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  شʙȜ وأمʯʹان

الĺ ʙʺʴ حȘ حʺʙه والʸلاة والʶلام على مʧ لا نʰي مǼ ʧعʙه محمد صلʨات الله وسلامه علॽه وعلى اله     
ات وسلʦ تʶلॽʺا ʛʽʲؗا ʛؗʰال ʙȄʜوت ʦعʻال ʦʱالله ت ʙʺʴॼɾ.  

..ʙعȃو  

لʳهʨده  أمʙʻ علي خلʻل الأسʱاذ الʺʶاعʙ الʨʱؗʙرالʙʽʶ الʺʛʷف أتقʙم ȄʜʳǼل الʛȞʷ والامʻʱان إلى     
ʤة وملاحʙيʙʶهاته الʽجʨولة وتʚʰʺي ؗان لها  هالʱة الʺॽʁالʛفي  الأث ʛʽʰؔاجالʛله  إخȞʷǼ ʘʴॼال

ʵǼالʟ الʛȞʷ والʱقʙيʛ  وأتقʙمكʺا .الʴالي فله مʻي ؗل الʛȞʷ والامʻʱان وجʜاه الله عʻي خʛʽ الʜʳاء
ومʶاعʙته الʱي لا  ؗلॽة الإدارة والاقʸʱاد والʶادة الʺعاونʧʽ عʺʙʽ  محمد حʥʻʴ الʦʮʱرȏ  الʨʱؗʙر الأسʱاذ إلى

ʝ قʦʶ رئॽ كمال كاظم جواد الأستاذ المساعد الدكتور إلى ʟ احʛʱامي وتقʙيʵǼ ȑʛال وأتقʙمحʙود لها. ؗʺا 
 ʧمه لي مʙة لʺا قॽɾʛʸʺة والॽم الʺالʨرةالعلʨʷائح ومʸن ʦʶتي في قʚإلى أسات ȑʛيʙوتق ȑʛȞʷǼ مʙا أتقʺؗ .

 Șيʙأخ وص ʛʽؗان خ ʧإلى م ʛȞʷالǼ مʙة. ؗʺا اتقॽɾʛʸʺة والॽم الʺالʨالعالالعل ʗʮاس عॺɸي ʤȂʙؕ.  

قʷة هʚه وأتقʙم ʵǼالʟ الʛȞʷ والʱقʙيʛ إلى الأساتʚة رئʝॽ وأعʹاء لʻʳة الʺʻاقʷة لʱفʹلهǼ ʦقʨʰل مʻا كʺا
 الʛسالةللأساتʚة الʺʙقȘ اللغȑʨ والʺʦॽʁ العلʺي على جهʨدهʦ في إʣهار  لاً مʨصʨ  وشȑʛȞ وتقʙيȑʛ  الʛسالة

  ȞʷǼلها اللائȘ لغȄʨا وعلʺॽا. 

  

  

ʖاحॺال  
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  لʳʯʴʸلʝا

هʙفʗ الʙراسة إلى ॽʀاس وتقʦॽʽ قʙرة الʺʸارف الʳʱارȄة في العʛاق على أداء الʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة 

 ،ʠعॼعʹها الǼ اجلمع ʧم ʥاعات  وذلʢرجة في قʙʺات ال ʛؗʷال ȋاʷائف على نʣʨه الʚه ʛʽفة تأثʛمع

م للʨʶق وʚؗلǼ ʥعʠ الʺʕشʛات سʨق العʛاق للأوراق الʺالॽة مʧ خلال ॽʀاس مقʙار تأثʛʽها على الʺʕشʛ العا

ʦ أداء الʨʶق (مʕشʛ الॽʁʺة الॽʀʨʶة، مʕشʛ حʦʳ الʙʱاول، مʕشʛ عʙد الأسهʦ، مʕشʛ عʙد ॽة لʱقʶॽʽالʛئ

لॽʁاس الʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة للʺʸارف الʳʱارȄة مʕشʛات الʺʽل  الʙراسة اسʱعʺلʗذ إالʸفقات)، 

 سʙʵʱاماǼحʸائॽة ʨعة مʧ الʴʱلॽلات والاخॼʱارات الإمʚ ʺʳلʥالȑʙʴ والʺʨʱسȌ لؔل مʧ الايʙاع والائʱʺان وؗ

وفي ضʨء الʱʻائج الʱي ) 2021- 2005وخلال مʙة (، EXCELو  SPSSv.24حʸائॽة الإالʺالॽة و الʛʰامج 

الʴʱلʽل الʺالي للʺʕشʛ  عʙʻ إجʛاءتʦ الʨʱصل إلʽها تʦ الʨقʨف على مʨʺʳعة مʧ الاسʱʻʱاجات ومʧ أهʺها 

خلال العام للʨʶق خلال مʙة الʙراسة يʱʹح ضعف ॽʀʺة الʺʕشʛ العام للʨʶق واتʵاذه مȄʨʱʶات مʱقارȃة 

ʧؔ ومʧ ثʦ عاودت للʚʱبʚب مʛه أخȐʛ ول 2015ارتفعॽʀ ʗʺة الʺʕشʛ في عام  اذاغلʖ سʨʻات الʙراسة 

أن اسʲʱʺارات الʨʶق تعʨد الى لʺʕشʛ اʦॽʀ  انʵفاض ʖسʰ انساǼقا.كʺا  ȄʨʱʶʺǼات أعلى مʧ ما ؗانʗ علॽه

وان اغلʖ القʢاعات الʺʙرجة في الʨʶق هي ذات نʷاȌॽʶǼ ȋ  للأفʛاد غʛʽ جʚاǼة وان اكʻʱاز الأمʨال أفʹل

وانعȞاس ॽʀام الʺʸارف الʳʱارȄة في العʛاق Ǽالʣʨائف ȞʷǼل صॽʴح  ضعفʚؗلʥ  ،أحॽاناً  اوقʨȞǽ ʙن معʙوم

ʥرجة ف ذلʙʺات ال ʛؗʷال ȋاʷة.على نॽاق للأوراق الʺالʛق العʨي س  

يʨʱجـــʖ علـــى الʺʸـــارف الʳʱارȄـــة الॽʁـــام Ǽالʣʨـــائف  أهʺهـــاواخʱʱʺـــʗ الʙراســـة ʨʺʳʺǼعـــة مـــʧ الʨʱصـــॽات ؗـــان 

ʷȃـــȞل صـــॽʴح مـــʧ خـــلال تʶـــهʽل عʺلॽـــة مـــʻح الائʱʺـــان لȄʨʺʱـــل الʺʷـــارȄع و الأساســـॽة الايʙاॽɺـــة والائʱʺانॽـــة 

ات الʺʛʺʲʱʶة مʧ جهة ومʧ جهة  ʛؗʷة للȄارʺʲʱالاس Șʽقʴلʹʺان ت ʧȄʛخʙʺات الॼɼر Șʽقʴالعʺل على ت Ȑʛأخ

إرȃاح مʧ خلال تʨجॽه أمʨالهʦ في تʽȞʷلة مʨʻʱعة مʧ الأوراق الʺالॽة للقʢاعـات ومـʧ ثـʦ ازدǽـاد تـʙفȘ الأمـʨال 

 مʧ الʺʙخʧȄʛ إلى الʺʧȄʛʺʲʱʶ مʧ خلال الʨʶق الʺالي.

 الائʸʯانॻة، الʓʸشʙ العام للʦʴق، قʠاعات سʦق العʙاقالؒلʸات الʸفʯاحॻة: (الॻʡʦفة الإيʗاॻɸة، الॻʡʦفة 

للاوراق الʸالॻة)
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  الʸقʗمة

  Introduction                                                                        المقدمة

ا في  الʺʸارف ʕدȑت ً̋ عʧ فʹلاً لॽة تلʰي الʺʢʱلॼات الʺا اذ في أȑ بلʙ الاقʸʱادȑالʨʺʻ الʳʱارȄة دورًا مه

ʜا الʱي تʙʵمالʙʵمات الʺॽɾʛʸة  ʛؗوت ʧʽدعʨʺوال ʧʽضʛʱة  لʺقʸʸʵʺمات الʙʵات والʳʱʻʺادعلى الʛللإف 

بʧʽ أولʥʯ الʚيʧ لʙيهʦ فائʠ في  كʨسȌॽ الʺʸارفتعʺل اذ كانʗ خاصة أم عامة ، إسʨاء  والʺʕسʶات

(الॻʡʦفة  وتقʦǽʙ القʛوض (الॻʡʦفة الايʗاॻɸة)الʨدائع  قʨʰلفإن  ومʧ ثʦإلॽه  وʧʽȃ مʧ هʴǼ ʦاجةالʺال 

على  وȄقʙم الأمʨالالʨدائع  الʺʛʸف ǽقʰل اذ الʳʱارȄة الʺʸارفلॽʺʳع  نالॽʣʨفʱان الʛئʱʶॽا هʺا الائʸʯانॻة)

ʵʺان لʺʱل ائȞعشȄارʷʺلف الʱ .احȃالار Șʽقʴف تʙبه  

    ʙة وتعȄارʳʱارف الʸʺة للॽɺاʙفة الايॽʣʨائف  هيالʣم وʙأق Ȑʙارفإحʸʺال Ȅارʳʱة الʗضʛاذ ف 

الʱغʛʽات في الʻʸاعة  ȃعʙو  حʱفاǼ ȍالأمʨال نॽاǼة عʧ الʳʺهʨرعʺʨلة على الا بʙاǽة نʷأتهاالʺʸارف 

ɾʛʸʺة الأعʺالالॽʴȃور ʧʽʻʶال ʛة على مॽ أʙارف تبʸʺفع الʙب ʛʽلغ صغʰم  ʨʺة للʙالفائ ʧم ʧيʚال ʧʽدع

ثلاثة أنʨاع مʧ  الʺʸارفʰل تقو  إدارȄة للʴفاȍ على حʶاǼاتهʨ ʦمرس Ǽامʨالهʦ في الʺʛʸف مع اخʱʴǽʚفʨʤن 

  .الʲابʱة الʨدائعلأجل أو  ، ودائعالʶʴاب الʳارȑ ، الʨʱفʛʽ ائعود ع هيالʨدائ

هʦ في نʺʨ مʻاسॼة تʶئʱʺان عʛʰ تقʦǽʙ قʛوض تʨجॽه الاللʺʸارف الʳʱارȄة فهي  الائʱʺانॽةالॽʣʨفة اما    

ʙلʰلل ȑادʸʱالاق ȋاʷʻر الʨʢوت ʙوض اذ تعʛارف القʸʺة للʛʽʰؗ ةॽʺنها ذات أهʨل أعلى ن كʲʺت ʧة مॼʶ

في الغالʖ قʛوضًا قʛʽʸة ومʨʱسʢة الأجل مʧ نॼʶة مȄʨʯة مʧ  الʺʸارفتقʙم و  ʴققة سȄًʨʻاʱالإيʛادات الʺ

ʖʰʶǼ الʴاجة إلى  ȞʷǼل ʛʽʰؗ الأجل ةȄʨʡلقʛوض  تʺʻح الʺʸارفلا ، و  لʨدائع الʻقǽʙة ʶǼعʛ فائʙة مʛتفعا

الʨضع الʺالي للʺقʛʱض، ورॽʴȃة Ǽ الاهʱʺاممع  للȃʜائʧقʰل تقʦǽʙ القʛوض  بʖʶʻ مʙʴدةالʴفاȍ على سʨʽلة 

  ، والقʙرة على سʙاد القʛض دون تقʛʽʸ.الأعʺال الʳʱارȄة وحʳʺها، وॽʰʡعة الأعʺال

الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة للʺʸارف عȘȄʛʡ ʧ تʴلʽل شȞل تʨʢر العلاقة بʻʽهʺا الॽʣʨفة سʦʱʽ تقʦॽʽ ؗل مʧ  وعلॽه

 ʦʳة في حॽانʺʱة والائॽɺاʙفة الايॽʣʨال ʧلؔل م Ȍسʨʱʺوال ȑʙʴل الʽʺاب الʶح ʛʰع ȑادʸʱالاق ȋاʷʻمع  ال

اتج الʻ إجʺاليالائʱʺان الʺʛʸفي Ȟؗل لʻʶة معʻʽة على  أو الإيʙاعمʧ خلال قʶʺة  الإجʺاليالʻاتج الʺʴلي 

 ʦʳدائع وحʨال ʦʳح ʧفي ؗل م ʛʽغʱة حاصل الʺʶق ʦث ʧوم Ȍسʨʱʺل الʽʺفة الʛة لʺعʻʶال ʥلʱلي لʴʺال
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  الʸقʗمة

الإجʺالي  وجاءت هʚه الʙراسة لॽʰان اثʛ هʚه الʣʨائف في لʱغʛʽ في الʻاتج الʺʴلي الائʱʺان على حاصل ا

  قʢاعات سʨق الأوراق الʺالॽة للعʛاق Ǽاسʙʵʱام الʺʕشʛ العام للʨʶق .

اهʦʱ مʧ مʧʽʲʴॼ وتʨؔن  الاʡار الʺʻهʳي للʙراسةʗʻ الʙراسة أرȃعة فʨʸل تʻاول الفʸل الأول مʻها وتʹʺ

 ʘʴॼʺة الأولالॽɾʛد الʺعʨهʳال ʠعॼأما ب ʦʱاني اهʲال ʘʴॼʺراسة  الʙة الॽʳهʻʺǼ انيʲل الʸأما الف ʦʶعلىق 

الॽʣʨفة الايʙاॽɺة تʻاول الأول:  اهǼ ʗʺʱالʨʳانʖ الȄʛʤʻة والفȄʛؔة لʺʱغʛʽات الʙراسة، إذ  مॼاحʘ ةثلاث

الʲالʘ تʻاول سʨق الأوراق الائʱʺانॽة للʺʸارف الʳʱارȄة أما الॽʣʨفة  تʻاول الʲاني، و  للʺʸارف الʳʱارȄة

 ، الأول الʴʱلʽل الʺاليمǽʧʽʲʴॼاته اذ نʖ الॽʰʢʱقي للʙراسة والȑʚ ضʦ فيالʳاوتʻاول الفʸل الʲالʘ  الʺالॽة

أما في  بʧʽ مʱغʛʽات الʙراسة الʴʱلʽل الاحʸائي واخॼʱار الاثʛاول الʲاني ، في حʧʽ تʻلʺʱغʛʽات الʙراسة

  ʻاول الʲاني مʨʺʳعة مʧ الʨʱصॽات.في الʺʘʴॼ الأول ॽɾʺا تǼالاسʱʻʱاجات الفʸل الʛاǼع فقʙ اخʗʺʱʱ الʙراسة 
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 الʗراسات الʴاǺقة

  الفʶل الاول

 ʖʲॺʸالأولال  

  الʴاǺقة الʗراسات

     تʭʟʦة

 ʘʴॼة الॽعʺل ȘȄʛʡ ʧها عʽلاع علʡالا ʦي تʱقة الǼاʶاث الʴǼراسات والأʙال ʠعǼ ʘʴॼʺا الʚاول هʻت

 ʗʽنʛʱة الانȞॼامعات وشʳات الॼʱȞي في مʸقʱاعة–والʢʱود الاسʙو  ، -في ح ʗاولʻت ʙراسات قʙأن ال ʙوج ʙق

دراسة ساǼقة مʺاثلة للʙراسة الʴالॽة  إʳǽادلʦ يʦʱ  إذعǼ  ʧعʠ مʱغʛʽات الʙراسة الʴالॽة على حʙة،  ॽʸلاتف

 ʗاولʻي تʱة الȂارʱʯارف الʶʸة للॻانʸʯة والائॻɸاʗفة الايॻʡʦال ʤॻʻهاتقʙالعام لأسعار وأث ʙشʓʸفي ال 

 وॽɾʺا ǽأتي أهʦ تلʥ الʙراسات حʖʶ تʶلʶلها الʜمʻي:القʠاعات الʗʸرجة في سʦق العʙاق للأوراق الʸالॻة 

  : الʗراسات العॻȁʙةولاً أ

 ع والائʸʯانالʦدائ  )أ 

1 - ،ʔلʠʸالʗʮ2007دراسة (ع(  

  سॽاسة اسʱقʢاب الʨدائع وأثʛها على نʨع وحʦʳ الȄʨʺʱل الʺʛʸفي   عʹʦان الʗراسة

 2004 - 1995مʧ  للʺʙةكافة   دراسة حالة الʺʸارف الʨʶدانॽة  العʻʹة

 دراسة الʨدائع Ǽالʺʸارف وأثʛها على حʦʳ ونʨع الȄʨʺʱل الʺʛʸفي .1  هʗف الʗراسة
الʺʸارف  عتॽʢʱʶتʙʴيʙ الʨسائل الؔفʽلة بॽʺʻʱة الʨدائع وزȄادة مʨارد الʺʸارف حʱى  .2

 الॽʁام Ǽالʙور الʺʻاȋ بها في الȄʨʺʱل
 الأجلتقʦǽʙ مقʛʱحات للʺʸارف حʱى تʧȞʺʱ مʧ مʻح الȄʨʺʱل Ȅʨʡل  .3
4.  ʛʲعʱلة الȞʷء على مʨʹال Ȍॽلʶهتʛلة  الأداءعلى  وأثʽسائل الؔفʨارف والʸʺالʺالي لل

  Ǽعلاجه
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 الʗراسات الʴاǺقة

ॼʽة الʺʨارد Ǽالʺʸارف  إلىتʨصلʗ الʙراسة   نʯائج الʗراسة ʛؗة لإجʺالي تȄارʳدائع الʨة الॼʶارتفاع ن
الʺʸارف فʷلʗ في اسʱقʢاب الʨدائع الاسʲʱʺارȄة والʱي تعʢي حȄʛة  أن اذالʳʱارȄة 

عʜʳ الʺʸارف الʨʶدانॽة على مʻح الȄʨʺʱل Ȅʨʡل  إلى Ǽالإضافةفي اسʙʵʱامها  واسعة
الʨدائع تʗʴ –الʨدائع الʳارȄة  أننʙʳ  إذا الآجلʖʰʶǼ اعʱʺادها على مʨارد قʛʽʸة  الآجل

 ʖلʢفي  –ال ʖʴʶضة للʛها معʱعॽʰʢǼ اردʨارف وهي مʸʺارد الʨم ʧة مॽة عالॼʶل نʲʺت
ȑفها  أॽʣʨة في تȄʛارف حʸʺي للʢولا تع ʗوق  

  مفهʨم الʨدائع للʺʸارف الʳʱارȄة إلىتʛʢقʗ الʙراسة   أوجه الʵʯاǺه
Ǽعʠ مʕشʛات الॽʣʨفة الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة في عʺلʗ الʙراسة الʴالॽة على بॽان اثʛ   اوجه الاخʯلاف

  الʺالॽة  للأوراققʢاعات سʨق العʛاق لالʨʶق 
  

2 - ،ȏʦسʦʸ2010دراسة (ال(  

  تॽʺʻة الʺʨارد الʺالॽة وأثʛها في مʴفʤة الائʱʺان  عʹʦان الʗراسة

(الʛشʙʽ،الʛافʙيǼ ،ʧغʙاد، الʛʷق والأهلॽةعʻʽة مʧ الʺʸارف الʳʱارȄة العʛاॽʀة الʨȞʴمॽة   العʻʹة
 الاوسȌ، الاهلي العʛاقي،مʛʸف Ǽابل

ॽة الʺʨارد الʺالॽة ʱʺǼغʛʽاتها الفॽɺʛة والʱي ʻʺت اسʛʱاتॽʳॽاتتʙʴيʙ اثʛ  إلىهʙفʗ الʙراسة   هʗف الʗراسة
) ʗشʺلʳॽاتʛʱإسॽدائع ةʨة الॽʺʻة، تॽʳॽاتʛʱادة رأس الʺال إسȄز ،ʳॽاتʛʱإسॽة  ʠॽɿʵت

الʺʲʺʱلة بــ (الائʱʺان  لإǼعاده اً ) في مʴفʤة الائʱʺان الʺʛʸفي وفقالاحॽʱاʡي القانʨني 
ȑʙقʻان الʺʱا، الائȑʙعهʱة)لʲيʙة حॽانʺʱونʺاذج ائ ،  

تॽʺʻة الʺʨارد الʺالॽة ومʴفʤة الائʱʺان  اسʛʱاتॽʳاتوجʨد علاقة بʧʽ  إلىتʨصلʗ الʙراسة   نʯائج الʗراسة
 ʧʽب ȋاॼل عام إذ ؗان معامل الارتȞʷǼ فيʛʸʺالʳॽاتʛʱإسॽة  ةʤفʴدائع ومʨة الॽʺʻت

في الʺʸارف الʨȞʴمॽة في حʧʽ ؗانʗ علاقة الارتॼاȋ بʧʽ  أعلىالائʱʺان الʺʛʸفي 
معامل ارتॼاȋ  في  اعلىزȄادة رأس الʺال ومʴفʤة الائʱʺان الʺʛʸفي صاحॼة  إسʛʱاتॽʳة

ȑʜ في زȄادة  إلىوقǽ ʙعʨد الʖʰʶ  الأهلॽةالʺʸارف الʳʱارȄة  ʛؗʺال ʥʻʰار الʛسو رؤ ق 
  أمʨالها

  مفاʦॽʂ الʨدائع والائʱʺان إلىالʛʢʱق   أوجه الʵʯاǺه
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في  للʺʸارف الʳʱارȄةॽʣفة الايʙاॽɺة الى الʛʢʱق الى بॽان اثʛ الʨ عʺلʗ الʙراسة الʴالॽة   اوجه الاخʯلاف
  الʺالॽة للأوراققʢاعات سʨق العʛاق لǼعʠ مʕشʛات الʨʶق 

  

  )2017دراسة (الʶافي، - 3

الائʱʺان الʺʛʸفي والʙيʧ الʨȞʴمي الʙاخلي وانعȞاسهʺا على مʕشʛات تʙاول الʨʶق   عʹʦان الʗراسة
  الʺالي

 )2016- 2012دراسة تॽʁॽʰʢة مقارنة في العʛاق والأردن للʺʙة (  العʻʹة

ʷف   هʗف الʗراسة ها الʱغʛʽات في ؗل مʧ الائʱʺان الʺʛʸفي  الآثارهʙفʗ الʙراسة لʨʱضॽح وؗ ʛؗʱي تʱال
والʙيʧ الʨȞʴمي الʙاخلي Ǽعʙها مʱغʛʽات مʱʶقلة في مʕشʛات تʙاول الʨʶق الʺالي الʺʲʺʱلة 

  بــ(الॽʁʺة الॽʀʨʶة ، حʦʳ الʙʱاول ، الʺʕشʛ العام) 
الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة  أهʙافǼاسʲʱʺارات جʙيʙة Ǽʺا ʴǽقʶǽ Șهʦ الائʱʺان الʺʛʸفي Ǽالॽʁام   نʯائج الʗراسة

وما يʛتȌॼ بʚلʥ  الإنʱاجǼʺا تعॽʻه مʧ تأسʝॽ الʺʙȄʜ مʧ الʺʛʷوعات الʱي تʶهʦ في زȄادة 
 الإرȃاحفي زȄادة  أهʺʱʽهعʙȄʜ  ʧ مʧ فʛص العʺل في الʺʱʳʺع فʹلاً مʧ تʨفʛʽ الʺ

  الأسهʦمʧ ثʦ فهʶǽ ʨهʦ في تعʦॽʤ ثʛوة حاملي و للʺʕسʶة 
ʛات تʙاول الʨʶق (الॽʁʺة الॽʀʨʶة، حʦʳ مʨضʨع الائʱʺان وȃعʠ مʕش إلىالʛʢʱق   أوجه الʵʯاǺه

  ، الʺʕشʛ العام)الʙʱاول
تʛʢقʗ الʙراسة الʴالॽة الى مفهʨم الॽʣʨفة الايʙاॽɺة وॽȃان اثʛها في مʕشʛات قʢاعات   اوجه الاخʯلاف

  الʺʙرجة في سʨق العʛاق للاوراق الʺالॽة
  

  )2020(عʗʮالʹʮي،دراسة  - 4

  تʴلʽل الॽʣʨفة الايʙاॽɺة والȄʨʺʱلॽة في الʺʸارف الʳʱارȄة في العʛاق   عʹʦان الʗراسة

 )2018- 2010الʺʸارف الʳʱارȄة في العʛاق (  العʻʹة

تʙʴيʙ الʙور الاقʸʱادȑ للʺʸارف الʳʱارȄة مʧ خلال تقʦॽʽ دورهʺا  إلىʗ الʙراسةهʙف  هʗف الʗراسة
 ȑالادخار ȑادʸʱالاق ȋاʷʻلي في الȄʨʺʱوال  
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الʨدائع  والائʱʺان الʻقǽʙة لȐʙ الʺʸارف الʳʱارȄة هʨ شȋʛ ضʛورȑ  أرصʙةزȄادة  نإ  نʯائج الʗراسة
 Șʽقʴʱف الاسهاملʡʛش ʝॽل ʧؔول ȑادʸʱالاق ȋاʷʻاً ي ال ॽɾاً ؗا، ॼɾغʛالʦ  اداتȄʜال ʧم

عʙم الاسʱقʛار  نا إلاؗل مʧ الʨدائع والائʱʺان خلال مʙة الʙراسة  أرصʙةالʺʹʛʢدة في 
 ȑʚاقع الʨاس للȞانع ʨه ȑʚفي الʛʸʺال ȋاʷʻة على الॼة الغالʺʶام ؗان الʤʱم الانʙوع

Ǽعʠ الʺʕشʛات الاقʸʱادǽة الʺʲʺʱلة في الʺʽل  أʣهʛتهǼ ʛʺǽه الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ وهʨ ما 
 ʧلؔل م ȑʙʴوال Ȍسʨʱʺاعالʙانوالائ الإيʺʱ  

  مفاʦॽʂ الॽʣʨفة الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة للʺʸارف الʳʱارȄةتʻاولʗ الʙراسة   أوجه الʵʯاǺه
  الʺالॽة للأوراققʢاعات سʨق العʛاق لǼعʠ مʕشʛات الʨʶق  تʛʢقʗ الʙراسة الى  اوجه الاخʯلاف

  

5 - ،ȏرʦʸعʸ2021دراسة (ال(  

  الائʱʺان الʺʛʸفي على Ǽعʠ مʱغʛʽات الاسʱقʛار الاقʸʱادȑ في العʛاق  اثʛ  عʹʦان الʗراسة

 )2019- 2004(الʺʸارف العʛاॽʀة  العʻʹة

معʛفة الʙور الȑʚ يʕدǽه الائʱʺان الʺʛʸفي في مʱغʛʽات الاسʱقʛار  إلىهʙفʗ الʙراسة   هʗف الʗراسة
  الاقʸʱادȑ في العʛاق

الائʱʺان الʺʛʸفي يʱأثǼ ʛالعʙيʙ مʧ الʺʷاكل والʺعʨقات الʱي  أن إلىالʙراسة  ʗتʨصل  نʯائج الʗراسة
تʨاجه عʺل الʺʸارف مʻها انʵفاض الʨعي الʺʛʸفي لȐʙ الʳʺهʨر وʚؗلʥ ضعف 

في اغلʖ  الإدارȑ الاسʱقʛار الأمʻي وانʵفاض نॼʶة الʲؔافة الʺॽɾʛʸة وتʛهل الهȞॽل 
 للأوراقالعʛاق  الʺʸارف وضعف مʶاهʺة الʺʕسʶات الʶانʙة للقʢاع الʺʛʸفي ʨʶؗق 

Ǽالʻاتج الʺʴلي  إسهامهانʵفاض نॼʶة  إلىزȄادة هʚه الʺعʨقات يʕدȑ  إنإذ الʺالॽة وغʛʽها 
  الإجʺالي

  مʨضʨع الائʱʺان الʺʛʸفي إلىالʛʢʱق   أوجه الʵʯاǺه
Ǽعʠ مʕشʛات الʨʶق الॽʣʨفة الايʙاॽɺة في عʺلʗ الʙراسة الʴالॽة على بॽان اثʛ   اوجه الاخʯلاف

  الʺالॽة للأوراققʢاعات سʨق العʛاق ل
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 الاسʦاق الʸالॻة ومʓشʙاتها  )ب 

  )2009،الʦʸسȏʦ دراسة ( - 1

  اثʛ الأداء الʺالي للʺʸارف الإسلامॽة في مʕشʛات سʨق العʛاق للأوراق الʺالॽة  عʹʦان الʗراسة

 )2007- 1990الأردن والʶعʨدǽة للʺʙة (  العʻʹة

للʙولʧʽʱ هʙفʗ الʙراسة إلى الʱعʛف على واقع الʺʸارف الإسلامॽة والأسʨاق الʺالॽة   هʗف الʗراسة
عʻʽة الʘʴॼ عȘȄʛʡ ʧ مʕشʛات ؗل مʻهʺا، فʹلاً عॽʀ ʧاس اثʛ الأداء الʺالي  كلʽʱهʺا

  للʰلʙيʧ ؗلʽهʺاللʺʸارف الإسلامॽة في مʕشʛات سʨق الأوراق الʺالॽة 
قة اثʛ وارتॼاȋ ذو دلالة معȄʨʻة بʧʽ مʕشʛات الأداء الʺالي تʨصلʗ الʙراسة إلى وجʨد علا  نʯائج الʗراسة

  للʺʸارف الإسلامॽة ومʕشʛات سʨق الأوراق الʺالॽة للʰلʙيʧ عʻʽة الʙراسة
  تʻاولʗ الʙراسة مفهʨم الأسʨاق الʺالॽة وتॽʻʸفاتها واهʦ مʕشʛاتها  أوجه الʵʯاǺه

Ǽعʠ مʕشʛات الॽʣʨفة الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة في عʺلʗ الʙراسة الʴالॽة على بॽان اثʛ   الاخʯلاف أوجه
  الʺالॽة للأوراققʢاعات سʨق العʛاق لالʨʶق 

  

  )2017،الʱʹابيدراسة ( - 2

اثʛ عʜʳ الʺʨازنة الʨȞʴمॽة في حʦʳ الȄʨʺʱل الʺقʛʱض وانعȞاسهʺا في مʕشʛات الʙʱاول   عʹʦان الʗراسة
  الʺالॽة الأوراقلʨʶق 

 سʨق العʛاق للأوراق الʺالॽة  العʻʹة

ʜʽ على الȌॽʢʵʱ الʺالي الʺʻʰي على  إلىهʙفʗ الʙراسة   هʗف الʗراسة ʛؗʱالʝة لا  أسॽʁʢʻة مॽʺعل
الʺʨازنة العامة وأهʺʱʽها وأهʙافها  مع بॽان دور يʱقاʡع مع الʺفاʦॽʂ الʺالॽة الʺॼʱعة عالʺॽاً.

 ʜʳق العلاج اللازمة لعʛʡ ف علىʨقʨال ʦث ʧادها ومʙاحل إعʛاعها ومʨها وأنʸائʸوخ
الʺالॽة على مȐʨʱʶ الاقʸʱاد  الأسʨاقبॽان دور  إلىالʺʨازنة العامة ،كʺا هʙفʗ الʙراسة 

ȑر  وأʛأوض  ʖʽʸǽ ʛاقاثʨة فان  الأسʳॽʱʻالǼ ةॽارالʺالʛالإض ʙʱʺف تʨاقي  إلى سǼ
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ة الاقʸʱاد  الأسʨاق على اساسمفاصل الاقʸʱاد Ȟؗل  ʛؗʴل ʙانʶد الʨʺة العॽالʺال
  لʙوران عʳلة الॽʺʻʱة في الاقʸʱادǽات العالʺॽة. الأساسوالʺʛʴك 

ام، الاقʸʱادȑ الع مʛآة للʨضعأوضاع سʨق الأوراق الʺالॽة  تʨصلʗ الʙراسة إلى أن  نʯائج الʗراسة
لʺȐʙ نʳاح الॽʶاسة الاقʸʱادǽة العامة في الʰلʙ. لʚا  مॽʁاس هʨواسʱقʛار هʚه الأسʨاق 

الʺالي لʨʶق العʛاق  الأداءفان مʴاولة فهʦ عʜʳ الʺʨازنة الʨȞʴمॽة وتأثʛʽها في مʕشʛات 
  الʺالॽة ʶǽهʦ في تʴقȘʽ الاسʱقʛار الاقʸʱادȑ والʺالي في الاقʸʱاد العʛاقي. للأوراق

  سʨاق الʺالॽة وتॽʻʸفاتها واهʦ مʕشʛاتهاتʻاولʗ الʙراسة مفهʨم الأ  أوجه الʵʯاǺه
Ǽعʠ مʕشʛات الॽʣʨفة الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة في عʺلʗ الʙراسة الʴالॽة على بॽان اثʛ   اوجه الاخʯلاف

  الʺالॽة للأوراققʢاعات سʨق العʛاق لالʨʶق 
  

  )2021،صʙȜدراسة ( - 3

  المالية ودورها في جذب الاستثمار المالي الاجنبي للأوراقمؤشرات سوق العراق تحليل   عʹʦان الʗراسة

 سʨق العʛاق للأوراق الʺالॽة  العʻʹة

إلى جʚب الاسʲʱʺارات الʺالॽة الأجॽʰʻة الʺॼاشʛة وغʛʽ الʺॼاشʛة في  هʙفʗ الʙراسة .1  هʗف الʗراسة
 سʨق العʛاق للأوراق الʺالॽة

  الأجॽʰʻة العاملة ॽɾه.دراسة وتʴلʽل مʕشʛات سʨق الأوراق الʺالॽة والاسʲʱʺارات  .2
تʨصلʗ الʙراسة إلى ضعف دور سʨق العʛاق  للأوراق الʺالॽة في جʚب واسʱقʢاب   نʯائج الʗراسة

الʺʙخʛات والاسʲʱʺارات الأجॽʰʻة إلى الʨʶق الʺالॽة ومʧ ثʦ تʨحي Ǽعʙم ؗفاءة الʨʶق في 
  جʚب الاسʲʱʺار إلॽه ȞʷǼل عام

الأسʨاق الʺالॽة وتॽʻʸفاتها واهʦ مʕشʛاتها (عʙد الأسهʦ الʺʙʱاولة، تʻاولʗ الʙراسة مفهʨم   أوجه الʵʯاǺه
  حʦʳ الʙʱاول)

Ǽعʠ مʕشʛات الॽʣʨفة الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة في عʺلʗ الʙراسة الʴالॽة على بॽان اثʛ   اوجه الاخʯلاف
  الʺالॽة للأوراققʢاعات سʨق العʛاق لالʨʶق 
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  )2021جفات،دراسة ( - 4

ȑʜ للʙولار وتأثʛʽها في مʕشʛات سʨق العʛاق للاوراق الʺالॽةتʴلʽل   عʹʦان الʗراسة ʛؗʺال ʥʻʰعات الॽʰم 
  )2020- 2013دراسة تʴلʽلॽة للʺʙة (

 سʨق العʛاق للاوراق الʺالॽة  العʻʹة

ȑʜ الʙولارȄة لʤʻامي الʨʴالات   هʗف الʗراسة ʛؗʺال ʥʻʰعات الॽʰʺل ʛان العلاقة والأثॽراسة الى بʙال ʗفʙه
سʨق العʛاق للاوراق الʺالॽة عʻʽة الʙراسة ولقʙ تʙʶʳت مȞʷلة الʙراسة  والʻقʙ في مʕشʛات

ȑʜ للʙولار لاغʛاض الʨʴالات والʻقʙ في  ʛؗʺال ʥʻʰعات الॽʰم ʛʽتأث Ȑʙفة مʛل معʨح
  مʕشʛات سʨق العʛاق للاوراق الʺالॽة عʻʽة الʙراسة

ȑʜ للʙولار سʨ وتʨصلʗ الʙراسة الى   نʯائج الʗراسة ʛؗʺال ʥʻʰعات الॽʰالات ام ان مʨʴام الʤن ʗاء أكان
الʻقʙ لاتʕثʛ في جʺॽع مʕشʛات سʨق العʛاق للاوراق الʺالॽة عʻʽة الʙراسة خʨʸصا 

  الʺʕشʛات الʱي لاتأخʚ الॽʁʺة ؗاساس عʙʻ احʶʱابها
عʙد  ،الॽʁʺة الॽʀʨʶة  ،( حʦʳ الʙʱاول الʛʢʱق الى مʕشʛات سʨق العʛاق للاوراق الʺالॽة   أوجه الʵʯاǺه

  والʺʕشʛ العام ) ،ولة الاسهʦ الʺʙʱا
Ǽعʠ مʕشʛات الॽʣʨفة الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة في عʺلʗ الʙراسة الʴالॽة على بॽان اثʛ   اوجه الاخʯلاف

  الʺالॽة للأوراققʢاعات سʨق العʛاق لالʨʶق 
  

  جʹॻʮةالأʗراسات ال: ثانॻاً 

 الʦدائع والائʸʯان  )أ 

  )Thomas,2007دراسة ( - 1

 The deposits and lending of commercial banks in kerala  عʹʦان الʗراسة

  الʳʱارȄة في ʛʽؗالا لʺʸارفودائع وȂقʛاض ا
في ولاǽة  (ارȃعة مʸارف) و الʱعاونॽة (ارȃعة مʸارف)مقارنة بʧʽ الʺʸارف الʳʱارȄة  العʻʹة

  )2006- 1997(كʛʽالا الهǽʙʻة
 :الىالʙراسة هʙفʗ   هʗف الʗراسة
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 الʳʱارȄة والʱعاونॽة في الʙولة. للʺʸارف. دراسة وتقʦॽʽ مʱʵلف بʛامج الʨدائع والإقʛاض 1
الʱعاونॽة في الʙولة مʧ خلال  الʺʸارفالʳʱارȄة مع أداء  الʺʸارف. مقارنة ؗفاءة أداء 2

 تʴلʽل الॽʴȃʛة.
 . تقʦॽʽ نॼʶة الʨدائع الائʱʺانॽة للʱأكʙ مʧ نʺȌ الإقʛاض Ǽالʨدائع في الʙولة.3
  الʳʱارȄة والʱعاونॽة في الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة للʙولة. الʺʸارف. تقʦॽʽ دور 4

حʦʳ  اذالʱعاونॽة مʧ  الʺʸارف اʛʽʲؗ الʳʱارȄة تʳاوزت  الʺʸارفأن  تʨصلʗ الʙراسة إلى  نʯائج الʗراسة
والʨدائع ، تʳاوزت نॼʶة الʨدائع  القʛوض. ولʧؔ عʙʻ مقارنة هʚه قʛوضالʨدائع وال
الʳʱارȄة. ॽɾʺا يʱعلǼ Șالॽʴȃʛة ، ؗان أداء  الʺʸارفالʱعاونॽة  للʺʸارفالائʱʺانॽة 
الʱعاونॽة. ॽɾʺا يʱعلȘ بـ  الʺʸارفالʳʱارȄة مʱفʨقًا ȞʷǼل ملȍʨʴ على أداء  الʺʸارف

NPA  تʛهʣارف، أʸʺت  الʛهʣا أʺʻʽا بॽًʡʨʰاهًا هʳة اتȄارʳʱارفالʸʺة  الॽعاونʱال
ʙال ʙʽة قʛʱا خلال الفǽًʙاعʸاهًا تʳراسة. ات  

  الʛʢʱق إلى الʨدائع والقʛوض للʺʸارف الʳʱارȄة  أوجه الʵʯاǺه

Ǽعʠ مʕشʛات الॽʣʨفة الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة في عʺلʗ الʙراسة الʴالॽة على بॽان اثʛ   الاخʯلاف أوجه
  الʺالॽة للأوراققʢاعات سʨق العʛاق لالʨʶق 

  

  )(Dhungana,2011  دراسة - 2

 Impact of Banks’ Deposit in Economic Growth of Nepal  عʹʦان الʗراسة
  تأثʛʽ ودائع الʨʻʰك في الʨʺʻ الاقʸʱادȑ لॼʽʻال

  القʢاع الʺʛʸفي في الॼʽʻال  العʻʹة

دراسة تأثʛʽ القʢاعات الʺॽɾʛʸة وخاصة الʨʻʰك  الىالʙراسة ȞʷǼل أساسي  هʙفʗ  هʗف الʗراسة
  الʳʱارȄة على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ لॼʽʻال.

أن ارتفاع ودائع الʺʕسʶات الʺالॽة ، وارتفاع مȐʨʱʶ الʻاتج الʺʴلي تʨصلʗ الʙراسة إلى   نʯائج الʗراسة
 ȑادʸʱالاق ʨʺʻالإجʺالي وال ʙلʰلللʲʺالȃو ʶǽ ةȄارʳʱك الʨʻʰدائع الʨالأعلى ل Ȑʨʱʶʺال ʦه

  في تعʜȄʜ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الاسʺي والʨʺʻ الاقʸʱادȑ للʙولة.
  ʨع ودائع الʺʸارف الʳʱارȄةالʛʢʱق إلى مʨض  أوجه الʵʯاǺه
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Ǽعʠ مʕشʛات الॽʣʨفة الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة في عʺلʗ الʙراسة الʴالॽة على بॽان اثʛ   اوجه الاخʯلاف
  الʺالॽة للأوراققʢاعات سʨق العʛاق لالʨʶق 

  

  )(Krishnankutty,2011دراسة  - 3

 Role of banks credit in economic growth  عʹʦان الʗراسة

  الʺʛʸفي في الʨʺʻ الاقʸʱادȑ دور الائʱʺان
  مʸارف شʺال شʛق الهʙʻ  العʻʹة

ʨʺʻ الاقʸʱادȑ في شʺال شʛق الʙراسة معʛفة العلاقة بʧʽ الائʱʺان الʺʛʸفي وال تʶعى  هʗف الʗراسة
ʙʻلف مقارنة  الهʵفي ال ʙʻق الهʛال شʺال شʜة ، لا يǽادʸʱة الاقॽʺʻʱنفي حالة الʙʺالǼ 

ʙʻفي اله Ȑʛالأخ  
تأثʛʽ  وجʙت الʙراسة أن الائʱʺان الʺʛʸفي لقʢاعات مʱʵلفة مʧ شʺال شʛق الهʙʻ لʝॽ له  الʗراسةنʯائج 

ȑادʸʱالاق ʨʺʻعلى ال ʛʽʰك ʝॽل رئȞʷǼ ʥلʚل ʝॽئʛال ʖʰʶجع الʛȄإلى و  ʧلف عʵʱال
  الʙʶاد ونقʟ الʺʛاॼʀة مʧ قʰل الʶلʢات.

  الʛʢʱق إلى مʨضʨع الائʱʺان الʺʛʸفي  أوجه الʵʯاǺه

Ǽعʠ مʕشʛات الॽʣʨفة الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة في عʺلʗ الʙراسة الʴالॽة على بॽان اثʛ   الاخʯلافاوجه 
  الʺالॽة للأوراققʢاعات سʨق العʛاق لالʨʶق 

  

  )(Okun,2012دراسة  - 4

 The effect of the level of deposits on the financial performance of  عʹʦان الʗراسة
commercial banks in Kenya 

  الʳʱارȄة في ॽʻʽؗا للʺʸارفتأثʛʽ مȐʨʱʶ الʨدائع على الأداء الʺالي 
  الʺʸارف الʳʱارȄة في ॽʻʽؗا  العʻʹة

الʳʱارȄة في  للʺʸارفالʙراسة هʨ تʙʴيʙ تأثʛʽ مȐʨʱʶ الʨدائع على الأداء الʺالي  هʙفʗ  هʗف الʗراسة
  كॽʻʽا.

ومȐʨʱʶ إجʺالي  القʛوض،ومȐʨʱʶ  الʨدائع،أن مȐʨʱʶ  إلىكʺا خلʗʸ هʚه الʙراسة   نʯائج الʗراسة
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. وهʚا ǽعʻي أن مقايʝॽ 2011عام  إلى 2004قʙ ارتفع Ǽاسʛʺʱار مʧ عام  الʺʨجʨدات
ا أكʛʲ مʧ الʨʻʶات ً́ ǽأ ʗʻʶʴت ʙة قॽلʽغʷʱه الʱʽفاءته وفعال   الʶاǼقة كفاǽة رأس الʺال وؗ

  الʛʢʱق إلى مفهʨم الʨدائع وॽȃان أنʨاعها  أوجه الʵʯاǺه

Ǽعʠ مʕشʛات الॽʣʨفة الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة في لʗ الʙراسة الʴالॽة على بॽان اثʛ عʺ  الاخʯلاف أوجه
  الʺالॽة للأوراققʢاعات سʨق العʛاق لالʨʶق 

  

  )Nanyonjo,2018دراسة ( - 5

 The Relationship between Inflation, Bank Credit, and Economic  عʹʦان الʗراسة
Growth 

  الʺʛʸفي والʨʺʻ الاقʸʱادȑالعلاقة بʧʽ الʦʵʹʱ والائʱʺان 
  الʺʸارف الʳʱارȄة في أوغʙʻا  العʻʹة

  هʙفʗ الʙراسة إلى ʘʴǼ العلاقة بʧʽ الʦʵʹʱ والائʱʺان الʺʛʸفي والʨʺʻ الاقʸʱادȑ  هʗف الʗراسة

علاقة سلॽʰة Ȅʨʡلة الʺȐʙ بʧʽ الائʱʺان الʺʛʸفي والʨʺʻ  تʨصلʗ الʙراسة إلى وجʨد  نʯائج الʗراسة
 ʅॽʹǽ اʚا. وهʙʻفي أوغ ȑادʸʱان  إلىالاقʺʱوالائ ʦʵʹʱل دراسة الʨة حʛفʨʱʺات الॽالأدب

الʺʛʸفي والʨʺʻ الاقʸʱادȑ في العالʦ وتفʛده في نʱائج العلاقة الʶلॽʰة بʧʽ الائʱʺان 
تʺʧȞ الʱʻائج صانعي الॽʶاسة ʨف الʺʛʸفي والʨʺʻ الاقʸʱادȑ وهي حالة نادرة. ؗʺا س

د وʚؗلʥ ضʺان أن العلاقة في أوغʙʻا مʧ اتʵاذ القʛارات الʴॽʴʸة لʧʽȞʺʱ تॽʺʻة الॼلا
.ʙلʰاد الʸʱا على اقॼسل ʛثʕلا ت ȑادʸʱالاق ʨʺʻفي والʛʸʺان الʺʱالائ ʧʽة بॽʰلʶال  

  الʛʢʱق إلى مʨضʨع الائʱʺان الʺʛʸفي  أوجه الʵʯاǺه

Ǽعʠ مʕشʛات الॽʣʨفة الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة في عʺلʗ الʙراسة الʴالॽة على بॽان اثʛ   اوجه الاخʯلاف
 الʺالॽة للأوراقسʨق العʛاق قʢاعات لالʨʶق 
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 ʸالॻة ومʓشʙاتهاالاسʦاق ال  )ب 

  )Cooper, 2004( دراسة - 1

 Relationship between Macroeconomic Variables and Stock Market  عʹʦان الʗراسة
Indices 

ʦق الأسهʨات سʛشʕاد الؔلي ومʸʱات الاقʛʽغʱم ʧʽالعلاقة ب  
  

  سʻغافʨرةسʨق الأوراق الʺالॽة في   العʻʹة

علاقات الʨʱازن Ȅʨʡلة الأجل بʧʽ مʱغʛʽات الاقʸʱاد الؔلي الʺʱʵارة  هʙفʗ إلى دراسة  هʗف الʗراسة
) ، وʚؗلʥ مع مʕشʛات قʢاع الʨʰرصة STIومʕشʛ سʨق الأوراق الʺالॽة في سʻغافʨرة (

  مʕشʛ الȄʨʺʱل ، ومʕشʛ الʺلॽؔة ، ومʕشʛ الفʻادق. - الʻʶغافʨرȄة الʺʱʵلفة 
وتʨصلʗ الʙراسة إلى وجʨد علاقة بʧʽ مʕشʛات سʨق الأسهʦ في سʻغافʨرة ، مʕشʛ قʢاع   الʗراسةنʯائج 

لʻʸاعي ، عʛض الʻقʙ العقار، والʺʕشʛ العام، أسعار الفائʙة Ȅʨʡلة الآجل والإنʱاج ا
  هʚه العلاقة تʨؔن أوضح في الʺʙة الʜمॽʻة القʛʽʸة وأسعار الʛʸف

  الʛʢʱق إلى مʕشʛ سʨق الأوراق الʺالॽة وȃعʠ الʺʕشʛات الأخȐʛ   أوجه الʵʯاǺه

Ǽعʠ مʕشʛات الॽʣʨفة الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة في عʺلʗ الʙراسة الʴالॽة على بॽان اثʛ   اوجه الاخʯلاف
  الʺالॽة للأوراققʢاعات سʨق العʛاق لالʨʶق 

  

  )Kamuti , 2013( دراسة  - 2

 The dynamic relationship between stock price volatility and trading  عʹʦان الʗراسة
volume at Nairobi stock exchange 

  العلاقة الʙيʻامॽȞॽة بʧʽ تقلʖ أسعار الأسهʦ وحʦʳ الʙʱاول في بʨرصة نʛʽوȃي
  بʨرصة نʛʽوȃي للأوراق الʺالॽة  العʻʹة

الʙراسة هॽʀ ʨاس العلاقة الʙيʻامॽȞॽة بʧʽ تقلʖ الأسهʦ وحʦʳ الʙʱاول في بʨرصة  هʙفʗ  هʗف الʗراسة
  الʺالॽة للأوراقنʛʽوȃي 

عʙم وجʨد علاقة ثʻائॽة الاتʳاه بʧʽ أسعار الأسهʦ  إلىخلʗʸ الʙراسة تʨصلʗ الʙراسة   نʯائج الʗراسة
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حʦʳ الأسهʦ الʺʙʱاولة  فيأʣهʛت الʱʻائج أن أسعار الأسهʦ تʕثʛ و . NSEوحʳʺها في 
 ʛثʕلا ت ʦʳʴات الȄʨʱʶم ʧؔرك ، لʨȄʨʽرصة نʨق. فيفي بʨʶفي ال ʦأسعار الأسه  

  الʛʢʱق إلى سʨق الأوراق الʺالॽة ومʕشʛ حʦʳ الʙʱاول  أوجه الʵʯاǺه

Ǽعʠ مʕشʛات الॽʣʨفة الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة في عʺلʗ الʙراسة الʴالॽة على بॽان اثʛ   اوجه الاخʯلاف
  الʺالॽة للأوراققʢاعات سʨق العʛاق لالʨʶق 

  

  )(Pilinkus,2011دراسة  - 3

 Macroeconomic indicators and their impact on stock market  عʹʦان الʗراسة
performance in the short and long run 

  مʕشʛات الاقʸʱاد الؔلي وتأثʛʽها على أداء سʨق الأسهʦ على الʺȐʙ القʛʽʸ والȄʨʢل
  )واسʨʱنॽالʨʱʽانॽا ولاتॽɿا ( ʙول الʰلȘʽʢالأوراق الʺالॽة ل سʨق   العʻʹة

  تقʦǽʙ مفاʦॽʂ سʨق الأوراق الʺالॽة ومʕشʛات الاقʸʱاد الؔليهʙفʗ الʙراسة إلى   هʗف الʗراسة

نʺʨذج تأثʛʽ مʕشʛات الاقʸʱاد الؔلي على مʕشʛ سʨق الأوراق الʺالॽة. إنها اتʦ إنʷاء   نʯائج الʗراسة
 ʦǽʙتق ʧم ʧȞʺاد الؔلي تʸʱات الاقʛشʕم ʧʽاد على العلاقة بʺʱة والاعॽʰʰʶلل ʙمعق ʛيʙتق

قارنة مع الأعʺال ومʕشʛ سʨق الأوراق الʺالॽة خلال ؗل مʧ الʺȐʙ القʛʽʸ والȄʨʢل. Ǽالʺ
 Ȑʛة الأخॽʺا الاالعلʚفإن ه ، ʧʽالعلاقة ب ʛيʙة في تقॽʁʢʻم ȏادॼم ʧʺʹʱȄو Șʶʱذج مʨʺن

 ʛشʕاد الؔلي ومʸʱات الاقʛشʕةمॽق الأوراق الʺالʨس  
  الʛʢʱق إلى مفهʨم سʨق الأوراق الʺالॽة ومʕشʛ الʨʶق   أوجه الʵʯاǺه

Ǽعʠ مʕشʛات الॽʣʨفة الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة في عʺلʗ الʙراسة الʴالॽة على بॽان اثʛ   اوجه الاخʯلاف
  الʺالॽة للأوراققʢاعات سʨق العʛاق لالʨʶق 
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  الʴاǺقةثالʰآ: أوجه الإفادة مʥ الʗراسات 

 الʴالॽة. للʙاسةالافادة مʻها واغʻاء الʳانʖ الȑʛʤʻ الاʡلاع على مʻهॽʳة الʙراسات ومʴاولة  .1

ʡلاع على الʳانʖ الॽʰʢʱقي لʱلʥ الʙراسات مʧ اجل تʙʴيʙ نʨع وحʦʳ العʻʽة الʺʻاسॼة للʙراسة الا .2

 الʴالॽة

مة لاخॼʱار لاكʛʲ ملاءوتʙʴيʙ افʹل الʨسائل واالʱعʛف على الʨسائل الاحʸائॽة الʺʙʵʱʶمة فʽها  .3

 الʴالॽة. الʙراسة الʴالॽةفʛضॽات 

4. .ʧʽʲاحॼاب والʱؔف على آراء الʛعʱوال ȑʛʤʻال ʖانʳمة في الʙʵʱʶʺادر الʸʺلاع على الʡالا 
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  الʖʲॺʸ الʰاني

  مʹهॻʱة الʗراسة

  Study Problem مȜʵلة الʗراسة: أولاً 

الʺʕشʛ العام لأسعار القʢاعات الʺʙرجة في سʨق العʛاق للأوراق الʺالॽة  ضعف تʲʺʱل مȞʷلة الʙراسة في

ǽ ȑʚاقوالʛة في العȄارʳʱارف الʸʺالى ان ال ʛʽʷ ʙها في  لا قʻة مʨجʛʺة الॽانʺʱة والائॽɺاʙائف الايʣʨال ȑدʕت

ʙلʰفي ال ȑادʸʱالاق ȋاʷʻال Ȑʨʱʶة على مȃʨغʛات مʛʽاث تأثʙة  احॽاق للاوراق الʺالʛق العʨعلى س ʛʽأثʱوال 

ʙائʶضع الʨال ʖʰʶǼ ʥل عام وذلȞʷǼ  ʧاد  اذمʙس ʧع ʛʲعʱلف والʵʱة الॽانȞحة اامʨʻʺʺة الॽانʺʱوض الائʛلق

 ʧاد  فضعفʹلآ عʛصوعي الافʨʸʵǼ  علقةʱʺال ʖانʨʳة والॽɾʛʸʺال ʦॽʂعف الʺفاʹǼ ʦاعهॼʢها وانʽف

لʚا ʧȞʺǽ الʱعʛʽʰ عʧ مʜاولة الʺʸارف نʷاʡها ǼالȞʷل الȑʚ يʱʺاثل مع الʺʸارف في دول العالʦ الʵارجي 

  -:ةالاتॽ تمȞʷلة الʙراسة Ǽالʶʱاؤلا

  الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة؟ في مʺارسة وʣائفها  الʳʱارȄة ما مȐʙ قʙرة الʺʸارف .1

  للقʢاعات الʺʙرجة ॽɾه؟ الʺالॽة ومʕشʛات اداء الʨʶق ما هʨ اتʳاه الʺʕشʛ العام  .2

 ومʕشʛات اداء الʺʕشʛ العام لأسعارفي الʳʱارȄة  للʺʸارفتأثʛʽ الॽʣʨفة الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة  ما .3

  القʢاعات الʺʙرجة في سʨق العʛاق للأوراق الʺالॽة؟

  Study importance الʗراسةاهॻʸة : ثانॻاً 

 ȑادʸʱالاق ʦॽʽقʱراسة في ان الʙة الॽʺأه ʧʺؔائف اتʣʨل لʨʽʺات والǼاʳʱضح الاسʨʽة سȄارʳʱارف الʸʺل

للʨحʙات  الȄʨʺʱلي والاسʲʱʺارȑ  يʙاع والاقʛاض والʱي تعʝȞ الʙورالʺʨʱسʢة والǽʙʴة الʱي تʚʵʱها مʶارات الإ

دورها الʛʽʰؔ في نقل الامʨال مʧ وحʙات الفائʠ الى الʨحʙات فʹلآ عʧ ذلʥ ولأهʺॽة الاسʨاق و الاقʸʱادǽة 

الʱي هي ʴǼاجة لها أȑ وحʙات العʜʳ فلابʙ مʧ دراسة اهʦ الʺʕشʛات الʱي تʙʻʱʶ لها والʱي مʧ الʺʺʧȞ ان 

 ʛأثʱةتʙات عʛʽغʱʺǼ  هاʻعʺلها  م ʧء مʜʳؗ ةȄارʳʱارف الʸʺي تʺارسها الʱة الॽانʺʱة والائॽɺاʙفة الايॽʣʨال

 ʙأح ʺʛʴك اساسي لاقʸʱادǽات الʙول واسʨاقها .وؗ   اهʦ القʢاعات الʺهʺة في الʨʶق وؗ
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  Study Objectives هʗاف الʗراسة: أثالʰاً 

  مʻها: بʻقاȋ عʙةʧȞʺǽ وصف اهʙاف الʙراسة 

في الʷʻاȋ  الȄʨʺʱلي والاسʲʱʺارȑ الاقʸʱادȑ للʺʸارف الʳʱارȄة مʧ خلال تقʦॽʽ دورها  تʙʴيʙ الʙور .1

.ȑادʸʱالاق 

وتقʦॽʽ قʙرة الʺʸارف الʳʱارȄة في العʛاق على أداء الʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة مع Ǽعʹها ॽʀاس  .2

ʠعॼال 

الʺʕشʛ العام لأسعار القʢاعات الʺʙرجة في معʛفة تأثʛʽ ؗل مʧ الॽʣʨفة الايʙاॽɺة و الائʱʺانॽة في  .3

 .سʨق العʛاق للأوراق الʺالॽة

 في الʨʶق.لʨʶق هʨ صاحʖ اعلى نʷاȋ معʛفة أȑ مʧ قʢاعات ا .4

  في سʨق العʛاق للاوراق الʺالॽة. الʺʙرجةدراسة Ǽعʠ مʕشʛات اداء الʨʶق للقʢاعات  .5

  Study Hypotheses الʗراسة اتفʙضॻ: راǺعاً 

  :ألاولىالفʙضॻة الʙئʴॻة 

  )تعاني الʺʸارف العʛاॽʀة مʧ ضعف اداء وʣائفها الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة (

  :الʰانॻةالفʙضॻة الʙئʴॻة 

الʺʕشʛ العام لأسعار القʢاعات الʺʙرجة في (لا يʨجʙ تأثʛʽ ذو دلالة احʸائॽة للʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة 

  ) في سʨق العʛاق للأوراق الʺالॽة

  - فʛضॽات فॽɺʛة وعلى الʨʴʻ الاتي:  ॽة الʱأثʛʽ وفȘ هʚا الاخॼʱار خʺʝلقʙ انʲʰقʗ عʧ فʛض

  الفʛضॽة الفॽɺʛة الأولى:    -أ 
H1 : ةॽانʺʱة والائॽɺاʙائف الايʣʨة للॽائʸذو دلالة اح ʛʽتأث ʙجʨاعات في لا يʢة للقॽʀʨʶة الʺॽʁال ʛشʕم

 .الʺʙرجة في سʨق العʛاق للأوراق الʺالॽة
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 الفʛضॽة الفॽɺʛة الʲانॽة:   -ب 

H2 ــة : لاॽانʺʱــة والائॽɺاʙــائف الايʣʨة للॽــائʸذو دلالــة اح ʛʽتــأث ʙجــʨاعــاتفــي يʢاولــة للقʙʱʺــة الʺॽʁال ʛشــʕم 

 .الʺʙرجة في سʨق العʛاق للأوراق الʺالॽة

 الفʛضॽة الفॽɺʛة الʲالʲة :  - ج 

H3 ــــة : لاॽانʺʱــــة والائॽɺاʙــــائف الايʣʨة للॽــــائʸذو دلالــــة اح ʛʽتــــأث ʙجــــʨاولــــة فــــي يʙʱʺال ʦد الاســــهʙعــــ ʛشــــʕم

 للقʢاعات الʺʙرجة في سʨق العʛاق للأوراق الʺالॽة.

 الفʛضॽة الفॽɺʛة الʛاǼعة :  -د 
H4 ـــة :لاॽانʺʱـــة والائॽɺاʙـــائف الايʣʨة للॽـــائʸذو دلالـــة اح ʛʽتـــأث ʙجـــʨاعـــات فـــي يʢـــفقات للقʸد الʙعـــ ʛشـــʕم

 الʺʙرجة في سʨق العʛاق للأوراق الʺالॽة.
  

  الفʛضॽة الفॽɺʛة الʵامʶة :  - ه 
H5 ــة :لاॽانʺʱــة والائॽɺاʙــائف الايʣʨة للॽــائʸذو دلالــة اح ʛʽتــأث ʙجــʨالعــام الفــي ي ʛشــʕʺاق لــلأوراق لʛق العــʨــʶ
 الॽة.الʺ

  The hypothesized diagram of the study الȊʠʳʸ الفʙضي للʗراسة: خامʴاً 

اعʱʺادا على ما جاء في الأدبॽات الʱي تʟʵ مʱغʛʽات الʙراسة (الॽʣʨفة الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة للʺʸارف 

 ʦافها تʙراسة واهʙلة الȞʷع إلى مʨجʛالȃة) وॽاق للاوراق الʺالʛق العʨات سʛشʕة، مȄارʳʱضي الʛذج فʨʺاء انʻب

الʺȌʢʵ الفʛضي  للʙراسة ॽʰʡ ʙʶʳǽعة العلاقة بʧʽ هʚه الʺʱغʛʽات واتʳاهات الʱأثʛʽ فʽها. وʨȄضح الȞʷل

 للʙراسة، الȑʚ يʨؔʱن مʧ ما ǽأتي:
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  )1الȜʵل(

  الȊʠʳʸ الفʙضي للʗراسة

 الʱقॽʺȄʨة الʴʱلʽلॽة الʺعايʛʽ على الاعʱʺاد سʦʱʽ فأنه والʨدائع، للادخارات الʺॽɾʛʸة الاقʸʱادǽة للأهʺॽة نʳॽʱة

 الʳانʖ ومʕشʛات Ǽʺعايʛʽ تعʛف والʺʕشʛات الʺعايʛʽ وهʚه الʨدائع بʚج في الʳʱارȄة الʺʸارف لʙور

  ʙاعي، لʚلʥ يʨʱجʖ معʛفة ॽʰʡعة الʨʺʻ في الʨدائع الʺॽɾʛʸة وتʨʢرها وعلى الʨʴʻالاتي :يالإ

  اعʗللإي Ȋسʦʯʸل الʻʸالAverage Propensity to Deposit: 

،ʧمʜاء الʻرها أثʨʢة وتॽɾʛʸʺدائع الʨفي ال ʨʺʻعة الॽʰʡ ف علىʛعʱدائع  للʨال Ȍȃʛي تʱدراسة العلاقة ال ʧȞʺǽ

 Ȍسʨʱʺل الʽʺالǼ ىʺʶǽء ماʨها في ضʱدراس ʧȞʺǽ يʱلي الاجʺالي، وهي العلاقة الʴʺاتج الʻة والॽɾʛʸʺال

 للʨدائع الʺॽɾʛʸة

   لʺʛʸفي=مʨʺʳع الʨدائع/اجʺالي الʻاتج الʺʴليالʺʽل الʺʨʱسȌ للإيʙاع ا

APD=D/GDP 
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 اعʗللإي ȏʗʲل الʻʸال Marginal Propensity to Deposit: 

 ȑقي، اॽʁʴلي الإجʺالي الʴʺاتج الʻة في الȄʨʻʶات الʛʽغʱدائع إلى الʨة في الȄʨʻʶات الʛʽغʱه الǼ ʙʸقǽ

 إجʺالي الʻاتجعʧ الʱغʛʽات في  الʱغʛʽات في الإيʙاعات الʺॽɾʛʸة الʻاجʺة

   الʺʽل الȑʙʴ للإيʙاع الʺʛʸفي=تغʛʽ اجʺالي الʨدائع/الʱغʛʽ في اجʺالي الʻاتج الʺʴلي

MPD= ΔD /ΔGDP 

مʧ الʺعايʛʽ والʺʕشʛات  ةʦǽ قʛوض والائʱʺان نʱʶعʨʺʳʺǼ ʧʽعالʺʸارف الʳʱارȄة في تقʙ اسهاماما دور و 

 ʨʴʻارف وعلى الʸʺه الʙلي لهȄʨʺʱور الʙضح الʨي تʱالاتيال 

  انʸʯللائ Ȋسʦʯʸل الʻʸالAverage Propensity for Credit 

 ʖاحʸǽ ȑʚر الʨʢʱل الȞلل شʽلʴت ʦǽʙتق ȘȄʛʡ ʧة عȄارʳʱارف الʸʺان الʺʱلائ ʦʤʱʻʺال ʛʽر غʨʢʱإن ال
، ȑادʸʱالاق ȋاʷʻفي والʛʸʺان الʺʱالائ ʧʽان.  العلاقة بʺʱللائ Ȍسʨʱʺل الʽʺالǼ فʛي تعʱوال 

 Ȍسʨʱʺل الʽʺالǼ ʙʸقǽ اتجʻال ʦʳة وحʻʽة معʻان في سʺʱار الائʙمق ʧʽة القائʺة بॼʶʻفي الʛʸʺان الʺʱللائ
  ʧȞʺǽ الʱعʛف على الॽʸغة العامة لهʚ االʺॽɻار هي : الʺʴلي الاجʺالي الॽʁʴقي في تلʥ الʻʶة

  الʺʽل الʺʨʱسȌ للائʱʺان الʺʛʸفي = اجʺالي الائʱʺان / الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي

APC = C/GDP 
 ان اʸʯللائ ȏʗʲل الʻʸلMarginal Propensity for Credit 

 فيالائتمان المصرفي وبين التغيرات التي تحصل  يوضح هذا المعيار العلاقة بين التغيرات التي تحدث في
  الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي، ويتخذ الصيغة الآتية :

ʛʽفي = تغʛʸʺان الʺʱللائ ȑʙʴل الʽʺان /  الʺʱاجʺالي الائʛʽقي تغॽʁʴلي الإجʺالي الʴʺاتج الʻال  

MPC= ΔC /ΔGDP  
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  ʗ Study methodراسةال مʹهج: سادساً 

  اعʙʺʱت الʙراسة على مʻهʧʽʳ هʺا :
ذات العلاقة ʨʺǼضʨع الʙراسة، فʹلاً  سʱعʛاض الʺفاʦॽʂ والȄʛʤʻاتتʦ مʧ خلاله ا: الʸʹهج الʦصفي  .1

ȑʜ العʛاقيعʱʺاد على عʧ الإ ʛؗʺال ʥʻʰانات الॽاق بʛق العʨس ʛȄض ا وتقارʛلاص الأدوات لغʵʱس

 .الʺʢلȃʨة

 :اسʱعانʗ الʙراسة ʨʺʳʺǼعة مʧ الʖʶʻ الʺالॽة والʺقايʝॽ الاحʸائॽة بهʙف الʸʹهج الʲʯلʻلي الʸؒي .2

بʛنامج الاسʱعانة في  لاسالʖʽاومʧ هʚه  ،خॼʱار الفʛضॽاتاالʱأثʛʽ بʧʽ مʱغʛʽات الʙراسة و قʨة تʴلʽل 

EXCEL 2010)( لا ʧة فʹلاً عॽʰʶʻة الॽʺاج الأهʛʵʱة سॽɺاʺʱم الاجʨة للعلॽائʸمة الإحʜʴنامج الʛب

)24v.SPSS انات وॽʰل الʽلʴض تʛلغ (علقة باʱʺائج الʱʻاج الʛʵʱارسʙʴل الانʽلʴʱ)Anove () ارॼʱواخt (

 ʧʽح العلاقة بॽضʨهل تʶǽ لȞʷǼ ʛʽʶفʱة ومعامل الॽʺة اللامعلॽانʺʱة والائॽɺاʙائف الايʣʨارف الʸʺلل

  . الʳʱارȄة والʺʕشʛ العام لقʢاعات سʨق العʛاق للاوراق الʺالॽة

  ʗ Study limitsراسةحʗود ال: ساǺعاً 

  الʻقاȋ الاتॽة : عʧȞʺǽʛʰ تʨضॽح حʙود الʙراسة 

والائʱʺان الʨدائع  اجʺالي حʦʳعʧ  سȄʨʻة: يʲʺʱل الإʡار الʜمʻي للʙراسة في بॽانات  الʗʲود الʚمانॻة .1

  ) .2021- 2005( للʺʙة وȃعʠ مʕشʛات سʨق العʛاق للʺʸارف الʳʱارȄة

الʺʸارف الʳʱارȄة والقʢاعات الʺʙرجة في سʨق ʡار الʺȞاني للʙراسة : يʲʺʱل الإ الʗʲود الȜʸانॻة .2

(قʢاع الʺʸارف، قʢاع الʱأمʧʽ، قʢاع الاسʲʱʺار، قʢاع الʙʵمات، قʢاع العʛاق للاوراق الʺالॽة 

الॽʶاحة والفʻادق، قʢاع الʻʸاعة، قʢاع الʜراعة) وقʙ تʦ جʺع الॽʰانات مʧ تقارʛȄ سʨق العʛاق 

ȑʜ العʛاقي  ʛؗʺال ʥʻʰائي للʸقع الاحʨʺوال



 

  

   

 

 

 

 

 

 


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ʶـــانيل ـــالفʰال  

ʔانʱال  ȏʙʢʹراسة الʗلل  

ʗʻهʸت  

لي للʰلʙ وذلʥ في القʢاع الʺا الʺʕسʶات الʺالॽة ذات الʱأثʛʽ الʺॼاشʛتعʙ الʺʸارف الʳʱارȄة في مقʙمة    

ʝॽئʛور الʙال ʖʰʶǼ  ȑʚهالǽدʕت  ʦǽʙخلال تق ʧماتمʙذات خ  ʛʽاع تأثʢفي الق ʛاشॼم ʙلʰلل ȑادʸʱالاق ʧوم

ʦث  ʧȄʛʺʲʱʶʺوال ʧȄʛخʙʺال ʧʽب Ȍॽسʨدور ال ʧة مȄارʳʱارف الʸʺال ʗلʨʴم إلىت ʕ رةʙة لها الʺقॽات مالʶس

تقʙم  أنهاعلى الॽʁǼ ʦȞʴʱʺة عʛض الʻقʙ مʧ خلال خلȘ الʻقʨد ولعل ابʛز مʺʜʽات الʺʸارف الʳʱارȄة في 

ʜ في هʚا الفʸل على الʙور  اذخʙمات مʱʵلفة ومʨʻʱعة تʻاسʖ مʱʵلف القʢاعات الʱي تعʺل بها  ʛؗف نʨس

ʱائف الʺعʣʨخلال ال ʧة مȄارʳʱارف الʸʺه الǽدʕت ȑʚارف الʸʺديها الʕي تʱائف الʣʨال ʥز تلʛادة وان اب

العʛʸʻ  عالʨدائتعʙ  اذ) يʗاॻɸةالॻʡʦفة الإهي الॽʣʨفة الʺʱعلقة Ǽالʨʸʴل على الȄʨʺʱل اللازم للاسʲʱʺار (

تʕدȑ الʺʸارف  اذالʺʸارف وتعʙ الȄʛʷان الأساسي لॽʴاة واسʛʺʱارȄة الʺʸارف  لأمʨال والʛئʝॽ الأساسي

 ʜفʴا وتʺؗ ȑارʳʱادل الॼʱال ʧاجʺة عʻال ʙيʙʶʱات الॽهل عʺلʶدائع فهي تʨه الʚلها لهʨʰقǼ ʙلʰاد الʸʱمة لاقʙخ

تقʨم Ǽإعادة اسʲʱʺار هʚه  اذنها ان ذلʥ سʨف يʙȄʜ مʧ سʛعة دور وعʙم اكʻʱازها لا الأمʨالعلى ادخار  الأفʛاد

وʻȃاء ، )الॻʡʦفة الائʸʯانॻةǽة على شȞل قʛوض ائʱʺانॽة (عȘȄʛʡ ʧ تقǽʙʺها للقʢاعات الاقʸʱاد الأمʨال

في ه مʱʵلف القʢاعات الاقʸʱادǽة ومȐʙ تأثʛʽ  في الʱأثʛʽ علىعلى ذلʥ يʛʰز دور الʺʸارف الʳʱارȄة 

 Ȍॽʷʻإخʺاد أوت  ʙلʰفي ال ȑادʸʱضع الاقʨنات افهي الʨȞʺال ʙام الʺالي لل لʺهʺةأحʤʻ ʧم ʥح ذلॽضʨت ʦʱʽس

  :الاتॽة الʲلاث مॼاحʘخلال 

 ʘʴॼʺة / لو الأالȄارʳʱارف الʸʺة للॽɺاʙفة الايॽʣʨال .  

  . الʺʘʴॼ الʲاني / الॽʣʨفة الائʱʺانॽة للʺʸارف الʳʱارȄة

  . ةالʺالॽ راقو للأقʢاعات سʨق العʛاق الأسʨاق الʺالॽة و  / ʲالʘالʺʘʴॼ ال
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ʶـــانيل ـــالفʰال 

 ʖʲॺʸلوالأ ال  

  الॻʡʦفة الايʗاॻɸة للʶʸارف الʱʯارȂة

ʅॽ نʷأت الʛʢʱق الى الॽʣʨفة الايʙاॽɺة للʺʸارف الʳʱارȄة لابʙ مʧ مقʰل  عʛفة الʺʸارف الʳʱارȄة وؗ

  وتʨʢرت.

  Origin and development of commercial banksةʵأة وتʦʠر الʶʸارف الʱʯارȂنَ :أولاً 

 ʢॼارتʗ ʷة  أةنॽɺاʺʱة والاجǽادʸʱاة الاقॽʴر الʨʢʱرها بʨʢارف وتʸʺعات، إالʺʱʳʺأول نإ ذلل  ʧل مȞش

عام  يحʺʨرابالأسʝ الʱي وضعʗ مʧ قʰل  ) وتعʙق.م 3500(الʺʸارف ʣهʛ في Ǽلاد الʛافʙيʧ عام  إشȞال

ومʻح القʛوض والفʨائʙ  الإيʙاعالʨʸʻص ॽɾʺا يʱعلȘ  بʦॽʤʻʱ عʺلॽات  أقʙممʧ  والʱي تعʙ ق.م ، 1675

  والʹʺانات الʺʛتʢॼة بها.

للʺʸارف الʳʱارȄة  الأساسॽةʙʴيʘ الȑʚ يʧʺʹʱ العʺلॽات مʛʸف ʣهǼ ʛالȞʷل ال أول إنوʛؗʚȄ الʺʕرخʨن 

ان ǽقʰل الʨدائع وʦʸʵȄ  م1401عام  بʛشلʨنةǼالȞʷل الʙقȘʽ  ؗان في العʨʸر الʨسʢى في مʙيʻة  وؗ

هʨ مʛʸف رȄالʙʺǼ ʨʱيʻة  خʛآمʛʸف  م1578عام و  م1557مʙيʻة الॽʀʙʻʰة عام  ؗʺا وʣهʛ فيالؔʺॽʰالات 

في هʨلʙʻا  أمʛʱʶدامالعالʦ ومʻها مʛʸف  إنʴاءمʱʵلف  إلىالʺʸارف الʳʱارȄة  انʛʷʱتومʻها  اǽʹاً الॽʀʙʻʰة 

نابلʨʽن  أسʝومʧ ثʦ  م1694ومʛʸف انؔلʛʱا عام  م1619 عام ألʺانॽام ومʛʸف هامʨʰرغ في  1609عام 

  .)12: 2016،إسʺاعʽلم ( 1800في فʛنʶا عام  امʛʸف

مع أولʥʯ  بʧʽ أولʥʯ الʚيʱʴǽ ʧاجʨن إلى الȄʨʺʱل القاسʦ الʺʛʱʷك لॽʺʳع الأنʢʷة الʺॽɾʛʸة هʨ الʳʺع نَ إ

الॽʺʻʱة الʺॽɻʺʱʳة والاقʸʱادǽة فʹلاً عʧ  والعʺل ؗآلॽة تȄʨʴل لʺعالʳة الʺʙفʨعات، اً مʻهالʚيʱʺǽ ʧلʨؔن فائʹ

  . )4Choudhry, 2018 :( في جʺॽع أنʴاء العالʦ على ؗفاءة تقʦǽʙ الʙʵمات الʺॽɾʛʸة
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ॻةاً ثانȂارʱʯارف الʶʸم الʦمفه :  Concept of commercial banks  

مʕسʶات  أم اأفʛادؗان سʨاء  ائʧمع الȃʜ تʱعامل الʱي ةالʺالॽ اʡةالʨس ي مʕسʶاتالʺʸارف الʳʱارȄة ه   

في  أمʨالهʜʳǼʦء مʧ  الأفʛادتقʙم القʛوض للȃʜائʧ الʚيʧ هʴǼ ʦاجة لها وʱʴȄفȎ معʦʤ  فهيȞʷǼل مʛؔʱر 

مʧ الʨدائع الʺॽɾʛʸة  Ȑ أخʛ  أنʨاع أوحʶاǼات تʨفʛʽ  أوشȞل حʶاǼات جارȄة  ىعل الʺʸارف

(Mishkin,2021:54)  مالي Ȍॽة هي وسȄارʳʱارف الʸʺفي  أساسي،ال ʦومهȑاد أʸʱهي  اذ ،اق

الʺʕسʶات  ىوʻʽȃʺا تʛʽʷ الʙʵمات الʺॽɾʛʸة الʳʱارȄة ال ،ʺʷʻآتوال فʛادللألʺʻح القʛوض  الʛئʶॽةسʶات ʕ الʺ

الʺʸارف الʳʱارȄة الʛʽʰؔة تقʙم خʙمات  إننʛؗʚ  أنʖʳǽ والاقʛʱاض  الإيʙاعا الʛئʶॽي في نʷاʡه الʱي يʲʺʱل

 Ȑʛأخ  ʧʽأمʱارة والʷʱمات الاسʙل خʲمCasu,et al ,2006:55)(   . 

ʧʽ في سʨق الʺال  تʨʻعا الأكʛʲهي الʺʨʺʳعة ) saundersكʺا عʛفها ( تʷارك الʺʸارف  اذمʧ الʺʷارؗ

 القابلة الإيʙاعلʷهادات  الʛئʝॽ هي الʺʙʸرفسʨق الʺال  أدواتمʛʺʲʱʶة ॽʺʳǼع  أوالʳʱارȄة ʳؗهة مʙʸرة 

ʙʱات ول اللॽʀاء إعادةواتفاʛʷال)Saunders,& Cornett,2012:166(، سʕʺة هي الॽɺاʙات الايʶʛʲالأك 

 الأمʨالʙʵم الʨحʙات الفائʹة مʧ خلال تقʦǽʙ مʨʺʳعة مʨʻʱعة مʧ حʶاǼات الʨدائع وتقʨم بȄʨʴʱل ت اذʻʺॽʂة 

 ʦيهʙدعة لʨʺوض  إلىالʛالق ʦǽʙق تقʛʡ ʧع ʜʳات العʙأووح ، ʧيʙات الʙʻاء سʛارف  شʸʺض الʛعʱوت

ʧʽضʛʱل الʺقʰق ʧاد مʙʶلف الʵت ʧة عʳاتʻال ʛʡاʵʺللMadura,2014:12)( . 

ʺا  على أنه وسȌॽ مالي والȑʚ تʲʺʱل عʺلॽاته في تȄʨʴل الʨدائع الʱي تلقاها مʧ  تعʛف الʺʸارف الʳʱارȄةوؗ

تقʛض وتقʛʱض  يʙؗʕ هʚا الʱعʅȄʛ على حॽʁقة أن الʺʸارف هي الʨحʙʽة الʱي اذ، قʛوض إلىالʳʺهʨر 

ʗقʨال ʝالʺال في نف ،ʦث ʧوم ʝॽئʛر الʙʸʺن الʨȞǽ رʨهʺʳودائع ال ʨارف هʸʺل الȄʨʺʱل(Lukasz 

Kuguel, 2009:80 (،  ة علىȄارʳʱارف الʸʺف الʛأنهاوتع ʦأه  ʧʽʽاء الʺالʢسʨت اذالȑدʕ  في  امهʺ ادور

 ʧدائع مʨخلال تلقي ال ʧام الʺالي مʤʻادالʛآتوال الافʷʻʺ ،دائعʨه الʚه ʦʤمع ʛʺʲʱʶت ʦث ʧإما وم  ȘȄʛʡ ʧع

 ʛوض للأسʛق ʦǽʙآتوالتقʷʻʺ اء  أوʛش ȘȄʛʡ ʧة  راقو الأعॽمʨȞʴات الʙʻʶل الʲة مॽرقة  أوالʺالʨʺوض الʛالق

مʲل الॽʶارات والʺʻازل  الǼ ، ʧʺʲاهʤةعʙʻ شʛاء الʶلع  على الاقʛʱاض مʧ الʺʸارف الافʛادتعʙʺʱ و 
)Hubbard, & O'Brien,2018:6(.  
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 ʧȞʺǽ ة  أنكʺاȄارʳʱارف الʸʺف الʛاً تعʹǽم  أنهاعلى  اʨتق ʦث ʧدائع ومʨالǼ Ȏفʱʴل وتʰات تقʶسʕاضمʛإقǼ 

ات الʳʱارȄة  أو للأفʛاد ائʱʺانشȞل  ىهʚه الʨدائع عل ʛؗʷمي أوالʨȞʴاع الʢى القʱان حʱʺʶهاتان ال ʙوتع ،

تقʨم الʺʸارف الʳʱارȄة  اذولʝॽ ذلʥ فقȌ  ،الأخʳ ȐʛارȄة عʧ الʺʕسʶات الʺالॽة ʜʽʺǽ الʺʸارف الʱ اهʦ ما

والʺʙفʨعات الʺʱعلقة Ǽالʳʱارة  وʢȃاقات الʦʸʵ، الإلʛʱؔونॽة، للأمʨالقʨم بʨʱفʛ تȄʨʴلات ت فهي أخǼ Ȑʛʺهام 

   .)Burton, & Brown, 2009:167)الʙولॽة، وʢȃاقات الائʱʺان، وخʙمات الائʱʺان، والʹʺانات الʺالॽة 

ʰومʺا سȘ فʛة  تعȄارʳʱارف الʸʺانهاالǼ اتʙحʨال ʧʽلقة وصل بʴؗ ة تعʺلॽات مالʶسʕاد( مʛات  ,أف ʛؗش, 

يʙȄʜ عʧ حاجʱها تقʨم الʺʸارف الʳʱارȄة  الأمʨالمʧ  فائʠمالॽة) في مʱʵلف القʢاعات الʱي لʙيها  مʷʻآت

الفائʹة مقابل فائʙة معʻʽة وفȘ شʛوȋ معʻʽة ومʙد معʻʽة مʱفȘ علʽها ثʦ تقʨم هʚه  الأمʨالبॽʺʳʱع هʚه 

ات ,أفʛاد( Ȑʛ أخعلى شȞل ائʱʺان لʨحʙات  الأمʨالالʺʕسʶات ʻʺǼح هʚه  ʛؗآت ,شʷʻلف  مʱʵة) في مॽمال

 اذ ،الأمʨالعلى هʚه  إضاॽɾةلȄʨʺʱل مʷارȄعها مقابل تʴʺل تؔلفة  الأمʨالهʚه  إلىالقʢاعات وتʨؔن ʴǼاجة 

. ʨȞǽن للʺʸارف الʳʱارȄة دور ʛʽʰؗ في تʥȄʛʴ عʳلة الاقʸʱاد في الʰلʙ مʧ خلال الʣʨائف الʱي تقʨم بها
  الموضوع) الوظائف الأساسية للمصارف التجارية والتي سوف تكون محور 2ويوضح الشكل (

  

 

  

  

   رʗʶʸال : ʥادمʗاد على  إعʸʯالاعǺ ʖاحॺاتالॻالأدب    

  )2الشكل (

  الوظائف الأساسية(التقليدية) للمصارف التجارية
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   والأهॻʸةالʸفهʦم  : الॻʡʦفة الايʗاॻɸة للʶʸارف الʱʯارȂةثالʰاً 

of commercial banks concept and importanceDepositary function   

  ولبيان تفاصيل الوظيفة الايداعية لابد من معرفة ما هي الودائع وأنواعها

 Deposit concept مفهʦم الʦدائع .1

 اً ئع ومʧ ثʦ تقʨم ʻʺǼح القʛوض ونʛʤ تʱلقى الʨدا اذوॽʣفʧʽʱ  أداءيʲʺʱل الʙور الʛئʝॽ للʺʸارف الʳʱارȄة على 

وفي نفʝ  الأمʨالل تॽʺʳع اكʛʰ قʙر مʧ و اتʴ الʺʸارفالʨدائع ʶǽʺح ʙȄʜʺǼ مʧ القʛوض فان  ارتفاعلان 

  .)Nguyen, et.al,2018:1(الʨقʗ تقلل مʧ الفائʙة الʺʙفʨعة

ʧȞʺȄح وॽضʨة  تȄارʳʱارف الʸʺائف الʣوǼ49 :2008:الاتي) ,Machiraju (  

ات. أو الأفʛادلȄʨʴʱل الʨدائع الʺॽɾʛʸة بʧʽ   )أ  ʛؗʷال 

 لॼʱادل الʨدائع مع الؔʺॽʰالات والʙʻʶات الʨȞʴمॽة   )ب 

 الاكʱʱاب في الإصʙارات الʛأسʺالॽة.  )ج 

والॽʣʨفة  اعهʙته مقابل ايʙاع امʨالهʦ في تʙفع فائʙة للافʛادالʺʸارف  أنتʲʺʱل وॽʣفة قʨʰل الʨدائع في 

 Ȑʛوض ل الأخʛح القʻارف هي مʸʺهاللʻائȃʜ ʻدائع الʨال ʧة مʻʽة معॼʶاض نʛإق ȘȄʛʡ ʧع ʛعʶǼ املةʵة الǽʙق

الأرȃاح وتʨاصل أعʺالها  الʺʸارف ʖʶؔتالعʺلॽة مʧ خلال هʚه  فائʙة أعلى مʺا تʙفعه على هʚه الʨدائع

)(Okechukwu,& Gerald, 2016:213،  ع كʺاॽʺح جʻʺǼ ارفʸʺم الʨاللا تقʨها  الأمʽل علʸʴʱʺال

تلʜʱم Ǽالʙفع للʺʨدعʧʽ عʙʻما ʢǽلʨʰن  الʺʸارف أنوذلʖʰʶǼ ʥ  وائʱʺانعʛʡ ʧق الʨدائع على شȞل قʛوض 

ʦاد ودائعهʙس، ȑإذ إن ا  ʖجان ʧم ʛʽفتأخʛʸʺف  الʨوس ، ʧʽدعʨʺال ʧʽب ʛعʚال ʖʰʶǽ ʙدائع قʨاد الʙʶل

، ǽعʙʺʱ نʳاح عʺل الʺʸارف ) Suresh, & Paul, 2017:43(لقʖ غʛʽ آمʧ  الʺʛʸفʢǽلȘ على 

 أنʧȞʺǽ القʨل  الأساسوعلى هʚا  الإيʙاععȘȄʛʡ ʧ  الʺʸʴلة الأمʨالعلى ؗʺॽة  الأساسالʳʱارȄة Ǽالʙرجة 

لʦ يʦʱ  ودائع الʺʸارف تʙفع فʨائʙ للʺʨدعʧʽ ما أنمʨرد للʺʸارف الʳʱارȄة ومʧ الʺعʛوف  أهʦالʨدائع هي 

ॽن خالʨȞॽاب لʶʴح الʱاً ف ʙائʨالف ʧفʹل  إذ ،مǽʧائȃʜة  الʙل الفائʙمع ʦفعهʙوره يʙا بʚتفع وهʛʺا الʙعلإي  ʙȄʜʺال



  المبحث الاول – الثانيالفصل 
  
  

  

    

 الॻʡʦفة الايʗاॻɸة

27 

 ʧم ʨف الالأمʛʸʺفي الBelete,2021:1)( ،  ʦر الأهʙʸʺدائع الʨل الʲʺالوتʨة  ؗʺا  لأمȄارʳʱارف الʸʺال

تʸʴل علॽه مʧ هامʞ رȃح نʳॽʱة الفʛق بʧʽ الفʨائʙ  مʧ الʨدائع خلال ما رȃاحهاأوتʴقȘ الʺʸارف 

 ،Bain &  Howells, 2008:250 )( مʧ القʛوض الʺʺʨʻحة والفʨائʙ الʺʙفʨعة على تلʥ الʨدائع الʺʸʴʱله

وتعʛف  ،)et al,2019:77 Kneysler(نʨعاً مامʙʸر تʺȄʨل مʱʶقǼ  ʛالॼʶʻة للʺʸارف تʺʲل الʨدائعو 

 أمʨال أȑالʶʴاب سʖʴ  وȘʴȄ لʸاحʖ في مʕسʶة مॽɾʛʸة لʴفʤها، همʨدع لأمʨا أنهاالʨدائع على 

ॽص علʨʸʻʺال ʨʴʻدعة على الʨهم  ȋوʛامفي شȞاب وان  وأحʶʴاعالʙذاته ه الإي ʙفي ح Șʴʱʶام مʜʱال ʨ

 .)Kaseke,2013 Machona &35:( للʺʨدع على الʺʛʸف

مʱʰʲا في سʳل  أكانمʰلغ نقȑʙ يʙفع لʟʵʷ سʨاء " في قانʨن الʺʸارف العʛاقي Ǽأنها ولقʙ عʛفʗ الʨدǽعة  

 أو ةو Ǽعلا أوحʶاب آخǼ ʛفائʙة  إلىتȄʨʴلها  أولا للʟʵʷ الʺʱʶلʦ للʺʰلغ ʛʷǼوȋ تقʱʹي سʙاد الʨدǽعة  أم

الʟʵʷ أو يʱفȘ علʽها ʛʣوف يʱفȘ علʽها الʺʨدع وذلʥ  أوفي وقʗ  أوعʙʻ الʢلʖ  ماإ ةو علا أوبʙون فائʙة 

 إلىمʰلغ مʧ الʻقʨد تʙفع  أنهاوعʛفʗ الʨدǽعة الʺॽɾʛʸة بـ )، 2004،قي( قانʨن الʺʸارف العʛا"نॽاǼة عʻهʺا

مقابل دفع فائʙة سȄʨʻة  الȃʜائȄʧة ودائع ، تأخʚ الʺʸارف الʳʱار (Hornby,2004:337)الʶʴاب الʺʛʸفي 

ʧائȃʜق  للʛوض الفʛالق ʧعة مʨʻʱعة مʨʺʳʺل ʧȄʛاض عʺلاء آخʛدائع لإقʨه الʚة هॽʰف غالʛʸʺم الʙʵʱʶǽ ʦث

 ) et al,2021:111) ajindraR بʧʽ سعȑʛ الفائʙة هʨ فعلॽًا هامʞ الȃʛح للʺʸارف

 Șʰخلال ما س ʧومʅȄʛتع ʧȞʺǽ دائعʨانها الǼ  الʺال ʧلغ مʰاع مʙخلاله إي ʦʱن يʨȃʜف والʛʸʺال ʧʽاتفاق ب

يلʜʱم الʺʛʸف ʙʶǼاد ذلʥ الʺʰلغ عʙʻ الʢلʖ مʧ قʰل الʨȃʜن في هʚه الʴالة لا تʙفع الʺʸارف فائʙة على 

مʰلغ الʨدǽعة وقʨȞǽ ʙن الاتفاق على اسʛʱداد مʰلغ الʨدǽعة خلال تارȄخ مʙʴد في هʚه الʴالة تʙفع الʺʸارف 

ʴة مʙر افائʙʸʺف الʛʸʺة للॼʶʻالǼ دائعʨل الʲʺعة وتǽدʨلغ الʰده على مʙʝॽئʛارده لʨʺل  

 Importance of deposits  أهॻʸة الʦدائع .2

تقʨم الʺʸارف الʳʱارȄة بʱعʯʰة الʨدائع وتʨزȄع الʺʨارد الʺʱاحة ȞǼفاءة على الأنʢʷة الاسʲʱʺارȄة الʺʱʵلفة، 

تقʨم الʺʸارف الʳʱارȄة بȄʨʺʱل مʛʷوعات الॽʺʻʱة  إذدǽة وʚȃلʥ فهي تʕثȞʷǼ ʛل ما في دعʦ الॽʺʻʱة الاقʸʱا

الاقʸʱادǽة الʺʱʵلفة ،وذلʥ عȘȄʛʡ ʧ تقʦǽʙ القʛوض والʶʱهॽلات الائʱʺانॽة معʙʺʱة على مʨارد الʺʛʸف 
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الʵارجॽة مʧ الʨدائع ȞʷǼل أساس فʹلا عʧ مʨاردها الʙاخلॽة الʺʲʺʱلة بʛأس الʺال والاحॽʱاॽʡات الʱي لا 

مʸادر الȄʨʺʱل  أكʛʲوتعʙ الʨدائع مKoch & Macdonald,( ، ʧ 2015: 102(نॼʶة قلʽلة  إلاتȞʷل 

 ةالفائʹ الأمʨالعلى  إرȃاح لʖʶؔللʺʙخʧȄʛ  اتʨفʛ الʺʸارف فʛص إذ مʛʸف تʳارȑ  لأȑ وأهʺॽة ااسʱقʛار 

ات أو الأفʛاد ل الأمʨال الʺʸارفالʨقʗ ذاته تقʙم  وفي ʛؗʷاضلʛه لإغʱارالاسʺʲʱلاك والاس 

Kumar,2014:170)( ، ركʺا وʙʸدائع مʨال ʙتع ʝॽئʛل الȄʨʺʱال ʛʰف والأكʛʸʺح إذ  للॽʱصةتʛالاسهام  ف

في  هالʺʶاهʺ عȘȄʛʡ ʧهȞʷǼ ʦل ʛʽʰؗ في دعʦ الاسʲʱʺار وتʺȄʨل الʺʷارȄع تʶو تقʦǽʙ تʶهॽلات ائʱʺانॽة  في

 Ȑʙل ʗابʲرأس الʺال ال ʧȄʨؔارفتʸʺع  الॽʳʷمع تʧائȃʜال  ʙائʨالف ʛʰات عʛخʙʺادة الȄʜل ʦودعʺه

)(Haddaweea & Flayyihb,2020:22 ،لل إن ȑورʛض ʛدائع أمʨة الʯʰل تعʲة مȄارʳʱارف الʸʺ

تعʯʰة ودائع  إلىتʚʵʱ الʺʸارف خʨʢات لʱقلʽل الʻفقات وتʹʛʢ لʚا ʧʽʳʶؗ للإنʶان لʱعʜȄʜ الॽʴȃʛة، و الا

 :),et al,2015:46)Tuyishimeكʺا ʧȞʺǽ بॽان اهʺॽة الʨدائع للʺʸارف Ǽالاتي ،مʵʻفʹة الʱؔلفة 

  مʙʸر مهʦ لʙʻʸوق عʺل الʺʛʸف  )1

2( ȑدʕدائع دور  تʨة لʺ اً مهʺ اً الॽضʛمة مʙخ ʦǽʙفي تقʵʱ ادʸʱاعات الاقʢلف ق 

 حʛʽʰؗ ʙ في تعʯʰة الʨدائع. إلىʧʺȞǽ نʳاح الأعʺال الʺॽɾʛʸة  )3

 ʧȞʺǽ اʺ  : Gebre),(12 :2019للʺʸارف الʳʱارȄة Ǽالاتي  ةǼالॼʶʻالʨدائع  أهʺॽةنʧʽʰ  أنوؗ

 تعʯʰة الʨدائع أرخʟ مʧ زȄادة حقʨق الʺلॽؔة إنَ  .1

2.  ʙدائتعʨال ʦوضع أهʛل القȄʨʺʱر لʙʸم 

3.  Șقʴارفتʸʺام ودائعها الʙʵʱاسǼ احًاȃأر 

 و مʷارȄع الॽʺʻʱة الأمʨالاسʲʱʺار  .4

  :)Golin, & Delhaise, 2013:88( هي:ʽ ʧلʺʨدعإما الفائʙة ل

  .مع امȞانॽة الʖʴʶ عʙʻ الʴاجة ؗʺا في الʶʴاب الʳارȑ  الʺʛʸفالʜائʙة لȐʙ  الأمʨال ايʙاع .1

  الʺʨدعة. الأمʨالجʜء مʧ هʚه  أوكʖʶ فائʙة على ؗل  .2

3.  ʖʴالسʨلة  الأمʽد قلʨʽا. أومع قॼًاسʻونه مʛي ȑʚال ʨʴʻد على الʨʽون قʙب  
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4. ʙʵʱي ااسʱفع الʙمات الʙارفم خʸʺمها الʙل  تقȄʨʴʱل (ةȄارʳات الǼاʶʴال ، الʲʺل الʽʰعلى س)

 جهات خارجॽة. إلى الأمʨال

 Types of deposits الॻɼʙʶʸة الʦدائع أنʦاع: راǺعاً 

 ʧȞʺǽأن  ʧعة مʨʺʳة مȄارʳʱارف الʸʺال Ȑʙدائع لʨال ʚʵʱاع تʨل (ؗʺا في  الأنȞʷادناه )3ال  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 رʗʶʸال : ʥادمʗاد على  إعʸʯالاعǺ ʖاحॺاتالॻالأدب  

  )3الȜʵل (

  انʦاع الʦدائع الॻɼʙʶʸة
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1 -  ʥمʖʻآجالها ح :  

  Demand Deposits الʱارȏ)(الʴʲاب  تʕʲ الʠلʔ ودائع 1- 1

الʺʛʸف بʚلʥ عʧ  إشعاردون  رغʱʰهʲʺʱل ودائع تʗʴ الʢلǼ ʖالʨدائع الʱي ʧȞʺǽ للʨȃʜن سʰʴها حʖʶ ت   

الʳارȑ  ما ʜʽʺǽ ودائع الʶʴاب أنابل قفي الʺ ǼالʶʴاǼات الʳارȄة إلʽهاʷǽار  ومʧ ثʱؗ ȘȄʛʡʦاǼة شȞॽات 

 & Golin( الأدنىتʨؔن الفائʙة الʺʙفʨعة في الʙʴ  أوفائʙة للʺʨدع  أȑتʙفع  لا أنها

:91Delhaise,2013( و ، ʖلʢال ʗʴدائع تʨة في الʛʽʰؗ ةʙأرصǼ ارفʸʺال Ȏفʱʴا ما تॼًةغالॽانȞلإم  ʖʴʶال

بʱؔالʅॽ  االʶائلة الʱي ʧȞʺǽ الʨصʨل إلʽه الأصʨل، وتعʙ ودائع الʶʴاب الʳارȑ مʧ وقʗ أȑمʻها في 

 .) et al Hubbard.(2018:309,معاملات مʵʻفʹة للغاǽة 

 الأمʨال سʖʴ أوتʶʺح لʸاحʖ الʶʴاب بʛȄʛʴʱ شȞॽات لأʛʡاف ثالʲة مॽɾʛʸه حʶاǼات  أنهاوتعʛف على 

 ʧةمʜاف  أجهʛʸر  عادة ماو  ،الآليالʙʸم ȑارʳاب الʶʴن ودائع الʨؔالتʨارف لان  أمʸʺؔلفة للʱل الʽقل

  .)(Mishkin,2007:207مʧ الفائʙة على هʚه الʨدائع  اً صغʛʽ جʙ رمقʙا أوالʺʸارف لا تʙفع اȑ فائʙة  

  Term Deposits لآجلودائع  2- 1

ʶǼعʛ ثابʗ عادة ما  الأحॽانجل هي حʶاǼات ودائع Ǽفائʙة ذات تارȄخ اسʴʱقاق ثابʗ وفي ʛʽʲؗ مʧ لآ عالʨدائ

 أعلىالʱي تʚʳب فائʙة  الأجلسʨʻات مع الʨدائع Ȅʨʡلة  5 إلىمʧ شهʛ واحʙ  حاو تʛʱ اسʴʱقاق  أجالتʦʱ في 

 ،)(Choudhry,2018:15ما تʱʶفʙʽ الʶʴاǼات الʱي تʙȄʜ مʙتها عʧ عام واحʙ  اً غالॼتʙفع عʙʻ الاسʴʱقاق 

ʙاوح وقʛʱت  ʧمًا إلى  15مʨات 10يʨʻس  ʧȞʺȄالغ  أنوॼى الʸالأق ʙʴل الʽتقل ʦʱات في حالات  10يʨʻس

 ، ودائعʚ الʨدائع لأجل شȞل ودائع ثابʱةعادة ما تأخ اصʛون يʨجʙ ق اذʺʻʱازع علʽها أو خاصة مʲل الʨدائع ال

  .Suresh, & Paul,2017:78)(، وشهادات الإيʙاع ، والʷهادات الʻقǽʙة، ودائع إعادة الاسʲʱʺارمʛؔʱرة

 ʜʽʺʱدائع التʨلأجل  ʧها مʛʽغ ʧاععʨدائع  أنʨال Ȑʛالأخ Ǽأنها  ʙʻها عʰʴس ʧȞʺǽ اʺ ذات سʨʽلة عالॽة وؗ

 عʗوت ʧȞʺǽ )(Burton, & Brown,2009:66 سʖʴ هʚا الʨʻع مʧ الʨدائع عȘȄʛʡ ʧ شʥॽ الʢلʖ ولʧؔ لا

 إلىنقل الʺلॽؔة مʧ شʟʵ و  لاو للʙʱوتʨؔن قابلة  لآجلالʨدائع  مʧ جʜء لاوللʗʯالقابلة  الإيʗاعشهادات 
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ʛأخ Rose,2009:474)(،  هاداتʷال ʙوتع ʧاعمʨدائع أنʨي الʱة لها الʙم  ʧȄʛشه ʧقاق مʴʱة  إلىاسʻس

  . (Putri, & Purnama,2021:557) هʨ مالؔهاتʙʸر بʤʻام حامل الʷهادة و 

  Savings Depositالʦʯفʙʻ  ودائع 3- 1

 الافʛادمʨدعة في مʕسʶة مالॽة مʧ قʰل وحʙات الفائʠ مʲل  أمʨال أنهاتعʛف ودائع الʨʱفʛʽ على 

الاسʱهلاك وتʨؔن الʺʸارف  لإغʛاضمʧ دخل العام الʴالي ولا تʙʵʱʶم  اتʺʲل جʜء إذوالʺʕسʶات والʨȞʴمة 

)et al Vuong, مʢلȃʨة  أشعار مʙةǼعʙ انʱهاء  أوزمॽʻة  مʙةعʙʻ الʢلǼ ʖعʙ  الأمʨالملʜمة ʙʶǼاد 

2020:294( ،ʙل وتعȞش  ʧالشائع مȞار  أشʺʲʱف على ت إذالاسʻʸة أنهاʻف  أمʙوان اله ʛʡاʵʺلة الʽوقل

 ʧم ʝॽئʛاعالʙه  إيʚالهʨالأم  Șʽقʴت ʨف هʛʸʺاحفي الȃ2020:370 , أر).et al ranT(،  ودائع و ȑدʕت

ʜʽʺǽ هʚا الʨʻع مʧ الʨدائع هي تॽʳʷع الʺʙخʛات وزȄادة نॼʶة  ما أهʦ إذ إن الأمʨالالادخار وॽʣفة تॽʺʳع 

تلʰي احॽʱاجات  الʱيالʨدائع  أنʨاعهي مʧ ، و)Rahimov,(2019:2زمॽʻة معʻʽة  ʺʙةلʱي تʛʱاكʦ لا ȃاحالأر 

ʖʶ  أمʨالهʦ في ادخار الʛاغʧʽʰ الأفʛاد )  & ,Ünvanمع إمȞانॽة سʖʴ الأمʨال في حالات الʨʢارȏ  أرȃاحوؗ

2020:2,Yakubu. (  

2 -  ʤʱʲال ʔʴدائع حʦال ʃॻʹʶأوت  ʔʴةحʲȂʙʵال  

 ʧȞʺǽأن  ʅॽʻʸʱا الʚه Șدائع وفʨال ʦʶامودائع  علىتقʳأحǼ  ʛʽدائع ذات  ةصغʨوال (ئةʜʳʱال)عةॽʰʡ  ʦʳوح

  اكʛʰ (ودائع الʳʺلة)

 Retail Depositsودائع الʚʱʯئة  1- 2

 ʧʽدعʨʺصغار ال ʧة مȄارʳʱارف الʸʺها الʽل علʸʴي تʱدائع الʨهي الȑات  أʶسʕʺاع العائلي والʢالق

   الإيʙاعمʱʵلفة مʧ شهادات  وأنʨاعودائع الʨʱفʛʽ  أشȞال تأخʚصغʛʽة الʦʳʴ وعلॽه  أوالʺالॽة مʨʱسʢة 

 wholesale depositودائع الʸʱلة  2- 2

 ʧȞʺǽلة  أنʺʳودائع ال ʦʶع  علىتقॽامʳاع،ثلاث مʺʷ464:2006(ال(  
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نॼʶة مʧ ودائع الʺʸارف الʳʱارȄة  أعلىʲʺǽل هʚا الʨʻع مʧ الʨدائع  :والʶʹاॻɸةالʦدائع الʱʯارȂة   )أ 

 ʺʷʻآتفي شʛاء ال أǽʹاً ʧ مʕسʶات القʢاع العام وتʲʺʱل م الʺʸʴلةالʙʴيʲة وتʧʺʹʱ الʨدائع 

 لةاو الʺʙʱ الإيʙاعالʳʱارȄة والʻʸاॽɺة لʷهادات 

Ȅʜة مʧ جهة والʨȞʴمات بʨدائع  تʲʺʱل الʨدائع الʨȞʴمॽة:  ودائع الʓʸسʴات الʦȜʲمॻة  )ب  ʛؗʺمة الʨȞʴال

عات الʺفʛوضة مʧ قʰل نʳॽʱة ॽʀام الʺʸارف ʳǼʺع الاسʱقʢا تʷʻأإذ  أخȐʛ الʺʴلॽة والʰلǽʙة مʧ جهة 

الʻȄʜʵة  ʨالاتحالʺʙيʨنॽة الʸادرة مʧ الʨȞʴمة مʲل  أدواتحʽʸلة بॽع  إلى افةǼالإضالʨȞʴمة 

   لآجلودائع  أورȄة تʱʴفǼ Ȏالʨدائع على شȞل حʶاǼات جاو وسʙʻات الادخار 

ف الʺʛاسلة الʺʸار  أرصʙةتʷʻأ  ):اً تʗʲيʗ ةل(الʶʸارف الʙʸاس الأخȎʙ ودائع الʓʸسʴات الʸالॻة   )ج 

 ȍفاʱة الاحʳॽʱةنʙأرصǼ  ارفʸʺال ʧʽها في  لإتʺامفي مابʽل علʸʴي تʱمات والʺعاملات الʙʵال

وتʶʺى هʚه الʶʴاǼات ذات الأرصʙة الʺʴʱʶقة مʧ الʺʕسʶات الأخȐʛ  سʨق الʙʵمات والʺعاملات

عʺʨمًا "الʺʴʱʶقة مʧ الʺʸارف" وʦʱȄ الاحʱفاȍ بها مʧ قʰل الʺʕسʶات الʨدǽعة ʨؗسʽلة لʺقاصة 

 ʧ الʙʵمات الأخȐʛ الʺقʙمة للʺʨدعلʱعʠȄʨ الʺʛاسل ع أوالȞॽʷات ȞʷǼل أكʛʲ ؗفاءة 
AICPA,2017:150)(  

 الʦدائع حʔʴ الʵʹʸأ -3

 ʧȞʺǽتق أنʶ ʅॽʻʸʱا الʚه Șدائع وفʨال ʦقة علىʱʷة وودائع مॽʁॽʁفي، ودائع حʛʽʸ41: 2007( ال(  

 Initial depositلॻة) و الʦدائع الॻɿॻɿʲة (الأ  1- 3

 ʧأ عʷʻي تʱدائع الʨعلى ال Șلʢǽاعʙإي  ʙف  أونقʛʸب على مʨʴʶم ʥॽشʛدائع  آخʨأو ب ʛʽة غॽʁॽʁة حॽل

تʸʴل علʽها الʺʛʸف ȞʷǼل الʱي ʺॼالغ الهي فالʺʛʸف فعلا  إلىدعʗ أو Ǽʺعʻى ॽʀʺة حॽʁॽʁة  أȑوهʺॽة 

  .الʨدائع  أصʴابمʧ قʰل  ودǽعة

 Derivative Depositsالʦدائع الʯʵʸقة  2- 3

 ʧة عʳنات ʛʽاعهي ودائع غʙقي  إيॽʁإذح Ȅʛʡ ʧارف عʸʺلقها الʵها تʽعل Șلʢǽ ʥلʚوض لʛح القʻم Ș

 ونقʨل تʵلقها الʺʸارف لان الʺʛʸف في العادة لا لةاو الʺॽʀʙʱʺة الʻقʨد  إلىائع ائʱʺانॽة وتʹاف ʱʺॽʀها ʨدب
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ʻʺǽح الʺقʛʱض الȘʴ في سʖʴ الʻقʨد عȘȄʛʡ ʧ سʖʴ شȞॽات وهʻا يʛتȌॼ مقʙار حʦʳ  وȂنʺاǽقʛض نقʨده 

  الʨدǽعة ʰʺǼلغ القʛض الʺʺʨʻح وهʻا ؗل ما زادت القʛوض الʺʺʨʻحة زادت الʨدائع الʺʱʷقة 

 Deposits by source الʦدائع حʔʴ الʗʶʸر - 4

الʺʸارف  إدارةʤʴǽى هʚا الʨʻع مʧ الʨدائع Ǽاهʱʺام خاص مʧ قʰل  :ودائع القʠاع الʳاص 4-1

ؔʱل ʥع و وذلʨʻʱة ودائع تʤفʴم ʧȄʨدعة فقاً لʨʺاعات الʢف لقʙبه ʧي مʱة الʛʡاʵʺال ʠॽɿʵت

 ʧȞʺʺض لها ال أنالʛعʱف يʛʸʺ ȑʙʽȃʜ106:2011(ال.( 

ʛʽʰؗة خʨʸصا في الʙول الʻʸاॽɺة  أهʺॽةع : لهʚا الʨʻع مʧ الʨدائودائع القʠاع الʦȜʲمي 4-2

الʙولة الʺʱʵلفة والقʢاع العام في Ǽعʠ  مʷʻآتوالʺʙʸرة للʻفȌ وʷȄʺل القʢاع الʨȞʴمي 

يʸʱف الʢلʖ الʨȞʴمي على الʨدائع Ǽعʙم  تʨؔن هʚه الʨدائع غʛʽ رॽʴȃه وعادة ما الأحॽان

 أوقات الʨʸʴل على الʹʛائʖ أو هʚه الʨدائع في  أحʳامǽلاحȎ زȄادة في  اذالاسʱقʛار والʚʱبʚب 

 ʖائʛʹم الʨة  أورفع رسॽمʨȞʴات الʙʻʶع الॽʰمة بʨȞʴام الॽʀ في حالة(Rose,1991:366). 

 
5 -  ʔʴدائع حʦةال ʙؕʲال Deposits according to movement 

وذات ʡاǼع ادخارȑ مʲل ودائع  اً نॽʰʶ اائع الʱي ʨȞǽن رصʙʽها مʱʶقʛ هي الʨد :ودائع مʯʴقʙة 5-1

 .)106:2003،وآخʛون (الʧʽʶʴ الاسʲʱʺار والادخار 

ȞʷǼل  والإيʙاعنʳॽʱة لعʺلॽات الʖʴʶ  اً رصʙʽها غʛʽ مʱʶقʛ نॽʰʶالʨدائع الʱي ʨȞǽن  :ودائع نʠʵة 5-2

 )ʢǽ114:2010لȘ علʽها الʨدائع الʢʷʻة (الʻʶʴي، ومʛʺʱʶمʛؔʱر 

 
6 -  ʤʴوتق :ʥʻدعʦʸلل ȏادʶʯالاق ȉاʵʹال ʔʴدائع حʦعلىال : 

 ودائع الʵʸارȂع الʱʯارȂة 6-1

ʚأخǽ  في ʖقلʱدائع صفة الʨال ʧع مʨʻا الʚتههʙتʺارسه  أرص ȑʚال ȋاʷʻوف الʛʣ في ʖقلʱة للʳॽʱع نȄارʷʺال

لʨضع الʜمॽʻة  الʺʙةخلال لʧȞʺʱʻ مʧ تʨقع تʨقʱʽات الʖʴʶ  مʧ الॽʰʢعي دراسة أوضاعهاالʳʱارȄة لʚا 

  .)289:2005، وآخʛون (سلʢان مʨاجهة الȃʨʴʶات الʺʱʴʺلة ومʧ ثʨʽ ʦلة ʨʱفʛʽ الʶباسʛʱاتॽʳॽات خاصة 
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 ودائع الʵʸارȂع الʶʹاॻɸة 2- 6

لʱلʥ الʺʷارȄع ǽلاحȎ  الإنʱاجॽةفي بʙاǽة الʙورة  إذلها  الإنʱاجॽةʨȞǽن ارتॼاȋ هʚا الʨʻع مʧ الʨدائع Ǽالʙورة 

ة الʖʴʶ والȄʨʴʱلات مʧ حʶاǼات هʚه الʺʷارȄع لʱأمʧʽ شʛاء مʱʶلʜمات  ʛؗادة في حȄاجزʱالإن  ʛʽفʨروتʨالأج 

ة  الإنʱاجॽةومع نهاǽة العʺلॽة  ʛؗداد حʜاعاتتʙعة الإيʻʸʺلع الʶع الॽȃة وʻيʙʺال ʦمʚل الʽʸʴʱة لʳॽʱن 

، ȑʛʺʷ359:2009(ال(.  

 ودائع الʵʸارȂع الʚراॻɸة 3- 6

 ʧة مॽɺاʻʸع الȄارʷʺه للǼاʷة فهي مॽɺراʜورة الʙة ال ʛؗʴǼ دائعʨال ʧع مʨʻا الʚه ȋاॼن ارتʨȞǽأ  اذʙʰʺإذال 

وعʙʻ بॽع الʺʴاصʽل تʨؔن هʻاك زȄادة في  الأرصʙة تʵʻفʠومʧ ثʦ  بʙاǽة الʺʛʷوع الʺȃʨʴʶةالʺॼالغ  داتʜد

 ʖجان ʧدعة ومʨʺالغ الॼʺالʛاجهة آخʨʺل ʧʽارعʜʺسʺي للʨم ʖʴث سʙʴǽ ʙل  قʲة مॽʸʵʷات الȃʨʴʶال

  .) 109:  2008( حʻفي،  ॽɺاد والʺʻاسॼاتلأفʛʱات ا

 ودائع الʵʸارȂع الʗʳمॻة  4- 6

للȃʨʴʶات  اȎʴ هʻا خلافالʻقل والॽʶاحة ونل يʲʺʱل هʚا الʨʻع مʧ الʨدائع Ǽالʨدائع الʵاصة Ǽالفʻادق ومʕسʶات

مʧ مॼالغ الʨدائع الʵاصة بها لʱغॽʢة نفقاتها الʛأسʺالॽة مʲل  ةتʱʴاج لॽʺؗ ʖʴʶات ʛʽʰؗ  الأنʢʷةالعادǽة لهʚه 

في مʨاسʦ  والإيʙاعʨاضح في عʺلॽات الʖʴʶ الرتفاع الاعʺلॽات الʙʳʱيʙ والʨʱسع ؗʺا ǽلاحȎ  لॼعʠ مʻها 

  .)359:2009(الȑʛʺʷ ،معʻʽة مʧ الʻʶة 

 والعاملʥʻ الʙʲةالʸهʥ  أصʲابودائع  5- 6

والʺʴامʧʽ  الأॼʡاءمʲل ودائع  ǼاسʛʺʱاروالȄʜادة في الʺॼالغ الʺʨدعة  رǼالاسʱقʛايʦʶʱ هʚا الʨʻع مʧ الʨدائع 

 ʦهʛʽل  أماوغʨʴي تʱال ʧʽفʣʨʺال ʖإلىروات  ʙعǼ ʛاشॼʺال ʖʴʶالǼ ʦʶʱʱارف فʸʺاعهاالʙإي  ʦاتهǼاʶفي ح

  .)289:2005، وآخʛون (سلʢان  الॽʸʵʷة في الʺʛʸف
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  الʓʸثʙة على ودائع الʶʸارف الʱʯارȂة: العʦامل خامʴاً 

 Factors affecting the of bank deposits 

مʕسʶة مالॽة (مʛʸف تʳارȑ) هي مȐʙ القʙرة على تعʯʰة مʙخʛات الʺʱʳʺع  أȑلʳʻاح  الʺهʺةمʧ الʺʕشʛات 

مقʙرة الʺʸارف الʳʱارȄة على  تʱأثʛ اذ(تعʯʰة الʨدائع) صॼɻة للغاǽة  الʺهʺةفي شȞل ودǽعة لʧؔ هʚه 

) ,ABEBE داخلॽة وأخȐʛ وجʚب الʨدائع ʨʺʳʺǼعة مʧ العʨامل مʻها خارجॽة  أمʨالالʨʸʴل على 

  :ابرز العوامل المؤثرة على الودائع في المصارف التجاريةادناه ) 4، كما ويوضع الشكل ( ),2019:12

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 رʗʶʸال : ʥادمʗاد على  إعʸʯالاعǺ ʖاحॺاتالॻالأدب  

  )4الشكل (

  المصارف التجارية العوامل المؤثرة على ودائع

 External Factors عʦامل خارجॻة -1

 ʧي تأتي مʱامل الʨفهي العʛʸʺةو  خارج الȄارʳʱارف الʸʺودائع ال ʨʺعلى ن ʛثʕأن ت ʧȞʺǽ يʱي الʱوال 

 ʨʴʻها على الʱʷاقʻم ʦʱالأتيت:  
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 Saving rateمعʗل الادخار (سعʙ الإيʗاع)  1- 1

 الأدواتاحʙ  خارج سʛʢॽة الʺʛʸف الʨاحʙ وهʨ اǽعʙ أمʛ  آخʛ إلىلاف معʙل الفائʙة مʧ مʛʸف ʱاخ نَّ إ

 ȑدʕوره يʙا بʚارف وهʸʺال ʧʽة بॽʶافʻʱوضالʛدائع والقʨال ʦʳفي ح ʛʽل  إلى تغʨالق ʧȞʺǽ ل عامȞʷȃأنو 

على  Ǽأمʨالهامʧ الاحʱفاȍ  أو الʺʕسʶات الأفʛادʙة على الʨدائع سʨف ǽقلل مʧ رॼɼة ائلفا أسعارانʵفاض 

ابʛز العʨامل الʱي تʕثʛ في عʺلॽة جʚب  أن، ) Mujeri & Younus,2009:3( شȞل ودائع لȐʙ الʺʸارف

على تلॽʰة ʡلॼات  اʨȞǽن قادر  أنالʨدائع للʺʸارف هʨ معʙل الفائʙة ان الʤʻام الʺʛʸفي مʧ غʛʽ الʺʛجح 

الائʱʺان ما لʦ يॼʱع سॽاسة مʶʻقة لʛفع معʙل الادخار ȞʷǼل عام على شȞل ودائع وȄعʛف على انه الʺȞافأة 

 )(Gunasekara & Kumari,2018:32الʺʨدعة  الأمʨالالʺʨدع مقابل  هالȃʛح الȑʚ يʸʴʱل علॽ أو

1-2 ʤʳʷʯال Inflation  

ʙعǽ ةȄارʳʱارف الʸʺدائع في الʨعلى ال ʛثʕي تʱامل الʨالع ʙاح ʦʵʹʱارتفاعه ،ال ʙʻفع  ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰلل ʧȞʺǽ

وتقلʽل قʙرة الʺʸارف على مʻح القʛوض وهʚا بʙوره يʙفع للʱقلʽل مʧ الʢلʖ على  الإقʛاضتؔلفة  زȄادة

أن جʺॽع  إلىشارة ȞʷǼل عام ʧȞʺǽ الإ الأفʛادॽɾʺا يʱعلȘ بʱأثʛʽ الʦʵʹʱ على الادخار لȐʙ  أما الأمʨال

 :Tun, 2019)،يʛʹʱرون ȞʷǼل مॼاشʛ مʧ الʦʵʹʱ  الʺʸارفالʚيʧ يʙخʛون جʜءًا مʧ دخلهʦ في  الأفʛاد

، وعلॽه فإن الʺʧȄʛʺʲʱʶ للإيʙاعمعʙل الʦʵʹʱ الʺʛتفع له تأثʛʽ سلʰي على أمʨال الʺʸʸʵة  إنّ  ،) 20

 الأمʨالتفʹʽل أصʴاب رؤوس  إلى أǽʹاً يʕدȑ ارتفاع معʙل الʦʵʹʱ  عʙم الاسʲʱʺار في الʨدائع إلىʽʺǽلʨن 

)Doktoralina  &أمʨالهʦ في شʛاء الأصʨل الʲابʱة مʲل الأراضي والʺʻازل والʺॼاني لاسʙʵʱام

Nisha,2020:27( ،  كʨعلى سل ʦʵʹʱال ʛثʕاديʛام  الأفʙʵʱفي اسʦالهʨار  أمʛق ʥا في ذلʺǼاعʙال إيʨالأم 

 للأسʛالاسʱهلاكي  الإنفاقزȄادة  إلى الأسعارفي ʣل ʛʣوف الʦʵʹʱ يʕدȑ الارتفاع في  اذفي الʺʸارف 

  ).) ,ʨ2020:105et al,Fitriدائع لȐʙ الʺʸارفشȞل الحʦʳ يʕثʛ  ومʧ ثǽ َّʦقلل مʧ الʺʽل للادخار  مʺا

  

  

 per capita income from the community  دخل الفʙد في الʸʯʱʸع 3- 1
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في الغالʖ  ،الʺʢʻقة أومقʨʶم على عʙد سȞان الʰلʙ  الإجʺالينʖʽʸ الفʛد هʨ مȐʨʱʶ الʻاتج الʺʴلي  نَّ إ  

للʱغʛʽات في مʨʱسʝ  Ȍمقايॽ أنهايʦʱ تفʛʽʶ الʱغʛʽ في نʖʽʸ الفʛد مʧ الʻاتج الʺʴلي ʛʺǼور الʨقʗ على 

ات يʛغʨʰن ǼالاحʱفاʙȄʜʺǼ ȍ مʧ  الأفʛادؗان  إذاالʺʷॽɻة في بلʙ ما  ʛؗʷالالأوالʨم  ʥلʚدائع لʨداد الʜف تʨʶف

زȄادة الʨدائع في  إلىالȄʜادة في الʙخل تʕدȑ  نَّ إ إذفان العلاقة بʧʽ مȐʨʱʶ الʙخل وحʦʳ الʨدائع اʳǽابॽة 

 .)Assefa, 2014:13(الʺʸارف الʳʱارȄة والعʝȞ صॽʴح 

1 -4  ȏادʶʯالاق ʦʸʹالEconomic growth 

    ȑادʸʱالاق ʨʺʻاس الॽʀ ʧȞʺǽȘȄʛʡ ʧلي  عʴʺاتج الʻات  الإجʺاليالȄʨʱʶʺاس لॽʁم ʨةوهʷॽɻʺإذ ال  ʙعǽ

هʨ احʙ مʱغʛʽات  الإجʺاليفي الʨدائع لȐʙ الʺʸارف الʳʱارȄة فالʻاتج الʺʴلي  الʺʕثʛةالʨʺʻ احʙ العʨامل 

ة العʙيʙ مʧ العʨامل الʺʱعلق فييʕثʛ  إذالاقʸʱاد الؔلي اسʙʵʱم لॽʁاس تأثʛʽات الʻاتج الʙورȄة داخل الاقʸʱاد 

ʖلʢض والʛالعǼTefera,2020:18)( ، لوʲʺʱȄ  ȑادʸʱالاق ʨʺʻادةالȄاد على  في زʸʱرة الاقʙاجقʱلع  إنʶال

 ʧمات مʙʵةوالʙة إلى  مॽʻزم Ȑʛو  أخ ʦʱȄاسهॽʀ ȘȄʛʡ ʧلي  عʴʺاتج الʻإذ الإجʺاليال  ʗʻʽاثبʴǼأنإلى  الأ 

وزȄادة في معʙلات الʨدائع لȐʙ  الإجʺالॽةالʻاتج الʺʴلي نʱج عʻه زȄادة في مʙخʛات الأفʛاد في Ȅʜادة ال

 .):15Gebre, 2019( الʺʸارف

 Internal factorsعʦامل داخلॻة  - 2

  هي العʨامل الʵاصة Ǽالقʢاع الʺʛʸفي

 Bank liquidity الʙʶʸفسʦʻلة  2-1

ارتفاع مȐʨʱʶ الʨʽʶلة لȐʙ  نَّ إ إذالʨʽʶلة الʱي ʱʺǽلؔها الʺʛʸف مʧ العʨامل الʺهʺة في الʤʻام الʺʛʸفي ʙ تع

 ʧم ʙȄʜف تʨف سʛʸʺثقةال  ʦفعهʙوت ʧʽدعʨʺإلىال  ʧم ʙȄʜʺالوضع الʨف  الأمʛʸʺال Ȑʙلʛʽفʨت ʧفʹلاً ع 

) & ,Turhaniضʺانة للʺʨدعʧʽ للʴفاȍ على ودائعهʦ مʧ الاتʳاهات الʶلॽʰة للʤʻام الʺʛʸفي 

254:2016,Hoda،( وض وʛة القॼʶم نʙʵʱʶف  إلىتʛʸʺة في الʛفʨʱʺلة الʨʽʶال Ȑʙفة مʛدائع لʺعʨإذافال 

ʙتفعة جʛة مॼʶʻال ʗي  اً كانʻعǽ اʚف لا أنفهʛʸʺال ʺǽ ʖʴات سॽة عʺلॽʰلʱة لॽɾلة ؗاʨʽس ʥلʱʧائȃʜا  الʚوه
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فهʙا ǽعʻي انه لا  اً ؗانʗ الॼʶʻة مʵʻفʹة جʙ ذاإ أما، في الʺʛʸف أمʨالهʦ إيʙاععʙم  إلى الأفʛادبʙوره يʙفع 

 Șقʴǽاحȃأرʦث ʧام ودائع  ا ومʤʱر وضʺان انʨهʺʳعلى ثقة ال ȍفاʴازن للʨʱال Șʽقʴت ʖʳǽʧائȃʜال 
Azolibe,2019:5)(. 

 Bank profitabilityرॻʲȁة الʙʶʸف  2-2

    Ȑʨʱʶم ʛثʕاحيȃدائع  الأرʨال ʦʳة على حȄارʳʱارف الʸʺعلى فلل ʙلالعائʨة  الأصʯʰعʱب ʛʽʰؗ لȞʷǼ Ȍॼتʛم

الʨدائع في الʺʸارف على مॽʁاسʧʽ احʙهʺا  لأداء ةالʺعʛوف ʝالʺقايॽودائع الʺʸارف الʳʱارȄة اسʙʻʱت 

الȃʛح الʺʴʱقȘ لؔل الʺʨجʨدات العائʙ على الʺʨجʨدات وʲʺȄل العائʙ على  والأخʛالعائʙ على حȘ الʺلॽؔة 

على اسʙʵʱام مʨارد الʺʛʸف الʺالॽة والاسʲʱʺارȄة لʴʱقȘʽ  الإدارةقʙرة  مʧ الʺʨجʨدات وȄعʝȞنقǽʙة  وحʙة

  .etachew(G(2017:14, الأرȃاح

 Security الأمان 2-3

ʙعǽ ة عاملا الأمانȄارʳʱارف الʸʺدائع  امهʺ في الʨب الʚففي ج Ȑʨʱʶف مʛʸʺال Ȑʙن لʨȞǽ ماʙʻأمانع 

تȘʽʰʢ نʤام  عȘȄʛʡ ʧعالʗʳ الʺʸارف الʺʵاʛʡ الʺʱعلقة Ǽالʨدائع و  إلॽهʻȞʺǽه جʚب الʺʨدعʧʽ  عال

على سʺعة الʺʛʸف مʧ اثʚ ʛلʥ ل الʺʨدعʧʽ لʺا أمʨاليʨʱجʖ الʴفاȍ على  إذالʱأمʧʽ على الʨدائع 
2018:33),& Kumari  (Gunasekara.  

 Banking service qualityجʦدة الʗʳمات الॻɼʙʶʸة  2-4

الفائʙة والأنʤʺة الॽʺॽʤʻʱة  أسعارتʕثʛ مʨʺʳعة مʨʻʱعة مʧ العʨامل على جʨدة الʙʵمة الʺॽɾʛʸة مʲل 

 ȑاوȞʷقة  والॽʀʙمات الʨوالʺعلʧائȃʜعة ودقة والل للʛʶǼॼ على ȍفاʴوال ʧائȃʜوال ʧʽفʣʨʺعامل مع الʱاقة في ال

 Ȑʙدائع لʨمع ال ʙȄʜف يʨوره سʙا بʚن وهʨȃʜمات الʨات ومعلॽصʨʸفخʛʸʺال Ostadi & (

Sarlak,2014:142( ،م  فؔلʺا ؗانʙقǽ فʛʸʺدة أفʹلالʨماته جʙʵل  ʧʽدعʨʺال ʧم ʙيʙب العʚʳॽنَّ إ إذس 

 .)(Hibret,2015:14الʙʵمات الʺقʙمة مع تʨقعات الȃʜائȘ  ʧمॽʁاس لʺȐʙ تʨاف ʙجʨدة الʙʵمة تع
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 Level of technological development يلʦجʹʦ الʯؒمȎʦʯʴ الʦʠʯر  2-5

 ʧا مॽجʨلʨʻؔʱر والʨʢʱال Ȑʨʱʶم ʙعǽʦة و  أهॽʶافʻʱف الʛʸʺرة الʙد قʙʴي تʱارد الʨʺال َّʦث ʧف  مʛʸʺة الॽجاذب

 الأمʲلتʱʴاج الʨʻؔʱلʨجॽا إلى تؔالʅॽ عالॽة وȂلى مʣʨفʱʺǽ ʧʽلʨؔن مهارات وخʛʰات لاسʙʵʱامها ǼالȞʷل إذ 

في الʱعامل مع الʺʛʸف وهʚا بʙوره يʙȄʜ مʧ  الأفʛاد رॼɼةمʻها هʚه الʱغʛʽات الʙʴيʲة لها فائʙة على الʺʛʸف 

 لǽʙه وʛʤʻȄ إلى تʛȄʨʢ الʻʸاعة الʺॽɾʛʸة على أنها وسʽلة لȄʜادة الؔفاءة في وساʡة الإيʙاعمȄʨʱʶات 

  .)Assefa,(2020:18القʢاع الʺالي 

 Bank branchesفʙوع الʙʶʸف  2-6

 إذاتॼعʗ العʙيʙ مʧ الʺʸارف اسʛʱاتॽʳॽات لʨʱسॽع وجʨدها الʺادȑ مʧ خلال شȞॼة فʛوع واسعة الʢʻاق 

 ʧائȃʜلل ʧȞʺǽاءʛة  إجॽɾʛʸʺالʺعاملات ال ȘȄʛʡ ʧفي عʛʸʺع الʛف  اً وجه أماالفʛʸʺلي الʲʺجه مع مʨأول 

ʨعة ؗاملة مʧ الʙʵمات الʺॽɾʛʸة تقʙم الفʛوع الʱقلǽʙʽة في العادة مʳʺإذ  ،الآليعȘȄʛʡ ʧ الʛʸاف  اً لʛʱؔونॽا

 2015: 25(زȄادة حʱʸه الॽʀʨʶة مʧ الʨدائع  فيالʺʛʸف ما ʶǽاعʙ ومʻح الائʱʺان  الإيʙاعاتمʧ قʨʰل 

،Koch & Macdonald  (.  

 Location and reputation of the bankمʦقع الʙʶʸف وسʸعʯه   2-7

 ȑدʕافييʛغʳقع الʨʺادور  ال  ʛʽʰؗدائع  اʨب الʚرة على جʙففي القʛʸʺقع الʨʺǼ ʦʱض لا يهʛʱفالʺق ، ،ȑانه  أ

في هʚا  الأمʨال Ǽإيʙاعيʱأثʛ قʛاره للʨʸʴل على القʛوض ولʧؔ الʺʨدع  مʱʶعʙ للانʱقال ولʺʶافات Ȅʨʡلة

قʖȄʛ مʻه (ال علي  أوॽɾه  ، ومȐʙ تʨفʛ مʨقف  للॽʶاراتالʺʛʸفعلى مʨقع  دǼالاعʱʺا خʛآالʺʛʸف دون 

 ،2002  :145 (.  

  Deposit attraction strategies: اسʙʯاتॻʱॻات جʘب الʦدائع سادساً 

وʖʰʶȃ الʺʻافʶة الʙʷيʙة ، الأخʛʽة هʨ الʺʻافʶة نةو الآالȑʙʴʱ الأكʛʰ الȑʚ يʨاجه الʻʸاعة الʺॽɾʛʸة في  نَّ إ

 ʛʽʰؗ لȞʷǼ اجةʴت الʛهʣ فيʛʸʺاع الʢل  إلىفي القʰق ʧدائع مʨة الʯʰعʱة لʙيʙات جॽʳॽاتʛʱام اسʙʵʱاس

في جʚب الʨدائع عʧ اسʛʱاتॽʳॽات الॽʰع الʺادȑ لان هʚه  الʺʚʵʱةالاسʛʱاتॽʳॽات  تʱʵلف الʺʸارف
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 ʙيʙʴت ʖلʢʱات تॽʳॽاتʛʱالاسʧائȃʜال  ʦهʜفʴǽ وما ʦاجاتهॽʱ2020:2(واح ,Osuala( ،  اʚة لʶسʕʺعلى ال ʖʳǽ

 إسʛʱاتॽʳॽة اتʨؔن لؔل مʕسʶة مالॽة خʢʢ أنو  الأساسॽةجʙيʙة لॽʺʻʱة قاعʙة ودائعها  اتʻʰʱى ʛʡق أنالʺالॽة 

ʜة وقابلة للॽʁاسوان شاملة لʨʺʻ الʨدائع  ʛؗن مʨؔ35:(تMachona, & Kaseke,2013( .   

 ʙتعʢʢʵدائع مʨة الʯʰات تعॽʳॽاتʛʱف  ااسʙع  إلىيهॽʳʷتʧائȃʜد في  الʨقʻال ʧم ʙȄʜʺاع الʙفعلى إيʛʸʺال 

)et Tuyishime,إضاॽɾة لقʛوض وتʴقȘʽ إيʛادات لʺʻح الʺʙȄʜ مʧ ا الأمʨالاسʙʵʱام هʚه مʧ ثʦ و 

2015:50al,( ،ة  نّ اȃʨعʸة الǽألة في غاʶف هي مʛʸʺة للʙيʙب ودائع جʚإذ مهʺة ج ʠعǼ ʗقام

مʱʵلفة مʧ  أنʨاعفي شȞل  الابʱؔار ما زادواسعة ذلʥ  ةذات الاخʸʱاص بʱعʧʽ شʟʵ لǽʙه خʛʰ الʺʕسʶات 

) ادناه ابʛز 5وʨȄضح الȞʷل ( )Rose, & Hudgins, 2013:398(حʙاثة  أكʛʢʛʲق ȃو الʨدائع 

  اسʛʱاتॽʳॽات جʙب الʨدائع

  

  

  

  

  

  

 رʗʶʸال : ʥادمʗاد على  إعʸʯالاعǺ ʖاحॺاتالॻالأدب  

  )5الȜʵل(

  اسʙʯاتॻʱॻات جʘب الʦدائع

مʧ قʰل  الʺʚʵʱةهʻاك نʨعʧʽ مʧ الاسʛʱاتॽʳॽات  أنوʱȄفȘ معʦʤ الॼاحʧʽʲ في الʺʳال الʺʛʸفي على 

 الʺʸارف الʳʱارȄة لʚʳب الʨدائع هي :
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 Price competition strategy الʴعȂʙةالʸʹافʴة  إسʙʯاتॻʱॻة - 1

 ʧع مʨʻا الʚل هʲʺʱاتيॽʳاتʛʱة  الاسʙلات للفائʙفع معʙالʺقارنة  أعلىبǼ ʧʽدعʨʺارف  معللʸʺال Ȑʛوعلى  الأخ

 ʧم ʦغʛةالॽʺه  الأهʚة لهʛʽʰؔةالॽʳॽاتʛʱفي  الإسʛʸʺال ȋاʷʻة  أنّ  لاّ إفي الॽɾʛʸʺعات الȄʛʷʱوال ʧʽانʨالق ʠعǼ

 ʙائʨفع فʙح بʺʶة  أعلىلا تȄارʳدائع الʨالأعلى الʛها في  مʱʽة وفعالॽʳॽاتʛʱه الإسʚدور ه ʧقلل مǽ ورهʙب ȑʚال

: للأسॼاب الاتॽةالفʨائʙ  أسعارارتفاع  تȄʛʷعاتوان سʖʰ مʻع ، )2018:91الʜȄʨة أوصغʛʽ,(  جʚب الʨدائع

،ȑʛʺʷي352:2008(الʻʽʶʴال) ( ، ȑورʙ117:2008وال(  

 .الʙʴ مʧ ارتفاع تؔلفة الأمʨال   )أ 

 .الʙʴ مʧ الʺʻافʶة الهʙامة بʧʽ الʺʸارف   )ب 

 .الʙʴ مʧ ارتفاع الفʨائʙ على القʛوض   )ج 

 . الʙʴ مʧ هʛʳة الأمʨال مʧ الʺʙن الʸغʛʽة والʻائॽة إلى الʺʙن الʛʽʰؔة  )د 

 

 Non-price competition strategy  ألʴعȂʙهالʸʹافʴة غʙʻ  إسʙʯاتॻʱॻة - 2

 ʧــــ ــــي Ȟʺǽـــ ــــʛق الʱـــ ــــʠ الʢـــ ـــاك Ǽعـــ ــــʛʱاتॽʳॽةهʻــــ ــــا ؗإســـ ــــا و  اتʵاذهـــ ـــارف اتʵاذهـــ ـــــى الʺʸــــ ــــʖ علــ ــــيʳȄـــ ــــʨ  فـــ نʺـــ

   )isayS, (2021:11الʨدائع 

ʜ على الȃʜائʧ   )أ  ʛؗʱالʛʲة الأكॽʺف أهʛʸʺلل . 

 . العʺل على تʅॽʁʲ الʳʺهʨر  )ب 

  .تقʦǽʙ خʙمات مالॽة مʜʽʺʱة   )ج 

 . الاسʱفادة مʧ الʳهʨد عʛʰ الإنʛʱنʗ والʨʳال  )د 

 . مȞافأة الȃʜائʧ والʺʣʨفʧʽ  )ه 
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   للإيʗاع: الʻʸل الȏʗʲ والʦʯʸسȊ ساǺعاً 

 marginal propensity and mean propensity to deposit 

 ʧʽب Ȍȃʛي تʱفة العلاقة الʛة ومعȄارʳʱارف الʸʺرها في الʨʢة وتॽɾʛʸʺدائع الʨعة الॽʰʡ في ʛʽغʱفة الʛلʺع

) لابʙ مʧ الʱعʛف على الʺʽل الʺʨʱسGDP Ȍ( الإجʺاليحʦʳ الʨدائع الʺॽɾʛʸة والعلاقة مع الʻاتج الʺʴلي 

 ȑʙʴاعوالʙإذ للإي  ʝȞعǽ Ȋسʦʯʸل الʻʸاعالʗدائع  للإيʨب الʚارف في جʸʺع بها الʱʺʱي تʱة الॽرة والفاعلʙالق

الʺʸارف واسʛʱاتॽʳॽاتها في  أداءلʱقʦॽʽ  أهʺॽةذو وهʨ مʕشʛ  الإجʺاليوفقآ لʱʸʴها مʧ الʻاتج الʺʴلي 

للʨدائع فهʝॽʁǽ ʨ معʙل الʱغʛʽ في  مʓشʙ الʻʸل الȏʗʲ أما.ʖ على الʨدائع الʺॽɾʛʸة ȞʷǼل عامتȌॽʷʻ الʢل

ॽʀʺة مʕشʛ الʺʽل الʨȞǽ ȑʙʴن Ǽʺقʙور  عȘȄʛʡ ʧ الإجʺاليʛفي الʻاتج عʧ تغʛʽ الʻاتج الʺʴلي الʺʸ الإيʙاع

 ʨʴل نʽʺاهات الʳات ʛʽʽتها في تغʨق ʙيʙʴارف تʸʺاعالʙفي  الإيʛʸʺأوال  ʖلʢʱمʺا ي ʥضعفها في ذل Ȑʙم

 ʗʽʰʲأوت  ʛʽاتتغॽʳاتʛʱدائع الاسʨعلى ال ʖلʢال ʜʽفʴʱقة لॼʢʺة الʙʺʱالʺع ) ʛون ،زايʛ2015:13واخ.(  

  الʻاتج الʺʴلي  إجʺاليالʺʽل الʺʨʱسȌ للإيʙاع الʺʛʸفي=مʨʺʳع الʨدائع/

APD=D/GDP  

 -  )APDاعʙللإي Ȍسʨʱʺل الʽʺال ( 

 -  )Dدائعʨإجʺالي ال ( 

 -  )GDPلي الإجʺاليʴʺاتج الʻال (  

 ʛʽفي=تغʛʸʺاع الʙللإي ȑʙʴل الʽʺفي  إجʺاليال ʛʽغʱدائع/الʨلي  إجʺاليالʴʺاتج الʻال  

  ΔD/ΔGDP=MPD  
 -  )MPDاعʙللإي ȑʙʴل الʽʺال ( 

 -  )∆𝐷دائعʨفي إجʺالي ال ʛʽغʱال ( 

 -  )∆𝐺𝐷𝑃لي الإجʺاليʴʺاتج الʻال ʦʳفي ح ʛʽغʱال (  
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الʳʱارȄة  الʺʸارفاʳǽابي على  أملʺعʛفة مȐʙ الʱأثʛ الʻاتج عʧ ارتفاع حʦʳ الʨدائع هل هʨ تأثʛʽ سلʰي 

 ȑʚدائع والʨال ʦʳلي وحʴʺاتج الʻال ʦʳح ʧʽالعلاقة ب Ȍȃر ʧم ʙدائع لابʨلل Ȍسʨʱʺل الʽʺال ʛشʕʺǼ فʛعǽ

تقاس قʨة  إذفهǽ ʨعʝȞ القʙرة والفاعلॽة على جʚب الʨدائع وفȘ لʱʸʴها مʧ الʻاتج الʺʴلي  الʺॽɾʛʸة

  )143:  2021، عʙʰالʰʻي(إلى الʻاتج الʺʴلياقʸʱاد بॼʶʻة الʨدائع  أȑالʺالॽة في  الأسʨاق

 ʙʸقȄوȑʙʴل الʽʺالǼ دائعʨة في الȄʨʻʶات الʛʽغʱلي الإجʺالي  إلى الʴʺاتج الʻة  في الȄʨʻʶات الʛʽغʱال

الʻاجʺة عʧ الʱغʛʽات في إجʺالي الʻاتج الʺʴلي ( ثʻȄʨي،  الʱغʛʽات في الإيʙاعات الʺॽɾʛʸة أȑالॽʁʴقي، 

2004  :4 ( 
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  الفʶل الʰاني

  الʖʲॺʸ الʰاني

  الॻʡʦفة الائʸʯانॻة للʶʸارف الʱʯارȂة

 The concept of bank credit الʙʶʸفي لائʸʯانامفهʦم أولاً: 

ʸʺان الʺʱالائ ʙعǽ الاتʳز مʛفي ابʛॽار جاذبʺʲʱالʺقارنة  ةالاسǼ ةʙل الفائʙلارتفاع مع ʥارف وذلʸʺلل

الائʱʺان  أهʺॽةوتʤهʛ  .فاعلॽة في تʴقȘʽ هʙف الॽʴȃʛة الأكʛʲفهʨ الاسʲʱʺار  الأخȐʛ مع الاسʲʱʺارات 

ʽʺʱخلال ال ʧفي مʛʸʺالʽʜ  ȑارʳʱان الʺʱالائ ʧʽȃه وʻʽإذب  ʧأ مʷʻي تʱن الʨيʙفي ال ȑارʳʱان الʺʱل الائʲʺǽ

الائʱʺان الʺʛʸفي فهʨʺǼ ʟʱʵǽ ʨضʨع مʻح  إما.وراق الʳʱارȄةوالʺʳʶلة في الأ الآجلةالʱعاملات الʳʱارȄة 

تؔلفة الائʱʺان الʺʛʸفي تʨؔن اقل Ǽالʺقارنة مع الائʱʺان الʳʱارȑ  أنالقʛوض وʻȃاء على ذلʧȞʺǽ ʥ القʨل 

  حالة الʙʶاد قʰل تارȄخ الاسʴʱقاق.  الʺʺʨʻح فيالاسʱفادة مʧ الʦʸʵ الʻقȑʙ  في حالة عʙم وخاصة

"الإǽʺان" خلال  أو" الائʱʺانوالʱي تعʻي " (Creditere) كلʺة "ائʱʺان" مʱʷقة مʧ الؔلʺة اللاتॽʻʽة القǽʙʺة إنَّ  

 أو الأمʨال Ǽإقʛاضالʙائʨʻن  أوǽقʨم الʺقʛضʨن  معʻى الʺʢʸلح قॼًȄʛا مʧ الأصل تॼقى، ʺاضॽةالقʛون ال

مع الفائʙة وفقًا للʛʷوǽُ  ȋعهʙ إلॽه ʙʶǼاد الʺʰلغ الʺقʙم بʻاءً على الاعʱقاد Ǽأن الʺقʛʱض ʧȞʺǽ أن الائʱʺان

 .  )(Golin & Delhaise,2013:1 الʺʱفȘ علʽها

) ʦاقي رقʛارف العʸʺن الʨف قانʛعȄان على انه 94وʺʱالائ (ȑف  أʛأوص ʱمقابل ال ȑʙلغ نقʰف مʛʸǼ امʜ

غʛʽ م أ اعلى الʺʰلغ سʨاء ؗان ذلʥ مʹʺʨن أخȐʛ رسʨم  أȑ أوالʺʰلغ والفʨائʙ الʺʴʱʶقة علॽه  دحȘ سʙا

لʙفع مʰلغ للʱؔفل بʙفع الفائʙة  آخʛشʛاء لʨرقة مالॽة لʙيʧ وحȘ  وأȑتʺʙيʙ لʺʨعʙ اسʴʱقاق الʙيʧ  وأȑمʹʺʨن 

 الʣʨائف الأساسॽة إحȐʙئʱʺان ) ʲʺǽل الاʶǼ2004عʛ شʛاء ʦʸʵǼ (قانʨن الʺʸارف العʛاقي، أومॼاشʛ  ماإ

 & Hudgins)عʨائʙه ॽة والʱي ʴǽقȘ الʺʛʸف مʧ خلالها الʺɾʛʸ الأعʺالل للʺʸارف الʳʱارȄة في مʳا

Rose ,2005:521(  
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(الʺʛʸف الʳʱارȑ)  ʺالॽةالعلى أنه مʰلغ الʺال الȑʚ تقʛضه الʺʕسʶة  الʺʛʸفي ʧȞʺȄ تعʅȄʛ الائʱʺانو 

على أنه  ǽʹاً أمʤʱʻʺة و ǽعʛف  الائʱʺان  وفʛʱات أقʶاȋ شȞل على Ǽفائʙةللʺʱʶهلʥ والȑʚ يʨʱجʖ سʙاده 

ات  أو فʛادالقʛوض الʱي تʦ تقǽʙʺها للا ʛؗʷل  أوالʰق ʧمة مʨȞʴالʧȄʛالآخ ʧʽʽاء الʺالʢسʨارف أو الʸʺال . 
 2009:15),Gabgub(  

ȎلاحȄف  أن وʛʢال ʧʽفʛʡ ʧʽة بॽنʨيʙفي هي علاقة مʛʸʺان الʺʱن على الائʨفقʱي ʧʽʲاحॼاب والʱؔع الॽʺج

) ʦلʱʶʺف الʛʢوال (ةॽة الʺالʶسʕʺف و الʛʸʺال) ادالʺانحʛأف ʧȞʺȄو (ʛة اصغॽات مالʶسʕف أو مʛعǽ أن 

 الأمʨالاجة لʱلʥ الʱي ǽقʛʱضها الʨȃʜن مʧ الʺʛʸف نʳॽʱة الʴ الأمʨالعلى انه بʻاء على ما سȘʰ  الائʱʺان

والʺॼالغ الʺʹافة خلال  الأمʨالتʙفع  الأصلرسʨم تʹاف على ॽʀʺة الʺʰلغ  أومʰلغ فائʙة  ان يʴʱʺلمقابل 

ʙة  ةمʻʽمع Șاتف ʙارف قʸʺة للॼʶʻالǼ ʙائʨم الفʨسʛل الʲʺها وتʽاحعلȃأر  ʧالعʨضة الأمʛالʺق.  

  Importance of Bank Credit الʙʶʸفي الائʸʯان أهॻʸةثانॻاً: 

ǽعʺل على تلॽʰة الاحॽʱاجات  نهّ إ إذفي الاقʸʱاد الʻʡʨي  الأهʺॽةوȃالغ  فعالاً  اً يʕدȑ الائʱʺان الʺʛʸفي دور 

 مʧ ثʦَّ لاحॽʱاجاتها و  اً والʺʛʷوعات الاقʸʱادǽة وفق الأنʢʷةتʺʨل مʱʵلف إذ الȄʨʺʱلॽة للʺʕسʶات الاقʸʱادǽة 

جاذبॽة  الأكʛʲمʧ مʨجʨدات الʺʛʸف فهʨ الʺʳال  الأكʛʰؗʺا ʲʺǽل الʳانʖ  الإنʱاجॽةفي زȄادة  لاسهاما

، Șار(فائʺʲʱ17:2015للاس( ، ȘقʴȄء وʜʳان الʺʱالائʛʰالأك  ʧاحمȃة الإرȄارʳʱارف الʸʺار  للʺʲʱالاس ʨفه

ʛʲالأك  ʛʤارف نʸʺة للॽارة  اً جاذبʳʱال ʦʳادة حȄفي على زʛʸʺان الʺʱعʺل الائȄه وʻققة مʴʱʺال ʙائʨلارتفاع الع

Ȅʛʡ ʧة عॽولʙح الʱف Șادʺʱا الاعȑʙʻʱʶʺاد لʸʱاق ȘقʴȄارجي وʵال ȑارʳʱادل الॼʱع الॽسʨل وتʽهʶʱم بʨقǽ ʨاً فه 

عʛʰ تʨزȄع الʺʨارد الʻقǽʙة الائʱʺانॽة على مʱʵلف القʢاعات لʱأمʧʽ انॽʶابʱʽها للʺʷارȄع ؗافة  اً مʨʱازن

  ).16:20018(عʚافة،

 ʛʤʻال ʧȞʺǽ ة إلىكʺاॽʺخلال  أه ʧفي مʛʸʺان الʺʱالائʧȄرʨʤʻم ،ʛʢرمʹان 300:2006(م) (

  ) :167:2006،وآخʛون 
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جاذبॽة  الأكȞʷǽʛʲل الائʱʺان الʷʻاȋ الʺʛتǼ Ȍॼالاسʲʱʺار  الائʸʯان على الȎʦʯʴʸ الʙʶʸفي: أهॻʸة .1

الʱي  الأهʙافʧʺʹǽ الʨʺʻ والاسʛʺʱارȄة والقʙرة على تʴقȘʽ  أنمʧ خلاله ॽʢʱʶǽع الʺʛʸف  اذ

ʶǽ هاعىʽا ،إلʺʱلان الائ ʥذل ȘقʴʱȄع نوǽ مه العامʨفهʺǼʙ لاȞش  ʧالمȞار أشʺʲʱدات اسʨجʨم 

الʺʸارف الʳʱارȄة ؗʺا انه الʷʻاȋ الʺʛتǼ Ȍॼالعʨائʙ الʺʴʱققة مʧ خلال الائʱʺان ʨȞǽن Ǽʺقʙور 

ʱورها في الاقʙام بॽʁال ʧارف مʸʺيالʻʡʨاد الʸ  ʖجان ʧا مʚأماه  ʖجان ʧمʛان آخʺʱفان الائ ʙعǽ 

ʺʲʱار الاسʛʲرة الأكʨʢلفة تعلى الʺ خʱʵم ʛʡاʵم ʧله مʺʴǽ ف لʺاʛʸ ʕ ȑف  إلىدʛʸʺار الॽانه

  .ʛف مʧ تʧʽʶʴ قʙرته على الʙʴ مʻهاʸع الʺحʙود معʻʽة ولʢʱʶǽ ʦ زتاو تʳ إذا

 الأهʺॽةوȃالغ  اً ʛʽʰؗ  اً الائʱʺان الʺʛʸفي دور  يʕدȑالائʸʯان على مȎʦʯʴ الʹʵاȉ الاقʶʯادȏ:  أهॻʸة .2

 ʨʺقف نʨʱة يॽي وعلʻʡʨاد الʸʱة الاق ʛؗمع ح ʥǼاʷʱم ʛʽذات تأث ȋاʷن ʨي فهʻʡʨاد الʸʱداخل الاق

ة الʨʺʻ الاقʸʱاد ʛؗʴع لǼاʱʱʺاد والارتقاء الʸʱالاقʦلف دول العالʱʵفي م ȑ ع اذǽʙ  ʧمʦادر  أهʸم

ؗلʺا زادت عʺلॽة تॽʺʻة  هّ الʺالॽة الʺʱʵلفة وعلॽه فان والʺʕسʶاتالʴاجات الȄʨʺʱلॽة للأفʛاد  إشॼاع

 أهʦؗʺا ǽعʙ الائʱʺان الʺʛʸفي مʧ ، الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ ؗلʺا زادت الʴاجة إلى القʛوض والائʱʺان

حʶاسة وخʛʽʢة قʙ يʱʻج  أداة الاقʸʱادǽة الʺʱʵلفة وفي ذات الʨقʗ هʨ  للأنʢʷةمʸادر الȄʨʺʱل 

إلى ضغȋʨ تʹॽʺʵة في مʻح الائʱʺان يʕدȑ  فالإفʛاȋاقʸʱادǽة غʛʽ مʛغȃʨة  ثارآعʻها 

،ȑʙʽȃʜ166:2011(ال(.  

  Types of bank credit الʙʶʸفي الائʸʯان أنʦاع :ثالʰاً 

ʻقȑʙ الئʱʺان الامʻها مʱعʙدة  اعوأنʨا  شȞالاايʚʵʱ الائʱʺان الʺʛʸفي الʺقʙم مʧ قʰل الʺʸارف الʳʱارȄة 

  :الʺʛʸفيالائʱʺان  أنʨاع ) يʨضح6الȞʷل(و حʙيʲة للائʱʺان  أشȞال وهʻاكʱعهȑʙ الئʱʺان لااو 
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 رʗʶʸال : ʥادمʗاد على  إعʸʯالاعǺ ʖاحॺاتالॻالأدب  

  )6الȜʵل(

  الائʸʯان الʙʶʸفي أنʦاع

  Cash Creditالʹقȏʗ الائʸʯان  - 1

 أدارةمʧ قʰل  الأكʛʰ الأهʺॽةȞʷǽل الʅॽʣʨʱ صاحʖ  اذفي نʷاȋ الʺʸارف  اً شʨʽع الأكʛʲهʨ الȞʷل  

هʚا الʨʻع مʧ الائʱʺان ʻʺǽح مॼالغ نقǽʙة مॼاشʛة لʢالʖ  أنّ  اً شʨʽع الأكʛʲرॽʴȃه فهʨ الʷʻاȋ  والأكʛʲالائʱʺان 

ʙʵʱان لاسʺʱدالائʙʴها ومʽعل Șفʱات مॽان ةامها في عʺلʺʱالائ ʙعقǼ ،وʛʳان 25:2007(انʺʱل الائʺʷǽ ،(

الʶʱهॽلات الائʱʺانॽة الʻقǽʙة والعʺلॽات الȄʨʺʱلॽة ذات  أنʨاعالʻقǽʙة القائʺة لॽʺʳع  الأرصʙةالʻقȑʙ جʺॽع 

) ʛاشॼʺع الǼاʢفالʛʸʺاقي، الʛالع ȑʜ ʛؗʺل () 7:2017الȞʷضح الʨȄ7و ( ȑʙقʻان الʺʱنات الائʨȞم ʧȞʺȄو

  :الىقǽ ʦʶ أن
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 رʗʶʸال : ʥادمʗاد على  إعʸʯالاعǺ ʖاحॺاتالॻالأدب  

  ) 7الȜʵل (

ȏʗان الʹقʸʯنات الائʦȜم  

  Loansالقʙوض  1- 1

الʛʢف  إلى(الʺʛʸف)  ʺقʛضالʛʢف الالʱي يʦʱ مʴʻها مʧ  الأمʨالمقʙار  أنهايʦʱ تعʅȄʛ القʛوض على 

ة زمॽʻة مʱفȘ مʙ خلالالفائʙة  إلىالقʛض Ǽالإضافة  لغيلʜʱم الʺقʛʱض ʙʶǼاد مʰ) مʕسʶات أو أفʛادʺقʛʱض(ال

ʥلʚها لʽعل  ʧȞʺǽاً أʹǽ  اضʛʱرة على اقʙأنه القǼ انʺʱالوصف الائʨ2009:15, الأم)Gabgub(،  ʙعȄو

مʧ الʺال مʧ الʺقʛض وȄقʨم  اً يʱلقى الʺقʛʱض في الʙʰاǽة مʰلغ اذالʙيʧ  أدواتالقʛض هʨ ديʧ مʲل جʺॽع 

 إخʹاعللʺقʛض  زفة تعʛف Ǽالفائʙة على الʙيʧ وʨʳȄ تقʙم هʚه الʙʵمة بʱؔلو مʤʱʻʺة  أقʶاʙʶǼȋاده على شȞل 

مʙ  ʧالقʛوض تع إنَّ  ، Ntui, 2008:14 (Takang &(الʺقʛʱض لقʨʽد معʻʽة تعʛف Ǽاسʦ تعهʙات القʛض 

للائʱʺان الʺʛʸفي الǽ ȑʚقʙم ʨʸǼرة مॼاشʛة للʨȃʜن وȄعʛف القʛض ʨʸǼرة عامة على انه  الʛئʶॽةالʺʨȞنات 

 تعʛف أنوʧȞʺȄ  )، 146: 2008اسʙʱانة مʰلغ ʨʺǼجʖ وعǼ ʙالʙʶاد (الʛفاعي , أوإمȞانॽة شʛاء مادة 

مʧ الʺال  اً لʳʱارȄة والʱي تʺʻح ʨʺǼجʰها مʰلغالعʺلॽات الʺॽɾʛʸة الʱي تقʨم بها الʺʸارف ا أنهاالقʛوض على 

مع الفائʙة الʺʱفȘ  الأمʨال،مʕسʶات) مقابل تعهʙ مʧ قʰل الʨȃʜن الʺقʛʱض ʙʶǼاد تلʥ أفʛاداحʙ زȃائʻها ( إلى
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 ʧʽها بʽقعلॼʶد مʙʴم ʗوفي وق ʧʽفʛʢاً ال ʧʽفʛʢال ʧʽم بʛʰي ʙخلال عق ʧوم& Pham,  Engelmann(. 

:12020.(  

الॽʁام Ǽعʺلॽة تʅॽʻʸ القʛوض مʧ قʰل الʺʸارف ʶǽهل علʽها عʺلॽة  وتʨجʙ تॽʻʸفات مʱعʙدة للقʛوض أنّ 

  :ǽأتي هʚه الॽʻʸʱفات مالقʨه ومʧ ضʺʧ تॼʱع نʷاʡاته وتʙʴيʙ أماكʧ الʹعف وا

1 -1 -1  ʔʴالآجلح 

 Short-term loansقʙوض قʙʻʶة الاجل   )أ 

الʱي تقʛʱضها الʺʸارف والʺʕسʶات الʺالॽة غʛʽ  القʛوض إلىتʛʽʷ القʛوض قʛʽʸة الأجل 
ʙة عام واحʙʺل Ȑʛة الأخॽɾʛʸʺأن ،ال  ʧȞʺǽ لȄʨʺʱة للǽنة للغاʛلة مʽوس ʨالأجل ه ʛʽʸاض قʛʱالاق

 ʙʻة وعॼاسʻʺهلات الʕʺالǼ فʛʸʺة الأجل للʛʽʸوض قʛل على قʨʸʴلل ʖلʢǼ مʙقʱات ال ʛؗʷلل
Ȅʛʡ امʙʵʱلغاسʰن مʨȞǽ أن ʖʳǽ هʚل هȄʨʺʱقة ال  ʗالووقʨالأم  ȑارʺʲʱوع الاسʛʷʺال ʧدة مʛʱʶʺال

تʷʺل القʛوض قʛʽʸة  أن، وet al Zhang( ʧȞʺȄ. (2017:244, للʺʕسʶة وفقًا لʛʷوȋ الاسʲʱʺار
هʨ قʛض قʛʽʸ الأجل ، ʻʺǽح عادة مʧ قʰل مʛʸف تʳارȑ في حʧʽ أنه  الائʸʯان الʗʱʯʸد الآجل

مʺا ǽعʻي أنه ʧȞʺǽ للʺʛʸف أن  سʙʱعاء مʧ قʰل الʺʛʸف في أȑ وقʗغالॼًا ما ʨȞǽن قاǼلاً للا
Ȅʨʡلة مʧ الʨقʗ تʢلǼ ʖعʠ  لʺʙدغالॼًا ما يॼقى مفʨʱحًا  أنهّ  وقʗ إلاّ  Ǽأقʛبʢǽلʖ الʙʶاد 

ʙʺض لʛا القʚاد هʙة س ʛؗʷال ʧارف مʸʺعلى الأقل خلال العامال ʙواح ʛا و  ة شهʚى هʺʶǽ أن ʧȞʺȄ
يʜʽʺʱ هʚا الʨʻع مʧ قʛوض  حʴاب الʙصʗʻ الʶفȏʙ وهʻاك Ǽقʛض رأس الʺال العامل،  ǽʹاً أالقʛض 

الʺʛʸف ،  إلىمʙʴدة للغاǽة تʚهʖ مʙفʨعات الʨȃʜن مॼاشʛة  رأس الʺال العامل قʛʽʸ الأجل ʜʽʺǼة
ة عȘȄʛʡ ʧ تقلʽل مʛʸوفات الفائʙة الأمʨالوالʙʵʱʶǽ ȑʚم  ʛؗʷال ʙʽفǽ اʚه Șʴʱʶʺض الʛل القʽقلʱل 

ة لʱغॽʢة  ʛؗʷاب الʶة في حॽɾال ؗاʨاع أمʙإيǼ فʛʸʺم الʨقǽ اتȞॽʷال ʛȄʛʴʱة ب ʛؗʷم الʨما تقʙʻع
ا رصʙʽ  زȄادة القʛض الʺȘʴʱʶ إلىمʺا يʕدȑ  الʺʙفʨعات ً̋ ومʧ ثʦ فإن الʶʴاب الʳارȑ لǽʙه دائ

ʛ2016:45, صف)Fields(. 

 Medium Term Loans الآجلقʙوض مʦʯسʠة   )ب 

في  Ǽعʠ العʺلॽات ات وتʨجه إلى تʺȄʨلخʺʝ سʨʻ  إلىبʧʽ الʻʶة  جالهاآهي القʛوض الʱي ʨȞǽن 
 الأجلتʙʵʱʶم القʛوض مʨʱسʢة ، و )259:2011الʺʕسʶات والʺʛʷوعات الʻʸاॽɺة (صادق،
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 الإرȃاحسʙاد ॽʀʺة القʛض مʧ خلال  لأغʛاض الʙʳʱيʙ والʨʱسع الʻʸاعي وʨȞȄن Ǽʺقʙور الʺقʛʱض
  )168:2008(عʙʰالله والʛʢاد، الʺʴʱققة

 long-term loans جلالأقʙوض Ȃʦʟلة   )ج 

 أومعʻʽة  لʺʙة اً أو سعʛ الفائʙة فʽها ثابʱسʻة قʨȞǽ ʙن سعʛ القʛض  15- 5بʧʽ حاو تʛʱ هي قʛوض 
ʛʽغʱإذ م ʧȞʺǽ قʨʶال ʛسع ʖʶه حʛʽن تغʨȞǽ وض فʛة للقॼʶʻالǼ ادʙʶال ȋوʛلف شʱʵأن ت ʦʱي ʙق

 ȋاʶةدفعها على أقȄاوʶʱل  أو مʸفʻل مȞʷǼ ةʙوالفائ ʦʱة  أويǽدفعها في نها ʦʱةيʙم 
ʲʺǼاǼة عقʙ ملʜم لؔل مʧ  جلالأتعʙ القʛوض Ȅʨʡلة  ، و)Suresh, & Paul, 2014:75(القʛض

القʛض والفʨائʙ الʙورȄة الʺʛʱتॼة علॽة ʽʡلة  أصلالʺقʛض والʺقʛʱض وʨʱȄجʖ على الʺقʛʱض سʙاد 
يʦʱ الاتفاق علॽه مʧ قʰل الʳهة الʺقʛضة قʨȞǽ ʙن هʚا الʨʻع مʧ القʛوض  سʨʻات القʛض ضʺʧ ما

 ʧهʛن بʨʺʹأصل أوم  ʧʽوأمامع  ʙʺʱعȄنة وʨʺʹم ʛʽن غʨؔأو انهاضʺت ʜ ʛؗʺم الʹʺان وفقآ لʙع 
  )،354:2009(الॽɻʻʺي والॽʺʱʺي،الʺقʛʱض الʺالي

 
  حʔʴ الʸʷان 2- 1- 1

 Secured loansقʙوض مʦʸʷنة   )أ 

 ʧع مʨاعهي نʨأن  ʧʽضʛʱالʺق ʧها مʽف ʖلʢǽ وضʛالقʛʲة  الأكʙضʺانات ودفع فائ ʦǽʙرة تقʨʢأعلىخ 
ʷǼأن القʛوض الʺʹʺʨنة وȂدارتها أكʛʲ تؔلفة Ǽالॼʶʻة للʺقʛض مʧ  ضاو الʱفذلʥ فإن  إلىǼالإضافة 

ُ̋قʛض عادةً ت ضاو الʱف ا إضاॽًɾا في ʷǼأن القʛوض غʛʽ الʺʹʺʨنة وȂدارتها لʚلʢǽ ʥلʖ ال ً́ Ȅʨع
 . Zutter)(2022:793, ؗلʽهʺا أو معʙل فائʙة أعلى أو شȞل رسʨم خʙمة

 Unsecured loans مʦʸʷنةقʙوض غʙʻ   )ب 

 ȑأǼ Ȍॼتʛم ʛʽة غǽʙوض نقʛهي قʙضʺانه تع  ʧȞʺǽ لʨأص ȑة أʢاسʨضʺانه ب ʦʱان لا يʺʱة ائǼاʲʺǼ
 ائʱʺان،للʺقʛض اللʨʳء إلʽها في حالة فʷل الʺقʛʱض في الʨفاء Ǽالʜʱامات وتʨؔن على شȞل ʢǼاقة 

  .Khole),(2014:2راق الʳʱارȄة والقʛوض الॽʸʵʷة و الʖʴʶ على الʺʨʷȞف، الأ
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1 -1 -3  ʔʴاعحʠالق  

 commercial loansالقʙوض الʱʯارȂة   )أ 

 ȑارʳرأسʺالها العامل أو ال ʧء مʜل جȄʨʺض تʛات لغʶسʕʺه الॽأ ألʳتل ȑʚوض الʛاع القʨأن ʧع مʨن ʨه

(أجʨر عʺال ، مȄʛʱʷات مʧ الʺʨاد الأولॽة) وʨȞȄن عادة ائʱʺان قʛʽʸ الآجل وتʲʺʱل في الؔʺॽʰالات 

،ȑʙʻه (هॽات لأذنʙʻʶ8:2002وال(  

 Industrial Loansالقʙوض الʶʹاॻɸة   )ب 

ʟʱʵǽ هʚا الʨʻع مʧ القʛوض Ǽالقʛوض الʺقʙمة إلى الʺʕسʶات الʻʸاॽɺة وذوȑ الʺهʧ والʛʴفʧʽ تʺʻح 

Ǽآجال مʨʱسʢة أو Ȅʨʡلة وذلǼ ʥالاعʱʺاد على الʙورة الʻʸاॽɺة للʳهة الʺقʛʱضة تʺʻح هʚه القʛوض لʱغॽʢة 

  .Rose & Hudgins,2013:522) (الأجʨر للʺʣʨفʧʽشʛاء الʺʨاد الأولॽة ودفع الʹʛائʖ ودفع 

 Real estate loansالقʙوض العقارȂة   )ج 

ʱي تʸʱف Ǽأنها ʻʺǽح هʚا الʨʻع مʧ الائʱʺان إلى الأفʛاد أو الʺʕسʶات لغʛض تʺȄʨل الʺʷارȄع العقارȄة ال

والʖʰʶ في ذلʥ إلى أنها تʱʴاج إلى أمʨال هائلة ومʙد Ȅʨʡلة قʙ تʸل في Ǽعʠ  مʷارȄع عʺلاقة ضʵʺة

مʲʺʱلة Ǽالعقار نفʶه أن هʚا الʨʻع مʧ الائʱʺان ʻʺǽح مʧ  الأمʨال ضʺانةسʻة تقʙم مقابل هʚا  15الأحॽان إلى 

  ) 63:2012قʰل مʸارف مʸʸʵʱة (سʨزان وآخʛون،

   Agricultural Loansالقʙوض الʚراॻɸة   )د 

ʧع مʨاع نʨن  أنʨارعʜʺه الʻم ʙʽفʱʶʺن الʨȞǽ وضʛاد  القʸة زراعة وحॽة في عʺلʙاعʶʺض الʛض لغʛʱقǽ

 ʧȞʺȄة وʙʺة والأسॽɺراʜات الʙاء الآلات والʺعʛل شȄʨʺخلال ت ʧم ʥل وذلʽاصʴʺال ʧع مʨʻا الʚه ʙع

ॽɾه لاعʱʺاده على الʛʤوف الʺʻاخॽة  لʺʵاʛʡامʨسʺॽة والʱي تʱʺʱع Ǽالʺʙʴودǽة نʳॽʱة ارتفاع  اقʛوضالقʛوض 

،ȑارʜʺة (الʛʽغʱʺعة الॽʰʢ28:2009ذات ال(  
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 Overdraftالʔʲʴ على الʦʵȜʸف  2- 1

ات والافʛاد تʶʺح  ʛؗʷال ʧم ʧʽضʛʱارف عادة للʺقʸʺه الʴʻʺة تॽانʺʱلات الائॽهʶʱاع الʨان ʧع مʨن ʨه
لʙائʧ في حʶاǼاتهʦ الʳارȄة تʶهॽلات الʖʴʶ على الʺʨʷȞف للʺقʛʱضʖʴʶǼ ʧʽ مॼالغ تʙȄʜ عʧ الʛصʙʽ ا

عادةً ما ʨȞǽن للʖʴʶ على الʺʨʷȞف مʙة مʙʴدة ، لا تʳʱاوز الʻʶة ʨʳǽز للʺقʛʱض سʖʴ واسʙʵʱام الأمʨال 
 ʖʴʶال ʧʽأمʱسة لʨʺضʺانات مل ʦǽʙتق ʧʽضʛʱعلى الʺق ʖʳǽ ادʙʶة الʛʱف خلال فʨʷȞʺعلى ال ʖʴʶال ʧم

ة الʨȃʜن لʺʴʻه على الʺʨʷȞف  ʛؗح ʦॽʽتق ʦʱاب يʶʱاح ʦʱȄة وॽالʹʺانات والؔفاءة الʺال  ʖʶلات حॽهʶʱال
الʖʴʶ على الʺʨʷȞف هOnyiriuba, 201  ،  ʨ)(6:195الفʨائʙ على الʺॼالغ الʺȃʨʴʶة فقȌ مʧ حʶاǼه

 Ȍॼتʛان مʺʱائ Ȍفي الأساس خ ʨها وهʙʽرص ʧم ʛʲأكǼ اتȞॽʷال ʛȄʛʴاز تॽʱة ام ʛؗʷح الʻʺǽ فيʛʸاب مʶح
ة الʳارǼ  ȑالʶʴاب ʛؗʷح الʻʺǽ  اتهاȞॽاد شʙم ارتʙع ʧʺʹȄة وǽʙقʻونة الʛʺال ʠعǼ(Fields,2016:334)  ،

ومع ذلʥ مʧ الʺهʦ للʺʸارف مʛاॼʀة اسʙʵʱام الأمʨال الʺʺʨʻحة ʨʺǼجʖ تʶهॽلات الʖʴʶ على الʺʨʷȞف 
نʛʤا لأن لأنه مʧ خلال تʺʙيʙ القʛض ʧȞʺǽ للʺقʛʱض اسʙʵʱام الʖʴʶ على الʺʨʷȞف للȄʨʺʱل Ȅʨʡل الأجل 

ʧف لʛʸʺن قادر  الʨȞǽ فʛʸʺض الʛعǽ ʙعʺلائه ، فقǼ ارʛف دون الإضʨʷȞʺعلى ال ʖʴʶا على إلغاء ال
 ʧلاً مʙلات بॽهʶʱام الʙʵʱإساءة اس ʖʻʳʱض لأجل لʛقǼ فʨʷȞʺعلى ال ʖʴʶل الȄʨʺض إعادة تʛʱعلى الʺق

ة ʖʳǽ خلالها مʙأȑ  تʠॽɿʵذلʥ مʧ أجل مʻع الاسʙʵʱام Ȅʨʡل الأجل تǼ ʧʺʹʱعʠ عقʨد القʛوض فʛʱة 
ʛفʸام إلى الʙʵʱل الاسʽتقل(Gregoriou, & Hoppe,2009:103). 

 Discount commercial papersراق الʱʯارȂة و خʤʶ الأ  3- 1

اقل  اǽقʙʸ بها قʨʰل الʺʛʸف شʛاء الؔʺॽʰالة مʧ الʺʱʶفʙʽ قʰل تارȄخ اسʴʱقاقها مقابل ان يʙفع الʺʛʸف مʰلغ

 ʧʺة ضȄارʳʱرقة الʨة الʺॽʀ حॼʸت ʥاء على ذلʻȃة وॽʺسʛرقة الʨة الʺॽʀ ʧلمʨله  أص ȘʴȄف وʛʸʺال

ʥʻʰ  ȑʜالراق لȐʙ و اسʲʱʺارها في مʱʵلف الʺʳالات ؗʺا ʧȞʺǽ للʺʛʸف عادة خʦʸ تلʥ الأ ʛؗʺإعادة أوال 

الائʱʺان  أنʨاعراق الʳʱارȄة نʨع مʧ و تعʙ عʺلॽة خʦʸ الأو  ) ،260:2005(ابʨ حʺʙ،خʛآمʛʸف  إلىبॽعها 

ʙʴǼود اقل مʧ سʻة  الآجال حاو تʛʱ  اذالʺقʙم مʧ الʺʸارف وʱʺȄاز هʚا الʨʻع مʧ الائʱʺان ॽʰʢǼعʱه القʛʽʸة 

وتعʺل الʺʸارف عȘȄʛʡ ʧ مʻح هʚȞا نʨع  للʺقʛʱض ʧȞʺǽ اسʙʵʱامها ، أمʨالراق الʳʱارȄة و وʨȄفʛ خʦʸ الأ

ʳض الʛʱة الʺقʙاعʶلات مॽهʶʱال ʧم ʛʽوف غʛʤال ʙʻف عʛʸʺلل ʙʽةॽاتʨʺ2006:586,( ال(Brigham .  
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 Credit pledges لʯعهȏʗاالائʸʯان  - 2

ʸʵن شʨȞǽ هاʻم ʙʽفʱʶʺان الǼ ةॽانʺʱلات الائॽهʶʱال ʧع مʨʻا الʚاز هʱʺǽ ًآ اʛغ خ ʖلʡ مʙق ȑʚن الʨȃʜال ʛʽ

تعهʙات خॽʢه يʱؔفل  إنʺاتقʦǽʙ الأمʨال بʙʽ الʨȃʜن أو الʺʱʶفʙʽ  لʱعهȑʙا،لا يʧʺʹʱ الائʱʺان الائʱʺان

لʴʱقȘ أو عʙم تʴقȘ  اً Ǽالالʜʱام الȑʚ قʙ يʴʱقȘ أو لا يʴʱقȘ تॼع الآخʧȄʛالʺʛʸف ʨʺǼجʰها زȃائʻه تʳاه 

 ʧوم ʙعهʱاردة في الʨال ȋوʛʷالʛʲاله أكȞع أشʨʽاد اً شʺʱا الاعȑʙʻʱʶʺالله  لʙʰات الʹʺان (عǼاʢوخ

  .)81:2012(الȑʛʺʷ، ،)2:200817والʛʢاد،

  Letter of credit لȏʗʹʯʴʸاالاعʸʯاد  1- 2

هʨ الʱعهʙ الʙʸǽ ȑʚر مʧ قʰل الʺʛʸف بʻاء على ʡلʖ الʺȑʛʱʷ بʙفع مʰلغ مʙʴد مʧ الʺال مʧ خلال 

ʙʽفʱʶʺال ʟʵʷإلى ال ʛف اخʛʸد مʙʴد مʙام  ةخلال مʜʱة مع الالȃʨلʢʺات الʙʻʱʶʺال ʠعǼ ʦǽʙمقابل تق

ʶǽʺح خʢاب ،  Gregoriou & Hoppe,2009:105)( لʺȑʙʻʱʶاǼالʛʷوȋ والʱعهʙات الʵاصة Ǽالاعʱʺاد 

للʺȑʛʱʷ والॼائع Ǽالʱعاقʙ مع وسȌॽ مʨثʨق (مʛʸف) ʧʺʹǽ الʙʶاد الؔامل للॼائع شʢȄʛة  لʺȑʙʻʱʶاالاعʱʺاد 

 ȋوʛʷال لʲʱائع والامʹॼال ʧʴش ʙن قʨȞǽ أنʙه العقॽعل Șفʱʺه الأداة  الʚها  هʱعॽʰʢǼ هاʱʡاʶǼ ʧم ʦغʛعلى ال

بʶʱ  ʧʽاوǼ ȑالǽعʺل خʢاب الاعʱʺاد على تʨزȄع الʺʵاʧȞʺǽ  ʛʡ أن تȑʨʱʴ على العʙيʙ مʧ الاخʱلافات

 ȑʛʱʷʺن الʨȞȄاد وʺʱاب الاعʢخ ȋوʛفاء شॽʱاس ʙʻفع عʙإلى ال ʧʯʺʢائع مॼا لأن الʛًʤائع نॼوال ȑʛʱʷʺال

هʚه Ȅʛʡقة شائعة للʙفع ، خاصةً عʙʻما تʨؔن الأʛʡاف  مʯʺʢً̒ا ȞʷǼل معقʨل إلى اسʱلام الॼʹائع الʺʢلȃʨة

ʠعॼعʹها الॼفة لʨمأل ʛʽة غʙعاقʱʺات ا الǼاʢن خʨؔقابلة للإلغاءعادةً ما ت ʛʽاد غʺʱي أنه  لاعʻعǽ مʺا

 ʧʽفʛʢافقة الʨه دون مʛʽʽتغ ʧȞʺǽ اد لاʺʱاب الاعʢاء خʷد إنʛʳʺǼGiovannucci,2002:4)( ، ابʢخ

هʨ نʨع مʧ العقʨد الʱي تʙʵʱʶمها الʺʸارف لʴʺاǽة عʺلائها عʙʻ الॽʁام Ǽأعʺال تʳارȄة  الʺȑʙʻʱʶ الاعʱʺاد

دولॽة يʦʱ إنʷاء خʢاǼات الاعʱʺاد واسʙʵʱامها عʙʻما لا ǽعʛف الʨȃʜن والʺʨرد Ǽعʹهʺا الॼعʠ جʙًʽا وهʻاك 

 ȑʛʱʷʺرد أو الʨʺل ثقة الʨح ʥعʹهʺاشॼب ʖلʢǽُ ، انॽالأح ʠعǼ في ʙالعقǼ فاءʨلل ʠعॼاد  الʺʱاب اعʢخ

مʧ قʰل الʙولة الʱي تʺارس فʽها الأعʺال الʳʱارȄة Ȅʛʢؗقة للʨȞʴمة لʺʛاॼʀة الʳʱارة ʢǽلʖ الʨȃʜن خʢاب 

تʨرʙȄ  اعʱʺاد لاسʙʵʱامه في أȑ معاملة عʙʻما ʨȞǽن هʻاك أȑ شʥ حʨل قʙرة أȑ مʧ الʛʢفʧʽ على الʙفع أو
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 الʨȃʜن ل الأمʨال والأوراق بʧʽ خʢاǼات الاعʱʺاد إحȐʙ الʨسائل الʺهʺة لʙȄʨʴʱ الॼʹائع وتع

أحʙ أكʛʲ وسائل الȄʨʶʱة فعالॽة عʙʻ تʻفʚʽ الʺعاملات الʺǽ ȑʙʻʱʶعʙ الاعʱʺاد  ،)(Ward,2009:13والʺʨرد

يʕدȑ هʚا الʺʙʻʱʶ وॽʣفة تʻفʚʽ اتفاॽʀة تʳارȄة ووॽʣفة ائʱʺانॽة  الʳʱارȄة وخاصة معاملات الʙʸʱيʛ والاسʛʽʱاد

فإن خʢاب الاعʱʺاد في نʤام الʙفع هʨ أداة قȄʨة في العʺلॽات الʳʱارȄة الʱي تʶʺح  مʧ ثʦَّ في نفʝ الʨقʗ و 

ʖʶ الأمل في الʳʻاح Ǽاسʙʵʱام الʺعلʨمات  ʽل الʳʱارȑ الʺاهʛ بʙحʠ حॽʺʱة القʛوض في الʺعاملات وؗ ʨؗلل

  .(Butakova,2020:72)الॽɾʛʤة ومʨʺʳعة مʨʻʱعة مʧ تقॽʻات خʢاǼات الاعʱʺاد 

  Letter of Guarantee خʠاǺات الʸʷان 2- 2

 أنهʨ تعهʙʸǽ ʙر مʧ قʰل الʺʛʸف ॽɾ ʧʺʹǽه احʙ زȃائʻه نʳॽʱة للالʜʱام الʺلقى على عاتقه وضʺان على 

ʰود مʙفي ح ʘالʲف الʛʢاه الʳاماته اتʜʱال ȑدʕف يʨن سʨȃʜالʙد ومʙʴةلغ م ʻʽةمع  ʧʽض معʛولغʚʵʱا  يʚه

(غʛʽ فʨرȑ)  الʜʱام عʛضي ǼأنهوʸʱȄف خʢاب الʹʺان  والʺقاولات الإنʷائॽةالʨʻع مʧ الائʱʺان في الʺʷارȄع 

ǽقʨم Ǽالʱعهʙ بʙفع الʺʰلغ في حال الʢلʖ مʧ  وȂنʺامʲل القʛوض الʻقǽʙة  اً يʙفع الʺʰلغ فʨر  الʺʛʸف لا نَّ إ إذ

، خʢاب الʹʺان هʨ سʙʻ اتفاॽʀة يʦʱ إنʷاؤه بʨاسʢة الʺʛʸف نॽاǼة عʧ  )7:2010قʰل الʺʱʶفʙʽ (الʜرقان،

أحʙ عʺلائه الȑʚ شارك في صفقة مع مʨرد للʶلع أو الʙʵمات حʱى إذا تʵلف عʺلاء الʺʛʸف عʧ الʙʶاد 

لا ʧȞʺǽ الʨʸʴل على خʢاب الʹʺان فإن خʢاب الʹʺان يʙؗʕ للʺʨرد (الʺʙʸر) أنه سʱʽلقى الʺʙفʨعات 

وȄعʛف خʢاب الʹʺان  ،)ʢǼ)Sasikumar, A., et al,2022:65لʖ للʨʸʴل علॽه  الʨȃʜن لا إذا تقʙم اّ 

)ʦاقي رقʛارة العʳʱن الʨخلال قان ʧ30م(  ةʻʶ1984ل )الʺادة ʗفʛاب الʹʺان 287عʢأنه) خǼ"  ʙتعه

(الأمʛ) بʙفع مʰلغ معʧʽ أو قابل للʱعʧʽ لʙʸǽ  ʟʵʷر مʧ الʺʛʸف بʻاء على ʡلʖ احʙ الʺʱعاملʧʽ معه

ʡلʖ مʻه ذلʥ خلال الʺʙة الʺعʻʽة في الʢʵاب وʙʴȄد في خʢاب  ذاإ(الʺʱʶفʙʽ) دون قʙʽ أو شȋʛ  خʛآ

  ."الʹʺان الغʛض الȑʚ صʙر مʧ اجله

 Modern forms of creditائʸʯانॻة حʗيʰة  أشȜال -3

نʳॽʱة الʴاجة لها ونʳॽʱة تʨʢر العʺل الʺʛʸفي Ǽعʠ الॽʸغ الȄʨʺʱلॽة الʙʴيʲة  الأخʛʽةʺʙة ʣهʛت خلال ال

 ʧʽب ʧومʦال أهȞة هي  الأشॽانʺʱالاتيالائ:  
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 ʠǺCredit cardsاقات الائʸʯان  1- 3

تعʺل ʢǼاقات الائʱʺان ʨؗسʽلة للʙفع تقʨم الʢॼاقة Ǽاسʙʰʱال الʻقʨد والȞॽʷات Ǽقʢعة ǼلاسॽȞॽʱة والʙʱفȘ الʛقʺي 

للʺعلʨمات أحʙث خʨʢة في الʱقʙم الʱارʵȄي الȄʨʢل مʧ الʛʵز والأصʙاف إلى العʺلات الʚهॽʰة والʻقʨد 

ʲأك ȑة ووعائها الʺادʺॽʁال ʧʽب ȌǼاʛفع الʙاقة الʢǼ علʳة تॽʀرʨان الʺʱاقة الائʢǼ ʙه تعʶنف ʗقʨضعفًا وفي ال ʛ

ǽʹاً أداة الʨʸʴل على الائʱʺان الاسʱهلاكي على هʚا الʨʴʻ فإنه ʶǽʺح للʻاس Ǽاسʙʵʱام الأمʨال الʱي لʝॽ أ

ة في الʨʱسع الȄʛʶع للائʱʺان الاسʱهلاكي حقًا وهي قʨة رئʶॽلʙيهʦ حʱى الآن لʛʷاء الʶلع الآن ودفع ثʺʻها لا

ا مʧ مʢǼ ʧʽʳʱʻاقة  ًr Ȅʜا بل مʙًا واح ًr ʱʻم ʗʶॽان لʺʱاقة الائʢǼ رك أنʙأن ن ʖʳǽ هॽوعل ʥهلʱʶʺوثقافة ال

ة مʙكانʢǼ ʗاقات الائʱʺان مʨجʨدة مTas,2014:3-& Rona,Guseva(،  ʚʻ(الʙفع والقʛض الاسʱهلاكي 

Ȅʨʡلة قʰل الʛʴب العالʺॽة الʲانॽة قامʗ العʙيʙ مʧ الʺʱاجʛ الفʛدǽة Ǽإضفاء الʢاǼع الʺʕسʶي على حʶاǼات 

 ʙȄوʜخلال ت ʧم ʧʴʷالʧائȃʜد  الʨون نقʙب ʛاجʱʺه الʚاء في هʛات شॽاء عʺلʛإجǼ ʦح لهʺʶان تʺʱاقات ائʢॼب

عʙʻما ʨʡر دايʛʻز ؗلʨب  لعالʺॽة الʲانॽةʙ الʛʴب الʦ يʦʱ إنʷاء ʢǼاقات الائʱʺان على مȐʨʱʶ الॼلاد إلا Ǽع

 ʧان دخلاً مʺʱاقات الائʢǼ رʙʸي تʱة ال ʛؗʷال ʖʶؔلاد تॼاء الʴع أنॽʺفي ج ʦاعʢʺامها في الʙʵʱاقة لاسʢǼ

القʛوض الʱي تقʙمها لʴاملي ʢǼاقات الائʱʺان ومʧ الʺʙفʨعات الʱي تʙʶدها الʺʱاجʛ على مȄʛʱʷات ʢǼاقات 

، والʢॼاقات الʺʛʶوقة، ʙاد القʛوضʢǼاقة الائʱʺان مʧ الʵʱلف عʧ س الائʱʺان تʷʻأ تؔالʅॽ بʛنامج

ʢǼاقات الائʱʺان ʙ تع، )(Mishkin,2021:288والʺʛʸوفات الʺʛتʢॼة Ǽʺعالʳة معاملات ʢǼاقات الائʱʺان 

 ʙʻا عॽًد تلقائʙʳʱʺان الʺʱد الائʙʳʱاقة يʢॼامل الʴالأجل ل ʛʽʸد قʙʳʱʺان الʺʱال الائȞأش ʧل مȞʷادفة لʛم

 ʨال ʙʴان أو الʺʱاقة الائʢǼ على Șʴʱʶʺلغ الʰʺاد ؗامل الʙار سॽʵǼ اقاتʢॼال ʨع حاملʱʺʱض يʛالق ȋاʶأقǼ فاء

سʺاح تʰلغ حʨالي شهʛ أو أكʛʲ وخلالها لʧ يʦʱ تʽʸʴل أȑ فائʙة على  مʙةالأدنى للʙفع عادة يʦʱ مʻح 

في  للȃʜائʙʴʧدة مॼʶقًا تʨفʢǼ ʛاقات الائʱʺان حʙود ائʱʺانॽة م، )(Suresh,& Paul,2014:611القʛض 

وقʗ إصʙار الʢॼاقات لا تȞʷل حʙود ʢǼاقة الائʱʺان أو الأرصʙة الʺʴʱʶقة جʜءًا مʧ الʺعʛوض الʻقȑʙ بʙلاً 

 ʛثʕأن ي ʧȞʺǽ ʥقًا ومع ذلॼʶد مʙʴم ʙى حʱاض حʛʱالاقǼ هاʽاملʴل Ȍان فقʺʱاقات الائʢǼ حʺʶت ʥذل ʧم

ي تʨسॽع عʛض الʻقʨد إذا أدȐ هʦ فقʶǽ ʙاسʙʵʱام ʢǼاقات الائʱʺان على معʙل دوران الʺعʛوض الʻقȑʙ و 
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اقʛʱاض ʢǼاقة الائʱʺان إلى تʴفʜʽ الʢلʖ على الʶلع والʙʵمات وʖʳȄ على مʙʵʱʶمي ʢǼاقات الائʱʺان 

  ) Norton, 2013:37) Melicher &سʙاد ديʨنهʦ في الʻهاǽة 

3 -2  ʗععقॻʮلإا ال ȏارʱǻ(ʣॻلʸʯالǺ هيʯʹʸار الʱǻالا) lease sale agreement  

هʨ اتفاق للʱأجʛʽ مع خॽار الʛʷاء على الʛغʦ مʧ أن الʨȃʜن يʱʺʱع ॽʵǼار الʛʷاء فإنه لا ʱʴǽاج إلى الॽʁام 

الاتفاॽʀة وȂعادة الॼʹائع في أȑ وقʗ وفقًا لʛʷوȋ وأحȞام الاتفاॽʀة وأحȞام قانʨن ائʱʺان  إنهاءبʚلʥ وʻȞʺȄه 

ॽة الॼʹائع حʱى يʦʱ دفع سعʛ الائʱʺان الʺʱʶهلʥ ومع ذلʥ لا ʸʴǽل الʺȑʛʱʷ أو الʺʱʶأجʛ على حȘ ملؔ

دة في حالة الʵʱلف عʧ الʙʶاد ʨʳǽز للʺالʥ رفع دعȐʨ قانʨنॽة لإعا الإجʺالي، الʷǽ ȑʚʺل جʺॽع الʛسʨم

الاتفاॽʀة يʦʱ دفع الʨدǽعة الʱي قʙ تʷʺل أȑ بʙل  إنهاءالʺʴʱʶقة وقǼ  ʗالʺॼالغ الʺʱأخʛهالॼʹائع والʺʢالॼة 

عʙʻ تॽʀʨع الاتفاॽʀة يʦʱ خʦʸ هʚه الʙفعة الأولॽة مʧ الʶعʛ الʻقȑʙ للॼʹائع وȄʹاف  الʨȃʜن مقاǽʹة مʧ قʰل 

الائʱʺان الʺʢلȃʨة وخॽار شʛاء الʺʰلغ يʦʱ الʙفع عادةً  مʙة إلى الʛصʙʽ رسʨم الائʱʺان والʱي سʱʵʱلف خلال

 ʦائʙال ʛأو الأم ʛاشॼʺال ʦʸʵال ȘȄʛʡ ʧع(Edwards,2004:375)ع اॽʰف على انه الʛعȄه ، وॽɾ وʙʰي ȑʚل

ثʦ يʦʱ الاتفاق بʧʽ الʛʢفʧʽ على انه اذا أوفى  الإʳǽار ؗإقʶاȋالʺȑʛʱʷ ؗالʺʱʶأجʛ وتʙʰو الأمʨال الʺʙفʨعة 

(ȑʛʱʷʺال)ʛأجʱʶʺون ان  الʙؗاملة ب ȋاʶفاء الاقǽد اʛʳʺǼ (عॽʰʺال) ʛجʕʺالاصل ال ʥة ؗاملة تʺلʛالاج ȋاʶاق

ʱع الاحॽʢʱʶǽ لغ اضافي أو انهʰم ȑل اʺʴʱايǼ ȍفاॼɼر Ȑʙلؔه اذا ابʱʺȄمقابل دفع  ةلاصل و ʥلغ الفي ذلʰʺ

 ȋاʶدفع الاق ʧع ʛأجʱʶʺلف الʵا الاتفاق انه اذا تʚه ʧʺʹʱا يʺؗ ȋاʶالاق ʦʸخ ʙعǼ ʧʺʲال ʧقي مॼʱʺال ʨه

 ʧع ʠȄʨة أو تعʛنها اجʨؔعʹها اما لǼ ؗلها أو ʗي دفعʱال ȋاʶالاقǼ ائعॼال ȍفاʱه رد الاصل مع احॽعل ʖوج

ʙʰع) ʙخ العقʶزاق،فʛ9:2015ال(  .  
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  Financial Leasing إʱǻار الॻʮʸعات)( الʯأجʙʻ الȂʦʸʯلي 3- 3

  ʧع مʨن ʨاعهʨة  أنʲيʙʴة الॽانʺʱاذج الائʺʻاء  اذالʛʷǼ ضʛم الʺقʨقǽ اتʙها لعʺلائه  أوالʺعʛجʕȄات وॼ ʛؗʺال

)(Rose & Hudgins,2013:522،  اضʛʱل اقʲلي مȄʨʺار تʳǽإ ʙعق ʨالهʨالأم  ȑرʨف ȑʙنق Șفʙاك تʻه

الʜʱامًا ملʜمًا ʙʶǼاد  ǽʹاً أدفع ثʺʧ الأصل لʧؔ الʺʱʶأجǽ ʛفʛʱض  إلىلأن الʺʱʶأجǽ ʛعفى مʧ الاضʛʢار 

الʺʙفʨعات الʺʙʴدة في عقʙ الإʳǽار مʧ الʺʺʧȞ أن ǽقʛʱض الʺʙʵʱʶم سعʛ الʛʷاء الؔامل للأصل مʧ خلال 

ʻقȑʙ للʱأجʛʽ فإن عʨاقʖ الʙʱفȘ ال مʧ ثʦَّ للʺقʛض و قʨʰل الʜʱام ملʜم Ǽإجʛاء مʙفʨعات الفائʙة والأصل 

ة  ؗلʽʱهʺا الʴالʧʽʱ في والاقʛʱاض مʷʱابهة ʛؗʷع الʺʳالتʨفعها لاحقًا الأمʙالآن وتet  (Brealey

4al,2020:66( ، ةॽعʺلǼ ةʢॼتʛʺال ʟائʸʵال ʧم ʙيʙاك العʻهʛʽأجʱال  ʧلي ومȄʨʺʱأهʺهاال (Brigham, 

2011:73,& Ehrhardt(:  

1. ʛجʕʺال  ʛʽولغʕʶم  ʧع ʖائʛʹودفع ال ʧʽأمʱانة والॽʸمات الʙخ ʦǽʙتق ʧالأصلع ʛأجʱʶʺال 

حʱى يʙفع الʺʕجʛ ؗامل دفعات الاسʳʯʱار وحʖʶ الاتفاق بʧʽ الʛʢفʧʽ مʺا ʳǽعله  للإلغاءعقʙ غʛʽ قابل  .2

 الأجلǼعʠ القʛوض Ȅʨʡلة  ॼʷǽه

 للأصل الإنʱاجيالʺʙة الʱي ǽغʽʢها عقʙ الاسʳʯʱار تغʢي معʦʤ العʺʛ  أن أʻʱʶǽȑفȞʷǼ ʚل ؗامل  .3

للأصل الʺʕجʛ  الأساسॽةؗامل الʱؔلفة  ȑ او تʶالʺʕجʛ وʚؗلʸʴǽ ʥل الʺʕجʛ على دفعات اسʳʯʱار 

  س الʺال الʺʛʺʲʱʶأإلى عائʙ ر  Ǽالإضافة

  :الॻʴاسة الائʸʯانॻة وأسʛ مʹح الائʸʯان راǺعاً 

foundations for granting creditCredit policy and   

  Credit Policyالॻʴاسة الائʸʯانॻة  - 1

ومȐʙ تقʦॽʽ  أمʨالهلॽʰʢعة عʺل ؗل مʛʸف ومʸادر  تॼعاً  خʛآتʱʵلف الॽʶاسة الائʱʺانॽة مʧ مʛʸف إلى 

مʡ ʧلʖ الʨȃʜن الʨʸʴل  اʱʺانॽة بʙءئالقʙرة الʻʱافॽʶة للʺʛʸف وعلॽه يʦʱ الʱعʙيل والʙʴʱيʘ على الॽʶاسة الا

بʙراسة وتʴلʽل قʙرة الʨȃʜن والॼɼʛة في سʙاد قʛضه ومʧ ثʦ اتʵاذ القʛار الʺʻاسʴʻʺǼ ʖه  اً على الائʱʺان مʛور 
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 ʧه مʱاد ما في ذمʙهاء سʱى انʱة حʛʺʱʶʺعة الǼاʱʺوال ʥذل ʠض أو رفʛالالقʨات  أمʨʢʵاذ الʵف واتʛʸʺلل

تعʙ الॽʶاسة الائʱʺانॽة و  ،Rafal & Monika,2016:36)(ل حʸ أنالʺʻاسॼة لʺعالʳة الʱعʛʲ في الʙʶاد 

ها تʶاعʙ في دعʦ الاقʸʱاد الʺʴلي وتʱʽʺʻه وعلॽه نَّ إذ إمʧ الॽʶاسة الʺالॽة لأȑ بلʙ  يʜʳʱألا  اللʺʛʸف جʜء

عʛʰ تقʦǽʙ القʛوض لȄʨʺʱل مʷارȄع  للإقʛاضمʧ اجل تعʦॽʤ رॽʴȃة الʺʛʸف الʴفاȍ على سॽاسة ائʱʺانॽة 

 ʖʳǽ اʚة لॽɾة صاॽة حالʺॽʀ ة ذاتॽابʳǽة أناʳॽʱن ʨان هʺʱالائ Ȑʨʱʶفي م ʛʽغʱن الʨȞǽ  دةʨʳفي ال ʛʽغʱلل

 ʧم ȑʙقʻوض الʛات في الʺعʛʽغʱاب الॽɼ لʣ ص فيʨʸʵالȃو ʖلʢال ʖح في جانʨʻʺʺض الʛة للقॽانʺʱالائ

  ȑʜ ʛؗʺف الʛʸʺل الʰ2020:2(ق Kathuria, & Whig,(  

2 - ʛان  أسʸʯمʹح الائFundamentals of granting credit 

  معʻʽة مʱعارف ومʱفȘ علʽها وهي: وأسʝقʨاعʙ  الى ʙʻʱʶǽ أنʖ مʻح الائʱʺان مʧ قʰل الʺʸارف ʳǽ نَّ إ

 Securityتʦفʙ الأمان   )أ 

 ʥي ذلʻعǽأن  ʖʳǽ نʨȃʜان إلى الʺʱح الائʻʺǽ اʺʻʽف حʛʸʺأنال ʻʯʺʢن مʨȞǽال  إنعلى  اʨحةالأمʨʻʺʺال 

 ʙعʨʺها  في الʽة علॼتʛʱʺال ʙائʨحة لها مع الفʨʻʺʺوض الʛاد القʙرة على سʙيها الʺقʙل (آتʷʻاد أو مʛأف) نʨȃʜلل

،ȑʛʺʷه (الॽعل Șفʱʺ15:2010ال( 

 Achieving profits الأرȁاحتʲقȖʻ   )ب 

مʧ الʺʸارف سʨاء ॼعة الʺʸارف الʳʱارȄة مʕسʶات هادفة إلى الȃʛح وعلॽه فان الॽʶاسة الائʱʺانॽة الʺʱ نَّ إ

مقʛʱنة ȐʨʱʶʺǼ معʧʽ مʧ  الإرȃاحولʧؔ هʚه  الإرȃاحمʙʷʱدة ʨȞǽن الهʙف مʻها هʨ تʴقȘʽ  مكانʗ مʛنة أ

الʺʵاʛʡة وʚȃلʥ فأن الʺʛʸف يʸʴʱل على الفʨائʙ الʱي مʧ خلالها ॽʢʱʶǽع تʙʶيʙ الفʨائʙ على الʨدائع 

  .)Rafal &Monika,2016:33( صاॽɾة إرȃاحوتʴقȘʽ عائʙ على شȞل 
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 Liquidity  الʦʻʴلة  )ج 

ʺʱاحة لʺʨاجهة ʡلॼات القʛوض الʺʱʴʺلة مʧ الʺقʛʱضʧʽ ال مʨالالاǽقǼ ʙʸالʨʽʶلة مȐʙ امʱلاك الʺʛʸف 

 ʥلʚؗاجهوʨم  ʧʽدعʨʺل الʰق ʧدائع مʨال ʖʴات سॼلʡȑل  أȞʷǼ الʨالأم ʛʽفʨف تʛʸʺعلى ال ʖجʨʱانه ي

هي (الʨقʗ  أǼعاد ةالʨʽʶلة ثلاث وتأخʚتأخʛʽ  أȑقابلة للȄʨʴʱل إلى نقʛʶǼ ʙعة دون  أصʨلنقȑʙ أو 

الʨʽʶلة الʺʨازنة بʧʽ تʨفʛʽ قʙر مʻاسʖ مʧ الʨʽʶلة وهʨ ما يʱعارض  إدارةوالʺʵاʛʡة والؔلفة) وتʢʱلʖ عʺلॽة 

مة بʧʽ هʙف الॽʴȃʛة والʨʽʶلة ءالʺʨاو الʺʛʸف الʱي تʶعى إلى الʳʻاح  إدارةمع هʙف الॽʴȃʛة وʨʱȄجʖ على 

،ȑʛʺʷامات  )،15:2010(الʜʱة الالॽʰلʱال اللازمة لʨالأم ʛʽفʨف على ضʺان تʛʸʺرة الʙف على أنها قʛوتع

) ادناه 8الشكل ( يوضحكما  )Godwin,2015:5(الʺالॽة أو الʺʴʱʶقات ʶǼعʛ معقʨل وفي مʱʵلف الأوقات 

  الى اسسمنح الائتمان:

 

  

  

  

  

 رʗʶʸال : ʥادمʗاد على  إعʸʯالاعǺ ʖاحॺاتالॻالأدب  

  )8الȜʵل (

  اسʛ مʹح الائʸʯان
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  : العʦامل الʓʸثʙة على حʤʱ الائʸʯانخامʴاً 

 Factors affecting the amount of credit  

 نؔʺاشالا مأʨʱسع في حالة التʕثʛ مʨʺʳعة مʧ العʨامل على حʦʳ الائʱʺان لȐʙ الʺʸارف الʳʱارȄة سʨاء 

 :Mehta,2000:183)(ومʧ بʧʽ أهʦ هʚه العʨامل هي 

1.  ʗل العائʗمعReturn rate 

  .العلاقة ʛʡدǽة والعʝȞ صॽʴحان  اذكلʺا ارتفع معʙل العائʙ على الأمʨال ؗلʺا ارتفع حʦʳ الائʱʺان 

 ʙʡ Trade conditionsوف الʱʯارة .2

يʙفع سعʛ فائʙة أعلى على رأس  اذالازدهار تʨؔن هʻاك زȄادة في الʢلʖ على الأمʨال الʺقʛʱضة  مʙةخلال 

الʺال الʺقʛʱض وهʻاك ثقة عالॽة على تȘȄʨʶ الʺʳʱʻات الʺالॽة وتʴقȘʽ مȐʨʱʶ مʛتفع مʧ الإرȃاح ولʧؔ خلال 

ʺʕسʶات في الʺʵاʛʡة Ǽالاسʲʱʺار الالʶؔاد تʵʻفʠ الॼɼʛة في الʢلʖ على الأمʨال ولا يʛغʖ الأفʛاد أو  مʙة

  .ʳॽʱة عʙم القʙرة على تȘȄʨʶ تلʥ الʺʳʱʻات الʺالॽةعلى الʛغʦ مʧ انʵفاض سعʛ الفائʙة ن

 speculative activity   نʵاȉ الʷʸارȁة .3

 ʙائʶة الȃضع الʺʹارʨان بʺʱالائ ʦʳح Ȍॼتʛان  اذيʺʱالائ ʦʳسع في حʨاك تʻن هʨȞǽ ةȃالʺʹار ʛʷʱʻما تʙʻع

.ʞʺؔʻȄان وʺʱمعه الائ ʠفʵʻة يȃالʺʹار ȋاʷفاض نʵان ʧة وعॽمʨʽادة الʺعاملات الȄʜة لʳॽʱن  

 Political conditions  الʙʢوف الॻʴاسॻة .4

اسʱقʛار سॽاسي سائʙ في الʰلʙ  وجʨديʕثʛ الʨضع الॽʶاسي الʶائʙ في الʰلʙ في تʙʴيʙ حʦʳ الائʱʺان في حالة 

فان حʦʳ الائʱʺان يʨʱسع على العʝȞ مʧ ذلʥ مʧ فقʙان الاسʱقʛار الॽʶاسي ʨȞǽن هʻاك تʴفȎ على 

  الاسʲʱʺار الأمʨال في مʷارȄع جʙيʙة.

  ) ادناه ابʛز العʨامل الʺʕثʛة على حʦʳ الائʱʺان9كʺا يʨضح الȞʷل(
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 رʗʶʸال : ʥادمʗاد على  إعʸʯالاعǺ ʖاحॺاتالॻالأدب  

  )9الȜʵل (

  العʦامل الʓʸثʙة في حʤʱ الائʸʯان الʙʶʸفي

 ʙʡCurrency conditionsوف العʸلة  .5

انʵفاض في ॽʀʺة العʺلة هʚا الانʵفاض  يʱʻج عʻهعʙʻ الȄʜادة في مȄʨʱʶات إصʙار العʺلة (الʻقʨد الʨرॽʀة) 

ॽان وعلʺʱالائ ʦʳح ʧم ʠفʵǽ ورهʙان هبʺʱالائ ʦʳع حॽسʨإلى ت ȑدʕة العʺلة يʺॽʀ ار فيʛقʱفان الاس  

 Banking conditionsالʙʢوف الॻɼʙʶʸة  .6

كلʺا ؗانʗ الʛʤوف الʺॽɾʛʸة مʨʢʱرة فان ذلʶǽ ʥاعʙ على الʨʱسع في عʺلॽات مʻح الائʱʺان مʧ قʰل 

 ʦǽʙجي في تقʨلʨʻؔʱر الʨʢʱم الʙع ʝȞالعȃو ʛʽʰؗ ʙة إلى حॽɾʛʸʺات الʶسʕʺرة الʨʢʱʺة الॽɾʛʸʺمات الʙʵال

  يʕدȑ إلى انʵفاض في مȄʨʱʶات الائʱʺان

  Credit Advantagesمʚاǻا الائʸʯان الʙʶʸفي  :سادساً 

ابʱعʙت عʧ الʸفة  أنها أȑتعʙʺʱ غالॽʰة الʺعاملات الʺالॽة في الʨقʗ الʴاضʛ على الائʱʺان الʺʛʸفي 

والʱي ʨʺǼجʰها يʱʺʱع احʛʡ ʙفي العʺلॽة الائʱʺانॽة Ǽفʛصة دفع  الآجلةالفʨرȄة للʱعاملات واكʗʰʶʱ الॼʸغة 

ʰقʱʶʺفي ال ʧيʙالॽهل وعل  ʧȞʺǽاً أʹǽ حॽضʨا للا تǽاʜʺال ʠعǼة،ئǽاॼان في ما يلي: (خʺʱ42:2000 (  
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1( ʵʱاد في اسʸʱالاقʙدʨقʻعامل  ،ام الʱغة الॽʸالأجفǼل ʱقʕي مʻد اً تغʨقʻالǼ عاملʱال  ʧهل مʶȄتʺاماو 

 .في حالة الʺقاصة وتȄʨʶة الʙيʨن يʦʱ الاسʱغʻاء عʻها أما لʽهااضʛورة اللʨʳء  أوالʱعامل دون مʷقة 

 .ʹॽʺʵة) بʱعʯʰة الʨʽʶلة الʺʨجʨدة تॽʰʡعة  الʻقȑʙ (ذو الإصʙار إلىتقلʟॽ اللʨʳء  )2

 إلى الʺʷارȄع الʱي ʴǼاجة أمامعʺل  آفاقالائʱʺان له فائʙة على تʷغʽل الʢاقات العاʡلة فهǽ ʨفʱح  )3

 . لʻʱفʚʽ تلʥ الʺʷارȄعالȄʨʺʱل اللازم 

ॼʺǼالغ ʛʽʰؗة فعلى الʛغʦ مʧ  اقʛوض زȃائʻهॽʢʱʶǽع الʺʛʸف مʧ خلال اسʙʵʱام نʤام الʱأمʧʽ مʻح  )4

 .يʨدع لʙيها  ما أضعافتقʛض الʺʸارف  اً ʸارف Ǽاحॽʱاʡات نقǽʙة قلʽلة نॽʰʶاحʱفاȍ الʺ

5( ȑدʕان دور  يʺʱاالائ  ʛʽʰؗارد  اʨʺال ʟॽʸʵة تॽادة ؗفاءة عʺلȄةفي زॽاجʱاء في  الإنʨع سʺʱʳʺفي ال

  .الاسʱهلاك وفائʙة للاقʸʱاد ȞʷǼل عام مأ الإنʱاجمʳال 

  Factors affecting the decision of قʙار مʹح الائʸʯان : العʦامل الʓʸثʙة فيساǺعاً 

granting  credit 

مʧ  على قʛارات ائʱʺانॽة مʨضॽɺʨة تʹʺʧ مȐʨʱʶ مقʨʰلاتعʙʺʱ سلامة ومʙʸاॽʀة عʺلॽة مʻح الائʱʺان 

الʺʵاॽɾ ʛʡʺا يʱعلǼ Șالعائʙ الʺʨʱقع وʖʳȄ أن تʧʺʹʱ مʛاجعة عʺلॽة الإقʛاض تʴلʽل أدلة الائʱʺان وغʛʽها 

مʧ الإرشادات الʺȃʨʱȞة الʱي تॼʢقها الإدارات الʺʱʵلفة للʺʛʸف والقʙرة والأداء الفعلي لॽʺʳع الإدارات 

ة في وॽʣفة الائʱʺان وهʻاك مʨʺʳعة مʧ العʨامل ،  :Greuning, & Bratanovic, 2009)187(الʺʷارؗ

مʱعلǼ Șʺلغ  آخʛوجʜء  الʨȃʜن ʟʵǽ  هʨ مʱعلǼ Șالʺʛʸف ومʻها ما الʱي تʕثʛ في قʛار مʻح الائʱʺان مʻها ما

  :) تلʥ العʨامل10في الȞʷل (القʛض ؗʺا مʨضح 
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  )9الȜʵل (

  الʓʸثʙة في قʙار مʹح الائʸʯانالعʦامل 

  Bank-specific factorsعʦامل خاصة Ǻالʙʶʸف   )أ 

 ʙʻع ʠعǼ اكʻة هȄارʳʱارف الʸʺل الʰق ʧان مʺʱح الائʻمʝالأس  ʖʳǽ يʱها الʽعارف علʱʺال ʛوالʺعاي

 :)62:2006(الʛʽʸفي، ،)205:2006،وآخʛون (الʦॽɼʙ  مʛاعاتها وهي

 اذالقʛʽʸ والȄʨʢل  الآجلفي  الأمʨالقʙرة على تʨʽʶ ʅॽʣʨلة الʱي يʱʺʱع بها الʺʛʸف والدرجة ال -1

 . الʶائلة في الʺʛʸف ؗلʺا انʵفʹʗ القʙرة على مʻح القʛوض الأصʨلǽلاحȎ ان ؗلʺا زادت 

 .الإقʛاضعلى  الʺʛʸفؗلʺا زاد حʦʳ الʨدائع زادت قʙرة  نَّ إ إذحʦʳ الʨدائع ونʨعʱʽها لȐʙ الʺʛʸف  -2

3-  ʦʳلحʨالأص  ʦʳة ؗلʺا زاد حॽʶȞف فالعلاقة عʛʸʺل الʽغʷʱة لȃʨلʢʺلالʨرة  الأصʙالق ʗʹفʵان

 . لȐʙ الʺʛʸف على مʻح الائʱʺان

القʙرات الʱي ʱʺǽلؔها الʺʛʸف وȃالʨʸʵص الʨؔادر الȄʛʷॼة الʺʕهلة والʺʙرȃة على الॽʁام بॽʣʨفة  -4

 . يالʺʛʸفالائʱʺان 
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5- ॼȄʛف قʛʸʺقع الʨف ؗلʺا ؗان مʛʸʺقع الʨا امȃوض على زʛح القʻه في مʱصʛه ؗلʺا زادت فʻئ. 

 . تॽʁʴقه في الʺʛحلة القادمة إلىالهʙف العام الʶǽ ȑʚعى الʺʛʸف  -6

في  الॼɼʛة أȑ إʡارهاالʱي يʻʰʱاها الʺʛʸف في اتʵاذ قʛاراته الائʱʺانॽة وȄعʺل في  الإسʛʱاتॽʳॽةنʨع  -7

في الʱقلʽل مʧ  ةʻاك رॼɼؗانʗ ه أوهʨʳمॽة  ةॽإسʛʱاتʳॽمʻح الائʱʺان ʛʲȞǼة وهʻا ʙʵʱʶǽم الʺʛʸف 

  .لة ʙʱمع إسʛʱاتॽʳॽةدفاॽɺة أو اتʵاذ  إسʛʱاتॽʳॽةئʱʺان وهʻا يʚʵʱ الʺʛʸف مʻح الا

 Customer-specific factorsعʦامل خاصة Ǻالʦȁʚن   )ب 

 ) Cs)6The six characteristics of creditجنʦʸذأ

، رأس الʺالو  ،القʙرةدراسة مفʸلة للʨʳانʖ الʛʴجة لʢلʖ القʛض: الॽʸʵʷة، و  نʺʨذجالايʧʺʹʱ هʚا 

، ʖʳǽ أن تʨؔن جʺॽع شʛوȋ الائʱʺان مʛُضॽة حʱى الʛʤوف فʹلاً عʧ الʛʢॽʶة أو الʦȞʴʱوالʹʺانات، و 

الاتي: ُ̋قʛض وؗ    ʨȞǽ) Hudgins,2013:533  (Roseن القʛض جʙًʽا مʧ وجهة نʛʤ ال

 Character الॻʶʳʵة  -1

ُ̋قʛض أن  غʛʽ مʵلʟ في وعʙه Ǽاسʙʵʱام الأمʨال الʺقʛʱضة ؗʺا هʨ مȌʢʵ له وفي  الʨȃʜن إذا شعʛ ال

اذ تعʙ الॽʸʵʷة ،  )Golin, & Delhaise, 2013:10الʙʶاد ؗʺا هʨ مʱفȘ علॽه، فلا يॼʻغي تقʦǽʙ القʛض (

عادة ما ʨȞǽن صʙق الفʛد تʙʴيʙ درجة الʜʱام الʺقʛʱض وقʙرته على سʙاد الʙيʨن وفقًا لʛʷوȋ اتفاॽʀة القʛض 

ونʜاهʱه وأخلاॽʀات العʺل دلॽلاً على الالʜʱام و لا يॼʻغي على الʺʛʸف إقʛاض أȑ مʰلغ إذا بʙا الʺقʛʱض 

  . )Koch & MacDonald,2014:528(غʛʽ أمʧʽ وان هʻاك خʙاع أو نقʟ في الʺʙʸاॽʀة

 Capacity القʗرة -2

ة لॽʀʨʱع اتفاॽʀة قʛض لǽʙه الʶلʢة لʢلʖ قʛض والʺȞانة القانʨنॽ الʨȃʜن ʖʳǽ أن يʱأكʙ مʕʶول القʛض مʧ أن 

ة الʱي تʢلʖ الائʱʺان لǽʙه الʶلʢة الʺʻاسॼة  ملʜمة، ؗʺا ʛؗʷل الʲʺأن م ʧض مʛول القʕʶم ʙأكʱأن ي ʖʳǽ

ة وʧȞʺȄ أن يʗʰʲ اتفاق  ʛؗʷمة للʜان ملʺʱة ائॽʀع اتفاॽʀʨض وتʛفاوض على قʱة لل ʛؗʷإدارة ال ʝلʳم ʧم
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 ʨʺض الʛة القʶسʕʺة للʛʽʰؗ ʛائʶه خʻج عʱʻȄل وʽʸʴʱقابل لل ʛʽأنه غ ʦح لهʛʸم ʛʽاص غʵل أشʰق ʧقع م

  الʺقʛضة.

 Cash رأس الʸال -3

 Ȑʙل عام لȞʷȃض وʛاد القʙʶة لॽɾد ؗاʨنق ʙʽلʨض على تʛʱن الʺقʨȃʜرة الʙق ʝȞعǽ ȑʚال ȑʙقʻال ȘفʙʱالǼ لʲʺʱي

ʙʱفقات الʻقǽʙة الʺʨʱلʙة مʧ الʺॽʰعات مʸادر ॽʢʱʶǽع مʧ خلالها سʙاد القʛض وهي ال ةالʺقʛʱض ثلاث

(الʙخل)، بॽع الʺʨجʨدات أو تʸفʱʽها، الأمʨال الʱي تʦ جʺعها عȘȄʛʡ ʧ إصʙار سʙʻات الʙيʧ أو حقʨق 

الʺلॽؔة قʙ يʨفʛ أȑ مʧ هʚه الʺʸادر نقʨدًا ؗاॽɾة لʙʶاد القʛض وȄعʙ الʻقʟ في الʙʱفȘ الʻقȑʙ مʧ الʺʕشʛات 

ات وعلاقات ا ʛؗʷل الʷائعة لفʷة.الʛʲعʱʺوض الʛلق  

 Collateral الʸʷانات -4

أن ʶǽأل هل  لى الʺʣʨف الʺʕʶول عʧ مʻح القʛوضعʙʻ تقʦॽʽ جانʖ الʹʺانات في ʡلʖ القʛض يʨʱجʖ ع

 ʜ ʛؗȄض وʛالؔافي للق ʦعʙال ʛʽفʨʱفي لȞǽ اʺǼ ةʙʽدات جʨجʨم ʥلʱʺǽ ة أوॽɾوة ؗاʛض صافي ثʛʱالʺق ʥلʱʺǽ

 .لة ودرجة الʟʸʵʱ لأصʨل الʺقʛʱضالʺʣʨف الʺʕʶول ȞʷǼل خاص على الʺʜʽات مʲل العʺʛ والʴا

ا هʻا إذا ؗانʗ مʨجʨدات الʺقʛʱض قǽʙʺة مʧ ا تʕدȑو  ً̋ فʨȞॽʶن لها  الʨʻؔʱلʨجॽة لʻاحॽةالʨʻؔʱلʨجॽا دورًا مه

  ॽʀʺة مʙʴودة ؗʹʺان ʖʰʶǼ صعȃʨة العʨʲر على مʛʱʷ لʱلʥ الأصʨل في حالة تعʛʲ دخل الʺقʛʱض.

 Conditions الʙʢوف  -5

ʖʳǽ أن ʨȞǽن الʺʣʨف الʺʕʶول عʧ مʻح القʛوض ومʴلل الائʱʺان على دراǽة Ǽالاتʳاهات الʙʴيʲة في 

Ȟʺǽ ʅॽ ʧ أن تʕثʛ الʛʤوف الاقʸʱادǽة الʺʱغʛʽة على القʛض. إذ ʧȞʺǽ مʳال عʺل الʺقʛʱض أو الʻʸاعة وؗ

ʙʽض جʛو القʙʰاً أن ي ʙخل في  اً جʙعات أو الॽʰʺفاض الʵان ʖʰʶǼ هʱʺॽʀ ʗʹفʵرق، اما اذا انʨةعلى الʙم 

،ʦلة (سالʨʽʶقلة ال ʧف مʛʸʺعاني الॽس ʦʵʹʱة الʳॽʱة نʙارتفاع أسعار الفائ ʖʰʶǼ د أوʨ ʛؗ213:2010ال.(  
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 Controlالʙʠॻʴة  - 6

 اً سادس اضافة إلى العʻاصʛ الʶʺʵة الʱقلǽʙʽة للائʱʺان الʱي تʦ ذʛؗها ، Ǽ ʅॽʹǽعʠ خʛʰاء القʛوض عʛʸʻاً 

ʜ عʛʸʻ الʛʢॽʶة على أسʯلة مʲل ما إذا ؗانʗ الʱغʛʽʽات في القانʨن واللʨائح ʧȞʺǽ أن تʕثʛ سلॼًا على  ʛؗإذ ي

ʶلʢات الॽʺॽʤʻʱة لʨʳدة القʛض. ؗʺا ǽأخʚ الʺقʛʱض وما إذا ؗان ʡلʖ القʛض ǽفي Ǽʺعايʛʽ الʺقʛض وال

ا ؗان القʛض الʺقʛʱح ʺȐʙ ؗفاǽة الʺʙʻʱʶات الʙاعʺة الʺʸاحॼة لؔل قʛض وما إذǼ الاهʱʺامعامل الʛʢॽʶة في 

  مع سॽاسة القʛض الʴالॽة.اً يʙʰو مʶʱق

  Factors specific to the loanعʹاصʙ خاصة Ǻالقʙض  )ج 

  )82:2006) (عقل،106:2002،وآخʛون : (الʙورȑ ؗالأتيوهʚه العʻاصʛ تʨؔن 

ʜ الʺʸارف اهʱʺاماتها  مʮلغ القʙض: - 1 ʛؗتʙأكʱال  ʧض ؗاف أنمʛلغ القʰم  ʖغʛي ȑʚض الʛللغ

الʺʸارف  أنلا تॽʢʱʶع مʴʻها ؗʺا  اخȐʛ  الʨȃʜن تʺȄʨله حʱى لا تʨاجه الʺʸارف ʢǼلॼات اقʛʱاض

حʙ معʧʽ وعلॽه عالʗʳ  إلىعʙʻما تʨؔن مॼالغ القʛوض ʛʽʰؗة  اً تʨاجه Ǽعʠ الʺʵاʛʡ خʨʸص

ة مع الʺʸارف  في الʨʸʴل على تʺȄʨل للقʛض  الأخȐʛ الʺʸارف هʚه الʴالة مʧ خلال الʺʷارؗ

 .الʛʽʰؔ وذلʥ لʨʱزȄع الʺʵاʛʡ الʺʱʴʺلة

الʺقʛʱض الʨʸʴل على القʛض ʛʳʺǼد تقʡ ʦǽʙلʖ القʛض  ǼإمȞانؗان  ساǼقاً الغʙض مʥ القʙض:  - 2

مʧ خلال الʺعʛفة  رف تغʛʽ هʚه الʛʤʻة لȐʙ الȃʜائʧعلى الʺʸا اً لʜوم أصॼحالʺʛʸف لʚلʥ  إلى

 . مʰلغ القʛض وماذا يȑʨʻ الʨȃʜن عʺله ʰʺǼلغ القʛض هإلॽ يʚهʖالॽʀʙقة والʺفʸلة حʨل ما سʨف 

مʙ  ʧلى مʙʸر الʙʶاد للقʛض والǽ ȑʚع: يʱعʧʽ على الʺʛʸف الʱعʛف عمʗʶر سʗاد القʙض - 3

ؗان القʛض  فإذاالʺʛʸف ʛʸǽ على معʛفة مʸادر الʨفاء لȐʙ الʺقʛʱض  أنة ؗʺا هʺʺالʺʕشʛات ال

هʚه الʙورة بʳʻاح وʚؗلʥ  أتʺاممʧ قʙرة الʨȃʜن على  الʱأكʙلʚلʥ يॼʻغي  الإنʱاجॽةفي نهاǽة الʙورة 

ʙأكʱال  ʙيʙʶʱة للȄʨادر ثانʸد مʨوج ʧادر  إلىمʸʺال ʖةجانʶॽئʛال. 
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ذات الॽɿʸʱة الॽɻॽʰʢة الʚاتॽة  الأجلʛʽة لقʛوض قʸتفʹل الʺʸارف الʳʱارȄة ا عادةً  مʗة القʙض: - 4

القʛوض الʺʨʱسʢة  أما ǽʹاً أقلʽلة  أرȃاحتʴقȘʽ  إلى افةǼالإضʱي تʱʺʱع بʙرجة مʵاʛʡة قلʽلة وال

 الآجلوعʨائʙ مʛتفعة Ǽالʺقارنة مع قʛʽʸة  الॽةتʨؔن درجة مʵاʛʡتها ع الآجلوȄʨʡلة 

يॼʻغي تʙʴيʙ ووضع بʛنامج سʙاد القʛض لʺعʛفة هل سʦʱʽ سʙاده دفعة واحʙة  Ȃʙʟقة سʗاد القʙوض: - 5

 في نهاǽة الʺʙة أوعلى دفعات مʱعʙدة  أم

لات هل اؤ على الʶʱ للإجاǼةمعʛفة نʨع القʛض Ǽالॼʶʻة للʺʛʸف هي مʶألة مهʺة  نَّ إ نʦع القʙض: - 6

اسʖ مع الॽʶاسات القʛض يʻʱ أنالقʛض يʻʱاسʖ مع الغʛض الȑʚ مʻح القʛض مʧ اجله وهل  أن

 .هʻاك عॼʁات تʨʴل دون سʙاد القʛض أنالʺॼʱعة مʧ الʺʛʸف وهل 

  :الʻʸل الȏʗʲ والʦʯʸسȊ للائʸʯانثامʹاً 

Marginal propensity and average propensity to credit  

يʨضح مॽɻار الʺʽل الȑʙʴ للائʱʺان العلاقة بʧʽ الʱغʛʽات الʱي تʙʴث في الائʱʺان الʺʛʸفي وتغʛʽات الʻاتج 

) ،كʺا وȄعʛف على انه الȄʜادة الʴاصلة في الائʱʺان خلال 10:2004الॽʁʴقي (ثʻȄʨي، الإجʺاليالʺʴلي 

  ) .252:2011ة(الȑʙʽȃʜ،الʺʝʙ سʻة معʻʽة مقاس ǼالȄʜادة الʱي حʸلʗ في الʻاتج الʺʴلي الॽʁʴقي خلال نف

ʛʽفي = تغʛʸʺان الʺʱللائ ȑʙʴل الʽʺأجʺالي ال ʛʽان / تغʺʱقي الائॽʁʴلي الإجʺالي الʴʺاتج الʻال  

  

MPC= ΔC /ΔGDP  

 - )MPCانʺʱللائ Ȍسʨʱʺل الʽʺال (. 

 - )ΔCانʺʱفي إجʺالي الائ ʛʽغʱال (. 

 - )ΔGDPلي الاجʺاليʴʺاتج الʻفي ال ʛʽغʱال (.  
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الʺʽل الʺʨʱسȌ للائʱʺان ǽعʛف على انه الʨʢʱر غʛʽ الʺʦʤʱʻ للائʱʺان في الʺʸارف الʳʱارȄة مʧ خلال  أما

 ȑادʸʱالاق ȋاʷʻان والʺʱالائ ʧʽالعلاقة ب ʖاحʸǽ ȑʚر الʨʢʱال ʥل ذلȞʷل لʽلʴت ʦǽʙتق

،ȑʙʽȃʜ251:2011(ال ʥلʚ الʻاتج  إلى هنʨاعأǽقʙم مʧ ائʱʺان Ǽ نॼʶة ما Ǽأنهǽعʛف الʺʽل الʺʨʱسǽ  Ȍʹاً أ)، وؗ

الʲابʱة  Ǽالأسعار  الإجʺاليالॽʁʴقي وʲʺȄل العلاقة بʧʽ الائʱʺان والʻاتج الʺʴلي  الإجʺاليالʺʴلي 

  ).10:2004(ثʻȄʨي،

  الائʱʺان / الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي أجʺاليالʺʽل الʺʨʱسȌ للائʱʺان الʺʛʸفي = 

A P c = C / GDP 
 - )APC( انʺʱللائ Ȍسʨʱʺل الʽʺال. 

 - )C (انʺʱإجʺالي الائ. 

 - )GDPلي الإجʺاليʴʺاتج الʻال (. 

 

  وȀدارتهاالائʸʯان  :مʳاʙʟتاسعاً 

 Credit risk and its management  

 )Credit Riskمʳاʙʟ الائʸʯان ( .1

 & ,Vaughan)مʵاʛʡ الائʱʺان هي الʺʵاʛʡ الʻاشʯة عʧ احʱʺال فʷل الʺقʛʱض في سʙاد الʙيʨن 

Vaughan,2007:15(،  هʚه ʛهʤوتʙالǼ امًاʜʱم الʜلʱʶت ʧها علاقة ديʽف ʙجʨة تʛة في ؗل مʛʡاʵʺفع ال

هي او  ،)ʧȞʺǽ)La Torre,2020:46 أن يʕدȑ إلى خʶارة  لʸالح الʺʛʸف والȑʚ إذا لʦ يʦʱ الʨفاء Ǽه

ʙʺال ʦمʚارة على الʶʵال ʛʡاʵل عام علىمȞʷǼ دة أوʙʶʺال ʛʽة غʻد  يʙʴʺال ʗقʨدفعه في ال ʦʱي ʦل ʧدي

 ʛالأم ʙʺʱعȄوʛʽعي على ثلاثة معايॽʰʡ لȞʷǼ هي ʧيʙلغ الʰال ،مʺʱاد واحʙʶال ʧلف عʵʱال،  ʧيʙء الʜوج

، وتعʛف أǽʹاً Quiry & Vernimmen,2022:968)(الȑʚ سʦʱʽ تʽʸʴله في حالة الʵʱلف عʧ الʙʶاد 

)Norton, Melicher & على أنها احʱʺالॽة عʙم ॽʀام الʺقʛʱضʙʶǼ ʧʽاد مʙفʨعات الفائʙة أو مʰلغ القʛض 

مʵاʛʡ الائʱʺان هي مʵاʛʡ تʵلف الأʛʡاف الʺقابلة في معاملات القʛوض عʧ الʙʶاد.  )2013:68 
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ولʢالʺا ؗان هʚا هʨ الʛʢʵ الأكʛʰ الȑʚ يʨاجه الʺʛʸف وعادة ما ʨȞǽن هʨ الʛʢʵ الȑʚ يʢʱلʖ رأس مال 

 ʛʲي أكʺॽʤʻت)Hull,2012:42(  

 Credit Risk Management ن مʳاʙʟ الائʸʯا أدارة .2

إدارة  مهʺةتعʙ إدارة مʵاʛʡ الائʱʺان مʶألة ذات أهʺॽة قȐʨʸ للʺʸارف والʺʕسʶات الʺالॽة وعلॽه فأن 

مʵاʛʡ الائʱʺان لهʺا أهʺॽة واهʱʺام للʺʸارف الʳʱارȄة والʺʕسʶات الʺالॽة مع وضع هʚه الغاǽة في الاعॼʱار 

علʺॽة والȄʛاضॽة للʱأكʙ مǼ ʧعʠ الأدوات ال اً مʕخʛ  الʛئʶॽةʨʡرت Ǽعʠ الʺʸارف والʺʕسʶات الʺالॽة 

مʵاʛʡ الائʱʺان(الʙʳارة الائʱʺانॽة) للʺقʛʱضʧʽ (الʴالॽة والʺʱʶقʰلॽة) وتقॽʽʺها تʙʻʱʶ هʚه الأدوات في الʺقام 

، ولإدارة )Rangarajan, & Mathur,2015:336(الأول إلى الʳʱارب والʛʰʵة الʺʺʱازة لʺʣʨفي الʺʛʸف

مʨʻʱعة مʧ الأدوات أʢʶǼها هʨ الȄʨʻʱع إذ ǽقʙم الʺʛʸف  مʵاʛʡ الائʱʺان، تʙʵʱʶم الʺʸارف مʨʺʳعة

ǽفʟʴ الʺʛʸف تارȄخ  اذ الʺʵاʛʡ وتʴلʽل مʵاʛʡ الائʱʺان مʨʺʳعة مʨʻʱعة مʧ القʛوض الʺʱʵلفة لʨʱزȄع

تʧʺʹʱ إدارة و ، ,2006:312et al,(Cecchetti( الائʱʺان للʺقʛʱض لʙʴʱيʙ سعʛ الفائʙة الʺʻاسʖ لʽʸʴʱله

أǽʹاً مʨʺʳعة مʧ الأسالʖʽ والʺʳʱʻات الʱي ʧȞʺǽ اسʙʵʱامها للʅॽɿʵʱ مʧ مʵاʛʡ الائʱʺان مʵاʛʡ الائʱʺان 

أو تقلʽل الʱعʛض إلى مȄʨʱʶات مقʨʰلة وهي تʷʺل مʵففات مʵاʛʡ الائʱʺان الʱقلǽʙʽة مʲل ضʺانات القʛوض 

ة والʺʱعʙدة ورȃʺا الأكʛʲ شʨʽعًا الʹ ʛؗʱʷʺة الॽولʕʶʺة والॽʡاॽʱاد الاحʺʱات الاعǼاʢد وخʨانات في العقʺ

الأخʛʽة ؗانʗ الʺʳʱʻات مʲل تأمʧʽ الʛهʧ العقارȑ وॽȃع القʛوض أو تʨرȄقها ومॼادلات مʧ بʧʽ الʺʳʱʻات الʱي 

ʛʡاʵʺال ʧم ʟلʵʱامها للʙʵʱاس ʦ2013:684ت),(Golin & Delhaise. 
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  الفʶل الʰاني
ʖالʰال ʖʲॺʸال  

   الʸالॻة الأسʦاق
ʗʻهʸت  

ʜ هʚا الʜʳء على الأسʨاق الʺالॽة  ʛؗي يʱعاملالʱي  ʅॽة مقابل تؔالॽقات الʺالʱʷʺالأوراق والǼ اصʵها الأشʽف

ضʛورȄة والʱي تعʙ  تʧʺʹʱ الأوراق الʺالॽة والأسهʦ والʙʻʶات والʺعادن الʻʽʺʲة. مʲلا معاملات مʵʻفʹة.

لʱعʜȄʜ ؗفاءة اقʸʱادǽة أكʛʰ مʧ خلال تʨجॽه الأمʨال مʧ الأشʵاص الʚيʧ لʝॽ لʙيهʦ اسʙʵʱام مɦʻِج لها إلى 

 ʧيʚال ʥʯنهاأولʨʺجʛʱاقع ارض في يʨال ، ʙعاملاً وتع ʙʽل جȞʷǼ ي تعʺلʱة الॽاق الʺالʨالأس ॽرئ ًʁا  Șʽقʴفي ت

، ؗʺا أن ضعف أداء الأسʨاق الʺالॽة هʨ أحʙ أسॼاب اسʛʺʱار فقʛ العʙيʙ مʧ الʰلʙان في نʺʨ اقʸʱادȑ مʛتفع

 ʦن العالʨؗةʢʷة الأنȄارʺʲʱا تأ الاس ً́ ǽة لها أॽاق الʺالʨك في الأسʨة، وسلॽʸʵʷوة الʛʲة على الʛاشॼات مʛʽث

ʧʽؔهلʱʶʺات وال ʛؗʷالʱللاق ȑورʙاد، والأداء الʸ.  

  ॻ Financial markets conceptةالʸال الاسʦاق: مفهʦم ولاً أ

ȑʜ  وتعʲʺǼ ʙاǼةالأسʨاق الʺالॽة هي الأماكʧ الʱي يʦʱ فʽها بॽع وشʛاء الأدوات الʺالॽة  ʛؗʺي الʰʸهاز العʳال

ȞʷǼل  الأسʨاقعʙʻما تعʺل الأسعار  وȞʷȃل يʻعʝȞ علىمع أسʨاق الʺعلʨمات ʛʶǼعة  إذ تʱفاعلللاقʸʱاد 

 ʙʽج ʦث ʧة وومʙيʙʳات ال ʛؗʷأ الʙʰأن ت ʧȞʺǽ  ات القائʺة ʛؗʷال ʨʺʻأن ت(Cecchetti,et al,2017:55) ،

 الʨʶق الʺالي هʨ سʨق ॽɾ ʧȞʺǽه شʛاء أو بॽع الأصʨل الʺالॽة (الأوراق الʺالॽة) مʲل الأسهʦ والʙʻʶات

ات والهʯʽات  الافʛادʲʱʺار مʧ قʰل تʶʺح ǼالȄʨʺʱل والاس مʧ ثʦَّ تʶهل الأسʨاق الʺالॽة تʙفȘ الأمʨال و و  ʛؗʷوال

ǽقʨم ॽɾه الأفʛاد تʙاول الأوراق الʺالॽة والʺʱʷقات وʛʤʻȄ للʨʶق الʺالي ؗʺا ، )(Madura,2014:3الʨȞʴمॽة 

ॽɾ ʧʽه   ،et al,2012:131) (De Haanعلى أنها مʨʺʳعة مʧ الʛʱتॼʽات الʱي تʶʺح Ǽالʙʱاول بʧʽ الʺʷارؗ

ات  الأسʨاق الʺالॽةوتʨؔن  ʛؗʷوال ʧȄʛʺʲʱʶʺال ʧʽال بʨالأم Șفʙهل تʶة تॽونʛʱؔات إلǽʙʱʻة أو مॽاقع فعلʨم

وȂدارة مʵاʛʡ الاسʲʱʺار مʧ  تʴلʽل الأوراق الʺالॽةأو ʷǽʺل مʳال الاسʲʱʺار بॽع أو تȘȄʨʶ إذ والʨȞʴمات 

الʱي تʺʧȞ وتʛʶॽ  لॽةالآعلى انه أǽʹا وȄعʛف  ،Melicher & Norton,2013:4)(خلال تȄʨʻع الʺʴفʤة 



  المبحث الثالث – الثانيالفصل 
  
  

  

    

 الاسʦاق الʸالॻة

71 

بʱؔلفة معاملات  الأجلالاسʲʱʺار القʛʽʸة والȄʨʢلة  أدواتوتʙاول  Ǽإصʙارالॽʁام مʧ للʺʱعاملʧʽ فʽها 

الȑʚ الȑʚ  الإʡاروȄعʛف على انه  )،20:2019(الغالي وعʙنان، سعʛ الʨʶق تعʝȞ  وأسعار مʵʻفʹة

 ȑʛʱʷائعي ومǼ عʺʳǽلة  الأوراقʽوس ʧع ʛʤʻال ʠغǼ ةॽة أوالʺالॽد ق الʨوج ȋʛʱʷǽ ʧؔول ʦهʻʽع بʺʳال ʨʻ ات

ة واحʙ ةالʶائʙة في أȑ لʤʴة زمॽʻة معʻʽ الأسعاراتʸال فعالة بʧʽ الʺʱعاملʧʽ في الʨʶق ȞʷǼل ʳǽعل 

  ).16،2012ورقة مالॽة مʙʱاولة ॽɾه (صافي والȑʛȞॼ، لأǼȑالॼʶʻة 

ॻائف اً ثانʡاق: وʦة  الأسॻالʸالFunctions of financial markets  

ʧȞʺǽ إذ تʶهل الأسʨاق الʺالॽة زȄادة رأس الʺال الʺالي مʧ قʰل الʳهات الʨȞʴمॽة ومʕسʶات الأعʺال 

للʳهات الʨȞʴمॽة إصʙار أو بॽع سʙʻات الʙيʧ لȄʨʺʱل بʻاء الʛʢق والʨʶʳر أو لʱقʦǽʙ خʙمات إضاॽɾة للʻاس، 

ات بॽع الأوراق الʺالॽة أو الأسهʦ لʳʺع الأمʨال  ʛؗʷلل ʧȞʺȄاو ʦث ʧها لاسومʱʽʺʻار في أعʺاله وتʺʲʱ اʺؗ

تعʺل الأسʨاق الʺالॽة على تʶهʽل نقل الʙيʨن والأوراق الʺالॽة الʸادرة ساǼقًا مʧ الʺʧȄʛʺʲʱʶ الʴالʧʽʽ إلى و 

الʺالॽة مʨʺʳعة مʧ الʣʨائف  الأسʨاقكʺا تʕدMelicher, & Norton,2013:،  ȑ)1(4الʺʧȄʛʺʲʱʶ الʙʳد 

  Ǽالاتي:أهʺها الاقʸʱادǽة وʧȞʺȄ تʨضॽح 

2019:57),Mishkin, & Eakins (،)6(Cecchetti,et al,2017:5 ، 

 & Fabozzi,2010:18) ,(Drake:  

1.  ʧال مʨه الأمॽجʨʱة لॽة الأساسǽادʸʱفة الاقॽʣʨة الॽاق الʺالʨالأس ȑدʕادتʛي  الافʱمات الʨȞʴات وال ʛؗʷوال

 ʦال لأنهʨفي الأم ʟنق ʦيهʙل ʧيʚال ʥʯدخلها لأول ʧإنفاق أقل م ȘȄʛʡ ʧال الفائʹة عʨت الأمʛوف

ʦدخله ʧم ʛʲن في إنفاق أكʨʰغʛي  

2. ȑدʕت  ʧم ʛاشॼل مȞʷǼ ʧʽؔهلʱʶʺة الॽʂرفا ʧʽʶʴا على ت ً́ ǽأ ʙʽل جȞʷǼ ي تعʺلʱة الॽاق الʺالʨالأس

  ʗ مȄʛʱʷاتهȞʷǼ ʦل أفʹل. خلال الʶʺاح لهʦ بʙʴʱيʙ وق

3.  ʧيʚاص الʵج إلى الأشʱʻʺار الʺʲʱص الاسʛون إلى فʛقʱفǽ ʧيʚاص الʵالأش ʧقال مʱالانǼ الʨح للأمʺʶت

 لʙيهʦ مʲل هʚه الفʛص.
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4. ʛفʨة تॽاق الʺالʨالاس  ʧʽضʛʱوالʺق ʧȄʛخʙʺلة للʨʽاق الʺااذا ان سʨون الأسʙب ȑʚي الʶسʕʺل الȞॽة والهॽل

 الʺالॽة.الʨʽʶلة هي سʺة حاسʺة للأسʨاق  أن اذالʱي نʺʱلؔها صॼًɻا للغاǽة  ، سʨȞॽن بॽع الأصʨليʙعʺها

 وتلʸॽʵها في شȞل سعʛ.  الʺالॽة،ل الʺعلʨمات حʨل مʙʸُرȑ الأدوات تʳʺع الأسʨاق الʺالॽة وتʨص .5

الأسʨاق الʺالॽة هي الʺȞان الʻʻȞʺǽ ȑʚا مʧ خلاله شʛاء وॽȃع الʺʵاʛʡ والاحʱفاǼ ȍالʺʵاʛʡ الʱي  إنَّ  .6

  نʙȄʛها والʵʱلʟ مʧ الʺʵاʛʡ الʱي لا نʙȄʛها

الʺʙʱاول.  لʺʨجʨدǽعʻي اكʷʱاف الʶعʛ أن تفاعلات الʺʧȄʛʱʷ والॼائعʧʽ في الʨʶق الʺالॽة تʙʴد سعʛ ا .7

ʨن في الʨʶق الʺالॽة مʧ أجل شʛاء أداة مالॽة.  فإنهʙʴǽ ʦدون العائʙ الʺʢلʨبوعلॽة   الʢǽ ȑʚلॼه الʺʷارؗ

 تʨفʛʽ الʨʽʶلة للʺʧȄʛʺʲʱʶ  مʧ ثʦَّ تʨفʛ الأسʨاق الʺالॽة مʛًʰʻا للʺʧȄʛʺʲʱʶ لॽʰع أداة مالॽة و  .8

 

ʰة اً ثالॻالʸاق الʦاع الأسʦأن :Types of financial markets  

  ʚاقتأخʨة  الأسॽالاالʺالȞلفة و  أشʱʵمʧȞʺȄ  ʅॽʻʸاقتʨالأس  Șوفʛʲار أكॽɻم ʧضح في  مʨا مʺؗ
  :هʚه الʺعايʛ هي وابʛز )11الȞʷل(

  

  

  

  

  

 رʗʶʸال : ʥادمʗاد على  إعʸʯالاعǺ ʖاحॺاتالॻالأدب  

  )11الȜʵل(

  الʸالॻة الأسʦاق أنʦاع
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  :الإصʗارॻʮʟعة  اذمʥ  الأولالॻɹʸار  .1

وȄقʙʸ بها الاسʨاق الʱي ǽقʨم مʧ خلالها الʺPrimary markets( : ʧȄʛʺʲʱʶ(الأسʦاق الأولॻة   )أ 

ʳǼʺع امʨالهʦ مʧ خلال اصʙار جʙيʙ اولي مʧ الادوات الʺالॽة مʲل الاسهʦ والʙʻʶات وفي الʨلاǽات 

مʧ خلال مʕسʶات مالॽة تʶʺى بʨʻك الاسʲʱʺار عȘȄʛʡ ʧ إصʙار الʺʙʴʱة يʦʱ الʱعامل في الʨʶق 

عʙʻما تقʨم و ، )et al,2021:4Saunders,( عʙة بʥʻ اسʲʱʺارȑ اق الʺالॽة ʶʺǼاالʨʶق الأولॽة الأور 

ة Ǽإصʙار أداة مالॽة لأول مʛة ، يʦʱ بॽعها في الʨʶق الأولॽة  ʛؗʷارات اذ الʙع إصॽʰات ب ʛؗʷم الʨتق

مॽʰعاته رأس مال جʙيʙ في الʨʶق لʚلʥ فإن الʨʶق هʨ الȑʚ تʨلʙ  إضافةتعʺل على  مʧ ثʦَّ جʙيʙة و 

ات الʺʙʸرة  ʛؗʷات للʙةلأداة الʺاللعائॽ  قʨʶن الʨؔʱȄؗل الأوليو ʧم  ʧق مʨاب العام سʱʱق  الاكʨوس

 .)Drake, & Fabozzi,2010:30 (الاكʱʱاب الʵاص

ǽقǼ ʙʸه الʨʶق الȑʚ يʙʱاول في الأدوات الʺالॽة  :)Secondary markets(الأسʦاق الʰانȂʦة   )ب 

هʨ الʨʶق الȑʚ يॽɾ ʦʱه إعادة بॽع  او، )et al,2021:5Saunders,( الʺʱʵلفة ʛʳʺǼد إصʙارها 

الʺالॽة ʳǼʺع رأس مال جʙيʙ في الʨʶق  الأوراقالأدوات الʺالॽة بʧʽ الʺʧȄʛʺʲʱʶ لا ǽقʨم مʙʸرو 

ʨʳǽز للʺʧȄʛʺʲʱʶ الʚيʧ  عائʙات بॽع أȑالʺالॽة  الأوراق إصʙارʨȞǽن هʻاك لقاء  الʲانȄʨة وعلॽة لا

ى خʙمات سʺاسʛة الأوراق الʺالॽة راق الʺالॽة في الأسʨاق الʲانȄʨة الʨʸʴل علʛʱʷǽون وॽʰȄعʨن الأو 

، تʶهل  )Fabozzi,2010:30),Drake &والॽؔانات الʱي تȑʛʱʷ أو تॽʰع الأوراق الʺالॽة لعʺلائها 

Ǽ دةʨجʨʺة الॽاول الأوراق الʺالʙة تȄʨانʲاق الʨة  اذالأسǽاʙʰوها في الʛʱاش ʧيʚون الʛʺʲʱʶʺال ʛʢʹǽ لا

 .)(Madura,2014:4في الʨʶق الأولॽة إلى الاحʱفاȍ بها حʱى تارȄخ الاسʴʱقاق 

 الॻɹʸار الʰاني حॻʮʟ ʔʴعة الاسʲʯقاق: .2

الأسʨاق الʱي تʱاجʛ في سʙʻات الʙيʧ أو الأدوات ذات آجال : Money market)( الʹقʗأسʦاق   )أ 

تʶهل أسʨاق الʺال بॽع سʙʻات الʙيet al,2021:4)Saunders(،  ʧ,اسʴʱقاق أقل مʧ سʻة واحʙة 

إلى الأوراق الʺالॽة الʺʙʱاولة في هʚا الʨʶق  ʷǽار قʛʽʸة الأجل بʨحʙات العʜʳ إلى الʨحʙات الفائʹة.

وهي ॼɺارة عʧ سʙʻات ديʧ لها تارȄخ اسʴʱقاق مʙته سʻة واحʙة أو  الʺال، على أنها أوراق مالॽة لʨʶق 

 ʖʰʶǼ Ȍفق ʝॽلة ، لʨʽʶال ʧا مॽًʰʶة نॽرجة عالʙل عام بȞʷǼ هʚع هʱʺʱقاقهاأقل. تʴʱالأجل  اس ʛʽʸق
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ا لأنها مʛغȃʨة لȐʙ العʙيʙ مʧ الʺʧȄʛʺʲʱʶ و  ً́ ǽأ ʧؔول َّʦث ʧة  مȄʨق ثانʨس ʦيهʙن لʨȞǽ

تʱعامل أسʨاق الʺال في سʙʻات الʙيʧ قʛʽʸة الأجل الاقʛʱاض والإقʛاض  ،):5Madura,2014(نʢʷة

 .) Ǽ 2012:31),Arnoldالʳʺلة لʺʙة تقل عʧ عام واحʙ حʱى تارȄخ اسʴʱقاقها

الأسʨاق الʱي تʱاجʛ في أدوات الʙيʧ وحقʨق الʺلॽؔة  :)Capital Markets(أسʦاق رأس الʸال   )ب 

، تʶهل أسʨاق رأس الʺال بॽع )Ǽ),et al,2021:4Saundersآجال اسʴʱقاق تʙȄʜ عʧ سʻة واحʙة 

الأوراق الʺالॽة Ȅʨʡلة الأجل بʨحʙات العʜʳ إلى وحʙات الفائʷǽ .ʠار إلى الأوراق الʺالॽة الʺʙʱاولة 

في هʚا الʨʶق على أنها أوراق مالॽة لʨʶق رأس الʺال. يʦʱ إصʙار الأوراق الʺالॽة لʨʶق رأس الʺال 

شائعة مʧ  مʲل الʺॼاني أو الʺعʙات أو الآلات. هʻاك ثلاثة أنʨاع الʛأسʺالॽة، عادة لȄʨʺʱل شʛاء الأصʨل

 .):5Madura,2014( العقارȑ والأسهʦ الʛهʧ الأوراق الʺالॽة في أسʨاق رأس الʺال وهي الʙʻʶات و

: الأسʨاق الʱي يʦʱ فʽها تʙاول الأوراق الʺالॽة الʺʱʷقة )Derivatives markets(أسʦاق الʯʵʸقات   )ج 

),et al,2021:4Saunders( ،د الآجلة  اوʨل العقʲون أدوات مʛʺʲʱʶʺها الʽاول فʙʱي يʱاق الʨهي الأس

ʛʡاʵʺقل الʻأساسًا ل ʗʺʺي صʱادلات، والॼʺارات والॽʵون  والʛʺʲʱʶʺال ʙعقǽ قاتʱʷʺاق الʨفي أس

 . ) ,2017:62et al,Cecchetti(اتفاॽʀات يʦʱ تʱȄʨʶها لاحقًا

3.  ʥم ʖالʰار الॻɹʸاول اذالʗʯقة الȂʙʟ 

مʧ  يspot market( ʦʱ(الʦʴق الفʦرȏ قʧʽʺʶ  علىالʺالॽة حȄʛʡ ʖʶقة الʙʱاول  الأسʨاقتʻʸف 
 forward(الآجلة  والأسʦاقيʨمʧʽ خلاله شʛاء العʺلات وॽȃعها للʶʱلʦॽ الفʨرǼ ȑعʙ يʨم أو 

markets( د في  اذʙʴخ مȄتار ʙʻادل العʺلات عॼʱفقة لʸالي الاتفاق على الʴال ʗقʨفي ال ʦʱي
  .)Arnold,:72012( الʺʱʶقʰل

4.  ʥع مǺاʙار الॻɹʸاذال ʤॻʢʹʯعة الॻʮʟ 

الʱي تʨؔن على شȞل بʨرصات  الأسʨاقهي : Organized Market ة (الʙسॻʸة) ʸالʦʴق الʢʹʸ  )أ 

الʺالॽة  الأوراقيʦʱ مʧ خلاله الʙʱاول في  امʙʴد اعʧ غʛʽها Ǽان لها مȞان الأسʨاقʜʽʺǽ هʚه  وان ما

 ʥلة في تلʳʶʺاقالʨإدارةوان  ، الأس  ʥاقتلʨؔت الأس ʧم ʝلʳخلال م ʧن مʨأعʹاء  ʦʱهȄق وʨʶال

ات  دارجاعʺلॽة  أنكʺا  ،عʺلॽة الॼʱادل في هʚا الʨʶق  Ǽإدارةالʨسʢاء العاملʨن في هʚا الʨʶق  ʛؗʷال

الʨʶق وتʱʵلف الʛʷوȋ  أدارةوفȘ لʛʷوȋ مʧ قʰل لʻʳة  وȂنʺاصة لا تȞʷǼ ʦʱل عʨʷائي في الʨʰر 
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سʨق يʦʱ فʽها  ǼأنهاǼاخʱلاف الʨʶق واخʱلاف الʙول وخلاصة القʨل ʧȞʺǽ الʱعʛʽʰ عʧ الʨʶق الʺʤʻʺة 

ات الʺʙرجة ॽɾه (سلʢان، ʛؗʷلف الʱʵʺة لॽراق الʺالʨعامل في الʱلل ʖلʢالǼ ضʛقاء العʱ25:2014ال( 

ʢǽلȘ على الʺعاملات الʱي تʦʱ خارج : Unorganized Marketلʦʴق الغʙʻ الʸʢʹʸة(الʦʸازȂة) ا  )ب 

ॽȞǼان مادȑ معلʨم تȑʛʳ  الأسʨاقالʨʶق الʺʤʻʺة (الʨʰرصة) Ǽالʨʶق غʛʽ الʺʤʻʺة لا تʱʺʱع هʚه 

 ʧȞʺȄه وॽɾ ل في(الهاتف، أنالʺعاملاتʲʺʱت ،ʗنʛʱالان ،ʝؔلʱال  ʧʽاصل مابʨʱال ʦʱي (ʝالفاك

ʨȞǽن في مقʙور الʺʛʺʲʱʶ مʧ خلال هʚه  اذ والʺʧȄʛʷʱʻ داخل دولة ما ، الʺʨزعʧʽالʺʧȄʛʺʲʱʶ والʳʱار 

)، وȑʨʱʴȄ الʨʶق غʛʽ 159:2013شȑʙʻ،غʛʽ الʺʳʶلة في الʨʰرصة ( الأوراقالȞॼʷة اخॽʱار تʙاول 

 : ) Qassem, & Said, 2020:151( الʺʤʻʺة على سʨقʧʽ هʺا

  ʖالʰق الʦʴال Third Market : اولʙʱق الʨʶا الʚخلال ه ʧم ʦʱالأوراقيǼ  لʰق ʧة مॽالʺال

غʛʽ الʺʳʶلʧʽ في الʨʶق ذات الʢاǼع الʺʦʤʻ ولʙيهʦ الʺقʙرة والȘʴ على الʱعامل الʶʺاسʛة 

ات  تلʥ أوالʺالॽة الʺʳʶلة في الʨʰرصة  Ǽالأوراق ʛؗʷأ الʳد تلʙʴم ʛʽد غʙعȃلة وʳʶم ʛʽغ

الʙخʨل لهʚا الʨʶق ʖʰʶǼ الؔلفة الʺʵʻفʹة وسʛعة تʻفʚʽ الʺعاملات وسهʨلة  إلىوالʺʕسʶات 

 في الʨʶق الʤʻامي. مʨʱفʛةوهي مʜʽه غʛʽ  الإجʛاءات

  عǺاʙق الʦʴالFourth Market  : عاملʱعة الॽʰʡ في ʘالʲال ʧع عǼاʛق الʨʶلف الʱʵǽ

يʦʱ الʱعامل  اذالʺالॽة  قالأوراحʱى تʳار  أوالʶʺاسʛة  إلىǽلاحȎ في هʚا الʨʶق عʙم الʴاجة 

ʨʸǼره مॼاشʛه وȄأتي ذلʥ الاسॼʱعاد للʙʴ مʧ العʺʨلات الʱي تʙفع الى الʶʺاسʛة في الʸفقات 

 الʛʽʰؔة على وجه الʨʸʵص.

  Importance of financial marketsالʸالॻة  الأسʦاق أهॻʸة: اً راǺع

لǽ ʦعʙ الاقʸʱاد الʙʴيʘ إذ تʜداد أهʺॽة الأسʨاق الʺالॽة ؗل يʨم وهي ʣاهʛة تʱʺاشى مع عʨلʺة هʚه الأسʨاق 

ات ، فاقʸʱاد سʨق رأس الʺال اصॼحبل على الائʱʺان  اً اقʸʱادًا قائʺ ʛؗʷال ʖلʢت ʧة مʛاشॼل مȄʨʺʱال

تʶهل الأسʨاق الʺالॽة تʙفȘ  ،(Pascal, et al,2009:285) الʺʧȄʛʺʲʱʶ عȘȄʛʡ ʧ إصʙار الأسهʦ والʙʻʶات

ات والʨȞʴمات والأفʛاد ʛؗʷارات الʺʲʱل اسȄʨʺأجل ت ʧال مʨالاما  .الأمʝॽئʛال ʖة هي اللاعॽات الʺالʶسʕʺ 
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دور  فلهʦ الʺʨʺʤʻن الʺالʨʽن . اما تʙʴد تʙفȘ الأمʨال مʧ ثʦَّ في الأسʨاق الʺالॽة لأنها تʕدȑ وॽʣفة الʨساʡة و 

ʧʽ في ال ة هʙفها  ،)(ʤʻ  Darškuvienė,2010:6ام الʺاليمʛاॼʀة وتʦॽʤʻ الʺʷارؗ ʛؗʷال Șقʴقة تȄʛʢه الʚهȃو

ة لالʺʲʺʱل في زȄادة ال ʛؗʷقى في الॼʽس ȑʚل الȄʨʺʱةʙʺ  لهȄʨʴة (تॽɿʸرة على تʙالقǼ ʛʺʲʱʶʺال Ȏفʱلة واحȄʨʡ

 ʧار عʺʲʱا الاسʙًʽج ʦʤʻʺادل الॼʱع الʳʷǽ ʥالإضافة إلى ذلǼ ʛآخ ʛʺʲʱʶع إلى مॽʰال ȘȄʛʡ ʧع (ʙإلى نق

الʺالॽة مʧ خلال  الأسʨاق، لقʙ نȘȄʛʡ )(Arnold,2012:20  ʗʴʳ تقلʽل تؔالʅॽ الʘʴॼ والاتفاق والʺʛاॼʀة

 ʧلة مȄʨʢتها الʛʽʶاتمॼت  أثʛي وفʱان الʙلʰص في الʨʸʵالȃو ȑادʸʱالاق ȋاʷʻدورها الفاعل في ال

 الأتيالʺالॽة دورها في تʴقȘʽ الاسʱقʛار الاقʸʱادȑ مʧ خلال  الأسʨاقمʱʶلʜمات نʳاحها وتʺارس 

  ):88:2007(الʛʽʸفي،

1.  Ȑʙفي لʛʸʺعي الʨادرفع الʛالإف Ȅʛعʱخلال ال ʧم ʅةॽʺأهǼ  عيʨادة الȄة وزॽق الʺالʨʶعامل في الʱال

 وشȞॼات الʨʱاصل والʺʻاهج الʙراسॽة ؗالإعلامالاسʲʱʺارȑ لʙيهʦ مʧ خلال قʨʻات الʺعلʨمات الʺʱʵلفة 

2.  ȑدʕلي  إلىتʴʺاتج الʻادة الȄو  الإجʺاليز َّʦث ʧلة  الاسهام مȞʷم ʅॽɿʵʱع بȄارʷʺلها للȄʨʺخلال ت ʧم

ة في زȄادة معʙل دخʨل  إلى الإضافةǼالʢॼالة   أوعلى الʺȐʨʱʶ الفʛدȑ  الأفʛادقʙرتها على الʺʷارؗ

  .القʨمي ȞʷǼل عام

 وȂدارةالʛوافʙ الʱي تʙعʦ الʨȞʴمة وتʛفع مʧ قʙرتها على الȌॽʢʵʱ  أهʦالʺالॽة مʧ  الأسʨاقʙ تع .3

ȑʜ قʙرة اكʛʰ في الʱأث إنَّ إذ الॽʶاسة الʻقǽʙة  ʛؗʺال ʥʻʰح الʻʺǽ ق مالي فعالʨد سʨعلى وج ʛʽ

ʱ ȑʛمʷ أوالʺعʛوض الʻقȑʙ وفȘ للʛʤوف الاقʸʱادǽة الʶائʙة مʧ خلال دخʨله للʨʶق الʺالي Ǽائع 

 عȘȄʛʡ ʧ عʺلॽات الʨʶق الʺفʨʱحة. للʺʨجʨدات الʺالॽة

ʴة اً خامॻالʸق الʦʴات الʙشʓز مʙاب :Major global market indices  

هʻاك مʨʺʳعة مʧ الʺʕشʛات العالʺॽة حʖʶ ؗل سʨق ولعل ابʛز هʚه الʺʕشʛات هي: 

)267Madura,2014:(،)(Mishkin, & Eakins,2019:65 :  

) هʨ مʨʱسȌ الॽʁʺة الʺʛجʴة DJIA: مʨʱسȌ داو جʨنʜ الʻʸاعي (مʦʯسȊ داو جʦنʚ الʶʹاعي .1

 ʦرجة في  30لأسعار أسهʙʺال ʦالأسه ʧʽب ʧة. ومʛʽʰؗ ةॽȞȄʛة أم ʛؗالمؤشر شExxonMobil  و
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IBM  وCola Company-Coca ا لأنʛًʤن .DJIA  على ʙʺʱعǽ30  ʝॽل ʨفه ، Ȍا فقʛًʽʰؗ ا ً̋ سه

ا مʕشʛًا دॽʀقًا للʨʶق الؔلي أو للأسهʦ الʸغʛʽة  ً̋  دائ

2.  ʙشʓ500مoor’s Standard & P لـ ʦلأسعار الأسه ʦॽʀ ʛشʕم ʨة  500: هʛʽʰؗ ةॽȞȄʛة أم ʛؗش

ونʛًʤا لأن هʚا الʺʕشȑʨʱʴǽ ʛ على مʲل هʚا العʙد الʛʽʰؔ مʧ الأسهʦ ، فهʨ أكʛʲ تʺॽʲلاً لʨʶق 

 ʛشʕا لأن مʛًʤو ن ʜنʨداو ج ʧة مॽȞȄʛالأم ʦالأسهS&P 500  ة ، فإنه لاʛʽʰؔال ʦعلى الأسه ʜ ʛؗي

ات الʸغʛʽة. ʛؗʷال ʦلأسعار أسه ʙʽمف ʛشʕʺؗ عʺلǽ 

عʛوض أسعار  )NASD(تقʙم الʛاʢǼة الॽʻʡʨة لʳʱار الأوراق الʺالॽة  مʓشʙات بʦرصة ناسʗاك .3

 ʦة لأداء الأسهʙʽات مفʛشʕات هي مʛشʕʺه الʚاك هʙرصة ناسʨاولة في بʙʱʺال ʦات الأسهʛشʕʺل

 العʙيʙ مʧ الأسهʦ الʸغʛʽة يʦʱ تʙاولها في تلʥ الʨʰرصة.الʸغʛʽة لأن 

4. FTSE 100  ʛʲلأك ʛشʕ100:م  ʧة مॽانʢȄʛة ب ʛؗن. اذشʙʻرصة لʨرجة في بʙʺال والʨرؤوس الأم 

5. DAX  ʛʰلأك ʛشʕة. 30:مॽرت للأوراق الʺالʨانؔفʛرصة فʨاول في بʙʱة تॽة ألʺان ʛؗش 

6. CAC 40  ʛʰلأك ʛشʕاولها في 40:مʙت ʦʱة يॽʶنʛة ف ʛؗش Euronext Paris 

7. Hang Seng .نغʨؗ نغʨرصات هʨاولة في بʙʱʺات ال ʛؗʷال ʛʰلأك ʛشʕم ʨه: 

8. Strait Times  ʛʰلأك ʛشʕم ʨرة. 30:هʨغافʻرصة سʨاولها في بʙت ʦʱة ي ʛؗش  

  Iraq stock marketالʸالॻة  للأوراق: سʦق العʙاق اً سادس

ان هʚا الʨʶق  1991) لعام 24الʺالॽة ʨʺǼجʖ القانʨن رقʦ ( للأوراقتأسʝ سʨق العʛاق   حʨȞمॽاً  سʨقاً وؗ

ات خاصة والॼعʠ الأخʛ 113( إدراجاسʢʱاع  ʛؗها شʻم ʠعǼ ة ؗانॽʀاʛاهʺة عʶة م ʛؗا ) شʢلʱʵؗان م

 2003عام  إلى 1992م ǽعʛف حʻʽها Ǽاسʦ (سʨق Ǽغʙاد للأوراق الʺالॽة) وامʙʱ العʺل ॽɾه خلال الʺʙة مʧ عا

 ȑʚوالȘأغل  ʝلʳم ʧار صادر مʛق Șاول له في  إدارتهوفʙʱلات الʙمع ʗان ) 17عام له تʳاوزت ( آخʛوؗ

  ).Khalifa, & Battal,(2019:242ملʨʽن دولار ونʸف Ǽقلʽل  

 هȑʚ تʨʺǼ ʦجॼ) الʺʕقʗ ال74راق ألʺالॽة ʨʺǼجʖ ألقانʨن (و تأسʝ سʨق العʛاق للأ 2004نʶॽان  18في 

 للأوراقالʺالॽة العʛاॽʀة وسʨق العʛاق  الأوراقالʺال وهʺا ॽʂأة  رأستأسʝॽ مʕسʧʽʱʶ مهʺʧʽʱ في قʢاع سʨق 
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انॽʂ ʗأة  الʺʨافقة ʜʺǼاولة سʨق العʛاق للأوراق الʺالॽة في  إصʙارلة عʕ ʧو الʺالॽة الʺʶ الأوراقالʺالॽة  وؗ

ʴʱقȘʽ تॽʺʻة اقʸʱادǽة مʧ خلال جʚب ل لاسهامؗهʯʽة حʨȞمॽة مʱʶقلة تʲʺʱل وॽʣفʱها في ا 14/6/2004

ʧʽ في  أنʢʷةمʧ  تʺارسهالاسʲʱʺارات الʵارجॽة وʚؗلʥ تʧȄʨؔ رأس مال Ǽʺا  مʻح الʛʱاخʟॽ ومʛاॼʀة الʺʷارؗ

 ) 15:2013الʨʶق (الʢȄʛؔي،

 The objectives of the Iraq Stockالʸالॻة  للأوراقسʦق العʙاق  أهʗاف: اً ساǺع

Exchange  

 ʙعǽ ةॽʸʵق شʨʶة لاالȄʨʻف ي معʙقلة  إلىهʱʶن مʨؔح وتȃر ȘʽقʴاتȄم إدار ȋاʻا تॽق  إدارةة هʺومالʨʶإلىال 

 ʥفي تʺل Șʴوله ال ʧʽʤافʴʺال ʝلʳالمʨلة و  الأمʨقʻʺال ʛʽلة وغʨقʻʺالʹȃ قʨʶف الʙهȄها العقارات وʻʺإلى 

 Șʽقʴالأتيت :& Outhman, 2019:51),Jassib(  

حʺاǽة وتعʜȄʜ ثقة الʺǼ ʧȄʛʺʲʱʶه مʧ خلال الॽʁام Ǽعʺلॽة الʦॽʤʻʱ والʙʱرʖȄ  إلىيهʙف الʨʶق  .1

ات الʺʙرجة في الʨʶق. للأعʹاء ʛؗʷال ʥلʚؗو 

والʷفاॽɾة وان تʨؔن سʨق ذات فعالॽة وتʻافॽʶة لʱعʜȄʜ مʸالح  Ǽالأمانسʨق يʦʶʱ  إنʷاءالعʺل على   .2

 ʧȄʛʺʲʱʶʺال. 

عادلة وفعالة ومʤʱʻʺة وʻʺʹȃها عʺلॽات الʺقاصة  الʺالॽة ʨʸǼرة الأوراقتʦॽʤʻ وتȌॽʶॼ تعاملات  .3

 والȄʨʶʱة لهʚه الʱعاملات .

الʴʺاǽة لʺʸالʴهʦ الʺʛʷوعة وذلʥ مʧ  وتʨفʛʽ الإʛʡافالعʺل على تʙʴيʙ حقʨق والʜʱامات مʱʵلف  .4

 .الʺالॽة الأوراقيʱعلǼ Șعʺلॽة شʛاء وॽȃع  ȞǼل ما أعʹائهخلال تʦॽʤʻ تعاملات 

ʧ خلال تʛȄʨʢ سʨق الʺال في العʛاق لʴʱقȘʽ ذلʥ الهʙف وʚؗلʥ تقʦǽʙ تʴقȘʽ الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة م .5

ات في بʻاء رؤوس  ʛؗʷة للʙاعʶʺالالʨار الأمʺʲʱاللازمة للاس. 

 .ʷǼأن فʛص الاسʲʱʺار في الʨʶق  الأجانʧ ʖ وॽɺʨʱة اللازمة للʺʧȄʛʺʲʱʶ الʺʴلʽتقʦǽʙ ال .6

7.  ʛʷل ونʽلʴاءاتجʺع وتʸالإح  Șʽقʴʱة لȄورʛʹمات الʨافالأهوالʺعلʙ  اʚها في هʽص علʨʸʻʺال

 الʤʻام.
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الʵارجॽة الʺʱʵلفة العॽȃʛة والعالʺॽة لʴʱقȘʽ هʙف  والأسʨاقحلقة وصل بʧʽ سʨق العʛاق  نʷاءا .8

 .تʛȄʨʢ الʨʶق 

  . أهʙافهلʙعʦ  أخȐʛ الॽʁام ʙʵǼمات ونʷاʡات ضʛورȄة  .9

 Indicators of the Iraq Stockالʸالॻة  للأوراقالعʙاق تʗاول سʦق : مʓشʙات اً ثامʹ

Exchange trading  

 The general index of the Iraqi Stockالʸالॻة  للأوراقالʓʸشʙ العام لʦʴق العʙاق  1- 1

Exchange  

للعʨامل الʺʨضॽɺʨة الʵاصة والʱي ʻȞʺǽها  اً ॼʡق الأسهʦ أسعارالʱغʛʽ في  إلىǽعʢي الʺʕشʛ العام صʨرة 

 ʛاشॼل مȞʷǼ ةȄارʺʲʱة الاسʯʽʰعلى ال ʛʽأثʱأوال ʛاشॼم ʛʽل  غʲف، أسعارمʛʸة، أسعار الʙالفائ  ȋاʷʻال

،ȑادʸʱة  الأزمات الاقॽاسॽʶفʹلاً ال  ʧم ʨوه ʛʺʲʱʶʺة للॽʶفʻال ʖانʨʳال ʧعʦارات  أهʛة في قʛثʕʺسائل الʨال

 الأمॽʻةللعʨامل الʺʕثʛة علॽه مʲل الʺʱغʛʽات  اً الʺʧȄʛʺʲʱʶ الاسʲʱʺارȄة، وȄعʝȞ هʚا الʴالة الʺالॽة للʨʶق تॼع

تʨʢر الʨʶق الʺالي ȞʷǼل خاص والʷʻاȋ الاقʸʱادȑ  فيانʵفاضه يʕثʛ  أوارتفاعه  أن اذقʸʱادǽة والا

انʵفاضه  إماʙل على تقʙم الʨʶق وتʨʢره ي في الʨقʗ الʛاهʧ الارتفاع في ॽʀʺة هʚا الʺʕشʛ إذ إنّ ȞʷǼل عام 

ʝॽʁǽ الاداء الؔلي ʲʺǽل مʕشʛ احʸائي   ،)400:2019بȄʛهي و فاضل،يʙل على تʛاجع الʨʶق الʺالي (

ة العامة للʨʶق،  ʛؗʴاساً للॽʁم مʙʵʱʶت ، ʦالاسه ʧعة مʨʺʳل اسعار مʙمع ʧم ʛشʕʺا الʚن هʨؔʱȄق وʨʶلل

 ʧم ʙق، ؗان لابʨʶال ȋاʷʻاه العام لʳاس الاتॽʀ ةȃʨعʸة ، ولॽق مالʨفي ؗل س ʦالاسه ʧد مʙد عʨمع وج

ʱل مʲʺǽ ʨق مالي، وهʨخاص لؔل س ʛشʕاج مʛʵʱصل الى اسʨʱر الʙʺات ال ʛؗʷلل ʦاسعار الاسه Ȍسʨ جة في

، في عʺلॽات الʙʱاول الʨʽمॽة، لʚا ǽلاحȎ ان لؔل سʨق مالي الʨʶق لʶʴاب الʺʕشʛ يʨمॽاً، وʦʱȄ الاسʻʱاد الॽه

مʕثʛه الʵاص Ǽه ، وʱʴȄل الʺʕشʛ العام لأسعار الاسهʦ اهʺॽة ʛʽʰؗة لؔافة الʺʱعاملʧʽ في الʨʶق الʺالي لʺا 

 ʛʽتأث ʧم ʛشʕʺا الʚله، ȑʨسʨʺق (الʨʶفي ال ʧȄʛʺʲʱʶʺة للȄارʺʲʱارات الاسʛالق ʙيʙʴ57:2009في ت(  
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 Market performance indicatorsالʦʴق الʸالي  أداءمʓشʙات  2- 1

 Market capitalization indexمʓشʙ الʸॻɿة الॻɾʦʴة  1- 2- 1

ات في الʨʽم  أسهʦ إغلاق أسعارʕشʛ عǽʺ ʦॽʀ ʧعʛʰ هʚا ال ʛؗʷالʛʽالأخ  ʛهʷال ʧة   أومʻʶاذال  ʦʳʴل الʲʺǽ

الؔلي لʛأسʺال الʨʶق نهاǽة الʻʶة وتʛʰز أهʺॽة هʚا الʺʕشʛ في انه ʙʵʱʶǽم لʛصʙ الʨʢʱرات الʴاصلة في 

ات الʺʙʱاولة في الʨʶق والاقʸʱاد  ʛؗʷلل ȑارʺʲʱالاس ȋاʷʻادة  أن اذالȄʜال ʧع ʛʰتع ʛشʕʺة الʺॽʀ ادة فيȄʜال

تلʥ الȄʜادة قʙ تعʛʰ عʧ  الأحॽانولʧؔ في Ǽعʠ  الأسهʦفي ॽʀʺة الʺʷارȄع الاسʲʱʺارȄة الʱي تʺʨل ʛʢǼح 

 )16:2012الʺالॽة (حʺʜة وعʙʰ الʙʽʺʴ، الأوراق أسعارارتفاع في 

  Market Liquidity Indexمʓشʙ سʦʻلة الʦʴق   2- 2- 1

معʙل الʙوران العالي  أنالʺال  رأسʛز الʺʕشʛات الʺʙʵʱʶمة لॽʁاس سʨʽلة سʨق ǽعʙ معʙل الʙوران مʧ اب

 ʧم ʛʽʲؗ م فيʙʵʱʶǽانॽعلى  الأح ʛشʕصفه مʨة  إكʺالؗلف  أنبॽفʹةالʺعاملات الʺالʵʻم  ʖʳǽ اʻوه

 ʛʽؗʚʱاق أنالʨأس ʦالأسه  ʝॽل ʦʳʴة الʛʽʰؗورةʛʹالǼ اقʨأس  ʖʳǽ ʥذل Șʽقʴʱة لॽلة عالʨʽة ذات سॽأنمال 

(الʺʨسȑʨ  اʨȞǽن معʙل الʙوران مʛتفع أن إلىمالॽة ذات ؗفاءة  وهʚا بʙوره يʕدȑ  اأسʨاقتʨؔن 

 إنʻا لاّ إهʻاك العʙيʙ مʧ الʺʕشʛات الʱي مʧ خلالها ʧȞʺǽ تʙʴيʙ درجة الʨʽʶلة )، 168:2017والʸافي،

 ʧȄʛشʕم ʙʺʱعʻسʧʽʽان،هʺا ( أساسʨʽ402:2016ص:(  

الʺʴلॽة الʱي يʦʱ  للأسهʲʺǽʦل هʚا الʺʕشʛ نॼʶة الॽʁʺة الؔلॽة :(TVT) معʗل الʸॻɿة الؒلॻة الॺʯʸادلة  )أ 

 .خلال مʙة معʻʽة الإجʺاليالʻاتج الʺʴلي  إلىتॼادلها في الʨʶق الʺʴلي 

الʺʴلॽة الʺॼʱادلة خلال مʙة زمॽʻة ॼʶʻؗة  للأسهʦيʲʺʱل Ǽالॽʁʺة الؔلॽة  ):TORمعʗل دوران الʴهʤ (  )ب 

 :الاتيॽʀʺة هʚا الʺʕشʛ نʙʵʱʶم القانʨن  لاسʛʵʱاج ولʥ الʺʙة Ȅة مʧ مʨʱسȌ الॽʁʺة الॽʀʨʶة لʨʯʱ م

)= ʤهʴل دوران الʗاليمعʸأج ʤة الأسهॻɾʦʴة الʸॻɿاولة/الʗʯʸ100) *ال%  
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 Volume Indicatorمʓشʙ حʤʱ الʗʯاول  3- 2- 1

ǽعʢي مʕشʛ حʦʳ ما معʻʽة  مʙةالʱي  تʙʱاول في الʨʶق خلال  الأسهʲʺǽʦل مʕشʛ حʦʳ الʙʱاول في ॽʀʺة 

 ʠعǼ اولʙʱق  الإشاراتالʨʶة الʨق ʧةالʺهʺة عॽانȞمȂع  وॽʰات الॽعʺل ʙلʨل تʰقʱʶʺه في الʡʨʰده وهʨصع

مʧ الʙʱاول والȑʚ بʙوره يʱʻج عʻه زȄادة في مȐʨʱʶ  اً ॽʲؗف اً حʳʺ ةمعʻʽ ةخلال مʙ للأسهʦوالʛʷاء الॽʲؔفة 

يʙȄʜ  أنهي الʨʢʵة القادمة هʚا مʧ شأنه  لأسعاراعʻʽها وهʚا ǽفʛʶ احʱʺالॽة الʸعʨد في  لʺʙهاالʢلʖ في 

والعʝȞ  الأسعارالʺالॽة ورفع  الأوراقالʨʶق  إلىالʙخʨل  إلىيʙفع الʺʧȄʛʺʲʱʶ  مʧ تفاؤل الʺʧȄʛʺʲʱʶ مʺا

الʷʱاؤم ومʧ ثʦ تॽɿʸة مʛاكʜهʦ الاسʲʱʺارȄة هʚه  إلىيʙعʨ الʺʧȄʛʺʲʱʶ  الأسهʦقلة تʙاول  صॽʴح فانّ 

ʢضغ ʖʰʶة تॽɿʸʱالأسعارعلى  اً ال  ȑدʕل  إلىتʨفاضها وخلاصة القʵعلى  أنان ʖلʢالʦالأسه  ʝॽل

 ȑدʕʺال ʙʽحʨادة  إلىالعامل الȄادة  أنبل  الأسعارزȄاول وزʙʱة الॽʺؗادات ه الأسعارȄز ʦوث ʖلʢال ʙلʨت ʧي م

 )257:2016عʙʰ الʦॽȞʴ و دلʨل،( الأسعارجʙيʙة في 

 مʓشʙ عʗد الʶفقات 4- 2- 1

ʙخلاله ع ʧضح مʨي ʛشʕم ʨن هʨؔʱȄة وʻʽة معʙق خلال مʨʶرجة في الʙʺات ال ʛؗʷة للʚفʻʺفقات الʸد ال

الʺʕشʛ مʧ رمʜ الʶهʦ والʶعʛ وعʙد أسهʦ الʸفقة وʦʱȄ عʛض الʶعǼ ʛاللʨن الأخʹʛ إذا ؗان سعʛ الʸفقة 

أعلى مʧ سعʛ الإغلاق وȃاللʨن الأحʺʛ إذا ؗان سعʛ الʸفقة اقل مʧ سعʛ الإغلاق( سʨق العʛاق للاوراق 

ॽ9:2020ة،الʺال.(  

  Trading indicators by sector مʓشʙات الʗʯاول حʔʴ القʠاع 3- 1

ات الʺʙرجة في سʨق العʛاق  ʛؗʷد الʙة العام  للأوراقبلغ عǽة نهاॽي 2021الʺالʱاوله  والʙت ʦأسهʺهات 

ॽونʛʱؔ105( اً الʛؗاولة ( ات) شʙʱʺات ال ʛؗʷد الʙاهʺة ؗان عʶقفة ؗان 84مʨʱʺات ال ʛؗʷد الʙة وع ʛؗش (

ة مقʶʺة على القʢاعات 21( ʛؗش (ةॽاق ،الاتʛق العʨʶل ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱال) :15:2021(  
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  :Banking sector)(القʠاع الʙʶʸفي  .1

ات الʺʙʱاولة (44مʧ ( 2021يʨؔʱن القʢاع الʺʛʸفي في العʛاق لعام  ʛؗʷد الʙة ؗان ع ʛؗقفة 37) شʨʱʺوال (

%) مʧ إجʺالي 58.5إذ بلغǼ (%2020 ) ʗالʺقارنة مع عام 82( 2021بلغॽʀ ʗʺة الʙʱاول لعام  اذ) 7(

%) 91لʺقارنة مع نॼʶة (%) مʧ إجʺالي ॽʀʺة الأسهʦ الʺʙʱاولة Ǽاॽʀ96ʺة الʙʱاول، وȃلغʗ نॼʶة القʢاع (

%) Ǽالʺقارنة مع 47هي ( 2021، أما مʕشʛ الॽʁʺة الॽʀʨʶة ؗانʗ نॼʶة القʢاع الʺʛʸفي لعام 2020لعام 

 ) ادناه12(ؗʺا في الȞʷل   2020%) لعام 41.7(

 

 رʗʶʸال : ʥادمʗاد  إعʸʯالاعǺ ʖاحॺةالॻالʸاق للاوراق الʙق العʦس ʙȂعلى تقار  

  )12الȜʵل(
الʗʯʸاولة والʸॻɿة الॻɾʦʴة للقʠاع الʙʶʸفي بʥʻ  والأسهʤمقارنة بʥʻ نʔʴ مʓشʙات ʸॻɾة الʗʯاول 

  )2021 و 2020عام (
2. ʥʻأمʯاع الʠق Insurance Sector)(:  

ات ؗانʗ جʺॽعها مʙʱاولة  ʛؗش ʝʺخ ʧاق مʛفي الع ʧʽامʱاع الʢن قʨؔʱاول  اذيʙʱة الʺॽʀ ʧها مʱʸح ʗبلغ

 2021%) لعام 0.02، وȃلغʗ نॼʶة القʢاع (2020لعام  %)Ǽ (%0.28الʺقارنة مع (0.02( 2021لعام 

%) ،كʚلʥ بلغʗ حʸة القʢاع مʧ 0.50( 2020مʧ إجʺالي الأسهʦ الʺʙʱاولة بʻʽʺا ؗانʗ نʱʰʶها في عام 

ؗانʗ الॼʶʻة ذاتها  اذلʻʶه الʶاǼقة اتʱغʛʽ عʧ  %) والʱي ل0.10ʦ( 2021الॽʁʺة الॽʀʨʶة للقʢاعات في عام 

 ) ادناه:13(كʺا في الȞʷل

58.50%

91.00%

41.70%

82.00%
96.00%

47.00%

مؤشر قيمة التداول مؤشر الاسهم المتداولة مؤشر القيمة السوقية

القطاع المصرفي
2020 2021
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 رʗʶʸال : ʥادمʗاد  إعʸʯالاعǺ ʖاحॺةالॻالʸاق للاوراق الʙق العʦس ʙȂعلى تقار  

  )13الȜʵل(

الʗʯʸاولة والʸॻɿة الॻɾʦʴة للقʠاع الʯأمʥʻ بʥʻ  والأسهʤمقارنة بʥʻ نʔʴ مʓشʙات ʸॻɾة الʗʯاول 
  )2021 و 2020عام (

 :)Investment Sector( قʠاع الاسʸʰʯار .3

ات الاسʲʱʺار في سʨق العʛاق  ʛؗد شʙها (6( 2021في عام كان عʻاول مʙʱʺات ال ʛؗقفة (4) شʨʱʺ2) وال (

%) مʧ إجʺالي 0.03شȞلʗ ( اذ %2020) Ǽالʺقارنة مع عام 0.10( 2021بلغॽʀ ʗʺة الʙʱاول لعام  اذ

%) مʧ إجʺالي ॽʀʺة الأسهʦ الʺʙʱاولة  Ǽالʺقارنة مع نॼʶة ॽʀ0.20ʺة الʙʱاول، وȃلغʗ نॼʶة القʢاع (

%) 0.02هي ( 2021، أما مʕشʛ الॽʁʺة الॽʀʨʶة ؗانʗ نॼʶة القʢاع الʺʛʸفي لعام 2020%) لعام 0.03(

 ه:) ادنا14(ؗʺا في الȞʷل 2020%) لعام Ǽ0.04الʺقارنة مع (

0.28%

0.50%

0.10%
0.02% 0.02%

0.10%

مؤشر قيمة التداول مؤشر الاسهم المتداولة مؤشر القيمة السوقية

قطاع التأمين
2020 2021
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 رʗʶʸال : ʥادمʗاد  إعʸʯالاعǺ ʖاحॺةالॻالʸاق للاوراق الʙق العʦس ʙȂعلى تقار  

  )14الȜʵل(
الʗʯʸاولة والʸॻɿة الॻɾʦʴة لقʠاع الاسʸʰʯار بʥʻ عام  والأسهʤمقارنة بʥʻ نʔʴ مʓشʙات ʸॻɾة الʗʯاول 

 )2021 و 2020(

  :)Services sector( قʠاع الʗʳمات .4

ات في سʨق العʛاق  ʛؗʷد الʙمات ( 2021كان عʙʵاع الʢقǼ اصʵات 10ال ʛؗات  اذ) ش ʛؗʷد الʙع ʗؗان

 2021%) لعام 1.7بلغʗ نॼʶة القʢاع مʧ أجʺالي الʙʱاول ( اذ) والॼاقي مʨʱقف 7الʺʙʱاولة خلال الʻʶة (

%) أما في 1ولة ؗانʗ (%) في العام الʶابȘ، أما Ǽالॼʶʻة لʺʕشॽʀ ʛʺة الأسهʦ الʺʙʱا2.5بʻʽʺا ؗانʗ تʺʲل (

2020 ) ʗة لعام 0.5ؗانॽʀʨʶة الʺॽʁال ʛشʕم ʧها مʱʸح ʗان %) والʱي ؗانʗ تȞʷل 0.9( 2021%) ، وؗ

  ) ادناه:15( ؗʺا في الȞʷل 2020%) لعام 1نॼʶة (

0.03% 0.03% 0.04%

0.10%

0.20%

0.02%

مؤشر قيمة التداول مؤشر الاسهم المتداولة مؤشر القيمة السوقية

قطاع الاستثمار
2020 2021
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 رʗʶʸال : ʥادمʗاد  إعʸʯالاعǺ ʖاحॺةالॻالʸاق للاوراق الʙق العʦس ʙȂعلى تقار  

  )15الȜʵل(
الʗʯʸاولة والʸॻɿة الॻɾʦʴة لقʠاع الʗʳمات بʥʻ عام  والأسهʤمقارنة بʥʻ نʔʴ مʓشʙات ʸॻɾة الʗʯاول 

  )2021 و 2020(

 : )Industrial sector( القʠاع الʶʹاعي .5

ات العاملة في القʢاع الʻʸاعي في عام  ʛؗʷد الʙ21ؗان ( 2021ع) ʗها ؗانʻة العاملة م ʛؗ16) ش (

%) مʧ 13شȞلʗ ( اذ %2020) Ǽالʺقارنة مع عام 10.3( 2021بلغॽʀ ʗʺة الʙʱاول لعام  اذ) 5والʺʨʱقفة (

%) مʧ أجʺالي ॽʀʺة الأسهʦ الʺʙʱاولة  Ǽالʺقارنة مع نॼʶة 2.7أجʺالي ॽʀʺة الʙʱاول، وȃلغʗ نॼʶة القʢاع (

) %6.7هي ( 2021، أما مʕشʛ الॽʁʺة الॽʀʨʶة ؗانʗ نॼʶة القʢاع الʺʛʸفي لعام 2020%) لعام 4(

 ) ادناه:16( ؗʺا في الȞʷل 2020%) لعام Ǽ6.5الʺقارنة مع (

2.50%

1% 1%

1.70%

0.50%
0.90%

مؤشر قيمة التداول مؤشر الاسهم المتداولة مؤشر القيمة السوقية

طاع الخدماتق
2020 2021
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 رʗʶʸال : ʥادمʗاد  إعʸʯالاعǺ ʖاحॺةالॻالʸاق للاوراق الʙق العʦس ʙȂعلى تقار  

  )16الȜʵل(
الʗʯʸاولة والʸॻɿة الॻɾʦʴة لقʠاع الʶʹاعة بʥʻ عام  والأسهʤمقارنة بʥʻ نʔʴ مʓشʙات ʸॻɾة الʗʯاول 

  )2021 و 2020(

 : )The hotel and tourism sector( الفʹادق والॻʴاحةقʠاع  .6

ات في سʨق العʛاق  ʛؗʷد الʙاحة ( 2021كان عॽʶادق والʻاع الفʢقǼ اصʵات 10ال ʛؗد  اذ) شʙع ʗؗان

ات الʺʙʱاولة خلال الʻʶة ( ʛؗʷقف 8الʨʱاقي مॼاول ( اذ) والʙʱإجʺالي ال ʧاع مʢة القॼʶن ʗلعام 0.8بلغ (%

%) في العام الʶابȘ، أما Ǽالॼʶʻة لʺʕشॽʀ ʛʺة الأسهʦ الʺʙʱاولة ؗانʗ 1.5بʻʽʺا ؗانʗ تʺʲل ( 2021

انʗ حʱʸها مʧ مʕشʛ الॽʁʺة الॽʀʨʶة لعام 0.3ؗانʗ ( 2020%) اما في 0.1( %) 2.3( 2021%) ، وؗ

 ) ادناه:17( ) ؗʺا في الȞʷل%2.6( 2020والʱي ؗانʗ قʙ بلغʗ عام 

13%

4%

6.50%

10.30%

2.70%

6.70%

مؤشر قيمة التداول مؤشر الاسهم المتداولة مؤشر القيمة السوقية

القطاع الصناعي
2020 2021
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 رʗʶʸال : ʥادمʗاد  إعʸʯالاعǺ ʖاحॺةالॻالʸاق للاوراق الʙق العʦس ʙȂعلى تقار  

  )17الȜʵل(
الʗʯʸاولة والʸॻɿة الॻɾʦʴة لقʠاع الॻʴاحة بʥʻ عام  والأسهʤمقارنة بʥʻ نʔʴ مʓشʙات ʸॻɾة الʗʯاول 
  )2021 و 2020(

 ): Agricultural sector( القʠاع الʚراعي .7

) ʧاق مʛراعي في العʜاع الʢن قʨؔʱها (7يʻاول مʙʱʺات ؗان ال ʛؗقف 5) شʨʱاقي مॼاذ) وال  ʧه مʱʸح ʗبلغ
 2021%) لعام 0.1، وȃلغʗ نʱʰʶها (2020%) لعام Ǽ (%2الʺقارنة مع (ॽʀ2021 )1.4ʺة الʙʱاول لعام 

ʺة بلغʗ حʱʸها مʧ الॽʁكʚلʥ  ،%)0.3(2020ؗانʗ نʱʰʶها في عام  مʧ أجʺالي الأسهʦ الʺʙʱاولة بʻʽʺا
 )ادناه:18( %) ؗʺا في الȞʷل1.1(تʰلغ 2020%) والʱي ؗانʗ في 1.6(2021الॽʀʨʶة للقʢاعات في عام 

 

 رʗʶʸال : ʥادمʗاد  إعʸʯالاعǺ ʖاحॺةالॻالʸاق للاوراق الʙق العʦس ʙȂعلى تقار  

  )18الȜʵل(
الʗʯʸاولة والʸॻɿة الॻɾʦʴة لقʠاع الʚراعة بʥʻ عام  والأسهʤمقارنة بʥʻ نʔʴ مʓشʙات ʸॻɾة الʗʯاول 
  )2021 و 2020(

1.50%
0.30%

2.60%

0.80%
0.10%

2.30%

مؤشر قيمة التداول مؤشر الاسهم المتداولة مؤشر القيمة السوقية

قطاع الفنادق والسياحة

2020 2021

2%
0.30% 1.10%1.40%

0.10%
1.60%

مؤشر قيمة التداول مؤشر الاسهم المتداولة مؤشر القيمة السوقية

القطاع الزراعي

2020 2021
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ات في سʨق ا: )Telecom sector(قʠاع الاتʶالات  .8 ʛؗʷد الʙاق كان عʛاص  2021لعʵال

ʱ ʛؗالات شʸالاتʽ ʗان ʱان ؗلʱاهʺاʧ وؗ ʛؗʷال  ʧʽʱاذعامل  ʧاع مʢة القॼʶن ʗاول  إجʺاليبلغʙʱال

لʺʕشॽʀ ʛʺة  ةǼالॼʶʻ أما%) في العام الʶابȘ، 22.1بʻʽʺا ؗانʗ تʺʲل ( 2021%) لعام 3.7(

ʦالأسه ) ʗاولة ؗانʙʱʺ( 2020في  أما%) 0.4ال ʗة 2.4ؗانʺॽʁال ʛشʕم ʧها مʱʸح ʗان %) ، وؗ

) 19( %) ؗʺا في الȞʷل47( 2020%) والʱي ؗانʗ قʙ بلغʗ عام 41.1( 2021الॽʀʨʶة لعام 

 ادناه:

  

 رʗʶʸال : ʥادمʗاد  إعʸʯالاعǺ ʖاحॺةالॻالʸاق للاوراق الʙق العʦس ʙȂعلى تقار  

  )18الȜʵل(
الʗʯʸاولة والʸॻɿة الॻɾʦʴة لقʠاع الاتʶالات بʥʻ  والأسهʤمقارنة بʥʻ نʔʴ مʓشʙات ʸॻɾة الʗʯاول 

  )2021 و 2020عام (

 

22%

2.40%

47%

3.70%
0.40%

41.10%

مؤشر قيمة التداول مؤشر الاسهم المتداولة مؤشر القيمة السوقية

قطاع الاتصالات
2020 2021
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ʖالʰل الʶالف  

  الʖʲॺʸ الاول

  تʦصʃॻ وصॻاغة الʹʦʸذج

  اولاً: تʦصʃॻ الانʦʸذج الॻɿاسي

  اشʱʺلʗ الʙراسة على عʙد مʧ الʺʱغʛʽات وقʙ تʦ تʨصॽفها ؗʺا ǽأتي:

 الʯʴʸقلة: تالʯʸغʙʻا .1

) والʺʽل الʺʨʱسȌ للايʙاع X1الʙʴ للايʙاع والائʱʺان (تʹʺʗʻ الʙراسة مʱغʧȄʛʽ مʱʶقلʧʽ هʺا الʺʽل 

  )X2والائʱʺان (

 الʯʸغʙʻات الʯاǺعة (الʸعʗʸʯة): .2

) Y3) ومʕشʛ عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة (Y2) ومʕشॽʀ ʛʺة الʙʱاول (Y1وتʺʲلʕʺǼ ʗشʛ الॽʁʺة الॽʀʨʶة(

  )Y5) والʺʕشʛ العام (Y4ومʕشʛ عʙد الʸفقات (
  

  ثانياً: صياغة النموذج القياسي

خʹعʗ مʱغʛʽات الʙراسة للॽʁاس والʴʱلʽل وقʙ تʦ تʅॽʣʨ الʜʴمة الاحʸائॽة للعلʨم الاجʱʺاॽɺة   

)SPSS) ونʛʷعة والعǼاʛه الʱʵʶʻب (SPSSV24 ةȄʜ ʛؗʺعة الʜʻات الʛشʕاج مʛʵʱاس ʦقه تȄʛʡ ʧوع ،(

) Mean) والʱي تʺʲلǼ ʗالʺʨʱسȌ الʶʴابي (Descriptive Statisticsكʺʛتʜؔات للاحʸاء الʨصفي (

)ȑارॽɻʺاف الʛʴوالانStandard Deviation، اتʛʽغʱʺع الॽʺʳات  ) لʛغʱʺال ʧʽان العلاقة بॽض بʛولغ

 Pearson's Correlation Coefficient)( الʺʱʶقلة والʺʱغʛʽات الʺعʙʺʱة ʝॽʀ معامل الارتॼاȋ لʛʽʰسʨن 

)لاخॼʱار معȃʨʻة الارتॼاȋ ولॽʁاس أثʛ الʺʱغʧȄʛʽ الʺʱʶقلt-test ʧʽلʺعʛفة قʨة واتʳاه الارتॼاȋ واسʱعʺل اخॼʱار(

لاخॼʱار  Multiple Regression Analysis في الʺʱغʛʽات الʺʱعʙدة تʦ اسʱعʺال تʴلʽل الانʙʴار الʺʱعʙد 

  أثʛ الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة في الʺʱغʛʽ الʱاǼع، واسʛʵʱاج الʺعادلة الॽʢʵة : 



 المبحث الأول – الثالثالفصل 
  

  

    

 تʦصʃॻ وصॻاغة الانʦʸذج

90 

γ=β0+β1x1+β2x2+ei  

  اذ أن:

    β1 =  ارʙʴل الانʽمy قل الاولʱʶʺال ʛʽغʱʺعلى ال  

    β2 =  ارʙʴل الانʽمy قل الاولʱʶʺال ʛʽغʱʺعلى ال 

  X1 = المتغير المستقل الاول  

    X2 = المتغير المستقل الثاني  

  

) ؗʺا تॽʀ ʦاس ॽʀʺة تأثʛʽ الʺʱغʛʽ الʺʱʶقل في الʺʱغF-test ʛʽتʦ اخॼʱار معȄʨʻة الاثʛ بʙلالة اخॼʱار (

 ʙʺʱالʺع) ʙيʙʴʱة معامل الʺॽʀ لالةʙبR2 ʖʰʶǼ ʙʺʱالʺع ʛʽغʱʺال ʧايॼاصل في تʴال ʛʽغʱار الʙمق ʝॽʁǽ ȑʚوال (

  .تأثʛʽ الʺʱغʛʽ الʺʱʶقل
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 ʲʯلʻل الʸاليال

ʖالʰل الʶالف 

 ʖʲॺʸانيالʰال  

  الʲʯلʻل الʸالي للʯʸغʙʻات الʗراسة    

  تʭʟʦة

قʰل إجʛاء الʴʱلʽل الإحʸائي بʧʽ مʱغʛʽات الʙراسة لابʙ مʧ الاʡلاع على ॽʰʡعة اتʳاهات هʚه الʺʱغʛʽات 

وتʴلʽل أسॼاب ʺʨʱسʢات لؔل ʦॽʀ عʛʰ اسʙʵʱام الأهʺॽة الॽʰʶʻة والعȘȄʛʡ ʧ حʶاب الʖʶʻ الʺالॽة ومعʙلات 

الʙراسة ، لʚا سʻعʺل في هʚا الʺʘʴॼ  مʙةعʻʽة الʙراسة خلال  قʢاعاتانʵفاضها ؗل نॼʶة فʽها لل ارتفاعها أو

ومʕشʛات الأداء والʺʕشʛ العام  الʺʽل الʺʨʱسȌ والȑʙʴ لؔل مʧ الإيʙاع والائʱʺانعلى تʴلʽل معʙلات 

ات عʻʽة الʙراسة القʢاع لؔل قʢاع مʧعʙد الʸفقات) (الॽʁʺة الॽʀʨʶة، الॽʁʺة الʺʙʱاولة، عʙد الاسهʦ، للʨʶق 

  . 2021-2005الʙراسة مʧ  مʙةॽʀʺة ʴǽققها ؗل قʢاع خلال  ىوادن ىوالʱعʛف على اعل

شʛات الʵاصة Ǽالʺʱغʛʽ الʺʱʶقل للʙراسة والʺʲʺʱلة في الʺʽل ʴʱ ʕلʽل الʺالي للʺاليهʙف هʚا الʺʘʴॼ إلى 

الʺʕشʛات الʺالॽة Ǽوالʺʲʺʱلة الʱاǼع والʺʱغAPD,MPD,APC,MPC ( ʛʽالȑʙʴ والʺʨʱسȌ للايʙاع والائʱʺان ( 

الآتي:   في القʢاعات عʻʽة الʙراسة وؗ

  اولا : تʲلʻل اتʱاه الॻʡʦفة الايʗاॻɸة والائʸʯانॻة :

 ) APDالʻʸل الʦʯʸسȊ للايʗاع (  .1
ǽعʝȞ هʚا الʺʕشʛ تأثʛʽ ودائع الʺʸارف الʳʱارȄة في الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ معʛʰاً عʻه Ǽʺقʙار الʻاتج الʺʴلي 

) اتʵاذه 1الإجʺالي الॽʁʴقي، ولॽʰان اتʳاه الʺʽل الʺʨʱسȌ للإيʙاع للʺʸارف الʳʱارȄة يʱʹح مʧ الʙʳول(

)،  ʙ2005 ادنى في عام() ʴؗ%1.58تʛاوحʗ بʧʽ ( اذ)  2021- 2005مȄʨʱʶات مʱقارȃة خلال الʺʙة( 

الʺʽل الʺʨʱسʷȞǽ Ȍف عʧ تʛاجع دور الʺʸارف  ، انّ )2020) في عام(%4.3وʙʴؗ اعلى ما ॽʀʺة (

الʳʱارȄة في الاقʸʱاد العʛاقي وهʨ ما ǽعʻي فقʙان حلقة مهʺة في تʴفʜʽ الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ مʧ خلال ادوار 
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في حʙوث ثʨرة تȄʨʺʻة ʛʽʰؗة، والʻقʢة الʨʳهȄʛة  اʺʧȞ ان تʨؔن سʧॼʰ الالʺʸارف الȄʨʺʻʱة الʱي تʺلʥ ادوات م

تʙور حʨل الʨعي الʺʛʸفي لȐʙ الʳʺهʨر ومقʙار تʨافʛ اجʨاء الʲقة Ǽالʺʕسʶات الʺالॽة الʺॽɾʛʸة والʱي تʨؔن 

ॼʰا  اسʚاد وهʸʱالفعال في الاق ʙقʻدورة ال ʧʺن ضʨؔʱة لʜʻʱȞʺالها الʨام ʧة عǽادʸʱات الاقʙحʨلي الʵفي ت

ʧاجعة مʛم مʜلʱʶǽ  دورها ʦॽʤعʱة لॽة عʺل وآلʢضع خʨة لȄارʳʱارف الʸʺمع ال ȘʽʶʻʱالǼ ةǽʙقʻة الʢلʶل الʰق

،ȑادʸʱول (الفي  الاقʙʳ1ʻايॼاك تʻان ه Ȏلها  ا) نلاحʽلʴت ʧȞʺǽ يʱاع والʙللاي Ȍسʨʱʺل الʽʺلات الʙفي مع

  كʺا ǽاتي :

  ليʲʸالي الʹاتج الʸدائع / اجʦالي الʸاع = اجʗللإي Ȋسʦʯʸل الʻʸاليالʸالاج  
  )ʗʱ1ول (ال

  2021-2005الʦʲॺʸثة للʗʸة  معʗلات الʻʸل الʦʯʸسȊ للايʗاع

 الʻʸل الʦʯʸسȊ للايʗاع اجʸالي الʦدائع الʹاتج الʲʸلي الʴʹة
2005 73533598.6 116249002 %1.58 
2006 95587954.8 169010214 %1.77 
2007 111455813.4 253390034 %2.27 
2008 157026061.6 355774768 %2.27 
2009 130643200.4 425818700 %3.26 
2010 162064565.5 520579722 %3.21 
2011 217327107.4 608130598 %2.80 
2012 254225490.7 684291505.3 %2.69 
2013 273587529.2 779595735.8 %2.85 
2014 266332655.1 819926309 %3.08 
2015 194680971.8 801213472 %4.12 
2016 196924141.7 752799400 %3.82 
2017 221665709.5 760440176 %3.43 
2018 268918874 844264474 %3.14 
2019 276157867.6 945690427 %3.42 
2020 219768798.4 955392580 %4.35 
2021 301439533.9 1067041369 %3.54 

MEAN 201255286.7 638800499.2 %3.04 
MAX 301439533.9 1067041369 %4.35 
MIN 73533598.6 116249002 %1.58 

  مʥ اعʗاد الॺاحǺ ʖاسʗʳʯام بʙنامج الاكʻʴلالʗʶʸر: 
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بلغʗ نॼʶة الʺʽل  اذ) 304%الʺʽل الʺʨʱسȌ للايʙاع خلال الʺʙة الʺʨʴॼثة هʨ (معʙل اذ اʣهʛت الʱʻائج ان 

وهي اقل نॼʶة مʴʱققة وȄعʨد الʖʰʶ في ذلʥ الى الʨضع الاقʸʱادȑ في العʛاق  2005 سʻة) في %158(

ʛاث ȑʚلال والʱالاح ʙعǼ في ॼʺال ʦʳلي الاجʺالي وحʴʺاتج الʻةالȄارʳʱارف الʸʺدعة في الʨʺاما في الغ ال ،

انʗ الʖʶʻ في Ǽ (%19ʺعʙل زȄادة عʧ العام الʶابǼ Șʺقʙار(177%ؗانʗ الॼʶʻة ( 2006عام  الاعʨام ) وؗ

انʗ مقʙار الȄʜادة في الॼʶʻة عʧ عام 227%) على الʨʱالي ʙʴǼود (2008،2007( ʙʴǼود  2006) وؗ

ʸادȑ للʰلʙ عʧ وتʧʶʴ الʨضع الاقʱ لॼʶʻة هʨ زȄادة الʲقة في الʺʸارف) ؗانʗ الʖʰʶ في ارتفاع ا50(%

الʺʽل الʺʨʱسȌ للايʙاع ) مع معʙل 2008-2005وعʙʻ مقارنة نʱائج الʺʽل للʨʻʶات مʧ ( الاعʨام الʶاǼقة،

) 320ؗانʗ نॼʶة الʺʽل (% 2010،2009نلاحȎ ان هʻاك تʛاجع في الʖʶʻ عʧ الʺعʙل، اما في عام 

والʖʰʶ في هʚه الȄʜادة اسʛʺʱار الʧʶʴʱ في الʨضع الاقʸʱادȑ والȄʜادة في الʲقة ) Ǽ%80ʺعʙل زȄادة (

،  على مȐʨʱʶ الʺʽل الʺʨʱسȌما اك تقʙم وعʙʻ الʺقارنة مع الʺعʙل لʨحȎ ان هǼ ʻالʤʻام الʺʛʸفي للʳʺهʨر

) ؗانʗ الʖʶʻ 2013،2012،2011( اللاحقةالʲلاث  الʨʻʶاتثʦ عاودت الʖʶʻ الى الانʵفاض في 

ان الʖʰʶ في ذلʥ ان نॼʶة اجʺالي الʨدائع الى للʻاتج %275،  %270،  %280( ) على الʨʱالي وؗ

نʳॽʱة تʛدʙ2011  ȑاǽة احʳʱاجات في عام ؗانʗ ب اذ اجʺالي اقل مʧ ما ؗانʗ تȞʷله ساǼقالʺʴلي الا

 ةفي حʦʳ الʺॼالغ الʺʨدعة Ǽالʺقارنالʨضع الاقʸʱادȑ وانʷʱار الʢॼالة الامʛ الȑʚ بʙوره ادȐ الى انʵفاض 

ان لʚلʥ   اللاحقةمع الʻاتج الʺʴلي الاجʺالي للعام ذاته والȑʚ اسʛʺʱ تʙهʨر الʨضع الامʻي في الاعʨام  وؗ

 Ȍسʨʱʺل الʽʺل الʙرة مع معʨؗʚʺات الʨʻʶل للʽʺائج الʱمقارنة ن ʙʻوع ȑادʸʱضع الاقʨعلى ال ʛʽʰؗ ʛʽتاث

ؗانʗ نॼʶة الʺʽل ʙʴǼود  2014في الʖʶʻ عʧ الʺعʙل ،اما في عام  اللايʙاع نلاحȎ ان هʻاك تʛاجع

 ااقʸادǽ اʛاق في هʚا العام تʙهʨر شهʙ الع اذ) عʧ العام الʶابǼ (25 Șʺعʙل زȄادة ॽɿʡفة Ǽʺقʙار(%308%(

ॽʻاوام  ʛʽʰؗة ، وفي عام  اॽʀاʛات عʤافʴم ʧد مʙة على عॽاعات الارهابʺʳة الʛʢॽاء سʛ2015ج ॼʶن ʗة ؗان

ؗانʗ نॼʶة الʻاتج الʺʴلي الاجʺالي اقل  اذ) وهي الॼʶʻة الاعلى Ǽالॼʶʻة للʨʻʶات الʶاǼقة 41%الʺʽل تȞʷل (

$) للʛʰمʽل اما Ǽالॼʶʻة لʦʳʴ الʨدائع 35اسعار الʻفȌ الى ( اʥ انʵفاضعʧ الاعʨام الʶاǼقة والʖʰʶ في ذل

) وهي اقل مʧ 380ؗانʗ نॼʶة الʺʽل (% 2016الاجʺالي لʦ يʱغȞʷǼ ʛʽل ʛʽʰؗ عʧ العام الʶابȘ اما عام 

في اجʺالي الʨدائع Ǽالʺقارنة مع العام الʶابȘ مع  اانʵفاض ه الʻʶةهʚ تشهʙ اذ) 30العام الʶابǼ Șʺقʙار (%

Ǽ لاثʲآ، اما في الॼȄʛتق Ȑʨʱʶʺال ʝفʻلي بʴʺاتج الʻاتقاء الʨʻة 2019،2018،2017( اللاحقة سॼʶن ʗؗان (
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) ʧʽاوح بʛʱل تʽʺالي ؗان ذ34،%31%،34%الʨʱار ) على الʛʺʱاس ʥال Șابʶفاض العام الʵلان  ʖʰʶد الʨعȄو

 ʧع ȑادʸʱضع الاقʨال ʧʶʴة تʳॽʱلي الاجʺالي نʴʺاتج الʻال ʦʳادة في حȄʜفاض الى الʵالان ʥةفي ذلʙʺال 

ؗانʗ نॼʶة الʺʽل  2020الʶاǼقة مع Ǽقاء حʦʳ الʨدائع ȄʨʱʶʺǼات مʱقارȃة عʧ الاعʨام الʶاǼقة ،اما في عام 

انʗ نॼʶة الȄʜا43شȞلʗ نॼʶة مقʙارها (% اذهي الاعلى  ارتفعʗ  اذ) عʧ العام الʶابȘ 9دة ʙʴǼود (%) وؗ

شهʙ هʚا العام العʛاق تʤاهʛات حاشʙة مع بلʨغ جائʴة  اذاجʺالي الʨدائع مع الانʵفاض في الʻاتج الʺʴلي 

ʙʽفʨلي ، وفي  19كʴʺاتج الʻال ʦʳعلى ح ʛʽأثʱاث الʙه الاحʚشأن ه ʧة  2021ذروتها ؗان مॼʶن ʗؗان

بلغ الʻاتج الʺʴلي الاجʺالي اعلى مȐʨʱʶ له خلال مʙة الʙراسة  اذ) - Ǽ ( %)8ʺعʙل انʵفاض35الʺʽل (%

 ʨʴॼʺالʹǽدائع ارتفاع اʨت الʙشه ʥلʚؗ اثة  ʦʳʴǼ ادةȄʜالʺقارنة مع الǼ اقل ʗادة ؗانȄʜال ʧؔل Șابʶالعام ال ʧع

ȑʜ بʠॽɿʵʱ اذالʻاتج الʺʴلي  ʛؗʺال ʥʻʰام الॽʀ اقʛالع ʙشه  ʛʽار تأثʛا القʚان له على  ॽʀʛʽʰؗʺة العʺلة وؗ

) 2021_2014مقارنة الʖʶʻ الʺʴʱققة للʺʽل مʙ ) ʧوȄلاحȎ عʻ الارتفاع في حʦʳ الʻاتج الʺʴلي الاجʺالي

ʧع ʛʰتع ʖʶʻاك الʻه ʗؗان Ȍسʨʱʺل الʽʺل الʙمع مع Ȍسʨʱʺل الʽʺال ʖʶل  ارتفاع في نȞʷضح الʨا يʺؗ

  لʺʽل الʺʨʱسȌ للايʙاع خلال الʺʙة الʺʨʴॼثةالʺʶار ل) 20(

  
  )ʗʱ1ول (المʥ اعʗاد الॺاحǺ ʖالاعʸʯاد على بॻانات الʗʶʸر: 

   )20الȜʵل (

  2021 - 2005الʴʸار الʚمʹي للʻʸل الʦʯʸسȊ للʦدائع في الʶʸارف الʱʯارȂة للʗʸة 
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 )MPD( الʻʸل الȏʗʲ للايʗاع .2
 ʛʽتأث ʛشʕʺا الʚه ʝȞعǽ في ʛʽغʱار الʙقʺǼ هʻاً عʛʰمع ȑادʸʱالاق ȋاʷʻة على الȄارʳʱارف الʸʺودائع ال

، ولॽʰان اتʳاه الʺʽل الȑʙʴ للإيʙاع للʺʸارف الʳʱارȄة يʱʹح مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي الʱغʛʽ في

) ʙʴؗ ادنى -2158%تʛاوحʗ بʧʽ ( اذ)  2021-2005) اتʵاذه مȄʨʱʶات مʱفاوتة خلال الʺʙة( 2الʙʳول(

ʙʴ اعلى ما ॽʀʺة ( 2016في عام( ) نلاحȎ ان هʻاك 2(ʙʳول الفي ) 2019) في عام (1401%)، وؗ

ʻايॼات  ʛʽʰؗاتي : اǽ لها ؗʺاʽلʴت ʧȞʺǽ يʱاع والʙللاي ȑʙʴل الʽʺلات الʙفي مع  

 ل الʻʸالȏʗʲ اعʗفي = للإي ʙʻغʯدائع / الʦالي الʸاجʙʻغʯالي الʸلي الاجʲʸالي الʹاتج الʸاج  
  )ʗʱ2ول (ال

  2021- 2005الʦʲॺʸثة للʗʸة  للايʗاع ȏʗʲمعʗلات الʻʸل ال

ᢝ  السنة
ᡧᣚ ᢕᣂالتغ ᢝᣢالودائع الناتج المح ᢝ

ᡧᣚ ᢕᣂداع التغᘌل الحدي للاᘭالم 
2005 20298240 49033052 %2.42 
2006 22054356.2 52761212 %2.39 
2007 15867858.6 84379820 %5.32 
2008 45570248.2 102384734 %2.25 
2009 -26382861.2 70043932 %-2.65 
2010 31421365.1 94761022 %3.02 
2011 55262541.9 87550876 %1.58 
2012 36898383.3 76160907.32 %2.06 
2013 19362038.5 95304230.51 %4.92 
2014 -7254874.1 40330573.17 %-5.56 
2015 -71651683.3 -18712837 %0.26 
2016 2243169.9 -48414072 %-21.58 
2017 24741567.8 7640776 %0.31 
2018 47253164.5 83824298 %1.77 
2019 7238993.6 101425953 %14.01 
2020 -56389069.2 9702153 %-0.17 
2021 81670735.5 111648789 %1.37 

MEAN 14600245.61 58813259.94 %0.69 
MAX 81670735.5 111648789 %14.01 
MIN -71651683.3 -48414072 %-21.58 

  الاكʻʴلمʥ اعʗاد الॺاحǺ ʖاسʗʳʯام بʙنامج الʗʶʸر: 
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) ، وʚؗلʥ نلاحȎ مʧ 69الʺʽل الȑʙʴ للايʙاع خلال الʺʙة الʺʨʴॼثة هʨ (%معʙل اذ اʣهʛت الʱʻائج ان 

ا ʛʽʰؗ  ا) تʚبʚب ʦॽʀ هʚا الʺʽل والʱي هي انعȞاس لʚʱبʚب الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ ، اذ ان هʻاك اخʱلاف2الʙʳول (

ʦॽʀ ʧʽبMPD  ام  اذʨة في الاعॼسال ʦॽʀ اكʻه ʗل 2020،2016،2014،2009(كانʽʺة الॼʶن ʗبلغ ، (

 2016) اما في عام -556%( ؗانʗ الॼʶʻة ʙʴǼود 2014) وفي عام - 265%( ما مقʙارة 2009عام 

)ʗ2158%بلغ -( ثʨʴॼʺة الʙʺة خلال الॽʰة سلॼʶل 2020 ة وفيوهي اعلى نʽʺة الॼʶن ʗؗان )%017-( 

لʻاتج الʺʴلي الاجʺالي لʚلʥ فان رغʦ الȄʜادة في ا وȄعʨد الʖʰʶ سلॽʰة الʺʽل الȑʙʴ الى انʵفاض الʨدائع

ن ديʻار مقارنة ) ملʨʽ 70043932لʺا مقʙاره ( 2009نʵفاض في ॽʀʺة الʱغʛʽ في اجʺالي الʨدائع عام الا

الʱغʛʽ في اجʺالي الʨدائع  في انʵفاض يʨجʙ) ملʨʽن ديʻار وʚؗلʥ 102384734( ؗانǼ2008 ʗعام في 

) ملʨʽن 95304230.51( بلغʗ 2013ملʨʽن ديʻار مقارنة Ǽعام ) 40330573.17بلغʗ ( 2014عام 

-(كانʗ 2015مقارنة Ǽعام ) ملʨʽن ديʻار 48414072-بلغʗ ( 2016اما في عام  ديʻار

18712837ȃار وʻن ديʨʽمل(قال الى عام اʱ2020لان ) دائعʨفي اجʺالي ال ʛʽغʱة الʺॽʀ ʗ9702153بلغ (

ملʨʽن ديʻار وعʙʻ مقارنة نʖʶ الاعʨام اعلاه مع  )101425953( ؗانʗ 2019ملʨʽن ديʻار مقارنة Ǽعام 

 ȑʙʴل الʽʺال Ȍسʨʱل مʙانّ  )69%(مع Ȏلاحǽ  ʛʽʰؗ اجعʛل في حالة تʽʺال ʗؗان ʛالاخ ʖانʳوعلى ال ،

) 25بلغʗ (% 2015في عام  اذ) لʻؔها ؗانʗ اقل مʧ الʺعʙل 2017- 2015هʻاك ʦॽʀ مʨجॼة في الاعʨام (

، 242%) بلغʗ (2008،2007،2006،2005) ، اما في (31(% نʱʰʶهؗانʗ تȞʷل  2017اما في عام 

%239 ،%532 ،%225 Ȑʙدائع لʨال ʦʳفي ح ʛʽغʱلل ȑʙاعʸʱى الʻʴʻʺال ʖʰʶǼ ʥالي وذلʨʱعلى ال (

، 302%) ؗانʗ نॼʶة الʺʽل تȞʷل (2013،2012،2011،2010الʺʸارف الʳʱارȄة ، اما في الاعʨام (

مقارنʱها مع معʙل الʺʽل الȑʙʴ وȄعʨد الʙ  ʖʰʶعʻ ) على الʨʱالي وهي نʖʶ جʙʽهّ %492، %206، %158

) ʗبلغ ʙل قʽʺة الॼʶن ʗان ، 177%في ذلʥ الى الȄʜادة في حʦʳ الʨدائع لȐʙ الʺʸارف الʳʱارȄة ، وؗ

م ؗانʗ الॼʶʻة الاعلى خلال مʙة الʙراسة الʺʨʴॼثة في عا اذ) 2019، 2018) في الاعʨام (%1401

ؗʺا ) وهي نॼʶة اعلى مʧ الʺعʙل الʺʨʱسȌ للʺʽل الȑʙʴ ، 137%ؗانʗ نॼʶة الʺʽل ( 2021، وفي 2019

  للايʙاع خلال الʺʙة الʺʨʴॼثة الʺʶار الʜمʻي للʺʽل الȑʙʴ) 21يʨضح الȞʷل (
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  )ʗʱ2ول (المʥ اعʗاد الॺاحǺ ʖالاعʸʯاد على بॻانات الʗʶʸر: 

  )21الȜʵل (

  2021 - 2005للʦدائع في الʶʸارف الʱʯارȂة للʗʸة  ȏʗʲالʴʸار الʚمʹي للʻʸل ال

  ʧم ȎلاحȄاهات وʳة (اتʙʺلل ȑʙʴل الʽʺها بل وانّ ) 2021–2005الʱʺॽʀ فʹة فيʵʻأنها مǼ  ʦॽʁال ʠعǼ

الʨدائع لȐʙ الʺʸارف الʳʱارȄة تʵʻفʠ رغʦ الȄʜادات الʴاصلة في الʻاتج الʺʴلي  كانʗ سالॼة اȑ انّ 

الʺʽل الʷȞǽ ȑʙʴف عʧ تʛاجع دور الʺʸارف الʳʱارȄة في الاقʸʱاد العʛاقي وهʨ ما ǽعʻي  انّ الاجʺالي 

 ʧȞʺادوات م ʥي تʺلʱة الȄʨʺʻʱارف الʸʺخلال ادوار ال ʧم ȑادʸʱالاق ȋاʷʻال ʜʽفʴان حلقة مهʺة في تʙفق

ʰن سʨؔان تॼة اʛʽʰؗ ةȄʨʺʻرة تʨوث ثʙفي حʙفي لʛʸʺعي الʨل الʨور حʙة تȄʛهʨʳة الʢقʻر ، والʨهʺʳال Ȑ

ॼʰن سʨؔي تʱة والॽɾʛʸʺة الॽات الʺالʶسʕʺالǼ قةʲاء الʨاج ʛافʨار تʙاومق  ʧة عǽادʸʱات الاقʙحʨلي الʵفي ت

امʨالها الʺʜʻʱȞة لʨؔʱن ضʺʧ دورة الʻقʙ الفعال في الاقʸʱاد وهʚا ʱʶǽلʜم مʛاجعة مʧ قʰل الʶلʢة الʻقǽʙة 

وعʙʻ اسʙʵʱام الʺʽل  ʱعʦॽʤ دورها الاقʸʱادȑʺل وآلॽة لǼالȘʽʶʻʱ مع الʺʸارف الʳʱارȄة  لʨضع خʢة ع

الايʙاॽɺة في  عʙم ؗفاءة اداء الॽʣʨفةثʗʱʰ ) أAPD,MPDالʺʨʱسȌ والȑʙʴ لʦॽʁʱ الॽʣʨفة الايʙاॽɺة (

  .Ǽالʷʻاȋ الاقʸʱادȑ مʺʲلاً Ǽالʻاتج  الʺʴلي الاجʺالي  ʳʱارȄة بل انها تؔاد عǽʙʺة الʸلةالʺʸارف ال
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 (APC)الʻʸل الʦʯʸسȊ لائʸʯان  .3
في سʻة معʻʽة  ǽعʝȞ هʚا الʺॽɻار الॼʶʻة القائʺة بʧʽ مقʙار القʛوض والائʱʺان الʺقʙم مʧ الʺʸارف الʳʱارȄة

وحʦʳ الʻاتج الʺʴلي الاجʺالي الॽʁʴقي في تلʥ الʻʶة، او ʲʺǽل نॼʶة ما تقʙمه الʺʸارف الʳʱارȄة مʧ ائʱʺان 

للʺʸارف الʳʱارȄة  لائʱʺانʳاه الʺʽل الʺʨʱسȌ لȞǼافة انʨاعه الى الʻاتج الʺʴلي الاجʺالي الॽʁʴقي، ولॽʰان ات

) ʙʴؗ 17%تʛاوحʗ بʧʽ ( اذ) 2021-2005) اتʵاذه مȄʨʱʶات مʱقارȃة خلال الʺʙة (3يʱʹح مʧ الʙʳول(

) وقʙ ؗانʦॽʀ ʗ الʺʽل الʺʨʱسȌ 2020) في عام (246%)، وʙʴؗ اعلى ما ॽʀʺة( 2005ادنى في عام(

سʨʻات الʙراسة وȄعʝȞ ضعف الʷʻاȋ الائʱʺاني والȄʨʺʱلي في ؗل  ةمʵʻفʹ الʳʱارȄةللائʱʺان للʺʸارف 

في معʙلات الʺʽل الʺʨʱسȌ للائʱʺان والʱي ʧȞʺǽ  ا) نلاحȎ ان هʻاك تॼايʙʳ3ʻول(الفي  للʺʸارف الʳʱارȄة،

  تʴلʽلها ؗʺا ǽاتي :

 Ȋسʦʯʸل الʻʸان  الʸʯالي للائʸلي الاجʲʸان / الʹاتج الʸʯالي الائʸاج = 
  )ʗʱ3ول (ال

  2021- 2005الʦʲॺʸثة للʗʸة  ʦʯʸسȊ للائʸʯانال معʗلات الʻʸل
 المᘭل المتوسط للائتمان اجماᢝᣠ الائتمان الناتج المحᢝᣢ  السنة
2005 73533598.6 12401761 %0.17 
2006 95587954.8 25551310 %0.27 
2007 111455813.4 37838100 %0.34 
2008 157026061.6 48173281 %0.31 
2009 130643200.4 64053594 %0.49 
2010 162064565.5 118644439 %0.73 
2011 217327107.4 196389172 %0.90 
2012 254225490.7 296112170 %1.16 
2013 273587529.2 342886150 %1.25 
2014 266332655.1 389674658 %1.46 
2015 194680971.8 435256719 %2.24 
2016 196924141.7 441813734 %2.24 
2017 221665709.5 447255771 %2.02 
2018 268918874 461789547 %1.72 
2019 276157867.6 481534922 %1.74 
2020 219768798.4 541529213 %2.46 
2021 301439533.9 613493170 %2.04 

MEAN 201255286.7 291435159.5 %1.27 
MAX 301439533.9 613493170 %2.46 
MIN 73533598.6 12401761 %0.17 

  مʥ اعʗاد الॺاحǺ ʖاسʗʳʯام بʙنامج الاكʻʴلالʗʶʸر: 
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 2005في عام ) ، 127%الʺʽل الʺʨʱسȌ للائʱʺان خلال الʺʙة الʺʨʴॼثة هʨ (معʙل اذ اʣهʛت الʱʻائج ان 

) وعʙʻ مقارنة الॼʶʻة مع معʙل الʺʽل نلاحȎ ان الॼʶʻة اقل مʧ 17كانʗ نॼʶة الʺʽل الȑʙʴ للائʱʺان (%

ؗانʙʺ  ʗةلʱي ʛʺǽ فʽها الʰلʙ في تلʥ الوȄعʨد الʖʰʶ في تʙني الॼʶʻة الى الاوضاع الॽʶاسॽة االʺعʙل 

الʺʸارف تʺʻح الائʱʺان ॽʺȞǼات قلʽلة نʳॽʱة الʨʵʱف مʧ عʙم الʙʶاد والاǽفاء مʧ قʰل الʺقʛʱضʧʽ ،في عام 

انʗ الॼʶʻة اعلى مʧ العام الʶابȘ وفي الʨقʗ ذاته27شȞل الʺʽل نॼʶة (% 2006 اقل مʧ نॼʶة معʙل  ) وؗ

الʺʽل وȄعʨد الʖʰʶ في ارتفاع الॼʶʻة هʨ ان الʺʸارف زادت مʧ نॼʶة مʻح الائʱʺان نʳॽʱة تʧʶʴ الاوضاع 

الامॽʻة والاقʸʱادǽة ولʧؔ هʚه الȄʜادة لʦ تǼ ʧؔالʺȐʨʱʶ الʺʢلʨب ، واسʛʺʱت الȄʜادة ǼالʙʱرȄج في الاعʨام 

)2007 -2013) ʧʽاوح بʛʱل تʽʺال ʖʶن ʗ125، 34%) ؗان% ȑʙاعʸʱى الʻʴʻʺا الʚفي ه ʖʰʶان ال ) وؗ

للʺʽل هʨ اسʛʺʱار الʧʶʴʱ في الʨضع الامʻي والاقʸʱادȑ وانʵفاض مȐʨʱʶ الʵʱلف على الʙʶاد نʳॽʱة اتʵاذ 

الʺʸارف Ǽعʠ الॽʶاسات الʱي تقلل مʧ الʵʱلف على الʙʶاد مʧ قʰل الʺقʛʱض مʲل ʡلǼ ʖعʠ الʹʺانات 

ʻʺʺان الʺʱالائ ʦʳارتفاع ح ʗʰʰي سʱل والʙمع ʧاقل م Ȍسʨʱʺل الʽʺال ʖʶؗان ن ʥذل ʧم ʦغʛعلى ال ʧؔح ولʨ

) وعʙʻ مقارنة هʚه الॼʶʻة مع الʺعʙل نلاحȎ %146ؗانʗ نॼʶة الʺʽل ( 2014) ، في عام 127%(الʺʽل 

ان الॼʶʻة ؗانʗ اعلى مʧ الʺعʙل ولا ǽعʨد الʖʰʶ في هʚا الارتفاع الى ارتفاع مॼالغ الائʱʺان الʺʺʨʻحة وانʺا 

الʶاحة العʛاॽʀة مʧ سʛʢॽة الʺʳامॽع الارهابॽة  هȐ الʨʺʻ الاقʸʱادȑ نʳॽʱة ما شهʙتنʵفاض في مʨʱʶ الى الا

) ؗان 224%) ؗانʗ نॼʶة الʺʽل تʶاوȑ(2016،2015على مʶاحات واسعة مʧ العʛاق ، اما في عام (

Ȍفʻفاض في اسعار الʵفاض  الانʵار انʛʺʱواس ȑادʸʱالاق ʨʺʻفي ضعف ال ʛʽʰؔال ʛة الاثȄʛȞʶات العॽوالعʺل

ʻال ʗؗان Ȍسʨʱʺل الʽʺل الʙمع مع ʖʶʻمقارنة ال ʙʻلي وعʴʺاتج الʻم فيالʙالى تق ʛʽʷت ʖʶ لʽʺال Ȑʨʱʶم ،

كانʗ نॼʶة الʺʽل تʛʱاوح بʧʽ )2019،2018،2017( اللاحقةاعʨام  ةاما في الʲلاث

على الʨʱالي وȄعʨد الʖʰʶ في ذلʥ الانʵفاض الى الȄʜادة في حʦʳ الʻاتج الʺʴلي ) %174،%172،%202(

الʶاǼقة مع Ǽقاء حʦʳ الائʱʺان الʺʺʨʻح ȄʨʱʶʺǼات  ʺʙةالاجʺالي نʳॽʱة تʧʶʴ الʨضع الاقʸʱادȑ عʧ ال

 شȞلʗ نॼʶة مقʙارها اذؗانʗ نॼʶة الʺʽل هي الاعلى  2020، اما في عام ةمʱقارȃة خلال الاعʨام الʲلاث

شهʙ هʚا العام العʛاق تʤاهʛات حاشʙة  اذؗان الʖʰʶ في ذلʥ الى الانʵفاض في الʻاتج الʺʴلي  اذ) %246(

ʙʽفʨؗ ةʴغ جائʨ19مع بل  ʨʺʻل الʙلي ومعʴʺاتج الʻال ʦʳعلى ح ʛʽأثʱاث الʙه الاحʚشأن ه ʧذروتها ؗان م

ؗان الʧʶʴʱ في الʨʺʻ الاقʸʱادȑ والȄʜادة في حʦʳ الʻاتج الʺʴلي مع Ǽقاء احʳام  2021الاقʸʱادȑ، وفي 
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 Ȑʨʱʶʺال ʝح على نفʨʻʺʺان الʺʱالائ Ȅʛاتقॼ ) لȞʷان تʺʱللائ Ȍسʨʱʺل الʽʺة الॼʶن ʗ204%ؗان ʙʻوع (

شهʙ العʛاق ॽʀام الʥʻʰ  اذمع الʺعʙل للʺʽل الʺʨʱسȌ فهي نॼʶة جʙʽة لʧؔ اقل مʧ العام الʶابȘ  ةالʺقارن

ان لهʚا القʛار الʱأثʛʽ الʛʽʰؔ على الارتفاع في حʦʳ الʻاتج الʺʴلي الاجʺالي  ȑʜ بॽʀ ʠॽɿʵʱʺة العʺلة وؗ ʛؗʺال

ʻع ȎلاحȄوʙ ) ʧل مʽʺققة للʴʱʺال ʖʶʻ2021_2014مقارنة ال ʗان ؗانʺʱللائ Ȍسʨʱʺل الʽʺل الʙمع مع (

ʧع ʛʰتع ʖʶʻاك الʻل (  هȞʷضح الʨات ؗʺا يʨʻʶال ʖل  اغلʽʺال ʖʶفي ن ȑʙاعʸى تʻʴʻ22م ʖʶن (

    الʺʽل الʺʨʱسȌ للائʱʺان خلال الʺʙة الʺʨʴॼثة

  

  )ʗʱ3ول (المʥ اعʗاد الॺاحǺ ʖالاعʸʯاد على بॻانات الʗʶʸر: 

  )22( الȜʵل

ʸللا ال Ȋسʦʯʸل الʻʸمʹي للʚار الʴانʸʯة  ئʗʸة للȂارʱʯارف الʶʸ2021 -2005في ال 

 (MPC)لائʸʯان  الȏʗʲ الʻʸل .4
هʚا الʺʕشǽ ʛعʝȞ العلاقة بʧʽ الʱغʛʽات في الائʱʺان الʺʛʸفي وʧʽȃ الʱغʛʽات في الʻاتج الʺʴلي الاجʺالي 

) وتʛاوحʗ  2021-2005( ؗانॽʀ ʗʺة هʚا الʺʕشʛ مʚʱبǼʚة بʧʽ الʶالʖ والʺʨجʖ خلال الʺʙة  اذالॽʁʴقي، 

) ʧʽادنى في عام(-645%ب ʙʴؗ (2014) ةʺॽʀ اعلى ما ʙʴؗ2016( ) في عام292%)، و ( ʦॽʁه الʚوان ه

في  انعȞاس لʹآلة الʷʻاȋ الائʱʺاني للʺʸارف الʳʱارȄة ، الʙراسة الʺʨʴॼثة ماهي الاّ  مʙةالʺʛʵʱʶجة خلال 

  ) نلاحȎ ان هʻاك تॼايʧ في معʙلات الʺʽل الȑʙʴ للائʱʺان والʱي ʧȞʺǽ تʴلʽلها ؗʺا ǽاتي :4جʙول(
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 اʸʯالي الائʸفي اج ʙʻغʯان = الʸʯللائ ȏʗʲل الʻʸاليالʸلي الاجʲʸفي الʹاتج ال ʙʻغʯن / ال  
  )4جدول (ال

  2021-2005المبحوثة للمدة  للائتمان الحدي دلات الميلمع

ᢝ الناتج المحᢝᣢ  السنة
ᡧᣚ ᢕᣂالائتمان التغ ᢝ

ᡧᣚ ᢕᣂل الحدي للائتمان التغᘭالم 
2005 20298240 3100431 %0.15 
2006 95587954.8 13149549 %0.14 
2007 15867858.6 12286790 %0.77 
2008 45570248.2 10335181 %0.23 
2009 -26382861.2 15880313 %-0.6 
2010 31421365.1 54590845 %1.74 
2011 55262541.9 77744733 %1.41 
2012 36898383.3 99722998 %2.7 
2013 19362038.5 46773980 %2.42 
2014 -7254874.1 46788508 %-6.45 
2015 -71651683.3 45582061 %-0.64 
2016 2243169.9 6557015 %2.92 
2017 24741567.8 5442037 %0.22 
2018 47253164.5 14533776 %0.31 
2019 7238993.6 19745375 %2.73 
2020 -56389069.2 59994291 %-1.06 
2021 81670735.5 71963957 %0.88 

MEAN 18925751.41 35540696.47 %0.46 
MAX 95587954.8 99722998 %2.92 
MIN -71651683.3 3100431 %-6.45 

 مʥ اعʗاد الॺاحǺ ʖاسʗʳʯام بʙنامج الاكʻʴلالʗʶʸر: 

ؗانʗ  2005) ، في 46%الʺʽل الʺʨʱسȌ للائʱʺان خلال الʺʙة الʺʨʴॼثة هʨ (معʙل اذ اʣهʛت الʱʻائج ان 

) ملʨʽن ديʻار وȄعʨد 3100431ؗان الʱغʛʽ في اجʺالي الائʱʺان ( اذ) 15%نॼʶة الʺʽل الȑʙʴ للائʱʺان (

لاضافة الى الاوضاع الامॽʻة ، اما اʙʺ Ǽةالʖʰʶ في ذلʥ الى الاوضاع الاقʸʱادǽة غʛʽ الʺʱʶقʛة في تلʥ ال

) ملʨʽن ديʻار ؗانʗ 13149549الى ( لʱغʛʽ في الائʱʺان الʺʺʨʻح ارتفعوعلى الʛغʦ مʧ ا 2006في عام 

ʽʺة الॼʶة 14%ل (نʳॽʱلي نʴʺاتج الʻال ʦʳآ في حʹǽادة اȄها زʱان رافقʺʱالائ ʦʳادة في حȄʜال ʥلان تل (

ان الʱغʛʽ في الائʱʺان 77%ؗانʗ نॼʶة الʺʽل الȑʙʴ ( 2007اسʛʺʱار الʧʶʴʱ الاقʸʱادȑ ، في عام  ) وؗ

ة الʺʽل الى ॼʶعاودت ن2008) ملʨʽن ديʻار وهʨ اقل مʧ الʱغʛʽ في العام الʶابȘ ، في عام 12286790(
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) وȄعʨد الʖʰʶ في ذلʥ الى الانʵفاض الʺʜدوج في الʱغʛʽ لؔل مʧ حʦʳ الʻاتج 23%( ؗانʗ اذالانʵفاض 

ان الʱغʛʽ في اجʺالي الائʱʺان ( ، اما في ) ملʨʽن ديʻار 10335181الʺʴلي واجʺال الائʱʺان الʺʺʨʻح وؗ

2009  ʦغʛراسة فعلى الʙة الʙل خلال مʽʺة للॼة سالॼʶت اول نʛهʣ ةॼʶن ʗان ؗانʺʱالائ ʦʳادة في حȄʜال ʧم

) والʖʰʶ في ذلʥ ان الانʵفاض الʛʽʰؔ في حʦʳ الʻاتج الʺʴلي الامʛ الȑʚ ادȐ الى - 6%الʺʽل ʙʴǼود (

) وهي نॼʶة جʙʽه عʙʻ مقارنʱها مع معʙل 174%ؗانʗ نॼʶة الʺʽل ( ʣ2010هʨره بʳॽʱʻة سلॽʰة ، في عام 

وفي عام ) ملʨʽن ديʻار ʛʽ54590845 في اجʺالي الائʱʺان (شȞل الʱغ اذالʱغʛʽ في اجʺالي الائʱʺان 

 )ملʨʽن ديʻار77744733) و ارتفع  اجʺالي الʱغʛʽ في الائʱʺان الى(141%ؗانʗ نॼʶة الʺʽل ( 2011

وȄعʨد الʖʰʶ في ذلʥ الى ارتفاع الʱغʛʽ في الʻاتج الʺʴلي  نॼʶة الʺʽل اقل مʧ العام الʶابȘ لǽ ʧؔلاحȎ ان

) ملʨʽن 99722998بلغ اجʺالي الʱغʛʽ في الائʱʺان ( اذ) 27%ؗانʗ نॼʶة الʺʽل( 2012اǽʹآ ، وفي عام 

ʠفʵذاته ان ʗقʨار في الʻلي ديʴʺاتج الʻفي اجʺالي ال ʛʽغʱاما عام  ال ، Șابʶالعام ال ʧ2013ع  ʗؗان

 ȑʙʴل الʽʺة الॼʶان (نʺʱفاض اجʺالي %242للائʵان ʧم ʦغʛعلى ال Șابʶالعام ال ʧم ʛʰة اكॼʶوهي ن (

والʖʰʶ في ذلʥ الى الانʵفاض  اولʧؔ هʚا الانʵفاض لʦ يʕثʛʽʲؗ ʛ  )46773980الائʱʺان الʺʺʨʻح الى(

نʗ ؗا اذاشارة نॼʶة الʺʽل الȑʙʴ الى الʶلॽʰة  2015و 2014الʛʽʰؔ في الʻاتج الʺʴلي الاجʺالي ، في عام 

 ) على الʨʱالي ʣهʛ الʱغʛʽ في الʻاتج الʺʴلي في هʚه الʨʻʶات ॽʁǼʺة سلॽʰة وȄعʨد ذلʥ الى%640 ،%645(

) ولان الاقʸʱاد العʛاقي 2014الهȋʨʰ في الʷʻاȋ الائʱʺاني انʺا تفʛʶه الاحʙاث الاقʸʱادǽة والامॽʻة عام (

الانʵفاض في  للاقʸʱاد Ǽالʙʱفقات وʖʰʶȃ لʛئʝॽهʨ اقʸʱاد رȄعي ǽعʙʺʱ على مʨرد اساس ʲʺǽل الʴقʧ ا

اسعار الʻفȌ العالʺॽة والʙʸمة الʶعȄʛة الʶلॽʰة ادȐ الى ان يʱأثʛ الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ العʛاقي، اما في عام 

) لʧȞǽ ʦ الʖʰʶ في هʚه الॼʶʻة %292ؗانʗ ( اذالʙراسة  مʙةؗانʗ نॼʶة الʺʽل هي الاعلى خلال  2016

الʶاǼقة وانʺا ماكانʗ تʺʲلة Ǽالॼʶʻة الى الʻاتج الʺʴلي انʗ اقل مʧ الʨʻʶات ؗ اذالʱغʛʽ في اجʺالي الʨدائع 

) وهي نʖʶ 31%، 22%) ؗانʗ نʖʶ الʺʽل الȑʙʴ للائʱʺان (2018،2017الاجʺالي ، اما في عامي (

الʱغʛʽ في  اذ) 273%ؗانʗ نॼʶة الʺʽل ( 2019اقل مʧ العʙل الاجʺالي للʱغʛʽ في الائʱʺان ، اما في عام 

) ملʨʽن ديʻار 19745375اجʺالي الʨدائع اعلى مʧ العام الʶابȘ فؔان الʱغʛʽ في اجʺالي الائʱʺان الʺʨʻʻح (

 ʙʽفʨؗ ر جاحةʨهʣ فاضʵالان ʥفي ذل ʖʰʶد الʨعȄلي وʴʺاتج الʻفي ال ʛʽغʱال ʦʳح ʠفʵالʺقابل انǼ19 

Ǽة حاॽʰات شعʛاهʤة العام تǽفي نها ʙاق شهʛاق ، اما في لاضافه الى ان العʛات العʤافʴلف مʱʵة في مʙاش
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) وعلى الʛغʦ مʧ ارتفاع حʦʳ الائʱʺان الʺʺʨʻح الى 106%ؗانʗ ( اذؗانʗ نॼʶة الʺʽل سلॽʰة  2020عام 

)59994291ʙʽفʨؗ ةʴغ جائʨة بلʳॽʱة نॽʰلʶالى ال ʛʽʷǽ ليʴʺاتج الʻفي ال ʛʽغʱال ʗار ؗانʻن ديʨʽ19 ) مل 

 ʛʽود (ؗان 2021في عام  اذروتها ، واخʙʴǼ لʽʺة الॼʶن ʗ%88 ةॼʶالʺقارنة مع ن ʙʻة عʙʽة جॼʶوهي ن (

ان  اذ الȑʙʴ للائʱʺان خلال مʙة الʙراسةمعʙل الʺʽل  ȑʜ بॽʀ ʠॽɿʵʱʺة العʺلة وؗ ʛؗʺال ʥʻʰام الॽʀ اقʛالع ʙشه

مقارنة الʖʶʻ الʺʴʱققة  ʙوȄلاحȎ عʻ لهʚا القʛار الʱأثʛʽ الʛʽʰؔ على الارتفاع في حʦʳ الʻاتج الʺʴلي الاجʺالي

) ʧل مʽʺ2021_2014للʧع ʛʰتع ʖʶʻاك الʻه ʗان ؗانʺʱللائ ȑʙʴل الʽʺل الʙفاوت   ) مع معʱى مʻʴʻم

  خلال الʺʙة الʺʨʴॼثة للائʱʺان ȑʙʴ) نʖʶ الʺʽل ال23يʨضح الȞʷل ( ؗʺا اغلʖ الʨʻʶاتفي نʖʶ الʺʽل 

  

  )ʗʱ)4ول المʥ اعʗاد الॺاحǺ ʖالاعʸʯاد على بॻانات الʗʶʸر: 

  )23الȜʵل (

ʸل االʻʸمʹي للʚار الʴȏʗʲانللا  لʸʯة  ئʗʸة للȂارʱʯارف الʶʸ2021 - 2005في ال  
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) Ǽأنها مʵʻفʹة في ʱʺॽʀها بل وان Ǽعʠ الʦॽʁ 2021–2005وȄلاحȎ مʧ اتʳاهات الʺʽل الȑʙʴ للʺʙة (

الʴاصلة في الʻاتج كانʗ سالॼة اȑ ان الائʱʺان الʺʺʨʻح مʧ قʰل الʺʸارف الʳʱارȄة تʵʻفʠ رغʦ الȄʜادات 

) أثʗʱʰ عʙم APC,MPCالʺʴلي الاجʺالي وعʙʻ اسʙʵʱام الʺʽل الʺʨʱسȌ والȑʙʴ لʦॽʁʱ الॽʣʨفة الائʱʺانॽة (

في الʺʸارف الʳʱارȄة  بل انها تؔاد عǽʙʺة الʸلة  Ǽالʷʻاȋ الاقʸʱادȑ مʺʲلاً  الائʱʺانॽʽةكفاءة اداء الॽʣʨفة 

  Ǽالʻاتج  الʺʴلي الاجʺالي .

ʰما س ʧح مʹʱة يॽضʛة الفʴص Șةʶॽئʛي مفادها ( الʱالاولى وال ʧة مॽʀاʛة العȄارʳʱارف الʸʺتعاني ال

  ضعف اداء وʣائفها الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة)

  :سʦق العʙاق  يمʓشʙات القʠاعات الاقʶʯادǻة الʗʸرجة ف:  ثانॻاً 

 مʓشʙ الʸॻɿة الॻɾʦʴة .1
الॽʁʺة الॽʀʨʶة لقʢاع الʺʸارف على ॽʁǼة القʢاعات الاخȐʛ في الʨʶق ،  ةسʛʢॽ  )5يʱʹح مʧ الʙʳول (

ان معʙل الॽʁʺة الॽʀʨʶة للقʢاع الʺʛʸفي خلا ) ؗʺا وسʳلʗ 3282470.529مʙة الʙراسة الʺʨʴॼثة ( لوؗ
ؗانʗ الॽʁʺة الॽʀʨʶة في  2021) اما في عام 1450529( بلغʗ اذ ॽʀ2005ʺة سॽʀʨة للقʢاع عام  ادنى

 Ȑʨʱʶاذلها اعلى م ) ȑاوʶت ʗول 7457069ؗانʙʳخلال ال ʧة مॽʀʨʶة الʺॽʁعلى ال Ȏلاحǽ ز ماʛوان اب (
بʙات الॽʁʺة  2014ان مʴʻى الॽʁʺة الॽʀʨʶة للقʢاع انها ذات مʻʴʻى تʸاعȑʙ مع الانॼʱاه الى انه في عام 

Ǽاسي فاॽʁفاض الʵلاضافة الى الانǼ اقʛها العʙي شهʱة الॽʻة الاوضاع الامʳॽʱفاض نʵلان Ȍفʻي اسعار ال
 ʛʺʱاس ʦث ʧة ومॽʺات العالʨʻʶفاض خلال الʵفاض وان اللاحقةالانʵا الانʚه ʨاد هʙة ارتʳॽʱةنǽ  مةʙʸل

وعʙʻ الانʱقال الى قʢاع الʱأمʧʽ ؗان معʙل الॽʁʺة الॽʀʨʶة خلال مʙة الʙراسة الʺʨʴॼثة يʰلغ  2014
انʗ اقل ॽʀʺة للقʢاع في عام 9818.1765( للقʢاع ) ॽɾʺا سʳلʗ اعلى ॽʀʺة 2306ؗانʗ ( اذ 2018) وؗ

ʺا هʨ الʴال في القʢاع الʺʛʸفي ؗان مʴʻى الॽʁʺة الॽʀʨʶة 21828بلغʗ ( اذ 2021خلال عام  ) وؗ
لانʵفاض لʻفʝ ابʙأت Ǽ 2014لقʢاع الʱأمʧʽ ذات مʻʴʻى تʸاعȑʙ اسʛʺʱ هʚا الʸʱاعʙ حʱى العام 

 اذ، ؗانʗ الॽʁʺة الॽʀʨʶة لقʢاع الاسʲʱʺار مقارȃة لʺا هʨ علॽه في قʢاع الʱأمʧʽ  اʨرة ساǼقالʺʚؗ الاسॼاب
 ) ؗʺا سʳلʗ اقل ॽʀʺة للقʢاع8766.535714كان معʙل الॽʁʺة الॽʀʨʶة خلال مʙة الʙراسة الʺʨʴॼثة (

 ) وهي اعلى ॽʀʺة16987.5ؗانʗ الॽʁʺة الॽʀʨʶة ( 2009في عام  ) اما2240بلغʗ ( اذ 2017خلال عام 
هʨ  وصل لها القʢاع خلال مʙة الʙراسة وان ابʛز ما ǽلاحȎ في جʙول الॽʁʺة الॽʀʨʶة لقʢاع الاسʲʱʺار

   2018لانʵفاض الʙʱرʳȄي حʱى عام االॽʁʺة Ǽ بʙأت) ومʧ 2011- 2005في الॽʁʺة خلال ( ʚʱبʚبال
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  )5الʗʱول (

ॻɿالʸة ( ةʗʸة للॻالʸاق للاوراق الʙق العʦرجة في سʗʸاعات الʠالق ʔʴة حॻɾʦʴ2021-2005ال(  

 رʗʶʸاد على : الʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗاع ʥاليمʸاق للاوراق الʙق العʦس ʙȂتقار  

 ʗʴॼة اصॽʀʨʶة الʺॽʁاع الʢار لقʺʲʱام (الاسʨخلال الاع ʛفʸة للȄاوʶ2020- 2018م ʦفي عام ) ث ʗلʳس

) ، اما قʢاع الʙʵمات ؗان معʙل الॽʁʺة الॽʀʨʶة 3720عاودت الॽʁʺة للʤهʨر وسʳلʗ ماʱʺॽʀة ( 2021

 2006) ؗʺا سʳلʗ اقل ॽʀʺة للقʢاع خلال عام 109001.8959للقʢاع خلال مʙة الʙراسة الʺʨʴॼثة تʰلغ (

ǽلاحȎ مʧ  ) ان ما168362( بلغʗ اذ 2011) اما اعلى ॽʀʺة سॽʀʨة للقʢاع ؗانʗ عام 39637بلغʗ ( اذ

 ؗان م اتʵاذ نهج ثابʗ سʨاءمʙة الʙراسة وعʙ لخلال جʙول قʢاع الʙʵمات عʙم الانʤʱام والʚʱبʚب خلا

ǽʙاعʸا امت ॽازلʻراسة اتʙة الʙة خلال مॽʀʨʶة الʺॽʁل الʙاعة ؗان معʻʸاع الʢقال الى قʱالان ʙʻوع ،

بلغʗ  اذ 2006) وʱȄʹح مʧ الʙʳول ان ادنى ॽʀʺة سॽʀʨة لقʢاع الʻʸاعة ؗانʗ عام 513412.7059(

ʺا سʳل عام 207345الॽʁʺة ( اعلى ॽʀʺة للقʢاع خلال مʙة الʙراسة ॽʁǼʺة سॽʀʨة بلغʗ  2021) وؗ

) وȄلاحȎ مʧ جʙول الॽʁʺة الॽʀʨʶة ؗانʗ مʚʱبǼʚة بʧʽ العʨʸد والهȋʨʰ في الॽʁʺة وقǽ ʙعʨد 1089483(

ᡧ قطاع المصارفالسنة ᢕᣌثمارقطاع التــأمᙬقطاع الزراعــةقطاع الفنادققطاع الصــناعةقطاع الخــدماتقطاع الاســMEANMAXMIN
200525346887250149505335338006223411022452463837.857125346887250
200614505296105139053963720734521160919420278364.285714505296105
20071588096.168001225062681232318187028.119044.25301173.92141588096.16800
20081722314.379851250063428.2270911219807.515109330293.57141722314.37985
20092382968.6943016987.5133090.03388142393052.531828479356.94712382968.69430
20102408756163141097014181539319045517536055494610.7143240875610970
20113811589174311344916836245079341371455855704456.1429381158913449
2012429355814717980716391239269239085861807761050.142942935589807
2013522830013773415014471155875542703679422922306.714352283004150
2014480103513554318514849646512650231976755858638.571448010353185
201534029958140237812916253619330183973853636365.714334029952378
20163202660717122408569346272036423472092599544.285732026602240
20173670916706622407660858032530662289921676242.571436709162240
201827038502306****7426073757430833879541650978.166727038502306
201926133003422****9876871292637755293107649845.833326133003422
202025293753617****126889869461358912132801670175.833325293753617
2021745706921828372014216710894833743752538641334643.71474570693720

MEAN3282470.5299818.17658766.535714109001.8959513412.7059342740.064771348.60294
MAX74570692182816987.51683621089483502319253864
MIN14505292306224039637207345187028.115109

مʓشʙ الʸॻɿة الॻɾʦʴة

       الॺʸالغ Ǻالʸلॻار ديʹار
 ن ديʹارʦʻلʸالǺ الغॺʸال 
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ي ذلʥ الʚʱبʚب الى الȌॼʵʱ في القʛارات الʺʚʵʱة والʱي تʕثʛ على قʢاع الʻʸاعات ، اما في قʢاع الʖʰʶ ف

) ؗʺا سʳل عام 342740.0647الفʻادق والॽʶاحة ؗان معʙل الॽʁʺة الॽʀʨʶة للقʢاع خلال مʙة الʙراسة (

 ʗ2014 عام اعلى ॽʀʺة سॽʀʨة ؗان ) اما عʙʻ الʛʤʻ الى187028.1بلغʗ ( اذاقل ॽʀʺة للقʢاع  2007

) ʗاع 502319بلغʢالق ʙد) وشهʙم  ʧʽفاوتة بʱفاض  الارتفاعمʵالان ʧʽȃة وॽʳȄرʙʱة الॽʀʨʶة الʺॽʁفي ال

عʙʻ الانʱقال ا الʙراسة ، واخʛʽ  مʙةǼالॽʁʺة والʖʰʶ في ذلʥ الاوضاع الامॽʻة الʺʱʵلفة الʱي شهʙها الʰلʙ خلال 

) وʚؗلʥ ؗانʗ ادنى ॽʀʺة سॽʀʨة 71348.60294الى قʢاع الʜراعة ؗان معʙل الॽʁʺة الॽʀʨʶة للقʢاع (

سʳلʗ اعلى ॽʀʺة  2021) اما في عام 71348.60294بلغʗ الॽʁʺة الॽʀʨʶة ( اذ 2008للقʢاع عام 

) ʗة بلغʺॽʁǼ ثةʨʴॼʺراسة الʙة الʙراعي خلال مʜاع الʢة للقॽʀʨخلال 71348.60294س ʧم ȎلاحȄو (

ʺا انʵفʹʻ  ʗى تʸاعȑʙ في اغلʖ فʛʱات الʙراسةʴʻالʙʳول ان الॽʁʺة الॽʀʨʶة للقʢاع الʜراعي ذات م وؗ

اخȐʛ ثʦ عاودت للʸعʨد مʛة  ʧʽʱي الʧʽʱʻʶ الʱالʽواسʛʺʱت الॽʁʺة Ǽلانʵفاض ف ॽʀ2014ʺة القʢاع في عام 

للʱعافي مʧ الاوضاع الʙاخلॽة الʺʲʺʱلة ʛʢॽʶǼة الʳʺاعات الارهابॽة على مʻاȘʡ  هاحʱاج القʢاع لʱلʥ الʺʙ اذ

مʱعʙدة مʧ العʛاق وʚؗلʥ الاوضاع على الʺȐʨʱʶ العالʺي مʧ الانʵفاض في اسعار الʻفȌ ، وعلى العʺʨم 

Ǽالʺقارنة مع  2006في عام  قʙ انʵفʹʗ لॽʺʳع القʢاعات ǽلاحȎ مʧ خلال الʙʳول ان الॽʁʺة الॽʀʨʶة

2005 .  

ʗعǺ اعل ʖصاح ʨفي هʛʸʺاع الʢان الق ʙثة وجʨʴॼʺراسة الʙة الʙاعات خلال مʢع القॽʺل جʽلʴة تʺॽʀ ى

للʺʧȄʛʺʲʱʶ ؗʺا ان عʙد  ااكʛʲ القʢاعات جǼʚ مʧ وȄعʨد الʖʰʶ في ذلʥ الى انه اسॽʀʨة بʧʽ القʢاعات جʺॽع

ؗ ʦث ʧوم Ȑʛاعات الاخʢالق ʧʽاع هي الاعلى بʢا القʚرجة في هʙʺات ال ʛؗʷال ʜ ʛؗʺالǼ اعةʻʸاع الʢان ق

ʜ الʲالʘ جاء قʢاع الفʻادق واالʲاني  ʛؗʺعاما في الǼمات راʙʵاع الʢاحة ؗʺا حل قॽʶاعات اما  الʢالق ʧʽب

ʜ الʵامʝ ؗان  ʛؗʺلالʢقʻت ʗا ؗانʺॽɾ راعةʜاعاع الʢع  ااوب قǼاʶادس والʶال ʜ ʛؗʺعلى ال ʧʽأمʱار والʺʲʱالاس

وجʨد قʢاع تأمʧʽ قȑʨ سʨف يʙعʦ  اذ اقل ॽʀʺة بʧʽ القʢاعات وهʚا ǽعʝȞ مȐʙ ضعف القʢاعʧʽ إذ سʳل

في عʺلॽة  اʛʽʰؗ  ادور  يʕدȞʷǼȑل ʛʽʰؗ القʢاعات الاخȐʛ ؗʺا هʨ الʴال Ǽالॼʶʻة لقʢاع الاسʲʱʺار الي 

عف في اداء قʢاعات الانʱاجॽة ؗقʢاع الاسʲʱʺار والʱأمॽɾ ʧʽʺا اسʨʴʱذت قʢاعات ، ومʧ يʱʹح الʹالॽʺʻʱة

  ؗʺا يʨضح الȞʷل حʦʳ القʢاعات خلال سʨʻات الʙراسة. الʺʸارف والʻʸاعة والفʻادق على نʷاȋ الʨʶق 
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  )ʗʱ5ول (المʥ اعʗاد الॺاحǺ ʖالاعʸʯاد على بॻانات الʗʶʸر: 

 ) 24الȜʵل (

  )2021-2005سʦق العʙاق للʗʸة الʦʲॺʸثة(الʸॻɿة الॻɾʦʴة لقʠاعات 

 مʓشʙ الʸॻɿة الʗʯʸاولة .2
ॽʀʺة الʙʱاول لقʢاع الʺʸارف هي الاعلى Ǽالʺقارنة مع ॽʁǼة القʢاعات الاخȐʛ في  ) ان6(يʧʽʰʱ مʧ الʙʳول 

ان معʙل ॽʀʺة الʙʱاول للقʢاع الʺʛʸفي خلال مʙة الʙراسة الʺʨʴॼثة ( ) ؗʺا 392910.4353الʨʶق ، وؗ

ان لʳائʴة ʨؗفʙʽ 58142.2بلغʗ ( اذ 2019وسʳلʗ ادنى  ॽʀʺة تʙاول للقʢاع عام  لاضافة الى اǼ 19) وؗ

ؗانॽʀ ʗʺة الʙʱاول  2013الاحʳʱاجات الʷعॽʰة في الʰلʙ الاثʛ الʛʽʰؔ في انʵفاض حʦʳ الʙʱاول اما في عام 

العام اكʛʰ مʨازنة اتʴادǽة في ) وشهʙ العʛاق خلال 953874.3( ؗانʗ تʶاوȑ  اذي اعلى مȐʨʱʶ لها ف

 ʧاولة مʙʱʺة الʺॽʁعلى ال Ȏلاحǽ ز ماʛة وان ابॼɻʸالعʺلة ال ʧي مʡاॽʱلاضافة الى ارتفاع الاحǼ ةʵȄتار

ȑʙاعʸى تʻʴʻاع انها ذات مʢاولة للقʙʱʺة الʺॽʁى الʴʻول ان مʙʳاه الى انه خلال الॼʱي عام ف مع الان

2014 Ǽ ةʺॽʁات الʙة الاوضاابʳॽʱفاض نʵلانǼ اقʛها العʙي شهʱة الॽʻفاض اع الامʵلاضافة الى الان

وان هʚا الانʵفاض هʨ  اللاحقةالॽʁاسي في اسعار الʻفȌ العالʺॽة ومʧ ثʦ اسʛʺʱ الانʵفاض خلال الʨʻʶات 

)، اما في 2021-2020حʱى عاد القʢاع الى الʱعافي الʙʱرʳȄي خلال ( 2014نʳॽʱة ارتʙادǽة لʙʸمة 

انʗ اقل ॽʀʺة ॽʁ1323.4706ʺة الʺʙʱاولة خلال مʙة الʙراسة الʺʨʴॼثة يʰلغ (قʢاع الʱأمʧʽ ؗان معʙل ال ) وؗ

بلغʗ  اذ ॽɾ (2011ʺا سʳلʗ اعلى ॽʀʺة للقʢاع خلال عام 142.7ؗانʗ ( اذ 2021للقʢاع في عام 
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) ذات مʴʻى مʚʱبʚب بʧʽ الارتفاع 2008-2005( ؗانʗ الॽʁʺة الʺʙʱاولة لقʢاع الʱأمʧʽ للʺʙة) و 7830.1(

 ʧȄʛʺʲʱʶʺل الʰق ʧقة مʲلال وقلة الʱالاح ʙعǼ ʙلʰي في الʻضع الامʨالى ال ʥفي ذل ʖʰʶد الʨعȄفاض وʵوالان

ʁال ʗهʳات ʥذل ʙعǼ ʦث ʧالىم ʧʽأمʱاع الʢاولة لقʙʱʺة الʺॽ يʻضع الامʨال ʧʶʴي مع تʳȄرʙʱالارتفاع ال  

   ) 6الʗʱول (

ॻɿالʸاولة ةʗʯʸة  الʗʸة للॻالʸاق للاوراق الʙق العʦرجة في سʗʸاعات الʠالق ʔʴح  

)2005-2021(  

 رʗʶʸاد على : الʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗاع ʥةمॻالʸاق للاوراق الʙق العʦس ʙȂتقار  

الارتفاع حʱى  في الʰلʙ وʚؗالʥ زادت الʲقة مʧ قʰل الʺʱعالʺʧʽ في الʨʶق للاسʲʱʺار في القʢاع واسʛʺʱ هʚا

شهʙت  اذاولة لقʢاع الʱأمʧʽ الى الʱفاوت بʧʽ العام والاخʛ مʧ ثǼ ʦعʙ ذلʥ عادت الॽʁʺة الʺʙʱو  2012عام 

ॼاتقل  ʛʽʰؗلا اʨوص Ȑʛه اخʛالعام  اذ 2021الى عام  م ʥة له في ذلʺॽʀ اع ادنىʢل القʳة سʺॽʁال ʗؗان ،

 ʧʽأمʱاع الʢه في قॽعل ʨة لʺا هȃار مقارʺʲʱاع الاسʢاولة لقʙʱʺة  اذالʙاولة خلال مʙʱʺة الʺॽʁل الʙؗان مع

ᡧ قطاع المصــارفالسنة ᢕᣌثمارقطاع التــأمᙬقطاع الزراعــةقطاع الفنـادققطاع الصــناعةقطاع الخــدماتقطـاع الاسـMEANMAXMIN
20052796953731368145506124098968612131139.2857612409373
20061159885232220596818191330469720984.42857115988523
2007407175.4203.71285.43360.697744949.461961052.5407175.4203.7
2008267156.1503.8651.32683.816147.313667.3540.743050.04286267156.1503.8
2009319235.410253461.814543.729934.442635.1109358846.91429319235.41025
2010259411.92293.51141.620606.565530.650217.91158.157194.3259411.91142
2011705455.97830.13149.948946.5126222.142560.57033.1134456.8714705455.93150
2012677332.42031.394227065.194726.92925462473.6127689.3286677332.4942
2013953874.31157.81548.72598070035.425005.210053.4155379.2571953874.31158
2014763582.72218.317.621503.537916.559018.23088126763.5429763582.717.6
2015355859.71317342.624802.439760.919368.25941.563913.18571355859.7342.6
2016312946.1436.924.816122.255294.224727.33453.759000.74286312946.124.8
2017305821.51030.50.0058311.337869.111269.24968.352752.84357305821.50.005
2018127372.8193.3****904654852.612731.68109.835384.35127372.8193.3
201958142.2876.8****7041.638825.78957.1688120120.7333358142.2876.8
2020103854.2342.3****8209.339942.24818.9658327291.65103854.2342.3
2021666573.8142.756013970.383708.66859.911077.4111841.8143666573.8142.7

MEAN392910.43531323.47061193.83607116041.8117684184.7352921665.47904.858824
MAX953874.37830.13461.848946.561240959018.262473.6
MIN58142.2142.70.0052683.897743304540.7

مʓشʙ الʸॻɿة الʗʯʸاولة

        الॺʸالغ Ǻالʸلॻار ديʹــار
 ن ديʹارʦʻلʸالǺ الغॺʸال 
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) 0.005بلغʗ ( اذ 2017) ؗʺا سʳلʗ اقل ॽʀʺة للقʢاع خلال عام 1193.836071الʙراسة الʺʨʴॼثة (

) وهي اعلى ॽʀʺة وصل لها القʢاع خلال مʙة الʙراسة 3461.8( الʺʙʱاولة ؗانʗ الॽʁʺة 2009في عام  اما

- ʚʱ2005بʚب في الॽʁʺة خلال (ال هʨ ة لقʢاع الاسʲʱʺارالʺʙʱاولوان ابʛز ما ǽلاحȎ في جʙول الॽʁʺة 

2011 ʦث ʧأت) ومʙب Ǽ ةʺॽʁى عام االʱي حʳȄرʙʱفاض الʵاع  2018لانʢاولة للقʙʱʺة الʺॽʁال ʗʴॼاص

عاودت الॽʁʺة للʤهʨر وسʳلʗ  2021) ثʦ سʳلʗ في عام 2020- 2018مʶاوȄة للʸفʛ خلال الاعʨام (

الʹॽɻفة لقʢاع  ) ان الʨضع الامʻي وعʙم الاسʱقʛار في الʰلʙ ؗان الʖʰʶ الʛئʝॽ في تلʥ ال560ʦॽʁماʱʺॽʀة (

صʴॽʴة الى وضع مʱʶقʛ امʻي واقʸʱادȑ لॽقʨم  ةʢاع الاسʲʱʺار للعʺل والʨʸǼ ʨʺʻر اج قǽʱʴ اذالاسʲʱʺار 

صʴॽʴة، اما قʢاع الʙʵمات ؗان معʙل الॽʁʺة الʺʙʱاولة للقʢاع خلال مʙة الʙراسة الʺʨʴॼثة  بʙوره ʨʸǼره

) اما اعلى 2683.8بلغʗ ( اذ 2008) ؗʺا سʳلʗ اقل ॽʀʺة للقʢاع خلال عام 16041.81176تʰلغ (

ǽلاحȎ مʧ خلال جʙول قʢاع الʙʵمات  ) ان ما48946.5بلغʗ ( اذ 2011للقʢاع ؗانʗ عام  مʙʱاولةॽʀʺة 

وȃعʙ سʛʢॽة  اتʻازلॽ ما اتʸاعǽʙؗان عʙم الانʤʱام والʚʱبʚب خلال مʙة الʙراسة وعʙم اتʵاذ نهج ثابʗ سʨاء 

الʺʳامॽع الʺʶلʴة على مʻاȘʡ مʧ العʛاق وازمة اسعار الʻفǽ ȌلاحȎ  اسʛʺʱار الانʵفاض في الॽʁʺة 

عاودت للارتفاع مʛه اخȐʛ مʳʶل  2021واسʛʺʱ حʱى 2014الʺʙʱاولة لʨʻʶات لاحقة عʧ العام 

خلال مʙة الʙراسة  لʺʙʱاولة) ، وعʙʻ الانʱقال الى قʢاع الʻʸاعة ؗان معʙل الॽʁʺة ا13970.3(

بلغʗ  اذ 2007ادنى ॽʀʺة مʙʱاولة لقʢاع الʻʸاعة ؗانʗ عام  ) وʱȄʹح مʧ الʙʳول انّ 84184.73529(

ʺا سʳل عام 9774الॽʁʺة ( ॽʀʺة للقʢاع خلال مʙة الʙراسة ॽʁǼʺة تʙاول بلغʗ اعلى  2005) وؗ

ʨد والهȋʨʰ في الॽʁʺة وȄعʨد الʖʰʶ عʸؗانʗ مʚʱبǼʚة بʧʽ ال ʺʙʱاولة) وȄلاحȎ مʧ جʙول الॽʁʺة ال612409(

في ذلʥ الʚʱبʚب الى الȌॼʵʱ في القʛارات الʺʚʵʱة والʱي تʕثʛ على قʢاع الʻʸاعات مʧ ناحॽة الاعʱʺاد على 

، اما في  اʺʨʱʻجات والعʺل على تॽʻʸعها مʴلॽة ومʧ ناحॽة اخȐʛ اǽقاف اسʛʽʱاد تلʥ الالʺʨʱʻجات الʺʨʱʶرد

) ؗʺا سʳل عام 21665.4قʢاع الفʻادق والॽʶاحة ؗان معʙل الॽʁʺة الʺʙʱاولة للقʢاع خلال مʙة الʙراسة (

بلغʗ  2014ؗانʗ عام   مʙʱاولةما عʙʻ الʛʤʻ الى اعلى ॽʀʺة ) ا3304بلغʗ ( اذاقل ॽʀʺة للقʢاع  2006

مʱفاوتة بʧʽ الʜʱايʙ في الॽʁʺة الʺʙʱاولة الʙʱرॽʳȄة وʧʽȃ الانʵفاض Ǽالॽʁʺة  مʙدا) وشهʙ القʢاع 59018.2(

عʙʻ الانʱقال الى  االʙراسة ، واخʛʽ مʙة والʖʰʶ في ذلʥ الاوضاع الامॽʻة الʺʱʵلفة الʱي شهʙها الʰلʙ خلال 

) وʚؗلʥ ؗانʗ ادنى ॽʀʺة مʙʱاولة 7904.858824ة للقʢاع (قʢاع الʜراعة ؗان معʙل الॽʁʺة الʺʙʱاول
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سʳلʗ اعلى ॽʀʺة مʙʱاولة  2012) اما في عام ʙʱʺ )540.7اولةبلغʗ الॽʁʺة ال اذ 2008عام للقʢاع 

) ʗة بلغʺॽʁǼ ثةʨʴॼʺراسة الʙة الʙراعي خلال مʜاع الʢة 62473.6للقʺॽʁول ان الʙʳخلال ال ʧم ȎلاحȄو (

ʺا انʵفʹॽʀ ʗʺة القʢاع في عام ) 2013-2005مʻʴʻى تʸاعȑʙ للʺʙة (الʺʙʱاولة للقʢاع الʜراعي ذات  وؗ

احʱاج القʢاع لʱلʥ  اذثʦ عاودت للʸعʨد مʛة اخȐʛ  اللاحقةواسʛʺʱت الॽʁʺة Ǽالॼʱايʧ في الʨʻʶات  2014

ʲʺʱلة ʛʢॽʶǼة الʳʺاعات الارهابॽة على مʻاȘʡ مʱعʙدة مʧ العʛاق الʺʙه للʱعافي مʧ الاوضاع الʙاخلॽة الʺ

. Ȍفʻفاض في اسعار الʵالان ʧالعالʺي م Ȑʨʱʶʺالاوضاع على ال ʥلʚؗو  

ʗعǺ اعʢان الق ʙاعات وجʢع القॽʺل جʽلʴة  تʺॽʀ اعلى ʖصاح ʨفي هʛʸʺاولةالʙʱعآ   مॽʺاعات جʢالق ʧʽب

ات الʺʙرجة  انوȄعʨد الʖʰʶ في ذلʥ الى  ʛؗʷد الʙه عॽɾ ʦث ʧهي الاعلى وم ʜ ʛؗʺالǼ اعةʻʸاع الʢؗان ق

ʜ الʲالʘ جاء قʢاع الفʻادق وا الʲاني ʛؗʺعاما في الǼمات راʙʵاع الʢاحة ؗʺا حل قॽʶاعات اما  الʢالق ʧʽب

ʜ الʵامʝ ؗان قʢاع  ʛؗʺراعةاالʜاع لʢاوب قʻت ʗا ؗانʺॽɾار اʺʲʱوالاس ʧʽأمʱادس وا الʶال ʜ ʛؗʺع على الǼاʶل

وجʨد قʢاع تأمʧʽ قȑʨ سʨف يʙعʦ  اذ اقل ॽʀʺة بʧʽ القʢاعات وهʚا ǽعʝȞ مȐʙ ضعف القʢاعʧʽ إذ سʳلا

في عʺلॽة الॽʺʻʱة  اʛʽʰؗ  ادور يʕدȞʷǼ ȑل ʛʽʰؗ القʢاعات الاخȐʛ ؗʺا هʨ الʴال Ǽالॼʶʻة لقʢاع الاسʲʱʺار الي 

 ʧوم ، ʦار ثʺʲʱاع الاسʢة ؗقॽاجʱاعات الانʢح الʹعف في اداء قʹʱاعات يʢذت قʨʴʱا اسʺॽɾ ʧʽأمʱوال

  ؗʺا يʨضح الȞʷل حʦʳ القʢاعات خلال سʨʻات الʙراسة الʺʸارف والʻʸاعة والفʻادق على نʷاȋ الʨʶق 

  

  )ʗʱ6ول (المʥ اعʗاد الॺاحǺ ʖالاعʸʯاد على بॻانات الʗʶʸر: 

 ) 25الȜʵل (

  )2021-2005لقʠاعات سʦق العʙاق للʗʸة الʦʲॺʸثة( ʗʯʸاولةالʸॻɿة ال
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3.  ʙشʓمʤد الاسهʗع 
لقʢاع الʺʸارف هي الاعلى Ǽالʺقارنة مع ॽʁǼة  ان مʕشʛ عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة )7(يʧʽʰʱ مʧ الʙʳول 

ان عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة للقʢاع الʺʛʸفي خلال مʙة الʙراسة الʺʨʴॼثة  القʢاعات الاخȐʛ في الʨʶق ، وؗ

بلغʗ  اذ ॽʀ2005ʺة لʺʕشʛ الاسهʦ الʺʙʱاولة للقʢاع عام ) ؗʺا وسʳلʗ ادنى 396503.6118(

ان الʨضع الامʻي الʺʛتʥॼ خلال 42517( Ǽعʙ الاحʱلال الاثʛ الʛʽʰؔ في تʽʳʶل هʚا الʺȐʨʱʶ  ما مʙة) وؗ

  ؗانʗ  اذؗانॽʀ ʗʺة عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة في اعلى مȐʨʱʶ لها  2021الʺʵʻفʠ مʧ الॽʁʺة اما في عام 

   )7الʗʱول (

  حʔʴ القʠاعات الʗʸرجة في سʦق العʙاق للاوراق الʸالॻة للʗʸة  الʗʯʸاولة الاسهʤعʗد 

)2005-2021(  

 رʗʶʸاد على : الʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗاع ʥةمॻالʸاق للاوراق الʙق العʦس ʙȂتقار  

ᡧ قطاع المصــارفالسنة ᢕᣌثمارقطاع التــأمᙬقطاع الزراعـةقطاع الفنـادققطاع الصـناعةقطاع الخـدماتقطاع الاســMEANMAXMIN
200542517110314231110007125252794842517110
20064346717910102101103551297358282.28571443467129
200714080312310471647840919776621856140803123
2008133199.3486.5711.91115.313307.51060972.621550.44286133199.3486.5
2009181933.5792.64019.5389017689.61686.91278.530184.37143181933.5792.6
2010190784.31613.71170.36159.653298.12277.535636522.78571190784.3356
2011389159.33812.52783.69969.283799.61706.41140.970338.78571389159.31141
2012542328.51979.3760.26709.463814.71642.78405.189377.12857542328.5760.2
2013737227.91111.51062.16918.141413.22553.51302.5113084.1143737227.91062
2014707114.4134416.36749.323794.93515.6623106165.3571707114.416.3
2015539459.91398.5399810726185.415221332.482629.17143539459.9399
2016864664.71054.152.27732.137133.33500.4912.2130721.2857864664.752.2
2017598565.61358.60.014830.221505.4814.51225.589757.11571598565.60.01
2018333579.8400.3****3731.134296.8785.8161862401.96667333579.8400.3
2019173224.41845****3847.324220.8559.21600.534216.2173224.4559.2
2020229721.5616.3****3617.917056.91153.71041.942201.36667229721.5616.3
2021892811.3206.72310.55011.725036.6511.71137.6132432.3892811.3206.7

MEAN396503.61181084.21181118.3292864967.48235330077.870591396.5235291452.923529
MAX892811.33812.54019.59969.283799.63515.68405.1
MIN425171100.011115.38409125252

مʓشʙ عʗد الاسهʤ الʗʯʸاولــة

ʦار سهॽالʺلǼ ادʙالاع        
 ʤن سهʦʻلʸالǺ ادʗالاع 
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) ȑاوʶاق خلال العا اذ) 892811.3تʛالع ʙشه ȑادʸʱضع الاقʨفي ال ʧʶʴʱعم الʨع انǼ ما ʙةʙة مʴجائ 

ʙʽفʨاق  19كʨلف الاسʱʵعلى م ʛʽʰؔال ʛي ؗان لها الاثʱاق ،الʛق العʨها سʻʺض ʧة ومॽʺالعال  ʧوان م

مʴʻى ॽʀʺة عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة للقʢاع انها  الʺلاحȎ على ॽʀʺة عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة مʧ خلال الʙʳول انّ 

 لانʵفاض نʳॽʱة الاوضاع الامॽʻةابʙات الॽʁʺة Ǽ 2014 ذات مʻʴʻى تʸاعȑʙ مع الانॼʱاه الى انه في عام

Ǽ اقʛها العʙي شهʱب خلالاالʚبʚʱال ʛʺʱاس ʦث ʧة ومॽʺالعال Ȍفʻاسي في اسعار الॽʁفاض الʵلاضافة الى الان 

حʱى عاد القʢاع الى الʱعافي  2014وان هʚا الانʵفاض هʨ نʳॽʱة ارتʙادǽة لʙʸمة  اللاحقةالʨʻʶات 

اما Ǽالॼʶʻة لقʢاع الʱأمʧʽ ؗان معʙل ॽʀʺة عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة خلال مʙة  )،2021الʙʱرʳȄي خلال (

انʗ اقل ॽʀʺة للقʢاع في عام 1084.2118الʙراسة الʺʨʴॼثة يʰلغ ( ) ॽɾʺا 110ؗانʗ ( اذ 2005) وؗ

ؗانʗ الॽʁʺة الʺʙʱاولة لقʢاع الʱأمʧʽ ) و 3812.5بلغʗ ( اذ 2011سʳلʗ اعلى ॽʀʺة للقʢاع خلال عام 

) ذات مʴʻى تʸاعȑʙ في اغلʖ الʨʻʶات مʧ ثǼ ʦعʙ ذلʥ اتʳهʗ الॽʁʺة الى 2017- 2005للʺʙة (

) Ǽانʵفاض ʛʽʰؗ عʧ الʻʶة الʶاǼقة ثʦ عاودت 400.3سʳلॽʀ ʗʺة ( اذ 2018الانʵفاض ȞʷǼل ʛʽʰؗ عام 

ʙʱاولة لقʢاع الاسʲʱʺار مقارȃة لʺا هʨ علॽه في قʢاع ، ؗانॽʀ ʗʺة عʙد الاسهʦ الʺلʚʱبʚ في الʨʻʶات اللاحقة 

 ʧʽأمʱثة ( اذالʨʴॼʺراسة الʙة الʙاولة خلال مʙʱʺال ʦد الاسهʙة عʺॽʀ لʙ1118.329286ؗان مع ʗلʳا سʺؗ (

ؗانॽʀ ʗʺة عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة  2009في عام  ) اما0.01بلغʗ ( اذ 2017اقل ॽʀʺة للقʢاع خلال عام 

)4019.5ʀ د ) وهي اعلىʙة عʺॽʀ ولʙفي ج Ȏلاحǽ ز ماʛراسة وان ابʙة الʙاع خلال مʢة وصل لها القʺॽ

) ومʧ ثǼ ʦعʙ ذلʥ بʙأت الॽʁʺة 2011-2005الاسهʦ الʺʙʱاولة لقʢاع الاسʲʱʺار تʚبʚب في الॽʁʺة خلال (

Ǽى عام اʱي حʳȄرʙʱفاض الʵخلال  2018لان ʛفʸة للȄاوʶاع مʢاولة للقʙʱʺال ʦد الاسهʙة عʺॽʀ ʗʴॼاص

) ان 560( هاودت الॽʁʺة للʤهʨر وسʳلʗ ماʱʺॽʀع 2021) ثʦ سʳلʗ في عام 2020- 2018الاعʨام (

ʱʴǽاج  اذالʨضع الامʻي وعʙم الاسʱقʛار في الʰلʙ ؗان الʖʰʶ الʛئʝॽ في تلʥ الʦॽʁ الʹॽɻفة لقʢاع الاسʲʱʺار 

ʛقʱʶة الى وضع مʴॽʴره صʨʸǼ ʨʺʻار للعʺل والʺʲʱاع الاسʢم قʨقॽل ȑادʸʱي واقʻر  امʨʸǼ ورهʙةب 

صʴॽʴة، اما قʢاع الʙʵمات ؗان معʙل عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة للقʢاع خلال مʙة الʙراسة الʺʨʴॼثة يʰلغ 

) اما اعلى ॽʀʺة 1115.3بلغʗ ( اذ 2008) ؗʺا سʳلʗ اقل ॽʀʺة للقʢاع خلال عام 4967.482353(

ول قʢاع الʙʵمات عʙم ) ان ماǽلاحȎ مʧ خلال ج9969.2ʙبلغʗ ( اذ 2011للقʢاع ؗانʗ عام  مʙʱاولة

وȃعʙ سʛʢॽة  اتʻازلॽ ما اتʸاعǽʙؗان الانʤʱام والʚʱبʚب خلال مʙة الʙراسة وعʙم اتʵاذ نهج ثابʗ سʨاء 
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الʺʳامॽع الارهابॽة الʺʶلʴة على مʻاȘʡ مʧ العʛاق وازمة اسعار الʻفǽ ȌلاحȎ اسʛʺʱار الانʵفاض في ॽʀʺة 

اخȐʛ مʳʶل  عاودت للارتفاع مʛهّ  2021واسʛʺʱ حʱى 2014عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة لʨʻʶات لاحقة عʧ العام 

) ، وعʙʻ الانʱقال الى قʢاع الʻʸاعة ؗان معʙل ॽʀʺة عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة خلال مʙة الʙراسة 5011.7(

بلغʗ  اذ 2007) وʱȄʹح مʧ الʙʳول ان ادنى ॽʀʺة مʙʱاولة لقʢاع الʻʸاعة ؗانʗ عام 30077.87059(

ʺا سʳل عام 8409الॽʁʺة ( ) 83799.6اعلى ॽʀʺة للقʢاع خلال مʙة الʙراسة ॽʁǼʺة بلغʗ ( 2005) وؗ

وȄلاحȎ مʧ جʙول عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة  ؗانʗ مʚʱبǼʚة بʧʽ العʨʸد والهȋʨʰ في الॽʁʺة وȄعʨد الʖʰʶ في 

ذلʥ الʚʱبʚب الى الȌॼʵʱ في القʛارات الʺʚʵʱة والʱي تʕثʛ على قʢاع الʻʸاعات مʧ ناحॽة الاعʱʺاد على 

اما في ،امʴلॽت الʺʨʱʶردة ومʧ ناحॽة اخȐʛ اǽقاف اسʛʽʱاد تلʥ الʺʨʱʻجات والعʺل على تॽʻʸعها الʺʨʱʻجا

) ؗʺا 1396.523529الفʻادق والॽʶاحة ؗان معʙل عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة للقʢاع خلال مʙة الʙراسة ( قʢاع

 ॽ2014ة  ؗانʗ عام ) اما عʙʻ الʛʤʻ الى اعلى ॽʀʺة س125ʀʨبلغʗ ( اذاقل ॽʀʺة للقʢاع  2005سʳل عام 

) ʗاع 3515.6بلغʢالق ʙدا) وشهʙم  ʧʽȃة وॽʳȄرʙʱاولة الʙʱʺال ʦد الاسهʙع ʛشʕفي م ʙايʜʱال ʧʽفاوتة بʱم

 االʙراسة ، واخʛʽ  مʙةالانʵفاض Ǽالॽʁʺة والʖʰʶ في ذلʥ الاوضاع الامॽʻة الʺʱʵلفة الʱي شهʙها الʰلʙ خلال 

) وʚؗلʥ ؗانʗ 1452.923529لاسهʦ الʺʙʱاولة للقʢاع (عʙʻ الانʱقال الى قʢاع الʜراعة ؗان معʙل عʙد ا

 2012) اما في عام 252بلغॽʀ ʗʺة عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة ( اذ 2005ادنى ॽʀʺة مʙʱاولة للقʢاع عام 

) ʗة بلغʺॽʁǼ ثةʨʴॼʺراسة الʙة الʙراعي خلال مʜاع الʢاولة للقʙʱة مʺॽʀ اعلى ʗلʳ8405.1س ʧم ȎلاحȄو (

)  2009- 2005الاسهʦ الʺʙʱاولة  للقʢاع الʜراعي ذات مʻʴʻى تʸاعȑʙ للʺʙة (خلال الʙʳول ان ॽʀʺة عʙد 

ʺا انʵفʹॽʀ ʗʺة القʢاع في عام  ثʦ عاودت  اللاحقةواسʛʺʱت الॽʁʺة Ǽالॼʱايʧ في الʨʻʶات  2014وؗ

 Ȑʛة اخʛد مʨعʸاعات  اذللʺʳة الʛʢॽʶǼ لةʲʺʱʺة الॽاخلʙالاوضاع ال ʧعافي مʱه للʙʺال ʥلʱاع لʢاج القʱاح

رهابॽة على مʻاȘʡ مʱعʙدة مʧ العʛاق وʚؗلʥ الاوضاع على الʺȐʨʱʶ العالʺي مʧ الانʵفاض في اسعار الا

. Ȍفʻال  

ʗعǺ  ّان ʙثة وجʨʴॼʺراسة الʙة الʙاعات خلال مʢع القॽʺل جʽلʴاع تʢة  القʺॽʀ اعلى ʖصاح ʨفي هʛʸʺفي ال

للʺʧȄʛʺʲʱʶ  اوȄعʨد الʖʰʶ في ذلʥ الى انه اكʛʲ القʢاعات جǼʚ ابʧʽ القʢاعات جʺॽع عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة

ات الʺʙرجة في هʚا القʢاع هي الاعلى بʧʽ القʢاعات الاخȐʛ ومʧ ثʦ ؗان قʢاع  ʛؗʷد الʙكʺا ان ع
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ʜ الʲانيالʻʸا ʛؗʺالǼ عة ʜ ʛؗʺاع  اما في الʢجاء ق ʘالʲماتالʙʵاع  الʢراعةؗʺا حل قʜع الǼارا  ʧʽب

 ʜ ʛؗʺاعات اما الʢاع القʢؗان ق ʝامʵاحةالॽʶادق والʻاع الفʢاوب قʻت ʗا ؗانʺॽɾا ʧʽأمʱار والʺʲʱعلى  الاس

ʜ الʶادس والʶاǼع  ʛؗʺلاالʳإذ س ʧʽاعʢضعف الق Ȑʙم ʝȞعǽ اʚاعات وهʢالق ʧʽة بʺॽʀ اع  اذ اقلʢد قʨوج

 ادور  يʕدȑتأمʧʽ قȑʨ سʨف يʙعȞʷǼ ʦل ʛʽʰؗ القʢاعات الاخȐʛ ؗʺا هʨ الʴال Ǽالॼʶʻة لقʢاع الاسʲʱʺار الي 

 ʛʽʰا  اكʺॽɾ ʧʽأمʱار والʺʲʱاع الاسʢة ؗقॽاجʱاعات الانʢح الʹعف في اداء قʹʱي ʧة ، ومॽʺʻʱة الॽفي عʺل

ؗʺا يʨضح الȞʷل حʦʳ القʢاعات  اسʨʴʱذت قʢاعات الʺʸارف والʻʸاعة والفʻادق على نʷاȋ الʨʶق 

  .خلال سʨʻات الʙراسة

  

  )ʗʱ7ول (المʥ اعʗاد الॺاحǺ ʖالاعʸʯاد على بॻانات الʗʶʸر: 

 )26الȜʵل (

ʤد الاسهʗاولةال عʗʯʸ )ثةʦʲॺʸة الʗʸاق للʙق العʦاعات سʠ2021-2005لق(  

4.  ʙشʓفقاتمʶد الʗع 
لقʢاع الʺʸارف هي الاعلى Ǽالʺقارنة مع ॽʁǼة القʢاعات  ان مʕشʛ عʙد الʸفقات )8(يʧʽʰʱ مʧ الʙʳول 

ان معʙل عʙد الʸفقات للقʢاع الʺʛʸفي خلال مʙة الʙراسة الʺʨʴॼثة  الاخȐʛ في الʨʶق، وؗ

بلغ عʙد الʸفقات  اذ ॽʀ2020ʺة لʺʕشʛ عʙد الʸفقات للقʢاع عام  ) ؗʺا وسʳلʗ ادنى40153.23529(
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 )69653ؗانʗ تʶاوȑ ( اذالʸفقات في اعلى مȐʨʱʶ لها  ؗانॽʀ ʗʺة عʙد 2013) اما في عام 17176(

ʺʨشǽ ʛاخʚ ال) ان 2008- 2005( الʺʙةوȄلاحȎ مʧ جʙول عʙد الʸفقات للقʢاع الʺʛʸفي انه خلال 

ॽازلʻت Ȑʨʱʶة  امʻسʙعǼ اما في عام ا Ȑʛة ارتفاع 2009خʻʶه الʚت هʙاعات شهʢاقي القǼ الʴ في مʕشʛ  اوؗ

ʖʰʶǼ  انʵفʹॽʀ ʗʺة عʙد الʸفقات 2014) اما في عام 28004عʙد الʸفقات للقʢاع الʺʛʸفي مʳʶلة (

Ǽ ةʺॽʁت الʛʺʱاس ʦث ʧوم ȑادʸʱضع الاقʨال ʥالʚؗ اقʛي في العʻضع الامʨر الʨهʙات ʖفاض في اغلʵلان

  فقات خلال مʙة ، اما Ǽالॼʶʻة لقʢاع الʱأمʧʽ ؗان معʙل عʙد الʸ 2021سʨʻات الʙراسة حʱى عام 

   )8الʗʱول (

  حʔʴ القʠاعات الʗʸرجة في سʦق العʙاق للاوراق الʸالॻة للʗʸة عʗد الʶفقات 

)2005-2021(  

 رʗʶʸاد على : الʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗاع ʥةمॻالʸاق للاوراق الʙق العʦس ʙȂتقار  

ᡧ قطاع المصــارفالسنة ᢕᣌثمارقطاع التــأمᙬقطاع الزراعـةقطاع الفنـادققطاع الصـناعةقطاع الخـدماتقطاع الاســMEANMAXMIN
2005320491564153142176751093532786632049156
2006252641836361465103555072175518.14285725264183
20072170646584122665006741494412.1428572170646
2008211568526814205674212238344442115685
20092800420132126731039970776647048.42857128004201
2010267936644609829208351156315781024626793460
2011641992558122616735346708185500118939.14286641991226
2012676012602365132023516810511659019434.1428667601365
2013696538986910675291666667403717309.285716965369
20145938871955105481811011146358114792.428575938855
20155576712033919476228189094706416494.428575576739
20165104897923179492137811047524815381.714295104823
201746980162519940198216215670013040.28571469801
201833346297****7563307425923700614146.1666733346297
2019216192250****8382279707039732312430.5279702250
202017176263****842128336274750131032628336263
20214085616230015103355743575812514813.5714340856162

MEAN40153.23529875.94118340.14285719279.35294122070.058826187.3529414071.235294
MAX69653260212261947635574115638125
MIN1717646112265674507149

مʓشʙ عʗد الʶفقات

ʙاد بلالف عقʙالاع       
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انʗ اقل ॽʀʺة للقʢاع في عام 875.94118الʙراسة الʺʨʴॼثة يʰلغ ( سʳلॽɾ (  ʗʺا46ؗانʗ ( اذ 2007) وؗ

ذات  ॽʀʺة عʙد الʸفقات لقʢاع الʱأمʧʽ ؗانʗ) و 2602بلغʗ ( اذ 2012اعلى ॽʀʺة للقʢاع خلال عام 

، ؗان معʙل ॽʀʺة عʙد الʸفقات لقʢاع الاسʲʱʺار خلال مʙة الʙراسة مʴʻى مʱقلʖ في اغلʖ الʨʻʶات 

في عام  ) اما1بلغʗ ( اذ 2017) ؗʺا سʳلʗ اقل ॽʀʺة للقʢاع خلال عام 340.1428571الʺʨʴॼثة (

) وهي اعلى ॽʀʺة وصل لها القʢاع خلال مʙة الʙراسة وان 1226ؗانॽʀ ʗʺة عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة ( 2011

) ʚʱ2005-2010بʚب في الॽʁʺة خلال (الابʛز ما ǽلاحȎ في جʙول ॽʀʺة عʙد الʸفقات لقʢاع الاسʲʱʺار 

ʗارتفع ʦ2011في عام  ث Ǽ ةʺॽʁأت الʙب ʥذل ʙعǼ ʦث ʧة ومʺॽʀ لة اعلىʳʶى عام امʱي حʳȄرʙʱفاض الʵلان

) ثʦ في عام 2020- 2018اصॽʀ ʗʴॼʺة عʙد الʸفقات للقʢاع مʶاوȄة للʸفʛ خلال الاعʨام ( 2018

) ان الʨضع الامʻي وعʙم الاسʱقʛار في الʰلʙ ؗان 300( هʱʺॽʀ اودت الॽʁʺة للʤهʨر وسʳلʗ ماع 2021

 ةʢاع الاسʲʱʺار للعʺل والʨʸǼ ʨʺʻر ʱʴǽاج ق اذالʖʰʶ الʛئʝॽ في تلʥ الʦॽʁ الʹॽɻفة لقʢاع الاسʲʱʺار 

صʴॽʴة الى وضع مʱʶقʛ امʻي واقʸʱادȑ لॽقʨم بʙوره ʨʸǼره صʴॽʴة، اما قʢاع الʙʵمات ؗان معʙل عʙد 

) ؗʺا سʳلʗ اقل ॽʀʺة للقʢاع خلال 9279.352941الʸفقات للقʢاع خلال مʙة الʙراسة الʺʨʴॼثة يʰلغ (

) ان 19476بلغʗ ( اذ 2015للقʢاع ؗانʗ عام  مʙʱاولة) اما اعلى ॽʀʺة 1226بلغʗ ( اذ 2007عام 

ماǽلاحȎ مʧ خلال جʙول قʢاع الʙʵمات عʙم الانʤʱام والʚʱبʚب خلال مʙة الʙراسة ؗانॽʀ ʗʺة عʙد 

) ثʦ انʵفʹʗ الॼʶʻة في الʲلاث 3142د (وهي اول سʻة في مʙة الʙراسة ʙʴǼو  2005الʸفقات في عام 

 2008في عام  هعʧ ما ؗانʗ علॽ اॽʀʺة بلغʗ الʹعف تقॼȄʛ 2009عام  سʳلʗ في اللاحقةسʨʻات 

ʺॽʁت الʛʺʱراسةواسʙات الʨʻاقي سǼ في ʖقلʱالǼ د  ةʙة عʺॽʀ لʙاعة ؗان معʻʸاع الʢقال الى قʱالان ʙʻوع ،

ʹح مʧ الʙʳول ان ادنى ॽʀʺة عʙد صفقات لقʢاع ) و22070.05882ʱȄالʸفقات خلال مʙة الʙراسة (

ʺا سʳل عام 5674بلغʗ الॽʁʺة ( اذ 2008الʻʸاعة ؗانʗ عام  اعلى ॽʀʺة للقʢاع خلال مʙة  2021) وؗ

) ʗة بلغʺॽʁǼ راسةʙفقات في عام 35574الʸد الʙة عʺॽʀ فقات انʸد الʙول عʙج ʧم ȎلاحȄ2005) و 

) ʗلاث 17675كانʲات الʨʻʶي في الʳȄرʙل تȞʷǼ ةʺॽʁال ʗʹفʵان ʦعاوت للارتفاع في  اللاحقة) ث ʦث

 اومʧ ثʦ اتʚʵت ॽʀʺة عʙد الʸفقات اتʳاه  2008مʳʶلة ضعف ماكانʗ علॽة في عام  2009عام

ǽʙاعʸعام ( ات ʧو الاوضاع  2014) اما في عام 2013- 2009م ʙلʰي في الʻضع الامʨال ʖʰʶȃو

ॽʺة العالǽادʸʱة فيالاقʺॽʁعاودت ال ʦث ʛشʕʺة الʺॽʀ ʗʹفʵاق انʛبها الع ʛي تأثʱالارتفاع  ة وال ʧʽب ʧايॼʱال
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في Ǽاقي سʨʻات الʙراسة وȄعʨد الʖʰʶ في ذلʥ الʚʱبʚب الى الȌॼʵʱ في القʛارات الʺʚʵʱة والʱي  والانʵفاض

Ȑʛ اǽقاف اسʛʽʱاد تʕثʛ على قʢاع الʻʸاعات مʧ ناحॽة الاعʱʺاد على الʺʨʱʻجات الʺʨʱʶردة ومʧ ناحॽة اخ

، اما في قʢاع الفʻادق والॽʶاحة ؗان معʙل عʙد الʸفقات  اʺʨʱʻجات والعʺل على تॽʻʸعها مʴلॽتلʥ ال

) اما 507بلغʗ ( اذاقل ॽʀʺة للقʢاع  2006) ؗʺا سʳل عام 6187.352941للقʢاع خلال مʙة الʙراسة (

مʱفاوتة  مʙد) وشهʙ القʢاع 11563بلغʗ (  2011عʙʻ الʛʤʻ الى اعلى ॽʀʺة لعʙد الʸفقات  ؗانʗ عام 

بʧʽ الʜʱايʙ في مʕشʛ عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة الʙʱرॽʳȄة وʧʽȃ الانʵفاض Ǽالॽʁʺة والʖʰʶ في ذلʥ الاوضاع 

الʙراسة ، واخʛʽآ عʙʻ الانʱقال الى قʢاع الʜراعة ؗان معʙل عʙد  مʙةالامॽʻة الʺʱʵلفة الʱي شهʙها الʰلʙ خلال 

بلغॽʀ ʗʺة عʙد  اذ 2007) وʚؗلʥ ؗانʗ ادنى ॽʀʺة  للقʢاع عام 4071.235294الʸفقات للقʢاع (

للقʢاع الʜراعي خلال مʙة الʙراسة الʺʨʴॼثة  سʳلʗ اعلى ॽʀʺة 2021اما في عام  )149الاسهʦ الʺʙʱاولة (

) ʗة بلغʺॽʁǼ8125  ʧايॼʱى مʻʴʻراعي ذات مʜاع الʢفقات للقʸد الʙة عʺॽʀ ول انʙʳخلال ال ʧم ȎلاحȄو (

ʗʹفʵا انʺ    اللاحقةواسʛʺʱت الॽʁʺة Ǽالॼʱايʧ في الʨʻʶات  ॽʀ2014ʺة القʢاع في عام  وؗ

ʗعǺ اعʢان الق ʙثة وجʨʴॼʺراسة الʙة الʙاعات خلال مʢع القॽʺل جʽلʴة  تʺॽʀ اعلى ʖصاح ʨفي هʛʸʺفي ال

للʺʧȄʛʺʲʱʶ ؗʺا ان  اوȄعʨد الʖʰʶ في ذلʥ الى انه اكʛʲ القʢاعات جǼʚ ابʧʽ القʢاعات جʺॽع عʙد الʸفقات

ات الʺʙرجة في هʚا القʢاع هي الاعلى بʧʽ القʢاعات الاخȐʛ ومʧ ثʦ ؗان قʢاع الʻʸا ʛؗʷد الʙعة ع

ʜ الʲاني ʛؗʺالǼ ʜ ʛؗʺاع  اما في الʢجاء ق ʘالʲماتالʙʵاع  الʢاحةؗʺا حل قॽʶادق والʻع الفǼارا  ʧʽب

ʜ الʵامʝ ؗان قʢاع  ʛؗʺاعات اما الʢراعةالقʜا الʻت ʗا ؗانʺॽɾاعʢار اوب قʺʲʱوالاس ʧʽأمʱال  ʜ ʛؗʺعلى ال

وجʨد قʢاع تأمʧʽ  اذ اقل ॽʀʺة بʧʽ القʢاعات وهʚا ǽعʝȞ مȐʙ ضعف القʢاعʧʽ إذ سʳلاالʶادس والʶاǼع 

 اʛʽʰؗ  ادور الȑʚ ادȐ قȑʨ سʨف يʙعȞʷǼ ʦل ʛʽʰؗ القʢاعات الاخȐʛ ؗʺا هʨ الʴال Ǽالॼʶʻة لقʢاع الاسʲʱʺار 

ʹعف في اداء قʢاعات الانʱاجॽة ؗقʢاع الاسʲʱʺار والʱأمॽɾ ʧʽʺا في عʺلॽة الॽʺʻʱة ، ومʧ يʱʹح ال

ؗʺا يʨضح الȞʷل حʦʳ القʢاعات  اسʨʴʱذت قʢاعات الʺʸارف والʻʸاعة والفʻادق على نʷاȋ الʨʶق 

  خلال سʨʻات الʙراسة
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  )ʗʱ8ول (المʥ اعʗاد الॺاحǺ ʖالاعʸʯاد على بॻانات الʗʶʸر: 

 )27الȜʵل (

  )2021- 2005لقʠاعات سʦق العʙاق للʗʸة الʦʲॺʸثة( عʗد الʶفقات

 الʓʸشʙ العام للʦʴق  .5
ؗʺا  ،)3534.777ان معʙل ॽʀʺة الʺʨشʛ العام للʨʶق خلال مʙة الʙراسة الʺʨʴॼثة ( )9(يʱʹح مʧ الʙʳول 

انʗ اقل ॽʀʺة للʺʨشʛ في 10463( هما مقʙار  إذ سʳل 2015وسʳلʗ اعلى ॽʀʺة للʺʕشʛ خلال عام  ) وؗ

قʙ  2006ؗʺا وȄلاحȎ مʧ الʙʳول ان ॽʀʺة الʺʕشʛ في عام  )ॽʀ329.54ʺة بلغʗ ( إذ سʳل 2006

انʵفʹʗ الى الʸʻف وȄعʨد الʖʰʶ في ذلʥ الى الانʵفاض في مʕشʛات اغلʖ قʢاعات الʨʶق ولعل ابʛزها 

ؗان هʻاك انʵفاض في مʕشʛات حʦʳ الʙʱاول الॽʁʺة الॽʀʨʶة وʚؗلʥ  اذقʢاع الʺʸارف وقʢاع الʻʸاعة 

في  اॽɿʡف اشهʙ الʺʕشʛ العام ارتفاع ȞʷǼ2007ل ʛʽʰؗ، اما في عام  للقʢاعʧʽ ؗلʽهʺاسهʦ الʺʙʱاولة عʙد الا

) ʗة بلغʺॽʀ لʳʶه مʱʺॽʀ385.986 دʙع ʛشʕاولة ومʙʺة الʺॽʁان ال ʨا الارتفاع هʚفي ه ʖʰʶان ال   ) وؗ

  )9الʗʱول (

)ʦʴ2005-2021ق العʙاق للاوراق الʸالॻة للʗʸة (ل الʓʸشʙ العام

 

 رʗʶʸاد على : الʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗاع ʥةمॻالʸاق للاوراق الʙق العʦس ʙȂتقار 
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عʧ العام الʶابȘ، بلغॽʀ ʗʺة الʺʕشʛ في  هفي ʱʺॽʀ اʛʽʰؗ  االاسهʦ الʺʙʱاولة للقʢاع الʺʛʸفي شهʙ ارتفاع

ان الʖʰʶ في هʚا الارتفاع في اغلʖ 513.966بلغʱʺॽʀ ʗه ( اذ هفي ʱʺॽʀ اʛʽʰؗ  اارتفاع 2008 مʕشʛات ) وؗ

ارتفعʗ  2009ي، في عام قʢاع الʱأمʧʽ ومʕشʛات الॽʁʺة الʺʙʱاولة والॽʀʨʶة الاسهʦ الʺʙʱاولة للقʢاع الʻʸاع

كان هʚا الارتفاع الʛʽʰؔ في ॽʀʺة الʺʕشʛ نʳॽʱة ارتفاع ) 1602.702(حʙود ॽʀʺة مʕشʛ الʨʶق الى 

في الʷأنʧʽ الʺالي  2009شهʙ العʛاق خلال العام  اذمʕشʛات جʺॽع قʢاعات سʨق العʛاق خلال ذلʥ العام 

والʺʛʸفي اسʙʵʱام الʢॼاقة الॽؗʚة في الʺʸارف ولأول مʛة في العʛاق، والʨʴʱل إلى الʙʱاول الالʛʱؔوني في 

انʵفʠ  اذ )1122.38للʨʶق (بلغॽʀ ʗʺة الʺʕشʛ العام  2010، اما في عام  سʨق العʛاق للأوراق الʺالॽة

ان الʖʰʶ في ذلʥ هʨ تأثʛ القʢاع الʺʛʸفي وقʢاعي الاسʲʱʺار  2009عʧ ما ؗانʗ علॽه في عام  وؗ

قʢاعي الʺʸارف والاسʲʱʺار  ʚؗلॽʀ ʥʺة الاسهʦ الʺʙʱاولة للʺʸارف لانʵفʹॽʀ ʗʺة الʙʱاول  اذوالʜراعة 

ارتفع خلال هʚا  )1596.26( بلغʗ اذعاودت ॽʀʺة الʺʕشʛ الى الارتفاع  2011وقʢاع الʜراعة ، في عام 

شهʙ العʛاق في هʚا العام احʳʱاجات شعॽʰة اتʚʵت الʨȞʴمة على  اذقʢاعات الʨʶق ؗافة العام ʦॽʀ مʕشʛات 

ؗانॽʀ ʗʺة الʺʕشʛ قʙ عاودت  2012اثʛها Ǽعʠ الاجʛاءات لʱهʙئة تلʥ الاحʳʱاجات ، اما في عام 

انʵفʹʦॽʀ ʗ اغلʖ قʢاعات سʨق العʛاق خلال العام نʳॽʱة  اذ )ॽʁǼ1434.71ʺة بلغʗ (للانʵفاض 

ؗانॽʀ ʗʺة  اذؗان اسʛʺʱار للانʵفاض في ॽʀʺة الʺʕشʛ  2013الاوضاع الاقʸʱادǽة في الʰلʙ ، في عام 

 ʛشʕʺف )1416.49(الʵاعةؗان الانʻʸمات والʙʵاعي الʢق ʦॽʀ اق ق اض فيʛان الع ʧم ʦغʛوعلى ال ʙشه ʙ

 ʨم ʛʰا العام اكʚة الاّ  ازنةخلال هॼɻʸالعʺلة ال ʧاق مʛي العʡاॽʱارتفاع اح ʥلʚؗة وǽادʴانّ  ات  ʛشʕʺة الʺॽʀ

وȄعʨد الʖʰʶ في هʚا  )1240.07(ؗانॽʀ ʗʺة الʺʕشʛ قʙ بلغʗ  2014قʙ انʵفʹʗ خلال العام ، اما عام 

ʶʺة الॽع الارهابॽامʳʺة الʛʢॽة سʳॽʱفاض نʵان ʧم ʗعان ʙق قʨʶاعات الʢق ʖفاض الى ان اغلʵة الانʴل

ؗانʗ  2015، في عام مʧ العʛاق ʚؗلʥ الازمة العالʺॽة الʺʲʺʱلة في هȋʨʰ اسعار الʻفȌ على اجʜاء واسعة

اسʛʺʱار انʵفاض أسعار الʻفȌ الى وعلى الʛغʦ مʧ  )10462.507غ (تʰل ॽʀʺة الʺʕشʛ العام للʨʶق 

 ʧالى اقل م ʗي بلغʱة والॽنʙʱات مȄʨʱʶل  35مʽمʛʰانّ  الاّ دولار لل  ʧة عʛʽʰؗ ةॼʶʻب ʗارتفع ʛشʕʺة الʺॽʀ

عاودت ॽʀʺة الʺʕشʛ الى الانʵفاض مʳʶلة ॽʀʺة بلغʗ  2016العام الʶابʙʴǼ Șود العʛʷة اضعاف ، اما في 

)7022.02( ॼاحʸفاض مʵا الانʚؗان ه Șابʶالعام ال ʧاعات  اوهي اقل مʢات لقʛشʕة مʺॽʀ فاض فيʵلأن

ؗʺا  ةǽلاحȎ الانʵفاض في الॽʁʺة الॽʀʨʶة للقʢاعات الʲلاث اذالʺʸارف والʙʵمات والقʢاع الʻʸاعي 
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 )7371.74الʺʕشʛ(ؗانॽʀ ʗʺة  2017انʵفʠ مʨشʛ الॽʁʺة الʺʙʱاولة للʺʸارف والʙʵمات ، في عام 

شهʙ هʚا العام الاعلان عʧ تʛȄʛʴ  اذ الʺʕشʛ عʧ العام الʶابȘفي ॽʀʺة  اॽɿʡف اوشȞلʗ هʚه الॽʁʺة ارتفاع

 ؗانॽʀ ʗʺة 2018سʛʢॽة الʺʳامॽع الارهابॽة وانʱهاء الʛʴب في العʛاق، اما عام ʧ اراضي العʛاق Ǽالؔامل م

شهʙ هʚا العام بʙاǽة احʳʱاجات  اذ) وهي اقل مʧ العام الʶابȘ 6828.2(الʺʕشʛ قʙ انʵفʹʗ مʳʶلة 

ؗانॽʀ ʗʺة  2019لى الʨضع الاقʸʱادȑ ،في عام بʙورها ع اثʛت إذ ،شعॽʰة في مʴافʤات عʛاॽʀة مʱʵلفة

) ʗبلغ ʙالعام ق ʛشʕʺت على الا5757.94الʛة اثॽʺة عالʴا العام جائʚه ʙشه ( ʝॽاد العالʺي ولʸʱق

Ȍاقي فقʛاذ الع ʴجائ ʙʽفʨؗ 19ة ʴائʳه الʚه هʱضʛشأنها ان  ةوما ف ʧان م مʧ اجʛاءات تॼاعʙ اجʱʺاعي وؗ

) وهي اقل مʧ العام 5540.41ؗانॽʀ ʗʺة الʺʕشʛ ( 2020، في عام الاقʸʱادȑمȐʨʱʶ الʨʺʻ تʨثʛ على 

شهʙت ॽʀʺة الʺʕشʛ  2021في عام  ائʴة على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ ، واخʛʽ الʶابȘ نʳॽʱة اسʛʺʱار تأثʛʽ الʳا

) وجاء هʚا الʨʺʻ في ॽʀʺة 6809.76سʳل ॽʀʺة بلغʗ (فقʙ عʧ الاعʨام الʲلاث الʶاǼقة  انॽʰʶ اارتفاع

ة الʺॼʱعة والعʨدة ʛ في اكʷʱاف لقاح ضʙ الفايʛوس ؗان مʧ شأنه ان ǽقلل مʧ الاجʛاءات الʨقائॽالʺʕش

) الʺʶار الʜمʻي 26وʨȄضح الȞʷل ( ما الى الʱقʙم في الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في العʛاق والعالʦ ، االʙʱرॽʳȄة نʨع

  ةلॽʁʺة الʺʨشʛ خلال مʙة الʙراس

  

  )ʗʱ8ول (المʥ اعʗاد الॺاحǺ ʖالاعʸʯاد على بॻانات الʗʶʸر: 

 )28الȜʵل (

  )2021- 2005للʗʸة الʦʲॺʸثة(للأوراق الʸالॻة ʦʴق العʙاق الʓʸشʙ العام ل
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ʖالʰل الʶالف  

ʖʲॺʸال ʖالʰال  

ʙار الاثॺʯائي واخʶل الاحʻلʲʯال 

  

  تʭʟʦة

لغʛض  ) Multiple Linear Regression(الʺʱعʙد الانʙʴار اسʙʵʱام تʴلॽلات يهʙف الʺʘʴॼ الى   

الʺʽل  ,APD(الʺʽل الʺʨʱسȌ للإيʙاع اخॼʱار علاقات الأثʛ الʺॼاشʛ بʧʽ أǼعاد مʱغʛʽات الʙراسة الʺʱʶقلة 

والʺʱغʛʽ الʱاǼع ) MPCالʺʽل الȑʙʴ للائʱʺان  ,APCالʺʽل الʺʨʱسȌ للائʱʺان  ,MPDالȑʙʴ للإيʙاع 

) R2فʹلا عʧ اسʙʵʱام معامل الʙʴʱيʙ ((مʕشʛات القʢاعات الʺʙرجة في سʨق العʛاق للاوراق الʺالॽة). 

على الʺʱغʛʽ الʺعʙʺʱ فʹلاً عʧ الʺعامل الʺॽɻارȑ  تʛʢألʱفʛʽʶ مقʙار تأثʛʽ الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة للʱغʛʽات الʱي 

ʝॽʁǽ مȐʙ اسʳʱاǼة الʺʱغʛʽ الʺعʙʺʱ عʙʻما يʱغʛʽ الʺʱغʛʽ الʺʱʶقل بʙرجة مॽɻارȄة  والBeta ȑʚللانʙʴار

)، ومʧ اهʦ مʜاǽا هʚه الȄʛʢقة انها تقʨم Ǽإدراج Backwardوȃاسʙʵʱام أسلʨب الʚʴف الʛʱاجعي ( واحʙه .

، وȄقʨم Ǽإزالة الʺʕشʛات الʨاحʙة تلʨ الاخȐʛ الʱي تʨؔن غʛʽ معȄʨʻة في الانʺʨذج الʺʕشʛات الʺعȄʨʻة في 

مʕشʛ الʺʱغʛʽ  في .Sigاخॼʱار ؗل نʺʨذج وصʨلا الى الʺʕشʛ (او الʺʕشʛات) الاكʛʲ معȄʨʻا وفॽʀ Șʺة 

) ʙʺʱالʺعBorboudakis& Tsamardinos,2019:4) ائيʸنامج الاحʛʰخلال ال ʧوم (SPSS V.24.(  

  

  

  

  

  



  الثالثالمبحث  – الثالثالفصل 
  

  

    

 ʲʯلʻل الاحʶائيال

122 

  اولا: اخॺʯار الفʙضॻة الʙئʴॻة الʰانॻة 

 قʠاع الʶʸارف -أ 

) ادنـــاه اخॼʱـــار الفʛضـــॽة الفॽɺʛـــة الأولـــى لهـــʚا القʢـــاع عـــȄʛʡ ʧـــȘ تʴلʽـــل الانʴـــʙار 10يʰـــʧʽ الʳـــʙول(   

  ومʕشʛ الॽʁʺة الॽʀʨʶة.لʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة الʺʱعʙد ȄʛʢǼقة الʚʴف الʛʱاجعي بʧʽ مʕشʛات ا
  )ʗʱ)10ولال

  ʥʻب ʙʻأثʯل الʻلʲارفتʶʸاع الʠة لقॻɾʦʴة الʸॻɿال ʙشʓة ومॻانʸʯة والائॻɸاʗائف الايʡʦات الʙشʓم 
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 3879628.571 2146787.903  1.807 .096 

APD -866319.100- 1014458.263 -.433- -.854- .410 

MPD -108683.177- 126031.824 -.244- -.862- .405 

APC 1507782.167 985123.390 .781 1.531 .152 

MPC 384849.101 393899.273 .279 .977 .348 

2 (Constant) 2161377.997 740682.135  2.918 .012 

MPD -103685.936- 124578.079 -.233- -.832- .420 

APC 770365.133 469179.702 .399 1.642 .125 

MPC 396893.898 389526.160 .288 1.019 .327 

3 (Constant) 1991093.586 704008.570  2.828 .013 

APC 846948.502 454991.423 .439 1.861 .084 

MPC 223086.957 325189.692 .162 .686 .504 

4 (Constant) 2148169.781 653881.346  3.285 .005 

APC 894946.759 441575.259 .464 2.027 .061 

R2=0.215, Sig=.061  ,  F 4.108=المحسوبة 

 رʗʶʸة: الॻونʙʯؒة الالॺاسʲائج الʯاد على نʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗاع ʥم  

  -أعلاه ما يلي: )10( يʧʽʰʱ مʧ الʙʳول
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)1(  ʧʺʹذج الأول تʨʺقلالانʱʶʺال ʛʽغʱʺات الʛشʕؗلها م )لʽʺال Ȍسʨʱʺاع الʙللإي APD, لʽʺال ȑʙʴال 

) ، وʧʽʰʱȄ انه لا تʨجʙ معȄʨʻة MPCللائʱʺان الȑʙʴ الʺʽل , APCللائʱʺان الʺʨʱسȌ الʺʽل ,MPD للإيʙاع

 الॽʀʨʶة).(الॽʁʺة %) مع مʕشʛ الʺʱغʛʽ الʱاǼع 10( مȐʨʱʶ عʙʻ  جʺॽع الʺʕشʛات لʺعامل انʙʴار

)2(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚاني حʲال APD ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

  .Ǽاقي الʺʕشʛاتعʙم معȄʨʻة  الامʛ الȑʚ اʣهʛالانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

)3(  ʧʺʹذج تʨʺالانʘالʲال  ʛشʕف مʚحMPD   ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

 APCالامʛ الȑʚ اʣهʛ معȄʨʻة معامل انʙʴار لʺʕشʛالانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻة 10عʺॽʀ خلال ʧم (%Sig.  ةȄʨʻم معʙمع ع ،ʛʽالاخ ʛشʕʺال.  

)4(  ʛشʕف مʚحMPC  ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲل اكʲʺǽ اللأنه ȑʨʻاء  ʺعʻب ʦذج وتʨʺعالانǼاʛال  ʛهʣا ȑʚوال ،

  الاتي:

 ʛشʕار مʙʴكان معامل انAPC  ةॽʀʨʶة الʺॽʁال ʛشʕ894946.759(الى م ʛʽد تأثʨي وجʻعǽ اʚوه (

ʨف يʱغʛʽ مʕشʛ الॽʁʺة Ǽʺقʙار وحʙة واحʙة س APCبʧʽ الʺʕشǼ ، ʧȄʛʺعʻى انه في حالة زȄادة نॼʶة 

). علʺا ان هʚه الʱأثʛʽ ؗان معȄʨʻا عʙʻ مȐʨʱʶ 894946.759(الॽʀʨʶة لقʢاع الʺʸارف Ǽʺقʙار

) الʺȃʨʶʴة لʺعامل الانʙʴار ؗانt ʗ، فʹلا عʧ ذلʥ ان ॽʀʺة (.Sig%) مʧ خلال ॽʀʺة 10(

 ) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ الʺȐʨʱʶ الʺʨؗʚر.2.027(

 ) ʙيʙʴة معامل تʺॽʀ ʗبلغR2 ( ذجʨʺعالانǼاʛال )ه 0.215ʱʰʶما ن ʛʶفǽ ʛشʕʺي ان الʻعǽ اʚوه (

، اما الॼʶʻة الʺॽʁॼʱة فʱعʨد لعʨامل أخȐʛ مʕشʛ الॽʁʺة الॽʀʨʶة%) مʧ الʱغʛʽات الʱي تʛʢأ على 21.5(

%)، فʹلا 10معȄʨʻا عʙʻ مȐʨʱʶ معȑʨʻ (الانʺʨذج ، فʹلا عʧ ذلʥ ؗان الانʺʨذج غʛʽ داخله في 

 لʺʨؗʚر.) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ الʺȐʨʱʶ ا4.108ؗانʗ (الانʺʨذج ) الʺȃʨʶʴة لʺعادلة Fعॽʀ ʧʺة (

يʨجʙ تأثǼ ( ʛʽʺعʻى H1) وقʨʰل فʛضॽة الʨجʨد (ʙʱʶǽH0ل الॼاحʘ مʧ الʴʱلʽل أعلاه رفʠ فʛضॽة العʙم (

Ǽالॼʶʻة لقʢاع الʺʸارف وفȘ مʕشʛ الॽʁʺة الॽʀʨʶة ذو دلالة احʸائॽة للʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة و 

  .الفʛضॽة الفॽɺʛة الاولى 
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 قʠاع الʯأمʥʻ  - ب 

اخॼʱـــار الفʛضـــॽة الفॽɺʛـــة الأولـــى لهـــʚا القʢـــاع عـــȄʛʡ ʧـــȘ تʴلʽـــل الانʴـــʙار  ادنـــاه) 11يʰـــʧʽ الʳـــʙول(   

  ومʕشʛ الॽʁʺة الॽʀʨʶة  . لʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة الʺʱعʙد ȄʛʢǼقة الʚʴف الʛʱاجعي بʧʽ مʕشʛات ا
  )ʗʱ11ول(ال

 ʥʻب ʙʻأثʯل الʻلʲة تॻɾʦʴة الʸॻɿال ʙشʓة ومॻانʸʯة والائॻɸاʗائف الايʡʦات الʙشʓمʥʻأمʯاع الʠلق 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 7362.571 8207.014  .897 .387 

APD 1748.668 3878.200 .242 .451 .660 

MPD -734.002- 481.810 -.457- -1.523- .154 

APC -2877.927- 3766.055 -.413- -.764- .460 

MPC 2575.683 1505.848 .517 1.710 .113 

2 (Constant) 10830.865 2772.458  3.907 .002 

MPD -744.089- 466.310 -.463- -1.596- .135 

APC -1389.449- 1756.193 -.199- -.791- .443 

MPC 2551.371 1458.041 .512 1.750 .104 

3 (Constant) 9162.142 1775.209  5.161 .000 

MPD -671.735- 451.105 -.418- -1.489- .159 

MPC 2283.251 1399.038 .458 1.632 .125 

4 (Constant) 8634.525 1808.700  4.774 .000 

MPC 1211.763 1247.547 .243 .971 .347 

5 (Constant) 9818.176 1334.198  7.359 .000 

 رʗʶʸة: الॻونʙʯؒة الالॺاسʲائج الʯاد على نʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗاع ʥم  

  -أعلاه ما يلي: )11( يʧʽʰʱ مʧ الʙʳول

)1(  ʧʺʹذج تʨʺالان) قلʱʶʺال ʛʽغʱʺات الʛشʕلالأول ؗل مʽʺال Ȍسʨʱʺاع الʙللإي APD, لʽʺال ȑʙʴال 

) ، وʧʽʰʱȄ انه لا تʨجʙ معȄʨʻة MPCللائʱʺان الȑʙʴ الʺʽل ,APCللائʱʺان الʺʨʱسȌ الʺʽل ,MPD للإيʙاع



  الثالثالمبحث  – الثالثالفصل 
  

  

    

 ʲʯلʻل الاحʶائيال

125 

%) مع مʕشʛ الʺʱغʛʽ 10( مȐʨʱʶ ) عAPD ،MPD،APD،MPC ʙʻ( جʺॽع مʕشʛات هيلʺعامل انʙʴار 

  الʱاǼع.

)2(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚاني حʲالAPD   ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

  .Ǽاقي الʺʕشʛاتالامʛ الȑʚ اʣهʛ عʙم معȄʨʻة الانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

)3(  ʧʺʹذج تʨʺالانʘالʲال  ʛشʕف مʚحAPC  ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

  .Ǽاقي الʺʕشʛاتالامʛ الȑʚ اʣهʛ عʙم معȄʨʻة الانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

)4(  ʧʺʹذج تʨʺعالانǼاʛال  ʛشʕف مʚحMPD  ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

 .الʺʕشʛ الاخʛʽالامʛ الȑʚ اʣهʛ عʙم معȄʨʻة الانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

)5(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕم ʨقي وهॼʱʺال ʛشʕʺف الʚح ʝامʵانالʺʱللائ ȑʙʴل الʽʺالMPC هʱȄʨʻم معʙلع.  

لا يʨجǼ ( ʙʺعʻى H1) و رفʠ فʛضॽة الʨجʨد (H0قʨʰل فʛضॽة العʙم (الʴʱلʽل اعلاه مʧ  الॼاحʙʱʶǽ ʘل

وفȘ  الʱأمǼʧʽالॼʶʻة لقʢاع مʕشʛ الॽʁʺة الॽʀʨʶة تأثʛʽ ذو دلالة احʸائॽة للʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة و 

 الفʛضॽة الفॽɺʛة الاولى

 قʠاع الاسʸʰʯار -ج 

تʴلʽـــل الانʴـــʙار  لهـــʚا القʢـــاع عـــȄʛʡ ʧـــȘاخॼʱـــار الفʛضـــॽة الفॽɺʛـــة الأولـــى  ) ادنـــاه12يʰـــʧʽ الʳـــʙول(   

  .الॽʁʺة الॽʀʨʶةومʕشʛ الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة  لʣʨائفاالʺʱعʙد ȄʛʢǼقة الʚʴف الʛʱاجعي بʧʽ مʕشʛات 
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  )ʗʱ12ول(ال

  ʥʻب ʙʻأثʯل الʻلʲة تॻɾʦʴة الʸॻɿال ʙشʓة ومॻانʸʯة والائॻɸاʗائف الايʡʦات الʙشʓارمʸʰʯاع الاسʠلق 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 11011.772 2908.432  3.786 .003 

APD 2786.983 1374.371 .382 2.028 .065 

MPD -331.103- 170.746 -.204- -1.939- .076 

APC -9024.716- 1334.629 -1.282- -6.762- .000 

MPC 375.256 533.648 .075 .703 .495 

2 (Constant) 11162.915 2843.525  3.926 .002 

APD 2752.378 1346.520 .377 2.044 .062 

MPD -267.045- 141.579 -.165- -1.886- .082 

APC -8890.339- 1294.940 -1.263- -6.865- .000 

R2=0.902, Sig=.000c,  F 40.028=المحسوبة 

 رʗʶʸة: الॻونʙʯؒة الالॺاسʲائج الʯاد على نʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗاع ʥم  

  -أعلاه ما يلي: )12( يʧʽʰʱ مʧ الʙʳول

)1(  ʧʺʹذج تʨʺالان) قلʱʶʺال ʛʽغʱʺات الʛشʕلالأول ؗل مʽʺال Ȍسʨʱʺاع الʙللإي APD, لʽʺال ȑʙʴال 

) ، وʧʽʰʱȄ انه لا تʨجʙ معȄʨʻة MPC للائʱʺان الȑʙʴ الʺʽل ,APC للائʱʺان الʺʨʱسȌ الʺʽل ,MPD للإيʙاع

%) مع مʕشʛ الʺʱغʛʽ الʱاǼع ، بʻʽʺا هʻاك معȄʨʻة لʺعامل 10( مȐʨʱʶ ) عʕʺ )MPC ʙʻشʛللʺعامل انʙʴار 

 ) مع مʕشʛ الʺʱغʛʽ الʱاǼع.%10) عʙʻ مȐʨʱʶ معAPD,MPD,APC) ȑʨʻ(الʺʨشʛات الاخȐʛ انʙʴار في 

)2(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚاني حʲالMPC  ʧذج مʨʺاء الانʻإعادة ب ʦه ، وتʱȄʨʻم معʙذج لعʨʺالان

   الʲاني والȑʚ اʣهʛ الاتي:

 ʛشʕار مʙʴكان معامل انAPD ةॽʀʨʶة الʺॽʁال ʛشʕ2752.378( الى م ʛʽد تأثʨي وجʻعǽ اʚوه (
واحʙة سʨف يʱغʛʽ مʕشʛ الॽʁʺة Ǽʺقʙار وحʙة  APDبʧʽ الʺʕشǼ ، ʧȄʛʺعʻى انه في حالة زȄادة نॼʶة 

). علʺا ان هʚه الʱأثʛʽ ؗان معȄʨʻا عʙʻ مǼ2752.378 Ȑʨʱʶʺقʙار( سʲʱʺارالॽʀʨʶة لقʢاع الا
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) الʺȃʨʶʴة لʺعامل الانʙʴار ؗانt ʗ، فʹلا عʧ ذلʥ ان ॽʀʺة (.Sig%) مʧ خلال ॽʀʺة 10(
 ) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ الʺȐʨʱʶ الʺʨؗʚر.2.044(

 ʛشʕار مʙʴكان معامل انMPD )ةॽʀʨʶة الʺॽʁال ʛشʕ267.045-الى م- ʛʽد تأثʨي وجʻعǽ اʚوه (
Ǽʺقʙار وحʙة واحʙة سʨف يʱغʛʽ مʕشʛ الॽʁʺة  MPDبʧʽ الʺʕشǼ ، ʧȄʛʺعʻى انه في حالة زȄادة نॼʶة 

). علʺا ان هʚه الʱأثʛʽ ؗان معȄʨʻا عʙʻ مǼ-267.045- Ȑʨʱʶʺقʙار( الاسʲʱʺارالॽʀʨʶة لقʢاع 
-) الʺȃʨʶʴة لʺعامل الانʙʴار ؗانt) ʗفʹلا عʧ ذلʥ ان ॽʀʺة ( ،.Sig%) مʧ خلال ॽʀʺة 10(

 ) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ الʺȐʨʱʶ الʺʨؗʚر.-1.886
 ʛشʕار مʙʴكان معامل انAPC )ةॽʀʨʶة الʺॽʁال ʛشʕ8890.339-الى م- ʛʽد تأثʨي وجʻعǽ اʚوه (

غʛʽ مʕشʛ الॽʁʺة Ǽʺقʙار وحʙة واحʙة سʨف يAPC ʱبʧʽ الʺʕشǼ ، ʧȄʛʺعʻى انه في حالة زȄادة نॼʶة 
). علʺا ان هʚه الʱأثʛʽ ؗان معȄʨʻا عʙʻ مǼ-8890.339- Ȑʨʱʶʺقʙار( الاسʲʱʺارالॽʀʨʶة لقʢاع 

-) الʺȃʨʶʴة لʺعامل الانʙʴار ؗانt) ʗ، فʹلا عʧ ذلʥ ان ॽʀʺة (.Sig%) مʧ خلال ॽʀʺة 10(
 ) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ الʺȐʨʱʶ الʺʨؗʚر.-6.865

 ) ʙيʙʴة معامل تʺॽʀ ʗبلغR2 ( ذجʨʺانيالالانʲ )0.902 هʱʰʶما ن ʛʶفǽ ʛشʕʺي ان الʻعǽ اʚوه (

، اما الॼʶʻة الʺॽʁॼʱة فʱعʨد لعʨامل أخȐʛ مʕشʛ الॽʁʺة الॽʀʨʶة) مʧ الʱغʛʽات الʱي تʛʢأ على %90.2(

%)، فʹلا 10معȄʨʻا عʙʻ مȐʨʱʶ معȑʨʻ (الانʺʨذج ، فʹلا عʧ ذلʥ ؗان الانʺʨذج غʛʽ داخله في 

) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ الʺȐʨʱʶ 40.028ؗانʗ (الانʺʨذج لʺعادلة ) الʺȃʨʶʴة Fعॽʀ ʧʺة (

 الʺʨؗʚر.
يʨجʙ تأثǼ ( ʛʽʺعʻى H1) وقʨʰل فʛضॽة الʨجʨد (ʙʱʶǽH0ل الॼاحʘ مʧ الʴʱلʽل أعلاه رفʠ فʛضॽة العʙم (

Ǽالॼʶʻة لقʢاع الاسʲʱʺار وفȘ مʕشʛ الॽʁʺة الॽʀʨʶة ذو دلالة احʸائॽة للʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة و 

 .الفʛضॽة الفॽɺʛة الاولى

 قʠاع الʗʳمات  -د 

تʴلʽل الانʙʴار الʺʱعʙد  لهʚا القʢاع عȘȄʛʡ ʧاخॼʱار الفʛضॽة الفॽɺʛة الأولى ) ادناه 13يʧʽʰ الʙʳول(   

  .الॽʁʺة الॽʀʨʶةومʕشʛ الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة  لʣʨائفاȄʛʢǼقة الʚʴف الʛʱاجعي بʧʽ مʕشʛات 
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  )ʗʱ13ول(ال

  ʥʻب ʙʻأثʯل الʻلʲاع تʠة لقॻɾʦʴة الʸॻɿال ʙشʓة ومॻانʸʯة والائॻɸاʗائف الايʡʦات الʙشʓماتمʗʳال  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -11334.412- 55201.812  -.205- .841 

APD 49746.107 26085.453 .907 1.907 .081 

MPD -3223.710- 3240.742 -.264- -.995- .339 

APC -31076.400- 25331.145 -.587- -1.227- .243 

MPC 16678.787 10128.599 .441 1.647 .126 

2 (Constant) -19006.927- 54638.261  -.348- .734 

APD 50950.910 26046.811 .929 1.956 .072 

APC -29726.009- 25284.542 -.562- -1.176- .261 

MPC 11303.338 8563.163 .299 1.320 .210 

3 (Constant) 26557.922 39035.067  .680 .507 

APD 23964.870 12477.544 .437 1.921 .075 

MPC 9937.395 8598.995 .263 1.156 .267 

4 (Constant) 31790.922 39202.753  .811 .430 

APD 25438.883 12550.230 .464 2.027 .061 

R2=0.215, Sig=.061e,  F 4.109=المحسوبة 

 رʗʶʸة: الॻونʙʯؒة الالॺاسʲائج الʯاد على نʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗاع ʥم  

  -أعلاه ما يلي: )13( يʧʽʰʱ مʧ الʙʳول

)1(  ʧʺʹذج تʨʺالان) قلʱʶʺال ʛʽغʱʺات الʛشʕاع الأول ؗل مʙللإي Ȍسʨʱʺل الʽʺالAPD,  ȑʙʴل الʽʺال

) ، وʧʽʰʱȄ انه لا تʨجʙ معȄʨʻة MPCالʺʽل الȑʙʴ للائʱʺان ,APCالʺʽل الʺʨʱسȌ للائʱʺان  ,MPDللإيʙاع 

%) مع مʕشʛ الʺʱغʛʽ الʱاǼع ، 10( مȐʨʱʶ ) عMPD,APC,MPC ʙʻلʺعامل انʙʴار لʲلاث مʕشʛات هي (

 %) مع مʕشʛ الʺʱغʛʽ الʱاǼع.10) عʙʻ مȐʨʱʶ معAPD) ȑʨʻمʕشʛ ( بʻʽʺا هʻاك معȄʨʻة لʺعامل انʙʴار في
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)2 ( ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚاني حʲال MPD ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

 APDالامʛ الȑʚ اʣهʛ معȄʨʻة معامل انʙʴار لʺʕشʛالانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻة 10عʺॽʀ خلال ʧم (%Sig. .اتʛشʕʺاقي الǼ ةȄʨʻم معʙمع ع ،  

)3(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚح ʘالʲالAPC   ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

 APDالامʛ الȑʚ اʣهʛ معȄʨʻة معامل انʙʴار لʺʕشʛالانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻة 10عʺॽʀ خلال ʧم (%Sig. .ʛʽالاخ ʛشʕʺة الȄʨʻم معʙمع ع ،  

)4(  ʛشʕف مʚحMPC  ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲل اكʲʺǽ اللأنه ȑʨʻاء  ʺعʻب ʦذج وتʨʺالان ʛهʣا ȑʚع ، والǼاʛال

  الاتي:

 ʛشʕار مʙʴكان معامل انAPD )ةॽʀʨʶة الʺॽʁال ʛشʕ25438.883الى م ʛʽد تأثʨي وجʻعǽ اʚوه (

Ǽʺقʙار وحʙة واحʙة سʨف يʱغʛʽ مʕشʛ الॽʁʺة  APDبʧʽ الʺʕشǼ ، ʧȄʛʺعʻى انه في حالة زȄادة نॼʶة 

). علʺا ان هʚه الʱأثʛʽ ؗان معȄʨʻا عʙʻ مǼ25438.883 Ȑʨʱʶʺقʙار( الʙʵماتالॽʀʨʶة لقʢاع 

) الʺȃʨʶʴة لʺعامل الانʙʴار ؗانt ʗ، فʹلا عʧ ذلʥ ان ॽʀʺة (.Sig%) مʧ خلال ॽʀʺة 10(

 ) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ الʺȐʨʱʶ الʺʨؗʚر.2.027(

  ʗبلغ) ʙيʙʴة معامل تʺॽʀR2 ( ذجʨʺالان) عǼاʛه 0.215الʱʰʶما ن ʛʶفǽ ʛشʕʺي ان الʻعǽ اʚوه (

، اما الॼʶʻة الʺॽʁॼʱة فʱعʨد لعʨامل أخȐʛ مʕشʛ الॽʁʺة الॽʀʨʶة%) مʧ الʱغʛʽات الʱي تʛʢأ على 21.5(

 %)، فʹلا10معȄʨʻا عʙʻ مȐʨʱʶ معȑʨʻ (الانʺʨذج ، فʹلا عʧ ذلʥ ؗان الانʺʨذج غʛʽ داخله في 

 ) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ الʺȐʨʱʶ الʺʨؗʚر.4.109ؗانʗ (الانʺʨذج ) الʺȃʨʶʴة لʺعادلة Fعॽʀ ʧʺة (

يʨجʙ تأثǼ ( ʛʽʺعʻى H1) وقʨʰل فʛضॽة الʨجʨد (ʙʱʶǽH0ل الॼاحʘ مʧ الʴʱلʽل أعلاه رفʠ فʛضॽة العʙم (

Ǽالॼʶʻة لقʢاع الʙʵمات وفȘ مʕشʛ الॽʁʺة الॽʀʨʶة ذو دلالة احʸائॽة للʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة و 

  .الفʛضॽة الفॽɺʛة الاولى 
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 قʠاع الʶʹاعة - ه 

تʴلʽـــل الانʴـــʙار  لهـــʚا القʢـــاع عـــȄʛʡ ʧـــȘاخॼʱـــار الفʛضـــॽة الفॽɺʛـــة الأولـــى ) ادنـــاه 14يʰـــʧʽ الʳـــʙول(   

  .الॽʁʺة الॽʀʨʶةومʕشʛ الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة  لʣʨائفاالʺʱعʙد ȄʛʢǼقة الʚʴف الʛʱاجعي بʧʽ مʕشʛات 

  )ʗʱ14ول(ال

  ʥʻب ʙʻأثʯل الʻلʲاع تʠة لقॻɾʦʴة الʸॻɿال ʙشʓة ومॻانʸʯة والائॻɸاʗائف الايʡʦات الʙشʓاعةمʹʶال  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 246204.743 239576.950  1.028 .324 

APD -16269.691- 113211.378 -.053- -.144- .888 

MPD 17932.216 14064.883 .265 1.275 .226 

APC 253714.735 109937.669 .864 2.308 .040 

MPC -48123.389- 43958.318 -.229- -1.095- .295 

2 (Constant) 213935.564 80324.876  2.663 .020 

MPD 18026.066 13510.139 .267 1.334 .205 

APC 239865.857 50881.208 .817 4.714 .000 

MPC -47897.185- 42243.007 -.228- -1.134- .277 

3 (Constant) 203391.060 80594.446  2.524 .024 

MPD 9813.719 11520.321 .145 .852 .409 

APC 226456.697 49990.001 .772 4.530 .000 

4 (Constant) 231091.120 73066.048  3.163 .006 

APC 222747.616 49342.529 .759 4.514 .000 

R2=.576, Sig=.000e,  F 20.379=المحسوبة 

 رʗʶʸة: الॻونʙʯؒة الالॺاسʲائج الʯاد على نʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗاع ʥم  

  -أعلاه ما يلي:) 14(يʧʽʰʱ مʧ الʙʳول 

)1(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛʽغʱʺات الʛشʕالأول ؗل م) قلʱʶʺاع الʙللإي Ȍسʨʱʺل الʽʺالAPD,  ȑʙʴل الʽʺال

) ، وʧʽʰʱȄ انه لا تʨجʙ معȄʨʻة MPCالʺʽل الȑʙʴ للائʱʺان ,APCالʺʽل الʺʨʱسȌ للائʱʺان  ,MPDللإيʙاع 
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%) مع مʕشʛ الʺʱغʛʽ الʱاǼع ، 10(  مȐʨʱʶ ) عAPD,MPD,MPC ʙʻلʺعامل انʙʴار لʲلاث مʕشʛات هي (

) ʛشʕار في مʙʴة لʺعامل انȄʨʻاك معʻا هʺʻʽبAPC) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻع.10) عǼاʱال ʛʽغʱʺال ʛشʕمع م (% 

)2(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚاني حʲال APD ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

 APCالامʛ الȑʚ اʣهʛ معȄʨʻة معامل انʙʴار لʺʕشʛالانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻة 10عʺॽʀ خلال ʧم (%Sig. .اتʛشʕʺاقي الǼ ةȄʨʻم معʙمع ع ،  

)3(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚح ʘالʲالMPC   ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

 APCالامʛ الȑʚ اʣهʛ معȄʨʻة معامل انʙʴار لʺʕشʛالانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻة %10عʺॽʀ خلال ʧم (Sig. .ʛʽالاخ ʛشʕʺة الȄʨʻم معʙمع ع ،  

)4(  ʛشʕف مʚحMPD  اءʻب ʦا وتȄʨʻمع ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲل اكʲʺǽ ذج لأنهʨʺالان ʛهʣا ȑʚع ، والǼاʛال

  الاتي:

 ʛشʕار مʙʴكان معامل انAPC  ʛشʕةالى مॽʀʨʶة الʺॽʁ222747.616( ال ʛʽد تأثʨي وجʻعǽ اʚوه (

Ǽʺقʙار وحʙة واحʙة سʨف يʱغʛʽ مʕشʛ الॽʁʺة  APCبʧʽ الʺʕشǼ ، ʧȄʛʺعʻى انه في حالة زȄادة نॼʶة 

). علʺا ان هʚه الʱأثʛʽ ؗان معȄʨʻا عʙʻ مǼ222747.616 Ȑʨʱʶʺقʙار( لʻʸاعةالॽʀʨʶة لقʢاع ا

) الʺȃʨʶʴة لʺعامل الانʙʴار ؗانt ʗان ॽʀʺة ( ، فʹلا عʧ ذلSig.ʥ%) مʧ خلال ॽʀʺة 10(

 ) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ الʺȐʨʱʶ الʺʨؗʚر.4.514(

 ) ʙيʙʴة معامل تʺॽʀ ʗبلغR2 ( ذجʨʺالان) عǼاʛه 576.الʱʰʶما ن ʛʶفǽ ʛشʕʺي ان الʻعǽ اʚوه (

امل أخȐʛ ، اما الॼʶʻة الʺॽʁॼʱة فʱعʨد لعʨ مʕشʛ الॽʁʺة الॽʀʨʶة%) مʧ الʱغʛʽات الʱي تʛʢأ على 57.6(

%)، فʹلا 10معȄʨʻا عʙʻ مȐʨʱʶ معȑʨʻ (الانʺʨذج ، فʹلا عʧ ذلʥ ؗان الانʺʨذج غʛʽ داخله في 

) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ الʺȐʨʱʶ 20.379ؗانʗ (الانʺʨذج ) الʺȃʨʶʴة لʺعادلة Fعॽʀ ʧʺة (

 الʺʨؗʚر.
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يʨجʙ تأثǼ ( ʛʽʺعʻى H1) وقʨʰل فʛضॽة الʨجʨد (ʙʱʶǽH0ل الॼاحʘ مʧ الʴʱلʽل أعلاه رفʠ فʛضॽة العʙم (

وفȘ  الʻʸاعةǼالॼʶʻة لقʢاع مʕشʛ الॽʁʺة الॽʀʨʶة ذو دلالة احʸائॽة للʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة و 

 .الفʛضॽة الفॽɺʛة الاولى

 القʠاع الॻʴاحي -و 
تʴلʽـــل الانʴـــʙار  لهـــʚا القʢـــاع عـــȄʛʡ ʧـــȘاخॼʱـــار الفʛضـــॽة الفॽɺʛـــة الأولـــى ) ادنـــاه 15يʰـــʧʽ الʳـــʙول(   

  .الॽʁʺة الॽʀʨʶةومʕشʛ الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة  لʣʨائفاالʺʱعʙد ȄʛʢǼقة الʚʴف الʛʱاجعي بʧʽ مʕشʛات 
  )ʗʱ15ول(ال

  ʥʻب ʙʻأثʯل الʻلʲاع تʠة لقॻɾʦʴة الʸॻɿال ʙشʓة ومॻانʸʯة والائॻɸاʗائف الايʡʦات الʙشʓاحةمॻʴال  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 96177.295 118713.686  .810 .434 

APD 92782.864 56097.801 .782 1.654 .124 

MPD -5114.706- 6969.344 -.194- -.734- .477 

APC -47737.558- 54475.633 -.417- -.876- .398 

MPC 38333.182 21781.954 .469 1.760 .104 

2 (Constant) 84004.160 115444.212  .728 .480 

APD 94694.394 55033.845 .798 1.721 .109 

APC -45595.042- 53423.261 -.398- -.853- .409 

MPC 29804.548 18092.955 .364 1.647 .123 

3 (Constant) 153893.500 80580.141  1.910 .077 

APD 53302.034 25757.410 .449 2.069 .057 

MPC 27709.405 17750.918 .339 1.561 .141 

4 (Constant) 168485.184 83781.581  2.011 .063 

APD 57412.168 26821.537 .484 2.141 .049 

R2=.234, Sig=.049e,  F 4.582=المحسوبة 

 رʗʶʸاد : الʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗاع ʥةمॻونʙʯؒة الالॺاسʲائج الʯعلى ن  

  -أعلاه ما يلي: )15( يʧʽʰʱ مʧ الʙʳول
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)1(  ʧʺʹذج تʨʺالان) قلʱʶʺال ʛʽغʱʺات الʛشʕاع الأول ؗل مʙللإي Ȍسʨʱʺل الʽʺالAPD,  ȑʙʴل الʽʺال

تʨجʙ معȄʨʻة  ) ، وʧʽʰʱȄ انه لاMPCالʺʽل الȑʙʴ للائʱʺان ,APCالʺʽل الʺʨʱسȌ للائʱʺان  ,MPDللإيʙاع 

%) مع مʕشʛ الʺʱغʛʽ 10 () عʙʻ مʕʺAPD,MPD,APC,MPC Ȑʨʱʶشʛات (ال جʺॽعلʺعامل انʙʴار 

  الʱاǼع 

)2(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚاني حʲال MPD ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

  اǽʹآ. عʙم معȄʨʻة Ǽاقي الʺʕشʛاتالامʛ الȑʚ اʣهʛ الانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

)3(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚح ʘالʲالAPC   ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

 APDالامʛ الȑʚ اʣهʛ معȄʨʻة معامل انʙʴار لʺʕشʛالانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻة 10عʺॽʀ خلال ʧم (%Sig. .ʛʽالاخ ʛشʕʺة الȄʨʻم معʙمع ع ،  

)4(  ʛشʕف مʚحMPC  ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲل اكʲʺǽ اللأنه ȑʨʻاء  ʺعʻب ʦذج وتʨʺالان ʛهʣا ȑʚع ، والǼاʛال

  الاتي:

 ʛشʕار مʙʴكان معامل انAPD )ةॽʀʨʶة الʺॽʁال ʛشʕ57412.168الى م ʛʽد تأثʨي وجʻعǽ اʚوه (

Ǽʺقʙار وحʙة واحʙة سʨف يʱغʛʽ مʕشʛ الॽʁʺة  APDبʧʽ الʺʕشǼ ، ʧȄʛʺعʻى انه في حالة زȄادة نॼʶة 

). علʺا ان هʚه الʱأثʛʽ ؗان معȄʨʻا عʙʻ مǼ57412.168 Ȑʨʱʶʺقʙار( الॽʶاحةالॽʀʨʶة لقʢاع 

) الʺȃʨʶʴة لʺعامل الانʙʴار ؗانt ʗ، فʹلا عʧ ذلʥ ان ॽʀʺة (.Sig%) مʧ خلال ॽʀʺة 10(

 ) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ الʺȐʨʱʶ الʺʨؗʚر.2.141(

 ʀ ʗبلغ) ʙيʙʴة معامل تʺॽR2 ( ذجʨʺالان) عǼاʛه 234.الʱʰʶما ن ʛʶفǽ ʛشʕʺي ان الʻعǽ اʚوه (

، اما الॼʶʻة الʺॽʁॼʱة فʱعʨد لعʨامل أخȐʛ مʕشʛ الॽʁʺة الॽʀʨʶة%) مʧ الʱغʛʽات الʱي تʛʢأ على 23.4(

%)، فʹلا 10معȄʨʻا عʙʻ مȐʨʱʶ معȑʨʻ (الانʺʨذج ، فʹلا عʧ ذلʥ ؗان الانʺʨذج غʛʽ داخله في 

 ) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ الʺȐʨʱʶ الʺʨؗʚر.4.582ؗانʗ (الانʺʨذج ) الʺȃʨʶʴة لʺعادلة Fعॽʀ ʧʺة (
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يʨجʙ تأثǼ ( ʛʽʺعʻى H1) وقʨʰل فʛضॽة الʨجʨد (ʙʱʶǽH0ل الॼاحʘ مʧ الʴʱلʽل أعلاه رفʠ فʛضॽة العʙم (

لقʢاع الॽʶاحي وفȘ لǼالॼʶʻة مʕشʛ الॽʁʺة الॽʀʨʶة ذو دلالة احʸائॽة للʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة و 

  .الفʛضॽة الفॽɺʛة الاولى 

 القʠاع الʚراعي  -ز 
تʴلʽل الانʙʴار الʺʱعʙد  لهʚا القʢاع عȘȄʛʡ ʧاخॼʱار الفʛضॽة الفॽɺʛة الأولى ) ادناه 16يʧʽʰ الʙʳول(   

  .الॽʁʺة الॽʀʨʶةومʕشʛ الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة  لʣʨائفاȄʛʢǼقة الʚʴف الʛʱاجعي بʧʽ مʕشʛات 

  )ʗʱ16ول(ال

  ʥʻب ʙʻأثʯل الʻلʲة تॻɾʦʴة الʸॻɿال ʙشʓة ومॻانʸʯة والائॻɸاʗائف الايʡʦات الʙشʓاع لمʠراعيلقʚال  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 35352.343 68017.237  .520 .613 

APD -14913.405- 32141.344 -.199- -.464- .651 

MPD 1187.807 3993.099 .071 .297 .771 

APC 65247.027 31211.920 .902 2.090 .059 

MPC -4320.533- 12480.013 -.084- -.346- .735 

2 (Constant) 38179.355 64945.935  .588 .567 

APD -15357.326- 30960.621 -.205- -.496- .628 

APC 64749.463 30054.548 .895 2.154 .051 

MPC -2339.897- 10178.629 -.045- -.230- .822 

3 (Constant) 35532.951 61717.528  .576 .574 

APD -14846.999- 29818.033 -.198- -.498- .626 

APC 63812.042 28751.734 .882 2.219 .043 

4 (Constant) 6472.607 19559.284  .331 .745 

APC 51186.215 13208.660 .707 3.875 .001 

R2=.500, Sig=.001e,  F 15.017=المحسوبة 

 رʗʶʸة: الॻونʙʯؒة الالॺاسʲائج الʯاد على نʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗاع ʥم  

  -أعلاه ما يلي: )16( يʧʽʰʱ مʧ الʙʳول
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)1(  ʧʺʹذج تʨʺقل الانʱʶʺال ʛʽغʱʺات الʛشʕالأول ؗل م) اعʙللإي Ȍسʨʱʺل الʽʺالAPD,  ȑʙʴل الʽʺال

) ، وʧʽʰʱȄ انه لا تʨجʙ معȄʨʻة MPCالʺʽل الȑʙʴ للائʱʺان ,APCالʺʽل الʺʨʱسȌ للائʱʺان  ,MPDللإيʙاع 

%) مع مʕشʛ الʺʱغʛʽ الʱاǼع ، 10( مȐʨʱʶ ) عAPD,MPD,MPC ʙʻلʺعامل انʙʴار لʲلاث مʕشʛات هي (

) ʛشʕار في مʙʴة لʺعامل انȄʨʻاك معʻا هʺʻʽبAPC) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻع.10) عǼاʱال ʛʽغʱʺال ʛشʕمع م (% 

)2(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚاني حʲال MPD ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

 APCالامʛ الȑʚ اʣهʛ معȄʨʻة معامل انʙʴار لʺʕشʛالانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻة 10عʺॽʀ خلال ʧم (%Sig. .اتʛشʕʺاقي الǼ ةȄʨʻم معʙمع ع ،  

)3(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚح ʘالʲالMPC   ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

 APCالامʛ الȑʚ اʣهʛ معȄʨʻة معامل انʙʴار لʺʕشʛالانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻة %10عʺॽʀ خلال ʧم (Sig. .ʛʽالاخ ʛشʕʺة الȄʨʻم معʙمع ع ،  

)4(  ʛشʕف مʚحAPD  ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲل اكʲʺǽ اللأنه ȑʨʻاء  ʺعʻب ʦذج وتʨʺالان ʛهʣا ȑʚع ، والǼاʛال

  الاتي:

 ʛشʕار مʙʴكان معامل انAPC ʛشʕة الى مॽʀʨʶة الʺॽʁ51186.215( ال ʛʽد تأثʨي وجʻعǽ اʚوه (

Ǽʺقʙار وحʙة واحʙة سʨف يʱغʛʽ مʕشʛ الॽʁʺة  APCبʧʽ الʺʕشǼ ، ʧȄʛʺعʻى انه في حالة زȄادة نॼʶة 

). علʺا ان هʚه الʱأثʛʽ ؗان معȄʨʻا عʙʻ مǼ51186.215 Ȑʨʱʶʺقʙار( ʜراعيلقʢاع اللالॽʀʨʶة 

) الʺȃʨʶʴة لʺعامل الانʙʴار ؗانt ʗان ॽʀʺة ( ، فʹلا عʧ ذلSig.ʥ%) مʧ خلال ॽʀʺة 10(

 ) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ الʺȐʨʱʶ الʺʨؗʚر.3.875(

 ) ʙيʙʴة معامل تʺॽʀ ʗبلغR2 ( ذجʨʺالان) عǼاʛه 500.الʱʰʶما ن ʛʶفǽ ʛشʕʺي ان الʻعǽ اʚوه (

، اما الॼʶʻة الʺॽʁॼʱة فʱعʨد لعʨامل أخȐʛ مʕشʛ الॽʁʺة الॽʀʨʶة%) مʧ الʱغʛʽات الʱي تʛʢأ على 50(

%)، فʹلا 10معȄʨʻا عʙʻ مȐʨʱʶ معȑʨʻ (الانʺʨذج ، فʹلا عʧ ذلʥ ؗان الانʺʨذج غʛʽ داخله في 

) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ الʺȐʨʱʶ 15.017ؗانʗ (الانʺʨذج ) الʺȃʨʶʴة لʺعادلة Fعॽʀ ʧʺة (

 الʺʨؗʚر.
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يʨجʙ تأثǼ ( ʛʽʺعʻى H1) وقʨʰل فʛضॽة الʨجʨد (ʙH0م (ʙʱʶǽل الॼاحʘ مʧ الʴʱلʽل أعلاه رفʠ فʛضॽة الع

وفȘ الفʛضॽة  الʜراعيǼالॼʶʻة لقʢاع مʕشʛ الॽʁʺة الॽʀʨʶة ذو دلالة احʸائॽة للʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة و 

  .الفॽɺʛة الاولى

  اخॺʯار الفʙضॻة الفॻɸʙة الʰانॻة  .1
 قʠاع الʶʸارف -أ 

لهʚا القʢاع عȘȄʛʡ ʧ تʴلʽل الانʴـʙار الʺʱعـʙد  الʲانॽةاخॼʱار الفʛضॽة الفॽɺʛة ) ادناه 17يʧʽʰ الʙʳول(   

  .الॽʁʺة الʺʙʱاولةومʕشʛ لʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة ȄʛʢǼقة الʚʴف الʛʱاجعي بʧʽ مʕشʛات ا

  )ʗʱ17ول(ال

 ʥʻب ʙʻأثʯل الʻلʲة تʸॻɿال ʙشʓة ومॻانʸʯة والائॻɸاʗائف الايʡʦات الʙشʓاولةمʗʯʸارف الʶʸاع الʠلق  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 595932.563 401542.290  1.484 .164 

APD -97800.844- 189747.619 -.282- -.515- .616 

MPD -31789.506- 23573.408 -.412- -1.349- .202 

APC 42466.451 184260.728 .127 .230 .822 

MPC 117214.210 73676.219 .490 1.591 .138 

2 (Constant) 531718.726 278417.588  1.910 .078 

APD -59468.237- 87937.247 -.171- -.676- .511 

MPD -32080.664- 22666.049 -.416- -1.415- .180 

MPC 119645.484 70211.330 .500 1.704 .112 

3 (Constant) 352975.694 85783.220  4.115 .001 

MPD -29101.664- 21798.683 -.377- -1.335- .203 

MPC 110704.272 67605.555 .463 1.638 .124 

4 (Constant) 330117.705 86221.153  3.829 .002 

MPC 64284.042 59470.845 .269 1.081 .297 

5 (Constant) 392910.435 64048.662  6.135 .000 

 رʗʶʸة: الॻونʙʯؒة الالॺاسʲائج الʯاد على نʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗاع ʥم  
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  -أعلاه ما يلي: )17( يʧʽʰʱ مʧ الʙʳول

)1(  ʧʺʹذج تʨʺالان) قلʱʶʺال ʛʽغʱʺات الʛشʕلالأول ؗل مʽʺال Ȍسʨʱʺاع الʙللإي APD, لʽʺال ȑʙʴال 

) ، وʧʽʰʱȄ انه لا تʨجʙ معȄʨʻة MPCللائʱʺان الȑʙʴ الʺʽل ,APCللائʱʺان الʺʨʱسȌ الʺʽل ,MPD للإيʙاع

%) مع مʕشʛ الʺʱغʛʽ 10( مȐʨʱʶ ) عAPD ،MPD،APD،MPC ʙʻ( جʺॽع مʕشʛات هيلʺعامل انʙʴار 

  الʱاǼع.

)2(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚاني حʲالAPC   ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

  .Ǽاقي الʺʕشʛاتالامʛ الȑʚ اʣهʛ عʙم معȄʨʻة الانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

)3(  ʧʺʹذج تʨʺالانʘالʲال  ʛشʕف مʚحAPD  ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

  .Ǽاقي الʺʕشʛاتالامʛ الȑʚ اʣهʛ عʙم معȄʨʻة الانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

)4(  ʧʺʹذج تʨʺعالانǼاʛال  ʛشʕف مʚحMPD  ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

 .الʺʕشʛ الاخʛʽالامʛ الȑʚ اʣهʛ عʙم معȄʨʻة الانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

)5(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕم ʨقي وهॼʱʺال ʛشʕʺف الʚح ʝامʵانالʺʱللائ ȑʙʴل الʽʺالMPC هʱȄʨʻم معʙلع  

لا يʨجǼ ( ʙʺعʻى H1) و رفʠ فʛضॽة الʨجʨد (H0قʨʰل فʛضॽة العʙم ( ʙʱʶǽل الॼاحʘ مʧ الʴʱلʽل أعلاه 

وفȘ  الʺʸارفǼالॼʶʻة لقʢاع  الʺʙʱاولةॽʁʺة المʕشʛ تأثʛʽ ذو دلالة احʸائॽة للʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة و 

  ʲانॽة.الفʛضॽة الفॽɺʛة ال

 الʯأمʥʻقʠاع  - ب 
لهʚا القʢاع عȘȄʛʡ ʧ تʴلʽل الانʙʴار الʺʱعʙد  الʲانॽةاخॼʱار الفʛضॽة الفॽɺʛة  ) ادناه18يʧʽʰ الʙʳول(   

  . لʺʙʱاولةومʕشʛ الॽʁʺة الʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة ȄʛʢǼقة الʚʴف الʛʱاجعي بʧʽ مʕشʛات ا
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  )ʗʱ18ول(ال

 ʥʻب ʙʻأثʯل الʻلʲة تʸॻɿال ʙشʓة ومॻانʸʯة والائॻɸاʗائف الايʡʦات الʙشʓاولةمʗʯʸال ʥʻأمʯاع الʠلق  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 42.248 2899.399  .015 .989 

APD 819.321 1370.102 .343 .598 .561 

MPD -133.701- 170.215 -.252- -.785- .447 

APC -1149.792- 1330.483 -.499- -.864- .404 

MPC 578.516 531.991 .351 1.087 .298 

2 (Constant) 1667.283 985.635  1.692 .115 

MPD -138.427- 165.778 -.261- -.835- .419 

APC -452.380- 624.343 -.196- -.725- .482 

MPC 567.125 518.347 .345 1.094 .294 

3 (Constant) 1123.976 628.761  1.788 .095 

MPD -114.870- 159.777 -.216- -.719- .484 

MPC 479.830 495.525 .291 .968 .349 

4 (Constant) 1033.751 606.106  1.706 .109 

MPC 296.600 418.061 .180 .709 .489 

5 (Constant) 1323.471 440.884  3.002 .008 

 رʗʶʸة: الॻونʙʯؒة الالॺاسʲائج الʯاد على نʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗاع ʥم  

  -أعلاه ما يلي: )18( يʧʽʰʱ مʧ الʙʳول

)1(  ʧʺʹذج تʨʺالان) قلʱʶʺال ʛʽغʱʺات الʛشʕلالأول ؗل مʽʺال Ȍسʨʱʺاع الʙللإي APD, لʽʺال ȑʙʴال 

) ، وʧʽʰʱȄ انه لا تʨجʙ معȄʨʻة MPCللائʱʺان الȑʙʴ الʺʽل، APCللائʱʺان الʺʨʱسȌ الʺʽل ,MPD للإيʙاع

%) مع مʕشʛ الʺʱغʛʽ 10( مȐʨʱʶ ) عAPD,MPD,APC,MPC ʙʻ( جʺॽع مʕشʛات هيلʺعامل انʙʴار 

  الʱاǼع.

)2(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚاني حʲالAPD   ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

  .Ǽاقي الʺʕشʛاتالامʛ الȑʚ اʣهʛ عʙم معȄʨʻة الانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 
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)2(  ʧʺʹذج تʨʺالانʘالʲال  ʛشʕف مʚحAPC  ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

  .Ǽاقي الʺʕشʛاتالامʛ الȑʚ اʣهʛ عʙم معȄʨʻة الانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

)4(  ʧʺʹذج تʨʺعالانǼاʛال  ʛشʕف مʚحMPD  ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

 .الʺʕشʛ الاخʛʽالامʛ الȑʚ اʣهʛ عʙم معȄʨʻة الانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

)5(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕم ʨقي وهॼʱʺال ʛشʕʺف الʚح ʝامʵانالʺʱللائ ȑʙʴل الʽʺالMPC  هʱȄʨʻم معʙلع  

لا يʨجǼ ( ʙʺعʻى H1) و رفʠ فʛضॽة الʨجʨد (H0قʨʰل فʛضॽة العʙم ( الॼاحʘ مʧ الʴʱلʽل أعلاه ʙʱʶǽل 

وفȘ  الʱأمǼ ʧʽالॼʶʻة لقʢاع الʺʙʱاولةॽʁʺة المʕشʛ تأثʛʽ ذو دلالة احʸائॽة للʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة و 

 ʲانॽة.الفʛضॽة الفॽɺʛة ال

 قʠاع الاسʸʰʯار -ج 
لهـʚا القʢـاع عـȄʛʡ ʧـȘ تʴلʽـل الانʴـʙار الʺʱعـʙد  الʲانॽـةاخॼʱـار الفʛضـॽة الفॽɺʛـة ) ادنـاه 19يʧʽʰ الʙʳول(      

  . لʺʙʱاولةومʕشʛ الॽʁʺة الʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة ȄʛʢǼقة الʚʴف الʛʱاجعي بʧʽ مʕشʛات ا

  )ʗʱ19ول(ال

 ʥʻب ʙʻأثʯل الʻلʲة تʸॻɿال ʙشʓة ومॻانʸʯة والائॻɸاʗائف الايʡʦات الʙشʓاولةمʗʯʸاع  الʠارلقʸʰʯالاس  
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 566.947 1193.443  .475 .643 

APD 872.260 563.958 .613 1.547 .148 

MPD -81.334- 70.064 -.257- -1.161- .268 

APC -1728.669- 547.650 -1.260- -3.157- .008 

MPC 176.076 218.977 .180 .804 .437 

2 (Constant) 637.865 1173.888  .543 .596 

APD 856.023 555.882 .602 1.540 .148 

MPD -51.277- 58.448 -.162- -.877- .396 

APC -1665.617- 534.588 -1.214- -3.116- .008 

3 (Constant) 419.122 1137.629  .368 .718 
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APD 893.835 549.631 .628 1.626 .126 

APC -1678.392- 529.976 -1.223- -3.167- .007 

4 (Constant) 2168.644 389.679  5.565 .000 

APC -918.278- 263.156 -.669- -3.489- .003 

R2=.448, Sig=.003e,  F 12.177=المحسوبة 

 رʗʶʸة: الॻونʙʯؒة الالॺاسʲائج الʯاد على نʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗاع ʥم  

  -أعلاه ما يلي: )19( يʧʽʰʱ مʧ الʙʳول

)1(  ʧʺʹذج تʨʺالان) قلʱʶʺال ʛʽغʱʺات الʛشʕاع الأول ؗل مʙللإي Ȍسʨʱʺل الʽʺالAPD,  ȑʙʴل الʽʺال

) ، وʧʽʰʱȄ انه لا تʨجʙ معȄʨʻة MPCالʺʽل الȑʙʴ للائʱʺان ,APCالʺʽل الʺʨʱسȌ للائʱʺان  ,MPDللإيʙاع 

%) مع مʕشʛ الʺʱغʛʽ الʱاǼع ، 10( مȐʨʱʶ ) عAPD,MPD,MPC ʙʻلʺعامل انʙʴار لʲلاث مʕشʛات هي (

) ʛشʕار في مʙʴة لʺعامل انȄʨʻاك معʻا هʺʻʽبAPC) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻع.%10) عǼاʱال ʛʽغʱʺال ʛشʕمع م ( 

)2(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚاني حʲال MPC ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

 APCالامʛ الȑʚ اʣهʛ معȄʨʻة معامل انʙʴار لʺʕشʛالانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻة %10عʺॽʀ خلال ʧم (Sig. .اتʛشʕʺاقي الǼ ةȄʨʻم معʙمع ع ،  

)3(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚح ʘالʲالMPD   ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

 APCالامʛ الȑʚ اʣهʛ معȄʨʻة معامل انʙʴار لʺʕشʛالانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻة %10عʺॽʀ خلال ʧم (Sig. .ʛʽالاخ ʛشʕʺة الȄʨʻم معʙمع ع ،  

)4(  ʛشʕف مʚحAPD  اءʻب ʦا وتȄʨʻمع ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲل اكʲʺǽ ذج لأنهʨʺالان ʛهʣا ȑʚع ، والǼاʛال

  الاتي:

 ʛشʕار مʙʴكان معامل انAPC  ةʺॽʁال ʛشʕاولة الى مʙʱʺ918.278-(ال- ʛʽد تأثʨي وجʻعǽ اʚوه (

Ǽʺقʙار وحʙة واحʙة سʨف يʱغʛʽ مʕشʛ الॽʁʺة  APCبʧʽ الʺʕشǼ ، ʧȄʛʺعʻى انه في حالة زȄادة نॼʶة 

). علʺا ان هʚه الʱأثʛʽ ؗان معȄʨʻا عʙʻ مǼ-918.278- Ȑʨʱʶʺقʙار( الاسʲʱʺارلقʢاع  الʺʙʱاولة

-ʺعامل الانʙʴار ؗانʗ () الʺȃʨʶʴة لt، فʹلا عʧ ذلʥ ان ॽʀʺة (.Sig%) مʧ خلال ॽʀʺة 10(

 ) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ الʺȐʨʱʶ الʺʨؗʚر.-3.489
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 ) ʙيʙʴة معامل تʺॽʀ ʗبلغR2 ( ذجʨʺالان) عǼاʛه 448.الʱʰʶما ن ʛʶفǽ ʛشʕʺي ان الʻعǽ اʚوه (

، اما الॼʶʻة الʺॽʁॼʱة فʱعʨد لعʨامل الʺʙʱاولةمʕشʛ الॽʁʺة %) مʧ الʱغʛʽات الʱي تʛʢأ على 44.8(

%)، 10معȄʨʻا عʙʻ مȐʨʱʶ معȑʨʻ (الانʺʨذج ، فʹلا عʧ ذلʥ ؗان الانʺʨذج أخȐʛ غʛʽ داخله في 

) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ الʺȐʨʱʶ 12.177ؗانʗ (الانʺʨذج ) الʺȃʨʶʴة لʺعادلة Fفʹلا عॽʀ ʧʺة (

 الʺʨؗʚر.

يʨجʙ تأثǼ ( ʛʽʺعʻى H1) وقʨʰل فʛضॽة الʨجʨد (ʙH0م (ʙʱʶǽل الॼاحʘ مʧ الʴʱلʽل أعلاه رفʠ فʛضॽة الع

Ǽالॼʶʻة لقʢاع الاسʲʱʺار وفʙʱʺ  Șاولةمʕشʛ الॽʁʺة الذو دلالة احʸائॽة للʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة و 

  .بॼʶʻة  ʲانॽةالفʛضॽة الفॽɺʛة ال

 قʠاع الʗʳمات  -د 
لهʚا القʢاع عȘȄʛʡ ʧ تʴلʽل الانʙʴار الʺʱعʙد  الʲانॽةاخॼʱار الفʛضॽة الفॽɺʛة  ) ادناه20يʧʽʰ الʙʳول(   

  .لʺʙʱاولةومʕشʛ الॽʁʺة الʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة ȄʛʢǼقة الʚʴف الʛʱاجعي بʧʽ مʕشʛات ا
  )ʗʱ20ول(ال

 ʥʻب ʙʻأثʯل الʻلʲة تʸॻɿال ʙشʓة ومॻانʸʯة والائॻɸاʗائف الايʡʦات الʙشʓاولةمʗʯʸاع  الʠماتلقʗʳال  
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 8497.506 16876.904  .503 .624 

APD 3505.035 7975.131 .231 .439 .668 

MPD -1575.873- 990.795 -.468- -1.591- .138 

APC -4138.637- 7744.516 -.283- -.534- .603 

MPC 5983.449 3096.626 .573 1.932 .077 

2 (Constant) 15449.365 5698.911  2.711 .018 

MPD -1596.091- 958.521 -.474- -1.665- .120 

APC -1155.126- 3609.933 -.079- -.320- .754 

MPC 5934.717 2997.068 .568 1.980 .069 

3 (Constant) 14062.062 3578.229  3.930 .002 

MPD -1535.940- 909.277 -.456- -1.689- .113 
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MPC 5711.814 2819.994 .547 2.025 .062 

4 (Constant) 12855.654 3716.533  3.459 .004 

MPC 3261.828 2563.470 .312 1.272 .223 

5 (Constant) 16041.812 2799.006  5.731 .000 

 رʗʶʸاد: الʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗاع ʥة مॻونʙʯؒة الالॺاسʲائج الʯعلى ن  

  -أعلاه ما يلي: )20( يʧʽʰʱ مʧ الʙʳول

)1(  ʧʺʹذج تʨʺالان) قلʱʶʺال ʛʽغʱʺات الʛشʕلالأول ؗل مʽʺال Ȍسʨʱʺاع الʙللإي APD, لʽʺال ȑʙʴال 

) ، وʧʽʰʱȄ انه لا تʨجʙ معȄʨʻة MPCللائʱʺان الȑʙʴ الʺʽل ,APCللائʱʺان الʺʨʱسȌ الʺʽل ,MPD للإيʙاع

، %) مع مʕشʛ الʺʱغʛʽ الʱاǼع10( مȐʨʱʶ ) عAPD,MPD,APC ʙʻ( ثلاث مʕشʛات هيلʺعامل انʙʴار 

) ʛشʕار في مʙʴة لʺعامل انȄʨʻاك معʻا هʺʻʽبMPC) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻع.10) عǼاʱال ʛʽغʱʺال ʛشʕمع م (% 

)2(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚاني حʲال APD ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

 MPCالامʛ الȑʚ اʣهʛ معȄʨʻة معامل انʙʴار لʺʕشʛالانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻة %10عʺॽʀ خلال ʧم (Sig. .اتʛشʕʺاقي الǼ ةȄʨʻم معʙمع ع ،  

)3(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚح ʘالʲالAPC   ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

 MPCالامʛ الȑʚ اʣهʛ معȄʨʻة معامل انʙʴار لʺʕشʛالانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻة 10عʺॽʀ خلال ʧم (%Sig. .ʛʽالاخ ʛشʕʺة الȄʨʻم معʙمع ع ،  

)4(  ʧʺʹذج تʨʺعالانǼاʛال  ʛشʕف مʚحMPD  ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

  .الʺʕشʛ الاخʛʽالامʛ الȑʚ اʣهʛ عʙم معȄʨʻة الانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

)5(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕم ʨقي وهॼʱʺال ʛشʕʺف الʚح ʝامʵانالʺʱللائ ȑʙʴل الʽʺالMPC  هʱȄʨʻم معʙلع  

لا يʨجǼ ( ʙʺعʻى H1) و رفʠ فʛضॽة الʨجʨد (H0قʨʰل فʛضॽة العʙم ( ʙʱʶǽل الॼاحʘ مʧ الʴʱلʽل أعلاه

وفʙʵ  ȘماتǼالॼʶʻة لقʢاع المʕشʛ الॽʁʺة الʺʙʱاولة تأثʛʽ ذو دلالة احʸائॽة للʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة و 

  الفʛضॽة الفॽɺʛة الʲانॽة.
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 قʠاع الʶʹاعة - ه 
لهʚا القʢاع عȘȄʛʡ ʧ تʴلʽل الانʙʴار الʺʱعʙد  ʲانॽةاخॼʱار الفʛضॽة الفॽɺʛة ال ) ادناه21يʧʽʰ الʙʳول(   

  . لʺʙʱاولةومʕشʛ الॽʁʺة الʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة ȄʛʢǼقة الʚʴف الʛʱاجعي بʧʽ مʕشʛات ا
  )ʗʱ21ول(ال

 ʥʻب ʙʻأثʯل الʻلʲة تʸॻɿال ʙشʓة ومॻانʸʯة والائॻɸاʗائف الايʡʦات الʙشʓاولةمʗʯʸاع  الʠاعيلقʹʶال  
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardize

d 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 44496392422.212 21280690221.776  2.091 .058 

APD -15878602781.241- 10056127109.427 -.814- -1.579- .140 

MPD 204562417.237 1249328911.597 .047 .164 .873 

APC 7389997631.985 9765336236.246 .393 .757 .464 

MPC -2606218733.281- 3904646749.410 -.194- -.667- .517 

2 (Constant) 44983256366.267 20267863649.491  2.219 .045 

APD -15955054313.592- 9661969640.187 -.818- -1.651- .123 

APC 7304307801.992 9379208820.321 .388 .779 .450 

MPC -2265116470.414- 3176474014.471 -.168- -.713- .488 

3 (Constant) 42421429088.902 19593655510.410  2.165 .048 

APD -15461036248.147- 9466423496.838 -.792- -1.633- .125 

APC 6396845891.914 9127902455.824 .340 .701 .495 

4 (Constant) 32770955858.826 13700005425.318  2.392 .030 

APD -9610213527.281- 4385870863.125 -.492- -2.191- .045 

R2=.242, Sig=.045e,  F 4.801=المحسوبة 

 رʗʶʸة: الॻونʙʯؒة الالॺاسʲائج الʯاد على نʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗاع ʥم  

  -أعلاه ما يلي: )21( يʧʽʰʱ مʧ الʙʳول
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)1(  ʧʺʹذج تʨʺالان) قلʱʶʺال ʛʽغʱʺات الʛشʕاع الأول ؗل مʙللإي Ȍسʨʱʺل الʽʺالAPD,  ȑʙʴل الʽʺال

) ، وʧʽʰʱȄ انه لا تʨجʙ معȄʨʻة MPCالʺʽل الȑʙʴ للائʱʺان ,APCالʺʽل الʺʨʱسȌ للائʱʺان  ,MPDللإيʙاع 

 ʙʻات عʛشʕʺع الॽʺار جʙʴلʺعامل ان Ȑʨʱʶع 10( مǼاʱال ʛʽغʱʺال ʛشʕمع م (% 

)2(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚاني حʲال MPD ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

  الȑʚ اʣهʛ عʙم معȄʨʻة Ǽاقي الʺʕشʛات.و  الانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

)3(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚح ʘالʲالMPC   ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

  الʺʕشʛ الاخʛالامʛ الȑʚ اʣهʛ عʙم معȄʨʻة الانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

)4(  ʛشʕف مʚحAPC  اءʻب ʦا وتȄʨʻمع ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲل اكʲʺǽ ذج لأنهʨʺالان ʛهʣا ȑʚع ، والǼاʛال

  الاتي:

 ʛشʕار مʙʴكان معامل انAPD  ةʺॽʁال ʛشʕاولة الى مʙʱʺي -9610213527.281-(الʻعǽ اʚوه (

Ǽʺقʙار وحʙة واحʙة سʨف يʱغAPD  ʛʽوجʨد تأثʛʽ بʧʽ الʺʕشǼ ، ʧȄʛʺعʻى انه في حالة زȄادة نॼʶة 

). علʺا ان هʚه الʱأثʛʽ -9610213527.281-(رǼʺقʙا الʻʸاعةلقʢاع  الʺʙʱاولةمʕشʛ الॽʁʺة 

) Ȑʨʱʶم ʙʻا عȄʨʻخلا10كان مع ʧم (% ةʺॽʀ لSig.) ةʺॽʀ ان ʥذل ʧفʹلا ع ،t ةȃʨʶʴʺال (

ʗار ؗانʙʴر.-2.191-( لʺعامل الانʨؗʚʺال Ȑʨʱʶʺال ʙʻة عȄʨʻة معʺॽʀ وهي ( 

 ) ʙيʙʴة معامل تʺॽʀ ʗبلغR2 ( ذجʨʺالان) عǼاʛه 242.الʱʰʶما ن ʛʶفǽ ʛشʕʺي ان الʻعǽ اʚوه (

، اما الॼʶʻة الʺॽʁॼʱة فʱعʨد لعʨامل الʺʙʱاولةمʕشʛ الॽʁʺة %) مʧ الʱغʛʽات الʱي تʛʢأ على 24.2(

%)، 10معȄʨʻا عʙʻ مȐʨʱʶ معȑʨʻ (الانʺʨذج ، فʹلا عʧ ذلʥ ؗان الانʺʨذج أخȐʛ غʛʽ داخله في 

) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ الʺȐʨʱʶ 4.801ؗانʗ (الانʺʨذج ) الʺȃʨʶʴة لʺعادلة Fفʹلا عॽʀ ʧʺة (

 الʺʨؗʚر.

ʙة العॽضʛف ʠل أعلاه رفʽلʴʱال ʧم ʘاحॼل الʙʱʶǽ) مH0) دʨجʨة الॽضʛل فʨʰوق (H1 ىʻعʺǼ ( ʛʽتأث ʙجʨي

وفȘ  الʻʸاعيلقʢاع لǼالॼʶʻة  ʺʙʱاولةمʕشʛ الॽʁʺة الذو دلالة احʸائॽة للʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة و 

  .الفʛضॽة الفॽɺʛة الʲانॽة 
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 قʠاع الॻʴاحة -و 
لهʚا القʢاع عȘȄʛʡ ʧ تʴلʽل الانʙʴار الʺʱعʙد  لʲانॽةاخॼʱار الفʛضॽة الفॽɺʛة ا) ادناه 22يʧʽʰ الʙʳول(   

  . لʺʙʱاولةومʕشʛ الॽʁʺة الʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة ȄʛʢǼقة الʚʴف الʛʱاجعي بʧʽ مʕشʛات ا
  )ʗʱ22ول(ال

 ʥʻب ʙʻأثʯل الʻلʲة تʸॻɿال ʙشʓة ومॻانʸʯة والائॻɸاʗائف الايʡʦات الʙشʓاولةمʗʯʸاع  الʠاحةلقॻʴال  
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -17288.451- 23143.013  -.747- .469 

APD 22282.531 10936.162 .973 2.038 .064 

MPD -2194.493- 1358.661 -.431- -1.615- .132 

APC -23841.263- 10619.924 -1.079- -2.245- .044 

MPC 6842.163 4246.352 .433 1.611 .133 

2 (Constant) -14532.616- 24455.718  -.594- .563 

APD 21651.554 11580.734 .945 1.870 .084 

MPD -1026.495- 1217.645 -.202- -.843- .414 

APC -21391.115- 11137.122 -.968- -1.921- .077 

3 (Constant) -18911.565- 23649.487  -.800- .437 

APD 22408.497 11425.947 .978 1.961 .070 

APC -21646.854- 11017.353 -.980- -1.965- .070 

R2=.226, Sig=.166d,  F 2.048=المحسوبة 

 رʗʶʸة: الॻونʙʯؒة الالॺاسʲائج الʯاد على نʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗاع ʥم  

  -أعلاه ما يلي: )22( يʧʽʰʱ مʧ الʙʳول

)1(  ʧʺʹذج تʨʺالان) قلʱʶʺال ʛʽغʱʺات الʛشʕاع الأول ؗل مʙللإي Ȍسʨʱʺل الʽʺالAPD,  ȑʙʴل الʽʺال

) ، وʧʽʰʱȄ انه لا تʨجʙ معȄʨʻة MPCالʺʽل الȑʙʴ للائʱʺان  ,APCالʺʽل الʺʨʱسȌ للائʱʺان  ,MPDللإيʙاع 

الʱاǼع ، بʻʽʺا هʻاك معȄʨʻة  %) مع مʕشʛ الʺʱغ10ʛʽ( مȐʨʱʶ ) عʕʺ )MPD,MPC ʙʻشʛلʺعامل انʙʴار ل

 Ȑʛات الاخʛشʨʺار في الʙʴلʺعامل ان )APD, APC) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻع.10) عǼاʱال ʛʽغʱʺال ʛشʕمع م (% 
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)2(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚاني حʲال MPC ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

 اتالامʛ الȑʚ اʣهʛ معȄʨʻة معامل انʙʴار لʺʕشʛ الانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

(APD,APC)) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻة 10عʺॽʀ خلال ʧم (%Sig.  ةȄʨʻم معʙمع ع ،ʛʽالاخ ʛشʕʺال  

)3(  ʧʺʹذج تʨʺالانʲالʘال  ʛشʕف مʚحMPD  ʧذج مʨʺاء الانʻإعادة ب ʦه ، وتʱȄʨʻم معʙذج لعʨʺالان

ʲالʘالاتي: ال ʛهʣا ȑʚوال   

 ʛشʕار مʙʴكان معامل انAPD  ةʺॽʁال ʛشʕاولة الى مʙʱʺ22408.497(ال ʛʽد تأثʨي وجʻعǽ اʚوه (
Ǽʺقʙار وحʙة واحʙة سʨف يʱغʛʽ مʕشʛ الॽʁʺة  APDبʧʽ الʺʕشǼ ، ʧȄʛʺعʻى انه في حالة زȄادة نॼʶة 

ؗان معȄʨʻا عʙʻ مȐʨʱʶ ). علʺا ان هʚه الʱأثǼ22408.497 ʛʽʺقʙار( الॽʶاحةلقʢاع  الʺʙʱاولة
) الʺȃʨʶʴة لʺعامل الانʙʴار ؗانt ʗ، فʹلا عʧ ذلʥ ان ॽʀʺة (.Sig%) مʧ خلال ॽʀʺة 10(
)1.961 Ȑʨʱʶʺال ʙʻة عȄʨʻة معʺॽʀ ر. ) وهيʨؗʚʺال  

 ʛشʕار مʙʴكان معامل انAPC  ةʺॽʁال ʛشʕاولة الى مʙʱʺد -21646.854-(الʨي وجʻعǽ اʚوه (
Ǽʺقʙار وحʙة واحʙة سʨف يʱغʛʽ مʕشAPC  ʛفي حالة زȄادة نॼʶة  تأثʛʽ بʧʽ الʺʕشǼ ، ʧȄʛʺعʻى انه

). علʺا ان هʚه الʱأثʛʽ ؗان معȄʨʻا عǼ-21646.854- ʙʻʺقʙار( الॽʶاحةلقʢاع  الʺʙʱاولةالॽʁʺة 
) Ȑʨʱʶة 10مʺॽʀ خلال ʧم (%Sig.) ةʺॽʀ ان ʥذل ʧفʹلا ع ،t ارʙʴة لʺعامل الانȃʨʶʴʺال (
) ʗة ع-1.965-كانȄʨʻة معʺॽʀ ر.) وهيʨؗʚʺال Ȑʨʱʶʺال ʙʻ 

 ) ʙيʙʴة معامل تʺॽʀ ʗبلغR2 ( ذجʨʺالالانʘالʲ ).226 هʱʰʶما ن ʛʶفǽ ʛشʕʺي ان الʻعǽ اʚوه (

، اما الॼʶʻة الʺॽʁॼʱة فʱعʨد لعʨامل الʺʙʱاولةمʕشʛ الॽʁʺة ) مʧ الʱغʛʽات الʱي تʛʢأ على 22.6%(

%)، 10عʙʻ مȐʨʱʶ معȑʨʻ (معȄʨʻا الانʺʨذج ، فʹلا عʧ ذلʥ ؗان الانʺʨذج أخȐʛ غʛʽ داخله في 

) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ الʺȐʨʱʶ 2.048ؗانʗ (الانʺʨذج ) الʺȃʨʶʴة لʺعادلة Fفʹلا عॽʀ ʧʺة (

 الʺʨؗʚر.

يʨجǼ ( ʙʺعʻى H1) وقʨʰل فʛضॽة الʨجʨد (ʙʱʶǽH0ل الॼاحʘ مʧ الʴʱلʽل أعلاه رفʠ فʛضॽة العʙم (
Ǽالॼʶʻة لقʢاع الॽʶاحي  الʺʙʱاولةمʕشʛ الॽʁʺة تأثʛʽ ذو دلالة احʸائॽة للʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة و 

  .وفȘ الفʛضॽة الفॽɺʛة الʲانॽة
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 القʠاع الʚراعي  -ز 
تʴلʽل الانʴـʙار الʺʱعـʙد  لهʚا القʢاع عȘȄʛʡ ʧ الʲانॽةاخॼʱار الفʛضॽة الفॽɺʛة  ) ادناه23يʧʽʰ الʙʳول(   

  .الॽʁʺة الʺʙʱاولةومʕشʛ الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة  لʣʨائفاȄʛʢǼقة الʚʴف الʛʱاجعي بʧʽ مʕشʛات 

  )ʗʱ23ول(ال

 ʥʻب ʙʻأثʯل الʻلʲة التʸॻɿال ʙشʓة ومॻانʸʯة والائॻɸاʗائف الايʡʦات الʙشʓاولةمʗʯʸ اع لʠراعيلقʚال  
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 18999.211 20510.449  .926 .373 

APD -8167.317- 9692.152 -.429- -.843- .416 

MPD -1287.969- 1204.110 -.305- -1.070- .306 

APC 7153.578 9411.886 .390 .760 .462 

MPC 7827.947 3763.320 .597 2.080 .060 

2 (Constant) 8182.232 14527.513  .563 .583 

APD -1710.095- 4588.466 -.090- -.373- .715 

MPD -1337.016- 1182.689 -.316- -1.130- .279 

MPC 8237.501 3663.547 .628 2.249 .043 

3 (Constant) 3042.217 4422.798  .688 .503 

MPD -1251.350- 1123.893 -.296- -1.113- .284 

MPC 7980.383 3485.597 .609 2.290 .038 

4 (Constant) 2059.341 4368.292  .471 .644 

MPC 5984.348 3013.019 .456 1.986 .066 

R2=.208, Sig=.066e,  F 3.945=المحسوبة 

 رʗʶʸة: الॻونʙʯؒة الالॺاسʲائج الʯاد على نʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗاع ʥم  

  -أعلاه ما يلي: )23( يʧʽʰʱ مʧ الʙʳول

)1(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛʽغʱʺات الʛشʕالأول ؗل م) قلʱʶʺاع الʙللإي Ȍسʨʱʺل الʽʺالAPD,  ȑʙʴل الʽʺال

) ، وʧʽʰʱȄ انه لا تʨجʙ معȄʨʻة MPCالʺʽل الȑʙʴ للائʱʺان ,APCالʺʽل الʺʨʱسȌ للائʱʺان  ,MPDللإيʙاع 

%) مع مʕشʛ الʺʱغʛʽ الʱاǼع ، 10( مȐʨʱʶ ) عAPD,MPD,APC ʙʻلʺعامل انʙʴار لʲلاث مʕشʛات هي (
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%) مع مʕشʛ 10) عʙʻ مȐʨʱʶ معMPC) ȑʨʻانʙʴار في الʺʕشʛ الʲاني (بʻʽʺا هʻاك معȄʨʻة لʺعامل 

  الʺʱغʛʽ الʱاǼع.

)2(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚاني حʲال APC ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

 MPCالامʛ الȑʚ اʣهʛ معȄʨʻة معامل انʙʴار لʺʕشʛالانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻة %10عʺॽʀ خلال ʧم (Sig. .اتʛشʕʺاقي الǼ ةȄʨʻم معʙمع ع ،  

)3(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚح ʘالʲالAPD   ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

 APCالامʛ الȑʚ اʣهʛ معȄʨʻة معامل انʙʴار لʺʕشʛالانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻة %10عʺॽʀ خلال ʧم (Sig. .ʛʽالاخ ʛشʕʺة الȄʨʻم معʙمع ع ،  

)4(  ʛشʕف مʚحMPD  اءʻب ʦا وتȄʨʻمع ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲل اكʲʺǽ ذج لأنهʨʺالان ʛهʣا ȑʚع ، والǼاʛال

  الاتي:

 ʛشʕار مʙʴكان معامل انAPC  ةʺॽʁال ʛشʕاولة الى مʙʱʺ5984.348(ال ʛʽد تأثʨي وجʻعǽ اʚوه (

Ǽʺقʙار وحʙة واحʙة سʨف يʱغʛʽ مʕشʛ الॽʁʺة  APCبʧʽ الʺʕشǼ ، ʧȄʛʺعʻى انه في حالة زȄادة نॼʶة 

). علʺا ان هʚه الʱأثʛʽ ؗان معȄʨʻا عʙʻ مǼ5984.348 Ȑʨʱʶʺقʙار( لʜراعيلقʢاع ال الʺʙʱاولة

امل الانʙʴار ؗانʗ ) الʺȃʨʶʴة لʺعt، فʹلا عʧ ذلʥ ان ॽʀʺة (.Sig%) مʧ خلال ॽʀʺة 10(

 ) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ الʺȐʨʱʶ الʺʨؗʚر.1.986(

 ) ʙيʙʴة معامل تʺॽʀ ʗبلغR2 ( ذجʨʺالان) عǼاʛه 208.الʱʰʶما ن ʛʶفǽ ʛشʕʺي ان الʻعǽ اʚوه (

، اما الॼʶʻة الʺॽʁॼʱة فʱعʨد لعʨامل ʺʙʱاولةمʕشʛ الॽʁʺة ال%) مʧ الʱغʛʽات الʱي تʛʢأ على 20.8(

%)، 10معȄʨʻا عʙʻ مȐʨʱʶ معȑʨʻ (الانʺʨذج ، فʹلا عʧ ذلʥ ؗان الانʺʨذج أخȐʛ غʛʽ داخله في 

) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ الʺȐʨʱʶ 3.945ؗانʗ (الانʺʨذج ) الʺȃʨʶʴة لʺعادلة Fفʹلا عॽʀ ʧʺة (

 الʺʨؗʚر.
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يʨجʙ تأثǼ ( ʛʽʺعʻى H1) وقʨʰل فʛضॽة الʨجʨد (ʙʱʶǽH0ل الॼاحʘ مʧ الʴʱلʽل أعلاه رفʠ فʛضॽة العʙم (

وفȘ  الʜراعيǼالॼʶʻة لقʢاع  الʺʙʱاولةمʕشʛ الॽʁʺة لة احʸائॽة للʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة و ذو دلا

 . الʲانॽةالفʛضॽة الفॽɺʛة 

  اخॺʯار الفʙضॻة الفॻɸʙة الʰالʰة .2
 قʠاع الʶʸارف -أ 

لهʚا القʢاع عȘȄʛʡ ʧ تʴلʽل الانʙʴار الʺʱعʙد  الʲالʲةاخॼʱار الفʛضॽة الفॽɺʛة ) ادناه 24الʙʳول(   
  .عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولةومʕشʛ لʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة ȄʛʢǼقة الʚʴف الʛʱاجعي بʧʽ مʕشʛات ا

  )ʗʱ24ول(ال

 ʥʻب ʙʻأثʯل الʻلʲت ʙشʓة ومॻانʸʯة والائॻɸاʗائف الايʡʦات الʙشʓاولةمʗʯʸال ʤد الاسهʗاع  عʠلق
  الʶʸارف
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 389522.428 283345.562  1.375 .194 

APD -136661.771- 133894.106 -.363- -1.021- .328 

MPD -40392.910- 16634.414 -.483- -2.428- .032 

APC 308856.054 130022.318 .850 2.375 .035 

MPC 127942.268 51989.119 .493 2.461 .030 

2 (Constant) 118468.534 98952.248  1.197 .253 

MPD -39604.596- 16643.146 -.473- -2.380- .033 

APC 192528.574 62680.580 .530 3.072 .009 

MPC 129842.334 52039.177 .500 2.495 .027 

R2=.637, Sig=.003c,  F 7.592=المحسوبة 

 رʗʶʸة: الॻونʙʯؒة الالॺاسʲائج الʯاد على نʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗاع ʥم  

  -أعلاه ما يلي: )24( يʧʽʰʱ مʧ الʙʳول

)1(  ʧʺʹذج تʨʺالان) قلʱʶʺال ʛʽغʱʺات الʛشʕلالأول ؗل مʽʺال Ȍسʨʱʺاع الʙللإي APD, لʽʺال ȑʙʴال 

) ، وʧʽʰʱȄ انه لا تʨجʙ معȄʨʻة MPC للائʱʺان الȑʙʴ الʺʽل ,APC للائʱʺان الʺʨʱسȌ الʺʽل ,MPD للإيʙاع
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%) مع مʕشʛ الʺʱغʛʽ الʱاǼع ، بʻʽʺا هʻاك معȄʨʻة لʺعامل 10( مȐʨʱʶ ) عAPD ʙʻ( مʕشʛ نʙʴارلʺعامل ا

 ) مع مʕشʛ الʺʱغʛʽ الʱاǼع.%10) عʙʻ مȐʨʱʶ معMPD,APC,MPC) ȑʨʻ(الʺʨشʛات الاخȐʛ انʙʴار في 

)2(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚاني حʲالAPD  ʧذج مʨʺاء الانʻإعادة ب ʦه ، وتʱȄʨʻم معʙذج لعʨʺاني الانʲال

   والȑʚ اʣهʛ الاتي:

 ʛشʕار مʙʴكان معامل انMPD ʛشʕاولة الى مʙʱʺال ʦد الاسهʙي -39604.596-( عʻعǽ اʚوه (
واحʙة سʨف يʱغǼ ʛʽʺقʙار وحʙة  MPDوجʨد تأثʛʽ بʧʽ الʺʕشǼ ، ʧȄʛʺعʻى انه في حالة زȄادة نॼʶة 

). علʺا ان هʚه الʱأثʛʽ ؗان -39604.596-مʕشʛ عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة لقʢاع الʺʸارف Ǽʺقʙار(
) Ȑʨʱʶم ʙʻا عȄʨʻة 10معʺॽʀ خلال ʧم (%Sig.) ةʺॽʀ ان ʥذل ʧفʹلا ع ،t ة لʺعاملȃʨʶʴʺال (

) ʗار ؗانʙʴر.-2.380-الانʨؗʚʺال Ȑʨʱʶʺال ʙʻة عȄʨʻة معʺॽʀ وهي ( 
 كان معامل انʛشʕار مʙʴAPC  ʛشʕاولة الى مʙʱʺال ʦد الاسهʙي 192528.574(عʻعǽ اʚوه (

Ǽʺقʙار وحʙة واحʙة سʨف يʱغAPC  ʛʽوجʨد تأثʛʽ بʧʽ الʺʕشǼ ، ʧȄʛʺعʻى انه في حالة زȄادة نॼʶة 
). علʺا ان هʚه الʱأثʛʽ ؗان 192528.574مʕشʛ عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة لقʢاع الʺʸارف Ǽʺقʙار(

) Ȑʨʱʶم ʙʻا عȄʨʻة 10معʺॽʀ خلال ʧم (%Sig.) ةʺॽʀ ان ʥذل ʧفʹلا ع ،t ة لʺعاملȃʨʶʴʺال (
) ʗار ؗانʙʴر.3.072الانʨؗʚʺال Ȑʨʱʶʺال ʙʻة عȄʨʻة معʺॽʀ وهي ( 

 ʛشʕار مʙʴكان معامل انMPC  ʛشʕاولة الى مʙʱʺال ʦد الاسهʙي 129842.334(عʻعǽ اʚوه (
Ǽʺقʙار وحʙة واحʙة سʨف يʱغMPC  ʛʽوجʨد تأثʛʽ بʧʽ الʺʕشǼ ، ʧȄʛʺعʻى انه في حالة زȄادة نॼʶة 

 ʛشʕاولةمʙʱʺال ʦد الاسهʙار( عʙقʺǼ ارفʸʺاع الʢؗان 129842.334لق ʛʽأثʱه الʚعلʺا ان ه .(
) Ȑʨʱʶم ʙʻا عȄʨʻة 10معʺॽʀ خلال ʧم (%Sig.) ةʺॽʀ ان ʥذل ʧفʹلا ع ،t ة لʺعاملȃʨʶʴʺال (

) ʗار ؗانʙʴر.2.495الانʨؗʚʺال Ȑʨʱʶʺال ʙʻة عȄʨʻة معʺॽʀ وهي ( 
 ) ʙيʙʴة معامل تʺॽʀ ʗبلغR2 ( ذجʨʺانيالالانʲ ).637 هʱʰʶما ن ʛʶفǽ ʛشʕʺي ان الʻعǽ اʚوه (

، اما الॼʶʻة الʺॽʁॼʱة فʱعʨد مʕشʛ عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة) مʧ الʱغʛʽات الʱي تʛʢأ على %63.7(

معȄʨʻا عʙʻ مȐʨʱʶ معȑʨʻ الانʺʨذج ، فʹلا عʧ ذلʥ ؗان الانʺʨذج لعʨامل أخȐʛ غʛʽ داخله في 

) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ 7.592ؗانʗ (الانʺʨذج ) الʺȃʨʶʴة لʺعادلة F%)، فʹلا عॽʀ ʧʺة (10(

 الʺȐʨʱʶ الʺʨؗʚر.



  الثالثالمبحث  – الثالثالفصل 
  

  

    

 ʲʯلʻل الاحʶائيال

151 

يʨجʙ تأثǼ ( ʛʽʺعʻى H1) وقʨʰل فʛضॽة الʨجʨد (ʙʱʶǽH0ل الॼاحʘ مʧ الʴʱلʽل أعلاه رفʠ فʛضॽة العʙم (

وفȘ  الʺʸارفǼالॼʶʻة لقʢاع مʕشʛ عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة ذو دلالة احʸائॽة للʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة و 

  .الفʛضॽة الفॽɺʛة الʲالʲة 

 الʯأمʥʻقʠاع   - ب 
لهʚا القʢاع عȘȄʛʡ ʧ تʴلʽل الانʙʴار الʺʱعʙد  الʲالʲةاخॼʱار الفʛضॽة الفॽɺʛة ) ادناه 25يʧʽʰ الʙʳول(   

  عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة. ومʕشʛلʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة ȄʛʢǼقة الʚʴف الʛʱاجعي بʧʽ مʕشʛات ا
  )ʗʱ25ول(ال

 ʥʻب ʙʻأثʯل الʻلʲد تʗع ʙشʓة ومॻانʸʯة والائॻɸاʗائف الايʡʦات الʙشʓاولةمʗʯʸال ʤالاسه ʥʻأمʯاع الʠلق  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -458.023- 1382.284  -.331- .746 

APD 568.341 653.194 .463 .870 .401 

MPD -25.170- 81.150 -.092- -.310- .762 

APC -415.803- 634.306 -.352- -.656- .524 

MPC 412.804 253.626 .488 1.628 .130 

2 (Constant) -517.927- 1320.289  -.392- .701 

APD 577.748 629.400 .471 .918 .375 

APC -405.260- 610.980 -.343- -.663- .519 

MPC 370.834 206.922 .439 1.792 .096 

3 (Constant) 103.266 911.830  .113 .911 

APD 209.842 291.466 .171 .720 .483 

MPC 352.212 200.866 .417 1.753 .101 

4 (Constant) 725.731 285.002  2.546 .022 

MPC 366.995 196.579 .434 1.867 .082 

R2=.189, Sig=.082e,  F 3.485=المحسوبة 

 رʗʶʸة: الॻونʙʯؒة الالॺاسʲائج الʯاد على نʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗاع ʥم  

  -أعلاه ما يلي: )25( يʧʽʰʱ مʧ الʙʳول
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)1(  ʧʺʹذج تʨʺالان) قلʱʶʺال ʛʽغʱʺات الʛشʕاع الأول ؗل مʙللإي Ȍسʨʱʺل الʽʺالAPD,  ȑʙʴل الʽʺال

) ، وʧʽʰʱȄ انه لا تʨجʙ معȄʨʻة MPCالʺʽل الȑʙʴ للائʱʺان ,APCالʺʽل الʺʨʱسȌ للائʱʺان  ,MPDللإيʙاع 

 .%) مع مʕشʛ الʺʱغʛʽ الʱاǼع 10( مʕʺ Ȑʨʱʶشʛات عʙʻ ال جʺॽعلʺعامل انʙʴار 

)2(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚاني حʲال MPD ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

 MPCالامʛ الȑʚ اʣهʛ معȄʨʻة معامل انʙʴار لʺʕشʛالانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻة 10عʺॽʀ خلال ʧم (%Sig. .اتʛشʕʺاقي الǼ ةȄʨʻم معʙمع ع ،  

)3(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚح ʘالʲالAPC   ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

  .Ǽاقي الʺʕشʛاتعʙم معȄʨʻة  الامʛ الȑʚ اʣهʛالانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

)4(  ʛشʕف مʚحAPD  اءʻب ʦا وتȄʨʻمع ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲل اكʲʺǽ ذج لأنهʨʺالان ʛهʣا ȑʚع ، والǼاʛال

  الاتي:

 ʛشʕار مʙʴكان معامل انMPC  ʛشʕاولة الى مʙʱʺال ʦد الاسهʙد 366.995(عʨي وجʻعǽ اʚوه (

Ǽʺقʙار وحʙة واحʙة سʨف يʱغʛʽ مʕشMPC  ʛتأثʛʽ بʧʽ الʺʕشǼ ، ʧȄʛʺعʻى انه في حالة زȄادة نॼʶة 

). علʺا ان هʚه الʱأثʛʽ ؗان معȄʨʻا عǼ366.995 ʙʻʺقʙار( الʱأمʧʽعʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة لقʢاع 

) Ȑʨʱʶة 10مʺॽʀ خلال ʧم (%Sig.) ةʺॽʀ ان ʥذل ʧفʹلا ع ،t ارʙʴة لʺعامل الانȃʨʶʴʺال (

) ʗر.1.867كانʨؗʚʺال Ȑʨʱʶʺال ʙʻة عȄʨʻة معʺॽʀ وهي ( 

 ) ʙيʙʴة معامل تʺॽʀ ʗبلغR2 ( ذجʨʺالان) عǼاʛه 189.الʱʰʶما ن ʛʶفǽ ʛشʕʺي ان الʻعǽ اʚوه (

، اما الॼʶʻة الʺॽʁॼʱة فʱعʨد عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة  مʕشʛ%) مʧ الʱغʛʽات الʱي تʛʢأ على 18.9(

معȄʨʻا عʙʻ مȐʨʱʶ معȑʨʻ الانʺʨذج ، فʹلا عʧ ذلʥ ؗان الانʺʨذج لعʨامل أخȐʛ غʛʽ داخله في 

) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ 3.485ؗانʗ (الانʺʨذج ) الʺȃʨʶʴة لʺعادلة F%)، فʹلا عॽʀ ʧʺة (10(

 الʺȐʨʱʶ الʺʨؗʚر.
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ʙة العॽضʛف ʠل أعلاه رفʽلʴʱال ʧم ʘاحॼل الʙʱʶǽ) مH0) دʨجʨة الॽضʛل فʨʰوق (H1 ىʻعʺǼ ( ʛʽتأث ʙجʨي

وفȘ  الʱأمǼʧʽالॼʶʻة لقʢاع مʕشʛ عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة ذو دلالة احʸائॽة للʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة و 

  %.25الفʛضॽة الفॽɺʛة الʲالʲة بॼʶʻة 

 قʠاع الاسʸʰʯار -ج 
لهʚا القʢاع عȘȄʛʡ ʧ تʴلʽل الانʙʴار الʺʱعʙد  الʲالʲةاخॼʱار الفʛضॽة الفॽɺʛة ) ادناه 26يʧʽʰ الʙʳول(   

  . عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولةومʕشʛ لʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة ȄʛʢǼقة الʚʴف الʛʱاجعي بʧʽ مʕشʛات ا
  )26ول(ʗʱال

 ʥʻب ʙʻأثʯل الʻلʲتʙشʓة ومॻانʸʯة والائॻɸاʗائف الايʡʦات الʙشʓاولة  مʗʯʸال ʤد الاسهʗاع عʠلق
  الاسʸʰʯار
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -1281.182- 1433.280  -.894- .389 

APD 1550.295 677.292 1.053 2.289 .041 

MPD -75.725- 84.144 -.231- -.900- .386 

APC -1924.363- 657.707 -1.355- -2.926- .013 

MPC 143.136 262.983 .141 .544 .596 

2 (Constant) -1223.531- 1390.133  -.880- .395 

APD 1537.095 658.282 1.044 2.335 .036 

MPD -51.291- 69.214 -.157- -.741- .472 

APC -1873.107- 633.066 -1.319- -2.959- .011 

3 (Constant) -1442.335- 1336.363  -1.079- .299 

APD 1574.917 645.647 1.069 2.439 .029 

APC -1885.885- 622.558 -1.328- -3.029- .009 

R2=.402, Sig=.027d,  F 4.710=المحسوبة 

 رʗʶʸة: الॻونʙʯؒة الالॺاسʲائج الʯاد على نʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗاع ʥم  

  -أعلاه ما يلي: )26(يʧʽʰʱ مʧ الʙʳول
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)1(  ʧʺʹذج تʨʺالان) قلʱʶʺال ʛʽغʱʺات الʛشʕاع الأول ؗل مʙللإي Ȍسʨʱʺل الʽʺالAPD,  ȑʙʴل الʽʺال

) ، وʧʽʰʱȄ انه لا تʨجʙ معȄʨʻة MPCالʺʽل الȑʙʴ للائʱʺان  ,APCالʺʽل الʺʨʱسȌ للائʱʺان  ,MPDللإيʙاع 

الʱاǼع ، بʻʽʺا هʻاك معȄʨʻة  %) مع مʕشʛ الʺʱغ10ʛʽ( مȐʨʱʶ ) عʕʺ )MPD,MPC ʙʻشʛلʺعامل انʙʴار ل

 Ȑʛات الاخʛشʨʺار في الʙʴلʺعامل ان )APD, APC) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻع.%10) عǼاʱال ʛʽغʱʺال ʛشʕمع م ( 

)2(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚاني حʲال MPC ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

 اتالامʛ الȑʚ اʣهʛ معȄʨʻة معامل انʙʴار لʺʕشʛ الانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

(APD,APC)) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻة  %10عʺॽʀ خلال ʧم (Sig.  ةȄʨʻم معʙمع ع ،ʛʽالاخ ʛشʕʺال  

)3(  ʧʺʹذج تʨʺالانʲالʘال  ʛشʕف مʚحMPD  ʧذج مʨʺاء الانʻإعادة ب ʦه ، وتʱȄʨʻم معʙذج لعʨʺالان

ʲالʘالاتي: ال ʛهʣا ȑʚوال   

 ʛشʕار مʙʴكان معامل انAPD ) اولةʙʱʺال ʦد الاسهʙع ʛشʕد 1574.917الى مʨي وجʻعǽ اʚوه (
Ǽʺقʙار وحʙة واحʙة سʨف يʱغʛʽ مʕشAPD  ʛتأثʛʽ بʧʽ الʺʕشǼ ، ʧȄʛʺعʻى انه في حالة زȄادة نॼʶة 

). علʺا ان هʚه الʱأثʛʽ ؗان معȄʨʻا عʙʻ 1574.917عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة لقʢاع الاسʲʱʺار Ǽʺقʙار(
) Ȑʨʱʶة 10مʺॽʀ خلال ʧم (%Sig.) ةʺॽʀ ان ʥذل ʧفʹلا ع ،t ارʙʴة لʺعامل الانȃʨʶʴʺال (
) ʗر.2.439كانʨؗʚʺال Ȑʨʱʶʺال ʙʻة عȄʨʻة معʺॽʀ وهي ( 

 ʛشʕار مʙʴكان معامل انAPC ) اولةʙʱʺال ʦد الاسهʙع ʛشʕي -1885.885-الى مʻعǽ اʚوه (
ʛʽد تأثʨة  وجॼʶادة نȄى انه في حالة زʻعʺǼ ، ʧȄʛشʕʺال ʧʽبAPC  ʛʽغʱف يʨة سʙة واحʙار وحʙقʺǼ

). علʺا ان هʚه الʱأثʛʽ ؗان معȄʨʻا -1885.885-مʕشʛ عʙد الʸفقات لقʢاع الاسʲʱʺار Ǽʺقʙار(
) Ȑʨʱʶم ʙʻة 10عʺॽʀ خلال ʧم (%Sig.) ةʺॽʀ ان ʥذل ʧفʹلا ع ،t ارʙʴة لʺعامل الانȃʨʶʴʺال (

) ʗر.-3.029-كانʨؗʚʺال Ȑʨʱʶʺال ʙʻة عȄʨʻة معʺॽʀ وهي ( 
 ) ʙيʙʴة معامل تʺॽʀ ʗبلغR2 ( ذجʨʺالالانʘالʲ ).402 هʱʰʶما ن ʛʶفǽ ʛشʕʺي ان الʻعǽ اʚوه (

، اما الॼʶʻة الʺॽʁॼʱة فʱعʨد مʕشʛ عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة%) مʧ الʱغʛʽات الʱي تʛʢأ على 40.2(

معȄʨʻا عʙʻ مȐʨʱʶ معȑʨʻ الانʺʨذج ، فʹلا عʧ ذلʥ ؗان الانʺʨذج لعʨامل أخȐʛ غʛʽ داخله في 

) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ 4.710ؗانʗ (الانʺʨذج ) الʺȃʨʶʴة لʺعادلة F%)، فʹلا عॽʀ ʧʺة (10(

 الʺȐʨʱʶ الʺʨؗʚر.
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يʨجǼ ( ʙʺعʻى H1) وقʨʰل فʛضॽة الʨجʨد (ʙʱʶǽH0ل الॼاحʘ مʧ الʴʱلʽل أعلاه رفʠ فʛضॽة العʙم (
Ǽالॼʶʻة لقʢاع  عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة مʕشॽʛة للʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة و تأثʛʽ ذو دلالة احʸائ

  .الاسʲʱʺار وفȘ الفʛضॽة الفॽɺʛة الʲالʲة 
  

 قʠاع الʗʳمات -د 
لهــʚا القʢــاع عــȄʛʡ ʧــȘ تʴلʽــل الانʴــʙار الʺʱعــʙد  الʲالʲــة ) ادنــاه  اخॼʱــار الفʛضــॽة الفॽɺʛــة27يʰــʧʽ الʳــʙول(   

  . عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولةومʕشʛ لʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة ȄʛʢǼقة الʚʴف الʛʱاجعي بʧʽ مʕشʛات ا

  )ʗʱ27ول(ال

 ʥʻب ʙʻأثʯل الʻلʲت ʙشʓة ومॻانʸʯة والائॻɸاʗائف الايʡʦات الʙشʓاولةمʗʯʸال ʤد الاسهʗاع  عʠلق
  الʗʳمات
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 1014.462 2956.799  .343 .737 

APD 1094.796 1397.227 .332 .784 .448 

MPD -355.686- 173.585 -.485- -2.049- .063 

APC 30.804 1356.823 .010 .023 .982 

MPC 1458.507 542.523 .641 2.688 .020 

2 (Constant) 967.883 2045.679  .473 .644 

APD 1122.602 646.121 .340 1.737 .106 

MPD -355.898- 166.539 -.485- -2.137- .052 

MPC 1460.271 515.879 .642 2.831 .014 

3 (Constant) 4342.074 687.666  6.314 .000 

MPD -412.133- 174.745 -.562- -2.358- .033 

MPC 1629.057 541.948 .716 3.006 .009 

R2=.415, Sig=.023d,  F 4.967=المحسوبة 

 رʗʶʸة: الॻونʙʯؒة الالॺاسʲائج الʯاد على نʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗاع ʥم  

  -أعلاه ما يلي:) 27(يʧʽʰʱ مʧ الʙʳول 
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)1(  ʧʺʹذج تʨʺات الانʛشʕالأول ؗل م) قلʱʶʺال ʛʽغʱʺاع الʙللإي Ȍسʨʱʺل الʽʺالAPD,  ȑʙʴل الʽʺال

) ، وʧʽʰʱȄ انه لا تʨجʙ معȄʨʻة MPCالʺʽل الȑʙʴ للائʱʺان  ,APCالʺʽل الʺʨʱسȌ للائʱʺان  ,MPDللإيʙاع 

الʱاǼع ، بʻʽʺا هʻاك معȄʨʻة  %) مع مʕشʛ الʺʱغ10ʛʽ( مȐʨʱʶ ) عʕʺ )APD,APC ʙʻشʛلʺعامل انʙʴار ل

) مع مʕشʛ الʺʱغʛʽ %10) عʙʻ مȐʨʱʶ معMPD, MPC) ȑʨʻ( الʺʨشʛات الاخȐʛ  لʺعامل انʙʴار في

  الʱاǼع.

)2(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚاني حʲال APC ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

 اتالامʛ الȑʚ اʣهʛ معȄʨʻة معامل انʙʴار لʺʕشʛ الانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

(MPD,MPC) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻة  )%10(عʺॽʀ خلال ʧمSig.  ةȄʨʻم معʙمع ع ،ʛʽالاخ ʛشʕʺال  

)3(  ʧʺʹذج تʨʺالانʲالʘال  ʛشʕف مʚحAPD  ʧذج مʨʺاء الانʻإعادة ب ʦه ، وتʱȄʨʻم معʙذج لعʨʺالان

ʲالʘالاتي: ال ʛهʣا ȑʚوال   

 ʛشʕار مʙʴكان معامل انMPD ) اولةʙʱʺال ʦد الاسهʙع ʛشʕد -412.133-الى مʨي وجʻعǽ اʚوه (
Ǽʺقʙار وحʙة واحʙة سʨف يʱغʛʽ مʕشMPD  ʛتأثʛʽ بʧʽ الʺʕشǼ ، ʧȄʛʺعʻى انه في حالة زȄادة نॼʶة 

). علʺا ان هʚه الʱأثʛʽ ؗان معȄʨʻا عʙʻ -412.133-عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة لقʢاع الʙʵمات Ǽʺقʙار(
) Ȑʨʱʶة 10مʺॽʀ خلال ʧم (%Sig.) ةʺॽʀ ان ʥذل ʧفʹلا ع ،t(  ارʙʴة لʺعامل الانȃʨʶʴʺال
) ʗر.-2.358-كانʨؗʚʺال Ȑʨʱʶʺال ʙʻة عȄʨʻة معʺॽʀ وهي ( 

 ʛشʕار مʙʴكان معامل انMPC ) اولةʙʱʺال ʦد الاسهʙع ʛشʕد 1629.057الى مʨي وجʻعǽ اʚوه (
Ǽʺقʙار وحʙة واحʙة سʨف يʱغʛʽ مʕشMPC  ʛتأثʛʽ بʧʽ الʺʕشǼ ، ʧȄʛʺعʻى انه في حالة زȄادة نॼʶة 

). علʺا ان هʚه الʱأثʛʽ ؗان معȄʨʻا عʙʻ مǼ1629.057 Ȑʨʱʶʺقʙار( الʙʵماتت لقʢاع عʙد الʸفقا
) الʺȃʨʶʴة لʺعامل الانʙʴار ؗانt ʗ، فʹلا عʧ ذلʥ ان ॽʀʺة (.Sig%) مʧ خلال ॽʀʺة 10(
 ) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ الʺȐʨʱʶ الʺʨؗʚر.3.006(

 ) ʙيʙʴة معامل تʺॽʀ ʗبلغR2 ( ذجʨʺالالانʘالʲ ).415عǽ اʚه ) وهʱʰʶما ن ʛʶفǽ ʛشʕʺي ان الʻ

، اما الॼʶʻة الʺॽʁॼʱة فʱعʨد مʕشʛ عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة%) مʧ الʱغʛʽات الʱي تʛʢأ على 41.5(

معȄʨʻا عʙʻ مȐʨʱʶ معȑʨʻ الانʺʨذج ، فʹلا عʧ ذلʥ ؗان الانʺʨذج لعʨامل أخȐʛ غʛʽ داخله في 

) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ 4.967ؗانʗ (الانʺʨذج ) الʺȃʨʶʴة لʺعادلة F%)، فʹلا عॽʀ ʧʺة (10(

 الʺȐʨʱʶ الʺʨؗʚر.
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يʨجǼ ( ʙʺعʻى H1) وقʨʰل فʛضॽة الʨجʨد (ʙʱʶǽH0ل الॼاحʘ مʧ الʴʱلʽل أعلاه رفʠ فʛضॽة العʙم (
Ǽالॼʶʻة لقʢاع  عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة مʕشʛتأثʛʽ ذو دلالة احʸائॽة للʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة و 

 .لʲة الʙʵمات وفȘ الفʛضॽة الفॽɺʛة الʲا
 

 قʠاع الʶʹاعة - ه 
لهʚا القʢاع عȘȄʛʡ ʧ تʴلʽل الانʙʴار الʺʱعʙد  الʲالʲة اخॼʱار الفʛضॽة الفॽɺʛة ) ادناه28يʧʽʰ الʙʳول(   

  . عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولةومʕشʛ لʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة ȄʛʢǼقة الʚʴف الʛʱاجعي بʧʽ مʕشʛات ا
  )ʗʱ28ول(ال

 ʥʻب ʙʻأثʯل الʻلʲائف تʡʦات الʙشʓد الامʗع ʙشʓة ومॻانʸʯة والائॻɸاʗاولةالايʗʯʸال ʤاعي سهʹʶاع الʠلق  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 7270984830.218 3477391365.310  2.091 .058 

APD -2594653173.044- 1643230986.136 -.814- -1.579- .140 

MPD 33424786.795 204147775.488 .047 .164 .873 

APC 1207562419.845 1595714027.758 .393 .757 .464 

MPC -425860106.325- 638042504.706 -.194- -.667- .517 

2 (Constant) 7350536703.667 3311889052.810  2.219 .045 

APD -2607145087.265- 1578823108.015 -.818- -1.651- .123 

APC 1193560999.952 1532618314.058 .388 .779 .450 

MPC -370125184.115- 519054681.687 -.168- -.713- .488 

3 (Constant) 6931928298.717 3201716752.870  2.165 .048 

APD -2526421411.544- 1546868407.658 -.792- -1.633- .125 

APC 1045279659.486 1491552109.603 .340 .701 .495 

4 (Constant) 5354988109.402 2238660061.339  2.392 .030 

APD -1570364929.222- 716676645.786 -.492- -2.191- .045 

R2=.242, Sig=.045e,  F 4.801=المحسوبة 

 رʗʶʸال : ʖاحॺاد الʗاع ʥةمॻونʙʯؒة الالॺاسʲائج الʯاد على نʸʯالاعǺ  

  -أعلاه ما يلي:) 28(يʧʽʰʱ مʧ الʙʳول 
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)1(  ʧʺʹذج تʨʺالان) قلʱʶʺال ʛʽغʱʺات الʛشʕاع الأول ؗل مʙللإي Ȍسʨʱʺل الʽʺالAPD,  ȑʙʴل الʽʺال

) ، وʧʽʰʱȄ انه لا تʨجʙ معȄʨʻة MPCالʺʽل الȑʙʴ للائʱʺان ,APCالʺʽل الʺʨʱسȌ للائʱʺان  ,MPDللإيʙاع 

 .%) مع مʕشʛ الʺʱغʛʽ الʱاǼع 10( مʕʺ Ȑʨʱʶشʛات عʙʻ ال جʺॽعلʺعامل انʙʴار 

)2(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚاني حʲال MPD ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

  معȄʨʻة Ǽاقي الʺʕشʛات. الامʛ الȑʚ اʣهʛ عʙمالانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

)3(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚح ʘالʲالMPC   ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

  .Ǽاقي الʺʕشʛاتعʙم معȄʨʻة  الامʛ الȑʚ اʣهʛالانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

)4(  ʛشʕف مʚحAPC  ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲل اكʲʺǽ اللأنه ȑʨʻاء  ʺعʻب ʦذج وتʨʺالان ʛهʣا ȑʚع ، والǼاʛال

  الاتي:

 ʛشʕار مʙʴكان معامل انAPD  ʛشʕاولة الى مʙʱʺال ʦد الاسهʙا 1570364929.222-(عʚوه (

Ǽʺقʙار وحʙة واحʙة سʨف  ǽMPCعʻي وجʨد تأثʛʽ بʧʽ الʺʕشǼ ، ʧȄʛʺعʻى انه في حالة زȄادة نॼʶة 

). علʺا ان هʚه Ǽ-1570364929.222ʺقʙار( الʻʸاعةيʱغʛʽ مʕشʛ عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة لقʢاع 

) Ȑʨʱʶم ʙʻا عȄʨʻؗان مع ʛʽأثʱة 10الʺॽʀ خلال ʧم (%Sig.) ةʺॽʀ ان ʥذل ʧفʹلا ع ،t (

) ʗار ؗانʙʴة لʺعامل الانȃʨʶʴʺر.-2.191-الʨؗʚʺال Ȑʨʱʶʺال ʙʻة عȄʨʻة معʺॽʀ وهي ( 

 ) ʙيʙʴة معامل تʺॽʀ ʗبلغR2 ( ذجʨʺالان) عǼاʛي ان 242.الʻعǽ اʚه ) وهʱʰʶما ن ʛʶفǽ ʛشʕʺال

، اما الॼʶʻة الʺॽʁॼʱة فʱعʨد عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة  مʕشʛ%) مʧ الʱغʛʽات الʱي تʛʢأ على 24.2(

معȄʨʻا عʙʻ مȐʨʱʶ معȑʨʻ الانʺʨذج ، فʹلا عʧ ذلʥ ؗان الانʺʨذج لعʨامل أخȐʛ غʛʽ داخله في 

وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ ) 4.801ؗانʗ (الانʺʨذج ) الʺȃʨʶʴة لʺعادلة F%)، فʹلا عॽʀ ʧʺة (10(

 الʺȐʨʱʶ الʺʨؗʚر.

يʨجʙ تأثǼ ( ʛʽʺعʻى H1) وقʨʰل فʛضॽة الʨجʨد (ʙʱʶǽH0ل الॼاحʘ مʧ الʴʱلʽل أعلاه رفʠ فʛضॽة العʙم (

وفȘ  الʻʸاعةǼالॼʶʻة لقʢاع مʕشʛ عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة ذو دلالة احʸائॽة للʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة و 

  .الفʛضॽة الفॽɺʛة الʲالʲة
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 قʠاع الॻʴاحة -و 
لهʚا القʢاع عȘȄʛʡ ʧ تʴلʽل الانʙʴار الʺʱعʙد  الʲالʲةاخॼʱار الفʛضॽة الفॽɺʛة  ) ادناه29يʧʽʰ الʙʳول(   

  .عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولةومʕشʛ لʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة ȄʛʢǼقة الʚʴف الʛʱاجعي بʧʽ مʕشʛات ا
  )ʗʱ29ول(ال

 ʥʻب ʙʻأثʯل الʻلʲة تʸॻɿال ʙشʓة ومॻانʸʯة والائॻɸاʗائف الايʡʦات الʙشʓاولةمʗʯʸال ʤد الاسهʗاع  عʠلق
  الॻʴاحة
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -729.426- 1278.818  -.570- .579 

APD 870.852 604.302 .619 1.441 .175 

MPD -178.854- 75.076 -.572- -2.382- .035 

APC -567.968- 586.827 -.419- -.968- .352 

MPC 636.573 234.641 .657 2.713 .019 

2 (Constant) 129.404 918.623  .141 .890 

APD 358.172 290.144 .255 1.234 .239 

MPD -174.960- 74.785 -.560- -2.340- .036 

MPC 604.056 231.658 .623 2.608 .022 

3 (Constant) 1205.956 294.039  4.101 .001 

MPD -192.903- 74.719 -.617- -2.582- .022 

MPC 657.908 231.731 .679 2.839 .013 

R2=.411, Sig=.025d,  F 4.885=المحسوبة 

 رʗʶʸاد على : الʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗاع ʥةمॻونʙʯؒة الالॺاسʲائج الʯن  

  -أعلاه ما يلي:) 29(يʧʽʰʱ مʧ الʙʳول 

)1(  ʧʺʹذج تʨʺالان) قلʱʶʺال ʛʽغʱʺات الʛشʕاع الأول ؗل مʙللإي Ȍسʨʱʺل الʽʺالAPD,  ȑʙʴل الʽʺال

) ، وʧʽʰʱȄ انه لا تʨجʙ معȄʨʻة MPCالʺʽل الȑʙʴ للائʱʺان  ,APCالʺʽل الʺʨʱسȌ للائʱʺان  ,MPDللإيʙاع 

الʱاǼع ، بʻʽʺا هʻاك معȄʨʻة  %) مع مʕشʛ الʺʱغ10ʛʽ( مȐʨʱʶ ) عʕʺ )APD,APC ʙʻشʛانʙʴار للʺعامل 

 Ȑʛات الاخʛشʨʺار في الʙʴلʺعامل ان )MPD, MPC) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻ10) ع% ʛʽغʱʺال ʛشʕمع م (

  الʱاǼع.
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)2(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚاني حʲال APC ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

 اتالامʛ الȑʚ اʣهʛ معȄʨʻة معامل انʙʴار لʺʕشʛ الانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

(MPD,MPC) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻة  )%10(عʺॽʀ خلال ʧمSig.  ةȄʨʻم معʙمع ع ،ʛʽالاخ ʛشʕʺال  

)3(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚح ʘالʲالAPD  ʧذج مʨʺاء الانʻإعادة ب ʦه ، وتʱȄʨʻم معʙذج لعʨʺالان

   الʲالʘ والȑʚ اʣهʛ الاتي:

 ʛشʕار مʙʴكان معامل انMPD ) اولةʙʱʺال ʦد الاسهʙع ʛشʕد -192.903-الى مʨي وجʻعǽ اʚوه (
Ǽʺقʙار وحʙة واحʙة سʨف يʱغʛʽ مʕشMPD  ʛتأثʛʽ بʧʽ الʺʕشǼ ، ʧȄʛʺعʻى انه في حالة زȄادة نॼʶة 

). علʺا ان هʚه الʱأثʛʽ ؗان معȄʨʻا عʙʱʺ-192.903- ʙʻاولة لقʢاع الॽʶاحة Ǽʺقʙار(عʙد الاسهʦ ال
) Ȑʨʱʶة 10مʺॽʀ خلال ʧم (%Sig.) ةʺॽʀ ان ʥذل ʧفʹلا ع ،t ارʙʴة لʺعامل الانȃʨʶʴʺال (
) ʗر.-2.582-كانʨؗʚʺال Ȑʨʱʶʺال ʙʻة عȄʨʻة معʺॽʀ وهي ( 

 ʛشʕار مʙʴكان معامل انAPC  ʦد الاسهʙع ʛشʕاولة (الى مʙʱʺد 657.908الʨي وجʻعǽ اʚوه (
Ǽʺقʙار وحʙة واحʙة سʨف يʱغʛʽ مʕشAPC  ʛتأثʛʽ بʧʽ الʺʕشǼ ، ʧȄʛʺعʻى انه في حالة زȄادة نॼʶة 

). علʺا ان هʚه الʱأثʛʽ ؗان معȄʨʻا عʙʻ 657.908عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة لقʢاع الॽʶاحة Ǽʺقʙار(
) Ȑʨʱʶة 10مʺॽʀ خلال ʧم (%Sig.ʀ ان ʥذل ʧفʹلا ع ،) ةʺॽt ارʙʴة لʺعامل الانȃʨʶʴʺال (
) ʗر.2.839كانʨؗʚʺال Ȑʨʱʶʺال ʙʻة عȄʨʻة معʺॽʀ وهي ( 

 ) ʙيʙʴة معامل تʺॽʀ ʗبلغR2 ( ذجʨʺالالانʘالʲ ).411 هʱʰʶما ن ʛʶفǽ ʛشʕʺي ان الʻعǽ اʚوه (

، اما الॼʶʻة الʺॽʁॼʱة فʱعʨد مʕشʛ عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة%) مʧ الʱغʛʽات الʱي تʛʢأ على 41.1(

معȄʨʻا عʙʻ مȐʨʱʶ معȑʨʻ الانʺʨذج ، فʹلا عʧ ذلʥ ؗان الانʺʨذج لعʨامل أخȐʛ غʛʽ داخله في 

) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ 4.885ؗانʗ (الانʺʨذج ) الʺȃʨʶʴة لʺعادلة F%)، فʹلا عॽʀ ʧʺة (10(

 الʺȐʨʱʶ الʺʨؗʚر.

يʨجʙ تأثǼ ( ʛʽʺعʻى H1) وقʨʰل فʛضॽة الʨجʨد (H0العʙم (ʙʱʶǽل الॼاحʘ مʧ الʴʱلʽل أعلاه رفʠ فʛضॽة 

Ǽالॼʶʻة لقʢاع الॽʶاحة وفȘ  عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة مʕشʛذو دلالة احʸائॽة للʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة و 

  .الفʛضॽة الفॽɺʛة الʲالʲة 
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 القʠاع الʚاعي -ز 
تʴلʽل الانʙʴار الʺʱعʙد  القʢاع عȘȄʛʡ ʧلهʚا  الʲالʲةاخॼʱار الفʛضॽة الفॽɺʛة دناه ) ا30يʧʽʰ الʙʳول(   

  .عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولةومʕشʛ الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة  لʣʨائفاȄʛʢǼقة الʚʴف الʛʱاجعي بʧʽ مʕشʛات 
  )ʗʱ30ول(ال

 ʥʻب ʙʻأثʯل الʻلʲت ʙشʓة ومॻانʸʯة والائॻɸاʗائف الايʡʦات الʙشʓاولة لمʗʯʸال ʤد الاسهʗاع عʠلق
  الʚراعي
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 2430.758 2718.903  .894 .389 

APD -737.213- 1284.810 -.306- -.574- .577 

MPD -140.797- 159.619 -.263- -.882- .395 

APC 545.929 1247.657 .235 .438 .669 

MPC 919.071 498.873 .554 1.842 .090 

2 (Constant) 1605.256 1895.995  .847 .413 

APD -244.427- 598.844 -.102- -.408- .690 

MPD -144.540- 154.353 -.270- -.936- .366 

MPC 950.326 478.132 .573 1.988 .068 

3 (Constant) 870.583 577.830  1.507 .154 

MPD -132.295- 146.835 -.247- -.901- .383 

MPC 913.576 455.387 .551 2.006 .065 

4 (Constant) 766.671 562.640  1.363 .193 

MPC 702.551 388.080 .423 1.810 .090 

R2=.179, Sig=.090e,  F 3.277=المحسوبة 

 رʗʶʸة : الॺاسʲائج الʯاد على نʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗاع ʥةمॻونʙʯؒالال  

 -أعلاه ما يلي:) 30(يʧʽʰʱ مʧ الʙʳول 

 )1(  ʧʺʹذج تʨʺالان) قلʱʶʺال ʛʽغʱʺات الʛشʕاع الأول ؗل مʙللإي Ȍسʨʱʺل الʽʺالAPD,  ȑʙʴل الʽʺال

) ، وʧʽʰʱȄ انه لا تʨجʙ معȄʨʻة MPCالʺʽل الȑʙʴ للائʱʺان ,APCالʺʽل الʺʨʱسȌ للائʱʺان  ,MPDللإيʙاع 
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%) مع مʕشʛ الʺʱغʛʽ الʱاǼع ، 10( مȐʨʱʶ ) عAPD,MPD,APC ʙʻمʕشʛات هي (لʺعامل انʙʴار لʲلاث 

 %) مع مʕشʛ الʺʱغʛʽ الʱاǼع.10) عʙʻ مȐʨʱʶ معʛ )MPC) ȑʨʻمʕشبʻʽʺا هʻاك معȄʨʻة لʺعامل انʙʴار في 

)2(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚاني حʲال APC ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

 ʛالامʛ الȑʚ اʣهʛ معȄʨʻة معامل انʙʴار لʺʕشالانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

(MPC)) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻة 10عʺॽʀ خلال ʧم (%Sig.  ةȄʨʻم معʙات، مع عʛشʕʺاقي الǼ  

)3(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚح ʘالʲالAPD   ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

 ʛالامʛ الȑʚ اʣهʛ معȄʨʻة معامل انʙʴار لʺʕشالانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

(MPC)) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻة 10عʺॽʀ خلال ʧم (%Sig.  ةȄʨʻم معʙمع ع ،ʛʽالاخ ʛشʕʺال  

)4(  ʛشʕف مʚحMPD  ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲل اكʲʺǽ اللأنه ȑʨʻاء  ʺعʻب ʦذج وتʨʺالان ʛهʣا ȑʚع ، والǼاʛال

  الاتي:

 ʛشʕار مʙʴكان معامل انMPC  ʛشʕاولة الى مʙʱʺال ʦد الاسهʙد 702.551(عʨي وجʻعǽ اʚوه (

Ǽʺقʙار وحʙة واحʙة سʨف يʱغʛʽ مʕشMPC  ʛتأثʛʽ بʧʽ الʺʕشǼ ، ʧȄʛʺعʻى انه في حالة زȄادة نॼʶة 

). علʺا ان هʚه الʱأثʛʽ ؗان معȄʨʻا عǼ702.551 ʙʻʺقʙار( الʜراعةعʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة لقʢاع 

ʶم) Ȑʨʱ10 ةʺॽʀ خلال ʧم (%Sig.) ةʺॽʀ ان ʥذل ʧفʹلا ع ،t ارʙʴة لʺعامل الانȃʨʶʴʺال (

) ʗر.1.810كانʨؗʚʺال Ȑʨʱʶʺال ʙʻة عȄʨʻة معʺॽʀ وهي ( 

 ) ʙيʙʴة معامل تʺॽʀ ʗبلغR2 ( ذجʨʺالان) عǼاʛه 179.الʱʰʶما ن ʛʶفǽ ʛشʕʺي ان الʻعǽ اʚوه (

، اما الॼʶʻة الʺॽʁॼʱة فʱعʨد عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة  مʕشʛ%) مʧ الʱغʛʽات الʱي تʛʢأ على 17.9(

معȄʨʻا عʙʻ مȐʨʱʶ معȑʨʻ الانʺʨذج ، فʹلا عʧ ذلʥ ؗان الانʺʨذج لعʨامل أخȐʛ غʛʽ داخله في 

) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ 3.277ؗانʗ (الانʺʨذج ) الʺȃʨʶʴة لʺعادلة F%)، فʹلا عॽʀ ʧʺة (10(

 الʺȐʨʱʶ الʺʨؗʚر.

ʽلʴʱال ʧم ʘاحॼل الʙʱʶǽ) مʙة العॽضʛف ʠل أعلاه رفH0) دʨجʨة الॽضʛل فʨʰوق (H1 ىʻعʺǼ ( ʛʽتأث ʙجʨي

وفȘ  الʜراعةǼالॼʶʻة لقʢاع مʕشʛ عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة ذو دلالة احʸائॽة للʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة و 

  ..الفʛضॽة الفॽɺʛة الʲالʲة
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 اخॺʯار الفʙضॻة الفॻɸʙة الʙاǺعة .3
 قʠاع الʶʸارف -أ 

لهʚا القʢاع عȘȄʛʡ ʧ تʴلʽل الانʙʴار  الʛاǼعةاخॼʱار الفʛضॽة الفॽɺʛة  ) ادناه31يʧʽʰ الʙʳول(   
  .عʙد الʸفقاتومʕشʛ لʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة الʺʱعʙد ȄʛʢǼقة الʚʴف الʛʱاجعي بʧʽ مʕشʛات ا
 )ʗʱ31ول(ال

 ʥʻب ʙʻأثʯل الʻلʲت ʙشʓة ومॻانʸʯة والائॻɸاʗائف الايʡʦات الʙشʓفقاتمʶد الʗارف عʶʸاع الʠلق  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 58314.904 22916.484  2.545 .026 

APD -12500.109- 10829.117 -.527- -1.154- .271 

MPD -2960.326- 1345.362 -.562- -2.200- .048 

APC 13322.387 10515.973 .582 1.267 .229 

MPC 10063.796 4204.787 .616 2.393 .034 

2 (Constant) 33522.285 8091.770  4.143 .001 

MPD -2888.220- 1360.985 -.548- -2.122- .054 

APC 2682.204 5125.672 .117 .523 .610 

MPC 10237.590 4255.477 .626 2.406 .032 

3 (Constant) 36743.602 5113.787  7.185 .000 

MPD -3027.893- 1299.483 -.574- -2.330- .035 

MPC 10755.171 4030.164 .658 2.669 .018 

R2=.374, Sig=.038d,  F 4.184=المحسوبة 

 رʗʶʸة: الॻونʙʯؒة الالॺاسʲائج الʯاد على نʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗاع ʥم  

  -أعلاه ما يلي:) 31(يʧʽʰʱ مʧ الʙʳول 

)1(  ʧʺʹذج تʨʺالان) قلʱʶʺال ʛʽغʱʺات الʛشʕاع الأول ؗل مʙللإي Ȍسʨʱʺل الʽʺالAPD,  ȑʙʴل الʽʺال

) ، وʧʽʰʱȄ انه لا تʨجʙ معȄʨʻة MPCالʺʽل الȑʙʴ للائʱʺان  ,APCالʺʽل الʺʨʱسȌ للائʱʺان  ,MPDللإيʙاع 

الʱاǼع ، بʻʽʺا هʻاك معȄʨʻة  %) مع مʕشʛ الʺʱغ10ʛʽ( مȐʨʱʶ ) عʕʺ )APD,APC ʙʻشʛلʺعامل انʙʴار ل
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 Ȑʛات الاخʛشʨʺار في الʙʴلʺعامل ان )MPD, MPC) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻ10) ع% ʛʽغʱʺال ʛشʕمع م (

  الʱاǼع.

)2(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚاني حʲال APD ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

 اتالامʛ الȑʚ اʣهʛ معȄʨʻة معامل انʙʴار لʺʕشʛ الانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

(MPD,MPC)) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻة 10عʺॽʀ خلال ʧم (%Sig.  ةȄʨʻم معʙمع ع ،ʛʽالاخ ʛشʕʺال  

)3(  ʧʺʹذج تʨʺالانʲالʘال  ʛشʕف مʚحAPC  ʧذج مʨʺاء الانʻإعادة ب ʦه ، وتʱȄʨʻم معʙذج لعʨʺالان

ʲالʘالاتي: ال ʛهʣا ȑʚوال   

 ʛشʕار مʙʴكان معامل انMPD  ʛشʕفقات الى مʸد الʙ3027.893-(ع- ʛʽد تأثʨي وجʻعǽ اʚوه (
عʙد Ǽʺقʙار وحʙة واحʙة سʨف يʱغʛʽ مʕشMPD  ʛبʧʽ الʺʕشǼ ، ʧȄʛʺعʻى انه في حالة زȄادة نॼʶة 

). علʺا ان هʚه الʱأثʛʽ ؗان معȄʨʻا عʙʻ مȐʨʱʶ -3027.893-لقʢاع الʺʸارف Ǽʺقʙار(الʸفقات 
-) الʺȃʨʶʴة لʺعامل الانʙʴار ؗانt) ʗ، فʹلا عʧ ذلʥ ان ॽʀʺة (.Sig%) مʧ خلال ॽʀʺة 10(

2.330- Ȑʨʱʶʺال ʙʻة عȄʨʻة معʺॽʀ وهي ( 
 ʛشʕار مʙʴكان معامل انMPC  ʛشʕفقات الى مʸد الʙ10755.171(ع ʛʽد تأثʨي وجʻعǽ اʚوه (

 ، ʧȄʛشʕʺال ʧʽة بॼʶادة نȄى انه في حالة زʻعʺǼMPC  ʛشʕم ʛʽغʱف يʨة سʙة واحʙار وحʙقʺǼ دʙع
). علʺا ان هʚه الʱأثʛʽ ؗان معȄʨʻا عʙʻ مȐʨʱʶ 10755.171لقʢاع الʺʸارف Ǽʺقʙار( الʸفقات

) الʺȃʨʶʴة لʺعامل الانʙʴار ؗانt ʗ، فʹلا عʧ ذلʥ ان ॽʀʺة (.Sig%) مʧ خلال ॽʀʺة 10(
 عʙʻ الʺȐʨʱʶ الʺʨؗʚر.) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة 2.669(

 ) ʙيʙʴة معامل تʺॽʀ ʗبلغR2 ( ذجʨʺالالانʘالʲ ).374 هʱʰʶما ن ʛʶفǽ ʛشʕʺي ان الʻعǽ اʚوه (

، اما الॼʶʻة الʺॽʁॼʱة فʱعʨد لعʨامل أخȐʛ عʙد الʸفقاتمʕشʛ ) مʧ الʱغʛʽات الʱي تʛʢأ على 37.4%(

%)، فʹلا 10مȐʨʱʶ معȑʨʻ (معȄʨʻا عʙʻ الانʺʨذج ، فʹلا عʧ ذلʥ ؗان الانʺʨذج غʛʽ داخله في 

 ) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ الʺȐʨʱʶ الʺʨؗʚر.4.184ؗانʗ (الانʺʨذج ) الʺȃʨʶʴة لʺعادلة Fعॽʀ ʧʺة (

  

يوجد تأثير ) بمعنى H1) وقبول فرضية الوجود (H0يستدل الباحث من التحليل أعلاه رفض فرضية العدم (

وفق  المصارفبالنسبة لقطاع  عدد الصفقات مؤشرذو دلالة احصائية للوظائف الايداعية والائتمانية و
  .الفرضية الفرعية الرابعة
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 الʯأمʥʻقʠاع   - ب 
لهʚا القʢاع عȘȄʛʡ ʧ تʴلʽل الانʙʴار  الʛاǼعةاخॼʱار الفʛضॽة الفॽɺʛة ) ادناه 32يʧʽʰ الʙʳول(   

  الʸفقات.عʙد ومʕشʛ لʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة الʺʱعʙد ȄʛʢǼقة الʚʴف الʛʱاجعي بʧʽ مʕشʛات ا
  )ʗʱ32ول(ال

 ʥʻب ʙʻأثʯل الʻلʲت ʙشʓة ومॻانʸʯة والائॻɸاʗائف الايʡʦات الʙشʓفقاتمʶد الʗع ʥʻأمʯاع الʠلق  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 420.941 1189.499  .354 .730 

APD -127.470- 562.094 -.110- -.227- .824 

MPD 13.232 69.832 .051 .189 .853 

APC 316.453 545.840 .283 .580 .573 

MPC 419.524 218.253 .526 1.922 .079 

2 (Constant) 452.434 1133.315  .399 .696 

APD -132.415- 540.267 -.114- -.245- .810 

APC 310.910 524.456 .278 .593 .563 

MPC 441.589 177.618 .553 2.486 .027 

3 (Constant) 191.057 370.441  .516 .614 

APC 197.633 239.411 .177 .825 .423 

MPC 444.710 171.111 .557 2.599 .021 

4 (Constant) 420.331 242.510  1.733 .104 

MPC 466.431 167.271 .584 2.788 .014 

R2=.341, Sig=.014e,  F 7.776=المحسوبة 

 رʗʶʸة: الॻونʙʯؒة الالॺاسʲائج الʯاد على نʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗاع ʥم  

  -أعلاه ما يلي: )32( يʧʽʰʱ مʧ الʙʳول

)1(  ʧʺʹذج تʨʺالان) قلʱʶʺال ʛʽغʱʺات الʛشʕاع الأول ؗل مʙللإي Ȍسʨʱʺل الʽʺالAPD,  ȑʙʴل الʽʺال

) ، وʧʽʰʱȄ انه لا تʨجʙ معȄʨʻة MPCالʺʽل الȑʙʴ للائʱʺان ,APCالʺʽل الʺʨʱسȌ للائʱʺان  ,MPDللإيʙاع 

%) مع مʕشʛ الʺʱغʛʽ الʱاǼع ، 10( مȐʨʱʶ ) عAPD,MPD,APC ʙʻلʺعامل انʙʴار لʲلاث مʕشʛات هي (
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%) مع مʕشʛ 10) عʙʻ مȐʨʱʶ معMPC) ȑʨʻبʻʽʺا هʻاك معȄʨʻة لʺعامل انʙʴار في الʺʕشʛ الʲاني (

 الʺʱغʛʽ الʱاǼع.

)2(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚاني حʲال MPD ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

 MPCالامʛ الȑʚ اʣهʛ معȄʨʻة معامل انʙʴار لʺʕشʛالانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻة %10عʺॽʀ خلال ʧم (Sig. .اتʛشʕʺاقي الǼ ةȄʨʻم معʙمع ع ،  

)3(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚح ʘالʲالAPD   ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

 MPCالامʛ الȑʚ اʣهʛ معȄʨʻة معامل انʙʴار لʺʕشʛالانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻة %10عʺॽʀ خلال ʧم (Sig. .ʛʽالاخ ʛشʕʺة الȄʨʻم معʙمع ع ،  

)4(  ʛشʕف مʚحAPC  ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲل اكʲʺǽ اللأنه ȑʨʻاء  ʺعʻب ʦذج وتʨʺالان ʛهʣا ȑʚع ، والǼاʛال

  الاتي:

 ʛشʕار مʙʴكان معامل انMPC  ʛشʕفقاتالى مʸد الʙ466.431(ع ʧʽب ʛʽد تأثʨي وجʻعǽ اʚوه (

عʙد Ǽʺقʙار وحʙة واحʙة سʨف يʱغʛʽ مʕشAPC  ʛالʺʕشǼ ، ʧȄʛʺعʻى انه في حالة زȄادة نॼʶة 

%) 10). علʺا ان هʚه الʱأثʛʽ ؗان معȄʨʻا عʙʻ مȐʨʱʶ (466.431لقʢاع الʱأمǼ ʧʽʺقʙار( الʸفقات

) وهي 2.788) الʺȃʨʶʴة لʺعامل الانʙʴار ؗانt) ʗ، فʹلا عʧ ذلʥ ان ॽʀʺة (.Sigمʧ خلال ॽʀʺة 

 ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ الʺȐʨʱʶ الʺʨؗʚر.

 ة معاملʺॽʀ ʗبلغ ) ʙيʙʴتR2 ( ذجʨʺالان) عǼاʛه 341.الʱʰʶما ن ʛʶفǽ ʛشʕʺي ان الʻعǽ اʚوه (

، اما الॼʶʻة الʺॽʁॼʱة فʱعʨد لعʨامل عʙد الʸفقات  مʕشʛ%) مʧ الʱغʛʽات الʱي تʛʢأ على 34.1(

%)، 10معȄʨʻا عʙʻ مȐʨʱʶ معȑʨʻ (الانʺʨذج ، فʹلا عʧ ذلʥ ؗان الانʺʨذج أخȐʛ غʛʽ داخله في 

) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ الʺȐʨʱʶ 7.776ؗانʗ (الانʺʨذج ) الʺȃʨʶʴة لʺعادلة Fفʹلا عॽʀ ʧʺة (

 الʺʨؗʚر.
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يʨجʙ تأثǼ ( ʛʽʺعʻى H1) وقʨʰل فʛضॽة الʨجʨد (ʙʱʶǽH0ل الॼاحʘ مʧ الʴʱلʽل أعلاه رفʠ فʛضॽة العʙم (

وفȘ الفʛضॽة  الʱأمǼʧʽالॼʶʻة لقʢاع مʕشʛ عʙد الʸفقات ذو دلالة احʸائॽة للʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة و 

  .الفॽɺʛة الʛاǼعة 

 قʠاع الاسʸʰʯار -ج 
لهʚا القʢاع عȘȄʛʡ ʧ تʴلʽل الانʙʴار  الʛاǼعةاخॼʱار الفʛضॽة الفॽɺʛة ) ادناه 33يʧʽʰ الʙʳول(   

  . عʙد الʸفقاتومʕشʛ لʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة الʺʱعʙد ȄʛʢǼقة الʚʴف الʛʱاجعي بʧʽ مʕشʛات ا
  )ʗʱ33ول(ال

 ʥʻب ʙʻأثʯل الʻلʲتʙشʓة ومॻانʸʯة والائॻɸاʗائف الايʡʦات الʙشʓفقات  مʶد الʗاع عʠارلقʸʰʯالاس  
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 573.628 414.730  1.383 .192 

APD 24.319 195.979 .057 .124 .903 

MPD -21.990- 24.348 -.233- -.903- .384 

APC -298.376- 190.312 -.728- -1.568- .143 

MPC 67.666 76.096 .231 .889 .391 

2 (Constant) 621.861 139.019  4.473 .001 

MPD -22.130- 23.382 -.234- -.946- .361 

APC -277.676- 88.061 -.678- -3.153- .008 

MPC 67.328 73.111 .230 .921 .374 

3 (Constant) 636.683 137.333  4.636 .000 

MPD -10.586- 19.631 -.112- -.539- .598 

APC -258.827- 85.183 -.632- -3.038- .009 

4 (Constant) 606.802 122.653  4.947 .000 

APC -254.826- 82.829 -.622- -3.077- .008 

R2=.387, Sig=.008e,  F 9.465=المحسوبة 

 رʗʶʸة: الॻونʙʯؒة الالॺاسʲائج الʯاد على نʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗاع ʥم  

  -أعلاه ما يلي: )33( يʧʽʰʱ مʧ الʙʳول
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)1(  ʧʺʹذج تʨʺالان) قلʱʶʺال ʛʽغʱʺات الʛشʕاع الأول ؗل مʙللإي Ȍسʨʱʺل الʽʺالAPD,  ȑʙʴل الʽʺال

) ، وʧʽʰʱȄ انه لا تʨجʙ معȄʨʻة MPCالʺʽل الȑʙʴ للائʱʺان ,APCالʺʽل الʺʨʱسȌ للائʱʺان  ,MPDللإيʙاع 

 ʙʻات عʛشʕʺع الॽʺار جʙʴلʺعامل ان Ȑʨʱʶع .10( مǼاʱال ʛʽغʱʺال ʛشʕمع م (% 

)2(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚاني حʲال APD ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

 APCالامʛ الȑʚ اʣهʛ معȄʨʻة معامل انʙʴار لʺʕشʛالانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻة %10عʺॽʀ خلال ʧم (Sig. .اتʛشʕʺاقي الǼ ةȄʨʻم معʙمع ع ،  

)3(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚح ʘالʲالMPC   ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

 APCالامʛ الȑʚ اʣهʛ معȄʨʻة معامل انʙʴار لʺʕشʛالانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻة %10عʺॽʀ خلال ʧم (Sig. .ʛʽالاخ ʛشʕʺة الȄʨʻم معʙمع ع ،  

)4(  ʛشʕف مʚحMPD  ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲل اكʲʺǽ اللأنه ȑʨʻاء  ʺعʻب ʦذج وتʨʺالان ʛهʣا ȑʚع ، والǼاʛال

  الاتي:

 ʛشʕار مʙʴكان معامل انAPC  ʛشʕفقاتالى مʸد الʙ254.826-(ع- ʛʽد تأثʨي وجʻعǽ اʚوه (

عʙد Ǽʺقʙار وحʙة واحʙة سʨف يʱغʛʽ مʕشAPC  ʛبʧʽ الʺʕشǼ ، ʧȄʛʺعʻى انه في حالة زȄادة نॼʶة 

). علʺا ان هʚه الʱأثʛʽ ؗان معȄʨʻا عʙʻ مǼ-254.826- Ȑʨʱʶʺقʙار( الʸفقات لقʢاع الاسʲʱʺار

-) الʺȃʨʶʴة لʺعامل الانʙʴار ؗانt) ʗ، فʹلا عʧ ذلʥ ان ॽʀʺة (.Sig%) مʧ خلال ॽʀʺة 10(

 ) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ الʺȐʨʱʶ الʺʨؗʚر.-3.077

 ) ʙيʙʴة معامل تʺॽʀ ʗبلغR2 ( ذجʨʺالان) عǼاʛه 387.الʱʰʶما ن ʛʶفǽ ʛشʕʺي ان الʻعǽ اʚوه (

، اما الॼʶʻة الʺॽʁॼʱة فʱعʨد لعʨامل عʙد الʸفقات  مʕشʛ%) مʧ الʱغʛʽات الʱي تʛʢأ على 38.7(

%)، 10معȄʨʻا عʙʻ مȐʨʱʶ معȑʨʻ (الانʺʨذج ، فʹلا عʧ ذلʥ ؗان الانʺʨذج أخȐʛ غʛʽ داخله في 

) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ الʺȐʨʱʶ 9.465ؗانʗ (الانʺʨذج ) الʺȃʨʶʴة لʺعادلة Fفʹلا عॽʀ ʧʺة (

ʚʺر.الʨؗ 
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يʨجʙ تأثǼ ( ʛʽʺعʻى H1) وقʨʰل فʛضॽة الʨجʨد (ʙʱʶǽH0ل الॼاحʘ مʧ الʴʱلʽل أعلاه رفʠ فʛضॽة العʙم (

وفȘ  الاسʲʱʺارǼالॼʶʻة لقʢاع مʕشʛ عʙد الʸفقات ذو دلالة احʸائॽة للʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة و 

 .الفʛضॽة الفॽɺʛة الʛاǼعة 

 قʠاع الʗʳمات -د 
لهʚا القʢاع عȘȄʛʡ ʧ تʴلʽل الانʙʴار  الʛاǼعة اخॼʱار الفʛضॽة الفॽɺʛة ) ادناه34يʧʽʰ الʙʳول(   

  . عʙد الʸفقاتومʕشʛ لʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة الʺʱعʙد ȄʛʢǼقة الʚʴف الʛʱاجعي بʧʽ مʕشʛات ا
  )ʗʱ34ول(ال

 ʥʻب ʙʻأثʯل الʻلʲماتتʗʳاع الʠفقات لقʶد الʗع ʙشʓة ومॻانʸʯة والائॻɸاʗائف الايʡʦات الʙشʓم  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 1367.265 5575.561  .245 .810 

APD 581.473 2634.715 .075 .221 .829 

MPD -669.830- 327.325 -.387- -2.046- .063 

APC 3927.465 2558.528 .523 1.535 .151 

MPC 2804.197 1023.021 .523 2.741 .018 

2 (Constant) 2520.554 1871.543  1.347 .201 

MPD -673.184- 314.782 -.389- -2.139- .052 

APC 4422.419 1185.515 .589 3.730 .003 

MPC 2796.113 984.248 .521 2.841 .014 

R2=.696, Sig=.001c,  F 9.906=المحسوبة 

 رʗʶʸة: الॻونʙʯؒة الالॺاسʲائج الʯاد على نʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗاع ʥم  

  -أعلاه ما يلي: )34(يʧʽʰʱ مʧ الʙʳول

)1(  ʧʺʹذج تʨʺالان) قلʱʶʺال ʛʽغʱʺات الʛشʕاع الأول ؗل مʙللإي Ȍسʨʱʺل الʽʺالAPD,  ȑʙʴل الʽʺال

) ، وʧʽʰʱȄ انه لا تʨجʙ معȄʨʻة MPCالʺʽل الȑʙʴ للائʱʺان  ,APCالʺʽل الʺʨʱسȌ للائʱʺان  ,MPDللإيʙاع 
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%) مع مʕشʛ الʺʱغʛʽ الʱاǼع ، بʻʽʺا هʻاك معȄʨʻة 10( مȐʨʱʶ ) عʕʺ )APD,APC ʙʻشʛلʺعامل انʙʴار ل

)Ȑʛات الاخʛشʨʺار في الʙʴلʺعامل انMPD,MPC) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻع.10) عǼاʱال ʛʽغʱʺال ʛشʕمع م (% 

)2(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚاني حʲالAPD  ʧذج مʨʺاء الانʻإعادة ب ʦه ، وتʱȄʨʻم معʙذج لعʨʺاني الانʲال

   والȑʚ اʣهʛ الاتي:

 ʛشʕار مʙʴكان معامل انMPD ) فقاتʸد الʙع ʛشʕ673.184-الى م- ʛʽد تأثʨي وجʻعǽ اʚوه (
Ǽʺقʙار وحʙة واحʙة سʨف يʱغʛʽ مʕشʛ عʙد  MPDبʧʽ الʺʕشǼ ، ʧȄʛʺعʻى انه في حالة زȄادة نॼʶة 

). علʺا ان هʚه الʱأثʛʽ ؗان معȄʨʻا عʙʻ مǼ-673.184- Ȑʨʱʶʺقʙار( الʙʵماتالʸفقات لقʢاع 
-) الʺȃʨʶʴة لʺعامل الانʙʴار ؗانt) ʗ، فʹلا عʧ ذلʥ ان ॽʀʺة (.Sig%) مʧ خلال ॽʀʺة 10(

 ) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ الʺȐʨʱʶ الʺʨؗʚر.-2.139
 كان معامل اʛشʕار مʙʴنAPC ʛشʕفقات  الى مʸد الʙ4422.419(ع ʛʽد تأثʨي وجʻعǽ اʚوه (

Ǽʺقʙار وحʙة واحʙة سʨف يʱغʛʽ مʕشʛ عʙد  APCبʧʽ الʺʕشǼ ، ʧȄʛʺعʻى انه في حالة زȄادة نॼʶة 
). علʺا ان هʚه الʱأثʛʽ ؗان معȄʨʻا عʙʻ مǼ4422.419 Ȑʨʱʶʺقʙار( الʙʵماتالʸفقات لقʢاع 

) الʺȃʨʶʴة لʺعامل الانʙʴار ؗانt ʗ، فʹلا عʧ ذلʥ ان ॽʀʺة (.Sig%) مʧ خلال ॽʀʺة 10(
 ) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ الʺȐʨʱʶ الʺʨؗʚر.3.730(

 ʛشʕار مʙʴكان معامل انMPC ) فقاتʸد الʙع ʛشʕ2796.113الى م ʛʽد تأثʨي وجʻعǽ اʚوه (
Ǽʺقʙار وحʙة واحʙة سʨف يʱغʛʽ مʕشʛ عʙد  MPCبʧʽ الʺʕشǼ ، ʧȄʛʺعʻى انه في حالة زȄادة نॼʶة 

). علʺا ان هʚه الʱأثʛʽ ؗان معȄʨʻا عʙʻ مǼ2796.113 Ȑʨʱʶʺقʙار( الʙʵماتالʸفقات لقʢاع 
) الʺȃʨʶʴة لʺعامل الانʙʴار ؗانt ʗ، فʹلا عʧ ذلʥ ان ॽʀʺة (.Sig%) مʧ خلال ॽʀʺة 10(
 ) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ الʺȐʨʱʶ الʺʨؗʚر.2.841(

  ةʺॽʀ ʗبلغ) ʙيʙʴمعامل تR2 ( ذجʨʺانيالالانʲ ).696 هʱʰʶما ن ʛʶفǽ ʛشʕʺي ان الʻعǽ اʚوه (

، اما الॼʶʻة الʺॽʁॼʱة فʱعʨد لعʨامل أخȐʛ مʕشʛ عʙد الʸفقات%) مʧ الʱغʛʽات الʱي تʛʢأ على 69.6(

%)، فʹلا 10معȄʨʻا عʙʻ مȐʨʱʶ معȑʨʻ (الانʺʨذج ، فʹلا عʧ ذلʥ ؗان الانʺʨذج غʛʽ داخله في 

 ) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ الʺȐʨʱʶ الʺʨؗʚر.9.906ؗانʗ (الانʺʨذج ) الʺȃʨʶʴة لʺعادلة F(عॽʀ ʧʺة 
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يʨجʙ تأثǼ ( ʛʽʺعʻى H1) وقʨʰل فʛضॽة الʨجʨد (ʙʱʶǽH0ل الॼاحʘ مʧ الʴʱلʽل أعلاه رفʠ فʛضॽة العʙم (

ات وفǼ Șالॼʶʻة لقʢاع الʙʵممʕشʛ عʙد الʸفقات ذو دلالة احʸائॽة للʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة و 

  الʛاǼعة.الفʛضॽة الفॽɺʛة 

 قʠاع الʶʹاعة - ه 
لهʚا القʢاع عȘȄʛʡ ʧ تʴلʽل الانʙʴار  الʛاǼعةاخॼʱار الفʛضॽة الفॽɺʛة ) ادناه 35يʧʽʰ الʙʳول(   

  . عʙد الʸفقاتومʕشʛ لʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة الʺʱعʙد ȄʛʢǼقة الʚʴف الʛʱاجعي بʧʽ مʕشʛات ا
  )ʗʱ35ول(ال

 ʥʻب ʙʻأثʯل الʻلʲت ʙشʓة ومॻانʸʯة والائॻɸاʗائف الايʡʦات الʙشʓفقاتمʶد الʗاع  عʠاعيلقʹʶال  
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 19378.973 11801.976  1.642 .127 

APD -4340.726- 5576.989 -.337- -.778- .451 

MPD -176.667- 692.861 -.062- -.255- .803 

APC 10159.839 5415.720 .817 1.876 .085 

MPC 3483.615 2165.463 .392 1.609 .134 

2 (Constant) 18958.501 11258.116  1.684 .116 

APD -4274.699- 5366.899 -.332- -.796- .440 

APC 10233.844 5209.835 .823 1.964 .071 

MPC 3189.028 1764.424 .359 1.807 .094 

3 (Constant) 10520.591 3759.923  2.798 .014 

APC 6576.976 2429.989 .529 2.707 .017 

MPC 3289.795 1736.752 .370 1.894 .079 

R2=.477, Sig=.011d,  F 6.396=المحسوبة 

 رʗʶʸاد على: الʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗاع ʥة مॻونʙʯؒة الالॺاسʲائج الʯن  

  -أعلاه ما يلي: )35( يʧʽʰʱ مʧ الʙʳول

)1(  ʧʺʹذج تʨʺالان) قلʱʶʺال ʛʽغʱʺات الʛشʕاع الأول ؗل مʙللإي Ȍسʨʱʺل الʽʺالAPD,  ȑʙʴل الʽʺال

) ، وʧʽʰʱȄ انه لا تʨجʙ معȄʨʻة MPCالʺʽل الȑʙʴ للائʱʺان  ,APCالʺʽل الʺʨʱسȌ للائʱʺان  ,MPDللإيʙاع 
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الʱاǼع ، بʻʽʺا هʻاك  %) مع مʕشʛ الʺʱغ10ʛʽ( مȐʨʱʶ ) عʕʺ )APD,MPD,MPC ʙʻشʛانʙʴار للʺعامل 

ʛشʨار مʙʴة لʺعامل انȄʨʻمع )APC) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻع.10) عǼاʱال ʛʽغʱʺال ʛشʕمع م (% 

)2(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚاني حʲال MPD ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

 اتالامʛ الȑʚ اʣهʛ معȄʨʻة معامل انʙʴار لʺʕشʛ الانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

(APC,APD)) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻة 10عʺॽʀ خلال ʧم (%Sig.  ةȄʨʻم معʙمع ع ،ʛʽالاخ ʛشʕʺال  

)3(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚح ʘالʲالAPD  ʧذج مʨʺاء الانʻإعادة ب ʦه ، وتʱȄʨʻم معʙذج لعʨʺالان

   الʲالʘ والȑʚ اʣهʛ الاتي:

 ʛشʕار مʙʴكان معامل انAPC ) فقاتʸد الʙع ʛشʕ6576.976الى م ʛʽد تأثʨي وجʻعǽ اʚوه (
عʙد Ǽʺقʙار وحʙة واحʙة سʨف يʱغʛʽ مʕشAPC  ʛبʧʽ الʺʕشǼ ، ʧȄʛʺعʻى انه في حالة زȄادة نॼʶة 

). علʺا ان هʚه الʱأثʛʽ ؗان معȄʨʻا عʙʻ مǼ6576.976 Ȑʨʱʶʺقʙار( الʻʸاعيلقʢاع ل الʸفقات
) الʺȃʨʶʴة لʺعامل الانʙʴار ؗانt ʗ، فʹلا عʧ ذلʥ ان ॽʀʺة (.Sig%) مʧ خلال ॽʀʺة 10(
)2.707 Ȑʨʱʶʺال ʙʻة عȄʨʻة معʺॽʀ وهي ( 

 ʛشʕار مʙʴكان معامل انMPC ) فقاتʸد الʙع ʛشʕ3289.795الى م ʛʽد تأثʨي وجʻعǽ اʚوه (
Ǽʺقʙار وحʙة واحʙة سʨف يʱغʛʽ مʕشʛ عʙد  ʻAPCى انه في حالة زȄادة نॼʶة بʧʽ الʺʕشǼ ، ʧȄʛʺع

). علʺا ان هʚه الʱأثʛʽ ؗان معȄʨʻا عʙʻ مǼ3289.795 Ȑʨʱʶʺقʙار( الʻʸاعيلقʢاع لالʸفقات 
) الʺȃʨʶʴة لʺعامل الانʙʴار ؗانt ʗ، فʹلا عʧ ذلʥ ان ॽʀʺة (.Sig%) مʧ خلال ॽʀʺة 10(
)1.894 ʙʻة عȄʨʻة معʺॽʀ ر.) وهيʨؗʚʺال Ȑʨʱʶʺال 

 ) ʙيʙʴة معامل تʺॽʀ ʗبلغR2 ( ذجʨʺالالانʘالʲ ).477 هʱʰʶما ن ʛʶفǽ ʛشʕʺي ان الʻعǽ اʚوه (

، اما الॼʶʻة الʺॽʁॼʱة فʱعʨد لعʨامل أخȐʛ مʕشʛ عʙد الʸفقات%) مʧ الʱغʛʽات الʱي تʛʢأ على 47.7(

%)، فʹلا 10معȑʨʻ ( معȄʨʻا عʙʻ مȐʨʱʶ الانʺʨذج ، فʹلا عʧ ذلʥ ؗان الانʺʨذج غʛʽ داخله في 

 ) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ الʺȐʨʱʶ الʺʨؗʚر.6.396ؗانʗ (الانʺʨذج ) الʺȃʨʶʴة لʺعادلة Fعॽʀ ʧʺة (

يʨجʙ تأثǼ ( ʛʽʺعʻى H1) وقʨʰل فʛضॽة الʨجʨد (ʙʱʶǽH0ل الॼاحʘ مʧ الʴʱلʽل أعلاه رفʠ فʛضॽة العʙم (

Ǽالॼʶʻة لقʢاع الʻʸاعة وفȘ  عʙد الʸفقات مʕشʛذو دلالة احʸائॽة للʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة و 

 .الفʛضॽة الفॽɺʛة الʛاǼعة 
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 قʠاع الॻʴاحة -و 
لهʚا القʢاع عȘȄʛʡ ʧ تʴلʽل الانʙʴار  الʛاǼعةاخॼʱار الفʛضॽة الفॽɺʛة  ) ادناه36يʧʽʰ الʙʳول(   

  . الʸفقاتعʙد ومʕشʛ لʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة الʺʱعʙد ȄʛʢǼقة الʚʴف الʛʱاجعي بʧʽ مʕشʛات ا
  )ʗʱ36ول(ال

 ʥʻب ʙʻأثʯل الʻلʲة تʸॻɿال ʙشʓة ومॻانʸʯة والائॻɸاʗائف الايʡʦات الʙشʓفقاتمʶد الʗاع  عʠاحةلقॻʴال  
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -3800.238- 4417.265  -.860- .406 

APD 3679.226 2087.366 .732 1.763 .103 

MPD -396.606- 259.325 -.355- -1.529- .152 

APC -1929.696- 2027.006 -.398- -.952- .360 

MPC 2247.979 810.493 .649 2.774 .017 

2 (Constant) -882.331- 3169.348  -.278- .785 

APD 1937.374 1001.028 .386 1.935 .075 

MPD -383.376- 258.017 -.343- -1.486- .161 

MPC 2137.501 799.246 .617 2.674 .019 

3 (Constant) -2040.938- 3201.692  -.637- .534 

APD 2226.445 1023.420 .443 2.175 .047 

MPC 1505.612 705.298 .435 2.135 .051 

R2=.425, Sig=.021d,  F 5.174=المحسوبة 

 رʗʶʸة: الॻونʙʯؒة الالॺاسʲائج الʯاد على نʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗاع ʥم  

  -أعلاه ما يلي: )36( يʧʽʰʱ مʧ الʙʳول

)1(  ʧʺʹذج تʨʺالان) قلʱʶʺال ʛʽغʱʺات الʛشʕاع الأول ؗل مʙللإي Ȍسʨʱʺل الʽʺالAPD,  ȑʙʴل الʽʺال

) ، وʧʽʰʱȄ انه لا تʨجʙ معȄʨʻة MPCالʺʽل الȑʙʴ للائʱʺان  ,APCالʺʽل الʺʨʱسȌ للائʱʺان  ,MPDللإيʙاع 

الʱاǼع ، بʻʽʺا هʻاك  %) مع مʕشʛ الʺʱغ10ʛʽ( مȐʨʱʶ ) عʕʺ )APD,MPD,APC ʙʻشʛلʺعامل انʙʴار ل

ʛشʨار مʙʴة لʺعامل انȄʨʻمع )MPC) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻع.%10) عǼاʱال ʛʽغʱʺال ʛشʕمع م ( 
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)2(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚاني حʲال APC ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

 اتالامʛ الȑʚ اʣهʛ معȄʨʻة معامل انʙʴار لʺʕشʛ الانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

(APD,MPC)) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻة %10عʺॽʀ خلال ʧم (Sig.  ةȄʨʻم معʙمع ع ،ʛʽالاخ ʛشʕʺال  

)3(  ʧʺʹذج تʨʺف مالانʚح ʘالʲال ʛشʕMPD  ʧذج مʨʺاء الانʻإعادة ب ʦه ، وتʱȄʨʻم معʙذج لعʨʺالان

   الʲالʘ والȑʚ اʣهʛ الاتي:

 ʛشʕار مʙʴكان معامل انAPD ) فقاتʸد الʙع ʛشʕ2226.445الى م ʛʽد تأثʨي وجʻعǽ اʚوه (
عʙد Ǽʺقʙار وحʙة واحʙة سʨف يʱغʛʽ مʕشAPD  ʛبʧʽ الʺʕشǼ ، ʧȄʛʺعʻى انه في حالة زȄادة نॼʶة 

). علʺا ان هʚه الʱأثʛʽ ؗان معȄʨʻا عʙʻ مǼ2226.445 Ȑʨʱʶʺقʙار( الॽʶاحةلقʢاع  الʸفقات
) الʺȃʨʶʴة لʺعامل الانʙʴار ؗانt ʗ، فʹلا عʧ ذلʥ ان ॽʀʺة (.Sig%) مʧ خلال ॽʀʺة 10(
)2.175 Ȑʨʱʶʺال ʙʻة عȄʨʻة معʺॽʀ ر) وهيʨؗʚʺال 

 ʛشʕار مʙʴكان معامل انMPC ) فقاتʸد الʙع ʛشʕوه1505.612الى م ( ʛʽد تأثʨي وجʻعǽ اʚ
Ǽʺقʙار وحʙة واحʙة سʨف يʱغʛʽ مʕشʛ عʙد  MPCبʧʽ الʺʕشǼ ، ʧȄʛʺعʻى انه في حالة زȄادة نॼʶة 

). علʺا ان هʚه الʱأثʛʽ ؗان معȄʨʻا عʙʻ مǼ1505.612 Ȑʨʱʶʺقʙار( الॽʶاحةالʸفقات لقʢاع 
ار ؗانʗ ) الʺȃʨʶʴة لʺعامل الانtʙʴ، فʹلا عʧ ذلʥ ان ॽʀʺة (.Sig%) مʧ خلال ॽʀʺة 10(
 ) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ الʺȐʨʱʶ الʺʨؗʚر.2.135(

 ) ʙيʙʴة معامل تʺॽʀ ʗبلغR2 ( ذجʨʺالالانʘالʲ ).425 هʱʰʶما ن ʛʶفǽ ʛشʕʺي ان الʻعǽ اʚوه (

، اما الॼʶʻة الʺॽʁॼʱة فʱعʨد لعʨامل أخȐʛ مʕشʛ عʙد الʸفقات%) مʧ الʱغʛʽات الʱي تʛʢأ على 42.5(

%)، فʹلا 10معȄʨʻا عʙʻ مȐʨʱʶ معȑʨʻ (الانʺʨذج ، فʹلا عʧ ذلʥ ؗان الانʺʨذج غʛʽ داخله في 

 ) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ الʺȐʨʱʶ الʺʨؗʚر.5.174ؗانʗ (الانʺʨذج ) الʺȃʨʶʴة لʺعادلة Fعॽʀ ʧʺة (

يʨجʙ تأثǼ ( ʛʽʺعʻى H1) وقʨʰل فʛضॽة الʨجʨد (ʙʱʶǽH0ل الॼاحʘ مʧ الʴʱلʽل أعلاه رفʠ فʛضॽة العʙم (

وفȘ الفʛضॽة  ॽʶاحةǼالॼʶʻة لقʢاع ال عʙد الʸفقات مʕشॽʛة للʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة و ذو دلالة احʸائ

  .الفॽɺʛة الʛاǼعة 
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 القʠاع الʚاعي -ز 
تʴلʽل الانʙʴار  لهʚا القʢاع عȘȄʛʡ ʧ الʛاǼعةاخॼʱار الفʛضॽة الفॽɺʛة  ) ادناه37يʧʽʰ الʙʳول(   

  .عʙد الʸفقاتومʕشʛ الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة  لʣʨائفاالʺʱعʙد ȄʛʢǼقة الʚʴف الʛʱاجعي بʧʽ مʕشʛات 
  )ʗʱ37ول(ال

 ʥʻب ʙʻأثʯل الʻلʲت ʙشʓة ومॻانʸʯة والائॻɸاʗائف الايʡʦات الʙشʓفقاتمʶد الʗاع ل عʠراعيلقʚال  
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 2247.147 2227.769  1.009 .333 

APD -1347.104- 1052.726 -.352- -1.280- .225 

MPD 91.277 130.786 .107 .698 .499 

APC 4258.222 1022.284 1.155 4.165 .001 

MPC 308.925 408.758 .117 .756 .464 

2 (Constant) 2464.389 2161.961  1.140 .275 

APD -1381.217- 1030.636 -.361- -1.340- .203 

APC 4219.987 1000.474 1.145 4.218 .001 

MPC 461.128 338.833 .175 1.361 .197 

3 (Constant) -262.021- 752.169  -.348- .733 

APC 3038.400 486.117 .824 6.250 .000 

MPC 493.687 347.436 .187 1.421 .177 

4 (Constant) 85.586 735.041  .116 .909 

APC 3144.619 496.384 .853 6.335 .000 

R2=.728, Sig=.000e,  F 40.133=المحسوبة 

 رʗʶʸة: الॻونʙʯؒة الالॺاسʲائج الʯاد على نʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗاع ʥم  

  -أعلاه ما يلي:) 37(يʧʽʰʱ مʧ الʙʳول 

)1(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛʽغʱʺات الʛشʕالأول ؗل م) قلʱʶʺاع الʙللإي Ȍسʨʱʺل الʽʺالAPD,  ȑʙʴل الʽʺال

) ، وʧʽʰʱȄ انه لا تʨجʙ معȄʨʻة MPCالʺʽل الȑʙʴ للائʱʺان ,APCالʺʽل الʺʨʱسȌ للائʱʺان  ,MPDللإيʙاع 

%) مع مʕشʛ الʺʱغʛʽ الʱاǼع ، 10( مȐʨʱʶ ) عAPD,MPD,MPC ʙʻلʺعامل انʙʴار لʲلاث مʕشʛات هي (
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) مع مʕشʛ %10) عʙʻ مȐʨʱʶ معAPC) ȑʨʻانʙʴار في الʺʕشʛ الʲاني (بʻʽʺا هʻاك معȄʨʻة لʺعامل 

  الʺʱغʛʽ الʱاǼع.

)2(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚاني حʲال MPD ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

 APCالامʛ الȑʚ اʣهʛ معȄʨʻة معامل انʙʴار لʺʕشʛالانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻة %10عʺॽʀ خلال ʧم (Sig. .اتʛشʕʺاقي الǼ ةȄʨʻم معʙمع ع ،  

)3(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚح ʘالʲالAPD   ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

 APCالامʛ الȑʚ اʣهʛ معȄʨʻة معامل انʙʴار لʺʕشʛالانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻة %10عʺॽʀ خلال ʧم (Sig. .ʛʽالاخ ʛشʕʺة الȄʨʻم معʙمع ع ،  

)4(  ʛشʕف مʚحMPC  اءʻب ʦا وتȄʨʻمع ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲل اكʲʺǽ ذج لأنهʨʺالان ʛهʣا ȑʚع ، والǼاʛال

  الاتي:

 ʛشʕار مʙʴكان معامل انAPC  ʛشʕفقاتالى مʸد الʙ3144.619( ع ʧʽب ʛʽد تأثʨي وجʻعǽ اʚوه (

عʙد Ǽʺقʙار وحʙة واحʙة سʨف يʱغʛʽ مʕشAPC  ʛالʺʕشǼ ، ʧȄʛʺعʻى انه في حالة زȄادة نॼʶة 

). علʺا ان هʚه الʱأثʛʽ ؗان معȄʨʻا عʙʻ مǼ3144.619 Ȑʨʱʶʺقʙار( الʸفقات لقʢاع الʜراعة

نʙʴار ؗانʗ ) الʺȃʨʶʴة لʺعامل الاt، فʹلا عʧ ذلʥ ان ॽʀʺة (.Sig%) مʧ خلال ॽʀʺة 10(

 ) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ الʺȐʨʱʶ الʺʨؗʚر.6.335(

 ) ʙيʙʴة معامل تʺॽʀ ʗبلغR2 ( ذجʨʺالان) عǼاʛه 728.الʱʰʶما ن ʛʶفǽ ʛشʕʺي ان الʻعǽ اʚوه (

، اما الॼʶʻة الʺॽʁॼʱة فʱعʨد لعʨامل عʙد الʸفقات  مʕشʛ%) مʧ الʱغʛʽات الʱي تʛʢأ على 72.8(

%)، 10معȄʨʻا عʙʻ مȐʨʱʶ معȑʨʻ (الانʺʨذج ، فʹلا عʧ ذلʥ ؗان الانʺʨذج أخȐʛ غʛʽ داخله في 

) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ الʺȐʨʱʶ 40.133ؗانʗ (الانʺʨذج ) الʺȃʨʶʴة لʺعادلة Fفʹلا عॽʀ ʧʺة (

 الʺʨؗʚر.

يʨجʙ تأثǼ ( ʛʽʺعʻى H1) وقʨʰل فʛضॽة الʨجʨد (ʙʱʶǽH0ل الॼاحʘ مʧ الʴʱلʽل أعلاه رفʠ فʛضॽة العʙم (

وفȘ  الʜراعيلقʢاع لǼالॼʶʻة مʕشʛ عʙد الʸفقات احʸائॽة للʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة و ذو دلالة 

 .الفʛضॽة الفॽɺʛة الʛاǼعة 
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 ʳامʴةاخॺʯار الفʙضॻة الفॻɸʙة ال .4

لهʚا القʢاع عȘȄʛʡ ʧ تʴلʽل الانʙʴار الʺʱعʙد  الʵامʶةاخॼʱار الفʛضॽة الفॽɺʛة  ) ادناه38يʧʽʰ الʙʳول(    

  .العام للʨʶق ʺʕشʛ الو لʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة ȄʛʢǼقة الʚʴف الʛʱاجعي بʧʽ مʕشʛات ا

  )ʗʱ38ول(ال

 ʥʻب ʙʻأثʯل الʻلʲة و تॻانʸʯة والائॻɸاʗائف الايʡʦات الʙشʓالم ʙشʓʸ قʦʴالعام لل 
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -1057.127- 2548.157  -.415- .686 

APD 76.064 1204.124 .018 .063 .951 

MPD 111.933 149.595 .117 .748 .469 

APC 3717.705 1169.305 .899 3.179 .008 

MPC -627.858- 467.544 -.212- -1.343- .204 

2 (Constant) -906.261- 853.749  -1.062- .308 

MPD 111.495 143.595 .117 .776 .451 

APC 3782.451 540.801 .915 6.994 .000 

MPC -628.915- 448.988 -.213- -1.401- .185 

3 (Constant) -723.153- 808.810  -.894- .386 

APC 3700.100 522.723 .895 7.079 .000 

MPC -442.019- 373.599 -.150- -1.183- .256 

4 (Constant) -1034.379- 774.965  -1.335- .202 

APC 3604.998 523.344 .872 6.888 .000 

R2=.760, Sig=.000e,  F 47.450=المحسوبة 

 رʗʶʸة: الॻونʙʯؒة الالॺاسʲائج الʯاد على نʸʯالاعǺ ʖاحॺاد الʗاع ʥم  

  -أعلاه ما يلي:) 38(يʧʽʰʱ مʧ الʙʳول 

)1(  ʧʺʹذج تʨʺالان) قلʱʶʺال ʛʽغʱʺات الʛشʕاع الأول ؗل مʙللإي Ȍسʨʱʺل الʽʺالAPD,  ȑʙʴل الʽʺال

) ، وʧʽʰʱȄ انه لا تʨجʙ معȄʨʻة MPCالʺʽل الȑʙʴ للائʱʺان ,APCالʺʽل الʺʨʱسȌ للائʱʺان  ,MPDللإيʙاع 

%) مع مʕشʛ الʺʱغʛʽ الʱاǼع ، 10( مȐʨʱʶ ) عAPD,MPD,MPC ʙʻمʕشʛات هي ( ةلʺعامل انʙʴار لʲلاث
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) مع مʕشʛ الʺʱغʛʽ %10) عʙʻ مȐʨʱʶ معAPC) ȑʨʻ( هʻاك معȄʨʻة لʺعامل انʙʴار في مʕشʛ  بʻʽʺا

  الʱاǼع.

)2(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚاني حʲال APD ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

 APCالامʛ الȑʚ اʣهʛ معȄʨʻة معامل انʙʴار لʺʕشʛالانʺʨذج ول)، وتʦ إعادة بʻاء الاالانʺʨذج معȄʨʻة في 

) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻة %10عʺॽʀ خلال ʧم (Sig. .اتʛشʕʺاقي الǼ ةȄʨʻم معʙمع ع ،  

)3(  ʧʺʹذج تʨʺالان ʛشʕف مʚح ʘالʲالMPD   ʧذج مʨʺالان ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲلأنه اك) هʱȄʨʻم معʙلع

 APCالامʛ الȑʚ اʣهʛ معȄʨʻة معامل انʙʴار لʺʕشʛالانʺʨذج الاول)، وتʦ إعادة بʻاء الانʺʨذج معȄʨʻة في 

) ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻة %10عʺॽʀ خلال ʧم (Sig. .ʛʽالاخ ʛشʕʺة الȄʨʻم معʙمع ع ،  

)4(  ʛشʕف مʚحMPC  اءʻب ʦا وتȄʨʻمع ʛʽات غʛشʕʺال ʛʲل اكʲʺǽ ذج لأنهʨʺالان ʛهʣا ȑʚع ، والǼاʛال

  الاتي:

  كان معاملʛشʕار مʙʴانAPC  الالى ʛشʕʺ قʨʶ3604.998(العام لل ʧʽب ʛʽد تأثʨي وجʻعǽ اʚوه (

ʺʕشʛ العام ال Ǽʺقʙار وحʙة واحʙة سʨف يʱغAPC ʛʽالʺʕشǼ ، ʧȄʛʺعʻى انه في حالة زȄادة نॼʶة 

%) مʧ خلال ॽʀʺة 10). علʺا ان هʚه الʱأثʛʽ ؗان معȄʨʻا عʙʻ مȐʨʱʶ (3604.998للʨʶق Ǽʺقʙار(

Sig.ʧة ( ، فʹلا عʺॽʀ ان ʥذلt) ʗار ؗانʙʴة لʺعامل الانȃʨʶʴʺة 6.335) الȄʨʻة معʺॽʀ وهي (

 عʙʻ الʺȐʨʱʶ الʺʨؗʚر.

 ) ʙيʙʴة معامل تʺॽʀ ʗبلغR2 ( ذجʨʺالان) عǼاʛه 760.الʱʰʶما ن ʛʶفǽ ʛشʕʺي ان الʻعǽ اʚوه (

، اما الॼʶʻة الʺॽʁॼʱة فʱعʨد لعʨامل أخȐʛ عʙد الʸفقات  مʕشʛ%) مʧ الʱغʛʽات الʱي تʛʢأ على 76(

%)، فʹلا 10معȄʨʻا عʙʻ مȐʨʱʶ معȑʨʻ (الانʺʨذج ، فʹلا عʧ ذلʥ ؗان الانʺʨذج غʛʽ داخله في 

) وهي ॽʀʺة معȄʨʻة عʙʻ الʺȐʨʱʶ 47.450ؗانʗ (الانʺʨذج ) الʺȃʨʶʴة لʺعادلة Fعॽʀ ʧʺة (

 الʺʨؗʚر.

يʨجʙ تأثǼ ( ʛʽʺعʻى H1) وقʨʰل فʛضॽة الʨجʨد (ʙH0م (ʙʱʶǽل الॼاحʘ مʧ الʴʱلʽل أعلاه رفʠ فʛضॽة الع

  .وفȘ الفʛضॽة الفॽɺʛة الʵامʶة  ʺʕشʛ العام للʨʶق ذو دلالة احʸائॽة للʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة وال
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الثانية حسب القطاعات المدرجة في سوق  الرئيسة) نتائج الفرضيات الفرعية للفرضية 39ويوضح الجدول (

  العراق للاوراق المالية

  )ʗʱ)39ولال

 الʰانॻة الʙئʴॻةنʯائج الفʙضॻات الفॻɸʙة للفʙضॻة 

 ʤاس
  القʠاع

الفʙضॻة الفॻɸʙة 
  الاولى

الفʙضॻة الفॻɸʙة 
  الʰانॻة

الفʙضॻة الفॻɸʙة 
  الʰالʰة

الفʙضॻة الفॻɸʙة 
  الʙاǺعة

الفʙضॻة الفॻɸʙة 
 الʳامʴة

 الʦجʦدقʦʮل فʙضॻة   قʦʮل فʙضॻة الʦجʦد  قʦʮل فʙضॻة الʦجʦد  رفʞ فʙضॻة الʦجʦد  قʦʮل فʙضॻة الʦجʦد  الʶʸارف

ʥʻأمʯة  الॻضʙف ʞد رفʦجʦد  الʦجʦة الॻضʙف ʞد  رفʦجʦة الॻضʙل فʦʮد  قʦجʦة الॻضʙل فʦʮد  قʦجʦة الॻضʙل فʦʮق 

 قʦʮل فʙضॻة الʦجʦد  فʙضॻة الʦجʦد قʦʮل  قʦʮل فʙضॻة الʦجʦد  قʦʮل فʙضॻة الʦجʦد  قʦʮل فʙضॻة الʦجʦد  الاسʸʰʯار

 قʦʮل فʙضॻة الʦجʦد  قʦʮل فʙضॻة الʦجʦد  قʦʮل فʙضॻة الʦجʦد  رفʞ فʙضॻة الʦجʦد  قʦʮل فʙضॻة الʦجʦد  الʗʳمات

 قʦʮل فʙضॻة الʦجʦد  قʦʮل فʙضॻة الʦجʦد  قʦʮل فʙضॻة الʦجʦد  قʦʮل فʙضॻة الʦجʦد  قʦʮل فʙضॻة الʦجʦد  ةالʶʹاع

 قʦʮل فʙضॻة الʦجʦد  قʦʮل فʙضॻة الʦجʦد  قʦʮل فʙضॻة الʦجʦد  قʦʮل فʙضॻة الʦجʦد  قʦʮل فʙضॻة الʦجʦد  الॻʴاحة

 قʦʮل فʙضॻة الʦجʦد  قʦʮل فʙضॻة الʦجʦد  قʦʮل فʙضॻة الʦجʦد  قʦʮل فʙضॻة الʦجʦد  قʦʮل فʙضॻة الʦجʦد  الʚراعي

  

  ) اعلاه ما يلي:39( يʱʹح مʧ الʙʳول

 ة الʲانॽة تʧʽʰ ان هʻاك اثʛمʧ الفʛضॽة الʛئʶॽ عʙʻ اجʛاء تʴلʽل الاثʛ للفʛضॽة الفॽɺʛة الاولى .1
مʕشʛ الॽʁʺة الॽʀʨʶة للقʢاعات (الʺʸارف,  في للʺʸارف الʳʱارȄة للʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة

الاسʲʱʺار, الʙʵمات, الʻʸاعة, الॽʶاحة, الʜراعة) ॽɾʺا لʧȞǽ ʦ هʻاك اثʛ لʱلʥ الʣʨائف في الॽʁʺة 
.ʧʽأمʱاع الʢة لقॽʀʨʶال 

ة الʲانॽة تʧʽʰ ان هʻاك اثʛ فॽɺʛة الʲانॽة مʧ الفʛضॽة الʛئʶॽء تʴلʽل الاثʛ للفʛضॽة العʙʻ اجʛا .2
 مʕشʛ الॽʁʺة الʺʙʱاولة للقʢاعات (الاسʲʱʺار, فيللʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة للʺʸارف الʳʱارȄة 
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للقʢاعات الʻʸاعة, الॽʶاحة, الʜراعة) ॽɾʺا لʧȞǽ ʦ اثʛ لʱلʥ الʣʨائف في مʕشʛ الॽʁʺة الʺʙʱاولة 
 (الʺʸارف, الʱأمʧʽ, الʙʵمات)

3.  ʛاك اثʻان ه ʧʽʰة تॽانʲة الʶॽئʛة الॽضʛالف ʧة مʲالʲة الॽɺʛة الفॽضʛللف ʛل الاثʽلʴاء تʛاج ʙʻع
للʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة للʺʸارف الʳʱارȄة في مʕشʛ عʙد الاسهʦ الʺʙʱاولة لॽʺʳع القʢاعات 

ʺʲʱالاس ,ʧʽأمʱارف, الʸʺراسة(الʙة الʻʽراعة).عʜاحة, الॽʶاعة, الʻʸمات, الʙʵار, ال 
4.  ʛاك اثʻان ه ʧʽʰة تॽانʲة الʶॽئʛة الॽضʛالف ʧعة مǼاʛة الॽɺʛة الفॽضʛللف ʛل الاثʽلʴاء تʛاج ʙʻع

للʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة للʺʸارف الʳʱارȄة في مʕشʛ عʙد الʸفقات لॽʺʳع القʢاعات عʻʽة 
 لʙʵمات, الʻʸاعة, الॽʶاحة, الʜراعة).الʙراسة(الʺʸارف, الʱأمʧʽ, الاسʲʱʺار, ا

5.  ʛاك اثʻان ه ʧʽʰة تॽانʲة الʶॽئʛة الॽضʛالف ʧة مʶامʵة الॽɺʛة الفॽضʛللف ʛل الاثʽلʴاء تʛاج ʙʻع
  للʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة للʺʸارف الʳʱارȄة في الʺʕشʛ العام لʨʶق العʛاق للاوراق الʺالॽة 

  



  

  

  

 

 

 

 
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  الفʶل الʙاǺع

 ʖʲॺʸالأولال  

  الاسʯʹʯاجات

والائʱʺانॽــة يــʕثʛ وʷȃــȞل ʽʰؗــʛ علــى الʷʻــاȋ  الإيʙاॽɺــة لʣʨــائفاداء اضــعف إدارة الʺʸــارف فــي  نَّ إ .1

سـʨاق الʺالॽـة ʷǼـȞل خـاص وفـي مʱʵلـف القʢاعـات العاملـة الاقʸʱادȞʷǼ ȑل عام و على نʷاȋ  الا

ات الʺʙرجــة فــي الأســʨاق تʱʴــاج إلــى الʸʴــʨل علــى الȄʨʺʱــل الــلازم  ʛؗــʷأن ال ʥفــي ذلــ ʖʰــʶهــا والʽف

 ʥذلــ ʧــȞʺǽ ــاح ولاȃالأر Șــʽقʴʱها لʡــاʷــادة نȄوز ʨــʺʻائفــه للʣʨم بʨقــǽ في فعــالʛــʸــام مʤد نʨدون وجــ

 ȞʷǼل صॽʴح.

2.  ʛثʕـــي تـــʱقـــات الʨـــاكل والʺعʷʺال ʧمـــ ʙيـــʙـــاك العʻـــة  فـــيهॽɺاʙائفهـــا الايʣʨـــة لȄارʳʱـــارف الʸʺأداء ال

والائʱʺانॽـة ولعـل ابـʛز هـʚه الʺعʨقـات تʲʺʱـل فــي  انʵفـاض الـʨعي الʺʸـʛفي لـȐʙ الʳʺهـʨر وضــعف 

ʲؔافة الʺॽɾʛʸة وتʛهل الهȞॽل الإدارȑ في اغلʖ الʺʸارف الاسʱقʛار الأمʻي وʚؗلʥ انʵفاض نॼʶة ال

 وانʵفاض الʲقة في الʤʻام الʺʛʸفي ومʷاكل الʵʱلف عʧ الʙʶاد للقʛوض الʺʺʨʻحة.

ـــل الʺـــالي أʣهـــʛت .3 ʽلʴʱــائج ال ـــة نʱـ ॽɺاʙـــة الاي ـــة  للॽʣʨف Ȅارʳʱـــارف الʸʺخـــلال لل ʧـــل ومـــ ʽʺات الʛشـــʕم

الʺʸʴʱـل علʽهـا ؗانـʗ  للإيـʙاعالʺʽـل الʺʨʱسـʀʛ  Ȍـʦॽ مʕشـ أن للإيʙاع الȑʙʴ الʺʨʱسȌ للإيʙاع والʺʽل

ʻايॼʱفةة مॽɻا وضʚان ه  للإيـʙاعʴـʙود مʨجॼـة علـى العȞـʝ مـʧ الʺʽـل الʴـǼ ȑʙالॼʱايʧ في الʶʻـʖ   وؗ

) وهــʚا ǽعʰــʛ %14.01، %21.58-بــʧʽ (تʛاوحــʀ ʗــʦॽ الʺʕشــʛ  اذ افــي الʱʻــائج ʽʰؗــॼʱ  ʛــايʧال كــان اذ

 ʧاجــع العــʛʱ  ــة فــي فــيȄارʳʱــارف الʸʺــاد الدور الʸʱداالاقʨفــاض الʵخــلال ان ʧمــ ʥاقــي وذلــʛئــعع 
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ʲقـة Ǽالʤʻــام المـʧ جانــʖ وانʵفـاض  للʳʺهـʨرالʺʸـॽɾʛة ʷǼـȞل ʽʰؗـʶǼ ʛــʖʰ ضـعف الʲقافـة الʺʸــॽɾʛة 

ǽعʻي فقʙان حلقة مهʺة فـي تʴفʽـʜ الʷʻـاȋ الاقʸʱـادȑ مـʧ خـلال  وهʨ ما  أخȐʛ الʺʛʸفي مʧ جهة 

 . وʣائف الʺʸارف الȄʨʺʻʱة

 الʺـالي للॽʣʨفـة الائʱʺانॽـة للʺʸـارف الʳʱارȄـة مـʧ خـلال ॽʀـاس مʕشـʛات الʺʽـلأʣهʛت نʱائج الʴʱلʽل  .4

ȑʙʴل الʽʺان والʺʱللائ Ȍسʨʱʺان  الʺʱـان ؗـان ذا نأ إلىللائʺʱللائ Ȍسـʨʱʺـل الʽʺـى  الʻʴʻم ȑʙـاعʸت

تʛاوحــʗ نʶــॼة  اذ مʚʱبǼʚــةالʺʽــل الʴــȑʙ للائʱʺــان كانــʀ ʗــʦॽ مʕشــʛ  بʻʽʺــافــي معʤــʦ ســʨʻات الʙراســة 

 ȑʙــʴــل الʽʺالʧʽ2.92% ، 6.45-( بــ% ʦॽــʀ ʗانــ ضــॽɻفة ولــʝॽ الॽʣʨفــة الائʱʺانॽــة مʕشــʛات ) وؗ

 ʧȞʺʺال ʧم ȑʚب الʨلʢʺال ȐʨʱʶʺالǼأن  ʥفي ذلـ ʖʰʶد الʨعȄو ȑادʸʱاق ʨʺن Șʽقʴفي ت ʙاعʶǽإلـى 

الʺʷـاكل  إلـىافة ضـلااǼ الأمʻـيالॽʶاسة الائʱʺانॽة للʺʸارف الʳʱارȄة تʱأثǼ ʛعʙم اسʱقʛار الʨضـع  أن

 .لȃʜائʧ ومȞʷلة الʵʱلف عʧ الʙʶادالʺʱعلقة Ǽا

عـʙد الأسـهʦ) , عʙد الʸـفقات, حʦʳ الʙʱاول , أʣهʛت نʱائج الʴʱلʽل الʺالي لʺʕشʛات (الॽʁʺة الॽʀʨʶة .5

لقʢاعــات ســʨق العــʛاق لــلأوراق الʺالॽــة خــلال مــʙة الʙراســة ان القʢــاع الʺʸــʛفي هــʨ صــاحʖ أعلــى 

ــع الʺʕشــــʛات الʺــــʨؗʚرة مــــʧ بــــʧʽ جʺॽــــع القʢاعــــات العاملــــة فــــي الʶــــʨق  ـــاع  اذॽʀʺــــة لॽʺʳــ ؗــــان القʢـ

ǽعــʨد الʶــʖʰ فــي ذلــʥ إلــى أن القʢــاع قــʙ الʺʸــʛفي صــاحʖ الʶــʛʢॽة الʺʢلقــة علــى نʷــاȋ الʶــʨق و 

ات الʺʙرجــة فــي ســʨق العــʛاق ؗʺــا انــه أكʲــʛ القʢاعــات  ʛؗــʷال ʧد مــʙأعلــى عــ ʖصــاح ʨفي هــʛــʸʺال

Ǽʚـع اجـʱʺʱــا يʺؗ ʧȄʛʺʲʱـʶʺال Ȑʙلــ  ʧـه أفʹــل مــॽɾ ارʺʲʱـان الاســǼ قʨــʶة فـي الʜــʽʺǼ فيʛـʸʺــاع الʢالق

ــات  ــاقي القʢاعـ ــات  اذالاســـʲʱʺار فـــي Ǽـ ǽعـــʨد ضـــعف اغلـــʖ القʢاعـــات إلـــى عʨامـــل مʱعلقـــة Ǽالॽʶاسـ
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وضــع الʳʱــارة الʵارجॽــة مــʧ خــلال الاعʱʺــاد علــى الاســʛʽʱاد وعــʙم الʸʱــॽʻع داخــل الʰلــʙ و  الاقʸʱــادǽة

 الأمʛ الȑʚ أدȐ إلى ضعف نʷاȋ عʺل هʚه القʢاعات وانعʙام الفʛص الاسʲʱʺارȄة فʽها.

ارتفعــʗ  اذخـلال اغلـʖ ســʨʻات الʙراسـة ضـعف ॽʀʺـة الʺʕشــʛ العـام للʶـʨق واتʵــاذه مʶـȄʨʱات مʱقارȃــة  .6

ʚبـʚب مـʛة أخـȐʛ ولؔـʶʺǼ ʧـȄʨʱات اعلـى عʺـا ؗانـʗ ومʧ ثʦ عـاودت للʱ 2015عام ॽʀʺة الʺʕشʛ في 

سـاǼقا.كʺا هــʚه الʁـʦॽ الʺʵʻفʹـة للʺʕشــʛ هـي ʶǼـʖʰ ضــعف عʺـل سـʨق العــʛاق لـلأوراق الʺالॽــة  علॽـه

Ǽا ʖال أفʹـل وان اغلـʨـاز الأمـʻʱـة وان اكǼاʚج ʛـʽق غʨʶارات الʺʲʱأن اس ʙʳاد تʛلاضافة إلى إن الإف

 .ا أحॽاناة في الʨʶق هي ذات نʷاȌॽʶǼ ȋ وقʨȞǽ ʙن معʙومالقʢاعات الʺʙرج

تʴلʽــل تــأثʛʽ مʕشــʛات الॽʣʨفــة الايʙاॽɺــة والائʱʺانॽــة فــي مʕشــʛ الॽʁʺــة الʶــॽʀʨة تʰــʧʽ مــʧ خــلال نʱــائج  .7

ــه اثــʛ وجــʨد علاقــة لــلأوراق الʺالॽــة للقʢاعــات العاملــة فــي ســʨق العــʛاق دلالــة معȄʨʻــة بــʧʽ اغلــʖ  ل

 ʨــʶــة الʺॽʁال ʛشــʕاعــات ومʢالق Ȑʨʱــʶم ʙــʻة عॽʀ10 %اذ  ʛشــʕم ʧʽــة بــȄʨʻــاك علاقــة معʻأن ه ʙوجــ

ʻʺــا ʽالʺʽـل الʴــȑʙ للائʱʺـان لقʢاعات(الʺʸــارف ، الʸــʻاعة، الʜراعـة) فــي مʕشــʛ الॽʁʺـة الʶــॽʀʨة ، ب

كانــʗ هʻــاك علاقــة بــʧʽ مʕشــʛ الʺʽــل الʴــȑʙ للإيــʙاع لقʢاعات(الʙʵمات،الʶــاحة) فــي مʕشــʛ الॽʁʺــة 

ما في قʢاع الʱـأمʧʽ لـʦ أما قʢاع الاسʲʱʺار ؗانʗ أكʛʲ علاقات الأثʛ ذات دلالة معȄʨʻة أالॽʀʨʶة ، 

 ʨȞǽن هʻاك علاقة اثʛ بʧʽ الʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة ومʕشʛ الॽʁʺة الॽʀʨʶة.

لʱــأثʛʽ الʣʨــائف الايʙاॽɺــة والائʱʺانॽــة فــي مʕشــʛ الॽʁʺــة الʺʙʱاولــة أʣهــʛت نʱــائج الʴʱلʽــل الإحʸــائي  .8

دلالـــة معȄʨʻـــة فـــي Ǽعـــʠ القʢاعـــات  الʱـــأثʛʽ لـــهالʺʙرجـــة فـــي ســـʨق العـــʛاق ؗانـــʗ علاقـــة  للقʢاعـــات

 ȑʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻع (راعةʜاعة،الʻʸاحة،الॽʶار،الʺʲʱالاس)اعاتʢلفة لقʱʵم ʖʶʻȃ10و ʗا ؗانʺॽɾ %
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ـــارف،الʱأمʧʽ،الʙʵمات) غʽـــــʛ معȄʨʻـــــة عʻـــــʙ نفـــــʝ الʺʶـــــȐʨʱ اȑ انـــــه لا يʨجـــــʙ تـــــأثʛʽ تقʢاعا (الʺʸــ

ॽɺاʙائف الايʣʨاول.للʙʱة الʺॽʀ ʛشʕة في مॽانʺʱة والائ 

9.  ʦد الأســـهʙعـــ ʛشـــʕـــة فـــي م ॽانʺʱـــة والائॽɺاʙـــائف الايʣʨلل ʛـــاس علاقـــة الأثـــॽʀ ـــائجʱراســـة نʙال ʗـــʱʰأث

  الʛئʶॽــةالʺʙʱاولــة للقʢاعــات الʺʙرجــة فــي ســʨق العــʛاق صــʴة الفʛضــॽة الفॽɺʛــة الʲالʲــة مــʧ الفʛضــॽة 

% للʣʨـائف الايʙاॽɺـة والائʱʺانॽـة فـي 10مʶـȐʨʱ دلالة معȄʨʻـة عʻـʙ  أثʛʽ لهعلى وجʨد علاقة ذات ت

 مʕشʛ عʙد الأسهʦ الʺʙʱاولة وʖʶʻȃ مʱفاوتة لॽʺʳع القʢاعات العاملة في الʨʶق.

ـــة فـــي مʕشـــʛ عـــʙد الʸــــفقات  .10 ॽانʺʱـــة والائॽɺاʙــــائف الايʣʨلل ʛراســـة أن علاقـــة الأثـــʙــائج ال بʻʽـــʗ نʱـ

دلالـــة معȄʨʻـــة بـــʧʽ  لاقـــة تـــأثʛʽ لـــهق الʺالॽـــة أن هʻـــاك عللقʢاعــات الʺʙرجـــة فـــي ســـʨق العـــʛاق لـــلأورا

الʣʨائف الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة للʺʸـارف الʳʱارȄـة مʲʺʱلـة بــ(الʺʽل الʴـȑʙ والʺʨʱسـȌ لؔـل مـʧ الإيـʙاع 

 %) في مʱʵلف القʢاعات العاملة.75%،25تʛاوحʗ علاقة الأثʛ ( اذوالائʱʺان) 

الايʙاॽɺة والائʱʺانॽة فـي الʺʕشـʛ العـام أʣهʛت نʱائج الʴʱلʽل الإحʸائي لعلاقة الأثʛ بʧʽ الʣʨائف  .11

(الʺʽـل  الॽʣʨفـة الايʙاॽɺـة مʧ خـلال تʴلʽـل الانʴـʙار الʺʱعـʙد ȄʛʢǼقـة الʴـʚف الʛʱاجعـي Ǽـان مʕشـʛات

ـʚلʥ احـʙ مʕشـʛات الॽʣʨفـة الائʱʺانॽة(الȑʙʴ للإيʙاع ومʕشʛ الʺʽل الʺʨʱسـȌ للإيـʙاع مʕشـʛ الʺʽـل ) وؗ

 ʙــʻــة عȄʨʻمع ʛــʽغ ʗــان ) ؗانــʺʱللائ Ȍســʨʱʺال Ȑʨʱــʶ10م  ʙجــʨلا ي ȑق إʨــʶالعــام لل ʛشــʕʺمــع ال %

، بʻʽʺا ؗان مʕشʛ الʺʽل الȑʙʴ للائʱʺان للقʢاعات أعلاه ذو والʺʕشʛ العامتأثʛʽ بʧʽ هʚه الʺʕشʛات 

 ʙʻة عȄʨʻ10دلالة مع  ʖʰʶق والʨʶالعام لل ʛشʕʺو ال ʛشʕʺا الʚه ʧʽب ʛʽاك علاقة تأثʻأن ه ȑإ %

لʺʱʵلف القʢاعات العاملة فـي الʶـʨق  ʧ قʰل الʺʸارف الʳʱارȄةالʺʺʨʻح م في ذلʥ هʨ نʺʨ الائʱʺان

 ).2021 – 2005خلال مʙة الʙراسة (
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  الʖʲॺʸ الʰاني

  الʦʯصॻات

اسʛʱاتॽʳॽات جʚب الʨدائع مʱʵلفة وجʙيʙة لʧʽʶʴʱ تʨصي الʙراسة الʺʸارف الʳʱارȄة ʛʹǼورة اتʵاذ  .1

مʧ وॽʣفʱها الإيʙاॽɺة وجʚب الʳʺهʨر نʨʴ الاسʲʱʺار في الأوراق الʺالॽة للاسʲʱʺار في قʢاعات 

ʙȄʜ مʚؗ ʧلʥ الॽʳʷʱع في أقامة مʕسʶات ضʺان الʨدائع والʱي سʨف تو سʨق العʛاق للأوراق الʺالॽة 

ومʜʻʱȞة مʧ الʨحʙات الاقʸʱادǽة إلى  Ȑʨʱʶ الإيʙاع وتȄʨʴل مॼالغلʧʽʶʴʱ ملȐʙ الʳʺهʨر عامل الʲقة 

 أرصʙة في الʺʸارف تʙʵʱʶمها في مʻح الائʱʺان.

2.  ʦاق فـــي دول العـــالʨالأســـ Ȑʨʱـــʶـــه إلـــى مॽɾ ـــة للاتقـــاءॽاق لـــلأوراق الʺالʛق العـــʨســـ ʛȄʨـــʢالعʺـــل علـــى ت

الʺʳاورة وʚؗلʥ العʺل على تʴقȘʽ الانʙماج في مʳال الاسـʲʱʺار مـع  الʵارجي أو حʱى الʙول العॽȃʛة

 ʨــʺʻال Șــʽقʴʱال لʨب رؤوس الأمــʚالعʺــل علــى جــ ʥلʚــ مʱʵلــف الأســʨاق لʨʱســॽع مʳــالات الاســʲʱʺار وؗ

 الاقʸʱادȑ لʺʱʵلف القʢاعات الاقʸʱادǽة الʺʙرجة في سʨق العʛاق للأوراق الʺالॽة.

3. Ȅʨʺʱاحة والʱʺال الʨرؤوس الأم ʅॽʣʨخلال ت ʧة مȄارʳʱارف الʸʺال ʧح مʨʻʺʺان الʺʱالائǼ لʲʺʱʺل ال

 سʨق الأوراق الʺالॽة للقʢاعات لʴʱقȘʽ الॽʺʻʱة الʺʙʱʶامة لʱلʥ القʢاعات.

ات الʺʙرجـة فـي مʱʵلـف القʢاعـات العاملـة فـي سـʨق العـʛاق  .4 ʛؗـʷال اللازمـة للʨالأم ʛʽفʨالعʺل على ت

ॽʣʨالǼ ـــارفʸʺـــام الॽʀ خـــلال ʧـــة مـــॽـــة، لــلأوراق الʺالॽانʺʱـــارف  اذفـــة الائʸʺال ȑʜـــ ʛؗʺال ʥـــʻʰال ʜفـــʴǽ

 الʳʱارȄة على تقʦǽʙ الائʱʺان الʺʨجة نʨʴ القʢاعات الʺʱʶهʙفة لʴʱقȘʽ الʨʺʻ خلال مʙد زمॽʻة مʙʴدة.

5.  ʧح مــॽʴل صــȞــʷǼ ــةॽانʺʱــة والائॽɺاʙة الايॽــائف الأساســʣʨالǼ ــامॽʁــة الȄارʳʱــارف الʸʺعلــى ال ʖجــʨʱي

ات الʺʶــʛʺʲʱة مــʧ جهــة ومــʧ خــلال تʶــهʽل عʺلॽــة مــʻح الائʱʺــان ل ʛؗــʷة للȄارʺʲʱع الاســȄــارʷʺــل الȄʨʺʱ
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جهة أخȐʛ العʺـل علـى تʴقʽـȘ رॼɼـات الʺـʙخʧȄʛ لʹـʺان تʴقʽـȘ إرȃـاح مـʧ خـلال تʨجॽـه أمـʨالهʦ فـي 

تʷــــʽȞلة مʨʻʱعــــة مــــʧ الأوراق الʺالॽــــة للقʢاعــــات ومــــʧ ثــــʦ ازدǽــــاد تــــʙفȘ الأمــــʨال مــــʧ الʺــــʙخʧȄʛ إلــــى 

 الʺʧȄʛʺʲʱʶ مʧ خلال الʨʶق الʺالي.

العʺل على تॽɺʨة وتʅॽʁʲ الʺʧȄʛʺʲʱʶ في سʨق العʛاق للأوراق الʺالॽـة عـʧ الاسـʲʱʺار فـي القʢاعـات  .6

 لʱأهʽل قʙراتهʦ وخʛʰاتهʦ الاسʲʱʺارȄة. والاعلانات مʧ خلال إقامة الʙورات والʛʰامج الȄʛȄʨʢʱة

ات الʺʙرجـة فـي قʢاعـات الʶـʨق ومعʛفـة .7 ʛؗـʷــة للȄـة دورǼـاك رقاʻن هʨـان تؔـǼ راسـةʙصـي الʨت  ʧمــ ȑأ

 Ȍॽـــʷʻض تʛلغـــ Ȑʛات أخـــ ʛؗضـــافة شـــȂها وʰʢشـــ ʦثـــ ʧومـــ ʅॽɻضـــ ȑارʺʲʱة أداء اســـॼات صـــاح ʛؗـــʷال

 القʢاعات الʹॽɻفة واحʙ تلʨ الأخʛ للʛفع مॽʀ ʧʺة الʺʕشʛ العام للʨʶق .

تʨصـــي الʙراســـة الاهʱʺـــام Ǽالقʢاعـــات الʹـــॽɻفة فـــي ســـʨق العـــʛاق لـــلأوراق الʺالॽـــة وفـــي مقʙمـــة هـــʚه  .8

مـــʧ الʹـــʛورȑ الॽʁـــام ʵǼلـــȘ ثقافـــات تأمॽʻʽـــة لـــȐʙ  إن اذʺـــا لـــه مـــʧ أهʺॽـــة القʢاعـــات قʢـــاع الʱـــأمʧʽ ل

 ʧʽـامʱات ال ʛؗعلـى شـ ʖجـʨʱي ؗʺـا يʻʽـأمʱاع الʢرة القʨص ʧʽʶʴʱام بॽʁر والʨهʺʳار  أنالʺʲʱاسـǼ مʨتقـ

الفائʠ مʻها في الʺʸارف الʳʱارȄة  ووضع بʛامج فعالة لؔـي  إيʙاعالʺʱاحة لʙيها عȘȄʛʡ ʧ  الأمʨال

ʲال Ȑʨʱʶفع مʛةقافة تॽʻʽأمʱع الʺʱʳʺفي ال. 
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Ȗلاحʸال  

)Ȗʲ1مل (  

 الائʸʯان وȀجʸاليالʦدائع  وȀجʸالي الإجʸاليʤॻɾ الʹاتج الʲʸلي 

 رʗʶʸائيالʶقع الإحʦʸال ،ȏʚ ʙؕʸال ʣʹʮال:  

)Ȗʲ2مل(  

ات  ᡫᣃمؤ ᢝ
ᡧᣚᣆالعام للسوق القطاع الم ᡫᣃوالمؤ 

 المؤᡫᣃ العام الصفقات مؤᡫᣃ الاسهم المتداولة مؤᡫᣃ قᘭمة التداول السنة
مؤᡫᣃ القᘭمة 

 السوقᘭة
2005 279695 42517 32049 656.524 2534688 
2006 115988 43467 25264 329.544 1450529 
2007 407175.4 140803 21706 385.986 1588096.1 
2008 267156.1 133199.3 21156 513.966 1722314.3 
2009 319235.4 181933.5 28004 1602.702 2382968.6 
2010 259411.9 190784.3 26793 1122.38 2408756 
2011 705455.9 389159.3 64199 1596.26 3811589 
2012 677332.4 542328.5 67601 1434.71 4293558 
2013 953874.3 737227.9 69653 1416.49 5228300 

 الائتمان إجماᢝᣠ  الودائع إجماᢝᣠ  الناتج المحᢝᣢ   السنة
2005 73533598.6 116249002 12401761 
2006 95587954.8 169010214 25551310 
2007 111455813.4 253390034 37838100 
2008 157026061.6 355774768 48173281 
2009 130643200.4 425818700 64053594 
2010 162064565.5 520579722 118644439 
2011 217327107.4 608130598 196389172 
2012 254225490.7 684291505.3 296112170 
2013 273587529.2 779595735.8 342886150 
2014 266332655.1 819926309 389674658 
2015 194680971.8 801213472 435256719 
2016 196924141.7 752799400 441813734 
2017 221665709.5 760440176 447255771 
2018 268918874 844264474 461789547 
2019 276157867.6 945690427 481534922 
2020 219768798.4 955392580 541529213 
2021 301439533.9 1067041369 613493170 



    
  

  

  

Ȗلاحʸال  

2014 763582.7 707114.4 59388 1240.07 4801035 
2015 355859.7 539459.9 55767 10462.507 3402995 
2016 312946.1 864664.7 51048 7022.02 3202660 
2017 305821.5 598565.6 46980 7371.74 3670916 
2018 127372.8 333579.8 33346 6828.2 2703850 
2019 58142.2 173224.4 21619 5757.94 2613300 
2020 103854.2 229721.5 17176 5540.41 2529375 
2021 666573.8 892811.3 40856 6809.76 7457069 

 رʗʶʸال ʥة مॻالʸاق للاوراق الʙق العʦس ʙȂ2021-2005:تقار  

)Ȗʲ3مل(  

ات  ᡫᣃمؤ ᡧ ᢕᣌقطاع التأم 
 مؤᡫᣃ القᘭمة السوقᘭة الصفقات مؤᡫᣃ الاسهم المتداولة مؤᡫᣃ قᘭمة التداول السنة
2005 373 110 156 7250 
2006 523 179 183 6105 
2007 203.7 123 46 6800 
2008 503.8 486.5 85 7985 
2009 1025 792.6 201 9430 
2010 2293.5 1613.7 664 16314 
2011 7830.1 3812.5 2558 17431 
2012 2031.3 1979.3 2602 14717 
2013 1157.8 1111.5 898 13773 
2014 2218.3 1344 719 13554 
2015 1317 1398.5 1203 8140 
2016 436.9 1054.1 979 7171 
2017 1030.5 1358.6 1625 7066 
2018 193.3 400.3 297 2306 
2019 876.8 1845 2250 3422 
2020 342.3 616.3 263 3617 
2021 142.7 206.7 162 21828 

 رʗʶʸال ʥة مॻالʸاق للاوراق الʙق العʦس ʙȂ2021-2005:تقار  

)Ȗʲ4مل( 

 مʓشʙات قʠاع الاسʸʰʯار
 مؤᡫᣃ القᘭمة السوقᘭة الصفقات المتداولةمؤᡫᣃ الاسهم  مؤᡫᣃ قᘭمة التداول السنة
2005 1368 314 415 14950 
2006 2220 1010 636 13905 



    
  

  

  

Ȗلاحʸال  

2007 1285.4 1047 584 12250 
2008 651.3 711.9 268 12500 
2009 3461.8 4019.5 321 16987.5 
2010 1141.6 1170.3 460 10970 
2011 3149.9 2783.6 1226 13449 
2012 942 760.2 365 9807 
2013 1548.7 1062.1 69 4150 
2014 17.6 16.3 55 3185 
2015 342.6 399 39 2378 
2016 24.8 52.2 23 2240 
2017 0.005 0.01 1 2240 
2018 **** **** **** **** 
2019 **** **** **** **** 
2020 **** **** **** **** 
2021 560 2310.5 300 3720 

 رʗʶʸال ʙȂتقار: ʥة مॻالʸاق للاوراق الʙق العʦ2021-2005س  

)Ȗʲ5مل(  

 مʓشʙات قʠاع الʗʳمات
 مؤᡫᣃ القᘭمة السوقᘭة الصفقات مؤᡫᣃ الاسهم المتداولة مؤᡫᣃ قᘭمة التداول السنة
2005 14550 2311 3142 53353 
2006 5968 2101 1465 39637 
2007 3360.6 1647 1226 62681 
2008 2683.8 1115.3 1420 63428.2 
2009 14543.7 3890 2673 133090.03 
2010 20606.5 6159.6 9829 141815 
2011 48946.5 9969.2 16735 168362 
2012 27065.1 6709.4 13202 163912 
2013 25980 6918.1 10675 144711 
2014 21503.5 6749.3 10548 148496 
2015 24802.4 8107 19476 129162 
2016 16122.2 7732.1 17949 85693 
2017 8311.3 4830.2 9940 76608 
2018 9046 3731.1 7563 74260 
2019 7041.6 3847.3 8382 98768 
2020 8209.3 3617.9 8421 126889 
2021 13970.3 5011.7 15103 142167 

 رʗʶʸال ʥة مॻالʸاق للاوراق الʙق العʦس ʙȂ2021-2005:تقار  



    
  

  

  

Ȗلاحʸال  

)Ȗʲ6مل(  

 الʶʹاعيمʓشʙات القʠاع 
 مؤᡫᣃ القᘭمة السوقᘭة الصفقات مؤᡫᣃ الاسهم المتداولة مؤᡫᣃ قᘭمة التداول السنة
2005 61240997372 10007156636 17675 380062 
2006 18191 10355 10355 207345 
2007 9774 8409 6500 232318 
2008 16147.3 13307.5 5674 270911 
2009 29934.4 17689.6 10399 388142 
2010 65530.6 53298.1 20835 393190 
2011 126222.1 83799.6 34670 450793 
2012 94726.9 63814.7 35168 392692 
2013 70035.4 41413.2 29166 558755 
2014 37916.5 23794.9 18110 465126 
2015 39760.9 26185.4 22818 536193 
2016 55294.2 37133.3 21378 462720 
2017 37869.1 21505.4 19821 580325 
2018 54852.6 34296.8 30742 737574 
2019 38825.7 24220.8 27970 712926 
2020 39942.2 17056.9 28336 869461 
2021 83708.6 25036.6 35574 1089483 

 رʗʶʸال ʥة مॻالʸاق للاوراق الʙق العʦس ʙȂ2021-2005:تقار  

)Ȗʲ7مل(  

 والॻʴاحةمʓشʙات قʠاع الفʹادق 
 مؤᡫᣃ القᘭمة السوقᘭة الصفقات مؤᡫᣃ الاسهم المتداولة مؤᡫᣃ قᘭمة التداول السنة
2005 8968 125 1093 234110 
2006 3304 129 507 211609 
2007 4949.4 197 674 187028.1 
2008 13667.3 1060 2122 219807.5 
2009 42635.1 1686.9 7077 393052.5 
2010 50217.9 2277.5 11563 455175 
2011 42560.5 1706.4 8185 413714 
2012 29254 1642.7 10511 390858 
2013 25005.2 2553.5 6667 427036 
2014 59018.2 3515.6 11146 502319 
2015 19368.2 1522 9094 301839 
2016 24727.3 3500.4 11047 364234 



    
  

  

  

Ȗلاحʸال  

2017 11269.2 814.5 6215 306622 
2018 12731.6 785.8 5923 308338 
2019 8957.1 559.2 7039 377552 
2020 4818.9 1153.7 2747 358912 
2021 6859.9 511.7 3575 374375 

 رʗʶʸال ʥة مॻالʸاق للاوراق الʙق العʦس ʙȂ2021-2005:تقار  

)Ȗʲ8مل(  

 مʓشʙات القʠاع الʚراعي
 مؤᡫᣃ القᘭمة السوقᘭة الصفقات مؤᡫᣃ الاسهم المتداولة مؤᡫᣃ قᘭمة التداول السنة
2005 612 252 532 22452 
2006 697 735 217 19420 
2007 619 766 149 19044.25 
2008 540.7 972.6 383 15109 
2009 1093 1278.5 664 31828 
2010 1158.1 356 1578 36055 
2011 7033.1 1140.9 5001 55855 
2012 62473.6 8405.1 6590 61807 
2013 10053.4 1302.5 4037 79422 
2014 3088 623 3581 76755 
2015 5941.5 1332.4 7064 73853 
2016 3453.7 912.2 5248 72092 
2017 4968.3 1225.5 6700 89921 
2018 8109.8 1618 7006 79541 
2019 6881 1600.5 7323 93107 
2020 6583 1041.9 5013 132801 
2021 11077.4 1137.6 8125 253864 

 رʗʶʸال ʥة مॻالʸاق للاوراق الʙق العʦس ʙȂ2021-2005:تقار  

 

 

 



    
  

  

Abstract 

The study aimed to measure and evaluate the ability of commercial banks in 
Iraq to perform deposit and credit functions, as well as to identify the scientific 
implications for each of the deposit and credit functions and the relationship of 
these concepts with each other, and then to know the impact of these functions 
on the activity of the index of companies listed in the sectors of the Iraq Stock 
Exchange from By measuring the extent of its impact on the general index of 
the market as well as some of the main indicators to evaluate the performance of 
the market (market value index, trading volume index, number of shares index, 
number of deals index), as the study used a set of analyzes and statistical tests 
using the financial and statistical programs SPSSv.24 and EXCEL. And during 
the period (2005-2021), and in light of the results that were reached, a set of 
conclusions was drawn, the most important of which is when conducting a 
financial analysis of the general index of the market during the study period. In 
2015 and then fluctuated again, but at higher levels than it was previously. The 
reason for the decline in the index values is due to the fact that the market 
investments Unattractive and that hoarding money is better for individuals and 
that most of the sectors listed in the market are of simple activity and may be 
non-existent sometimes, as well as the weakness of the commercial banks in 
Iraq to perform the jobs correctly, and this reflects on the activity of companies 
listed in the Iraqi Stock Exchange. 

The study concluded with a set of recommendations, the most important of 
which was that commercial banks should perform the basic deposit and credit 
functions correctly by facilitating the process of granting credit to finance 
investment projects for investing companies on the one hand and on the other 
hand working to achieve the wishes of savers to ensure profits by directing their 
money in a variety of ways Securities of the sectors, and then an increase in the 
flow of money from savers to investors through the financial market. 

Keywords: (Depository function, Credit function, General price index of 
the Iraqi stock market, Sectors of the Iraqi market) 

 

 



 

  

The Republic of Iraq 

Ministry of Higher Education and Scientific Research 

University of  Karbala - College of Administration and Economics 

Department of  Finance  and Banking /Postgraduate Studies 

 

 

Evaluation of the Deposit and Credit function 
of Commercial Banks and their Impact on the 

General Index of the Prices of the Sectors 
Listed in the Iraqi Stock Exchange 

Analytical study of the sectors listed in the Iraq Stock Exchange for the 
period (2005 - 2021) 

 

A Thesis submitted to the Board of the College of Administration and 
Economics at the University of Karbala, which is part of the requirements 

for obtaining a master's degree in financial and banking sciences 

 

submitted by 

Manaf Mohammed Khaleel 

 

Supervised by 

Assest.Prof.Dr. Ameer Ali Khaleel 

 

 

1444 AH                                                                                                 2022 AD 

 


