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مة ق   ال

  Introduction                                                                        المقدمة

ارف دت ًا في  ال ارة دورًا مه ادال ال ا اذ في أ بل الاق ات ال ل ي ال ة تل لاً ل ع ف

ة  مات ال مال ي ت دع وتا ال ض وال ق ة  ل مات ال ات وال ادعلى ال  للإف

ات س اء  وال ل اذ كان خاصة أم عامة ، إس ارفتع س ال يه فائ في  ك ي ل ب أول ال

ال  اجةال ه  و م ه  لفإن  وم ثإل دائع  ق ة)ال ا فة الاي وض (ال فة  وتق الق (ال

ة) ان ا الائ ا ه ئ ان ال ف ع  نال ارفل ارة ال ل اذ ال ف ق دائع  ال الال م الأم ق على  و

ان ل ل ائ ارعش ق الاراح. لف ال ف ت   به

ارة وتع     ارف ال ة لل ا فة الاي ائف  هيال م و ارفإح أق ار ال ضة ال  اذ ف

ارف  أتهاال ة ن ا لة على الا ب رع ه ة ع ال ا ال ن الأم فا  اعة  عو  ح ات في ال غ ال

الال ة الأع أ ة على م ال ور ارف تب فع ال لغ صغ ب ة لل  م ي م الفائ دع ال

ن  ف مع اخف اله في ال اته مرس ام ا فا على ح ارفل تقو  إدارة لل اع م  ال ثلاثة أن

دائ ف ائعود ع هيال ار ، ال اب ال دائعلأجل أو  ، ودائعال ة ال اب   .ال

فة اما     ةال ان ارة فهي  الائ ارف ال ه الالل ج وض ت ان ع تق ق ة تئ اس ه في ن م

ل اد لل ا الاق ر ال وض اذ تع وت ارف الق ة لل ة  نها ذات أه ل أعلى ن ك ة م ت

ادات ال ًاالإي م و  ققة س ارفتق ة م  ال ة م ة الأجل م ن س ة وم وضًا ق في الغال ق

تفعا ة م ع فائ ة  ق دائع ال ارفلا ، و  ل ح ال وض  ت اجة إلى  ل  الأجل ةلق  ال

لة  فا على س دةال وض  ب م ل تق الق ائق اممع  لل ة  الاه ض، ور ق الي لل ضع ال ال

ال عة الأع ها، و ارة وح ال ال .الأع ض دون تق اد الق رة على س   ، والق

ه ل م  وعل فة س تق  ا ال ه ر العلاقة ب ل ت ل ش ل ارف ع  ت ة لل ان ة والائ ا الاي

ة في ح  ان ة والائ ا فة الاي ل م ال س ل ل ال وال اب ال اد ع ح ا الاق مع  ال

لي  اتج ال اليال ة  الإج اعم خلال ق ة على  أو الإي ة مع ل ل في  ان ال اليالائ اتج ال إج

دائع وح  ل م ح ال غ في  ة حاصل ال س وم ث ق ل ال فة ال ع ة ل ل ال لي ل ال
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مة ق   ال

ان على حاصل ا لي الائ اتج ال غ في ال ائف في ل ه ال ان اث ه راسة ل ه ال الي  وجاءت ه الإج

ق . ش العام لل ام ال اس اق  ة للع ال ق الأوراق ال اعات س   ق

ها وت ل الأول م اول الف ل ت راسة أرعة ف راسة ال ي لل ه ار ال ن  الا اه م م وت

ة الأولال  ع د ال ه ع ال اني اه أما ب راسة  ال ال ة ال اني ه ل ال  علىق أما الف

اح ةثلاث راسة، إذ  م ات ال غ ة ل ة والف ان ال ال اول الأول:  اه  ة ت ا فة الاي ال

ارة ارف ال اني، و  لل اول ال فة  ت ارة أما ال ارف ال ة لل ان ق الأوراق الائ اول س ال ت ال

ة ال ال  ال ل ال اول الف اوت راسة وال ض فيال قي لل اليماته اذ ن ال ل ال ل  ، الأول ال

راسة ات ال غ اني ، في ح تل ار الاثاول ال ائي واخ ل الاح ل راسة ال ات ال غ أما في  ب م

راسة  ع فق اخ ال ا ل ال اجات الف ا تالاس ات.في ال الأول  ص عة م ال اني م   اول ال
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قة ا راسات ال  ال

ل الاول   الف

  الأولال 

راسات قة ال ا   ال

ة      ت

ة ال  ل ها ع  ع لاع عل ي ت الا قة ال ا اث ال راسات والأ ع ال ا ال  اول ه ت

ن  ة الان امعات وش ات ال ي في م ق اعة–وال ود الاس اول و  ، -في ح راسات ق ت ق وج أن ال

ة،  لاتف ة على ح ال راسة ال ات ال غ ع م ادل ي  إذع   ة  إ ال راسة ال اثلة لل قة م دراسة سا

اول  ي ت ة ال ار ارف ال ة لل ان ة والائ ا فة الاي هاتق ال ش العام لأسعار وأث  في ال

ة  ال اق للأوراق ال ق الع رجة في س اعات ال ي:الق م لها ال ل راسات ح ت أتي أه تل ال ا   و

ةولاً أ راسات الع   : ال

دائ  )أ  انال  ع والائ

1 - ، ل ال   )2007دراسة (ع

راسة ان ال في   ع ل ال ع وح ال ها على ن دائع وأث اب ال ق اسة اس   س

ة ة  الع دان ارف ال ةكافة   دراسة حالة ال  2004 - 1995م  لل

راسة ف ال في .1  ه ل ال ع ال ها على ح ون ارف وأث ال دائع   دراسة ال
ى  .2 ارف ح ارد ال دائع وزادة م ة ال لة ب ف سائل ال ي ال ارف  عتت ال

ل ا بها في ال ور ال ال ام   ال
ل  .3 ل  ح ال ى ت م م ارف ح حات لل  الأجلتق مق
ع  .4 لة ال ء على م ل ال هت لة  الأداءعلى  وأث ف سائل ال ارف وال الي لل ال

  علاجه
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قة ا راسات ال  ال

راسة ائج ال راسة   ن صل ال ارف  إلىت ال ارد  ة ال الي ت ارة لإج دائع ال ة ال ارتفاع ن
ارة  ة  أن اذال ي ح ي تع ارة وال دائع الاس اب ال ق ل في اس ارف ف ال

امها  واسعة ل  إلى الإضافةفي اس ل  ح ال ة على م دان ارف ال ع ال
ة  الآجل ارد ق ادها على م ارة  أنن  إذا الآجل اع دائع ال دائع ت –ال ال

ل  ضة لل في  –ال ها مع ع ارد  ارف وهي م ارد ال ة م م ة عال ل ن ت
فها  أ ة في ت ارف ح ي لل   وق ولا تع

ه ا راسة   أوجه ال ق ال ارة إلىت ارف ال دائع لل م ال   مفه
لاف ان اث   اوجه الاخ ة على ب ال راسة ال ل ال ة في ع ان ة والائ ا فة الاي ات ال ش ع م

ق  اق لال ق الع اعات س ة  للأوراقق ال   ال
  

2 - ، س   )2010دراسة (ال

راسة ان ال ان  ع ة الائ ف ها في م ة وأث ال ارد ال ة ال   ت

ة ة   الع م ة ال ا ارة الع ارف ال ة م ال ةع ق والأهل اد، ال غ  ، ي اف ،ال ش (ال
ابل ف  اقي،م ، الاهلي الع  الاوس

راسة ف ال راسة   ه ف ال ي اث  إلىه اتت ات ي ت اس ة وال اتها الف غ ة  ال ارد ال ة ال
ل ( اتش دائع ةإس ة ال ة، ت ات ال إس ات، زادة رأس ال ت  ةإس

ني  ي القان ا في وفقالاح ان ال ة الائ ف عاده اً ) في م ان  لإ لة بــ (الائ ال
ق ان ال عها، الائ ة)ل ي ة ح ان اذج ائ   ، ون

راسة ائج ال راسة   ن صل ال د علاقة ب  إلىت اتوج ات ان  اس ة الائ ف ة وم ال ارد ال ة ال ت
ا ب  ان معامل الارت ل عام إذ  في  اتال ة  ةإس ف دائع وم ة ال ت

في  ان ال ا ب  أعلىالائ ان علاقة الارت ة في ح  م ارف ال في ال
ة ات ة  إس في صاح ان ال ة الائ ف ال وم ا  في  اعلىزادة رأس ال معامل ارت

ارة  ارف ال ةال د ال  الأهل ع ار ال ال في زادة  إلىوق   سو رؤ ق
الها   أم

ه ا ق   أوجه ال ان إلىال دائع والائ   مفا ال
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قة ا راسات ال  ال

لاف ة   اوجه الاخ ال راسة ال ل ال ان اث ال ع ق الى ب ة الى ال ا ارةفة الاي ارف ال في  لل
ق  ات ال ش اق لع م ق الع اعات س ة للأوراقق ال   ال

  

افي، - 3   )2017دراسة (ال

راسة ان ال ق   ع اول ال ات ت ش ا على م اسه اخلي وانع مي ال ي ال في وال ان ال الائ
الي   ال

ة ة (  الع اق والأردن لل ة مقارنة في الع  )2016- 2012دراسة ت

راسة ف ال ف   ه ح و ض راسة ل ف ال في  الآثاره ان ال ل م الائ ات في  غ ها ال ي ت ال
لة  الي ال ق ال اول ال ات ت ش قلة في م ات م غ ها م ع اخلي  مي ال ي ال وال

ش العام)  اول ، ال ة ، ح ال ة ال   بــ(ال
راسة ائج ال ام   ن ال في  ان ال ق ه الائ ا  ة  ي ارات ج افاس ة  أه اد ة الاق ال

ه في زادة  ي ت وعات ال ه م تأس ال م ال اجا تع ل  الإن ت ب وما ي
ف ال لاً م ت ع ف ل في ال ص الع هع   م ف  الإراحفي زادة  أه

ة  س وة حاملي و لل ه في تع ث   الأسهم ث فه 
ه ا ق   أوجه ال ش إلىال ع م ان و ع الائ ض ة، ح م ة ال ق (ال اول ال ات ت

اول ش العام)ال   ، ال
لاف اعات   اوجه الاخ ات ق ش ها في م ان اث ة و ا فة الاي م ال ة الى مفه ال راسة ال ق ال ت

ة ال اق للاوراق ال ق الع رجة في س   ال
  

ي،دراسة  - 4 ال   )2020(ع

راسة ان ال اق   ع ارة في الع ارف ال ة في ال ل ة وال ا فة الاي ل ال ل   ت

ة اق (  الع ارة في الع ارف ال  )2018- 2010ال

راسة ف ال ف  ه راسةه ا  إلى ال ارة م خلال تق دوره ارف ال اد لل ور الاق ي ال ت
اد الادخار  ا الاق لي في ال   وال
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قة ا راسات ال  ال

راسة ائج ال ةزادة  نإ  ن ور  أرص ارة ه ش ض ارف ال ة ل ال ق ان ال دائع  والائ ال
ق  اد ول ل شف الاسهامل ا الاق غ ،اً ا اً ي ال ادات  ال م ال

دة في  ةال راسة  أرص ة ال ان خلال م دائع والائ ار  نا إلال م ال ق م الاس ع
اقع ال  اس لل في ال ه انع ا ال ة على ال ة الغال ان ال ام  م الان وع

اد وه ما  ا الاق ه ال ته  ه ل  أ لة في ال ة ال اد ات الاق ش ع ال
ل م  س وال ل اعال   انوالائ الإي

ه ا راسة   أوجه ال اول ال ارةت ارف ال ة لل ان ة والائ ا فة الاي   مفا ال
لاف راسة الى  اوجه الاخ ق ال ق  ت ات ال ش اق لع م ق الع اعات س ة للأوراقق ال   ال

  

5 - ، ر ع   )2021دراسة (ال

راسة ان ال اق  اث  ع اد في الع ار الاق ق ات الاس غ ع م في على  ان ال   الائ

ة ة  الع ا ارف الع  )2019- 2004(ال

راسة ف ال راسة   ه ف ال ار  إلىه ق ات الاس غ في في م ان ال ه الائ د ور ال ي فة ال مع
اق اد في الع   الاق

راسة ائج ال صل  ن راسة  ت ي  أن إلىال قات ال ع اكل وال ي م ال الع أث  في ي ان ال الائ
ل ضعف  ر و ه في ل ال عي ال فاض ال ها ان ارف م ل ال اجه ع ت

ل  هل اله ة وت افة ال ة ال فاض ن ي وان ار الأم ق في اغل  الإدار الاس
ق  في  اع ال ة للق ان ات ال س ة ال اه ارف وضعف م اق  ال  للأوراقالع

ها  ة وغ ال د  إنإذ ال قات ي ع ه ال ة  إلىزادة ه فاض ن لي  إسهامهان اتج ال ال
الي   الإج

ه ا ق   أوجه ال في إلىال ان ال ع الائ ض   م
لاف ان اث   اوجه الاخ ة على ب ال راسة ال ل ال ة في ع ا فة الاي ق ال ات ال ش ع م

اق ل ق الع اعات س ة للأوراقق ال   ال
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قة ا راسات ال  ال

  

اتها  )ب  ش ة وم ال اق ال  الاس

س دراسة ( - 1   )2009،ال

راسة ان ال ة  ع ال اق للأوراق ال ق الع ات س ش ة في م ارف الإسلام الي لل   اث الأداء ال

ة ة (  الع ة لل د ع  )2007- 1990الأردن وال

راسة ف ال ة   ه ال اق ال ة والأس ارف الإسلام ف على واقع ال ع راسة إلى ال ف ال ول ه لل
ا ه الي  كل اس اث الأداء ال لاً ع  ا، ف ه ل م ات  ش ة ال ع  م ع

ة  ال ق الأوراق ال ات س ش ة في م ارف الإسلام الل ه ل ي  ل   لل
راسة ائج ال د علا  ن راسة إلى وج صل ال الي ت ات الأداء ال ش ة ب م ا ذو دلالة مع قة اث وارت

راسة ة ال ي ع ل ة لل ال ق الأوراق ال ات س ش ة وم ارف الإسلام   لل
ه ا اتها  أوجه ال ش فاتها واه م ة وت ال اق ال م الأس راسة مفه اول ال   ت

لاف أوجه ان اث   الاخ ة على ب ال راسة ال ل ال ة في ع ان ة والائ ا فة الاي ات ال ش ع م
ق  اق لال ق الع اعات س ة للأوراقق ال   ال

  

ابيدراسة ( - 2   )2017،ال

راسة ان ال اول   ع ات ال ش ا في م اسه ض وانع ق ل ال ة في ح ال م ازنة ال اث ع ال
ق  ة الأوراقل ال   ال

ة ة  الع ال اق للأوراق ال ق الع  س

راسة ف ال راسة   ه ف ال ي على  إلىه الي ال ة لا  أسال على ال ال ة م عل
اً. عة عال ة ال ال فا ال ع مع ال قا ان دور ي افها  مع ب ها وأه ازنة العامة وأه ال

ق العلاج اللازمة لع  ف على  ق ادها وم ث ال احل إع اعها وم ها وأن ائ وخ
راسة  ف ال ا ه ازنة العامة ،ك ان دور  إلىال اقب اد  الأس ة على م الاق ال ال

ر  وأ اقاث   أوض ة فان  الأس ال ة  ال ارال ف ت الإض اقي  إلى س
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قة ا راسات ال  ال

ل  اد  اق على اساسمفاصل الاق اد  الأس ة الاق ان ل د ال ة الع ال ال
ك  ة. الأساسوال ات العال اد ة في الاق لة ال وران ع   ل

راسة ائج ال راسة إلى أن  ن صل ال ة  ت ال ق الأوراق ال ضعأوضاع س آة لل اد الع م ام، الاق
اق  ه الأس ار ه ق اس هواس ا  م . ل ل ة العامة في ال اد اسة الاق اح ال ل ن

ات  ش ها في م ة وتأث م ازنة ال اولة فه ع ال اق  الأداءفان م ق الع الي ل ال
اقي. للأوراق اد الع الي في الاق اد وال ار الاق ق ق الاس ه في ت ة  ال   ال

ه ا م الأ  أوجه ال راسة مفه اول ال اتهات ش فاتها واه م ة وت ال اق ال   س
لاف ان اث   اوجه الاخ ة على ب ال راسة ال ل ال ة في ع ان ة والائ ا فة الاي ات ال ش ع م

ق  اق لال ق الع اعات س ة للأوراقق ال   ال
  

  )2021،صدراسة ( - 3

راسة ان ال   المالية ودورها في جذب الاستثمار المالي الاجنبي للأوراقمؤشرات سوق العراق تحليل   ع

ة ة  الع ال اق للأوراق ال ق الع  س

راسة ف ال راسة .1  ه ف ال ة في  ه اش ة وغ ال اش ة ال ة الأج ال ارات ال ب الاس إلى ج
ة ال اق للأوراق ال ق الع  س

ارات  .2 ة والاس ال ق الأوراق ال ات س ش ل م ل ه.دراسة وت ة العاملة    الأج
راسة ائج ال اب   ن ق ب واس ة في ج ال اق  للأوراق ال ق الع راسة إلى ضعف دور س صل ال ت

ق في  فاءة ال م  ع حي  ة وم ث ت ال ق ال ة إلى ال ارات الأج ات والاس خ ال
ل عام ه  ار إل ب الاس   ج

ه ا م   أوجه ال راسة مفه اول ال اولة، ت د الأسه ال اتها (ع ش فاتها واه م ة وت ال اق ال الأس
اول)   ح ال

لاف ان اث   اوجه الاخ ة على ب ال راسة ال ل ال ة في ع ان ة والائ ا فة الاي ات ال ش ع م
ق  اق لال ق الع اعات س ة للأوراقق ال   ال
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قة ا راسات ال  ال

  )2021جفات،دراسة ( - 4

راسة ان ال ل   ع ل ةت ال اق للاوراق ال ق الع ات س ش ها في م ولار وتأث عات ال ال لل  م
ة ( ة لل ل ل   )2020- 2013دراسة ت

ة ة  الع ال اق للاوراق ال ق الع  س

راسة ف ال الات   ه امي ال ولارة ل عات ال ال ال ان العلاقة والأث ل راسة الى ب ف ال ه
ات ش ق في م راسة  وال لة ال ت م راسة ولق ت ة ال ة ع ال اق للاوراق ال ق الع س

ق في  الات وال اض ال ولار لاغ عات ال ال لل فة م تأث م ل مع ح
راسة ة ال ة ع ال اق للاوراق ال ق الع ات س ش   م

راسة ائج ال راسة الى   ن صل ال ولار س وت عات ال ال لل الات ام ان م ام ال اء أكان ن
صا  راسة خ ة ال ة ع ال اق للاوراق ال ق الع ات س ش ع م ث في ج ق لات ال

ابها اساس ع اح ة  ي لاتأخ ال ات ال ش   ال
ه ا ة   أوجه ال ال اق للاوراق ال ق الع ات س ش ق الى م اول ال ة  ،( ح ال ة ال د  ،ال ع

ا ش العام ) ،ولة الاسه ال   وال
لاف ان اث   اوجه الاخ ة على ب ال راسة ال ل ال ة في ع ان ة والائ ا فة الاي ات ال ش ع م

ق  اق لال ق الع اعات س ة للأوراقق ال   ال
  

اً  ةالأراسات ال: ثان   ج

ان  )أ  دائع والائ  ال

  )Thomas,2007دراسة ( - 1

راسة ان ال  The deposits and lending of commercial banks in kerala  ع

اض ا ارفودائع وق الا ل ارة في    ال
ة ارة  الع ارف ال ارف)مقارنة ب ال ة (ارعة م عاون ارف) و ال ة  (ارعة م في ولا

ة الا اله   )2006- 1997(ك
راسة ف ال ف   ه راسة ه  :الىال
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قة ا راسات ال  ال

اض 1 دائع والإق امج ال لف ب ارف. دراسة وتق م ولة. لل ة في ال عاون ارة وال  ال
فاءة أداء 2 ارف. مقارنة  ارة مع أداء  ال ارفال ولة م خلال  ال ة في ال عاون ال

ة. ل ال ل  ت
ولة.3 دائع في ال ال اض  أك م ن الإق ة لل ان دائع الائ ة ال  . تق ن
ارف. تق دور 4 ولة. ال ة لل اد ة الاق ة في ال عاون ارة وال   ال

راسة ائج ال راسة إلى  ن صل ال ارفأن  ت اوزت  ال ارة ت ارف ا ال ة م  ال عاون ح  اذال
دائع وال وضال ه ق وض. ول ع مقارنة ه دائع  الق ة ال اوزت ن دائع ، ت وال
ة  ان ارفالائ ة  لل عاون ارفال ان أداء  ال ة ،  ال عل  ا ي ارة.  ال
ارف ل مل على أداء  ال قًا  ف ارة م ارفال عل بـ  ال ا ي ة.  عاون ال

NPA  ت ه ارف، أ ت  ال ه ا أ ًا ب اهًا ه ارة ات ارفال ة  ال عاون ال
ة ق ال ًا خلال الف اع اهًا ت   راسة. ات

ه ا ارة  أوجه ال ارف ال وض لل دائع والق ق إلى ال   ال

لاف أوجه ان اث   الاخ ة على ب ال راسة ال ل ال ة في ع ان ة والائ ا فة الاي ات ال ش ع م
ق  اق لال ق الع اعات س ة للأوراقق ال   ال

  

  )(Dhungana,2011  دراسة - 2

راسة ان ال  Impact of Banks’ Deposit in Economic Growth of Nepal  ع
ال اد ل ك في ال الاق   تأث ودائع ال

ة ال  الع في في ال اع ال   الق

راسة ف ال ف  ه ل أساسي  ه راسة  ك  الىال ة وخاصة ال اعات ال دراسة تأث الق
ال. اد ل ارة على ال الاق   ال

راسة ائج ال راسة إلى   ن صل ال لي ت اتج ال ة ، وارتفاع م ال ال ات ال س أن ارتفاع ودائع ال
اد  الي وال الاق ل الإج للل ال ارة  و ك ال دائع ال ه ال الأعلى ل

ولة. اد لل ي وال الاق الي الاس لي الإج اتج ال   في تع ال
ه ا ض  أوجه ال ق إلى م ارةال ارف ال   ع ودائع ال
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قة ا راسات ال  ال

لاف ان اث   اوجه الاخ ة على ب ال راسة ال ل ال ة في ع ان ة والائ ا فة الاي ات ال ش ع م
ق  اق لال ق الع اعات س ة للأوراقق ال   ال

  

  )(Krishnankutty,2011دراسة  - 3

راسة ان ال  Role of banks credit in economic growth  ع

ان اد دور الائ في في ال الاق   ال
ة ق اله  الع ال ش ارف ش   م

راسة ف ال عى  ه في وال ت ان ال فة العلاقة ب الائ راسة مع ق ال ال ش اد في ش  الاق
لف مقارنة  اله ق اله في ال ال ش ال ش ة ، لا ي اد ة الاق نفي حالة ال  ال

  الأخ في اله
ائج  راسةن ق اله ل له  ال ال ش لفة م ش اعات م في لق ان ال راسة أن الائ ت ال تأث  وج

اد ل رئ ك على ال الاق ل  ئ ل جع ال ال لف ع  إلى و ال
ات. ل ل ال ة م ق ا اد ونق ال   ال

ه ا في  أوجه ال ان ال ع الائ ض ق إلى م   ال

لافاوجه  ان اث   الاخ ة على ب ال راسة ال ل ال ة في ع ان ة والائ ا فة الاي ات ال ش ع م
ق  اق لال ق الع اعات س ة للأوراقق ال   ال

  

  )(Okun,2012دراسة  - 4

راسة ان ال  The effect of the level of deposits on the financial performance of  ع
commercial banks in Kenya 

الي  دائع على الأداء ال ارفتأث م ال ا لل ارة في    ال
ة ا  الع ارة في  ارف ال   ال

راسة ف ال ف  ه الي  ه دائع على الأداء ال ي تأث م ال راسة ه ت ارفال ارة في  لل ال
ا.   ك

راسة ائج ال راسة   ن ه ال ا خل ه دائع،أن م  إلىك وض،وم  ال الي  الق وم إج
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قة ا راسات ال  ال

دات ج ار م عام  ال اس ي أن مقاي 2011عام  إلى 2004ق ارتفع  ع ا  . وه
ات ا أك م ال ً ة ق ت أ ل غ ه ال فاءته وفعال ال و ة رأس ال قة كفا ا   ال

ه ا اعها  أوجه ال ان أن دائع و م ال ق إلى مفه   ال

لاف أوجه ان اث ع  الاخ ة على ب ال راسة ال ة في ل ال ان ة والائ ا فة الاي ات ال ش ع م
ق  اق لال ق الع اعات س ة للأوراقق ال   ال

  

  )Nanyonjo,2018دراسة ( - 5

راسة ان ال  The Relationship between Inflation, Bank Credit, and Economic  ع
Growth 

ان  ادالعلاقة ب ال والائ في وال الاق   ال
ة ا  الع ارة في أوغ ارف ال   ال

راسة ف ال اد  ه في وال الاق ان ال راسة إلى  العلاقة ب ال والائ ف ال   ه

راسة ائج ال د  ن راسة إلى وج صل ال في وال  ت ان ال لة ال ب الائ ة  علاقة سل
ا   ا. وه اد في أوغ ان  إلىالاق ل دراسة ال والائ ة ح ف ات ال الأدب

ان  ة ب الائ ل ائج العلاقة ال ده في ن اد في العال وتف في وال الاق ال
ا س اد وهي حالة نادرة.  في وال الاق اسة ف ال ائج صانعي ال ت ال

لا ة ال ة ل ت ارات ال اذ الق ا م ات ان أن العلاقة في أوغ ل ض د و
. ل اد ال ا على اق ث سل اد لا ت في وال الاق ان ال ة ب الائ ل   ال

ه ا في  أوجه ال ان ال ع الائ ض ق إلى م   ال

لاف ان اث   اوجه الاخ ة على ب ال راسة ال ل ال ة في ع ان ة والائ ا فة الاي ات ال ش ع م
ق  اعات لال اق ق ق الع ة للأوراقس ال  ال
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قة ا راسات ال  ال

اق ال  )ب  اتهاالاس ش ة وم  ال

  )Cooper, 2004( دراسة - 1

راسة ان ال  Relationship between Macroeconomic Variables and Stock Market  ع
Indices 

ق الأسه ات س ش لي وم اد ال ات الاق غ   العلاقة ب م
  

ة ة في   الع ال ق الأوراق ال رةس غاف   س

راسة ف ال ف إلى دراسة  ه ارة  ه لي ال اد ال ات الاق غ لة الأجل ب م ازن  علاقات ال
رة ( غاف ة في س ال ق الأوراق ال ش س رصة STIوم اع ال ات ق ش ل مع م ) ، و

لفة  رة ال غاف ادق. - ال ش الف ة ، وم ل ش ال ل ، وم ش ال   م
ائج  راسةن اع   ال ش ق رة ، م غاف ق الأسه في س ات س ش د علاقة ب م راسة إلى وج صل ال وت

اج ا لة الآجل والإن ة  ش العام، أسعار الفائ ق العقار، وال ض ال اعي ، ع ل
ف ة وأسعار ال ة الق م ة ال ن أوضح في ال ه العلاقة ت   ه

ه ا ات الأخ   أوجه ال ش ع ال ة و ال ق الأوراق ال ش س ق إلى م   ال

لاف ان اث   اوجه الاخ ة على ب ال راسة ال ل ال ة في ع ان ة والائ ا فة الاي ات ال ش ع م
ق  اق لال ق الع اعات س ة للأوراقق ال   ال

  

  )Kamuti , 2013( دراسة  - 2

راسة ان ال  The dynamic relationship between stock price volatility and trading  ع
volume at Nairobi stock exchange 

ي و رصة ن اول في ب ة ب تقل أسعار الأسه وح ال ام ي   العلاقة ال
ة ة  الع ال ي للأوراق ال و رصة ن   ب

راسة ف ال ف  ه رصة  ه اول في ب ة ب تقل الأسه وح ال ام ي اس العلاقة ال راسة ه  ال
ي  و ة للأوراقن ال   ال

راسة ائج ال راسة   ن صل ال راسة ت اه ب أسعار الأسه  إلىخل ال ة الات ائ د علاقة ث م وج ع
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قة ا راسات ال  ال

ها في  ث و . NSEوح ائج أن أسعار الأسه ت ت ال ه اولة  فيأ ح الأسه ال
ث  ات ال لا ت رك ، ل م رصة ن ق. فيفي ب   أسعار الأسه في ال

ه ا اول  أوجه ال ش ح ال ة وم ال ق الأوراق ال ق إلى س   ال

لاف ان اث   اوجه الاخ ة على ب ال راسة ال ل ال ة في ع ان ة والائ ا فة الاي ات ال ش ع م
ق  اق لال ق الع اعات س ة للأوراقق ال   ال

  

  )(Pilinkus,2011دراسة  - 3

راسة ان ال  Macroeconomic indicators and their impact on stock market  ع
performance in the short and long run 

ل ق الأسه على ال الق وال ها على أداء س لي وتأث اد ال ات الاق ش   م
ة ق   الع ة ل س ال لالأوراق ال ا ( ول ال ا ولات ان ال ن   )واس

راسة ف ال راسة إلى   ه ف ال ليه اد ال ات الاق ش ة وم ال ق الأوراق ال   تق مفا س

راسة ائج ال اء   ن ة. إنها ات إن ال ق الأوراق ال ش س لي على م اد ال ات الاق ش ذج تأث م ن
لي ت م تق  اد ال ات الاق ش اد على العلاقة ب م ة والاع ي معق لل تق

ال ل.  ل م ال الق وال ة خلال  ال ق الأوراق ال ش س ال وم قارنة مع الأع
ة الأخ  ا الاالعل ي العلاقة ب ، فإن ه ة في تق اد م ذج م و م ن

ش  لي وم اد ال ات الاق ش ةم ال ق الأوراق ال   س
ه ا ق   أوجه ال ش ال ة وم ال ق الأوراق ال م س ق إلى مفه   ال

لاف ان اث   اوجه الاخ ة على ب ال راسة ال ل ال ة في ع ان ة والائ ا فة الاي ات ال ش ع م
ق  اق لال ق الع اعات س ة للأوراقق ال   ال
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قة ا راسات ال  ال

راسات  آ: أوجه الإفادة م ال قةثال ا   ال

اولة  .1 راسات وم ة ال ه لاع على م ان ال الا اء ال ها واغ اسةالافادة م ة. لل ال  ال

راسة الا .2 ة لل اس ة ال ع وح الع ي ن راسات م اجل ت ل ال قي ل ان ال لاع على ال

ة ال  ال

ها  .3 مة ف ة ال ائ سائل الاح ف على ال ع سائل واال ل ال ي اف ار لاك ملاءوت مة لاخ

ات  ض ةف ال راسة ال ة. ال ال  ال

4. . اح اب وال ف على آراء ال ع ان ال وال مة في ال ادر ال لاع على ال  الا
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راسة ة ال ه  م

اني   ال ال

راسة ة ال ه   م

راسة: أولاً  لة ال   Study Problem م

راسة في لة ال ل م ة  ضعف ت ال اق للأوراق ال ق الع رجة في س اعات ال ش العام لأسعار الق ال

اقوال  ارة في الع ارف ال ها في  لا ق  الى ان ال ة م ج ة ال ان ة والائ ا ائف الاي د ال ت

ل اد في ال ا الاق ة على م ال غ ات م اث تأث ة  اح ال اق للاوراق ال ق الع أث على س  وال

ائ ضع ال اد  اذم  ل عام وذل  ال ع ع س لف وال ة ال ان حة اام ة ال ان وض الائ لق

لآ ع  اد  فضعف علقة  صوعي الاف ان ال ة وال فا ال عف ال اعه  ها وان ف

ارجي  ارف في دول العال ال اثل مع ال ل ال ي ال ها  ا ارف ن اولة ال ع ع م ا  ال ل

اؤلا ال راسة  لة ال   -:ةالات تم

ارف .1 رة ال ارة ما م ق ائفها  ال ارسة و ة؟ في م ان ة والائ ا   الاي

ش العام  .2 اه ال ق ما ه ات ات اداء ال ش ة وم ال ه؟ ال رجة  اعات ال   للق

ة  ما .3 ان ة والائ ا فة الاي ارفتأث ال ارة  لل ش العام لأسعارفي ال ات اداء ال ش  وم

ة؟ ال اق للأوراق ال ق الع رجة في س اعات ال   الق

اً  ة : ثان راسةاه   Study importance ال

اد  ق الاق راسة في ان ال ة ال ائف ات أه ل ل ات وال ا ضح الاس ارة س ارف ال ل

ارات الإ ها م ي ت ة ال ة وال س ورال ي تع ال اض وال اع والاق ار  ي لي والاس ات  ال ح لل

ة  اد اق و الاق ة الاس لآ ع ذل ولأه ات ف ح ات الفائ الى ال ال م وح دورها ال في نقل الام

ي م ال ان  ي ت لها وال ات ال ش ات الع فلاب م دراسة اه ال اجة لها أ وح ي هي  ال

أث  ةت ات ع ها  غ لها  م ء م ع ارة  ارف ال ارسها ال ي ت ة ال ان ة والائ ا فة الاي ال

أح  اقها .و ول واس ات ال اد ك اساسي لاق ق و ة في ال ه اعات ال   اه الق
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راسة ة ال ه  م

اً  راسة: أثال اف ال   Study Objectives ه

راسة  اف ال ة وصف اه قا ع ها: ب   م

ور .1 ي ال ارة م خلال تق دورها  ت ارف ال اد لل ار الاق لي والاس ا  ال في ال

. اد  الاق

ها اس  .2 ع ة مع  ان ة والائ ا ائف الاي اق على أداء ال ارة في الع ارف ال رة ال وتق ق

ع  ال

ة في  .3 ان ة و الائ ا فة الاي ل م ال فة تأث  رجة في مع اعات ال ش العام لأسعار الق ال

ة ال اق للأوراق ال ق الع  .س

اعات ا .4 فة أ م ق ا مع ق ه صاح اعلى ن ق.ل  في ال

اعات  .5 ق للق ات اداء ال ش ع م رجةدراسة  ة. ال ال اق للاوراق ال ق الع   في س

عاً  ض: را راسة اتف   Study Hypotheses ال

ة  ئ ة ال ض   :ألاولىالف

ة ( ان ة والائ ا ائفها الاي ة م ضعف اداء و ا ارف الع   )تعاني ال

ة  ئ ة ال ض ةالف ان   :ال

ة  ان ة والائ ا ائف الاي ة لل ائ ج تأث ذو دلالة اح رجة في (لا ي اعات ال ش العام لأسعار الق ال

ة ال اق للأوراق ال ق الع   ) في س

ض ق ع ف ار خلق ان ا الاخ أث وف ه ة وعلى ال الاتي:  ة ال ات ف ض   - ف

ة الأولى:    -أ  ة الف ض   الف
H1 : ة ان ة والائ ا ائف الاي ة لل ائ ج تأث ذو دلالة اح اعات في لا ي ة للق ة ال ش ال م

ة ال اق للأوراق ال ق الع رجة في س  .ال
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ة:   -ب  ان ة ال ة الف ض  الف

H2 ــة : لا ان ــة والائ ا ــائف الاي ة لل ــائ جــ تــأث ذو دلالــة اح اعــاتفــي ي اولــة للق ــة ال شــ ال  م

ة ال اق للأوراق ال ق الع رجة في س  .ال

ة :  - ج  ال ة ال ة الف ض  الف

H3 ــــة : لا ان ــــة والائ ا ــــائف الاي ة لل ــــائ جــــ تــــأث ذو دلالــــة اح اولــــة فــــي ي د الاســــه ال شــــ عــــ م

ة. ال اق للأوراق ال ق الع رجة في س اعات ال  للق

عة :  -د  ا ة ال ة الف ض  الف
H4 ـــة :لا ان ـــة والائ ا ـــائف الاي ة لل ـــائ جـــ تـــأث ذو دلالـــة اح اعـــات فـــي ي ـــفقات للق د ال شـــ عـــ م

ة. ال اق للأوراق ال ق الع رجة في س  ال
  

ة :  - ه  ام ة ال ة الف ض   الف
H5 ــة :لا ان ــة والائ ا ــائف الاي ة لل ــائ جــ تــأث ذو دلالــة اح اق لــلأوراق لشــ العــام الفــي ي ق العــ ــ
ة.ال  ال

اً  راسة: خام ضي لل   The hypothesized diagram of the study ال الف

ارف  ة لل ان ة والائ ا فة الاي راسة (ال ات ال غ ي ت م ات ال ادا على ما جاء في الأدب اع

افها ت  راسة واه لة ال ع إلى م ج ال ة) و ال اق للاوراق ال ق الع ات س ش ارة، م ضي ال ذج ف اء ان ب

ل ضح ال ها. و أث ف اهات ال ات وات غ ه ال عة العلاقة ب ه راسة   ضي  لل ال الف

أتي: ن م ما  راسة، ال ي  لل
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ل(   )1ال

راسة ضي لل   ال الف

ة ة ن ة للأه اد ة الاق دائع، للادخارات ال اد س فأنه وال عاي على الاع ة ال ل ل ة ال ق  ال

ور ارف ل ارة ال دائع بج في ال ه ال عاي وه ات ال ش ف وال ات عاي تع ش ان وم  ال

الاتي :يالإ رها وعلى ال ة وت دائع ال عة ال في ال فة  ج مع ل ي   اعي، ل

  اع س للإي ل ال  :Average Propensity to Depositال

، م اء ال رها أث ة وت دائع ال عة ال في ال ف على  ع دائع  لل ي ت ال  دراسة العلاقة ال

س  ل ال ال ى  ء ما ها في ض ي  دراس الي، وهي العلاقة ال لي الاج اتج ال ة وال ال

ة دائع ال  لل

اع ا س للإي ل ال ليال اتج ال الي ال دائع/اج ع ال في=م    ل

APD=D/GDP 

 

 



 لثانياالمبحث  –ول الفصل الأ
  

  

 20 
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 اع ل ال للإي  :Marginal Propensity to Deposit ال

قي، ا  الي ال لي الإج اتج ال ة في ال ات ال غ دائع إلى ال ة في ال ات ال غ ه ال ق 

ة اج ة ال اعات ال ات في الإي غ ات في  ال غ اتجع ال الي ال  إج

لي اتج ال الي ال غ في اج دائع/ال الي ال في=تغ اج اع ال ل ال للإي    ال

MPD= ΔD /ΔGDP 

ارة في تق اسهاماما دور و  ارف ال عال ع  ان ن وض والائ ات  ة ق ش عاي وال م ال

ارف وعلى ال  ه ال لي له ور ال ضح ال ي ت  الاتيال

  ان س للائ ل ال  Average Propensity for Creditال

اح  ر ال  ل ال لل ش ل ارة ع  تق ت ارف ال ان ال ر غ ال لائ إن ال
اد ، ا الاق في وال ان ال ان.  العلاقة ب الائ س للائ ل ال ال ف  ي تع  وال

س  ل ال ال اتج ق  ة وح ال ة مع ان في س ار الائ ة ب مق ة القائ في ال ان ال للائ
ة قي في تل ال الي ال لي الاج ار هي : ال غة العامة له اال ف على ال ع    ال

قي الي ال لي الإج اتج ال ان / ال الي الائ في = اج ان ال س للائ ل ال   ال

APC = C/GDP 
 ان ا ل ال للائ  Marginal Propensity for Creditل

 فيالائتمان المصرفي وبين التغيرات التي تحصل  يوضح هذا المعيار العلاقة بين التغيرات التي تحدث في
  الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي، ويتخذ الصيغة الآتية :

في = تغ ان ال ل ال للائ ان /  ال الي الائ قي تغاج الي ال لي الإج اتج ال   ال

MPC= ΔC /ΔGDP  
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هج: سادساً    Study method راسةال م

ا : ه ه راسة على م ت ال   اع
صفي  .1 هج ال اتت م خلاله ا: ال فا وال اض ال ع لاً  س راسة، ف ع ال ض ذات العلاقة 

اد على ع الإ اقيع انات ال ال الع اق ب ق الع ض ا وتقار س لاص الأدوات لغ س

ة ل  .ال

ي .2 لي ال ل هج ال ف ال ة به ائ قاي الاح ة وال ال عة م ال ال راسة  عان ال  :اس

ل  ل ة ت راسة و ق ات ال غ أث ب م اتاال ض ار الف ه  ،خ عانة في  لاسالاوم ه نامج الاس ب

EXCEL 2010)( لاً ع لا ة ف ة ال اج الأه ة س ا م الاج ة للعل ائ مة الإح نامج ال ب

)24v.SPSS انات و ل ال ل ض ت علقة با) لغ ائج ال اج ال ارس ل الان ار () Anove(ل ) tواخ

ح العلاقة ب  ض هل ت ل  ف  ة ومعامل ال ة اللامعل ان ة والائ ا ائف الاي ارف ال لل

ة ال اق للاوراق ال ق الع اعات س ش العام لق ارة وال   . ال

عاً  ود ال: سا   Study limits راسةح

راسة  ود ال ح ح ض ة : ع ت قا الات   ال

ة .1 مان ود ال انات  ال راسة في ب ي لل م ار ال ل الإ ة: ي الي حع  س دائع  اج ان ال والائ

ارة ارف ال اق لل ق الع ات س ش ع م ة و   ) .2021- 2005( لل

ة .2 ان ود ال ل الإ ال راسة : ي اني لل ق ار ال رجة في س اعات ال ارة والق ارف ال ال

ة  ال اق للاوراق ال اع الع مات، ق اع ال ار، ق اع الاس ، ق أم اع ال ارف، ق اع ال (ق

اق  ق الع انات م تقار س ع ال راعة) وق ت ج اع ال اعة، ق اع ال ادق، ق احة والف ال

اقي  ائي لل ال الع قع الاح وال
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ـــانيل ـــالف   ال

ان راسة ال  ال   لل

ه   ت

مة     ارة في مق ارف ال اشتع ال أث ال ة ذات ال ال ات ال س ا ال اع ال ل وذل في الق لي لل

ئ ور ال هال   ال د ماتم خلال تق  ت اع تأث  ذات خ اش في الق ل م اد لل وم الاق

خ وال  ث س ب ال ارة م دور ال ارف ال ل ال رة  م إلىت ق ة لها ال ات مال س

ارة في  ارف ال ات ال ز م د ولعل اب ق ق م خلال خل ال ض ال ة ع م  أنهاعلى ال  تق

ل بها  ي تع اعات ال لف الق اس م عة ت لفة وم مات م ور  اذخ ل على ال ا الف ف ن في ه س

ع ائف ال ارة م خلال ال ارف ال ه ال د ارف ال ت ديها ال ي ت ائف ال ز تل ال ادة وان اب

ار ( ل اللازم للاس ل على ال ال علقة  فة ال فة الإهي ال ةال ا دائتع  اذ) ي الع  عال

ئ الأساسي ال وال ارف  لأم ارة ال اة واس ان الأساسي ل ارف وتع ال ارف  اذال د ال ت

ف  ا وت ار  ادل ال ة ع ال اج ي ال ات ال ل هل ع دائع فهي ت ه ال لها له ق ل  اد ال مة لاق خ

اد العلى ادخار  الأف ازها لا الأم م اك عة دور وع ف ي م س ه  اذنها ان ذل س ار ه إعادة اس م  تق

ال اد الأم اعات الاق ها للق ة (ع  تق ان وض ائ ل ق ةة على ش ان فة الائ اء ، )ال و

ارة  ارف ال ز دور ال أث علىعلى ذل ي ة وم تأث  في ال اد اعات الاق لف الق في ه م

اد أوت  ل  إخ اد في ال ضع الاق نات افهي ال ةأح ال ه الي لل ل ح ذل م ام ال ض س ت

احخلال  لاث م ة ال   :الات

ارة / لو الأال  ارف ال ة لل ا فة الاي   . ال

ارة ارف ال ة لل ان فة الائ اني / ال   . ال ال

ة و  / الال ال ال اق ال اق الأس ق الع اعات س ال راقو للأق   . ةال
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ـــانيل ـــالف  ال

  لوالأ ال 

ة ار ارف ال ة لل ا فة الاي   ال

ل  ارة لاب م مق ارف ال ة لل ا فة الاي ق الى ال أت ال ارة و ن ارف ال فة ال ع

رت.   وت

ارنَ :أولاً  ارف ال ر ال   Origin and development of commercial banksةأة وت

ة  أةن ارت  ا ة والاج اد اة الاق ر ال رها ب ارف وت عات، إال ل م  أول نإ ذلل ش

ال ي عام  إش اف لاد ال ه في  ارف  ل  ) وتعق.م 3500(ال ي وضع م ق رابالأس ال عام  يح

ي تع ق.م ، 1675 مم  وال ات  أق ل عل  ب ع ا ي ص  اعال ائ  الإي وض والف ح الق وم

ة بها. ت انات ال   وال

ن  رخ ل ال أول إنو ال ال ه  ف  ات م ل ةي ال ي الع ارة  الأساس ارف ال لل

ة  ي ى في م س ر ال ان في الع ق   ل ال نةال شل دائع و  م1401عام  ب ل ال ق ان  و

الات  ه فيال ة عام  ا و ة ال ي ف  م1578عام و  م1557م ة  خآم ي ف رال  ه م

ة  اً ال ها  ا توم ارة  ان ارف ال لف  إلىال اءم ف  إن ها م دامالعال وم ا  أم ل في ه

رغ في  1609عام  ف هام ام وم ان ا عام  م1619 عام أل ل ف ان ن  أسوم ث  م1694وم نابل

ف ا عام  ام ن لم ( 1800في ف اع   .)12: 2016،إس

ع نَ إ ة ه ال ة ال ع الأن ك ل ل القاس ال ن إلى ال اج ي  مع أول  ب أول ال

ن فائ ل ي  هال عات، اً م ف ة ال عال ل ل ة ت آل ل  لاً ع  والع ة ف اد ة والاق ة ال ال

ة مات ال فاءة تق ال اء العال على  ع أن   . )4Choudhry, 2018 :( في ج
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ةاً ثان ار ارف ال م ال   Concept of commercial banks  : مفه

ارة ه    ارف ال اتال س س ي م ةال ال ا ي ةال عامل ال اء  ائمع ال ت ادان س ات  أم اأف س م

ر  ف مع  فهيل م اجة لها و ي ه  ائ ال وض لل م الق ادتق الهء م  الأف في  أم

ارف ات جارة  ىعل ال ا ل ح ف  أوش ات ت ا اع أوح ة   أخ  أن دائع ال م ال

(Mishkin,2021:54)  ارة هي وس مالي ارف ال اد أومه في  أساسي،ال هي  اذ ،اق

ات  ال ةس ئ وض  ال ح الق ادللأل ارة ال ،آتوال ف ة ال مات ال ا ت ال ات  ىو س ال

ل ي ي ه ال ا ي في ن ئ اعا ال اض  الإي مات  إنن  أن والاق م خ ة تق ارة ال ارف ال ال

أم  أخ  ارة وال مات الاس ل خ  .   )(Casu,et al ,2006:55م

فها ( ا ع عة ) saundersك عا الأكهي ال ال  ت ق ال ار في س ارف  اذم ال ارك ال ت

رة  هة م ارة  ع  أوال ة  ال  أدواتم ق ال رفس ئ هي ال هادات  ال اعل  القابلة الإي

ات ول الل اء إعادةواتفا س ،)Saunders,& Cornett,2012:166(ال ة هي ال ا  الأكات الاي

ل ت اذة  م ب دائع وتق ات ال ا عة م ح عة م ة م خلال تق م ات الفائ ح الم ال  الأم

يه  دعة ل وض  إلىال ق تق الق ات الع ع  ي ، أووح ات ال اء س ارف  ش ض ال ع وت

ض ق ل ال اد م ق لف ال ة ع ت ات ا ال  . )(Madura,2014:12لل

ا  ارةو ارف ال ف ال ي تلقاها م  تع دائع ال ل ال اته في ت ل ل ع على أنه وس مالي وال ت

ر  ه وض إلىال ي اذ، ق ة ال ح ارف هي ال قة أن ال ع على ح ا ال ض  ي ه ض وتق تق

ق ال في نف ال ئ وم ث، ال ر ال ر ن ال ه ارف ه ودائع ال ل ال  Lukasz)ل

Kuguel, 2009:80 (،  ارة على ارف ال ف ال ال  أه أنهاوتع اء ال س في  امه ادور  دت اذال

دائع م  الي م خلال تلقي ال ام ال ادال دائع، آتوال الاف ه ال ع   إما وم ث ت مع ه

وض للأس  اء  أو آتوالتق ق ة  راقو الأع  ش م ات ال ل ال ة م ال رقة  أوال وض ال الق

ادتع و  ارف الاف اض م ال لع  على الاق اء ال ةع ش ازل  ال ، اه ارات وال ل ال م
)Hubbard, & O'Brien,2018:6(.  
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ا   ارة  أنك ارف ال ف ال اً تع م  أنهاعلى  ا دائع وم ث تق ال ف  ل وت ات تق س اضم  إق

دائع عل ه ال ل  ىه انش اد ائ ارة  أو للأف ات ال مي أوال اع ال ى الق ان ح ، وتع هاتان ال

ارف ال اه ما ة  ال ال ات ال س ارة  اذول ذل فق  ،الأخ ارة ع ال ارف ال م ال تق

لات ت فهي أخ هام  ف ت م ب الق ة، للأم ون ، الإل اقات ال ارة  و ال علقة  عات ال ف وال

ة  ال انات ال ان، وال مات الائ ان، وخ اقات الائ ة، و ول    .)Burton, & Brown, 2009:167)ال

ا س ف وم ارة  تع ارف ال ات انهاال ح لقة وصل ب ال ل  ة تع ات مال س اد( م ات  ,أف  ,ش

آت يها  م ي ل اعات ال لف الق ة) في م الم  فائمال ارة  الأم ارف ال م ال ها تق ي ع حاج

ه  ع ه الب ه  الأم م ه ها ث تق ف عل ة م د مع ة وم و مع ة وف ش ة مع ة مقابل فائ الفائ

ه  ح ه ات  س الال ات  الأم ح ان ل ل ائ اد(  أخعلى ش ات ,أف آت ,ش لف  م ة) في م مال

اجة  ن  اعات وت ه  إلىالق اله لفة  الأم ل ت ارعها مقابل ت ل م ةل ه  إضا العلى ه  اذ ،الأم

م بها ي تق ائف ال ل م خلال ال اد في ال لة الاق ارة دور  في ت ع ارف ال . ن لل
  الموضوع) الوظائف الأساسية للمصارف التجارية والتي سوف تكون محور 2ويوضح الشكل (

  

 

  

  

   ر ادم : ال اد على  إع الاع اح  اتال     الأدب

  )2الشكل (

  الوظائف الأساسية(التقليدية) للمصارف التجارية
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اً  ةثال ار ارف ال ة لل ا فة الاي م  : ال فه ةال    والأه

of commercial banks concept and importanceDepositary function   

  ولبيان تفاصيل الوظيفة الايداعية لابد من معرفة ما هي الودائع وأنواعها

دائع .1 م ال  Deposit concept مفه

ارة على  ارف ال ئ لل ور ال ل ال ف  أداءي دا اذو لقى ال وض ون ت ح الق م   اً ئع وم ث تق

وض فان  ارتفاعلان  ح  م الق دائع  ارفال ر م و ات ال ع اك ق الل ت وفي نف  الأم

عة ف ة ال ق تقلل م الفائ   .)Nguyen, et.al,2018:1(ال

ح و ض ارة  ت ارف ال ائف ال   ) Machiraju, (49 :2008:الاتيو

ة ب   )أ  دائع ال ل ال ادل ات. أو الأف  ال

ة   )ب  م ات ال الات وال دائع مع ال ادل ال  ل

ة.  )ج  ال أس ارات ال اب في الإص  الاك

دائع في  ل ال فة ق ل و ارف  أنت ادال ة للاف فع فائ اله في ت اع ام ته مقابل اي فة  اعه وال

وض ل الأخ  ح الق ارف هي م هالل دائع ال ائ ة م ال ة مع اض ن ع ع  إق املة  ة ال ق

دائع ه ال فعه على ه ا ت ة أعلى م ه  فائ ة م خلال ه ل ارف تالع الها  ال اصل أع الأراح وت

)(Okechukwu,& Gerald, 2016:213،  ا ع ك ح ج ارف  م ال اللا تق ها  الأم ل عل ال

وض  ل ق دائع على ش ق ال انع  ارف أنوذل   وائ ن  ال ل ما  دع ع فع لل ال م  تل

اد ودائعه فتأخ م جان  إذ إن ا ،س ف  ال دع ، وس ع ب ال دائع ق  ال اد ال ل

فل على  ارف ) Suresh, & Paul, 2017:43(لق غ آم  ال ل ال اح ع ع ن  ،

رجة  ال ارة  ة  الأساسال العلى  لة الأم اعع   ال ا  الإي ل  الأساسوعلى ه  أن الق

دائع هي  وف  أهال ع ارة وم ال ارف ال رد لل دع ما أنم ائ لل فع ف ارف ت ل ي  ودائع ال

ن خال اب ل ح ال ائ اً ف ل  إذ ،م الف ائف ة  ال ل الفائ فعه مع وره ي ا ب تفع وه ا ال ال  علإي
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ف الالأم م  ر الأه  ، )(Belete,2021:1في ال دائع ال ل ال الوت ا  لأم ارة   ارف ال ال

ارف  ق ال دائع خلال ما راحهاأوت ائ  م ال ق ب الف ة الف ه م هام رح ن ل عل ت

له دائع ال عة على تل ال ف ائ ال حة والف وض ال  ،Bain &  Howells, 2008:250 )( م الق

دائعو  ل ال ارف ت ة لل ق  ال ل م ر ت عاً مام ف  ،)et al,2019:77 Kneysler(ن وتع

دائع على  ا أنهاال دع لأم ها، هم ف ة ل ة م س اح في م اب س  و ل ال أال  أم

ص عل دعة على ال ال و  هم امفي ش اب وان  وأح اعال ام م في ح ذاته ه الإي  ال

ف دع على ال  .)Kaseke,2013 Machona &35:( لل

عة   د ف ال أنها ولق ع اقي  ارف الع ن ال اء " في قان فع ل س لغ نق ي ل  أكانم ا في س م

عة  أم د اد ال ي س و تق لغ  ل لل لها  أولا لل ال ة  إلىت فائ اب آخ   أو ةو علا أوح

ة  ون فائ ل  ماإ ةو علا أوب دع وذل  أوفي وق  أوع ال ها ال ف عل ها وف ي ف عل ال أو ي

ا ه ة ع ا ا"ن ارف الع ن ال ة بـ )، 2004،قي( قان عة ال د ف ال فع  أنهاوع د ت ق لغ م ال  إلىم

في  اب ال ار (Hornby,2004:337)ال ارف ال ائة ودائع ، تأخ ال ة  ال ة س مقابل دفع فائ

ائ ق  لل وض الف عة م الق عة م لاء آخ ل اض ع دائع لإق ه ال ة ه ف غال م ال ث 

ارف ح لل ة ه فعلًا هام ال  ) et al,2021:111) ajindraR ب سع الفائ

دائع  تعوم خلال ما س  ال  انها ال لغ م ال اع م ن ي خلاله إي ف وال اتفاق ب ال

ة على  ارف فائ فع ال الة لا ت ه ال ن في ه ل ال ل م ق لغ ع ال اد ذل ال ف  م ال يل

ارف  فع ال الة ت ه ال د في ه عة خلال تارخ م د لغ ال داد م ن الاتفاق على اس عة وق  د لغ ال م

ة م ر افائ ف ال ة لل ال دائع  ل ال عة وت د لغ ال ئده على م ارده ل   ل

دائع .2 ة ال  Importance of deposits  أه

لفة،  ارة ال ة الاس فاءة على الأن احة  ارد ال زع ال دائع وت ة ال ع ارة ب ارف ال م ال تق

ا ة الاق ل ما في دع ال ث  ل فهي ت ة و ة  إذد وعات ال ل م ارة ب ارف ال م ال تق

ف  ارد ال ة على م ة مع ان لات الائ ه وض وال لفة ،وذل ع  تق الق ة ال اد الاق
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ي لا  ات ال ا ال والاح أس ال لة ب ة ال اخل اردها ال لا ع م ل أساس ف دائع  ة م ال ارج ال

ل  لة  إلات ة قل دائع م ، ),Koch & Macdonald 2015: 102(ن ل  أكوتع ال ادر ال م

ار  ق ة ااس ار  لأ وأه ف ت ص إذ م ارف ف ف ال خ  ات العلى  إراح للل  ةالفائ الأم

م  وفي ق ذاته تق ارفال ال ال اد ل الأم ات أو الأف اضل ه لإغ ارالاس  لاك والاس

Kumar,2014:170)( ، ا و رك دائع م ئ تع ال ل ال ف والأك ال ح إذ  لل صةت الاسهام  ف

ة  في ان لات ائ ه ارع تو تق ت ل ال ار وت ل  في دع الاس اه ع ه  في  هال

اب ل  ال ال ارفت رأس ال ع  ال ائمع ت ائ  ال ات ع الف خ ادة ال ه ل ودع

)(Haddaweea & Flayyihb,2020:22 ،ور لل إن دائع أم ض ة ال ل تع ارة م ارف ال

ة، و الا ع ال ان ل ا  للإن فقات وت ل ل ال قل ات ل ارف خ ة ودائع  إلىت ال تع

لفة  ة ال ف الاتي ،م ارف  دائع لل ة ال ان اه ا  ب  :),et al,2015:46)Tuyishimeك

ف  )1 ل ال وق ع ر مه ل   م

د )2 دائع دور  ت ة ل اً مه اً ال ض مة م اد في تق خ اعات الاق  لف ق

ة  )3 ال ال اح الأع دائع. إلى ن ة ال  ح  في تع

ا   ةن  أنو دائع  أه الاتي  ةالال ارة  ارف ال  : Gebre),(12 :2019لل

ة إنَ  .1 ل ق ال دائع أرخ م زادة حق ة ال  تع

دائتع  .2 وضع أه ال ل الق ر ل  م

ق  .3 ارفت ام ودائعها ال اس  أراحًا 

ار  .4 الاس ة الأم ارع ال  و م

ة ل دعإما الفائ   :)Golin, & Delhaise, 2013:88( هي: ل

اع .1 ال اي ة ل  الأم ائ فال ار  ال اب ال ا في ال اجة  ة ال ع ال ان   .مع ام

ل  .2 ة على  ه  أوك فائ ء م ه الج دعة. الأم   ال

الس  .3 لة  الأم د قل اسًا. أومع ق ونه م د على ال ال ي ون ق   ب
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ي ااس .4 فع ال مات ال ارفم خ مها ال ل  تق ارة) ل ات ال ا ال ، ال ل ال (على س

ال ة. إلى الأم  جهات خارج

عاً  اع: را دائع أن ة ال  Types of deposits ال

عة م  أن  ارة م ارف ال دائع ل ال اع ت ال ل (ا في  الأن   ادناه )3ال

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 ر ادم : ال اد على  إع الاع اح  اتال   الأدب

ل (   )3ال

ة دائع ال اع ال   ان
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  : آجالها حم  - 1

ل ودائع 1- 1 اب  ت ال )(ال ار   Demand Deposits ال

ها ح ت    ن س ي  لل دائع ال ال ل  هل ودائع ت ال ل ع  إشعاردون  رغ ف ب ال

ات  ة ش ا هاار  وم ث  ارة إل ات ال ا اب أنابل قفي ال ال ار  ما  ودائع ال ال

فع  لا أنها دع  أت ة لل عة في ال  أوفائ ف ة ال ن الفائ  & Golin( الأدنىت

:91Delhaise,2013( ل ، و دائع ت ال ة في ال ة  أرص ارف  ف ال ةغالًا ما ت ان ال  لإم

ها في  ار م وق أم اب ال ل، وتع ودائع ال ه الأص ل إل ص ي  ال ائلة ال ال  اال ب

ة  ة للغا ف  .) et al Hubbard.(2018:309,معاملات م

ف على  ات  أنهاوتع ا ه ح ة م اف ثال ات لأ اب ب ش اح ال ح ل ال س أوت  الأم

ةم  اف  أجه ر  عادة ماو  ،الآليال ار م اب ال ن ودائع ال الت ارف لان  أم لفة لل ل ال قل

ة   فع ا فائ ارف لا ت ا أوال دائع  اً صغ ج رمق ه ال ة على ه   .)(Mishkin,2007:207م الفائ

  Term Deposits لآجلودائع  2- 1

دائ قاق ثاب وفي  م لآ عال ة ذات تارخ اس فائ ات ودائع  ا انجل هي ح ع ثاب عادة ما  الأح

قاق  أجالت في  لة  5 إلىم شه واح  حاو ت اس دائع  ات مع ال ة  الأجلس ب فائ ي ت  أعلىال

قاق  فع ع الاس تها ع عام واح  اً غالت ي ت م ات ال ا ف ال  ،)(Choudhry,2018:15ما ت

اوح وق مًا إلى  15م  ت ات 10ي الغ  أنو  س ى ال ل ال الأق ات في حالات  10ي تقل س

دائع ال ل ال ها أو خاصة م ج ق اذازع عل ون ي ةعادة ما تأخ اص ل ودائع ثاب دائع لأجل ش  ، ودائع ال

رة ارم ة، ودائع إعادة الاس ق هادات ال اع ، وال   .Suresh, & Paul,2017:78)(، وشهادات الإي

ها م  لأجلدائع الت  اعع غ دائع  أن ها ع  أنها الأخ ال ا  س ة و لة عال ذات س

ل ول لا دائع ع  ش ال ع م ال ا ال  عوت Burton, & Brown,2009:66)(  س ه

اعشهادات  ء لاوللالقابلة  الإي دائع  م ج ن قابلة  لآجلال ة م ش و  لاو للوت ل  إلىنقل ال
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هادات  ،)(Rose,2009:474 أخ اعم وتع ال دائع أن ي ال ة لها ال قاق م شه  م ة  إلىاس س

هادة و  ام حامل ال ر ب هات   . (Putri, & Purnama,2021:557) ه مال

ف  ودائع 3- 1   Savings Depositال

ف على  ف ودائع ال ال أنهاتع ل  أم ات الفائ م ل وح ة م ق ة مال س دعة في م ادم  الاف

مة  ات وال س ء إذوال ل ج م  ات الي ولا ت اضم دخل العام ال ارف  لإغ ن ال هلاك وت الاس

اد  مة  المل ع  الأم ل  ةع ال ة  م هاء  أوزم ةع ان ة  أشعار م ل )et al Vuong, م

ل وتع، )2020:294 الشائع م  ش ار  أش ة أنهاف على ت إذالاس ف  أم ا وان اله لة ال وقل

ئ م  اعال ه  إي اله ق  الأم ف ه ت د ودائع و  ،)et al ranT.(2020:370 , أراحفي ال ت

ع  فة ت الالادخار و ة  ما أه إذ إن الأم ات وزادة ن خ ع ال دائع هي ت ع م ال ا ال  ه

اك لا احالأر  ي ت ة  ةل ة مع اعهي م ، و)Rahimov,(2019:2زم دائع  أن يال اجات  ال ي اح تل

اد اغ الأف اله في ادخار ال ار  أراحو  أم ال في حالات ال ة س الأم ان )  & ,Ünvanمع إم

2020:2,Yakubu. (  

دائع ح ال  - 2 ةح  أوت ال   ال

ا ال  أن  دائع وف ه امودائع  علىتق ال دائع ذات  ةصغ  أح ئة) وال وح  عة(ال

لة)   اك (ودائع ال

ئة  1- 2  Retail Depositsودائع ال

دع  ارة م صغار ال ارف ال ها ال ل عل ي ت دائع ال ات  أهي ال س اع العائلي وال الق

ة  س ة م ال ه  أوال ة ال وعل ال تأخصغ ف  أش اعودائع ال لفة م شهادات  وأن اعم    الإي

لة  2- 2  wholesale depositودائع ال

لة  أن  ع  علىتق ودائع ال ام اع،ثلاث م   )464:2006(ال
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ة   )أ  ار دائع ال ةال ا دائع  :وال ع م ال ا ال ارة  أعلىل ه ارف ال ة م ودائع ال ن

دائع  ة وت ال ي لةال ل م ال اع العام وت ات الق س اً  م اء ال أ  آتفي ش

هادات  ة ل ا ارة وال اعال  لةاو ال الإي

ة  )ب  م ات ال س ة:  ودائع ال م دائع ال ل ال دائع  ت مات ب ة م جهة وال مة ال ال

ة م جهة  ل ة وال ل أإذ  أخ ال ا ت ق ع الاس ارف  ام ال ة  ل ن وضة م ق ف عات ال

مة  ع  إلى افةالإضال لة ب ل  أدواتح مة م ادرة م ال ة ال ن ي ة  الاتحال ال

ات الادخار  ات جاو وس ا ل ح دائع على ش ال ف     لآجلودائع  أورة ت

ة   )ج  ال ات ال س اس الأخ ودائع ال ارف ال ي ةل(ال أ  ):اً ت ةت ار  أرص اسلة ال ف ال

فا  ة الاح ةن ارف  أرص امفي ماب ال ها في  لإت ل عل ي ت عاملات ال مات وال ال

عاملات مات وال ق ال ات الأخ  س س قة م ال ة ال ات ذات الأرص ا ه ال ى ه وت

قاصة  لة ل س عة  د ات ال س ل ال فا بها م ق ارف" و الاح قة م ال مًا "ال ع

فاءة  ل أك  ات  اسل ع أوال ع ال دعل مة لل ق مات الأخ ال   ال
AICPA,2017:150)(  

أ -3 دائع ح ال  ال

ا ال تق أن  دائع وف ه قة على ال ة وودائع م في، ودائع ح   )41: 2007( ال

ة (الأ  1- 3 دائع ال ة) و ال  Initial depositل

أ ع  ي ت دائع ال اعل على ال ف  أونق  إي ب على م دائع  آخش م ة غ أو ب ة ح ل

ة  ة  أوه ة ح ى  ف فعلا  إلىدع أو ع ي الغ الهي فال ل ال ف  ها ال ل عل ت

عة ل  ود ابم ق دائع  أص   .ال

قة  2- 3 دائع ال  Derivative Depositsال

ة ع  اعهي ودائع غ نات قي  إي ارف ع  إذح لقها ال ها ت ل عل ل  وض ل ح الق  م

ها دب اف  ة وت ان د  إلىائع ائ ق ف في العادة لا لةاو الة ال ارف لان ال لقها ال ل ت  ونق
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ده  ض نق اق ار ح  ون ت مق ا ي ات وه د ع  س ش ق ض ال في س ال ق ح ال

قة  دائع ال حة زادت ال وض ال ل ما زادت الق ا  ح وه ض ال لغ الق عة  د   ال

ر - 4 دائع ح ال  Deposits by source ال

اص 4-1 اع ال ل  :ودائع الق ام خاص م ق اه دائع  ع م ال ا ال ارف  إدارةى ه ال

ع و وذل ل ة ودائع ت ف دعة فقاً ل م اعات ال ف لق ي م به ة ال ا ت ال

ض لها ال أنال  ع  ).106:2011(ال ف ي

مي 4-2 اع ال دائودائع الق ع م ال ا ال ةع : له ة  أه ا ول ال صا في ال ة خ

مي  اع ال ل الق ف و رة لل آتوال ع  م اع العام في  لفة والق ولة ال ال

ان ه وعادة ما الأح دائع غ ر ه ال ن ه م  ت ع دائع  مي على ال ل ال ف ال ي

ب  ب ار وال ق املاح زادة في  اذالاس دائع في  أح ه ال ائ أو ه ل على ال  أوقات ال

ائ  م ال ة  أورفع رس م ات ال ع ال مة ب ام ال  .(Rose,1991:366)في حالة 

 
دائع ح  - 5 ةال  Deposits according to movement ال

ة 5-1 ق د :ودائع م ق هي ال ها م ن رص ي  ل ودائع  اً ن اائع ال ع ادخار م ا وذات 

ار والادخار  ون (ال الاس  .)106:2003،وآخ

ة 5-2 ن  :ودائع ن ي  دائع ال ق نال ها غ م ات ال  اً رص ل ة لع اعن ل  والإي

ر  ي، ومم ة (ال دائع ال ها ال  )114:2010ل عل

 
: وتق  - 6 دع اد لل ا الاق دائع ح ال  : علىال

ة 6-1 ار ع ال ار  ودائع ال

قل في  أخ دائع صفة ال ع م ال ا ال تهه ارسه  أرص ا ال ت وف ال قل في  ة لل ارع ن ال

ا  ارة ل عي دراسة أوضاعهاال ات ال  م ال ق قع ت ةخلال ل م ت ة  ال م ضع ال ل

ات خاصة  ات لة وم ث لة ف الباس ات ال اجهة ال ان م ون (سل   .)289:2005، وآخ
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ة 2- 6 ا ع ال ار  ودائع ال

ورة  ال دائع  ع م ال ا ال ا ه ةن ارت اج ورة  إذلها  الإن ة ال ا ةفي ب اج لاح  الإن ارع  ل ال ل

مات  ل اء م أم ش ارع ل ه ال ات ه ا لات م ح ة ال وال اجزادة في ح ف  الإن روت  الأج

ة  ل ة الع ةومع نها اج ة  الإن داد ح اعاتت عة الإي لع ال ع ال ة و ي م ال ل ال ة ل  ن

  .)359:2009(ال ،

ة 3- 6 را ع ال ار  ودائع ال

ة م  ا ارع ال ه لل ا ة فهي م را ورة ال ة ال دائع  ع م ال ا ال ا ه أ  اذن ارت  إذال

د الغ  دات ةال وع ال ة ال ا فوم ث  ب ة ت اك زادة في  الأرص ن ه ل ت اص ع ال وع ب

دعة وم جان  الغ ال اجهة آخال ارع ل ي لل س ث س م ل  ق  ة م ات ال ال

ات ا اتلأف اس في،  اد وال   .) 109:  2008( ح

ة  4- 6 م ع ال ار  ودائع ال

ات س ادق وم الف اصة  دائع ال ال دائع  ع م ال ا ال ل ه احة ونل ي قل وال ا خلافال ات  ا ه لل

ه  ة له ةالعاد ات   الأن اج ل  ل  ةت ة م ال أس ة نفقاتها ال غ اصة بها ل دائع ال الغ ال م م

ها  ع م لاح  ل ا  سع  ي وال ات ال ل ات ال الرتفاع الاع ل اعاضح في ع اس  والإي في م

ة  ة م ال   .)359:2009(ال ،مع

ابودائع  5- 6 ه  أص ةال  والعامل ال

دائع  ع م ال ا ال اي ه ق دعة  رالاس الغ ال ادة في ال اروال ل ودائع  اس اءم ام  الأ وال

ه  ل  أماوغ ي ت ف ال ع  إلىروات ال اش  ال ال ارف ف  اعهاال اته  إي ا في ح

ف ة في ال ان  ال ون (سل   .)289:2005، وآخ
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اً  امل خام ة: الع ار ارف ال ة على ودائع ال ث   ال

 Factors affecting the of bank deposits 

ات  ش ةم ال ه اح  ال ع  أل ات ال خ ة م رة على تع ) هي م الق ار ف ت ة (م ة مال س م

ه  عة ل ه ل ود ةفي ش ه ة  ال ة للغا دائع) ص ة ال أث اذ(تع ارة على  ت ارف ال رة ال مق

ل على  الال ة  أم ها خارج امل م عة م الع دائع  ب ال ة وأخ وج ) ,ABEBE داخل

  :ابرز العوامل المؤثرة على الودائع في المصارف التجاريةادناه ) 4، كما ويوضع الشكل ( ),2019:12

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 ر ادم : ال اد على  إع الاع اح  اتال   الأدب

  )4الشكل (

  المصارف التجارية العوامل المؤثرة على ودائع

ة -1 امل خارج  External Factors ع

ي تأتي م  امل ال فهي الع ارةو  خارج ال ارف ال ث على ن ودائع ال ي  أن ت ي ال  وال

ها على ال  اق   :الأتيت م
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اع)  1- 1 ل الادخار (سع الإي  Saving rateمع

ف اخ نَّ إ ة م م ل الفائ اح وه اع أم  آخ إلىلاف مع ف ال ة ال  الأدواتاح  خارج س

د  وره ي ا ب ارف وه ة ب ال اف وضال دائع والق ل  إلى تغ في ح ال ل عام  الق  أنو

فاض  ة ائلفا أسعاران قلل م ر ف  دائع س ادة على ال ات الأف س فا  أو ال الهام الاح على  أم

ارف ل ودائع ل ال ب  أن، ) Mujeri & Younus,2009:3( ش ة ج ل ث في ع ي ت امل ال ز الع اب

جح  في م غ ال ام ال ة ان ال ل الفائ ارف ه مع دائع لل ات  ان قادر  أنال ل ة  على تل

افأة  ف على انه ال ع ل ودائع و ل عام على ش ل الادخار  فع مع قة ل اسة م ع س ان ما ل ي الائ

ل عل أو ح ال ي دع مقابل  هال الال دعة  الأم  )(Gunasekara & Kumari,2018:32ال

  Inflation ال 1-2

ارة ع ارف ال دائع في ال ث على ال ي ت امل ال  لل ال  فع ارتفاعه ،ال اح الع

لفة  زادة اضت ل على  الإق ل م ال قل فع لل وره ي ا ب وض وه ح الق ارف على م رة ال ل ق وتقل

ال أث ال على الادخار ل  أما الأم عل ب ادا ي ل عام  الإ الأف ع  إلىشارة  أن ج

اد ءًا م دخله في  الأف ون ج خ ي ي ارفال اش م ال  ال ل م رون   :Tun, 2019)،ي

ة  إنّ  ،) 20 ال ال ي على أم تفع له تأث سل ل ال ال اعمع ه فإن ال للإي ، وعل

ن  دائع إلىل ار في ال م الاس ل ال  ع د ارتفاع مع اً ي اب رؤوس  إلى أ ل أص التف  الأم

ام اني لاس ازل وال ل الأراضي وال ة م اب ل ال اء الأص اله في ش )Doktoralina  &أم

Nisha,2020:27( ،  ك ث ال على سل ادي ام  الأف الهفي اس ار  أم اعا في ذل ق ال إي  الأم

ارف  د الارتفاع في  اذفي ال وف ال ي ل  هلاكي  الإنفاقزادة  إلى الأسعارفي   للأسالاس

ا ل للادخار  م ث  وم ثَّ قلل م ال ل الح ي ارفش   ).) ,2020:105et al,Fitriدائع ل ال

  

  

ع 3- 1 د في ال  per capita income from the community  دخل الف
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لي  نَّ إ   اتج ال د ه م ال الين الف ل  الإج ان ال د س م على ع قة أومق في الغال  ،ال

ق على  ور ال لي  اتج ال د م ال غ في ن الف س  مقاي أنهاي تف ال ات في م غ لل

ة في بل ما  ادان  إذاال فا  م  الأف الاح ن  غ ات ي الالأوال ل  م دائع ل داد ال ف ت ف

ة  اب دائع ا خل وح ال د  نَّ إ إذفان العلاقة ب م ال خل ت ادة في ال دائع في  إلىال زادة ال

ح  ارة والع ص ارف ال  .)Assefa, 2014:13(ال

اد  4- 1  Economic growthال الاق

اد     اس ال الاق لي  ع   اتج ال اليال ات  الإج اس ل ةوه م ع  إذ ال

امل  ةال اح الع ث لي  ال اتج ال ارة فال ارف ال دائع ل ال اليفي ال ات  الإج غ ه اح م

اد  ورة داخل الاق اتج ال ات ال اس تأث م ل لي اس اد ال ث  إذالاق علق فيي امل ال ي م الع ة الع

ل ض وال اد  لو ، )(Tefera,2020:18الع اد على  في زادةال الاق رة الاق اجق لع  إن ال

مات م  ةوال ة إلى  م لي  ع  اسه و  أخ زم اتج ال اليال اثب  إذ الإج  أنإلى  الأ

اد في ادة ال ات الأف خ ه زادة في م ج ع لي ن اتج ال ةال ال دائع ل  الإج لات ال وزادة في مع

ارف  .):15Gebre, 2019( ال

ة  - 2 امل داخل  Internal factorsع

في اع ال الق اصة  امل ال   هي الع

لة  2-1 فس  Bank liquidity ال

في  تع ام ال ة في ال ه امل ال ف م الع ها ال ل ي  لة ال لة ل  نَّ إ إذال ارتفاع م ال

ف ت م  ف س فعه  ثقةال دع وت الوضع ال م  إلىال ف  الأم فل ال لاً ع ت  ف

في  ام ال ة لل ل اهات ال فا على ودائعه م الات دع لل انة لل ) & ,Turhaniض

254:2016,Hoda،( وض و ة الق م ن ف  إلىت ة في ال ف لة ال فة م ال ع دائع ل  إذافال

تفعة ج ة م ي  اً كان ال ع ا  ف لا أنفه ات س  ال ل ة ع ل ة ل ا لة  ائل س ا  ال وه
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فع  وره ي ادب م  إلى الأف اعع اله إي ف أم ة ج ذاإ أما، في ال ف ة م ي انه لا  اً ان ال ع ا  فه

ام ودائع  ا وم ثأراحق  ان ان ر وض ه فا على ثقة ال ازن لل ق ال ائ ت  ال
Azolibe,2019:5)(. 

ف  2-2 ة ال  Bank profitabilityر

ث م     دائع  الأراحي ارة على ح ال ارف ال لالعائ على فلل ة  الأص ع ل  ب ت  م

ت  ارة اس ارف ال قايودائع ال وف ال ع ا  لأداء ةال ه اس اح ارف على م دائع في ال ال

ة  ل ل العائ على  والأخالعائ على ح ال دات و ج دات العائ على ال ج ل ال ق ل ح ال ال

ة ة  وح عنق دات و ج رة  م ال ق  الإدارةق ارة ل ة والاس ال ف ال ارد ال ام م على اس

  .etachew(G(2017:14, الأراح

 Security الأمان 2-3

ارة عاملا الأمان ع ارف ال دائع  امه في ال ب ال ف م ففي ج ن ل ال ما   أمانع

دع  عال ب ال هه ج دائع و  إل ال علقة  ا ال ارف ال ام  ع عال ال ت ن

دائع  أم على ال فا على  إذال ج ال الي ا أم دع ل ف م اث ل ل ال عة ال على س
2018:33),& Kumari  (Gunasekara.  

ة  2-4 مات ال دة ال  Banking service qualityج

ل  ة م مة ال دة ال امل على ج عة م الع عة م ث م ة  أسعارت ة ال ة والأن الفائ

او  قة  وال مات ال عل ائوال فا على عة ودقة والل لل ائ وال ف وال عامل مع ال اقة في ال

دائع ل  ف ي مع ال وره س ا ب ن وه مات ال ات ومعل ص فخ ) & Ostadi ال

Sarlak,2014:142( ،ان ا  ل م  ف ق ف  لال دة أف ماته ج دع  ل ي م ال ب الع  نَّ إ إذس

مة تع دة ال اف ج اس ل ت ائ  م قعات ال مة مع ت ق مات ال  .)(Hibret,2015:14ال
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ر  2-5 ج الم ال  Level of technological development يل

ا م  ج ل ر وال ة و  أهع م ال اف ف ال رة ال د ق ي ت ارد ال ف  م ثَّ ال ة ال جاذب

ل إذ  ال امها  ات لاس ن مهارات وخ ل ف  ة ولى م ال عال ا إلى ت ج ل اج ال لت  الأم

ف  ة على ال ة لها فائ ي ات ال غ ه ال ها ه ةم اد ر وره ي م  الأف ا ب ف وه عامل مع ال في ال

ات  اعم ة الإي فاءة في وسا ادة ال لة ل ة على أنها وس اعة ال ه و إلى ت ال  ل

الي  اع ال   .)Assefa,(2020:18الق

ف  2-6 وع ال  Bank branchesف

اق  وع واسعة ال ة ف اد م خلال ش دها ال ع وج س ات ل ات ارف اس ي م ال ع الع  إذات

ائ  اء لل ة  إج عاملات ال في ع  ال ع ال ف  اً وجه أماالف لي ال جه مع م  أول

ونا اف  اً ل ة في العادة مإذ  ،الآليع  ال قل وع ال م الف ة تق مات ال املة م ال عة 

ل  اعاتم ق ان  الإي ح الائ اع وم ف ما  دائع  فيال ة م ال ه ال  2015: 25(زادة ح

،Koch & Macdonald  (.  

ه   2-7 ع ف وس قع ال  Location and reputation of the bankم

د  افيي غ قع ال دائع  ا  ادور  ال ب ال رة على ج ففي الق قع ال ض لا يه  ق انه  أ، ، فال

لة افات  قال ول ع للان دع  م وض ول ال ل على الق اره لل أث ق اعي ال إي ا  الأم في ه

ف دون  ا خآال قع  دالاع فعلى م اراتال قف  لل ف م ه (ال علي  أوه  ، وم ت ق م

 ،2002  :145 (.  

دائع سادساً  ب ال ات ج ات   Deposit attraction strategies: اس

ة في  نَّ إ اعة ال اجه ال ة نةو الآال الأك ال ي اف ة ه ال ة ، الأخ ي ة ال اف و ال

ل   اجة  ت ال ه في  اع ال ل  إلىفي الق دائع م ق ة ال ع ة ل ي ات ج ات ام اس اس

ارف لف ال ات  ت ات ةالاس ه  ال اد لان ه ع ال ات ال ات دائع ع اس ب ال في ج
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ي  ل ت ات ت ات ائالاس ه  ال ف اجاته وما  ا  ، )Osuala, 2020:2(واح ة ل س  على ال

ة  ال ق أنال ى  ة ودائعها  ات ة قاع ة ل ي ةج ة خ أنو  الأساس ة مال س ل م ن ل ة ات ات  إس

دائع  اسوان شاملة ل ال ة وقابلة لل ن م    . )35Machona, & Kaseke,2013:(ت

دائع متع  ة ال ات تع ات ف  ااس ع  إلىيه ائت د في  ال ق اع ال م ال فعلى إي  ال

ه م ث و  ام ه الاس ح ال م ا الأم ادات ل ق إي وض وت ة لق )et Tuyishime,إضا

2015:50al,( ،ة  نّ ا ع ة ال ألة في غا ف هي م ة لل ي ب ودائع ج ة ج ع إذ مه قام 

ات  س ه خ ال ع ش ل اص ب ار ما زادواسعة ذل  ةذات الاخ ل  الاب اعفي ش لفة م  أن م

دائع  اثة  أكق و ال ل ( )Rose, & Hudgins, 2013:398(ح ضح ال ز 5و ) ادناه اب

دائع ب ال ات ج ات   اس

  

  

  

  

  

  

 ر ادم : ال اد على  إع الاع اح  اتال   الأدب

ل(   )5ال

دائع ب ال ات ج ات   اس

في على  ال ال اح في ال ف مع ال ات  أنو ات ع م الاس اك ن ةه ل  ال م ق

دائع هي : ب ال ارة ل ارف ال  ال
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ة - 1 ات ة  إس اف ةال ع  Price competition strategy ال

ع م  ا ال ل ه اتي ات ة  الاس لات للفائ فع مع قارنة  أعلىب ال دع  ارف  معلل وعلى  الأخ ال

غ م  ةال ه  الأه ة له ةال ات في  الإس ا ال ة  أنّ  لاّ إفي ال عات ال ان وال ع الق

ائ  فع ف ح ب ارة  أعلىلا ت دائع ال ها في  مالأعلى ال ة وفعال ات ه الإس قلل م دور ه وره  ال ب

دائع ب ال ,(  ج ة أوصغ ع ، )2018:91ال عاتوان س م ائ  أسعارارتفاع  ت ةالف اب الات : للأس

، ي352:2008(ال ور ، ) (ال   )117:2008وال

ال   )أ  لفة الأم  .ال م ارتفاع ت

ارف   )ب  امة ب ال ة اله اف  .ال م ال

وض   )ج  ائ على الق  .ال م ارتفاع الف

ة  )د  ن ال ة إلى ال ائ ة وال غ ن ال ال م ال ة الأم  . ال م ه

 

ة - 2 ات ة غ  إس اف هال ع  Non-price competition strategy  أل

ــــ  ـــ ــــي  ـــ ق ال ــــ ـــ ــــ ال عـــ ـــاك  ــــ ةه ات ــــ إســـ ــــا  اذهـــ ــــا و  ات اذهـــ ـــارف ات ــــ ـــــى ال ــــ علــ ــــيـــ ــــ  فـــ ـــ ن

دائع     )isayS, (2021:11ال

ائ   )أ  ة الأكال على ال ف أه  . لل

ر  )ب  ه ل على ت ال  . الع

ة   )ج  ة م مات مال   .تق خ

ال  )د  ن وال د ع الإن ه فادة م ال  . الاس

ف  )ه  ائ وال افأة ال  . م
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عاً  س سا ل ال وال اع: ال    للإي

 marginal propensity and mean propensity to deposit 

ي ت ب  فة العلاقة ال ارة ومع ارف ال رها في ال ة وت دائع ال عة ال غ في  فة ال ع ل

لي  اتج ال ة والعلاقة مع ال دائع ال اليح ال س GDP( الإج ل ال ف على ال ع ) لاب م ال

اعوال  س ع  إذ للإي ل ال اعال دائع  للإي ب ال ارف في ج ع بها ال ي ت ة ال رة والفاعل الق

لي  اتج ال ها م ال اليوفقآ ل ش  الإج ةذو وه م ق  أه اتها في  أداءل ات ارف واس ال

ل ل عامت ال ة  دائع ال ل ال أما. على ال ش ال غ في  م ل ال دائع فه  مع لل

اع لي ال الإي اتج ال اتج ع تغ ال اليفي ال ور  ع  الإج ق ن  ل ال  ش ال ة م

ل ن  اهات ال تها في تغ ات ي ق ارف ت اعال في  الإي ل  أوال ا ي م ضعفها في ذل م

اتتغ  أوت  ات دائع الاس ل على ال ف ال قة ل ة ال ع ون ،زاي ( ال   ).2015:13واخ

دائع/ ع ال في=م اع ال س للإي ل ال اليال لي  إج اتج ال   ال

APD=D/GDP  

 -  )APDاع س للإي ل ال  ) ال

 -  )Dدائع الي ال  ) إج

 -  )GDPالي لي الإج اتج ال   ) ال

في=تغ  اع ال ل ال للإي اليال غ في  إج دائع/ال اليال لي  إج اتج ال   ال

  ΔD/ΔGDP=MPD  
 -  )MPDاع ل ال للإي  ) ال

 -  )∆𝐷دائع الي ال غ في إج  ) ال

 -  )∆𝐺𝐷𝑃الي لي الإج اتج ال غ في ح ال   ) ال
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ي  دائع هل ه تأث سل اتج ع ارتفاع ح ال أث ال فة م ال ع ابي على  أمل ارفا ارة  ال ال

دائع وال  لي وح ال اتج ال دائع لاب م ر العلاقة ب ح ال س لل ل ال ش ال ف  ع

ة لي  ال اتج ال ها م ال دائع وف ل ب ال ة على ج رة والفاعل ع الق ة  إذفه  تقاس ق

اق ة في  الأس ال دائع  أال ة ال اد ب لياق اتج ال ي(إلى ال ال   )143:  2021، ع

ق  ل الو دائع ال ة في ال ات ال غ الي  إلى ال لي الإج اتج ال ة  في ال ات ال غ ال

قي،  ة أال اعات ال ات في الإي غ ي،  ال لي ( ث اتج ال الي ال ات في إج غ ة ع ال اج ال

2004  :4 ( 
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اني ل ال   الف

اني   ال ال

ة ار ارف ال ة لل ان فة الائ   ال

م أولاً:  انامفه في لائ  The concept of bank credit ال

ان ال الات ع الائ ز م ار جاذبفي اب قارنة  ةالاس ال ة  ل الفائ ارف وذل لارتفاع مع لل

ارات  ار  الأخ مع الاس ة الأكفه الاس ف ال ق ه ة في ت ه  .فاعل ةوت ان  أه الائ

في م خلال ال ار  ال ان ال ه و الائ أ م  إذب ي ت ن ال ي ار في ال ان ال ل الائ

ارة  عاملات ال لة في الأ الآجلةال ارةوال ح  إما.وراق ال ع م ض في فه   ان ال الائ

ل  اء على ذل  الق وض و ار  أنالق ان ال قارنة مع الائ ال ن اقل  في ت ان ال لفة الائ ت

م وخاصة ق  في حالة ع فادة م ال ال ح فيالاس قاق.  ال ل تارخ الاس اد ق   حالة ال

ة إنَّ   ة الق ة اللات ل قة م ال ان" م ة "ائ ي " (Creditere) كل ي تع انوال ان" خلال  أو" الائ "الإ

ون ال ةالق قى، اض ًا م الأصل ت لح ق ى ال ن  مع ض ق م ال ن  أوق ائ اضال ال إق  أو الأم

ان ض  أن الائ ق أن ال قاد  اءً على الاع م ب ق لغ ال اد ال ه  و  ُعه إل ة وفقًا لل مع الفائ

ها ف عل  .  )(Golin & Delhaise,2013:1 ال

اقي رق ( ارف الع ن ال ف قان ع ان على انه 94و ف  أ) الائ لغ نق مقابل ال أوص ف م ام 

ا ه  دح س قة عل ائ ال لغ والف م  أ أوال ن أخ رس ان ذل م اء  لغ س غ م أ اعلى ال

ن  ي  وأم قاق ال ع اس ي ل ي وح  وأت ة ل رقة مال اء ل ة  آخش فع الفائ فل ب لغ لل فع م ل

اش  ماإ اقي، أوم ارف الع ن ال اء  (قان ل الا2004ع ش ان )  ة إحئ ائف الأساس  ال

ا ارة في م ارف ال الل لل ف م خلالها ال الأع ق ال ي  ه ة وال ائ  & Hudgins)ع

Rose ,2005:521(  
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انو  في  تع الائ ة  ال س ضه ال ال ال تق لغ ال ةالعلى أنه م )  ال ار ف ال (ال

اده  ج س هل وال ي ةلل ل على فائ ا ش ات أق ان  وف ف  الائ ع ة و  على أنه  اً أم

ها للا ي ت تق وض ال ادالق ات  أو ف ل  أوال مة م ق ال الآخال اء ال س ارف أو ال  . ال
 2009:15),Gabgub(  

لاح ف  أن و ف ال ة ب  ن ي في هي علاقة م ان ال ن على الائ فق اح ي اب وال ع ال ج

ل ( ف ال ة) وال ال ة ال س ف و ال انح (ال ادال ) و أف ة اصغ ات مال س ف أو م ع  أن 

ان اء على ما س  الائ العلى انه ب ة ال الأم ف ن ن م ال ضها ال ق ي  ل ال الاجة ل  الأم

لمقابل  ة  ان ي لغ فائ لغ  أوم ة ال اف على  م ت فع  الأصلرس الت افة خلال  الأم الغ ال وال

ة  ةم ارف ق اتف مع ة لل ال ائ  م الف س ل ال ها وت الع  أراحعل ضة الأم ق   .ال

اً:  ةثان ان أه في الائ   Importance of Bank Credit ال

في دور  ان ال د الائ الغ  فعالاً  اً ي ةو ي  الأه اد ال اجات  نهّ إ إذفي الاق ة الاح ل على تل ع

ة  اد ات الاق س ة لل ل لف إذ ال ل م ةت ة وفق الأن اد وعات الاق اجاتها و  اً وال  م ثَّ لاح

ةفي زادة  لاسهاما اج ان  الإن ل ال ال  الأكا  ف فه ال دات ال ج ة  الأكم م جاذب

ار(فائ ، ق ، )17:2015للاس ء و ان ال ارة الإراحم  الأكالائ ارف ال ار  لل فه الاس

ارف ن  الأك ة لل ارة  اً جاذب في على زادة ح ال ان ال ل الائ ع ه و ققة م ائ ال لارتفاع الع

ة ع  ول ح ال اد ف اد لا الاع ق اق ارجي و ار ال ادل ال ع ال س ل وت ه م ب ق  اً فه 

ازن افة  اً م ارع  ها لل اب أم ان اعات ل لف الق ة على م ان ة الائ ق ارد ال زع ال ع ت

افة،   ).16:20018(ع

ا  ال  ة إلىك في م خلال  أه ان ال رالائ ، م ان 300:2006(م ) (رم

ون    ) :167:2006،وآخ
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ة .1 في: أه ان على ال ال ار  الائ الاس ت  ا ال ان ال ة  الأكل الائ جاذب

ف  اذ ع ال ق  أنم خلاله  رة على ت ارة والق اف ال والاس ي  الأه ال

هاعى  ا ،إل ق ذل لان الائ ع نو مه العام  لا فه الم  ش ار أش دات اس ج  م

ور  ق ن  ان  ققة م خلال الائ ائ ال الع ت  ا ال ا انه ال ارة  ارف ال ال

ورها في الاق ام ب ارف م ال يال ا م جان  اد ال ان آخم جان  أماه  ع فان الائ

رة الأكار الاس لفة تعلى ال خ ا م له م م ا  ف  إلىد  ف ل ار ال انه

ة ول  زتاو ت إذا ود مع هاع الح رته على ال م   .ف م ت ق

ة .2 :  أه اد ا الاق ان على م ال دالائ في دور  ي ان ال الغ  اً   اً الائ ةو  الأه

قف ن  ة ي ي وعل اد ال ة الاق ا مع ح ا ذات تأث م ي فه ن اد ال داخل الاق

اد ة ال الاق ع ل ا اد والارتقاء ال لف دول العالالاق ادر  أهم  ع اذ  في م م

اع اد  إش ة للأف ل اجات ال اتال س ه فان وال لفة وعل ة ال ال ة  هّ ال ة ت ل ا زادت ع ل

ان وض والائ اجة إلى الق ا زادت ال ل اد  ا الاق في م ، ال ان ال ع الائ  أها 

ل  ادر ال ةم ق ه  للأن لفة وفي ذات ال ة ال اد ج  أداة الاق ة ق ي اسة وخ ح

ها  ة  ثارآع غ ة غ م اد ااق د  فالإف ان ي ح الائ ة في م إلى ضغ ت

،   .)166:2011(ال

اً  اع :ثال ان أن في الائ   Types of bank credit ال

ارة  ارف ال ل ال م م ق ق في ال ان ال الااي الائ ا  ش دة  اعوأن ع ها م ان الام ق الئ

ان لااو  اكعه الئ ال وه ان  أش ة للائ ي ل(و ح ضح6ال اع ) ي ان  أن فيالائ   :ال
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 ر ادم : ال اد على  إع الاع اح  اتال   الأدب

ل(   )6ال

اع في أن ان ال   الائ

ان  - 1 ق الائ   Cash Creditال

ل   ع الأكه ال ارف  اً ش ا ال ةل ال صاح  اذفي ن ل  الأك الأه  أدارةم ق

ان  ا  والأكالائ ه فه ال ع الأكر ال  أنّ  اً ش ة ل اش ة م الغ نق ح م ان  ع م الائ ا ال ه

ان لاس دالائ ها وم ف عل ات م ل ان ةامها في ع و، عق الائ ان 25:2007(ان ل الائ  ،(

ع  ق ج ةال ع  الأرص ة ل ة القائ ق اعال ة ذات  أن ل ات ال ل ة والع ق ة ال ان لات الائ ه ال

اش ( ع ال ا فال اقي، ال ل () 7:2017ال الع ضح ال ق ) 7و ان ال نات الائ و م

  :الىق  أن
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 ر ادم : ال اد على  إع الاع اح  اتال   الأدب

ل (   ) 7ال

ق ان ال نات الائ   م

وض  1- 1   Loansالق

وض على  ار  أنهاي تع الق المق ها م  الأم ي ي م ف الال ضال ف)  ق ف  إلى(ال ال

ض(ال ادق ات أو أف س اد م) م ض  ق م ال الإضافة  لغيل ض  ة  إلىالق ف م خلالالفائ ة م ة زم

ل ها ل اض  اً أ  عل رة على اق أنه الق ان  الوصف الائ ع  ،)Gabgub(2009:15, الأم و

ع  ل ج ض ه دي م ي  أدواتالق لغ اذال ة م ا ض في ال ق لقى ال م  اً ي ق ض و ق ال م ال م ال

ل  ااده على ش ة  أق لو م مة ب ه ال م ه ي و تق ة على ال الفائ ف  ض  زفة تع ق اعلل  إخ

ض  ات الق اس تعه ف  ة تع د مع ض لق ق وض تع إنَّ  ، Ntui, 2008:14 (Takang &(ال م  الق

نات  ةال ئ رة عامة على انه  ال ض  ف الق ع ن و ة لل اش رة م م  ق في ال  ان ال للائ

اء مادة  ة ش ان فاعي , أوإم اد (ال ال ج وع  لغ  انة م ف أنو  )، 146: 2008اس  تع

وض على  ارف ا أنهاالق م بها ال ي تق ة ال ات ال ل لغالع ها م ج ح  ي ت ارة وال ال  اً ل م ال

ها ( إلى اداح زائ اد تل أف ض  ق ن ال ل ال ات) مقابل تعه م ق س ال،م ف  الأم ة ال مع الفائ
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ها ب  قعل د م ف وفي وق م ف اً ال م ب ال  .)Pham,  Engelmann &وم خلال عق ي

:12020.(  

وض أنّ  دة للق ع فات م ج ت ة  وت ل ها ع هل عل ارف  ل ال وض م ق ة ت الق ل ع ام  ال

عف وا ي أماك ال اته وت ا ع ن ه وم ض ت فات مالق ه ال   :أتي ه

 الآجلح  1- 1- 1

ة الاجل   )أ  وض ق  Short-term loansق

ة الأجل  وض ق وض إلىت الق ة غ  الق ال ات ال س ارف وال ضها ال ي تق ال
ة عام واح ة الأخ ل ل   أن ،ال ة لل نة للغا لة م اض ق الأجل ه وس الاق

ة وع  اس هلات ال ال ف  ة الأجل لل وض ق ل على ق ل لل م  ق ات ال لل
ام  لغاس ن م ه  أن  ل ه الووق  قة ال ار  الأم وع الاس دة م ال ال

ار و الاس ة وفقًا ل س ة  أن، و )et al Zhang. (2017:244, لل وض ق ل الق ت
د الآجل ان ال ار في ح أنه  الائ ف ت ل م ح عادة م ق ض ق الأجل ،  ه ق

لاً للا ن قا ف في أ وقغالًا ما  ل ال عاء م ق ف أن  س ي أنه  لل ع ا  م
اد  بل ال حًا  أنهّ  وق إلاّ  أق قى مف دغالًا ما ي ع  ل ل  ق ت لة م ال

ض ل ا الق اد ه ة س ارف م ال ا و  ة شه واح على الأقل خلال العامال ى ه  أن 
ض  ال العامل،  اً أالق ض رأس ال اك ق ف وه ص ال اب ال وض  ح ع م ق ا ال ي ه

ة ال العامل ق الأجل  ة  رأس ال اش ن م عات ال ف ه م ة ت دة للغا ف ،  إلىم ال
م  الوال  ة الأم وفات الفائ ل م ة ع  تقل ف ال ا  ض ال ه ل الق قل  ل

ة  غ ة ل اب ال ة في ح ا ال  اع أم إي ف  م ال ق ات  ة ب ال م ال ما تق ع
عات ف د  ال ا ي ض ال إلىم ًا رص  زادة الق ه دائ ار ل اب ال وم ث فإن ال

 .)Fields(2016:45, صف

ة   )ب  س وض م  Medium Term Loans الآجلق

ن  ي  وض ال ة  جالهاآهي الق لخ س  إلىب ال جه إلى ت ات ات وت ل في  ع الع
ة (صادق، ا وعات ال ات وال س ة ، و )259:2011ال س وض م م الق  الأجلت
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ض ق ور ال ق ن  اعي و سع ال ي وال اض ال ض م خلال  لأغ ة الق اد   الإراحس
ققة اد، ال الله وال   )168:2008(ع

لة   )ج  وض   long-term loans جلالأق

وض  ض  15- 5ب حاو ت هي ق ن سع الق ة ق  ها ثابس ة ف ة اً أو سع الفائ ة  ل  أومع
غ ق  إذ م ه ح سع ال وض ف ن تغ ة للق ال اد  و ال لف ش ق ي أن ت

ا  ةدفعها على أق او ل  أو م ف ل م ة  ة  أوي والفائ ةي دفعها في نها  م
ض لة  ، و)Suresh, & Paul, 2014:75(الق وض  ل م  جلالأتع الق م ل ة عق مل ا

اد  ض س ق ج على ال ض و ق ض وال ق لة  أصلال ة  ة عل ت ورة ال ائ ال ض والف الق
ض ض ما ات الق وض  س ع م الق ا ال ن ه ضة ق  ق هة ال ل ال ه م ق ي الاتفاق عل

ه  ن ب ع  وأمامع  أصل أوم نة و ن غ م ان وفقآ ل أو انهاضت م ال  ع
الي ض ال ق ي،ال ي وال   )،354:2009(ال

 
ان 2- 1- 1   ح ال

نة   )أ  وض م  Secured loansق

ع م  اعهي ن ض  أن ق ها م ال ل ف وض  ة  الأكالق انات ودفع فائ رة تق ض  أعلىخ
فذل فإن  إلىالإضافة  ض م  ضاو ال ق ة لل ال لفة  نة ودارتها أك ت وض ال أن الق

ف ض عادةً ت ضاو ال ُق ل ال ل  نة ودارتها ل وض غ ال ًا في أن الق ا إضا ً ع
مة م خ ل رس ة أعلى أو ش ل فائ ا أو مع ه  . Zutter)(2022:793, ل

وض غ   )ب  نةق  Unsecured loans م

أ  ت  ة غ م وض نق انه تعهي ق ل   ض ة أ أص اس انه ب ان لا ي ض ة ائ ا
اقة  ل  ن على ش امات وت ال فاء  ض في ال ق ل ال ها في حالة ف ء إل ض الل ق ان،لل  ائ

ف، الأ ة و ال على ال وض ال ارة والق   .Khole),(2014:2راق ال
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اعح  3- 1- 1   الق

ة   )أ  ار وض ال  commercial loansالق

ار  الها العامل أو ال ء م رأس ل ج ض ت ات لغ س ه ال أ أل وض ال تل اع الق ع م أن ه ن

الات  ل في ال ان ق الآجل وت ن عادة ائ ة) و اد الأول ات م ال ال ، م ر ع (أج

، ه (ه ات لأذن   )8:2002وال

ة   )ب  ا وض ال  Industrial Loansالق

ح  ف ت ه وال ة وذو ال ا ات ال س مة إلى ال ق وض ال الق وض  ع م الق ا ال  ه

ة  غ وض ل ه الق ح ه ضة ت ق هة ال ة لل ا ورة ال اد على ال الاع لة وذل  ة أو  س آجال م

ائ ودفع  ة ودفع ال اد الأول اء ال فش ر لل   .Rose & Hudgins,2013:522) (الأج

ة   )ج  وض العقار  Real estate loansالق

ارع العقارة ال ل ال ض ت ات لغ س اد أو ال ان إلى الأف ع م الائ ا ال أنها ح ه ف  ي ت

ة لاقة ض ارع ع ع  م ل في  لة ق ت د  ال هائلة وم اج إلى أم وال في ذل إلى أنها ت

ان إلى  ا  15الأح م مقابل ه ة تق انةس ال ض ح م  الأم ان  ع م الائ ا ال ه أن ه العقار نف لة  م

ون، زان وآخ ة (س ارف م ل م   ) 63:2012ق

ة   )د  را وض ال    Agricultural Loansالق

ع م اع ن ن  أن ارع ه ال ف م ن ال وض  اد  الق ة زراعة وح ل ة في ع اع ض ال ض لغ ق

ة و  ة والأس را ات ال ع اء الآلات وال ل ش ل وذل م خلال ت اص ع م ال ا ال ع ه

وض  وضالق ة ارتفاع  اق ة ن ود ال ع  ي ت ة وال س اام ة  ل اخ وف ال اده على ال ه لاع

، ار ة (ال غ عة ال   )28:2009ذات ال
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ف  2- 1  Overdraftال على ال

ح  اد ت ات والاف ض م ال ق ارف عادة لل ه ال ة ت ان لات الائ ه اع ال ع م ان ه ن
ص ا الغ ت ع ال ض  م ق ف لل لات ال على ال ه ارة ت اته ال ا ائ في ح ل

ال  ام الأم ض س واس ق ز لل ة  اوز ال دة ، لا ت ة م ف م ن لل على ال عادةً ما 
أم ال  سة ل انات مل ض تق ض ق اد  على ال ة ال ف خلال ف م ال على ال

ف  ه على ال ن ل ة ال اب ي تق ح ة و اح ال فاءة ال انات وال لات ح  ال ه ال
ه ا ة فق م ح الغ ال ائ على ال ف ه  ،  Onyiriuba, 201)(6:195الف ال على ال

ت  ان م ها وه في الأساس خ ائ أك م رص ات  از ت ال ة ام ح ال في  اب م ح
اب ار  ال ة ال اتها  ح ال اد ش م ارت ة و ع ق ونة ال ،  (Fields,2016:334)ع ال

ف  لات ال على ال ه ج ت حة  ال ال ام الأم ة اس ا ارف م ه لل ومع ذل م ال
ل الأجل  ل  ف لل ام ال على ال ض اس ق ض  لل ي الق ا لأن لأنه م خلال ت ن

ف ل ف ن قادر  ال ض ال ع لائه ، فق  ع ار  ف دون الإض ا على إلغاء ال على ال
لاً م  لات ب ه ام ال ض لأجل ل إساءة اس ق ف  ل ال على ال ض إعادة ت ق على ال

ة  وض ف د الق ع عق ل الأجل ت  ام  ع الاس ة  خلالها مأ  تذل م أجل م
ف ام إلى ال ل الاس  .(Gregoriou, & Hoppe,2009:103)تقل

ة و خ الأ  3- 1 ار  Discount commercial papersراق ال

لغ ف م فع ال قاقها مقابل ان ي ل تارخ اس ف ق الة م ال اء ال ف ش ل ال اقل  اق بها ق

ارة ض  رقة ال ة ال ح  اء على ذل ت ة و س رقة ال ة ال لم  ف و له  أص ال

ف عادة خ تل الأ ا  لل الات  لف ال ارها في م  إعادة أوال  الراق ل و اس

عها  ف  إلىب ،خآم ة خ الأو  ) ،260:2005(اب ح ل ع م و تع ع ارة ن اعراق ال ان  أن الائ

ة  ه الق ع ان  ع م الائ ا ال از ه ارف و م م ال ق ة  الآجال حاو ت  اذال ود اقل م س

ف خ الأ ارة و و الراق ال امها ، أم ض  اس ق ع  لل ا ن ح ه ارف ع  م ل ال وتع

ض ال ق ة ال اع لات م ه وف غ م ال ف ع ال ة لل ات   . Brigham)2006:586,( ال
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ان  - 2 عهاالائ  Credit pledges ل

ن ش ها  ف م ان ال ة  ان لات الائ ه ع م ال ا ال ل غ خآ اً از ه م  ن ال ق  ال

ان ان الائ عها،لا ي الائ ف  ل ن أو ال ال ب ال اتق الأم فل  إن ه ي ات خ تعه

اه  ه ت ها زائ ج ف  ع الآخال ق ت ق أو لا ي ام ال ق ي ق  اً الال م ت ق أو ع ل

عه وم  اردة في ال و ال اله أكال ع أش اد اً ش الله  لا الاع ان (ع ات ال ا وخ

اد، ، ،)2:200817وال   .)81:2012(ال

اد  1- 2   Letter of credit لاالاع

ال م خلال  د م ال لغ م فع م ل ال ب اء على  ف ب ل ال ر م ق عه ال  ه ال

ف ف اخ إلى ال ال د م د م ام  ةخلال م ة مع الال ل ات ال ع ال مقابل تق 

اد  الاع اصة  ات ال عه و وال اب ،  Gregoriou & Hoppe,2009:105)( لاال ح خ

اد  ة  لاالاع ائع ش امل لل اد ال ف)  ال ق (م ث عاق مع وس م ال ائع  لل وال

و  ال ل ائع والام ن ق ش ال ه العقأن  ف عل ه الأداة  ال ها  ه ع ها  ا غ م  على ال

لافات ي م الاخ ا   أن ت على الع زع ال اد على ت اب الاع ل خ ب  او الع

ن ال  اد و اب الاع و خ فاء ش فع ع اس ائع م إلى ال ًا لأن ال ائع ن ال وال

ة ل ائع ال لام ال ل إلى اس ل معق ًا  اف  م ن الأ ما ت فع ، خاصةً ع قة شائعة لل ه  ه

ع ها ال ع فة ل ة غ مأل عاق ات ا ال ا ن خ اد غ قابلة للإلغاءعادةً ما ت ي أنه  لاع ع ا  م

ف  افقة ال ه دون م اد لا  تغ اب الاع اء خ اب ، )(Giovannucci,2002:4د إن خ

اد ارة  ال الاع ال ت أع ام  لائها ع ال ة ع ا ارف ل مها ال ي ت د ال ع م العق ه ن

اك  ا وه ً ع ج ا ال ه ع رد  ن وال ف ال ع ما لا  امها ع اد واس ات الاع ا اء خ ة ي إن دول

رد أو ال  ل ثقة ال اش ح ه ع ل ب ان ، ُ ع الأح العق في  فاء  ع لل اد  ال اب اع خ

اب  ن خ ل ال ارة  ة ال ا مة ل قة لل ارة  ال ال ها الأع ارس ف ي ت ولة ال ل ال م ق

فع أو ف على ال رة أ م ال ل ق اك أ ش ح ن ه ما  امه في أ معاملة ع اد لاس ر  اع ت
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ائع وتع ة ل ال ه سائل ال اد إح ال ات الاع ا ال والأوراق ب خ ن ل الأم  ال

رد اد  ،)(Ward,2009:13وال عاملات ال ع الاع ف ال ة ع ت ة فعال أح أك وسائل ال

اد ي والاس ارة وخاصة معاملات ال ة  ال ان فة ائ ارة وو ة ت ف اتفا فة ت ا ال و د ه ي

ق و  ح  م ثَّ في نف ال ي ت ارة ال ات ال ل ة في الع فع ه أداة ق ام ال اد في ن اب الاع فإن خ

مات  عل ام ال اس اح  عاملات و الأمل في ال وض في ال ة الق ح ح اه ب ار ال ل ال لل

اد  ات الاع ا ات خ عة م تق عة م ة وم   .(Butakova,2020:72)ال

ان 2- 2 ات ال ا   Letter of Guarantee خ

ان على  لقى على عاتقه وض ام ال ة للال ه ن ه اح زائ ف   ل ال ر م ق  أنه تعه 

ود م ال في ح ف ال اه ال اماته ات د ال ف ي ن س د ومال ض مع  ةمع ةلغ م ا  يولغ ه

ارع  ان في ال ع م الائ ةال ائ قاولات الإن ان  وال اب ال ف خ ضي أنهو ام ع )  ال ر (غ ف

ف لا نَّ إ إذ ر  ال لغ ف فع ال ة  اً ي ق وض ال ل الق ام ل م  ون لغ في حال ال فع ال عه ب ال م  ق

رقان، ف (ال ل ال ة ع  )7:2010ق ا ف ن ة ال اس اؤه ب ة ي إن ان ه س اتفا اب ال ، خ

اد  ف ع ال لاء ال لف ع ى إذا ت مات ح لع أو ال رد لل لائه ال شارك في صفقة مع م أح ع

عات  ف لقى ال ر) أنه س رد (ال ان ي لل اب ال ان فإن خ اب ال ل على خ لا  ال

م اّ  ن لا إذا تق ه  ال ل عل ان  ،)Sasikumar, A., et al,2022:65(ل لل اب ال ف خ ع و

) اقي رق ارة الع ن ال ة  )30م خلال قان ادة( 1984ل ف ال ان 287ع اب ال تعه  "أنه) خ

عامل معه ل اح ال اء على  ف ب ع ل  ر م ال لغ مع أو قابل لل فع م ) ب (الأم

) دون ق أو ش  خآ ف اب  ذاإ(ال د في خ اب و ة في ال ع ة ال ه ذل خلال ال ل م

ر م اجله ض ال ص ان الغ   ."ال

ال -3 ة  أش ي ة ح ان  Modern forms of creditائ

ت خلال ال ةة ه ة  الأخ ي ة ال ل غ ال ع ال في  ل ال ر الع ة ت اجة لها ون ة ال ن

ال أهوم ب  ة هي  الأش ان   :الاتيالائ
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ان  1- 3  Credit cardsاقات الائ

ي  ق ف ال ة وال لاس عة  ق ات  د وال ق ال ال اس اقة  م ال فع تق لة لل س ان  اقات الائ ل  تع

د  ق ة وال ه لات ال اف إلى الع ز والأص ل م ال ي ال ار م ال ق ة في ال ث خ مات أح عل لل

اد أك ة ووعائها ال ا ب ال فع ال اقة ال عل  ة ت ر ان ال اقة الائ ه تع  ق نف  ضعفًا وفي ال

ي ل أ ال ال ام الأم اس اس  ح لل ا ال فإنه  هلاكي على ه ان الاس ل على الائ اً أداة ال

ها لا لع الآن ودفع ث اء ال ى الآن ل يه ح ة رئل هلاكي حقًا وهي ق ان الاس ع للائ سع ال ة في ال

اقة  ا م م  ً ا بل م ا واحً ً ان ل م اقة الائ رك أن  ه  أن ن هل وعل وثقافة ال

هلاكي  ض الاس فع والق دة م  ،)Tas,2014:3-& Rona,Guseva(ال ج ان م اقات الائ ة مكان 

ات  ا ي على ح س ع ال ا إضفاء ال ة  د اج الف ي م ال ة قام الع ان ة ال ب العال ل ال لة ق

و  ائال م خلال ت د  ال ون نق اج ب ه ال اء في ه ات ش ل اء ع إج ح له  ان ت اقات ائ ب

ع لاد إلا  ان على م ال اقات الائ اء  ب ال ي إن ة ال ان ة ال ب  لعال ل ز  ر داي ما  ع

ان دخلاً م  اقات الائ ر  ي ت ة ال لاد ت ال اء ال ع أن اع في ج امها في ال اقة لاس

اقات  ات  اج على م دها ال ي ت عات ال ف ان وم ال اقات الائ املي  مها ل ي تق وض ال الق

نامج ال ب أ ت ان ت لف ع س الائ ان م ال وضاقة الائ وقة، اد الق اقات ال ، وال

ان  اقات الائ ة معاملات  عال ة  ت وفات ال ان  تع، )(Mishkin,2021:288وال اقات الائ

د تلقائًا ع  ان ال د الائ اقة ي امل ال د ق الأجل ل ان ال ال الائ ل م أش ادفة ل م

ان أو ال ال  اقة الائ لغ ال على  امل ال اد  ار س اقات  ع حامل ال ض ي ا الق أق فاء 

ح  فع عادة ي م ةالأدنى لل ة على  م ل أ فائ الي شه أو أك وخلالها ل ي ت لغ ح اح ت س

ض  ة م، )(Suresh,& Paul,2014:611الق ان ود ائ ان ح اقات الائ ف  قًا ت ائدة م في  لل

لاً  ق ب وض ال ع ءًا م ال قة ج ة ال ان أو الأرص اقة الائ ود  ل ح اقات لا ت ار ال وق إص

ث  قًا ومع ذل  أن ي د م ى ح م اض ح الاق ها  امل ان فق ل اقات الائ ح  م ذل ت

ق و  وض ال ع ل دوران ال ان على مع اقات الائ ام  د إذا أد ه فق اس ق ض ال ع ع س ي ت
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ان  اقات الائ مي  مات و على م لع وال ل على ال ف ال ان إلى ت اقة الائ اض  اق

ة  ها نه في ال اد دي   ) Norton, 2013:37) Melicher &س

ععق  2- 3 )ار لإا ال ل ال هي  ار ال   lease sale agreement (الا

ام  اج إلى ال اء فإنه لا  ار ال ع  ن ي غ م أن ال اء على ال ار ال أج مع خ ه اتفاق لل

ه  ل و ان  إنهاءب ن ائ ام قان ة وأح ام الاتفا و وأح ائع في أ وق وفقًا ل ة وعادة ال الاتفا

أج على ح مل ل ال أو ال هل ومع ذل لا  ان ال ى ي دفع سع الائ ائع ح ة ال

م س ع ال ل ج الي، ال  ة لإعا الإج ن ال رفع دع قان ز لل اد  لف ع ال دة في حالة ال

ة  ال ائع وال هال أخ الغ ال قة وق  ال ل  إنهاءال ل أ ب ي ق ت عة ال د ة ي دفع ال الاتفا

ل  ة م ق ن مقا اف  ال ائع و ق لل ع ال ة م ال فعة الأول ه ال ة ي خ ه ع الاتفا ع ت

لف خلال ي س ان وال م الائ ص رس ة إلى ال فع عادةً  م لغ ي ال اء ال ار ش ة وخ ل ان ال الائ

ائ  اش أو الأم ال ع ا(Edwards,2004:375)ع  ال ال ف على انه ال ع ه ، و و  ل ي

عة  ف ال ال و الأم أج وت ال اال  ار إق ف على انه اذا أوفى  الإ ث ي الاتفاق ب ال

( (ال أج ون ان  ال املة ب ا  فاء الاق د ا ع)  ج (ال ل الاصل ال املة ت ة  ا الاج اق

ع الاح لغ اضافي أو انه  ل ا م اي ه اذا اب رفا  ل لغ الفي ذل مقابل دفع  ةلاصل و

ا  أج ع دفع الاق لف ال ا الاتفاق انه اذا ت ا ي ه ا  ع خ الاق قي م ال  ه ال

ة أو تع ع  نها اج ها اما ل ع لها أو  ي دفع  ا ال الاق ائع  فا ال ه رد الاصل مع اح وج عل

خ العق (ع زاق،ف   .  )9:2015ال
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لي 3- 3 أج ال عات)( ال ار ال   Financial Leasing إ

ع م   اعه ن ة  أن ي ة ال ان اذج الائ اء  اذال ض  ق م ال ات ق ع لائه  أوال ها لع ج ات و ال

)(Rose & Hudgins,2013:522،  اض ل اق لي م ار ت اله عق إ ر  الأم ف نق ف اك ت ه

ار  عفى م الاض أج  ض  إلىلأن ال ف أج  اد  اً أدفع ث الأصل ل ال مًا  امًا مل ال

امل للأصل م خلال  اء ال م سع ال ض ال ق ار م ال أن  دة في عق الإ عات ال ف ال

ة والأصل  عات الفائ ف اء م إج م  ام مل ل ال ض و ق ق ف ال م ثَّ لل اق ال أج فإن ع ق لل

ابهة اض م ال في والاق ا ال ه ة  ل ع ال الت فعها لاحقًا الأم et  (Brealeyالآن وت

4al,2020:66( ، ة ل ع ة  ت ائ ال ي م ال اك الع أجه لي وم  ال هاال  ,Brigham) أه

2011:73,& Ehrhardt(:  

ج .1 ولغ  ال ائ ع  م أم ودفع ال انة وال مات ال أج الأصلع تق خ  ال

عله  للإلغاءعق غ قابل  .2 ا  ف م ار وح الاتفاق ب ال امل دفعات الاس ج  فع ال ى ي ح

لة  ه وض   الأجلع الق

امل  .3 ل  ي مع الع  أن أف  ار تغ ها عق الاس غ ي  ة ال اجيال  للأصل الإن

ار  ج على دفعات اس ل ال ل  ج و لفة   او تال ةامل ال ج  الأساس للأصل ال

ال الأإلى عائ ر  الإضافة   س ال

عاً  ان را ح الائ ة وأس م ان اسة الائ   :ال

foundations for granting creditCredit policy and   

ة  - 1 ان اسة الائ   Credit Policyال

ف إلى  ة م م ان اسة الائ لف ال عاً  خآت ادر  ت ف وم ل م ل  عة ع الهل وم تق  أم

اسة الا ي على ال يل وال ع ه ي ال ف وعل ة لل اف رة ال ءئالق ة ب ل  اان ن ال ل ال م 

ور  ان م ه  اً على الائ اس  ار ال اذ الق ضه وم ث ات اد ق ة في س ن وال رة ال ل ق ل راسة وت ب
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ه م  اد ما في ذم هاء س ى ان ة ح عة ال ا ض أو رف ذل وال الالق ات  أم اذ ال ف وات لل

اد  ع في ال ة ال عال ة ل اس ة و  ،Rafal & Monika,2016:36)(ل ح أنال ان اسة الائ تع ال

ء ف ج ألا  الل ة لأ بل  ي ال اسة ال ه نَّ إذ إم ال ه وعل لي وت اد ال اع في دع الاق ها ت

ة  ان اسة ائ فا على س ف ال ة ال اضم اجل تع ر ارع  للإق ل م وض ل ع تق الق

ا   ة ل ة صا ة حال ة ذات  اب ة أنا ان ه ن غ في م الائ دة  ن ال غ في ال لل

ق م  وض ال ع ات في ال غ اب ال ل  ص في  ال ل و ح في جان ال ض ال ة للق ان الائ

ف ال   ل ال   ),Kathuria, & Whig 2020:2(ق

ان  أس - 2 ح الائ  Fundamentals of granting creditم

ارف  نَّ إ ل ال ان م ق ح الائ اع  الى  أن م ها وهي: وأسق ف عل عارف وم ة م   مع

ف الأمان   )أ   Securityت

ي ذل  ن   أنع ان إلى ال ح الائ ا  ف ح ال  إنعلى  ان م أنال حةالأم  ال

ع  ها  في ال ة عل ت ائ ال حة لها مع الف وض ال اد الق رة على س ق يها ال آت) ل اد أو م ن (أف لل

، ه (ال ف عل  )15:2010ال

ق   )ب  احت  Achieving profits الأر

ة ال نَّ إ ان اسة الائ ه فان ال ح وعل ات هادفة إلى ال س ارة م ارف ال اء عة ال ارف س م ال

نة أ ق  مكان م ها ه ت ف م ن اله دة  ه  الإراحم نة  مع م  الإراحول ه مق

دائع  ائ على ال ي الف ع ت ي م خلالها  ائ ال ل على الف ف ي ل فأن ال ة و ا ال

ل  ق عائ على ش ة إراحوت   .)Rafal &Monika,2016:33( صا
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لة  )ج   Liquidity  ال

ف  لاك ال لة م ام ال الالاق  ض ال م ق لة م ال وض ال ات الق ل اجهة  احة ل

ل  اجهو دع  م ل ال دائع م ق ات س ال ل  أل ال  ف الأم ف ت ج على ال انه ي

لنق أو  عة دون  أص ل إلى نق  لة ثلاث وتأختأخ  أقابلة لل عاد ةال ق  أ هي (ال

ة  ل ل ع لفة) وت ة وال ا عارض  إدارةوال لة وه ما ي اس م ال ر م ف ق ازنة ب ت لة ال ال

ج على  ة و ف ال اح  إدارةمع ه عى إلى ال ي ت ف ال او ال لة ءال ة وال ف ال مة ب ه

، امات  )،15:2010(ال ة الال ل ال اللازمة ل ف الأم ان ت ف على ض رة ال ف على أنها ق وتع

لف الأوقات  ل وفي م ع معق قات  ة أو ال ال ) ادناه 8الشكل ( يوضحكما  )Godwin,2015:5(ال

  الى اسسمنح الائتمان:

 

  

  

  

  

 ر ادم : ال اد على  إع الاع اح  اتال   الأدب

ل (   )8ال

ان ح الائ   اس م
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اً  انخام ة على ح الائ ث امل ال   : الع

 Factors affecting the amount of credit  

اء  ارة س ارف ال ان ل ال امل على ح الائ عة م الع ث م اشالا مأسع في حالة الت  ن

امل هي  ه الع  :Mehta,2000:183)(وم ب أه ه

ل العائ  .1  Return rateمع

ان  ا ارتفع ح الائ ل ال  ل العائ على الأم ا ارتفع مع حان  اذكل ة والع ص د   .العلاقة 

ارة .2  Trade conditions وف ال

ةخلال  ضة  م ق ال ال ل على الأم اك زادة في ال ن ه ة أعلى على رأس  اذالازدهار ت فع سع فائ ي

تفع م الإراح ول خلال  ق م م ة وت ال ات ال ة على ت ال اك ثقة عال ض وه ق ال ال ال

ة اد أو  م غ الأف ال ولا ي ل على الأم ة في ال ف ال اد ت ار الال الاس ة  ا ات في ال س

ة ن فاض سع الفائ غ م ان ةعلى ال ال ات ال رة على ت تل ال م الق   .ة ع

ة .3 ار ا ال  speculative activity   ن

ائ  ارة ال ضع ال ان ب ت ح الائ ان  اذي سع في ح الائ اك ت ن ه ارة  ما ت ال ع

. ان و ف معه الائ ارة ي ا ال فاض ن ة وع ان م عاملات ال ادة ال ة ل   ن

ة .4 اس وف ال  Political conditions  ال

ان في حالة  ي ح الائ ل في ت ائ في ال اسي ال ضع ال ث ال دي ل  وج اسي سائ في ال ار س ق اس

ف على  اك ت ن ه اسي  ار ال ق ان الاس سع على الع م ذل م فق ان ي فان ح الائ

ة. ي ارع ج ال في م ار الأم   الاس

ل( ضح ال ا ي ان9ك ة على ح الائ ث امل ال ز الع   ) ادناه اب
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 ر ادم : ال اد على  إع الاع اح  اتال   الأدب

ل (   )9ال

في ان ال ة في ح الائ ث امل ال   الع

لة  .5  Currency conditionsوف الع

ة)  ر د ال ق لة (ال ار الع ات إص ادة في م هع ال ج ع فاض  ي ا الان لة ه ة الع فاض في  ان

ان وعل ف م ح الائ وره  ان هب ع ح الائ س د إلى ت لة ي ة الع ار في  ق   فان الاس

ة  .6 وف ال  Banking conditionsال

ل  ان م ق ح الائ ات م ل سع في ع اع على ال رة فان ذل  ة م وف ال ان ال ا  كل

جي في تق  ل ر ال م ال الع ع ة إلى ح  و ات ال س رة ال ة ال مات ال ال

ان ات الائ فاض في م د إلى ان   ي

في  :سادساً  ان ال ا الائ ا   Credit Advantagesم

في  ان ال اض على الائ ق ال ة في ال ال عاملات ال ة ال فة  أنها أتع غال ت ع ال ع اب

غة  عاملات واك ال رة لل صة دفع  الآجلةالف ف ة  ان ة الائ ل في الع ع اح  ها ي ج ي  وال

ق ي في ال ح اً أ  هل وعلال ض ا للا ت ا ة،ئع ال ا   ) 42:2000ان في ما يلي: (خ
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اد في اس )1 دالاق ق عامل  ،ام ال غة ال ق لالأجف ي م د اً تغ ق ال عامل  هل م  ال اماو  ت

قة  عامل دون م ء  أوال ورة الل هااض ها أما ل اء ع غ ن ي الاس ي ة ال قاصة وت  .في حالة ال

ء  )2 ار إلىتقل الل ق (ذو الإص دة تعة  ال ج لة ال ة ال ع  .ة) ب

ح  )3 ف لة فه  اقات العا ل ال غ ة على ت ان له فائ ل  آفاقالائ اجة أمامع ي  ارع ال  إلى ال

ل اللازم  ارعال ف تل ال  . ل

ح  )4 أم م ام ال ام ن ف م خلال اس هع ال وض زائ غ م  اق ة فعلى ال الغ 

فا ال لة ناح ة قل ات نق ا اح ارف  اً ارف  ض ال يها  ما أضعافتق دع ل  .ي

د )5 ان دور  ي ارد  ا  االائ ة ت ال ل فاءة ع ةفي زادة  اج اء في  الإن ع س في ال

ال  اجم ل عام مأ الإن اد  ة للاق هلاك وفائ   .الاس

عاً  ة فيسا ث امل ال ان : الع ح الائ ار م   Factors affecting the decision of ق

granting  credit 

ان  ح الائ ة م ل ة ع ا لاتع سلامة وم ة ت م مق ض ة م ان ارات ائ م  على ق

ها  ان وغ ل أدلة الائ ل اض ت ة الإق ل اجعة ع قع و أن ت م العائ ال عل  ا ي ا  ال

ع الإدارات  رة والأداء الفعلي ل ف والق لفة لل قها الإدارات ال ي ت ة ال م الإرشادات ال

ان فة الائ ة في و ار امل ،  :Greuning, & Bratanovic, 2009)187(ال عة م الع اك م وه

ها ما ان م ح الائ ار م ث في ق ي ت ها ما ال ف وم ال عل  ن   ه م ء  ال لغ  آخوج عل  م

ضح  ا م ض  ل (الق امل10في ال   :) تل الع
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 ر ادم : ال اد على  إع الاع اح  اتال   الأدب

ل (   )9ال

امل  انالع ح الائ ار م ة في ق ث   ال

ف   )أ  ال امل خاصة    Bank-specific factorsع

ع ع  اك  ارة ه ارف ال ل ال ان م ق ح الائ ي   الأسم ها ال عارف عل عاي ال وال

اعاتها وهي ون (ال  م في، ،)205:2006،وآخ  :)62:2006(ال

ف والدرجة ال -1 ع بها ال ي ي رة على ت لة ال الق ل  الآجلفي  الأم  اذالق وال

ا زادت  ل للاح ان  وض الأص ح الق رة على م ف الق ا ان ل ف  ائلة في ال  . ال

ف  -2 ها ل ال ع دائع ون رة  نَّ إ إذح ال دائع زادت ق ا زاد ح ال فل اضعلى  ال  .الإق

لح  -3 ا زاد ح  الأص ل ة  ف فالعلاقة ع ل ال غ ة ل ل لال رة  الأص ف الق ان

ان ح الائ ف على م  . ل ال

فة  -4 ام ب رة على ال هلة وال ة ال ادر ال ص ال ال ف و ها ال ل ي  رات ال الق

ان  فالائ  . يال
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ف ق -5 قع ال ان م ا  ل ف  قع ال وض على زا ام ح الق ه في م ص ا زادت ف ل ه   .ئ

ف  -6 عى ال ف العام ال  حلة القادمة إلىاله قه في ال  . ت

ع  -7 ةن ات ل في  الإس ع ة و ان اراته الائ اذ ق ف في ات اها ال ي ي ارهاال ة أ إ في  ال

ف  م ال ا  ة وه ان  ح الائ اتم ة  ةإس م ل م  ةاك ران ه أوه قل في ال

ح الا ف م ا ي ال ان وه ةئ ات اذ  إس ة أو ات ةدفا ات   .لة مع إس

ن   )ب  ال امل خاصة   Customer-specific factorsع

ذأ  ) Cs)6The six characteristics of creditجن

ا  ذجالاي ه ة، و  ن ض: ال ل الق جة ل ان ال لة لل رةدراسة مف الو  ،الق ، رأس ال

انات، و  ة أو الوال لاً ع ال وف ف ى ال ة ح ض ان مُ و الائ ع ش ن ج ،  أن ت

الاتي: ض و ُق ا م وجهة ن ال ً ض ج    Hudgins,2013:533  (Rose (ن الق

ة  -1  Character ال

ض أن  ُق ن إذا شع ال ا ه م له وفي  ال ضة  ق ال ال ام الأم اس ه  ل في وع غ م

ض ( غي تق الق ه، فلا ي ف عل ا ه م اد  ة ،  )Golin, & Delhaise, 2013:10ال اذ تع ال

ض  ة الق و اتفا ن وفقًا ل ي اد ال رته على س ض وق ق ام ال ي درجة ال د ت ق الف ن ص عادة ما 

ض  ق ا ال لغ إذا ب اض أ م ف إق غي على ال ام و لا ي لاً على الال ل دل ات الع ه وأخلا اه ون

ة ا اع أو نق في ال اك خ   . )Koch & MacDonald,2014:528(غ أم وان ه

رة -2  Capacity الق

ض م أن  ول الق أك م ن  أن ي ن ال انة القان ض وال ل ق ة ل ل ه ال ض ل ة ق ع اتفا ة ل

ا مة،  ة  مل اس ة ال ل ه ال ان ل ل الائ ي ت ة ال ل ال ض م أن م ول الق أك م  أن ي

ة و أن ي اتفاق  مة لل ان مل ة ائ ع اتفا ض وت فاوض على ق ة لل ل إدارة ال م م
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ض ال  ة الق س ة لل ائ  ه خ ج ع ل و ح له أنه غ قابل لل اص غ م ل أش قع م ق

ضة. ق   ال

ال -3  Cash رأس ال

ل عام ل  ض و اد الق ة ل ا د  ل نق ض على ت ق ن ال رة ال ع ق ق ال  ف ال ال ل  ي

ض ثلاث ق ض وهي ال ةال اد الق ع م خلالها س ادر  عات م ة م ال ل ة ال ق فقات ال

ق  ي أو حق ات ال ار س عها ع  إص ي ت ج ال ال ها، الأم ف دات أو ت ج ع ال خل)، ب (ال

ات  ش ق م ال ف ال ق في ال ع ال ض و اد الق ة ل ا دًا  ادر نق ه ال ف أ م ه ة ق ي ل ال

ات وعلاقات ا ل ال ائعة لف ة.ال ع وض ال   لق

انات -4  Collateral ال

ج ع ض ي ل الق انات في  وضع تق جان ال ح الق ول ع م ف ال أل هل  لى ال أن 

ض و  افي للق ع ال ف ال في ل ا  ة  دات ج ج ل م ة أو  ا وة  ض صافي ث ق ل ال

ا ل الع وال ات م ل خاص على ال ول  ف ال ضال ق ل ال  .لة ودرجة ال لأص

دو  ة م ا ت ض ق ق دات ال ج ان م ا إذا  ًا ه ا دورًا مه ج ل ةال اح ة ل ج ل ن لها  ال ف

ض. ق ل في حالة تع دخل ال ل الأص ر على م ل ة الع ان  صع ودة    ة م

وف  -5  Conditions ال

ة في  ي اهات ال الات ة  ان على درا لل الائ وض وم ح الق ول ع م ف ال ن ال  أن 

اعة و  ض أو ال ق ل ال ال ع ض. إذ  م ة على الق غ ة ال اد وف الاق ث ال  أن ت

ض ج و الق خل في  اً ج اً أن ي عات أو ال فاض ال ه  ان ف  رق، اما اذا ان ةعلى ال  م

، لة (سال ف م قلة ال عاني ال ة ال س ة ن د أو  ارتفاع أسعار الفائ   ).213:2010ال
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ة  - 6  Controlال

اً  وض ع اء الق ع خ ها ،   ي ت ذ ان ال ة للائ قل ة ال اص ال  اً سادس اضافة إلى الع

ث سلًا على  ائح  أن ت ن والل ات في القان غ ان ال ل ما إذا  لة م ة على أس إذ ي ع ال

ض وال ق عاي ال في  ض  ل الق ان  ض وما إذا  ق أخ ال ا  ض.  دة الق ة ل ات ال ل

ة في  امعامل ال ض وما إذ الاه ل ق ة ل اح ة ال اع ات ال ة ال فا ح   ق ض ال ان الق ا 

ق و م ة.اً ي ال ض ال اسة الق   مع س

ض  )ج  الق اص خاصة    Factors specific to the loanع

ن  اص ت ه الع ور الأتيوه ون : (ال   )82:2006) (عقل،106:2002،وآخ

ض: - 1 لغ الق اماتها  م ارف اه أكت ال اف أنم  ال ض  لغ الق غ  م ض ال ي للغ

اض ات اق ل ارف  اجه ال ى لا ت له ح ن ت ا  اخ  ال ها  ع م ارف  أنلا ت ال

ص ا خ ع ال اجه  ة  اً ت وض  الغ الق ن م ما ت ه عال  إلىع ح مع وعل

ارف  ة مع ال ار الة م خلال ال ه ال ارف ه ض  الأخ ال ل للق ل على ت في ال

لة ا ال زع ال  .ال وذل ل

ض:  - 2 ض م الق قاً الغ انان  سا ض  إم ل الق د تق  ض  ل على الق ض ال ق ال

ل  إلى ف ل حال وم أص ا اً ل ائعلى ال ة ل ال ه ال فة  رف تغ ه ع م خلال ال

ف  ل ما س لة ح ف قة وال هال ض هإل ي لغ الق له  ن ع ض وماذا ي ال لغ الق  . م

ض - 3 اد الق ر س ف عم ع ف ال ع على ال ع: ي ض وال  اد للق ر ال م  لى م

ات ال ش ا هال ض  أنة  ق فاء ل ال ادر ال فة م ف  على مع ض  فإذاال ان الق

ورة  ة ال ةفي نها اج غي  الإن ل ي أكل ن على  ال رة ال امم ق ل  أت اح و ورة ب ه ال ه

أك ي  ال ة لل ادر ثان د م ادر  إلىم وج ةجان ال ئ  .ال
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ض: - 4 ة الق ارة ا عادةً  م ارف ال ل ال وض قتف ة  الأجلة لق ات ة ال ة ال ذات ال

لة وال ة قل ا رجة م ع ب ق  إلى افةالإضي ت لة  أراحت ة  أما اً أقل س وض ال الق

لة  تها ع الآجلو ا ن درجة م ةت ة  ال قارنة مع ق ال تفعة  ائ م  الآجلوع

وض: - 5 اد الق ة  قة س اده دفعة واح فة هل س س ع ض ل اد الق نامج س ي ووضع ب غي ت ي

دة  أم ع ة أوعلى دفعات م ة ال  في نها

ض: - 6 ع الق ة  نَّ إ ن ألة مه ف هي م ة لل ال ض  ع الق فة ن ةمع لات هل اؤ على ال للإجا

ض م اجله وهل  أن ح الق ض ال م اس مع الغ ض ي ض ي أنالق اسات الق اس مع ال

ف وهل  عة م ال ض أنال اد الق ل دون س ات ت اك ع  .ه

اً  انثام س للائ ل ال وال   :ال

Marginal propensity and average propensity to credit  

اتج  ات ال في وتغ ان ال ث في الائ ي ت ات ال غ ان العلاقة ب ال ل ال للائ ار ال ضح م ي

لي  اليال ي، الإج قي (ث ان خلال 10:2004ال اصلة في الائ ادة ال ف على انه ال ع ا و ) ،ك

قي خلال نف لي ال اتج ال ل في ال ي ح ادة ال ال ة مقاس  ة مع ،ال س   ) .252:2011ة(ال

في = تغ ان ال ل ال للائ الي ال ان / تغ أج قي الائ الي ال لي الإج اتج ال   ال

  

MPC= ΔC /ΔGDP  

 - )MPCان س للائ ل ال  .) ال

 - )ΔCان الي الائ غ في إج  .) ال

 - )ΔGDPالي لي الاج اتج ال غ في ال   .) ال
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ارة م خلال  أما ارف ال ان في ال ر غ ال للائ ف على انه ال ع ان  س للائ ل ال ال

اد  ا الاق ان وال اح العلاقة ب الائ ر ال  ل ذل ال ل ل ل تق ت

، ل 251:2011(ال س  اً أ)، و ل ال ف ال ة ما أنهع ان  ن م م ائ اعأق اتج  إلى هن ال

لي  اليال لي  الإج اتج ال ان وال ل العلاقة ب الائ قي و اليال ة  الأسعار  الإج اب ال

ي،   ).10:2004(ث

في =  ان ال س للائ ل ال اليال قي أج الي ال لي الإج اتج ال ان / ال   الائ

A P c = C / GDP 
 - )APC( ان س للائ ل ال  .ال

 - )C (ان الي الائ  .إج

 - )GDPالي لي الإج اتج ال  .) ال

 

اتاسعاً  ان  :م   ودارتهاالائ

 Credit risk and its management  

ان ( .1 ا الائ  )Credit Riskم

ن  ي اد ال ض في س ق ل ال ال ف ة ع اح اش ا ال ان هي ال ا الائ  & ,Vaughan)م

Vaughan,2007:15(،  ه ه ه الوت امًا  م ال ل ها علاقة دي ت ج ف ة ت ل م ة في  ا فع ال

ه فاء  ف وال إذا ل ي ال الح ال ارة  ل د إلى خ هي او  ،)La Torre,2020:46( أن ي

م ال ارة على ال ا ال ل عام علىم دة أو  ة غ ال د  ي ق ال دي ل ي دفعه في ال

ع الأم  عي على ثلاثة معايو ي هي ل  لغ ال ال ،م اد واح لف ع ال ي  ،ال ء ال وج

اد  لف ع ال له في حالة ال اً Quiry & Vernimmen,2022:968)(ال س ت ف أ ، وتع

ض  لغ الق ة أو م عات الفائ ف اد م ض  ق ام ال م  ة ع ال )Norton, Melicher & على أنها اح

اد.  )2013:68  وض ع ال قابلة في معاملات الق اف ال لف الأ ا ت ان هي م ا الائ م
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ل رأس مال  ن ه ال ال ي ف وعادة ما  اجه ال ا ه ال الأك ال ي ان ه ا  ال ول

ي أك    )Hull,2012:42(ت

ا أدارة .2 ا الائ  Credit Risk Management ن م

ه فأن  ة وعل ال ات ال س ارف وال ة ق لل ألة ذات أه ان م ا الائ ةتع إدارة م إدارة  مه

ار  ة في الاع ه الغا ة مع وضع ه ال ات ال س ارة وال ارف ال ام لل ة واه ا أه ان له ا الائ م

ة  ال ات ال س ارف وال ع ال ةرت  ئ خ  ال أك م ع الأدوات ال اً م ة لل اض ة وال عل

قام  ه الأدوات في ال ها ت ه ة) وتق ل ق ة وال ال ض (ال ق ة) لل ان ارة الائ ان(ال ا الائ م

ف في ال ازة ل ة ال ارب وال ، ولإدارة )Rangarajan, & Mathur,2015:336(الأول إلى ال

عة ارف م م ال ان، ت ا الائ ف  م م ال ق ع إذ  ها ه ال عة م الأدوات أ م

زع لفة ل وض ال عة م الق عة م ان م ا الائ ل م ل ا وت ف تارخ  اذ ال ف ال

له اس ل ة ال ي سع الفائ ض ل ق ان لل ت إدارة و ، ,2006:312et al,(Cecchetti( الائ

ان  ا الائ ان م ا الائ امها لل م م ي  اس ات ال عة م الأسال وال اً م أ

وض  انات الق ل ض ة م قل ان ال ا الائ ففات م ل م لة وهي ت ات مق ض إلى م ع ل ال أو تقل

عًا ال ا الأك ش دة ور ع ة وال ة ال ول ة وال ا اد الاح ات الاع ا د وخ انات في العق

ي  ات ال ادلات م ب ال رقها وم وض أو ت ع الق ه العقار و ل تأم ال ات م ان ال ة  الأخ

ا ل م ال امها لل  .Golin & Delhaise),(2013:684ت اس
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اني ل ال   الف
ال   ال ال

اق ة الأس ال    ال
ه   ت

ة  ال اق ال ء على الأس ا ال ي ي ه عاملال ال  ي ة مقابل ت ال قات ال الأوراق وال اص  ها الأش ف

ة. ف لا معاملات م ة. م عادن ال ات وال ة والأسه وال ال ي تع  ت الأوراق ال ورة وال ض

ِج لها إلى  ام م يه اس ي ل ل اص ال ال م الأش ه الأم ج ة أك م خلال ت اد فاءة اق ع  ل

ي  نهاأول ال ج اقع ارض في ي ل ج عاملاً وتع ، ال ل  ي تع ة ال ال اق ال ق  اً رئ الأس في ت

تفع اد م ان في ن اق ل ي م ال ار فق الع اب اس ة ه أح أس ال اق ال ا أن ضعف أداء الأس  ،

ةن العال  ارة الأن ا تأ الاس ً ة لها أ ال اق ال ك في الأس ة، وسل وة ال ة على ال اش ات م ث

هل ات وال ور للاقال   .اد، والأداء ال

م ولاً أ اق: مفه ال الاس   Financial markets concept ةال

ة  ال اء الأدوات ال ع وش ها ب ي ي ف ة هي الأماك ال ال اق ال ةالأس ا ي ال  وتع  هاز الع ال

اد  فاعلللاق عة  إذ ت مات  عل اق ال ع علىمع أس ل ي ل الأسعار  و ما تع اقع ل  الأس

ة ووم ث ج  ي ات ال أ ال ة   أن ت ات القائ ، (Cecchetti,et al,2017:55)أن ت ال

ات ل الأسه وال ة) م ال ة (الأوراق ال ال ل ال ع الأص اء أو ب ه ش ق   الي ه س ق ال  ال

ال و و  ف الأم ة ت ال اق ال هل الأس ل والاس م ثَّ ت ال ح  ل ت ادار م ق ات  الاف ات واله وال

ة  م الي ا ، )(Madura,2014:3ال ق ال قات و لل ة وال ال اول الأوراق ال اد ت ه الأف م  ق

ه  ار  اول ب ال ال ح  ي ت ات ال ت عة م ال  ،et al,2012:131) (De Haanعلى أنها م

ن  ةوت ال اق ال ات  الأس ال ب ال وال ف الأم هل ت ة ت ون ات إل ة أو م اقع فعل م

مات  ع أو ت إذ وال ار ب ال الاس ةأو ل م ال ل الأوراق ال ل ار م  ت ا الاس ودارة م

ة  ف ع ال ف  ،Melicher & Norton,2013:4)(خلال ت ع ا و ةالآعلى انه أ ي ت وت  ل ال
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ها  عامل ف ام م لل ارال اول  إص لة  أدواتوت ة وال ار الق لفة معاملات  الأجلالاس ب

ة ف ق تع  وأسعار م نان، سع ال ف على انه  )،20:2019(الغالي وع ع ارو ال ال  الإ

ائعي وم  لة  الأوراقع  غ ال ع وس ة  ال ة أوال د ق ال ه ول  وج ع ب ات  ال

عل  ل  ق  عامل في ال ال فعالة ب ال ة مع الأسعارات ة زم ة في أ ل ائ ة واح ةال

ة  ، لأال ه (صافي وال اولة  ة م   ).16،2012ورقة مال

ائف اً ثان اق: و ة  الأس ال   Functions of financial marketsال

ال  ات الأع س ة وم م هات ال ل ال الي م ق ال ال ة زادة رأس ال ال اق ال هل الأس  إذ ت

اس،  ة لل مات إضا ق خ ر أو ل ق وال اء ال ل ب ي ل ات ال ع س ار أو ب ة إص م هات ال لل

ال  ع الأم ة أو الأسه ل ال ع الأوراق ال ات ب ها لاسوم ث او لل اله وت ا ار في أع

ال إلى و  قًا م ال ال ادرة سا ة ال ال ن والأوراق ال ي ل نقل ال ه ة على ت ال اق ال ل الأس تع

د  د  ،:Melicher, & Norton,2013)1(4ال ال ا ت اقك ائف  الأس عة م ال ة م ال ال

ح  ض ة و ت اد ها الاق   الاتي:أه

2019:57),Mishkin, & Eakins (،)6(Cecchetti,et al,2017:5 ، 

 & Fabozzi,2010:18) ,(Drake:  

ال م  .1 ه الأم ج ة ل ة الأساس اد فة الاق ة ال ال اق ال د الأس ادت ي  الاف مات ال ات وال وال

ال لأنه  يه نق في الأم ي ل ة ع  إنفاق أقل م دخلها لأول ال ال الفائ ت الأم وف

ن في إنفاق أك م دخله غ   ي

د .2 اش م  ت ل م هل  ة ال ا على ت رفا ً ل ج أ ل  ي تع ة ال ال اق ال الأس

ي وق اح له ب ل. خلال ال ل أف اته     م

ي  .3 اص ال ج إلى الأش ار ال ص الاس ون إلى ف ق ف ي  اص ال قال م الأش الان ال  ح للأم ت

ص. ه الف ل ه يه م  ل
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ف .4 ة ت ال اق ال ض  الاس ق خ وال لة لل ااذا ان س اق ال ون الأس ي ال ب س ل ال ة واله ل

ها ع لي ع الأص ن ب ة  ، س ًا للغا ها ص ل ي ن اق  أن اذال ة للأس ة حاس لة هي س ة.ال ال  ال

ص .5 ة وت ال اق ال ع الأس ر الأدوات ت ل مُ مات ح عل ة،ل ال ال .  ال ل سع ها في ش  وتل

ي  إنَّ  .6 ا ال ال فا  ا والاح ع ال اء و ا م خلاله ش ان ال  ة هي ال ال اق ال الأس

ها ي لا ن ا ال ل م ال ها وال   ن

د سع ا .7 ة ت ال ق ال ائع في ال ع أن تفاعلات ال وال اف ال ي اك دع ج اول.  ل ال

ة  بوعل ل دون العائ ال ة.  فإنه  اء أداة مال ة م أجل ش ال ق ال ن في ال ار ه ال ل  ال 

ة و  .8 ع أداة مال ًا لل ل ة م ال اق ال ف الأس لة لل  م ثَّ ت ف ال  ت

 

ة اً ثال ال اق ال اع الأس   Types of financial markets: أن

اقتأخ   ة  الأس ال الاال لفة و  أش اقت  م ار أكوف  الأس ضح في  م م ا م
ل( ز )11ال عاي هي واب ه ال   :ه

  

  

  

  

  

 ر ادم : ال اد على  إع الاع اح  اتال   الأدب

ل(   )11ال

اع اق أن ة الأس ال   ال
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ار  .1 ارعة  اذم  الأولال   :الإص

ة   )أ  اق الأول م م خلالها ال : )Primary markets(الأس ق ي  اق ال ق بها الاس و

ات  لا ات وفي ال ل الاسه وال ة م ال ي اولي م الادوات ال ار ج اله م خلال اص ع ام

ق  عامل في ال ة ي ال ار ال ار ع  إص ك الاس ى ب ة ت ات مال س م خلال م

ة الأور  ق الأول اال ة  ال ار اق ال ة ب اس م و ، )et al,2021:4Saunders,( ع ما تق ع

ة  ق الأول عها في ال ة ، ي ب ة لأول م ار أداة مال إص ة  ارات اذ ال ع إص ات ب م ال تق

ة و  ي ل على  م ثَّ ج ل  إضافةتع ق ه ال ت ل فإن ال ق ل ي في ال عاته رأس مال ج م

رة  ات ال ات لل اللعائ ق  ةلأداة ال ن ال ل الأوليو ق م  م  اب العام س ق  الاك وس

اص اب ال  .)Drake, & Fabozzi,2010:30 (الاك

ة   )ب  ان اق ال ة  :)Secondary markets(الأس ال اول في الأدوات ال ق ال ي ه ال ق 

ارها  د إص لفة  ع  او، )et al,2021:5Saunders,( ال ه إعادة ب ق ال ي  ه ال

رو  م م ق ة ب ال لا  ال ق  الأوراقالأدوات ال ي في ال ع رأس مال ج ة  ال ال

ة لا ة وعل ان اك لقاء  ال ارن ه ة  الأوراق إص ال ع أال ات ب ي  عائ ز لل ال

ن الأو  ع ل علون و ة ال ان اق ال ة في الأس ال ة راق ال ال ة الأوراق ال اس مات س ى خ

لائها  ة لع ال ع الأوراق ال ي ت أو ت انات ال هل  )Fabozzi,2010:30),Drake &وال ، ت

دة  ج ة ال ال اول الأوراق ال ة ت ان اق ال ة  اذالأس ا وها في ال ي اش ون ال لا  ال

قاق  ى تارخ الاس فا بها ح ة إلى الاح ق الأول  .)(Madura,2014:4في ال

قاق: .2 عة الاس اني ح  ار ال  ال

اق   )أ  قأس ي أو الأدوات ذات آجال : Money market)( ال ات ال اج في س ي ت اق ال الأس

ة  ة واح قاق أقل م س ي  ،)et al,2021:4)Saunders,اس ات ال ع س ال ب اق ال هل أس ت

ة. ات الفائ ح ات الع إلى ال ح ة الأجل ب ق  ار ق ا ال اولة في ه ة ال ال إلى الأوراق ال

ق  ة ل ال، على أنها أوراق مال ة أو  ال ة واح ته س قاق م ات دي لها تارخ اس ارة ع س وهي 

لة ، ل فق   ًا م ال ة ن رجة عال ل عام ب ه  ع ه قاقهاأقل. ت ق الأجل  اس
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ي م ال و  ة ل الع غ ا لأنها م ً ة  م ثَّ ول أ ق ثان يه س ن ل

ة اض  ،):5Madura,2014(ن اض والإق ة الأجل الاق ي ق ات ال ال في س اق ال عامل أس ت

قاقها ى تارخ اس ة تقل ع عام واح ح لة ل  .) Arnold,(2012:31 ال

ال   )ب  اق رأس ال ة  :)Capital Markets(أس ل ق ال ي وحق اج في أدوات ال ي ت اق ال الأس

ة  ة واح قاق ت ع س ع )et al,2021:4Saunders,(آجال اس ال ب اق رأس ال هل أس ، ت

اولة  ة ال ال ار إلى الأوراق ال  . ات الفائ ات الع إلى وح ح لة الأجل ب ة  ال الأوراق ال

ال  ق رأس ال ة ل ال ار الأوراق ال ال. ي إص ق رأس ال ة ل ق على أنها أوراق مال ا ال في ه

ل اء الأص ل ش ة، عادة ل ال أس اع ال اك ثلاثة أن ات أو الآلات. ه ع اني أو ال ل ال شائعة م  م

ات و ال وهي ال اق رأس ال ة في أس ال ه الأوراق ال  .):5Madura,2014( العقار والأسه ال

قات   )ج  اق ال قة )Derivatives markets(أس ة ال ال اول الأوراق ال ها ت ي ي ف اق ال : الأس

),et al,2021:4Saunders( ،د الآجلة  او ل العق ون أدوات م ها ال اول ف ي ي اق ال هي الأس

ا قل ال ي ص أساسًا ل ادلات، وال ارات وال ون  وال عق ال قات  اق ال في أس

ها لاحقًا ات ي ت  . ) ,2017:62et al,Cecchetti(اتفا

ال م  .3 ار ال اول اذال  قة ال

ف  اقت اول  الأس قة ال ة ح  ال ر ق  علىال ق الف م  ي )spot market(ال
م أو  ع ي ر  ل الف عها لل لات و اء الع م خلاله ش اقي  forward(الآجلة  والأس

markets( د في  اذ لات ع تارخ م ادل الع فقة ل الي الاتفاق على ال ق ال ي في ال
ل ق   .)Arnold,:72012( ال

ع م  .4 ا ار ال  عة ال اذال

ق ال  )أ  ة) ال س اقهي : Organized Market ة (ال رصات  الأس ل ب ن على ش ي ت ال

ه  وان ما اق ه ان الأس ان لها م ها  د اع غ اول في  ام ة  الأوراقي م خلاله ال ال ال

لة في تل  اقال اقتل  إدارةوان  ، الأس ل م ت الأس اءن م خلال م ه  أع ق و ال

ق  ا ال ن في ه اء العامل س ق  إدارةال ا ال ادل في ه ة ال ل ا  ،ع ة  أنك ل ات  دارجاع ال

ر  ائي في ال ل ع اصة لا ت  ة  ون ل ل و م ق و  أدارةوف ل لف ال ق وت ال



  المبحث الثالث – الثانيالفصل 
  
  

  

    

ة ال اق ال  الاس

75 

ة  ق ال ع ع ال ل  ال ول وخلاصة الق لاف ال ق واخ لاف ال ها  أنهااخ ق ي ف س

ان، ه (سل رجة  ات ال لف ال ة ل ال راق ال عامل في ال ل لل ال ض  قاء الع  )25:2014ال

ة) ا  )ب  از ة(ال ق الغ ال ي ت خارج : Unorganized Marketل عاملات ال ل على ال

ه  ع ه ة لا ت ق غ ال ال رصة)  ة (ال ق ال اقال م ت  الأس ان ماد معل

ه و  عاملات  ل في(الهاتف، أنال ، ت ن ، الان ل اصل ماب  ال ) ي ال الفاك

ار  زعال وال ه  اذ وال داخل دولة ما ، ال ور ال م خلال ه ن في مق

اول  ار ت ة اخ رصة ( الأوراقال لة في ال ،غ ال ق غ 159:2013ش )، و ال

ا ق ه ة على س  : ) Qassem, & Said, 2020:151( ال

  ال ق ال اول : Third Market ال ق ال ا ال ل  الأوراقي م خلال ه ة م ق ال ال

ة  اس عامل ال رة وال على ال ق يه ال ع ال ول ا ق ذات ال ل في ال غ ال

رصة  الأوراق لة في ال ة ال ال ات  تل أوال أ ال د تل د غ م ع لة و غ م

ات  س لة  إلىوال عاملات وسه ف ال عة ت ة وس ف لفة ال ق  ال ا ال ل له خ ال

اءات ه غ  الإج ةوهي م ف امي. م ق ال  في ال

  ع ا ق ال عامل :  Fourth Marketال عة ال ال في  ع ع ال ا ق ال لف ال

اجة  م ال ق ع ا ال ة  إلىلاح في ه اس ار  أوال ى ت ة  قالأوراح ال عامل  اذال ي ال

فقات  ة في ال اس فع الى ال ي ت لات ال عاد لل م الع أتي ذل الاس ه و اش ره م

ص. ة على وجه ال  ال

ع ة: اً را اق أه ة  الأس ال   Importance of financial marketsال

اق  ه الأس ة ه ل اشى مع ع ة ت اه م وهي  ل ي ة  ال اق ال ة الأس داد أه ي إذ ت اد ال ع الاق ل 

ادًا قائ ان  اً اق حبل على الائ ال اص ق رأس ال اد س ات ، فاق ل ال ة م ت اش ل م ال

ات ار الأسه وال ف  ،(Pascal, et al,2009:285) ال ع  إص ة ت ال اق ال هل الأس ت

اد مات والأف ات وال ارات ال ل اس ال م أجل ت ئالاما  .الأم ة هي اللاع ال ال ات ال  س
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ة و  سا فة ال د و ة لأنها ت ال اق ال ال م ثَّ في الأس ف الأم د ت ن . اما ت ال ن ال دور  فله ال

ار في ال ة وت ال ا اليم فها  ،)(Darškuvienė,2010:6  ام ال ة ه ق ال قة ت ه ال ه و

ل في زادة ال ة لال قى في ال له  ةل ال س ة (ت رة على ت الق ف ال  لة واح

ار ع  ا الاس ً ادل ال ج ع ال الإضافة إلى ذل  ع إلى م آخ  ) ع  ال إلى نق

ة ا ال ال والاتفاق وال ل ت اق، لق ن  Arnold,2012:20)(  تقل ة م خلال  الأس ال ال

لة م  تها ال اتم ت  أث ي وف ان ال ل ص في ال ال اد و ا الاق دورها الفاعل في ال

ارس  احها وت مات ن ل اقم اد م خلال  الأس ار الاق ق ق الاس ة دورها في ت ال  الأتيال

في،   ):88:2007(ال

في ل  .1 عي ال ادرفع ال ع الإف ة م خلال ال عي  أه ة وزادة ال ال ق ال عامل في ال ال

لفة  مات ال عل ات ال يه م خلال ق ار ل ة الإعلامالاس راس اهج ال اصل وال ات ال  وش

د  .2 لي  إلىت اتج ال اليزادة ال لة  الاسهام م ثَّ و  الإج ارع ب م لها لل م خلال ت

الة  ل  إلى الإضافةال ل دخ ة في زادة مع ار رتها على ال ادق د  الأف  أوعلى ال الف

ل عام مي    .الق

اق تع .3 ة م  الأس ال رتها على ال  أهال فع م ق مة وت ع ال ي ت واف ال  ودارةال

ة  ق اسة ال أث إنَّ إذ ال رة اك في ال ح ال ال ق ق مالي فعال  د س  على وج

ائع  الي  ق ال له لل ة م خلال دخ ائ ة ال اد وف الاق ق وف لل وض ال ع  م أوال

ة ال دات ال ج حة. لل ف ق ال ات ال ل  ع  ع

ة اً خام ال ق ال ات ال ش ز م   Major global market indices: اب

ات هي:  ش ه ال ز ه ق ولعل اب ل س ة ح  ات العال ش عة م ال اك م ه

)267Madura,2014:(،)(Mishkin, & Eakins,2019:65 :  

اعي .1 ن ال س داو ج اعي (م ن ال س داو ج ة DJIA: م ج ة ال س ال ) ه م

رجة في  30لأسعار أسه  ة. وم ب الأسه ال ة  ة أم و  ExxonMobilالمؤشر ش
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IBM  وCola Company-Coca ًا لأن ًا فق ، فه ل  30ع على  DJIA. ن ا  ً سه

ة  غ لي أو للأسه ال ق ال قًا لل شًا د ًا م  دائ

ش  .2 ش  لأسعار الأسه لـ 500oor’s Standard & Pم ة  500: ه م ة  ة أم ش

ق  لاً ل د ال م الأسه ، فه أك ت ا الع ل ه ش  على م ا ال ًا لأن ه ون

ش  ًا لأن م ن و ن ة م داو ج ة ، فإنه لا  S&P 500الأسه الأم ي على الأسه ال

ة. غ ات ال ش مف لأسعار أسه ال ل   ع

اك .3 رصة ناس ات ب ش ة  م ال ار الأوراق ال ة ل ة ال ا م ال وض أسعار  )NASD(تق ع

ة لأداء الأسه  ات مف ش ات هي م ش ه ال اك ه رصة ناس اولة في ب ات الأسه ال ش ل

ة لأن  غ رصة.ال اولها في تل ال ة ي ت غ ي م الأسه ال  الع

4. FTSE 100  ش لأك ة م  100:م ان ة ب ن. اذش رصة ل رجة في ب ال وال  رؤوس الأم

5. DAX  ش لأك ة. 30:م ال رت للأوراق ال ف ان رصة ف اول في ب ة ت ان ة أل  ش

6. CAC 40  ش لأك اولها في 40:م ة ي ت ن ة ف  Euronext Paris ش

7. Hang Seng .نغ نغ  رصات ه اولة في ب ات ال ش لأك ال  :ه م

8. Strait Times  ش لأك رة. 30:ه م غاف رصة س اولها في ب ة ي ت   ش

اق اً سادس ق الع ة  للأوراق: س ال   Iraq stock marketال

اق  ق الع ن رق ( للأوراقتأس س ج القان ة  ال ق  1991) لعام 24ال ا ال ان ه قاً و اً  س م  ح

اع  ع الأخ 113( إدراجاس ات خاصة وال ها ش ع م ان  ة  ا ة ع اه ة م ا ) ش ل ان م

ة م عا ه خلال ال ل  ة) وام الع ال اد للأوراق ال غ ق  اس (س ها  ف ح  2003عام  إلى 1992م ع

ل  أغلوال  ار صادر م م اول له في  إدارتهوف ق لات ال ان مع اوزت ( آخو ) 17عام له ت

ل   قل ف  ن دولار ون   ).Khalifa, & Battal,(2019:242مل

ان  18في  اق للأ 2004ن ق الع ن (و تأس س ج ألقان ة  ال ق ال74راق أل ج) ال  ه ت 

ق  اع س س مه في ق أة  رأستأس م ا  ال وه اق  الأوراقال ق الع ة وس ا ة الع ال  للأوراقال
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أة  ان  ة  و ال ة ال الأوراقال ال ارلة ع و ال ة في  إص ال اق للأوراق ال ق الع اولة س افقة  ال

ها في ا 14/6/2004 ف ل و قلة ت ة م م ة ح ب ل لاسهامه ة م خلال ج اد ة اق ق ت

ا  ل ت رأس مال  ة و ارج ارات ال ارسهالاس ةم  ت ار في  أن ة ال ا اخ وم ح ال م

ي، ق (ال  ) 15:2013ال

ع اف: اً سا اق  أه ق الع ة  للأوراقس ال  The objectives of the Iraq Stockال

Exchange  

ة ع  ق ش ة لاال ف ي مع قلة  إلىه ن م ق رح وت ا م إدارات ا ت ق  إدارةة هومال  إلىال

ل  اف وله ال في ت ل ال الم لة و  الأم ق لة وغ ال ق ق ال ف ال ه  إلىها العقارات و

ق    )Outhman, 2019:51),Jassib &: الأتيت

ق  .1 ف ال ر  إلىيه ة ال وال ل ع ام  ه م خلال ال ة وتع ثقة ال  ا ح

اء ق. للأع رجة في ال ات ال ل ال  و

ل على   .2 اءالع ق ي  إن الح  الأمانس ع م ة ل اف ة وت ق ذات فعال ن س ة وان ت فا وال

 .ال 

رة الأوراقت وت تعاملات  .3 ة  ال قاصة  ال ات ال ل ها ع ة و عادلة وفعالة وم

عاملات . ه ال ة له  وال

لف  .4 امات م ق وال ي حق ل على ت افالع ف الإ وعة وذل م  وت ه ال ال ة ل ا ال

ائهخلال ت تعاملات  ع  ل ما أع اء و ة ش ل ع عل  ة الأوراقي ال  .ال

ة م .5 اد ة الاق ق ال ل تق ت ف و ق ذل اله اق ل ال في الع ق ال  خلال ت س

اء رؤوس  ات في ب ة لل اع الال ار الأم  .اللازمة للاس

لتق ال .6 ق  الأجان  وة اللازمة لل ال ار في ال ص الاس  .أن ف

ل ون  .7 ل ع وت اءاتج ق  الإح ورة ل مات ال عل ا  افالأهوال ها في ه ص عل ال

ام.  ال
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اءا .8 اق  ن ق الع اقحلقة وصل ب س ف  والأس ق ه ة ل ة والعال لفة الع ة ال ارج ال

ق   .ت ال

ورة  .9 ات ض ا مات ون ام  ع  أخ ال افهل   . أه

ات اً ثام ش ق : م اول س اق ت ة  للأوراقالع ال  Indicators of the Iraq Stockال

Exchange trading  

اق  1- 1 ق الع ش العام ل ة  للأوراقال ال  The general index of the Iraqi Stockال

Exchange  

رة  ش العام ص ي ال غ في  إلىع ها  اً ق الأسه أسعارال ي  اصة وال ة ال ض امل ال للع

اش  ل م ارة  ة الاس أث على ال اش أوال ل  غ م ف، أسعارم ة، أسعار ال ا  الفائ ال

، اد ة  الأزمات الاق اس لاً ال ة لل وه م  ف ف ان ال ارات  أهع ال ة في ق ث سائل ال ال

ع ق ت ة لل ال الة ال ا ال ع ه ارة، و ات  اً ال الاس غ ل ال ه م ة عل ث امل ال ةللع  الأم

ة والا اد ث  أوارتفاعه  أن اذق فاضه ي اد  فيان ا الاق ل خاص وال الي  ق ال ر ال ت

ش إذ إنّ ل عام  ا ال ة ه اه الارتفاع في  ق ال ره ي في ال ق وت م ال فاضه  إمال على تق ان

الي ( ق ال اجع ال ل على ت هي و فاضل،ي ائي   ،)400:2019ب ش اح لي ل م  الاداء ال

ق،  ة العامة لل اساً لل م م عة م الاسه ، ت ل اسعار م ش م مع ا ال ن ه ق و لل

ان لاب م  ق،  ا ال اه العام ل اس الات ة  ع ة ، ول ق مال ل س د م الاسه في  د ع مع وج

ل م ق مالي، وه  ل س ش خاص ل اج م صل الى اس ر ال ات ال جة في س اسعار الاسه لل

ه اد ال اً، و الاس م ش ي اب ال ق ل ق مالي ال ل س لاح ان ل ا  ة، ل م اول ال ات ال ل ، في ع

ا  الي ل ق ال عامل في ال افة ال ة ل ة  ش العام لأسعار الاسه اه ل ال ه ، و اص  ه ال ث م

ش م تأث  ا ال س ،له ق (ال ارة لل في ال ارات الاس ي الق   )57:2009في ت
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ات  2- 1 ش الي  أداءم ق ال  Market performance indicatorsال

ة  1- 2- 1 ة ال ش ال  Market capitalization indexم

ا ال م  أسه إغلاق أسعارش ع  ع ه ات في ال ه  الأخال ة   أوم ال ل ال  اذال

اصلة في  رات ال ص ال م ل ش في انه  ا ال ة ه ز أه ة وت ة ال ق نها ال ال أس لي ل ال

اد  ق والاق اولة في ال ات ال ار لل ا الاس ادة  أن اذال ش تع ع ال ة ال ادة في  ال

ح  ل  ي ت ارة ال ارع الاس ة ال ع  الأسهفي  انول في  ادة ق تع ع  الأح تل ال

، الأوراق أسعارارتفاع في  ة وع ال ة (ح ال  )16:2012ال

ق   2- 2- 1 لة ال ش س   Market Liquidity Indexم

وران م اب ل ال ق ع مع لة س اس س مة ل ات ال ش ال  رأسز ال وران العالي  أنال ل ال مع

انم في  م  ش على  الأح صفه م اللف  أنب ة  إك ال عاملات ال ةال ف ا   م وه

اق أنال  ورةة ال ل  الأسه أس اق ال ق ذل   أس ة ل لة عال ة ذات س  أنمال

ن  اقت د  اأس وره ي ا ب فاءة  وه ة ذات  تفع أن إلىمال وران م ل ال س  ان مع (ال

افي، لة )، 168:2017وال ي درجة ال ي م خلالها  ت ات ال ش ي م ال اك الع ا لاّ إه  إن

ش  ع م ا ( أساسس ان،ه   ):402:2016ص

ادلة  )أ  ة ال ل ة ال ل ال ة :(TVT) مع ل ة ال ة ال ش ن ا ال ي ي  للأسهل ه ة ال ل ال

لي  ق ال ادلها في ال لي  إلىت اتج ال اليال ة الإج ة مع  .خلال م

ه (  )ب  ل دوران ال ة  ):TORمع ل ة ال ال ل  ة  للأسهي ة  ة زم ادلة خلال م ة ال ل ال

ة ل م ة ال س ال ة ة م م اج ول ال ن  لاس م القان ش ن ا ال  :الاتية ه

ه =( ل دوران ال اليمع ة الأسه أج ة ال اولة/ال   %100) *ال
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اول  3- 2- 1 ش ح ال  Volume Indicatorم

ة  اول في  ش ح ال ق خلال  الأسهل م اول في ال ي  ت ةال ة  م ش ح ما مع ي م ع

ع  اول  ق  الإشاراتال ة ال ة ع ق ه ةال ان ع  وم ات ال ل ل ع ل ت ق ه في ال ده وه صع

فة  اء ال ه زادة في م  اً ف اً ح ةمع ةخلال م للأسهوال ج ع وره ي اول وال ب م ال

ل في  هاال د في  ل ع ة ال ال ف اح ا  ها وه ا م شأنه  لأسعاراع ة القادمة ه ي  أنهي ال

ا فع ال  م تفاؤل ال م ل  إلىي خ ق  إلىال ة ورفع  الأوراقال ال والع  الأسعارال

ح فانّ  اول  ص ع ال  الأسهقلة ت ه  إلىي ارة ه ه الاس اك ة م اؤم وم ث ت ال

ة ت ضغ د  الأسعارعلى  اً ال ل  إلىت فاضها وخلاصة الق ل على  أنان ل  الأسهال

د  ح ال اول وزادة  أنبل  الأسعارزادة  إلىالعامل ال ل وث زادات ه الأسعارة ال ل ال ي م ت

ة في  ي ل،( الأسعارج  )257:2016ع ال و دل

فقات 4- 2- 1 د ال ش ع  م

ضح م خلاله ع ش ي ن ه م ة و ة مع ق خلال م رجة في ال ات ال ة لل ف فقات ال د ال

فقة  ان سع ال ن الأخ إذا  الل ع  ض ال فقة و ع د أسه ال ع وع ه وال ش م رم ال ال

اق للاوراق  ق الع فقة اقل م سع الإغلاق( س ان سع ال ن الأح إذا  الل أعلى م سع الإغلاق و

ال   ).9:2020ة،ال

اع 3- 1 اول ح الق ات ال ش   Trading indicators by sector م

اق  ق الع رجة في س ات ال د ال ة العام  للأوراقبلغ ع ة نها ال ي 2021ال اوله  وال هات ت  أسه

ون اولة ( ات) ش105( اً ال ات ال د ال ان ع ة  اه ان 84م قفة  ات ال د ال ة وع ) ش

اعات 21( ة على الق ة مق ة) ش اق ،الات ق الع ق ال ل   )15:2021: (ال
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في  .1 اع ال   :Banking sector)(الق

اق لعام  في في الع اع ال ن الق اولة (44م ( 2021ي ات ال د ال ان ع ة  قفة 37) ش ) وال

اول لعام  اذ) 7( ة ال قارنة مع عام 82( 2021بلغ  ال الي 58.5إذ بلغ ( %2020)  %) م إج

اع ( ة الق لغ ن اول، و ا96ة ال اولة  ة الأسه ال الي  ة (%) م إج قارنة مع ن %) 91ل

في لعام 2020لعام  اع ال ة الق ان ن ة  ة ال ش ال قارنة مع 47هي ( 2021، أما م ال  (%

ل   2020%) لعام 41.7(  ) ادناه12(ا في ال

 

 ر ادم : ال اد  إع الاع اح  ةال ال اق للاوراق ال ق الع   على تقار س

ل(   )12ال
اول  ة ال ات  ش في ب  والأسهمقارنة ب ن م اع ال ة للق ة ال اولة وال ال

  )2021 و 2020عام (
أم .2 اع ال   :)(Insurance Sector ق

اولة  عها م ان ج ات  اق م خ ش ام في الع اع ال ن ق اول  اذي ة ال ها م  بلغ ح

قارنة مع (0.02( 2021لعام  ال اع (2020لعام  %)%0.28)  ة الق لغ ن  2021%) لعام 0.02، و

ها في عام  ان ن ا  اولة ب الي الأسه ال اع م 0.50( 2020م إج ة الق ل بلغ ح %) ،ك

اعات في عام  ة للق ة ال ي ل0.10( 2021ال غ ع  %) وال قة ات ا ه ال ة ذاتها  اذل ان ال

ل ا في ال  ) ادناه:13(ك

58.50%

91.00%

41.70%

82.00%
96.00%

47.00%

مؤشر قيمة التداول مؤشر الاسهم المتداولة مؤشر القيمة السوقية

القطاع المصرفي
2020 2021
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 ر ادم : ال اد  إع الاع اح  ةال ال اق للاوراق ال ق الع   على تقار س

ل(   )13ال

اول  ة ال ات  ش أم ب  والأسهمقارنة ب ن م اع ال ة للق ة ال اولة وال ال
  )2021 و 2020عام (

ار .3 اع الاس  :)Investment Sector( ق

اق  ق الع ار في س ات الاس د ش ها (6( 2021في عام كان ع اول م ات ال قفة (4) ش ) 2) وال

اول لعام  اذ ة ال قارنة مع عام 0.10( 2021بلغ  ال ل ( اذ %2020)  الي 0.03ش %) م إج

اع ( ة الق لغ ن اول، و ة 0.20ة ال قارنة مع ن ال اولة   ة الأسه ال الي  %) م إج

في لعام 2020%) لعام 0.03( اع ال ة الق ان ن ة  ة ال ش ال %) 0.02هي ( 2021، أما م

قارنة مع ( ل 2020%) لعام 0.04ال  ه:) ادنا14(ا في ال

0.28%

0.50%

0.10%
0.02% 0.02%

0.10%

مؤشر قيمة التداول مؤشر الاسهم المتداولة مؤشر القيمة السوقية

قطاع التأمين
2020 2021
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 ر ادم : ال اد  إع الاع اح  ةال ال اق للاوراق ال ق الع   على تقار س

ل(   )14ال
اول  ة ال ات  ش ار ب عام  والأسهمقارنة ب ن م اع الاس ة لق ة ال اولة وال ال

 )2021 و 2020(

مات .4 اع ال   :)Services sector( ق

اق  ق الع ات في س د ال مات ( 2021كان ع اع ال ق اص  ات 10ال ات  اذ) ش د ال ان ع

ة ( اولة خلال ال قف 7ال اقي م اول ( اذ) وال الي ال اع م أج ة الق  2021%) لعام 1.7بلغ ن

ل ( ان ت ا  ا2.5ب ة الأسه ال ش  ة ل ال ، أما  اب ان (%) في العام ال %) أما في 1ولة 

ة لعام 0.5ان ( 2020 ة ال ش ال ها م م ان ح ل 0.9( 2021%) ، و ان ت ي  %) وال

ة ( ل 2020%) لعام 1ن   ) ادناه:15( ا في ال

0.03% 0.03% 0.04%

0.10%

0.20%

0.02%

مؤشر قيمة التداول مؤشر الاسهم المتداولة مؤشر القيمة السوقية

قطاع الاستثمار
2020 2021
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 ر ادم : ال اد  إع الاع اح  ةال ال اق للاوراق ال ق الع   على تقار س

ل(   )15ال
اول  ة ال ات  ش مات ب عام  والأسهمقارنة ب ن م اع ال ة لق ة ال اولة وال ال

  )2021 و 2020(

اعي .5 اع ال  : )Industrial sector( الق

اعي في عام  اع ال ات العاملة في الق د ال ان (21ان ( 2021ع ها  ة العاملة م ) 16) ش

قفة ( اول لعام  اذ) 5وال ة ال قارنة مع عام 10.3( 2021بلغ  ال ل ( اذ %2020)  %) م 13ش

اع ( ة الق لغ ن اول، و ة ال الي  ة 2.7أج قارنة مع ن ال اولة   ة الأسه ال الي  %) م أج

في لعام 2020%) لعام 4( اع ال ة الق ان ن ة  ة ال ش ال ) %6.7هي ( 2021، أما م

قارنة مع ( ل 2020%) لعام 6.5ال  ) ادناه:16( ا في ال

2.50%

1% 1%

1.70%

0.50%
0.90%

مؤشر قيمة التداول مؤشر الاسهم المتداولة مؤشر القيمة السوقية

طاع الخدماتق
2020 2021
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 ر ادم : ال اد  إع الاع اح  ةال ال اق للاوراق ال ق الع   على تقار س

ل(   )16ال
اول  ة ال ات  ش اعة ب عام  والأسهمقارنة ب ن م اع ال ة لق ة ال اولة وال ال

  )2021 و 2020(

اع  .6 احةق ادق وال  : )The hotel and tourism sector( الف

اق  ق الع ات في س د ال احة ( 2021كان ع ادق وال اع الف ق اص  ات 10ال د  اذ) ش ان ع

ة ( اولة خلال ال ات ال قف 8ال اقي م اول ( اذ) وال الي ال اع م إج ة الق %) لعام 0.8بلغ ن

ل ( 2021 ان ت ا  ان 1.5ب اولة  ة الأسه ال ش  ة ل ال ، أما  اب %) في العام ال

ة لعام 0.3ان ( 2020%) اما في 0.1( ة ال ش ال ها م م ان ح %) 2.3( 2021%) ، و

ان ق بلغ عام  ي  ل%2.6( 2020وال ا في ال  ) ادناه:17( ) 

13%

4%

6.50%

10.30%

2.70%

6.70%

مؤشر قيمة التداول مؤشر الاسهم المتداولة مؤشر القيمة السوقية

القطاع الصناعي
2020 2021
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 ر ادم : ال اد  إع الاع اح  ةال ال اق للاوراق ال ق الع   على تقار س

ل(   )17ال
اول  ة ال ات  ش احة ب عام  والأسهمقارنة ب ن م اع ال ة لق ة ال اولة وال ال
  )2021 و 2020(

راعي .7 اع ال  ): Agricultural sector( الق

اق م ( راعي في الع اع ال ن ق ها (7ي اول م ان ال ات  قف 5) ش اقي م ه م  اذ) وال بلغ ح
اول لعام  قارنة مع (1.4( 2021ة ال ال ها (2020%) لعام %2)  لغ ن  2021%) لعام 0.1، و

ا اولة ب الي الأسه ال ها في عام  م أج ل  ،%)0.3(2020ان ن ها م الك ة بلغ ح
اعات في عام  ة للق ان في 1.6(2021ال ي  لغ 2020%) وال ل1.1(ت ا في ال  )ادناه:18( %) 

 

 ر ادم : ال اد  إع الاع اح  ةال ال اق للاوراق ال ق الع   على تقار س

ل(   )18ال
اول  ة ال ات  ش راعة ب عام  والأسهمقارنة ب ن م اع ال ة لق ة ال اولة وال ال
  )2021 و 2020(

1.50%
0.30%

2.60%

0.80%
0.10%

2.30%

مؤشر قيمة التداول مؤشر الاسهم المتداولة مؤشر القيمة السوقية

قطاع الفنادق والسياحة

2020 2021

2%
0.30% 1.10%1.40%

0.10%
1.60%

مؤشر قيمة التداول مؤشر الاسهم المتداولة مؤشر القيمة السوقية

القطاع الزراعي

2020 2021
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الات  .8 اع الات ق ا: )Telecom sector(ق ات في س د ال اق كان ع اص  2021لع ال

الات ش ان الات ا و اه ل ان  اع م  اذعامل  ال ة الق اليبلغ ن اول  إج ال

ل ( 2021%) لعام 3.7( ان ت ا  ، 22.1ب اب ة  ةال أما%) في العام ال ش  ل

ان ( الأسه اولة  ة 2.4ان ( 2020في  أما%) 0.4ال ش ال ها م م ان ح %) ، و

ة لعام  ان ق بلغ عام 41.1( 2021ال ي  ل47( 2020%) وال ا في ال  (% )19 (

 ادناه:

  

 ر ادم : ال اد  إع الاع اح  ةال ال اق للاوراق ال ق الع   على تقار س

ل(   )18ال
اول  ة ال ات  ش الات ب  والأسهمقارنة ب ن م اع الات ة لق ة ال اولة وال ال

  )2021 و 2020عام (

 

22%

2.40%

47%

3.70%
0.40%

41.10%

مؤشر قيمة التداول مؤشر الاسهم المتداولة مؤشر القيمة السوقية

قطاع الاتصالات
2020 2021
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ال ل ال   الف

  ال الاول

ذج اغة ال ص وص   ت

اسي ذج ال ص الان   اولاً: ت

أتي: ا  فها  ص ات وق ت ت غ د م ال راسة على ع ل ال   اش

ا .1 غ قلة: تال  ال

ل  ا ال قل ه غ م راسة م ان (ت ال اع والائ اع X1ال للاي س للاي ل ال ) وال

ان (   )X2والائ

ة): .2 ع عة (ال ا ات ال غ  ال

ة( ة ال ش ال ل  اول (Y1وت ة ال ش  اولة (Y2) وم د الاسه ال ش ع ) Y3) وم

فقات ( د ال ش ع ش العام (Y4وم   )Y5) وال
  

  ثانياً: صياغة النموذج القياسي

ة    ا م الاج ة للعل ائ مة الاح ل وق ت ت ال ل اس وال راسة لل ات ال غ ع م خ

)SPSS) ون عة والع ا ه ال ة SPSSV24) ب عة ال ات ال ش اج م قه ت اس )، وع 

صفي ( اء ال ات للاح ت ابي (Descriptive Statisticsك س ال ال ل  ي ت ) Mean) وال

) ار اف ال ات ،Standard Deviationوالان غ ع ال ات  ) ل غ ان العلاقة ب ال ض ب ولغ

ن  س ا ل ة  معامل الارت ع ات ال غ قلة وال  Pearson's Correlation Coefficient)( ال

ار( ل اخ ع ا واس اه الارت ة وات فة ق ع قل t-testل غ ال اس أث ال ا ول ة الارت ار مع )لاخ

د  ع ار ال ل الان ل ال ت ع دة ت اس ع ات ال غ ار  Multiple Regression Analysis في ال لاخ

ة :  عادلة ال اج ال ع، واس ا غ ال قلة في ال ات ال غ   أث ال
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γ=β0+β1x1+β2x2+ei  

  اذ أن:

    β1 =  ار ل الان قل الاول yم غ ال   على ال

    β2 =  ار ل الان قل الاول yم غ ال  على ال

  X1 = المتغير المستقل الاول  

    X2 = المتغير المستقل الثاني  

  

ار ( لالة اخ ة الاث ب ار مع غ F-testت اخ قل في ال غ ال ة تأث ال اس  ا ت   (

ع  ي (ال ة معامل ال لالة  ع  R2ب غ ال اي ال اصل في ت غ ال ار ال ) وال  مق

قل غ ال   .تأث ال
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ال ل ال  الف

انيال    ال

راسة     ات ال غ الي لل ل ال ل   ال

ة   ت

ات  غ ه ال اهات ه عة ات لاع على  راسة لاب م الا ات ال غ ائي ب م ل الإح ل اء ال ل إج ق

لات  ة ومع ال اب ال ال ة والع  ح ة ال ام الأه ل  ع اس ات ل اب س ل أس ل وت

ها لل ارتفاعها أو ة ف ل ن فاضها  اعاتان راسة خلال  ق ة ال ةع ا ال  م ل في ه ع ا س راسة ، ل ال

لات  ل مع ل انعلى ت اع والائ ل م الإي س وال ل ل ال ش العام  ال ات الأداء وال ش وم

ق  ، لل د الاسه اولة، ع ة ال ة، ال ة ال فقات) (ال د ال اع مع ل ق اع ل راسة الق ة ال ات ع

ف على اعل ع اع خلال  ىوادن ىوال ل ق ققها  ةة  راسة م  م   . 2021-2005ال

ا ال إلى  ف ه الي للاليه ل ال ل  ل لة في ال راسة وال قل لل غ ال ال اصة  ات ال ش

ان (  اع والائ س للاي غ ) APD,MPD,APC,MPCال وال ع وال ا لة ال ة وال ال ات ال ش ال

الآتي: راسة و ة ال اعات ع   في الق

ة : ان ة والائ ا فة الاي اه ال ل ات ل   اولا : ت

اع (  .1 س للاي ل ال  ) APDال
لي  اتج ال ار ال ق ه  اً ع اد مع ا الاق ارة في ال ارف ال ش تأث ودائع ال ا ال ع ه

ول( ح م ال ارة ي ارف ال اع لل س للإي ل ال اه ال ان ات قي، ول الي ال اذه 1الإج ) ات

ة(  قارة خلال ال ات م اوح ب ( اذ)  2021- 2005م )،  2005 ادنى في عام() %1.58ت

ة ( ارف  ، انّ )2020) في عام(%4.3و اعلى ما  اجع دور ال ف ع ت س  ل ال ال

اد م خلال ادوار  ا الاق ف ال ة في ت ان حلقة مه ي فق ع اقي وه ما  اد الع ارة في الاق ال
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ل ادوات م ي ت ة ال ارف ال ن س الال ة  ا ان ت ه ة ال ق ة، وال ة  رة ت وث ث في ح

ن  ي ت ة وال ة ال ال ات ال س ال قة  اء ال اف اج ار ت ر ومق ه في ل ال عي ال ل ال ور ح ت

ا  اس اد وه ق الفعال في الاق ن ض دورة ال ة ل الها ال ة ع ام اد ات الاق ح لي ال في ت

اجعة م م م ع دورها  ل ة ل ل وآل ة ع ضع خ ارة ل ارف ال ال مع ال ة  ق ة ال ل ل ال ق

، اد اي1ول (الفي  الاق اك ت لها  ا) نلاح ان ه ل ي  ت اع وال س للاي ل ال لات ال في مع

اتي : ا    ك

  لي اتج ال الي ال دائع / اج الي ال اع = اج س للإي ل ال اليال   الاج
  )1ول (ال

اع س للاي ل ال لات ال ة  مع ثة لل   2021-2005ال

ة لي ال اتج ال دائع ال الي ال اع اج س للاي ل ال  ال
2005 73533598.6 116249002 %1.58 
2006 95587954.8 169010214 %1.77 
2007 111455813.4 253390034 %2.27 
2008 157026061.6 355774768 %2.27 
2009 130643200.4 425818700 %3.26 
2010 162064565.5 520579722 %3.21 
2011 217327107.4 608130598 %2.80 
2012 254225490.7 684291505.3 %2.69 
2013 273587529.2 779595735.8 %2.85 
2014 266332655.1 819926309 %3.08 
2015 194680971.8 801213472 %4.12 
2016 196924141.7 752799400 %3.82 
2017 221665709.5 760440176 %3.43 
2018 268918874 844264474 %3.14 
2019 276157867.6 945690427 %3.42 
2020 219768798.4 955392580 %4.35 
2021 301439533.9 1067041369 %3.54 

MEAN 201255286.7 638800499.2 %3.04 
MAX 301439533.9 1067041369 %4.35 
MIN 73533598.6 116249002 %1.58 

ر:  لال نامج الاك ام ب اس اح  اد ال   م اع
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ائج ان  ت ال ه ل اذ ا ثة ه (مع ة ال اع خلال ال س للاي ل ال ل  اذ) 304%ال ة ال بلغ ن

ة) في %158( اق  2005 س اد في الع ضع الاق د ال في ذل الى ال ع ققة و ة م وهي اقل ن

لال وال اث الي وح ال في ع الاح لي الاج اتج ال ارةال ارف ال دعة في ال ، اما في الغ ال

ة ( 2006عام  ار(177%ان ال ق اب  ل زادة ع العام ال ع ان ال في %19)  ام ) و الاع

ود (2008،2007( الي  ة ع عام 227%) على ال ادة في ال ار ال ان مق ود  2006) و

ان ال في ارتفاع ا50(% ارف)  قة في ال ة ه زادة ال ضع الاق ل ل ع وت ال اد لل

قة، ا ام ال ات م ( الاع ل لل ائج ال ل 2008-2005وع مقارنة ن اع ) مع مع س للاي ل ال ال

ل، اما في عام  ع اجع في ال ع ال اك ت ل (% 2010،2009نلاح ان ه ة ال ) 320ان ن

ل زادة ( قة ) 80%ع ادة في ال اد وال ضع الاق ار ال في ال ادة اس ه ال وال في ه

ر ه في لل ام ال ح ان ه ال ل ل ع قارنة مع ال م وع ال سما اك تق ل ال ،  على م ال

فاض في  اتث عاودت ال الى الان لاث  ال ان ال 2013،2012،2011( اللاحقةال  (

اتج %275،  %270،  %280( دائع الى لل الي ال ة اج ان ال في ذل ان ن الي و ) على ال

لي الا قال له سا ان ت الي اقل م ما  اجات في عام ان ب اذ اج ة اح د  2011ا ة ت ن

فاض  وره اد الى ان الة الام ال ب ار ال اد وان ضع الاق قارنال ال دعة  الغ ال  ةفي ح ال

ام  ي في الاع ضع الام ر ال ه الي للعام ذاته وال اس ت لي الاج اتج ال ل   اللاحقةمع ال ان ل و

س  ل ال ل ال رة مع مع ات ال ل لل ائج ال اد وع مقارنة ن ضع الاق تاث  على ال

اجع اك ت اع نلاح ان ه ل ،اما في عام  اللاي ع ود  2014في ال ع ال ل  ة ال ان ن

ار(%308%( ق فة  ل زادة  ع اب 25)  ر شه الع اذ) ع العام ال ه ا العام ت اد ااق في ه  ااق

ة ، وفي عام  ا  اوام ا ات ع اف د م م ة على ع اعات الارهاب ة ال اء س ة ان ن 2015ج

ل ( ل ت قة 41%ال ا ات ال ة لل ال ة الاعلى  الي اقل  اذ) وهي ال لي الاج اتج ال ة ال ان ن

قة وال في ذل ا ام ال فاضع الاع ف الى ( ا ان دائع 35اسعار ال ة ل ال ال ل اما  م $) لل

اب اما عام  ل  ع العام ال غ  الي ل ي ل (% 2016الاج ة ال ) وهي اقل م 380ان ن

ار (% ق اب  ةه تشه اذ) 30العام ال فاض ه ال اب مع  اان قارنة مع العام ال ال دائع  الي ال في اج

لاث  آ، اما في ال ف ال تق لي ب اتج ال اتقاء ال ة 2019،2018،2017( اللاحقة س ان ن  (
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اوح ب ( ل ت ان ذ34،%31%،34%ال الي  ار ) على ال اب ال اس فاض العام ال د ال  لان ع و

اد ع  ضع الاق ة ت ال الي ن لي الاج اتج ال ادة في ح ال فاض الى ال ةفي ذل الان  ال

قة ،اما في عام  ا ام ال قارة ع الاع ات م دائع  قاء ح ال قة مع  ا ل  2020ال ة ال ان ن

ارها (% اذهي الاعلى  ة مق ل ن ا43ش ة ال ان ن ود (%) و اب 9دة  ارتفع  اذ) ع العام ال

لي  اتج ال فاض في ال دائع مع الان الي ال ة  اذاج غ جائ ة مع بل ات حاش اه اق ت ا العام الع شه ه

ف لي ، وفي  19ك اتج ال أث على ح ال اث ال ه الاح ان م شأن ه ة  2021ذروتها  ان ن

ل (% فاض35ال ل ان ع راسة  اذ) - 8(% )  ة ال الي اعلى م له خلال م لي الاج اتج ال بلغ ال

دائع ارتفاع اال  ت ال ل شه ادة   اثة  قارنة مع ال ال ان اقل  ادة  اب ل ال ع العام ال

لي  اتج ال ام ال ال ب اذال اق  ار تأث  شه الع ا الق ان له لة و على  ة الع

الي لي الاج اتج ال لاح ع الارتفاع في ح ال ل م ( و ققة لل ) 2021_2014مقارنة ال ال

اك ال تع ع ان ه س  ل ال ل ال س مع مع ل ال ل  ارتفاع في ن ال ضح ال ا ي

ار ل) 20( ثةال ة ال اع خلال ال س للاي ل ال   ل

  
ر:  انات ال اد على ب الاع اح  اد ال   )1ول (الم اع

ل (    )20ال

ة  ة لل ار ارف ال دائع في ال س لل ل ال ي لل م ار ال   2021 - 2005ال
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اع .2 ل ال للاي  )MPD( ال
ش تأث  ا ال غ في ع ه ار ال ق ه  اً ع اد مع ا الاق ارة على ال ارف ال ودائع ال

غ في قي ال الي ال لي الإج اتج ال ح م ال ارة ي ارف ال اع لل ل ال للإي اه ال ان ات ، ول

ول( ة( 2ال فاوتة خلال ال ات م اذه م اوح ب ( اذ)  2021-2005) ات )  ادنى -2158%ت

ة ( 2016في عام( اك 2(ول الفي ) 2019) في عام (1401%)، و اعلى ما  ) نلاح ان ه

اي اتي : ا  ات ا  لها  ل ي  ت اع وال ل ال للاي لات ال   في مع

 ل ال اع ال غ في = للإي دائع / ال الي ال غاج الي ال لي الاج اتج ال الي ال   اج
  )2ول (ال

ل ال لات ال اع مع ة  للاي ثة لل   2021- 2005ال

داع التغ  الودائع الناتج المح التغ   السنة ل الحدي للا  الم
2005 20298240 49033052 %2.42 
2006 22054356.2 52761212 %2.39 
2007 15867858.6 84379820 %5.32 
2008 45570248.2 102384734 %2.25 
2009 -26382861.2 70043932 %-2.65 
2010 31421365.1 94761022 %3.02 
2011 55262541.9 87550876 %1.58 
2012 36898383.3 76160907.32 %2.06 
2013 19362038.5 95304230.51 %4.92 
2014 -7254874.1 40330573.17 %-5.56 
2015 -71651683.3 -18712837 %0.26 
2016 2243169.9 -48414072 %-21.58 
2017 24741567.8 7640776 %0.31 
2018 47253164.5 83824298 %1.77 
2019 7238993.6 101425953 %14.01 
2020 -56389069.2 9702153 %-0.17 
2021 81670735.5 111648789 %1.37 

MEAN 14600245.61 58813259.94 %0.69 
MAX 81670735.5 111648789 %14.01 
MIN -71651683.3 -48414072 %-21.58 

ر:  نامج ال ام ب اس اح  اد ال لم اع   الاك
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ائج ان  ت ال ه ل اذ ا ثة ه (%مع ة ال اع خلال ال ل ال للاي ل نلاح م 69ال ) ، و

ول ( لاف2ال اك اخ اد ، اذ ان ه ا الاق ب ال ب اس ل ي هي انع ل وال ا ال ب  ه ب ا   ا) ت

ام  اذ  MPDب  ة في الاع اك  سال ل 2020،2016،2014،2009(كان ه ة ال ) ، بلغ ن

ارة 2009عام  ود 2014) وفي عام - 265%( ما مق ة   2016) اما في عام -556%( ان ال

) ث )- 2158%بلغ ة ال ة خلال ال ة سل ل 2020 ة وفيوهي اعلى ن ة ال  )-017%( ان ن

دائع فاض ال ل ال الى ان ة ال د ال سل ع ادة في ا و ل فان رغ ال الي ل لي الاج اتج ال ل

دائع عام الا الي ال غ في اج ة ال فاض في  اره ( 2009ن ا مق ار مقارنة ) مل 70043932ل ن دي

ل 102384734( ان 2008عام في  ار و ن دي ج) مل فاض ي دائع  في ان الي ال غ في اج ال

عام ) 40330573.17بلغ ( 2014عام  ار مقارنة  ن دي ن 95304230.51( بلغ 2013مل ) مل

ار ار 48414072-بلغ ( 2016اما في عام  دي ن دي عام ) مل -(كان 2015مقارنة 

ار و18712837 ن دي قال الى عام ا)مل دائع ( 2020لان الي ال غ في اج ة ال ) 9702153بلغ 

عام  ار مقارنة  ن دي ام اعلاه مع  )101425953( ان 2019مل ار وع مقارنة ن الاع ن دي مل

ل ال  س ال ل م اجع   لاح انّ  )69%(مع ل في حالة ت ان ال ان الاخ  ، وعلى ال

ام ( ة في الاع ج اك  م ل 2017- 2015ه ع ان اقل م ال ها  ) 25بلغ (% 2015في عام  اذ) ل

ل  2017اما في عام  هان ت ، 242%) بلغ (2008،2007،2006،2005) ، اما في (31(% ن

دائع ل %225، %532، %239 غ في ح ال اع لل ى ال الي وذل  ال ) على ال

ام ( ارة ، اما في الاع ارف ال ل (2013،2012،2011،2010ال ل ت ة ال ان ن  (%302 ،

هّ %492، %206، %158 الي وهي ن ج د ال  ع ) على ال ع ل ال و ل ال ها مع مع مقارن

ل ق بلغ ( ة ال ان ن ارة ، و ارف ال دائع ل ال ادة في ح ال ، 177%في ذل الى ال

ام (%1401 ثة في عا اذ) 2019، 2018) في الاع راسة ال ة ال ة الاعلى خلال م م ان ال

ل ( 2021، وفي 2019 ة ال ل ال ، 137%ان ن س لل ل ال ع ة اعلى م ال ا ) وهي ن

ل ( ضح ال ل ال) 21ي ي لل م ار ال ثة ال ة ال اع خلال ال   للاي
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ر:  انات ال اد على ب الاع اح  اد ال   )2ول (الم اع

ل (   )21ال

ل ال ي لل م ار ال ة  ال ة لل ار ارف ال دائع في ال   2021 - 2005لل

لاح م   اهات و ة (ات ل ال لل ها بل وانّ ) 2021–2005ال ة في  ف ع ال  أنها م

ة ا انّ  لي  كان سال اتج ال اصلة في ال ادات ال ف رغ ال ارة ت ارف ال دائع ل ال ال

الي  ي  انّ الاج ع اقي وه ما  اد الع ارة في الاق ارف ال اجع دور ال ف ع ت ل ال  ال

ل ادوات م  ي ت ة ال ارف ال اد م خلال ادوار ال ا الاق ف ال ة في ت ان حلقة مه فق

ن س ة اان ت ة  رة ت وث ث في لفي ح عي ال ل ال ور ح ة ت ه ة ال ق ر ، وال ه  ال

ن س ي ت ة وال ة ال ال ات ال س ال قة  اء ال اف اج ار ت ة ع  اومق اد ات الاق ح لي ال في ت

ة  ق ة ال ل ل ال اجعة م ق م م ل ا  اد وه ق الفعال في الاق ن ض دورة ال ة ل الها ال ام

ة ع ضع خ ارة  ل ارف ال ة لال مع ال ادل وآل ل  ع دورها الاق ام ال وع اس

ة ( ا فة الاي س وال ل ال فةث ) أAPD,MPDال فاءة اداء ال م  ة في  ع ا الاي

ارف ال لةال ة ال اد ع الي  ارة بل انها ت لي الاج اتج  ال ال لاً  اد م ا الاق   .ال

  

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

نة
س

ال

20
05

20
06

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20 الميل الحدي للايداع



 الثانيالمبحث  – الثالثالفصل 
  

  

    98 

اليال ل ال  ل

ان  .3 س لائ ل ال  (APC)ال
ارة ارف ال م م ال ق ان ال وض والائ ار الق ة ب مق ة القائ ار ال ا ال ة  ع ه ة مع في س

ان  ارة م ائ ارف ال مه ال ة ما تق ل ن ة، او  قي في تل ال الي ال لي الاج اتج ال وح ال

ان ات قي، ول الي ال لي الاج اتج ال اعه الى ال س لافة ان ل ال اناه ال ارة  لائ ارف ال لل

ول( ح م ال ة (3ي قارة خلال ال ات م اذه م اوح ب ( اذ) 2021-2005) ات )  17%ت

ة( 2005ادنى في عام( س 2020) في عام (246%)، و اعلى ما  ل ال ان  ال ) وق 

ارف  ان لل ارةللائ ف ال ل  ةم لي في  اني وال ا الائ ع ضعف ال راسة و ات ال س

ارة، ارف ال اي3ول(الفي  لل اك ت ي   ا) نلاح ان ه ان وال س للائ ل ال لات ال في مع

اتي : ا  لها  ل   ت

 س ل ال ان  ال الي للائ لي الاج اتج ال ان / ال الي الائ  = اج
  )3ول (ال

ل لات ال انال مع ة  س للائ ثة لل   2021- 2005ال
ل المتوسط للائتمان اجما الائتمان الناتج المح  السنة  الم
2005 73533598.6 12401761 %0.17 
2006 95587954.8 25551310 %0.27 
2007 111455813.4 37838100 %0.34 
2008 157026061.6 48173281 %0.31 
2009 130643200.4 64053594 %0.49 
2010 162064565.5 118644439 %0.73 
2011 217327107.4 196389172 %0.90 
2012 254225490.7 296112170 %1.16 
2013 273587529.2 342886150 %1.25 
2014 266332655.1 389674658 %1.46 
2015 194680971.8 435256719 %2.24 
2016 196924141.7 441813734 %2.24 
2017 221665709.5 447255771 %2.02 
2018 268918874 461789547 %1.72 
2019 276157867.6 481534922 %1.74 
2020 219768798.4 541529213 %2.46 
2021 301439533.9 613493170 %2.04 

MEAN 201255286.7 291435159.5 %1.27 
MAX 301439533.9 613493170 %2.46 
MIN 73533598.6 12401761 %0.17 

ر:  لال نامج الاك ام ب اس اح  اد ال   م اع
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ائج ان  ت ال ه ل اذ ا ثة ه (مع ة ال ان خلال ال س للائ ل ال  2005في عام ) ، 127%ال

ان (% ل ال للائ ة ال ة اقل م 17كان ن ل نلاح ان ال ل ال ة مع مع ) وع مقارنة ال

ل  ع ة اال اس ة الى الاوضاع ال ني ال د ال في ت ع ل في تل الو ها ال ي  ف ان  ةل

ض ،في عام  ق ل ال فاء م ق اد والا م ال ف م ع ة ال لة ن ات قل ان  ح الائ ارف ت ال

ة (% 2006 ل ن ل ال ق ذاته27ش اب وفي ال ة اعلى م العام ال ان ال ل  ) و ة مع اقل م ن

ة ت الاوضاع  ان ن ح الائ ة م ارف زادت م ن ة ه ان ال د ال في ارتفاع ال ع ل و ال

ام  رج في الاع ال ادة  ت ال ب ، واس ل ال ال ادة ل ت  ه ال ة ول ه اد ة والاق الام

اوح ب (2013- 2007( ل ت ان ن ال اع 125%، %34)  ى ال ا ال ان ال في ه ) و

اذ  ة ات اد ن لف على ال فاض م ال اد وان ي والاق ضع الام ار ال في ال ل ه اس لل

انات  ع ال ل  ل  ض م ق ل ال اد م ق لف على ال ي تقلل م ال اسات ال ع ال ارف  ال

ان ال ي س ارتفاع ح الائ ل وال س اقل م مع ل ال ان ن ال غ م ذل  ح ول على ال

ل  ل ( 2014) ، في عام 127%(ال ة ال ل نلاح %146ان ن ع ة مع ال ه ال ) وع مقارنة ه

ا  حة وان ان ال الغ الائ ا الارتفاع الى ارتفاع م د ال في ه ع ل ولا  ع ان اعلى م ال ة  ان ال

فاض في م الى الا تن ة ما شه اد ن ة  ه ال الاق ع الارهاب ام ة ال ة م س ا احة الع ال

اق ، اما في عام ( احات واسعة م الع (2016،2015على م او ل ت ة ال ان ن ان %224)   (

ف فاض في اسعار ال فاض  الان ار ان اد واس ة الاث ال في ضعف ال الاق ات الع ل والع

ان ال س  ل ال ل ال لي وع مقارنة ال مع مع اتج ال م فيال ل  ت الى تق ، م ال

لاث ام  ةاما في ال اوح ب )2019،2018،2017( اللاحقةاع ل ت ة ال كان ن

لي ) %174،%172،%202( اتج ال ادة في ح ال فاض الى ال د ال في ذل الان ع الي و على ال

اد ع ال ضع الاق ة ت ال الي ن ات  ةالاج ح  ان ال قاء ح الائ قة مع  ا ال

لاث ام ال قارة خلال الاع ل هي الاعلى  2020، اما في عام ةم ة ال ارها اذان ن ة مق ل ن  ش

لي  اذ) %246( اتج ال فاض في ال ة  اذان ال في ذل الى الان ات حاش اه اق ت ا العام الع شه ه

ف ة  غ جائ ل ال  19مع بل لي ومع اتج ال أث على ح ال اث ال ه الاح ان م شأن ه ذروتها 

، وفي  اد ام  2021الاق قاء اح لي مع  اتج ال ادة في ح ال اد وال ان ال في ال الاق
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ح على نف ال  ان ال ل ( اتق الائ ان ت س للائ ل ال ة ال ) وع 204%ان ن

قارن اب  ةال ة ل اقل م العام ال ة ج س فهي ن ل ال ل لل ع ام ال  اذمع ال اق  شه الع

الي  لي الاج اتج ال أث ال على الارتفاع في ح ال ار ال ا الق ان له لة و ة الع ال ب 

لاح ع ل م ( و ققة لل ان 2021_2014مقارنة ال ال ان  س للائ ل ال ل ال ) مع مع

اك ال تع ع ل (  ه ضح ال ا ي ات  ل  اغل ال اع في ن ال ى ت ) ن 22م

ثة ة ال ان خلال ال س للائ ل ال     ال

  

ر:  انات ال اد على ب الاع اح  اد ال   )3ول (الم اع

ل   )22( ال

س للا ال ل ال ي لل م انار ال ة  ئ ة لل ار ارف ال  2021 -2005في ال

ل .4 ان  ال ال  (MPC)لائ
الي  لي الاج اتج ال ات في ال غ في و ال ان ال ات في الائ غ ع العلاقة ب ال ش  ا ال ه

قي،  ة  اذال ج خلال ال ال وال ة ب ال ب ش م ا ال ة ه اوح  2021-2005( ان  ) وت

ة (2014)  ادنى في عام(-645%ب ( ه ال ) 2016( ) في عام292%)، و اعلى ما  وان ه

جة خلال  ةال ثة ماهي الاّ  م راسة ال ارة ، ال ارف ال اني لل ا الائ آلة ال اس ل في  انع

ول( اتي :4ج ا  لها  ل ي  ت ان وال ل ال للائ لات ال اي في مع اك ت   ) نلاح ان ه
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 ا الي الائ غ في اج ان = ال ل ال للائ اليال لي الاج اتج ال غ في ال   ن / ال
  )4جدول (ال

  2021-2005المبحوثة للمدة  للائتمان الحدي دلات الميلمع

ل الحدي للائتمان التغ  الائتمان التغ  الناتج المح  السنة  الم
2005 20298240 3100431 %0.15 
2006 95587954.8 13149549 %0.14 
2007 15867858.6 12286790 %0.77 
2008 45570248.2 10335181 %0.23 
2009 -26382861.2 15880313 %-0.6 
2010 31421365.1 54590845 %1.74 
2011 55262541.9 77744733 %1.41 
2012 36898383.3 99722998 %2.7 
2013 19362038.5 46773980 %2.42 
2014 -7254874.1 46788508 %-6.45 
2015 -71651683.3 45582061 %-0.64 
2016 2243169.9 6557015 %2.92 
2017 24741567.8 5442037 %0.22 
2018 47253164.5 14533776 %0.31 
2019 7238993.6 19745375 %2.73 
2020 -56389069.2 59994291 %-1.06 
2021 81670735.5 71963957 %0.88 

MEAN 18925751.41 35540696.47 %0.46 
MAX 95587954.8 99722998 %2.92 
MIN -71651683.3 3100431 %-6.45 

ر:  لال نامج الاك ام ب اس اح  اد ال  م اع

ائج ان  ت ال ه ل اذ ا ثة ه (مع ة ال ان خلال ال س للائ ل ال ان  2005) ، في 46%ال

ان ( ل ال للائ ة ال ان ( اذ) 15%ن الي الائ غ في اج د 3100431ان ال ع ار و ن دي ) مل

ة في تل ال ق ة غ ال اد ة ، اما ا ةال في ذل الى الاوضاع الاق لاضافة الى الاوضاع الام

غ م ا 2006في عام  ح ارتفعوعلى ال ان ال غ في الائ ان 13149549الى ( ل ار  ن دي ) مل

ة ال ة 14%ل (ن لي ن اتج ال آ في ح ال ها زادة ا ان رافق ادة في ح الائ ) لان تل ال

اد ، في عام  ار ال الاق ل ال ( 2007اس ة ال ان 77%ان ن غ في الائ ان ال ) و

اب ، في عام 12286790( غ في العام ال ار وه اقل م ال ن دي ل الى عاودت ن2008) مل ة ال
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فاض  اتج 23%( ان اذالان ل م ح ال غ ل دوج في ال فاض ال د ال في ذل الى الان ع ) و

ان ( الي الائ غ في اج ان ال ح و ان ال ال الائ لي واج ار 10335181ال ن دي ، اما في ) مل

غ  2009 راسة فعلى ال ة ال ل خلال م ة لل ة سال ت اول ن ة ه ان ن ان  ادة في ح الائ م ال

ود ( ل  لي الام ال اد الى - 6%ال اتج ال فاض ال في ح ال ) وال في ذل ان الان

ة ، في عام  ة سل ره ب ل ( 2010ه ة ال ل 174%ان ن ها مع مع ه ع مقارن ة ج ) وهي ن

ان  الي الائ غ في اج غ اذال ل ال ان (ش الي الائ ار 54590845 في اج ن دي وفي عام ) مل

ل ( 2011 ة ال ان الى(141%ان ن غ في الائ الي ال ار77744733) و ارتفع  اج ن دي  )مل

لاح ان اب ل  ل اقل م العام ال ة ال لي  ن اتج ال غ في ال د ال في ذل الى ارتفاع ال ع و

آ ، وفي عام  ل( 2012ا ة ال ان ( اذ) 27%ان ن غ في الائ الي ال ن 99722998بلغ اج ) مل

ف ق ذاته ان ار في ال لي دي اتج ال الي ال غ في اج اب ، اما عام  ال ان  2013ع العام ال

ل ال  ة ال ان (ن الي %242للائ فاض اج غ م ان اب على ال ة اك م العام ال ) وهي ن

ح الى( ان ال ث   )46773980الائ فاض ل ي ا الان فاض  اول ه وال في ذل الى الان

الي ، في عام  لي الاج اتج ال ة  2015و 2014ال في ال ل ل ال الى ال ة ال ن ا اذاشارة ن

د ذل الى%640 ،%645( ع ة و ة سل ات  ه ال لي في ه اتج ال غ في ال ه ال الي   ) على ال

ة عام ( ة والام اد اث الاق ه الاح ا تف اني ان ا الائ اقي 2014اله في ال اد الع ) ولان الاق

ق ا ل ال رد اساس  ع على م اد رعي  ئه اق فقات و ل ال اد  فاض في  للاق الان

اقي، اما في عام  اد الع ا الاق أث ال ة اد الى ان ي ل ة ال ع مة ال ة وال ف العال اسعار ال

ل هي الاعلى خلال  2016 ة ال ةان ن راسة  م ة %292ان ( اذال ه ال ) ل  ال في ه

دائع  الي ال غ في اج ات  اذال لي ان اقل م ال اتج ال ة الى ال ال لة  ا ماكان ت قة وان ا ال

الي ، اما في عامي ( ان (2018،2017الاج ل ال للائ ان ن ال ) وهي ن %31، %22) 

ان ، اما في عام  غ في الائ الي لل ل الاج ل ( 2019اقل م الع ة ال غ في  اذ) 273%ان ن ال

ح ( ان ال الي الائ غ في اج ان ال اب ف دائع اعلى م العام ال الي ال ار 19745375اج ن دي ) مل

ف  ر جاحة  ه فاض  د ال في ذل الان ع لي و اتج ال غ في ال ف ح ال قابل ان  19ال

ة حا ات شع اه ة العام ت اق شه في نها اق ، اما في لاضافه الى ان الع ات الع اف لف م ة في م اش
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ة  2020عام  ل سل ة ال ح الى 106%ان ( اذان ن ان ال غ م ارتفاع ح الائ ) وعلى ال

ف59994291( ة  غ جائ ة بل ة ن ل لي  الى ال اتج ال غ في ال ان ال ار  ن دي  19 ) مل

ود (ان 2021في عام  اذروتها ، واخ  ل  ة ال ة 88% ن قارنة مع ن ة ع ال ة ج ) وهي ن

ل  ل ال راسةمع ة ال ان خلال م ان  اذ ال للائ لة و ة الع ام ال ال ب  اق  شه الع

الي لي الاج اتج ال أث ال على الارتفاع في ح ال ار ال ا الق لاح ع له ققة  و مقارنة ال ال

ل م ( اك ال تع ع2021_2014لل ان ه ان  ل ال للائ ل ال فاوت   ) مع مع ى م م

ل  اتفي ن ال ل ( ا اغل ال ضح ال ل ال23ي ان ) ن ال ثة للائ ة ال   خلال ال

  

ر:  انات ال اد على ب الاع اح  اد ال   )4(ول الم اع

ل (   )23ال

ل اال ي لل م انللا  لار ال ة  ئ ة لل ار ارف ال   2021 - 2005في ال
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ة ( ل ال لل اهات ال لاح م ات ع ال 2021–2005و ها بل وان  ة في  ف أنها م  (

ادات  ف رغ ال ارة ت ارف ال ل ال ح م ق ان ال ة ا ان الائ اتج كان سال اصلة في ال ال

ة ( ان فة الائ س وال ل ال ل ال ام ال الي وع اس لي الاج م APC,MPCال ) أث ع

فة  ةكفاءة اداء ال ان لاً  الائ اد م ا الاق ال لة   ة ال اد ع ارة  بل انها ت ارف ال في ال

الي . لي الاج اتج  ال   ال

ح م ما س ة ي ض ة الف ة ص ئ ي مفادها ( ال ة م الاولى وال ا ارة الع ارف ال تعاني ال

ة) ان ة والائ ا ائفها الاي   ضعف اداء و

اً  رجة ف:  ثان ة ال اد اعات الاق ات الق ش اق  يم ق الع   :س

ة .1 ة ال ش ال  م
ول ( ح م ال ق ،  ةس  )5ي اعات الاخ في ال ة الق ارف على  اع ال ة لق ة ال ال

في خلا اع ال ة للق ة ال ل ال ان مع ثة ( لو راسة ال ة ال ل 3282470.529م ا وس  (
اع عام  ادنى ة للق ة في  2021) اما في عام 1450529( بلغ اذ 2005ة س ة ال ان ال

او ( اذلها اعلى م  ول 7457069ان ت ة م خلال ال ة ال لاح على ال ز ما  ) وان اب
اه الى انه في عام  اع مع الان ى ت اع انها ذات م ة للق ة ال ى ال ة  2014ان م ات ال ب

اسي فا فاض ال لاضافة الى الان اق  ها الع ي شه ة ال ة الاوضاع الام فاض ن ف لان ي اسعار ال
ة وم ث اس  ات العال فاض خلال ال فاض وان اللاحقةالان ا الان اد ه ه ة ارت مة  ةن ل

لغ  2014 ثة ي راسة ال ة ال ة خلال م ة ال ل ال ان مع أم  اع ال قال الى ق وع الان
اع في عام 9818.1765( ة للق ان اقل  ة 2306ان ( اذ 2018) و ل اعلى  ا س اع )  للق

ة 21828بلغ ( اذ 2021خلال عام  ة ال ى ال ان م في  اع ال ال في الق ا ه ال ) و
ى العام  اع ح ا ال اع اس ه ى ت أم ذات م اع ال أت  2014لق ف اب فاض ل لان

اب قال الاس أم  ارة سا اع ال ه في ق ا ه عل ار مقارة ل اع الاس ة لق ة ال ان ال  اذ، 
ثة ( راسة ال ة ال ة خلال م ة ال ل ال اع8766.535714كان مع ة للق ل اقل  ا س  ( 

ة ( 2009في عام  ) اما2240بلغ ( اذ 2017خلال عام  ة ال ة16987.5ان ال  ) وهي اعلى 
ار اع الاس ة لق ة ال ول ال لاح في ج ز ما  راسة وان اب ة ال اع خلال م ه  وصل لها الق

بال ة خلال ( ب أت) وم 2011- 2005في ال ة  ب ى عام اال ي ح ر فاض ال    2018لان
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ول (   )5ال

ة ( ةال ة لل ال اق للاوراق ال ق الع رجة في س اعات ال ة ح الق   )2021-2005ال

 ر اد على : ال الاع اح  اد ال اليم اع اق للاوراق ال ق الع   تقار س

ة اص  ة ال اع ال ار لق ام (الاس ف خلال الاع ة لل او ل في عام ) ث 2020- 2018م س

ة ( 2021 ل ما ر وس ه ة لل ة 3720عاودت ال ة ال ل ال ان مع مات  اع ال ) ، اما ق

لغ ( ثة ت راسة ال ة ال اع خلال م اع خلال عام 109001.8959للق ة للق ل اقل  ا س  (2006 

ان عام 39637بلغ ( اذ اع  ة للق ة س لاح م  ) ان ما168362( بلغ اذ 2011) اما اعلى 

ب خلا ب ام وال م الان مات ع اع ال ول ق راسة وع لخلال ج ة ال اءم اذ نهج ثاب س  ان م ات

اع ازل ا امت راسة ات ة ال ة خلال م ة ال ل ال ان مع اعة  اع ال قال الى ق ، وع الان

ان عام 513412.7059( اعة  اع ال ة لق ة س ول ان ادنى  ح م ال بلغ  اذ 2006) و

ة ( ل عام 207345ال ا س ة بلغ  2021) و ة س راسة  ة ال اع خلال م ة للق اعلى 

د 1089483( ع ة وق  د واله في ال ة ب الع ب ان م ة  ة ال ول ال لاح م ج ) و

ثمارقطاع التــأم قطاع المصارفالسنة MEANMAXMINقطاع الزراعــةقطاع الفنادققطاع الصــناعةقطاع الخــدماتقطاع الاســ
200525346887250149505335338006223411022452463837.857125346887250
200614505296105139053963720734521160919420278364.285714505296105
20071588096.168001225062681232318187028.119044.25301173.92141588096.16800
20081722314.379851250063428.2270911219807.515109330293.57141722314.37985
20092382968.6943016987.5133090.03388142393052.531828479356.94712382968.69430
20102408756163141097014181539319045517536055494610.7143240875610970
20113811589174311344916836245079341371455855704456.1429381158913449
2012429355814717980716391239269239085861807761050.142942935589807
2013522830013773415014471155875542703679422922306.714352283004150
2014480103513554318514849646512650231976755858638.571448010353185
201534029958140237812916253619330183973853636365.714334029952378
20163202660717122408569346272036423472092599544.285732026602240
20173670916706622407660858032530662289921676242.571436709162240
201827038502306****7426073757430833879541650978.166727038502306
201926133003422****9876871292637755293107649845.833326133003422
202025293753617****126889869461358912132801670175.833325293753617
2021745706921828372014216710894833743752538641334643.71474570693720

MEAN3282470.5299818.17658766.535714109001.8959513412.7059342740.064771348.60294
MAX74570692182816987.51683621089483502319253864
MIN14505292306224039637207345187028.115109

ة ة ال ش ال م

ار ار دي ل ال الغ         ال
 ار ن دي ل ال الغ   ال
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اع ال ف اعات ، اما في ق اع ال ث على ق ي ت ة وال ارات ال ب الى ال في الق ب ي ذل ال

راسة ( ة ال اع خلال م ة للق ة ال ل ال ان مع احة  ادق وال ل عام 342740.0647الف ا س  (

اع  2007 ة للق ان ) اما ع ال الى187028.1بلغ ( اذاقل  ة  ة س  2014 عام اعلى 

اع 502319بلغ ( د) وشه الق فاوتة ب  م فاض  الارتفاعم ة و الان ر ة ال ة ال في ال

ل خلال  ها ال ي شه لفة ال ة ال ة وال في ذل الاوضاع الام ةال راسة ، واخ  م قال ا ال ع الان

اع ( ة للق ة ال ل ال ان مع راعة  اع ال ة 71348.60294الى ق ة س ان ادنى  ل  ) و

اع عام  ة ( اذ 2008للق ة ال ة  2021) اما في عام 71348.60294بلغ ال ل اعلى  س

ة بلغ ( ثة  راسة ال ة ال راعي خلال م اع ال ة للق لاح م خلال 71348.60294س ) و

راعي ذات م اع ال ة للق ة ال ول ان ال راسةال ات ال اع في اغل ف ف  ى ت ا ان و

اع في عام  فاض ف 2014ة الق لان ة  ت ال الواس ة  ي ال ال د م ع اخ ث عاودت لل

ل ال اذ اع ل اج الق ا  هاح ة على م اعات الارهاب ة ال لة  ة ال اخل عافي م الاوضاع ال لل

م  ف ، وعلى الع فاض في اسعار ال ي م الان ل الاوضاع على ال العال اق و دة م الع ع م

ة ة ال ول ان ال اعات لاح م خلال ال ع الق ف ل قارنة مع  2006في عام  ق ان ال

2005 .  

في ه صاح اعل ع اع ال ثة وج ان الق راسة ال ة ال اعات خلال م ع الق ل ج ل ة ت ى 

ع اعات ج ة ب الق د ال في ذل الى انه اس ع اعات ج م و د  ااك الق ا ان ع لل 

اعات الاخ وم ث  اع هي الاعلى ب الق ا الق رجة في ه ات ال ال ال اعة  اع ال ان ق

اني  ادق واال اع الف ال جاء ق عاما في ال ال مات را اع ال ا حل ق احة  اعات اما  ال ب الق

ان  ام  ان تقلال ال ا  راعة  اعاع ال ع  ااوب ق ا ادس وال أم على ال ال ار وال الاس

ل اع إذ س ع م ضعف الق ا  اعات وه ة ب الق ع  اذ اقل  ف ي اع تأم ق س د ق وج

ار الي  اع الاس ة لق ال ال  ا ه ال اعات الاخ  دل  الق ة  ا  ادور  ي ل في ع

ة ح الال اعات ، وم ي ذت ق ا اس أم  ار وال اع الاس ق ة  اج اعات الان عف في اداء ق

ق  ا ال ادق على ن اعة والف ارف وال راسة. ال ات ال اعات خلال س ل ح الق ضح ال   ا ي
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ر:  انات ال اد على ب الاع اح  اد ال   )5ول (الم اع

ل (  ) 24ال

اعات  ة لق ة ال ثة(ال ة ال اق لل ق الع   )2021-2005س

اولة .2 ة ال ش ال  م
ول  اعات الاخ في  ) ان6(ي م ال ة الق قارنة مع  ال ارف هي الاعلى  اع ال اول لق ة ال

ثة ( راسة ال ة ال في خلال م اع ال اول للق ة ال ل  ان مع ق ، و ا 392910.4353ال  (

اع عام  اول للق ة ت ل ادنى   ف 58142.2بلغ ( اذ 2019وس ة  ائ ان ل لاضافة الى ا 19) و

اول اما في عام  فاض ح ال ل الاث ال في ان ة في ال ع اجات ال اول  2013الاح ة ال ان 

او  اذي اعلى م لها ف اق خلال 953874.3( ان ت ة في ) وشه الع اد ازنة ات العام اك م

اولة م  ة ال لاح على ال ز ما  ة وان اب لة ال ي م الع ا لاضافة الى ارتفاع الاح ة  تار

اع ى ت اع انها ذات م اولة للق ة ال ى ال ول ان م اه الى انه خلال ال ي عام ف مع الان

ة  2014 ات ال ة الاوضااب فاض ن اق لان ها الع ي شه ة ال فاض اع الام لاضافة الى الان

ات  فاض خلال ال ة وم ث اس الان ف العال اسي في اسعار ال فاض ه  اللاحقةال ا الان وان ه

مة  ة ل اد ة ارت ي خلال ( 2014ن ر عافي ال اع الى ال ى عاد الق )، اما في 2021-2020ح

ل ال ان مع أم  اع ال لغ (ق ثة ي راسة ال ة ال اولة خلال م ة 1323.4706ة ال ان اقل  ) و

اع في عام  اع خلال عام 142.7ان ( اذ 2021للق ة للق ل اعلى  ا س بلغ  اذ 2011) 
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ة) و 7830.1( أم لل اع ال اولة لق ة ال ب ب الارتفاع 2008-2005( ان ال ب ى م ) ذات م

ل ال  قة م ق لال وقلة ال ع الاح ل  ي في ال ضع الام د ال في ذل الى ال ع فاض و والان

ه ال ع ذل ات أم الىم ث  اع ال اولة لق ي ة ال ضع الام ي مع ت ال ر   الارتفاع ال

ول (    ) 6ال

اولة ةال ة  ال ة لل ال اق للاوراق ال ق الع رجة في س اعات ال   ح الق

)2005-2021(  

 ر اد على : ال الاع اح  اد ال ةم اع ال اق للاوراق ال ق الع   تقار س

ا اع واس ه ار في الق ق للاس عال في ال ل ال قة م ق ال زادت ال ل و ى  في ال الارتفاع ح

ة الو  2012عام  ع ذل عادت ال فاوت ب العام والاخ م ث  أم الى ال اع ال ت  اذاولة لق شه

لا ا  اتقل ه اخ وص ة له في ذل العام  اذ 2021الى عام  م اع ادنى  ل الق ة س ان ال  ،

أم  اع ال ه في ق ا ه عل ار مقارة ل اع الاس اولة لق ة  اذال اولة خلال م ة ال ل ال ان مع

ثمارقطاع التــأم قطاع المصــارفالسنة MEANMAXMINقطاع الزراعــةقطاع الفنـادققطاع الصــناعةقطاع الخــدماتقطـاع الاسـ
20052796953731368145506124098968612131139.2857612409373
20061159885232220596818191330469720984.42857115988523
2007407175.4203.71285.43360.697744949.461961052.5407175.4203.7
2008267156.1503.8651.32683.816147.313667.3540.743050.04286267156.1503.8
2009319235.410253461.814543.729934.442635.1109358846.91429319235.41025
2010259411.92293.51141.620606.565530.650217.91158.157194.3259411.91142
2011705455.97830.13149.948946.5126222.142560.57033.1134456.8714705455.93150
2012677332.42031.394227065.194726.92925462473.6127689.3286677332.4942
2013953874.31157.81548.72598070035.425005.210053.4155379.2571953874.31158
2014763582.72218.317.621503.537916.559018.23088126763.5429763582.717.6
2015355859.71317342.624802.439760.919368.25941.563913.18571355859.7342.6
2016312946.1436.924.816122.255294.224727.33453.759000.74286312946.124.8
2017305821.51030.50.0058311.337869.111269.24968.352752.84357305821.50.005
2018127372.8193.3****904654852.612731.68109.835384.35127372.8193.3
201958142.2876.8****7041.638825.78957.1688120120.7333358142.2876.8
2020103854.2342.3****8209.339942.24818.9658327291.65103854.2342.3
2021666573.8142.756013970.383708.66859.911077.4111841.8143666573.8142.7

MEAN392910.43531323.47061193.83607116041.8117684184.7352921665.47904.858824
MAX953874.37830.13461.848946.561240959018.262473.6
MIN58142.2142.70.0052683.897743304540.7

اولة ة ال ش ال م

ــار ار دي ل ال الغ          ال
 ار ن دي ل ال الغ   ال
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ثة ( راسة ال اع خلال عام 1193.836071ال ة للق ل اقل  ا س ) 0.005بلغ ( اذ 2017) 

ة 2009في عام  اما اولة ان ال راسة 3461.8( ال ة ال اع خلال م ة وصل لها الق ) وهي اعلى 

ة  ول ال لاح في ج ز ما  اولوان اب ارال اع الاس ة خلال (ال ه ة لق ب في ال - 2005ب

أت) وم ث 2011 ة  ب ى عام اال ي ح ر فاض ال اع  2018لان اولة للق ة ال اص ال

ام ( ف خلال الاع ة لل او ل في عام 2020- 2018م ل  2021) ث س ر وس ه ة لل عاودت ال

ة ( ئ في تل ال560ما ان ال ال ل  ار في ال ق م الاس ي وع ضع الام اع  ) ان ال فة لق ال

ار  ر اج ق اذالاس ل وال  ار للع م  ةاع الاس ق اد ل ي واق ق ام ة الى وضع م ص

ره وره  ثة  ب راسة ال ة ال اع خلال م اولة للق ة ال ل ال ان مع مات  اع ال ة، اما ق ص

لغ ( اع خلال عام 16041.81176ت ة للق ل اقل  ا س ) اما اعلى 2683.8بلغ ( اذ 2008) 

اولةة  ان عام  م اع  مات  ) ان ما48946.5بلغ ( اذ 2011للق اع ال ول ق لاح م خلال ج

اء  اذ نهج ثاب س م ات راسة وع ة ال ب خلال م ب ام وال م الان اعان ع ازل ما ات ة  ات ع س و

ة  فاض في ال ار الان لاح  اس ف  اق وازمة اسعار ال ا م الع ة على م ل ع ال ام ال

ات لاحقة ع العام  اولة ل ى 2014ال ل  2021واس ح ه اخ م عاودت للارتفاع م

ة ا13970.3( ل ال ان مع اعة  اع ال قال الى ق اولة) ، وع الان راسة  ل ة ال خلال م

ول انّ 84184.73529( ح م ال ان عام  ) و اعة  اع ال اولة لق ة م بلغ  اذ 2007ادنى 

ة ( ل عام 9774ال ا س اول بلغ اعلى  2005) و ة ت راسة  ة ال اع خلال م ة للق

ة ال612409( ول ال لاح م ج ة ب ال اولة) و ب د ال عان م ع ة و د واله في ال

اد على  ة الاع اعات م ناح اع ال ث على ق ي ت ة وال ارات ال ب الى ال في الق ب في ذل ال

رد جات ال اد تل الال قاف اس ة اخ ا لة وم ناح عها م ل على ت ، اما في  اجات والع

راسة ( ة ال اع خلال م اولة للق ة ال ل ال ان مع احة  ادق وال اع الف ل عام 21665.4ق ا س  (

اع  2006 ة للق ة ) ا3304بلغ ( اذاقل  اولةما ع ال الى اعلى  بلغ  2014ان عام   م

اع 59018.2( دا) وشه الق ة  م ال فاض  ة و الان ر اولة ال ة ال اي في ال فاوتة ب ال م

ل خلال  ها ال ي شه لفة ال ة ال ة وال في ذل الاوضاع الام راسة ، واخ م قال الى  اال ع الان

اول ة ال ل ال ان مع راعة  اع ال اع (ق اولة 7904.858824ة للق ة م ان ادنى  ل  ) و
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اع  ة ال اذ 2008عام للق اولة  2012) اما في عام 540.7( اولةبلغ ال ة م ل اعلى  س

ة بلغ ( ثة  راسة ال ة ال راعي خلال م اع ال ة 62473.6للق ول ان ال لاح م خلال ال ) و

راعي ذات  اع ال اولة للق ة (ال اع لل ى ت اع في عام ) 2013-2005م ة الق ف  ا ان و

ات  2014 اي في ال ال ة  ت ال ة اخ  اللاحقةواس د م ع ل  اذث عاودت لل اع ل اج الق اح

ة ال اخل عافي م الاوضاع ال ه لل اق ال دة م الع ع ا م ة على م اعات الارهاب ة ال لة 

ف . فاض في اسعار ال ي م الان ل الاوضاع على ال العال   و

اع ع اعات وج ان الق ع الق ل ج ل ة  ت في ه صاح اعلى  اولةال عآ   م اعات ج ب الق

د ال في ذل الى  ع رجة  انو ات ال د ال ال هي الاعلى وم ث ه ع اعة  اع ال ان ق

اني ادق وا ال اع الف ال جاء ق عاما في ال ال مات را اع ال ا حل ق احة  اعات اما  ال ب الق

اع  ان ق ام  راعةاال ال اع ل اوب ق ان ت ار اا  أم والاس ادس وا ال ع على ال ال ا ل

لا اع إذ س ع م ضعف الق ا  اعات وه ة ب الق ع  اذ اقل  ف ي اع تأم ق س د ق وج

ار الي  اع الاس ة لق ال ال  ا ه ال اعات الاخ  د ل  الق ة  ا  ادور ي ة ال ل في ع

ار ث ، وم  اع الاس ق ة  اج اعات الان عف في اداء ق ح ال اعات ي ذت ق ا اس أم  وال

ق  ا ال ادق على ن اعة والف ارف وال راسة ال ات ال اعات خلال س ل ح الق ضح ال   ا ي

  

ر:  انات ال اد على ب الاع اح  اد ال   )6ول (الم اع

ل (  ) 25ال

ة ال ثة( اولةال ة ال اق لل ق الع اعات س   )2021-2005لق

0

100000

200000

300000

400000

500000

قطاع المصارف قطاع التأمين قطاع الاستثمار قطاع الخدمات قطاع الصناعة قطاع الفنادق قطاع الزراعة

الوسط الحسابي للقطاع خلال سنوات الدراسة



 الثانيالمبحث  – الثالثالفصل 
  

  

    111 

اليال ل ال  ل

ش  .3 د الاسهم  ع
ول  اولة )7(ي م ال د الاسه ال ش ع ة  ان م قارنة مع  ال ارف هي الاعلى  اع ال لق

ثة  راسة ال ة ال في خلال م اع ال اولة للق د الاسه ال ان ع ق ، و اعات الاخ في ال الق

ل ادنى 396503.6118( ا وس اع عام )  اولة للق ش الاسه ال بلغ  اذ 2005ة ل

ت خلال 42517( ي ال ضع الام ان ال ة) و ا ال  ما م ل ه لال الاث ال في ت ع الاح

ة اما في عام  ف م ال اولة في اعلى م لها  2021ال د الاسه ال ة ع   ان  اذان 

ول (    )7ال

د  اولة الاسهع ة  ال ة لل ال اق للاوراق ال ق الع رجة في س اعات ال   ح الق

)2005-2021(  

 ر اد على : ال الاع اح  اد ال ةم اع ال اق للاوراق ال ق الع   تقار س

ثمارقطاع التــأم قطاع المصــارفالسنة MEANMAXMINقطاع الزراعـةقطاع الفنـادققطاع الصـناعةقطاع الخـدماتقطاع الاســ
200542517110314231110007125252794842517110
20064346717910102101103551297358282.28571443467129
200714080312310471647840919776621856140803123
2008133199.3486.5711.91115.313307.51060972.621550.44286133199.3486.5
2009181933.5792.64019.5389017689.61686.91278.530184.37143181933.5792.6
2010190784.31613.71170.36159.653298.12277.535636522.78571190784.3356
2011389159.33812.52783.69969.283799.61706.41140.970338.78571389159.31141
2012542328.51979.3760.26709.463814.71642.78405.189377.12857542328.5760.2
2013737227.91111.51062.16918.141413.22553.51302.5113084.1143737227.91062
2014707114.4134416.36749.323794.93515.6623106165.3571707114.416.3
2015539459.91398.5399810726185.415221332.482629.17143539459.9399
2016864664.71054.152.27732.137133.33500.4912.2130721.2857864664.752.2
2017598565.61358.60.014830.221505.4814.51225.589757.11571598565.60.01
2018333579.8400.3****3731.134296.8785.8161862401.96667333579.8400.3
2019173224.41845****3847.324220.8559.21600.534216.2173224.4559.2
2020229721.5616.3****3617.917056.91153.71041.942201.36667229721.5616.3
2021892811.3206.72310.55011.725036.6511.71137.6132432.3892811.3206.7

MEAN396503.61181084.21181118.3292864967.48235330077.870591396.5235291452.923529
MAX892811.33812.54019.59969.283799.63515.68405.1
MIN425171100.011115.38409125252

اولــة د الاسه ال ش ع م

ار سه ل ال اد          الاع
 ن سه ل ال اد   الاع
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او ( اق خلال العا اذ) 892811.3ت اد شه الع ضع الاق عم ال في ال ع ان ة ما  ة م  جائ

ف اق  19ك لف الاس ان لها الاث ال على م ي  اق ،ال ق الع ها س ة وم ض وان م  العال

ول انّ  اولة م خلال ال د الاسه ال ة ع لاح على  اع انها  ال اولة للق د الاسه ال ة ع ى  م

اه الى انه في عام اع مع الان ى ت ة  2014 ذات م ات ال ةاب ة الاوضاع الام فاض ن  لان

اق  ها الع ي شه ب خلالاال ب ة وم ث اس ال ف العال اسي في اسعار ال فاض ال  لاضافة الى الان

ات  مة  اللاحقةال ة ل اد ة ارت فاض ه ن ا الان عافي  2014وان ه اع الى ال ى عاد الق ح

ي خلال ( ر ة  )،2021ال اولة خلال م د الاسه ال ة ع ل  ان مع أم  اع ال ة لق ال اما 

لغ ( ثة ي راسة ال اع في عام 1084.2118ال ة للق ان اقل  ا 110ان ( اذ 2005) و  (

اع خلال عام  ة للق ل اعلى  أم ) و 3812.5بلغ ( اذ 2011س اع ال اولة لق ة ال ان ال

ة ( ة الى 2017- 2005لل ه ال ع ذل ات ات م ث  اع في اغل ال ى ت ) ذات م

ل  عام  فاض  ة ( اذ 2018الان ل  قة ث عاودت 400.3س ا ة ال فاض  ع ال ان  (

ات اللاحقة  ب في ال د الاسه الل ة ع ان  اع ،  ه في ق ا ه عل ار مقارة ل اع الاس اولة لق

أم  ثة ( اذال راسة ال ة ال اولة خلال م د الاسه ال ة ع ل  ل 1118.329286ان مع ا س  (

اع خلال عام  ة للق اولة  2009في عام  ) اما0.01بلغ ( اذ 2017اقل  د الاسه ال ة ع ان 

د ) وهي اعلى 4019.5( ة ع ول  لاح في ج ز ما  راسة وان اب ة ال اع خلال م ة وصل لها الق

ة خلال ( ب في ال ب ار ت اع الاس اولة لق ة 2011-2005الاسه ال أت ال ع ذل ب ) وم ث 

ى عام ا ي ح ر فاض ال ف خلال  2018لان ة لل او اع م اولة للق د الاسه ال ة ع اص 

ام ( ل في عام 2020- 2018الاع ل ماع 2021) ث س ر وس ه ة لل ) ان 560( هاودت ال

ار  اع الاس فة لق ئ في تل ال ال ان ال ال ل  ار في ال ق م الاس ي وع ضع الام اج  اذال

ق ة الى وضع م ره ص ل وال  ار للع اع الاس م ق ق اد ل ي واق ر  ام وره   ةب

لغ  ثة ي راسة ال ة ال اع خلال م اولة للق د الاسه ال ل ع ان مع مات  اع ال ة، اما ق ص

اع خلال عام 4967.482353( ة للق ل اقل  ا س ة 1115.3بلغ ( اذ 2008)  ) اما اعلى 

اولة ان عام  م اع  لاح م خلال ج9969.2بلغ ( اذ 2011للق م ) ان ما مات ع اع ال ول ق

اء  اذ نهج ثاب س م ات راسة وع ة ال ب خلال م ب ام وال اعان الان ازل ما ات ة  ات ع س و
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ة  فاض في  ار الان لاح اس ف  اق وازمة اسعار ال ا م الع ة على م ل ة ال ع الارهاب ام ال

ات لاحقة ع العام  اولة ل د الاسه ال ى 2014ع هّ  2021واس ح ل  عاودت للارتفاع م اخ م

راسة 5011.7( ة ال اولة خلال م د الاسه ال ة ع ل  ان مع اعة  اع ال قال الى ق ) ، وع الان

ان عام 30077.87059( اعة  اع ال اولة لق ة م ول ان ادنى  ح م ال بلغ  اذ 2007) و

ة ( ل عام 8409ال ا س ة بلغ ( 2005) و راسة  ة ال اع خلال م ة للق ) 83799.6اعلى 

د ال في  ع ة و د واله في ال ة ب الع ب ان م اولة   د الاسه ال ول ع لاح م ج و

اد على  ة الاع اعات م ناح اع ال ث على ق ي ت ة وال ارات ال ب الى ال في الق ب ذل ال

جا عها ال ل على ت جات والع اد تل ال قاف اس ة اخ ا ردة وم ناح لت ال اما في ،ام

اع راسة ( ق ة ال اع خلال م اولة للق د الاسه ال ل ع ان مع احة  ادق وال ا 1396.523529الف  (

ل عام  اع  2005س ة للق ة س125بلغ ( اذاقل  ان عام ) اما ع ال الى اعلى   2014ة  

اع 3515.6بلغ ( دا) وشه الق ة و  م ر اولة ال د الاسه ال ش ع اي في م فاوتة ب ال م

ل خلال  ها ال ي شه لفة ال ة ال ة وال في ذل الاوضاع الام ال فاض  ةالان راسة ، واخ  م  اال

د ا ل ع ان مع راعة  اع ال قال الى ق اع (ع الان اولة للق ان 1452.923529لاسه ال ل  ) و

اع عام  اولة للق ة م اولة ( اذ 2005ادنى  د الاسه ال ة ع  2012) اما في عام 252بلغ 

ة بلغ ( ثة  راسة ال ة ال راعي خلال م اع ال اولة للق ة م ل اعلى  لاح م 8405.1س ) و

د  ة ع ول ان  ة (خلال ال اع لل ى ت راعي ذات م اع ال اولة  للق )  2009- 2005الاسه ال

اع في عام  ة الق ف  ا ان ات  2014و اي في ال ال ة  ت ال ث عاودت  اللاحقةواس

ة اخ  د م ع اعات  اذلل ة ال لة  ة ال اخل عافي م الاوضاع ال ه لل ل ال اع ل اج الق اح

فاض في اسعار الا ي م الان ل الاوضاع على ال العال اق و دة م الع ع ا م ة على م رهاب

ف .   ال

ثة وج انّ  ع راسة ال ة ال اعات خلال م ع الق ل ج ل اع ت ة  الق في ه صاح اعلى  في ال

اولة د الاسه ال ع ع اعات ج اعات ج اب الق د ال في ذل الى انه اك الق ع لل  او

اع  ان ق اعات الاخ وم ث  اع هي الاعلى ب الق ا الق رجة في ه ات ال د ال ا ان ع ك
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ا انيال ال ال اع  اما في ال عة  ال جاء ق ماتال اع  ال راعةا حل ق ع ال ب  ارا

اعات اما ال  اع الق ان ق ام  احةال ادق وال اع الف اوب ق ان ت أم اا  ار وال على  الاس

ع  ا ادس وال لاال ال اع إذ س ع م ضعف الق ا  اعات وه ة ب الق اع  اذ اقل  د ق وج

ار الي  اع الاس ة لق ال ال  ا ه ال اعات الاخ  ل  الق ع  ف ي دتأم ق س  ادور  ي

ا  اك  أم  ار وال اع الاس ق ة  اج اعات الان عف في اداء ق ح ال ة ، وم ي ة ال ل في ع

ق  ا ال ادق على ن اعة والف ارف وال اعات ال ذت ق اعات  اس ل ح الق ضح ال ا ي

راسة ات ال   .خلال س

  

ر:  انات ال اد على ب الاع اح  اد ال   )7ول (الم اع

ل (  )26ال

د الاسه ثة( اولةال ع ة ال اق لل ق الع اعات س   )2021-2005لق

ش  .4 فقاتم د ال  ع
ول  فقات )8(ي م ال د ال ش ع اعات  ان م ة الق قارنة مع  ال ارف هي الاعلى  اع ال لق

ثة  راسة ال ة ال في خلال م اع ال فقات للق د ال ل ع ان مع ق، و الاخ في ال

ل ادنى40153.23529( ا وس اع عام  )  فقات للق د ال ش ع فقات  اذ 2020ة ل د ال بلغ ع
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د 2013) اما في عام 17176( ة ع فقات في اعلى م لها  ان  او ( اذال  )69653ان ت

في انه خلال  اع ال فقات للق د ال ول ع لاح م ج ةو اخ ال) ان 2008- 2005( ال ش 

ازل ة  ام ت ة ارتفاع 2009خ اما في عام ا عس ه ال ت ه اعات شه اقي الق ال  ش  او في م

لة ( في م اع ال فقات للق د ال فقات 2014) اما في عام 28004ع د ال ة ع ف    ان

ة  ت ال اد وم ث اس ضع الاق ال ال اق  ي في الع ضع الام ر ال ه فاض في اغل ات لان

ى عام  راسة ح ات ال د ال 2021س ل ع ان مع أم  اع ال ة لق ال ة ، اما    فقات خلال م

ول (    )8ال

فقات  د ال ة ع ة لل ال اق للاوراق ال ق الع رجة في س اعات ال   ح الق

)2005-2021(  

 ر اد على : ال الاع اح  اد ال ةم اع ال اق للاوراق ال ق الع   تقار س

ثمارقطاع التــأم قطاع المصــارفالسنة MEANMAXMINقطاع الزراعـةقطاع الفنـادققطاع الصـناعةقطاع الخـدماتقطاع الاســ
2005320491564153142176751093532786632049156
2006252641836361465103555072175518.14285725264183
20072170646584122665006741494412.1428572170646
2008211568526814205674212238344442115685
20092800420132126731039970776647048.42857128004201
2010267936644609829208351156315781024626793460
2011641992558122616735346708185500118939.14286641991226
2012676012602365132023516810511659019434.1428667601365
2013696538986910675291666667403717309.285716965369
20145938871955105481811011146358114792.428575938855
20155576712033919476228189094706416494.428575576739
20165104897923179492137811047524815381.714295104823
201746980162519940198216215670013040.28571469801
201833346297****7563307425923700614146.1666733346297
2019216192250****8382279707039732312430.5279702250
202017176263****842128336274750131032628336263
20214085616230015103355743575812514813.5714340856162

MEAN40153.23529875.94118340.14285719279.35294122070.058826187.3529414071.235294
MAX69653260212261947635574115638125
MIN1717646112265674507149

فقات د ال ش ع م

اد بلالف عق        الاع



 الثانيالمبحث  – الثالثالفصل 
  

  

    116 

اليال ل ال  ل

لغ ( ثة ي راسة ال اع في عام 875.94118ال ة للق ان اقل  ا46ان ( اذ 2007) و ل  )  س

اع خلال عام  ة للق أم ان) و 2602بلغ ( اذ 2012اعلى  اع ال فقات لق د ال ذات  ة ع

ات  قل في اغل ال ى م راسة م ة ال ار خلال م اع الاس فقات لق د ال ة ع ل  ان مع  ،

ثة ( اع خلال عام 340.1428571ال ة للق ل اقل  ا س في عام  ) اما1بلغ ( اذ 2017) 

اولة ( 2011 د الاسه ال ة ع راسة وان 1226ان  ة ال اع خلال م ة وصل لها الق ) وهي اعلى 

ار  اع الاس فقات لق د ال ة ع ول  لاح في ج ز ما  ة خلال (الاب ب في ال ) 2010-2005ب

ة  2011في عام  ث ارتفع أت ال ع ذل ب ة وم ث  لة اعلى  ى عام ام ي ح ر فاض ال لان

ام ( 2018 ف خلال الاع ة لل او اع م فقات للق د ال ة ع ) ث في عام 2020- 2018اص 

ل ماع 2021 ر وس ه ة لل ان 300( ه اودت ال ل  ار في ال ق م الاس ي وع ضع الام ) ان ال

ار  اع الاس فة لق ئ في تل ال ال ر اج ق اذال ال ل وال  ار للع  ةاع الاس

د  ل ع ان مع مات  اع ال ة، اما ق ره ص وره  م ب ق اد ل ي واق ق ام ة الى وضع م ص

لغ ( ثة ي راسة ال ة ال اع خلال م فقات للق اع خلال 9279.352941ال ة للق ل اقل  ا س  (

ة 1226بلغ ( اذ 2007عام  اولة) اما اعلى  ان عام  م اع  ) ان 19476بلغ ( اذ 2015للق

د  ة ع ان  راسة  ة ال ب خلال م ب ام وال م الان مات ع اع ال ول ق لاح م خلال ج ما

فقات في عام  و  2005ال راسة  ة ال ة في م لاث 3142د (وهي اول س ة في ال ف ال ) ث ان

ات  ل في اللاحقةس عف تق 2009عام  س ان عل اة بلغ ال  2008في عام  هع ما 

ت ال راسةواس ات ال اقي س قل في  ال د  ة  ة ع ل  ان مع اعة  اع ال قال الى ق ، وع الان

راسة ( ة ال فقات خلال م اع ) و22070.05882ال د صفقات لق ة ع ول ان ادنى  ح م ال

ان عام  اعة  ة ( اذ 2008ال ل عام 5674بلغ ال ا س ة  2021) و اع خلال م ة للق اعلى 

ة بلغ ( راسة  فقات في عام 35574ال د ال ة ع فقات ان  د ال ول ع لاح م ج  2005) و

لاث 17675كان ( ات ال ي في ال ر ل ت ة  ف ال ث عاوت للارتفاع في  اللاحقة) ث ان

ة في عام  2009عام لة ضعف ماكان عل اه  2008م فقات ات د ال ة ع ت   اوم ث ات

اع ل و الاوضاع  2014) اما في عام 2013- 2009م عام ( ات ي في ال ضع الام و ال

ة العال اد ة فيالاق ش ث عاودت ال ة ال ف  اق ان ي تأث بها الع اي ب الارتفاع  ة وال ال
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فاض ي  والان ة وال ارات ال ب الى ال في الق ب د ال في ذل ال ع راسة و ات ال اقي س في 

ة اخ ردة وم ناح جات ال اد على ال ة الاع اعات م ناح اع ال ث على ق اد ت قاف اس  ا

لتل ال عها م ل على ت فقات  اجات والع د ال ل ع ان مع احة  ادق وال اع الف ، اما في ق

راسة ( ة ال اع خلال م ل عام 6187.352941للق ا س اع  2006)  ة للق ) اما 507بلغ ( اذاقل 

ان عام  فقات   د ال ة لع اع 11563بلغ (  2011ع ال الى اعلى  د) وشه الق فاوتة  م م

ة وال في ذل الاوضاع  ال فاض  ة و الان ر اولة ال د الاسه ال ش ع اي في م ب ال

ل خلال  ها ال ي شه لفة ال ة ال ةالام د  م ل ع ان مع راعة  اع ال قال الى ق آ ع الان راسة ، واخ ال

اع ( فقات للق اع عام 4071.235294ال ة  للق ان ادنى  ل  د  اذ 2007) و ة ع بلغ 

اولة ( ة 2021اما في عام  )149الاسه ال ل اعلى  ثة  س راسة ال ة ال راعي خلال م اع ال للق

اي  8125ة بلغ ( ى م راعي ذات م اع ال فقات للق د ال ة ع ول ان  لاح م خلال ال ) و

ف ا ان اع في عام  و ات  2014ة الق اي في ال ال ة  ت ال    اللاحقةواس

اع ع ثة وج ان الق راسة ال ة ال اعات خلال م ع الق ل ج ل ة  ت في ه صاح اعلى  في ال

فقات د ال ع ع اعات ج اعات ج اب الق د ال في ذل الى انه اك الق ع ا ان  او لل 

ا اع ال ان ق اعات الاخ وم ث  اع هي الاعلى ب الق ا الق رجة في ه ات ال د ال عة ع

اني اع  اما في ال ال ال ال جاء ق ماتال اع  ال احةا حل ق ادق وال ع الف ب  ارا

اع  ان ق ام  اعات اما ال ال راعةالق ا ال ان ت اعا  ار اوب ق أم والاس على ال  ال

ع  ا ادس وال لاال اع إذ س ع م ضعف الق ا  اعات وه ة ب الق اع تأم  اذ اقل  د ق وج

ار  اع الاس ة لق ال ال  ا ه ال اعات الاخ  ل  الق ع  ف ي  ا  ادور ال اد ق س

ح ال ة ، وم ي ة ال ل ا في ع أم  ار وال اع الاس ق ة  اج اعات الان عف في اداء ق

ق  ا ال ادق على ن اعة والف ارف وال اعات ال ذت ق اعات  اس ل ح الق ضح ال ا ي

راسة ات ال   خلال س
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ر:  انات ال اد على ب الاع اح  اد ال   )8ول (الم اع

ل (  )27ال

فقات د ال ثة( ع ة ال اق لل ق الع اعات س   )2021- 2005لق

ق  .5 ش العام لل  ال
ول  ح م ال ثة ( )9(ي راسة ال ة ال ق خلال م ش العام لل ة ال ل  ا  ،)3534.777ان مع

ش خلال عام  ة لل ل اعلى  ل 2015وس ار  إذ س ش في 10463( هما مق ة لل ان اقل  ) و

ل 2006 ش في عام  )329.54ة بلغ ( إذ س ة ال ول ان  لاح م ال ق  2006ا و

زها  ق ولعل اب اعات ال ات اغل ق ش فاض في م د ال في ذل الى الان ع ف و ف الى ال ان

اعة  اع ال ارف وق اع ال ل  اذق ة و ة ال اول ال ات ح ال ش فاض في م اك ان ان ه

د الا اولة ع اسه ال ه ل اع  ، اما في عام  للق ش العام ارتفاع 2007ل  في  اف اشه ال

ة بلغ ( ل  د 385.986ه م ش ع اولة وم ة ال ا الارتفاع ه ان ال ان ال في ه   ) و

ول (   )9ال

ش العام ة (ل ال ة لل ال اق للاوراق ال )2021-2005ق الع

 

 ر اد على : ال الاع اح  اد ال ةم اع ال اق للاوراق ال ق الع  تقار س
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في شه ارتفاع اع ال اولة للق ش في  هفي  ا  االاسه ال ة ال ، بلغ  اب ع العام ال

ه ( اذ هفي  ا  اارتفاع 2008 ا الارتفاع في اغل 513.966بلغ  ان ال في ه ات ) و ش م

اع اع ال اولة للق ة الاسه ال اولة وال ة ال ات ال ش أم وم اع ال ارتفع  2009ي، في عام ق

ق الى  ش ال ود ة م ة ارتفاع ) 1602.702(ح ش ن ة ال ا الارتفاع ال في  كان ه

اق خلال ذل العام  ق الع اعات س ع ق ات ج ش اق خلال العام  اذم الي  2009شه الع أن ال في ال

وني في  اول الال ل إلى ال اق، وال ة في الع ارف ولأول م ة في ال اقة ال ام ال في اس وال

ة ال اق للأوراق ال ق الع ش العام  2010، اما في عام  س ة ال ق (بلغ  ف  اذ )1122.38لل ان

ه في عام  ان عل ار  2009ع ما  اعي الاس في وق اع ال ان ال في ذل ه تأث الق و

راعة  اول  اذوال ة ال ف  ارف لان اولة لل ة الاسه ال ل  ار   ارف والاس اعي ال ق

راعة ، في عام  اع ال ش الى الارتفاع  2011وق ة ال ا  )1596.26( بلغ اذعاودت  ارتفع خلال ه

ات  ش افة العام  م ق  اعات ال مة على  اذق ت ال ة ات اجات شع ا العام اح اق في ه شه الع

اجات ، اما في عام  ئة تل الاح ه اءات ل ع الاج ها  ش ق عاودت  2012اث ة ال ان 

فاض  ة  اذ )1434.71ة بلغ (للان اق خلال العام ن ق الع اعات س ف  اغل ق ان

ل ، في عام  ة في ال اد ش  2013الاوضاع الاق ة ال فاض في  ار للان ة  اذان اس ان 

ش  ف )1416.49(ال اعةان الان مات وال اعي ال اق ق اض في  ق غ م ان الع  شه وعلى ال

ا العام اك م  ة الاّ  ازنةخلال ه لة ال اق م الع ي الع ا ل ارتفاع اح ة و اد ش  انّ  ات ة ال

ف خلال العام ، اما عام  ش ق بلغ  2014ق ان ة ال ا  )1240.07(ان  د ال في ه ع و

ة ال ع الارهاب ام ة ال ة س فاض ن ق ق عان م ان اعات ال فاض الى ان اغل ق ة الان ل

اء واسعة ف على اج لة في ه اسعار ال ة ال ل الازمة العال اق  ان  2015، في عام م الع

ق  ش العام لل ل ة ال غ م  )10462.507غ (ت ف الى وعلى ال فاض أسعار ال ار ان اس

ي بلغ الى اقل م  ة وال ن ات م ل  35م م ة ع  انّ  الاّ دولار لل ة  ش ارتفع ب ة ال

ة اضعاف ، اما في  ود الع اب  ة بلغ  2016العام ال لة  فاض م ش الى الان ة ال عاودت 

اح )7022.02( فاض م ا الان ان ه اب  اعات  اوهي اقل م العام ال ات لق ش ة م فاض في  لأن

اعي  اع ال مات والق ارف وال لاث اذال اعات ال ة للق ة ال فاض في ال ا  ةلاح الان
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مات ، في عام  ارف وال اولة لل ة ال ش ال ف م ة  2017ان (ان  ش  )7371.74ال

ة ارتفاع ه ال ل ه ة  اف اوش ابفي  ش ع العام ال ا العام الاعلان ع ت  اذ ال شه ه

امل م ال اق  اق، اما عام  اراضي الع ب في الع هاء ال ة وان ع الارهاب ام ة ال ة 2018س  ان 

لة  ف م ش ق ان اب 6828.2(ال اجات  اذ) وهي اقل م العام ال ة اح ا ا العام ب شه ه

لفة ة م ا ات ع اف ة في م ت إذ ،شع ورها ع اث اد ،في عام ب ضع الاق ة  2019لى ال ان 

ش العام ق بلغ ( ت على الا5757.94ال ة اث ة عال ا العام جائ ي ول ) شه ه اد العال ق

اقي فق ف جائ اذ الع ائ 19ة  ه ال ه ه ض ان م شأنها ان  ةوما ف اعي و اع اج اءات ت م اج

ث على  ادم ال ت ش ( 2020، في عام الاق ة ال ) وهي اقل م العام 5540.41ان 

ا ار تأث ال ة اس اب ن اد ، واخ ال ة على ال الاق ش  2021في عام  ائ ة ال ت  شه

قة  ان اارتفاع ا لاث ال ام ال ة بلغ (فق ع الاع ل  ة 6809.76س ا ال في  ) وجاء ه

ش قائال اءات ال قلل م الاج ان م شأنه ان  وس  اف لقاح ض الفاي دة  في اك عة والع ة ال

ع ة ن ر اق والعال ، اال اد في الع م في ال الاق ق ل ( ما الى ال ضح ال ي 26و م ار ال ) ال

راس ة ال ش خلال م ة ال   ةل

  

ر:  انات ال اد على ب الاع اح  اد ال   )8ول (الم اع

ل (  )28ال

ش العام ل اق ال ة ق الع ال ثة(للأوراق ال ة ال   )2021- 2005لل
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ال ل ال   الف

ال ال   ال

ار الاث ائي واخ ل الاح ل  ال

  

ة   ت

ف ال الى    لات يه ل ام ت ار اس د الان ع ض  ) Multiple Linear Regression(ال لغ

قلة  راسة ال ات ال غ عاد م اش ب أ ار علاقات الأث ال اع اخ س للإي ل ال ل  ,APD(ال ال

اع  ان  ,MPDال للإي س للائ ل ال ان  ,APCال ل ال للائ ع ) MPCال ا غ ال وال

ة).  ال اق للاوراق ال ق الع رجة في س اعات ال ات الق ش ي ((م ام معامل ال لا ع اس ) R2ف

ي  ات ال غ قلة لل ات ال غ ار تأث ال ف مق أل ار  ت عامل ال لاً ع ال ع ف غ ال على ال

ار ارة  وال Betaللان رجة م قل ب غ ال غ ال ما ي ع ع غ ال ة ال ا  م اس

ه . اجعي ( واح ف ال ب ال ام أسل اس إدراج Backwardو م  قة انها تق ه ال ا ه ا )، وم اه م

ة في  ع ات ال ش ذج ال ة في الان ن غ مع ي ت ة تل الاخ ال اح ات ال ش إزالة ال م  ق ، و

ة  ا وف  ات) الاك مع ش ش (او ال لا الى ال ذج وص ل ن ار  غ  في .Sigاخ ش ال م

ع ( ائي (Borboudakis& Tsamardinos,2019:4ال نامج الاح   ).SPSS V.24) وم خلال ال
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ة  ان ة ال ئ ة ال ض ار الف   اولا: اخ

ارف -أ  اع ال  ق

ول(    ـــ ـــ ال ار 10ي ـــ ـــل الان ل ـــ ت ـــاع عـــ  ا الق ـــة الأولـــى لهـــ ة الف ضـــ ـــار الف ) ادنـــاه اخ

ات ا ش اجعي ب م ف ال قة ال د  ع ة ال ان ة والائ ا ائف الاي ة.ل ة ال ش ال   وم
  )10(ولال

أث ب   ل ال ل ارفت اع ال ة لق ة ال ش ال ة وم ان ة والائ ا ائف الاي ات ال ش  م
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 3879628.571 2146787.903  1.807 .096 

APD -866319.100- 1014458.263 -.433- -.854- .410 

MPD -108683.177- 126031.824 -.244- -.862- .405 

APC 1507782.167 985123.390 .781 1.531 .152 

MPC 384849.101 393899.273 .279 .977 .348 

2 (Constant) 2161377.997 740682.135  2.918 .012 

MPD -103685.936- 124578.079 -.233- -.832- .420 

APC 770365.133 469179.702 .399 1.642 .125 

MPC 396893.898 389526.160 .288 1.019 .327 

3 (Constant) 1991093.586 704008.570  2.828 .013 

APC 846948.502 454991.423 .439 1.861 .084 

MPC 223086.957 325189.692 .162 .686 .504 

4 (Constant) 2148169.781 653881.346  3.285 .005 

APC 894946.759 441575.259 .464 2.027 .061 

R2=0.215, Sig=.061  ,  F 4.108=المحسوبة 

 ر ة: ال ون ة الال اس ائج ال اد على ن الاع اح  اد ال   م اع

ول   -أعلاه ما يلي: )10( ي م ال
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ذج الأول ت  )1( قلالان غ ال ات ال ش ل( لها م س ال اع ال ل ,APD للإي  ال ال

اع ل ,MPD للإي س ال ان ال ل , APCللائ ان ال ال ة MPCللائ ج مع ) ، و انه لا ت

ار عامل ان ات ل ش ع ال ع 10( م ع  ج ا غ ال ش ال ة %) مع م ة).(ال  ال

ذج ت  )2( ش الان ف م اني ح ذج م APD ال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب هالان ة  الام ال ا م مع اتع ش   .اقي ال

ذج ت  )3( الالان ش  ال ف م ذج م   MPDح ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب شالان ار ل ة معامل ان ه مع  APCالام ال ا

ة 10ع م مع ( ة  .Sig%) م خلال  م مع ش الاخ، مع ع   .ال

ش  )4( ف م ات غ  MPCح ش ل اك ال اء  ع اللأنه  ذج وت ب عالان ا ه  ال ، وال ا

  الاتي:

 ش ار م ة  APCكان معامل ان ة ال ش ال د تأث 894946.759(الى م ي وج ع ا  ) وه

ة  ى انه في حالة زادة ن ع ش ،  ة س APCب ال ة واح ار وح ة ق ش ال غ م ف ي

ار ق ارف  اع ال ة لق ا ع م 894946.759(ال ان مع أث  ه ال ا ان ه ). عل

ة 10( ة (.Sig%) م خلال  لا ع ذل ان  ان t، ف ار  عامل الان ة ل ) ال

ر.2.027( ة ع ال ال ة مع  ) وهي 

 ) ي ة معامل ت ذج ) R2بلغ  عالان ا ه 0.215( ال ف ما ن ش  ي ان ال ع ا  ) وه

أ على 21.5( ي ت ات ال غ ة%) م ال ة ال ش ال امل أخ م د لع ع ة ف ة ال ، اما ال

ذج غ داخله في  ان الان لا ع ذل  ذج ، ف ا ع م مع (الان لا 10مع %)، ف

ة ( عادلة Fع  ة ل ذج ) ال ة ع ال ا4.108ان (الان ة مع ر.) وهي   ل

م ( ة الع ض ل أعلاه رف ف ل اح م ال د (H0ل ال ج ة ال ض ل ف ى H1) وق ع ج تأث )  ي

ة و  ان ة والائ ا ائف الاي ة لل ائ ة ذو دلالة اح ة ال ش ال ارف وف م اع ال ة لق ال

ة الاولى  ة الف ض   .الف
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أم  - ب  اع ال  ق

ول(    ـــ ـــ ال ار  ادنـــاه) 11ي ـــ ـــل الان ل ـــ ت ـــاع عـــ  ا الق ـــة الأولـــى لهـــ ة الف ضـــ ـــار الف اخ

ات ا ش اجعي ب م ف ال قة ال د  ع ة ال ان ة والائ ا ائف الاي ة  . ل ة ال ش ال   وم
  )11ول(ال

أث ب  ل ال ل ة ت ة ال ش ال ة وم ان ة والائ ا ائف الاي ات ال ش أمم اع ال  لق

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 7362.571 8207.014  .897 .387 

APD 1748.668 3878.200 .242 .451 .660 

MPD -734.002- 481.810 -.457- -1.523- .154 

APC -2877.927- 3766.055 -.413- -.764- .460 

MPC 2575.683 1505.848 .517 1.710 .113 

2 (Constant) 10830.865 2772.458  3.907 .002 

MPD -744.089- 466.310 -.463- -1.596- .135 

APC -1389.449- 1756.193 -.199- -.791- .443 

MPC 2551.371 1458.041 .512 1.750 .104 

3 (Constant) 9162.142 1775.209  5.161 .000 

MPD -671.735- 451.105 -.418- -1.489- .159 

MPC 2283.251 1399.038 .458 1.632 .125 

4 (Constant) 8634.525 1808.700  4.774 .000 

MPC 1211.763 1247.547 .243 .971 .347 

5 (Constant) 9818.176 1334.198  7.359 .000 

 ر ة: ال ون ة الال اس ائج ال اد على ن الاع اح  اد ال   م اع

ول   -أعلاه ما يلي: )11( ي م ال

ذج ت  )1( قل (الان غ ال ات ال ش ل م لالأول  س ال اع ال ل ,APD للإي  ال ال

اع ل ,MPD للإي س ال ان ال ل ,APCللائ ان ال ال ة MPCللائ ج مع ) ، و انه لا ت
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ار  عامل ان ات هيل ش ع م غ 10( م ) ع APD ،MPD،APD،MPC( ج ش ال %) مع م

ع. ا   ال

ذج ت  )2( ش الان ف م اني ح ذج م   APDال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب ة الان م مع ه ع اتالام ال ا ش   .اقي ال

ذج ت  )3( الالان ش  ال ف م ذج م  APCح ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب ة الان م مع ه ع اتالام ال ا ش   .اقي ال

ذج ت  )4( عالان ا ش  ال ف م ذج م  MPDح ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب ة الان م مع ه ع ش الاخالام ال ا  .ال

ذج ت  )5( ش الان قي وه م ش ال ف ال ام ح انال ل ال للائ ه MPCال م مع   .لع

اح ل ل اعلاه م  ال ل م (ال ة الع ض ل ف د (H0ق ج ة ال ض ى H1) و رف ف ع ج )  لا ي

ة و  ان ة والائ ا ائف الاي ة لل ائ ة تأث ذو دلالة اح ة ال ش ال اع م ة لق أمال وف  ال

ة الاولى ة الف ض  الف

ار -ج  اع الاس  ق

ول(    ـــ ـــ ال ـــة الأولـــى  ) ادنـــاه12ي ة الف ضـــ ـــار الف ـــاخ ـــاع عـــ  ا الق ار  لهـــ ـــ ـــل الان ل ت

ات  ش اجعي ب م ف ال قة ال د  ع ائفاال ة  ل ان ة والائ ا ش الاي ةوم ة ال   .ال
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  )12ول(ال

أث ب   ل ال ل ة ت ة ال ش ال ة وم ان ة والائ ا ائف الاي ات ال ش ارم اع الاس  لق

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 11011.772 2908.432  3.786 .003 

APD 2786.983 1374.371 .382 2.028 .065 

MPD -331.103- 170.746 -.204- -1.939- .076 

APC -9024.716- 1334.629 -1.282- -6.762- .000 

MPC 375.256 533.648 .075 .703 .495 

2 (Constant) 11162.915 2843.525  3.926 .002 

APD 2752.378 1346.520 .377 2.044 .062 

MPD -267.045- 141.579 -.165- -1.886- .082 

APC -8890.339- 1294.940 -1.263- -6.865- .000 

R2=0.902, Sig=.000c,  F 40.028=المحسوبة 

 ر ة: ال ون ة الال اس ائج ال اد على ن الاع اح  اد ال   م اع

ول   -أعلاه ما يلي: )12( ي م ال

ذج ت  )1( قل (الان غ ال ات ال ش ل م لالأول  س ال اع ال ل ,APD للإي  ال ال

اع ل ,MPD للإي س ال ان ال ل ,APC للائ ان ال ال ة MPC للائ ج مع ) ، و انه لا ت

ار  عامل ان عامل 10( م ) ع MPC( شلل ة ل اك مع ا ه ع ، ب ا غ ال ش ال %) مع م

ار في  ات الاخ ان ش ع.%10) ع م مع (APD,MPD,APC(ال ا غ ال ش ال  ) مع م

ذج ت  )2( ش الان ف م اني ح ذج م  MPCال اء الان ه ، وت إعادة ب م مع ذج لع الان

ه الاتي: اني وال ا    ال

 ش ار م ة APDكان معامل ان ة ال ش ال د تأث 2752.378( الى م ي وج ع ا  ) وه
ة  ى انه في حالة زادة ن ع ش ،  ة  APDب ال ار وح ة ق ش ال غ م ف ي ة س واح

اع الا ة لق ارال ار( س ا ع م 2752.378ق ان مع أث  ه ال ا ان ه ). عل
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ة 10( ة (.Sig%) م خلال  لا ع ذل ان  ان t، ف ار  عامل الان ة ل ) ال
ر.2.044( ة ع ال ال ة مع  ) وهي 

 ش ار م ة( MPDكان معامل ان ة ال ش ال د تأث -267.045-الى م ي وج ع ا  ) وه
ة  ى انه في حالة زادة ن ع ش ،  ة  MPDب ال ش ال غ م ف ي ة س ة واح ار وح ق

اع  ة لق ارال ار( الاس ا ع م -267.045-ق ان مع أث  ه ال ا ان ه ). عل
ة 10( ة ( ،.Sig%) م خلال  لا ع ذل ان  ان (tف ار  عامل الان ة ل -) ال

ر.-1.886 ة ع ال ال ة مع  ) وهي 
 ش ار م ة( APCكان معامل ان ة ال ش ال د تأث -8890.339-الى م ي وج ع ا  ) وه

ة  ى انه في حالة زادة ن ع ش ،  ف ي APCب ال ة س ة واح ار وح ة ق ش ال غ م
اع  ة لق ارال ار( الاس ا ع م -8890.339-ق ان مع أث  ه ال ا ان ه ). عل

ة 10( ة (.Sig%) م خلال  لا ع ذل ان  ان (t، ف ار  عامل الان ة ل -) ال
ر.-6.865 ة ع ال ال ة مع  ) وهي 

 ) ي ة معامل ت ذج ) R2بلغ  ه 0.902( انيالالان ف ما ن ش  ي ان ال ع ا  ) وه

أ على %90.2( ي ت ات ال غ ة) م ال ة ال ش ال امل أخ م د لع ع ة ف ة ال ، اما ال

ذج غ داخله في  ان الان لا ع ذل  ذج ، ف ا ع م مع (الان لا 10مع %)، ف

ة ( ة Fع  عادلة ) ال ذج ل ة ع ال 40.028ان (الان ة مع ) وهي 

ر.  ال
م ( ة الع ض ل أعلاه رف ف ل اح م ال د (H0ل ال ج ة ال ض ل ف ى H1) وق ع ج تأث )  ي

ة و  ان ة والائ ا ائف الاي ة لل ائ ة ذو دلالة اح ة ال ش ال ار وف م اع الاس ة لق ال

ة الاولى ة الف ض  .الف

مات  -د  اع ال  ق

ول(    ة الأولى ) ادناه 13ي ال ة الف ض ار الف اع ع اخ ا الق د  له ع ار ال ل الان ل ت

ات  ش اجعي ب م ف ال ائفاقة ال ة  ل ان ة والائ ا ش الاي ةوم ة ال   .ال
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  )13ول(ال

أث ب   ل ال ل اع ت ة لق ة ال ش ال ة وم ان ة والائ ا ائف الاي ات ال ش ماتم   ال

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -11334.412- 55201.812  -.205- .841 

APD 49746.107 26085.453 .907 1.907 .081 

MPD -3223.710- 3240.742 -.264- -.995- .339 

APC -31076.400- 25331.145 -.587- -1.227- .243 

MPC 16678.787 10128.599 .441 1.647 .126 

2 (Constant) -19006.927- 54638.261  -.348- .734 

APD 50950.910 26046.811 .929 1.956 .072 

APC -29726.009- 25284.542 -.562- -1.176- .261 

MPC 11303.338 8563.163 .299 1.320 .210 

3 (Constant) 26557.922 39035.067  .680 .507 

APD 23964.870 12477.544 .437 1.921 .075 

MPC 9937.395 8598.995 .263 1.156 .267 

4 (Constant) 31790.922 39202.753  .811 .430 

APD 25438.883 12550.230 .464 2.027 .061 

R2=0.215, Sig=.061e,  F 4.109=المحسوبة 

 ر ة: ال ون ة الال اس ائج ال اد على ن الاع اح  اد ال   م اع

ول   -أعلاه ما يلي: )13( ي م ال

ذج ت  )1( قل (الان غ ال ات ال ش ل م اع الأول  س للإي ل ال ل ال  ,APDال ال

اع  ان  ,MPDللإي س للائ ل ال ان ,APCال ل ال للائ ة MPCال ج مع ) ، و انه لا ت

ات هي ( ش لاث م ار ل عامل ان ع ، 10( م ) ع MPD,APC,MPCل ا غ ال ش ال %) مع م

ار في عامل ان ة ل اك مع ا ه ش ( ب ع.10) ع م مع (APDم ا غ ال ش ال  %) مع م
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ذج ت ) 2( ش الان ف م اني ح ذج م MPD ال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب شالان ار ل ة معامل ان ه مع  APDالام ال ا

ة 10ع م مع ( ات. .Sig%) م خلال  ش اقي ال ة  م مع   ، مع ع

ذج ت  )3( ش الان ف م ال ح ذج م   APCال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب شالان ار ل ة معامل ان ه مع  APDالام ال ا

ة 10ع م مع ( . .Sig%) م خلال  ش الاخ ة ال م مع   ، مع ع

ش  )4( ف م ات غ  MPCح ش ل اك ال اء  ع اللأنه  ذج وت ب ه الان ع ، وال ا ا ال

  الاتي:

 ش ار م ة( APDكان معامل ان ة ال ش ال د تأث 25438.883الى م ي وج ع ا  ) وه

ة  ى انه في حالة زادة ن ع ش ،  ة  APDب ال ش ال غ م ف ي ة س ة واح ار وح ق

اع  ة لق ماتال ار( ال ا ع م 25438.883ق ان مع أث  ه ال ا ان ه ). عل

ة 10( ة (.Sig%) م خلال  لا ع ذل ان  ان t، ف ار  عامل الان ة ل ) ال

ر.2.027( ة ع ال ال ة مع  ) وهي 

  ي (بلغ ذج ) R2ة معامل ت ع (الان ا ه 0.215ال ف ما ن ش  ي ان ال ع ا  ) وه

أ على 21.5( ي ت ات ال غ ة%) م ال ة ال ش ال امل أخ م د لع ع ة ف ة ال ، اما ال

ذج غ داخله في  ان الان لا ع ذل  ذج ، ف ا ع م مع (الان لا10مع  %)، ف

ة ( عادلة Fع  ة ل ذج ) ال ر.4.109ان (الان ة ع ال ال ة مع  ) وهي 

م ( ة الع ض ل أعلاه رف ف ل اح م ال د (H0ل ال ج ة ال ض ل ف ى H1) وق ع ج تأث )  ي

ة و  ان ة والائ ا ائف الاي ة لل ائ ة ذو دلالة اح ة ال ش ال مات وف م اع ال ة لق ال

ة الاولى  ة الف ض   .الف
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اعة - ه  اع ال  ق

ول(    ـــ ـــ ال ـــة الأولـــى ) ادنـــاه 14ي ة الف ضـــ ـــار الف ـــاخ ـــاع عـــ  ا الق ار  لهـــ ـــ ـــل الان ل ت

ات  ش اجعي ب م ف ال قة ال د  ع ائفاال ة  ل ان ة والائ ا ش الاي ةوم ة ال   .ال

  )14ول(ال

أث ب   ل ال ل اع ت ة لق ة ال ش ال ة وم ان ة والائ ا ائف الاي ات ال ش اعةم   ال

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 246204.743 239576.950  1.028 .324 

APD -16269.691- 113211.378 -.053- -.144- .888 

MPD 17932.216 14064.883 .265 1.275 .226 

APC 253714.735 109937.669 .864 2.308 .040 

MPC -48123.389- 43958.318 -.229- -1.095- .295 

2 (Constant) 213935.564 80324.876  2.663 .020 

MPD 18026.066 13510.139 .267 1.334 .205 

APC 239865.857 50881.208 .817 4.714 .000 

MPC -47897.185- 42243.007 -.228- -1.134- .277 

3 (Constant) 203391.060 80594.446  2.524 .024 

MPD 9813.719 11520.321 .145 .852 .409 

APC 226456.697 49990.001 .772 4.530 .000 

4 (Constant) 231091.120 73066.048  3.163 .006 

APC 222747.616 49342.529 .759 4.514 .000 

R2=.576, Sig=.000e,  F 20.379=المحسوبة 

 ر ة: ال ون ة الال اس ائج ال اد على ن الاع اح  اد ال   م اع

ول    -أعلاه ما يلي:) 14(ي م ال

ذج ت  )1( غ الان ات ال ش ل م قل (الأول  اع ال س للإي ل ال ل ال  ,APDال ال

اع  ان  ,MPDللإي س للائ ل ال ان ,APCال ل ال للائ ة MPCال ج مع ) ، و انه لا ت
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ات هي ( ش لاث م ار ل عامل ان ع ، 10(  م ) ع APD,MPD,MPCل ا غ ال ش ال %) مع م

ش ( ار في م عامل ان ة ل اك مع ا ه ع.10) ع م مع (APCب ا غ ال ش ال  %) مع م

ذج ت  )2( ش الان ف م اني ح ذج م APD ال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب شالان ار ل ة معامل ان ه مع  APCالام ال ا

ة 10ع م مع ( ات. .Sig%) م خلال  ش اقي ال ة  م مع   ، مع ع

ذج ت  )3( ش الان ف م ال ح ذج م   MPCال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب شالان ار ل ة معامل ان ه مع  APCالام ال ا

ة %10ع م مع ( . .Sig) م خلال  ش الاخ ة ال م مع   ، مع ع

ش  )4( ف م اء  MPDح ا وت ب ات غ مع ش ل اك ال ذج لأنه  ه الان ع ، وال ا ا ال

  الاتي:

 ش ار م ش  APCكان معامل ان ةالى م ة ال د تأث 222747.616( ال ي وج ع ا  ) وه

ة  ى انه في حالة زادة ن ع ش ،  ة  APCب ال ش ال غ م ف ي ة س ة واح ار وح ق

اع ا ة لق اعةال ار( ل ا ع م 222747.616ق ان مع أث  ه ال ا ان ه ). عل

ة 10( لا ع ذل.Sig%) م خلال  ة ( ، ف ان tان  ار  عامل الان ة ل ) ال

ر.4.514( ة ع ال ال ة مع  ) وهي 

 ) ي ة معامل ت ذج ) R2بلغ  ع (الان ا ه 576.ال ف ما ن ش  ي ان ال ع ا  ) وه

أ على 57.6( ي ت ات ال غ ة%) م ال ة ال ش ال د لع م ع ة ف ة ال امل أخ ، اما ال

ذج غ داخله في  ان الان لا ع ذل  ذج ، ف ا ع م مع (الان لا 10مع %)، ف

ة ( عادلة Fع  ة ل ذج ) ال ة ع ال 20.379ان (الان ة مع ) وهي 

ر.  ال
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م ( ة الع ض ل أعلاه رف ف ل اح م ال د (H0ل ال ج ة ال ض ل ف ى H1) وق ع ج تأث )  ي

ة و  ان ة والائ ا ائف الاي ة لل ائ ة ذو دلالة اح ة ال ش ال اع م ة لق اعةال وف  ال

ة الاولى ة الف ض  .الف

احي -و  اع ال  الق
ول(    ـــ ـــ ال ـــة الأولـــى ) ادنـــاه 15ي ة الف ضـــ ـــار الف ـــاخ ـــاع عـــ  ا الق ار  لهـــ ـــ ـــل الان ل ت

ات  ش اجعي ب م ف ال قة ال د  ع ائفاال ة  ل ان ة والائ ا ش الاي ةوم ة ال   .ال
  )15ول(ال

أث ب   ل ال ل اع ت ة لق ة ال ش ال ة وم ان ة والائ ا ائف الاي ات ال ش احةم   ال

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 96177.295 118713.686  .810 .434 

APD 92782.864 56097.801 .782 1.654 .124 

MPD -5114.706- 6969.344 -.194- -.734- .477 

APC -47737.558- 54475.633 -.417- -.876- .398 

MPC 38333.182 21781.954 .469 1.760 .104 

2 (Constant) 84004.160 115444.212  .728 .480 

APD 94694.394 55033.845 .798 1.721 .109 

APC -45595.042- 53423.261 -.398- -.853- .409 

MPC 29804.548 18092.955 .364 1.647 .123 

3 (Constant) 153893.500 80580.141  1.910 .077 

APD 53302.034 25757.410 .449 2.069 .057 

MPC 27709.405 17750.918 .339 1.561 .141 

4 (Constant) 168485.184 83781.581  2.011 .063 

APD 57412.168 26821.537 .484 2.141 .049 

R2=.234, Sig=.049e,  F 4.582=المحسوبة 

 ر اد : ال الاع اح  اد ال ةم اع ون ة الال اس ائج ال   على ن

ول   -أعلاه ما يلي: )15( ي م ال
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ذج ت  )1( قل (الان غ ال ات ال ش ل م اع الأول  س للإي ل ال ل ال  ,APDال ال

اع  ان  ,MPDللإي س للائ ل ال ان ,APCال ل ال للائ ة  ) ، و انه لاMPCال ج مع ت

ار  عامل ان عل ات (ال ج غ 10 () ع م APD,MPD,APC,MPCش ش ال %) مع م

ع  ا   ال

ذج ت  )2( ش الان ف م اني ح ذج م MPD ال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب ه الان اتالام ال ا ش اقي ال ة  م مع آ. ع   ا

ذج ت  )3( ش الان ف م ال ح ذج م   APCال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب شالان ار ل ة معامل ان ه مع  APDالام ال ا

ة 10ع م مع ( . .Sig%) م خلال  ش الاخ ة ال م مع   ، مع ع

ش  )4( ف م ات غ  MPCح ش ل اك ال اء  ع اللأنه  ذج وت ب ه الان ع ، وال ا ا ال

  الاتي:

 ش ار م ة( APDكان معامل ان ة ال ش ال د تأث 57412.168الى م ي وج ع ا  ) وه

ة  ى انه في حالة زادة ن ع ش ،  ة  APDب ال ش ال غ م ف ي ة س ة واح ار وح ق

اع  ة لق احةال ار( ال ا ع م 57412.168ق ان مع أث  ه ال ا ان ه ). عل

ة 10( ة (.Sig%) م خلال  لا ع ذل ان  ان t، ف ار  عامل الان ة ل ) ال

ر.2.141( ة ع ال ال ة مع  ) وهي 

  ي (بلغ ذج ) R2ة معامل ت ع (الان ا ه 234.ال ف ما ن ش  ي ان ال ع ا  ) وه

أ على 23.4( ي ت ات ال غ ة%) م ال ة ال ش ال امل أخ م د لع ع ة ف ة ال ، اما ال

ذج غ داخله في  ان الان لا ع ذل  ذج ، ف ا ع م مع (الان لا 10مع %)، ف

ة ( عادلة Fع  ة ل ذج ) ال ر.4.582ان (الان ة ع ال ال ة مع  ) وهي 
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م ( ة الع ض ل أعلاه رف ف ل اح م ال د (H0ل ال ج ة ال ض ل ف ى H1) وق ع ج تأث )  ي

ة و  ان ة والائ ا ائف الاي ة لل ائ ة ذو دلالة اح ة ال ش ال ة م احي وف لال اع ال لق

ة الاولى  ة الف ض   .الف

راعي  -ز  اع ال  الق
ول(    ة الأولى ) ادناه 16ي ال ة الف ض ار الف اع ع اخ ا الق د  له ع ار ال ل الان ل ت

ات  ش اجعي ب م ف ال ائفاقة ال ة  ل ان ة والائ ا ش الاي ةوم ة ال   .ال

  )16ول(ال

أث ب   ل ال ل ة ت ة ال ش ال ة وم ان ة والائ ا ائف الاي ات ال ش اع لم راعيلق   ال

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 35352.343 68017.237  .520 .613 

APD -14913.405- 32141.344 -.199- -.464- .651 

MPD 1187.807 3993.099 .071 .297 .771 

APC 65247.027 31211.920 .902 2.090 .059 

MPC -4320.533- 12480.013 -.084- -.346- .735 

2 (Constant) 38179.355 64945.935  .588 .567 

APD -15357.326- 30960.621 -.205- -.496- .628 

APC 64749.463 30054.548 .895 2.154 .051 

MPC -2339.897- 10178.629 -.045- -.230- .822 

3 (Constant) 35532.951 61717.528  .576 .574 

APD -14846.999- 29818.033 -.198- -.498- .626 

APC 63812.042 28751.734 .882 2.219 .043 

4 (Constant) 6472.607 19559.284  .331 .745 

APC 51186.215 13208.660 .707 3.875 .001 

R2=.500, Sig=.001e,  F 15.017=المحسوبة 

 ر ة: ال ون ة الال اس ائج ال اد على ن الاع اح  اد ال   م اع

ول   -أعلاه ما يلي: )16( ي م ال
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ذج ت  )1( قل الان غ ال ات ال ش ل م اع (الأول  س للإي ل ال ل ال  ,APDال ال

اع  ان  ,MPDللإي س للائ ل ال ان ,APCال ل ال للائ ة MPCال ج مع ) ، و انه لا ت

ات هي ( ش لاث م ار ل عامل ان ع ، 10( م ) ع APD,MPD,MPCل ا غ ال ش ال %) مع م

ش ( ار في م عامل ان ة ل اك مع ا ه ع.10) ع م مع (APCب ا غ ال ش ال  %) مع م

ذج ت  )2( ش الان ف م اني ح ذج م MPD ال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب شالان ار ل ة معامل ان ه مع  APCالام ال ا

ة 10ع م مع ( ات. .Sig%) م خلال  ش اقي ال ة  م مع   ، مع ع

ذج ت  )3( ش الان ف م ال ح ذج م   MPCال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب شالان ار ل ة معامل ان ه مع  APCالام ال ا

ة %10ع م مع ( . .Sig) م خلال  ش الاخ ة ال م مع   ، مع ع

ش  )4( ف م ات غ  APDح ش ل اك ال اء  ع اللأنه  ذج وت ب ه الان ع ، وال ا ا ال

  الاتي:

 ش ار م ش APCكان معامل ان ة الى م ة ال د تأث 51186.215( ال ي وج ع ا  ) وه

ة  ى انه في حالة زادة ن ع ش ،  ة  APCب ال ش ال غ م ف ي ة س ة واح ار وح ق

ة  اع اللال ار( راعيلق ا ع م 51186.215ق ان مع أث  ه ال ا ان ه ). عل

ة 10( لا ع ذل.Sig%) م خلال  ة ( ، ف ان tان  ار  عامل الان ة ل ) ال

ر.3.875( ة ع ال ال ة مع  ) وهي 

 ) ي ة معامل ت ذج ) R2بلغ  ع (الان ا ه 500.ال ف ما ن ش  ي ان ال ع ا  ) وه

أ على 50( ي ت ات ال غ ة%) م ال ة ال ش ال امل أخ م د لع ع ة ف ة ال ، اما ال

ذج غ داخله في  ان الان لا ع ذل  ذج ، ف ا ع م مع (الان لا 10مع %)، ف

ة ( عادلة Fع  ة ل ذج ) ال ة ع ال 15.017ان (الان ة مع ) وهي 

ر.  ال
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ة الع ض ل أعلاه رف ف ل اح م ال د (H0م (ل ال ج ة ال ض ل ف ى H1) وق ع ج تأث )  ي

ة و  ان ة والائ ا ائف الاي ة لل ائ ة ذو دلالة اح ة ال ش ال اع م ة لق راعيال ة  ال ض وف الف

ة الاولى   .الف

ة  .1 ان ة ال ة الف ض ار الف   اخ
ارف -أ  اع ال  ق

ول(    ة ) ادناه 17ي ال ة الف ض ار الف ةاخ ان د  ال عـ ار ال ـ ل الان ل اع ع  ت ا الق له

ات ا ش اجعي ب م ف ال ة قة ال ان ة والائ ا ائف الاي ش ل اولةوم ة ال   .ال

  )17ول(ال

أث ب  ل ال ل ة ت ش ال ة وم ان ة والائ ا ائف الاي ات ال ش اولةم ارف ال اع ال   لق

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 595932.563 401542.290  1.484 .164 

APD -97800.844- 189747.619 -.282- -.515- .616 

MPD -31789.506- 23573.408 -.412- -1.349- .202 

APC 42466.451 184260.728 .127 .230 .822 

MPC 117214.210 73676.219 .490 1.591 .138 

2 (Constant) 531718.726 278417.588  1.910 .078 

APD -59468.237- 87937.247 -.171- -.676- .511 

MPD -32080.664- 22666.049 -.416- -1.415- .180 

MPC 119645.484 70211.330 .500 1.704 .112 

3 (Constant) 352975.694 85783.220  4.115 .001 

MPD -29101.664- 21798.683 -.377- -1.335- .203 

MPC 110704.272 67605.555 .463 1.638 .124 

4 (Constant) 330117.705 86221.153  3.829 .002 

MPC 64284.042 59470.845 .269 1.081 .297 

5 (Constant) 392910.435 64048.662  6.135 .000 

 ر ة: ال ون ة الال اس ائج ال اد على ن الاع اح  اد ال   م اع
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ول   -أعلاه ما يلي: )17( ي م ال

ذج ت  )1( قل (الان غ ال ات ال ش ل م لالأول  س ال اع ال ل ,APD للإي  ال ال

اع ل ,MPD للإي س ال ان ال ل ,APCللائ ان ال ال ة MPCللائ ج مع ) ، و انه لا ت

ار  عامل ان ات هيل ش ع م غ 10( م ) ع APD ،MPD،APD،MPC( ج ش ال %) مع م

ع. ا   ال

ذج ت  )2( ش الان ف م اني ح ذج م   APCال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب ة الان م مع ه ع اتالام ال ا ش   .اقي ال

ذج ت  )3( الالان ش  ال ف م ذج م  APDح ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب ة الان م مع ه ع اتالام ال ا ش   .اقي ال

ذج ت  )4( عالان ا ش  ال ف م ذج م  MPDح ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب ة الان م مع ه ع ش الاخالام ال ا  .ال

ذج ت  )5( ش الان قي وه م ش ال ف ال ام ح انال ل ال للائ ه MPCال م مع   لع

ل أعلاه  ل اح م ال م ( ل ال ة الع ض ل ف د (H0ق ج ة ال ض ى H1) و رف ف ع ج )  لا ي

ة و  ان ة والائ ا ائف الاي ة لل ائ ش تأث ذو دلالة اح اولةة الم اع  ال ة لق ارفال وف  ال

ة ال ة الف ض ة.الف   ان

اع  - ب  أمق  ال
ول(    ة  ) ادناه18ي ال ة الف ض ار الف ةاخ ان د  ال ع ار ال ل الان ل اع ع  ت ا الق له

ات ا ش اجعي ب م ف ال ة قة ال ان ة والائ ا ائف الاي ة ال ش ال اولةوم   . ل
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  )18ول(ال

أث ب  ل ال ل ة ت ش ال ة وم ان ة والائ ا ائف الاي ات ال ش اولةم أم ال اع ال   لق

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 42.248 2899.399  .015 .989 

APD 819.321 1370.102 .343 .598 .561 

MPD -133.701- 170.215 -.252- -.785- .447 

APC -1149.792- 1330.483 -.499- -.864- .404 

MPC 578.516 531.991 .351 1.087 .298 

2 (Constant) 1667.283 985.635  1.692 .115 

MPD -138.427- 165.778 -.261- -.835- .419 

APC -452.380- 624.343 -.196- -.725- .482 

MPC 567.125 518.347 .345 1.094 .294 

3 (Constant) 1123.976 628.761  1.788 .095 

MPD -114.870- 159.777 -.216- -.719- .484 

MPC 479.830 495.525 .291 .968 .349 

4 (Constant) 1033.751 606.106  1.706 .109 

MPC 296.600 418.061 .180 .709 .489 

5 (Constant) 1323.471 440.884  3.002 .008 

 ر ة: ال ون ة الال اس ائج ال اد على ن الاع اح  اد ال   م اع

ول   -أعلاه ما يلي: )18( ي م ال

ذج ت  )1( قل (الان غ ال ات ال ش ل م لالأول  س ال اع ال ل ,APD للإي  ال ال

اع ل ,MPD للإي س ال ان ال ل، APCللائ ان ال ال ة MPCللائ ج مع ) ، و انه لا ت

ار  عامل ان ات هيل ش ع م غ 10( م ) ع APD,MPD,APC,MPC( ج ش ال %) مع م

ع. ا   ال

ذج ت  )2( ش الان ف م اني ح ذج م   APDال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب ة الان م مع ه ع اتالام ال ا ش   .اقي ال
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ذج ت  )2( الالان ش  ال ف م ذج م  APCح ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب ة الان م مع ه ع اتالام ال ا ش   .اقي ال

ذج ت  )4( عالان ا ش  ال ف م ذج م  MPDح ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب ة الان م مع ه ع ش الاخالام ال ا  .ال

ذج ت  )5( ش الان قي وه م ش ال ف ال ام ح انال ل ال للائ ه  MPCال م مع   لع

ل أعلاه ل  ل اح م ال م ( ال ة الع ض ل ف د (H0ق ج ة ال ض ى H1) و رف ف ع ج )  لا ي

ة و  ان ة والائ ا ائف الاي ة لل ائ ش تأث ذو دلالة اح اولةة الم اع ال ة لق أم ال وف  ال

ة ال ة الف ض ة.الف  ان

ار -ج  اع الاس  ق
ول(       ـة ) ادنـاه 19ي ال ة الف ضـ ـار الف ـةاخ ان د  ال عـ ار ال ـ ـل الان ل ـ ت ـاع عـ  ا الق لهـ

ات ا ش اجعي ب م ف ال ة قة ال ان ة والائ ا ائف الاي ة ال ش ال اولةوم   . ل

  )19ول(ال

أث ب  ل ال ل ة ت ش ال ة وم ان ة والائ ا ائف الاي ات ال ش اولةم اع  ال ارلق   الاس
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 566.947 1193.443  .475 .643 

APD 872.260 563.958 .613 1.547 .148 

MPD -81.334- 70.064 -.257- -1.161- .268 

APC -1728.669- 547.650 -1.260- -3.157- .008 

MPC 176.076 218.977 .180 .804 .437 

2 (Constant) 637.865 1173.888  .543 .596 

APD 856.023 555.882 .602 1.540 .148 

MPD -51.277- 58.448 -.162- -.877- .396 

APC -1665.617- 534.588 -1.214- -3.116- .008 

3 (Constant) 419.122 1137.629  .368 .718 
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APD 893.835 549.631 .628 1.626 .126 

APC -1678.392- 529.976 -1.223- -3.167- .007 

4 (Constant) 2168.644 389.679  5.565 .000 

APC -918.278- 263.156 -.669- -3.489- .003 

R2=.448, Sig=.003e,  F 12.177=المحسوبة 

 ر ة: ال ون ة الال اس ائج ال اد على ن الاع اح  اد ال   م اع

ول   -أعلاه ما يلي: )19( ي م ال

ذج ت  )1( قل (الان غ ال ات ال ش ل م اع الأول  س للإي ل ال ل ال  ,APDال ال

اع  ان  ,MPDللإي س للائ ل ال ان ,APCال ل ال للائ ة MPCال ج مع ) ، و انه لا ت

ات هي ( ش لاث م ار ل عامل ان ع ، 10( م ) ع APD,MPD,MPCل ا غ ال ش ال %) مع م

ش ( ار في م عامل ان ة ل اك مع ا ه ع.%10) ع م مع (APCب ا غ ال ش ال  ) مع م

ذج ت  )2( ش الان ف م اني ح ذج م MPC ال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب شالان ار ل ة معامل ان ه مع  APCالام ال ا

ة %10ع م مع ( ات. .Sig) م خلال  ش اقي ال ة  م مع   ، مع ع

ذج ت  )3( ش الان ف م ال ح ذج م   MPDال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب شالان ار ل ة معامل ان ه مع  APCالام ال ا

ة %10ع م مع ( . .Sig) م خلال  ش الاخ ة ال م مع   ، مع ع

ش  )4( ف م اء  APDح ا وت ب ات غ مع ش ل اك ال ذج لأنه  ه الان ع ، وال ا ا ال

  الاتي:

 ش ار م ة  APCكان معامل ان ش ال اولة الى م د تأث -918.278-(ال ي وج ع ا  ) وه

ة  ى انه في حالة زادة ن ع ش ،  ة  APCب ال ش ال غ م ف ي ة س ة واح ار وح ق

اولة اع  ال ارلق ار( الاس ا ع م -918.278-ق ان مع أث  ه ال ا ان ه ). عل

ة 10( ة (.Sig%) م خلال  لا ع ذل ان  ة لt، ف ان () ال ار  -عامل الان

ر.-3.489 ة ع ال ال ة مع  ) وهي 
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 ) ي ة معامل ت ذج ) R2بلغ  ع (الان ا ه 448.ال ف ما ن ش  ي ان ال ع ا  ) وه

أ على 44.8( ي ت ات ال غ ة %) م ال ش ال اولةم امل ال د لع ع ة ف ة ال ، اما ال

ذج أخ غ داخله في  ان الان لا ع ذل  ذج ، ف ا ع م مع (الان %)، 10مع

ة ( لا ع  عادلة Fف ة ل ذج ) ال ة ع ال 12.177ان (الان ة مع ) وهي 

ر.  ال

ة الع ض ل أعلاه رف ف ل اح م ال د (H0م (ل ال ج ة ال ض ل ف ى H1) وق ع ج تأث )  ي

ة و  ان ة والائ ا ائف الاي ة لل ائ ة الذو دلالة اح ش ال ار وف  اولةم اع الاس ة لق ال

ة ال ة الف ض ةالف ة  ان   .ب

مات  -د  اع ال  ق
ول(    ة  ) ادناه20ي ال ة الف ض ار الف ةاخ ان د  ال ع ار ال ل الان ل اع ع  ت ا الق له

ات ا ش اجعي ب م ف ال ة قة ال ان ة والائ ا ائف الاي ة ال ش ال اولةوم   .ل
  )20ول(ال

أث ب  ل ال ل ة ت ش ال ة وم ان ة والائ ا ائف الاي ات ال ش اولةم اع  ال ماتلق   ال
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 8497.506 16876.904  .503 .624 

APD 3505.035 7975.131 .231 .439 .668 

MPD -1575.873- 990.795 -.468- -1.591- .138 

APC -4138.637- 7744.516 -.283- -.534- .603 

MPC 5983.449 3096.626 .573 1.932 .077 

2 (Constant) 15449.365 5698.911  2.711 .018 

MPD -1596.091- 958.521 -.474- -1.665- .120 

APC -1155.126- 3609.933 -.079- -.320- .754 

MPC 5934.717 2997.068 .568 1.980 .069 

3 (Constant) 14062.062 3578.229  3.930 .002 

MPD -1535.940- 909.277 -.456- -1.689- .113 
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MPC 5711.814 2819.994 .547 2.025 .062 

4 (Constant) 12855.654 3716.533  3.459 .004 

MPC 3261.828 2563.470 .312 1.272 .223 

5 (Constant) 16041.812 2799.006  5.731 .000 

 ر اد: ال الاع اح  اد ال ة م اع ون ة الال اس ائج ال   على ن

ول   -أعلاه ما يلي: )20( ي م ال

ذج ت  )1( قل (الان غ ال ات ال ش ل م لالأول  س ال اع ال ل ,APD للإي  ال ال

اع ل ,MPD للإي س ال ان ال ل ,APCللائ ان ال ال ة MPCللائ ج مع ) ، و انه لا ت

ار  عامل ان ات هيل ش ع10( م ) ع APD,MPD,APC( ثلاث م ا غ ال ش ال ، %) مع م

ش ( ار في م عامل ان ة ل اك مع ا ه ع.10) ع م مع (MPCب ا غ ال ش ال  %) مع م

ذج ت  )2( ش الان ف م اني ح ذج م APD ال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب شالان ار ل ة معامل ان ه مع  MPCالام ال ا

ة %10ع م مع ( ات. .Sig) م خلال  ش اقي ال ة  م مع   ، مع ع

ذج ت  )3( ش الان ف م ال ح ذج م   APCال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب شالان ار ل ة معامل ان ه مع  MPCالام ال ا

ة 10ع م مع ( . .Sig%) م خلال  ش الاخ ة ال م مع   ، مع ع

ذج ت  )4( عالان ا ش  ال ف م ذج م  MPDح ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب ة الان م مع ه ع ش الاخالام ال ا   .ال

ذج ت  )5( ش الان قي وه م ش ال ف ال ام ح انال ل ال للائ ه  MPCال م مع   لع

ل أعلاه ل اح م ال م ( ل ال ة الع ض ل ف د (H0ق ج ة ال ض ى H1) و رف ف ع ج )  لا ي

ة و  ان ة والائ ا ائف الاي ة لل ائ اولة تأث ذو دلالة اح ة ال ش ال اع الم ة لق وف  ماتال

ة. ان ة ال ة الف ض   الف
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اعة - ه  اع ال  ق
ول(    ة ال ) ادناه21ي ال ة الف ض ار الف ةاخ د  ان ع ار ال ل الان ل اع ع  ت ا الق له

ات ا ش اجعي ب م ف ال ة قة ال ان ة والائ ا ائف الاي ة ال ش ال اولةوم   . ل
  )21ول(ال

أث ب  ل ال ل ة ت ش ال ة وم ان ة والائ ا ائف الاي ات ال ش اولةم اع  ال اعيلق   ال
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardize

d 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 44496392422.212 21280690221.776  2.091 .058 

APD -15878602781.241- 10056127109.427 -.814- -1.579- .140 

MPD 204562417.237 1249328911.597 .047 .164 .873 

APC 7389997631.985 9765336236.246 .393 .757 .464 

MPC -2606218733.281- 3904646749.410 -.194- -.667- .517 

2 (Constant) 44983256366.267 20267863649.491  2.219 .045 

APD -15955054313.592- 9661969640.187 -.818- -1.651- .123 

APC 7304307801.992 9379208820.321 .388 .779 .450 

MPC -2265116470.414- 3176474014.471 -.168- -.713- .488 

3 (Constant) 42421429088.902 19593655510.410  2.165 .048 

APD -15461036248.147- 9466423496.838 -.792- -1.633- .125 

APC 6396845891.914 9127902455.824 .340 .701 .495 

4 (Constant) 32770955858.826 13700005425.318  2.392 .030 

APD -9610213527.281- 4385870863.125 -.492- -2.191- .045 

R2=.242, Sig=.045e,  F 4.801=المحسوبة 

 ر ة: ال ون ة الال اس ائج ال اد على ن الاع اح  اد ال   م اع

ول   -أعلاه ما يلي: )21( ي م ال
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ذج ت  )1( قل (الان غ ال ات ال ش ل م اع الأول  س للإي ل ال ل ال  ,APDال ال

اع  ان  ,MPDللإي س للائ ل ال ان ,APCال ل ال للائ ة MPCال ج مع ) ، و انه لا ت

ات ع  ش ع ال ار ج عامل ان ع 10( م ل ا غ ال ش ال  %) مع م

ذج ت  )2( ش الان ف م اني ح ذج م MPD ال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب ات.و  الان ش اقي ال ة  م مع ه ع   ال ا

ذج ت  )3( ش الان ف م ال ح ذج م   MPCال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب ة الان م مع ه ع ش الاخالام ال ا   ال

ش  )4( ف م اء  APCح ا وت ب ات غ مع ش ل اك ال ذج لأنه  ه الان ع ، وال ا ا ال

  الاتي:

 ش ار م ة  APDكان معامل ان ش ال اولة الى م ي -9610213527.281-(ال ع ا  ) وه

ة  ى انه في حالة زادة ن ع ش ،  د تأث ب ال غ  APDوج ف ي ة س ة واح ار وح ق

ة  ش ال اولةم اع  ال اعةلق ا ال أث -9610213527.281-(رق ه ال ا ان ه ). عل

ا ع م ( ة %) م خلا10كان مع ة (.Sigل  لا ع ذل ان  ة t، ف ) ال

ان ار  عامل الان ر.-2.191-( ل ة ع ال ال ة مع  ) وهي 

 ) ي ة معامل ت ذج ) R2بلغ  ع (الان ا ه 242.ال ف ما ن ش  ي ان ال ع ا  ) وه

أ على 24.2( ي ت ات ال غ ة %) م ال ش ال اولةم امل ال د لع ع ة ف ة ال ، اما ال

ذج أخ غ داخله في  ان الان لا ع ذل  ذج ، ف ا ع م مع (الان %)، 10مع

ة ( لا ع  عادلة Fف ة ل ذج ) ال ة ع ال 4.801ان (الان ة مع ) وهي 

ر.  ال

ة الع ض ل أعلاه رف ف ل اح م ال د (H0م (ل ال ج ة ال ض ل ف ى H1) وق ع ج تأث )  ي

ة و  ان ة والائ ا ائف الاي ة لل ائ ة الذو دلالة اح ش ال ة  اولةم اع لال اعيلق وف  ال

ة  ان ة ال ة الف ض   .الف
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احة -و  اع ال  ق
ول(    ة ا) ادناه 22ي ال ة الف ض ار الف ةاخ ان د  ل ع ار ال ل الان ل اع ع  ت ا الق له

ات ا ش اجعي ب م ف ال ة قة ال ان ة والائ ا ائف الاي ة ال ش ال اولةوم   . ل
  )22ول(ال

أث ب  ل ال ل ة ت ش ال ة وم ان ة والائ ا ائف الاي ات ال ش اولةم اع  ال احةلق   ال
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -17288.451- 23143.013  -.747- .469 

APD 22282.531 10936.162 .973 2.038 .064 

MPD -2194.493- 1358.661 -.431- -1.615- .132 

APC -23841.263- 10619.924 -1.079- -2.245- .044 

MPC 6842.163 4246.352 .433 1.611 .133 

2 (Constant) -14532.616- 24455.718  -.594- .563 

APD 21651.554 11580.734 .945 1.870 .084 

MPD -1026.495- 1217.645 -.202- -.843- .414 

APC -21391.115- 11137.122 -.968- -1.921- .077 

3 (Constant) -18911.565- 23649.487  -.800- .437 

APD 22408.497 11425.947 .978 1.961 .070 

APC -21646.854- 11017.353 -.980- -1.965- .070 

R2=.226, Sig=.166d,  F 2.048=المحسوبة 

 ر ة: ال ون ة الال اس ائج ال اد على ن الاع اح  اد ال   م اع

ول   -أعلاه ما يلي: )22( ي م ال

ذج ت  )1( قل (الان غ ال ات ال ش ل م اع الأول  س للإي ل ال ل ال  ,APDال ال

اع  ان  ,MPDللإي س للائ ل ال ان  ,APCال ل ال للائ ة MPCال ج مع ) ، و انه لا ت

ار ل عامل ان غ10( م ) ع MPD,MPC( شل ش ال ة  %) مع م اك مع ا ه ع ، ب ا ال

ات الاخ  ش ار في ال عامل ان ع.10) ع م مع (APD, APC( ل ا غ ال ش ال  %) مع م
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ذج ت  )2( ش الان ف م اني ح ذج م MPC ال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب ش الان ار ل ة معامل ان ه مع  اتالام ال ا

(APD,APC)) ة 10ع م مع ة  .Sig%) م خلال  م مع ش الاخ، مع ع   ال

ذج ت  )3( ش  الالالان ف م ذج م  MPDح اء الان ه ، وت إعادة ب م مع ذج لع الان

ه الاتي: الال    وال ا

 ش ار م ة  APDكان معامل ان ش ال اولة الى م د تأث 22408.497(ال ي وج ع ا  ) وه
ة  ى انه في حالة زادة ن ع ش ،  ة  APDب ال ش ال غ م ف ي ة س ة واح ار وح ق

اولة اع  ال احةلق ار( ال أث 22408.497ق ه ال ا ان ه ا ع م ). عل ان مع
ة 10( ة (.Sig%) م خلال  لا ع ذل ان  ان t، ف ار  عامل الان ة ل ) ال
ة ع ال 1.961( ة مع ر. ) وهي    ال

 ش ار م ة  APCكان معامل ان ش ال اولة الى م د -21646.854-(ال ي وج ع ا  ) وه
ى انه ع ش ،  ة  تأث ب ال ش  APCفي حالة زادة ن غ م ف ي ة س ة واح ار وح ق

ة  اولةال اع  ال احةلق ار( ال ا ع -21646.854-ق ان مع أث  ه ال ا ان ه ). عل
ة 10م ( ة (.Sig%) م خلال  لا ع ذل ان  ار t، ف عامل الان ة ل ) ال
ة ع-1.965-كان ( ة مع ر.) وهي    ال ال

 ) ي ة معامل ت ذج ) R2بلغ  ه 226.( الالالان ف ما ن ش  ي ان ال ع ا  ) وه

أ على 22.6%( ي ت ات ال غ ة ) م ال ش ال اولةم امل ال د لع ع ة ف ة ال ، اما ال

ذج أخ غ داخله في  ان الان لا ع ذل  ذج ، ف ا الان %)، 10ع م مع (مع

ة ( لا ع  عادلة Fف ة ل ذج ) ال ة ع ال 2.048ان (الان ة مع ) وهي 

ر.  ال

م ( ة الع ض ل أعلاه رف ف ل اح م ال د (H0ل ال ج ة ال ض ل ف ى H1) وق ع ج )  ي
ة و  ان ة والائ ا ائف الاي ة لل ائ ة تأث ذو دلالة اح ش ال اولةم احي  ال اع ال ة لق ال

ة ان ة ال ة الف ض   .وف الف
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راعي  -ز  اع ال  الق
ول(    ة  ) ادناه23ي ال ة الف ض ار الف ةاخ ان اع ع  ال ا الق د  له عـ ار ال ـ ل الان ل ت

ات  ش اجعي ب م ف ال ائفاقة ال ة  ل ان ة والائ ا ش الاي اولةوم ة ال   .ال

  )23ول(ال

أث ب  ل ال ل ة الت ش ال ة وم ان ة والائ ا ائف الاي ات ال ش اع ل اولةم راعيلق   ال
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 18999.211 20510.449  .926 .373 

APD -8167.317- 9692.152 -.429- -.843- .416 

MPD -1287.969- 1204.110 -.305- -1.070- .306 

APC 7153.578 9411.886 .390 .760 .462 

MPC 7827.947 3763.320 .597 2.080 .060 

2 (Constant) 8182.232 14527.513  .563 .583 

APD -1710.095- 4588.466 -.090- -.373- .715 

MPD -1337.016- 1182.689 -.316- -1.130- .279 

MPC 8237.501 3663.547 .628 2.249 .043 

3 (Constant) 3042.217 4422.798  .688 .503 

MPD -1251.350- 1123.893 -.296- -1.113- .284 

MPC 7980.383 3485.597 .609 2.290 .038 

4 (Constant) 2059.341 4368.292  .471 .644 

MPC 5984.348 3013.019 .456 1.986 .066 

R2=.208, Sig=.066e,  F 3.945=المحسوبة 

 ر ة: ال ون ة الال اس ائج ال اد على ن الاع اح  اد ال   م اع

ول   -أعلاه ما يلي: )23( ي م ال

ذج ت  )1( غ الان ات ال ش ل م قل (الأول  اع ال س للإي ل ال ل ال  ,APDال ال

اع  ان  ,MPDللإي س للائ ل ال ان ,APCال ل ال للائ ة MPCال ج مع ) ، و انه لا ت

ات هي ( ش لاث م ار ل عامل ان ع ، 10( م ) ع APD,MPD,APCل ا غ ال ش ال %) مع م
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عامل  ة ل اك مع ا ه اني (ب ش ال ار في ال ش 10) ع م مع (MPCان %) مع م

ع. ا غ ال   ال

ذج ت  )2( ش الان ف م اني ح ذج م APC ال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب شالان ار ل ة معامل ان ه مع  MPCالام ال ا

ة %10ع م مع ( ات. .Sig) م خلال  ش اقي ال ة  م مع   ، مع ع

ذج ت  )3( ش الان ف م ال ح ذج م   APDال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب شالان ار ل ة معامل ان ه مع  APCالام ال ا

ة %10ع م مع ( . .Sig) م خلال  ش الاخ ة ال م مع   ، مع ع

ش  )4( ف م اء  MPDح ا وت ب ات غ مع ش ل اك ال ذج لأنه  ه الان ع ، وال ا ا ال

  الاتي:

 ش ار م ة  APCكان معامل ان ش ال اولة الى م د تأث 5984.348(ال ي وج ع ا  ) وه

ة  ى انه في حالة زادة ن ع ش ،  ة  APCب ال ش ال غ م ف ي ة س ة واح ار وح ق

اولة اع ال ال راعيلق ار( ل ا ع م 5984.348ق ان مع أث  ه ال ا ان ه ). عل

ة 10( ة (.Sig%) م خلال  لا ع ذل ان  عt، ف ة ل ان ) ال ار  امل الان

ر.1.986( ة ع ال ال ة مع  ) وهي 

 ) ي ة معامل ت ذج ) R2بلغ  ع (الان ا ه 208.ال ف ما ن ش  ي ان ال ع ا  ) وه

أ على 20.8( ي ت ات ال غ ة ال%) م ال ش ال امل اولةم د لع ع ة ف ة ال ، اما ال

ذج أخ غ داخله في  ان الان لا ع ذل  ذج ، ف ا ع م مع (الان %)، 10مع

ة ( لا ع  عادلة Fف ة ل ذج ) ال ة ع ال 3.945ان (الان ة مع ) وهي 

ر.  ال
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م ( ة الع ض ل أعلاه رف ف ل اح م ال د (H0ل ال ج ة ال ض ل ف ى H1) وق ع ج تأث )  ي

ة و ذو دلا ان ة والائ ا ائف الاي ة لل ائ ة لة اح ش ال اولةم اع  ال ة لق راعيال وف  ال

ة  ة الف ض ةالف ان  . ال

ة .2 ال ة ال ة الف ض ار الف   اخ
ارف -أ  اع ال  ق

ول(    ة ) ادناه 24ال ة الف ض ار الف ةاخ ال د  ال ع ار ال ل الان ل اع ع  ت ا الق له
ات ا ش اجعي ب م ف ال ة قة ال ان ة والائ ا ائف الاي ش ل اولةوم د الاسه ال   .ع

  )24ول(ال

أث ب  ل ال ل ش ت ة وم ان ة والائ ا ائف الاي ات ال ش اولةم د الاسه ال اع  ع لق
ارف   ال
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 389522.428 283345.562  1.375 .194 

APD -136661.771- 133894.106 -.363- -1.021- .328 

MPD -40392.910- 16634.414 -.483- -2.428- .032 

APC 308856.054 130022.318 .850 2.375 .035 

MPC 127942.268 51989.119 .493 2.461 .030 

2 (Constant) 118468.534 98952.248  1.197 .253 

MPD -39604.596- 16643.146 -.473- -2.380- .033 

APC 192528.574 62680.580 .530 3.072 .009 

MPC 129842.334 52039.177 .500 2.495 .027 

R2=.637, Sig=.003c,  F 7.592=المحسوبة 

 ر ة: ال ون ة الال اس ائج ال اد على ن الاع اح  اد ال   م اع

ول   -أعلاه ما يلي: )24( ي م ال

ذج ت  )1( قل (الان غ ال ات ال ش ل م لالأول  س ال اع ال ل ,APD للإي  ال ال

اع ل ,MPD للإي س ال ان ال ل ,APC للائ ان ال ال ة MPC للائ ج مع ) ، و انه لا ت
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عامل ا ارل ش ن عامل 10( م ) ع APD( م ة ل اك مع ا ه ع ، ب ا غ ال ش ال %) مع م

ار في  ات الاخ ان ش ع.%10) ع م مع (MPD,APC,MPC(ال ا غ ال ش ال  ) مع م

ذج ت  )2( ش الان ف م اني ح ذج م  APDال اء الان ه ، وت إعادة ب م مع ذج لع اني الان ال

ه الاتي:    وال ا

 ش ار م ش MPDكان معامل ان اولة الى م د الاسه ال ي -39604.596-( ع ع ا  ) وه
ة  ى انه في حالة زادة ن ع ش ،  د تأث ب ال ة  MPDوج ار وح غ ق ف ي ة س واح

ار( ق ارف  اع ال اولة لق د الاسه ال ش ع ان -39604.596-م أث  ه ال ا ان ه ). عل
ا ع م ( ة 10مع ة (.Sig%) م خلال  لا ع ذل ان  عامل t، ف ة ل ) ال

ان ( ار  ر.-2.380-الان ة ع ال ال ة مع  ) وهي 
 شكان معامل ان ش  APCار م اولة الى م د الاسه ال ي 192528.574(ع ع ا  ) وه

ة  ى انه في حالة زادة ن ع ش ،  د تأث ب ال غ  APCوج ف ي ة س ة واح ار وح ق
ار( ق ارف  اع ال اولة لق د الاسه ال ش ع ان 192528.574م أث  ه ال ا ان ه ). عل

ا ع م ( ة 10مع ة (.Sig%) م خلال  لا ع ذل ان  عامل t، ف ة ل ) ال
ان ( ار  ر.3.072الان ة ع ال ال ة مع  ) وهي 

 ش ار م ش  MPCكان معامل ان اولة الى م د الاسه ال ي 129842.334(ع ع ا  ) وه
ة  ى انه في حالة زادة ن ع ش ،  د تأث ب ال غ  MPCوج ف ي ة س ة واح ار وح ق

ش  اولةم د الاسه ال ار( ع ق ارف  اع ال ان 129842.334لق أث  ه ال ا ان ه ). عل
ا ع م ( ة 10مع ة (.Sig%) م خلال  لا ع ذل ان  عامل t، ف ة ل ) ال

ان ( ار  ر.2.495الان ة ع ال ال ة مع  ) وهي 
 ) ي ة معامل ت ذج ) R2بلغ  ه 637.( انيالالان ف ما ن ش  ي ان ال ع ا  ) وه

أ على %63.7( ي ت ات ال غ اولة) م ال د الاسه ال ش ع د م ع ة ف ة ال ، اما ال

امل أخ غ داخله في  ذج لع ان الان لا ع ذل  ذج ، ف ا ع م مع الان مع

ة (10( لا ع  عادلة F%)، ف ة ل ذج ) ال ة ع 7.592ان (الان ة مع ) وهي 

ر.  ال ال
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م ( ة الع ض ل أعلاه رف ف ل اح م ال د (H0ل ال ج ة ال ض ل ف ى H1) وق ع ج تأث )  ي

ة و  ان ة والائ ا ائف الاي ة لل ائ اولة ذو دلالة اح د الاسه ال ش ع اع م ة لق ارفال وف  ال

ة  ال ة ال ة الف ض   .الف

اع   - ب  أمق  ال
ول(    ة ) ادناه 25ي ال ة الف ض ار الف ةاخ ال د  ال ع ار ال ل الان ل اع ع  ت ا الق له

ات ا ش اجعي ب م ف ال ة قة ال ان ة والائ ا ائف الاي شل اولة. وم د الاسه ال   ع
  )25ول(ال

أث ب  ل ال ل د ت ش ع ة وم ان ة والائ ا ائف الاي ات ال ش اولةم أم الاسه ال اع ال   لق

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -458.023- 1382.284  -.331- .746 

APD 568.341 653.194 .463 .870 .401 

MPD -25.170- 81.150 -.092- -.310- .762 

APC -415.803- 634.306 -.352- -.656- .524 

MPC 412.804 253.626 .488 1.628 .130 

2 (Constant) -517.927- 1320.289  -.392- .701 

APD 577.748 629.400 .471 .918 .375 

APC -405.260- 610.980 -.343- -.663- .519 

MPC 370.834 206.922 .439 1.792 .096 

3 (Constant) 103.266 911.830  .113 .911 

APD 209.842 291.466 .171 .720 .483 

MPC 352.212 200.866 .417 1.753 .101 

4 (Constant) 725.731 285.002  2.546 .022 

MPC 366.995 196.579 .434 1.867 .082 

R2=.189, Sig=.082e,  F 3.485=المحسوبة 

 ر ة: ال ون ة الال اس ائج ال اد على ن الاع اح  اد ال   م اع

ول   -أعلاه ما يلي: )25( ي م ال
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ذج ت  )1( قل (الان غ ال ات ال ش ل م اع الأول  س للإي ل ال ل ال  ,APDال ال

اع  ان  ,MPDللإي س للائ ل ال ان ,APCال ل ال للائ ة MPCال ج مع ) ، و انه لا ت

ار  عامل ان عل ات ع ال ج ع 10( م ش ا غ ال ش ال  .%) مع م

ذج ت  )2( ش الان ف م اني ح ذج م MPD ال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب شالان ار ل ة معامل ان ه مع  MPCالام ال ا

ة 10ع م مع ( ات. .Sig%) م خلال  ش اقي ال ة  م مع   ، مع ع

ذج ت  )3( ش الان ف م ال ح ذج م   APCال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب هالان ة  الام ال ا م مع اتع ش   .اقي ال

ش  )4( ف م اء  APDح ا وت ب ات غ مع ش ل اك ال ذج لأنه  ه الان ع ، وال ا ا ال

  الاتي:

 ش ار م ش  MPCكان معامل ان اولة الى م د الاسه ال د 366.995(ع ي وج ع ا  ) وه

ة  ى انه في حالة زادة ن ع ش ،  ش  MPCتأث ب ال غ م ف ي ة س ة واح ار وح ق

اع  اولة لق د الاسه ال أمع ار( ال ا ع 366.995ق ان مع أث  ه ال ا ان ه ). عل

ة 10م ( ة (.Sig%) م خلال  لا ع ذل ان  ار t، ف عامل الان ة ل ) ال

ر.1.867كان ( ة ع ال ال ة مع  ) وهي 

 ) ي ة معامل ت ذج ) R2بلغ  ع (الان ا ه 189.ال ف ما ن ش  ي ان ال ع ا  ) وه

أ على 18.9( ي ت ات ال غ ش%) م ال اولة  م د الاسه ال د ع ع ة ف ة ال ، اما ال

امل أخ غ داخله في  ذج لع ان الان لا ع ذل  ذج ، ف ا ع م مع الان مع

ة (10( لا ع  عادلة F%)، ف ة ل ذج ) ال ة ع 3.485ان (الان ة مع ) وهي 

ر.  ال ال
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ة الع ض ل أعلاه رف ف ل اح م ال د (H0م (ل ال ج ة ال ض ل ف ى H1) وق ع ج تأث )  ي

ة و  ان ة والائ ا ائف الاي ة لل ائ اولة ذو دلالة اح د الاسه ال ش ع اع م ة لق أمال وف  ال

ة  ة ب ال ة ال ة الف ض   %.25الف

ار -ج  اع الاس  ق
ول(    ة ) ادناه 26ي ال ة الف ض ار الف ةاخ ال د  ال ع ار ال ل الان ل اع ع  ت ا الق له

ات ا ش اجعي ب م ف ال ة قة ال ان ة والائ ا ائف الاي ش ل اولةوم د الاسه ال   . ع
  )26ول(ال

أث ب  ل ال ل شت ة وم ان ة والائ ا ائف الاي ات ال ش اولة  م د الاسه ال اع ع لق
ار   الاس
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -1281.182- 1433.280  -.894- .389 

APD 1550.295 677.292 1.053 2.289 .041 

MPD -75.725- 84.144 -.231- -.900- .386 

APC -1924.363- 657.707 -1.355- -2.926- .013 

MPC 143.136 262.983 .141 .544 .596 

2 (Constant) -1223.531- 1390.133  -.880- .395 

APD 1537.095 658.282 1.044 2.335 .036 

MPD -51.291- 69.214 -.157- -.741- .472 

APC -1873.107- 633.066 -1.319- -2.959- .011 

3 (Constant) -1442.335- 1336.363  -1.079- .299 

APD 1574.917 645.647 1.069 2.439 .029 

APC -1885.885- 622.558 -1.328- -3.029- .009 

R2=.402, Sig=.027d,  F 4.710=المحسوبة 

 ر ة: ال ون ة الال اس ائج ال اد على ن الاع اح  اد ال   م اع

ول   -أعلاه ما يلي: )26(ي م ال
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ذج ت  )1( قل (الان غ ال ات ال ش ل م اع الأول  س للإي ل ال ل ال  ,APDال ال

اع  ان  ,MPDللإي س للائ ل ال ان  ,APCال ل ال للائ ة MPCال ج مع ) ، و انه لا ت

ار ل عامل ان غ10( م ) ع MPD,MPC( شل ش ال ة  %) مع م اك مع ا ه ع ، ب ا ال

ات الاخ  ش ار في ال عامل ان ع.%10) ع م مع (APD, APC( ل ا غ ال ش ال  ) مع م

ذج ت  )2( ش الان ف م اني ح ذج م MPC ال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب ش الان ار ل ة معامل ان ه مع  اتالام ال ا

(APD,APC)) ة  %10ع م مع ة  .Sig) م خلال  م مع ش الاخ، مع ع   ال

ذج ت  )3( ش  الالالان ف م ذج م  MPDح اء الان ه ، وت إعادة ب م مع ذج لع الان

ه الاتي: الال    وال ا

 ش ار م اولة ( APDكان معامل ان د الاسه ال ش ع د 1574.917الى م ي وج ع ا  ) وه
ة  ى انه في حالة زادة ن ع ش ،  ش  APDتأث ب ال غ م ف ي ة س ة واح ار وح ق

ار( ق ار  اع الاس اولة لق د الاسه ال ا ع 1574.917ع ان مع أث  ه ال ا ان ه ). عل
ة 10م ( ة (.Sig%) م خلال  لا ع ذل ان  ار t، ف عامل الان ة ل ) ال
ر.2.439كان ( ة ع ال ال ة مع  ) وهي 

 ش ار م اولة ( APCكان معامل ان د الاسه ال ش ع ي -1885.885-الى م ع ا  ) وه
د تأث ة  وج ى انه في حالة زادة ن ع ش ،  غ  APCب ال ف ي ة س ة واح ار وح ق

ار( ق ار  اع الاس فقات لق د ال ش ع ا -1885.885-م ان مع أث  ه ال ا ان ه ). عل
ة 10ع م ( ة (.Sig%) م خلال  لا ع ذل ان  ار t، ف عامل الان ة ل ) ال

ر.-3.029-كان ( ة ع ال ال ة مع  ) وهي 
 ) ي ة معامل ت ذج ) R2بلغ  ه 402.( الالالان ف ما ن ش  ي ان ال ع ا  ) وه

أ على 40.2( ي ت ات ال غ اولة%) م ال د الاسه ال ش ع د م ع ة ف ة ال ، اما ال

امل أخ غ داخله في  ذج لع ان الان لا ع ذل  ذج ، ف ا ع م مع الان مع

ة (10( لا ع  عادلة F%)، ف ة ل ذج ) ال ة ع 4.710ان (الان ة مع ) وهي 

ر.  ال ال
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م ( ة الع ض ل أعلاه رف ف ل اح م ال د (H0ل ال ج ة ال ض ل ف ى H1) وق ع ج )  ي
ائ ة و تأث ذو دلالة اح ان ة والائ ا ائف الاي شة لل اولة م د الاسه ال اع  ع ة لق ال

ة  ال ة ال ة الف ض ار وف الف   .الاس
  

مات -د  اع ال  ق
ول(    ــ ــ ال ــة27ي ة الف ضــ ــار الف ــة ) ادنــاه  اخ ال د  ال عــ ار ال ــ ــل الان ل ــ ت ــاع عــ  ا الق لهــ

ات ا ش اجعي ب م ف ال ة قة ال ان ة والائ ا ائف الاي ش ل اولةوم د الاسه ال   . ع

  )27ول(ال

أث ب  ل ال ل ش ت ة وم ان ة والائ ا ائف الاي ات ال ش اولةم د الاسه ال اع  ع لق
مات   ال
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 1014.462 2956.799  .343 .737 

APD 1094.796 1397.227 .332 .784 .448 

MPD -355.686- 173.585 -.485- -2.049- .063 

APC 30.804 1356.823 .010 .023 .982 

MPC 1458.507 542.523 .641 2.688 .020 

2 (Constant) 967.883 2045.679  .473 .644 

APD 1122.602 646.121 .340 1.737 .106 

MPD -355.898- 166.539 -.485- -2.137- .052 

MPC 1460.271 515.879 .642 2.831 .014 

3 (Constant) 4342.074 687.666  6.314 .000 

MPD -412.133- 174.745 -.562- -2.358- .033 

MPC 1629.057 541.948 .716 3.006 .009 

R2=.415, Sig=.023d,  F 4.967=المحسوبة 

 ر ة: ال ون ة الال اس ائج ال اد على ن الاع اح  اد ال   م اع

ول    -أعلاه ما يلي:) 27(ي م ال
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ذج ت  )1( ات الان ش ل م قل (الأول  غ ال اع ال س للإي ل ال ل ال  ,APDال ال

اع  ان  ,MPDللإي س للائ ل ال ان  ,APCال ل ال للائ ة MPCال ج مع ) ، و انه لا ت

ار ل عامل ان غ10( م ) ع APD,APC( شل ش ال ة  %) مع م اك مع ا ه ع ، ب ا ال

ار في عامل ان ات الاخ  ل ش غ %10) ع م مع (MPD, MPC( ال ش ال ) مع م

ع. ا   ال

ذج ت  )2( ش الان ف م اني ح ذج م APC ال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب ش الان ار ل ة معامل ان ه مع  اتالام ال ا

(MPD,MPC) ة  )%10(ع م مع ة  .Sigم خلال  م مع ش الاخ، مع ع   ال

ذج ت  )3( ش  الالالان ف م ذج م  APDح اء الان ه ، وت إعادة ب م مع ذج لع الان

ه الاتي: الال    وال ا

 ش ار م اولة ( MPDكان معامل ان د الاسه ال ش ع د -412.133-الى م ي وج ع ا  ) وه
ة  ى انه في حالة زادة ن ع ش ،  ش  MPDتأث ب ال غ م ف ي ة س ة واح ار وح ق

ار( ق مات  اع ال اولة لق د الاسه ال ا ع -412.133-ع ان مع أث  ه ال ا ان ه ). عل
ة 10م ( ة (.Sig%) م خلال  لا ع ذل ان  ار  )t، ف عامل الان ة ل ال
ر.-2.358-كان ( ة ع ال ال ة مع  ) وهي 

 ش ار م اولة ( MPCكان معامل ان د الاسه ال ش ع د 1629.057الى م ي وج ع ا  ) وه
ة  ى انه في حالة زادة ن ع ش ،  ش  MPCتأث ب ال غ م ف ي ة س ة واح ار وح ق

فقا د ال اع ع ماتت لق ار( ال ا ع م 1629.057ق ان مع أث  ه ال ا ان ه ). عل
ة 10( ة (.Sig%) م خلال  لا ع ذل ان  ان t، ف ار  عامل الان ة ل ) ال
ر.3.006( ة ع ال ال ة مع  ) وهي 

 ) ي ة معامل ت ذج ) R2بلغ  ع415.( الالالان ا  ه ) وه ف ما ن ش  ي ان ال

أ على 41.5( ي ت ات ال غ اولة%) م ال د الاسه ال ش ع د م ع ة ف ة ال ، اما ال

امل أخ غ داخله في  ذج لع ان الان لا ع ذل  ذج ، ف ا ع م مع الان مع

ة (10( لا ع  عادلة F%)، ف ة ل ذج ) ال ة ع 4.967ان (الان ة مع ) وهي 

ر.  ال ال
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م ( ة الع ض ل أعلاه رف ف ل اح م ال د (H0ل ال ج ة ال ض ل ف ى H1) وق ع ج )  ي
ة و  ان ة والائ ا ائف الاي ة لل ائ شتأث ذو دلالة اح اولة م د الاسه ال اع  ع ة لق ال

ا ة ال ة الف ض مات وف الف ة ال  .ل
 

اعة - ه  اع ال  ق
ول(    ة ) ادناه28ي ال ة الف ض ار الف ة اخ ال د  ال ع ار ال ل الان ل اع ع  ت ا الق له

ات ا ش اجعي ب م ف ال ة قة ال ان ة والائ ا ائف الاي ش ل اولةوم د الاسه ال   . ع
  )28ول(ال

أث ب  ل ال ل ائف ت ات ال ش د الام ش ع ة وم ان ة والائ ا اولةالاي اعي سه ال اع ال   لق

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 7270984830.218 3477391365.310  2.091 .058 

APD -2594653173.044- 1643230986.136 -.814- -1.579- .140 

MPD 33424786.795 204147775.488 .047 .164 .873 

APC 1207562419.845 1595714027.758 .393 .757 .464 

MPC -425860106.325- 638042504.706 -.194- -.667- .517 

2 (Constant) 7350536703.667 3311889052.810  2.219 .045 

APD -2607145087.265- 1578823108.015 -.818- -1.651- .123 

APC 1193560999.952 1532618314.058 .388 .779 .450 

MPC -370125184.115- 519054681.687 -.168- -.713- .488 

3 (Constant) 6931928298.717 3201716752.870  2.165 .048 

APD -2526421411.544- 1546868407.658 -.792- -1.633- .125 

APC 1045279659.486 1491552109.603 .340 .701 .495 

4 (Constant) 5354988109.402 2238660061.339  2.392 .030 

APD -1570364929.222- 716676645.786 -.492- -2.191- .045 

R2=.242, Sig=.045e,  F 4.801=المحسوبة 

 ر اح : ال اد ال ةم اع ون ة الال اس ائج ال اد على ن   الاع

ول    -أعلاه ما يلي:) 28(ي م ال
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ذج ت  )1( قل (الان غ ال ات ال ش ل م اع الأول  س للإي ل ال ل ال  ,APDال ال

اع  ان  ,MPDللإي س للائ ل ال ان ,APCال ل ال للائ ة MPCال ج مع ) ، و انه لا ت

ار  عامل ان عل ات ع ال ج ع 10( م ش ا غ ال ش ال  .%) مع م

ذج ت  )2( ش الان ف م اني ح ذج م MPD ال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب مالان ه ع ات. الام ال ا ش اقي ال ة    مع

ذج ت  )3( ش الان ف م ال ح ذج م   MPCال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب هالان ة  الام ال ا م مع اتع ش   .اقي ال

ش  )4( ف م ات غ  APCح ش ل اك ال اء  ع اللأنه  ذج وت ب ه الان ع ، وال ا ا ال

  الاتي:

 ش ار م ش  APDكان معامل ان اولة الى م د الاسه ال ا 1570364929.222-(ع ) وه

ة  ى انه في حالة زادة ن ع ش ،  د تأث ب ال ي وج ف  MPCع ة س ة واح ار وح ق

اع  اولة لق د الاسه ال ش ع غ م اعةي ار( ال ه 1570364929.222-ق ا ان ه ). عل

ا ع م ( ان مع أث  ة 10ال ة (.Sig%) م خلال  لا ع ذل ان  ) t، ف

ان ( ار  عامل الان ة ل ر.-2.191-ال ة ع ال ال ة مع  ) وهي 

 ) ي ة معامل ت ذج ) R2بلغ  ع (الان ا ي ان 242.ال ع ا  ه ) وه ف ما ن ش  ال

أ على 24.2( ي ت ات ال غ ش%) م ال اولة  م د الاسه ال د ع ع ة ف ة ال ، اما ال

امل أخ غ داخله في  ذج لع ان الان لا ع ذل  ذج ، ف ا ع م مع الان مع

ة (10( لا ع  عادلة F%)، ف ة ل ذج ) ال ة ع ) 4.801ان (الان ة مع وهي 

ر.  ال ال

م ( ة الع ض ل أعلاه رف ف ل اح م ال د (H0ل ال ج ة ال ض ل ف ى H1) وق ع ج تأث )  ي

ة و  ان ة والائ ا ائف الاي ة لل ائ اولة ذو دلالة اح د الاسه ال ش ع اع م ة لق اعةال وف  ال

ة ال ة ال ة الف ض   .الف
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احة -و  اع ال  ق
ول(    ة  ) ادناه29ي ال ة الف ض ار الف ةاخ ال د  ال ع ار ال ل الان ل اع ع  ت ا الق له

ات ا ش اجعي ب م ف ال ة قة ال ان ة والائ ا ائف الاي ش ل اولةوم د الاسه ال   .ع
  )29ول(ال

أث ب  ل ال ل ة ت ش ال ة وم ان ة والائ ا ائف الاي ات ال ش اولةم د الاسه ال اع  ع لق
احة   ال
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -729.426- 1278.818  -.570- .579 

APD 870.852 604.302 .619 1.441 .175 

MPD -178.854- 75.076 -.572- -2.382- .035 

APC -567.968- 586.827 -.419- -.968- .352 

MPC 636.573 234.641 .657 2.713 .019 

2 (Constant) 129.404 918.623  .141 .890 

APD 358.172 290.144 .255 1.234 .239 

MPD -174.960- 74.785 -.560- -2.340- .036 

MPC 604.056 231.658 .623 2.608 .022 

3 (Constant) 1205.956 294.039  4.101 .001 

MPD -192.903- 74.719 -.617- -2.582- .022 

MPC 657.908 231.731 .679 2.839 .013 

R2=.411, Sig=.025d,  F 4.885=المحسوبة 

 ر اد على : ال الاع اح  اد ال ةم اع ون ة الال اس ائج ال   ن

ول    -أعلاه ما يلي:) 29(ي م ال

ذج ت  )1( قل (الان غ ال ات ال ش ل م اع الأول  س للإي ل ال ل ال  ,APDال ال

اع  ان  ,MPDللإي س للائ ل ال ان  ,APCال ل ال للائ ة MPCال ج مع ) ، و انه لا ت

عامل  ار لل غ10( م ) ع APD,APC( شان ش ال ة  %) مع م اك مع ا ه ع ، ب ا ال

ات الاخ  ش ار في ال عامل ان غ %10) ع م مع (MPD, MPC( ل ش ال ) مع م

ع. ا   ال
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ذج ت  )2( ش الان ف م اني ح ذج م APC ال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب ش الان ار ل ة معامل ان ه مع  اتالام ال ا

(MPD,MPC) ة  )%10(ع م مع ة  .Sigم خلال  م مع ش الاخ، مع ع   ال

ذج ت  )3( ش الان ف م ال ح ذج م  APDال اء الان ه ، وت إعادة ب م مع ذج لع الان

ه الاتي: ال وال ا    ال

 ش ار م اولة ( MPDكان معامل ان د الاسه ال ش ع د -192.903-الى م ي وج ع ا  ) وه
ة  ى انه في حالة زادة ن ع ش ،  ش  MPDتأث ب ال غ م ف ي ة س ة واح ار وح ق

د الاسه ال ار(ع ق احة  اع ال ا ع -192.903-اولة لق ان مع أث  ه ال ا ان ه ). عل
ة 10م ( ة (.Sig%) م خلال  لا ع ذل ان  ار t، ف عامل الان ة ل ) ال
ر.-2.582-كان ( ة ع ال ال ة مع  ) وهي 

 ش ار م د الاسه  APCكان معامل ان ش ع اولة (الى م د 657.908ال ي وج ع ا  ) وه
ة  ى انه في حالة زادة ن ع ش ،  ش  APCتأث ب ال غ م ف ي ة س ة واح ار وح ق

ار( ق احة  اع ال اولة لق د الاسه ال ا ع 657.908ع ان مع أث  ه ال ا ان ه ). عل
ة 10م ( لا ع ذل ان .Sig%) م خلال  ار tة (، ف عامل الان ة ل ) ال
ر.2.839كان ( ة ع ال ال ة مع  ) وهي 

 ) ي ة معامل ت ذج ) R2بلغ  ه 411.( الالالان ف ما ن ش  ي ان ال ع ا  ) وه

أ على 41.1( ي ت ات ال غ اولة%) م ال د الاسه ال ش ع د م ع ة ف ة ال ، اما ال

امل أخ غ داخله في  ذج لع ان الان لا ع ذل  ذج ، ف ا ع م مع الان مع

ة (10( لا ع  عادلة F%)، ف ة ل ذج ) ال ة ع 4.885ان (الان ة مع ) وهي 

ر.  ال ال

ة  ض ل أعلاه رف ف ل اح م ال م (ل ال د (H0الع ج ة ال ض ل ف ى H1) وق ع ج تأث )  ي

ة و  ان ة والائ ا ائف الاي ة لل ائ شذو دلالة اح اولة م د الاسه ال احة وف  ع اع ال ة لق ال

ة  ال ة ال ة الف ض   .الف

  



  الثالثالمبحث  – الثالثالفصل 
  

  

    

ائيال ل الاح  ل

161 

اعي -ز  اع ال  الق
ول(    ة دناه ) ا30ي ال ة الف ض ار الف ةاخ ال ا  ال اع ع له د  الق ع ار ال ل الان ل ت

ات  ش اجعي ب م ف ال ائفاقة ال ة  ل ان ة والائ ا ش الاي اولةوم د الاسه ال   .ع
  )30ول(ال

أث ب  ل ال ل ش ت ة وم ان ة والائ ا ائف الاي ات ال ش اولة لم د الاسه ال اع ع لق
راعي   ال
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 2430.758 2718.903  .894 .389 

APD -737.213- 1284.810 -.306- -.574- .577 

MPD -140.797- 159.619 -.263- -.882- .395 

APC 545.929 1247.657 .235 .438 .669 

MPC 919.071 498.873 .554 1.842 .090 

2 (Constant) 1605.256 1895.995  .847 .413 

APD -244.427- 598.844 -.102- -.408- .690 

MPD -144.540- 154.353 -.270- -.936- .366 

MPC 950.326 478.132 .573 1.988 .068 

3 (Constant) 870.583 577.830  1.507 .154 

MPD -132.295- 146.835 -.247- -.901- .383 

MPC 913.576 455.387 .551 2.006 .065 

4 (Constant) 766.671 562.640  1.363 .193 

MPC 702.551 388.080 .423 1.810 .090 

R2=.179, Sig=.090e,  F 3.277=المحسوبة 

 ر ة : ال اس ائج ال اد على ن الاع اح  اد ال ةم اع ون   الال

ول   -أعلاه ما يلي:) 30(ي م ال

ذج ت  )1(  قل (الان غ ال ات ال ش ل م اع الأول  س للإي ل ال ل ال  ,APDال ال

اع  ان  ,MPDللإي س للائ ل ال ان ,APCال ل ال للائ ة MPCال ج مع ) ، و انه لا ت
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لاث  ار ل عامل ان ات هي (ل ش ع ، 10( م ) ع APD,MPD,APCم ا غ ال ش ال %) مع م

ار في  عامل ان ة ل اك مع ا ه شب ع.10) ع م مع (MPC( م ا غ ال ش ال  %) مع م

ذج ت  )2( ش الان ف م اني ح ذج م APC ال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب شالان ار ل ة معامل ان ه مع  الام ال ا

(MPC)) ة 10ع م مع ة  .Sig%) م خلال  م مع ات، مع ع ش   اقي ال

ذج ت  )3( ش الان ف م ال ح ذج م   APDال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب شالان ار ل ة معامل ان ه مع  الام ال ا

(MPC)) ة 10ع م مع ة  .Sig%) م خلال  م مع ش الاخ، مع ع   ال

ش  )4( ف م ات غ  MPDح ش ل اك ال اء  ع اللأنه  ذج وت ب ه الان ع ، وال ا ا ال

  الاتي:

 ش ار م ش  MPCكان معامل ان اولة الى م د الاسه ال د 702.551(ع ي وج ع ا  ) وه

ة  ى انه في حالة زادة ن ع ش ،  ش  MPCتأث ب ال غ م ف ي ة س ة واح ار وح ق

اع  اولة لق د الاسه ال راعةع ار( ال ا ع 702.551ق ان مع أث  ه ال ا ان ه ). عل

ة 10 (م ة (.Sig%) م خلال  لا ع ذل ان  ار t، ف عامل الان ة ل ) ال

ر.1.810كان ( ة ع ال ال ة مع  ) وهي 

 ) ي ة معامل ت ذج ) R2بلغ  ع (الان ا ه 179.ال ف ما ن ش  ي ان ال ع ا  ) وه

أ على 17.9( ي ت ات ال غ ش%) م ال اولة  م د الاسه ال د ع ع ة ف ة ال ، اما ال

امل أخ غ داخله في  ذج لع ان الان لا ع ذل  ذج ، ف ا ع م مع الان مع

ة (10( لا ع  عادلة F%)، ف ة ل ذج ) ال ة ع 3.277ان (الان ة مع ) وهي 

ر.  ال ال

ل اح م ال م (ل ال ة الع ض د (H0ل أعلاه رف ف ج ة ال ض ل ف ى H1) وق ع ج تأث )  ي

ة و  ان ة والائ ا ائف الاي ة لل ائ اولة ذو دلالة اح د الاسه ال ش ع اع م ة لق راعةال وف  ال

ة ال ة ال ة الف ض   ..الف
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عة .3 ا ة ال ة الف ض ار الف  اخ
ارف -أ  اع ال  ق

ول(    ة  ) ادناه31ي ال ة الف ض ار الف عةاخ ا ار  ال ل الان ل اع ع  ت ا الق له
ات ا ش اجعي ب م ف ال قة ال د  ع ة ال ان ة والائ ا ائف الاي ش ل فقاتوم د ال   .ع
 )31ول(ال

أث ب  ل ال ل ش ت ة وم ان ة والائ ا ائف الاي ات ال ش فقاتم د ال ارف ع اع ال   لق

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 58314.904 22916.484  2.545 .026 

APD -12500.109- 10829.117 -.527- -1.154- .271 

MPD -2960.326- 1345.362 -.562- -2.200- .048 

APC 13322.387 10515.973 .582 1.267 .229 

MPC 10063.796 4204.787 .616 2.393 .034 

2 (Constant) 33522.285 8091.770  4.143 .001 

MPD -2888.220- 1360.985 -.548- -2.122- .054 

APC 2682.204 5125.672 .117 .523 .610 

MPC 10237.590 4255.477 .626 2.406 .032 

3 (Constant) 36743.602 5113.787  7.185 .000 

MPD -3027.893- 1299.483 -.574- -2.330- .035 

MPC 10755.171 4030.164 .658 2.669 .018 

R2=.374, Sig=.038d,  F 4.184=المحسوبة 

 ر ة: ال ون ة الال اس ائج ال اد على ن الاع اح  اد ال   م اع

ول    -أعلاه ما يلي:) 31(ي م ال

ذج ت  )1( قل (الان غ ال ات ال ش ل م اع الأول  س للإي ل ال ل ال  ,APDال ال

اع  ان  ,MPDللإي س للائ ل ال ان  ,APCال ل ال للائ ة MPCال ج مع ) ، و انه لا ت

ار ل عامل ان غ10( م ) ع APD,APC( شل ش ال ة  %) مع م اك مع ا ه ع ، ب ا ال
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ات الاخ  ش ار في ال عامل ان غ %10) ع م مع (MPD, MPC( ل ش ال ) مع م

ع. ا   ال

ذج ت  )2( ش الان ف م اني ح ذج م APD ال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب ش الان ار ل ة معامل ان ه مع  اتالام ال ا

(MPD,MPC)) ة 10ع م مع ة  .Sig%) م خلال  م مع ش الاخ، مع ع   ال

ذج ت  )3( ش  الالالان ف م ذج م  APCح اء الان ه ، وت إعادة ب م مع ذج لع الان

ه الاتي: الال    وال ا

 ش ار م ش  MPDكان معامل ان فقات الى م د ال د تأث -3027.893-(ع ي وج ع ا  ) وه
ة  ى انه في حالة زادة ن ع ش ،  ش  MPDب ال غ م ف ي ة س ة واح ار وح د ق ع

فقات  ار(ال ق ارف  اع ال ا ع م -3027.893-لق ان مع أث  ه ال ا ان ه ). عل
ة 10( ة (.Sig%) م خلال  لا ع ذل ان  ان (t، ف ار  عامل الان ة ل -) ال

ة ع ال -2.330 ة مع  ) وهي 
 ش ار م ش  MPCكان معامل ان فقات الى م د ال د تأث 10755.171(ع ي وج ع ا  ) وه

ش ،  ة ب ال ى انه في حالة زادة ن ش  MPCع غ م ف ي ة س ة واح ار وح د ق ع
فقات ار( ال ق ارف  اع ال ا ع م 10755.171لق ان مع أث  ه ال ا ان ه ). عل

ة 10( ة (.Sig%) م خلال  لا ع ذل ان  ان t، ف ار  عامل الان ة ل ) ال
ة 2.669( ة مع ر.) وهي   ع ال ال

 ) ي ة معامل ت ذج ) R2بلغ  ه 374.( الالالان ف ما ن ش  ي ان ال ع ا  ) وه

أ على 37.4%( ي ت ات ال غ ش ) م ال فقاتم د ال امل أخ ع د لع ع ة ف ة ال ، اما ال

ذج غ داخله في  ان الان لا ع ذل  ذج ، ف ا ع الان لا 10م مع (مع %)، ف

ة ( عادلة Fع  ة ل ذج ) ال ر.4.184ان (الان ة ع ال ال ة مع  ) وهي 

  

يوجد تأثير ) بمعنى H1) وقبول فرضية الوجود (H0يستدل الباحث من التحليل أعلاه رفض فرضية العدم (

وفق  المصارفبالنسبة لقطاع  عدد الصفقات مؤشرذو دلالة احصائية للوظائف الايداعية والائتمانية و
  .الفرضية الفرعية الرابعة
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اع   - ب  أمق  ال
ول(    ة ) ادناه 32ي ال ة الف ض ار الف عةاخ ا ار  ال ل الان ل اع ع  ت ا الق له

ات ا ش اجعي ب م ف ال قة ال د  ع ة ال ان ة والائ ا ائف الاي ش ل د وم فقات.ع   ال
  )32ول(ال

أث ب  ل ال ل ش ت ة وم ان ة والائ ا ائف الاي ات ال ش فقاتم د ال أم ع اع ال   لق

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 420.941 1189.499  .354 .730 

APD -127.470- 562.094 -.110- -.227- .824 

MPD 13.232 69.832 .051 .189 .853 

APC 316.453 545.840 .283 .580 .573 

MPC 419.524 218.253 .526 1.922 .079 

2 (Constant) 452.434 1133.315  .399 .696 

APD -132.415- 540.267 -.114- -.245- .810 

APC 310.910 524.456 .278 .593 .563 

MPC 441.589 177.618 .553 2.486 .027 

3 (Constant) 191.057 370.441  .516 .614 

APC 197.633 239.411 .177 .825 .423 

MPC 444.710 171.111 .557 2.599 .021 

4 (Constant) 420.331 242.510  1.733 .104 

MPC 466.431 167.271 .584 2.788 .014 

R2=.341, Sig=.014e,  F 7.776=المحسوبة 

 ر ة: ال ون ة الال اس ائج ال اد على ن الاع اح  اد ال   م اع

ول   -أعلاه ما يلي: )32( ي م ال

ذج ت  )1( قل (الان غ ال ات ال ش ل م اع الأول  س للإي ل ال ل ال  ,APDال ال

اع  ان  ,MPDللإي س للائ ل ال ان ,APCال ل ال للائ ة MPCال ج مع ) ، و انه لا ت

ات هي ( ش لاث م ار ل عامل ان ع ، 10( م ) ع APD,MPD,APCل ا غ ال ش ال %) مع م
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اني ( ش ال ار في ال عامل ان ة ل اك مع ا ه ش 10) ع م مع (MPCب %) مع م

ع. ا غ ال  ال

ذج ت  )2( ش الان ف م اني ح ذج م MPD ال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب شالان ار ل ة معامل ان ه مع  MPCالام ال ا

ة %10ع م مع ( ات. .Sig) م خلال  ش اقي ال ة  م مع   ، مع ع

ذج ت  )3( ش الان ف م ال ح ذج م   APDال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب شالان ار ل ة معامل ان ه مع  MPCالام ال ا

ة %10ع م مع ( . .Sig) م خلال  ش الاخ ة ال م مع   ، مع ع

ش  )4( ف م ات غ  APCح ش ل اك ال اء  ع اللأنه  ذج وت ب ه الان ع ، وال ا ا ال

  الاتي:

 ش ار م ش  MPCكان معامل ان فقاتالى م د ال د تأث ب 466.431(ع ي وج ع ا  ) وه

ة  ى انه في حالة زادة ن ع ش ،  ش  APCال غ م ف ي ة س ة واح ار وح د ق ع

فقات ار( ال ق أم  اع ال ا ع م (466.431لق ان مع أث  ه ال ا ان ه %) 10). عل

ة  ة (.Sigم خلال  لا ع ذل ان  ان (t، ف ار  عامل الان ة ل ) وهي 2.788) ال

ر. ة ع ال ال  ة مع

 ة معامل ي ( بلغ  ذج ) R2ت ع (الان ا ه 341.ال ف ما ن ش  ي ان ال ع ا  ) وه

أ على 34.1( ي ت ات ال غ ش%) م ال فقات  م د ال امل ع د لع ع ة ف ة ال ، اما ال

ذج أخ غ داخله في  ان الان لا ع ذل  ذج ، ف ا ع م مع (الان %)، 10مع

ة ( لا ع  عادلة Fف ة ل ذج ) ال ة ع ال 7.776ان (الان ة مع ) وهي 

ر.  ال
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م ( ة الع ض ل أعلاه رف ف ل اح م ال د (H0ل ال ج ة ال ض ل ف ى H1) وق ع ج تأث )  ي

ة و  ان ة والائ ا ائف الاي ة لل ائ فقات ذو دلالة اح د ال ش ع اع م ة لق أمال ة  ال ض وف الف

عة  ا ة ال   .الف

ار -ج  اع الاس  ق
ول(    ة ) ادناه 33ي ال ة الف ض ار الف عةاخ ا ار  ال ل الان ل اع ع  ت ا الق له

ات ا ش اجعي ب م ف ال قة ال د  ع ة ال ان ة والائ ا ائف الاي ش ل فقاتوم د ال   . ع
  )33ول(ال

أث ب  ل ال ل شت ة وم ان ة والائ ا ائف الاي ات ال ش فقات  م د ال اع ع ارلق   الاس
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 573.628 414.730  1.383 .192 

APD 24.319 195.979 .057 .124 .903 

MPD -21.990- 24.348 -.233- -.903- .384 

APC -298.376- 190.312 -.728- -1.568- .143 

MPC 67.666 76.096 .231 .889 .391 

2 (Constant) 621.861 139.019  4.473 .001 

MPD -22.130- 23.382 -.234- -.946- .361 

APC -277.676- 88.061 -.678- -3.153- .008 

MPC 67.328 73.111 .230 .921 .374 

3 (Constant) 636.683 137.333  4.636 .000 

MPD -10.586- 19.631 -.112- -.539- .598 

APC -258.827- 85.183 -.632- -3.038- .009 

4 (Constant) 606.802 122.653  4.947 .000 

APC -254.826- 82.829 -.622- -3.077- .008 

R2=.387, Sig=.008e,  F 9.465=المحسوبة 

 ر ة: ال ون ة الال اس ائج ال اد على ن الاع اح  اد ال   م اع

ول   -أعلاه ما يلي: )33( ي م ال
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ذج ت  )1( قل (الان غ ال ات ال ش ل م اع الأول  س للإي ل ال ل ال  ,APDال ال

اع  ان  ,MPDللإي س للائ ل ال ان ,APCال ل ال للائ ة MPCال ج مع ) ، و انه لا ت

ات ع  ش ع ال ار ج عامل ان ع .10( م ل ا غ ال ش ال  %) مع م

ذج ت  )2( ش الان ف م اني ح ذج م APD ال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب شالان ار ل ة معامل ان ه مع  APCالام ال ا

ة %10ع م مع ( ات. .Sig) م خلال  ش اقي ال ة  م مع   ، مع ع

ذج ت  )3( ش الان ف م ال ح ذج م   MPCال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب شالان ار ل ة معامل ان ه مع  APCالام ال ا

ة %10ع م مع ( . .Sig) م خلال  ش الاخ ة ال م مع   ، مع ع

ش  )4( ف م ات غ  MPDح ش ل اك ال اء  ع اللأنه  ذج وت ب ه الان ع ، وال ا ا ال

  الاتي:

 ش ار م ش  APCكان معامل ان فقاتالى م د ال د تأث -254.826-(ع ي وج ع ا  ) وه

ة  ى انه في حالة زادة ن ع ش ،  ش  APCب ال غ م ف ي ة س ة واح ار وح د ق ع

ار اع الاس فقات لق ار( ال ا ع م -254.826-ق ان مع أث  ه ال ا ان ه ). عل

ة 10( ة (.Sig%) م خلال  لا ع ذل ان  ان (t، ف ار  عامل الان ة ل -) ال

ر.-3.077 ة ع ال ال ة مع  ) وهي 

 ) ي ة معامل ت ذج ) R2بلغ  ع (الان ا ه 387.ال ف ما ن ش  ي ان ال ع ا  ) وه

أ على 38.7( ي ت ات ال غ ش%) م ال فقات  م د ال امل ع د لع ع ة ف ة ال ، اما ال

ذج أخ غ داخله في  ان الان لا ع ذل  ذج ، ف ا ع م مع (الان %)، 10مع

ة ( لا ع  عادلة Fف ة ل ذج ) ال ة ع ال 9.465ان (الان ة مع ) وهي 

 ر.ال
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م ( ة الع ض ل أعلاه رف ف ل اح م ال د (H0ل ال ج ة ال ض ل ف ى H1) وق ع ج تأث )  ي

ة و  ان ة والائ ا ائف الاي ة لل ائ فقات ذو دلالة اح د ال ش ع اع م ة لق ارال وف  الاس

عة  ا ة ال ة الف ض  .الف

مات -د  اع ال  ق
ول(    ة ) ادناه34ي ال ة الف ض ار الف عة اخ ا ار  ال ل الان ل اع ع  ت ا الق له

ات ا ش اجعي ب م ف ال قة ال د  ع ة ال ان ة والائ ا ائف الاي ش ل فقاتوم د ال   . ع
  )34ول(ال

أث ب  ل ال ل ماتت اع ال فقات لق د ال ش ع ة وم ان ة والائ ا ائف الاي ات ال ش   م

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 1367.265 5575.561  .245 .810 

APD 581.473 2634.715 .075 .221 .829 

MPD -669.830- 327.325 -.387- -2.046- .063 

APC 3927.465 2558.528 .523 1.535 .151 

MPC 2804.197 1023.021 .523 2.741 .018 

2 (Constant) 2520.554 1871.543  1.347 .201 

MPD -673.184- 314.782 -.389- -2.139- .052 

APC 4422.419 1185.515 .589 3.730 .003 

MPC 2796.113 984.248 .521 2.841 .014 

R2=.696, Sig=.001c,  F 9.906=المحسوبة 

 ر ة: ال ون ة الال اس ائج ال اد على ن الاع اح  اد ال   م اع

ول   -أعلاه ما يلي: )34(ي م ال

ذج ت  )1( قل (الان غ ال ات ال ش ل م اع الأول  س للإي ل ال ل ال  ,APDال ال

اع  ان  ,MPDللإي س للائ ل ال ان  ,APCال ل ال للائ ة MPCال ج مع ) ، و انه لا ت
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ار ل عامل ان ة 10( م ) ع APD,APC( شل اك مع ا ه ع ، ب ا غ ال ش ال %) مع م

) ات الاخ ش ار في ال عامل ان ع.10) ع م مع (MPD,MPCل ا غ ال ش ال  %) مع م

ذج ت  )2( ش الان ف م اني ح ذج م  APDال اء الان ه ، وت إعادة ب م مع ذج لع اني الان ال

ه الاتي:    وال ا

 ش ار م فقات ( MPDكان معامل ان د ال ش ع د تأث -673.184-الى م ي وج ع ا  ) وه
ة  ى انه في حالة زادة ن ع ش ،  د  MPDب ال ش ع غ م ف ي ة س ة واح ار وح ق

اع  فقات لق ماتال ار( ال ا ع م -673.184-ق ان مع أث  ه ال ا ان ه ). عل
ة 10( ة (.Sig%) م خلال  لا ع ذل ان  ان (t، ف ار  عامل الان ة ل -) ال

ر.-2.139 ة ع ال ال ة مع  ) وهي 
 شكان معامل ا ار م ش APCن فقات  الى م د ال د تأث 4422.419(ع ي وج ع ا  ) وه

ة  ى انه في حالة زادة ن ع ش ،  د  APCب ال ش ع غ م ف ي ة س ة واح ار وح ق
اع  فقات لق ماتال ار( ال ا ع م 4422.419ق ان مع أث  ه ال ا ان ه ). عل

ة 10( ة (.Sig%) م خلال  لا ع ذل ان  ان t، ف ار  عامل الان ة ل ) ال
ر.3.730( ة ع ال ال ة مع  ) وهي 

 ش ار م فقات ( MPCكان معامل ان د ال ش ع د تأث 2796.113الى م ي وج ع ا  ) وه
ة  ى انه في حالة زادة ن ع ش ،  د  MPCب ال ش ع غ م ف ي ة س ة واح ار وح ق

اع  فقات لق ماتال ار( ال ا ع م 2796.113ق ان مع أث  ه ال ا ان ه ). عل
ة 10( ة (.Sig%) م خلال  لا ع ذل ان  ان t، ف ار  عامل الان ة ل ) ال
ر.2.841( ة ع ال ال ة مع  ) وهي 

  ة ي (بلغ  ذج ) R2معامل ت ه 696.( انيالالان ف ما ن ش  ي ان ال ع ا  ) وه

أ على 69.6( ي ت ات ال غ فقات%) م ال د ال ش ع امل أخ م د لع ع ة ف ة ال ، اما ال

ذج غ داخله في  ان الان لا ع ذل  ذج ، ف ا ع م مع (الان لا 10مع %)، ف

ة  عادلة F(ع  ة ل ذج ) ال ر.9.906ان (الان ة ع ال ال ة مع  ) وهي 
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م ( ة الع ض ل أعلاه رف ف ل اح م ال د (H0ل ال ج ة ال ض ل ف ى H1) وق ع ج تأث )  ي

ة و  ان ة والائ ا ائف الاي ة لل ائ فقات ذو دلالة اح د ال ش ع مم اع ال ة لق ات وف ال

ة  ة الف ض عة.الف ا   ال

اعة - ه  اع ال  ق
ول(    ة ) ادناه 35ي ال ة الف ض ار الف عةاخ ا ار  ال ل الان ل اع ع  ت ا الق له

ات ا ش اجعي ب م ف ال قة ال د  ع ة ال ان ة والائ ا ائف الاي ش ل فقاتوم د ال   . ع
  )35ول(ال

أث ب  ل ال ل ش ت ة وم ان ة والائ ا ائف الاي ات ال ش فقاتم د ال اع  ع اعيلق   ال
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 19378.973 11801.976  1.642 .127 

APD -4340.726- 5576.989 -.337- -.778- .451 

MPD -176.667- 692.861 -.062- -.255- .803 

APC 10159.839 5415.720 .817 1.876 .085 

MPC 3483.615 2165.463 .392 1.609 .134 

2 (Constant) 18958.501 11258.116  1.684 .116 

APD -4274.699- 5366.899 -.332- -.796- .440 

APC 10233.844 5209.835 .823 1.964 .071 

MPC 3189.028 1764.424 .359 1.807 .094 

3 (Constant) 10520.591 3759.923  2.798 .014 

APC 6576.976 2429.989 .529 2.707 .017 

MPC 3289.795 1736.752 .370 1.894 .079 

R2=.477, Sig=.011d,  F 6.396=المحسوبة 

 ر اد على: ال الاع اح  اد ال ة م اع ون ة الال اس ائج ال   ن

ول   -أعلاه ما يلي: )35( ي م ال

ذج ت  )1( قل (الان غ ال ات ال ش ل م اع الأول  س للإي ل ال ل ال  ,APDال ال

اع  ان  ,MPDللإي س للائ ل ال ان  ,APCال ل ال للائ ة MPCال ج مع ) ، و انه لا ت
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عامل  ار لل غ10( م ) ع APD,MPD,MPC( شان ش ال اك  %) مع م ا ه ع ، ب ا ال

ش ار م عامل ان ة ل ع.10) ع م مع (APC( مع ا غ ال ش ال  %) مع م

ذج ت  )2( ش الان ف م اني ح ذج م MPD ال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب ش الان ار ل ة معامل ان ه مع  اتالام ال ا

(APC,APD)) ة 10ع م مع ة  .Sig%) م خلال  م مع ش الاخ، مع ع   ال

ذج ت  )3( ش الان ف م ال ح ذج م  APDال اء الان ه ، وت إعادة ب م مع ذج لع الان

ه الاتي: ال وال ا    ال

 ش ار م فقات ( APCكان معامل ان د ال ش ع د تأث 6576.976الى م ي وج ع ا  ) وه
ة  ى انه في حالة زادة ن ع ش ،  ش  APCب ال غ م ف ي ة س ة واح ار وح د ق ع

فقات اع ل ال اعيلق ار( ال ا ع م 6576.976ق ان مع أث  ه ال ا ان ه ). عل
ة 10( ة (.Sig%) م خلال  لا ع ذل ان  ان t، ف ار  عامل الان ة ل ) ال
ة ع ال 2.707( ة مع  ) وهي 

 ش ار م فقات ( MPCكان معامل ان د ال ش ع د تأث 3289.795الى م ي وج ع ا  ) وه
ع ش ،  ة ب ال د  APCى انه في حالة زادة ن ش ع غ م ف ي ة س ة واح ار وح ق

فقات  اع لال اعيلق ار( ال ا ع م 3289.795ق ان مع أث  ه ال ا ان ه ). عل
ة 10( ة (.Sig%) م خلال  لا ع ذل ان  ان t، ف ار  عامل الان ة ل ) ال
ة ع 1.894( ة مع ر.) وهي   ال ال

 ) ي ة معامل ت ذج ) R2بلغ  ه 477.( الالالان ف ما ن ش  ي ان ال ع ا  ) وه

أ على 47.7( ي ت ات ال غ فقات%) م ال د ال ش ع امل أخ م د لع ع ة ف ة ال ، اما ال

ذج غ داخله في  ان الان لا ع ذل  ذج ، ف ا ع م الان لا 10مع ( مع %)، ف

ة ( عادلة Fع  ة ل ذج ) ال ر.6.396ان (الان ة ع ال ال ة مع  ) وهي 

م ( ة الع ض ل أعلاه رف ف ل اح م ال د (H0ل ال ج ة ال ض ل ف ى H1) وق ع ج تأث )  ي

ة و  ان ة والائ ا ائف الاي ة لل ائ شذو دلالة اح فقات م د ال اعة وف  ع اع ال ة لق ال

عة  ا ة ال ة الف ض  .الف
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احة -و  اع ال  ق
ول(    ة  ) ادناه36ي ال ة الف ض ار الف عةاخ ا ار  ال ل الان ل اع ع  ت ا الق له

ات ا ش اجعي ب م ف ال قة ال د  ع ة ال ان ة والائ ا ائف الاي ش ل د وم فقاتع   . ال
  )36ول(ال

أث ب  ل ال ل ة ت ش ال ة وم ان ة والائ ا ائف الاي ات ال ش فقاتم د ال اع  ع احةلق   ال
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -3800.238- 4417.265  -.860- .406 

APD 3679.226 2087.366 .732 1.763 .103 

MPD -396.606- 259.325 -.355- -1.529- .152 

APC -1929.696- 2027.006 -.398- -.952- .360 

MPC 2247.979 810.493 .649 2.774 .017 

2 (Constant) -882.331- 3169.348  -.278- .785 

APD 1937.374 1001.028 .386 1.935 .075 

MPD -383.376- 258.017 -.343- -1.486- .161 

MPC 2137.501 799.246 .617 2.674 .019 

3 (Constant) -2040.938- 3201.692  -.637- .534 

APD 2226.445 1023.420 .443 2.175 .047 

MPC 1505.612 705.298 .435 2.135 .051 

R2=.425, Sig=.021d,  F 5.174=المحسوبة 

 ر ة: ال ون ة الال اس ائج ال اد على ن الاع اح  اد ال   م اع

ول   -أعلاه ما يلي: )36( ي م ال

ذج ت  )1( قل (الان غ ال ات ال ش ل م اع الأول  س للإي ل ال ل ال  ,APDال ال

اع  ان  ,MPDللإي س للائ ل ال ان  ,APCال ل ال للائ ة MPCال ج مع ) ، و انه لا ت

ار ل عامل ان غ10( م ) ع APD,MPD,APC( شل ش ال اك  %) مع م ا ه ع ، ب ا ال

ش ار م عامل ان ة ل ع.%10) ع م مع (MPC( مع ا غ ال ش ال  ) مع م
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ذج ت  )2( ش الان ف م اني ح ذج م APC ال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب ش الان ار ل ة معامل ان ه مع  اتالام ال ا

(APD,MPC)) ة %10ع م مع ة  .Sig) م خلال  م مع ش الاخ، مع ع   ال

ذج ت  )3( ف مالان ال ح ذج م  MPDش ال اء الان ه ، وت إعادة ب م مع ذج لع الان

ه الاتي: ال وال ا    ال

 ش ار م فقات ( APDكان معامل ان د ال ش ع د تأث 2226.445الى م ي وج ع ا  ) وه
ة  ى انه في حالة زادة ن ع ش ،  ش  APDب ال غ م ف ي ة س ة واح ار وح د ق ع

فقات اع  ال احةلق ار( ال ا ع م 2226.445ق ان مع أث  ه ال ا ان ه ). عل
ة 10( ة (.Sig%) م خلال  لا ع ذل ان  ان t، ف ار  عامل الان ة ل ) ال
ة ع ال 2.175( ة مع ر) وهي   ال

 ش ار م فقات ( MPCكان معامل ان د ال ش ع د تأث ) وه1505.612الى م ي وج ع ا 
ة  ى انه في حالة زادة ن ع ش ،  د  MPCب ال ش ع غ م ف ي ة س ة واح ار وح ق

اع  فقات لق احةال ار( ال ا ع م 1505.612ق ان مع أث  ه ال ا ان ه ). عل
ة 10( ة (.Sig%) م خلال  لا ع ذل ان  عامل الانt، ف ة ل ان ) ال ار 
ر.2.135( ة ع ال ال ة مع  ) وهي 

 ) ي ة معامل ت ذج ) R2بلغ  ه 425.( الالالان ف ما ن ش  ي ان ال ع ا  ) وه

أ على 42.5( ي ت ات ال غ فقات%) م ال د ال ش ع امل أخ م د لع ع ة ف ة ال ، اما ال

ذج غ داخله في  ان الان لا ع ذل  ذج ، ف ا ع م مع (الان لا 10مع %)، ف

ة ( عادلة Fع  ة ل ذج ) ال ر.5.174ان (الان ة ع ال ال ة مع  ) وهي 

م ( ة الع ض ل أعلاه رف ف ل اح م ال د (H0ل ال ج ة ال ض ل ف ى H1) وق ع ج تأث )  ي

ائ ة و ذو دلالة اح ان ة والائ ا ائف الاي شة لل فقات م د ال اع ال ع ة لق ة  احةال ض وف الف

عة  ا ة ال   .الف
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اعي -ز  اع ال  الق
ول(    ة  ) ادناه37ي ال ة الف ض ار الف عةاخ ا اع ع  ال ا الق ار  له ل الان ل ت

ات  ش اجعي ب م ف ال قة ال د  ع ائفاال ة  ل ان ة والائ ا ش الاي فقاتوم د ال   .ع
  )37ول(ال

أث ب  ل ال ل ش ت ة وم ان ة والائ ا ائف الاي ات ال ش فقاتم د ال اع ل ع راعيلق   ال
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 2247.147 2227.769  1.009 .333 

APD -1347.104- 1052.726 -.352- -1.280- .225 

MPD 91.277 130.786 .107 .698 .499 

APC 4258.222 1022.284 1.155 4.165 .001 

MPC 308.925 408.758 .117 .756 .464 

2 (Constant) 2464.389 2161.961  1.140 .275 

APD -1381.217- 1030.636 -.361- -1.340- .203 

APC 4219.987 1000.474 1.145 4.218 .001 

MPC 461.128 338.833 .175 1.361 .197 

3 (Constant) -262.021- 752.169  -.348- .733 

APC 3038.400 486.117 .824 6.250 .000 

MPC 493.687 347.436 .187 1.421 .177 

4 (Constant) 85.586 735.041  .116 .909 

APC 3144.619 496.384 .853 6.335 .000 

R2=.728, Sig=.000e,  F 40.133=المحسوبة 

 ر ة: ال ون ة الال اس ائج ال اد على ن الاع اح  اد ال   م اع

ول    -أعلاه ما يلي:) 37(ي م ال

ذج ت  )1( غ الان ات ال ش ل م قل (الأول  اع ال س للإي ل ال ل ال  ,APDال ال

اع  ان  ,MPDللإي س للائ ل ال ان ,APCال ل ال للائ ة MPCال ج مع ) ، و انه لا ت

ات هي ( ش لاث م ار ل عامل ان ع ، 10( م ) ع APD,MPD,MPCل ا غ ال ش ال %) مع م
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عامل  ة ل اك مع ا ه اني (ب ش ال ار في ال ش %10) ع م مع (APCان ) مع م

ع. ا غ ال   ال

ذج ت  )2( ش الان ف م اني ح ذج م MPD ال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب شالان ار ل ة معامل ان ه مع  APCالام ال ا

ة %10ع م مع ( ات. .Sig) م خلال  ش اقي ال ة  م مع   ، مع ع

ذج ت  )3( ش الان ف م ال ح ذج م   APDال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب شالان ار ل ة معامل ان ه مع  APCالام ال ا

ة %10ع م مع ( . .Sig) م خلال  ش الاخ ة ال م مع   ، مع ع

ش  )4( ف م اء  MPCح ا وت ب ات غ مع ش ل اك ال ذج لأنه  ه الان ع ، وال ا ا ال

  الاتي:

 ش ار م ش  APCكان معامل ان فقاتالى م د ال د تأث ب 3144.619( ع ي وج ع ا  ) وه

ة  ى انه في حالة زادة ن ع ش ،  ش  APCال غ م ف ي ة س ة واح ار وح د ق ع

راعة اع ال فقات لق ار( ال ا ع م 3144.619ق ان مع أث  ه ال ا ان ه ). عل

ة 10( ة (.Sig%) م خلال  لا ع ذل ان  عامل الاt، ف ة ل ان ) ال ار  ن

ر.6.335( ة ع ال ال ة مع  ) وهي 

 ) ي ة معامل ت ذج ) R2بلغ  ع (الان ا ه 728.ال ف ما ن ش  ي ان ال ع ا  ) وه

أ على 72.8( ي ت ات ال غ ش%) م ال فقات  م د ال امل ع د لع ع ة ف ة ال ، اما ال

ذج أخ غ داخله في  ان الان لا ع ذل  ذج ، ف ا ع م مع (الان %)، 10مع

ة ( لا ع  عادلة Fف ة ل ذج ) ال ة ع ال 40.133ان (الان ة مع ) وهي 

ر.  ال

م ( ة الع ض ل أعلاه رف ف ل اح م ال د (H0ل ال ج ة ال ض ل ف ى H1) وق ع ج تأث )  ي

ة و ذو دلالة  ان ة والائ ا ائف الاي ة لل ائ فقات اح د ال ش ع ة م اع لال راعيلق وف  ال

عة  ا ة ال ة الف ض  .الف
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ة ال .4 ة الف ض ار الف ةاخ  ام

ول(     ة  ) ادناه38ي ال ة الف ض ار الف ةاخ ام د  ال ع ار ال ل الان ل اع ع  ت ا الق له

ات ا ش اجعي ب م ف ال ة قة ال ان ة والائ ا ائف الاي ق ش الو ل   .العام لل

  )38ول(ال

أث ب  ل ال ل ة و ت ان ة والائ ا ائف الاي ات ال ش ق ش الم  العام لل
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -1057.127- 2548.157  -.415- .686 

APD 76.064 1204.124 .018 .063 .951 

MPD 111.933 149.595 .117 .748 .469 

APC 3717.705 1169.305 .899 3.179 .008 

MPC -627.858- 467.544 -.212- -1.343- .204 

2 (Constant) -906.261- 853.749  -1.062- .308 

MPD 111.495 143.595 .117 .776 .451 

APC 3782.451 540.801 .915 6.994 .000 

MPC -628.915- 448.988 -.213- -1.401- .185 

3 (Constant) -723.153- 808.810  -.894- .386 

APC 3700.100 522.723 .895 7.079 .000 

MPC -442.019- 373.599 -.150- -1.183- .256 

4 (Constant) -1034.379- 774.965  -1.335- .202 

APC 3604.998 523.344 .872 6.888 .000 

R2=.760, Sig=.000e,  F 47.450=المحسوبة 

 ر ة: ال ون ة الال اس ائج ال اد على ن الاع اح  اد ال   م اع

ول    -أعلاه ما يلي:) 38(ي م ال

ذج ت  )1( قل (الان غ ال ات ال ش ل م اع الأول  س للإي ل ال ل ال  ,APDال ال

اع  ان  ,MPDللإي س للائ ل ال ان ,APCال ل ال للائ ة MPCال ج مع ) ، و انه لا ت

لاث ار ل عامل ان ات هي ( ةل ش ع ، 10( م ) ع APD,MPD,MPCم ا غ ال ش ال %) مع م
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ا ش  ب ار في م عامل ان ة ل اك مع غ %10) ع م مع (APC( ه ش ال ) مع م

ع. ا   ال

ذج ت  )2( ش الان ف م اني ح ذج م APD ال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الاالان ذج ول)، وت إعادة ب شالان ار ل ة معامل ان ه مع  APCالام ال ا

ة %10ع م مع ( ات. .Sig) م خلال  ش اقي ال ة  م مع   ، مع ع

ذج ت  )3( ش الان ف م ال ح ذج م   MPDال ات غ الان ش ه (لأنه اك ال م مع لع

ة في  ذج مع اء الان ذج الاول)، وت إعادة ب شالان ار ل ة معامل ان ه مع  APCالام ال ا

ة %10ع م مع ( . .Sig) م خلال  ش الاخ ة ال م مع   ، مع ع

ش  )4( ف م اء  MPCح ا وت ب ات غ مع ش ل اك ال ذج لأنه  ه الان ع ، وال ا ا ال

  الاتي:

  شكان معامل ار م ق ش الالى  APCان د تأث ب 3604.998(العام لل ي وج ع ا  ) وه

ة  ى انه في حالة زادة ن ع ش ،  غ APCال ف ي ة س ة واح ار وح ش العام ال ق

ار( ق ق  ا ع م (3604.998لل ان مع أث  ه ال ا ان ه ة 10). عل %) م خلال 

Sig.لا ع ة ( ، ف ان (tذل ان  ار  عامل الان ة ل ة 6.335) ال ة مع ) وهي 

ر.  ع ال ال

 ) ي ة معامل ت ذج ) R2بلغ  ع (الان ا ه 760.ال ف ما ن ش  ي ان ال ع ا  ) وه

أ على 76( ي ت ات ال غ ش%) م ال فقات  م د ال امل أخ ع د لع ع ة ف ة ال ، اما ال

ذج غ داخله في  ان الان لا ع ذل  ذج ، ف ا ع م مع (الان لا 10مع %)، ف

ة ( عادلة Fع  ة ل ذج ) ال ة ع ال 47.450ان (الان ة مع ) وهي 

ر.  ال

ة الع ض ل أعلاه رف ف ل اح م ال د (H0م (ل ال ج ة ال ض ل ف ى H1) وق ع ج تأث )  ي

ة وال ان ة والائ ا ائف الاي ة لل ائ ق ذو دلالة اح ة  ش العام لل ام ة ال ة الف ض   .وف الف



  الثالثالمبحث  – الثالثالفصل 
  

  

    

ائيال ل الاح  ل

179 

الثانية حسب القطاعات المدرجة في سوق  الرئيسة) نتائج الفرضيات الفرعية للفرضية 39ويوضح الجدول (

  العراق للاوراق المالية

  )39(ولال

ة  ض ة للف ات الف ض ائج الف ةن ئ ة ال ان  ال

اس 
اع   الق

ة  ة الف ض الف
  الاولى

ة  ة الف ض الف
ة ان   ال

ة  ة الف ض الف
ة ال   ال

ة  ة الف ض الف
عة ا   ال

ة  ة الف ض الف
ة ام  ال

ارف د  ال ج ة ال ض ل ف د  ق ج ة ال ض د  رف ف ج ة ال ض ل ف د  ق ج ة ال ض ل ف ة   ق ض ل ف دق ج  ال

أم ة  ال ض د رف ف ج د  ال ج ة ال ض د  رف ف ج ة ال ض ل ف د  ق ج ة ال ض ل ف د  ق ج ة ال ض ل ف  ق

ار د  الاس ج ة ال ض ل ف د  ق ج ة ال ض ل ف د  ق ج ة ال ض ل ف ل  ق د ق ج ة ال ض د  ف ج ة ال ض ل ف  ق

مات د  ال ج ة ال ض ل ف د  ق ج ة ال ض د  رف ف ج ة ال ض ل ف د  ق ج ة ال ض ل ف د  ق ج ة ال ض ل ف  ق

اع د  ةال ج ة ال ض ل ف د  ق ج ة ال ض ل ف د  ق ج ة ال ض ل ف د  ق ج ة ال ض ل ف د  ق ج ة ال ض ل ف  ق

احة د  ال ج ة ال ض ل ف د  ق ج ة ال ض ل ف د  ق ج ة ال ض ل ف د  ق ج ة ال ض ل ف د  ق ج ة ال ض ل ف  ق

راعي د  ال ج ة ال ض ل ف د  ق ج ة ال ض ل ف د  ق ج ة ال ض ل ف د  ق ج ة ال ض ل ف د  ق ج ة ال ض ل ف  ق

  

ول ح م ال   ) اعلاه ما يلي:39( ي

ة الاولى .1 ة الف ض ل الاث للف ل اء ت ئ ع اج ة ال ض اك اثم الف ة ت ان ه ان  ة ال
ة ان ة والائ ا ائف الاي ارة لل ارف ال ارف,  في لل اعات (ال ة للق ة ال ش ال م

ة  ائف في ال ل ال اك اث ل ا ل  ه راعة)  احة, ال اعة, ال مات, ال ار, ال الاس
. أم اع ال ة لق  ال

ا .2 ة الع اج ض ل الاث للف ل ئء ت ة ال ض ة م الف ان ة ال اك اث ف ة ت ان ه ان ة ال
ارة  ارف ال ة لل ان ة والائ ا ائف الاي ار, فيلل اعات (الاس اولة للق ة ال ش ال  م
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اولة  ة ال ش ال ائف في م ل ال ا ل  اث ل راعة)  احة, ال اعة, ال اعات ال للق
مات) , ال أم ارف, ال  (ال

اك اث  .3 ة ت ان ه ان ة ال ئ ة ال ض ة م الف ال ة ال ة الف ض ل الاث للف ل اء ت ع اج
اعات  ع الق اولة ل د الاسه ال ش ع ارة في م ارف ال ة لل ان ة والائ ا ائف الاي لل

, الاس أم ارف, ال راسة(ال ة ال راعة).ع احة, ال اعة, ال مات, ال  ار, ال
اك اث  .4 ة ت ان ه ان ة ال ئ ة ال ض عة م الف ا ة ال ة الف ض ل الاث للف ل اء ت ع اج

ة  اعات ع ع الق فقات ل د ال ش ع ارة في م ارف ال ة لل ان ة والائ ا ائف الاي لل
ار, ا , الاس أم ارف, ال راسة(ال راعة).ال احة, ال اعة, ال مات, ال  ل

اك اث  .5 ة ت ان ه ان ة ال ئ ة ال ض ة م الف ام ة ال ة الف ض ل الاث للف ل اء ت ع اج
ة  ال اق للاوراق ال ق الع ش العام ل ارة في ال ارف ال ة لل ان ة والائ ا ائف الاي   لل
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ع ا ل ال   الف

  الأولال 

اجات   الاس

ــارف فــي  نَّ إ .1 ــائفاداء اضــعف إدارة ال ــة ل ا ــا  الإي ــ علــى ال ل  ــ ث و ــة يــ ان والائ

ا  الا ل عام و على ن اد  اعـات العاملـة الاق لـف الق ل خـاص وفـي م ـ ـة  ال اق ال سـ

ــل الــلازم  ل علــى ال ــ ــاج إلــى ال اق ت رجــة فــي الأســ ات ال ــ ــ فــي ذلــ أن ال هــا وال ف

ــ ذلــ  ــاح ولا  ــ الأر ق ها ل ــا ــادة ن ــ وز ائفــه لل م ب قــ في فعــال  ــ ــام م د ن دون وجــ

ح.  ل ص

ث  .2 ـــي تـــ قـــات ال ع ـــاكل وال يـــ مـــ ال ـــاك الع ـــة  فـــيه ا ائفهـــا الاي ـــة ل ار ـــارف ال أداء ال

ر وضــعف  هـ في لـ ال ـ عي ال فـاض الـ ـل فــي  ان قـات ت ع ه ال ز هـ ـة ولعـل ابـ ان والائ

ة ال فاض ن ل ان ي و ار الأم ق ارف الاس ل الإدار في اغل ال هل اله ة وت افة ال

حة. وض ال اد للق لف ع ال اكل ال في وم ام ال قة في ال فاض ال  وان

ت .3 هـــ ـــالي أ ـــل ال ل ــائج ال ـ ـــة ن ا ـــة الاي ف ـــة  لل ار ـــارف ال ـــل ومـــ خـــلال لل ات ال شـــ م

ل اع وال س للإي اع ال ال شـ أن للإي سـ  ـ م ـل ال اعال انـ  للإيـ هـا  ـل عل ال

اي فةة م ا وض ان ه ـ   و اي في ال ـ ال ـل ال ـ مـ ال ـة علـى الع ج ود م اعـ  للإيـ

 ــ ــايال كــان اذ ــائج  شــ  اذ افــي ال ــ ال اوحــ  ــ %14.01، %21.58-بــ (ت ع ا  ) وهــ

ــة فــي فــي  اجــع العــ  ار ــارف ال ــاد الدور ال داالاق فــاض ال اقــي وذلــ مــ خــلال ان  ئــعع
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ة  ــ قافـة ال ــ ضـعف ال ـ  ل  ـ ة  ـ رال هـ فـاض  لل ــام المـ جانــ وان ال قـة 

في م جهة  ـاد مـ خـلال  وه ما  أخ ال ـا الاق ـ ال ف ة فـي ت ان حلقة مه ي فق ع

ة ارف ال ائف ال  . و

ل  .4 ل ائج ال ت ن ه ـلأ ات ال شـ ـاس م ارـة مـ خـلال  ـارف ال ـة لل ان فـة الائ ـالي لل  ال

ل ال ان وال س للائ ان  ال ـان ذا نأ إلىللائ ـان  سـ للائ ـل ال ـى  ال ـاع م ت

راســة  ات ال ــ ســ ــافــي مع شــ  ب ــ م ــان كانــ  ــ للائ ــل ال ــةال ب ة  اذ م ــ اوحــ ن ت

ــ  ــل ال ــال ــ %2.92% ، 6.45-( ب انــ  ات ) و شــ ــة م ان فــة الائ ــ ال فة ول ضــ

ب ال م ال  ل د ال في ذلـ  أنال ال ع اد و ق ن اق  إلـىاع في ت

ضـع  أن ار ال ق م اس ع أث  ارة ت ارف ال ة لل ان اسة الائ ـيال ـاكل  إلـىافة ضـلاا الأم ال

ا علقة  ادال لف ع ال لة ال ائ وم  .ل

ة .5 ة ال ات (ال ش الي ل ل ال ل ائج ال ت ن ه اول , أ ـفقات, ح ال د ال ) , ع د الأسـه عـ

في هــ صــاح أعلــى  ــ ــاع ال راســة ان الق ة ال ــة خــلال مــ ال اق لــلأوراق ال ق العــ اعــات ســ لق

ق  ــــ اعــــات العاملــــة فــــي ال ــــع الق رة مــــ بــــ ج ــــ ات ال شــــ ــع ال ــ ـــاع  اذــــة ل ـ ــــان الق

ق و  ــ ــا ال لقــة علــى ن ة ال ــ في صــاح ال ــ ــاع قــ ال ــ فــي ذلــ إلــى أن الق د ال عــ

اعــات  ــ الق ــا انــه أك اق  ق العــ رجــة فــي ســ ات ال ــ د مــ ال في هــ صــاح أعلــى عــ ــ ال

ـع اجـ ــا ي ـ  ــل مــ  لــ ال ـه أف ار  ـان الاســ ق  ــ ة فـي ال ــ في  ـ ــاع ال الق

ــات  اعـ ــاقي الق ـ ار فـــي  ــات  اذالاســـ اسـ ال علقـــة  امـــل م اعـــات إلـــى ع ـــ الق د ضـــعف اغل عـــ
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ة ــاد لــ و  الاق ع داخــل ال ــ م ال اد وعــ ــاد علــى الاســ ــة مــ خــلال الاع ارج ــارة ال وضــع ال

ها. ارة ف ص الاس ام الف اعات وانع ه الق ل ه ا ع  الأم ال أد إلى ضعف ن

قارــة  .6 ات م ـ ــاذه م ق وات ـ شــ العـام لل ـة ال راسـة ضـعف  ات ال ارتفعــ  اذخـلال اغلـ ســ

ش في  انـ وم ث عـاودت لل 2015عام ة ال ـا  ات اعلـى ع ـ ـ  ة أخـ ول ب مـ بـ

ـه ــة  عل ال اق لـلأوراق ال ق العــ ـل سـ ـ ضــعف ع شــ هـي  ـة لل ف ـ ال ه ال ا هــ قا.ك سـا

ـل وان اغلـ ا ال أف ـاز الأمـ ـة وان اك ا ـ ج ق غ ارات ال اد ت أن اس لاضافة إلى إن الإف

رج اعات ال ومالق ن مع ا  وق  ق هي ذات ن اناة في ال  .ا أح

ــائج  .7 ــ مــ خــلال ن ة ت ــ ــة ال شــ ال ــة فــي م ان ــة والائ ا فــة الاي ات ال شــ ــل تــأث م ل ت

اق ق العــ اعــات العاملــة فــي ســ ــة للق ال د علاقــة لــلأوراق ال ــه اثــ وجــ ــة بــ اغلــ  ل دلالــة مع

ــ  ــة ال شــ ال اعــات وم ــ الق ــ م شــ  اذ% 10ة ع ــة بــ م ــاك علاقــة مع وجــ أن ه

ة ، ب ــ ـة ال شــ ال راعـة) فــي م اعة، ال ــ ــارف ، ال اعات(ال ـان لق ــ للائ ـل ال ــا ال

ــة  شــ ال ــاحة) فــي م مات،ال اعات(ال اع لق ــ للإيــ ــل ال شــ ال ــاك علاقــة بــ م كانــ ه

ة ،  ة أال ان أك علاقات الأث ذات دلالة مع ار  اع الاس ـأم لـ أما ق اع ال ما في ق

ة. ة ال ش ال ة وم ان ة والائ ا ائف الاي اك علاقة اث ب ال  ن ه

ــائي  .8 ــل الإح ل ــائج ال ت ن هــ اولــة أ ــة ال شــ ال ــة فــي م ان ــة والائ ا ــائف الاي ــأث ال ل

اعـــات انـــ علاقـــة  للق اق  ق العـــ رجـــة فـــي ســـ ـــأث لـــهال اعـــات  ال عـــ الق ـــة فـــي  دلالـــة مع

راعة) ع م مع  اعة،ال احة،ال ار،ال اعات(الاس لفة لق ان 10و م ا   %
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اعا جـــــ تـــــأث تق ـــــ ا انـــــه لا ي ـــــ نفـــــ ال ـــــة ع ـــــ مع مات) غ ،ال أم ـــارف،ال ــ (ال

ا ائف الاي اول.لل ة ال ش  ة في م ان  ة والائ

د الأســـه  .9 شـــ عـــ ـــة فـــي م ان ـــة والائ ا ـــائف الاي ـــاس علاقـــة الأثـــ لل ـــائج  راســـة ن ـــ ال أث

ة  ضــ ــة مــ الف ال ــة ال ة الف ضــ ة الف اق صــ ق العــ رجــة فــي ســ اعــات ال اولــة للق ــةال ئ   ال

د علاقة ذات ت ـ  أث لهعلى وج ـة ع ـ دلالة مع ـة فـي 10م ان ـة والائ ا ـائف الاي % لل

ق. اعات العاملة في ال ع الق فاوتة ل اولة و م د الأسه ال ش ع  م

ــــفقات  .10 د ال شـــ عـــ ـــة فـــي م ان ـــة والائ ا ــــائف الاي راســـة أن علاقـــة الأثـــ لل ــائج ال ـ ـــ ن ب

اق لـــلأورا ق العـــ رجـــة فـــي ســـ اعــات ال ـــاك عللق ـــة أن ه ال ـــة بـــ  لاقـــة تـــأث لـــهق ال دلالـــة مع

اع  ـل مـ الإيـ سـ ل ـ وال ل ال لـة بــ(ال ارـة م ـارف ال ة لل ان ة والائ ا ائف الاي ال

ان)  اوح علاقة الأث ( اذوالائ اعات العاملة.75%،25ت لف الق  %) في م

ائف  .11 ائي لعلاقة الأث ب ال ل الإح ل ائج ال ت ن ه شـ العـام أ ة فـي ال ان ة والائ ا الاي

ات شـ ـان م اجعـي  ف ال ـ قـة ال د  عـ ار ال ـ ـل الان ل ـة م خـلال ت ا فـة الاي ـل  ال (ال

اع سـ للإيـ ل ال ش ال اع وم ة(ال للإي ان فـة الائ ات ال شـ ل احـ م ـ ـل ) و شـ ال م

ــ  ــة ع ــ مع انــ غ ــان )  ســ للائ ــ ال جــ  10م ق إ لا ي ــ شــ العــام لل % مــع ال

ات  ش ه ال ش العامتأث ب ه اعات أعلاه ذو وال ان للق ل ال للائ ش ال ان م ا  ، ب

ة ع  ق وال  10دلالة مع ش العام لل ش و ال ا ال اك علاقة تأث ب ه % إ أن ه

ان ح م في ذل ه ن الائ ارةال ارف ال ل ال ق   ق ـ اعات العاملة فـي ال لف الق ل

راسة ( ة ال  ).2021 – 2005خلال م
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اني   ال ال

ات ص   ال

اذ  .1 ورة ات ارة  ارف ال راسة ال صي ال ة ل ت ي لفة وج دائع م ب ال ات ج ات اس

اعات  ار في ق ة للاس ال ار في الأوراق ال ر ن الاس ه ب ال ة وج ا ها الإي ف م و

ة  ال اق للأوراق ال ق الع ف تو س ي س دائع وال ان ال ات ض س ع في أقامة م  م ل ال

قة  ر عامل ال ه الغل مل ال ل م اع وت ة إلى   الإي اد ات الاق ح ة م ال وم

ان. ح الائ مها في م ارف ت ة في ال  أرص

اق فـــي دول العـــال  .2 ـــ الأســـ ـــه إلـــى م ـــة للاتقـــاء  ال اق لـــلأوراق ال ق العـــ ـــ ســـ ـــل علـــى ت الع

ة ول الع ى ال ارجي أو ح ار مـع  ال ال الاسـ ماج في م ق الان ل على ت ل الع اورة و ال

ــ  ــ ال ق ال ل ب رؤوس الأمــ ــل علــى جــ ل الع ــ ار و ــالات الاســ ع م ســ اق ل لــف الأســ م

ة. ال اق للأوراق ال ق الع رجة في س ة ال اد اعات الاق لف الق اد ل  الاق

احة وال .3 ال ال ارة م خلال ت رؤوس الأم ارف ال ح م ال ان ال الائ ل  ل ال

اعات. ل الق امة ل ة ال ق ال اعات ل ة للق ال ق الأوراق ال  س

اق  .4 ق العـ اعـات العاملـة فـي سـ لـف الق رجـة فـي م ات ال ـ ال اللازمـة لل ف الأم ل على ت الع

ال ـــارف  ـــام ال ـــة مـــ خـــلال  ال ـــة، لــلأوراق ال ان ـــارف  اذفـــة الائ ـــ ال ـــ ال فـــ ال

دة. ة م د زم ق ال خلال م فة ل ه اعات ال جة ن الق ان ال ارة على تق الائ  ال

ح مــ  .5 ل صــ ــ ــة  ان ــة والائ ا ة الاي ــائف الأساســ ال ــام  ارــة ال ــارف ال جــ علــى ال ي

ــان ل ح الائ ــة مــ ل ل ع ــه ة مــ جهــة ومــ خــلال ت ــ ات ال ــ ارة لل ــارع الاســ ــل ال
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اله فـي  ـه أمـ ج ـ إرـاح مـ خـلال ت ق ان ت ـ خ ل ـ ـات ال ـ ر ق ـل علـى ت جهة أخ الع

خ إلــــى  ــــ ال مــــ ال ف الأمــــ ــــاد تــــ اعــــات ومــــ ثــــ ازد ــــة للق ال عــــة مــــ الأوراق ال لة م ــــ ت

الي. ق ال  ال م خلال ال

اعـات  .6 ار فـي الق ـة عـ الاسـ ال اق للأوراق ال ق الع ة وت ال في س ل على ت الع

ة امج ال ورات وال ارة. والاعلانات م خلال إقامة ال اته الاس راته وخ ل ق أه  ل

فـة .7 ق ومع ـ اعـات ال رجـة فـي ق ات ال ـ ـة دورــة لل ـاك رقا ن ه ـ ـان ت راسـة  صـي ال أ مــ  ت

ـــ  ض ت ات أخـــ لغـــ ها وضـــافة شـــ ار ضـــ ومـــ ثـــ شـــ ة أداء اســـ ات صـــاح ـــ ال

ق . ش العام لل ة ال فع م  فة واح تل الأخ لل اعات ال  الق

ه  .8 مـــة هـــ ـــة وفـــي مق ال اق لـــلأوراق ال ق العـــ فة فـــي ســـ ـــ اعـــات ال الق ـــام  راســـة الاه صـــي ال ت

ـــأم ل ـــاع ال اعـــات ق ـــة الق ـــة لـــ  إن اذـــا لـــه مـــ أه لـــ ثقافـــات تأم ـــام  ور ال ـــ مـــ ال

ـام  ات ال جـ علـى شـ ـا ي ي  ـأم اع ال رة الق ام ب ص ر وال ه ار  أنال اسـ م  تقـ

ال يها ع   الأم احة ل اعال ـي  إي امج فعالة ل ارة  ووضع ب ارف ال ها في ال الفائ م

فع م ال ةقافة ت أم ع ال  .في ال
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اب، .17 ،شاه ع ا سال اليال اعة ال رد لل ها)دار ال اجه ة م ها،ك ة ت اعها،ادارتها،ك ة(ان
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ات   والمؤ العام للسوق القطاع الم مؤ
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مة  مؤ الق
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2005 73533598.6 116249002 12401761 
2006 95587954.8 169010214 25551310 
2007 111455813.4 253390034 37838100 
2008 157026061.6 355774768 48173281 
2009 130643200.4 425818700 64053594 
2010 162064565.5 520579722 118644439 
2011 217327107.4 608130598 196389172 
2012 254225490.7 684291505.3 296112170 
2013 273587529.2 779595735.8 342886150 
2014 266332655.1 819926309 389674658 
2015 194680971.8 801213472 435256719 
2016 196924141.7 752799400 441813734 
2017 221665709.5 760440176 447255771 
2018 268918874 844264474 461789547 
2019 276157867.6 945690427 481534922 
2020 219768798.4 955392580 541529213 
2021 301439533.9 1067041369 613493170 



    
  

  

  

لاح   ال

2014 763582.7 707114.4 59388 1240.07 4801035 
2015 355859.7 539459.9 55767 10462.507 3402995 
2016 312946.1 864664.7 51048 7022.02 3202660 
2017 305821.5 598565.6 46980 7371.74 3670916 
2018 127372.8 333579.8 33346 6828.2 2703850 
2019 58142.2 173224.4 21619 5757.94 2613300 
2020 103854.2 229721.5 17176 5540.41 2529375 
2021 666573.8 892811.3 40856 6809.76 7457069 

 ر ة م ال ال اق للاوراق ال ق الع   2021-2005:تقار س

)   )3مل

ات   قطاع التأم مؤ
مة التداول السنة ة الصفقات مؤ الاسهم المتداولة مؤ ق مة السوق  مؤ الق
2005 373 110 156 7250 
2006 523 179 183 6105 
2007 203.7 123 46 6800 
2008 503.8 486.5 85 7985 
2009 1025 792.6 201 9430 
2010 2293.5 1613.7 664 16314 
2011 7830.1 3812.5 2558 17431 
2012 2031.3 1979.3 2602 14717 
2013 1157.8 1111.5 898 13773 
2014 2218.3 1344 719 13554 
2015 1317 1398.5 1203 8140 
2016 436.9 1054.1 979 7171 
2017 1030.5 1358.6 1625 7066 
2018 193.3 400.3 297 2306 
2019 876.8 1845 2250 3422 
2020 342.3 616.3 263 3617 
2021 142.7 206.7 162 21828 

 ر ة م ال ال اق للاوراق ال ق الع   2021-2005:تقار س

)  )4مل

ار اع الاس ات ق ش  م
مة التداول السنة ة الصفقات المتداولةمؤ الاسهم  مؤ ق مة السوق  مؤ الق
2005 1368 314 415 14950 
2006 2220 1010 636 13905 



    
  

  

  

لاح   ال

2007 1285.4 1047 584 12250 
2008 651.3 711.9 268 12500 
2009 3461.8 4019.5 321 16987.5 
2010 1141.6 1170.3 460 10970 
2011 3149.9 2783.6 1226 13449 
2012 942 760.2 365 9807 
2013 1548.7 1062.1 69 4150 
2014 17.6 16.3 55 3185 
2015 342.6 399 39 2378 
2016 24.8 52.2 23 2240 
2017 0.005 0.01 1 2240 
2018 **** **** **** **** 
2019 **** **** **** **** 
2020 **** **** **** **** 
2021 560 2310.5 300 3720 

 ر ة م :تقار ال ال اق للاوراق ال ق الع   2021-2005س

)   )5مل

مات اع ال ات ق ش  م
مة التداول السنة ة الصفقات مؤ الاسهم المتداولة مؤ ق مة السوق  مؤ الق
2005 14550 2311 3142 53353 
2006 5968 2101 1465 39637 
2007 3360.6 1647 1226 62681 
2008 2683.8 1115.3 1420 63428.2 
2009 14543.7 3890 2673 133090.03 
2010 20606.5 6159.6 9829 141815 
2011 48946.5 9969.2 16735 168362 
2012 27065.1 6709.4 13202 163912 
2013 25980 6918.1 10675 144711 
2014 21503.5 6749.3 10548 148496 
2015 24802.4 8107 19476 129162 
2016 16122.2 7732.1 17949 85693 
2017 8311.3 4830.2 9940 76608 
2018 9046 3731.1 7563 74260 
2019 7041.6 3847.3 8382 98768 
2020 8209.3 3617.9 8421 126889 
2021 13970.3 5011.7 15103 142167 

 ر ة م ال ال اق للاوراق ال ق الع   2021-2005:تقار س



    
  

  

  

لاح   ال

)   )6مل

اع  ات الق ش اعيم  ال
مة التداول السنة ة الصفقات مؤ الاسهم المتداولة مؤ ق مة السوق  مؤ الق
2005 61240997372 10007156636 17675 380062 
2006 18191 10355 10355 207345 
2007 9774 8409 6500 232318 
2008 16147.3 13307.5 5674 270911 
2009 29934.4 17689.6 10399 388142 
2010 65530.6 53298.1 20835 393190 
2011 126222.1 83799.6 34670 450793 
2012 94726.9 63814.7 35168 392692 
2013 70035.4 41413.2 29166 558755 
2014 37916.5 23794.9 18110 465126 
2015 39760.9 26185.4 22818 536193 
2016 55294.2 37133.3 21378 462720 
2017 37869.1 21505.4 19821 580325 
2018 54852.6 34296.8 30742 737574 
2019 38825.7 24220.8 27970 712926 
2020 39942.2 17056.9 28336 869461 
2021 83708.6 25036.6 35574 1089483 

 ر ة م ال ال اق للاوراق ال ق الع   2021-2005:تقار س

)   )7مل

ادق  اع الف ات ق ش احةم  وال
مة التداول السنة ة الصفقات مؤ الاسهم المتداولة مؤ ق مة السوق  مؤ الق
2005 8968 125 1093 234110 
2006 3304 129 507 211609 
2007 4949.4 197 674 187028.1 
2008 13667.3 1060 2122 219807.5 
2009 42635.1 1686.9 7077 393052.5 
2010 50217.9 2277.5 11563 455175 
2011 42560.5 1706.4 8185 413714 
2012 29254 1642.7 10511 390858 
2013 25005.2 2553.5 6667 427036 
2014 59018.2 3515.6 11146 502319 
2015 19368.2 1522 9094 301839 
2016 24727.3 3500.4 11047 364234 



    
  

  

  

لاح   ال

2017 11269.2 814.5 6215 306622 
2018 12731.6 785.8 5923 308338 
2019 8957.1 559.2 7039 377552 
2020 4818.9 1153.7 2747 358912 
2021 6859.9 511.7 3575 374375 

 ر ة م ال ال اق للاوراق ال ق الع   2021-2005:تقار س

)   )8مل

راعي اع ال ات الق ش  م
مة التداول السنة ة الصفقات مؤ الاسهم المتداولة مؤ ق مة السوق  مؤ الق
2005 612 252 532 22452 
2006 697 735 217 19420 
2007 619 766 149 19044.25 
2008 540.7 972.6 383 15109 
2009 1093 1278.5 664 31828 
2010 1158.1 356 1578 36055 
2011 7033.1 1140.9 5001 55855 
2012 62473.6 8405.1 6590 61807 
2013 10053.4 1302.5 4037 79422 
2014 3088 623 3581 76755 
2015 5941.5 1332.4 7064 73853 
2016 3453.7 912.2 5248 72092 
2017 4968.3 1225.5 6700 89921 
2018 8109.8 1618 7006 79541 
2019 6881 1600.5 7323 93107 
2020 6583 1041.9 5013 132801 
2021 11077.4 1137.6 8125 253864 

 ر ة م ال ال اق للاوراق ال ق الع   2021-2005:تقار س

 

 

 



    
  

  

Abstract 

The study aimed to measure and evaluate the ability of commercial banks in 
Iraq to perform deposit and credit functions, as well as to identify the scientific 
implications for each of the deposit and credit functions and the relationship of 
these concepts with each other, and then to know the impact of these functions 
on the activity of the index of companies listed in the sectors of the Iraq Stock 
Exchange from By measuring the extent of its impact on the general index of 
the market as well as some of the main indicators to evaluate the performance of 
the market (market value index, trading volume index, number of shares index, 
number of deals index), as the study used a set of analyzes and statistical tests 
using the financial and statistical programs SPSSv.24 and EXCEL. And during 
the period (2005-2021), and in light of the results that were reached, a set of 
conclusions was drawn, the most important of which is when conducting a 
financial analysis of the general index of the market during the study period. In 
2015 and then fluctuated again, but at higher levels than it was previously. The 
reason for the decline in the index values is due to the fact that the market 
investments Unattractive and that hoarding money is better for individuals and 
that most of the sectors listed in the market are of simple activity and may be 
non-existent sometimes, as well as the weakness of the commercial banks in 
Iraq to perform the jobs correctly, and this reflects on the activity of companies 
listed in the Iraqi Stock Exchange. 

The study concluded with a set of recommendations, the most important of 
which was that commercial banks should perform the basic deposit and credit 
functions correctly by facilitating the process of granting credit to finance 
investment projects for investing companies on the one hand and on the other 
hand working to achieve the wishes of savers to ensure profits by directing their 
money in a variety of ways Securities of the sectors, and then an increase in the 
flow of money from savers to investors through the financial market. 

Keywords: (Depository function, Credit function, General price index of 
the Iraqi stock market, Sectors of the Iraqi market) 
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