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 الشكر والتقدير

 

للمعرفة ضوء يكشفها ويديمها. حتى تنير لمن يسير فيها ، فتتجلى فضاءات الحضارة الإنسانية  وهي تنفتح 

والإيثار   والرعاية   ما كان لهذه الرسالة  أن ترى النور لولا الأقمار التي أضاءت طريقها ببريق المحبة لروادها .

نور فضلهم عليَّ ، وأنا أخط أولى الخطوات  أنسَ والنصيحة ، وبذل الخبرات العلمية : أساتذتي الذين لا يمكن أنْ

 في درب الماجستير  للسنة الدراسية الأولى. الذين أمدوني بخبرة علمية ومنهجية بحثية .

وصلت اليه هذه الدراسة من جهود علمية وبما افادني به الذي كان له الفضل الكبير لما الى استاذي ومشرفي 

 من الملحوظات البحثية وارشاده لي واني سأبقى مدينة له بفضله عليُ 

بالاخص منهم ) زينب داوود ( ، ) زهراء نزار ن تعاون علمي مشترك. والى زملاء الدراسة ، لما قدموه لي م

 ، )زهراء ترف ( ) انتظار لطيف (  ن () نورة محس، ) ورود قاسم ( ، ) ايات صالح ( ( 

 وإلى الأساتذة لجنة المناقشة لقراءتهم هذه الدراسة . وتقويم ما فاتني فيها. 

وإلى الأخت  الدكتورة شيماء شاكر محمود لما قدمته لي من نصائح والعديد من الكتب العلمية . و والدكتورة 

والمعنوي والى  النفسي الدعم لي قدم طالما الذي زوجي مروة السعدي لما قدمته لي من دعم ومصادر علمية الى

 أسرتي الطيبة التي وفرت لي كل أجواء الدراسة. 

 إلى كل هؤلاء 

 أقدم شكري، وامتناني وتقديري .

 ميس عماد
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الهدف الرئيس من هذه الدراسةةةو هس اسةةةنمداج امسذد ا الدار ال سلسةةةن  اليايئ  الذلا ي د مدم   

سهج منطسرا   سسق ال راق للأسراق  لف  مليل نل يل البييايت  ل نابؤ بأداء ال شركيت المدرلو ف  

الميليو ف  ظل عدد من الملددات ذات النأيير المبيشةةر بأداء اهسةةهج سذل  من م ل الن رف ع   

الاسةةةب الميليو الن  نؤير بشةةةكل م اسلا ع   أداء السةةةهج ف  سةةةسق ال راق للأسراق الميليو سنكمن 

ميو هذه الدراسةةةو ف  فهج سنل يل البييايت ل شةةةركيت المدرلو ف  سةةةسق ال راق للأسراق الميليو أه

منبير أداء  اسةةةةهج ن   الشةةةةركيت سشةةةةم ت عياو كمي ن مل ال  إيليد سنطسير امسذد لسلسةةةةن   ه

الدراسو  ملمسعو من الشركيت الممنيرة المدرلو ف  سسق ال راق للأسراق الميليو منكساو من ) 

( ،  2021- 2016( شةةةركو  ةةةمن  طيعيت ممن دو سلمدة سةةةنت سةةةاسات م ل المدة من )  33

اعنمدت الدراسةةةةةو أداء اهسةةةةةهج كمنمير نيبا سملددات اهداء كمنميرات مسةةةةةن  و سالن  شةةةةةم ت 

ملمسعو من الاسةةةب الميليو الن  نؤير بشةةةكل مبيشةةةر ف  أداء اهسةةةهج سال مل ع   م رفو نأييرهي  

أهج ا سةنانيليت الن  نسصة ت اليهي  ن  إال سلسن  اليايئ  ) الذكيء الصةايع  ( سأامسذد ا الدار ب

%( س  53.8برغج ن دير الاميذد ال سلسةةنيو ا  إااهي كيات مامد ةةو ال سة النميويو سالن  مي بين ) 

% ( كلد اع   سما ذل  كيات م بسلو بيلاسةةةةةبو ل امسذد ال سلسةةةةةن  ر نسصةةةةة  الدراسةةةةةو  74.2)

نيمر ال را   بمرا بو س ةةةةا سانليه السةةةةسق من ليو كساع سةةةةسق صةةةةيعد اس ايول الليليو المسةةةة

سس ةةةا المطط الميصةةةو  بكل انليه كسن هذا الشةةةرط سةةةيمير ال ديد ف  الملددات الميصةةةو بأداء 

سيئد ، فمن الم لظ أن السسق أنمذ انليه صيعد ف  فنرة اانشير السبيء  اهسهج سبلس  ا نليه ال

 سالن  كيات  من اطيق عياو الدراسو  2021- 2020سنلديدا  المدة 
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 المقدمة

عم يو  مصط ح أداء اهسهج سهسي بر عن أن عم يو امنيير اهسهج ه  عم يو م  دة سص بو ل مييو 

نصايف اسهج الشركو ع   ااهي ليدة اذا كين ربح مسيهميهي مرندا م يراو ب سائد السسق المكنسبو 

ع   المؤشةةةةةرات الميليو الساردة ف  الن رير السةةةةةاسلا  اس ال كس  ، يمكن نل يل أداء اهسةةةةةهج بايء  

هي ال  اسةةةةب ل شةةةةركو ر يلنسلا الن رير السةةةةاسلا ع   كميو هيئ و من الم  سميت الن  يمكن نلسي 

ن الاسةةب الميليو ه  أدسات مهمو لن يج أداء اهسةةهج  ، أميليو ممن دو ، نشةةير ا دبييت السةةيب و ال  

النأيير ع    رارات  من يجنسةةةيعد الاسةةةب الميليو ف  نكسين أسةةةيس نس  يت اسةةةهج المسةةةنيمرين س

راسو نأيير المنميرات ا سنيمير اسنمدج البيليسن سا لصيئيسن ا الدار كألد أسيليب النل يل لد

المسن  و ع   المنميرات النيب و  م ل فنرات طسي و  أن المنميرات المسنمدمو ف  نل يل ا الدار 

عيدة مي نكسن ذات طبي و نصةةةةةةةايديو سلسةةةةةةةيت كميو ممي أدا ال  ظهسر الليلو ف  إيليد امسذد 

دار ال سلسةةةن  الذلا ي د الصةةةيئ  ذات ممرليت كميو لذا للأ البيليسن ال  اسةةةنمداج امسذد ا ال

ج نُسةة  نطسرا ف  مليل نل يل البييايت سع   سلع المصةةسص البييايت الميليو ،  ن اييت ا الدار  مد 

و   المسن ب ال سلسن  لامذلو اهاظمو ا لنميليو ل نابؤ بيهلداو 

 هذا الامسذد ذس النميليو مبيشةةةةةةةرة ليس لع منط بيت ع   نسوي يت المنميرات النس ةةةةةةةيليو أس

 (  1، 0سنالصر الانيلو بين ال يمنين ) ، المنابئين 

س د انمذت الدراسو أرب و فصسل ، اذ ي رض الدصل اهسل الماهليو ال  ميو ل بلو سمرال و      

اسةةنمدج المبلو اهسل ماهليو الدراسةةو سالمبلو الييا   ، ب ض الدراسةةيت السةةيب و بسا ا مبليين

ي المبلو ما إ، الليليو منميرات الدراسةةةةو  مس ةةةةس  و بال   تعرض ملمسعو من الدراسةةةةيت ذا

الييا  ي رض شرح ا دبييت لمنميرات الدراسو سع   مبليين ي ج المبلو اهسل اهسهج ال يديو 

المديهيج  ب رضسأداء اهسةةةةةهج ليو  دج هذا المبلو اهج المس ةةةةةسعيت ال  ميو ل سةةةةةهج ال يديو 

سةةةهج سطرق  ييسةةةهي سالن رف ع   المميطرة الن  اهسةةةيسةةةيو سأاسا  اهسةةةهج سدراسةةةو عسائد اه

عرض ب ض ا دبييت لسل أداء اهسةةةةهج سميه  الاسةةةةب ف ةةةةلأعن نن رض لهي سطرق  ييسةةةةهي 

المسةةةةةةنمدمو ف  نل يل هذا اهداء ، سالمبلو الييا  ي رض امسذد ا الدار ال سلسةةةةةةن  سااساعع 

أن الدصةةةل الييلو ي رض النل يل سأهج الم د ت ال  ميو المسةةةنمدمو ف  نل يل الدراسةةةو ف  لين 

ال م   ل دراسةةو ، س الدصةةل الرابا سيكسن بسا ا مبليين ين ةةمن المبلو اهسل اهج ا سةةنانيليت 

الن  نسص ت اليهي الدراسو سالمبلو الييا  عرض ب ض النسصييت المن   و بيلانيئج الن  نسص ت 

 اليهي الدراسو ر  
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 المنهيجة العلمية للدراسة () الاولالمبحث                                         ول الفصل الا
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 المبحث الأول 

 لدراسةالمنهجية العلمية ل

 

نلدد ماهليو الدراسو ا طير ال  م  الن  نسناد اليع هذه الدراسو سن دج صسرة مبسطو عن      

دهج سنل يل مشك و الدراسو سميه  أهميو ساهداف هذه الدراسو ف    عن س ا بالمس س   

 ن  : الدر ييت ا سييسيو  لدهج ال   و بين المنميرات المسنمدمو سه  كأه

 the study Problemاولاً : مشكلة الدراسة 

أسساق الميل بشكل عيج ف  اهسهج من اهدسات الميليو المهمو الن  ي مل المسنيمرسن  ن د         

سسسق ال راق للأسراق الميليو بشكل ميص بيللصسل ع يهي من ألل ا سنديدة من اهربيح الميليو 

الن  نل ق عسائد لسهج عاد البيا نكمن المشك و ف  امنيير اهسهج المنمي و بيل سائد ف   عن س ر ا

ف  البلو عن امسذد يلدد أداء السهج هل هس ليد  دراسوناط ق هذه المرند و م يراو ما غيرهي 

 رض ملمسعع من النسيؤ ت سه  ب سُنس حسنمداج ملمسعو من اهسيليب سالن  بأاج س ء 

 كيهن  

 هليبو ع   النسيؤ ت اهنيو ن سج مشك و هذه الدراسو بي

 هل بيهمكين نشميص ملددات اداء ا سهج بيسن ميل ا الدار ال سلسن  ؟ -1

ميه  الاسب الميليو ذات النأيير الم اسلا ع   أداء اهسهج ل شركيت المدرلو ف  سسق ال راق  -2

 للأسراق الميليو ؟ 

داء اهسهج ل شركيت المدرلو ف  سسق ميه  ال درة النابؤيو ل اسب الميليو المؤيرة ع   أ -3

 ال راق للأسراق الميليو ؟

هل هاي  بيهمكين نلديد فيمي اذا كين هاي  امسذد الصيئ  يسنطيا كشف ن   ال سامل   4 -

الملددة الن  ن د سبب مبيشر ف  دفا لركو عسائد اهسهج الس اهع   م يبل المسيئر اهمرا 

ائد سالن  من الص ب الن يط  م هي بيلماطق ا  نصيدلا ل لصسل اللركو الديايميكيو ل  س ظل  ف  

 ؟ع   صسرة نيمو 

 ؟هل بأ مكين نلديد عسائد اهسهج بأسنمداج امسذد ا الدار ال سلسن   -5

 ؟ هل هايل  امن ف ف  الملددات ف  اومو السبيء ال يلم  – 6
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 يجة العلمية للدراسة (المنه) الاولالمبحث                                         ول الفصل الا
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 ؟ف  ملددات اهسهج س الاوسل نشكل فير ي  دليلو السسق الميل  من ليو الص س –7 

 :Study hypothesisثانياً : فرضية الدراسة 

 :ن  اهي نكسن كي الدراسو الليليو فأ ف  ظل نسيؤ ت الدراسو فأن فر ييت

 سهج الشركيت هملددات أداء انلديد   يمكن  :(  H0)الاولى ةالفرضية الرئيس

الم نمدة ف  الدراسو الليليو م يو يمكن ل ملددات الدا:   ( HO11)الفرضية الفرعية الأولى  -

 ربايء اامسذد االدار لسلسن  يمكاع نلديد أداء السهج 

الم نمدة ف  الدراسو الليليو يمكن لملددات الميرليو   : ( HO12)الفرضية الفرعية الثانية -

 ربايء اامسذد االدار لسلسن  يمكاع نلديد أداء السهج 

ذات نأيير م اسلا م ل ا ومو ملددات م ياو  ديسل  : (HO2)ة الثانية الفرضية الرئيس-

 2020ا  نصيديو 

انليه السسق ال يج ص سدا  أس  ملددات اداء ا سهج ف ؤيرن   :((HO3الفرضية الرئيسة الثالثة  

 راامدي ي  ف  ملددات أداء اهسهج 

 The hypothesis of the studyلدراسة  المخطط الفرضي ل –ثالثاً 

دراسنع ف  ا دبييت الن  نمص منميرات البلو ) ملددات أداء اهسهج  جميد ع   مي نبي عن     

 يُبا ، اامسذد ا الدار ال سلسن  سبيلرلس  ال  مشك و الدراسو ساهج الدر ييت الن  ليءت 

امسذد يس ح طبي و ال   و بين المنميرات المسن  و  سالمنمي و ف  ) ملددات أداء اهسهج ( الن  

 سف ي  لمس س  الدراسو سالمنميرات النيب و سالمنمي و ب ) أداء اهسهج ( لٌددت

 يس ح الشكل ا ن  ممطط البلو الدر    سالذلا ينكسن من 

ملددات أداء اهسهج )المنكساو من الملددات الدام يو سالملددات الميرليو (  سالن  نميل )  -1

 المنميرات المسن  و (

 ( الذلا يميل ) المنمير النيبا (   أداء اهسهج ) ليد ، س ء -2
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 المنهيجة العلمية للدراسة () الاولالمبحث                                         ول الفصل الا

 

 

 

 

 

 

)       

 

 النموذج الفرضي لمتغيرات الدراسة ( ) ( 1-1الشكل )                             

 

  

  

 الملددات الدام يو

 X1  النمير بيلمبي يت : 

X2 ربليو السهج : 

X3 الس ر / ربليو السهج : 

X4  :          اهربيح  بل الدسائد ةال رائب                                                                  

X5المبي يت / صيف  المبي يت : 

X6  ال يمو الدفنريو ل سهج: 

X7  ال يمو الدفنريو ل شركيت : 

X8 الس ر /ال يمو الدفنريو ل سهج: 

X9  ال يئد ع   المسلسدات: 

X10 ال يئد ع   ل سق الم كيو :  

X11بو الديسن ال  الم كيو : اس   

X12 اسبو الديسن ال  المسلسدات :  

X13اسبو الم كيو ال  المسلسدات : 

X14  اسبو النداسل :                             

   

 

 

     

 

 

 

 

 المصدر : اعداد البيليو بي عنميد ع   فر ييت الدراسو 

 1ليد 

 0س ء 

 ا الدار ال سلسن 

 )الذكيء الصايع  ( 

 

  ك

 

 المحددات الخارجية

X15 م دل دسران السهج : 

X16 اهسهج المصدرة : 

X17 اهسهج المدرلو: 

X18الصد يت : 

X19  ال يمو المنداسلو : 

X20 الل سيت : 

 المنمير النيبا

أداء ا سهج     

 

 المنميرات المسن  و
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 يجة العلمية للدراسة (المنه) الاولالمبحث                                         ول الفصل الا

 

 

 

 

 

 

)       

 : the importance of studyingرابعاً : أهمية الدراسة 

ع   لل مشك و ن مل نأن  أهميو هذه الدراسو من أهميو منميرانهي سميه  الل سل الن         

 الدراسو سان  يمكن ن ميصهي بيلد رات ا نيو : 

فهج سنل يل البييايت الميليو ل شركيت المدرلو ف  سسق ال راق ع    ننركو أهميو هذه الدراسو  1-

 رللأسراق الميليو 

منبير أداء اهسهج ل شركيت المدرلو ف  سسق ال راق هر امسذد لسلسن  إيليد سنطسي -2

 رللأسراق الميليو 

إيليد أداة اسنيميريو فيع و ل مسنيمرين الملنم ين ساللهيت ذات ال   و هنميذ ال رارات  -3

ي اهسنيميريو الم ئمو سساء بي لنديظ بيهسهج أس بي هي اس أنميذ  رارات نصليليو لييل س  ه

 رسذل  م ل الس ت المايسب 

 سهج  يمو ارند ت إذا ألانسنمدج هذه الدراسو طري و مبسطو سمس سعيو لم رفو أداء اهسهج  -4

صٌادت  ، ذل  م ف"ر ليد" اسنيميرلا كميير نٌصاف ، السسق عيئد عن م ياو ساو م ل الشركو

 ر "س ء" اسنيميرلا كميير

 لن دير أع   النمي ت ذات أسهج إل  اسنيميرانهج ناظيج ةإعيد ع   الليليين المسيهمين نسيعد - 5

 ر المسن بل ف   يمنهي

 : Objectives of the studyاهداف الدراسة  -خامساً 

سسق ال راق للأسراق الميليو لنسظيف مدهسج ا الدار ف  نهدف هذه الدراسو النطبي يو      

 ألل النسصل للأن  : ال سلسن  بيلاظر لطبي و بييايت المنمير النيبا من 

 نل يل ال   و بين الاسب الميليو سأداء اسهج الشركيت بمسيعدة ا الدار ال سلسن  اليايئ   -1

 الن رف ع   الاسب الميليو الن  نؤير بشكل م اسلا ع   أداء اهسهج  – 2

سسق  نرنيب هذه الاسب الميليو من ليو اههميو ف  ال درة ع   النابؤء بأداء اهسهج ف  – 3

 ال راق للأسراق الميليو 

اسنمداج البييايت الدص يو سالشهريو ساس  مناس  من البييايت الاسعيو لن يج أداء اهسهج  –4 

 ل شركيت المدرلو ف  سسق ال راق للأسراق الميليو 
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 يجة العلمية للدراسة (المنه) الاولالمبحث                                         ول الفصل الا

 

 

 

 

 

 

)       

 Study Community and Sampleمجتمع وعينة الدراسة  - سادساً 

ل د يق اسرد فيمي يأن  مدة سبييايت الدراسو سملنما لنس يح ملنما سعياو الدراسو بشك      

 الدراسو 

 نميل  الشركيت المدرلو ف  سسق ال راق للأسراق الميليو   مجتمع الدراسة : – 1

 الشركيت المدرلو ف  سسق ال راق للأسراق الميليو المبياو ف  اللدسل  :عينة الدراسة  2

 سفق ا عنبيرات ا نيو  امنٌبرتسالن  ( 1-1)

 عسائد اسهج الشركيت المدرلو ف  سسق ال راق للأسراق الميليو نسفر  -أ

 عدج مرسد الشركو اس دمسلهي اس شطبهي مؤ ني   -ب 

 عدج لصسل اادميد أس نلوئو ل سهج م ل مدة الدراسو  -د 

 نسفر البييايت الميليو الميصو بيلشركيت المدرلو ف  سسق ال راق للأسراق الميليو  –د 

 راريو عمل الشركيت المدرلو ف  سسق ال راق للأسراق الميليو اسنم –ه 

 Study time limits: الحدود الزمانية للدراسة    سابعاً 

اللدسد الوميايو ل بلو شم ت ملمسعو من الشركت الممنيرة المدرلو ف  سسق ال راق للأسراق  

( سليء  2021- 2016 (شركو  من  طيعيت ممن دو م ل المدة من  33الميليو منكساو من 

سبب امنيير ال ياو  من هذه المدة ل دة أسبيب ماهي نسفرت البييايت الميليو الميصو بيلشركيت 

مسن رة م يراو بيلساسات  د اات هذه المدة نُ  ف    عنالمدرلو ف  سسق ال راق للأسراق الميليو 

 مدة لدييو  السيب و الن  شهدت ا طرابيت ف  سسق اهسراق الميليو ف    عن كساهي
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 يجة العلمية للدراسة (المنه) الاولالمبحث                                         ول الفصل الا

 

 

 

 

 

 

)       

 ( الشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية )عينة الدراسة (   1-1 (جدول 

 

 المصدر : من اعداد البيليو ع   عياو الدراسو 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الرمز  أسم الشركة  ت  الرمز  أسم الشركة  ت

  طي  المدميت    طي  المصيرف 

 SKTA ال يب الكرخ السييليو  BCOI  17 المصرف النليرلا ال را    1

 SMRI الم مسرة ال  يريو  BBOB  18 مصرف بمداد  2

 SBPT  ل ال يج بمداد ل ا BIIB  19 المصف الإس م  ال را   3

  طي  الصايعو   BIME مصرف الشرق اهسسط 4

 IMOS المييطو اللدييو BIBI  20 مصرف ا سنيمير ال را   5

 BNOI المصرف اهه   ال را    6
 

21 
ال را يو ل مدرةشيت 

 سالسليد 
IITC 

 IBSD بمداد ل مشرسبيت الميويو  BROI  22 مصرف ا ئنمين ال را   7

 INCP الصايعيت الكيميسيو  BSUC  23 النليرلا  مصرف سسمر 8

 IKLV الكادلا ل  يليت البيطريو BGUC  24 مصرف الم يج  9

 IRMC أانيد اهلبسو الليهوة  BMFI  25 مصرف المسصل للأسنيمير 10

  طي  الدايدق سالسييلو   BKUI مصرف كسردسنين  11

 HPAL فادق ف سطين  BASH  26 مصرف اشسر  12

 HBAY فادق بيبل  BMNS  27 صرف الماصسرم 13

 HBAG  بمدادفادق  BUND  28 مصرف المنلد  14

 HNTI ا سنيميرات السييليو  29   طي  ا نصي ت 

 HKAR فايدق كرب ء TASC  30 اسييسيل ل نصي ت  15

  طي  الوراعو    طي  النأمين 

 AMEF   الشرق اهسسط للأسمي NAME  31 اهمين ل نأمين  16

 AIPM اانيد سنسسيق ال لسج  32    

 AIRP نسسيق المانليت الوراعيو  33    
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 بعض الدراسات السابقة () الثانيالمبحث                                         ول الفصل الا

 

 

 

 

 

 

)       

 المبحث الثاني

 بعض الدراسات السابقة

 

ذات ال   و المرنبطو ملمسعو من الدراسيت ال ربيو ساهلابيو ينايسل هذا المبلو          

بصسرة مبيشرة بمنميرات الدراسو الليليو سه  ملددات أداء اهسهج سا الدار ال سلسن    سذل  

الدراسيت السيب و المرنكو اهسيس  سال  م  ،  د لا دج صسرة سا لو عن المس س  ، ليو نٌ 

ي بيلمديهيج ال  ميو سا كيديميو  ساهسيليب المسنمدمو ف    عن أهج ا سنانيليت من نوسيده

 سالنسصييت الن  نسص ت اليهي سساس لهي من م ل اللدسل ا ن  : 

 اولاً : الدراسات العربية      

 (  2014:  الفرهودسهيلة حمود عبد الله ) -1

 

 أسم الدراسة 

 اهسهج أداء ع   المؤيرة ال سامل سولدرا ال سلسن  ا الدار اسنمداج

  الميليو للأسراق الكسيت سسق ع   نطبي يو دراسو: 

 

 

 هدف الدراسة 

 أهج لدراسو اليايئ  ال سلسن  ا الدار أس سب اسنمداج البلو هذا نايسل 

 الميليو للأسراق الكسيت سسق ف  اهسهج أداء ع   المؤيرة الميليو المؤشرات

مجتمع     

 لدراسة وعينة ا

 الميليو للأسراق الكسيت سسق ف  مدرلو شركو89 ) )نمت دراسو الليلو ل 

 امن كهي أسيس ع   امنييرهي نج سالن (   2013 – 2012م ل المدة من )

 الميليو لبيياينهي طب ي سذل  سس يو  يمو هع  

الاساليب 

 الاحصائية 

 الكسين  بيلسسق سهجاه أداء ع   م اسيي المؤيرة الميليو الاسباسنمدمت  

 الم كيو، ل سق إل  الدين اسبو السهج، ربليو: ن كيه الاسبيو ههمينهي سف ي

 صيف  اسبو النداسل، اسبو الدفنريو، ال يمو إل  السس   الس ر اسبو

 ل سق ع   ال يئد سأميرا   الك يو مسلسداتال إل  المصرفيو  الإيرادات

 الم كيو

 نتائج الدراسة 

 

 المسنم ص الامسذد كديءة أهمهي الانيئج من ملمسعو إل  والدراس نسص ت

 منابآت أف ل نميل الن  الاسب أن ف    عن اهسهج، بأداء ل نابؤ ك   بشكل

 إل  البلو  يد الشركيت أسهج أداء نصايف من نمكات س د سني   كيات بيهداء

    %( 74.2)ر ب مت عيليو بد و سذل (  ردلاء) س ( ليد) اسعين
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 لدراسات السابقة (ابعض ) الثانيالمبحث                                         ول الفصل الا

 

 

 

 

 

 

)       

 

 ( 2016:  قمرسيف الدين هاشم & ناحي مافتخار محمد : ) دراسة -2  

 سسق ف  ا سهج اداء ع   المؤيرة الميليو المؤشرات:  الدراسو عاسان عنوان الدراسة 

 ا الدار أامسذد بيسنمداج 2016 ل  يج الميليو للأسراق ال راق

  اليايئ  ال سلسن 

  

 ال طيعيت من الميل رأس أسساق سودرا ال  البلو هذا ي مد     هدف الدراسة 

 مبيشر سغير مبيشر نأيير من لهي لمي الكبيرة اههميو ذات ا  نصيديو

  الناميو عم يو نل يق ف  لهي الديعل لنأييرا ال  بيلإ يفو ا  نصيد ع  

 مصدرا   كساهي م يبل الديئض لسلدات ا سنيميريو ل درص مصدرا   هاهي

 وال ل لسلدات النمسي يو ل درص

مجتمع وعينة 

 الدراسة 

 ع   الميليو للأسراق ال راق سسق ف  مدرلو شركو (34) أمٌنيرت

 الميصو الميليو ل بييايت سف ي   سذل  سس يو  يمو اع   امن كهي أسيس

 ( 2016/  12/  31 -  2016/ 1/1 (م ل المدة من  بهي

نُمدج الاحصائية الأساليب   يميل السهج أداء لنسيببأ ئ الياي ال سلسن  ا الدار امسذد أس 

 عدد ه  سالن  المسن ل المنمير نميل الميليو سالمؤشرات النيبا المنمير

 سال يمو الل سيت سعدد المنداسلو سال يمو المنداسلو اهسهج سعدد ال  سد

 ا الدار بامسذد ا سن ياو أن ليو ، السهج دسران لسم د السس يو

 ف  المدرلو الشركيت اسهج بأداء النابؤ ف  ينميل اليايئ  ال سلسن 

 (    يف)  اس(  ليد ) امي السسق

 أداء ع   الم اسلا النأيير ذات الميليو المؤشرات نإ ال  النسصل سنج نتائج الدراسة

 سم دل ال  سد عدد سه  الميليو للأسراق ال راق سسق ف  اهسهج

 . السهج دسران
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 لدراسات السابقة (ابعض ) الثانيالمبحث                                         ول الفصل الا

 

 

 

 

 

 

)       

 ثانياً : الدراسات الأجنبية 

 (Avijan Dutta: 2012 ) : دراسة -3

 ا الدار بيسنمداج الهاديو اهسهج سسق ف  اهسهج بأداء النابؤ عنوان الدراسة 

  ال سلسن 

(Prediction of Stock Performance in the Indian Stock 

Market Using Logistic Regression) 

 ( LR) سن ال سل ا الدار امسذد اسنمداج ال  الدراسو هذه عمدت هدف الدراسة 

 الميليو المؤشرات من قل نل  مسن  و كمنميرات الممن دو الميليو سالاسب

 اهسهج سسق ف   المنداسلو اهسهج أداء ع   سا ح بشكل نؤير الا 

 الهاديو

مجتمع وعينة 

 الدراسة 

 كبير سس   ميل رأس ذات شركو (30) اسب من الدراسو عياو ننكسن

 (  2008-  2005من ) ساسات أربا مدة م ل

 الوييدة) اسبوسه   الشركيت نصايف يمكاهي ميليو اسب يميايو دٌرست الاحصائية  ساليبلاأ

اهربيح  بل الدسائد سال رائب (،) ربليو السهج(   المبي يت صيف  ف 

س ر السهج ال  ربليو السهج (، )، (ال  ال يمو الدفنريو  السهج،) س ر

  المبي يت (، س)المبي يت ال  )س ر السهج (، )ا اديير سال رائب ال

 ، الك   ا  نصيد منميرات نؤمذ لج ، ذل  سماالميل  المسلسدات ( 

 ننايسل ف  لين ااهي  اي ي   ف  السهج س ر ع    نؤير أن يمكن الن 

 اهداء بيلنميليو ل نابؤ ( LR )   طري و  سنمداج ال م يو الآيير الدراسو

 ل سهج الليد

 الامسذد اسنمداج يمكن أاع الدراسو هذه اليهي نسص ت الن  الانيلو ن  إ نتائج الدراسة 

 ع    درنهج لن ويو ا سنيميريو الصايديق سمديرلا المسنيمرين  بل من

 د و بمسنسا الشركيت نصايفنج  ر المندسق اهداء ذات اهسهج امنيير

 م دل ع   بايء   -"   يف" أس" ليد" - فئنين إل % 74.6 إل  يصل
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 لدراسات السابقة (ابعض ) الثانيالمبحث                                         ول الفصل الا

 

 

 

 

 

 

)       

 نطسيره نج الذلا الامسذد أن الدراسو نؤكدكمي ر )أداء السهج (  عيئدهي

 المسنيمر سهج س ر نس ا  درة ي وو أن يمكن

 

 (Mihaela-Alina Robu:2013) & Marilena Mironiuc :دراسة  -4  

 الايشئو اهسساق ف   اهسهج أداء لن دير عم   امسذد ع   اللصسل عنوان الدراسة 

 ال سلسن  لدارا ا نل يل بيسنمداج

 ( Obtaining a Practical Model for Estimating Stock 

Performance on an Emerging Market Using Logistic 

Regression Analysis ) 

 ف  ال سلسن  ا الدار امسذد انيئج من النل ق ال  الدراسو هذه نهدف هدف الدراسة 

 اهداء لنلديد ل شركيت ا رلليو باسبو ين  ق فيمي ال مل فر يو صلو

 اسب ، الن  يديو الاسب)  الميليو الاسب سنمداجبأ(   سال  يف الليد) 

 ( اهسهج

مجتمع وعينة 

 الدراسة 

  BSE) سسق) ف  المدرلو شركيتمن ال 79 )ننكسن عياو الدراسو من )

 (2011- 2007) من المدة م ل

 ال يئد )عو من الاسب الميليو سه  اعنمدت هذه الدراسو ع   ملمس الاساليب الاحصائية 

 صيف  اسبو )،( الم كيو ل سق ع   ال يئد )،( المسلسدات ع  

 ال  اهربيح اسبو) ، (اهسهج ال  الا دلا الندفق اسبو) ، (الهيمش

 ال  الس ر اسبو )،( اهسهج ال  الا ديو النسوي يت اسبو )، (اهسهج

 (  بيني م يمل) س(   اهربيح نسوي يت عيئد) ،( الدفنريو ال يمو

 نتائج الدراسة 
 ع   الميليو ل اسب سندي    مهج نأيير هاي  أن الانيئج سأظهرت

 ر الميليو اهسراق سسق ف  الشركيتأسهج  أداء النميليو
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 لدراسات السابقة (ابعض ) الثانيالمبحث                                         ول الفصل الا

 

 

 

 

 

 

)       

 (   : HONEST MUCHABAIWA:2013دراسة ) -5

 س ر نمييرب المرنبطواهسيسيو  ال سامل لنلديد ال سلسن  ا الدار عنوان الدراسة

 السهج

LOGISTIC REGRESSION TO DETERMINE SIGNIFICANT 

FACTORS ASSOCIATED WITH SHARE PRICE CHANGE 

 أس ير ف  الساسيو بيلنميرات المرنبطو ال سامل ف  الدراسو هذه نبلو هدف الدراسة

 هذه ف (JSE) (Johannesburg)  سسق ف  المدرلو الشركيت أسهج

 الشركو سهج س ر يرندا عادمي السهج  يمو ف  يدةالوي نلدو ، الدراسو

 السيبق بيل يج م يراو الميليو الساو باهييو

مجتمع وعينة 

 الدراسة 

   .McGregor BFA مس ا من ع يهيأسنلصل  الن  اليياسيو البييايت

 2011 عيج لن  2004 عيج من البييايت كيات

 المنميرات لنلديد اليايئ  ال سلسن  را الدا الدراسو  هذه نسنمدج الاساليب الاحصائية 

 الساسلا النمير هس النيبا المنمير كيناذ  السهج س ر بوييدة المرنبطو

 لكل المسلسدات اسبو) ه  المسن  و سالمنميرات  ( السهج س ر)  ف 

 الدين اسبو)س ، (المسلسدات إل  الدين اسبو) ، ( المسنمدج الميل رأس

 اهربيح سعيئد) ،( السهج عيئد) ،( ربيحاه عيئد) ،( الم كيو ل سق إل 

 ع   ال يئد( ،) الس ريو اهربيح اسبو) ،( النشمي   الربح هيمش)س ،(

 الميل رأس ع   ال يئد)س(  الم كيو ل سق ع   ال يئد)س المسلسدات  (

 (رالمسنمدج

 نتائج الدراسة 
 المسيهمسن كين إذا أع   السهج اليح النميليو أنهذه الدراسو  يبت

ا ينس  سن  سمار عيليوE/( Pس) المسنمدج الميل رأس ع   أع   عيئد 

ي ينأير السهج س ر أن لسلظ ف د ، ذل   سعيئد اهربيح نسوي يت ب يئد س ب 

ا اهربيح  هاي  كين إذا أع   السهج س ر ف  الوييدة النمي ت هن اظر 

 ههذ  نشليا ، ل سهج مرندا سربح المسنمدج الميل رأس ع   أع   عيئد

 ذات الشركيت امنيير ع   ا سنيمير سشركيت المسنيمرين الدراسو
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 لدراسات السابقة (ابعض ) الثانيالمبحث                                         ول الفصل الا

 

 

 

 

 

 

)       

 المسنمدج الميل رأس ع   ال سائد سأف ل السالد ل سهج المرندا ال يئد

د و  م دل الاهيئ  ل امسذد  الدراسو اليهي نسص ت الن  الانيلو كيات

 .  %65.2د و نمييو  م دل أانلت النل ق سعياو% 68.3 نمييو

 

 (MAKRAM ZAIDI, AMINA AMIRAT : 2016 : )دراسة  -6

 سسق من ادلو:الم ط    ال سلسن  ا الدار  بأسنمداج اهسهج أداء ن ييج عنوان الدراسة 

 الس سديو ال ربيو المم كو ف  الميليو اهسراق

  SSESSING STOCK PERFORMANCE USING PANEL 

LOGISTIC REGRESSION: EVIDENCE FROM KSA STOCK 

MARKET 

 ال سلسن  ا الدار  بأسنمداج اهسهج أداء نل يل ال  الدراسو هذه نهدف هدف الدراسة 

عينة ومجتمع 

 الدراسة 

 سالبييايت ا غ ق ل يمو مسب ي   الم يللو البييايت من ملمسعو أسنمدِج

 ف  الميليو  اهسراق  سسق ف  مدرلو شركو 18 ل سالدايو اهسيسيو

 )من النداسل أييج البييايت ملمسعو شم تر  يوالس سد ال ربيو المم كو

 الدراسو هذه ألريت ليو ،2015)  مييس (18 ال (  2007 ياييير7

 الصايعيت ، الميليو سالمدميتالمصيرف :   طيعيت سبا ع  

 الطي و ، المذائيو سالصايعيت الوراعو ، ا سمات ، البنرسكيميسيو

 ال  يرلا سالنطسير ، الم  سميت سنكا سليي ا نصي ت ، سالمرافق

اسنمدمت هذه الدراسو ا الدار ال سلسن  لنلديد ال سامل الن  نؤير  الاساليب الاحصائية 

 ع   أداء اهسهج 

 نتائج الدراسة 
 من أهميو أكير الدايو المؤشرات أن  ال طيعيت لميا ف  الانيلو كيات

  سهجاه بأداء ل نابؤ فيئدة أكير نكسن أن سممكن الميليو الاسب
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 لدراسات السابقة (ابعض ) الثانيالمبحث                                         ول الفصل الا

 

 

 

 

 

 

)       

 ( Nataraja N.S, Nagaraja Rao Chilale and Ganesh L:2017 :)دراسة  -7

 الشيمل ل نابؤ بأداء أسهج البا  ف  سسق اهسهج الهاديو LRامسذد  عنوان الدراسة 

A Comprehensive LR Model for Predicting Bank’s 

Stock Performance in Indian Stock Market 

نركو الدراسو ع   نطسير امسذد ا الدار ال سلسن  ل نمييو بين اهداء    هدف الدراسة

نداسلهي ف  سسق  يلرلاالن   مصيرف"الليد" س "ال  يف" هسهج ال

 اهسهج الهاديو فيمي ين  ق بيلاسب الميليو

مجتمع وعينة 

 الدراسة

مصرفي  لكسميي  سميصي  لمدة 40) ن مات عياو الدراسو الاسب الميليو ل )

 (  2015- 2010من )  المدةساسات م ل  ست

الاساليب 

 الاحصائية 

 مصيرفنؤكد الدراسو سندرس إلدا عشرة اسبو ميليو يمكن أن نصاف ال

ع   اطيق ساسا إل  فئنين ع   أاهي "ليدة" أس "  يدو" ، لن  مسنسا 

 % ، بايء  ع   م دل عيئدهي 78الد و البيلغ  

 نتائج الدراسة 
أداء المصيرف بيسنمداج الاسب الميليو سنليسل بايء مير ننابأ الدراسو ب

الم ءمو بيسنمداج ماهج ا الدار ال سلسن ر نؤكد الدراسو أن هذا الامسذد 

يمكن أن يويد  درة المسنيمر ع   النابؤ بس ر اهسهج الممن دور سما ذل  

، نماح السر و الآيير السا  يو لامسذد ا الدار ال سلسن  لنصسر أداء 

ف  سسق اهسراق الميليور نكشف الدراسو أن الامسذد يمكن أن مصيرف ال

ا ل مسنيمرين الملنم ين سالشركيت ا سنيميريو لنلسين  يكسن مديد 

 اسنرانيليينهج سامنيير أسهج الباس  "ذات اهداء اهع  "ر

 

 Syed Shahan Ali , Muhammad Mubeenb, Irfan:  2018) دراسة  -8

Adnan Hussain ) 

السسق  من دليل:  ال سلسن  ا الدار امسذد سنمداجبي اهسهج بأداء النابسء عنوان الدراسة

 البيكسنيايوالميليو 
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 لدراسات السابقة (ابعض ) الثانيالمبحث                                         ول الفصل الا

 

 

 

 

 

 

)       

Prediction of stock performance by using logistic 

regression model: evidence from Pakistan Stock 

Exchange (PSX) 

 بأداء ل ناؤ ال سلسن  ا الدار امسذد اسنمداج هس الدراسو هذه من الهدف هدف الدراسة 

 اهسهج

مجتمع وعينة 

 الدراسة 

 2015) – 2011)    من المدة م ل الساسيو البييايت من عياو أسُنمدت

  البيكسنيايو اهسساق الميليو ف  مدرلو ميليو غير شركو 159 من سننألف

PSX ) ) 

الاساليب 

 الاحصائية 

مسعو من الاسب الميليو ال  نؤير بصسرة اسنمدمت هذه الدراسو مل

 ال  الدين اسبو)  ،( المبي يت امس ):كأ ن  ه مبيشرة ع   أداء اهسهج س

  ( الم كيو ل سق ع   ال يئد)س (السالد السهج ربليو )، ( الم كيو ل سق

 (89.77) باسبو د ي ي   كين النابؤ نإن الانيلو الن  نسص ت اليهي الدراسو إس نتائج الدراسة 

 امسذد أن الدراسو هذه أظهرت كمي ل سهج  ءسالس  الليد بي داء ؤل ناب

 سكذل  سا فراد المسنيمرين  بل من اسنمدامع يمكن ال سلسن  ا الدار

 الس ء اس الليد" اهسهج بأداء النابؤ ع    درنهج لن ويو الميليو المؤسسيت

 

 (  &Umar Mohammed Hassan  :2020) Chukwuemeka Ani :دراسة  -9 

 نطبيق: الايليرلا الميليو اهسراق سسق ف  مصيرفال أسهج بأداء النابؤ عنوان الدراسة 

  ال سلسن  ا الدار لامسذد

Prediction of Banks Stock Performance in Nigeria Stock 

Exchange Market: An Application of Logistic Regression 

Model 
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 لدراسات السابقة (ابعض ) الثانيالمبحث                                         ول الفصل الا

 

 

 

 

 

 

)       

 ال سلسن  ا الدار امسذد اسنمداج هس الدراسوهذه  من الرئيس المرض هدف الدراسة

 ايليريي ف  المصيرف أسهج بأداء ل نابؤ اليايئ 

مجتمع وعينة 

 الدراسة

يمصرفي   ( 18) من ميليو اسب سنو من ال ياو ننكسن ا مُدرل   ف  مُمنير 

م ل  ساسات سبا مدار ع   (NSE )   للأسراق الميليو  ايليرييسسق 

 ( 2019 – 2013ة من ) المد

 سهج أداء نلديد ف  مسن  و كمنميرات الممن دو الميليو الاسب أسٌنمدج الاساليب الاحصائية 

سه  كي ن   نيبا كمنمير"( س ء" أس" ليد" ألا) المصيرف الممنيرة

 الدين)س( الم كيو ل سق ع   ال يئد)س(  المبي يت ف  ل نمير المئسيو الاسبو)

 ال يمو إل  سالس ر السهج ربح)س المنداسلو( الاسبو)س( الم كيو ل سق إل 

 ل سق إل  سالدين الدفنريو ال يمو إل  الس ر أن م لظو يمكنر (الدفنريو

 أسهج يصاف أن يمكن المبي يت لصيف  المئسيو الاسبو ف  سالنمير الم كيو

"( س ء" أس" ليد)" فئنين إل  %100.0  إل  يصل د و بمسنسا الباس 

 ر عيئدهي بم دل   قين فيمي ،

 ا طو من أع   مصيرفل  p درلو نكسن عادمي أاع الدراسو هذه أيبنت نتائج الدراسة

 ألا) اهربيح من المويد يدر البا  سهج أن ي ا  فهذا ،، ( 0.05) ال طا

 منر ال طا ا طو من أ ل مصرفل  p درلو نكسن سعادمي( ليد اهداء أن

 سلكن مهمو انيئج الدراسو هذه هرنظر س ء السهج أداء فإن  ،( 0.05)

 الصايديق سمديرلا المسنيمرين مسيعدة ن رض أاهي ذل  من اههج

 المصيرف سسسطيء البسرصو سميسرة أس/  السك ء/  اهسهج سمسنشيرلا

  بل من المنداسلو اهسهج بشأن سمسيس و مايسبو  رارات  نميذ النليريو

 أسهمهج أداء نلديد ف  سن ال سل ا الدار مبدأ نطبيق سكذل  المصيرف 

 (ربهج الميصو النابؤ  سة نلسين ألا)
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 لدراسات السابقة (ابعض ) الثانيالمبحث                                         ول الفصل الا

 

 

 

 

 

 

)       

 (Munadhil Abd-Aljabar & Obaid Mahmmood Mohsin:  2022دراسة :) -10

دراسو ال سامل المؤيرة ف  أداء اهسهج بيسنمداج ا الدار ال سلسن  :  عنوان الدراسة 

 ()دراسو نطبي يو ف  سسق اهسراق الميليو اهردا  

Studying the Factors Affecting the Performance of 

Stocks by Using the Logistic Regression : (Applied 

Study on Jordan Stock Exchange)   

نهدف هذه الدراسو ال  اسنمداج نل يل ا الدار ال سلسن  اليايئ  المن دد  هدف الدراسة 

بييايت ، ميصو ف  مليل الميليو الذلا ي د بمييبو نطسر ف  طرق نل يل ال

بايء بساهعميل لنصايف أداء أسهج الشركيت المدرلو ف  بسرصو عمين  

امسذد يسنمدج ل نابؤ بأداء هذه اهسهج ر ليو يسفر هذا البلو أداة 

اسنيميريو ف يلو  نميذ ال رار الصليح فيمي ين  ق بشراء أس بيا اهسهج 

 ف  الس ت المايسبسكذل   نميذ ال رارات النصليليو 

مجتمع وعينة 

 الدراسة 

( منميرات مسن  و 8( شركو أردايو سدراسو )62عياو من ) أ عنمدت

الاسب الميليو لنلديد  يمو كل منمير  أعنمدتلندسير المنمير النيبار نج 

- 2014سساء كين المنمير النيبا أس المنمير المسن ل م ل المدة من ) 

2015 ) 

الاساليب 

 ة الاحصائي

سه  ميليو لنلديد أداء اهسهج ملمسعو من الاسب الاسنمدمت الدراسو 

كي ن  )اسبو المديسايو ( ،)ال يمو الدفنريو ال  س ر السهج ( ، )نسوي يت 

اهربيح الا ديو لكل سهج ( ، )اسبو س ر السسق ال  ال يمو الدفنريو (، )دفا 

 اسبو نسويا اهربيح(  ن سي يت اهسهج ( ، ) اسبو الس ر ال  اهربيح ( ،)

 ايءبب  الهدف نل يق ه  الدراسو اليهي نسص ت الن  الانيئج اهج سكيات نتائج الدراسة 

 الميليو اهسراق سسق ف  اهسهج بأداء النابؤ يمكاع إلصيئ  امسذد

 م اسلا نأيير لهي الن ( المسن  و المنميرات) الميليو الاسب كيات ، اهردا 

 الامسذد نصايف اسبو سب مت ،  اهردايو لبسرصوا ف  اهسهج أداء ع  

 إل  الم ايو الشركيت أداء نصايف م لظو ما% (  77.7) بٌا    الذلا
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 لدراسات السابقة (ابعض ) الثانيالمبحث                                         ول الفصل الا

 

 

 

 

 

 

)       

 ا نرلع الذلا ، ال م  م  ا منبير د و الدراسو ايبنت كمي(ر س ء) س( ليد)

Hosmer س Lemeshow المشيهدة ال يج بين الدرق ع   ي نمد سالذلا 

 ربايؤهلرا  الذلا امسذدال لسدة ف  سالمنس  و

 

  السابقة الدراسات من الإفادة مجالثالثاً : 

 اللسااب ف  سةةةنديدةبيه  الليليو الدراسةةةو ظهسر ف  سكبيرا  مهمي  دسر السةةةيب و الدراسةةةيت أيرت

 لسةةةسق ال  ميو سالمديهيج اهسةةةيسةةةيو المديهيج ين ةةةمن الذلا الاظرلا ساللياب ل دراسةةةو ا كيديميو

 مي لكل مدصل شرح ن ديج ال   يفوبيه   ميص بشكل اهسهج سأداء عيج بشكل الميليو اهسراق

  ال سلسن  ا الدار بامسذد ين  ق

 نؤير الن  الملددات ف  سالمنمي و الريي يو الاميذد ع   ا عنميد نج ف د النل ي   اللياب ف  امي

 ألل من الليليو راسةةةةوالد مدم ت نل يل ف  السةةةةيب و الدراسةةةةيت بيانهي الن  اهسةةةةهج أداء ع  

   الدراسو هذه دنهيلد الن  الدر ييت ع   الإليبو

  السابقة الدراسات عن الحالية الدراسة ما يميزرابعاً : 

 شةةةهريو بييايت اسةةةنمدمت بكساهي اادي   المذكسرة السةةةيب و الدراسةةةيت عن الليليو الدراسةةةو أمنيوت

 م ل الميليو للأسراق ال راق لسةةسق سةةاسيوال البييايت اسةةنمداج ال  بيلإ ةةيفو سةةاسات(  ( 6لمدة 

 ن مل الن  الملددات من ساسةةةةةةة و ملمسعو ادميل ال  عمدت كمي ،( 2016- 2021) من المدة

 ر ال سلسن  ا الدار امسذد م ل من اهسهج أداء نلديد ع  

 

 

 

 

 

 

 



 

19 
 

 لدراسات السابقة (ابعض ) الثانيالمبحث                                         ول الفصل الا

 

 

 

 

 

 

)       

 ( يوضح مجال الإفادة من الدراسات السابقة 16-1الجدول )

 مليل الإفيدة  ربيوالدراسو السيب و  ال  ت 

 السيب و سالدراسيت ال م   اللياب 2014:  الدرهسدسهي و لمسد  1

 ساللياب الاظرلا 

)افنمير ملمد مايل  & سيف الدين هيشج  2

 ( 2016 مر : 

  السيب و سالدراسيت اظرل ال اللياب

 مليل الإفيدة  الدراسيت السيب و ا لابيو ت

3 
 (2012 :Avijan Dutta) 

 الاظرلا سالدراسيت السيب و  اللياب

4 Mihaela-Alina Robu:2013)  &

Marilena Mironiuc) 

 الدراسيت السيب و 

5 HONEST MUCHABAIWA :2013))  الدراسيت السيب و 

6 
2016  :MAKRAM ZAIDI, AMINA 

AMIRAT 

 اللياب الاظرلا سالراسيت السيب و 

7 Nataraja N.S, Nagaraja Rao Chilale 

and Ganesh L:2017 ) 

 الدراسيت السيب و 

8 
 (2018  :Syed Shahan Ali , 

Muhammad Mubeenb, Irfan 

Adnan Hussain ) 

 اللياب الاظرلا سالدراسيت السيب و 

9 
 :Umar Mohammed Hassan  

:2020) Chukwuemeka Ani)  & 

 اللياب الاظرلا سالدراسيت السيب و 

10 (:2022  :Munadhil Abd-Aljabar & 

Obaid Mahmmood Mohsin) 

 الدراسيت السيب و 

المصدر : من اعداد البيليو 



 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الثاني

 الاطار النظري

 المبحث الاول 

 محددات اداء الاسهم 

 المبحث الثاني 

 أداء الاسهم
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 محددات اداء الاسهم ( )الاول  المبحث      الثاني                                             الفصل 

 

 المبحث الاول  (

 محددات اداء الاسهم 

الن  نؤير بصسرة مبيشرة أس غير مبيشرة نايسلنهي الدراسيت السيب و يسلد ال ديد من الملددات الن  

ات الن  ندمل  من ليو الدراسو الليليو ، سكذل  نسفر ملمسعو من الملدد أمٌنيِرت اهسهج أداءف  

الملددات ال  لوأين ، ه  الملددات   سٌمت، س د  المدةالبييايت الميليو لن   الملددات م ل 

 كيلآن :  س يحنٌ س الدام يو ،سالملددات الميرليو،

 internal determinantsالمحددات الداخلية   – 1

 ∆ salesنسبة التغيير بالمبيعات  –أ 

ليسيو لنلديد صلو اهعميل النليريو رإن وييدة  درة النابؤ بيلمبي يت يسمح  أداةن د هذه الاسبو     

من باد م ين عاد شراء مسن ومينع ، كمي يمكن ل ماشأة الن  ننابأ  الإانيدل شركو أن نمطط للج 

 الاسبو من  الم يدلو الآنيو : ل مبي يت باليح وييدة الكديءة سمدض النكيليف ،سيمكن النسصل ال  هذه 

∆𝐬𝐚𝐥𝐞𝐬 =
𝑺𝟐 − 𝑺𝟏

𝑺𝟐 
∗ 𝟏𝟎𝟎% … … … … (𝟐 − 𝟏) 

X1) )→ 

 ليو أن 

𝑆1=مبي يت الساو الليليو    

𝑆2=مبي يت الساو السيب و  

 

 :  EPSربحية السهم   -ب 

نيمرين الليليين سالمنس  ين  سربليو الشةةركو من لدن المسةة أداءنُ د من الم يييس المهمو الن  ن يس     

سن د م ييس للأداء الك    المدةع يهي صةةيلب السةةهج ال يدلا م ل  لالن  يلصةة اهربيح، نميل م دار 

الممنيوة لنسفير الدمل الاينج  اهسةةةةهجللم و  اهربيحنسوي يت  ي نٌسةةةةنب دعيدة م، ل سلدة ا  نصةةةةيديو 
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 محددات اداء الاسهم ( )الاول  المبحث      الثاني                                        الفصل 

 

) 

 اداء الاسهم ( )الثاني   المبحث      الثاني                                              الفصل 

 

) 
 : Kieso et al , 2010لاسبو من  الم يدلو الآنيو : )ال يديو ، يمكن النسصل ال  هذه ا اهسهجللم و 

150  ) 

2_2)  →  (X2)رررررررررررررررررررررررررررررر)=
𝐍𝐞𝐭 𝐩𝐫𝐨𝐟𝐢𝐭 

 𝐍𝐮𝐦𝐛𝐞𝐫 𝐨𝐟 𝐒𝐡𝐚𝐫𝐞𝐬
 EPS 

 ليو أن 

Net profit =    صيف  ا ربيح

Number of Shares =  عدد ا سهج

 EPS / Price نسبة السعر الى ربحية السهم  –ت 

ن يس هذه الاسبو الس ر الذلا يكسن المسنيمرين مسن دين لدف ع بيلدياير السالد لربليو السهج ، ي بر     

فهذا ي ا  إن س ر السهج يبي  ب شرة أ  يف  10% عن الاينج ب دد  المرات إذا كيات هذه الاسبو 

المامدض سيمكن لسيبهي من  الم يدلو ربلينع ، عيدة مي نكسن هذه الاسبو عيليو ف  الشركيت ذات الامس 

 (  91:  2013الآنيو : ) ال يمرلا ، 

 𝐄𝐒𝐏/ 𝐏𝐫𝐢𝐜𝐞 =
𝑠𝑡𝑜𝑐𝑘 𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒

𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑠 𝑝𝑒𝑟 𝑠ℎ𝑎𝑟𝑒
… … … … … (2 − 3) → (𝑋3) 

 ليو أن

    𝑠𝑡𝑜𝑐𝑘 𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒س ر السهج = 

𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑠 𝑝𝑒𝑟 𝑠ℎ𝑎𝑟𝑒 =    ربليو السهج

 EBITقبل الفوائد والضرائب  الأرباح –ث 

 الإيرادات بل الدسائد سال ةةةةةةرائب م ييسةةةةةةي  هربيح الشةةةةةةركو الن  نشةةةةةةمل لميا  اهربيحنميل       

سالمصةةرسفيت ) النشةةمي يو سغير النشةةمي يو ( بيسةةنيايء مصةةيريف الدسائد سمصةةيريف  ةةريبو الدمل ، 

 بل الدسائد سال رائب عادمي  اهربيحف لمصط ح النشميل ساهربيح النشمي يو كمراد إيرادات لنسبيُ 

نشمي يو أس اد يت غير نشمي يو ، يمكن لسيب هذه الاسبو كيلآن  :  إيرادات ألا  ينسالد لدا الشركو 

 (Bodie,2004: 452  ) 

𝑬𝑷𝑰𝑻 = 𝑺𝒂𝒍𝒆𝒔 −  𝑪𝒐𝒔𝒕 −  𝑨𝒎𝒐𝒓𝒕𝒊𝒛𝒂𝒕𝒊𝒐𝒏 … … … … (𝟐 − 𝟒) → (𝑿: 𝟒) 
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 محددات اداء الاسهم ( )ل  الاوالمبحث      الثاني                                        الفصل 

 

) 

 اداء الاسهم ( )الثاني   حث المب     الثاني                                              الفصل 

 

) 
 ليو أن 

𝑺𝒂𝒍𝒆𝒔 = مبي يتال   

𝑪𝒐𝒔𝒕 =   الك دو

𝑨𝒎𝒐𝒓𝒕𝒊𝒛𝒂𝒕𝒊𝒐𝒏 =   ا اديير

 tatal assts/ Sales المبيعات الى اجمالي الموجودات  -ج 

ن رف ع  و صةةةةةيف  المبي يت ال  الميل  المسلسدات ب دل دسران المسلسدات ،أس م دل       

بهي الشةةةةةةركو الميل   دسران رأس الميلر نس ةةةةةةح هذه الاسةةةةةةبو الكديءة الاسةةةةةةبيو الن  نسةةةةةةنمدج

 Van &John,2008المسلسدات لنسليد المبي يت ، نلسةةةةةب هذه الاسةةةةةبو من الم يدلو ا نيو : )

:148  ) 

tatal assts/ Sales  = 
𝐒𝐚𝐥𝐞𝐬

 𝒕𝒂𝒕𝒂𝒍 𝒂𝒔𝒔𝒕𝒔
… … … … … (𝟐 − 𝟓) → (𝑿𝟓) 

   =Sales المبي يت  

 tatal assts =ملمس  المسلسدات 

 Book value of stokلسهم القيمة الدفترية ل –ح 

ال يمو الدفنريو ل سةةهج م ييس ين يمل ما ل سق المسةةيهمين :ه  مصةةط ح آمر لل سق الم كيو     

) ال يمو الصةةةةةةةيفيو ( ، نميل الدرق بين إلميل  المسلسدات سإلميل  المط سبيت مسةةةةةةةنب دا  ماهي 

الم كيو مطرسلي  ماهي  الممنيوة ألا إن ل سق المسةةةةيهمين ال يديو نسةةةةيسلا ألميل  ل سق اهسةةةةهج

 :Getman .lowrence,2017الممنيوة ر يمكن لسيب ال يمو الدفنريو الم يدلو ا نيو :  اهسهج

312)) 

𝐁𝐨𝐨𝐤 𝐯𝐚𝐥𝐮𝐞 𝐨𝐟 𝐬𝐭𝐨𝐤 =
𝐒𝐭𝐨𝐤𝐞 𝐡𝐨𝐥𝐝𝐞𝐫𝐬′𝐞𝐪𝐮𝐢𝐭𝐲 

𝑺𝒕𝒐𝒌 𝒐𝒖𝒕𝒔𝒕𝒂𝒏𝒅𝒊𝒏𝒈 𝒏𝒖𝒎𝒃𝒆𝒓 
… … … (𝟐 − 𝟔) 

→ (𝑿𝟔) 
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) 

 اداء الاسهم ( )الثاني   حث المب     الثاني                                              الفصل 

 

) 
 ليو أن 

Stoke holders′equity =   المساهمين حقوق

𝑆𝑡𝑜𝑘 𝑜𝑢𝑡𝑠𝑡𝑎𝑛𝑑𝑖𝑛𝑔 𝑛𝑢𝑚𝑏𝑒𝑟 =  عدد المصدرة الاسهم

 Book value of generalالقيمة الدفترية للشركة  –خ 

ال يمو الدفنريو ل شركو ه  مصط ح مليسب  يشير ال   يمو ألد المسلسدات سف ي  لرصيد     

ينع ال مسميو ، ن نمد هذه ال يمو ع   النك دو ا ص يو ل مسلسدات مطرسلي  ماهي ألا لسيب ميواا

ال يمو الدفنريو لشركو مي بلسيب ملمس  مسلسدانهي اي صي   يٌلنسبنكيليف ااديير، سعيدة مي 

المسلسدات الم اسيو سالمط سبيت ،  د نشمل ال يمو الدفنريو باسب ممن دو الشهرة أس المسلسدات 

 ( Tearny ,2004 : 330سيو أسك همي  ر يمكن لسيبهي من  الم يدلو الآنيو : )الم ا

𝐁𝐨𝐨𝐤 𝐯𝐚𝐥𝐮𝐞 𝐨𝐟 𝐠𝐞𝐧𝐞𝐫𝐚𝐥 = 𝐀𝐬𝐬𝐞𝐭𝐬 − 𝐋𝐢𝐚𝐛𝐢𝐥𝐢𝐭𝐢𝐞𝐬 … (𝟐 − 𝟕) → (𝑿𝟕) 

 حيث أن 

   =Assetsالمسلسدات

   =Liabilitiesالمط سبيت

 Book value of stock  / Price السعر الى القيمة الدفترية للسهم  –د 

سسق ف  ن ييج       سهج مؤشرا  ي يس مدا  سة ال س ر ال  ال يمو الدفنريو ل  سبو ال ،  اهسهجن د ا

ينج لسيب هذه الاسبو من م ل ن سيج س ر السهج ع   ال يمو الدفنريو أذا كيات انيلو هذه الاسبو 

ذلا اا كس ع   سةةة ر السةةةهج ف  السةةةسق الليد ل شةةةركو ال اهداءأكبر من السالد فإاهي ن بار عن 

عيدلا ل شةةركو رف   أداءبأكير من ال يمو الدفنريور أمي اذا اكيات الانيلو نسةةيسلا سالدا  في بار عن 

الشركو س ء ، يمكن لسيب هذه الاسبو من   أداءلين إذا كيات الاسبو أ ل من السالد فيشير ال  

 ( Ross et al ,2013 : 248الم يدلو الآنيو : ) 

E =
𝑺𝒕𝒐𝒄𝒌 𝐏𝐫𝐢𝐜𝐞

𝐁𝐨𝐨𝐤 𝐯𝐚𝐥𝐮𝐞 
… … … … … … … (𝟐 − 𝟖) → (𝑿𝟖) /P 
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) 

 اداء الاسهم ( )الثاني   حث المب     الثاني                                              الفصل 

 

) 
 حيث أن 

𝑺𝒕𝒐𝒄𝒌 𝐏𝐫𝐢𝐜𝐞 =  سعر السهم

𝐁𝐨𝐨𝐤 𝐯𝐚𝐥𝐮𝐞 القيمة الدفترية  = 

 ROAنسبة العائد على الموجودات   –ذ 

ميل  ف  ال طي  ال اهداءن د اسةةةةةةةبو ال يئد ع   المسلسدات من الاسةةةةةةةب المهمو الن  ن ييس    

المصةةرف  ، نس ةةح  درة المصةةرف ف  اللصةةسل ع   السدائا بك ف مامد ةةو ساسةةنيميرهي ف  

( ، كمي ن بار هذه الاسةةبو عن  درة المصةةرف ف  نسليد  Akter , 2012 :3اسةةنيميرات مربلو )

ل مصةةةةةةرف سيمكن  الإداريومن المسلسدات؛ لذا ن د هذه الاسةةةةةةبو مؤشةةةةةةرا  ع   الكديءة  اهربيح

 (   Wetmor ,2006 :127يبهي من م ل الم يدلو الآنيو: )لس

𝑹𝑶𝑨 =
 𝒏𝒆𝒕 𝒊𝒏𝒄𝒐𝒎𝒆

𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍 𝒂𝒔𝒔𝒆𝒕𝒔
… … … … … (𝟐 − 𝟗) → (𝑿𝟗) 

 حيث أن

𝒏𝒆𝒕 𝒊𝒏𝒄𝒐𝒎𝒆 =   صافي الدخل

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 =    ملمس  المسلسدات

 ROEالعائد على حقوق الملكية  -ر

ف  الشركو ،  أمسالهجع يع المسنيمرسن لراء اسنيمير  لال يئد الذلا يلصنس ح هذه الاسبو   

 أربيحالمسنيمرين س درنهي ع   نل يق  أمسالالميليو ف  اسنم ل  الإدارةسن بر عن مدا  درة 

الشركيت ، كمي يلدد ال يئد ع   ل سق الم كيو  أداءكيفيو ، كمي ن د إلدا الم يييس الن  ن يس 

 Rowlandكيفيو أج   رسيمكن م رفو هذه الاسبو من الم يدلو ا نيو : )  أربيحق هل أن الشركو نل 

,2016 :1 ) 

𝑹𝑶𝑬 =
  𝒏𝒆𝒕 𝒊𝒏𝒄𝒐𝒎𝒆

 𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍 𝒆𝒒𝒖𝒊𝒕𝒚 
… … … … … … … (𝟐 − 𝟏𝟎) → (𝑿𝟏𝟎) 
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) 

 اداء الاسهم ( )الثاني   حث المب     الثاني                                              الفصل 

 

) 
 حيث أن 

𝒏𝒆𝒕 𝒊𝒏𝒄𝒐𝒎𝒆 =   صيف  الدمل

𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍 𝒆𝒒𝒖𝒊𝒕𝒚 =    ملمس  ل سق الم كيو

 Debt to equity ratioنسبة الديون الى الملكية  – ز

نبين هذه الاسةةةةةبو مدا اعنميد الشةةةةةركو  ع   الديسن كمصةةةةةدر من مصةةةةةيدر النمسيل ،م يراو   

يويد من اطمئاين  اهمسالبمصةةةةةةيدر النمسيل الدام يو ر إن مسةةةةةةيهمو الم ا  بلوء كبير من ن   

ي ، فهذه الاسةةبو ن يس مدا مسةةيهمو الدائاين ف  الدائاين من م درة الشةةركو ع   نسةةديد النوامينه

 الشركو بم يراو مسيهمو الم ا ، سنلسب هذه الاسبو من الم يدلو : أمسال

Debt to equity ratio=  
𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍 𝒅𝒆𝒃𝒕

𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍 𝒆𝒒𝒖𝒊𝒕𝒚
… … … … … … … (𝟐 − 𝟏𝟏) → (𝑿𝟏𝟏) 

 حيث أن 

𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍 𝒅𝒆𝒃𝒕 =   اجمالي الديون

𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍 𝒆𝒒𝒖𝒊𝒕𝒚 =  ملمس  ل سق الم كيو

 Debt to assets ratioنسبة الديون الى الموجودات  -د

الاسبيو لنمسيل ديسن الشركو من م ل اظهير الاسبو المئسيو  اههميونركو هذه الاسبو ع       

شركو لمسلسدات الشركو الن  يدعمهي نمسيل الديسن ، كمي نس ح المدا الاسب  الن  نسنمدج فيع ال

اسبو الدين ال  إلميل  المسلسدات ب سمو الميل  ديسن الشركو ع    شنقالم نر و ، يٌ  اهمسال

 ( Van &John, 2008 :140الميل  مسلسدانهي سكمي ف  الم دلو ا نيو : ) 

Debt to assets ratio=
𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍 𝒅𝒆𝒃𝒕 

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑠𝑠𝑡𝑠𝑠 
……………. (2-12)→(X12) 

 ليو أن 

𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍 𝒅𝒆𝒃𝒕 =  اجمالي الديون

𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍 𝒆𝒒𝒖𝒊𝒕𝒚 =  ملمس  ل سق الم كيو
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) 
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) 
  Equity to assets ratioنسبة حقوق الملكية الى الموجودات  -ذ

من م ل  سمو ل سق الم كيو ع    نٌلنسبنُ د هذه الاسبو م ييسي  ل راف و الميليو ل شركو ،    

من  بل ل سق  لمسا اسبو المئسيو هلميل  المسلسدات الن  ينج نٌ الميل  المسلسدات ، س نشير ال  ال

المسيهمين ، اذا كيات هذه الاسبو مرند و من المرلح أن نكسن الشركو  يدرة ع   نسديد ديساهير 

أمي إذا كيات هذه الاسبو مامد و فن ا  أن الشركو أكير عر و للإف س سيمكن لسيبهي من 

 الم يدلو الآنيو : 

  
 𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙𝑬𝒒𝒖𝒊𝒕𝒚 

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 
… … … (𝟐 − 𝟏𝟑) → (𝐗𝟏𝟒)  Equity to assets ratio  

 حيث أن

𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍 𝒆𝒒𝒖𝒊𝒕𝒚 =  ملمس  ل سق الم كيو

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 =    ملمس  المسلسدات

 

 Current ratio نسبة التداول –س 

بيلسفيء بيلنوامينع المنداسلو ،أس نمطينهي من  نشةةةةةةةير هذه الاسةةةةةةةبو ال  مدا  درة المسةةةةةةةنيمر    

مسلسدانع المنداسلو ؛ليو ك مي ارند ت هذه  الاسبو  وادت  درة المسنيمر ع   النسديد ربيلم يبل 

فإن اامديض هذه الاسةةةةةةةبو يويد من مميطر الن ير الميل ، سي  ل من  درة الشةةةةةةةركو ع   السفيء 

نيمرين ا لنديظ ع    در مايسةةب من السةةيسلو يكسن ع   الشةةركيت سالمسةة لببيلنوامينهي، لذا ي

 الم يدلو الآنيو : ) نكيفيي  لنسةةةةةةةديد النوامينهي ع   أن   يؤير ع   الربليو  سيمكن لسةةةةةةةيبهي م

megginson et al ,2010 : 43 ) 

𝐂𝐮𝐫𝐫𝐞𝐧𝐭 𝐫𝐚𝐭𝐢𝐨 =
𝑪𝒖𝒓𝒓𝒆𝒏𝒕 𝒂𝒔𝒔𝒆𝒕𝒔

𝐂𝐮𝐫𝐫𝐞𝐧𝐭 𝐥𝐢𝐚𝐛𝐢𝐥𝐢𝐭𝐢𝐞𝐬 
… … … … … (𝟐 − 𝟏𝟒) → (𝑿𝟏𝟒) 

 حيث أن 

𝑪𝒖𝒓𝒓𝒆𝒏𝒕 𝒂𝒔𝒔𝒆𝒕𝒔 الموجودات المتداولة =  

𝐂𝐮𝐫𝐫𝐞𝐧𝐭 𝐥𝐢𝐚𝐛𝐢𝐥𝐢𝐭𝐢𝐞𝐬 =  المتداولة المطلوبات
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) 
 Externanl Determinintsالمحددات الخارجية   : ثانيا

سسو الميليو الن  نؤير أس المؤ ه  ملمسعو من الملددات الن  نكسن ميرد إطير الشركو ،     

 Brown&Reillyلن   الشركيت ، س د نج نس يلهي من م ل الآن  : ) اهسهج أداءع   

 ( 178- 176:  2018،  مر& مايل  )  ) 105: 2009,

 Stock Turnoverدوران السهم  -ش

 درة  ألاهس ألد الاسب الميليو المسن م و عاد ن ييج أسهج شركو م ياو ، سم ييس لسيسلو السهج    

 نسييل السهج ف  السسق ر يمكن لسيب هذه الاسبو من  الم يدلو الآنيو: 

𝐒𝐭𝐨𝐜𝐤 𝐓𝐮𝐫𝐧𝐨𝐯𝐞𝐫 =
 الميل  ا سهج المنداسلو

 ال يمو السس يو
∗ 𝟏𝟎𝟎 … (𝟐 − 𝟏𝟓) → (𝑿𝟏𝟓) 

 Stock outstandingالأسهم المصدرة  –ص 

 أصةةةبلتل كننيب، سب د ذل   هس مصةةةط ح يشةةةير ال  كميو أسةةةهج الشةةةركو الن  مصةةةصةةةت    

الن  سافق مل س ادارة الشةةةةةةركو  اهسةةةةةةهجمم سكو من  بل المسةةةةةةيهمين ، كمي نشةةةةةةير ال  كميو 

 ( X16سالمسيهمسن ع   نمصيصهي سيشير اليهي بيلمنمير ) 

  Listed Stock الأسهم المدرجة –ض 

مدرلو ف  سةةةةسق شةةةةركيت ال طيعيت الماظمو ف  السةةةةسق الميليو ال أمسالننميل ف  رؤسس     

 ( X17ال راق، سيشير اليهي بيلمنمير ) 

  Transaction volum الصفقاتحجم  –ع 

ي بر هذا المصةةةةط ح عن عدد الصةةةةد يت ، سنشةةةةير ال  عدد عم ييت البيا سالشةةةةراء هسةةةةهج     

الميليو م ل مدة شةةهر أس سةةاو ،سيشةةير  للأسراقشةةركيت ال طيعيت المدرلو ف  سةةسق ال راق 

 (ر X18ير )اليهي بيلمنم

  Tranding valueقيمة التداول  –غ 

 درة السسق ع   شراء  ألامن م لهي  ييس سيسلو السسق،  لرلان د إلدا المؤشرات الن  ي   

الميليو سبي هي ف  السةةسق اليياسيو بسةةهسلو ، سي صةةد بيل يمو المنداسلو ع   مي ينج نداسلع  اهسراق
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) 
ومايو م ياو ،سنلسةةةةةةب من م ل  سةةةةةةمو ملمس   ميليو سبأسةةةةةة ير ممن دو م ل مدة أسراقمن 

 كمي ف  الم يدلو الآنيو : الإلميل المنداسلو ع   الاينج المل    اهسهج

𝐓𝐫𝐚𝐧𝐝𝐢𝐧𝐠 𝐯𝐚𝐥𝐮𝐞 =
 𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑻𝒓𝒂𝒅𝒆𝒅 𝒔𝒉𝒂𝒓𝒆𝒔

 𝐆𝐫𝐨𝐬𝐬 𝐝𝐨𝐦𝐞𝐬𝐭𝐢𝐜 𝐩𝐫𝐨𝐝𝐮𝐜𝐭
… (𝟐 − 𝟏𝟔) → (𝑿𝟏𝟗) 

 حيث أن 

 𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑻𝒓𝒂𝒅𝒆𝒅 𝒔𝒉𝒂𝒓𝒆𝒔 سهم المتداولة =اجمالي الا

𝐆𝐫𝐨𝐬𝐬 𝐝𝐨𝐦𝐞𝐬𝐭𝐢𝐜 𝐩𝐫𝐨𝐝𝐮𝐜𝐭 =   الاينج المل   ا لميل 

 Sesionsالجلسات  –ص 

ل شةةةةركيت  اهسةةةةهجفيهي بيا سشةةةةراء  لرلاالنداسل الن  ي أييجيشةةةةير هذا المصةةةةط ح ال  عدد     

، سف  سةةةسق اهسةةةهجفيهي نداسل  لرلاالد  يو الن  ي اهييجد عد ألاالميليو   اهسةةةساقالمدرلو ف  

ال طل  أييج بيللسةةبينالنداسل من اهلد ال  المميس، ما اهمذ  أييجال راق للأسراق الميليو يكسن 

 ( X20الرسميو سيشير اليهي بيلمنمير ) 
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 الثاني المبحث  (

 سهمأداء الا

 stock conceptاولاً : مفهوم السهم 

السهج أداة م كيو للصو ف   هذا المدهسج س ا لع )س يمين سمسص   ( ن ريد ي ياصا ع  : إن        

الشركو ن سج بإصداره ف  اهسساق اهسليو ل لصسل ع   النمسيل طسيل اهلل، سإن مشنرلا 

السهج يكسن شريكي  ف  الشركور كمي ن ط  اهسهج ميوة ا فيدة من الامس ف   يمو الشركور ما 

( ، 33:  2012لسد النميليو ن ر ع ال  مسيئر ف  ب ض اللي تر )مسص   & سس يمين ،س

فع ) ( بأاع رأس الميل المدفس  ف  الشركو م يبل الم كيو ر بسصدع Albecher et alف  لين عرا

 ( Albecher et al ,2013 :16سر و ميليو نماح ليم هي عددا  من الل سق ، منمي و ف  الآن :)

 ع   أربيح اهسهجر اللصسل  -1

 المشيركو سالنلدو سالنصسيت ف  ا لنميعيت ال يمور  -2

 اسن ج اهسهج اللديدة ، ما وييدة رأس الميل الإ يف ر  -3

 المشيركو ف  نسويا لصي و النصديو بملرد سداد لميا ا لنواميت اهمرا بيلكيملر  -4

 Stock typesثانياً : أنواع الأسهم 

 : common stock الأسهم العادية1-

هي أداة Bodieأبدا)        م كيو من لصو ال يدلا السهج ؛ بم ا  لليمل م كيو (اهنميمي  بهير إذ عدا

 مل س أع يء امنيير ف  اللق سلع المصدرة، اهسهج عدد ما ، م يراو الميليو المؤسسو

 م مساع غير لكاهي ديو؛ا  أربيلي   السهج لليمل ال يديو ب درنهي ع   الدفا  اهسهج الإدارةرنمنيو

 ل يمو ر ف  الس ت الذلا يمكن الإدارة من مل س ل رار نيبا هن ذل  م ياين؛ مب غ ،أس بنس يت

،  (402: 2008الميليور  ل مؤسسو ا  نصيدلا الس ا نطسر ا امديض،بلسب أس ا رندي  السهج

Bodie et alر ) 
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) 
ل ع   شكل سيي و نصدرهي المؤسسو الميليو، ن د اهسهج ال يديو من أدسات الم كيو طسي و اهل    

ل كننيب ال يج أس الميص رن ط  اللق لليمل السهج ف  امن   لوء من المؤسسو الميليو  ن طرح

 (   Borrius,2012:12ر نمكاع من نداسلهي ف  اهسساق اليياسيو )

 جل  منها كالاتي :وتتميز الأسهم العادية بالعديد من المزايا على اصدار الديون طويلة الا   

(Whittington: 2012: 133،Delaney) Needles et al: 2010:482)  ) 

 "ركيفيي دم  ل  ت إذا ف ط ال يديو اهسهج ع   ا سهج اربيح عيدة   الشركو ندفا -أ

 "المسن بل ف  الربح إمكيايو بسبب المسنيمرين من ل  ديد ليذبيو أكير ال يديو ا سهج -ب

سن  ل من نك دو  من يجن المميطر الن  ين رض لهي الم نر سن سمالم كيو ن  ل  وييدة ل سق -د 

 ر"ا نراض الشركو

 (Delaney, Whittington: 2012: 1333)  اما العيوب الأسهم العادية فهي كالأتي

 ر الديسن نكيليف من أكبر ا صدار نكيليف -أ

 رال يديو جاهسه بإصدار ين  ق فيمي سالنلكج الم كيو عن  نم ي -ب

 من م دية الديئدة ان لين ف  الشركو  بل من ال رائب من م دية ليست ا سهج أربيح -ت

 "ر ال رائب

 رالم ر ين من اع   عيئد بم دل المسيهمسن يطيلب -و

 رالشركو ميل راس نك دو وييدة إل  ال يديو ا سهج من كييرا   إصدار يؤدلا  د -د

  : preferred stock الممتازة الأسهم -2

 إذ ن سج سالدر س ت ف  سالسادات ال يديو اهسهج صديت الن  نلما بين  الميليو اهسراق ه    

 ا  نصيديو الظرسف كيات مهمي لع ييبني   دم    السهج ؛ نميل لليمل م ياو فيئدة الشركو بدفا

 الميليور ل مؤسسو

  أسهمهي ع   اهربيح نسوي يت دفا يلب ع يهي الميليو المؤسسيت هن الممنيوة؛ بيهسهج سميت   

الكبيرة ه  المسؤسلو عن  سالباس  الميصو المؤسسيت ال يديينر كمي إن المسيهمين ال  دف هي  بل
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) 
 Jordan & miller دفنريور سأمرا أسميو  يمو السالد ماهي ف  سهج الممنيوة، اهسهج اصدار

 (ر ( 67: 2009,

 اللصسل المسنيمرسن ر يسنطيا لوئيو م كيو نميل هيها السادات؛ عن نمن ف الممنيوة اهسهج 

 أربيح ع   اللصسل أس الشراء، ف  ماع أع   بس ر اهسهج بيا من  رأسميليو مكيسب ماهي ع  

 (ر(  Madura ,2010 :6 الدسريور السهج

 common stock valuesثالثاً : قيم الأسهم العادية 

 face valueالقيمة الاسمية  -1

 غ الا دلا الذلا يدف ع المسنيمر م يبل اللصسل ع   السهج الذلا نلدده الشركو بلسب ه  المب     

ج لنلديد اسبو اهربيح الن  يلصل (Dias&shah ,2009 :433السييسو الن  ننب هير  (ر نُسنمد 

ع يهي لم و اهسهج ال يديور  د نصدر الشركو اهسهج ب يج اسميو صميرة هلل لذب المسنيمرين 

 (رal ,2005 :166 )  Revsine et مسل الملدسدةرمن ذسلا الد

 Market valueالقيمة السوقية  -2

بيلس ر السيئد ف  السسقرن كس مي يرغب المسنيمرسن بدف ع م يبل  Gitmanلصرهي       

(ر سعرفهي آمر بأاهي الس ر الذلا   Gitman al ,2017 :257ع   أسهج الشركور ) اللصسل

 :Ross et al ,2019رسن الراغبسن ف  اللصسل ع   المسلسداتر ) ينداسل بع البيئ سن سالمشن

 Brigham & Ehrhardtعن ال يمو الليليو مي مي هس ملدد ف  السسق ) ميل( ، كمي إاهي ن 22

عاد نداسل  لرلا( ربيامي يرا آمرسن بأن ال يمو السس يو  ه  س ر السسق الذلا ي   58: 2020,

 شركور س  يمد  إن  ال يمو السس يو ياظر لهي ع   إاهي  يمو المسلسدات ف  سسق مدنسح بيلاسبو ل

(ر سإن الميل  ال يمو السس يو هسهج  Van Horne & Wachowicz ,2009 :74نصديور )

الشركو يسيسلا س ر السسق م رسبي  ف  عدد اهسهجر يشير اليع بيل يمو السس يو ل شركور  ما 

ن نمد ع   النك دو النيريميو لمسلسدات الشركو ، لكن ع   إن ال يمو السس يو ل سهج     النأكيد ع 

 Berk et al 2012مي ينس  ع المسنيمرسن بمي يمكن أن نانلع هذه المسلسدات ف  المسن بلر) 

 (ر 29:

 :  Book valueالقيمة الدفترية  -3 
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) 
ادمي بيعت نميل ال يمو الدفنريو م دار رأس الميل الذلا سيهج بع المسيهمسن ف  الشركو ع       

لهج اهسهج ف  بيدئ اهمر، م يفي  لهي اهربيح الن  أعيد اسنيميرهي ف  الشركو ما مرسر الس تر 

 joehnk,2009 :385سبسبب ارندي  أس ير اهسهج فأن ال يمو الدفنريو  نوداد  عبر الومن) 

Gitman& ج نداسل اهسهج (ر ال يمو الدفنريو ن يس ع   أسيس البييايت النيريميو، سغيلبيُ مي ين

 Brealey et al ,2007)بأس ير السسق الن  ننليسو  يمنهي الدفنريو ف  كيير من اهليين 

هي  يمو ل سق المسيهمين ف  الميواايو ال مسميو ،كمي إاهي نميل الدرق بين الميل   (53: سيمكن عدا

 (ر   Ferndanddez ,2007 :4المسلسدات  سالمط سبيتر ) 

 liquidation value  القيمة التصفوية -4

 يمو أسهج الشركو عادمي ن سج الشركو بيلنصديو، سه  مسيسيو ال  ال يمو السس يو        

لمسلسدانهي؛ مطرسلي  ماهي  يمو الديسن المنرنبو ع   الشركو الميليو؛ م سسمي  ع   عدد اهسهج ) 

smart &megginson , 2008 :225    المب غ الصيف  الذلا (ر يُ لظ إن  يمو النصديو ندل ع

يمكن أن نل  ع الشركو عاد إاهيء أعميلهي ، سبيا المسلسدات بنصديو اظيميو أس نصديو البيريو 

(Hitchner,2003:6 كمي نميل المب غ ال ، )نب   الذلا يلصل ع يع المسيهمين ال يديين ف  ليلو م

سنمداج هذه ال يمو بأيلبيت ،  ييج الشركو بأاهيء عم هي سبيا مسلسدنهي الميليو سنسسيو لميا المط

 Werner and  2010,364,)عادمي ن نرب الشركو من ليلو الإف س اس السصل ال  الإف س 

Stonerر) 

 Classification of common stockيف الأسهم العادية نرابعاً : تص

 : Income stocksاسهم الدخل  –1

يو ل مسنيمرين ؛بسبب اهربيح الن  ندف هي سمن أكيرهي ليذب اس  من أاسا  اهسهج ال يديو ،    

من من الدمل الليل  آهذه اهسهج الن  نُ د مييليو ل ذين يس سن ف  اللصسل ع   مسنسا مرندا س

لرأس ميلهج ا سنيميرلا رإذ إن ميل  هذا الاس  من السهج منس ا لوييدة أربيح اهسهج الن  ين  يهي 

ت الن  نمن   ميل هذه اهسهج ه  شركيت ذات ربليو بيانظيج ما مرسر الس تر إن م ظج الشركي

عيليو ، سيسلد ال ديد ماهي بين عميل و الصايعو ر هذه اهسهج الكيير ماهي مصاف ع   إاهي أسهج 

 ( Gitman et al ,2017 :266 ييديو عيليو اللسدة )

 الأسهم الدورية  :  -2
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) 
ي  ل ظرسف ا  نصيديو الن  نن رض لهي اس  من اهسهج ال يديو نرندا سنامدض  يمنهي نب       

الب در فنرندا ف  الظرسف ا  نصيديو الليدة سنامدض بشكل م لسظ ف  اهس يت الن  نندهسر 

بيهسهج الدسريو هاهي  ننبا ظرسف ال مل  سُميتفيهي ظرسف ال مل أيايء الركسد ا  نصيدلار 

 سمانل  السييراتر  بايء ،الممن دو ر من أمي نهي المساد الكيمييئيو ،سصايعيت ال

 : defensive stocksالأسهم الدفاعية  –3

، لكاهي نن يرض ما اهسهج الدسريو هاهي   ي و النميير  نادرد  من أاسا  اهسهج ال يديو     

صُادت ع   ااهي نليه نلركيت اهس يرر ف    عن إاهي ايدرا  مي نكسن مس ا اهنميج الم يربينر 

يلندظ بهي المسنيمرسن الذين يس سن ال  ا سن رار ، ذات المميطرة المامد و سالدة من اهسهج 

ع   المدا الطسيلر ف  الميلب نكسن صيمدة أميج  مسطيت البيا ف  اهسساق الهيبطور من 

أمي نهي: شركيت النمذيو سالنبغ سالكلسل سمسنل رات النلميل سمانليت الرعييو الصليور إن 

 Darkuviene,2010عن س ا ا  نصيد الك   ) ربمض الاظ نلينهجأصليبهي يساص سن بيا ما

:83  ) 

 :     growth stock أسهم النمو -4

أسهج صيدرة عن الشركيت الن  نشهد امسا  سري ي  ف  الإيرادات سا ربيح، سنظهر امسا       

 -%6ن % عادمي يكسن امس م ظج اهسهج ال يديو م  18-%   15مسندامي  ف  اهربيح باسبو 

ر ننمنا هذه اهسهج بامس أربيلهي بشكل مسن ر ما عسائد مرند ور لكن  ننميو أس يرهي بيلنذبذب   8%

ص سدا  ساوس   ،نب ي  لظرسف السسقر بيامي يد  هي المسنيمرسن الذين يبليسن عن مكيسب رأس 

ين  ع   اسن داد ميليو لذابو بد   من أربيح اهسهجر سيكسن هذا الاس  من المسنيمرين سالم يرب

نيج  لنلمل المميطر ال يليو رننميل ف  أسهج النكاسلسليي الن  أصبلت  سة مهيماو ف  اهسساق 

الميليو، بل ه  أسيس  طي  النكا سليي ف  السسق، كمي الدهي  أي ي  ف  الشركيت الن  نانج ألهوة 

ذه اهسهج  من فئو أسهج الكمبيسنر ،سألهوة نموين البييايت، سا نصي ت ال س كيور نادرد ه

الامس سالم يربو؛ لم درنهي ع   نل يق عسائد عيليو لدا ، غير إاهي ف  الس ت ادسع ذات مميطرة 

 (  Gitman& joehank,2007 :275فنايسب المسنيمرين اهكير نلم   ل مميطرة)  عيليو لدا ،

 

 common stock valuationخامساً : تقييم الأسهم العادية 
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) 
م يو ن ييج اهسهج   نمن ف عن ن ييج اهسراق الميليو اهمرار ميل السادات هاهي ن سج إن ع    

م ياو )  مدةع   فكرة ال يمو الليليو لملمسعو ال سائد المنل  و انيلو ا لنديظ بيلسهج م ل 

Reilly &Brown ,2003 377  ما الإشيرة ال  هاي  ي و مدامل لن ييج اهسهج ال يديو كمي )

 نبيعي :  ه 

 :   Zero-Growthنموذج النمو الصفري )لا يوجد نمو (  -1

ل ل الطري و اهبسط لن ييج امسذد الامس الصدرلا الاظرة ال  أن السهج ليس لع ندفق ييبت من      

فإن  يمو السهج  من يجاهربيح، سنب   هذه اهربيح نسو  بطري و منسيسيو ع   كل اهعساج، س

ن سيج نسويا بالليليو هربيلع الساسيور إذ يمكن اللصسل ع   ال يمو الليليو ببسيطو  ه  ال يمو 

( س  يُ د امسذد الامس   Gitman ,2017 :340اهربيح الساسيو ع   م دل ال يئد المط سب )

 (   Ross et al , 2017 : 208الصدرلا امسذلي  د ي ي  لن ييج اهسهج )

 Melicher&Norton,2017من الم يدلو الآنيو :)ينلصل ن ييج اهسهج ذات الامس الصدرلا 

:285) 

𝒑𝟎 =
𝑫𝟎

𝑹𝒔
… … … … … … … … (2 − 17) 

 𝑝0 س ر السهج  =                                                                

𝐷0 =   السهج اربيح

𝑅𝑠 =    ال يئد

 

 : Constant Growthنموذج النمو الثابت  -2

رهذا الامسذد ين يمل ما الندفق gordan هس أهج افنراض ل امس ،سيسم   أي ي  بامسذد       

الا دلا بسصدع ندف ي  منوايدا ر ألا إن الندفق الا دلا سيامس بم دل ييبت ال  اهبدر يسن مل المل  سن 

مي  بأ ل من  يمنع الل ي يو ،أس  بس ر م  سل الميليسن  هذا الامسذد  لم رفو فيمي إذا كين السهج م سا

( ر إن س ر السهج يلب أن يسيسلا  Reilly &Brown,2019:259،أس بس ر مبيلغ هاي اسبيي  ) 
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) 
ال يمو الليليو للميا أربيح السهج المسن ب يو المنس  و ال  اهبد، سنسم  هذه الطري و بامسذد مصج 

رق ( ألد الط DDM (( يُ د امسذد  Bodie,2011:588هس ير السهجر)  DDM)اهربيح)

المسن م و ع   اطيق ساسا لن ييج اهسهج ال يديو كملمس  لميا مدفسعيت اهربيح المسن ب يو 

ن ديل نسوي يت اهربيح سف ي  ل مميطر سال يمو الومايو ل ا سد  المنس  و ،ما

(Brentani,2004:130   يمكن م رفو الصيمو ال م يو لهذا الامسذد من الم يدلو الآنيو ، )

(Jordan,2009:175  ) 

𝑨𝟎 =
𝑫𝟎(𝟏 + 𝒈)

(𝑲 − 𝒈)
  ⋯ ⋯ ⋯ ⋯ ⋯ ⋯ (𝟐 − 𝟏𝟖) 

 𝑨𝟎إذ إن  يمو السهج ال يدلا =                                                             

 𝑫𝟎نسوي يت اهربيح الساسيو من اهربيح =                                                   

 𝒈 م دل الامس الييبت =                                                                      

 𝑲م دل ال يئد المط سب =                                                                  

  : Differentioal Growth المتغير نموذج النمو -3

ربيح ذس الامس الييبت يكسن ليدا  م يراو بامسذد الامس امسذد ن ييج اه ع   الرغج من أن      

الصدرلا ا ا إاع  يوال ي يا  من أسلع ال صسر، سينميل ال يب اهكير س سلي   ف  امسذد الامس 

الصدرلا إاع   يسمح بألراء نميرات ف  م د ت الامس المنس  و ، سللل هذه المشك و أسُن مل 

امس منميرة بمرسر الس تريلسب هذا الامسذد ع   أسيس  ( الذلا يسمح بم د ت DVMامسذد ) 

 مرل نين: 

 المرل و اهسل  : نامس اهربيح بسرعو ،لكن ليس من ال رسرة بم دل سالدر 

 Gitman ,2017المرل و الييايو : اسن رار امس أربيح اهسهج ال  م دل مسنداج طسيل المدا )

:344 ) 

 رالل ي و:هذا الامسذد يلسب ع   أسيس م كمي إن  

 ن دير النسوي يت الا ديو المنس  و لكل ساو  من مدة الامس غير المسنمرر  -1
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) 
 ) ف  هذه الا طو يصبح امس السهج ييبني  (ر إيليد الس ر المنس ا ف  اهييو مدة الامس غير الييبت -2

 يج الليليو لس ر إيليد ال يج الليليو لنسوي يت اهربيح المنس  و م ل مدة الامس غير الييبت ،سال -3

السهج المنس ا ف  اهييو الامس غير الييبت، سيكسن ملمسعهج هس ال يمو الم درة ل سهج 

Brigham,2014 :333)  ر  كمي يمكن النسصل ال  الطري و ال م يو ل امسذد من الم يدلو الآنيو)

) jones,2013:265 ) 

𝑽𝟎 =
𝑫𝟎(𝟏 + 𝒈𝒔)𝒕

(𝟏 + 𝒌)𝟐
+

𝑫𝒏(𝟏 + 𝒈𝒔)

𝑲 − 𝒈
∗

𝟏

(𝟏 + 𝒌)𝒏
… … … (𝟐 − 𝟏𝟗) 

 𝒗𝟎ال يمو الم درة ل سهج =                                                               

 𝑫𝟎ال يئد الليل  =                                                                      

 𝒈𝒔م دل الامس الديئق ،أس غير الطبي   ل سهج  =                                

 𝒈𝒄م دل الامس المسنمر هربيح السهج =                                         

 𝒌م دل ال يئد المنس ا =                                                        

 𝑫𝒏اهربيح ف  اهييو فنرة الامس غير الطبي يو = نسوي يت                        

  stock returnsسادساً : عائد الأسهم 

ي رفا ال يئد ع   ااع الدف يت الن  يسن مهي ميل  السر و الميليو م يف اليهي النمير ف   يمنهي      

(Mishkin& Eakins,2009 :55  ف  لين يرا آمر أاع يميل اهربيح أس المسيرة ا ) لميلينين

 Smart(ر سيراه )  Gangadhar ,2006 :28الن  يلصل ع يهي المسنيمر ف  مدة ومايو ملددة )

&megginson    م ييسي  هداء ا سنيمير المنل ق من الدمل الدفس  ، ساهربيح سالمسيئر ف )

ي Smart &megginson ,2009 :245مدة ملددة من الومن ) (   (Brigham&huston(ر أما

 ع م دار مي ي ل  بع اليسج من ال سائد بم يبل اللصسل ع   المويد من اهربيح ال يليو ف د ل 

 (ر  Brigham&huston,2009:112ف  المسن بلر) 
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) 
التطرق اليها يتضح جلياً مفهوم العائد بأنه  كل ما  جرىمن القاء نظرة على التعاريف التي 

نت أرباح نقدية ،أو زيادة في رأس المال يحصل عليه المستثمر نتيجة استثمار أمواله  سواء كا

 في مدة زمنية معينة بمقابل تحملهّ مستوى معيناً للمخاطرة. 

 Brealey et:)الم يدلو ا نيويمكن النسصل ال  الصيمو الريي يو للسيب ال يئد من 

al,2011:78 ) 

ال يئدررررررررررررررررررررررر((2-20 =
𝑫+𝑷𝟏−𝑷𝟎 

𝑷𝟎
  

                                إذ إن

 عيئد السر و الميليو  = ال يئد 

 Dنسويا اهربيح اهييو المدة = 

 𝑷𝟏الس ر الليل  أس الس ر اهييو المدة =

 𝑷𝟎الس ر السيبق ل سهج عاد الشراء =

 ال يئد يندر  ال  ن سيميت عدة كيلآن :سكمي هس م رسف فأن 

 :   Expected returnالعائد المتوقع  -1

ف  ال يئد الذلا يكسبع المسنيمر ف  المسن بل، سهس الذلا يلدد مي ينط بع  Gitmanلصره      

من المسنيمر من  اسن داد لدف ع بم يبل اللصسل ع   ذل  ال يئدر إاع م ييس ليسلا هداء ا سنيمير 

(ر س ا  Gitman,2017 :151الذلا يمكن ع   أسيسع نلديد  رارات ا سنيميرر) 

Mishkin&Eakins  (ن ريدي  لع بأاع المنسسط المرلح للميا ال سائد الملنم ور

Mishkin&Eakins,2016 :107 فع بيلم ييس ا لصيئ  ل  يئد، سيميل   Darkuivene (ر سعرا

(ر سهسالمنسسط  Darkuivene,2010 :34لميا م د ت ال سائد الممكاو لادس ا سنيميرر) 

 (   Jordan&miller ,2009 :350ر) اي ي   ذات المميطرة ال يليو المنس ا ل  يئدع   المسلسدات

 يمكن لسيب ال يئد المنس ا بطري نين: 
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) 
الطري و اهسل  : من لسيب البييايت ا لنميليو ل  يئد ، إذ يلدد المسنيمر مدا النأكد من م دل  -1

عيدة مي نكسن ن ديرات  ال يئد المنس ا ب م يو نل يل ن ديرات ال سائد الملنم ور هذه ا لنمي ت

ع   اهداء النيريم  ل سنيمير، أس ا سنيميرات المميي و بيل سدة ال   نس  يت المسنيمر  ذانيو بايء  

 ل مسن بل ر

 (  Reilly&Brown ,2019 :10يمكن لسيب ال يئد المنس ا من الصيمو اهنيو )

                                                                                          

E(Ri)=∑ (𝒑𝒊)(𝑹𝒊)𝒏
𝒊 … … … … … (2 − 21)                                                                    

 إذ إن :

 E(Ri)م دل ال يئد المنس ا =                                                                         

 Piألنميليو لدسو السهج =                                                                           

 Riال يئد المنس ا لدسيع =                                                                            

 الطري و الييايو: اسنمداج البييايت النيريميو ل سائد اهسهج ر -2

 Parrino etن النسصل ال  لسيب المنسسط اللسيب  ل  سائد النيريميو من الم يدلو الآنيو )يمك 

al ,2012 :204                    ) 

𝑬(𝑹) =
∑ 𝑹𝒊

𝒏
𝒊=𝟎

𝒏
… … … … … … … … … (2 − 22)      

 إذ إن 

 Riمدة ا لنديظ = عيئد المسلسد م ل                                                               

 nعدد مدد ا لنديظ المسنمدمو للسيب ال يئد =                                                    

 :   Required Rate of Returnمعدل العائد المطلوب  -2

ن عاد اسنيمير أمسالهج ف  اهدسات الميليو لمرض الن سيض سهس الذلا يطيلب بع المسنيمر      

 Parrinoأمير الليصل  سنه   هذه اهمسال ،سالمميطرة المصيلبو لهذا ا سنيمير ) عن الن
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) 
et al ,2012 :201    م دل ال يئد الذلا يط بع المسنيمرسن ع   أمسالهج بم يبل  ( سهس اي ي

المميطر الن  ين رض لهير إن المسلسدات ذات المميطرة ال يليو ه  اهكير عيئدا  من ال يئد 

 Smart & megginson  ا سنيميرات ذات المميطرة اه ل ف  اهسساق الميليور) المط سب ع 

,2009 :152  ) 

يسن مل م دل ال يئد المط سب لمصج الندف يت الا ديو المسن ب يو بي عنميد ع   م دل ال يئد      

ئد ( ر م دل ال ي Madura,2008 :81م يفي  اليع ع سة المميطرةر ) ،الميل  من المميطرة 

ن لشراء اهسراق سالمط سب هس اللد اهدا  لم دل ال يئد ع   ا سنيميرات الذلا يلذب المسنيمر

(ر سمن ألل نلديد م دل  Keown et al ,2017 :246الميليو، أس ا لنديظ بن   اهسراقر ) 

( ي نمد هذا   CAPMال يئد المط سب يابم  ا سن ياو بامسذد نس ير اهصسل الرأسميليو ) 

امسذد ع   فكر أسيسيو مبايو ع   إن المطر المهج سالسليد الذلا يلب النركيو ع يع هس ال

المميطرة الاظيميو ،سالمنمي و ف  مميطرة السسق، إذ ناشأ هذه المميطرة انيلو النميرات ال يمو 

الن  نلصل ف  سسق اهسهجر هذه المميطرة   يمكن النم ص ماهي بطري و ااشيء ملدظو 

 (ر  84: 2012ناسعور ) س يمين س مسص   ، اسنيميريو م

 ( Bodie,2011:293يمكن لسيب م دل ال يئد المط سب من الصيمو الآنيو : ) 

   𝑬(𝑅𝑖) = 𝑹𝒇 + 𝑩𝒊 (𝑹𝒎 − 𝑹𝑭 ) … … … … … … (𝟐 − 𝟐𝟑)    

 إذ إن :

 ( Riال يئد المط سب = ) م دل                                                                     

 RFم دل ال يئد الميل  من المميطرة =                                                           

  Biم يمل بيني =                                                                                     

 Rmمنسسط عيئد ملدظو السسق=                                                                 

 :  Actual returnالعائد الفعلي المتحقق  -3 

يميل اهمسال ،أس اهربيح المنل  و الن  يلصل ع يهي المسنيمر ف  السا ا ف  مدة ومايو     

ف بيلمب غ الد    المسن ج من ا س  Berk et al ,2012:321ملددةر) نيمير بيهدسات (ر كذل  ي را
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) 
(ر ي نمد مسنسا  (Brigham& Ehrdaadt,2011:220الميليو  ف  مدة ومايو ملددة أي ي  ر 

ال يئد المنل ق الد    ع   ملمسعو من ال سامل الرئيسو ننميل ف  المصيئص الدام يو سال سا 

 ( : Gitman,2017 :152الميرليو كيلآن : )

ل سامل الن  نؤير ع   ال سائد الن  يلصل ع يهي الدام يو : هاي  ملمسعو من اال سامل  -أ

ن ا نلت نأيير مبيشر  سنيميرات الن  نصدرهي الشركيت) اهسهج سالسادات ( ان ؛ه المسنيمر

ين لداكيديو النمسيل لس ،لسدة إدارة الشركول س ،أكأن يكسن النمسيل بيلديسن ، الشركو  الم نمد 

مطسة مهمو ف  مليل ك سنأييرهي ع   ال يئد، امل الدام يو ن ييج ال س   بدا من س رل سق الم كيوب

  رنل يل ا سنيميرات

أس غير مبيشرة ع    ،نؤير بصسرة مبيشرة رطير الشركو إال سامل الميرليو : نكسن ميرد  -ب 

 ،ن رض لهي الب دنسليلو الركسد الن   ،إلراءات ا لنييط  الددرال  :ال سائد المنل  و ميل

  رهذه ال سامل نكسن ميرد سيطرة اللهو المصدرة  رييسيو سا لداو الس

 ( Alexandri& nita,2014 :85يمكن لسيب ال يئد المنس ا من الصيمو الآنيو )

رررر ررررررررررررر( (2-24                                                             
𝑹𝒑𝒕+𝑫𝒕

𝑰𝒕
  =Rit 

= 

 إذ إن: 

 Rit( =  tم دل ال يئد الد    ف  المدة )                                                                

 Rpt( =  Tالنميرات الد  يو ف  الس ر السس   م ل المدة )                                          

 Dt سسج اهربيح المسو  الد    = م                                                                   

 Iالمب غ المسنيمر =                                                                                      

 stock performanceأداء السهم : سابعاً 

ميعر يُ يس  هس  ييس  درة السهج ع   وييدة أس ن  يل يرسه مسيه  Tewari أداء السهج عاد           

غيلبي  من ن  بيت اهس ير الميصو بيلسهج ،ف ادمي يرندا س ر السهج يظهر السهج أداء ليدا  ؛ع   
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) 
هس  Dutta( عاد  Tewari et al ,2019 :2ال كس من ذل  يُ د اامديض س ر السهج أداء سيئي ) 

جر يا سج أداء السهج اسن ميل الاسب سالمؤشرات الميليو لم رفو النميرات ف  انليهيت أس ير اهسه

ال  فئنين همي :أداء ليد سأمرا   يف ل سهج بايء ع   م دل ال يئد الميص بيلسهجر نصاف أداء 

أسهج الشركيت بأاهي ليدة إذا كيات عسائدهي أع   من عسائد ملدظو السسق الن  يسفرهي مؤشر 

نع ذا( ف  الس ت  Dutta et al ,2012 :106 -107البسرصيت السطايو النيب و للأسساق الميليور )

هس عم يو نصايف أسهج الشركو ال  ليدة أس رديئو من م رفو عسائد مسيهميهير فإذا كين مرند ي  

ي اذا اامدض ربح مسيهميهي يكسن أداء السهج رديئي  بم يراو ن   اهربيح  يصبح أداء السهج ليدا ، أما

عم يو ن ييج أداء   Zaidiط ق ع يع ر بيامي أ ( Zaidi.m,2016:1ما عيئدات السسق المكنسبور ) 

السهج عن طريق اسنمداج الاسب الميليو سالمليسبيو لم رفو عسائد اهسهج إذا كيات إيليبيو سيلبور 

ِ (Ali et al ,2018 248 ر) 

ن د اهسساق الميليو المكسن اهسيس  ل  طي  الميل  ف  ا  نصيد ؛هن أداء اهسهج ف  سسق  

كبيرا  ف  نلديد انليه ال طي  الميل  لذل  ا  نصيد ، سارندي  عيئد  نأييرا   ؤيراهسراق الميليو ي

السهج هس مؤشر ع   أن الشركيت سالمؤسسيت الميليو اهمرا نل ق أربيلي ، سأن الن  بيت الن  

نلدو ف  سسق اهسراق الميليو نشكل نميرا  غير مؤكد هداء اهسهج  ف  ل بو ومايو م ياور يسلد 

ال سامل ا  نصيديو الن  نؤير ع   أداء السهج بطرق ممن دو ميل : م دل الن مج ،سس ر عدد من 

(ر إن النابؤ بينليهيت  Makori,2017 :3الصرف ،سس ر الديئدة ،سالاينج المل   الإلميل ر) 

أداء اهسهج يكسب المويد من ا هنميج، سالسبب إذا نس ا المسنيمر انليهيت أداء السسق باليح 

يل ق أربيلي  عيليور ن نمد ربليو النداسل ف  سسق اهسهج ال  لد كبير ع   ال درة ع   فسسف 

ي نليهيت المنس  و ل سسق ، س د أسُن م ت اهدسات الميليو لنل يل أداء السهجر بيامي ا نرلت بالنابؤ  

نابؤ م ظج اهدبييت الميليو إن هذه اهدسات ه  أدسات  رسريو، سنسن مل ع   اطيق ساسا ل 

بنطسرات أس ير اهسهجر ربمي نسن مل هذه الاسب لنلديو  رارات ا سنيمير ال   ايور إن اسن ميل 

 (ر  Zaidi.m,2016:1) الاسب المايسبو أمر بيلغ اههميو ف  وييدة م دل اليح هذا النابؤر 

المل يو بسبب اهس ي  المن  بو ف  ا  نصيدييت  ساهسساق الايشئو نؤدلا ا اهييرات       

سالدسليو ال  لسادو غير منس  و، س هذه الظرسف نسير بصسرة مبيشرة ع   عسائد اهسراق 

مسنيمر نل يل الل يئق ساهر يج الن  نسيعده ف  انميذ  رارات ل الميليو، فمن ال رسرلا  

ا ، اسنيميريو ع  ايو ف  اهسساق الميليور من اللدير بيلذكر إن م رفو أداء السهج أمر م  د لد

سال  س ناي الليل    يمكن ال يسر ع   ألا امسذد كيمل سد يق سشيمل ل نابؤ بأداء اهسهج؛ لكن 
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) 
الن يرير الساسيو ل شركو لنل يل الاسب الميليو لنلديد أداء اهسهج، سإن الاسب الميليو  أسٌن م ت

نيمرين هذه سالمليسبيو ه  أدسات أسيسيو ف  نل يل  اهداء، سيسن مل مل  س اهبليو سالمس

الاسب ع   اطيق ساسا ل نابؤ بنطسرات أس ير اهسهج، سمن هذه الاسب ه  ال يمو الدفنريو 

(ر نكسن الاسب   ( Ali et al ,2018 248،ساسبو اهربيح الس ريو ،ساسبو س ر الندف يت الا ديوِ 

ل كبير ع   الميليو بمييبو اهسيس لنس  يت أس ير اهسهج لدا المسنيمرر من يج فه  نؤير بشك

 رارات ا سنيمير، س د نمن ف الاسب الميليو المسنمدمو ل نابؤ من صايعو ال  أمرىن سف  الس ت 

ذانع نمن ف من ب د ال  آمرر هلل انميذ  رار د يق  بد من ليلو ال  سلسد صيا   ال رار ف  

اشيء نابؤات د ي و هذه الصايعور يلسو لصيا   ال رارات الميليو اسن ميل اهدسات ا لنييطيو لإ

،سمسالهو النلدييت المسن ب يو؛ لذا فأن امنيير الاسب الميليو أمر ليسج لدا  ف  م يعدو م دل 

(ر ظهرت دراسو الاسب الميليو ل سلسد ـــ بسصدهي اظيمي   Nartaraja ,2017:3اليح النابؤ )

 شرين ف  الس ييت المنلدة لديدا  ب د ااهيير سسق اهسهج ف  النس ياييت ساسائل ال رن الليدلا سال

سألواء من أسربي سلاسب آسيي سمن اللدير بيلذكر أن امنيير الاسب المايسبو أمر بيلغ اههميو 

(ر ينط ب انميذ  رارات ا سنيمير   Ananthakumar,2017:2ف  وييدة م دل الاليحر )

ساظرا  لن  يد عم يو النابؤ المن   و بشراء اهسهج  ل سنيمير اسن ميل البييايت الميليو المنيلو، 

بأداء اهسهج فإن إلدا الطرق المسن م و لنل يل أداء اهسهج ه  نل يل البييايت الميليو الساردة 

ف  الن يرير الساسيو ال  اسب ميليو ر نسن مل ع   اطيق ساسا ف  نابؤات أداء أسهج الشركيتر 

(Alzawbaee,2018 :2  بمي إن لكل مسنيمر ن بال مسنسا  ) م ين من المميطرة،  سمطط لناسيا

اسنرانيلييت ا سنيمير كذل  لكل مسنيمر م ييير ممن دو لن ييج اهداء، ف د ينس ا مسنيمر منسسط 

ف  لين ينط ا مسنيمر آمر بإ يفو سهج غير مرنبط بسسق اهسراق الميليو  %12عيئد ساسلا يب غ 

  من شأاهي مسيعدة المسنيمر ع   ن ييج لملدظنع ككلر إن مرال و اهداء سنسفير الم  سميت الن

الم  سميت الساردة هلل إعيدة مساواو اسنيميرانعر يلنيد المسنيمر ال  م رفو أداء أسهمع سساء 

 كين يريد شراء المويد من اهسهج، أس بي هير 

طرق ن ييج اهداء بشكل عيج اسعين: همي اهسيليب الن  يديو سالم دلو بلسب المميطرر نشمل 

رق الن  يديو اهكير نداس   م يراو م ييريو سم يراو اهاميط ، سن سج الطرق الم دلو بيلمميطر الط

بن ديل ال سائد من ألل مراعية الدرسق ف  مسنسييت المميطرة بين الملدظو المدارة سالملدظو 

م دلو دي لاسنر  نُ د الطرق اللالم ييريور من أهج هذه اهسيليب اسبو شيرب ساسبو نريايسر سا

(ر يمكن ا شيرة  ( Tewari et al ,2019 :2بلسب المميطر أكير م ئمو من الطرق الن  يديور 

ع   اطيق ساسا ،ن   الن   دُرِستإن نس ا أس ير اهسهج يُ د ألد أكير المسا يا المهمو الن  
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) 
لن  نشمل ن مل ع   مسيعدة ال ديد من اهكيديميين ،سمبراء الصايعيت من ال ديد من الملي ت ا

مكين م رفو إن عم يو نس ا أداء اهسراق الميليو ليس يها  نصيد سا عميل النليريور من المهج ب

 بيلمهمو السه و هاع يميل للج س س  السير ال شسائ ر 

يسنيمر الم يين من اهشميص ف  لميا االيء ال يلج ف  سسق اهسراق الميليو يسميي  ليو سيسيعد 

يد بيهس ير المسنيمرين سالإدارة سالصاي  ف  انميذ ال رارات لصليلو امسذد النابؤ الل

(ري سج المسنيمرسن ببايء مييرانهج ا سنيميريو ع    Lawal et al ,2020 : 2سالد يلور)

الم  سميت الساردة من مصيدر مس سعيو، أس ع ميو ، فيلب ع   كل منداسل أس مسنيمر م رفو 

عو؛ ل نأكد من سبب نصرف السهج ليليي  ،أس م رفو ميه  مي يلصل دامل الشركو أس الصاي

 (ر Shiller ,2000 :5اهلداو الملنم و الن  يمكن نؤير ع   س ر السهج )
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) 

 الاول   المبحث      الثالث                                                                    الفصل 

 

) 
 المبحث الاول 

 الانحدار اللوجستي وترميز متغيرات الدراسة وبناء الانموذج اللوجستي العام

 The concept of logistic regressionالانحدار اللوجستي اولاً : مفهوم 

عيج  joseph Berkson درسعُ ف  ا  نصيد ال ييس    logitيشير اليع عيدة بإسج امسذد         

عم ع ف  دراسيت ا الدار ا لنميل  سالم يييس ن م  logitامسذد   Beroksonأشنق  1944

بد   من اسنمداج الدالو الاسبيو المسنمدمو ف  مساروميو  Chester blissالليسيو الن  أاشأهي ما 

ليدل  ، لنسويا ا لنميل ال يدلا CDFا لنمي ت ،سه  دالو النسويا النراكميو ال كسيو 

Berokson  ( إاع يمكن اسنمداج السظيدو ال سلسنيو لامذلو البييايت ذات اللدينHardin 

&hible ,2007:6  ف ل سلسن  ع   إاع امنبير يسنمدج ل نابؤ أس ا الدار ا  Hosmer( سعرا

امذلو نأيير المنميرات المسن  و ع   منمير نيبا م ين ، نسلد أاسا  ممن دو من ا الدار ال سلسن  

 (  Hosmer ,2004 ,3سننميو كل الاميذد بطبي و ال   و الن  ين يمل م هي ) 

ا ال سلسن  ا الدار ي د    ي فيهي يكسن الن  المسا ف ف  مديد   سلسد عدج أس بسلسد ل نابؤ مط سب 

 المط  ا الدار لامسذد مشيبع إاعر النس ا منميرات من ملمسعو  يج ع   بايء   انيلو ، أس ميصيو

 ا الدار م يم ت اسنمداج يمكنر الندر  يايئ  النيبا المنمير فيهي يكسن الن  الاميذد ين ن سلكاع

 ا الدار يسيعدر الامسذد ف  المسن  و المنميرات من لكل الدرديو الاسب لن دير ال سلسن 

   المسن  و المنميرات من سال ديد نيبا منمير بين المنميرات من دد االدار نكسين ع   ال سلسن 

( Lee, Ryu and Kim, 2007: 327–338)  

 The importance of logistic regressionثانياً : أهمية الانحدار اللوجستي 

هميو ا الدار ال سلسن  عاد م يرانع بيلطرق الإلصيئيو اهمرا ميل ا الدار نكمن أ       

 ( Talib ,2018 :2المط  سالنل يل الندي    سننركو ع   عدة ا يط  أهمهي : )

إن ا الدار ال سلسن  هس أكير اهدسات  سة لنسفير امنبير الم يم ت كمي إاع ي ط  البيلو  -1

 سن ل ف  المنمير النيبار فكرة عن نأيير المنمير الم
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) 
يلسب ا الدار ال سلسن  نأيير المنميرات المسن  و ممي يسمح ل بيلو ف  اكنشيف ألا  -2

 المنميرات أ سا من المنمير الآمر ممي يسيعده ف  السصسل ال  أف ل انيلو مط سبور 

ت الدراسو يكسن ا الدار ال سلسن  أ ل لسيسيو ل الرافيت عن النسويا الطبي   لمنميرا -3

 م يراو بيلطرق الإلصيئيو اهمرا ميل النل يل الندي    سا الدار المط ر 

 OLSا الدار ال سلسن  ينليسو ال ديد من ا فنرا يت الم يدة لطري و المرب يت الصمرا ) -4

 ( ف  ا الدار المط  ممي يل ل ا الدار ال سلسن  أف ل امسذد ف  ليلو ن ييج المنمير اليايئ  

 uses of logistic regressionالثاً : استخدامات الانحدار اللوجستي ث

 ( Babnes ,2013 :572يسنمدج ا الدار ال سلسن  ف  عدة ملي ت ماهي )       

يسنمدج ف  ملي ت كيير هاع يُ د البديل اهميل ل الدار المط  عادمي يكسن عادهي يكسن  -2

 ةسالد ( بيامي نشير ال يمو ) صدر( ال  عدج سلسد ن   الظيهر المنمير النيبا سصد  سيميل ال يمو )

 سنكسن المنميرات المسن  و كميو أس اسعيور 

يسنمدج ا الدار ال سلسن  ل نميو بين الملمسعيت كبديل لنل يل الدالو النمييويو عاد سلسد  -3

 النسويا الطبي    ب ض المنميرات المسن  و سصديو أس اسعيو أس عادمي نكسن المنميرات   ننبا

 Characteristics of the logisticرابعاً : خصائص الانحدار اللوجستي 

regression model 

 ( : Talib ,2018  (3ينميو ا الدار ال سلسن  ب دة مصيئص ماهي :   

 امسذد ا الدار ال سلسن    ي ا ألا شرسط ع   المنميرات النس يليور  -1

هيت الن  نانم  ال  الم لظيت اللديدة ؛لكاع يلدد النميليو هذا   يلدد الامسذد المسل -2

 ا رنبيط، سيمكن اسن ميلع لنل يل المنمير السصد  اليايئ  سالمن ددر

شرسط لسدة  نيسنسف  من يُج( لن دير الم  ميت س MLيسنمدج أ ص  طري و ممكاو )  -3

 المنميراتر  
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) 
د أكير الاميذد الم ئمو لنل يل المنمير السصد  سمن هذه المصيئص يصبح ا الدار ال سلسن  أل

 اليايئ  سمن دد المنميراتر 

 Logistic regression modelسادساً : معادلة نموذج الانحدار اللوجستي 

equation 

(  Yا الدار ال سلسن  يس ح ال   و بين المنمير النيبا سالذلا يرمو لع بيلرمو )  إنا       

( سنكسن ال   و بين هذه المنميرات ع  و غير   Xيرمو لع بيلرمو )  سالمنمير المسن ل الذلا

إاع يسن مل ا الدار ال سلسن  ف  ليلو لج  ف    عن(  Chao- ying et al ,2002:3مطيو )

نكن المنميرات المسن  و مسوعو نسوي ي  طبي يي  ،س د واد اسن ميل ا الدار ال سلسن  ف  الدراسيت 

بي و البييايت ف  هذه الدراسو من ط و؛ فنكسن ليلو الشمص إمي س يج أس الطبيو ليو نكسن ط

 (ر105  :  2010مريض ) لساد ، 

(  كمي ف   ( Sف  امسذد ا الدار ال سلسن  نكسن دالو ا سنليبو ل منمير النيبا نأمذ شكل لرف 

 ( Pample ,2000 :6) ن الشكل ا 

 ( Y( و) Xنحدار اللوجستي التي توضح العلاقة بين المتغيرين )(   دالة الاستجابة في نموذج الا 1-2شكل )

 

 

 ( Pample ,2000 :6)المصدر : 
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) 
( سه  م يدلو ا الدار ال سلسن ، سنكسن  يمنهي ننراسح  Y (من م ل الشكل السيبق يس ح  يمو 

 ( فنكسن  يمنهي مط  ور  X( أمي ) 1،   0 (بين 

 (Chaimngkol ,2005:28يط )م يدلو امسذد ا الدار ال سلسن  البس

𝑌 = 𝑎 + 𝐵𝑋 + 𝑒 … … … … … … … (3 − 1)   

  ليو إنا 

 Yالمنمير النيبا = 

 aم يمل ييبت =              

 B(= Xم يمل المنمير المسن ل )

 eالمنمير ال شسائ  = 

فأاع يمكن كنيبو الم يدلو  E(Y)( ه   x( الد  يو عاد  يمو المنمير )  Yلس فر اي منسسط  يج ) 

  ن :  بيلشكل ا

   𝐸 (
𝑌

𝑋
) = 𝐵0 + 𝐵𝑥  … … … … (2 − 16  

+( ، ∞)ال  ( -∞)من المن يرف ع يع ف  ا الدار ال سلسن  إن الطرف اهيمن يأمذ  يمي  من 

( فإن امسذد ا الدار المط  البسيط   Yلكن عادمي يكسن منميرا الدراسو ألدهمي يايئ  الندر  )

( إذ يكسن الامسذد  1,0هيمن نكسن ملصسرة بين الر مين )   يكسن م ئمي ؛ هن  يمو الطرف ا

( لنكسن  Yن ديل بسيط ع   المنمير النيبا )  ألرلا  غير  يبل ل نطبيق رسمن ألل لل هذه المشك و 

 (  Gutam &saha,2011:107دالو ا الدار ال سلسن  بيلشكل ا ن  : )

𝑦 =
𝑒(𝑎+𝐵1𝑋1+𝐵2𝑋2……+𝐵𝑖𝑥𝑖)

1 + 𝑒(𝑎+𝐵1𝑋1+𝐵2𝑋2……𝐵𝑖𝑋𝑖)
… … … … … (3 − 2) 
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) 
 سيمكن نلسيل الم يدلو ال  الشكل ا ن  :

𝑌 =
1

1 + 𝑒−(𝑎+𝐵1𝑋1+𝐵2𝑋2……+𝐵𝑖𝑋𝑖)
… … … … … (3 − 3) 

 سنسيسلا 

𝑌 =
1

1 + 𝑒−𝑥
… … … … … … (3 − 4) 

 إمكيايو( من السالد ك مي كيات   Yك مي ا نربت  يمو )ليو  1,0)  ( بين ) Yننراسح  يمو ) 

 نل يق الهدف أكبر ر

 Oddsسابعا : الترجيح 

 هس طري و ل ن بير عن النميل لدسو ش ء م يراو ب دج لدسيع ،  Oddsم يمل النرليح    

 ( Wallker,1996:33 (سيلسب م يمل النرليح من الم يدلو ا نيو 

𝑂𝑑𝑑𝑠 =
𝑝

1 − 𝑝
… … … (3 − 5) 

 : ليو إنا 

 𝑂𝑑𝑑𝑠م يمل النرليح =

 𝑃النميليو لدسو ذل  الش ء =

𝑝النميليو عدج لدسو ذل  الش ء = − 1 

لمنمير مي سم يمل النرليح  Oddsه  الاسبو بين م يمل النرليح  Odds Ratioاسبو النرليح 

 إن اسبو النرليح نسيسلا  ألالمنمير آمر 

𝑂𝑅 =
𝑂𝑑𝑑𝑠1

𝑂𝑑𝑑𝑠2
=

𝑂1

𝑂2
… … … (3 − 6) 
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) 
  ليو إن  

 𝑂𝑅اسبو النرليح =

 𝑂1= اهسلم يمل النرليح 

 𝑂2م يمل النرليح الييا  =

 اهرلليو اسبو نسنمدج ،  اليايئيو ا سنليبو  رنبيط م ييسي   ن د النرليح اسبو اسنمداج أسبيب   

 : عدة ماهي أسبيب عدة

  ئيينرياي منميرين بين الي و بديصل ن ديرا   ي ط  إاع -1

  ال سلسن ر ا الدار بيسن ميل ال   و ن   ع   اهمرا المنميرات نأييرات فلص من نمكن -2

 ر ل مييو سسه    ميصي   ندسيرا   ن ط  -3

 سندسير اليايئيو البييايت ماي شو ألل من النرليح اسبو مصط ليت ن ديج ال رسرلا من لذل 

 ((  Rahid,2008 ;18   ال سلسن  ا الدار م  ميت

 Types of logistic regression: أنواع الانحدار اللوجستي ثامناً 

 Ordinal logisticregالانحدار اللوجستي الرتبي  –1

ا الدار ال سلسن  من دد اللدسد الذلا يمكن اسن ميلع عادمي يكسن منمير  أاسا هس ألد        

نليبو المنرنبو ميل ليدة أس سيئو أس ا سنليبو سصديي  رنبيي  سيسن مل الامسذد الرنب  لنل يل ا س

 ( Kavade,2009 :27ممنيوة )

 Multiple response logistic regressionالانحدار اللوجستي متعدد الاستجابة  -2

هس ألد اميذد ا الدار ال سلسن  رنكسن المنميرات المسن م و ف  هذا الامسذد منميرات       

د لو ر ميو ، نكسن  يج هذا  ألار الر ج ف ط ال  الدئو سليس لع ، يشي بيهر يج نمٌيلمادص و سفئسيو 
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) 
( ليو ينميل هذا الامسذد من  الم يدلو ا نيو  Bolton ,2009 :48لنرنيب ) ا ممكاوالمنمير غير 

( :Hosmer ,2013 :347 ) 

𝑔(𝑥) ln (
𝜋(𝑥)

1 − 𝜋(𝑥)
) = 𝐵0 + 𝐵1𝑋1 + 𝐵2𝑋2 … … … … (3 − 7) 

𝜋(𝑋) =
𝑒𝑔(𝑥)

1 + 𝑒𝑔(𝑥)
… … … … (3 − 8) 

 Binary response logistic regressionالانحدار اللوجستي ثنائي الاستجابة  -3

بسسيطو منمير نيبا فئسلا ، ي ا  المنمير الدئسلا اليايئ   لدديميل ألد اميذد ا الدار ال سلسن ، يٌ 

يايئ  ن ديرا  من ليو ا لنميليو ، يمكن أن يأمذ   يمنين ملنم نين ، ي ط  ا الدار ال سلسن  ال

( ،إن  X,N  ( )Barros & Hirkata,2003: 3لسلسد منمير نيبا بايء  ع    يج المنمير المسن ل )

 1,0( يأمذ إلدا الدئنين )  Yأن يكسن النمير النيبا )  أسيس هذا الامسذد  ي نمد ع   إفنراض 

 Y=0( أس يكسن منمير ا سنليبو  Piم دارهي )ليميل ليلو الاليح بيلنميليو  y=1( يكسن المنمير 

 (  Pi  ( )Czepiels ,S,A,2002;2-1ليميل ليلو الدشل بيلنميليو م دارهي )

 & Barros)  عن ا الدار ال سلسن  يايئ  ا سنليبو بيسن ميل الم يدلو ا نيو   بريٌ     

Hirkata,2003: 3 ) 

log (
𝑃

1−𝑝
) = 𝐵0 + 𝐵1𝑋1 + 𝐵2𝑋2  … … … … (3 − 9)   

 ليو إن 

) logالنميليو سلسد المنمير النيبا = 
𝑝

1−𝑃
) 

 𝐵0ييبت الامسذد =

.𝐵1ييبنين المنمير المسن ل =  𝐵2 

.𝑋1ألنميليو اللدسو =  𝑋2 
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) 
 ليو إن 

𝑝
𝑖=

𝑒𝐵0+𝐵1𝑥1

1+𝑒𝐵0+𝐵1𝑋1
………………(3−10)

 

−∞ < 𝑥 < ∞ − ∞ < 𝐵0 < ∞0 < 𝐵1 

ع  و غير مطيو سننمذ  (𝑝𝑖)النميل لدسو ا سنليبو س ) 𝑥1إن ال   و بين المنمير المسن ل )

بنلسيل ال   و بين النميل لدسو  1994( عيج  BEROKSONشكل االايءات، س د  يج البيلو ) 

و من  الراء نلسيل لسغيرنم  ع   المنمير سبين المنميرات المسن  و ال  ع  و مطي 𝑃𝑖ا سنليبو 

(Y   ي رف بنلسيل لسليت سهس لسغيرنج اسبو اهرلليو )(
𝑝

1−𝑝𝑖
سنكسن هذه الاسبو ملصسرة  (

.0+)بين  سمن هذا ا لراء انسصل ال  إن ا الدار ال سلسن  هس نلسيل لسغيرنم   (∞−

 ( Berokson ,1944:357ل الدار المط  سهس كي ن  : )

𝐿𝑜𝑔𝑖𝑡(𝑝𝑖) = 𝐿𝑜𝑔𝑖𝑡𝑒

𝑝𝑖

1 − 𝑝𝑖
… … … … … (3 − 11) 

𝑙𝑜𝑔𝑖𝑡(𝑝𝑖) = 𝑙𝑜𝑔𝑒

𝑒𝐵0+𝐵1𝑋!

1 + 𝑒𝐵0+𝐵1𝑋1

1 −
𝑒𝐵0+𝐵1𝑋1

1 + 𝑒𝐵0+𝐵1𝑋1

… … … … … (3 − 12) 

𝑙𝑜𝑔𝑖𝑡(𝑝𝑖) = 𝐵0 + 𝐵1𝑋1 … … … … … … (3 − 13) 

 (  Xسالمنمير ) 𝐿𝑜𝑔𝑖𝑡(𝑃𝑖)ليو إن هذه الم يدلو نميل ال   و بين دالو ال سليت 

 Methods for: طرق تقدير معلمات نموذج الانحدار اللوجستي  تاسعاً 

estimating the parameters of a logistic regression model 

ر ال يج المشيهدة لمنمير ا سنليبو من نس  هي أس النابؤ بهي نسن مل ل ن رف ع   مدا نأيي         

يو ،  يلرلا من م ل كل أكير د و سفيع  ميت الامسذد  نُ درالمنميرات النس ةةةةةةةيليو بشةةةةةةة م  

( سطري و نصةةةةةمير  Maximum Likelihood Method) اهعظج الإمكينبيسةةةةةن ميل طري و 

 مربا كيلا 



 

52 
 

 الاول   لمبحث ا                 الثالث                                                      الفصل 

 

) 
 Maximum Likelihood Method الأعظم الإمكانطريقة  -1

ال  نصل ه  طري و نكراريو ن مل ع   نكرار ال م ييت اللسيبيو بشكل منكرر لن        

بييايت المشيهدة  نُدسرأف ل ن دير ل م يمل ليو عن طريق هذه الم يم ت 

(Muchabaiwa,2013:26 ) 

نصبح بيلشكل ا ن   اهعظج الإمكين( ينبا نسويا يايئ  اللدين فأن  yiعادمي ) 

(Hasan,2012:8 ) 

𝑙(𝐵. 𝑦) = ∏
𝑛!

𝑦! (𝑛! − 𝑦!)

𝑁

𝑖=1

 𝑝(𝑥𝑗)𝑦!(1 − 𝑝(𝑥𝑗)
𝑛𝑖−𝑦𝑖

… … … … (3 − 14) 

 سبنبسيط الم يدلو السيب و نصبح بيلشكل ا ن : 

𝑙(𝐵. 𝑦) = ∏ (
𝑝(𝑥𝑗)

1 − 𝑝(𝑥𝑗)
)

𝑦𝑖 𝑁

𝑖=1

(1 − 𝑃(𝑥𝑗))
𝑛𝑖

… … … … (3 − 15) 

 مي إن :سب

log (
𝑃(𝑥)

1 − 𝑃(𝑥)
) = 𝐵0 + 𝐵𝑥 … … … (3 − 16) 

 ل م يدلو السيب و نصبح :  eسبأمذ 

𝑃(𝑥)

1 − 𝑃(𝑥)
= 𝑒𝐵0+𝐵𝑥 … … … … (3 − 17) 

 نصبح : (27-2سبيلن سيض ف  الم يدلو )

𝑙(𝐵. 𝑦) = ∏ (𝑒𝐵0+𝐵𝑥)𝑦𝑖𝑁
𝑖=1 (1 −

𝑒𝐵0+𝐵𝑥

1+𝑒𝐵0+𝐵𝑥
)𝑛𝑖 … … … (3 − 18)  
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) 
 :  آادو الذكرنصبح logسبأمذ 

𝑙(𝐵) = ∑ 𝑦𝑖

𝑁

𝑖=1

(𝐵𝑜 + 𝑋𝑜) − 𝑛𝑖 log(1 + 𝑒𝐵𝑜+𝑋0) … … … … (3 − 19) 

ln[𝑙(𝐵)] اهعظج الإمكين( لن ظيج دالو Bسل لصسل ع    يج م  ميت ) = 𝑙𝐵   نؤمذ

 سمسيساة الدالو الاينلو من الصدر  سل اهالمشن يت من الدالو 

 

𝑙(𝐵) = ∑[(𝑦𝑖 −
𝑒𝐵0𝐵𝑥

1 + 𝑒𝐵0𝐵𝑥

𝑛

𝑖=1

)𝑋𝑗] = 0 … … … (3 − 20) 

( من الم يد ت غير المطيو سل هي بيلطرق النكراريو الن  يديو كطري و ايسنن  P+1اسنانج )  

 مكينا ( الن ديريو لدالو  Bلنكراريو لإيليد  يج )( ، أن مساروميو ايسنن رافسسان ا NRرافسسن )

( من النكرارات سكي ن  :  m+1ف  امسذد ا الدار ال سلسن  سنكسن ) اهعظج

(Cramer,2003:36-42 ) 

𝐵(𝑚+1) = 𝐵𝑚 + (𝑋𝑣𝑚𝑋)−1𝑋(𝑦 − 𝑝)𝑚 … … … … (3 − 21) 

𝑣𝑚 = 𝑑𝑖𝑎𝑔[𝜋𝑖
𝑚(1 − 𝜋𝑖

𝑚)] … … … … (3 − 22) 

 ليو إن 

 𝐵𝑚= اهعظج الإمكينن ديرات دالو 

 𝐵𝑚+1(= m+1الم درات اللديدة بيلنكرار ال لق )

𝑛) منلع منمير ا سنليبو ذس رنبو  ∗  𝑦(= mل نكرار )(1

𝑛)ال يج ا لنميليو للدسو منمير ا سنليبو ذس رنبو  ∗  𝑝𝑚( = mل نكرار )(1

𝑛) ل نكرار (𝑀)و ذس رنبونميل مصدسفو المنميرات  النس يلي ∗ 𝑝 + 1)=𝑋 

𝑉𝑀 𝜋𝑖 = مصدسفو مرب و ل نبييايت عايصر  طرهي الرئيس 
𝑚(1 − 𝜋𝑖

𝑚  )مكنسبو من النكرار 

 السيبق 
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) 
  Minimum Chi - Square Method  طريقة تصغير مربع كاي   -2

(MCSM) 

ا الدار ال سلسن  سن نمد ع   ه  إلدا الطرق الشيئ و المسن م و ف  ن دير م  ميت        

 Hussainمربا كيلا لبيرسسن الم رفو لسب الصيمو الريي يو ا نيو : ) إلصيئيونصمير 

,2015 :2 ) 

𝑥2 = 𝑅(𝐵) = ∑
𝑦𝑖 − 𝑥𝑖

𝑥𝑖

𝑁

𝑖=1

… … … (3 − 23) 

 ليو إن 

 i =𝑦𝑖نميل  يج المشيهدة عاد المسنسا 

 i =𝑥𝑖نميل ال يج المنس  و عاد 

 𝑅(𝐵)كيلا لبيرسسن = إلصيئيونميل 

 

سف  ليلو ا الدار ال سلسن  يايئ  ا سنليبو نصبح الم يدلو ف  الشكل ا ن  : 

(Hosmer,2013:136 ) 

𝑅(𝐵) =  ∑
(𝑦𝑖 − 𝜋𝑖)2

𝜋𝑖

𝑛

𝑖=1

+
[(1 − 𝑦𝑖) − (1 − 𝜋𝑖)]2

1 − 𝜋𝑖
… … … (3 − 24) 

 ي ن  : سبيمنصير الم يدلو نكسن ك

𝑅(𝐵) = ∑
(𝑦𝑖 − 𝜋𝑖)2

𝜋𝑖(1 − 𝜋𝑖)

𝑛

𝑖=1

… … … (3 − 25) 

1)س𝜋𝑖سب د ن سيض  يمو ) − 𝜋𝑖 : ف  الم يدلو اسنانج 

𝑅(𝐵) ∑[(𝑦𝑖 −
𝑒𝐵𝑜𝐵𝑥

1 + 𝑒𝐵0𝐵𝑥
)2

𝑛

𝑖=1

(1 + 𝑒𝐵0𝑋0)2

𝑒𝐵𝑜𝑋0
] … … … … … (3 − 26) 
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) 
 سب د نبسيط الم يدلو 

R(B) = ∑[𝑦𝑖
2

𝑛

𝑖=1

𝑒𝐵0𝐵𝑥 + (1 − 𝑦𝑖)2𝑒𝐵0𝐵𝑥 − 2𝑦𝑖(1 − 𝑦𝑖)] … … (3 − 27) 

 سمسيسانهي ل صدر كي ن  :  اهسل المشن و  إيليدينط ب  R(B)( الن  ن ط  أ ل  Bلإ يليد )

∂𝑅(𝐵)

𝜕(𝐵)
= ∑ 𝑥𝑗

𝑛

𝑖=1

[(1 − 𝑦𝑖)2 (
𝜋𝑖

1 − 𝜋𝑖
) − (𝑦𝑖)2 (

1 − 𝜋𝑖

𝜋𝑖
) … … … (3 − 28) 

 سه  ع  و غير مطيو ينط ب اسن ميل الطرق النكراريو عاد ل هي ميل طري و ايسنن رافسسن 

𝑣𝑚 = 𝑑𝑖𝑎𝑔[(𝑦𝑖)2 (
1 − 𝜋𝑖

𝜋𝑖
) + (1 − 𝑦𝑖)2 (

𝜋𝑖

1 − 𝜋𝑖
)] … … … … (3 − 29) 

 Weighted Least Squaresطريقة المربعات الصغرى الموزونة : ) -3

Method(WLSM 

ي د امسذد ا الدار ال سلسن  اليايئ  الد لي ت الاميذد المطيو ال يمو الن  نكسن امنداد     

 ( Muller ,2004:1ل امسذد المط  البسيط ) 

 ( Mccullagh,1983:76: )يمكن كنيبو امسذد ا الدار المط  ال يج كيلآن  

𝑦𝑖 = 𝐵0 + 𝐵1𝑋1 + 𝐵2𝑋2 … … + 𝐵𝑝𝑋𝑝 + 𝜀𝑖 … … … … (3 − 30) 

𝑦𝑖 = 𝐵0 + ∑ 𝐵𝑗𝑋𝐽

𝑝

𝑗=1

+ 𝜀𝑖 … … … … … (3 − 31) 

 ليو إن 

I=1,2……n 

J= 1,2……P 

يت الصمرا يمكن ن دير م  ميت امسذد ا الدار ال سلسن  اليايئ  بيسن ميل طري و المرب 

 ( ل لصسل ع   أف ل ن دير  WLSالمسوساو ) 
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) 
𝑊𝑖 = 𝜋𝑖(1 − 𝜋𝑖) … … … (3 − 32) 

 ليو إن 

 i =𝑤𝑖نميل مصدسفو النبييايت ليو نميل أسوان ممنيرة ل مسنسا 

و ( بإيليد ال يج الن  نل ل الدرق بين ا سنليب WlS( لسب ) 𝐵𝑝 ،𝐵1 ،𝐵0يمكن ن دير الم  ميت )

(  SSEالمشيهدة سا سنليبو الم درة أ ل مي يمكن، ألا نصمير مرب يت المطأ ) 

(Hosmer,2013:135 ) 

sse = ∑ 𝑊𝑖 (𝑍𝑖 − 𝑍𝑗 … … … (3 − 33) 

𝑍𝑖 = 𝑙𝑛
𝜋𝑖

1 − 𝜋𝑖
 

𝑠𝑠𝑒 = ∑ 𝑊𝑖(𝑧𝑖 − 𝐵0 − 𝐵1𝑥1 … … … 𝐵𝑝𝑥𝑝)2 … … … (3 − 34) 

 

 ليو إن 

 𝑍( = n*1لع النلسيل المط  ) ال سليت ( ل امسذد ذس رنبو )نميل من

 𝑊( = n*nنميل مصدسفو مرب يت عايصر  طرهي الرئيسين ذس رنبو )

 ( سالن  يكسن م دارهي  Bسبذل  اسنطيا النسصل ال   يمو ) 

𝐵 = (𝑋𝑖𝑊𝑋𝑗)−1(𝑋𝑖𝑊𝑋𝑗) … … … (3 − 35) 
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) 
 The fit test of the logisticالانحدار اللوجستي  نموذجمعنوية : اختبار  عاشراً 

regression model 

طسر ا لصيئيين اميذد عدة نسن مل هلل امنبير امسذد ا الدار ال سلسن  ر سمن هذه      

 الاميذد 

 لمعنوية المعلمات . waldاختبار  -1

ار ال سلسن   يسن مل الهدف من هذا ا منبير النسيب م اسيو الم  ميت الم درة ل الد      

لكل م يمل من م يم ت ا الدار ال سلسن  لكل منمير مسن ل من ألل امنبير  waldالصيءة 

نٌلسب الدر يو الصدريو ) فر يو ال دج ( الن  ناص ) نأيير م يمل ال سلت يسيسلا صدرا ( 

 (  172:  2011لسب الم يدلو ا نيو ) غياج ساللسعيا  ،  الإلصيئيوهذه 

Wald =  
𝑏

𝑠𝑒𝑏
… … … (3 − 36) 

 ليو إن 

 𝑏 يمو م يمل ا الدار ال سلسن  ل منمير المسن ل =

 𝑠𝑒 يمو المطأ الم ييرلا لم يمل ا الدار ال سلسن  ل منمير المسن ل =

ننبا نسويا مربا كيلا ، كمي أن ا منبير هس امنبير من طرفين ،  Waldع مي  إن الصيئيو    

 0,5ميت ل بسل أسرفض فر يو ال دج بيسن ميل ا لنمي ت أ ل من )سيلب أن نكسن م اسيو الم  

،0 ) 

 ( Menard,2002:102إن المنمير المسن ل لع نأيير ف  النابؤ ب يمو المنمير النيبا ) ألا

   Hosmer – lemeshowليمشو لجودة المطابقة   –اختبار هوزمر  -2

 سلسن  ري نمد هذا ا منبير ع   مدا  رب ي د ألد امنبيرات لسدة م ئمو امسذد ا الدار ال    

ا لنمي ت المشيهدة ،سا لنمي ت المنس  و ،سيكسن بايء هذا الامسذد عن طريق ن سيج اللي ت 

ع   شكل صدسف ل منمير  نٌ سجر أمي  يج المشيهدة أعمدةالمدرسسو ال  عشر ملمسعيت ف  شكل 

 (Hosmer,2000:150ا نيو ) يئيوالإلص( سهس يلسب الدر يو  1، 0الم نمد س يمهي ) 

 𝐻𝑜الامسذد يسافق البييايت بشكل ليد : 
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) 
 𝐻1الامسذد  يسافق البييايت بشكل ليد : 

 سيمكن أن يلسب من الصيمو الآنيو: 

𝑋2 = ∑
(𝑜. 𝑘 − 𝑛𝐾𝑃𝐾)2

𝑛𝑘𝑝𝑘(1 − 𝑝𝑘)
… … … … (3 − 37)

10

𝐾=1

 

 ليو إن 

.Y=1 oعاد ا سنليبو  Kملمسعو النكرار المشيهد ل  K: 

 k: 𝑃𝐾منسسط ا لنمي ت المنس  و ل ملمسعو 

 k: 𝑛𝑘ملمس  النكرار المشيهد ف  الملمسعو 

 Devianceاختبار تحليل الرواسب والفروق  -3

ذد ن د إلدا الطرق الم ئمو ل م يراو بين  يج المشيهدة لمنمير ا سنليبو بيل يج المنس  و ف  امس   

 سكي ن  :  اهعظج الإمكينا الدار ال سلسن ر نسناد هذه الم يراو بي عنميد ع   دالو 

 (Bolton,2009 :44  ) 

𝑙(𝐵) = ln(𝑙(𝐵)) = ∑[𝑦𝑖

𝑛

𝑖=1

ln [𝜋(𝑥𝑖) + (1 − 𝑦𝑖)ℎ[1 − 𝜋(𝑥𝑖)]. (3 − 38) 

نمير ا سنليبو بسصمهي أي ي   يمو من المديد من الايليو المديهميو الندكير ف  ال يج المشيهدة لم

 منس  و اينلو عن امسذد مشبا سهس الذلا يلنسلا ع   ال ديد من الم  ميت ميل عدد ا يط البييايتر 

 نسناد الم يراو بين  يج المشيهدة سال يج المنس  و بيسن ميل دالو ا لنميل من الم يدلو الآنيو :

  

𝐷 = −2 ln [
𝑙𝑖𝑘𝑒ℎ𝑜𝑜𝑑(𝑓𝑖𝑡𝑡𝑒𝑑)

𝑙𝑖𝑘𝑒ℎ𝑜𝑜𝑑(𝑠𝑡𝑢𝑟𝑎𝑡𝑒𝑑)
] … … … (3 − 39) 

𝐷 = −2 ∑[𝑦𝑖ln (
𝜋𝑖

𝑦𝑖

𝑛

𝑖=1

) + (1 − 𝑦𝑖)ln (
1 − 𝜋𝑖

1 − 𝜋𝑖
)] … … (3 − 40) 
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) 
عادمي نكسن انيلو  يج المنمير إمي صدر أس سالد؛ فأن النميل الامسذد بيلنلديد يسيسلا سالدا  

πسبيلن سيض  يمو  = 𝑦  

𝑙(𝑠𝑡𝑢𝑟𝑎𝑡𝑒𝑑) = ∏ 𝑦1
𝑦𝑖𝑥(1 − 𝑦𝑖

𝑛

𝑖=1

)(1−𝑦𝑖) = 1 … … … (3 − 41) 

𝐷 = 2 ln 𝑙𝑖𝑘𝑒ℎ𝑜𝑜𝑑 (𝑓𝑖𝑡𝑡𝑒𝑑) … … … … (3 − 42) 

 𝑹𝟐اختبار  -4

لندسير امسذد ا الدار ال سلسن  ،سألد هذه الم يييس هس امنبير  الإلصيئيوالاميذد  طٌسرت       

𝑅2   يمل النلديد سيميل  يمو الاسبو المئسيو ل نبيين ف  البييايت الن  يمي هي الامسذد  م أي ي  سيسم

س ح هذا الامسذد ينك مي كين الامسذد أف لر  𝑅2( سك مي وادت  يمو  0.1الن  ننراسح  يمنهي )

 ( Hilbe 345-343: 2009,من  الم يدلو ا نيو )

𝑅𝑠𝑠 = 𝑠𝑠 ∑(𝑦 − 𝜇)2 … … … (3 − 43) 

𝑇𝑠𝑠 = 𝑠𝑠 ∑(𝑦 − 𝑚𝑒𝑎𝑛(𝑦2)) … … … (3 − 44) 

 ليو إن 

 μال يمو المايسبو :

 𝑌أسنليبو الامسذد :

 𝑅2ال   و بين المنميرين 

 

𝑅2 =
𝑇𝑠𝑠 − 𝑅𝑠𝑠

𝑇𝑠𝑠
= 1 −

𝑅𝑠𝑠

𝑇𝑠𝑠
… … … (3 − 45) 

 

 نكسن الم يدلو كيلآن  : الإلصيئيولنس يح ال   و من المصط ليت 

𝑅2 = 1 −
∑(𝑦 − 𝜇)2

∑(𝑦 − 𝑚𝑒𝑎𝑛(𝑦))2
… … … (3 − 46) 
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) 
 وصف وترميز متغيرات الدراسة وبناء الانموذج اللوجستي العام الحادي عشر : 

 

سانطرق ال  بايء ا امسذد ال سلسن  اليايئ  ال يج ل دراسو الليليو  المس س ف  هذا         

 رض أس سب نرميو اسنُ سبيلشكل الذلا ينميش  ما فر ييت الدراسو، سمن ألل نل يق ذل  

يايئ  ب يمنين  ملددات أداء اهسهج )المنميرات المسن  و( سكذل  مؤشر أداء اهسهج كمنمير نيبا

( سعبر SPSS V.26( نمهيدا  لإم ي  البييايت ل نل يل من م ل برايمج )أداء ليد سأداء س ء)

نسنطيا اللكج لسل الاا  اعنميد مسارومييت الذكيء الصايع  ل سصسل ال  الاميذد المي   الن 

 الملددات ه  اهكير نأييرا  ف  أداء اهسهج ص سدا  ساوس   سألا الاميذد أف ل

 وصف متغيرات الدراسة وترميزها  -1

(  20مي ملمسعع )  أعٌنمداسن را ع ف  اللياب الاظرلا ل دراسو ف د  لرابايءا  ع   مي        

(   6ددات دام يي  )منميرات مسةةةةةةن  و ( م يبل )( مل 14ملددا  هداء اهسةةةةةةهج سالن  شةةةةةةم ت ) 

ملددات ميرليو ) كمنميرات مسن  و اي ي  ( ، س د مي ت الملددات الدام يو اسب اهداء سغيرهي 

من المؤشةةةةرات الن  نمص عمل الشةةةةركو سالايب و من عمل الشةةةةركو ساظيمهي الميص بيلم يبل 

عكس النداسل ع يهي ف  السةةةةسق الميليو  مي ت الملددات الميرليو مي ين  ق بأسةةةةهج الشةةةةركو سمي

( يميل نرميو الملددات 1-3سنلديدا  الملددات الن  نكسن ميرد سةةةةيطرة الشةةةةركو ر ساللدسل )

 الليليوالدام يو سالميرليو الم نمدة ف  الدراسو 
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) 
 ( ترميز المتغيرات المستقلة للدراسة 1-3جدول ) 

 SPSSV.26 لبرايمج null  مدم ت ع   بي عنميد البيليو اعداد من:  المصدر

 من يج س Dichotomousف  لين كين منمير أداء السةةةةةةةهج ) منمير م نمد يايئ  ال يمو (       

( ف    1( ، اذ ان )0,1نميل بيلمنمير الم نمد السليد الدامل ف  اامسذد الدراسةةةةةةو ب يمنين همي )

سهج عيئد  سسق لادس أليل نل يق ال سميو اهداء  المدةع   من عيئد مؤشر ال سلياهي ي بر عاع بن

مؤشر السسق فأاع  ( امي ف  ليلو ل ق السهج عيئد أ ل من عيئد (Good Performanceالليد  

( ساللدسل  0( سلياهي سةةةنكسن  يمو المنمير )  Bad Performanceسةةةيشةةةر ال  أداء سةةة ء ) 

 ( يميل  النرميو الميص ب يج المنمير الم  مو ر 3-2)

 ( ترميز المتغير المعتمد  2-3جدول )                                         

 

 

       SPSSV.2 لبرايمج null  مدم ت ع   بي عنميد البيليو اعداد من:  المصدر                 

 المحددات الخارجية  المحددات الداخلية 

 المحدد الترميز ت المحدد الترميز ت
1 X1  التغير في المبيعاتsales ∆ )) 15 X15  دوران السهمStock Turnover 

2 X2  ربحية السهم (ESP ) 16 X16  الأسهم المصدرةStock outstanding 

3 x3  ربحية السهم  /السعرPrice/ ESP )) 17 X17  الأسهم المدرجةListed Stocks 

4 X4  الأرباح قبل الفوائد والضرائب(EBIT ) 18 X18  الصفقاتTransaction volume 

5 X5  صافي الموجودات  /المبيعاتSales/Net assets 19 X19  القيمة المتداولةTrading value 

6 X6  القيمة الدفترية للسهمBook value of stock 20 X20  الجلساتSessions 

7 X7 Book value general    للشركة القيمة الدفترية       

8 X8  القيمة الدفترية /السعرPrice/Book value of stock    

9 X9  العائد على الموجوداتROA     

10 X10  العائد على حقوق الملكيةROE    

11 X11  نسبة الديون الى الملكيةdebt equity to ratio    

12 X12  نسبة الديون الى الموجوداتdebt assts to ratio    

13 X13  نسبة الملكية الى الموجوداتEquity to assts ratio    

14 X14  نسبة التداولCurrent ratio    

 قيمة المتغير حالة الأداء  ت

Y1  1 أداء ليد ل سهج 

Y0  0 أداء س ء ل سهج 



 

62 
 

 )وصف وترميز متغيرات الدراسة وبناء الانموذج اللوجستي العام(الأول المبحث      الثالثالفصل 

 

 وصف مدخلات عينة الدراسة  -2 (

 يمو  لسبل دراسو ، فأاع نٌ  Null من المطسة السيب و الميصو بنمذيو البييايت ل امسذد       

(  سه  المدة الن  نسمح 2021( ال  )  2016ت النيب و سالمسن  و ل دراسو سل مدة من ) المنميرا

( شركو س ا ا منيير ع يهي  33فر ييت الدراسو ر شم ت هذه المنميرات ملددات )  ربيبيمن

ج  عن ذل  )  ل منبير  ممكاو( ليلو  198 من ممن ف ال طيعيت  ب د مطيب نهي لشرسط ال ياو ر ا ل 

(  132نسوعت بسا ا ) س ( م ل المدة المذكسرة اادي  ر  Total Cases)  الميل  اللي ت مي ت

 ما سسق ايول اسبيي فيمي ا نصيديي   المسن رة المدة سمي ت(  2019 -  2016ليلو ل مدة من ) 

( مدة عج اسن رار الايلج عن السبيء ال يلم  ما سسق صيعد  2021-  2020مي ت المدة ال ل و )

 ( ليلو صيللو ل دراسو ر  66يي سالن  كيات لصنهي ) اسب

 الانموذج اللوجستي الثنائي العام للدراسة  -3

ف  هذه الد رة سن نمد ع   نبيين ا امسذد ال سلسن  ال يج ل دراسو الليليو سالذلا يس ح         

ئ  النيبا من لهو شكل ال   و ا فنرا يو بين منميرات الدراسو المسن  و من لهو سالمنمير الياي

 Binary logisticا امسذد ال يج مبا  سفق مدمل ا الدار ال سلسن  اليايئ  ) ن  أأمرا ر س

regression  ر س دج نج ا عنميد ع   الصيمو المطيو ف  ا امسذد ال سلسن  ل دة أسبيب أهمهي )

ر م يراو ببي   أن ممرلينع نكسن مبيشرة الندسي ع سة ع  ،  SPSSهس نساف ع ما برايمج 

)  المدةإصدارات ا الدار ال سلسن  ر سانيلو لطبي و البييايت المنيلو  من ال ياو سالممندة من 

( ف د عمداي ال  دراسو ال ياو س امنبيرهي ع   ي و مدد ممن دو سه  المدة  2021 – 2016

المدة  لٌوئتنج ساسات ف  لين  سنو من سالمكساو  2021ال   2016الك يو ل  ياو المنيلو من 

سالن  نميل فنرة مسن رة اسبيي  بيامي   2019ال   2016الممندة من  المدةادسهي ال  مدنين ه  

ه  المدة الن  شهدت السبيء ال يلم    2021ال    2020الييايو سالن  نمند من  المدةكيات 

ير اف ل لدر ييت هذا اهس سب سينيح لاي دراسو أكير عم ي  سأمنب ن  أسامنيوت بن  بيت عيليور 

 الدراسو بيلشكل الذلا يسمح بيللصسل ع   أدق الاميذد الممكاو ف  ظل نلربو أكير من ميير ر 

  الانموذج اللوجستي العام لكل المحددات  – أ 

كل المنميرات المسن  و )الملددات الدام يو  يللسبينسف ي لهذا ا امسذد فياع سيأمذ ب    

اسو الليليو ر سلك  انلاب نكرار الانيئج من كنيبو ادس ا امسذد ) سالميرليو ( الدام و ف  الدر
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) 
كسن ان ا امسذد ال يج هس امسذد فر   سهس منطيبق للميا المدد المدرسسو ( فأااي ساكند  

 ف  الإشيرة اليو مرة سالدة سنلديدا ف  هذا المس س  ر

  اليايئ  ال يج سيكسن سفق سع يع سف   ل المنميرات المنيلو فين ا امسذد ال سلسن        

 الم يدلو ا نيو 

𝐿𝑜𝑔 (
𝑃

1 − 𝑝
) = 𝑎 + 𝐵1𝑋1 + 𝐵2𝑋2 + ⋯ 𝐵20𝑋20 … … … (3 − 47) 

 ليو أن : 

   : 𝐿𝑜𝑔 (
𝑃

1−𝑝
( س ه  اسبو ارلليو نل ق اهداء الليد  odd ratio)  نميل اسبو النرليح (

(good performance ال  نل ق اهداء الس ء )  ( ل سهجBad performance  ف  ظل )

 لميا الملددات 

  𝑎    ييبت الامسذد الليل :constant  )  غير مدسر ف   ل ا الدار ال سلسن ( 

:  𝐵1 … 𝐵20  ) م يم ت المنميرات المسن  و لمي ي  ) ملددات اهداء 

 𝑋1 … 𝑋20( 47-3لمبياو ف  اللدسل  ): منميرات الدراسو المسن  و ) ملددات اهداء ( سا 

 الانموذج اللوجستي العام المحددات الداخلية   -ب 

 14اي ي  ال  ملددات دام يو )  لٌوئتع   غرار نلوئو المدة فيلملددات ه  اهمرا          

( ملددات سهذا يسمح بيمنبير الدر ييت بشكل أدق سالسصسل ال  أف ل  6( سأمرا ميرليو ) 

نسفر من بييايت  من ال ياو الممنيرة ر سلذل  فأن الامسذد ال يج ل منميرات انيئج ف  ظل مي م

الدام يو سينمذ صيمو ممن دو عن ا امسذد ال يج لكيمل الملدداتر سبادس السييق فأن الامسذد 

ال يج ل ملددات الدام يو سي يد نطبي ع لادس الملددات ما مدد ممن دو س لذل  فأااي ساسرده مرة 

 (  48-3ذا المبلو سكمي ف  الم يدلو ) سالدة ف  ه

log (
𝑝

1 − 𝑝
) = 𝑎 + 𝐵1𝑋1 + ⋯ + 𝐵14𝑋14 … … … (3 − 48) 

 ليو أن 
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) 
  : 𝐿𝑜𝑔(

𝑃

1−𝑝
( س ه  اسبو ارلليو نل ق اهداء الليد )  odd ratio)  نميل اسبو النرليح (

good performance  ( ال  نل ق اهداء الس ء ل سهج )Bad performance  ف  الملددات )

 الدام يو 

𝑎  ييبت الامسذد الليل :constant 

:  𝐵1 … 𝐵14  ) م يم ت المنميرات المسن  و ) الملددات الدام يو 

𝑋1 … 𝑋14 ( سالمبياو ف  اللدسل ) 1-3: منميرات الدراسو المسن  و ) ملددات اهداء  الدام يو 

 ) 

 لمحددات الخارجية الانموذج اللوجستي العام ل – ج

أنمذ الامسذد الملددات الميرليو صيمو ن نمد ع   سنو منميرات ) ملددات ميرليو ف ط       

( سذل  ك  ينج امنبير فيمي اذا كين هاي  إمكيايو لنل يق أامسذد م اسلا كيمل ل عنميد ع يهي 

دد نميشيي  ما ع   عدة م نٌطبقبشكل مادصل عن اظيرنهي الدام يور سع   غرار سيب ينهي س

 (  48-3سكمي ف  الم يدلو ) نيوفر ييت الدراسو سلذل  ليء ا امسذد بيلصيمو اه

log(
𝑝

1 − 𝑝
) = 𝑎 + 𝐵15𝑋15 + 𝐵16𝑋16 + 𝐵17𝑋17 + 𝐵18𝑋18 + 𝐵19𝑋19

+ 𝐵20𝑋20 … … … (3 − 48) 

  ن  إليو 

  : 𝐿𝑜𝑔(
𝑃

1−𝑝
 good( ألا اسبو ارلليو نل ق اهداء الليد )  odd ratio)  حنميل اسبو النرلي (

performance  ( ال  نل ق اهداء الس ء ل سهج )Bad performance  ف  الملددات )

 الميرليو 

𝑎   ييبت الامسذد الليل :constant 

:  𝐵15 … 𝐵20 )  م يم ت المنميرات المسن  و ) الملددات الميرليو 

𝑋15 … 𝑋20 (  سالمبياو ف ) (  1-3: منميرات الدراسو المسن  و )ملددات اهداء  الميرليو 

أن الاميذد ال يمو اهسليو ف  ممرليت ا الدار ال سلسن  سف ي  ل برملييت الإلصيئيو سماهي        

 ( سالن  ن ا  بأاهي م دة Nullالم نمد ف  الدراسو الليليو نسم  باميذد )  SPSS V.26 برايمج
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) 
( سالن  ف   Machine learningسليهوة للإدميل لمرض الم يللو سفق أس سب ن  ج ا لو ) 

 سئهي سينج ن  ج أاميط لركو البييايت سال   يت الن  نلكمهي بيلشكل الذلا يل ل مسارومييت 

الذكيء الصايع  ننمكن من فرو سنسكيد الملددات الميصو بأداء السهج بيلشكل الذلا يمكُن المسنيمر 

من م رفو الملددات الد  يو سم دارهي س انليه نأييرهي ف  لركو اهس ير ف  المسن بل بايءا  ع   

 البييايت النيريميو ر
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 تقدير وتحليل النماذج اللوجستية واختبار فرضيات الدراسة()الثاني المبحث               الثالثالفصل 

 

 الفصل الثالث (

 المبحث الثاني 

  فرضيات الدراسة واختبارتقدير وتحليل النماذج اللوجستية 

الاميذد ل  اسةةةةةةةن راض لمي  دج ف  المبلو اهسل سةةةةةةةا مد ف  هذا المبلو ااسةةةةةةةنكمي         

سال مل ع   بيين صة لينهي سمدا د نهي  عبر  SPSSلممرليت برايمج  سف ي  ال سلسةنيو الم درة 

بيين ا منبيرات المرف و الميصةةةو بيهامسذد ال سلسةةةن  سالن  نهدف ال  بيين مدا د و الامسذد 

 Omnibus testيب و ) منعُ ل بييايت  يد الدراسةةةةو سهذه ا منييرات ه  إمنبير لسدة المطءسم 

( سأمنبير م يم ت النلديد لم اسيو الامسذد الك   بيلإ ةةةةةةةيفو ال   ييس الد و النميويو ل امسذد 

 ع   مصدسفو النابؤ 

 نُمنبر رض الد رات المذكسرة اادي  سفق المدد الومايو ) مدة عياو الدراسةةةةةةةو ( اذ سةةةةةةةسةةةةةةةنُ      

سةةةةةةةيكسن امنبير أير لميا الملددات م ي  )  منميرات الدراسةةةةةةةو سفق ي و أدسار فيلدسر اهسل

الدام يو سالميرليو ( سالدسر الييا  سةةةيكسن ع   الملددات الدام يو ف ط ف  لين سةةةيكسن الدسر 

 اهمير ع   الملددات الميرليو ف ط ر

 ( 2021 -  2016أولاً : اختبار الانموذج في المدة  ) 

للإمنبير سكيات  ممكاو( ليلو  198لا ع   ) النل يل الميص بيلمدة سالذلا يلنس لا  الر        

 الانيئج نبيعي  :

 أنموذج المحددات الكلي 1 - 

سطب ي   المدةبيلبييايت الميصةةةو بيلملددات سفق المدة الميصةةةو بهذه  SPSSب د نمذيو برايمج      

س   ((5 .0( سدرلو  طا  0.10سبمسةةةنسا م اسيو )  Backward Stepwise(  LRهسةةة سب )

ر نمكن البرايمج من السصةةةسل ال    منبيرات ا فنرا ةةةيو لامسذد ا الدار ال سلسةةةن ه   يج ا

( سلد اف ل  Step 17مرل و ر اذ ف  المرل و )   17الامسذد ال سلسن  ل م طييت الليليو ب د 

 ( ا نيو : 49-3امسذد ينكسن من المنميرات المبايو ف  الم يدلو ر ج )

log (
𝑝

1 − 𝑝
) = 0.718 + 0.0001𝑋3 − 0.1117𝑋5 − 0.02𝑋14 + 0.0001𝑋17 

3-49).................) 
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( سالذلا يشةةةةةةةير ال  م  ميت 3-3سل س سف ع   نل يل انيئج ا امسذد فأااي سةةةةةةةاسرد اللدسل ) (

 oddاسةةبو ا رلليو )  ج( سالن  نميل لسغيرين B، اذ ي رض انيئج  يج )  اف الذكرا امسذد  أ

ratio لم ييرلا ( ما مطئهي اS.E.  ( سم اسينهي المنمي و بيمنبيرWald  سم اسينع عاد درلو )

(  Bاسةةبو اهرلليو ) لسالذلا يميل الدالو اهسةةيو ل يمو لسغيرنج  Exp(B)( ال  لياب  1 (لريو 

 Exp( B )، اذ يد ةةةةةةل ف  ظل اهسةةةةةة سب المط  الم نمد ف  الدراسةةةةةةو الليليو ا عنميد ع   

 ص سدا  من الامسذد الليل :    نمدسهس مي يٌ  وال سغيرينمي ( Bبيلندسير بد   من ) 

 2021-2016للمحددات الكلية خلال المدة  waldيوضح أختبار (  3-3جدول ) 

 

 SPSS V.26برنامج   مخرجات على بالأعتماد الباحثة اعداد من:  المصدر

( لج يكن م اسيي  سةةةساء ع    ESP  /Price)  𝑋3( ين ةةةح أن المنمير 3-3سمن اللدسل )        

ي ا  ان  من يج( س  (1مي  يمنع تل   Exp (B)و النرليح سما اسبو النرليح ص يد لسغيرنج اسب

ف   ( مرةر 1ال  نرليح اهداء الليد بمي م داره ) لاسةةةةةيؤد ( ESP / Price) النميير ف  ملدد  

) المبي يت ع   صةةةةةيف  المسلسدات (   ةةةةة يف لدا  ف د  𝑋5ليو كين نأيير المنمير المسةةةةةن ل 

( سهذه يدل ع   ان اسةةةةبو  ) 3-3( لسةةةةب السا ةةةةح ف  اللدسل )0.89) ب مت اسةةةةبو النرليح

( 0.089المبي يت ع   الميل  المسلسدات ( نويد من إلنميليو نل ق أداء ليد ل سهج بمي م داره )

ر سالليل   يمن ف كييرا  ما  1مرة س بهذا م ايه ان ال   و عكسةةةةيو ما المنمير النيبا س ا ل من 

) اسةةةبو السةةةيسلو ( ليو من الم لظ أاع عاد نمير اسةةةبو السةةةيسلو بم دار  𝑋14المنمير المسةةةن ل 

(  0.979سلدة سالدة فأن ذل  سيؤدلا ال  نرليح ألنميليو نل يق السهج هداء ليد بمي م داره ) 

ر س هذا م ايه ان ال   و عكسيو ما المنمير النيبا اس ان النرليح سيكسن بينليه اهداء الس ء مرة

) عدد اهسهج المدرلو ( ظهر هس اهمير بيلامسذد ال سلسن   𝑋17أن المنمير المسن ل  ف  لين

سلكاع كين غير مؤير نميمي  م اسيي  فم يمل لسغيرنج اسةةةةةبو النرليح كين م اسيي  ساسةةةةةبو النرليح 

Variables in the Equation  

Upper Lower EXP(B) Sig Df Wald S.E B     

1 0.999 1 .212 1 1.558 0 0 X3 Step 3a 

1.039 0.762 0.89 0.139 1 2.186 0.079 -117 X5   

1.002 0.957 0.979 0.069 1 3.307 0.012 -0.02 X14   

1 1 1 0.007 1 7.255 0 0 X17   

    2.051 0.004 1 8.405 0.248 0.718 constan   
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كين م اسلا اي ةةي  سلكاع  ةةئيل لدا  س  يمن ف عن الصةةدر سبذل  ميرد لسةةيبيت اهير  ةةمن  (

 ذد الليل  رغج ظهسره ف  الامسذدا امس

بيلرغج من  ةةةةةة ف ال سة الندسةةةةةةيريو ل امسذد غير أاع يابم  الن رض همنبيرات لسدة          

 المطيب و سالد و النميويو سه  كمي ي   

  Chi – Square testإختبار مربع كاي  -أ 

سيمن ف عمي هس ( ف  ظل ا الدار ال سلسةةةةةن   Omnibus testسيسةةةةةم  بأامسذد )           

يي ل منميرات  م رسف ف  الاميذد ال م  ميو كساع يدرس فيمي كين هايل  اير م بسل الصةةةةةةةةيئ

المسن  و ع   المنمير النيبا اليايئ  أج   ) ب بيرة أمرا هل ان الامسذد ال سلسن  يؤدلا ليدا( ر 

 و الدام و ف  الامسذد مي يلدر الإشيرة اليع هاي أن درلو اللريو نشير ال  عدد المنميرات المسن 

مو 4-3ر سمن اللدسل ) مو م   ( سبدرلو  18.424ل امسذد كيات )   Chi – Square( أن  ي

أن  سمن يج( ألا ااهةي كةياةت م اسيةو  0.05( سه  أ ةل من )  0.001( سم اسيةو )  4لريةو ) 

 الامسذد م اسلا م ئج ل بييايت ر

 2021-2016للمحددات الكلية خلال   المدة  Omnibus test اختبار يوضح ( 4-3جدول )            

 

   

 

 

 

 SPSS .V.26 برايمج ممرليت ع   بيهعنميد البيليو اعداد من:  المصدر                    

 The overallاختباااار المعنوياااة الكلياااة وفق أنموذج معاااام ت التحااادياااد  -ب 

morale test according to the determination coefficients model 

لكسن ا امسذد ال سلسةةةةةةةن  أامسذد غير م  م  ، ألا أاع   يمكن لسةةةةةةةيب م يمل النلديد       

ع   غرار الاميذد الم  ميو  𝑅2يم ت نلديد نمييل م يمل النلديد ( سه  م  𝑅2 (الميص بع  

ر فأاع لياهي بليلو ال  بديل مشةةةةةيبع ل ةةةةةمين النل ق من د و الانيئج أس لسدة المطيب و ع   أ ل 

Omnibus tests of model coefficients 

sig df Chi square   

0.244 1 -1.356 Slep 𝑆𝑡𝑒𝑝17𝑎 

0.001 4 18.424 Block  

0.001 4 18.424 model  
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( سه  𝑅2 Pseudoن ديرر سع يع  دج مبراء الإلصةةيء مي يسةةم  بم يم ت النلديد الدر ةةيو )  (

سلكاهي ذات د لو لوئيو سنسةةةةةةةنمدج لدعج ال سة  𝑅2بم يمل النلديد  م يم ت نلديد شةةةةةةةبيهو

الندسةةةيريو ل امسذد بشةةةرط اسةةةنمدامهي ال  لياب طرق ايبيت أمرا سليس لليلهي كساهي ليسةةةت 

( س Omnibusذات د لو نيمو ر ما ذل  سةةةنكسن مؤيرة اذا  دمت انيئج ننميشةةة  ما امنبيرات )

 مصدسفو النابؤ ر 

   2021-2016 للمحددات الكلية خلال المدة pseudo 𝑹𝟐( يوضح معاملات تحديد  5-3جدول )         

 SPSS.V 26 برايمج ممرليت ع   بيهعنميد البيليو اعداد من:  المصدر       

 Cox & Snell R square( ا لظ أن الاس  اهسل ماهي سالمسم  ) 5-3سمن اللدسل )          

( سالذلا يدسةةر ع   أن المنميرات اهرب و الدام و ف  الامسذد ندسةةر مي  0.089( كين  د ل ق ) 

ندسةةير الاس  % من المنميرات الن  نطرأ ع   المنمير النيبا ر بيلم يبل فأن م يمل ال 8.9اسةةبو  

( سهذا يديد بأن  0.118(  د ل ق  يمو م دارهي )  NagelKerke R squareالييا  سالمسم  ) 

%( من النميرات الن  نطرأ  11.8م دار مي ندسةةةةةره المنميرات  المسةةةةةن  و اهرب و هس ن ريبي  ) 

اهي ف  انليه ع   المنمير النيبا ر سمن الم لظ أن هذه الم يم ت  د ل  ت اسبو  ئي و رغج كس

الامسذد لكن هذا مي يل ل ال سة الندسةةةةةةيريو ل امسذد  ةةةةةة يدو سبذل  فأن الامسذد هاي غير كيف  

 لرسج ال   و بيلشكل الذلا يمكن المسنيمر من الن سيل ع يع ف  بايء  رار اسنيميرلار 

 Hosmer and lemeshow testإختبار  -ج 

سالذلا يبين أن  Hosmer and lemeshowر ( م  ميت امنبي 6-3يس ح اللدسل )            

( سبمسةةةةةةةنسا  8( سبدرلو لريو )  12.722بم دار )  Chi-Squareالامسذد  د ل ق م  مو 

( سبذل  فأن الامسذد الميص بي منبير غير م اسلا ألصةةةةيئيي  ، كسن الم اسيو  0.122م اسيو ) 

يل  يؤدلا بشةةةةةةكل ليد سأاع ( سلذل  اسةةةةةةنطيا ال سل أن الامسذد الل 0.05كيات هاي أع   من ) 

مؤير سلديع فيرق سا ةةةةةح عن   للإالدار ال سلسةةةةةن  ر سلك  اؤكد  سة الامسذد من ليو لسدة 

 الذلا كين م اسلا ل امسذد الليل ر Omnibus testالمطيب و فأن انيئج هذا ا منبير ننميش  ما 

Modle Summary 

Nagelkerke R 
Cox &snell 

R 
-2 log   

square square likelihood step 

0.118 0.089  255.981𝑎 17 
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   2021-2016للمحددات الكلية خلال المدة  Hosmer and lemeshow test(  6-3جدول )         (

 

 

 SPSS.V26ممرليت برايمج  ع   بيهعنميد البيليو اعداد من:  المصدر                      

 Measuring theقياااال الااادقاااة التميزياااة للنموذج اللوجسااااااتي المقااادر  -د 

discriminative accuracy of the estimated logistic model  

بيلرغج من كسن ا منبيرين السةةةةيب ين بياي أن الامسذد مطيبق الصةةةةيئيي  سلكن الد رة الليليو      

نهدف ال  م رفو  سة الامسذد النمييويو ر فسف ي  لمبدأ سأسةة سب السصةةسل ال  الامسذد ال سلسةةن  

لصةةةةايع  ف  الن  ج من أاميط البييايت الميصةةةةو اهميل فأن الامسذد ي نمد ع   أسةةةة سب الذكيء ا

بيلمنميرات المسةةةةةةةن  و سلذل  الد ان من بين اهسةةةةةةةيليب اللدييو اليسج ف  ال  سج الم نمدة ع   

ا لصةةةةةةةيئ  ع   إعيدة  SPSSمسارومييت الن  ج ، سبايء ع   ا امسذد المنسفر ي مل برايمج 

ع يع بشةةةةةةةكل لي ت ميصةةةةةةةو سبدسن د لو  نلربو كديءة الامسذد المنسلد عبر نطبيق المدم ت

نيبا من ألل م رفو  ع   النابؤ عبر فرو اللي ت سمليسلو نسليد  يج المنمير  امكيايوالمنمير ال

النيبا سم يرانهي ما المدم ت المبيشةةةةةرة لم رفو اسةةةةةبو د و الامسذد سف  ليلو ا امسذد الليل  

 ( 7-3كيات كمي مبين ف  اللدسل )

 2021-  2016 المدة خلال الكلية للمحددات التنبؤ دقة مصفوفة ضحيو(  7-3جدول ) 

    SPSS.V26برايمج  ممرليت ع   بيهعنميد البيليو اعداد من:  المصدر                    

Hosmer and lemeshow Test 

sig df Chi-square Step 

0.122 8 12.722 17 

Classification table 

Predicted 
y 

Percentage 
correct 

Good 
performance 

pad 
performance Observed 

64.9 34 60 
pad 

performance y 
step 
17 

53.5 54 47 
Good 

performance     

59.1     Overall Percentage 
a.the cut value is 500    
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 63( الد أن الامسذد اسنطي  النابؤ بشكل صليح بمي ي يرب ال ) 7-3سمن  اللدسل )            (

و ل لي ت الميصةةةو بنل يق % ( بيلاسةةةب  64.9( أداء سةةة ء ألا باسةةةبو ) 97( ليلو من أصةةةل ) 

 53.5( ليلو أداء سةة ء س باسةةبو ) 101( ليلو  من اصةةل )  54السةةهج للأداء السةة ء،  م يبل ) 

سبو د و نابؤ الامسذد ا لميليو ) شكل صليح س د كيات ا س ء ب  59.1% ( من لي ت اهداء ال

بو )  هي الامسذد ألا  51% ( م يراو باسةةةةةةة ايت الميصةةةةةةةةو المطبق ع ي يي أن الامسذد  % ( ل ب

 ( رغج   ف الامسذد بصسرة عيمو  9.1ال سلسن  رفا د و النابؤ  بم دار ) 

 أنموذج المحددات الداخلية  – 2

ف  هذه الد رة  ماي بيسنب يد الملددات الميرليو ساسنمدماي الملددات الدام يو ف ط ام   ف          

ر سبنطبيق ا عدادات الميصةةةو اللصةةةسل ع   اامسذد اف ةةةل ل ملددات الميصةةةو بأداء السةةةهج 

س سب ) 0.10( سمسنسا م اسيو فر   )0.5ال سلسن  اليايئ  ألا درلو  طا ) بيلامسذد ( سبأ

Likelihood ratio)    (Backward stepwise    نسصةةةل البرايمج ال  الامسذد ال سلسةةةن )

 يهن  : ( سكين ك  step 13اليايئ  الملددات الدام يو ف ط ف  المطسة الييليو عشر ) 

𝐥𝐨𝐠(
𝑷

𝟏 − 𝑷
) = 𝟎. 𝟏𝟓𝟗 + 𝟎. 𝟎𝟎𝟎𝟏𝑿𝟑 − 𝟎. 𝟏𝟎𝟐𝑿𝟓 … … … (𝟑 − 𝟓𝟎) 

 2021-2016للمحددات الداخلية خلال المدة  Waldيوضح اختبار (  8-3جدول ) 

 SPSS.V26ممرليت برايمج  ع   بيهعنميد البيليو اعداد من:  المصدر                 

(  8-3) اللةةدسل يهةةي( كةةين ع 50 -3سل س سف ع   د لةةو الامسذد السارد ف  الم ةةيدلةةو )       

 𝑋3سالذلا ي رض م  ميت الامسذد ا لصةةيئ  ال سلسةةن  سالذلا يبين ف  الس ت ادسةةع أن منمير 

سالذلا يرمو لملدد ) اسةةةةبو السةةةة ر السةةةةس   ال  ربلينع ( كين  د أسرده الامسذد سلكاع لج يكن 

ل لملدد ) اسةةبو المبي يت سالممي 𝑋5الصةةيئيي  رغج ذل  ر سبيلم يبل فأن ا امسذد أسرد  المنمير 

ال  الميل  المسلسدات ( بأاع ذس ع  و عكسةةةةةةةيو ما أداء السةةةةةةةهج غير أن ذل  لج ياطسلا ع   

م اسيو إلصيئيو سبذل  فأن الامسذد لج يسنطا ندسير ال   و بين الملددات الدام يو سأداء السهج 

 ةةمن المدة  يد الدراسةةو  سم ا  ذل  أن ا امسذد ا لصةةيئ  غير  يدر ع   ندسةةير ال   و هاي

Variables in the Equation  

Upper Lower EXP(B) Sig Df Wald S.E B     
1 0.999 1 0.168 1 1.897 0 0 X3 Step 13a 

1.031 0.791 0.903 0.133 1 2.257 0.086 
-

0.102 
X5   

    1.172 0.294 1 1.1 0.151 0.159 constant   
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ب د اسةةةةةةنب يده لهي ف  المنميرات الن  كيات أسةةةةةةيسةةةةةةيو غير ظيهرة ف  الامسذد كساهي غير دالو  (

 الصيئيي  سغير م اسيو ر  

  Chi-Squareأختبار مربع كاي  -أ 

ر فهاي الد أن هذا ا منبير بين أن  يمو مربا كيلا  Omnibus testسف ي  لم  ميت امنبير        

 (Chi-Square  ( ل امسذد ب مت )سه  ب مت  0.01( سم اسيو )  2( بدرلو لريو )  9.224 )

( سم ا  ذل  أن الامسذد م ئج ل بييايت الدام و ف  الامسذد ال سلسةةةةةن  سهذا مي  0.05أ ل من )

 ( 9-3يس لع اللدسل )

 2021-2016للمحددات الداخلية خلال المدة  Omnibus testيوضح اختبار  ( 9-3جدول ) 

 

 

 ا                 

 SPSS.V26ممرليت برايمج  ع   بيهعنميد البيليو اعداد من:  لمصدرا                

 The test of moralityأختبااارالمعنويااة وفق أنموذج معااام ت التحااديااد  -ب 

according to the coefficients of determination mode 

( سالذلا ا لظ  10-3اسرد اللدسل ) Pseudo 𝑅2ل س سف ع   انيئج م يم ت النلديد        

( سه  نشةةةير ال  مي  0.046  ((   د ب مت  (Cox and Snell  R squareان  يج  طري ومن   

  نطرأ ع   المنمير من المنميرات الن X3س X5% ( سه  اسةةبو ندسةةير المنميرات  4.6اسةةبنع) 

( ألا أن  0.061( مي م داره )  NagelKerke R squareالنيبا ر ف  لين ب مت  يمو م يمل ) 

% (  6.1النميرات الن  نطرأ ع   المنمير النيبا من  بل المنميرات المسةةةةن  و ندسةةةةر بلسال  ) 

سا ةةةةةح سهذا يؤكد فأن الانيئج لك  الم يم ت كيات  ةةةةة يدو بشةةةةةكل  سمن يجسف ي  لهذا الم يمل 

س الن  كيات أسيسي غير م اسيو  X5س  X3  ف ال سة الندسيريو ل امسذد الذلا ي نمد المنميرات 

 س غير دالور

 2021-2016للمحددات الداخلية خلال المدة  pseudo 𝑹𝟐يوضح معاملات تحديد (   10-3جدول ) 

Omnibus test of modle coefficient 

Sig df Chi-square   

0.189 1 -1.732 step step 13𝑎 

0.002 2 9.224 Block  

0.002 2 9.224 model  
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) 

 SPSS.V26برايمج  ممرليت ع   بيهعنميد البيليو اعداد من:  المصدر     

     

  Hosmer and lemeshowأختبار  -ج 

( المةةيص بهةةذا  Chi-Squareسف ةةي  لهةةذا ا منبةةير سالةةذلا ي نمةةد ع   م اسيةةو م ةةيمةةل )       

ي مل ع   فر ةةيو مديدهي أاع ف  ليل كيات م اسيو هذا ا منبير بدرلو أ ل من  ا منبير سالذلا

ايت ر سبذل  الد من اللدسل ) 0.05)  يي ( أن الامسذد الليل  11-3( فأن الامسذد   ي ئج الب

بير ) يع أمن لد اي  مي نبين أن الامسذد ه ايت ب د يي ( غير  Hosmer and lemeshowم ئج ل ب

 ( ر  0.633( ب يمو )  P- valueم اسلا عاد درلو ) 

 2021-2016للمحددات الداخلية خلال المدة  Hosmer and lemeshow أختباريوضح (  11-3جدول )

       

 

 SPSS.26برايمج  ليتممر ع   بيهعنميد البيليو اعداد من:  المصدر                       

 Measuring theقياااال الااادقاااة التميزياااة للنموذج اللوجسااااااتي المقااادر  -د 

discriminative accuracy of the estimated logistic model 

الامسذد سد نةةع النميويةةو ف  النمييو بين لةةيلةةو اهداء السةةةةةةة ء سالليةةد  درةيمكن نمييو  ةة        

فأااي اسرد اللدسل  X3س   X5يصةةو ب يج المنميرات المسةةن  و بيلإعنميد ع   مدم ت الامسذد الم

( سالذلا يبين مصةةدسفو د و النمييو بين ليلو اهداء الليد سالسةة ء ر اذ ا لظ أاع اسةةنطي  3-12)

لو أداء ليةد كسات لسال  )   94النابؤ بهةي ملمسعو ) لي % ( من اللةي ت المنسفرة  93.1( 

 ) ( ليلو  أداء سةةةةةة ء  مكساي  مي اسةةةةةةبنع )  17بأ بمي م داره )( ليلو سبيلم يبل نا101سالبيلمو )

 56.1( ليلو ر بذل  كين م دل د و الامسذد النميولا )  (97من الميل  اللي ت البيلمو %17.5

% ( الن  كيات ع يهي البييايت بصةةةةةسرة عيمو سبذل  بيلرغج من النلسةةةةةين   51% ( م يراو ) 

Modle Summary 
Nagelkerke R Cox &snell R -2 log   

square square likelihood step 
0.061 0.046 265.181𝑏 13 

Hosmer and Lemeshow test 

sig df chi-square Step  

0.633 8 6.125 13 
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ل لكج ع   كدييو د و الامسذد بسةةةةبب عدج م اسيو الامسذد  % ( غير أاع غير كيف  5.1البيلغ )  (

 من ا سيسر

 

 

 

  

 2021- 2016 المدة خلال الداخلية للمحددات التنبؤ دقة مصفوفة  يوضح ( 12-3جدول )

 SPSS.V26برايمج  ممرليت ع   بيهعنميد البيليو اعداد من:  المصدر

  external determinant modelأنموذج المحددات الخارجية   - 3

هذه المطسة  ماي بنل يل الملددات الميرليو ف ط ر سف ي  لمنط بيت فر ةةةةةةةيو الدراسةةةةةةةو  ف       

(  likelihood Ratioعبر أس سب نل يل ا الدار ال سلسن  اليايئ  سبأس سب ) الٌنبرالليليو ر 

Backward stepwise ( ن 0.10( سم اسيو عاد مسةةةةةةةنسا ) 0.5سبدرلو  طا )ف   سصةةةةةةةل

 ( ا نيو  -3 51 يدلو )ال  الم المطسة السيدسو

log (
𝑝

1 − 𝑝
) = 0.343 + 0.0001𝑋17 … … … … (3 − 51) 

( سالميصةةةةةةةو بيلامسذد الم در أاع اعنمد ع   بايء ع  و سفق  51-3ين ةةةةةةةح من الم يدلو ر ج )

المدمل ال سلسةةةةةن  عبر اعنميد منمير سليد مسةةةةةن ل كملدد ميرل  لع نأيير ع   أداء اهسةةةةةهج 

Classification table 

    Predicted       
    y       

Percentage 
correct 

Good 
performance 

pad 
performance Observed 

17.5 80 17 
pad 

performance y step 13 

93.1 94 7 
Good 

performance   

56.1   Overall Percentage 
a.the cut value is 0.5 
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يع أن هاي   ةةةةة ف ف  م اسيو الامسذد سالايلمو من  ةةةةة ف ال   و سلكن مي يلب الإشةةةةةيرة ال (

( سالمنميل ب دد اهسهج المدرلو ف  السسق سالذلا لع X17الندسيريو سالن  نشير ال  أن المنمير )

( مرة عاد نلر  ملدد عدد اهسةةةةةةةهج المدرة بم دار  1م دار نرليح الس اهداء الليد م داره) 

(  13-3ل سة الندسةةيريو مبيشةةرة ب   و إيليبيو سهسمي يبياع اللدسل )سلدة سالدة ر سهاي الد أن ا

 سالذلا يس ح م  ميت الامسذد الليل  ر    

 

 

 2021-2016للمحددات الخارجية خلال المدة  Waldيوضح اختبار  ( 13-3جدول ) 

 V 26  SPSS .لبرايمج   ممرليت ع   بيهعنميد البيليو اعداد من:  المصدر    

 Chi- square testأختبار مربع كاي  -أ

بير       (  14-3(  ةةةةةةةمن اللدسل )(Chi- square testل لكج ع   م اسيو الامسذد فأن امن

( يشةةير ال  أن ا منبير يس ةةح درلو م اسيو عيليو ليو  Omnibus testسالميص بأمنبير ) 

( ألا أن الامسذد هاي ي ئج البييايت  0.05( سه  أ ل من )  0.031( كيات )  P-value يمو ) ن  إ

( كسن المنمير الظيهر ف   1الن  امنيرهي أامسذد الملددات الميرليو سكيات بدرلو لريو )

 د سالد ف طر الامسذ

 2021-2016خلال المدة  للمحددات الخارجية Omnibus testيوضح (  14-3جدول ) 

 

  

                   

    

Variables in the Equation 

    B S.E Wald Df Sig EXP(B) Lower Upper 

Step 6a X17 0 0 4.603 1 0.032 1 1 1 

  constant 0.343 0.201 2.902 1 0.88       

Omnibus test of modle coefficient 

Sig df Chi-square   

0.232 1 -1.428 step step 6𝑎 

0.031 1 4.676 Block  

0.031 1 4.676 model  
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 SPSS.V26برايمج  ممرليت ع   بيهعنميد البيليو اعداد من:  المصدر                      (

 Testing the moraleأختبااار المعنويااة وفق أنموذج معااام ت التحااديااد  -ب

according to the determination coefficients model 

لو أامسذد ا الدار هي من ال  ميت الدير و ف  نل يل د اا إبيلرغج من اسةةةةةةةبو مدلسلينهي ا      

( سالن  بيات أن  يمو  Psuede 𝑅2(  يج م يم ت النلديد )  15-3ال سلسةةةةةةةن ر يبين اللدسل )

مل ) ات )   Cox and Snell R2م ي كي مو النميرات الن  نطرأ  0.023(  ( سالن  ن ا  أن  ي

ر ف   X17 ل السليد ( يمكن أن ندسر عبر لركو المنمير المسن% 2.3ع   المنمير النيبا ه  ) 

( سه  بذل  نشةةةير ال  أن نأيير  0.031( لسال  )  𝑅2 Nagelkerke) لين كيات  يمو م يمل

( من النميير ف   يمو المنمير % 3.1) عدد اهسةةةهج المدرلو ( يدسةةةر مي اسةةةبنع )  X17المنمير 

لدا  س  يمكن النيبا )أداء السةةةةةهج ( ر بذل  من السا ةةةةةح أن م يم ت الندسةةةةةير كيات  ةةةةة يدو 

ا عنميد ع يهي ف  رسةةةج ع  و ندسةةةير كيفيو بين أداء السةةةهج سعدد اهسةةةهج المدرلو ف  السةةةسق 

 الميليو 

 2021-2016خلال المدة  لمحددات الخارجيةل Psuede 𝑹𝟐يوضح اختبار  (   15-3جدول )

 SPSS.V26برايمج  ممرليت ع   بيهعنميد البيليو اعداد من:  المصدر                   

 Hosmer and lemeshow testاختبار  -ج 

بير 16-3ين ةةةةةةةح من اللدسل )            دج م  ميت   Hosmer and lemeshow( أن امن

مو مربا كيلا  7)( عاد درلو لريو ) 0.043ب غ )  لامسذد م اسلا بمسةةةةةةةنسا م اسيو سأن  ي

ات )  كي بير  ليل   14.494للأمن بير أن ا امسذد ال نيئج ا من بذل  يمكن ال سل سف  ظل ا ( ر 

ايت سف ي  ل م طييت هاي سكمي كين هايل  امن ف ف  أامسذد  يي  Hosmer andغير م ئج ل ب

lemeshow  سOmnibus test سلسد مطيب و ل بييايت ما الامسذد الليل   فأن هذا ي ا  عدج

رغج نسلد أامسذد لسلسةةةةةةن  سهس مي يل ل ا امسذد غير دال الصةةةةةةيئيي  أس غير مايسةةةةةةب لبايء 

 ( 2021- 2016ال   و لسلسنيي  بين أداء السهج سعدد اهسهج المدرلو  من المدة ) 

Modle Summary 
Nagelkerke R Cox &snell R -2 log   

square square likelihood step 

0.031 0.023 269.729a 6 



 

77 
 

 اختيار فرضيات الدراسة(دير وتحليل النماذج اللوجستية وتق)الثاني المبحث               الثالثالفصل 

 

-2016خلال المدة  للمحددات الخارجية Hosmer and Lemeshow testيوضح اختبار (   16-3جدول )  (

2021 

  

 

  SPSS.V26ممرليت  ع   بيهعنميد البيليو اعداد من:  المصدر                          

 

                         

 Measuring theقياااال الااادقاااة التميزياااة للنموذج اللوجسااااااتي المتعااادد  -د 

discriminative accuracy of the multiple logistic model  

لدسل )    لي ت اهداء 17-3يبين ال بي  بين  يو ن ري ات منسةةةةةةةةيس كي ( أن ال سة النميويو ل امسذد 

 )  ( سه  انيلو نشميص ) % 58.4ساهداء الس ءر ف د كيات د و النابؤ بلي ت اهداء الليد ) 

( ليلو أداء ليد بيامي كيات د و نشةةميص  101ليلو أداء ليد بصةةسرة صةةليلو من أصةةل ) 59

( ليلو أداء  97( ليلو فشةةل من اصةةل )  53% ( سه  أا كيس ل )  54.6داء السةة ء ه  ) اه

% ( باسيو  56.6 بصسرة عيمو ر سبذل  فأن م دل د و نشميص الامسذد كيات لسال  ) س ء 

 ( سه  اسبو  ئي و لج نميل إ يفو نطسير م لسظ سمؤير ف  السا ا ال م   ر   % 5.1ب مت ) 

 2021-2016خلال المدة  ح مصفوفة دقة التنبوء للمحددات الخارجيةيوض(  (17-3جدول  

 SPSS.V26برايمج  ممرليت ع   بيهعنميد البيليو اعداد من: المصدر            

Hosmer and Lemeshow test 

sig df chi-square Step  

0.043 7 14.494 6 

Classification table 

    Predicted       
    y       

Percentage 
correct 

Good 
performance 

pad 
performance Observed 

54.6 44 53 
pad 

performance y 
step 

6 

58.4 59 42 
Good 

performance     

56.6     Overall Percentag 
 

a.the cut value is 500 
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الميصةةةةةةةو بيلاميذد ال يمو س اللوئيو ) الملددات الدام يو س الميرليو ( لكيمل  تمن  ا منبيرا (

يمكن للمتغيرات  لا)    ناص ع   المدة ، ا لظ ان اد  الدر ةةةةةةةيو الرئيسةةةةةةةو ل دراسةةةةةةةو س الن

(  المستقلة المعتمدة في الدراسة الحالية بناء انموذج انحدار لوجستي يمكنه تحديد أداء السهم

ل  اي اندق ما  سمن يجبايء امسذد س لكن كين الامسذد  ةةةةةةة يف ال سة الندسةةةةةةةيريو س  نج ألا ااع

وصلللل الى انموذج ذو مسلللتوى دقة يمكن ال لاالدر ةةةيو الدرعيو الييا  س الن  ناص ع   ااع ) 

 ( عالية

 (   2019-  2016ثانياً : اختبار الانموذج اللوجستي في المدة ) 

المدة الن  نمطيهي ال ياو سالن  سةةةبق  لٌوئتلطبي و فر ةةةييت الدراسةةةو الليليو فأاع نج  سف ي        

يت النلرير ف  الب د امنبيرهي ف  الشةةةةةق السةةةةةيبق ال  المدة مي  بل السبيء ال يلم  سمي ب د عم ي

بيلمدة  ن نكسن مدة ليو كين إكلوء اسل س الن  صةةةةةةةةيدفت  ( 2019-  2016)سالن  نمي ت 

ر ف  لين كين اللوء الييا  ينميل ف  المدة الن  امندت من  Bearالسسق الميل  ف  ليلو نرالا 

ره ع   طبي و نأيي سمن يج( ليو أير السبيء ال يلم  ع   ا  نصةةةيد ال را    2021 -  2020) 

أداء الشركيت عياو الدراسو ما الإشيرة ال  ان هذه المدة كيات السسق الميليو فيهي سسق صيعدة 

Bull ر 

الشةةةركيت الدام و ف  عياو الدراسةةةو ال  النل يل سالن  كيات بيياينهي  د كسات  أسُم ةةة ت       

بايء ال  المنميرات  ( ليلو صةةيللو ل دراسةةو سالن  م ةة ت لي و مسةةنسييت من ا منبير132)

 المسن  و ) الملددات ( الدام و ف  كل مرة 

 total determinants modelأنموذج المحددات الكلية  1-

ل سصةةةةسل ال  ا امسذد ال سلسةةةةن  ال يج سالذلا يشةةةةمل كل الملددات الدام و ف  الدراسةةةةو       

بييايت الميصةةةةةةةو بيللي ت ) ( بيل Spssبرايمج )  غٌذيتالليليو ) ملددات دام يو سميرليو ( ، 

cases   المنمي و ل منميرات المسةةةةةةن  و سالمنمير الم نمد س بيسةةةةةةنمداج أسةةةةةة سب )Backward 

stepwise (Wald)  ( لياهي نج النسصةةةةةةةةل ال   0.5( سم دل  طا )  0.10سبدرلو لريو )

كين ( سالذلا  Step 13ا امسذد ال سلسةةةةةةةن  ل م طييت الليليو سعاد المطس الييليو عشةةةةةةةر ) 

 ( ر  7-3بيلصيمو الظيهر بيلم يدلو ) 
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) log (
𝑝

1 − 𝑝
) = 3.294 − 1.176𝑋5 + 0.753𝑋6 + 0.366𝑋8 − 7.208𝑋12

− 5.502𝑋13 + 0.065𝑋15 + 0.0001𝑋16 + 0.0001𝑋17 

        (رررررررررررررررررررررر (3-52

 2019-2016خلال المدة  المدة خلال الكلية للمحددات  Waldيوضح اختبار  (  18-3جدول )

 SPSS.V26 ممرليت ع   بيهعنميد البيليو اعداد من:  المصدر                  

( سالذلا يس ةةةةح م  ميت ا امسذد ال سلسةةةةن  الليل  سالذلا يبين أن  18-3سمن اللدسل )      

 غيلبيو المنميرات كيات ذات م اسيو إلصيئيو م بسلو  من لدسد م اسيو الامسذد سمدم نعُ ر 

(سالذلا يشةةةةير ال  أن عاد وييدة اسةةةةبو ) المبي يت ال   X5سبيلاظر ل امسذد الد أن الملدد )    

( مرة سهذا ي كس ع  و  0.308لمسلسدات ( فأن ذل  سةةةةةةيؤدلا ال  نرليح أداء ليد بم دار ) ا

سهج (   X6عكسيو بين المنميرين عاد يبست بي   المنميراتر بيلم يبل أن ملدد )ال يمو الدفنريو ل 

ليح يشةةير ال  أن الوييدة  ف  ال يمو الدفنريو ل سةةهج بم دار سلدة سالدة سةةيؤدلا ال  وييدة ف  نر

 ،مرة ما يبست بي   الملددات ف  الامسذد 2.122) نل يق أداء ليد ف  عيئد السةةةةةةةهج بم دار ) 

ف  لين الد أن وييدة ملدد ) السةةةةة ر ال  ال يمو الدفنريو ( سةةةةةيؤدلا ال  ارندي  ارلليو نل يق 

( مرة ما يبست بةي   الملةددات ف  الامسذد ر أمةي   1.441عةيئةد ليةد ) أداء ليةد ( بم ةدار ) 

الوييدة بم دار سلدة سالدة ف  الملدد الميص باسةةةةةةةبو )الدين ال  المسلسدات( فأاع سةةةةةةةي لل 

( مرة ف  اشيرة ال  أن ال   و سنكسن عكسيو ما  0.001ارلليو نل يق أداء ليد بمي م دارهُ ) 

  أداء السةةةهج بيبست بي   ال سامل ر سالليل   يمن ف ما الوييدة ف   يمو ملدد )اسةةةبو الم كيو ال

(  0.004 المسلسدات( بم دار سلدة سالدة سالذلا سةةةيؤدلا ال  أرلليو نل يق أداء ليد بم دار )

مرة بيبست بي   الملددات ف  الامسذد ر ف  لين الد أن الوييدة بم دار سلدة سالدة ف  ملدد 

Variables in the Equation  

Upper Lower EXP(B) Sig Df Wald S.E B     
1.122 0.85 0.308 0.074 1 3.187 0.659 -1.176 X5 Step 13a 

3.59 1.255 2.122 0.005 1 7.876 0.268 0.753 X6   

1.933 1.075 1.441 0.015 1 5.967 0.15 0.366 X8   

0.506 0 0.001 0.03 1 4.687 3.329 -7.208 X12   

2.116 0 0.004 0.085 1 2.975 3.19 -5.502 X13   

1.12 1.016 1.067 0.01 1 6.675 0.25 0.065 X15   

1 1 1 0.011 1 6.458 0 0 X16   

1 1 1 0.046 1 3.994 0 0 X17   

    26.939 0.275 1 1.193 3.015 3.294 constant   
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( مرة بيبست بي   ال سامل  1.067 يؤدلا ال  ارلليو لسل أداء ليد ه  ) X15)دسران السهج(  (

بم دار سلدة سالدة  X16بيلس ت ادسةةةةةع الد أن م دار الوييدة ف  ملدد )عدد اسةةةةةهج النداسل ( ر 

( مرة بيبست بي   ال سامل سالليل مشةةيبع نميمي   1سةةيؤدلا أن نكسن اسةةبو نرليح  أداء ليد ه  )

سالذلا سةةةةةيؤدلا ال  نل يق   X17ما الوييدة بم دار سلدة سالدة   يلدد عدد اهسةةةةةهج المدرلو 

مرة بيبست بي   ال سامل ر سكمي هس م رسف أن الم دار  ( (1ح ف  أداء السةةهج الليد بم دارنرلي

  ل ندسير ف  أامسذد ا الدار ال سلسن ر(   يم ا constantالييبت ف  الامسذد )

  Chi- square testأختبار مربع كاي   -أ 

( فأن انيلو  Omnibus testسالذلا يبين الم  مين الميصةةةةةةةو بيمنبير )  19-3) سف ي  ل لدسل )

Chi- square  ( سبذل   0.000( سبدرلو م اسيو )  8( عاد درلو لريو )  37.635ب مت )

 يمكااي ال سل أن الامسذد دال ألصيئيي  سمايسب ل بييايت ر

 

 2019-2016 المدةللمحددات الكلية خلال  Omnibus testيوضح اختبار (  19-3جدول ) 

 

 

 

 SPSS.V26برايمج  ممرليت ع   بيهعنميد البيليو اعداد من:  المصدر                    

 Hosmer and lemeshowاختبار  -ب 

 اللدسل  أن الد ل بييايت مطيب و لسدة عاد الإلصيئيو د لنع يينسب الامسذد م اسيو لن ويو      

 لج ا منبير أن ال  يشةةير Hosmer and lemeshow test  اهمنبير بانيئج الميص ( 3-20)

 أذ الليل  ل امسذد المطيب و لسدة ع   نأكيد ي ط  سبذل (   0.05) مسةةةةةةةنسا عاد م اسيي   يكن

بير يكسن   أن يلب يي    Hosmer and lemeshow أمن بير  كين اذا م اس   Omnibus امن

 الصيئيي   سدال م اسلا

 

 

Omnibus test of model coefficient 

Sig df Chi-square   
0.96 1 -2.77 step 𝐒𝐭𝐞𝐩𝟏𝟑𝐚 

0 8 37.635 Block  

0 8 37.635 model  
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-2016 المدة خلال الكلية للمحددات Hosmer and Lemeshow testيوضح اختبار (  20-3جدول )  (

2019   

 

 

                                  SPSS.V 26ممرليت برايمج  ع   بيهعنميد البيليو اعداد نم:  المصدر                  

 Significance testأختباااار المعنوياااة وفق أنموذج معاااام ت التحااادياااد  -ج 

according to the coefficients of determination model  

(  د كيات ندسةةةةر  Pseudo 𝑅2يو ) ( الد أن م يم ت النلديد الدر ةةةة 21-3من اللدسل )    

 Cox and Snell% ( بيلاسةةةةبو لم يمل  24.8النميرات ف  أداء السةةةةهج ) ال يئد ( بمي اسةةةةبنعُ ) 

سبذل  نشةةةير الانيئج اادو الذكر ال   Nagelkerke 𝑅2( بيلاسةةةبو لم يمل % 33.1اسةةةبنعُ )  سمي

 ف  الامسذد ر   سة ندسيريو   يدو اسبيي  هلميل  الملددات الدام و

   2019-2016 المدة خلال الكلية للمحددات Pseudo 𝑹𝟐يوضح اختبار (  21-3جدول )              

 SPSS.V26 ممرليت ع   بيهعنميد البيليو داعدا من:  المصدر                     

 Measuring theقياااال الااادقاااة التمييزياااة للنموذج اللوجسااااااتي المقااادر  -د 

discriminative accuracy of the estimated logistic model  

سالذلا يبين  درة الامسذد ع   (  22-3)مرال و اللدسل  لرا ل ييس الد و النميويو ل امسذد   

(   46ن الممرليت الن  نابأ بهي سإذ من الم لظ أاع   نابأ بشكل صليح بمي م داره ) النمييو بي

% ( ف  لين نابأ بمي م داره   75.4( ليلو سباسبو نصل ال  )   61ليلو أداء س ء من أصل )

ب مت  سمن يج% (   62( ليلو بيلإلميل  سبمي اسةةةةينعُ )  71( ليلو أداء ليد من اصةةةةل )  44)

% ( بدسن اسةةةةةنمداج الامسذد  سهذا يدل  53.8% ( م يبل )  68.2لامسذد الك يو ) اسةةةةةبو د و ا

كبير ف  نمييو الانيئج سنلسةةةةين د و ال رار ا سةةةةنيميرلا  ؤير نأييرا  بشةةةةكل سا ةةةةح أن الامسذد ي

 ل مسنيمر

Hosmer and Lemeshow test 

sig df chi-square Step  

0.972 8 2.262 13 

Modle Summary 
Nagelkerke R Cox &snell R -2 log   

square square likelihood step 
0.331 0.248 144.597𝑎 13 
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   2019-2016  المدة خلال الكلية للمحدداتيوضح مصفوفة دقة التنبوء (   22-3جدول )          (

   SPSS.V26 ممرليت برايمج ع   بيهعنميد البيليو داعدا من:  المصدر

 internal determinant modelأنموذج المحددات الداخلية  – 2

( سعاد  2019 – 2016الملددات الدام يو ف  ال ياو الم درة من )  أمٌنبرتف  هذه الد رة        

 Backward( سعبر اسةةةةةةةنمةةداج أسةةةةةةة سب  0.5( سم ةةدل  طا )  0.10مسةةةةةةةنسا م اسيةةو ) 

stepwise  likelihood ratio  س د نسصل برايمجSPSS  ال  أن الامسذد ال سلسن  ل مدم ت

( سبسا ا سةةنو منميرات سكمي ف   step 9( ليلو عاد المطسة النيسةة و )  132الليليو سالبيلمو ) 

 ( 3-53الم يدلو ر ج )

log (
𝑝

1−𝑝
) = 8.094 + 0.0001𝑋4 − 1.139𝑋5 + 0.487𝑋6 + 0.241𝑋8 −

10.118𝑋12 − 8.618𝑋13 … … … (3 − 53)          

) اهربيح  بل ملدد ( أن 23-3الد أاع من اللدسل ) أاف الذكرسس سفي  ع   م ةةةةةةيمين الامسذد 

 أداءعاد وييدنع بم دار سلدة سالدة فأاع سةةيويد اسةةبو نرليح لصةةسل  X4الدسائد سال ةةرائب ( 

 ل امسذد ال يج  ر ( مرة بيبست بي   ال سامل  1ليد )

 

 

Classification table 

    Predicted       
    y       

Percentage 
correct 

Good 
performance 

pad 
performance Observed 

75.4 15 46 
pad 

performance y step 13𝑎 

62 44 27 
Good 

performance   

68.2   Overall Percentag 
a.the cut value is 500 
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   2019-2016 المدةللمحددات الداخلية خلال   Waldيوضح اختبار (   23-3جدول )              (

 SPSS.V26 ممرليت ع   بيهعنميد البيليو اعداد من:  المصدر                  

نأيير ف    كساع غير دال الصةةةةيئيي  فهس لج يل ق الم اسيو ف   اما ذل  فأن هذا الملدد ليس ذ   

صةة يد لسغيرنج اسةةبو النرليح أس اسةةبو النرليح ادسةةهير ف  لين كيات الوييدة ف  المبي يت ال  

ن الوييدة بم دار سلدة سالدة فأاهي سنؤدلا ال  نرليح لدسو إر ال  نشي X5الميل  المسلسدات 

السهج س درنع ع   نل يق  أداءن هذا الملدد لع نأيير عكس  ع   إليد سبذل  اسنطيا ال سل  أداء

ال سائد سلك  ال ل الصةةةةسرة أدق  فأاع من لياب نرليح نل ق ا داء السةةةة ء  ) مسةةةةيئر ( فأن 

( مرة عاد وييدة ملدد) اسةةةةبو المبي يت ال  الميل   3.125)  نرليح لدسو المسةةةةيئر سةةةةنكسن

 ر   X5المسلسدات ( 

السةةةةهج الليد  أداءما  إيليبيوكين ذس ع  و   X6ف  لين أن ملدد ) ال يمو الدفنريو ل سةةةةهج (    

سدسر مؤشةةةةر ملدد ال يمو الدفنريو ل سةةةةهج ف  ال يئد )  أهميو( سهذا ي كس  1.627بمي م دارهُ ) 

 الشركو ر  أداء( الذلا يل  عُ السهج ف  ظل م طييت  الربح

السةةةهج  أداءما   X8بادس الانيلو كيات ع  و ملدد اسةةةبو السةةة ر ال  ال يمو الدفنريو ل سةةةهج     

 أداءمي اذ أن نمير اسبو ) الس ر ال  ال يمو السس يو ( ل سهج سنؤدلا ال  ارلليو نل يق  إيليبيو

سةةاسلا  أداءهذا الملدد بيرو ف  دعج نل يق  نأييرسهذا يل ل  ( مرة 1.273ليد ) عيئد ( ه  ) 

 ل مسنيمر سبيهمص الم يربين ماهج ر  مهجمسلب سملدد 

Variables in the Equation  

Upper Lower EXP(B) Sig Df Wald S.E B     

1 1 1 0.125 1 2.35 0 0 X4 Step 9a 

1.087 0.094 0.32 0.068 1 3.336 0.623 -1.139 X5   

2.446 1.083 1.627 0.019 1 5.488 0.208 0.487 X6   

1.568 1.033 1.273 0.023 1 5.147 0.106 0.241 X8   

1.347 0 0 0.057 1 3.625 5.314 -10.118 X12   

5.697 0 0 0.103 1 2.659 5.285 -8.618 X13   

    3274 0.122 1 2.391 5.235 8.094 constant   
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ن ملدد اسةةةةبو )الديسن ال  المسلسدات ( إبيمن ف سةةةةيب نع من الملددات ف  الامسذد ،  الد     (

X12  سدات ( بم دار سلدة يسةة   سةة س  عكسةة  ، اذ أن النمير ف  اسةةبو  يمو ) الدين ال  المسل

مرة أس ب بيرة   0.0001 ) ليد كيات بم دار )  أداءسالدة سةةةةةةةيؤدلا ال  وييدة ارلليو نل ق 

م يكسةةةو أن سةةةيويد  أرلليو اهداء السةةة ء بشةةةكل كبير لدا  انيلو ال   و ال كسةةةيو بين الملدد 

سهج سهذا يل  اي ا لظ نمسف المسنيمرين سردة ف ل  أداءسالمنمير النيبا  س بيو الس ال السسق ال

كين الملدد   X4الشةةةةركيت الن  نوداد مديساينهي م يراع بمي نمن كع من مسلسدات ر سع   غرار 

X13   سالمنميل ) باسةةبو الم كيو ال  الميل  المسلسدات ( غير دال الصةةيئيي  ما  سة ندسةةير غير

فأن الم دار الييبت  مدسةةةةةةةر الصةةةةةةةيئيي  ر سكمي هس الليل ما بي   الاميذد د م اسيو سلذل    يٌ 

 (    يدسر ر  constantل امسذد )

 Chi- square testأختبار مربع كاي     -أ 

( سعاد مسنسا 30.008كيات  د ب مت ) Chi- squareن  يمو إ( ا لظ  24-3سف ي  للدسل )   

نأكد(  سبذل  اسةةةةةةةنطيا  6( سبدرلو لريو )  0.000م اسيو )  من أن الامسذد الليل  دال  ال

 لصيئيي  سيؤدلا يشكل ليد ف  رسج ال   و ال سلسنيو بين المنميرات ا

 2019-2016 المدةل للمحددات الداخلية خلا Omnibus testيوضح (  24-3جدول )              

 

  

 

 SPSS.V26  ممرليت برايمج  ع   يدبيهعنم البيليو اعداد من:  المصدر                  

 Significance testاختباااار المعنوياااة وفق انموذج معاااام ت التحااادياااد   -ب 

according to the coefficients of determination model 

( م  ميت م يم ت النلديد الميصةةةةةةو بيلامسذد ال سلسةةةةةةن  سمن م لع 25-3يبين اللدسل )     

% ( لم يمل نلديد امنبير  20.3ف  المطسة النيسةةةةةة و  د ب مت )  ين ةةةةةةح أن م يم ت النلديد

Cox &Snell 𝑅2   ( 27.2س   ) %Nagedkerke 𝑅2   ر سبهذا فأن الاسةةةةةةةب نشةةةةةةةير ال  مي

السةةهج ، سما ذل  فأن الصةةسرة    أداءالامسذد ال سلسةةن  من النميرات الن  نطرأ ع    هيدسةةر

Omnibus test of model coefficient 

Sig df Chi-square   
0.134 1 -2.241 step step 9a 

  Block 30.008 6 0 ر

  model 30.008 6 0 ر
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 Hosmer & lemeshowويو  ل امسذد ال  لياب امنبيرات ) ا  ما دراسو ال درة النميي لنكنم (

) 

 2019-2016 المدة المدةللمحددات الداخلية خلال  pseudo𝑹𝟐يوضح اختبار (  25-3جدول )         

 SPSS.V26برايمج  ممرليت ع   بيهعنميد البيليو اعداد من:  المصدر                   

   Hosmer and lemeshow testاختبار  -ج

 Chi – square( ال  أن  يمو مربا كيلا 26-3نشير م  ميت هذا ا منبير المبياو بيللدسل )      

(  8( عاد درلو لريو )  0.525و ) ( عاد مسنسا م اسي7.109لهذا ا منبير كيات بم دار )

سبذل  فأن عدج م اسيو هذا ا منبير يمكااي من اللكج ع   لسدة مطيب و الامسذد ال سلسن  

 ل دراسوسملددانهير 

 المدةمحددات الداخلية خلال لل Hosmer and Lemeshow test(  يوضح اختبار  26-3جدول ) 

2016-2019 

 

 

  SPSS.V 26برايمج  ممرليت ع   بيهعنميد البيليو اعداد من:  المصدر                 

لمقااادر  -د لتمييزياااة للنمواج اللوجساااااااتي ا  Measuring theقيااااس الااادقاااة ا

discriminatory accuracy of the estimated logistic model 

( سالذلا يس ح لدسل د و النابؤ بيللي ت 27-3رة الامسذد النمييويو  اسرد اللدسل )ل ييس  د   

نطبيق الامسذد ع يهي ر الد أن الامسذد اسةةنطي  نمييو  إعيدة لراالميصةةو بأداء السةةهج فيمي لس 

م يبل نمييوه ل )  الإلميل % ( من  68.9( سبسا ا )  61سةةة ء من أصةةةل )  أداءليلو  42 ) )

ر  سف  ظل  اهصةةل% ( من  57.7( ليلو سبسا ا )  71ليد من أصةةل اصةةل )  أداء( ليلو  41

 % (    62.9ذل  الد أن ألميل  د و الامسذد النمييويو نب غ ) 

Modle Summary 
Nagelkerke R Cox &snell R -2 log   

square square likelihood step 
0.272 0.203 152.224𝑏 9 

Hosmer and Lemeshow test 

sig df chi-square Step  

0.525 8 7.109 9 
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 2019-2016 المدةيوضح مصفوفة دقة التنبؤ للمحددات الداخلية خلال (  (27-3جدول               (

 SPSS.V26برايمج  ممرليت ع   ميدبيهعن البيليو اعداد من:  المصدر                        

  external determinant modelأنموذج المحددات الخارجية  -3

باةةيء اامسذد  إمكةةيايةةوب ةةد باةةيء الامسذد ال سلسةةةةةةةن  ل ملةةددات الةةدام يةةو لةةيء الةةدسر لنلربةةو   

اسةةو ( ليلو  يب و ل در 132ل ملددات الميرليو ، سف ي  ل م طييت الميصةةو بيل ياو ف د نج نكسين ) 

سنلت افنرا ةةيت ا منبير الميصةةو بي الدار ال سلسةةن   Spssف  برايمج  إدميلهي لراسالن  

ال  ا امسذد ال سلسن   سص ت(  د نٌ   0.10( سبمسنسا م اسيو )  0.50المنمي و بم دل  طا ) 

 Likelihood( سف ي  هسةةةةةةة سب )  step 3( عاد المطسة الييليو ) -3 54المبين ف  الم يدلو ) 

ratio  )Backward stepwise   

log (
𝑝

1 − 𝑝
) = 0.199 + 0.049𝑋15 + 0.0001𝑋16 + 0.0001𝑋18

+ 0.0001𝑋19 

 (رررررررررررررررررررررررر (3-54

 2019-2016 المدةل للمحددات الخارجية  خلا  Waldيوضح اختبار (  28-3 (جدول                

  SPSS.V26برايمج  ممرليت ع   بيهعنميد البيليو اعداد من:  المصدر            

Classification table 

    Predicted       

    y       

Percentage correct Good performance pad performance Observed 

68.9 19 42 pad performance y 
step 

9 

57.7 41 30 Good performance     

62.9     Overall Percentag 

a.the cut value is 500 

                                          Variables in the Equation  

Upper Lower EXP(B) Sig Df Wald S.E B     
1.091 1.011 1.05 0.012 1 6.308 0.019 0.49 X15 Step 9a 

1 1 1 0.005 1 8.042 0 0 X16   

1 1 1 0.05 1 3.828 0 0 X18   

1 1 1 0.091 1 2.851 0 0 X19   

    1.22 0.458 1 0.55 0.269 0.199 constant   
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( الد  9 -3 ( الذلا يبين م  ميت ا امسذد ال سلسن  السارد ف  الم يدلو )  28-3سمن اللدسل ) (

أن المنميرات ) الملددات  ( لمي هي كيات م اسيو  من م اسيو الامسذد ا فنرا يو عاد درلو 

ق ارلليو ف  لصسل سيؤدلا ال  نل ي X15الد ) دسران اهسهج  (  سمن يجر  0.10) م اسيو ) 

ف  طبي و  اهسهجسا ح لدسران  نأيير( مرة سهذا ي ط   1.05ليد ) عيئد ( ل سهج بم دار ) أداء

ف   اهسةةةةهجنل يق ال يئد الميص بيهسةةةةهج ، بيلم يبل فأن الليل   يمن ف ن ريبي  ما ملدد )للج 

ق ارلليو نل ق عيئد ) سالذلا نؤدلا لركنع عبر الوييدة بسلدة سالدة ال  نل ي  X16النداسل ( 

يد ( بلسال  ) أداء يد ال سمن يج( مرة   1ل نأك اي  ليب  نأييريمكا نداسل  اهسةةةةةةةهجلللج  الإي بيل

 ع   نل يق عيئد للأسهج   الإيليب ساا كيسهي 

سالذلا عاد وييدنع بم دار سلدة   X18سالليل   يمن ف ما ملددات للج الصةةةةةةةد يت          

بادس الم دار سا نليه سهذا  ألا( مرة  1سل اداء ليد بم دار )سالدة سةةةةيؤدلا  ال  نرليح لصةةةة

الميليو ل مسةةةةنيمرين سنلديدا  ف   اهسراقملدد اللج الصةةةةد يت الن  ي  اهي سةةةةسق  أهميويبرهن 

 لنل يق أداء ليد )عسائد مسلبو (  مهموكيديو  نلسي هي ال  م  سميت 

بين أاع عيمل مؤير ف  رسج شكل  X19سل ( اميرا  سكمي س كت سيب نع فأن ملدد )  يمو الندا    

ن نميرهٌ بم دار سلدة سالدة وييدة إالميليو اذ من الم لظ  اهسراقال سائد المنل  و ف  سةةةةةةةسق 

بادس الللج  ألاليد ( بم دار مرة سالدة  أداءسةةةةةةةيؤدلا ال  رفا ارلليو نل ق عسائد مسلبو ) 

 في النمواج اللوجستي لا يفسر احصائياً وكما أشرنا سابقاً فأن المقدار الثابت سا نليه ر 

  Chi- square testأختبار مربع كاي   -أ 

ن  يمةةو م  مةةو  إ( رالةةد  29-3الساردة ف  اللةةدسل ) Omnibus testلم  مةةيت امنبةةير  ي  سف ةة  

Chi- square test  ( ( عاد مسةةةةةةةنسا م اسيو )   4( بدرلو لريو ) 17.114ل امسذد ب مت

0.002  ) 

 2019-2016 المدةللمحددات الخارجية  خلال  Omnibus test يوضح اختبار(  29-3جدول )  

 

 

 

 SPSS.V26ممرليت برايمج  ع   بيهعنميد البيليو اعداد من:  المصدر             

Omnibus test of model coefficient 

Sig df Chi-square   

0.217 1 -1.526 step step 3𝑎 

0.002 4 17.114 Block  

0.002 4 17.114 model  
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)                       

 Enteral test accordingاختبار المعنوية وفقاً لنموذج معام ت التحديد   -ب 

to the coefficient of determination model 

( الد أن م يم ت النلديد الميصةةو   30-3ع سف ي  ل لدسل )اا إبيلرغج من م اسيو الامسذد ا       

 Coxيلامسذد ال سلسن  كيات ذات  درة ندسيريو  ئي و ، اذ ااع من الم لظ أن  يمو م يمل ) ب

and Snell 𝑅2  ( ب مت )( ك سة ندسةةةةيريو  12.2)  ع( سه  بذل  نؤشةةةةر مي اسةةةةبن 0.122 %

مو  ات  ي كي نيبا ر ف  لين  لدام و ف  الامسذد ل منميرات ف  المنمير ال ل منميرات المسةةةةةةةن  و ا

Negelkreke 𝑅2  ( 0.162بسا ا  )ف ي  لهذا ال يمل سأن ال سة الندسيريو ل امسذد ال سلسن   ألا

 (16.2  ) % 

 2019-2016 المدةت الخارجية خلال للمحددا pseudo𝑹𝟐يوضح اختبار (   30-3جدول ) 

       

  

 SPSS.V26برايمج   ممرليت ع   بيهعنميد البيليو داداع من:  المصدر                   

 

 Hosmer and lemeshow test   -ج 

بير     نيئج امن بت ا نيو بلسدة مطيب و م بسلو إ Homer and lemeshow  ني ن الامسذد يم

 Hosmer and( أن امنبةةير  31-3س ةةةةةةةمن الممكن ، أذ نبين من الم  مةةيت ف  اللةةدسل )

lemeshow   يي يدل ع   ان الامسذد ي لج يكن م س نأييرا  سهذا  نيئج ندسةةةةةةةيريو  ؤير  ف  ن ديج ا

( عاد  0.77( أذ الد أن الم اسيو كيات )  Nullنمن ف عن المشةةيهدات ف  الامسذد الصةةدرلا ) 

 ( الم اسيو الميصو بي منبير ر  0.05( سه  أكبر من )  8درلو لريو ) 

 2019-2016 المدةللمحددات الخارجية خلال  Hosmer and lemeshow testيوضح اختبار (  31-3جدول ) 

        

  

 SPSS.V26برايمج  ممرليت ع   بيهعنميد البيليو اعداد من:  المصدر                 

Modle Summary 
Nagelkerke R Cox &snell R -2 log   

square square likelihood step 

0.162 0.122 165.118𝑎 3 

Hosmer and Lemeshow test 

sig df chi-square Step  

770 8 4.879 3 
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 Measuring theقياااال الااادقاااة التمييزياااة للنموذج اللوجسااااااتي المقااادر  -د   (

typical accuracy of the estimated modulus 

( أن  32-3)ا منبير المس ةة و بيللدسل  سإعيدةامسذد مصةةدسفو النابؤ نشةةير ممرليت ال       

( سباسةةةبو د و )  61سةةة ء بشةةةكل صةةةليح من اصةةةل )  أداء( ليلو  31الامسذد اسةةةنطي  فرو ) 

( سذل   71ليد بشةةةكل صةةةليح من أصةةةل )  أداء( ليلو  57% ( م يبل نمكاعُ من فرو )  50.8

% ( سه  اسةةةبو د و م بسلو اسةةةبيي  66.7د المي   ) % ( سكيات د و الامسذ 80.3باسةةةبو د و ) 

 ر   Nullرلا دما نلسين م مسس م يراو بيلامسذد الص

 2019-2016 المدةلتنبؤ للمحددات الخارجية خلال ايوضح مصفوفة دقة (  32-3جدول ) 

 SPSS.V26برايمج  ممرليت ع   بيهعنميد البيليو اعداد من:  المصدر             

الد رفض ل در يو  الدرعيو اهسل   2016 - 2019اميذد المدة  تمي سبق س سف ي  منبيرا    

يمكن للمتغيرات المسلللللللتقلة المعتمدة في الدراسلللللللة الحالية بناء انموذج  لااع ) إس الن  ناص 

بايء اميذد نابؤيو شم ت عدد من الملددات  لرا( اذ  انحدار لوجستي يمكنه تحديد أداء السهم

يمكن الوصل الى انموذج ذو مستوى  لايو الدرعيو ال ي يو بأن ) س لكااي اندق ما الدر يو الييا

 % ف  الملددات الميرليو ر 66.7كساع اع   مسنسا د و منل ق ب غ (  دقة عالية

  ( 2021 -  2020اختبار الانموذج في المدة ) ييليأ : 

بير اللوء      ييا  من ألل ام ةةةةةةةة اهسلب د امن لدسر ع   اللوء ال او ليء ا يعع ال  من ال ي

(  ليلو صيللو ل دراسو  من المدة )   66ع   ) سيطبقامنيير الامسذد ال سلسن  سالذلا سينج ٌ

صيد ال را   مرل و  2021ال    2020 شهدت دمسل ا  ن ا غ ق  إلراءات( سه  المدة الن  

ال يج انيلو لليئلو كسرساي سف  الس ت ادسةةةةةع لسلظ أن هذه المدة شةةةةةهدت عسدة سةةةةةسق ال راق 

دف اي لدراسةةو هذه  ( سهس مي ISX60) الميليو ال  ا رندي  عبر  راءات مؤشةةره الرئيسِ  سراقللأ

Classification table 

    Predicted       
    y       

Percentage correct Good performance pad performance Observed 

50.8 30 31 
pad 

performance y step 9 

80.3 57 14 
Good 

performance     

66.7     Overall Percentag 

a.the cut value is 500 
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ا منبير  منبريف  ال ياو  سسٌ  اهسلالمدة بصسرة مسن  و لمي لهي من مصيئص مميوة عن اللوء  (

ع   ي و مرالل نن من دراسو لميا الملددات م ي  سمن يج دراسو الملددات الدام يو سمن يج 

 لميرليو ك   ع   لدة ر ا

 total determinants modelأنموذج المحددات الكلية  – 1

سب د نمذيو البييايت الميصةةو  SPSSالنل يل الميص بي الدار ال سلسةةن  سعبر برايمج  طبق    ٌ

 أعٌنمد(  0.05( سدرلو  طا )   0.010بيلنل يل سأعنميد مسةةةةةةةنسا م اسيو فر ةةةةةةة  بم دار ) 

ال  الامسذد بشةةةةةكل  نسصةةةةةلس د   Backward step wise(  likelihood ratio)  أسةةةةة سب

 :  يأن ( سكمي  step1)  اهسل مبيشر عاد المطسة 

log (
𝑝

1 − 𝑝
) = −1.389 + 0.0001𝑋1 − 0.001𝑋2 − 0.03𝑋3 + 0.0001𝑋4

− 0.244 𝑋5 + 0.0001𝑋6 + 0.0001𝑋7 + 0.102𝑋8 + 0.063𝑋9

+ 0.177𝑋10 + 0.14𝑋11 − 0.177𝑋12 + 0.009𝑋13 − 0.005𝑋14

− 0.027𝑋15 + 0.0001𝑋16 + 0.0001𝑋17 + 0.0001𝑋18

+ 0.0001𝑋19 + 0.011𝑋20 … … … … … … … (3 − 55) 

كل الملددات ( غير أاع لج يكن م اسلا  يللسبينبيلرغج من السصسل ال  اامسذد شيمل ) يأمذ ب

ف   اهسهجسملدد )  X5سبو المبي يت ال  الميل  المسلسدات ( الصيئيي  سسا ملددين همي ) ا

 33-3فأن شةةكل الامسذد سةةي نصةةر ع   هذين الملددين ر سف ي  ل لدسل ) سمن يج X16النداسل ( 

) اسةةةةةبو المبي يت ال  الميل  المسلسدات ( يوداد بم دار سلدة سالدة فأن ارلليو  X5  (ملدد 

 أداءأن اللركو سةةةةةةةنويد من النميليو نل يق  أمراس ب بيرة ( مرة ا 0.8ليد هس )  أداءنل يق 

بيلنداسل (  اهسهج) للج  X16( مرة ف  ع  و س بيو سعكسيو ر أمي ملدد  1.25س ء بم دار ) 

ليد ) عيئد ( بادس الم دار سا نليه  أداءفأن وييدة سلدة سالدة سةةنؤدلا ال  وييدة نرليح نل يق 

ليد ) عيئد ( بيلاسةةبو  أداءبيلنداسل ف  ن ويو نل يق  اهسةةهج للج نأييرسهذا يسةة ط ال ةةسء ع   

 ل مسنيمرين ر 
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 2021- 2020 المدةللمحددات الكلية خلال  Wald( يوضح اختبار  33-3جدول )  (

 SPSS.V26برايمج  ممرليت ع   بيهعنميد البيليو اعداد من:  المصدر             

   Chi- square testاختبار  -أ

 -Chi( فأن انيئج م يمل  34-3السا ةةةةةلو ف  اللدسل ) Omnibus test سف ي لم  ميت امنبير

square  ( بدرلو لريو  32.729كيات نشير ال   يمو م دارهي )  (  30  )  سيو اعاد مسنسا م

   Chi- square( سم ا  ذل  أن م  مو  0.05( سهس بذل  أ ل من )  0.036م بسل م داره ) 

لا يمكااي من ال سل أن الامسذد ال سلسن  يؤدلا بشكل ليد سأاع كيات م اسيو ل امسذد بيلشكل الذ

 يطيبق البييايت الم نمدة ر 

 

 

Variables in the Equation  

Upper Lower EXP(B) Sig Df Wald S.E B     
1.003 0.998 1.001 0.591 1 0.289 0.001 0.001 X1 Step 1a 

1.003 0.996 0.999 0.766 1 0.088 0.002 -0.001 X2   

1.008 0.934 0.97 0.12 1 2.411 0.019 -0.03 X3   

1 1 1 0.911 1 0.012 0 0 X4   

1.026 0.623 0.8 0.079 1 3.084 0.127 -0.224 X5   

1.001 0.999 1 0.624 1 0.24 0.001 0 X6   

1 1 1 0.279 1 1.172 0 0 X7   

1.316 0.931 1.107 0.248 1 1.332 0.088 0.102 X8   

1.234 0.919 1..065 0.404 1 0.698 0.075 0.063 X9   

2.64 0.54 1.194 0.662 1 0.191 0.405 0.177 X10   

1.446 0.914 1.15 0.233 1 1.423 0.117 0.14 X11   

1.615 0.434 0.838 0.597 1 0.279 0.335 -0.177 X12   

1.067 0.954 1.009 0.75 1 0.102 0.028 0.009 X13   

1.03 0.96 0.995 0.767 1 0.088 0.018 -0.005 X14   

1.05 0.902 0.973 0.482 1 0.494 0.039 -0.027 X15   

1 1 1 0.065 1 3.407 0 0 X16   

1 1 1 0.424 1 0.64 0 0 X17   

1.001 0.999 1 0.956 1 0.003 0.001 0 X18   

1 1 1 0.348 1 0.882 0 0 X19   

1.041 0.983 1.011 0.434 1 0.612 0.015 0.011 X20   

    0.249 0.375 1 0.787 1.566 -1.389 Constant   
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 2021- 2020 المدةللمحددات الكلية خلال  Omnibus test( يوضح اختبار  34-3جدول ) (

            

  

 

 SPSS.V26برايمج  ممرليت ع   بيهعنميد البيليو اعداد من:  المصدر                     

 Hosmer and lemeshow testاختبار   -ب 

بير    نيئج امن يو  الملددات ف  الامسذد ال سلسةةةةةةةن  غير أن ا بيلرغج من نرالا  م اسيو غيلب

( الد أن   35-3كيات ليدة اسةةةةةبيي  ر فمن اللدسل ) Pseudo𝑅2م يم ت النلديد ال سلسةةةةةنيو  

% ( من النميرات الن   39.1كيات نشةةةةةةةير ال  أن مي م داره )  Cox&snell 𝑅2 يمو أمنبير 

نطرأ ع   المنمير الم نمد يمكن ندسةةةةةيرهي عبر الملددات الدام و ف  الامسذد ، بيلم يبل الد أن 

رأ ع   المنمير من النأيير الذلا يط 52.3 % ) يشةةةةير أن مياسةةةةبنع )  Nagelkerke 𝑅2م يمل 

من بين الاميذد  اهع  النيبا يكسن ايلج عن الملددات الدام و بيلامسذد سن بر هذه الاسةةةةةبو ه  

ال سلسةةةنيو ف  هذه الدراسةةةو سما ذل  نظل هذه الاسةةةب ذات د لو مرهساو بب يو امنبيرات لسدة 

 ( ر  Hosmer and lemeshow test( س)  Omnibus testالمطيب و ) 

 2021- 2020 المدةللمحددات الكلية خلال  Pseudo𝑹𝟐( يوضح اختبار  35-3جدول ) 

 SPSS.V26برايمج  ممرليت ع   بيهعنميد البيليو اعداد من:  المصدر     

 Measuring theلااادقاااة التمييزياااة للنموذج اللوجسااااااتي المقااادر قياااال ا -ج 

discriminative accuracy of the estimated logistic model 

يشةةةةةةةير ال  امنبير أعيدة نطبيق الممرليت سمطيب نهي ما المشةةةةةةةيهدات الد  يو ر سكيات الاميذد 

ن من الم لظ أن د و إ(ر اذ   36-3الميصةةةةو بد و نابؤ الامسذد الليل  السا ةةةةلو ف  اللدسل )

( ليلو  22% ( سالن  ه  اينلو عن صةةلو )  73.3النابؤ الميصةةو بيهداء الليد كيات باسةةبو ) 

 اهداء% ( ه  اسبو النابؤ بلي ت  75ليد ر بيلم يبل كيات اسبنع )  أداء( ليلو  30من أصل ) 

Omnibus test of model coefficient 

Sig df Chi-square     
0.036 20 32.729 step step 1 

0.036 20 32.729 Block  

0.036 20 32.729 model  

Modle Summary 
Nagelkerke R Cox &snell R -2 log   

square square likelihood step 

0.523 0.391  58.220𝑎 1 
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و ر سبذل  كين م دل ( ليلو ك ي 36( ليلو صليلو من أصل ) 27الس ء سالاينلو من نل يق )  (

 ليدة لدا  ف  ا الدار ال سلسن  ر  د % (  سه  اسبو د و نٌ  74.2د و الامسذد مي اسبنعُ )

 2021- 2020 المدة(  يوضح مصفوفة دقة التنبؤ للمحددات الكلية خلال  36-3جدول ) 

 SPSS.V26 ممرليت ع   بيهعنميد البيليو اعداد من:  المصدر

 internal determinant modelأنموذج المحددات الداخلية  -2

نكمي   هسةة سب النل يل الم نمد ف  الدراسةةو الليليو سذل  بإم ةةي  الملددات الدام يو اسةة       

ل سصسل ال   المدةالملددات الدام يو  من هذه  لٌ  تسالميرليو ل دراسو سبشكل مادصل ، ف د 

 66ب )  Spssبرايمج  غٌذيتف د نج 2021 )   -2020 ا امسذد ال سلسن  الميص لهذه المدة ) 

( ، لكن ن ذر  0.05( سم دل  طا )  0.10صيللو ل دراسو سبمسنسا م اسيو فر   ) ( ليلو 

( من السصةةسل ال  ا امسذد ال سلسةةن  لاسةةدل السةةنير ع   هذه  Spssع   البرايمج الم نمد ) 

 المدة ف  فيمي يمص الملددات الدام يو بدسن اامسذد لسلسن ر

 external determinant model انموذج المحددات الخارجية -3

بألراء امنبيرات المدة  أسٌةةةةةنٌمر  بيلرغج من عدج لصةةةةةسلاي ع   اامسذد الملددات الدام يو       

( ليلو دراسةةةةةةةيو  66) أدٌمل ( سلكن هذه المرة ما الملددات الميرليو ، لذا  2021 -  2020)

 ) أسةةةةةةة سب(  سعبر  0.10( سدرلو م اسيو )  0.5بم دل  طا )  Spssصةةةةةةةيللو ف  برايمج 

Backward stepwise   ( س )likelihood Ratio  ٌال  ا امسذد ال سلسةةةةةن  ف   سصةةةةةل(  ن

 ( 56-3(سكمي ف  الم يدلو ) step 6المطسة السيدسو ) 

Classification table 

    Predicted       
    y       

Percentage 
correct 

Good 
performance 

pad 
performance Observed 

75 9 27 
pad 

performance y step 1 

73.3 22 8 
Good 

performance     

74.2     Overall Percentag 
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) 𝐿𝑜𝑔 (
𝑝

1 − 𝑝
) = −0.577 + 0.0001𝑋16 … … … … (3 − 56) 

سذد الذلا (  فأن الامسذد اسنب د لميا الملددات الميرليو من الام-3 56كمي ف  الم يدلو )      

( سالذلا من م ل اللدسل  X16ف  النداسل )  اهسهجا نصر ع   ملدد سالد ف ط سالمنميل ب دد 

بيلنداسل بم دار الوييدة بسلدة سالدة سةةةةيؤدلا ال   اهسةةةةهج( الد أن النميير ف  ملدد عدد  54) 

ال   و مسلبو  ( مرة سهذا يشير ال  أن 1ليد ل سهج ) عيئد ( بم دار )  أداءوييدة ارلليو نل ق 

 إيليب بيلنداسل ساودييد للمهي سايرهي ف  نل يق عيئد  اهسةةةةةةهجبادس الم دار سا نليه بين عدد 

الن  يكسن فيهي السةةةةةسق سانليهع ال يج ف  ليلو صةةةةة سد سهذا مي كين سةةةةةسق ال راق  المدةم ل 

 للأسراق الميليو ايايء فنرة السبيء ال يلم  ر 

  المدةيوضح مصفوفة دقة التنبؤ للمحددات الخارجية  خلال   Waldر (    يوضح اختبا 37-3جدول )

 2020-2021 

 SPSS.V26 ممرليت ع   يهعنميدب البيليو اعداد من:  المصدر

   Chi – square testأختبار مربع كاي  -أ  

يل  مو  Omnibus testسف ي  لم طييت نل  ( عاد  8.316كيات )  Chi – squareالد أن  ي

( سهذا يشير  ماي    0.05( سه  بذل  ا ل من )  0.004( سمسنسا م اسيو )  1درلو لريو ) 

سم ا  ذل  أن ا امسذد ال سلسةةةةةةةن  يؤدلا بشةةةةةةةكل ليد من  Chi- squareال  م اسيو امنبير 

 (38-3مطيب نعُ ل بييايت سانيئج ا منبير نظهر بشكل سا ح ف  اللدسل )

 2021- 2020 المدةللمحددات الخارجية  خلال  Omnibus test ( يوضح اختبار 38-3جدول )

 

  

 

 SPSS.V26 ممرليت ع   بيهعنميد البيليو اعداد من:  المصدر                     

Variables in the Equation  

Upper Lower EXP(B) Sig Df Wald S.E B     

1 1 1 0.068 1 3.338 0 0 X16 
Step 
6a 

    0.561 0.055 1 3.689 0.301 
-

0.577 
Constant   

Omnibus test of model coefficient 

Sig df Chi-square     
0.248 1 -1.335 step  step 6a 

0.004 1 8.316 Block   

0.004 1 8.316 model   
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 اختيار فرضيات الدراسة(دير وتحليل النماذج اللوجستية وتق)الثاني المبحث               الثالثالفصل 

 

 The morale testاختباااار المعنوياااة وفق انموذج معاااام ت التحااادياااد  -ب (

according to the determination coefficients model 

سةةةةةيريو ل امسذد سلذل  ( طبي و ال سة الند39-3ن كس ملددات الندسةةةةةير المبياو ف  اللدسل )    

ليء cox and Snell 𝑅2  سردت  راءات م يم ت النلديد  ةةةة يدو اسةةةةبيي  ر اذ الد أن م يمل 

بيلنداسل ع    اهسةةةهج% ( من النأيير الذلا يميرسةةةع ملدد عدد   11.8ب سة ندسةةةيريو م دارهي ) 

% (   15.8مي اسةةةةبنع ) بيلم يبل  Nagelkerek 𝑅2السةةةةهج ) ال يئد ( ف  لين الد م يمل  أداء

 السهج كمنمير نيبا لسلسن  ر أداءبيلنداسل ع    اهسهجك سة ندسيريو هير ملدد للج 

 2021- 2020 المدةللمحددات الخارجية  خلال  Pseudo𝑹𝟐( يوضح اختبار يوضح اختبار  39-3جدول ) 

 SPSS.V26 ممرليت ع   بيهعنميد البيليو اعداد من:  المصدر 

  Hosmer and lemeshoow testاختبار  -ج 

يؤكد لسدة مطيب و ل امسذد  Hosmer and lemeshoowسلسد امنبير م اسلا ف  انيئج      

 – Chi( الن  نشةةةةةةةير ال  أن  يمو 40-3نيئج اللدسل )ما البييايت الدام و سهس مي لسلظ ف  ا

square  ( سه   0.937( سم اسيو )  7( بدرلو لريو )   2.361الميصةةةةةةةو بيلامسذد كيات )

ليه لسدة مطيب و  سمن يج(   0.05أكبر من )  بين بير غير م اسلا سبذل  يكسن  كين ا من اي  ه

 الامسذد ال سلسن 

 المدةللمحددات الخارجية  خلال  Hosmer and lemeshoow ( يوضح اختبار 40 -3جدول ) 

2020 -2021 

 

 

  SPSS.V26 ممرليت ع   بيهعنميد البيليو اعداد من:  المصدر                       

 

Modle Summary 
Nagelkerke R Cox &Snell R -2 log   

square square likelihood step 

0.158 0.118 82.633𝑏  6 

Hosmer and Lemeshow test 

sig df chi-square Step  

0.937 7 2.361 6 
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 اختيار فرضيات الدراسة(دير وتحليل النماذج اللوجستية وتق)الثاني المبحث               الثالثالفصل 

 

 Measuring the قيااال الاادقااة التمييزيااة للنموذج اللوجسااااااتي المقاادر   -د  (

discriminative accuracy of the estimated logistic model 

الامسذد ع   النابؤ  درة( الد و الميصةةةةةو بيلامسذد ال سلسةةةةةن  سالذلا يبين  41-3يبين اللدسل )

( ان عدد اللي ت الميصةةةو بيهداء الليد  53بيللي ت الن  س  ت ف    ر سين ةةةح من اللدسل ) 

( ليلو من 5% ( سليءت اسبو النابؤ الصليح ل ) 86.1النابؤ بهي كيات باسيو د و )  لراالن  

% ( سه  اسةةةةةبو  30الليد )  اهداء( لي ت بم يبل كيات اسةةةةةبو د و النابؤ بلي ت 31اصةةةةةل )

( سهذا يل ل د و  30( لي ت من أصةةةةةل )  9مامد ةةةةةو لدا  ساينلو من النابؤ الصةةةةةليح ل ) 

 ( سه  بذل  م بسلو اسبيي  ف  الاميذد ال سلسنيو ر  60.6الامسذد الك يو نكسن لسال  ) 

 2021- 2020 المدةة التنبؤ للمحددات الخارجية  خلال ( يوضح مصفوف 41-3جدول ) 

  SPSS.V26 ممرليت ع   بي عنميد البيليو اعداد من المصدر:                        

نأسيسي ع   مي سبق يمكااي اللكج ع   رفض الدر يو الرئيسو الييايو سالن  ناص ع   ااع      

( اذ الد التي حدث بها جائحة كورونا المدةفي  يوجد اختلاف جوهري في طبيعة المحددات لا) 

الن  عيا  ماهي ا  نصةةةيد انيلو نب يت السبيء  د  دمت اميذد ممن دو إ ةةةيفو ال  فشةةةل  المدةان 

السصسل ال  الد الاميذد س الليل مشيبع ما الدر يو الرئيسو الييليو س الن   كين ع ياي رف هي 

اتجاه السوق العام صعوداً أو انخفاضاً  ء الاسهم فيمحددات اداؤثرتلا ، فه  اصت ع   ااع ) 

 د  2019- 2016 مدةن السةةةسق الايول ل إ( س هس مي ايبت عكسةةةع ، اذ في محددات أداء الأسلللهم

من ملددات ظهرت ف  2020 - 2021  المدة دج اميذد بملددات نمن ف عن ن   الن  غطنهي 

ر ةةةيو الرئيسةةةو اهسل  س الن  ناص ع   ااع ) اميذلهي ر س امرا س بيل سدة ع   البدأ الد ان الد

محددات أداء اسللهم الشللركات المدرجة في سللوق العراق للأوراق المالية من تشللخيصلللا يمكن 

Classification table 

    Predicted       
    y       

Percentage 
correct 

Good 
performance 

pad 
performance Observed 

86.1 5 31 
pad 

performance y step 6 

30 9 21 
Good 

performance     

60.6     Overall Percentag 
a.the cut value is 500 
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 اختيار فرضيات الدراسة(دير وتحليل النماذج اللوجستية وتق)الثاني المبحث               الثالثالفصل 

 

(، ف د نج نمييو س نلديد ملمسعو من الملددات خلال استخدام نموذج الانحدار اللوجستي الثنائي (

 ييايذد ألعبر اامسذد ا الدار ال سلسن  برغج نرالا د و الامس



 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الرابع  

 الاستنتاجات والتوصيات

 المبحث الاول 

 الاستنتاجات 

 المبحث الثاني 

 التوصيات 
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 تنتاجات(الاس)الأول المبحث                                                                      الرابعالفصل 

 

 المبحث الأول (

 الاستنتاجات

 

 دج ا سةةنانيليت الميصةةو بيلدراسةةو اٌ ب د نل يل البييايت سن دير الاميذد ال سلسةةنيو ، ليء الدسر ل  

 ن ديمهي بيلا يط ا نيو :  لراالليليو سالن  

سراق الميليو ع   ف  سةةةةسق ال راق للأ  يدرة ع   ن ييج اداء ا سةةةةهج الاميذد ال سلسةةةةنيو  ن  إ - 1

 ( كمنمير نيبا ر الرأسميل  أسيس أداء السهج  )ال يئد

كين هاي  نأيير سا ةةةةح ل ملددات الميرليو سالدام يو ف  اداء ا سةةةةهج سلكن نمن ف اسةةةةبو  – 2

 رنأييرهي نب ي  ل ظرسف ا  نصيديو 

 53.8سالن  مي بين ) هي كيات مامد ةةةةةو ال سة النميويو اا إبرغج ن دير الاميذد ال سلسةةةةةنيو ا   - 3

 % ( كلد اع   سما ذل  كيات م بسلو بيلاسبو ل امسذد ال سلسن  ر  74.2%( س )

سنٌلصلأف ل الاميذد الن  نج  - 4 ال   2016ع يهي ف  اللوء اهسل من ال ياو سالذلا يمند من  ا

 يجسمن الن  لج نشةةةةةةهد لدو ميرل  اس دام   مؤير ع   ا  نصةةةةةةيد ال را    المدةسه   2019

 سسق ال راق للأسراق الميليو ر

لملددات الدام يو ال  لياب أامسذد الملددات الامسذد ال سلسةةةةن  ف  نشةةةةميص اعدج إمكيايو  -5

م ل المدة الن  ا لميليو الذلا كين ف  غيلبينعُ غير م اسلا الصةةةةيئيي  برغج د نعُ النميويو ال يليو ر

  شهدت السبيء ال يل  

لليلو السسق )صيعدة أس ايولو ( ف  طبي و إمنيير الملددات  سن دير  سا ح نأييركين هايل   – 6

 الامسذد ال سلسن  

المنميل باسةةةبو المبي يت ال  الميل  المسلسدات من أكير الملددات نشةةةميصةةةي   𝑋5كين ملدد  -7

سب   و عكسةةيو ما أداء السةةهج ، ألا ك مي واد هذا الملدد فأن ارلليو لصةةسل مسةةيئر ف  ال سائد 

سةةنكسن ساردة سهذا م ايه أن المسةةنيمرين يمي سن ال  اهلنديظ بيهسةةهج ف  ليل نل يق الشةةركيت 

نرالا  سمن يجنرالا عم ييت الشةةةراء  سمن يجهداء مبي يت عيل  ممي ي  ص للج المنسفر ماهي ، 

ئج ال يئد الرأسةةةةةميل  أس  د يكسن ذل  اينج من عدج ي و المسةةةةةنيمرين سلم و اهسةةةةةهج ببييايت ساني

 اعميل الشركيت بسبب ااكميش ا  نصيد ال را   كلوء من الدسرة ا  نصيديو 
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 تنتاجات(الاس)الأول لمبحث ا                                                                     الرابعالفصل 

 

) 
ال يمو الدفنريو ل سهج كيات ملدد مؤير ف  الدفا بأنليه نل يق أداء إيليب  ) عيئد (  نا إلسلظ  – 8

 للأسهج الن  نوداد  يمنهي الدفنريو ساسيي  بشكل م لسظ 

ف  ارلليو نل يق أداء سةةهج )  نأييرا  ال يمو الدفنريو ( ملدد اسةةبو ) السةة ر السةةس   ال   أير – 9

 رايليب   عيئد (

ملدد لكمي هس منس ا كيات مميسف المسةةةنيمرين من اودييد مديسايو الشةةةركيت ، لذل  كين  – 10

 اسبو ) المديسايو ال  المسلسدات ( دسرا  عكسيي  ما أداء السهج الليد ) عيئد ( ر

سبو ) الم كيو ال – 11 سهج الليد ، من ملدد ا   المسلسدات ( يؤشر ال  ع  و عكسيو ما أداء ال

بو الم كيو ف  هيكل رأس الميل د لو غير  يدرة ع    سلهو اظر المسةةةةةةةنيمرين أن ارندي  اسةةةةةةة

اللصةةةةةةسل ع   مصةةةةةةيدر نمسيل رميصةةةةةةو اسةةةةةةبيي  كمي ف  ال رسض اس السدائا ف  المصةةةةةةيرف 

 ف  السسق ال را   ر سمصسصي  أن ال طي  اهبرو هس ال طي  المصرف  

سلد أن ك مي واد دسران السةةهج كين بيهمكين  نرليح نل ق أداء عيل  ) ليد ( ل سةةهج سهذا  – 12

اينج من ي و المسةةةةةةنيمرين ف  أن هاي  ط ب ع   السةةةةةةهج سهايل  إمكيايو سلسد امبير ليدة لسل 

ي عاد الليلو ال  ن أسةةةةهمهي يسةةةةهل إعيدة بي هإن الشةةةةركو ذات أداء ا نصةةةةيدلا ليد سإالسةةةةهج أس 

 السيسلو 

يرا المسةنيمرين سالمنداسلين ف  سةسق ال راق للأسراق الميليو أن للج اس عدد اهسةهج ف   – 13

النداسل مؤشةةةر إيليب  ع    سة الشةةةركو سادائهي الليد لذل  سلسد ميل هكذا ندسةةةير ي كس نرليح 

 نل يق أداء ليد ) عيئد (

ن إ( ال    2021- 2016بيلكيمل ) مدة الدراسو الك يو من إشيرة الانيئج ع   ص يد ال ياو  – 14

ملدد اسةةبو السةةيسلو ارنبط ب   و سا ةةلو ف  نرليلعِ لنل ق أداء ليد ) عيئد ( ف  كل الظرسف 

 سساء كين السسق صيعد اس ايول 

لسلظ سلسد أير طديف لب ض الملددات ميل ملدد  يمو الصةةةد يت بيلنداسل سعدد اهسةةةهج  – 15

 ف  السسق سالن  كيات نرنبط ب   و نرليح مبيشرة ما نل ق أداء ليد ف  اهسهج ر المدرلو 
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 التوصيات()الثاني المبحث                                                                     الرابعالفصل 

 

 المبحث الثاني (

 التوصيات

سيرا  ع   الاهج ال  م  ل دراسيت ساهبليو فأااي امنج ما ملمسعو نسصييت مرلت بهي الدراسو 

 الليليو سه  كمي يأن  

ننسصةةةل لهي اميذد ا الدار ال سلسةةةن   فيمي الن  النابؤيو الانيئج  بيللسةةةبين ةةةرسرة ا مذ  – 1

يمص نلديد الملددات سال سامل المؤيرة ف  أداء اهسهج ف  سسق ال راق للأسراق الميليو سكيديو 

 نلديد الطريق ل سصسل ال  مصيدر ال يئد الرأسميل  

ميت عاد أعنميد مدمل ا الدار ال سلسن   ، يد ل اعنميده ال  لياب اميذد سمصيدر م  س – 2

 ميليو أمرا لك  يكسن ال رار ا سنيميرلا الميص بيلمسنيمر أكير د و سمصدا يو 

يد ل ال لسء ال  ا الدار ال سلسن  عادمي يكسن من الص ب الس سف ع   انليه عيج أس أن  – 3

 الومايو الطسي و اسبيي   مددهاي  نذبذب عيل  ف  ال

مل الميصةةو بيلشةةركيت ) دام يو ( ، ا  ااع بيلرغج من سلسد عدد كبير من الملددات سال سا – 4

سا ةةةةح لملدد ) اسةةةةبو المبي يت ال  المسلسدات سال يمو الدفنريو ل سةةةةهج  نأييرمن الم لظ هاي  

ساسةةبو السةة ر ال  السةةهج ساسةةبو المديسايو ال  المسلسدات ساسةةبو الم كيو ال  المسلسدات ساسةةبو 

 السيسلو ( 

رليو سالمنسالدة ف  مليط المسةةنيمر سف  السةةسق سننميل سا ةةح ل ملددات المي نأييرسلسد  – 5

بملددات ميل ) م دل دسران السهج سللج اهسهج بيلنداسل سللج الصد يت سعدد اهسهج المدرلو 

 ر ( ع   اداء ا سهج بيلسسق س يمو الصد يت بيلنداسل 

ليو كساع سسق نسص  الدراسو الليليو المسنيمر ال را   بمرا بو س ا سانليه السسق من  – 6

صةةيعد اس ايول سس ةةا المطط الميصةةو  بكل انليه كسن هذا الشةةرط سةةيمير ال ديد ف  الملددات 

الميصو بأداء اهسهج سبلس  ا نليه السيئد ، فمن الم لظ أن السسق أنمذ انليه صيعد ف  فنرة 

 سالن  كيات  من اطيق عياو الدراسو  2021- 2020 المدةاانشير السبيء سنلديدا  

اسصةةة  بألراء دراسةةةيت مسةةةن ب يو ع   ملددات أداء السةةةهج ) الدام يو سالميرليو (سال مل  – 7

ع   شةةةةةةةمسل أكبر عدد من الملددات من ألل نلديد مس ف اكبر عدد ممكن من الملددات الن  

 نؤير ع   أداء السهج بيلشكل الذلا يدعج  رار المسنيمر ر 
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 ـــــادرـــــــــــصــالم

 

) 
 -اولا: المصادر العربية:

 م *القرآن الكري

 ن يرير الأ ( 

 2016الن رير الساسلا لسسق ال راق للأسراق الميليو ل يج  -1

 2017 ل يج الميليو للأسراق ال راق لسسق الساسلا الن رير -2

 2018 الن رير الساسلا لسسق ال راق للأسراق الميليو ل يج -3

 2019 الن رير الساسلا لسسق ال راق للأسراق الميليو ل يج -4

 2020 سراق الميليو ل يجالن رير الساسلا لسسق ال راق للأ -5

 2021 الن رير الساسلا لسسق ال راق للأسراق الميليو ل يج -6

 ب ( الكنب 

"،  اهسةةةةساق الميليةةةةو سالدسليةةةةو"بةةةةن ابةةةةراهيج ، عةةةةداين بةةةةن  ةةةةيف ملمةةةةد المةةةةيل ،  -7

 ر2019الطب و اهسل ، دار ع   بن ويد ل طبيعو سالاشر، بسكرة، اللوائر،

الطب ةةةةو الراب ةةةةو ،  دارة الماليللللة المتقدمللللة ""الإ،  ابةةةةراهيج  ع ةةةة  ، ملمةةةةدال ةةةةيمرلا -8

 2009دار ايراء ل اشر سالنسويا ، عمين ، 

"، ليم ةةةةةو دمشةةةةةق،  اهسةةةةةساق الميليةةةةةو، "سةةةةة يمين & سةةةةة يمين عةةةةةداين  المسصةةةةة   -9

  ر2012مديريو الكنب سالمطبسعيت الليم يو سليم و دمشق، 

 -البحوث المنشورة: ب(

ير الةةةةةدسال ا  نصةةةةةيديو ذات المدي ةةةةة و بةةةةةين طةةةةةرق ن ةةةةةدعبةةةةةيس، اةةةةةيل  لةةةةةساد، " -10

"، ليم ةةةةةةةو نكريةةةةةةةت، مل ةةةةةةةو نكريةةةةةةةت ل   ةةةةةةةسج الإداريةةةةةةةو  المنميةةةةةةةرات النيب ةةةةةةةو الاسعيةةةةةةةو

 ر 2010سا  نصيديو، المل د السيدس، ال دد الييمن عشر، 

اسةةةةنمداج ن ايةةةةو ا الةةةةدار ال سلسةةةةن  غةةةةياج، عةةةةداين، فريةةةةد مميةةةةل ساللةةةةيعسا ، " -11
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Abstract 

The main objective of this study is to use the binary logistic regression 

model, which is an advanced input in the field of data analysis to predict 

the share performance of the companies listed in the Iraq Stock Exchange 

in light of a number of determinants that have a direct impact on the 

performance of the shares, by identifying the financial ratios that affect 

significantly On the performance of the share in the Iraq Stock Exchange 

The importance of this study lies in understanding and analyzing the data 

for the companies listed in the Iraq Stock Exchange It also works to find 

and develop a logistical model to test the performance of the shares of those 

companies The study sample included a group of selected companies listed 

in the Iraq Stock Exchange consisting of (33) companies within different 

sectors and for a period of six years during the period from (2016-2021), 

the study relied on the performance of stocks as a dependent variable and 

determinants of performance as independent variables, which included a 

set of financial ratios that directly affect the performance of stocks and 

work to know their impact using the binary logistic regression model 

(Artificial Intelligence) And the most important conclusions that I reached, 

despite the estimation of the logistical models, were that they were of low 

power of distinction Which is between (53.8%) and (74.2%) as a 

maximum, however, it was acceptable for the logistic model. The current 

study recommends that the Iraqi investor monitor the situation and 

direction of the market in terms of whether it is an upward or downward 

market, and develop plans for each direction, since this condition will 

change many determinants of stock performance and in terms of the 

prevailing trend. 2021, which was within the scope of the study sample
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