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 شكر وامتنان
 

رحً وفً حزنً وفً صحتً وفً الحمد لله سرأ وعلانٌة , والحمد لله فً ف

 الحمد لله على الداره كلها , والحمد لله ثم الشكر ٌتبعه .,  مرضً

انرت لمد  حٌدر عباس الجنابً(د -م -أ)ثم اتمدم بجزٌل الامتنان الى الدكتور العزٌز 

اً ، شكرً الوصول للأسمىدربً بالعطاء والمعرفة، وبفضلن حممت هدفً ف

لأفضالن ومجهوداتن المٌمة التً لن انساها .. كنت نعم الاستاذ ونعم المرشد لن 

 منً فائك الاحترام والتمدٌر.

 ن الدم شكري واحترامً الى رئٌس لسم العلوم المالٌة والمصرفٌة أكما لا ٌفوتنً 

د كمال الشمري , كما اتمدم بخالص الشكر والتمدٌر لكل اعضاء لجنة  - م -ا

والدم شكري وتمدٌري لكل من ساهم فً هذه الدراسة وتمٌٌم عباراتها المنالشة , 

 فجزاهم الله خٌر الجزاء .

ن اتمدم بجزٌل الشكر الى زملائً فً الدراسة الذٌن ساندونً وولفوا أولن انسى 

 ص الامتنان والوفاء .بجانبً , فلهم منً خال

 حمدا لله اولا واخٌرا 

 

 

                                                                                                   

 ورود 
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 المستخهص
الائتمانً للمصارف التجارٌة, اذ ٌظهر هذا  التصنٌفهدفت هذه الدراسة الى تناول لٌاس         

ذ انه ٌعد مرأة عاكسة , امصارف الائتمانً فً  ال التصنٌفام الاثر جلٌا عن طرٌك مدى استخد

بأستخدام  مصارف هنان كفاءة عالٌة من لبل ال بشكل عام , فأذا كانت لمصرفلوضع ا

الاستثمار ,لانه كلما كانت درجة حمك كفاءة فً عملٌة ن ٌ  أمن الممكن الائتمانً  ف التصنٌف

الائتمانً مرتفعة فأن ذلن ٌدفع بالمستثمرٌن الى زٌارة الطلب على اصولها مما ٌؤدي  التصنٌف

ذلن الى ارتفاع اسعار اسهم هذه الشركات , كما اذا كانت الشركة مستمرة فهذا ٌدل اساسا بأن 

 هنان سٌاسة صحٌحة ومدروسة تتبعها هذه الشركات .

ً هذه الدراسة فاختارت الائتمانً من خلال النسب المالٌة , كما  التصنٌفعن  برِ  ع           

على المعلومات المالٌة الضرورٌة والخاصة بنشاط كل  ستحصلا المطاع المصرفً العرالً , اذ

مصرف من المصارف المبحوثة عٌنة الدراسة , والبالغ عددها خمسة مصارف للمدة من 

طرٌك البٌانات المتوفرة فً سوق العراق للأوراق المالٌة لغرض ن ع,  6060الى  6002

 (.  ( Microsoft Excel 2019 اختبار فرضٌات الدراسة ببرنامج

هتا  بتأن هنتان تتأثٌر واضتق متن لبتل ٌتاذ توصل الى مجموعة من الاستتنتاجات تبترز اهم       

الائتمانً لكل مصرف من المصتارف العرالٌتة وبشتكل منفترد  , بمعنتى هنالتن  التصنٌفمؤشر 

الائتمتانً فتً ستوق العتراق لتلأوراق المالٌتة , وهتذا متا  التصتنٌفتباطؤ فً استتخدام مؤشترات 

فً سوق الأوراق المالٌة , كما بٌنت  مصارفالمستمر على مستوى أسعار ال ٌعكسه الوضع غٌر

ثلا ان مصترف بغتداد ٌستٌر بالاتجتاه الصتحٌق متن تطبٌمته للمعتاٌٌر الائتمتانً مت التصتنٌفنتائج 

كز مالً لوي ٌساعده على المطلوبة وترصٌن مركزه المالً وتدعٌمه بالشكل الذي ٌجعل منه مر

ه الائتمانً , مما ٌدفع بالمستثمرٌن بالدخول والاستثمار فً استهم مصترف تصنٌفدرجة  ارتفاع 

توصل ومصرف الاستثمار فهنان تفاوت فً النتائج التً فٌما ٌخص و, بغداد بكل اطمئنان 

الٌها  , اذ تبٌن ان مصرف الاستثمار فتً المنتاطك الدافئتة لكتن المحفوفتة بالمختاطر . متن 

التملبات وعدم الاستمرار فً السٌاسة المالٌة المتبعة فتً المصترف. كمتا توصتلت الدراستة 

ٌكتون هنتان مراكتز نشتطة وفعالتة الى مجموعة متن التوصتٌات والتتً نبترز اهمهتا   بتأن 

داختتل ستتوق الأوراق المالٌتتة فتتً العتتراق تتتتٌق للمستتتثمرٌن والمضتتاربٌن الاطتتلاع علتتى 

 مصترفف علتى لتوة المركتز المتالً لكتل الائتمانً وللولتو التصنٌفالمعلومات المتعلمة ب

الائتمانً بشتكل دوري  التصنٌفإعادة تمٌٌم مؤشر  و فً سوق العراق للأوراق المالٌة مدرج



 ه

 

سنوي( لغترض الولتوف علتى أي مختاطر  –نصف سنوي  –ربع سنوي  –خلال السنة)شهري 
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 مقدمة

 ،شهدت السنوات الاخٌرة تطورات سرٌعة فً الاسواق العالمٌة وحجم المعاملات الكبٌرة       

الائتمانً وتعددت  التصنٌفومع انطلاق موجة التحرٌر المالً وظاهرة الوساطة المالٌة برز 

اذ اصبح هنان العدٌد من  ،وذلن بالتزامن مع انفتاح الاسواق المالٌة وتزاٌد اصداراتها  ،انواعه 

ان  و ،له الائتمانً واصدار درجات  التصنٌفالوكالات المحلٌة والعالمٌة التً تمارس صناعة 

أن الوضعٌة الائتمانٌة للممترض والتً ٌمارب عددها شمهمة هذه الوكالات توفٌر معلومات ب

وكالة مودز لخدمة وكالة ولكن اوسعها انتشارا ثلاثة وكالات عالمٌة   051حوالً اكثر من 

 standardوستاندرد اند بورز )(Moodys Investors service ) المستثمرين

&Poorsتصنيف( وفيتش لل (Fitch Ratings) ، الات على كما وتعد شهادة هذه الوك

 ذا تأثٌر كبٌر على التصاد هذه الدولة . أي دولة او مصرف التصنٌف

 تعمل ، تعمٌد الاكثرالزبائن  احتٌاجات مع التكٌف لغرض واسع بشكل المالً المطاع تطور ومع

 المعلومات الى الوصول بأمكانٌة  المستثمرٌن تزوٌد خلال من التعمٌد هذا تملٌل على اتالتصنٌف

 الائتمانً التصنٌف فان بذلن و  ، مهمة ائتمانٌة احكام اصدار على ومساعدتهم ٌحتاجها التً

 خلال من ، والحكومات للافراد الائتمانٌة الجدارة بمٌاس تموم ذلن على تعمل التً والوكالات

 والتً وتولعات تصنٌف كٌان لكل تخصٌصٌجري  اذ ، المالٌة وغٌر المالٌة المعلومات تجمٌع

تصادر  عندماٌتم تراجع  ، المصدرٌن بٌن ممارنة بأجراء وتسمح الدٌون سداد على المدرة تمٌم

 على المصرف لدرة تأثرت اذا تتغٌر ان الممكن ومن معٌن بكٌان صلة ذات جدٌدة معلومات

 .  دٌونها سداد

ومن الجدٌر بالذكر ان المستثمرٌن فً البداٌة لم ٌكن على لناعة تامة بمنح اموالهم لهذه 

الوكالات ممابل حصولهم على المعلومات التً ٌرغبون بها لكن بمرور الولت حصلت وكالات 

مما جعل ذلن حصولهم على  ،من لبل المتعاملٌن معها  الائتمانً على الثمة الكاملة التصنٌف

مصدالٌة عالٌة من طرف الكثٌر من المؤسسات المالٌة لدرجة ان التشرٌعات الدولٌة منحتها 

 غطاء لأستخدامها فً لٌاس بعض المخاطر للمؤسسات المالٌة والشركات المالٌة .

مبحثٌن خصص  الى الفصل الاولومن هذا المنطلك تمسم الدراسة الى اربعة فصول اذ لسم  

فً حٌن تمثل المبحث الثانً لمنالشة منهجٌة الدراسة  ،المبحث الاول لعرض الدراسات السابمة 

اذ لسم الى ،الائتمانً  التصنٌفالمصارف التجارٌة وتأثٌر الفصل الثانً خصص لبٌان و. 

الائتمانً  التصنٌفٌح واهتم المبحث الثانً بتوض ،مبحثٌن المبحث الاول للمصارف التجارٌة 
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منالشة وتحلٌل جرى بٌنما خصص الفصل الثالث للتغطٌة التحلٌلٌة للدراسة اذ  ،واهم وكالاته 

واختتمت الدراسة بالفصل  ،لكل مصرف عٌنة الدراسة  التصنٌفالنسب المالٌة وعرض درجة 

 اتالرابع والذي تضمن مبحثٌن المبحث الاول الاستنتاجات والمبحث الثانً التوصٌ
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 الدراسات السابقة و منهجية الدراسة
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 السابقة المعرفية الجهىد بعض : ( الاول المبحث)
 :تمهٌد 

ٌتضمن الهدف الاساسً لهذا المبحث المٌام بعرض موجز للدراسات السابمة لما لها من      

 طارٌح والبحوث العلمٌة وبالاخصلورة الجهود البحثٌة للرسائل والأاهمٌة  فهً تساهم فً ب

عندما ٌكون انطلاق هذه الدراسة من حٌث انتهت الدراسات السابمة فً خطوات تكمٌلٌة تتمثل 

بأضافات نوعٌة ..فبذلن من الواجب المٌام بأستعراض جملة من الدراسات السابمة التً تناولت 

البارز فً التأثٌر على المؤسسات المالٌة )المصارف تأثٌرها ات الائتمانٌة ومدى تصنٌفال

 رٌة ( واهم هذه الدراسات كالاتً :التجا

 اولا : الدراسات العربٌة  

 ( 2112دراسة رفو )  –1

 

 عنوان الدراسة

 من عٌنة فً تطبٌق القرض منح قرار على الإئتمانً التصنٌف أثر

 العربٌة المصارف

 

 عٌنة الدراسة

 –الأردن  –المصارف العربٌه للدول المختارة ) الامارات العربٌه المتحدة 

 لبنان (

 

 

 اهداف الدراسة

الائتمانً  ه الدراسة توضٌح مدى اهمٌة التصنٌفان الهدف الممصود من هذ

بالنسبة للعمل المصرفً لاسٌما على الصعٌد العربً , ناهٌن عن ذلن 

الائتمانً بالنسبه للمصارف  تصنٌفاتباعها فً ال جرى توضٌح الطرق التً

 طرٌك العٌنة المختارة اٌضا مدى التأثٌر سنة بعد اخرى من  العربٌه 

 

 

 

 نتائج الدراسة

, وبشكل عام  ان المصارف  هنان تفاوت بٌن دولة واخرى من ناحٌة التأثٌر

تمدٌمها من لبل جرى التً  تصنٌفعٌنة الدراسة اعتمدت على درجات ال

هذا من بالحسبان ات تصنٌفاخذ هذه ال جرىالعالمٌة و تصنٌفاهم وكالات ال

 ذي تموم بأجراءه  المصارف لمحفظةال تصنٌفجانت ومن جانب اخر ال

 تصنٌفات لغرض تحدٌد فئات التصنٌفلروضها ووضعها ضمن رتب ال

المنخفظة المستوى )فئة المروض الهالكة ( وتحدٌد مستوى مخصصات 

 الاموال للازمة لمواجهتها .
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 على نتائجها واسلوب التوصل الٌها . والاطلاعدراسة سابمة  مدى الافادة منها

اوجه الشبه مع 

 الدراسة الحالٌة

هذه الدراسة  الائتمانً كمتغٌٌر مستمل محل الدراسة فً م التصنٌفاستخد

 وفً الدراسة الحالٌة 

اوجه الاختلاف 

مع الدراسة 

 الحالٌة

 م المصارف العربٌه وتحدٌدا ) الامارات العربٌهفً دراسة رفو تم استخد

 لبنان ( كعٌنه فً الدراسة . –الأردن  –المتحدة 

 اما الدراسة الحالٌة استخدام المصارف العرالٌة كعٌنة فً الدراسة

 

 (2114دراسة عبد الوهاب  ) –2

 

 عنوان الدراسة

ٌدانٌة على ) دراسة مالمخاطر ضد التحوط فً ئتمانً التصنٌف الأ دور

 . بعض البنوك الجزائرٌة(

 البنون الجزائرٌة . عٌنة الدراسة

 

 

 اهداف الدراسة

الائتمانً فً التحوط ضد المخاطر , وما هً اهمٌته ,  التصنٌفتأثٌر بٌان 

اٌضاح درجاته  والمٌام وواهم الوكالات التً تتولى مثل هكذا مسؤولٌة , 

البنون من لبل اهم وكالات  تصنٌفبتوضٌح المعاٌٌر المستخدمة فً 

 العالمٌة . تصنٌفال

 

 

 

 نتائج الدراسة

ئتمانً ٌعبر الا دراسة الى نتائج مفادها ان التصنٌفتوصل الباحث فً هذه ال

الائتمانً فً تموٌم ملاءة ورغبة  الوفاء بالدٌون  عن رأي وكالات التصنٌف

الائتمانً له  والمستمبلٌة, فضلا عن ذلن التصنٌف ممابل الالتزامات الحالٌة

اطر المالٌة اهتمت الوكالات فً هذا فائك الاهمٌة فً لٌاس  المختأثٌر 

ذه المخاطر هالجانب نتٌجة ان المتطلبات المانونٌة لأس المالً تتحدد من 

الائتمانً  فأن مؤشر التصنٌف من ثم, و 2الرته اتفالٌة بازل وحسب ما

 ٌمكن ان ٌملل من ظاهرة تعثر سداد المرض بالجهاز المصرفً . 

 

 مدى الافادة منها

الائتمانً ضد التحوط  الذي ٌموم به التصنٌفتأثٌر باحث عن زٌادة معرفة ال

 من المخاطر واستخدامها كجهود معرفٌة سابمة. 

 الائتمانً كمتغٌر مسمل فً الدراسة . استخدام التصنٌفاوجه الشبه مع 



 بعض الجهود المعرفية السابقة....................................المبحث الاول .................................

 

  

4 

 الدراسة الحالٌة

اوجه الاختلاف 

مع الدراسة 

 الحالٌة

الائتمانً فً التحوط  التصنٌف المهم الذي تموم به وكالاتالتأثٌر لٌاس مدى 

 ضد المخاطر واستخدام  البنون الجزائرٌة كعٌنة محل الدراسة .

الائتمانً بالنسبة  العمل على لٌاس مدى تأثٌر التصنٌف الدراسة الحالٌةو

 للمصارف العرالٌة .

 

 (2115دراسة بوسفط وحمٌدة ) – 3

 الائتمانً العالمٌة فً النظام النقدي الدولً الراهن  دور وكالات التصنٌف عنوان الدراسة

 

 عٌنة الدراسة

تمانٌة التً تمنحها وكالات الائ اعتمد الباحثان على عرض التصنٌفات

من خلال الحصول  الائتمانً للدول والشركات والبنون بشكل عام التصنٌف

 الائتمانً المعتمدة من لبل كل وكالة  على درجات التصنٌف

 

 الدراسة اهداف

الائتمانً  وكالات التصنٌفتؤدٌه الذي التأثٌر تسلٌط الضوء عن مدى جرى 

, والعمل  خلال الازمة المالٌة العالمٌة وماهً التأثٌرات الاٌجابٌة والسلبٌة

 الائتمانٌة الممنوحة للدول والشركات والبنون .  على دراسة اهم التصنٌفات

 

 

 

 نتائج الدراسة

د الدولً , عن الائتمانً بمكانة بارزة فً الالتصا التصنٌفتتمٌز وكالات 

الائتمانً  التً تعمل على تمدٌمها الجهات المعنٌة  طرٌك عملٌات التصنٌف

بارز فً تحدٌد تكلفة التدفمات تأثٌر ات تصنٌف, اذ ان لهذه ال تصنٌفبال

والحصول على التموٌل للازم  ٌة للأطراف الخاضعة لعملٌة التصنٌفالمال

علٌه , و  تصنٌفتكلفة منخفضة ومن مصادر عدٌدة وذلن تبعا لدرج الب

الائتمانً اداة لأدارة المخاطر من تملٌص  ٌمكن المول ان وكالات التصنٌف

 فجوة المعلومات الموجودة بٌن الممرض والممترض .

 

 مدى الافادة منها

والاطلاع على نتائجها دراسة سابمة اكتساب المعلومات واستخدامها ك

 واسلوب التوصل الٌها .

اوجه الشبه مع 

 الدراسة الحالٌة

 .الائتمانً ووكالاته كمتغٌر مستمل فً الدراسة  استخدام التصنٌف
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اوجه الاختلاف 

مع الدراسة 

 الحالٌة

واستخدام الاعتماد على النظام النمدي العالمً كمتغٌر تابع فً الدراسة 

 المصارف والشركات الجزائرٌة محل الدراسة .

الدراسة الحالٌة الاعتماد على المصارف التجارٌة كمتغٌر مستمل فً و

 الدراسة والاعتماد على المصارف العرالٌة كعٌنة .

 

 (2116دراسة معروف ) -4

 دور وكالات التصنٌف الائتمانً فً تفعٌل اداء البنوك التجارٌة  عنوان الدراسة

 البنون التجارٌة الجزائرٌة  عٌنة الدراسة

 

 

 اهداف الدراسة

لنشاط الذي تموم به وكالات تهدف الدراسة الى رفع الغموض الذي ٌكتنف ا

التجاري  الائتمانً , فضلا عن ذلن  توضٌح مدى اعتماد البنن التصنٌف

الائتمانً , اٌضا معرفة ماهو السبب  على خدمات وكالات التصنٌف

 الجوهري وراء ازمة الرهن العماري وتبعاتها المالٌة  

 

 

 نتائج الدراسة

الائتمانً شر لابد منة  لى نتائج مفادها ان وكالات التصنٌفالتوصل اجرى 

م ففً الولت الذي تعرضت فٌه لانتمادات كثٌرة منها تعارض المصالح وعد

ٌمكن التخلً عن تمارٌرها وحاجة  لا الموضوعٌة وغٌرها الا انها

 لولت الحالً المصارف والمشاركٌن فً الاسواق المالٌة تتزاٌد فً ا

مدى الاستفادة 

 منها

 اعتمادها كدراسة سابمة 

اوجه الشبه مع 

 الدراسة الحالٌة

الائتمانً  نة فً الدراسة والتطرق الى التصنٌفاستخدام البنون التجارٌة كعٌ

 بكل تفاصٌلة .

اوجة الاختلاف 

مع الدراسة 

 الحالٌة

منهجٌة التحلٌل والنتائج التً توصلت الٌة الدراسة  هنان تباٌن واضح من 

 الحالٌة ممارنتا بدراسة معروف .
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 (2118دراسة نعمة ) –5

 الائتمانً   تدرجاثر ستراتٌجٌات ادارة الارباح فً تغٌٌر ال عنوان الدراسة

 المصارف العرالٌة  عٌنة الدراسة

 

 

 اهداف الدراسة

ات ادارة الارباح فً تغٌٌر استراتٌجٌتسعى هذه الدراسة الى اتضاح اثر 

الائتمانً للشركات فضلا عن ذلن المٌام بدراسة وتحلٌل الارباح  تصنٌفال

التً ٌحممها كل مصرف وحسب المدة المحددة ومعرفة مدى استمرارها 

 ها الائتمانً. تصنٌفناهٌن عن ذلن معرفة اكثر المصارف امانا وفما ل

 

 

 نتائج الدراسة

ان الادارات المصرفٌة عندما تموم بتطبٌك اداء ادارة الارباح فأن ذلن ٌؤدي 

الى ضعف ثمة الدائنٌن فٌما ٌتعلك بحمٌمة المركز المالً للمصرف لانها 

طرق غٌر صحٌحة تجعل المستثمر ٌتخذ المرارات الخاطئة , بالاضافة الى 

لى الاسواق الائتمانً ٌؤثر وبشكل ملموس ع تصنٌفذلن ان التغٌٌر فً ال

 من ناحٌة حجم وتخصٌص رأس المال .المصرفٌة 

 الحصول على المعلومات واستخدامها كدراسة سابمة  مدى الافادة منها

اوجه الشبه مع 

 الدراسة الحالٌة

 استخدام المصارف العرالٌة كعٌنة محل الدراسة جرى 

اوجه الاختلاف 

مع الدراسة 

 الحالٌة

 الائتمانً متغٌر تصنٌفاستخدم الباحث ادارة الارباح كمتغٌٌر مستمل وال

. اما الدراسة  2006 – 2004تحدٌد مدة الدراسة كعٌنة من  تابع كما جرى

الائتمانً كمتغٌر مستمل مدة الدراسة كعٌنة من  تصنٌفالحالٌة استخدام ال

2006 – 2020  . 
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 ثانٌا : الدراسات الاجنبٌة

 Ferro (2113)دراسة  – 1

 

 

 عنوان الدراسة

Credit Rating Changes and their impact 

on equity prices: how much should 

Banks care ? 

الائتمانً وتأثٌره على اسعار الاسهم : ما  تغٌٌرات التصنٌف

 مدى اهتمام البنوك  

 

 

 

 

 عٌنة الدراسة

الائتمانً التً لامت  ( بنكا بعد التغٌٌرات التصنٌف 48) شملت

دول ( بٌن  00)للتلن البنون والحكومات   S&P   بأجراءها

 . 2002 - 2008عامً 

ات : اولا , تأثٌر تحلٌل ثلاثة انواع من التأثٌر اذ جرى 

بنن . ثانٌا : الائتمانً على اسعار اسهم ال تغٌٌرات التصنٌف

 الائتمانً للبنون  على اسعار حموق تأثٌر تخفٌض التصنٌف

 تصنٌفثالثا : تأثٌر تخفٌض ال ملكٌة البنون غٌر المنخفضة .

 السٌادي على اسعار اسهم البنون ) المحلٌة والاجنبٌة (

 

 

 

 

 اهداف الدراسة

بنون الائتمانً على ال تحدٌد تأثٌرات التغٌٌر فً التصنٌف

جرى دراسة الاحداث المهمة , اذ  الامرٌكٌة والاوربٌة من 

ن ستاندرد أند بورز الائتمانً م التصنٌفالنظر فً التغٌٌرات 

الى البنون المدرجة فً العٌنة وكذلن  لخدمات التصنٌف

الحكومات السٌادٌة , لٌتم تحدٌد فٌما اذا كان هنان تأثٌر على 

 ثٌر تغٌٌرات فً تصنٌفالسوق ام لا , ففً حال حدوث تأ

الائتمانً  تحلٌل الأثٌر على خفض التصنٌف الشركات سٌجري

 لاخرى , مع ملاحظة تغٌٌرات التصنٌفوعلى البنون اللبنن 

السٌادي , وعرض ردود الفعل فً اسعار حموق الملكٌة للبنون 

. 

 

 نتائج الدراسة

ٌجري اٌجاد عوائد كبٌرة غٌر طبٌعٌة فً الولت التً ٌجري لم 

فٌه التخفٌض للشركات علاوة على ذلن وجد ان هنان ورابط 
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تحدد عوامل اخرى غٌر بلد بٌن البنون والبلدان الاخرى 

 المنشأ مدى خطورة الروابط بٌن البنون .

 

 

 مدى الافادة منها

لتغٌرات التً تحصل فً لغرض الاستفادة بشكل وافً من ا

الائتمانً ومدى تأثٌر ذلن على اسعار الاسهم  التصنٌف

واستخدامها كدراسة سابمة والاطلاع على نتائجها واسلوب 

 التوصل الٌها . 

الشبه مع الدراسة اوجه 

 الحالٌة

   الائتمانً كمتغٌر مستمل فً الدراسة استخدام التصنٌف

 

 

 

اوجه الاختلاف مع الدراسة 

 الحالٌة

التجارٌة  الائتمانً والبنون الدراسة الحالٌة تجمع بٌن التصنٌف

 الائتمانً بشكل عام على البنون  ولٌاس مدى تأثٌر التصنٌف

علٌها المصارف التجارٌة المدرجة فً سوق اعتمدة العٌنة التً 

 .العراق للاوراق المالٌة 

تسعى الى توفٌر رؤٌة جدٌدة ومستنٌرة   Ferro اما دراسة

للمطاع المصرفً من وجهة نظر المستثمرٌن ومدى تأثٌر ذلن 

بنون الامرٌكٌة والاوربٌة على المدٌرٌن والاعتماد على ال

 لدراسة كعٌنة فً ا

 

 Chemrat (2114)دراسة    - 2

 

 

 عنوان الدراسة

credit rating agencies' liability in the light of the global 

financial crises of 2007-2008 . 

الائتمانً فً ضوء الأزمات المالٌة العالمٌة   مسؤولٌة وكالات التصنٌف

   . 2118 – 2117للفترة 

 الولاٌات المتحدة الامرٌكٌة واوروبا  عٌنة الدراسة

 

 

الائتمانً لبل  صنٌفلوائح والخدمات التً تمدمها وكالات التاالممارنة بٌن 

ازمات الرهن العماري , واثناء الأزمات المالٌة العالمٌة وبعدها , فضلا عن 
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وكالات ة التً رفعت ضد امثلة مهمة لبعض المضاٌا الرئٌس ذلن المٌام بتمدٌم اهداف لدراسة

مودٌز ( لتراجعها فً  –فٌتش  –الائتمانً ) ستاندرد أند بورز  التصنٌف

 تلبٌة متطلبات معٌنة فً ضوء الازمات المالٌة العالمٌة .

 

 

 نتائج لدراسة

الائتمانً   والاشراف على خدمات وكالات التصنٌفان تنفٌذ اللوائح الشدٌدة 

فضلا عن ذلن ٌوفر ’ ٌوفر حلولا لكٌفٌة انشاء نظام اسواق مالٌة فعالة 

للمستثمرٌن فرص افضل لتحمٌك المزٌد من الارباح , لانها محمٌة لانونا 

  .من المخاطر المنهجٌة والخاصة التً تتراكم علٌها اسواق رأس المال  

 ئجها واسلوب التوصل الٌها .والاطلاع على نتادراسة سابمة  مدى الافادة منها

اوجه الشبه مع 

 الدراسة الحالٌة

فً الدراسة فً الائتمانً ووكالاته كمتغٌر مستمل  استخدام التصنٌف

 .Chemratالدراسة الحالٌة ودراسة 

اوجه الاختلاف 

مع الدراسة 

 الحالٌة

محددة من لبل لمدة الاعتماد على الازمات المالٌة العالمٌة كمتغٌٌر تابع 

 .واستخدام الولاٌات المتحدة  ودول اوربا كعٌنة للدراسة الباحث 

اما الدراسة الحالٌة الاعتماد على المصارف التجارٌة كمتغٌر تابع فً 

 الدراسة .

 

 KISAKA (2116 )دراسة  -3

 

 

 عنوان الدراسة

EFFECT OF CREDIT RATING PRACTICES ON LOAN BOOK 

PERFORMANCE OF COMMERCIAL BANKS IN KENYA 

الائتمانً على اداء دفتر القروض  فً البنوك  تأثٌر ممارسات  التصنٌف

 التجارٌة فً كٌنٌا  

 

 

 عٌنة الدراسة

البٌانات من كل من  تبنن تجاري فً كٌنٌا , اذ جمع 44على اعتمد 

رٌر المصادر الاولٌة بأستخدام استبٌان شبه منظم والبٌانات الثانوٌة من التما

البٌانات هذه وبأستخدام  حللتالسنوٌة للبنون التجارٌة , فضلا عن ذلن 

 . spssتحلٌل الانحدار متعدد المتغٌرات عن طرٌك برنامج 

 ٌل البٌانات الخاصة بمتغٌر التصنٌفتسعى هذه الدراسة الى جمع وتحل 
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 الائتمانً واثره على اداء دفتر المروض فً البنون التجارٌة فً كٌنٌا   اهداف الدراسة

 

 نتائج الدراسة

الائتمانً  علالة اٌجابٌة بٌن ممارسات التصنٌفاوضحت النتائج بوجود 

الانحدار  واداء دفتر المروض فً البنون التجارٌة فً كٌنٌا , اذ اظهر تحلٌل

لها اثر اٌجابً على اداء دفتر الائتمانً كان  ان جمٌع متغٌرات التصنٌف

لروض البنون التجارٌة , وكان المتغٌر الاكثر هو المدرة على سداد المرض 

 والتمرٌر المرجعً للائتمان 

 

 

 مدى الافادة منها 

هذه الدراسة تبٌن ان مؤشر  الاطلاع على اعتمدت كدراسة سابمة ومن

سة فٌستفاد منه الائتمانً اذ استخدم بشكل سلٌم وبخطوات مدرو التصنٌف

لغرض تمٌٌم المخاطر والحرص المتزاٌد من لبل البنون على الخلفٌة 

 التارٌخٌة للممترض بشكل دلٌك والخ .

اوجه الشبه مع 

 الدراسة الحالٌة

م المصارف التجارٌة كعٌنة استخد الائتمانً فً الدراسة و م التصنٌفاستخد

 محل الدراسة .

اوجه الاختلاف 

مع الدراسة 

 الحالٌة

فً هذه الدراسة اعتمد الباحث على دراسة المروض وكٌفٌة ادائها فً البنون 

الاهتمام  ٌل معدل التخلف عن السداد من تملٌجري التجارٌة فً كٌنٌا لكً 

 الائتمانً . بمؤشر التصنٌف

 

 Harilal(2121) دراسة  –4

 

 عنوان الدراسة 

Effect of credit rating announcements on the banking 

industry of emerging market 
 

الائتمبني على الصنبعة المصرفية  في الاسواق  تأثير اعلانبت التصنيف

 النبشئة

 

 

 

 عٌنة الدراسة 

دول البرٌكس ) البرازٌل , روسٌا , الهند , الصٌن , جنوب افرٌمٌا ( 

ٌناٌر  استخدمت فً هذه الدراسة منهجٌة البحث الكمً لتحلٌل البٌانات من

الباحث بجمع البٌانات من  كبحث تجرٌبً , عمل 2007لى دٌسمبر ا 2000

الحدث بأستخدام سعر السهم الٌومً للمصارف , ومؤشر لٌدرس بلومبرج 

تحدٌد ما اذا كانت العوائد غٌر  من ثم عائد اجمالً الاسهم لكل بلد , و
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 .SCR)الطبٌعٌة موجودة بعد الاعلان )

 

 اهداف الدراسة 

( على سلون SCRالائتمانً السٌادي ) مدى تأثٌر اعلانات التصنٌف تحدٌد

 اسعار اسهم المصارف على دول البرٌكس وهً دول الاسواق الناشئة . 

تبٌنت النتائج ان مصارف الاسواق الناشئة تتمٌز بالكفاءة ولا تتفاعل بشكل  نتائج الدراسة 

والترلٌات وتولعات تخفٌضات من ناحٌة ) ال SCR  كبٌر مع اعلانات 

الائتمانً , وعلٌه فكانت الخلاصة عدم وجود علالة بٌن اعلانات  التصنٌف

SCR , واسعار الاسهم فً بنون الاسواق الناشئة فً البرٌكس 

ان الدراٌة التً ٌمكن الحصول علٌها عن مدى التأثٌر الفعلً للاعلانات 

SCR ٌن والحكومات على المطاع المصرفً سٌكون له تأثٌر على المستثمر

واصحاب الاصول من تزوٌدهم بتمٌٌمات المخاطر المطرٌة والسماح الهم 

 بأعادة التوازن الى محافظهم الاستثمارٌة وحسبً الضرورة .

والاطلاع على نتائجها الاستفادة من هذه الدراسة كجهود معرفٌة سابمة  مدى الافادة منها

 واسلوب التوصل الٌها .

اوجه الشبه مع 

 سة الحالٌةالدرا

فً الدراسة الحالٌة ودراسة  الائتمانً كمتغٌر مستمل استخدام التصنٌف

Harilal  

 

 

اوجه الاختلاف 

مع الدراسة 

 الحالٌة

كمتغٌٌر والصناعة المصرفٌة الاعتماد على الاسواق الناشئة كمتغٌٌر تابع 

الهند ) البرازٌل , روسٌا , دول  5كما اعتمد الباحث فً دراستة على  وسٌط

 .كعٌنة فً دراسته  , الصٌن , جنوب افرٌمٌا (

اما الدراسة الحالٌة اعتمد الباحث على المصارف التجارٌة كمتغٌر تابع 

واستخدام المصارف التجارٌة المدرجة فً سوق العراق للاوراق المالٌة 

 كعٌنة للدراسة 

 

 Cruciani (2121)دراسة  –5

 

 عنوان الدراسة

Fintech in Credit Rating Agencies: Evolutionary or 

Revolutionary ? 

 الائتمبني : تطورية ام ثورية  نولوجيب المبلية في وكبلات التصنيفالتك
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 عٌنة الدراسة

طرح اسئلة علٌهم فضلا عن ذلن  جرىام بدراسة استمصائٌة للمهنٌٌن والمٌ

 تصنٌفوكالات ال% من المشاركٌن المحترفٌن "سوف تستحوذ  54اختٌرَ 

% من المشاركٌن 29الائتمانً على شركات التكنولوجٌا المالٌة " , و

مهمة  المحترفٌن الذٌن تم اختٌارهم " ستبمى شركات التكنولوجٌا المالٌة غٌر

من المشاركٌن  % 07الائتمانً " , و صنٌفبالممارنة مع وكالات الت

ولوجٌا المالٌة محل اختٌارهم " ستحل شركات التكن جرىالمحترفٌن الذٌن 

الباحث بأجراء عمل الائتمانً " . بالاضافة الى ماذكر  صنٌفوكالات الت

وكالات  من  كبار المتخصصٌن وذوي الخبرة العرٌمة فً 3ممابلات مع

الائتمانً وشركات التكنولوجٌا المالً وكان هنان اختلاف بالاراء  صنٌفالت

 . 

 

 

 اهداف الدراسة

استكشاف مدى تأثٌر التكنولوجٌا المالٌة تركز هذه الدراسة على 

(FinTechعلى وكالات الت )الائتمانً من خلال استخدام بٌانات  صنٌف

تجرٌبٌة والتً جمعت من المتخصصٌن فً التموٌل من خلال الجمع بٌن 

 الممابلات الاستمصائٌة وشبه المنظمة .

 

 

 

 نتائج الدراسة

الائتمانً  صنٌفوكالات التكان مغزاها ان اجرٌت ان الممابلات التً 

مع بعضهما , اذ ان وكالات  وشركات التكنولوجٌا المالٌة مرتبطتان

الائتمانً تحتفظ بالكثٌر من البٌانات وبالممابل فأن شركات  صنٌفالت

التكنولوجٌا المالٌة لها المدرة الفائمة فً ادارة هذا النوع من البٌانات , وعلٌه 

لكلا الجانبٌن ,  وٌمكن ان ٌكون ثورٌا جزئٌا ٌمكن اعتبار ذلن تطورا طبٌعٌا

 توفٌر اسواق جدٌدة . جري سٌ من ثم اداة جدٌدة و تبر لانه الان ٌع

 والاطلاع على نتائجها واسلوب التوصل الٌها .دراسة سابمة  مدى الافادة منها 

مع  اوجه الشبه

 الدراسة الحالٌة

 .الائتمانً ووكالاته صنٌفاستخدام الت

 

ختلاف اوجه الا

مع الدراسة 

 الحالٌة

كما استخدمة الاعتماد على شركات التكنولوجٌا المالٌة كمتغٌر مستمل 

علٌها واستخراج ٌعتمد الباحث بعض اراء المتخصصٌن والخبراء لكً 

 النتائج .

الائتمانً كمتغٌٌر مستمل كما  على التصنٌفاعتمدة اما الدراسة الحالٌة 
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 استخدمت المصارف التجارٌة العرالٌة كعٌنة محل الدراسة 
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 منهجية الدراسة (المبحث الثاني)
 اولا: مشكلة الدراسة 

نصح البنن الدولً  2001منذ عام  ,مصرفضرورٌا لكل الائتمانً  التصنٌفٌعد       

لان معظم الانشطة  الائتمانً,  التصنٌفالمصارف بتنفٌذ نظام  IBRD)للأنشاء والتعمٌر )

, اعتماد هذه الانشطة  ماما لد تواجه عسر مالً او تعثر ٌمف مائلا الائتمانٌة تموم بها المصارف 

فاذا لامت المصارف فً انشطتها الائتمانٌة بفحص الجدارة الائتمانٌة للطرف الاخر بعناٌة , فأن 

شكل كبٌر , وسوف تزداد كفاءة الانشطة شدة عدم تناسك المعلومات بٌن طرفً التبادل تمل ب

 .وستتخذ المرارات بثمة اكبر

وتطوٌره  اداؤهالذلن تسعى المصارف التجارٌة لتملٌل المخاطر الائتمانٌة والمحاولة لتعزٌز   

ٌملل من حجم المخاطر الناتجة من  المناسب  , الذي  الائتمانً التصنٌفمن اجل الحصول على 

 : راسة المطروحة بالتساؤلات الاتٌةالد تبرز مشكلة  اذ,  ضعف المركز المالً

 الائتمانً فً ادارات المصارف المبحوثة ؟ التصنٌفهل هنان تأخر فً استخدام مؤشر  -1

 ؟نً ٌمكن ان تكون مستمرة بشكل عامالائتما التصنٌفهل المصارف التً لم تهتم بتمٌٌم  -2

 المالٌة ؟ الائتمانً فً سوق العراق لأوراق التصنٌففائدة  ىما مد -3

 اهداف الدراسة : -ثانيا :

 تحمٌك الاهداف الأتٌة :  تهدف الدراسة الى     

لمصارف عٌنة الدراسة والتوصل الى نمطة الائتمانً ل التصنٌفلٌاس دراسة وتحلٌل و -1

ها الائتمانً تسٌر فً الاتجاه الصحٌح بحٌث تصنٌفمفادها أي من المصارف وحسب 

 ائتمانً ممارنتا مع بالً المصارف عٌنة الدراسة . تصنٌفتحمك اعلى 

الائتمانً والمصارف التجارٌة  تصنٌفالمٌام بعرض وافً للأطر النظرٌة والمفاهٌمٌة لل -2

. 

الٌة ٌتوصل تمدٌم اهم النصائح والتوصٌات للمصارف المبحوثة وذان بالاستناد الى ما  -3

 فً الجانب النظري والتطبٌمً .
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 الدراسة :اهمية  -ثالثا :

الائتمانً للمصارف العرالٌة عٌنة  التصنٌفاٌضاح مدى اهمٌة  من تنبثك اهمٌة الدراسة        

 عام بشكل المالٌة للمؤسسات بالنسبة بالغة اهمٌة الائتمانً التصنٌف ٌشكلالدراسة ,اذ 

 ٌساعد فً جذب اعلى ائتمانً تصنٌف على الحصول اهمٌته وتكمن,  خاص بشكل والمصارف

 من العدٌد لان نظرا,  معٌن دٌن اصدار شراء فً ٌرغبون الذٌن المستثمرٌنمن  عدد

 الائتمانٌة الجدارة ذات دٌن ادوات فً الا تستثمر لا الاستثمار وصنادٌك المالٌة المؤسسات

 علٌها الالبال انخفاض بالضرورة ٌعنً معٌن صدارلإ التصنٌف انخفاض فأن لذلن,  المرتفعة

 هو الائتمانً التصنٌف فأن من ثم و شرائها فً المستثمرٌن رغبة عدم بسبب تغطٌتها وصعوبة

 المالٌة المؤسسة ان الى ٌشٌر الاعلى الائتمانً التصنٌفان .  للممترض الائتمانٌة الجدارة تمٌٌم

 الائتمانً التصنٌف ٌعنً لد,  اخرى ناحٌة منو, الاخرٌن  لادرة على الوفاء بألتزاماتها اتجاه

 . السداد عن تخلف هنان ٌكون ان احتمال المنخفض

مخاطرة  الل انها على الٌها ٌنظر سوف,  اعلى ائتمانً بتصنٌف المالٌة المؤسسة تتمتع عندما

 كما,  المال سوق فً بالاستثمار ٌموم الذي المستثمر على واضح تأثٌره ذلن سٌكون من ثم و

 والتوسع الاموال جمع فً الشركة ٌساعد ان ٌمكن عالً ائتمانً تصنٌف على الحصول وان

 على الحصول فً اتالتصنٌف هذه تساعدهم ان ٌمكن رضللمم وبالنسبة,  بألل كلفة ممكنة

 . تفصٌل اكثر مالٌة معلومات

  :فرضيات الدراسة -رابعا :

 -:تيةالا ات الرئيسةالفرضي تنطلق الدراسة من

 الائتمانً . التصنٌفتحلٌل الكشوفات المالٌة ٌساعد على الوصول الى سلم  .1

 الائتمانً . تصنٌفهنالن لدرة على بناء نموذج لل .2

 :: حدود الدراسة  خامسا

 بالاعتماد( , 2020-2002الدراسة للمدة الزمنٌة الممتدة )اجرٌت الحدود الزمانية :  – 1

ٌنة ع  من المصارف على التمارٌر المنشورة فً سوق العراق للأوراق المالٌة لكل مصرف
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المالٌة  , كما وان سبب اختٌار هذه المدة نتٌجة الاستمرار النسبً لسوق العراق للأوراقالدراسة 

 . كاملوتوفٌر البٌانات بشكل 

تم اختٌار عدد من المصارف العرالٌة والمدرجة فً سوق العراق للأوراق  الحدود المكانية :

لعرالً , مصرف الائتمان المالٌة , وهً مصرف بغداد , مصرف اشور , مصرف الاستثمار ا

 .العرالً , مصرف التجاري العرالً 

 أساليب جمع البيانات -سادسا :

عمدت الدراسة فً اغناء الجانب النظري الى استخدام إسهامات  :الجانب النظري .1

الكتاب والباحثٌن والتً تم جمعها من المصادر المختلفة و المتمثلة بالمراجع العلمٌة من 

الدورٌات العلمٌة و الأبحاث و الدراسات ذات العللة باللغتٌن  الكتب و المجلت و

العربٌة و الانكلٌزٌة فضل عن استخدام شبكة المعلومات الدولٌة )الانترنت( وما تحوٌه 

 من كتب و أبحاث الكترونٌة غنٌة بالمعلومات و من أرلى المكتبات و الجامعات الدولٌة

موائم المالٌة للشركات المدرجة فً سوق العراق تم الاعتماد على ال :الجانب التطبيقي  .2

للأوراق المالٌة لبٌان وتحلٌل مفردات هذه الموائم وكذلن الاعتماد على النشرات السنوٌة 

المعلنة من سوق العراق للأوراق المالٌة والخاصة بمؤشرات التداول الخاصة بالسوق 

 .اختبار صحة فرضٌاتهالغرض اجراء التطبٌمات اللزمة للوصول الى هدف الدراسة و

 الأساليب المستخدمة في الجانب التطبيقي من الدراسة -سابعا :

ا   اجل اختبار المالٌة من الأسالٌب من بمجموعة الاستعانة تم فمد, الدراسة متطلبات مع اتسالا

من  و ( Microsoft Excel V.22 ) ببرنامج تمت الاستعانة , ولٌاسها الدراسة فرضٌات

 -هً المستخدمة المالٌة بٌن الأسالٌب

رمز 
 المعادلة المؤشر

x1 حك الملكٌة / مج المطلوبات 

x2 مج الموجودات / مج المطلوبات 

x3 حك الملكٌة / الموجودات الثابتة 

x4 راس المال العامل / مج الموجودات 

x5 الموجودات النمدٌة / مج الموجودات 

x6 الموجودات النمدٌة / مج المطلوبات 

x7 صافً الربح / مج الموجودات 

x8 صافً الربح / حك الملكٌة 

x9 صافً الربح / الإٌرادات 
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x10 راس المال / الموجودات الثابتة 

x11 الإٌرادات / مج الموجودات 

x12 التدفمات النمدٌة / مج الموجودات 

x13 صافً الربح / الموجودات الثابتة 
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 (المبحث الاول)

 التجارية المصارف

  :تمهٌد

ٌعد المطاع المصرفً من المطاعات الالتصادٌة المهمة والاكثر حساسٌة وتأثٌر فً نمو     

التصادٌات الدول ,اذ ٌمثل جهاز فعال فً بناء الهٌكل المالً والالتصادي للدولة وٌعتمد علٌه 

فً تطوٌر وتنمٌة مختلف المطاعات الالتصادٌة , وفً هذا الاطار تمثل المصارف التجارٌة 

فً تحسٌن والع النشاط الالتصادي لأي بلد , لانها فً الوالع تسعى الى حشد  كأداة مهمة

من الخدمٌة (  –الصناعٌة  – المدخرات المالٌة وتوظٌفها فً شتى المجالات ) الزراعٌة

مجموعة الخدمات المالٌة التً تمدمها لهذه المطاعات . وعلٌه فأن للمصارف اثر ملائم فً دفع 

 المٌام صاد العرالً وبذلن ٌستوجبلمختلف الالتصادٌات ومنها الالت عجلة النمو الالتصادي

 عرض وافً لهذه المصارف.ب

 المصارف التجارٌة وتطورها  ةنشأاولا : 

The emergence and development of commercial bank 

للمصارف التجارٌة عن طرٌك تطور نشاط الصٌارفة , اذ كان  ٌبرز التطور التأرٌخً      

الصٌارفة انذان ٌمبلون الودائع ممابل شهادات الاٌداع بمبلغ الودٌعة لماء الحصول على عمولة 

(Idiab etal , 2011 : 1025)  ن شهادات الاٌداع اخذت تنتمل من فرد الى أ, فضلا عن

الى حامل هذه الشهادات وبشكل تدرٌجً تبٌن ان فرد اخر وتنتمل ملكٌة الاموال المودعة 

نة اما المتبمً ٌتجمد اصحاب الودٌعة لا ٌمومون بسحب الودٌعة دفعة واحدة وانما بنسب معٌ

 6:  3102,  واخرون ) سعٌداتفكرة الاستفادة من الودائع وتمدٌمها الى الافراد  تلدٌهم وجاء

الالراض ممابل سعرالفائدة للسحب على الودائع والشٌكات .اذ ان فكرة لبول الودائع واستخدام  (

لد استورثتها المصارف التجارٌة من عمل الصٌارفة انذان وبشكل تدرٌجً ارتمى عمل 

,  3106: 32) المصارف فً مجال تلمً الودائع ممابل فائدة ومنح المروض ممابل فائدة اٌضا 

mahbub ). 
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المصارف التجارٌة بنفس فكرة الصٌارفة منذ نشوئها والى هذا الولت فتطورت بشكل عملت 

م اذ كان الهدف من تأسٌسه لألراض  5557هو البندلٌة عام  اسسمستمر وكان اول مصرف 

الحكومة بسبب الحروب فً المرن الثامن عشر , اذ كان مصرف البندلٌة ٌمبل الودائع من 

 , Nkuna etal) 5777ابات الجارٌة وظل ٌعمل حتى عام الافراد وٌعمل على فتح الحس

من تأسٌسه الاحتفاظ  مصرف امستردام اذ كان الهدفاسست , وبعد ذلن (  816 : 2018

بالودائع وتحوٌلها عند الطلب من حساب المودع الى حساب مودع اخر ناهٌن عن التعامل 

 (. 2:  3102, واخرون ) سعٌدات المماصة بٌن السحوبات التجارٌة  بالعملات واجراء

وبذلن ظهرت عملٌات  على المصارفلافت شهدت نهاٌة المرن التاسع عشر الاعتماد وبشكل 

الاندماج بٌن المصارف والشركات بهدف شراء معظم اسهم الشركات الاخرى وتوسع ذلن 

 فضلا عن تخصص ( , 9:  3106) حلٌمة ,  بشكل تدرٌجً بعد الحرب العالمٌة الاولى

بنن  أنشأالمصارف التجارٌة فً تموٌل العملٌات التجارٌة وانشاء الاموال الخاصة والودائع 

فً اصدار الاموال ومنح الخدمات المصرفٌة الخاصة لمصارف  تأثٌره  مركزي حكومً ٌتركز

وخلاصة المول ان المصارف التجارٌة نشأت ( .  Idiab etal , 2011 : 1025)اخرى 

ملات على اساس الثمة , اذ ساهمت فً تمدم وبروز جمٌع الجوانب وتطورت لتسهٌل المعا

 الصناعٌة والمالٌة لأفادة المجتمع. 

 The concept of commercial banks  ثانٌا : مفهوم المصارف التجارٌة

فً  الكبٌر فً سعً الدولة للأستدامةالتأثٌر هنان الكثٌر من المؤسسات المالٌة التً لها      

جمٌع الاتجاهات , اذ ان هذه المؤسسات تعمل كوسطاء بٌن الاطراف التً لدٌها فائض من 

البارز ٌتم الحفاظ على فعالٌة التأثٌر هذا ومن رأس المال والاطراف ذات العجز فً رأس المال 

, واهم هذه المؤسسات المالٌة )المصارف  ( Dembel , 2020 : 1) وكفاءة النظام المالً

للنمو الالتصادي فً مختلف الدول , فضلا عن  كبٌرة, اذ ان لهذه المصارف اهمٌة التجارٌة ( 

 Ibrahim , 2019)ذلن فأن البنون التجارٌة اهم مكون فً النظام المالً لأي بلد او مجتمع 

:532 ): 
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  تً :نستوضح ادناه مفهوم المصارف التجارٌة وكألا

 ( 0جدول )

 مفهوم المصارف التجارٌة

 المفهوم  المصدر السنة  الصفحة  ت

0-   

 
 

1- 56 1155 

 

Niba 

 

تعمل على لبول الودائع وتمدٌم المروض  مؤسسة

لصلة , اذ ان هذه التجارٌة وتمدٌم الخدمات ذات ا

فعال فً ادارة مجموعة  تأثٌرالمصارف لها 

متنوعة من حسابات الودائع مثل الحسابات 

 الجارٌة والتوفٌر وودائع الاجل. 

3- 

322 3102 
Ohgore , 

Kusa 

ممٌز فً تخصٌص تأثٌر مؤسسة مالٌة ذات 

الموارد الالتصادٌة للبلدان , اذ تعمل على توجٌه 

الاموال من المودعٌن الى المستثمرٌن بشكل 

فأن لهذا الاداء اثر كبٌر على  من ثم مستمر و

 النمو الالتصادي للبلدان . 

2- 293 3102 
Akara, 

Asekome 

عبارة عن مؤسسة تحتل مناصب مركزٌة فً 

النظام المالً للبلاد لما لها من اهمٌة بالغة فً 

طرٌك التوسع بٌن وحدات ن عالتنمٌة الالتصادٌة 

الفائض والعجز داخل الالتصاد , ناهٌن عن 

لٌامها بتعبئة وتسهٌل التخصص الفعال للاموال 

زٌادة حجم الاستثمارات والانشطة  من ثمو

 الالتصادٌة .

4- 3 3131 
Emmahual 

Etal 

وسطاء مالٌون ٌمومون بتعبئة الاموال من 

والوحدات الالتصادٌة الفائضة وتخصٌصها 

 لوحدات الالتصادٌة التً تعانً من العجز ل

3- 02 3130 Adegboye 
مؤسسات مالٌة فعالة , تعمل على تعبئة الموارد 

وتوجٌهها بعٌدا عن الاستخدامات الالل انتاجٌة 
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 نحو الاستثمارات الاكثر انتاجٌة 

6- 699 3130 
Nguyen 

etal 

جهات فعالة , لها المدرة فً مساعدة الالتصاد 

على الاستخدام الفعال لرأس المال العاطل وتوفٌر 

تنفٌذ بالعدٌد من الخدمات المصرفٌة  الحدٌثة 

 عملٌاتها ووظائفها كوسٌط مالً .

 بالاعتماد على الادبٌات الواردة من اعداد الباحث

هم المؤسسات المالٌة فهً غنٌة عن أمن  دالتجارٌة تع مصارفوتأسٌسا على ذلن فأن ال      

رائد فً تنفٌذ وظائفها  تأثٌرعنصر من عناصر النظام المصرفً لما لها من  حتسابهاالتعرٌف بأ

ووجهاتها , اذ ان  هدفها الاساسً هو تعظٌم الربح وتمدٌم خدمات ذات مسار متنوع . اذ تتمٌز 

لراض فً الاجل المصٌر والمتوسط , ومن عن غٌرها من المؤسسات المالٌة بأنها تتعامل بالا

ن المصرف ٌكون تجارٌا اذ حصل على التصرٌح المانونً لغرض المٌام أالجدٌر بالذكر 

 بالصٌرفة التجارٌة من السلطات المختصة .

 Commercial Banking Jobs ثالثا : وظائف المصارف التجارٌة 

تمدم المصارف التجارٌة الكثٌر من الخدمات المصرفٌة المٌمة ذات اغراض متعددة       

تؤدي مجموعة واسعة من الوظائف للشركات والمستهلكٌن عن طرٌك شبكة من الفروع , اذ 

 ذكرها وبشكل مفصل كالاتً : جريٌ

متعددة منها  تتمثل الوظٌفة الاساسٌة للمصارف التجارٌة , اذ تموم بأنشطة لبول الودائع : – 0

تعبئة الودائع من الجمهور, كما وٌرى الافراد والمؤسسات المالٌة والحكومات بالوساطة المالٌة 

فأن  من ثم انه من الضروري اٌداع الاموال فً المصرف , وٌحصل المودع على ذلن فائدة و

الودائع لدى المصرف تزداد مع الفائدة العكسٌة كلما ارتفع معدل الفائدة تشجع الافراد اكثر على 

الودائع الممبولة من لبل المصرف ( , Garda and Yakubu , 2020 : 190)الادخار

 تتمثل بالودائع تحت الطلب وودائع الادخار ودائع الاجل .

لمصارف التجارٌة فً الاحتفاظ بجزء من ودائعها تموم ا ات:فٌسلتتمدٌم المروض وال – 3

الرصٌد لغرض اعطاء المروض والسلف للممترضٌن , فضلا ٌستخدم كأحتٌاطً لانونً , اذ 
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ق فرض الفائدة على طر منشركات ( التراض هذه الاموال و –عن ذلن ٌمكن للزبون )افراد 

  هذه المروض ٌحصل المصرف على الارباح التً ٌسعى الٌها

(Kalpana and Rao , 2017 :3 الاتً انواع مختلفة من المروض التً تمدمها .)

 :Saunders and Corhett , 2012 : 351) المصارف التجارٌة )

 لرض لفرد او شركة ممابل ضمان . -5

 المرض النمدي )لرض على الساط ممابل ضمان معٌن ( -1

كثر مما تسمح به تسهٌلات السحب على المكشوف بمعنى لٌام الزبون بسحب اموال ا -3

 ودائعهم .

 لرض عن طرٌك خصم الكمبٌالات  -4

    وسع نطاق بما فً ذلن الاستهلاكٌة والتجارٌة أن المصارف التجارٌة تعطً لروضا أ         

 والدولٌة والمروض العمارٌة اٌضا .

وهنان  وظائف ثانوٌة اخرى تؤدٌها هذه المصارف بصرف النظر عن منح المروض ولبول 

 نبٌنها بالاتً : الودائع

تتضمن العلالة بٌن المصرف والزبون علالة الوكٌل والموكل , اذ من خدمات الوكالة :  –أ 

الممكن اعطاء تعلٌمات من لبل الزبائن  للمصرف لغرض المبول واجراء مدفوعات بالنٌابة 

 (Madura , 2014 : 14)عنهم . الاتً انواع خدمات الوكالة 

الهاتف دفع الاٌجار وغٌرها , من الممكن لٌام المصرف بتحصٌل الساط التأمٌن فواتٌر  -5

 الاٌصالات نٌابتا عن الزبون .

 لٌام المصرف بتحصٌل الحوالات والفواتٌر والشٌكات نٌابتا عن الزبون . -1

من الممكن ان ٌعمل المصرف على تحوٌل او استبدال العملة المحلٌة بالعملة الاجنبٌة  -3

 وذلن وفما للوائح .

ن ٌنفذ الوصٌة بعد وفاة أناء لزبائنهم  , أي ٌمكن للمصرف المصرف بمثابة ام دٌع -4

 الزبون المتعامل معه وذلن وفما لرغبة الزبون .

  (Kalpaha and Rao , 2017 : 3) 
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تعمل المصارف التجارٌة على تمدٌم خدمات ذات مسار متنوع لزبائنها ,  خدمات عامة : –ب 

 : Margasova etal , 2019:  )شكل مبسط وكالاتً منالشة هذه الخدمات وبستجري 

4537 ()Nsikhe etal , 2020 : 1256 , 2:  3133( )خدٌجة واخرون ( )Chahd 

, 2015 :5: ) 

التحوٌلات البرٌدٌة بٌموم المصرف التجاري بتحوٌل اموال الزبائن من مكان لاخر   -5

 والشٌكات والصكون وغٌرها .

الماستر( , اذ من  –مفٌدة لغرض تسدٌد المدفوعات )الفٌزا بطالة الائتمان : تعد طرٌمة  -1

 الممكن لأي زبون استخدام هذه البطالة لسحب الاموال من اجهزة الصراف الالً .

تمدٌم خدمات مصرفٌة تجارٌة للمستثمرٌن والشركات ) الخدمات الاستشارٌة للمشارٌع  -3

الدمج والاستحواذ وتمٌٌم , الخدمات الاستشارٌة للشركات مثل المشورة بشأن عملٌات 

 الاسهم وغٌرها .

حفظ الاموال والممتلكات الثمٌنة , تحافظ المصارف التجارٌة على الممتلكات الثمٌنة  -4

 والوثائك المٌمة للزبون مثل سندات المنازل والممتلكات وغٌرها .
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 وظائف المصارف التجارٌة من الشكل التخطٌطً  نوضح 

 (0شكل )

 مخطط التدفك النمدي للمصرف التجاري 

 

 الارباح تكالٌف ومطلوبات  
   

Source : Margasova, Viktoriya, et al. "Commercial Banks as a Key Element in 

Regulating Cash Flows in the Business Environment." International Journal of 

Recent Technology and Engineering 8.4 (2019): 4537-4543. 

لها الى زٌادة الارباح الى الصى عمب التجارٌة تهدف مصارفومن هذا المنطلك نبٌن ان ال      

حد ممكن , وفً نفس الولت تموم بوظٌفتها وبصورة متمرسة لتنظٌم التدفمات النمدٌة فً بٌئة 

 المطلوبات جذب  

 الودائع الخاصة  

 الاموال الممترضة  

 ودائع الكٌانات المانونٌة  

  الموجودات  توزٌع 

 ضمانات 

 لروض 

 حسابات فً بنون اخرى

ألٌات  

 السٌولة 
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البنن المركزي الذي ٌضع لواعد السٌاسة لجمٌع تأثٌر الاشارة  اٌضا الى  الاعمال ,وتجدر

التجارٌة هً الالٌة التً المصارف التجارٌة وٌحدد عمل هذه المصارف , وعلٌه فأن البنون 

 تنفذ سٌاسة البنن المركزي .

 رابعا : مساهمة المصارف التجارٌة بالأسواق المالٌة 

The Contribution of Commercial Banks to Financial Markets 

لتصاد , الأي الاهمٌة من الركائز الاساسٌة ذات تعد المصارف التجارٌة والاسواق المالٌة       

الاسواق المالٌة , أن بارزا فً عمل الاسواق المالٌة بمعنى تأثٌراً المصارف التجارٌة  ؤثراذ ت

هذه المصارف وبدونها لن تتمكن الاسواق المالٌة من نمل الاموال من بٌصبح عملها متكامل 

 : Mishkin, 2007) الافراد الذٌن ٌدخرون الى الافراد الذٌن لدٌهم فرص استثمارٌة منتجة

تنشٌط عمل الاسواق , اذ تشكل العمود الفمري لنظم الدفع بالمصارف التجارٌة  تعمل, (  5

صبحت فأناهٌن عن المكانة المهمة فً حشد المدخرات وتوفٌر التسهٌلات الائتمانٌة  , 

المصارف التجارٌة فً الاونة الاخٌرة توفر خدمات استشارٌة وتسهٌلات ائتمانٌة تتخطى 

 .(  20,  3106ي , ) الشٌباوانشطتها التملٌدٌة 

ن تساهم فً الاسواق المالٌة أادق كٌف ممكن للمصارف التجارٌة  نوضح بشكل أتً فٌما ٌ

 وكالاتً :

لغرض ٌنفك تشكل تكالٌف المعاملات ) الولت والمال الذي  تخفٌض تكالٌف المعاملات : – 0

الذٌن لدٌهم اموال زائدة للالراض  , ولكً  تنفٌذ المعاملات المالٌة ( مشكلة اساسٌة للاشخاص

والولت الذي ستدفع الاستثمار لابد من وجود وسٌط مالً ٌموم بتحدٌد ممدار الفائدة التً ٌحمى 

 ( Mishkin , 2010 : 40-39)فٌه مدفوعات الفائدة بٌن الممرض والممترض ٌستغرق 

المصارف التجارٌة كمؤسسات وساطة مالٌة لما لهم من طرٌك بطرٌمة محكمة من ذلن ٌجري 

لدرة ممٌزة فً تخفٌض تكالٌف المعاملات عمد الصفمات وتخفٌض مخاطر السعر لكبر حجم 

 الصفمات ولضخامة الاموال المتاحة لدٌهم للاشخاص وبما ٌمكنهم ذلن من التنوٌع .

 :عنما تتمكن المصارف من تخفٌض تكالٌف المعاملات فأن ذلن ٌساعد  تملٌل المخاطر

مٌام المصرف بأنشاء وبٌع الاصول الاصول ذات بفً تملٌل تعرض المستثمر للمخاطر 

الاموال التً ٌكسبها المصرف من خلال بٌع هذه تستخدم  من ثم الخصائص الخطرة , و



 المصارف التجارية ..........................................................المبحث الاول .................................

 

  

02 
 

الاصول ل كثر, بمعنى تحوا الاصول وشراء اصول اخرى لد تكون مخاطرها مرتفعة

فبذلن تسمح  (Mishkin , 2004 : 40)الخطرة الى اصول اكثر امانا  للمستثمرٌن 

 تكالٌف المعاملات للمصرف بتملٌل المخاطر وبتكلفة منخفظة .

 : ٌستلزم التنوٌع للاستثمار فً الاوراق المالٌة ذات الاصول التً لا  نطاق التنوٌع

ٌؤدي التى تملٌل ممدار المخاطر الاجمالٌة التً من  تتحرن عوائدها دائما معا مما

 (. 23:  3106) الشٌباوي , الممكن التعرض لها عن الاصول 

  فً الاسواق المالٌة لد ٌكون هنان تفاوت بالمعلومات ,  متماثلة :الغٌر المعلومات

بمعنى غالبا لد ٌكون لدى الممترض معلومات افضل عن العوائد والمخاطر المحتملة 

المرتبطة بالمشارٌع الاستثمارٌة ممارنتا بالممرض , اذ ان للة المعلومات لد تسبب 

  ( Mishkin ,2004 :32)مشاكل فً النظام المالً لبل الدخول فً الصفمة وبعدها 

ان المصارف التجارٌة لدٌها خبرة متزاٌدة بفعالٌة اسواق المال  تمدٌم خدمات استشارٌة : – 3

ت الاخرى التً واتجاهاته اذ لدٌها المدرة للوصول الى لاعدة البٌانات ونتائج البحوث للشركا

 : Madura , 2010) ٌمكنهم تمدٌم نصٌحة استشارٌة جٌدة لزبائنها  من ثم ترتبط بها و

14.) 

تعمل المصارف التجارٌة على تحمٌك التوازن  فً الاسواق المالٌة صناع السوق :  – 2

بٌع وشراء الاوراق المالٌة , اذ حال ارتفع سعر الورلة بوحماٌتها من التملبات التً لد تحدث 

المالٌة تدخل هذه المؤسسة فً السوق كبائع لكمٌات كبٌرة من الاوراق المالٌة لغرض اعادة 

ن ٌحدث العكس فً حالة الانخفاض والهدف من ذلن أالى حالته الطبٌعٌة  ومن الممكن السعر 

 (.Mishkin , 2007: 15) ارجاع السوق لحاله التوازن المطلوبة

فً  تشجع المصارف التجارٌة المتعاملٌن على الاستثمارالاستثمار فً الاسواق المالٌة :  – 4

توفٌر لروض لشراء الاوراق المالٌة , اذ ان المستثمر ٌسدد جزء من لٌمة هذه الاوراق بالسوق 

محل الصفمة , والجزء المتبمً ٌمترضه من المصرف لغرض السداد وبضمان الاوراق المالٌة 

فضلا عن ذلن ٌموم المصرف بعملٌات التروٌج للاسهم وسندات الشركات او المشارٌع 

ذلن الا فً حال وجود الثمة بٌن وٌكون الالتصادٌة وتحفٌز الجمهور للاكتتاب برؤؤس اموالها 

 .Margasova) (29 : 2019 , المتعاملٌن والمصرف

ممٌمٌن فً الٌمكن للمتعاملٌن فً الاسواق المالٌة من هم  خدمة المنصات الالكترونٌة : – 3

ن ٌستثمرون عن طرٌك الوسطاء الالكترونٌٌن , اذ ان التطور المتسارع فً خدمات أالخارج 
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الاستثمار الخوارزمٌة  التً  الوسٌط مكنت المصارف من ادخال محترفً الروبوت وادارة

 بل رسوم خدمة اللالوٌب او الهاتف المحمول ممامن طرٌك  تستخدم 

Margasova,2019:30))  .  

الائتمان بن ٌوجه زبائنه للاستثمار فً الاوراق المالٌة أٌمكن للمصرف  توفٌر الائتمان : – 6

والتسهٌلات الممنوحة لهم بشراء الاوراق مما ٌمكن ذلن من اتساع لاعدة الشركات المدرجة 

بالبورصة وهذا ٌؤدي الى تدوٌر محافظ الاوراق المالٌة سواء لحساب المستثمرٌن او المؤسسة 

 (. 03:  3131)بخوش , نفسها 

مالٌة تتمثل بنشر البٌانات بعد توفر المصارف خدمات  تحلٌل بٌانات الاوراق المالٌة : – 2

لٌامها بتحلٌل الاوراق المالٌة المتداولة فً الاسواق المالٌة , اذ انها تساهم وبشكل فعال فً نشر 

الوعً الاستثماري , فضلا عن لٌامها بتفعٌل تداول الاوراق المالٌة للأسهم لغرض توفٌر 

 (.Simpsoh , 2014 : 33)  الاموال للازمة للاستثمار

 خامسا : دور المصارف التجارٌة فً تنشٌط الالتصاد    

The Role of Commercial Banks In Revitalizing The Economy 

ٌشكل النظام المصرفً احد اهم مجالات الالتصاد الوطنً , اذ تؤدي المصارف دورا        

ئم على اساسا فً السوق  وخصوصا فً العصر الحدٌث , كما ان تطور التصاد السوق الما

 , Kamarulzamahالمنافسة الحرة ٌستند على خدمات مصرفٌة متنوعة ومبتكرة 

2021 : 2) Ismail and)  وٌشٌرEugenia  واخرون بأن هنان علالة اٌجابٌة بٌن

المصرف وتحفٌز الالتصاد وتطوٌره , اذ ٌمثل المرأة العاكسة لتشجٌع المطاعات الالتصادٌة 

تمدٌم الائتمان للزبون المتعامل مما ٌؤدي ذلن الى اعمال مبتكرة وزٌادة مستوى الانتاجٌة ب

 Eugenia etal , 2018وتخصٌص الموارد بشكل فعال ومواكبة الابتكار التكنولوجً  

الالتصاد  استعمال تمنٌات مؤثرة لعرض النمود والتحكم فً عناصرفضلا عن ,  ((96 :

فأن المصارف هً المعبر  من ثم برامج المطاعات الالتصادٌة وٌز فً انجاز ٌبهدف التم

 , Ismail and Kamarulzamah)الاساسً لتمدم النظام الالتصادي او انتكاسه 

2021 : 2 .) 



 المصارف التجارية ..........................................................المبحث الاول .................................

 

  

01 
 

المصارف التجارٌة من المؤسسات المالٌة التً تمارس اهمٌة ملموسة لأي نشاط  دتع

التصادي كما تمثل احدى حلمات النظام المالً للدولة وانعكاسه لأنظمته الالتصادٌة 

احدى البوابات المهمة لتشجٌع المستثمرٌن وجلب عدها والتجارٌة والمالٌة , فضلا عن ذلن 

ومعالجة الشؤون الالتصادٌة بالتنسٌك مع مختلف  رؤوس الاموال عن طرٌك تنظٌم

. وتجدر الاشارة الى ان الجودة العالٌة (Bahga , 2013 : 2)المطاعات ذات العلالة 

والاداء المستمر للمصرف ٌمثل كشرط اساسً لزٌادة فعالٌة التصاد السوق والعمل على 

بمعنى  (Rushchyshyh  etal , 2021 : 193)التطوٌر الاجتماعً والالتصادي 

طرٌك المعاملات المالٌة من شرط لاغنى عنه لتحمٌك التصاد مزدهر  دان التنمٌة المالٌة تع

وتعبئة المدخرات وتخصٌص الودائع للانشطة الالتصادٌة الوطنٌة المتمدمة , فضلا عن ان 

تخصٌص ٌجري لمصرف تشجع على تطوٌر وتحفٌز الالتصاد عندما لالتنمٌة المالٌة  

 , Anh)الموارد المالٌة والاحتٌاجات المالٌة المناسبة للافرد الذٌن هم بحاجة الى رأس مال 

, وعلٌه فأن التنمٌة المالٌة المنخفظة تؤدي الى تخصٌص ائتمان غٌر (  1001 : 2020

فأن ذلن سٌنعكس  بشكل سلبً على الالتصاد  من ثمفعال او نوعٌة لروض ردٌئة و

(Kalpana , 2017 : 5) . عتمد على تاوٌة اخرى فأن المصارف التجارٌة ومن ز

فً تشجٌع الالتصاد كوسطاء مالٌٌن , اذ تساعد على دفع تدفك رأس المال تأثٌرها 

الاستثماري عبر السوق , وان الطرٌمة الاساسٌة لتخصٌص رأس المال هذا فً الالتصاد 

 من خلال عملٌة الالراض .

 , Mahisn) للمصارف التجارٌة فً تحفٌز الالتصادبعض الادوار المهمة ٌأتً فٌما 

2020 : 153-154( )Niba , 2021 : 152 ( )Abdullahi , 2020 : 4 ( )

 :(  06:  3133خدٌجة واخرون : 

 رئٌسبتأثٌر المصارف التجارٌة تتمتع المصارف التجارٌة فً تعبئة الادخارات : تأثٌر  -5

ذلن بنظام الدفع , اذ انه ٌعمل على عملها كوسٌط مالً وٌسمى بفً تكوٌن الاموال 

مساعدة الالتصاد على تبادل السلع والخدمات ممابل الاموال او الاصول الاخرى , 

فً ادخار اموال الافراد بدلا من التراضها , كما تساعد الزبون فً تأثٌرها ناهٌن عن 

نمدا فمن  التعامل مع المصرف بدلا من محاولة البحث عن شخص لألتراضهم

تحمل تكالٌف المعاملات وتخفٌضها والتً تكون مرتبطة بأٌجاد ٌجري المصرف 

تموم تأثٌر ممرض او ممترض لهذه الاموال بكل سهولة وامان . ونبٌن من ذلن بأن اهم 
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تشجٌع  تنشٌط الالتصاد هو العمل كوسٌط للمخاطر, اذ  لغرض  به المصارف التجارٌة

الافراد , على سبٌل المثال عندما ٌمبل الفرد على طلب تعمل على الراض الشركات او 

لرض من مصرف معٌن ٌموم المصرف بعمل دراسة متكامل حول الممترض من ناحٌة 

الدخل , درجة الائتمان , مستوى المرض فأن ذلن ٌملل من تعرض الممترض لمخاطر 

 الخسائر المالٌة للمصارف التجارٌة ,

كعامل  دالحكومة  وهذا ٌعتأثٌر التجارٌة على دعم تعمل المصارف  الانفاق الحكومً: -1

مشجع لتنشٌط المطاعات الالتصادٌة , اذ غالبا ما تموم المصارف بتموٌل الانفاق 

 شراء السندات الصادرة عن الحكومة . بالحكومً 

تمنع المصارف التجارٌة انواع مختلفة من الحسابات وذلن بهدف المحافظة على ثروة   -3

للالراض  والاستثمار فً المصارف التً تجذب خدمات , ٌستخدم ا الافراد وتولٌده

تمدٌر لائمة ادخار تملٌدٌة بتمدٌر الحساب بمعنى غالبا ماتجذب المصارف الودائع 

وفحص حسابات الشركات والافراد كما وتمدم المصارف انواع اخرى من حسابات 

 الودائع مثل حسابات شهادات الاٌداع .

ٌة تموٌل لروض الاعمال بطرق متنوعة , اذ من الممكن لشركة ٌمكن للمصارف التجار -4

معٌنة ان تطلب لرضا لتموٌل تكالٌف بدء مشروع صغٌر بعد تمدٌم الدعم المالً  , 

 وعلٌه  فأن ذلن ٌخلك فرص عمل فً جمٌع انحاء الدولة .
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 ( المبحث الثاني)
 الائتماني التصنيف

 تمهيد:

بٌن المتعاملٌن الالتصادٌٌن , ولكن مع تجري المعاملات الالتصادٌة فً الماضً كانت         

ة ازدهار الاسواق المالٌة وانفتاحها , والتزاٌد الكبٌر فً عدد المتعاملٌن , الى جانب زٌادة سرع

 المعلومات وتنالضات متزاٌدة فً المعلومات المرتبطةالمعاملات اتضح بأن هنان نمص فً 

, ودفع الحجم الكبٌر فً لٌم المعاملات التجارٌة وعددها الى الحاجة لتوفٌر بالمتعاملٌن 

معلومات حول المتعاملٌن , وتوفٌر مزٌد من الامان , مما ٌؤدي ذّلن الى توفٌر معلومات دلٌمة 

اد , كما ادت حاجة المتعاملٌن  )الممترضٌن , وسرٌعة لتحدٌد لدرة الممترضٌن على السد

والمستثمرٌٌن ( لسد الفجوة المعلوماتٌة الموجودة بٌنهم , والرغبة فً توفٌر معلومات  موجزة 

وسهلة الفهم  لمستوى المخاطر المالٌة فً الراض الحكومات والمؤسسات والشركات وحتى 

ارسال المعلومات ٌجري عن طرٌمها ى الافراد الى انشاء وكالات متخصصة فً هذا المجال حت

الاستثمارٌة داخل لصانعً السٌاسات بل , فمط لٌس فمط للمصدرٌن والمستثمرٌٌن الافراد 

 الاسواق المالٌة .

 الائتمانً  تصنٌفاولأ : الخلفٌة التأرٌخٌة لل

Historical Background of Credit Grading 

فً منتصف المرن التاسع اسست الائتمانً الى الشركات التً  التصنٌفترجع اصول       

الولاٌات المتحدة الامرٌكٌة وذلن لغرض تزوٌد التجار بالمعلومات عن الجدارة فً عشر 

(, وتعزٌز المعاملات التجارٌة والخدمات المالٌة  cornford , 2009:  8)  الائتمانٌة لزبائنهم

لولاٌات المتحدة الامرٌكٌة  , ففً هذه المدة ادعت فً ا تمدٌمها المصارفالتً تعمل على 

وكالات المعلومات التجارٌة , ان المشتري لدٌه الامكانٌة الكافٌة لسداد الالتزامات المالٌة ام لا , 

فً الاسواق كافٌة لغرض الوصول الى المعلومات والتً على  لمتعاملٌنلم تكن مؤهلات ا

,   2015: 101)بناء سٌاسة استثمارٌة ناجحة التً من شأنها المرارات تتخذ اساسها 

Marciniak) مما ساعد ذلن على الامة اتصالات تجارٌة ومالٌة  مع الشركات التً تتمتع ,

بمستوى عالً من المصدالٌة ,اذ اثرت الزٌادة فً رٌادة الاعمال وتزاٌد الاستثمارات تأثٌرا 
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من خلال اصدار  اعلٌهاستحصل  الذيالمروض عن طرٌك رأس مال لرفع الطلب على اٌجابٌا 

ادوات الدٌن فً ذلن الولت , فبذلن , كان الممرض المحتمل مهتما جدا بنجاح الشركات التً 

 (.Michalsk,  2015: 3)استثمرت رأس ماله  

, اذ لام جون مودي )خبٌر  9999الائتمانً بالشكل المعروف الٌوم عام   التصنٌف تعد بداٌة 

خاصة ( بتطوٌر طرٌمته الخاصة فً تمٌٌم الجدارة الائتمانٌة /  احصائً فً شركة مصرفٌة

مخاطر التخلف عن السداد للمصدرٌن على شكل رمز الكترونً عالمً , والذي اصبح بمرور 

تأٌٌد هذه الطرٌمة لغرض التعبٌر عن رأي المشاركٌن فً السوق جرى اذ معٌارا عالمٌا . الولت 

(2  :2017  :Rivlin and Soroushian) من عن طرٌمها  ٌجري اذ وضع اول طرٌمة

الائتمانً وتمٌٌم احتمالٌة الافلاس المالً على غرار الطرٌمة المعاصرة ,  التصنٌفخلالها منح 

الضوء بشكل كامل على سندات  سلط متاحة للجمهور  , وللسندات  تصنٌفلام بنشر اول كما 

ولة حول هذه السندات حتى ٌتمكن السكن الحدٌدٌة ولدم للمستثمرٌن معلومات ائتمانٌة موث

المستثمرٌن من فهم مخاطرهم بشكل افضل , اذ ان هذه المعلومات لد ساعدت على تموٌل 

فوضى المعلومات السائدة ,  ومع هذا النجاح نظمت صناعة السكن الحدٌدٌة المتنامٌة , فبذلن 

    الائتمانً ( التصنٌف الائتمانً لتشمل الكثٌر من )وكالات  التصنٌفالاولً ,  تطورت صناعة 

(3 :2015  ,Michalsk)  ان جودة ودلة هذه التحلٌلات ادت بالنتٌجة الى ارتفاع مستوٌات .

الكفاءة بالنسبة للكٌانات )المتخصصة( المشاركة فً اعدادها , واصبح المشارن فً السوق 

ٌك وتمٌٌم مناسب معلومات موثولة له المدرة على تحدٌد المٌمة بشكل دل ىالحصول علبالمالٌة 

 0999, وفً نهاٌة عام   ( Gannon:  2012:  1018)للأدوات المالٌة المحفوفة بالمخاطر 

بدأت اسواق الاوراق المالٌة المهٌكلة والتً كانت لائمة على الرهون العمارٌة السكنٌة عالٌة 

ون المخاطر بالتطور والنمو المتسارع وبشكل ملحوظ وكان مصدري هذه الاوراق ٌستعٌن

:  2011:   211)الائتمانً لغرض الحصول على تصنٌفاتهم المهمة   التصنٌفبوكالات 

Lawrence). 

اهمٌة لما لها من الائتمانً لدر كبٌر من اهتمام وسائل الاعلام  التصنٌففبذلن حظٌت وكالات 

 الائتمانً الجٌد ٌسمح التصنٌففً تحدٌد وتمٌٌم لدرة الحكومة على تموٌل مٌزانٌتها لان 

 .(Sychowiec:  2021:  3)للحكومات بألتراض الاموال بشروط اكثر مواءمة 
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 The Concept of Credit Ratingالائتمانً  التصنٌفثانٌا :مفهوم 

الائتمانً المهنٌة  التصنٌفٌستند المستثمرون والمنظمون بشكل كبٌر على اراء وكالات        

والموثولة , وذلن نتٌجة تزاٌد الغموض فً اسواق المال , والتنوع الكبٌر فً الممترضٌن , 

تكون ومن ثم الائتمانً ٌعمل على تمٌٌم محتمل ) فرد , مؤسسة , شركة , حكومة (  التصنٌفف

 التصنٌفبتخلف المدٌن عن السداد , اذ  هنان امكانٌة على سداد الدٌون والتنبؤ الضمنً بأمكانٌة

 التصنٌفالائتمانً تمٌم المعلومات النوعٌة والكمٌة للمدٌنٌن المحتملٌن من لبل وكالات  

الائتمانً وحسب  التصنٌفمفاهٌم ٌأتً , ونستعرض فٌما  (: Yang etal 2020:  1) الائتمانً

 اراء الكتاب : 

 (2جدول )

 الائتمانً  التصنٌفمفهوم 

   ت
   

 المفهوم  المصدر  السنة  الصفحة 

1 - 12 2000 Tan 

" هو رأي حول الجدارة الائتمانٌة العامة للمدٌن 

فٌما ٌتعلك بألاوراق المالٌة او التزام مالً معٌن 

 وفما لعوامل المخاطرة ذات الصلة "

2 - 26 2005 Asgharian 

" هو رأي حول المدرة المستمبلٌة والالتزامات 

المانونٌة واستعداد جهة اصدار السندات وما الى 

ذلن , تكون ملزمة بسداد مدفوعات كاملة 

والموعد المحدد على اصل الدٌن والفائدة 

 المستحمة للمشترٌن " 

3 - 1 2008 
Langohr et 

al 

" ممٌاس موثوق ٌمكن عن طرٌمه لٌاس لدرة 

دري الدٌن فً الوفاء بألتزاماته  ورغبة مص

ات الائتمانٌة التصنٌفالمالٌة , اذ ان دلة وتولٌت 

 التصنٌفتتأثر بالمعلومات الواردة لوكالات 

 الائتمانً " 

4 - 19 2010 

Langhor 
and 

Langhor 

اداة مهمة لتمٌٌم الاستمرار المالً وتحدٌد مستوى 

الوصول الذي ٌنبغً منحه للممترضٌن , اذ ٌتم 

من خلالها تحلٌل وتمٌٌم الشركات والدول التً 

 تصدر الاوراق المالٌة المتنوعة .

5- 1 2015 Parbhoo  تمٌٌم لمجموعة كبٌرة ومتنوعة من المعلومات



 الأئتماني التصنيف...................................................................................... ثانيالالمبحث 

 

  

13 
 

التً تحتاج الى معرفتها حول الجدارة الائتمانٌة 

 لمصدر الادوات المالٌة . 

6- 6 2016 John 

الائتمانً  التصنٌفٌصف لانون اصلاح وكالات 

: بأنه طرٌمة احصائٌة لتحدٌد  0996لعام 

 احتمالٌة لٌام الشركة بسداد دٌونها .

7- 7 2018 
Gori and 

Gori 

" تمٌٌم لمدرة الشركة على سداد التزاماتها المالٌة 

" اذ ٌطلك على الجهة لٌد التمٌٌم اسم المصدر او 

الملتزم وٌشمل العدٌد من الهٌئات مثل الشركات 

 سسات المالٌة وشركات التأمٌن .او المؤ

8- 44 2019 
Angeline 
and Ariff 

هو عملٌه تموم فٌها الاطراف المستملة مثل ) 

ات تصنٌف الائتمانً ( بتعٌٌن  التصنٌف وكالات 

التً تعكس الجدارة الائتمانٌة لأدوات الدٌن 

 الخاصة بشركة .

9- 1 2020 Yahg etal 

تمٌس المدرة  تمٌٌم لمخاطر ائتمان الشركة التً

على سداد الدٌن وتولع احتمالٌة تخلف المدٌن عن 

 السداد .

10- 28 2021 Levo 

العملٌة التً تعمل على تحلٌل الاستراتٌجٌة المالٌة 

للشركة ومصدالٌة الادارة بشكل عام , اذ ٌتم 

لٌاس المصدالٌة بناءأ على الاجتماعات مع 

 الادارة .

 بألاعتماد على الادبٌات الواردة .المصدر : اعداد الباحثة 

الائتمانً هو تمٌٌم موحد لمدى امكانٌة دولة  التصنٌفوبناء على ذلن ٌمكن المول بأن        

مع شركات  ف شركة ما ممارنةتصنمكن ان معٌنة او شركة او مؤسسة على سداد دٌونها . اذ ٌ

شركات طرٌك او الل , فمن اخرى بحٌث من الممكن تمٌٌز الشركة التً تتمتع بمدرات افضل 

تمٌٌمات  وٌكون للشركة رتبه بحسب رتبتها بالسلم .وعلٌه فأن  صدرتالائتمانً  التصنٌف

الائتمانً  احد المتغٌرات التً ٌولٌها المستثمرٌن اهتمام واضح وكبٌر عند اتخاذ  التصنٌف

الى مدى  التصنٌفالمرارات الاستثمارٌة فً الشركة او المؤسسة والمعلومات الواردة فً 

فأن الهدف  من ثمامكانٌة الشركة على سداد التزاماتها المالٌة المستثمرة من لبل المستثمرٌن , و

 هو توفٌر المعلومات الاكثر اتمان ودلة عن الاداء المالً بشكل عام .  التصنٌفالاساسً لعملٌة 
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 Credit Rating Steps الائتمانً : التصنٌفثالثا : خطوات 

 التصنٌفصدار لٌاسً ( لبل ان ت تصنٌفان خطوات مهمة ٌجب ان ٌتخذ )اجراء هن     

 PEFINDO (1)بواسطة  التصنٌفخطوات عملٌة  لشركة او مؤسسة معٌنة , فٌما ٌأتً الائتمانً

:  Standard&Poos` (Tan : 2000 : 15 ( )22  :2014  :Pertiwi( )13  :2013و

(Tan and Lin : 

 :التصنٌفطلب  – 1

 الائتمانً ٌجب ان ٌكون هنان طلب رسمً التصنٌفعملٌة  الاحٌان لبل ان تجري من رٌكثفً 

 ائتمانً . تصنٌف الحصول على  فٌه معٌنة تطلبالمصرف من لبل  ممدم 

 وفاء الادارة: – 2

بٌانات ٌجب مجموعة بنود الائتمانً بأرسال مسودة عمد ورسالة تتضمن  التصنٌفتموم شركات 

سنوات ,  5الى  3ملزمة بتمدٌم بٌانات مالٌة مدلمة للشركة لمدة  مصارفوتكون ال الوفاء بها .

م الاسئلة التفصٌلٌة والبٌانات التشغٌلٌة الواردة فً الاستبٌان , والسندات تمدفضلا عن ذلن 

 الاخرى مثل النشرات ومذكرات المعلومات وغٌر ذلن .

 البحث الاساسً  ) تكلٌف الفرٌك التحلٌلً (: – 3

, الٌٌنالائتمانً , ٌجمع فرٌك من المحللٌن الم التصنٌفبعد استلام العمد المولع تبدا هنا عملٌة 

ٌكون لدٌه الخبرة  التصنٌفوتعٌٌن محلل رئٌسً ٌكون مكلف عن المٌام بأجراء عملٌة 

والمؤهلات المطلوبة فً الصناعة او المطاع المتعلك بالشركة وفما للمعلومات المتاحة للجمهور 

 واستنادا للمعلومات الواردة من الشركة لبل الاجتماع مع الادارة ., 

 وٌجب ان تتضمن المعلومات المطلوبة لبل الاجتماع على الاتً :

خمس سنوات من البٌانات المالٌة السنوٌة المدلمة ) المٌزانٌة العمومٌة والارباح  -

 والخسائر (.

                                                           
1 PEFINDO  : مؤسسة مساهمة محلٌة تتكون من صنادٌك التماعد  90هً وكالة تصنٌف مملوكة من لبل

 والبنون وشركات التأمٌن , وبورصة اندونسٌا  , وشركات الاوراق المالٌة .
موثولة ومستملة وموضوعٌة لسندات الدٌن من خلال عملٌة  توفٌر تمٌمات هذه الشركة الوظٌفة الرئٌسٌة ل

 Standard  (22  :2014  :Pertiwi)( S &Pدولٌة وهً )  تصنٌفبوكالة  PEFINDO  ترتبط  التصنٌف
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فً كثٌر من الاحٌان على الشركات  معلومات عن البٌانات المالٌة المؤلتة ) ٌنطبك هذا -

 الامرٌكٌة , اذ ٌلزمها المانون تمدٌم بٌانات مالٌة ربع سنوٌة ( .

 معلومات عن العملٌات والمنتجات التً تموم بها الشركة . -

 معلومات الصناعة ذات الصلة . -

ولد تكون هذه المعلومات حساسة للغاٌة , الا ان مثل هذه الشركات الكبرى التً تتمٌز بالسمعة 

علٌها ٌستحصل فأن لدٌها سٌاسة سرٌة شدٌدة فٌما ٌتعلك بالمعلومات التً   S&Pالجٌدة مثل 

 بطرٌمة خاصة .

 ممابلة المصدر: – 4

ة التً لتراجع العوامل الرئٌسلشركة مع ادارة افرٌك المحللٌن فً هذه الخطوة , ٌلتمً جزء من 

الخطط التشغٌلٌة والمالٌة للشركة ٌغطى . من خلال هذا الاجتماع  التصنٌفلها تأثٌر على 

موعد الاجتماع فً ولت مبكر حدد وسٌاسات الادارة وتمٌٌم نوعً للادارة نفسها اٌضا . واذا 

 متسع من الولت للتحضٌر .ٌغطى 

 غالبا فً الاجتماع هً :المواضٌع التً ٌتم منالشتها 

 بٌئة الصناعة وافالها . -

ة , بما فً ذلن احصاءات التشغٌل والممارنات عامة على لطاعات الاعمال الرئٌس نظرة -

 مع المنافسٌن ومعاٌٌر الصناعة .

 السٌاسات المالٌة للادارة واهداف الاداء المالً . -

 الممارسات المحاسبٌة المتمٌزة . -

ذلن بٌانات الدخل والتدفمات النمدٌة والمٌزانٌة العمومٌة , فضلا  الادارة , بما فًتنبؤات  -

 عن ذلن السوق الاساسً , وافتراضات التشغٌل .

 خطط الانفاق الرأسمالً . -

 بدائل التموٌل . -

اتها على التولعات المالٌة للمصدرٌن تصنٌفاذ ان شركات كبرى مثل ستاندرد أند بورز لا تبنً 

رة الى كٌفٌة لٌام الادارة بتمٌٌم المشاكل المحتملة والتطورات , ولكنها تستخدمها للأ شا

 .الالتصادٌة المستمبلٌة 
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 ) عملٌة الاستئناف( : التصنٌفلجنة  – 5

, وتتكون لجنة  التصنٌف, تجتمع لجنة  شركةبعد مدة للٌلة من الاجتماع مع ادارة ال    

 التصنٌفتمرٌر بتمدٌم   من خمسة الى سبعة اعضاء مصوتٌن  . اذ تموم هذه اللجنة التصنٌف

 الاتً :ٌغطى من التصوٌت ’ وبأستخدام المعلومات التً ٌمدمها المحلل الرئٌسً 

 تحلٌل طبٌعة عمل الشركة وبٌئة عملها . -

 تمٌٌم الادارة الاستراتٌجٌة والمالٌة للشركة . -

 تحلٌل المالً .ال -

 . التصنٌفتوصٌة  -

والحمائك التً تدعمها تموم اللجنة بتصوٌت على التوصٌة , بعد  التصنٌفتوصٌة  نمُشت ن بعد أ

والاعتبارات الرئٌسٌة الداعمة لها . الاستئناف  ٌمكن للمصدر  التصنٌفالمصدر بٌخطر ذلن 

 ان ٌمدم معلومات جدٌدة , ولكن لٌس هنان ما ٌضمن ان اللجنة ستموم بتغٌٌر لرارها .

 او عدم النشر : التصنٌفنشر  – 6

الموافمة من لبل الشركة على جرت ان مسألة النشر او عدم النشر ٌرجع ذلن للشركة , فأذا     

الائتمانً الجدٌد من خلال  التصنٌفوتكون متاحة للجمهور فٌكون نشر  التصنٌفنشر نتائج 

 التصنٌفالعدٌد من الوسائل الشائعة , على سبٌل المثال موالع الانترنت او تموم شركات 

بأصدار بٌانا صحفٌا لوسائل الاعلام )البٌان الصحفً فً شكل تمرٌر لصٌر وهو ملخص 

 . التصنٌفلأساس 

 المرالبة : – 7 

وفحص نراجع فة والمصدرٌن بشكل مستمر , اذ الاصدارات المصنترُالب فً هذه الخطوة      

 موعد اجتماع مع الادارة سنوٌا .ٌحدد التطورات المالٌة او الالتصادٌة الجدٌدة وعادة ما 

الاعلان عن ذلن بأستخدام لوائم  فسٌعلن التصنٌفالتطورات مؤثرة على  فاذا كانت  هذه

Credit watch  بالأجتماع مرة  التصنٌف, وبعدها تموم لجان  اكثر شمولأ , اذ ٌتم تحلل اجراء

 .التصنٌفثانٌة وتمرر تغٌٌر 
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 (2شكل )

 ` Standard &Poos لشركة وفما الائتمانً التصنٌف عملٌة

 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 

  
  

 
 
 
 
 
 
 

  

Source : Pertiwi, D. A., & ARFINTO, E. D. "Analisis Faktor-faktor yang Mempengaruhi 

Credit Rating dan Penurunan Credit Rating" (Doctoral dissertation, Fakultas 

Ekonomika dan Bisnis) , 2014 

روري اعطائها اهمٌة من الض حتساباتالائتمانً هنان العدٌد من الا التصنٌفوعند المٌام بعملٌة 

 وكالاتً : (Pertiwi , 2014:  17)ل الائتمان عند اجراء تحلٌ

 التصنٌفطلب 

 

 وفاء الادارة 
تعٌٌن فرٌك تحلٌلً 

 لأجراء البحوث الاساسٌة 

 

  التصنٌفاصدار او نشر   التصنٌفاجتماع لجنة   ممابلة المصدر 

 عملٌة الاستئناف  المرالبة 
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 الاداء الصناعً : – 1

فر المواد الخام سوق , وتوالالعمل على منالشة اطار المنافسة الصناعٌة والتولعات وحصة       

 و الهٌكل الصناعً الموي , وتأثٌر السٌاسات الحكومٌة والسٌاسات الالتصادٌة الاخرى.

 الاداء المالً : – 2

اعطاء اهمٌة فً المنالشات لجوانب جودة الاصول , ونسب الربحٌة , وادارة الموجودات      

 ارة الدٌن , ونسب كفاٌة مدفوعات الفائدة والمطلوبات , ونسب كفاٌة رأس المال , ومستوٌات اد

 غٌر المالً :الاداء  – 3

 ٌتعلك الاداء المالً بجوانب الادارة , سمعة الشركة وما الى ذلن .     

 Credit Rating Jobsالائتمانً  التصنٌفرابعا : وظائف 

الائتمانً الانتباه بشكل ملحوظ , واصبحت اهمٌته متزاٌدة  التصنٌفبمرور الولت جذب       

 : لاتًالائتمانً وكا التصنٌفة ٌمدمها هنان وظائف رئٌس بشكل عام

 للمعلومات: مصدر – 1

:  2009:  1)ٌموم بتمٌٌم مخاطر التخلف عن السداد النسبة للشركات والاوراق المالٌة      

Chen, )  ات ائتمانٌة لمٌاس الجدارة الائتمانٌة تصنٌفالائتمانً على تعٌٌن  التصنٌفاذ ٌعمل

 النسبٌة للالتزامات الاساسٌة )أي لدرة المدٌن على الاٌفاء بدٌونه( .

وهنان تباٌن فً انواع المستثمرٌن فً اسواق المال والوصول الى المعلومات , فمن الممكن ان  

ثوق ورخٌص من لبل المصدرٌن الى تكون هنان صعوبات فً نمل المعلومات بشكل مو

ات الائتمانٌة فً تحمٌك وفورات الحجم فً انتاج المعلومات التصنٌفالمستثمرٌن , اذ تساعد 

توضٌح عن الدرجات اذ  (. chen:  2009:  6)الدلٌمة ونشرها وحل مشاكل الوكٌل والموكل 

 `Standard &Poors فالتصنٌالائتمانٌة على ممٌاس من الحروف والارلام , اذ ٌمثل ممٌاس 

,  BB  ,BBB  ,A  ,AA  ,D  ,c  ,CC  ,CCC  ,B(  تصنٌف)اعلى  AAAعلى سبٌل المثال 

المعدلات التً تستخدمها فٌتش و  انات ,التصنٌفهذه الرموز ٌتم تمٌٌز  ( ,من تصنٌف)ادنى 

, اذ ان  اتهمتصنٌفالارلام لتمٌٌز  `Moodyستاندرد اند بورز هً اٌجابٌا وسلبٌات , وتستخدم 

خلالأ ومهما فً اعادة تنظٌم عدم التناسك المعلومات  الائتمانً هذه لها تأثٌر التصنٌفلات وكا

الموجودة فً سوق المال , وتعمل هذه الوكالات على تمدٌم منتجا ٌمثل رأٌا حول الجدارة 
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الممارنة  ةتمارس الموضوعٌة والاتساق ولدرعلى مجموعة من المعاٌٌر الدنٌا و الائتمانٌة بناءا  

 .(Parbhoo , 2015:  20)والشفافٌة 

ٌتمثل كل عمد ائتمانً علالة الوكٌل الاساسً فً عملٌة منح الائتمان ,عادة ٌكون لدى     

معلومات تختلف عما هو بحوزة المستثمر او لد تكون اعلى ) معلومات  المصدر اوالوكٌل

مخفٌة ( مع ذلن ,ٌكون  المصدر  غٌر لادر على نمل معلوماته حول مخاطر الائتمان الخاصة 

ستثمر بمعلومات غٌر به الى المستثمر بمبلغ للٌل , ولان المصدر لد ٌستفٌد من تزوٌد الم

فهً تحتاج الى  لمستثمر بهذه المعلومات, ومن ثملدى ا كون هنان معمولٌةصحٌحة , فلن ت

لمصدر سوف ٌرتفع ( علاوة مخاطر تزٌد من تكالٌف المعاملة ) أي ان سعر الفائدة الذي ٌدفعه ا

ن تكون الجهة المصدرة ذات المخاطر الائتمانٌة المنخفضة غٌر لادرة فً , ومن الممكن أ

, تحاول  ( Jappelli and Pagano , 2000066)الحصول على الائتمان )الاختٌار العكسً ( 

دعم و تزوٌد المستثمرٌن بأداة فحص لتملٌل بالائتمانً تخفٌف هذه المشكلة  التصنٌفوكالات 

ٌملل من علاوة المخاطر التً ٌطلبها  شف المعلومات المستورة وهذاالاختلاف المعلوماتً وك

ات التصنٌفلا عن ذلن تعمل . فض( Jappelli and Pagano , 2000: 67)المستثمرٌن 

الائتمانٌة كألٌة مرالبة خلال عمر الدٌن , وهذا ٌملل من حالة الخطر الاخلالً بعد منح الائتمان 

, اما اذا كانت المرالبة معدومة هذا لد ٌحفز المصدر على المٌام بسلوكٌات انتهازٌة وٌتخذ 

مرالبة ) اجراءات سرٌة (, لرارات تناسب مصلحته الشخصٌة ومع اجراءات المصدر مكلفة لل

بالاستثمار بشكل كبٌر فً مرالبة هذه الاجراءات والمٌام بأصدار  التصنٌفتموم وكالات 

 (Dittrich, 2007 : 9) اتها الاولٌةتصنٌفتحدٌثات دورٌة ومستمرة ل
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الائتمانً مع دلالة وساطة  التصنٌفالشكل الاتً ٌوضح وبشكل بسٌط نموذج لصناعة 

 المعلومات:

 (3شكل )

 الائتمانً التصنٌفوساطة المعلومات من لبل وكالات 

 
 الائتمانً ( التصنٌفضمان الدٌون )سمعة وكالات 

 
 
 

 معلومات الدفع  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  والسمعة التصنٌف  والرصد التصنٌف 
 
 
 

 ( التصنٌفالاستثمار )الثمة فً 

Source: Dittrich, Fabian " The Credit Rating Industry: Competition and Regulation 

,Inauguraldissertation zur , Erlangun  des  Doktorgrades der  Wirtschafts- und 

Sozialwissenschaftlichen Fakultät der Wirtschafts- und Sozialwissenschaftlichen 

Fakultät der ,  Universität zu Köln (2007). 

 
ن معٌن ٌموم المصدر ببٌع سندات الدٌن للمستثمر , وان الاستثمار الذي تم استلامه لسند دٌ

فعال  الممترضة للمصدر, وٌكون هنان تأثٌر مع الجدارة الائتمانٌة سوف ٌكون مرتفع بما ٌتلاءم

ك والمعلومات , ممابل ذلن ٌتم تدل الائتمانً , ٌتلمى المصدر المدفوعات التصنٌفلوكالات 

 التصنٌفوكالات   المصدر

 الائتمانً 
  المستثمرون
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ات الى المستثمرٌن ) التصنٌفترسل الائتمانً , بعد ذلن  التصنٌفالمعلومات من لبل وكالات 

التعامل بها جدٌرة بالثمة ( جرى المستثمرون ٌكونون على لناعة كبٌرة لان الوكالات التً 

مستعدون لمبول علاوة مخاطرة الل  لائتمانٌة اكثر تأكٌدا , لذلن فأنهمٌصبح رأٌهم فً الجدارة ا

 ومادام السعر الذي دفع انٌة ,لاستثماراتهم فً حال كانوا ٌعملون بدون الحصول على درجة ائتم

من لبل المصدر الل من لٌمة مدفوعات الفائدة المحتفظ بها , فأن المصدر  التصنٌفلوكالات 

بمرالبة وتحدٌث  التصنٌفتموم وكالات ما , عادة  على مدار عمر السند التصنٌف سوف ٌشتري

دات فً السوق للمستثمرٌن الذٌن لدٌهم الرغبة فً شراء او بٌع السنتمدم كخدمة  التصنٌف

ٌدفعون رسوما بشكل مستمر ومنظم ما الثانوٌة , المصدرون اٌضا ٌستفٌدون من المرالبة وغالبا 

 التصنٌف, واذا كانوا على استعداد لعمل تحت المرالبة المستمرة لوكالات ل الخدمة الممدمة مماب

 ( .Dittricn , 2007:  10) ٌكتسبون سمعة جٌدة

ن تموم بخدمة ارسال الائتمانً ٌمكن أ التصنٌفن وكالات فأ ومن وجهة نظر المصدرٌن    

اشارات , اذ تموم الوكالات بشكل تحلٌلً من جمع البٌانات ونشر رأٌا محاٌدأ فٌما ٌتعلك 

بالجدارة الائتمانٌة للمصدر , وهذا ٌمثل كمؤشر ٌعمل على تغطٌة احتمالٌة خسارة الائتمان الذي 

,فضلا  (Jappelli and Pagano , 2000 :7)و عدم السداد  ٌكون نتٌجة التأخٌر فً السداد ا

لا تستطٌع تغطٌة مخاطر الاحتٌال والسبب , انها تعتمد على  التصنٌفعن ذلن ان وكالات 

ات التصنٌفالمعلومات الممدمة من المصدرٌن فٌما ٌتعلك بمرار الاستثمار , فبذلن تكون 

من لبل  تستخدم التًوالائتمانٌة مجرد عامل ادخال واحد من بٌن الكثٌر من العوامل الاخرى 

 كشٌكات ممابل ابحاثهم الداخله الٌه . المستثمرون 

ومن الجدٌر بالذكر اٌضا الى " لٌمة السمعة " التً ترتبط ارتباطا كبٌرا بمٌمة المعلومات     

ٌكونون على ثمة عالٌة بجودة التمٌمات  ( , اذ ان المشاركٌن 3والتً تم الاشارة الٌها فً الشكل )

عامل مهم بٌن  نستنتج من ذلن ان السمعة تعد .نتٌجة السمعة المتمٌزة للشركة او الوكالة 

 Chemmahur and ,1994:  59)الائتمانً  التصنٌفالاطراف المتعاملة مع وكالات 

Fulghier ) .  معترف به على نطاق واسع  تصنٌف ئتمانً بالا التصنٌفوعندما تموم وكالات

مع شرٌن اخر , ومن ٌعمل الجدارة الائتمانٌة عندما ٌأخذ بالحسبان فأن ذلن ٌجعل المصدر 

تمٌٌز المصدرٌن المعروفٌن الذٌن ٌجري عن طرٌمها ات كوسٌلة التصنٌفالممكن ان تكون 

, ونستنتج اٌضا ان لٌمة ٌتمتعون بسمعة متمٌزة ممارنتا بغٌرهم من المشاركٌن فً السوق 

الاساسٌة , ولا ٌحتاج الشخص الى  التصنٌفالسمعة تعتمد على جودة المعلومات العالٌة لخدمة 
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بشكل مشترن من وظٌفة تنتج التعرٌف بٌن المعلومات ولٌمة السمعة فً معظم الحالات التً 

 .(Jappelli and Pagano , 2000: 8)وساطة المعلومات 

 وظٌفة الاعتماد : – 2

بأدوار التصادٌة اضافٌة , اذ ان الطبٌعة النسبٌة لتمٌٌم مخاطر  مومات الائتمانٌة تالتصنٌف     

تخلك لٌمة بحد ذاتها , لانه وبكل سهولة ممارنة الاستثمارات المصاحبة او  التصنٌفوكالات 

 kerwer (2000)  ماع مثل المحفوفة بالمخاطر لجمٌع الفئات او البلدان , اذ ٌخمن علماء الاجت

 and Sinclair (2002)الائتمانً تخلك لٌمة من خلال  التصنٌفان وكالات  نفا  فٌما ذكر ا

ات , اذ تشكل التصنٌفتوحٌد عملٌة التمٌٌم الائتمانً بغض النظر عن لٌمة المعلومات الخاصة ب

عام بٌن المصدرٌن تملل من عدم التأكٌد الومن ثم هذه الوكالات علالة الائتمان نفسها , 

بصفتها وسطاء مالٌٌن توفر ألٌة لأشاعة المعلومات  التصنٌفوالمستثمرٌن , وان وكالات 

 تجري التصنٌفملٌة الخاصة الى السوق مع المحافظة على سرٌة المعلومات نفسها , وخلال ع

, من وظٌفة  Dittirich) , 2007:  14)مشاورة ادارة المصدر شكلٌا للمعلومات غٌر العامة 

, وهذا  التصنٌفات الائتمانٌة للتنظٌم المائم على التصنٌفالاعتماد نستنتج ان الدول تستخدم 

كأداة مهمة لأدارة  ات التصنٌفعلى حد سواء وتعمل  بدوره ٌؤثر على المستثمرٌن والمصدرٌن

 المخاطر .

 وظٌفة التوحٌد : – 3

توحٌد , اذ ان هذه الوظٌفة تعطً الٌه تنسٌك بدراسة وظٌفة ال  ) 0996Boot et alلام  )     

او نمطة محورٌة لحل الموالف التً ٌمكن الحصول على توازنات متعددة فً المرارات 

تثمار فٌها , ات الائتمانٌة توفر محتوى لعملٌة اصدار الدٌون والاسالتصنٌفالاستثمارٌة الثابتة , 

 2006:  65) اٌضا   لمخاطر بسهولةات لغرض ممارنة االتصنٌفاستخدام  وٌمكن للمستثمر 

Boot, et al ). 
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 الائتمانً : التصنٌفة لوكالات الاتً ٌبٌن وبشكل مختصر الوظائف الرئٌس الجدول

 (3جدول)

 الائتمانً  التصنٌفالوظائف الرئٌسٌة لوكالات 

 المنظمٌن  المستثمرٌن  المصدرٌن  

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 

 الوساطة المعلوماتٌة :
 تولٌد المعلومات  -
 السمعة  -

 
 
 
 
 

 
 

 ادارة المخاطر الخاصة 
 
 
  

 
 
 

 عملٌة الائتمان / الاستثمار 

 التصادٌات الحجم فً 
 انتاج المعلومات

 
 
 
 
 
 
 

------ 
 
 
 
 
 

 ممارنة المخاطر

-------- 
 
 
 
 
 
 
 
 

التنظٌم المائم على 
  التصنٌف

 
 
 
 

------ 

 المصدر  : من اعداد الباحثة بالاعتماد على المصادر الواردة 

:  1403)الائتمانً ٌمكن وصفها بأنها ) وكالات جمع المعلومات (  التصنٌفوكالات      

1985 , Millon et al   ) ًاذ انهم ٌكسبون المعلومات الا انهم لاٌمولون الزبائن بطرٌمة الت ,

الائتمانً تفتمر الى  التصنٌفٌمولون بها الوسطاء المالٌون مثل البنون , هنان فرق لان وكالات 

ألٌه تحكم مؤكدة , البنون مسؤولة عن تحلٌلها الائتمانً لانها تحصل على حصة مالٌة فً 

الخاضعة للتدلٌك والفحص , كلما ارتفعت حصة البنون زاد الحافز بدوره للحصول  وداتلموجا

 ,Campbell and  Kracaw 1980:  864)على المعلومات ومعالجتها بشكل دلٌك وصحٌح 

.) 
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الائتمانً ٌمكن بٌانها  التصنٌفبالاضافة الى ماذكر هنان وظائف اخرى فرعٌة لوكالات 

      ( ,leng  2002:  5)    وكالاتً 

(http://www.commonlii.org/my/journals/JMCL/2002/4.html) : 

  :حماٌة المستثمر – 1

ٌساعد التحلٌل المستمل والموضوعً لجودة الائتمان الخاصة بأدوات الدٌن المستثمر فً    

اتخاذ اجراءات منطمٌة ومستنٌرة لغرض تحٌد مستوى المخاطر والعوائد المرتبطة به , والذي 

ٌرغب به للاستثمار الخاص , فضلا عن ذلن تعمل المرالبة المستمرة للاداة المصنفة  كنظام 

لتحذٌر المستثمرٌن فً حال حصول تغٌرات فً جودة الدٌون المصنفة بحٌث ٌمكن انذار مبكر 

دٌن معٌن  تصنٌفخفٌض حافظهم ومن ثم اذا تم للمستثمرٌن اعادة تمٌٌم مولفهم واعادة تنظٌم م

, فمد ٌمرر المستثمر بٌع الاستثمار اذا لم ٌكون هنان استعداد من لبله لتحمل المخاطر الاضافٌة 

 علٌها الامر .التً ٌنطوي 

 افشاء المعلومات: – 2

دوات الدٌن حتى المستثمر , والتنوع الكبٌر فً أهائلة فً الاسواقبسبب التطورات ال    

المتمرس لد ٌواجه صعوبات كبٌرة فً الاختٌار الصائب بسبب عدم استطاعة الوصول او 

الائتمانً وطبٌعة عملها ٌمكنها  التصنٌفغموض المعلومات حول اصدار الشركة , وكالات 

الوصل الى المعلومات العامة والخاصة , وحتى السرٌة ذات الارتباط بتمٌٌم مخاطر الائتمان , 

اذ لاٌمكن للمستثمر الفردي الوصول الى مثل هذه المعلومات , الا انه فً بٌئة لا تكون فٌها 

كوكالات متخصصة بسد  التصنٌفت معاٌٌر الافصاح العامة والمحاسبٌة الصارمة , تموم وكالا

 فجوة المعلومات هذه بٌن اصدار الدٌن والمستثمر . 

 سوق رأس المال : كفاءة – 3

بشكل نظري ان السوق الفعالة هو السوق الذي تتوفر فٌه جمٌع المعلومات المطلوبة بهدف     

فً سعر السوق السوق وهذا ٌنعكس  ولجمٌع المشاركٌن فً لموجودتحدٌد المٌمة الالتصادٌة ل

, على غرار ذلن ,  اذا لم تكن الاسواق فعالة فأن ذلن ٌعكس محدودٌة المعلومات  للموجودات

http://www.commonlii.org/my/journals/JMCL/2002/4.html
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معلومات حول تمدم عندما وللاوراق المالٌة التً لا تعكس اسعارها المٌمة الاساسٌة للاصول .

ضع مخاطر التخلف عن السداد ٌمكن للمستثمر الوصول الى المعلومات التً تمكنهم من و

 معاٌٌر لممارنة المخاطر على استثماراتهم.

  :ٌساعد المصدر فً لرار التسعٌر – 4

 التصنٌفالمعٌن  , اذ ان  التصنٌفان الفائدة المستحمة ترتبط على دٌون الشركات ب    

للاستحماق للمصرفٌٌن الاستثمارٌٌن ومتعهدي  والموثوق به هو مساعدة غٌر لادرة  الموضوعً

عبء تحدٌد جودة الائتمان لدٌون ٌحول الاكتتاب والوسطاء المالٌٌن لتحدٌد لٌمة الدٌن , وهكذا 

 الائتمانً . التصنٌفالشركات الى وكالات 

    The Importance of Credit Rating الائتمانً: التصنٌفخامسا : اهمٌة 

بارز للغاٌة فً الاسواق المالٌة , اذ انها تأثٌرا  ات الائتمانٌة ) الوكالات ( التصنٌفتؤثر     

تسٌطر فً الاسواق كممدم للأراء حول الجدارة الائتمانٌة وتوفٌر المعلومات للشركات والبلدان . 

,  مالٌةكما وان الاسواق المالٌة فً تطور مستمر ٌوما بعد ٌوم  , لاسٌما اسواق المشتمات ال

فأن الازمة .فضلا عن ذلن  ( ,Siddiqui etal  2021:  186) ة اسواق رأس المال وعولم

مما ادى ’ احدثت ضجة عارمة وفوضى كبٌرة فً الاسواق المالٌة والشركات  المالٌة العالمٌة

الائتمانً واعتماد المستثمرٌن بشكل غٌر  تصنٌف ذلن الى التزاٌد فً الاستخدام التنظٌمً لل

دارة المخاطر بشكل مناسب , الائتمانً لغرض تجنب وا التصنٌف الات مسبوق له على وك

ادى ذلن بالنتٌجة   المٌام بأطر تنظٌمٌة متعددة المستوٌات أي " تشرٌعات " و " تنظٌم ذاتً "و

 .  (,Kagan  2021:  13)الائتمانً  التصنٌف تزاٌد شعبٌة وكالات  الى

بتأثٌر فعلً على كل من "المورد" و "المستثمرٌن "  CARSوفً نفس الصدد تتمٌز      

ً والخطوات المتبعة عند الائتمان التصنٌف للائتمان , بمعنى ان أي خطأ ٌحصل فً عملٌة 

ٌؤثر  من ثمعلى مشتري وبائعً الائتمان و مهمفأن ذلن ٌؤثر وبشكل فوري و التصنٌفطلب 

الائتمانً  التصنٌف .كما وان عملٌة  (,Ryan  2012:  5)على الاداء العام للأسواق المالٌة 

هذه  المناسب , اذ تعد التصنٌف تعٌٌن تتمٌز بأنها عملٌة جمع المعلومات الاساسٌة وتحلٌلها و

العملٌة صعبة ومكلفة جدا لبعض الجهات لان مسألة الحصول على معلومات سرٌة عملٌة معمدة 

ٌم معلومات سرٌة لأي طرف ٌطلبها , للغاٌة , ناهٌن عن ذلن فأن الشركات لاتفضل مطلما تمد
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الحل ٌكون بتمدٌم معلومات سرٌة لطرف ثالث متخصص فً اجراء التمٌٌم والتأكد من عدم 

( والتً لها المدرة CRASتسرٌب المعلومات الى السوق والمنافسٌن نمصد بالطرف الثالث هو )

ومن زاوٌة ,  ( ,Siqqiqui etal  2021:  187)الفائمة على التمٌٌم بشكل سري والحفاظ علٌه 

المهم فً لرارات الاستثمار الخاصة التأثٌر   الائتمانً عن طرٌك التصنٌفاخرى تبرز اهمٌة 

ات ومدى تأثٌرها التصنٌف المٌمة التً ٌولٌها المستثمرٌن تتضح لمثل هذه  , أنبالمستثمرٌن 

 .(,Report  2003:  27) على لدرة المصدر للوصول الى رأس المال

ات الائتمانٌة , واهمٌة التصنٌفات المشاركٌن فً السوق ستخداملأنرفك ادناه وصف مفصل 

 الائتمانً لأنشتطتهم فً السوق : التصنٌف وكالات 

ات ائتمانٌة اسباب مثل : تحسٌن تصنٌفٌسعى المصدرون للحصول على  :  المصدرون – 1

تثمرٌن او الممترضٌن او الاطراف التسوٌك او تسعٌر التزاماتهم المالٌة , ارضاء المس درةل

ات التصنٌفالممابلة الذٌن ٌرغبون فً تعزٌز مسؤولٌة وممدرة الادارة , كما وٌمكن طلب 

واحدة او اكثر فً اسواق معٌنة مثل سوق  تصنٌف الائتمانٌة العامة والخاصة من وكالات 

وز لأصدار دٌون ذات دٌوان الشركات الطوٌلة الاجل فً الولاٌات المتحدة الامرٌكٌة , اذ ٌج

 تصنٌفاخر ٌفسر عدم لدرة المصدر فً الحصول على  تصنٌففردي لان عدم وجود  تصنٌف

, من  ة المدعومة بالموجوداتمعادل اخر , ولكن فً الاسواق الاخرى مثل سوق الاوراق المالٌ

 Report( )7,  2003:  28)الموجودالفردي اشارة مناسبة لجودة  التصنٌف الممكن ان ٌكون 

 :2021  ,cruciani. ) 

الصنادٌك المشتركة , صنادٌك  نمصد بشركات جانب الشراء مثل )شركات جانب الشراء:  – 2

المعاشات التماعدٌة , شركات التأمٌن ( , اذ تتمٌز هذه الشركات بأنها واحدة من اكبر مالكً 

ة الامرٌكٌة  , ومن جانب سندات الدٌن والاسهم المفضلة والاوراق التجارٌة فً الولاٌات المتحد

اخر فأن الغالبٌة العظمى لمثل هكذا شركات كبٌرة ونشطة فً اسواق الدخل الثابت تستخدم 

الائتمانً , اذ على الرغم من انها عادة تعمل  التصنٌف المعلومات بشكل اساسً من وكالات 

انات الاسعار على اجراء تحلٌل ائتمانً خاص بها لأغراض ادارة المخاطر اولغرض تحدٌد بٌ

لعملٌات التداول الخاصة بها وتحلٌلات الاستثمار , شركات جانب الشراء تعمل على استخدام 

ات الائتمانٌة كأحد المدخلات المهمة فً تمٌٌمات الائتمان الداخلً الخاص بها وتحلٌل التصنٌف

 (.opiela,  2005:  40) الاستثمار
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من المفٌد ان نؤكد بأن محلل جانب الشراء لد ٌموم بمراجعة الاساس المنطمً الذي ٌموم  ولعله

الائتمانً لفهم وجهات نظر المحللٌن الاخرٌن بشكل سلٌم او لغرض تولع  التصنٌفعلٌه 

ائتمانً فً المستمبل المرٌب , ومن الممكن اٌضا لٌام شركات جانب  تصنٌفاحتمالٌة اجراء 

ات الائتمانٌة لأتباع المٌود الداخلٌة او سٌاسات الاستثمار التً تحتاج لتصنٌف االشراء استخدام 

 (.,Report  2003:  29) ات الائتمانٌة للأستثماراتالتصنٌف الى حد ادنى معٌنا من 

تموم الكثٌر من شركات جانب البٌع ) مثلا : ( : sell – side firmsشركات جانب البٌع ) – 3

التجار الذٌن ٌمدمون توصٌات وٌبٌعون الاوراق المالٌة لزبائنهم ( بأجراء تحلٌل  –الوسطاء 

ن استخدام شركات ادارة المخاطر , اذ من الممكن ان ٌكو و تمانً خاص بهم لغرض التداولائ

ات الائتمانٌة مشابه للشركات جانب الشراء , الا انه من جانب اخر هنان تصنٌفجانب البٌع ل

ركات من جانب البٌع والشركات من جانب الشراء من ناحٌة ان الكثٌر من فرولات بٌن الش

, اذ تساعد هذه المجموعة  تصنٌف الوسطاء والمتعاملٌن ٌحتفظون بمجموعات استشارٌة لل

بشكل عام الزبائن الاكتتاب فً اختٌار الوكالات المناسبة لعروضهم وتساعد فً توجٌه الزبائن 

, فضلا عن ذلن غالبا تعمل شركات  (,Caglayah etal 2021:  9) التصنٌف خلال عملٌه 

ات الائتمانٌة  على سبٌل التصنٌفالتً تعطً اهتمام متزاٌد ب جانب البٌع كتجار فً الاسواق

ات التصنٌفالمتداولون استخدام  –المثال سوق المشتمات خارج البورصة تكون مٌول الوسطاء 

ضافة الى مستوٌات الضمان لتعرضات الائتمانٌة المائمة الائتمانٌة لتحدٌد الاطراف الممبولة بالا

ات ائتمانٌة كمصدرٌن تصنٌفمتعاملٌن كثٌرا ماٌحصلون على , واخٌرا ان كبار الوسطاء ال

 .(,Caglayah etal 2021:  9)للدٌون الطوٌلة لصٌرة الاجل

تنظٌمٌة حول العالم  ات الائتمانٌة تستخدم لاغراضالتصنٌفالاستخدام التنظٌمً للتمٌٌمات:  – 4

ات الائتمانٌة تصنٌفاذ ان الاستخدام التنظٌمً لل وبشكل اكثر اهمٌة فً سٌاق اللوائح المالٌة ,

ات التصنٌفالسوق , على سبٌل المثال : تعطً اهمٌة متزاٌدة ومهمة لبعض المشاركٌن فً 

هون صعوبة ٌواجالتجارٌة , حٌث ان المصدرٌن  بارز فً سوق الاوراق الائتمانٌة لها تأثٌر

  2010:  4 واضحة فً بٌع الاوراق غٌر المؤهلة للاستثمار من لبل صنادٌك اسواق المال )

Utzig, . )دراسة استمصائٌة مستحدثة لام بأجرائها بنن التسوٌات  وتجدر الاشارة وحسب

ات لتصنٌفالم الدولٌة تبٌن الطرق المتعددة ٌستخدمها مرالبوا التنظٌم المالً فً جمٌع انحاء العا

هذا الاستطلاع بالالتران مع التراح لجنة بازل بشأن فً لوائحهم الٌوم , اذ اجري  الائتمانٌة
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ات من لبل وكالات التصنٌفعطاء رخصة للبنون بأستخدام الاشراف المصرفً لغرض ا

 .(,Utzig  2010:  4 )الائتمانً لتحدٌد متطلبات رأس المال  التصنٌف 

ات الائتمانٌة فً تصنٌفان الاستخدام المكثف للات فً العمود الخاصة : التصنٌفاستخدام  – 5

ات فً السوق على سبٌل المثال ان الاستخدام التصنٌفعزٌز اهمٌة هذه العمود الخاصة ادى الى ت

 فً العمود المالٌة لد حظً بالفترة الاخٌرة بأهتمام 2(Ratings triggers)الواسع النطاق ل 

فأن مثل   (Enron and Pacific Gas)كبٌر نتٌجة بعض حالات الافلاس البارزة مثل شركة 

هذه الشركات تستخدم الترٌجات الائتمانٌة كمحفزات فً التجارة والاتفالٌات المالٌة الاخرى هذا 

لد اعطى الاطراف الممابلة الحك فً المطالبات بضمانات نمدٌة , وللممترضٌن الحك فً 

الى  Enronالائتمانً لشركة  التصنٌف بسداد المروض المستحمة بمجرد انخفاض المطالبة 

حد من  P&Gات على الاتفالات المالٌة لشركة التصنٌفت معٌنة , فأن تأثٌر تخفٌض مستوٌا

                                                           
2 (Rating trigger   التصنٌف مصطلح اطلاق اومشغل : )  حظً هذا المصطلح بالفترة الاخٌرة بأهتمام

من الشركة فً عمد سندات الشركة  التصنٌف الائتمانً بشكل واسع , اذ ٌتطلب شرط اطلاق  التصنٌف وكالات 
ائتمان الشركة الى  تصنٌفسداد جزء من دٌونها مسبما او تغٌٌر سعر المسٌمة على دٌونها اذا تم تخفٌض 

 .(Bhanot & Mello , 2006:  69)مستوى محدد 

 

فً الصناعات الالدم )الغاز( فً الولاٌات المتحدة الامرٌكٌة ولدت انرون  تعمل هذه الشركة(: Enron)شركة 

فً اندماج شركة اخرى فً امرٌكا )هٌوستن ناتشورال جاس و وانتر نورث ( احدى شركات خطوط الانابٌب 
فً انبراسكا , خلال عملٌة الاندماج تحملت انرون دٌون هائلة ونتٌجة الغاء المٌود فمدت حمولها فً خطوط 
الانابٌب , ومن اجل التطور والصعود لامت بخطة مبتكرة لتولٌد الارباح والتدفمات النمدٌة بنون الغاز اذ 
تشتري انرون الغاز من شبكة من الموردٌن وتبٌعه الى شبكة من المستهلكٌن وتضمن تعالدٌا كلا من العرض 

, فبذلن (Thomas , 2002:  25)والسعر وتفرض رسوما على المعاملات وتحمل المخاطر المرتبطة بها 

استمرت انرون فً التنوٌع الى مابعد خط الانابٌب وتجارة الغاز الطبٌعً لتصبح تاجرأ مالٌا وصانعا للسوق فً 

كانت انرون سابع اكبر شركة فً امرٌكا وكانت تطمح  0999الطالة الكهربائٌة والفحم والورق , فبحلول عام 

ثورة المشتمات التً بدأت بشكل فعلً فً مجال التموٌل , وبمرور الولت  لتصبح اكبر , فمد استفادت انرون من
اصبح تداول المشتمات احد المهارات الخاصة لشركة انرون , كانت معظم اعمالها اٌضا على تداول عمود 

, كان طموحها ان تكون شركة عالمٌة   (,Moncarz  2006:  21)مخصصة تستخدم خارج البورصة  

حة الدولٌة , لكن سرعان ماتحول كل ذلن الى انهٌار وافلاس ,اذ مع تزٌد الازدهار والمنافسة ومغامرة فً السا
الشدٌدة فً مجال تجارة الطالة تملصت ارباح الشركة بشكل تدرٌجً تحت ضغط من المساهمٌن , اذ بدأ مدراء 

سم ) محاسبة السوق ( الشركة فً الاعتماد على ممارسات محاسبٌة مشكون فٌها بما فً ذلن تمنٌة تعرف بأ
لأخفاء المشكلات , علاوة على ذلن تم نمل العملٌات المتعثرة للشركة الى ماٌسمى بالكٌانات ذات الاغراض 

 , استخدمت انرون وهً فً الاساس شركات محدودة تم انشاؤها مع اطراف خارجٌة (  SPESالخاصة )
spesهذه الاصول من دفاتر انرون  مما جعل خسائرهم  كموالع لتفرٌغ الاصول الخاص بها المتعثرة وتم ابعاد

اذ بدأ عدد من  0999بدأت خطورة المولف فً الظهور فً منتصف عام ’ تبدو الل خطورة مما كانت علٌه 

المحللٌن فً البحث فً تفاصٌل البٌانات المالٌة المعلنة للشركة , صدمت انرون المستثمرٌن عندما اعلنت انها 

ملٌار دولار من حموق المساهمٌن بعد ذلن بدأت لجنة  9.0ملٌون دولار وتخفبض  638ستسجل خسارة لدرها 

الاوراق المالٌة والبورصات فً التحمك فً المعاملات لهذه الشركة ظهرت تفاصٌل عملٌات الاحتٌال المحاسبٌة 

ى الل ال 0999دولار لسهم الواحد فً منتصف  99, دخلت انرون فً السموط انخفض سعر سهم الشركة من 

تمدمت شركة انرون بطلب الحماٌة من  0999كانون الاول دٌسمبر  0وفً  0999دولار من بداٌة سنة  90من 

 .(Bondarenko , 2021:  3)الافلاس 
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 , 2009:   25) لدرتها على التراض الاموال لسداد التزامات دٌونها لصٌرة الاجل

Amadou.) 

 Advantages of A Credit Rating لائتمانً :ا التصنٌفسادسا : مزاٌا 

الائتمانً بمزاٌا متعددة ومختلفة من خلال النظرة الثالبة للصحة المالٌة  التصنٌفٌتمتع      

فمن خلال ذلن  التصنٌف نظرا لان تحلٌل المخاطر المالٌة ٌعد مكونا رئٌسٌا لتمرٌر وللشركة , 

فأن المستخدم سٌكون لدٌه صورة واضحة عن مدى سلامة الوضع المالً للمدٌن , فضلا عن 

نفس  تصنٌف الائتمانً ٌمكن ممارنته فٌما اذا كان هنان مدٌنان ٌعملان لٌتم  التصنٌف ذلن فأن 

ر ان , كما وٌنبغً على المستثمبالحسبان الصناعة وتمدٌم درجات للسمستثمر عن طرٌك اخذ 

الائتمانً مفٌد  التصنٌف ٌفهم أي ملتزم لدٌه مخاطر اعلى , وعلٌه فأن هذا السبب ٌجعل من 

للمصدر الذي لدٌه سجل ائتمانً ) شركة جدٌدة او شركة لم تمترض من لبل ( , اذ تحصل 

جهات الاصدار ذات الشهرة البسٌطة امكانٌة لغرض الوصول الى الاسواق من خلال 

 (.Mobin , 2015:  18) والتحلٌلات الخاصة بأئتمانها المعلومات المتاحة

ن معالجة مسألة عدم تناسك المعلومات فً الاستثمار فً سوق الدٌون بٌن المستثمرٌن وا     

والمصدرٌن الذٌن لدٌهم معلومات متفولة حول الجدارة الائتمانٌة لسنداتهم مما ٌجعل ذلن اسواق 

جودة الائتمان الخاص بهم اعلى  تصنٌف ٌمكن للمصدرٌن  المال اكثر كفاءة , استنادا الى ذلن

ستخدام عدم تناسك  من المٌمة الفعلٌة لغرض الحصول على سعر اعلى لسنداتهم المالٌة بأ

ٌر المؤهلة المعلومات والتً تجعل المستثمر فً صعوبة لتتمٌٌز بٌن الاوراق المالٌة المؤهلة وغ

الائتمانً لها تأثٌر واضح على المعاملات  التصنٌف ات وكالات تصنٌف, بعبارة اخرى ان 

ات هذه الوكالة دلٌمة فٌما ٌتعلك بالجدارة التصنٌفمستثمر ٌكون على لناعة بأن المالٌة لان ال

الدولة ( فأذا لم تكون هنان وكالات فأن المستثمر ٌكون بحاجة  –الشركة  –الائتمانٌة )للمنتج 

 2005:  622-624) ارة الائتمانٌة للتأمٌن على انفسهمماسة للحصول على معلومات حول الجد

, Roussean.) 

ذلن فً غاٌة الاهمٌة  ن بحاجة الى معلومات دلٌمة وٌعدن كلا المتعاملٌومن زاوٌة اخرى أ    

 كلة الاختٌار العكسً , وهذا لان المعلومات المتباٌنة بٌن المصدرٌن والمستثمرٌن تؤدي الى مش

ا الدٌون بالنسبة للمصدرٌن الذٌن ٌتمتعون بجودة ائتمانٌة جٌدة لتكون الل ٌؤدي الى تفالم لضاٌ

 Erdogan,  2018:  62)جودة ردٌئة مبالغ فً تمدٌرها  او ائتمانات ذامن لٌمتها الحمٌمٌة , 
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etal .) فعندما تكون هنان اختٌارات سلبٌة فً علالة الالراض هذا ٌجعل المستثمر بحاجة

, لغرض تعوٌض مخاطر التخلف عن السداد من جانب المصدر , لصوى لهوامش الائتمان 

ٌموم ف ا الخطر والأمن , اما السوق فبذلن تكون هنان صعوبة من لبل المستثمر للتمٌز بٌن لضاٌ

بتسعٌر المشكلات على انها عامة دون تمٌٌز اذا كانت المشكلات امنة او محفوفة بالمخاطر لان 

الائتمانً السٌطرة على احتكاكات  التصنٌف لوكالات سعر الاصدارات متوسط , اذ ٌمكن 

السوق التً تسبب مشكلة الاختٌار العكسً لانها توفر المعلومات الصحٌحة بٌن المصدرٌن 

 (.Longohr & Longohr , 2008:  111)والمستثمرٌن 

 ,Longohr 2008:  111)على هذا الاساس ٌمكن ان نلخص المزاٌا وبشكل مختصر وكالأتً 

& Longohr) : 

ن ٌكون المستثمر متمتع بمدرة اعلى لغرض من الممكن أ تنوٌع مصادر التموٌل :  -9

 الوصول الى لاعدة مستثمرٌن متكافئٌن .

 اعطاء فرصة او ولت لتمدٌد مركز الاستحماق . -0

ات الائتمانٌة من الممكن استخدامها لغرض الحصول على سٌولة للاسواق التصنٌف  -3

تملٌل عدم بمتماثلة التً توفر الثمة للمستثمرٌن الغٌر المعلومات مالٌة عن طرٌك تملٌل ال

 الٌمٌن .

 مرونة مالٌة واستراتٌجٌة اعلى من تولٌت السوق واطفاءه . -4

 تكلفة التراض معدلة لمدة الل . -5

 شفافٌة اعلى ومكانة ائتمانٌة فً سوق رأس المال الدولٌة . -6

ان مسألة عدم توازن المعلومات تحدث عندما  متماثلة :الغٌر لومات اعادة توازن المع -7

 لا ٌكون احد الاطراف على علم كامل بالمخاطر التً تنشأ من المعاملات المالٌة . 

 : الائتمانً واهمٌتها فً الاسواق المالٌة التصنٌف سابعا : وكالات 

Credit Rating Agencies And Their Importance In Financial 

Markets 

مركزي وممٌز فً الاسواق المالٌة فً العدٌد من  تأثٌرالائتمانً ب التصنٌف تتمتع وكالات      

اجتذبت لدرا كبٌرا من اهتمام الجمهور والسٌاسة خلال العمد الماضً   CRASالبلدان , اذ ان 

نتٌجة المساهمة الفعالة للاسواق المالٌة والحد من عدم تناسك المعلومات بٌن الممترضٌن 
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. وان الذٌن ٌفكرون فً الراض Bayar( )1  :2010, (White , 2014:  49)ضٌن والممر

جمع المعلومات حول لدرة الممترض على سداد دٌونهم بأنفسهم , او ٌبحثون من المال تكون اما 

عن مشورة خارجٌة او كلٌهما , بكل الطرق فأن الهدف الاساسً هو جمع اكبر لدر ممكن من 

فً المضاء على الائتمانً بمساعدة الاطراف  التصنٌف وكالات تأثٌر المعلومات وٌكون هنا 

متماثلة تمدٌم الاراء او الاحكام حول جودة المعلومات وكشف المعلومات الغٌر المعلومات 

. فضلا عن ذلن فأن الطلب المتزاٌد على  (Cruciani , 2021:  7)المخفٌة لدر المستطاع 

حجم الصفمات التجارٌة  , وعلٌه فأن ذلن ٌتطلب معلومات  التموٌل والائتمان ساهم فً ارتفاع

 .(Ferri & Liu , 2002:  5)  دلٌمة وسرٌعة لتحدٌد لدرة الممترض على السداد

دت لسد فجوة المعلومات بٌنهم فأن حاجة المستثمرٌن والممترضٌن أ وتماشٌا مع ما ذكر     

ر الائتمانٌة فً الراض الشركات وتوفٌر معلومات سهلة الفهم وموجزة وموثمة عن المخاط

والحكومات والافراد الى ظهور صدمات المعلومات المالٌة فً منتصف المرن التاسع عشر , 

تأثٌر الائتمانً ,  لذا اصبح من المهم دراسة وتحلٌل  التصنٌف التً استخدمت  لانشاء وكالات 

واصبح  9979وة منذ عام الوكالات لما لها من تأثٌر فً سوق الائتمان والذي اصبح اكثر ل

 الموة الدافعة فً مجال التموٌل من حٌث حجم التموٌل والربحٌة .

 The Concept Of Credit الائتمانً : التصنٌف مفهوم وكالات ثامنا : 

Rating Agencies 

الائتمانً بأنها شركات خاصة تمدم تمٌما غٌر متحٌز ومنهجً  التصنٌف تعرف وكالات      

للجدارة الائتمانٌة للمصدر من التمٌٌم الدلٌك لمختلف البٌانات المالٌة والتشغٌلٌة الاخرى 

. كذلن عرفت بأنها  ( Castell etal ,  2013:  3)المستخدمة فً مماٌٌس مخاطر الائتمان  

هم فً الحد من عدم تناسك المعلومات بٌن مصدري وسطاء معلومات متطورون ٌتمثل نشاط

, وعرفت بأنها شركات تموم بتحلٌل  (Chin , 2015:  1) الدٌون والمشاركٌن فً السوق 

احتمالٌة التخلف عن السداد وتمدٌم المعلومات والاراء الى الجمهور من ادوات الدٌن )السندات ( 

, وهنان مؤسسات  (Jemovic etal , 2019:  90)التً تصدرها الشركات او الحكومات 

على تمٌماتها بشكل موثوق من لبل الحكومات الامرٌكٌة والتً ٌمكن استخدامها لأغراض ٌستند 

( وتعد اٌضا NRSROSالاحصائٌة المعترف بها وطنٌا ) التصنٌف الاستثمار وهً منظمات 

نً بأنها شركات الائتما التصنٌف مصدرا مهما للمعلومات للمستثمرٌن , كما عرفت وكالات 
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ٌة مدروسة وجهات تنظٌمٌة فً السوق , اذ انها تحلل لدرة تصنٌف تعمل وفك رلابة وخطوات 

ن هذه الوكالات الى أالشركة او بلد ما على سداد التزامات دٌونه فً الولت المناسب , بالاضافة 

ات صنٌف التلدٌها مجموعة بٌانات تأرٌخٌة اكبر ونماذج متخصصة لأصدار هذه بأن تتمٌز 

 ( . Harilal , 2020:  3)الائتمانٌة 

الاخٌرة ٌنمو بشكل ملحوظ والسبب فً الغالب لمدة ات الائتمانٌة باالتصنٌف ولد اصبح استخدام 

هو عولمة الاسواق المالٌة , والتعمٌد المتزاٌد للمنتجات المالٌة , وبشكل عام الاستخدام المتزاٌد 

عالد والنمو فً عدد الشركات المصدرة للاوراق المالٌة, ات فً التنظٌم المالً والتتصنٌف لل

كانت اٌض محور الاهتمام الدولً , اذ تموم المنظمة الدولٌة للهٌئات   CRASناهٌن عن ذلن فأن 

فً اسواق رأس المال , ولد دعا البرلمان الاوربً  ( بفحص تأثٌرهاIOSCOالاوراق المالٌة )

:  CRAS  (470ة لتمٌٌم الحاجة الى تشرٌع التعامل مع فً الفترة الاخٌرة المفوضٌة الاوربٌ

2016 , (Frost ات الائتمانٌة ادى تصنٌف . وفً نفس الصدد فأن الاستخدام الواسع النطاق لل

للشركة  اتصنٌف اذ ان اغلب الوكالات لاتمدم ,  التصنٌف الى زٌادة صعوبة وتعمٌد معلومات 

, لكنها تكمل خدماتها توفٌر معلومات  صادرة فمطالمالٌة او المنتجات ال المصدرة للاوراق

تموم بأعطاء مؤشرات  ت ) لوائم المرالبة ( التً والمراجعا التصنٌف اضافٌة عبر تولعات 

تمثل اراء  التصنٌفومما لا شن فٌه فأن تولعات الائتمانً المستمبلٌة ,  التصنٌف على تغٌٌر 

الائتمانً على المدى المتوسط , فبذلن فأن لوائم مرالبة  التصنٌف الوكالات حول تطوٌر 

وهً بٌانات الوى لانها تسلط الضوء على افك زمنً الصر بكثٌر لمدة ثلاثة اشهر  التصنٌف 

 (.Bannier & Hirsch , 2009:  2) فً المتوسط 

سٌطر على عالمٌا فً الولت الحاضر , وانها تتتبع الائتمانً التً  التصنٌف وان ابرز وكالات 

 ات الائتمانٌة وهً ثلاثة وكالات امرٌكٌة :التصنٌف % من سوق  95

 Standard & Poor s(’P&Sوكالة ستاندرد أند بورز )   – 1

( Megraw – Hillعام تمرٌبا فً السوق وهً وكالة تابعة لوكالة ) 959منذ  S&Pتعمل شركة 

, اذ انها تموم بأجراء  Luther lee Blank ,Henry var mumpoorمن لبل اسست 

وهو  S&P500تشتهر بمؤشرات ) S&Pالتحلٌلات والبحوث للاسواق المالٌة , كما ان شركة 

مؤشر سوق الاسهم الذي ٌعد اداة لتحلٌل المستثمر واتخاذ المرارات , ومؤشر التصادي امرٌكً 

وكالة  , فضلا عن ذلن فأن (Chemrat , 2014:  12)الامرٌكٌة  S&P200 Australin( و 
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, اذ كان عملها ٌمتصر على لروض  9903اتها حتى عام تصنٌف ستاندرد لن تبدأ بنشر 

 Poor Publishingاندمجت  9949ٌا ففً عام تصنٌف الشركات الصناعٌة , بدأت تطورها 

بالاستحواذ على  S&Pلامت  9969( , فً عام (S&P لٌتشكل Standard Statisticsمع 

, وكان اول رئٌس لها  Fitch Ihvestors Service نٌف التصحصة فً عملٌات وكالة 

Clayton A.Pen_Nale . 

لجمع  IBM Punch Cardبتمدٌمها دخلت هذه الوكالة عصر الاتمتة  9946فً عام      

 5, تجاوزت الارباح من الاشتراكات  9959المعلومات عن الشركات الامرٌكٌة , فً عام 

السنوات التسع التالٌة , واصبحت شركة معروفة بشكل ملاٌٌن علامة تجارٌة وتضاعفت خلال 

 .(Marciniak , 2015:  103) 9960واسع مما ادى الى ظهورها فً بورصة نٌوٌورن عام 

اشترت دار النشر ماكجروهٌل الامرٌكٌة ستناندرد اند بورز وما زالت  9966فً عام      

, شهدت البورصة نموا متراكم (Asgharian , 2005:  32)تمتلن الشركة الى هذا الولت 

العدد الاول من مجلة صدر الثمانٌنات وبالاخص على الصعٌد العالمً سنوات للشركة فً 

credit week   تحلٌلا ٌعتمد علٌه للاسواق والائتمان الدولً , فً عام  دم, اذ ل 9989فً عام

دن كما لامت تفتح مكتب رسمً فً لن تصنٌف اصبحت ستاندرد اند بورز اول وكالة  9984

دولة مختلفة حول العالم , فً منتصف التسعٌنٌات كانت هذه الوكالة  09بفتح مكاتب اخرى فً 

موجودة بالفعل فً جمٌع انحاء العالم وفً اماكن مختلفة مثل ) كندا , هونغ كونغ , سنغافورة , 

اصبح  0998عام  الارجنتٌن , البرازٌل , وروسٌا ( ولدٌها مكاتب كثٌرة فً الولاٌات المتحدة ,

 .(Marciniak , 2015:  103)دولة حول العالم  09موظف تمرٌبا فً  6399لدى الوكالة 

  Moody's Investors Service :وكالة مودي لخدمة المستثمرٌن – 2

من لبل جون مودي وشركاه , اذ تم نشر الدلٌل  9999مرة فً عام  نشر دلٌل مودي لاول      

فضلا عن ’ الاحصاءات اساسٌة ومعلومات عامة حول الاسهم السندات فً مختلف الصناعات 

عندما صنفت المروض والشركات السكن  9999اتها الاولى فً عام تصنٌف ذلن نشرت مودي 

,  2021:  2)تحلٌلٌة حول لٌمة الاوراق المالٌة الحدٌدٌة الامرٌكٌة , ولامت بأضافة معلومات 

Finney  . ) توسعت الفكرة اكثر وادت الى انشاءMoody s Investors service  فً عام ,

فبذلن اصبحت شركة مودي بتصنٌف الاوراق التجارٌة والودائع المصرفٌة , واصبحت  9994
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ذكر فأن وكالة مودي تموم وحدها الشاملة حتى ٌومنا هذا , بالاضافة الى ما التصنٌف وكالة 

 , 2005:  32)ترلٌون دولار امرٌكً على الدٌون  35بتمٌٌم احتمالٌة التخلف عن السداد 

Asghariah). 

 Fitch Publishing Companyوكالة فٌتش  – 3

اسست (لمختلف ادوات الدٌن , اذ تم  D تصنٌف الى  AAA تصنٌف ) من  التصنٌف ممٌاس 

فً مدٌنة نٌوٌورن , وكان الهدف  9993فً عام  John Knowlesهذه الشركة على ٌد 

, وتعد  ( Chemrat , 2014:  13)الاساسً نشر الاحصاءات المالٌة عن الاسهم والسندات 

الاحصائٌة الثلاثة , اذ انها تعطً  التصنٌف ات فٌتش هً الاصغر من بٌن وكالات تصنٌف 

 Fimalacنها شركة مترابطة مع أحصة سولٌة اصغر من الوكالتٌن الاخرٌن , فضلا عن ذلن ف

s. A ,  td Hearst corporation   ًممرها الرئٌسً فً نٌوٌورن ولندن , عٌنت  0990ف ,

الامرٌكٌة ,  لبورصاتمن لبل لجنة الاوراق المالٌة وا 9975الشهٌرة فً عام  NRSROمن لبل 

 0999ن التمنٌات التً تستخدمها مؤسسة فٌتش متطورة للغاٌة , فً عام وتجدر الاشارة الى أ

برنامج " الخوارزمٌات:  برنامج ٌعمل على تحلٌل المخاطر التً تتعرض لها  IBMاشترت 

 (Marciniak , 2015: 104)ملٌون دولار  387المؤسسات  " من وكالة فٌتش ممابل 

 ( 4دول )الج

 الائتمانً  تصنٌفشركات لل 3لأكبر تارٌخ موجز 

(Moody s – standard & Poor s – Fitch Ratings) 

لغرض تمدٌم الخدمة  9999لام جون مودي بتأسٌسها فً عام 

 9999لاحتٌاجات المجتمع الاستثماري , افلست الشركة فً عام 

خاصة , اذ بدأ جون مودي بالعمل كمحلل للاسهم والسندات ال
بشركات السكن الحدٌدٌة الامرٌكٌة عن طرٌك نشر تحلٌل مودٌز 
لأستثمارات السكن الحدٌدٌة , استخدمت الشركة رموز الحروف 
لاول مرة فً المرن التاسع عشر , فضلا عن ذلن استخدمت 

ات التً سرعان ما وجدت تصنٌف رموز الحروف المدمجة لل
 مكانا بٌن المستثمرٌن .

 
 

Mood s 
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عمل هنري فارنوم بور تارٌخ السكن الحدٌدٌة  9869عام 

والمنوات فً الولاٌات المتحدة الامرٌكٌة , كما عمل على تأسٌس 
تم دمج  9999شركة بور اند كو كشركة تأمٌن وسمسرة , عام 

وبدأت  Poor Publishingوانشأت Moodys i الشركة مع

, فً  على سندات الشركات وخدمات البلدٌة التصنٌف خدمات 
 Poors,  فن شراكة هذه الشركة واندمجت مع 9903عام 

Publishing  وانشأت شركةStandard & Poors  وكان ذلن

 9949فً عام .

Standard& Poor s 

 04ات فٌتش من لبل جون نولز فٌنتش فً تصنٌف وجدت 
كشركة فٌتش للنشر , بدأت فٌتش رحلتها  9993دٌسمبر  

تصنٌف المالٌة , اصدرت الشركة  التجارٌة بنشر االاحصاءات
 9904اتها الاولى فً عام 

Fitch Ratings 

 من اعداد الباحثة بالاعتماد على المصادر المستخدمة اعلاه 

 Credit Rating Agency الائتمانً: التصنٌفمماٌٌس وكالات تاسعا : 

Metrics 

لبل الوكالات المعترف بها , ات الائتمانٌة ماهً الا رأي من التصنٌف وضحنا سابما بأن      

ي مدى دارة الائتمانٌة لمصدر الدٌون , أعنها من خلال مماٌٌس ابجدٌة رلمٌة حول الج ٌجريو

ن هذه الوكالات تستخدم مماٌٌس معٌنة وان لكل فاء بالالتزامات المالٌة . كما وأالمدرة على الو

رة هو ممٌاس وكالة ن اكثر المماٌٌس شهذ أمعٌن خاص بها , ا تصنٌف وكالة ممٌاس 

Standard &Poor s   وٌكون الترتٌب الاعلى من ,  AAA والاسوء هوD   وتجدر الاشارة ,

الى ان المماٌٌس التً تستخدمها وكالة فٌتش مشابه تمرٌبا للمماٌس التً تستخدمها وكالة ستاندرد 

 .Scheihert) , 2016:  8) اند بورز

 ذلن فأن , فضلا عن Cالاعلى الى  Aaaٌمتد من  Moody sلوكالة  التصنٌف  اما ممٌاس     

 (Aaa)  ائتمانً الخاص بشركة  تصنٌف الاعلىMoody s  او(AAA)  ًالخاص بشركت

(S&P ,Fitchتتمٌز بأن , )  مخاطر التخلف عن السداد منخفظة جدا وهً ذات جودة ائتمانٌة

ة وتشٌر الى المصدرٌن الاكثر جدارة ائتمانٌة ٌسالرئ ( درجة الاستثمار(AAAعالٌة , أي تمثل 

تتمٌز بأنها الل الدرجات جودة ائتمانٌة وارتفاع مخاطر التخلف عن السداد , ناهٌن  ((D, بٌنما 

عن ذلن فندما ٌكون هنان رغبة من لبل الشركة بزٌادة الطلب على السند ٌجب ان تحافظ بشكل 

 : 40) على العائد المطلوب لتارٌخ الاستحماقوبالتالً الحفاظ  (BBB)كبٌر على درجات فوق 
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2021 , ( Sychowies . على التولعات فً شكل "+" او  ات مؤشرا  التصنٌف واحٌانا تعطى

( مما ٌشٌر الى احتمالٌة حدوث تغٌٌر فً الاسعار فً المستمبل على المدى المصٌر الى 3" )-"

الائتمانً  التصنٌفالجدول الاتً ٌلخص مماٌٌس .  ( Scheinert , 2016: 8(المتوسط 

 ائتمانً للدٌون طوٌلة الاجل ولصٌرة الاجل : تصنٌفمة من لبل اكبر ثلاثة وكالات المستخد

 (5جدول )

الرئٌسٌة فً صناعة  CRASات للدٌون طوٌلة الاجل ولصٌرة الاجل التً تصدرها التصنٌف

 الائتمانً  التصنٌف 

FITCH MOODY S S&P 

ات اصدارات تصنٌف 

 الدٌون لصٌرة الاجل

ات اصدارات تصنٌف 

 الدٌون طوٌلة الاجل

ات تصنٌف 

اصدارات 

الدٌون لصٌرة 

 الاجل

ات اصدارات تصنٌف 

 الدٌون طوٌلة الاجل

ات تصنٌف 

اصدارات 

الدٌون لصٌرة 

 الاجل

ات تصنٌف 

اصدرات الدٌون 

 طوٌلة الاجل

 الدرجة الاستثمارٌة 

اعلى تمٌٌم )اكثر 

 امان(
F1+ AA  Aaa A1+ AAA 

 تمٌٌم عالً

)جدارة ائتمانٌة 

 عالٌة (

 

 

F1 

AA+ 

AA 

AA- 

P1 

Aa1 

Aa2 

Aa3 

A1 

AA+ 

AA 

AA- 

لدرات عالٌة على 

 سداد الدٌون

الجدارة الائتمانٌة 

 )متوسط عادي(

 

F2 

A+ 

A 

A- 

P1 

A1 

A2 

A3 

 

 
A2 

A+ 

A 

A- 

                                                           
3
 +Aعلامات زائد او نالص  s&Pات   , تستخدم التصنٌف تعدٌلات على  Standard &Poor sو   Moody sاستخدمت كل من  

على  1اذ  ٌشٌر  1,2,3فمد استخدمت علامات   Moody s اما وكالة ’ ٌدل على انه الاضعف  -Aوٌدل ذلن على انه الوى تدرٌج و 

 .(Ross& Westerfield,  1988:  55)انه الالوى 
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لدرات كافٌة لسداد 

الدٌون )جدارة 

الى ائتمانٌة متوسطة 

 الل من متوسطة (

 

 
F3 

BBB+ 

BBB 
BBB- 

P3 

Baa1 

Baa2 

Baa3 

A3 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

 درجة المضاربة 

البحث عن المضاربة 

 )غٌر استثمارٌة (
B 

BB+ 

BB 

BB- 

 

Ba1 

Ba2 

Ba3 

B 

BB+ 

BB 

BB- 

 مضاربة عالٌة

)امكانٌات منخفضة 

 للحماٌة (

 

B+ 

B 

B- 

 

B1 

B2 

B3 

 

B+ 

B 

B- 

ارتفاع مخاطر التخلف 

 عن السداد
C 

CCC 

Cc 

C 

 
Caa 

Ca 
C 

CCC+ 

CCC 

CCC- 

 متعثرة

 )تخلف فً السداد(

 

RD/
D 

 

RD/D 
 C D D 

 المصدر : من اعداد الباحث بأعتماد على

Source:Host, Alen, Igor Cvečić, and Vinko Zaninović. "Credit rating agencies and 

their impact on spreading the financial crisis on the eurozone." Ekonomska misao i 

praksa 2 (2012): 644.  

ات الطوٌلة الاجل ولصٌرة الاجل , وتجدر الاشارة الى ان هذه التصنٌفوهنان علالة بٌن 

 على الى الادنى للفئات (:ترتٌب ) من الاٌأتً العلالة تمرٌبٌة فٌما 

 

 

 



 الأئتماني التصنيف...................................................................................... ثانيالالمبحث 

 

  

33 
 

 

 (4الشكل )

 Moody sات الطوٌلة والمصٌرة الاجل وفما لوكالة التصنٌفالعلالة بٌن 

 

Aaa 
 

Aa1 
 

Aa2 
 

Aa3 
Prim-1))P1  

A1 
 

A2 
 

A3 
 

P-2 (Prim-2)  Baa1 
 

Baa2 
 

P-3(Prim-3) Baa3 

 

 
  

  
 

 
Ba3 

 
B1 

 
B2 

NP(Not Prime) 
B3 

 
Caa1 

 
Caa2 

 
Caa3 

 
Ca 
 

c 

Source : Moody's Investment Service, Rating Symbols and Definitions ,2016: 1 

 

 Types of Credit Ratings ات الائتمانٌة :التصنٌفانواع عاشرا : 

 التصنٌف اصدراها من لبل وكالات  ٌجري ات تصنٌفات متعددة , التًالتصنٌفتأخذ     

 ات :تصنٌفر متعددة الاتً انواع هذه الاالائتمانً , وفما لمعاٌٌ

 ات وفما لأستحماق المرض :التصنٌف – 1
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ات )الدٌون ( التً ٌكون تارٌخ التصنٌفتخص هذه  لصٌرة الاجل :ات الائتمانٌة التصنٌف - أ

الزمنٌة التً تستحك فٌها لصٌرة , فضلا عن لمدة استحمالها الل من عام واحد , اذ ان ا

ذلن فأن التدرٌحات الائتمانٌة المصٌرة الاجل توفر معلومات حول لدرة المصدر على 

 تصنٌف سلم ف’ ى سٌولة المصدر التركٌز علسداد المدفوعات فً الولت المناسب 

الدٌون الطوٌلة الاجل , ولد تستخدم كل  التصنٌف الدٌون المصٌرة الاجل  ممارنتا بسلم 

وكالة رموز تختلف عن الوكالات الاخرى حتى وان كانت تتبع نفس الطرٌمة فً 

 (.Kruch , 0999:  09) التصنٌف 

ات لأكثر من التصنٌفات التً تمٌس التصنٌفوهً : ات الدٌون طوٌلة الاجل تصنٌف –ب 

عام واحد , بمعنى ان تارٌخ استحمالها ٌتجاوز السنة  )ٌضم الدٌون المتوسطة والطوٌلة 

ها اكبر ممارنتا من السلالم المستخدمة بالدٌون تصنٌف الاجل ( , وغالٌا ٌكون سلالم 

و  Fitchة مستوى , اما وكال 09ٌتكون سلمها من   S&Pالمصٌرة الاجل فمثلا وكالة 

Moody s  ( او 9,0,3علامات مثل الارلام )جرى مستوى بعد ان  99ٌتكون من

:  55)اكثر دلة  التصنٌف ة حتى ٌكون " الى المستوٌات الرئٌس-"+" او "الاشارتٌن 

2018 , Erdogan.) 

 حسب معٌار الاداة المصنفة  التصنٌف – 2

ات التصنٌفات بالدولة , وتعنً التصنٌفٌتعلك هذا النوع من  ات السٌادٌة :التصنٌف –أ 

لمالٌة  , السٌادٌة بأنها ممٌاس لمدرة الحكومة السٌادٌة على الوفاء بألتزامات دٌونها ا

ات الائتمانٌة السٌادٌة له تأثٌر على التنمٌة المالٌة من خلال التصنٌفناهٌن عن ذلن ان 

ائتمانً  تصنٌف حصل البلد على التأثٌر على الموارد المالٌة الداخلٌة و الخارجٌة فكلما 

مرتفع كلما انخفضت تكلفة الدٌون للحكومة وانخفضت مخاطر التخلف عن السداد 

 (.Takawira & Motseta ,2020:  252)والعكس صحٌح 

كما هو معروف فأن سندات الشركات حظٌت بشعبٌة : سندات الشركات  تصنٌف –ب 

كبٌرة فً الاسواق المالٌة وخصوصا بعد الازمات المالٌة العالمٌة , فضلا عن ذلن 

اصبحت المعلومات الاساسٌة فً سندات الشركات محط اهتمام للمستثمرٌن , لذا من 

لمؤسسة ) تمٌٌم ( سندات الشركات لانه ٌعكس لدرة الشركة او ا تصنٌف الضروري 

ات التً تعمل على اصدارها التصنٌفالتً تتعلك بأصدار للوفاء بالالتزامات المالٌة 
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الوكالات للشركة وتكون بطلب من الشركة او المؤسسة عندما تكون هنان رغبة فً 

 (.,Liahg 2016:  339)الحصول على التموٌل عن طرٌك اصدار السندات 

 هة المصنفة ات الائتمانٌة حسب معٌار الجالتصنٌف – 3

ات تسلٌط الضوء فً النظام التصنٌفٌتضمن هذا النوع من الداخلً :  التصنٌف –أ 

المصرفً , اذ لامت لجنة بازل بتحدٌد معاٌٌر والتً من الضروري توفرها فً 

 التصنٌف المصارف من نسبة السٌولة وكفاٌة رأس المال , وٌتضمن هذا النوع من 

 (. 47:  2018ة , )نعم وتمٌٌم اصدراتها من الدٌون

تمٌٌم المخاطر للمختلف  التصنٌفٌركز هذا النوع من : الخارجً  التصنٌف –ب 

المتعاملٌن الالتصادٌٌن  ) الدولة ,الهٌئات المحلٌة , الشركات , الافراد (  وتموٌم 

الجدارة الائتمانٌة على الوفاء بالدٌون وممابلة الالتزامات المالٌة والمستمبلٌة بشكل كامل 

 (. 48:  2018)نعمة ,  وفً الولت المحدد

 ٌار الطلب الائتمانً حسب مع التصنٌف – 5

 بناء   التصنٌف ٌجري حسابات  التصنٌفوفما لهذا النوع من  المطلوب : التصنٌف –أ 

% من  95-89على طلب الجهة المصدرة للدٌن والادوات المالٌة المختلفة , اذ ان 

 التً ٌدفعها التصنٌف الائتمانً تأتً من رسوم لٌاس  التصنٌفاٌرادات وكالات 

الوكالات من هذا  ات المطلوبة , اذ تحصلالتصنٌف مصدري السندات للحصول على

ات على البٌانات العامة والخاصة لتحدٌد المخاطر التً من الممكن ان التصنٌفالنوع من 

 ( .Kruck , 2011:  21)ٌتعرض لها الاصدار والجهة المصدرة 

ات الغٌر مطلوبة فً الغالب التصنٌفتمد تع: غٌر مطلوبة ات الائتمانٌة التصنٌف –ب 

 التصنٌف على البٌانات المتاحة للجمهور للممترض او المنتج المالً , اذ ان وكالات 

لأي بلد او شركة دون طلب من  التصنٌف الائتمانً ٌمكنها المٌام بهذا النوع من 

الحك فً ذلن وفما للدستور الامرٌكً  التصنٌف الجهات المعنٌة , اذ ٌكون لوكالات 

 ( .Kruck , 2011:  21) حت بند حرٌة التعبٌر ()ت

 الائتمانً : التصنٌف : نماذج الاعمال التً تستخدمها وكالات الحادي عشر

Business Models Used By Credit Rating Agencies 

الائتمانً بشكل اوضح هنان نماذج اعمال ٌتم  التصنٌف وكالات  حتى نفهم طبٌعة عمل     

استخدامها من لبل هذه الوكالات , اذ ان من خلال هذه النماذج ٌتم تسلٌط الضوء  على بعض 
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المضاٌا فً الازمة المالٌة العالمٌة فً ما ٌتعلك بمسألة تضارب المصالح بٌن المدفوعات التً 

لمهم الذي تؤدٌه كممدمٌن معلومات غٌر متحٌزة ممابل الدور ا التصنٌف تتلماها الشركات لخدمة 

فٌما ٌلً نرفك نماذج اعمال الوكالات خلال سنوات  (etal Castell ,2013:  4)وموثولة 

 عملها:

  :  نموذج المصدر ٌدفع – 1

الائتمانً فً الولت  التصنٌف ٌعد نموذج المصدر ٌدفع نموذج الاعمال السائدة فً صناعة      

ات التصنٌف دفع للحصول على الالحالً , اذ ان المشكلة التً ٌركز علٌها هذا النهج تتضمن 

)الوكٌل (  التصنٌف الائتمانٌة سواء كان )المصدر او المستثمر ( فً بٌئة تكون فٌها وكالات 

لهذا  ما. وف(  Sangiorgiand & Spatt , 2017:  38)ٌنتج معلومات تحت خطر معنوي 

صدري الادوات المالٌة بحسب الائتمانً ٌكون من لبل م التصنٌف النموذج فأن الدفع لوكالات 

الائتمانً  كوسٌلة مهمة فً الاسواق المالٌة ,  تصنٌف المصدرٌن هنان حاجة ملحة للاعتماد 

الامان استثمار  ومن جهة اخرى ٌعمل كأداة تسوٌمٌة لهم لغرض اٌصال رسالة مضمونها ان

 (etal Castell ,2013:  4) للمصدرٌن  ون هذا الترتٌبات جدٌرة بالاهتمامكجٌد وبالنتٌجة ست

. ومن زاوٌة اخرى فأن هذا النهج اثارة الكثٌر من التساؤلات بشأن لضٌة تضارب المصالح 

( ادى الى ثمر ٌدفع ( الى )المصدر ٌدفع تفعندما حدث التغٌٌر فً نموذج الاعمال من ) المس

حدوث تضارب فً المصالح , اذ تموم الكٌانات بتلمً الاموال من جهات اخرى لاجراء تحلٌل 

بطلب من  CRAS, بمعنى عادة ماتموم (  Gilpenha , 2015:  9)محاٌد ) المصدر ٌدفع (

المصدر تزوٌد الوكالة بالوثائك المطلوبة وغٌرها من المعلومات الضرورٌة بهدف الوصول الى 

الشركة فأن ذلن ٌوفر للمستثمرٌن وجهة نظر افضل حول مصدر  التصنٌف م دلٌك وتنوع تمٌٌ

ٌستفاد من هذا النموذج الخاص به وبالنتٌجة  التصنٌف الدٌون فً حال ارادة المصدر نشر تمٌٌم 

مٌام الوكالات بتوفٌر رأي غٌر متحٌز بل مشكلة فجوة المعرفة تمل التمٌمات تكون مجانٌةبأعتبار 

ارة الائتمانٌة للمصدر ومدى المخاطر المتعلمة بالادارة المالٌة المرتبطة بالمصدر , وتماشٌا للجد

الائتمانً ٌوفر فوائد اكبر فً الحصول على  التصنٌف مع ماتم ذكره فأن المصدر ٌعتمد ان 

ات تصنٌف تموٌل ارخص فً الاسواق المالٌة الوطنٌة او الدولٌة ممارنة بالتً لٌس لدٌها 

 (.etal  Castell , 2013:  5) نٌة او للتموٌل الممدم من لبل مؤسسات الائتمانائتما

وعلٌه اصبحت لضٌة تضارب المصالح منتشرة بشكل كبٌر خصوصا منذ ازمة الرهن       

والتً كان لها تأثٌر ٌذكر فً الالتصاد بالولاٌات المتحدة الامرٌكٌة  ,  0997العماري فً عام 
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اعطاء العدٌد من الاوراق المالٌة المحفوفة  تهم , بمعنى لمستثمرٌن لدرجامن لبل ا CRA  لدم اذ

:  9) ( درجات استثمارٌة تعثرت فً ولت لاحك MBSبالمخاطر المدعومة بالرهن العماري )

2015 , (GilPenha.  ولا ٌفوتنا ان ننوه ان نموذج المصدر ٌدفع عرضة لعدد من الصعوبات

لغرض الحصول  CRA)التحدٌات ( المحتملة , على سبٌل المثال لٌام جهة الاصدار بالدفع لل

لادائها لان ذلن ٌمكن ان ٌؤدي الى تضارب بالمصالح , بمعنى لد ٌكون لدى  تصنٌف على 

اعلى والغاٌة هو تحمٌك الصى ربح  تصنٌف الٌة لمنح الائتمانً حوافز ع التصنٌف وكالات 

 (.Sangiorgi &Spatt , 2017:  39)ممكن 

 نموذج المستثمر ٌدفع : – 2

وذلن فً اوائل  John moody sنشأ هذا النموذج عن طرٌك المحلل المالً الشهٌر      

ات الائتمانٌة التصنٌفت البداٌات لجون مودي لبٌع , اذ كان (White , 2010:  10)السبعٌنٌات 

ات التً تعمل على توفٌرها هٌئة التصنٌفحٌث ٌدفع المستثمرون ممابل لمستثمري السندات , 

تنظٌم الاتصالات للادوات المالٌة او الاستخدام للوصول الى المعلومات المطلوبة فٌما ٌتعلك 

من اتخاذ المرارات المستخدم  ٌمكن للمستثمر او نتجبهذا المبالمصدر او بأصدار اداة مالٌة 

الاستثمارٌة المدروسة فً تعظٌم عائده على الاستثمارات وزٌادة لٌمة ممتلكاته من الاصول 

مكاتب نموذج المستثمر ٌدفع من لبل  , غالبا ٌستخدم هذا (Castall etal , 2013:  5)المالٌة 

ن "وسطاء  CRAsلمتمٌز الذي تؤدٌه التأثٌر الائتمان التً تسلط الضوء بشكل واضح على 

معلومات المخاطر" فأنها توفر معلومات شفافة من جهات خارجٌة للمستثمرٌن نتٌجة استملالٌة 

CRAS فً  التصنٌفا الى المنافسة بٌن وكالات عن الشركة / المصدر المصنف اذ ٌؤدي هذ

جراء مراجعات منتظمة وتحدٌث تصنٌفاتها الائتمانٌة وتحسٌن جودة بأتمدٌم خدمات افضل 

. وتجدر الاشارة الى ان سبب التحوٌل  (Parmasuo , 2020:  76) ٌمات الخاصة بها التمٌ

بشكل نهائً  ٌحددنموذج المصدر ٌدفع لم  هذا فً نموذج العمل من نموذج المستثمر ٌدفع الى

 (:, White 2010:  10)كالاتً  اربعة تفسٌرات مرشحة وتوضح الا ان هنان

ادى ذلن الى حصول صدمة  Penn- central Railroadحصل افلاس  9979عام  -9

فً سوق السندات وتسبب فً استعداد جهات الاصدار لدفع ممابل الشهادة التً ٌمكن ان 

 الائتمانً . التصنٌف تمدمها وكالات 
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ات التً تمنحها الوكالات المتخصصة للمصدرٌن كانت ضرورٌة حتى التصنٌفان  -0

ٌتمكنوا من بٌع سنداتهم للبنون وشركات التأمٌن وٌجب ان ٌكونوا على استعداد لدفع 

 متأخر )اوائل السبعٌنٌات(. الاصول اذا ادركت ذلن فً ولت هذهممابل 

و المشتركٌن ممابل ا فرض رسوم عالٌة على مصدري ادوات الدٌن بدلا من المستثمرٌن -3

   CRAالتً تمدمها  التصنٌفخدمات 

علٌه فأن نموذج المصدر ٌدفع ٌشٌر الى مٌزة محتملة على نموذج دفع المستثمر خلال و     

تحمٌك الشفافٌة فً السوق , اذ ٌعمل المصدر على تمدٌر الشهادة الى الحد الذي ٌؤدي فٌه 

 التصنٌف لاسعار,  ناهٌن عن ذلن فأن سٌاسة الاعتماد على منتج عالً الجودة الى ارتفاع ا

التً تزٌد من كفاءة الاسعار تتماشى مع حوافر بائع المعلومات وهذا مختلف تماما مع نموذج 

المصدر ٌدفع حٌث ٌكون البائع لدى المعلومات حافر لتملٌل كمٌة المعلومات التً ٌكشف عنها 

وفً  (.Sangiorgi & Spatt ,2017:  38)السعر من اجل زٌادة لٌمة الشهادة للمستثمرٌن 

كة للمصدر نظرا لان نموذج المستثمر ٌدفع فأن المشتركون ٌمتلكون معلومات كافٌة مملو

ٌمكنها عموما اجراء تحلٌل كمً فمط حول المصدر من خلال استخدام  التصنٌفوكالات 

 , 2013:  5)اٌنة ستخدام نماذج تحلٌلة متببأ ٌستحصل علٌهاوالتً  المعلومات المتاحة للجمهور

Castall etal ). 

 الائتمانً  التصنٌف : لماذا تحصل الشركات على عشر نًالثا

Why Do Companies Get a Credit Rating 

هنان الكثٌر من الاسباب التً تدفع الشركات والبنون لدفع الرسوم لغرض الحصول على 

 :(Asghariah , 2005:  30) الائتمانً وتتمثل بألاتً  التصنٌف 

ان الحكومات والمؤسسات المالٌة والمصرفٌة او  الوصول الى الاسواق المالٌة :  – 1

الشركات , عندما ترغب فً الدخول الى اسواق رأس المال فأنها تكون ملزمة بالحصول على 

 التصنٌف الائتمان , اذ ان اسواق المال اصبحت تتأثر بشكل مباشر لدرجات  التصنٌف درجة 

اذ انها تؤثر بشكل كبٌر على لدرة ’ الائتمانً  التصنٌف مانً التً تصدرها وكالات الائت

الشركة والدول لدخول الى اسواق رأس المال العالمٌة والحصول على التموٌل المطلوب 

 واصدار الدٌون .
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ائتمانً عالً  تصنٌف تحتاج الشركات والحكومات الى  بناء سمعة جٌدة فً السوق: – 2

سمعة طٌبة فً الاسواق المالٌة الدولٌة مما ٌؤدي ذلن الى انكشاف اسم علامتها  لغرض بناء

 التجارٌة .

الائتمانً المرتفع الذي ٌمنح للشركات ٌؤدي الى  التصنٌف ن إ تخفٌض كلف التموٌل : – 3

 انخفاض مستوى الفائدة , ومن ثم انخفاض كلف التموٌل , والعكس صحٌح .

هنان عدد من المطاعات التً تتمٌز بعدد محدود من الشركات  التمٌٌز بٌن المنافسٌن :  – 4

ائتمانً عالً ٌزٌد من عدد المستثمرٌن الذٌن  تصنٌف المنافسة مثل البنون , فأن الحصول على 

الائتمانً لهذه الشركات اداة لتمٌزها  التصنٌف ٌرغبون بشراء اصدار دٌن معٌن , مما ٌجعل 

 عن المنافسة .

 Criticism Of Creditالائتمانً  التصنٌف : انتمادات وكالات رابع عشرال

Rating Agencies 

تمٌٌم  بالفترة الاخٌرة لأنتمادات متعددة , بمعنى اصبحت هذه الوكالات لا CRASتعرضت      

اتهم بمصدالٌة تصنٌففً الاسواق المالٌة اذ تتمتع بشكل موضوعً , نظرا لسمعتها المهٌمنة 

ائتمانً الل مما  تصنٌف عالٌة وهذا فً الوالع ٌجلب مسؤولٌة اجتماعٌة عالٌة , وعلٌه فأن أي 

ٌستحك ٌوحً ذلن بأن المسثمر او الشركة تمع فً مشكلة مالٌة عمٌمة , علاوة على ذلن اثبتت 

فأن ومن ثم الائتمانً ذات صلة بالازمات المالٌة ,  التصنٌف الكثٌر من الدراسات بأن وكالات 

ات الائتمانٌة المنخفظة او التً تكون الل مما ٌستحك ممكن ان تساهم بأحداث مشاكل التصنٌف 

 .(Levich etal , 2002:  65)متراكمة وحدوث ازمة ائتمانٌة 

كما ً الاخرى : الائتمان التصنٌف المنافسة غٌر الكاملة وحوجز الدخول الى الشركات  – 1

الائتمانً كانت نشطة فً الاسواق المالٌة لمدة لرن واحد على  التصنٌف واضح وكالات  هو

الل تمدٌر , على الرغم من ذلن الا ان عدد الوكالات المهٌمنة للٌل جدا بسبب لٌود الدخول الى 

سٌطرة عدد  ن عدم وجود منافسة عادلة ٌؤدي بالنتٌجة الىاذ إ( , Ryan , 2012:  10) السوق

للٌل من الوكالات فً السوق , اذ ان المشكلة متعلمة اصلا بألتصادٌات الحجم فً السوق , 

الجدٌد , اذ لا ٌمكن  زبون المالً الل بكثٌر من تكلفة الزبونجدٌد لل تصنٌف بمعنى ان اصدار 

للوافدٌن الجدد ان ٌحسب مع الموجودٌن فً تمدٌم سعر الل بنفس جودة الخدمة , بسبب المنافسة 

الشدٌدة وهذا ٌجعل من الشركة تفمد الارادة او السٌطرة لغرض تحسٌن حصتها فً السوق ومن 
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ٌدة لا تتمتع بسمعة العوامل المهمة كحاجز دخول , فمن الطبٌعً ان الشركة الجد دجانب اخر تع

متمٌزة بٌن المنافسٌن مع الوكالات المالٌة , اذ ان مسالة الاعتراف بها فً السوق ٌحتاج الى 

انها فكرة  همبعضٌضا المنافسة السعرٌة لد ٌعتمد تكون جدٌرة بالثمة , واومن ثم ولت طوٌل 

مٌٌم لاٌمكن للوافدٌن الجدد جٌدة للسوق , اذ بسبب الاهمٌة الكبٌرة للتكالٌف الثابتة فً عملٌة الت

مخطط له على اسعار الخدمة ٌؤدي الى تأثٌر الغٌر ر فً السوق , وإن الخصم البماء والاستمرا

سلبً على هوامش الربح وٌهدد بالاستمرار او وجود الشركة , بالاضافة الى ذلن لد تكون هنان 

بالانجازات , لد ٌربط الزبائن  تأثٌر سلبً للاسعار التنافسٌة مع الشركات التً لها تأرٌخ حافل

 ( .Erdogan etal , 2018:  64)بالاسعار المنخفظة بالخدمة الالل جودة 

تعد مسألة تضارب المصالح من المشاكل الكبٌرة :  CRASتضارب المصالح بٌن  – 2

ٌنتمد , اذ ان احد النماط الرئٌسٌة التً  0997والمنتشرة بشكل خاص منذ ازمة الرهن العماري 

بتغٌٌر نموذج العمل من المستثمر عملها عندما لامت الثلاثة الكبار  وكالات بسببها هو نموذجال

تها من الرسوم المفروضة اتحمك الجزء الاكبر من اٌراد CRASٌدفع الى المصدر ٌدفع , فأن 

على مصدري السندات وهذا ٌؤدي الى مخاوف بشأن حدوث تضارب فً المصالح , اذ ان 

 بشكل مستمل وموضوعً هم الذٌن ٌمولون عملٌاتهم CRASٌجب ان ٌصنفهم المصدرٌن الذٌن 

(9  :2015 , (Gilpenha. ات التصنٌفالائتمانً بسبب  التصنٌف ت كما وانتمدت وكالا

المالٌة للحصول على ربح اكبر مما ٌشٌر الى احتمالٌة الل  الاٌجابً غٌر المبررة للاوراق

الاوراق المالٌة  تصنٌف  CRASلخطر التخلف عن السداد مما هو موجود بالفعل , بمعنى تحجم 

 (.Tennant & Traccy , 2016:  39 – 40)  بدرجة منخفظة خوفا من خسارة الاعمال

,  التصنٌف ثار جانبٌة والتً تسمى تسوق ان لمسألة تضارب المصالح ا: تمٌٌم التسوٌك  – 3

بمثابة ممارسة تختار فٌها البنون الاستثمارٌة وكالة  التصنٌف اذ ٌعد التسوٌك من خلال 

لمعاملة ممترحة , مما ٌؤدي ذلن الى اضعاف  تصنٌف الائتمانً التً تمدم اعلى  التصنٌف 

الاكثر ملائمة للفوز بالتسوق  ف التصنٌالى تمدٌم  تصنٌف اذ تسعى كل وكالة  التصنٌف معٌار 

ي من التصنٌف ن مشكلة التسوق . اذ إ Coors ) , 2011 – 28) الاعمال تصنٌف فً مجال 

بتمدٌم خدمات استشارٌة للشركات وتدافع  CRASالمشاكل البارزة فً عمل الوكالات , اذ تموم 

CRAS برتها ومعرفتها مع الشركات رة الى انها تشارن خعن نفسها بسهولة من خلال الاشا

والشركة   CRASالمصدرة التً دعمتها . تجلب الخبرة والمعرفة اللامحدودة علالات وثٌمة بٌن 



 الأئتماني التصنيف...................................................................................... ثانيالالمبحث 

 

  

33 
 

ات جٌدة , لد تصنٌفلوكالات المعروفة التً لدٌها المدٌنة , حٌث ان الشركة المصدرة واحدة من ا

سعر معمول هذا ٌسبب مخاطر  تموم الوكالات بتمدٌم تمٌما اكثر ملائمة لمخاطر الائتمان مع

خفض بمعنوٌة بسبب نموذج التموٌل للوكالة او لد تموم الوكالات بتهدٌد الممترض اٌضا 

المائم على الرسوم حتى الوكالات نفسها تمبل  التصنٌف غٌر المرغوب فٌه ممارنتا ب التصنٌف 

 (.Croc etal , 2010:  2) ي خاصة منتجات التموٌل المهٌكلالتصنٌف انها تموم بالتسوق 

كانت تولعات الشركات الكبرى غٌر موثوق بها على : حسن تولٌت واتساق التمٌٌمات  – 4

الائتمانً لد  التصنٌف ن وكالات , اذ إالمدى المتوسط حول اتجاهات الاستثمار فً المخاطر 

الائتمانً , اذ انها كانت تتأثر  التصنٌف انتمدت بشدة بسبب الاداء الضعٌف فً مرالبة تغٌرات 

الشركات اكبر مثال على ذلن وحسب الابحاث لضٌة  تصنٌف فً التمٌٌم وبالاخص خفض 

)من اشهر الشركات فً الولاٌات المتحدة  0997ولضٌة لٌمان برذر فً عام  0999انرون 

الكبرى لن الامرٌكٌة رائدٌن فً لطاع الطالة والبنون ( , فمشكلة شركة انرون ان الشركات 

اتها الا لبل اربعة اٌام من اعلان افلاسها وهذا ٌرجع نتٌجة التولعات تصنٌف تموم بتخفٌض  

ة ى اربعات فوق درجة الاستثمار حتتصنٌف الخاطئة , بمعنى الشركات لامت بتزوٌد انرون ب

 وكذا الحال بالنسبة لمشكلة(  Shorter & Seitzinger , 2009:  25)  اٌام لبل انهٌارها

اتها مؤخرا فً ولت افلاسها , مثل هذه تصنٌف شركة لٌمان برذر لم تكن الشركة لد خفضت 

الولائع جعلت الثلاثة الكبار محط شكون مما دفع المعلمٌن او المنتمدٌن الى التسائل عما اذا كانت 

CRAS  تمدم خدمة جٌدة للمشاركٌن فً السوق وهذا على المستوى الجزئً , اما على المستوى

كلً فأن هذه الوكالات كان لها ردود فعل متأخرة او غٌر صحٌحة تجاه الازمات التً اجتاحت ال

ألمً , وعلٌه فأن هذه الوكالات  0999 – 0997العالم مثل الازمة الاسٌوٌة او الازمة العالمٌة 

ت ات التً تموم بتعٌنها , لذلن اصبحالتصنٌف اللوم علٌها لانها لم تبذل جهود كافٌة لمرالبة 

 & Tenhaht , 2016:  7)ات متخلفة عن السوق لحساب الجدارة الائتمانٌة التصنٌف 

Tracey. ) 

الائتمانً بتمٌٌم جهات الاصدار  التصنٌف عندما تموم وكالات  موثولٌة التمٌٌمات  – 5

والمستثمرٌن , فٌكون هنان تباٌن اذ ٌموم غالبٌة المستثمرٌن بتطبٌك تمٌٌم واحد لبل ان ٌشتروا 

ٌن او ثلاثة على الالل , فبذلن فأن تصنٌف المصدرون فمد ٌحصلون على اما سندت الشركات 

فأن ذلن ٌؤدي  من ثمائج , ووٌجمعون النت CRASالمصدرٌن ٌحصلون على تمٌٌمات مختلفة من 
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:  60) ات الى معلومات غٌر متماثلة ومشكلة اختٌار المراجعٌٌنالتصنٌف الى عدم الانتباه بٌن 

2003 , Baker & mahsi .) 

تتمتع بموة هائلة كحراس  التصنٌف ن وكالات على الرغم من أ:  CRASعدم المساءلة  - 6

 التصنٌف ٌٌم اساسٌة للمستثمرٌن , الا ان لرارات بوابة للاسواق المالٌة للشركات  وكأداة تم

تعتمد بشكل ظاهري على معاٌٌر ثابتة وموثمة , فأن الوكالات تعترف بنفسها ان التمٌٌمات هً 

ب او الرلابة لحماٌة المستثمرٌن توجد الٌة للعما اذ لا( , Ryan , 2012:  10- 11) اصلا اراء

الائتمانً او اساءة استخدامهم  التصنٌف كالات التً ترتكبها و التصنٌف من اخطاء حساب 

 . CRASة فً صناعة ألة المساءلة احد المشاكل الرئٌسمس لطة فً الاسواق المالٌة لذا تعدللس

ٌعرب العدٌد من المشاركٌن فً السوق عن للمهم المستمر تجاه  الافتمار الى الشفافٌة  – 7

  التصنٌف واجراءاتها والممارسات وعملٌات  الافتمار الى الشفافٌة فٌما ٌتعلك بمنهجٌتها

لمفرطة فً اراء الخبراء ن ذلن ٌجبر المستثمرٌن على الثمة االائتمانً , اذ إ التصنٌف لوكالات 

 .(Elkhoury , 2008:  14) اتالتصنٌففً 

 الائتمانً فً تفعٌل دور المصارف  التصنٌفوكالات  عمل: الخامس عشر  

The Work of Credit Rating Agencies In Activating The Role Of 

Banks 

نظرا لتحرٌر المتزاٌد فً الصناعة المصرفٌة فً العمدٌٌن الاخٌرٌن والزٌادة فً عدد          

البنون المحلٌة والاجنبٌة وتوسع الاعمال وظهور تمنٌات مالٌة مستحدثة , والتوسع فً لاعدة 

الزبائن وما ٌحتاجونه من الخدمة المصرفٌة وعلى وجه الخصوص لتموٌل انشطتهم المختلفة 

(Chiu , 2010 : 2587  ) وجدت المصارف صعوبة متراكمة وعدم المدرة فً التحكم ,

بالمعلومات المتوفرة لدى الزبون , لذا فأن المصرف بحاجة الى المساعدة فً اتخاذ المرارات 

 , وعلٌه فأن الهدف الرئٌس , رفو( 2012: 46)الائتمانٌة الصحٌحة بشأن الزبون الممترض 

الائتمانً لما لها  التصنٌفوكالات تأثٌر معلومات وهنا ٌبرز للمصارف هو معالجة المخاطر وال

من تفرد للاعمال فً الالتصاد والبحث المستمر على اهمٌة مرالبة مخاطر المصارف 

ى الالل فً حل مشكلة والاشراف على السلون , اذ ان هذه الوكالات تساعد وبشكل جزئً عل

ة للزبون وكٌفٌة البحث وبشكل دلٌك وموثوق متكافئة او توفٌر معلومات دلٌمالغٌر المعلومات 
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عن تارٌخ الشخص مالٌأ ) المروض السابمة , المضاٌا المرفوعة ضده , سمعته فً السوق( كل 

هذه المعلومات مطلوبة لدى البنون التجارٌة والمؤسسات المالٌة وحتى الدوائر الحكومٌة وغٌر 

تملٌل المخاطر ,  من ثمبشكل ادق  و الحكومٌة التً ترغب فً معرفة الزبون المتعامل معهم

الائتمانً  التصنٌفوكالات عمل وهنان اٌضا الشركات الاخرى التً تتعامل مع المصارف ت

بأجراء فحص مفصل ودلٌك عن وضع هذه الشركة فً السوق , تارٌخ اسمها فً البورصة , 

طبٌعة عملها فٌما ٌتعلك بالشؤون المالٌة والعملٌات المصرفٌة والتركٌز على التمارٌر المالٌة 

عن  وادارة المحفظة المالٌة والربحٌة والتنوٌع , ومدى لدرتها على المنافسة فً السوق فضلا

 دتارٌخ السداد وانتظامه ,اذ تع ذلن عوامل السٌولة والاٌرادات والعوامل المصرفٌة الاخرى , ,

تملٌل المخاطر ومن ثم كل هذه الخدمات بمثابه ضمان للمعلومات حول الفرد او الشركة 

فرد , وبالتالً  فأن الملف الائتمانً لأي  , معروف ( 2013:  43)المحتملة على الدٌن  

ات تعطً حد معٌن عن مدى الاهلٌة التصنٌفن هذه إمعٌن, و تصنٌفالحصول على ٌجري 

ة فً لحصول الزبون مثلا على المرض اولا او مدى اهلٌته بالنسبة للمستثمر الذي لدٌه رغب

 التصنٌفن تارٌخ أي شخص هو مسجل ضمن سجل وكالات إوضع الاموال فً المؤسسة , و

 .( Kisgeh , 2006: 1036)معٌن  تصنٌفلى الائتمانً وعلى هذا الاساس ٌحصل ع

الائتمانً ٌعتمد اساسه المنطمً على تحمٌك وفورات الحجم فً انتاج  التصنٌفوان      

ات التصنٌفان ناهٌن عن المعلومات حول المخاطر الائتمانٌة ومعالجة مشاكل الوكالة , 

وكذلن اشراف المصارف واللوائح الحكومٌة على  موجوداتفً لواعد ادارة التستخدم الائتمانٌة 

اشارت  الٌه ما . ومن الجدٌر بالذكر  (Apergis etal , 2012:  1المالٌة )المؤسسات 

ات الائتمانً وانضباط السوق التصنٌفلرأس المال  , اذ ركزت هذه الاتفالٌة على  2اتفالٌة بازل 

ف الاحترازي للمصرف والحصول على مزٌد لما لها من اهمٌة متفردة التً ٌموم علٌها الاشرا

من الافصاح والشفافٌة فً السوق فهً معنٌة بمخاطر التخلف عن السداد وتكون ملزمة بتمٌٌم 

, وٌشٌر العدٌد من المرالبٌن والمنظمٌن  ( Apergis etal ,2012:  1)المعلومات   

الائتمانً  التصنٌفوكالات  الائتمانً الذي تجرأت به التصنٌفاستنادأ الى التخفٌض الكبٌر فً 

مبررة ) فٌما ٌخص الات الائتمانٌة غٌر التصنٌف, ان  2002-2002اثناء وبعد الازمة المالٌة 

ة التً ساهمت فً الازمة المالٌة السداد (كانت احد العوامل الرئٌسمخاطر التخلف عن 

(Baghai etal ,2013 : 1. ) 
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ات الائتمانٌة والمصارف التصنٌفن العلالة بٌن أ Wojewodzki etalبه  بحسب ماجاءو    

فً الولت المناسب فً غاٌة الاهمٌة من نواحً عدٌدة مثل ربحٌة المصرف واستمراره وتنظٌمه 

: اذ تختلف الموجودات والمطلوبات المصارف )مثل الودائع , والمروض ( الاتٌة:  للاسباب 

وتعد المعلومات الاساسٌة التً توفرها غٌر مالٌة اساسٌا عن تلن الخاصة بالشركة  اختلافا

امر  دالائتمانً اساسٌة لكسب ثمة زبائنه وثمتهم فً جودة اصول المصرف ٌع التصنٌفوكالات 

ن أاذ  ( Wojewodzki etal , 2020 : 5-4)مهم لأستمرار المصرف بشكل عام 

ر وان لهذه المعلومات التً توفرها تختلف بشكل جذري عن المعلومات المتوفرة لدى الجمهو

الوكالات المدرة على تلمً المعلومات المهمة عن المصرف ولٌست عامة بمعنى لد تحجم 

المصارف فً الافصاح عن المعلومات الى السوق وبالنتٌجة ٌعرض برامجها الاستراتٌجٌة 

للخطر لاسٌما فٌما ٌتعلك بالمنافسٌن , فبذلن تموم الوكالات بجمع المعلومات وتمٌٌمها وتمدٌم 

 , Millon , Thakor)تدابٌر الاكثر موثولٌة للجدارة الائتمانٌة للشركة او المصرف   ال

وٌتم الاشارة الى ان هذه الوكالات هم وكلاء فحص تعمل على الرار لٌم (. 1403 : 1985

انها الاسرع فً معالجة ونشر  بعضهمالتً ٌمومون بتحلٌلها وٌصرح الشركات او المصارف 

لهذه المعلومات مٌزة فً بٌان جودة الشركة و تجمع الشركات ق المالٌة والاسواالمعلومات فً 

وتمٌٌم احتمالٌة افتراض مماثل لجمٌع الشركات  التصنٌفمع الشركات الاخرى فً نفس فئة 

نفسها وما ٌرتبط بها من فروق عوائد السندات   , كما ان العدٌد من  التصنٌفضمن مجموعات 

ات التصنٌفرف واستثماراته فً السندات ارتباطا مباشر باللوائح ترتبط برأس مال المص

ات الائتمانٌة فً ربحٌة المصارف التصنٌفالائتمانٌة وهذا ٌعطً اهمٌة بارزة لمدى اهمٌة 

 (. Wojewodzki etal , 2020 : 5-4)واستمرارها 

المصرف بملك بشأن  ات الائتمانٌة , اذ لد ٌشعر مدٌروالتصنٌفالى اهمٌة  Kisgenوٌشٌر      

ات المختلفة , بمعنى هنان الكثٌر من اللوائح التصنٌفالتكالٌف )الفوائد( المرتبطة  بمستوٌات 

ات الائتمانٌة , اذ تؤثر مستوٌات التصنٌفالمتعلمة بأستثمار السندات والتً تستند مباشرة الى 

المصارف او صنادٌك  الائتمانً على ما اذا كان ٌسمح لجماعة من المستثمرٌن مثل التصنٌف

المعاشات بالأستثمار فً سندات الشركة ومدى تمتعهم بالجدارة الائتمانٌة  والى أي حد ممكن 

ن تشمل التجار متطلبات رأس المال ن مثل شركات التأمٌن او الوسطاء ألمجموعات المستثمرٌ

ومات موثولة ات الائتمانً توفر معلالتصنٌفمحددة للاستثمار فً سندات الشركة وعلٌه فان 

, وان تغٌٌر ٌتعامل كأشارة واضحة على جودة الشركة التً ومن ثم فهً تعدللمستثمرٌن 

الائتمانً سوف ٌؤدي الى تغٌٌر تكالٌف رأس مال الشركة مثل التغٌٌر فً سعر لسٌمة  التصنٌف
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رٌة      السندات , خسارة العمد , اعادة شراء السندات المطلوبة , اوفمدان الوصول للاوراق التجا

(1035  :2006 , Kisgen ) كما تمترض البنون بشكل مستمر وتمرض بعضها البعض .

ات الائتمانٌة فٌما ٌتعلك بتكالٌف التراض التصنٌففً الاسواق البٌع بالجملة فبذلن فأن اهمٌة 

 – 2تفالٌة بازل بأعلى المصارف فرضت المصارف تنبع من متطلبات كفاٌة رأس المال التً 

3 (5  :2020 , Wojewodzki etal). 
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 الجانب التطبيقي (الفصل الثالث )

ٚخذأل ْزا انفصم انضبَب انخطبٛمٙ يٍ انذساعت انز٘ اسحكض بشكم أعبعٙ ػهٗ انًُٕرس انمٛبعٙ 

الائخًبَٙ نهًصبسف ػُٛت انذساعت .كًب ْٕ يؼشٔف نذٖ انضًٛغ أٌ  خصُٛف)انًمخشط( نمٛبط ان

ػًهٛت لٛبط انخصُٛف الائخًبَٙ حخى يٍ خلال يإعغبث يخخصصت فٙ ْزا انضبَب ٔحؼًم ػهٗ 

بُبء انًُبرس انًؼخًذة فٙ انغصٕل ػهٗ انُخبئش ٔالاػخًبد ػهٛٓب فٙ لٛبط انخصُٛف الاَخًبَٙ ، 

 يإعغت عخبَذس اَذ بٕسص انهخبٌ حخخصبٌ فٙ ْزا انضبَبيٍ ْزِ انًإعغبث يإعغت يٕدٚض ٔ

َٔظشا انٗ اٌ انؼُٛت فٙ انًصبسف انؼشالٛت ٔنؼذو ٔصٕد يمبٚٛظ حخخص فٙ انبٛئت انؼشالٛت 

الائخًبَٙ يٍ خلال الاػخًبد  خصُٛفٔانًصبسف انؼشالٛت ، حى الخشاط ًَٕرس ٚخخص فٙ لٛبط ان

أعبط ػًم انًُٕرس ٔيمبسَت َخبئضٓب يغ انًؼٛبس  ػهٗ يضًٕػت يٍ انُغب. انًبنٛت انخٙ اػخبشث

 انصُبػٙ انًؼخًذ نٓب نغشض انغصٕل ػهٗ انذسصت أ انًشحبت الائخًبَٛت انخبصت بكم َغبت يبنٛت.

 (6ار ًٚكٍ اخخصبس انُغب انًبنٛت انًؼخًذة فٙ انًُٕرس يٍ خلال انضذٔل )

 انًؼخًذة فٙ انًُٕرس انُغب انًبنٛت( 6صذٔل )

 المعيار الصناعً المعادلات رمز المؤشر

x1 1 عك انًهكٛت / يش انًطهٕببث 

x2 2.5 يش انًٕصٕداث / يش انًطهٕببث 

x3 0.75 عك انًهكٛت / انًٕصٕداث انزببخت 

x4 0.5 ساط انًبل انؼبيم / يش انًٕصٕداث 

x5 0.25 انًٕصٕداث انُمذٚت / يش انًٕصٕداث 

x6 0.5 انًٕصٕداث انُمذٚت / يش انًطهٕببث 

x7 0.05 صبفٙ انشبظ / يش انًٕصٕداث 

x8 0.1 صبفٙ انشبظ / عك انًهكٛت 

x9 0.1 صبفٙ انشبظ / الإٚشاداث 

x10 0.105 ساط انًبل / انًٕصٕداث انزببخت 

x11 0.5 الإٚشاداث / يش انًٕصٕداث 
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x12 0.5 انخذفمبث انُمذٚت / يش انًٕصٕداث 

x13 0.025 صبفٙ انشبظ / انًٕصٕداث انزببخت 

Viviana Naimy, 2002, Commercial Bank Management and Performance Bank 

Operation Legislation Between Theory and Application Conference, Yarmouk 

University, 22-24 December 

ٔٚؼٕد انغبب انٗ اخخٛبس ْزِ انُغب دٌٔ غٛشْب يٍ انُغب انًبنٛت فٙ ْزِ انذساعت انٗ اٌ 

ٛبَبث ٔيذٖ حٕفشْب كبٌ الأعبط فٙ الاخخٛبس اظبفت انٗ انًؼٛبس انصُبػٙ ٔيذٖ حٕفشِ انب

ٔصًٛغ انُغب انًبنٛت انًغخخذيت  نلاعخفبدة يُّ فٙ انًمبسَت يغ َخبئش انُغب انًبنٛت انًغخخشصت .

فٙ انًُٕرس ْٙ َغب الأداء انًبنٙ ٔحى الاػخًبد ػهٛٓب ببػخببس اٌ انًصبسف حؼخًذ ػهٗ الأداء 

انًبنٙ بشكم أعبعٙ ، يًب دفغ انببعزت ئنٗ اعخخذاو ْزِ انُغب ٔانؼًم ػهٗ انًمبسَت بُٛٓب فٙ بُبء 

 .الائخًبَٙ خصُٛفيمٛبط نه

 -ًٔٚكٍ حهخٛص ػًم انًُٕرس انًمخشط يٍ خلال اٜنٛت الاحٛت :

 ( 7ٚخى اعخخشاس َخبئش انُغب انًبنٛت حببػب ، ٔعغب يب صبء فٙ انضذٔل )

 السنة 

      
 مصرف بغداد

        

 الملاءة المالية
 

 السيولة
 

 الربحية
المعايير 
 الدولية

 التشغيليالأداء 

x1 x2 x3 x4 x5 x6 x7 x8 x9 x10 x11 x12 x13 

2006 0.219 1.219 13.522 -0.011 0.566 0.690 0.025 0.141 4.677 12.041 0.005 0.566 1.911 

2007 0.265 0.938 6.902 0.791 0.442 0.560 0.005 0.026 0.604 4.804 0.009 0.442 0.179 

2008 0.208 1.208 7.869 0.018 0.377 0.455 0.004 0.023 0.486 5.901 0.008 0.377 0.181 

2009 0.158 1.137 7.524 0.143 0.606 0.689 0.020 0.145 0.384 5.859 0.052 0.606 1.089 

2010 0.141 1.141 3.926 0.111 0.539 0.679 0.001 0.012 0.801 3.305 0.002 0.595 0.045 

2011 0.190 1.190 4.105 0.031 0.523 0.622 0.024 0.150 0.377 3.319 0.064 0.523 0.024 

2012 189.549 1.190 4.792 143.046 624.602 742.995 19.297 0.121 0.400 4.047 48.231 624.602 0.580 

2013 197.648 1.198 5.127 147.059 0.575 0.689 18.169 0.110 0.376 4.401 48.307 0.575 0.564 

2014 190.490 1.190 5.093 141.535 543.040 646.484 20.746 0.130 0.497 4.354 41.732 543.040 0.660 

2015 209.585 1.210 4.765 174.010 562.026 679.818 3.689 0.021 0.064 4.437 57.930 562.026 0.101 

2016 0.308 0.001 1.795 179.085 681.580 0.892 16.865 0.072 0.275 1.587 61.328 451.346 0.129 

2017 0.341 0.001 1.843 206.720 687.164 0.921 5.616 0.022 0.113 1.664 49.657 459.479 0.041 

2018 0.315 0.001 6.033 213.882 708.283 0.931 3.720 0.016 0.113 5.654 32.839 546.989 0.094 

2019 0.319 0.001 5.389 207.238 609.594 0.804 6.443 0.027 0.183 4.924 35.213 474.243 0.144 

2020 244.008 1.244 4.964 165.418 0.729 0.906 14.230 0.073 0.334 4.457 42.656 622.286 0.360 
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 (11. ٚخى يمبسَت َخبئش كم َغبت يغ انًؼٛبس انصُبػٙ نٓب ، ٔعغب يب صبء فٙ انضذٔل )2

( نكَٕٓب حفٕلج ػهٗ انًؼٛبس 1ت ). انُغبت انخٙ حخفٕق ػهٗ انًؼٛبس انصُبػٙ حأخز انذسص3

( ، ٔعغب يب صبء فٙ 0ٔانُغبت انخٙ نى حخفٕق ػهٗ انًؼٛبس انصُبػٙ حأخز انذسصت ) انصُبػٙ.

 . (12انضذٔل )

بؼذ الاَخٓبء يٍ اعخخشاس ٔيمبسَت انُغبت انًؼخًذة نغُت يؼُٛت ، ٚخى صًٛغ انذسصبث انخٙ حى  4

ت ائخًبَٙ لأ٘ يصشف خلال انغُت انًؼُٛت ، ٔعغب حصُٛفػهٛٓب ، نٛخى ئػطبئٓب كذسصت  انغصٕل

 (12انضذٔل ) يب صبء فٙ

 

 السنة 

 مصرف بغداد 

 الربحية  السيولة الملاءة المالية  تصنيفدرجة ال
المعايير 
 التشغيلي الأداء  الدولية 

X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 X8 X9 X10 X11 X12 X13 

1 2.5 0.75 0.5 0.25 0.5 0.05 0.1 0.1 0.105 0.5 0.5 0.025 

2006 0 0 1 0 1 1 0 1 1 1 0 1 1 8 

2007 0 0 1 1 1 1 0 0 1 1 0 0 1 7 

2008 0 0 1 0 1 0 0 0 1 1 0 0 1 5 

2009 0 0 1 0 1 1 0 1 1 1 0 1 1 8 

2010 0 0 1 0 1 1 0 0 1 1 0 1 1 7 

2011 0 0 1 0 1 1 0 1 1 1 0 1 0 7 

2012 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 12 

2013 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 12 

2014 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 12 

2015 1 0 1 1 1 1 1 0 0 1 1 1 1 10 

2016 0 0 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 10 

2017 0 0 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 10 

2018 0 0 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 10 

2019 0 0 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 10 

2020 1 0 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 11 

 
الائخًبَٙ نكم يصشف ٔنكم عُت ، ٚخى حشحٛب انًصبسف عغب  خصُٛفبؼذ صًغ دسصبث ان

 .(17انخٙ حى انغصٕل ػهٛٓب. ٔعغب يب صبء فٙ انضذٔل ) انذسصبث

 السنة
 تصنيفدرجة ال

 التجاري الاستثمار الائتمان اشور بغداد

2006 8 11 7 4 4 

2007 7 8 9 10 5 

2008 5 6 9 9 4 

2009 8 8 6 7 7 

2010 7 7 6 8 7 

2011 7 7 7 6 8 

2012 12 8 7 7 7 
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2013 12 9 6 8 9 

2014 12 10 6 10 8 

2015 10 9 7 9 8 

2016 10 10 6 6 9 

2017 10 10 8 8 9 

2018 10 9 10 9 9 

2019 10 10 6 8 9 

2020 11 9 7 7 10 

 

 تحليل النسب المالية /المبحث الاول 

 خصُٛفانُغب انًبنٛت ٔحغهٛهٓب نغشض انٕصٕل انٗ دسصت انٚخُبٔل بغذ عٕف ًفٙ ْزا ان       

انٗ انخغهغم انُٓبئٙ عٛخطشق ( ػُٛت انذساعت . كًب 5الائخًبَٙ نكم يصشف يٍ انًصبسف انـ)

نهًصبسف ػُٛت انذساعت يٍ الأػهٗ انٗ الأدَٗ حصُٛف عخٗ ٚخغُٗ نهًخهمٙ الاغلاع ػهٗ الانٛت 

 ًخبؼت بكم حفبصٛهٓب نخكٌٕ أعبط فٙ انًغخمبم ػُذ انغبصت انٛٓب .ٔانكٛفٛت ان

 مصرف بغذاد .1

 ( َخبئش انُغب انًبنٛت انخبصت فٙ يصشف بغذاد 7ار ٚظٓش انضذٔل )

  (7الجذول )   

 النسب المالية / مصرف بغذاد 

 السنة 

      
 مصرف بغداد

        

 الملاءة المالية
 

 السيولة
 

 الربحية
المعايير 
 الدولية

 التشغيليالأداء 

x1 x2 x3 x4 x5 x6 x7 x8 x9 x10 x11 x12 x13 

2006 0.219 1.219 13.522 -0.011 0.566 0.690 0.025 0.141 4.677 12.041 0.005 0.566 1.911 

2007 0.265 0.938 6.902 0.791 0.442 0.560 0.005 0.026 0.604 4.804 0.009 0.442 0.179 

2008 0.208 1.208 7.869 0.018 0.377 0.455 0.004 0.023 0.486 5.901 0.008 0.377 0.181 

2009 0.158 1.137 7.524 0.143 0.606 0.689 0.020 0.145 0.384 5.859 0.052 0.606 1.089 

2010 0.141 1.141 3.926 0.111 0.539 0.679 0.001 0.012 0.801 3.305 0.002 0.595 0.045 

2011 0.190 1.190 4.105 0.031 0.523 0.622 0.024 0.150 0.377 3.319 0.064 0.523 0.024 

2012 189.549 1.190 4.792 143.046 624.602 742.995 19.297 0.121 0.400 4.047 48.231 624.602 0.580 

2013 197.648 1.198 5.127 147.059 0.575 0.689 18.169 0.110 0.376 4.401 48.307 0.575 0.564 

2014 190.490 1.190 5.093 141.535 543.040 646.484 20.746 0.130 0.497 4.354 41.732 543.040 0.660 

2015 209.585 1.210 4.765 174.010 562.026 679.818 3.689 0.021 0.064 4.437 57.930 562.026 0.101 

2016 0.308 0.001 1.795 179.085 681.580 0.892 16.865 0.072 0.275 1.587 61.328 451.346 0.129 

2017 0.341 0.001 1.843 206.720 687.164 0.921 5.616 0.022 0.113 1.664 49.657 459.479 0.041 

2018 0.315 0.001 6.033 213.882 708.283 0.931 3.720 0.016 0.113 5.654 32.839 546.989 0.094 

2019 0.319 0.001 5.389 207.238 609.594 0.804 6.443 0.027 0.183 4.924 35.213 474.243 0.144 
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2020 244.008 1.244 4.964 165.418 0.729 0.906 14.230 0.073 0.334 4.457 42.656 622.286 0.360 

 ( Excel V.22من اعذاد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية برنامج )  -المصذر :

 -احعظ الاحٙ : َف انزكشيٍ انضذٔل أ

( يخفبٔحت , ار  يش انًطهٕببث  انٗعك انًهكٛت ( ْٔٙ َغبت )X1َخبئش انُغبت )صبءث  .1

( 5( الا فٙ )1صبءث فٙ اغهب عُٕاث انذساعت الم يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ انببنغ )

عُٕاث صبءث اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ . ْٔزا دنٛم انٗ اٌ يصشف بغذاد فٙ 

ػٙ ٔكبَج عمٕق انًهكٛت الم يٍ اغهب عُٕاث انذساعت نى ٚهخضو فٙ انًؼٛبس انصُب

اصًبنٙ انًطهٕببث انخٙ بزيت انًصشف . ْٔزا حٓذٚذ نبمبء ٔاعخًشاس انًصشف لاٌ 

أ٘ يطبنببث يٍ لبم دائُٙ انًصشف , فبٌ انًصشف ٔيبنكّٛ لا ًٚهكٌٕ يب ٚغطٙ 

 ْزِ الانخضايبث ٔانًطبنببث .

(, ار صبءث انًطهٕببثيش انٗ يش انًٕصٕداث ( ْٔٙ َغبت )X2صبءث َخبئش انُغبت ) .2

ٌ . ْٔزا دنٛم انٗ أ (2.5ػٙ انببنغ )فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت الم يٍ انًؼٛبس انصُب

يصشف بغذاد فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت نى ٚهخضو فٙ انًؼٛبس انصُبػٙ ٔكبَج 

يٕصٕداحّ الم أ اكبش بمهٛم يٍ اصًبنٙ انًطهٕببث انخٙ بزيت انًصشف . ْٔزا حٓذٚذ 

انًصشف لاٌ أ٘ يطبنببث يٍ لبم دائُٙ انًصشف , فبٌ انًصشف نبمبء ٔاعخًشاس 

ٔيبنكّٛ لا ًٚهكٌٕ يٍ انًٕصٕداث انخٙ حغبػذ ػهٗ حغطٛت ْزِ الانخضايبث 

 ٔانًطبنببث .

( , ار انًٕصٕداث انزببخت انٗعك انًهكٛت  ( ْٔٙ َغبت )X3صبءث َخبئش انُغبت ) .3

(. ْٔزا 0.75ٙ انببنغ )ػعُٕاث انذساعت اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبصًٛغ صبءث فٙ 

ٌ يصشف بغذاد فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت انخضو فٙ انًؼٛبس انصُبػٙ دنٛم انٗ أ

( ْٔزا 0.75ٔكبَج عمٕق يهكٛخّ اكبش يٍ اصًبنٙ يٕصٕداحّ انزببخت بأكزش يٍ )

ٚؼطّٛ َمطت لٕة فٙ عبل حأخش حغٕٚم انًٕصٕداث انزببخت انٗ عٕٛنت بأعشع ٔلج 

مٕق يهكٛخّ كخػ دفبع نغٍٛ حغٛٛم يٕصٕداحّ انزببخت ببلم عٕف ٚهضب انًصشف انٗ ع

 خغبسة يًكُت . 

( يش انًٕصٕداث انٗسأط انًبل انؼبيم ( ْٔٙ َغبت )X4صبءث َخبئش انُغبت ) .4

ػٙ انببنغ يٍ انًؼٛبس انصُباكبش عُٕاث انذساعت اغهب يخفبٔحت , ار صبءث فٙ 

نخضو فٙ انًؼٛبس ا  انذساعتعُٕاث اغهب ٌ يصشف بغذاد فٙ (. ْٔزا دنٛم انٗ أ0.5)

انصُبػٙ ٔكبٌ ساط يبنّ انؼبيم الم أ اكبش بمهٛم يٍ اصًبنٙ يٕصٕداحّ. ففٙ عبنت 
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( يٍ اصًبنٙ انًٕصٕداث , فبٌ أ٘ عبصت يٍ 0.5كبٌ ساط انًبل انؼبيم الم يٍ )

لبم انًصشف انٗ حغطٛت بؼط الانخضايبث يٍ انًٕصٕداث انًخذأنت لا ٚغخطٛغ 

انًٕصٕداث انزببخت أ انٗ عمٕق انًهكٛت ْٔزا لذ ٚإرش ػهٗ انخطػ ٔعٕف ٚهضب انٗ 

( 0.5ٔالاعخشاحٛضٛبث انًشعٕيت يٍ لبم انًصشف . ايب ارا كبَج انُغبت اكبش يٍ )

 انخضاو يٍ لبم انًصشف ببنًؼٛبس انصُبػٙ ٔحغٕغّ ظذ انًخبغش ػبنٙ . ذفٓزا ٚؼ

(, ار يش انًٕصٕداث انٗت انًٕصٕداث انُمذٚ( ْٔٙ َغبت )X5صبءث َخبئش انُغبت ) .5

(. ْٔزا 0.25ٙ انببنغ )صبءث فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػ

ٌ يصشف بغذاد فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت يهخضو فٙ انًؼٛبس انصُبػٙ دنٛم انٗ أ

ٔكبٌ انُمذ فٙ خضائُّ يخٕفش ببنُغبت انًطهٕبت نًٕاصٓت أ٘ ػغش يبنٙ أ يطبنببث 

 صشف. يٍ لبم دائُٙ انً

(, ار يش انًطهٕببثانٗ انًٕصٕداث انُمذٚت  ( ْٔٙ َغبت )X6صبءث َخبئش انُغبت ) .6

(. ْٔزا دنٛم 0.5عُٕاث انذساعت اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ انببنغ ) اغهب صبءث فٙ

ٌ يصشف بغذاد فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت يهخضو فٙ انًؼٛبس انصُبػٙ ٔكبٌ أانٗ 

نًطهٕبت نًٕاصٓت أ٘ ػغش يبنٙ أ يطبنببث يٍ لبم انُمذ فٙ خضائُّ يخٕفش ببنُغبت ا

 دائُٙ انًصشف. 

( يخفبٔحت, ار يش انًٕصٕداثانٗ صبفٙ انشبظ ( ْٔٙ َغبت )X7صبءث َخبئش انُغبت ) .7

(. ْٔزا 0.05ٙ انببنغ )عُٕاث انذساعت اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػصبءث فٙ اغهب 

فٙ انًؼٛبس انصُبػٙ  عُٕاث انذساعت يهخضوٌ يصشف بغذاد فٙ اغهب دنٛم انٗ أ

 ٛكٌٕ انشبظ انًخغمك اعذ أٔصّ انخًٕٚم نًشبسٚؼّ انًغخمبهٛت. نٔٚؼًم 

( يخفبٔحت, ار عك انًهكٛت انٗصبفٙ انشبظ ( ْٔٙ َغبت )X8صبءث َخبئش انُغبت ) .8

(. 0.1صبءث فٙ بؼط عُٕاث انذساعت الم أ اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ انببنغ )

فٙ بؼط عُٕاث انذساعت يهخضو فٙ انًؼٛبس ْٔزا دنٛم انٗ اٌ يصشف بغذاد 

ٛكٌٕ انشبظ انًخغمك اعذ أٔصّ انخًٕٚم نًشبسٚؼّ انًغخمبهٛت ٔاعذ نانصُبػٙ ٔٚؼًم 

 أٔصّ عمٕق يهكٛخّ انخٙ ٚخى الاػخًبد ػهٛٓب. 

انًٕصٕداث انًخذأنت(, ار  انٗصبفٙ انشبظ ( ْٔٙ َغبت )X9صبءث َخبئش انُغبت ) .9

ػٙ انببنغ الا فٙ عُت ٔاعذة اكبش يٍ انًؼٛبس انصُب صبءث فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت

ٌ يصشف بغذاد فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت يهخضو فٙ انًؼٛبس (. ْٔزا دنٛم انٗ أ0.1)
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ٛكٌٕ انشبظ انًخغمك يهبٙ لاعخزًبساث انًصشف انًخًزهت نانصُبػٙ ٔٚؼًم 

 ًكٍ. بًٕصٕداحّ انًخذأنت , انخٙ حًزم خػ دفبع حغطٛت أ٘ انخضاو بأعشع ٔلج ي

( يخطهببث سأط انًبل /  انًٕصٕداث انزببخت( ْٔٙ َغبت )X10صبءث َخبئش انُغبت ) .10

انببنغ  , ار صبءث فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػ3ٙنضُت ببصل

ٌ يصشف بغذاد فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت يهخضو فٙ (. ْٔزا دنٛم انٗ أ0.105)

فٕفت ببنًخبغش ببنُغبت يٍ ساط يبنّ , انًؼٛبس انصُبػٙ ٔٚغطٙ يٕصٕداحّ انًغ

 نًٕاصٓت أ٘ يخبغش لذ حغذد نّ يغخمبلا. 

( يش انًٕصٕداثانٗ  ( ْٔٙ َغبت )انًٕصٕداث انًخذأنتX11صبءث َخبئش انُغبت ) .11

(. 0.5ػٙ انببنغ )عُٕاث انذساعت اكبش يٍ انًؼٛبس انصُباغهب يخفبٔحت, ار صبءث فٙ 

ط عُٕاث انذساعت يهخضو فٙ انًؼٛبس ٌ يصشف بغذاد فٙ بؼْٔزا دنٛم انٗ أ

خكٌٕ انًٕصٕداث انًخذأنت خػ دفبع نّ ٚهضب انٛٓب ػُذ انغبصت انٗ نانصُبػٙ ٔٚؼًم 

 انغٕٛنت انلاصيت ٔانخٙ حغطٙ انخضايبحّ احضبِ دائُّٛ . 

( يش انًٕصٕداثانٗ  ( ْٔٙ َغبت )انخذفمبث انُمذٚتX12صبءث َخبئش انُغبت ) .12

(. 0.5ػٙ انببنغ )عُٕاث انذساعت اكبش يٍ انًؼٛبس انصُب اغهبيخفبٔحت, ار صبءث فٙ 

ٌ يصشف بغذاد فٙ بؼط عُٕاث انذساعت يهخضو فٙ انًؼٛبس ْٔزا دنٛم انٗ أ

خكٌٕ حذفمبحّ انُمذٚت انُبحضت يٍ خلال أدائّ انخشغٛهٙ خػ دفبع نّ نانصُبػٙ ٔٚؼًم 

 بحّ احضبِ دائُّٛ. ٚهضب انٛٓب ػُذ انغبصت انٗ انغٕٛنت انلاصيت ٔانخٙ حغطٙ انخضاي

انًٕصٕداث انزببخت(, ار  انٗصبفٙ انشبظ ( ْٔٙ َغبت )X13صبءث َخبئش انُغبت ) .13

انببنغ  صبءث فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت الا فٙ عُت ٔاعذة اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ

ٌ يصشف بغذاد فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت يهخضو فٙ (. ْٔزا دنٛم انٗ أ0.025)

ٛكٌٕ انشبظ انًخغمك يهبٙ لاعخزًبساث انًصشف غٕٚهت نانًؼٛبس انصُبػٙ ٔٚؼًم 

الاصم انًخًزهت بًٕصٕداحّ انزببخت , انخٙ حؼكظ سؤٚت انًصشف الاعخزًبسٚت ٔخططّ 

 الاعخشاحٛضٛت. 
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 مصرف اشور -2

 ( َخبئش انُغب انًبنٛت انخبصت فٙ يصشف اشٕس8ار ٚظٓش انضذٔل )

 ((8الجذول 

 النسب المالية / مصرف اشور 

 السنة 

      
اشورمصرف   

        

 الملاءة المالية
 

 السيولة
 

 الربحية
المعايير 
 الدولية

 التشغيليالأداء 

x1 x2 x3 x4 x5 x6 x7 x8 x9 x10 x11 x12 x13 

2006 4.998 5.969 0.204 0.833 0,898 5.364 27.827 33.229 516.777 1.979 0.053 0.898 6.803 

2007 6.368 16.164 0.041 0.038 0.376 6.080 0.068 0.172 4.843 0.329 0.014 0.376 0.007 

2008 0.586 1,586 8.967 0.034 0.231 0.366 0.058 0.158 5.033 7.527 0.011 0,231 1.425 

2009 0.766 1.775 9.784 0.041 0.288 0.512 0.061 0.142 5.346 8.117 0.011 0.288 1.390 

2010 1.218 2.218 10.702 0.053 0.410 0.911 0.052 0.094 4.665 9.323 0.011 0.332 1.014 

2011 0.999 1.999 6.121 0.047 0.613 1.226 0.046 0.093 4.026 4.825 0.011 0.613 0.571 

2012 1.751 2.751 9.748 0,009 0.312 0.860 0.006 0.009 0.005 8.574 1.039 0.312 0.095 

2013 1.849 2.849 9.511 0.008 0.613 1.748 0.004 0.006 0.005 8.649 0.853 0.613 0.064 

2014 1.642 2.642 9.952 0.683 0.689 1.821 0.022 0.035 0.195 9.240 0.113 0.689 0.356 

2015 1.487 2.487 9.277 0.611 0.752 1.870 0.023 0.039 0.314 8.583 0.075 0.752 0.370 

2016 2.069 3.069 16.968 0.665 0.888 2.728 0.039 0.058 0.429 16.791 0.091 0.888 0.990 

2017 2.415 3.415 9.030 0.648 0.883 3.016 0.035 0.050 0.667 8.483 0.053 0.844 0.458 

2018 1.348 2.348 9.077 0.516 0.914 2.147 0.010 0.017 0.276 8.454 0.036 0.863 0.160 

2019 1.694 2.694 9880.474 0.573 0.894 2.409 0.014 0.022 0.374 9250.009 0.038 0.854 223.812 

2020 1.365 2.365 13.338 0.643 0.883 2.088 0.031 0.054 0.186 12.189 0.167 0.860 0.722 

 ( Excel V.22من اعذاد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية برنامج )  -المصذر :

 -احعظ الاحٙ : َف انزكشيٍ انضذٔل أ

( يخفبٔحت , ار  يش انًطهٕببث  انٗعك انًهكٛت ( ْٔٙ َغبت )X1انُغبت )صبءث َخبئش  .1

( 3( الا فٙ )1صبءث فٙ اغهب عُٕاث انذساعت اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ انببنغ )

ٌ يصشف اشٕس فٙ اغهب نًؼٛبس انصُبػٙ . ْٔزا دنٛم انٗ أعُٕاث صبءث الم يٍ ا

عُٕاث انذساعت انخضو فٙ انًؼٛبس انصُبػٙ ٔكبَج عمٕق انًهكٛت اكبش يٍ اصًبنٙ 

 انًطهٕببث انخٙ بزيت انًصشف . 

(, ار صبءث يش انًطهٕببثانٗ يش انًٕصٕداث ( ْٔٙ َغبت )X2صبءث َخبئش انُغبت ) .2

ٌ ْٔزا دنٛم انٗ أ(. 2.5ػٙ انببنغ )عُٕاث انذساعت اكبش يٍ انًؼٛبس انصُباغهب فٙ 

يصشف اشٕس فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت انخضو فٙ انًؼٛبس انصُبػٙ ٔكبَج يٕصٕداحّ 

 اكبش أالم  بمهٛم يٍ اصًبنٙ انًطهٕببث انخٙ بزيت انًصشف .
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( , ار صبءث انًٕصٕداث انزببخت انٗعك انًهكٛت  ( ْٔٙ َغبت )X3صبءث َخبئش انُغبت ) .3

 2006الا فٙ عُت  (0.75ٙ انببنغ )ًؼٛبس انصُبػعُٕاث انذساعت اكبش يٍ اناغهب فٙ 

ٌ يصشف اشٕس فٙ صًٛغ . ْٔزا دنٛم انٗ أالم يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ  2007 –

عُٕاث انذساعت انخضو فٙ انًؼٛبس انصُبػٙ ٔكبَج عمٕق يهكٛخّ اكبش يٍ اصًبنٙ 

( ْٔزا ٚؼطّٛ َمطت لٕة فٙ عبل حأخش حغٕٚم 0.75يٕصٕداحّ انزببخت بأكزش يٍ )

ًٕصٕداث انزببخت انٗ عٕٛنت بأعشع ٔلج عٕف ٚهضب انًصشف انٗ عمٕق يهكٛخّ ان

 كخػ دفبع نغٍٛ حغٛٛم يٕصٕداحّ انزببخت ببلم خغبسة يًكُت . 

( يخفبٔحت يش انًٕصٕداث انٗسأط انًبل انؼبيم ( ْٔٙ َغبت )X4صبءث َخبئش انُغبت ) .4

(. ْٔزا 0.5انببنغ )عُٕاث انذساعت الم يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ اغهب , ار صبءث فٙ 

دنٛم انٗ اٌ يصشف اشٕس فٙ بؼط عُٕاث انذساعت نى ٚهخضو فٙ انًؼٛبس انصُبػٙ 

ٔكبٌ ساط يبنّ انؼبيم الم أ اكبش بمهٛم يٍ اصًبنٙ يٕصٕداحّ. ففٙ عبنت كبٌ ساط 

( يٍ اصًبنٙ انًٕصٕداث , فبٌ أ٘ عبصت يٍ لبم انًصشف 0.5انًبل انؼبيم الم يٍ )

نخضايبث يٍ خلال انًٕصٕداث انًخذأنت لا ٚغخطٛغ ٔعٕف ٚهضب انٗ حغطٛت بؼط الا

انٗ انًٕصٕداث انزببخت أ انٗ عمٕق انًهكٛت ْٔزا لذ ٚإرش ػهٗ انخطػ 

( 0.5ٔالاعخشاحٛضٛبث انًشعٕيت يٍ لبم انًصشف . ايب ارا كبَج انُغبت اكبش يٍ )

 خبغش ػبنٙ .انخضاو يٍ لبم انًصشف ببنًؼٛبس انصُبػٙ ٔحغٕغّ ظذ انً ذفٓزا ٚؼ

(, ار يش انًٕصٕداث انٗانًٕصٕداث انُمذٚت ( ْٔٙ َغبت )X5صبءث َخبئش انُغبت ) .5

(. ْٔزا دنٛم 0.25ٙ انببنغ )صبءث فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػ

ٌ يصشف اشٕس فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت يهخضو فٙ انًؼٛبس انصُبػٙ ٔكبٌ انٗ أ

غبت انًطهٕبت نًٕاصٓت أ٘ ػغش يبنٙ أ يطبنببث يٍ لبم انُمذ فٙ خضائُّ يخٕفش ببنُ

 دائُٙ انًصشف. 

(, ار يش انًطهٕببثانٗ انًٕصٕداث انُمذٚت  ( ْٔٙ َغبت )X6صبءث َخبئش انُغبت ) .6

(. ْٔزا دنٛم 0.5اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ انببنغ )  صبءث فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت

هخضو فٙ انًؼٛبس انصُبػٙ ٔكبٌ انٗ اٌ يصشف اشٕس فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت ي

انُمذ فٙ خضائُّ يخٕفش ببنُغبت انًطهٕبت نًٕاصٓت أ٘ ػغش يبنٙ أ يطبنببث يٍ لبم 

 دائُٙ انًصشف. 
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( يخفبٔحت, ار يش انًٕصٕداثانٗ صبفٙ انشبظ ( ْٔٙ َغبت )X7صبءث َخبئش انُغبت ) .7

ْٔزا دنٛم (. 0.05عُٕاث انذساعت الم يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ انببنغ )اغهب صبءث فٙ 

و فٙ انًؼٛبس انصُبػٙ ٔٚؼًم هخضنى ٌٚ يصشف اشٕس فٙ بؼط عُٕاث انذساعت انٗ أ

 ٌ ٚكٌٕ انشبظ انًخغمك اعذ أٔصّ انخًٕٚم نًشبسٚؼّ انًغخمبهٛت. انٗ أ

( يخفبٔحت, ار عك انًهكٛت انٗصبفٙ انشبظ ( ْٔٙ َغبت )X8صبءث َخبئش انُغبت ) .8

(. ْٔزا دنٛم 0.1ػٙ انببنغ )انًؼٛبس انصُب عُٕاث انذساعت الم يٍاغهب صبءث فٙ 

هخضو فٙ انًؼٛبس انصُبػٙ ٔٚؼًم يصشف اشٕس فٙ بؼط عُٕاث انذساعت نى ٌٚ انٗ أ

ٛكٌٕ انشبظ انًخغمك اعذ أٔصّ انخًٕٚم نًشبسٚؼّ انًغخمبهٛت ٔاعذ أٔصّ عمٕق يهكٛخّ ن

 انخٙ ٚخى الاػخًبد ػهٛٓب. 

انًٕصٕداث انًخذأنت(, ار  انٗصبفٙ انشبظ ( ْٔٙ َغبت )X9صبءث َخبئش انُغبت ) .9

(. ْٔزا دنٛم 0.1صبءث فٙ اغهب عُٕاث انذساعت اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ انببنغ )

انٗ اٌ يصشف اشٕس فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت يهخضو فٙ انًؼٛبس انصُبػٙ ٔٚؼًم 

, انخٙ  ٛكٌٕ انشبظ انًخغمك يهبٙ لاعخزًبساث انًصشف انًخًزهت بًٕصٕداحّ انًخذأنتن

 حًزم خػ دفبع حغطٛت أ٘ انخضاو بأعشع ٔلج يًكٍ. 

( يخطهببث سأط انًبل /  انًٕصٕداث انزببخت( ْٔٙ َغبت )X10صبءث َخبئش انُغبت ) .10

انببنغ  , ار صبءث فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػ3ٙنضُت ببصل

عت يهخضو فٙ ٌ يصشف اشٕس فٙ صًٛغ عُٕاث انذسا(. ْٔزا دنٛم انٗ أ0.105)

انًؼٛبس انصُبػٙ ٔٚغطٙ يٕصٕداحّ انًغفٕفت ببنًخبغش ببنُغبت يٍ ساط يبنّ , 

 نًٕاصٓت أ٘ يخبغش لذ حغذد نّ يغخمبلا. 

( يش انًٕصٕداثانٗ  ( ْٔٙ َغبت )انًٕصٕداث انًخذأنتX11صبءث َخبئش انُغبت ) .11

صُبػٙ انببنغ يخفبٔحت, ار صبءث فٙ بؼط عُٕاث انذساعت الم أ اكبش يٍ انًؼٛبس ان

(. ْٔزا دنٛم انٗ اٌ يصشف اشٕس فٙ بؼط عُٕاث انذساعت يهخضو فٙ انًؼٛبس 0.5)

كٌٕ انًٕصٕداث انًخذأنت خػ دفبع نّ ٚهضب انٛٓب ػُذ انغبصت انٗ نٛانصُبػٙ ٔٚؼًم 

 انغٕٛنت انلاصيت ٔانخٙ حغطٙ انخضايبحّ احضبِ دائُّٛ . 

( يخفبٔحت, يش انًٕصٕداثانٗ  ث انُمذٚت( ْٔٙ َغبت )انخذفمبX12صبءث َخبئش انُغبت ) .12

(. 0.5ار صبءث فٙ بؼط عُٕاث انذساعت الم أ اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ انببنغ )

ْٔزا دنٛم انٗ اٌ يصشف اشٕس فٙ بؼط عُٕاث انذساعت يهخضو فٙ انًؼٛبس 
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 انصُبػٙ ٔٚؼًم انٗ اٌ حكٌٕ حذفمبحّ انُمذٚت انُبحضت يٍ خلال أدائّ انخشغٛهٙ خػ دفبع

 نّ ٚهضب انٛٓب ػُذ انغبصت انٗ انغٕٛنت انلاصيت ٔانخٙ حغطٙ انخضايبحّ احضبِ دائُّٛ . 

انًٕصٕداث انزببخت(, ار  انٗصبفٙ انشبظ ( ْٔٙ َغبت )X13صبءث َخبئش انُغبت ) .13

الا فٙ  (0.025يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ انببنغ ) كبشصبءث فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت ا

. ْٔزا دنٛم انٗ اٌ يصشف اشٕس فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت يهخضو فٙ عُت ٔاعذة الم 

ٛكٌٕ انشبظ انًخغمك يهبٙ لاعخزًبساث انًصشف غٕٚهت نانًؼٛبس انصُبػٙ ٔٚؼًم 

الاصم انًخًزهت بًٕصٕداحّ انزببخت , انخٙ حؼكظ سؤٚت انًصشف الاعخزًبسٚت ٔخططّ 

 الاعخشاحٛضٛت. 

 

 

 

 

 مصرف الاستثمار العراقً  -3

 

 ( َخبئش انُغب انًبنٛت انخبصت فٙ يصشف الاعخزًبس انؼشال9ٙٚظٓش انضذٔل )ار 

 (9الجذول )

  النسب المالية / مصرف الاستثمار العراقً 

 السنة 

      
الاستثمار العراقي  مصرف  

        

 ملاءة الماليةال
 

 السيولة
 

 الربحية
المعايير 
 الدولية

 التشغيليالأداء 

X1 x2 x3 x4 x5 x6 x7 x8 x9 x10 x11 x12 x13 

2006 0.214 1.154 5.792 0.153 0.303 0.349 0.002 0.015 0.036 5.525 0.080 0.303 0.092 

2007 4.068 13.694 8.615 0.262 0.760 10.409 0.073 0.248 0.506 6.580 0.145 0.760 2.141 

2008 0.419 1.409 7.506 0.257 0.860 1.212 0.058 0.195 0.421 5.983 0.138 0.860 1.469 

2009 0.477 1.463 7.037 0.285 0.805 1.178 0.028 0.086 0.387 5.673 0.073 0.805 0.609 

2010 0.552 1.537 10.809 0.326 0.607 0.934 0.042 0.118 0.493 91.678 0.086 0.607 1.279 

2011 0.539 1.510 8.617 0.315 0.475 0.718 0.035 0.099 0.490 7.358 0.072 0.475 0.859 

2012 1.366 1.366 24.334 0.270 0.417 0.570 0.008 0.008 0.119 6.402 0.075 0.417 0.218 

2013 0.557 1.557 12.338 0.367 0.444 0.692 0.051 0.143 0.530 10.262 0.096 0.444 1.777 

2014 1.032 2.032 16.352 0.439 0.636 1.292 0.062 0.122 0.581 14.407 0.107 0.636 2.007 

2015 1.039 2.039 16.963 0.515 0.655 1.336 0.037 0.074 0.510 15.078 0.074 0.655 1.258 

2016 0.966 1.927 18.734 0.474 0.737 1.422 0.017 0.035 0.354 16.161 0.049 0.0008 0.658 
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2017 0.974 1.974 13.616 0.500 0.672 1.327 0.006 0.014 0.183 12.025 0.037 0.672 0.192 

2018 0.873 1.873 14.513 0.434 0.584 1.096 0.558 1.1970 24.562 12.816 0.022 0.584 17.377 

2019 0.968 1.967 14.253 0.508 0.572 1.127 0.032 0.066 1.462 13.672 0.022 0.572 0.941 

2020 0.863 1.861 17.204 0.437 0.625 1.164 0.008 0.017 0.284 16.213 0.028 0.625 0.303 

 ( Excel V.22من اعذاد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية برنامج )  -المصذر :

 -احعظ الاحٙ : َف انزكش يٍ انضذٔل أ

( يخفبٔحت , ار  يش انًطهٕببث  انٗعك انًهكٛت ( ْٔٙ َغبت )X1ت )صبءث َخبئش انُغب -1

( عُٕاث 4( الا فٙ )1صبءث فٙ اغهب عُٕاث انذساعت الم يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ انببنغ )

صبءث اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ . ْٔزا دنٛم انٗ اٌ يصشف الاعخزًبس انؼشالٙ فٙ 

اغهب عُٕاث انذساعت انخضو فٙ انًؼٛبس انصُبػٙ ٔكبَج عمٕق انًهكٛت اكبش يٍ اصًبنٙ 

انخٙ بزيت انًصشف . ْٔزا حٓذٚذ نبمبء ٔاعخًشاس انًصشف لاٌ أ٘ يطبنببث انًطهٕببث 

يٍ لبم دائُٙ انًصشف , فبٌ انًصشف ٔيبنكّٛ لا ًٚهكٌٕ يب ٚغطٙ ْزِ الانخضايبث 

 ٔانًطبنببث .

(, ار صبءث فٙ يش انًطهٕببثانٗ يش انًٕصٕداث ( ْٔٙ َغبت )X2صبءث َخبئش انُغبت ) -2

(. ْٔزا دنٛم انٗ اٌ يصشف 2.5عُٕاث انذساعت الم يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ انببنغ )اغهب 

الاعخزًبس انؼشالٙ فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت نى ٚبنخضو فٙ انًؼٛبس انصُبػٙ ٔكبَج 

 يٕصٕداحّ اكبش يٍ اصًبنٙ انًطهٕببث انخٙ بزيت انًصشف .

( , ار صبءث داث انزببختانًٕصٕ انٗعك انًهكٛت  ( ْٔٙ َغبت )X3صبءث َخبئش انُغبت ) -3

(. ْٔزا دنٛم انٗ اٌ 0.75فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ انببنغ )

يصشف الاعخزًبس انؼشالٙ فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت انخضو فٙ انًؼٛبس انصُبػٙ ٔكبَج 

 ( ْٔزا ٚؼطّٛ َمطت لٕة0.75عمٕق يهكٛخّ اكبش يٍ اصًبنٙ يٕصٕداحّ انزببخت بأكزش يٍ )

فٙ عبل حأخش حغٕٚم انًٕصٕداث انزببخت انٗ عٕٛنت بأعشع ٔلج عٕف ٚهضب انًصشف 

 انٗ عمٕق يهكٛخّ كخػ دفبع نغٍٛ حغٛٛم يٕصٕداحّ انزببخت ببلم خغبسة يًكُت . 

( يخفبٔحت , يش انًٕصٕداث انٗسأط انًبل انؼبيم ( ْٔٙ َغبت )X4صبءث َخبئش انُغبت ) -4

(. ْٔزا دنٛم 0.5يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ انببنغ ) ار صبءث فٙ بؼط عُٕاث انذساعت الم

انٗ اٌ يصشف الاعخزًبس انؼشالٙ فٙ بؼط عُٕاث انذساعت نى ٚهخضو فٙ انًؼٛبس 

انصُبػٙ ٔكبٌ ساط يبنّ انؼبيم الم أ اكبش بمهٛم يٍ اصًبنٙ يٕصٕداحّ. ففٙ عبنت كبٌ 

صت يٍ لبم ( يٍ اصًبنٙ انًٕصٕداث , فبٌ أ٘ عب0.5ساط انًبل انؼبيم الم يٍ )

انًصشف انٗ حغطٛت بؼط الانخضايبث يٍ خلال انًٕصٕداث انًخذأنت لا ٚغخطٛغ 



 الجانب التطبيقي..................................................................)المبحث الاول ( فصل الثالث ال

 
 

  

84 
 

ٔعٕف ٚهضب انٗ انًٕصٕداث انزببخت أ انٗ عمٕق انًهكٛت ْٔزا لذ ٚإرش ػهٗ انخطػ 

( فٓزا 0.5ٔالاعخشاحٛضٛبث انًشعٕيت يٍ لبم انًصشف . ايب ارا كبَج انُغبت اكبش يٍ )

 شف ببنًؼٛبس انصُبػٙ ٔحغٕغّ ظذ انًخبغش ػبنٙ .انخضاو يٍ لبم انًص ذٚؼ

(, ار صبءث يش انًٕصٕداث انٗانًٕصٕداث انُمذٚت ( ْٔٙ َغبت )X5صبءث َخبئش انُغبت ) -5

(. ْٔزا دنٛم انٗ اٌ 0.25فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ انببنغ )

نًؼٛبس انصُبػٙ ٔكبٌ يصشف الاعخزًبس انؼشالٙ فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت يهخضو فٙ ا

انُمذ فٙ خضائُّ يخٕفش ببنُغبت انًطهٕبت نًٕاصٓت أ٘ ػغش يبنٙ أ يطبنببث يٍ لبم 

 دائُٙ انًصشف. 

(, ار صبءث يش انًطهٕببثانٗ انًٕصٕداث انُمذٚت  ( ْٔٙ َغبت )X6صبءث َخبئش انُغبت ) -6

دنٛم انٗ اٌ (. ْٔزا 0.5فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ انببنغ )

يصشف الاعخزًبس انؼشالٙ فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت يهخضو فٙ انًؼٛبس انصُبػٙ ٔكبٌ 

انُمذ فٙ خضائُّ يخٕفش ببنُغبت انًطهٕبت نًٕاصٓت أ٘ ػغش يبنٙ أ يطبنببث يٍ لبم 

 دائُٙ انًصشف. 

( يخفبٔحت, ار يش انًٕصٕداثانٗ صبفٙ انشبظ ( ْٔٙ َغبت )X7صبءث َخبئش انُغبت ) -7

(. ْٔزا دنٛم انٗ 0.05عُٕاث انذساعت الم يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ انببنغ ) اغهب صبءث فٙ

هخضو فٙ انًؼٛبس انصُبػٙ نى ٚاٌ يصشف الاعخزًبس انؼشالٙ فٙ بؼط عُٕاث انذساعت 

 انشبظ انًخغمك اعذ أٔصّ انخًٕٚم نًشبسٚؼّ انًغخمبهٛت. نخكٌٕ ٔٚؼًم 

( يخفبٔحت, ار صبءث عك انًهكٛت انٗانشبظ  صبفٙ( ْٔٙ َغبت )X8صبءث َخبئش انُغبت ) -8

(. ْٔزا دنٛم انٗ اٌ 0.1عُٕاث انذساعت اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ انببنغ ) اغهب فٙ

يصشف الاعخزًبس انؼشالٙ فٙ بؼط عُٕاث انذساعت يهخضو فٙ انًؼٛبس انصُبػٙ 

صّ عمٕق انشبظ انًخغمك اعذ أٔصّ انخًٕٚم نًشبسٚؼّ انًغخمبهٛت ٔاعذ أٔنخكٌٕ ٔٚؼًم 

 يهكٛخّ انخٙ ٚخى الاػخًبد ػهٛٓب. 

انًٕصٕداث انًخذأنت(, ار صبءث  انٗصبفٙ انشبظ ( ْٔٙ َغبت )X9صبءث َخبئش انُغبت ) -9

. الا فٙ عُت ٔاعذة  (0.1عُٕاث انذساعت اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ انببنغ )صًٛغ فٙ 

عت يهخضو فٙ ْٔزا دنٛم انٗ اٌ يصشف الاعخزًبس انؼشالٙ فٙ صًٛغ عُٕاث انذسا

انشبظ انًخغمك يهبٙ لاعخزًبساث انًصشف انًخًزهت نخكٌٕ انًؼٛبس انصُبػٙ ٔٚؼًم 

 بًٕصٕداحّ انًخذأنت , انخٙ حًزم خػ دفبع حغطٛت أ٘ انخضاو بأعشع ٔلج يًكٍ. 
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( سأط انًبل /  انًٕصٕداث انزببخت( ْٔٙ َغبت )X10صبءث َخبئش انُغبت ) -10

 صًٛغ عُٕاث انذساعت اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ, ار صبءث فٙ 3يخطهببث نضُت ببصل

ٌ يصشف الاعخزًبس انؼشالٙ فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت (. ْٔزا دنٛم انٗ أ0.105انببنغ )

يهخضو فٙ انًؼٛبس انصُبػٙ ٔٚغطٙ يٕصٕداحّ انًغفٕفت ببنًخبغش ببنُغبت يٍ ساط يبنّ 

 , نًٕاصٓت أ٘ يخبغش لذ حغذد نّ يغخمبلا. 

يش انٗ  ( ْٔٙ َغبت )انًٕصٕداث انًخذأنتX11) صبءث َخبئش انُغبت -11

عُٕاث انذساعت الم يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ اغهب ( يخفبٔحت, ار صبءث فٙ انًٕصٕداث

نى (. ْٔزا دنٛم انٗ اٌ يصشف الاعخزًبس انؼشالٙ فٙ بؼط عُٕاث انذساعت 0.5انببنغ )

فبع نّ ٚهضب انٛٓب خكٌٕ انًٕصٕداث انًخذأنت خػ دنهخضو فٙ انًؼٛبس انصُبػٙ ٔٚؼًم ٚ

 ػُذ انغبصت انٗ انغٕٛنت انلاصيت ٔانخٙ حغطٙ انخضايبحّ احضبِ دائُّٛ . 

( يش انًٕصٕداثانٗ  ( ْٔٙ َغبت )انخذفمبث انُمذٚتX12صبءث َخبئش انُغبت ) -12

(. 0.5ٕاث انذساعت اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ انببنغ )ُع اغهب يخفبٔحت, ار صبءث فٙ

ْٔزا دنٛم انٗ اٌ يصشف الاعخزًبس فٙ بؼط عُٕاث انذساعت يهخضو فٙ انًؼٛبس 

انصُبػٙ ٔٚؼًم انٗ اٌ حكٌٕ حذفمبحّ انُمذٚت انُبحضت يٍ أدائّ انخشغٛهٙ خػ دفبع نّ ٚهضب 

 ايبحّ احضبِ دائُّٛ . انٛٓب ػُذ انغبصت انٗ انغٕٛنت انلاصيت ٔانخٙ حغطٙ انخض

انًٕصٕداث انزببخت(, ار  انٗصبفٙ انشبظ ( ْٔٙ َغبت )X13صبءث َخبئش انُغبت ) -13

(. ْٔزا دنٛم 0.025عُٕاث انذساعت اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ انببنغ )اغهب صبءث فٙ 

انٗ اٌ يصشف اشٕس فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت يهخضو فٙ انًؼٛبس انصُبػٙ ٔٚؼًم 

خغمك يهبٙ لاعخزًبساث انًصشف غٕٚهت الاصم انًخًزهت بًٕصٕداحّ انشبظ انًنخكٌٕ 

 انزببخت , انخٙ حؼكظ سؤٚت انًصشف الاعخزًبسٚت ٔخططّ الاعخشاحٛضٛت.

 يصشف الائخًبٌ انؼشالٙ -4

 ( َخبئش انُغب انًبنٛت انخبصت فٙ يصشف الائخًبٌ 10ار ٚظٓش انضذٔل )

 (10انضذٔل )

 انُغب انًبنٛت / يصشف الائخًبٌ انؼشالٙ  

 السنة 

      
  مصرف الائتمان العراقي 

        

 الملاءة المالية
 

 السيولة
 

 الربحية
المعايير 
 الدولية

 التشغيليالأداء 

x1 x2 x3 x4 x5 x6 x7 x8 x9 x10 x11 x12 x13 

2006 0.073 1.104 10.693 -0.746 0.454 0.501 0.034 0.512 0.354 11.276 0.095 0.454 5.483 
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2007 0.276 1.276 40.146 -0.631 0.466 0.595 0.053 0.246 0.509 402.009 0.104 0.466 9.880 

2008 0.379 1.379 5.033 0.342 0.495 0.683 0.050 0.184 0.446 37.859 0.113 0.495 9.299 

2009 0.444 1.444 64.356 0.368 0.441 0.637 0.020 0.067 0.305 48.879 0.068 0.441 4.366 

2010 0.293 1.293 101.435 0.263 0.352 0.455 0.013 0.060 65.199 75.085 0.035 0.352 6.142 

2011 0.520 1.520 126.948 0.390 0.440 0.670 0.035 0.103 0.402 83.537 0.087 0.440 13.142 

2012 0.454 1.454 60.594 0.329 0.324 0.472 0.040 0.130 0.519 34.517 0.078 0.324 7.920 

2013 0.485 1.485 67.786 0.343 0.326 0.484 0.019 0.058 0.369 51.593 0.051 0.326 3.966 

2014 0.866 1.866 101.251 0.482 0.322 0.602 0.021 0.046 0.501 87.234 0.042 0.322 4.690 

2015 0.952 1.952 106.764 0.511 0.477 0.931 0.018 0.038 0.498 88.436 0.037 0.477 4.117 

2016 1.485 2.485 108.019 0.640 0.163 0.406 0.009 0.016 0.313 88.016 0.030 0.163 1.751 

2017 1.957 2.957 107.903 .0295 0.343 1.015 0.014 0.021 0.456 85.513 0.030 0.343 2.294 

2018 1.701 2.701 72.946 0.658 0.658 2.231 0.011 0.017 0.393 58.171 0.028 0.825 1.302 

2019 1.318 2.318 34.310 0.387 0.866 2.008 -0.009 
-

0.017 -1.056 28.868 0.009 0.866 -0.591 

2020 1.258 2.258 27.479 0.556 0..973 2.198 -0.006 
-

0.011 -0.719 23.390 0.009 0.859 -0.320 

 ) Excel V.22من اعذاد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية برنامج )  -المصذر :

 -احعظ الاحٙ : َف انزكشيٍ انضذٔل أ

( يخفبٔحت , ار  يش انًطهٕببث  انٗعك انًهكٛت ( ْٔٙ َغبت )X1انُغبت )صبءث َخبئش  -1

( 5( الا فٙ )1صبءث فٙ اغهب عُٕاث انذساعت الم يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ انببنغ )

عُٕاث صبءث اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ . ْٔزا دنٛم انٗ اٌ يصشف الائخًبٌ 

انصُبػٙ ٔكبَج عمٕق انًهكٛت انؼشالٙ فٙ اغهب عُٕاث انذساعت نى ٚهخضو فٙ انًؼٛبس 

الم يٍ اصًبنٙ انًطهٕببث انخٙ بزيت انًصشف . ْٔزا حٓذٚذ نبمبء ٔاعخًشاس انًصشف 

لاٌ أ٘ يطبنببث يٍ لبم دائُٙ انًصشف , فبٌ انًصشف ٔيبنكّٛ لا ًٚهكٌٕ يب ٚغطٙ 

 ْزِ الانخضايبث ٔانًطبنببث .

(, ار صبءث يش انًطهٕببثانٗ يش انًٕصٕداث ( ْٔٙ َغبت )X2صبءث َخبئش انُغبت ) -2

(. ْٔزا دنٛم انٗ اٌ 2.5عُٕاث انذساعت الم يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ انببنغ )اغهب فٙ 

يصشف الائخًبٌ انؼشالٙ فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت نى ٚهخضو فٙ انًؼٛبس انصُبػٙ 

ٔكبَج يٕصٕداحّ الم أ اكبش بمهٛم يٍ اصًبنٙ انًطهٕببث انخٙ بزيت انًصشف . ْٔزا 

مبء ٔاعخًشاس انًصشف لاٌ أ٘ يطبنببث يٍ لبم دائُٙ انًصشف , فبٌ حٓذٚذ نب

انًصشف ٔيبنكّٛ لا ًٚهكٌٕ يٍ انًٕصٕداث انخٙ حغبػذ ػهٗ حغطٛت ْزِ الانخضايبث 

 ٔانًطبنببث .

( , ار صبءث انًٕصٕداث انزببخت انٗعك انًهكٛت  ( ْٔٙ َغبت )X3صبءث َخبئش انُغبت ) -3

(. ْٔزا دنٛم انٗ اٌ 0.75انًؼٛبس انصُبػٙ انببنغ )فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت اكبش يٍ 



 الجانب التطبيقي..................................................................)المبحث الاول ( فصل الثالث ال

 
 

  

87 
 

يصشف الائخًبٌ انؼشالٙ فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت انخضو فٙ انًؼٛبس انصُبػٙ ٔكبَج 

( ْٔزا ٚؼطّٛ َمطت 0.75عمٕق يهكٛخّ اكبش يٍ اصًبنٙ يٕصٕداحّ انزببخت بأكزش يٍ )

لج عٕف ٚهضب لٕة فٙ عبل حأخش حغٕٚم انًٕصٕداث انزببخت انٗ عٕٛنت بأعشع ٔ

انًصشف انٗ عمٕق يهكٛخّ كخػ دفبع نغٍٛ حغٛٛم يٕصٕداحّ انزببخت ببلم خغبسة 

 يًكُت . 

( يخفبٔحت يش انًٕصٕداث انٗسأط انًبل انؼبيم ( ْٔٙ َغبت )X4صبءث َخبئش انُغبت ) -4

(. ْٔزا 0.5عُٕاث انذساعت الم يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ انببنغ ) , ار صبءث فٙ اغهب

شف الائخًبٌ انؼشالٙ فٙ بؼط عُٕاث انذساعت نى ٚهخضو فٙ انًؼٛبس دنٛم انٗ اٌ يص

انصُبػٙ ٔكبٌ ساط يبنّ انؼبيم الم أ اكبش بمهٛم يٍ اصًبنٙ يٕصٕداحّ. ففٙ عبنت 

( يٍ اصًبنٙ انًٕصٕداث , فبٌ أ٘ عبصت يٍ لبم 0.5كبٌ ساط انًبل انؼبيم الم يٍ )

انًخذأنت لا ٚغخطٛغ ٔعٕف  انًصشف انٗ حغطٛت بؼط الانخضايبث يٍ انًٕصٕداث

ٚهضب انٗ انًٕصٕداث انزببخت أ انٗ عمٕق انًهكٛت ْٔزا لذ ٚإرش ػهٗ انخطػ 

( 0.5ٔالاعخشاحٛضٛبث انًشعٕيت يٍ لبم انًصشف . ايب ارا كبَج انُغبت اكبش يٍ )

 انخضاو يٍ لبم انًصشف ببنًؼٛبس انصُبػٙ ٔحغٕغّ ظذ انًخبغش ػبنٙ . ذفٓزا ٚؼ

(, ار يش انًٕصٕداث انٗانًٕصٕداث انُمذٚت ( ْٔٙ َغبت )X5انُغبت )صبءث َخبئش  -5

(. ْٔزا دنٛم 0.25صبءث فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ انببنغ )

انٗ اٌ يصشف الائخًبٌ انؼشالٙ فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت يهخضو فٙ انًؼٛبس 

ت نًٕاصٓت أ٘ ػغش يبنٙ أ انصُبػٙ ٔكبٌ انُمذ فٙ خضائُّ يخٕفش ببنُغبت انًطهٕب

 يطبنببث يٍ لبم دائُٙ انًصشف. 

(, ار يش انًطهٕببثانٗ انًٕصٕداث انُمذٚت  ( ْٔٙ َغبت )X6صبءث َخبئش انُغبت ) -6

(. ْٔزا دنٛم 0.5صبءث فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ انببنغ )

يهخضو فٙ انًؼٛبس انٗ اٌ يصشف الاعخزًبس انؼشالٙ فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت 

انصُبػٙ ٔكبٌ انُمذ فٙ خضائُّ يخٕفش ببنُغبت انًطهٕبت نًٕاصٓت أ٘ ػغش يبنٙ أ 

 يطبنببث يٍ لبم دائُٙ انًصشف. 

( يخفبٔحت, ار يش انًٕصٕداثانٗ صبفٙ انشبظ ( ْٔٙ َغبت )X7صبءث َخبئش انُغبت ) -7

(. ْٔزا دنٛم 0.05عُٕاث انذساعت الم يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ انببنغ )صًٛغ صبءث فٙ 
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هخضو فٙ انًؼٛبس انصُبػٙ ٔٚؼًم نى ٚعُٕاث انذساعت  صًٛغ انٗ اٌ يصشف بغذاد فٙ

 كٌٕ انشبظ انًخغمك اعذ أٔصّ انخًٕٚم نًشبسٚؼّ انًغخمبهٛت. نٛ

( يخفبٔحت, ار عك انًهكٛت انٗصبفٙ انشبظ ( ْٔٙ َغبت )X8صبءث َخبئش انُغبت ) -8

(. ْٔزا 0.1ش يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ انببنغ )صبءث فٙ بؼط عُٕاث انذساعت الم أ اكب

دنٛم انٗ اٌ يصشف الائخًبٌ انؼشالٙ فٙ بؼط عُٕاث انذساعت يهخضو فٙ انًؼٛبس 

انصُبػٙ ٔٚؼًم انٗ اٌ ٚكٌٕ انشبظ انًخغمك اعذ أٔصّ انخًٕٚم نًشبسٚؼّ انًغخمبهٛت 

 ػهٛٓب. ٚؼخًذ ٔاعذ أٔصّ عمٕق يهكٛخّ انخٙ 

انًٕصٕداث انًخذأنت(, ار  انٗصبفٙ انشبظ َغبت ) ( X9ْٙٔصبءث َخبئش انُغبت ) -9

الا فٙ عُخٍٛ  (0.1صبءث فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ انببنغ )

. ْٔزا دنٛم انٗ اٌ يصشف الائخًبٌ انؼشالٙ فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت يهخضو فٙ 

ًصشف انًخًزهت ٛكٌٕ انشبظ انًخغمك يهبٙ لاعخزًبساث اننانًؼٛبس انصُبػٙ ٔٚؼًم 

 بًٕصٕداحّ انًخذأنت , انخٙ حًزم خػ دفبع حغطٛت أ٘ انخضاو بأعشع ٔلج يًكٍ. 

( سأط انًبل /  انًٕصٕداث انزببخت( ْٔٙ َغبت )X10صبءث َخبئش انُغبت ) -10

, ار صبءث فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ 3يخطهببث نضُت ببصل

(. ْٔزا دنٛم انٗ اٌ يصشف الائخًبٌ انؼشالٙ فٙ صًٛغ عُٕاث 0.105انببنغ )

انذساعت يهخضو فٙ انًؼٛبس انصُبػٙ ٔٚغطٙ يٕصٕداحّ انًغفٕفت ببنًخبغش ببنُغبت يٍ 

 د نّ يغخمبلا. ساط يبنّ , نًٕاصٓت أ٘ يخبغش لذ حغذ

يش انٗ  ( ْٔٙ َغبت )انًٕصٕداث انًخذأنتX11صبءث َخبئش انُغبت ) -11

( يخفبٔحت, ار صبءث فٙ بؼط عُٕاث انذساعت الم أ اكبش يٍ انًؼٛبس انًٕصٕداث

(. ْٔزا دنٛم انٗ اٌ يصشف الائخًبٌ انؼشالٙ فٙ بؼط عُٕاث 0.5انصُبػٙ انببنغ )

كٌٕ انًٕصٕداث انًخذأنت خػ دفبع نّ نٛٚؼًم انذساعت يهخضو فٙ انًؼٛبس انصُبػٙ ٔ

 ٚهضب انٛٓب ػُذ انغبصت انٗ انغٕٛنت انلاصيت ٔانخٙ حغطٙ انخضايبحّ احضبِ دائُّٛ . 

( يش انًٕصٕداثانٗ  ( ْٔٙ َغبت )انخذفمبث انُمذٚتX12صبءث َخبئش انُغبت ) -12

ػٙ انببنغ يخفبٔحت, ار صبءث فٙ بؼط عُٕاث انذساعت الم أ اكبش يٍ انًؼٛبس انصُب

(. ْٔزا دنٛم انٗ اٌ يصشف الائخًبٌ انؼشالٙ فٙ بؼط عُٕاث انذساعت يهخضو 0.5)

أدائّ انخشغٛهٙ خػ دفبع نّ بكٌٕ حذفمبحّ انُمذٚت انُبحضت نٛفٙ انًؼٛبس انصُبػٙ ٔٚؼًم 

 ٚهضب انٛٓب ػُذ انغبصت انٗ انغٕٛنت انلاصيت ٔانخٙ حغطٙ انخضايبحّ احضبِ دائُّٛ . 
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انًٕصٕداث انزببخت(, ار  انٗصبفٙ انشبظ ( ْٔٙ َغبت )X13نُغبت )صبءث َخبئش ا -13

الا فٙ (0.025صبءث فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ انببنغ )

. ْٔزا دنٛم انٗ اٌ يصشف الائخًبٌ انؼشالٙ فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت يهخضو عُخٍٛ 

لاعخزًبساث انًصشف غٕٚهت  ٛكٌٕ انشبظ انًخغمك يهبٙنفٙ انًؼٛبس انصُبػٙ ٔٚؼًم 

الاصم انًخًزهت بًٕصٕداحّ انزببخت , انخٙ حؼكظ سؤٚت انًصشف الاعخزًبسٚت ٔخططّ 

 الاعخشاحٛضٛت. 

 

 

 

 

 

 

 

 مصرف التجاري العراقً - 5

 ( َخبئش انُغب انًبنٛت انخبصت فٙ يصشف انخضبس٘ انؼشال11ٙار ٚظٓش انضذٔل )

 (11الجذول )

 النسب المالية / مصرف التجاري العراقً  

 السنة 

      
  مصرف التجاري العراقي 

        

 ملاءة الماليةال
 

 السيولة
 

 الربحية
المعايير 
 الدولية

 التشغيليالأداء 

x1 x2 x3 x4 x5 x6 x7 x8 x9 x10 x11 x12 x13 

2006 0.632 1.632 21.101 0.009 0.193 0.316 0.006 0.016 0.887 19.851 0.007 0.193 0.354 

2007 0.441 0.144 22.148 9.805 0.184 0.265 0.007 0.023 0.702 20.349 0.010 0.184 0.515 

2008 0.487 1.487 11.004 -0.0009 0.238 0.354 0.008 0.026 0.678 9.846 0.012 0.238 0.287 

2009 559.829 1385.786 29.813 -5.861 0.111 154.153 0.018 0.045 2.100 21.257 0.008 0.111 1.357 

2010 71.739 154.926 61.540 -0.040 0.209 32.465 0.006 0.014 0.014 0.471 39.057 0.013 0.863 

2011 99.903 182.865 87.231 -0.006 0.440 80.496 0.029 0.053 4.644 64.528 0.006 0.468 4.633 

2012 79.240 162.374 79.399 -0.004 0.468 76.032 0.0004 0.0009 0.006 55.446 0.069 0.468 0.073 

2013 112.652 191.886 123.017 -0.003 0.572 109.915 0.026 0.045 4.020 93.868 0.006 0.572 5.555 

2014 140.545 222.034 199.474 0.002 0.299 66.519 0.020 0.032 4.784 175.355 0.004 0.299 6.463 

2015 1561.187 2362.204 288.563 0.0005 0.350 827.696 0.017 0.026 3.688 263.094 0.004 0.350 7.624 

2016 1..987 2.987 187.876 0.009 0.277 0.829 0.017 0.026 0.397 0.166 0.589 0.269 5.049 

2017 1.728 2.728 165.588 0.099 0.271 0.741 0.021 0.034 0.405 141.864 0.053 0.218 5.703 
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2018 1.774 2.774 159.487 0.692 0.350 0.973 0.024 0.038 0.528 140.414 0.066 0.314 6.102 

2019 1.528 2.528 85.861 0.666 0.529 1.340 0.014 0.024 3.447 78.937 0.004 0.492 2.062 

2020 0.995 1.995 95.286 0.552 0.650 1.297 0.057 0.115 2.119 77.404 0.027 0.606 10.977 

 ( Excel V.22من اعذاد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية برنامج )  -المصذر :

 -احعظ الاحٙ : َف انزكشيٍ انضذٔل أ

( يخفبٔحت , ار  يش انًطهٕببث  انٗعك انًهكٛت ( ْٔٙ َغبت )X1) صبءث َخبئش انُغبت -1

( 4( الا فٙ )1يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ انببنغ ) صبءث فٙ اغهب عُٕاث انذساعت اكبش

عُٕاث صبءث اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ . ْٔزا دنٛم انٗ اٌ انًصشف انخضبس٘  فٙ 

عمٕق انًهكٛت الم يٍ اغهب عُٕاث انذساعت انخضو فٙ انًؼٛبس انصُبػٙ ٔكبَج 

 اصًبنٙ انًطهٕببث انخٙ بزيت انًصشف .

(, ار صبءث يش انًطهٕببثانٗ يش انًٕصٕداث ( ْٔٙ َغبت )X2صبءث َخبئش انُغبت )  -2

(. ْٔزا دنٛم انٗ اٌ 2.5فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ انببنغ )

انًصشف انخضبس٘ فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت انخضو فٙ انًؼٛبس انصُبػٙ ٔكبَج 

 يٕصٕداحّ الم أ اكبش بمهٛم يٍ اصًبنٙ انًطهٕببث انخٙ بزيت انًصشف . 

( , ار صبءث انًٕصٕداث انزببخت انٗعك انًهكٛت  ( ْٔٙ َغبت )X3صبءث َخبئش انُغبت ) -3

(. ْٔزا دنٛم انٗ اٌ 0.75فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ انببنغ )

انًصشف انخضبس٘ فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت انخضو فٙ انًؼٛبس انصُبػٙ ٔكبَج عمٕق 

ٚؼطّٛ َمطت لٕة فٙ ( ْٔزا 0.75يهكٛخّ اكبش يٍ اصًبنٙ يٕصٕداحّ انزببخت بأكزش يٍ )

عبل حأخش حغٕٚم انًٕصٕداث انزببخت انٗ عٕٛنت بأعشع ٔلج عٕف ٚهضب انًصشف انٗ 

 عمٕق يهكٛخّ كخػ دفبع نغٍٛ حغٛٛم يٕصٕداحّ انزببخت ببلم خغبسة يًكُت . 

( يخفبٔحت يش انًٕصٕداث انٗسأط انًبل انؼبيم ( ْٔٙ َغبت )X4صبءث َخبئش انُغبت ) -4

(. ْٔزا 0.5ػٙ انببنغ )ٕاث انذساعت الم يٍ انًؼٛبس انصُب, ار صبءث فٙ صًٛغ عُ

ٌ انًصشف انخضبس٘ فٙ بؼط عُٕاث انذساعت نى ٚهخضو فٙ انًؼٛبس دنٛم انٗ أ

انصُبػٙ ٔكبٌ ساط يبنّ انؼبيم الم أ اكبش بمهٛم يٍ اصًبنٙ يٕصٕداحّ. ففٙ عبنت 

ٌ أ٘ عبصت يٍ لبم ( يٍ اصًبنٙ انًٕصٕداث , فب0.5كبٌ ساط انًبل انؼبيم الم يٍ )

انًصشف انٗ حغطٛت بؼط الانخضايبث يٍ انًٕصٕداث انًخذأنت لا ٚغخطٛغ ٔعٕف 

ٚهضب انٗ انًٕصٕداث انزببخت أ انٗ عمٕق انًهكٛت ْٔزا لذ ٚإرش ػهٗ انخطػ 
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( 0.5ٔالاعخشاحٛضٛبث انًشعٕيت يٍ لبم انًصشف . ايب ارا كبَج انُغبت اكبش يٍ )

 ًصشف ببنًؼٛبس انصُبػٙ ٔحغٕغّ ظذ انًخبغش ػبنٙ .انخضاو يٍ لبم ان ذفٓزا ٚؼ

(, ار يش انًٕصٕداث انٗانًٕصٕداث انُمذٚت ( ْٔٙ َغبت )X5صبءث َخبئش انُغبت ) -5

(. ْٔزا دنٛم 0.25ٙ انببنغ )عُٕاث انذساعت اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػ اغهب صبءث فٙ

انصُبػٙ ٔكبٌ  ٌ انًصشف انخضبس٘ فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت يهخضو فٙ انًؼٛبسانٗ أ

انُمذ فٙ خضائُّ يخٕفش ببنُغبت انًطهٕبت نًٕاصٓت أ٘ ػغش يبنٙ أ يطبنببث يٍ لبم 

 دائُٙ انًصشف. 

(, ار يش انًطهٕببثانٗ انًٕصٕداث انُمذٚت  ( ْٔٙ َغبت )X6صبءث َخبئش انُغبت ) -6

الا فٙ رلارت (0.5ػٙ انببنغ )صبءث فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت اكبش يٍ انًؼٛبس انصُب

ٌ انًصشف انخضبس٘  فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت يهخضو فٙ . ْٔزا دنٛم انٗ أعُٕاث

انًؼٛبس انصُبػٙ ٔكبٌ انُمذ فٙ خضائُّ يخٕفش ببنُغبت انًطهٕبت نًٕاصٓت أ٘ ػغش 

 يبنٙ أ يطبنببث يٍ لبم دائُٙ انًصشف. 

ر ( يخفبٔحت, ايش انًٕصٕداثانٗ صبفٙ انشبظ ( ْٔٙ َغبت )X7صبءث َخبئش انُغبت ) -7

(. ْٔزا دنٛم 0.05ٙ انببنغ )عُٕاث انذساعت الم يٍ انًؼٛبس انصُبػصًٛغ صبءث فٙ 

ٌ انًصشف انخضبس٘ انؼشالٙ  فٙ بؼط عُٕاث انذساعت يهخضو فٙ انًؼٛبس انٗ أ

 ٛكٌٕ انشبظ انًخغمك اعذ أٔصّ انخًٕٚم نًشبسٚؼّ انًغخمبهٛت. نانصُبػٙ ٔٚؼًم 

( يخفبٔحت, ار عك انًهكٛت انٗانشبظ  صبفٙ( ْٔٙ َغبت )X8صبءث َخبئش انُغبت ) -8

(. ْٔزا 0.1صبءث فٙ بؼط عُٕاث انذساعت الم أ اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ انببنغ )

دنٛم انٗ اٌ انًصشف انخضبس٘ انؼشالٙ فٙ بؼط عُٕاث انذساعت يهخضو فٙ انًؼٛبس 

اعذ ٛكٌٕ انشبظ انًخغمك اعذ أٔصّ انخًٕٚم نًشبسٚؼّ انًغخمبهٛت ٔنانصُبػٙ ٔٚؼًم 

 ػهٛٓب. ٚؼخًذ أٔصّ عمٕق يهكٛخّ انخٙ 

انًٕصٕداث انًخذأنت(, ار  انٗصبفٙ انشبظ ( ْٔٙ َغبت )X9صبءث َخبئش انُغبت ) -9

. الا فٙ عُخٍٛ(0.1صبءث فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ انببنغ )

فٙ ْٔزا دنٛم انٗ اٌ يصشف انخضبس٘ انؼشالٙ فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت يهخضو 

ٛكٌٕ انشبظ انًخغمك يهبٙ لاعخزًبساث انًصشف انًخًزهت نانًؼٛبس انصُبػٙ ٔٚؼًم 

 بًٕصٕداحّ انًخذأنت , انخٙ حًزم خػ دفبع حغطٛت أ٘ انخضاو بأعشع ٔلج يًكٍ. 
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( سأط انًبل /  انًٕصٕداث انزببخت( ْٔٙ َغبت )X10صبءث َخبئش انُغبت ) -10

ث انذساعت اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ , ار صبءث فٙ صًٛغ عُٕا3يخطهببث نضُت ببصل

(. ْٔزا دنٛم انٗ اٌ انًصشف انخضبس٘ فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت يهخضو 0.105انببنغ )

فٙ انًؼٛبس انصُبػٙ ٔٚغطٙ يٕصٕداحّ انًغفٕفت ببنًخبغش ببنُغبت يٍ ساط يبنّ , 

 نًٕاصٓت أ٘ يخبغش لذ حغذد نّ يغخمبلا. 

يش انٗ  انًٕصٕداث انًخذأنت( ْٔٙ َغبت )X11صبءث َخبئش انُغبت ) -11

( يخفبٔحت, ار صبءث فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت الم أ اكبش يٍ انًؼٛبس انًٕصٕداث

(. ْٔزا دنٛم انٗ اٌ انًصشف انخضبس٘ انؼشالٙ فٙ بؼط 0.5انصُبػٙ انببنغ )

كٌٕ انًٕصٕداث انًخذأنت خػ نٛعُٕاث انذساعت يهخضو فٙ انًؼٛبس انصُبػٙ ٔٚؼًم 

 دفبع نّ ٚهضب انٛٓب ػُذ انغبصت انٗ انغٕٛنت انلاصيت ٔانخٙ حغطٙ انخضايبحّ احضبِ دائُّٛ . 

( يش انًٕصٕداثانٗ  ( ْٔٙ َغبت )انخذفمبث انُمذٚتX12صبءث َخبئش انُغبت ) -12

نغ يخفبٔحت, ار صبءث فٙ بؼط عُٕاث انذساعت الم أ اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ انبب

(. ْٔزا دنٛم انٗ اٌ انًصشف انخضبس٘ انؼشالٙ فٙ بؼط عُٕاث انذساعت يهخضو 0.5)

خكٌٕ حذفمبحّ انُمذٚت انُبحضت يٍ أدائّ انخشغٛهٙ خػ دفبع نفٙ انًؼٛبس انصُبػٙ ٔٚؼًم 

 نّ ٚهضب انٛٓب ػُذ انغبصت انٗ انغٕٛنت انلاصيت ٔانخٙ حغطٙ انخضايبحّ احضبِ دائُّٛ . 

انًٕصٕداث انزببخت(, ار  انٗصبفٙ انشبظ ( ْٔٙ َغبت )X13ت )صبءث َخبئش انُغب -13

(. ْٔزا 0.025صبءث فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت اكبش يٍ انًؼٛبس انصُبػٙ انببنغ )

دنٛم انٗ اٌ انًصشف انخضبس٘ فٙ صًٛغ عُٕاث انذساعت يهخضو فٙ انًؼٛبس انصُبػٙ 

الاصم انًخًزهت  ٛكٌٕ انشبظ انًخغمك يهبٙ لاعخزًبساث انًصشف غٕٚهتنٔٚؼًم 

 بًٕصٕداحّ انزببخت , انخٙ حؼكظ سؤٚت انًصشف الاعخزًبسٚت ٔخططّ الاعخشاحٛضٛت.
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 الائتماني التصنيفقياس ( المبحث الثاني )
لكل مصرف من المصارف عٌنة الدراسة , اذ تم  التصنٌفاذ نقوم فً هذا الجزء بحساب درجة 

( 0( لكل نسبة كانت اكبر او تساوي المعٌار الصناعً , مقابل إعطاء درجة )1درجة )أعطً 

( نسبة مالٌة لغرض 13النقاط لـ)تجمع لكل نسبة لم تصل الى المعٌار الصناعً . وبهذا 

 لكل سنة ولكل مصرف من المصارف عٌنة الدراسة . التصنٌفالحصول على درجة 

 الخاصة بمصرف بغداد التصنٌف( درجة 21اذ ٌظهر الجدول )

 (12الجدول )

 / مصرف بغداد التصنٌفدرجة  

 السنة 

 مصرف بغداد 

 الربحية  السيولة الملاءة المالية  التصنيفدرجة 
المعايير 
 التشغيلي الأداء  الدولية 

X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 X8 X9 X10 X11 X12 X13 

1 2.5 0.75 0.5 0.25 0.5 0.05 0.1 0.1 0.105 0.5 0.5 0.025 

2006 0 0 1 0 1 1 0 1 1 1 0 1 1 8 

2007 0 0 1 1 1 1 0 0 1 1 0 0 1 7 

2008 0 0 1 0 1 0 0 0 1 1 0 0 1 5 

2009 0 0 1 0 1 1 0 1 1 1 0 1 1 8 

2010 0 0 1 0 1 1 0 0 1 1 0 1 1 7 

2011 0 0 1 0 1 1 0 1 1 1 0 1 0 7 

2012 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 12 

2013 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 12 

2014 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 12 

2015 1 0 1 1 1 1 1 0 0 1 1 1 1 10 

2016 0 0 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 10 

2017 0 0 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 10 

2018 0 0 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 10 

2019 0 0 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 10 

2020 1 0 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 11 

 ( Excel V.22من اعذاد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية برنامج )  -المصذر :

 ٌتضح الاتً : أنف الذكر من الجدول 

( وهذا ٌعنً ان المصرف 1ٌظهر الجدول ان هنالك نسب كانت جمٌعها تحمل درجة ) -1

ه الخطوة اٌجابٌة فً الاعداد تعد هذ من ثم ملتزم بتلبٌة متطلبات المعٌار الصناعً ,و

 . التصنٌفدرجة  التً
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( اي انها لم تصل الى المعٌار الصناعً 0ٌظهر الجدول هنالك نسب اخذت درجة ) -2

 . التصنٌفالذي ٌعد مؤشر مهم فً احتساب درجة 

 الى وصولا اخرى بعد سنة هتصنٌف درجة برفع بدا بغداد مصرف ان الجدول ٌظهر -3

( , 11) درجة الى هتصنٌف ارتفع وبعدها( 10) درجة الى تراجع ثم ومن( 12) درجة

 ارتفاع على ساعدت التً اٌجابٌة منها المصرف واجهها التً التقلبات مدى دلٌل وهذا

 . التصنٌف تراجع فًالتأثٌر  لها كان التً سلبٌة ومنها التصنٌف

 

 اشورالخاصة بمصرف  التصنٌف( درجة 31ٌظهر الجدول )

 (31)الجدول 

 اشور / مصرف التصنٌفدرجة  

 السنة 

 اشور  مصرف 

درجة 
 التصنيف

 الربحية  السيولة الملاءة المالية 
المعايير 
 الأداء التشغيلي  الدولية 

X
1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 X8 X9 X10 X11 

X1
2 X13 

1 
2.
5 

0.7
5 

0.
5 

0.2
5 

0.
5 

0.0
5 

0.
1 

0.
1 0.105 0.5 0.5 

0.02
5 

200

6 
1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 11 

200

7 
1 1 0 0 1 1 1 1 1 1 0 0 0 8 

200

8 
0 0 1 0 0 0 1 1 1 1 0 0 1 6 

200

9 
0 0 1 0 1 1 1 1 1 1 0 0 1 8 

201

0 
1 0 1 0 1 1 1 0 1 1 0 0 0 7 

201

1 
0 0 1 0 1 1 0 0 1 1 0 1 1 7 

201

2 
1 1 1 0 1 1 0 0 0 1 1 0 1 8 

201

3 
1 1 1 0 1 1 0 0 0 1 1 1 1 9 

201

4 
1 1 1 1 1 1 0 0 1 1 0 1 1 10 

201

5 
1 0 1 1 1 1 0 0 1 1 0 1 1 9 

201

6 
1 1 1 1 1 1 0 0 1 1 0 1 1 10 

201

7 
1 1 1 1 1 1 0 0 1 1 0 1 1 10 

201

8 
1 0 1 1 1 1 0 0 1 1 0 1 1 9 

201

9 
1 1 1 1 1 1 0 0 1 1 0 1 1 10 
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202

0 
1 0 1 1 1 1 0 0 1 1 0 1 1 9 

 ( Excel V.22من اعذاد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية برنامج )  -المصذر :

 ٌتضح الاتً : أنف الذكر من الجدول 

( وهذا ٌعنً ان المصرف 1ٌظهر الجدول ان هنالك نسب كانت جمٌعها تحمل درجة ) -1

تعد هذه الخطوة اٌجابٌة فً الاعداد  طلبات المعٌار الصناعً , ومن ثمملتزم بتلبٌة مت

 . التصنٌفالى درجة 

( اي انها لم تصل الى المعٌار الصناعً 0ٌظهر الجدول هنالك نسب اخذت درجة ) -2

 . التصنٌفالذي ٌعد مؤشر مهم فً احتساب درجة 

 ومن( 11) درجة الى وصولا هتصنٌف درجة برفع اشور بدا مصرف ان الجدول ٌظهر -3

 مدى دلٌل وهذا( , 10) درجة الى هتصنٌف ارتفع وبعدها( 8) درجة الى تراجع ثم

 ومنها التصنٌف ارتفاع على ساعدت التً اٌجابٌة منها المصرف واجهها التً التقلبات

 . التصنٌف تراجع فًالتأثٌر  لها كان التً سلبٌة

 

 الاستثمار العراقًالخاصة بمصرف  التصنٌف( درجة 41ٌظهر الجدول )

 ( 41الجدول )

 الاستثمار العراقً / مصرف التصنٌفدرجة 

 السنة 

 الاستثمار العراقي  مصرف 

درجة 

 التصنيف

 الربحية  السيولة الملاءة المالية 

المعايير 

 الأداء التشغيلي  الدولية 

X

1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 X8 X9 X10 

X1

1 

X1

2 X13 

1 

2.

5 

0.7

5 

0.

5 

0.2

5 

0.

5 

0.0

5 

0.

1 

0.

1 0.105 0.5 0.5 

0.02

5 

200

6 
0 0 1 0 1 0 0 0 0 1 0 0 1 4 

200

7 
1 0 1 0 1 1 1 1 1 1 0 1 1 10 

200

8 
0 0 1 0 1 1 1 1 1 1 0 1 1 9 

200

9 
0 0 1 0 1 1 0 0 1 1 0 1 1 7 

201

0 
0 0 1 0 1 1 0 1 1 1 0 1 1 8 

201

1 
0 0 1 0 1 1 0 0 1 1 0 0 1 6 

201

2 
1 0 1 0 1 1 0 0 1 1 0 0 1 7 
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201

3 
0 0 1 0 1 1 1 1 1 1 0 0 1 8 

201

4 
1 0 1 0 1 1 1 1 1 1 0 1 1 10 

201

5 
1 0 1 1 1 1 0 0 1 1 0 1 1 9 

201

6 
0 0 1 0 1 1 0 0 1 1 0 0 1 6 

201

7 
0 0 1 1 1 1 0 0 1 1 0 1 1 8 

201

8 
0 0 1 0 1 1 1 1 1 1 0 1 1 9 

201

9 
0 0 1 1 1 1 0 0 1 1 0 1 1 8 

202

0 
0 0 1 0 1 1 0 0 1 1 0 1 1 7 

 ( Excel V.22من اعذاد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية برنامج )  -المصذر :

 ٌتضح الاتً : أنف الذكر من الجدول 

( وهذا ٌعنً ان المصرف 1ٌظهر الجدول ان هنالك نسب كانت جمٌعها تحمل درجة ) -1

تعد هذه الخطوة اٌجابٌة فً الاعداد  من ثم ملتزم بتلبٌة متطلبات المعٌار الصناعً , و

 . التصنٌفالى درجة 

( اي انها لم تصل الى المعٌار الصناعً 0ٌظهر الجدول هنالك نسب اخذت درجة ) -2

 . التصنٌفالذي ٌعد مؤشر مهم فً احتساب درجة 

 درجة الى وصولا هتصنٌف درجة برفع الاستثمار العراقً بدا مصرف ان الجدول ٌظهر -3

 دلٌل وهذا( , 10) درجة الى هتصنٌف ارتفع وبعدها( 9) درجة الى تراجع ثم ومن( 10)

 التصنٌف ارتفاع على ساعدت التً اٌجابٌة منها المصرف واجهها التً التقلبات مدى

 . التصنٌف تراجع فًالتأثٌر  لها كان التً سلبٌة ومنها

 

 الائتمان العراقً الخاصة بمصرف  التصنٌف( درجة  51ٌظهر الجدول ) 

 (51الجدول )

 الائتمان العراقً / مصرف التصنٌفدرجة  

 السنة

 الائتمان العراقيمصرف 

درجة 

 التصنيف

 الربحية السيولة الملاءة المالية
المعايير 

 الدولية
 الأداء التشغيلي

X

1 
X2 X3 X4 X5 X6 X7 X8 X9 X10 X11 

X1

2 
X13 

1 
2.

5 

0.7

5 

0.

5 

0.2

5 

0.

5 

0.0

5 

0.

1 

0.

1 
0.105 0.5 0.5 

0.02

5 
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200

6 
0 0 1 0 1 1 0 

1 

 
1 1 0 0 1 7 

200

7 
0 0 1 0 1 1 1 1 1 1 1 0 1 9 

200

8 
0 0 1 0 1 1 1 1 1 1 1 0 1 9 

200

9 
0 0 1 0 1 1 0 0 1 1 0 0 1 6 

201

0 
0 0 1 0 1 1 0 0 1 1 0 0 1 6 

201

1 
0 0 1 0 1 1 0 1 1 1 0 0 1 7 

201

2 
0 0 1 0 1 1 0 1 1 1 0 0 1 7 

201

3 
0 0 1 0 1 1 0 0 1 1 0 0 1 6 

201

4 
0 0 1 0 1 1 0 0 1 1 0 0 1 6 

201

5 
0 0 1 1 1 1 0 0 1 1 0 0 1 7 

201

6 
1 0 1 1 0 0 0 0 1 1 0 0 1 6 

201

7 
1 1 1 0 1 1 0 0 1 1 0 0 1 8 

201

8 
1 1 1 1 1 1 0 0 1 1 0 1 1 10 

201

9 
1 0 1 0 1 1 0 0 0 1 0 1 0 6 

202

0 
1 0 1 1 1 1 0 0 0 1 0 1 0 7 

 ( Excel V.22من اعذاد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية برنامج )  -المصذر :

 ٌتضح الاتً : أنف الذكر من الجدول 

( وهذا ٌعنً ان المصرف 1ٌظهر الجدول ان هنالك نسب كانت جمٌعها تحمل درجة ) -1

تعد هذه الخطوة اٌجابٌة فً الاعداد  من ثم ملتزم بتلبٌة متطلبات المعٌار الصناعً , و

 . التصنٌفالى درجة 

( اي انها لم تصل الى المعٌار الصناعً 0ٌظهر الجدول هنالك نسب اخذت درجة ) -2

 . التصنٌفالذي ٌعد مؤشر مهم فً احتساب درجة 

( 10) درجة الى وصولا هتصنٌف درجة برفع الائتمان العراقً بدا مصرف ان الجدول ٌظهر

 التقلبات مدى دلٌل وهذا( , 7) درجة الى هتصنٌف ارتفع وبعدها( 6) درجة الى تراجع ثم ومن

 كان التً سلبٌة ومنها التصنٌف ارتفاع على ساعدت التً اٌجابٌة منها المصرف واجهها التً

 . التصنٌف تراجع فًالتأثٌر  لها
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 الائتمان العراقً الخاصة بمصرف  التصنٌف( درجة 61ٌظهر الجدول ) 

 ( 61الجدول )

 الائتمان العراقً / مصرف التصنٌفدرجة 

 السنة

 المصرف العرافي التجاري

درجة 

 التصنيف

 الربحية السيولة الملاءة المالية
المعايير 

 الدولية
 الأداء التشغيلي

X

1 
X2 X3 X4 X5 X6 X7 X8 X9 X10 

X1

1 

X1

2 
X13 

1 
2.

5 

0.7

5 

0.

5 

0.2

5 

0.

5 

0.0

5 

0.

1 

0.

1 
0.105 0.5 0.5 

0.02

5 

200

6 
0 0 1 0 0 0 0 0 1 1 0 0 1 4 

200

7 
0 0 1 1 0 0 0 0 1 1 0 0 1 5 

200

8 
0 0 1 0 0 0 0 0 1 1 0 0 1 4 

200

9 
1 1 1 0 0 1 0 0 1 1 0 0 1 7 

201

0 
1 1 1 0 0 1 0 0 0 1 1 0 1 7 

201

1 
1 1 1 0 1 1 0 0 1 1 0 0 1 8 

201

2 
1 1 1 0 1 1 0 0 0 1 0 0 1 7 

201

3 
1 1 1 0 1 1 0 0 1 1 0 1 1 9 

201

4 
1 1 1 0 1 1 0 0 1 1 0 0 1 8 

201

5 
1 1 1 0 1 1 0 0 1 1 0 0 1 8 

201

6 
1 1 1 0 1 1 0 0 1 1 1 0 1 9 

201

7 
1 1 1 1 1 1 0 0 1 1 0 0 1 9 

201

8 
1 1 1 1 1 1 0 0 1 1 0 0 1 9 

201

9 
1 1 1 1 1 1 0 0 1 1 0 0 1 9 

202

0 
0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 10 

 ( Excel V.22من اعذاد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية برنامج )  -المصذر :

 ٌتضح الاتً : أنف الذكر من الجدول 

( وهذا ٌعنً ان المصرف 1ٌظهر الجدول ان هنالك نسب كانت جمٌعها تحمل درجة ) -3

تعد هذه الخطوة اٌجابٌة فً الاعداد  من ثم ملتزم بتلبٌة متطلبات المعٌار الصناعً , و

 . التصنٌفالى درجة 
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( اي انها لم تصل الى المعٌار الصناعً 0ٌظهر الجدول هنالك نسب اخذت درجة ) -4

 . التصنٌفالذي ٌعد مؤشر مهم فً احتساب درجة 

 درجة الى وصولا هتصنٌف درجة برفع الائتمان العراقً بدا مصرف ان الجدول ٌظهر -5

 دلٌل وهذا( , 10) درجة الى هتصنٌف ارتفع وبعدها( 8) درجة الى تراجع ثم ومن( 9)

 التصنٌف ارتفاع على ساعدت التً اٌجابٌة منها المصرف واجهها التً التقلبات مدى

 . التصنٌف تراجع فًالتأثٌر  لها كان التً سلبٌة ومنها
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 تصنيف المصارف عينة الدراسة(المبحث الثالث )
على المصارف عٌنة الدراسة لغرض التعرف  تصنٌففً هذا الجزء سوف نقوم بإجراءات ال

( للوقوف على مدى نجاح 6060 – 6002على تسلسل كل مصرف خلال مدة الدراسة من )

 الائتمانً الخاص بالدراسة . تصنٌفال

التً حصل علٌها كل مصرف من المصارف عٌنة  تصنٌف( درجات ال 41اذ ٌظهر الجدول ) 

 الدراسة .

 (17الجدول )  

 لعينة الدراسة تصنيفدرجات ال 

 السنة
 تصنٌفدرجة ال

 التجاري الاستثمار الائتمان اشور بغداد

2006 8 11 7 4 4 

2007 7 8 9 10 5 

2008 5 6 9 9 4 

2009 8 8 6 7 7 

2010 7 7 6 8 7 

2011 7 7 7 6 8 

2012 12 8 7 7 7 

2013 12 9 6 8 9 

2014 12 10 6 10 8 

2015 10 9 7 9 8 

2016 10 10 6 6 9 

2017 10 10 8 8 9 

2018 10 9 10 9 9 

2019 10 10 6 8 9 

2020 11 9 7 7 10 

 ( Excel V.22من اعذاد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية برنامج )  -لمصذر :ا

 -ٌتضح الاتً : نف الذكرمن الجدول أ

لكل سنة خلال مدة الدراسة , وهذا  تصنٌفٌظهر الجدول تفاوت وتقلبات فً درجات ال .4

دلٌل انه جمٌع المصارف عٌنة الدراسة لم تكن تسٌر بواقع مستقر اقتصادٌا او مالٌا , 

 . تصنٌفجة البل كانت هناك جملة من التقلبات التً أدت الى هذه التقلبات فً در

بعض المصارف منها )بغداد , اشور( وهذا دلٌل الى  تصنٌفهنالك ارتفاع واضح فً  .6

رغبة هذه المصارف على مواكبة التطورات المصرفٌة والالتزام بالمعاٌٌر الدولٌة التً 

 الائتمانً  . تصنٌفتساعد على رفع مستوى ال
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  6002الائتمانً  الخاصة بالمصارف عٌنة الدراسة لعام  تصنٌف( درجة ال 5اذ ٌظهر الشكل)

 (5الشكل )

 6002لعام  تصنيفدرجات ال 

 

 ( Excel V.22من اعذاد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية برنامج )  -المصذر :

يٍ انزسى اعلاِ َبٍٍ بأٌ يصزف اشور حصم عهى اعهى درجت حصٍُف يٍ بٍٍ انًصارف 

زو بخهبٍت يخطهباث انًعٍار قذ انخ,  وْذا ٌوضح اٌ يصزف اشور  6112عٍُت انذراست وفً سُت 

 . صٍُف انصُاعً , ويٍ ثى حعذ ْذِ انخطوة اٌجابٍت فً الاعذاد انى درجت انخ
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 6002الائتمانً  الخاصة بالمصارف عٌنة الدراسة لعام  تصنٌفدرجة ال ( 2ٌظهر الشكل ) 

 ( 2)  الشكل

 6002 لعام تصنيفال درجات

 

 ( Excel V.22من اعذاد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية برنامج )  -المصذر : 

حصم عهى اعهى درجت حصٍُف يٍ بٍٍ  ٌ يصزف الاسخثًار انعزاقً يٍ انزسى اعلاِ َبٍٍ بأ

زو قذ انخالاسخثًار انعزاقً ,  وْذا ٌوضح اٌ يصزف  6113انًصارف عٍُت انذراست وفً سُت 

بخهبٍت يخطهباث انًعٍار انصُاعً , ويٍ ثى حعذ ْذِ انخطوة اٌجابٍت فً الاعذاد انى درجت 

 . صٍُف انخ
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 6002الائتمانً  الخاصة بالمصارف عٌنة الدراسة لعام  تصنٌف( درجة ال 2ٌظهر الشكل ) 

 ( 2)  الشكل

 6008 لعام تصنيفال درجات 

 

 ( Excel V.22من اعذاد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية برنامج )  -المصذر :

حصٍُف حصم عهى اعهى درجت الائخًاٌ انعزاقً والاسخثًار يٍ انزسى اعلاِ َبٍٍ بأٌ يصزف 

الائخًاٌ انعزاقً ,  وْذا ٌوضح اٌ يصزف  6114يٍ بٍٍ انًصارف عٍُت انذراست وفً سُت 

زو بخهبٍت يخطهباث انًعٍار انصُاعً , ويٍ ثى حعذ ْذِ انخطوة اٌجابٍت فً قذ انخوالاسخثًار 

َقطت قوة فً حال كًا اٌ درجت انخصٍُف انعانٍت حعطً نهًصزف  صٍُف الاعذاد انى درجت انخ

حأخز ححوٌم انًوجوداث انثابخت انى سٍونت بأسزع وقج سوف ٌهجا انًصزف انى حقوق يهكٍخّ 

 .كخط دفاع نحٍٍ حسٍٍم يوجوداحّ انثابخت باقم خسارة يًكُت
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  6002الائتمانً  الخاصة بالمصارف عٌنة الدراسة لعام  تصنٌف( درجة ال 2ٌظهر الشكل ) 

 ( 8)  الشكل

 6009 لعام تصنيفال درجات 

 
 ( Excel V.22من اعذاد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية برنامج )  -المصذر : 

حصم عهى اعهى درجت حصٍُف يٍ بغذاد ويصزف اشور قذ يٍ انزسى اعلاِ َبٍٍ بأٌ يصزف 

زو قذ انخبغذاد واشور ,  وْذا ٌوضح اٌ يصزف  6115بٍٍ انًصارف عٍُت انذراست وفً سُت 

بخهبٍت يخطهباث انًعٍار انصُاعً , ويٍ ثى حعذ ْذِ انخطوة اٌجابٍت فً الاعذاد انى درجت 

  صٍُف انخ
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 6040الائتمانً  الخاصة بالمصارف عٌنة الدراسة لعام  تصنٌف( درجة ال 2ٌظهر الشكل ) 

 ( 9)  الشكل

 6000 لعام تصنيفال درجات 

 
 ( Excel V.22من اعذاد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية برنامج )  -المصذر :

حصم عهى اعهى درجت حصٍُف يٍ بٍٍ الاسخثًار انعزاقً قذ يٍ انزسى اعلاِ َبٍٍ بأٌ يصزف 

زو بخهبٍت قذ انخ,  وْذا ٌوضح اٌ يصزف اشور  6101انًصارف عٍُت انذراست وفً سُت 

 . صٍُف انًعٍار انصُاعً , ويٍ ثى حعذ ْذِ انخطوة اٌجابٍت فً الاعذاد انى درجت انخيخطهباث 
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  6044الائتمانً  الخاصة بالمصارف عٌنة الدراسة لعام  تصنٌف( درجة ال 40ٌظهر الشكل ) 

 ( 00)  الشكل

 6000 لعام تصنيفال درجات 

 
 ( Excel V.22من اعذاد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية برنامج )  -المصذر :

حصم عهى اعهى درجت حصٍُف يٍ  انخجاري انعزاقً قذ  ًصزفانيٍ انزسى اعلاِ َبٍٍ بأٌ 

قذ انخجاري انعزاقً ,  وْذا ٌوضح اٌ يصزف  6100بٍٍ انًصارف عٍُت انذراست وفً سُت 

بخهبٍت يخطهباث انًعٍار انصُاعً , ويٍ ثى حعذ ْذِ انخطوة اٌجابٍت فً الاعذاد انى درجت زو انخ

 . صٍُف انخ
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  6046الائتمانً  الخاصة بالمصارف عٌنة الدراسة لعام  تصنٌف( درجة ال 44ٌظهر الشكل ) 

 (00)   الشكل

 6006 لعام تصنيفال درجات 

 
 ( Excel V.22من اعذاد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية برنامج )  -المصذر :

حصم عهى اعهى درجت حصٍُف يٍ بٍٍ انًصارف بغذاد قذ يٍ انزسى اعلاِ َبٍٍ بأٌ يصزف 

زو بخهبٍت يخطهباث انًعٍار قذ انخبغذاد ,  وْذا ٌوضح اٌ يصزف  6106وفً سُت  عٍُت انذراست

 . صٍُف اعً , ويٍ ثى حعذ ْذِ انخطوة اٌجابٍت فً الاعذاد انى درجت انخانصُ
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  6042الائتمانً  الخاصة بالمصارف عٌنة الدراسة لعام  تصنٌف( درجة ال46ٌظهر الشكل )  

 (  06)  الشكل

 6001 لعام تصنيفال درجات

 
 ( Excel V.22من اعذاد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية برنامج )  -المصذر :

حصم عهى اعهى درجت حصٍُف يٍ بٍٍ انًصارف بغذاد يٍ انزسى اعلاِ َبٍٍ بأٌ يصزف 

زو بخهبٍت يخطهباث انًعٍار قذ انخ بغذاد ,  وْذا ٌوضح اٌ يصزف 6101وفً سُت  عٍُت انذراست

 . صٍُف , ويٍ ثى حعذ ْذِ انخطوة اٌجابٍت فً الاعذاد انى درجت انخ انصُاعً
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  6041الائتمانً  الخاصة بالمصارف عٌنة الدراسة لعام  تصنٌف( درجة ال42ٌظهر الشكل )  

 (01)   الشكل

 6001 لعام تصنيفال درجات 

 
 ( Excel V.22من اعذاد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية برنامج )  -المصذر :

حصم عهى اعهى درجت حصٍُف يٍ بٍٍ انًصارف بغذاد قذ يٍ انزسى اعلاِ َبٍٍ بأٌ يصزف 

زو بخهبٍت يخطهباث انًعٍار قذ انخبغذاد ,  وْذا ٌوضح اٌ يصزف  6101عٍُت انذراست وفً سُت 

 . صٍُف انصُاعً , ويٍ ثى حعذ ْذِ انخطوة اٌجابٍت فً الاعذاد انى درجت انخ
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الائتمانً  الخاصة بالمصارف عٌنة الدراسة لعام  تصنٌف( درجة ال41اذ ٌظهر الشكل )  

6045 

 ( 01)   الشكل

 6005 لعام تصنيفال درجات

 
 ( Excel V.22من اعذاد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية برنامج )  -المصذر :

يٍ انزسى اعلاِ َبٍٍ بأٌ يصزف اشور حصم عهى اعهى درجت حصٍُف يٍ بٍٍ انًصارف 

زو بخهبٍت يخطهباث انًعٍار قذ انخ,  وْذا ٌوضح اٌ يصزف اشور  6112عٍُت انذراست وفً سُت 

 . صٍُف ويٍ ثى حعذ ْذِ انخطوة اٌجابٍت فً الاعذاد انى درجت انخ انصُاعً ,
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  6042الائتمانً  الخاصة بالمصارف عٌنة الدراسة لعام  تصنٌف( درجة ال 45ٌظهر الشكل ) 

 ( 05)  الشكل

 6002 لعام تصنيفال درجات 

 
 ( Excel V.22من اعذاد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية برنامج )  -المصذر :

يٍ انزسى اعلاِ َبٍٍ بأٌ يصزف اشور حصم عهى اعهى درجت حصٍُف يٍ بٍٍ انًصارف 

زو بخهبٍت يخطهباث انًعٍار قذ انخ,  وْذا ٌوضح اٌ يصزف اشور  6112عٍُت انذراست وفً سُت 

 . صٍُف ويٍ ثى حعذ ْذِ انخطوة اٌجابٍت فً الاعذاد انى درجت انخ انصُاعً ,
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 6042الائتمانً  الخاصة بالمصارف عٌنة الدراسة لعام  تصنٌف( درجة ال 42ٌظهر الشكل ) 

 (  02)  الشكل

 6002 لعام تصنيفال درجات

  
 (Excel V.22من اعذاد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية برنامج )  -المصذر : 

حصم عهى اعهى درجت حصٍُف يٍ بغذاد ويصزف اشور يٍ انزسى اعلاِ َبٍٍ بأٌ يصزف 

زو قذ انخبغذاد واشور   ,  وْذا ٌوضح اٌ يصزف 6103بٍٍ انًصارف عٍُت انذراست وفً سُت 

يخطهباث انًعٍار انصُاعً , ويٍ ثى حعذ ْذِ انخطوة اٌجابٍت فً الاعذاد انى درجت بخهبٍت 

َقطت قوة فً حال حأخز ححوٌم كًا اٌ درجت انخصٍُف انعانٍت حعطً نهًصزف  صٍُف انخ

انًوجوداث انثابخت انى سٍونت بأسزع وقج سوف ٌهجا انًصزف انى حقوق يهكٍخّ كخط دفاع 

 .خت باقم خسارة يًكُتنحٍٍ حسٍٍم يوجوداحّ انثاب
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  6042الائتمانً  الخاصة بالمصارف عٌنة الدراسة لعام  تصنٌف( درجة ال 42ٌظهر الشكل ) 

 ( 02)  الشكل

 6008 لعام تصنيفال درجات 

 
 ( Excel V.22من اعذاد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية برنامج )  -المصذر :

حصم عهى اعهى درجت بغذاد والائخًاٌ انعزاقً يٍ انزسى اعلاِ َبٍٍ بأٌ يصزف  

بغذاد ,  وْذا ٌوضح اٌ يصزف  6104وفً سُت  حصٍُف يٍ بٍٍ انًصارف عٍُت انذراست

زو بخهبٍت يخطهباث انًعٍار انصُاعً , ويٍ ثى حعذ ْذِ انخطوة قذ انخويصزف الائخًاٌ انعزاقً 

 .صٍُف رجت انخاٌجابٍت فً الاعذاد انى د
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  6042الائتمانً  الخاصة بالمصارف عٌنة الدراسة لعام  تصنٌف( درجة ال 42ٌظهر الشكل ) 

 (  08)  الشكل

 6009 لعام تصنيفال درجات

 
 ( Excel V.22من اعذاد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية برنامج )  -المصذر :

حصم عهى اعهى درجت حصٍُف يٍ اٌ يصزف بغذاد ويصزف اشور قذ يٍ انزسى اعلاِ َبٍٍ 

زو قذ انخبغذاد واشور ,  وْذا ٌوضح اٌ يصزف  6105بٍٍ انًصارف عٍُت انذراست وفً سُت 

بخهبٍت يخطهباث انًعٍار انصُاعً , ويٍ ثى حعذ ْذِ انخطوة اٌجابٍت فً الاعذاد انى درجت 

َقطت قوة فً حال حأخز ححوٌم عطً نهًصزف كًا اٌ درجت انخصٍُف انعانٍت ح صٍُف انخ

انًوجوداث انثابخت انى سٍونت بأسزع وقج سوف ٌهجا انًصزف انى حقوق يهكٍخّ كخط دفاع 

 .نحٍٍ حسٍٍم يوجوداحّ انثابخت باقم خسارة يًكُت
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  6060الائتمانً  الخاصة بالمصارف عٌنة الدراسة لعام  تصنٌف( درجة ال 42ٌظهر الشكل ) 

 ( 09)  الشكل

 6060 لعام تصنيفال درجات 

 
 ( Excel V.22من اعذاد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية برنامج )  -المصذر :

حصم عهى اعهى درجت الائخًاٌ انعزاقً والاسخثًار يٍ انزسى اعلاِ َبٍٍ بأٌ يصزف  

الائخًاٌ ,  وْذا ٌوضح اٌ يصزف  6114حصٍُف يٍ بٍٍ انًصارف عٍُت انذراست وفً سُت 

زو بخهبٍت يخطهباث انًعٍار انصُاعً , ويٍ ثى حعذ ْذِ انخطوة اٌجابٍت قذ انخانعزاقً والاسخثًار 

 فً الاعذاد انى درجت 
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التً حصل  تصنٌف( تسلسل المصارف عٌنة الدراسة كلا حسب درجة ال 45اذ ٌظهر الجدول ) 

 علٌها 

 (18الجدول ) 

 تسلسل المصارف 

تسلسل 
 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 المصرف

 بغداد التجاري الاستثمار اشور  الاستثمار الاستثمار اشور 1

 اشور اشور اشور بغداد الائتمان الائتمان بغداد 2

 الائتمان بغداد بغداد الاستثمار اشور اشور الائتمان 3

 الاستثمار الائتمان التجاري التجاري بغداد بغداد الاستثمار 4

 التجاري الاستثمار الائتمان الائتمان التجاري التجاري التجاري 5

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

 بغداد بغداد بغداد بغداد بغداد بغداد بغداد بغداد

 التجاري اشور الائتمان اشور اشور اشور اشور اشور

 اشور التجاري اشور التجاري التجاري الاستثمار الاستثمار التجاري

 الاستثمار الاستثمار الاستثمار الاستثمار الاستثمار التجاري التجاري الاستثمار

 الائتمان الائتمان التجاري الائتمان الائتمان الائتمان الائتمان الائتمان

 الائتماني تصنيفجذول المن اعذاد الباحثة بالاعتماد على مخرجات  -المصذر :

 

 -ٌتضح الاتً : نف الذكرمن الجدول أ

ومن ثم تربع على قمة  6046وصولا الى عام  تصنٌفمصرف بغداد بدا متراجع بال .4

اخر سنة خلال مدة الدراسة وهذا دلٌل على رغبة مصرف  6060حتى عام  تصنٌفال

بغداد الاستمرار بالمنافسة مع باقً المصارف مقابل تطبٌق المعاٌٌر والنسب التً 

 المصرف . تصنٌفتساعد على رفع 

نتٌجة للتذبذب فً الأداء التشغٌلً له  تصنٌفمصرف اشور هنالك تفاوت فً مستوى ال .6

 له . تصنٌفلى مستوى ال, الذي ٌنعكس ع

نتٌجة للتذبذب فً الأداء التشغٌلً  تصنٌفمصرف الاستثمار هنالك تفاوت فً مستوى ال .2

 له . تصنٌفله , الذي ٌنعكس على مستوى ال

نتٌجة للتذبذب فً الأداء  تصنٌفمصرف التجاري هنالك تفاوت وتراجع فً مستوى ال .1

, لذا ٌحتاج الى إعادة النظر فً  له تصنٌفالتشغٌلً له , الذي ٌنعكس على مستوى ال
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رفع مستوى  من ثمالخطط والاستراتٌجٌات التً تنهض بواقع المصرف العملً و

 له . تصنٌفال

نتٌجة للتذبذب فً الأداء  تصنٌفمصرف الائتمان هنالك تراجع واضح فً مستوى ال .5

بناء له , لذا ٌحتاج الى إعادة فً  تصنٌفالتشغٌلً له , الذي ٌنعكس على مستوى ال

رفع مستوى  من ثمالخطط والاستراتٌجٌات التً تنهض بواقع المصرف العملً و

له , ومن ثم العودة لمنافسة باقً المصارف والحصول على حصة سوقٌة  تصنٌفال

 ملبٌة للطموح .
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 الاستنتاجات )المبحث الاول)
 بنحصاُٛ بعذ انذخٕل فٙ انًزجكشات انفكزٚة نًحغٛزات انذراسة ٔاعمببٓب ببنحسهٛم انخاب  ب       

يدًٕعاة ياٍ انحٕصام اناٗ خازٖ جُبٔناّ عهاٗ يزازام يكًهاة ناععآب انااعط جاى الائحًبَٙ انذ٘ 

 -الاسحُحبخبت ٔكبٌ يٍ آًْب الاجٙ :

الائحًبَٙ يزآة عبكسة نهٕظع انًبنٙ انعابو نهرازكبتو ٔاساحمزار ْاذِ  انحصُٛ ٚعذ  .1

 انرزكبت يمٛبسبً نًذٖ َدبذ انسٛبسة انًبنٛة انًحاعة فٙ انرزكة. 

 اسبسٙ فٙ عًهٛة الاسحثًبرجأثٛزا الائحًبَٙ نهرزكبت  انحصُٛ كفبءة يمبٚٛس جؤثز  .2

الائحًاابَٙلا لاٌ  انحصااُٛ فاٙ اصصاإل انًبنٛااة نٓااذِ انراازكبت انخبظااعة نًؤ اازات 

الائحًبَٙ يزجفعاة نهرازكة لا كهًاب دفاع ببنًساحثًزٍٚ اناٗ  انحصُٛ كهًب كبَث درخة 

سٚبدة انطهب عهٗ أصٕنٓب انًبنٛة ْٔذا سإ  ٚاذفع اناٗ ارجفاب  فاٙ أساعبر أسآًٓب 

 فٙ سٕق اصٔراق انًبنٛة .

الائحًابَٙ فاٙ سإق انعازاق نا ٔراق  انحصاُٛ اسحخذاو يؤ زات  ُْبنك جابغؤ فٙ .3

انًبنٛة لا ْٔاذا ياب ٚعكساّ انٕظاع اٛاز انًساحمز عهاٗ يساحٕٖ أساعبر انرازكبت فاٙ 

 سٕق اصٔراق انًبنٛة

عاٍ ٌ يصاز  بغاذاد ٚساٛز ببلاجدابِ انصاسٛر أالائحًابَٙ  انحصاُٛ أظٓزت َحابئح  .4

جطاٛمااّ نهًعاابٚٛز انًطهٕبااة ٔجزصااٍٛ يزكااشِ انًاابنٙ ٔجذعًٛااّ ببنرااكم انااذ٘ غزٚااك 

ّ الائحًابَٙ لا يًاب جصاُٛفٚدعم يُّ يزكش يبنٙ لٕ٘ ٚسبعذِ عهٗ ارجفب  فٙ درخاة 

 ٚذفع ببنًسحثًزٍٚ ببنذخٕل ٔالاسحثًبر فٙ اسٓى يصز  بغذاد بكم اغًئُبٌ .

ٗ اساحًزارِ ٔبمبئاّ ٌ يصاز  ا إر ٚعًام عهاأالائحًابَٙ  انحصُٛ أظٓزت َحبئح  .5

انسصاإل عهٛااّ يااٍ خاازٖ يااب عااٍ غزٚااك ًاابنٙ بااٍٛ انًصاابر  انمٕٚااة بًزكشْااب ان

الائحًاااابَٙ ْٔااااذا ساااإ  ٚساااابعذِ عهااااٗ ٔظااااع سٛبساااابت  انحصااااُٛ درخااااة فااااٙ 

ٔاسحزاجٛدٛبت جذفع بّ انٗ يُبفسة انًصبر  انكاٛزة ٔعذو انخٕ  يٍ الاَشلاق أ 

 صز  .انحعزض انٗ ْشة عهٗ يسحٕٖ انًزكش٘ انًبنٙ نهً

ٌ يصاز  الاساحثًبر فاٙ انًُابغك انذافئاة نكاٍ أالائحًابَٙ  انحصُٛ أظٓزت َحبئح  .6

انحمهااابت ٔعااذو الاسااحمزار فااٙ انسٛبسااة انًبنٛااة عااٍ غزٚااك انًسفٕفااة ببنًخاابغز . 
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انًحاعة فٙ انًصز  لا نذا ٚسحبج انٗ إعبدة بزسى نسٛبسحّ انًبنٛة ٔجذعًٛٓب نغازض 

انفرام انًابنٙ ٔانخازٔج ياٍ سإق اصٔراق الابحعبد عٍ خطز الاَشلاق فاٙ غزٚاك 

 انًبنٛة .

الائحًبَٙ اٌ يصز  انحدابر٘ فاٙ انًُابغك انخطازة انحاٙ  انحصُٛ أظٓزت َحبئح  .7

 انحصااُٛ حااذَٙ درخاابت بجٓااذد بماابء ٔاسااحًزار انًصااز  فااٙ انًُبفسااة انساإلٛة 

الائحًبَٙ انحٙ جى انسصٕل عهٛٓب  . ْٔاذِ انًؤ ازات سإ  جاؤثز عهاٗ لإة انماإل 

 لام انًسحثًزٍٚ فٙ انذخٕل ٔالاسحثًبر فٙ اسٓى انًصز  .يٍ 

الائحًابَٙ اٌ يصاز  الائحًابٌ فاٙ انًُابغك انخطازة خاذا  انحصاُٛ أظٓزت َحبئح  .8

الائحًبَٙ ااهب سإُات انذراساة . ناذا لا باذ ياٍ  انحصُٛ كَّٕ خبء يحذٚلا نحسهسم 

ٕض باابنٕالع إعاابدة ْٛكهااة ٔرسااى نهسٛبسااة انًبنٛااة انًحاعااة يااٍ لااام انًصااز  نهُٓاا

انًبنٙ ٔعذو الاَشلاق فٙ بئز انفرم انًبنٙ انذ٘ سٕ  ٚم  عابئك بامابء ٔاساحًزار 

 انًصز  عهٗ انًُبفسة يع ببلٙ انًصبر  .
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 التوصيـات(المبحث الثاني )
تحلٌلها مالٌا واظهار ببعد الانتهاء من تناول متغٌرات الدراسة نظرٌا واختبارها عملٌا        

النتائج وتقدٌم الاستنتاجات اصبحت هنالك رؤٌة لدى الباحثة حول الموضوع تساعدها على 

ن تساعد فً تدعٌم نقاط القوة فً الدراسة أوعة من التوصٌات التً من الممكن تقدٌم مجم

 -ومعالجة نقاط الضعف. ومن اهم هذه التوصٌات الاتً :

المالٌة فً العراق تتٌح إنشاء مراكز نشطة وفعالة داخل سوق الأوراق  .1

الائتمانً  التصنٌفللمستثمرٌن والمضاربٌن الاطلاع على المعلومات المتعلقة ب

وللوقوف على قوة المركز المالً لكل شركة مدرجة فً سوق العراق للأوراق 

 المالٌة

لابد من قٌام السلطات المالٌة والنقدٌة بالزام جمٌع الشركات المدرجة والراغبة فً  .2

الائتمانً  التصنٌففً سوق الأوراق المالٌة بالخضوع الى مؤشر الادراج 

 للتعرف على قوة مركزها المالً .

ضرورة الاستعانة بفرق من المحللٌن المالٌٌن المحترفٌن لغرض تدرٌب وتطوٌر  .3

 القائمٌن فً سوق العراق للأوراق المالٌة وذلك للاستفادة من خبراتهم فً كٌفٌة

ن تؤثر على نشاط السوق , وكٌفٌة التخفٌف من أالممكن معالجة المشاكل التً من 

 شدة هذه المشاكل اذا كانت حتمٌة لا ٌمكن تجاوزها.

ربع  –الائتمانً بشكل دوري خلال السنة)شهري  التصنٌفإعادة تقٌٌم مؤشر  .4

سنوي( لغرض الوقوف على أي مخاطر مالٌة تهدد  –نصف سنوي  –سنوي 

 صعوبة معالجتها .  من ثمًتفاقم المخاطر وبقاء الشركات خلال وقت قصٌر قبل 

الائتمانً ووضعه كمعٌار لحٌن  التصنٌفضرورة الاستعانة بنموذج لمؤشر  .5

 نضوج الفكرة ومن ثم بناء مؤشر خاص بسوق العراق للأوراق المالٌة .

ضرورة الاستفادة من تجارب الأسواق المالٌة فً التداول والتعرف على جمٌع  .6

لغرض التعرف على الحلول التً من الممكن الاستعانة بها تجاربها وممارساتها 

 عند حدوث أي مشكلة فً سوق العراق للأوراق المالٌة .
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العمل على نقل تجارب القطاع المصرفً فً البلدان المتقدمة مصرفٌا وتطبٌقها  .7

فً القطاع المصرفً العراقً لغرض الاستفادة من تلك التجارب وتوظٌفها 

 صارفنا العاملة فً الداخل .بالشكل الذي ٌطور م

فتح افاق مع المصارف التً تنشط فً دول المنطقة وذلك للاستفادة ونقل الخبرات  .8

والامكانٌات ورسم السٌاسات التً ترفع من قدرات وامكانٌات المصارف 

 العراقٌة.
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 مصرف بغداد  (1ملحق )

 انسنة
     

 مصرف بغداد
       

  
 انملاءة انمانية

  
 انسيونة

  
 انربحية

 
 انمعايير اندونية

 
 الاداءانتشغيهي

 

 
x1 x2 x3 x4 x5 x6 x7 x8 x9 x10 x11 x12 x13 

2006 0.218936 1.218935602 13.52210239 -0.010951197 0.566181097 0.690138297 0.025388 0.141347 4.677157 12.0409948 0.00542802 0.5661811 1.911313292 

2007 0.264612 0.938359355 6.901515805 0.790756509 0.442484898 0.559571616 0.005431 0.025955 0.604263 4.80370737 0.00898766 0.4424849 0.179128795 

2008 0.207625 1.207625156 7.869142472 0.018413817 0.377057222 0.455343787 0.003945 0.022945 0.486365 5.90131279 0.00811094 0.37705722 0.180556577 

2009 0.157526 1.13659114 7.524493435 0.143067333 0.606440768 0.689275203 0.020061 0.144747 0.384426 5.85860996 0.05218519 0.60644077 1.089151433 

2010 0.141032 1.141032273 3.926242428 0.111422565 0.538801896 0.678902452 0.001422 0.011507 0.800697 3.3052541 0.00177636 0.5949897 0.045180906 

2011 0.189792 1.18979177 4.10477025 0.030986148 0.52256887 0.621748141 0.023945 0.150108 0.376754 3.31931469 0.06355566 0.52256887 0.023944821 

2012 189.5486 1.189548604 4.792289267 143.0461516 624.6021481 742.9946131 19.29749 0.121105 0.400109 4.04650952 48.2305613 624.602148 0.580370674 

2013 197.648 1.197647994 5.126881593 147.0589188 0.574930919 0.688564862 18.16907 0.110095 0.376116 4.40056917 48.3071572 0.57493083 0.564446573 

2014 190.4904 1.190490418 5.092848037 141.5349512 543.040247 646.4842106 20.74595 0.129654 0.497125 4.35406436 41.7318313 543.040247 0.660308525 

2015 209.5849 1.209584891 4.765144823 174.010095 562.0258133 679.8179319 3.689246 0.021292 0.063684 4.43701227 57.9303769 562.025813 0.101458888 

2016 0.308218 0.001308218 1.795467706 179.08512 681.5797612 0.891655005 16.8649 0.071582 0.274993 1.58710212 61.3283805 451.346191 0.128523713 

2017 0.340554 0.001340554 1.842922377 206.7200934 687.1637574 0.921180054 5.616168 0.022107 0.113099 1.66363543 49.6570073 459.478571 0.040742299 

2018 0.315002 0.001315002 6.032520458 213.881552 708.2832753 0.931394206 3.719765 0.015528 0.113271 5.65387544 32.8394565 546.988823 0.09390187 

2019 0.31852 0.00131852 5.389453102 207.2379059 609.5938182 0.803761646 6.443294 0.026672 0.182979 4.92382789 35.2133163 474.2432 0.14374828 

2020 244.0082 1.244008159 4.964050957 165.4182509 0.728643619 0.906438607 14.23013 0.072548 0.333598 4.45708672 42.6564702 622.286179 0.360133873 

 

 

 

 

 

 

 



 

  
2006 

  

x1 0.218935602 271,720,329,370 59,489,254,008 حق انمهكية /  مج انمطهوبات 

x2 1.218935602 271,720,329,370 331,209,583,378 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 13.52210239 4,399,408,633 59,489,254,008 حق انمهكية  / انموجودات انثابتة 

x4 0.010951197- 331,209,583,378 3,627,141,532- رأس انمال انعامم /  مج انموجودات 

x5 0.566181097 331,209,583,378 187,524,605,239 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 0.690138297 271,720,329,370 187,524,605,239 انموجودات اننقدية  / مج انمطهوبات 

x7 0.025387696 331,209,583,378 8,408,648,198 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.141347346 59,489,254,008 8,408,648,198 صافي انربح /  حق انمهكية 

x9  / 4.677157184 1,797,811,762 8,408,648,198 الايراداتصافي انربح 

x10 12.0409948 4,399,408,633 52,973,256,470 رأس انمال /  انموجودات انثابتة 

x11 0.005428019 331,209,583,378 1,797,811,762 الايرادات /  مج انموجودات 

x12 0.566181097 331,209,583,378 187,524,605,239 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 1.911313292 4,399,408,633 8,408,648,198 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2007 

  

     

x1 0.264611784 287,617,584,308 76,107,002,043 حق انمهكية /  مج انمطهوبات 

x2 0.938359355 387,617,584,308 363,724,586,351 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 6.901515805 11,027,577,737 76,107,002,043 حق انمهكية  / انموجودات انثابتة 

x4 0.790756509 363,724,586,351 287,617,584,308 رأس انمال انعامم /  مج انموجودات 

x5 0.442484898 363,724,586,351 160,942,636,431 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 0.559571616 287,617,584,308 160,942,636,431 انموجودات اننقدية  / مج انمطهوبات 

x7 0.005430914 363,724,576,351 1,975,356,712 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.025954993 76,107,002,043 1,975,356,712 صافي انربح /  حق انمهكية 

x9  / 0.604263186 3,269,033,687 1,975,356,712 الايراداتصافي انربح 

x10 4.803707372 11,027,577,737 52,973,256,470 رأس انمال /  انموجودات انثابتة 

x11 0.008987662 363,724,586,351 3,269,033,687 الايرادات /  مج انموجودات 

x12 0.442484898 363,724,586,351 160,942,636,431 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 0.179128795 11,027,577,737 1,975,356,712 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2008 

  

x1 0.207625156 449,569,502,822 93,341,937,998 حق انمهكية /  مج انمطهوبات 

x2 1.207625156 449,569,502,822 542,911,440,820 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 7.869142472 11,861,767,446 93,341,937,998 حق انمهكية  / انموجودات انثابتة 

x4 0.018413817 542,911,440,820 9,997,071,861 رأس انمال انعامم /  مج انموجودات 

x5 0.377057222 542,911,440,820 204,708,679,911 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 0.455343787 449,569,502,822 204,708,679,911 انموجودات اننقدية  / مج انمطهوبات 

x7 0.003944879 542,911,440,820 2,141,720,133 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.022944886 93,341,937,998 2,141,720,133 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 0.486365042 4,403,523,999 2,141,720,133 صافي انربح / الايرادات 

x10 5.901312795 11,861,767,446 70,000,000,000 رأس انمال /  انموجودات انثابتة 

x11 0.008110943 542,911,440,820 4,403,523,999 الايرادات /  مج انموجودات 

x12 0.377057222 542,911,440,820 204,708,679,911 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 0.180556577 11,861,767,446 2,141,720,133 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2009 

  

x1 0.157526271 693,024,541,000 109,169,572,000 حق انمهكية /  مج انمطهوبات 

x2 1.13659114 693,024,541,000 787,685,553,000 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 7.524493435 14,508,561,000 109,169,572,000 حق انمهكية  / انموجودات انثابتة 

x4 0.143067333 787,685,552,000 112,692,071,000 رأس انمال انعامم /  مج انموجودات 



x5 0.606440768 787,685,552,000 477,684,631,000 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 0.689275203 693,024,541,000 477,684,631,000 انموجودات اننقدية  / مج انمطهوبات 

x7 0.02006133 787,685,552,000 15,802,020,000 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.144747476 109,169,572,000 15,802,020,000 صافي انربح /  حق انمهكية 

x9 0.384425769 41,105,517,000 15,802,020,000 صافي انربح / الايرادات 

x10 5.858609961 14,508,561,000 85,000,000,000 رأس انمال /  انموجودات انثابتة 

x11 0.052185186 787,685,552,000 41,105,517,000 الايرادات /  مج انموجودات 

x12 0.606440768 787,685,552,000 477,684,631,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 1.089151433 14,508,561,000 15,802,020,000 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2010 

  

x1 0.141032273 842,274,695,000 118,787,915,000 حق انمهكية /  مج انمطهوبات 

x2 1.141032273 842,274,695,000 961,062,610,000 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 3.926242428 30,254,860,000 118,787,915,000 حق انمهكية  / انموجودات انثابتة 

x4 0.111422565 961,062,610,000 107,084,061,000 رأس انمال انعامم /  مج انموجودات 

x5 0.538801896 961,062,610,000 517,822,356,000 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 0.678902452 842,274,695,000 571,822,356,000 انموجودات اننقدية  / مج انمطهوبات 

x7 0.001422324 961,062,610,000 1,366,942,000 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.011507416 118,787,915,000 1,366,942,000 صافي انربح /  حق انمهكية 

x9 0.800697033 1,707,190,040 1,366,942,000 صافي انربح / الايرادات 

x10 3.305254098 30,254,860,000 100,000,000,000 رأس انمال /  انموجودات انثابتة 

x11 0.001776357 961,062,610,000 1,707,190,040 الايرادات /  مج انموجودات 

x12 0.594989702 961,062,610,000 571,822,356,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 0.045180906 30,254,860,000 1,366,942,000 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2011 

  

x1 0.18979177 735,647,496,000 139,619,840,000 حق انمهكية /  مج انمطهوبات 

x2 1.18979177 735,647,496,000 875,267,336,000 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 4.10477025 34,014,045,000 139,619,840,000 حق انمهكية  / انموجودات انثابتة 

x4 0.030986148 875,267,336,000 27,121,163,000 رأس انمال انعامم /  مج انموجودات 

x5 0.52256887 875,267,336,000 457,387,463,000 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 0.621748141 735,647,496,000 457,387,463,000 انموجودات اننقدية  / مج انمطهوبات 

x7 0.023944821 875,267,336,000 20,958,120,000 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.150108466 139,619,840,000 20,958,120,000 صافي انربح /  حق انمهكية 

x9 0.376753558 55,628,194,000 20,958,120,000 صافي انربح / الايرادات 

x10 3.319314692 34,013,045,000 112,900,000,000 رأس انمال /  انموجودات انثابتة 

x11 0.063555661 875,267,336,000 55,628,194,000 الايرادات /  مج انموجودات 

x12 0.52256887 875,267,336,000 457,387,463,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 0.023944821 875,267,336,000 20,958,120,000 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2012 

  

x1 189.5486036 1,093,402,136 207,252,848,000 حق انمهكية /  مج انمطهوبات 

x2 1.189548604 1,093,402,136 1,300,654,984 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 4.792289267 43,247,149,000 207,252,848,000 حق انمهكية  / انموجودات انثابتة 

x4 143.0461516 1,300,654,984 186,053,690,000 رأس انمال انعامم /  مج انموجودات 

x5 624.6021481 1,300,654,984 812,391,897,000 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 742.9946131 1,093,402,136 812,391,897,000 انموجودات اننقدية  / مج انمطهوبات 

x7 19.29749035 1,300,654,984 25,099,377,000 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.121105101 207,252,848,000 25,099,377,000 صافي انربح /  حق انمهكية 

x9 0.40010918 62,731,320,000 25,099,377,000 صافي انربح / الايرادات 

x10 4.046509517 43,247,149,000 175,000,000,000 رأس انمال /  انموجودات انثابتة 

x11 48.23056135 1,300,654,984 62,731,320,000 الايرادات /  مج انموجودات 



x12 624.6021481 1,300,654,984 812,391,897,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 0.580370674 43,247,149,000 25,099,377,000 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2013 

  

x1 197.6479942 1,473,642,144 291,262,414,000 حق انمهكية /  مج انمطهوبات 

x2 1.197647994 1,473,642,144 1,764,904,558 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 5.126881593 56,810,833,000 291,262,414,000 حق انمهكية  / انموجودات انثابتة 

x4 147.0589188 1,764,904,558 259,544,956,000 رأس انمال انعامم /  مج انموجودات 

x5 0.574930919 1,764,904,558 1,014,698,200 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 0.688564862 1,473,642,144 1,014,698,200 انموجودات اننقدية  / مج انمطهوبات 

x7 18.16907314 1,764,904,558 32,066,680,000 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.110095496 291,262,414,000 32,066,680,000 صافي انربح /  حق انمهكية 

x9 0.376115553 85,257,522,000 32,066,680,000 صافي انربح / الايرادات 

x10 4.400569166 56,810,833,000 250,000,000,000 رأس انمال /  انموجودات انثابتة 

x11 48.30715724 1,764,904,558 85,257,522,000 الايرادات /  مج انموجودات 

x12 0.57493083 1,764,904,833 1,014,698,200 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 0.564446573 56,810,833,000 32,066,680,000 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2014 

  

x1 190.490418 1,535,086,127 292,419,198,000 حق انمهكية /  مج انمطهوبات 

x2 1.190490418 1,535,086,127 1,827,505,325 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 5.092848037 57,417,617,000 292,419,198,000 حق انمهكية  / انموجودات انثابتة 

x4 141.5349512 1,827,505,325 258,655,877,000 رأس انمال انعامم /  مج انموجودات 

x5 543.040247 1,827,505,325 992,408,943,000 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6  646.4842106 1,535,086,127 992,408,943,000 اننقدية  / مج انمطهوباتانموجودات 

x7 20.74595432 1,827,505,325 37,913,342,000 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.12965408 292,419,198,000 37,913,342,000 صافي انربح /  حق انمهكية 

x9 0.497125423 76,265,144,000 37,913,342,000 صافي انربح / الايرادات 

x10 4.354064363 57,417,617,000 250,000,000,000 رأس انمال /  انموجودات انثابتة 

x11 41.73183134 1,827,505,325 76,265,144,000 الايرادات /  مج انموجودات 

x12 543.040247 1,827,505,325 992,408,943,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 0.660308525 57,417,617,000 37,913,342,000 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2015 

  

x1 209.5848906 1,281,048,325 268,488,373,000 حق انمهكية /  مج انمطهوبات 

x2 1.209584891 1,281,048,325 1,549,536,698 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3  /  4.765144823 56,344,221,000 268,488,373,000 انموجودات انثابتةحق انمهكية 

x4 174.010095 1,549,536,698 269,635,028,000 رأس انمال انعامم /  مج انموجودات 

x5 562.0258133 1,549,536,698 870,879,623,000 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 679.8179319 1,281,048,325 870,879,623,000 انموجودات اننقدية  / مج انمطهوبات 

x7 3.689245958 1,549,536,698 5,716,622,000 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.021291879 268,488,373,000 5,716,622,000 صافي انربح /  حق انمهكية 

x9 0.063684135 89,765,245,000 5,716,622,000 صافي انربح / الايرادات 

x10 4.437012271 56,344,221,000 250,000,000,000 رأس انمال /  انموجودات انثابتة 

x11 57.93037694 1,549,536,698 89,765,245,000 الايرادات /  مج انموجودات 

x12 562.0258133 1,549,536,698 870,879,623,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13  0.101458888 56,344,221,000 5,716,622,000 انثابتةصافي انربح / انموجودات 

  
2016 

  

x1 0.308218136 917,602,412,000 282,821,705,000 حق انمهكية /  مج انمطهوبات 

x2 0.001308218 917,602,412,000 1,200,424,117 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 1.795467706 157,519,795,000 282,821,705,000 حق انمهكية  / انموجودات انثابتة 

x4 179.08512 1,200,424,117 214,978,097,000 رأس انمال انعامم /  مج انموجودات 



x5 681.5797612 1,200,424,117 818,184,783,000 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 0.891655005 917,602,412,000 818,184,783,000 انموجودات اننقدية  / مج انمطهوبات 

x7 16.86489693 1,200,424,117 20,245,029,000 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.071582303 282,821,705,000 20,245,029,000 صافي انربح /  حق انمهكية 

x9 0.274993352 73,620,067,000 20,245,029,000 صافي انربح / الايرادات 

x10 / 1.587102116 157,519,795,000 250,000,000,000 انموجودات انثابتة  رأس انمال 

x11 61.32838049 1,200,424,117 73,620,067,000 الايرادات /  مج انموجودات 

x12 451.3461912 1,200,424,117 541,806,853,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 0.128523713 157,519,795,000 20,245,029,000 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2017 

  

x1 0.340553899 813,210,605,000 276,942,042,000 حق انمهكية /  مج انمطهوبات 

x2 0.001340554 813,210,605,000 1,090,152,647 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 1.842922377 150,273,308,000 276,942,042,000 حق انمهكية  / انموجودات انثابتة 

x4 206.7200934 1,090,152,647 225,356,457,000 رأس انمال انعامم /  مج انموجودات 

x5 687.1637574 1,090,152,647 749,113,389,000 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 0.921180054 813,210,605,000 749,113,389,000 انموجودات اننقدية  / مج انمطهوبات 

x7 5.616167623 1,090,152,647 6,122,480,000 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.022107442 276,942,042,000 6,122,480,000 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 0.113099196 54,133,718,000 6,122,480,000 صافي انربح / الايرادات 

x10 1.663635434 150,273,308,000 250,000,000,000 رأس انمال /  انموجودات انثابتة 

x11 49.65700735 1,090,152,647 54,133,718,000 الايرادات /  مج انموجودات 

x12 459.4785706 1,090,152,647 500,901,780,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 0.040742299 150,273,308,000 6,122,480,000 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2018 

  

x1 0.315002398 846,795,838,000 266,742,720,000 حق انمهكية /  مج انمطهوبات 

x2 0.001315002 846,795,838,000 1,113,538,558 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 6.032520458 44,217,458,000 266,742,720,000 حق انمهكية  / انموجودات انثابتة 

x4 213.881552 1,113,538,558 238,165,355,000 رأس انمال انعامم /  مج انموجودات 

x5 708.2832753 1,113,538,558 788,700,737,000 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 0.931394206 846,795,838,000 788,700,737,000 انموجودات اننقدية  / مج انمطهوبات 

x7 3.719765221 1,113,538,558 4,142,102,000 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.015528454 266,742,720,000 4,142,102,000 صافي انربح /  حق انمهكية 

x9 0.113271218 36,568,001,000 4,142,102,000 صافي انربح / الايرادات 

x10 5.653875444 44,217,458,000 250,000,000,000 رأس انمال /  انموجودات انثابتة 

x11 32.83945647 1,113,538,558 36,568,001,000 الايرادات /  مج انموجودات 

x12 546.9888228 1,113,538,558 609,093,145,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 0.09390187 44,217,458,000 4,152,102,000 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2019 

  

x1 0.318520007 859,102,781,000 273,641,424,000 حق انمهكية /  مج انمطهوبات 

x2 0.00131852 859,102,781,000 1,132,744,205 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 5.389453102 50,773,505,000 273,641,424,000 حق انمهكية  / انموجودات انثابتة 

x4 207.2379059 1,132,744,205 234,747,537,000 /  مج انموجودات رأس انمال انعامم 

x5 609.5938182 1,132,744,205 690,513,865,000 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 0.803761646 859,102,781,000 690,513,865,000 انموجودات اننقدية  / مج انمطهوبات 

x7 6.443294053 1,132,744,205 7,298,604,000 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.026672146 273,641,424,000 7,298,604,000 صافي انربح /  حق انمهكية 

x9 0.182978905 39,887,680,000 7,298,604,000 صافي انربح / الايرادات 

x10 4.92382789 50,773,505,000 250,000,000,000 رأس انمال /  انموجودات انثابتة 

x11 35.21331632 1,132,744,205 39,887,680,000 الايرادات /  مج انموجودات 



x12 474.2431995 1,132,744,205 537,196,236,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 0.14374828 50,773,505,000 7,298,604,000 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2020 

  

x1   / 244.0081589 1,141,092,385 278,435,852,000 مج انمطهوباتحق انمهكية 

x2 1.244008159 1,141,092,385 1,419,528,237 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 4.964050957 56,090,450,000 278,435,852,000 حق انمهكية  / انموجودات انثابتة 

x4 165.4182509 1,419,528,237 234,815,878,000 رأس انمال انعامم /  مج انموجودات 

x5 0.728643619 1,419,528,237 1,034,330,192 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 0.906438607 1,141,092,385 1,034,330,192 انموجودات اننقدية  / مج انمطهوبات 

x7 14.23012975 1,419,528,237 20,200,071,000 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.072548384 278,435,852,000 20,200,071,000 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 0.333598389 60,552,064,000 20,200,071,000 صافي انربح / الايرادات 

x10 4.457086723 56,090,450,000 250,000,000,000 رأس انمال /  انموجودات انثابتة 

x11  42.65647024 1,419,528,237 60,552,064,000 انموجوداتالايرادات /  مج 

x12 622.2861786 1,419,528,237 883,352,802,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 0.360133873 56,090,450,000 20,200,071,000 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 مصرف اشور (2ملحق )

    
 مصرف اشور

        

 
 انملاءة انمانية

  
 انسيونة

  
 انربحية

 
 انمعاييراندونية

 
 الاداء انتشغيهي

x1 x2 x3 x4 x5 x6 x7 x8 x9 x10 x11 x12 x13 

4.998323 5.969013244 0.204743277 0.833288601 0.898766628 5.364749904 27.82545 33.22924 516.7778 1.9793981 0.053844 0.898767 6.803464 

6.368358 16.16439899 0.041151498 0.038440053 0.376148532 6.080214959 0.068044 0.172711 4.843244 0.3291294 0.014049 0.376149 0.007107 

0.586508 1.586508191 8.967092953 0.034315415 0.231120994 0.36667535 0.058773 0.158982 5.033716 7.5275983 0.011676 0.231121 1.425603 

0.766791 1.775118877 9.784061198 0.041686943 0.28858963 0.5122809 0.061373 0.142078 5.34687 8.1177891 0.011478 0.28859 1.390099 

1.218949 2.218949261 10.70223179 0.053165113 0.410929408 0.911831507 0.052085 0.094814 4.66592 9.3237055 0.011163 0.332205 1.014726 

0.999076 1.999075573 6.121233735 0.047187743 0.613475033 1.226382953 0.0467 0.093443 4.026195 4.8256004 0.011599 0.613475 0.571986 

1.751322 2.751322218 9.748180743 0.009341901 0.312928105 0.860966049 0.006205 0.009748 0.005971 8.5749037 1.03916 0.312928 0.095025 

1.849182 2.849371296 9.511469129 0.008558849 0.613731085 1.748747736 0.004428 0.006823 0.00519 8.6495671 0.853226 0.613731 0.064894 

1.642661 2.642661003 9.952569278 0.683539103 0.68922436 1.821386338 0.022287 0.035854 0.19556 9.2401783 0.113965 0.689224 0.356844 

1.487505 2.487505189 9.277080454 0.611502879 0.752124359 1.870913245 0.02387 0.039918 0.314878 8.5838348 0.075808 0.752124 0.370318 

2.069633 3.069632597 16.96860324 0.665964795 0.888872314 2.728511429 0.039341 0.05835 0.429249 16.791254 0.091651 0.888872 0.990118 

2.415172 3.415171684 9.030833844 0.648484818 0.883140134 3.01607518 0.035869 0.050721 0.667709 8.4835991 0.05372 0.84425 0.458053 

1.348305 2.348304729 9.077317204 0.516733439 0.914424049 2.147346318 0.010129 0.017642 0.276266 8.4547577 0.036665 0.863888 0.160143 

1.694239 2.694238589 9880.474044 0.573181179 0.894225424 2.409256644 0.014244 0.022652 0.3747 9250.0093 0.038016 0.854819 223.8121 

1.365153 2.365153076 13.33806839 0.643017575 0.883007838 2.088448704 0.031285 0.054202 0.186517 12.189181 0.167734 0.860759 0.722955 

 

 

 

 

 

 

 



 

  
2006 

  
x1 4.998323333 5,173,591,773 25,859,284,476 حق انمهكية /  مج انمطهوبات 

x2 5.969013244 5,173,591,773 30,881,237,812 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 0.204743277 126,301,019,000 25,859,284,476 حق انمهكية /  انموجودات انثابتة 

x4 0.833288601 30,881,237,812 25,732,983,457 رأس انمال انعامم /  مج انموجودات 

x5 0.898766628 30,881,237,812 27,755,025,968 انموجودات اننقدية /  مج انموجودات 

x6 5.364749904 5,173,591,773 27,755,025,968 انموجودات اننقدية /  مج انمطهوبات 

x7 27.82545445 30,881,237,812 859,284,476,000 صاافي انربح /  مج انموجودات 

x8  33.2292441 25,859,284,476 859,284,476,000 انمهكيةصافي انربح /  حق 

x9 516.7778049 1,662,773,571 859,284,476,000 صافي انربح /  الايرادات 

x10 1.979398123 126,301,019,000 250,000,000,000 رأس انمال  /  انموجودات انثابتة 

x11 0.053844136 30,881,237,812 1,662,773,571 الايرادات /  مج انموجودات 

x12 0.898766628 30,881,237,812 27,755,025,968 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 6.803464317 126,301,019,000 859,284,476,000 صافي انربح /  انموجودات انثابتة 

  
2007 

  
x1 6.368357566 4,908,305,569 31,257,844,907 حق انمهكية /  مج انمطهوبات 

x2 16.16439899 4,908,305,569 79,339,809,598 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 0.041151498 759,579,751,000 31,257,844,907 حق انمهكية /  انموجودات انثابتة 

x4 0.038440053 79,339,809,598 3,049,826,515 رأس انمال انعامم /  مج انموجودات 

x5 0.376148532 79,339,809,598 29,843,552,946 اننقدية /  مج انموجودات انموجودات 

x6 6.080214959 4,908,305,569 29,843,552,946 انموجودات اننقدية /  مج انمطهوبات 

x7 0.068043526 79,339,809,598 5,398,560,431 صاافي انربح /  مج انموجودات 

x8 0.172710577 31,257,844,907 5,398,560,431 صافي انربح /  حق انمهكية 

x9 4.84324445 1,114,657,847 5,398,560,431 صافي انربح /  الايرادات 

x10 0.329129364 759,579,751,000 250,000,000,000 رأس انمال  /  انموجودات انثابتة 

x11 0.014049162 79,339,809,598 1,114,657,847 الايرادات /  مج انموجودات 

x12 0.376148532 79,339,809,598 29,843,552,946 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 0.007107299 759,579,751,000 5,398,560,431 صافي انربح /  انموجودات انثابتة 

  
2008 

  
x1 0.586508191 101,552,626,524 59,561,447,270 حق انمهكية /  مج انمطهوبات 

x2 1.586508191 101,552,626,524 161,114,073,794 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 8.967092953 6,642,224,808 59,561,447,270 حق انمهكية /  انموجودات انثابتة 

x4 0.034315415 161,114,073,794 5,528,696,293 رأس انمال انعامم /  مج انموجودات 

x5   / 0.231120994 161,114,073,794 37,236,844,882 مج انموجوداتانموجودات اننقدية 

x6 0.36667535 101,552,626,524 37,236,844,882 انموجودات اننقدية /  مج انمطهوبات 

x7 0.058773118 161,114,073,794 9,469,176,400 صاافي انربح /  مج انموجودات 

x8 0.158981637 59,561,447,270 9,469,176,400 صافي انربح /  حق انمهكية 

x9 5.033715704 1,881,150,418 9,469,176,400 صافي انربح /  الايرادات 

x10 7.527598274 6,642,224,808 50,000,000,000 رأس انمال  /  انموجودات انثابتة 

x11 0.011675891 161,114,073,794 1,881,150,418 الايرادات /  مج انموجودات 

x12 0.231120994 161,114,073,794 37,236,844,882 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 1.425603118 6,642,224,808 9,469,176,400 صافي انربح /  انموجودات انثابتة 

  
2009 

  
x1 0.766791365 90,379,935,344 69,302,553,971 حق انمهكية /  مج انمطهوبات 

x2 1.775118877 90,379,935,344 160,435,129,315 انمطهوبات مج انموجودات / مج 

x3 9.784061198 7,083,209,372 69,302,553,971 حق انمهكية /  انموجودات انثابتة 

x4 0.041686943 160,435,129,315 6,688,050,079 رأس انمال انعامم /  مج انموجودات 

x5 0.28858963 160,435,129,315 46,299,914,628 انموجودات اننقدية /  مج انموجودات 

x6 0.5122809 90,379,935,344 46,299,914,628 انموجودات اننقدية /  مج انمطهوبات 



x7 0.061372876 160,435,129,315 9,846,365,370 صاافي انربح /  مج انموجودات 

x8 0.142077958 69,302,553,971 9,846,365,370 صافي انربح /  حق انمهكية 

x9 5.346870244 1,841,519,416 9,846,365,370 صافي انربح /  الايرادات 

x10 8.117789124 7,083,209,372 57,500,000,000 رأس انمال  /  انموجودات انثابتة 

x11 0.01147828 160,435,129,315 1,841,519,416 الايرادات /  مج انموجودات 

x12 0.28858963 160,435,129,315 46,299,914,628 انموجودات انتدفقات اننقدية / مج 

x13 1.390099438 7,083,209,372 9,846,365,370 صافي انربح /  انموجودات انثابتة 

  
2010 

  
x1 1.218949261 62,809,597,419 76,561,712,378 حق انمهكية /  مج انمطهوبات 

x2 2.218949261 62,809,597,419 139,371,309,797 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 10.70223179 7,153,808,093 76,561,712,378 حق انمهكية /  انموجودات انثابتة 

x4 0.053165113 139,371,309,797 7,409,691,426 رأس انمال انعامم /  مج انموجودات 

x5 0.410929408 139,371,309,797 57,271,769,892 انموجودات اننقدية /  مج انموجودات 

x6 0.911831507 62,809,597,419 57,271,769,892 انموجودات اننقدية /  مج انمطهوبات 

x7 0.052085027 139,371,309,797 7,259,158,409 صاافي انربح /  مج انموجودات 

x8 0.094814473 76,561,712,378 7,259,158,409 صافي انربح /  حق انمهكية 

x9 4.665919742 1,555,782,956 7,259,158,409 صافي انربح /  الايرادات 

x10 9.323705519 7,153,808,093 66,700,000,000 رأس انمال  /  انموجودات انثابتة 

x11 0.011162864 139,371,309,797 1,555,782,956 الايرادات /  مج انموجودات 

x12 0.332205493 139,371,309,797 46,299,914,628 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 1.014726467 7,153,808,093 7,259,158,409 صافي انربح /  انموجودات انثابتة 

  
2011 

  
x1 0.999075573 84,686,679,131 84,608,392,495 حق انمهكية /  مج انمطهوبات 

x2 1.999075573 84,686,679,131 169,295,071,626 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 6.121233735 13,822,114,326 84,608,392,495 حق انمهكية /  انموجودات انثابتة 

x4 0.047187743 169,295,071,626 7,988,652,257 رأس انمال انعامم /  مج انموجودات 

x5 0.613475033 169,295,071,626 103,858,299,614 انموجودات اننقدية /  مج انموجودات 

x6 1.226382953 84,686,679,131 103,858,299,614 انموجودات اننقدية /  مج انمطهوبات 

x7 0.046699889 169,295,071,626 7,906,061,034 صاافي انربح /  مج انموجودات 

x8 0.093442988 84,608,392,495 7,906,061,034 صافي انربح /  حق انمهكية 

x9   / 4.026194669 1,963,655,929 7,906,061,034 الايراداتصافي انربح 

x10 4.82560037 13,822,114,326 66,700,000,000 رأس انمال  /  انموجودات انثابتة 

x11 0.011599014 169,295,071,626 1,963,655,929 الايرادات /  مج انموجودات 

x12 0.613475033 169,295,071,626 103,858,299,614 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 0.571986373 13,822,114,326 7,906,061,034 صافي انربح /  انموجودات انثابتة 

  
2012 

  
x1 1.751322218 97,368,734,478 170,524,028,075 حق انمهكية /  مج انمطهوبات 

x2 2.751322218 97,368,734,478 267,892,762,553 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 9.748180743 17,492,907,914 170,524,028,075 حق انمهكية /  انموجودات انثابتة 

x4 0.009341901 267,892,762,553 2,502,627,638 رأس انمال انعامم /  مج انموجودات 

x5 0.312928105 267,892,762,553 83,831,174,627 انموجودات اننقدية /  مج انموجودات 

x6 0.860966049 97,368,734,478 83,831,174,627 انموجودات اننقدية /  مج انمطهوبات 

x7 0.006204959 267,892,762,553 1,662,263,558 صاافي انربح /  مج انموجودات 

x8 0.009747973 170,524,028,075 1,662,263,558 صافي انربح /  حق انمهكية 

x9 0.005971129 278,383,443,000 1,662,263,558 صافي انربح /  الايرادات 

x10 8.574903655 17,492,907,914 150,000,000,000 رأس انمال  /  انموجودات انثابتة 

x11 1.039159999 267,892,762,553 278,383,443,000 الايرادات /  مج انموجودات 

x12 0.312928105 267,892,762,553 83,831,174,627 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 0.095024999 17,492,907,914 1,662,263,558 صافي انربح /  انموجودات انثابتة 

  
2013 

  
x1 1.849181817 124,880,005,497 230,925,835,528 حق انمهكية /  مج انمطهوبات 



x2 2.849371296 124,880,005,497 355,829,503,076 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 9.511469129 24,278,671,611 230,925,835,528 حق انمهكية /  انموجودات انثابتة 

x4 0.008558849 355,829,503,076 3,045,490,837 رأس انمال انعامم /  مج انموجودات 

x5 0.613731085 355,829,503,076 218,383,626,937 انموجودات اننقدية /  مج انموجودات 

x6 1.748747736 124,880,005,497 218,383,626,937 انموجودات اننقدية /  مج انمطهوبات 

x7 0.004427824 355,829,503,076 1,575,550,252 صاافي انربح /  مج انموجودات 

x8 0.006822754 230,925,835,528 1,575,550,252 صافي انربح /  حق انمهكية 

x9 0.005189506 303,603,153,000 1,575,550,252 صافي انربح /  الايرادات 

x10 8.649567133 24,278,671,611 210,000,000,000 رأس انمال  /  انموجودات انثابتة 

x11 0.853226476 355,829,503,076 303,603,153,000 الايرادات /  مج انموجودات 

x12 0.613731085 355,829,503,076 218,383,626,937 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 0.064894418 24,278,671,611 1,575,550,252 صافي انربح /  انموجودات انثابتة 

  
2014 

  
x1 1.642661003 163,925,652,000 269,274,276,000 حق انمهكية /  مج انمطهوبات 

x2 2.642661003 163,925,652,000 433,199,928,000 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 9.952569278 27,055,755,000 269,274,276,000 حق انمهكية /  انموجودات انثابتة 

x4 0.683539103 433,199,928,000 296,109,090,000 رأس انمال انعامم /  مج انموجودات 

x5 0.68922436 433,199,928,000 298,571,943,000 انموجودات اننقدية /  مج انموجودات 

x6 1.821386338 163,925,652,000 298,571,943,000 انموجودات اننقدية /  مج انمطهوبات 

x7 0.022286913 433,199,928,000 9,654,689,000 صاافي انربح /  مج انموجودات 

x8 0.035854479 269,274,276,000 9,654,689,000 صافي انربح /  حق انمهكية 

x9 0.195559591 49,369,550,000 9,654,689,000 صافي انربح /  الايرادات 

x10 9.240178291 27,055,755,000 250,000,000,000 رأس انمال  /  انموجودات انثابتة 

x11 0.113964816 433,199,928,000 49,369,550,000 الايرادات /  مج انموجودات 

x12 0.68922436 433,199,928,000 298,571,943,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 0.356844191 27,055,755,000 9,654,689,000 صافي انربح /  انموجودات انثابتة 

  
2015 

  
x1 1.487505189 181,639,999,000 270,190,441,000 حق انمهكية /  مج انمطهوبات 

x2 2.487505189 181,639,999,000 451,830,440,000 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 9.277080454 29,124,512,000 270,190,441,000 حق انمهكية /  انموجودات انثابتة 

x4 0.611502879 451,830,440,000 276,295,615,000 رأس انمال انعامم /  مج انموجودات 

x5 0.752124359 451,830,440,000 339,832,680,000 انموجودات اننقدية /  مج انموجودات 

x6 1.870913245 181,639,999,000 339,832,680,000 انموجودات اننقدية /  مج انمطهوبات 

x7 0.0238703 451,830,440,000 10,785,328,000 صاافي انربح /  مج انموجودات 

x8 0.039917504 270,190,441,000 10,785,328,000 صافي انربح /  حق انمهكية 

x9 0.314877959 34,252,407,000 10,785,328,000 صافي انربح /  الايرادات 

x10 8.583834812 29,124,512,000 250,000,000,000 رأس انمال  /  انموجودات انثابتة 

x11 0.0758081 451,830,440,000 34,252,407,000 الايرادات /  مج انموجودات 

x12 0.752124359 451,830,440,000 339,832,680,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 0.370317896 29,124,512,000 10,785,328,000 صافي انربح /  انموجودات انثابتة 

  
2016 

  
x1 2.069632597 122,070,214,000 252,640,494,000 حق انمهكية /  مج انمطهوبات 

x2 3.069632597 122,070,214,000 374,710,708,000 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 16.96860324 14,888,703,000 252,640,494,000 حق انمهكية /  انموجودات انثابتة 

x4 0.665964795 374,710,708,000 249,544,140,000 رأس انمال انعامم /  مج انموجودات 

x5 0.888872314 374,710,708,000 333,069,974,000 انموجودات اننقدية /  مج انموجودات 

x6 2.728511429 122,070,214,000 333,069,974,000 انموجودات اننقدية /  مج انمطهوبات 

x7 0.039341219 374,710,708,000 14,741,576,000 صاافي انربح /  مج انموجودات 

x8 0.058350013 252,640,494,000 14,741,576,000 صافي انربح /  حق انمهكية 

x9 0.42924886 34,342,726,000 14,741,576,000 صافي انربح /  الايرادات 

x10 16.79125442 14,888,703,000 250,000,000,000 رأس انمال  /  انموجودات انثابتة 



x11 0.091651307 374,710,708,000 34,342,726,000 الايرادات /  مج انموجودات 

x12 0.888872314 374,710,708,000 333,069,974,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 0.990118145 14,888,703,000 14,741,575,000 صافي انربح /  انموجودات انثابتة 

  
2017 

  
x1 2.415171684 110,189,374,000 266,126,256,000 حق انمهكية /  مج انمطهوبات 

x2 3.415171684 110,189,374,000 376,315,630,000 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 9.030833844 29,468,625,000 266,126,256,000 حق انمهكية /  انموجودات انثابتة 

x4 0.648484818 376,315,630,000 244,034,973,000 رأس انمال انعامم /  مج انموجودات 

x5 0.883140134 376,315,630,000 332,339,436,000 انموجودات اننقدية /  مج انموجودات 

x6 3.01607518 110,189,374,000 332,339,436,000 انموجودات اننقدية /  مج انمطهوبات 

x7 0.035869305 376,315,630,000 13,498,180,000 صاافي انربح /  مج انموجودات 

x8 0.050720963 266,126,256,000 13,498,180,000 صافي انربح /  حق انمهكية 

x9 0.667709357 20,215,652,000 13,498,180,000 صافي انربح /  الايرادات 

x10 8.483599082 29,468,625,000 250,000,000,000 رأس انمال  /  انموجودات انثابتة 

x11 0.053719937 376,315,630,000 20,215,652,000 الايرادات /  مج انموجودات 

x12 0.844249541 376,315,630,000 317,704,298,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 0.45805259 29,468,625,000 13,498,180,000 صافي انربح /  انموجودات انثابتة 

  
2018 

  
x1 1.348304729 199,071,136,000 268,408,554,000 حق انمهكية /  مج انمطهوبات 

x2 2.348304729 199,071,136,000 467,479,690,000 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 9.077317204 29,569,150,000 268,408,554,000 حق انمهكية /  انموجودات انثابتة 

x4 0.516733439 467,479,690,000 241,562,388,000 رأس انمال انعامم /  مج انموجودات 

x5 0.914424049 467,479,690,000 427,474,671,000 انموجودات اننقدية /  مج انموجودات 

x6 2.147346318 199,071,136,000 427,474,671,000 انموجودات اننقدية /  مج انمطهوبات 

x7 0.010129394 467,479,690,000 4,735,286,000 صاافي انربح /  مج انموجودات 

x8 0.017642083 268,408,554,000 4,735,286,000 صافي انربح /  حق انمهكية 

x9 0.276266001 17,140,314,000 4,735,286,000 صافي انربح /  الايرادات 

x10 8.454757746 29,569,150,000 250,000,000,000 رأس انمال  /  انموجودات انثابتة 

x11 0.036665366 467,479,690,000 17,140,314,000 الايرادات /  مج انموجودات 

x12 0.863887933 467,479,690,000 403,850,063,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 0.160142784 29,569,150,000 4,735,286,000 صافي انربح /  انموجودات انثابتة 

  
2019 

  
x1 1.694238589 157,616,273,000 267,039,572,000 حق انمهكية /  مج انمطهوبات 

x2 2.694238589 157,616,273,000 424,655,845,000 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 9880.474044 27,027,000 267,039,572,000 حق انمهكية /  انموجودات انثابتة 

x4 0.573181179 424,655,845,000 243,404,738,000 رأس انمال انعامم /  مج انموجودات 

x5 0.894225424 424,655,845,000 379,738,053,000 انموجودات اننقدية /  مج انموجودات 

x6 2.409256644 157,616,273,000 379,738,053,000 انموجودات اننقدية /  مج انمطهوبات 

x7 0.014244403 424,655,845,000 6,048,969,000 صاافي انربح /  مج انموجودات 

x8 0.022651957 267,039,572,000 6,048,969,000 صافي انربح /  حق انمهكية 

x9 0.374699531 16,143,519,000 6,048,969,000 صافي انربح /  الايرادات 

x10 9250.00925 27,027,000 250,000,000,000 رأس انمال  /  انموجودات انثابتة 

x11 0.038015535 424,655,845,000 16,143,519,000 الايرادات /  مج انموجودات 

x12 0.854818765 424,655,845,000 363,003,785,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 223.8120768 27,027,000 6,048,969,000 صافي انربح /  انموجودات انثابتة 

  
2020 

  
x1 1.365153076 200,390,477,000 273,563,676,000 حق انمهكية /  مج انمطهوبات 

x2 2.365153076 200,390,477,000 473,954,153,000 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 13.33806839 20,509,992,000 273,563,676,000 حق انمهكية /  انموجودات انثابتة 

x4 0.643017575 473,954,153,000 304,760,850,000 رأس انمال انعامم /  مج انموجودات 

x5 0.883007838 473,954,153,000 418,505,232,000 انموجودات اننقدية /  مج انموجودات 



x6 2.088448704 200,390,477,000 418,505,232,000 انموجودات اننقدية /  مج انمطهوبات 

x7 0.031285288 473,954,153,000 14,827,792,000 صاافي انربح /  مج انموجودات 

x8 0.054202342 273,563,676,000 14,827,792,000 صافي انربح /  حق انمهكية 

x9 0.186517461 79,498,144,000 14,827,792,000 صافي انربح /  الايرادات 

x10 12.18918077 20,509,992,000 250,000,000,000 رأس انمال  /  انموجودات انثابتة 

x11 0.167733827 473,954,153,000 79,498,144,000 الايرادات /  مج انموجودات 

x12 0.860759133 473,954,153,000 407,960,366,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 0.722954548 20,509,992,000 14,827,792,000 صافي انربح /  انموجودات انثابتة 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 مصرف الاستثمار العراقي( 3)ملحق  

     
 انعراقي مصرف الاستثمار

       

 انسنة
 

 انملاءة انمانية
  

 انسيونة
  

 انربحية
 

 انمعاييراندونية
 

 الاداءانتشغيهي
 

 
x1 x2 x3 x4 x5 x6 x7 x8 x9 x10 x11 x12 x13 

2006 0.214645628 1.154501524 5.792057893 0.153821378 0.303015926 0.349832349 0.002967781 0.015962627 0.036943296 5.525593528 0.080333422 0.303015926 0.09245646 

2007 4.068279391 13.69440268 8.615241117 0.262593456  0.760143585 10.40971234 0.073832687 0.248531246 0.50667322 6,580,258,473 0.145720523 0.760142822 2.141156608 

2008 0.419041276 1.409014148 7.50645583 0.257781058 0.860740354 1.212795337 0.058201891 0.195702172 0.42120146 5.983455984 0.138180649 0.860740354 1.469029712 

2009 0.47775549 1.463760751 7.037722384 0.285232321 0.80541509 1.178934997 0.028289272 0.086673469 0.387008197 5.673182159 0.073097345 0.80541509 0.60998381 

2010 0.552796819 1.537938351 10.8096715 0.326188444 0.607344001 0.934057632 0.04253179 0.118327871 0.493747301 91.67822726 0.086140805 0.607344001 1.279085413 

2011 0.539673142 1.510244219 8.61789464 0.315876563 0.475503538 0.71812647 0.035636808 0.099727555 0.490151218 7.358949542 0.072705741 0.475503538 0.859441562 

2012 1.366156455 1.366156455 24.33499556 0.270823328 0.417920713 0.57094508 0.008989742 0.008989742 0.119634739 6.402356477 0.075143236 0.417920713 0.21876532 

2013 0.557553739 1.557553739 12.33898615 0.367068058 0.444624853 0.692527103 0.051483762 0.143822417 0.530800871 10.26280936 0.096992611 0.444624853 1.774622814 

2014 1.03216731 2.03216731 16.3525465 0.439199878 0.636262183 1.29299121 0.062366977 0.122790299 0.581132344 14.40756773 0.107319749 0.636262183 2.007934075 

2015 1.039893285 2.039893285 16.96350276 0.515879396 0.65502496 1.336181016 0.037816917 0.074183068 0.510259984 15.07801576 0.074113036 0.65502496 1.258404682 

2016 0.966694553 1.927667435 18.73428054 0.474715834 0.737991913 1.422602978 0.017614916 0.035125573 0.354187332 16.16179273 0.049733332 0.000869879 0.658052345 

2017 0.974051671 1.974051671 13.61643508 0.500255261 0.672551915 1.327652232 0.006965087 0.014115721 0.183579793 12.02513985 0.037940379 0.672551915 0.192205795 

2018 0.873815622 1.873815622 14.51375252 0.434199378 0.584915725 1.096024224 0.558347924 1.197324741 24.56243475 12.81673393 0.022731782 0.584915725 17.37767498 

2019 0.968046268 1.967948458 14.25338978 0.508136266 0.572911276 1.127459862 0.032494036 0.066057367 1.462562051 13.67223877 0.022217202 0.572911276 0.941541403 

2020 0.863921341 1.861143884 17.20442418 0.437207612 0.625919686 1.164926595 0.008178033 0.017617919 0.284265687 16.21379688 0.028768977 0.625919686 0.303106148 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

  
2006 

  
x1 0.214645628 145,284,366,000 31,184,654,000 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 1.154501524 145,284,366,000 167,731,022,000 مج موجودات / مج انمطهوبات 

x3 5.792057893 5,384,037,000 31,184,654,000 حق انمهكية / انموجودات انثابتة 

x4 0.153821378 167,731,022,000 25,800,617,000 رأس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.303015926 167,731,022,000 50,825,171,000 انموجودات اننقدية/  مج انموجودات 

x6 0.349832349 145,284,366,000 50,825,171,000 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.002967781 167,731,022,000 497,789,000 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.015962627 31,184,654,000 497,789,000 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 0.036943296 13,474,407,000 497,789,000 صافي انربح / الايرادات 

x10   / 5.525593528 5,384,037,000 29,750,000,000 انموجودات انثابتةرأس انمال 

x11 0.080333422 167,731,022,000 13,474,407,000 الايرادات  / مج انموجودات 

x12 0.303015926 167,731,022,000 50,825,171,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 0.09245646 5,384,037,000 497,789,000 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2007 

  
x1 4.068279391 9,574,160,045 38,950,358,000 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 13.69440268 9,574,160,045 131,112,403,000 مج موجودات / مج انمطهوبات 

x3 8.615241117 4,521,099,000 38,950,358,000 حق انمهكية /  انموجودات انثابتة 

x4 0.311013955 131,112,403,000 40,777,787,000 رأس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.760143585 131,112,403,000 99,664,252,000 انموجودات اننقدية /  مج انموجودات 

x6 10.40971234 9,574,160,045 99,664,252,000 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.073832687 131,112,403,000 9,680,381,000 صافي انربح  / مج انموجودات 

x8 0.248531246 38,950,358,000 9,680,381,000 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 0.50667322 19,105,768,000 9,680,381,000 صافي انربح / الايرادات 

x10 6.580258473 4,521,099,000 29,750,000,000 رأس انمال /  انموجودات انثابتة 

x11 0.145720523 131,112,403,000 19,105,768,000 الايرادات / مج انموجودات 

x12 0.760142822 131,112,403,000 99,664,152,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 2.141156608 4,521,099,000 9,680,381,000 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2008 

  
x1 0.419041276 112,268,339,000 47,045,068,000 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 1.409014148 112,268,339,000 158,187,678,000 مج موجودات / مج انمطهوبات 

x3 7.50645583 6,267,281,000 47,045,068,000 حق انمهكية /  انموجودات انثابتة 

x4  / 0.257781058 158,187,678,000 40,777,787,000 مج انموجوداترأس انمال انعامم 

x5 0.860740354 158,187,678,000 136,158,518,000 انموجودات اننقدية /  مج انموجودات 

x6 1.212795337 112,268,339,000 136,158,518,000 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.058201891 158,187,678,000 9,206,822,000 صافي انربح  / مج انموجودات 

x8 0.195702172 47,045,068,000 9,206,822,000 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 0.42120146 21,858,476,000 9,206,822,000 صافي انربح / الايرادات 

x10 5.983455984 6,267,281,000 37,500,000,000 رأس انمال /  انموجودات انثابتة 

x11 0.138180649 158,187,678,000 21,858,476,000 الايرادات / مج انموجودات 

x12 0.860740354 158,187,678,000 136,158,518,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 1.469029712 6,267,281,000 9,206,822,000 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2009 

  
x1  / 0.47775549 130,867,032,000 62,522,443,000 مج انمطهوباتحق انمهكية 

x2 1.463760751 130,867,032,000 191,558,025,000 مج موجودات / مج انمطهوبات 

x3 7.037722384 8,883,903,000 62,522,443,000 حق انمهكية /  انموجودات انثابتة 

x4 0.285232321 191,558,025,000 54,638,540,000 رأس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.80541509 191,558,025,000 154,283,724,000 انموجودات اننقدية /  مج انموجودات 

x6 1.178934997 130,867,032,000 154,283,724,000 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.028289272 191,558,025,000 5,419,037,000 صافي انربح  / مج انموجودات 



x8 0.086673469 62,522,443,000 5,419,037,000 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 0.387008197 14,002,383,000 5,419,037,000 صافي انربح / الايرادات 

x10 5.673182159 8,883,903,000 50,400,000,000 رأس انمال /  انموجودات انثابتة 

x11 0.073097345 191,558,025,000 14,002,383,000 الايرادات / مج انموجودات 

x12 0.80541509 191,558,025,000 154,283,724,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 0.60998381 8,883,903,000 5,419,037,000 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2010 

  
x1 0.552796819 160,013,938,000 88,455,196,000 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 1.537938351 160,013,938,000 246,091,572,000 مج موجودات / مج انمطهوبات 

x3 10.8096715 8,182,968,000 88,455,196,000 حق انمهكية /  انموجودات انثابتة 

x4 0.326188444 246,091,572,000 80,272,227,000 رأس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.607344001 246,091,572,000 149,462,240,000 انموجودات اننقدية /  مج انموجودات 

x6 0.934057632 160,013,938,000 149,462,240,000 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.04253179 246,091,572,000 10,466,715,000 صافي انربح  / مج انموجودات 

x8 0.118327871 88,455,196,000 10,466,715,000 انمهكية صافي انربح / حق 

x9 0.493747301 21,198,526,000 10,466,715,000 صافي انربح / الايرادات 

x10 91.67822726 8,182,968,000 750,200,000,000 رأس انمال /  انموجودات انثابتة 

x11 0.086140805 246,091,572,000 21,198,526,000 الايرادات / مج انموجودات 

x12 0.607344001 246,091,572,000 149,462,240,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 1.279085413 8,182,968,000 10,466,715,000 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2011 

  
x1 0.539673142 216,997,410,000 117,107,674,000 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 1.510244219 216,997,410,000 327,719,084,000 مج موجودات / مج انمطهوبات 

x3 8.61789464 13,588,896,000 117,107,674,000 حق انمهكية /  انموجودات انثابتة 

x4 0.315876563 327,719,084,000 103,518,778,000 رأس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.475503538 327,719,084,000 155,831,584,000 انموجودات اننقدية /  مج انموجودات 

x6 0.71812647 216,997,410,000 155,831,584,000 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.035636808 327,719,084,000 11,678,862,000 صافي انربح  / مج انموجودات 

x8 0.099727555 117,107,674,000 11,678,862,000 انربح / حق انمهكية صافي 

x9 0.490151218 23,827,059,000 11,678,862,000 صافي انربح / الايرادات 

x10 7.358949542 13,588,896,000 100,000,000,000 رأس انمال /  انموجودات انثابتة 

x11 0.072705741 327,719,084,000 23,827,059,000 الايرادات / مج انموجودات 

x12 0.475503538 327,719,084,000 155,831,584,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 0.859441562 13,588,896,000 11,678,862,000 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2012 

  
x1 1.366156455 278,221,688,000 380,094,355,000 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 1.366156455 278,221,688,000 380,094,355,000 مج موجودات / مج انمطهوبات 

x3 24.33499556 15,619,249,000 380,094,355,000 حق انمهكية /  انموجودات انثابتة 

x4 0.270823328 380,094,355,000 102,938,418,000 رأس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.417920713 380,094,355,000 158,849,304,000 انموجودات اننقدية /  مج انموجودات 

x6 0.57094508 278,221,688,000 158,849,304,000 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.008989742 380,094,355,000 3,416,950,000 صافي انربح  / مج انموجودات 

x8  0.008989742 380,094,355,000 3,416,950,000 انربح / حق انمهكيةصافي 

x9 0.119634739 28,561,520,000 3,416,950,000 صافي انربح / الايرادات 

x10 6.402356477 15,619,249,000 100,000,000,000 رأس انمال /  انموجودات انثابتة 

x11 0.075143236 380,094,355,000 28,561,520,000 الايرادات / مج انموجودات 

x12 0.417920713 380,094,355,000 158,849,304,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 0.21876532 15,619,249,000 3,416,950,000 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2013 

  
x1 0.557553739 334,239,814,000 186,356,658,000 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 1.557553739 334,239,814,000 520,596,472,000 مج موجودات / مج انمطهوبات 



x3 12.33898615 15,103,077,000 186,356,658,000 حق انمهكية /  انموجودات انثابتة 

x4 0.367068058 520,596,472,000 191,094,336,000 رأس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.444624853 520,596,472,000 231,470,130,000 انموجودات اننقدية /  مج انموجودات 

x6 0.692527103 334,239,814,000 231,470,130,000 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.051483762 520,596,472,000 26,802,265,000 صافي انربح  / مج انموجودات 

x8  0.143822417 186,356,658,000 26,802,265,000 انمهكيةصافي انربح / حق 

x9 0.530800871 50,494,011,000 26,802,265,000 صافي انربح / الايرادات 

x10 10.26280936 15,103,077,000 155,000,000,000 رأس انمال /  انموجودات انثابتة 

x11 0.096992611 520,596,472,000 50,494,011,000 الايرادات / مج انموجودات 

x12 0.444624853 520,596,472,000 231,470,130,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 1.774622814 15,103,077,000 26,802,265,000 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2014 

  
x1 1.03216731 274,906,261,000 283,749,256,000 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 2.03216731 274,906,261,000 558,655,517,000 مج موجودات / مج انمطهوبات 

x3 16.3525465 17,351,992,000 283,749,256,000 حق انمهكية /  انموجودات انثابتة 

x4 0.439199878 558,655,517,000 245,361,435,000 رأس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.636262183 558,655,517,000 355,451,379,000 انموجودات اننقدية /  مج انموجودات 

x6 1.29299121 274,906,261,000 355,451,379,000 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.062366977 558,655,517,000 34,841,656,000 صافي انربح  / مج انموجودات 

x8 0.122790299 283,749,256,000 34,841,656,000 انربح / حق انمهكية صافي 

x9 0.581132344 59,954,770,000 34,841,656,000 صافي انربح / الايرادات 

x10 14.40756773 17,351,992,000 250,000,000,000 رأس انمال /  انموجودات انثابتة 

x11 0.107319749 558,655,517,000 59,954,770,000 الايرادات / مج انموجودات 

x12 0.636262183 558,655,517,000 355,451,379,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 2.007934075 17,351,992,000 34,841,656,000 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2015 

  
x1 1.039893285 270,472,164,000 281,262,187,000 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 2.039893285 270,472,164,000 551,734,351,000 مج موجودات / مج انمطهوبات 

x3 16.96350276 16,580,431,000 281,262,187,000 حق انمهكية /  انموجودات انثابتة 

x4 0.515879396 551,734,351,000 284,628,384,000 رأس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.65502496 551,734,351,000 361,399,771,000 انموجودات اننقدية /  مج انموجودات 

x6 1.336181016 270,472,164,000 361,399,771,000 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.037816917 551,734,351,000 20,864,892,000 صافي انربح  / مج انموجودات 

x8 0.074183068 281,262,187,000 20,864,892,000 انربح / حق انمهكية صافي 

x9 0.510259984 40,890,708,000 20,864,892,000 صافي انربح / الايرادات 

x10 15.07801576 16,580,431,000 250,000,000,000 رأس انمال /  انموجودات انثابتة 

x11 0.074113036 551,734,351,000 40,890,708,000 الايرادات / مج انموجودات 

x12 0.65502496 551,734,351,000 361,399,771,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 1.258404682 16,580,431,000 20,864,892,000 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2016 

  
x1 0.966694553 299,776,941,000 289,792,736,000 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 1.927667435 299,776,941,000 577,870,247,000 مج موجودات / مج انمطهوبات 

x3 18.73428054 15,468,581,000 289,792,736,000 حق انمهكية /  انموجودات انثابتة 

x4 0.474715834 577,870,247,000 274,324,156,000 رأس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.737991913 577,870,247,000 426,463,569,000 انموجودات اننقدية /  مج انموجودات 

x6 1.422602978 299,776,941,000 426,463,569,000 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.017614916 577,870,247,000 10,179,136,000 صافي انربح  / مج انموجودات 

x8 0.035125573 289,792,736,000 10,179,136,000 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 0.354187332 28,739,413,000 10,179,136,000 صافي انربح / الايرادات 

x10 16.16179273 15,468,581,000 250,000,000,000 رأس انمال /  انموجودات انثابتة 

x11 0.049733332 577,870,247,000 28,739,413,000 الايرادات / مج انموجودات 



x12 0.000869879 577,870,247,000 502,677,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 0.658052345 15,468,581,000 10,179,136,000 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2017 

  
x1 0.974051671 290,623,880,000 283,082,676,000 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 1.974051671 290,623,880,000 573,706,556,000 مج موجودات / مج انمطهوبات 

x3 13.61643508 20,789,779,000 283,082,676,000 حق انمهكية /  انموجودات انثابتة 

x4 0.500255261 573,706,556,000 286,999,723,000 رأس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.672551915 573,706,556,000 385,847,443,000 انموجودات اننقدية /  مج انموجودات 

x6 1.327652232 290,623,880,000 385,847,443,000 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.006965087 573,706,556,000 3,995,916,000 صافي انربح  / مج انموجودات 

x8 0.014115721 283,082,676,000 3,995,916,000 انربح / حق انمهكية صافي 

x9 0.183579793 21,766,644,000 3,995,916,000 صافي انربح / الايرادات 

x10 12.02513985 20,789,779,000 250,000,000,000 رأس انمال /  انموجودات انثابتة 

x11 0.037940379 573,706,556,000 21,766,644,000 الايرادات / مج انموجودات 

x12 0.672551915 573,706,556,000 385,847,443,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 0.192205795 20,789,779,000 3,995,916,000 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2018 

  
x1 0.873815622 323,983,243,537 283,101,619,368 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 1.873815622 323,983,243,537 607,084,862,905 مج موجودات / مج انمطهوبات 

x3 14.51375252 19,505,749,387 283,101,619,368 حق انمهكية /  انموجودات انثابتة 

x4 0.434199378 607,084,862,905 263,595,869,981 رأس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.584915725 607,084,862,905 355,093,483,003 انموجودات اننقدية /  مج انموجودات 

x6 1.096024224 323,983,243,537 355,093,483,003 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.558347924 607,084,862,905 338,964,573,000 صافي انربح  / مج انموجودات 

x8 1.197324741 283,101,619,368 338,964,573,000 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 24.56243475 13,800,121,056 338,964,573,000 صافي انربح / الايرادات 

x10 12.81673393 19,505,749,387 250,000,000,000 رأس انمال /  انموجودات انثابتة 

x11 0.022731782 607,084,862,905 13,800,121,056 الايرادات / مج انموجودات 

x12 0.584915725 607,084,862,905 355,093,483,003 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 17.37767498 19,505,749,387 338,964,573,000 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2019 

  
x1 0.968046268 269,229,361,235 260,626,478,492 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 1.967948458 269,229,361,235 529,829,506,291 مج موجودات / مج انمطهوبات 

x3 14.25338978 18,285,227,761 260,626,478,492 حق انمهكية /  انموجودات انثابتة 

x4 0.508136266 529,829,506,291 269,225,587,111 رأس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.572911276 529,829,506,291 303,545,298,378 انموجودات اننقدية /  مج انموجودات 

x6 1.127459862 269,229,361,235 303,545,298,378 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.032494036 529,829,506,291 17,216,299,000 صافي انربح  / مج انموجودات 

x8 0.066057367 260,626,478,492 17,216,299,000 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 1.462562051 11,771,328,938 17,216,299,000 صافي انربح / الايرادات 

x10 13.67223877 18,285,227,761 250,000,000,000 رأس انمال /  انموجودات انثابتة 

x11  0.022217202 529,829,506,291 11,771,328,938 انموجوداتالايرادات / مج 

x12 0.572911276 529,829,506,291 303,545,298,378 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 0.941541403 18,285,227,761 17,216,299,000 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2020 

  
x1 0.863921341 307,058,567,800 265,274,449,718 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 1.861143884 307,058,567,800 571,480,175,360 مج موجودات / مج انمطهوبات 

x3 17.20442418 15,418,967,057 265,274,449,718 حق انمهكية /  انموجودات انثابتة 

x4 0.437207612 571,480,175,360 249,855,482,700 رأس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.625919686 571,480,175,360 357,700,691,777 انموجودات اننقدية /  مج انموجودات 

x6 1.164926595 307,058,567,800 357,700,691,777 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 



x7 0.008178033 571,480,175,360 4,673,583,718 صافي انربح  / مج انموجودات 

x8 0.017617919 265,274,449,718 4,673,583,718 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 0.284265687 16,440,899,943 4,673,583,718 صافي انربح / الايرادات 

x10 16.21379688 15,418,967,057 250,000,000,000 رأس انمال /  انموجودات انثابتة 

x11  0.028768977 571,480,175,360 16,440,899,943 انموجوداتالايرادات / مج 

x12 0.625919686 571,480,175,360 357,700,691,777 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 0.303106148 15,418,967,057 4,673,583,718 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 مصرف  الائتمان العراقي (4ملحق )

     

مصرف الائتمان 

         انعراقي

 انسنة
 

 انملاءة انمانية
  

 انسيونة
  

 انربحية
 

 انمعاييراندونية
 

 الاداءانتشغيهي
 

 
x1 x2 x3 x4 x5 x6 x7 x8 x9 x10 x11 x12 x13 

2006 0.073241731 1.104133189 10.69388597 -0.746810418 0.454074062 0.501358243 0.034012363 0.512742919 0.35494789 11.2760078 0.09582354 0.454074062 5.483214309 

2007 0.276691405 1.276691405 40.1463983 -0.631639995 0.466824753 0.59599115 0.053339319 0.2461148 0.509046227 401.0093986 0.104782859 0.466824753 9.880622784 

2008 0.379996479 1.379996479 5,033,656,377 0.342052548 0.495214322 0.68339402 0.050871222 0.184744099 0.44684918 38 0.113844277 0.495214322 9.299383109 

2009 0.444012264 1.444012264 64.35608237 0.368212945 0.441366313 0.637338369 0.020860589 0.0678426 0.305244947 48.87979747 0.068340489 0.441366313 4.366083959 

2010 0.293784594 1.293784594 101.4357326 0.263016724 0.352006702 0.455420848 0.013750856 0.060556768 88921991.65 75.08559845 0.035207431 0.352006702 6.142620082 

2011 0.520149311 1.520149311 126.9481884 0.390557795 0.440808226 0.670094321 0.035424207 0.103528125 0.402548748 83.53751294 0.087999793 0.440808226 13.14270797 

2012 0.454748833 1.454748833 60.59477376 0.329013766 0.324625207 0.472248141 0.040861487 0.130716554 0.519557288 34.51759759 0.07864674 0.324625207 7.920740002 

2013 0.485517354 1.485517354 67.78659845 0.343745747 0.326129147 0.484470507 0.019124326 0.05851398 0.369237849 51.59337541 0.051794056 0.326129147 3.966458803 

2014 0.866141366 1.866141366 101.2513719 0.48247313 0.322615245 0.602045653 0.021502528 0.046328184 0.501348312 87.23418436 0.042889399 0.322615245 4.690808521 

2015 0.952959974 1.952959974 106.7645974 0.511417767 0.477013392 0.931588062 0.0188171 0.038563049 0.498756933 88.43697203 0.037727996 0.477013392 4.117168376 

2016 1.485300233 2.485300233 108.0191439 0.640292284 0.1634813 0.406300113 0.009693235 0.016219346 0.313855015 88.01645415 0.030884435 0.1634813 1.75199991 

2017 1.957155035 2.9571,55035 107.9031653 0.295400428 0.343410143 1.015517032 0.014072451 0.02126271 0.45629504 85.51344152 0.030840683 0.343410143 2.294313664 

2018 1.701981591 2.701981591 72.94661838 0.658047349 0.825922371 2.231627043 0.011247095 0.017855331 0.393918544 58.17146155 0.02855183 0.825922371 1.302486016 

2019 1.318159731 2.318159731 34.31052594 0.387835835 0.866441705 2.00855027 -0.009801519 -0.017237279 -1.056621784 28.86860363 0.00927628 0.866441705 -0.591420112 

2020 1.258643602 2.258643602 27.47947994 0.556838077 0.973466774 2.1987145 -0.006502675 -0.011669089 -0.719278749 23.39081705 0.009040549 0.859029762 -0.320660501 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

  
2006 

  

x1 0.073241731 323,714,079,585 23,709,379,584 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 1.104133189 323,714,079,585 357,423,459,169 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 10.69388597 2,217,096,728 23,709,379,584 حق انمهكية / انموجودات انثابتة 

x4 0.746810418- 357,423,459,169 266,927,562,807- رأس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.454074062 357,423,459,169 162,296,722,126 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 0.501358243 323,714,079,585 162,296,722,126 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.034012363 357,423,459,169 12,156,816,504 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.512742919 23,709,379,584 12,156,816,504 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 0.35494789 34,249,580,960 12,156,816,504 صافي انربح / الأيرادات 

x10 11.2760078 2,217,096,728 25,000,000,000 رأس انمال / انموجودات انثابتة 

x11 0.09582354 357,423,459,169 34,249,580,960 الايرادات / مج انموجودات 

x12 0.454074062 357,423,459,169 162,296,722,126 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 5.483214309 2,217,096,728 12,156,816,504 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2007 

  
x1 0.276691405 281,453,467,936 77,875,755,587 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 1.276691405 281,453,467,936 359,329,223,523 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 40.1463983 1,939,794,325 77,875,755,587 حق انمهكية / انموجودات انثابتة 

x4 0.631639995- 359,329,223,523 226,966,709,129- رأس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.466824753 359,329,223,523 167,743,775,945 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 0.59599115 281,453,467,936 167,743,775,945 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.053339319 359,329,223,523 19,166,376,003 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.2461148 77,875,755,587 19,166,376,003 صافي انربح / حق انمهكية 

x9  / 0.509046227 37,651,543,209 19,166,376,003 الأيراداتصافي انربح 

x10 401.0093986 1,939,794,325 777,875,755,587 رأس انمال / انموجودات انثابتة 

x11 0.104782859 359,329,223,523 37,651,543,209 الايرادات / مج انموجودات 

x12 0.466824753 359,329,223,523 167,743,775,945 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 9.880622784 1,939,794,325 19,166,376,003 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2008 

  

x1 
 

 حق انمهكية / مج انمطهوبات
93,069,863,675 244,922,963,271 0.379996479 

x2 1.379996479 244,922,963,271 337,992,826,946 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 50.33656377 1,848,951,472 93,069,863,675 حق انمهكية / انموجودات انثابتة 

x4 0.342052548 337,992,826,946 115,611,307,647 رأس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.495214322 337,992,826,946 167,378,888,551 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 0.68339402 244,922,963,271 167,378,888,551 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.050871222 337,992,826,946 17,194,108,088 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.184744099 93,069,863,675 17,194,108,088 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 0.44684918 38,478,549,060 17,194,108,088 صافي انربح / الأيرادات 

x10 37.85929542 1,848,951,472 70,000,000,000 رأس انمال / انموجودات انثابتة 

x11 0.113844277 337,992,826,946 38,478,549,060 الايرادات / مج انموجودات 

x12 0.495214322 337,992,826,946 167,378,888,551 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 9.299383109 1,848,951,472 17,194,108,088 صافي انربح / انموجودات ثابتة 

  
2009 

  
x1 0.444012264 252,048,525,306 111,912,636,387 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 1.444012264 252,048,525,306 363,961,161,693 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 64.35608237 1,738,959,742 111,912,636,387 حق انمهكية / انموجودات انثابتة 

x4 0.368212945 363,961,161,693 134,015,211,145 رأس انمال انعامم / مج انموجودات 



x5 0.441366313 363,961,161,693 160,640,195,947 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 0.637338369 252,048,525,306 160,640,195,947 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.020860589 363,961,161,693 7,592,444,235 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.0678426 111,912,636,387 7,592,444,235 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 0.305244947 24,873,283,920 7,592,444,235 صافي انربح / الأيرادات 

x10 48.87979747 1,738,959,742 85,000,000,000 رأس انمال / انموجودات انثابتة 

x11 0.068340489 363,961,161,693 24,873,283,920 الايرادات / مج انموجودات 

x12 0.441366313 363,961,161,693 160,640,195,947 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 4.366083959 1,738,959,742 7,592,444,235 صافي انربح / انموجودات ثابتة 

  
2010 

  
x1 0.293784594 459,838,474,740 135,093,459,619 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 1.293784594 459,838,474,740 594,931,934,359 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 101.4357326 1,331,813,318 135,093,459,619 حق انمهكية / انموجودات انثابتة 

x4 0.263016724 594,931,934,359 156,477,048,647 رأس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.352006702 594,931,934,359 209,420,027,961 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 0.455420848 459,838,474,740 209,420,027,961 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.013750856 594,931,934,359 8,180,823,232 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.060556768 135,093,459,619 8,180,823,232 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 88921991.65 20,946,024,825 8,180,823,232 صافي انربح / الأيرادات 

x10 75.08559845 1,331,813,318 100,000,000,000 رأس انمال / انموجودات انثابتة 

x11 0.035207431 594,931,934,359 20,946,024,825 الايرادات / مج انموجودات 

x12 0.352006702 594,931,934,359 209,420,027,961 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 6.142620082 1,331,813,318 8,180,823,232 صافي انربح / انموجودات ثابتة 

  
2011 

  
x1 0.520149311 292,157,432,000 151,965,487,000 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 1.520149311 292,157,432,000 444,122,919,000 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 126.9481884 1,197,067,000 151,965,487,000 حق انمهكية / انموجودات انثابتة 

x4 0.390557795 444,122,919,000 173,455,668,000 رأس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.440808226 444,122,919,000 195,773,036,000 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 0.670094321 292,157,432,000 195,773,036,000 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.035424207 444,122,919,000 15,732,702,000 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.103528125 151,965,487,000 15,732,702,000 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 0.402548748 39,082,725,000 15,732,702,000 صافي انربح / الأيرادات 

x10 83.53751294 1,197,067,000 100,000,000,000 رأس انمال / انموجودات انثابتة 

x11 0.087999793 444,122,919,000 39,082,725,000 الايرادات / مج انموجودات 

x12 0.440808226 444,122,919,000 195,773,036,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 13.14270797 1,197,067,000 15,732,702,000 صافي انربح / انموجودات ثابتة 

  
2012 

  
x1 0.454748833 386,031,739,000 175,547,483,000 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 1.454748833 386,031,739,000 561,579,222,000 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 60.59477376 2,897,073,000 175,547,483,000 حق انمهكية / انموجودات انثابتة 

x4 0.329013766 561,579,222,000 184,767,295,000 رأس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.324625207 561,579,222,000 182,302,771,000 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 0.472248141 386,031,739,000 182,302,771,000 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.040861487 561,579,222,000 22,946,962,000 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.130716554 175,547,483,000 22,946,962,000 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 0.519557288 44,166,375,000 22,946,962,000 صافي انربح / الأيرادات 

x10 34.51759759 2,897,073,000 100,000,000,000 رأس انمال / انموجودات انثابتة 

x11 0.07864674 561,579,222,000 44,166,375,000 الايرادات / مج انموجودات 

x12 0.324625207 561,579,222,000 182,302,771,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 7.920740002 2,897,073,000 22,946,962,000 صافي انربح / انموجودات ثابتة 



  
2013 

  
x1 0.485517354 405,916,216,000 197,079,367,000 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 1.485517354 405,916,216,000 602,995,583,000 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 67.78659845 2,907,350,000 197,079,367,000 حق انمهكية / انموجودات انثابتة 

x4 0.343745747 602,995,583,000 207,277,167,000 رأس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.326129147 602,995,583,000 196,654,435,000 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 0.484470507 405,916,216,000 196,654,435,000 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.019124326 602,995,583,000 11,531,884,000 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.058513908 197,079,367,000 11,531,884,000 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 0.369237849 31,231,587,000 11,531,884,000 صافي انربح / الأيرادات 

x10 51.59337541 2,907,350,000 150,000,000,000 رأس انمال / انموجودات انثابتة 

x11 0.051794056 602,995,583,000 31,231,587,000 الايرادات / مج انموجودات 

x12 0.326129147 602,995,583,000 196,654,435,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 3.966458803 2,907,350,000 11,531,884,000 صافي انربح / انموجودات ثابتة 

  
2014 

  
x1 0.866141366 335,015,916,000 290,171,143,000 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 1.866141366 335,015,916,000 625,187,059,000 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 101.2513719 2,865,849,000 290,171,143,000 حق انمهكية / انموجودات انثابتة 

x4 0.48247313 625,187,059,000 301,635,957,000 رأس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.322615245 625,187,059,000 201,694,876,000 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 0.602045653 335,015,916,000 201,694,876,000 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.021502528 625,187,059,000 13,443,102,000 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.046328184 290,171,143,000 13,443,102,000 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 0.501348312 26,813,897,000 13,443,102,000 صافي انربح / الأيرادات 

x10 87.23418436 2,865,849,000 250,000,000,000 رأس انمال / انموجودات انثابتة 

x11 0.042889399 625,187,059,000 26,813,897,000 الايرادات / مج انموجودات 

x12 0.322615245 625,187,059,000 201,694,876,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 4.690808521 2,865,839,000 13,443,102,000 صافي انربح / انموجودات ثابتة 

  
2015 

  
x1 0.952959974 316,707,794,000 301,809,851,000 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 1.952959974 316,707,794,000 618,517,645,000 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 106.7645974 2,826,872,000 301,809,851,000 حق انمهكية / انموجودات انثابتة 

x4 0.511417767 618,517,645,000 316,320,913,000 رأس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.477013392 618,517,645,000 295,041,200,000 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 0.931588062 316,707,794,000 295,041,200,000 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.0188171 618,517,635,000 11,638,708,000 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.038563049 301,809,851,000 11,638,708,000 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 0.498756933 23,335,431,000 11,638,708,000 صافي انربح / الأيرادات 

x10 88.43697203 2,826,872,000 250,000,000,000 رأس انمال / انموجودات انثابتة 

x11 0.037727996 618,517,645,000 23,335,431,000 الايرادات / مج انموجودات 

x12 0.477013392 618,517,645,000 295,041,200,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 4.117168376 2,826,872,000 11,638,708,000 صافي انربح / انموجودات ثابتة 

  
2016 

  
x1 1.485300233 206,567,799,000 306,815,200,000 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 2.485300233 206,567,799,000 513,382,999,000 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 108.0191439 2,840,378,000 306,815,200,000 حق انمهكية / انموجودات انثابتة 

x4 0.640292284 513,382,999,000 328,715,173,000 رأس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.1634813 513,382,999,000 83,928,520,000 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 0.406300113 206,567,799,000 83,928,520,000 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.009693235 513,382,999,000 4,976,342,000 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.016219346 306,815,200,000 4,976,342,000 صافي انربح / حق انمهكية 



x9 0.313855015 15,855,544,000 4,976,342,000 صافي انربح / الأيرادات 

x10 88.01645415 2,840,378,000 250,000,000,000 رأس انمال / انموجودات انثابتة 

x11 0.030884435 513,382,999,000 15,855,544,000 الايرادات / مج انموجودات 

x12 0.1634813 513,382,999,000 83,928,520,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 1.75199991 2,840,378,000 4,976,342,000 صافي انربح / انموجودات ثابتة 

  
2017 

  
x1 1.957155035 161,181,272,000 315,456,738,000 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 2.957155035 161,181,272,000 476,638,010,000 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 107.9031653 2,923,517,000 315,456,738,000 حق انمهكية / انموجودات انثابتة 

x4 0.295400428 476,638,010,000 140,799,072,000 رأس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.343410143 476,638,010,000 163,682,327,000 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 1.015517032 161,181,272,000 163,682,327,000 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.014072451 476,638,010,000 6,707,465,000 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.02126271 315,456,738,000 6,707,465,000 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 0.45629504 14,699,842,000 6,707,465,000 صافي انربح / الأيرادات 

x10 85.51344152 2,923,517,000 250,000,000,000 رأس انمال / انموجودات انثابتة 

x11 0.030840683 476,638,010,000 14,699,842,000 الايرادات / مج انموجودات 

x12 0.343410143 476,638,010,000 163,682,327,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 2.294313664 2,923,517,000 6,707,465,000 صافي انربح / انموجودات ثابتة 

  
2018 

  
x1 1.701981591 184,196,061,000 313,498,305,000 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 2.701981591 184,196,061,000 497,694,366,000 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 72.94661838 4,297,640,000 313,498,305,000 حق انمهكية / انموجودات انثابتة 

x4 0.658047349 497,694,366,000 327,506,458,000 رأس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.825922371 497,694,366,000 411,056,911,000 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 2.231627043 184,196,061,000 411,056,911,000 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.011247095 497,694,366,000 5,597,616,000 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.017855331 313,498,305,000 5,597,616,000 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 0.393918544 14,210,085,000 5,597,616,000 صافي انربح / الأيرادات 

x10 58.17146155 4,297,640,000 250,000,000,000 رأس انمال / انموجودات انثابتة 

x11 0.02855183 497,694,366,000 14,210,085,000 الايرادات / مج انموجودات 

x12 0.825922371 497,694,366,000 411,056,911,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 1.302486016 4,297,640,000 5,597,616,000 صافي انربح / انموجودات ثابتة 

  
2019 

  
x1 1.318159731 225,410,201,000 297,126,650,000 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 2.318159731 225,410,201,000 522,536,851,000 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 34.31052594 8,659,927,000 297,126,650,000 حق انمهكية / انموجودات انثابتة 

x4 0.387835835 522,536,851,000 202,658,516,000 رأس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.866441705 522,536,851,000 452,747,720,000 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 2.00855027 225,410,201,000 452,747,720,000 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.009801519- 522,536,851,000 5,121,655,000- صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.017237279- 297,126,650,000 5,121,655,000- صافي انربح / حق انمهكية 

x9 1.056621784- 4,847,198,000 5,121,655,000- صافي انربح / الأيرادات 

x10 28.86860363 8,659,927,000 250,000,000,000 رأس انمال / انموجودات انثابتة 

x11 0.00927628 522,536,851,000 4,847,198,000 الايرادات / مج انموجودات 

x12 0.866441705 522,536,851,000 452,747,720,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 0.591420112- 8,659,927,000 5,121,655,000- صافي انربح / انموجودات ثابتة 

  
2020 

  
x1 1.258643602 233,345,996,000 293,699,445,000 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 2.258643602 233,345,996,000 527,045,441,000 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 27.47947994 10,687,955,000 293,699,445,000 حق انمهكية / انموجودات انثابتة 



x4 0.556838077 527,045,441,000 293,478,970,000 رأس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.973466774 527,045,441,000 513,061,225,000 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 2.1987145 233,345,996,000 513,061,225,000 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.006502675- 527,045,441,000 3,427,205,000- صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.011669089- 293,699,445,000 3,427,205,000- صافي انربح / حق انمهكية 

x9 0.719278749- 4,764,780,000 3,427,205,000- صافي انربح / الأيرادات 

x10 23.39081705 10,687,955,000 250,000,000,000 رأس انمال / انموجودات انثابتة 

x11 0.009040549 527,045,441,000 4,764,780,000 الايرادات / مج انموجودات 

x12 0.859029762 527,045,441,000 452,747,720,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 0.320660501- 10,687,955,000 3,427,205,000- صافي انربح / انموجودات ثابتة 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 المصرف التجاري العراقي (5ملحق )

 انسنة

 انمصرف انتجاري انعراقي

 الأداء انتشغيهي انمعايير اندونية انربحية انسيونة انملاءة انمانية

x1 x2 x3 x4 x5 x6 x7 x8 x9 x10 x11 x12 x13 

2006 0.632593598 1.632593598 21.1014819 0.009369499 0.193575926 0.316030817 0.006516851 0.016818649 0.887994322 19.85194452 0.007338843 0.193575926 0.354898414 

2007 0.441622702 0.144163424 22.1481558 9.80550755 0.184222294 0.265579042 0.007133784 0.023287356 0.702528863 20.34927723 0.010154436 0.184222294 0.515771643 

2008 0.487229057 1.487229058 11.00436588 -0.000925268 0.238324239 0.354442734 0.008545429 0.026084263 0.678528987 9.846853758 0.012594052 0.238324234 0.287040769 

2009 559.8291593 1385.786189 29.81370398 -5.861560392 0.11123911 154.153623 0.018394137 0.045532357 2.100372056 21.25737999 0.008757561 0.11123911 1.35748821 

2010 71.73931526 154.9264379 61.5409239 -0.040079518 0.209553469 32.46537256 0.006497605 0.014032065 0.014032065 0.471701945 39.05752769 0.01377481 0.863546259 

2011 99.90313223 182.8659824 87.23199639 -0.006029011 0.440193388 80.49639636 0.029019861 0.053118908 4.644500793 64.52804345 0.00624822 0.468255266 4.633668431 

2012 79.24039775 162.3741918 79.39992524 -0.004224742 0.468255266 76.03257043 0.000450409 0.000922949 0.006471205 55.44677477 0.069602044 0.468255266 0.073282046 

2013 112.6523513 191.8864442 123.0172146 -0.003275414 0.572817172 109.9158502 0.026510917 0.045157385 4.020535537 93.86844714 0.006593877 0.572817172 5.555135779 

2014 140.5455656 222.0342624 199.4742223 0.002238839 0.299590223 66.51929409 0.020509862 0.032401535 4.784846647 175.3556386 0.00428642 0.299590223 6.463271019 

2015 1561.187123 2362.20473 288.5636246 0.000568431 0.350391442 827.6963229 0.017462167 0.026421697 3.688472564 263.0946919 0.004734254 0.350391442 7.624340732 

2016 1.987204779 2.987204779 187.8766585 0.00987961 0.277739907 0.829665977 0.017880056 0.026877647 0.397008061 0.166592144 0.589874088 0.269519537 5.049682442 

2017 1.728648103 2.728648103 165.588667 0.995882738 0.27175512 0.741524093 0.021818928 0.034440888 0.405562767 141.8640137 0.053799139 0.218926939 5.703020739 

2018 1.774879175 2.774879175 159.4874118 0.692908239 0.350985108 0.973941268 0.024472329 0.038260495 0.528069907 140.4144923 0.066615725 0.314560532 6.102067294 

2019 1.528999389 2.528999389 85.86175818 0.666986964 0.529863626 1.340024785 0.014523183 0.024021671 3.447254153 78.93758847 0.004212971 0.492896544 2.062542883 

2020 0.995342833 1.995342833 95.28602996 0.552652588 0.65004484 1.297062313 0.057470779 0.115210462 2.119040389 77.40422156 0.027121134 0.606376561 10.97794754 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

  2006 
  

x1 0.632593598 100,817,601,411 63,776,569,227 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 1.632593598 100,817,601,411 164,594,170,638 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 21.1014819 3,022,373,951 63,776,569,227 حق انمهكية / انموجودات انثابتة 

x4 0.009369499 164,594,170,638 1,542,164,951 راس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.193575926 164,594,170,638 31,861,468,970 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 0.316030817 100,817,601,411 31,861,468,970 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.006516851 164,594,170,638 1,072,635,723 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.016818649 63,776,569,227 1,072,635,723 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 0.887994322 1,207,930,835 1,072,635,723 صافي انربح / الإيرادات 

x10 19.85194452 3,022,373,951 60,000,000,000 راس انمال / انموجودات انثابتة 

x11 0.007338843 164,594,170,638 1,207,930,835 الإيرادات / مج انموجودات 

x12 0.193575926 164,594,170,638 31,861,468,970 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 0.354898414 3,022,373,951 1,072,635,723 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2007 

  
x1 0.441622702 147,872,849,032 65,304,007,263 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 0.144163424 147,872,849,032 213,176,856,295 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 22.1481558 2,948,507,671 65,304,007,263 حق انمهكية / انموجودات انثابتة 

x4  / 9.80550755 213,176,856,295 2,090,307,273 مج انموجوداتراس انمال انعامم 

x5 0.184222294 213,176,856,295 39,271,929,571 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 0.265579042 147,872,849,032 39,271,929,571 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.007133784 213,176,856,295 1,520,757,677 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.023287356 65,304,007,263 1,520,757,677 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 0.702528863 2,164,690,674 1,520,757,677 صافي انربح / الإيرادات 

x10 20.34927723 2,948,507,671 60,000,000,000 راس انمال / انموجودات انثابتة 

x11 0.010154436 213,176,856,295 2,164,690,674 الإيرادات / مج انموجودات 

x12 0.184222294 213,176,856,295 39,271,929,571 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 0.515771643 2,948,509,671 1,520,757,677 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2008 

  
x1 0.487229057 137,621,283,228 67,053,088,121 انمطهوبات حق انمهكية / مج 

x2 1.487229058 137,621,283,228 204,674,371,349 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 11.00436588 6,093,316,858 67,053,088,121 حق انمهكية / انموجودات انثابتة 

x4 0.000925268- 204,674,371,349 189,378,588- راس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.238324239 204,674,371,349 48,778,863,840 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 0.354442734 137,621,283,228 48,778,863,840 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.008545429 204,674,371,349 1,749,030,359 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.026084263 67,053,088,121 1,749,030,359 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 0.678528987 2,577,679,646 1,749,030,359 صافي انربح / الإيرادات 

x10 9.846853758 6,093,316,858 60,000,000,000 راس انمال / انموجودات انثابتة 

x11 0.012594052 204,674,371,349 2,577,679,646 الإيرادات / مج انموجودات 

x12 0.238324234 204,674,371,349 48,778,862,840 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 0.287040769 6,093,316,858 1,749,030,359 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2009 

  
x1 559.8291593 150,314,866 84,150,645,064 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 1385.786189 150,314,866 208,304,265,378 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 29.81370398 2,822,549,158 84,150,645,064 حق انمهكية / انموجودات انثابتة 

x4 5.861560392- 208,304,265,378 3,376,222,427- راس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.11123911 208,304,265,378 23,171,581,183 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 154.153623 150,314,866 23,171,581,183 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 



x7 0.018394137 208,304,265,378 3,831,577,203 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.045532357 84,150,645,064 3,831,577,203 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 2.100372056 1,824,237,374 3,831,577,203 صافي انربح / الإيرادات 

x10 21.25737999 2,822,549,158 60,000,000,000 راس انمال / انموجودات انثابتة 

x11 0.008757561 208,304,265,378 1,824,237,374 الإيرادات / مج انموجودات 

x12 0.11123911 208,304,265,378 23,171,581,183 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 1.35748821 2,822,549,158 3,831,577,203 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2010 

  
x1 71.73931526 1,317,811,478 94,538,893,067 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 154.9264379 1,317,811,478 204,163,838,149 انمطهوبات مج انموجودات / مج 

x3 61.5409239 1,536,195,544 94,538,893,067 حق انمهكية / انموجودات انثابتة 

x4 0.020079518 204,163,838,149 4,099,511,416 راس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.209553469 204,163,838,149 42,783,240,595 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 32.46537256 1,317,811,478 42,783,240,595 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.006497605 204,163,838,149 1,326,575,911 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.014032065 94,538,893,067 1,326,575,911 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 0.471701945 2,812,318,084 1,326,575,911 صافي انربح / الإيرادات 

x10 39.05752769 1,536,195,544 60,000,000,000 راس انمال / انموجودات انثابتة 

x11 0.01377481 204,163,838,149 2,812,318,084 الإيرادات / مج انموجودات 

x12  0.209553469 204,163,838,149 42,783,240,595 انموجوداتانتدفقات اننقدية / مج 

x13 0.863546256 1,536,195,544 1,326,575,911 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2011 

  
x1 99.90313223 1,353,157,067 135,184,629,395 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 182.8659824 1,353,157,067 247,446,396,459 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 87.23199639 1,549,713,809 135,184,629,395 حق انمهكية / انموجودات انثابتة 

x4 0.006029011- 247,446,396,459 1,491,857,010- راس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.440193388 247,446,396,459 108,924,267,598 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 80.49639636 1,353,157,067 108,924,267,598 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.029019861 247,446,396,459 7,180,859,954 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.053118908 135,184,629,395 7,180,859,954 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 4.644500793 1,546,099,414 7,180,859,954 صافي انربح / الإيرادات 

x10 64.52804345 1,549,713,809 100,000,000,000 راس انمال / انموجودات انثابتة 

x11 0.00624822 247,446,396,459 1,546,099,414 الإيرادات / مج انموجودات 

x12 0.555284687 247,446,396,459 137,403,194,698 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 4.633668431 1,549,713,809 7,180,859,954 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2012 

  
x1 79.24039775 1,807,162,298 143,200,259,288 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 162.3741918 1,807,162,298 293,436,517,502 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 79.39992524 1,803,531,412 143,200,259,288 حق انمهكية / انموجودات انثابتة 

x4 0.004224742- 293,436,517,502 1,239,693,561- راس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.468255266 293,436,517,502 137,403,194,698 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 76.03257043 1,807,162,298 137,403,194,698 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.000450409 293,436,517,502 132,166,471 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.000922949 143,200,259,288 132,166,471 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 0.006471205 20,423,781,102 132,166,471 صافي انربح / الإيرادات 

x10 55.44677477 1,803,531,412 100,000,000,000 راس انمال / انموجودات انثابتة 

x11 0.069602043 293,436,517,502 20,423,781,102 الإيرادات / مج انموجودات 

x12 0.468255266 293,436,517,502 137,403,194,698 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 0.073282046 1,803,531,412 132,166,471 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2013 

  
x1 112.6523513 1,745,007,323 196,579,178,046 حق انمهكية / مج انمطهوبات 



x2 191.8864442 1,745,007,323 334,843,250,328 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 123.0172146 1,597,981,053 196,579,178,046 حق انمهكية / انموجودات انثابتة 

x4 0.003275414- 334,843,250,328 1,096,750,419- راس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.572817172 334,843,250,328 191,803,963,583 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 109.9158502 1,745,007,323 191,803,963,583 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.026510917 334,843,250,328 8,877,001,722 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.045157385 196,579,178,046 8,877,001,722 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 4.020535537 2,207,915,249 8,877,001,722 صافي انربح / الإيرادات 

x10 93.86844714 1,597,981,053 150,000,000,000 راس انمال / انموجودات انثابتة 

x11 0.006593877 334,843,250,328 2,207,915,249 الإيرادات / مج انموجودات 

x12 0.572817172 334,843,250,328 191,803,963,583 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 5.555135779 1,597,981,053 8,877,001,722 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2014 

  
x1 140.5455656 2,023,438,021 284,385,241,180 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 222.0342624 2,023,438,021 449,272,568,429 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 199.4742223 1,425,674,144 284,385,241,180 حق انمهكية / انموجودات انثابتة 

x4 0.002238839 449,272,568,429 1,005,848,999 راس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.299590223 449,272,568,429 134,597,668,786 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 66.51929409 2,023,438,021 134,597,668,786 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.020509862 449,272,568,429 9,214,518,377 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.032401535 284,385,241,180 9,214,518,377 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 4.784846647 1,925,770,888 9,214,518,377 صافي انربح / الإيرادات 

x10 175.3556386 1,425,674,144 250,000,000,000 راس انمال / انموجودات انثابتة 

x11 0.00428642 449,272,568,429 1,925,770,888 الإيرادات / مج انموجودات 

x12 0.299590223 449,272,568,429 134,597,668,786 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 6.463271019 1,425,674,144 9,214,518,377 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2015 

  
x1 1561.187123 175,636,408 274,201,298,497 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 2362.20473 175,636,408 414,889,153,817 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 / 288.5636246 950,228,217 274,201,298,497 انموجودات انثابتة حق انمهكية 

x4 0.000568431 414,889,153,817 235,835,977 راس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.350391442 414,889,153,817 145,373,609,062 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 827.6963229 175,636,408 145,373,609,062 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.017462167 414,889,153,817 7,244,863,700 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.026421697 274,201,298,497 7,244,863,700 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 3.688472564 1,964,190,752 7,244,863,700 صافي انربح / الإيرادات 

x10 263.0946919 950,228,217 250,000,000,000 راس انمال / انموجودات انثابتة 

x11 0.004734254 414,889,153,817 1,964,190,752 الإيرادات / مج انموجودات 

x12 0.350391442 414,889,153,817 145,373,609,062 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13  7.624340732 950,228,217 7,244,863,700 انثابتةصافي انربح / انموجودات 

  
2016 

  
x1 1.987204779 141,878,208,000 281,941,053,000 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 2.987204779 141,878,208,000 423,819,261,000 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 187.8766585 1,500,671,000 281,941,053,000 حق انمهكية / انموجودات انثابتة 

x4 0.00987961 423,819,261,000 4,187,169,012 راس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.277739907 423,819,261,000 117,711,522,000 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 0.829665977 141,878,208,000 117,711,522,000 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.017880056 423,819,261,000 7,577,912,000 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.026877647 281,941,053,000 7,577,912,000 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 0.397008061 19,087,552,000 7,577,912,000 صافي انربح / الإيرادات 

x10 0.166592144 1,500,671,000 250,000,000 راس انمال / انموجودات انثابتة 



x11 0.589874088 423,819,261,000 250,000,000,000 الإيرادات / مج انموجودات 

x12 0.269519537 423,819,261,000 114,227,571,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 5.049682442 1,500,671,000 7,577,912,000 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2017 

  
x1 1.728648103 168,807,517,000 291,808,794,000 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 2.728648103 168,807,517,000 460,616,311,000 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 165.588667 1,762,251,000 291,808,794,000 حق انمهكية / انموجودات انثابتة 

x4 0.995882738 460,616,311,000 458,719,833,000 راس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.27175512 460,616,311,000 125,174,841,000 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 0.741524093 168,807,517,000 125,174,841,000 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.021818928 460,616,311,000 10,050,154,000 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.034440888 291,808,794,000 10,050,154,000 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 0.405562767 24,780,761,000 10,050,154,000 صافي انربح / الإيرادات 

x10 141.8640137 1,762,251,000 250,000,000,000 راس انمال / انموجودات انثابتة 

x11 0.053799139 460,616,311,000 24,780,761,000 الإيرادات / مج انموجودات 

x12 0.218926939 460,616,311,000 100,841,319,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 5.703020739 1,762,251,000 10,050,154,000 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2018 

  
x1 1.774879175 159,987,367,000 283,958,246,000 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 2.774879175 159,987,367,000 443,945,613,000 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 159.4874118 1,780,443,000 283,958,246,000 حق انمهكية / انموجودات انثابتة 

x4 0.692908239 443,945,613,000 307,613,573,000 راس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.350985108 443,945,613,000 155,818,299,000 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 0.973941268 159,987,367,000 155,818,299,000 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.024472329 443,945,613,000 10,864,383,000 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.038260495 283,958,246,000 10,864,383,000 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 0.528069907 20,573,759,000 10,864,383,000 صافي انربح / الإيرادات 

x10 140.4144923 1,780,443,000 250,000,000,000 راس انمال / انموجودات انثابتة 

x11 0.066615725 443,945,613,000 29,573,759,000 الإيرادات / مج انموجودات 

x12 0.314560532 443,945,613,000 139,647,768,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 6.102067294 1,780,443,000 10,864,383,000 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2019 

  
x1 1.528999389 177,847,850,000 271,929,254,000 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 2.528999389 177,847,850,000 449,777,104,000 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 85.86175818 3,167,059,000 271,929,254,000 حق انمهكية / انموجودات انثابتة 

x4 0.666986964 449,777,104,000 299,995,465,000 راس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.529863626 449,777,104,000 238,320,527,000 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 

x6 1.340024785 177,847,850,000 238,320,527,000 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.014523183 449,777,104,000 6,532,195,000 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.024021671 271,929,254,000 6,532,195,000 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 3.447254153 1,894,898,000 6,532,195,000 صافي انربح / الإيرادات 

x10 78.93758847 3,167,059,000 250,000,000,000 راس انمال / انموجودات انثابتة 

x11 0.004212971 449,777,104,000 1,894,898,000 الإيرادات / مج انموجودات 

x12 0.492896544 449,777,104,000 221,693,580,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 2.062542883 3,167,059,000 6,532,195,000 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

  
2020 

  
x1 0.995342833 309,194,600,000 307,754,629,000 حق انمهكية / مج انمطهوبات 

x2 1.995342833 309,194,600,000 616,949,229,000 مج انموجودات / مج انمطهوبات 

x3 95.28602996 3,229,798,000 307,754,629,000 حق انمهكية / انموجودات انثابتة 

x4 0.552652588 616,949,229,000 340,958,588,000 راس انمال انعامم / مج انموجودات 

x5 0.65004484 616,949,229,000 401,044,663,000 انموجودات اننقدية / مج انموجودات 



x6 1.297062313 309,194,600,000 401,044,663,000 انموجودات اننقدية / مج انمطهوبات 

x7 0.057470779 616,949,229,000 35,456,553,000 صافي انربح / مج انموجودات 

x8 0.115210462 307,754,629,000 35,456,553,000 صافي انربح / حق انمهكية 

x9 2.119040389 16,732,363,000 35,456,553,000 صافي انربح / الإيرادات 

x10 77.40422156 3,229,798,000 250,000,000,000 راس انمال / انموجودات انثابتة 

x11 0.027121134 616,949,229,000 16,732,363,000 الإيرادات / مج انموجودات 

x12 0.606376561 616,949,229,000 374,103,552,000 انتدفقات اننقدية / مج انموجودات 

x13 10.97794754 3,229,798,000 35,456,553,000 صافي انربح / انموجودات انثابتة 

 



Abstract 

       This study aimed to address the measurement of the credit gradient of 

commercial banks, as this effect is evident through the extent of the use 

of credit gradation in companies, as it is considered a reflection of the 

company’s position in general. Efficiency in the investment process, 

because whenever the degree of credit gradation is high, this prompts 

investors to visit the demand for its assets, which leads to a rise in the 

prices of these companies’ shares, just as if the company is stable, this 

basically indicates that there is a correct and deliberate policy followed by 

these companies.  

       The credit gradation was expressed through the financial ratios, and 

this study was chosen in the Iraqi banking sector, as the necessary 

financial information related to the activity of each of the banks studied in 

the study sample, which numbered five banks for the period from 2006 to 

2020, was obtained through the data Available in the Iraq Stock 

Exchange for the purpose of testing the hypotheses of the study with the 

program (Microsoft Excel 2019).  

        A set of conclusions has been reached, the most important of which 

is that there is a clear impact by the credit gradient index for each of the 

Iraqi banks individually, meaning there is a slowdown in the use of credit 

grading indicators in the Iraqi stock market, and this is reflected in the 

unstable situation at the level of corporate prices In the stock market, as 

the results of the credit gradation showed, for example, that the Bank of 

Baghdad is moving in the right direction through its application of the 

required standards and the stabilization and strengthening of its financial 

position in a way that makes it a strong financial center that helps it to 

rise in the degree of its credit gradation, which prompts investors to enter 

and invest in the shares of the Bank of Baghdad. With all confidence, as 

for the investment bank, there is a discrepancy in the results that have 

been reached, as it was found that the investment bank is in warm but 

risky areas. Through fluctuations and instability in the financial policy of 

the bank. The study also reached a set of recommendations, the most 

important of which are: that there should be active and effective centers 

within the stock market in Iraq that allow investors and speculators to 

access information related to credit grading and to determine the strength 



of the financial position of each company listed in the Iraqi Stock 

Exchange, as well as re-evaluating the gradient index The credit 

periodically during the year (monthly - quarterly - semi-annual - annual) 

for the purpose of identifying any financial risks that threaten the survival 

of companies within a short time before the risks exacerbate and thus the 

difficulty of addressing them. 
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