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 الباحث

ى ــــــــــــ ــــإل         
 

 

 

 شرف النبي المصطفى محمد )صلى الله عليه وآلهِ(
 وآل بيتهِ الاطهار.. 

 الى من شجعني على المثابرة طوال عمري ..   
 الى الرجــل الأبرز في حياتي..... ) والدي العزيز(

الى من بها أعلو، وعليـــــها أرتــكـز، إلى القلب   
 المعطاء.....  

 ) والدتي الحبيبة (  
لى من بذلوا جهداً في مساعدتي وكـــانوا خـير ا    

 ســـــند.....
 وأخواتي (  تي) إخو 

 الى كـــــل من في قلبـــــي ولم يذكــــــرهم قلــــــمي..      
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 أمتنانشكر و                                               

م الصالحات، فللّه الحمد  اشكر الله العظيم الذي بنعمته تت بعد الانتهاء من انجاز هذا العمل المتواضع       
 الأطهار. وإلى نبينا محمد  ، والشكر وهو خير من يحمد 

من غمرني بعطائه، فلا يسعني وأنا أضع اللمسات   كلإلى  من واجب العرفان بالجميل أن اتقدم بالشكر      
ي  علي خليل الموسو   امير  رالأستاذ المساعد الدكتو الاخيرة على هذا البحث الا أن أتوج شكري وامتناني الى  

له الاثر الكبير في اخراج البحث بشكله الحالي  لجهوده المبذولة وتوجيهاته السديدة وملاحظاته القيمة التي كان  
واتقدم بخالص الشكر والتقدير الى الأستاذ الدكتور    فله مني كل الشكر والامتنان وجزاه الله عني خير الجزاء

أتقدم و . كما عميد كلية الإدارة والاقتصاد والسادة المعاونين ومساعدته التي لا حدود لها محمد حسين الجبوري 
رئيس قسم العلوم المالية والمصرفية   كمال كاظم جواد  رامي وتقديري الى الأستاذ المساعد الدكتوربخالص احت

المالية والمصرفية   أتقدم بشكري وتقديري إلى أساتذتي في قسم العلوم  لما قدم لي من نصائح ومشورة. كما 
ميس عماد وآيات صالح في الدراسة الذين جمعني وإياهم حُبه المعرفة والطموح واخص منهم بالذكر  وزملائي  

والدكتورة ر  شاك  شيماء  والدكتورة  عباس علي  للأستاذمتنان  الا، كما اتقدم بالشكر و ومناف محمدترف    وزهراء
ى جميع من بذل جهداً، ولو  لما أبدوه من روح التعاون وجهد طول مدة البحث، والشكر موصول ال  بشرى جواد

 بسيطاً في مساعدتي، في مدة الدراسة جزاهم الله خير الجزاء والمعذرة لمن فاتني ذكر أسمائهم ... 
وأعضاءها لتفضلهم بقبول مناقشة هذه   كما واتقدم بخالص الشكر والتقدير الى الأساتذة رئيس لجنة المناقشة

وتقديري موصولًا   الرسالة  الرسالة وشكري  إظهار  في  العلمي على جهودهم  والمقيم  اللغوي  المدقق  للأساتذة 
 بشكلها اللائق لغوياً وعلمياً. 

أ أن  أنسى  ورفيق...عائلتي  بقدم  ت ولا  لي خير سند  وكانوا  الدراسة  عناء  معي  تقاسموا  لمن  والامتنان  الشكر 
   والنجاح للجميع..الكريمة، وأخيرا التمس العذر ممن فاتني ذكرهم وأمنياتي بالموفقية 
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 صلخستالم

ان الاقتراض الحكومي من المؤسسسس سسسال الماليع قا د ا ااا فسسسسلاط ع سسسص ال فا  المهسسسرعي عي  و ي          

الاسستمما  ححو ال فااال الاقتهساةدع المتعواع نمن  ا الولسول الا ماد را كالك سص المهسرعيق ق نقا  اع  

ع نكذلك  ح يص ا ا الائتمان  الا اسسسسع الا  ح يص ا  اج ا ا الاقتراض الحكومي من المؤسسسس سسسال المهسسسرعي

الك سسص ة اسسسع ها ر  راض الحكومي عي ت يرالاقأسسس سسال ال امع نال السسع نم رعع  ؤالمهسسرعي الم ال ل م

المهسرعيق ا  د تما الاسستمما  ال اف عي الل اان العاميع ك سكص فسساسسي ا ا  واعرالائتمان المهسرعي ق لذا ع ن  

اسستل اة الائتمان المهسرعي قا دكون ل  ا ا  سس ليع ا ا الاسستمما  ال اف نمن  ا ا ا العمو الاقتهساةذ ق ا  

لغادع ازدران    2016هسسسا ا ال راقيع كين  ااتمال الا اسسسسع ا ا م مواع من اللياحال الم سسستحهسسس ع ل م

لتح يص العتائ ق نقا  ولسس   الا اسسسع الا م مواع    Excelن    E views12ق نقا  ا اسسست اال كرحام   2022

من الاسستعتا ال ن وة اققع  كامص م سترب كين متغيرال الا اسسع الا ان الاقتراض الحكومي من المؤسس سال  

لائتمان الممعوح ل  فا  ال اف ما د عي ان المهسسا ا ال راقيع لا  أ ذ  الماليع نالمهسسرعيع لا دؤ ر عي ا ا ا

ةن  ا عي  و ي  الاسستمما  الر مع  الائتمان الع اذ ك سكص عااصو نفنلس  الا اسع كمرااا   و ي  الاقتراض 

 ال اف اكمر من ال فا  ال ال   علاً ل وقو  عي الك ص المهرعيو
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 المقدمة  

  د مص الائتمان المهرعي ا ا  و ي  الاستمما ال ن ح يق م تودال فا ا من العمو دفترض ان      

الاقتهاةذ نالتوهيفو ا   ؤ ر شرنط التمودص التي دعته ها ال هاز المهرعي عي س وب الم ترضين ن   يص ان  

ا الاست هاة  زداة   غلع ال ركال عي الاقتراض نالاح راط عي استمما ال  ادا و ن عاب ك ض ال وامص التي دت

كها لليان سلب الإا ال ان الإقراض فن ض ف الف ب ا ا الاستمما  عي الليئال غير الم ت ر و نااا  ذج  

ال وامص  ي الاقتراض الحكومي من المؤس ال المهرعيعق ا  ح ا غاللا ما  ميص الحكومال الا الاقتراض  

ةنن الحا ع الا الاستمرا  عي  فض و ذا الامر  المح ي لموا هع ا ز الموازحع نالحفاه ا ا التزامال الإحفاق  

كال كص الهحي  اةاء نهيفتها الائتماحيع  المها ا من  الا ك ص  دؤةذ  المهرعي من  وقا  الك ص  ان عرضيع 

عي الاقتراض الحكومي من المها ا    الم تمر   الفرضيال المهمع المف ر  ل   وب المهرعي ا  ان الزداة 

يض ا ا الائتمان الممعوح ل  فا  ال اف الذذ د ا  ن م اطر االيع اعا  الت ا دع دمكن ان دؤةذ الا   ف

 ععنازلما  عي  زكال    يعة لع  نا  لماليعا   ال لمتغيا  ض ل   نلي ل  لتفااام ا حتها مع ال فا  الحكوميق عضق ان  

كما ان ميول المها ا    ال افو  نلائتما نا  ف ل اا   لا تممانا    ا لمهاا  نم  مي نلحكا   اض لاقتنا  ل امعا

لإقراض الحكومال ا ا ا اط ال فا  ال اف سيزدا من عرف حف ال ال فا  الحكومي ك كص دزااا حمو  

ن فو  ال فا  ال اف نان ال لب الرئيس ن اء المزاامع  ي محانلع    يص ال  ز الحكومي ا    ول الحكومع 

الف  عيزةاة  ال  ز  ل ا  ذا  المح يع  ال وق  من  عتحهص  ب كالاقتراض  الاستمما   قيمع    ا ا  عي  زداة     ائيع 

الفائا ق     لها   تتي   ععنمضم   ميعنحك  نله ا  ا ا   المهاا  نلحه ان    كماالأموال عي ال وق ندزةاة م ال 

ننع اً لفرضيع الك ص المهرعي عان الاقتراض الم تمر ل حكومع داعع المها ا    طرقلم ا ا  نم  ة يزلما  لتحم

د امها الاقتراض الحكومي عضق ان كوح     ف الا    يص ح لع الائتمان ال ا  الممعوح ك لب الضماحال التي 

 الي من الم اطرق لذا ق م  الا اسع ا ا ا ك ع عهول  ضمن الفهص الانل ملحمين ان معه يع الا اسع 

الاقتراض  الانل ان  ملحمين  كواقع  العظرذ  الاطا   الماحي  الفهص  عي اين شمص  ال اك ع  الا اسال  نك ض 

ال م ي   ال احب  المالث  الفهص  ناقتهر  المهرعي   الك ص  ان  نالماحي  المهرعيع  المؤس ال  من  الحكومي 

نالتوليال عي ملحمينو   كا تلا الفرضيال نكمقث ملااث نمن  ا ا تتم  الا اسع كالفهص الراكع الاستعتا ال   



 

 
 

 

الأول الفصل   

 

 منهجية الدراسة

بعض الدراسات السابقة 
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 الأول المبحث 

 منهجية الدراسة

 اولًا: مشكلة الدراسة

تعد المصااااار  من اهم المتسااااسااااات المالية التي تعمل على توجيه الاسااااتصمارات في اي اقتصاااااد عبر  

التسهيلات الائتمانية الا انه من الملاحظ في العراق ضعف هذا الدور من قبل المصار  او قد يكون  

لا ساايما   الاقتراض الحكومي من القطاع المصاارفي المحلي له اثاره الساالبية على الاسااتصمار الخا  ،

  -: الاتية في سياق البلدان النامية، ومع ذلك قد تكمن مشكلة الدراسة في الإجابة عن التساؤلات 

هال يتدي الاقتراض الحكومي من القطااع المصاااااااااااااارفي الى انخفااض الائتماان المقادم للقطااع   .1

 الخا ؟ 

 هل الاقتراض الحكومي من المتسسات المصرفية يتدي الى تعاظم الكسل المصرفي؟  .2

 ثانيا: أهمية الدراسة

كجزء  ري هو أمر ضارو الاقتراض المحلي   عن طريقان فهم تكاليف كفاءة تمويل الإنفاق الحكومي   

من تصاااميم نظام مالي مناساااب، اذ يعتمد الاساااتصمار الخا  في البلدان النامية بشاااكل اسااااساااي على  

فإن اساااااااتبعاد الائتمان المصااااااارفي قد يكون له اثار سااااااالبية كبيرة على    توافر الائتمان المصااااااارفي، لذا

رة التعر  الاساااااتصمار الخا  ومن ثم على النمو الاقتصاااااادي. لذا جاءت الدراساااااة لتركز على ضااااارو 
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قياس حجم   على حجم تأثير الاقتراض الحكومي من المصااار  المحلية على الاسااتصمار الخا  عبر

 الائتمان الممنوح للقطاع الخا  والمتسسات العامة )المختلطة(. 

 ثالثا: اهداف الدراسة

 تهد  الدراسة الى تحقيق عدة اهدا :

 المتسسات المصرفية وادوات الاقتراض المعتمدة.تحليل اتجاه حجم الاقتراض الحكومي من  .1

تحليل اتجاه حجم الائتمان المصااااااااارفي المحلي المقدم للمتساااااااااساااااااااات العامة من قبل المصاااااااااار   .2

 التجارية.

تحلياال اتجاااه حجم الائتمااان المصاااااااااااااارفي المحلي المقاادم للقطاااع الخااا  من قباال المصاااااااااااااااار    .3

 التجارية.

ه ) قروض، ساندات وزارة المالية، حوالات خزينة لدى قياس مدى تأثير الاقتراض الحكومي بأنواع .4

المصاااااااار ( في تعظيم الكسااااااال المصااااااارفي ) حجم الائتمان النقدي الممنوح للمتساااااااساااااااات العامة 

 .وللقطاع الخا (

التعر  على اتجاه العلاقة السااااببية بين الاقتراض الحكومي من المتسااااسااااات المصاااارفية والكساااال  .5

 المصرفي.

 لدراسةرابعاً: المخطط الفرضي ل

من    اعتماادا على ماا جااء في الادبياات التي تخص متغيرات الادراسااااااااااااااة ) الاقتراض الحكومي

، الكساااال المصاااارفي ( واالرجوع الى مشااااكلة الدراسااااة وأهدافها يتم بناء نموذج  المتسااااسااااات المصاااارفية

 فرضي للدراسة يجد طبيعة العلاقة بين هذه المتغيرات .
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المتغيرات المسااااااااتقلة ) الاقتراض الحكومي ( من المتسااااااااسااااااااات المصاااااااارفية والمتغير التابع ) 

 الكسل المصرفي (. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (1الشكل )

 المخطط الفرضي للدراسة

 خامساً: فرضيات الدراسة

كل من الفرضااااااايات الرئيساااااااة والفر ية    صاااااااياغةبعد توضااااااايح مشاااااااكلة الدراساااااااة وأهميتها وأهدافها، تم  

على  وتتمصل هذه الفرضايات المشاتقة منها في ضاوء الساياق المتاح ضامن النموذج الافتراضاي للدراساة  

 :تيالنحو الا

 

الاقتراض الحكومي من 
 المؤسسات المصرفية

)دين داخلي( ينفق لسد 
 عجز الموازنة 

 قروض .1
 سندات وزارة المالية.2
حوالات خزينة لدى .3

 المصارف

 الكسل المصرفي

الائتمان النقدي .1
الممنوح للمؤسسات 

العامة )قطاع مختلط( 
 قروض مباشرة  

الائتمان النقدي الممنوح .2
 للقطاع الخاص
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معنوية بين الاقتراض الحكومي والكسااااال المصااااارفي  ثرأعدم وجود علاقة   :الاولىالفرضــــية  
 :الفر ية الاتية فرضيات الويتفرع منها 

علاقااة أثر معنويااة بين الاقتراض الحكومي والائتماااان النقااادي المقااادم للقطااااع   .عاادم وجود 1
 الخا  الممنوح من قبل المصار  التجارية.

والائتمان النقدي المقدم للمتسااااسااااات  علاقة أثر معنوية بين الاقتراض الحكومي .عدم وجود 2
 العامة الممنوح من قبل المصار  التجارية.

عدم وجود علاقة سااببية بين الاقتراض الحكومي والكساال المصاارفي ويتفرع   :الثانيةالفرضــية  
 :الفر ية الاتية فرضيات المنها 

المقدم للقطاع الخا  عدم وجود علاقة سااااااااااببية بين الاقتراض الحكومي والائتمان النقدي .1
 الممنوح من قبل المصار  التجارية.

.عدم وجود علاقة ساببية بين الاقتراض الحكومي والائتمان النقدي المقدم للمتسسات العامة 2
 الممنوح من قبل المصار  التجارية.

 
 
 
  وعينتهاالدراسة  مجتمعسادساً:  

الدراسة في القطاع المصرفي العراقي حيث شملت على عدد من المصار   هتم تطبيق هذ 

ومنها مصر  الرشيد ،   مصار  حكومية  6مصرفاً، شملت  54والمتمصلة في  الحكومية والاهلية

حيث تنوعة المصار  الحكومية بين   ومصر  الرافدين والمصر  الزراعي والمصر  الصناعي

،  متواجدة في العراق  48مصر  اهلي من اصل   37و  مصار  تجارية ومصار  متخصصة 

فرعاً لمصار  أجنبية   7و مصار  إسلامية،  8مصرفاً تجارياً محلياً، و   22وهذه الأخيرة تنقسم إلى  

  عن طريقوانطلاقاً من ضرورة اختيارة مدة مناسب تغطي جوانب البحث بشكل كامل يمكن  وعراية
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  2016بين شهر كانون الصاني لعام   فقد حددت مدة الدراسة  وتحليله دراسة واختبار الكسل المصرفي

 . 2022ولغاية حزيران  

  الوسائل الإحصائية المستخدمةاً:  بعسا

 الدراسةت  الدراسة مجموعة من المقاييس الإحصائية بهد  تحليل قوة التأثير بين متغيرا  استخدمت  

   برنامجاستخدام    ن( فضلًا ع (EXCEL، ومن هذه الأساليب الاستعانة في برنامج  واختبار الفرضيات 

(E VIEWS12)  والكسل المصرفي.  العلاقة السببية بين متشرات الاقتراض الحكوميلأيجاد
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 المبحث الثاني 

 بعض الدراسات السابقة

 

معظم    إذ إنه كنقطااة انطلاق،   التي يتم اعتبااارهااايعتمااد العااديااد من الباااحصين على الأبحااا  الساااااااااااااااابقااة  

الأبحا  العلمية والإنساااااااانية ترتبط ارتباطًا مباشااااااارًا بالأدبيات والمراجع الساااااااابقة، وتحدد مقدار واتجاه  

 ونوع العلاقات بين المتغيرات في بحصه.

من الدراسات السابقة العراية منها والأجنبية التي تسلط الضوء على    اً وجيز  اً عدد   يتم دراسةلذلك سو  

 :۔ يأتسل المصرفي وكما يالاقتراض الحكومي والك

 اولا: الدراسات العربية 

 ( 2022دراسة الجنابي )  .1

 اختبار فرضية الكسل المصرفي في الاقتصاد العراقي الدراسة عنوان

اختبار الفرضااية المفساارة لساالوا المصااار  التجارية اتجاه الاقتراض     الدراسةاهد ا 

الحكومي في الاقتصااااااااااااااد العراقي من جهة واثر الاقتراض الحكومي 

الداخلي على الائتمان المصااااااااارفي من جهة اخرى . وترى فرضاااااااااية 

الكساال المصاارفي احدى الفرضاايات المفساارة للساالوا المصاارفي ، ان  

الحكومي من المصاااااااااااار  التجارية    الزيادة المساااااااااااتمرة في الاقتراض 
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يمكن ان يخلق خطرا يدفع بالمصار  الى تخفيض اقراضها للقطاع  

الخااا  المحفو  بااالمخاااطر مقااارنااة بمنح القروض للقطاااع العااام ) 

الحكومي( واهذا يقضاااااااااي على حوافزها في البحث عن فر  جديدة 

 مراحة للاستصمار في القطاع الخا .

  2020ايار  –مصار  الحكومية والاهلية للمدة بين كانون الصاني ال وعينتهُ  مجتمع الدراسة

 اسلوب التكامل المشترا ونموذج تصحيح الخطأ التحليل الاحصائي

مما ينعكس ساااااالبا على حجم وفاعلية القطاع   فرضااااااية الكساااااالتدعم   نتائج الدراسة

 الخا  ودوره في الاقتصاد العراقي .

 

 (2022) الزايدي .2

اختبار فرضاااية الكسااال المصااارفي في بلدان عراية مختارة مع اشاااارة  الدراسة عنوان

 (2018 - 1990خاصة للعراق دراسة قياسية للمدة )

تفساير سالوا المصاار  التجارية اتجاه الاقتراض الحكومي في بلدان    الدراسةاهد ا 

العيناة من جهاة، واثر الاقتراض الحكومي الاداخلي من المصااااااااااااااار  

 الخا  والاستصمار الخا  من جهة أخرى .على الائتمان 

كانت عينة الدراساااااااااااة متمصلة في المصاااااااااااار  الحكومية والاهلية في  وعينتهُ  مجتمع الدراسة

 العراق(  –الاردن  –ثلا  بلدات والتي تتمصل في )مصر 
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اسالوب التكامل المشاترا ونموذج تصاحيح الخطأ لقياس العلاقة بين   الاساليب 

الاقتراض الحكومي المصارفي وصاافي الموازنة والائتمان والاساتصمار  

 (2018-1990لقصير والطويل وللمدة )الخا  في الاجلين ا

كانت نتائج الاختبارات القياساااااااية تدعم فرضاااااااية الكسااااااال المصااااااارفي  نتائج الدراسة

لاغلب ساااانوات المدة في البلدان الصلاثة بساااابب اسااااتمرار تلك البلدان 

الاقتراض من المصااااااااااااااااار    عن طريقبتمويااال العجز في الموازناااة  

التجارية المحلية وولكل بلد نتائجه الخاصااااااة مما ينعكس ساااااالبا على  

 ه في النشاط الاقتصادي.وفاعلية القطاع الخا  ودور 

 

 ثانيا:الدراسات الاجنبية  

 Farazi (2009 )دراسة  .1

البنوا الكسااااااااااااااولاة الاقتراض الحكومي والائتماان الخاا  في البلادان  الدراسة عنوان

 النامية

  Lazy Banks? Government Borrowing and Private 

Credit in Developing Countries 

الخاااا     تبياااان الاثر السااااااااااااااببي للاقتراض الحكومي على الائتماااان   الدراسةاهد ا 

 الى تقدير حدود تاثير المزاحمة   وايضا
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دولاة ناامياة وأدوات تسااااااااااااااناد الى  يكال النظاام   60بيااناات لوحاة عن   وعينتهُ  مجتمع الدراسة

 السياسي. 

 (SVAR)نموذج الانحدار الهيكلي المتجه  التحليل الاحصائي

تشااااااااااااااير النتاائج الى ان الحكوماة لاديهاا تااثير كبير في تقليال الائتمان   نتائج الدراسة

الخاااا  في الااادول الناااامياااة وان كاااان ذلاااك الاقتراض بمقااادار دولار 

واحاداً فهي تضااااااااااااااعف من حركاة الاموال في القطااع الخاا  ويكون  

 النامية.  هذا التاثير كبير جدا في الدول 

 Gray(2014 ) دراسة  .2

الشارق الاوساط  مصاار  مندراساة تجريبية  ؟  حقا  ةهل البنوا كساول الدراسة عنوان

 وافريقيا

Are Banks Really Lazy? Evidence from Middle 

Eastern and African Banks 

تبياان ماا اذا كاانات النسااااااااااااااباة المنخفضاااااااااااااااة من القرض الى الودائع    الدراسةاهد ا 

والمسااااتويات العالية من ارصاااادة الاحتياطيات في البنك المركزي )او 

حياااازات الاوراق الماااالياااة الحكومياااة( هي انعكااااس لعوامااال تحركهاااا  

الساااااااااياساااااااااية مقارنة بالاساااااااااباب الشاااااااااائعة للاحجام عن الاقراض او 

لى الاساااااتصمار في بييات غير  للطلب عالأحيان  الضاااااعف في بعض 

 متكدة
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  2012 - 2007بين  في المدةالتجارية  البنوا وعينتهُ  مجتمع الدراسة

 (SVAR)نموذج الانحدار الهيكلي المتجه  التحليل الاحصائي

ان قرارات ساااااااياساااااااة البنك التجاري مصاااااااحواة بزيادة ارصااااااادة اموال  نتائج الدراسة

التمويااال النقااادي حياااث ان   عن طريقاحتيااااطي البنوا التجاااارياااة او  

ع مما ر الميزانيات العمومية للبنوا التجارية ساااااااااااو  تميل الى التسااااااااااا

، وايضااااااااااا ان الاجراءات LTD  المديونية يتدي الى انخفاض نسااااااااااب 

فع ايضااااااااااااااااا الطلااب على الائتمااان  الحكوميااة والبنااك المركزي قااد تااد 

وعرضااه والذي يعزى تقليديا الى ساالوا البنك والشااركات غير المالية 

والاسااار فقط حيث تقدم النتائج تفسااايرا مختلفا للتغيرات في الميزانيات  

 . LTDالعمومية للبنك والبنك المركزي مع تدا يات مباشرة على 

 

 

 

 Alenoghena  (2022)دراسة  .3

الاقتراض المحلي الحكومي والائتمااان الخااا  في نيجيريااا: اختبااار   الدراسة عنوان

 فرضية البنك الكسول
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Government Domestic Borrowing and Private Credit 

in Nigeria: Testing the Lazy Bank Hypothesis 

تبيااان تااأثير الاقتراض المحلي العااام على الائتمااان للقطاااع الخااا   هد  الدراسة

 تطبيق نموذج البنك الكسول في نيجيريا  في

   2019 – 1980بيانات البنك المركزي النيجريا بين الفترة  وعينتهُ  مجتمع الدراسة

 (ARDL)نموذج الانحدار الذاتي الموزع  التحليل الاحصائي

الاقتراض الحكومي المحلي لاه الاثر الاكبر على الائتماان المقادم ان   نتائج الدراسة

للقطااع الخاا  في تااثير ساااااااااااااالبي وكبير كماا ان تاأثير معادل الفاائادة  

والتضااااااخم ساااااالبي وكبير على الائتمان الممنوح للقطاع الخا  ومع  

ذلاااك فاااان تااااثير النتاااائج المحلي الاجماااالي الحقيقي على الائتماااان  

جابي حيث يتكد التاثير السااااااااااالبي القوي للقطاع الخا  ضاااااااااااييل واي

للاقتراض الحكومي المحلي تطبيق فرضية البنك الكسول في نيجيريا  

بلاضاافةالى ذلك يشاير التاثير السالبي لساعر الفائدة حيث ان فرضاية 

 المزاحمة تنطبق في نيجيريا. 

 

 الافادة من الدراسات السابقة  مجالاتثالثأ:  

 الدراسة. تساؤلات الاطلاع على الطريقة التي استخدمها الباحصون في دراساتهم لصياغة  .1
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معرفة الافكار التي تم التطرق اليها ساابقا، ومحاولة الابتعاد عنها لصاياغة منهج علمي جديد  .2

 القطاع المدروس. ه عن طريقيستفيد 

اطلاع على الجوانب النظري الموجودة فيها للتوصااال الى مجموعة من الافكار من شاااانها ان  .3

 تبني جانب نظري رصين. 

العديد من أوجه التشااااااابه والاختلا  بين الدراسااااااة   الدراسااااااة  ت بعد مراجعة الدراسااااااات السااااااابقة ، وجد 

 :يأتي الحالية والدراسات السابقة وهي كما 

 تشابه الدراسة الحالية مع الدراسات السابقة 

وافقت الدراسااااااااة الحالية الدراسااااااااات السااااااااابقة في تناول متغيرات البحث الحالية في ما يخص  ت .1

 المصرفي.الاقتراض الحكومي والكسل 

ساااتصناء  اللدراساااة بالتحليلي  لقد اتفقت معظم الدراساااات الساااابقة في اساااتخدام المنهج الوصااافي   .2

 بعض الدراسات الاخرى.

 اختلفت الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة في: 

السااابقة في بيية التطبيق، حيث تم تطبيق هذه الدراسااة   ات تختلف الدراسااة الحالية عن الدراساا .1

العلاقة الساااببية بين الاقتراض    تتضااامنع المصااارفي العراقي، وهي بذلك اول دراساااة  افي القط

    في العراق. الحكومي من المتسسات المصرفية والكسل المصرفي

مع اغلب  الدراساةاليها   ت تختلف الدراساة الحالية عن الدراساات الساابقة في النتائج التي توصال .2

الدراسات السابقة في تاثير الاقتراض الحكومي على الكسل المصرفي.



 

 

 

 الفصل الثاني

 

 لاطار النظريا

 

 المصرفية الحكومي من المؤسسات الاقتراض 

 

 الكسل المصرفي
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 المبحث الأول 

 الحكومي من المؤسسات المصرفية الاقتراض
 توطئة 

  انها  اذ ,  المالية  الموارد  الى  احتياجها المحلية عند  والمصاارفية  المالية المتسااسااات  لقروض   الدولة  تلجأ
 كما  واقتصاااادية  ساااياساااية  ا باء  الدولة  تحمل لا  كونها العام  الانفاق  لتمويل الرئيساااة المصاااادر احد  تعد 

احد الطرق  المحلية الاقتراض من المتسااسااات المالية والمصاارفيةيعد ،  اذ الخارجية القروض   تفرضااها
المهماة التي تلجاأ الياه الادول لمعاالجاة العجز في ميزانيتهاا العااماة متى ماا ارتفعات النفقاات العااماة على  
حساااااااااب الايرادات ، الا ان التوسااااااااع في هذا الدين يمكن أن يتثر بشااااااااكل ساااااااالبي على أداء النشاااااااااط  

يتثر على أداء   عليهو   الاقتصاادي بشاكل عام كما يمكن له ان يضاعف او يعرقل عمل الساياساة النقدية
 القطاع المصرفي.وكفاءة 

 اولًا: مفهوم الإقتراض الحكومي

الإقتراض    يمكن الإشارة إلى الإقتراض الذي تتبناه الحكومة بالإقتراض السيادي أو الإقتراض العام أو  
الملاحظ وهو أحد مصادر التمويل المهمة واجبة السداد ، ومن  ،  (Gerleman, 2012:4) الحكومي.

الديون المضمونة، سترغب  الدول في سداد    انه حتى لو لم تتواجد محكمة الإفلاس الدولية وعقود 
ديونها ، وذلك من أجل بناء سمعة طيبة في أسواق رأس المال، إذ إن التمتع بجدارة ائتمانية عالية  

فائدة بأسعار  المستصمرين  من  الاقتراض  في  الاستمرار  للحكومة  يمكن  أنه  لأن    يعني  منخفضة، 
المستصمرين ينظرون إلى القرض على أنه ينطوي على مستوى منخفض من المخاطر، فإذا لم تكن 
للحكومة سمعة طيبة لدى الدائنين، فسيطلب الدائنون معدلات فائدة عالية للتعويض عن المخاطر التي  

لإضافة للآثار السلبية  ينطوي عليها الاستصمار، أو سيرفضون إقراض الحكومة بأموال على الإطلاق، با
على التجارة الدولية والنمو الاقتصادي، مما يوفر حوافز أخرى للحكومات لسداد ديونها في مواعيدها  

 (Nelson,2012:5)المحددة. 
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وتعددت تعاريف الإقتراض الحكومي تبعًا لوجهات نظر الكُتهاب والباحصين، ويوضح الجدول 
 ( تعاريف الإقتراض الحكومي:1)
 

 ( 1جدول )ال
 تعاريف الإقتراض الحكومي 

رقم  السنة أسم الكاتب ت 
 المفهوم الصفحة 

1 Howard 2001 129 

مجموع المبالغ التي حصلت عليها الدولة من القروض  
الداخلية والخارجية والفوائد المترتبة عليها مقابل بيع  
الحكومة لأوراق مالية وفق عقود منظمة تنص  

 بالسداد في تاريخ معين. بمضمونها على التعهد  

2 
المالية  الادارة  قانون 

 ( 95والدين العام رقم )
2004 112 

كل ديون الحكومة والتي يتطلب دفعها او دفع فوائدها "
واصولها من المقترض الى المقرض في تاريخ او تواريخ 

 ". في المستقبل

3 Sonenscher 2007 41 

المالية الحديصة  هو جزء من الترتيبات التي تدعم النظم  
لتمويل الإنفاق الحكومي بمختلف قطاعاته من الصحة  
لتوفير   الاستصمارية  المشاريع  وتمويل  والنقل  والتعليم 

 المعاشات التقاعدية وكذلك تكاليف الدفاع الخارجي.

 44 2009 أبو مصطفى  4

"هو  بارة عن جميع الأموال التي تقوم الدولة بإقتراضها  
ائنة )داخلية أو خارجية( والتي  مان مختلف الجهات الد 

تتعهد بسدادها في ميعاد استحقاقها ماع فوائدها السنوية  
متساسات    مللجهات الدائنة سواء كانت هيياات عامة أ 

 جمهور". ممصرفية أو مالية أ
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5 Gruber 2011 95 

هو مجموع الأموال التي تقترضها الحكومة من الأفراد  
النفقات العامة في الظرو  والمتسسات بغرض تغطية 

الطارئة ، عندما لا تكون الإيرادات العامة كافية لتغطية  
 النفقات العامة التي تتطلبها هذه الظرو  . 

 237 2017 هاشم  6
السيادية   بصفتها  الحكومة  تقترضها  التي  المبالغ  هو 
الشروط   وفوائدها حسب  المبالغ  أصل  بتسديد  والتعهد 

 المتفق عليها في العقد. 

 44 2017 الصافي 7
مختلف  من  الحكومة  تقترضها  التي  المبالغ  مجموع 
القطاعات المحلية والخارجية نتيجة لعجز مواردها عن 

 تغطية النفقات العامة.

 76 2018 الشمري، والشمري  8
الأفراد  من  الدولة  عليها  تحصل  النقود  من  مبالغ 
وتتعهد  التعاقد  بعد  والمالية  المصرفية  والمتسسات 

 بسدادها مع فوائدها حسب شروط العقد. 
 المصدر: اعداد الباحث بالاعتماد على الادبيات  

 

 ثانيا: أهمية الإقتراض الحكومي:  

الإقتراض الحكومي دورًا مهمًا في تكامل الاقتصاد، إذ يساعد الحكومات في تمويل نفقاتها    يتدي   
والتنمية عن طريق تراكم رأس   النمو الاقتصادي  الرفا ية الاجتما ية ويشجع  العامة بهد  تحسين 

. اذ تسعى الحكومة عن طريق تنفيذ مشاريع  (Burhanudin, 2017:162)المال في القطاع الخا   
تنمية القطاعات الأساسية للاقتصاد، وعادةً ما يكون القطاع الخا  لا يرغب   شأنها أن تدعم  من

الاستصمار بهذه القطاعات بسبب النفقات الأولية المرتفعة التي تنطوي عليها، فعندما تستصمر الحكومات  
القطاعات التعليم    في هذه القطاعات الرئيسة، فإنها تعزز ثقة المستصمرين في هذه الأعمال، وتشمل هذه

والصحة والزراعة والصر  الصحي والتكنولوجيا والبنية التحتية وغيرها الكصير، واالنظر إلى رأس المال  
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الأولي الضخم اللازم لتنفيذ هذه المشاريع، تواجه الحكومات عادةً عجزًا في الموازنة، لأن الإيرادات 
 ,Appiah-Kubi) .ة للاقتراض لسد فجوة التمويلالمتولدة من هذه المشاريع غير كافية. فتلجأ الحكوم

2022:1)  . 
تنبع أهمية الإقتراض الحكومي من قدرته على تحقيق التوازن الاقتصادي ومعالجة عجز الموازنة اذ     

السندات طويلة الأجل فان    استخدام في حالة  اذ  المتغيرات الاقتصادية    فيالتأثير    عن طريقالعامة  
حالة تضخم، إذ يعد الإقتراض في  جزء من السيولة عندما يكون    امتصا  على    الاقتصاد ذلك يُساعد  

الفوائض المالية التي يمتلكها    امتصا  الحكومي أداة من الادوات المهمة للحكومة التي تساعدها على  
التواز   واستعمالهاالأفراد   وتحقيق  الموازنة  عجز  ،    الاقتصادين  لتغطية  واخرون  :    2021)رشيد، 
371 .) 

 ثالثاً: وظائف الإقتراض الحكومي

 ,Holtfrerich) ( هي:2يتدي الإقتراض الحكومي ثلا  وظائف اساسية كما موضح في الشكل )
2016:22-23)  

الاستقرار -أ الاستقرار    :Stabilizing function وظيفة  تحقيق  عن  مستولة  الحكومة  تُعد 
في أوقات الأزمات. فيمكن للحكومة أن تفي بمستوليتها في تحقيق    لاسيما الاقتصادي للبلد و 

العام أو زيادة الضرائب   الاستقرار الاقتصادي في أوقات الأزمات عن طريق عدم خفض الإنفاق  
 ، أي التخلي عن سياسة الموازنة المتوازنة وسد العجز عن طريق الاقتراض. 

التمكين   -ب  أ   :  Bridging functionوظيفة  تصف  الضريبية  وهي  التسويات  أنظمة  همية 
والاتساق في السياسة الاقتصادية لبدء نشاط استصماري يسهم في النمو الاقتصادي والتوظيف 

العمل بأنظمة التسويات الضريبية طويلة الأجل التي لها أهمية كبيرة  في تمكين    عن طريق
يكون الاقتصاد يعاني من  المستصمرين من تسديد استحقاقاتهم الضريبية في أوقات لاحقة عندما  

ازمة اقتصادية أو مالية ، فليس من المنطقي رفع الضرائب أثناء الأزمات الاقتصادية أو عندما  
تتسبب أحدا  غير متوقعة في حدو  عجز ضريبي مفاجئ أو زيادات متقتة في الإنفاق. ففي  

 الاقتراض.  عن طريقمصل هذه الحالات يجب تمويل الإنفاق العام متقتًا  
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: وهي توزيع الأ باء الضريبية عبر    Burden sharing functionيفة تقاسم الأعباء  وظ - ج
الأجيال. ويجب أن تكون المنفعة التي تم إنشاؤها عن طريق الإنفاق في السنة المالية الحالية  
مفيدة لدافعي الضرائب في السنوات المالية المقبلة أيضًا. ويجب ألا يضطر دافعو الضرائب  

الحكومية؛ يجب أن يسهم دافعو الضرائب    في الفترة الحالية إلى دفع التكاليف الإجمالية للأنشطة 
المستقبليون أيضًا بما يتماشى مع الفوائد التي يحصلون عليها من نفقات الفترة السابقة )الدفع  

تمويل خدمة الدين )الفائدة والإطفاء( عن طريق دفع الضرائب    عن طريقحسب الإستخدام(.  
 الحالية والمستمرة. 

 -الشكل الآتي : ويمكن توضيح هذه الوظائف عن طريق
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 بالاعتماد على  المصدر: من اعداد الباحث

(Holtfrerich, M. W., et al. "Toward quantum plasmonic networks." Optica 3.9 2016 ) 

 (2شكل )ال
 وظائف الاقتراض الحكومي 

 

وظائف‌الاقتراض‌

‌الحكومي  
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 رابعاً: أنواع الإقتراض الحكومي

يعتمد حجم الإقتراض على السياسات المالية ويخضع تكوينه للسياسات النقدية ومن ثم لإدارة الديون،    
إذ تنشئ الحكومة ديونها بإصدار سندات حكومية )وهي عقود قانونية بين الحكومة وحملة السندات(  

ن ملزمة بدفع المبلغ الأساسي لأصحاب الدين في  فتحصل الحكومة على الأموال مقدمًا واعدها تكو 
تاريخ الاستحقاق فضلا عن  مدفوعات الفائدة ويكون الإقتراض الحكومي أما من  الأفراد أو الشركات  

الحكومي إلى إقتراض    جنبية ، لذا يمكن تقسيم الإقتراض أو المتسسات أو حكومات أخرى  محلية أو أ
اخلي إلى مقدار الدين الذي يحتفظ به حاملو الديون المحليون  داخلي وخارجي، ويشير الإقتراض الد 

 (Gerleman, 2012:4)ويشير الإقتراض الخارجي إلى المبلغ الذي يحتفظ به الحائزون الأجانب. 

ينشأ هذا النوع من الديون عندما تقترض الحكومة من الأشخا  الطبيعيين    الداخلي:  قتراضالإ .1
الإ  والمعنويين  ويمصل  الدائن.  جنسية  عن  النظر  بغض  الدولة،  حدود  الداخلي   قتراض داخل 

إجمالي الديون المستحقة على الحكومة والهييات والمتسسات العامة لجهات دائنة داخل البلد،  
خليًا بعملة وطنية ويكتتب فيها مواطنو الدولة والمقيمين فيها   عندما تصدر سندات القرض دا

 (.15:  2020سواء كانوا أفرادًا أو متسسات اقتصادية )محمد ، 
ينشأ الإقتراض الخارجي نتيجةً لوجود عجز في الموارد المحلية أو لقاصور    الإقتراض الخارجي: .2

لتمو  يل الاساتصمارات وحاجاة الدولاة من  حجم المدخرات الداخلية عان تغطية الأموال اللازمة 
اللجاوء إلاى ماصادر التمويل    عن طريق العمالات الاصعبة. إذ تقوم الحكومة بسد هاذه الفجاوة  

  الإقتراض مان متساسات مالية ومصرفية دولية ومن حكومات الدول   عن طريقالخارجية وذلاك  
 (4:  2016الأخرى. )الشمري، 

 الإقتراض الحكومي خامساً: مبررات 

في سنة ما على التحركات في الاقتصاد. إذا كانت هناا بطالة عالية في   الموازنةيعتمد حجم عجز    
يتم إجراء استصمارات كبيرة في المشاريع الرأسمالية، فإن    وعليهبلد ما، ولم يكن الاقتصاد صنا يًا،  

. في ظل الموازنةي العجز المتراكم في  اختلال الموازنة يميل إلى الارتفاع. يشكل الإقتراض الحكوم
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هذه الظرو ، يتوجب على الحكومة اقتراض الأموال، إما من أسواق الائتمان الخارجية أو الداخلية 
 (Hasaj, 2012:7) لتغطية النفقات.

( انه يعتمد قرار الحكومة باقتراض الأموال من أسواق الائتمان الداخلية على  2011)  Hymanأشار    
الأفراد ، وهذا   كيفية تفاعل العرض والطلب، مصل اتخاذ قرار بإصدار سندات للمصار  الخاصة أو

تأثيره على المدخرات الوطنية وأسعار   عن طريقسيتثر على النمو الاقتصادي للبلاد بشكل غير مباشر  
للاقتراض   الاقتصادية  الآثار  النظر شيوعًا حول  وجهات  وأكصر  والاستصمارات،  من  الفائدة  الحكومي 

 السوق الداخلية في النظرة التقليدية والاقتصاديين الكلاسيكيين )المعادلة الريكاردية(. 
فمع افتراض ثبات باقى المتغيرات، فإن الطلب المتزايد على الأموال القابلة للاقتراض الحكومي سيزيد   

المتزايد على الطلب  هذا  أن  افتراض  الائتمان على  أسواق  الفائدة في  بزيادة    من  يقترن  لن  الأموال 
فر    عليهمدخرات الافراد. وإذا ارتفعت أسعار الفائدة، فستجد الشركات أن الاستصمار أكصر تكلفة، و 

البلد. في  الاقتصادي  النمو  على  سلبًا  يتثر  وذلك  أقل؛  واستهلاا  أقل   (466-2011:462,عمل 
(Hyman . 

إنخفاض ح إلى  يتدي  المصار ،  الحكومي من  الاقتراض  ثم  ان  القابلة للإقراض ومن  الأموال  جم 
(  financial crowdingوهو ما يُعر  بالمزاحمة المالية )  انخفاض الائتمان الممنوح للقطاع الخا   

 (.76-75:  2019)رزق الله ،
أما وفقًا للمعادلة الريكاردية يذكر الاقتصاديون الكلاسيكيون أنه، مع افتراض ثبات باقي المتغيرات، لن  
تتثر الزيادة في الطلب على الأموال القابلة للإقراض إلى الحكومة على معدلات الفائدة والاستصمارات 

رضها الحكومة سيتم تعويضها بنفس  والنمو الاقتصادي للبلد لأن مبالغ الأموال القابلة للقرض التي ستقت
المبلغ من الزيادة في )وفورات دافعي الضرائب(. يُطلق على هذا الرأي أيضًا اسم التكافت الريكاردي،  
سيتأثر   الخا   الإنفاق  بأن  جادل  إذ  ريكاردو،  ديفيد  الكلاسيكي  الاقتصادي  اسم  على  الذي سمي 

ب أو تقترض المال. ومع ذلك، إذا كان الدين العام  كما لو كانت الحكومة تزيد الضرائ بالطريقه نفسها
ستبقى الأموال   عليهالحكومي )دين داخلي(، فهناا نتيجتان إيجابيتان، الأولى تدفع الفائدة لمواطنيها، و 

في السوق المحلية، والصانية ستجد الحكومة أنه من الأسهل تحصيل الأموال في أوقات الأزمات، مصل 
 (Hasaj, 2012:8) السندات.فرض الضرائب على حاملي 
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 الإقتراض الحكومي على الاقتصاد أعباء تقليلسادساً: آليات 

عبء الإقتراض الحكومي على   تخفيفها  عن طريقهناا مجموعة من الآليات تستطيع الحكومة    
 الاقتصاد وهي:   

هي عملية إحلال إقتراض جديد )بفائدة منخفضة( محل إقتراض قديم )بفائدة   إبدال القروض: -أ
% ، ثم أنخفضت  4مرتفعة(، فإذا كانت الحكومة مدينة بقروض تدفع عنها فوائد سنوية بمقدار  

% عندها  3أسعار الفائدة في السوق وأصبح بإمكان الحكومة ان تقترض الأموال بفائدة مقدراها  
 ض الأموال والاستفادة منها في سداد القروض القديمة.  تستطيع الحكومة إقترا

القروض: -ب  جدولة  سداد   إعادة  على  الدائنة  الجهات  مع  الحكومات  بموجبها  تتفق  الية  وهي 
القروض وفوائدها في تواريخ محددة وفق جدول زمني. وعادة هذا الاجراء يصب في مصلحة  
الطرفين، إذ يحقق مكاسب للجهة الدائنة، وتجنب فرض العقواات على الجهة المدينة في حال 

 ( 241- 240: 2017عدم سدادها للقروض. )هاشم، 
يمكن للحكومة استخدام جزء من أموال هذه الصناديق في سداد القروض  الصناديق السيادية: - ج

العامة والفوائد المترتبة عليها. ويقصد بالصناديق السيادية ترتيبات استصمار ذات أغراض خاصة 
  مملوكة للحكومة. أنشأتها الحكومة لأغراض الاقتصاد الكلي، تمتلك هذه الصناديق الموجودات
تشمل   التي  الاستصمار  استراتيجيات  من  مجموعة  وتوظف  المالية،  الأهدا   لتحقيق  وتديرها 
الاستصمارات الأجنبية. وعادة ما يتم إنشاء صناديق الصروة السيادية من فوائض ميزان المدفوعات،  
وعائدات  المالية،  والفوائض  الخصخصة،  وعائدات  الأجنبية،  بالعملة  الرسمية  والعمليات 

  (Steigum, 2013:4) .السلع مصل النفط والمعادن النفيسة صادرات 
 سابعاً: مؤشرات الإقتراض الحكومي 

الناتج المحلي      لتقييم استدامة الدين العام في كل بلد، وأبسطها هو أن نمو  تتوفر عدة مقارنات 
الإجمالي الحقيقي أعلى من نمو العجز الحكومي ونمو الدين.لأنه يعني تحسين قدرة الدولة على تحمل  

يمصل انخفاض قدرة ما أنتجه الاقتصاد على مر السنين. وهذا    عن طريقفوائد الدين العام ومرافقه  
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تكاليف خدمة الدين )الفائدة على الدين العام(، والتي تعد أعلى من عجز الموازنة الرئيسي.) الصادق 
 ،2019   ،21.  )   

ما يعني أنه إذا قبل الاقتصاد عجز الموازنة العامة ، فيمكنه دفع الفائدة على الدين العام وترا الإيرادات 
الإضافية للتغطية. اذ لا يتعلق الأمر بحجم العجز والدين العام ، بل يتعلق بنسبته إلى الناتج المحلي  

مشكلة لأن معدل التراكم هذا هو في    الإجمالي، وتجدر الإشارة إلى أن تراكم الدين العام قد لا يكون 
المحلي   الناتج  إلى  الحكومي  الدين  نسبة   ، الإجمالي  المحلي  الناتج  والنهائية من  الملموسة  الحصة 

كما في الشكل    : ثلاثة متشرات أساسية عن طريقالإجمالي متغيرة ويتم تحديد حجم الدين الحكومي 
   ( 51- 45،  2011السامرائي ،  الدباغ و )  ( 3)

 علىالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد 

، طرق احتســاب الدخل الســياحي بين هموم الجانب الســتار مها عبد الســامرائي، & ،اســماعيل محمد عليالدباغ،  )

 .(2011النظري ومعوقات الجانب التطبيقي مع إشارة خاصة للعراق ، مجلة الإدارة والاقتصاد ، 

 (3شكل )ال

 مؤشرات الاقتراض الحكومي 
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الأساس      الحقيقي  الاقتصادي  والنمو  الفائدة  ومعدل  الصلاثي  الميزانية  عجز  يشكل  كيف  ويوضح 
لحساب ما يسمى بدين الاستدامة ونسبته إلى الناتج المحلي الإجمالي، أي الحجم حالة قادرة على 

 الوفاء بالتزامات الدين العام. 

   :- المتشرات وحجم تأثيرها على   الدين العاموالآتي استعراض لهذه 

 عجز الموازنة   .1
الاقتراض الداخلي أو الخارجي، هذا الاجراء هو نتيجة عدم    تريد الدولة تغطية هذا العجز من

  115  :  2020،  جمال عطية و وجود تغطية كافية للنفقات، ونتائج بيع الوضع المالي المرغوب فيه )  
). 

 يكلي متعلق بخصائص الدول في الدورة الاقتصادية    هوز  هنا إلى أن العج  الدراسة تشير  يجب أن  
أصبح العجز سمة   اذ (  98،  بلا)ابرا يم،  ولا يختفي مع تحسن الأوضاع الاقتصادية المتعلقة بالتنمية،  

ادة  فريدة من سمات الموازنة بسبب الزيادة الأخيرة في الإنفاق الوطني. بين زيادة عجز الموازنة وزي
والخارجي الداخلي  التخطيط،    الدين  المشكلة في حلقة  (2015  –  2014)وزارة  تدخل  أن  ويمكن   .

، الموازنةمفرغة من الاقتصاد كما من المفترض ان يكون العجز هو عجز مخطط يمول من فائض  
ولا     (  46  :  2021،    صالح واخرون )  ديون  اللكنه لا يزال مصدر تأثير عندما يتعلق الأمر بحجم  

يخفى على أحد أن هناا علاقة بين عجز الموازنة والدين العام ، لأن الموازنة يمكن تمويلها أحيانًا  
عن طريق الاقتراض ، والأخير سيف ذو حدين ، ويمصل مصدرًا للتمويل من ناحية ، ومن ناحية أخرى،  

نتيجة التزامات الخدمة لسنوات قا العام يعد عامل ضغط  )الخزرجي،   دمة.فإن عبء ديون القطاع 
2010 : 11). 

 معدل النمو في الناتج المحلي الإجمالي   .2
يعد هذا المتشر من أهم المتشرات لأنه يعكس مجموعة من المتشرات الاقتصادية ومن ثم تحديد 
الجدارة الائتمانية لدولة ما ومن ثم جمع الأموال المرغواة في الأسواق المحلية أو الخارجية. على وجه  

٪  98يعاني الاقتصاد من نقص في تنوع القطاع الإنتاج، ويمصل النفط ما يقرب من  الخصو ، اذ  
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)وزارة المالية / الدين العام(. في هذه الحالة،   ٪ من الصادرات 43من الناتج المحلي الإجمالي وحوالي  
ميزان   عجز  في  عنه  المعبر  العام  الدين  تأثير  مع  متناسبة  العام  الدين  في  الزيادة  تكون  أن  يجب 
أمام   العامة عقبات  الديون والمطلواات  تمصل  العامة والأثر الاقتصادي.  الميزانية  المدفوعات وعجز 

عام. في هذه الحالة ، زيادة الصادرات النفطية والسبيل الأول للخروج  على تحمل الدين ال العامةقدرة ال
( مقياساً لأنشطة    GDPويعد الناتج المحلي الإجمالي )    ،(  38  :  2019من سداد الديون ) الصادق ،  

البلد الاقتصادية والإنتاجية والتي هي ذات تأثير مباشر وفعال في جميع القطاعات بما في ذلك القطاع  
وى الطلب والعرض على ت( ومن ثم يتثر تأثير مباشر على مس(Ling et al,2013:17   المصرفي

القروض والودائع واذلك يسبب انخفاض المعدل العام لنمو الناتج المحلي الإجمالي الى عدم فاعلية  
متشراً  ده جودة الائتمان وتدهوره نتيجة عدم تسديد القروض مما يتثر بصورة سلبية في الراحية التي تع

  (.Srivastaw,2014:144عن أداء المصر  ويسبب له كسل مصرفي بصورة كبيرة )

الركود بصورة دورية تتدي الى انخفاض نشاط الإقراض    في مدةان زيادة المخاطر التي تحصل  
ومن ثم انخفاض راحية المصر  وايضاً تتدي الى الى تدهور وانخفاض جودة القروض في المصر  

سبب ارتفاع مخصصات القروض التي لا يحتمل تحصيلها واالنتيجة سيتدي الى سوء  التي بدورها ست
في الأداء المصرفي ) كسل مصرفي ( على العكس في أوقات الازدهار الاقتصادي ستساعد على  
زيادة الطلب على الائتمان وتحفيزه عن طريق توسيع هامش الفائدة ومن ثم سيتدي الى زيادة الراح  

 (. AL-Harbi,2019:9قات التدهور الاقتصادي الذي يتدي الى انخفاض الراح  )  على العكس في أو 

 سعر الفائدة  .3
في   الحكومي  والتدخل  الدولة  سياسات  على  اعتمادًا  وانخفاض  ارتفاع  بين  الفائدة  أسعار  تتقلب 

 المعروض النقدي. يتثر على  وعليه واقتصاديات السندات ، وهذا التأثير يخفض أسعار الفائدة    ينةالخز 
ومن اجل ابراز ذلك وفق التحليل فأننا نستعرض سعر الفائدة     (  57  :  1999) الشماع واخرون ،  

  :-يأتيوفق تصنيف الدين وكما 
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اذ يختلف الوضع في العراق عن مصيله في البلدان الأخرى ، حيث يتم تحميل    /الدين الخارجي .1
الفائدة على القروض الخارجية بمعدلات ثابتة أو متغيرة وفقًا للالتزامات والعقود الدولية الموقعة 

 (   69  : 2011) السامرائي ،   بين المتسسات المالية وغير المالية.
الداخلي   .2 وفقًا لآلية  /الدين  النقدية في كل مزاد   الخزينةتستخدمها    يحدد  لشراء الإصدارات 

حسب توفر المبلغ المطلوب من السيولة بأقل سعر فائدة ، خا  أو حكومي ، يتنافس على  
أكبر ائتمان ممكن بأقل قدر ممكن. التحويل بالسعر المقدم. سيتم إصدار السندات بسعر فائدة 

قاق وافائدة مستحقة الدفع نصف سنوي ولمدة  ثابت مستحق على المبلغ الأساسي عند الاستح 
 .(  31 : 2010)الخزرجي ، لا تتجاوز سنة واحدة 

 ثامناً: اشكال الإقتراض الحكومي من المؤسسات المصرفية 

تختلف اشكال الاقتراض الحكومي من المتسسات المصرفية حسب الحاجة والحالة الاقتصادية للبلد ، 
   -ويمكن تقسيمه من حيث جهة الاقتراض الى داخلي وخارجي وكالاتي:

 

 الادبيات  المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على

 

 (4شكل )ال

 المصرفية اشكال الاقتراض الحكومي من المؤسسات 
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 الإقتراض الداخلي:  .1
 الإقتراض من المصارف التجارية:‌-أ

العجز الحاصل في الموازنة عن طريق الائتمان الذي   لتغطية تقترض الحكومة من المصار  التجارية  
النقدية )موسى ،   (، عبر مشاركة  927:  2017تقدمه المصار  للحكومة من فوائض احتياطياتها 

عن  المصار  التجارية بمزادات حوالات الخزينة، أو شراء السندات الحكومية التي تطرحها الحكومة  
المركزي.  طريق الذ   البنك  الائتمان  لكونه  ويعد  إئتماناً طو يًا  للحكومة  التجارية  المصار   تقدمه  ي 

للحكومة.    الائتمانيحتوي على عوامل جذب كبيرة تجعل المصار  التجارية تتنافس في المزاد لتقديم  
المُقدم للحكومة بدرجة عالية من الأمان ولا    الائتمانومن أهم عوامل الجذب هو الأمان، إذ يتمتع  

ا  هو الحال في الائتمان المُقدم للقَطاع الخا . كما وتعد السيولة من عوامل ينطوي على المخاطر كم
بأوقات   استردادهازمنية قصيرة تمكن المصار  من    مدةالجذب الأخرى لأن التحويلات المالية تصدر ب
تحقيق عوائد مالية جيدة    فضلا عنالمالية ،    استصماراتهاقصيرة، وهو ما يمنحها المرونة في ادارة  

 (27: 2010بب انخفاض تكاليف إدارة الائتمان الحكومي.)موسى، بس

 المركزي  البنكالإقتراض من ‌- ب
المركزي الجهاز المصرفي ويتولى مهمة صياغة السياسة النقدية وتنفيذها لتحقيق مجموعة    البنكيترأس  

 ( 65: 2006من الأهدا  هي:)منير،  
توفير الموارد المالية والنقدية اللازمة لتنفيذ    عن طريقالمساهمة في تعزيز النمو الاقتصادي   (1

 الخطط التنموية. 
 تحقيق التوازن الداخلي والخارجي وضمان استقرار العملة عن طريق: (2

 اصدار العملة وادارتها. (ف
 . الأجنبيةالحكومي من الذهب والموجودات   الاحتياطيادارة  (ط 
 الخارجي.مراقبة النقد الأجنبي ورسم سياسات التمويل  (ل 
 مراقبة الصيرفة وتنظيم الائتمان والاشرا  على المصار  التجارية.  (ث 
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 المساهمة بمعالجة الازمات الاقتصادية والمالية.  (ج
من    للاقتراض ليس   لأن    البنكالحكومي  الكُلي،  الطلبِ  على  مباشراً  إنكماشياً  تأثيراً    البنك المركزي 

حجم   لتقليل  مُضَطراً  يكون  لا  للقطاعات  ا  الائتمانالمركزي  الائتمان    الاقتصاديةلممنوح  يقدم  لكي 
من المصر  المركزي له   للاقتراض القول بأن الإنفاق المحلي المُصاحب    يمكنللحُكومة، ومن هنا  

 ( 65: 2006)منير،   اثاراً توسعيةً على الطلب الكُلي.

 - المركزي بطريقتين هما: البنكوتقوم الحكومة بالإقتراض من 

السحب    عن طريقالمركزي    البنكتقوم الحكومة بالاقتراض مباشرة من   :الإقتراض المباشر .1
السلف والقروض وإذا لم يُغطِ رصيد حسابها الجاري مبلغ    عن طريقمن حسابها الجاري او  

 (.4:  2020(؛ )شلال، 67: 2006العجز تقوم بالسحب على المكشو  )منير، 
عن  المركزي بصورة غير مباشرة    البنك: تقوم الحكومة بالإقتراض من  الإقتراض غير المباشر .2

 طرح أدوات الدين العام  طريق
  لبيعها   مزاد   تنظم   ثم  مدة  قبل   اعلانها  طريق   عن   بطرحها  وزارة ال   تقوم سندات وزارة المالية :   .أ

 في   رغبتها   اجل  من  الحكومة  قبل  من  للاستدعاء  قابلة  السندات   هذه  تكون   ما  عادة,  
  محددة ال  المد   تكون   ان  بشرط  للسند   السوقية  القيمة  يلائم  بما  اصحابها  وتعويض   استردادها

 (.AL-Harbi,2019:9)  السندات  هذه اصدار نشرة  في مسبقا
حوالات الخزينة لدى المصار  التجارية : وهي  بارة عن اوراق مالية صادرة من الحكومة  .ب 

السنة , تصدر  يقل عن  الموازنة واستحقاقها  العامة وسد عجز  النفقات  تمول  لأغراض 
بسعر خصم وتطفأ بقيمتها الاسمية عند الاستحقاق , يتم بيعها بسعر موحد مقابل معدل 

عليه كل مزاد , يحق للمصار  تداولها في الاسواق الصانوية    فائدة يحدد بحسب ما يرسو
بعد اشعار البنك المركزي من اجل اجراء التسويات اللازمة في حساباته , هذه الحوالات 

حصل في الموازنة يتدعم الحكومة في عملية التمويل النقدي من اجل سد العجز الذي  
 (  29:   2010لنبي , العامة على المدى القصير مع اقل مخاطرة ) عبد ا



 الاطار‌النظري‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌الثانيالفصل‌

  

28 

السندات الحكومية : وهي  بارة عن اوراق مالية صادرة من الحكومة لأغراض تمويل النفقات   .ج
(. وهذه السندات تكون طويلة الأجل أذ  (lMF,2001:398العامة واستحقاقها يزيد عن السنة

من   تقوم الحكومة بطرحها لغرض الاقتراض مقابل سعر فائدة معين وفترة استحقاق محددة
الظرو    تعود  أن  واعد  تغطيتها،  الاعتيادية من  ايراداتها  التي تستطيع  نفقاتها  تغطية  أجل 

 (  54: 2009الاقتصادية الى طبيعتها تقوم الحكومة بتسديد ما بذمتها ) وهم، 

ان استخدام ادوات الدين العام المحلي هذه يعد من مصادر التمويل غير التضخمية ) يقصد بمصادر  
التمويل غير التضخمية هي مصادر التمويل من المدخرات الحقيقية التي لا تتدي لزيادة عرض النقود 

 (. 68:  2006ارتفاع الأسعار(.)منير، وعليه
 

 الإقتراض الخارجي: ‌.ح
الخارجي لتمويل عجز الموازنة بالجوانب التي تحتاج للعملات الصعبة لسد   للاقتراض الحكومات  تلجأ

النفقات العامة للمشاريع الاستصمارية في الموازنة. وهناا عدة انواع من الاقتراض الخارجي مصل القروض 
يُ   الائتمانيةوالتسهيلات    ، التجارية  المُيسرة والقروض  أنهُ  مكن حصر  وضمان الصادرات وغيرها, إلاه 

 :(32: 2010بالمصادر الآتية )موسى، مصادرها  
تقوم الحكومة بالإقتراض من الدول الأخرى  دول الأخرى:    مؤسسات مالية في  الاقتراض من  -أ

بسبب الظرو  الاقتصادية التي تمر بها، إذ تقدم دولة ما من الدول الغنية او المتقدمة قرضًا 
ماليًا للحكومة بسبب ظرو  البلد الاقتصادية او السياسية وغالبًا ما تكون هذه القروض طويلة 

 الأجل وميسرة.  
يمكن لحكومات البلدان النامية الحصول على قروض من   :الإقتراض من المصارف الأجنبية -ب 

العامة. وغالبًا ما    موازنتهاالمصار  الأجنبية الكبيرة لتمويل جزء من نفقاتها الاستصمارية في  
تكون شروط هذا النوع من القروض تجارية، أي بمعدلات فائدة مرتفعة تتجاوز سعر الفائدة 

. وقد تراجع دور هذا المصدر من التمويل لارتفاع  زمنية قصيرة  حقب في السوق العالمية ول
 تكلفته، فإن جميع الدول توجهت لإعطاء دور أكبر للقطاع الخا  في تنفيذ المشاريع.
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الدولية - ج والمالية  الاقتصادية  المؤسسات  من  المتسسات الاقتراض  من  العديد  هناا   :
البنك  كبير في تقديم القروض إلى الدول النامية مصل    اثرالاقتصادية والمالية الدولية التي لها  

الإسلامي    والبنكالأورواي لإعادة الإعمار والتنمية ، صندوق النقد الدولي،  والبنك  الدولي،  
للتنمية، وصندوق الاواك ، والصندوق العراي للإنماء  والبنك  للتنمية ،    الاقتصادي العراي 

وال  وانك،  والاجتماعي الآسيوي  تقدم قروضًا التنمية  القطرية ، جميعها  الصناديق  عديد من 
لحكومات الدول النامية تتميز هذه القروض بالفوائد المنخفضة وشروط التسديد الميسرة وطول 

 .((Ling et al,2013:17الآجال
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 المبحث الثاني 

 الكسل المصرفي 
 توطئة  

الأساااس في تحويل   يعد الاقتصااادية لأنه    الموارد اً فعالًا في تخصاايص  اثر القطاع المصاارفي   يتدي
مساااااااااار النمو    بما يعززيعزز الأنشاااااااااطة الاساااااااااتصمارية    ومن ثمالنقود من المودعين الى المساااااااااتصمرين  

ما يتثر  لفشل المالي وتسبب أزمات مصرفية  الأداء المصرفي الضعيف سيتدي الى ا  لذاالاقتصادي.  
المزيد   باتجاهعلى العكس اذا كان الأداء المصااارفي جيد يدفع  ،  و الاقتصااااديبصاااورة سااالبية على النم

  زيادة مسااتوى النمو الاقتصااادي.  ومن ثممن الاسااتصمارات ويحقق عوائد جيدة تلبي اهدا  المساااهمين  
اساتصمار اموالها على شاكل قروض ممنوحة للحكومة وان يندرج تحت  الىان توجه المصاار  العراقية  

مفهوم الكسل المصرفي الا انه قد يكون قرار صائب في وضع بيية عمل مضطراة سياسيا واقتصاديا  
اسااااااااتصماراتها في منح القروض بشااااااااكل يحقق    ادارة المصااااااااار   ، لكن في كل الاحوال لا بد ان توازن 

 .  المتنوعةي توجيه ودعم القطاعات الاقتصادية خدمات مصرفية اكصر فاعلية ف

 مفهوم الكسل المصرفي اولا: 
الوساااايط بين المدخرين )المودعين( والأشااااخا  الذين تعمل المصااااار  التجارية على تفعيل دور 

مع ذلك  فإن معظم  ،  ساااااااااواء أكانوا مساااااااااتصمرين ام مساااااااااتهلكين  (المقترضاااااااااينيحتاجون إلى الائتمان )
وهذا منخفضاااة  عوائد    تحققتساااتصمر أموال المودعين في الساااندات الحكومية التي الكساااولة  المصاااار 
يعني أن المصاار  يمتلك حسااابًا ثابتًا ومضاامونًا وحافز  ما بالخدمات المصاارفية الكسااولة. ما يساامى  

بشاااكل   ةساااو  تكون محفوظ  المودعينفان اموال   ومن ثمضاااييل للمخاطرة ولا يتحمل مخاطر عالية،  
فضاااالا عن    تكون متدنية بشااااكل كبير.ساااارااح  ذلك فان الا  ومقابلوتكون الخسااااارة شاااابه معدومة كبير  

إقراض القطاع الخا  المحفو  بالمخاطر في مواجهة الزيادة طلبات اسااااااتجابة المصاااااار  لضااااااعف 
الذي يتكد على  النهج الكلاسااايكي للخدمات المصااارفية   وهذا عكسالمساااتمرة في الاقتراض الحكومي. 

.  المصاااااااااااااارفي  أصااااااااااااااول محفظاااة الاسااااااااااااااتصماااارلمختلف    ةالمخااااطر و العاااائاااد    ادلاااة بينضاااااااااااااارورة المبااا
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(Arhotomhenla et al, 2022: 54)   وساااااااااااندات الخزانة تفضااااااااااايل   ات تعكس الزيادة في أذوناذ
منخفض المخاطر. هذه هي الحالة التي يتم فيها    اصاااااااوللاساااااااتصمار السااااااايولة الزائدة في   المصاااااااار 

ويرى    (Al-Majali, , 2018, 119الكسااااااولة. )  المصااااااار اسااااااتعمار القطاع المصاااااارفي من قبل "
فحص أن تكون "كساااااااولة" وتقلل من جهود قد تحفز للمصاااااااار  على    القروض   ضااااااامانات إن   البعض 

لضااااااااامانات أو تعتمد على امن ثم  بفحص دقيق و المصاااااااااار   لا تقوم    المركز الائتماني للمقترض ،اذ 
 (Voordeckers & Steijvers, 2006: 3086)  .الالتزامات المطلواة

على بعض ساااااالوكيات  النشااااااطنموذج المصاااااار  الكسااااااول مقابل المصاااااار   بشااااااكل عام ، يعتمد  
على   ة وحدهاغير قادر   هيات التي يقدمها المقترضون  أظهرت الأبحا  أن وجود الضمان اذ السوق،  

التزام موثوق به ضد عدم تناسق   هي مجرد وان الضمانات بالشكل المطلوب ، تقليل مخاطر الائتمان  
هناا اختلافات كما ان   .التي يعلن عنها المقترضااااااون لبيان مركزهم الائتماني للمصاااااار     المعلومات 

مع   الضااااااامان المطلوب في القروض طويلة الأجل مقارنة اثرجوهرية في ساااااااياساااااااة المصاااااااار  حول 
وإمكانية تطبيق القانون على تنفيذ الضامانات    التشاريعيةأن تأثير البيية  ، كما  القروض قصاير الاجل 

واشاااااار   (Badulescu, 2011: 258 ) .الذي يعتمده المصااااار   قد تتثر على نوع وحجم الضااااامان
حو  في الدول النامية تميل إلى تحويل محافظها ن الكساااااال المصاااااارفيفرضااااااية  بعض الباحصين الى ان

الااادين الحكوميااااة الأقااال خطورة ،  أدوا ماااا يتدي إلى تقليص الأموال الموجهااااة للقطاااااع الخااااا . ت 
(Alessandrini, et al: 2009) 

يعر  الكساااااااال المصاااااااارفي على انه الزيادة المسااااااااتمرة في الاقتراض الحكومي من المصااااااااار  و  
حوافزها في البحث عن    ومن ثم تقليلالى تخفيض اقراضااااااااااها للقطاع الخا   بشااااااااااكل يتديالتجارية  

( وعر  2020:40) الجنابي،.ات الاقتصاااااااااادية المتنوعةفر  جديدة مراحة للاساااااااااتصمار في القطاع
ضاامانات، مقابل الحصااول على  المشااروع  جدوى  تسااتبدل فحص التي  مصااار   ة المجموع  بانه  ايضااا

، أكبر  عوائد   قد تتضامنالتي    وتفضالها على الفر  أكصر   اي تبحث عن مقترضاين يقدمون ضامانات 
للمقترضاااااااااين  ودراساااااااااة المركز الائتماني   دفع تكاليف الفحص   المصااااااااار  منتجنب   و يعود ذلك الى
  يقلل من الرفا ية الاجتما ية  الممنوحة ، الا ان هذا التوجه قد   لمبالغ القروض ضاااااامان   بساااااابب وجود 
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  على انه الكسااااال المصااااارفي كما عر   (  Argentiero, 2009: 2. )ويتسااااابب في افلاس المشااااااريع
اعادة   عن طريقمرتفعة المخاطر الأعمال    انجاحعدم اسااااااااااتعداد المصااااااااااار  لاسااااااااااتصمار الجهود في 

المقترضااااااااين في سااااااااداد التزاماتهم ومن ثم اجبارهم على قرار بقدر تفضاااااااايلها لفشاااااااال   جدولة القروض 
 Collan & Tétard , 2011) .ضاااااامانا  بديل الأقل تكلفة والأكصر  التصاااااافية ال اذ تعد ،    التصاااااافية

يتدي بشاكل الاحتفاظ بكمية ضاخمة من الدين العام   على  المصاار راحية    اعتماد   وعر  بانه.  (57:
المالي  العمق في متشاااااااارات   تضاااااااااؤل  ما ينتج عنه  كفاءتها كمصاااااااادر رئيسااااااااي للائتمان  إلى انخفاض 
 (Altaylıgil & Akkay,; 2013 :65) بمرور الوقت.

توفير   عن طريقدورًا إيجابيًا في تطوير الساااوق المالية   الاقتراض العام المحلي من المصاااار يتدي  
إن الزيادة المسااااتمرة في اقتراض القطاع العام الحكومي من المصااااار  المحلية   الاالأصااااول الآمنة ، 

مشاااااريع  انشاااااء فإنه يقلل من فر    ومن ثم ،ساااايحد من قدرة المصااااار  على منح الائتمان الخا  
بأن زيادة اقتراض القطاع  المصااااار  الكسااااولة  فرضااااية    توضااااح اذ مراحة جديدة في القطاع الخا ،  

بشاكل  محدودة السايولة من شاأنها أن تحفز المنافساة  عن طريق مدةالعامة    وازنةالمالعام لتمويل عجز  
جعل المصاار  تغير ميزانياتها لصاالح زيادة إقراض القطاع العام الحكومي، ونتيجة لذلك ينتج طلب ي

انخفااض في   إضاااااااااااااااافي على الأموال القاابلاة للقرض من قبال القطااع العاام الحكومي إلى جااناب ذلاك
  حجملسااوق ما يتدي إلى مزاحمة  المالي ل عمقالضااعف مسااتوى    فضاالا عن اع الخا  الإقراض للقط

 (Arhotomhenla et al, 2022, 54للقطاع الخا . ) الممنوح الائتمان

نحو  بشكل متكرر  ن الكسل المصرفي يحصل عندما توجه المصار  محافظها  أما سبق ب  يتضح من 
نتيجة لذلك يتزايد    ،الاسااااااااااااتصمار في القطاع الخا  أدوات الدين الحكومي كونه ذات مخاطر اقل من  

ف  ي ويمكن تعر  كسال المصار  بسابب زيادة مساتوى الاقتراض نتيجة تدا يات عجز الموازنة المتساارع.
متوازن بين القطاع  شااااكل  ه المصاااار  على توجيه الاسااااتصمار بالكساااال المصاااارفي على انه ضااااعف قدر 

الائتمانية للمصااااااار  ودورها كوساااااايط مالي في الحكومي والقطاع الخا  بشااااااكل يبقي على الوظيفة 
 توجيه الاستصمارات نحو القطاعات الاقتصادية المتنوعة.

 



 الاطار‌النظري‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌الثانيالفصل‌

  

33 

 

 اسباب الكسل المصرفي ثانيا: 
تمويل النشاااااااط الاقتصااااااادي من الأدوار الأساااااااسااااااية التي تتديها المصااااااار  وتكون ذات اثر  د يع

إيجابي وفعال في الاقتصاااااااااد الكلي لان المصااااااااار  ذات الأداء الجيد تكون قادرة بشااااااااكل كبير على  
تحمل الاحدا  الساااااااالبية والمشاااااااااركة في تحقيق اسااااااااتقرار النظام المالي ، لذا فقط أصاااااااابحت العوامل 

 والرقابية.  يةفالإشااااااارامحط جذب واهتمام الباحصين والجهات   التي تتثر في اداء المصااااااار ب والأسااااااابا
واما ان الكسال المصارفي مفهوم يعكس حالة اداء المصاار  التجارية المحلية لا بد من تحديد اساباب 

في بلد معين هو زيادة الاقتراض   ةلو الكساااااعدد المصاااااار  زيادة   فيالسااااابب الرئيساااااي  هذا الاداء، قد 
القطاع الحكومي او الاقتراض    كون المصااااااااااار  الاساااااااااااتصمار في حدود الامان    يفضااااااااااال  ، اذ الحكومي

 نحوهتوجه  الى الاغلب المصااااااااااار    ، ما يدفعالساااااااااابل اماناً من ناحية الاسااااااااااتصمار الحكومي هو اكصر
إن كما   .مع الاساااااتصمار الخا  يا مقارنة  ناجح بنسااااابة مخاطر تكون قليلة نسااااابلضااااامان الاساااااتصمار ال

الدراساااات والأبحا  الخاصاااة بأساااباب ومحددات الأداء المصااارفي اختلفت من ناحية العوامل المحددة 
للأداء إذ تم التركيز من قبل الباحصين على الأسباب والمحددات الداخلية وعدم إعطاء أهمية للمحددات  

دات الخااارجيااة وعاادم إعطاااء أهميااة للمحااددات  الخااارجيااة بينمااا كااان التركيز للبعض الاخر على المحااد 
اختلا  النتائج الخاصااة بتلك الدراسااات في تحديد طبيعة العلاقة بين مدى تأثير    فضاالا عنالداخلية 

الكساااال المصاااارفي اهم اسااااباب  المحددات على الأداء المصاااارفي ونوعها لذا تعرفت هذه الدراسااااة على  
 : ي( وكالات5كما في الشكل )الخارجية والداخلية 

يمكن لمدير المصر  التحكم بها والتي تمصل سياسات    أي الاسباب التي  -الأسباب الداخلية : .1
 الممكن الحصول على  اذ منالإدارة والقرارات الخاصة بمصادر واستخدامات الأموال ، 

 
 :Gitau,Anyango,2017المعلومات الخاصة لهذه المحددات عن طريق البيانات المالية  )

(، كماا و تعتماد هاذه الأساااااااااااااابااب على البيااناات الموجودة في كشااااااااااااااف الادخال والميزانياة  333
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  Nuhiu,et.al,2017:161العمومية والتي يمكن اعتبارها عاملًا محدداً للأداء في المصر  )  
 -: ، وتتمصل بجملة من العوامل اهمها( 

 

 

 
 كالااتماة ا ا الاةكيال المها : ااااة اللااث 

 (5شكل )ال

 اسباب الكسل المصرفي 

يعد متغير مهم لإبراز الآثار الاقتصاااااااااادية لاقتصااااااااااديات الحجم في الجهاز   -: حجم المصــــــرف -أ

( وحساااب تلك الاقتصااااديات تصااابح الهياكل الإدارية اكصر   Al-Harbi,2019: 12المصااارفي ) 

تعقياداً كلماا كاانات المتسااااااااااااااسااااااااااااااة اكبر وان هاذا التعقياد يحتوي على تكااليف فبادلًا من الانخفااض  

المساااااااااااتمر للتكاليف مع كل زيادة في الإنتاج قد يسااااااااااابب ذلك الى ارتفاعاً في التكلفة الحدية عند  

يرتبط الحجم بكفاية رأس المال ارتباطا وثيقاً لأن   ( .(Tomulease,2019:19توسااااااااايع الإنتاج  

تكلفة أقل مقارنة بالمصااااااااااااار  الصاااااااااااااغير  بالمصااااااااااااار  الكبير لديه القدرة على تكوين رأس المال 
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Ongore&Kusa,2013:13) إضاااااااااااااااافااة الى قاادرتااه على تخفيض تكاااليف تجميع المعلومااات )

المصاااار  الكبير قادر على    ومعالجتها عن طريق الحصااااول على المزيد من الموارد بشااااكل يكون 

عن طريق تزويد المزيد من الأموال لتكوين عوائد جيدة لحاملي الأساااااااااااااهم    هوتحسااااااااااااايندعم الأداء 

يتيح التنويع   والمودعين ، اذ يسااااامح تجميع النقود للمصااااار  التحكم في تحديد وفورات الحجم كما

توظيف التكنلوجيا بشاااااكل يتدي الى اتاحة المعلومات المطلواة لاتخاذ القرار   رفي الاساااااتصمار عب

( كذلك المصاااااااااااااار  الكبيرة تتميز  Rozzani&Rahman,2013:130في الوقت المناساااااااااااااب ) 

بمنتجات وقروض متنوعة بصاااورة اكبر مقارنة بالمصاااار  الصاااغيرة وان تنوع القروض يدل على  

ر  ماا يتدي الى انخفااض معادل العاائاد المطلوب  انخفااض المخااطر التي يتعرض لهاا المصاااااااااااااا

( وايضاااً تسااتطيع  Ling,et aI,2013:14وانعكاسااه بصااورة إيجابية على مسااتوى أداء المصاار  )

المصاار  ان توساع عملياتها جغرافياً لتتضامن مناطق تكون فيها المنافساة منخفضاة والساوق غير  

بياً للموجودات مصل هذه الخطوة من  مساتغل بشاكل كبير اذا كانت المصاار  تمتلك حجم كبير نسا

واالنتيجة سااااااااااااااتزداد ودائع المصاااااااااااااار  أي يعني زيادة إمكانية    الزاائنالممكن ان ترفع من قاعدة 

( مرتفعاااااااة  راح  هوامش  الى  ويتدي  القروض  منح  في  (  Murerwa,2015:17المصااااااااااااااااااااار  

(Tomuleasa,2019:24وتوجد العديد من الدراسااااات التي تجد إن المزايا النساااابية )    التي يتمتع

بها المصااار  الصاااغير والأكصر تخصاااصااااً مقارنة بالمصااار  الكبير تتضااامن امكانياتها على منح  

القروض اعتماداً على قدرتها بصاااورة كبيرة في الحصاااول على المعلومات بساااهولة ولديها قدرة في 

ويااعااتااقاااااااد   الاامااعاالااومااااااااتااي  الااتاابااااااااياان  تااخاافااض  الااتااي  الإقااراض  عاالاقاااااااات  وتااطااوياار  تااحسااااااااااااااااياان 

(Lannotta,et,al,2007(و )Mercieca.et,2007  ان المصاااااااااااااار  ذو الحجم الأمصاال يكون )
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اكصر كفاءة بالنسابة الى المصاار  الكبيرة والصاغيرة  لكن بشاكل عام محدودية المصاار  الصاغيرة  

الرئيس في دعم    اثرهافي تنويع محفظة قروضاااااها قد يجعلها تقع في فخ الاساااااتصمارات التي تغيب  

 (.Odawo 2019:105القطاعات الاقتصادية المتنوعة او ما يعر  بالكسل المصرفي )

في  مهما   تتدي اثراتعد الكفاءة التشاااااااااااااغيلية من المتغيرات المهمة التي   -:  يليةالكفاءة التشـــــــــغ -ب 

  اذ تحققتخفيض التكلفة والتعامل مع تقساااااااااااايم الموجودات عن طريق اختيار البديل الافضاااااااااااال ،  

مسااااااتوى اعلى من المخرجات عن طريق اسااااااتخدام نفس المقدار من المدخلات   الكفاءة التشااااااغيلية

 ، امانفس مسااااااااااااااتوى الإنتاج ) المخرجات ( باسااااااااااااااتعمال مسااااااااااااااتوى اقل من المدخلات   تنجز  انها

 عن طريقالمصااااااااااااار  الكفوء هو المصااااااااااااار  الذي يساااااااااااااتطيع ان يجمع حجماً كبيراً من الدخل  

 ،(  Mehta,2012:381الخدمات التي يقدمها والوساااااااااااااطة عند مسااااااااااااتوى ثابت من المدخلات )

الكفاءة التي تنجزها    عن طريق  يمكن ان يقاسرفي  تنص النظرية المالية على ان الأداء المصاااااااااااو 

المصااااااار  متحققة من التكلفة المنخفضااااااة المسااااااتخدمة في المصااااااار  اثناء عملياتها يتدي الى 

كلما ارتفعت الحصااااااااااة السااااااااااوقية للمصااااااااااار  زاد مسااااااااااتوى الأداء ف ،ارتفاع حصااااااااااتها السااااااااااوقية

(Sarita.et,al,2012:44.)  خاال لقياااس تااأثير الكفاااءة يتم اسااااااااااااااتخاادام نساااااااااااااابااة التكلفااة الى الااد و

هذه النسااااابة مقياسااااااً لكفاءة تعد التشاااااغيلية في أداء المصاااااار  والمعروفة ايضااااااً بنسااااابة الكفاءة و 

المصار  التي تتكون من التكاليف التشاغيلية مقساومة على مجموع صاافي الدخل من دون الفوائد 

،)  والتكااااليف الإدارياااة ورواتاااب الموظفينوتتكون التكااااليف التشااااااااااااااغيلياااة من تكااااليف الممتلكاااات  

Jeong, Ki‐Young&Don T,2001:219).  



 الاطار‌النظري‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌الثانيالفصل‌

  

37 

يتم اسااااااتصناء مصاااااااريف الديون المشااااااكوا في تسااااااديدها  وعند قياس مسااااااتوى الكفاءة في المصااااااار  

والنفقات الضااااااااريبية لأن هذه النفقات تكون مرتبطة بكيفية وجودة قرارات الائتمان التي تم اتخاذها في 

الفترة السابقة، ولا ترتبط بالأداء الحالي للمصار  كما إن شمول مصاريف الديون المشكوا تحصيلها  

سااااااو  تكون النتيجة غير واضااااااحة في حالة عدم إجراء عملية إلغاء لتلك الديون في حال تحصاااااايلها  

(Ling et al,2013:17.) 

نساابة اجمالي التكاليف الى اجمالي الموجودات او اجمالي   عن طريققد يتم قياس الكفاءة التشااغيلية  و 

النسااابة الأعلى الى الكفاءة المنخفضاااة، والتي   وهنا تشاااير(  Awoke,2014:17التكاليف الى الدخل )

 (.Ling et,2013:17)قد يكون لها تأثير سلبي على أرااح المصار  

ــاطة  - ج وظيفة الوسااااااااااطة المالية بعملية    عن طريقفعالًا   اثرا  تقدم  المصاااااااااار  ان -المالية :الوســــ

تحويل النقود من الوحدات الاقتصاااااااااادية التي تمتلك فائض الى الوحدات الاقتصاااااااااادية التي لديها 

 .( Ongore&Kusa,2013,238عجز )

العمق الكلي لنشااط الوسااطة المصارفية وتمصل   تعد بنسابة الوسااطة والتي  عن هذه العمليةويتم التعبير  

قدرة المصاااااار  على تحويل الودائع الى قروض وتكون صاااااياغة هذه النسااااابة بقسااااامة المجموع الكلي 

بصااااااورة إيجابية على    للقروض على المجموع الكلي للودائع ومن المحتمل ان يكون تأثير هذه النساااااابة

زيادة هذه النسااااااااااااابة يعني تقليل الودائع المطلواة لتكوين القروض يتدي الى   ان  اذ أداء المصاااااااااااااار ، 

 (.Janoudi,2014:100)نتاج واالنتيجة ارتفاع الأرااح انخفاض تكاليف الإ
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الاساااباب التي تاثر بشاااكل مباشااار في المصاااار  ولا يمكن التحكم    اي  -الأســباب الخارجية: .2

البيية التي تعمل المصااار  في محيطها والتي   بها او توقعها بنساابة كبيرة وتمصل هذه الاسااباب 

وان هذه   (Jordan & Clancy,2012:477)  تتميز بالتغيرات بصاااااورة مساااااتمرة ومتساااااارعة،

المتغيرات التي لا تسااااااااااتطيع   تعريفها على انها  يمكنلذا   اداء المصااااااااااار ،التغييرات تتثر في 

البيية الخارجية المختلفة التي يكون  تحديدها عن طريق    يتمالإدارة المصاااارفية التحكم بها وانما 

 -تأثيرها على تشغيل المتسسات المالية واداراتها ويتم تصنيف تلك المحددات الى الآتي :

ورة مساااتمرة في المساااتوى العام للأساااعار في الارتفاع بصااا  ويعر  التضاااخم على انه -التضــخم : .أ

( اما اثر التضااااااخم في الجهاز المصاااااارفي فأنه  Rozzani&Rahman,2013:129الاقتصاااااااد )

 Ling  etمقااارنااة بااألتزاماااتااه )  المصاااااااااااااار يعماال على تخفيض معاادل العااائااد الحقيقي لموجودات  

al,2013:20  ان التضاااااااااااااخم قد يتدي الى زيادة التكاليف المصااااااااااااارفية يعتقد بعض العلماء( إذ، 

ارتفاع معدلات التضخم تسبب بأرتفاع أسعار الفائدة والتي ستمصل التكاليف المصرفية   فانوكذلك 

ان اثر التضااااااااخم على تكاليف المصااااااااار  يتم على أساااااااااس المعدل الذي  البعض الاخرويعتمد  

 ( Janoudi,2014:102ت التضخم )ارتفعت فيه المصروفات التشغيلية مقارنة بمعدلا

التي  إدارة المصاار    ترجع الىوجود علاقة إيجابية وكبيرة بين أرااح المصاار  ومعدلات التضااخم  ان 

معدلات التضاااخم والتكييف مع أنشاااطتها التشاااغيلية حساااب معدلات التضاااخم    توافق بين ان    تساااتطيع

تعااديلات الأيرادات المصاااااااااااااارفيااة حساااااااااااااااب    عن طريقالمتوقعااة واااالنتيجااة تتمكن من تحقيق الأرااااح  

الفائدة من قبل   المعدلات الغير متوقعة للتضااااااخم والذي قد يساااااابب الى تباطت تعديل وضاااااابط أسااااااعار

الى تحقيق خساااااائر اذا لم تتمكن المصاااااار  من    التباطتمن المحتمل ان يتدي اذ المصاااااار    ات إدار 
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نشاطة التشاغيلية وتقليل راحية المصاار  تعديل أساعار الفائدة بما يتناساب مع تكاليف التضاخم في الأ

(Ling et al,2013:20) ،Murerwa,2015:23))،  (Janoud,2014:102 ) 

 

عندما تأخذ المصااار  وقتاً كصيراً لتعديل أسااعار الفائدة بعد التغير الحاصاال في معدل التضااخم فأن  اذ  

يتثر ساالبياً على أداء   عليهالإيرادات و ذلك قد يساابب بأرتفاع في التكاليف التشااغيلية بصااورة اساارع من  

المصااااار  ، كذلك انخفاض القوى الشاااارائية للمسااااتهلكين تحد  بساااابب ارتفاع معدلات التضااااخم مما 

يجعلهم يتجهون الى تحديد اغلب الأموال التي يمتلكوها الى الاساااااااااتهلاا ، أي ان الأموال التي كانت  

يتدي الى التخفيض   مما ادة توجيهها للأساتهلااتساتخدم للأساتصمار او الادخار في المصار  سايتم إع

زيادة من الأموال المودعة لدى المصااااااااااار  والتخفيض من الاحتياطات النقدية الخاصااااااااااة بها وكذلك 

الى ساااااحب مدخراتهم من المصااااار  بسااااابب عدم    سااااايتجهون   المودعينأي ان   ،القروض   الطلب على

وجود أموال كافية لأنخفاض القوة الشاااارائية لذا ساااايجد المصاااار  نفسااااه في وضااااع يصااااعب عليه منح  

معدلات   عليهمن الفوائد المكتسااااابة على القروض و   ساااااتكون أي ان معظم أرااح المصااااار     ،القروض 

( ويجد Murerwa,2015:23حها ) التضااخم الكبيرة سااتتثر بصااورة ساالبية على أداء المصااار  واراا

بعض الكتاب ان العلاقة بين أداء المصاااااار  ومعدلات التضاااااخم ساااااتبقى موضاااااوعاً قابل للجدل لأن  

 (.Ongore&Kusa,2013:241اتجاه العلاقة غير واضح )

في كسااااال   ةاحد الاساااااباب الرئيسااااا  ما سااااابق يتضاااااح لنا بان التضاااااخم هو وفي ضاااااوءوخلاصاااااة القول 

المصاار  وان هذا الساابب من العوامل الخارجية التي تكون ادارة المصاار  عاجزة عن فعل شااي امام  

 الانشطة المصرفية خارج الميزانية.ستصناء بعض اهذه العامل ب
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 عجز الموازنة ‌.ب

يعره  الاقتصاااااااديون الموازنة العامة بأنها محاولة لتحقيق التوازن بين ما تحققه الدولة من الإيرادات   

، ولكن في معظم تجاارب الماالياة العااماة في العاالم، حققات  العاام   وماا تنفقاه من حياث الإنفااقالعااماة  

لكبيرة والمتقدمة في أورواا  العديد من البلدان ا  في حينالفوائض راحًا قليلًا، و الغالبية حققت فائضااااا. 

 (Jean-yves,2002:29). وأمريكا الشمالية واسيا تعاني من عجز مالي

العامة على أنه توقع أن تنفق الدولة بضاااع نقاط ميوية أكصر مما تحصااال   الموازنةيمكن تعريف عجز 

عليه في الإيرادات، وعند هذه النقطة ساااااااااااااتجد صاااااااااااااعواة في تحقيق التوازن الضاااااااااااااروري بين الإنفاق  

واحساااب   (296:2012والإيرادات، ومصاااادر الأموال غير تلك التي تقدرها الدولة للإيرادات. )ساااالم ،

رفيو"، فإن عجز الموازنة يشير إلى تجاوز جانب النفقات حجم الإيرادات العامة موقع "هارفرد بيزنيس  

المتوقعة في دولة ما، كما أنه من الممكن أن يشااااامل عجز الموازنة الشاااااركات والمتساااااساااااات الملتزمة 

باإجراءات الحوكماة، أو حتى الأفراد الاذين تزياد مصااااااااااااااروفااتهم على ماا يحققون من إيرادات قاد تكون  

 (57:2012لشهرية فقط. )سالم ، رواتبهم ا

كان عجز الموازنة فكرة مرفوضااااااة تماما في نظر الفكر الاقتصااااااادي الكلاساااااايكي؛ ذلك أنه يقوم على  

الاعتقاد بضاااااااااااارورة توازن جانبي الموازنة العامة، أي لا بد من تساااااااااااااوي النفقات العامة مع الإيرادات 

تكون النفقات العامة في أدنى   اذ كلاساااايكيين؛  العامة؛ بل أن أفضاااال الموازنات أقلها حجماً في نظر ال

تكون الإيرادات العااماة كاذلاك أقال ماا يمكن. وقاد جااءت هاذه النظرة انطلاقاا من    وعلياهمسااااااااااااااتويااتهاا، 

التصاااور العام لمفهوم الدولة الحارساااة ودورها في النشااااط الاقتصاااادي، والمتمصل أسااااساااا في الدفاع و  

أزمة الكسااااااد الكبير التي اجتاحت العالم عام   بعد حفظ الأمن و القضااااااء و إقامة العلاقات الخارجية.  
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، وتغيرت النظرة الاقتصااادية للدول من الدولة الحارسااة إلى الدولة المتدخلة، و اعتبار التوازن   1929

الاقتصاااااااااااادي أهم من التوازن المالي، و ضااااااااااارورة توسااااااااااايع نفقات الدولة بما يتجاوز إيراداتها التمويل  

معظم الدول  بالعجز( لمعالجة اختلالات الكسااااااااد الكبير ، و أصااااااابح التمويل بالعجز هو الساااااااائد في

على مدى السااااااانوات اللاحقة ومع بروز ظاهرة التضاااااااخم في منتصاااااااف السااااااابعينيات بدأت الانتقادات  

تنهال على النظرية الكينزية من قبل التيارات الحديصة للمدرساااااااااااة النيوكلاسااااااااااايكية و روادها فريدمان و  

، و كانت وجهة هايك؛ حيث أوصااوا بضاارورة تحرير السااوق ورؤوس الأموال و الاقتصاااد من أي قيود 

نظرهم مبنية على مكافحة التضخم و ضبط معدلات نمو كمية النقود مع ما يتناسب و الناتج الوطني  

الإجماالي، و كاانات اراؤهم حول معاالجاة الموازناة تخفيض العجز تادريجياا عن طريق تخفيض الإنفااق  

 (Jean-yves,2002:29). العام و خصوصا ما كان موجها للجوانب الاجتما ية و الدعم و غيره

)سااااعيد   ماياتيواناءا على ذلك فقد تم تقساااايم انواع العجز في الموازنة الى عدة انواع ومن هذه الانواع  

 :(236:1993الخضري،

 

 المؤقت:  -النقدي  -العجز الطارئ الحقيقي  (1

يحد  أثناء الساااانة المالية بساااابب التفاوت بين الإيرادات العامة و النفقات العامة لساااابب طار  غير  

عادي، أو نتيجة لخطأ في تقدير بعض عناصااااااااار الموازنة العامة، كالتأخر في تحصااااااااايل الإيرادات 

الساابب أو   العادية في المواعيد المحددة لها مساابقا. ويُساامى أيضااا بالعجز المتقت لأنه ينتهي بانتهاء

إصااااادار  عن طريقالأساااااباب التي أدت لحدوثه؛ كما أنه من الساااااهولة معالجته أثناء السااااانة المالية،  

 الدولة لأذونات الخزينة قصيرة الأجل. 
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 العجز المتوقع المخطط المقصود:  (2

 و هو عجز يتضمنه مشروع الموازنة و تسمح به الدولة و يبرز بصورة واضحة في بداية السنة 

 .باشتراطات معينة وفق دراسات علمية وموضو ية مسبقةالمالية 

 العجز البنيوي )الهيكلي(: (3

يظهر العجز البنيوي أو الهيكلي نتيجااة عيااب في الهيكاال الاقتصااااااااااااااااادي، وهو دائم نتيجااة للعجز    

التوازن المسااااااتمر والضااااااخم في الموازنة، والذي لا تتثر فيه مختلف الحلول التي تتبناها الدولة لإقامة  

ويُعزى الساااااااااابب في ذلك إلى عدم توازن الأوضاااااااااااع المالية للدولة، نتيجة لزيادة الإنفاق العام، بمعدل 

 يزيد عن القدرة المالية للاقتصاد الوطني ككل بجميع مصادره.

 علاقة الكسل المصرفي في توجيه الاستثمار  ثالثا:  

من قبل الشاااخص أو الشاااركة للحصاااول على   ت المشاااترايعر  الاساااتصمار على انه الانتفاع بالأصاااول  

 (World,2020:34) ،تزداد بمرور الوقت  قيمة الاصولإذ إنه  ،الراح لاحقًا

واصاورة عمليهة أخرى يُعره  الاساتصمار أنهه الاساتغناء عن بعض الأصاول )كشاراء قطعة أرض بالمال(  

المسااااااااااااتقبل، ومن الجدير بالذكر أنه الأسااااااااااااهم  في الوقت الحاضاااااااااااار بهد  تحقيق عائد أكبر لها في  

المالية والتي تدر المنفعة والدخل المسااااااااااتقبلي   الاصااااااااااول  والسااااااااااندات والمُمتلكات العقاريهة تُعده من أهم

 (Banerjee, Abhijit V,2017:157) .للمستصمر
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بلغ معين  وكذلك يعر  الاستصمار على انه هو  بارة عن فعل يقوم به المستصمر، فيه يقوم باستخدام م

من المال لشاااراء شااايء ما من أجل تحقيق عوائد مادية، أو لبيع هذا الشااايء في المشاااتقبل مع تحقيق  

 (Banks et ai.,2017:63أرااح. )

بتوظيف الأموال لتحقيق الأغراض  كافة المصاااارفي فيعر  على انه الأنشااااطة المتعلقة    الاسااااتصماراما 

الاساااتصمار في النقدية يهد  إلى توفير السااايولة اللازمة لتلبية طلبات  التي يهد  إليها البنك،)  فمصلًا  

المودعين وتساهيل المعاملات المصارفية، بينما الاساتصمار في الائتمان يهد  إلى تحقيق الراحية نظراً  

 لإرتفاع العوائد المتولدة عنه بالمقارنة بالاسااتصمارات الأخرى، أما الاسااتصمار في الأوراق المالية فيهد 

  ويعر  الاسااتصمار المصاارفي ايضااا على انه  (Smith,1986:17) إلى تحقيق الراحية والساايولة معاً،

تلك الاساتصمارات التي يتولد عنها عوائد وفي نفس الوقت يمكن تحويلها إلى سايولة بصاورة ساريعة مما 

 (Liaw,2011:35) يحقق هد  السيولة.

الجديدة لجميع أنواع الشااركات، وتساااعد في بيع  تضاامن المصااار  الاسااتصمارية سااندات الدين والأسااهم  

الأوراق المالية، وتسااعد على تساهيل عمليات الاندماج والاساتحواذ، وإعادة التنظيم، وتداولات السامسارة  

في   زاائنهالكل من المتساااااساااااات والمساااااتصمرين من القطاع الخا ، بشاااااكل عام، تسااااااعد المصاااااار  

المشاورة بشاأن مقدار قيمة الشاركة وأفضال   ا وقد تقدم المصاار كمالمعاملات المالية الكبيرة والمعقدة. 

المصااااار  الاساااااتصماري يفكر في الاساااااتحواذ أو الاندماج أو البيع    زاون طريقة لهيكلة صااااافقة إذا كان  

(Davis,2003:43). 

ومن هنا يتضاااح بان الاساااتصمار المصااارفي مبني بشاااكل اسااااساااي على المساااتصمرين انفساااهم فهو يحقق  

يرتبط مصاااطلح الاساااتصمار    اذ ارااح بشاااكل اسااااساااي من اساااتصمارات المساااتصمرين في المصااار  نفساااه،  
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المصارفي بأنشاطة مختلفة ولكن الهد  المشاترا من هذه الأنشاطة هو كيفية توظيف الأموال بالشاكل 

 .(Banerjee,2017:158) تدي إلى تعظيم ثروة المساهميني  الذي

اغلب المصااااااار  تفضاااااال العمل في درجات مخاطر اقل لضاااااامان اكبر قدر من المسااااااتصمرين  كما ان  

مصاااااااااااااار  ، واطبيعاة الحاال فاان الاقتراض الحكومي لادياه درجاة اللاسااااااااااااااتصماار اموالهم واقباالهم على 

التوجه نحو  مخاطر اقل بكصير من الاسااااتصمار في القطاع الخا  وهذا ما يدفع اغلب المصااااار  الى 

في ظرو  مخاطر اقل بكصير من القطاع الخا  وكذلك ضمان اكبر  لقطاع الحكوميمنع الائتمان ل

يحصال الكسال المصارفي،  ومن هنا يتضاح كيف(Banks et al.,2017:63عدد من المساتصمرين. )

 تركزتقتصاااااااااااااار ايرادات المصاااااااااااااار  على الايرادات الحكومياة وليس على القطااع الخاا  بمعنى   اذ 

فان الدرجة العالية من   لذاعلى الايراد الحكومي دون التوساااااااااااع الى الخارج.   المصااااااااااارفي  الاساااااااااااتصمار

المصااااااااار  عن إقراض القطاع الخا  المحفو  بالمخاطر    تقليلالإقراض للحكومة قد تنشااااااااأ خطر 

يوفر القطاع الخا    اذ عن فر  اساااااااااتصمارية مراحة جديدة في القطاع الخا .  البحث وعزوفة في 

التنوع الكبير في الدخول الاقتصاااااااااادية كما ان الاساااااااااتصمار في القطاع الخا  له دور كبير في جلب 

الاساااااتصمار خارجه، اما الاساااااتصمار الحكومي وخاصاااااة في الدول   عن طريقالعملة الصاااااعبة الى البلد 

ون مقتصاااار على الاسااااتصمار داخل الدولة نفسااااها او تعتمد الدولة على الاقتراض في تسااااديد  النامية يك

 )فان ذلك سااااااااو  يساااااااابب انخفاض قيمة العملة   وعليهمسااااااااتحقاتها من رواتب الموظفين وغير ذلك  

(Banerjee, 2017:157. 

تمصل    اذ الكسااااال المصااااارفي في توجيه الاساااااصتمار هي المخاطر    يتديهالذي    يالرئيسااااا  الاثرواهذا فان 

الصقة يتدي الى   ضااعف، وان    الزاائنساالامة الجهاز المصاارفي وصاالابة المصااار  مهمة لكسااب ثقة  
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يتدي الى حدو  ظاهرة ) السااحب مما وقو  المودعين بكصافة امام ابواب المصاار  لسااحب ودائعهم  

مما ة على المصار  في اعادة جميع الودائع الى المودعين  وتعد هذه الظاهرة حالة صاعب الجماعي (،

اغلب المصاااار  تكون حسااااساااة من ناحية الاساااتصمار الذي يكون ذو   اذ يتدي الى افلاس المصااار ، 

 & ,Franksللاسااااااااااااااتصمااار باادرجااة مخاااطر اقاال )  هنااالااك وجود  مخاااطر عاااليااة خاااصاااااااااااااااة اذا كااان  

Sussman,2005:61). 

  المخاطر والكسل المصرفيإدارة بين علاقة  الرابعاً: 

إن ادارة المخاطر اعتمدت كأسااااااس لمعالجة الكصير من السااااالبيات في الانشاااااطة المصااااارفية والمالية ، 

التي تقوم بهاا إدارات   كاافاة  علياه لاباد من معرفاة مفهوم ادارة المخااطر، وتعر  على أنهاا الاجراءات 

لائتمان، السااوق  كمخاطر ا تلك المخاطرالمصااار  من أجل وضااع حدود للآثار الساالبية الناجمة عن  

 (LEO,2019:25أو مخاطر التشغيل، )

كما يمكن تعريفها على انها جميع القرارات التي يمكن أن تتثر على القيمة الساااااااااوقية للمصااااااااار ، أو 

تقليااال المخااااطر إلى أدنى حاااد والمحاااافظاااة على    عن طريقمصااال  هي العمااال على تحقيق العاااائاااد الأ

 (Van Greuning,2020:26متطلبات السيولة والأمان. )

في الولاياات    ((FSRكماا عرفتهاا لجناة التنظيم المصاااااااااااااارفي المنبصقاة عن هيياة قطااع المصااااااااااااااار  ))

هاا تعريف المخااطر وتحاديادهاا وقيااسااااااااااااااهاا ومراقبتهاا  عن طريقالمتحادة: أن إدارة المخااطر العملياة التي  

 (3 :2008، والرقابة عليها بهد  ضمان التالي: )فريهان 

 الموافق عليه من قبل مجلس ادارة المصر  المخاطر ضمن الاطار تكون  أن -
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 عملية القرارات المتعلقة بتحمل المخاطر تتفق مع الاهدا  الاستراتيجية للمصر  تكون  أن -

 .العائد المتوقع يتناسب مع درجة الخطر يكون  أن -

 .تخصيص رأس المال والموارد مع مستوى المخاطر يناسب  أن -

 .القرارات المتعلقة بتحمل المخاطر واضحة وسهلة الفهم تكون  أن -

 بقة في المصر  منسجمة مع مستوى المخاطر.حوافز الأداء المط تكون  أن -

وللمحافظة على المصاااااااااار  في أدنى حد ممكن من المخاطر يجب على ادارة المخاطر التعر  

 على المخاطر وتحليلها وتقييمها ومراقبتها بهد  التقليل والتخفيف من اثارها السلبية.

تفضااال الأوراق المالية الحكومية في جميع أنحاء العالم  لأن المصاااار  لا تحتاج   واما ان المصاااار 

لوحظ تخفيضاااااات خساااااائر او ديون مشاااااكوا بها بسااااابب امكانية المخاطرة في إلى رأس مال إضاااااافي 

 (Acharya & Rajan, 2020: 28)  : الاستصمار في الاوراق الحكومية عن طريق

تغيير المعالجة المحاساااااااااابية لحيازات السااااااااااندات )الاعترا  المطول بالخسااااااااااائر، والزيادة في فية   (1)

تغيرات  السااندات المحتفظ بها حتى تاريخ الاسااتحقاق ، وما إلى ذلك( بقصااد تأجيل الاعترا  بخسااائر  

   .سعر الفائدة

 نك المركزي من قبل البالضغط من أجل مشتريات السوق المفتوحة للسندات الحكومية  (2)

للمصااار  التي تبحث  الفر  التي تكون مقدمة من الاقتراض الحكومي هي فر  ذهبية بالنساابة  ان 

على  يوثر بشااكل اساااسااي   اذ ساالبا على السااوق في حال تواجد هذه الفر     ينعكسوهذا ما    القليلة  عن
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الاقراض الحكومي على القطاع الخا  ومن    تفضااااايلوهو تنوع الاساااااتصمار ويكون متجه باتجاه واحد 

 .(Türsoy, 2018: 5) ثم يصل للكسل المصرفي

 للمصاار  يمكن وصافها بالاساتصمار الخاملفي الساندات الحكومية   للاساتصمارلنقطة المهمة كما ان ا

استراتيجية    والتي تكون باقي الفر  امامهاذات رأس المال المنخفض التي تبحث عن مكاسب سريعة  

 .(Acharya & Rajan, 2020: 28محفوفة بالمخاطر ) 

 

 الاقتراض الحكومي المحلي والائتمان الخاص:  خامساً 

أسااواق الأوراق المالية في العديد من البلدان النامية ضااعيفة وان الوصااول الى التمويل الدولي  تعد 

محدود لذا فأن الاقتراض الحكومي هو القناة الرئيسااة للوساااطة المالية، وفي هذه الحالة سااتحل الديون 

المحدود  للقطاع الخا  ، وتقييد التدفق اقراض الاموالالمحلية المفروضااااااااااة على المصااااااااااار  محل  

وقد    ( Caballero & Krishnamurthy,2004) للأموال الى الشااركات وتزاحم الاسااتصمار الخا  

ان تأثير المزاحمة للأقتراض الحكومي يتدي الى ابطاء النمو الاقتصاااااادي    (Adamفي دراساااااة )  ثبت 

ذات الادخول العاالياة والواردات الخاارجياة ويكون  ، كماا ينطبق هاذا المنطق في البلادان   للبلادان الناامياة

 .(Adam & Bevam,2005) تاثيره اقل من نظريتها من الدول النامية

والتفساااااااير الشاااااااائع لهذه النتيجة المزاحمة للغاية هو ان المصاااااااار  في البلدان النامية التي لديها  

صاااار  الكساااولة ، واعبارة أخرى ان العائد الآمن من حيازة الساااندات  ديون حكومية محلية تعد من الم
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الحكومية يمكَن المصااااار  من التهرب من اهتمامها بالاقراض الخا  ولكن التفسااااير الأكصر مباشاااارة  

 للمزاحمة الفائضة هو ان السندات الحكومية توضع لدى المصار  بسعر اعلى من سعر السوق.

ين الاقتراض الحكومي والائتمان الخا  انها علاقة سلبية في اطار الجدل يُعتقد ان العلاقة النظرية ب

الاقتصاااااااااااااااادي المااالي وعلى الرغم من ذلااك فااأنهااا على الأقاال من الناااحيااة النظريااة يمكن القول بااأن  

الاقتراض الحكومي يكون عاااالي في القطااااع المصاااااااااااااارفي الاااذي بااادوره لا يكون لاااه تاااأثير كبير على  

 الائتمان الخا  . 

سااابيل المصال توجد حجة شاااائعة بأنه عندما يكون لدى المصاااار  سااايولة فائضاااة فأن الإقراض  وعلى

العااالي للحكومااة قااد لا يتدي الى انخفاااض كبير في الائتمااان الممنوح للقطاااع الخااا  أي ان درجااة 

تعتماد على الاسااااااااااااااتجااباة الاداخلياة للمصااااااااااااااار  من نااحياة منح القروض  Crowding outالمزاحماة  

ي بعض الاحياان قاد يتدي الاقتراض الحكومي بعادم قياام المصاااااااااااااااار  باأقراض القطااع  وف،  للحكوماة

 Kumhof & Tannerالخا  الذي يعتبر اكصر خطورة نسااااابياً على الدول وخاصاااااة النامية منها ) 

,2005:12 .) 
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 الفصل الثالث 

 الاطار العملي 

   تمهيد

تُساااااااااتخدم النماذج القياساااااااااية في تحليل الظواهر الاقتصاااااااااادية الواقعية المختلفة تحليلًا كمياً , وأن      

نماذج الاقتصاااااااااااد القياسااااااااااي بات اسااااااااااتخدامها في تحليل المشاااااااااااكل الاقتصااااااااااادية المختلفة والدورات 

الاقتصااااااااااادية والتصاااااااااادي للازمات الاقتصااااااااااادية ومعالجتها والتخفيف من حدتها, وأيضااااااااااا في تحليل  

التي تحد  في مختلف المتغيرات الاقتصاادية, وللقضااء على مشااكل  ودراساتها الصادمات الاقتصاادية  

وفي هذا الفصااال من الدراساااة تم الاساااتعانة بحزمة من    ,Spurious Regressionالانحدار الزائف 

الاختبارات المعتمدة في الاقتصااااااااااااد القياساااااااااااي الحديث الذي يبنى على اختبار خوا  السااااااااااالاسااااااااااال 

والاختبارات القياساية الملائمة في (  (stationaryمن حيث خاصاية الساكون (  Time series)منيةالز 

فولر الموساااااااع  -الأجل القصاااااااير والطويل , مصل اختبار اساااااااتقراريه السااااااالسااااااالة الزمنية لاااااااااااااااااااااا  ديكي 

((Augment Dickey – Fuller   بيرون  -وفيليبس(Phillips-Perron)   وتم اساااااااااااتخدام أنموذج

والذي   (ARDL) (Autoregressive distributed lag model)لذاتي للإبطاء الموزع  الانحدار ا

لاختبار وجود علاقة تكامل مشااااترا طويلة الأجل باسااااتعمال   (ARDL)يتم عن طريقه تقدير أنموذج 

( واختيار العلاقة قصايرة وطويلة الأجل ومعلمة تصاحيح الإضاافة إلى (Bound Testاختبار الحدود  

اختبارات الأخرى للتأكد من خلو النماذج المقدرة من المشااااااااكل القياساااااااية , مصل اختبار خلو الأنموذج  

 Breusch-Godfrey Serial Correlationالمقدر من مشاكلة الارتباط الذاتي عن طريق اختبار)
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LM Test),   واختباار عادم تجاانس التبااين بااسااااااااااااااتعماال اختباار)Heteroskedasticity Test:  

ARCH).) 

وسااايجري مناقشاااة وصاااف المتغيرات الاقتصاااادية المساااتخدمة في الأنموذج، وصاااياغتها بمعادلات      

اسااااااااااااااتخدام برمجية   عن طريقرياضااااااااااااااية، وتقدير معلمات النماذج المسااااااااااااااتخدمة في هذه الدراسااااااااااااااة 

Eviews12  ياتيوكما  ثلا  مباحث واناء على ذلك تم تقسيم هذا الفصل الى :- 

 وصف متغيرات الدراسة.  المبحث الاول: 

 المبحث الثاني: الإطار النظري للنموذج القياسي المستخدم. 

بين الاقتراض الحكومي:  الثـــالـــثالمبحـــث   ــببيـــة  العلاقـــة الســـــــ من   وتحليلهـــا  قيـــاس 

   المؤسسات المصرفية والكسل المصرفي
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 المبحث الاول  

 وصف متغيرات الدراسة 

     

تضامن هذا المبحث وصاف لمتغيرات الدراساة المفسارة والمعتمدة للمصاار  العراقية عينة الدراساة ومن  

 :ياتيثم عرض الخصائص الإحصائية للمتغيرات كما 

 المطلب الأول: متغيرات الدراسة والاحصاء الوصفي للبيانات.

 قروض متساساات مالية ,) اشاتملت الدراساة على متشارات الاقتراض الحكومي  اولا: متغيرات الدراسـة:

ومتشارات الكسال المصارفي حوالات خزينة لدى المصاار  ( كمتغيرات مساتقلة   ،ساندات وزارة المالية 

الائتمان النقدي المقدم   ،)الائتمان النقدي المقدم للقطاع الخا  الممنوح من قبل المصاااار  التجارية  

العامة الممنوح من قبل المصاااار  التجارية ( كمتغيرات تابعة  للقطاع المصااارفي العراقي للمتساااساااات 

 (.12Eviewsاستخدام برنامج )وتم  2022 -2016وتم الاعتماد على البيانات الشهرية للمدة 

 (: وصف متغيرات الدراسة2جدول )ال

  رمز المتغير  اسم المتغير  توصيفه  

 

 متغيرات مفسره 

الاقتراض الحكومي( )   

   -X1 1 قروض مؤسسات مالية 

   -X2 2 سندات وزارة المالية 

 - X3 3 حوالات خزينة لدى المصارف 

 متغيرات معتمدة 

 ) الكسل المصرفي( 

الائتمان النقدي المقدم للقطاع الخاص  

 الممنوح من قبل المصارف التجارية 

Y1 4-   
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 احثة استنادا الى توصيف النموذج المصدر: الجدول من اعداد الب

 

 ثانيا: الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة.

في البدء نقوم بتوصيف بيانات الدراسة احصائيا ومعرفة طبيعة وخصائص هذه البيانات حيث        

(  Maximum( والحد الاعلى )Median( والوسااااايط )Meanتبين هذه الاختبارات الوساااااط الحساااااابي)

 :الاتي (  كما في الجدول .Std. Dev( والانحرا  المعياري )Minimumوالحد الادنى )

 2022- 2016خصائص الاحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة للمدة  (3الجدول )

 Y1 Y2 X1 X2 X3 

 Median  21042213  3305396.  10546233  1755519  11877912 

 Maximum  30743553  7383184.  15962934  2355519  16538162 

 Minimum  18180970  2654868.  8651508  1555519  5562731. 

 Std. Dev.  5106672  2117270.  3126553  323669.4  4958331. 

 Observations  7  7  7  7  7 

 (.12Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستخدام برنامج )

يظهر من الجدول أعلاه القيم التي وصااااالت اليها متشااااارات الكسااااال المصااااارفي)الائتمان النقدي المقدم 

, الائتمان النقدي المقدم للمتسااااسااااات العامة Y1للقطاع الخا  الممنوح من قبل المصااااار  التجارية  

وض ( كمتغيرات تابعة  ومتشااااارات الاقتراض الحكومي)  قر Y2الممنوح من قبل المصاااااار  التجارية  

( كمتغيرات    X3, حوالات خزينة لدى المصاااااااااار   X2, ساااااااااندات وزارة الماليةX1متساااااااااساااااااااات مالية 

 مستقلة.

العامة الائتمان النقدي المقدم للمؤسسات 

 الممنوح من قبل المصارف التجارية 

Y2 5-   
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 و ساااااااااااااجل متشااااااااااااار الائتمان النقدي المقدم للقطاع الخا  الممنوح من قبل المصاااااااااااااار  التجارية  

(Y1) 2018وأدنى قيمة  عام    (30743553بلغت )  2022اعلى قيمة عام    2022  -2016للمدة  

( كماا في 5106672( وانحرا  معيااري بلغ )21042213( وامتوسااااااااااااااط بلغ )18180970بلغات )

 الشكل التالي:

( اعلى  Y2أما متشار الائتمان النقدي المقدم للمتساساات العامة الممنوح من قبل المصاار  التجارية ) 

(،  2654868بلغااات )  2019وأدنى قيماااة عاااام    2016( وذلاااك في عاااام  7383184قيماااة بلغااات )

 (.2117270( وانحرا  معياري بلغ )3305396) وامتوسط بلغ

اعلى قيمة عام   (X1) أما متشااااارات الكسااااال المصااااارفي واذا ساااااجل متشااااار قروض متساااااساااااات مالية  

(، وامتوسااااااااااااااط بلغ  8651508بلغااات )  2019( وأدنى قيماااة عاااام  15962934اذ بلغااات )  2021

  (.3126553( وانحرا  معياري بلغ )1755519)

( وأدنى 2355519اذ بلغت )  2016اعلى قيمة عام   (X2)المالية    كذلك ساااجل متشااار ساااندات وزارة

(، وامتوساااط بلغ  1555519بلغت )  2022,  2021,  2020قيمة عام بنفس النسااابة لصلا  سااانوات 

  (.323669.4( وانحرا  معياري بلغ )1755519)

اذ بلغااات    2016( بلغااات اعلى قيماااة عاااام    X3أماااا متشاااااااااااااار حوالات خزيناااة لااادى المصااااااااااااااااار )  

(  11877912(، وامتوسااااااااااااااط بلغ )5562731بلغاااات )  2022( وأدنى قيمااااة عااااام  16538162)

 .(.4958331وانحرا  معياري بلغ )



 ‌الاطار‌العملي‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌الثالثالفصل‌

54 

 

 (6الشكل )

 مسار تطور مؤشرات الدراسة 

 (.Excel 2016المصدر: من إعداد الباحثة باستخدام برنامج )

  

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

X1 10546233 10546233 9501043 8651508 14668508 15962934 15814533

X2 2355519 2155519 1955519 1755519 1555519 1555519 1555519

X3 16538162 16069232 13487775 11877912 5653619 5843731 5562731

Y1 18180970 19452293 20216073 21042213 25866652 29578293 30743553

Y2 7383184 7221255 2675495 2654868 2717075 4169687 3305396

0
5000000

10000000
15000000
20000000
25000000
30000000
35000000

ر‌
نا
دي
ن‌
يو
مل

مؤشرات الاقتراض الحكومي والكسل المصرفي
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 الثاني المبحث ا 

 الإطار النظري للنموذج القياسي المستخدم

 

 .Tests Stationary Or Unit Rootاولا: اختبارات السكون أو جذر الوحدة 

بحساب طبيعة السالساة الزمنية يمكن التمييز بين نوعين من السالاسال الزمنية السااكنة غير سااكنة،      

مدة   عبرويمكن تعريف السالساة الزمنية السااكنة بأنها السالسالة التي تبقى دون ان يتغير المتوساط فيها 

ا السااالسااالة الزمنية  أم  ،زمنية طويلة نسااابيا، أي ان السااالسااالة خالية من الاتجاه نحو الزيادة أو النقصاااان

غير السااكنة فهي تلك السالسالة التي تعاني من تغير مساتوى المتوساط فيها باساتمرار، أي انها تتصاف  

 (.96, 2022)الرملي,  بالاتجاه العام.

ويوجد العديد من الاختبارات الحديصة التي يمكن اسااتخدامها للتأكد من وجود أو عدم وجود سااكون     

ص خاصاااية الساااكون بين المتغيرات الاقتصاااادية، ومن اهمها وأكصرها شااايوعا  للسااالساااة الزمنية، اي لفح

 في الدراسات الحديصة هي:

 Augmented Dickey-fuller 1981 .فولر الموسع -اختبار ديكي  -1

( من الاختبارات المسااااتخدمة على نطاق واسااااع في بيان  ADFفولر الموسااااع )  –اختبار ديكي  يعده     

مدى ساااكون السااالساااة الزمنية، وذلك لتجنب مشاااكلة الارتباط الذاتي في حد الخطأ العشاااوائي، اي عند  

يمكن أخذ الفرق )الاول( ويأخذ   Levelعدم وجود ساااااااكون لبيانات السااااااالسااااااالة الزمنية عند المساااااااتوى  

 (.109, 2019)الخولاني, : ياتية كما فولر الموسع الصيغ الاتي -اختبار ديكي

 (.No Trend And No Interceptلا يوجد حد ثابت ولا اتجاه عام ) •

…………………1  t+ u i-tYiƤ1=kr∑+ 1-tyג= tY ∆ 
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tY∆:  التغير في المتغير التابع )المعتمد( للزمنt. 

 :معلمات المتغيرات المستقلة . p, ג

i-t: Y 1المستقل للتباطت  المتغير-t. 

K .درجات الابطاء :Ut: .حد الخطأ العشوائي 

 (.Trend And Interceptوجود حد ثابت واتجاه عام ) •

…………2t+u i-tYiƤ1=kr∑+ 1-tyגt +β+α= tY ∆ 

a.الحد الصابت : 

: βt.الاتجاه العام 

 (.Interceptوجود حدث ثابت فقط ) •

+ut…………………….3 i-tYiƤ1=kr∑+ 1-ty ג+  α=tY ∆ 

جداول اعدت لهذا  عن طريقويتم الحصااااااااول على القيمة الحرجة )الجدولية( لهذه المعاملات أما     

البرامج الجاهزة واعدها نقارن بين القيمة المحتسااااااابة والقيمة الجدولية لكي نتخذ   عن طريقالغرض او  

القرار، أنقبل الفرضاية البديلة )السالساة سااكنة( ام نقبل فرضاية العدم )السالسالة غير سااكنة( وللتأكد من  

دام  ان الساااالساااالة الزمنية المسااااتخدمة في التقدير تعاني من جذر الوحدة أم لا؟ وهو أمر سااااهل باسااااتخ

 (.73, 2020)الرملي,  -فولر الموسع مع ملاحظة ما يلي:  -اختبار ديكي

ــية البديلة  • ) توفر السااااااكون في الساااااالساااااالة             (:(Alternative hypothesisالفرضــ

 .  B = 11H :الزمنية, عدم وجود جذر وحدة ( . 
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)عدم توفر الساااااكون في السااااالسااااالة الزمنية           (      Null hypothesisفرضـــية العدم ) •

 .B = 00H :,وجود جذر وحدة (               

( مع  P – valueمقاارناه القيماة الاحتماالياة )  عن طريقويتم قبول أو رفض الفرضاااااااااااااايتين علاه      

مصلا %( * فااذا كاانات القيماة الاحتماالياة تقال أو تنااظر  10%( او )5%( او )1المسااااااااااااااتوى المعنوي )

%( فأننا يجب ان نقبل الفرضااااااااااااااية البديلة )توفر السااااااااااااااكون( ونرفض فرضااااااااااااااية العدم )عدم توفر 5)

%( فااأننااا يجااب ان نقباال  5السااااااااااااااكون(، واااالعكس إذا كاااناات القيمااة الاحتماااليااة تزيااد أو تناااظر مصلا )

 الفرضية البديلة )توفر السكون(

القياام أجراء اختباار الفرق الاول ونرفض فرضااااااااااااااياة العادم )عدم توفر السااااااااااااااكون(، وهذا الامر يتطلاب 

 واعادة الالية نفسها.

 :Philips – Perron (P-P) 1988بيرون  -اختبار فليبس  -2

فولر الا انه يعاني من بعض المشاااااااكل، لذا   -على الرغم من الاسااااااتعمال الواسااااااع لاختبار ديكي    

ق في تحديد مدى ( لان قدرته أفضااااااااااااال وأد p-pبيرون )  -يساااااااااااااتعمل اختبار اخر وهو اختبار فيلبس

 استقراريه السلاسل

فولر الموسااااااااااااااع بكوناااه لا ياااأخاااذ بنظر  –بيرون عن اختباااار ديكي    -الزمنياااة، ويختلف اختباااار فليبس

,  2021الاعتباار القيم المتبااطياة للفروق وانماا يقوم بااسااااااااااااااتخادام التصااااااااااااااحيح غير المعلمي. )علوان, 

158.) 

( في (ADFفولر الموساااااااااااااع  –ن اختبار ديكي ( يعد أكصر دقة مp-pبيرون )-ان اختبار فيلبس     

( عند تضاارب أو عدم  p-pالعينات صاغيرة الحجم، ومن الافضال ان يتم الاعتماد على نتائج اختبار)
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( تقاادير المعااادلااة التي تكتااب على  p-pبيرون )  -تجااانس نتااائج الاختبااارين ويتطلااب اختبااار فيلبس

 الوجه الاتي. 

…………………4   t+u 1-tyβ+  α=tY ∆ 

فولر  –( لا يختلف عن اختبار ديكي  p-pبيرون )-كما ينبغي ان نشااااااااااير الى ان اختبار فيلبس      

( من حيث اساااااااااتخدام الفرضااااااااايتين الساااااااااابقتين ذكرهما )البديلة أو العدم( وكذلك يتم  (ADFالموساااااااااع 

 (.73, 2020)الرملي,  استخدام القيم الحرجة نفسها

 (.causalityثانيا: اختبارات السببية )

للفترة القصيرة.   Test of Granger causality (1969) - اختبار سببٌ كرانجر -1  

في معظم دراسااااااااات الساااااااالاساااااااال الزمنية في الاجل    Granger causalityيسااااااااتعمل اختبار       

القصااااااااير , ويطلق على هذه العلاقة  السااااااااببية بين المتغيرات الاقتصااااااااادية  على ان التغير في القيم  

( الحاالياة  xtالحاالياة والسااااااااااااااابقاة لمتغير ماا يسااااااااااااااباب التغير في متغير اخر بمعنى ان التغير في قيم )

الاختبار يسااااااااااااااتخدم لمعرفة طبيعة واتجاه العلاقة بين    وهذا1( ytوالسااااااااااااااابقة يساااااااااااااابب التغير في قيم )

المتغيرات الاقتصاااااااادية كون ان هذه المتغيرات لا تتحرا بالاتجاه نفساااااااة لتحقيق حالة التوازن بسااااااابب  

من ذلاك فاان هنااا مادة للارتاداد الزمني تعبر عن   على الرغمتاأثيرهاا بظرو  وعوامال أخرى مختلفاة و 

متغير التابع لأثر التغير في المتغيرات المساااااااتقلة او يحصااااااال العكس الفارق الزمني في الاساااااااتجابة لل

 تماما.  

 (. Gebhard ,2008 ,96) -: يأتيهناا أراع حالات لاختبار يمكن ان نعبر عنها كما   
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الى  Xممتد من    X & Y) التسـبب من اتجاه واحد بين متغيرين )      الاتجاه الأحادي للسـببية  

Y   بسبب معنوية معلمة المتغيرX    ( وتكتبX        Y).  

 التســــبب من اتجاه واحد بين متغيرين )        ة المعاكس للحالة الاولىالاتجاه الأحادي للســــببي

(X &Y   ممتد منY  الىX   بسبب معنوية معلمة المتغيرY    ( وتكتبY        X).  

كلاهما يساااببان في الاخر    X &Y) للمتغيرين )        )التغذية العكســية(الســببية الثنائية الاتجاه 

 (109, 2019)الخولاني ,  .(X         Yبسبب معنوية معلمتهما  المتغير وتكتب ) 

  X &Y) تنعدم العلاقة السـببية  بين متغيرين )    انعدام السـببية الثنائية الاتجاه )الاسـتقلالية(    

 .(Y        Xمعنوية معلمة المتغيرات وتكتب )  عندما يتم اثبات عدم

 Toda - Yamamoto (1995: (اختبار سببية -2

اجراء منهجياة جاديادة تعاد تطويرا لمنهجياة    1995عاام    Toda - Yamamotoاقترح كال من      

Granger causality  1  وقد جاء اختبار سببيةToda & Yamamoto  أو ما تسمى بااااااااااااTest of 

Non Granger causality)   ليغطي النقص الحاصاااال في سااااببية  )Granger causality    الذي

وهو اختبار متحيز ومتعلق بوجود   1(0)يفترض وجود ساااالاساااال زمنية ساااااكنة ولاساااايما عند المسااااتوى  

يستخدم بغض    Yamamoto –Todaان اختبار  ,  Grangerتكامل مشترا حسب نظرية التمصيل لاااا 

ية  النظر عما اذا كان هناا تكامل مشااااترا ام لا, كما ان هناا مشااااكلة شااااائعة في نتائج اختبار ساااابب 

Granger causality   وهي احتمااال وجود اتجاااهااات عشااااااااااااااوائيااة بين المتغيرات الامر الااذي يجعاال

انطلق ليعااالج    Toda – Yamamotoالعلاقااة بينهمااا غير دقيقااة أو قااد تكون مزيفااة , ان اختبااار  

أناماوذج   مافاهاوم  عالاى  بانااااااااءا  الاخاتاباااااااار  هاااااااذا  وياقاوم  الاماخاتالافاااااااة  الاتاكاااااااامااااااال  رتاااااااب    VARاخاتالا  
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والامر  المهم الذي يجب الإشاااااااااااارة    Modified Waldواختبار والد المعدل   Augmentedالمعزز

يأخذ بعين الاعتبار السالاسال الزمنية ذات الدرجات المختلفة    Toda – Yamamotoالية ان اختبار  

كما ان هذا الاختبار يأخذ الساالاساال الزمنية    1(2)او عند     1(1)او عند    1(0)كأن تكون مسااتقرة في 

ب نفسااااااااااااااهاا , أماا فيماا يخص اتجااه العلاقاة السااااااااااااااببياة بين المتغيرات لهاذا الاختباار فااناه يتم  ذات الرتا

  Toda – Yamamotoويقوم اختبار    Granger causalityللحالات نفسها التي اسلفت في اختبار  

% فهذا يعني يجب ان 5أعلى من    P-value% فاذا كانت 5بمقارنة القيمة الاحتمالية ب المساااااتوى  

%  5ضاية العدم التي تنص على عدم وجود علاقة ساببية بين المتغيرات أما اذا كانت اقل من  نقبل فر 

,  2019فاأنناا نقبال فرضااااااااااااااياة الباديلاة التي تنص على وجود علاقاة سااااااااااااااببياة بين المتغيرات) الخولاني,  

112) 

 بتقدير الصيغة التي تكتب كما يلي: Toda – Yamamotoويقوم اختبار 
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 .& Yamamoto Toda من اعداد الباحثة بالاعتماد على الشرح في أعلاه لاختبار المصدر

 Toda – Yamamoto( معادلة 7) الشكل

 وفق المخطط التالي: Toda – Yamamotoوأخيرا يمكن لتلخيص اختبار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ( 8) الشكل

 كما يلي:  Toda – Yamamotoمراحل اختبار سببية 

المصـدر: الخولاني  سـيف علي يحيى  تأثير تمويل الانفاق العام في تحديد عرض النقد في العراق  رسالة ماجستير   

 .113, ص  2019كلية الإدارة والاقتصاد,  –جامعة بغداد 

تحديد رتبة التكامل الأكبر بين المتغيرات باستعمال 

Unit Root Tests 

تحديد درجات الابطاء الأمثل لتقدير أنموذج 

VAR 

   VAR  (P + d max)الانموذج تقدير 

 وفق نتائج التقدير   causalityاختبار 

VAR (P + d max)   

بناءا على معايير  تحديدهالحد الأمثل لدرجات الابطاء ويتم 

 المعلومات التالية: 

1. Hannan – Quinn (HQ):   

2. Schwarz (SC):   

3. Akaik (AIC):  

الحد الأقصـى المحتمل لترتيب السـلسـلة الزمنية في النظام  

 Unitالتجريبي )اعلى درجات الســكون تحددها اختبارات  

Root Tests 

................1maxP + d  
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 .ARDLأنموذج الانحدار الذاتي ذي الفجوات الزمنية المبطئة  ثالثا:  

من الاسااااااااااليب الحديصة المساااااااااتخدمة في تقدير نماذج الاقتصااااااااااد القياساااااااااي    ARDLأنموذج  ده يع    

الزمنياااااة وهو اختصااااااااااااااااااارا ) باااااالساااااااااااااالاساااااااااااااااااال   Approach to Cointegration Theالخاااااا  

Autoregressive Distributed Lag  أنموذج بين    ARDL(.  ويهااااد   العلاقااااة  الى دراسااااااااااااااااااة 

  Pesaran، Shin)المتغيرات الاقتصاااااااادية، ظهر النموذج في القرن الماضاااااااي وتم تطويره من قبل )

( الانحدار  AR, ويتألف هذا الأنموذج من شااقين هما )2001( عام  Pesaran et alو)  1999عام  

( عندما يتم تفساير المتغير  DLلصاني )الذاتي عندما يتم تفساير المتغير التابع بالقيم الساابقة له والشاق ا

هو انموذج خطي   ARDLالتابع بواسااااااااطة القيم المتخرة للمتغيرات المسااااااااتقلة، وهذا يعني ان أنموذج 

 (.291, 2018العبدلي,معلمي، )

-Johansen( واختبار)Johansen -1992تم اسااتعمال نهج التكامل المشااترا مصل اختبار )     

Juselius-1990 اسااااااااااااااع لإقااماة علاقاة طويلاة الاجال بين المتغيرات الاقتصااااااااااااااادياة،  ( على نطااق و

ويتطلاب التكاامال المشااااااااااااااترا وفق هاذين الاختباارين دمج المتغيرات بنفس الترتياب، إذا لم يكن ترتياب  

ذلك تعتمد نتائج    فضالا عنفلا يمكن تأسايس علاقة طويلة الاجل بينهما،   I(1)التكامل بين المتغيرات  

هذه الاختبارات الى حد كبير على اختيار طول التأخير الأمصل، والذي لا يمكن تحديده بشااااكل قاطع. 

, لإقامة   Bound Testاجراء اختبار الحدود   عن طريقعلى هذه المشاااااااااكلة    ARDLيتغلب أنموذج 

عن    ARDLتميز أنموذج علاقة طويلة الاجل بين المتغيرات الاقتصاااادية المساااتخدمة في النموذج, وي

,  2022منشااااد, (:  الاتيهالاختبارات السااااابقة بمجوعة من المميزات أو الصاااافات يمكن أدراجها بالنقاط  

394.) 
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أفضااااال بديل للتكامل المشاااااترا لا نه ليس شااااارطا ان تكون البيانات سااااااكنة    ARDLيمصل أنموذج  -1

أو   I(0)ت سااااكنة عن المساااتوى  )مساااتقرة( من الدرجة نفساااها، بل يمكن اساااتخدامه إذا كانت البيانا

إذا كانت البيانات سااااااااكنة    ARDL, بينما يتم تعطيل اجراء اختبار    I(1)تساااااااكن عند الفرق الاول 

 . I(2)عند الفرق الصاني 

 . I(1)يشترط ان يكون المتغير التابع ساكنا عن الفرق الاول  ARDLان أنموذج  -2

قادر على التمييز بين المتغيرات التفسااااااااايرية والمتغيرات المعتمدة. ان انموذج  ARDLان انموذج   -3

ARDL ( يأخذ عدد كافيا من درجات الابطاءLag.بشكل تلقائي ) 

يساااعد في التخلص من المشاااكل المتعلقة بحذ  المتغيرات ومشااكلة الارتباط   ARDLان انموذج   -4

 الذاتي.

 (.70,2013ات الصغيرة نسبيا. )الالوسي، , يمكن استخراجه من العين ARDLان انموذج  -5

يسااااعد في تقدير مكونات الأجلين القصاااير والطويل معا في الوقت   ARDLان اساااتخدام انموذج  -6

 نفسه في معادلة واحدة بدلا من معادلين منفصلتين. 

( لاختبار علاقة التكامل المشاااترا بين  Bound Testيتم اختبار الحدود )  ARDLوفقا لاختبار       

المتغير التابع والمتغيرات المساااااتقلة في إطار أنموذج الانحدار الذاتي ذي الفجوات الزمنية المبطية أو 

الموزعة، وهو يساااتعمل لاختبار إحصاااائية المساااتويات المبطية للمتغيرات المعنية في أنموذج تصاااحيح  

( حيث Unrestricted Error Correction Model( وهو اختصاااااار )(UECMالخطأ غير المقيد 

الذي  Fبوضاااااااااع حدين من القيم الحرجة )الأعلى والادنى( لإحصااااااااااء   2004لعام    Narayan)قام )

يختبر الفرضية البديلة  )التي تقضي بوجود تكامل مشترا  بين المتغيرات (مقابل فرضية العدم )التي 
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. اذ يفترض الحد الأعلى بان كل المتغيرات متكاملة  تقضي بعدم وجود تكامل مشترا بين المتغيرات (

بمعنى وجود تكاااماال مشااااااااااااااترا  بين المتغيرات بينمااا يفترض الحااد الأدنى ان كاال    I(1)من الاادرجااة  

بمعنى عادم وجود تكاامال مشااااااااااااااترا بين المتغيرات المعنياة , فااذا    I(0)المتغيرات متكااملاة من الادرجاة  

قيمة الحد الأعلى دل ذلك على وجود تكامل مشترا ووجود   اكبر من  Fكانت قيمة  الإحصائية لاااااااااااااااا

نقبال باالفرضااااااااااااااياة الباديلاة  التي تنص بوجود علاقاة توازنياه طويلاة الاجال بين المتغيرات  وهاذا يعني  

علاقة توازنيه طويلة الاجل نرفض فرضاااااااااااية العدم التي تنص بعدم وجود علاقة توازنيه طويلة الاجل  

اقل من قيمة الحد الأدنى دل ذلك على عدم تكامل مشترا أي  Fية لااااااااااااااأما اذا كانت القيمة الإحصائ

بين قيمة الحدين الأعلى   Fعدم وجود علاقة توازنيه طويلة الاجل  بين المتغيرات أما اذا وقعت قيمة  

ويمكن عمل مخطط يوضاااااااااااح   (70,2013والادنى فأن النتيجة تكون غير حاسااااااااااامة )الالوساااااااااااي، , 

 ( السابقة. (ARDLخطوات اختبارات نموذج 
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 ( 9الشكل )

 (  (ARDLخطوات اختبارات نموذج  

 

 المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على توصيف النموذج القياسي.

 

 

 

 

 

 

  

ARDL 

اختبار‌العلاقة‌قصيرة‌

)معامل‌‌وطويلة‌الاجل

 تصحيح‌الخطا(

رات‌قبل‌تقدير‌اختبا

 (ARDLنموذج‌)

اختبارات‌الكشف‌عن‌

استقرارية‌السلسلة‌

الزمنية‌بواسطة‌

(ADF(و‌)PP) 

 (‌ARDLاختبار‌نموذج‌)

)ختبار‌الحدود‌ا Bound Test) 

بعد‌تقدير)اختبارات‌ ARDL) 

الارتباط‌

 (LMالذاتي‌)
عدم‌

تجانس‌

التباين‌

الاستقرار‌

 الهيكلي

Cusum 
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 المبحث الثالث 

قياس وتحليل العلاقة السببية بين الاقتراض الحكومي من المؤسسات 

 المصرفية والكسل المصرفي  

       

يتم في هذا المبحث قياس العلاقة السااببية بين الاقتراض الحكومي من المتسااسااات المصاارفية والكساال  

إذ أن التغيرات الحاصااااااااالة في المصااااااااارفي ، ومن ثم قياس أثر العلاقة القصااااااااايرة وطويلة الأجل بينها  

 الاقتراض الحكومي من المتسسات المصرفية لها تأثيرات على الكسل المصرفي.

 نتائج اختبار سكون السلاسل الزمنية:المطلب الاول:   
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   اولا: الرسم البياني للسلاسل الزمنية:
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 ( 10الشكل )

 لسكون السلاسل الزمنية الرسم البياني 

 (. 12Eviewsالمصدر: من إعداد الباحثة باستخدام برنامج )

 

قبل إخضاع السلسلة الزمنية لأي اختبار فمن الضروري تمصيلها بيانياً بدلالة الزمن لمعرفة نوع  

أولية عن   إشارة  بمصابة  يعد  الزمنية  للسلاسل  البياني  المنحنى  أن  إذ  السلسلة،  الطبيعة  وطبيعة هذه 

المحتملة للسلسلة الزمنية، فمصلا إذا كان هذا المنحنى يظهر اتجاها عاماً )إلى الأعلى أو إلى الأسفل( 

فان ذلك يشير إلى ان السلسلة الزمنية غير ساكنة، أي أن متوسطها يكون متغير عبر الزمن، وهذا ما 

 (.10يوضحه الشكل )
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 (Augmented Dickey-Fuller)فولر الموسع   –اختبار ديكي  ثانيا:

( إذا كانت المتغيرات المدرجة لا تتمتع بصافة الاساتقرارية  ADFاختبار )  عن طريقيمكن ان نساتدل 

( ورفض الفرضية البديلة، أما إذا 00H=وتعاني من جذر وحدة، ومن ثم هنا ان نقبل فرضية العدم )

ارية، وهنا سو  نقبل الفرضية البديلة كانت المتغيرات لا تعاني من جذر وحدة وتتمتع بصفة الاستقر 

(=1 1H.ونرفض فرضية العدم ) 

 ( 4الجدول )

 ( لمتغيرات الدراسة ADFفولر الموسع ) –اختبار ديكي  

Augmented Dickey-Fuller test statistic 

 نتائج اختبار جذر الوحد لكل متغير قبل اخذ الفرق 

  Y1 Y2 X1 X2 X3 

With 

Constant 

t-

Statistic 

1.920655 -

1.418923 

-

1.386710 

--

0.916058 

-

0.321547 

Prob. 0.9998 0.5688 0.5621 0.7782 0.9159 

 

With 

Constant & 

Trend 

t-

Statistic 

-

1.208870 

-

1.645381 

-

1.686617 

-

2.310867 

-

2.816414 

Prob. 0.9014 0.7656 0.7479 0.4229 0.1961 

 

Without 

Constant & 

Trend 

t-

Statistic 

4.242040 -

1.493095 

0.688180 -

2.167902 

-

1.150063 

Prob. 1.0000 0.1259 0.8622 0.4694 0.2260 

 NO NO NO NO NO 
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الأول نتائج اختبار جذر الوحد لكل متغير بعد اخذ الفرق   

With 

Constant 

t-

Statistic 

-

9.755332 

-

8.670397 

-

8.669143 

-

9.094277 

-

6.002131 

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 

 

With 

Constant & 

Trend 

t-

Statistic 

-

10.58342 

-

8.669433 

-

8.693008 

-

9.056590 

-

6.068096 

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 

 

Without 

Constant & 

Trend 

t-

Statistic 

-

2.724603 

-

8.621955 

-

8.642255 

-

8.660254 

-

5.891491 

Prob. 0.0070 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000   

 *** *** *** *** *** 

 (. 12Eviewsالمصدر: إعداد الباحثة باستخدام برنامج )

( ان متغيرات  ADFفولر الموسااااااااااااااع )  -الجاادول اعلاه  أن  نتااائج اختبااار ديكي  عن طريق  يظهر    

كما في  I (1( الامر الذي قادنا الى اتخاذ الفرق الاول )(Levelالدراسااااااااة لم تسااااااااتقر عن المسااااااااتوى  

 (.4الجدول )

 . Philips – Perron (P-P)بيرون    -ثالثا: فليبس

( ونتيجة لذلك ساااو  ADFالعينات صاااغيرة الحجم من اختبار )( أكصر دقة في  P-Pاختبار ) ده يع    

( الامر (Levelتسااااااااتقر عن المسااااااااتوى    ( إذا نلاحظ ان جميع المتغيرات لمP-Pنقوم بعرض نتائج )

 (.5كما في الجدول ),  I(1)الذي قادنا الى اتخاذ الفرق الاول 
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 ( 5جدول )ال

   Phillips-Perron test statisticنتائج اختبار فليبس بيرون  

Phillips-Perron test statistic   

 نتائج اختبار جذر الوحد لكل متغير قبل اخذ الفرق 

  Y1 Y2 X1 X2 X3  

With 

Constant 

t-

Statistic 

2.365622 -

1.417912 

-

0.689738 

-

0.882492 

-

0.069373 

Prob. 1.0000 0.5693 0.8426 0.7888 0.9484 

 

With 

Constant 

& Trend 

t-

Statistic 

-

1.026183 

-

1.645381 

-

1.696925 

-

2.348708 

-

2.767815 

Prob. 0.9338 0.7656 0.7433 0.4031 0.2136 

 

Without 

Constant 

& Trend 

t-

Statistic 

4.628925 -

1.500606 

0.694212 -

2.537111 

-

1.143334 

Prob. 1.0000 0.1242 0.8634 0.0117 0.2284 

 NO NO NO  ** NO 

الأول نتائج اختبار جذر الوحد لكل متغير بعد اخذ الفرق   

With 

Constant 

t-

Statistic 

-

9.709914 

-

8.670268 

-

8.669143 

-

9.163448 

-

5.950423 
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Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 

 

With 

Constant 

& Trend 

t-

Statistic 

-

10.60461 

-

8.671617 

-

8.693000 

-

9.130012 

-

5.985454 

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 

 

Without 

Constant 

& Trend 

t-

Statistic 

-

8.487005 

-

8.621970 

-

8.642255 

-

8.660254 

-

5.930434 

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 

 *** *** *** *** *** 

 (. 12Eviewsالمصدر: إعداد الباحثة باستخدام برنامج )

 المطلب الثاني: اختبار السببية بين متغيرات الدراسة 

 ( قصيرة الاجل.Granger Causality Tests (أولا: اختبار سببية كرانجر

يسااتخدم اختبار كرانجر من اجل تحديد اتجاه السااببية بين متغيرات الدراسااة ويظهر هذا الاختبار       

لقيمة    (Prob)الاحتمالية   عن طريقاتجاه السااااااااااااببية فيما إذا كان باتجاه واحد او باتجاهين متبادلين و 

(F)  ( الإحصاااااااااائية نساااااااااتطيع ان نحدد اتجاه العلاقة الساااااااااببية فاذا كانتProb أكبر من )نقبل  5 %

%  5اقل من    (Prob)فرضااااية العدم ونرفض الفرضااااية البديلة بعدم وجود علاقة سااااببية أما إذا كانت  

 نرفض فرضية العدم ونقبل الفرضية البديلة التي تنص على وجود علاقة سببية بين المتغيرين. 
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ــر الائتمان النقدي المقدم للقطاع  -1 ــرات الاقتراض الحكومي ومؤشـــــ ــببية بين مؤشـــــ العلاقة الســـــ

 الخاص الممنوح من قبل المصارف التجارية.

 

بين مؤشرات الاقتراض الحكومي ومؤشر الائتمان النقدي   نتائج العلاقة السببية(: 6الجدول )

 المقدم للقطاع الخاص 

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 11/26/22   Time: 14:21 

Sample: 2016M01 2022M06  

Lags: 1   

        
Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

        
X1 does not Granger Cause Y1 77 0.00506 0.9435 

Y1 does not Granger Cause X1 5.85450 0.0180 

        
X2 does not Granger Cause Y1 77 1.73441 0.1919 

Y1 does not Granger Cause X2 0.09130 0.7634 

        
X3 does not Granger Cause Y1 77 1.23405 0.2702 

Y1 does not Granger Cause X3 3.70319 0.0058 

 (. 12Eviewsالمصدر: إعداد الباحثة باستخدام برنامج )    

و    (Y1)علاقة سااااااببية باتجاه واحدة بين    الجدول اعلاه يوضااااااح نتائج السااااااببية لكرانجر اذ تظهر  -*

((X1,X3 حياث كاانات احتماالياة (F)   بمعنى ان التغير في 5للعلاقاة بين المتغيرين أصااااااااااااااغر من %

(Y1 يساااااااااااابب تغير في )(X1,X3)   أما بقية المتغيرات نلاحظ عدم وجود علاقة سااااااااااااببية بالاتجاهين

 %.5( حاجز Fوذلك بسبب تجاوز احتمالية )
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العلاقة الســببية بين مؤشــرات الاقتراض الحكومي ومؤشــر الائتمان النقدي المقدم للمؤســســات    -2

 .العامة الممنوح من قبل المصارف التجارية

 

بين مؤشرات الاقتراض الحكومي ومؤشر الائتمان النقدي   السببية(: نتائج العلاقة 7الجدول )

 المقدم للمؤسسات العامة

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 11/26/22   Time: 14:33 

Sample: 2016M01 2022M06  

Lags: 1   

        
 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

        
 X1 does not Granger Cause Y2  77  0.23448 0.6297 

 Y2 does not Granger Cause X1  1.95766 0.1659 

        
 X2 does not Granger Cause Y2  77  2.59204 0.1117 

 Y2 does not Granger Cause X2  1.52875 0.2202 

        
 X3 does not Granger Cause Y2  77  0.01686 0.8970 

 Y2 does not Granger Cause X3  7.48932 0.0078 

        
 

 (.12Eviewsالمصدر: الجدول من إعداد الباحثة باستخدام برنامج )

و    (Y2)علاقة ساااااببية باتجاه واحدة بين   الجدول اعلاه يوضاااااح نتائج الساااااببية لكرانجر اذ تظهر   -*

((,X3 حيث كانت احتمالية (F)   5للعلاقة بين المتغيرين أصااااغر من( بمعنى ان التغير في %Y2 )
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نلاحظ عدم وجود علاقة ساااااببية بالاتجاهين وذلك بسااااابب  فأما بقية المتغيرات   (X3)يسااااابب تغير في 

 %.5( حاجز Fتجاوز احتمالية )

ــببيـة تودا ويـامـا موتو )   Toda – Yamamoto(  1995ثـانيـا: اختبـار العلاقـة الســـــــ

 طويلة الاجل.

ــر الائتمان النقدي المقدم للقطاع  -1 ــرات الاقتراض الحكومي ومؤشـــــ ــببية بين مؤشـــــ العلاقة الســـــ

 الخاص الممنوح من قبل المصارف التجارية في الاجل الطويل.

تعتبر منهجا تجريبيا لدراسااااااة العلاقة بين المتغيرات    Toda – Yamamotoاختبار السااااااببية   ان   

 Todaالاقتصادية وتحديد اتجاه العلاقة السببية بينها، واهذا سو  نستعمل منهجية تودا وياما موتو  

Yamamoto –  ( المبنية على أنموذجmaxP + d  )VAR   المعزز لبيان اتجاه العلاقة الساااااببية بين

( مع متشااااار الائتمان النقدي المقدم   X1,X2,X3صااااارفي  كمتغيرات مساااااتقلة )متغيرات الاقتراض الم

 – Toda( ولغرض اجراء اختبار السااببية  (Y1للقطاع الخا  الممنوح من قبل المصااار  التجارية  

Yamamoto  الاتيهلابد من تتبع الخطوات :- 

 كين قد حددته نتائج اختباروهذا التس  (1) الفرق الاولاولا: فيما سبق تبين ان المتغيرات سكنت عند 

هي مسااااااااااوية للصااااااااافر أي  (dmax) بان  بالحسااااااااابانديكي فولر أو فيلبس بيرون واهذا يمكن الاخذ  

 .( وهي اعلى درجات السكون للمتغيرات التي حددتها اختبارات السكون  (dmax =1ان
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ويتم    VAR( وهي الحاد الأمصال لادرجاات الابطااء لأنموذج  (Pفي هاذه المرحلاة يتم تحادياد قيماة   ثـانيـا:

يوضااااااااااااااح نتااائج تحااديااد درجااات   الاتيوالجاادول    HQ  ,SC  ،AICمعااايير المعلمااات    عن طريقذلااك  

 الابطاء الزمني الامصل للأنموذج.

 

 

 نتائج تحديد درجات الابطاء الزمني الأمثل للنموذج (: 8الجدول )

VAR Lag Order Selection Criteria    

Endogenous variables: Y1 X1 X2 X3     

Exogenous variables: C      

Date: 11/26/22   Time: 

16:16 

    

Sample: 2016M01 2022M06     

Included observations: 76     

              
 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

              
0 -

4609.45

0 

NA   6.26e+47  121.4066  121.5293  121.4556 

1 -

4214.81

2 

 737.3500  2.95e+43  111.4424  112.0558  111.6876 

2 -

4157.25

0 

  101.491

9* 

  9.91e+42

* 

  110.3487

* 

  111.4527

* 

  110.7899

* 
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        * indicates lag order selected by the criterion   

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)  

 FPE: Final prediction 

error 

    

 AIC: Akaike information criterion    

 SC: Schwarz information criterion    

 HQ: Hannan-Quinn information 

criterion 

   

 (12Eviewsباستخدام برنامج )المصدر: إعداد الباحث  

( تظهر النتاائج باان عادد درجاات الابطااء  8الجادول )  عن طريقبعاد فحص عادد درجاات الابطااء      

غيرات مسااااااااااااتقلة ومتشاااااااااااار الائتمان النقدي ت(  كمX1,X2,X3المصلى للمتغيرات الاقتراض الحكومي )

( كمتغير تاابع وهي درجاة توافقات (Y1المقادم للقطااع الخاا  الممنوح من قبال المصااااااااااااااار  التجاارياة 

 .P=2عليها كل المعايير أي أن 

واختبار والد المعدل    Toda – Yamamotoتعد المرحلة الأخيرة التي تساااااااابق اختبار سااااااااببية    ثالثا:

Modified Wald    وتقاادير أنموذجVAR    المعززaugmented    وهااذا هو المهم حيااث يعتمااد على

( حياااث تم ذكرهماااا في المرحلتين )الأولى، والصاااانياااة( واهاااذا يمكن تقااادير  p=2و    maxd=1مفهومي )

 -كالاتي:  Toda – Yamamotoصيغة 

P+ dmax=3 

 Toda – Yamamotoالجدول التالي يظهر نتائج اختبار سببية 
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 Toda – Yamamoto( نتائج اختبار سببية 9جدول )ال

VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests 

Sample: 2016M01 2022M06  

Included observations: 76  

Dependent variable: Y1 

    Excluded Chi-sq df Prob. 

    
X1  2.776258 2  0.2495 

X2  0.952874 2  0.6210 

X3  0.714810 2  0.6995 

    All  6.589096 6  0.3605 

    Dependent variable: X1 

    Excluded Chi-sq df Prob. 

        
Y1  1.310009 2  0.5194 

X2  25.59537 2  0.0000 

X3  182.5995 2  0.0000 

    All  273.5933 6  0.0000 

    Dependent variable: X2 

    Excluded Chi-sq df Prob. 

    Y1  3.316486 2  0.1905 

X1  3.252886 2  0.1966 

X3  0.155468 2  0.9252 

    All  4.796421 6  0.5702 

Dependent variable: X3 
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Excluded Chi-sq df Prob. 

    Y1  6.380400 2  0.0412 

X1  6.411073 2  0.0405 

X2  0.247279 2  0.8837 

All  16.02604 6  0.0136 

 .Eviews.12بالاعتماد على مخرجات برنامج  ة: أعداد الباحثالمصدر

بعدم وجود تسااابيبات    Toda – Yamamoto( تكشاااف لنا نتائج اختبار ساااببية  8الجدول ) في ضاااوء

 :الاتيه% ويمكن تفسير ذلك بالحالات 5في اغلب الحالات بسبب تجاوز القيم الاحتمالية 

: حيااث نلاحظ بعاادم وجود علاقااة سااااااااااااااببيااة ممتاادة من  ( متغير تــابعY1عنــدمــا تكون المتغير )-*

مان النقدي ( الى المتغير التابع الائتX1,X2,X3) المتغيرات المسااااااتقلة متشاااااارات الاقتراض الحكومي

%  5( لان القيم الاحتمالية أكبر من Y1المقدم للقطاع الخا  الممنوح من قبل المصاااااااار  التجارية )

ومن ثم هنا يجب ان نقبل فرضاااية العدم التي تنص على عدم وجود علاقة ساااببية متجه من متشااارات 

قبل المصاااااااااار  الاقتراض الحكومي الى متشااااااااار الائتمان النقدي المقدم للقطاع الخا  الممنوح من 

 (، ونرفض الفرضية البديلة التي تنص على وجود علاقة سببية.(Y1التجارية 

حيث نلاحظ عدم وجود علاقة سببية ممتدة من المتغير    ( متغير تابع:X1عندما يكون المتغير )  -*

( الى Y1المسااااااااااااااتقال الائتماان النقادي المقادم للقطااع الخاا  الممنوح من قبال المصااااااااااااااار  التجااري )

% ومن ثم هنا يجب ان 5( لان القيم الاحتمالية أكبر من  X1المتغير التابع قروض متسسات مالية )

نقبل فرضية العدم التي تنص على عدم وجود علاقة سببية، ونرفض الفرضية البديلة التي تنص على  

 .وجود علاقة سببية
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وحوالات خزينة لدى المصااااار  ووجود علاقة سااااببية بين المتغيرات المسااااتقلة سااااندات وزارة المالية   

(X2,X3الى المتغير التابع )  ( قروض متسااااااااسااااااااات ماليةX1)  5لان القيم الاحتمالية اصااااااااغر من  %

ومن ثم هنا يجب ان نرفض فرضاااية العدم التي تنص على عدم وجود علاقة ساااببية، ونقبل الفرضاااية 

 البديلة التي تنص على وجود علاقة سببية.

حيث نلاحظ عدم وجود علاقة ساااببية ممتدة من   هو المتغير التابع: (X2) عندما تكون المتغير  -*

% ومن  5لان القيم الاحتمالية أكبر من  (X2) الى المتغير التابع (Y,X1,X3) المتغيرات المسااااااتقلة

ثم هنا يجب ان نقبل فرضاية العدم التي تنص على عدم وجود علاقة ساببية، ونرفض الفرضاية البديلة 

 .لاقة سببيةالتي تنص على وجود ع

حيث نلاحظ وجود علاقة ساااااااااااببية ممتدة من المتغيرات   ( متغير تابع:X3عندما يكون المتغير )  -*

و الائتمان النقدي المقدم للقطاع الخا  الممنوح من    (X1) وحوالات خزينة لدى المصاار  المساتقلة

( لان القيم  X3( الى المتغير التابع  وحوالات خزينة لدى المصاااااااار  )Y1قبل المصاااااااار  التجاري )

% ومن ثم هنا يجب ان نرفض فرضاااااااااية العدم التي تنص على عدم وجود 5الاحتمالية أصاااااااااغر من 

 .نص على وجود علاقة سببيةعلاقة سببية، ونقبل الفرضية البديلة التي ت

  ( الى المتغير التابعX2عدم وجود علاقة ساااااااااااااببية بين المتغير المساااااااااااااتقل ساااااااااااااندات وزارة المالية )  

% ومن ثم هنا يجب ان نقبل  5(  لان القيم الاحتمالية اكبر منX3وحوالات خزينة لدى المصاااااار  )

ية البديلة التي تنص على  فرضااااااااية العدم التي تنص على عدم وجود علاقة سااااااااببية، ونرفض الفرضاااااااا

 وجود علاقة سببية.
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العلاقة الســببية بين مؤشــرات الاقتراض الحكومي ومؤشــر الائتمان النقدي المقدم للمؤســســات  -2

 العامة  الممنوح من قبل المصارف التجارية في الاجل الطويل.

العلاقة بين المتغيرات  تعتبر منهجا تجريبيا لدراساااااة    Toda – Yamamoto ان اختبار الساااااببية   

 Toda الاقتصادية وتحديد اتجاه العلاقة السببية بينها، واهذا سو  نستعمل منهجية تودا وياما موتو

– Yamamoto المبنية على أنموذج (P + d max) VAR   المعزز لبيان اتجاه العلاقة السببية بين

متشاااااااار الاقتراض الحكومي مع  ( X1,X2,X3) متغيرات الاقتراض المصاااااااارفي  كمتغيرات مسااااااااتقلة

(  (Y2 ومتشاااااااار الائتمان النقدي المقدم للمتسااااااااسااااااااات العامة  الممنوح من قبل المصااااااااار  التجارية

 - :لابد من تتبع الخطوات التالية Toda – Yamamoto ولغرض اجراء اختبار السببية

 ددته نتائج اختبار( وهذا التساكين قد ح1اولا: فيما سابق تبين لنا ان المتغيرات ساكنت عند المساتوى )

هي مساااوية للصاافر أي  (dmax) واهذا يمكن الاخذ بعين الاعتبار بان ديكي فولر أو فيلبس بيرون  

 .( وهي اعلى درجات السكون للمتغيرات التي حددتها اختبارات السكون  (dmax =1ان

ويتم    VARذج  ( وهي الحاد الأمصال لادرجاات الابطااء لأنمو Pثاانياا: في هاذه المرحلاة يتم تحادياد قيماة )

والجادول التاالي يوضااااااااااااااح نتاائج تحادياد درجاات   HQ, SC  ،AICمعاايير المعلماات    عن طريقذلاك  

 الابطاء الزمني الامصل للأنموذج.

 

 نتائج تحديد درجات الابطاء الزمني الأمثل للنموذج (: 10الجدول )

VAR Lag Order Selection Criteria    

Endogenous variables: Y2 X1 X2 X3     

Exogenous variables: C      
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Date: 11/27/22   Time: 

22:19 

    

Sample: 2016M01 2022M06     

Included observations: 71     

              
 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

              
0 -

4273.542 

NA   2.51e+47  120.4941  120.6216  120.5448 

1 -

3960.725 

 581.5736  5.88e+43  112.1331  112.7705  112.3866 

2 -

3916.622 

  77.02660

* 

  2.68e+43

* 

  111.3415

* 

  112.4887

* 

  111.7977* 

3 -

3904.590 

 19.65712  3.03e+43  111.4532  113.1104  112.1122 

4 -

3900.741 

 5.854578  4.35e+43  111.7955  113.9626  112.6573 

5 -

3897.009 

 5.256119  6.37e+43  112.1411  114.8181  113.2057 

6 -

3887.991 

 11.68573  8.17e+43  112.3378  115.5246  113.6051 

7 -

3880.470 

 8.898079  1.12e+44  112.5766  116.2734  114.0467 

        * indicates lag order selected by the criterion   

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)  

 FPE: Final prediction 

error 
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 AIC: Akaike information criterion    

 SC: Schwarz information criterion    

 HQ: Hannan-Quinn information 

criterion 

   

 (12Eviewsباستخدام برنامج ) ةالمصدر: إعداد الباحث

( تظهر النتائج بان عدد درجات الابطاء  10الجدول ) عن طريقبعد فحص عدد درجات الابطاء      

(  كمغيرات مستقلة مع متشر الاقتراض الحكومي X1,X2,X3المصلى للمتغيرات الاقتراض الحكومي )

(  (Y2 النقدي المقدم للمتسااااااااسااااااااات العامة  الممنوح من قبل المصااااااااار  التجاريةومتشاااااااار الائتمان  

 .P=7كمتغير تابع وهي درجة توافقت عليها كل المعايير أي أن 

واختبار والد المعدل    Toda – Yamamotoتعد المرحلة الأخيرة التي تساااااااابق اختبار سااااااااببية    ثالثا:

Modified Wald    وتقاادير أنموذجVAR    المعززaugmented    وهااذا هو المهم حيااث يعتمااد على

( حياااث تم ذكرهماااا في المرحلتين )الأولى، والصاااانياااة( واهاااذا يمكن تقااادير  p=7و    maxd=1مفهومي )

 -كالاتي:  Toda – Yamamotoصيغة 

P+ dmax=8 

 Toda – Yamamotoالجدول التالي يظهر نتائج اختبار سببية 

 Toda – Yamamoto( نتائج اختبار سببية 11جدول )ال

VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests 

Date: 11/27/22   Time: 22:23  

Sample: 2016M01 2022M06  

Included observations: 71  
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Dependent variable: Y2 

        
Excluded Chi-sq Df Prob. 

    X1  4.933101 2  0.0849 

X2  2.107623 2  0.3486 

X3  2.299102 2  0.3168 

        
All  8.719221 6  0.1900 

    Dependent variable: X1 

    Excluded Chi-sq Df Prob. 

    Y2  3.165432 2  0.2054 

X2  5.104359 2  0.0779 

X3  187.7449 2  0.0000 

    All  267.4367 6  0.0000 

    Dependent variable: X2 

    Excluded Chi-sq Df Prob. 

Y2  1.634442 2  0.4417 

X1  0.065371 2  0.9678 

X3  0.477540 2  0.7876 

        
All  2.611460 6  0.8558 

    Dependent variable: X3 

    Excluded Chi-sq Df Prob. 

    Y2  1.088555 2  0.5803 

X1  1.303940 2  0.5210 

X2  0.269492 2  0.8739 
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All  2.009159 6  0.9189 

 

 .Eviews.12: أعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات برنامج المصدر

بعدم وجود تسابيبات    Toda – Yamamoto( تكشاف لنا نتائج اختبار ساببية  11الجدول ) في ضاوء

 :الاتيه% ويمكن تفسير ذلك بالحالات 5في اغلب الحالات بسبب تجاوز القيم الاحتمالية 

: حيااث نلاحظ بعاادم وجود علاقااة سااااااااااااااببيااة ممتاادة من  ( متغير تــابعY2عنــدمــا تكون المتغير )-*

متشااااار الائتمان   ( الى المتغير التابعX1,X2,X3) المتغيرات المساااااتقلة متشااااارات الاقتراض الحكومي

(لان القيم الاحتمالية   (Y2 النقدي المقدم للمتساااااااساااااااات العامة  الممنوح من قبل المصاااااااار  التجارية

% ومن ثم هنا يجب ان نقبل فرضااية العدم التي تنص على عدم وجود علاقة سااببية متجه  5أكبر من

لعامة  الممنوح من  من متشاااارات الاقتراض الحكومي الى متشاااار الائتمان النقدي المقدم للمتسااااسااااات ا

 ( ونرفض الفرضية البديلة التي تنص على وجود علاقة سببية.(Y2قبل المصار  التجارية

حيث نلاحظ عدم وجود علاقة سببية ممتدة من المتغير    ( متغير تابع:X1عندما يكون المتغير )  -*

(  (Y2ر  التجاريةالمسااتقل متشاار الائتمان النقدي المقدم للمتسااسااات العامة  الممنوح من قبل المصااا

( لان القيم  X2الى المتغير التابع  قروض متسااسااات مالية ) ( X2ومتشاار قروض متسااسااات مالية )

% ومن ثم هنا يجب ان نقبل فرضاااااااية العدم التي تنص على عدم وجود علاقة  5الاحتمالية أكبر من  

 .سببية، ونرفض الفرضية البديلة التي تنص على وجود علاقة سببية

  ( الى المتغير التابعX3,ة سااببية بين المتغير المسااتقل حوالات خزينة لدى المصااار  )ووجود علاق  

% ومن ثم هنا يجب ان نرفض 5لان القيم الاحتمالية اصاااااااااغر من  (X1قروض متساااااااااساااااااااات مالية )
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فرضااية العدم التي تنص على عدم وجود علاقة سااببية، ونقبل الفرضااية البديلة التي تنص على وجود 

 علاقة سببية.

حيث نلاحظ عدم وجود علاقة ساااببية ممتدة من   هو المتغير التابع: (X2) عندما تكون المتغير  -*

% ومن  5لان القيم الاحتمالية أكبر من  (X2) الى المتغير التابع (Y2,X1,X3) المتغيرات المسااتقلة

الفرضاية البديلة ثم هنا يجب ان نقبل فرضاية العدم التي تنص على عدم وجود علاقة ساببية، ونرفض  

 .التي تنص على وجود علاقة سببية

حيااث نلاحظ عاادم جود علاقااة سااااااااااااااببيااة ممتاادة من    ( متغير تــابع:X3عنــدمــا يكون المتغير )  -*

و متشار الائتمان النقدي المقدم للمتساساات  (X1) )حوالات خزينة لدى المصاار  المتغيرات المساتقلة

( الى المتغير التابع  حوالات خزينة لدى المصاااار  (Y2العامة  الممنوح من قبل المصاااار  التجارية

(X3  لان القيم الاحتمالية أكبر من )ومن ثم هنا يجب ان نقبل فرضااااااااااااية العدم التي تنص على  5 %

 .عدم وجود علاقة سببية، ونرفض الفرضية البديلة التي تنص على وجود علاقة سببية

 

الحكومي من المؤسسات المصرفية  على الكسل  المطلب الثالث: قياس وتحليل اثر الاقتراض 

 المصرفي.

قياس وتحليل أثر مؤشرات الاقتراض الحكومي على الائتمان النقدي المقدم للقطاع الخاص  اولا:   

 الممنوح من قبل المصارف التجارية: 

  ARDLواسااااتناداً الى نتائج اختبارات جذر الوحدة  أعلاه لمتغيرات الدراسااااة يمكن تطبيق نموذج     

معامل التحديد   عن طريق, وتبين أن الاختبارات الإحصاائية تدل على الجودة النسابية للنموذج المقدر 
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R2( ( من التغييرات في المتغير التابع )99، حيث توضااااح أن النموذج  يفساااار%Y1  نتيجة التغيير )

 وة  العمو ج كح سب    %( بسابب متغيرات أخرى  خارجية، كما تتضاح1في المتغيرات المساتقلة، أما )

 ( عي اةحاجو12(ق احظر ال انل )05و0( نكم توى ااتماليع اقص من )Fا تلا  )

 

 

 

   Y1للمتغير   ARDL( نتائج تطبيق الاولي لنموذج  12لجدول )ا

 

Dependent Variable: Y1 

Method: ARDL 

          
R-squared 0.992281 Prob(F-statistic) 0.000000 

Adjusted R-squared 0.991486 Durbin-Watson stat 1.933536 

 (.Eviews .12الجدول: من إعداد الباحثة بالاستناد إلى البرنامج الإحصائي )

 

 نتائج ورسم اختبار اكاكي. -1
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

Model325: ARDL(2, 2, 0, 0)

Model375: ARDL(2, 0, 0, 0)

Model324: ARDL(2, 2, 0, 1)

Model450: ARDL(1, 2, 0, 0)

Model374: ARDL(2, 0, 0, 1)

Model300: ARDL(2, 3, 0, 0)

Model500: ARDL(1, 0, 0, 0)

Model425: ARDL(1, 3, 0, 0)

Model373: ARDL(2, 0, 0, 2)

Model320: ARDL(2, 2, 1, 0)

Model299: ARDL(2, 3, 0, 1)

Model200: ARDL(3, 2, 0, 0)

Model449: ARDL(1, 2, 0, 1)

Model350: ARDL(2, 1, 0, 0)

Model370: ARDL(2, 0, 1, 0)

Model348: ARDL(2, 1, 0, 2)

Model250: ARDL(3, 0, 0, 0)

Model323: ARDL(2, 2, 0, 2)

Model499: ARDL(1, 0, 0, 1)

Model75: ARDL(4, 2, 0, 0) 

 (.Eviews .12الجدول: من إعداد الباحثة بالاستناد إلى البرنامج الإحصائي )

 (  11شكل )ال

 قياس وتحليل أثر مؤشرات الاقتراض الحكومي على الائتمان النقدي المقدم للقطاع الخاص  اكاكي

 

الآجل -2 الطويلة  التوازنية  العلاقة  المشترك-اختبار  ) التكامل  اختبار    (:Y1للمتغير  نتائج  تظهر 

( احصائية  أن   ، المشترا  )Fالتكامل  بلغت  المحسواة  القيمة    (5.604879(  من  أكبر  وهي 

%( مما يدل على وجود علاقة تكامل  5( عند مستوى احتمالية )3.67الجدولية العظمى البالغة )

 مشترا بين متغيرات الدراسة.

  Y1( نتائج اختبار التكامل المشترك للمتغير 13الجدول )

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

          
F-statistic 5.604879  Asymptotic: 

n=1000 

 

k 3 10% 2.37 3.2 
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  5% 2.79 3.67 

  2.5% 3.15 4.08 

 (.Eviews .12البرنامج الإحصائي ): إعداد الباحثة بالاستناد إلى المصدر    

 

 (. Y1اختبار العلاقة القصيرة الآجل للمتغير )  -3

 ( 14جدول )ال

   Y1للمتغير  نتائج العلاقة القصيرة الآجل

Dependent Variable: D(Y1) 

Conditional Error Correction Regression 

Variable Coefficient Std. 

Error 

t-Statistic Prob. 

          
C 1877125. 1315935. 0.000000 0.0000 

CointEq(-1)* -0.036823 0.042740 -0.861564 0.0020 

X1 0.023150 0.043513 0.532018 0.5964 

X2 -0.482699 0.479762 -1.006123 0.3179 

X3 -0.017678 0.040501 -0.436480 0.6639 

 (. Eviews .12الجدول: من إعداد الباحثة بالاستناد إلى البرنامج الإحصائي )    

 -أظهرت نتائج العلاقة قصيرة الاجل ما يلي: 

أظهرت نتائج الجدول أعلاه ان العلاقة في الاجل القصااااااااااير فشاااااااااالت بين متشاااااااااارات الاقتراض     -أ

مقدم للقطاع الخا  ( كمتغيرات مساااااااااااااتقلة و متشااااااااااااار الائتمان النقدي الX1,X2,X3الحكومي )

 %.5( وذلك بسبب تجاوز الاحتمالية حاجز Y1الممنوح من قبل المصار  التجارية )

وهي ساااااااااالبة   ECM = (-0.036823)  وأظهرت النتائج ان قيمة معلمة تصاااااااااحيح الخطأ     -ب 

( وهذه النتيجة تحقق الشرط الضروري والكافي للعلاقة 0.05واحتمالية عند مستوى احتمالية اقل )
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( يتم  -t) طويلة الاجل بين المتغيرات، وان الاختلال في التوازن قصاااير الاجل في السااانة الساااابقة

 (.t-1%( من السنة الحالية )3) عبرتصحيحه 

 . (Y1) الآجل للمتغيراختبار العلاقة طويلة  -4

 

 ( 15جدول )ال

  Y1للمتغير   نتائج العلاقة طويلة الآجل

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

          
Variable Coefficient Std. 

Error 

t-Statistic Prob. 

          
X1 0.628684 0.942610 0.666961 0.5071 

X2 -13.10869 13.52275 -0.969380 0.3358 

X3 -0.480079 1.157078 -0.414906 0.6795 

C 50977196 30034915 1.697265 0.0942 

EC = Y1 - (0.6287*X1 -13.1087*X2 -0.4801*X3 + 50977196.2391)  

 (. Eviews .12: إعداد الباحثة بالاستناد إلى البرنامج الإحصائي )المصدر

  

 - أظهرت نتائج العلاقة طويلة الاجل ما يلي: 

أظهرت النتااائج الجاادول أعلاه ان العلاقااة في الاجاال الطوياال فشاااااااااااااالاات بين متشاااااااااااااارات الاقتراض    

كمتغيرات مسااااتقلة و متشاااار الائتمان النقدي المقدم للقطاع الخا  الممنوح   (X1,X2,X3) الحكومي

 .%5تجاوز الاحتمالية حاجز وذلك بسبب  (Y1) من قبل المصار  التجارية

 : (Y1للمتغير )الاختبارات التشخيصية  -5
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واحسب إحصائية   (ARCHاختبار عدم تجانس التباين: لقد اظهرت النتائج بحسب اختبار )‌-أ

(F-Test عدم معنويتها ) نرفض فرضية وجود مشكلة تجانس تباين الخطأ. وعليه 

( عدم  F-Test( وإحصائية )LMبحسب اختبار ) مشكلة الارتباط الذاتي: لقد اظهرت النتائج     -ب 

 ( في ادناه.9نرفض فرضية وجود مشكلة ارتباط ذاتي، انظر الجدول ) وعليهمعنويتها 

 

  Y1( نتائج الاختبارات التشخيصية للمتغير  16الجدول )

  

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

          
F-statistic 1.679954             Prob. F(2,70)) 0.1938 

Heteroskedasticity Test: ARCH 
F-statistic 0.014624     (Prob. F(1,74    0.9041 

 

 (. Eviews .12: إعداد الباحثة بالاستناد إلى البرنامج الإحصائي )المصدر

 

 

الائتمان النقدي المقدم  على وتحليلها  قياس أثر مؤشرات الاقتراض الحكومي ثانيا:  

 :  للمؤسسات العامة الممنوح من قبل المصارف التجارية

  ARDLواسااااتناداً الى نتائج اختبارات جذر الوحدة  أعلاه لمتغيرات الدراسااااة يمكن تطبيق نموذج     

معامل التحديد   عن طريق, وتبين أن الاختبارات الإحصاائية تدل على الجودة النسابية للنموذج المقدر 

R2( ( من التغييرات في المتغير التابع )94، حيث توضااااح أن النموذج  يفساااار%Y2نتيج )  ة التغيير

%( بسابب متغيرات أخرى  خارجية، كما تتضاح جودة النموذج بحساب 6في المتغيرات المساتقلة، أما )

 ( في ادناه.4(، انظر الجدول )0.05( وامستوى احتمالية اقل من )Fاختبار )
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   Y2للمتغير  ARDL( نتائج تطبيق الاولي لنموذج 17لجدول )ا

 

Dependent Variable: Y2 

Method: ARDL 

R-squared 0.950203 Prob(F-statistic) 0.000000 

Adjusted R-squared 0.947437 Durbin-Watson stat 1.911207 

 (. Eviews .12: إعداد الباحثة بالاستناد إلى البرنامج الإحصائي )المصدر

 

 

 

 نتائج ورسم اختبار اكاكي. -1
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

Model500: ARDL(1, 0, 0, 0)

Model495: ARDL(1, 0, 1, 0)

Model499: ARDL(1, 0, 0, 1)

Model490: ARDL(1, 0, 2, 0)

Model375: ARDL(2, 0, 0, 0)

Model422: ARDL(1, 3, 0, 3)

Model370: ARDL(2, 0, 1, 0)

Model475: ARDL(1, 1, 0, 0)

Model494: ARDL(1, 0, 1, 1)

Model470: ARDL(1, 1, 1, 0)

Model446: ARDL(1, 2, 0, 4)

Model485: ARDL(1, 0, 3, 0)

Model447: ARDL(1, 2, 0, 3)

Model374: ARDL(2, 0, 0, 1)

Model417: ARDL(1, 3, 1, 3)

Model498: ARDL(1, 0, 0, 2)

Model448: ARDL(1, 2, 0, 2)

Model365: ARDL(2, 0, 2, 0)

Model480: ARDL(1, 0, 4, 0)

Model250: ARDL(3, 0, 0, 0) 

 

 (  12شكل )ال

قياس أثر مؤشرات الاقتراض الحكومي وتحليلها على الائتمان النقدي المقدم للمؤسسات  اكاكي

 العامة
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 (. Eviews .12: إعداد الباحثة بالاستناد إلى البرنامج الإحصائي )المصدر

 

الطويلة   -2 التوازنية  العلاقة  المشترك-الآجلاختبار  ) التكامل  اختبار    (:Y2للمتغير  نتائج  تظهر 

وهي أصغر من القيمة    (2.176451( المحسواة بلغت )Fالتكامل المشترا ، أن احصائية )

%( مما يدل على عدم وجود علاقة  5( عند مستوى احتمالية )3.67الجدولية العظمى البالغة )

 تكامل مشترا بين متغيرات الدراسة.

 

  Y2( نتائج اختبار التكامل المشترك للمتغير 18الجدول )

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

          
F-statistic 2.176451  Asymptotic: 

n=1000 

 

k 3 10% 2.37 3.2 

  5% 2.79 3.67 

  2.5% 3.15 4.08 

 (.Eviews .12: إعداد الباحثة بالاستناد إلى البرنامج الإحصائي )المصدر    

 

 (. Y2للمتغير ) اختبار العلاقة القصيرة الآجل  -3

 ( 19جدول )ال

   Y2للمتغير  نتائج العلاقة القصيرة الآجل

Dependent Variable: D(Y2) 

Conditional Error Correction Regression 

Variable Coefficient Std. 

Error 

t-Statistic Prob. 
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C -3222846. 1229574. 0.000000 0.0000 

CointEq(-1)* -0.198324 0.068296 -2.903878 0.0049 

X1 0.120208 0.062000 1.938830 0.0064 

X2 1.026939 0.603410 1.701894 0.0431 

X3 0.063775 0.062957 1.012997 0.3145 

 (.Eviews .12: إعداد الباحثة بالاستناد إلى البرنامج الإحصائي )المصدر    

 

 -العلاقة قصيرة الاجل ما يلي: أظهرت نتائج 

( كمتغير مسااتقل  ومتشاار ,X1بين متشاار قروض متسااسااات مالية )  وجود علاقة طردية ومعنوية -أ

(  وهذا يعني  Y2الائتمان النقدي المقدم للمتسااسااات العامة الممنوح من قبل المصااار  التجارية )

 %.12بمقدار    (Y2( بمقدار وحدة واحدة يتدي الى زيادة  متشر )X1ان زيادة متشر )

كمتغير مساااااتقل  ومتشااااار  (X2)  وجود علاقة طردية ومعنوية بين, متشااااار ساااااندات وزارة المالية -ب 

وهذا يعني    (Y2) الائتمان النقدي المقدم للمتسااسااات العامة الممنوح من قبل المصااار  التجارية

 %.102مقدار ب   (Y2) بمقدار وحدة واحدة يتدي الى زيادة  متشر  (X2,) ان زيادة متشرات 

المصار  ومتشر الائتمان النقدي المقدم للمتسسات العامة ة  فشل العلاقة بين حوالات خزين  -ت 

 %.5( بسبب تجاوز الاحتمالية حاجز Y2الممنوح من قبل المصار  التجارية )

وهي ساااااااااالبة   ECM = (-0.198324)  وأظهرت النتائج ان قيمة معلمة تصاااااااااحيح الخطأ     -ت 

( وهذه النتيجة تحقق الشرط الضروري والكافي للعلاقة 0.05مستوى احتمالية اقل )واحتمالية عند  

( يتم  -t) طويلة الاجل بين المتغيرات، وان الاختلال في التوازن قصاااير الاجل في السااانة الساااابقة

 (.t-1%( من السنة الحالية )19تصحيحه خلال )
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  (Y2) اختبار العلاقة طويلة الآجل للمتغير -4

 ( 20جدول )ال

  Y2للمتغير   نتائج العلاقة طويلة الآجل

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

          
Variable Coefficient Std. 

Error 

t-Statistic Prob. 

          
X1 0.606120 0.249702 2.427376 0.0177 

X2 5.178095 2.775215 1.865835 0.0061 

X3 0.321572 0.281137 1.143827 0.2565 

C -16250426 3873315. -4.195483 0.0001 

EC = Y2 - (0.6061*X1 + 5.1781*X2 + 0.3216*X3 - 16250426.2915) 

 (. Eviews .12: إعداد الباحثة بالاستناد إلى البرنامج الإحصائي )المصدر

 

 -أظهرت نتائج العلاقة طويلة الاجل ما يلي: 

كمتغير مستقل  ومتشر   (,X1) علاقة طردية ومعنوية  بين متشر قروض متسسات ماليةوجود  -أ

وهذا يعني    (Y2) الائتمان النقدي المقدم للمتساساات العامة الممنوح من قبل المصاار  التجارية

 وحدة 0.60بمقدار    (Y2) بمقدار وحدة واحدة يتدي الى زيادة  متشر (X1) ان زيادة متشر

كمتغير مسااااتقل  ومتشاااار   (X2)  علاقة طردية ومعنوية بين متشاااار سااااندات وزارة الماليةوجود   -ب 

وهذا يعني    (Y2) الائتمان النقدي المقدم للمتساساات العامة الممنوح من قبل المصاار  التجارية

 وحدة 5.1بمقدار (Y2) بمقدار وحدة واحدة يتدي الى زيادة  متشر  (X2) ان زيادة متشرات 
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لدى المصاااااار  ومتشااااار الائتمان النقدي المقدم للمتساااااساااااات   ةخزينالبين حوالات فشااااال العلاقة   ‌- ت

 %.5( بسبب تجاوز الاحتمالية حاجز Y2العامة الممنوح من قبل المصار  التجارية )

 : (Y2للمتغير )الاختبارات التشخيصية  -5

إحصائية  واحسب  (ARCHاختبار عدم تجانس التباين: لقد اظهرت النتائج بحسب اختبار )‌-أ

(F-Test عدم معنويتها ) نرفض فرضية وجود مشكلة تجانس تباين الخطأ. وعليه 

( عدم  F-Test( وإحصائية )LMمشكلة الارتباط الذاتي: لقد اظهرت النتائج بحسب اختبار )    -ب 

 ( في ادناه.9نرفض فرضية وجود مشكلة ارتباط ذاتي، انظر الجدول )وعليه معنويتها 

  Y2( نتائج الاختبارات التشخيصية للمتغير  21الجدول )

  

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

          
F-statistic 0.160573             Prob. F(2,70)) 0.8520 

Heteroskedasticity Test: ARCH 
F-statistic 0.000501     (Prob. F(1,74    0.9822 

 

 (. Eviews .12إعداد الباحثة بالاستناد إلى البرنامج الإحصائي ): المصدر
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 الاستنتاجات 
 

 التوصيات
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 المبحث الأول 

 الاستنتاجات  

الائتمان النقدي المقدم اظهرت نتائج الساااااااببية لكرانجر بان هناا علاقة ساااااااببية باتجاه واحدة بين   .1

متسااااسااااات مالية و حوالات خزينة  قروض  و   للقطاع الخا  الممنوح من قبل المصااااار  التجارية

% بمعنى ان 5( للعلاقة بين المتغيرين أصااااااااااااااغر من Fحياث كانت احتماالياة )  لدى المصااااااااااااااار 

يسااااااااااابب    الائتمان النقدي المقدم للقطاع الخا  الممنوح من قبل المصاااااااااااار  التجاريةالتغير في 

وجود علاقة    أما بقية المتغيرات نلاحظ عدم  قروض متسااااااسااااااات مالية و حوالات خزينةتغير في 

 %.5( حاجز Fسببية بالاتجاهين وذلك بسبب تجاوز احتمالية )

الائتمان النقدي المقدم للمتسااسااات العامة الممنوح  اظهرت وجود علاقة سااببية باتجاه واحدة بين     .2

( للعلاقة بين  Fحيث كانت احتمالية )  حوالات خزينة لدى المصار و   من قبل المصار  التجارية

الائتمان النقدي المقدم للمتساااااااااااساااااااااااات العامة % بمعنى ان التغير في )5ن  المتغيرين أصاااااااااااغر م

( أما بقية  حوالات خزينة لدى المصااااار ( يساااابب تغير في )الممنوح من قبل المصااااار  التجارية

( حاجز  Fالمتغيرات نلاحظ عدم وجود علاقة سااااااااببية بالاتجاهين وذلك بساااااااابب تجاوز احتمالية )

5.% 

( وهي  5.604879( المحساااااواة بلغت )Fل المشاااااترا، أن احصاااااائية )تظهر نتائج اختبار التكام .3

%( مماا يادل على  5( عناد مسااااااااااااااتوى احتماالياة )3.67أكبر من القيماة الجادولياة العظمى الباالغاة )

 وجود علاقة تكامل مشترا بين متغيرات الدراسة.
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وهي  (  2.176451( المحساااااواة بلغت )Fتظهر نتائج اختبار التكامل المشاااااترا، أن احصاااااائية ) .4

%( مما يدل على  5( عند مساااااتوى احتمالية )3.67أصاااااغر من القيمة الجدولية العظمى البالغة )

 عدم وجود علاقة تكامل مشترا بين متغيرات الدراسة.

أظهرت النتائج ان العلاقة في الاجل القصاااااااااير والاجل الطويل فشااااااااالت بين متشااااااااارات الاقتراض   .5

( مالية وحوالات خزينة لدى المصااااااااااار قروض متسااااااااااسااااااااااات مالية وسااااااااااندات وزارة الالحكومي )

كمتغيرات مسااااااااتقلة ومتشاااااااار الائتمان النقدي المقدم للقطاع الخا  الممنوح من قبل المصااااااااار  

( وذلاك الائتماان النقادي المقادم للقطااع الخاا  الممنوح من قبال المصاااااااااااااااار  التجاارياةالتجاارياة )

 %.5بسبب تجاوز الاحتمالية حاجز 

( كمتغير  قروض متسسات ماليةومعنوية بين متشر قروض متسسات مالية )وجود علاقة طردية  .6

الائتمان النقدي المقدم للمتسااااسااااات العامة الممنوح من قبل المصااااار  التجارية   مسااااتقل ومتشاااار

(  وهذا يعني ان الائتمان النقدي المقدم للمتسااااسااااات العامة الممنوح من قبل المصااااار  التجارية)

الائتمان  ( بمقدار وحدة واحدة يتدي الى زيادة  متشااااااار )ماليةقروض متساااااااساااااااات زيادة متشااااااار )

 %.12(   بمقدار النقدي المقدم للمتسسات العامة الممنوح من قبل المصار  التجارية

( كمتغير مستقل  سندات وزارة المالية)  متشر سندات وزارة المالية  وجود علاقة طردية ومعنوية بين .7

الائتمان  ساااات العامة الممنوح من قبل المصاااار  التجارية )الائتمان النقدي المقدم للمتسااا  ومتشااار

( وهذا يعني ان زيادة النقدي المقدم للمتسااااااااااااسااااااااااااات العامة الممنوح من قبل المصااااااااااااار  التجارية

الائتمان النقدي المقدم ( بمقدار وحدة واحدة يتدي الى زيادة متشر )سندات وزارة الماليةمتشرات )

 %.102( بمقدار المصار  التجارية للمتسسات العامة الممنوح من قبل
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فشال العلاقة بين حوالات خزينه لدى المصاار  ومتشار الائتمان النقدي المقدم للمتساساات العامة  .8

الائتمان النقدي المقدم للمتسااااسااااات العامة الممنوح من قبل الممنوح من قبل المصااااار  التجارية )

 %.5( بسبب تجاوز الاحتمالية حاجز المصار  التجارية

( كمتغير  قروض متسسات ماليةود علاقة طردية ومعنوية بين متشر قروض متسسات مالية )وج .9

ومتشااااار الائتمان النقدي المقدم للمتساااااساااااات العامة الممنوح من قبل المصاااااار  التجارية    مساااااتقل

(  وهذا يعني ان الائتمان النقدي المقدم للمتسااااسااااات العامة الممنوح من قبل المصااااار  التجارية)

الائتمان  ( بمقدار وحدة واحدة يتدي الى زيادة  متشااااااار )قروض متساااااااساااااااات ماليةر )زيادة متشااااااا

 .وحدة 0.60( بمقدار النقدي المقدم للمتسسات العامة الممنوح من قبل المصار  التجارية

( كمتغير  ساااااندات وزارة الماليةبين متشااااار ساااااندات وزارة المالية )  وجود علاقة طردية ومعنوية .10

النقدي المقدم للمتسااسااات العامة الممنوح من قبل المصااار  التجارية  مسااتقل ومتشاار الائتمان  

( وهذا يعني ان الائتمان النقدي المقدم للمتساساات العامة الممنوح من قبل المصاار  التجارية)

الائتمان  متشااااااااار) وحدة واحدة يتدي الى زيادة  ( بمقدارساااااااااندات وزارة الماليةزيادة متشااااااااارات )

 .وحدة 5.1( بمقدارللمتسسات العامة الممنوح من قبل المصار  التجاريةالنقدي المقدم 

لدى المصااار  ومتشاار الائتمان النقدي المقدم للمتسااسااات    ةخزينالفشاال العلاقة بين حوالات  .11

الائتمان النقدي المقدم للمتساساات العامة الممنوح  العامة الممنوح من قبل المصاار  التجارية )

 %.5( بسبب تجاوز الاحتمالية حاجز من قبل المصار  التجارية
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 المبحث الثاني 

 التوصيات 

والعام بضاارورة تنوع مصااادر الاسااتصمار وعدم الاعتماد  توصااي الدراسااة مصااار  القطاع الخا   .1

المتوسطة   ذات المخاطرة القليلة والتوجه الى الاستصمارات ذات المخاطر  ات الاستصمار  على مصدر

وزيادة الاقتصااااااااد الوطني  او العالية نظرا لفوائدها المالية كذلك فهي محفز اسااااااااساااااااي للاساااااااصتمار  

 بشكل عام.

مراعاة توجيه الاقتراض للقطاع الخا  اكصر من القطاع العام لتجنب حصااااااااااااول ظاهرة الكساااااااااااال   .2

المصاااااااااااااار  وكذلك ضااااااااااااامان تنوع الاساااااااااااااتصمار بين القطاع الخا  والقطاع العام والتاثير على  

 الاقتصاد الكلي بشكل ايجابي. 

ة الاسااااتصمار وعدم  اسااااواق خارجية جديدة لزيارة كميتوساااايع السااااوق العراقي والانفتاح على   ةمحاول .3

الاعتماد على القطاع المتواجد في داخل البلد فقط وهذا يساااااااااااااهم في زيادة فر  المصااااااااااااار  في 

 زيارة الفر  الاستصمارية.  خارج الحدود الرسمية للدولة الانتشار

عن  العمل على توظيف الاموال المساتحلصاة من الاساتصمارات بشاكل اسااساي في القطاع الخا   .4

لمالية الخاصااااااااااة بالقطاع العام والخا  لتحقيق التنمية المسااااااااااتدامة لتلك سااااااااااوق الاوراق ا طريق

 القطاعات. 
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زيادة الرقابة الدورية على الشاااااركات واشاااااكل مساااااتمر ومن دون انقطاع لمعرفة اي من الشاااااركات  .5

تكون ذات اداء ضااااااااعيف وشااااااااطبها واخراجها ومن ثم اضااااااااافة شااااااااركات تحل مكانها تكون فعالة 

 اء الضعيف. لتحريك القطاع ذات الاد 

 عن طريقتوصاااااااي الدراساااااااة بالعمل الجاد في مجال التو ية للمساااااااتصمرين وفي مختلف المجلات   .6

  فضاااااااااااااالا عناقااماة دورات تادريبياة والبرامج التطويرياة والاعلان لزياادة خبراتهم في مجاال عملهم  

 اطلاعهم على مجالات اخرى مختلفة. 

تسااااااهيل عمليات منح الائتمان   عن طريقالتركيز على الوظائف الاساااااااسااااااية للمصااااااار  التجارية   .7

لتمويل المشاااااااااااااريع الاسااااااااااااتصمارية للشااااااااااااركات الاسااااااااااااتصمارية من جهة والعمل على تحقيق ر بات  

كبر قدر من الارااح.أمرين من جهة اخرى لتوجيه استصمارتهم والعمل على تحقيق المستص
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 المصادر والمراجع  

 القران الكريم  

 اولا: الكتب العلمية 

، ثريا. "الساااااياساااااة النقدية في العراق بين تراكمات الماضاااااي وتحديات الحاضااااار." ، الخزرجي  .1

 .2010مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية الجامعة العدد الصالث والعشرون ، 

الموازنة وعلاجه في الفقه الإسااااالامي، دار النفائس، الأردن،   حساااااين راتب يوساااااف ريان عجز .2

1999 . 

الرملي , عبدالله محمد رشيد, الفجوات الاقتصادية قياسها وطرق علاجها , دار الدكتور للعلوم  .3

 .2022, المتنبي , بغداد , 

ء الادارة مع التركيز على ادارة الاعمال( ، دار الكتب ىخليل محمد حسن)مباد  الشماع ، .4

 .1999،للطباعة والنشر ، جامعة الموصل 

عبد الحميد . عبد المطلب، الساااياساااات الاقتصاااادية على مساااتوى الاقتصااااد القومي، مجموعة   .5

 . 2003النيل العراية، القاهرة، 

ف، البنوا الشاااااااااااملة عملياتها وادارتها، الدار الجامعية، الاسااااااااااكندرية،  يعبد الحميد، عبد اللط .6

 . 2000مصر ، 

ائد عبد الخالق، عبد الله، والمشااااهداني، خالد احمد فرحان، النقود والمصااااار ، دار  العبيدي، ر  .7

 .2013الايام، الاردن، 
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للمدة -العراق حالة دراسااااية-أثر الدين العام في التنمية الاقتصااااادية  عمار عبد الهادي شاااالال. .8

(2006-2017 ،)2020. 

 ام ع الاسسراء ق ك يع ال  ول الإةا دع  ق اةا   الم اطر المهسرعيع ق   عردهان الاالحفيظ دوسسف و9

 نالماليعو

جية ادارة الموارد البشاااااارية. جامعة محمد يلواج، منير. دور القيادة الادارية في تفعيل اسااااااترات .10

 .2006 ،الصديق بن يحي جيجل

في   COVID-19النمااذجااة المجااازيااة لأزمااة جااائحااة    محمااد عباادالزهرة عرابي الحسااااااااااااااين. " .11

 .2020،  جامعة واسط ، مجلة كلية الترايةالمقالات الإخبارية عبر الإنترنت 

أثر قياس التكاليف البييية على جودة المعلومات المحاسابية"  " الرحيم ادم ياساين عبد  ،موساى .12

 .2017، (دراسة ميدانية على عينة من الشركات الصنا ية في السودان)

 ثانيا: الرسائل والاطاريح 

ابرا يم، دور المصاااااار  الاهلية في تقليل عجز الموازنة وزيادة نسااااابة الاساااااتصمار  في البلدان  .1

 النامية، رسالة ماجستير غير منشورة، جامعة تكريت، بدون تاريخ. 

أحمد خميس أبو زعيتر، دور الإيرادات المحلية في تمويل الموازنة العامة للسااالطة الفلساااطينية   .2

 .2012، جامعة الأزهر، غزة، رة() غير منشو  رسالة ماجيستر

الالوسااااااااااي، سااااااااااامر محمد فخري، قياس وتحليل العلاقات الدالية طويلة الاجل بين المتغيرات   .3

الاقتصاااااااااادية )الطلب على النقود نموذجا(، رساااااااااالة ماجساااااااااتير )غير منشاااااااااورة(، كلية الإدارة 

 .2013،والاقتصاد، جامعة تكريت 
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ل فجوة الطلب الكلي في  الاقتصااااااااااد العراقي للمدة قياس وتحلي ،عبدالله محمد رشااااااااايد   ،الرملي .4

 .2020 ،كلية الادارة والاقتصاد  –جامعة بغداد   ،اطروحة دكتوراه  ،1990-2018

زهراء نعمه محمد ، اختبار فرضاااااية الكسااااال المصااااارفي في بلدان عراية مختارة مع  ، الزايدي  .5

(، اطروحة دكتوراه غير منشاورة ، 2018  -  1990اشاارة خاصاة للعراق دراساة قياساية للمدة )

 . 2022جامعة القادسية ، 

قياس الهشااااااااشاااااااة المالية والتعافي المالي دراساااااااة تطبيقية في عينة من   ،فريق محمود  ،ساااااااعيد  .6

 .2022 ،جامعة الموصل، رسالة ماجستير كلية الادارة والاقتصاد  ،المصار  العراية

 ثالثا: البحوث المنشورة 

الأمين لباز و طارق هزرشااااااااااي، دراسااااااااااة مقارنة لتمويل عجز الموازنة العامة بين الاقتصاااااااااااد   .1

الإسالامي و الاقتصااد الوضاعي، ورقة مقدمة للملتقى الدولي الأول حول الاقتصااد الإسالامي  

  .2011الواقع و الرهانات المستقبلية(، المركز الجامعي بغرداية غرداية، 

. أثر الصااااادمات غير المتماثلة لساااااعر الصااااار  على معدل ، فاروق & الجزارأدهم   ،البرماوى  .2

 .2022،مجلة کلية الاقتصاد والعلوم السياسية .NARDL التضخم باستخدام نموذج

التمويل الخاارجي في تغطياة العجز الدائم   أبو مصااااااااااااااطفى ، محماد مصااااااااااااااطفى . دور واهمياة .3

( ، 2008اااااااااا    1999مقارنة عن الفترة من لموازنة السلطة الوطنية الفلسطينية )دراسة تحليلية  

2009. 



 المصادر‌والمراجع‌

 

104 

، طرق احتسااب الدخل الساياحي  الساتار  مها عبد  الساامرائي، &  ،اساماعيل محمد عليالدباغ،  .4

بين هموم الجانب النظري ومعوقات الجانب التطبيقي مع إشاارة خاصاة للعراق ، مجلة الإدارة 

 .2011والاقتصاد ، 

ساااعيد ، ملاحظات حول تجراة اساااتخدام أذون الخزانة في معالجة الموازنة العامة ، الخضاااري  .5

 . 1993، مصر، 02ة للاقتصاد و التجارة، العدد في مصر، المجلة العلمي

الخولاني، ساااااااااااااايف علي يحيى، قيااس العلاقاة الكمياة بين الانفااق الحكومي وعرض النقاد في  .6

 .2020،مجلة جامعة تكريت للعلوم الادارية والاقتصادية  ،2019-1990العراق للمدة 

" مجلة الريادة للمال الاقتصااااد العراقينبيل. "اختبار فرضاااية الكسااال المصااارفي في  ، الجنابي   .7

 .2020( ،  2والاعمال المجلد الأول ) العدد  

نبيل مهدي ، اختبار فرضااية الكساال المصاارفي في الاقتصاااد العراقي، مجلة الريادة ، الجنابي   .8
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Abstrac 

Government borrowing from financial institutions may be one of the 

reasons for the failure of the banking sector to direct investment towards 

the various economic sectors and then reach what is known as banking 

laziness. And knowing the effect of government lending in maximizing 

bank laziness, as private investment in developing countries depends 

mainly on the availability of bank credit, so the exclusion of bank credit 

may have negative effects on private investment and then on economic 

growth, as the study relied on a set of data obtained For Iraqi banks 

between 2016 until June 2022, E views12 and Excel software were used 

to analyze the results, and the study reached a set of conclusions and the 

existence of a co-integration relationship between the variables of the 

study, but government borrowing from financial and banking 

institutions did not affect the volume of credit granted to the private 

sector. It means that the Iraqi banks did not take their role in guiding 

investment by granting cash credit effectively. The study recommended 

taking into account directing private borrowing more than the public 

sector in order to avoid falling into bank laziness. 
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