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جمعددد  أأشددد لال  ددد والصدددواوال دددو   ددد حمددددارا ددد ارمددد   ددد ح  الحمدددد 
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 على لتأثيرها نظرا  الدولة في الاقتصادية الادوات همأ من الصرف سعر سياسات تعُد  

 لىإ يؤدي للدولة المحلية العملة صرف سعر ارتفاع  ف العراقي الكلي لاقتصادا في تغيراتمال

 ةمقارن صادراتها اسعار رتفاعا أد  الى الذي مرالأ المحلية ارهِ اعسلأ النسبية سعارالأ ارتفاع

 من و الواردات ةوزياد الصادرات انخفاض عليه ترتبّ مما الأجنبية السلع من وارداتها بأسعار

المحلية  العملة مقابل جنبيلأا الصرف سعر ارتفاع نإف كذلك التجاري الميزان في العجز ةزياد ثم

 السلع من الصادرات اسعار انخفاض مقابل الأجنبية السلع من الواردات سعارأ ارتفاع لى إيؤدي 

 الميزانفي  العجز انخفاضبالتالي و الواردات وانخفاض الصادرات زياده الى يؤدي بما المحلية

 .التجاري

 اهم على العراقي الاقتصاد في الصرف سعر سياسات إثر تحليل ىعل الدراسة ركزت    

 قد الفترة هذه نأ وصفب (2021-1991) الدراسة مدة خلا  الكلي الاقتصاد في المتغيرات

 .العراق في الاحداث نتيجة الاقتصادية والازمات التغيرات من لكثيرا تهدش

في  منهاو الاقتصادي صلاحلإل برامجكذلك و متعددة سياسات الفترةخلا  هذه  ت الحكومةتبنّ 

 كاحد السياسات المتبعة لمواجهة التغيرات الاقتصادية. الصرف سعر سياساتجانب 

القرن العشرين ومن ثم  التسعينيات مده خلا  الثابت الصرف سعر نظام الحكومة اعتمدت وقد

على تغير معدلات نمو  إثرلما لهذه السياسات من    2003تغيرت سياسة سعر الصرف بعد عام 

 التجاري.الناتج المحلي الاجمالي وكذلك كمية عرض النقد وتصحيح الاختلا  في الميزان 

 سعر  النظري الإطارعلى استعرض  و الاّ  الفصل فقد ركز فصو   ةثلاث على الدراسة قسُِماتْ 

 في المتغيرات بعض تغير سعر الصرف وتحليل تحليل الثاني الفصل تناو  بينما الصرف

 المتغيرات بعض على الصرف سعر ثرأ قياس الثالث الفصل تناو و العراقي الاقتصاد

 .(Eviews9) برنامج باستخدام الاقتصادية
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 مقدمة: 

ظهييرت الحاجيية الييى اسييعار الصييرف ميين ظيياهرة النقييود فييي تطورهييا عبيير التيياري  حيييث جيياءت لتحييل 

المشكلات التي تنتج عن المعاملات الاقتصادية بين المقيميين في دو  مختلفة ليس فقط مشكلة حساب قيمة  

فليو كانيت هنيام عمليية دوليية يتقبلهيا  المجتميع هذه التعياملات ولكين أي يا فيي كيفيية التسيوية لهيذه القيمية 

 الدولي لغرض التباد  الداخلي والخارجي لما كان هنام مشكلات من هذا النوع .

في القرن التاسع عشر بالاسيتقرار فيي ظيل قاعيدة اخذت اسعار الصرف بالتطور عبر الزمن حيث اتسمت 

عيد للييك خ يعت لاتفاقييية بيريتن وودز فييي عييام اليذهب ثييم بيدءت بالتقلييب بعيد الحييرب العالميية الثانييية ثييم ب

 عقييب انهيييار هييذا النظييام قامييت مختلييف دو  العييالم بتبنييي  1971واسييتمر العمييل بهييا حتييى عييام  1944

اجييراءات تعييويم عملاتهييا حيييث أصييبحت أسييعار الصييرف تتقلييب بييين اللحظيية والاخيير  لدرجيية يصييعب 

 تحديدها .

سعر الصرف مع اهم المتغييرات الاقتصيادية  ويعيد النياتج وتهتم الدراسات والبحوث على دراسة تأثيرات 

المحلى الإجمالي من اهم المتغيرات التي اخذت حيز كبير مين البياحثين الاقتصياديين لميا يت يمنه مين إثير 

على تطور الاقتصاد للبلد كما تعد مشكله ارتفاع معدلات الت خم مشكله عالميه في البلد سوآءا كانت نامية 

 متغيييراتاقتصييادية امييا مييا بالنسييبة للد تحييديا لصييناع السياسيية النقدييية عنييد رسييم سياسيية او متقدميية ويعيي

الاقتصادية عرض النقد الواسيع وكيذلك المييزان التجياري لهيم مين الاهميية الكبييرة والتيي تتطليب التركييز 

هذه التقلبات أحدثت خسائر للمتعاملين مما أد  الى متابعية مسيتمرة لتطيورات  عليها في الدراسة والتحليل.

وتغيييرات اسييعار الصييرف وقييد زادت أهمييية سييعر الصييرف لمييا لييه ميين تييأثير علييى العديييد ميين متغيييرات 

 الاقتصاد الكلي.

من اجيل يتطلب رسم سياسة سعر صرف تتلائم وطبيعة ريعية الاقتصاد العراقي  ولما تقدم اعلاه فأن للك 

سييعر صييرف تييؤثر تييأثيرا ايجابيييا علييى المتغيييرات  سياسييةتحقيييا الاسييتقرار الاقتصييادي ميين خييلا  اتبيياع 

الاقتصادية وتقلل مين ريعيية الاقتصياد المعتميد عليى الينفط وميرتبط بتقلبيات الاسيعار العالميية والصيدمات 

ثييم انعكيياس للييك علييى حجييم  العالمييية علييى الاسييواق النفطييية وبالتييالي الاثيير علييى الميييزان التجيياري وميين

 الايرادات العامة للبلد
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  ح أهمية   - ولاً: 

 سعر الصرف على بعض المتغيرات الاقتصادية أهمية تغيرمن خلا   الدراسةظهر اهمية ت  

  خاصية وأن انعكياس لليك الاثير  المييزان التجياري( –الت يخم  –عيرض النقيد -الناتج المحلي الاجميالي(

 يكون بصورة مباشرة او غير مباشرة على تلك المتغيرات مما ينعكس على دافع الاقتصاد العراقي.

 

  ح مشكلة   -ث ني 

يواجه الاقتصاد العراقي تحديات عدة تتمثل في تقلبيات اسيعار الينفط فيي الاسيواق العالميية واثرهيا عليى    

على حجم الانفاق الحكومي في شقيه الجاري والاستثماري وكذلك ضعف  التأثرا الايرادات العامة وبالتالي

القييدرة التنافسييية للسييلع المحلييية خارجيييا والت ييخم نتيجيية الاعتميياد علييى الاسييتيرادات بالنسييبة اكبيير ميين 

 على تصدير النفط بنسبة كبيرة(   الصادرات ) اقتصاد ريعي معتمد

    ح ث  ث : فرضية   

 المتغيييراتطويليية الاجييل بييين سييعر الصييرف و ةفرضييية مفادهييا وجييود علاقيية توازنييي علييىتقييوم الدراسيية 

الاقتصادية )الناتج المحلي الاجمالي  الت خم  عرض النقد والميزان التجاري( في الاقتصاد العراقي لميدة 

 (.2021-1991الدراسة )

    ح ر بع : أهد ف 

سيعر الصيرف فيي التيأثير عليى بعيض المتغييرات الاقتصيادية سيواء  دراسة الى قياس وتحليل أثيرتهدف ال

 ARDLأكانييت هييذه الاثييار فييي الاجييل القصييير أم الاجييل الطويييل وباسييتعما  أسييلوب التحليييل القياسييي 

للوصيو  الييى أف ييل النتييائج ووضيع الحلييو  والمقترحييات لتصييحيح الاخيتلالات فييي هيكييل النيياتج المحلييي 

من خلا  رفيع مسياهمة القطاعيات الاقتصيادية فيي النياتج المحليي الاجميالي  الاجمالي والتنويع الاقتصادي

وخفض نسب مساهمة القطاع النفط في هيكل الناتج المحلي الاجمالي والميزان التجاري لتحقيا الاستقرار 

 الاقتصادي للبلد.
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 :   ح خ مس ً: منهجية   

قييياس اسييتقراء واقييع سييعر الصييرف فييي العييراق وميين خييلا   التحليلييي تييم اعتميياد أسيياليب الميينهج الوصييفي

باسيتعما  انميولا الانحيدار اليذاتي للإبطياء خيلا   مينهج التحلييل الكميي  مين الاثر المتباد  بينهميا وتحليل

الاقتصييادية المييؤثرة فييي رسييم  تغيييرات سييعر الصييرف وبعييض الم ( فييي تحليييل تغييير ARDLالمييوزع )

 السياسة الاقتصادية للبلد. 

   حدود   زم نية و  مك نيةس دس ً: 

والبنيك  لتخطيط )الجهياز المركيزي للإحصياء(تم الاعتماد على البيانات من الجهات الرسمية في وزارة ا  

امييا الحييدود المكانييية فقييد اختصييت الدراسيية    2021-1991الدراسيية ميين عييام لفتييرة المركييزي العراقييي

 دراسية.بالعراق كحالة 

  ح س بع ً: هيكلة   

الأو   وبمبحثين: الصرف سعر لالنظري  الإطارال تناو  الفصل الأو   فصو   ةالدراسة الى ثلاثقسمت 

واثيار تغييرات اسيعار  النظيري العواميل الإطارتناو   الأخر فقداما  الصرف النظري لسعر  الإطارتناو  

 الصرف.

وبمبحثيين: المبحيث  2021-1991 للميدةالعيراق  الاقتصياد فيي متغييراتوتناو  الفصل الثاني تحلييل أهيم 

الاقتصاد الكلي في العراق  اما المبحث الثياني ت يمن تطيور سياسيات سيعر  متغيراتالأو  ت من تحليل 

 العراق.الصرف في 

الاقتصياد الكليي بمبحثيين: تنياو  الأو   متغيراتاما الفصل الثالث فقد تناو  قياس وتحليل العلاقة بين اهم 

تناو  تقدير النمالا باستعما   الاخر فقد (  اماARDLالذاتي للإبطاء الموزع )توصيف انمولا الانحدار 

 (.ARDLالانحدار الذاتي للإبطاء الموزع 
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   مر جع   عربية   ث من ً:  لاستعر ض   مرجعي   عض   در س ت   س بقة

 (2009جار الله نايف فواز دراسة )

م اش   الد ا  بعنوا )أا    ب   الر يفي دد  ع الص ل   بعضالم    ا اة  ص د

   وجوداا    ب  ن  ج    با ع  الص لو  ص ب لن ب لح ر  ؤوساةموال(الدولالن م  

ل دولالن م  ب ببالم  ط ال يم الممر ا  واجي الم  ام  رم اش   ال امر ن   ر ل ع 

 ض  وبي ال  رو هن ك أا  واضحفيمعدة ال ض  ن  ج ل    ا ع  الص لمامعدة ال

1الص ل.

 (2016-دراسة )فاطمة الزهراء خبازي 

اش   الد ا  بعنوا )اشر ل   د اة    ا في ع الص لودو ال      اة  ص د  الر   في

 ع الص ل   المدىالطو لو يي ف     ي  وج (ال ا ال     الن د  ة   ط اال حر في

 ع  في ل  حر  الطو ل المدى     والن د   الم ل   ال       ن غ  م  وةبد ال ص   المدى في ف ط

ال ي وجدف ي  ع الص لبع دا   د ا    ا  ع الص ل  الوضع  رم  عد2..الص ل

ا   مال الطو ل  اةجل في ال واز  لأ ع  م  وى المب ش  اةا  الص لفي ا ع   ا    ا  هم  

 عملاة    ا فيا ع  الص ل    ال ض  رم  أ ض  الص ل   ا ع  اة    ادا و أا  ه

ال ج بالم  ام   ن  ج اة    ا ال ع  دا لالب د.

 (2016 -صالحي فوزيه دراسة )

الد ا   اش    الص ل ا ع         انعر     اة  ص د  )النمو الر ي اة  ص د م    ا     

النمواة  ص د   طو ح بني  الص لالم باال ا ال ض   ح ر  ؤوساةموالالدول  (

ا ب اوو  طام ف م   لال ض  ف رو مؤا      م العم  م – وا ر   لكالني  مدا 

 عملا    ا  ع الص ل  ولالمع وضم الن ودال    ببا  ف عفيم  وىاة ع   رم 

   ج ب ؤوساةموالالدول  ل دا لل  ضاة  ام  مم  ؤد الز  دا  ضالن داةجنبي   

3ح  ب  ضالعم  .

 

                                                           
1
اةدا اواة  صد د ج معد     ب   ع الص ل   بعضالم    ا اة  ص دالر يفي دددمد الددولالن م د  ر  دفوازج  اللهن  ل أا 

 2009الموصل مج   نم  ال افد   
2
الجد دد  دددف طم الزه ا  ب ز  اشر ل   د اة    ا في ع الص لودو ال      اة  صد د  الر  د فدي وجيد  مج د اة  صد د

 2016  ن 15
3
ص لحيفوز   انعر        ا ع  الص ل   م    ا اة  ص دالر ي)النمواة  ص د  ال ض   ح ر  ؤوساةموالالدول  (

 2016م ر الن لشي داالم    فيالع و اة  ص د   جزائ  
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 1  مر جع  لأجن ية

Alagidede  & Ibrahim)دراسة  -1
1
  2017)) 

 دراسة بعنوان )اسباب واثار تقلبات سعر الصرف على النمو الاقتصادي : اثبات من غانا( 

On the causes and effects of exchange rate volatility on economic growth: 

Evidence from Ghana)) 

معرفة الدافع الذي يؤدي الى تقلب سعر الصرف ومالا ينتج عن تليك التقلبيات مين اثيار تهدف الدراسة الى 

على النمو الاقتصادي واظهرت النتائج من خلا  البحث والتحليل الى ان الصيدمات التيي تحيدث فيي سيعر 

الصرف تؤدي الى تراجع في النمو الاقتصادي وان عملية التصحيح تكون بطيئة مميا يينعكس اليى حيدوث 

ثار سلبية في المد  القصير   كميا بينيت النتيائج ان ثلاثية اربياع مين التقلبيات فيي سيعر الصيرف الحقيقيي ا

 تكون لاتية والربع الباقي ناجم عن السياسات التي تتبعها الدولة. 

(Holod  2000دراسة ) -2
2

 

 The relationship between price level, money supply and exchangeدراسية بعنيوان   

rate in Ukraine)) 

 )العلاقة بين مستويات الاسعار   عرض النقد وسعر الصرف في اوكرانيا( 

توصييلت الدراسيية الييى ان لسييعر الصييرف اثيير كبييير علييى مسييتو  الاسييعار وبالامكييان اعتبيياره وسيييط فييي 

بوجيود اثير ايجيابي  السياسة النقدية الاوكرانية في ظل استهداف التحكم كما توصلت الى ابيرز اسيتنتاجاتها

لصدمات عرض النقد على مستو  الاسعار ليس بالمقدار الكبير يرجع لليك اليى ضيعف اسيتجابته لتقلبيات 

     الطلب على النقود.

 

                                                           
1-Alagidede  & Ibrahim, On the causes and effects of exchange rate volatility on economic growth: Evidence 
from Ghana),2017 

 
22- Holod, The relationship between price level, money supply and exchange rate in Ukraine,2000 
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( Magda and Aghdas,2016) دراسة -3
1

 

  The Effects of Exchange Rate Fluctuations on Output Prices بعنوان دراسة              

Evidence From Developing contries  

أثر تقلبات اسعار الصرف على الانتاا والاسعار مع اشارة للبلدان النامية  تبحث الدراسة في اثار تقلبات 

دولة نامية تحاو  تفسير التقلبات  33أسعار الصرف على الانتاا الحقيقي ومستو  الاسعار في عدد 

ف  تساعد التقلبات غير المتوقعة في تحديد اجمالي الطلب من المتوقعة وغير المتوقعة في سعر الصر

خلا  الصادرات والواردات والطلب على العملة المحلية واجمالي العرض من خلا  تكلفة السلع الوسيطة 

  واوصت الدراسة الى تقليل التقلبات التي تحدث في اسعار الصرف وتحقيا التوازن الصحيح المستوردة

مة ل مان القدرة التنافسية وزيادة الثقة بالعملة المحلية من خلا  تقديم الدعم لقيمة بين المرونة اللاز

   العملة.

                                                           
1- Magda and Aghdas, The Effects of Exchange Rate Fluctuations on Output Prices 
Evidence From Developing contries , 2016
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 الأول الفصل

 سعر الصرفل المفاهيمي  الإطار

 بحث الاولمال

 الصرفسعر الصرف المفهوم، نظم الصرف، اشكال   

 بحث الثانيمال

 العوامل واثار تغيرات سعر الصرف              
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 فصل  لاول  

 سعر   صرف    مف هيمي   لإط ر

 تمهيد:

سيييعار الصيييرف احيييد  السياسيييات الاقتصيييادية التيييي يقيييوم الاقتصييياد العراقيييي فيييي اتعيييد سياسيييات 

ان لسيييعر الصيييرف    ألييييةمعظيييم المتغييييرات الخارجيييية والداخلاتباعهيييا لميييا لهيييا مييين اثيييار عليييى 

لا يخلييو ميين التعقيييد فسييعر  الاقتصيياد وهييوعلييى  تييأثيراهمييية خاصييه فييي جميييع البلييدان كونييه لييه 

كما يعيييد سيييعر الاجنبيييية الصيييرف هيييو معيييد  اليييذي يحيييدد سيييعر العملييية المحليييية مقابيييل العملييية 

 السلع داخل البلد . الصرف وسيط للتباد  ومعبرا عن اقيام

يمكيييين اختييييياره بصييييورة عفوييييية بييييل علييييى ضييييوء مؤشييييرات وسياسييييات  ان سييييعر الصييييرف لا 

أي ييا  تتييأثر منهييا داخييل الاقتصيياد الكليييةتلائييم الوضييع الاقتصييادي داخييل البلييد   امييا المتغيييرات 

بعيييض هيييذا المتغييييرات الاقتصيييادية وميييد   يتنييياو  البحيييثوسيييوف  المتبعيييةالصيييرف  بأسيييعار

 .ي سعر الصرفف تأثيرها
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اةولالمبحــو 
 

  لاول   م ح 

 ) شك ل   صرف , نظم   صرف ,   مفهوم(سعر   صرف  

 

 فسعر   صرمفهوم  - ولا:

عمليية  تظهيير الحاجيية للصييرف عنييدما يييتم تبيياد  مختلييف عمييلات الييدو  فيمييا بينهييا فلكييل دولييى

وت ييييطر اليييى اسييييتعما  العمييييلات  خاصيييه بهييييا التييييي تسيييتخدمها فييييي عمليييييات اليييدفع الداخلييييية 

الخارجيييية عنيييدما تقيييوم علاقيييات تجاريييية او ماليييية بيييين شيييركات تعميييل داخيييل البليييد ميييع شيييركات 

تعميييل خيييارا البليييد   حيييين تسيييتعمل الشيييركات المسيييتوردة عملييية البليييد المصيييدر لتسيييديد اثميييان 

ميييا ان كيييل شيييخل ينتقيييل اليييى الخيييارا سيييواء لغيييرض الدراسييية او العيييلاا السيييلع المسيييتوردة   ك

او اي امييير اخييير سيييوف يحتييياا اليييى عميييلات اليييدو  التيييي سيييوف ييييذهب اليهيييا فيميييارس عملييييات 

الصيييرف فيييي اسيييواق تيييدعى اسيييواق الصيييرف
1
وان كيييل دولييية لهيييا عملييية خاصييية بهيييا ولكيييي  

العمييييلات لكييييل دو  تصييييبح هنييييام تجييييارة بييييين الييييدو  لابييييد ان تت ييييمن تبيييياد  مشييييترم بييييين 

العالم
2
. 

أن اقتنيييياء سييييلعة ميييين دوليييية مييييا  لايييييتم دفييييع قيمتهييييا بالعمليييية المحلييييية بييييل يتطيييياب تحديد)نسييييبة 

 الوحدات بالعملة الوطنية الى العملات الاجنبية (.

واليييذي  ) Exchnge rateوتسيييمى هيييذا النسيييبة فيييي الادبييييات الاقتصيييادية بسيييعر الصيييرف )

ة عملييية بعملييية اخييير  أي قيمييية الوحيييدة الواحيييدة مييين العملييية يعيييرف بأنيييه السيييعر اليييذي ييييتم مبادلييي

الاجنبييية مقييدرة بوحييدات ميين العمليية المحلييية او بييالعكس قيميية وحييدة واحييدة ميين العمليية المحلييية 

مقيييدرة بوحيييدات مييين العملييية الاجنبيييية   أي أحيييد العملتيييين تعيييد سيييلعة والعملييية الاخييير  تعيييد ثمييين 

لها .
3
 

 

                                                           
1
 15 ل2019 بدالح   العنبري  ع الص لالم  ل ف   دا الر بل نش وال وز ا   ا  ر بو  

2-Frederic Mishkin, The Economics Money , Banking and financial ,Markets,Newyork,2004,p435. 
3
 302 ل2017  لال ض او  اة  ص دالدولي دا ف  وسالع م  ل نش وال وز ا مر المر م  محمدأحمدوأحمدف حي -
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اةولالمبحــو 
دور هييييام فييييي النشيييياطات الاقتصييييادية الخارجييييية لأي دوليييية سييييواء كييييان للييييك  لسييييعر الصييييرف

النشييياط اسيييتثماري او تجييياري   وتبيييرز أهميييية سيييعر الصيييرف عييين طرييييا مسييياهمته فيييي تحقيييا 

هيييذا مسيييتو  نميييو اقتصيييادي  وتحقيييياالمحليييية  بالأسيييعار كاسيييتقرار الكلييييةالأهيييداف الاقتصيييادية 

يكيييم فيييي تحقييييا تيييوازن مييييزان الميييدفوعات فيييي  الخيييارجيعليييى المسيييتو  اليييداخلي اميييا التيييوازن 

التييي تييؤدي اليييى  والإجييراءاتمختلييف المبييادلات داخييل البلييد   لهيييذا يجييب البحييث عيين الوسيييائل 

تحقيا التوازن والاستقرار لسعر صرف العملة المحلية مقابل العملات الاجنبية الاخر .
1
 

 سعر   صرف  ئف ظو -:ث ني 

 -بما يأتي : اي بلدسعر الصرف في اقتصاد ائف ظوتكمن 

   وظيفة   قي سية -1

اسييييعار السييييلع المحلييييية بأسييييعار السييييلع الاجنبييييية ميييين  وم المتعيييياملون الاقتصيييياديون مقارنييييتيقيييي

خييييلا  سييييعر الصييييرف المتبيييياد  بييييين الييييدولتين كمييييا هييييو حاصييييل سييييو السيييييارات فييييي البلييييدان 

الصيييناعية
2
بيييين العمييييلات المختلفييية وبيييذلك يعيييد سييييعر  فأسيييعار الصيييرف تمثييييل حلقييية وصيييل    

الصييرف الجسييير الواصيييل بيييين الاسيييعار المحليييية والخارجييية ومعرفييية ميييد  القيييوة الشيييرائية عييين 

 طريا قياسه لقيم السلع والخدمات.

  توزيع   دخل - 2

تقيييوم بالوظيفييية التوزيعيييية فيييي داخيييل الاقتصييياد المحليييي  كميييا يمكييين لأسيييعار  الصيييرف سيييعارإ

الوظيفييية التوزيعيييية عليييى المسيييتو  اليييدولي ولليييك مييين خيييلا  التجيييارة  ن تيييؤدي هيييذه أالصيييرف 

 الخارجية.

عملييية التبيياد  التجيياري لابييد ان تييتم ميين خييلا  الاسييعار التييي يييتم مقارنتهييا عيين طريييا سييعر  نّ إ

فيييي قيمييية العملييية المحليييية  رتفييياعسيييعر الصيييرف اليييذي سيييوف يقابليييه انخفييياض فعنيييد ا  الصيييرف

المحليييية وجعلهيييا اكثييير ربحيييية فتيييزداد ربحيييية رجيييا  الاعميييا  فيييي  سيييوف يشيييجع الصيييادرات

فيييي  رتفييياعميييا    ويحيييدث العكيييس فيييي حاليييه امقابيييل لليييك سيييوف تييينخفض القيييدرة الشيييرائية للع

ليييى انخفييياض إليييى رفيييع قيمييية العملييية المحليييية مميييا ييييؤدي إجنبيييي اليييذي ييييؤدي سيييعر الصيييرف الأ

                                                           
1
( مج  2016-2004و   ح     يالعنبري    سالعو  ال ب دل  ب   ع الص لوم زا المدفو   فيالع ا ل مدا)

 299 ل2018( 2ا ب لالع م   العدد)–ج مع ج ي  
2
2019 بدالر   ش نج  الع   و  اة  ص دالدوليال      وال طب     الدا الع ب  ل ع و والنش وال وز ا ب  و  

 .249 ل
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اةولالمبحــو 
ييية فيييؤدي الييى خفييض الطلييب علييى فييي الصييادرات بسييبب ارتفيياع اسييعارها فييي الاسييواق العالم

ارباح الشركات. السلعة المحلية وتنخفض
1
 

   وظيفة   تطويرية-3

يسيييتخدم سيييعر الصيييرف فيييي تطيييوير صيييادرات ولاليييك مييين خيييلا  دوره فيييي تشيييجيع الصيييادرات 

يعميييييل عليييييى توقيييييف بعيييييض الصيييييناعات  بسيييييبب ارتفييييياع الميييييواد الأوليييييية واسيييييتبدالها  وايظيييييا

باسييتيرادات يكييون سييعرها فييي الخييارا اقييل ميين سييعرها فييي الييداخل وبهييذا فييأن سييعر الصييرف 

 يؤثر في التركيب السلعي والجغرافي في التجارة الخارجية للدولة .
2
 

  تنمية   صن ع ت   محلية-4

ميييا إن كزي تخفييييض سيييعر الصيييرف مييين أجيييل تشيييجيع الصيييناعة الوطنيييية   كييييمكييين للبنيييك المر 

زي يحمييييي السييييوق المحلييييي ميييين المنافسيييية الخارجييييية كييييتخفيييييض العمليييية ميييين قبييييل البنييييك المر

.وتشجيع الصادرات
3

 

  exchange rate systemsأنظمة سعر   صرف-ث  ث 

تتطييييرق لمزايييييا وتوجيييد عييييدة أنظميييية لأسيييعار الصييييرف وان الدراسييييات والادبييييات الاقتصييييادية 

وعيييوب كييل نظييام ميين أنظميية سييعر الصييرف  ال ان اختيييار أي نظييام منهييا فييي اقتصيياد بلييد مييا 

يعتميييد عليييى الخصيييائل الهيكليييية للاقتصييياد والتيييرابط والتناسيييا ميييع اهيييداف السياسييية النقديييية 

 للبلد المعني.

ي تحديييد جنبييي بأنييه مجموعيية ميين القواعييد التييي تتبعهييا دوليية معينيية فييويقصييد بنظييام الصييرف الأ

 سيييعر الصيييرف الاجنبيييي بهيييا وحسيييب قيييو  العيييرض والطليييب
(4)

.وبشيييكل عيييام تنقسيييم انظمييية 

لصرف الى أ
(5) 

 

                                                           
(م  حشب بالشم   ح  ر   حمزا ال مو لالدولي)ا سني  د وأ د ل ب ح    د (دا الر دبوالواد ئ ل نشد وال وز دا ب دداد1)

351 ل2015 

(
2
 26(أم  ص د      الص لرأداال  و  اة  ولفيم زا المدفو    مر ب ح  المص    لبن   ل
(

3
 و لم  آولب   عم ل     ع ص لالد ن  الع ا يم  بلالدوة الأم  ريب ح م ة ال نبؤ م ه مح    م  (

 .5 للمد    الع م للإحص  والأبح وا الع ا يالم رز البنك( 2014-2008)ل مدا
(4

ال دددددددد دم ددددددددولي بدددددددددال دددددددد د  اة  صدددددددد دالدددددددددوليالني  دددددددد وال    دددددددد   الطبعدددددددد اةولدددددددد  دا الفردددددددد ل نشدددددددد  

 161 ل2011وال وز ا  م   اة د  
(5)

47,48 ل2005ز نبح    وضالله اة  ص دالدولي الطبع اةول  دا الج مع الجد دال نش  مص   
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اةولالمبحــو 
 

 -شكا  مختلفة هي :أأربعة  يهيوجد ف : الذي  ث بتولا: نظ م سعر   صرف أ

 دائمية.سعر صرف ثابت بصفة - 1

 (.أساس قابل للتعديل)لات أسعار صرف يتم تعديلها بصفة دورية - 2

 .أسعار صرف يتم الحفاظ عن طريا تحديد حصل النقد الاجنبي الرقابة على النقد-3

 .أسعار ثابتة مع قدر ملموس من التذبذب حو  هذه الأسعار  -4

 -: شك ل ةثلاثفيه نظ م أسع ر   صرف   معومة ويوجد  -ث ني :

 .وهوما لا تتدخل فيه السلطات النقدية -:تعويم تام -1

وفيييه تتييدخل السييلطات النقدييية للتخفيييف ميين حييده التقلبييات فييي  -:نقييي رتعييويم مخييتلط او غييي -2

 .سعر الصرف 

الييى الاعلييى والاسييفل ميين  سييعر الصييرف لتحييرم يسييمح -التغيييير:أسييعار صييرف متدرجيية -3

 دون ربط لكن مع وجود قيد على مقدار التحرم المسموح به.

 -وسيتم بيان اهم انظمة الصرف المتبعة لأنظمة الصرف الثابتة و المعومة :

 نظ م سعر   صرف   ث بت  -1

عيييرف هيييذا النظيييام سيييعر الصيييرف الثابيييت فيييي اواخييير القيييرن التاسيييع عشييير فيييي ظيييل قاعيييدة 

التجارييية الدولييية  الييذهب   وقييد اسييتمر هييذا النظييام لمييدة طويليية ميين الييزمن يغييذي المعيياملات

السييبعينات مييين القيييرن  بقاعييدة اليييذهب وعلييى اليييرغم ميين تيييرم القاعييدة فيييي بدايييةمعبييرا عنيييه 

الماضي ولكن العمل بها لم ينتهي مباشرة.
1
 

وفقيييا لقاعيييدة اليييذهب فانيييه يتحيييدد قيمييية عمليييه أي بليييد بالنسيييبة لعملييية بليييد اخييير (سيييعر الصيييرف( 

كييل دوليية فييي وفقييا لقيميية كييل عمليية بالنسييبة للييذهب ويييرتبط للييك بقيميية العمليية التييي تصييدرها 

لهيييا حسيييب هيييذا  المركزييييةهيييذا النظيييام وحسيييب كميييية اليييذهب الموجيييودة فيييي البليييد فيييي البنيييوم 

وانميييا تسيييتخدم النقيييود    النظيييام فيييأن اليييذهب لايقيييوم بيييدور العملييية المشيييتركة لليييدو  الاع ييياء

                                                           
1
محمداب اه       اةزم الم ل  الع لم  ور ف   وجي م منيو ا ومي في   الم كفيدالوطن  ل نش  ال   ض 

 95 ل2014
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اةولالمبحــو 
الورقيييية والمعدنيييية فيييي التيييداو  كميييا هيييو الحيييا  فيييي النظيييام النقيييدي المعاصييير ولكييين اليييذهب 

الاحتياطي لعملات البلدان الاخر  يقوم بمهمة
(1)

. 

لغيييرض مراقبييية العميييلات  ويعيييرف هيييذا النظيييام بتيييدخل السيييلطات النقديييية لتحدييييد سيييعر الميييرن

 تثبييييت صيييرف عملتهيييا ميييع دولييية تكثييير معاملاتهييياة الداخلييية والخارجييية حييييث يمكييين الدولييي

التجارية او مع سلة من العملات الاجنبية
(2)

 

 -: أشكا  رئيسة لنظم الصرف الثابتةويندرا ضمن هذا النظام ثلاثة 

فييييي ظييييل هييييذا النظييييام يييييتم ربييييط سييييعر  -سييييعر الصييييرف الثابييييت المييييرتبط بعمليييية واحييييدة:-أ

صييييرف عمليييية البلييييد المعنييييي بعمليييية دولييييية اساسييييية كالييييدولار مييييثلا او الفرنييييك الفرنسييييي أو 

و نصييف النظييام  كمييا ان نحيي ذادوليية تتبييع هيي 36المييارم الألميياني ...اليي   ونجييد تقريبييا حييوالي 

 البلدان النامية تتبع هذا النظام.

فيييي هيييذا النظيييام ييييتم ربيييط سيييعر  -سيييعر الصيييرف الثابيييت الميييرتبط بسيييلة مييين العميييلات :-ب

  وقيييد تبيييين ان هيييذا الترتييييب اكثييير اسيييتقرار ميييلات صيييرف عملييية البليييد المعنيييي بسيييلة مييين الع

 بالنسبة لسعر الصرف ونجد نحو ربع الدو  النامية تتبع هذا النظام.

م المحافظييية عليييى ثبيييات قيمييية العملييية تاميييا فيييي هيييذا النظيييام فيييي -الصيييرف الثابيييت الميييرن: سيييعر-ا

   مع وجود هوامش معينة يكون مسموح فيها بتقلبات سعر الصرف.

يعييود  لتقييييم العمليية بييوزن محييدد ميين الييذهب )قاعييدة الييذهب( وبهييذا  ان الثبييات بسييعر الصييرف

المزاييييا لابيييد مييين وجيييود بعيييض العييييوب  تحدييييد قيمييية العملييية ولوجيييود تليييك يكيييون مييين السيييهولة

 سعر الصرف منها  التي ت منت ثبات

  .القيمة الحقيقية للعملة السعر يكون مقيما بأكبر من قيمه الحقيقية وبذلك هو لا يعطي -ا

العجييز فييي ميييزان المييدفوعات بسييبب قيميية العمليية تكييون اعلييى ميين قيمتهييا الحقيقييية  ارتفيياع -ب

ولييية يرتفيييع وهيييذا ييييؤدي اليييى تقلييييل القيييدرة التنافسيييية فيييي التجيييارة سيييعر صيييادراتها للد وبالتيييالي

 .البلدان بين
(3)

      

  هيي بهيذا تفتقيد اداة مين ادوات السياسية الاقتصياديةفسبب تثبيت نظام سيعر الصيرف  ولابد من معرفة

تثبيت سعر الصرف الى تخفيض المخاطرة وعدم  التي تساعد في تصحيح الميزان التجاري حيث يؤدي

الصيرف وبالتيالي تيؤثر عليى قيرارات النشياط الاقتصيادي  اليقيين فيي المتغييرات التيي تحيدث فيي سيعر

                                                           
(1)

364 ل1995معيدالد ا   المص ف    م   اة د  , ط لبمحمد وض ال ج  االدول  ني    و       
(2)

 أادد    بدد  ا ددع  الصدد ل  دد المؤشدد العدد  لأ ددع  اة ددي د ا دد  طب   دد .فددي ددو العدد ا  دد م  مدد ا ردد ي المعمددو   
 136 ل2014مج  اةدا اواة  ص د ج مع ر بو  العددالا ني ش  20052011للأو ا الم ل  ل مدا

(3)
2009دا النيض الع ب د ل نشد وال وز دا ,    بدال ؤولاحمد أا  ح    ع ص لالجن  المص      ج  امص ال   ج

 5ل
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اةولالمبحــو 
ان اسييعار  علييى واردات وصييادرات الدوليية بصييورة سييلبية كمييا وكييذلك تييؤثر التغيييرات فييي الصييرف

الاقتصاد. الصرف التي تكون ثابتة ت ع قيود على البنوم المركزية لكي تؤثر على
(1)

 

   رق بة على   صرفنظ م  - 2 

تقييوم علييى اسيياس تييدخل الدوليية فييي تعييويم العمييلات الاجنبييية ميين خييلا  البنييك المركييزي وهييي 

بييييذلك تقييييوم بوضييييع حييييد لتقلبييييات اسييييعار الصييييرف للعمييييلات وبالتييييالي يييييؤثر بجييييزء ميييين 

ويم هيييو بسيييبب ال يييغوطات تعييي.كيييان السيييبب فيييي ظهيييور انظمييية ال الاحتياطييييات النقديييية الدوليييية

التيييي سيييببها اتفاقيييية بيييرتن وودز اليييذي كيييان نتيجييية تيييدهور اسيييعار الصيييرف وخليييا عجيييز فيييي 

%( وبييييذلك 5مييييوازين المييييدفوعات وارتفيييياع النفقييييات العسييييكرية وازدييييياد سييييعر الفائييييدة عيييين )

تحوييييل اليييدولار اليييى لهيييب  1971قاميييت الحكومييية الامريكيييية فيييي اغسيييطس)اب( مييين عيييام 

.وفيييي شيييهر ديسيييمبر )كيييانون الاو ( مييين  عييين اسيييعار الصيييرف الثابتييية وهيييي بيييذلك اسيييتغنت

 smithنفييس العييام اجتمييع الممثلييين للييدو  الصييناعية فييي اوروبييا وامريكييا واليابييان فييي معهييد 

sonian  وقيييد جييياء بالاجتمييياع لأو  ميييرة بعيييد انتهييياء الحيييرب العالميييية الثانيييية انخفييياض بقيمييية

مح بييييأن يكييييون تغييييير بالعمليييية لصييييرفها بيييي  %( وسيييي8يقييييارب ) الييييدولار مقابييييل الييييذهب ومييييا

%( ضمن الاتفاقية برتن وودز.1( بعد ان كان المجا  للتغير هو )2.25)
(2)

   

 نظ م  سع ر   صرف    معوم -2

يقصيييد بتعيييويم الاسيييعار هيييو تركيييه اسيييعار الصيييرف تتحيييدد وفيييا قيييو  العيييرض والطليييب فيييي 

 : منهااسعار الصرف المعومة انواع من السوق وهنام 

 الحرالتعويم - أ

فييأن التعييويم الحيير يقصييد بيية عييدم تييدخل الدوليية وتكييون تقلبييات السييوق هييي التييي تقييوم بتحديييد 

فاعليتهيييا  وهنيييا وفيييا النظريييية الكلاسييييكية يكيييون لقيييو  السيييوق الاهميييية لتلافيييي الاخيييتلالات 

التييي تحييدث داخييل الاقتصيياد وتحقيييا التييوازن فييي نهاييية الاميير  فمييثلا عنييد ارتفيياع الاسييعار 

( ممييا B( يزيييد الطلييب علييى منتجييات البلييد )Aى مسييتو  الت ييخم فييي البلييد )بشييكل يصييل اليي

( A( وبيييذلك قيمتهيييا تيييزداد اميييا عملييية البليييد )Bييييؤدي اليييى ارتفييياع الطليييب عليييى عملييية البليييد )

وبيييذلك فيييأن اي تيييدخل فيييي السيييوق مييين قبيييل الحكومييية لا ييييؤدي اليييى تغيييير بالأرصيييدة النقديييية 

 الحكومية.

                                                           
(1)

.ب     العب س        ع الص ل ج  ال نم        دو    عنيب ض   ال نم د فدياة طد  الع ب د  العدددالا لدووالعشد و 

 23 نوفمب   ش   الا ني.ال ن الا ن   الرو  ل
(2)

299 ل2005ي الطبع اةول  دا صف  ل نش وال وز ا  م  اة د  هوش   مع ول  ح  لاة  ص دالر 
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اةولالمبحــو 
 

 نظام سعر الصرف المختلط -ب

 ويطبييييا فييييي مجموعيييية النظييييام  يجمييييع هييييذا النظييييام بييييين خاصييييية التثبيييييت وخاصييييية التعييييويم

النقييدي الأوربييي  ال يكييون سييعر الصييرف ثابتييا نسييبيا بالنسييبة لييدو  المجموعيية الأوربييية عنييد 

 تعاملها لبع ها البعض  وعائمة امام عملات الدو  الأخر  خارا المجموعة. 

 

 ر بع : أنو ع سعر   صرف

سيييعر الصيييرف انواعيييا واشيييكا  عيييدة يت يييح مييين خلالهيييا قيييدرة البليييد التنافسيييية وهيييي  يأخيييذ

 -كالاتي:

يعيييييرف سيييييعر الصيييييرف  -:Nominal Exchange Rateسععععععر   صعععععرف  لاسعععععمي  -1

وحييدة ميين العمليية الاجنبييية بدلاليية وحييدات ميين العمليية المحلييية ويتحييدد علييى  انييهالاسييمي علييى 

اسييياس قيييو  العيييرض والطليييب عليييى لليييك السيييعر
1
وبيييذلك يتغيييير سيييعر الصيييرف تبعيييا  لنظيييام   

هييذا الييثمن مقيييم ميين عمليية  الصييرف المعتمييد فييي البلييد. حيييث يعتبيير الييثمن الجيياري لعمليية مييا 

يؤخيييذ قوتهيييا الشيييرائية بعيييين الاعتبيييار بيييين تليييك العمليتيييين وعيييادة  اخييير  بتييياري  معيييين ولا

وتخفيييييض حجييييم صييييادراتها  هماتلجييييأ الدوليييية الييييى تخفيييييض سييييعر الصييييرف الاسييييمي باعتبييييار

تكلفيييية شييييراء النقييييد الاجنبييييي وكييييذلك دعييييم اسييييتيرادات بعييييض السييييلع ولكيييين سييييعر الصييييرف 

الاسيييمي لايعبييير عييين قيمييية العملييية بشيييكل حقيقيييي لانييية يتجاهيييل الت يييخم الحاصيييل بيييين البليييدين 

 المحلي والاجنبي.

ويقسييييم سييييعر الصييييرف الاسييييمي الييييى سييييعر الصييييرف الرسييييمي وهييييو السييييعر المعتمييييد فييييي 

 وسعر الصرف الموازي وهو المعمو  به في الاسواق الموازية.المبادلات التجارية 

نظييير لتزاييييد معيييدلات الت يييخم فيييي  -: Real exchange rateسععععر   صعععرف   حقيقعععي  -2

اقتصييييادات بلييييدان العييييالم المختلفيييية ومييييانتج عنييييه ميييين تقلبييييات فييييي اسييييعار الصييييرف الاجنبييييية 

سييييعر الصييييرف الحقيقييييي بانييييه  الحقيقييييي  ويعييييرفصييييرف  سييييعر ظهييييرت الحاجيييية لاعتميييياد 

 المحلييييية  وسييييعرنسييييبة الاسييييعار المحلييييية بالعمليييية المحلييييية الييييى الاسييييعار الاجنبييييية بالعمليييية 

السلعة في الاقتصاد المحلي بالعملة المحلية الى سعر السلعة في السوق العالمية.
2

 

                                                           
1
( دد  ل2011-1999غف ا ح     وا     سو ح  لاا ال    ا فياةح   ط  الدول      ع الص لالع ا يل مدا)

.439ل2013بو  ئاالع ميالا م لر   اةدا اواة  ص دج مع ب داد 

 
2
 Griffiths,A.and Wall,Applied economic ,p.606 
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اةولالمبحــو 
وعلييييه سيييعر الصيييرف الحقيقيييي هيييو السيييعر اليييذي يمييينح العملييية المحليييية قيمتهيييا الحقيقيييية

1
فهيييو  

 كمييا  بييذلك يعبيير عيين الوحييدات ميين السييلع الاجنبييية اللازميية لشييراء وحييدة ميين العمليية المحلييية

يعيييين سيييعر الصيييرف الحقيقيييي معيييد  الت يييخم فيييي البليييد حييييث كلميييا كيييان الفيييرق بيييين اسيييعار 

 .الصرف الحقيقية والاسمية قليلة كلما كان معد  الت خم منخفض

 

  Equilibrium Exchange rateسعر   صرف   تو زني  -3

 راس المييييا ( وقييييد يرمييييز اي ييييا  الييييى   السييييلع يرمييييز التييييوازن الييييى تييييوازن الاسييييواق)العمالة

السيييعر اليييذي  انيييهتيييوازن العيييرض والطليييب فيييي سيييوق وعليييية يمكييين ان يعيييرف التيييوازن عليييى 

يييتم علييى اساسيية التبيياد  للسييلع داخييل السييوق فييالا عرفنييا سييعر الصييرف التييوازني علييى اسيياس 

هييييو السييييعر الييييذي يتسيييياو  فيييييه العييييرض والطلييييب علييييى تلييييك للييييك فيكييييون سييييعر التييييوازن 

العملة.
(2)

 

يمثييل التييوازن مسييتمر لميييزان المييدفوعات عنييدما يكييون الاقتصيياد  انييهكمييا يعييرف اي ييا علييى 

فييييي حاليييية النمييييو  كمييييا تييييؤثر الصييييدمات الاقتصييييادية علييييى سييييعر الصييييرف الحقيقييييي فتقييييوم 

بالابتعييياد عييين التيييوازن اميييا تحدييييد سيييعر الصيييرف التيييوازني فانييية يعتميييد عليييى تغييييرات سيييعر 

الصرف الحر مع تغيرات الوضع الاقتصادي.
(3) 

 

سييييعر الصييييرف الفعلييييي  دّ يعيييي -:Effective Exchange rate  فعلععععيسعععععر   صععععرف  -4

متابعييية تطيييور القيييدرة التنافسيييية السيييعرية للاقتصييياد وهيييو بيييذلك  خلاليييهالقيييياس اليييذي ييييتم مييين 

الصييييرف  رمهييييم لاتخييييال القييييرارات بالنسييييبة للمتعيييياملين ونجييييد هنييييام نييييوعين ميييين اسييييعا دّ يعيييي

 الفعالة هي

 Nominal Effective Exchange rateالفعا   سعر الصرف  الاسمي- أ

عبييير عييين العلاقييية بيييين القيمييية الفعليييية للعملييية المحليييية مييين خيييلا  معيييد  معيييين مييين قيمييية لسيييلة ي

ميين العمييلات الاجنبييية تكييون معبيير عنهييا بيينفس المعييد  ميين خييلا  مييدة زمنييية معينيية 
4
واي ييا  

                                                           
1
Steven Husted and michaelmelvin ,International Economics ,Addison-Wesley  ,new York ,2010 ,p364 
(2)

 ددد.ف طمدد الزهدد ا  إشددر ل   ددد اة دد   ا فددي ددع الصدد لودو ال    دد  اة  صدد د  الر  دد فددي وجيدد  مج دد اة  صدد دالجد

 150 ل02-2016 المج د15 العدد
(3)

2019ر  دد المعدد  لالج معدد    الأجددلو ددع الصدد لفدديالعدد ا  العو دد بدد   ددع الف ئدددا صدد بددولمحمدددأ ددعدوا دد و 

 740 ل
3- Ymwb  Weerase Kera ,Nominul and Real Effective Exchange Rates for the seacen countri, The     

south East Asian Central Bank (seacen), Research and Training Center, Kuala Lumpur Malaysia, 1992, P.1 
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اةولالمبحــو 
لات الاجنبيييية اليييذي يكيييون مييييمييية الاسيييمية لسيييلة ثابتييية مييين العقيفسييير التغيييير اليييذي يحيييدث فيييي ال

الاسمي.نتيجة لتحرم سعر الصرف 
 (1)

 

وبهييييذا يعتبيييير  Real Effective Exchange reatسييييعر الصييييرف الحقيقييييي الفعييييا   - ب

 .قياس سعر الصرف الحقيقي لسلعتين يمكنمفهوما حقيقيا يقيس الاسعار النسبية 

ثنائيييية اليييى ويعيييرف سيييعر الصيييرف الحقيقيييي الفعيييا  بأنيييه متوسيييط لأسيييعار صيييرف حقيقيييية 

سيييعر الصيييرف الحقيقيييي الفعيييا  هيييو سيييعر الصيييرف الفعيييا  الاسيييمي معيييدلا بمجرييييات الاسيييعار 

فيييي البليييد المعنيييي وشيييركائه التجييياريين.
2

ويسيييتعمل عيييادة فيييي اغيييراض التحلييييل الاقتصيييادي اميييا 

قييد يكييون الغييرض منيية هيييو فتعريفيية فانيية يتوقييف علييى الغييرض ميين اسيييتعما  سييعر الصييرف 

فيييالا كيييان المؤشييير المسيييتخدم لقيييياس سيييعر  مقابيييل شيييركائها التجييياريينة اليييدو  لقيييياس تنافسيييي

الصيييرف الحقيقيييي نحيييو الارتفييياع فانيييه ييييؤدي اليييى ضيييعف القيييدرة التنافسيييية للسيييلع التيييي تكيييون 

يرفييع القييدرة  لأنييهمصييدرة ميين حيييث الاسييعار امييا فييي حاليية انخفيياض المؤشيير يعتبيير ايجييابي 

مؤشييير مهيييم لمييييزان الميييدفوعات وزييييادة  عيييدّ التنافسيييية وييييؤدي اليييى رفيييع الصيييادرات وبهيييذا ي

النمو في الاسواق السلعية والمالية والنقدية.
3
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
(1)

د ا  ح ل الجزائ  م ر ام دم رجز م م ط بد  ن دل–ل   ز ا   انعر        ا ا ع  الص ل   اةح   ط  الوطن   

16ل2015-2016اة  ص د   ج مع محمد  ض  شي داالم    فيالع و 
2
البندك والم ل د الن د د الد ا د  مج د   بدالح   ج  لال  لب       ع الص لاةجنبيوالصدم المزدوج فدياة  صد دالع ا ي 

20ل2017الا لوال نو الؤ م  دد  مس الع ا يالم رز 

(
3
)Oestereichische National  bank , the experience of Exchange Rate Regimes in southeast term 

Europe in a Historical and comparative Perspective, European Monetary History Network 

(SEEMHN) No. 13, April 13, 2007, P.221.     



 



 
18 

 

اةولالمبحــو 
 

 خ مس : نظري ت  سع ر   صرف

 نظرية تك فؤ   قوة   شر ئية -1

مييين قبيييل الاقتصيييادي             1916مييين اقيييدم النظرييييات لسيييعر الصيييرف تميييت صيييياغتها عيييام  عيييدّ ت

(custov cassel    جييياء فيييي هيييذه النظريييية ان سيييعر الصيييرف  اليييذي يكيييون بيييين بليييدين )

لعمليييتهم فيييي الاجيييل الطوييييل  عبيييارة عييين النسيييبة بيييين مسيييتويات الاسيييعار الوطنيييية فيييي البليييدين 

اي ان مستو  الاسعار للبلدين يتساو  الا تم التعبير عنها بعملة مشتركة.
(1)

 

لشييرائية لعملتهييا تبعييا  لييذلك فييان قيميية امييا الا حييدث ت ييخم فييي احييد  الييدولتين ونقصييت القييوة ا

هيييذه العملييية فيييي البليييد الاخييير سيييوف تييينخفض بييينفس النسيييبة اي ان هيييذا الارتفييياع فيييي الاسيييعار 

الييذي حييدث فييي البلييدين سييوف يييؤدي الييى ظهييور سييعر صييرف جديييد مسيياوي للسييعر الاصييلي 

الا  هيييرلا يظم ييروبا فيييي نسيييبة درجييية الارتفييياع فيييي الاسييعار للبليييدين وان طليييب عليييى العملييية 

الا كان لها قوة شرائية معينة اي امكانياتها على الحصو  على السلع المحلية.
2
 

ليييذاتها وانميييا بميييا تتمتيييع بيييه مييين قيييوة شيييرائية داخيييل  لا تطليييبان النقيييود  كأسييييلوضيييح العيييالم 

 بلدها

 أبرزهاواجهت نظرية تعاد )تكافؤ( القوة الشرائية العديد من الانتقادات 

 .وهو امر غير موجود حيث لا وجود لها بدون اي قيدحرية التجارة الدولية  -1

 لأهميتييهاهملييت النظرييية العوامييل التييي تييؤثر فييي تحديييد اسييعار الصييرف علييى الييدخل القييومي  -2

 .على الاستيرادات وبالتالي على طلب العملة بسوق الصرف وتأثيره

 فييييان الطلييييب علييييى الصييييادرات  وضييييحت النظرييييية ان تغييييير او انخفيييياض اسييييعار الصييييرف -3

 .ر بنفس النسبةيتغي

اهملييييت حركيييية راوس الامييييوا  الدولييييية حيييييث يييييؤثر الاقييييراض والاقتييييراض علييييى اسييييعار  -4

 يكون على عرض وطلب العملة الاجنبية والمحلية. وتأثيرهاالصرف 

دليييييل مناسييييب للعمييييل علييييى تفسييييير  تعييييدالنظرييييية  هييييذهرغييييم الانتقييييادات الموجهيييية لهييييا الا ان 

 .تحركات اسعار الصرف

 
                                                           

(1)
 53 ل2019ال عود   ال   ض  بدالحمبدف غ و الن ودوال مو لالدولي المم ر الع ب  
 213 ل1966(صوحالد  ن م  ال ج  االدول   الطبع الا ن   دا المع  لل نش وال وز ا ال  ه ا 2)
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اةولالمبحــو 
 

   نظرية   كمية -2

ت يييمنت هيييذه النظريييية ان الزييييادة فيييي كميييية النقيييود تعميييل عليييى ارتفييياع الاسيييعار فيييي اليييداخل 

هييييذا الارتفيييياع يييييؤدي الييييى انخفيييياض الطلييييب علييييى السييييلع المحلييييية وبالتييييالي سييييوف تيييينقل 

الصييييادرات وترتفييييع الاسييييتيرادات
1

  السييييبب فييييي للييييك ان السييييلع التييييي تكييييون فييييي الخييييارا 

ييية هييذا يييؤدي الييى زيييادة الطلييب علييى العمليية الاجنبييية سييعرها يصييبح اقييل مقارنيية بالسييلع المحل

لتسيييديد قييييم الاسيييتيرادات وانخفييياض الطليييب عليييى العملييية المحليييية لتسيييديد قييييم الصيييادارات مميييا 

 يسبب ارتفاع في اسعار الصرف.

 

 نظرية ميز ن   مدفوع ت -3

يتحيييدد سيييعر  خلاليييهعييين نظريييية اخييير  لمعرفييية الطرييييا اليييذي مييين  بحثيييوبعيييض الاقتصييياديين 

النظريييية بنظريييية مييييزان الميييدفوعات او نظريييية العيييرض والطليييب تقيييوم  هيييذهالصيييرف فعرفيييت 

النظرييييية بييييأن سييييعر الصييييرف يتحييييدد كمييييا يتحييييدد اي ثميييين اخيييير موجييييود طبقييييا  لقييييانون  هييييذه

العرض والطلب
2
 

النظرييية بييان سييعر الصييرف يتحييدد كمييا يتحييدد اي ثميين اخيير موجييود طبقييا  لقييانون  هييذه تفسيير

ميييع  وديونيييهالاقتصيييادية  علاقاتيييهالعيييرض والطليييب وهيييذا العيييرض والطليييب هيييو ينشيييأ نتيجييية 

كانييت علاقييات البلييد مييع الخييارا اكثيير ميين الييديون المترتبيية علييية فهييذا  فييإلا   البلييدان الاخيير 

تفييييع اي ان المطلييييوب ميييين العمليييية المحلييييية  يكييييون  يييييؤدي الييييى ان عييييرض العمليييية سييييوف ير

اكثييير مييين المعيييروض منهيييا فيييينخفض سيييعر العملييية الاجنبيييية مقوميييا بالعملييية المحليييية وسيييعر 

الصيييرف يكيييون فيييي صيييالح البليييد اليييدائن بالعملييية الوطنية)العملييية المحليييية تييينخفض( عنيييد لليييك 

لح البلييييد تكييييون حقييييوق البلييييد اقييييل ميييين ديونيييية وبهييييذا  سييييعر الصييييرف يكييييون ليييييس ميييين صييييا

المدين.
(3) 

 

 

 

 

                                                           
(

1
 87 ل2004(ف  حح    ل ال مو لالدولي مؤ   الو ا ل نش وال وز ا  م   
(

2
 116 ل2013الدول   دا الم   ال نش وال وز ا الطبع الا لا  اة د  (  ي ب س أدا االآ م ل

(3)
 147 ل2010 عودج  دالع م   الم ل  الدول   الني   وال طب   دا زه ا ل ط   والنش   م  اة د   
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اةولالمبحــو 
 نظرية  سع ر   ف ئدة -4

لسييعر الفائييدة اهمييية كبيييرة لتحديييد سييعر الصييرف فييي الاجييل القصييير ال ان هنالييك علاقيية بييين 

( حيييييث interest parity) الفائييييدة تكيييياف سييييعر الفائييييدة وسييييعر الصييييرف تييييتلخل بشييييرط 

التغييييير اليييذي مييين  يييينل الشيييرط عليييى ان الفيييرق فيييي سيييعر الفائيييدة بيييين البليييدين يسييياوي تقريبيييا

يكيييون سيييعر الفائيييدة فيييي الخيييارا  فعنيييد ميييا المتوقيييع حدوثييية فيييي سيييعر الصيييرف لعملتيييي البليييد 

اعليييى مييين سيييعر الفائيييدة فيييي اليييداخل عنيييدها مييين الخطيييأ تف ييييل الاسيييتثمار الخيييارجي لان هيييذا 

ولليييك   ركيييات سيييعر الصيييرف فيييي ميييدة الاسيييتثمارالقيييرار المسيييتثمرين يتخيييذوا بنييياء عليييى تح

 يأخيييذوابسيييبب قيييرار المسيييتثمرين تحوييييل عوائيييدهم المسيييتقبلية اليييى العملييية المحليييية لابيييد ان 

بنظيييير الاعتبييييار التقلبييييات التييييي حييييدثت فييييي سييييعر الصييييرف خييييلا  فتييييرة الاسييييتثمار ولهييييذا 

لبيييييع   آجلييييةمييييوالهم خييييارا الحييييدود بتوقيييييع عقييييود ا باسييييتثمارالمسييييتثمرون الييييذي يقومييييون 

لكيييي يحميييوا انفسيييهم مييين مخييياطر  المسيييتقبليةا مييين عائيييداتهم الصيييرف الاجنبيييي اليييذي  يتحقييي

المسييييتثمرين يسييييمى)مراجعة الفائييييدة  يتبعييييه يتقلبييييات الاسييييعار الصييييرف هييييذا الاسييييلوب الييييذ

سييعر  عتوقييلييى وللييك لعييدم قييدراتهم ع الآجلييةالمغطيياة( حيييث يلجييأ المسييتثمرون الييى الاسييواق 

 الصرف في المستقبل.
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الا نيالمبحــو




   م ح    ث ني

 و ث ره  على بعض   متغير ت  لاقتص دية سعر   صرف   مؤثرة في  عو مل 

 في سعر   صرف   مؤثرة   عو مل  أولا:

 -:ما يليفي سعر الصرف ويعتبر اهمها  مؤثرةهنام عدة عوامل 

 كمية   نقود -1

النقيييدي ييييؤدي اليييى  بالإصيييدارتيييؤثر كميييية النقيييود داخيييل الاقتصييياد عليييى سيييعر الصيييرف فالزييييادة 

 للأسييعارالعييام   ارتفيياع كمييية النقييود فييي الاقتصيياد هييذه الزيييادة فييي النقييد تييؤدي الييى رفييع المسييتو

ممييا يييؤدي الييى انخفيياض المنافسيية للسييلع المحلييية مييع السييلع للييدو  الاخيير  ممييا يييؤدي الييى زيييادة 

ليييب عليييى العميييلات فيييي كميييية اليييواردات وانخفييياض فيييي الصيييادرات هيييذا ييييؤدي اليييى زييييادة الط

فييي الطلييب علييى العمليية المحلييية ممييا يعمييل علييى خفييض سييعر الصييرف للعمليية الاجنبييية وتراجييع 

.المحلية
1

 

ن اكثييير مييين لليييك ال يييير  فرييييدمان ان حركيييات الاسيييعار توضيييح التغييييرات التيييي ييييوقودوييييذهب الن

تحيييدث فيييي كميييية النقيييود ويقيييو  فرييييدمان لييييس هنيييام مييين حالييية حصيييل فيهيييا تفسيييير اساسيييي فيييي 

تغيييرات مهميية فييي مسييتو  الاسييعار بيينفس  ترافقييهكمييية النقييود بالنسييبة لوحييدة ميين النيياتج دون ان 

سيييعر الصيييرف سيييعر نسيييبي لعملتيييين وبيييذلك يتحيييدد  باعتبيييارودين الاتجييياه وبيييالعكس( وييييذهب النقييي

ان العييرض المحلييي للنقييود يقييوم  الشييرائية وفييا العييرض والطلييب النسييبي بييأفتراض تعيياد  القييوة 

.اخر بتحديد مستو  الاسعار وبالتالي سعر الصرف يحددة المعروض النقدي بدولة 
 (2)

 

  -  ف ئدة: سعر  -2

ان سيييعر الفائيييدة السيييائد فيييي الاسيييواق الماليييية والنقديييية لييية اثييير واضيييح عليييى سيييعر الصيييرف ولليييك 

مييين خيييلا  عملييييات راس الميييا  بمييييزان الميييدفوعات فعنيييدما ترتفيييع اسيييعار الفائيييدة المحليييية هيييذا 

ييييؤدي اليييى جيييذب راوس الاميييوا  اليييى اليييداخل وييييزداد الطليييب عليييى العملييية المحليييية وبالتيييالي اليييى 

رفها وتكييييون الحاليييية بييييالعكس عنييييدما تيييينخفض اسييييعار الفائييييدة المحلييييية فتتجييييه ارتفيييياع سييييعر صيييي

وبهيييذا ,راوس الاميييوا  المحليييية اليييى الخيييارا وهيييذا ييييؤدي اليييى خفيييض فيييي قيمييية العملييية المحليييية

                                                           
1
مص ح ل د ا    بحومنشو فيالم رزالد م  اطيالش م  ام    يالحد د  وا  و  أا       ع الص لغ  الم زا ال ج   

2 ل2017 ون و 18الع بي 
(2)

 16ل مصد   ب  اة  ص دالع ا يفيالمزدوج والصدم اةجنبيالص ل ع        بدالح   ج  لال  لبي  
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بأسييييعار الفائييييدة المحلييييية فقييييط وانمييييا اي ييييا  بأسييييعار الفائييييدة  لا يتييييأثرنلاحيييي  ان سييييعر الصييييرف 

الامييييوا  المحلييييية الييييى الخييييارا وبهييييذا  راوسى هييييروب الخارجييييية وهييييذه الاخيييييرة سييييتعمل عليييي

يزداد الطلب على العملات الاجنبية وبالتالي ينخفض سعر الصرف.
(1)

 

فيييألا افترضييينا ان الحركييية تكيييون تامييية ليييراس الميييا  بيييين اليييدو  فهيييذا ييييؤدي اليييى انتظيييام معيييدلات 

ارتفيييع سيييعر الفائيييدة فيييي احيييد اليييدو  فيييوق  ة  الاالمراجحيييالفائييدة عبييير الحيييدود ولليييك بفعيييل حركيييات 

المتوسيييط العيييالمي هيييذا ييييؤدي اليييى جيييذب راوس الاميييوا  الاجنبيييية اليييى اليييداخل ولكييين هيييذا التيييدفا 

الخييارجي سييوف يييؤدي الييى خفييض معييدلات الفائييدة داخييل البلييد ممييا يجعلهييا ترجييع الييى  الرأسييمالي

 .ةالرأسماليمعدلها الطبيعي وبذلك يقل الحافز لمزيد من الحركة 

% وحيييدث ارتفييياع فيييي سيييعر الفائيييدة فيييي 3عليييى سيييبيل المثيييا  الا كيييان متوسيييط الفائيييدة العيييالمي هيييو 

الييى الصييين طمعييا  بالعائييد الاعلييى الييذي يمكيين  التوجييه% هييذا يييدفع الرأسييماليين الييى 4الصييين الييى 

الحصيييو  عليييية ولكييين لليييك التيييدفا سيييوف ييييؤدي اليييى عيييودة سيييعر الفائيييدة فيييي الصيييين اليييى معدلييية 

 .الطبيعي
2
 

  -:  تضخم -3

انخفييياض قيمييية القيييوة  انيييهكميييا يعيييرف عليييى  بالأسيييعارالزييييادة المسيييتمرة  انيييهيعيييرف الت يييخم عليييى 

حييدوث زيييادة فييي عييرض  الييزمن  عنييدالشييرائية للنقييود لشييراء السييلع والخييدمات لفتييرة طويليية ميين 

 النقيييد داخيييل الاقتصييياد وهيييذا ييييؤدي اليييى زييييادة الطليييب الكليييي عييين العيييرض الكليييي للسيييلع والخيييدمات

)كميييية كبييييرة مييين النقيييود تطيييارد كميييية قليلييية مييين السيييلع( مييين الاسيييعار هيييذا ييييؤدي اليييى ارتفييياع فيييي 

جهييية اخييير  هيييذه الزييييادة بيييالمعروض النقيييدي تيييؤدي اليييى ارتفييياع فيييي قيمييية العملييية الاجنبيييية
3
ففيييي .

المييييد  القصييييير يكييييون لانخفيييياض تكيييياليف الاسييييتيراد اثيييير ايجييييابي لانخفيييياض مسييييتو  الت ييييخم 

فتسعى الى زيادة تنافسيتها بين بقية الدو . ربحية المؤسساتوبالتالي ترتفع 
4
 

 

 

                                                           
(1)

-2005أا ال    فيا ع  ص لالدوة    ال ج  اال   ج  ل ع ا ل مدا عدص لح    الجبو     يف  سم ناالعزاو   ح  ل 

 8ل392017العدد3 مج   ر   ل ع و اةدا   واة  ص د   المج د2015
.208 ل2021مع  الش ف و الجزائ لي اة  ص دالدولي منشو ا الج مع ال و   اةف  اض   

2
 

م    ا اة  ص دالح   يفي ع الص لالأجنبي"د ا   طب    فيح   الع ي م واه د   ج العم     أا   بداةم   بدال3

48الج مع  العددال  باوالعش و  لال  اوالبنكالم رز الع ا ي"مج  ر     

-Jean Languat ,Pascal vanhove,Economie general,dunod,2011 ,p3844
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   سي سة   ضري ية -4

يييية )ال يييرائب عليييى السيييلع المسيييتوردة ميييثلا( كل مييين التعريفيييات الجمركيييتيييؤثر فيييي سيييعر الصيييرف  

مييية السييلع التييي يمكيين إسييتيرادها(  لأن للييك يزيييد ميين الطلييب علييى السييلعة كوالحصييل )القيييود علييى 

المحلية
1

 . 

 ميز ن   مدفوع ت -5

مييين العواميييل الاساسيييية التيييي تيييؤثر عليييى اسيييعار الصيييرف هيييو مييييزان الميييدفوعات ويعيييرف مييييزان 

بانيييه   عتبيييروي   يييية انحييياء العيييالم  خيييلا  فتيييرة سييينةبقعات عليييى انيييه معييياملات لبليييد ميييا ميييع الميييدفو

بييييان محاسيييبي ييييتم تسيييجيل المعييياملات الدوليييية الاقتصيييادية التيييي تحيييدث بيييين المقيميييين فيييي بليييد ميييا 

 سنة. ما تكونوالمقيمين في بقية البلدان ضمن فترة من الزمن غالبا  

تييييأثر قيميييية العمليييية فييييي جميييييع بنييييود حسييييابات ميييييزان المييييدفوعات وللييييك ميييين خييييلا  الكميييييات ت

.الحسابات والمطلوبة ومن هذه  المعروضة
2
 

 الميزان التجاري- أ

عنيييد تصيييدير السيييلع اليييى الخيييارا ييييتم دفيييع قيمتهيييا للمصيييدر بالعملييية الاجنبيييية مييين خيييلا  شييييك او 

حواليية ...اليي  وعنييدما يقيييوم المصييدر باسييتبدا  هيييذه العمليية الاجنبييية التييي حصيييل عليهييا ميين خيييلا  

سيييوف ييييزداد وعنيييد حيييدوث هيييذه الزييييادة  عملتيييهالوطنيييية فالطليييب عليييى  بعملتيييهعمليييية التصيييدير 

وبالوقيييت نفسييية فيييان اسيييتيرادات الدولييية   عملتيييهبالطليييب عليييى العملييية الوطنيييية سيييوف يحسييين سيييعر 

مييين اليييدو  الاخييير  ييييؤدي اليييى اليييدفع بالعملييية الاجنبيييية ولكيييي يحصيييل عليييية فعليييى المسيييتورد بييييع 

المبادلييية وبالتيييالي ييييؤدي  العملييية الوطنيييية للحصيييو  عليييى العملييية الاجنبيييية مييين اجيييل القييييام بعمليييية

 سعرها. انخفاضالى 

 ميزان الخدمات- ب

علييييى الميييييزان التجيييياري ينطبييييا علييييى ميييييزان الخييييدمات ميييين الامثليييية علييييى الميييييزان  مييييا ينطبييييا

اييييييييرادات الاسيييييييتثمار اييييييييرادات  الشيييييييحن  الوطنيييييييية التجييييييياري عملييييييييات شيييييييركات التيييييييامين 

بيييه الاجانيييب وتيييؤثر فيييي جانيييب الطليييب فيزييييد مييين الطليييب عليييى  ميييا ينتفيييعالميييوانىء....ال  وكيييل 

العملييية المحليييية ويحسييين منهيييا والعكيييس الا كانيييت هيييذه الخيييدمات مقدمييية مييين قبيييل الاجانيييب واليييذي 

انتفيييع منهيييا الميييواطن داخيييل البليييد اليييذي يبييييع العملييية الخاصييية بيييه مقابيييل الحصيييو  عليييى العملييية 

                                                           
(

1
(م  آول و ل)ب   عم لالأم  ريالدوة م  بلالع ا يالد ن  ص ل ع     ب ح م ة ال نبؤم ه مح    م    (

 5صد   ب  ل (2014-2008)ل مدا
(

2
 281مصد   ب ل( ح     وأ  ل بني   ا س)الدوليال مو ل م  حالشم   (
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  ويتكيييون لعملييية المحليييية فيييينخفض سيييعرهاالاجنبيييية وهيييو بيييذلك ييييؤدي اليييى الزييييادة فيييي عيييرض ا

)التحيييييويلات الرأسيييييمالية والاسيييييتثمارات الخارجيييييية  القيييييروض  -مييييييزان الخيييييدمات مييييين الأتيييييي :

 الدولية  التحويلات والمساعدات (

 

 والاستثمارات  الخارجية الرأسماليةالتحويلات  -

يعنييي بييذلك نقييل راوس الامييوا  ميين بلييد الييى بلييد اخيير فتتحييو  الييى موجييودات فييي بلييد الاخيير وهييي  

علييييى نييييوعين )اسييييتثمارات مباشييييرة( كالعقييييارات او المصييييانع...ال  او )اسييييتثمارات غييييير مباشييييرة( 

الييي  هيييذه النيييوع يتيييأثر بتقلبيييات  كتحوييييل الاميييوا  فيييي البليييد الاخييير عليييى شيييكل سيييندات او اسيييهم..

 لفائدة ويتسع عادة الى الربح.الاسعار ل

  القروض الدولية - 

عنييد ميينح القييروض يعمييل علييى زيييادة الطلييب علييى عمليية الدوليية المتلقييية للقييرض وارتفيياع عييرض 

العملييية للدولييية التيييي قاميييت بمييينح القيييرض مميييا ييييؤدي اليييى ارتفييياع فيييي سيييعر العملييية الوطنيييية للدولييية 

 تقديم القرض.التي اقترضت وانخفاض في سعر العملة التي قامت ب

 

 والمساعدات التحويلات-

 علييييى قيميييية العمليييية للبلييييد تييييؤثر فأنهييييا هييييذه الامييييوا  التييييي تقييييدم كمسيييياعدات او تحييييويلات العيييياملين

 . المستفيد منها

 ل  دخ -6

 -:المهمة في سعر الصرف ويمكن توضيح للك من خلا  المؤثراتيعد الدخل من  

ييييدفع اليييى تغيييير مشيييابه فيييي الحسييياب الجييياري  ان أي تغيييير يحيييدث فيييي النييياتج المحليييي الاجميييالي - أ

يييؤدي الييى انتعييال فييي الحسيياب  بالزيييادة او النقصييان فعنييدما يرتفييع النيياتج المحلييي الاجمييالي فهييذا

الجيياري بسييبب الزيييادة فييي الطلييب علييى العمليية المحلييية والييذي يييؤدي الييى خفييض سييعر الصييرف 

 .الاجنبي وبالعكس

فعنيييد زييييادة التيييدفا الميييالي فهيييذا ييييؤدي اليييى ارتفييياع عليييى افتيييراض حريييية حركييية راوس الاميييوا  - ب

المسيييتقبلة ليييه فيييي الوقيييت اليييذي يترتيييب عليييى انخفييياض اليييدخو   فيييي اليييدخو  النقديييية فيييي الدولييية

النقديييية فيييي البليييد المصيييدر ليييه واليييذي ييييؤدي اليييى انخفييياض الطليييب الكليييي اليييداخلي بميييا فييييه الطليييب 
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دة الطليييب عليييى الصيييادرات البليييد المعنيييي عليييى الاسيييتيرادات ونتيجييية للحيييالتين التيييي تمثيييل فيييي زييييا

بتصيييدير رأس الميييا  وانخفييياض وارداتيييه بتحقييييا فيييائض فيييي الحسييياب الجييياري يعيييوض العجيييز 

فيييي حسييياب راس الميييا  طوييييل الاجيييل النييياجم عييين التيييدفا الرأسيييمالي الخيييارجي مميييا ييييؤدي اليييى 

قيمة العملة الاجنبية.رفع قيمة العملة  المحلية وانخفاض في 
1
 

    سي سية و لاش ع ت  عو مل -  7

والاخبيييييار والنشيييييرات الاقتصيييييادية وتصيييييريحات المسيييييؤولين  بالإشييييياعاتتيييييرتبط هيييييذا العواميييييل 

وكيييذلك العواميييل السياسيييية  الاخبيييار فالمتعييياملون فيييي سيييوق الصيييرف عيييادة ميييا يعتميييدون عليييى هيييذه 

انخفيياض مثييل الحييروب لهييا تييأثير فتييؤدي الييى اخييتلا  فييي داخييل الاقتصيياد الييوطني ممييا يييؤدي الييى 

 في قيمة العملة وارتفاع في سعر صرف العملات التي تكون قيادية كالدولار مثلا.

 

  ث ر تغير ت سعر   صرف على  لاسع ر-:ث ني  

رفيييع سيييعر الصيييرف واليييذي يعيييد خفيييض لقيمييية العملييية المحليييية مقارنييية ميييع العميييلات الاجنبيييية  ديعييي

احد العوامل التي تؤدي الى رفع الاسعار الداخلية لعدد من الاسباب
2
 

 سعر المواد الاولية المستوردة سوف ترتفع مما يؤدي الى زيادة تكاليف الانتاا- أ

تيرادات عليييى بعيييض السيييلع الاسيييتهلاكية هيييذه زييييادة اسيييعار اليييواردات بصيييفة عاملييية لتشيييمل الاسييي- ب

الارتفييياع اليييذي يحيييدث عليييى هيييذه السيييلع ييييؤدي اليييى زييييادة نفقييية المعيشييية مميييا ييييدفع العميييا  بزييييادة 

 اجورهم.

بسييبب ارتفيياع اسييعار الاسييتيرادات فييان جييزء ميين طلييب الافييراد سييوف يتحييو  الييى السييلع المحلييية - ت

السييلع غييير مرنيية لأي سييبب فييان زيييادة الطلييب عليهييا يييؤدي الييى ارتفيياع اسييعارها  هييذهفييالا كانييت 

 بسبب زيادة في الطلب على العرض

تيييؤدي تنبيييؤات الافيييراد فيييي ارتفييياع سيييعر الصيييرف اليييى زييييادة الطليييب عليييى السيييلع قبيييل الارتفييياع - ث

 المتوقع مما يؤدي زيادة في طلب يدفع الاسعار نحو الصعود.

تغييييير الواق المسيييتهلكين وتف ييييلاتهم فقيييد تتحيييو  مييين بليييد اليييى اخييير سيييواء كيييان مصيييدر  مهيييم 

فيهيييا رد فعيييل النييياس عليييى المواقيييف السياسيييية او ظهيييور  لأسيييبابالاسيييتيراد سيييلع  وخيييدمات معينييية 

اعراض معينة وغيرها.
(1) 

                                                           
1
 Jonada Tafa  ,Relationship between exchange rate and interest rate ,case of Albania ,Mediterranean journal of 

social scienes , 2015 , p165 
(

2
 189-188 ل1990 الدا الج مع  لبن   ب  و   م دم فياة  ص دالدولياحمدمندو (
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 سعر   صرف ةسي س دو ت -ث  ث  

تعييييد السياسييييات لسييييعر الصييييرف اداة مهميييية لحماييييية الاقتصيييياد المحلييييي ميييين الصييييدمات الداخلييييية 

تتخييذ عييدد ميين الييدو  تتمثييل برفييع وخفييض اسييعار الصييرف ميين اجييل تحقيييا اهييداف  والخارجييية 

 محددة.

    صرفسي سة تخفيض سعر - أ

الدوليية عمييدا  لخفييض قيميية الوحييدة النقدييية المحلييية التييي  بييهبييالتخفيض هييو كييل اجييراء تعمييل  يقصييد

 الاجنبية.تكون مقيمة بالوحدات 

عليييى التيييوازن القيييانوني بيييين العملييية ا أحيييداث تغييييير هيييذا التخفييييض بسيييعر الصيييرف يترتيييب عليهييي

 بأسييييعاركمييييا يعييييالج الانخفيييياض   الوطنييييية والعملييييية الاجنبييييية مفيييياده تييييدني قيميييية العمليييية الوطنييييية

ووضيييع  الصيييادراتلا  اليييذي يحيييدث فيييي مييييزان الميييدفوعات مييين خيييلا  تشيييجيع الصيييرف الاخيييت

يعميييل عليييى تقلييييل تصيييدير راوس الاميييوا  اليييى الخيييارا ودعيييم  اليييواردات  وكيييذلكالقييييود عليييى 

 .الخارااستيرادها من 

يهيييدف التخفييييض اليييى زييييادة دخيييل بعيييض الفئيييات المنتجييية ولليييك لتسيييهيل تصيييريف المنتجيييات  كميييا 

يهيييدف التخفييييض بسيييعر الصيييرف اليييى عيييلاا  قيييد  الخارجييييةبأنتاجهيييا فيييي الاسيييواق التيييي يقوميييون 

كميييا ليييه اثييير مهيييم  مشيييكلة البطالييية داخيييل الاقتصييياد حييييث ينيييتج عنييية ارتفييياع فيييي السيييلع المصيييدرة.

ومباشيير هييو زيييادة مسييتو  الييدخل نتيجيية زيييادة الصييادرات وتقليييل الييواردات هييذه الزيييادة بالييدخل 

لمحلييي علييى الييواردات كمييا يعنييي الانخفيياض بسييعر الصييرف خفييض تييؤدي الييى زيييادة فييي الطلييب ا

ثمييين السيييلعة المصيييدرة بييينفس النسيييبة الا ليييم يحيييدث ارتفييياع فيييي الاثميييان مميييا يتلاشيييى معيييه اثييير 

ييييؤدي الخفيييض فيييي سيييعر العملييية اليييى رفيييع اسيييعار السيييلع ويعيييود لليييك اليييى  ميييا التخفييييض  وعيييادة

الدولييية تعتميييد عليييى الاسيييتيرادات بالسيييلع  ضيييعف ثقييية الافيييراد بالعملييية الوطنيييية واي يييا  الا كانيييت

ال يييرورية ييييؤدي اليييى رفيييع نفقيييات المعيشييية الا كيييان انتييياا الصيييادرات غيييير ميييرن ومييين هنيييا تعيييد 

سعر الصرف خطر على قيمة العملة الوطنية  تخفيضسياسة 
(2)    

 سي سة رفع سعر   صرف -ب 

                                                                                                                                                                                     
50 ل2008صف  ل نش وال وز ا  م   مو   عدمط  وا  و  ال مو لالدولي دا ال
(1)

  
(2)

 المج  اةلر  ون  الش م  م عددا2018-1998.هب  وضالله  يح    العواملالمؤا في ع الص لفيال ودا د ا   طب    ل مدا

 43 ل122020ال  صص   العددالواحدوااواو شي 
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الخطييرة التييي تواجههييا البليييدان رفييع قيميية العمليية ميين المشيياكل  تعييد سياسيية رفييع سييعر الصييرف او

ينتقييييل فقييييط الييييى خفييييض سييييعر الييييواردات للمسييييتهلكين وزيييييادة اسييييعار  النامييييية حيييييث الاثيييير لا

وقبيييل  .أدائيييهالصيييادرات للمنتجيييين وانميييا تنتقيييل اي يييا  اليييى التيييأثير فيييي النميييو الاقتصيييادي وطريقييية 

ع وارتفيياع لقيميية معرفيية مفهييوم سياسيية رفييع القيميية الخارجييية للعمليية سييوف نوضييح الفييرق بييين رفيي

العمليييية  فالارتفيييياع فييييي قيميييية العمليييية يعييييد ارتفيييياع سييييعر العمليييية المحلييييية للبلييييدان مقابييييل العمييييلات 

والعواميييل التيييي تيييؤدي اليييى ارتفييياع قيمييية العملييية فيييي سيييوق الصيييرف الاجنبيييي الأخييير   الاجنبيييية 

سيييوف تختليييف عييين تليييك التيييي تيييؤدي اليييى خفيييض القيمييية المحليييية وهيييذا يرجيييع اليييى قيييو  العيييرض 

اميييا عييين دفيييع   لهيييا دخيييل فيييي لليييك الارتفييياع اليييذي حصيييل لا تكيييونالطليييب داخيييل السيييوق والدولييية و

سياسييية يقيييوم بأتباعهيييا البنيييك المركيييزي وهيييو يعنيييي بيييذلك زييييادة  تعيييدقيمييية العملييية المحليييية فهيييي 

 الوحدات من العملات الاجنبية مقابل المحلية

  لاقتص د   كليتحديد سعر   صرف   تو زني وفق  سلوب تو زن  ر بع :

يحيييدد التيييوازن فيييي سيييوق الصيييرف الاجنبيييي هيييو قيييو  العيييرض والطليييب الموجيييودة داخيييل  ان ميييا

ميييع  المعروضيييةالسيييوق ونعنيييي بسيييعر الصيييرف التيييوازني هيييو السيييعر اليييذي تتيييوازن عنيييده الكميييية 

الكميييية المطلوبييية أي معيييروض عملييية معينييية ميييع المطليييوب منهيييا ويسيييمى للليييك سيييعر عنيييد تسييياوي 

عر التيييوازني كميييا ان عيييرض الصيييرف والطليييب علييييه ييييتم مييين خيييلا  التفاعيييل اليييذي النقطتيييين بالسييي

 يحدث بين العرض والطلب وسوف نتناو  هذين التوازنين كما يأتي:

    طلب على   صرف  لاجن ي-1

أو  يتنيييياو  الطلييييب علييييى الصييييرف الاجنبييييي ميييين خييييلا  طلييييب المقيمييييين علييييى السييييلع والخييييدمات 

الأصيييو  والأسيييهم مييين دو  الخيييارا اي بمعنيييى اننيييا نحتييياا اليييى الصيييرف الاجنبيييي لكيييي نشيييتري 

خدمات او سلع او اصو  اجنبية .
1

 

 المعروضيييةعلاقييية بيييين الكميييية المطلوبييية والكميييية ال الطليييب عليييى الصيييرف الأجنبيييي منحنيييى  يبيييين

بينهميييا هيييي علاقييية عكسيييية  حييييث ينحيييدر منحنيييى الطليييب عليييى الصيييرف  العلاقييية أنوالتيييي توضيييح 

الاجنبييي ميين اعلييى اليسييار الييى اسييفل اليمييين لو ميييل سييالب  اي عنييد ارتفيياع سييعر صييرف العمليية 

المحليييية يعنيييي لليييك ان اليييدو  الاجنبيييية التيييي كانيييت تسيييتورد مييين هيييذه الدولييية سيييوف تقيييوم بيييدفع 

وبالتيييالي فأنهيييا سييوف تتراجيييع عييين الاسيييتيراد مييين  وحييدات نقديييية أكثييير مميييا كانيييت تييدفع فيميييا سيييبا

                                                           
1
 17 ل2004رم لالجنزو    و الص لاةجنبي المع  لاة رند   ل نش  ال  ه ا د.محمد
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تليييك الدولييية مميييا ييييؤدي اليييى تقلييييل الطليييب عليييى العملييية المحليييية ليييديها اميييا فيييي حالييية كيييان سيييعر 

الصرف للعملة المحلية منخفض فأنه سوف يؤدي الى حدوث العكس
(1)

  

 

   عرض على   صرف  لاجن ي-2

عليييى الصيييرف حييييث يظهييير ليييب صيييرف الاجنبيييي عليييى العكيييس مييين الطيكيييون العيييرض عليييى ال

ميين المعيياملات التييي يييتم اسييتلام  تعييداي انهييا   العييرض فييي الفقييرات الدائنيية فييي ميييزان المييدفوعات

 المقبوضات النقدية من الخارا.

نسيييتطيع توضييييح العلاقييية بيييين سيييعر الصيييرف والعيييرض بانهيييا علاقييية طرديييية ومنحنيييى العيييرض 

ينحيييدر مييين الاسيييفل اليييى الاعليييى باتجييياه اليميييين   هيييذا المنحنيييى ييييد  عليييى ان الزييييادة فيييي الكميييية 

 ا ارتفع سعر الصرف .كلم المعروضة

   

 تحديد سعر   صرف   تو زني -3

تقيياطع منحييى طلييب العمليية مييع منحييى العييرض فييي  يييتم تحديييد سييعر الصييرف التييوازني ميين خييلا 

فيرتفيييع الطليييب عليييى الصيييرف عنيييد اسيييتيراد السيييلع والخيييدمات مييين الخيييارا وكيييذلك مييين  السيييوق 

خلا  الاستثمارات والقروض الاجنبية.
2
 

أميييا عيييرض سيييعر الصيييرف الاجنبيييي فانيييه يرتفيييع عنيييد تصيييدير السيييلع والخيييدمات والحصيييو  عليييى 

القروض والاستثمارات الاجنبية.
3
 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
(1)

نمو جال بب  فيبعضالدولح  ل واملان   لاا  ع الص ل   الم  وىالع  للأ ع  بأ   دا    ي م ا ح    م ا الط ئي  

 26 ل2014ج مع الروف      ل م ج    م دم ال ر   اةدا اواة  ص د(2011-1990الع ب  مااش  ا  ص ل ع ا ل مدا)
2
 271ل2000-ج مع اة رند   –ر   ال ج  ا–د.محمود ونس مب دى اة  ص دالر ي الن ش    اة  ص د
3
-1975-من ك  لف  و       م  ص  شو ني    وم  ئلفياة  ص دالدولي   جم د.محمد ض العدل دا م رج وه لل نش دو 

.147ل
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 -ونستطيع تحديد سعر الصرف التوازني من خلا  الشكل البياني التالي:

 

 ( سعر الصرف التوازني1الشكل )

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

اليييدولي النظريييية والتطبيقات الطبعييية الاوليييى  اثيييراء للنشييير والتوزييييع  هجيييير عيييدنان زكيييي أميييين  الأقتصييياد.د-:المصيييدر

 266 ص2010 العراق  

عنييدما تمثييل سييعر الصييرف التييوازني  النقطييةفييأن هييذه  Eعنييدما يكييون سييعر الصييرف عنييد النقطيية 

يتقييياطع منحنيييى العيييرض ميييع منحنيييى الطليييب  حييييث ان الكميييية المطلوبييية مييين العملييية الوطنيييية فيييي 

وعليييى ضيييوء لليييك فيييالا Q والكميييية التوازنيييية  الكميييية المعروضييية منهيييا سيييوق الصيييرف تسييياوي 

تييرم سييعر الصييرف حييرا فانييه يتحييدد كييأي سييعر ثيياني فييي الاقتصيياد عنييدما تتفاعييل قييو  العييرض 

 مع الطلب .

يمثل   eاي ان سعر الصرف التوازني  الكلي وكذلك هو سعر صرف متسا مع التوازن الاقتصاد 

المدفوعات عندما يكون الاقتصاد ينمو بمعد  طبيعي.توازن مستديم لميزان 
1

ويعكس مفهوم سعر 

يد كل متغير الصرف التوازني بانه يرتبط بمتغيرات الاقتصاد الكلي لأي بلد  وهذا يتطلب معرفة وتحد

 سعر الصرف وفيها يتحدد مؤشر لسعر الصرف التوازني.على من هذه المتغيرات 

                                                           
7ب     العب س مصد   ب  ل-
1
  

 

  ع الص ل

الرم  المط وب 

 والمع وض 

S 

D 

E 

Q. 

E. 
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   فصل   ث ني

 2021-1991 لاقتص د   كلي في   عر ق  لمدة  بعض متغير ت  تحليل

   م ح   لأول

 (2021- 1991) الكلي في العراق للمدة منالاقتصاد بعض متغيرات تحليل 

 المبحث الثاني

 (2021-1991)تحليل تغير سعر الصرف في العراق للمدة
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 لاولأ  م ح   

 2021-1991من مدة  ل لاقتص د   كلي في   عر ق  بعض متغير ت  تحليل

   مطلب  لأول /   ن تج   محلي  لإجم  ي

النييياتج الاجميييالي المحليييي يعيييرف عليييى انيييه مجميييوع القييييم النقديييية للسيييلع والخيييدمات لدولييية ميييا خيييلا  

فتييرة زمنييية معينيية مقوميية بأسييعارها السييوقية 
1

. أمييا النيياتج  الاجمييالي الييوطني فانييه يعييرف بمجمييوع 

ة زمنييية القيييم النقدييية للسييلع والخييدمات المنتجيية ميين قبييل عوامييل الانتيياا الوطنييية لدوليية مييا خييلا  فتيير

معينة مقومة بأسعارها السوقية.
2
 

 بالتالي يمكن اجما  اهمية الناتج المحلي الاجمالي بما يأتي

 .التعرف على مستو  معيشة الفرد من خلا  نصيب الفرد من الناتج المحلي الاجمالي -1

 نسبة الزيادة في الناتج المحلي الاجمالي. التعرف على معد  النمو الاقتصادي من خلا  -2

 المساعدة في رسم السياسات الاقتصادية. -3

يوجيييد هنيييام عيييدة طيييرق لحسييياب النييياتج المحليييي الاجميييالي منهيييا طريقييية الانتييياا عييين طرييييا حسييياب 

 -القيم النقدية للمنتجات النهائية من السلع والخدمات كما موضح في المعادلة القادمة :

 الناتج المحلي الاجمالي = كمية الوحدات * سعر بيع الوحدة

  GDP=Pi Q1…….
3

 

وكيييذلك طريقييية اليييدخو  المكتسيييبة وتت يييمن مجميييوع اليييدخو  التيييي يحصيييل عليهيييا عناصييير الانتييياا 

)العمل  الأرض   رأس الما     التنظيم ( المساهمين في العملية الانتاجية خلا  مدة سنة.
4
 

والحقيقييي  فالنيياتج المحلييي الاسييمي يييتم احتسيياب علييى  ولابييد ميين التميييز بييين النيياتج المحلييي الأسييمي

أسييياس الأسيييعار السيييائدة فيييي لليييك العيييام وبيييذلك فهيييو لايعبييير عييين القيمييية الحقيقيييية للنييياتج المحليييي 

الإجمييالي ويتييأثر عييادة لعامييل تغييير الأسييعار ميين عييام لأخيير اي عامييل )الت ييخم( امييا النيياتج المحلييي 

                                                           
Corona Brezina ,Economic Recovery ,Rosen publishing ,2012,p4-

1


2-Diane Coyle ,GDP Abrief but affectionate history revised and expanded edition , in the united kingdom , 
princetion University Perss ,p14 

3
12 ل2018 نونيحب ب الب  طفياة  ص دالر ي ج مع المصطف ل نش  لبن   -
4
 315 ل1988زالد ا   الع ب  ل نش العم     ان  محمود بدالعز ز م  ا مب دى   اة  ص دالطبع اةول  م ر
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فيييي سييينه ميييا )سييينة الأسييياس( وحسييياب النييياتج المحليييي الحقيقيييي فيكيييون عليييى أسييياس تثبييييت الأسيييعار 

 الإجمالي لتلافي معدلات الت خم التي من الممكن حصولها في السنوات القادمة.

  ن تج   محلي  لإجم  ي   حقيقي=
 الناتج المحلي الاجمالي بالاسعار الجارية

 الارقام القياسية
 × 100.....

1
 

فيييي السييينوات المختلفييية بعيييد  المنتجيييةاليييرقم القياسيييي يمثيييل متوسيييط أسيييعار السيييلع والخيييدمات  إل إن

 تحديد سنة الأساس.

  2002-1991  لمدةتطور   ن تج   محلي  لاجم  ي  -ولاً:أ

الاقتصييادية ومنييع تصييدير  فييي التسييعينات كثييير ميين العقوبييات كويييتلل لقييد ترتييب علييى غييزو العييراق

الييينفط العراقيييي اليييذي يعتبييير هيييو الميييورد الاكبييير للعيييراق  كميييا دميييرت الحيييرب الكثيييير مييين البنيييى 

الاصيييدار النقيييدي الجدييييد لتموييييل  إليييى اضيييطرتن نفقيييات الحكومييية ازدات مميييا إ وبهيييذا فييي التحتيييية

 ارتفاع معد  الت خم في البلد. إلىللك  وقد أد للك العجز 

( ملييييون دينيييار بالأسيييعار (42451.6 غبليييقيييد 1991فيييي عيييام  ليييي الاجميييالي النييياتج المحان حييي  يلُا

عييياد النييياتج المحليييي الاجميييالي بالاسيييعار الجاريييية بالارتفييياع .واسيييتمر  1992الجاريييية   وفيييي عيييام 

لجارييييية. بمعييييد  ( مليييييون دينييييار بالأسييييعار ا6695482.9) حيييييث بلييييغ 1995 الارتفيييياع حتييييى عييييام 

اميييييا فيييييي رتفييييياع نييييياتج عييييين تصييييياعد الت يييييخم  %( هيييييذا الا303.75) نسيييييبته  نميييييو سييييينوي عيييييا  

( ملييييون  6500924.6تراجيييع النييياتج المحليييي الاجميييالي بالاسيييعار الجاريييية بمقيييدار ) 1996عيييام

انخفيييياض مسييييتو  الاسييييعار بسييييبب  إلييييى%( ويرجييييع للييييك -2.91دينييييار ومعييييد  نمييييو سييييالب بلييييغ )

 توقيع مذكرة التفاهم واستئناف تصدير النفط 

الجارييييية ارتفاعييييا  بلييييغ  بالأسييييعار( شييييهد النيييياتج المحلييييي الاجمييييالي 2000-1998الاعييييوام )وفييييي 

( وبمعيييييد  نميييييو سييييينوي 2000عيييييام )فيييييي ( ملييييييون دينيييييار بالاسيييييعار الجاريييييية  50213699.9)

(45.70 .) 

 إلييييييىالجارييييييية  بالأسييييييعارالمحلييييييي الاجمييييييالي  ( انخفييييييض النيييييياتج  2001-2002فييييييي العييييييامين )

-%. بمعيييييد  نميييييو سيييييالب بليييييغ )عليييييى التيييييوالي ( ملييييييون دينيييييار41022927.4/ 41314568.5)

( ايلو .11%( هذا التراجع حدث بسبب تراجع اسعار النفط بعد احداث )0.71-/  17.72
1

 

                                                           
January, Real Gross Domeestic Product (rela GDP), Investopedia ,2002 , p5(

1
)
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 مليون دينار ( 2021 – 1991)  للمدةفي العراق  تطور الناتج المحلي الاجمالي (1جدو  )

 GDPب لأسع ر   ج رية   سنة

 

 معدل   نمو%

1991 42451.6  

1992 115108.4 171.15 

1993 321646.9 179.43 

1994 1658325.8 415.57 

1995 6695482.9 303.75 

1996 6500924.6 -2.91 

1997 15093144 132.17 

1998 17125847.5 13.47 

1999 34464012.6 101.24 

2000 50213699.9 45.7 

2001 41314568.5 -17.72 

2002 41022927.4 -0.71 

2003 29585788.5 -27.88 

2004 53235358.7 79.94 

2005 73533598.6 38.13 

2006 95587954.3 29.99 

2007 111455813.2 16.60 

2008 157026061.6 40.89 

2009 130642187 -16.8 

2010 162064566 24.1 

2011 217327107 34.1 

2012 254225490.7 16.97 

2013 273587529.2 7.61 

2014 266420384.5 -2.61 

2015 207876191.8 -21.97 

2016 196536350.8 -5.45 

2017 225995179.1 14.98 

2018 268,918,874.  21.31 

2019 276157868 2.69 

2020 219768798 -20.41 

2021 301439533 37.16 

 الب امجاة  ام    الحروم      الموازن اة  ام    جميو   الع ا  وزا اال  ط ط دائ ا-:المصدر 

(م ا دادالب حوب ة  م د   مع دل النمو2العمود)
𝑝2−𝑝1

𝑝1
*100 

                                                                                                                                                                                     
1
-1990)ح   الد  ط و بداللهمحمد    سو ح  لالعو  ب  اةنف  الحروميوالن  جالمح ياةجم ليفياة  ص دالع ا يل مدام 

4 ل2021 2(مج  الد ا   اة  ص د  والم ل  والمح  ب  العدد2018
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 (1المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدو  )

 (2003-2021)   لمدةتطور   ن تج   محلي  لاجم  ي  -ث ني ً:

( بالاسيييييعار الجاريييييية مسيييييجلا  29585788.6) 2003  بليييييغ النييييياتج المحليييييي  الاجميييييالي فيييييي عيييييام 

( بالاسيييييعار الجاريييييية بسيييييبب احيييييتلا  العيييييراق والتيييييدمير 27.88-%تراجعيييييا وبمعيييييد  نميييييو بليييييغ )

الجارييية  شييهد زيييادة فييي النيياتج المحلييي الاجمييالي بالاسييعار 2004والتخريييب التييي حييدثت وفييي عييام 

وبليييييغ النييييياتج المحليييييي الاجميييييالي  بالاسيييييعار   2008واسيييييتمرت هيييييذه الزييييييادات حتيييييى عيييييام 

لقيييييد لسييييينة ا( خيييييلا  هيييييذه 40.89%( ملييييييون دينار وبمعيييييد  نميييييو بليييييغ )157026061.6الجاريييييية)

اليييبلاد العدييييد مييين التطيييورات السياسيييية والاقتصيييادية ورفيييع بعيييض العقوبيييات الاقتصيييادية مميييا  تشيييهد

 تطور في الناتج المحلي الاجمالي.ساهم في حدوث 

( بالاسيييعار الجاريييية وبمعيييد  نميييو سييينوي سيييالب 130642187انخفيييض النييياتج )  2009فيييي عيييام 

 انخفييياض إليييىالازمييية الماليييية العالميييية التيييي ادت  إليييى( والسيييبب فيييي هيييذا الانخفييياض يعيييود 16.8-%)

 في السلع ومنها المستوردة.النشاط الاقتصادي 

( عيييياد النيييياتج المحلييييي والاجمييييالي بالارتفيييياع وقييييد وصييييل فييييي عييييام 2010-2013) امييييا فييييي الاعييييوام

  ةسيييعار الجاريييي( بالأ273587529.2علييى مسيييتو  لييه ال بليييغ النيياتج المحليييي الاجمييالي)أ إليييى  2013

بليييغ معيييدلات النميييو عليييى الترتييييب بمعيييد  سيييالب  2014-2016 الاعيييوام (  فيييي7.61)وبمعيييد  نميييو

كميييا  اليييذي حيييدث سيييببه انخفييياض اسيييعار الييينفط بشيييكل كبيييير  ( هيييذا الانخفييياض2,62-%,5.45-%)
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افظييييات علييييى بعييييض المح الجماعييييات الارهابيييييةبسييييبب سيييييطرة  الفتييييرةاثييييرت احييييداث العييييراق هييييذه 

 إليييىالجاريييية  بالأسيييعارارتفيييع النييياتج المحليييي الاجميييالي 2017 معيييا العراقيييية وبعيييض حقيييو  الييينفط

 إليييييى(ويرجيييييع سيييييبب هيييييذا الارتفييييياع %18.5( ملييييييون دينيييييار بمعيييييد  نميييييو بليييييغ )225995179.1)

 2018واسييتمر الزيييادة فييي النيياتج المحلييي الاجمييالي فييي عييام  الزيييادة التييي حييدثت فييي اسييعار اليينفط.

حيييييث بلييييغ  2019( وكييييذلك فييييي عييييام 21.31( وبمعييييد  نمييييو سيييينوي بلييييغ )268918874بلييييغ) فقييييد

( وللييييك بسييييبب تحسيييين الوضيييييع 276157868)إلييييىالنيييياتج المحلييييي الاجمييييالي بالأسييييعار الجارييييية 

الامنيييي فيييي العيييراق وتحريييير الاراضيييي واسيييتعادة خطيييوط الانتييياا والمنشيييأة النفطيييية مميييا سييياعد فيييي 

حدوث تحسن في سوق النفط العالمي. إلىرفع القدرة الانتاجية والتصديرية للبلاد اضافة 
1
 

 

 (1المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدو  )

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
22 ل2019البنكالم رز الع ا ي دائ ااةحص  والأبح و ال     اة  ص د ال نو 
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   m2   و سع عرض   نقد -:   مطلب   ث ني

اجمييالي  اي  زمنييية معينيية مييدّة يعييرف عييرض النقييد بانييه اجمييالي تييداو  كمييية النقييود المصييدرة خييلا 

معينة. مدّةالرصيد النقدي المتداو  داخل الاقتصاد خلا  
1
 

قيييرار  تحدييييدها وفييياويوجيييد فيييرق بيييين كميييية النقيييود باعتبارهيييا الكميييية المصيييدرة مييين النقيييود التيييي ييييتم 

(( وبييييين عييييرض النقييييد الييييذين يعييييرف علييييى انييييه تييييداو  النقييييود وان لهييييذا اداري ))البنييييك المركييييزي 

 التداو  تأثير على جهات متعددة وليس فقط البنك المركزي.

-:مفاهيم لعرض النقد ةميز بين ثلاثويمكن الت
2
 

  CRالرمييز لييه  ويمكيين: يتكييون ميين صييافي العمليية فييي التييداو  m1المفهييوم ال يييا لعييرض النقييد -1

 DDزائدا ودائع تحت الطلب 

M1=CR+DD 

 -:M2المفهوم الواسع لعرض النقد  -2

للقيمييية او للثيييروة وليييذلك هيييو يشيييمل عيييرض النقيييد لمقيييياس عليييى وظيفييية النقيييود كمخيييزون يركيييز هيييذا ا

يولة بيييدون خسيييارة نقيييود او سييي إليييىكيييل الاصيييو  التيييي بالاسيييتطاع تحويلهيييا  ف يييلا  عييين( M1ال ييييا)

 لقيمتها الاسمية

(𝑀2 = 𝑀1 𝑄𝑀)3 

الودائييييع الاخيييير  المودعيييية خييييارا زائييييد  M2ويشييييمل  -:M3المفهييييوم الاوسييييع لعييييرض النقييييد  -3

البنوم التجارية كبنوم الادخار وغيرها.
4

 

 1991-2002  لمدةM2 عرض   نقد  - ولاً:

 إل 1992فيييي عيييام  وأرتفيييع ملييييون دينيييار (35245.5)1991فيييي عيييام  M2بليييغ عيييرض النقيييد الواسيييع 

 إليييى( ويعيييود سيييبب هيييذه الزييييادة الحاصيييلة فيييي عيييرض النقيييد 82.72%بليييغ معيييد  النميييو السييينوي )

اتبيييياع الحكوميييية سياسيييية اصييييدار نقييييدي جديييييد لتمويييييل العجييييز فييييي الموازنيييية بعييييد فييييرض عقوبييييات 

  بوصيييفتصيييدير الييينفط  اقتصيييادية بسيييبب حيييرب الخلييييج مميييا قليييل الاييييرادات النفطيييية بسيييبب ح ييير

 لعرض النقد داخل العراق. صادرات النفطية هي المحدد الاساسال

                                                           
1
 409ل2020محمدأحمداةفند  اة  ص دالن د والمص في م رزالر  باةر د مي ال  ه ا -
 198محمدأحمدالآفند  اة  ص دالن د والمص في مصد   ب  ل-1

2-Lan Lienert, philippe Marciniak and Karen ,Macroeconomic Accounting and Analysis in Transtion Economies 
,1997 ,p140 

McConnell, Campbell R. and Brae , Eacroeconmics ,USA.mcGraw .hill conpauies ,2005,p23.(
4
) 
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باسييييتمرار الحكوميييية  1995عييييام  إلييييى 1993اسييييتمرت هييييذه الزيييييادة فييييي عييييرض النقييييد ميييين عييييام 

باصيييدار النقيييدي الجدييييد ودعيييم للقطييياع الزراعيييي لسيييد الحاجيييات الاساسيييية للميييواطنين داخيييل البليييد  اميييا 

بعيييد توقييييع ميييذكرة التفييياهم  (30.19)بليييغ  إلعيييرض النقيييد عييين الاعيييوام السيييابقة  ارتفيييع1996فيييي عيييام 

فبييييدأ تصييييدير اليييينفط ميييين جديييييد ممييييا  بييييين العييييراق والولايييييات المتحييييدة)النفط مقابييييل الغييييذاء والييييدواء(

اسييييتمرت الزيييييادة بعييييرض النقييييد  1997-2002خفييييض اعبيييياء الموازنيييية علييييى الدوليييية فييييي الاعييييوام 

مقارنييية بمعيييد  النميييو 2002( فيييي عيييام35.85%غ المعيييد  السييينوي)ولكييين بمعيييد  متفييياوت حييييث بلييي

 (.16.52بلغ ) إل 2001السنوي لعام 

 

 (2المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدو  )
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 مليون دينار 2021- 1991 للمدةالجارية في العراق  بالأسعار m2((عرض النقد 2)) جدو  

 عرض   نقد   سنة

 M2   

 معدل   نمو%

1991 35245.5  

1992 64314 82.5 

1993 132434 105.9 

1994 314035 137.1 

1995 886894 182.4 

1996 1154627 30.2 

1997 1340262 16.1 

1998 1787895 33.4 

1999 2047438 14.5 

2000 2445551 19.4 

2001 2849598 16.5 

2002 3871069 35.8 

2003 6953420 79.6 

2004 12254000 76.2 

2005 14684000 19.8 

2006 21080000 43.5 

2007 26956076 27.9 

2008 34919675 29.5 

2009 45437918 30.1 

2010 60386086 32.8 

2011 72177951 19.5 

2012 75466360 4.5 

2013 87679504 16.2 

2014 90727801 3.5 

2015 82595493 -8.9 

2016 88081993 6.6 

2017 89441338 1.5 

2018 95,390,725 6.6 

2019 103,441,131 8.4 

2020 119,906,260 15.9 

2021 139,885,978 16.6 

 المديرية العامة لإحصاء والابحاث العلمية–البنك المركزي العراقي  -:المصدر

  معد  النمو من اعداد الباحث-
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 2021-2003من  لمدةM2 عرض   نقد  -ث ني ً:

( مليييييون دينييييار 6953420شييييهد زيييييادة فييييي عييييرض النقييييد الا بلييييغ عييييرض النقييييد) 2003فييييي عييييام 

اعييادة تقييييم سييعر الصيييرف  إليييى( ويعيييود السييبب فيييي هييذه الزيييادة 79.63%وبمعييد  نمييو سييينوي بلييغ )

 يقابليييه (76.23%)معيييد  النميييو اسيييتمر بالزييييادة وبليييغ  2004اميييا فيييي عيييام  بعيييد حيييرب الخلييييج الثالثييية 

معييييد  نمييييو اقييييل بلييييغ 2005فييييي عييييام  يقابلييييه (76.23%)عييييد  نمييييو اقييييل بلييييغ م  2005فييييي عييييام 

 ( والسبب في هذا التراجع هو لمعالجة مشكلة الت خم من البنك المركزي. (%19.83

بالزييييادة ولكييين بمعيييدلات نميييو متفاوتييية  لكييين فيييي  M2اسيييتمر عيييرض النقيييد 2006-2011فيييي الاعيييوام 

السيييييابقة حييييييث بليييييغ معيييييد  النميييييو  الأعوامبيييييانخفيييييض معيييييد  النميييييو السييييينوي مقارنييييية  2012عيييييام 

( ويرجيييع لليييك حيييرص البنيييك المركيييزي للحصيييو  عليييى تيييوازن للقطييياعين النقيييدي والحقيقيييي (%4.56

 حدوث نوع من الاستقرار النقدي داخل الاقتصاد. إلىمما اد  للك 

( هييييذا %3.5) (%16.2( بلييييغ معييييد  النمييييو السيييينوي علييييى الترتيييييب )(2014.2013فييييي الاعييييوام 

حيييدوث حالييية انكميييال اقتصيييادي   إليييىالييينفط واليييذي اد   إييييراداتحيييدوث تراجيييع  إليييىالتراجيييع يعيييود 

و السييينوي فيييي عيييرض النقيييد وهيييذا اتراجيييع كيييان نقييييض الاعيييوام ميييتراجيييع معيييد  الن 2015اميييا فيييي 

( ويعيييود السيييبب فيييي هيييذا التراجيييع هيييو اسيييتمرار انخفييياض  8.86-%السيييابقة لانيييه سيييالب حييييث بليييغ )

سيييجل عيييرض النقيييد   2016النفطيييية اميييا فيييي عيييام  الإييييراداتتراجيييع  إليييىفط اليييذي ييييؤدي اسيييعار الييين

بليييغ عيييرض النقيييد  2017(وفيييي عيييام 6.64%نميييو سييينوي بليييغ )  ( بمعيييد8808200بليييغ ) إلارتفاعيييا 

فيييي عيييرض النقيييد ا الانخفييياض ( ويرجيييع سيييبب هيييذ1.5%( ومعيييد  نميييوه السييينوي بليييغ )8944133)

 لي.ثر التوسعي للائتمان المحإلى الأ

جيياءت هييذه الزيييادة فييي عييرض  إل%( 8.4سييجل عييرض النقييد ارتفاعييا بلغييت نسييبته )2019فييي عييام 

بنسييييبة  M1نتيجيييية لنمييييو احييييد مكونيهييييا الاساسييييين والييييذي هييييو عييييرض النقييييد ال يييييا  M2قييييد  الن

(11.5.)% 

(مقارنييية ميييع 119909260سيييجل عيييرض النقيييد بيييالمعنى الواسيييع ارتفاعيييا بليييغ ) 2020اميييا فيييي عيييام 

 . 2020% عن العام  16.6بمعد   2021. وارتفع عام  2019عام 
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 (2المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدو  )

 

   inflation  تضخم  -: ث     مطلب   

الت يييخم ظييياهرة عالميييية شيييملت اليييدو  المتقدمييية واليييدو  الناميييية وتعيييددت التعييياريف ولكييين اشيييهرها 

تحصييل بكمييية النقييود نتيجيية زيييادة فييي الاصييدار النقييدي او زيييادة فييي ميينح انتشييارا  بانييه الزيييادة التييي 

الائتميييان واليييذي ينيييتج عنيييه ارتفاعيييا  فيييي الاسيييعار
1
نقيييل فيييي  يقابليييهاي انيييه زييييادة فيييي الطليييب الكليييي  

 مييدّةول بالأسييعارالعييرض الكلييي وتكييون هييذه الزيييادة والنقصييان محسوسيية تعمييل علييى ارتفيياع مسييتمر 

 الارتفاع الذي يحدث هو مستمر وليس لوقت محدد.وهذا يعني ان  طويلة 

الطليييب الكليييي بسيييبب التوسيييع النقيييدي  -فيييي الأدب الاقتصيييادي  يفهيييم الت يييخم ييييأتي مييين مصيييدرين :

والمييييالي   وميييين جانييييب العييييرض الييييذي لا يسييييتجيب للطلييييب لعييييدم مرونيييية الجهيييياز الانتيييياجي وكثييييرة 

د الاسيييعار انعكاسيييا لارتفييياع تكييياليف الاختناقيييات وكلميييا اتسيييعت الفجيييوة بيييين العيييرض والطليييب تتزايييي

المدخلات الانتاجية واثر الشحة.
2
  

 

 

 

                                                           
1
 .206 ل2009 عودج  دم عودالع م   مح  ب ال ض  ب  الني   وال طب    م   دا زه ا ل نش  
2
 12 ل2012احمداب  يي  ي اة  ص دالم ليالدوليوال     الن د   م رزجمو ابيل بحوووالد ا    الطبع اةول  
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 2021-1991  لمدة ولاً: تطور   تضخم 

فيييرض العقوبيييات  سييينواتمعيييد  الت يييخم بشيييكل كبيييير مييين خيييلا   ارتفييياع (3)رقيييم  يوضيييح الجيييدو 

ارتفييع معييد  الت ييخم بشييكل كبييير ليييدخل العييراق بمييا   1993فييي عييام . أمييا الاقتصييادية علييى العييراق

 1994يسييمى )الت ييخم الجييامح( وهييذا الارتفيياع اسييتمر بشييكل متزايييد وبفتييرات كبيييرة فييي العييامين )

%( فييييي حييييين سييييجل فييييي 378.3 -% 456.9( حيييييث بلييييغ معييييد  الت ييييخم علييييى الترتيييييب )1995 - 

 مييا قييدرةذي يعتبيير هييو مؤشيير للت ييخم المسييتهلك اليي لأسييعارانخفاضييا فييي الييرقم القياسييي   1995عييام 

تيييدمير جيييزء كبيييير مييين البنيييى التحتيييية بسيييبب حيييرب الخلييييج  إليييى( ويرجيييع سيييبب هيييذا الارتفييياع 11.0)

م الخيييارجي  العيييال إليييىالثانيييية التيييي نيييتج عنهيييا فيييرض الحصيييار الاقتصيييادي وتوقيييف تصيييدير الييينفط 

تجميييييد الارصييييدة النقدييييية الموجييييودة فييييي البنييييوم الخارجييييية وتزايييييد الانفيييياق الحكييييومي  إلييييىاضييييافة 

الاصيييدار النقيييدي  إليييىلجيييوء الحكومييية  إليييى.وهيييذه الاسيييباب ادت  للأفيييرادلتغطيييية احتياجيييات المعيشييية 

لتغطيييية العجيييز الميييالي اليييذي حيييدث  نتيجييية انخفييياض الاييييردات النفطيييية وعيييدم امكانيييية الدولييية زييييادة 

زييييادة فيييي الكتلييية  إليييىال يييريبية جيييراء الوضيييع الاقتصيييادي للبليييد  ادت تليييك الاجيييراءات الاييييرادات 

ارتفييياع  إليييىالنقديييية يقابلييية انخفييياض المعيييروض السيييلعي مقابيييل ارتفييياع الطليييب المحليييي مميييا ييييؤدي 

الت خم وانخفاض في قيمة النقود.
1
 

بعييييد عييييام %( -15.5بيييدء معييييد  الت ييييخم فيييي التراجييييع مسيييجلا نمييييو سييييالبا قيييدره ) 1996فيييي عييييام 

بيييدءت معيييدلات الت يييخم بالاعتيييدا  مقارنييية ميييع النصيييف الاو  مييين بدايييية التسيييعينات ويعيييود  1996

أضيييف اتبييياع العدييييد مييين السياسيييات الماليييية والنقديييية التيييي تحيييد مييين ارتفييياع معيييد  الت يييخم  إليييىلليييك 

ئناف تصييدير توقيييع مييذكرة التفيياهم الدولييية الامييم المتحييدة وايقيياف الاصييدارات النقدييية واسييت إلييى للييك

فيييي الصيييحة والتعلييييم وتحدييييد اوجيييه الانفييياق وزييييادة تقلييييل الانفييياق الحكيييومي وبشيييكل كبيييير  والييينفط 

 الايرادات المالية للدولة من خلا  ال رائب والرسوم والغاء الدعم.

%( واسيييتمر الارتفييياع حتيييى  22.5عييياود الت يييخم بالارتفييياع ال بليييغ معيييد  الت يييخم )1997فيييي عيييام 

 %( 5.4التدريجي حتى وصل ) وستمر في انخفاضه(  15.5سجل مقدار ) فقد  2000عام 

%( 19.4 -% 16.1حقيييييا معيييييد  الت يييييخم )إل ( عييييياود بالارتفييييياع 2002 - 2001وفيييييي العيييييامين )

 على التوالي.

 

                                                           
1
( مج  الرو ل ع و اة  ص د  والأدا    2008-1970اد ب     ح د ر مل  أا  ال     الن د     ال ض  فيالع ا ل مدا)

 .11-9 ل2011 5 العدد1ج مع وا ط مج د
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 2021 – 2003  لمدةتطور   تضخم في   عر ق  -ث ني :

تغييير فييي النظييام السياسييي واتجيياه نحييو الانفتيياح علييى العييالم الخييارجي  2003شييهد الاقتصيياد فييي عييام 

شيييهد البليييد العدييييد مييين التطيييورات فيييي مقيييدمتها رفيييع الحصيييار اليييدولي وانهييياء  الفتيييرةوخيييلا  هيييذه 

العقوبيييات الدوليييية الاقتصييييادية ولكييين الاتجاهيييات السييييعرية اسيييتمرت بالتصييياعد تحييييت ضيييغط يتمثييييل 

فيييي اعيييادة اعميييار البنيييى التحتيييية والمؤسسيييات الخدميييية والانتاجيييية وتقلييييل اليييدعم الحكيييومي  بالإخفييياق

سياسيييات  كميييا أن هنيييام للسيييلع وارتفييياع معيييدلات الفسييياد الميييالي والاداري وتيييدهور الوضيييع الامنيييي 

وجييود تيييار قييوي ميين الطلييب الكليييي  إلييىهييذه العوامييل وغيرهيييا ادت  ةانفيياق غييير رشيييدة ولا مدروسيي

( وصيييل اليييرقم 2007 – 2003ه اخيييذ بالزييييادة لوجيييود دور الم ييياعف فيييي الاعيييوام مييين )اليييذي بيييدور

عليييى أشييهد   2006( علييى التيييوالي. فييي عييام 100.0- 28.7) إلييىالقياسييي لاسييعار المسييتهلك ليصييل 

 إليييىالعيييراق ويعيييود لليييك  هلييييإ%( وهيييو اعليييى مسيييتو  للت يييخم وصيييل 53.1معيييد  للت يييخم بليييغ )

 يكون لات طبيعة استهلاكية عالية.زيادة النفقات الجارية التي 

%( 5.6) إليييى( ليصيييل (2011%( واسيييتمر حتيييى عيييام 12.7) إليييىانخفيييض الت يييخم  2008فيييي عيييام 

اتبييياع الدولييية سياسييية نقديييية انكماشيييية ميييع اضيييافة لتحسييين الوضيييع الامنيييي  إليييىويعيييود لليييك الانخفييياض 

 داخل البلد

 – 6.1حييييث بليييغ ) واضيييحا  ( شيييهدت معيييدلات الت يييخم انخفاضيييا 2019 -2012فيييي الاعيييوام مييين ) 

ظيييياهرة الركييييود التييييي عاشييييها الاقتصيييياد الاقتصييييادي نتيجييييية  إلييييى( ويعييييود للييييك الانخفيييياض -0.2

اجيييراءات السياسييية النقديييية ليييدعم السييييولة المحليييية  إليييى وبالإضيييافةانخفييياض اسيييعار الييينفط العالميييية 

اتبيييياع البنييييك  إلييييىلاسييييتقرار فييييي الاسييييعار يعييييود هييييذا ا  واسييييتمرار الاسييييتقرار فييييي اسييييعار الصييييرف

تيييأتي فيييي مقيييدمتها تحقييييا الاسيييتقرار فيييي  مييين اجيييل تصيييحيح الاخيييتلالات المركيييزي مجموعييية اهيييداف

نلاحييييي  ارتفييييياع  2021 – 2020ار اليييييذي انعكيييييس عليييييى معيييييدلات الت يييييخم في الاعيييييوام الاسيييييع

لمطروحييية فييي السيييوق العراقيييية ا معييدلات الت يييخم وهييذا يعيييود لسييببين الاو  هيييو زيييادة الكتلييية النقدييية

وهييذا ييينعكس علييى ارتفيياع الت ييخم   والسييبب الثيياني يعييود الييى زيييادة سييعر الصييرف الييدولار مقابييل 

  على ارتفاع معد  الت خم في البلد. الدينار العراقي مما ينعكس أي ا
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 (2021 – 1991من ) للمدةتطور معدلات الت خم في العراق  (3الجدو   )

 الرقم القياسي العام للاسعار السنة

 100=2007  

 معد  الت خم %

1991 0.1  

1992 0.1 83.6 

1993 0.4 208.2 

1994 2.3 456.9 

1995 11.0 387.3 

1996 9.3 -15.5 

1997 11.4 22.6 

1998 13.1 14.9 

1999 14.7 12.2 

2000 15.5 5.4 

2001 18.0 16.1 

2002 21.5 19.4 

2003 28.7 33.5 

2004 36.4 26.8 

2005 49.9 37.1 

2006 76.4 53.1 

2007 100.0 30.9 

2008 112.7 12.7 

2009 122.1 8.3 

2010 125.1 2.5 

2011 132.1 5.6 

2012 140.1 6.1 

2013 142.2 1.9 

2014 145.9 2.2 

2015 148.0 1.4 

2016 148.1 0.1 

2017 148.4 0.2 

2018 149.0 0.4 

2019 148.7 -0.2 

2020 153.9 3.4 

2021 163.3 6.1 

 من عمل الباحث بالاستناد على جمهورية العراق  وزارة التخطيط  الجهاز المركزي للإحصاء -:المصدر

 .57قسم الارقام القياسية ص 2019تقرير الارقام القياسية لأسعار المستهلك لسنة  
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 (3الجدو  ) المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات

   ميز ن   تج ري -  مطلب   ر بع:

الصيييادرات واليييواردات للسيييلع التيييي تكيييون ملموسيييه الفيييارق بيييين  يقييييس المييييزان التجييياري 
1

وكيييذلك 

التجييييارة فييييي السييييلع الأولييييية والاسييييتهلاكيه والسييييلع الرأسييييمالية  وي ييييم أي ييييا  التجييييارة فييييي المييييواد 

 ل إالغذائية والصناعية..... 

ان تكييييون العمليييييات  إلييييىكلمييييا كييييان الوضييييع الأمنييييي والاقتصييييادي داخييييل الدوليييية مسييييتقر أد  للييييك 

 المسجلة داخل الميزان التجاري أكثر دقة.

ان الميييزان التجيياري فييي العييراق لييه قطيياع واحييد يبييرز دوره فيييه ويحييدد الحركيية داخييل الميييزان وهييو 

النفطيييي يعييياني مييين عجيييز دائيييم بسيييبب  القطييياع النفطيييي وعلييييه فيييإن المييييزان التجييياري بيييدون القطييياع

 ة.تماد عليه بصورة شبه كليالاع
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 2002-1991  لمدةتطور   ميز ن   تج ري  - ولا:

 (2021 – 1991) للمدةتطور الميزان التجاري بالاسعار الجارية في العراق  ((4)) جدو  

  ميز ن   تج ري  (معدل   نمو(  لاستير د ت معدل   نمو%   ص در ت   سنة

   نفط مع

1991 116.9  131.1  -14.3 

1992 160.6 37.4 186.9 42.5 -26.4 

1993 141.7 -11.7 165.2 -11.6 -23.6 

1994 140.4 -0.8 154.7 -6.4 -14.3 

1995 153.7 9.5 206.2 33.3 -52.4 

1996 226.6 47.4 1094.9 431.1 -868.3 

1997 1426.6 529.5 1369.9 25.1 56.7 

1998 1705 19.5 1854.7 35.4 -149.7 

1999 4050.8 137.6 3384.3 82.5 666.5 

2000 6317.8 55.9 4095.1 21.0 2222.7 

2001 5118.1 -18.9 4148.4 1.3 969.7 

2002 4107.5 -19.7 3043.3 -26.6 1064.2 

2003 14669640 357042.8 18238824 599216.7 -3569184 

2004 26865970 83.1 28993162 58.9 -2127192 

2005 34810893 29.6 27540812 -5.0 7270081 

2006 44786043 28.6 31511160 14.4 13274883 

2007 50762240 13.3 26771660 -15.0 23990580 

2008 76025118 49.7 39235384 46.5 36789734 

2009 46133100 -39.3 48569040 23.8 -2435940 

2010 60563880 31.3 43673760 -10.1 16890120 

2011 97374420 60.3 55929510 28.1 41444910 

2012 110061072 13.0 68800996 23.0 41260076 

2013 104639172 -4.9 68556136 -0.4 36083036 

2014 97921846 -6.4 62004382 -9.6 35917464 

2015 59899776 -38.8 56027670 -9.6 3872106 

2016 48814236 -18.5 40433856 -27.8 8380380 

2017 68149856 39.6 45898944 1.5 22250912 

2018 101578400 49.05 54425840 18.6 47152560 

2019 96433470 -5.06 68719116 26.26 27714354 

2020 61041544 -36.7 62787600 -8.63 -1746056 

2021 105591900 72.9 59067200 -5.93 46524700 

 سنوات متفرقة  المصدر: وزارة التخطيط   الجهاز المركزي للاحصاء

 *الميزان التجاري من اعداد الباحث
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( ملييييون دينيييار فيييي حالييية -14.3( نلاحييي  ان المييييزان التجييياري سيييالبا مقيييداره )4مييين خيييلا  الجيييدو  )

%(سيييالبا -93.5(ملييييون دينيييار وبمعيييد  نميييو سييينوي )131.1العجيييز  حييييث بلغيييت قيمييية الاسيييتيرادات )

فيييرض الصيييعوبات الاقتصيييادية  إليييىأي يييا . هيييذه التراجيييع فيييي قييييم الصيييادرات والاسيييتيرادات يعيييود 

 وح ر تصدير النفط بسبب حرب الخليج.

 فييييي عيييييام 1994بشيييييكل متذبييييذب حتييييى عييييام  فييييي الصييييادرات والاسييييتيرادات  اسييييتمر الانخفيييياض

امييييا فيمييييا موجييييب %( 9.5(وبمعييييد  نمييييو سيييينوي بلييييغ )253.8ارتفعييييت قيميييية الصييييادرات )1995

( ملييييون دينيييار ومعيييد  نميييو 206.2بلغيييت ) 1995يخيييل الاسيييتيرادات فإنهيييا حققيييت زييييادة فيييي عيييام 

ويرجييييع لسييييبب فييييي هييييذه الزيييييادة إلييييى توقيييييع مييييذكرة التفيييياهم مييييع الولايييييات  %(33.3سيييينوي بلييييغ )

  اسيييييتمر العجيييييز فيييييي المييييييزان التجييييياري فيييييي الاعيييييوام   المتحيييييدة الييييينفط مقابيييييل الغيييييذاء واليييييدواء

(بسيييييبب الحصيييييار الاقتصيييييادي اليييييذي فيييييرض عليييييى العيييييراق وخطييييير التجيييييارة 1998,1996,1995)

مقيييييداره  ا  فيييييان المييييييزان التجييييياري فيييييي هيييييذا العيييييام قيييييد حقيييييا فائ ييييي1997الخارجيييييية عيييييدا عيييييام 

 (مليون دينار.56.7)

(ملييييون دينيييار وبمعيييد  نميييو 6317.8حييييث بلغيييت الصيييادرات ) 2000واسيييتمر الارتفييياع حتيييى عيييام 

(55.9 )% 

معييييد  نمييييو مسييييتو   2001تراجعييييت الصييييادرات ال حققييييت فييييي عييييام  2002 2001فييييي الأعييييوام 

واسيييييتمرت الزييييييادة بالاسيييييتيرادات حتيييييى عيييييام  %(-19.7) 2002%( وفيييييي عيييييام -18.9سيييييالب )  

 %(.1.3(مليون دينار وبمعد  نمو سنوي )4148.4بقيمة  )2001

%(هيييذه التراجيييع -26.6انخف يييت الاسيييتيرادات وبمعيييد  نميييو سييينوي سيييالب بليييغ ) 2002اميييا فيييي عيييام 

واليييذي نيييتج عنيييه 2001ايليييو  عيييام 11إحيييداث  إليييىاليييذي حيييدث فيييي الاسيييتيرادات والصيييادرات يعيييود 

 تراجع في النشاط العالمي

(ملييييون دينيييار ويعيييود السيييبب فيييي هيييذا الفيييائض فيييي 1064.2)2002 كميييا حقيييا فائ يييا  بليييغ فيييي عيييام

 إليييىتوقييييع العيييراق ميييذكرة التفييياهم الدوليييية ميييع الولاييييات المتحيييدة التيييي ادت  إليييىلتجييياري المييييزان ا

 زيادة الإيرادات النفطية.
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 (4المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدو  )

 2021-2003  لمدةتطور   ميز ن   تج ري  -ث ني :

(مليييييون دينييييار امييييا فييييي عييييام -3569184عجييييز فييييي الميييييزان التجيييياري ماقيمتيييية) 2003شييييهد عييييام 

حيييدثت زييييادة 2003(ملييييون دينيييار فيييي عيييام -2127192) إليييىفيييإن مقيييدار هيييذا العجيييز انخفيييض  2004

 %(599216.7(مليون دينار وبمعد  نمو سنوي )18238824كبيرة في الاستيرادات بلغت)

 إلييييى%( علييييى الترتيييييب يعييييود للييييك  -5%  59بلغييييت معييييدلات النمييييو ) 2005-2004امييييا فييييي عييييام 

الانفتيييياح الاقتصييييادي للاقتصيييياد العراقييييي علييييى الاسييييتيرادات لطلييييب الأفييييراد علييييى السييييلع والخييييدمات 

حقيييا المييييزان التجييياري  2005لتحسييين الحالييية المعيشيييية للأفيييراد لزييييادة الأجيييور والرواتيييب  فيييي عيييام 

 (مليون دينار.7270081فائ ا بلغ )

(مليييييون مقارنيييية بالعييييام 14669640الصييييادرات ارتفعييييت بمقييييدار ) نلاحيييي  بييييأن قيميييية 2003 عييييام 

( ويعيييود سيييبب هيييذا 357042.8( بمعيييد  نميييو سيينوي عيييالي بليييغ )4107.5الفائييت التيييي بلغيييت قيمتهيييا )

 تعديل قيمة العملة اتجاه الدولار. إلىالارتفاع 

اسييييييييييتمر قيميييييييييية الصييييييييييادرات بالارتفيييييييييياع بشييييييييييكل متذبييييييييييذب حتييييييييييى بلغييييييييييت فييييييييييي عييييييييييام 

%(اميييييييا فيييييييي عيييييييام 49.7لييييييييون دينيييييييار وبمعيييييييد  نميييييييو سييييييينوي بليييييييغ )(م76025118()2008

تراجعيييت الصيييادرات بسيييبب الأزمييية الماليييية العالميييية وضيييعف فيييي النشييياط العيييالمي حييييث بلغيييت 2009
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(مليييييون دينييييار وبمعييييد  نمييييو سيييينوي سييييالب بلييييغ 46133100قيميييية الصييييادرات فييييي للييييك العييييام )

%( وعيييام 31.3بمعيييد  نميييو()  ازدات الصيييادرات مييين جدييييد 2010%( بعيييد لليييك فيييي عيييام -39.32)

 %(13معد  نموها بلغ ) 2012

عييدم اسييتقرار  إلييى( ويرجييع السييبب هييذا الانخفيياض 15-%بلييغ معييد  النمييو السيينوي) 2017فييي عييام 

منييييي فييييي بعييييض المحافظييييات ميييين نييييتج عنييييه تييييردي الطييييرق البرييييية وهجييييرة العديييييد ميييين الوضييييع الأ

الاسيييتيرادات بالتذبيييذب حتيييى حققيييت معيييد   العوائيييل خيييارا البليييد بسيييبب تليييك الاوضييياع  واسيييتمرات

( ملييييون دينيييار ومعيييد  النميييو بليييغ 68800996بليييغ) إل((2012عيييالي فيييي قيمييية الاسيييتيرادات فيييي عيييام 

حقييا عجييز  هُ فانيي 2009(  كمييا ان الميييزان التجيياري اسييتمر بتحقيييا فييائض فيمييا عييدا فييي عييام %23)

لعجيييز هيييو انخفييياض الصيييادرات ( ملييييون دينيييار ويعيييود السيييبب فيييي لليييك ا2435940-بليييغ مقيييداره )

 وارتفاع في الاستيرادات

( ملييييون دينيييار واسيييتمر انخفييياض هيييذا 36083036) إليييىالمييييزان التجييياري  انخفيييض 2013فيييي عيييام 

  2016( اميييا فيييي عيييام 3872106) قيمتيييهُ وبلغيييت  2015الفيييائض فيييي المييييزان التجييياري حتيييى عيييام 

قيميييييييييييية  ( مليييييييييييييون دينييييييييييييار  وانخف ييييييييييييت8380380ارتفييييييييييييع الفييييييييييييائض حيييييييييييييث بلييييييييييييغ )

 ( مليون دينار.68556136بقيمة ) الاستيرادات( وكذلك 104639172الصادرات)

( سيالبا للاسيتيرادات 27.8-%( لقيمية الصيادرات و )18.5-%بليغ معيد  النميو السينوي)  2016في عيام 

تراجييع اسييعار اليينفط  إلييىعييود ( امييا الاسييتيرادات ي48814236) 2016وبلغييت قيميية الصييادرات فييي عييام 

 بسبب الاحداث الاقتصادية والسياسية التي حدثت في الاقتصاد العالمي خلا  هذه الاعوام.

( مليييييون دينييييار  22250912حييييدث فييييائض فييييي الميييييزان التجيييياري بلغييييت قيمتيييية ) 2017فييييي عييييام 

( امييييا 39.6%( مليييييون دينييييار وبمعييييد  نمييييو سيييينوي بلييييغ )68149856حيييييث ارتفعييييت الصييييادرات )

( مليييييون دينييييار مسييييجل ارتفيييياع عيييين العييييام الفائييييت ويرجع 45898944يرادات فانهييييا بلغييييت )الاسييييت

تحسييين اسيييعار الييينفط وارتفييياع العوائيييد للصيييادرات  إليييىسيييبب الارتفييياع فيييي الصيييادرات والاسيييتيرات 

 النفطية.

( مقارنيية بمعييد  سيييلبا 72.9فقييد سييجل مؤشيير الصييادرات معيييد  نمييو موجبييا بلييغ ) % 2021امييا عييام 

( % وهيييذا نتيجييية لارتفييياع اسيييعار الييينفط فيييي الاسيييواق العالميييية واعتمييياد 5.93-ليييواردات ) بالنسيييبة ل

% . 90العراق على صادرات النفطية في الايرادات العامة وبنسبة اكثر من 
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(4م ا دادالب حوب ة  م د   ب  ن  جدول   )-المصد :
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   م ح    ث ني

 تطور سي س ت سعر   صرف في   عر ق

 

 1991-2002من   لمدةفي   عر ق   مطلب  لاول/تطور سعر   صرف 

فهيييو مقيييياس قيييوة الاقتصييياد لأي دولييية . ومييين خيييلا     ونقيييدي مهيييم سيييعر الصيييرف مؤشييير اقتصيييادي

سيييعر الصيييرف الميييوازي وسيييعر الصيييرف الاسيييمي تقييياس قيييوة هيييذا الاقتصييياد  فيييإن كيييان الفيييرق بيييين 

 (1.)السعرين منخف ا فذلك يعني أن اقتصاد البلد قوي ومخاطره قليلة  والعكس بالعكس

ي السييييوق المييييوازي بسييييبب فييييي بداييييية التسييييعينات شييييهد سييييعر الصييييرف للييييدينار العراقييييي تييييدهورا  فيييي

وبييييات الاقتصييييادية التييييي فرضييييت علييييى العييييراق وتوقييييف تصييييدير اليييينفط قعارتفيييياع الت ييييخم نتيجيييية لل

اليييذي يعيييد المصيييدر الرئيسيييي ليييدخو  العميييلات الاجنبيييية
1
ذلك ادت هيييذه العقوبيييات إليييى البليييد وكييي إليييى 

حرمانهييا ميين الفوائييد المترتبيية علييية   إلييىالنقدييية فييي خييارا القطيير ممييا اد  للييك  الاحتياطيييات تجميييد

البنييييك المركييييزي  موجييييودة عنييييدال انخفيييياض بالاحتياطيييييات الدولييييية فييييي حصييييو   أسييييهمكييييل للييييك 

العراقييي  كمييا عالجييت الحكوميية العجييز لييديها ميين خييلا  الاصييدار النقييدي الجديييد ممييا سيياهم للييك فييي 

وت يييرر العدييييد مييين البنيييى وبسيييبب حيييرب الخلييييج الثانيييية  1991ارتفييياع الت يييخم بنسيييبة كبييييرة عيييام 

اسييتيراد السييلع لسييد  إلييىقليية فييي حجييم المعييروض السييلعي ممييا اسييتدعى الاميير  إلييىالتحتييية اد  للييك 

 إلييىاليينقل الحاصييل بييالمعروض السييلعي ويعنييي للييك ارتفيياع الطلييب علييى العمليية الاجنبييية ممييا اد  

 .ارتفاع قيمة سعر الصرف للدولار مقابل انخفاض في قيمة العملة المحلية

سييييتخدام سييييعر صييييرف رسييييمي ثابييييت بلييييغ سييييعر اب (1991-2002)قامييييت السييييلطة النقدييييية فييييي عييييام 

  21ليبليييغ سيييعر الصيييرف حيييوالي  1992دينيييار( ثيييم فيييي عيييام  10) 1991الصيييرف الميييوازي عيييام 

% واسيييتمر التراجيييع فيييي قيمييية اليييدينار العراقيييي حتيييى عيييام 110دينيييار لكيييل دولار وبمعيييد  سييينوي 

( اميييا 256.50%( لليييدولار الواحيييد وبمعيييد  نميييو سييينوي )1674حييييث بليييغ سيييعر الصيييرف ) 1995

( دينيييار عراقيييي لكيييل دولار ومعيييد  1170بليييغ ) فقيييدتحسييين سيييعر الصيييرف نوعيييا  ميييا  1996فيييي عيييام 

توقييييع العيييراق ميييذكرة التفييياهم )الييينفط مقابيييل  إليييى( ويرجيييع السيييبب هيييذا التحسييين -30.11نميييو سييينوي )

 الدواء  والغذاء(.

صييرف الييدينار العراقييي ميين جديييد خييلا   ت طويييل عيياد التييدهور فييي سييعرهييذا التحسيين لوقيي لييم يسييتمر

( دينييييييار لكييييييل دولار علييييييى 1471-1920-1972( ليبلييييييغ حييييييوالي)1997-1998-1999الاعييييييوام )

                                                           
1
 مج  المان ل ع و 2014-2000  يج ب  بدالح   المع لي اا ال     الن د  فيحج اةئ م  المص فيالز ا يفيالع ا ل مدا

167 ل2018 ن 1 العدد8اةدا   واة  ص د   مج د
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حيييوالي  2001( لاييييزا  الانخفييياض مسيييتمر حييييث بليييغ فيييي عيييام 2001-2002الترتييييب  فيييي الاعيييوام)

( 0.05%ن التييييييي لكييييييرت مييييييؤخرا  )( وبمعييييييدلات سيييييينوية للعييييييامي1957) 2002( وعييييييام 1929)

( وييييد  لليييك بيييأن لازا  هنيييام عواميييل ميييؤثرة فيييي سيييعر الصيييرف وتسيييبب فيييي انخفاضييية  1.45%و)

وكييان اهييم عامييل هييو التوقعييات التشيياامية لييد  الافييراد ممييا جعلهييم يزيييد الطلييب علييى العمليية الاجنبييية 

نظييام البلييد السييابا  تغيييرعنييد احييتلا  ميين قبييل القييوات الامريكييية و2003وبييالاخل الييدولار بعييد عييام 

( 245)إليييىتييدهور سييعر الصييرف العراقييي مقابييل العمييلات الاجنبيييية الاخيير  ووصييل فييي للييك العييام 

بلييييغ  فقييييددينييييار عراقييييي مقابييييل كييييل دولار وتحديييييدا  فييييي شييييهر الار واسييييتمر التييييدهور حتييييى نيسييييان 

اتخيييال  إليييى ( دينيييار لكيييل واحيييد دولار.اد  هيييذا التيييدهور وعيييدم الاسيييتقرار فيييي سيييعر الصيييرف3000)

( ديناربعييد مييا كييان 1896اجييراءات ميين قبييل البنييك المركييزي وهييو تحديييد سييعر صييرف رسييمي بلييغ )

وبعييييد خييييروا  2004(.فييييي عييييام 609938.6%( دينييييار كمييييا بلييييغ معييييد  النمييييو السيييينوي )0.3108)

العييراق ميين الحصيييار ورفييع العقوبييات الاقتصيييادية عليييه كميييا اصييبح البنييك المركيييزي العراقييي مسيييتقل 

ذ سياسيييتة النقديييية ووضيييع معيييايير للعملييية العراقيييية الجدييييدة  تمكييين البنيييك المركيييزي العراقيييي فيييي تنفيييي

ميين وضييع سييعر صييرف ثابييت للييدينار العراقييي حيييث سيياهم البنييك المركييزي  فييي تلبييية رغبيية السييوق 

( دينيييار لكيييل 1453) إليييىانخفيييض سيييعر الصيييرف الرسيييمي  2004مييين العميييلات الاجنبيييية في عيييام 

( وبمعييييد  1453بلييييغ )فقييييد مييييا سييييعر الصييييرف المييييوازي أ( 23.37-%وي )دولار وبمعييييد  نمييييو سيييين

 .والموازي متساويين في للك العام( نلاح  السعرين الرسمي 24.95-%نمو سنوي    )

 2008 – 2007) الرسيييييمي والميييييوزاي( اسيييييتمر حتيييييى عيييييام  هيييييذا الانخفييييياض فيييييي سيييييعر الصيييييرف

%( علييييى -4.94( و )14.45-%فبلييييغ )( وكييييان معييييد  النمييييو السيييينوي لكييييلا العييييامين سييييالبا  1193)

( عليييى التيييوالي   1203( و )1267التيييوالي  اميييا سيييعر الصيييرف الميييوازي لكيييلا العيييامين فانيييه قيييد بليييغ )

فيييي  وفيييي كيييلا العيييامين نلاحييي  بيييأن هنيييام تقيييارب كبيييير بيييين سيييعر الصيييرف الرسيييمي والميييوازي.

لكيييل دولار  ( دينيييار1166انخفيييض سيييعر الصيييرف الرسيييمي حييييث بليييغ ) 2013 -  2012الاعيييوام 

و  2012( لعييييام 1233امييييا سييييعر الصييييرف المييييوازي نلاحيييي  ارتفاعيييية بشييييكل طفيييييف حيييييث بلييييغ )

( علييييى 0.08-%( و)3.09%لكيييل دولار اميييا معيييد  نميييوه السييينوي حييييث بليييغ )2013( لعيييام 1232)

( دينيييار عراقيييي لكيييل 1188ارتفيييع سيييعر الصيييرف الرسيييمي ليبليييغ ) 2014الترتييييب  اميييا فيييي عيييام 

( دينيييار 1214( اميييا بخصيييوص سيييعر الصيييرف الميييوازي بليييغ )1.89%نوي )دولار وبمعيييد  نميييو سييي

 2018 – 2015( خييييلا  الاعييييوام ميييين 1.46-%لكييييل دولار فييييي للييييك العييييام وبمعييييد  نمييييو سيييينوي )

( بينمييييا سييييعر الصييييرف المييييوازي 1190ارتفييييع سييييعر الصييييرف الرسييييمي بشييييكل قليييييل ليسييييتقر عنييييد )
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( دينييييار 1247-1275-1258-1209رتيييييب )ارتفييييع بنسييييبة قليليييية ليبلييييغ خييييلا  تلييييك الاعييييوام علييييى الت

 %(.-3.89   1.33%   2.25  2.72%لكل دولار وبمعدلات نمو سنوية بلغت ) 

( دينار لكل دولار اما سعر 1182انخفض سعر الصرف الرسمي انخفض ليبلغ ) 2019وفي عام 

( وبهذا فان البنك المركزي 1.08-%)  ( بمعد  نمو سنوي1196الصرف الموازي انخفض حيث بلغ )

حاو  السيطرة على سعر الصرف من خلا  نافذة بيع المزادات اليومية لسد الطلب المحلي من خلا  

 .تطبيقة نظام التعويم المدار لكي يحاف  على استقرار سعر الصرف للدينار  

لصرف الموازي ( دينار لكل دولار اما سعر ا1450)فقد بلغ سعر الصرف الرسمي  2021اما في عام 

نتيجة لاجراءات تغير سياسة سعر الصرف  (24.4% )  ( بمعد  نمو سنوي1461حيث بلغ ) رتفعا

 والذي يبين انخفاض الفرق بين سعري الصرف الرسمي والموازي في سوق سعر الصرف.  

                                                                                

 (2019-1991) للمدةتطور سعر الصرف الرسمي والموازي للدينار العراقي (5) الجدو 

 سعر الصرف الرسمي السنة

 )دينار/دولار(

 سعر الصرف الموازي معد  النمو السنوي%

 )دينار/دولار(

 معد  النمو السنوي%

1991 0.3108  10  

1992 0.3108 0 21 110 

1993 0.3108 0 74 525.38 

1994 0.3108 0 458 518.92 

1995 0.3108 0 1674 256.50 

1996 0.3108 0 1170 -30.11 

1997 0.3108 0 1471 25.73 

1998 0.3108 0 1620 10.13 

1999 0.3108 0 1972 21.73 

2000 0.3108 0 1930 -2.13 

2001 0.3108 0 1929 -0.05 

2002 0.3108 0 1957 1.45 

2003 1896 609938.6 1936 -1.07 

2004 1453 -23.37 1453 -24.95 

2005 1469 1.10 1472 1.31 

2006 1467 -0.14 1475 0.20 

2007 1255 -14.45 1267 -14.10 

2008 1193 -4.94 1203 -5.05 

2009 1170 -1.93 1182 -1.75 

2010 1170 0 1186 0.34 

2011 1170 0 1196 0.84 

2012 1166 -0.34 1233 3.09 

2013 1166 0 1232 -0.08 

2014 1188 1.89 1214 -1.46 

2015 1190 0.17 1247 4.72 

2016 1190 0 1275 2.25 
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2017 1190 0 1258 -1.33 

2018 1190 0 1209 -3.89 

  2019 1182 -0.67 1196 -1.08 

2020 1182 0 1351 11.4 

2021 1450 22.7 1461 8.14 

لسييينوات مختلفييية والتقيييارير الماليييية السييينوية للبنيييك المركيييزي  الجهييياز المركيييزي للأحصييياء -المصيييدر:

 العراقي.

( تطييييور سييييعر الصييييرف الرسييييمي والمييييوازي فييييي العييييراق خييييلا  مييييدة 9يوضييييح الشييييكل البييييياني )

 الدراسة ؛ ال يلاح  التفاوت الكبير بين اسعار الصرف الرسمي والموازي.

 

 

 

 (5المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدو  )
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 أثر تقل  ت أسع ر   صرف على متغير ت  لاقتص د   كلي -  مطلب   ث ني :

   تضخم وسعر   صرف-ولا :أ

واخييير  ميييا بيييين الارتفييياع  ميييدّةيعييياني العيييراق كغييييره مييين اليييدو  الناميييية مييين ارتفييياع الت يييخم بيييين 

 السياسات الاقتصادية في البلد . إلىويرجع للك ;والانخفاض 

نييييه انخفيييياض القييييوة بأف أي ييييا يعييييرف الت ييييخم علييييى انييييه الارتفيييياع المسييييتمر فييييي الاسييييعار و عييييرّ 

ارتفيياع فييي جمييييع السييلع والخييدمات  وبمييا انييه اي زييييادة  إلييىالشييرائية للعمليية داخييل البلييد مميييا يييؤدي 

النقيييدي سيييوف يقابليييه زييييادة فيييي الطليييب الكليييي عييين العيييرض الكليييي للسيييلع والخيييدمات  فيييي المعيييروض

ارتفيياع قيميية العمليية الاجنبييية وهييذا سييوف يييؤدي  إلييىضييمن زيييادة المعييروض النقييدي للعمليية المحلييية 

جنبيييي للعميييلات الاجنبيييية اليييذي يعميييل عليييى ارتفييياع فيييي ور التيييوازن فيييي سيييوق الصيييرف الأتيييده إليييى

 اسعار الصرف.

   ن تج   محلي  لاجم  ي وسعر   صرف-:ث ني  

التييي تنييتج داخيييل الاقتصيياد خيييلا   السييلع والخيييدمات جميييع القييييم  النقدييية هييوجميييالي النيياتج المحلييي الا

يقيييييس النيييياتج المحلييييي الاجمييييالي قيييييم الانتيييياا النهييييائي الييييذي تييييم انتاجييييه ميييين خييييلا  المييييوارد  .سيييينة

 الاقتصادية الموجودة ضمن الرقعة الجغرافية .

ولليييك عنيييدما ترتفيييع  ؛ن العلاقييية بيييين النييياتج المحليييي الاجميييالي وسيييعر الصيييرف علاقييية عكسيييية تكيييو

القييدرة الانتاجييية للبلييد سييوف يعمييل علييى تنافسييية السييلع المحلييية التييي تكييون داخييل السييوق ممييا يعمييل 

مميييا يعميييل  ةعليييى زييييادة الطليييب عليييى العملييية المحليييية وانخفييياض فيييي طليييب السيييلع والخيييدمات الأجنبيييي

 ى تحسين ميزان التجاري.للك عل

   ميز ن   تج ري وسعر   صرف -ث  ث  :

يعييييرف الميييييزان التجيييياري عليييييى انييييه القيميييية النقدييييية للصيييييادرات والاسييييتيرادات ويكييييون المييييييزان 

عليييى مييين اليييواردات امييا فيميييا يخيييل العلاقييية بيييين قيمييية العملييية أالا كانيييت الصيييادرات  ا  التجيياري موجبييي

تيييدفا راوس  إليييى ؤدي تييين فيييي حيييا  زييييادة الصيييادرات لأ ؛موجبييية ه يأخيييذ علاقييية طردييييةالمحليييية فانيِيي

إليييى جنبيييية الخارجييية مميييا ييييؤدي لليييك ميييوا  الأرنييية بيييراوس الأالاميييوا  الاجنبيييية نحيييو اليييداخل مقا

وترتفييع قيميية العمليية الاجنبييية بسييبب ارتفيياع الطلييب عليهييا  امييا فييي حاليية   سييعر الصييرف  انخفيياض 

للييييك تبيييياد  العمليييية المحلييييية بالعمليييية الاجنبييييية لغييييرض  تفييييوق الاسييييتيرادات علييييى الصييييادرات يعنييييي
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انخفييياض فيييي قيمييية العملييية المحليييية  إليييىتسيييوية المعييياملات والمبيييادلات الخارجيييية مميييا يعميييل لليييك 

وارتفاع اسعار الصرف.
1

 

لسيييعر الصيييرف اهميييية كبييييرة فيييي التيييأثير عليييى السيييلع المتبادلييية ومييين الممكييين ان تعيييالج الخليييل اليييذي و

 لتجاري.قد يصيب الميزان ا

 تأثير سعر الصرف على حركة الصادرات-ا

التقلبييات الكبيييرة التييي  التجيياري. تشُييكليعييد سييعر الصييرف ميين الادوات المهميية للتييأثير علييى الميييزان 

تييوحي هييذه التقلبييات المتكييررة فيييه  وقييدتحييدث فييي سييعر الصييرف خطيير علييى المصييدرين والمييوردين 

تخفييييض او تقلييييل  إليييىوهيييذه التقلبيييات قيييد تيييؤدي  الدوليييية تيييوفير بيئييية غيييير ملائمييية للاقتصييياديات  إليييى

 حجم التجارة الدولية.

 ان  هيييذه التقلبيييات قيييد تكيييون ايجابيييية او سيييلبية ميييع اخيييذ الاعتبيييار بييياقي المتغييييرات فيييي الاقتصيييادإنّ 

تغييير اسييعار الصييرف وتقلبهييا يعمييل علييى حييدوث تغيييرات فييي السييلع المحلييية بالنسييبة للاسييعار للييدو  

عنيييد تخفييييض قيمييية العملييية المحليييية سيييوف يكيييون التيييأثير مييين  و ا تيييؤثر عليييى الصيييادراتالاجنبيييية ممييي

اسيييعارها مقارنييية بالسيييلع الاجنبيييية وارتفييياع السيييلع المحليييية داخلييييا  بانخفييياضخيييلا  السيييلع المحليييية 

 -بسبب:

ارتفييياع الميييواد الأوليييية المسيييتوردة التيييي بيييدورها تزييييد مييين السيييلع المحليييية التيييي تيييدخل فيهيييا تليييك -1

 بسبب ارتفاع كلفتها الانتاجية. ؛واد الم

ارتفييياع نفقيييات  إليييىالاسيييتيرادات سيييوف ترتفيييع اسيييعارها ليييبعض السيييلع الاسيييتهلاكية وهيييذا ييييؤدي -2

 المعيشة

شييراء السييلع الاسييتهلاكية  إلييىتوقعييات الافييراد بييأن قيميية العمليية المحلييية سييوف ترتفييع يييدفعهم للييك -3

 زيادة الطلب مما يعمل على ارتفاع الاسعار. إلىمما يؤدي 

يييية مميييا يسييياهم فيييي البحيييث عييين بيييدائل مييين السيييلع المحل إليييى. ارتفييياع الاسيييتيرادات ييييدفع الافيييراد 4

 ارتفاع أسعارها.

 تقلبات سعر الصرف على الاستيرادات -ب

اض انخفييي إليييىهيييذا ييييؤدي ؛عنيييد تخفييييض قيمييية العملييية المحليييية تصيييبح اسيييعار الاسيييتيرادات مرتفعييية 

الكميييية المطلوبييية مييين العملييية الاجنبيييية كميييا ان انخفييياض قيمييية العملييية المحليييية يعميييل عليييى انخفييياض 

اليييدخل الحقيقيييي للفيييرد اليييذي يكيييون متييياح للاسيييتهلام مميييا ييييدفع لليييك ا  تقلييييل اليييواردات مييين السيييلع 
                                                           

مج  الح   يفي ع الص لاةجنبيد ا   طب    فيالبنكالم رز الع ا ي  بداةم   بدالح   الع ي   ا  م    ا اة  ص د(1)

48ر   ال  اوالج مع  العددال  باوالعش و ل
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احيييلا  الاسيييتهلاكية  آميييا الميييوارد الاوليييية والسيييلع الرأسيييمالية فأنهيييا تتوقيييف عليييى مقيييدرة الدولييية فيييي 

البيييدائل لهيييا باعتبارهيييا سيييلعا لهيييا نصييييب كبيييير مييين النييياتج المحليييي الاجميييالي وان ايجييياد بيييدائل بشيييكل 

 وقت ودراسة كافيه. إلىسهل ويحتاا  بآمرسريع هذا ليس 

أمييا فييي حاليية رفييع قيميية العمليية سييوف يعمييل علييى رفييع الييواردات ميين الخييارا ممييا يعمييل علييى زيييادة 

السيييلع فتييينخفض الاسيييعار كميييا ان تكلفييية الانتييياا سيييوف تييينخفض فيييي المعيييروض النقيييدي المحليييي مييين 

نتيجة انخفاض كلفة المواد الاولية المستوردة من الخارا.
1
 

 دو فع تغير سعر   صرف -:   مطلب   ث   

عملييية فيييي مقابيييل عملييية دوليييية مرجعيييية وبيييذلك فيييإن وحيييدات لاسيييمي لصيييرف هيييو خفيييض السيييعر  الر

 .المتحصلة ستكون قليلةالعملة 

العيييراق فخفيييض قيمييية العملييية المحليييية يعنيييي خفيييض قيمييية اليييدينار العراقيييي مقابيييل اليييدولار  ميييا فييييأ

لموازنييية ومحاولييية تقلييييل النفقيييات مريكيييي  جييياء قيييرار تخفييييض قيمييية اليييدينار العراقيييي بسيييبب عجيييز االأ

ثيييار ترتبيييت عليييى لليييك القيييرار  لا يمكييين التغاضيييي عنهيييا حييييث أمسيييبوقة  ولا بيييد مييين وجيييود الغيييير 

 بعض العوامل داخل الاقتصاد التي لها تأثير على قرار تخفيض قيمة العملة . يمكن استعراض

يتمتيييع العيييراق بموقيييف قيييوي لقطاعيييه الخيييارجي مييين خيييلا  الاحتيييياطي الاجنبيييي  -القطييياع الخيييارجي:- أ

 .وكذلك الحساب الجاري المعد 

يعتميييد الاثييير للتخفييييض عليييى ميييد  الاسيييتهلام المحليييي مييين الاسيييتيرادات فكلميييا  -اسيييعار المسيييتهلك:- ب

كانييييت نسييييبة الاسييييتهلام كبيييييرة كييييان لييييه اثيييير علييييى الاسييييعار داخييييل الاقتصيييياد  وجييييود البييييدائل ميييين 

ثييير أتقلييييل  إليييىد  أالمنتجيييات المحليييية فكلميييا كيييان وجيييود بيييديل للسيييلعة المسيييتوردة فيييي داخيييل البليييد 

 بديل عنها. إلىللعملة على المستهلك واللجوء  التخفيض

يكييييون التخفيييييض لييييبعض الييييدو  لتشييييجيع الصييييادرات بأعتبييييار ان  -تاثيرهييييا علييييى النمييييو والتجييييارة:- ت

 يسيييهمعملتهيييا اصيييبحت اقيييل فيييي التبييياد  الخيييارجي أو لاسيييتبدا  الاسيييتيرادات بالمنتجيييات المحليييية مميييا 

 ومكونات الصادرات والاستيرادات .في زيادة المنافسة وهذا يعتمد على مرونة السوق 

ولليييك لاعتمييياد العيييراق عليييى نسيييبة كبييييرة مييين  ؛إن أثييير قيييرار التخفييييض فيييي العيييراق ضيييعيف ومحيييدد 

صيييادراته عليييى الييينفط وبيييذلك فانيييه لا يحقيييا الهيييدف مييين التخفييييض وكيييذلك انخفييياض الاسيييتيرادات قيييد 

سمالية.يعيا العملية الانتاجية بسبب اعتماد البلد على الاستيرادات الرأ
2
  

                                                           
1
59بولنج حجب   مصد   ب ل 

4-1االبنكالم رز الع ا ي ل  يمح  إ م   ل   ف ض ع ص لالد ن  الع ا يالمحددا والبدائل د ا  منشو ا   مو -1
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     بسييييبب الاخييييتلا  الييييذي حييييدث فييييي  ؛جيييياء قييييرار تخفيييييض سييييعر الصييييرف للييييدينار العراقييييي لقييييد  

مقارنييية ميييع  2020نصيييف فيييي عيييام لتراجيييع الاييييرادات النفطيييية ا إليييىد  أالييينفط العالميييية مميييا  راسيييعا

 2020حيييدوث مشييياكل فيييي الموازنييية عيييام  إليييىهيييذا التراجيييع اليييذي حيييدث اد   2019العيييام السيييابا 

الاقتيييراض العيييام لسيييد العجيييز اليييذي حيييدث فيييي الموازنييية لتموييييل الاييييرادات  إليييىمميييا دفيييع الحكومييية 

 جائحة كارونا. إلىويعود السبب في هذا التدهور 

تقليييل العجييز المييالي وللييك عيين طريييا زيييادة الايييرادات  إلييىسيياهم قييرار رفييع سييعر صييرف الييدولار 

 إليييى% عييين طرييييا بييييع الاييييرادات النفطيييية باليييدينار وتبييياع دولارات الحكومييية 23ة الحكوميييية بنسيييب

.)1182دينار بدلا من  1450البنك المركزي 
1
) 

      ان ربيييط سيييعر الصيييرف باسيييعار الييينفط يعميييل عليييى تلقيييي الصيييدمات النفطيييية الخارجيييية بشيييكل       

فطييييية وعييييدم وجييييود حيييييز مييييالي % علييييى الايييييرادات الن90كبيييييرة بأعتبييييار اعتميييياد الموازنيييية بنسييييبة 

 يساعد على امتصاص تلك الصدمات

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
2022د.ح د ح   ألطعم  موحي  حول ع ص لالدوة  م  ل منشو افيمو اج مع ر بو ر   اةدا اواة  ص د 
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 أثر   سي س ت على سعر   صرف -ث  ث  :

 تأثير   سي سة   نقدية في سعر   صرف 

للسياسييية النقديييية تيييأثير عليييى سيييعر صيييرف العملييية المحليييية مييين خيييلا  عيييرض النقيييد أو سيييعر الفائيييدة 

انخفاضييها وبالتييالي فييان  إلييىحيييث ان الزيييادة فييي الكتليية النقدييية لييه أثيير علييى اسييعار الفائييدة ممييا يييؤدي 

  خفييض إلييىللييك يعمييل علييى زيييادة فييي النشيياط الاقتصييادي وارتفيياع الييدخو  والاسييعار  وهييذا يييؤدي 

فيييي قيمييية العملييية المحليييية  اي زييييادة سيييعر الصيييرف للعملييية الاجنبيييية  وكيييذلك يتيييأثر سيييعر الصيييرف 

بسييعر الفائييدة فعنييد ارتفيياع اسييعار الفائييدة علييى عملييية محييددة فييي اقتصيياد معييين واقتصيياد مفتييوح هيييذا 

ارتفيياع سييعر صييرفها  ويحيييدث  إليييىالارتفيياع يعمييل علييى زيييادة الطليييب علييى  العمليية وبالتييالي يييؤدي 

لعكس في حالة الانخفاض في اسعار الفائدة.ا
1
 

ويمكن للسياسة النقدية التأثر في سوق الصرف من خلا 
2

 

شيييراء وبييييع سيييندات فيييي سيييوق الصيييرف ولليييك بغيييرض الاحتفييياظ بكمييييات ملائمييية مييين الاحتياطيييات -

 النقدية الدولية.

دون اسييييتخدام التييييأثر فييييي اسييييعار الفائييييدة الحقيقييييية لتحقيييييا الاسييييتقرار فييييي سييييوق الصييييرف وللييييك  -

 احتياطات نقدية دولية.

 فرض قيود على حركة رأس الما  الدولية للحماية من التدفقات الداخلية والخارجية-

 تأثير السياسة المالية في سعر الصرف

ضدد ائبالاوفدد ض   عدد لال    دد الم ل دد   دد انيدد ا  دد ا  دد  ا  دد  همدد الحرومدد ر لأنفدد 

اة  ص د .ال أا     النش ط  رو اليدلمني .ا  اضوأ

مددد ضدددم اةهددددالاة  صددد د  ل     ددد الم ل ددد هدددو ح  ددد الابددد  ل دددع الصددد ل ددد ط  ددد 

ف ددددا   دد  عمددل لددكإ الدد حر فددي دددف   العم دد اةجنب ددد ل دددا لوردد لك دددف   ي نحددوال ددد  ج

3الا  ب لعم  المح   .

 

                                                           
لع ا  اط وح في  د  اا       اة  ص دالر ي   بعضالم    ا اة  ص د  فياARDL ض   ب سح   الوائ ي ا  عم ل-1

 18 ل2017در و ام دم إل ر   اةدا اواة  ص دج مع ر بو  


2-paulMasson ,Adrian Blumndell-Wingnall,Bixio Barenco ,et Gerald Holtham Macro-Economiques et taux DE 
Change ,Departement des affaires Econmique et Statistiques,p133 

3
الم رزالد م  اطيالع بي ل د ا   اة   ا  ج   اة  ص د  مص فيالعم  وازم الن د  وال     الم ل  ال      محمد   الطفي

  2020وال      
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   فصل   ث   

 قي س وتحليل أثر سي س ت سعر   صرف على بعض   متغير ت  لاقتص دية

 

   م ح   لاول  

 توصيف أنمولا الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع  

  (ARDL) 

   م ح    ث ني   

 تحليل العلاقة بين متغيرات الدراسة باستعما  انمولا   

 (ARDLالانحدار الذاتي للإبطاء الموزع )  
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 المبحث الأول 
 

  تحليل  لاقتص دي و  قي سي 

يعيييرف الانميييولا القياسيييي عليييى انيييه نميييولا اقتصيييادي يبيييين العلاقييية ليييبعض المتغييييرات الاقتصيييادية 

زمنية معينة مدّةومعرفة مد  تأثيرها على المتغير التابع خلا  
1

 

تقييدير المهميية بوصييفه اداة رئيسييية تسييتطيع وقييد أصييبح الاقتصيياد القياسييي التحليلييي ميين ضييمن العلييوم 

 .مقبولة أكثر من غيرهامكونات النظرية الاقتصادية بإعطائها تقديرات 

يحيييياو  علييييم الاقتصيييياد القياسييييي الجمييييع بييييين النظرييييية الاقتصييييادية والاسيييياليب الرياضييييية والطييييرق 

اسيييتخدامها فيييي اتخيييال القيييرار  بالإمكيييانالحصيييو  عليييى تقيييديرات كميييية الاحصيييائية ولليييك مييين اجيييل 

 والتنبؤ.

تحليييييل العوامييييل الاقتصييييادية التييييي تكييييون مييييؤثرة علييييى الاقتصيييياد العراقييييي علييييى الجانييييب  لا يقتصيييير

وان لابيييد مييين تحدييييد وقيييياس اثرهميييا ونسيييبة مسييياهمة هيييذه التغييييرات التيييي تحيييدث فيييي  فقيييط الوصيييفي 

( التييي تييتم دراسييتها عيين طريييا الاسييتعانة 2021 - 1991) الدراسيية ميينسييعر الصييرف ضييمن مييدة 

 بالإمكانييييةتتمييييز  الامييير بوصيييفهامييين الاسييياليب المتبعييية عيييادة فيييي لليييك  يعيييدّ بالاقتصييياد القياسيييي اليييذي 

 العالية لتحديد طبيعة هذه المتغيرات.

 سعر الصرف (( المتغير المستقل

 ) الناتج المحلي الاجمالي   عرض النقد الواسع  الميزان التجاري ( المتغير التابع

 (.uالمتغير العشوائي )

 

المتغييييير العشييييوائي عييييادة علييييى المتغيييييرات التييييي ميييين الصييييعب قياسييييها كالعييييادات والتقاليييييد يت ييييمن 

وسييييلوم الفييييرد وكييييذلك قييييد يت ييييمن متغيييييرات حقيقييييية يتعييييذر احتسييييابها كالتييييدفقات المالييييية والدولييييية 

 وللك لصعوبة الحصو  على المعلومات الكافية لهذه البيانات.

 

 

 

                                                           
1
طو   الأجلب   عم لا  ب  ا ج  الوحداوا  وبدمجالب  ن   الم  بط   ي بدالزه او بدال ط لح    ح  لالعو  ال وازن  

.186 ل2013 34  دد9 مج  الع و اة  ص د   ج مع البص ا مج د ardl ا   ونم  ج وزبااةبط  الموزع
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 : تقدير معلم ت  لانموذج ولا

يقيييوم الباحييييث فييييي هييييذه المرحلييية الييييى قييييياس او تقييييدير المعلمييييات بعيييد صييييياغة العلاقييييات فييييي شييييكل 

فييييي هييييذه  النمييييولا رياضييييي ويعتمييييد الباحييييث علييييى بيانييييات واقعييييية تييييم تجميعهييييا علييييى ضييييوء بنيييياء 

 -خطوات:المرحلة تت من 

 تجميع البيانات - :1

 للبيانات. اختيار طريقة القياس الملائمة -: 2

 تجميع البيانات - :1

متعددة.يقوم الباحث بتجميع البيانات للمتغيرات التي تكون داخل النمولا من مصادر 
1

       

تعطيييي قيمييية عدديييية للمتغييييرات مييين تكييون البيانيييات التيييي ييييتم تجميعهيييا اميييا عليييى شييكل سلاسيييل زمنيييية 

مفيييردات عينييية التيييي يأخيييذها متغيييير ميييا بالنسيييبة ل ميييدة اليييى اخييير  او بيانيييات مقطعيييية توضيييح القياسيييات

مييا عنييد نقطيية زمنييية معينيية او بيانييات سلسييلة مقطعييية وهييي تحتييوي علييى مييزيج ميين بيانييات السلسييلة 

الزمنية والبيانات المقطعية
2
.   

 

 بة للقياس: اختيار الطريقة المناس 2

 يوجد عديد من الطرق القياسية التي من الممكن استخدامها لقياس العلاقات الاقتصادية منها

 .وتكون ضمن معادلة واحدة منها -المعادلات الفردية: –أ 

 .المربعات الصغر  الاعتيادية-1

 .لات المرحلتين  المربعات الصغر-2

 .المربعات الصغر  غير المباشرة-3

  .الانيةالمعادلات  –ب 

يمكييين تقيييدير المعلميييات لمعادلييية واحيييدة ولابيييد مييين اخيييذ بقيمييية المعلميييات فيييي  نيييية لاالآفيييي المعيييادلات 

المعادلات الاخر .
3
 

 -:هم الطرق المتبعة هيأو

 طريقة المربعات الصغر  لات ثلاث مراحل. -1

 طريقة الامكان الاع م باستخدام معلومات كاملة. -2

                                                           
1
 21 ل2004مر المر م  اة  ص دال    يب  الني   وال طب   بدال  د محمد ط  
2
 34اة  ص دال    يب  الني   وال طب  مصد   ب ل
3
 3–1ل2004  الو  ل نش وال وز ا. طبع اةول م دم فياة  ص دال    ي ال   شي  ريص لحمحمد
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   نظري  لنموذج   قي سي  لإط ر-:   ث ني  مطلب 

 السلاسل الزمنية ويتكون من عدة اختبارات استقراريهاختبار  -اولا :

 اختبار جذر الوحدة -1

عنيييد البيييدء سيييوف نقيييوم باختبيييار اسيييتقرارية السلاسيييل الزمنيييية عييين طرييييا اختبيييار ييييدعى )جيييذر 

صيييحيحة وهناليييك عيييدة الغيييير مشيييكلة الانحيييدار الزائيييف والنتيييائج الوحيييدة( ولليييك لتجنيييب ظهيييور 

اختبيييييارات لجيييييذر الوحيييييدة لمعرفييييية اسيييييتقرارية السلسيييييلة الزمنيييييية ودرجييييية تكاملهيييييا ومييييين هيييييذه 

 فولر ( البسيط والموسع. –الاختبارات )ديكي 

 فولر –اختبار ديكي - أ

وايييين  –هميييا ديفييييد ديكيييي  الأميييريكيينتيييم اسيييتخدام الاختبيييار قبيييل الاحصيييائيين   1979فيييي عيييام 

الوحدة ويعتبر من اف ل الاختبارات ويأخذ الصيغ التالية.فولر وللك لتحديد جذر 
1
 (1) 

 (1     .............. )Y xt=a,Xt-1+∑Bj∆Xt-j+et 

 بدون قاطع  واتجاه عام

    (2       ............) Y xt=ao+a,Xt-1+∑Bj∆Xt-j+et 

 بوجود قاطع      

     (3     ..............) -1+∑Bj∆Xt-j+et   a   Xt=ao+a, t+ Y 

 قاطع واتجاه عام  

 ( تمثل السلسلة المراد اختبارهاxال ان )

 ( تمثل الفرق بين السلاسل∆)  

(etتمثل حد الخطأ العشوائي ) 

 عند الانتهاء من اختيار جذر الوحدة ستعمل على اختبار فرضيتين

                                                           
1
 طب       ا داد وم  الصلاةولم ال ع   في ح  لال و لالزمن  وال نبؤد ا   Box-Jenkins ام  ن   ومن  العواد منيج  

130 ل2011 3 العدد27اة   يفي و    مج  ج مع دمش ل ع و اة  ص د  وال  نون   المج د
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 Io:a=oالاولى فرضية العدم  

 I1:a>oالثانية الفرضية البديلة  

اكبييير مييين قيمتهيييا الجدوليييية سيييوف تفيييرض فرضيييية العيييدم ونقبيييل الفرضيييية البديلييية   tالا كانيييت قيمييية

المحسيييوبه  tالسلسيييلة مسيييتقرة اميييا فيييي حالييية كانيييت  تعيييدويعنيييي لليييك خليييو السلسيييلة مييين جيييذر الوحيييدة و

اصيييغر مييين قيمتهيييا الجدوليييية نقبيييل فرضيييية العيييدم والسلسيييلة فيييالا حققيييت اسيييتقرار فيييأن المتغيييير يعيييد 

لاوليييى اميييا الا كانيييت الفيييروق غيييير مسيييتقرة فييييتم اخيييذ الفيييروق بدرجييية اعليييى متكييياملا  مييين الدرجييية ا

 ونستمر هكذا حتى نحصل على استقرار في السلسلة.

 اختبار التكامل المشترم -ثانيا :

علييييى سييييلامة المعلومييييات علييييى المييييد  الطويييييل التكامييييل المشييييترم ميييين اجييييل الحفيييياظ  اسييييتخدامتييييم 

 ارتكزت الفكرة على النظرية الاقتصادية

ار تليييك فعنيييد وجيييود علاقييية طويلييية الاجيييل بيييين المتغييييرات فيييأن التكاميييل المشيييترم يقيييوم بمتابعييية مسييي

هيييا عليييى الميييد  الطوييييل بشيييكل كبيييير ميييع وجيييود احتماليييية فيييي تباعيييدها العلاقييية ويفتيييرض عيييدم اتباع

 على المد  القصير عند للك يقوم بتصحيح مسار التباعد الذي حدث.

فيييي الاقتصييياد القياسيييي هيييو مشيييابه لمفهيييوم وجيييود تيييوازن طوييييل الا فيييأن مفهيييوم التكاميييل المشيييترم 

 الاجل بين سلسلة زمنية اقتصادية تتقارب مع مرور الوقت.

التكامييييل المشييييترم متطلييييب اساسييييي باعتبيييياره نمييييولا اقتصييييادي بنييييي علييييى بيانييييات سلسييييلة  وأصييييبح

م تظهييير ليييدينا فيييالا كانيييت البيانيييات للسلسيييلة الزمنيييية لا تتكاميييل تكاميييل مشيييتر مسيييتقرة زمنيييية غيييير 

مشيييكلة الانحيييدار الزائيييف ويعيييد العميييل القياسيييي اليييذي تيييم العميييل بيييه غيييير مهيييم. اميييا الا توقيييف عميييل 

 الخطأ العشوائي فانه يحصل لدينا تكامل مشترم.

( وانهييييا بيانييييات y,xنسييييتطيع ان نركييييز هنييييا الا كانييييت هنييييام علاقيييية طويليييية الاجييييل بييييين المتغيييييرين)

بينهيييا اتجييياه مشيييترم   مييين اجيييل الحصيييو  عليييى تيييوازن لابيييد مييين متزاييييدة ميييع ميييرور الوقيييت ويوجيييد 

 (y x( ويكون مستقر او الانحدار الخطي للمتغيرين )y,xوجود انحدار خطي للمتغيرين)
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yt = β1 + β2 Xt + ut ……. 

 ويأخذ الخطأ العشوائي

ut = yt - β1 + β2 Xt …….. 

.المتغيرات في حالة تكامل مشترم  مستقر فان ut=1(0)فألا كان 
1
  

 اختبار العلاقة السببية -ثالثا :

تهييدف الييى العثييور  فهييييعييد مشيياكل السييببية ميين اهييم المحيياور التييي تحييدد الصيييغ للنمييالا الاقتصييادية 

عليييييى اسيييييباب الظيييييواهر الاقتصيييييادية وتحليلهيييييا للتمييييييز بيييييين الظييييياهرة التابعييييية والظييييياهرة المسيييييتقلة 

المفسره لها.
2

   

(( معيييييار لتحديييييد العلاقيييية السييييببية التييييي تعتمييييد علييييى Grangerاقتييييرح كرانجيييير )) 1969فييييي عييييام 

( سلسيييييلتين y1t,y2tفيييييالا كانيييييت )   العلاقييييية الديناميكيييييية الموجيييييودة فيميييييا بيييييين السلاسيييييل الزمنيييييية

( Y1tزمنيتيييين تعبيييران عييين تطيييور ظييياهرتين اقتصييياديتين مختلفتيييين عبييير اليييزمن وكانيييت السلسيييلة )

( وبهييييذا تعبيييير المتغيييييرة Y2tمعلومييييات التييييي ميييين الممكيييين تحسييييين التوقعييييات للسلسييييلة )تعبيييير عيييين ال

 السبب في تحسين التوقع المتغيرة اخر .

-:يأتيتقدير نمولا انحدار لاتي كما  السببيةويت من اختبار 
3
 

 𝑦𝑡 = 𝑠𝑜 + ∑ 𝑠𝑖
𝑝
𝑖=1  𝑦𝑡−1 + ∑ λ𝑥𝑡−𝑗

𝑎
𝑗=1 +  𝑢1 

 

𝑥𝑡 = 𝑎𝑜 + ∑ 𝑎𝑖

𝑛

𝑖=1

 𝑥𝑡−𝑗 + ∑ β𝑦𝑡−1

𝑚

𝑗=0

+  𝑣𝑡 

,λحيييييث ان كييييل ميييين ) β, 𝑎𝑖  , 𝑠𝑜 , 𝑣𝑡معلمييييات يييييراد تقييييديرها) (, 𝑢1 حييييدين عشييييوائيين يكييييون )

التبييييياين فيهيييييا ثابيييييت وبمتوسيييييط حسييييياب يسييييياوي الصيييييفرويتم تقيييييدير المعيييييادلتين باسيييييتخدام طريقييييية 

                                                           
1
 ر       م اد  يمنصو /دو ال     الن د  فيضبطاة  سالن د وا    ا  ع الص لفيالع ا     ل م ج    م دم ال

 69.2020ج مع ب دادل–اةدا اواة  ص د
2
 78 ل2011الطبع اةول   دا الح مدل نش وال وز ا   ص دال    يمح ض ا و طب    ط  اة ش  يمحمد
3
Paresh Kumar Narayan ,Refrmulating Critcal Values for the BoundsFstatistics ,Approach to Cointegraation :An 

Application to the Tourism Demand Model for Fiji ,department of Economics Discussion ,Papers ISSN p11, 
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( لييييتم التعيييرف عليييى معنويييية fالمربعيييات الصيييغر  وللقييييام بأختبيييار السيييببية لابيييد مييين اجيييراء اختبيييار )

( يعنييي للييك fالمحسييوبه اصييغر ميين القيميية الحرجيية   ) fالمعلمييات للقيييم الحالييية والسييابقة فييألا كانييت 

رفض فرضية العدم ووجود علاقة سببية
1
 

 تحليل مكونات التباين ودوا  استجابة النب ة -: رابعا  

المتغييييرات داخيييل النميييولا وتفسيييير التغيييير يوضيييح مكونيييات التبييياين الاهميييية النسيييبية لكيييل متغيييير مييين 

(  بينمييييا توضييييح دوا  اسييييتجابة النب يييية اثييييار VECMالييييذي يحييييدث للمتغييييير الييييداخل فييييي نمييييولا )

 ( VECMالصدمة التي يتعرض لها المتغير الداخل على متغيرات النمولا الاخر  )

التنبيييؤ للمتغييييرات داخيييل للمتغيييير لتفسيييير تبييياين اخطييياء  والاهميييية النسيييبية كميييا يقييييس مكونيييات التبييياين 

وبالتيييالي فانيييه يعيييد مييين ادوات وصيييف السيييلوم الحركيييي للنميييولا باعتبيييار ان تبييياين الخطيييأ  النميييولا 

 التنبؤ لمتغير ما يرجع الى الصدمات غير متنبأ بها لكل متغير من المتغيرات داخل النمولا.

لهيييا متغيييير داخليييي فيييي مقيييياس الاثييير الصيييدمة التيييي يتعيييرض  باعتبارهيييااميييا دوا  اسيييتجابة النب ييية 

( علييييى القيييييم الحالييييية او القيييييم المسييييتقبلية للمتغيييييرات الداخلييييية VECM( او )VARداخييييل نمييييولا )

-: اثر الصدمةلذلك النمولا ويوجد هنام طرقتين لقياس 
2
 

 قياس اثر الصدمة بمقدار انحراف معياري واحد.- أ

قياس اثر الصدمة بمقدار وحدة واحدة.- ب
3

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
(  Grangerالعو  ب  ا ع  النفطال   و ع ص لالدوة ب    دا ال ر ملالمش  كو بب ) ح     ل ر    الجن بيميد نب ل-

  21 ل2011ال ن  1مج  ر   اةدا اواة  ص دالعدد
1 Saed Khalil and Michel Dombrecht ,The Autoregressive Distributed Lag Approach to co-integration 
testing:application ,PMA WORKING PAAER ,2011 ,p2 
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   م ح    ث ني

 (  موزع  لإبط ء نموذج  لانحد ر   ذ تي  تحليل   علاقة بين متغير ت   در سة ب ستعم ل

ARDL) 

 تم استعما  المتغيرات الاتية الاقتصادية فقدة بين سعر الصرف وبعض المتغيرات من اجل تحليل العلاق

 :  وبالصيغة اللوغارتمية

 دينار لكل دولار سعر الصرف  الموازي  Exmالمتغير  -1

 الناتج المحلي الاجمالي GDPالمتغير  -2

 الوسع بالمفهوم عرض النقد M2المتغير  -3

 الاستيرادات ( –)الميزان التجاري = الصادرات  الميزان التجاري TBالمتغير  -4

 ( .2021 -1991وتم قياس متغيرات النمالا للمدة )

   متغير ت  ستقر ريه خت  ر   ( ولا 

واجيييييراء   Eviews.9باسيييييتعما  برنيييييامج  متغييييييرات الدراسييييية   ةاسيييييتقراريسييييينقوم باختبيييييار      

( مييين اجيييل معرفييية هيييل ان المتغييييرات مسيييتقرة ام غيييير مسيييتقرة ADFاختبيييار ديكيييي فيييولر الموسيييع )

حصيييلنا  اي تحتيييوي عليييى جيييذر الوحيييدة ميييع تحدييييد رتبييية التكاميييل  وبعيييد اجيييراء الاختبيييار للمتغييييرات

 -(:6 الموضحة بالجدو  ) المخرجاتعلى 

 (  خت  ر ديكي فو ر   موسع  جذر   و دة6جدول )

 المتغير رتبة التكامل المستو  الفرق الاو 

Non B A Non B A 

-5.64** -6.04** -5.72** -0.07 -1.51 -2.63 I(1) Exm 

 

   -2.73 -5.042 -5.006 I(0) GDP 

 

0.307** -4.54** -1.13** -0.67 -2.33 -0.59 I(1) M2 

 

   -4.86 -5.05 -5.088 I(0) TB 

 
A  فقطتعني الانحدار يحتوي على قاطع 

B  واتجاه عام تعني الانحدار يحتوي على قاطع 

Non تعني الانحدار لا يحتوي على قاطع ولا اتجاه عام 

 %5* تعني معنوي عند مستو  معنوية 

 %10معنوية ** تعني معنوي عند مستو  

 .Eviewsالمصدر من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

( سواء بوجود Levelعلى المستو  )ت ستقرا( ان بعض السلاسل الزمنية 6نلح  من الجدو  )         

كما هو قاطع ام بوجود قاطع واتجاه عام اي انها خالية من جذر الوحدة ولا تحتوي على الانحدار الزائف  

وستكون متكاملة من الدرجة  (% 10%  5%  1 )( عند مستو  معنوية _TB GDP) ينبالنسبة للمتغير

I(0)( في حين كانت بقية المتغيرات غير مستقرة لذلك تم اجراء الاختبار بعد اخذ الفروق الاولى  First 
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- difference  متكاملة من % وستكون 10% و 5( للسلاسل الاصلية وتبين انها استقرت عند مستو

 .(M2, EXMوهذه المتغيرات هي ) سواء بوجود قاطع ام قاطع واتجاه عام I(1)الدرجة 

 (ARDL) ة  موزع  تتقدير   دو ل ب ستعم ل  نموذج  لانحد ر   ذ تي  لإبط ء ث ني :

   GDP=F(EXM)د  ة أثر سعر   صرف على   ن تج   محلي  لإجم  ي  -1

 تقييدير الييى مرحلييةننتقييل  ميين خييلا  اختبييار )ديكييي فليير( المتغيييرات ةاسييتقرارياختبييار أن تأكييدنا ميين بعييد  

 لدالية أثير سيعر الصيرف عليى النياتج المحليي الإجميالي  ARDLانمولا الانحدار الذاتي للإبطاء الميوزع 

 (7)على النتائج الموضحة بالجدو  تقدير الانمولا حصلنا من ( و4بطاء )إ وبمدد

 

ال كانييييت القييييدرة التفسيييييرية للأنمييييولا المقييييدر  ARDLنتييييائج تقييييدير انمييييولا يوضييييح (7أل الجييييدو  )

(R
2
ان المتغييرات المسيتقلة  وهيذا يعنيي   Adjusted R-squared (0.36)كانيت قيمية فيي حيين ( و0.41=

 (7أميا فيي الجيدو  ) في المتغيير التيابعالتي تحدث من التغيرات  36الداخلة في الانمولا المقدر تفسرة %

 على الناتج المحلي الإجمالي  دالة أثر سعر الصرف

وكذلك الانمولا معنوي ال كانت قيمية  الانمولا  %( فهي غير مت منة74المتغيرات الأخر  والبالغة ) 

F ( 9.74المحتسبة ) و معنويية وهي أكبر من القيمة الجدولية لهيا( حسيب قيميةprob(F-Statistic))  اي

 (. H1: b≠0( ونقبل الفرضية البديلة )H0: b=0) معنوي اي نرفض فرضية العدم ان الانمولا المقدر 

  

 

 

 

Prob*   T-Statistic Std. Error Coefficient ا Variable 

0.0002 4.353534 0.145054 0.631498 LNGDP2(-1) 

0.1033 -1.685982 0.462684 -0.780077 LNEXM 

0.0010 3.686190 3.291980 12.13486 C 
0.368967 Adjusted R-Squared 0.412487 R-Squared 

1.777352     Durbin-Watson Stat 9.478212 F-Statistic 

  0.000762 Prob(F-Statistic) 
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  خت  ر فتر ت  لابط ء   مثلى:-أ

(وأن فتييييرات الابطيييياء AICأن النمييييولا الأمثييييل هييييو الييييذي يعطييييي أدنييييى فتييييرات أبطيييياء لمعيييييار )

 ( 10 ) ( كما مبينة بالشكل,2,1,2,2,1,1هي )  سعر الصرف المثلى لانمولا 

 ( فتر ت  لابط ء   مثلى 10     شكل )
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 (Bounds Test)إخت  ر   حدود -ب

علاقييية تكاميييل  لبييييان فيميييا ألا كيييان  هنيييام  (Bounds Testاختبيييار الحيييدود ) ختبيييارلاايسيييتخدم  هيييذا 

وللييك ميين خييلا   طويليية الاجييل هعلاقيية توازنييي بييين متغيييرات الأنمييولا التييي توضييح وجييود مشييترم 

( المحتسيييبة تزييييد عليييى F( ميييع القيمييية اليييدنيا والعلييييا فيييألا كانيييت قيمييية )F-statistic) قيميييةمقارنييية 

فيييإن هيييذا ييييدلل عليييى أن هيييذه  المعادلييية متكاملييية )لهيييا تكاميييل مشيييترم( فيييي حيييين  إن  I(1)الحيييد الأعليييى

فييأن هييذا يييدلل علييى  أن المعادليية غييير متكامليية   أمييا ألا  وقعييت  I(0)تقييل عيين قيميية  (F) قيييمكانييت 
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يمكييين  (8 جيييدو  ) بيييين الحيييدين )الأعليييى والادنيييى( فهنيييا يكيييون الوضيييع مرتبيييك وغيييير واضيييح ومييين 

 بيان نتائج الاختبار

 

على الناتج  سعر الصرف أثرللنموذج المقدر لأنموذج  Bounds Test( اختبار الحدود 8جدول ) 

 المحلي الاجمالي

K Value Test Statistic 

5   7.143947 F-statistic 

I1 Bound I0 Bound Significance 

4.78 4.04 10% 

5.73 4.94 5% 

6.68 5.77 2.5% 

7.84 6.84 1% 

Eviews. 9  مصدر من  عد د        ب لاعتم د على مخرج ت برن مج 

( المحتسبة كانت F-statisticsنتائج اختبار الحدود ومنه نلح  ان قيمة ) تبين أن (  8 من الجدو  )

من القيمة الجدولية العظمى  وأكبر( 4.04وهي اكبر من القيمة الجدولية الصغر  البالغة ) (7.14)

 هوسنقبل بوجود علاقة توازنيالمعادلة متكاملة  هذا يدلل على أن و %(  10)( عند مستو  معنوية 4.78)

اي  2021-1991بين أثر سعر الصرف  و )الناتج المحلي الإجمالي  ( خلا  مدة الدراسة  طويلة الاجل 

 .ونقبل الفرضية البديلة  نرفض فرضية العدم

 ومشكلة عدم ث  ت   تج نس  لت  ين  تسلسلي خت  ر مشكلة  لارت  ط  -جـ

 ( اختبار مشكلة الارتباط التسلسليBreusch-Godfrey Serial Correlation Lm Test) 

 خلوويستخدم هذا الاختبار لبيان  (ARDL) أنمولاالاختبارات المهمة في  الاختبار منهذا  يعد 

( خلو الانمولا من مشكلة الارتباط التسلسلي  9التسلسلي ال يبين الجدو  )  من مشكلة الارتباطالانمولا 

وبالتالي   % (5( غير معنوي عند مستو  معنوية  ) F Ch- square,( للاختبارات ) probوللك لان  )

سوف  نقبل فرضية العدم ) عدم وجود مشكلة الارتباط تسلسلي  بين المتبقيات العشوائية(  ونرفض 

  الفرضية البديلة )جود مشكلة ارتباط تسلسلي ( .
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  إختبار مشكلة عدم ثبات التجانس للتباينHeteroscedasticity 

(تبيينّ أن قيمية  9يستخدم هذا الاختبار لبيان خلو الانمولا من مشيكلة عيدم التجيانس ومين الجيدو  )        

(prob ( للاختبييارات ) ,F Ch- square (  غييير معنييوي عنييد مسييتو  معنوييية )وعندئييذ   نقبييل 5 ) %

ود مشيكلة ( وهيذا فرضية العدم )عدم وجود مشكلة تبيات تجيانس التبياين(  ونيرفض الفرضيية البديلية )وجي

  .أمر مرغوب فيه ويعزز من وجود الانمولا

لأنمولا أثر سعر الصرف على الناتج  ا  ب  اة  ب طال     يو د  ج نسال ب   جدول( 9الجدو  ) 

 المحلي الاجمالي



      Eviews. 9  مصدر من  عد د        ب لاعتم د على مخرج ت برن مج             

 

 (normality)  ط يعي توزيع    خت  ر د ـ 

حيييييث بلغييييت  (ARDL)للأنمييييولا المقييييدريوضييييح هييييذا الاختبييييار أن التوزيييييع الطبيعييييي للبييييواقي       

وفقيييييا  للقيمييييية الاحتماليييييية  %5( وهيييييي غيييييير معنويييييية عنيييييد مسيييييتو  0.52) (prpbability)قيمييييية 

(Jarque-BERA) ( وهيييييذا 1.27البالغييييية  ) ان السلسيييييلة لات توزييييييع طبيعيييييي للبيييييواقي ييييييدلل عليييييى

ونييييرفض الفرضييييية  فرضييييية العييييدم القائليييية بييييان سلسييييلة البييييواقي لات توزيييييع طبيعييييي وبالتييييالي نقبييييل

جييود مشييكلة فييي توزييييع البييواقي وهييذا أميير مرغييوب بييه يعييزز ميين وجيييود البديليية التييي تيينل علييى و

 .(16الانمولا وكما موضح بالشكل )

 

 

 (Breusch-Godfrey Serial Correlation Lm Testاختبار الارتباط التسلسلي ) 

0.8750 Prob. F(1,27) 1.598725 F-Statistic

0.8693 Prob. Chi-Square(1) 3.401851 Obs*R-Squared

 ((Heteroscedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey لت  ينخت  ر مشكلة عدم ث  ت   تج نس  


0.2221 Prob. F(2,25) 0.125236 F-Statistic 

0.1825 Prob. Chi-Square(2) 0.327080 Obs*R-Squared 
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 أنمولا سعر الصرف( معاملات التوزيع الطبيعي لبواقي 11 شكل )

0

1

2

3

4

5

-1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Series: Residuals
Sample 2000 2021
Observations 22

Mean       5.68e-14
Median  -0.162214
Maximum  1.274118
Minimum -0.892302
Std. Dev.   0.599621
Skewness   0.485953
Kurtosis   2.328696

Jarque-Bera  1.278980
Probability  0.527562



Eviews. 9  مصدر من  عد د        ب لاعتم د على مخرج ت برن مج 

 اختبار الاستقرار الهيكلي للأنموذج المقدر - و

( تييييم اسييييتخدام اختبييييار ARDLولتوضيييييح وبيييييان  الاسييييتقرار الهيكلييييي للمعادليييية فييييي إنمييييولا )       

( واختبييييييار المجمييييييوع التراكمييييييي لمربعييييييات البييييييواقي CUSUMالمجمييييييوع التراكمييييييي للبييييييواقي )

(CUSUM Squares( الموضييييحة بالشييييكل )11  ) الجييييزء حيييييث  أنA  المجمييييوع التراكمييييي يمثييييل

ويييييدلل هييييذا علييييى  أن المعلمييييات  5للبييييواقي داخييييل حييييدود القيييييم الحرجيييية عنييييد مسييييتو  معنوييييية % 

المجمييييوع يبييييين أن  Bفييييي حييييين الجييييزء  ( ثابتيييية ومسييييتقرة ARDLالمقييييدرة للمعادليييية فييييي نمييييولا )

ا وهييييذ 5التراكمييييي لمربعييييات البييييواقي كييييان داخييييل حييييدود القيييييم الحرجيييية عنييييد مسييييتو  معنوييييية % 

اسييييييتقراريه المتغيييييييرات الداخليييييية فييييييي الانمييييييولا. وبعبييييييارة أوضيييييي   أن الانمييييييولا  يوضييييييح لنييييييا 

(ARDL.قوي ويلبي شروط الاستقرار لجعل الاستدلالات الإحصائية غير متحيزه ) 
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أا  ع الص ل   الن  جالمح يالأجم لينمو جالم د  اةا    ا  (12شرل)













Eviews. 9  مصدر من  عد د        ب لاعتم د على مخرج ت برن مج 



 المعلمات المقدرة قصيرة وطويلة الاجل -ي

وجود علاقة طويلة وأي ا بالحصو  على نتائج الانمولا المقدر ه واستقرارياختبار سلامة أجراء بعد و  

 ARDLمنهج وفا  والاجل الطويلالاجل سنقوم بتقدير معلمات الاجل القصير )انمولا تصحيح الخطأ( 

 على النتائج الموضحة في  حصلناات على متغيرات الانمولا وبعد اجراء التقدير

الناتج المحلي الاجماليالاجل لدالة وقصيرة نتائج أنموذج تصحيح الخطاء والعلاقة طويلة ( 10) جدول

 

 Eviews. 9  مصدر من  عد د        ب لاعتم د على مخرج ت برن مج 

 الاجل القصير

Prob.    T-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.1033 -1.685982 0.462684 -0.780077 D(LNEXM) 

0.0171 -2.540442 0.145054 -0.368502 CointEq(-1) 
  

Cointeq = LNGDP2 - (-2.1169*LNEXM + 32.9303 ) 
 معادلة تصحيح الخطأ

 الاجل الطويل

Prob. T-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.2364 -1.210912 1.748176 -2.116888 LNEXM 

0.0136 2.641225 12.467802 32.930277 C 
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المتمثلة                         الاجل القصير للمتغيرات المستقلةمعلمات  انملاحظة يمكن  (10)من الجدو           

(. Prob) يةوحسب عمود الاحتمال 5كانت معنوية عند مستو  % ( وكذلك الحد الثابت EXMب )

 لانخفاض في ااي ان تغير التابع المفي موجب   تأثير لهكان  للسنة الحالية المتغيرات المستقلة  وأن  لاسيما

 الفرضية وهو مطابا لم مون زيادة  في الناتج المحلي  الاجمالي  لى إيؤدي  سعر الصرف الموازي 

الناتج المحلي  انخفاض.% يؤدي الى 1( بنسبة  EXMالزيادة في السعر الموازي   )ان    أي الاقتصادية

 %(.0.78الاجمالي  بنسبة )

 M2=F(EXM)تقدير مع د ة عرض   نقد   و سع   -2

 تقديرننتقل الى  مرحلة  من خلا  اختبار )ديكي فلر( المتغيرات هاستقرارياختبار أن تأكدنا من بعد   

سرعة التكيف  نافتبين معلمة تصحيح الخطأ أما  لدالة أ ARDLانمولا الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع 

ان الانحرافات في الاجل القصير  وهذا يبين  1معنوية عند مستو  %بالتالي فهي ( و%0.36-بلغت )

تكون سنوية  اي ان سرعة التكيف سنة   تجاه القيمة التوازنية طويلة الاجل خلا  %( 36)تصحح بنسبة 

 طويلة الاجل.ه وهنا سنرفض فرضية العدم  ونقبل الفرضية البديلة بوجود علاقة توازني   في الانمولا

( EXMب )المتمثلة   للمتغيرات المستقلةالطويل الاجل ن معلمات أنلح  ف اما العلاقة طويلة الاجل

تؤدي الى  %1( بنسبة  EXM(  أي أن زيادة الانتاا )%1)كانت معنوية عند مستو  وكذلك الحد الثابت 

( لوجود علاقة عكسية  بين زيادة سعر %2.11معد  الناتج المحلي الإجمالي   بنسبة  )   انخفاض

 الإجمالي . الصرف الموازي والناتج المحلي

على النتائج  تقدير الانمولا حصلنا من ( و4بطاء )إ وبمدد  عرض النقد الواسعثر سعر الصرف على ا

ال كانت القدرة التفسيرية للأنمولا المقدر  ARDLيوضح نتائج تقدير انمولاأل   (11)الموضحة بالجدو 

(R
2
ان المتغيرات المستقلة  وهذا يعني   Adjusted R-squared (0.99)كانت قيمة في حين ( و0.99=

أما المتغيرات  في المتغير التابعالتي تحدث من التغيرات  99الداخلة في الانمولا المقدر تفسرة %

 F  وكذلك الانمولا معنوي ال كانت قيمة %( فهي غير مت منة في الانمولا 1الأخر  والبالغة )

اي ان  (prob(F-Statistic)حسب قيمة )معنوية  ولها الجدولية وهي أكبر من القيمة( 978.2المحتسبة )

 (. H1: b≠0( ونقبل الفرضية البديلة )H0: b=0)  معنوي اي نرفض فرضية العدم الانمولا المقدر

 

 









74 
 

الا نيالمبحــو







 لأنمولا عرض النقد الواسع ARDL( نتائج نمولا 11جدو  )

 

 

 

 

 

 

 Eviews. 9  مصدر من  عد د        ب لاعتم د على مخرج ت برن مج 

 فتر ت  لابط ء   مثلى: خت  ر -أ

ء المثلييى (وأن فتييرات الابطيياAICأن النمييولا الأمثييل هييو الييذي يعطييي أدنييى فتييرات أبطيياء لمعيييار )

 ( 13)  ( كما مبينة بالشكل,2,1,2,2,1,1) هي الصرفأثر سعر  لأنمولا

 فتر ت  لابط ء   مثلى (13  شكل )
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Akaike Information Criteria

 

 Eviews. 9المصدر من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

Prob*   T-Statistic Std. Error Coefficient ا Variable 

0.0000 8.428312 0.186252 1.569789 LNM2(-1) 

0.0029 -3.374425 0.174336 -0.588282 LNM2(-2) 

0.0380 2.214277 0.200220 0.443342 LNEXM 

0.2816 -1.105129 0.175157 -0.193571 LNEXM(-1) 

0.0432 -2.151475 0.141307 -0.304018 LNEXM(-2) 

0.0103 2.819119 0.076488 0.215629 LNEXM(-3) 

0.5060 -0.676741 1.148192 -0.777029 C 
0.995416 Adjusted R-Squared 0.996435 R-Squared 

2.041537 Durbin-Watson Stat 978.2276 F-Statistic 

  0.000000 Prob(F-Statistic) 
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 (Bounds Test)إخت  ر   حدود -ب

( المحتسبة كانت F-statisticsاختبار الحدود ومنه نلح  ان قيمة ) نتائجأن تبين ( 12)من الجدو  

من القيمة الجدولية العظمى  وأكبر( 4.04وهي اكبر من القيمة الجدولية الصغر  البالغة ) (4.79)

 هوسنقبل بوجود علاقة توازنيالمعادلة متكاملة  يدلل على أن  وهذا(  %10)( عند مستو  معنوية 4.78)

اي  2021-1991بين أثر سعر الصرف  و وعرض النقد الواسع  خلا  مدة الدراسة  طويلة الاجل 

 .ونقبل الفرضية البديلة  نرفض فرضية العدم

 للنموذج المقدر لأنموذج عرض النقد Bounds Test( اختبار الحدود 12)جدول 

K Value Test Statistic 

5  4.796229 F-statistic 

I1 Bound I0 Bound Significance 

4.78 4.04 
10% 

5.73 4.94 5% 

6.68 5.77 
2.5% 

7.84 6.84 1% 

 

 Eviews. 9  مصدر من  عد د        ب لاعتم د على مخرج ت برن مج 



 ومشكلة عدم ث  ت   تج نس  لت  ين  تسلسلي خت  ر مشكلة  لارت  ط  -جـ

 ( اختبار مشكلة الارتباط التسلسليBreusch-Godfrey Serial Correlation Lm Test) 

 خلو  ويستخدم هذا الاختبار لبيان  (ARDLهذا الاختبار من الاختبارات المهمة في إنمولا ) يعد          

( خلو الانمولا من مشكلة الارتباط 12التسلسلي ال يبين الجدو  )   من مشكلة الارتباطالانمولا 

 % (5( غير معنوي عند مستو  معنوية  ) F Ch- square,( للاختبارات ) probالتسلسلي وللك لان  )

ات العشوائية(  وبالتالي  سوف  نقبل فرضية العدم ) عدم وجود مشكلة الارتباط تسلسلي  بين المتبقي

  ونرفض الفرضية البديلة )جود مشكلة ارتباط تسلسلي ( .
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  إختبار مشكلة عدم ثبات التجانس للتباينHeteroscedasticity 

( أن 13 )    من الجدو الانمولا من مشكلة عدم التجانس ويت ح  لبيان خلوالاختبار  يستخدم هذا       

% ( وبالتالي   5( غير معنوي عند مستو  معنوية  ) F Ch- square, ( للاختبارات ) probقيمة )

سوف  نقبل فرضية العدم )عدم وجود مشكلة تبات تجانس التباين(  ونرفض الفرضية البديلة )وجود 

 مشكلة ( وهذا أمر مرغوب فيه ويعزز من وجود الانمولا .

لأنمو ج  ضالن دالوا اا  ب  اة  ب طال     يو د  ج نسال ب   (13)جدول

      Eviews. 9  مصدر من  عد د        ب لاعتم د على مخرج ت برن مج             

 (normality)  ط يعي توزيع    خت  ر د ـ 

حييييث  بلغيييت  (ARDL)للأنميييولا المقيييدريوضيييح هيييذا الاختبيييار أن التوزييييع الطبيعيييي للبيييواقي       

وفقيييييا  للقيمييييية الاحتماليييييية  %5( وهيييييي غيييييير معنويييييية عنيييييد مسيييييتو  0.43) (prpbabilityقيمييييية )

(Jarque-BERA) ( وهييييذا 1.67البالغيييية  ) ان السلسييييلة لات توزيييييع طبيعييييي للبييييواقي  يييييدلل علييييى

ونيييرفض الفرضييييية  نقبيييل فرضيييية العيييدم القائلييية بييييان سلسيييلة البيييواقي لات توزييييع طبيعييييوبالتيييالي  

البديليية التييي تيينل علييى وجييود مشييكلة فييي توزييييع البييواقي وهييذا أميير مرغييوب بييه يعييزز ميين وجيييود 

 (14الانمولا وكما موضح بالشكل ) 

 

 

 

 

 (Breusch-Godfrey Serial Correlation Lm Testاختبار الارتباط التسلسلي ) 

0.7811 Prob. F(6,19)0.250269 F-Statistic

0.6981 Prob. Chi-Square(2)0.718702 Obs*R-Squared

 ((Heteroscedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey خت  ر مشكلة عدم ث  ت   تج نس  لت  ين


0.2211 Prob. F(6,21) 1.516968 F-Statistic 

0.2059 Prob. Chi-Square(6) 8.466289 Obs*R-Squared 

0.6241Prob. Chi-Square(6) 4.390032 Scaled Explained Ss 
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 أنمولا عرض النقد الواسع( معاملات التوزيع الطبيعي لبواقي  14 شكل )

0
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5

6

-0.10 -0.05 0.00 0.05 0.10 0.15

Series: Residuals
Sample 1995 2021
Observations 27

Mean      -3.98e-16
Median  -0.001702
Maximum  0.173340
Minimum -0.116108
Std. Dev.   0.072435
Skewness   0.597304
Kurtosis   3.240554

Jarque-Bera  1.670575
Probability  0.433750

 

Eviews. 9  مصدر من  عد د        ب لاعتم د على مخرج ت برن مج 

 ستقرار الهيكلي للأنموذج المقدراختبار الا- و

تم استخدام اختبار المجموع ( ARDLولتوضيح وبيان  الاستقرار الهيكلي للمعادلة في إنمولا )    

( CUSUM Squares( واختبار المجموع التراكمي لمربعات البواقي )CUSUMالتراكمي للبواقي )

المجموع التراكمي للبواقي داخل حدود القيم الحرجة عند يمثل  Aالجزء إل إنّ ( 15 الموضحة بالشكل )

 ( ثابتة ومستقرة ARDLويدلل هذا على  أن المعلمات المقدرة للمعادلة في نمولا ) 5مستو  معنوية % 

المجموع التراكمي لمربعات البواقي كان داخل حدود القيم الحرجة عند مستو  يبين أن  Bفي حين الجزء 

نمولا استقراريه المتغيرات الداخلة في الانمولا. وبعبارة أوض   أن الا وهذا يوضح لنا  5معنوية % 

(ARDL.قوي ويلبي شروط الاستقرار لجعل الاستدلالات الإحصائية غير متحيزه ) 

لع ضالن دالوا انمو جالم د  اة(ا    ا  15شرل)











 

 

 

 Eviews. 9  مصدر من  عد د        ب لاعتم د على مخرج ت برن مج 
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 المعلمات المقدرة قصيرة وطويلة الاجل -ي

وجود علاقة طويلة واستقراره وأي ا بالحصو  على نتائج اختبار سلامة الانمولا المقدر اجراء بعد و  

 ARDLمنهج وفا  والاجل الطويلالاجل سنقوم بتقدير معلمات الاجل القصير )انمولا تصحيح الخطأ( 

 (14 على النتائج الموضحة في الجدو  ) حصلناات على متغيرات الانمولا وبعد اجراء التقدير

 ( نتائج أنموذج تصحيح الخطاء والعلاقة طويلة وقصيرة الاجل لدالة عرض النقد الواسع14جدول)

 

 Eviews. 9  مصدر من  عد د        ب لاعتم د على مخرج ت برن مج 

المتمثلة                         الاجل القصير للمتغيرات المستقلةان معلمات  يمكن ملاحظة  ( 14 )من الجدو           

( Prob) يةوحسب عمود الاحتمال 5كانت معنوية عند مستو  % ( وكذلك الحد الثابت EXMب )

في المتغير موجب   تأثير له( كان سعر   صرف   مو زي للسنة الحالية)  المتغيرات المستقلة  .لاسيما وأن 

وهو زيادة في عرض النقد الواسع    يؤدي الى  السعر الموازي اي ان الزيادة )علاقة طردية (التابع 

% يؤدي 1( بنسبة  EXMفي السعر الموازي   ) الزيادة  ان   أي الاقتصادية الفرضية مطابا لم مون 

معنوية عند مستو  بالتالي فهي ( و%0.018-سرعة التكيف بلغت ) نابين فتمعلمة تصحيح الخطأ أما 

تجاه القيمة التوازنية طويلة  (18%ان الانحرافات في الاجل القصير تصحح بنسبة ) وهذا يبين  %1

وهنا سنرفض فرضية العدم  ونقبل    في الانمولاتكون سنوية  اي ان سرعة التكيف سنة   الاجل خلا  

 طويلة الاجل.ه البديلة بوجود علاقة توازنيالفرضية 

 الاجل القصير

Prob.    T-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0029 3.374425 0.174336 0.588282 D(LNM2(-1)) 

0.0380 2.214277 0.200220 0.443342 D(LNEXM) 

0.0432 2.151475 0.141307 0.304018 D(LNEXM(-1)) 

0.0103 -2.819119 0.076488 -0.215629 D(LNEXM(-2)) 

0.1145 -0.832572 0.022213 -0.018494 CointEq(-1) 

 Cointeq = LNM2 - (8.7264*LNEXM  -42.0161 )   صح حال ط مع دل 

 
Prob.    T-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.5719 0.574228 15.196794 8.726423 LNEXM 

0.6963 -0.395697 106.182441 -42.016077 C 
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 للمتغيرات المستقلةالطويل ن معلمات الاجل أح  نلافهي طردية عكسية ف اما العلاقة طويلة الاجل

 ( EXMالمتمثلة ب )

تؤدي الى زيادة  معد  عرض النقد الواسع    بنسبة   %1( بنسبة  EXMأي أن زيادة السعر الموازي ) 

الى زيادة عرض ( لوجود علاقة طردية   بين زيادة سعر الصرف الموازي وعرض النقد الواسع.8.7)

 .(%0.58النقد الواسع   بنسبة )

 TB=F(EXM)  تج ري سعر   صرف على   ميز ن  أثر -3

 تقديرننتقل الى  مرحلة  من خلا  اختبار )ديكي فلر( المتغيراتة استقرارياختبار أن تأكدنا من بعد 

 وبمدد لدالة أثر سعر الصرف على الميزان التجاري  ARDLانمولا الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع 

 (15)على النتائج الموضحة بالجدو  تقدير الانمولا حصلنا من ( و4بطاء )إ

Rال كانييييت القييييدرة التفسيييييرية للأنمييييولا المقييييدر ) ARDLيوضييييح نتييييائج تقييييدير انمييييولا إل
2
=0.73 )

ان المتغيييييرات المسييييتقلة  وهييييذا يعنييييي   Adjusted R-squared (0.66)كانييييت قيميييية فييييي حييييين و

أمييييا  فييييي المتغييييير التييييابعالتييييي تحييييدث ميييين التغيييييرات  73الداخليييية فييييي الانمييييولا المقييييدر تفسييييرة %

  وكيييذلك الانميييولا معنيييوي %( فهيييي غيييير مت يييمنة فيييي الانميييولا 1المتغييييرات الأخييير  والبالغييية )

 حسييييب قيمييييةمعنوييييية  ووهييييي أكبيييير ميييين القيميييية الجدولييييية لهييييا ( 9.41)المحتسييييبة  Fال كانييييت قيميييية 

(prob(F-Statistic)) لمقييييدر معنييييوي اي نييييرفض فرضييييية العييييدماي ان الانمييييولا ا (H0: b=0 )

 (.  H1: b≠0ونقبل الفرضية البديلة )
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 الميزان التجاري لأنمو ج ARDL(ن  ئجنمو ج15جدول)

 

 

 

 

 

 

 

 Eviews. 9 برن مج مخرج ت على ب لاعتم د         عد د من   مصدر

أن النمييييولا الأمثييييل هييييو الييييذي يعطييييي أدنييييى فتييييرات أبطيييياء  خت عععع ر فتععععر ت  لابطعععع ء   مثلععععى:-أ

( كمييييا ,2,1,2,2,1,1(وأن فتييييرات الابطيييياء المثلييييى لانمييييولا الفجييييوة الغذائييييية  هييييي )AICلمعيييييار )

     (16 ) مبينة بالشكل 

 الابطاء المثلى ( فترات16 الشكل )                      
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Akaike Information Criteria



Prob* T-Statistic Std. Error Coefficient ا Variable 

0.3705 0.916128 0.199613 0.182871 LNTB(-1) 

0.0132 -2.720104 4.956331 -13.48174 LNEXM 

0.5842 -0.556298 4.671551 -2.598774 LNEXM(-1) 

0.9758 -0.030771 3.951222 -0.121584 LNEXM(-2) 

0.5235 -0.649278 3.603351 -2.339576 LNEXM(-3) 

0.0626 1.972177 1.900151 3.747433 LNEXM(-4) 

0.0085 2.915757 40.72503 118.7443 C 

0.660005 Adjusted R-Squared 0.738465 R-Squared 

2.047882 Durbin-Watson Stat 9.411948 F-Statistic 

  0.000057Prob(F-Statistic) 
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 (Bounds Test)إخت  ر   حدود -ب

( المحتسبة كانت F-statisticsح  ان قيمة )نتائج اختبار الحدود ومنه نلا تبين أن ( 16 من الجدو  )

من القيمة الجدولية العظمى  وأكبر( 4.78وهي اكبر من القيمة الجدولية الصغر  البالغة ) (8.43)

وسنقبل بوجود علاقة المعادلة متكاملة  هذا يدلل على أن و %(  10)( عند مستو  معنوية 4.04)

 2021-1991بين أثر سعر الصرف  و وعرض النقد الواسع  خلا  مدة الدراسة   طويلة الاجل  هتوازني

 .ونقبل الفرضية البديلة  اي نرفض فرضية العدم

لأنمو ج ع الص لل نمو جالم د Bounds Testا  ب  الحدود(16جدول)

K Value Test Statistic 

6  8.435507 F-statistic 

I1 Bound I0 Bound Significance 

4.04 4.78 10% 

4.94 5.73 5% 

5.77 6.68 2.5% 

6.84 7.84 1% 

 Eviews. 9  مصدر من  عد د        ب لاعتم د على مخرج ت برن مج 

 ومشكلة عدم ث  ت   تج نس  لت  ين  تسلسلي خت  ر مشكلة  لارت  ط  -جـ

 ( اختبار مشكلة الارتباط التسلسليBreusch-Godfrey Serial Correlation Lm Test) 

 خلو  ويستخدم هذا الاختبار لبيان  (ARDLهذا الاختبار من الاختبارات المهمة في إنمولا ) يعد          

( خلو الانمولا من مشكلة الارتباط  17التسلسلي ال يبين الجدو  )  من مشكلة الارتباطالانمولا 

 % (5( غير معنوي عند مستو  معنوية  ) F Ch- square,( للاختبارات ) probالتسلسلي وللك لان  )

المتبقيات العشوائية(  وبالتالي  سوف  نقبل فرضية العدم ) عدم وجود مشكلة الارتباط تسلسلي  بين 

  ونرفض الفرضية البديلة )جود مشكلة ارتباط تسلسلي ( .
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  إختبار مشكلة عدم ثبات التجانس للتباينHeteroscedasticity 

( أن 17الاختبار لبيان  خلو الانمولا من مشكلة عدم التجانس ويت ح من  الجدو      )  يستخدم هذا       

% ( وبالتالي   5( غير معنوي عند مستو  معنوية  ) F Ch- square, ( للاختبارات ) probقيمة )

سوف  نقبل فرضية العدم )عدم وجود مشكلة تبات تجانس التباين(  ونرفض الفرضية البديلة )وجود 

 مشكلة ( وهذا أمر مرغوب فيه ويعزز من وجود الانمولا 

لأنمو ج ع الص لا  ب  اة  ب طال     يو د  ج نسال ب   (17)جدول

      Eviews. 9  مصدر من  عد د        ب لاعتم د على مخرج ت برن مج             

 (normality)  ط يعي توزيع    خت  ر د ـ 

حييييث  بلغيييت  (ARDL)للأنميييولا المقيييدريوضيييح هيييذا الاختبيييار أن التوزييييع الطبيعيييي للبيييواقي       

وفقيييييا  للقيمييييية الاحتماليييييية  %5( وهيييييي غيييييير معنويييييية عنيييييد مسيييييتو  0.54) (prpbabilityقيمييييية )

(Jarque-BERA) ( وهييييذا 1.21البالغيييية  ) توزيييييع طبيعييييي للبييييواقي ان السلسييييلة لات  يييييدلل علييييى

ونيييرفض الفرضييييية  نقبيييل فرضيييية العيييدم القائلييية بييييان سلسيييلة البيييواقي لات توزييييع طبيعييييوبالتيييالي  

البديليية التييي تيينل علييى وجييود مشييكلة فييي توزييييع البييواقي وهييذا أميير مرغييوب بييه يعييزز ميين وجيييود 

 .( 17الانمولا وكما موضح بالشكل )

 

 

 

 

 (Breusch-Godfrey Serial Correlation Lm Testاختبار الارتباط التسلسلي ) 

0.8945 Prob. F(2,18)0.112181 F-Statistic

0.8469Prob. Chi-Square(2)0.332399Obs*R-Squared

 ((Heteroscedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey خت  ر مشكلة عدم ث  ت   تج نس  لت  ين


0.9861 Prob. F(6,20) 0.153344 F-Statistic 

0.9775 Prob. Chi-Square(6) 1.187457 Obs*R-Squared 

0.6734Prob. Chi-Square(6) 4.024052Scaled Explained Ss 
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 أنمولا الميزان التجاري( معاملات التوزيع الطبيعي لبواقي 17)شكل 
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Series: Residuals
Sample 1996 2021
Observations 26

Mean      -1.54e-15
Median   0.002746
Maximum  0.134363
Minimum -0.182544
Std. Dev.   0.072029
Skewness  -0.403876
Kurtosis   3.682617

Jarque-Bera  1.211631
Probability  0.545629



Eviews. 9  مصدر من  عد د        ب لاعتم د على مخرج ت برن مج 

 اختبار الاستقرار الهيكلي للأنموذج المقدر - و

وبيانييييه تييييم اسييييتخدام اختبييييار ( ARDLولتوضيييييح  الاسييييتقرار الهيكلييييي للمعادليييية فييييي إنمييييولا )       

( واختبييييييار المجمييييييوع التراكمييييييي لمربعييييييات البييييييواقي CUSUMالمجمييييييوع التراكمييييييي للبييييييواقي )

(CUSUM Squares( الموضيييحة بالشيييكل ) 18 ) الجيييزء حييييث  أنA  المجميييوع التراكميييي يمثيييل

ويييييدلل هييييذا علييييى  أن المعلمييييات  5للبييييواقي داخييييل حييييدود القيييييم الحرجيييية عنييييد مسييييتو  معنوييييية % 

المجمييييوع يبييييين أن  Bفييييي حييييين الجييييزء  ( ثابتيييية ومسييييتقرة ARDLالمقييييدرة للمعادليييية فييييي نمييييولا )

وهييييذا  5التراكمييييي لمربعييييات البييييواقي كييييان داخييييل حييييدود القيييييم الحرجيييية عنييييد مسييييتو  معنوييييية % 

( ARDLميييولا )الان أوضييي  اناسيييتقراريه المتغييييرات الداخلييية فيييي الانميييولا. وبعبيييارة  يوضيييح لنيييا 

 قوي ويلبي شروط الاستقرار لجعل الاستدلالات الإحصائية غير متحيزة.
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الم زا ال ج   نمو ج اة(ا    ا  18شرل)













 

Eviews. 9  مصدر من  عد د        ب لاعتم د على مخرج ت برن مج 

 المعلمات المقدرة قصيرة وطويلة الاجل -ي

وجود علاقة طويلة وأي ا بالحصو  على نتائج  وسلامته  اختبار سلامة الانمولا المقدراجراء بعد و  

 ARDLمنهج وفا  والاجل الطويلالاجل سنقوم بتقدير معلمات الاجل القصير )انمولا تصحيح الخطأ( 

(18على النتائج الموضحة في الجدو  ) حصلناات على متغيرات الانمولا وبعد اجراء التقدير

الميزان التجاريالاجل لدالة وقصيرة نتائج أنموذج تصحيح الخطاء والعلاقة طويلة ( 18) جدول

 Eviews. 9  مصدر من  عد د        ب لاعتم د على مخرج ت برن مج 

المتمثلة                         الاجل القصير للمتغيرات المستقلةان معلمات  يمكن ملاحظة  (18)من الجدو           

( Prob) يةوحسب عمود الاحتمال 5كانت معنوية عند مستو  % ( وكذلك الحد الثابت EXMب )

 الاجل القصير

Prob.    T-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0132 -2.720104 4.956331 -13.481736 D(LNEXM) 

0.9758 0.030771 3.951222 0.121584 D(LNEXM(-1)) 

0.5235 0.649278 3.603351 2.339576 D(LNEXM(-2)) 

0.0626 -1.972177 1.900151 -3.747433 D(LNEXM(-3)) 

0.0006 -4.093556 0.199613 -0.817129 CointEq(-1) 
    Cointeq = LNTB - (-18.1052*LNEXM + 145.3190 )معادلة تصحيح الخطأ 

 الاجل الطويل 

Prob.    T-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0006 -4.052233 4.467945 -18.105152 LNEXM 

0.00024.490342 32.362558 145.318967 C 
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في المتغير موجب   تأثير له( كان سعر   صرف   مو زي للسنة الحالية)  المتغيرات المستقلة  .لاسيما وأن 

وهو مطابا نقل  في الميزان التجاري يؤدي الى  السعر الموازي اي ان الزيادة )علاقة عكسية(التابع 

% يؤدي الى 1( بنسبة  EXMفي السعر الموازي   ) الزيادة  ان   أي الاقتصادية الفرضية لم مون 

 (.13.48-انخفاض في الميزان التجاري بنسبة )

 1معنوية عند مستو  %بالتالي فهي ( و%0.81-سرعة التكيف بلغت ) نافتبين معلمة تصحيح الخطأ أما 

تجاه القيمة التوازنية طويلة الاجل  (81-%ان الانحرافات في الاجل القصير تصحح بنسبة ) وهذا يبين 

وهنا سنرفض فرضية العدم  ونقبل    في الانمولاتكون سنوية  اي ان سرعة التكيف سنة   خلا  

 طويلة الاجل.ه الفرضية البديلة بوجود علاقة توازني

 للمتغيرات المستقلةالطويل ن معلمات الاجل أح  نلافهي علاقة عكسية أي ا ف اما العلاقة طويلة الاجل

تؤدي الى أنخفاض   معد   %1( بنسبة  EXMسعر الموازي )أي أن زيادة ال ,( EXMالمتمثلة ب )

 بين زيادة سعر الصرف الموازي والميزان التجاري.( لوجود علاقة عكسية (18-بنسبة   يزان التجاريالم
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 GDP=F(EXM,m2,tb)  ثر سعر   صرف على متغير ت  لاقتص د )نموذج كلي(  : تحليلث ني

 تقديرننتقل الى  مرحلة  من خلا  اختبار )ديكي فلر( المتغيراتة استقرارياختبار أن تأكدنا من عد ب

 لدالة أثر سعر الصرف على الناتج المحلي الإجمالي  ARDLانمولا الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع 

 (19)على النتائج الموضحة بالجدو  تقدير الانمولا حصلنا من ( و4بطاء )إ وبمدد

ال كانيييييييت القيييييييدرة التفسييييييييرية للأنميييييييولا المقيييييييدر  ARDLانميييييييولايوضيييييييح نتيييييييائج تقيييييييدير   أل 

(R
2
ان المتغييييرات  وهيييذا يعنيييي   Adjusted R-squared (0.89)كانيييت قيمييية فيييي حيييين ( و0.96=

 فيييي المتغيييير التيييابعالتيييي تحيييدث مييين التغييييرات  89المسيييتقلة الداخلييية فيييي الانميييولا المقيييدر تفسيييرة %

  وكييييذلك الانمييييولا %( فهييييي غييييير مت ييييمنة فييييي الانمييييولا 1أمييييا المتغيييييرات الأخيييير  والبالغيييية )

حسيييب معنويييية  ووهيييي أكبييير مييين القيمييية الجدوليييية لهيييا ( 12.75المحتسيييبة ) Fمعنيييوي ال كانيييت قيمييية 

     اي ان الانميييييييولا المقيييييييدر معنيييييييوي اي نيييييييرفض فرضيييييييية العيييييييدم  (prob(F-Statistic)قيمييييييية )

(H0: b=0ونقبل ) ( الفرضية البديلةH1: b≠0 .)  

 (EXM,m2,tb)لأنموذج متغير ت  لاقتص د ARDL( نت ئج نموذج 19جدول )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Eviews. 9  مصدر من  عد د        ب لاعتم د على مخرج ت برن مج 

Prob* T-Statistic Std. Error Coefficient ا Variable 

0.7688  0.223553 0.067991 LNGDP2(-1) 

0.0184 0.304137 0.188006 0.554786 LNGDP2(-2) 

0.4029 2.950889 0.114209 -0.100862 LNGDP2(-3) 

0.1442 -0.883139 3.790433 6.134673 LNEXM 

0.0966 1.618462 2.133125 -4.014037 LNEXM(-1) 

0.1613 -1.881763 1.909417 2.947182 LNEXM(-2) 

0.4426 1.543498 2.109497 -1.703981 LNEXM(-3) 

0.2273 -0.807767 1.389961 -1.817530 LNEXM(-4) 

0.5995 -1.307612 2.067680 -1.130320 LNM2 

0.2243 -0.546661 4.157929 5.475741 LNM2(-1) 

0.0723 1.316939 4.173133 -8.634995 LNM2(-2) 

0.0099 -2.069188 3.201965 10.76738 LNM2(-3) 

0.4445 3.362743 2.258421 -1.816122 LNM2(-4) 

0.6394 -0.804155 0.127105 0.061886 LNTB 

0.0378 0.486889 0.117679 -0.292511 LNTB(-1) 

0.2308 -2.485659 0.105359 -0.136655 LNTB(-2) 

0.0001 -1.297036 0.094138 -0.666998 LNTB(-3) 

0.0060 -7.085350 0.143449 -0.531566 LNTB(-4) 

0.0924 -3.705621 32.00531 -61.14933 C 
0.890598 Adjusted R-Squared 0.966338 R-Squared 

2.280769     Durbin-Watson Stat 12.75864 F-Statistic 

  0.000511 Prob(F-Statistic) 









87 
 

الا نيالمبحــو







  خت  ر فتر ت  لابط ء   مثلى:-أ

ء (وأن فتييييرات الابطيييياAICلمعيييييار )أن النمييييولا الأمثييييل هييييو الييييذي يعطييييي أدنييييى فتييييرات أبطيييياء 

 (19 ( كما مبينة بالشكل ),2,1,2,2,1,1هي )  المثلى لانمولا 

 للنمولا الكلي ( فترات الابطاء المثلى19)الشكل                     
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 (Bounds Test)إخت  ر   حدود -ب

( المحتسبة كانت F-statisticsنتائج اختبار الحدود ومنه نلح  ان قيمة ) تبين أن (  20 من الجدو  )

من القيمة الجدولية العظمى  وأكبر( 4.04وهي اكبر من القيمة الجدولية الصغر  البالغة ) (4.14)

وسنقبل بوجود علاقة المعادلة متكاملة  هذا يدلل على أن و %(  10)( عند مستو  معنوية 4.78)

بين الناتج المحلي الإجمالي وأثر سعر الصرف   وعرض النقد الواسع والميزان  طويلة الاجل  هتوازني

 .ونقبل الفرضية البديلة  اي نرفض فرضية العدم 2021-1991 لا  مدة الدراسةالتجاري  خ
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 للنموذج المقدر لأنموذج الكلي Bounds Test( اختبار الحدود 20)جدول 

K Value Test Statistic 

5  7.143947 F-statistic 

I1 Bound I0 Bound Significance 

4.78 4.04 10% 

5.73 4.94 5% 

6.68 5.77 2.5% 

7.84 6.84 1% 

Eviews. 9  مصدر من  عد د        ب لاعتم د على مخرج ت برن مج 

 ومشكلة عدم ث  ت   تج نس  لت  ين  تسلسلي خت  ر مشكلة  لارت  ط  -جـ

  اختبار مشكلة( الارتباط التسلسليBreusch-Godfrey Serial Correlation Lm Test) 

 خلو  ويستخدم هذا الاختبار لبيان  (ARDLهذا الاختبار من الاختبارات المهمة في إنمولا ) يعد  

( خلو الانمولا من مشكلة الارتباط التسلسلي 21)التسلسلي ال يبين الجدو   من مشكلة الارتباطالانمولا 

وبالتالي   % (5( غير معنوي عند مستو  معنوية  ) F Ch- square,( للاختبارات ) probن )لاوللك 

سوف  نقبل فرضية العدم ) عدم وجود مشكلة الارتباط تسلسلي  بين المتبقيات العشوائية(  ونرفض 

  الفرضية البديلة )جود مشكلة ارتباط تسلسلي ( .

  إختبار مشكلة عدم ثبات التجانس للتباينHeteroscedasticity 

( prob( أن قيمة ) 21) ومن الجدو الانمولا من مشكلة عدم التجانس  لبيان خلوالاختبار  يستخدم هذا 

% ( وبالتالي   سوف  نقبل 5( غير معنوي عند مستو  معنوية  ) F Ch- square, للاختبارات ) 

ضية البديلة )وجود مشكلة ( وهذا فرضية العدم )عدم وجود مشكلة تبات تجانس التباين(  ونرفض الفر

 أمر مرغوب فيه ويعزز من وجود الانمولا 
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لأنمو جالر يا  ب  اة  ب طال     يو د  ج نسال ب   (21)جدول

             

      Eviews. 9  مصدر من  عد د        ب لاعتم د على مخرج ت برن مج 

 (normality)  ط يعي توزيع    خت  ر د ـ 

بلغيييت حييييث   (ARDL)للأنميييولا المقيييدريوضيييح هيييذا الاختبيييار أن التوزييييع الطبيعيييي للبيييواقي       

وفقيييييا  للقيمييييية الاحتماليييييية  %5( وهيييييي غيييييير معنويييييية عنيييييد مسيييييتو  0.26) (prpbabilityقيمييييية )

(Jarque-BERA) ( وهييييذا 2.62البالغيييية  ) ان السلسييييلة لات توزيييييع طبيعييييي للبييييواقي  يييييدلل علييييى

ونيييرفض الفرضييييية  نقبيييل فرضيييية العيييدم القائلييية بييييان سلسيييلة البيييواقي لات توزييييع طبيعييييوبالتيييالي  

البديليية التييي تيينل علييى وجييود مشييكلة فييي توزييييع البييواقي وهييذا أميير مرغييوب بييه يعييزز ميين وجيييود 

 .(20الانمولا وكما موضح بالشكل ) 

ي( معاملات التوزيع الطبيع 20 شكل )

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0

Series: Residuals
Sample 1995 2021
Observations 27

Mean      -1.31e-15
Median   0.000338
Maximum  0.847797
Minimum -1.444240
Std. Dev.   0.525919
Skewness  -0.672047
Kurtosis   3.724927

Jarque-Bera  2.623620
Probability  0.269332

 

Eviews. 9  مصدر من  عد د        ب لاعتم د على مخرج ت برن مج 

 (Breusch-Godfrey Serial Correlation Lm Testاختبار الارتباط التسلسلي ) 

0.6380     Prob. F(2,6) 0.484897 F-Statistic

0.1528     Prob. Chi-Square(2) 3.756842 Obs*R-Squared

 ((Heteroscedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfreyمشكلة عدم ث  ت   تج نس  لت  ين خت  ر 


0.9202 Prob. F(18,8) 0.456660 F-Statistic 

0.7495 Prob. Chi-Square(18) 13.68301 Obs*R-Squared 

0.9985 Prob. Chi-Square(18) 5.193460 Scaled Explained Ss 
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 اختبار الاستقرار الهيكلي للأنموذج المقدر - و

( تييييم اسييييتخدام اختبييييار ARDLولتوضيييييح وبيييييان  الاسييييتقرار الهيكلييييي للمعادليييية فييييي إنمييييولا )       

( واختبييييييار المجمييييييوع التراكمييييييي لمربعييييييات البييييييواقي CUSUMالمجمييييييوع التراكمييييييي للبييييييواقي )

(CUSUM Squares( الموضيييحة بالشيييكل ) 21 ) الجيييزء حييييث  أنA المجميييوع التراكميييي مثيييل ي

ويييييدلل هييييذا علييييى  أن المعلمييييات  5للبييييواقي داخييييل حييييدود القيييييم الحرجيييية عنييييد مسييييتو  معنوييييية % 

المجمييييوع يبييييين أن  Bفييييي حييييين الجييييزء  ( ثابتيييية ومسييييتقرة ARDLالمقييييدرة للمعادليييية فييييي نمييييولا )

وهييييذا  5التراكمييييي لمربعييييات البييييواقي كييييان داخييييل حييييدود القيييييم الحرجيييية عنييييد مسييييتو  معنوييييية % 

اسييييييتقراريه المتغيييييييرات الداخليييييية فييييييي الانمييييييولا. وبعبييييييارة أوضيييييي   أن الانمييييييولا  يوضييييييح لنييييييا 

(ARDL.قوي ويلبي شروط الاستقرار لجعل الاستدلالات الإحصائية غير متحيزه ) 

 اةنمو جالم د ل نمو جالر ي(ا    ا  21شرل)













 

Eviews. 9  مصدر من  عد د        ب لاعتم د على مخرج ت برن مج 

 المعلمات المقدرة قصيرة وطويلة الاجل -ي

وجود علاقة طويلة وأي ا بالحصو  على نتائج الانمولا المقدر واستقراريه اختبار سلامة أجراء بعد و  

 ARDLمنهج وفا  والاجل الطويلالاجل سنقوم بتقدير معلمات الاجل القصير )انمولا تصحيح الخطأ( 

(22على النتائج الموضحة في الجدو  ) حصلنانمولا ات على متغيرات الاوبعد اجراء التقدير

 

 

B A 
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الانموذج الكليالاجل وقصيرة نتائج أنموذج تصحيح الخطاء والعلاقة طويلة ( 22)جدول

 

 Eviews. 9  مصدر من  عد د        ب لاعتم د على مخرج ت برن مج 

المتمثلييييية                         الاجيييييل القصيييييير للمتغييييييرات المسيييييتقلةمعلميييييات يمكييييين ملاحظييييية  ( 22  )مييييين الجيييييدو    

وحسييييييب عمييييييود  5كانييييييت معنوييييييية عنييييييد مسييييييتو  % ( وكيييييذلك الحييييييد الثابييييييت EXM,m2,tbب )

سععععر   صعععرف   معععو زي وععععرض للسييينة الحاليييية)  المتغييييرات المسيييتقلة  .لاسييييما وأن ( Prob) ييييةالاحتمال

فسييييعر الصييييرف المييييوازي فييييي المتغييييير التييييابع   تييييأثير الهيييي( كييييان   نقععععد   و سععععع و  ميععععز ن   تجعععع ري   

السييييعر اي ان الزييييادة والمييييزان التجيييياري  كيييان لهمييييا علاقييية طردييييية ميييع النيييياتج المحليييي الإجمييييالي 

 الفرضييييية وهييييو مطييييابا لم ييييمون زيييييادة   فييييي النيييياتج المحلييييي الإجمييييالي  لييييى إيييييؤدي  المييييوازي 

 ( EXMفي السعر الموازي   ) الزيادة  ان   أي الاقتصادية

 الاجل القصير

Prob.    T-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0232 -2.799634 0.162137 -0.453924 D(LNGDP2(-1)) 

0.4029 0.883139 0.114209 0.100862 D(LNGDP2(-2)) 

0.1442 1.618462 3.790433 6.134673 D(LNEXM) 

0.1613 -1.543498 1.909417 -2.947182 D(LNEXM(-1)) 

0.4426 0.807767 2.109497 1.703981 D(LNEXM(-2)) 

0.2273 1.307612 1.389961 1.817530 D(LNEXM(-3)) 

0.5995 -0.546661 2.067680 -1.130320 D(LNM2) 

0.0723 2.069188 4.173133 8.634995 D(LNM2(-1)) 

0.0099 -3.362743 3.201965 -10.767384 D(LNM2(-2)) 

0.4445 0.804155 2.258421 1.816122 D(LNM2(-3)) 

0.6394 0.486889 0.127105 0.061886 D(LNTB) 

0.2308 1.297036 0.105359 0.136655 D(LNTB(-1)) 

0.0001 7.085350 0.094138 0.666998 D(LNTB(-2)) 

0.0060 3.705621 0.143449 0.531566 D(LNTB(-3)) 

0.0156 -3.060188 0.156227 -0.478085 CointEq(-1) 
Cointeq = LNGDP2 - (3.2344*LNEXM + 9.7508*LNM2  -3.2752*LNTB        -127.9047 )  معادلة تصحيح الخطأ 

 الاجل الطويل 

Prob.    T-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.6992 0.400562 8.074591 3.234375 LNEXM 

0.0531 2.267536 4.300153 9.750750 LNM2 

0.0660 -2.127921 1.539173 -3.275238 LNTB 

0.1164 -1.760286 72.661304 -127.904664 C 
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الا نيالمبحــو







في الميزان التجاري    الزيادة  ان (  كما 6.13% يؤدي الى زيادة  في الناتج المحلي  بنسبة )1بنسبة  

(tb  بنسبة )(.0.061المحلي  بنسبة )% يؤدي الى زيادة  في الناتج 1 

الزيادة في عرض النقد  ان أما عرض النقد الواسع فقد كان له علاقة عكسية مع الناتج المحلي الإجمالي أي

 (.1.13% يؤدي الى انخفاض  في الناتج المحلي  بنسبة )1( بنسبة  m2الواسع  )

 1معنوية عند مستو  %بالتالي فهي ( و%0.47-سرعة التكيف بلغت ) نافتبين معلمة تصحيح الخطأ أما 

تجاه القيمة التوازنية طويلة الاجل  (47%ان الانحرافات في الاجل القصير تصحح بنسبة ) وهذا يبين 

وهنا سنرفض فرضية العدم  ونقبل    في الانمولاتكون سنوية  اي ان سرعة التكيف سنة   خلا  

 .طويلة الاجله الفرضية البديلة بوجود علاقة توازني

 للمتغيرات المستقلةالطويل ن معلمات الاجل أح  نلافهي علاقة طردية   ف اما العلاقة طويلة الاجل

 ( EXM,M2المتمثلة ب )

تؤدي الى زيادة   معد  الناتج المحلي الإجمالي       %1( بنسبة  EXM,M2أي أن زيادة السعر الموازي ) 

ادة سعر الصرف الموازي وعرض النقد الواسع  ( لوجود علاقة طردية  بين زي9.75( )3.23بنسبة  )

 والناتج المحلي الإجمالي .

% يؤدي الى أنخفاض 1أما الميزان التجاري فهنام علاقة عكسية أي أن زيادة الميزان التجاري بنسبة 

 .(3.27الناتج المحلي الإجمالي بنسبة )
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   ستنتاجات   و لتوصيات
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   ستنتاجاتا
سعر الصرف الموازي في العراق بمقدار ما يعرضه البنك المركزي العراقي للسوق من  يتحدد -1

خلا  نافذة بيع العملة وهذا يتطلب العمل على زيادة شفافية في تعامل البنك المركزي العراقي مع 

المصارف العاملة في العراق والقطاع الخاص وخاصة في مجا  التحويلات الخارجية لمنع 

 تهريب للعملة لغير منافذ شراء العملة من اجلها.الم اربة وال

% يؤدي الى انخفاض معد  الناتج المحلي الاجمالي 1ان زيادة سعر الصرف الموازي بنسبة  -2

% لوجود علاقة عكسية بين زيادة سعر الصرف الموازي والناتج المحلي الاجمالي  2.11بنسبة 

وللك لريعية الاقتصاد العراقي واعتماده على الصادرات النفطية بالدرجة الاساس وضعف 

 .جيةللإنتاالقاعدة 

% 1% وبالتالي هي معنوية عند مستو  0.36معلمة تصحيح الخطأ تبين ان سرعة التكيف بلغت  -3

% تجاه القيمة التوازنية طويلة 36وهذا يبين ان الانحرافات في الاجل القصير تصحح بنسبة 

الاجل  خلا  سنة اي ان سرعة التكيف تكون سنوية في الانمولا وهنا سنرفض الفرضيه العدم 

 الفرضية البديلة بوجود علاقة توازنيه طويلة الاجل. ونقبل

%  8.7% يؤدي الى زيادة عرض النقد الواسع بنسبة 1ان زيادة سعر الصرف الموازي بنسبة  -4

لوجود علاقة طردية بين سعر الصرف الموازي وعرض النقد الواسع  اي ان زيادة سعر صرف 

 في عرض النقد بالمفهوم الواسع . بالنسبة للدولار الامريكي يؤدي الى زيادةالدينار 

ان الزيادة بسعر الصرف يؤدي الى نقل في الميزان التجاري وهو مطابا لم مون الفرضية  -5

% يؤدي الى انخفاض في الميزان 1الاقتصادية أي ان الزيادة في سعر الصرف الموازي بنسبة 

لاستيرادات والصادرات وللك لان اغلب الميزان التجاري يميل لصالح ا -13.48التجاري بنسبة 

 تتمثل بنسبة كبيرة معتمدة على تصدير النفط الخام .

فرضية البحث بوجود علاقة في الاجل الطويل  اثبتت الدراسة  Bounds testخلا  اختبار من  -6

بين متغيرات الدراسة اضافة الى معلمة تصحيح الخطأ للنمالا المقدرة تشير الى سرعة التكيف 

 . %1عند مستو  معنوية 

فنلاح  ان معلمات الاجل  نلاح  ان العلاقة في الاجل الطويل تكون طرديةفي النمولا الكلي  -7

% 1الطويل للمتغيرات المستقلة المتمثلة بعرض النقد الواسع وسعر الصرف الموازي بنسبة 

لوجود علاقة طردية بين  9.75- 3.23تؤدي الى زيادة بمعد  الناتج المحلي الاجمالي بنسبة 

ا الميزان التجاري زيادة سعر الصرف الموازي وعرض النقد الواسع والناتج المحلي الاجمالي ام
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% فيه تؤدي الى انخفاض الناتج المحلي الاجمالي 1فهنام علاقة عكسية أي ان الزيادة بنسبة 

 .3.27بنسبة 

 

  لتوصيات:
     ن د  م  بل  ط البنكالم رز الع ا ي   المص  لالع م  ماالبنكان ي ج -1

اةئ م  المص فيبن ب ا   م الم رز الع ا يفيالدا لوال   جب لعمل    فا

اة  ص د م    ال حو لال   جيوه ا   ه في ح  كالنش طاة  ص د وب ل  ليال نو ا

 الع ا ي.

  ط با  رو        ع الص ل  و  ماالوضااة  ص د ل ب دم ح وم ون  -2

ن  ج   ا الم زاال ن ف   وا ض اةن  جوال نو ااة  ص د  م  ول ح  كال ط    اة

   وف ف ي الم وم  اةن  ج  دا لالع ا .

 نداج ا            ع الص لفيح ل اة  ف عاوال  ف ضماو  ط با  رو  -3

بشرل د  جيماح  باةا  الم   ب ة      في ع الص لو   س  كاةا     

  ج ب بيدلحم   رلفئ  المج ماووضاا  ل م  ام   .اة  ص د  ب اوا

ض و ا        م ل  ون د  ح بنم ج ا  ص د    و  ماوا ااة  ص دالع ا ي -4

 و يدلال  فامؤش ا اة  ص دالر يو نو ااة  ص دالع ا ي.

 ع  الص ل   ر ف ا دادد ا   م  بلالب حا  والم  ص  لد ا  ا      ا فيا -5

م    ا اة  ص دالر يو بني ع ص لمن  ب يدلال  نش طال ط    اةن  ج  

ال ط اعال  لفيالم  هم ب ةنشط اةن  ج  الم   ف .و شج ا

  ددد م العم ددد الع ا  ددد بمجمو ددد مددد العمدددو ل جندددبال   بددد  ال دددي حددددوب لددددوة وال دددي-6

م  ولي   ب .  أا الع ا 

   ددد لالفددد   بددد   دددع الصددد لاة دددميو دددع الصددد لال دددوازنيو لدددك ددد ط  ددد -7

لجو الم ع م   ال الجي  ال  م  الم  ط ا   الص ل.
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  ولا:   مص در   عربية 

   قر ن   كريم -

 

 

 

ل بحووجمو ابيم رز النقدية والسياسة الدولي المالي الاقتصاد   ياب  يياحمد-1

 2112 اةول الطبع  والد ا   

 1991 ب  و  لبن   الج مع الدا  الدولي الاقتصاد في مقدمة مندو احمد-2

المص   ح  مر ب  المدفوعات ميزان في الاختلال لتسوية كأداة  الصرف سياسة،ص دأم  -3

 لبن   

 ض محمد.د  جم  الدوليالاقتصاد في ومسائل نظريات شوم ملخصات سلسلة   لف  و دومن ك-4

 -1975-ل نش وه لم رج دا  العدل

ل نش الع ب  الد ا   م رز اةول الطبع الاقتصاد علم مبادى  م  االعز ز بدمحمود ان  -5

 1988 العم   

 2115 مص  ل نش الجد داالج مع دا  اةول الطبع  الدولي الاقتصاد الله وضح   ز نب-6

الد م  اطيالم رزمصر في العملة وازمة النقدية والسياسة المالية السياسة محمدلطفي   ا-7

 2121وال      اة  ص د   اة   ا  ج  ل د ا    الع بي

اة د  م   والنش ل ط   زه ا دا  والتطبيق النظرية،  الدولية المالية الع م  ج  د عود-8

 2111 

 ل نش دا زه ا   م    والتطبيق النظرية بين التضخم محاسبة الع م  م عودج  د عود-9

2119 

ل نش الفر دا  اةول الطبع  والسياسات النظرية الدولي الاقتصاد ال  د  بدم وليال  د-11

 2111 اة د   م   وال وز ا

   كتب -1
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الطبع  وال وز ال نش الح مددا  وتطبيقات محاضرات القياسي الاقتصادط   محمدش  ي-11

 2111 اةول 

ال  ه ا وال وز ال نش المع  لدا  الا ن  الطبع  الدولية التجارة ن م الد  صوح-12

 1966 

 م   المص ف  الد ا   معيد وسياسات نظريات الدولية التجارة، وضمحمدط لب-13

 1995 اة د  

ر بو    ا  وال وز ال نش الر بدا  فيه المغالى الصرف سعر العنبريالح    بد-14

 2119 

 2119 ال   ض ال عود  الع ب  المم ر  الدولي والتمويل النقود ف غ والحمبد بد-15

 2114المر م مر  والتطبيق النظرية بين القياسي الاقتصاد ط  محمدال  د  بد-16

والنش ل ع و الع ب  الدا  والتطبيقات السياسات الدولي الاقتصاد الع   و ش نج  الر    بد-17

 2119 ب  و  وال وز ا

 2113 اة د  الا لا الطبع  وال وز ال نش الم   ادا  الدولية الآعمال أدارة  ب س  ي-18

 2114  م   وال وز ال نش الو ا مؤ    الدولي التمويل   لح  ف  ح-19

 2118 لبن   ل نش المصطف ج مع  الكلي الاقتصاد في البسيط حب ب نوني-21

دا (تحليلية وأساليب نظرية اسس) الدولي التمويل، حمزار   ح   الشم  شب بم  ح-21

 2115 ب داد وال وز ال نش والوا ئ الر ب

الم كفي    اسلامي منظور من علاجها وكيفية العالمية المالية الازمة     اب اه  محمد-22

 2114 ال   ض ل نش الوطن  فيد

 2121 ال  ه ا اةر د ميالر  بم رز والمصرفي النقدي الاقتصاد اةفند أحمدمحمد-23

وال وز ال نش الع م  ف  وسدا  الدولي الاقتصاد ال ض او    لف حيوأحمدأحمدمحمد-24

 2117 المر م مر  

وال وز ال نش الو   اةول طبع . القياسي الاقتصاد في مقدمة ال   شي  ريص لحمحمد-25

 2114 
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اة رند   ج مع –ال ج  ار   –اة  ص د   الن ش  الكلي الاقتصاد مبادىء،  ونسمحمود-26

-2111 

2114 ال  ه ا ل نش اة رند   المع  ل الاجنبي الصرف سوق الجنزو  رم لمحمد-27

 2121 اةف  اض  ال و   الج مع منشو ا  الدولي الاقتصاد الجزائ ليالش ف و مع  -28

 2118  م   وال وز ال نش الصف  دا  الدولي التمويل وا  و  مط  عدمو  -29

وال وز ال نش اا ا  اةول الطبع  والتطبيقات النظرية الدولي الأقتصاد أم  زري دن  هج  -31

 2111 الع ا  

 م   وال وز ال نش صف  دا  اةول الطبع  الكلي الاقتصاد تحليل مع ولهوش   -31

 2115 اة د 

دا الخارجية مصر تجارة على المصري الجنيه صرف سعر تحرير أثر احمدال ؤول بد-32

 2119وال وز ال نش الع ب  النيض 

 م   المص ف  الد ا   معيدوسياسات نظريات الدولية التجارة  وضمحمدط لب-33

 1995 اة د  

 

 

 

 .2004البنكالم رز الع ا ي المد    الع م للإحص   ال     ال نو لع   .1

 .2013ال نو لع  ال     للإحص   الع م المد    الع ا ي الم رز البنك .2

 .2018ال نو لع  ال     للإحص   الع م المد    الع ا ي الم رز البنك .3

 .2014البنكالم رز الع ا ي المد    الع م للإحص   ال     ال نو لع   .4

 .2019جميو   الع ا  البنكالم رز الع ا ي دائ اا حص  والأبح و  .5

جميو   الع ا  البنكالم رز الع ا ي دائ اا حص  والأبح و ال     اة  ص د  .6

 .2019ال نو 

اة  ص د ال     والأبح و ا حص  دائ االع ا ي الم رز البنكالع ا  جميو    .7

 .2013ال نو 

   تق رير و  نشر ت -2
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 .2017الاقتصادية  بالمتغيرات المستقبلية التنبؤات التخطيط  العراق  وزارة جمهورية .8

 .2010جميو   الع ا  البنكالم رز الع ا ي ال     ال نو ل بنكالم رز الع ا ي .9

 وبناء الكلية السياسات قسم.العراق في الكلي الاقتصاد في المتغيرات لتحليل قياسي نمولا بناء   .10

 الاقتصادية. النمالا

 

 

الع ا ياة  ص دفيالمزدوج والصدم اةجنبيالص ل ع        ال  لبيج  لالح    بد-1

  2017الا لوال نو المؤ م   مس دد الن د  الد ا   مج   الع ا يالم رز البنك والم ل  

اة ط  فيال نم  ب ض    عنيدو         ال نم  ج   الص ل ع        العب سب     -2

 الرو   الا ن  ال ن .الا ني ش    نوفمب  والعش و الا لوالعدد الع ب  

مج  ( 2008-1970)ل مداالع ا فيال ض     الن د  ال      أا   ر ملح د      اد ب-3

 .2011 5العدد 1مج د وا طج مع  والأدا   اة  ص د  ل ع و الرو 

بحو الع ا فيالص لو ع الأجل ص  الف ئدا ع ب  العو    وا  و أ عدمحمدبول-4

 2019 الج مع المع  لر   فيمنشو 

اةجم ليالمح يوالن  جالحرومياةنف  ب  العو  و ح  ل   س محمدالله بدوط الد  ح   -5

2العددوالمح  ب  والم ل  اة  ص د  الد ا   مج  (2018-1990)م ل مداالع ا ياة  ص دفي

 2021 

ر بو ج مع مو افيمنشو ام  ل  الدوة ص ل ع حولموحي   طعم ألح   ح د -6

 2022 واة  ص داةدا ار   

الدوة ص لا ع  فيال    أا  ح  ل العزاو م ناف  س  ي الجبو      ص لح عد-7

3المج د واة  ص د  اةدا   ل ع و  ر   مج   2015-2005ل مدال ع ا ال   ج  ال ج  ا   

 392017العدد

    حوث و  در س ت -3
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ح ل مص ال ج   الم زا غ  الص ل ع      أا  وا  و  الحد د   يام  الش م  -8

 2017  ون و18 الع بيالد م  اطيالم رزفيمنشو بحو د ا   

د ا  اة ي لأ ع  الع  المؤش    الص لا ع     ب  أا  المعمو  ر ي  م ا   م -9

ر بو ج مع  واة  ص داةدا امج  20052011ل مداالم ل  للأو ا الع ا  و في. طب    

 .  ش الا نيالعدد 

د ا  اةجنبيالص ل ع فيالح   ياة  ص دم    ا   ا   الع يالح    بداةم   بد-10

  الع ا يالم رز البنكفي طب    

فيالح   ياة  ص دم    ا  أا   العم     ج ه د م وا الع يالح    بداةم   بد-11

العدد الج مع ال  اور   مج  "الع ا يالم رز البنكفي طب    د ا  "الأجنبيالص ل ع 

 والعش و ال  با

فيالح   ياة  ص دم    ا  أا   العم     ج ه د م وا الع يالح    بداةم   بد-12

العدد الج مع ال  اور   مج  "الع ا يالم رز البنكفي طب    د ا  "الأجنبيالص ل ع 

 والعش و ال  با

الع ا فيالز ا يالمص فياةئ م  حج فيالن د  ال     اا  المع ليالح    بدج ب   ي-13

 .2018 ن 1العدد 8مج د واة  ص د  اةدا   ل ع و  المانمج   2014-2000ل مدا

ا  ب  ا ب   عم لالأجلطو   ال وازن  العو   ح  ل ح  ال ط ل بدوالزه ا بد  ي-14

الع و مج   ardlالموزعاةبط   وزباونم  ج ا   الم  بط  الب  ن  دمجوا  وبالوحداج  

 2013 34 دد 9مج د البص اج مع  اة  ص د  

منشو اد ا   والبدائلالمحددا الع ا يالد ن  ص ل ع   ف ض إ م   لمح    ي-15

 الع ا يالم رز البنكمو ا   

الع ا يالص ل ع    الدول  اةح   ط  فيال    ا اا و ح  ل   س   وا ح   غف ا -16

 .2013 ب دادج مع واة  ص داةدا الر   الا م الع ميبو  ئا  ل دد(2011-1999)ل مدا
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فيالر   اة  ص د  ال      ودو الص ل ع فياة    ا  د إشر ل   الزه ا ف طم -17

 152016العدد الجد داة  ص دمج    وجي 

الأم  ريالدوة م  بلالع ا يالد ن  ص ل ع     ب ح م ة ال نبؤ   م  مح  م ه -18

 1995 اة د   م   المص ف  الد ا   معيد(2014-2008)ل مدا(م  آول و ل)ب   عم ل

 2021 اةف  اض  ال و   الج مع منشو ا  الدولياة  ص د الجزائ ليالش ف و مع  -19

الدوة ص لو ع ال   النفطا ع  ب  العو   ح     ل ر    الجن بيميد نب ل-20

 .2011واة  ص داةدا ار   مج  (Granger)و بب المش  كال ر ملب    دا 

ل مدا طب    د ا  ال ودا فيالص ل ع فيالمؤا العوامل ح     يالله وضهب -21

  122020شي والاواو الواحدالعدد ال  صص  م عدداالش م  اةلر  ون  المج   1998-2018

الع ا فيالمدفو   وم زا الص ل ع ب  ال ب دل  العو     س العنبري  يح   و   -22

2008( 2)العدد الع م  ا ب ل–ج ي  ج مع مج  (2016-2004)ل مدا





 

 

 بعض على الكلي تقديرأثرسياسات الاقتصاد في ARDL استعما  الوائلي حسين عباس خ ير-1

 كربلاء جامعة   والاقتصاد الادارة كلية الى مقدمه دكتورة اطروحة  العراق في الاقتصادية المتغيرات

 2017. 

 

 للأسعار العام المستو  على الصرف سعر اثر انتقا  عوامل تحليل  الطائي عمران حسين عمران علي-2

 رسالة( 2011-1990) للمدة  للعراق خاصة اشارة مع العربية الدو  بعض في السببية نمولا بأستخدام

 2014 الكوفة جامعة  والاقتصاد الادارة كلية الى مقدمة ماجستير

   رس ئل و لاط ريح -4
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 الجزائر حالة دراسة– الوطنية الاحتياطات على الصرف اسعار تغيرات انعكاسات  زراري ليلى-3

 -2016 خي ر محمد جامعة  الاقتصادية العلوم في الماستر شهادة نيل متطلبات من كجزء مقدمة مذكرة 

2015 

 في الصرف سعر واستقرار النقدي الاساس ضبط في النقدية السياسة دور  منصور علي مراد ياسر-4

   2020بغداد جامعة – والاقتصاد الادارة كلية الى مقدمة ماجستير رسالة  العراق
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 GDP=F(EXM,MS2,TB)النمو جالر ي

Dependent Variable: LNGDP2   

Method: ARDL    

Date: 09/18/22   Time: 09:26   

Sample (adjusted): 1995 2021   

Included observations: 27 after adjustments  

Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (4 lags, automatic): LNEXM LNM2 LNTB   

Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 500  

Selected Model: ARDL(3, 4, 4, 4)  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
     LNGDP2(-1) 0.067991 0.223553 0.304137 0.7688 

LNGDP2(-2) 0.554786 0.188006 2.950889 0.0184 

LNGDP2(-3) -0.100862 0.114209 -0.883139 0.4029 

LNEXM 6.134673 3.790433 1.618462 0.1442 

LNEXM(-1) -4.014037 2.133125 -1.881763 0.0966 

LNEXM(-2) 2.947182 1.909417 1.543498 0.1613 

LNEXM(-3) -1.703981 2.109497 -0.807767 0.4426 

LNEXM(-4) -1.817530 1.389961 -1.307612 0.2273 

LNM2 -1.130320 2.067680 -0.546661 0.5995 

LNM2(-1) 5.475741 4.157929 1.316939 0.2243 

LNM2(-2) -8.634995 4.173133 -2.069188 0.0723 

LNM2(-3) 10.76738 3.201965 3.362743 0.0099 

LNM2(-4) -1.816122 2.258421 -0.804155 0.4445 

LNTB 0.061886 0.127105 0.486889 0.6394 

LNTB(-1) -0.292511 0.117679 -2.485659 0.0378 

LNTB(-2) -0.136655 0.105359 -1.297036 0.2308 

LNTB(-3) -0.666998 0.094138 -7.085350 0.0001 

LNTB(-4) -0.531566 0.143449 -3.705621 0.0060 

C -61.14933 32.00531 -1.910599 0.0924 
     
     R-squared 0.966338     Mean dependent var 17.54626 

Adjusted R-squared 0.890598     S.D. dependent var 2.866470 

S.E. of regression 0.948113     Akaike info criterion 2.922326 

Sum squared resid 7.191349     Schwarz criterion 3.834212 

Log likelihood -20.45141     Hannan-Quinn criter. 3.193478 

F-statistic 12.75864     Durbin-Watson stat 2.280769 

Prob(F-statistic) 0.000511    
     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

 

Heteroskedasticity Test: Glejser  
     
     F-statistic 0.456660     Prob. F(18,8) 0.9202 

Obs*R-squared 13.68301     Prob. Chi-Square(18) 0.7495 

Scaled explained SS 5.193460     Prob. Chi-Square(18) 0.9985 
     
     

 
 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     
     F-statistic 0.484897     Prob. F(2,6) 0.6380 

Obs*R-squared 3.756842     Prob. Chi-Square(2) 0.1528 
     
     

 

 









108 
 

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0

Series: Residuals
Sample 1995 2021
Observations 27

Mean      -1.31e-15
Median   0.000338
Maximum  0.847797
Minimum -1.444240
Std. Dev.   0.525919
Skewness  -0.672047
Kurtosis   3.724927

Jarque-Bera  2.623620
Probability  0.269332

 

ARDL Cointegrating And Long Run Form  

Dependent Variable: LNGDP2   

Selected Model: ARDL(3, 4, 4, 4)  

Date: 09/18/22   Time: 09:30   

Sample: 1991 2021   

Included observations: 27   
     

     
Cointegrating Form 

     

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     

     
D(LNGDP2(-1)) -0.453924 0.162137 -2.799634 0.0232 

D(LNGDP2(-2)) 0.100862 0.114209 0.883139 0.4029 

D(LNEXM) 6.134673 3.790433 1.618462 0.1442 

D(LNEXM(-1)) -2.947182 1.909417 -1.543498 0.1613 

D(LNEXM(-2)) 1.703981 2.109497 0.807767 0.4426 

D(LNEXM(-3)) 1.817530 1.389961 1.307612 0.2273 

D(LNM2) -1.130320 2.067680 -0.546661 0.5995 

D(LNM2(-1)) 8.634995 4.173133 2.069188 0.0723 

D(LNM2(-2)) -10.767384 3.201965 -3.362743 0.0099 

D(LNM2(-3)) 1.816122 2.258421 0.804155 0.4445 

D(LNTB) 0.061886 0.127105 0.486889 0.6394 

D(LNTB(-1)) 0.136655 0.105359 1.297036 0.2308 

D(LNTB(-2)) 0.666998 0.094138 7.085350 0.0001 

D(LNTB(-3)) 0.531566 0.143449 3.705621 0.0060 

CointEq(-1) -0.478085 0.156227 -3.060188 0.0156 
     

     
    Cointeq = LNGDP2 - (3.2344*LNEXM + 9.7508*LNM2  -3.2752*LNTB   

        -127.9047 )   
     

     
     

Long Run Coefficients 
     

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     

     
LNEXM 3.234375 8.074591 0.400562 0.6992 

LNM2 9.750750 4.300153 2.267536 0.0531 
LNTB -3.275238 1.539173 -2.127921 0.0660 

C -127.904664 72.661304 -1.760286 0.1164 
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GDP=F(EXM) 

 

Dependent Variable: LNGDP2   

Method: ARDL    

Date: 09/18/22   Time: 11:26   

Sample (adjusted): 1992 2021   

Included observations: 30 after adjustments  

Maximum dependent lags: 3 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (3 lags, automatic): LNEXM   

Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 12  

Selected Model: ARDL(1, 0)   

Note: final equation sample is larger than selection sample 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
     LNGDP2(-1) 0.631498 0.145054 4.353534 0.0002 

LNEXM -0.780077 0.462684 -1.685982 0.1033 

C 12.13486 3.291980 3.686190 0.0010 
     
     R-squared 0.412487     Mean dependent var 17.68346 

Adjusted R-squared 0.368967     S.D. dependent var 2.766753 

S.E. of regression 2.197841     Akaike info criterion 4.507468 

Sum squared resid 130.4237     Schwarz criterion 4.647588 

Log likelihood -64.61202     Hannan-Quinn criter. 4.552293 

F-statistic 9.478212     Durbin-Watson stat 1.777352 

Prob(F-statistic) 0.000762    
     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   
 
 

Heteroskedasticity Test: ARCH   
     
     F-statistic 0.025236     Prob. F(1,27) 0.8750 

Obs*R-squared 0.027080     Prob. Chi-Square(1) 0.8693 
     
     

 
 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     
     F-statistic 1.598725     Prob. F(2,25) 0.2221 

Obs*R-squared 3.401851     Prob. Chi-Square(2) 0.1825 
     
          

Test Equation:    
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

 
 
 
 
 
 
 
 

ARDL Bounds Test   

Date: 09/18/22   Time: 11:36   

Sample: 1992 2021   

Included observations: 30   

Null Hypothesis: No long-run relationships exist 
     
     Test Statistic Value k   
     
     F-statistic  7.143947 1   
     
          

Critical Value Bounds   
     
     Significance I0 Bound I1 Bound   
     
     10% 4.04 4.78   

5% 4.94 5.73   

2.5% 5.77 6.68   

1% 6.84 7.84   
     
          

Test Equation:    
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ARDL Cointegrating And Long Run Form  

Dependent Variable: LNGDP2   

Selected Model: ARDL(1, 0)   

Date: 09/18/22   Time: 11:35   

Sample: 1991 2021   

Included observations: 30   
     
     Cointegrating Form 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     D(LNEXM) -0.780077 0.462684 -1.685982 0.1033 

CointEq(-1) -0.368502 0.145054 -2.540442 0.0171 
     
         Cointeq = LNGDP2 - (-2.1169*LNEXM + 32.9303 ) 
     
          

Long Run Coefficients 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     LNEXM -2.116888 1.748176 -1.210912 0.2364 

C 32.930277 12.467802 2.641225 0.0136 
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Sample 2000 2021
Observations 22

Mean       5.68e-14
Median  -0.162214
Maximum  1.274118
Minimum -0.892302
Std. Dev.   0.599621
Skewness   0.485953
Kurtosis   2.328696

Jarque-Bera  1.278980
Probability  0.527562
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Abstract: 

 

The exchange rate policies are considered one of the most important   

economic tools in the country due to their impact on the changes in the 

indicators of the Iraqi macroeconomics.  Exports and an increase in    imports, 

and then an increase in the deficit in the trade balance. Also, the rise in the 

foreign exchange rate against the local currency leads to a rise in the prices of 

imports of foreign goods in exchange for a decrease in the prices of exports of 

domestic goods, which leads to an increase in exports, a decrease in imports, 

and a decrease in the deficit in the trade balance.  The study focused on 

analyzing the impact of exchange rate policies in the Iraqi economy on the 

most important variables in the macroeconomy during the study period (1991-

2021), given that this period included many changes. During this period, the 

government adopted several policies and programs for economic reform, 

including exchange rate policies.                                                                                          

And economic crises as a result of the events taking place in Iraq. 

Where it adopted the fixed exchange rate system during the nineties of the 

twentieth century, and then the exchange rate policy changed after 2003 

because of the impact of these policies on the change in the growth rates of 

the gross domestic product, as well as the amount of money supply and the 

correction of the imbalance in the trade balance. 

The study was divided into three chapters, the first chapter focused on 

reviewing the theoretical framework of the exchange rate policies, while the 

second chapter dealt with the analysis of the exchange rate change and some 

variables in the Iraqi economy, and the third chapter dealt with measuring the 

impact of the exchange rate on some economic variables using (Eviews12). 
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