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 الإهداء

  (رحمه الله)والدي العزيز   ..لى الذي رحل عني ولم اجازيهإ   - 
استمديت منها قوتي واعتزازي   لى من أبصرت بها طريق حياتي.. وإ -  

تي علمتني معنى الاصرار  الى الكف اح الذي لا يتوقف, الى الشامخة البذاتي..  
مستحيل في الحياة مع قوة الايمان والتخطيط السليم, الى ينبوع العطاء    شيءوان لا  

المتف اني مدى عمري.. الى والدتي الغالية أمد الله في عمرها, وجزاها الله عني  
 خير الجزاء.

لي في  وسند  الذي كان خير عون   ومعنوياً,من كان مشجعاً لي ماديا  لى  إ - 
 . زوجي العزيز..مسيرتي

 لى شعلة غذاؤها الحب والاخلاص والإيثار والتضحية.. اخوتي واخواتي.إ - 
الذين اقتطعت من وقتهم الكثير,   لى أبنائي الأحباء همام, شمس, قمر,إ -  

 وقصرت اتجاههم لأجل اتمام دراستي.
 الذين كانوا لي قدوة.. اساتذتي جميعاً.  لى كهوف العلم والمعرفةإ - 
 من قريب...و لى كل من ساهم في اتمام دراستي من بعيد اإ - 

 اليكم جميعاً أهدي ثمرة جهدي ,,,

 الباحثة
 



 

 ز‌

 امتنانشكر و

لٌس بعد اتمام العمل من شًء اجمل ولا احلى من الحمد, فالحمد لله والشكر له كما ٌنبؽً 

ًّ من  ,هـلجلبل وجهه وعظٌم سلطان وكما ٌنبؽً لجزٌل فضله وعظٌم احسانه على ما انعم به عل

 اتمام هذا البحث المتواضع.

البحث  الكل من  ساهم فً انجاز هذ د بالفضل وأقر بالمعروؾــــثم انه لا ٌسعنً الا ان اشٌ

 ....واخص بالذكر

التوجٌه  على ما خصنً به من الكرٌطً,الدكتور طالب حسٌن فارس  أستاذي المشرؾ الاستاذ

ه وخلقه الرفٌع ومستواه الراقً ولما ابداه من ـــوالتصوٌب... وما علمنً من فٌض انسانٌت

د وان ٌدٌم الله علٌه ــــر المدٌـــــتوجٌهات قٌمة ومتابعة مستمرة لخطوات الرسالة فدعوتً له بالعم

 نعمة الاٌمان ونعمة العافٌة.

الى عمادة كلٌة الادارة والاقتصاد فً جامعة  وبالمشاعر ذاتها اتوجه بخالص شكري واحترامً

 العلمً والاداري. السٌد عمٌد الكلٌة ومعاونٌهكربلبء المتمثلة ب

شكري وتقدٌري للسٌد ربٌس قسم الاقتصاد  ومن واجب العرفان بالجمٌل ان اتقدم بجزٌل

بالذكر الاستاذ  واخص ٌع اساتذتً الذٌن تحملوا عبباً كبٌراً فً اعداد الطلبة علمٌاً وفكرٌاً وجم

, فجزاهم الله ي عباس حسٌن الجوار مناضلالموسوي والاستاذ الدكتور  عبد الجبار صفاءالدكتور 

 خٌر الجزاء.

وكما اتقدم بجزٌل الشكر والامتنان الى السادة ربٌس واعضاء لجنة المناقشة لتفضلهم بالموافقة 

ات علمٌة تؽنً هذه الرسالة فلهم على مناقشة هذه الرسالة وما سٌقدمونه من ملبحظات وتوجٌه

 منً كل الشكر والامتنان.

هذه  لإتمامبكلمة فً مساعدتً  وواخٌراً اتقدم بخالص شكري وامتنانً لجمٌع من اسهم ول

 .الرسالة ومن الله التوفٌق والسداد

 

 

 الباحثة



 

 ح‌

 :المستخلص

 هًمختارة  لتجارب دو قتصاد الكلًتناول البحث دور الاصلبح المصرفً فً استقرار الا

والاردن مع اشارة خاصة للعراق, من خلبل بحث العلبقة النظرٌة بٌن اصلبح القطاع  الجزابر

للوقوؾ على الاسس النظرٌة التً توفرها الادبٌات  ,متؽٌرات الاستقرار الكلًوالمصرفً 

ً فً الاقتصادٌة لهذه العلبقة, وامكانٌة توظٌفها فً تحلٌل مسار تطور تجارب الاصلبح المصرف

بلدان العٌنة وتؤثٌرها على متؽٌرات استقرار الاقتصاد الكلً, انطلبقا من فرضٌة اساسٌة مفادها 

ات الاصلبح ان نجاح سٌاسوالاصلبح المصرفً ركٌزة اساسٌة للبستقرار الاقتصادي, ان 

 البحث عتمدت استقرار الاقتصاد الكلً, واعلى مستوٌات متؽٌرا اٌجابـًالمصرفً ٌإثر بشكل 

ن الاستقرابً والاستنباطً من خلبل تحلٌل بٌانات مإشرات الاصلبح المصرفً ـالمنهجٌ ىعل

استخدم  وتم( 2020-2004المدة ) بحثلاقتصادي فً البلدان عٌنة الوبعض متؽٌرات الاستقرار ا

  بٌان نمط العلبقة المذكورة بٌن الاصلبح المصرفً ومتؽٌرات الاستقرار الكلً.ل ARDL منهجٌة

الاستقرار ولبحث الى دراسة الادبٌات الاقتصادٌة حول العلبقة بٌن الاصلبح المصرفً هدؾ اٌ 

الكلً وتحلٌل التطورات التً أثرت على الاصلبح المصرفً فً الجزابر والاردن والعراق, 

همها, تفاوت ألبحث الى مجموعة من الاستنتاجات ا توصل, وودوره فً تحقٌق الاستقرار الكلً

ة لتؤثٌر الاصلبح المصرفً على استقرار الاقتصاد الكلً فً بلدان العٌنة بحسب ثار الاٌجابٌلآا

ع متطلبات درجة تكامله موالخصابص الهٌكلٌة للنظام المصرفً ومعطٌات كل تجربة وظروؾ 

 جل ٌل قصٌر الآع المصرفٌة وحسب التحلالوداب , ففً الجزابر تمارستطور النظام الاقتصادي

بٌن  حلً الاجمالً وكذلك الابتمان المصرفً مع وجود علبقة تكامل مشتركتؤثٌراً فً الناتج الم

الناتج المحلً الاجمالً الجزابري وإجمالً الودابع المصرفٌة والابتمان المصرفً, بٌنما فً 

الاردن فان الودابع المصرفٌة والعرض النقدي ذات تؤثٌر فً الناتج المحلً الاجمالً خلبفاً للعمق 

د علبقة تكامل مشترك بٌن المتؽٌرات المذكورة الناتج المحلً الاجمالً والودابع المالً, مع وجو

 المصرفٌة والعرض النقدي.
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 المقدمة

الباحثٌن, وي من القضاٌا الجوهرٌة التً تشؽل متخذي القرار الاقتصاد ٌعد الاصلبح المصرفً

ان العلبقة بٌن ولما ٌمثله من ضرورة أساسٌة للئصلبح الاقتصادي المطلوب للتنمٌة والنمو, 

الاستقرار الكلً هً الاطار الذي ٌجري من خلبله تقٌٌم فعالٌة سٌاسات والإصلبح المصرفً 

تقرار درجة تلبٌته لمتطلبات اسونجاحها فً تطوٌر النظام المصرفً ومدى تكاملها والإصلبح 

شاملة من التؽٌرات الجوهرٌة وعملٌة واسعة  بؤنهوصؾ  الإصلبح المصرفً ٌو الاقتصاد الكلً,

متنامٌة لوظابفه ووالضرورٌة التً تستهدؾ بنٌة النظام المصرفً لصالح مستوٌات أداء مقبولة 

انعكاس هذه العملٌة على  كما انت التطور الاقتصادي المستهدؾ, الأساسٌة تتسق ومتطلبا

تؽٌرات الاستقرار الاقتصادي ٌمثل المحصلة الأهم المعبرة عن درجة الاتساق المتحقق بٌن م

 .ككلالنظام المصرفً والنظام الاقتصادي  

فً تجارب همٌة تطور الاصلبح المصرفً فً تحقٌق الاستقرار الاقتصادي الكلً أظهر ـوت

المصرفً انعكس بشكل واضح  ان الاصلبحبالبلدان المختلفة التً اثبتت الدراسات المتخصصة 

عبر تؤثٌر مإشرات الاصلبح المصرفً فً متؽٌرات الاستقرار  ,على مستوٌات الاستقرار الكلً

بالتالً تكون و ,الكلً من خلبل قنوات انتقال ٌمكن تتبع مساراتها, وفق منطق النظرٌة الاقتصادٌة

الدراسات وبحث العلمً الاستقرار الكلً من أولوٌات الوالعلبقة بٌن الإصلبح المصرفً 

تقدٌم الرإى التً والمتخصصة للتوفر على مقاربات تسهم فً تطوٌر الادبٌات الاقتصادٌة حولها, 

 .تطور منظور السٌاسات الاقتصادٌة

مناسبة لدراسة تؤثٌر  عٌنةالاردن وتعد تجارب الاصلبح المصرفً فً بلدان مثل الجزابر و

د الكلً, كما تعد تجربة الاصلبح المصرفً فً العراق الاصلبح المصرفً على متؽٌرات الاقتصا

علبقته بؤستقرار الاقتصاد الكلً ومن التجارب التً تقتضً اشارة خاصة, لتحلٌل مسار تطورها 

الاردن التً تلتقً مع تجربة العراق فً وفً ضوء ما توفر من خبرة تحلٌلٌة لتجارب الجزابر 

 .العوامل المإثرة فٌهوطبٌعة مسار التطور والعدٌد من الخصابص 
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 -:اولاً: أهمٌة البحث

ٌق الاستقرار الاقتصادي ـهمٌة ودور الاصلبح المصرفً فً تحقأهمٌة البحث من أ ؤتًت

المدخرات وتجمٌعها فً أوعٌة  عببـةالاقتصادي من خلبل ت ووتحفٌز الاقتصاد ودفع عجلة النم

ً خلق فرص عمل ومن ثم رفع ـسهم فالمشارٌع الاستثمارٌة المنتجة التً ت مصرفٌة لتموٌل

 وتحقٌق الاستقرار الاقتصادي. ,مستوى النشاط الاقتصادي

 -:ثانٌاً: مشكلة البحث

ستقرار الاقتصاد لإالاصلبح المصرفً  تعزٌزمدى ب تٌة المتمثلة ٌعالج البحث المشكلة الآ

على متؽٌرات عملٌات الاصلبح فً الجهاز المصرفً  قنوات انتقالومن خلبل مسارات  ؟الكلً

الاردن وذا التؤثٌر فً تجارب مختارة تمثلت بالجزابر ـطبٌعة هواتجاه واستقرار الاقتصاد الكلً, 

ت خصابص التطور فً الجهاز المصرفً خلبل مدة ـكٌؾ انعكسومع اشارة خاصة للعراق, 

 البحث.تؽٌرات ـبٌن م دروسةالبحث على مسار العلبقة الم

 -:: هدف البحثثالثاً 

 بحث الى :ٌهدؾ ال

 الاستقرار الكلً.ودراسة الادبٌات الاقتصادٌة حول العلبقة بٌن الاصلبح المصرفً   (1

دراسة التطورات التً أثرت على الاصلبح المصرفً فً الجزابر والاردن والعراق,  (2

بٌان أثر الاصلبح المصرفً فً الاستقرار , وودوره فً تحقٌق الاستقرار الكلً

 لمذكورة.الاقتصادي لبلدان العٌنة ا

 -:: فرضٌة البحثرابعاً 

 ٌنطلق البحث من فرضٌة مفادها:  

ان نجاح سٌاسات الاصلبح والاصلبح المصرفً ركٌزة اساسٌة للبستقرار الاقتصادي,  ان -1

 .متؽٌرات استقرار الاقتصاد الكلً توٌاتـعلى مسإٌجابً مصرفً ٌإثر بشكل ـال

ً عٌنة البحث تتفاوت اثارها على ان تجارب الاصلبح المصرفً فً البلدان المختارة ف -2

استقرار الاقتصاد الكلً حسب مسار تطور كل تجربة وطبٌعة الترابط والتكامل بٌن النظام 

الاصلبح الاقتصادي وفق  المصرفً والنظام الاقتصادي, ومدى كفاءة رسم سٌاسات

  منظور ٌتلببم مع حاجات ومتطلبات القطاع المصرفً والاستقرار الكلً.

 -:منهجٌة البحثخامساً: 

التحلٌلً والذي ٌستند على المنهجٌن الاستقرابً والاستنباطً  اعتمدت الدراسة على الاسلوب

من خلبل تحلٌل بٌانات مإشرات الاصلبح المصرفً وبعض متؽٌرات الاستقرار الاقتصادي فً 



 اٌّمذِح

3‌

للوقوؾ على  ARDL( وقد استخدم نموذج 2020-2004البلدان عٌنة الدراسة خلبل المدة )

 التحركات المشتركة والاثار الاقتصادٌة المترتبة على ذلك.

 -:سادساً: الحدود المكانٌة والزمانٌة للبحث

‌-:الحدود‌المكانية‌لمبحث -1

تم اختٌار دول ذات ظروؾ اقتصادٌة متشابهة من حٌث التؤثٌرات الخارجٌة والداخلٌة للبقتصاد  

ٌث شهدت هذه الدول اصلبحات واضحة العراقً, حٌث تم اختٌار كل من )الجزابر والاردن(, ح

 واسعة وملحوظة فً مجال الاصلبح المصرفً.

 -الحدود الزمانٌة للبحث: -2

 (2020 -2004( سنة أي للمدة )17تم دراسة البحث لعٌنة مإلفة من )

 -:سابعاً: هٌكلٌة البحث

 لئصلبحلالمفاهٌمً  ار النظري وـ, تناول الفصل الاول الاطثلبث فصول الىسٌم البحث ـتم تق

ل المبحث الاول على الاطار ـالمصرفً والاستقرار الاقتصادي وقسم الى ثلبث مباحث اشتم

المصرفً, اما المبحث الثانً تضمن اطار نظري للبستقرار الاقتصادي  للئصلبحالنظري 

 .الكلً العلبقة بٌن الاصلبح المصرفً واستقرار الاقتصادوالمبحث الثالث اقتصر على 

نً تناول تحلٌل مإشرات تطور الاصلبح المصرفً وانعكاسها فً تحقٌق اما الفصل الثا

الى الاطار التحلٌلً  الاول منها قتصادي وقسم الى ثلبث مباحث تطرق المبحثالاستقرار الا

للمدة  فً الجزابرمتؽٌرات الاستقرار الاقتصادي الكلً و الاصلبح المصرفً  للعلبقة بٌن

لعلبقة بٌن الاصلبح المصرفً نً الاطار التحلٌلً ل(, وتضمن المبحث الثا2004-2020)

(, فً حٌن اشتمل 2020 -2004متؽٌرات الاستقرار الاقتصادي الكلً فً الاردن للمدة )و

متؽٌرات الاستقرار و لبح المصرفًالمبحث الثالث على الاطار التحلٌلً للعلبقة بٌن الاص

 (.2020 -2004الاقتصادي الكلً فً العراق للمدة )

متؽٌرات العلبقة بٌن الاصلبح المصرفً وصل الثالث الى قٌاس وتحلٌل الف وخصص

, حٌث تضمن المبحث (2020-2004الاستقرار الاقتصاد الكلً فً بلدان العٌنة المختارة للمدة )

الاول التؤطٌر النظري لبعض الادوات القٌاسٌة المستخدمة فً التحلٌل القٌاسً, فً حٌن تضمن 

وتحلٌل النماذج القٌاسٌة المقدرة, اما المبحث الثالث فقد خصص لمقارنة  المبحث الثانً تقدٌر

 النتابج المتحصل علٌها.

 .لمراجع والمصادرٌت اثبتالمناسبة مع  التوصٌاتومن الاستنتاجات  واختتم البحث بجملة
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ً لبعض الدراسات السابقة  -:ثامناً: الاستعراض المرجع

عرض وطرح افكار  وجال الدراسة هـة فً مان الهدؾ من استعراض الدراسات السابق

جل الافادة منها فً أفكرٌة والعملٌة من ـالدراسات السابقة, من خلبل استعراض طروحاتها ال

ور شامل عن طبٌعة الافكار للدراسات ـمختلفة, وبناء تصـمجالات ومراحل وخطوات الدراسة ال

 سات السابقة.رح لبعض الدراـة وفٌما ٌلً طـالتً سبقت الدراسة الحالٌ

 الدراسات العربٌة: -1

(0229حسن عطشان: دراسة )عبد الحسٌن جلٌل الغالبً, احمد - أ
(1)

 

عرض النقد,  ورات )نمـاز المصرفً المتمثل بالمتؽٌـرفة تؤثٌر الجهـتهدؾ الدراسة الى مع

رض النقد بالمعنى ــروعها, نسبة اجمالً الودابع الى عـاجمالً الابتمان, عدد المصارؾ وف

جارٌة, كثافة البنوك, على ـال بالأسعاراتج المحلً الاجمالً ـسع, نسبة إجمالً الودابع الى النالوا

 .(ة والتضخم والبطالةـالثابت بالأسعارالاستقرار الاقتصادي ممثلبً بالناتج المحلً الاجمالً 

تفاقم عجز ة الثمانٌنات وـدٌون الخارجٌة الاردنٌة فً نهاٌـوقد توصلت الدراسة الى ان تراكم ال

 عاملٌن فً دول الخلٌجـودة الاردنٌٌن الـالموازنة فضلبً عن ندرة المساعدات الخارجٌة وع

حكومة الاردنٌة الى اللجوء الى البنك ـرب الخلٌج الثانٌة( الـالنفط واندلاع ح )لانخفاض اسعار

ً سٌاسة الاصلبح الاقت ٌص دور الدولة ـصادي التً أدت الى تقلـالدولً وصندوق النقد الدولً لتبن

 اص.ـفً النشاط الاقتصادي واعطاء مجال اوسع للقطاع الخ

(0212دراسة )أحمد شفٌق الشاذلً:  - ب
(2)

 

حقٌق الاستقرار المالً والذي ٌنعكس ـح دور البنك المركزي فً تـتهدؾ الدراسة الى توضٌ

زٌع المدخرات ور ٌساهم فً كفاءة توـتصادي, حٌث ان القطاع المالً المتطـعلى الاستقرار الاق

تصادٌة المختلفة بما ٌساهم فً تحقٌق ـة وعلى القطاعات الاقـالمحلٌة على فرص الاستثمار المنتج

درة الاقتصاد الوطنً ـم الاستقرار الاقتصادي, وٌعزز من قـعالٌة ومستدامة, وٌدع ومعدلات نم

مً مناسب, ٌتضمن ٌـلب وجود اطار قانونً وتنظـعلى التعامل مع الازمات الخارجٌة, وهذا ٌتط

صاص الصدمات والحد من ـمل على رفع قدرته على امتـشرافٌة ورقابٌة فاعلة ومستدامة تعااطر 

وٌة بٌن الاستقرار المالً ـلت الدراسة الى وجود علبقة ارتباط قـحٌث توص تراكم المخاطر,

عد وجود خر, كما ٌساحدهما ٌزٌد من فرص تحقق الأأٌث ان تحقق ـوالاستقرار الاقتصادي, ح

د من كفاءتها فً تخصٌص ـالٌة وٌزٌـً رفع كفاءة المإسسات المـسٌاسة نقدٌة ومالٌة جٌدة ف

 ة.ـالموارد المالٌ

                                                                 
عبد الحسٌن جلٌل الؽالبً, احمد حسن عطشان, الجهاز المصرفً وأثره فً متؽٌرات الاستقرار الاقتصادي فً العراق, مجلة  (1)

 .2009, جامعة البصرة, 17, العدد 26الاقتصادي الخلٌجً, المجلد

ً ودور البنوك المركزٌة فً تحقٌقه, صندوق النقد العربً, أبو ظبً, احمد شفٌق الشاذلً, ا (2)  .2014لاطار العام للبستقرار المال
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(0219دراسة )عجلبن صباح:  - ت
(1)

 

قٌق الاستقرار فً النشاط ـبنك المركزي فً تحـثر تدخلبت الأذه الدراسة الى بٌان ـتسعى ه

نك المركزي فً توظٌؾ ـقدٌة, وما هً حدود فعالٌة البالاقتصادي باستخدام ادوات السٌاسة الن

-1990ة خلبل الفترة )ـرار فً عٌنة من الدول العربٌـادوات السٌاسة النقدٌة لتحقٌق الاستق

ثر البنك المركزي على متؽٌرات الاستقرار أٌان ـاسٌة لبـ(  وذلك من خلبل دراسة ق2015ٌ

لبطالة, ورصٌد مٌزان ً, والتضخم, واـالاقتصادي والمتمثلة بالناتج المحلً الاجمال

وتوصلت  , والجزابر.مصرن العراق, ـستخدام ادوات السٌاسة النقدٌة فً كل مإالمدفوعات ب

ج الدراسة الى محدودٌة قدرة الادوات التً ٌطبقها البنك المركزي العراقً فً التؤثٌر على النات

 المحلً الاجمالً ومعدل البطالة

 الدراسات الانكلٌزٌة: -0

دراسة  - أ
(2)

( (Pierre Monnin and Terhi Jokipii:2010 

الناتج  ورفً وتطور نمـسة العلبقة بٌن درجة استقرار النظام المصادر الى :تسعى هذه الدراسة

اصة بعد ـمٌة, خـدولة من دول منظمة التعاون الاقتصادي والتن 18الحقٌقً والتضخم لعٌنة من 

اهٌن اولهما فهم ـز بشكل اساسً على اتجـان التركٌتزاٌد حدوث ازمات مصرفٌة ومالٌة حٌث ك

جل, والثانً تحدٌد تكالٌؾ ازمات ل الأـطوٌ والروابط بٌن خصابص الجهاز المصرفً والنم

ث توصلت الدراسة الى وجود علبقة اٌجابٌة ـالنظام المصرفً من حٌث خسابر الناتج الحقٌقً, حٌ

دم وجود صلة ارتباط واضحة بٌن استقرار ـٌقً وعالناتج الحق وبٌن استقرار النظام المصرفً ونم

الناتج  ومـمحركاً مهماً لن وام المصرفً ٌبدـالنظام المصرفً والتضخم, أي بمعنى ان استقرار النظ

اتج الحقٌقً, بٌنما ٌتوافق ـالن وادة فً نمـرات الاستقرار زٌـالمحلً الاجمالً, وعادة ما تتبع فت

 وٌقلل من عدم الٌقٌن بشؤن نم ام المصرفًـكما ان استقرار النظ وعدم الاستقرار مع تباطإ النم

 .لـالناتج الحقٌقً فً المستقب

  

                                                                 
( عجلبن صباح, دور البنوك المركزٌة فً تحقٌق الاستقرار فً ظل المتؽٌرات الاقتصادٌة الراهنة دراسة عٌنة من البنوك العربٌة, 1)

 .2019علوم الاقتصادٌة والعلوم التجارٌة وعلوم التسٌٌر, قسم العلوم الاقتصادٌة, اطروحة دكتوراه, جامعة محمد خٌضر, كلٌة ال
(2  ( Pierre Monnin & Terhi Jokipii (2010), The Impact of Banking Sector Stability on the Real 

Economy, Swiss National Bank Working Papers, ISSN 1660- 7724 ( online version). 



 اٌّمذِح

6‌

 دراسة - ب
(1)

(Albert& others) 

 37ثر استقرار القطاع المصرفً على الاستدامة الاقتصادٌة من  منظور أراسة لبٌان تهدؾ الد

 ة التالٌة:بً عن النتابج الربٌسـرٌ(. حٌث كشؾ التحلٌل التج2016-2000اقتصاداً نامٌاً للفترة )

ٌر اٌجابً على الاستدامة ـؤثـللنظام المصرفً لها ت z-scoresان  ,ت الدراسةـكشف اولاً:

 الاقتصادٌة للبقتصادات النامٌة.

ة للنظام المصرفً والابتمان ـان الدرجات القٌاسٌة للنظام المصرفً والاصول السابل ثانٌاً:

)الصٌن, الهند,  كسـادات برٌـقتصبٌة على الاستدامة الاقتصادٌة لأاالمصرفً لها تؤثٌرات اٌج

المصرفً والابتمان  لة للنظامـً حٌن ان الاصول السابـروسٌا, جنوب افرٌقٌا, البرازٌل(, ف

ر المنتمٌة الى دول البرٌكس ـة الاقتصادٌة للبقتصادات ؼٌـثار سلبٌة على الاستدامأالمصرفً لها 

 .ًـم المصرفستثناء درجات النظاإب

دوراً  مارس ـً ٌلت الٌها الدراسة ان استقرار النظام المصرفـهم الاستنتاجات التً توصأو

ادات النامٌة. ومع ذلك, فان استقرار النظام المصرفً له ـمهماً فً الاستدامة الاقتصادٌة للبقتص

منتمٌة الى البرٌكس  ادٌة لدول البرٌكس والاقتصادات الؽٌرـتؤثٌرات مختلفة على الاستدامة الاقتص

 .وٌةـٌـوالاقتصادات الاسٌوٌة وؼٌر الاس

اما دراسة الباحثة فقد اضافة بالنسبة للدراسات السابقة, ان الدراسات السابقة تكلمت عن علبقة 

الجهاز المصرفً بمتؽٌرات الاستقرار الاقتصادي, ودراسة اخرى اوضحت اثر القطاع المصرفً 

دراسة اخرى العلبقة بٌن دور البنوك المركزٌة فً تحقٌق الاستقرار  فً الاستدامة المالٌة, وبٌنت

فً استقرار  المالً, اما دراسة الباحثة فقد جاءت بؤضافة دراسة دور الاصلبح المصرفً

 2023الاقتصاد الكلً عام 

‌  

                                                                 
)1( Albert Henry Ntarmah & Yusheng Kong & Michael Kobina Gyan (2019), Banking system 
stability and economic sustainability: A panel data analysis of the effect of banking system 
stability on sustainability of some selected developing countries, Quantitative Finance and 

Economics, P. R. China, 2019, Volume3, Issue 4. 



‌
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 والاعرمشاس اٌّصشفٍ ٌلإصلاذ إٌظشٌ الاطاس

 الالرصادٌ

 

 الاطار النظري للئصلبح المصرفًالمبحث الأول: 

 الاطار النظري للاستقرار الاقتصادي المبحث الثاني:

المبحث الثالث: العلاقة بين الاصلاح المصرفي واستقرار 
 الكمي الاقتصاد
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 تمهٌد:

على ار اٌجابٌة ـثآلما له من  ٌحتل الاصلبح المصرفً مكانة مهمة فً النظم الاقتصادٌة

مسارات التنمٌة الاقتصادٌة, من خلبل تعببة المدخرات من مصادر مختلفة متاحة فً الاقتصاد 

ؾ الانشطة الاقتصادٌة, من خلبل القٌام بدور ـالوطنً, والتوزٌع الفعال لهذه المدخرات على مختل

وحدات حتاج الٌها فً زمن معٌن لبعض الـالوسٌط بٌن الوحدات ذات الفوابض المالٌة التً لا ت

شكل سٌولة  ابض بدلاً من الاحتفاظ به علىـالاقتصادٌة فً مجتمع ما, وترؼب فً استثمار هذا الف

خر وحدات اقتصادٌة تعانً من عجز فً مواردها المالٌة وتحتاج الى هذه نقدٌة, وفً الجانب الآ

ت ذات العجز ة معٌنة, لذلك تلجؤ تلك الوحداـالفوابض لمواصلة نشاطها الاقتصادي خلبل مدة زمنٌ

ثل جانب العرض, ونتٌجة جانب الطلب الى المجموعة الاولى ذات الفابض, والذي ٌم والتً تمثل

نظام المصرفً, فضلب عن ما تستطٌع ـل الموارد المالٌة من قطاع لأخر من خلبل التنتقلذلك, 

قتصادي خلقه من ابتمان مصرفً له دور فعال فً دعم النشاط الاقتصادي وتحقٌق الاستقرار الا

إسسات ـم ودٌثة الٌوم مجرد هٌبات أـمن خلبل زٌادة المعروض النقدي, لم تعد المصارؾ الح

من لنفسها ـلالتقاء العرض والطلب على الاموال وانما اصبحت تإدي خدمات متنوعة وشاملة لتض

ح تصادي ظهر الاصلبـفً ظل المنافسة العالمٌة الشدٌدة, ونتٌجة التطور الاق والبقاء والنم

الاقتصادي فً الدول, حٌث ان التطور الاقتصادي ٌرتبط  والمصرفً كمحرك ربٌسً محفز للنم

 بشكل وثٌق بوجود نظام مصرفً كفوء ومتطور.

المصرفً  بالإصلبحجموعة من المفاهٌم المتعلقة ـوفً هذا الفصل حاولنا تسلٌط الضوء على م

 .لمتؽٌرات الاقتصادٌة الكلٌةبالنسبة لومتطلباته, وبالتالً أهمٌة هذا الاصلبح فً الاقتصاد 
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 المصرفً للئصلبح: الاطار النظري المبحث الاول

سيتم‌التطرق‌الى‌المفاىيم‌الاساسية‌لمجياز‌المصرفي‌والاطار‌المفاىيمي‌‌في‌ىذا‌المبحث
ىداف‌الاصلاح‌المصرفي‌ودوافع‌الاصلاح‌المصرفي‌‌ومن‌ثم‌أالمصرفي‌واسباب‌‌للإصلاح
‌وومتطمبات

 هوم, طبٌعته, هٌكله(مفالجهاز المصرفً ): ولاً ا

‌-تية:وسيتم‌تناول‌الفقرات‌الآ

 -:المصرفي وطبيعتو   الجيازمفيوم   -1

ه والتً تطبعه بطابع معٌن ٌنعكس د الظروؾ البٌبٌة المحٌطة بولٌالمصرفً  جهازٌعد ال

داء ادواره فً أ اودرجة كفاءته ,اوعملٌاته اعلى واقع مإسساته, وطبٌعة أنشطته بوضوح

 الاساسٌة المهمة.

تطرح الادبٌات الاقتصادٌة عدة مفاهٌم للجهاز المصرفً وهً مفاهٌم  ؼنٌة ومتنوعة ومنها 

المفهوم الذي ٌعد الجهاز المصرفً على انه مجموع القوانٌن والتشرٌعات والانظمة والمإسسات 

توفٌر  هً ةتها الربٌسكون وظٌفـفً ظلها فً بلد ما, بحٌث تالمصارؾ المصرفٌة التً تعمل 

والقومً يالابتمان على الصعٌدٌن الفرد
(1)

. 

المإسسات المصرفٌة  جمٌعلجهاز المصرفً ٌنصرؾ مفهومه إلى ل مفهوم أخر حٌن هناك فً

والقوانٌن والانظمة التً تتعامل من خلبلها هذه المإسسات فً دولة ما
(2)

. 

ع كفاءة المإسسات المالٌة وإن وجود جهاز مصرفً سلٌم وقوي ٌتمثل فً تطوٌر ورف

وتطوٌر  ,طوٌر نظم وآلٌة الرقابة والاشراؾوت ,قتصاديلاستقرار االاوالمصرفٌة لتحقٌق 

وتحدٌث وتوسٌع الخدمات المصرفٌة, وأٌضاً تطوٌر الموارد البشرٌة من حٌث قدرتها ومإهلبتها 

ال المتطورة, ة الاتصنٌات الحدٌثة مثل الحاسبات وتقنٌات أنظمـومهاراتها لؽرض استٌعاب التق

على تطبٌق سٌاسات  جالات تطوٌر الجهاز المصرفً بشكل اساسًنجاح م اءً علٌه ٌعتمدـوبن

تحدٌد ل وإٌجاد إطار قانونً وتشرٌعً مناسب, ووجود نظام رقابً فعال ,اقتصادٌة كلٌة سلٌمة

 ومتابعة ومراقبة وقٌاس المخاطر للئبلبغ عنها لؽرض الحد منها.

 

 

 

                                                                 
 .75, ص2002( جمال خرٌس واخرون, النقود والبنوك, دار المسٌرة للنشر والتوزٌع والطباعة, عمان, 1)

 .5-3, ص1983, مطبعة الآداب, نجؾ, 1( سعٌد عبود السامرابً, الجهاز المصرفً العراقً ودوره فً التنمٌة الاقتصادٌة, ط2)
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 -هاز المصرفً:هٌكل الج-0

 فهناك بنوك ختلبؾ الؽرض الذي تؤسس من أجله, إٌختلؾ هٌكل الجهاز المصرفً ب

واسعة من الوظابؾ وتقدم  ةأخرى تإدي مجموع هناك بنوكمتخصصة بالقٌام بوظابؾ معٌنة, و

 عدداً كبٌراً من الخدمات المتنوعة.

ن تقسٌم هٌكل الجهاز المصرفً كالآتً:وٌمك
(1)

 

 البنك المركزي. - أ

 التجارٌة. البنوك - ب

 .المتخصصةالبنوك  - ت

 الاستثمار.بنوك  - ث

 الاسلبمٌة.البنوك  - ج

 الادخار والاقراض.بنوك  - ح

 الادخار.بنوك  - خ

 -كما ٌلً:وسنتناول كل من هذه البنوك 

 Central Bankالبنك المركزي:  -أ

 زٌةؤت البنوك المركـنش عندماؾ القرن السابع عشر, ـالمركزٌة إلى منتصالبنوك ٌعود تؤرٌخ 

مصلحة العامة ـوكان الهدؾ منها خدمة ال ,ت عبر الزمنـرتقأأساساً كبنوك تجارٌة تطورت و

ً العدٌد من الدول, بدأ أحد البنوك ـقد لوحظ إنه فوتجارٌة. ـولٌس تحقٌق الربح كما فً البنوك ال

ؾ لكل المصارق إصدارها متروكاً ـود الورقٌة بعد أن كان حـٌتولى تدرٌجٌا مهمة إصدار النق

البنك الوطنً وداٌة بنك الإصدار أـفً الب ولذلك سمً هذا البنك
(2)

ارتقت بنوك  وقتـوبمرور ال .

)البنك المركزي(  حـصبح مصطلأخرى متمٌزة ومتطورة حتى أظابؾ و بدأت فً تنفٌذوصدار الإ

خدامشابع الاست
(3)

. 

المصرفً  نظامري للالعمود الفق ودولة, وه يأركزي أهم مإسسة اقتصادٌة فً ـالمٌعد البنك 

وتوجهاتها الاقتصادٌة, وعلى الرؼم من ذلك فإن عمل  لى اختلبؾ انظمتهاـوالنقدي للدولة ع

عكاس للتطور التارٌخً للبلد ـان وك المركزي هـ, فالبنلأخرىختلؾ من دولة ـالبنوك المركزٌة ٌ

لمصرفً وتقوم بقٌادة هذا از اـقع فً قمة الجهـالذي ٌوجد فٌه, وقد سمٌت بالبنوك المركزٌة لأنها ت

                                                                 
‌المنعم‌السيد‌عمي‌ونزار‌سعد‌الدين‌العيسى,‌النقود‌والمصارف‌والاسواق‌المالية,‌ط(‌1) ,‌2004,‌دار‌الحامد‌لمنشر‌والتوزيع,‌عمان,‌1عبد

 128ص

 .272ص 1990, مطبعة دار الحكمة للطباعة والنشر, الموصل, 1( عوض فاضل إسماعٌل, النقود والبنوك,ط 2)

 .128, صمصدر سابقى, نزار سعد الدٌن العٌس( عبد المنعم السٌد علً و3 )
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الجهاز وبسبب التطورات الاقتصادٌة والمالٌة المتلبحقة, وحاجة الدول الى الانفاق وادارة اموالها, 

م الدولًأعلى المستوى المحلً كانت ازدادت عدد الوظابؾ فً البنوك المركزٌة سواء 
(1)

. 

:ٌؤتًوبما  هم الخصابص التً ٌتمتع بها البنك المركزيأوٌمكن اٌجاز 
(2)

 

ل الدولة وتحت ـمن قب دارـلكٌة عامة أي انها تـذات م مإسسة نقدٌة ٌعد البنك المركزي 1-أ

 إشرافها.

عمل المصرفً ـٌكون البنك المركزي ممثلبً للسلطة النقدٌة فً الاشراؾ على سٌر ال 2-أ

 د.ـوالنشاط الابتمانً والتحكم فً عرض النق

ون لهذا البنك عدة فروع فً ـة مع امكانٌة ان ٌكـبنك مركزي واحد فً كل دول ٌوجد 3-أ

 ا.ـمناطق الدولة المختلفة واقالٌمه

الاهداف التً تسعى البنوك المركزٌة لتحقٌقها:
(3)

 

 وارد.ـالاستخدام الامثل للم -1

 قرار الاسعار.ـالمحافظة على است -0

 الاقتصادي. وـتسرٌع معدلات النم -3

 ملبت الدول الاخرى والحفاظ على قٌمتها.ـععملة البلد الى  وٌلـة تحـالتؤكد من امكانٌ -2

للبنك المركزي وظابؾ متعددة ٌمكن حصرها بما ٌؤتً:و
(4)

 

 ود.ـه مصدراً للنقـتقنٌن)النقد( وٌقصد به البنك المركزي بصفت - أ

 ة.ـكومـالقٌام بوظٌفة بنك الح - ب

 لبنوك التجارٌة.والمشرؾ على عمل اقدٌة ـالاحتفاظ بالاحتٌاطٌات الن - ت

 ملبت الاجنبٌة.ـة من العـٌات الدولإدارة احتٌاط - ث

 نوك التجارٌة.ـخٌر لإقراض البلأالبنك المركزي الملجؤ ا - ج

 ة.ـتجارٌـقاصة بٌن البنوك الـقٌامه بؤعمال الم - ح

 ان.ـً الابتمـالتنظٌم والتحكم ف - خ

 The concept of commercialالتجارٌة:  مصارفال -ب

توسط المالً ـومهمتها الاساسٌة ال ,المصرفً بر من الجهازـجزء الاكـتكوّن البنوك التجارٌة ال

رة. والبنك ـفً منح القروض القصٌ ون متخصصةـا تكـم عادة, وبٌن المودعٌن والمقترضٌن

الخدمات  قدٌمـبت موـفً سبٌل ذلك ٌق وقٌق الربح وهـحـت مشروع رأسمالً ٌهدؾ الى والتجاري ه

                                                                 
 .15, ص1968دار التضامن, بؽداد,  لمصرفً فً العراق القدٌم,( محمد علً رضا آل جاسم, الابتمان ا1)

, 1982( محمد عبد العزٌز عجمٌة, مصطفى رشدي شٌحة, النقود والبنوك والعلبقات الاقتصادٌة الدولٌة, دار الجامعة, بٌروت, 2)
 .109-107ص
 .105, ص2000, دار الصفاء للنشر, الاردن, 1(  رشاد العصار,  رٌاض الحلبً, النقود والبنوك,ط3)

 . 24, ص1987, دار الطلٌعة للطباعة والنشر, بٌروت, 1( دي كوك, الصٌرفة المركزٌة, ترجمة عبد الواحد المخزومً, ط4)
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( من ثابتة لاجل)ال ودابعـقوم بقبول الٌ هذا الهدؾطار أالاقتصادٌة, وفً  وحداتمصرفٌة للال

مان ـنح الابتـه الخاص فً مـابعادة استخدامها لحسإمشروعات والادارات العامة والافراد وال

ةـتصادٌـوبقٌة العملٌات المالٌة للوحدات الاق والخصومات
(1)

. 

سهٌلبت تجارٌة ـدم تـتقودابع من الؽٌر وــقبل الـمنشآت مالٌة ت بؤنهاالتجارٌة  ؾ البنوكعر  وتُ 

ل قروض ـى شكـخرى والجمهور ودوابر الدولة بالأموال علتجهز منشآت الاعمال الأخرى, وأ

واستثمارات لآجال قصٌرة فً الؽالب
(2)

ب وودابع ـحت الطلـارؾ التجارٌة الودابع تـوتقبل المص ,

 .ةـلبل الاسواق المالٌـن من خـالتوفٌر وتقدم القروض بصورة مباشرة الى المقترضٌ

 جلأابض من ــدات الاقتصادٌة ذات الفـوحـوتتولى البنوك التجارٌة عملٌة تعببة المدخرات لل

وٌل هذه ما ـعملٌة التمإن  ان المصرفً.ـتموٌل الوحدات الاقتصادٌة ذات العجز من خلبل الابتم

ك التجاري ـود الودابع ناتجة عن قٌام البنـنقود جدٌدة تسمى نقهً الا عملٌة خلق الابتمان واضافة 

بإقراض مبالػ تفوق حجم النقد المودع لدٌه
(3)

. 

 :Functions Of Commercial Banksالتجارٌة: مصارفوظائف ال

وعٌن من الوظابؾ الاولى تقلٌدٌة والاخرى ـتجارٌة الى نـٌمكن تقسٌم وظابؾ البنوك الو

 وظابؾ حدٌثة:

التجارٌة مصارفالوظائف التقلٌدٌة لل 1-ب
(4)

Classical Functions: 

 وودابع تحت الطلب اوتشمل  -نواعها:أ( بمختلؾ Deposits) قبول الودابع 1-1-ب

( Saving Deposits) ( وودابع التوفٌرDemand Depositsحسابات الجارٌة)ـال

ٌجوز سحبها الا بعد انقضاء  ( التً لاTime Deposits) ةـنٌـفضلب عن الودابع الزم

 المتفق علٌها. الفترة

 .ٌزٌد على الاموال المودعة لدى البنك تمانـبح اـأي من -الودابع:خلق   2-1-ب

لبل القروض والاستثمارات مع الاخذ ـرؾ التجاري من خـصـتوظٌؾ موارد الم 3-1-ب

 ان.ـبالحسبان عوامل الربحٌة والسٌولة والضم

الوظائف الحدٌثة  0-ب
(5)

Modern Functions: 

 ق بؤعمالهم ومشارٌعهم.ـا ٌتعللبء بمـتقدٌم خدمات استشارٌة للعم 1-2-ب

 مشارٌع التنموٌة.ـم وتموٌل الـالمساهمة فً دع 2-2-ب

 م الاوراق التجارٌة لصالح العملبء.ـتحصٌل وخص 3-2-ب

                                                                 
 .16, ص2003الوراق للطباعة والنشر, عمان,  , دار1( حسٌن جمٌل البدٌري, البنوك, مدخل محاسبً واداري, ط1)
, دار وابل 1مدخل كمً واستراتٌجً معاصر, ط -( فلبح حسن عداي الحسٌنً, مإٌد عبد الرحمن عبد الله الدوري, إدارة البنوك2)

 .14, ص2000للنشر, عمان, 
 .88,ص1979( عبد الرحمن ٌسري, اقتصادٌات النقود والمصارؾ, دار الجامعة, الاسكندرٌة, 3)
 .137ار سعد الدٌن العٌسى, النقود والمصارؾ والاسواق المالٌة, مصدر سابق, صز( عبد المنعم السٌد علً, ن4)

 .104(  رشاد العصار,  رٌاض الحلبً, النقود والبنوك, مصدر سابق, ص5)
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 دار الاوراق المالٌة.ـشراء وبٌع واص 4-2-ب

 مستندٌة.ـفتح الاعتمادات ال 5-2-ب

 ضمان.ـاصدار خطابات ال 6-2-ب

 العملة. الاجنبً والقٌام بعملٌات صرؾد ـقتداول اوراق الن 7-2-ب

 ٌة عبر الانترنت.ـالصٌرفة الالكترون 8-2-ب

 .تمانـخدمات بطاقات الاب 9-2-ب

ودون تخصص  جلمان قصٌر الأـقٌقة انها عادة ما تمنح الابتـبحالتجارٌة مصارؾ وتتمٌز ال

فً نشاط معٌن كما هً الحال بالنسبة للبنوك المتخصصة
(1)

المصرؾ  ٌراعًمان د منح الابتـعن, 

 -ً:ـسس تحكم هذه العملٌة وهأمجموعة  التجاري

Profitability: الربحٌة-ج
 

ة تحقٌق عابد ملببم لملبكّه, ولكً ٌحقق المصرؾ بٌسصرؾ التجاري الرـالم هداؾأان من  

فضل أل علٌها من المصادر المختلفة مواله التً تحصأعلٌه ان ٌوظؾ جب ـٌهذا الهدؾ 

والاٌرادات الاجمالٌة للمصرؾ هً  ,قدر الامكان اٌراداتهوٌرفع  ل نفقاتهـوان ٌقل ,ظٌؾتو

تثمار فضلبً عن الارباح الرأسمالٌة التً ٌحققها. اما نفقاته فتشمل ـنتاج عملٌة الاقراض والاس

ٌلٌة, ونفقات ثابتة متمثلة بالفوابد التً ٌدفعها المصرؾ على الودابع ـالنفقات الادارٌة والتشؽ

لدٌه
(2). 

 : Liquidityالسٌولة  - ث

ودابع لدى البنوك  وأمواله بشكل نقد فً خزابنه أبجزء من  فاظـعلى المصرؾ التجاري الاحت

المفاجبة من قبل المودعٌن. وتعنً  وال من مواجهة عملٌات السحبـمهذه الاتمكنه و, خرىالأ

مدة زمنٌة  مواله شبه النقدٌة الى نقد خلبلأن ـصرؾ على تحوٌل جزء مـالسٌولة قدرة الم

قصٌرة
(3.)

 

 :Safety  الامان - ج

ان للمودعٌن على اساس صؽر رأس مال ـدر من الامـكبر قأذا الهدؾ فً تحقٌق ـوٌتمثل ه 

ن حافة الامان بالنسبة لهم صؽٌرة لأنشودة كون ـالمصرؾ الذي لا ٌحقق للمودعٌن الحماٌة الم

حقٌق ـموالهم وتأجزءاً من  من الممكن ان تلتهم دـق الخسابر التً قد ٌتعرض لها المصرؾ

قروض الممنوحةـخذ ضمانات على الاستثمارات والأالامان ٌكون من خلبل 
(4)

. 

                                                                 
 .181, ص1983لاسكندرٌة, , مكتبة المعارؾ, ا1( محمد حامد دوٌدار, عادل احمد , مبادئ الاقتصاد النقدي والمصرفً,ط1)
 .148, ص2005, دار وابل للنشر, عمان, 1( اكرم حداد, مشهور هذلول, النقود والمصارؾ, مدخل تحلٌلً ونظري,ط2)
 .195( عبد المنعم السٌد علً, نزار سعد الدٌن العٌسى, النقود والمصارؾ والاسواق المالٌة, مصدر سابق, ص3)

 .148ود والمصارؾ, مدخل تحلٌلً ونظري, مصدر سابق, ص( اكرم حداد, مشهور هذلول, النق4)
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 -:Concept of Specialized Banksالمتخصصة: مصارفال -ج

من  موارد الادخارمٌع ـ)وحدات مصرفٌة تقوم بتج نهاإٌمكن تعرٌؾ المصارؾ المتخصصة ب

لؽرض  اذا احتاجتها هاـنفس هذه الوحدات ها تحت تصرؾعات والحكومة وتضعالافراد والمشرو

مر ناجم عن كون الأوهذا  ,ةـمن عجز فً الموارد المالٌ عندما ٌعانون وأالتوظٌؾ الاستثماري 

خر(ض الآـعند البعض وعجزاً عند البع النشاط الاقتصادي ٌترتب علٌه فابض
(1)

. 

مإسسات المصرفٌة التً لا ـك ال)تل نهاإٌضاً بأة ـخر تعرؾ المصارؾ المتخصصآوبمعنى 

فً تموٌل ونهوض قطاع اقتصادي  صةـمتخص هانشاط المصارؾ التجارٌة ولكنتمارس 

بعٌنه(
(2)

. 

 وتجدر الاشارة الى ان المصارؾ المتخصصة وكما ورد فً التعرٌفٌن اعلبه تتمٌز عن

ى جمع فبة عل مر هنا ٌقتصرن الألأ ,محدودالق وـضٌالمصارؾ التجارٌة من حٌث تخصصها ال

 لا اعة معٌنة من المقترضٌن, وبالتالً, فهًى جمـعتمادات الالامعٌنة من رإوس الاموال وفتح 

وتتجاوز النطاق الذي تعمل فٌه وتجذب  ,ح فً ذلكـتزاحم المصارؾ التجارٌة رؼم انها قد تنج

صارؾ التجارٌةـالمقترضٌن الذٌن لولا وجودها لاتجهوا الى الم
(3)

. 

 بؤعمالتقوم  ً الوقت الحاضر القٌام به, فهًـرؾ المتخصصة فالمصاوهذا ما تحاول 

ا على قطاع معٌن بدرجة اساسٌةـالمصارؾ التجارٌة الى جانب تركٌز اهتماماته
(4)

. 

 كثر من توفرأكونها تستفٌد  ,ات فً الدول النامٌةـوتظهر الحاجة بصورة كبٌرة لهذه المإسس

ة بهدؾ تشجٌع تنمٌتها, وتكون المصارؾ ـمعٌن اتـقروض لقطاعالمإسسات متخصصة فً منح 

قد تإسس من قبل القطاع الخاص مع وأٌاً ـكل وألوكة عادة من قبل الدولة جزبٌاً المتخصصة مم

ضمان القروض من قبل الدولة
(5)

المتخصصة الى الانواع التالٌة نوكـٌمكن تقسٌم البو.
(6)

:- 

 (,المصارؾ التعاونٌة ,رؾ العقارٌةصاـالم ,المصارؾ الصناعٌة ,اعٌةالمصارؾ الزر)   

لبه من المصارؾ المتخصصة سوؾ نتناولها ـهمٌة كل نوع من الانواع اعأة ـولؽرض معرف

ً مإسسات اب, فالمصارؾ الزراعٌة بشكل مختصر وول توفٌر الاموال اللبزمة  تمانٌة تهدؾ الىـه

راء المواشً والآلات ـوش ذور والسمادـكؤثمان الب ,نفقات الجارٌة التً تتطلبها الزراعةـلل

ٌع المحصولـراض المزارعٌن انتظاراً لبـي انها تعمل على اقأالزراعٌة, 
(7)

, اما المصارؾ 

                                                                 
 .232( محمد عبد العزٌز عجمٌة, مصطفى رشدي شٌحة, النقود والبنوك والعلبقات الاقتصادٌة الدولٌة, مصدر سابق, ص1)
 .40, ص1985مكتبة الشرق, القاهرة,  برعً, النقود والبنوك,( محمد خلٌل 2)
 .293, ص1972, مطبعة دار السلبم, بؽداد, 4تصاد, ط( عبد الملك العانً, مبادئ الاق3)

 .250, ص2005, دار الصفاء, الاردن, 1( هوشٌار معروؾ, تحلٌل الاقتصاد الكلً, ط4)
 .117, ص2001, موصلال النظرٌات, المإسسات, السٌاسات, دار الكتب للطباعة والنشر, ( وداد ٌونس ٌحٌى, النظرٌة النقدٌة,5)
 -( للمزٌد انظر:6)

, 2005, دار ابن الاثٌر للطباعة والنشر, جامعة الموصل, قدوري, ادارة المصارؾ فابق مشعل ا صاحب ابو حمد,رض -
 .28-22ص

 .165-156عبد الحمٌد الؽزالً, محمد خلٌل برعً, واخرون, النقود والبنوك, دار الثقافة العربٌة, القاهرة, ص -

 .298صعبد الملك العانً, مبادئ الاقتصاد, مصدر سابق, ( 7)
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 وأجل منشآت الصناعٌة, قروض قصٌرة الآـً تختص بإقراض الـهً المصارؾ التالصناعٌة 

انشاء وحدات  ر الصناعة من خلبل تموٌلوٌـتساهم فً تط , والتًجلطوٌلة الآ وأجل متوسطة الآ

ق تقدٌم الاموال اللبزمة لشراء الآلات ـالوحدات القابمة عن طرٌ صناعٌة جدٌدة وتعزٌز

 .اـوالانشاءات والمواد الخام وؼٌره

 هؤعمالٌق التنمٌة الصناعٌة, والقٌام بصناعً الى الاسهام فً تحقـوٌهدؾ المصرؾ ال

عةنمٌة وتطوٌر مختلؾ فروع الصناـالمصرفٌة الخاصة بها, وت
(1)

 , وهناك المصارؾ العقارٌة

 جل بضمان طوٌلة الآالقروض المنح الابتمان العقاري, فهً تقوم بـالمصارؾ بتختص هذه 

مبلػ  كضمان لاستٌفاءٌنً ٌرتبه المدٌن على عقاره لصالح الدابن ـعبارة عن حق ع وه ,عقاري

طبٌعة , ونظراً لمواطنٌنمشارٌع الاسكانٌة للالى تموٌل اقامة ـوتهدؾ هذه المصارؾ ال, الدٌن

كما تساهم المصارؾ العقارٌة فً تؤسٌس  ه هذه المشارٌع,ـجل الذي تحتاجالآ التموٌل طوٌل

عتمد هذه المصارؾ فً شركات لبناء المساكن والعمارات والمبانً على اختلبؾ انواعها, وت

ا كدعم من ل التً تحصل علٌهجوالها وعلى القروض طوٌلة الآـعلى رإوس ام تموٌل انشطتها

دات التً تصدرها.رى والسنـخالأ البنك المركزي والبنوك
(2)

 حٌث , وكذلك المصارؾ التعاونٌة

الا ان تنظٌمها الرسمً لم ٌتبلور الا  فً العدٌد من دول العالمعاونٌة ـظهرت فكرة المصارؾ الت

كون من الاعضاء ولا ٌ مجموعةرن الماضً, وهذه المصارؾ تكون مملوكة من قبل ـفً الق

وتهدؾ  بكلؾ منخفضة. لأعضابهاا الاساسً تعظٌم الربح بل تهدؾ الى تقدٌم القروض ـهدفه

تٌة:ارؾ التعاونٌة لتحقٌق الاهداؾ الآالمص
(3)

 

 جمعٌات التعاونٌة واعضابها وتقدٌم الخدمات المصرفٌة لهم.ـتقدٌم التموٌل الى ال -1

 كالمعاهد التعاونٌة. ةخلبل انشاء المإسسات الداعم ة منـنشر الثقافة التعاونٌ -2

 فنٌة والادارٌة والدراسات اللبزمة للمشارٌع.ـال تقدٌم الاستشارات -3

 Investment Banks: الاستثمار مصارف -د

 حٌث ٌتم بٌع وتتخصص هذه المصارؾ فً التعامل فً السوق الاولٌة )سوق الاصدار(,

تفاق ة حسب اث مهمات ربٌسوم هذه المصارؾ بثلبدورها, وتقـالاوراق المالٌة لأول مرة بعد ص

هً: الاسناد أي التعهد ببٌع تلك الاوراق بالكامل وتدفع قٌمتها  الجهة المصدرة للؤوراق معها

دون تحمل اق المالٌة لصالح الجهة المصدرة من درة, وتسوٌق الاورـبشكل مسبق للجهة المص

وراق المالٌة, وٌحق لهذا قبل اصدارها الا م الاستشارة المالٌة للمنشآتـمخاطر التسوٌق, وتقدٌ

                                                                 
, دار الوسام للطباعة 1( صلبح الدٌن حسن السٌسً, الادارة العلمٌة للمصارؾ التجارٌة وفلسفة العمل المصرفً المعاصر, ط1)

 .14, ص1997والنشر, بٌروت, 
 .295-294( عبد الملك العانً. مبادئ الاقتصاد, مصدر سابق , ص2)

 .176حلٌلً ونظري, مصدر سابق, ص( اكرم حداد, مشهور هذلول, النقود والمصارؾ, مدخل ت3)
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اطات اقتصادٌة خرى تزاول نشأشركات  وأٌنشا شركات استثمارٌة ارؾ ان ـالنوع من المص

هذه المصارؾ تموٌل التجارة الخارجٌةـمختلفة, وٌمكن ل
(1)

. 

 Islamic Banks الاسلبمٌة لمصارفا -ه

ل فً اطار ارؾ مإسسات مالٌة ذات هدؾ اقتصادي واجتماعً ودٌنً تعمـتعد هذه المص

اساساً على مبداْ المشاركة, وعلى وفق  لحنٌؾ. ولا تتعامل بالفابدة وتعتمدلبمً اـتعالٌم الدٌن الاس

انهم كانوا حملة اسهم للمصرؾ والمودعون كما ل ٌتم التعامل مع ً الاسلبمًـالنظام المصرف

ودابعهم, فاذا حقق  بالقٌمة الاسمٌة ولا معدل محدد مسبقاً على اً ً لهم ضمانـوبالتالً لا ٌعط

ً ـالمصرؾ ارباح نسبة من هذه الارباح, ومن فمعنى ذلك ان حملة الاسهم ٌحق لهم الحصول على  ا

ٌشارك المودعون فً هذه الخسارة  قق المصرؾ خسارة ٌكون من المتوقع انـاذا ح ,خرىأناحٌة 

لون على معدل سالب للعابدـٌضاً, ومن ثم ٌحصأ
(2)

. 

الاقتصاد الكلً, إذ اعادت المصارؾ  مصارؾ الاسلبمٌة فً مجالازات الـنجوتنصب اولى ا

محتفظ بها بصورة ؼٌر فعالة وخارجة تماماً عن  وأموال المسلمٌن التً كانت مكتنزة الاسلبمٌة ا

نشاط الاقتصاديـتٌار الانفاق الى دورة ال
(3)

وقد تؤكدت الحاجة الماسة للمصارؾ الاسلبمٌة من , 

الدول التً اقٌمت فٌها باستمرار, خلبل السنوات القلٌلة الماضٌة وزٌادة  ددـخلبل زٌادة عددها وع

ادة موجوداتها وعملٌاتها وانشطتهاـاعداد المتعاملٌن معها وزٌ
(4)

. 

مإسسة مالٌة مصرفٌة تزاول اعمالها وفق احكام الشرٌعة الاسلبمٌة  وـوالمصرؾ الاسلبمً ه

لًـوتهدؾ الى تحقٌق ما ٌ
(5)

: 

من الموارد المالٌة من خلبل تجمٌع المدخرات الموجودة لدى  قصىحد الاـتجمٌع ال -1

 الافراد والجهات المختلفة فً المجتمع.

النشاطات الاقتصادٌة واحداث التوسع فٌها بما ٌضمن تلبٌة وتطوٌر ى مزاولة ـالعمل عل -0

 تماعٌة.ـالاحتٌاجات الاج

اهمٌن فً المصرؾ ء للمسالها ونشاطاتها, سواـناسب ومشروع من اعمـتحقٌق ربح م -3

 المتعاملٌن معها. وأن ـلأصحاب الحسابات أي المدخرٌ وأالاسلبمً 

                                                                 
 .17, ص2001( بشٌر العلبق, ادارة المصارؾ, جامعة التحدي, لٌبٌا, 1)

 .38, ص1979( ضٌاء مجٌد الموسوي, البنوك الاسلبمٌة, منشورات مإسسة شباب الجامعة, الاسكندرٌة, 2)
 .43, ص1995ٌثة, اتحاد المصارؾ الحدٌثة, بٌروت, ( صالح عبد الله كامل, العمل المصرفً الاسلبمً والمشتقات المصرفٌة الحد3)
 .42,ص 2006, جدارا للكتاب العالمً وعالم الكتاب الحدٌث, اربد, الاردن, 1( فلٌح حسن خلؾ, البنوك الاسلبمٌة, ط4)

 .21, ص2000, دار صفا للنشر والتوزٌع, عمان, 1( عبد الحلٌم محمود كراجه, محاسبة البنوك, ط5)
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ة وقوة المركز المالً للمصرؾ الاسلبمً ـجل الوصول الى تحقٌق سلبمأالعمل من  -2

زٌادة قدرته عن طرٌق  سوق المرتبطة بهـٌادة حصته فً البالشكل الذي ٌجعله قادراً على ز

 ا.ـتخدامهعلى تجمٌع الموارد وعلى اس

 :Saving and Loan Banksالادخار والاقراض:  مصارف -و

تجارٌة الا انها لا تقبل الودابع الجارٌة وتحصل ـتكون هذه المصارؾ مشابهة للمصارؾ ال

فً ودابع الوحسابات ر السحب القابلة للتداول ـوامأ وأعلى الاموال من خلبل حسابات التوفٌر, 

شركات على شكل قروض الرهن ـال اساساً الى الافراد والالسوق النقدٌة, وٌقرضون الامو

 العقاري.

 :Saving Banksالادخار:بنوك  -ز

مثل صنادٌق  ,ذوي الدخل المحدود دمـوم بتجمٌع المدخرات الصؽٌرة وتخوهً مصارؾ تق

 الذي ٌتعامللجمهور لصؽٌرة اً قروضح ـرات صؽٌرة الحجم وتقوم بمني انها تقبل المدخأالبرٌد, 

ارؾ إقبالاً واسعاً من قبل الافراد كون العملٌة ـتلقى هذه المصتا وتكون ذات ملكٌة مختلطة, ومعه

اعد فً انتشار هذه المإسسات بشكل كبٌر ـالادخارٌة هنا تكون ذات مخاطر محدودة مما س

افسة بٌنهاـوضاعؾ من حدة المن
(1)

. 

دٌة, وعادة ما تقرض الاموال قارؾ ودابع التوفٌر وحسابات ودابع السوق النـوتقبل هذه المص

قدم قروض الرهن العقاري لبعض الافراد, وتسعى ـسوق النقدٌة, كما انها تـمرها من خلبل الوتستث

وٌن مصارؾ كبٌرة لؽرض التخلص من القٌود ـهذه المصارؾ الٌوم للبندماج مع بعضها لتك

التجارٌة ى العمل مثل المصارؾـكبر علأروضة على فعالٌتها واعطابها قدر المف
(2)

. 

 -:المصرفً للئصلبحالاطار المفاهٌمً ثانٌاً: 

‌وفيو‌سيتم‌التطرق‌الى‌مفيوم‌وأىمية‌الاصلاح‌المصرفي

 (مفهومالاصلبح المصرفً )ال -1

 مفهوم الاصلبح المصرفً 1-1

ً ترمً الى جعل الشًء أكثر صلبحاً(ـ)العملٌة الت صلبح ٌقصد بهاالمعنى اللؽوي لكلمة ا
(3)

. 

جهد القومً الذي ٌهدؾ الى تعدٌل مسار ـى الاقتصادي لكلمة الاصلبح الى الوٌشٌر المعن

سٌاسات لبل تعدٌل الـك من خـوذل ,الاتجاه المرؼوب فٌه والاتجاه الاقتصادي لبلد ما نح

                                                                 
 .18و حمد, فابق مشعل قدوري, ادارة المصارؾ , مصدر سابق, ص( رضا صاحب اب1)

(2) Valdez. Stephen‚ Introdction to global in ancial markets‚ 3ed‚ macmilan press‚ 2000‚p.16.  

 .49, ص1993( توفٌق شمبور, الاصلبح المصرفً فً الوطن العربً ضروراته ومعوقاته, اتحاد المصارؾ العربٌة, بٌروت, 3)
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ها الاقتصادٌة والعودة ـوجه الاختلبؾ فً بنٌتأزالة إبهدؾ  الاقتصادٌة المتبعة وطرٌقة تناولها

خدمات بسعر مناسب ـوتوفٌر الحاجات الاساسٌة من السلع وال والى طرٌق نم بالمسار الاقتصادي

ى سوق العمل فضلبً ـوعب الاشخاص الداخلٌن الـلمختلؾ فبات المجتمع ولخلق فرص عمل تست

رادات للسٌطرة على التضخمـعن تحقٌق التوازن بٌن المصروفات والاٌ
(1)

. 

التً تتضمن  ,لة والمستمرةة العملٌات الشامـجموعـى )مـٌر الـٌش واما الاصلبح المصرفً فه

م الاقراض ـجـتشرٌعات التً تساهم فً زٌادة حـهٌكلة وتطوٌر الانظمة والقوانٌن والإعادة 

والإٌداع وتحسٌن الخدمات المصرفٌة(
(2)

زء من ـؤنه جـصلبح المصرفً بخر للئآ, وهناك مفهوم 

مساعدة فً ـوالعملٌات التؤمٌنٌة والتً من شؤنها الالعملٌات المالٌة التً تتمثل بالعملٌات المصرفٌة 

لـجالآ م طوٌلةأمارٌة سواء أكانت قصٌرة العملٌات الاستث
(3)

. 

ل جذري وجوهري ـً تإدي الى تعدٌـ)تلك العملٌة الت نهإٌضاً بأوٌعرؾ الاصلبح المصرفً 

شكالها أنواعها وألبؾ ـفً القوانٌن والتشرٌعات والسٌاسات المتعلقة بالعمل المصرفً على اخت

بالتالً ٌجب و ة العالمٌةـشهدها الساحالتً ت داء والتكٌؾ مع المتؽٌراتبحٌث ٌإدي الى تحسٌن الا

اً حقٌقٌاً وصفا ـعلٌها واعطابههذه الاجراءات حتى ٌتم الحكم  اجراء عملٌة تقٌٌم لجمٌع
(4)

. 

طوي على عدد من فً تنصرـالتً مر ذكرها نجد ان عملٌة الاصلبح الم ومن خلبل التعارٌؾ

ً تحكم عمل المصارؾ فضلبً ـطر القانونٌة والرقابٌة التخال تعدٌلبت على الآتتمثل بإد العناصر

س مال المصارؾ أً تكوٌن رـعن تحرٌر النشاط المصرفً وكذلك تقلٌص مساهمة الحكومة ف

وتشجٌع عملٌات الدمج بٌن المصارؾ
 

ز فاءة اداء الجهاـع كـفً رفٌرات ـلتصب هذه التؽ

رار الاقتصادي والنمو ـالمصرفً وتحسٌن مستوٌات جودة الخدمات المصرفٌة, وبما ٌدعم الاستق

 .ةـوالتنمٌ

  

                                                                 
 ( لمزٌد من التفاصٌل انظر:1)

 .14, ص2000, الاردن, البنك العربً, 1مفلح محمد عقل, وجهات نظر مصرفٌة, ط -

جمٌل حمٌد احمد, جمال داوود سلمان, الاصلبح الاقتصادي فً الدول النامٌة بٌن التوجهات الذاتٌة وصندوق النقد والبنك الدولٌٌن  -
 .10, ص2000ستنصرٌة, مجلة كلٌة الادارة والاقتصاد, , بؽداد, جامعة الم32, العدد1970-1990

( علً توفٌق صادق, واخرون, السٌاسٌة النقدٌة وإدارة الدٌن العام فً البلدان العربٌة, سلسلة بحوث ومناقشات صندوق النقد العربً, 2)

 .63, ص1998اذار, ابو ظبً,  31الى  28العدد السابع من 
 .9, ص2005, نٌسان, 20لً العراقً واعادة الاعمار, الجندول, العدد( سرمد كوكب جمٌل, النظام الما3)
, تحلٌل الازمات الاقتصادٌة للؤمس والٌوم, ترجمة عبد الامٌر شمس الدٌن, المإسسة الجامعٌة للنشر والتوزٌع, ( دانٌال أرنولد4)

 .86, ص2019بٌروت, 
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 -:أسباب ودوافع الاصلبح المصرف -ثالثاً:

 -ٌتناول هذا المطلب اسباب ودوافع الاصلبح المصرفً وكما ٌلً : 

  -:اسباب الاصلبح المصرفً  -1

من اهم الاسباب  للئصلبحٌة ـلدان الساعـرفً فً البالمصتعتبر عوامل الضعؾ فً الجهاز 

ؤتًـالمصرفً والتً تتمثل بما ٌ للئصلبحالداعٌة 
(1)

: 

مدخرات ـموارد والـعدة الؾ قاـمصرفً وضعـجهاز الـوحدات الـمالٌة لـضعؾ المراكز ال - أ

 وارد.ـمـجذب الل مع قنوات محدودة 

معدلات التضخم  رتفاعإكلجهاز المصرفً ٌها اـمل فـعـة التً ٌـبٌبـالمصاعب الناتجة عن ال - ب

 ن عدم استقرار اسعار الصرؾ.ـفضلب ع ٌة,رفصـلاصول المتآكل قٌمة او

رأس المال أم حجم  واءً من حٌث ـخارجٌة سـارؾ الـنة بالمصصؽر حجم المصارؾ مقار - ت

 ة.ـٌـالودابع أم حجم المحافظ التموٌل

اج بٌن المصارؾ المحلٌة وعبر حدود ـقضٌة الاندم ثٌرـما ٌـلة الكثافة المصرفٌة مـمشك - ث

الدولة
(2)

. 

مصارؾ فً الدول ـانات المصرفٌة وتفاوتهما بٌن الـبٌـً الـؾ الشفافٌة والافصاح فـضع - ج

ها وبٌن المصارؾ ـمقارنة بٌنـً هذه المصارؾ وٌجعل الـما ٌإثر على الثقة ف ,للئصلبحالساعٌة 

اـة علٌهإدي إلى ضعؾ الرقابـاً صعباً كما تالعالمٌة أمر
(3)

. 

التحول  والسوق أحكمً إلى اقتصادٌات ـن اقتصاد تـم كالتحولتصاد ـالتحول فً طبٌعة الاق - ح

 تدفق استثمارات خارجٌة. ووارد جدٌدة أـول مـدخ وأ ,الاقتصاد النوعً فً هٌكل

 ةالمصرفٌ عمالظم المعلومات الحدٌثة فً ممارسة الاـٌا ونـنلوجـالضعؾ فً استخدام التك - خ

 ة.ـالخدمات المصرفٌة التنافسٌوتقدٌم 

المتمٌزة  ص الكبٌر فً الموارد البشرٌة ذات الخبرة المصرفٌةــنقص الكفاءة الادارٌة نتٌجة للنق - د

 ة.ـالمخاطر وادارة المحافظ الابتمانٌ ب خصوصا فً مجالات تقٌٌمـفً التدرٌالواسعة ونقص 

 دوافع الاصلبح المصرفً -0

-:ى ما ٌلًالدوافع الاصلبح المصرفً  قسمت
(4)

 

                                                                 
ره فً تموٌل التنمٌة, السودان, بنك السودان, سلسلة الدراسات ( صابر محمد حسن, تقٌٌم محاولات اصلبح الجهاز المصرفً ودو1)

 .14, ص2004, 3والبحوث, العدد

 .9, ص2003, الكوٌت, المعهد العربً للتخطٌط, 17( ناجً التونً, الاصلبح المصرفً, اصدارات جسر التنمٌة, العدد2)
 .15وٌل التنمٌة, مصدر سابق, ص( صابر محمد حسن, تقٌٌم محاولات اصلبح الجهاز المصرفً ودوره فً تم3)
, دار وابل للنشر 1( فلبح حسن عداي, مإٌد عبد الرحمن عبدالله الدوري, إدارة البنوك, مدخل كمً واستراتٌجً معاصر, ط4)

 .75, ص2008والتوزٌع, عمان, الأردن, 
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مواكبة ل حاصلة فً النظام النقدي ـرات الٌجة التؽٌـنتنقدٌة ـجاءت الدوافع ال -دوافع نقدٌة: - أ

عادة صٌاؼتها إاك حاجة الى ـ. لذلك فان هنالمـنقدٌة على مستوى العـالتطورات المالٌة وال

ة واحداث بٌبة المحلٌـً تؤخذ بعٌن الاعتبار الواقع النقدي والـوفق سٌاسة إصلبح مصرف

 ة.ـعلى الساحة العالمٌ صرفٌةـتؽٌٌر ٌواكب التطورات النقدٌة والم

ة فً مجال الصناع تطورات التً حدثتـاءت هذه الدوافع استجابة للــوقد ج -دوافع تقنٌة: - ب

هذه التقنٌات  ت والقوانٌن التً تدعمشرٌعاـذا ٌنبؽً وضع التـالمصرفٌة ومجال الأجهزة التقنٌة ل

 نوعة للعملبء.ـقدم الخدمات المتـالمنفعة العامة وبما ٌ الحدٌثة من أجل

صرفً كون مهمة المإسسات ـبررات الاصلبح المـً أساس مـوه -دوافع اقتصادٌة: - ت

ٌة الضرورٌة لطالبٌها لدعم تقدٌم المجتمع ــالمساهمة فً خلق النقود الابتمانهً المصرفٌة 

 وازدهاره.

المصرفٌة من خلبل عرض افكار  ظٌمٌة للمإسسةـالتن ٌرـاٌـوالتً تعنً المع -دوافع تنظٌمٌة: - ث

إسسة والتقلٌل من الروتٌن عند ـن على إدارة هذه المـجدٌدة والتً من شؤنها تقلٌل انحراؾ القابمٌ

ةـتقدٌم الخدمات المصرفٌ
(1)

. 

 اهداف الاصلبح المصرفً ومتطلباته رابعاً:

‌-و‌وكما‌يمي:اذ‌سيتم‌تناول‌كل‌من‌اىداف‌الاصلاح‌المصرفي‌ومتطمبات

‌اهداف الاصلبح المصرفً -1

المساهمة فً  من حٌث تعددةـمهداؾ أوتهدؾ المصارؾ عند إدارة اموالها الى تحقٌق ؼاٌات 

د المركز المالً والابتمانً ـوكذلك فً تحدٌ ,م فً تحقٌق الارباح والنموأتنمٌة اقتصاد البلد 

والقدرة على  بالأموالة ـالخاص اءة الادارة وسٌاسات التوظٌؾوالاستثماري للمصرؾ وكف

خسارة سواء تحقٌق من صرؾ بكفاءة تجنبه ٌضمن اداء الم هداؾ المصرؾ بشكلأاءمة بٌن المو

اجنبٌة وأكانت محلٌة 
(2)

. 

ومن هذه الاهداؾ:
(3)

 

سهٌل المدفوعات ـجل تأالمدفوعات والمقاصة والتسوٌة من إصلبح وتحدٌث أنظمة  -1

 اسة النقدٌة.ـلمالٌة وتعزٌز قدرتها فً مجال إدارة السٌوتشجٌع وتطوٌر اسواق الاوراق ا

                                                                 
 .64, ص2008 , بٌروت, لبنان,1( أحمد سفر, أنظمة الدفع الالكترونٌة, منشورات الحلبً الحقوقٌة, ط1)

)2  ( David E. Allen and Jerry T. Parwada ‚ Effects of Bank Funds Management Activities on the 

Disinter Mediation of Bank Deposits ‚ Journal of Business Finance& Accounting‚ Vo1.31‚ N. 7‚ 
2004‚p152. 

ٌات الواقع وآفاق الاصلبح, دراسة فً اقطار عربٌة مختارة, الؽري للعلوم ( ماٌح شبٌب, القطاع المالً والمصرفً بٌن اشكال3)

 .89, ص2017, 34الاقتصادٌة والادارٌة, العدد 
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لكل تدخل من قبل السلطات النقدٌة توضٌح مهام المصارؾ والمإسسات المالٌة ووضع حد  -0

 ً.ـً القطاع المالً والمصرفـاداري ف

 , بما فً ذلكول عدة ابعادـكثر الهٌاكل المرؼوب فٌها وعلى طأام المالً الى ـتحرٌك النظ -3

 المخاطر والضؽوط التً تتعرض لها. لإدارةظام ـفضل حوكمة ونأة مع ـفافٌـكثر شأً نظام مال

رار دعمها للمشارٌع بكافة ـة نتٌجة استمٌة الدولـباء التً تتحملها مٌزانـالتخفٌؾ من الاع -2

 .اـأنواعها واحجامه

د اة الاقتصادٌة وذلك من خلبل اعداـصرفٌة قوٌة تستطٌع النهوض بالحٌـبناء كٌانات م -5

 دات العمل المصرفً.ـة مستجـة تمتلك القدرة على مواكبـكوادر مصرفٌة مإهل

قادر على مواجهة جاد نظام مصرفً أٌـالً والاستقرار الكلً من خلبل ـدعم الاستقرار الم -6

 ة.ـنظامٌـمخاطر النظامٌة وؼٌر الـثار الالصدمات وتخفٌؾ آ

از المصرفً وبما ٌدعم توفٌر جهـتصادي من خلبل رفع كفاءة اداء الـدعم النمو الاق -7

 قدٌة.ـالتموٌل للؤنشطة الاقتصادٌة وتوفٌر السٌولة والتبادلات الن

 -:متطلبات الاصلبح المصرفً -0

ر السماح بإقامة ـدى بكثٌـتتع شاملة صلبحاتتؽٌٌرات وا تطور النشاط المصرفًٌتطلب 

ٌة تشوهات آإزالة  اـهن خلبلـٌتم مٌتطلب تؽٌٌرات واصلبحات شاملة  فالأمر ,مصارؾ خاصة

تحدٌد برامجها  من ارؾـالمص بعد ذلك بعملٌات الاصلبح حتى تتمكن تشوب الاقتصاد والبدء

اؼفالها  لا ٌنبؽًة واساسٌة ـالاصلبحٌة على اساس قاعدة واضحة ومحددة وفقا لخطوات ضرورٌ

حات ومجال مق الاصلبـعفً ختلبؾ لالتطوٌر الصناعة المالٌة والمصرفٌة, وعلى الرؼم من ا

وى السوق والحوافز ـالاعتماد على ق انها تهدؾ بشكل الىتركٌزها بٌن الدول المختلفة, إلا 

وٌة أطره التنظٌمٌة ـالخاصة فً مجال الوساطة المالٌة, والتركٌز على سلبمة القطاع المالً وتق

فسة بٌن ادة المناـوزٌوالتشرٌعٌة, وتحسٌن مقدرة المإسسات على تهٌبة المدخرات المحلٌة 

لًـذلك ٌكون عن طرٌق تهٌبة متطلبات ضرورٌة من بعضها ما ٌالمصارؾ, و
(1) 

: 

س متطلبات أعلى ر تقؾ نٌة واستقرارهاـالاوضاع الام -استقرار الاوضاع الامنٌة: - أ

منً من شؤنه ان ٌشجع آان وجود استقرار و ,ٌةـم اجتماعأت اقتصادٌة الاصلبح سواء كان

 ة آمنة ومستقرة لممارسةـا ٌضمن للمستثمرٌن بٌبخطوات الاصلبح المصرفً وبم

الم ٌكن هناك محٌط ـلا جدوى من عملٌة الاصلبح م الانشطة الاقتصادٌة المختلفة, حٌث

                                                                 
, 1994( احمد ابً السرور, السٌاسات المالٌة واسواق المال العربٌة, الصندوق العربً للئنماء الاقتصادي والاجتماعً, ابو ظبً 1)

 .96ص
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جال ـاقتصادي واجتماعً آمن ومستقر وهذا ما اثبتته تجارب الدول المتقدمة فً م

 الاصلبح.

ما ٌتناؼم وب -عمال المصرفٌة:سٌن جودة الاـتأهٌل وتنمٌة وتطوٌر الموارد البشرٌة وتح - ب

دولً فً مجالات ـالرفً والمالً معاٌٌر العمل صـالمتبنً القطاع ن طرٌق والمتطلبات العالمٌة ع

 كافحة ؼسٌل الاموال.ـالرقابة وادارة المخاطر, والمحاسبة والتدقٌق, وم

المالٌة  اقلتركٌز على زٌادة دور الاسوق اـذلك عن طرٌو -تطوٌر البنى التحتٌة الاساسٌة: - ت

ة لتموٌل عملٌة تطوٌر البنى التحتٌة, وزٌادة ـمن اجل المساهمة فً توفٌر الموارد المالٌة الضرورٌ

خلبل دعم  الٌة والاقتصادٌة والاجتماعٌة, منـوالتنمٌة الم ومساهمة القطاع المالً فً عملٌة النم

مصادر  ل بسهولة الىالوصوات الاقتصادٌة ـبما ٌتٌح للقطاع, مستدامعملٌة الاصلبح بشكل 

 ً.ـالتموٌل المصرف

ان العمل على تهٌبة وتطوٌر البنٌة القانونٌة والتشرٌعٌة  -تشرٌعٌة والتنظٌمٌة:ـاقامة البٌئة ال - ث

اذ ٌعمل اصلبح الاطار القانونً  ,قطة تحول عمٌقة فً مسار العمل المصرفًـللقطاع المالً ٌعد ن

طة النقدٌة بتحرٌرها وتمكٌنها من بلورة وادارة استقلبلٌة السل لى ترسٌخـط المصرفً عللنشا

توافق مع الاهداؾ المرجوة والسٌر وفق قواعد السوق بما ٌفسح المجال ـالسٌاسة النقدٌة بما ٌ

ما ٌعزز المنافسة بٌن المصارؾ م ة وفتح فروع للمصارؾ الاجنبٌة اصـلخا لإنشاء المصارؾ

 ا.ـوتطوٌر عمله

ٌع ـتشجومن خلبل  -لعام وإدخال آلٌات السوق الى اعماله:ة القطاع المصرفً اـاعادة هٌكل - ج

عملٌة التنوٌع المصرفً
(1)

 ق القطاع المالً المحلً من خلبل تشجٌع تؤسٌسوتوسٌع نطا, 

صارؾ وشركات وصنادٌق استثمار, وشركات تؤمٌن خاصة, ومصارؾ اسلبمٌة جدٌدة, ـم

ع بما ٌقلل من الاعتماد على النقد ركات وساطة مالٌة متنوعة, وتطوٌر وسابل وادوات الدفـوش

 متداول فً الاقتصاد.ـال

  

                                                                 
ٌاسة النقدٌة فً العراق بٌن تراكمات الماضً وتحدٌات الحاضر, مجلة كلٌة بؽداد للعلوم الاقتصادٌة الجامعة, ( ثرٌا الخزرجً, الس1)

 .18, ص2010العدد الثالث والعشرون, 
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 : الاطار النظري للبستقرار الاقتصاديالمبحث الثانً

ىميتو‌‌والاتجاىات‌الفكرية‌في‌الى‌مفيوم‌الاستقرار‌الاقتصادي‌وأفي‌ىذا‌المبحث‌سيتم‌التطرق‌
‌استقرار‌الاقتصاد‌الكمي‌ومن‌ثم‌مؤشرات‌الاستقرار‌الاقتصادي

 (ههمٌالاو)المفهوم  -:الاستقرار الاقتصادي :ولاً ا

 -:مفهوم الاستقرار الاقتصادي -1

نامٌة,  ودفاً تسعى الى تحقٌقه جمٌع الاقتصادات سواء متقدمة أـٌعد الاستقرار الاقتصادي ه

درجات مختلفة. ففً بعض الاحٌان ـً الاقتصادات, ولكن بـفعوامل عدم الاستقرار موجودة ف

بمراحل ادي التً تجعل الاقتصاد ٌمر ـرات الاقتصادٌة وطبٌعة النظام الاقتصٌكون سببها الدو

الحال فً الدول المتقدمة حٌث ٌعكس  وـخرى من الكساد والركود, وهذا هأالانتعاش والرواج و

ٌؾ مع هذه التقلبات من ـً الذي ٌتكـالوضع الاقتصادي فٌها طبٌعة النظام الاقتصادي الرأسمال

 ن قاعدة اقتصادٌة وـوفرها تولٌفة مـامل الاستقرار الذاتٌة )التلقابٌة( التً تخلبل امتلبكه لعو

الٌة والتجارٌة فعالة وقوٌة تمكنها من ـومالٌة قوٌة ومتماسكة تجعل السٌاسات النقدٌة والم إنتاجٌة

كبر قطاع المالً بمعدل اـوتضخم ال وـمعالجة التقلبات الاقتصادٌة, والتً ؼالباً ما ٌكون سببها نم

ة مالٌةـمن القطاعات الانتاجٌة, مما ٌإدي ؼالباً الى ازمات اقتصادٌة ذات طبٌع
(1)

. 

دم الاستقرار ـلكن الامر ٌختلؾ بالنسبة للدول النامٌة, حٌث ٌرجع السبب الربٌسً لع

ً على تلبٌة ـة الانتاجٌة, وعدم قدرة الجهاز الانتاجـالاقتصادي الى الاختلبلات الهٌكلٌة فً البنٌ

تجارٌاً فً  ومالٌاً أ واد سواء كان ذلك نقدٌاً أـتٌاجات الطلب, واحٌانا الانفرادٌة فً الاقتصاح

ى ذلك, ٌإدي ذلك الى تعزٌز التبعٌة ـتحقٌق الاستقرار الاقتصادي المستدام, بالإضافة ال

لتً ٌر بالتقلبات والازمات الاقتصادٌة اـالاقتصادٌة للبقتصادات المتقدمة وٌجعلها عرضة للتؤث

رار وعدم التوازن فً القطاعٌن الحقٌقً ـتحدث فٌها, وبالتالً تعانً الدول النامٌة من عدم الاستق

 والمالً.

حقٌقهُ بشكل مطلق وانما تتحقق بشكل ـلذلك ٌعد الاستقرار الاقتصادي حالة مثالٌة ٌصعب ت

ً ومدى اقتراب الاقتصاد من الوضع النموذجً ٌحدد م  رار الاقتصادي.توى التطور والاستقسـنسب

تصادي, فالبعض ٌعرفه على انهُ ـوٌختلؾ الاقتصادٌون فٌما بٌنهم حول تعرٌؾ الاستقرار الاق

دة فً متؽٌرات الاقتصاد الكلً, ـالتقلبات الاقتصادٌة الشدٌ وبٌبة اقتصادٌة خالٌة من التذبذبات أ

 تصاد مستقراً.ر ٌعد الاقـالاقتصاد بمعدل معتدل فً ظل تضخم واطا ومستق وفعندما ٌنم

                                                                 
)1  ( Keshab R Bhattarai , "Keynesian Models for Analysis of Macroeconomic Policy , University 

of Hull , UK, September 2005. P7. 
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ل للموارد الاقتصادٌة المتاحة ـكما ٌعرؾ الاستقرار الاقتصادي بؤنه )تحقٌق التشؽٌل الكام

مناسب فً الناتج  واظ بمعدل نمـوتفادي التؽٌرات الكبٌرة فً المستوى العام للؤسعار مع الاحتف

الحقٌقً
(1)

مستوٌات عالٌة من  دؾ الى تحقٌقـعملٌة ته خرى ٌمكن تعرٌفه اٌضاً بؤنهأإٌة . ومن ر

اقتصادي مستقر, وهناك  وقٌق نمـالتوظٌؾ والاستقرار فً المستوى العام للؤسعار ومن ثم تح

لدورٌة فً ى التقلٌل من حدة التقلبات اـصٌر المدى ٌهدؾ الـجانبان للبستقرار الاقتصادي, الاول ق

متوازن  وم وتحقٌق نمد ٌهدؾ الى تجنب الركود والتضخـمخر طوٌل الآالنشاط الاقتصادي, والأ

ًـلكل من عرض النقد والناتج الحقٌق
(2)

. 

تصادي على مستوى الاقتصاد الكلً ٌرتبط بمتؽٌرات هذا ـوعلٌه فان مفهوم الاستقرار الاق

ٌَكون لهذه المتؽ ٌرات القدرة على مواجهة وتجنب التقلبات والاختلبلات التً ـالاقتصاد بحٌث 

الحالة التً تحقق معدلات متدنٌة  وان الاستقرار الاقتصادي هن تبٌتحدث فً الاقتصاد. ومما تقدم 

الاقتصادي  وة معاً والتً تحقق معها معدلات عالٌة من النمـومقبولة اقتصادٌاً للتضخم والبطال

 ستخدام كافة الوسابل والاجراءات المتعلقة بالسٌاسات الاقتصادٌة.إب

 -:ٌة الاستقرار الاقتصاديـأهم -0

, وقد حظً ي اقتصادأاً اساسٌاً فً تحقٌق الكفاءة فً رـمألمستقرة اقتصادٌاً ٌبة اـتعد الب

وحات الاقتصادٌٌن ح من قبل الاقتصادٌٌن, فقد عكست طرـهتمام واضإالاستقرار الاقتصادي ب

ومً فً تحقٌق الاستقرار الاقتصادي, من خلبل اجراءاتها فً ـهمٌة التدخل الحكأالمحافظٌن على 

ً المتؽٌرات الاقتصادٌة الكلٌة حٌث ان بلدان العالم كافة تسعى ـدٌة والمالٌة للتؤثٌر فالسٌاسٌتٌن النق

ادي وذلك لما له من فوابد هامة تنعكس بشكل واضح على ـالى تحقٌق الاستقرار الاقتص

تٌة:رار الاقتصادي من خلبل النقاط الآمٌة الاستقـهأ, وٌمكننا توضح اقتصاداتها
(3)

. 

من العمالة  البلد ٌمكن ان ٌحقق مستوى عالً رار الاقتصادي فًقـق الاستـان تحقٌ -1

متاحة, وهذا بدوره سوؾ ٌحقق ـدام الكامل للموارد الاقتصادٌة الـوصولاً الى الاستخ

 د.ـالاستقرار الاجتماعً للبل

ت ومستقر من خلبل انخفاض ـثاب ورار الاقتصادي سٌإدي الى نمـان تحقٌق الاستق -0

فاض معدلات البطالة, كل هذه ـر الفابدة, وبالتالً ٌإدي الى انخسعاأضخم وـمعدلات الت

                                                                 
 .715, ص2006, مكتبة لبنان ناشرون, بٌروت, 1هاوس, علم الاقتصاد, ط ( بول ساملسون, ووٌلٌام نورد1)

, دار ؼٌداء 1قٌاسٌة, ط –تحلٌلٌة  –( محمد ضٌؾ الله القطابري, دور السٌاسة النقدٌة فً الاستقرار والتنمٌة الاقتصادٌة, نظرٌة 2)
 .199, ص2011للنشر, عمان, 

)3  ( J.Broaddus , 2001, Transparncy , in the practice of Monetary policy , Federal Resve Bank of 

Richmond Economic Quartery, V.82,No,3,USA,2001,p 1-9. 
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ات العامة, ومن ثم زٌادة فً ـالامور سوؾ تمكن الحكومة من زٌادة الاستثمار فً الخدم

 ة.ـالرفاهٌة الاقتصادٌ

قرار ٌر سٌاسات اقتصادٌة كلٌة للمحافظة على الاستـومة ٌتمثل فً توفـحكـان دور ال -3

ٌرة فً مساعدة الشركات والحكومة والافراد على ـهمٌة كبأا له من الاقتصادي الكلً لم

 ل.ـال على المدى الطوٌـالتخطٌط الفع

ي دولة بمعزل أمتزاٌد لا ٌمكن ان تكون فٌه  ول على نحـان الاقتصاد العالمً المتكام -2

اد قتصلارتباط مع الخارج ٌشكل تحدٌاً لأة الحالٌة, وهذا اـتطورات العالمٌـعن تؤثٌرات ال

ستمرار لبٌبة ٌعد امراً ضرورٌاً لأقرار مع مثل هذه اـالدولة, لذا فان المحافظة على الاست

 ة.ـالاقتصادي المستدام فً الدول والنم

عار ٌمكن ان ٌجعل النقود تإدي وظٌفتها كوسٌط للتبادل ـان الاستقرار فً مستوى الاس -5

ابٌة, كما ان استقرار الاسعار محافظة على قوتها الشرـة,  وذلك من خلبل الـومخزن للقٌم

ٌقلل من مخاطر الانكماش فً الاقتصاد القومً
(1)

. 

 -:يستقرار الاقتصادالات الفكرٌة فً الاتجاها ثانٌاً:

‌-ىناك‌اتجاىات‌ومدارس‌فكرية‌في‌الاستقرار‌الاقتصادي‌الكمي‌نذكر‌منيا:

  -المدرسة الكلبسٌكٌة: -1

دم آ) رز روادهاـلتاسع عشر, وكان من ابهً المدرسة التً انتشرت افكارها فً القرن ا

كٌة, والذي تؤثر ـدم سمٌث المإسس الحقٌقً للمدرسة الكلبسٌآ( وٌعد 1790 -1723سمٌث( )

دٌدة فً التحلٌل ـرحلة جكثٌراً بآراء الطبٌعٌٌن ومن مإلفاته )ثروة الامم( والذي عد  بداٌة لم

ة العمل والنشاط ـه المدرسة الى حرٌ(, ودعت هذ1823 -1772و)دافٌد رٌكاردو( ) ,الاقتصادي

دم, وان المنافسة ـالاقتصادي ومبدأ المنافسة, ورأت بانها كافٌة لخلق مجتمع تسوده العدالة والتق

ل الدولةـي تدخل من قبأقٌق الاستقرار الاقتصادي من دون ان لتحتوحرٌة العمل كافٌ
(2)

, وٌرى 

العمالة  وأتوظٌؾ الكامل ـوازناً عند مستوى الدابماً ما ٌكون متلبسٌك ان الاقتصاد القومً الك

ون فكرة بطالة العمال ـالكاملة, حٌث لا توجد بطالة وفقاً للنموذج الكلبسٌكً, وبمعنى انهم ٌعارض

تشؽٌل الكامل لكن ـجور كفٌلة بتحقٌق الابرة, وحجتهم فً ذلك ان مرونة الأوٌعتبرونها ظاهرة ع

لى انخفاض إدي اـعلٌه فإن المنافسة بٌن العمال ست وان حدث وازداد عرض العمل على الطلب

                                                                 
)1  ( N.Gregory Mankiw, Macroeconomics,7th Ed, Worth Publishers , New York, 2010, P 278. 

, 2009 عمان, الاردن,, دار اثراء للنشر والتوزٌع, 1طٌات النقود والبنوك والمإسسات المالٌة, ( مدحت صالح القرٌشً, اقتصاد2)

 .289ص
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مالة وامتصاص جمٌع القوى ـجور وزٌادة الارباح مما ٌدفع رجال الاعمال الى زٌادة حجم العالآ

لب علٌه داخل سوق العملـالعاملة العاطلة حتى ٌتم تحقٌق التوازن بٌن عرض العمل والط
(1)

 ,

تلقابٌة النظام الاقتصادي,  وأٌة ـلانتاج, اعتماداً على ذاتستبعاد حدوث وفرة فً اإوٌسلم الكلبسٌك ب

قانون ساي ظهر  دخل الحكومة وقد ـوالذي ٌولد دابماً توازناً مستمراً بٌن العرض والطلب دون ت

(Say lawوالذي ٌشٌر الى ان الع )صرؾ الى ان ـرض ٌخلق الطلب المساوي له, والذي ٌنـ

هلبكٌة ٌنفق على ـل الذي لا ٌنفق على شراء السلع الاستـالدخ ذنأنتجات, ـالمنتجات تتبادل مع الم

المحرك  ون العرض هل ادخار سٌتوجه الى الاستثمار, لأمارٌة, وان كـشراء السلع الاستث

ن شؽٌل الكامل لأـقبول فكرة ان الاقتصاد فً مرحلة الت واد وما ٌبرز ذلك هـالربٌسً فً الاقتص

تؽلبل عناصر ـسإنتجٌن الى المنافسة بنقص الطلب وسٌدفع الم تاج لن ٌهددهاـي زٌادة فً الانأ

الانتاج
(2)

سروها بنظرٌة ـي قٌمة النقود(, فقد فألبات فً المستوى العام للؤسعار ), اما بالنسبة للتق

تقلبات فً ـي ان التؽٌٌرات فً كمٌة النقود هً وحدها التً تإدي الى حدوث الأكمٌة النقود, 

ود وٌنخفض ـمدى القصٌر, لذلك ٌرتفع هذا المستوى عندما تزداد كمٌة النقمستوى الاسعار على ال

عند نقصانها
(3)

. 

  -زٌة:ـالمدرسة الكٌن -0

بروز وسابل و طور الفكر الاقتصادي,الى ت ( 1933-1929اد العظٌم )ـزمة الكسأ دتا     

تضخم وفقدان نز بإمكانٌة تعرض النظام الرأسمالً للؤزمة والٌر كـأق فقدادٌة جدٌدة, ـاقتص

جب على الدولة ان تلعب دوراً حاسماً فً ـق التوازن التلقابً, لذلك ٌـالرأسمالٌة قدرتها على تحقٌ

بطالة على نطاق الاق العام لمنع حدوث ـالنشاط الاقتصادي وعلٌها ان تمارس دورها فً الانف

واسع
(4)

كٌزه على التقلبات فً ن خلبل ترـنز تحلٌلبً مخالفاً لنظرٌة كمٌة النقود مٌ, وقد قدم ك

ادوات تحلٌلٌة  باستخدامربٌسً لمستوى الاسعار وذلك ـمستوى الانفاق القومً بوصفه المحدد ال

كرة لبات التً تحدث فً كمٌة النقود, وٌرفض كٌنز فـجدٌدة كالمضاعؾ والمعجل بدلاً من التق

ورة تحقٌق التشؽٌل الكامل ام الرأسمالً لا تضمن بالضرــلٌات النظآالبطالة الاختٌارٌة وٌرى ان 

ة بسبب انخفاض مستوى الطلب الفعالـلعناصر الانتاج وقد تكون البطالة اجبارٌ
(5)

 , وفسر كٌنز

لب على السلع والخدمات والنقود( على حجم العرض ـي )طأالتضخم بزٌادة حجم الطلب الكلً 

ات فً المستوى العام إدي الى حدوث سلسلة من الارتفاعـالكلً بزٌادة محسوبة ومستمرة مما ٌ

                                                                 
 .216, ص2004, دار الجامعٌة للطباعة والنشر, الاسكندرٌة, مصر, 1( محمدي فوزي ابو السعود, مقدمة فً الاقتصاد الكلً,ط1)

 .103-102, ص2008ار وابل, عمان, الاردن, , د2( اكرم حداد ومشهور هذلول, النقود والمصارؾ,ط2)
 .130( مدحت صالح القرٌشً, اقتصادٌات النقود والبنوك والمإسسات المالٌة, مصدر سابق, ص3)
 .228-224, ص2011, دار مجدلاوي, الاردن, 1( سلبم عبد الكرٌم مهدي سمٌسم, التوازن الاقتصادي العام, ط4)

 .218ق, ص( محمدي فوزي ابو السعود, مصدر ساب5)
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ع وفً سوق عوامل الانتاج واللذان ٌكونان معاً ـً سوق السلـللؤسعار بما فً ذلك فابض الطلب ف

ز كٌنز على جانب الطلب الاستثماري فً ـ(, وٌركInflationary Gapالفجوة التضخمٌة )

كثر أالشخصً ن الانفاق الاستهلبكً إاده بـتحدٌد التقلبات الاقتصادٌة, على الرؼم من اعتق

ر امام تقلبات الاسواق هً السبب الربٌسً ـاستقراراً من الطلب الاستثماري, الا ان حساسٌة الاخٌ

بٌر على توقعات اصحاب الاعمال الذٌن ـلعدم الاستقرار الاقتصادي بسبب اعتماده الى حد ك

ٌتخذون قراراً بالإنفاق الاستثماري
(1)

لسٌاسة المالٌة والنقدٌة دون لهذه النظرٌة ان اـ, وٌعتقد المإٌ

قدون اٌضاً انها سوؾ تستؽرق وقتاً طوٌلبً جداً ـالمقٌدة  ٌمكن ان تقلل معدلات التضخم, لكنهم ٌعت

كونان تحت مستوٌاتهما التوازنٌة على المدى ـلكً تإدي دورها بنجاح وان العمالة والناتج سٌ

ستعمال سٌاسة مالٌة ونقدٌة مقٌدة, إن التضخم بـالطوٌل خلبل هذه المدة, وٌخلصون الى ان الحد م

خرى تندمج مع السٌاسات أم استخدام سٌاسات ـفان كثٌر من الكٌنزٌٌن ان لم ٌكن معظمهم ٌدع

د الاسعار والاجور, وكذلك برامج السٌطرة على ـالمالٌة والنقدٌة الاقل توسعٌة, مثل برامج ترشٌ

ظام الضرٌبً لدعم استقرار الاسعار مل بالنـالاجور والاسعار, والبرامج المختلفة التً تع

والاجور
(2)

ة ٌجب ان تتدخل لؽرض التخلص من معدلات ـ. وٌإكد الفكر الكٌنزي على ان الدول

ستخدام السٌاسة المالٌة إق الاستقرار الاقتصادي بـالبطالة المرتفعة وان الطرٌقة الاكثر فاعلٌة لتحقٌ

ثم سٌرتفع الطلب الكلً وٌعود مستوى الناتج ن ـالتوسعٌة من خلبل زٌادة الانفاق الحكومً, وم

اعلٌة الانفاق الحكومً فً معالجة مشكلة ـالى مستوى التشؽٌل الكامل, ولكن هناك حدوداً لف

ٌةـالركود لاسٌما فً الدول النام
(3)

. 

  -ة شٌكاغو(:ـالمدرسة النقدٌة )مدرس -3

هم أو ولٌن فً جامعة شٌكاؼة من الاقتصادٌٌن العامـة من مجموعـدرسة النقدٌـتكونت الم     

رجوع للفروض الكلبسٌكٌة, رافضاً التحلٌل ـان, وأعتمد هذا التٌار الى الـمإسسٌها فرٌدم

مدى الطوٌل, حٌث ٌرى رواد هذه ـحنى فٌلبس ولا سٌما على الـالكٌنزي, ومخالفة مبدأ من

طالة , وان توسط معدلات البـالمدرسة انه لا ٌوجد ارتباط بٌن متوسط معدلات التضخم وم

قود والطلب علٌها, وانّ اي ـالتضخم ظاهرة نقدٌة بحتة تعبر عن اختلبل التوازن بٌن عرض الن

معتاد الى وجود علبقة ـوى العام للؤسعار ستنتهً كالـمحاولة لتحلٌل اسباب الزٌادة فً المست

فً كمٌة النقود المتداولة واحصابٌة بٌن هذه الزٌادة وبٌن النم
(4)

للتضخم بركود  لبقةـ, ولا ع

                                                                 
اثر تقلبات الاٌرادات النفطٌة فً مإشرات الاقتصاد الكلً واداء اسواق الاوراق المالٌة فً دول مجلس التعاون  محمد صابر( بختٌار 1)

 .5ص-2008 -جامعة الموصل –اطروحة مقدمة الى مجلس كلٌة الادارة والاقتصاد  –الخلٌجً 
 .426-425, ص1999لسٌاسة, دار المرٌخ, الرٌاض, السعودٌة, ( ماٌكل ابدجمان, الاقتصاد الكلً النظرٌة وا2)
 .287, ص2008, الدار الجامعٌة, الاسكندرٌة, 1( سعٌد عبد العزٌز عثمان, المالٌة العامة مدخل تحلٌلً معاصر, ط3)

 .229( سلبم عبدالكرٌم مهدي سمٌسم, مصدر سابق, ص4)
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كبر من زٌادة أسرعة ـزٌادة كمٌة النقود ب والاجور ونقابات العمال, والسبب الربٌسً فً ذلك ه

 وؽٌرات الاسعار هـالانتاج حٌث ان المتؽٌر الربٌسً الذي ٌجب ان ٌإخذ بعٌن الاعتبار لفهم ت

كمٌة النقود بالنسبة لوحدة الانتاج ولٌس اجمالً كمٌة النقود
(1)

ون ان تكون ـنقدٌ, وٌرى ال

تقلبات فً ـالمنهج السلٌم الذي سٌقلل من ال والزٌادات فً عرض النقد ثابتة, وٌعتقدون ان هذا ه

ن قرار لأـالناتج والعمالة, وهم ٌعتقدون انه لا توجد حاجة الى سٌاسات مرنة لتحقٌق الاست

ى ـما ٌإدي الالسٌاسات المرنة بحسب رأٌهم ستإدي الى العبث فً الاستقرار والاقتصاد م

اسات ـالتؽٌٌر حتى ٌسود التوظٌؾ الكامل, على عكس المدرسة الكٌنزٌة, التً تعتقد ان السٌ

المرنة تإدي الى الاستقرار
(2)

ة ـكما ان انصار هذه المدرسة ٌذهبون الى ان السٌاسة الكنزٌ. 

وتوظٌفها  ان معلوماتها عن حجم السٌاسة الكلٌة والمرنة تإدي الى عدم الاستقرار والسبب ه

ٌر كاؾٍ, لذا فان نماذج التنبإ تعطً نتابج صحٌحة, وستكون لسٌاسة الاستقرار المرنة ـؼ

عدم اتباع هذه السٌاسة والعمل على زٌادة عرض  ووب اكثر من مزاٌاها والحل فً ذلك هـعٌ

جل الطوٌلالاقتصاد القومً فً الآ وعدل ثابت ومحدود ٌعادل نمـالنقد بم
(3)

ر الجدٌر بالذك, و

, فضلبً عن انتهاج الدولة ان النقودٌون ٌتجهون نحو تحجٌم تدخل الدولة بالنشاط الاقتصادي

سٌاسات نحو عدد محدد من متؽٌرات الاقتصاد الكلً مثل زٌادة معدلات عرض النقود 

 والانفاق الحكومً والضرابب وعجز الموازنة وؼٌرها.

  -ة:ـمدرسة التوقعات العقلبنٌ -2

ة ان التوقعات لها تؤثٌر مهم على السلوك الاقتصادي للئنسان, سواء ـدرسٌعتقد انصار هذه الم

فً مجال السٌاسات الحكومٌة وأالادخار والاستثمار,  وأالانتاج  وأهلبك ـكان ذلك فً مجال الاست

مستهلك فً توزٌع دخله المتاح بٌن الاستهلبك والادخار ٌعتمد على ما ـالنقدٌة والمالٌة. فقرار ال

ة, وقرار المستثمر فً الدخول فً مشروع استثماري معٌن ٌعتمد ـعوابد مستقبلٌ ٌتوقعه من

تجاه سعر الفابدة لك المشروع وما ٌتوقعه بالنسبة لأة لذـن عوابد مستقبلٌـبالتؤكٌد على ما ٌتوقعه م

فً المستقبل
(4)

لٌات سوق العمل تتكٌؾ آن ة ان البطالة اختٌارٌة, لأـوٌرى اصحاب هذه المدرس ,

جور مرنة, وان تتوافر دث )على ان تكون الاسعار والأــعة مع جمٌع الاختلبلات التً قد تحبسر

الاقتصادي  وإذا ارادت الدولة رفع معدلات النمـمعلومات كافٌة لبناء التوقعات المستقبلٌة(, ف

ون مٌة النقود المتداولة, فان الافراد سوؾ ٌتنبإـوتقلٌل معدلات الطلب الكلً عن طرٌق زٌادة ك

                                                                 
 .475ر سابق, صمصدالنقود والبنوك, ( عوض فاضل اسماعٌل الدلٌمً, 1)

 .337مصدر سابق, ص الاقتصاد الكلً النظرٌة والسٌاسة, ( ماٌكل ابدجمان,2)
( جٌمس جوارتٌنً ورٌجارد إستروب, الاقتصاد الكلً الاختبار العام والخاص, ترجمة عبد الفتاح عبد الرحمن وعبد العظٌم محمد, 3)

 .426, ص1999دار المرٌخ, الرٌاض, 

 .319ً ونزار سعد الدٌن العٌسى, النقود والمصارؾ والاسواق المالٌة, مصدر سابق, ص( عبد المنعم السٌد عل4)
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ما ٌعنً ارتفاع التكالٌؾ بما فً ذلك ارتفاع ـجور, مث التضخم  وٌطالبون بزٌادة فً الأبحدو

عى المإسسات الى خفض تكالٌفها من خلبل ـالاسعار التً قد ٌعجز المستهلك على تحملها فتس

ذه السٌاسة ؼٌر فاعلةـ)اعفاء العمال( وعلٌه فان ه التؤثٌر على الٌد العاملة
(1)

لمدرسة , وان هذه ا

ستمرارإواق تكون فً حالة توازن بـتقوم على توقعات عقلبنٌة رشٌدة على افتراض ان الاس
(2)

. 

  -عرض:ـمدرسة اقتصادٌات جانب ال -5

عٌنات القرن العشرٌن فً الولاٌات المتحدة الامرٌكٌة؛ ومن خلبل ـظهرت هذه المدرسة فً سب

زمات فابض سمالً لا ٌمكن ان ٌتعرض لأام الرأون ساي فان النظـاعتقاد هذه المدرسة بصحة قان

فً الانتاج, وبالتالً فان المساواة بٌن الطلب الكلً والعرض الكلً حتمٌة,  واذا حدث اضطراب 

راء تدخل الدولة فً النشاط الاقتصادي وتقٌٌد حرٌة الافراد ـبٌنهما فانه ٌنشؤ من ج

والمشروعات
(3)

-1989ات المتحدة  فً المدة من )بٌق افكار هذه المدرسة فً الولاٌـ. وقد تم تط

( وبٌن اصحاب هذه المدرسة ان 1979-1990ً برٌطانٌا للمدة )ـ( كما طبقت اٌضاً ف1981

ع المنشآت لتقلٌل المعروض من العمل ورأس مالهاـالضرابب المرتفعة سوؾ تدف
(4)

. 

الانتاجٌة, زٌادة  وة فً ان السٌاسات الاقتصادٌة ٌجب ان توجه نحـوتتلخص افكار هذه المدرس

ً العرض؛ وٌإٌد انصارها ان التخفٌضات الحادة فً معدلات ـبدورها تزٌد من إجمالوالتً 

طالة والركود ـل والادخار والاستثمار, وٌعتقدون اٌضاً ان ازمة البـالضرابب انها تقدم حافزاً للعم

, وٌعتقدون فعال كما ٌراه الكنزٌون بل فً نقص قوى العرضـلا تكمن فً نقص الطلب الكلً ال

ن العمل على انعاش الحوافز التً من شؤنها ان تزٌد من قوى ـانه للخروج من هذه الازمة لا بد م

اجـالادخار والاستثمار والعمل والانت
(5)

, وبتقلٌل معدل البطالة سٌإدي الى زٌادة قوى العرض من 

ة مركزٌة فً ـً الاسعار ومعدل التضخم وٌعدون أن القضٌـالسلع والخدمات والى تخفٌض ف

إدي الى ـض معدلات الضرابب على الدخل والثروة الذي سٌـمكافحة البطالة والركود هً خف

 مل.ـزٌادة فرص التشؽٌل لقوة الع

  

                                                                 
 .214 -213, ص2010, لبنان, بٌروت, 1ط ( ودٌع طوروس, الاقتصاد الكلً, المإسسة الحدٌثة للكتاب,1)
 .26( تومً صالح, مبادئ الاقتصاد الكلً, مصدر سابق, ص2)
 .232وازن الاقتصادي العام, مصدر سابق, ص( سلبم عبد الكرٌم مهدي سمٌسم, الت3)

 .743, ص2006, عمان, الاهلٌة للنشر, 2هاوس, الاقتصاد, ترجمة هشام عبدالله, ط ( بول ساموٌلسون ووٌلٌام نورد4)
 ( للمزٌد انظر فً ذلك:5)

- Paula . Stephen L. slavin- Macroeconomics MARIA RENDON- U.S -2008- p70-p71. 

 .213مصدر سابق, ص لاقتصاد الكلً,اودٌع طوروس,  -
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  -دد:ـالكنزٌون الج -6

اب هذه المدرسة ان الاقتصاد فً بعض الاحٌان ٌكون ؼٌر مستقر حتى عندما ـٌرى اصح     

حٌث تإدي مشاكل المعلومات والتكالٌؾ المتؽٌرة الى  راد عن مصالحهم الخاصة,ـٌبحث الاف

عار ببطء والتً بدورها تإدي الى التذبذبات الاقتصادٌة فً الانتاج والتشؽٌلـتحرك الاس
(1 )

؛ 

ار هذه المدرسة على فرضٌة التوقعات العقلبنٌة الرشٌدة )التً جاء بها ـفكأوقد بُنٌت 

لاسواق تتوازن ت وتحدت الفكرة القابلة ان ان هذه المدرسة عارضـالكلبسٌكٌون الجدد( لك

مد متؤصلة تشؽٌل الكامل, والبطالة طوٌلة الآتاج دون مستوى الـكدوا ان الانأباستمرار بل انهم 

ثرها قد ٌقوى عندما آ)المالٌة والنقدٌة( و فً النظام الرأسمالً, وان عمل السٌاسات الاقتصادٌة

ة للتنبإ بشكل كاملـتكون السٌاسات قابل
(2)

. 

 -ٌكلٌة:ـالمدرسة اله -7

تكمن الجذور الفكرٌة للنظرٌة الهٌكلٌة فً تفسٌر التضخم فً كتابات عدد من الاقتصادٌٌن مثل 

ً دراسة له حول " تحلٌل الاتجاهات المعاصرة للتضخم فً الولاٌات المتحدة" ـتشارلز سولتز ف

ة عن وجود خلل هٌكلً , ووفقاً لسولتز فان تحلٌل التضخم ٌنتج عاد1959ً ـوالتً نشرت ف

ناشا بشكل اساسً عن تؽٌر بنٌان الطلب مع عدم امكانٌة مجاراة بنٌان العرض للتؽٌر الذي حدث 

بـفً بنٌان الطل
(3)

حٌث ركزت هذه المدرسة فً تفسٌر ظاهرة التضخم على جانب العرض  ,

عً ٌة مرونة عرض بعض منتجات القطاعات الاقتصادٌة مثل القطاع الزراـوذلك من ناح

قطاعات ذات مرونة العرض الضعٌفة تإدي الى زٌادة فً الطلب علٌها الى ـوالصناعً. اذ ان ال

ار بسبب عدم قدرة هذه القطاعات على زٌادة الانتاج ومواكبة الزٌادة فً ـزٌادة مستوى الاسع

ٌرـالطلب فً المدى القص
(4)

. 

  

                                                                 
 .28( تومً صالح, مبادئ الاقتصاد الكلً, مصدر سابق, ص1)

 .278 -274( مدحت صالح القرٌشً, اقتصادٌات النقود والبنوك والمإسسات المالٌة, مصدر سابق, ص2)
ارة خاصة للبقتصاد العراقً, رسالة ( الاء نوري حسٌن, تقٌٌم سٌاسة استهداؾ التضخم فً اسواق متقدمة وناشبة مختارة مع اش3)

 .14, ص2011ء, قتصاد جامعة كربلبماجستٌر مقدمة الى مجلس كلٌة الادارة والا

 .235( سلبم عبد الكرٌم مهدي سمٌسم, التوازن الاقتصادي العام, مصدر سابق, ص4)
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 -ة:ـالمدرسة المؤسسٌ -8

اصر, وانتقدت المدارس كر الاقتصادي الرأسمالً المعهم روافد الفأدى ـحأتعد هذه المدرسة 

ركات الكبرى قدٌم حلول ومقترحات اصلبحٌة, مع اعطاء الدولة والشـخرى مع تالوضعٌة الآ

اصة ومحورٌة فً تحلٌل واقع الرأسمالٌة ومشكلبتها الراهنةـهمٌة خأوالنقابات العمالٌة 
(1)

 ,

كلب من قوة الاحتكارات وقوة التً تنص على ان خم ها لمشكلة التضـوتستند هذه المدرسة فً تحلٌل

دما تبدأ المإسسات الاحتكارٌة عن وحداث التضخم, والرابح هأن ـالنقابات العمالٌة مسإولتان ع

م عار وٌمكن للدولة معالجة التضخم عن طرٌق تطبٌق نظاـجور والاسالدورة التضخمٌة بٌن الآ

ؤسلوب التخطٌط, فالتضخم لدٌهم ناجم عن طبٌعة جور والاسعار والاخذ برقابً مناسب على الآ

عمال وبذلك فان المإسسٌٌن ٌعززون ارتفاع الاسعار الى ـرد فعل النقابات للدفاع عن مصالح ال

ة النقودـصراع المإسسات ولٌس الى زٌادة كمٌ
(2)

. 

 -:: مؤشرات الاستقرار الاقتصادي الكلًثالثاً 

 وهمها سرعة النمأهداؾ, من ن الأـق العدٌد مادي بتحقٌـتهتم سٌاسات الاستقرار الاقتص

قوة الشرابٌة للعملة. كما ٌهدؾ الاستقرار الاقتصادي ـالاقتصادي والتوظٌؾ الكامل واستقرار ال

زن مٌزان لة وتفادي اوضاع التضخم والكساد, وتواـفً الدول النامٌة الى تحقٌق العمالة الكام

ً ت ذهـي بمعنى ان الاستقرار فً هأالمدفوعات,  سعار حقٌق التشؽٌل الكامل واستقرار الأالدول ٌعن

اتـوتوازن مٌزان المدفوع
(3)

 وٌمكن تلخٌص ذلك: .

 (Economic growth) -:الاقتصادي وـمفهوم النم -1

للبقتصاد( محلً الاجمالًدي بؤنه )الزٌادة فً الناتج الالاقتصا ونمـٌعُرٌؾ ال
(4)

. وٌحدث عندما 

ٌقوم بإنتاج المزٌد من الناتج بنفس المقدار من الموارد المتاحة. وقد  وأ دةـٌكتسب بلد ما موارد جدٌ

زٌادة خزٌن رأس المال وأكبر أوة عاملة ـتعنً موارد جدٌدة, ق
(5)

الاقتصادي  و.كما ٌعبر النم

اٌضاً عن الزٌادات المستمرة فً حصة الفرد من الدخل القومً, فعندما تحصل هذه الزٌادة بعد ان 

                                                                 
 .235, صسابق مصدرسلبم عبد الكرٌم مهدي سمٌسم, التوازن الاقتصادي, العام,  ( 1)
( الاء نوري حسٌن, تقٌٌم سٌاسة استهداؾ التضخم فً اسواق متقدمة وناشبة مختارة مع اشارة خاصة للبقتصاد العراقً, مصدر 2)

 .15سابق, ص

, 2011( ابراهٌم متولً حسن المؽربً, دور حوافز الاستثمار فً تعجٌل النمو الاقتصادي, دار الفكر الجامعً, الاسكندرٌة, 3)
 .373ص

‌م(‌4) ‌نفسو,‌صابراىيم ‌.373تولي‌حسن‌المغربي,‌المصدر
(5  ( Karl E. Case& Ray C. Fair:Principles Of Macroeconomics‚ Eighth Edition‚ Pearson 

Education‚ Inc.‚ Upper Saddle River‚ New Jersey‚ 07458‚ United States Of America‚ 2007‚p35.  
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صاد من الكساد فإنها تعد دورٌة ولٌست مستمرة, وٌجب ان تكون هذه الزٌادة اسرع ٌتعافى الاقت

من معدل الزٌادة فً عدد السكان حتى تعكس  حقٌقة النمو
(1)

. 

عملٌة تؽٌٌر فً المقادٌر  وه والاقتصادي نلبحظ ان النم وـومن التعارٌؾ السابقة للنم

علٌه فان النمو الاقتصادي ٌتصؾ بثلبث , وٌة طوٌلة نسبٌاـعلى مدى فترة زمنالاقتصادٌة و

خصابص وهً 
(2)

 : 

 ة على مدى فترة زمنٌة طوٌلة نسبٌاً.ـٌة تتصؾ بالاستمرارٌـان النمو الاقتصادي عمل - أ

 ان النمو الاقتصادي ٌشمـل تؽٌٌراً فً المقادٌر التـً تتصؾ بكونها مقادٌر اقتصادٌة. - ب

 نهُ ٌحدث خلبل الـزمن.تـه, لأـكونه دٌنامٌكٌاً فً طبٌعٌتصؾ النمو الاقتصادي ب - ت

 اما على صعٌد محددات النمو الاقتصادي

 وعامل من هذه العوامل على النم ً تإثر فٌه ودرجة تؤثٌر كلالعوامل الت بهاٌقصد و

. الاقتصادي
(3)

. 

ب ان ٌستند على لقد وجد الاقتصادٌون الذٌن درسوا النمو, أن محرك التقدم الاقتصادي ٌج

م فقٌرة, وهذه المصادر أا اذا كانت الدولة المعنٌة ؼنٌة بؽض النظر عم ةاربعة مصادر ربٌس

-ربعة هً:الأ
(4)

 

 مهارات والحوافز(.ـالموارد البشرٌة )عرض العمل والتعلٌم والتدرٌب وال - أ

 ٌبة(.ـالموارد الطبٌعٌة )الارض والمعادن والوقود وجودة الب - ب

 ة(.ـرأس المال )المصانع والطرق والآلات والملكٌة الفكرٌ - ت

 دسة والإدارة  وتنظٌم المشارٌع(.ـالتؽٌر والابتكارات التكنلوجٌة )العلوم والهن - ث

طار تحمل بعض الاعباء ادي لا ٌتحقق الا فً اـالاقتص ومن الضروري الاشارة الى ان النمو

همهاأوالتضحٌات 
(5)

: 

ٌة حاجة الى زٌادة انتاج السلع الرأسمالـالاقتصادي زادت ال وكلما زاد معدل النم - أ

تثمار فً التعلٌم ـى زٌادة الاسـة الـوتوجٌه الموارد والاستثمارات الٌها, بالإضاف

ً التضحٌة ببعض السلع الاسته جل ألبكٌة فً الوقت الحاضر من ـوالتدرٌب, وهذا ٌعن

 زٌادة الانتاج فً المستقبل.

                                                                 
 .455والسٌاسة, مصدر سابق, صالنظرٌة  -( ماٌكل ابدجمان, الاقتصاد الكل1ً)

 .587هاوس, علم الاقتصاد, مصدر سابق, ص  ساموٌلسن, نورد (2)
 .298, ص2013, صنعاء, 5( محمد احمد الافندي, مقدمة فً الاقتصاد الكلً, الامٌن للنشر والتوزٌع, ط3)

)4  ( Paul A. Samuelson& William D. Nordhaus: Macroeconomics‚ Op.Cit‚ p219.  

 .398, ص2000, الدار الجامعٌة للطباعة والنشر, الاسكندرٌة, مصر, 1عبد المطلب عبد الحمٌد, النظرٌة الاقتصادٌة, ط( 5)



 الفصل الاول: الاطار النظري للئصلبح المصرفً والاستقرار الاقتصادي

32 
‌

خلبقٌة قدم المادي وزادت سٌطرته على الجوانب الاـتـالاقتصادي زاد ال وـكلما زاد النم - ب

ً الدول المتقدمة وحتى فً الدول النامٌة الى زٌادة ــالاقتصادي ف ونمـدى الأ فً المجتمع.

 طبٌعٌة وازدحام المدن.ـالتلوث البٌبً, والقضاء على الثروات ال

 

 -( :Balance of Paymentsت)مٌزان المدفوعا  -0

ت الاقتصادٌة التً تجري ٌع المعاملبـملخص لجم وزان المدفوعات لأي بلد بؤنه )هـوٌعرؾ مٌ 

رة زمنٌة محددة, عادة ما تكون سنة(ـخر خلبل فتأن فً بلد معٌن والمقٌمٌن فً بلد بٌن المقٌمٌ
(1)

 ,

قوق وما علٌها من دٌون والتزامات تجاه العالم ـكما ٌعرؾ بؤنه )سجل حسابً ٌبٌن ما للدولة من ح

ادة(ـج وخلبل سنة واحدة عة مع الخارـل معاملبت هذه الدولـالخارجً والناشبة عن ك
 (2)

. 

وم مٌزان المدفوعات على نظام القٌد المزدوج, فكل عملٌة اقتصادٌة تتم مع العالم الخارجً ـوٌق

رتٌن مرة فً الجانب الدابن ومرة فً الجانب المدٌن من مٌزان المدفوعات, وٌشتمل ـتسجل م

مٌزان المدفوعات على 
(3)

: 

 الدخل بٌن اقتصاد معٌن والعالم الخارجً.دمات وـعاملبت فً السلع والخـالم - أ

ب وحقوق السحب الخاصة, ومستحقات ذلك الاقتصاد ـالتؽٌرات فً الملكٌة من الذه - ب

 رتبة علٌه.ـعلى العالم الخارجً والتزاماته المت

ٌة قٌود أبالمعنى المحاسبً لموازنة ود المقابلة المطلوبة ـالتحوٌلبت بدون مقابل والقٌ - ت

 .رات التً لم ٌجد لها قٌداً مقابلبً ـلبت والتؽٌـره من معاممتعلقة بما سبق ذك

د من الاسباب التً تإدي الى الاختلبل فً مٌزان المدفوعات ٌمكن توضٌحها ـهناك العدٌو

 وكما ٌلً:

دفوعات, حٌث انه ـلبل مٌزان المـخطر اسباب اختأهم وأمن وـوه -الاختلبل الهٌكلً: - أ

ومً, وان هذا النوع من ـل والدخل للبقتصاد القمرتبط بطبٌعة هٌكل الانتاج والتشؽٌ

صاد القومً ـالاختلبل ٌبقى قابماً الى ان ٌحصل التؽٌٌر الهٌكلً فً قطاعات الاقت

لبل ـحتى ٌتحقق التوازن بٌن المدفوعات والمقبوضات؛ وٌسمى هذا النوع من الاخت

فً البلدان  احٌاناً بالاختلبل المزمن, وان هذا الاختلبل ٌحدث فً اؼلب الاحٌان

بب ضعؾ هٌكل الانتاج فٌها واعتماد برامج التنمٌة الاقتصادٌة على ـالنامٌة بس

                                                                 
 .313, ص2006, دار مجدلاوي للنشر والتوزٌع, الاردن, رى فً الاقتصاد الوضعً( رضا صاحب ابو حمد, الخطوط الكب1)

 .249, ص2001عة التقً, بؽداد, ( موفق علً خلٌل واخرون, مبادئ الاقتصاد, مطب2)

 .311رضا صاحب ابو حمد,  الخطوط الكبرى فً الاقتصاد الوضعً, مصدر سابق, ص (‌3)
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ثمارات والمدخرات مما ٌحدث اختلبلاً مزمناً ـمستوٌات ضعٌفة من الاست
(1)

.كما ان 

مرار هذا الاختلبل؛ اذ ان اؼلب صادرات ـالتخصص وتقسٌم العمل ٌسهمان فً است

رادها السلع الصناعٌة من الدول ـاد الاولٌة مقابل استٌهذه البلدان تركز على المو

قل من أادرات هذه البلدان ـالمتقدمة, بالاضافة الى ان مرونة الطلب الدخلٌة على ص

الواحد
(2)

بلدان ـ, مما ٌجعلها ؼٌر مستجٌبة للزٌادة فً الدخل التً تحصل فً ال

 المتقدمة.

معروؾ ان هناك علبقة وثٌقة بٌن ـالمن  -التقٌٌم الخاطئ لسعر صرف العملة المحلٌة: - ب

ا ٌكون سعر الصرؾ للعملة ـدفوعات, فعندمـسعر الصرؾ المحدد فً البلد وحالة مٌزان الم

ادة الطلب على العملبت ـوؾ ٌإدي الى زٌـالمحلٌة مقٌم بؤكثر من قٌمته الحقٌقٌة فان ذلك س

ن الاسعار المحلٌة تكون ك لأـالاجنبٌة, ومن ثم تقوٌض الصادرات المنظورة وؼٌر المنظورة وذل

خارجً على السلع المحلٌة ـمرتفعة من وجهة نظر الخارج, وبالتالً سٌنخفض الطلب ال

ان سعر صرؾ العملة المحلٌة ـوالخدمات, ومن ثم حدوث عجز فً مٌزان المدفوعات, ولكن اذا ك

ي ان السعر فً الداخل أ حلٌة,ـمقٌم بؤقل من قٌمته الحقٌقٌة فذلك ٌعنً زٌادة الطلب على العملة الم

لب الخارجً على السلع والخدمات ـٌكون منخفض من وجهة نظر الخارج, ونتٌجة لذلك ٌزداد الط

دفوعاتـالمحلٌة ومن ثم ٌتحقق فابض فً مٌزان الم
(3)

. 

دورات التً ٌتعرض لها النشاط الاقتصادي فً البلد ـوالتً تتمثل بال -الاسباب الدورٌة: - ت

 ؤثٌرات مباشرة على مٌزان المدفوعات.ـتصادٌة, وما لها من توتسمى بالدورات الاق

رة فً الكوارث الطبٌعٌة, والاضطرابات, والاحداث ـوتتمثل هذه الظاه -الظروف الطارئة: - ث

ظروؾ ٌكون لها تؤثٌر سلبً مباشر على الصادرات, ـالسٌاسٌة التً ٌتعرض لها البلد,  وان هذه ال

مما ٌإدي  اختلبل مٌزان المدفوعات
(4)

. 

 (inflationالاقتصادي: ) التضخم -3

ة الكلٌة, لأنه مإشر على مدى فاعلٌة السٌاسات ـهم المتؽٌرات الاقتصادٌأٌعد التضخم من 

ك دوره الفاعل فً تحقٌق الاستقرار الاقتصادي ـالمالٌة والنقدٌة فً الاقتصاد, اضافة الى ذل

رتفاع المستمر والملموس فً المستوى م بؤنه, الاـوالسٌاسً والاجتماعً. وٌمكن تعرٌؾ التضخ

                                                                 
( رانٌا محمود عبد العزٌز احمد عمارة, تحرٌر التجارة الدولٌة واثر انضمام مصر لاتفاقٌة الجات فً مجال الخدمات على مٌزان 1)

 .389, ص2007اهرة, المدفوعات, دار النهضة العربٌة, الق

 .54, ص2007’ , دار النهضة العربٌة, القاهرة2( كرٌمة كرٌم وجودة عبد الخالق, اساسٌات التنمٌة الاقتصادٌة, ط2)
-19, ص2001, بٌت الحكمة, بؽداد, 1( همام الشماع وعمرو هشام العمري, تعدد اسعار الصرؾ واثره على مٌزان المدفوعات, ط3)

24. 

 .96, ص2006, دار الفجر, بٌروت , 1اكر, محاضرات فً الاقتصاد الكلً,ط( محمد العربً س4)
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العام للؤسعار فً دولة ما
(1)

ه ارتفاع كبٌر ومستمر فً المستوى العام للؤسعار ـ. كما ٌعرؾ على ان

ارعاً عندما ٌرافق الزٌادة ـكثر تساصبح التضخم ـنخفاض فً القٌمة الحقٌقٌة للنقود, وٌإمصحوباً ب

قروض المحلٌة بدلاً من ـمٌة التً ٌتم تموٌلها بالالاصدار النقدي زٌادة فً النفقات الحكو فً

بـالضراب
(2.) 

ان نقول بان التضخم ٌعبر عن الزٌادة المستمرة فً  كنٌم ومن خلبل التعارٌؾ السابقة فؤنه

نقود المتداولة الى درجة حدوث انخفاض فً قٌمتها, وهذا ٌنعكس فً صورة ارتفاع ـكمٌة ال

وٌات الدخل؛ بحٌث ٌإدي التضخم الى انخفاض القوة ـرار مستعار المحلٌة مع استقـمستوٌات الاس

اهرة قٌاس التضخم حدٌثة ـان ظتعلق بقٌاس التضخم الاقتصادي ـوفٌما ٌ د.ـالشرابٌة لوحدة النق

ورد كٌنز وذلك عند تموٌل ـول من تحدث عنها اللأثانٌة وكان ـالعهد ظهرت بعد الحرب العالمٌة ال

ات بعد هذا التارٌخ الى ان ـً الفجوة التضخمٌة وبدأت الدراسـث فالجٌوش اثناء الحرب, حٌث بح

تضخمٌة وحساب التضخم ـعدٌد من القوانٌن لحساب الفجوة الـعلماء الاحصاء والاقتصاد طوروا ال

منها بؤشكال عدٌدة
 (3)

:-  

 الارقام القٌاسٌة: -أ

طور النقود والاسعار راد, والمشارٌع, والتعرؾ على تـوتستخدم لقٌاس القوة الشرابٌة للؤف

سنة  وحدهما هأالارقام على المقارنة بٌن سنتٌن ستند هذه ـلسلعة معٌنة خلبل مدة زمنٌة معٌنة. وت

ٌها تقلبات الاسعار؛ وسنة المقارنة التً ٌتم فٌها التعرؾ ـالاساس التً ٌتم اعتبارها ثابتة وتنسب ال

 ٌة منها :ـعلى مقدار التضخم. وهناك عدة ارقام قٌاس

لخدمات هم السلع واأإخذ فً حساب هذا الرقم القٌاسً ـٌ -ة لأسعار التجزئة:ـالارقام القٌاسٌ 1-أ

ي تلك السلع والخدمات النهابٌة التً ٌنفق علٌها معظم افراد أسرة, التً تدخل ضمن مٌزانٌة الأ

فراد ولهم. ومن ثم ٌتم استخدام هذا المإشر لقٌاس التؽٌرات فً تكالٌؾ معٌشة اـالمجتمع دخ

المجتمع
(4)

. 

ان هذا الرقم القٌاسً ٌعكس التؽٌر فً المستوى العام  -ة لأسعار الجملة:ـالارقام القٌاسٌ 0-أ

جملة, وٌعاب علٌه وجود فترة زمنٌة بٌن وصول السلع الى اماكن بٌعها ـللؤسعار فً اسواق ال

ملةـوانتقالها من اسواق الج
(5)

. 

                                                                 
, دار وابل للنشر, عمان, 5( خالد واصؾ الوزنً, احمد حسٌن الرفاعً, مبادئ الاقتصاد الكلً بٌن النظرٌة والتطبٌق, ط1)

 .249, ص 2008الاردن,

 .277, ص2009لنظرٌة النقدٌة, دار وابل للنشر, الاردن, ( هٌكل عجمً جمٌل, رمزي ٌاسٌن ٌسع ارسلبن, النقود والمصارؾ وا2)
 .303, ص 2012, دار المنهل اللبنانً, بٌروت1( علً كنعان, النقود والصٌرفة والسٌاسة النقدٌة, ط3)
 .131, ص2001( عبدالله طاهر, موفق علً خلٌل, مبادئ الاقتصاد, مطبعة التقً, بؽداد, 4)

 .222, ص2010, 1الاردن, ط-النقود والبنوك, دار الفكر, عمان ً عبد القادر, اقتصادٌات( متول5)
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قة التً ٌتبعها صندوق النقد الدولً, وهً عبارة وهً الطرٌ -روض النقدي:ـفائض المع 3-أ

ٌر فً العرض النقدي والتؽٌر فً الطلب على النقود خلبل مدة زمنٌة ـعن الفرق بٌن التؽ

 معٌنة.

 م الامثل للنقود فً الاقتصاد ٌعد خطوة اساسٌة لٌس فقط للقضاء على التضخمـوان تحدٌد الحج

من اجرى هذه وتقرار النقدي, فالبنك المركزي هتحقٌق التوازن والاس وحـفحسب بل للتوجه ن

د الاصدار والتوسع لٌتناسب مع حجم الناتج فً الاقتصادـالدراسة  بهدؾ تقٌٌ
(1)

. 

  -خمٌة:ـالفجوة التض 2-أ

حرب",  ـ"كٌؾ ٌتم تسدٌد نفقات ال ول من تكلم عن مفهوم الفجوة التضخمٌة فً كتابهأكان كٌنز 

مٌة هً مقدار فابض الطلب الكلً.وحسب تحلٌله فان الفجوة التضخ
(2)

ً ٌكون ـوهً الحالة الت 

 ؾ الكامل.ـعلى من العرض التجمٌعً عند مستوى التوظٌأ"الانفاق الكلً"  فٌها الطلب التجمٌعً

ثاراً تختلؾ فً شدتها وفقاً لنوع التضخم سواء كان التضخم زاحفاً ٌمثل ادنى آضخم ـان للتو

وتاً التضخم مكب وأات التضخم ـمستوٌ
(3)

ثار الاقتصادٌة للتضخم والتً ٌمكن عدها , لذلك فان الآ

ة التضخم هً:ـضرٌب
(4)

 

 ود مما ٌقلل من رؼبة افراد المجتمع فً الادخار.ـضعؾ القوة الشرابٌة للنق - أ

 لبك على حساب الادخار اذ ٌفقد المستهلك الثقة بالعملة.ـٌشجع التضخم الاسته - ب

 ج.هجرة الى الخارـدفع رإوس الاموال لل - ت

 ً السوق السوداء.ـظهور المضاربات ف - ث

واء تشاإمٌة تجعل من رجال الاعمال والمإسسات الابتمانٌة ٌبتعدون ـان التضخم ٌحدث اج - ج

 جل فً المستقبل.روض طوٌلة الآـعن  مشارٌع انتاجٌة وق

رات النقدٌة بتحوٌل مدخراتهم النقدٌة الى اشكال عٌنٌة مثل الاراضً ـٌقوم اصحاب المدخ - ح

 تحوٌلها الى عملة اجنبٌة. وأك للحفاظ على قٌمتها ـات والاسهم وذلوالعقار

جور وعدم استجابة رجال الاعمال والمإسسات ات العمالٌة على رفع الأـتزاٌد طلب النقاب - خ

 بب الاضرابات وتعطٌل الانتاج.ـالانتاجٌة لهم وذلك بس

ارباح وفوابد دخل لصالح ذوي الدخول المرتفعة كفوابض العملٌات )ـاعادة توزٌع ال - د

 اب ذوي الدخول الثابتة.ـواٌجارات( على حس

                                                                 
 .308 -307( علً كنعان, النقود والصٌرفة والسٌاسة النقدٌة, مصدر سابق, ص1)
 .304, ص( المصدر نفسة2)
 .620, ص1982خلٌل, النظرٌات والسٌاسات المالٌة والنقدٌة, دار كاظمة للنشر والتوزٌع, الكوٌت,  ( سام3ً)

 ر فً ذلك:( انظ4)
 .678ص -675عوض الدلٌمً: مصدر سابق, ص  -
 .628, مصدر سابق, صالنظرٌات والسٌاسات المالٌة والنقدٌةسامً خلٌل,  -

 .203-200, صمصدر سابق هوشٌار معروؾ, تحلٌل الاقتصاد الكلً, -
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 (unemployment) البطالة -2

 تً:وانواعها واسبابها وعلى النحو الآالتطرق الى مفهوم البطالة ومن هذه الفقرة سٌتم 

 مفهوم البطالة:-أ

حٌث همٌة كبٌرة فً المجتمعات المعاصرة من أم التً اخذت بطالة من المفاهٌـٌعد مفهوم ال

البحث والتحلٌل, حٌث انها استحوذت على اهتمام اصحاب القرارات السٌاسٌة. والبطالة هً 

رجع ظهورها بشكل ملموس الى فترة ازدهار الصناعة حٌث لم تكن معروفة ـظاهرة اقتصادٌة ٌ

 فٌة, اذ ان معدل البطالة ٌعتبر مإشرا واضحاً للحالة التً ٌكون علٌها اقتصادـفً المجتمعات الرٌ

ا بؤنها" وجود قوة عمل قادرة وراؼبة فً العمل بالأجر السابد دون ان تجد ـما, وٌمكن تعرٌفه

عملبً"
(1)

ضاً بؤنها" الفرق بٌن حجم العمل المعروض عند مستوٌات الاجور السابدة ـ, وتعرؾ اٌ

س دمة عند تلك المستوٌات خلبل مدة زمنٌة معٌنة, اي ان حجم العمل ٌعكـوحجم العمالة المستخ

رض العمل والطلب علٌه فً سوق العملـحجم الفجوة بٌن ع
(2)

. 

طالة ظاهرة تعانً منها دول عدٌدة, فان هناك من حاول علبجها فمثلبً تناولت ـوباعتبار ان الب

دوره سوؾ ٌإدي بلبل تخفٌض الاجور النقدٌة والذي ة  ظاهرة البطالة من خـالنظرٌة الكلبسٌكٌ

ٌقٌة وبالتالً انخفاض تكلفة الانتاج وٌزداد الطلب على الانتاج, دل الاجور الحقـالى تخفٌض مع

الة العمالة الى التوازن الاولً, بٌنما ترى النظرٌة الكٌنزٌة من الضروري ـومن ثم تعود ح

جور تمثل الدخل عدلات الأن تلك الزٌادة فً مجور النقدٌة لأفاع مستوى الأـالمحافظة على ارت

مر ادة التشؽٌل وانخفاض البطالة والأب الكلً, وهذا ٌإدي الى زٌادة الطلـالذي ٌإدي الى زٌ

ة النقدٌة تنشٌط الطلب الفعال وزٌادة الاستثمار للبقتراب من مرحلة العمالة ـٌتطلب من السٌاس

 ة.ـالكامل

كن القول ان السٌاسة النقدٌة لها دور مهم فً تحقٌق العمالة وتخفٌض البطالة من خلبل ـوٌم

فعندما تقوم السلطات النقدٌة بزٌادة المعروض النقدي سوؾ تنخفض اسعار الفابدة  فعال؛ـالطلب ال

ال الاعمال على الاستثمار فتنخفض البطالة وبالتالً زٌادة الاستهلبك ومن ثم زٌادة ـفٌقبل رج

لـالدخ
(3)

. 

  

                                                                 
 .31, ص2010ن, , دار المسٌرة للنشر والتوزٌع, الارد2( محمود حسٌن الوادي واخرون, مبادئ علم الاقتصاد, ط1)
 .1997, الكوٌت, اكتوبر226( رمزي زكً, الاقتصاد السٌاسً للبطالة, عالم المعرفة, العدد2)

 .138, ص2005, دار الفجر للنشر والتوزٌع, القاهرة, 1( صالح مفتاح, النقود والسٌاسة النقدٌة, ط3)
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 -:واع البطالةـان-ب

 نواع وهً:ألى عدة ؾ البطالة اـتصن

  -البطالة الهٌكلٌة:1-ب

اٌضاً بالبطالة الفنٌةوتسمى 
(1)

ختلبؾ تً تنشؤ بسبب الأـ, وتعُرؾ البطالة الهٌكلٌة بؤنها البطالة ال

طلب ـتباٌن القابم بٌن هٌكل توزٌع قوة العمل )العاملٌن والمتعطلٌن عن العمل( وهٌكل الـوال

علٌه
(2)

لهٌكلٌة ٌٌرات اـ, وٌشٌر هذا النوع الى العمال الذٌن تم تسرٌحهم من وظابفهم بسبب التؽ

نتٌجة لمستوٌات  وأوجٌا ـالتً تحدث فً الاقتصاد, ولا سٌما التطورات الحاصلة فً مجال التكنول

ب هذه التطورات سوؾ ٌتؽٌر نوع ـجدٌدة من المهارات اللبزمة للقٌام بالعملٌة الانتاجٌة. وبسب

 وماهرة.ر ماهرة الى عمالة مدربة ـالؽٌ وألؽٌر مدربة الطلب على العمالة من العمالة ا

  -البطالة الاحتكاكٌة:0-ب

بطالة نتٌجة التؽٌرات الاقتصادٌة التً تحصل فً المجتمع والتً تمنع العمال ـٌنشؤ هذا النوع من ال

اق بفرص العمل المتاحة, مما ٌجعلهم عاطٌن عن العمل, وٌحدث هذا النوع ـالمإهلٌن من الالتح

فرص العمل المتاحة للباحثٌن عن العمل,  دم توفر المعلومات الكافٌة عنـمن البطالة بسبب ع

لومات الكافٌة لدى اصحاب العملـمعفضلبً عن نقص ال
(3)

. 

ً اشارت الٌها الامم المتحدة وهً خاصة بعجز ـوٌمكن ادخال هذا النوع من البطالة فً تلك الت

تقدمة ٌحدث فً الدول سواء كانت ممتاح, وذلك ـالطلب الكلً للعمل على الاستفادة من العرض ال

ً ؼٌر قادر على مواكبة المعروض من العمالة ـمتخلفة اقتصادٌاً, ففً الاولى فان الطلب الكل وأ

لسلع والخدمات فٌتم معالجة ذلك بزٌادة الانتاج, ـوٌنشؤ بسبب عدم كفاءة الناتج من الطلب الفعال ل

مكن لرأس المال الارض والتً ٌ وأص رأس المال ـولكن فً الدول المتخلفة فالأمر ٌرجع الى نق

ملـان ٌستوعب العمالة المعروضة فً سوق الع
(4)

. 

 البطالة الدورٌة: 3-ب

ً ترتبط بالدورات الاقتصادٌة التً تتعرض لها النشاطات الاقتصادٌة, حٌث ـالة التـوهً البط 

اض فـالكساد, وٌتم تفسٌر اسبابها استناداً الى انخ وأطالة فً مرحلة الانكماش والركود زداد البـت

م الى انخفاض ـالطلب الكلً فً الاقتصاد, مما ٌإدي الى ضعؾ استخدام الطاقة الانتاجٌة ومن ث

درجة الاستخدام وزٌادة البطالة
(5)

. 

                                                                 
 .20, ص2004مجموعة النٌل العربٌة, القاهرة, , 1( خالد محمد الزواوي, البطالة فً الوطن العربً المشكلة والحل, ط1)
 .166, ص2013( اٌهاب مقابلة واخرون, الاقتصاد والتموٌل, المجمع العربً للمحاسبٌن القانونٌٌن, عمان, 2)

 .154, ص2010, الدار الجامعٌة, الاسكندرٌة, 1( وحٌد مهدي عامر, السٌاسات النقدٌة والمالٌة والاستقرار الاقتصادي, ط3)
 .19خالد محمد الزواوي, البطالة فً الوطن العربً, المشكلة والحل, مصدر سابق, ص( 4)
, 2010, مكتبة حسٌن العصرٌة, بٌروت, لبنان, 1( ولٌد عبد الحمٌد عاٌب, الاثار الاقتصادٌة الكلٌة لسٌاسة الانفاق الحكومً, ط5)

 .86-85ص
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د ٌقتصر على الدول المتقدمة حٌث ان تؤثٌره اتسع لٌشمل ـان تؤثٌر هذا النوع من البطالة لم ٌع

بط والاعتماد بٌن اقتصاد هذه البلدان مع اقتصاد رتفاع درجة التراونظراً لأ أٌضاً الدول النامٌة 

تعتمد علٌها الدول  ؽالب دول مصدرة للمواد الاولٌة التًـالدول المتقدمة, فالدول النامٌة هً فً ال

ً ان الركود الذي تعانً منه الصناعة فً الدول المتقدمة ـؼلب نشاطاتها, وهذا ٌعنأالصناعٌة فً 

واد الاولٌة متسبباً فً ذلك الى انخفاض اٌرادات الدول ـلمسٌإدي الى انخفاض الطلب على ا

ها والذي ٌنعكس على حجم القوة العاملة فٌها ـالنامٌة, والى تؤثر النشاط الاقتصادي فٌ
(1)

 

 البطالة المقنعة:2-ب

ة ومستترة لأنها ؼٌر ملحوظة, وهً بطالة العمال الذٌن ٌعملون بإنتاجٌة متدنٌة بل ـوتسمى مقنع 

 وألٌدٌة ـبإنتاجٌة حدٌة تساوي صفر, وٌظهر هذا النوع من البطالة فً مجال الزراعة التق ملونـٌع

 ر مما ٌجب.ـكبأالذٌن ٌشتؽلون فً وحدات الانتاج الوظابؾ الحكومٌة اذ ٌكون عدد العمال 

 البطالة الموسمٌة:5-ب

داد البطالة نسبٌاً فً فصل وع من البطالة عن التباٌن فً الانماط المتاحة؛ فعادة ما تزـٌنتج هذا الن 

ال ـشتاء مقارنة بفصل الصٌؾ, كما تتؤثر بصورة خاصة فً مجال الزراعة اذ تكون الاعمـال

الزراعٌة مرتبطة بمواسم معٌنة
(2)

. 

  البطالة الاختٌارٌة:6-ب

فرصة عمل افضل  جل البحث عنأالافراد ترك وظابفهم الحالٌة من الة التً ٌرؼب بها ـوهً الح

اتـفضل تتناسب مع القدرات والطموحألبحثه عن ظروؾ عمل  وأاعلى, ذات دخل 
(3)

. 

  ة:ـالبطالة الاجبار7ٌ-ب

دث عن ـاختٌار, وتح وأي من ؼٌر ارادته أً ٌتعطل فٌها العامل بشكل جبري, وهً الحالة الت

ل وقادر علٌه ـي الطرد القسري من العمل رؼم ان العامل راؼب فً العمأطرٌق تسرٌح العمال, 

 جر السابد.وقابل لمستوى الأ

الة الاجبارٌة عندما لا ٌجد الداخلون الجدد لسوق العمل فرصاً للتوظٌؾ, على ـوقد تحدث البط

دي عنه وقدرتهم علٌه وقبولهم لمستوى الاجر السابدـالرؼم من بحثهم الج
(4)

. 

 

                                                                 
عراقً الاثار الفعلٌة والمعالجات المقترحة, مجلة الؽري للعلوم الاقتصادٌة البطالة فً الاقتصاد ال ( حنان عبد الخضر هاشم واخرون,1)

 .60 -59, ص2010,  جامعة الكوفة, 16, العدد3والادارٌة, المجلد
 .184, ص2011, دار المسٌرة, عمان, الاردن, 2( حسام علً داود واخرون, مبادئ الاقتصاد الكلً, ط2)
 .328, ص2010, دار المنهل اللبنانً, بٌروت, لبنان, 1تصاد الكلً, ط( بسام الحجاز, عبدالله رزاق, الاق3)

 .30( رمزي زكً, الاقتصاد السٌاسً للبطالة, مصدر سابق, ص4)
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 -:ةـأسباب البطال-ج

تصادي, وتعود معدلات البطالة المرتفعة م العوامل التً تهدد الاستقرار الاقـهأتعد البطالة من 

ادٌة ,واجتماعٌة واخرى سٌاسٌة, وؼالباً ما ٌكون انتشار ظاهرة البطالة ـالى اسباب منها اقتص

رى خارجٌة فً كثٌر من الاحٌان. وتختلؾ اسباب البطالة من بلد لأخر ـخأمنها داخلٌة و لأسباب

لكل بلد, وقد تختلؾ اسبابها فً بعض الاحٌان ادي والتركٌب السكانً ـوذلك وفقاً للهٌكل الاقتص

بلد الواحدـمن منطقة لأخرى داخل ال
(1)

. 

وفٌما ٌلً الاسباب العامة للبطالة
(2 )

: 

  -وسمٌة:ـالتقلبات الم 1-ج

ود فً مواسم معٌنة من ـثراً باتجاه الركقلبات موسمٌة تحدث فٌها, فتترك اتخضع الاعمال الى ت

لتقلبات الموسمٌة من حٌث مداها بٌن ان اـخرى. ومن هذا قد تأفصول لرواج فً السنة, وباتجاه ا

 ة.ـثرها وانتظامها تإثر فً حركة البطالآو

  -الدورات الاقتصادٌة: 0-ج

طراب التوازن العام ٌنجم عنه تؽٌر فً حركة الاستثمار, حٌث ٌزداد الطلب على القوى ـان اض

س من حالة الكساد التً ٌكون من نتابجها تسرٌح ً اوقات الرواج الاقتصادي, على العكـالعاملة ف

 ر من القوى العاملة وبالتالً تفشً ظاهرة البطالة بٌنهم.ـعدد كبٌ

  -حداث البطالة:أً ـالعامل الشخصً ودوره ف 3 -ج

ظهر تؤثٌر العامل ـلا ٌو ٌقصد بالعامل الشخصً هنا مدى استعداد الشخص لمزاولة عمل ما.

عن عدد معٌن من اء ـساد الاستثنابً, والتً ٌكون من نتابجها الاستؽنالشخصً الا فً فترات الك

هن احٌاناً تقتضً ـقل فابدة. وتختلؾ عملٌة الاستؽناء بحسب نوع وطبٌعة المالقوى العاملة الأ

الٌة فً العمل, ـالضرورة القصوى الاحتفاظ بالقلٌل من القوى العاملة من الذٌن اظهروا كفاءة ع

 م دون المتوسط.ـقل حدة فلب ٌسرح من القوى العاملة الا الذٌن تكون كفاءتهأد لكن اذا كان الكسا

  -ة للقوى العاملة:ـتدهور الكفاٌة الصناعٌ 2 -ج

مال المبتكرات ـاستع وان هذا السبب ٌعمل على زٌادة عدد العاطلٌن عن العمل بٌن العمال, وه

اربة تإدي الى ـات الفنٌة الدابمة والطوالمستحدثات العلمٌة على نطاق واسع, حٌث ان هذه التؽٌر

 ان ٌفقد بعض العاملٌن اعمالهم.

  

                                                                 
 .165( اٌهاب مقابلة واخرون, الاقتصاد والتموٌل, مصدر سابق, ص1)

 .65-64( حنان عبد الخضر هاشم واخرون, مصدر سابق, ص2)
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 (exchange rate)سعر الصرف -5

وفٌه نتناول مفهوم وأهمٌة سعر الصرؾ والعوامل المحددة له وأنظمة سعر الصرؾ 

 وعلى النحو التالً:

 -:همٌة سعر الصرفأمفهوم و1-أ

 مفهوم سعر الصرف:1 - أ

دٌة المحلٌة اسها مبادلة عدد من الوحدات النقـنسبة التً ٌتم على اسٌقصد بسعر الصرؾ انه ال

جنبٌةبالوحدات النقدٌة الأ
(1)

سبة ـن وأخرى, أة معٌنة مقومة بعملة دولة ـانه سعر عملة دولوا ,

نـالمبادلة بٌن عملتٌ
(2)

. 

 :أهمٌة سعر الصرف 0-أ

صادٌة سواء كان فً ـتان لسعر الصرؾ دور مهم واساسً فً تحدٌد طبٌعة النشاطات الاق

اة للسٌاسة النقدٌة فً ؤدـخدام سعر الصرؾ كـففً الداخل, من الممكن است فً الخارج.والداخل ا

اسة النقدٌة. أما فً لببم مع الهدؾ النهابً للسٌـجل تقلٌل معدلات التضخم بالشكل الذي ٌتأالبلد من 

سواء كان فً نتاج والاسعار ه ٌمثل تكالٌؾ الأـهمٌة سعر الصرؾ تكمن فً كونأالخارج فؤن 

مإشر لقدرة البلد التنافسٌة ومن ثم تؤثٌر ذلك فً ـفً الخارج, وبالتالً ٌمكن استخدامه ك وأالداخل 

رؾ العملة المحلٌة فهذا ٌدل على ارتفاع قٌمة ـمٌزان المدفوعات, أذ ان فً حالة ارتفاع سعر ص

صادرات. اما فً حالة انخفاض سعر ـال السلع والخدمات المنتجة محلٌاً, وهذا ٌإثر سلباً فً

اماً ـصرؾ العملة المحلٌة, فان الوضع ٌكون عكس ذلك تم
(3)

. 

رة سواء داخلٌاً معبراً عن استقرار مستوى ـهمٌة اقتصادٌة كبٌاوبالتالً فان لسعر السعر 

مً لمواجهة التضخم, خاصة فً حالة ـالاسعار من خلبل استخدام سعر الصرؾ كمرتكز اس

ارجٌاً وذلك من خلبل تؤثٌر تؽٌرات ـخ وأرادات لتلبٌة حاجاته الاساسٌة, البلد على الاستٌاعتماد 

 ات.ـسعر الصرؾ فً القدرة التنافسٌة للبلد ومن ثم مٌزان المدفوع

 -:العوامل المحددة لسعر الصرف 3-أ

قوى العرض والطلب على ي سلعة وذلك من خلبل تفاعل اؤنه شؤن ـٌتم تحدٌد سعر الصرؾ ش

جموعة من العوامل الاقتصادٌة التً تحدد عرض وطلب العملة ـجنبٌة, وهناك مالعملبت الأ

 ا ٌلً:ـالاجنبٌة ٌمكن توضٌحها كم

                                                                 
 .203, ص1987 ,, مطبعة جامعة بؽداد, العراق2تصاد الدولً, ط( امٌن رشٌد كنونة, الاق1)
 .44, ص2004( زٌنب حسٌن عوض الله, الاقتصاد الدولً, بدون طبعة, دار الجامعة الجدٌدة, مصر, 2)
صرؾ ( لحلو موسى بوخاري, سٌاسة الصرؾ الاجنبً وعلبقاتها بالسٌاسة النقدٌة, دراسة تحلٌلٌة للآثار الاقتصادٌة لسٌاسة ال3)

 .122-121, ص2010, مكتبة حسن العصرٌة, بٌروت, 1الاجنبً, ط
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 مٌزان المدفوعات: 1-3-أ

ة لهذا لصرؾ وذلك من خلبل البنود الربٌسن توضٌح تؤثٌر مٌزان المدفوعات فً سعر اـٌمك 

 زان:ـالمٌ

  -الحساب الجاري: 1-1-3 - أ

جنبً الداخلً الى عات دخل الاستثمار الأوـمدف وأدة الاستٌرادات من الخارج اـان زٌ

جنبٌة, ي الى زٌادة الطلب على العملة الأإدـالخارج, ومدفوعات التحوٌلبت الى الخارج, ٌ

حصول على العملبت الاجنبٌة ومن ثم ـجل الأة المعروض من العملة المحلٌة من وزٌاد

 ادة الصادرات والدخول المتؤتٌة منـاما فً حالة زٌ نبٌة.ارتفاع  سعر صرؾ العملة الاج

ارج الى الداخل فؤنه ٌعنً زٌادة الطلب ـالاستثمارات الوطنٌة فً الخارج والتحوٌلبت من الخ

ة وبالتالً ارتفاع سعر الصرؾ المحلًـعلى العملة المحلٌة وزٌادة عرض العملة الاجنبٌ
(1)

. 

 -ل: ـجحساب رأس المال طوٌل الآ 0-1-3-أ

ن ـجنبٌة ومي الى زٌادة الطلب على العملة الأان زٌادة الاستثمارات الوطنٌة فً الخارج تإد

ً ـجنبٌة فلً, فً حٌن زٌادة الاستثمارات الأثم ارتفاع سعرها وانخفاض سعر الصرؾ المح

لًـادة الطلب على العملة المحلٌة ومن ثم ارتفاع سعر الصرؾ المحـالداخل ٌعنً ذلك زٌ
(2)

. 

  -التضخم:1-3-0

عنً ذلك ان اسعار الصادرات تكون ام لأسعار السلع والخدمات المحلٌة, ٌـان ارتفاع المستوى الع

مر الذي ٌإدي الى زٌادة الاستٌرادات وتراجع الصادرات, وهذا تٌرادات, الأـعلى من اسعار الاسأ

 .جنبً ومن ثم ارتفاع سعر الصرؾ الاجنبًى الصرؾ الأـٌعنً زٌادة الطلب عل

ي زٌادة أوؾ ٌكون على العكس ـمر سلألؤسعار فان اـاما فً حالة انخفاض المستوى العام ل

 ا.ـالطلب على العملة المحلٌة وارتفاع سعره

 -سعر الفائدة:1-3-3

ان رإوس الاموال المعدة للئقراض ٌتجاوب بشكل كبٌر مع التؽٌرات فً اسعار الفابدة الحقٌقٌة  

ة الحرٌة التامة لحركة رإوس الاموال دولٌاً, فعندما ترتفع اسعار فً حال ًـعلى المستوى الدول

جنبٌة ومن ثم ارتفاع ك الى زٌادة الطلب على العملة الأارج, سٌإدي ذلـالفابدة الحقٌقٌة فً الخ

                                                                 
)1  ( Dennis R.Appleyard And Others: International Economics, Seventh Edition, Mcgraw-Hill 
Irwin, Americas, New York, Ny, 10020.2010, p478. 

, دار صفاء للنشر والتوزٌع, عمان, 1ظل الصدمات الاقتصادٌة, ط سعر الصرؾ وإدارته فًالحسٌن جلٌل عبد الحسن الؽالبً, ( عبد 2)

 .69, ص2011الاردن, 
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ؾ ٌإدي الى تدفق رإوس اع اسعار الفابدة الحقٌقٌة محلٌاً فان ذلك سوـسعرها. اما فً حالة ارتف

ل اي زٌادة الطلب على العملة المحلٌة, ومن ثم ارتفاع سعر الصرؾ ـالى الداخجنبٌة الاموال الأ

 ًـالمحل

 -:صرفـنظم سعر ال 1-3-3-1

رؾ بشكل عام بانه )جمٌع القواعد والاجراءات التً تحدد تدخل السلطة ـٌعرؾ نظام سعر الص

صرؾ الاجنبً من اجل التؤثٌر فً عمل سعر الصرؾ(ـالنقدٌة فً سوق ال
(1).

لنظم وتقسم هذه ا 

 الى :

  -رف الثابت:ـنظام سعر الص1-3-0-1

ب )المسكوكات ـحسب هذا النظام تحدد السلطة النقدٌة سعر صرؾ معٌن لعملتها, وتعد قاعدة الذه

لى سعر الصرؾ ـهم قاعدتٌن نقدٌتٌن اعتمدتا عأذهبٌة( وقاعدة الصرؾ بالذهب هما السبابك ال وا

الثابت
(2)

. 

ٌعنً ان سعر الصرؾ ثابت بشكل مطلق بل هناك مدى ٌتحرك ب هذا النظام لا ـان العمل حس

مدى التؽٌٌر الذي ٌسمح  واا فً ظل قاعدة الذهب(, ول وخروج الذهب )هذـضمنه من خلبل دخ

حدود التً تسمح بها السلطات النقدٌة ـال وأوودز(,   ً )وفقاً لقاعدة برٌتونـبه صندوق النقد الدول

ورقٌة(ـً ظل قاعدة النقود اللسعر الصرؾ بالتحرك ضمن مداها )ف
(3)

. 

وازن الخارجً على الاستقرار والتوازن ـوبحسب هذا النظام عادة ما ٌفضل الاستقرار والت

ي ان هذا أدخول الذهب,  وأجة لخروج ـالداخلً, وذلك من خلبل تقلبات الاسعار والدخول نتٌ

استناداً الى حالة مٌزان  اشا وتوسعا(ـالنظام ٌسٌر اتجاه النشاط الاقتصادي الداخلً )انكم

اتـالمدفوع
(4)

. 

 -ام سعر الصرف المرن:ـنظ1-3-0-0

لب علٌه,  وفً هذه الحالة لا ـٌتم تحدٌد سعر الصرؾ وفق هذا النظام طبقاً لقوى العرض والط 

جل دعم سعر أتدابٌر من  وأي اجراءات اقدٌة بتحدٌد سعر الصرؾ ولا تتخذ تقوم السلطات الن

الصرؾ
(5) .

اسة النقدٌة فً الحفاظ على العمالة ـعمل سعر الصرؾ المرن بالسماح للسٌ وٌتركز

وازن الداخلً, على عكس نظام سعر ـجل تحقٌق التأحلً وذلك من الكاملة وتخفٌض التضخم الم

                                                                 
( لحلو موسى بوخاري, سٌاسة الصرؾ الاجنبً وعلبقاتها بالسٌاسة النقدٌة, دراسة تحلٌلٌة للآثار الاقتصادٌة لسٌاسة الصرؾ 1)

 .134الاجنبً, مصدر سابق, ص

 .158, ص2003, دار الجامعة الجدٌدة, الاسكندرٌة, مصر, 1الاقتصاد النقدي, ط( محمد دوٌدار واسامة الفولً, مبادئ 2)
 .85مصدر سابق, ص عبد الحسن الؽالبً, ( عبد الحسٌن جلٌل3)
 .49( زٌنب حسٌن عوض الله, الاقتصاد الدولً, مصدر سابق, ص4)

 .651هاوس, الاقتصاد, مصدر سابق, ص ( بول ساموٌلسون ووٌلٌام نورد5)
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الصرؾ الثابت الذي ٌركز على التوازن الخارجً
(

ة عمل نظام سعر الصرؾ المرن ـان آلٌ, 1

م تحدٌده من خلبل آلٌة السوق ـي ان سعر الصرؾ هنا ٌتألحرة, ثلها مثل آلٌة عمل السوق ام

 وازن الداخلً.ـالت وأتحقٌق الاستقرار  وفضلبً عن الهدؾ الربٌسً لهذا النظام ه

  -ظام سعر الصرف المدار:ـن1-3-0-0

صرؾ الثابت وسعر ـٌتصؾ هذا النظام بكونه ٌمثل حالة وسطٌة بٌن آلٌة عمل نظام سعر ال

سوق وٌمكن ـوحسب هذا النظام ٌتحدد سعر صرؾ العملبت وفقاً لآلٌة ال الصرؾ المرن,

جل أا وذلك من ـللحكومات ان تإثر فً هذا السعر من خلبل بٌع وشراء العملبت لتؽٌٌر عرضه

 ,داؾ المرسومة لهاـهالى تحقٌق الأ التؤثٌر فً سعر الصرؾ وفق متطلبات السٌاسة التً تطمح

ر الصرؾ الثابت وسعر ـانه مزٌج بٌن كل من نظام سعوذا النظام ٌبدوبناءاً على ذلك, فان عمل ه

الصرؾ المرن
(2)

. 

‌  

                                                                 
(1 )J. Bradford Delong& Martha L. Olney: Macroeconomics, Second Edition, Mc Graw-Hill Irwin, 

Americas New York, NY, 10020, 2006, 451. 

 .508-507هاوس, الاقتصاد, مصدر سابق, ص ( بول ساموٌلسون ووٌلٌام نورد2)
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 الكلً المصرفً واستقرار الاقتصاد صلبحالعلبقة بٌن الا: المبحث الثالث

اءة النظام المصرفً ـعلبقة اٌجابٌة بٌن تطور وكف هناكان من المتعارؾ علٌه اقتصادٌاً 

الاساس فً تحقٌق  وام المصرفً المتطور والمستقر هـالنظ والاستقرار الاقتصادي, حٌث ان 

ٌه المدخرات من الوحدات ذات الفابض الى الوحدات ـالاستقرار الاقتصادي الكلً من خلبل توج

ة من أجل خلق فرص عمل وزٌادة الطاقة الانتاجٌة ـذات العجز لتموٌل مشارٌع استثمارٌة منتج

شرط اساسً  وود نظام مصرفً جٌد الاداء هـوج الاقتصادي لذلك, فان وودفع عجلة النم

ة للؤنشطة ٌة الربٌسـلً لأنه ٌشكل المنصة التموٌلـللوصول الى الاستقرار الاقتصادي الك

ةـالاستثمارٌ
(1)

. 

النادرة للبلد الى  مواردــكثر كفاءة, زادت امكانٌة توجٌه الاما كان النظام المصرفً ـإي انه كل

اد الى مرحلة الاستخدام ـة لها, وعند حدوث ذلك ٌمكن أن ٌصل الاقتصر انتاجٌـكثالاستخدام الأ

ص الامثل لموارد القطاعٌن ـالتخصٌ وتصادٌة وبالتالً تحرٌك الاقتصاد نحـالامثل للموارد الاق

ًـالـالحقٌقً والم
(2)

. 

, سات المصرفٌة بؤنواعها )البنوك المركزٌة, البنوك التجارٌة, البنوك المتخصصةـمإسـوتعد ال

هم المإسسات التً تلعب أك التوفٌر, البنوك الشاملة(, من ار, البنوك الاسلبمٌة, بنوـثمـبنوك الاست

ا فً تنفٌذ خطط الدولة التنموٌة الاقتصادٌة والاجتماعٌة, وٌلعب النظام المصرفً دورا ربٌسً  دوراً 

 ا فً تحقٌق الاستقرار الاقتصادي من خلبل عدة مجالات أهمها:ـحٌوٌ

ً فً تحقٌق النمالاصلبح اور أولا: د  -:الاقتصادي ولمصرف

همٌة هذا أالاقتصادي, تنبع  وة للنمـالمصرفً المتطور ركٌزة اساسٌ النظامصبح أبعد ان 

ع, ـاد, مثل: تعببة المدخرات المحلٌة بشكل ودابـة التً ٌإدٌها فً الاقتصـالنظام من الخدمات المهم

اب المشارٌع الذٌن ٌقترضون من المصارؾ(, ـ)اصحة مدراء الاعمال ـومنح القروض, ومراقب

 وال شرطاً اساسٌاً للنمـة. وٌعتبر تكوٌن رأس المـٌل العملٌات المالٌـوتحوٌل المخاطر وتسه

عتبر تكوٌن رأس المال ـة, ٌـً الانظمة المالٌة ؼٌر المتطورة للدول النامٌـالاقتصادي, لذلك فانه ف

ن القرن الماضً, معظم ـلستٌنات وحتى السبعٌنات مترة الخمسٌنات واـصعب التحقٌق فً ف

ة عن طرٌق احتكار ملكٌة ـارست دورا واضحا فالتدخل فً انظمتها المالٌـحكومات دول العالم م

د المركزي لأسعار الفابدة, ـل المتزاٌد فً الاعمال المصرفٌة, مثل التحدٌـالمإسسات المالٌة والتدخ

                                                                 
)1) Elena NAUMOVSKA& Kiril JOVANOVSKI, THE INFLUENCE OF THE BANING SECTOR 
FUNCTION ON ECONOMIC ACTIVITY IN MACEDONIA, Scientific Annals of the "Alexandru 

loan Cuza" University of Iasi Economic Sciences 62(2), 2015,p209.  
)2) Hshin- Yu Liang, Alan Reichert, THE RELATIONSHIP BETWEEN ECONOMIC GROWTH 
AND BANKING SECTOR DEVELOPMENT, Banks And Bank Systems/ Volume1, Issue 2, 

2006, p20. 
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الً, الهدؾ الاساسً لهذا ـاسات سمٌت بسٌاسات الكبح الموتوجٌه الابتمان وؼٌرها. هذه السٌ

ً والمصرفً ان ٌقوم بدوراً ـجعل النظام المال والتدخل فً الاعمال المصرفٌة من قبل الحكومة ه

 ة.ـتعجٌل عملٌة التنمٌة الاقتصادٌفعالاً فً تموٌل و

دٌٌن مثل عدٌد من الاقتصاـمن قبل ال ً(ـ)الكبح المال سٌاساتـوقد انتقدت هذه ال

(Shaw,1973(و )McKinnon,1973والذٌن اعتبروا ان س ,)ٌاسات الكبح المالً والتدخل ـ

صرفً والى تقلٌل الادخار ـالحكومً فً الاعمال المصرفٌة ٌإدي الى ضعؾ النظام الم

صاديـالاقت وور النمـوالاستثمار وبالتالً تده
(1)

. 

حول الدور الحاسم  من عدم اللبٌقٌن كةن لدٌهم أراء متشكـض الاقتصادٌٌـومع ذلك, فؤن بع

بؤن ( 1952) ادي, اذا ٌجادل روبنسونـالاقتص ونمـالذي ٌلعبه النظام المصرفً فً دعم ال

وبدل من ذلك فؤن تطوٌر النظام  ونمـبً على الـي تؤثٌر سبأالتموٌل المصرفً لا ٌمارس 

 ومات المالٌة, وعندما ٌنملب على الخدـفاع الطـرتالاقتصادي نتٌجة لأ والمصرفً ٌتبع النم

ات والخدمات المالٌة فً السوق استجابة ـتجـالاقتصاد ٌظهر المزٌد من المإسسات المالٌة والمن

ةـللطلب المتزاٌد على الخدمات المالٌ
(2)

. 

 وان النظام المصرفً ٌعزز النم Fitim & Artur (2021)ك ٌجادل ـى العكس من ذلـعل

تولٌد نمواً اقتصادٌاً مستداماً الاستثمار والانتاج والعمالة ومن ثم ن المدخرات تحفز ادي لاـالاقتص

د تساعد القروض والتسهٌلبت المصرفٌة على تعزٌز الاقتصاد من خلبل تؤثٌرها المباشر ـكبر, وقأ

د ان البلدان التً دٌها معدل ادخار محلً مرتفع لا تعتمد على الاستثمار ـتثمار, وٌإكـعلى الاس

ن ثم تقل المخاطر الناتجة عن تقلب الاستثمار الاجنبً بشكل كبٌرـشر, وممباـالاجنبً ال
(3)

. 

أحد ركابز بناء القدرة الإنتاجٌة  و( إن القطاع المصرفً هMohammed, 2017وٌرى )

الاقتصادي والمصدر الداخلً الربٌسً  والمحدد الربٌسً للنم ووه ,صرفًـللبقتصاد والابتمان الم

وٌرى أن خفض تكلفة الدٌن ٌساهم فً توفٌر المزٌد من التموٌل  ,طٌنًـستصاد الفلـلتموٌل الاق

استهم الابتمانٌة, حٌث ٌهدؾ إلى تعزٌزها. قدرات جمع الأموال ـوتحسٌن سٌ ,المحلً

الاقتصادٌة وومن ثم تحقٌق النم ,ةـوالاستثمارات المحلٌ
(4)

. 

                                                                 
عمار حمد خلؾ, قٌاس تؤثٌر تطور الجهاز المصرفً على النمو الاقتصادي فً العراق, مجلة العلوم الاقتصادٌة والادارٌة, العدد ( (1

 .194 -179, ص2011, 64
)2) SY HO&NM Odhiambo, Banking Sector Development and Economic Growth in Hong Kong: 
An Empirical Investigation, South Africa, International Business& Economics Research Journal - 

May 2013 Volume 12, Number 5, p522. 
  (3) Developing country (the case of Kosovo), Ribaj and Mexhuani Journal of lnnovation and 
Entrepreneueurship (2021) 10: 1, https://doi.org/10.1186/s13731-020-00140-6, p1. 

(4) Mohammed T. Abusharbeh: The lmpact of Banking Sector Development on Economic 
Growth: Empirical Analysis from Palestinican Economy, Journal of Emerging lssues in 
Economics, Finance and Banking (JEIEFB), Arab American University, 2017, p 2314.2017 V0l: 

6 lssue: 2   

https://doi.org/10.1186/s13731-020-00140-6
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ً مستوى الا الاصلبح ثانٌا: دور ً فً تحقٌق الاستقرار ف  -:سعارالمصرف

ك مواجهة ومحاربة الركود ـار ٌعنً مواجهة التضخم وارتفاع الاسعار وكذلـان استقرار الاسع

ظاهرة  ووه للؤسعاروى العام ـالارتفاع المستمر فً المست وع, والتضخم, وهـالحاصل فً المجتم

قبل إلى والخوؾ من المست قةـالاقتصادي وعدم الث وتثمار والادخار والنمـخطٌرة تإثر على الاس

ن التوزٌع ؼٌر العادل للدخل ـة التً تإثر سلباً على الاقتصاد المحلً مـثار الاجتماعٌجانب الآ

روةـوالث
(1)

. 

ل الوظٌفة الاساسٌة للبنوك المركزٌة هً اصدار النقود وكذلك الرقابة على المصارؾ ـتمثـت

امها بخلق نقود الودابع كم بالمعروض النقدي من خلبل الابتمان عن طرٌق قٌـة, والتحـالتجارٌ

للبنك المركزي تؤثٌراً واضحاً على  فً النظام المصرفً الحدٌث, و م انواع النقودـعتبر أهـوالتً ت

ؼٌر مباشرة من خلبل الادوات الاساسٌة التً تإثر  ومان المصرفً بصورة مباشرة أـجم الابتـح

نسبة الاحتٌاطً القانونً( أما ان رض النقد )سعر أعادة الخصم, عملٌات السوق المفتوحة, ـً عـف

سٌاسٌة ابتمانٌة انكماشٌة( وون هذه السٌاسٌة ابتمانٌة توسعٌة أـكـت
(2)

. 

ن سحب اسة المالٌة فً محاربة التضخم, لأمن السٌ تؤثٌراسة النقدٌة اشد ـان ادوات السٌ

الذي  ن طرٌق تدخل المصرؾ المركزي ستإدي مباشرة الى تخفٌض المعروض النقديـالسٌولة ع

حتى الطلب  وألفابدة وتخفٌض الطلب الاستثماري إدي الى رفع سعر اـوؾ ٌـبدوره س

 ً, اذا كان ٌعتمد على القروض مما ٌخفض الاسعار تدرٌجٌا وٌتوقؾ التضخم.ـالاستهلبك

ثر المطلوب, ورؼم زٌادة ادة الانفاق العام قد لا تعطً الآاسة المالٌة فً زٌـٌة السٌـان فاعل

ض الطلب الاستثماري والاستهلبكً وتظهر الضؽوط الركودٌة وٌتراجع ـاق سوؾ ٌنخفـحجم الانف

اشهر حتى ثلبث سنوات ٌمكن ان ٌتراجع  6لبل الفترة القصٌرة من ـخم. ولكن خـمعدل التض

م واذا ما استمرت الدولة بنفس الاجراءات سوؾ ٌدخل الاقتصاد فً مرحلة الركود ـمعدل التضخ

تقد الاقتصادٌون بان توقٌت السٌاسة النقدٌة ٌجب ان ٌكون صحٌحا ومحددا ذلك ٌعـالاقتصادي, ل

عنان للبتجاه الركودي اذا تراجع الاقتصاد عن معدلات التضخم وأخذ ـلبق الـولا ٌجوز اط

نقدٌة هً التً تصنع الاستقرار من خلبل:ـٌاسة الـبالاستقرار فالس
(3)

 

 ام للؤسعار.ـالعار المستوى ـراستقرار قٌمة النقد ومن ثم استق -1

 ل اجراءات السٌاسة النقدٌة.ـاختٌار التوقٌت الصحٌح لتفعٌ -0

                                                                 
 .86, ص2000, اكادٌمٌة طٌبة للنشر, 1نجلبء محمد بكر, اقتصادٌات النقود والبنوك, ط( (1

 )2) Vouthy Khou& Oudom Cheng: Role of the Central Bank in supporting economic 
diversification and productive employment in Cambodia, Employment Policy Department 
employment Working Paper No. 1  

ً كنعان, النقود والصٌرفة والسٌاسة النقدٌة, مصدر سابق, ص  (3)  .441عل
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ي أاسة اسعار فابدة مدروسة  بعناٌة ـلى الاستثمار عبر سٌـتحقٌق التوازن فً الطلب ع -3

 الاقتصادي. وتراعً المستثمر والمدخر وتحقٌق النم

ي اجراء, بحٌث ٌخدم أات استخدام ـالتنسٌق بٌن السٌاستٌن النقدٌة والمالٌة على موجب -2

 وى الاسعارـالاقتصادي والاستقرار فً مست والنم

رات الاقتصادٌة وكذلك ٌإثر على الظروؾ الاجتماعٌة ـسٌإثر حدوث التضخم على كافة المتؽٌ

طبقة الوسطى, إذ ٌقوم التضخم بإعادة ـنٌاء وتزول الـوٌقسم المجتمع إلى طبقتٌن الفقراء والاؼ

نهم لا ٌحصلون الا على دخول راء لإـؼنٌاء, وٌزداد بالمقابل فقر الفقتوزٌع الدخل لصالح الا

 هم عندما ترتفع اسعارها.ـمحدودة, بٌنما اصحاب الاملبك والثروات تزداد قٌمة ثروات

قرار المستوى العام للؤسعار, وفً ـلقد اكدت جمٌع النظرٌات الاقتصادٌة على ضرورة است

 ظلم الاجتماعً.ـحتى لا ٌحصل ال ؤنصاؾبحال التقلبات ٌجب معاملة الفقراء 

ذ لم تنصؾ الفقراء ات ظلماً اجتماعٌاً اـكثر السٌاسالى ذلك, فان السٌاسة النقدٌة هً واستناداً إ

ى القٌام بمثل هذه الاجراءات لأنصاؾ ـتجبر السٌاسة المالٌة عل وتحرٌك الاجور أ وأبالإعانات 

الفقراء
(1)

. 

ً توازن مٌزان المدفوعاتالمصرفً  الاصلبحثالثاً: دور   -:ف

لها الاٌرادات التً تحصل علٌها الدولة ـٌعنً توازن مٌزان المدفوعات الحالة التً تتعادل فً ظ

جل الى الداخل, مع مالٌة طوٌلة الآــعن صادراتها من السلع والخدمات والتحوٌلبت الرأس

جل الى الرأسمالٌة طوٌلة الآتحوٌلبت ـالمدفوعات الناشبة عن وارداتها من السلع والخدمات وال

قات النقدٌة الخارجةـي بمعنى تتعادل التدفقات النقدٌة الداخلة مع التدفأالخارج, 
(2)

. 

زان المدفوعات من خلبل العمل على ـٌلعب النظام المصرفً دورًا مهماً فً تحسٌن وضع مٌ

لد واتباع نظام صرؾ رك الى داخل البـرفع سعر الفابدة بهدؾ جذب رإوس الاموال الاجنبٌة للتح

واردات, فتخفٌض سعر الصرؾ ٌحسن ـاجنبً الذي ٌعمل على تشجٌع الصادرات والحد من ال

ض وارداتهِ ـالمٌزان التجاري اذا نجح فً زٌادة صادرات البلد وخف
(3)

. 

لمه من العالم الخارجً أكثر مما ٌدفعه, ـوٌكون هذا المٌزان فً صالح الدولة اذا كان ما ٌست

اطٌات من النقد الاجنبً, وٌكون العكس ـموجود لدٌها من احتٌ والدولة تحافظ على ما همما ٌجعل 

                                                                 
 .379, صسابقمصدر قود والصٌرفة والسٌاسة النقدٌة, علً كنعان , الن( (1

)2) Graciela L. Kaminsky and Carmen M. Reinhart, The Twin Crises: The Causes of Banking 

and Balance- of – Payment Problems, t: https://www.researchgate.net/Publication/245580354, 
Number544.1996, p4-5.   

, دار وابل للنشر والتوزٌع, عمان, 2هٌل عجمً جمٌل الجنابً ورمزي ٌاسٌن ٌسع أرسلبن, النقود والمصارؾ والنظرٌة النقدٌة, ط ((3

  .261, ص2013الاردن, 

https://www.researchgate.net/Publication/245580354
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الاحتٌاطٌات النقدٌة  ك الى السحب منـا, اذ سٌإدي ذلـاذا كان هذا المٌزان فً ؼٌر صالحه

ثار سلبٌة على قٌمة العملة الوطنٌة, والسلطة آا ٌترتب ـالاقتراض من الخارج مم وأوالاجنبٌة 

اق الممنوح للوحدات الاقتصادٌة فً محاولة للحد من ـتتدخل هنا لتقلص حجم الانف النقدٌة

والها المودعة فً الخارجـاستٌراداتها وتشجٌعها على استعادة ام
(1)

. 

قلٌل العجز فً مٌزان المدفوعات من خلبل قٌام البنك ـوٌبرز دور السٌاسة النقدٌة فً ت

تقلٌل الاحتٌاطٌات النقدٌة لدى  وأٌة لرفع سعر الفابدة قدـالمركزي باستخدام ادوات السٌاسة الن

مر ٌإدي الى انخفاض الاسعار فً الداخل ا ولب الكلً, وهـالبنوك مما ٌقلل حجم الابتمان والط

م الى الخارج من جهة, وانخفاض اجمالً الطلب  على السلع ـهـمما ٌدفع المنتجٌن الى تصدٌر سلع

اسعار السلع المحلٌة من جهة اخرى, والمحصلة النهابٌة هً المستوردة كون اسعارها اعلى من 

زٌادة الصادرات وانخفاض الاستٌرادات مما ٌخفض العجز فً مٌزان المدفوعات
(2)

. 

ً معالجة البطالة الاصلبحرابعا: دور   -:المصرفً ف

تعد البطالة من المتؽٌرات الاقتصادٌة الكلٌة التً حظٌت بؤهمٌة كبٌرة فً المجتمعات 

دل البطالة مإشراً وضحاً للحالة التً ٌكون علٌها ـعاصرة من حٌث البحث والتحلٌل, إذ ان معالم

بلوغ العمالة الكاملة,  واة على حد سواء الى تحقٌق ـاقتصاد ما, حٌث تهدؾ الدول المتقدمة والنامٌ

الكثٌر عانً من مستوى عمالة منخفض بشكل ٌولد ـمع اعطاء اولوٌة لهذا الهدؾ فً الدول التً ت

 ة.ـمن المشاكل الاقتصادٌة والاجتماعٌ

نزولً ٌقود الى الكساد, إذ بزٌادة معدلات البطالة  باتجاهاد ـوتإدي البطالة الى تحرك الاقتص

قوة الشرابٌة للؤفراد بطرٌقة تجعلهم ؼٌر قادرٌن على شراء ـتنخفض الدخول النقدٌة مما ٌقلل من ال

ر الذي ٌدفع بالطلب الكلً الى الانخفاض مما ٌتسبب فً ـمحتٌاجاتهم من السلع والخدمات, الأا

تخفٌض  وم على تصرٌؾ سلعهم, وهذا الامر ٌدفعهم نحـخسابر كبٌرة للمنتجٌن  بسبب عدم قدرته

دة مما ٌإدي الى انخفاض فً التوظٌؾ والدخل والطلب ـانتاجهم  وٌقدمون على استثمارات جدٌ

ادـالكس والكلً واتجاه الاقتصاد نح
(3)

. 

سة مثل ٌتم من خلبل استخدام السٌااً لتحقٌق مستوى استخدام ـوٌؤتً دور النظام المصرف

سلبٌات من ها مما ٌجنب الاقتصاد البطالة وما ٌرافقهاـهدافأالنقدٌة وادواتها للتؤثٌر فً 
(4)

. 

                                                                 
 .587( عوض فاضل اسماعٌل, النقود والبنوك, مصدر سابق, ص(1
 .141( صالح مفتاح, النقود والسٌاسة النقدٌة, المفهوم مصدر سابق, ص(2
 .647سامً خلٌل, النظرٌة والسٌاسات النقدٌة والمالٌة, مصدر سابق, ص( (3

  .586عوض فاضل اسماعٌل, النقود والبنوك, مصدر سابق, ص ((4
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‌

زي تخفٌض سعر الفابدة وزٌادة العرض النقدي واحتٌاطٌات البنوك ـفعندما ٌقرر البنك المرك

دام ادوات السٌاسة النقدٌة, ٌصل الطلب على الابتمان الى مستوى ٌرفع من ـقدٌة من خلبل استخالن

وصول الى حالة مر الى زٌادة حجم الاستخدام حتى ٌتم الٌإدي هذا الاً ـحجم الاستثمار وبالتال

 طة تقرب منها.ـنق وأالاستخدام الكامل 

ي سواء كانت هذه تحقٌق الاستقرار الاقتصادا الى ان السٌاسات الفعالة فً ـوتجدر الاشارة هن

ؼٌرها من السٌاسات تتمٌز بقدرتها على تقلٌص جزء من التقلبات فً النشاط  وأالسٌاسات نقدٌة 

% وبالتالً فان هذا 100بنسبة  ضرورة ان تزٌل هذه التقلبات بشكل كاملـالاقتصادي, ولٌس بال

الانحرافات الكبٌرة والمإثرة فً النشاط مر ٌجعل الاستقرار الاقتصادي ٌعنً منع حدوث الأ

 الاقتصادي.

  



‌

 

‌

‌  
 الاصلبح المصرفً تحلٌل تطور اتجاهات مؤشرات

 المختارة فً بلدان العٌنة يالاقتصادستقرار والا

 الجزائر في الاصلاح المصرفيواقع المبحث الأول: 

 واتجاىات تطوره

 الاصلاح المصرفي في الاردن واقع‌المبحث الثاني:

 واتجاىات تطوره

عراق الاصلاح المصرفي في ال واقع :المبحث الثالث

 واتجاىات تطوره
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 تمهٌد:

المصرفً وتحلٌل أهم مإشراته  القطاع صلبحاوشؤة  ـً الى تسلٌط الضوء على نهدؾ الفصل الثانـٌ

  2020الى  2004فً الدول المختارة ومدى انعكاسها فً مإشرات الاستقرار الاقتصادي خلبل المدة 

المصرفً وتشمل حجم الودابع  صلبحٌة لمإشرات الاـتحركات السلسلة الزمنذلك عن طرٌق مراجعة 

عار الفابدة واس, ومإشر العمق المالً  تمان المصرفً, وعرض النقد الواسعالمصرفٌة, واجمالً الاب

جل ومإشرات الاستقرار الاقتصادي مثل الناتج المحلً الاجمالً ومعدل التضخم على الاٌداع طوٌل الآ

ت المشتركة خلبل مدة الدراسة اـالاقتصادي ومٌزان المدفوعات من خلبل تحلٌل التحرك ووالنموالبطالة 

لدان المختارة عن طرٌق تحلٌل ـجل تحلٌل ومعرفة كفاءة وتطور اداء الاصلبح المصرفً فً البأمن 

مإشرات تطور الاصلبح المصرفً ومدى امكانٌته فً جذب المدخرات وقدرته على التوسع فً منح 

ستثمار وضبط مستوٌات والا وهداؾ الاستقرار الاقتصادي والنمأبتمان ومن ثم المساهمة فً تحقٌق لاا

ارٌة ومن ثم زٌادة الانتاج ورفع ـاتجاهات استثم وي بمعنى ٌتم توجٌه الابتمان المصرفً نحأالاستهلبك 

ل مإشرات الاصلبح نها تحلٌـحجم الادخار, وعلٌه تم تقسٌم الفصل الى ثلبث مباحث تناول الاول م

المصرفً والاستقرار الاقتصادي الكلً فً الجزابر, اما الثانً تحلٌل مإشرات الاصلبح المصرفً 

والاستقرار الاقتصادي الكلً فً الاردن, واخٌراً المبحث الثالث اشتمل على تحلٌل مإشرات الاصلبح 

 قرار الاقتصادي الكلً فً العراق.المصرفً والاست
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تحلٌل تطور اتجاهات الاصلبح المصرفً والاستقرار الاقتصادي فً  المبحث الاول:

 الجزائر

يناقش‌ىذا‌المبحث‌الاصلاح‌المصرفي‌في‌الجزائر‌من‌حيث‌النشأة‌والتطور‌وتحميل‌مؤشرات‌الاصلاح‌
ستقرار‌المصرفي‌في‌الجزائر‌وكذلك‌تحميل‌العلاقة‌بين‌مؤشرات‌الاصلاح‌المصرفي‌ومؤشرات‌الا

‌-تي:لنحو‌الآالاقتصادي‌وعمى‌ا

 للبنك الجزائري :النشأة والتطوراولاً 

, اذ بلػ عدد المصارؾ العاملة فً الجزابر 1963زي فً الجزابر الى عام ـٌرجع نشوء البنك المرك

مصرؾ, ففً الخمس سنوات الاولى للبستقلبل كانت البنوك مهتمة  20وحـن 1962بعد الاستقلبل عام 

جل وبتحوٌل الاموال, والذي ة الآكانت محددة فقط بالقروض قصٌرروضها ـبمصالح الاستعمار كما ان ق

مر الذي دفع السلطات بضرورة التدخل السرٌع لإنقاذ الوضعٌة, نً, الأـثر سلباً على الاقتصاد الوطأ

فقد تم فصل الخزٌنة  1962ً والمالً من خلبل عدة مراحل, ففً عام ـفتمت اعادة النظام المصرف

تم انشاء البنك المركزي  1963دٌسمبر عام  13ة العامة الفرنسٌة, وفً ـالخزٌنالعامة الجزابرٌة عن 

(144-62م )ـالجزابري بموجب القانون رق
(1)

. وٌعتبر اول مإسسة نقدٌة تؤسست فً الجزابر المستقلة, 

بنك البنوك, وهذا ما ٌجعله مسإولا عن خصم سندات  وبنك المركزي هـوبحسب قانون تؤسٌسه فان ال

نصوص قد وضحت هذه المسإولٌات الا ان الوقابع اثبتت عدم فعالٌة ـمن طرفها, ورؼم ان ال مكفولة

ح له بتحقٌق هذه المهام مٌدانٌاً اذ ان كل من البنك المركزي والبنوك ـسلطة البنك المركزي التً تسم

 التجارٌة كانت تحت سلطة وزارة المالٌة.

صعوبات نتٌجة اعتماده على منتوج القطاع الواحد, ري من الازمات والـوقد عانى الاقتصاد الجزاب

ات )النفط(, خاصة وان الجزابر كانت تحتل المركز الاول فً التجارة بؤكثر ـحٌث ٌتمثل بقطاع المحروق

جزابر لذا فان قطاع المحروقات ٌتؤثر بالأزمات الاقتصادٌة التً حدثت عام ـ% من صادرات ال90من 

ثار سلبٌة على الاقتصاد الجزابري آار النفط, وان هذا الانخفاض له عاض اسـالتً تتمثل بانخف 1986

تؽلب على هذه الصعوبات فقد عمل على تقدٌم عدد من البرامج لتخطً هذه ـولم ٌتمكن الاقتصاد من ال

جل السٌطرة على الوضع الاقتصادي المتدنً فً عموم الجزابر, ألول جزبٌة من ـالازمات وقد كانت الح

حداث استقرار فً النظام الاقتصادي أحات كانت عبارة عن برامج هدفها لبـلاصلاسٌما هذه ا

ريـالجزاب
(2)

. 

اد الجزابري بانه اقتصاد رٌعً, اذ تسهم الاٌرادات النفطٌة بالجزء الاكبر من  ـكما عرؾ الاقتص

مة والحٌاة العاي هبوط فً اسعار النفط له تؤثٌرات سلبٌة فً الموازنة أا جعل ـالاٌرادات العامة, مم

                                                                 
  .187-186, ص2003زابر, , دٌوان المطبوعات الجامعٌة, الج2تقنٌات البنوك, ط ,طاهر لطرشال( (1
(, مجلة ابحاث دٌالى الانسانٌة, المجلد 2001 -1994( سولاؾ عبد الرحمن ناجً, وموفق هادي سالم, التطورات الاقتصادٌة فً الجزابر )2)

 .220, ص2021, 88, العدد2
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ن المتوسط والقصٌر, فً حٌن ان العلبقات الاقتصادٌة الخارجٌة للجزابر  فهً ـجلٌالاقتصادٌة فً الآ

خرى, مما ادى الى همٌة القطاعات الآأوى صادرات النفط الخام مع تراجع دور ـتعتمد بشكل كبٌر عل

فً اعتماد الجزابر على  طاعات الاقتصاد الوطنً, الامر الذي انعكس تؤثٌرهُـحدوث فجوات بٌن ق

ن الخارج وخاصة السلع الاستهلبكٌة, وبالتالً فان تراجع اسعار النفط ٌنعكس ـاستٌراد معظم السلع م

ذه الحاجات عن طرٌق الاستٌرادـتؤثٌرهُ فً تلبٌة اؼلب ه
(1)

. 

 ً الجزائري:ـهٌكل النظام المصرف

( مصرفاً, 20)ونح 2020/ مارس عام عاملة فً الجزابر فً نهاٌة شهر اذارـبلػ عدد المصارؾ ال

( مصرفاً خاصاً, وهذه الاخٌرة تتوزع بٌن مصارؾ محاٌة وعربٌة 14ٌة و)ـ( مصارؾ حكوم6شملت )

( فرعاً, وٌعمل فً القطاع 1328روع المحلٌة للمصارؾ الجزابرٌة )ـواجنبٌة, وقد بلػ عدد الف

( 3( مصرفاً تجارٌاً و)17ى )وظؾ, وتنقسم المصارؾ فً الجزابر الـ( م35000)والمصرفً نح

( مصارؾ 7) الاجنبٌة فٌوجد وأالتقسٌم من حٌث الملكٌة المحلٌة ة الى ـمصارؾ اسلبمٌة, اما بالنسب

( مصرفاً اجنبٌاً, وتسٌطر المصارؾ الحكومٌة على الحصة الاكبر من النشاط المصرفً 13)ومحلٌة 

%( من 85)والقطاع المصرفً,  %( من موجودات80ى ما ٌقارب )ـفً الجزابر اذ تستحوذ عل

عـ%( من الوداب90)والقروض 
(2)

. 

 رات الاصلبح المصرفً فً الجزائرـ: تحلٌل مؤشثانٌاً 

طرة القطاع العام فضلب عن صؽر حجم المصارؾ العاملة فٌها, وقد ـٌقع النظام المصرفً تحت سٌ

الفابدة على القروض  عار الابتمان ومن ثم انخفاض معدلاتـساهم التدخل الحكومً فً توجٌه اس

فابدة على الودابع ادى الى انخفاض الحافز لدى المدخرٌن ـوالودابع وان هذا الانخفاض فً  معدلات ال

 رات الاصلبح المصرفً فً الجزابر.ـداخل البلد, وفٌما ٌلً توضٌح لبعض مإش

 -:تحلٌل مؤشر تطور حجم الودائع -1

( انها ارتفعت بشكل ملحوظ 1)الواردة فً الجدول المصرفٌة  عـتظهر البٌانات الخاصة بحجم الوداب

الى  رتفعثم ا 2004عام  جزابري ( ملٌون دٌنار5641500خلبل مدة الدراسة, حٌث بلؽت حوالً )

ة النقدٌة وارتفاع اسعار ـالكتل ووٌرجع ذلك الى نم ,2011( ملٌون دٌنار جزابري عام 4570200)

اد السوق, وادخال ـاقتص واد الجزابري والتحول نحالنفط, نتٌجة الاصلبحات التً شهدها الاقتص

 2001ً فبراٌر ـمن خلبل اصدار الامر ف 1990التعدٌلبت على قانون النقد والقرض الصادر فً عام 

ركزي الجزابري ـي منح البنك المأنك المركزي ومجلس النقد والقرض, للفصل بٌن مجلس ادارة الب

                                                                 
قتصادات الرٌعٌة )تجارب دول مختارة(, اطروحة ( سلبم كاظم شانً الفتلبوي, دور الاحتٌاطٌات الدولٌة فً تحقٌق الاستقرار الاقتصادي للب1)

 .97, ص2017دكتوراه مقدمة الى كلٌة الادارة والاقتصاد, جامعة كربلبء, 

 . 1, ص2020تحدٌث مستمر, الدراسات والابحاث والتقارٌر,  ,القطاع المصرفً الجزابري ,اتحادات المصارؾ العربٌة ((2
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روط لتنظٌم سوق ـفضل الشأقدي الداخلً والخارجً, وتوفٌر لنالاستقلبلٌة بهدؾ تحقٌق الاستقرار ا

تصاد ككلـالصرؾ والاق
(1)

. 

( ملٌون 6477260ك واصل مإشر حجم الودابع المصرفٌة ارتفاعاته لٌصل الى )ـثر ذلآوعلى 

لى مستوى ٌصل له خلبل مدة الدراسة, ومن ثم انخفض ـٌسجل اع ووه 2018عام  جزابري دٌنار

المركب  و. وبشكل عام بلػ معدل النم2020فً عام جزابري ( ملٌون دٌنار 5240210لٌصل الى )

  .2020-2004( خلبل المدة -0.46لمإشر اجمالً الودابع )

                                                                 
 فً ظل الشراكة الأور, ومتوسطٌة وانهٌار اسعار البترول, 2016-2005الجزابري خلبل الفترة ( صادق جمٌلة, تقٌٌم تنافسٌة الاقتصاد 1)

 .154, ص2020 ,1, العدد 4المجلد 
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 (1جدول )
 ( )مميون دينار جزائري(2020 -2004في الجزائر لممدة ) ومعدلات النمو مؤشرات الاصلاح المصرفيبعض 

 السنة
 اجمالي الودائع

(1) 
دائع%معدل نمو الو   

(1)  

اجمالي 
الائتمان 

(4)المصرفي  

معدل نمو 
حجم 
(9)الائتمان  

M2  عرض النقد
 (5)الواسع

معدل 
 نمو
M2 

(6) 

مؤشر 
العمق 

 (7)المالي

معدل نمو 
مؤشر 
العمق 

(8)المالي  

أسعار 
الفائدة عمى 

الودائع 
طويمة 

(9)الاجل%  
 3.65  59,25  3644293407790 ــ 1514400 ــ 5641500 2004
2005 1500400 -73 846600 -44 4070442630561 11.69 53,82 5.28 1.94 
2006 2086300 39 601400 -29 4870071993160 19.64 56,70 5.57 1.75 
2007 2949100 41 102000 -83 5994607617030 23.09 64,00 6.30 1.75 
2008 3425000 16 1011800 891 6955967773529 16.03 62,80 6.18 1.75 
2009 3114800 -9 402400 -60 7292694702848 4.84 72,02 7.10 1.75 
2010 3657800 17 124900 -69 8280740465950 13.54 68,07 6.70 1.75 
2011 4570200 25 319900 156 9929187740063 19.20 68,35 6.73 1.75 
2012 4729200 3 953500 198 11015134770498 10.93 68,35 6.65 1.75 
2013 5045810 7 1920880 101 11941507586742 8.40 71,75 7.07 1.75 
2014 5944100 18 4512241 134 13663911696251 14.42 79,44 7.84 1.75 
2015 5153060 -13 7844781 73 13704511417483 0.29 82,00 8.10 1.75 
2016 4909770 -5 1059210 -86 13816309327312 0.81 78,88 7.78 1.75 
2017 5549160 13 1357190 28 14974234178039 8.38 80,53 7.95 1.75 
2018 6477260 17 1630200 20 16636712469882 11.10 82,12 8.11 1.75 
2019 5526310 -15 8665051 431 16510684196822 -0.75 80,53 7.95 1.75 
2020 5240210 -5 1462801 -83 17740006563279 7.44 96,49 9.54 1.75‌

 معدل النمو السنوي المركب%
ــ1119 ــ 1111ـ  -0.46 -0.21 9.75 1.9 9.9- 

 المصدر :من اعداد الباحثة بالاعتماد عمى المصادر التالية: 
‌2020-2008:بنك‌الجزائر:‌النشرة‌الاحصائية‌الثلاثية,‌لمسنوات‌1

‌العربي:‌قاعدة‌البيانات‌الاقتصادية‌الاحصائية,‌لممدة‌2 متوفر‌عمى‌الرابط,‌‌ 2019-1995:‌صندوق‌النقد
economicdatabase-https://www.amf.org.ae/ar/arabic‌

‌متوفر‌عمى‌الرابط3 ‌البيانات‌الدولية,  ‌rhttps://data.albankaldawli.org/indicato:البنك‌الدولي,

  -البسٌط وفق الصٌؽة الاتٌة: وتم احتساب معدل النم

R= 
       

    
 *100 

                         R =[ (PT/P0)^(1/N)-1]*100 -المركب وفق الصٌؽة الاتٌة: وتم احتساب معدل النم
 

 

  

https://www.amf.org.ae/ar/arabic-economicdatabase
https://www.amf.org.ae/ar/arabic-economicdatabase
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 -:تحلٌل حجم الائتمان المصرفً -0

( ملٌون دٌنار 1462801)وجم الابتمان بلػ نحـ( الى ان ح1توضح البٌانات الواردة فً الجدول )

( ملٌون دٌنار جزابري, 1514400)وحٌث بلػ بنح 2004بالمقارنة بعام  2020جزابري فً عام 

 وود الاقتصادي, وتباطإ النمـالة الركـك الى حـ( وٌرجع ذل-0.21المركب ) ووبصورة عامة بلػ النم

نا, كما توضح البٌانات وروـالاقتصادي فً الجزابر وٌرجع ذلك الى انخفاض اسعار النفط وجابحة ك

( ملٌون دٌنار 402400والً )ـحٌث بلػ ح 2009انخفاضاً حاداً فً الابتمان المصرفً فً عام 

الشركات ة لى قدرـاري( التً أثرت عـ)ازمة الرهن العق ,جزابري نتٌجة تداعٌات الازمة المالٌة العالمٌة

ضلبً عن تراجع ـواذ عبر الحدود الدولٌة, فتاج والاستحـتموٌل عملٌات الان وفً الاستثمار فً الخارج أ

باشر الموجه الى هذا ـوالؽاز التً من شؤنه ان ٌإثر سلباً على تدفقات الاستثمار الاجنبً الم ,اسعار النفط

اذباً للبستثمارات الاجنبٌة فً الجزابر, والذي ٌعد المصدر المهم ـكثر القطاعات جأذي ٌعد ـالقطاع, ال

لبً عن متابعة السلسلة الزمنٌة لبٌانات حجم الابتمان المصرفً انخفاض حجم للئٌرادات العامة, فض

( ملٌون دٌنار جزابري بسبب 1462801صل الى ما ٌقارب )ـلٌ 2020الابتمان المصرفً فً عام 

عكاسات سلبٌة على مجمل الوضع الاقتصادي العالمً بشكل ـتداعٌات جابحة كورونا وما افرزته من ان

 اد الجزابري بشكل خاص.عام وعلى الاقتص

(1) مخطط

 
52, ص(1المصدر :من إعداد الباحثة اعتمادا على بٌانات الجدول)  

 -:m2تحلٌل مؤشر عرض النقد  -3

 -2004( تؽٌرات عرض النقد الواسع خلبل مدة الدراسة 1تظهر البٌانات الواردة فً الجدول )

( ملٌون دٌنار 3644293407790حوالً ) 2004, حٌث بلػ عرض النقد الواسع عام 2020

وٌرجع ذلك الى التراكمات المستمرة للبحتٌاطٌات  2010جزابري ثم استمر بالارتفاع حتى عام 

للتوسع النقدي فً خارجٌة كمصدر ربٌسً ـالرسمٌة للصرؾ الناجمة عن ذلك بروز الموجودات ال
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( 11015134770489ارتفاعهُ لٌصل الى ) m2ثر ذلك واصل مإشر عرض النقدأالجزابر, وعلى 

ز بتزاٌد معتبر للقروض واستمرار تزاٌد ـملٌون دٌنار جزابري نتٌجة للتوسع النقدي فً ظرؾ ٌتمٌ

المٌزانٌة, وقد واصل بنك الجزابر بواسطة ادارة مرنة ومنظمة للوسابل ؼٌر المباشرة للسٌاسة  نفقات

فً حٌن استمر عرض النقد , ٌاسة النقدٌةـالاهداؾ الوسٌطة للسالنقدٌة بالتوسع النقدي وفً تناؼم مع 

نتٌجة  2017( ملٌون دٌنار جزابري عام 14974234178039الواسع ارتفاعاته لٌصل الى )

فقد بلػ مإشر عرض  2020للبرتفاع الحاد للودابع تحت الطلب على مستوى المصارؾ, اما فً  عام 

خلبل  مستوى لهعلى أٌسجل  و( ملٌون دٌنار جزابري وبذلك فه17740006563279النقد حوالً )

%( خلبل المدة 9.75المركب لمإشر عرض النقد الواسع ) ووبشكل عام بلػ معدل النم, مدة الدراسة

2004- 2020. 

 -:تحلٌل مؤشر العمق المالً -2

من خلبل بٌانات الجدول أعلبه ٌظهر ان مإشر العمق المالً تطور بشكل ملحوظ خلبل مدة الدراسة      

 أصبحت 2004( سنة 59.25كانت قٌمة المإشر فً بداٌة المدة )فبعد ان  ,بوتٌرة متصاعدةو

ثر الإصلبح أهذه النتابج تكشؾ و ,2020( سنة 96.49ثم تطورت الى ) ,2011سنة ( ل68.35)

القطاع وادة تناسب حجم القطاع المالً ـالذي ٌعنً زٌوالً ـالمصرفً فً رفع مستوى مإشر العمق الم

من والاستقرار ونظٌم ـالتوث الاشراؾ ـمالً فً حالة تحسن من حٌان القطاع الوالاقتصادي الحقٌقً 

حاجة النشاط الاقتصادي للتداول عبر نسبة السٌولة وحٌث الكفاءة تعنً : مدى توفر النقد بما ٌناسب 

, وبشكل عام بلػ معدل النمو المركب لمإشر ةـكفاءة المإسسات المالٌوبفعل مستوى الوساطة  ,المتاحة

 2020 -2004%( خلبل المدة 2.9)العمق المالً 

 -:تطور معدل الفائدة على الودائع طوٌلة الاجل -5

ابدة على الودابع فً الجزابر اذ بلؽت ـ( انخفاضاً فً اسعار الف1) وضح البٌانات الواردة فً الجدولـت

%(, وتشٌر البٌات الى 3.65لؽت )ـحٌت ب 2004بالمقارنة مع عام  2020%( فً عام 1.75حوالً )

اب من بٌنها ارتفاع مخاطر الاقراض ـع ذلك الى بعض الاسبـوٌرج 2004اع سعر الفابدة فً عام ارتف

وك فً تقوٌم المخاطر, مما ٌدفعها ـالى محدودٌة قدرات البن ةـبالإضاففً بٌبة تتسم بتعقٌد الاجراءات, 

تفع, والعمل رة والمتوسطة بعابد مرـالى تفضٌل عدم اقراض القطاع الخاص, خاصة المإسسات الصؽٌ

ها فً شراء أذونات الخزٌنة بؤسعار فابدة سلبٌة, وٌعزى ـتوظٌف وعلى إٌداع فوابضها فً بنك الجزابر أ

 ٌكلً بٌن وفرة السٌولة فً الجهاز المصرفً الجزابريـفابض السٌولة فً البنوك الى وجود انفصال ه

رة والمتوسطة. هذه النتٌجة لها والعجز الكبٌر فً تموٌل الوحدات ذات العجز خاصة المإسسات الصؽٌ

ق بمناخ الاستثمارـاسباب منها تلك المتعلقة بالبنوك, ومنها ما ٌتعل
(1)

. 

                                                                 
 ,بشابر الاقتصادٌة, المجلد الثالث( دراسة تحلٌلٌة, مجلة ال2015-2000فعالٌة السٌاسة النقدٌة فً الجزابر خلبل الفترة ) ,( شلؽوم عمٌروش1)

 .44, ص2017رس , ما1العدد
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 تحلٌل العلبقة بٌن مؤشرات الاصلبح المصرفً ومؤشرات الاستقرار الاقتصادي: ثالثاً 

تكٌٌؾ  هم قنوات انتقال السٌاسة النقدٌة التً تسعى من خلبلها الىأمصرفً من ـٌعد الاصلبح ال

اقتصادٌة,  وأي ازمة نقدٌة أصادي لتلبفً حدوث تـع مستوى النشاط الاقمـناسب ـعرض النقود بما ٌت

متؽٌرات  ( ٌظهر تطور2وتحقٌق الاستقرار النقدي. ومن ثم تحقٌق الاستقرار الاقتصادي والجدول )

 .2020- 2004الاستقرار الاقتصادي فً الجزابر للمدة 

 (0) جدول

 )%(بالاسعار الجارٌة( 0202-0222ستقرار الاقتصادي فً الجزائر للمدة )بعض مؤشرات الا

(1)%المحلً الاجمالً  الناتج السنة  
 %معدل التضخم

(0)  

%معدل البطالة  

(3)  

 معدل النمو

%الاقتصادي  

(2)  

مٌزان  معدل نمو

)تالمدفوعا

5) %  
2004 6149117000000 3.96 17.7 4.30 24 

2005 7561984000000 1.38 15.3 5.90 83 

2006 8501636000000 2.31 12.5 1.70 5 

2007 9352886000000 3.68 13.8 3.40 67 

2008 11043704000000 4.86 11.3 2.40 25 

2009 9968025000000 5.74 10.2 1.60 -90 

2010 11991564000000 3.91 10.0 3.60 304 

2011 14588532000000 4.52 10.0 2.90 29 

2012 16209598000000 8.89 11.0 3.40 -40 

2013 16647919000000 3.25 9.8 2.80 -99 

2014 17228598000000 2.92 10.6 3.80 -4623 

2015 16712686000000 4.78 11.2 3.70 368 

2016 17514635000000 6.40 10.5 3.20 -5 

2017 18876176000000 5.59 11.7 1.30 -16 

2018 20393524000000 4.27 11.7 1.20 -27 

2019 20501058000000 1.95 11.4 0.80 -7 

2020 18383800000000 1.90 14.1 0.75 -14 

 المصدر :من اعداد الباحثة بالاعتماد على المصادر التالٌة:

 2008-2020: بنك الجزابر: النشرة الاحصابٌة الثلبثٌة, للسنوات 1

 , متوفر على الرابط2019 -1995ة الاحصابٌة, لمدة : صندوق النقد العربً: قاعدة البٌانات الاقتصاد2ٌ

 database-economic-https://www.amf.org.ae/ar/arabic  

 rhttps://data.albankaldawli.org/indicato : البنك الدولً, البٌانات المفتوحة, متوفر على الرابط 3

 

 

 

https://www.amf.org.ae/ar/arabic-economic-database
https://data.albankaldawli.org/indicator
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 (1)شكل بياني 

‌
 57, ص(0حث اعتمادا على بٌانات الجدول)المصدر : من إعداد البا

 

 -:تحلٌل العلبقة بٌن مؤشرات الاصلبح المصرفً والناتج المحلً الاجمالً -1

رات الاصلبح ـمإش ة بٌنـعلبقة اقتصادٌ ودـ( الى وج2,1تشٌر البٌانات الواردة فً الجدول )

ج, ـركات الناتـالقطاع المصرفً له تؤثٌر على تح اصلبح أي ان,المصرفً والناتج المحلً الاجمالً 

سبب و,  2020- 2004دة من حٌث توضح البٌانات الى ارتفاع الناتج المحلً الاجمالً خلبل الم

 2011ام ـالناتج المحلً الاجمالً ارتفاعه حتى ع لـوقد واص, الارتفاع نتٌجة ارتفاع اسعار النفط 

مستمرة فً القطاعات ـبب فً ذلك ٌعود الى الارتفاعات الـ( والس14588532000000)حٌث بلػ 

جارٌة وهذا التراجع ـانخفاضاً فً الناتج المحلً الاجمالً بالأسعار ال 2015ؼٌر النفطٌة, ثم شهد عام 

اما فً عام  2019على ارتفاعاً له خلبل مدة الدراسة عام أقد سجل التراجع فً اسعار النفط وٌعود الى 

عكس ذلك على مجمل ـفقد تراجع الناتج المحلً الاجمالً بسبب تفشً جابحة كورونا والذي ان 2020

الاصلبح المصرفً ومعدل الناتج إشرات تً ٌوضح العلبقة بٌن مالآ شكلوال .الاوضاع الاقتصادٌة

 .2020 -2004زابر للمدة المحلً الاجمالً فً الج

‌  
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 (1) شكل بياني

‌
57(, ص0) المصدر : من إعداد الباحث اعتمادا على بٌانات الجدول  

 

 -:تحلٌل العلبقة بٌن مؤشرات الاصلبح المصرفً ومعدل التضخم -0

ة بٌن أسعار الفابدة على الودابع ـ( الى وجود علبقة عكس2ٌتوضح البٌانات الواردة فً الجدول )

  2005و 2004ات انخفاض اسعار الفابدة على الودابع للسنوات ـخم. حٌث تظهر البٌانومعدل التض

تضخم حٌث بلػ ـمعدل ال وفاض أدى الى نمـ%( على التوالً, وهذا الانخ1.94 -%3.65حٌث بلػ )

طلب على ـدٌة تقٌٌدٌة لخفض الـ%( وٌرجع ذلك الى تبنً الدولة لسٌاسة مالٌة ونق1.38 -3.96%)

اع سٌاسة دخول صارمة, وتقلٌص ـدمات, وتخفٌض الدخول لاسٌما  الاجور من خلبل اتبالسلع والخ

د, والبحث عن طرق جدٌدة لتموٌل ـالموازنة العامة الى مستوٌات معقولة, والصرامة فً عرض النق

ار الفابدة, كما توضح البٌانات ـالانشطة الاقتصادٌة بدلاً من الافراط فً الاصدار النقدي ورفع اسع

الودابع, وشهد  ونتٌجة انخفاض اسعار الفابدة ونم  2012 -2008رتفاع معدل التضخم للؤعوام من ا

الودابع الى  ودل نمـ%( على الرؼم من انخفاض مع5.74حٌث بلػ ) 2009معدل التضخم ارتفاعاً عام 

نقدٌة %( وٌعزى ذلك الى ارتفاع الكتلة ال60-الابتمان المصرفً الى ) و%( وانخفاض معدل نم9-)

ل الصافٌة الناتجة عن تحسٌن اسعار البترول والانطلبق فً تنفٌذ برامج دعم الانتعاش الاقتصادي. والشك

-2004مإشرات الاصلبح المصرفً ومعدل التضخم فً الجزابر للمدة ن الاتً ٌوضح العلبقة بٌ

2020. 
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 (3) شكل بٌانً

 

.57552, ص( 0, 1) المصدر : من إعداد الباحث اعتمادا على بٌانات الجدول  

 

, وسعً 2020لؽاٌة  2016انخفاضاً فً معدل التضخم فً السنوات الاخٌرة   اعلبه شكلٌوضح ال

عدلات التضخم, فضلبً عن الركود الاقتصادي حٌث ـكثر ورفع مأفض قٌمة العملة ـالحكومة الى خ

أسعار النفط وتفشً  رفً بسبب الانخفاض الكبٌر فًـالابتمان المص والودابع ونم وانخفض معدل نم

 جابحة كورونا.

 -:تحلٌل العلبقة بٌن مؤشرات الاصلبح المصرفً ومعدل البطالة -3

ة فً الجزابر طول مدة الدراسة, وقد ـ( الى ارتفاع معدل البطال2تشٌر البٌانات الواردة فً الجدول )

اض معدل %(, قابلها انخف15.3%, 17.7, حٌث بلػ )2005 -2004بلػ اعلى معدل لها فً عامً 

بٌت الهٌكلً الذي ـع ذلك الى تطبٌق برنامج التثـ%(, وٌرج44-%, 16-) والابتمان حٌث بلػ نح ونم

توازن الاقتصادي ـحقق العدٌد من النتابج الاٌجابٌة والسلبٌة, اما على مستوى الاقتصاد الكلً فقد تحقق ال

تحكم فً التطور ـات العمومٌة والوخفض العجز فً المٌزانٌة بعد اتباع برنامج صارم فً تسٌٌر النفق

ات ضعٌفة بٌن ـالنقدي, والسٌطرة على معدل التضخم, وٌتضح من خلبل متابعة البٌانات ان التحرك

مإشرات الاصلبح المصرفً, حٌث ان معدل البطالة فً الجزابر ٌتذبذب  ومعدل البطالة ومعدل نم

رة من الدراسة, وٌرجع ذلك الى خٌ% خلبل السنوات العشرة الأ14و% 10ضمن مستوى محدد بٌن 

ثمار الحكومً مما ادى الى عدم خلق ـتقلٌص دور الدولة فً النشاط الاقتصادي ومن ثم خفض الاست

زام الجزابر بتحرٌر التجارة الخارجٌة ـطاقات انتاجٌة جدٌدة تستوعب الاٌدي العاملة العاطلة, كذلك الت

جارة العالمٌة مما شجع على استٌراد ـمنظمة الت وتخفٌض الرسوم الجمركٌة تمهٌداً لانضمامها الى

مر الذي أدى لتعرض الصناعة الوطنٌة الى منافسة ؼٌر نتجة محلٌاً وبؤسعار تنافسٌة, الأالمنتجات الم



ٍ فٍ تٍذاْ اٌؼُٕح   اٌفصً اٌثأٍ: دوس الاصلاذ اٌّصشفٍ اعرمشاس الالرصاد اٌىٍ

61 

الاتً ٌوضح شكل لة فً الجزابر, والـالقوة العاممتكافبة امام المنتجات المستوردة, وكذلك زٌادة هٌكل 

 .2020 -2004صلبح المصرفً ومعدل البطالة فً الجزابر للمدة مإشرات الا العلبقة بٌن 

 (4) شكل بياني

‌
.57552, ص(0, 1) المصدر : من إعداد الباحث اعتمادا على بٌانات الجدول  

ان التحركات التً شهدها معدل البطالة فً معظم السنوات خلبل مدة الدراسة  ,اعلبهشكل ٌوضح ال     

دابع وحجم الابتمان الو ولبح المصرفً, حٌث شهدت بعض السنوات نمـلا علبقة لها بمإشرات الاص

عض السنوات انخفاضاً كبٌراً فً ـركة معدل البطالة, فً حٌن شهدت بـثر ٌذكر على حأي أولم تترك 

دل البطالة لم ٌرتفع وهذا ٌدل ـحجم الابتمان المصرفً والودابع بالرؼم من هذا الانخفاض, الا ان مع

لنظام المصرفً فً التؤثٌر على معدل البطالة, لذا فان معدل البطالة ٌرتبط بعوامل على ضعؾ دور ا

لنفط وتقلبات الاسعار التً أثرت على الانفاق ـخارجٌة, منها ان الجزابر من أكبر الدول المصدرة ل

جزابر, موٌل للمشارٌع الاقتصادٌة العاملة فً الـالحكومً ومن ثم على معدل البطالة, فضلبً عن قلة الت

 ة.ـوالتً أثرت على سوق العمل وبالتالً على معدل البطال

 -:الاقتصادي وتحلٌل العلبقة بٌن مؤشرات الاصلبح المصرفً ومعدل النم -4

رات الاصلبح المصرفً ـمإش( الى وجود علبقة بٌن 2,1توضح البٌانات الواردة فً الجدول )     

 ون الزٌادة فً معدل النمـوجود علبقة ارتباط بٌالاقتصادي, حٌث تشٌر البٌانات الى  وومعدل النم

حٌث بلػ  2010الى  2006الابتمان للفترة من  والودابع, حٌث انخفض معدل نم والاقتصادي ومعدل نم

%(, وهذا الانخفاض ٌقابله انخفاض فً معدل فً 69-%, 60-%, 891-%, 83-%, 29-)ونح

%, 1.60%, 2.40%, 3.40%, 1.70)ونح وٌث بلػ معدل النمـالاقتصادي, ح ومعدل النم

خفاض الابتمان المصرفً نتٌجة انخفاض معدلات ـالى ان وذب فً معدل النمـ%(, وٌعود هذا التذب3.60

راجع الحافز للبدخار لدى الجهاز المصرفً, ـالفابدة على الودابع والقروض, وادى هذا الانخفاض الى ت
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ر, وانعكس هذا الامر فً زٌادة الكبح المالً, ـابمما دفع بالمدخرٌن بالبحث عن فرص افضل خارج الجز

 2019الاقتصادي فً عامً  وً معدل النمـ( انخفاض كبٌر ف2كذلك تظهر البٌانات فً الجدول )

ك الى انخفاض الابتمان المصرفً بمعدل ـ%( وٌعود ذل0,75%, 0,80حٌث بلػ معدل النمو) 2020و

تً ٌوضح العلبقة الآلشكل %(. وا5-%, 15-%( , وانخفاض حجم الودابع بمعدل )83-%,431-)

 الاقتصادي فً الجزابر. والمصرفً ومعدل النم صلبحبٌن مإشرات الا

 (5) شكل بياني

 
  .57552, ص(0, 1) المصدر : من إعداد الباحث اعتمادا على بٌانات الجدول

لدراسة, على سبٌل الاقتصادي طوال فترة ا واً فً معدل النمـان هناك تذبذب اعلبه ٌوضح الشكل     

م من الزٌادة فً حجم الودابع ـعلى الرؼ 2018و 2017الاقتصادي فً عام  والمثال انخفض معدل النم

ر بشكل كبٌر على اٌرادات ـ, وٌعود ذلك لا سباب منها اعتماد الجزابوعرض النقد والابتمان المصرفً

%( من إجمالً الصادرات 96)%( من الناتج الإجمالً وتشكل نسبة 60النفط والتً تشكل حوالً )

ا ٌنعكس بشكل مباشر على ـوبالتالً أي تؽٌٌر فً أسعاره ,%( من الإٌرادات العامة50فضلبً عن )

الاقتصاد الجزابري
(1)

. 

 -:تحلٌل العلبقة بٌن مؤشرات الاصلبح المصرفً ومٌزان المدفوعات -5

ادٌة بٌن مإشرات الاصلبح ـتص( الى وجود علبقة اق2,1) ٌنتشٌر البٌانات الواردة فً الجدول     

ه تؤثٌر على تحركات مٌزان ـالمصرفً ل صلبح القطاعمٌزان المدفوعات, أي إن او المصرفً ومعدل نم

%, 24بمعدل ) 2008 -2004المدفوعات, وتظهر البٌانات الى زٌادة مٌزان المدفوعات للمدة من 

ثم كلؾ الاقراض  ومن, الاٌداعار الفابدة على ـ%( وٌعود ذلك لانخفاض اسع%25, %67, %5, 83

سابقة نفسها, وٌعود ذلك الى ـ%( للمدة ال1,75%, 1,75%, 1,94%, 3,65الفابدة ) حٌث بلػ سعر

                                                                 
, رسالة ماجستٌر, جامعة ام البواقً, 2015 -1990اثر التنوع الاقتصادي على النمو الاقتصادي فً الجزابر خلبل الفترة  ,( قابوش فريال1)

 2, ص2018كلٌة العلوم الاقتصادٌة وعلوم التسٌٌر والعلوم التجارٌة, اقتصاد كمً, 
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طرٌقة المُثلى لنقل الاقتصاد الجزابري ـاعتماد برامج اصلبحٌة مدعومة من قبل المنظمات الدولٌة حول ال

قد مست سٌاسات اصلبح النظام ـلمركزي, ولالى اعتماد الٌات السوق كبدٌل عن الٌات التخطٌط ا

الاتً ٌوضح العلبقة بٌن شكل المصرفً, نظام الاستثمار, والام ـالضرٌبً والنظام النقدي والنظ

 مإشرات الاصلبح المصرفً ومٌزان المدفوعات الجزابري.

 (6) شكل بياني

 
 .57,54, ص(0, 1) المصدر : من إعداد الباحث اعتمادا على بٌانات الجدول

اع مٌزان المدفوعات الجزابري خلبل العشرة سنوات الاولى من الدراسة من ـارتف اعلبه شكلٌظهر ال

وذلك بسبب القوة المالٌة البارزة للوضع الخارجً, والتً تعد العنصر  2013ولؽاٌة عام  2004عام 

الاصلبح عود ذلك الى سٌاسات ـرار الاقتصادي الكلً بشكل مستمر, وٌـالمحوري لتقوٌة الاستق

, وظهرت سلبمة مٌزان المدفوعات 2001الاقتصادي الهادفة الى تحقٌق التوازن الكلً منذ بداٌة عام 

جم الدٌن فضلبً عن ارتفاع حجم ـالاحتٌاطٌات فً الجزابر وتقلٌص ح وكقاعدة متٌنة وذلك من خلبل نم

شهد عجزاً فً السنوات  زابريـ( ان مٌزان المدفوعات الج7)لمخطط محروقات النفطٌة, كما ٌوضح اال

, وٌعود ذلك الى حالة عدم الاستقرار الامنً والاضطرابات 2020ولؽاٌة  2015الاخٌرة من عام 

عكس على مجمل الاوضاع ـالسٌاسٌة فً المنطقة العربٌة, ناهٌك عن تفشً جابحة كورونا والذي ان

  ً الاقتصاد.ـالاقتصادٌة خاصة قطاع السٌاحة فً الجزابر, والذي ٌشكل نسبه مهمة ف
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 المبحث الثانً: الاصلبح المصرفً فً الاردن

ح‌يتناول‌ىذا‌المبحث‌الاصلاح‌المصرفي‌في‌الاردن‌من‌حيث‌النشأة‌والتطور‌وتحميل‌مؤشرات‌الاصلا
ستقرار‌المصرفي‌في‌الاردن‌وكذلك‌تحميل‌العلاقة‌بين‌مؤشرات‌الاصلاح‌المصرفي‌ومؤشرات‌الا

‌‌‌-تي:الاقتصادي‌وعمى‌النحو‌الآ

  -:للبنك الاردنً  :النشأة والتطور ولاً ا

صرفً الاردنً من القطاعات الخدمٌة المهمة والنشطة من حٌث نسبة مساهمته فً ـٌعد القطاع الم

مالً ونموه ومستوى الاستخدام التقنً والمعلوماتٌة, وان المصارؾ التجارٌة الاردنٌة ـالناتج المحلً الاج

وجود عدد كبٌر من الوحدات المصرفٌة الصؽٌرة الحجم, وكثرة ر حجم السوق مع ـتواجه مشكلة صؽ

الفروع لهذه الوحدات والذي ٌنعكس سلباً على هامش الربحٌة وكفاءته وتواجه تحدٌات ومنافسة من 

ة, بكل ما تملكه من موارد مالٌة ضخمة وتقنٌة عالٌة وخدمات متنوعةـالمصارؾ الاجنبٌ
(1)

. 

اته اقتصاداً اقطاعٌاً عندما كان تابعاً للدولة العثمانٌة, وبعد استقرار ً فً بداٌـوٌعد الاقتصاد الاردن

ه الى امارة تقدمت الحٌاة الاقتصادٌة فٌه رؼم حكم النمط الاقطاعً. اما صناعته ـوضعه السٌاسً وتحول

كثر حداثة ٌهدؾ الى أات الصؽٌرة, حٌث تحول الى مجتمع رؾ الٌدوٌة والصناعـفقد اقتصرت على الح

ٌة والاقتصادٌة والاجتماعٌةـة المجالات السٌاستنمٌ
(2)

. 

ٌنات وحتى الوقت الحاضر, ٌبذل الاردن جهوداً متواصلة لتحقٌق التنمٌة ـومنذ اوابل الخمس

هود تمٌزت بمرحلتٌن مختلفتٌن, الاولى هً المرحلة التً سبقت النصؾ الثانً ـالاقتصادٌة, لكن هذه الج

التخطٌط الاقتصادي وتدخل حكومً واسع على عكس المرحلة الثانٌة ٌزت بسٌادة ـمن الثمانٌنات, وتم

صؾ الثانً من عقد الثمانٌنات والتً اعتمدت على برامج الاصلبح الاقتصادي المدعوم ـالتً اعقبت الن

ندوق النقد الدولً والبنك الدولًـمن قبل ص
(3)

. 

حوالات الاردنٌٌن العاملٌن فً  ع اسعار النفط نهاٌة الثمانٌنات وتؤثٌرها السلبً علىـفبعد تراج

المنفذ  باعتبارهمساعدات الخارجٌة للؤردن, وتراجع الدور الذي كان )الاردن( ٌلعبه ـالخارج, وعلى ال

(, وكذلك 1988ى العالم طول حرب الخلٌج الاولى بعد انتهاء الحرب مباشرة عام )ـالوحٌد للعراق عل

                                                                 
, 2013 , المجلد التاسع, العدد الاول,2009-2000سٌة المصارؾ التجارٌة الاردنٌة للفترة: تحلٌل تناف ,سامً احمد الصمادي واخرون ((1
 .100ص
 للمزٌد انظر: ((2

 .11, ص2004, 2كامل علبوي كاظم, تحلٌل مإشرات التنمٌة البشرٌة فً الاردن, مجلة القادسٌة للعلوم الادارٌة والاقتصادٌة, العدد  -
اختٌار مفهوم السٌولة المناسب, رسالة ماجستٌر, كلٌة الدراسات العلٌا,  وضع الاهداؾ النقدٌة فً الاردن,ؼازي حمد الله الشبٌكات, سٌاسة  -

 .75, ص1994الجامعة الاردنٌة, عمان, 

  .155, ص1998, مطبعة البنك العربً, عمان, 1, وجهات نظر مصرفٌة, جمحمد عقل مفلح ((3
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(1989كساد مر بها الاقتصاد الاردنً ؾ عام )ً الاجمالً فً اشد فترة ـتراجع الناتج المحل
(1)

. 

على الظروؾ الانكماشٌة  ٌاً فً اعماق دورته الاقتصادٌة متؽذواتضح ان الاقتصاد الاردنً بدأ ٌؽوص 

%( وتفاقم عجز 2.2اقل من ) الحقٌقً وه الاقلٌمٌة والدولٌة, كان مستوى النمـالتً شهدتها انظمت

لمحلً الاجمالً, وشكلت نسبة الدٌن ونسبة عجز المٌزان التجاري ما %( من الناتج ا25الموازنة الى )

%( من الناتج المحلً الاجمالً على التوالً, ووصلت البطالة فً الاردن 22)و%( 190ارب من )ـٌق

%( اما ؼٌر 15هدها الاقتصاد من قبل حٌث بلؽت التقدٌرات الرسمٌة لها الى )ـالى مستوٌات لم ٌش

من اجمالً القوى العاملة الاردنٌة%( 25الرسمٌة فبلؽت)
(2)

وهذا كوله جاء مترافقاً مع مستوى تضخم  

 %(.25.8( إذ بلؽت نسبته )1989مرتفع جداً فً عام )

ومة الاردنٌة تدرك ضرورة اعتماد برنامج شامل للئصلبح الاقتصادي ـوهذه الامور جعلت الحك

الدرجة الاساس على المحافظة على سعر صرؾ ً والبنك الدولً ٌركز بـبالتعاون مع صندوق النقد الدول

ك المركزي الاردنً من العملبت الاجنبٌة واستعادة التوازن الداخلً ـالدٌنار واعادة احتٌاطٌات البن

مناسب من الناتج المحلً الاجمالً والسٌطرة على التضخم الذي  وـوالخارجً, فضلب عن تحقٌق نم

 ٌنخر اجزاء الاقتصاد الاردنً.

حسٌن نوعٌته والتؤثٌر تتقلٌص الانفاق الحكومً و ودرجة الاساس نحـجهود الاصلبح بال وقد توجهت

وازن الاقتصادي. وان دور السٌاسة النقدٌة فً هذا المجال ٌنحسر ـعلى الطلب الكلً من اجل اعادة الت

فً العرض النقدي لتتفق مع نسبة التضخم والمحافظة على  ومـفً العمل على تقلٌص معدلات الن

قوؾ الابتمان المحلً خاصة فٌما ٌتعلق بالموجودات المحلٌة للبنك ـالاستقرار النقدي بما فً ذلك تحدٌد س

جهاز المصرفًـالمركزي واقتراض القطاع العام من ال
(3)

. 

ً بالعدٌد من السمات, بعضها ثابت ولا ٌمكن تؽٌٌره فً المستقبل ـوبشكل عام ٌتمٌز الاقتصاد الاردن

ه من خلبل الادارة الاقتصادٌة الفعالة والسٌطرة علٌها وتوجٌهها ـمتؽٌر ٌمكن تحقٌقالمنظور وبعضها 

اد الاردنً هًـالافضل. والسمات الثابتة للبقتص ونح
(4 )

:- 

ز الموارد الطبٌعٌة فً المملكة الاردنٌة الهاشمٌة بندرتها مقارنة ـٌة: تتمٌـندرة الموارد الطبٌع -1

هم هذه الموارد ألمراعاة الاستؽلبل الامثل لها. وٌتطلب جهود تنموٌة ذي ـبالبٌبة الاقلٌمٌة, الامر ال

 ً الاردن هً الفوسفات والبوتاس.ـالطبٌعٌة المتوفرة ف

                                                                 
 .31, ص1996مضاعؾ النقدي فً الاقتصاد الاردنً, رسالة ماجستٌر, جامعة الٌرموك, ( عاطؾ بركات, محددات  القاعدة النقدٌة وال(1

, 2001( خالد واصؾ الوزنً, الاقتصاد الاردنً رإٌة مستقبلٌة, تحرٌر, فوزي ؼلبٌة, قضاٌا معاصرة, طبع مإسسة عبد الحمٌد شومان, (2
 .20-19ص
 .161-155عقل, وجهات نظر مصرفٌة, مصدر سابق, ص محمد ( مفلح(3

  .18-14خالد واصؾ الوزنً, الاقتصاد الاردنً رإٌة مستقبلٌة, مصدر سابق, ص  ((4
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ة: ان من ابرز سمات الاقتصاد الاردنً فً هذا المجال الهجرة المتزاٌدة ـالموارد البشرٌ -0

ن بكونه مرسلبً هابلبً للعمالة الى ن )الداخلً والخارجً(, فمن جهة ٌتصؾ الاردـللعمالة بالاتجاهٌ

ة اسواق الخلٌج, ومن ناحٌة اخرى ٌعد مستقبلبً وبكثافة للعمالة الوافدة من الخارج ـالخارج وخاص

لسطٌن على الرؼم من معاناة الاردن من البطالةـوخاصة من مصر والعراق وف
(1)

. 

خرى دٌموؼرافٌة, وأما احه: والصؽر ٌعود الى عوامل جؽرافٌة واـصؽر حجم الاقتصاد وانفت -3

دودٌة الموارد المحلٌة والاسواق, حٌث ان جؽرافٌة الاردن من حٌث المساحة ـالانفتاح بسبب مح

%(7,9ل الاراضً الزراعٌة منها فقط )ـكم( وتشك 89342لا تتعدى )
(2)

تسم الاقتصاد , وٌ

 :تٌةالاردنً بالسمات الآ

ة الكثٌر من اإسس الاموال فً المإسسات لدولة: استثمرت لحكومة الاردنٌـالدور الانتاجً ل -1

للؤهمٌة الاستراتٌجٌة لهذه  وب كبر حجم رأس المال المطلوب فٌها أـالانتاجٌة المختلفة بسب

 ات.ـالمإسس

اتج المحلً الاجمالً, اذ تصل مساهمته بصورة عامة ـرة قطاع الخدمات على هٌكل النـسٌط -0

الاجمالًمحلً ـ%( من مجموع الناتج ال65الى ما نسبته )
(3)

. 

تصاد الاردنً الى معدلات عالٌة بسبب العدٌد من المإثرات ـارتفاع نسبة البطالة فً الاق -3

 ة.ـالداخلٌة والخارجٌ

ة المعرفة بطبٌعة الاقتصاد الاردنً فسٌؤتً الدور للتركٌز على تفصٌل مكونات ـاما الان وبعد هذه المقدم

 روراً بالمصارؾ التجارٌة والمتخصصة.دأ من البنك المركزي ومـالجهاز المصرفً فٌه ب

 مكونات الجهاز المصرفً الاردنً:

 تٌة:المصرفً الاردنً من المكونات الآ كون الجهازـٌت

 بنك المركزي الاردنً:ـاولاً: ال

السلطة الوحٌدة المخولة بإصدار العملة فً الاردن,  و( كان مجلس النقد الاردنً ه1949ذ عام )ـمن    

تنمٌة ورؼبة الاردن فً تعزٌز استقلبله الاقتصادي, رأت الحكومة الاردنٌة ان ـلة اللكن مع دوران عج

ٌر قادر على مواكبة متطلبات التطور فً المدة القادمة التً دفعته الى تؤسٌس ـالمجلس النقدي اصبح ؼ

 والذي بموجبه بدأ البنك 1960الذي عدل عام  1959إصدار قانون عام ـالبنك المركزي الاردنً ب

 1964اعماله فً عام 

                                                                 
خالد واصؾ الوزنً, حسٌن أبو رمان,  -تٌسٌر عبود الجابر, الاقتصاد الاردنً موقعة من السٌنارٌوهات المحتملة للتكتل الإقلٌمً, تحرٌر( (1

 .71-70ص ,1996مركز الاردن للدراسات, دار السندباد, عمان, 
 .1, دابرة الابحاث, معلومات اساسٌة حول الاردن, ص2002البنك المركزي الاردنً, النشرة الاقتصادٌة الشهرٌة, سنة ( (2

 .69تٌسٌر عبود الجابر, الاقتصاد الاردنً موقعه من السٌنارٌوهات المحتملة للتكتل الاقلٌمً, مصدر سابق, ص( (3
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وٌقوم البنك  ة مستقلة ذات رأس مال مملوك من قبل الحكومة الاردنٌة,ـبوصفه شخصٌة اعتبارٌ

ة:ـتٌالمركزي بالمهام الآ
(1)

 

 قدٌة.ـدار الاوراق النـاص - أ

 تقرار المالً والنقدي.ـفاظ على الاسـالح - ب

 اع المصرفً.ـتوفٌر السٌولة للقط - ت

 نوك.ـادارة احتٌاطٌات الب - ث

 لبل تعزٌز اسالٌب الرقابة المختلفة.ـإسسات القطاع المصرفً من خـعً الى سلبمة موالس - ج

كة من الذهب العملبت الاجنبٌة والعمل ـكما ٌعمل البنك المركزي على إدارة وحفظ احتٌاطٌات الممل

 ة  تتمثل:داؾ ربٌسـهأى البنك المركزي الى تحقٌق ثلبث كمستشار للحكومة, وٌسع

 دي.ـالاستقرار المالً والنق المساهمة فً تحقٌق 

 اعٌة شاملة ومستدامة.ـوالمساهمة فً تحقٌق تنمٌة اقتصادٌة واجتم 

 جل تحقٌق ذلك تم وضع اهداؾ أثمارات, ومن ـوالعمل على توفٌر بٌبة استثمارٌة جاذبة للبست

ًـمإسسٌة من البنك المركزي ه
(2)

. 

لبل المحافظة على استقرار معدلات نقدي فً المملكة: وذلك من خـالمحافظة على الاستقرار ال - أ

اد هٌكل اسعار فابدة ومستوٌات سٌولة تتلبءم مع حجم النشاط ـالتضخم, وسعر الصرؾ واٌج

ة المناسبة لحشد المدخرات وتموٌل الاستثمارات, والاحتفاظ ـالاقتصادي, وكذلك توفٌر البٌب

 عملبت الاجنبٌة وادارتها.ـباحتٌاطٌات المملكة من الذهب وال

اع المصرفً: وٌتم ذلك من خلبل التحقق من صحة اعمال واداء ـحافظة على سلبمة القطالم - ب

راكزها المالٌة ومدى التزامها بتطبٌق القواعد والقوانٌن وفق ـالمإسسات المصرفٌة  وسلبمة م

 تعلٌمات البنك المركزي.

تسوٌات تطور: وٌتم من خلبل ادارة نظام الـمن ومآات وطنً ـالمحافظة على نظام مدفوع - ت

 لبل نظام مقاصة الشٌكات الالكترونٌة.ـالاجمالٌة, وتسوٌة الشٌكات المصرفٌة الصادرة والواردة من خ

واصفات امنٌة عالٌة فً النقد ـالمحافظة على الثقة والامان فً النقد الاردنً: عبر توفٌر م - ث

السوق, والمتابعة الح منها فً ـالمصدر مع الحفاظ على جودة اوراق النقد المصدر. وسحب ؼٌر الص

اجة السوق الاردنً من النقد ـالمستمرة لعملٌات التزوٌر التً تحصل فً العملة وضبطها, وتؽذٌة ح

 والمسكوكات.

                                                                 
‌.29الاهداؾ النقدٌة فً الاردن, اختٌار مفهوم السٌولة المناسب, مصدر سابق ص ؼازي حمد الشبٌكات, سٌاسة وضع (‌1)

 . WWW.ARJ.ORG.JO 17(, ص2010-2000جمعٌة البنوك الاردنٌة: تطور القطاع المصرفً الاردنً )( (2

http://www.arj.org.jo/
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حلٌة من العملبت الاجنبٌة, ـضمان قابلٌة تحوٌل الدٌنار: من اجل تلبٌة احتٌاجات الاسواق الم - ج

ذلك مراقبة اسعار الصرؾ ـنبٌة وادارتها, وكوالاحتفاظ باحتٌاطٌات المملكة من الذهب والعملبت الاج

 والصرافٌن.

 ( التنظٌم الاداري للبنك المركزي الاردن0ً) مخطط

 

 البنك المركزي الاردنً

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ثانٌاً: المصارف التجارٌة والمتخصصة:

والمصارؾ الاجنبٌة )ؼٌر  مل المصارؾ الاردنٌة )التجارٌة, والاستثمارٌة, والاسلبمٌة(,ـوتش

( بنك اردنً 16( بنك موزعة الى )26لة فً الاردن, اذ بلػ عدد المصارؾ المرخصة )ـالاردنٌة(  العام

( فرعاً 770( فروع لمصارؾ اجنبٌة منها واحد اسلبمً ولها )10ارؾ اسلبمٌة و)ـ( مص3منها )

خارج الاردن( فرعاً ومكتباً 183لؾ فً جمٌع انحاء الاردن و)ـومكتباً مخت
(1)

. وحتى ٌقوم البنك 

هدافها لابد من وجود هٌكلٌة مصرفٌة تجارٌة أم وجه وتصل السٌاسة النقدٌة الى مله على اتـالمركزي بع

عدة  وأه جهاز مصرفً تجاري مإلؾ من بنك طورة, اذ لا ٌكفً ان نقول ان بلداً ما لدٌـومتخصصة مت

                                                                 
ن تداعٌات الازمة المالٌة العالمٌة على البنوك العاملة فً الاردن, رسالة ماجستٌر, دور البنك المركزي الاردنً فً الحد م ,جمال عبد المنعم ((1

  .57, ص2012جامعة الشرق الاوسط, 

 فرع عمان
 فرع العقبة

 فرع اربد

 دائرة الإصدار النقدي

 الدائرة المصرفية

دائرة عمميات السوق 
 المفتوحة

 دائرة الدين العام والسمف

دائرة العمميات 
 الخارجية

دائرة الرقابة 
 المصرفية

 الى بيانات البنك المركزي الاردنيد الباحثة بالاستناد المصدر من اعدا
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لسٌاسة النقدٌة المنبثقة من البنك المركزي ٌنبؽً ان ٌتمتع مصرفً الذي ٌتلقى اشارات اـبنوك, فالسوق ال

ً الاقتصاد, فارتفاع نسبة السٌولة المحلٌة الى الناتج المحلً الاجمالً  وزٌادة درجة ـبالعمق المالً ف

هدافهأوصول القطاع المصرفً الى تحقٌق  ً جمٌعها عوامل ٌمكن لها ان تسهم فًـالوعً المصرف
(1)

. 

ثلت فً تصفٌة بعض البنوك مثل بنك ـطاع المصرفً الاردنً العدٌد من التؽٌرات تمالقاصلبح وشهد 

ك المإسسة المصرفٌة العربٌة ضمن ـالبتراء ونقل التزاماته الى بنك الاسكان, كما وشهد اٌضاً دخول بن

لٌج مصرفٌة, فضلبً عن دمج بنك الخـهٌكل البنوك التجارٌة وخروجه من دابرة الشركات المالٌة ؼٌر ال

سات المالٌة العقارٌة الى بنك الشرق ـبنك الاردن وتحوٌل المإس ووبنك المشرق فً مصرؾ واحد ه

الاوسط للبستثمار
(2)

. 

ة وازالة المزاٌا التفضٌلٌة التً كانت ـمر ناجم عن زٌادة درجة المنافسة بٌن البنوك المحلٌوهذا الآ

تٌاطً القانونً على ـن توحٌد نسبة الاحـ عتتمتع بها بعض البنوك دون ؼٌرها فً مجال التسلٌؾ فضلب

 البنوك. نوبالعملبت الاجنبٌة دون تمٌز بٌ كافة انواع الودابع بالدٌنار

ة فقد انعشها قرار البنك المركزي الاردنً ـاما بالنسبة للمنافسة بٌن البنوك المحلٌة والبنوك الاجنبٌ

%( حرصاً على 100صارؾ تصل الى )ـبالسماح للمستثمر الاجنبً بتملك نسبة من رأس مال الم

ً هذا القطاعـتطوٌر العمل المصرفً والاستفادة من الخدمات الجدٌدة ف
(3)

. 

 المصرفً الاردنً صلبح: تحلٌل مؤشرات الاثانٌاً 

ً الاقتصاد الاردنً بكفاءة وفاعلٌة انعكس فً ـالمصرفً الاردنً بدور الوساطة ف نظامان قٌام ال

تحوٌلها إلى تموٌل, ولعب دوراً مهما فً اتجاه السٌاسة النقدٌة وانتقال أثارها قدرته على جذب الودابع و

 المصرفً الأردنً. صلبح, وفٌما ٌلً تحلٌل مإشرات الافً الاقتصاد الكلً

  

                                                                 
مجلة الدراسات النقدٌة والمالٌة, المإتمر السنوي  ( علً حسٌن مقابلة, مواءمة السٌاسة النقدٌة مع برنامج التصحٌح الاقتصادي فً الاردن,(1

 .181ص ,2018الرابع, 
 28, ص1999( رقٌة نافع ابو عبٌد, الطلب على النقود فً الاردن والعوامل المإثرة فٌه, رسالة ماجستٌر, جامعة اهل البٌت, الاردن, (2

 .11, ص2004, 5حوار منشور فً مجلة المستقبل الاقتصادي, العدد الاردن سٌاسة تصحٌحٌة واستقرار مصرفً, ( أمٌة طوقان, (3
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 (3جدول)
 )ملٌون دٌنار أردنً(0202 -0222فً الاردن للمدة ومعدلات النمو المصرفً  صلبحبعض مؤشرات الا

 اٌغٕح
اخّاٌٍ 

(4)ائغاٌىد  

 ّٔى ِؼذي

(0)اٌىدائغ  

اخّاٌٍ 

الائرّاْ 

(2)اٌّصشفٍ  

ِؼذي ّٔى 

حدُ 

(1)الائرّاْ  

M2 

ػشض إٌمذ 

 (5)اٌىاعغ

ِؼذي 

 ّٔى

M2(0) 

ِؤشش 

اٌؼّك 

 (0)اٌّاٌٍ

ِؼذي ّٔى 

ِؤشش 

اٌؼّك 

(8)اٌّاٌٍ  

أعؼاس 

اٌفائذج ػًٍ 

اٌىدائغ 

طىٍَح 

% (9)الاخً  

2004 1651580 _ 5227.9 _ 10571.4 _ 130 _ 2.49 

2005 1874580 14 6887.4 32 12364.0 14.95 138 38 2.91 
2006 1969410 5 8761.8 27 14109.7 14.11 132 32 4.62 

2007 2125390 8 101997 16 15606.9 10.61 128 28 5.45 
2008 2423730 14 113701 11 18304.3 17.28 117 17 5.46 
2009 2979970 23 771.711 4 20013.3 9.33 118 18 4.94 
2010 3277040 10 192591 24 22306.7 11.45 118 18 3.53 
2011 3274450 0 22344.6 16 24118.9 8.12 117 17 3.40 

2012 3076370 -6 26102.4 17 24945.1 3.42 113 13 3.77 
2013 3607106 17 20440 -22 27363.4 9.69 114 14 4.85 

2014 4758770 32 21308.1 4 29240.4 6.85 114 14 4.52 
2015 5130240 8 23468.2 10 31605.5 8.08 115 15 3.50 
2016 5037890 -2 24030.8 2 32876.2 4.02 116 16 3.03 
2017 5084180 1 23835 -1 32957.6 0.24 111 11 3.43 
2018 5024606 -1 25991 9 33359.3 1.4 108 8 4.38 

2019 5894190 17 27462.8 6 34969.7 4.82 109 9 4.93 
2020 5660910 -4 26726.9 -3 37011.9 5.83 117 17 5.12 

%المركب السنوي النمو معدل  

 4.6 0.6- 7.6 10.73 2020‌8ــ2004
 المصدر: من إعداد الباحثة اعتمادا على المصادر التالٌة:

 world Bank Open Data: البنك الدولً, البٌانات الدولٌة المفتوحة, 1
https://data.albankaldawli.org/indicator 

 2019-1995: صندوق النقد العربً, قاعدة البٌانات الاقتصادٌة الاحصابٌة, للمدة 2
https://www.amf.org.ae/ar/arabic-economic-database 

 
 (7) ل بٌانًشك

 
72, ص(3) بالاعتماد على بٌانات الجدول المصدر: من إعداد الباحثة  

https://data.albankaldawli.org/indicator
https://www.amf.org.ae/ar/arabic-economic-database
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-:مؤشر حجم الودائع المصرفٌة - 1 
( انها 3ور حجم الودابع فً القطاع المصرفً الاردنً فً الجدول )ـتظهر البٌانات الخاصة بتط

( ملٌون دٌنار (16,515.80, حٌث ارتفعت من 2020-2004مدة ـشهدت تطورات ملحوظة خلبل ال

, باستثناء عام 2020( ملٌون دٌنار اردنً فً عام (56,609.10وى نحلتصل ال 2004اردنً عام 

فاق الحكومً, وزٌادة معدل البطالة ـاً فً المإشر بسبب انخفاض الانـالذي شهد تراجعاً نسبٌ 2012

ارجٌة وتؤثٌر الازمة السورٌة على ـوالدٌن العام, ونسبة العجز فً الموازنة, وتراجع المساعدات الخ

ورونا وما تبعها من تداعٌات سلبٌة ـوالذي شهد تفشً جابحة ك 2020دنً, ولكن فً عام الاقتصاد الار

قد انخفض حجم الودابع لتصل الى ـعلى الاقتصاد العالمً بشكل عام والاقتصاد الاردنً بشكل خاص, ف

, وبلػ معدل  2019( ملٌون دٌنار فً عام58,941.90( ملٌون دٌنار بالمقارنة مع )56,609.10)

( وٌرجع ذلك الى اجراءات البنك %8)والمركب لحجم الودابع المصرفٌة خلبل مدة البحث نح والنم

ً تحقٌق الاستقرار ـها المساهمة فـهداؾ وطنٌة, منألاردنً والتً تضمنت تحقٌق ثلبثة المركزي ا

ة استثمارٌة وفٌر بٌبـالنقدي والمالً, وتحقٌق التنمٌة الاقتصادٌة والاجتماعٌة المستدامة, والعمل على ت

ار فابدة ومستوٌات ـجاذبة, والحفاظ على استقرار معدل التضخم وسعر الصرؾ, وإٌجاد هٌكل أسع

اديـسٌولة تتوافق مع مستوى النشاط الاقتص
(1)

. 

 -:مؤشر حجم الائتمان المصرفً-0

ا مإشر شهد اٌضً ـ( إن هذا ال3) الً الابتمان المصرفً فً الجدولـوتوضح السلسلة الزمنٌة لإجم

  2004فً عاماردنً ( ملٌون دٌنار 5227.9تطورات ملحوظة طوال فترة البحث, حٌث ارتفع من )

 ستوى له طٌلة المدة منـأعلى م ووه 2012فً عام اردنً ( ملٌون دٌنار 26102.4)ولٌصل الى نح

ع ذلك الى ارتفاع اسعار ـ, وٌرج2018-2013, ثم شهد تراجعات ملحوظة خلبل  2004-2020

راض من البنوك من خلبل اصدار السندات ـنتٌجة ارتفاع معدل التضخم وتوسع الحكومة فً الاقتالفابدة 

ر الذي انعكس بشكل واضح على اداء ـمضطرابات فً المنطقة العربٌة, الأالحكومٌة, فضلبً عن الا

, وبشكل عام 2019-2020القطاع المصرفً الاردنً, ومن ثم عاود الارتفاع مرة اخرى فً عامً 

( وهذا ٌشٌر الى تطور اداء %10.73 هذا المإشر خلبل الفترة حوالً ) المركب ل وػ معدل النمبل

 ث.ـالقطاع المصرفً الاردنً طوال فترة البح

 -:M2تطوٌر مؤشر عرض النقد - 3

 -2004رض النقد الواسع خلبل مدة البحث )ـارتفاع ع (3)دول ـمن البٌانات الواردة فً الج ٌتضح

فقد سجلت  2012اما فً عام   2011لؽاٌة عام  2004من   للؤعوامرتفاعاً (, حٌث شهد ا2020

                                                                 
دور القطاع المصرفً فً تحقٌق الاستقرار الاقتصادي لدول مختارة مع اشارة خاصة للعراق, رسالة ماجستٌر  ,رٌم مخٌؾ( مإٌد عبد الك1)

 .73, ص2021مقدمة الى كلٌة الادارة والاقتصاد جامعة كربلبء,
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ة وقد جاء هذا التباطإ نتٌجة لزٌادة ودابع ـباطإ ملحوظ مقارنة بالسنوات السابقـالسٌولة المحلٌة ت

التوفٌر وانخفاض عرض النقد الضٌق وهذا ٌعكس حالة عدم الٌقٌن التً سادت الاسواق
(1)

. 

حٌث بلػ حوالً  2019مقارنة بعام  2020قد بالارتفاع حتى عام وقد استمر عرض الن

وٌعزى هذا الارتفاع الى قٌام العملبء بسحب جزء من ودابعهم لدى  ,( ملٌون دٌنار اردن37011.9ً)

كلً التً قررتها الحكومة للحد من انتشار فٌروس كورونا وتفضٌلهم ـالبنوك خلبل فترة الاؼلبق ال

المركب لعرض النقد الواسع للمدة  وداعها فً البنوك, وقد بلػ معدل النمـلاً من اٌبالاحتفاظ بالسٌولة بد

2004- 2020 (7.6.)% 

 -تحلٌل مؤشر العمق المالً: -2

هر ان مإشر العمق المالً تراجع بشكل ملحوظ خلبل مدة الدراسة ـمن خلبل بٌانات الجدول أعلبه ٌظ

 ( 17أصبحت ) 2004 عام(130اٌة المدة )فبعد ان كانت قٌمة المإشر فً بد ,بوتٌرة واضحةو

ثر الإصلبح أهذه النتابج تكشؾ ضعؾ و 2019عام ً التراجع المتذبذب حتى ثم استمر ف ,ـ 2011عام

الذي ٌعنً عدم زٌادة تناسب حجم القطاع المالً والمصرفً فً رفع مستوى مإشر العمق المالً 

الاستقرار والتنظٌم ولة تراجع من حٌث الاشراؾ ان القطاع المالً فً حاوالقطاع الاقتصادي الحقٌقً و

حاجة النشاط الاقتصادي للتداول عبر نسبة وكفاءة تعنً : مدى توفر النقد بما ٌناسب ـمن حٌث الو

وقد بلػ معدل النمو المركب لمإشر  كفاءة المإسسات المالٌة.وبفعل مستوى الوساطة  ,السٌولة المتاحة

 %(. 0.6-)حوالً خلبل مدة الدراسة العمق المالً 

 -:تطور اسعار فائدة الاٌداع على الودائع طوٌلة الاجل -5

قطاع المصرفً ـم المإشرات لقٌاس كفاءة الـهأجل من بدة على الودابع طوٌلة الآٌعد مإشر اسعار الفا

ا فً منح القروض ـالاردنً, حٌث ٌعطً تصوراً  لنجاح القطاع المصرفً فً جذب المدخرات وتوظٌفه

م الاستثمار والانتاج ـالمصرفٌة التً لها دور ربٌسً فً تنشٌط الاقتصاد من خلبل دع والتسهٌلبت

إشر على الاستقرار ـجل هً مار الفابدة على الودابع طوٌلة الآوالاستهلبك, لذا فان استقرار اسع

 ل.ـالاقتصادي المتعلقة بقرارات الاستثمار فً المستقب

-%5.12ها تراوحت ما بٌن )ـ( ان3ى الودابع فً الجدول)وتشٌر البٌانات الخاصة بسعر الفابدة عل

 2004ى مستوى لها فً عام ـ, حٌث شهد سعر الفابدة ادن2004-2020( خلبل المدة من 2.49%

, وذلك بسبب 2007-2009رة ـ( ومن ثم بدأت بالارتفاع تدرٌجٌاً خصوصاً الفت%2.49)وبلؽت نح

ات الاردنٌة المدرجة فً البورصة ـنخفاض قٌمة اسهم الشركاثار الازمة المالٌة العالمٌة التً ادت الى ا

ثمارات بالأوراق المالٌة فً البنوك ـوالتً ساهمت بها البنوك الاردنٌة, اضافة الى انخفاض قٌمة الاست

                                                                 
 .28, ص2012( البنك المركزي الاردنً, التقرٌر السنوي, 1)
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جة منح قروض للعملبء ـلبنوك نتٌـوالتً اشترتها لؽرض التداول بها, وتؤثرت المحافظ الابتمانٌة ل

تثمارات المالٌة للبنوك ـً سجلت انخفاضاً حاداً فً اسعارها, وانخفاض حجم الاسبضمان الاسهم, والت

اـفً الخارج مقارنة بحجم ودابعه
(1)

. 

جل الى الدور الكبٌر للقطاع ار الفابدة على الودابع طوٌلة الآفاض اسعـوبصورة عامة, ٌعود سبب انخ

وتحرٌك  والمركزي التً تسعى لتحفٌز النمالمصرفً فً تحفٌز النشاط الاقتصادي, ووفقاً لسٌاسة البنك 

ؾ التموٌل وخدمة الدٌن لجمٌع الانشطة الاقتصادٌة للمساهمة فً ـعجلة الاقتصاد عبر خفض تكالٌ

 الاقتصادي وبالتالً تحقٌق الاستقرار الاقتصادي. واستمرارٌة حركة عجلة النم

‌  

                                                                 
دنً فً تخفٌؾ اثار الازمة الاقتصادٌة العالمٌة على الاقتصاد الاردنً, المإتمر العلمً الدولً دور القطاع المصرفً الار ,( احمد دودٌن1)

 .15, ص2009السابع, جامعة الزرقاء الخاصة, 
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 ت الاستقرار الاقتصاديالمصرفً ومؤشرا صلبحمؤشرات الا تحلٌل العلبقة بٌن -:ثالثاً  

لٌة الوساطة المالٌة التً ٌمارسها الجهاز المصرفً الاردنً فً الاقتصاد فً تحفٌز ـتسهم كفاءة وفاع

ذي ٌعتمد على قدرة القطاع المصرفً على جذب الودابع وتحوٌلها الى تموٌل ـوتشجٌع الاستثمار وال

ل وتنفٌذ السٌاسة النقدٌة لتحقٌق الاستقرار نقـالقطاع المصرفً قناة لاصلبح الاستثمارات, كذلك ٌعد 

 ً.ـالنقدي والمال

 (2جدول )

 )%(بالاسعار الجارٌة ( 2020 -2004بعض متغٌرات الاستقرار الاقتصادي فً الأردن للمدة )

 %المحمي الاجمالي الناتج  السنة
معدل 

% التضخم  
% معدل البطالة   

 معدل النمو الاقتصادي
% 

نمو ميزان 
%المدفوعات  

2004 8090.7 4.36 6.03 5.72 -86 

2005 8925.4 3.49 5.91 4.67 45 

2006 10675.4 6.25 5.60 4.02 -653 

2007 12131.4 4.74 5.36 3.62 -38 

2008 15593.4 13.97 5.38 2.31 34 

2009 16912.2 0.74 6.01 0.11 161 

2010 18762.0 4.85 5.92 2.87 -147 

2011 20476.6 4.16 5.78 2.65 -213 

2012 21965.5 4.52 5.78 2.99 121 

2013 23851.6 4.82 5.77 2.56 -110 

2014 25437.1 2.90 5.63 1.25 505 

2015 27396.8 0.88 5.63 1.34 -75 

2016 27323.7 0.78 5.66 1.05 1 

2017 29542.0 3.32 5.55 0.29 -272 

2018 30793.3 4.46 5.37 0.12 -117 

2019 31945.7 0.76 5.37 0.49 -17 

2020 31369.4‌0.63‌6.47‌0.45‌-4.8‌
 المصدر: من إعداد الباحثة اعتمادا على المصادر التالٌة:

 world Bank Open Dataالبنك الدولً, البٌانات الدولٌة المفتوحة,  :1

https://data.albankaldawli.org/indicator 

 2019-1995: صندوق النقد العربً, قاعدة البٌانات الاقتصادٌة الاحصابٌة, للمدة 2

https://www.amf.org.ae/ar/arabic-economic-database 

  

https://data.albankaldawli.org/indicator
https://www.amf.org.ae/ar/arabic-economic-database
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 (8) بياني شكل

 
 .74, ص(4عمى بيانات الجدول ) لباحث اعتماداالمصدر : من إعداد ا

 -:المصرفً والناتج المحلً الاجمالً صلبحتحلٌل العلبقة بٌن مؤشرات الا -1

مالً خلبل فترة الدراسة ـ( ارتفاع معدلات الناتج المحلً الاج4تشٌر البٌانات الواردة فً الجدول  )

لات مرتفعة فً قٌق معدـمن تح 2005, حٌث نجح الاقتصاد الاردنً خلبل عام 2020 -2004من 

إشرا هاماً  على قدرة ـحٌث تقدر هذه النتابج الاٌجابٌة للؤداء الاقتصادي م 2004الناتج مقارنة بعام 

لً والتكٌٌؾ معها, فً ـة الاقتصاد الكـالاقتصاد الاردنً على استٌعاب اٌة تطورات ؼٌر مواتٌة فً بٌب

( ملٌون دٌنار اردنً 18762.0ٌث بلػ )ح 2010حٌن نما الناتج المحلً وقد واصل ارتفاعه حتى عام 

 نتٌجة لتحقق زٌادة فً صافً دخول عوامل الانتاج من الخارج.

لٌصل الى  2012جارٌة حتى عام ـال عارالاسالناتج المحلً الاجمالً ب ووتشٌر البٌانات الى نم

 2017فً عام  عام الذي سبقه, اماـ( ملٌون دٌنار اردنً نتٌجة لارتفاع الاسعار مقارنة بال21965.5)

تمرار حالة عدم الٌقٌن فً المنطقة ـفقد نما الناتج المحلً بنسبة ضبٌلة مقارنة بالعام الذي سبقه نتٌجة اس

وار والتً ساهمت بانخفاض تدفق ـالناجمة عن الاضطرابات السٌاسٌة والامنٌة فً بعض دول الج

طاع الصناعات الاستخراجٌة من ـداء قالاستثمارات الاجنبٌة المباشرة الواردة من جهة  والتباطإ فً ا

ة كورونا وما رافقها من اؼلبقات ـنتٌجة تداعٌات جابح 2020جهة اخرى, وقد سجل تراجعاً فً عام 

 ة.ـاقتصادٌ
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 (9) بياني شكل

‌
 .79,71, ص(9,4)ينلجدولامن اعداد الباحثة بالاعتماد عمى بيانات  :المصدر

 -:صرفً ومعدل التضخمالم صلبحتحلٌل العلبقة بٌن مؤشرات الا -0

 صلبحلبقة بٌن مإشرات الاـعن وجود ع (4) ( و3) ٌنتوضح البٌانات الواردة فً الجدول

انات وجود علبقة سلبٌة بٌن ـالمصرفً ومعدل التضخم فً الاردن خلبل مدة الدراسة, حٌث تظهر البٌ

بلػ  2004فً عام  ع معدل التضخمـمإشرات اسعار الفابدة على الودابع ومعدل التضخم, حٌث ارتف

( %2.49( وٌقابلها فً السنة نفسها انخفاض فً اسعار الفابدة على الاٌداع حٌث بلػ )(%4.36ونح

وهذا الانخفاض فً اسعار الفابدة ٌعنً التوسع فً عملٌات الاقتراض ومن ثم الزٌادة فً نسبة السٌولة 

من ناحٌة اخرى تشٌر البٌانات الى  ضخم, ـفً السوق مما ٌإدي الى زٌادة المعروض النقدي ومعدل الت

الابتمان للمدة  ولػ معدل نمـوجود علبقة موجبة بٌن حجم الابتمان المصرفً ومعدل التضخم, حٌث ب

2004-2012 ( ً ( وقد ارتبط هذا ,%17,%16,%24,%4,%11,%16,%27,%32على التوال

ث بلػ نحو كل اٌجابً بزٌادة معدل التضخم حٌـالتوسع فً حجم الابتمان المصرفً بش

( للسنوات (4.52%,4.16%,4.85%,0.74%,13.97%,4.74%,6.25%,3.49%,4.36%

تسهٌلبت الابتمانٌة المصرفٌة الممنوحة من قبل البنوك ـلمذكورة على التوالً, وذلك لان زٌادة حجم الا

الارتفاع  ادي والتوسع الاقتصادي والنقدي, واذ كان هذاـٌعد مإشراً مهماً ٌدل على حالة النشاط الاقتص

وازن الاقتصادي العام فان ذلك ٌكون سبباً لحدوث ـمتسارعاً وبمعدلات اعلى بما ٌتناسب مع الت

ومعدل التضخم فً اؼلب  مإشرات الاصلبح المصرفً( ٌوضح العلبقة بٌن 10ل )التضخم, والشك

التضخم  ادى الى انخفاض معدل نمو حجم المإشراتة هً علبقة عكسٌة, أي كلما زاد سنوات الدراس

 بسبب جذب السٌولة النقدٌة وانخفاض حجم المعروض النقدي.
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 (12) بٌانًشكل 

 
 .79,71, ص(9,4)ينلجدولامن اعداد الباحثة بالاعتماد عمى بيانات  :المصدر

الودابع وحجم الابتمان  وم من انخفاض معدل نمـٌوضح الشكل اعلبه انه فً بعض السنوات بالرؼ

وهذا ٌعود الى عوامل  2012وعام  2008ة عام ـتضخم اخذ بالارتفاع خاصالمصرفً الا إن معدل ال

اع اسعار السلع الاولٌة )بما فً ذلك السلع الؽذابٌة( ـخارجٌة خارج سٌطرة السلطة النقدٌة منها ارتف

ط من الخارج, اضافة الى ذلك ـورد كافة احتٌاجاته من النفـعالمٌاً, وارتفاع اسعار النفط لان الاردن ٌست

( رؼم %0.78و %0.88 )وـحٌث بلػ نح 2016و 2015شهد معدل التضخم انخفاضاً فً عام 

انخفاض اسعار الفابدة وزٌادة الابتمان المصرفً, نتٌجة الركود الاقتصادي الذي شهدته اسواق 

 ً.ـالمنتجات الاردنٌة التقلٌدٌة, كؤسواق الخلٌج العربً والسوق العراق

 -:المصرفً ومعدل البطالة صلبحتحلٌل العلبقة بٌن مؤشرات الا -3

( تقرٌباً, ولم تنجح %6د مستوٌات )ـ( ان معدل البطالة فً الاردن بقٌت مرتفعة عن4) جدولٌوضح 

قطاع المصرفً فً التؤثٌر على ـ( ضعؾ ال11)شكل قتصادٌة فً تخفٌضها, وٌبٌن الالسٌاسات الا

قطاع المصرفً منها الزٌادة المطردة فً عدد ـمسارات البطالة, نتٌجة الى عوامل خارجة عن سٌطرة ال

بحت الحكومة مطالبة لٌس فقط بتوفٌر فرص ـالسكان, فضلبً عن ارتفاع اعداد اللبجبٌن السورٌٌن, واص

اع الخاص فً خلق فرص العمل, نتٌجة ارتفاع ـعمل لمواطنٌها بل وللبجبٌن, كذلك انحسار دور القط

ال, وكذلك ارتفاع تكالٌؾ المعٌشة فً الاردن وهذه ـعلى الاعمتكالٌؾ التشؽٌل, وارتفاع نسب الضرابب 

ل إثر على جذب الاستثمارات الخارجٌة, والشكـالعوامل لم تإثر على الاستثمار المحلً فحسب بل ت

 ً ومعدل البطالة فً الاردن طوال مدة الدراسة.ـالمصرفلاصلبح الاتً ٌوضح العلبقة بٌن مإشرات ا

 

 2020-2004العلاقة بين مؤشرات الاصلاح المصرفي ومعدل التضخم في الأردن لممدة 
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 (11) شكل بٌانً

 
 .79,71, ص(9,4) يندر : من اعداد الباحثة اعتماداً عمى بيانات الجدولالمص

 -:الاقتصادي والمصرفً ومعدل النم صلبحالعلبقة بٌن مؤشرات الا -2

 صلبحالاقتصادي والا وة بٌن النمـتشٌر اؼلب الادبٌات الاقتصادٌة الى وجود علبقة وثٌقة ومتشابك

الاقتصادي الى الامام, وتشٌر  ونمـان ٌدفع عجلة ال المصرفً, لان وجود قطاع مصرفً كفوء من شؤنه

 والمصرفً والنم صلبحثٌقة بٌن مإشرات الا( وجود علبقة و4,3) ٌنالبٌانات الواردة فً الجدول

 الاقتصادي.

حٌث بلػ  2004-2008حٌث تظهر البٌانات ان الاقتصاد الاردنً شهد نمواً متواصلبً خلبل المدة 

لٌشهد  2009( لؽاٌة عام %2-3وبمعدل ٌتراوح ما بٌن ) واستمر بالنم(, ثم %5.72) 2004فً عام 

دأت من الولاٌات ـتراجعاً واضحاً نتٌجة تداعٌات الازمة المالٌة العالمٌة )ازمة الرهن العقاري( التً ب

 عالمً عافٌته منـالمتحدة الامرٌكٌة لتصٌب الاقتصاد العالمً بالشلل التام, وبعد ان استعاد الاقتصاد ال

ٌن شهدت ـتداعٌات الازمة, عاد الاقتصاد الاردنً لمواصلة نموه وبمستوٌات ما قبل الازمة, فً ح

عؾ اداء ـبسبب توتر الوضع السٌاسً وض وتراجعات حادة فً معدلات النم 2017-2020المدة من 

 ً.ـالاقتصاد العالمً, فضلبً عن تداعٌات جابحة كورونا واؼلبق الاقتصاد العالم

المصرفً حٌث بلؽت  صلبححجم الودابع لدى الا وٌقابله نم ولك نجد ان هذا النمفً مقابل ذ

وهذه العلبقة  2004-2012( خلبل المدة من 6%-,0%,10%,23%,14%,8%,5%,14%)

دم للقطاعات الاقتصادٌة المختلفة ومن ثم تشجٌع ـالابتمان المق والودابع ٌعنً نم والطردٌة سببها نم

 وقرار الاقتصادي, كما تظهر البٌانات ان معدل النمـدخل ومن ثم تحقٌق الاستالاستثمار والانتاج وال

حٌث بلػ معدل  2020ولؽاٌة  2016ة من عام ـالاقتصادي انخفض فً السنوات الاخٌرة من الدراس
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( على التوالً وٌرجع ذلك %1.05,%0.29,%0.12,%0.49,%0.45الاقتصادي حوالً ) والنم

الودابع  وث انخفض معدل نمـحٌ ,ع والابتمان المصرفًالوداب والى تراجع معدل نم

الابتمان  و( خلبل المدة المذكورة, وكذلك انخفاض معدل نم%2-,%1-,%1,%17,%4)ىال

 صلبحل الاتً ٌظهر العلبقة بٌن مإشرات الا(, والشك%2,%1-,%9,%6,%3-المصرفً الى )

 .2004-2020الاقتصادي فً الاردن للمدة  والمصرفً ومعدل النم

 (11) بيانيشكل 

 
 .79, 71, ص(9,4)ينالمصدر : من اعداد الباحثة بالاعتماد عمى بيانات الجدول

الاقتصادي  وى الودابع طوٌلة الاجل ومعدل النمـان العلبقة بٌن اسعار الفابدة عل(12شكل )ٌوضح 

السٌاسة النقدٌة,  ر الفابدة ٌعد من اهم ادواتـوٌعود ذلك الى ان سع بحثهً علبقة عكسٌة خلبل فترة ال

عر الفابدة بالنشاط المصرفً من خلبل تؤثٌره ـالامام, وٌرتبط س والاقتصاد نح ووٌؤخذ دور هام فً نم

 راض.تعلى حركتً الاٌداع والاق

 -:المصرفً ومٌزان المدفوعات صلبحالعلبقة بٌن مؤشرات الا -5

وعات الاردنً  فً اؼلب ٌزان المدفـ( الى وجود عجز فً م4جدول )توضح البٌانات الواردة فً 

المصرفً كالودابع, وحجم الابتمان,  صلبحمإشرات الا وسنوات فترة الدراسة, على الرؼم من نم

وانخفاض اسعار الفابدة على الودابع طوٌلة الاجل, وٌرجع ذلك الى مجموعة عوامل خارجٌة تتعلق 

على ازدهار دول الخلٌج, نتٌجة ل كبٌر ـبطبٌعة الاقتصاد الاردنً الصؽٌر والمفتوح واذي ٌعتمد بشك

عربٌة , كذلك ارتفاع عجز دات الـانخفاض تحوٌلبت الاردنٌٌن فً الخارج, وتراجع حجم المساع

نبٌة, كما ان الاردن ٌعتمد على ـالعامة والتوسع فً استخدام الاحتٌاطً من العملبت الاج ةالموازن

ا, جمٌع هذه العوامل ادت الى عجز ـوخدمته قروض المترتبةـالقروض الخارجٌة وما ٌعانٌه من اعباء ال
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لشكل الاتً ٌوضح العلبقة بٌن مٌزان المدفوعات واصبح سمة اساسٌة ملبزمة للبقتصاد الاردنً. وا

 مٌزان المدفوعات الاردنً. والمصرفً ومعدل نم صلبحمإشرات الا

 

 

 (14) شكل بياني

 
.72, 72, ص(9,4)ينلالمصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد عمى بيانات الجدو 

‌  
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 المصرفً فً العراق ودوره فً تحقٌق الاستقرار الاقتصادي صلبحالمبحث الثالث: الا

يناقش‌ىذا‌المبحث‌الاصلاح‌المصرفي‌في‌العراق‌من‌حيث‌النشأة‌والتطور‌وتحميل‌مؤشرات‌الاصلاح‌
رار‌الاقتصادي‌وعمى‌في‌العراق‌وكذلك‌تحميل‌العلاقة‌بين‌مؤشرات‌الاصلاح‌المصرفي‌والاستقالمصرفي‌

‌‌-تي:لنحو‌الآا

 : نشأة القطاع المصرفً العراقً وتطورهولاا

حلقة اساسٌة فً سلسلة الاقتصاد العراقً, وٌعانً الاقتصاد  وعد القطاع المصرفً العراقً هـٌ

ً من مشاكل متعددة ومعقدة, سواء تلك المتعلقة بالتشرٌعات والضوابط والتعلٌمات ومحددات ـالعراق

تلك المتعلقة بعدم الاستقرار الاقتصادي والوضع الامنً الذي مر به  ورة المركزٌة للبقتصاد, أالادا

الى الوقت الحاضر, مما ادى الى ظهور عقبات حقٌقٌة امام محاولات  2003العراق فً السنوات

الاصلبح المصرفً, وعلى الرؼم من اداء القطاع المصرفً العراقً وجهوده الذاتٌة ضمن اشراؾ 

ركزي العراقً فً تقدٌم خدماته للجمهور وفق الامكانٌات الادارٌة والمصرفٌة, كانت مشاركة ـلبنك الما

القطاع المصرفً فً التنمٌة الاقتصادٌة محدودة بسبب مواجهة التحدٌات والمشاكل والعقبات ترجع الى 

فة التً تعرض لها وعٌة وذاتٌة منها انخفاض اسعار النفط, والازمة الاقتصادٌة المخٌـاسباب موض

الاقتصادي خاصة فً  والعراق, والحرب على الارهاب, والركود الاقتصادي, وانخفاض معدل النم

السنوات الاخٌرة
(1)

. 

قطاع المصرفً العراقً الى القرن التاسع عشر كبداٌة رسمٌة, حٌث كان ٌوجد فقط ـٌرجع نشوء ال

م الاهلٌة, وبصورة عامة ثتخصصة(, ومن ة, ثم تؤسست المصارؾ الحكومٌة )المـالمصارؾ الاجنبٌ

 طور القطاع المصرفً الى مرحلتٌن وهما:ـٌمكن تقسٌم نشؤة وت

 :2003ما قبل عام  -1

صرفً العراقً بتطورات كبٌرة وتنوعت ادواره بحسب التؽٌرات والتطورات ـمر القطاع الم

ق هٌمنة المصارؾ ٌة التً مر بها, وشهدت بداٌة ظهور المصارؾ فً العراـالاقتصادٌة والسٌاس

ة )بؽداد, لعراق, وتوزعت فً المراكز الربٌسالاجنبٌة, وكانت هذه المصارؾ وفروعها نشطة فً ا

ولم ٌكن هناك دور رقابً للحكومة المركزٌة ٌذكر, ولم ٌكن هناك دور للمصارؾ  ,البصرة, الموصل(

ومٌة, لحٌن تؤسٌس صارؾ الاجنبٌة تمارس جمٌع الاعمال المصرفٌة الحكـالحكومٌة, وكانت الم

(, وكذلك تم تكلٌؾ البنك الشرقً بالعمل كوكٌل للجنة اصدار 1941ومً عام )ـمصرؾ الرافدٌن الحك

                                                                 
د, القطاع المصرفً العراقً التحدٌات وفرص الاصلبح, اوراق فً السٌاسة الاقتصادٌة, شبكة الاقتصادٌٌن العراقٌٌن, بؽدا, صٌري( سمٌر الن 1)

 .1, ص2018
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(, واستمر هذه الوضع الى أن تؤسس المصرؾ الوطنً 1931ً لندن عام )ـالعملة, التً تؤسست ف

قانون العملة العراقٌة (, وقد شهدت هذه المدة صدور 1947العراقً )البنك المركزي العراقً( عام )

(, والذي تؤسس بموجبه لجنة العملة 1931( لسنة )44م )ـب القانون المرقـ(, بموج1931فً عام )

ات القرن الماضً كانت هناك ثلبث مصارؾ وهً البنك ـا وحتى عشرٌنـومقرها فً لندن, وعموم

بنك الشاهنشاهً الاٌرانً  نك الشرقً المحدود الذي اصبح بنك الحكومة, والـ(, والب1893العثمانً )

)البنك البرٌطانً للشرق الاوسط( 1916
(1)

. 

ناك تعاطؾ كبٌر فً تارٌخ القطاع المصرفً, إذ تؤسست ـعشرٌن, كان هـوفً ثلبثٌنات القرن ال

عن  1935الصٌرفة العراقٌة الوطنٌة, وكذلك المصارؾ التجارٌة العراقٌة, إذ تم الإعلبن فً عام 

راق )المصرؾ الزراعً الصناعً(, والذي قسم فٌما بعد إلى ـً فً العتؤسٌس أول مصرؾ حكوم

مصرؾ الصناعً(, وهذا الانشطار ٌعزى إلى قلة ـمصرفٌن هما )المصرؾ الزراعً, وال

تؤسس  1941ص الدقٌق لعمل المصرؾ, وفً عام ـالتخصٌصات المالٌة, وكذلك لتحدٌد التخص

ة العراقٌة فً العراق, وكذلك تؤسٌس المصرؾ ركزٌـمصرؾ الرافدٌن, وكذلك نشوء الصٌرفة الم

ً العراقً بموجب قانون ) , لؽرض تنظٌم الصٌرفة المركزٌة, وقد باشر اعمالهُ 1947( لسنة 43الوطن

(, 72ى "البنك المركزي العراقً" بموجب قانون رقم )ـتم تؽٌر اسمهُ ال 1956, وفً عام 1948عام 

( مصارؾ بضمنها 5ٌبلػ عدد المصارؾ الحكومٌة )ـل, 1948كما تم تؤسٌس المصرؾ العقاري عام 

 (.5هلٌة )( مصارؾ, والمصارؾ الآ8كانت )ـالبنك المركزي العراقً, أما المصارؾ الاجنبٌة ف

ً تطورات كبٌرة فً القطاع المصرفً, حٌث تم ـشهد عقد الستٌنات والسبعٌنات من القرن الماض

, والذي أثار جدلاً بٌن المختصٌن بٌن 1964نة ـس( ل100أصدار قانون تؤمٌم قانون المصارؾ رقم )

ون التؤمٌم إلى أربع مجموعات هً      )مجموعة ـالرفض والقبول, إذ تم تقسٌم المصارؾ بموجب قان

عربً, ومجموعة بنك الرشٌد, ومجموعة بنك ـالبنك التجاري العراقً, ومجموعة بنك بؽداد وال

هت بدمج المصارؾ المإممة بمصرؾ واحد ـوالتً انتالاعتماد(, ثم أعقب ذلك عملٌات دمج أخرى 

( والخاص بتؤسٌس مصرؾ 52دور قانون رقم )ـ, وص1974مصرؾ الرافدٌن وكان ذلك عام  ووه

دٌن إلى مصرفٌن هما مصرؾ الرشٌد ومصرؾ ـ, حٌث تم تقسٌم مصرؾ الراف1988الرشٌد فً سنة 

الرافدٌن
(2)

. 

                                                                 
عبد الحسٌن جلٌل الؽالبً, احمد حسن عطشان, الجهاز المصرفً واثره فً متؽٌرات الاستقرار الاقتصادي فً العراق, مجلة الاقتصاد ( 1)

 .20, ص2009, جامعة البصرة, 17العدد  26الخلٌجً, مجلة 

 .2-1, صARID ,2020اقً فً مبة عام, النشؤة الحدٌثة للنظام المصرفً العر ,( عمار ٌاسر عبد الكاظم العابدي 2)
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, الذي ٌنص على إن 1976( لسنة 64ي العراقً رقم )وتجدر الاشارة إلى إن قانون البنك المركز

دولة حصراً, وقد منع القطاع الخاص من تؤسٌس ـالمصارؾ العاملة فً العراق ٌجب أن تكون مملوكة لل

مصارؾ داخل العراق, وعلٌه فقد تم القضاء على رأس المال الاجنبً ورأس المال المحلً الخاص
(1)

. 

ار المصرفً إلى الحكومً إلى عصر التعددٌة ـكـحول من الاحتومع بداٌة عقد التسعٌنات, تم الت

( لسنة 12عمل المصرفً بموجب القانون رقم )ـالمصرفٌة, من خلبل السماح للقطاع الخاص بمزاولة ال

, واصبح 1983( لسنة 36ون الشركات رقم )ـ, والذي نص على تؤسٌس المصارؾ بموجب قان1991

( 18)و( مصارؾ حكومٌة, 6ال الصٌرفة منها )ــعمل فً مج( مصرفاً ت25النظام المصرفً ٌضم )

صبح القطاع المالً أد ومصرؾ مختلط واحد, وــمصرفاً خاصاً تجارٌاً بضمنها مصرؾ إسلبمً واح

الٌةـٌتمتع بوجود مساحة من المناقشة لتوفٌر الخدمات الم
(2)

. 

والذي أوكل للمصارؾ تم تؤسٌس سوق بؽداد للؤوراق المالٌة  1991من ناحٌة أخرى وفً عام 

مهمة الوساطة فً السوق من خلبل تؤسٌس مكاتب لتنفٌذ عملٌات بٌع وشراء الأوراق المالٌة, وتم منح 

ة استناداً إلى قانون نظام شركات الاستثمار المالً ـاجازات ممارسة الاستثمار المالً لشركات مساهم

1998( لسنة 5رقم )
(3)

. 

 0223ما بعد -0

اقتصاد السوق, حٌث صدر قانون  وبعد تؽٌٌر نظام الحكم فً العراق والتحول نحبدأت هذه المرحلة 

ذي بموجبه تم منح البنك المركزي استقلبلٌة تامة ـوال 2004( لسنة 56البنك المركزي العراقً رقم )

( من القانون نفسه أصبح البنك المركزي 26ادة )ـعن الحكومة فً تنفٌذ السٌاسة النقدٌة, بموجب الم

راض الخزٌنة, بهدؾ الحفاظ على المعروض النقدي, ـقل وبمعزل عن ضؽوط السٌاسة المالٌة لإقمست

, وصدر قانون 2004( لسنة 94ارؾ التجارٌة رقم )ـكما شهدت هذه المرحلة اصدار قانون المص

(, وكذلك 94, وقانون البنوك التجارٌة رقم )2004ة ـ( لسن74سوق العراق للؤوراق المالٌة رقم )

ل بناء نظام مالً ٌعمل وفق المعاٌٌر الدولٌة, وكان ـ, من أج2006( لسنة 13ن الاستثمار رقم )قانو

( ملٌون 100صرؾ العراقً للتجارة برأسمال قدره )ـمن أبرز البنوك التً انشؤت فً هذه المرحلة الم

جدارته بنك إلى مساعدة العراق لاستعادة ترسٌخ ـدولار من صندوق تنمٌة العراق, وٌسعى هذا ال

                                                                 
 .3, ص2007( سنان الشبٌبً, ملبمح السٌاسة النقدٌة فً العراق, صندوق النقد العربً, أبو ظبً, 1)

فة الجهاز المصرفً العراقً نشؤته وتطوره وافاقه المستقبلٌة, البنك المركزي العراقً, المدٌرٌة العامة لمراقبة الصٌر ,لنبً( ولٌد عٌدي عبد ا2)
 .2, ص2011والابتمان, 

, دار 1( ولٌد حمٌد الامٌري, المسإولٌة الاجتماعٌة للمصارؾ الخاصة فً أطار العلبقة بٌن رأس المال الفكري ورأس المال التموٌلً, ط3)

 .73, ص2022الٌازوري للنشر,
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سبب التً عانى منها العراق خلبل فترة الحصار ـالابتمانٌة دولٌاً, فظلبً عن تعزٌز العلبقات المالٌة ب

ة جملة من الإصلبحات ٌمكن اٌجازها بالآتًـالمفروض فً ذلك الوقت, إجمالاً شهدت هذه المرحل
(1)

: 

( ملٌون 50)ولٌار دٌنار, أ( م250ما لا ٌقل عن )ـتحدٌد الحد الادنى لرأسمال البنوك القابمة ب -1

س مال البنوك المحلٌة كرأسمال تشؽٌلً لفروع أ%( من ر30ما ٌعادله بنسبة ) وأدولار 

 ة.ـالمصارؾ الأجنبٌ

ارؾ الأجنبٌة بفتح فروع ومكاتب لها فً العراق والمشاركة فً رإوس أموال ـللمص حالسما -0

نافسة وتطوٌر العمل المصرفً, ة, بؽض النظر عن النسبة وذلك لتعزٌز المـالمصارؾ العراقٌ

 (.2004( لسنة )94ة من قانون المصارؾ رقم )ـوفق الفقرة السادس

%( على 5%( منها )25%( إلى )42ٌض متطلبات الاحتٌاطً القانونً من )ـالعمل على تخف -3

 %( للبحتفاظ بها لدى البنك المركزي العراقً.20)ون المصرؾ نفسه, ـشكل نقدي فً خزاب

 دة المصرفٌة.ـلفابتحرٌر أسعار ا -2

 لة الأجنبٌة مما ساهم فً تحسٌن واستقرار سعر صرؾ الدٌنار العراقً.ـفتح نافذة مزاد العم -5

 ة جدٌدة بهدؾ تحقٌق الاستقرار النقدي وزٌادة الثقة فً الدٌنار العراقً.ـاصدار عملة عراقٌ -6

اء القطاع المصرفً مركزي العراقً المزٌد من الاجراءات لرفع ادـاتخذ البنك ال 2012وفً عام 

علٌمات لخدمات الدفع, واصدار قانون الدفع الالكترونً والمعاملبت ـوزٌادة كفاءته من خلبل اصدار ت

( ملٌار دٌنار عراقً, وشركات 150مال للمصارؾ التجارٌة الى )ـالالكترونٌة, وكذلك زٌادة رأس ال

ٌار دٌنار( مل45ركات التحوٌل الى )ـ( ملٌار دٌنار وش500الصرافة الى )
(2)

. 

خذ البنك المركزي العراقً عدداً من الاجراءات والتدابٌر وأصدر ـ( ات2019-2015وخلبل المدة )

ورات فً الاقتصاد العالمً لتحقٌق الاستقرار المالً والاقتصادي, اذ ـعدداً من القوانٌن لمواكبة التط

وتم اتخاذ جملة بنوك الاسلبمٌة, لتنظٌم عمل ال 2015( لسنة 43ة رقم )ـصدر قانون البنوك الاسلبمٌ

جل تنظٌم عمل المصارؾ لعل ابرزها تطبٌق مقررات بازل فٌما ٌتعلق بمخاطر أمن الاجراءات من 

الابتمان والمخاطر التشؽٌلٌة ومخاطر السوق
(3)

. 

                                                                 
(1  ( Ahmed Hussein& Faisal Ghazi Faisal: Using the Herfindal_ Hirschmann lndex to measure 

thecompetiton between banks operating in the Iraqi bankingsector for the period (2011- 2016), Tikrit 
Journal of Administration & Economic Sciences/ Vol.4/ No.44 part 1/ 2018.p 9- 10. 

 .33, ص2012رٌر الاقتصادي السنوي, ( البنك المركزي العراقً, المدٌرٌة العامة للئحصاء والابحاث, التق2)

 ( للمزٌد من التفاصٌل, ٌنظر فً ذلك: البنك المركزي العراقً, التقارٌر السنوٌة اعداد مختلفة.3)
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لى ثارها والحفاظ عآجابحة كورونا, والتقلٌل من حدة  ل مواجهة انتشارـجأومن  2020وفً عام 

خذ البنك المركزي العراقً عدداً من الاجراءات والتشرٌعات لعل ـتأالمالً والاقتصادي الاستقرار 

ابرزها
(1)

. 

 ( ترلٌون لتموٌل المشارٌع الكبٌرة والمتوسطة والصؽٌرة.1ادرة )ـإصدار الضوابط الموحدة لمب -1

 ة المالٌة الاسلبمٌة.ـإصدار ضوابط شبكة الحماٌ -0

 مٌة.وك الاسلبـإصدار قابمة السٌولة للبن -3

 زودي خدمة الدفع الالكترونً من خلبل الهاتؾ النقال.ـإصدار لابحة عمل م -2

ة لتنظٌم عمل الوكلبء الربٌسٌٌن والثانوٌٌن لمزودي خدمات الحوالات ـإصدار ضوابط محدث -5

 الاجنبٌة.

والتً تشمل مراقبة مدٌونٌة الافراد  2023-2020طة الاستراتٌجٌة ـخـاعداد مبادرات ضمن ال -6

 عزٌز السٌطرة على المخاطر العابرة للحدود.ـم المصرفً, وتلدى النظا

 -:ثانٌاً: هٌكلٌة القطاع المصرفً العراقً

( مصارؾ حكومٌة موزعة ما بٌن 7صرفاً, منها )ـ( م77بلػ عدد المصارؾ العاملة فً العراق )

لٌاً ( مصرفاً عراقٌاً اه24رؾ اسلبمً واحد, و)ـالمصارؾ التجارٌة والمصارؾ المتخصصة ومص

( 10( فرعاً لبنوك تجارٌة عربٌة وأجنبٌة )18( مصرفاً اسلبمٌاً اهلٌاً خاصاً, و)26)وتجارٌاً خاصاً, 

( منها فروع للمصارؾ 430ٌث بلػ عدد الفروع)ـ( فرعاً فً العراق, ح27منها مصارؾ لبنانٌة تدٌر)

( مصرفاً نهاٌة العام 843ة فً العراق والبالؽة )ـ%( من مجمل فروع المصارؾ العامل51الحكومٌة )

, ٌعملون 2018( فً العام 507-30عراق )ـ, كما بلػ عدد موظفً البنوك العاملة فً ال2017

%( فً البنوك الخاصة على الرؼم من وجود عدد كبٌر من 32)و%( فً سبعة بنوك حكومٌة 68)ونح

ع المصارؾ الحكومٌة ها ونشاطها محدودٌن للؽاٌة مقارنة مـالمصارؾ الاهلٌة فً العراق الا ان حجم

ول القطاع المصرفً العراقً, بٌنما تدٌر المصارؾ الاهلٌة ـ%( من إجمالً اص90التً تدٌر حوالً )

%( فقط10العراقٌة والاجنبٌة حوالً )
(2)

. 

  

                                                                 
 راق, مصدر سابق,مختارة مع اشارة خاصة للع دور القطاع المصرفً فً تحقٌق الاستقرار الاقتصادي لدول ,مخٌؾ ( مإٌد عبد الكرٌم1)

 100ص
سٌاسات ناجحة للبنك المركزي العراقً وحاجة لتفعٌل دور المصارؾ, الأمانة  -تطوٌر القطاع المصرفً العراقً  ,د المصارؾ العربٌة( اتحا2)

 .1, ص2019إدارة الأبحاث, العامة, 
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 (3مخطط )

 0202عام العراقً  هٌكل الجهاز المصرفً

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .0202باحثة بالاستناد الى بٌانات البنك المركزي العراقً, التقرٌر السنوي, ن عمل الخطط ممالمصدر: ال

 

‌  

 ( مصارف7المصارف الحكومية )

 (3المصاريف التجارية )

 (3المصارف المتخصصة )

 (1المصارف الاسلامية )

 (68المصارف الخاصة )

 (24لتجارية المحمية )المصارف ا

 (26المصارف الاسلامية الاىمية )

 ( مصرف77الجياز المصرفي العراقي )

( 2) الاجنبية المصارف الاسلامية 
() 

 (16المصارف الاجنبية ) 
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  -:فً العراق المصرفً صلبحتحلٌل مؤشرات الا :ثانٌاً 

‌ومن‌ىذا‌المطمب‌سيتم‌تناول:

 تحلٌل تطور حجم الودائع لدى النظام المصرفً العراقً -1

ع فً العراق حٌث ارتفعت ( الى زٌادة حجم الوداب5جدول ) ت الواردة فًتوضح البٌانا

 2020عام  عراقً ( ملٌون دٌنار36729113الى ) 2004عام  عراقً ( ملٌون دٌنار3946668)

دراسة ٌلبحظ ـبع السلسة الزمنٌة طوال فترة الـ%(, ومن خلبل تت14.96) بلػ سنوي مركب ووبمعدل نم

 2007%( فً عام 50.9ا ٌقارب )حاً فبعدما بلػ مـراق تذبذباً واضـحجم الودابع فً الع وشهد معدل نم

بسبب تداعٌات الازمة المزدوجة التً ٌعٌشها  2016و 2015انخفض لٌسجل معدلات سالبة فً عامً 

د نمواً فً عامً ـنفط والحرب على الارهاب(, ثم شهـالاقتصاد العراقً فً تلك الفترة )انخفاض اسعار ال

ؾ معظم الانشطة ـار النفط وتوق, حٌث ان ازمة جابحة كورونا وانخفاض اسع2019و 2018

ل عام ٌلبحظ ـفً اجمالً الودابع. وبشك والاقتصادٌة بسبب التباعد الاجتماعً ادت الى تراجع النم

ادة حجم الانفاق ـبالرؼم من التذبذبات ان اجمالً الودابع قد ارتفع خلبل فترة الدراسة, وٌعود ذلك الى زٌ

ن ان المصارؾ ـاستثمارٌة, فضلبً ع وأفقات استهلبكٌة عامة سواء كانت نالحكومً فً الموازنة ال

ودعٌن بالاحتفاظ ـ%( من القطاع المصرفً العراقً مما ٌعطً ثقة كبٌرة للم90الحكومٌة تشكل نسبة )

ة بٌد الارهاب, لم ـبودابعهم فً المصارؾ وخٌر مثال على ذلك عند سقوط بعض المحافظات العراقٌ

 ا.ـمن البنوك الحكومٌة لكونها ضامنة لهٌواجه المودعون اي ازمة سٌولة 
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 (5جدول )

 (عراقً ملٌون دٌنار 0202 -0222فً العراق للمدة )ومعدلات النمو المصرفً  صلبحمؤشرات الا بعض

 اٌغٕح
اخّاٌٍ 

(4)اٌىدائغ  

ِؼذي ّٔى 

% (0)اٌىدائغ  

اخّاٌٍ 

الائرّاْ 

(2)اٌّصشفٍ  

ِؼذي ّٔى 

حدُ 

(1)الائرّاْ  

M2  ػشض

إٌمذ 

 (5)اٌىاعغ

ِؼذي 

 ّٔى

M2(0) 

ِؤشش 

اٌؼّك 

 (0)اٌّاٌٍ

ِؼذي ّٔى 

ِؤشش 

اٌؼّك 

(8)اٌّاٌٍ  

أعؼاس 

اٌفائذج ػًٍ 

اٌىدائغ 

طىٍَح 

% (9)الاخً  

ــ 3946668 2004 ــ 1039542 ـ  9.1  23 ـــ 12254000 ـ

2005 10009010 153 2907431 179.68 14684000 19.90 19 -81 7.90 

2006 18897338 88 4781980 64.47 21080000 43.55 22 -78 8.50 

2007 28519558 50.92 6948710 45.31 26956076 0.27 24 -76 13.60 

2008 37501909 31.50 7405327 6.57 34919675 29.54 22 -78 12.20 

2009 45961330 22.55 8702620 17.52 45437918 30.12 34 -66 10.12 

2010 55008564 19.68 17735638 103.80 60386086 32.89 37 -63 8.43 

2011 65292123 18.69 24728651 39.43 7277951 19.52 33 -67 7662 

2012 73676323 12.84 32365358 30.88 77187497 6.94 30 -70 7687 

2013 87004404 18.09 32674466 0.96 89512076 15.96 32 -68 7646 

2014 90932279 4.51 39195924 19.95 92988876 3.88 34 -66 6659 

2015 76418631 -15.96 45704775 16.61 84527272 -9.09 43 -57 6619 

2016 72276076 -5.42 47870768 4.73 90466370 7.02 48 -52 6610 

2017 73060348 1.08 52182944 9.01 92857047 2.64 44 -56 5686 

2018 83793944 14.69 51122810 -2.03 95390725 2.72 38 -62 5687 

2019 88540964 5.67 53418176 4.49 103441131 8.43 40 -60 5632 

2020 36729113 -58.5 38423236 -28.07 119906260 15.91 54 -46 7696 

%المركب السنوي النمو معدل  

 0483 5414  1443  23.65  14.96 2020ــ2004

 من إعداد الباحثة اعتمادا عمى المصادر التالية: المصدر:

 (.2019 -1991نك المركزي العراقً, المدٌرٌة العامة للئحصاء, التقرٌر السنوي للؤعوام )الب-1

 (.2019 – 2005التقرٌر الاقتصادي العربً الموحد للؤعوام ) -2

 (.2020 -2015البنك المركزي العراقً, تقرٌر الاستقرار المالً للؤعوام ) -3

 albankaldwali.org/indicator.https://dataالرابط: البنك الدولً, البٌانات الدولٌة المفتوحة, متوفر على  -4

 

  

https://data.albankaldwali.org/indicator
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 (19)بياني شكل

 
.88,‌ص(5)‌اعتمادا‌عمى‌بيانات‌الجدول‌ةالمصدر‌:‌من‌إعداد‌الباحث  

 -:مؤشر اجمالً الائتمان المصرفً -0

 نظامالقبل لابتمان المصرفً المقدم من لى زٌادة حجم ا( ا5دول )ـتوضح البٌانات الواردة فً الج

فً حٌن  2004عام  عراقً ( ملٌون دٌنار1039542ث بلػ نحو)ـالمصرفً خلبل مدة الدراسة حٌ

سنوي مركب بلػ  ووبمعدل نم 2020عام عراقً ( ملٌون دٌنار 38423236ارتفع الى )

مان المصرفً وزٌادة حجم الودابع ـالابت و%(, اذ ٌلبحظ وجود علبقة اٌجابٌة بٌن نم23.65)

إدي الى انخفاض تكلفة ـدٌة توسٌعٌة تـٌة, وٌعود زٌادة الابتمان المصرفً الى اتباع سٌاسة نقـالمصرف

ق المصارؾ. مما ٌإدي ـمن ثم زٌادة الطلب على الابتمان عن طرٌتمان نتٌجة انخفاض سعر الفابدة, الاب

ٌام المقترضٌن بإحلبل ـالسوق المالٌة لطلب التموٌل اي ق وحالى انخفاض توجه الافراد والمستثمرٌن ن

فً  وعدل النمـمهمة الاقتراض من السوق المالٌة الى المصارؾ التجارٌة, كما توضح البٌانات ان م

بحوالً  2020, وانخفض اٌضاً فً عام 2018%( فً عام -2,03إجمالً الابتمان قد انخفض بنحو)

م تكالٌؾ ـلودابع وارتفاع اسعار الفابدة على الاٌداع ومن ث%( نتٌجة انخفاض حجم ا-28,07)

 ام.ـالاقتراض, بسبب الركود الاقتصادي وانخفاض حجم الانفاق الحكومً وزٌادة الدٌن الع

 -:m2تطوٌر مؤشر عرض النقد -3

حٌث بلػ  2004شهد ارتفاعاً عام  m2( ان عرض النقد 5ٌتضح من البٌانات الواردة فً الجدول )     

بنك المركزي لمعالجة مشكلة ـسعً ال و( ملٌون دٌنار عراقً, وتعزي هذه الزٌادة ه12254000دره )ق

( لسنة 56ك المركزي رقم )ـالتضخم بعد حصوله على استقلبلٌته خاصة بعد صدور قانون البن
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2004
(1)

 اما فً, 2011 -2006وام ـمتفاوتة خلبل الاع, حٌث استمر عرض النقد بالارتفاع بمعدلات 

ة بالعام الذي سبقه والسبب ـارنـ%( مق6.94)والذي شهد نمواً منخفضاً حٌث بلػ معدل النم 2012عام 

عل حرص البنك المركزي ـحصول حالة من  الاستقرار النقدي فً المجتمع العراقً بف وه وفً تدنً النم

فً القطاعٌن النقدي والحقٌقً وللحصول على توازن فً النم
(2)

فقد  2014و 2013ً ـ. اما فً عام

رجع هذا التباٌن الى ـ%( و3.88ٌ%( و)15.96متباٌنة حٌث بلؽت ) وحقق عرض النقد معدلات نم

مع الانخفاض فً صافً  2014تراجع اٌرادات النفط وحدوث حالة من الانكماش الاقتصادي فً عام 

الموجودات الاجنبٌة
(3)

. 

 وراجع فً معدل نمـالتً سبقت تفقد شهد وعلى النقٌض من جمٌع السنوات  2015اما فً عام 

ود الى استمرار تراجع ـ%( والسبب فً ذلك ٌع-9.09عرض النقد حٌث حقق نمواً سالباً مقدارهُ)

الى  2016اع فً الاعوام )ـالاٌرادات النفطٌة بفعل الانخفاض الحاد فً اسعار النفط, وقد عاود الارتف

الارتفاع نتٌجة  2020ٌنار عراقً لعام ( ملٌون د119906260( حٌث بلؽت قٌمة عرض النقد)2020

المركب لعرض  وعدل النمـثر التوسعً لصافً الدٌون الحكومٌة, وقد بلػ مالآ و فً السٌولة المحلٌة 

 %(.14.3) 2020-2004النقد الواسع للمدة 

 -:تطور مؤشر العمق المالً- 2

لحوظ خلبل مدة الدراسة من خلبل بٌانات الجدول أعلبه ٌظهر ان مإشر العمق المالً تطور بشكل م

 فً عام (33أصبحت ) 2004لعام  (23فبعد ان كانت قٌمة المإشر فً بداٌة المدة ) ,بوتٌرة متصاعدةو

هذه النتابج تكشؾ اثر الإصلبح المصرفً فً رفع و ,2020 فً عام( 54ثم تطورت الى ) ,2011

القطاع الاقتصادي الحقٌقً ولً الذي ٌعنً زٌادة تناسب حجم القطاع الماومستوى مإشر العمق المالً 

من حٌث الكفاءة تعنً : والاستقرار والتنظٌم وان القطاع المالً فً حالة تحسن من حٌث الاشراؾ و

بفعل مستوى  ,حاجة النشاط الاقتصادي للتداول عبر نسبة السٌولة المتاحةومدى توفر النقد بما ٌناسب 

 كفاءة المإسسات المالٌة.والوساطة 

 -:لفائدة على الودائع طوٌلة الاجلتطور اسعار ا -5

جل كان شبه مستقر ر الفابدة على الودابع طوٌلة الآـ( ان سع5توضح البٌانات الواردة فً الجدول )     

%( وبمعدل 7,96حٌث بلػ) 2020وفً عام  2004%( عام 9,1)وفً بعض السنوات, حٌث بلػ نح

فً الجدول ان اعلى ارتفاع سجل لسعر  ات الواردةـ%(,  حٌث توضح البٌان0.83سنوي مركب ) ونم

                                                                 
العراقً, بؽداد, اذار,  ( مظهر محمد صالح, السٌاسة النقدٌة للبنك المركزي العراقً ومفارقة الازدهار فً اقتصاد رٌعً, البنك المركزي1)

 .2, ص2012
 .18, ص2012, التقرٌر الاقتصادي السنوي, ( البنك المركزي العراقً, المدٌرٌة العامة للئحصاء والابحاث2)

 .31, ص2014, التقرٌر الاقتصادي السنوي, ( البنك المركزي العراقً, المدٌرٌة العامة للئحصاء والابحاث3)
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%( 10,12%,12,20%,13,60)وحٌث بلػ نح 2009, 2008, 2007الفابدة فً الاعوام من 

وٌعود ذلك الى زٌادة السٌولة فً السوق المحلٌة نتٌجة ارتفاع الانفاق الحكومً وزٌادة التوظٌؾ نتٌجة 

اع المصرفً ٌعد من قنوات نقل السٌاسات ا ان القطـلارتفاع اسعار النفط وزٌادة معدل التضخم, وبم

 وة النقدٌة الفابضة من الاقتصاد, وتوجٌهها نحـالاقتصادٌة, تم رفع سعر الفابدة بهدؾ سحب الكتل

ث ٌلبحظ ارتفاع سعر الفابدة عام ـنمو, حٌـالابتمان المصرفً, بما ٌحقق الاستقرار الاقتصادي وال

عراقً وزٌادة الاقتراض الحكومً, ـاصاب الاقتصاد ال بهدؾ جذب الودابع نتٌجة الركود الذي 2020

 بهدؾ الحفاظ على استقرار النشاط الاقتصادي ودٌمومته.

 -:الاقتصادي رفً متغٌرات الاستقرا هاانعكاسو المصرفً صلبحتحلٌل مؤشرات الا :ثالثاً 

لأنه ٌمثل قطاعاً ة فً تحقٌق الاستقرار الاقتصادي فً العراق, المصرفً اداة ربٌس صلبحٌعد الا     

وق الاوراق ـمالٌاً ٌحافظ على السٌولة العامة فً الاقتصاد, وبعد اٌضاً اكبر القطاعات الاستثمارٌة فً س

صادي والحد ـالاقت والمالٌة كما ٌمثل قناة من قنوات انتقال السٌاسة النقدٌة التً لها تؤثٌر على معدل النم

صرؾ, حٌث ـالنقدي والمحافظة على استقرار سعر المن معدلات التضخم ومن ثم تحقٌق الاستقرار 

دور القوانٌن ـشهد القطاع المصرفً تؽٌٌرات كبٌرة بعد التحولات الاقتصادٌة والسٌاسٌة خاصة بعد ص

ً ساهمت فً اعطاء البنك المركزي صلبحٌات تنفٌذ وصٌاؼة السٌاسة النقدٌة وحرٌة اخ تٌار الادوات ـالت

ز قٌمة الدٌنار ـخذ على عاتقه مكافحة التضخم, وتعزٌأكزي, حٌث لبنك المرالكمٌة بما ٌعزز استقلبلٌة ا

 صلبحان للبـ, لذا ك2004لسنة  56رقم العراقً كهدؾ ربٌسً وهذا ما جاء بقانون البنك المركزي 

م المرتفعة, ـالمصرفً دور مهم فً تحقٌق الاستقرار الاقتصادي, من خلبل معالجة معدلات التضخ

ٌلً  ادي, وفٌماـالاقتص ور فً اسعار الفابدة وسعر الصرؾ, ومن ثم زٌادة معدل النموتحقٌق الاستقرا

 عراق.ـستقرار الاقتصادي فً الالمصرفً فً متؽٌرات الإ صلبح نعكاس مإشرات الاتحلٌل لأ

 -:المصرفً ومعدل الناتج المحلً الاجمالً صلبحالعلبقة بٌن مؤشرات الا -1

المصرفً  صلبحرات الاـالى وجود علبقة بٌن مإش( 6,5) ٌنلجدولتظهر البٌانات الواردة فً ا      

والناتج المحلً الاجمالً فً العراق حٌث تظهر البٌانات ارتفاع معدلات الناتج خلبل السنوات الاولى من 

, 73533599, 53235359حٌث بلػ معدل الناتج للؤسعار الجارٌة ) 2008لؽاٌة  2004عام 

 وتمان المصرفً ونمـ(, وٌرجع ذلك الى ارتفاع الاب157926062, 111455813, 95587955

 المصرفً. نظامالودابع المصرفٌة لدى ال
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( وهذا 130643200انخفاضاً فً الناتج المحلً الاجمالً بلؽت قٌمته ) 2009فً حٌن شهد عام 

لع ومنها ـالانخفاض ٌعود الى الازمة المالٌة العالمٌة وتباطإ النشاط الاقتصادي, وانخفاض اسعار الس

 توردة.ـالمس

وسجل عام  2013ولؽاٌة  2010ثم عاود الناتج المحلً الاجمالً بالارتفاع خلبل الاعوام من       

ع اسعار النفط بشكل كبٌر جانخفاضاً فً الناتج المحلً والسبب فً ذلك ٌعود الى ترا 2015و 2014

الارهابٌة لبعض محافظات العراق لبً عن الاحداث التً جرت فً العراق بسبب احتلبل العصابات ـفض

وذلك بسبب  2020لؽاٌة  2017طرته على بعض الحقول النفطٌة, ثم اخذ بالارتفاع خلبل الاعوام ـوسٌ

سن فً اسعار النفط الذي ادى الى زٌادة الصادرات وانعكس ذلك بصورة اٌجابٌة على الناتج المحلً ـالتح

المصرفً ومعدل الناتج  صلبحقة بٌن مإشرات الاً ٌوضح العلبمالً فً العراق, والشكل الاتـالاج

 ً الاجمالً فً العراق.ـالمحل

 (15) بٌانً شكل 

 
 .93,88,‌ص(5,‌6)ينعمى‌بيانات‌الجدول‌المصدر‌:‌من‌إعداد‌الباحث‌اعتمادا

 -:المصرفً ومعدل التضخم  صلبحالعلبقة بٌن مؤشرات الا -0

المصرفً ومعدل  صلبحود علبقة بٌن مإشرات الاالى وج(  6,5) ٌنتوضح البٌانات الواردة فً الجدول

التضخم فً العراق حٌث توضح البٌانات ارتفاع معدل التضخم خلبل السنوات الاولى من الدراسة من 

%, 19,3%, 31,7%,30,8,%, 37حٌث بلػ معدل التضخم ) 2009ولؽاٌة عام  2004عام 

 الودابع لدى القطاع المصرفً. ورفً ونمـ%( وٌعود ذلك الى ارتفاع الابتمان المص%6,9 12,7
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 (6جدول)

 )%( بالاسعار الجارٌة (0202-0222)فً العراق للمدة بعض متغٌرات الاستقرار الاقتصادي 

 السنة
معدل  (1)%المحمي الاجمالي الناتج 

(1)%التضخم  
(4)%معدل البطالة  

معدل النمو 
(9)%الاقتصادي  

نمو ميزان  
(5)%المدفوعات  

2004 53235359 37 26.8 4.8 -322 
2005 73533599 30.8 17.97 1.7 -73 
2006 95587955 31.7 17.5 5.6 925 
2007 111455813 19.3 11.7 1.9 -75 
2008 157926062 12.7 18.23 8.2 34 
2009 130643200 6.9 15.2 3.4 5 
2010 162064566 2.9 15.2 6.4 -241 
2011 217327107 5.4 11.1 7.5 -187 
2012 254225491 5.6 11.9 13.9 96 
2013 273587529 2.4 13 7.6 -194 
2014 266332655 2.2 23 -0.7 -226 
2015 194680972 1.4 25 2.5 -6 
2016 186542703 0.5 20.4 15.2 -25 
2017 207621134 0.2 22 -2.5 -132 
2018 249574276 0.4 22.6 -0.1 -144.1 
2019 254443953 0.6 23 4.4 -40 
2020 219768798 0.8 40 -12.1 -47 

 من إعداد الباحثة اعتمادا عمى المصادر التالية: المصدر: المصدر:

 (.2019 -1991البنك المركزي العراقً, المدٌرٌة العامة للئحصاء, التقرٌر السنوي للؤعوام ) -

 (.2019 -2005) التقرٌر الاقتصادي العربً الموحد للؤعوام -

 (.2020 -2015قً, تقرٌر الاستقرار المالً للؤعوام )البنك المركزي العرا -

 .albankaldawli.org/indicatorhttps://dataالبنك الدولً, البٌانات الدولٌة المفتوحة, متوفر على الرابط:  -

 (16)شكل بٌانً

 

.93(, ص6) ى بٌانات الجدولالمصدر: من إعداد الباحث اعتمادا عل  

https://data.albankaldawli.org/indicator
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صرؾ والاضطرابات الهٌكلٌة بٌن إجمالً ـٌرجع ارتقاع معدل التضخم الى اختلبلات اسعار ال      

دم قدرته على تلبٌة الطلب المتزاٌد, وارتفاع ـالعرض والطلب الكلً نتٌجة انخفاض الانتاج المحلً وع

قد وعدم وجود سٌاسة مالٌة تشجع الاستثمار ـالن اسعار السلع المستوردة بالإضافة الى الزٌادة فً عرض

 المصرفً ومعدل التضخم فً العراق. صلبحً ٌوضح العلبقة بٌن مإشرات الافً العراق, والشكل الات

 (17)بيانيشكل 

‌
 .93,88, ص(6,5) ٌنالمصدر : من إعداد الباحثة اعتمادا على بٌانات الجدول

د طفرات ملحوظة بسبب انخفاض ـالسنوات الاولى شه وٌتضح من الشكل ان معدل التضخم فً      

ح نافذة بٌع وشراء العملبت فقد كان ـقٌمة سعر صرؾ الدٌنار العراقً, اما فً السنوات الاخٌرة وعند فت

ل العراق سوقاً لمنتجاتها من خلبل ـلها دور فً استقرار سعر الصرؾ, حٌث سعت معظم الدول لجع

لٌصل  2009دل التضخم بعد عام ـصة, حٌث ٌوضح الشكل انخفاض معاؼراقه بالسلع والمنتجات الرخٌ

وٌعود ذلك الى تراجع اسعار النفط وتحسٌن قٌمة سعر صرؾ الدٌنار  2020%( فً عام 0,8الى )

العراقً بالإضافة الى وجود رسوم جمركٌة تإثر على البضابع المستوردة فضلبً عن اٌقاؾ استٌراد 

 ز الانتاج المحلً من لحوم ودواجن وؼٌرها.بعض المنتجات الاساسٌة مما حف

 -:المصرفً ومعدل البطالة  صلبحتحلٌل العلبقة بٌن مؤشرات الا -3

جم الابتمان المصرفً ـالودابع وح و( الى ان العلبقة بٌن نم6,5) ٌنتشٌر البٌانات الواردة فً الجدول     

ة ارتفاعاً فً العراق, خاصة فً ومعدل البطالة لٌست بالمستوى المطلوب, حٌث شهدت معدلات البطال

تصاد العراقً بسبب ـالسنوات الاولى من الدراسة وٌعود ذلك الى المشاكل الهٌكلٌة والبنٌوٌة فً الاق

ات ان معدل البطالة بعد ـالحصار الاقتصادي والحروب المفروضة التً شهدها العراق, كما تشٌر البٌان

ة الجدٌدة التً ٌمر بها ـقنعة فً ظل التحولات الاقتصادٌاخذ بالتراجع وانتشار البطالة الم 2004عام 
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وء الى زٌادة معدلات ـالاقتصاد العراقً. وتوقؾ مشارٌع القطاع الخاص, مما دفع الحكومة الى اللج

ة, بالإضافة الى ارتفاع ـالتوظٌؾ فً مإسسات القطاع العام الذي تعانً اساساً من فابض فً القوى العامل

ا ادى الى زٌادة ـمإسسات الدولة مقارنة فً البدٌل القطاع الخاص ان وجد مممستوى الرواتب فً 

المصرفً ومعدل  صلبحً ٌظهر العلبقة بٌن مإشرات الاالعمال وانخفاض الانتاجٌة, والشكل الات

 البطالة فً العراق.

 (18) شكل بياني

‌
.93,88,‌ص(6,5)‌ينالمصدر‌:‌من‌إعداد‌الباحثة‌اعتمادا‌عمى‌بيانات‌الجدول  

المصرفً فً العراق لم ٌكن لها تؤثٌر كبٌر على معدل  صلبحان مإشرات الا (18)ضح الشكل ٌو      

بٌرة واقتصاره على القروض ـارٌع الكـالبطالة, وذلك بسبب ضعؾ الابتمان المصرفً فً المش

فظة لدى القطاع تنظٌمٌة المحاـالصؽٌرة, نتٌجة ارتفاع المخاطر الابتمانٌة, وبسبب الطبٌعة الثقافٌة ال

حٌث بلػ حوالً  2020ً عام ـالمصرفً العراقً, كما ٌوضح الشكل ان اعلى معدل بطالة كان ف

%( وانخفاض الابتمان المصرفً 58الودابع المصرفٌة بمعدل ) و%( وٌعود ذلك الى انخفاض نم40)

وهذا التراجع  %(7,96%( فضلبً عن ارتفاع اسعار الفابدة على الودابع لتصل الى ) 28,07بمعدل )

د المؽذي الربٌسً للموازنة العامة ـفً قدرة القطاع ٌرجع الى اسباب اهمها انخفاض اسعار النفط الذي تع

 ة.ـمما ادى الى زٌادة الدٌن الحكومً ومن ثم انخفاض السٌولة النقدٌ

 الاقتصادي  والمصرفً ومعدل النم صلبحالعلبقة بٌن مؤشرات الا -4

 والمصرفً ومعدل النم صلبحقة بسٌطة بٌن مإشرات الا( ان هناك علب6,5) ٌنٌتضح من الجدول     

 والاقتصادي فً العراق تذبذباً خلبل مدة الدراسة, اذ شهد معدل النم والاقتصادي, حٌث شهد معدل النم

اقتصاد رٌعً ٌعتمد على النفط,  ولكون الاقتصاد العراقً ه 2013 -2004ارتقاع ملحوظ للؤعوام من 
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المدة تحسن فً اسعار النفط وتخفٌض الدٌون العراقٌة الخارجٌة واعادة جدولة المتبقً وشهدت هذه 

منها, وزٌادة الناتج المحلً الاجمالً نتٌجة زٌادة الاستثمار فً قطاع النفط, كما توضح البٌانات انخفاضاً 

تً مر بها بسبب تداعٌات الازمة المزدوجة ال 2017 -2014الاقتصادي خلبل المدة  وفً معدل النم

%(, قابلها 12,1حٌث بلػ ) 2020الاقتصادي لعام  والاقتصاد العراقً, كما انخفض معدل النم

%(, وانخفاض حجم 7,96%( وارتقاع اسعار الفابدة الى )28,07انخفاض الابتمان المصرفً بمعدل )

ة كورونا ار النفط نتٌجة نفشً جابحـ%( بسبب انخفاض اسع59الودابع لدى القطاع المصرفً الى )

ادة عجز الموازنة وانخفاض الدخول ـحٌث توقفت اؼلب الانشطة الاقتصادٌة والتً انعكست على زٌ

 ع.ـوالوداب

 (19) بيانيشكل 

 
.93,88,‌ص(6,5)ينالمصدر‌:‌من‌إعداد‌الباحثة‌اعتمادا‌عمى‌بيانات‌الجدول  

الودابع وحجم الابتمان ان بعض السنوات شهدت ارتفاعاً ملحوظاً فً حجم  (19)ٌوضح الشكل      

ال بالنسبة لانخفاض اسعار الفابدة على ـالاقتصادي وكذلك الح وفاض النمـالمصرفً, لكن قابلها انخ

سبب اعتماد العراق على عابدات النقط ـالاقتصادي, ب والودابع والتً رافقها انخفاض فً معدل النم

ستثمار والانتاج, مع الاخذ فً نظر اب الاـلتموٌل الانفاق الحكومً وخلق فرص العمل, فً ظل ؼٌ

اجة المتزاٌدة لمزٌد من الانفاق العسكري ـالاعتبار صعوبة تقلٌص الانفاق الحكومً لاسٌما مع الح

 ا.ـوالامنً وظهور جابحة كورون

 -:المصرفً ومٌزان المدفوعات صلبحتحلٌل العلبقة بٌن مؤشرات الا -5

ث شهد تحسناً ملحوظاً للؤعوام ـدة الدراسة, حٌـدة خلبل ممر مٌزان المدفوعات العراقً بتقلبات شدٌ     

%(, وٌعود ذلك الى 5%,34%,75-%,925%,73-%,322-حٌث بلػ ) 2009لؽاٌة  2004من 
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هدها الاقتصاد العراقً, حٌث استمرت اسعار ـة التً شـالتطور الملموس فً بعض المإشرات الاقتصادٌ

لى السلع الاولٌة والمواد الخام ـفاع الطلب العالمً عـة وارتالنفط الخام فً التحسن فً الاسواق العالمٌ

س اٌجابٌاً فً تحقٌق هذا الاداء ـاضافة الى ارتفاع حجم الانتاج النفطً عبر جولات التراخٌص مما انعك

للبقتصاد العراقً, كما ٌظهر من الشكل انخفاض مٌزان المدفوعات فً بعض  وعلى عملٌة التطور والنم

اد العراق بشكل كبٌر علٌه اضاقة ـلانخفاض قٌمة الصادرات النفطٌة بسبب اعتماد اقتص السنوات نتٌجة

 الى الاعتماد شبه المطلق على الاستٌرادات لسد حاجة السوق المحلٌة.

 (11) شكل بياني

 
.93,88ص, (6,5) ينعمى بيانات الجدول اعتمادا ةالمصدر : من إعداد الباحث  

المصرفً ومٌزان المدفوعات العراقً  صلبحإشرات الاـالعلبقة بٌن م ان اعلبه ٌوضح الشكل        

 وكل كبٌر على الصادرات النفطٌة, وبما ان العراق بلد ذـضعٌفة, وذلك لان مٌزان المدفوعات ٌعتمد بش

قسم الاكبر من صادراته النفطٌة, تنعكس الزٌادة فً ـاقتصاد احادي الجانب ٌعتمد على النفط فً ال

ة النفقات الجارٌة, ومن ثم زٌادة الاستهلبك ومن ثم ـنفطٌة على زٌادة النفقات العامة خاصاٌراداته ال

 م.ـالطلب الكلً وزٌادة معدل التضخ
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 -:الاستراتٌجٌة المقترحة لتطوٌر القطاع المصرفً العراقًرابعاً: 

مالٌة وراق الحد الركابز الاساسٌة لسلبمة عمل سوق الأأظام مصرفً صحً وسلٌم ـٌعد وجود ن

المصرفً رأس المال اللبزم والسٌولة لعملٌات الشركات ونموها, ٌعد  صلبحالا وفرلقطاع الشركات. وٌ

مصرفً امرأ مهما وخاصة فً الدول النامٌةـوجود الحوكمة الجٌدة فً النظام ال
(1)

. 

فً وبالتالً هم المحاور الربٌسٌة للبستراتٌجٌة التً تساهم فً تطوٌر أداء القطاع المصرأوٌمكن تلخٌص 

 ادي على النحو الآتً:ـتحقٌق الاستقرار الاقتص

ل لأوضاع المصارؾ, وأدراج المصارؾ التً تواجه صعوبات خاصة ـالعمل على إجراء مسح شام -1

 ج واجراءات لمعالجتها.ـفً السٌولة, وتقدٌم برام

ؾ للبستعلبم عن صارل له قاعدة بٌانات حدٌثة ومتطورة متاحه لجمٌع المـبناء برنامج واسع ومتكام -2

 ر الحماٌة من المخاطر الابتمانٌة التً تواجه القطاع المصرفً.ـجل توفٌأالمقترضٌن من 

قانون مكافحة ؼسل الاموال وانشاء وحدات مختصة داخل المصارؾ ـإلزام المصارؾ بالتقٌد ب -3

المصارؾ  ة وأدراة المخاطر والامتثال, بهدؾ تعزٌز الاستقرار المالً فًـتختص بعملٌات المكافح

اطر العملٌات المشبوه, والتً اشادة بها ودعمتها المنظمات الدولٌة ذات ـوتجنب الوقوع فً مخ

 (.FATFمل المالً )ـالصلة, منها منظمة الع

ابة الشاملة القابمة على المخاطر وفق المعاٌر الدولٌة الصادرة عن لجنة ـتعزٌز وتطوٌر أنظمة الرق -4

 استقرار القطاع المصرفً.ان ـبازل للرقابة المالٌة ولضم

مالً ووحدة أدارة المخاطر للحد من المخاطر وأتخاد الاجراءات ـتؤسٌس وحدة الاستقرار ال -5

م للئنذار المبكر ومواجهة الازمات وتحقٌق الاستقرار المالً من خلبل ـالاحتٌاطٌة المدعمة بنظ

فٌذ اختبارات الرقابة بشكل درة النظام المالً على استٌعاب الازمات وتنـتطوٌر نماذج لتحدٌد ق

 دوري.

شجٌع تؤسٌس مصارؾ اسلبمٌة لما ٌتمتع به التموٌل الاسلبمً من الامان وجذب المدخرات التً ـت -6

كثر من نصؾ أاع البنك المركزي العراقً تحفٌز جارٌة, حٌث استطـلا تتعامل مع المصارؾ الت

قق هدفٌن, هما الاول هو دعم ات التحوٌل المالً للتحول الى مصارؾ اسلبمٌة, وبذلك حـشرك

ة الصٌرفة الاسلبمٌة وتوسٌعها, والثانً الحد من شركات التحوٌلـصناع
(2)

. 

ر مراكز التدرٌب المصرفً بشكل ٌعمل على تطوٌر القدرات المصرفٌة, وٌمكن لجمٌع ـتطوٌ -7

لعمل ارؾ الاستفادة من هذه المراكز التدرٌبٌة لبناء قدرات العاملٌن أو الراؼبٌن فً اـالمص

                                                                 
 .124, ص2012, بٌت الحكمة, بؽداد, 27الحوكمة والبنك المركزي العراقً, مجلة دراسات اقتصادٌة , العدد ( د. سمٌرة حسٌن الخزرجً, 1)

 .3, ص2016, البنك المركزي العراقً, 2016 -2015السٌاسٌة النقدٌة فً مواجهة التحدٌات للمدة , ( علً محسن العلبق2)
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اب المصارؾ العالمٌة الى ـارؾ فً كل القطاعٌن العام أو الخاص, والسعً نحو استقطـوالمص

من الخبرات والتكنولوجٌا  ادةـللبستفالسوق العراقٌة من خلبل فتح فروع لها فً بؽداد والمحافظات 

 ً.ـالتً تقدمها هذه البنوك فً العمل المصرف

ٌع عملٌات الدمج بٌن المصارؾ, وخاصة المصارؾ ـشجإعادة هٌكلة القطاع المصرفً من خلبل ت -8

مكنها تقدٌم خدمات مصرفٌة متنوعه ومتكاملة بتكلفة ـالصؽٌرة منها لإنشاء وحدات مصرفٌة كبٌرة ٌ

رسوم وتقدٌم الخدمات المصرفٌة على اساس ـتنافسٌة, وافساح المجال للمصارؾ فً تحدٌد ال

 رفٌة.ـالمص تنافسً فٌما بٌنها حتى تتحسن جودة الخدمات

القطاع المصرفً, مثل تشجٌع  واصلبح رـوقد اعتمد البنك المركزي العراقً على استراتٌجٌات لتطوٌ

مان القروض المصرفٌة, ومنح ـالبنوك على تقدٌم الابتمان وتوزٌعه نوعٌاً وقطاعٌاً, وأنشاء شركة لض

ام, وتطبٌق اللوابح الارشادٌة عـالبنوك الخاصة نسبة من الاعتمادات المخصصة على واردات القطاع ال

اطرة الخاصة بهـللتصنٌؾ الابتمانً, ووضع بند مخصص لكل فبة ٌتوافق مع درجة المخ
(1)

 . 

اع المصرفً, كتحرٌر القطاع ـاما بالنسبة للسٌاسة النقدٌة فقد أتخذت استراتٌجٌات لتطوٌر القط

ً فرضها البنك المركزي على ـسابقة التالمالً خاصة تحرٌر اسعار الفابدة والؽاء الخطط الابتمانٌة ال

ة, وجعل آلٌات العرض والطلب ـحرٌة تخصٌص الموارد الابتمانٌة بٌن القطاعات الاقتصادٌة المختلف

اركة فً العراق سواء كان بشكل ـتعمل بكفاءة وتنافسٌة وشفافٌة مما فتح الباب امام البنوك الاجنبٌة للمش

هـفروع أو مكاتب صٌرفٌ
(2)

. 

و مشاركات مع البنوك الخاصة بما ٌتماشى مع قانون أٌل أو شركات مستقلة ـتمثومكاتب 

حو اقتصاد السوق مما ساهم فً تطوٌر الجهاز المصرفً الخاص بشكل جٌد ـالاستثمار وتوجهاته ن

مصرفٌة الخاضعة للرقابة التلقابٌة الوقابٌة عبر اللوابح التنظٌمٌة والادارٌة مما ـوالتحول من الرقابة ال

صرفً ٌعمل وفق انظمة مرنة وفعالة. وحرٌة التحول الخارجً والؽاء جمٌع القٌود ـجعل النظام الم

ل الاموال التً ساهمت فً تحرٌر الحساب الجاري بإستثناء ما ٌقتضٌه قانون مكافحة ـالسابقة على تحوٌ

ء نظام دفع , وتحدٌث انظمة المدفوعات المصرفٌة من خلبل انشا2004لسنة  93م ـؼسل الاموال رق

عراقً متقدم ٌدٌره البنك المركزي وترتبط جمٌع المصارؾ العراقٌة الخاصة والحكومٌة ودابرة 

( معاملة شهرٌاً 500ً وزارة المالٌة وتقدر التسوٌات الإجمالٌة بؤكثر من )ـالمحاسبات العامة ف
(3)

. 

كبر من إجمالً النشاط ة الألرافدٌن والرشٌد( تحتل النسبوك الحكومٌة الكبٌرة )اـوبالنظر لكون البن

انً من مشاكل دٌون موروثة وترهل اداري وانظمة تقنٌة متخلفة فقد تم اعداد وتنفٌذ ـنها تعالمصرفً ولأ

بالتعاون بٌن البنك المركزي ووزارة المالٌة وبالتنسٌق مع  2009رى تنفٌذها عام ـمذكرة تفاهم ج

                                                                 
 .85, ص2018لنظام المصرفً, رسالة ماجستٌر جامعة الجزابر, حمٌزي سٌد أحمد, تحدٌث وسابل الدفع كعنصر لتؤهٌل ا (1)
 .51, ص2019( محمد محمود مكاوي, مستقبل البنوك الاسلبمٌة فً ظل التطورات الاقتصادٌة العالمٌة, رسالة ماجستٌر, جامعة بؽداد, 2)

 .80, ص2017العربٌة, بٌروت,  ( توفٌق شمبور, الاصلبح المصرفً فً الوطن العربً ضروراته ومعوقاته, اتحاد المصارؾ3)
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ذلك تم وضع خطة عمل وفق جداول زمنٌة محددة دولً والخزانة الامرٌكٌة بما فً ـصندوق النقد ال

ٌن المذكورٌن, والمصارؾ الحكومٌة الاختصاصٌة الثلبث )الصناعً, الزراعً, ـلتطوٌر المصرف

ن ادابها ومعالجة المشاكل التً تواجهها من خلبل ثلبث خطط )تشؽٌلٌة, مالٌة, ـالعقاري( لتحسٌ

نح القروض المٌسرة الى القطاع الخاص, وهً لى ان تتولى هذه البنوك مهام مـواستراتٌجٌة(, ع

فع فٌها عنصر المنحة من حٌث التصارٌح ومدد التسدٌد والفابدة وؼٌرهاـالقروض التً ٌرت
(1)

. 

ر البنوك المتخصصة إعادة هٌكلة الدعم فً الموازنة العامة للدولة. واعتماد سلم ـكما ٌتطلب تطوٌ

ق اسناد رإوس أموال المصارؾ الحكومٌة الاختصاصٌة اضى النشاط الانتاجً عن طرٌـأولوٌات لا ٌتؽ

الثلبثة, بشرط ان لا تتحمل المٌزانٌات العمومٌة لهذه البنوك أٌة نفقات دعم, بل تقتصر مهامها على 

 هداؾ التنمٌة, وضمان العمق المالً للعراق.أاطة المالٌة وتطوٌرها لخدمة ـممارسة الوس

جهاز مصرفً واعد تحكمه معاٌٌر مصرفٌة دولٌة  ح مما سبق ان الجهاز المصرفً هوـوٌتض

بما فً ذلك معٌار الافصاح والشفافٌة, وٌخضع لأشراؾ وادارة البنك المركزي العراقً. وسٌشهد خلبل 

ة تطورات ملموسة على الصعٌدٌن التنظٌمً والتشؽٌلً. وهناك فرص تعاون ومشاركة ـالسنوات القادم

, اضافة بلدارؾ العراقٌة خارج المصارؾ الاجنبٌة والمصارؾ وفروع جدٌدة وفروع للـلتؤسٌس مص

ات فً رإوس اموال البنوك القابمة لخدمة متطلبات الاقتصاد العراقً, وبدعم ومساندة من ـالى المشارك

زي العراقًـالبنك المرك
(2)

. 

ي دولة, أبناء أي اقتصاد حر ٌقوم على اسس د الاصلبح المصرفً الٌوم ركٌزة اساسٌة لـوٌع

ان هذا البناء مبنٌاً على عملٌة تخطٌط علمً منطلق من معالجة الاقتصاد الكلً ومجهزة ـصة اذا كوخا

دٌثة وؼنٌة بالكفاءات والخبرات وخاصة اذا استطاع هذا القطاع ان ٌساهم فً العملٌة ـبؤدوات فنٌة ح

التنمٌة على تنوع الاقتصادٌة, ولكن ما حدث فً العراق فً السبعٌنات وأوابل الثمانٌنات, ركزت خطط 

لبل تطوٌر القطاعات الصناعٌة والزراعٌة التً ٌدٌرها القطاع العام, بحٌث لا ٌسمح ـالاٌرادات من خ

لقوى السوق الا بدور محدود للؽاٌة. وفً هذا الاطار خضعت قطاعاتها المالٌة والمصرفٌة لتلبٌة 

تشوهات منها ضعؾ كفاءة عملٌة الاحتٌاجات التموٌلٌة للقطاع العام مما انعكس لعدد كبٌر من ال

تخصٌص وحشد الموارد مما ترتب علٌه تكالٌؾ مرتفعة للوساطة المالٌة مع ؼٌاب القدرة التنافسٌة 

 وانشاء أنظمة مالٌة ومصرفٌة ؼٌر متطورة.

‌  

                                                                 
 .12, ص2019, نٌسان, 20( سرمد كوكب جمٌل, النظام المالً العراقً وإعادة الاعمار, الجندول, العدد 1)
( طارق عبد العال حماد, حوكمة الشركات المفاهٌم المبادئ التجارب )تطبٌقات الحوكمة فً المصارؾ(, الدار الجامعة, الاسكندرٌة, 2)

 .93,ص2018



‌

 

‌ 
قٌاس وتحلٌل العلبقة بٌن الاصلبح المصرفً 

والاستقرار الاقتصادي فً بلدان العٌنة المختارة 

 (9090 -9004للمدة )

 -التطبٌقً  الجانب-

التأطٌر النظري لبعض الادوات  المبحث الاول:

 القٌاسٌة المستخدمة فً التحلٌل القٌاسً.

المبحث الثانً: تقدٌر وتحلٌل النماذج القٌاسٌة 

 المقدّرة.

 المبحث الثالث: مقارنة النتائج وتحلٌلها.
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 هٌد:ــتم

خصص هذا الفصل من البحث لقٌــاس وتقدٌر العلبقة بٌن الاصلبح المــصرفً والاستقرار 

دي خلبل مدة البحث المذكورة ســابقاً متضمناً ثلبثة مباحث تناول الــمبحث الاول منه استعراض الاقتصا

الاطار النظري لبعض الاختبــارات القٌاسٌة المستخدمة فً التحلٌل الــقٌاسً, والتً تم الحصول علٌها 

تؽٌرات الاقتصادٌة محل من استخدام الاسالٌب القٌاسٌــة الحدٌثة فً دراسة وتحلٌل العلبقــة بٌن الم

لتحلٌل العلبقة بٌن  ARDLالدراسة, اذ تم اعتماد متجــه الانحدار الذاتً للفجوات الزمنٌة الموزعة 

المتؽٌرات المستخدمة فً الــنماذج القٌاسٌة, وٌعتبر هذا النموذج من الطرق الحدٌثة فً القٌاس 

سلبسل الزمنٌة للمتؽٌرات قٌد البحث, اذ ان الاقتصادي المستخدمة فً تحــلٌل العلبقة بٌن بٌانات ال

نموذج تقدٌر متجه الانحدار ٌعتمد على نظام من المعادلات تعمل بشكل متماثل بحٌث ٌمثل كل متؽٌر فً 

 .هذا النــظام دالة فً المتؽٌر نفسه, ودالة فً المتؽٌرات الاخرى المكونة للنظام, بفترات ابطاء مختلفة
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 -:التأطٌر النظري لبعض الادوات القٌاسٌة المستخدمة فً التحلٌل القٌاسً :المبحث الاول

فً هذا المبحث لابد من الاستعانة ببعض الاخــتبارات القٌاسٌة المتعلقة بتحلٌل السلبسل الزمنٌة 

والتحلٌل  Co- integrationلقٌاس العلبقة بٌن المــتؽٌرات عن طرٌق اختــبار التكامل المشترك 

)الناتج المحلً  جــل, ولؽرض معرفة العلبقــة بٌن المتؽٌرات المعتمدة فً التحلٌلٌل الآقصٌر وطو

الاجمالً(, والمتؽٌرات المستقلة )اجمالً الودابع, اجمالً الابتمان, العمق المالً, والعرض النقدي, 

 (.(Eviews10وذلك من خلبل البرنامج الاحصابً والقٌاسً 

 فولر الموسع –ختبار دٌكً اولاً: اختبار الاستقرارٌة ا

 كثر من بٌانات السلبسلأ وتفترض جمٌع البحوث والدراسات الــتطبٌقٌة التً تعتمد على واحد أ

منها ثبات  ثــابتة , وٌتــحدد ذلك من خلبل عدة خصابص احصابٌة, وأالزمنٌة بان هذه السلسلة ساكنة 

الـــتباٌن عبر الزمن, وعندما تكون بٌانات المشاهدات عبــر الزمن, وثبات  وأالوسط الحسابً للقٌم 

 وأه عند اجراء الاختبار ٌكون زابؾ الــسلبسل الزمنٌة ؼٌر مستقرة فان الانحدار الذي نحصــل علٌ

خــاطا. وهناك بعض المإشــرات الاولٌة التً تدل على الانــحدار الزابؾ مثل كــبر قــٌمة معامل 

Rالتحدٌد )
2

بــٌة لمعنوٌة المعلمات المـقدرة بشكل كبٌر, وجــود ارتباط ذاتً (, زٌادة القٌمة الاحصا

( وان حالة عدم الاستقرار فً بٌانات D.Wمعبر عنه فً قٌمة معامـل الاختبار لٌــدربن واتسن )

تً ٌمر بها السلبسل الزمنٌة للمتؽٌرات الاقــتصادٌة ٌرجع لعــوامل عدٌدة كفترات الانتعاش والكساد ال

تعرض البلــدان لما ٌطلق علٌها بالصدمات الاقــتصادٌة, وخاصة البــلدان ذات  وأبشكل عام الاقتــصاد 

الاقتصادات الرٌعٌة ومن بٌنها الــعراق,  وٌمكن التخلص من حالة عدم السكون فً بٌــانات السلبسل 

ً لتلك البٌالزمنٌــة من خلبل معالجة عــدم ثبات التباٌن بؤخذ اللوؼا حساب الــجذر  وأــانات رٌتم الطــبٌع

بطرٌقة الفروق وأت ٌمكن معالجته بطرٌقة الانحدار التربٌعً لها, وكــذلك الاتجاه الــعام للبٌانا
(1)

. 

الاختبار الــذي ٌستخدم  والاستقرار لبٌانات السلبسل الــزمنٌة ه وأهم الاختبارات لقٌاس السكون أومن 

م لا, وٌتم اجراء فرض العدم أاً فً بٌانات الســلسلة الزمنٌة دختبار وجود ما اذا كان جذر الوحدة موجولأ

(, أي ان الــسلسلة تحتوي على جذر الوحدة وهذا ٌعنــً ان H0:b=0( تكون ) bبــمعنى ان المعلمة )

( ٌعنً عدم وجود جــذر الوحدة فً H1:b≠0بٌانــات السلسلة ؼٌر ثابتة, وٌقــابله الفرض البدٌل )

( مع b( المـحتسبة للمعلمة )(t  إحصاءه, وٌتم اختبــار فرض العـدم من خلبل مقارنة بٌانات السلسلة 

كبر من الجدولٌة نرفض فرضٌة الـعدم التً تنص على أها, فاذا كـانت القٌمة المحتسبة القٌمـة الجـدولٌة ل

                                                                 
 -كندرٌة( عبد القادر محمد عبد القادر عطٌة, الحدٌث فً الاقتصاد القٌاسً بٌن النظرٌة والتطبٌق, بدون ط, دار الجامعٌة للطباعة والنشر, الاس1)

 .675 -663, ص2005مصر, 
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ت تتصؾ بمعنى عدم وجود جذر الوحـدة وان البٌانـا البدٌلةوجـود جذر الوحدة ونـقبل الفرضٌة 

بالاستقـرارٌة, والعكس صحٌح
(1)

 

وٌعتمد اختبار جذر الوحدة بشكـل اساسً على تقدـٌر النماذج الاتٌة
(2)

: 

 اتجاه زمنً(, وٌؤخذ الصٌؽة الاتٌة :و)نمـوذج لا ٌحـتوي على حد ثـابت  ـ أ 

 

 )نموذج ٌحتوي على حـد ثابـت فقـط(, وٌؤخذ الصٌؽة الاتٌة:  -ب

 

 اه زمنـً(, وٌؤخذ الصٌؽة الاتٌة:)مع حد ثابـت واتج -ج

 

 ( فترة الإبطاء.K)المٌل,  و( الاتجاه الزمنً اT),المقطع و( الحد الثابت اαحٌث ان: )

 (:(ARDLثانٌاً: انموذج الانحدار الذاتً للئبطاء الزمنً الموزع 

 أعتمدت الدراسـة على طرٌقة حدٌثة فً الـقٌاس الاقتصادي تستعـمل لتحلٌل الـعلبقة بٌن

السلبسل الزمنٌة فً المـتـؽٌرات المعـتمدة فً فتـرة الدراسة, حٌث استعمل نـموذج الانـحدار الذاتً 

لتحلٌل العلبقة بٌن المتؽٌـرات, حٌث ٌعد هذا الانـموذج احد اسالٌب التعلم  ((ARDLللئبطاء الموزع 

 لأنهالسنوات الاخٌرة, وذلك الدٌنامٌكٌة للتكـامل المشتـرك والتً تم اسـتخدامها على نطـاق واسع فً 

المتؽٌرات المتباطبة زمنـٌاً كمتؽٌرات مستقـلة فً الانموذج, ومن ممٌـزات نموذج  لإدخالٌقدم طرٌقة 

ARDL))  انه لا ٌشتـرط ان تكون المتـؽٌرات الداخلة فً الانموذج متكـاملة من الرتبة نفسها, حٌث

  I(1)متكاملة من الدرجة واحد  وا I(0)الـدرجة صفر  مـتؽٌرات متكاملة منٌمكن استخـدامه اذا كانت ال

مزٌـج من كلٌهما على خلبؾ منهج التكامـل المـشترك لجوهانسون وا
(3)

, ومن ممٌزاته الاخرى انه ٌقدم 

                                                                 
, دار 1تنبإ, ط-سٌر نماذجتف -تقدٌر نماذج -تطبٌقات -( أمثلةEviews( عمار حمد خلؾ, تطبٌقات الاقتصاد القٌاسً باستخدام البرنامج )1)

 .82-81, ص2015بؽداد,  -الدكتور للعلوم الادارٌة والعلوم الاخرى للطبع والنشر والتوزٌع

(2  ( D.A. Dickey & W.A.Fuller: Likelihood Ratio Statistics For Autoregressive Time Series With A Unit 
Root, Economertic A, (New York), Vol.49, No.4, 1981,p.p1057- 1071. 
)3  ( Birendra Bahadur Budha, Demand for Money in Nepal: An ARDL Bounds Testing Approach, NRB 

Working paper, NRB/WP/12,2012,P13. 
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الى ان النـموذج  بالإضافةن الانمـوذج ٌكون خالٌاً من الارتباط الذاتً مقدرات كفإة وؼـــٌر متحٌزة, لأ

العٌنات الصؽٌرةٌستخدم حـتى فً 
(1)

. 

القصٌر والـطوٌل وفق أنموذج تصحٌح  للؤجلٌنكذلك ان هذا الانموذج ٌعـطً تحلٌلبً اقتصـادٌاً 

(, وٌتم اختبار وجود UECM( )Unrestricted Error Correction Modelالخطؤ ؼٌر مقٌد )

 (Bound Tast Approach)علبقة طوٌـلة الاجل فٌما بٌن الـمتؽٌرات وفق منهج اختـبار الحدود 

 F- Statمع القٌم الجدولٌة الخاصة, فاذا كانت قٌمة  F- Statعـن طرٌق مقارنـة قٌمة اختبار 

( وقبول H0:b=0كبـر من الحد الاعلى للقٌمة الحرجـة فهنا ٌتم رفض فرضٌة العدم )أالمحتسبة 

, اما اذا كانت القٌمة جل بٌن المتؽٌرات( أي وجود عـلبقة تكامل طوٌلة الآH1:b≠0الفرضٌة البدٌلة )

المـحتسبة تقع بٌن الحدود العـلٌا والدنٌا فالنتٌجة تكون ؼٌر حاسمة
(2)

. 

 تً:( ٌمكن تلخٌصها بالآARDLالموزع ) للئبطاءاما خطوات نـموذج الانحدار الذاتً *** 

( VARتحدٌـد مدة ابــطاء مثلى وذلك من خلبل استخدام انموذج الانحدار الذاتً ؼٌر المقٌد ) -1

( ومعٌار هانن SC( وشوارز )AICقل قٌمة للمعاٌٌر الاكاٌك )أن خـلبل مدة الابطاء التً تحـمل وم

(HQكوان )
(3)

. 

مد عن طرٌق اختبار لبقة تــكاملٌة مـشتركة طوٌلة الأواختبار وجود عـ ARDLتقدٌر نموذج  -2

 (.Bound- Testالحدود ) 

( قصٌرة Error Correction Model, ECMنموذج تصحٌح الخطؤ ) وأتقدٌر المعلمات  -3

 جل من خلبل الصٌؽة التالٌة:وطوٌلة الآ

d(yt)= c+גt-1 + βxt-1 + ∑    (    )   ∑    (    )      ( )
 
   

 
    

 حٌث ان:

d: تمثل الفرق الاول 

c: الحد الثابت 

p,q :لتابعة.تمثل الحدود العلٌا لمدد التخلؾ الزمنً للمتؽٌرات المستقلة وا 

 ما ٌسمى بمعلومات الاجل الطوٌل حٌث ان و: حٌث ان هذه المنطقة ا t-1 + βxt-1ג+c :الكتلة الاولى

                                                                 
دة واسلوب دمج ( علً عبد الزهرة حسن و عبد اللطٌؾ حسن شومان, تحلٌل العلبقة التوازنٌة طوٌلة الاجل  باستعمال اختبارات جذر الوح1)

ً ونماذج توزٌع الابطاء )  .186, ص2013, 34, العدد 9(, مجلة العلوم الاقتصادٌة, جامعة البصرة, المجلد ARDLالنماذج المرتبطة ذاتٌا
(2  ( R. Santos Alimi, ARDL Bounds Testing Approach to Cointegration ARE- Examination Of 

Augmented Fisher Hypothesis in an Open Economy, Asian Journal of Economic Modelling, Vol 2, 
No2,2014, P107. 

ج ( رؼد اسامة جار الله ومروان عبد الملك ذنون, قٌاس اثر التطور المالً على النمو الاقتصادي فً عٌنة من الدول النامٌة باستخدام نموذ3)

 .39, ص114, العدد35(, مجلة تنمٌة الرافدٌن, جامعة الموصل, المجلد 2010 -1960للفترة ) ARDLالانحدار الذاتً للئبطاء الموزع 
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(Yt-1:)  سنة واحدة للمتؽٌر التابع. لإبطاءالسلسلة الزمنٌة فً المستوى 

Xt-1) :) سنة واحدة للمتؽٌر المستقل. لإبطاءالسلسلة الزمنٌة فً المستوى 

(C:) .الحد الثابت 

هً مقدرات المتؽٌر التابع ولها مواصفات تكون قرٌبة من المواصفات النظٌرة لها , ولكنها تختلؾ  (:ג)

اختلبفاً بسٌطاً عن معامل تصحٌح الخطؤ فً انموذج تصحٌح الخطؤ , اما شروطها ان تكون اشارتهـا 

ان ٌكـون شرط كافـً فاذا كانت معنوٌة وموجبة لا ٌمكن  وسالبة وهذا شرط ضروري ومـعنوي وه

 هناك تصحٌح للخطؤ.

(B:) ٌٌمكن تـصحٌحها فً وحدة الزمن جـل القصٌر التً ة من اخطاء الآوهً تـعبر عن النسبة المبو

هً تعبر عن مـقدرة المتؽٌر المستقل فً نموذج وأجل ودة الى الوضع التوازنً طوٌـل الآجل العأمن 

 ل الى مرونة ا مٌل.جل الوصوألمشترك التً ٌمكن استـخدامها من الـتكامل ا

∑  الكتلة الثانٌة:    (    )
 
 : وهً ابطاءات للمتؽٌر التابع نفسه   

∑  الكتلة الثالثة: ∑    (    ) 
 
   

 
 : وهً ابطاءات المتؽٌر المستقل   

جل فهً )معلومات الآ ا الكتلة الاولىجل القصٌر( ام)معلومات الآـان الكتلتٌن الثانٌة والثالثة تسمى ب

قدٌر التوصل الى معادلة الطـوٌل( التً من خـلبلها ٌمكن لهذه المعلومــات التً تتوفر نتٌجة عملٌة الت

 جل بٌن المتؽٌرات التابعة والمــستقلة.طوٌلة الآ

 Bound- testثالثاً: اختبار التكامل المشترك 

كثر, بحٌث أ وأٌن سلسلتٌن  زمنٌتٌــن شاركــة بالم وأالتكامل المشترك بانه الارتباط  ٌعرؾ

 ,عل قٌمتــها ثابتة مع مرور الوقتخرى بطرٌقــة تجداهما الى الؽاء التقلبـات الأحـأتإدي الــتقلبات فً 

ثابــتة, لكنها قد لا تكون ساكنة اذا ما اخذت كل على  وأبٌانات السلسلة الزمنٌة ساكنـة  وهذا ٌعنً ان

جل بٌن مجموعة من المـتؽٌرات قد تكون مفٌدة فً التنبإ بقٌم المتؽٌر طوٌلة الآـدة, وان هذه العلبقة الح

المعتمد بدلالة مـجموعة من المتؽٌرات ؼٌر المعتمدة, وحتى ٌكون التكامل المشترك موجـوداً بٌن 

متؽٌرٌن فانه لا بد كم تحقٌق الــشروط التالٌة:
(1)

 

Yt =a+bxt +et ……..(5) 

Yt ~ I (1), Xt ~ I(1),et ~ I(0) 

                                                                 
)1  ( W.H. Greene, Econometric Analysis, 2005, Pearson Education, Inc.6th Edition, P.P 756-758. 
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انحراؾ العلبقة المقدرة على المدى القصٌر عن اتجاهها  etففً هذه الحالة ٌقٌس الحـد العشوابً 

 التوازنً طوٌل الامـد.

السلسلة الزمنٌة للــمتؽٌرات الربٌسٌة ومعرفة درجة تكاملها  واستقرارٌةبعد التحقق من ثبات       

ن هـذا الـتوصٌؾ للعــلبقة ٌحتاج الى اختبار التكامل فا ARDLفولر الموسع  –باستعمال اختبار دٌكً 

المشترك للمتؽٌرات الربٌسٌة المستخدمة فً النموذج, من اجـل ان ٌكون التفســٌر الاقتصادي مقبولاً 

(, لابـد من ان تكون البٌانات Xt, Ytللفرضٌة التً تــنص على وجــود علبقـة سببٌة بٌن المتؽٌرٌن )

 ,Xtوهذا ٌعنً ان العلبقة ذات اجل طوٌل بٌن ),Yt ~ I (1) كاملة مــن الرتبـة لهذه المتؽــٌرات مت

Yt الرتبة(,مـعنوٌة اذا كان حد الخـــطؤ المقدر لا ٌعانً من جذر الوحدة وانه مستقر عند et ~ I(0). 

 :رابعاً: ـ تقدٌر نموذج متجه الانحدار الذاتً

الاتٌة الصٌؽةوذلك وفق 
(1)

:- 

 

 

 حٌث ان:

 (Yللمتؽٌر)  صٌؽة الفروق من الدرجة الأولى (∆ )

X)∆) (صٌؽة الفرق الأول من الدرجة الأولى للمتؽٌرX) 

(1−𝑢t) حدود الخطؤ المقدرة. 

حٌث انها تعـبر عن نسبة عدم التوازن فً  ,( السالبةג1) وبعد ذلك ٌجب ملبحظة معنوٌة المــعلمة

 ا فً الأجل القــصٌــر.المتؽٌر التابع والذي ٌجب من تــصححه  تــباع

 خامساً: نموذج متجه تصحٌح الخطأ:

ٌقدم هذا النموذج منهجٌة تحتوي على افتراض وجــود علبقة طوٌـلة الأجل فٌما بٌن المتؽــٌرات 

المكونة للنماذج القٌاسٌة, فاذا اتضح وجــود علبقة مـستــقرة فً الأجل الطوٌـل, فان ذلك لا ٌــعنً 

حالة التوازن فً الأجــل القصـٌر, وجاءت هذه المنهــــجٌة كؤداة لتصحٌح  بالضرورة الـى وجود

وأكد )انجل وكرانجر(,  .طوٌـــلة الأجل  الانحرافات بالمتؽٌرات فً الأجل القصٌر عن العلبقة التوازنٌة

بٌن  ان تقدٌر نموذج تصـحٌح الخطؤ ٌتــم من خلبل خطوتٌن: الأولى تقدٌــر مـعاملبت التكامل المشترك

                                                                 
(1)Ghali, Khalifah: "Public Investment And Private Capital Formation In Vector Error-Correction Model 

Of Growth", Applied Economics, (London), 1998, P.837- 844. 

(6) 

(7) 
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فً نموذج , فاذا كانت  (المتؽــٌرات, والخطــوة الثانـٌة نــستعـمل حد الخطؤ الناتج من العلبقة التكاملٌة

المتؽٌرات متكاملة وبنفس الـــدرجة فذلك ٌـدل على وجــود علبقــة طــوٌلة الاجل
(1)

ECM.) 

 -المبحث الثانً: قٌاس وتحلٌل النماذج القٌاسٌة المقدرة:

مبحث سٌتم تقدٌر وتحلٌل النماذج القٌاسٌة  للعلبقة بٌن الاصلبح المصرفً وبعض فً هذا الــ

-2004متؽٌرات الاســتقرار الاقتصادي الكلً فً بــلدان العٌنة المختارة ولمدة البحث المذكورة )

 -الاتً: و( وعلى النح2020

 ((Algeria  اولاً: الجزائر:

كمتؽٌر تابع وإجمالً   GDPـج المحلً الإجمالً فً الجزابرتم إجراء تقدٌر قٌاسً للعلبقة بٌن الناتـ 

كمتؽٌرات مستقلة ولمدة البحث المذكورة سابقاً  FDوالعمق المالً  Crوإجمالً الابتمان  Depالودابع 

 -واخذ النموذج التوصٌؾ الاتً:

GDP=ƒ(Dep, Cr, FD)………(8) 

 -وقبل اجراء التقدٌر للنموذج المذكور لابد من:

 ستقرارٌة للسلبسل الزمنٌة.اختبار الا - أ

 التمثٌل البٌانً للسلبسل الزمنٌة الـمستخدمة فً التحلٌل. - ب

 جدول بالرموز المستخدمة فً التــحلٌل القٌاسً. - ج

  optimal Lagفتــرة الابطاء المثلى. - د

 -الاتً: ووعلى النح

 (unit- root( جذر الوحدة )ADFفولٌر للسلبسل الزمنٌة ) –اختبار دٌكً  - أ

فً الجــزابر قد  GDPفولٌر الموسع ان الناتج المحلً الاجمالً  -دٌكً اختبار الاستقرارٌة اتضــح من 

( عند اـلـفرق الاول لكن Depخذ الفرق الاول )بدون قاطع( وكذلك اجمالً الودابع )أاستقر عند 

ٌه فان ( وعلlevelقد استقر عند المستوى ) FD( والعمق المالً Cr)بقاطع( بٌنما اجمالً الابتمان )

 .(ARDLالمنهجٌة المعتمدة فً التحلٌل هً منهجٌة )

  

                                                                 
, 22(حسٌن العمرو, تؤثٌر الضرابب على التنافسٌة السعرٌة لقطاع الصناعة التحوٌلٌة الاردنً, مجلة المنارة, جامعة مإتة, الاردن, المجلد  1)

 .374 -373, ص2016, 3العدد 
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 (7جدول )

 .0202-0222للسلبسل الزمنٌة لبعض المتغٌرات الاقتصادٌة فً الجزائر للمدة  ADFاختبار دٌكً فولٌر

 levelعند المستوى 

C B A 

 المتغٌرات

P.value 
القٌمة 

 الحرجة

القٌمة 

 الاحصائٌة
P.value 

القٌمة 

 الحرجة

القٌمة 

 الاحصائٌة
P.value 

القٌمة 

 الحرجة

القٌمة 

 الاحصائٌة

0.97 -1.96 1.74 0.91 -3.73 -1.02 0.38 -3.06 -1.75 GDP 

0.43 -1.96 -0.61 0.87 -3.79 -1.19 0.57 -3.09 -1.34 Dep 

_ _ _ _ _ _ 0.04 -3.06 -3.08 Cr 

_ _ _ 0.02 -3.82 -5.85 0.94 -3.06 -0.03 FD 

First difference 

C B A المتغٌرات 

0.03 -1.96 -2.14 0.27 -3.75 -2.62 0.16 -3.08 -2.37 GDP 

_ _ _ _ _ _ 0.007 -3.09 -4.17 Dep 

 

aتعنً قاطع :. 

bتعنً قاطع واتجاه :. 

Cتعنً بدون قاطع :. 

 .Evievs10 المصدر: تم احتساب الجدول من قبل الباحثة اعتماداً على برنامج 
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 انً للسلبسل الزمنٌة المستخدمة فً التحلٌل القٌاسً:التمثٌل البٌ - ب

 اتضح من التمثٌل البٌانً للسلبسل الزمنٌة انها ؼٌر مستقرة ومتؤرجحة بٌن الارتفاع والانخفاض.

 (01)شكل بٌانً

 0202-0222التمثٌل البٌانً للسلبسل الزمنٌة للنموذج المقدّر للمدة 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Evievs10حثة اعتماداً على برنامج المصدر: من عمل البا
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 الرموز المستخدمة فً التحلٌل القٌاسً: -ج

لابد لنا من اعطاء جدولاً بالرموز المستخدمة فً التحلٌل القٌاسً ومعرفة ARDL قبل اجراء التقدٌر

 -فترة الابطاء المثلى للنموذج المقدّر وكما ٌلً :

 ( 8جدول ) 

 ٌاسًالرموز المستخدمة فً التحلٌل الق

 المتغٌر الرمز

GDP ًالناتج المحلً الاجمال 

Dep اجمالً الودابع 

Cr اجمالً الابتمان 

FD ًالعمق المال 

 المصدر: من عمل الباحثة

 optimal Lagفترة الابطاء المثلى  - د

ان فترة الابطاء المثلى  ((ARDL Auto Regressive of distribution Lag اشار تقدٌر

( للمتؽٌر 2)و( للمتؽٌر المستقل الاول 2( للمتؽٌر المعتمد و)2( وهً موزعة )2,2,2,1للنموذج هً )

 المستقل الثانً وواحد للمتؽٌر المستقل الثالث

 (00شكل بٌانً)

 فترة الابطاء الامثل
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 -قدّر :للنموذج الم ARDLتقدٌر  -1

كانتا  Cr والابتمان المصرفً  Depان معلمتا اجمالً الودابع  ARDLاتضح من تقدٌر      

وهذا ٌتفق مع منطوق النظرٌة   GDPموجبتان فً تؤثٌرهما فً الناتج المحلً الاجمالً الجزابري 

 ,Dep, Crخلبؾ ذلك وان المتؽٌرات المستقلة  FDالاقتصادٌة, فً حٌن كان معلمة العمق المالً 

FD  تؤثر فً المتؽٌر التابعGDP  ٌعود لجملة عوامل اخرى لم 1% والباقً 99بنسبة مرتفعة %

-Fكون قٌمة  F-testتدخل النموذج, والنموذج معنوي من الناحٌة الاجمالٌة حسب اختبار فٌشر 

test p-value  ات % بكثٌر, ولا ٌعانً النموذج من مشاكل الاختبار5اقل من المستوى  المعنوي

فً الاختبار المذكور   P-valueكون ان جمٌع قٌم  L-Mالقبلٌة مثل الارتباط الذاتً حسب اختبار 

         % ولا من مشكلة عدم ثبات تباٌن الخطؤ العشوابً حسب اختبار5اكبر من مستوى المعنوٌة 

(Brush- Began وذلك كون ان قٌمة )p-value  لذا %  5لمربع كاي اكبر من مستوى المعنوٌة

 (:H1( ونرفض الفرضٌة البدٌلة)H0نقبل فرضٌة العدم)

H0: 2
u1= 2

u2 = 2
u3 =……… 2

un   

H1:  2
u1≠ 2

u2 ≠ 2
u3 ≠……… 2

un 

Or H0: is not True 
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 (9جدول )

 للنموذج المقدّر ARDLتقدٌر 

ARDL 

Dependent Variable: GDP   

Method: ARDL    

Date: 12/20/22   Time: 20:52   

Sample (adjusted): 2006 2020   

Included observations: 15 after adjustments   

Maximum dependent lags: 2 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (2 lags, automatic): DEP CR FD   

Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 54  

Selected Model: ARDL(2, 2, 2, 1)  

     
     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

     
     
GDP(-1) 1.300971 0.132271 9.835645 0.0006 

GDP(-2) -0.319509 0.114782 -2.783615 0.0496 

DEP 1213582. 151074.8 8.032985 0.0013 

DEP(-1) -1446897. 314697.3 -4.597741 0.0100 

DEP(-2) -61934.52 77640.96 -0.797704 0.4697 

CR 34600.20 41063.21 0.842608 0.4469 

CR(-1) 37663.67 44171.14 0.852676 0.4419 

CR(-2) -39821.33 35571.10 -1.119486 0.3256 

FD -1.62E+13 1.86E+12 -8.706389 0.0010 

FD(-1) 2.09E+13 2.64E+12 7.923785 0.0014 

C -1.33E+12 1.52E+12 -0.880738 0.4282 

     
     
R-squared 0.999329     Mean dependent var 1.52E+13 

Adjusted R-squared 0.997652     S.D. dependent var 4.04E+12 

S.E. of regression 1.96E+11     Akaike info criterion 54.98065 

Sum squared resid 1.53E+23     Schwarz criterion 55.49989 

Log likelihood -401.3549     Hannan-Quinn criter. 54.97512 

F-statistic 595.9503     Durbin-Watson stat 2.607570 

Prob(F-statistic) 0.000007    

     
     
*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model  

        selection.   

 Evievs10المصدر: من عمل الباحثة اعتماداً على برنامج 
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 (12) جدول

 للبرتباط الذاتً LMاختبار 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     

     
F-statistic 4.376698     Prob. F(3,1) 0.3347 

Obs*R-squared 13.93844     Prob. Chi-Square(3) 0.0030 

     

     
     

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID   

Method: ARDL    

Date: 12/20/22   Time: 20:56   

Sample: 2006 2020   

Included observations: 15   

Presample missing value lagged residuals set to zero. 

     

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     

     
GDP(-1) 0.964869 0.396227 2.435144 0.2481 

GDP(-2) -0.657405 0.276943 -2.373796 0.2538 

DEP -297612.9 206499.1 -1.441231 0.3862 

DEP(-1) -1412771. 751529.8 -1.879860 0.3112 

DEP(-2) -112334.0 67491.24 -1.664424 0.3444 

CR -117148.0 54130.25 -2.164187 0.2756 

CR(-1) 140590.1 48817.41 2.879918 0.2128 

CR(-2) -276549.3 92598.25 -2.986550 0.2057 

FD -5.58E+12 2.72E+12 -2.052031 0.2887 

FD(-1) 2.11E+13 9.78E+12 2.154142 0.2767 

C -7.67E+12 4.96E+12 -1.546738 0.3654 

RESID(-1) -2.951236 1.261551 -2.339372 0.2572 

RESID(-2) 4.515480 2.437315 1.852645 0.3151 

RESID(-3) 8.744191 2.751566 3.177896 0.1941 

     

     
R-squared 0.929229     Mean dependent var 0.000992 

Adjusted R-squared 0.009207     S.D. dependent var 1.05E+11 

S.E. of regression 1.04E+11     Akaike info criterion 52.73234 

Sum squared resid 1.08E+22     Schwarz criterion 53.39319 

Log likelihood -381.4926     Hannan-Quinn criter. 52.72530 

F-statistic 1.010007     Durbin-Watson stat 2.910160 

Prob(F-statistic) 0.662119    

 Evievs10المصدر: من عمل الباحثة اعتماداً على برنامج 
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(11جدول )  

 اختبارBrush- Began لعدم ثبات التجانس

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

     
     F-statistic 0.801025     Prob. F(10,4) 0.6483 

Obs*R-squared 10.00427     Prob. Chi-Square(10) 0.4401 

Scaled explained SS 0.791275     Prob. Chi-Square(10) 0.9999 

     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID^2   

Method: Least Squares   

Date: 12/20/22   Time: 20:57   

Sample: 2006 2020   

Included observations: 15   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 6.18E+22 1.32E+23 0.469228 0.6633 

GDP(-1) -2.89E+09 1.15E+10 -0.251474 0.8138 

GDP(-2) 7.11E+08 9.98E+09 0.071295 0.9466 

DEP 4.53E+15 1.31E+16 0.344732 0.7477 

DEP(-1) 2.29E+16 2.73E+16 0.838508 0.4489 

DEP(-2) 3.56E+15 6.75E+15 0.527135 0.6260 

CR -5.37E+15 3.57E+15 -1.504127 0.2070 

CR(-1) -1.48E+15 3.84E+15 -0.384508 0.7202 

CR(-2) -2.61E+15 3.09E+15 -0.845722 0.4453 

FD -5.26E+22 1.62E+23 -0.324979 0.7615 

FD(-1) -1.35E+23 2.30E+23 -0.588616 0.5878 

     
          

 .Evievs10المصدر: من عمل الباحثة اعتماداً على برنامج 

 ((Bound- test Co- integrationاختبار التكامل المشترك  -0

( بوجود علبقة تكامل مشترك بٌن متؽٌرات النموذج ذلك  Bound-testاشار اختبار الحدود )     

( 3.2( والبالؽة قٌمته )1)1( اكبر من الحد الاعلى 16.16إحصاءه فٌشر والبالؽة ) F-testكون قٌمة 

 .(Long-run)وعلٌه توجد علبقة تكامل مشترك بٌن متؽٌرات النموذج على المدى الطوٌل 
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 (10جدول )

(شتركاختبار التكامل الم Bound- test) 
ARDL Long Run Form and Bounds Test  
Dependent Variable: D(GDP)   
Selected Model: ARDL(2, 2, 2, 1)  
Case 2: Restricted Constant and No Trend  
Date: 12/20/22   Time: 20:54   
Sample: 2004 2020   
Included observations: 15   
     

     
Conditional Error Correction Regression 
     

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     

     
C -1.33E+12 1.52E+12 0.000000 0.0000 
GDP(-1)* -0.018538 0.099447 -0.186410 0.8612 
DEP(-1) -295249.5 363316.6 -0.812651 0.4620 
CR(-1) 32442.54 79283.01 0.409199 0.7034 
FD(-1) 4.71E+12 3.02E+12 0.000000 0.0000 
D(GDP(-1)) 0.319509 0.114782 2.783615 0.0496 
D(DEP) 1213582. 151074.8 8.032985 0.0013 
D(DEP(-1)) 61934.52 77640.96 0.797704 0.4697 
D(CR) 34600.20 41063.21 0.842608 0.4469 
D(CR(-1)) 39821.33 35571.10 1.119486 0.3256 
D(FD) -1.62E+13 1.86E+12 0.000000 0.0000 
     

  
  * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 
     

     
Levels Equation 
Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     

     
DEP -15926724 1.02E+08 -0.155597 0.8839 
CR 1750056. 10390990 0.168421 0.8744 
FD 2.54E+14 1.34E+15 0.189231 0.8591 
C -7.20E+13 3.77E+14 -0.191044 0.8578 
     

     
EC = GDP - (-15926723.6214*DEP + 1750056.4969*CR + 254312205404073 
       .7800*FD  -71999270425763.0470 )  
     

     
F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
     

     
Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     

     
   Asymptotic: 

n=1000 
 

F-statistic  16.16433 10%   2.37 3.2 
K 3 5%   2.79 3.67 
  2.5%   3.15 4.08 
  1%   3.65 4.66 
     
Actual Sample Size 15  Finite Sample: 

n=30 
 

  10%   2.676 3.586 
  5%   3.272 4.306 
  1%   4.614 5.966 
     

 

 Evievs10المصدر: من عمل الباحثة اعتماداً على برنامج 
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 (short- runتحلٌل قصٌر الاجل())ال :ECMنموج تصحٌح الخطأ -3

فً الناتج المحلً ( ان اجمالً الودابع تمارس تؤثٌرها ECMجل ونموذج )لأا اشار الاختبار قصٌر

قل من مستوى أP-value (0.0001 )جل القصٌر ومعنوٌة احصابٌاً, اذ بلؽت قٌمة الاجمالً فً الأ

جل القصٌر عند فً الناتج المذكور فً الأ تؤثٌراً ٌمارس  Cr% فً حٌن ان إجمالً الابتمان 5المعنوٌة 

 P-value(, اذ بلؽت قٌمة  (pesran% وهً مستوٌات مقبولة حسب تحلٌل 10مستوى معنوٌة 

التعدٌل  وأن قٌمة معلمة التكلٌؾ ر وذلك لأالمقدّ  النموذجمد فً (, وتوجد علبقة توازنٌه طوٌلة الأ8%)

speed adjustment coefficient ( وان قٌمة 0.01-احصابٌاً بلؽت ) سالبة ومعنوٌةp-value  

 .(0.0002% )5قل من مستوى المعنوي ألها 

 (13جدول )

 (ECM)  التحلٌل قصٌر الاجل ونموذج

ARDL Error Correction Regression  

Dependent Variable: D(GDP)   

Selected Model: ARDL(2, 2, 2, 1)  

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 12/20/22   Time: 20:55   

Sample: 2004 2020   

Included observations: 15   

     
     ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     D(GDP(-1)) 0.319509 0.038365 8.328243 0.0011 

D(DEP) 1213582. 72461.69 16.74791 0.0001 

D(DEP(-1)) 61934.52 31930.17 1.939687 0.1244 

D(CR) 34600.20 15164.69 2.281629 0.0846 

D(CR(-1)) 39821.33 19502.02 2.041908 0.1107 

D(FD) -1.62E+13 8.24E+11 0.000000 0.0000 

CointEq(-1)* -0.018538 0.001458 -12.71390 0.0002 

     
     

 Evievs10المصدر: من عمل الباحثة اعتماداً على برنامج 
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 Stability- testاختبار الاستقرارٌة  -2

باستقرارٌة المعلمات الهٌكلٌة للنموذج المقدر ذلك كون ان مجموع  (cusum- testاشار اختبار )     

( ٌقع ضمن القٌم الحرجة مما ٌدل على استقرارٌة المعلمات للنموذج المقدّر errorsتراكم البواقً )

ً ٌقع ضمن القٌم الحرجة مما ٌدل على استقرارٌة المتؽٌرات الداخلة فً  والمجموع التراكمً لمربع البواق

 .النموذج المقدر اٌضاً 

 (03شكل بٌانً )

 ( للمتغٌراتcusum- testاختبار الاستقرارٌة للنموذج ) - أ

-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

2017 2018 2019 2020

CUSUM of Squares 5% Significance 

 Evievs10المصدر: من عمل الباحثة اعتماداً على برنامج 

 (02)شكل بٌانً  

 ( للمعلماتcusum- testاختبار الاستقرارٌة ) - ب

-6E+11

-4E+11

-2E+11

0E+00

2E+11

4E+11

6E+11

2017 2018 2019 2020

Recursive Residuals ± 2 S.E. 

 Evievs10المصدر: من عمل الباحثة اعتماداً على برنامج 
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 :Ramsy- testج(اختبار رامسً )الشكل الدالً للنموذ-5

اشار اختبار رامسً بان التوصٌؾ صحٌح والشكل الدالً للنموذج مناسب اٌضاً وصحٌح ذلك كون قٌمة  

%(, لذا فان الشكل الدالً 29) % أي5( اكبر من مستوى المعنوٌة F( و)tالاحتمالٌة لاختباري )

 للنموذج صحٌح ومناسب.

 (12جدول )

 Ramsy- testاختبار مدى ملبئمة الشكل الدالً 

 

 Evievs10المصدر: من عمل الباحثة اعتماداً على برنامج 

  

Ramsey  RESET Test   

Equation: UNTITLED   

Specif ication: GDP   GDP(-1) GDP(-2) DEP DEP(-1) DEP(-2) CR CR(-1) 

        CR(-2) FD FD(-1) C    

Omitted Variables: Squares of  f itted v alues  

     

      Value Df  Probability   

t-statistic  1.275232  3  0.2920  

F-statistic  1.626218 (1, 3)  0.2920  

     

     F-test summary :   

 Sum of  Sq. Df  Mean Squares  

Test SSR  5.38E+22  1  5.38E+22  

Restricted SSR  1.53E+23  4  3.82E+22  

Unrestricted SSR  9.92E+22  3  3.31E+22  

     

     Unrestricted Test Equation:   

Dependent Variable: GDP   

Method: ARDL    

Date: 12/20/22   Time: 21:01   

Sample: 2006 2020   

Included observ ations: 15   

Maximum dependent lags: 2 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike inf o criterion (AIC) 

Dy namic regressors (2 lags, automatic):   

Fixed regressors: C   

     

     Variable Coef f icient Std. Error t-Statistic Prob.*   

     

     GDP(-1) 1.660288 0.307440 5.400369 0.0124 

GDP(-2) -0.407553 0.127115 -3.206172 0.0491 

DEP 1409232. 208021.3 6.774461 0.0066 

DEP(-1) -1984342. 513077.2 -3.867532 0.0306 

DEP(-2) -80570.92 73659.41 -1.093831 0.3540 

CR 65429.93 45193.01 1.447789 0.2435 

CR(-1) 33136.76 41226.04 0.803782 0.4803 

CR(-2) -52435.56 34523.53 -1.518835 0.2261 

FD -1.96E+13 3.17E+12 -6.188341 0.0085 

FD(-1) 2.63E+13 4.89E+12 5.387620 0.0125 

C -3.48E+12 2.19E+12 -1.585698 0.2110 

FITTED 2̂ -7.04E-15 5.52E-15 -1.275232 0.2920 

     

     *Note: p-v alues and any  subsequent tests do not account f or model 
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 اختبار التوزٌع الطبٌعً للبخطاء العشوائٌة )المدرج التكراري( -6

تشخٌص الاخطاء العشوابٌة  بان والمدرج التكراري( أ -Histogram اشار اختبار التوزٌع الطبٌعً)

-p( وان قٌمة 0.20تبلػ ) Jargue-Bera الاخطاء العشوابٌة موزعة توزٌعاً طبٌعٌاً ذلك كون قٌمة

value (0.90% بكثٌر أي بلؽت)5من مستوى المعنوٌة  لها اكبر. 

 (05شكل بٌانً )

 اختبار التوزٌع الطبٌعً

0

1

2

3

4

5

-2.0e+11 -1.0e+11 500000. 1.0e+11 2.0e+11

Series: Residuals

Sample 2006 2020

Observations 15

Mean       0.000992

Median  -1.22e+10

Maximum  2.30e+11

Minimum -2.01e+11

Std. Dev.   1.05e+11

Skewness   0.260695

Kurtosis   3.224513

Jarque-Bera  0.201409

Probability  0.904200


 

 Evievs10المصدر: من عمل الباحثة اعتماداً على برنامج 

 -:Jordanثانٌاً: الاردن 

ستقرار الاقتصادي أي قامت الباحثة بؤجراء تقدٌر اخر وذلك للئحاطة بدور الاصلبح المصرفً فً الا

, واجمالً الابتمان Depكمتؽٌر تابع واجمالً الودابع  GDP تقدٌر للعلبقة بٌن الناتج المحلً الاجمالً

 -كمتؽٌرات مستقلة واخذ النموذج التوصٌؾ الاتً: Ms, والعرض النقدي Crالمصرفً 

GDP = ƒ( Dep, Cr, Ms )……….(9) 

 -بد من:وقبل اجراء التقدٌر للنموذج المذكور لا

 أختبار السلبسل الزمنٌة للنموذج المقدر. - أ

 التمثٌل البٌانً للسلبسل الزمنٌة المستخدمة فً التحلٌل. - ب

 optimal- Lagفترة الابطاء المثلى  - ج
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 للنموذج المقدّر ADFفولٌر الموسع -دٌكً -اختبار الاستقرارٌة - أ

قد استقر عند اخذ الفرق  GDPلً الموسع ان الناتج المحلً الاجما -فولٌر -اتضح من اختبار دٌكً     

( وكذلك العمق المالً level( قد استقر عند المستوى )Crالاول )بقاطع( فً حٌن ان اجمالً الابتمان )

(FD بٌنما استقر العرض النقدي ,)Ms  عند الفرق الاول )قاطع واتجاه( وعلٌه فان المنهجٌة المعتمدة

 .((ARDLفً التحلٌل القٌاسً والملببمة هً منهجٌة 

 (15جدول )

 (0202-0222للسلبسل الزمنٌة لبعض المتغٌرات الاقتصادٌة فً الاردن للمدة ) ADFاختبار دٌكً فولٌر 

 levelعند المستوى 

C B A 

 المتغٌرات

P.value 
القٌمة 

 الحرجة

القٌمة 

 الاحصابٌة
P.value 

القٌمة 

 الحرجة

القٌمة 

 الاحصابٌة
P.value 

القٌمة 

 الحرجة

القٌمة 

ابٌةالاحص  

- - - - - - 0.02 -3.11 -4.84 GDP 

0.98 -1.96 2.11 0.08 -3.75 -3.40 0.84 -3.06 -0.60 Dep 

_ _ _ _ _ _ 0.005 -3.06 -4.24 Cr 

_ _ _ - - - 0.01 -3.11 -4.02 FD 

0.95 -1.96 1.49 0.89 -3.73 -1.10 0.51 -3.06 -1.48 MS 

First difference 

C B A المتغٌرات 

- - - - - - 0.01 -3.11 -3.92 Dep 

_ _ _ 0.06 -3.87 -3.72 0.08 -3.08 -2.75 MS 

 

a تعنً قاطع : 

bتعنً قاطع واتجاه : 

Cتعنً بدون قاطع : 

 Evievs10 المصدر: تم احتساب الجدول من قبل الباحثة اعتماداً على برنامج 
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 -القٌاسً:التمثٌل البٌانً للسلبسل الزمنٌة المستخدمة فً التحلٌل  -ب 

 اتضح من التمثٌل البٌانً للسلبسل الزمنٌة انها متؤرجحة بٌن الارتفاع والانخفاض وؼٌر مستقرة.     

 (06)شكل بٌانً

 (0202-0222التمثٌل البٌانً للسلبسل الزمنٌة للنموذج المقدّر للمدة )

  

 

  

 
 

 Evievs10المصدر: من عمل الباحثة اعتماداً على برنامج 
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 optimal- Lag: فترة الابطاء المثلً -ج

( 2) ( وتعنً انها موزعة المتؽٌر التابع2,2,2,2هً ) ARDL وذج بتقدٌران فترة الابطاء المثلى للنم

 .( اٌضاً 2والمتؽٌرات المستقلة )

 -:ARDLتقدٌر  -1

( ومن خلبل تحلٌل المعلمات الحدٌة ان معلمتا 2,2,2,2اتضح من هذا التقدٌر وبفترة أبطاء مثلى )     

نوٌة من الناحٌة الاحصابٌة ذلك كون قٌمة كانتا موجبتان ومع Msوالعرض النقدي  Depاجمالً الودابع 

P-value  على التوالً, فً حٌن كان  0.05و 0.04% أي 5قل من مستوى معنوٌة المعنوٌة ألها

 F-testخلبؾ ذلك وان النموذج معنوي من الناحٌة الاجمالٌة حسب اختبار  Crمعلمة العمق المالً 

لمتؽٌرات المستقلة جمٌعها تؤثر بنسبة كبٌرة فً % وان ا5قل من مستوى المعنوٌة أ p-valueكون قٌمة 

خرى لم أ% ٌعود لجملة عوامل 1% والباقً 99فً الاردن أي بنسبة  GDPالناتج المحلً الاجمالً 

ذلك كون  LMتدخل النموذج ولم ٌعانً النموذج من المشاكل القٌاسٌة مثل الارتباط الذاتً حسب اختبار 

% ولا من مشكلة عدم ثبات 5ور اكبر من مستوى المعنوٌة فً الجدول المذك P-valueجمٌع قٌم 

ونرفض  H0)لذا نقبل فرضٌة العدم ) Breush- Beganبٌكن  -التجانس حسب اختبار بروش 

 ( H1الفرضٌة البدٌلة )

H0: 2
u1= 2

u2 = 2
u3 =……… 2

un  

H1:  2
u1≠ 2

u2 ≠ 2
u3 ≠……… 2

un 

Or H0 : is not true 
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 (16جدول )
 للنموذج المقدّرARDL تقدٌر

Ardl      

Dependent Variable: GDP   

Method: ARDL    

Date: 12/21/22   Time: 12:30   

Sample (adjusted): 2006 2020   

Included observations: 15 after adjustments  

Maximum dependent lags: 2 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (2 lags, automatic): DEP CR MS   

Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 54  

Selected Model: ARDL(2, 2, 2, 2)  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

     
     GDP(-1) -0.344782 0.105533 -3.267062 0.0469 

GDP(-2) -0.101616 0.105183 -0.966091 0.4053 

DEP 0.001311 0.000206 6.349366 0.0079 

DEP(-1) -0.000587 0.000208 -2.828424 0.0663 

DEP(-2) -0.000886 0.000298 -2.968110 0.0592 

CR -0.001281 0.001220 -1.050130 0.3708 

CR(-1) 0.008680 0.001145 7.582248 0.0048 

CR(-2) 0.007678 0.001412 5.436832 0.0122 

MS 0.465917 0.148405 3.139491 0.0517 

MS(-1) -0.500553 0.148512 -3.370469 0.0434 

MS(-2) 1.394925 0.123648 11.28140 0.0015 

C -678.3218 723.8079 -0.937157 0.4178 

     
     

 .Evievs10المصدر: من عمل الباحثة اعتماداً على برنامج 

(07) شكل بٌانً  

 فترة الابطاء المثلى
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 (17جدول )

 للنموذج المقدر LMاختبار 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

          F-statistic 0.610529     Prob. F(2,1) 0.6710 

Obs*R-squared 8.246460     Prob. Chi-Square(2) 0.0162 

     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID   

Method: ARDL    

Date: 12/21/22   Time: 12:32   

Sample: 2006 2020   

Included observations: 15   

Presample missing value lagged residuals set to zero. 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     GDP(-1) -0.022032 0.142063 -0.155088 0.9020 

GDP(-2) -0.062744 0.140628 -0.446169 0.7328 

DEP 8.60E-05 0.000256 0.335829 0.7937 

DEP(-1) -1.67E-05 0.000254 -0.065505 0.9584 

DEP(-2) 0.000180 0.000395 0.456420 0.7274 

CR -0.001078 0.002108 -0.511327 0.6991 

CR(-1) -0.000590 0.001862 -0.316715 0.8047 

CR(-2) 0.000799 0.001972 0.405214 0.7549 

MS 0.130847 0.209214 0.625422 0.6442 

MS(-1) -0.116167 0.215876 -0.538118 0.6857 

MS(-2) 0.028423 0.174173 0.163190 0.8970 

C -381.7044 934.2905 -0.408550 0.7531 

RESID(-1) -1.151080 1.072412 -1.073357 0.4775 

RESID(-2) -0.359754 1.283130 -0.280372 0.8260 

     
     R-squared 0.549764     Mean dependent var -6.50E-12 

Adjusted R-squared -5.303304     S.D. dependent var 78.47226 

S.E. of regression 197.0155     Akaike info criterion 12.56306 

Sum squared resid 38815.09     Schwarz criterion 13.22390 

Log likelihood -80.22293     Hannan-Quinn criter. 12.55602 

F-statistic 0.093927     Durbin-Watson stat 1.856097 

Prob(F-statistic) 0.993827    

     
     

 Evievs10المصدر: من عمل الباحثة اعتماداً على برنامج 
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 (18جدول )

 Breusch- pegan testاختبار عدم التجانس 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 
     
     F-statistic 0.841266     Prob. F(11,3) 0.6412 

Obs*R-squared 11.32771     Prob. Chi-Square(11) 0.4162 

Scaled explained SS 0.275351     Prob. Chi-Square(11) 1.0000 
     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID^2   

Method: Least Squares   

Date: 12/21/22   Time: 12:34   

Sample: 2006 2020   

Included observations: 15   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -42915.69 29932.19 -1.433764 0.2471 

GDP(-1) -5.549200 4.364179 -1.271534 0.2932 

GDP(-2) -3.294103 4.349713 -0.757315 0.5039 

DEP 0.002974 0.008536 0.348444 0.7505 

DEP(-1) -0.013477 0.008583 -1.570155 0.2144 

DEP(-2) 0.007488 0.012342 0.606725 0.5869 

CR 0.001357 0.050451 0.026899 0.9802 

CR(-1) 0.014148 0.047341 0.298851 0.7846 

CR(-2) 0.062364 0.058402 1.067842 0.3639 

MS 9.473159 6.137121 1.543584 0.2204 

MS(-1) -3.476743 6.141510 -0.566106 0.6109 

MS(-2) 3.313864 5.113320 0.648085 0.5631 
     
     R-squared 0.755181     Mean dependent var 5747.369 

Adjusted R-squared -0.142491     S.D. dependent var 6558.557 

S.E. of regression 7010.269     Akaike info criterion 20.53870 

Sum squared resid 1.47E+08     Schwarz criterion 21.10514 

Log likelihood -142.0403     Hannan-Quinn criter. 20.53267 

F-statistic 0.841266     Durbin-Watson stat 2.125126 

Prob(F-statistic) 0.641186    

     
     

 Evievs10المصدر: من عمل الباحثة اعتماداً على برنامج 

 

 (Bound- testاختبار التكامل المشترك ) -0

المقدرة  ( بوجد علبقة تكامل مشترك بٌن متؽٌرات النموذج Bound-testاشار اختبار الحدود )      

( والبالؽة قٌمته 1)1( اكبر من الحد الاعلى 69.73إحصاءة فٌشر والبالؽة ) F-testوذلك كون قٌمة 

لٌس معنوي احصابٌاً  Dep( وعلٌه ٌعد النموذج متكامل من الناحٌة القٌاسٌة وان اجمالً الودابع 3.2)

كان موجب  Msالعرض النقدي معنوي احصابٌاً وكذلك  Crعلى المدى الطوٌل, بٌنما اجمالً الابتمان 

المقابلة  p- value, تم الاستدلال على ذلك من قٌمة (Long-run)ومعنوي على المدى الطوٌل 

معنوي والعكس  و% فه5فؤقل من مستوى المعنوٌة , الآجل الطوٌل فً الجدول المذكور لمعلمات

 .صحٌح
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 (19جدول )

 Bound- testاختبار التكامل المشترك 

ARDL Long Run Form and Bounds Test  

Dependent Variable: D(GDP)   

Selected Model: ARDL(2, 2, 2, 2)  

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 12/21/22   Time: 12:31   

Sample: 2004 2020   

Included observ ations: 15   

     

     Conditional Error Correction Regression 

     

     Variable Coef f icient Std. Error t-Statistic Prob.    

     

     C -678.3218 723.8079 -0.937157 0.4178 

GDP(-1)* -1.446399 0.144630 -10.00065 0.0021 

DEP(-1) -0.000162 0.000351 -0.462494 0.6752 

CR(-1) 0.015077 0.002026 7.442927 0.0050 

MS(-1) 1.360289 0.127917 10.63413 0.0018 

D(GDP(-1)) 0.101616 0.105183 0.966091 0.4053 

D(DEP) 0.001311 0.000206 6.349366 0.0079 

D(DEP(-1)) 0.000886 0.000298 2.968110 0.0592 

D(CR) -0.001281 0.001220 -1.050130 0.3708 

D(CR(-1)) -0.007678 0.001412 -5.436832 0.0122 

D(MS) 0.465917 0.148405 3.139491 0.0517 

D(MS(-1)) -1.394925 0.123648 -11.28140 0.0015 

     

       * p-v alue incompatible with t-Bounds distribution. 

Lev els Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     

     Variable Coef f icient Std. Error t-Statistic Prob.    

     

     DEP -0.000112 0.000248 -0.452722 0.6815 

CR 0.010424 0.001633 6.382327 0.0078 

MS 0.940466 0.037823 24.86483 0.0001 

C -468.9729 463.6357 -1.011512 0.3863 

     

     EC = GDP - (-0.0001*DEP + 0.0104*CR + 0.9405*MS  -468.9729 ) 

     

     F-Bounds Test Null Hy pothesis: No lev els relationship 

     

     Test Statistic Value Signif . I(0) I(1) 

     

     

   

Asy mptotic: 

n=1000  

F-statistic  69.73248 10%   2.37 3.2 

K 3 5%   2.79 3.67 

  2.5%   3.15 4.08 

  1%   3.65 4.66 

     

Actual Sample Size 15  

Finite Sample: 

n=30  
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 -)التحلٌل قصٌر الاجل(: :ECMنموذج تصحٌح الخطأ - 3 

ج جل للنموذبوجود علبقة تكاملٌة طوٌلة الآ ECMاشار التحلٌل قصٌر الاجل ونموذج تصحٌح الخطؤ

كانت سالبة   speed adjustment coefficientالتصحٌح  والمقدّر ذلك كون ان معلمة التكٌؾ أ

, 0.0001% أي 5قل من مستوى المعنوٌة ألها  P- value( وان قٌمة 1.44-ومعنوٌة بلؽت قٌمتها )

علمة جل القصٌر, بٌنما معلمة العرض النقدي ومؼٌر معنوٌة فً الأ Crوان معلمة اجمالً الابتمان 

قل أر وسٌتم التصحٌح خلبل مدة امدها جل القصٌة ومعنوٌة احصابٌاً فً الأاجمالً الودابع كانتا موجب

 قل من موسم(.أ)وأمن سنة 

 (02جدول)
 التحلٌل قصٌر الاجل ونموذج تصحٌح الخطأ

ARDL Error Correction Regression  

Dependent Variable: D(GDP)   

Selected Model: ARDL(2, 2, 2, 2)  

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 12/22/22   Time: 20:34   

Sample: 2004 2020   

Included observations: 15   

     
     ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     D(GDP(-1)) 0.101616 0.042685 2.380587 0.0976 

D(DEP) 0.001311 9.05E-05 14.48179 0.0007 

D(DEP(-1)) 0.000886 0.000128 6.946927 0.0061 

D(CR) -0.001281 0.000612 -2.092967 0.1274 

D(CR(-1)) -0.007678 0.000657 -11.68964 0.0013 

D(MS) 0.465917 0.048610 9.584735 0.0024 

D(MS(-1)) -1.394925 0.078638 -17.73861 0.0004 

CointEq(-1)* -1.446399 0.050710 -28.52272 0.0001 

     
          

 Evievs10المصدر: من عمل الباحثة اعتماداً على برنامج 

 (:stabilityاختبار الاستقرارٌة ) -4

ستقرارٌة النموذج المقدر ذلك كون ان مجموع تراكم البواقً إ( بcusum- testاشار اختبار )

(errors ٌقع بٌن القٌم الحرجة مما ٌدل على استقرارٌة المعلمات للنموذج المقدّر وان المجموع )

التراكمً لمربع البواقً ٌقع ضمن القٌم الحرجة اٌضا مما ٌدل على استقرارٌة المتؽٌرات الداخلة فً 

 .مقدّرالنموذج ال
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 (08) شكل بٌانً

 ( للمتغٌراتcusum- testاختبار الاستقرارٌة للنموذج )  - أ

-6

-4

-2

0

2

4

6

2018 2019 2020

CUSUM 5% Significance 

 (09) شكل بٌانً

 ( للمعلماتcusum- testاختبار الاستقرارٌة للنموذج ) - ب

-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

2018 2019 2020

CUSUM of Squares 5% Significance 
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 :) الشكل الدالً للنموذج( Ramsy-testختبار رامسً ا -5

اشار اختبار رامسً بان التوصٌؾ صحٌح والشكل العالً للنموذج مناسب اٌضاً وصحٌح ذلك كون قٌمة  

% لذا فان الشكل العالً للنموذج صحٌح 5( اكبر من مستوى المعنوٌة F)و( tالاحتمالٌة لاختباري )

 ومناسب.

 (01) جدول
 لمدى ملبئمة الشكل الدالً للنموذج المقدّر Ramseyاختبار رامسً 

Ramsey RESET Test   

Equation: UNTITLED   

Specification: GDP   GDP(-1) GDP(-2) DEP DEP(-1) DEP(-2) CR CR(-1) 

        CR(-2) MS MS(-1) MS(-2) C   

Omitted Variables: Squares of fitted values  
     
      Value Df Probability  

t-statistic  0.580472  2  0.6203  

F-statistic  0.336948 (1, 2)  0.6203  
     
     F-test summary:   

 Sum of Sq. Df 
Mean 
Squares  

Test SSR  12430.08  1  12430.08  

Restricted SSR  86210.54  3  28736.85  

Unrestricted SSR  73780.46  2  36890.23  
     
          

Unrestricted Test Equation:   

Dependent Variable: GDP   

Method: ARDL    

Date: 12/21/22   Time: 12:36   

Sample: 2006 2020   

Included observations: 15   

Maximum dependent lags: 2 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (2 lags, automatic):   

Fixed regressors: C   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
     GDP(-1) -0.348179 0.119713 -2.908435 0.1007 

GDP(-2) -0.143498 0.139313 -1.030037 0.4113 

DEP 0.001049 0.000508 2.064248 0.1750 

DEP(-1) -0.000670 0.000275 -2.436163 0.1352 

DEP(-2) -0.000825 0.000354 -2.329190 0.1452 

CR -0.000550 0.001870 -0.294385 0.7962 

CR(-1) 0.008101 0.001636 4.951355 0.0385 

CR(-2) 0.007423 0.001660 4.472639 0.0465 

MS 0.502988 0.179865 2.796471 0.1076 

MS(-1) -0.352858 0.305046 -1.156737 0.3669 

MS(-2) 1.195938 0.370324 3.229433 0.0840 

C -342.7190 1003.396 -0.341559 0.7652 

FITTED^2 2.93E-06 5.04E-06 0.580472 0.6203 
     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model  

        selection.   

 Evievs10المصدر: من عمل الباحثة اعتماداً على برنامج 
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 )المدرج التكراري( اختبار التوزٌع الطبٌعًٌ للبخطاء العشوائٌة -6

( ان الاخطاء العشوابٌة موزعة المدرج التكراري -Histoglamاشار اختبار التوزٌع الطبٌعً )     

( اكبر من مستوى المعنوٌة 0.75) P- valueوان قٌمة  Jargue- Beraتوزٌعاً طبعٌاً حسب اختبار 

5.% 

 

 

 

 (32) شكل بٌانً

 اختبار التوزٌع الطبٌعً

 

0

1

2

3

4

-125 -100 -75 -50 -25 0 25 50 75 100 125 150

Series: Residuals

Sample 2006 2020

Observations 15

Mean      -6.50e-12

Median   5.260519

Maximum  149.7617

Minimum -115.6969

Std. Dev.   78.47226

Skewness   0.258250

Kurtosis   2.215388

Jarque-Bera  0.551492

Probability  0.759006
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 -الثالث: مقارنة وتحلٌل النتائج المتحصل علٌها: المبحث

على مقارنة الظواهر مع بعضها البعض   Comparative approachٌقوم المنهج المقارن      

وجه الشبه, لذلك فان المنهج المقارن أ وأبة والكشؾ عن الروابط والعلبقات والوقوؾ على العوامل المسب

بٌن ظاهرتٌن ووجه الشبه والاختلبؾ فً ظاهرة ما اأبراز خالؾ لأالمت وأاقامة التناظر المتشابه  وه

وخلبل حقبة زمنٌة محددة
(1)

. 

 -تً:الآ ووفً هذا المبحث سٌتم مقارنة النماذج القٌاسٌة لكل من الجزابر والاردن وعلى النح

والابتمان  Depوحسب تحلٌل المعلمات الحدٌة ان اجمالً الودابع  ARDLاشار تحلٌل  -1

ذات تؤثٌر موجب فً الناتج المحلً الاجمالً فً الجزابر فً حٌن ان معلمة العمق  Crالمصرفً 

 Depنفسه بان اجمالً الودابع  ARDLكان خلبؾ ذلك بٌنما فً الاردن اشار تحلٌل  FDالمالً 

ذات تؤثٌر موجب فً الناتج المحلً الاجمالً فً الاردن فً حٌن ان معلمة  Msوالعرض النقدي 

 الحال فً الجزابر. وكان خلبؾ ذلك كما هFD العمق المالً

 Crوالابتمان المصرفً  Depواجمالً الودابع  GDPان العلبقة بٌن الناتج المحلً الاجمالً  -0

بٌنما فً  Bound testكانت علبقة ذات تكامل مشترك حسب اختبار الحدود  FDوالعمق المالً 

 Depوبٌن اجمالً الودابع  GDPجمالً الاردن هناك علبقة تكامل مشترك بٌن الناتج المحلً الا

 .Crواجمالً الابتمان  Msوالعرض النقدي 

جل ان اجمالً الودابع ذات تؤثٌر معنوي احصابٌاً فً والاستجابة قصٌرة الآ ECMاشار اختبار  -3

ذات تؤثٌر  Crجل القصٌر, كذلك اجمالً الابتمان فً الجزابر فً الآ GDPالناتج المحلً الاجمالً 

مد كون ان معلمة مع وجود علبقة تكاملٌة طوٌلة الأ %10المحلً الاجمالً عند مستوى  فً الناتج 

سالبة ومعنوٌة؛ بٌنما فً الاردن ان  speed coefficient adjustmentالتعدٌل والتكلٌؾ ا

جل القصٌر وان اجمالً الودابع والعرض النقدي كانتا كان ؼٌر معنوي فً الأ Crاجمالً الابتمان 

 ً الاجل القصٌر ومعنوٌتان احصابٌاً موجبتان ف

ان المعلمات الهٌكلٌة للنموذج المقدّر فً  Cusum-testاشار اختبار الاستقرارٌة الهٌكلٌة   -2

مستقر من ناحٌة المعلمات والمتؽٌرات وكذلك الحال مع   GDP= ƒ( Dep,Cr,FD)الجزابر 

   GDP= ƒ( Dep,Cr, Ms )النموذج المقدر فً الاردن 

صحٌح ومناسب  GDP= ƒ( Dep,Cr,FD)دالً للنموذج المقدر فً الجزابر ان الشكل ال -5

 )GDP= ƒوكذلك الحال مع النموذج المقدّر فً الاردن  ) Ramsy- testحسب اختبار رامسً 

Dep,Cr, Ms 

                                                                 
 على الموقع الالكترونً:  2020ج المقارن, ( هلبل محمد علً السفٌانً, المنه(1

http://www.portai.arid.my/ar-  

http://www.portai.arid.my/ar-
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 الاستنـتاجات والتوصٌات

 اولاً: الاستنتاجات الخاصة بالجانب النظري:

ـٌط وذلك ـذب الاستثمار الاجنبً, فً ج المتطور ٌسهم  النظام الـمصرفً ان -1 من خـلبل دور الوس

تً تحقق التنمٌة الاقتصادٌة, لذا ان عدم ـالمشارٌع ال وه الاستثمار الاجنبً نحـمل على توجٌـٌع

ن تداعٌات الاستثمار والتدفقات ــتصاد للبستفادة مـمصرفً تحد من قدرة الاقـور النظام الـتط

 ادي.ـالاستقرار الاقتصدؾ ـحقٌق هـللبقتصاد وت الوافدة

شرات الاصلبح المصرفً ومعدل ـلبقة بٌن مإـؾ العـزابر عن ضعـٌل فً الجـتظهر نتابج التحل -0

ار النفط ـمالٌة التً تعتمد على اسعـع السٌاسة الـخم ٌتبـالتضخم فً الجزابر, حٌث ان معدل التض

لبح ـن مإشرات الاصـعلبقة بٌ اكـنـصافٌة, وتوضح نتابج التحلٌل ان هـلزٌادة الكتلة النقدٌة ال

ج الاصلبح ـجة تبنً برامـتٌـٌزان المدفوعات نــالاقتصادي وم وـومعدل النم المصرفً

ل الاقتصاد الجزابري الى اعتماد قـة المثلى فً نـمدعومة من منظمات دولٌة حول الطرٌقـال

 زي.ــٌط المركـلٌات التخطآوق بدلاً عن ــلٌات السآ

رار الاقتصادي فً ـالمصرفً ومإشرات الاستق صلبحقة بٌن مإشرات الالبـل العـٌظهر تحلٌ -3

 ومـلما زاد نــالودابع ومعدل التضخم, أي ك ومـة بٌن معدل نـالاردن عن وجود علبقة عكسٌ

ولة النقدٌة ـذب السٌـبب جـعدل التضخم بسـاض مـفـدى الى انخأم الودابع المصرفٌة ـحج

مان ـجم الابتـادة فً حـزٌـجابٌة بٌن الاٌـوجد علبقة ـاض حجم المعروض النقدي, وتـوانخف

ك ـٌل البٌانات ان هناـلـك ٌظهر تحـالمصرفً وانخفاض اسعار الفابدة وزٌادة معدل التضخم, كذل

 ورجع ذلك الى ان نمـصادي وٌـتـالاق وعدل النمـالودابع والابتمان وم وعلبقة طردٌة بٌن نم

ٌع الاستثمار ـن ثم تشجـصادٌة المختلفة, ومـات الاقتـللقطاع المقدم الابتمان والودابع ٌعنً نم

دم وجود ـٌل عـهر التحلـظـصادي, كما ٌـدخل وصولاً الى تحقٌق الاستقرار الاقتـتاج والـوالان

 ات فً الاردن.ـمدفوعـع مٌزان الـة مـعلبق

ع المصرفٌة ودابـحجم ال وإشرات الاصلبح المصرفً العراقً الى نمـحلٌل مـشٌر نتابج تـت  -2

دة الدراسة, كما ـل خلبل مـجلة الأـودابع طوٌـابدة على الـار الفـرار اسعـواجمالً الابتمان واستق

ذي شهد ـبطالة الـمصرفً ومعدل الـة بٌن مإشرات الاصلبح الـود علبقـتوضح النتابج عدم وج

 ة.ـدراسـارتفاعاً ملحوظاً طوال مدة ال

ٌزان ـوم ,الاقتصادي ودل النمـر فً معـم المصرفً على التؤثٌدرة النظاـتشٌر النتابج الى عدم ق -5

اد ـى اعتمـراهن القابم علـوضع الـراقً والـالة الاقتصاد العـمدفوعات, وذلك بسبب حـال

 ة.ـالعام للئٌراداتس نفط كمصدر ربٌـتصاد على الـالاق
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 -الاستنتاجات الخاصة بالجانب التطبٌقً:ثانٌا:  

 -للنماذج القٌاسٌة المقدّرة فً بلدان العٌنة المختارة ما ٌــلً: اشار التحلٌل القٌاسً

اتضح من تحلٌل العلبقة بٌن الناتج المحلً الاجمالً واجمالً الودابع المصرفٌة والابتمان  -1

المصرفً, ان الودابع والابتمان المصرفً ٌمارسان تؤثٌراً موجباً فً الناتج المذكور فً 

 كان على النقٌض من ذلك. الجزابر, بٌنما العمق المالً

جل بان اجمالً الودابع المصرفٌة ٌمارس تؤثٌراً جل والاستجابة قصٌرة الأقصٌر الأ اشار التحلٌل -0

تؤثٌر اٌضاً  و%, بٌنما اجمالً الابتمان ذ5فً الناتج المذكور فً الجزابر عند مستوى معنوٌة 

 %10جل القصٌر فً الناتج ولكن بمستوى معنوٌة فً الأ

لبقة بٌن الناتج المحلً الاجمالً واجمالً الودابع واجمالً الابتمان علبقة تكاملٌة على ان الع  -3

ونموذج تصحٌح الخطؤ  Bound testالمدى البعٌد تم الاستدلال علٌها من اختبار الحدود 

(ECM) 

ان العلبقة المقدرة مستقرة من ناحٌة المعلمات الهٌكلٌة للنموذج واٌضاً من حٌث المتؽٌرات  -2

(, والاخطاء موزعة طبٌعٌاً حسب اختبار المدرج Cusumاخلة فً النموذج حسب اختبار )الد

 التكراري.

الً واجمالً الودابع والعرض النقدي ـفً الاردن وعند تقدٌر العلبقة بٌن الناتج المحلً الاجم -5

لً على باً فً الناتج المحلً الاجماـتبٌن ان اجمالً الودابع والعرض النقدي تمارس تؤثٌراً موج

 خلبؾ معلمة العمق المالً.

بار شترك بٌن متؽٌرات النموذج حسب اختـان العلبقة المذكورة تتسم بوجود علبقة تكامل م -6

جل ان اجمالً الابتمان كان ؼٌر معنوي احصابٌاً, بٌنما ان الحدود, وفً التحلٌل قصٌر الأ

ٌاً والنموذج مستقر من ناحٌة ان ومعنوٌتان احصابـعرض النقدي كانتا موجبتـاجمالً الودابع وال

 .Cusumالمعلمات والمتؽٌرات حسب اختبار 

)الجزابر, الاردن( حسب اختبار  ان الشكل الدالً وتوصٌؾ العلبقة صحٌح فً كلب البلدٌن -7

(Ramsy.) 
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 :التوصٌات

بناء سٌاسات الاصلبح المصرفً على اساس قنوات تؤثٌر نتابج الاصلبح المصرفً فً متؽٌرات  -1

ر الكلً, وبما ٌجعل الهدؾ التنموي من عملٌة الاصلبح المصرفً متكامل مع الهدؾ الاستقرا

 الهٌكلً المتمثل بالاستقرار الكلً.

تطلب تحقٌـق الاستقرار الاقـتصادي, وهذا ٌــ وٌعد انطلبقـة نح ,فً النـظام الـمصرفً لاصلبحان ا -0

وٌل فرص الاسـتثمار المنتجة, ور ومستقر قادر على توجٌه المدخرات لتمـمصرفً متط وجود نظام

 اد.ـوبالتالً زٌادة القـدرة الانتاجـٌة فً الاقـتص ,لق فرص العملـوالتً تساهم فً خ

تصاغ سٌاسات الاصلبح المصرفً فً البلدان الرٌعٌة وفق ثابت العلبقة بٌن متؽٌرات الاستقرار  -3

التً ٌخلقها الاصلبح  ت الطلبالكلً والطلب المشتق من الانفاق العام, وبما ٌخلق توازن بٌن قنوا

المصرفً عبر الابتمان وقنوات الطلب التً ٌخلقها الانفاق العام عبر الانفاق الاستثماري 

 والاستهلبكً الحكومً.

اعادة صٌاؼة وبناء سٌاسات وبرامج الاصلبح المصرفً فً العراق وبما ٌتلببم مع طبٌعة  -2

لبحات مصرفٌة تهدؾ الى جعل دورة الدخل الاختلبلات الهٌكلٌة فً الاقتصاد وحاجته الى اص

والانفاق تمر عبر قنوات الجهاز المصرفً, لٌتمكن النظام المالً من اداء دوره فً الوساطة 

 الفعالة بٌن وحدات الفابض ووحدات العجز وفق مإثرات اقتصاد السوق.

الاستقرار  ضرورة الموابمة ما بٌن سٌاسات الاصلبح المصرفً والسٌاسات المالٌة وبما ٌجعل -5

الكلً مٌزان مشترك لهذه الموابمة من خلبل فك التعارض بٌن تؤثٌر الانفاق النقدي الحكومً 

والعرض النقدي للقطاع المصرفً على متؽٌرات الاستقرار الكلً وذلك من خلبل استهداؾ 

بٌبة الانفاق الاستثماري الحكومً لتطوٌر الطاقة الاستٌعابٌة للبستثمار الخاص من خلبل تطوٌر 

الاستثمار, ٌقابله اصلبح مصرفً ٌستهدؾ تطوٌر فعالٌة النظام المصرفً فً الاستجابة للطلب 

 على الاستثمار المنتج.

ٌر البرامج التدرٌبٌة ــعمل على توفـام المصرفً, والــدٌثة فً النظـمصرفٌة الحـال التقنٌات الـادخ -6

ً تس المصرفً,  واصلبح القطاعلة لتطوٌر ـن مإهاهم  فً تنمٌة الكوادر البشرٌة وتؤهٌلها لتكوـالت

راط النظام ـجل انخأاٌة والمخاطر من ـدولٌة من حٌث الكفـعاٌٌر الـق المـاضافة الى الالتزام بتطبٌ

 ة.ـمولة المصرفٌة بفاعلٌـمصرفً فً العـال

البٌبة ٌات المالٌة الحدٌثة, وتوفٌر ـل لتطبٌق التقنـشرٌعً شامــنظٌمً وتـالعمل على وضع اطار ت -7

حدٌثة وتفعٌل المبادرات وتنظٌم ـة للتقنٌات الـاء بٌبة داعمـبنـات شاملة لـتماد سٌاسـواع المناسبة,

 ه.ـمصرفً وزٌادة كفاءتـوض بالنظام الـجل النهأملها, من ـالٌات ع
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تطورات الاقتصادٌة المحلٌة والدولٌة, ــدة ٌتناسب مع الـالفاب لأسعارٌكل واضح ـوجود ه ضرورة -8

الاقتصادي وٌحول  ودعم النمـروط الابتمان بكفاءة بشكل ٌـة واسعار شـسهم فً ضبط كمٌـٌبما 

 تقلبات.ـان خاصة فٌما ٌتعلق بالقطاعات الاكثر عرضة للـدون تراكم مخاطر الابتم
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Abstract

The research deal with the role of banking reform in macroeconomic 

stability by studying the experiences of selected countries, represented 

by Algeria and Jordan, with special reference to Iraq, by examining the 

theoretical relationship between reforming the banking sector and the 

variables of macro stability, to find out the theoretical foundations 

provided by the economic literature for this relationship, and the 

possibility of employing it in an analysis The course of development of 

banking reform experiences in the sample countries and their impact on 

macroeconomic stability variables, based on a basic premise that 

banking reform is a basic pillar of economic stability and that the success 

of banking reform policies positively affects the levels of macroeconomic 

stability variables. The research was based on an approach that adopts 

the two approaches | Inductive and deductive through analyzing the data 

of banking reform indicators and some economic stability variables in the 

study sample countries during the period (2004-2020), the ARDL 

standard model was used to find out the common movements and the 

economic implications of that. 

The research aims to study the economic literature on the relationship 

between banking reform and macro stability and to analyze the 

developments that affected banking reform in Algeria, Jordan and Iraq 

and its role in achieving macro stability. Total in the sample countries 

according to the circumstances and data of each experience and the 

structural characteristics of the banking system and the degree of its 

integration with the requirements of the development of the economic 

system, In Algeria, bank deposits, according to the short-term analysis, 

have an impact on the gross domestic product, as well as bank credit, 

with a co-integration relationship between the Algerian gross domestic 

product and the total bank deposits and bank credit, while in Jordan, 

bank deposits and the money supply have an impact on the gross 

domestic product, unlike the depth Financial, with a cointegration 

relationship between the aforementioned variables, gross domestic 

product, bank deposits and money supply. 
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