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 " صلى الله عليه وآله وسلمّ" دــــم محمــــــــول الأعظـــــالرس والمرسلين ب الله وخاتم الأنبياء ـيى حبـإل

 "عليه السلام"ين ـــــــــاء الحســـــوصيد الأــــــــــــسيـ من تلونت أرض كربلاء بدمه الزكي  ىـإل

 حفظه اللهي ــأبـ جهدي اطال الله بعمره ليرى ثمرة  خرٍ ..ـف من أحمل اسمهُ بكل ّ  إلى

 حفظها اللهي ــــــــأم ان ــــــــع الحنـــــــــــومنب ، ةـــورمز التضحي ، احـــة الصبــــشراقإ

 زوجتي الحبيبةــاة      ــــــــي بالحيـــــــوتـــــدي وقـــــــــسنــ

 لاصدقاءمنَْ مد يد العون من ألاهل وأكل  إلى

 المتواضعأهدي ثمرة جهدي 
 الباحث       
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دُ فالحم ، إلا بطاعتك النهار يطيب ولا،  بشكرك لاإّ  لـاللي يطيب لا،  إلهي    

 . والآذان السجود له من يا ،والشكر والامتنان  والثناء

سيدنا محمد ، لى نبي الرحمة إ،  ةونصح الأمُـ،  وأدى الأمانة،  إلى من بلغ الرسالة

 .)صلى الله عليه وآله وسلم(

    ً إلى الشكر  ن أهـديأبالجميل يسعدني ويشرفني  بعد أن أنهيت كتابة بحثي اعترافا

القيمة وجهوده  لتوجيهاته(  سرمد عبدالجبار آل خيراللهالدكتور)  المشرفاستاذي 

الله عني خير الجزاء، والذين حملوا  عي في مراحل البحث جزاهم المبذولة وتعاونه

ً للعلم والمعرفة موالذين ، أقدس رسالة في الحياة   أساتذتيلى إهدوا لنا طريقا

ً  كربلاءفي جامعة الأفاضل  د والتوفيــق ـأنْ يمنّ عليهم بالعمر المدي )عز وجل( الله داعيا

 .ـر ـلكل خي

لى مكتبتي العتبة إو،  الدراسات العلياموظفي مكتبة  إلى الجزيـلر واتقدّم بالشك   

وفيـر المصادر التي ساعدت بدوه من تعاون في تألما  المقدستينالحسينية والعباسية 

 . الباحث في انجاز بحثه
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 المستخلص

هدفت الدراسة الى تحليل وقياس استراتيجيات تنمية الموارد المالية بمؤشراتها )استارتيجية       

تنمية الودائع، استراتيجية الحصول على القروض، استراتيجية تخفيض الاحتياطي القانوني، 

ة استراتيجية زيادة رأس المال(، وقد اعتمد البحث في دراسته في الجانب التطبيقي على مجموع

من التقارير والكشوفات المالية المنشورة لمجموعة من المصارف المتداولة في سوق العراق 

 2004-2021للاوراق المالية التي تم اختيارها اعتماداً على مدى توافر البيانات لمدة الدراسة 

( مصارف هي )مصرف سومر ، مصرف بغداد، المصرف التجاري 4وشملت عينة الدراسة )

 .العراقي(

مخاطر على عدة من المنشآت ذات الطبيعة الخاصة التي تواجه  المصارفوباعتبار      

المعاملات  عنالمخاطر الائتمانية من أهمها والناتجة  لذا تعداختلاف أشكالها في وقت واحد 

وهي )مخاطر رأس المال، المصرفية مع العملاء والمؤسسات والتي تصنف إلى أنواع مختلفة 

، مخاطر اجمالي القروض الى اجمالي رأس المال، مخاطر معدل الفائدةلمخاطر الكفاية الحدية 

الموجودات، مخاطر اجمالي القروض الكلية الى اجمالي الودائع الكلية، مخاطر اجمالي 

 القروض الى الموجودات المتداولة، مخاطر تخصص القروض المشكوك في تحصيلها الى

من تحديدها بدقة  المصارفتسمح  ةيمكن قياسها بمؤشرات متطوراجمالي القروض(، كما 

والتنبؤ بها مستقبلا وهو ما يساعدها على التحكم أو التقليل منها هذا إذا كان من  الصعب 

 القضاء عليها.

ومن هذا المنطلق تركز الدراسات المعاصرة اهتمامها بكيفية إدارة مخاطر الائتمان      

المصرفي والتحكم فيها واتخاذ القرارات الاستثمارية والمالية على ضوء نظم وأساليب رقابية 

تحديد أوضح لتلك المخاطر وتصنيفها وبالتالي اتخاذ  للمصرفوإدارية صارمة تضمن 

لم تتطرق الدراسات السابقة التي  ،قود إلى تحقيق أهدافه بصورة أفضلالقرارات المناسبة التي ت

ثرها في محفظة أطلع عليها الباحث إلى جميع استراتيجيات تنمية الموارد المالية أو تقيس أ

عدم اتباع المصارف عينة الدراسة استراتيجية تنموية يجعله يدور في حلقة  ،الائتمان المصرفي 

استراتيجية معينة فإن نجاحها مرهون بمدى استيعاب موظفي المصرف مغلقة، وعند تبنيه 

نشر ثقافة ما هية الاستراتيجية وكيفية تطبيقها  ،عرفتهم بدورها في النجاح والبقاءوادراكهم وم

من خلال اقامة الدورات التدريبية والندوات واشراك اكبر عدد ممكن من موظفي تلك 

العمل على  ،حداثة برامج ومواضيع تلك الدورات، مع ضرورة التأكيد على المصارف فيها

اعداد التقارير السنوية والحسابات الختامية باقصى سرعة ممكنة لاسيما المصارف الحكومية 

من اجل توفير قاعدة بيانات لكل مصرف وتقديم الدعم المعلوماتي لقسم المتابعة والتخطيط 

 الاستراتيجي.
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يمكدددن  فدددي النظدددام المدددالي الدددذي الرئيسدددة الركدددائز واحددددة مدددن أهدددم تعدددد المصدددارف التجاريدددة

، ولاسددديما فدددي ظدددل التطدددورات مختلدددف البلددددانوظائفددده فدددي  ينجدددزمدددن خلالددده للاقتصددداد ان 

علدددى دور  وظيفتدددهيقتصدددر  فلدددم يعددددالقطددداع المصدددرفي  يشدددهدهاوالمتلاحقدددة التدددي  العاجلدددة

مدددن الصدددناعة المصدددرفية  يتطلدددبالصددديرفة الشددداملة، ممدددا  نظدددام الوسددداطة، بدددل تعدددداه الدددى

قابليتهدددا علدددى  التطدددورات، و مجددداراتعلدددى  القابليدددةتلدددك ان تم الاخدددصالعراقيدددة علدددى وجددده 

 تحتويدددهان  بامكانهدددادقيقددة لمدددا  محدددددة و علميدددة دراسددداتممارسددة الددددور المندددوط مدددن خددلال 

فدددي الامدددر ذلدددك  ويدددنعكسلتنميدددة مورهدددا الماليدددة،  وطدددرق المصدددارف العراقيدددة مدددن وسدددائل

الددددذي هددددو يعددددد جددددوهر هدددذه الدراسددددة، كمددددا توصددددل الباحددددث الددددى ان محفظتهدددا الائتمانيددددة، 

، ويعددددود هددددذا الددددى قلددددة ادراك قليلددددةالدراسددددات المتعلقددددة باسددددتراتيجيات التنميددددة قددددد تكددددون 

محاولدددة لبحدددث  هددديهدددذه الدراسدددة  كمدددا انمنظماتندددا المصدددرفية بأهميدددة هدددذه الاسدددتراتيجيات، 

فددددي الحددددد مددددن مخدددداطر الائتمددددان ة او دراسددددة انددددواع اسددددتراتيجيات تنميددددة المددددوارد الماليدددد

 .المصرفي

تعدددد الر بدددة فدددي ، إذ العوامدددل الرئيسدددة للنجددداح المصدددرفي إنّ معرفدددة المخددداطر وادارتهدددا مدددن

مخددددداطر الائتمدددددان ومن هدددددذه المخددددداطر ) زيدددددادة العوائدددددد هدددددو ندددددذير الددددددخول للمخددددداطر،

إذ  والمخددداطر التشدددغيلية ومخددداطر السدددوق ومخددداطر السددديولة واندددواع اخدددرى مدددن المخددداطر(

إن عددددم دراسدددة هدددذه المخددداطر بصدددورة صدددحيحة قدددد يدددؤدي إلدددى فقددددان الائتمدددان المصدددرفي 

وبسددددبب التغيددددرات التددددي شددددهدتها والفشددددل فددددي تحقيددددق الاهددددداف الاسددددتراتيجية للمصددددارف، 

ه المؤسسددددات تعددددد المخدددداطر مددددن أهددددم التهديدددددات التددددي تواجددددالتطددددورات الماليددددة العالميددددة 

عدددرض العديدددد مدددن المصدددارف التجاريدددة إلدددى الافدددلاس، ، وهدددي التدددي تالماليدددة و يدددر الماليدددة

شددددديد ومسددددتمر فددددي اسددددهامها  انخفدددداضقددددد تتعددددرض المصددددارف التجاريددددة العراقيددددة الددددى و

 ارتفدددداعبسددددبب المصددددارف التجاريددددة  لدددددىوينددددتج عددددن ذلددددك انخفدددداض المحددددافظ الائتمانيددددة 

 مستوى المخاطر التي تتعرض لها المصارف التجارية العراقية.

  لدراسة :أولاً: مشكلة ا

تعاني المصارف العراقية من الانخفاض المستمر في قيمة اسهمها مما يؤثر بشكل سلبي عليها، 

ويعود ذلك للكثير من الاسباب اهمها عدم قدرة المصارف على تحقيق مستويات مقبولة من 

 المخاطرة، وعدم استخدام استراتيجيات متخصصة لمواجهة هذه المخاطرة.

 الدراسة بإثارة التساؤلات الاتية:وتتمحور مشكلة 
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ما مدى اهتمام المصارف التجارية العراقية في تنمية الموارد المالية واستراتيجياتها  -1

)استراتيجية تنمية الودائع، استراتيجية زيادة رأس المال، استراتيجية تخفيض الاحطياط 

تحسين القانوني، استراتيجية الحصول على القروض( بشكل منتظم على تطوير و

 المحافظ الائتمانية لهذه المصارف؟

ما مدى تأثير مخاطر الائتمان المصرفي بتنمية الموارد المالية واثرها في محافظ  -2

 الائتمان للمصارف التجارية؟

مدددددا مددددددى اهتمدددددام المصدددددارف التجاريدددددة العراقيدددددة بأبعددددداد )مكوندددددات( محفظدددددة الائتمدددددان 

 صارف؟للمصارف التجارية العراقية مقارنة مع بقية الم

 ثانياً: فرضيات الدراسة: 

في ضوء مشاكل الدراسة وانسجامها مع ما تقتضية الدراسة من تحليل العلاقة بين متغيرات 

 -الدراسة الرئيسية انبثقت مجموعة من الفرضيات المهمة وهي:

تهتم المصارف التجارية عينة الدراسة بأستراتيجيات تقليدية والتي  الفرضية الأولى : -1

 دد مستوى تطور المحافظ لائتمانية لهذه المصارف.بدورها تح

توجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائية ما بين محفظة الائتمان  الفرضية الثانية: -2

المصرفي وبين استراتيجيات تنمية الموارد المالية من خلال ملاحظة علاقة الارتباط 

ذلك علاقة الارتباط بين استراتيجيات زيادة رأس المال ومحفظة الائتمان المصرفي، ك

ك توجد بين استراتيجية الحصول على القروض ومحفظة الائتمان المصرفي وكذل

 علاقة بين محفظة الائتمان المصرفي واستراتيجية تخفيض الاحتياطي القانوني.

توجد علاقة تأثير ذات دلالة احصائية لاستراتيجية تنمية الموارد المالية  الفرضية الثالثة :

تنمية الودائع، استراتيجية الحصول على القروض، استراتيجية تخفيض الاحتياطي  )استراتيجية

 القانوني، استراتيجية زيادة رأس المال( في محفظة الائتمان المصرفي.

 ثالثاً : اهداف الدراسة:

يتبلور الهدف الأساس لهذه الدراسة في التعريف بالدور الذي تلعبه استراتيجيات تنمية الموارد 

المالية في محفظة الائتمان المصرفي كما توجد الكثير من الاهداف التي تسعى إلى تحقيقها 

 اهمها:
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تشخيص علاقة الارتباط بين استراتيجية تنمية الموارد المالية وبين محفظة الائتمان  -1

 للمصارف التجارية عينة الدراسة.

المصرفي وتحديد العلاقة  تطبيق استراتيجيات تنمية الموارد المالية في محفظة الائتمان -2

 واثرها بين المصارف التجارية عينة الدراسة.

معرفة طبيعة محفظة الائتمان المصرفي وابعادها من خلال بلورة الاطار النظري للتعرف 

 بوسائل او استراتيجيات تنمية الموارد المالية.

 

 رابعاً : أهمية الدراسة:

المخاطر التشغيلية والمالية الناتجة عن  تتعرض جميع المصارف التجارية الى العديد من

عمليات منح الائتمان والتعامل مع اسعار الفائدة، ونظراُ لما للقطاع المصرفي من فضل كبير 

في استمرار ونمو الاقصاد الوطني لذلك فأن هناك ضرورة قصوى لتقليل او الحد من المخاطر 

ا من دراسة وتحليل هذه المخاطر، المتنوعة التي تواجهها المصارف وتكمن الدراسة اهميته

وكيف تؤثر الاستراتيجيات على المحافظ الائتمانية للمصارف التجارية عينة الدراسة في 

 مواجهة هذه المخاطر.

 جية الدراسة :منهخامساً: 

لمتغيدددددرات البحدددددث كدددددذلك اعتمددددداد اسدددددلوب اسدددددتخدم الباحدددددث المدددددنهج الوصدددددفي التحليلدددددي 

 المتبادلة بين المتغيرات.التحليلي الكمي لقياس العلاقات 

 الدراسة:  عينة: سادساً 

هي تتعلق بالبيانات المالية للمصارف التجارية العراقية بالاعتماد على  حدود زمانية : -1

 (.2021-2004القوائم المالية لعام )

حدود مكانية: والتي تتمثل بالحدود المكانية لهذه الدراسة بعينة من المصارف التجارية  -2

 صرف بغداد ، مصرف سومر، المصرف التجاري العراقي(. العراقية )م

 سابعاً: هيكلية البحث: 

 مخدددددداطر وأسددددددتراتيجيات تنميددددددة المددددددوارد الماليددددددة )ألاول الفصددددددل  تناولددددددت فددددددي

( حيددددث تددددم تفصدددديلهة علددددى ثلاثددددة مباحددددث اخددددتص المبحددددث والائتمددددان المصددددرفي

( المفاهيم الاساسدددية لتنميدددة المدددوارد الماليدددة وسياسدددات الائتمدددان المصدددرفيالاول لدددـ)
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لماليدددددة ومعدددددايير اسدددددتراتيجيات تنميدددددة المدددددوارد االمبحدددددث الثددددداني علدددددى )و ركدددددز 

مددددوارد مخدددداطر تنميددددة ال( وكمددددا فسددددر المبحددددث الثالددددث علددددى )الائتمددددان المصددددرفي

 (.المالية والائتمان المصرفي

  ئية دراسة وتحليددددل المؤشددددرات الاحصددددا)لددددـ فخصددددص الفصددددل الثددددانيامددددا الفصددددل

كدددان المبحدددث  لاث مباحدددثثددد(  مدددن خدددلال الخاصدددة بالمصدددارف التجاريدددة العراقيدددة

وركددددز المبحددددث الثدددداني  ،(المؤشددددرات الاحصددددائية الخاصددددة بمصددددرف بغددددداد)الاول 

واخدددددتص المبحدددددث ، (المؤشدددددرات الاحصدددددائية الخاصدددددة بمصدددددرف سدددددومرعلدددددى )

 .(المؤشرات الاحصائية الخاصة بمصرف التجاري العراقي)الثالث على 

  ( قيددداس وتحليدددل مؤشدددرات المصدددارف التجاريدددة العراقيدددة وتضدددمن الفصدددل الثالدددث

، اخدددتص المبحدددث الاول  لاثدددة مباحدددثث( وكدددان يشدددتمل علدددى وفدددق البياندددات المتدددوفرة

الاسدددددداليب ( ، وركددددددز المبحددددددث الثدددددداني )وصددددددف وتقدددددددير معلمددددددات النمددددددوذ ) 

كمددددا كددددان المبحددددث الثالددددث ، (الاحصددددائية الخاصددددة بالمصددددارف التجاريددددة العراقيددددة

 .(قياس وتحليل الاختبارات المستخدمة للمصارف التجارية)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 



 

 

 الأولالفصل 
الائتمان  وأستراتيجيات تنمية الموارد المالية مخاطر و

 المصرفي

 

المبحث الأول:  المفاهيم الاساسية لتنمية الموارد المالية وسياسات 

 الائتمان المصرفي.

 

استراتيجيات تنمية الموارد المالية ومعايير الائتمان المبحث الثاني : 

 المصرفي.

 

.المالية والائتمان المصرفيالمبحث الثالث: مخاطر تنمية الموارد 
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 تمهيد:

 وسائل تنمية الموارد المالية وأنواعها ينبغي إيضاح مفهوم التنمية ، إذ تعني إلىقبل التطرق 

 . على زيادة الموارد المالية سنوياً والتقليل من المخاطر  القدرة

استراتيجيات  نعبارة عي هالتي مجموعة من الوسائل  عد من إتبالاب واردالم هذهتنمية  و من أجل

وأنواعها  ية الموارد الماليةهضلاً عن مافديد مفهوم الإستراتيجية المالية مالية لذلك سيتم تح

 .التجاريللمصرف 

 

المفاهيم الاساسية لتنمية الموارد المالية وسياسات الائتمان   :الأول المبحث

 .المصرفي

والسياسية  للمجتمع بإبعاده الاقتصادية و الاجتماعية لك التطور ألبنيانيذ تنمية الموارد المالية تعٌد  

 .من اجل توفير الحياة الكريمة لجميع إفراد المجتمع

 : مفاهيم تنمية الموارد المالية. الاولالمطلب 

 همها : ة متعددة أمفاهيم رئيسيتضمن هذا المطلب 

 :تنمية الموارد المالية   -1

يمكن تعريفها : بأنها إيجاد موارد مالية دائمة للمؤسسة مع العمل على حسن إداراتها 

   (1) واستثمارها لتمويل أعمالها ونشاطاتها وبما يحقق أهدافها. 

كما يمكن القول ان تنمية الموارد المالية هي اداة لجلب الودائع الى المصرف بواسطة 

التي يمنحها المصرف لمشتركيه في استثمار اموالهم الافراد من خلال استخدام الاساليب 

 وما هي المميزات الممنوحة لهم في ايداع هذه الاموال.

 :مصادر تنمية الموارد المالية  -2

تشكل قطاعات المجتمع المختلفة، وهي القطاع الحكومي والقطاع الخاص والأفراد  

طلع أغلب تلك وت ،المصرفيمصادر خصبة لتمويل وتنمية موارد مؤسسات العمل 

 وتمويل برامجه وأنشطته ومشاريعه المصرفيالقطاعات بأدوار متفاوتة في دعم العمل 

  (2)ويمكن توضيحها من خلال الاتي: 
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هذا الدعم في الوقت الحاضر كأكثر مصادر  إلىلا يجب النظر  القطاع الحكومي:* 

يشك ل إلا  نسبة ضئيلة من لا المصرفي  التمويل أهمية، ذلك أن الدعم الذي تقدمه للعمل 

 مصادر التمويل الأخرى.

يجب التمييز هنا بين الشركات العائلية المملوكة لشخص وعائلته  القطاع الخاص:* 

والشركات المساهمة، فالشركات المساهمة دورها ضعيف جداً في دعم العمل 

  (1)المصرفي.

 

 :أساليب تنمية الموارد المالية   -3

 اذ اتساع دائرة هذا العمل يحتم توافرالمصرفي ، يشهد المجتمع تحولاً ملموساً في تركيبة العمل 

 .(2)موارد مالية مستقرة تكفل له البقاء والاستمرار في أداء رسالته

أساليب تمويل مبتكرة تواكب أنماط الحياة  إلىوتتنوع أساليب التنمية من أساليب تقليدية نمطية  

، ومن الأساليب التي يمكن اتباعها لوكهما بحيث يعزز كل منهما الآخرالحديثة والحاجة تتطلب س

 (3):  (1)وحسب الجدول تنمية الموارد المالية  إلىللوصول 

 (1) جدول

 تنمية الموارد المالية إلىساليب التي يمكن اتباعها للوصول ألا

  .الاستقطاعات الشهرية 
  .الرسائل الفاكسية 
    .استثمار الجوال برسائل للمتبرعين 
  استتتتتتتتتغلال إعلانتتتتتتتتات النعتتتتتتتتي بالصتتتتتتتتحف

ببعتتتتث تعزيتتتتة والتتتتدعوة فتتتتي بتتتتذل صتتتتدقة 
 جارية للمتوفى.  

  :استتتتتتتتتتتتتتتتثمار المناستتتتتتتتتتتتتتتبات الدوريتتتتتتتتتتتتتتتة
 كالأعياد أو رمضان. 

  طلتتتتتتتتتب رعايتتتتتتتتتتة الشتتتتتتتتتركات الخاصتتتتتتتتتتة
والمؤسستتتتتتتتتتتات لمناستتتتتتتتتتتبة أو مشتتتتتتتتتتتروع 

 ن. معي
   تحصتتتتتتيل رستتتتتتوم رمزيتتتتتتة علتتتتتتى بعتتتتتت

البتتتتتتتتترام  المقدمتتتتتتتتتة متتتتتتتتتن المؤسستتتتتتتتتة لا 
 سيما التدريبية.

  إعتتتتتتتداد قاعتتتتتتتدة بيانتتتتتتتات بأستتتتتتتماء
 المتبرعين أو الممولين.  

  تتتتتتتتتتروي  الاستتتتتتتتتم، ويتتتتتتتتتتم ذلتتتتتتتتتك
بالإتفتتتتتتتتتتتتاق متتتتتتتتتتتتع المؤسستتتتتتتتتتتتات 

 التجارية 
  دعتتتتتتتتتتتتتوة رؤستتتتتتتتتتتتتاء فختتتتتتتتتتتتتريين

 للمؤسسة وأعضاء مؤسسين.  
  تكتتتتتتريم التتتتتتداعمين وبمتتتتتتا يضتتتتتتمن

 استمرارية دعمهم. 
 كات إعتتتتتتتادة التعتتتتتتتاون متتتتتتتع شتتتتتتتر

التصتتتتتتتتتتتتتنيع وبعائتتتتتتتتتتتتتد ربحتتتتتتتتتتتتتي 
، التتتتتتتورق ، الملابتتتتتتت  ، المعتتتتتتتادن)

  .(الأثاث والأجهزة المستعملة

 المصدر: من اعداد الباحث 
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استثمار فائ  الموارد المالية مع مراعاة تنوع مجالات الاستثمار مع اختيار وسائل الاستثمار 

مكانية استثمار أموال لأالأكثر أماناً وتجنب الاستثمارات ذات المخاطر العالية وفي هذا الجانب 

رى أفضلية تنمية هذه الأموال والاتجار بها، ، كما يت والصدقات المودعة في المصارفالتبرعا

مصلحتها، فإن وجد شخص يتجر بها في عرو  أو مصنع  المصارفبدلاً عن تجميدها وأخذ 

بها في شركة  المشاركةأو حرفة مضمونة فائدتها، فهو أفضل، وإن لم توجد اليد الأمينة جاز 

والخسران، ثم إن الفوائد التي إسلامي أعماله كلها مباحة، خاضع للربح  مصرفإسلامية، أو 

تحصل منها تابعة للأصل، فإن كانت للمساجد، تبعتها أرباحها، وإن كانت لليتامى أو للمدار  أو 

 للدعاة أو للكتب، فأرباحها معها.

 عوائق تنمية الموارد المالية:  -4

ها وغاياتها كثير من العوائق التي تعوق تنمية مواردها المالية وبالتالي تحول دون تحقيق أهداف

  سرد لبع  هذه العوائق :  يأتيواقع ملمو  وفيما  إلىوترجمتها 

 . المصرفيةحملات الاتهام والدعاوى الجائرة التي تواجهها الجمعيات  -أ

 . ستثمرينمن استقطاب أموال الم المصرفيةعدم وجود أهداف واضحة لدى المؤسسة  -ب

 صعوبة التنويع في مصادر التمويل.      -ج

 عدم توفر كوادر متخصصة لتنمية الموارد المالية.    -د

 قلة الخبرة في هذا المجال.     -ه

 ضعف فاعلية مجهودات تنمية الموارد المالية.     -و

 

 النظام المصرفي :ب اوعلاقته طبيعة ومكونات الموارد المالية: الثانيالمطلب 

للاقتصاد الوطني لابد من  هادعمات تنمية الموارد المالية للمصارف ياستراتيج إلىقبل التطرق 

 (1)لاتي :آيتكون من الذي المرور على مكونات النظام المصرفي 

والمشرف على النقد الوطني ومعادلته  المصارف مصرفوهو  المركزي : مصرفال  -1

لكافة المصارف العاملة في الدولة  بالنقد الاجنبي وهو المشرف على السياسة الائتمانية

 الحكومة ويؤدي دور المستشار النقدي لها .ويحتفظ بحسابات 

: تقوم هذه المصارف بقبول الودائع من الافراد والهيئات التي تدفع  المصارف التجارية -2

 عند الطلب .
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توظف هذه المصارف اموالها في المشروعات التجارية والصناعية  مصارف الاستثمار : -3

واقراضها لمدة  طويلة وهذه اشتراكها في انشاء الشركات  إلىطويل اضافة ال للأمد

 المصارف تقبل الودائع حالها حال المصارف التجارية .

تعتمد هذه المصارف على مصادرها الداخلية بالقيام بوظيفتها  المصارف المتخصصة : -4

ر من اي الاعتماد على مواردها الذاتية ولا تعتمد على الودائع التي لا تشكل مصدر يذك

  مالها أكونها تركز على ترصين ر بتجميع الودائع ةممصادر تمويلها وهي غير مهت

ى الذي تعتمد عليه في تنفيذ سياساتها الاقراضية وهذه المصارف هي الأولبالدرجة 

 (1) المصارف الصناعية والمصارف الزراعية والمصـــارف العقارية وغيرها .

للعائدات والارباح  سا لأأمية الودائع كونها المصدر طويل بتنالمدى الوقد اهتمت المصارف على 

لشعورها بان زيادة الودائع المصرفية تتطلب تفعيل دورها وتطويره وتحليل العقبات التي تحول 

 (2) ي.والمتعاملين في القطاع المصرف دون القيام بمهامها في استقطاب المزيد من الزبائن

 

 : السياسات الائتمانية. الثالثالمطلب 

ً لوجهات نظر الباحثين في هذا  تتعدد تعاريف السياسة الائتمانية ، وتأخذ أشكالاً متنوعة وفقا

 سياسةالمجال. إذ عرفت السياسة الائتمانية بأنها مجموعة التعليمات والأس  التي تضعها 

لكي تسترشد بها المستويات الإدارية المختلفة عند وضع برام  الاقرا ، ويرجع إليها  مصرفال

 . (3)نفذو السياسات عند البت في طلبات الاقرا  المقدمة، والالتزام بها عند التنفيذم

 تشير الدراسات المالية والنقدية إلى أن السياسة النقدية تحتوى على ثلاث سياسات فرعية هي:

 .(4)السياسة الائتمانية وسياسة سعر الصرف وسياسة الإصدار النقدي

جراءات الواجب اتباعها في دراسة طلب الائتمان المقدم من وتشمل هذه السياسات عادة الا 

العميل، وكذلك الاساليب المتبعة في دراسة وضعه المالي، من دائرة الائتمان المصرفي، بما في 

ذلك اس  تحديد سعر الفائدة، ونوع الضمانات المقدمة من خلال ما يعرف بتحليل المخاطر. إذ 

 : (5)لاعتبارات أهمهاتغطي سياسات الاقرا  مجموعة من ا

احتياجات النشاط الاقتصادي، والتي من المفتر  أن تغطي سياسة الاقرا  احتياجات  .1

 ، أي خدمة الاقتصاد بما يعمل على نموه واستقراره.مصرفالمجتمع الذي يعمل فيه ال

                                                           
(1 ) 
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تحديد حجم القرو  وأنواعها، والتي فيها توضح السياسة الموضوعة حجم القرو    .2

اعتمادا على حجم الودائع والموارد المتاحة، وتحديد انواع  مصرفالتي سوف يمنحها ال

 القرو  التي سيقدمها.

الاعتبارات القانونية، وتتضمن الشروط والقيود القانونية الخاصة بمنح الائتمان، لكي  .3

للعمل المصرفي،  المؤسسة، والتشريعات مصرفث اختلافات بين سياسات اللاتحد

 المركزي. مصرفوللسياسات الائتمانية والقيود التي يضعها ال

تحديد شروط القر ، وهي المتعلقة بطريقة السداد، والغر  منه والضمان المقدم،   .4

توقعة للمقتر ، والاتجاهات الحديثة تقضي بان يتم استرداد القر  من الايرادات الم

 .مصرفولي  التصرف في الضمانات المقدمة لل

إلى  مصرفتحديد متطلبات سلامة القر ، وهي تختص بدرجة الأمان التي يسعى ال  .5

ايجادها، وتتعلق بسمعة المقتر ، وصفاته، وقدراته المالية، بحيث تكون متفقة مع حجم 

مقتر  يستحق القر ، أي أن القر  أو الائتمان الممنوح، )ويعتبر سليما إذا كان ال

 سمعته وصفاته وقدرته المالية والربحية متفقة مع حجم القر (. 

وعادة ما تتعلق السياسات الرئيسية للاقرا  بمسائل هامة مثل حجم الأموال المتاحة للاقترا ، 

 والتشكيلة التي تتكون منها محفظة القرو ، والمستويات التي من سلطتها اتخاذ قرار الاقرا ،

 . (1)وشروط التعاقد، ومتابعة القرو ، والملفات التي تتضمن مستندات وبيانات كل قر  

كما يقصد بالسياسة الائتمانية للبنوك، أنها الإطار العام الذي يتضمن مجموعة من العوامل والأس  

ص، والاتجاهات الإرشادية التي تعتمدها التنمية المصرفية بشكل عام، وإدارة الائتمان بشكل خا

 .  (2)وتعتبر المنه  والمرجع الذي يستند إليه كافة العاملين في الائتمان المصرفي

( أن السياسة الائتمانية هي مجموعة من القرارات التي تصدرها التنمية Stefanescu) (3)ويبين

وتحدد فيها معايير وشروط ونطاق وحدود وأنواع وسلطات منح الائتمان  مصرفالعليا لل

 . مصرفيمنحه ال المصرفي الذي

هي الإطار العام الذي يضم مجموعة المبادئ والقواعد التي  مصرفوأخيراً، فالسياسة الائتمانية لل

تنظم عملية دراسة وإقرار ومنح ومتابعة الائتمان، وتحديد مجالات النشاط التي يمكن إقراضها، 

وما يتصل بها من سقوف ائتمانية وعناصر تكلفة وحدود زمنية لا يجب أن تتعداها، والشروط 

                                                           



 الائتمان المصرفي و أستراتيجيات تنمية الموارد المالية: الأولالفصل 

12 
 

اع الائتمان، وقد تم تطوير العديد من النماذج لقيا  مخاطر المتعين استيفاؤها لكل نوع من أنو

التجاري،  مصرفالائتمان والتصنيف الائتماني، إن الهدف الرئي  من وضع السياسة الائتمانية لل

هو إيجاد إطار عام وعوامل محددة يسترشد بها مسؤولو الائتمان عند اتخاذهم للقرارات الخاصة 

م منحه، بالإضافة إلى كونها أداة تساعد التنمية في تحديد وتخطيط بمنح الائتمان المصرفي أو عد

ً لوحدة العمل في  أهدافها، وفي الرقابة عليها، حيث أن وجود مثل هذه العوامل يشكل ضمانا

، وأن غيابها يؤدي إلى اختلاف في أس  اتخاذ القرارات. وعليه فقد تعددت أهداف. مصرفال

 :  (1)ويمكن تصور أهم هذه الأهداف فيما يأتي ،مصرفالسياسة وضع الائتمانية لل

، وإيجاد قدر من وحدة الفكر والتنسيق مصرفمنع التضارب في اتخاذ القرارات داخل ال .1

 وعملائه.  مصرفوالفهم المشترك بين ال

ترشيد القرار الائتماني بالمصرف، بتحديد المجالات التي يمكن التوظيف فيها، والمجالات  .2

يف فيها، ومن ثم المحافظة على سلامة الائتمان الممنوح، وحسن التي لا يجب التوظ

 المودعين.  مصرفاستخدام أموال عملاء ال

عن طريق التقليل من الخسائر وزيادة الأرباح، ومن ثم  مصرفضمان عائد مناسب لل .3

المحافظة على استمراره في تأدية رسالته وتوسيع نطاقها ودعمها باحتياطيات تتراكم 

 .  مصرفمة ومتانة المركز المالي والسوقي للتقوي من سلا

التوافق مع الاتجاه العام لراسم السياسة الاقتصادية القومية، وإحداث الانسجام بين  .4

للأولويات التي حددتها الدولة في خطط  مصرفوبين الدولة من حيث تبني ال مصرفال

 التنمية الاقتصادية، وتوظيف جانب من موارده فيها. 

عام مع اعتبارات حماية البيئة من التلوث وحماية المجتمع من الانحرافات التوافق ال  .5

 الخلقية في عدم إقرا  أي مشروعات يكون من شأنها تهديد المجتمع في هذا المجال. 

 وأستناداً لما سبق.

للسياسة الائتمانية دور هام في الحد من الأثر السلبي لتحمل المخاطر، كونها توجه المصارف إلى 

ة تبني السياسات المتضمنة للوائح والإجراءات والنظم المصرفية والرقابية وتأكيدها على ضرور

ضرورة وضع الإجراءات الكفيلة باحتواء الآثار الخارجية التي قد تترتب على إخفاقها بسبب 

تحمل المخاطر غير المدرو ، وبالتالي فأن الهدف الأساسي من السياسة الائتمانية والضوابط 

                                                           



 الائتمان المصرفي و أستراتيجيات تنمية الموارد المالية: الأولالفصل 

13 
 

ة هو ضمان سلامة أوضاع وأداء المؤسسة المصرفية بشكل خاص والجهاز المصرفي الرقابي

 . (1)بشكل عام

وعند وضع السياسة الائتمانية لا بد من دراسة وتحليل طبيعة المخاطر التي ينطوي عليها العمل 

المصرفي من اجل التعرف عليها والعمل على تضمين السياسات الائتمانية آليات وإجراءات 

ط لمتابعتها والسيطرة عليها ، فمن المسلم به بأن طبيعة القوانين والنظم والضوابط الرقابية وضواب

 . (2)على الجهاز المصرفي يجب أن يقع في مركز أهدافها 

 وضع السياسات والضوابط التي تسمح ببقاء وحسن أداء المصارف مالياً وإدارياً.  .1

من الإفراط في تحمل المخاطر من وضع السياسات و الضوابط التي من شأنها الحد   .2

 مجال  إدارات وكبار المشاركين والمديرين التنفيذيين في المصرف. 

تركيز السياسات على ضرورة ترسيخ وتطبيق القواعد والمعايير والتعليمات المحاسبية  .3

والتنظيمية وآلية تقييم الأداء والتدقيق الداخلي والخارجي و آلية الإفصاح عن البيانات 

لية والمحاسبية الداخلية والخارجية بما يضمن المستوى العالي من الشفافية والالتزام الما

 بالأنظمة والتعليمات وفق متطلبات نظام الإنذار المبكر في كشف نقاط تركز المخاطر. 

ضرورة تناول السياسات لنطاق وإجراءات وآليات إتخاذ الإجراءات التصحيحية الناجمة   .4

عن الإفراط في المخاطر وتجاوز القيود والإخلال بالأنظمة والتعليمات من خلال تحديد 

المسؤوليات بما يتيح المسائلة عن الإخلال بالأس  والمعايير التي تهدد سلامة المصرف 

 مات المترتبة على ذلك.وسبل الخروج من الأز

لها غاية هامة من حيث التحكم بحالات التلاعب  المصارفحيث أن التعليمات الموضوعة من قبل 

، و لحماية الشأن العام في حالات السوق غير المستقر، فيسبب البيانات غير المثالية بطبيعتها ، 

ق الحرة غير المقيدة )الباحث(، ية تعتبر كإستثناء لإعتبارات السومصرففإن مثل تلك التعليمات ال

 و ذلك للأسباب التالية: 

 :إن الهدف الأول لوجود تعليمات و سياسات رقابية هي حماية ودائع فئة  حماية الودائع

الديون الصغيرة ، فهذه الفئة من الدائنين لا يكونون على إطلاع بحجم الملاءة المالية في 

ً لقلة  و المخاطر التي تتعر  لها ودائعهم مصرفال أو إرتفاع الوقت و التكلفة نظرا

خبرتهم في هذا المجال ، هذا و لأن الدائنين لا يمتلكون الكم المناسب من المعلومات 
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ية هي مصرف، فبالتالي وجود تعليمات و سياسات  المصارفالتي تؤهلهم للرقابة على 

 . (1)أمر اساسي 

 :سابها تعرضات إئتمانية كبيرة تمتاز بإكت المصارفحيث أن  تجنب المخاطر النظامية

، ينشأ إحتمال كبير لإنتشار  المصارفمن  مصرفمن قبل بنوك أخرى ، فعند إنهيار 

بشكل كبير لمثل تلك  المصارفالأخرى ، نتيجة لتعر   المصارفذلك الإنهيار بين 

الصدمات ، فإن هناك إحتمال وارد بأن يؤثر ذلك على القطاع المالي ككل في نهاية 

، و بالتالي فإن النتيجة التي تتماشى مع التكلفة المرافقة للإقتصاد الجزئي و خروج الأمر 

المعسرة من الأزمة المالية لها وقع كبير على النات  المحلي الإجمالي للعديد  المصارف

  .(2)من البلدان

 :ة إن الأموال تعك  قيمة العملة و توزعها في العالم ، بالإضاف حماية الأموال المصرفية

الى آليات الدفع و التسويات التي تطرأ على النظام المالي ، فحدوث أزمة مالية سيؤثر 

 .(3)على هذه العوامل و يضع المصلحة العامة لتلك الأموال على المحك

 :في  مصرفإن انهيار  الكفاءة المالية ً أو أكثر سيؤدي إلى تأثر الكفاءة المالية سلبا

الأخرى على تحمل ذلك العبء  المصارفالإقتصاد المحلي حيث أن إحتمالية عدم مقدرة 

الأخرى . ونخفا  الكفاءة المالية يمكن أن يؤثر سلباً  المصارفالمالي لتدارك إعسار 

 .(4)على انخفا  الإستثمارات الصناعية الإنتاجية

 

 المطلب الرابع: تصنيفات الائتمان المصرفي وشروط منح الائتمان.

 يمكن تصنيف الائتمان المصرفي وفقاً لعدد من المعايير وكالآتي:

  (5)من حيث مدة الائتمان : ويقسم الى ثلاثة انواع وهي : -1

 ( يوماً ولا تزيد مدته عن عام واحد.120الائتمان قصير الاجل : تتراوح مابين ) -أ

 ( أعوام.5-1متوسط الاجل : تكون فترة هذا الائتمان بين ) الائتمان -ب

 الائتمان طويل الاجل : تكون مدة هذا النوع اكثر من خمسة أعوام. -ج
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من حيث ضمان التسديد : ويقسم هذا المعيار الى ستة انواع حيث تكون حسب تعليمات  -2

  (1)المركزي العراقي : مصرفال

 الممنوح بضمانات سلسة وسريعة التسييل.الائتمان الممتاز: يشمل هذا الائتمان  -أ

 الائتمان الجيد: يشمل هذا النوع الغير مستحق السداد حيث لم يحن موعد سداده. -ب

الائتمان المتوسط : في هذا النوع يكون الائتمان المستحق السداد ولم يسري على  -ج

 يوماً. 90استحقاقه 

خ إستحقاقه أوإستحقاق الأئتمان دون المتوسط : وهو الأئتمان الذي سرى على تاري -د

 يوماً .90أحد أقساطه أو الفوائد أكثرمن 

الأئتمان الرديء : في هذا النوع يكون الأئتمان الذي سرى على موعد إستحقاقه  -ه

 يوماً .180

 الأئتمان الخاسر : هو الأئتمان الذي سرى على موعد إستحقاقه أكثر من سنة . -و

 (2)ثلاث أنواع : من حيث الغر  من الأئتمان : ويتم تقسيمه الى -3

 الأئتمان الأستثماري : والذي يمنح لأنشاء المشاريع الأنتاجية واعادة تأهيلها . -أ

 الأئتمان التجاري: يمنح هذا النوع تمويل عمليات الأستيراد والتصدير والتوزيع . -ب

الأئتمان الأستهلاكي : يتمثل هذا النوع من الائتمان بالقرو  الممنوحة لعمليات  -ج

 لاهداف إستهلاكية .شراء السلع 

  (3):يث الضمانات المرتبطة بالائتمانمن ح -4

دون أن يعطي  تمان الأئتمان الذي يعطى للمقتر الأئتمان الشخصي : يعتبر هذا الائ

أية مبالغ عينية ضمانا لتسديده ، بل يكتفي مانح الائتمان بوعد يعطيه المدين على 

 نفسه على ان يسدد الدين .

 (4)المقتر  : ويقسم على نوعين:من حيث الشخص  -5

إئتمان مصرفي خاص: في هذا الائتمان يتم منح للأشخاص وفقاً لقانون خاص، وهم  -أ

 الأفراد الطبيعيون والأشخاص الأعتباريون كالشركات .
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إئتمان مصرفي عام : الأئتمان الذي يعطي لأشخاص القانون العام ) الهيئات  -ب

 .والمؤسسات العامة والجهات الحكومية (

 (1)كما تتضمن شروط منح الائتمان الضوابط الآتية :

 دراسة الكفاية المالية للزبون . -1

 النشاط الاقتصادي الذي يعمل به الزبون . -2

 الغر  من طلب الائتمان . -3

 توثيق الائتمان بالضمان المناسب لمبلغ الائتمان . -4

 الوضع المالي للزبون المقتر . -5

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .44مصدر سابق، ص موسى، أسامة محمود ،(  1



 الائتمان المصرفي و أستراتيجيات تنمية الموارد المالية: الأولالفصل 

17 
 

 استراتيجيات تنمية الموارد المالية ومعايير الائتمان المصرفي.المبحث الثاني : 

 .استراتيجيات التحليل المالي :الاولالمطلب 

لابد اتباع مجموعة من الوسائل وتحديد مفاهيم الاستراتيجيات المالية  ستراتيجياتالامن أجل 

 (1)وتحليلها.

 استراتيجيات تنمية الموارد المالية::  أولاا 

دورا مهما في الاقتصاد الوطني  فهي تتولى عملية جذب وجمع المدخرات من  تؤدي المصارف

الافراد والمؤسسات والشركات والوحدات الحكومية ثم توفيرها للراغبين بالاستثمار والتمويل 

للقطاعات والنشاطات الاقتصادية التي تساهم في تحقيق النات  القومي وعلى وفق ضوابط 

، وهذا يعني بان مهمة المصارف تنطوي على عملية جذب وتعبئة المركزي  مصرفوتعليمات ال

دم القرو  للوحدات المدخرات من الافراد والوحدات الاقتصادية من وحدات )الفائ ( وتق

 (2) فراد والشركات والوحدات الحكومية التي تمثل وحدات )العجز(.الاقتصادية للا

الاقتصادية والانتاجية المكونة للاقتصاد  يسهم الجهاز المصرفي في امداد الانشطة والقطاعات

موال( لتنمية تلك القطاعات بما ينعك  في النهاية على رفاهية وتقدم الامم والشعوب )بالأ الوطني

ولقد واجهت المصارف المنافسة الشديدة فيما بينها للتحكم بالسوق المركزي ولذلك توسعت أنواع 

كما تقوم معظم المصارف بتقديم خدمات جديدة  ،داالزبائن بشكل واسع ج إلىالخدمات المقدمة 

يوميا من اجل  الاستحواذ على اكبر عدد من الزبائن ومن أجل تحقيق الاهداف المرسومة بكفاءة 

وفاعلية لذلك نجد أن أنواع الخدمات المقدمة من المصارف متنوعة ومتعددة بشكل يصعب 

 (3).حصرها 

وره الفعال في تحريك الاقتصاد الوطني والوقوف ولغر  خلق جهاز مصرفي قادر على اداء د

امام المنافسة في سوق را  المال الدولي فقد الزمت المصارف بتطبيق قرارات لجنة )بازل( 

لتكييف  المصارفللرقابة المصرفية وذلك بوضع السياسات التمويلية التي من شانها مساعدة 

 (4) .الها في تمويل التجارة الخارجيةاوضاعها وتسهيل اعم
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ا     : : الإستراتيجية المالية ثانيا

 . (1)يقصد بالاستراتيجية الوسيلة التي من خلالها يتم تحقيق الاهداف بعيدة الامد 

وتعرف بأنها  ، احدى الاستراتيجيات الوظيفية لمنظمات الاعمال فتعدأما الإستراتيجية المالية 

يف الموارد المالية ظتوعن طريق القيمة الحالية  صافي تعظيملالها يمكن خالإستراتيجية التي من 

 .  الهدف منهالتحقي  تنفيذهاسية نادرة وتطبيقها ومراقبة فرص تناف في

 قسية وذلك عن طريفزة تنامي المؤسسة المالية منحوتعمل الإستراتيجية المالية على أمكانية 

الدعم المالي  لتوفير المؤسسةزيادة رأ  مال  فيتقليص كلفة الحصول على الأموال والمرونة 

 . (2) لإستراتيجية الأعمال

الجارية  الاستثماراتمن  المرغوب ىالمستو هيومن القضايا التي تهتم بها الإستراتيجية المالية 

 .(3) مقابل استثمارات بعيدة الأمد

اد على الملكية من جهة ومحاولة اعتم سابعملية المبادلة بين نسبة المطلوبات إلى ح فأنكذلك  

من الأمور التي  هما ىرخرا  السيولة النقدية من جهة أغالأمد لأ ي بعيدةخلموارد التمويل الدا

 . (4) تهتم بها الإستراتيجية المالية

وهنالك من يرى ان كل من مقسوم الارباح واسعار الاسهم هما جزءاً مهم من الاستراتيجية المالية 

لال احتجاز الأرباح خالأموال من  الحصول على تستطيع المؤسساتاذ ان الكثير من  للمؤسسة،

 المؤسساتوتساعد الإستراتيجية المالية الكثير من  ، السعر السوقي للسهم عاارتف فيمما يساعد 

 .  (5)افضل توظيفيفها ظتو مة ومن ثنة ممكفالحصول على الأموال بأقل تكل في

   :(6)كالآتي  هي مجموعة من النقاط في ويمكن عر  المكونات الأساسي للإستراتيجية المالية

 ، من ار من بينهاتيخرص التمويل المتاحة للافأدراك طبيعة أسواق المال الحالية ، و  -1

 اطر وزيادة العوائد قدر الإمكان.خفي  المخأجل ت
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 ستثمار.الاجودة  ىة مدفر محددا من أجل معرمعايي عوض -2

 الأرباح . عآلية لسياسة توزي عتحديد حقوق الملاك ، وكيفية وض  -3

 عتماد على بع  المؤشرات مثل معدل العائد علىالاتحديد معايير الربحية من   -4

 .الإجمالي .... الخ حمش الربهاالملكية و قالموجودات ، ومعدل العائد على ح

 متداولة أم ثابتة ؟ وكذلك تحديد معدل هي وهليكل الموجودات ، هتحديد سياسة  -5

 .ستهلاكا

 والقرو  ن رأ  الماليلال تحديد العلاقة بخرأ  المال ، من  هيكلتحديد سياسة  -6

 بعيدة الأمد والقرو  قصيرة الأمد .

 .لال تحديد الطرق والأدوات الرقابية ختحديد سياسة الرقابة المالية من  -7

 : لاتيةالاختبارات حسب المعادلات آ تناول بع يمكن  

Y=F(A , B , C , D) 

Y= BO + AX1 + BX2 + CX3 + DX4 

 إذ إن : 

Y =  المخاطر 

A= استراتيجية تنمية الودائع 

B= استراتيجية تنمية زيادة المال 

C=  استراتيجية الحصول على القرو 

D= استراتيجية تخفي  الاحتياطي القانوني 

 The strategy of deposits Growth إستراتيجية تنمية الودائع -1

ى بجذب مما يس ومن أبرز هذه الطرق هو ارية طرقا متنوعة لتنمية ودائعهاتتبع المصارف التج

تسمية إستراتيجية جذب الودائع . ومن خلال الاستقراء  والتي يطلق عليها الباحثون (1)الودائع

 إستراتيجيتين هما : علىأن هذه الإستراتيجية تنقسم  لواقع العمل المصرفي يتبين

وتكون  تعتمد هذه الإستراتيجية على دفع الفوائد لمختلف الودائع الإستراتيجية السعرية :    -أ

م من أن المنافسة السعرية فاعلة غبالر إلا انه، ارفصبمعدلات أعلى للمودعين قياسا ببقية الم

 يرفصمجال العمل الم يمحددات ف مختلف الأنشطة الاقتصادية إلا انه توجد يرة فثومؤ
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الودائع الجارية مما يقلل من أهمية هذه  تسمح بدفع فوائد علىوتحتها التشريعات المصرفية لا 

 .الإستراتيجية 

ائدة على الودائع فأسعار ال رفع لىالإستراتيجية ع الا تركز هن الاستراتيجية غير السعرية :  -ب

 وبأقل تكلفة .  المصرفية وإنما تسعى لتقديم أفضل خدمة بأعلى سرعة

جودة الخدمة المقدمة ومدى  في مستوى المصارفا بين اً كبيرنومن المعروف أن هنالك تباي

رف في جنب صمن خلالها الم يعملي تكاملها . وسوف نعر  ابرز الخدمات المصرفية الت

 (1)الودائع ومن هذه الخدمات :

 :أو الكمبيالات  ويتم ذلك عن طريق إما تحصيل الصكوك، تحصيل مستحقات المودعين

مستحقات العميل  سرعة المصرف في تحصيل، والمنافسة هنا تظهر في مدى 

 ومصروفات التحصيل التي يتحملها العميل.

 :سمحت سياساته  تزداد مقدرة المصرف على جذب مودعين جدد كلما سداد الالتزامات

المكشوف في حدود مقبولة  بالسداد بمقتضى فواتير، وكلما سمح للعميل بالسحب على

  ل.وانخفضت المصاريف التي يتحملها العمي

 منها شهادات الإيداع، أمر سحب قابل ع:ئيدة من الودااستحداث أنواع جد 

إدخال أنواع  المصرف فيكلما نجح  (MMDAS)  سوق النقد (، ودائعNOWللتداول)

على الابتكار، وهذا يلفت  جديدة من الودائع يرغب بها المودعين كان ذلك مؤشرا لقدرته

 المحتملين.الأنظار بالنسبة للمودعين 

 :تسيير المعاملات  كلما نجح المصرف في إدخال الوسائل الحديثة في سرعة أداء الخدمة

الصراف الآلي،  ،جهاز الصرف والتوسع في استخدامها مثل: غرفة المقاصة الإلكترونية

وإيثارهم نحو العمل الجيد زادت الإيداعات في  ونجح كذلك في اختيار العاملين وتدريبهم

 المقابل.

 :المودعين قائمة  وذلك بإغراءات متنوعة منها تصدر تقديم خدمات متنوعة للعملاء

 بالغير. م مقارنةها  معدل الفائدة على قروضفالمقترضين، وانخ

  : وتسمى إصدار خطابات الضمانLetters of credit من المصرف  وهي تعهد كتابي

محدده ومثبته في خطاب  مدةبقبول دفع مبلغ معين نيابة عن العميل إلى طرف آخر خلال 

 الضمان.
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عن ما  الودائع فضلاً  ير السعرية طريقة أخرى لتنميةغويضيف البع  لإستراتيجية المنافسة 

 أو توليد ودائع جديدة .  ويقصد بها اشتقاق ع( :ئ)عملية خلق الوداـبكر أعلاه تسمى ذ

وتختلف أحجام الودائع  ،(1)محدده وتعتمد هذه العملية على سلسلة من الإجراءات وضمن دورة

لأحد  رعفيها مصرف واحد أو فيعمل  يالت الصغيرةي المجتمعات فف ،من مصرف لأخر المشتقة

 ۔(2)رفالمص المصارف يزيد احتمال قيام المقتر  ذاته بإيداع مبلغ القر  لدى ذات

 الشخص ل المصرف عن طريق قيامه بفتح حساب وديعة بأسمبوتتولد الودائع المشتقة من ق

 (:1) الشكلخلال  لك منتالمقتر  من المصرف. ويمكن توضيح 

 ( هيكلية الودائع1شكل )

 

 رش. دار وائل للن 4مدخل كمي واستراتيجي .ط المصارفإدارة  ،فلاح حسن عداي المصدر:

 .109 ،2008 ،عمان  ،والتوزيع

الوديعة  ال لو كانتثإذ يوضح الشكل السابق سلسلة عملية خلق الودائع المشتقة . فعلى سبيل الم

× د. 100)  دينار20إي بقيمة  20دينار والاحتياطى القانونى هو %100الأولية هى بقيمة 

وهذا يعنى بأن المصرف  د (20د 100دينار ) 80مارية للوديعة ستكون ثالقوة الاست 3(  %20

قيمة القر  بفتح حساب وديعة ب دينار كقر  ۔ وعندما يقوم المقتر  80يستطيع آن يقدم مبلغ 
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تبعها لتحديد القوة انفسها التي  ن المصرف سيعود لأتباع الخطواتإاً منها فءكلها أو جز

 .الاستثمارية للوديعة ومن ثم منح الائتمان

 The strategy of Capital Increase :إستراتيجية زيادة رأس المال  -2

القطاع المصرفي  يشهدها يالها من أجل مواجهة التطورات التتعمل المصارف على زيادة رأسم

 (1)المؤسسات المالية الأخرى يما بينها وبينفوالزيادة المستمرة قي عدد المتعاملين وقوة المنافسة 

 المصارف لزيادة رأ  مالها هي : بع  الطرق التي تتبعها

جديدة  إصدار أسهم يهذا الأسلوب ف يتمثل زيادة رأس المال عن طريق إصدار الأسهم : -أ

للاكتتاب  أسهم عادية أم ممتازة يتم الاكتتاب بها من المودعين أو تعر سواء كانت 

لن يسهم  رف فأنهالمص يلو كان إصدار الأسهم موجها لمودعال ثعلى سبيل الم ،العام 

إلى حساب  مارية للمصرف كون الأموال ستحول من حساب الودائعثزيادة القوة الاست يف

 ذهوهنالك بع  الانتقادات على ه (2)رفصللمرأ  المال فقط دون دخول أموال جديدة 

 نقاط هي : ثلاث يالطريقة يمكن أجمالها ف

 الجديد  مارثالسهم لاسيما إذا كان عائد الاستحية برتب على هذه الزيادة انخفا  في ريت

 .(3)هو أقل من العوائد الحالية

  الطريقة التمويل بهذهارتفاع تكاليف الإصدار من تكاليف تسويقية وإدارية تزيد من كلفة. 

 هذه الطريقة هي ألأرخص والمفضلة يادة رأس المال عن طريق احتجاز الأرباح :ز  -ب

يعادل  مقارنة بالطريقة السابقة إلا أنه من الضروري توظيف الأموال بمعدل عائد مناسب

 م من أن عمليةغوعلى الر ، سهمدار الأصلاا نفسه بالنسبةصة البديلة و الشيء رتكلفة الف

تكون إستراتيجية ملائمة لجمع السيولة وكأسا  في دورة حياة  احتجاز الأرباح قد

منها هو مواجهة المنافسة مع المصارف والمؤسسات  يالرئيس هدفرف إلا أن الصالم

مارية ذات ربحية عالية ثالأموال المحتجزة في فرص است المالية الأخرى واستغلال

 (4) على هذه الطريقة هي: ذومن الانتقادات التى تؤخ ،ةنوبأقل مخاطرة ممك

 عادة ما تكون الأرباح المحتجزة قليلة نسبيا مما ينعك  بدوره على حجم 

 .الاستثمار المتحقق عن طريقه 
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 ر هذه الطريقة سلبا على صار المساهمين لأنها تستقطع من نسية أرباحهمثتؤ 

 الكلية .

  أي أن القيمة السوقية للسهم  ،عكسية على القيمة السوقية للأسهم  آثارقد تتولد

ً إليها قيمة التوزيع تكون أكبر من القيمة السوقية  عند توزيع الأرباح مضافا

 .احتجاز الأرباح حال يللسهم ف

الطريقة لهذه رف وفقا صيقوم الم زيادة رأس المال عن طريق تحويل السندات إلى أسهم : -ج

 يروط الواردة فشال لك بعد موافقة المستثمر علىتالسندات القابلة للتحويل إلى أسهم وبتحويل 

 ،السندات الدائنين مساهمين إذ يزداد رأ  المال بقيمة السندات ويصبح أصحاب ،نظام إصدارها 

القابلة للتحويل وإنما ممكن أن يكون  ا السنداتهم بقيمة الديون نفسهرف أسصوقد لا يصدر الم

ر ثرف بسداد الفرق لهم وإذا كان أكصكان أقل يقوم الم فإذا ،ر من قيمتها ثدار أقل أو أكالإص

 . (1)منهم تقب  الزيادة

 The strategy of obtaining loans إستراتيجية الحصول على القروض  -3

 ةلمد يقوم بالاقترا  ذة في تنمية الموارد المالية للمصرف التجاري إثتعد من الاتجاهات الحدي

 المركزي أو المصارف التجارية أو يقتر  من سوق رأ  المال أو من مصرفقصيرة من ال

ما يفضل المصرف التجاري الاقترا  من الفرع غالباً لك ذطويلة الأجل ل ةرف الأم لمدصالم

 . (2)الأموال الحصول على يته فغبالرئيسي له في حالة ر

لك فأن القوة ذوب ،القانوني  الاحتياطيات بتتميز الأموال المقترضة بأنها لا تخضع لمتطل اعموم

مارية مساوية ثالودائع إذ تكون قوتها الاست مارية لها تعادل قيمة القر  نفسه على عك ثالاست

 .(3)الاحتياطي لمقدار الوديعة مطروحا منها قيمة

 The strategy of Reducing the legal القانوني يإستراتيجية تخفيض الأحتياط  -4

reserve 

 مصرفالوديعة لدى ال رف بجزء من مبلغصالباً ما تنص التشريعات على ضرورة احتفاظ المغ

منح القرو   يرف فصقابلية الم وهذا قد يعر  المصرف لبع  السلبيات منها تقييد، المركزي 

الأحتياطي هو نوع من أنواع التكاليف التي  حيته وكأن هذابمارات وبالتإلى تقليل رثوالقيام بالاست

 .(4)بأعماله على المصرف تحملها للقيام
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ً غور التطرق إليها  رف إلا أنه لابد منصعن سيطرة الم م من أن هذه الإستراتيجية تخرج جزئيا

رف وخصوصا صللم ماريةثالقوة الاست يف يالقانون يحتياطحتى تكتمل الصورة في مدى تأثير الأ

 مصرففال، (1)الاحتياطي القانوني ما يسمى بالاحتياطى العائم الذي هو جزء من في ظل وجود

ً للمؤشرات الاقتصادية لكل بلد  المركزي يحدد نسبة الاحتياطي القانونى فنمو الاقتصاد  ،وفقا

 يدة حجم النقد المتداول والذي يأتعر  النقد وهذا يعني زيا يبنسبة محدده يتطلب نموا محدداً ف

 يتقليل نسبة الأحتياط مما يؤدي الىالمصارف التجارية  فيتمان ئالا عملية خلق عن طريق

 .(2)ارفصالم القانوني المفروضة على

ا   التحليل المالي: :  ثالثا

 يرتبط التحليل المالي ارتباطا وثيقا بحاجة الأطراف المختلفة التي لها علاقة بمشروع معـين،

 معينة، واتجاهـات تطـوره مد ةلمعرفة المتغيرات الاقتصادية التي حدثت في مسار أعماله خلال 

مستقبلا، ولمعرفة المتغيرات التاريخية والتنبؤات بالمستقبل، يستعان بالتحليل المالي من أجل 

 اف المستقبل، فهو بهذا المعنى علم يختص بصـناعةتكشالماضي ومقارنته بالحاضر لاس دراسة

وتأسيسا على ما تقدم فقد ،  لمساعدة ذوى الصلة باتخاذ القرارات المتعلقة بالمشروع المعلومـة

عدة قد أشار العلمي المتبع، ول (3) وردت تعاريف كثيرة للتحليل المالي تختلـف بـاختلاف المـنه 

 -:فيما يلي التطرق اليهاالبع  منها يمكن  إلى لفينمؤ

  الحصـول علـى إلىالتحليل المالي عبارة عن معالجة منظمة للبيانات المتاحـة يهـدف 

 معلومات تستعمل في عملية اتخاذ القرار، و تقييم أداء المؤسسات في الماضي و الحاضـر،

 وتوقع ما ستكون عليه في المستقبل.

 مها لأجل اتخاذ إن التحليل المالي يتضمن عملية تفسير القوائم المالية المنشورة وفه

 مستقبلية. قرارات

 التحليل المالي في جوهره لا يخرج عن الدراسة التفصيلية للبيانات المالية والارتباط فيمـا 

 ظهـور هـذه إلىبينها، وإثارة الأسئلة حول مدلولها في محاولة تفسير الأسباب التي أدت 

 نقـاط القـوة والضـعف فـيالبيانات بالكيفيات التي هي عليها، مما يساعد على اكتشاف 

 السياسات المالية المختلفة التي تعمل المؤسسة على إظهارها.

 التحليل المالي عملية يتم من خلالها استكشاف أو اشتقاق مجموعة من المؤشـرات الكميـة 

والنوعية حول نشاط المؤسسة، تساهم في تحديد أهمية وخواص الأنشطة التشغيلية 
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لك من خلال معلومات تستخرج من القوائم المالية ومصادر أخرى، للمؤسسة، وذ والماليـة

  استخدام هذه المؤشرات في تقييم أداء المؤسسة بقصد اتخاذ القرار المناسب . لكي يـتم

  :هناك عدد من المفاهيم ترتبط بالتحليل المالي هي-  

 ونة في القوائم المالية عملية تحويل الكم الهائل من البيانات والأرقام المالية التاريخية المد

 إلى كم أقل من المعلومات يتم تفسيرها ووضعها في خدمة متخذ القرار. 

  عملية يتم من خلالها استكشاف او اشتقاق مجموعة من المؤشرات الكمية والنوعية حول

الأعمال، وتساهم في تحديد أهمية وخواص الأنشطة التشغيلية والمالية للمنشأة  أةنشاط منش

 (1)خلال تحليل القوائم المالية المعدة من المنشأة.وذلك من 

   عبارة عن عملية معالجة منظمة للبيانات المالية المتاحة عن منشأة ما بهدف الحصول

التجارية والصناعية  ةمنها على معلومات تستعمل في اتخاذ القرارات وتقييم أداء المنشأ

في الماضي والحاضر، وتشخيص أية مشكلة موجـودة )مالية / تشغيلية (، وتوقع ما 

 .سيكون عليه الوضع في المستقبل

  في اتخاذ القرار المناسب ، أو أن  تشاركتجميع للبيانات ومعالجتها لمنشأة ما بحيث

زمنية معينة قد تكون  مد ةلال تستخدم هذه البيانات لتقييم اداء المؤسسة طالبة التمويل خ

سواء كانت مالية  ةفي الحاضر أو المستقبل، وتشخيص لأية مشكلات تواجه هذه المنشأ

 .أو تشغيلية

   إبراز الارتباطات التي تربط بين عناصر القوائم المالية، والتغيرات التي تطرأ على هذه

الهيكل المالي للمنشأة أو فترات زمنية وحجم هذا التغير على  مد ةالعناصر على مدى 

 (2)المراد تقديم التمويل لها .

   عملية منظمة تهدف إلى التعرف على مواطن القوة في وضع المؤسسة وتعزيزه، وعلى

مواطن الضعف لإيجاد الطول والمعالجات الملائمة لها من خلال الإطلاع على القوائم 

ً للأعراف والمب ادىء المحاسبية والمتطلبات والبيانات المالية الصحيحة والمعدة وفقا

  FASB 2الدولية .

 تماني. ئالحصول على الإجابات الموضوعية على العديد من الأسئلة تفيد متخذ القرار الا 
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 من خلال التعاريف السابقة يمكن القول أن التحليل المالي ما هو إلا دراسة للقوائم المالية بعد

نتائ  تساعد على  إلىذلك باستخدام أدوات معينة من أجل الوصول  تبوبها التبويب الملائم، و

 (1)الأداء واتخاذ القرارات المناسبة. تقيـيم

، المصارفويلعب التحليل المالي دوراً جوهرياً وأساسياً في مـجـال اتخاذ القرار الائتماني داخل 

رتبة عليها في مواعيد لانه يعمل على قيا  قدرة المقتر  أو المؤسسة على خدمة الديون المت

 الاستحقاق، وتشخيص نقاط القوة والضعف في الأداء المالي والتشغيلي لديها .

 

 : معايير الائتمان المصرفي:الثانيالمطلب 

 أولاا: مفهوم معايير الائتمان المصرفي:

لتقليل ان معايير الائتمان هي العملية التي يتولى فيها المصرف تنظيم التسهيلات الائتمانية 

الادنى وتوليد عائد افضل، بتقديم المخاطر التي تفترضها المصارف، ان هيكل  المخاطر الى الحد

القرضوالضمان المطلوب والتسديد المطلوب وتوقيت دفع  او تنظيم الائتمان يشمل مدة واجل

 (2)الفوائد ومتطلبات الابلاغ.

لفقرات الواقية للمصرف لتسكين ا ان افضل تطبيقات عملية وضع معايير الائتمان تشمل بع 

زيادة احتمالية اعادة وتسديد القر ، مثل هذه الوقايات تشمل التحقق من التدفق  وتخفيف المخاطر

المناسبة للحفاظ على  واتفاقيات القرو  اصلاح وخدمة القر  النقدي للالتقاء مع متطلبات

تحقق من الضمان و الكفالة ال الضعف عنده ومتطلبات وتحديد مكامن مكامن القوة عند المقتر 

 لدرجة الثالثة. فايته لتوفير مصدر اعادة وتسديد ثانوي او حتى منكو

اثناء فترة القر ، فكلما  ايضا الابلاغ المطلوب عن المقتر  وتشمل اجراءات ضمان القر 

لومات ثر وتكرار المعكالمثبتة في الائتمان، تكون الحاجة الى المعلومات مطلوبة ا زادت المخاطر

 بعد الانفاق. يشكل قاعدة لمراقبة القر  بر، ان هذا الابلاغكيكون ا

يستند على تحليل أس  الائتمان الاربعة ويجب ان يقر بموافقة سلطات الائتمان  ان تنظيم القر 

 (3)المثبتة في سياسة القر . المصادقة على القر  واجراءات

 يأتي موجز لمختلف هذه الصوروفيما  تتعدد صور الائتمان وأنواعه وفق معايير عديدة،
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 معيار الغرض من الائتمان. .1

 وفق هذا المعيار ينقسم الائتمان إلى:

 :وهو الذي يمنح للمشروعات الإنتاجية، لغر  استخدامه في تمويل الائتمان الاستثماري 

 العمليات الاستثمارية طويلة الأجل مثل الاستثمار في الأصول الثابتة كالمكائن والأراضي

 وغيرها.

 :وهو الائتمان الذي يمنح لشركات الأعمال لتمويل عمليات رأ   الائتمان التجاري

 فيها، فهو ائتمان قصير الأجل يستخدم لتمويل العمليات الجارية. المال العامل

 :وهو الذي يمنح عادة إلى الأفراد لتمويل عمليات استهلاكية  الائتمان الاستهلاكي

و ائتمان شخصي في `اث أو السلع المعمرة الأخرى. فهمثل شراء السيارة أو الأث

للأفراد من موظفي الدولة والشركات الأخرى، وهو عادة  العادة يقدم في الأغلب

 بالتقسيط. متوسط الأجل ويأخذ شكل البيع

 معيار أجل الائتمان. .2

 تبعا لهذا المعيار ينقسم الائتمان إلى:

 :وهو الذي لا تزيد فترة استحقاقه عن سنة واحد، وعادة ما يمنح  ائتمان قصير الأجل

عمليات رأ  المال العامل ذات الدوران السريع مثل تمويل شراء المواد الأولية  لتمويل

 وتتسم أسعار الفائدة عليه بالانخفا .، وتمويل النقدية

 :وهو الذي تتراوح مدة استحقاقه ما بين سنة واحدة وخم  سنوات،  ائتمان متوسط الأجل

ويستخدم عادة لتمويل حاجات الأفراد من السلع الاستهلاكية المعمرة وحاجة المشروعات 

 بع  العمليات الرأسمالية مثل الحصول على الآلات وأدوات الإنتاج. لتمويل

 :وتلجأ إليه المشروعات  وهو ما زادت مدته على خم  سنوات ائتمان طويل الأجل

لتمويل احتياجاتها من رؤو  الأموال الثابتة أو القرو  التي تمنح لتمويل مشروعات 

 جديدة.

 معيار شخصية متلقي الائتمان. .3

 وينقسم الائتمان المصرفي وفقا للشخص المقتر  إلى:

 :وهو الذي يمنح لأشخاص القانون الخاص كالأفراد الطبيعيين  ائتمان مصرفي خاص

لأشخاص الاعتبارية الخاصة كالشركات والمؤسسات الخاصة التي تتمتع بالملاءمة وا

 (1)والمستقبلية(. المالية )الحالية
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 :وهو الذي يمنح لأشخاص القانون العام ) الدولة والهيئات  ائتمان مصرفي عام

مد والمؤسسات العامة والمصالح الحكومية التي تحظى بالثقة في التعامل مع الدولة(. وتعت

على الائتمان على المقدرة المالية لأفراد المجتمع ومؤسساته  قدرة الدولة في الحصول

الذي تتمتع به الحكومة وعلى مركزها المالي وعلى  المصرفية وعلى الاستقرار السياسي

 من قرو  من وعلى وقت إصدار العقد. مدى محافظتها على تسديد ما سبق أن عقدته

 معيار ضمان الدين: .4

 (1)لهذا المعيار ينقسم الائتمان إلى ائتمان شخصي وائتمان عيني.وطبقا 

  :وهو الذي يقدمه الدائن دون أي نوع من الضمانات العينية إلى المدين، الائتمان الشخصي

فقط بالوعد الذي أخذه المدين على عاتقه بإبراء ذمته في الأجل المحدد مستندا إلى  مكتفيا

 ومتانة مركزه المالي(.)حسن سمعته  شخصية المدين

  الائتمان العيني: هنا يشترط الدائن أن يقدم المدين ضمانا عينيا لتسديد دينه. تكون قيمته

ويسمى الفرق بينهما "هامش الضمان". ومن صوره  ،أكبر من قيمة القر  في العادة

 الشائعة نذكر:

 ودعها المدين لدىحيث تكون العين الضامنة للقرو  من بضائع ي القروض بضمان بضائع: -

فاتح الائتمان. ويشترط أن تكون البضائع قابلة للتخزين والتأمين عليها. وأحيانا يسمح  مصرفال

بأن تظل البضائع في مخازن المدين ولكنه يقوم برهنها رهنا حيازيا ويعين مندوبا له  مصرفال

 عليها. حارسا

 مسحوبة لأمره من أشخاص آخرينهنا يقدم المدين كمبيالات  القروض لتأمين الكمبيالات: -

 .مصرفوتكون الكمبيالات مظهرة لل مصرفمعروفين لل

 ويندرج في هذا الباب أنواع مختلفة من القرو  مثل السلف القروض بضمانات متنوعة: -

بضمان المرتبات حيث يمكن للعامل في القطاع العام أو الحكومي أن يحول مرتبه على أحد 

وكذلك من أنواع هذه القرو   ،ي حدود مرتبه لثلاثة أشهرسلفة ف ويحصل على المصارف

 المقاولين واعتمادات الإيراد والتصدير. اعتمادات

التجارية يتم وفق  المصارفإضافة إلى التقسيمات السالفة الذكر فإن عر  الائتمان من قبل 

 التالية: التقسيمة
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  :الجاري المدين والكمبيالات  الحسابالائتمان المصرفي المباشر النقدي ومن صوره الشائعة

المخصومة والقرو  والسلفيات المباشرة، كالقرو  العادية أو المتجددة والقرو  تحت 

 الطلب.

 :الكفالات المصرفية )خطابات  الائتمان المصرفي غير المباشر ومن أكثر أشكاله شيوعا

 والاعتمادات المستندية والقبولات المصرفية وبطاقات الائتمان. الضمان(

 :التجارية تساهم في تقديم الائتمان الدولي القصير الأجل من  المصارفف الائتمان الدولي

خلال ضمان الالتزامات الدولية التجارية للزبناء وأوراق الخصم الدولية وتسهيل المدفوعات 

الائتمان المشترك: ظهرت فكرة الائتمانات المشتركة بعد تعاظم احتياجات  الدولية.

تجاري، وهو عادة  مصرفتثمارية إلى تمويل ضخم يساهم فيه أكثر من المشروعات الاس

 (1)طويل الأجل.

 :وهو أحد أهم التطورات  الائتمان المصرفي بصيغة التمويل التأجيري والتمويل التشغيلي

التجارية ، بل هو ذروة التطوير القانوني للصيغ التي  المصارفالتي حدثت في نشاطات 

في الحصول على المعدات والموجودات اللازمة دون أن تضطر الأعمال  تحققت لشركات

شكلا جديدا للائتمان  يعد انالكلفة. وبهذه الحالة فإن هذين الشكلين  لأداء كامل القيمة أو

 المصرفي.

ا  لى اموال اضافية بهدف التوسع إاذا ما احتاجت المؤسسات المالية فعة المالية :امفهوم الر: ثانيا

ة اما من قبل كل شيء التفكير في كيفية الحصول على احتياجاتها النقدي عليهاوالنمو فيتوجب 

  المال او رأ: المالي لزيادة مصدر    الخارجي او التوجه الى السوقراخلال زيادة حجم الاقت

، وتعرف (2) رال اموال الملكية واموال الاقتالحصول على هذه الاموال من خلال مزي  يشم

ول عليها مقابل تكاليف ثابتة أي فوائد ثابتة نها " توظيف الاموال التي يتم الحصالمالية با الرافعة

المالية للمصارف " الدرجة التي يتم  الرافعةزيادة العائد لأصحاب المشروع  ،كما تعني  على أمل

ع أنواعها ، التجارية بالمديونية المعبر عنها من حيث الودائع بجمي ( 3)فيها تمويل المصارف

فالرفع المالي هو استخدام أموال الغير في التمويل؛ بهدف  ,(4)  ، والمطلوبات الأخرىاروالاقت
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الرفع المالي من  المالية إلى أن مصطلح بالسياسةزيادة الارباح ويشير بع  المهتمين 

ضها بطريقة أفضل المصطلحات التي ابتدعت للتعبير عن الأشياء غير المحببة أو السلبية، وعر

وهو ما يوحي بالخطر والضعف،  (المديونية، أو استدانة)المصطلحات مثل  استخدامعوضا عن 

" درجة اعتماد  (1)وتعرف ايضا على انها  ،والثقة المالية، وهو مصطلح يوحي بالقوة الرافعةنقول 

الدخل الثابت، سواء أكان قروضا أو  نشاطاتها على مصادر التمويل ذات المؤسسة في تمويل

 يؤثر على الأرباح التي يحصل عليها مالكي م بدفعها، ممازاالمؤسسة الإلت لىويجب عأسهما 

 : ويمكن معرفة صفاتها كما يلي، المصرف كما يؤثر على درجة المخاطرة التي يتعرضون لها

 :(2)يا مثلزافعة المالية مجموعة من المراتحقق ال فعة المالية:رايا الزام -1

 لان الدائنين لا يحق لهم التصويت في الجمعية  المحافظة على السيطرة على الشركة

 .العمومية

 .الاستفادة من كون ميزة الفوائد قابلة للتنزيل من الضريبة 

 . الاقترا  بهدف النمو وذلك لبناء السمعة في السوق المالي 

 دداتمقابل مجموعة ايجابيات الرفع المالي هناك مجموعة من المح فعة المالية :رامحددات ال -2

 .(3)  نذكر منهاراالمقترضة اقل من تكاليف الاقتمن استثمار الاموال  فيما ذا كان العائد المتحقق

 على سداد أقساط القرو  والفوائد عدم القدرة على خدمة الدين، والتي تتمثل في عدم القدرة• 

 المستحقة في تاريخ استحقاقها مما يعر  المؤسسات المالية إلى مخاطر التعثر المالي.

 زيادة حدة الرقابة والتحكم ببع  ارتفاع تكاليف الوكالة المتعلقة بالمقرضين والمتمثلة في• 

بين  الأمور داخل المصرف وذلك من خلال القيود التي تفر  ضمن اتفاقيات القرو  المبرمة

 إلى تقليل مرونة الهيكل المالي . الشركة والمقرضين وهذا يؤدي

ريبة ، أي يقصد بالمخاطر المالية التذبذب في صافي الربح بعد الض المالية : مخاطر الرافعة -3

بسبب استخام  (حملة الأسهم)بعد الضريبة في العائد المتبقي للملاك  التذبذب في صافي الربح

القدرة على سداد اصل الديون في  الثابتة كالفائدة واحتمالات عدم مصادر التمويل ذات التكلفة

 د حجمزايون . والمنطق انه كلما ئد او كليهما ، فهي مخاطر مربوطة بالدأوقات استحقاقها او الفا
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الى دت درجة المخاطرة ، وهذا يعني تعر  المصرف زالديون في هيكل تمويل الموجودات ا

 .(1)كلفة وهذا بحد ذاته مخاطر ماليةمايتحمله من الت ،خسائر بسبب انخفا  دون مستوى

ى قدرة المصرف بصورة عامة فان نتائ  التوسع في الرفع المالي تعتمد عل نتائج الرفع المالي : -4

ئد قد تكون أكبر الأموال المقترضة لزيادة العوائد ، لذلك فان الرفع المالي يحقق عوا على استغلال

،وبالتالي يمكن تصنيف نتائ  التوسع في الرفع  أو أقل منها مساوياً لها  أو رامن تكلفة الاقت

 (2)ما يلي :وكالمالي 

  الرفع المالي الجيد : وهو الحالة التي يكون فيها العوائد على الاموال المقترضة أكبر من

ارتفاع العائد للملاك وزيادة نسبة العائد على الموجودات    مما يترتب عليهراتكلفة الاقت

 وعلى حقوق الملكية .

  على الاموال المقترضة مساويا الرفع المالي المتوسط : وهو الحالة التي يكون فيها العائد

عدم إحداث أي تغير في العائد على الملاك وبقاء نسبة    مما يترتب عليهرالتكلفة الاقت

 .العائد على الموجودات وعلى حقوق الملكية كما هي دون تغير

  الرفع المالي العكسي : وهو الحالة التي يكون فيها العائد على الأموال المقترضة أقل من

انخفا  معدل العائد على الاصول وانخفا  معدل    مما يترتب عليهراقتتكلفة الا

 العائد على حقوق الملكية .

 المالية من النسب المهمة والشائعة الاستخدام في الرافعةتعد نسب  فعة المالية :راقياس ال  -5

للمصارف التجارية من ،اذ تكمن هذه النسب من تقييم الهيكل المالي  التحليل المالي للقوائم المالية

فعة المالية في المصارف ارقيا  ال لية والخارجية ويتمخلال الاعتماد على مصادر التمويل الداخ

 : يأتيوكما  (سبة الديون الى اجمالي الموجوداتنسبة مضاعف حق الملكية ، ن)من خلال 

ة تحدد هذه النسبتمثل هذه النسبة احد مقايي  الرفع المالي ونسبة مضاعف حق الملكية :   -6

يمكن ان تؤدي الى زيادة العوائد المالية ويتم حسابها كنسبة بين  استخدام الموارد الاضافية التي

 .(3)اجمالي الموجودات الى حق حقوق الملكية

 100نسبة مضاعف حق الملكية = اجمالي الموجودات / حق الملكية * 

 رأ  مال إحدى النسب المستخدمة لتتبع هيكلنسبة اجمالي الديون على اجمالي الموجودات : هي 

غير ، ويفضل المدى الذي ذهب اليه المصرف في تمويل اصوله من اموال ال المصارف ، وتقي 
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العوائد لهم فضلا عن استمرار سيطرتهم  لى تعظيمإنسبة لان زيادتها يقود ال المالكين ارتفاع هذه

 : ىادخال شركاء جدد ويتم قياسها عل ئهم عن زيادة را  مال المصرف عبرمن خلال استغنا

 : (1)الآتيالنحو 

 100نسبة الديون الى اجمالي الموجودات = اجمالي الديون / اجمالي الموجودات * 

ا: كما هو معروف أن للقدرة الائتمانية : القدرة الائتمانية وانعكاسها على العمل المصرفي ثالثا

المتحققة للمصارف أو القرو  المتنوعة التي  الأرباحأهمية كبيرة في العمل المصرفي سواء في 

 للمصرف والتوزيع الأمثل للموارد. المتحققة يها المقترضين، فضلا عن الفوائديحصل عل

 وبوصفها وهناك أدبيات أجنبية كثيرة تناولت القدرة الائتمانية على نحوٍ كبير لأهميتها الكبيرة

جانب في  المحرك الرئي  للعمل المصرفي وتحقيق هامش أرباح كبير للمصارف التجارية واهم

 .(2)توظيف الموجودات وتحقيق أعلى العوائد المصرفية

القطاعات  والقدرة الائتمانية تتمثل في قدرة المصارف التجارية على منح القرو  المصرفية

المال  على كفاية رأ  المال، إذ كلما كان رأ كافة في الاقتصاد، وهي تعتمد على نحوٍ كبير 

 كلما كانت القدرة الإقراضية للمصرف أكبر وأقدر على مواجهة المخاطر اً المصرفي كبير

 المصرفية وخصوصا خطر الائتمان، الذي يصنف على انه أكبر المخاطر التي تواجه المصارف

 .(3)التجارية وتهدد قدرتها الائتمانية

 في العمل المصرفي وضرورة أن تكون اً الائتمان بوصفها جزءأ مهما جد خطر مؤشربرز يو

 برزيوهنا المخاطر وتجنب الوقوع في الخطر،  لمعالجةخطر الائتمان بإتباع احدث التقنيات 

 القرو  من أهم الموجودات المصرفية التي تحقق أعلى بوصفالموجودات المصرفية  مؤشر

 .(4)مضمون المصرفية على نحو إذ منحت القرو العوائد المصرفية، 

وتؤدي المصارف بوصفها الوسيط المالي دور كبير في تطوير اقتصاديات الدول وتمويل 

التنموية بمنح القرو  المصرفية وللقطاعات المختلفة كافة، التي تتولى إقامة المشاريع  المشاريع
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والتحرر التي شهدتها الأنظمة إن عمليات الإصلح ، (1)العملقة ذات العوائد المرتفعة الاقتصادية

رؤو  الأموال والعولمة المصرفية وما ترتب عليها من  المالية في السنوات الأخيرة وتحرير

المصرفية الدولية ومتطلبات بازل لرأ  المال جعل المنافسة  ضرورة تطبيق المصارف للمعايير

. الامر الذي فر  المنافسة على أوجها بين المصارف تحتدم في السوق المصرفية وأصبحت

المنافسة على  ، إذ أصبحت(2)وأحدث الخدمات المصرفية على المصارف ضرورة تقديم أفضل

تدعيم  مستوى السوق المصرفية العالمية ولي  السوق المحلية فقط ، مما يتطلب ضرورة

المصرفية،  الموجودات المصرفية وتوظيف هذه الموجودات بأفضل التوظيفات وتدعيم الأنظمة

الأزمات المالية  كلما كانت الأنظمة المصرفية تتمتع بالعمق المالي كلما كانت أقدر على مواجهةإذ 

ً وخصوص العمل المصرفي لكونه أحد أهم  ، إذ ي عد الائتمان أسا (3)في الاقتصاديات المتقدمة ا

ر ممكن، خطره أكبر خط فإن نفسه التوظيفات المصرفية التي تحقق أعلى العوائد وفي الوقت

ً الامر الذي ينعك  سلبي نحوٍ مضمون، وقد  على على المصارف بأكبر الخسائر، إذا لم يوظف ا

ً كان ذلك واضح الكبيرة على دول كثيرة ومصارف  بحصول الأزمة المالية العالمية وتداعياتها ا

ت انتقلت الأزمة المالية عبر التعاملا كبيرة، والتي كان من أهم أسبابها منح القرو  العقارية ثم

لذلك فإنه من الضروري تطوير العمل المصرفي ولاسيما جانب الائتمان ؛ (4)في الأسواق المالية

 المصرفي بأحدث التقنيات ومنح القرو  المصرفية بأنواعها المختلفة، بما يضمن التوزيع الأمثل

 ماللموارد المصرفية لتحقيق أفضل العوائد المصرفية وتجنب أغلب الأخطار المصرفية، ولاسي

إن معظم الدراسات اليوم تهتم بالنمو الاقتصادي وتركز على تحقيق التنمية ، (5)خطر الائتمان

في تحقيق التنمية  عاملين رئيسينواستخدام المعرفة ورأ  المال البشري بوصفهما  الاقتصادية

عمليات تمويل  هلتنمية الاقتصادية ، إذ تتم من خلا، وللئتمان دور كبير في تحقيق ال) المستدامة

تطوير  المشاريع الاقتصادية ذات المنافع المالية والاقتصادية، التي ت سهم على نحوٍ كبير في
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كما أن تحرير الأسواق المالية أدى إلى زيادة دخول المصارف الأجنبية إلى ، (1)اقتصاديات الدول

مصرفية، ومن شأن ذلك واحتدام المنافسة في السوق المصرفية وزيادة التحديات ال السوق المحلية

 ية تقدم خدمات مصرفية حديثة، فضلاالمصارف في مواجهة كبيرة مع مصارف عالم أن يجعل

الكبيرة على منح القرو  المصرفية المتنوعة والحصول على حصة سوقية كبيرة  عن قدرتها

باع المصرفية مما يتطلب ضرورة تطوير المصارف المحلية وتنمية رؤو  أموالها وإت في السوق

 .(2)الائتمان المصرفي بما يضمن تحقيق أعلى العوائدب للارتقاءالحديثة  الأساليب

ا:  ءات الموافقة على منح راعند قيامه بإج هيقوم المحلل المالي بتطبيق الذي 5C’sمنهج  رابعا

  (3)الائتمان:

ناً من مجموعة من العناصر الذي 5C’s نموذج ال هذا يعد يستخدمه المقرضون للائتمان نظامًا مكو 

لقيا  الجدارة الائتماني ة للمقترضين ويتكون هذا النظام من خم  خصائص للمقتر  وشروط 

القر  وذلك لتقدير فرصة التخل ف عن السداد وتحديد ما إذا كان مقد م طلب القر  مؤهلًا 

 .قر للحصول على الائتمان وبالتالي محاولة تقدير مخاطر الخسارة المالي ة بالنسبة للم

تعتمد عملية دراسة معايير منح الائتمـان علـى تقـويم قـدرة المقتـر  علـى تـسديد أصـل القـر  

وفوائــده الــى المــصرف فــي المواعيــد المحــددة حــسب الاتفــاق ، ويعــد نمــوذج المعــايير 

ابـرز منظومـة ائتمانيـة لـدى محللـي ومـانحي الائتمـان عنـد  (5C’sالائتمانيــة المعروفـة بــ )

مـنح القـرو  ، وسميت بهذا الاسم لأنها تتضمن خمسة معايير لمنح الائتمان كل منها يبـدأ 

 (4)وفيمـا يـأتي استعرا  لهذه المعايير: Cبـالحرف 

جدارة الائتماني ة، وبشكل الجانب الأكثر شمولًا في عملية تقييم ال تعد: Characterالشخصية    -1

عام فهي تعب ر عن مدى استحقاق الشخص للحصول على الائتمان من خلال صفات العميل 

التي ستؤثر في سداده للقر ، فإذا كان المقر  واثقاً من أنَّ المقتر  سوف يقوم بسداد 

وبعد إطلاع  التزامات الدين الخاصة به في الوقت المطلوب فإنَّ المقتر  يعد أهلًا للائتمان،

ر شامل عن  المقر  على سجل المقتر  في إدارة الائتمان فإنَّه سيستطيع تحقيق تصو 

شخصية المقتر  من حيث قيامه بسداد الالتزامات السابقة في مواعيدها أو التخل ف عنها، وفي 
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تمالي ة ذلك إشارة إلى قيام المقتر  بتسديد الالتزام الجديد في الوقت المطلوب أم أنَّه يوجد اح

 بالتخل ف عن السداد.

تعد قدرة المقتر  على سداد القر  عاملًا ضرورياً لتحديد تعر   :   Capacityالقدرة  -2

القر  للمخاطر، ويمكن تحديد قدرة المقتر  وأهل يته من خلال مبلغ دخله وتاريخ التوظيف 

 ، ررة وحساب نسبة مقارنة الدخل بالديون المتك أضف إلى ذلكوالاستقرار الوظيفي  الحالي 

الدين إلى الدخل، فكلما انخف  معدل نسبة الدين إلى الدخل كانت فرصة التأهل للحصول على 

 القر  أفضل، وتختلف هذه النسبة من مقتر  إلى آخر كل حسب دخله وديونه.

بشكل كبير في  تسهميأخذ المقرضون رأ  المال في الاعتبار إذ إنَّه : Capitalرأ  المال     -3

إنَّ رأ  المال يمثل إجمالي الأصول تحت اسم المقتر   إذفرصة التخل ف عن السداد؛ تقليل 

من استثماراته ومدخراته وأصوله مثل الأر ، ويتم سداد القرو  في الدرجة الأولى من 

ا رأ  المال فهو ضمان إضافي  في حالة وجود ظروف غير متوقعة.  خلال الدخل أمَّ

يمكن أن تساعد المقتر  في الحصول على القر ؛ إذ إنَّها تعطي : Collateralالضمان    -4

يمكن للمقر  أن يسترد شيء  إذالمقر  ضماناً في حالة تخل ف المقتر  عن سداد القر ، 

ما من خلال الضمان وغالباً ما يكون الضمان هو الهدف الذي يقوم المقتر  بطلب القر  

سيارات بالسيارات والرهون العقاري ة بالمنازل، من أجله؛ فعلى سبيل المثال تضُم ن قرو  ال

ولهذا السبب يشُار أحياناً إلى القرو  المدعومة بالضمانات أنَّها أقل خطورة وعادةً ما يتم 

 تقديمها بأسعار فائدة مخفضة مقارنةً بأشكال التمويل الأخرى غير المضمونة.

تشُير الشروط إلى تفاصيل أي معاملة ائتماني ة تؤثر على : Conditionsالظروف المحيطة    -5

رغبة المقر  في تمويل المقتر  مثل المبلغ الأساسي  أو معدل الفائدة، ويقوم المقرضون 

بتقييم المخاطر بناءً على كيفي ة تخطيط المقتر  لاستخدام الأموال في حال استلامها، ويتم 

خرى مثل حالة الاقتصاد وأسعار الفائدة السائدة أيضًا النظر في التأثيرات الخارجي ة الأ

تشير كل تلك الشروط إلى مستوى المخاطر المرتبطة  إذوالتشريعات الخاصة بالصناعة، 

 باستثمار معين.

وتعد عملية تحليل المعايير الائتمانية الخاصة بالمقتر  التـي تـم ذكرهـا أعـلاه مهمـة جـدا 

 (1)اتخاذ قرار ائتماني سليم. المصرف لغر  مساعدتها في لسياسة
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 أما المعايير الخاصة بالمصرف فتتمثل في الآتي :

 درجة السيولة التي يتمتع بها المصرف حاليا وقدرته على توظيفها. -1

 نوع الإستراتيجية التي يتبناها المصرف في اتخاذ قراراته الائتمانية و يعمل في إطارها. -2

 تحقيقه خلال المرحلة القادمة.الهدف العام الذي يسعى المصرف الى  -3

القدرات التي يمتلكها المصرف وخاصة الطاقات البشرية المؤهلة والمدربة علـى القيـام  -4

بوظيفـة الائتمان المصرفي، وأيضا التكنولوجيا المطبقة وما يمتلكه المصرف من 

 تجهيزات إلكترونية.

ا:   :المؤثرة في حجم الائتمان المصرفيالائتمان المصرفي من حيث المعايير والعوامل خامسا

يعُد  الائتمان المصرفي نشاطًا مصرفياً مهمًا للغاية ، سواء بالنسبة للاقتصاد الوطني والمؤسسات 

المالية الوسيطة الأخرى. لذلك فهي تعتبر من أكثر الأدوات الاقتصادية حساسية حيث أن آثارها 

المالية الوسيطة. بل تضر أضراره بالاقتصاد أو المؤسسة  مصرفالضارة لا تتوقف عند مستوى ال

الوطني إذا لم يستخدم بالشكل الصحيح. الائتمان المصرفي في حالة الانكماش يؤدي إلى الكساد 

وفي حالة فائضة يؤدي إلى ضغوط تضخمية ، ولكلا هاتين المسألتين آثار اقتصادية خطيرة للغاية 

 1لجتها.كلية قد يكون من الصعب معاوتسبب اختلالات هي

ا:   .سيولةالمعيار عاملي  تقييمسادسا

إن تقوية متطلبات كفاية رأ  المال هي عامل مهم لإستقرار القطاع المصرفي ، و لكنها غير  

كافية لوحدها، فقاعدة سيولة قوية من خلال تعزيز إدخال معايير إشرافية هو معادل بالأهمية. هذه 

هو  المعايير قد تم تطويرها لتحقيق هدفين منفصلين و لكن مرتبطين في آن واحد ، الهدف الأول

، من خلال التأكيد  المصارفبتحسين المرونة قصيرة الأجل لتخصيصات مخاطر السيولة لدى 

على أن هناك سيولة كافية ذات جودة حاضرة في ظل سيناريوهات الأزمات ، و يمكن أن تكفي 

 LCR) Liquidity Coveregeلمدة شهر ، و لذلك فإن اللجنة قد طورت نسبة تغطية السيولة 

Ratioيق هذه الغاية .( لتحق 

الهدف الثاني هو تطوير مرونة أكثر ضمن فترات طويلة الأمد من خلال خلق حوافز إضافية  

للبنوك لتمويل نشاطاتها وضمن موارد اكثر استقراراً لغايات تمويل الخطط الهيكلية المستمرة . 
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زمني ( لها مدى NSFR) Net Stable Funding Ratioو إن نسبة صافي التمويل المستقر 

 .نمو هيكلية الأصول و الإلتزاماتلمدة عام واحد و قد تم تطويرها لغاية توفير إستقرار ل

 .التحليل الائتماني ودروه في اتخاذ القرار:  الثالثالمطلب 

في عصرنا الحاضر، وذلك باعتباره أداة هامة  Credit Analysisتزداد أهمة التحليل الائتماني 

التجارية بسبب القرو  المتعثرة، قد بدأ التركيز على  المصارفلتخفي  الخسائر التي تتحملها 

العاملة  المصارفالتحليل الائتماني منذ بداية السبعينات وهي الفترة التي شهدت تعثر اثنين من أهم 

الوطنيً في الولايات المتحدة الامريكية وقد خسر عام فرانكلين  ًمصرففي الغرب، احدهما هو 

الآخر فهـو  مصرفرأسماله تقريبا، أما ال 4( مليون دولار أي ما يعادل  40( مبلغ )1973)

هاسيتً في المانيا الغربية فقد حقق خسارة كبيرة في العام نفسة اضطر على أثرها إلـى  ًمصرف

 التوقف كلياً عن الاستمرار. 

التجارية عادة من عملائها الذين يرغبون في الحصول على الائتمان تقديم او  مصارفالإذ تطلب 

 . Credit Officerالائتمان  محدد

وفي ضوء النتائ  التي يتم التوصل اليها، يقدم توصـيته إلى لجنة القرو  والائتمان المصرفي 

Loans' Committee  المالية وغير والتي بناء على ذلـك تتخـذ مجموعة من المعلومات (

المالية( والتي تخضع للدراسة والتحليل من مسؤول قرارها بالموافقة أو عدم الموافقة على طلب 

  . (1)(2العميل كما في الشكل  )

 ( 2شكل )

 

 

 

 

 

 

 

 

 من اعداد الباحث المصدر: 

                                                           

 عملية بدء وتحليل الائتمان

استعراض الزبائن 

المحتملين لغرض 

اعلى نوعية 

 متوقعة

جمع البيانات حول 

تحليل المخاطر المرافقة 

 للزبائن المحتملين

تحليل المخاطر 

 المرافقة للزبائن

استخدام تحليل الخطورة كتنظيم 

اساسي للقروض من اجل زيادة 

 الارباح وتقليل الخسائر

اعداد محفظة موثقة 

 جيدا لتحليل الائتمان
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دراسته لطلب القـر  مجموعـة مـن العناصر  و هنا ينبغي على مسؤول الائتمان أن يراعي في

الأساسية وذلك كي يضمن تحقيق الاهداف التي يتوخاها وهـي تـوفير المتطلبـات والمعطيات 

 : (1)الأساسية لاتخاذ القرار الصحيح، ويمكن حصر هذه العناصر فـي الاطـار العـام الأتي

   وصف واضح للقر 

  تحليل مخاطر الائتمان 

 ات المالية مصادر المعلوم 

  .مصادر المعلومات الاستراتيجية 

 تحليل وتفسير المعلومات المالية 

ولكي يتسنى للمصارف التجارية اتخاذ القرار السليم بشان طلب الاقترا  من قبل العميل، يفتر  

تحليل البيانات المتاحة عن القر  وعن العميل، وعادة ما يستهدف هـذا التحليـل الحصول على 

 : (2)اجابات عن الاسئلة التالية 

المركزي او سياسات  رفمصهل يتعار  طلب الاقترا  مع التشريعات أو مع لوائح ال .1

 الخاصة بالاقرا ؟.  مصرفال

 ما حجم المخاطر المترتبة على اقرا  العميل؟  .2

 هل يمكن تجنب هذه المخاطر أو التقليل منها؟  .3

 ما حجم العائد المطلوب من القر ؟  .4

 التحليل النـوعيهذا ويغطي التحليل الائتماني بشكل عام ثلاثة محاور رئيسة هي : 

Qualitative Analysis  ،والتحليل والكمي Qunatative Analysis  بالتحليـل والاخـر

  Techincal Analysis.(3) الفني

يغطي هذا المحور من التحليل ومن  (Qualitative Analysisاولا: التحليل النوعي ) 

ند خلاله اهتمامه بنوع العملاء )الافـراد وشـركات الاعمال( الالمام بدرجة كبيرة من الحيطة ع

اتخاذ قرارها بالتعامل مع العميل المحتمل مـن بين مجموعة من طالبي الائتمان، فيقوم هذا النوع 

الائتمان من  قيادةمن التحليل بعملية تقييم الآثار المترتبة على تحديد عوامل الخطر. هذا فتستطيع 

تملة وتستطيع ايضا خلال هذا النوع مـن التحليـل تحديـد الأولويات من أجل تحديد المخاطر المح

التعرف وعن كثـب علـى مـدى جدوى تعاملها مع هذا العميل من ناحية مدى احتياجاته الائتمانية، 
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ودرجة ما يتمتع به من خطر ائتماني وبالتالي تستطيع أن تحدد درجة ربحية قراراها الائتماني أو 

 . (1)خسارته في حالـة مـنـح الائتمان او رف  العميل

الائتمان من تقييم جدوى استمرارية تعاملها مع طالبي  اداريةتحليل النوعي تتمكن فمن خلال ال

الائتمان السابقين واستمرارية التاكد من درجة الثقة الائتمانية التي يتمتعون بها، وفيما إذا كان 

وضعهم الجديد يسمح بالاستمرار بالتعامل معهم ام لا، ويغطي هذا المحور من التحليل تقييم 

  (2)جالات الرئيسة الآتية:الم

من أكثر المتغيرات التي تعكـ  صـورة العميـل الحاليـة  (:Managementالتنمية ) .1

والمستقبلية وجدوى التعامل معه، أي شكل العمليات الإدراية التي يمارسها العميـل بـضمان 

 نشاطه وتحقيق أهدافه. 

الائتمان بمعرفة طبيعة العمل الذي يؤديـه العميـل  دائرةتهتم  (:Operationsالعمليات ) .2

ومستقبل ذلك العمل ضمن التقسيم القطاعي للاعمال في السوق، ومدى التوسع والنمو في 

 هـذه الاعمال.

من النواحي المهمة في التحليل النوعي هو  (:Ownership Patternنمط الملكية ) .3

اد أو شركة تضامنية أو شركة مساهمة، نـوع الملكية، وفيما اذا كان العميل شركة افر

وحدود الملاءة الائتمانية ونوع ومقدار الالتزامات على الملاك كما لابد من تحديد فيما اذا 

كانت أسهم العميـل متداولة في سوق الاوراق المالية ومستوى القيمة السوقية للسهم العادي 

 الواحد.

وتفيد دراسة وتحليل هذا  (:Background and Historyالخلفية التاريخية ) .4

المتغير فـي التعرف على عمر العميل التشغيلي والنجاحات التي حققها والمتغيرات 

 الموسمية التي تعرضت لها شركته، ونتائ  تلك التغيرات.

شكل العلاقة المالية التي تربط  (:Financial Relationshipالعلاقات المالية ) .5

ى، وطبيعة الخدمات التي حصل عليها العميل من العميل مع المؤسسات المالية الأخر

 الاخرى. المصارف

نوع الانتاج لدى العميل ومستويات الطلب السوقي على  (:Productionالانتاج ) .6

المنتجات والحدود التي يستطيع بها العميل من تحقيق التعادل، ونوع السلعة المتداولة في 

 ، ومقدار المنافسة عليها.السوق، ودرجة التطور فيها، ودورة حياة السلعة
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الانتاج على العميل نـوع ومستقبل العمليـة  قيادةتعك   (:Facilitiesأدوات الانتاج ) .7

الانتاجية لديه، ولذلك لابد من دراسة قدرة العميل على ممارسة أعماله فـي الـسوق حاليـاً 

 ومستقبلاً.

الائتمان عند إجراء التحليل النوعي للعميل  تدابيرتهتم  ( :Suppliersالموردون ) .8

 بدراسـة الموردين لدى العميل، ودرجة الاعتماد عليهم لضمان عملية الانتاج.

تهتم ادارة الائتمان  ( :Distribution and Marketingالتوزيع والتسويق ) .9

ها لتحديد مدى تقبله للسلع التي يقوم العميل بإنتاج Market Analysisبتحليل السوق 

 والأسلوب المناسـب لتوزيعها.

يساعد الاهتمام بهذا المتغير  (:Goals and Commitmentالأهداف والالتزام )  .10

الوصول الى معرفة جيدة بتحديد هل للعميل رؤية واضحة عن السوق، وما هي خططه 

طويلـة الأجـل وهل يقوم بتعريف العاملين بهذه الرؤية و الاهداف، وكذلك يجب الاهتمام 

 بدراسة امكانية تأقلم العميل مع التغير.

تتناول هذه  (:Organizational Characteristicsالخصائص المؤسسية )  .11

العمليـة فـي تحليل البحث عن مدى المركزية المتبعة في مشروع العميل، ودراسـة هـل 

 هنـاك تفوي  للصلاحيات وأثر ذلك على اتخاذ القرارات.

دراسة سمعة العميل وتحليلها في  (:Market Reputationالسمعة في السوق ) .12

راءة مابين السطور وتكوين رأي عن قدرة الادراة مـن السوق، اذ تهتم إدارة الائتمان بق

خـلال معرفة مسموعاتها فيما يتعلق بالنزاهة و الالتزام بالنوعية و الالتزام بالابـداع 

 والمرونـة والالتـزام بسياسات توظيف وتدريب مقبولة. 

راسة :  يغطي هذا المحور من التحليل د(Qunatative Analysisثانيا: التحليل الكمي )

تحليلية للبيانات المالية التي يقدمها العميل، مرفقـة بطلب الحصول على الائتمان، وتشمل هذه 

عادة البيانات المالية المدققة للعميل عن السنة الحالية وعدة سنوات سابقة، ليتم من خلالها تحليل 

سيولة، والملاءة، اشتقاق مجموعة من المؤشرات المالية، حول الوضع المالي للعميل من ناحية ال

والربحية...إلخ. وإن من أهم الأس  والاعتبارات التي يتوجب على مسؤول أو محلل الائتمان 

   (1)مراعاتهـا في تحليل البيانات المالية للعميل، وذلك خلال مرحلتين هما:

 :ويطلب عادة من العميل المقتر  )فردا كـان  مرحلة دراسة طلب القرض او الائتمان

أن يرفق طلبه للقر  بسلسلة متصلة من القوائم المالية التاريخية على مدار ام شركة( 
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عدة فترات محاسبية سابقة، وتشمل هذه القوائم )سلسلة من الميزانيات المقارنة، سلسلة 

من قوائم الـدخل المقارنة، وسلسلة من قوائم التدفق النقدي المقارنة(. هذا ويتم عادة 

والتحليل من قبل محلل الائتمان على مرحلتين: في المرحلة  إخضاع تلك القوائم للدراسة

( Quick and Dirty Analysisالاولى )ويطلـق عليهـا مرحلـة التحليل السريع( )

يكون الهدف منها أخذ فكرة سريعة وعاجلة عما إذا كان يتوفر عند العميل الحد الادنى 

مان ما اذا كان يمكن قبول طلب من شروط الاقترا ، والتي بناء عليها يحدد محلل الائت

الائتمان مبدئيا ام لا. فاذا ما اجتاز العميل هذا الاختبـار ينتقل في تحليل القوائم المالية إلى 

المرحلة التالية وهي مرحلة التحليل المالي المفصل الـذي يغطي أربعة مجالات رئيسة 

لتحليل المالي المفصل، )التدفق النقدي، السيولة، الرفع الملاءة، والضمان(. ويتم ا

باستخدام الأساليب التقليدية المتعارف عليها في هذا المجال بـد ءًا بالتحليـل الرأسي، 

 (1)ومرورا بالتحليل الافقي، ثم انتهاءً بتحليل النسب. 

 :مصرفلايتوقف نجـاح ال مرحلة متابعة القرض وتجنب مخاطر الفشل المالي للعميل 

فـي سياسات الاقرا  على كفاءة مسؤول الائتمان في اتخاذ القرار الصحيح فحسب، بل 

ً على وجود سياسات ونظم فعالة لمتابعة الائتمان، يتم من خلالها الاستمرار في  أيضا

تقصي واستقصاء الحالة المالية للعميل، بعد حصوله على القر ، وذلك بقصد التحقق 

وضع يمكنه من تسديد الأقساط المستحقة، وكذلك الفوائد، من قدرته على الاستمرار في 

 سياسةفي حدود الجدول الزمني المحدد حسب شروط القر . ذلك ما يفر  على 

أن تضع سياسـة مقننـة للرقابة على محفظة القرو ، يكون من  مصرفالائتمان في ال

عايير مالية وأخرى ضمن أدواتها تصميم نظام كفؤ لتقييم ومتابعة الائتمان المبني على م

نوعية أو وصفية، في سياق تحليل مخاطر الائتمان، بالقـدر الذي يجعل في مقدور هذا 

النظام توفير مجموعة من المؤشرات للتنبؤ باحتمالات الفشل المالي للشركة المقترضة، 

ومن ثم درء أو تخفي  مخاطر الافلا  وما سيترتب عليها مـن خسارة جسيمة يمكن ان 

 المقر .  مصرفلتلحق با

وهناك عدة أساليب و أدوات تستعمل في التحليل المالي الكمي. منهـا التحليـل المقـارن، والتحليل 

 بالنسب للقوائم المالية، وقائمة التدفقات النقدية:

ويتضمن دراسة القوائم المالية للشركة للعميل، بتاريخ طلب الائتمان  التحليل المقارن: .1

ية لسنوات سابقة، وتهدف هذه الدراسة إلى التعرف على التغيـرات مقارنا بقوائمه المال
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التي تظهر في كل بند من بنود القوائم المالية، من زيادة أو نقـص، وتشمل القوائم المالية، 

الميزانية العمومية أو قائمة المركز المالي، وقائمة الدخل. ويتميز هذا التحليـل بسهولة 

ى الزيادة او النقص في كل بند من بنـود القـوائم المالية، المقارنة السريعة للتعرف عل

وتفيد هذه الطريقة في ملاحظة التغير في بنود القوائم المالية من عام لعام خلال سنوات 

عديدة، وهذا يشير إلى مدى التقدم الذي تحققه الشركة المقترضة علـى مـدى سنوات 

 . (1)عمرها،

وهو من أكثر أساليب التحليل  وقائمة التدفقات النقدية:التحليل بالنسب للقوائم المالية  .2

( لا يتطلـب إلا Financial Ratiosالمالي شيوعاً ورغم أن حساب النسب المالية ) 

قدراً محدوداً من الخبرة والمهارة والمعرفة بالبيانات المحاسبية التي تظهر في القوائم 

لك النسب وربطها بالأداء يتصف بالصعوبة المالية وقائمة التدفقات النقدية الا أن تفسير ت

مما يستوجب من إدراة الائتمان بشكل عام، والمحلل الائتماني بشكل خـاص الإدراك 

الجوهري لأهمية النسب، وطبيعة العلاقة التي كونتها وتغيراتها خلال الزمان، بحيـث 

راسة تلـك النسب يبني على أساسه قراره الائتماني وذلك بعد مراعاة أمرين هامين خلال د

 هما: 

مقارنة النسب المالية الخاصة بالسنة الحالية للشركة مع نظائرها بالسنوات السابقة  .أ

 وذلك لتقييم الاتجاه الأفقي للتغير الحادث في تلك النسب صعوداً أو هبوطاً.

مقارنة النسب المالية للشركة الخاصة بالسنة الحالية مع ما يعرف بمتوسط نسب  .ب

(، أي مع المتوسطات الخاصـة بالشركات Averages Industryالصناعة )

 المنافسة للشركة في النشاط الذي تعمل فيه.

 (2)ومن اهم النسب المالية التي يمكن لمحدد الائتمان استخدامها في هذا المجال:

: إذ إن من اهم الامور التي تهتم ( Liquidity Ratiosمجموعة نسب السيولة )  .1

الائتمان نسب السيولة للحكم  سياسةبتحليلها إدراة الائتمان هي سيولة العميـل، وتستخدم 

على قدرة العميل من ناحية الملاءة المالية والاقراضية، أي قدرته على تسديد ما عليه من 

على تسديد أقساط  التزامات بتواريخ استحقاقها. وتقي  نسب السيولة قـدرة الشركة

  :(3)القر  التي تستحق عادة خلال المدة التي تمنح فيها، ومن أهم هذه المؤشرات
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  نسبة التداول (Current Ratio )
اجمالي الاصول المتداولة

اجمالي المطلوبات المتداولة
 ×100 

   نسبة التداول السريعة (Quick Ratio )  =
 الاصول المتداولة − قيمة المخزون

المطلوبات المتداولة
×100 

  رأ  المال العامل(Working Capital)  = 100×الخصوم المتداولة  –الاصول المتداولة 

   = نسبة سيولة المخزون
الاصول المتداولة

الخصوم المتداولة
 ×100 

: يمكن الاستفادة من هذه النسب  ( Profitability Ratiosمجموعة نسب الربحية )  .2

قدرة العميل على تسديد فوائد القـر  من الأرباح السنوية التي في مجالات أهما: مدى 

حققها، أو في مجال قدرته على أستثمار الأموال المقترضة. ولعل من أهم تلك 

 : (1)المؤشرات

  هامش الربح التشغيلي (Operating Profit Margin)   =
ارباح التشغيل

المبيعات
 ×100 

  العائد على الاستثمار(Return on Investment =
مجمل الربح

المبيعات
 ×100 

 Long-Term Debit Payingمجموعة نسب التغطيـة ) المديونيـة( )  .3

Ability Coverage Ratios)  الائتمان نسب هذه المجموعة  سياسة: تستخدم

والتوازن بينهما،  المصارفلابراز العلاقة بين أموال الملاك والقرو  المقدمة من 

ومدى كفاية الموجودات الثابتة لتغطية القرو  طويلة الاجل، إضافة الى قدرة العميل 

ضمن نشاطه على خدمة الائتمان وفوائده. وتستخدم نـسب المديونية للتعرف على مصادر 

التمويل التي تعتمد عليها المنشاة لتمويل موجوداتها المختلفة ومن أهم هذه المؤشرات 

 : (3)و ) الرواي( (2)زبيدي( )ال

  نسبة الديون إلى مجموع الاصول(Debit Ratio)  =
مجموع الخصوم

مجموع الاصول
 ×100 

  نسبة تغطية الفوائد(Times Inerest Earned) =
الارباح قبل الفوائد والضرائب

الفوائد
 ×100 

  نسبة الديون إلى حقوق الملكية(Debit/Equity Ratio)=
القرو  طويلة الاجل

حقوق المساهمين
 ×100 
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: يكون تأثير الرفع (Degree of Financial Leverageنسبة الرافعة المالية ) .4

المالي ايجابياً على العائد إذا نجحت الشركة في استثمار الامـوال المقترضة بمعدل عائد 

 .(1)يزيد على الفائدة المدفوعة عليها

: (Activity and efficiency ratios)مجموعة نسب النشاط أو الكفاءة  .5

مواردهـا  سياسةالشركة المقترضـة علـى  سياسةويستفاد منها في تقييم مدى قدرة 

الاقتصادية والمالية والبشرية، ومن ثم تعطي مؤشرا أوليا على مدى قدرة الشركة علـى 

 : (2)استثمار الأموال المقترضة. ومن أهم النسب المستخدمة في هذا المجال

   معدل دوران المخزون(Inventory Turnover)  =
تكلفة البضاعة المباعة

المخزون
 ×100 

 معدل دوران الأصول الثابتة (Fixed Assets Turnover ) = 
حسابات القب ×360

المبيعات
×100 

  معدل دوران الأصولTotal Assets Turnover)  =
المبيعات

مجموع الاصول
 ×100 

تستخدم هذه  (:Valuations Ratioالتقييم )مجموعة نسب السوق أو نسب  .6

المجموعة من النسب في تقييم مركز الشركة في السوق المالي، وبالتالي مدى قدرتها 

 : (3)على الاستمرارية في المستقبل. ومن أهم النسب المستخدمة في هـذا المجـال

  ربحية السهم الواحد (Earning Per Share EPS)  =
صافي الدخل−توزيعات الاسهم الممتازة

المتوسط المرجح للاسهم العادية
 ×100 

   نسب مضاعف السعر السوقي للسهم (Price Earning Ratio ) =
سعر السهم السوقي

عائد السهم
 ×100 

   نسب التوزيعات النقدية(Cash Dividends Ratio)  =
نصيب السهم العادي من التوزيعات

السعر السوقي للسهم
 ×100 

  القيمة السوقية للسهم الواحد(Dividends per share ) =
توزيعات حملة الاسهم العادية

المتوسط المرجح للاسهم العادية
 ×100 

   نسبة القيمة السوقية للسهم إلى قيمته الدفترية(Market value to book value)  = 

السهر السوقي للسهم

القيمة الدفترية للسهم
 ×100 

 سهم عائد التوزيعات لل(Dividend yield)  =
 الارباح الموزع

قيمة الاسهم الاسمنية
 ×100 
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: هذه المجموعة من النسب والتي (Cash Flow Ratiosنسب التدفقات النقدية ) .7

ً للأسا  النقدي  ،  Cash Basisتشتق عادة من قائمة التدفقات النقديـة المعـدة وفقـا

وهي على خلاف النسب السابقة والمشتقة من القوائم الماليـة التقليدية، المعدة وفقاً لأسا  

تقدم لمحلل الائتمان خدمة في تقيــم قدرة العميل على  Accrual Basisالأستحقاق 

 ومن أهم هذه النسب:  (1)السداد تفوق تلك النسب المشتقة من القوائم المالية التقليدية.

  نسبة تغطية النقدية(Cash Coverage Ratio ) =
 صافي تدفقات النشاط التشغيلي

اجمالي الالتزامات
×100 

  ( نسبة المدفوعات اللازمةInterest Paid Ratio ) 

  ( نسبة الأنفاق الرأسماليCapital Expenditures Ratio) 

مبنية على مفهموم التدفقات وال Cash Budgetويجدر التذكير هنا أيضاً بأهمية الموازنة النقدية 

المستقبلية كأداة هامة من الأدوات التي يستخدمها محلل الائتمان، سواء عنـد قرار منح الائتمان، 

 أو عند متابعة حالة العميل بعد منحه القر .

   Analysis Technical)ثالثا: التحليل الفنى )

للنشاط التشغيلي للعميل، التي تعطي مؤشرا يغطى هذا المحور من التحليل دراسة الجوانب الفنية 

حول قدراته الفنية، لتنفيذ المشروع الذي سيمول عن طريق الائتمان، بهدف التاكد من امكانية 

تتفيد العميل للمشروع المقترح من الناحية الفنية، كما يتتاول هذا النوع من التحليل تحديد 

عسر المشروع، ثم ترجمة هذه الاحتياجات في الاحتياجات اللازمة، والتثبت من توافرها خلال 

شكل مالي. ويمكن تعريف التحليل الفنى بأنه مجموعة واسعة من الأساليب والاستراتيجيات التي 

تحاول التتبؤ بمسنقبل الأسعار على أسا  الأسعار السابقة أو غيرها من الإحصاءات السوقية 

  ت الآتية: ،ويبين أن التحليل الفنى يغطي المجالا (2)الواضحة

  السلعة وخصائصها وبيان استخداماتها المختلفة. 

 .رها مقارنة مع العمليات البديلةوصف العملية الانتاجية التى تم اختيا .1

  وصف التفضيل للعميلة التى وقع الاختيار عليها.  .2

  تحديد الطاقة القصوى للمشروع والطاقة الممكن استغلاثها.  .3

 ت ومو اصفاتها ومدى توفر قطع الغيار عنها. تحديد نو عية الالات والمعدا .4

  تحديد الانشاءات والمر افق والمبانى ومو اصفاتها. .5
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 للمصارف التجارية:الموارد المالية :  الرابعالمطلب 
الـذي يمثـل استخدامات ي جـانبين هما : جانب الموجودات ميزانيـة كـل مصـرف تجـار تتضمن

والتي تمتاز بتنوعها وتعددها لكن ، (1)مثـل مـوارد هـذه الأمـوالت التيالأمـوال وجلب المطلوبـات 

حـق الملكيـة والودائع بمختلف لأمـوال المصرف التجـاري همـا  هناك مصدرين رئيسين

رأ  المال الممتلك ويتم حسابه بطرح المطلوبات من اجمالي لويسمى حق الملكية  (2)أنواعهـا

الممتـــــازة والأربـاح هم والأس ةالأسهم العادي وهو يتكون مـن،  ( 3)موجودات المصرف

قسمين  إلىر تفصيل ويمكن تصنيف موارد أموال المصرف التجاري بشكل أكث (4)ةزالمحتجـ

خارج المصرف وكما موضح في  منة( وموارد خارجية نموارد داخلية )دائأساسيين هما 

 .(3)الشكل

 (3) شكل
 موارد المصرف التجاري

 
  اعداد الباحثالمصدر: من 

  Internal Financial Resourcesالموارد الداخلية )الذاتية( : : أولاا 

تتكون من مجموعة من الموارد المالية تتمثل في الأموال الخاصة بالمصرف والتشابه الموارد 

رأ  المال ) من اهم هذه التقسيماتحـق الملكية  الداخلية في تقسيماتها مع تقسيمات حسـاب

 : (Capital Equityالمدفوع 
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 (1)يحظى بها أمام الجمهور ، والتي المركز المالي للمصرف فييعد رأ  المال المدفوع مؤشرا 

على حجم رأ  المال  لم تفر  حدودا  المؤسسة المصرفيةشريعات تومما تجدر الإشارة إليه أن 

سحبه  انيةتحول دون امكبعد التأسي  ولكنه من ناحية أخرى  ادتهلمدفوع ، وكذلك لم تمنع من زيا

عر   عةن عند مواجهة خسارة ما ، أو لطبيإلا في حالة إشهار الإفلا  وفي بع  الأحيا

الملكية  حق إلىالفدرالي فقد وضع حد أدنى لنسبة الموجودات  مصرفأما ال، (2)استثماري معين

تعاونية كما وضعت ضوابط وتعليمات دولية    مالها الأسا أر ةوالكثير من المصارف وسع

متحدة وبريطانيا واليابان النظم النسبة رأ  المال بين المصارف الرئيسة في كل من الولايات ال

  .(3)الوسطى ابورأوشعوب 

وبالرغم من ان رأ  المال المدفوع يساعد على خلق الثقة في نفو  المتعاملين مـع المصرف إلا 

 .(4)عدم المغالاة في رفع قيمته وذلك لسببيـن جبأنه ي

نما يتعامل بأموال أن المصرف التجاري لا يتعامل بشكل رئيسي بأمواله الخاصة وإ -1

 .المودعين لديه

صغر حجم رأ  المال يمكن المصرف من الحصول على عوائد مجزيه وتلك لارتفاع  -2

 .شغيليةترافعته ال

ا    external Financial Resourcesالموارد الخارجية للأموال: : ثانيا

التجارية على أموال من غير المساهمين تسمى بمـوارد الأموال الخارجية تحصل المصارف 

وتشكل نسبة كبيرة من أجمـالي مواردها المالية ، وتتمثل هذه الموارد بالودائع والقرو  التي 

  .(5)يحصل عليها المصرف من عدة جهات فضلاً عن موارد أموال خارجية أخرى لكنها أقل أهمية

 ا بشكل تفصيلي وكالأتي : لابد من التطرق إليه هذه المواردولأهمية 

 Borrowed Moneyالأموال المقترضة  .1

المصارف التجاريـة علـى فـرص جيدة لتقديم امهات الثمانية وخصوصا الائتمان  تحصلكثيرا ما  

 حيازةد لا تعطيه الودائع التي في ر  قعمار في هذه الثسـتلالمبلغ المطلوب النقدي إلا أن ال
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ومن أبرز  ، (1)بع  الطرقالمصرف مما يدفع المصرف لجمع الأموال العامة عن طريق 

المركزي  مصرفرا  هي كل من : سوق رأ  المال ، القتللا ليه المصرفإالموارد التي قد يلجا 

 .(2)وكذلك المصارف التجارية وغيرها من المؤسسات المالية المقرضة الأخرى

 قروضه:وفيما يلي إيضاح تفصيلي لأهم الموارد التي يحصل منها المصرف التجـاري على 

  Borrowed From Capital Marketالاقتراض من سوق رأس المال   -أ

رو  طويلة قف التجارية من سوق رأ  المال هي إن القرو  التي تحصل عليها المصار

رأسمالية ، ومـن أدوات  خسارةمن أي  الأجل وتعد بمثابة خط دفاع لحماية أموال المودعين

والتي لها أسعار فائدة خاصة كونها من السندات  capital notesالأقـرا  هـذه السـوق ما يسمى 

التي تحدد من خلالها امكانية المصرف على تقع تحت التشريعات رأ  المال ،  المالية التي

بعد أهمية الودائع مباشرة بالنسبة للمصارف التجارية  capital notesاهمية  الإقرا  ، وتعد  

  .(3)في الدول المتطورة

يستطيع من خلالها المصرف الاقترا   long-term bondsوهناك أيضاً سندات طويلة الأجل 

ا ما يكون أكثر من غالبفائدة محـدد ولأجـل محـدد و مـن سـوق رأ  المال بمبالغ معينة وبسعر 

مـع احـد المقرضين تـرا  عـن طريـق الاتفـاق المباشـر قلاللك طريقـة أخـرى ان، وه(4)سنوات 5

شركة تامين أو مؤسسة ماليـة أخرى ، ولكون التدفقات النقدية المرتبطة بالقر   ،كـان يـكـون 

من سوق رأ  المال ) الأقساط والفوائد ( معروفة مقدما فانه لا يعر  المصرف لمخاطر العسر 

 .(5)المالي

 From The Central Bank Borrowed المركزي مصرفالاقتراض من ال -ب

الأخيـر  أركـزي كونـه الملجـالم مصرفالأقـرا  مـن ال إلىالمصـارف التجاريـة  تلجأ

وكذلك في الأوقات ، (6)الاقترا  فـي المواسـم التـي يزيـد فيهـا الإقبال علـى لاسيمارا  تقـللا

حد يهدد قدرته في مواجهة  إلىالنقدي لدى المصرف التجاري  الاحتياطيفيها مقدار  ينخف التي 
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المصارف في الاقترا  من  تترددما  عادة، لكن  (1)المودعين أو طلبات الاقترا  سحوبات

 ؛الأخرى  مقارنة بموارد الاقترا  الاقترا ة لفكت انخفا المركزي بالرغم من  مصرفال

 تكررالمركزي عن المصارف التجارية التـي  مصرفعدم رضا ال إلىويرجع السبب في هذا 

 الاحتياطيالمصارف إليـه إلا في حالات الاضطرار مثـل عجـز  تلجألذلك قد لا  منه الاقترا 

 . (2)طارفة حـالـةمصـرف أو مواجهـة لل النقدي

ح نالمركزي : تتمثل بإعادة خصم الأوراق التجارية ، م مصرفاما صور الاقترا  من ال

لقد بأسرع  إلىالمباشرة ، وشراء أوراق مالية حكومية من المصرف بما يضمن تحويلها  القرو 

 . (3)سماليةأوقت ممكن وبدون خسار ر

  Borrowed From Commercial Banksمن المصارف التجارية  قتراضالا  -ج

الاقترا  من بعضها البع  في سبيل سد  إلىالمصارف التجارية  لجأفي بع  الأوقات ت

ا  تراضات كون طلب الاقترقا تتردد في مثل هذا النوع من الأاحتياجاتهـا مـن الأمـوال ، إلا أنه

ويأخذ هذا النوع من الاقترا   ،(4)المصرف المقتر  عفضـ رفعمن المصارف الأخـرى قـد يـ

عدة أشكال منها اقترا  الأحتياطي الخلاص من المصارف أو الاقترا  لليلة واحدة 

overnight (5)إعادة الشراء تفاقاتأو عن طريق ا. 

أوراق  عينها عملية بأب Repurchase Agreement ( RPSونقصد باتفاقيات إعادة الشراء ) 

أشكال الاقترا   ا مره ثانية في وقت معين ، وتعد هذه الاتفاقيات منمالية تحت أتفاق إعادة شرائه

قصير الأجل والتي يلتزم المصرف بإعادة شراء الأوراق المالية التي باعها بشكل مؤقت في 

وتتعامل المصارف في اتفاقيات إعادة الشراء مع مصارف أخرى أو مع ، (6)موعد الاستحقاق

، علما أن هذا النوع  RPSمنظمات اعمـال تعد الأوراق المالية المباعة بمثابـة ضمان لمشتري 

ولكـن بـدأت المصارف التجاريـة تعتمـد عليـه  1960من الموارد الماليـة يكاد لا يذكر فـي عـام 

 . من أموال المصرف هي التجاري %20ما يعادل  2006صبح عام شـيئاً فشيئاً حتى أ
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 مخاطر تنمية الموارد المالية والائتمان المصرفي:المبحث الثالث: 

 المطلب الاول : مفهوم مخاطر الائتمان المصرفي :

بتحليلها والتنبؤ بها الأمر الذي من شأنه أن  ةتناولت الدراسات الاقتصادية المخاطر المصرفي 

على اتخاذ قرارات موضوعية، وتعرف المخاطرة بصفة عامة على أنها حالة  مصرفيساعد ال

 انحراف معاكسة عن نتيجة متوقعة يترتب عنها تكبد أذى أو ضرر أو خسارة.

إلى  مصرف  الية على أنها احتمال تعرمصرفوتحديدا في المجال المصرفي تعرف المخاطر ال

 مصرفر على تحقيق أهداف الخسائر غير متوقعة أو تذبذب العائد على استثمار معين وهو ما يؤث

 .المرجوة

 ومن المخاطر الرئيسية التي تواجهها المصارف هي المخاطر الائتمانية والتي يقصد بها :

  عنها خستتتتارة مما ينت  المخاطر التي تنشتتتتأ بستتتتبب عدم الستتتتداد بالكامل وفي الوقت المحدد

  (1).مالية

  وتعرف مخاطر الائتمان في احتمال عدم مقدرة العميل المقتر  من ستتتتتداد القر  وأعبائه

  (2)وفقا للشروط المتفق عليها عند منح الائتمان.

 مصادر مخاطر الائتمان المصرفي : أولاا: 

يمكن تقستتتيم المخاطر التي تتعر  لها القرو  إلى مخاطر خاصتتتة ومخاطر عامة وفيما يلي 

 نتعر  لكل منهما: 

 Risque Non Systématiqueالمخاطر الخاصة "المخاطر الغير النظامية":   -أ

يقصد بالمخاطر الغير نظامية هي تلك المخاطر الداخلية التي تنفرد بها شركة أو صناعة ما في 

المصتتتترفية، والأخطاء  ستتتتياستتتتةوف معينة، ومن الأمثلة على هذه الظروف ضتتتتعف الظل ظر

الإدارية، والإضتتترابات العمالية، وتغير أذواق العملاء نتيجة ظهور منتجات جديدة، إن مثل هذا 

من شأنها أن تؤثر على قدرة العميل ورغبته في سداد  واللاسوقيةالنوع من المخاطر الاستثنائية 

 القر  في الأجل المتفق عليه .   مانح مصرفما عليه من التزامات اتجاه ال
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    Risque systématiqueالمخاطر العامة "المخاطر النظامية" :  -ب

ف يقصد بالمخاطر النظامية جميع المخاطر التي تصيب كافة القرو  بصرف النظر عن ظرو

المقتر  وذلك بفعل عوامل اقتصادية وسياسية واجتماعية يصعب التحكم والسيطرة  مصرفال

عليها، ومن الأمثلة على تلك المخاطر نذكر مخاطر تغير أستتتتتتتعار الفائدة، مخاطر التغير في 

أذواق العملاء، مخاطر التضتتخم، مخاطر تغير أستتعار صتترف العملات الأجنبية، بالإضتتافة إلى 

 (    1).كنولوجيةالتغيرات الت

وهو  مصرفوخلاصة القول أن المخاطر الخاصة تحدث نتيجة لعوامل داخلية تؤثر على قدرة ال

 .أو التحكم فيها عن طريق التنويع ما يتطلب منه التنبؤ بها وتوقع حدوثها مستقبلا، ويمكن التقليل

السيطرة  مصرفعلى عك  المخاطر العامة التي تؤثر على حركة السوق ككل ويصعب على ال

 عليها والتنبؤ بها مستقبلا ومواجهتها، وبالتالي لا يمكن تجنب المخاطر العامة بالتنويع .

فالنصتتتتتتتيب الأكبر للمخاطر الكلية يعود إلى المخاطر النظامية وجزء من المخاطر الغير نظامية 

 :   (4والشكل ) ويمكن توضيحها بالمعادلة التالية

       

 يوضح مصادر المخاطر وحالات التنويع وعدم التنويع :  (4)الشكل 

 

 المصدر:  من اعداد الباحث 

                                                           
 .227،ص:  2000منير ابراهيم هندى، إدارة البنوك التجارية: الطبعة الثالثة، المكتب العربي الحديث،الإسكندرية،(  1

 ر النظامية + المخاطر الغير نظاميةالمخاطر الكلية = المخاط
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ا:   :  مؤشرات الائتمان المصرفي أهـم ثانيا

إن خطر الائتمان يمكن أن يحدث كنتيجة لظروف ومتغيرات غير متوقعة ناجمة في الأسا  من 

 مصتتتتتتترفعدم قدرة العميل على الستتتتتتتداد والعجز الكلي، ويترتب على ذلك آثار ستتتتتتتلبية على ال

وسمعته المصرفية وبالتالي معاملاته المالية، ونعر  فيمايلي إجمالا أهم صور مخاطر الائتمان 

 (1)اط المصرفي وبع  مؤشرات قياسها .التي تعتر  النش

رات وبيانات تستتاعد على قياستتها هي من الأمور إن تحديد المخاطر الائتمانية بدقة ووضتتع مؤشتت

 تلك المخاطر والتحكم فيها ومن ثم تقليل المخاطر إلى أدنى مستوياتها . للسيطرة علىالمساعدة 

 :  (2وحسب الشكل ) وتتمثل أهم مؤشرات قيا  المخاطر الائتمانية على النحو التالي

الاقتصتتتتتتتادي بصتتتتتتتورة ربع لنشتتتتتتتاط بيانات عن توزيع محفظة القرو  على قطاعات ا -1

    . سنوية

بيانات عن توزيع المحفظة إلى تستتهيلات بضتتمان عيني مع تحديد قيمة الضتتمان عند آخر  -2

 تقييم بصورة ربع سنوية وتسهيلات بدون ضمان عيني .

وفق نظام الإنذار الذي يتم احتستتتابه  مصتتترفمؤشتتترات جودة الأصتتتول المعتمدة داخل ال -3

 على النحو التالي :  بصفة شهرية

 نسبة المحفظة الائتمانية إلى إجمالي الودائع .   .1

 توزيع المحفظة على قطاعات النشاط الاقتصادي .  .2

 نسبة القرو  الغير المضمونة إلى إجمالي المحفظة .   .3

 مصتتتتترففأكثر من قاعدة رأستتتتتمال ال % 25بيان عن التركزات التي تصتتتتتل إلى   .4

لدى العميل على شتتتتكل أستتتتهم رأستتتتمال  مصتتتترفستتتتواء كانت في صتتتتورة توظيفات ال

 وتسهيلات ائتمانية، أو في صور تمويل مختلفة .

 مصتتتترفمن القاعدة الرأستتتتمالية لل % 10بيانات إجمالية عن التركزات التي تزيد   .5

 .)مع تحديد حد أقصى( 

نستتتبة المخصتتتصتتتات إلى إجمالي التستتتهيلات الغير المنتظمة المتمثلة في القرو    .6

 .مستحقة والتسهيلات ال

 إجمالي المحفظة الائتمانية .  /نسبة التسهيلات الغير المنتظمة   .7

                                                           
تصادية كلية العلوم الاق–إدارة المخاطر واقتصاد المعرفة  مداخلة مقدمة إلى المؤتمر العلمي الدولي السنوي السابع( معارفي فريدة، 1)

 .7، ص2007، الأردن  -جامعة الزيتونة -والإدارية
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 إجمالي المحفظة الائتمانية . /نسبة مخصصات الديون المشكوك في تحصيلها   .8

 نسبة العائد المتوقع على إجمالي القرو  .  .9

 إجمالي صافي العائد على إجمالي القرو  .   .10

نوحتة لتحتتديتد مقتتدار بيتتانتات عن متدى توافق الضتتتتتتتمتتانتات القتتائمتتة مع التستتتتتتتهيلات المم .11

 ويتم احتسابها بقسمة القيمة الحالية للضمانات على إجمالي التسهيلات الممنوحة . المخصصات 

 وضتتعيتها لضتتمان انتظام ستتدادها،تقارير عن بع  الحالات الائتمانية التي تستتتلزم تحديد . 12

 .(1)تعثر الديون الغير المنتظمة اب وتحديد أسب

 بما فيها المخاطر الائتمانية عرض لأهم مؤشرات قياس المخاطر (2جدول )

 المؤشرات المستخدمة في القياس نوع المخاطر

 المخاطر الائتمانية

 صافي أعباء القرو  / إجمالي القرو  -

 مخصصات الديون المشكوك في تحصيلها / إجمالي القرو  -

 المشكوك في تحصيلها / القرو  المستحقةمخصصات الديون  -

 مخاطر السيولة

 الودائع الأساسية / إجمالي الأصول -

 الودائع المتقلبة / إجمالي الأصول -

 الخصوم الحساسة –الأصول الحساسة  -

 مخاطر رأس المال

 حقوق المساهمين / إجمالي الأصول-

الشريحة الأولى من رأ  المال / الأصول المرجحة بأوزان -

 المخاطرة

 القاعدة الرأسمالية / الأصول المرجحة بأوزان المخاطرة-
،  2003الدار الجامعية، الإسكندرية، بنوك(  -شركات -إدارات -المخاطر)أفراد سياسةطارق عبد العال حماد،  المصدر: 

 . 239ص: 

 

 : مخاطر الائتمان المصرفي. الثانيالمطلب 

الائتمان بدراسة فعالة لطلبات الائتمان المقدمة من قبل عملاء  سياسةمن أجل تقييم المخاطر، تقوم 

قبل إتخاذ القرار الائتماني بالرف  أو بالقبول، في ضوء العناصر الائتمانية الحاكمة  مصرفال

للنشاط الائتماني، حيث يتطلب كل قرار ائتماني إجراء موازنة بين العائد المتوقع وبين المخاطر 

 . (2)ئتمان المطلوبوالتكلفة المحتملة للا

                                                           
 .239، ص:  2003بنوك( الدار الجامعية، الإسكندرية،  -شركات -إدارات -طارق عبد العال حماد، سياسة المخاطر)أفراد(  1



 الائتمان المصرفي و أستراتيجيات تنمية الموارد المالية: الأولالفصل 

54 
 

لذا فإن اتخاذ القرار الائتماني يتطلب دراسة تحليلية لكل العوامل التي يمكن ان تؤثر على هيكل 

(،  Investment decisions(، و قرارات الاستثمار)Capital Structureرأ  المال )

(. ويجب ان يقوم ضابط الائتمان  Loans' portfolio risksومخاطر محفظة القرو  )

بدراسة الملف الائتماني للعملاء من خلال جمع وتحليل المعلومات المتعلقة بالعميل، وبهذا يستطيع 

الموازنة بين العائد المتوقع وبين المخاطر والتكلفة المحتملة للائتمان المطلوب ، والوقوف على 

 . (1)من عدمه مصرفنية للمدى مطابقة الحالة الائتمانية للسياسة الائتما

 سياسةإن عملية تحليل المعلومات والبيانات عن حالة العميل المحتملة سوف تخلق القدرة لدى  

الائتمان المصرفي تقوم بدراسة وتحليل عدد  سياسةالائتمان في صنع القرار الائتماني، لذلك فإن 

قرار بمنح أو عدم منح الائتمان  من المعايير الائتمانية التي من خلالها تستطيع الحكم واتخاذ

 فيما يأتي:  التطرق الى مجموعة من مخاطر الائتمان المصرفيالمصرفي للعميل. ويمكن 

  : ترتبط ستتتياستتتة منح الائتمان للعملاء على وجود توافق مع آجال مصتتتادر مخاطر السييييولة

أموال المصتتترف بما يوفر الستتتيولة الكافية له لمواجهة طلبات الستتتحب للودائع من طرف عملاء 

آخرين، حيث يؤثر عدم قدرة المصرف على التسييل الفوري للأصول بتكلفة مقبولة على ربحيته 

المطابقة والمواءمة بين المسحوبات النقدية للعملاء وتسديدات  فينشأ ما يسمى بمخاطر الفشل في

 ( 2)العميل المقتر   ومن أسباب التعر  لمخاطر السيولة نذكر: 

ضعف تخطيط السيولة بالمصرف مما يؤدي إلى عدم التناسق بين الأصول والالتزامات  .1

 من حيث آجال الاستحقاق .

 لها إلى أرصدة سائلة .سوء توزيع الأصول على استخدامات يصعب تحوي .2

 التحول المفاجئ لبع  الالتزامات العرضية إلى التزامات فعلية . .3

 تأثير العوامل الخارجية مثل الركود الاقتصادي والأزمات الحادة في أسواق المال .  .4

 : من الأهمية في منح المصتتتتترف لتستتتتتهيلات ائتمانية أن  المخاطر المرتبطة بفترة التسيييييهيل

هيل طبيعة نشتتاط العميل، الهدف من التمويل، وفترة استتترداد العائد المتوقع من تناستتب فترة التستت

 التمويل .

ويتمثل دور المصتتتتترف في جعل فترة التستتتتتهيل متوازنة بمعنى ألا تكون قصتتتتتيرة مما يشتتتتتكل 

ناقات أو طويلة تؤثر على اتجاه العوائد المتوقعة، وعموما ألا توجه لتمويل أنشتتتتتتتطة ذات  اخت

                                                           

حسين بلعجوز، " إدارة المخاطر البنكية والتحكم فيها " مداخلة مقدمة إلى الملتقى الوطني حول المنظومة المصرفية في الألفية (  2

 .7،ص 2005جوان 7-6الجزائر، يومي -تقنيات ،جامعة جيجل-طرمخا-الثالثة: منافسة
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جال متوستتطة أو طويلة كما يتعين على المصتترف أن يركز الرقابة على نشتتاط مردود ستتريع لآ

 العملاء الجدد ووضعيتهم المالية .

  : تتمثل مخاطر العملة في تحقق خسائر نتيجة للتغيرات في سعر مخاطر تقلب أسعار العملات

ت بالعملة صرف العملات نسبة إلى العملة الأجنبية المرجعية للمصرف وتتضمن إنشاء مديونيا

الأجنبية وتحدث التباينات في المكاسب بسبب ربط الإيرادات والنفقات بأسعار الصرف بواسطة 

مؤشتتتترات، أو ربط قيم الموجودات والمطلوبات بالعملات الأجنبية وهو ما يتطلب التحوط ضتتتتد 

 تقلبات أسعار العملات لتجنب الخسائر المحتملة .

 إن نمو حجم التسهيل الائتماني وزيادته بعد مرور ت : مخاطر التطور السريع لحجم التسهيلا

فترة قصيرة على منحه ينطوي على مخاطر كبيرة في ظل ثبات البيانات المالية وعدم بداية فترة 

الستداد، ومن ثم فإن الحكم على  الأداء خلال هذه الفترة يشتوبه عدم الموضتوعية وهو ما يتطلب 

   (1)الوقوف على:

 ت المقترحة نستتتتبة معينة من التستتتتهيل الائتماني في كل مرة، ولتكن عدم تجاوز الزيادا

 مثلا كحد أقصى . % 25

  شتتتتهور ويشتتتتترط وجود مبررات  6ألا تقل الفترات بين منح التستتتتهيلات والزيادة عن

 قوية .

 . يمنع زيادة التسهيلات قبل التأكد بشكل مرضي من حسن الأداء للتسهيلات القائمة 

  أثناء السنة المالية على البيانات المالية المعتمدة في نهاية العام.يجب مراجعة الزيادات 

 . يمنع استخدام الزيادات في سداد المتأخرات 

  تجنب مضتتتاعفة التستتتهيلات عند التجديد حتى لو كان الستتتبب قصتتتور الدراستتتات عند

 المنح.

  : المعلومات بين  أثبتت الدراستتات الاقتصتتادية أن الشتتفافية في تبادلمخاطر تبادل المعلومات

العاملين في مجال الائتمان )في قطاع الائتمان والتستتتتتتتويق، مخاطر الائتمان، معالجة القرو ( 

أو بالفروع بين مستتتؤولي الحستتتابات يمثل أهمية كبيرة في تحديد حجم المخاطر المحتملة والتنبؤ 

   بها وهو ما يساعد على قياسها والتحكم فيها بشكل نسبي .


: كما سبق الإشارة إلى أنه كلما زادت المخاطر ارتفعت الفوائد  ة مقابل الأمانمخاطر الربحي  

وذلك على حستتتتتاب هامش الأمان، فارتفاع المخاطر يؤدي إلى انخفا  مستتتتتتوى جودة محفظة 

                                                           
 .153،ص 2005سمير الخطيب، قيا  وإدارة المخاطر بالبنوك، منشأة المعارف، الإسكندرية،  ( 1
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قرو  المصتتتترف وزيادة الأرباح تؤدي إلى النمو الستتتتريع للمخاطر والنتيجة أن خطر الربحية 

 ينعك  على الجودة .

 تعد المخاطر الكاملة للائتمان وهي مخاطر ناشتتتتتتتئة في ر عدم القدرة على السيييييييدادمخاط :

وتختلف الأستتتتتتتباب باختلاف الحالات الائتمانية المتعثرة، ومن أهمها   ( 1)الأستتتتتتتا  عن العميل

 نذكر: 

خطر بشري: ويتعلق بشخصية العميل وأهليته ومدى كفاءته وقدرته على سداد التزاماته  -

 على سمعته وجدارته الائتمانية.المالية بناءا 

أين يلجأ العميل بطريقة غير سليمة (  2)خطر تقديم معلومات مضللة ومبالغ فيها للمصرف -

إلى إخفاءمعلومات عن شخصيته لأجل الحصول على ائتمان أو لأجل زيادة سقف 

 التسهيلات الائتمانية.

غ المقتر  مع الفوائد المستتتتتحقة وفي هذه الحالة لا يستتتتتطيع العميل المقتر  ستتتتداد قيمة المبل 

بحلول الأجل المتفق عليه ويتم الإعلان عن عجز الدفع عندما لا يستطيع سداد مبالغ مجدولة في 

 شهور بعد حلول موعد السداد و خرق الاتفاق.  3مواعيدها لفترة أقل من 

مدى كفاية  سنوات سابقة وتحديد 3لذلك يحرص المصرف على دراسة القوائم المالية لعملائه لـتتتت

 تحويل الأصول إلى نقدية وحجم الضمانات التي تكفل سداد قيمة القر  مع الفوائد المستحقة.

 ترتبط هذه المخاطر بالوضتتتع الستتتوقي والتنافستتتي لمنتجات العميل ويركز  مخاطر السيييوق :

ستتتنوات الستتتابقة  3المصتتترف على مختلف المصتتتادر المالية المتاحة للعميل وتحليل أداءه خلال 

وبناء افتراضتتتات مستتتتقبلية حول أداءه ويركز المصتتترف في تحليله على تجنب تمويل المنتجات 

 الجديدة، أو المتاجرة في منتجات تزيد عن حاجة السوق .

 عادة ما يركز المصرف في منح الائتمان للعملاء والمؤسسات طلب  مخاطر تآكل الضمانات :

ضتتتمانات قوية تكفل ستتتداد قيمة القر  مع الفوائد بشتتتكل كامل ويركز المصتتترف على المتابعة 

والتقييم الدائم لحجم الضتتتتمانات تفاديا لمخاطر انخفا  قيمتها، ويكون عموما تركيزه على تقديم 

 ت ، الأوراق التجارية ، الأوراق المالية ، التنازلات .الضمانات التالية :  العقارا

  : تحرص المصتتتتتارف على تخفي  المخاطر في محفظة قروضتتتتتها وتحقيق مخاطر التركيز

 درجة جودة مثلى ويتجه الاهتمام إلى مخاطر التركيز التالية : 

                                                           
 .244،ص 2003بنوك (، الدار الجامعية، الإسكندرية، -شركات-إدارات-طارق عبد العال حماد، إدارة المخاطر) أفراد(  1
 .283،ص 1999المعطي رضا الرشيد،محفوظ أحمد جودة، إدارة الائتمان، دار وائل للطباعة والنشر، عمان، عبد (  2
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  في توزيع المحفظة الائتمانية يجب التركيز على وضتتتتع حد للإقرا  لكل نشتتتتاط  النشيييياط :

 فرعي  والالتزام  بالأسقف الائتمانية لكل قطاع ، والتقيد بتعليمات السلطات الرقابية .

  يتعين على المصتتتتترف عدم التركيز على نوع واحد من الضتتتتتمانات والاعتماد  الضيييييمانات :

 فادي تراجع وانخفا  قيمتها مستقبلا.عليها في منح الائتمان لت

 إن تركز استحقاقات التسهيلات يعتبر من المخاطر الكبيرة على مركز السيولة  الاستحقاقات :

 ويتعلق الأمر بالإعتمادات المستندية وخطابات الضمان ومختلف الالتزامات الخارجية .

 ستتتتية والقانونية من الأمور ذات : يعد متابعة الجوانب الستتتتيا المخاطر السييييياسييييية والقانونية

الأهمية التي تتطلب من المسؤولين بالإقرا  متابعتها وإن عدم التقيد والالتزام بها يشكل خطرا 

حقيقيا على صتتتتناعة خدماتها المصتتتترفية، ومن المخاطر الستتتتياستتتتية ما يتعلق بقدرة الدولة على 

الإشتتتتتراف على المؤستتتتتستتتتتات المالية  الالتزام بتعهداتها والوفاء بديونها وأيضتتتتتا ما يتعلق بكيفية

 (1)واللوائح والقوانين المنظمة لذلك ضمن النظام المالي بالدولة. 

 

 

 

 

 

                                                           
 .449سابق، ص: مصدرابتهاج مصطفى عبد الرحمن، ( 1)
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 بالمصارف التجارية العراقية

 

 .الخاصة بمصرف بغداد الاحصائيةرات المبحث الأول: المؤش

 .سومرالخاصة بمصرف  الاحصائيةرات المؤشالمبحث الثاني : 

الخاصة بمصرف التجاري  الاحصائيةالمبحث الثالث : المؤشرات 

 .العراقي
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 -تمهيد:

السنوية للمصارف الربع لتحليل مؤشرات مخاطر الائتمان من خلال التقارير  الفصلهذه  خصص

العراقية عينة الدراسة وهم ) مصرف بغداد ، مصرف سومر التجاري ، مصرف  التجارية

كأول مصرف عراقي خاص 18/2/1992بتاريخ حيث تأسس مصرف بغداد  التجاري العراقي(

ويشمل ثلاثة وثلاثون فرع منتشر داخل العراق وفرع في  مركزه الرئيسي مدينة بغداد )الكرادة(

حيث يسهم في تقديم  مليار دينار عراقي( 250ورأس المال المدفوع بالكامل ) الجمهورية اللبنانية

 26/5/1999بتاريخ ، كما تأسس مصرف سومر خدمات الصيرفة وخدمات الوساطة المالية

مصرفاً عراقياً مجازاً لممارسة الصيرفة  واعتبرت شركة مصرف سومر التجاري مساهمة خاصة

تضمن عمله وضع اطر السياسة كما ومليار دينار عراقي(  250في العراق حيث بلغ رأس ماله )

المالية والنقدية ضمن نشاطاته لتحقيق اهداف الادارة العامة في مجال استثمار رأس ماله والاموال 

التجارية للمساهمة في دعم الاقتصاد العراقي  المودعة التي من خلاله يتم منح كافة التسهيلات

، وكما تأسس المصرف التجاري والتخفيف من البطالة واثرها الخطير على الواقع الاقتصادي

كمصرف تجاري من ضمن مصارف القطاع  11/2/1992كشركة مساهمة خاصة في العراقي 

ليار دينار عراقي( عام م 250مليون دينار عراقي( حتى بلغ ) 150الخاص حيث بلغ رأس ماله )

في تقديم عدة خدمات مصرفية  وساهم كما مدينة بغدادفي حيث ان مركزه الرئيسي  2014

وخدمات وساطة مالية، كما تضمن عمله وضع اطر سياسة مالية ونقدية لتحقيق عدة اهداف ادارية 

يع التسهيلات من خلالها يتم منح جمالتي في مجال الاستثمار لرأس المال والاموال المودوعة 

 . التجارية

ومن اهم المخاطر التي تعاني منها المصارف عينة الدراسة هي مخاطر الائتمان والمخاطر 

كذلك وجود ضعف في التشغيلية ومخاطر السوق ومخاطر السيولة وانواع اخرى من المخاطر، 

لها او  بعض الاستراتيجيات المتبعة التي تعرض المصرف الى خسائر غير متوقعة وغير مخطط

تذبذب في الايراد المتوقع من استثمار او ايراد معين وهي الخسائر المحتملة الناجمة عن اخفاق 

او عدم كفاية الانظمة والاجراءات الداخلية والعنصر البشري لدى المصرف او نتيجة لاحداث 

 خارجية.

العراقية الخاصة في حيث تم استخدام البيانات عينة الدراسة المأخوذة من سوق الاوراق المالية 

( من خلال الاعتماد على أربعة مؤشرات 2004-2021وللمدة من عام ) البنك المركزي العراقي

وهي )نسبة القروض الكلية إلى الودائع الكلية( و )نسبة اجمالي القروض الكلية إلى اجمالي 

الي القروض مالموجودات الكلية( و )نسبة تخصص القروض المشكوك في تحصيلها إلى اج

الكلية( و )نسبة اجمالي القروض الكلية إلى اجمالي الموجودات المتداولة( كما سيتم عرض وتحليل 
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مؤشرات الربحية للمصارف المؤشرات القدرة الائتمانية للمصارف الخاصة العراقية، فضلا عن 

ف على منح وسيولتها، التي تعد من المؤشرات الرئيسة للعمل المصرفي لتحديدها قدرة المصار

القروض المصرفية في السوق المصرفية العراقية وتحديد إمكانية المصارف، وهل أن منح 

فئات عديدة في  القروض بهذا الحجم يكفي أم هناك حاجة كبيرة للمزيد من القروض التي تساعد

 .المجتمع العراقي
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 الخاصة بمصرف بغداد: الاحصائيةالأول: المؤشرات  المبحث

من خلال ما لوحظ في البيانات المتوفرة التابعة لمصرف بغداد المأخوذة من البيانات الرئيسة 

( واجه 2015كما اظهرت النتائج في عام ) (4و)(3) لخاصة بالبنك المركزي حسب الجدولا

اني اعلى ( بلغ ث2005( اما في عام )29المصرف اعلى نسبة قروض الى الودائع حيث بلغ )%

( وهي تمثل ثالث 25( اذ بلغ )%2016( ومن ثم في عام )26نسبة القروض الى الودائع )%

اعلى نسبة مخاطر الائتمان وذلك بسبب زيادة عدد المقترضين الذين لم يوفو بتعهدات سداد 

،  2015القروض والفوائد المترتبة عليهم اما ادنى نسبة مخاطر فقد سجلها المصرف في عام )

( ويعود السبب الى انخفاض المخاطرة في هذه السنة بسبب توجه المصرف 2( اذ بلغت )2014%

الى انخفاض نسبة القروض الممنوحة من قبله ونلاحظ مما سبق ان المصرف كلما استخدم 

استراتيجيات مستقرة كلما حقق عائد ربحي بنسبة جيدة وكذلك استخدام سياسات والية تتناغم مع 

العراقي مما يؤدي الى تقليل نسبة المخاطر اي استمرار تقديم الدراسات الرئيسية  الواقع الاقتصادي

في التعمق في مخاطر الائتمان ومخاطر التشغيلية ومخاطر السوق ومخاطر السيولة الا انه يوجه 

مشكلة في عملية الاقراض حيث نلاحظ ان نسبة القروض المشكوك في تحصيلها في السنوات 

اعلى نسبة سجلها المصرف من حيث عدم سداد الديون من قبل  ( هي2015 – 2004)

المقترضين وبتالي يؤجي الى ويادة مخاطر الائتمان من حيث استحصال هذه الاموال اما من 

خلال ملاحظة بقية السنوات مدة الدراسة نلاحظ انخفاض هذه النسب وكذلك ملاحظة زيادة في 

ؤكد على ان السياسات المالية والنقدية للمصرف رؤوس الاموال مع زيادة الاحتياطات وهذا ي

تتجه نحو الاتجاه الصحيح في عملية التنمية مع الحفاظ على المساهمية وكذلك يساعد على دعم 

الواقع الاقتصادي العراقي من حيث رفع مستوى التنمية المالية وتطور القطاع المصرفي، وجد 

 ليلها كما يأتي: اثناء الدراسة على مجموعة من المؤشرات وتم تح
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 (2021-2004( بيانات مؤشرات مصرف بغداد للمدة )3جدول )

 الاحتياطيات رأس المال المدفوع القروض الودائع السنوات

2004 94,006,106,878 14,171,611,502 5,280,000,000 3,354,559,790 

2005 246,127,336,334 63,040,661,983 52,973,256,470 2,948,553,142 

2006 242,317,153,699 43,295,376,878 52,973,256,470 6,515,997,538 

2007 255,474,271,826 52,663,889,482 52,973,256,470 23,133,745,573 

2008 404,177,096,000 47,367,119,000 70,000,000,000 23,341,937,998 

2009 661,618,527,000 79,504,860,000 85,000,000,000 24,169,572,000 

2010 804,688,378,000 18,088,066,000 100,000,000,000 18,787,915,000 

2011 699,368,971,000 149,781,983,000 112,900,000,000 26,719,840,000 

2012 1,046,719,009 147,401,038 175,000,000,000 32,252,848,000 

2013 1,393,584,250 219,169,792 250,000,000,000 41,363,414,000 

2014 1,491,599,288 22,890,397 250,000,000,000 42,419,198,000 

2015 834,615,353 237,923,157 250,000,000,000 18,488,373,000 

2016 790,048,306 195,066,079 250,000,000,000 12,105,065,000 

2017 705,572,892 145,602,262 250,000,000,000 12,442,930,000 

2018 782,173,539 161,954,726 250,000,000,000 12,681,332,000 

2019 801,748,570 149,602,710 250,000,000,000 12,853,597,000 

2020 1,072,372,066 146,629,918 250,000,000,000 13,876,834,000 

2021 1,157,462,988 121,636,282 250,000,000,000 15,405,776,000 

 342,861,488,041 2,957,099,769,410 469,461,444,206 3,417,853,736,998 المجموع

AVG 201,050,219,823 27,615,379,071 173,947,045,259 20,168,322,826 

 .الربع السنوية المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على بيانات البنك المركزي العراقي

 (2004-2021( نسب مؤشرات مصرف بغداد للمدة )4) جدول

 السنوات
القروض الكلية / 
 الودائع الكلية

اجمالي القروض / 
 اجمالي الموجودات

تخصص القروض المشكوك 
ي تحصيلها / اجمالي 

 
ف

 القروض

اجمالي القروض / 
 الموجودات المتداولة

2004 15% 23% 6% 23% 

2005 26% 20% 3% 25% 

2006 18% 13% 17% 13% 

2007 21% 14% 20% 15% 

2008 12% 9% 30% 9% 

2009 12% 10% 9% 10% 

2010 2% 2% 4% 2% 

2011 21% 17% 2% 18% 

2012 14% 11% 12% 12% 

2013 16% 12% 8% 13% 

2014 2% 1% 74% 13% 

2015 29% 15% 25% 16% 

2016 25% 16% 5% 19% 

2017 21% 13% 6% 15% 

2018 21% 15% 1% 16% 

2019 19% 13% 4% 2% 

2020 14% 10% 3% 11% 

2021 11% 8% 1% 8% 

 .(3الجدول )المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على بيانات 



 ة الخاصة بالمصارف التجارية العراقيةيدراسة وتحليل المؤشرات البيان: الثانيالفصل 

63 
 

 : الاحصائيةتحليل المؤشرات  المطلب الاول:

 نسبة القروض الكلية / الودائع الكلية 

خلال مدة  متوازنة( ان نسبة القروض الكلية إلى الودائع الكلية كانت 5يلاحظ من الشكل )

( على التوالي %2 , %2( فقد كانت النسب منخفضة )2010,2014الدراسة ما عدا السنوات )

وإنّ انخفاض هذه النسب الخاصة بمصرف بغداد جاءت نتيجة التغيرات الاقتصادية على 

 .مصرفي العراقي عامةمستوى العالم مما انعكس على القطاع ال

 ( نسبة القروض الكلية إلى الودائع الكلية5) شكل

 (4المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول )

  :نسبة اجمالي القروض / اجمالي الموجودات 

( ان نسبة اجمالي القروض إلى اجمالي الموجودات كانت منخفضة خلال مدة 6يوضح الشكل )

بسبب تخوف  (%1( وهي )2014وصلت إلى ادنى نسبة مئوية كانت في عام )الدراسة حيث 

مصرف بغداد في منح القروض نتيجة التغيرات الخطيرة التي مرت على العراق نتيجة سيطرة 

( فقد 2021عصابات داعش  من الاراضي العراقي بعد ذلك ارتفعت هذه النسبة حتى عام )

 .انتشار فايروس كوروناجراء ( %8انخفضت هذه النسبة لتبلغ )

 ( نسبة اجمالي القروض إلى اجمالي الموجودات6شكل  )

 (4) احث بالاعتماد على بيانات الجدولالمصدر : من إعداد الب
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 :نسبة القروض المشكوك في تحصيلها / اجمالي القروض 

ت ( ان نسبة القروض المشكوك في تحصيلها إلى اجمالي القروض كان7يبين الشكل  البياني )

متذبذبة خلال مدة الدراسة حيث بلغت ادنى مستوياتها خلال هذه السنوات 

( على التوالي وإنّ  %2 , %1 , %1حيث بلغت خلال هذه السنوات )  (2011,2018,2021)

انخفاض هذه النسب ينذر بوجود ازمة مالية داخل مصرف بغداد نتيجة عدم تحصل أموال 

 .هذه القروض في المدة المحددة

 ( نسبة القروض المشكوك في تحصيلها إلى اجمالي القروض7)شكل  

 (4المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول  )

  نسبة اجمالي القروض / الموجودات المتداولة: 

( 2008( ان نسبة اجمالي القروض / الموجودات المتداولة كانت في عام )8يتضح من الشكل  )

هذا الشكل  نلاحظ انها اعلى نسبة حققها مصرف التجاري العراقي  ( ومن خلال%58ونسبة )

( حيث كانت 2012,2013,2014,2015خلال مدة الدراسة وهذه النسبة جيدة مقارنة مع اعوام )

 ( خلال هذه السنوات وهي سنسبة قليلة جداً.%1,%2النسب تتراوح مابين )

 ( نسبة القروض إلى الموجودات المداولة8شكل  )

 

 (4لاعتماد على بيانات الجدول  )المصدر : من إعداد الباحث با
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 (:Crop Growth Rateقياس نسبة النمو المركب ) المطلب الثاني

 ( بالدينار العراقيCrop Growth Rate(  قياس نسبة النمو المركب)5جدول  )

CGR ودائع 

2004 - 2009 47.74% 661,618,527,000 

2010 - 2015 -74.70% 834,615,353 

2016 - 2021 7.94% 1,157,462,988 

2004 - 2021 -22.79% 1,157,462,988 

 

CGR القروض 

2004 - 2009 41.19%             79,504,860,000        

2010 - 2015 137.79%       1,375,142,023,777        

2016 - 2021 -9.01%                  121,636,282        

2004 - 2021 -24.41%                  121,636,282        

 الربع السنوية المصدر : من إعداد الباحث اعتماداً البيانات

 

 CGR :لقياس نسبة الودائع 

الودائع لقياس نسبة الودائع الخاصة في مصرف فقد بلغت نسبة الودائع للمصرف  CGRتم اجراء 

للنسبة نفسها  CGR(، كما تم اجراء 9مبين في الشكل  )( كما %47.74( )2004-2009للمدة )

(، وفي 9( كما في الشكل  )%74.70-( وكانت النسبة قد انخفضت إلى )2010-2015للمدة من )

(، بعد 9( كما في الشكل )(%7.94( عادة نسبة الودائع للارتفاع فبلغت 2016-2021المدة من )

( وكانت نسبة الودائع لدى 2004-2021من ) ذلك تم اجراء الاختبار على طول مدة الدراسة

 (.9( كما في الشكل البياني  )%22.79-مصرف بغداد ذات أقيام سالبة جيث بلغت )
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 CGR( ودائع 9شكل  )

 

 (5المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول  )

 CGR :لقياس نسبة القروض 

(               2004-2009لنسبة القروض وكانت هذه النسبة قد بلغت للمدة من ) CGRتم اجراء اختبار 

( قد بلغت  2010-5015(، اما المدة من )10( وكما مبين من الشكل  البياني )41.19%)

(، بعد ذلك انخفضت نسبة القروض 10( وهي نسبة مرتفعة كما مبين في الشكل  )137.79%)

للمدة من  CGR(، بعد ذلك تم اختبار 2016-2021من ) ( للمدة%9.01-حيث وصلت إلى )

( وكما موضحة بالشكل  %24.41-( وكانت النسبة ذات أقيام سالبة فقد بلغت )2021-2004)

 (.10البياني )

 CGR( القروض 10شكل  )

 

 (5المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول  )
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 الخاصة بمصرف سومر التجاري: الاحصائيةالمؤشرات الثاني :  المبحث

من خلال ما لوحظ في البيانات المتوفرة التابعة لمصرف سومر التجاري المأخوذة من البيانات 

كمت اظهرت النتائج انه اعلى نسبة  (7و)(6الرئيسة الخاصة بالبنك المركزي حسب الجدول  )

( اما ثاني اعلى 98( اذ بلغت )%2018القروض الى الودائع فسجلها المصرف كانت في عام )

( اما ثالث اعلى نسبة كانت 89( اذ بلغت )%2014نسبة القروض الى الودائع كانت في عام )

عوام الى الزيادة المالية ( ويعود السبب الى الارتفاع في هذه الا85( تذ بلغت )%2020في عام )

في القروض الممنوحة وانخفاض الودائع المكتسبة داخل المصرفـ، اما ادنى نسبة القروض الى 

( ويمكن ان يعود السبب الى الانخفاض في نسبة 2( اذ بلغت )%2006الودائع كانت في عام )

لممنوحة من قبل القروض الى الودائع في هذا العام الى قيام المصرف يخفظ نسبة القروض ا

وبالتالي يحتاج الى اعادة دراسة منح القروض من حيث المتابعة والتدقيق المستمر لكي يستطيع 

المصرف اعادة تنشيط الائتمان النقدي من خلال البحث عن استراتيجية تخفيض الاحتياطي 

للمصرف القانوني الى تساهم بصورة مباشرة من رفع المستوى المالي وزيادة القدرة المالية 

وكذلك الحث على رفع من مستوى رأس المال المستثمر الذي هو العنصر الاساسي في عملية 

الائتمان وبالتالي يستطيع المصرف رفع القدرة المالية التي تسهم بشكل رئيسي في احداث تغير 

ي واسع في سياسة الائتمان النقدي والمالي للمصرف وكذلك الاهتمام في المتغيرات التي تحصل ف

الودائع ورأس المال والاحتياطي القانوني باعتبار هذه المتغيرات هي مستقلة في العملية الائتمانية 

وكذلك استخدام اساليب مدروسة في الحد من مخاطر الائتمان لغرض زيادة نسبة القروض وكذلك 

ية لتنمية بث روح الطمأنينة لدى الافراد في زيادة الودائع لدى المصرف مع توفير اساليب الحما

الودائع وزيادة الارباح بصورة رئيسية وجيدة، وجد اثناء الدراسة على مجموعة من المؤشرات 

 وتم تحليلها كما يأتي: 
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 (2021-2004( بيانات مؤشرات مصرف سومر للمدة )6جدول )

 الاحتياطيات رأس المال المدفوع القروض الودائع السنوات

2004 4,836,918,474 370,000,000 6,000,000,000 545,381,567 

2005 7,635,955,593 730,000,000 168,000,000,000 118,583,132 

2006 13,465,081,629 220,500,000 2,180,096,000 1,449,501,399 

2007 16,767,931,790 11,857,924,079 21,180,096,000 5,852,929,312 

2008 277,799,481,137 16,750,012,778 45,000,000,000 4,751,753,897 

2009 35,733,549,473 4,697,415,901 50,500,000,000 9,248,650,910 

2010 38,595,640,000 4,918,214,800 70,500,000,000 5,738,956,212 

2011 51,778,454,000 7,554,888,300 100,000,000,000 5,976,397,000 

2012 104,957,333,000 7,469,228,200 151,000,000,000 7,687,372,000 

2013 105,254,247,000 10,547,240,100 187,300,000,000 9,500,541,000 

2014 160,107,649,000 143,049,826,000 250,000,000,000 10,507,823,000 

2015 105,878,189,000 11,627,925,300 250,000,000,000 13,710,198,000 

2016 67,663,355,000 10,806,223,200 250,000,000,000 8,078,522,000 

2017 89,771,184,000 9,483,840,700 250,000,000,000 6,547,979,000 

2018 80,745,045,000 78,931,479,000 250,000,000,000 6,685,210,000 

2019 62,691,922,000 7,683,703,700 250,000,000,000 6,786,985,000 

2020 54,593,890,000 46,027,988,000 250,000,000,000 6,938,552,000 

2021 48,152,931,000 32,984,198,000 250,000,000,000 7,098,518,000 

 117,223,853,429 2,801,660,192,000 405,710,608,058 1,326,428,757,096 المجموع

AVG 78,025,221,006 23,865,329,886 164,803,540,706 6,895,520,790 

 .الربع السنوية المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على بيانات البنك المركزي العراقي

 (2004-2021( نسب مؤشرات مصرف سومر التجاري للمدة )7جدول  )

 السنوات
القروض الكلية / 
 الودائع الكلية

اجمالي القروض / 
 اجمالي الموجودات

تخصص القروض المشكوك 
ي تحصيلها / اجمالي 

 
ف

 القروض

اجمالي القروض / 
 الموجودات المتداولة

2004 8% 3% 4% 37% 

2005 10% 3% 18% 3% 

2006 2% 1% 1% 1% 

2007 71% 25% 38% 29% 

2008 6% 22% 22% 24% 

2009 13% 5% 77% 5% 

2010 13% 4% 9% 4% 

2011 15% 4% 1% 5% 

2012 7% 3% 4% 3% 

2013 10% 3% 2% 4% 

2014 89% 34% 3% 36% 

2015 11% 3% 15% 3% 

2016 16% 3% 4% 3% 

2017 11% 2% 55% 3% 

2018 98% 19% 1% 21% 

2019 12% 2% 24% 2% 

2020 84% 14% 3% 15% 

2021 68% 9% 1% 10% 

 .(6جدول )المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد  
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 : الاحصائيةتحليل المؤشرات  الاول:المطلب 

 نسبة القروض الكلية / الودائع الكلية 

( ان نسبة القروض الكلية إلى الودائع الكلية كانت متوازية في بعض 11يلاحظ من الشكل  )

( بالنسبة 2006المستويات الا في سنة خلال مدة الدراسة وهي تسجل ادنى مستوى سنة )

الامنية التي مر بها البلد الا انها سجلت بالسنوات التي تليها ( وذلك بسبب الظروف 2%)

( %89( اعلى نسبة وقد بلغت )2018وعاودت بالارتفاع حيث سجلت خلال سنة الدراسة )

( بسبب 11وتعتبر اعلى نسبة سجلها مصرف سومر التجاري حسب ما مبين في الشكل  )

 ا ملحوظ.التغيرات الحاصلة في اسعار النفط التي سجلت ارتفاع

 ( نسبة القروض الكلية إلى الودائع الكلية11شكل  )

 (7المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول  )

 نسبة اجمالي القروض / اجمالي الموجودات 

( ان نسبة اجمالي القروض إلى اجمالي الموجودات كانت متذبذبة وما 12يوضح الشكل  )

-2006خلال مدة الدراسة وهي التي سجلت ادنى مستوى قد بلغت )بين مرتفعة الا في سنتين 

( بسبب الوضع والظروف الامنية التي مر بها العراق وكذلك سنة %2-%1( إذ بلغت )2019

 ( بسبب مرور الاقتصاد العراقي بمرحلة الانكماش خلال تلك المدة.2019( وكذلك )2006)
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 الموجودات( نسبة اجمالي القروض إلى اجمالي 12شكل  )

 (7المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول  )

 نسبة القروض المشكوك في تحصيلها / اجمالي القروض 

( ان نسبة القروض المشكوك في تحصليها إلى اجمالي القروض كانت متذبذبة 13يبين الشكل  )

( حيث بلغت 2021,2008,2006خلال مدة الدراسة حيث بلغت ادنى مستوياتها خلال السنوات )

( على التوالي وانخفاض هذه النسب بنذر بوجود ازمة مالية %1,%1,%1خلال هذه السنوات )

 داخل مصرف سومر التجاري نتيجة عدم تحصل اموال هذه القروض في المدة المحددة.

  ( نسبة اجمالي القروض إلى اجمالي الموجودات13شكل  )

 (7عتماد على بيانات الجدول  )المصدر : من إعداد الباحث بالا
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  نسبة اجمالي القروض / الموجودات المتداولة 

( ان نسبة اجمالي القروض إلى اجمالي الموجودات المتداولة كانت 14يتضح من الشكل  )

( ويلاحظ من الشكل  ان هذه النسب هي أعلى نسبة حققها %37( وبلغت )2004في عام )

( حيث 2019,2006النسبة جيدة مقارنة مع اعوام )مصرف سومر خلال مدة الدراسة وهذه 

 ( وهي نسبة قليلة جداً.%2,%1كانت النسبة فيها )

 ( نسبة القروض إلى الموجودات المداولة14شكل  )

 (7المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول  )

 (:Crop Growth Rateقياس نسبة النمو المركب ) المطلب الثاني:

 بالدينار العراقي (Crop Growth Rate(  قياس نسبة النمو المركب)8)  جدول

CGR ودائع 

2004 - 2009 49.18%          35,733,549,473        

2010 - 2015 22.36%        105,878,189,000        

2016 - 2021 -6.58%          48,152,931,000        

2004 - 2021 14.47%          48,152,931,000        

 

CGR القروض 

2004 - 2009 66.24%            4,697,415,901        

2010 - 2015 -15.81%            2,080,236,688        

2016 - 2021 25.00%          32,984,198,000        

2004 - 2021 30.23%          32,984,198,000        

  الربع سنوية المصدر : من إعداد الباحث اعتماداً على البيانات
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 CGR :لقياس نسبة الودائع 
 

لقياس نسبة الودائع الخاصة في مصرف سومر التجاري فقد بلغت نسبة الودائع  CGRتم اجراء 

 CGR(، كما تم اجراء 15( كما مبين في الشكل  )%49.18( )2004-2009للمصرف للمدة )

( كما في %22.36( وكانت النسبة قد انخفظت إلى )2010-2015للنسبة نفسها للمدة من )

( نلاحظ انخفاض نسبة الودائع إلى مستوى ادنى 2016-2021(، وفي المدة من )15الشكل  )

(، وومن 15( وهي ادنى مستوى سجلت خلال مدة الدراسة وحسب الشكل  )%6.58-بلغت )

( وهي %14.47( وكانت نسبة الودائع قد بلغت )2004-2021لمدة )ثم تم اعادة قياس النسبة ل

 (.15النسبة الكلية خلال مدة الدراسة وكما موضح في الشكل  )

 CGR( ودائع 15شكل  )

 (8لاعتماد على بيانات الجدول  )المصدر : من إعداد الباحث با

 

 CGR :لقياس نسبة القروض 

( 2004-2009لقياس نسبة القروض وكانت هذه النسبة قد بلغت للمدة من ) CGRتم اجراء 

(، واما المدة من 16( وهي اعلى نسبة سجلت خلال مدة الدراسة كما في الشكل  )66.24%)

( وهي ادنى مستوى سجلها مصرف سومر خلال مدة %15.81-( وقد بلغت )2015-2010)

( وهي التي %25.00( وقد بلغت )2016-2021(، اما المدة من )16الدراسة حسب الشكل  )

 CGR(، اما بعد ذلك تم اجراء الاختبار 16عاودت بالارتفاع عن سابقاتها وحسب الشكل  )

( وهي نسبة ذات اقيام ايجابية %30.23( وكانت النسبة قد بلغت )2004-2021للمدة من )

 (.16خلال مدة الدراسة وحسب الشكل )

 CGR( القروض 16شكل  )

 (8: من إعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول  ) المصدر

CGR القروض

2004 - 2009
2010 - 2015
2016 - 2021
2004 - 2021

CGR ودائع

2004 - 2009
2010 - 2015
2016 - 2021
2004 - 2021
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 الخاصة بمصرف التجاري العراقي: الاحصائيةالمؤشرات الثالث :  المبحث

من خلال ما لوحظ في البيانات المتوفرة التابعة لمصرف التجاري العراقي المأخوذة من البيانات 

تبين ان المصرف التجاري العراقي  (10و)(9الرئيسة الخاصة بالبنك المركزي حسب الجدول  )

( اماثاني اعلى نسبة 45( حيث بلغ )%2010واجه اعلى نسبة القروض الى الودائع في عام )

( 2006( اما ثالث اعلى نسبة كانت )44( ان بلغ )%2004هي القروض الى الودائع كانت عام )

ن والتشريعات التي وضعها ( وجود السبب الى الارتفاع بعدم التزام البنك بالقواني33وكانت )%

( وبعود السبب الى 1( وقد بلغت )%2016البنك المركزي اما ادنى نسبة للتعثر كانت في عام )

الانخفاض ان نسبة التعثر في هذه السنة نتيجة قيام المصرف في رفع درجات الرفاهية والمتابعة 

اتيجيات المستخدمة في والتدقيق على القروض، ويحتاج المصرف الى بعض التغيرات في الاستر

اسعار الاسهم اي انه لم يحقق اي تطور ايجابي في اسعار الاسهم محفظة المصرف في اسهم 

الشركات العراقية وكذلك عدم ممارسة المصرف اي نشاط تجاري خارجي، تحتاج الى دراسة 

ي منه فع من مستوى الاستثمار الذي يعانرب ةدرجات الرقابة المستحقة في منح القروض الكلي

المصرف كذلك في البحث عن طرق جديدة في التطور التقني في استخدام انظمة المدفوعات 

( وخدمة التي تتيح للزبائن امكانية معرفة الرصيد mustrcashالالكترونية مثل )

(mobicash وكذلك ساعد المصرف من رفع امكانية تنمية الموارد المالية من خلال استخدام )

 (.ATM) اجهزة الصرف الالي

الا انه يحتاج الى معالجة ضعف انظمة الرقابة المالية لزيادة الائتمان النقدي وكذلك تغير 

استراتيجية انخفاض ايرادات النشاط الخدمي والايرادات الاخرى يقابله زيادة في المصروفات 

البنك  اعادة بعض الاجراءات الاحترازية وللتنسيق بين التحويلية والمصروفات الاخرى من خلال

استخدام استراتيجيات رفع القدرة المالية وكذلك تقليل نسبة  المركزي والمصرف التجاري

الاحتياطي القانوني لدى البنك المركزي من اجل زيادة الاستثمار ورفع المستوى المالي للائتمان 

 النقدي.وجد اثناء الدراسة على مجموعة من المؤشرات وتم تحليلها كما يأتي: 
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 (2021-2004( بيانات مؤشرات المصرف التجاري العراقي للمدة )9)جدول 

 الاحتياطيات رأس المال المدفوع القروض الودائع السنوات

2004 33,209,436,226 14,481,961,628 10,000,000,000 2,549,400,927 

2005 84,418,155,246 2,504,436,629 60,000,000,000 2,661,419,493 

2006 78,863,915,477 25,706,336,714 60,000,000,000 3,776,569,227 

2007 92,692,598,817 2,343,368,200 60,000,000,000 5,304,007,663 

2008 89,338,055,340 10,143,632,341 60,000,000,000 7,053,088,121 

2009 86,892,770,560 6,660,802,713 60,000,000,000 24,150,645,064 

2010 80,272,452,103 35,965,611,600 60,000,000,000 34,538,893,000 

2011 83,430,122,075 8,291,465,500 100,000,000,000 35,184,629,395 

2012 112,077,560,154 2,311,016,973 100,000,000,000 43,200,259,288 

2013 96,691,418,365 3,956,341,543 150,000,000,000 46,579,178,046 

2014 121,063,102,866 7,154,494,691 250,000,000,000 34,385,241,180 

2015 89,784,099,000 9,101,997,145 250,000,000,000 24,201,298,497 

2016 117,737,848,000 1,486,164,400 250,000,000,000 12,933,142,000 

2017 134,225,248,000 41,576,181,000 250,000,000,000 13,931,797,000 

2018 134,549,823,000 11,914,589,000 250,000,000,000 15,035,389,000 

2019 146,011,721,000 11,446,640,000 250,000,000,000 15,689,715,000 

2020 272,745,127,000 18,840,651,000 250,000,000,000 19,235,273,000 

2021 159,654,573,000 27,136,047,000 250,000,000,000 20,534,060,000 

 360,944,005,901 2,720,000,000,000 241,021,738,077 2,013,658,026,229 المجموع

AVG 118,450,472,131 14,177,749,299 160,000,000,000 21,232,000,347 

 .الربع السنوية العراقيالمصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على بيانات البنك المركزي 

 (2004-2021( نسب مؤشرات مصرف التجاري العراقي للمدة )10جدول  )

 السنوات
القروض الكلية / 

 الودائع الكلية

اجمالي القروض / 

 اجمالي الموجودات

تخصص القروض 

ي تحصيلها / 
 
المشكوك ف

 اجمالي القروض

اجمالي القروض / 

الموجودات 

 المتداولة

2004 44% 20% 2% 21% 

2005 3% 2% #VALUE! 28% 

2006 33% 13% 41% 16% 

2007 3% 1% 1% 12% 

2008 11% 5% 15% 58% 

2009 8% 3% 20% 4% 

2010 45% 18% 2% 20% 

2011 10% 3% 1% 4% 

2012 2% 1% 40% 1% 

2013 4% 1% 23% 1% 

2014 6% 2% 14% 2% 

2015 10% 2% 12% 2% 

2016 1% 4% 23% 36% 

2017 31% 9% 13% 9% 

2018 9% 3% 55% 3% 

2019 8% 3% 57% 3% 

2020 7% 3% #VALUE! 3% 

2021 17% 53% #VALUE! 5% 

 .(9جدول )المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد 
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 : الاحصائيةتحليل المؤشرات المطلب الاول: 

 نسبة القروض الكلية / الودائع الكلية 

رتفعة خلال م( ان نسبة القروض الكلية إلى الودائع الكلية كانت 17يلاحظ من الشكل  )

(؛ وذلك بسبب انفتاح العراق على العالم الخارجي 2004,2006,2010,2017السنوات )

وكذلك الزيادة الحاصلة في انتاج وتصدير النفط والمصاحب في ارتفاع اسعار النفط مع وجود 

ساعد على ارتفاع نسبة الودائع والقروض اما  موازنات مالية مرتفعة خلال هذه المدة مما

خلال مدة الدراسة نلاحظ وجود تذبذب في المستوى حيث وصل إلى ادنى  تبقية السنوا

(؛ وذلك نتيجة التغيرت الاقتصادية على 2021( سنة )%2مستوى من الانخفاض وهي نسبة )

 ً  المصرف التجاري مستوى العالم مما انعكس على القطاع المصرفي العراقي عامة وخاصتا

 العراقي.

  ( نسبة القروض الكلية إلى الودائع الكلية17شكل  )

 (10المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول  )

 :نسبة اجمالي القروض / اجمالي الموجودات 

( ان نسبة اجمالي القروض إلى اجمالي الموجودات كانت منخفضة خلال مدة 18يوضح الشكل  )

( بسبب %1( وهي )2007,2012,2013الدراسة حتى وصلت إلى ادنى مستوى خلال السنوات )

تخوف مصرف التجاري العراقي في منح القروض نتيجة التغيرات الخطيرة التي مرت على 

العراق نتيجة سيطرة عصابات تنظيم القاعدة مع عدم وجود استقرار امني في تلك المدة إلأ أنها 
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( بسبب ارتفاع اسعار النفط إلى أعلى %53( حتى وصلت إلى نسبة )2021ارتفعت خلال )

 مستوى.

 ( نسبة اجمالي القروض إلى اجمالي الموجودات18شكل  )

 

 (10المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول  )

 :نسبة القروض المشكوك في تحصيلها / اجمالي القروض 
( ان نسبة القروض المشكوك في تحصيلها إلى اجمالي القروض كانت 19يبين الشكل  البياني )

على التوالي وان  (%0,%0,%1,%0)متذبذبة خلال مدة الدراسة فقد بلغت خلال هذه السنوات 

انخفاض هذه النسب ينذر بوجود ازمة مالية داخل المصرف التجاري العراقي نتيجة عدم 

 تحصل اموال هذه القروض في وقتها المقرر.

 ( نسبة القروض المشكوك في تحصيلها إلى اجمالي القروض19شكل  )

 (10المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول  )

0%
5%

10%
15%
20%
25%
30%
35%
40%
45%
50%
55%
60%

اجمالي الموجودات/ اجمالي القروض 

اجمالي الموجودات/ اجمالي القروض 

0%
5%

10%
15%
20%
25%
30%
35%
40%
45%
50%
55%
60%
65%
70%

اجمالي القروض/ تخصص القروض المشكوك في تحصيلها 

اجمالي القروض/ تخصص القروض المشكوك في تحصيلها 



 ة الخاصة بالمصارف التجارية العراقيةيدراسة وتحليل المؤشرات البيان: الثانيالفصل 

77 
 

  نسبة اجمالي القروض / الموجودات المتداولة: 
( 2008( ان نسبة اجمالي القروض / الموجودات المتداولة كانت في عام )20يتضح من الشكل  )

ومن خلال هذا الشكل  نلاحظ انها اعلى نسبة حققها مصرف التجاري العراقي  (%58ونسبة )

( فكانت 2012,2013,2014,2015خلال مدة الدراسة وتعتبر هذه النسبة جيدة مقارنة مع اعوام )

 ( خلال هذه السنوات وهي نسبة قليلة جداً.%1,%2النسب تتراوح مابين )

 لمداولة( نسبة القروض إلى الموجودات ا20شكل  )

 (10المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول  )

 (:Crop Growth Rateقياس نسبة النمو المركب ) المطلب الثاني:
 بالدينار العراقي (Crop Growth Rate(  قياس نسبة النمو المركب)11جدول  )

CGR ودائع 

2004 - 2009 21.21% 86,892,770,560 

2010 - 2015 2.26% 89,784,099,000 

2016 - 2021 6.28% 159,654,573,000 

2004 - 2021 9.68% 159,654,573,000 

 

CGR القروض 

2004 - 2009 -14.39% 6,660,802,713 

2010 - 2015 31.63% 142,114,438,969 

2016 - 2021 78.77% 27,136,047,000 

2004 - 2021 3.76% 27,136,047,000 

  الربع السنوية من إعداد الباحث اعتماداً على البياناتالمصدر : 
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 CGR :لقياس نسبة الودائع 

الودائع لقياس نسبة الودائع الخاصة في مصرف التجاري العراقي حيث بلغت  CGRتم اجراء 

( وتم 21( كما مبين في الشكل  )%21,21( )2004-2009نسبة الودائع للمصرف للمدة )

( %2.26( وكانت النسبة قد انخفظت إلى )2010-2015للنسبة نفسها للمدة من ) CGRاجراء 

( عادة نسبة الودائع للارتفاع حيث بلغت 2016-2021(، وفي المدة من )21كما في الشكل  )

-2021( كما في الشكل  بعد ذلك تم اجراء الاختبار على طول مدة الدراسة من )(6.28%

( كما في %9.68التجاري ذات قيم موجبة وقد بلغت ) ( وكانت الودائع لدى مصرف2004

 (.21الشكل  )

 CGR( ودائع 21شكل  )

 (11المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول  )
 

 CGR :لقياس نسبة القروض 

                 ( 2004-2009لنسبة القروض وكانت هذه النسبة قد بلغت للمدة من ) CGRتم اجراء اختبار 

(، بعد ذلك تم اجراء الفحص للمدة من 22( ثم عاودت بالارتفاع وكما مبين من الشكل  )14.39%-)

( وهي نسبة مرتفعة جداً عن سابقها بعد ذلك تم اجراء 78.79%( نلاحظ وصلت إلى )2021-2016)

( وكما موضحة بالشكل %3.76( حيث بلغت )2004-2021الفحص للمدة خلال مدة الدراسة من )

(22.) 

 CGR( القروض 22شكل  )

 (11المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول  )

CGR القروض
2004 - 2009
2010 - 2015
2016 - 2021
2004 - 2021

CGR القروض

2004 - 2009

2010 - 2015

2016 - 2021

2004 - 2021



 

 

 الثالثالفصل 
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  -مهيد :ت

القياسي الذي سوف يستخدم في تقدير النماذج القياسية الذي يتضمن  المنهجيتضمن الفصل الثالث 

 .انب سيتم التعرف عليها تباعا  عدة جو

القياسي على انه نموذج اقتصادي يبين العلاقة لبعض المتغيرات الاقتصادية ومعرفة  المنهجيعرف 

 .زمنية معينة مدّةمدى تأثيرها على المتغير التابع خلال 

 رئيسة اداة بوصفهمن ضمن العلوم بالغة الأهمية وذلك  يلياد القياسي التحلوقد أصبح الاقتص 

 تقدير مكونات النظرية الاقتصادية بأعطائها تقديرات تكون واقعية واكثر قبولا. يمكنها

ساليب الرياضية والطرق لجمع بين النظرية الاقتصادية والأيحاول علم الاقتصاد القياسي ا

لحصول على تقديرات كمية بالامكان استخدامها في اتخاذ القرار الاحصائية وذلك من اجل ا

 والتنبؤ. 

لا يقتصر تحليل العوامل الاقتصادية التي تكون مؤثرة على الاقتصاد العراقي على الجانب 

الوصفي فقط وان لابد من تحديد وقياس أثرهما ونسبة مساهمة هذه التغيرات التي تحدث في 

التي تتم دراستها عن طريق الاستعانة  (2021 – 2004ضمن مدة الدراسة من )  الموارد المالية

تتميز بالإمكانية  بوصفهامن الاساليب المتبعة عادة في ذلك الامر  يعدّ بالاقتصاد القياسي الذي 

 العالية لتحديد طبيعة هذه المتغيرات. 

 ودائع، قروض(.المتغير المستقل ( : 

 المال، الاحتياطات(.: )رأس المتغير التابع 

 يتضمن المتغير العشوائي عادة على المتغيرات التي من الصعب قياسها :المتغير العشوائي

كالعادات والتقاليد وسلوك الفرد وكذلك قد يتضمن متغيرات حقيقية يتعذر احتسابها 

 ات. وذلك لصعوبة الحصول على المعلومات الكافية لهذه البيان ؛كالتدفقات المالية والدولية

رياضي شكلو تقدير المعلمات بعد صياغة العلاقات في أإلى قياس يقوم الباحث في هذه المرحلة 

 .تم تجميعها على ضوء بناء النموذجويعتمد الباحث على بيانات واقعية 
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  -:نموذجتقدير معلمات الو وصف المبحث الاول :

المستقلة كـ)الودائع و القروض( والتابعة كـ)رأس المال  يقوم الباحث بتجميع البيانات للمتغيرات

سلاسل  اما على شكل وهذه البيانات، التي تكون داخل النموذج من مصادر متعددة  والاحتياطيات(

و بيانات مقطعية توضح القياسات التي أزمنية تعطي قيمة عددية للمتغيرات من مدة إلى اخرى 

عينة ما عند نقطة زمنية معينة أو بيانات سلسلة مقطعية وهي يأخذها متغير ما بالنسبة لمفردات 

اختيار الطريقة المناسبة ، وسلة الزمنية والبيانات المقطعية تحتوي على مزيج من بيانات السل

للقياس يوجد عديد من الطرق القياسية التي من الممكن استخدامها لقياس العلاقات الاقتصادية 

 :منها

 .ون ضمن معادلة واحدة منهاالمعادلات الفردية وتك -1

 .المربعات الصغرى الاعتيادية -أ

 .المربعات الصغرات ذات المرحلتين-ب

 .المربعات الصغرى غير المباشرة -ج

: في المعادلات الانية لا يمكن تقدير المعلمات لمعادلة واحدة ولابد من اخذ المعادلات الانية -2

 (1)بقيمة المعلمات في المعادلات الاخرى.

 الطرق المتبعة هي :واهم 

 .طريقة المربعات الصغرى ذات ثلاث مراحل 

 .طريقة الامكان الاعظم باستخدام معلومات كاملة 

 المطلب الاول : التوصيف النظري لنموذج القياس:

من خلال ملاحظة متغيرات عينة الدراسة وجد لدينا اربعة متغيرات يمكن من خلالها اعطاء 

الدراسة وهي المتغيرات المستقلة )الودائع و القروض(  وصف للنموذج المستخدم في عينة

والمتغيرات التابعة )رأس المال و الاحتياطيات(، يمكن استخدام هذه المتغيرات وملاحظة مدى 

تغيرها وتأثيرها على النحو التالي )هل ان المتغيرات التابعة تتأثر من عدمه( حيث ان المتغير 

س معدل تأثيره على المتغير التابع )رأس المال و الاحتياطيات( الاول المستقل )الودائع( يمكن قيا

وكذلك قياس معدل المتغير المستقل الثاني )القروض( يمكن قياس معدل تأثيره على المتغيرات 

التابع )رأس المال و الاحتياطيات( وهل توجد علاقة ارتباط بين هذه المتغيرات وكذلك قبول او 

 عينة الدراسة من خلال المعادلات التالية:رفض الفرضيات المستخدمة في 

                                                             

، 2004مقدمة في الاقتصاد القياسي، محمد صالح تركي القريش، طبعة الأولى، الورق للنشر والتوزيع،  (1)
 .3-1ص
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PACA= f(DEP , LON) ……………..(1) 

RES= f(DEP , LON)………………(2) 

  المتغيرDEP)هو متغير مستقل )الودائع. 

  المتغيرLON (القروض) هو متغير مستقل. 

  المتغيرPACA (رأس المال المدفوع) هو متغير تابع. 

  المتغيرRES (الاحتياطيات)  تابعهو متغير. 

 :يللت المستخدمة في التحراساليب القياسية والاختباألاالمطلب الثاني: 

  فولر : -( اختبار ديكي السكوناختبار جذر الوحدة )أولاً:

ان تحليل السلاسل الزمنية يعد جزءا  من الطرائق الاحصائية المهمة التي تتناول سلوك الظواهر 

حيث يتم  فالسلاسل الزمنية تكون مستقرة بشكلتام وتفسيرها بمدد )فترات( زمنية متعددة، عليه

ادخال المتغيرات عينة الدراسة )مستقلة: ودائع وقروض( وما هو تأثيرها على المتغيرات 

 -:(1)اذا توفرت فيها الشروط الآتية وكيف الـ)تابعة: رأس المال والاحتياطات(

 E (X t) = U-ثبات الوسط الحسابي : -أ

  = Var (X t) -ثبات قيمة التباين : -ب

اي ان التباين  K( ارتباطا  مشتركا  ومعتمدا  على الازاحة Xtt+kX,امتلاك السلسلتين ) -ج

 -المشترك هو :

U)] – t+kU) (X – t) = E [(Xt+k, X t= Cov (X kY 

إلى فحص خواص السلاسل الزمنية للمتغيرة ، والتأكد من مدى سكونها،  السكوناذ يهدف اختبار 

وتحديد رتبة تكامل كل متغير على جهة فإذا كانت السلسلة مستقرة اصلا  اي ان السلسلة متكاملة 

، اما اذا استقرت السلسلة بعد أخذ الفرق 1( 0من الرتبة )صفر( وهي بذلك لا تحمل جذر الوحدة )

وهكذا حتى تستقر السلسلة، ويقصد  1( 1( اي )1ة تكون متكاملة من الرتبة )الأول فإن السلسل

باستقرارية السلاسل الزمنية من الناحية الاحصائية ان يكون الوسط الحسابي والتباين ثابتين، اي 

ان السلسلة تكون مستقرة إذ تذبذبت عن وسط حسابي ثابت، مع تباين ثابت ليس له علاقة 

                                                             

اختبارات  لة الاجل باستعمالية طويالعلاقة التوازنيل عبد الزهرة حسن ، تحل يحسن شومان وعل يفعبد اللط (1)
ة، يالعلوم الاقتصاد ، مجلة ( ARDL )ع الابطاء يونماذج توز يا  جذر الوحدة واسلوب دمج النماذج المرتبطة ذات

 .176، ص 2013المجلد التاسع ،  43العدد 
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لسلاسل الزمنية غير الساكنة ان تصبح ساكنة عن طريق اضافة متغير الزمن ، ويمكن ل(1)بالزمن

إلى عمليات التحليل المتعددة العوامل لازالة الاتجاه العام، واضافة متغير وهمي وتحويل البيانات 

 . (2)الشكلالأسي أو اللوغارتمي

احتوائها على جذر  إنّ معظم السلاسل الزمنية تتسم بعدم الاستقرار والسبب في ذلك يعود إلى

الوحدة اذ يؤدي وجود هذا الجذر في اي سلسلة زمنية للمتغيرات إلى عدم استقرار تباين ومتوسط 

هذه المتغيرات خلال الزمن، وتجدر الاشارة هنا إلى انه عند القيام بإجراء تحليل الانحدار على 

ارتباط زائف بينها سلاسل زمنية وتحتوي على جذر الوحدة دون معالجتها سيؤدي إلى وجود 

؛ لذا عند اجراء اي تحليل قياسي لابد (3)فضلا عن حدوث جملة من المشاكل في عملية التحليل

من القيام باجراء اختبار خصائص السلاسل الزمنية المستخدمة للتأكد فيما بعد اذا كانت السلاسل 

ية التحليل ستظهر لدينا الزمنية مستقرة او غير مستقرة، فاذا كانت غير مستقرة واخضعناها لعمل

 (4)الانحدار الزائف الذي لا يعطي اي معنى حقيقي للنتائج ولا يقدم تفسيرا  اقتصاديا لها مشكلة

والمقصود بالانحدار الزائف )هو وجود اتجاه عام في السلاسل الزمنية للمتغيرات قد يؤدي إلى 

لعام هو الشيء الوحيد المشترك وجود علاقة معنوية بين هذه المتغيرات حتى ولو كان الاتجاه ا

، وتجدر الاشارة إلى أن عدم استقرار السلاسل الزمنية التي تمثل بيانات حقيقية يعود إلى (5)بينها(

( أو من نمط Trend Stationaryشكلاو نمط هذه السلاسل فهي اما تكون من نمط )

(Difference Stationaryويمكن توضيحها كالاتي )(6) :- 

يعني انها سلاسل زمنية غير متغيرة لها معادلة باتجاه عام محددة  -: Tsالنمط الأول  -1

 مع شكلعشوائي مستقر توقعه صفر وتباينه ثابت.

                                                             

(1) Gity Melard , Methode Deper vision Acurt Terme , Bruscelles , Educa Tion Ellipses 
, 1990 , P,281 

، (  2011-1981) المدةمصدر خلال  ير دالة الطلب على النقود فيحسن ، تقد فبعبد اللط ديحمد السأ (2)
 .27، ص  2014، 68-67 ة ، العددية عربيبحوث اقتصاد

(3) Paresh Narayan and Russell Smyth , Energy Energy Consumption And Real GDP in 
G7 Countries : New Eveidwnce From Panel cointegration with struct ural breaks , 
Energy Economics , 30 , 2008 , P.230-235 

التضخم   ية فيقية والحقيرات النقديثر المتغان ايل التكامل المشترك لبينوال محمود حمود ، استخدام منهج تحل (4)
 181، ص  2011 ،7، العدد 4ة ، المجلد يوالادار ةي، مجلة جامعة الانبار للعلوم الاقتصاد

  يعلى الاقتصاد العراق ( st.louis )ق معادلة ية مع تطبية والمالياسات النقدي، نماذج الس يل مهدي الجنابينب (5)

 .62، ص 22ة ، السنة الثامنة ، العدد ية والاداري، مجلة الغري للعلوم الاقتصاد 2011 -2003للمدة 
  ، مجلةيقيةة والنبؤ دراسة تطبيل السلاسل الزمنيتحل يف ( Box – Jenkins )ة يعثمان نقار واخرون منهج (6)

 129، ص  2011 ،2، المجلد 3ة ، العدد ية والقانونيجامعة دمشق للعلوم الاقتصاد
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هي سلاسل زمنية غير مستقرة وذات اتجاه عام عشوائي، ويتميز  -: Dsالنمط الثاني  -2

بوجود جذر الوحدة ومن اجل جعلها مستقرة يتم اخيارها عن طريق اختبار ديكي 

 ولر البسيط او الموسع.ف

والاختبار سلسلة زمنية معينة توجد عدة اختبارات احصائية اهمها اختبار ديكي فولر 

 =Yإذ إنه يأخذ الشكل : AR( 1البسيط والذي يتضمن نموذج الانحدار الذاتي من الدرجة )

∅t+ U 1-tY  اذ ان ،tU  هي الخطأ العشوائي؛ لذا فإن التغير فيtY :يساوي-  - ∅(=  tY

Δt+U 1-tY) 1 على اعتبار انه ذو وسط حساب معدوم وتباين ثابت لذا فإن فرضية ،

 -: (1)الاختبار تكون بالشكلالآتي

H0 : |∅| = 1 

H1 : |∅| < 1 

وتقدر هذه الفرضية عن طريق صيغ الانحدار والتي تأخذ الانحدار بالصيغة ابسيطة ثم 

 -الحد الثابت والاتجاه العام وهي :الانحدار مع الحد الثابت واخرها الانحدار مع 

 t+ U1 -t1) Y -∅= ( tΔ Y     النموذج البسيط  -1

 tC + U+ 1 -t1) Y -∅= ( tΔ Y     النموذج مع حد ثابت -2

  tC + U bt + + 1-t) Y1 -∅(=  tYΔ النموذج مع حد ثابت واتجاه عام -3

( في احد هذه النماذج 0H)عن طريق النماذج والفرضيات المذكورة آنفا  فإذا تحققت فرضية العدم 

(، وتجدر الاشارة هنا إلى 1Hفأن السلسلة توصف بأنها غير مستقرة وبالعكس بالنسبة لفرضية )

 . AR(1)ان هذا الاختبار يقترن بالتطبيق فقط في حالة الانحدار البسيط او من الدرجة الأولى 

والذي يتميز بأنه لا  (ADF)اما اختبار جذر الوحدة الثاني يطلق عليه اختبار ديكي فولر الموسع 

يبقى خطأ الارتباط بين المتبقيات فضلا  عن استخدامه في نماذج السلاسل الزمنية المعقدة والكبيرة، 

لصيغة معادلات الانحدار التي طرحها في الاختبار البسيط إذ أصبحت با 1981اذ طور عام 

 -:(2)الآتية

                                                             

 يةواقتصاد يةالجزائر ، ابحاث ادار يف ية للتنبؤ بدالة الطلب على النقدياسيق يقيةم حمود ، دراسة تطبيسل (1)
 .44، ص  2012 ،1العدد ،
ق يتطب ر انحدار التكامل المشترك معيطرائق تقد يف عبد الرزاق واخرون ، دراسة مقارنة فيكنعان عبد اللط (2)

 .153، ص  2012،  3ة ، السنة العاشرة ، العدد ية للعلوم الاقتصاديالعراقعمل ، المجلة 
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 من غير حد ثابت واتجاه زمني  -1

 

 بدون اتجاه زمني  -2

 

 مع حد ثابت واتجاه زمني  -3

 

ويهدف هذا رالاختبار إلى التأكد من الفرضيات عن طريق اختبار وجود معنوية او عدم وجودها 

 -: (1)بمعنى )b(، كذلك احتواء السلسلة او عدم احتوائها على معلمة الاتجاه العام )C(للثابت 

 C = 0 0H :     الثابت ليس له معنوية  -

 C  1H :≠ 0      الثابت له معنوية -

 b = 0 0H :  السلسلة لا تحتوي على معلمة الاتجاه العام -

 b  1H :≠ 0   السلسلة تحتوي على معلمة الاتجاه العام -

 -: (2)كالآتيفضلا عن بعد عملية تقدير معلمات معادلة الانحدار، يتم اختبار الفرضيتين 

 P = 1 0H :  تحتوي على جذر الوحدة( tY( غير مستقرة )tYالسلسلة )

 P < 0 1H :  لا تحتوي على جذر الوحدة( tY( مستقرة )tYالسلسلة )

( ct( الجدول ية عند مستوى معنوية معين، فإذا كانت )ttالمحتسبة مع ) )ct(وبعد مقارنة قيمة 

( مستقرة وهذا tY( اي ان السلسلة )0Hنرفض فرضية العدم )( ttالمحتسبة اكبر من الجدول ية )

يعني ان المتغير ساكن عن هذا المستوى وخلو المعادلة من جذر الوحدة، وخلافه تعد السلسلة غير 

مستقرة اي ان المتغير غير ساكن وعليه نأخذ الفرق الأول للسلسلة الزمنية ومن ثم اعادة الاختبار، 

الفرق الأول يتم اخذ الفرق الثاني واختيارها، وهكذا إلى أن يتم الحصول  فاذا كانت غير مستقرة في

 على سلسلة مستقرة.

                                                             

 2005ة ، ية ، الاسكندريق ، الدار الجامعية والتطبين النظريب ياسية عبد القادر محمد ، الاقتصاد القيعط (1)
 .657ص 
ة للنفط البرو والذهب باستخدام متجه ين الاسعار العالميل العلاقة بيونس الصفاوي واخرون ، تحليصفاء  (2)

 .19ص ، 2008،  14ة ، العدية للعلوم الاحصائيالمجلة العراق( ،VAR)الانحدار الذات 
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 اختبار التكامل المشترك : ثانياً: 

تم استخدام التكامل المشترك من اجل الحفاظ على سلامة المعلومات على المدى الطويل ارتكزت 

 .الفكرة على النظرية الاقتصادية

فعند وجود علاقة طويلة الاجل بين المتغيرات فإن التكامل المشترك يقوم بمتابعة مسار تلك  

كبير مع وجود احتمالية في تباعدها على شكلالعلاقة ويفترض عدم اتباعها على المدى الطويل ب

 المدى القصير عند ذلك يقوم بتصحيح مسار التباعد الذي حدث. 

الاقتصاد القياسي هو مشابه لمفهوم وجود توازن طويل الاجل بين مفهوم التكامل المشترك في  نّ إ

 سلسلة زمنية اقتصادية تتقارب مع مرور الوقت. 

وأصبح التكامل المشترك متطلب اساسي باعتباره نموذج اقتصادي بني على بيانات سلسلة زمنية 

 مشكلةتظهر لدينا غير مستقرة، فاذا كانت البيانات للسلسلة الزمنية لا تتكامل تكامل مشترك 

اما اذا توقف عمل الخطأ ، قياسي الذي تم العمل به غير مهمالانحدار الزائف ويعد العمل ال

 .العشوائي فانه يحصل لدينا تكامل مشترك

( وانها بيانات متزايدة y,xنستطيع ان تركز هنا اذا كانت هناك علاقة طويلة الاجل بين المتغيرين )

اتجاه مشترك ، من اجل الحصول على توازن لابد من وجود انحدار  مع مرور الوقت ويوجد بينها

 (x,y) خطي للمتغيرين

yt=β1+ β2 Xt + ut …….. 

 ويأخذ الخطأ العشوائي

ut = yt - β1+ β2 Xt …….. 

 .1مستقر فان المتغيرات في حالة تكامل مشترك =1ut)0(فاذا كان 

 :اختبار العلاقة السببية ثالثاً:

العثور  إلىها تهدف نّ إ إذمن اهم المحاور التي تحدد الصيغ للنماذج الاقتصادية  السببيةيعد مشاكل  

على اسباب الظواهر الاقتصادية وتحليلها للتميز بين الظاهرة التابعة والظاهرة المستقلة المفسره 

 .(2)لها

تعتمد على العلاقة ( معيار لتحديد العلاقة السببية التي Grangerاقترح كرانجر )) 1969في عام 

 .الديناميكية الموجودة فيما بين السلاسل الزمنية

                                                             

شيخي محمد، طرق الاقتصاد القياسي محاضرات وتطبيقات، دار الحامد للنشر الطبعة الأولى، (   1)
 .289،ص2011

 .297ه، صسالمصدرنف (2)
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( سلسلتين زمنيتين تعبران عن تطور ظاهرتين اقتصاديتين مختلفتين عبر yit,y2tفاذا كانت )

( تعبر عن المعلومات التي من الممكن تحسين التوقعات للسلسلة Y1tالزمن وكانت السلسلة )

(Y2t وبهذا تعبر المتغيرة ).السبب في تحسين التوقع المتغيرة أخرى 

 :يأتيويتضمن اختبار السببية تقدير نموذج انحدار ذاتي كما 

𝑦𝑡 = 𝑠𝑜 + ∑ 𝑠𝑖

𝑝

𝑖=1
 𝑦𝑡−1 + ∑ 𝜆𝑥𝑡−𝑗 + 𝑢1

𝑎

𝑗=1
  

𝑥𝑡 = 𝑎𝑜 + ∑ 𝑎𝑖

𝑛

𝑖=1

 𝑥𝑡−𝑗 + ∑ 𝛽𝑦𝑡−1

𝑚

𝑗=0

+ 𝑣𝑡  

.𝜆حيث ان كل من ) 𝛽. 𝑎𝑖 . 𝑠𝑜( ( معلمات يراد تقديرها𝑣𝑡 . 𝑢1 ) حدين عشوائيين يكون التباين

فيها ثابت وبمتوسط حساب يساوي الصفر ويتم تقدير المعادلتين باستخدام طريقة المربعات 

معلمات ( ليتم التعرف على معنوية الfالصغرى والقيام باختبار السببية لابد من اجراء اختبار )

( يعني ذلك رفض fـ)يمة الحرجة لالمحسوبه اصغر من الق القيمة ذا كانتإللقيم الحالية والسابقة ف

 .(1)فرضية العدم ووجود علاقة سببية

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                             

 .21نبيل مهدي الجنابي، مصدر سابق، ص (1)
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 :الخاصة بالمصارف التجارية العراقية الاحصائيةالاساليب :  الثاني المبحث

لغرض مواكبة التطورات الدولية وتعزيز نظام الحوكمة المؤسسية وفق البيانات التي وضعت من 

هذا المجال ولتطبيق افضل الممارسات في القطاع المصرفي منظمات دولية متخصصة في 

وامتثالا  لتوجه البنك المركزي تم اختبار ثلاث مصارف ذات باع تأريخي من خلال ملاحظة توفر 

كل البيانات المهمة والتي تخدم حالة الدراسة التي تعمل وفق الخطط المدروسة وما تقدمه من 

تخذ القرار وتحقيق الفعالية المطلوبة في انجاز المهام مساهمة فعالة في عمليات الاشراف وا

 وتحسين الاداء وتحقيق الاهداف التي يسعى لها كل مصرف هي:

 مصرف بغداد. -1

 مصرف سومر. -2

 المصرف التجاري العراقي. -3

 :هاوتحليل الخاصة بمصرف بغداد المتغيرات: قياس  المطلب الاول

 اختبار استقرارية المتغيرات: .1

( واجراء EVIEWS.12استقرارية متغيرات الدراسة بأستخدام برنامح )سيتم اختبار 

( من اجل معرفة هل ان المتغيرات مستقرة ام غير ADFفولر الموسع ) –اختبار ديكي 

مستقرة او يحتوي على جذر الوحدة مع تحديد رتبة التكامل وبعد اجراء الاختبار 

( ادناه  12) جدولمن خلال النظر للللمتغيرات كلٍ على حدى حصلت على النتائج الآتية 

وعند عدم وجود قاطع ولا  الأول( استقر عند الفرق DEP2نلاحظ ان المتغير المستقل )

وعند مستوى  اي انها خالية من جذر الوحدة ولا تحتوي على الانحدار الزائف اتجاه عام ،

 (.%1المعنوية )

PACA= f(DEP , LON) ……………..(1) 
RES= f(DEP , LON)………………(2) 

  المتغيرDEP)هو متغير مستقل )الودائع. 

  المتغيرLON (القروض) هو متغير مستقل. 

  المتغيرPACA (رأس المال المدفوع) هو متغير تابع. 

  المتغيرRES (اتيالاحتياط) هو متغير تابع. 

 Non .تعني الانحدار لا يحتوي على قاطع ولا اتجاه عام 

  5% level .تعني معنوي عند هذا المستوى 

 10% level .تعني معنوي عند هذا المستوى 
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 فولر الموسع لجذر الوحدة –( اختبار ديكي 12)جدول
Null Hypothesis: D(DEP2) has a unit root 

Exogenous: None 

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=10) 

   t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.718003 0.0072 

Test critical values: 1% level  -2.599934  

 5% level  -1.945745  

 10% level  -1.613633  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(DEP2,2) 

Method: Least Squares 

Date: 12/16/22 Time: 20:58 

Sample (adjusted): 2004Q3 2021Q1 

Included observations: 67 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(DEP2(-1)) -0.196635 0.072346 -2.718003 0.0084 

R-squared 0.770345 Mean dependent var -5.67E+08 

Adjusted R-squared 0.740345 S.D. dependent var 3.03E+10 

S.E. of regression 2.87E+10 Akaike info criterion 51.01528 

Sum squared resid 5.45E+22 Schwarz criterion 51.04819 

Log likelihood -1708.012 Hannan-Quinn criter. 51.02830 

Durbin-Watson stat 1.829568    

 EVIEWS.12برنامج  على البيانات الربع السنوية بأستخدامالمصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد 

( عند الفرق الأول وبدون LON2( نلاحظ استقرار المتغير المستقل ) 13من خلال النظر للجدول) 

 (.%1المعنوية )وجود قاطع ولا اتجاه عام وعند مستوى 

 فولر الموسع لجذر الوحدة –( اختبار ديكي 13)جدول
Null Hypothesis: D(LON2) has a unit root 

Exogenous: None 

Lag Length: 8 (Automatic - based on SIC, maxlag=10) 

   t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.424657  0.0160 

Test critical values: 1% level  -2.604746  

 5% level  -1.946447  

 10% level  -1.613238  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(LON2,2) 

Method: Least Squares 

Date: 12/16/22 Time: 20:59 

Sample (adjusted): 2006Q3 2021Q1 

Included observations: 59 after adjustments 

R-squared 0.765320 Mean dependent var -39802993 

Adjusted R-squared 0.727771 S.D. dependent var 1.27E+10 
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S.E. of regression 6.62E+09 Akaike info criterion 48.20299 

Sum squared resid 2.19E+21 Schwarz criterion 48.51991 

Log likelihood -1412.988 Hannan-Quinn criter. 48.32670 

Durbin-Watson stat 1.910257    

 EVIEWS.12المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الربع السنوية بأستخدام برنامج 
 

( استقر عند الفرق الأول PACA2( نلاحظ ان المتغير التابع ) 14) من خلال النظر لجدول

 . )%1وعند عدم وجود قاطع ولا اتجاه عام ، وعند مستوى المعنوية )
 

 فولر الموسع لجذر الوحدة –( اختبار ديكي 14)جدول
Null Hypothesis: D(PACA2) has a unit root 

Exogenous: None 

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=10) 

   t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.363879  0.0185 

Test critical values: 1% level  -2.599934  

 5% level  -1.945745  

 10% level  -1.613633  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(PACA2,2) 

Method: Least Squares 

Date: 12/16/22 Time: 21:01 

Sample (adjusted): 2004Q3 2021Q1 

Included observations: 67 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(PACA2(-1)) -0.128923 0.054539 -2.363879 0.0210 

R-squared 0.778146 Mean dependent var -1.78E+08 

Adjusted R-squared 0.745146 S.D. dependent var 3.19E+09 

S.E. of regression 3.07E+09 Akaike info criterion 46.54163 

Sum squared resid 6.21E+20 Schwarz criterion 46.57454 

Log likelihood -1558.145 Hannan-Quinn criter. 46.55465 

Durbin-Watson stat 1.907683    

 EVIEWS.12المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الربع السنوية بأستخدام برنامج 

( استقر عند الفرق الأول وعند RES2( نلاحظ ان المتغير التابع ) 15من خلال النظر لجدول) 

 .)%1عدم وجود قاطع ولا اتجاه عام ، وعند مستوى المعنوية )

 فولر الموسع لجذر الوحدة –( اختبار ديكي 15)جدول
Null Hypothesis: D(RES2) has a unit root 

Exogenous: None 

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=10) 

   t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.664344  0.0084 

Test critical values: 1% level  -2.599934  

 5% level  -1.945745  

 10% level  -1.613633  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(RES2,2) 

Method: Least Squares 
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Date: 12/16/22 Time: 21:02 

Sample (adjusted): 2004Q3 2021Q1 

Included observations: 67 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(RES2(-1)) -0.194467 0.072989 -2.664344 0.0097 

R-squared 0.907082 Mean dependent var 7219958. 

Adjusted R-squared 0.877082 S.D. dependent var 1.28E+09 

S.E. of regression 1.22E+09 Akaike info criterion 44.69267 

Sum squared resid 9.78E+19 Schwarz criterion 44.72557 

Log likelihood -1496.204 Hannan-Quinn criter. 44.70569 

Durbin-Watson stat 1.826232    

 EVIEWS.12المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الربع السنوية بأستخدام برنامج 

  اختبار الحدود-2
( والذي يبين نتائج اختبار جوهانسون للتكامل المشترك ، اذ 16) من خلال النظر للجدول

( ، ومتجهين تكامليين في Traceاربعة متجهات تكاملية في اختبار الاثر )نلاحظ وجود 

( ، مما يدل على وجود علاقة تكاملية Maximum Eigenvalueاختبار القيمة العظمى )

طويلة الاجل بين متغيرات النموذج القياسي والذي يقضي برفض فرضية العدم وقبول 
 الفرضية البديلة.

 الحدود(اختبار للتكامل المشترك )جوهانسون ( 16)جدول

Date: 12/16/22 Time: 21:04 

Sample (adjusted): 2004Q4 2021Q1 

Included observations: 66 after adjustments 

Trend assumption: Linear deterministic trend 

Series: DEP2 LON2 PACA2 RES2  

Lags interval (in first differences): 1 to 2 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.638727  103.3777  47.85613  0.0000 

At most 1 *  0.234930  36.18165  29.79707  0.0080 

At most 2 *  0.178791  18.50764  15.49471  0.0170 

At most 3 *  0.080055  5.507101  3.841466  0.0189 

Trace test indicates 4 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

Unrestricted Cointegrating Coefficients (normalized by b'*S11*b=I): 

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الربع السنوية بأستخدام برنامج 

EVIEWS.12 
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 تحديد عدد مدد الابطاء الزمنية المثلى -3

هي مدتين زمنيتين ( يتضح ان عدد مدد الابطاء الزمنية المثلى 17من خلال الجدول) 

 ( .HQ( وهنان كوين )AIC( واكايك ، )SCاستنادا  لمعايير سوارتج )

 

 تحديد عدد مدد الابطاء الزمنية المثلىاختبار ( 17)جدول
 

VAR Lag Order Selection Criteria 

Endogenous variables: DEP2 LON2 PACA2 RES2  

Exogenous variables: C  

Date: 12/16/22 Time: 21:06 

Sample: 2004Q1 2021Q4 

Included observations: 66 

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -6820.710 NA   7.70e+84  206.8094  206.9421  206.8618 

1 -6367.379  837.9758  1.35e+79  193.5569  194.2205  193.8191 

2 -6236.951 225.2841* 4.24e+77* 190.0894* 191.2838* 190.5614* 

3 -6222.919  22.53648  4.57e+77  190.1491  191.8742  190.8308 

 * indicates lag order selected by the criterion    

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 

 FPE: Final prediction error 

 AIC: Akaike information criterion 

 SC: Schwarz information criterion 

 HQ: Hannan-Quinn information criterion 

 EVIEWS.12المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الربع السنوية بأستخدام برنامج 

 

 الاختبارات التشخيصية -4

 (LMبار الارتباط الذاتي )تاخ -أ

 مشكلة( لفحص وجود LM( والذي يظهر نتائج اختبار )18الجدول)من خلال 

وهي  )0.1261( بمقدار )P.Valueالارتباط الذاتي من عدمه ، اذ ظهرت قيمة )

( وهذا مايدل على ان متغيرات النموذج القياسي لا تحتوي على 0.05اكبر من )

 الارتباط الذاتي . مشكلة

 

 (LMالارتباط الذاتي )اختبار ( 18)جدول
 

VAR Residual Serial Correlation LM Tests 

Null Hypothesis: no serial correlation at lag order h 

Date: 12/16/22 Time: 21:07 

Sample: 2004Q1 2021Q4 

Included observations: 67 

Lags LM-Stat Prob 

1  22.55738  0.1261 

2  5.096544  0.9953 

Probs from chi-square with 16 df. 

 EVIEWS.12المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الربع السنوية بأستخدام برنامج 
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 عدم ثبات تجانس التباين مشكلة اختبار وجود  -ب

( 0.000( قد ظهرت بمقدار )P.Value( نلاحظ ان قيمة ) 19من خلال الجدول)  

 مشكلة( وهذا ما يدل على خلو متغيرات النموذج القياسي من 0.05وهي اقل من )
 عدم ثبات تجانس التباين .

 عدم ثبات تجانس التباينمشكلة اختبار وجود ب( 19)جدول
VAR Residual Heteroskedasticity Tests: No Cross Terms (only levels and squares) 

Date: 12/16/22 Time: 21:10 

Sample: 2004Q1 2021Q4 

Included observations: 67 

Joint test: 

  Chi-sq df Prob.  

  383.7981 160 0.0000  

Individual components: 

Dependent R-squared F(16,50) Prob. Chi-sq(16) Prob. 

res1*res1 0.879886 22.89194 0.0000 58.95236 0.0000 

res2*res2 0.816236 13.88048 0.0000 54.68779 0.0000 

res3*res3 0.775083 6.492841 0.0000 45.23056 0.0001 

res4*res4 0.821205 1.478743 0.1456 21.52071 0.1594 

res2*res1 0.770005 10.46226 0.0000 51.59034 0.0000 

res3*res1 0.810898 13.40049 0.0000 54.33018 0.0000 

res3*res2 0.903907 29.39561 0.0000 60.56178 0.0000 

res4*res1 0.736346 1.885791 0.0450 25.21518 0.0661 

res4*res2 0.874185 6.180719 0.0000 44.50040 0.0002 

res4*res3 0.773395 10.66551 0.0000 51.81746 0.0000 

 EVIEWS.12المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الربع السنوية بأستخدام برنامج 

 اختبار استقرارية النموذج ككل  -ج

( ادناه نلاحظ ان جميع الجذور تقع داخل دائرة والحدة وهذا  23من خلال الشكل) 
 ككل . السكونما يدل على ان النموذج القياسي يحقق شرط 

PACA= f(DEP , LON) ……………..(1) 
RES= f(DEP , LON)………………(2) 

 
 اختبار استقرارية النموذج ككل( 23)شكل
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 نموذج تصحيح الخطأ  -5

( وهذا 0.07( تبيّن ان قيمة معلمة تصحيح الخطأ قد كانت بقيمة ) 20من خلال الجدول) 

ما يعني بأنه في حالة حدوث خلل في التوازن الاقتصادي في مصرف بغداد فأننا نحتاج إلى 

 ( من الزمن من اجل الرجوع إلى حالة التوازن الاقتصادي.0.07)

PACA= f(DEP , LON) ……………..(1) 
RES= f(DEP , LON)………………(2) 

 ( نموذج تصحيح الخطأ20)جدول
 Vector Error Correction Estimates 

 Date: 12/16/22 Time: 21:13 

 Sample (adjusted): 2004Q4 2021Q1 

 Included observations: 66 after adjustments 

 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

Cointegrating Eq:  CointEq1    

DEP2(-1)  1.000000    

LON2(-1) -17.76251    

  (1.29360)    

 [-13.7311]    

PACA2(-1) -3.627268    

  (0.51261)    

 [-7.07602]    

RES2(-1)  1.906610    

  (2.08718)    

 [ 0.91349]    

C  8.63E+11    

Error Correction: D(DEP2) D(LON2) D(PACA2) D(RES2) 

CointEq1 - 0.074283  0.047622 -0.001906  0.001268 

  (0.01856)  (0.00485)  (0.00224)  (0.00094) 

 [ 4.00314] [ 9.81760] [-0.84966] [ 1.34775] 

 R-squared  0.768445  0.788242  0.756130  0.667244 

 Adj. R-squared  0.731230  0.754210  0.716937  0.613766 

 Sum sq. resids  3.58E+22  2.44E+21  5.22E+20  9.19E+19 

 S.E. equation  2.53E+10  6.61E+09  3.05E+09  1.28E+09 

 F-statistic  20.64919  23.16146  19.29231  12.47685 

 Log likelihood -1669.113 -1580.561 -1529.655 -1472.295 

 Akaike AIC  50.88220  48.19880  46.65620  44.91803 

 Schwarz SC  51.21397  48.53057  46.98797  45.24980 

 Mean dependent -2.56E+09 -5.83E+08  3.35E+09  1.86E+08 

 S.D. dependent  4.87E+10  1.33E+10  5.74E+09  2.06E+09 

 Determinant resid covariance (dof adj.)  3.09E+77   

 Determinant resid covariance  1.60E+77   

 Log likelihood -6241.010   

 Akaike information criterion  190.4548   

 Schwarz criterion  191.9146   

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الربع السنوية بأستخدام برنامج 

EVIEWS.12 
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 :وتحليلها سومر التجاريالخاصة بمصرف  المتغيرات: قياس  المطلب الثاني
 اختبار استقرارية المتغيرات: -1

 فولر الموسع لجذر الوحدة –( اختبار ديكي 21)جدول
 

Null Hypothesis: DEP1 has a unit root 

Exogenous: Constant 

Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=3) 

   t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.296739  0.0016 

Test critical values: 1% level  -4.121990  

 5% level  -3.144920  

 10% level  -2.713751  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

and may not be accurate for a sample size of 12 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(DEP1) 

Method: Least Squares 

Date: 12/20/22 Time: 12:33 

Sample (adjusted): 5 16 

Included observations: 12 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

DEP1(-1) -2.840637 0.536299 -5.296739 0.0011 

D(DEP1(-1)) 1.223437 0.398556 3.069675 0.0181 

D(DEP1(-2)) 0.700469 0.290962 2.407427 0.0470 

D(DEP1(-3)) 0.260064 0.194616 1.336291 0.2233 

C 2.60E+11 4.88E+10 5.316509 0.0011 

R-squared 0.852647 Mean dependent var 3.83E+09 

Adjusted R-squared 0.799874 S.D. dependent var 1.12E+11 

S.E. of regression 5.01E+10 Akaike info criterion 52.40614 

Sum squared resid 1.76E+22 Schwarz criterion 52.60818 

Log likelihood -309.4368 Hannan-Quinn criter. 52.33134 

F-statistic 11.99131 Durbin-Watson stat 1.040339 

Prob(F-statistic) 0.002988    

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الربع السنوية بأستخدام برنامج 

EVIEWS.12 
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( استقر عند المستوى وبوجود قاطع LON1( نلاحظ ان المتغير المستقل ) 22من خلال الجدول) 

 ( .%1فقط )
 فولر الموسع لجذر الوحدة –( اختبار ديكي 22)جدول

 

Null Hypothesis: LON1 has a unit root 

Exogenous: Constant 

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3) 

   t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.937113  0.0104 

Test critical values: 1% level  -3.959148  

 5% level  -3.081002  

 10% level  -2.681330  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

and may not be accurate for a sample size of 15 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(LON1) 

Method: Least Squares 

Date: 12/20/22 Time: 12:34 

Sample (adjusted): 2 16 

Included observations: 15 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

LON1(-1) -1.081606 0.274721 -3.937113 0.0017 

C 2.35E+10 1.18E+10 1.988822 0.0682 

R-squared 0.793873 Mean dependent var 4.88E+08 

Adjusted R-squared 0.768787 S.D. dependent var 5.67E+10 

S.E. of regression 3.98E+10 Akaike info criterion 51.77353 

Sum squared resid 2.05E+22 Schwarz criterion 51.86794 

Log likelihood -386.3015 Hannan-Quinn criter. 51.77252 

F-statistic 15.50086 Durbin-Watson stat 2.031167 

Prob(F-statistic) 0.001702    

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الربع السنوية بأستخدام برنامج 

EVIEWS.12 

( %1( استقر عند الفرق الأول وبوجود قاطع فقط وعند مستوى المعنوية )PACAالمتغير التابع )

 (.23وحسب الجدول)
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 فولر الموسع لجذر الوحدة –( اختبار ديكي 23)جدول
Null Hypothesis: D(PACA1) has a unit root 

Exogenous: Constant 

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3) 

 t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.264522  0.0000 

Test critical values: 1% level  -4.004425  

 5% level  -3.098896  

 10% level  -2.690439  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

and may not be accurate for a sample size of 14 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(PACA1,2) 

Method: Least Squares 

Date: 12/20/22 Time: 12:35 

Sample (adjusted): 3 16 

Included observations: 14 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(PACA1(-1)) -1.411761 0.194336 -7.264522 0.0000 

C 1.30E+10 1.31E+10 0.993338 0.3402 

R-squared 0.814738 Mean dependent var -1.16E+10 

Adjusted R-squared 0.779300 S.D. dependent var 1.06E+11 

S.E. of regression 4.74E+10 Akaike info criterion 52.13449 

Sum squared resid 2.70E+22 Schwarz criterion 52.22579 

Log likelihood -362.9414 Hannan-Quinn criter. 52.12604 

F-statistic 52.77328 Durbin-Watson stat 0.519839 

Prob(F-statistic) 0.000010    

 EVIEWS.12المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الربع السنوية بأستخدام برنامج 

وعند مستوى المعنوية ( استقر عند الفرق الأول وبوجود قاطع فقط RES1المتغير التابع )

 (.24( وحسب الجدول)1%)

 فولر الموسع لجذر الوحدة –( اختبار ديكي 24)جدول
Null Hypothesis: D(RES1) has a unit root 

Exogenous: Constant 

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3) 

   t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.445770  0.0046 

Test critical values: 1% level  -4.004425  

 5% level  -3.098896  

 10% level  -2.690439  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

and may not be accurate for a sample size of 14 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(RES1,2) 

Method: Least Squares 

Date: 12/20/22 Time: 12:36 

Sample (adjusted): 3 16 

Included observations: 14 after adjustments 
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(RES1(-1)) -1.241290 0.279207 -4.445770 0.0008 

C 5.82E+08 7.71E+08 0.755177 0.4647 

R-squared 0.822224 Mean dependent var 37755245 

Adjusted R-squared 0.790743 S.D. dependent var 4.45E+09 

S.E. of regression 2.85E+09 Akaike info criterion 46.50897 

Sum squared resid 9.73E+19 Schwarz criterion 46.60027 

Log likelihood -323.5628 Hannan-Quinn criter. 46.50052 

F-statistic 19.76487 Durbin-Watson stat 1.965420 

Prob(F-statistic) 0.000799    

 EVIEWS.12المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الربع السنوية بأستخدام برنامج 

  اختبار الحدود -2

( ، وثلاث Trace( نلاحظ وجود ثلاث متجهات تكاملية في اختبار الاثر ) 25) جدولمن خلال ال

( ، وهذا ما يدل على Maximum Eigenvalueمتجهات تكاملية في اختبار القيمة العظمى )

والذي يقضي برفض فرضية العدم وقبول وجود علاقة تكاملية بين متجهات النموذج القياسي 

 الفرضية البديلة.

 الحدود(اختبار جوهانسون للتكامل المشترك )( 25)جدول

Date: 12/20/22 Time: 12:37 

Sample (adjusted): 3 16 

Included observations: 14 after adjustments 

Trend assumption: Linear deterministic trend 

Series: RES1 LON1 PACA1 DEP1  

Lags interval (in first differences): 1 to 1 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.972963  100.0450  47.85613  0.0000 

At most 1 *  0.892165  49.49728  29.79707  0.0001 

At most 2 *  0.659827  18.31713  15.49471  0.0183 

At most 3  0.205518  3.220917  3.841466  0.0727 

Trace test indicates 3 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.972963  50.54771  27.58434  0.0000 

At most 1 *  0.892165  31.18016  21.13162  0.0014 

At most 2 *  0.659827  15.09621  14.26460  0.0369 

At most 3  0.205518  3.220917  3.841466  0.0727 

Max-eigenvalue test indicates 3 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

 EVIEWS.12المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الربع السنوية بأستخدام برنامج 
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 تحديد عدد مدد الابطاء الزمنية المثلى  -3

دناه نلاحظ ان عدد مدد الابطاء الزمنية المثلى هي مدة زمنية واحدة استنادا  جدولامن خلال ال

 (.26( وحسب الحدول )HQ( وهنان كوين )AIC( واكايك )SCلمعايير سوارتج)

 تحديد عدد مدد الابطاء الزمنية المثلىاختبار ( 26)جدول
 

VAR Lag Order Selection Criteria 

Endogenous variables: RES1 LON1 PACA1 DEP1  

Exogenous variables: C  

Date: 12/20/22 Time: 12:39 

Sample: 1 16 

Included observations: 15 

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -1526.353 NA   4.86e+83  204.0471 204.2359*  204.0451 

1 -1504.808 28.72793* 2.58e+83* 203.3077*  204.2517 203.2976* 

 * indicates lag order selected by the criterion    

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 

 FPE: Final prediction error 

 AIC: Akaike information criterion 

 SC: Schwarz information criterion 

 HQ: Hannan-Quinn information criterion 

 EVIEWS.12المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الربع السنوية بأستخدام برنامج 

  . الاختبارات التشخيصية4

( قد P.Valueدناه نلاحظ ان قيمة )جدولامن خلال ال -:(LM)اختبار الارتباط الذاتي  -أ

( ، مما يدل على خلو النموذج القياسي 0.05( وهي اكبر من )0.1104ظهرت بمقدار )

 (.27)جدولوحسب ال الارتباط الذاتي مشكلةمن 

 (LMالارتباط الذاتي )اختبار ( 27)جدول
VAR Residual Serial Correlation LM Tests 

Null Hypothesis: no serial correlation at lag order h 

Date: 12/20/22 Time: 12:41 

Sample: 1 16 

Included observations: 15 

Lags LM-Stat Prob 

1 23.12495 0.1104 

Probs from chi-square with 16 df. 

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الربع السنوية بأستخدام برنامج 

EVIEWS.12 

 

( وهي اقل 0.047( ظهرت بمقدار )P.Valueدناه نلاحظ ان قيمة )جدولامن خلال ال -ب

عدم ثبات تجانس التباين وحسب  مشكلةن ( مما يدل على خلو النموذج م0.05من )

 (.28الجدول)
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 عدم ثبات تجانس التباينمشكلة اختبار وجود ( 28)جدول
VAR Residual Heteroskedasticity Tests: No Cross Terms (only levels and squares) 

Date: 12/20/22 Time: 12:43 

Sample: 1 16 

Included observations: 15 

Joint test: 

  Chi-sq df Prob.  

  80.14673 80 0.047  

 EVIEWS.12المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الربع السنوية بأستخدام برنامج 

من خلال الشكلادناه نلاحظ ان جميع الجذور تقع داخل  -اختبار استقراريةالنموذج ككل : -ت

 (.24ككل وحسب الشكل ) السكوندائرة الوحدة مما يدل على ان النموذج يحقق شرط 

PACA= f(DEP , LON) ……………..(1) 
RES= f(DEP , LON)………………(2) 

 ككلاختبار استقرارية النموذج ( 24)شكل
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 :وتحليلها بالمصرف التجاري العراقيالخاصة  المتغيراتاس : قي المطلب الثالث

 اختبار استقرارية المتغيرات: -1

فولر الموسع لجذر الوحدة –( اختبار ديكي 29)جدول  

Null Hypothesis: D(DEP3,1) has a unit root 

Exogenous: Constant 

Lag Length: 7 (Automatic - based on SIC, maxlag=10) 

   t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.458878  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.546099  

 5% level  -2.911730  

 10% level  -2.593551  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(DEP3,3) 



 قياس وتحليل العلاقة بين مؤشرات المصارف التجارية العراقية.: الثالثالفصل 

 

101 
 

Method: Least Squares 

Date: 12/16/22 Time: 21:21 

Sample (adjusted): 2006Q3 2021Q1 

Included observations: 59 after adjustments 

R-squared 0.866511 Mean dependent var -82131030 

Adjusted R-squared 0.835153 S.D. dependent var 1.33E+10 

S.E. of regression 5.25E+09 Akaike info criterion 47.74161 

Sum squared resid 1.38E+21 Schwarz criterion 48.05853 

Log likelihood -1399.378 Hannan-Quinn criter. 47.86532 

F-statistic 40.57032 Durbin-Watson stat 2.007449 

Prob(F-statistic) 0.000000    

 EVIEWS.12المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الربع السنوية بأستخدام برنامج 

( استقر عند المستوى وبوجود LON3ان المتغير المستقل ) تبيّن(  30من خلال النظر للجدول) 

 (%1مستوى المعنوية )قاطع فقط وعند 

فولر الموسع لجذر الوحدة –( اختبار ديكي 30)جدول  

Null Hypothesis: LON3 has a unit root 

Exogenous: Constant 

Lag Length: 5 (Automatic - based on SIC, maxlag=10) 

   t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.108197  0.0310 

Test critical values: 1% level  -3.538362  

 5% level  -2.908420  

 10% level  -2.591799  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(LON3) 

Method: Least Squares 

Date: 12/16/22 Time: 21:23 

Sample (adjusted): 2005Q3 2021Q1 

Included observations: 63 after adjustments 

R-squared 0.790569 Mean dependent var 2.99E+08 

Adjusted R-squared 0.762773 S.D. dependent var 4.64E+09 

S.E. of regression 2.49E+09 Akaike info criterion 46.21202 

Sum squared resid 3.47E+20 Schwarz criterion 46.45015 

Log likelihood -1448.679 Hannan-Quinn criter. 46.30568 

F-statistic 26.64279 Durbin-Watson stat 1.976945 

Prob(F-statistic) 0.000000    

 EVIEWS.12المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الربع السنوية بأستخدام برنامج 

استقر عند الفرق الأول وبدون  PACA3)ان المتغير التابع ) يتضح(  31من خلال النظر للجدول) 

 ( .%1وجود قاطع ولا اتجاه عام وعند مستوى المعنوية )

فولر الموسع لجذر الوحدة –( اختبار ديكي 31)جدول  

Null Hypothesis: D(PACA3) has a unit root 

Exogenous: None 

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=10) 
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   t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.676290  0.0081 

Test critical values: 1% level  -2.599934  

 5% level  -1.945745  

 10% level  -1.613633  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(PACA3,2) 

Method: Least Squares 

Date: 12/16/22 Time: 21:24 

Sample (adjusted): 2004Q3 2021Q1 

Included observations: 67 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(PACA3(-1)) -0.174699 0.065276 -2.676290 0.0094 

R-squared 0.916270 Mean dependent var -1.87E+08 

Adjusted R-squared 0.866270 S.D. dependent var 4.42E+09 

S.E. of regression 4.21E+09 Akaike info criterion 47.17184 

Sum squared resid 1.17E+21 Schwarz criterion 47.20474 

Log likelihood -1579.257 Hannan-Quinn criter. 47.18486 

Durbin-Watson stat 1.863563    

 EVIEWS.12المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الربع السنوية بأستخدام برنامج 

استقر عند الفرق الأول وبدون RES3) ان المتغير التابع ) يتضح(  32من خلال النظر للجدول) 

 ( .%1وجود قاطع ولا اتجاه عام وعند مستوى المعنوية )

فولر الموسع لجذر الوحدة –( اختبار ديكي 32)جدول  

Null Hypothesis: D(RES3) has a unit root 

Exogenous: None 

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=10) 

   t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.074860 0.0373 

Test critical values: 1% level  -2.599934  

 5% level  -1.945745  

 10% level  -1.613633  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(RES3,2) 

Method: Least Squares 

Date: 12/16/22 Time: 21:25 

Sample (adjusted): 2004Q3 2021Q1 

Included observations: 67 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(RES3(-1)) -0.122705 0.059139 -2.074860 0.0419 

R-squared 0.781211 Mean dependent var 4428240. 

Adjusted R-squared 0.751211 S.D. dependent var 9.05E+08 

S.E. of regression 8.77E+08 Akaike info criterion 44.03579 

Sum squared resid 5.07E+19 Schwarz criterion 44.06870 

Log likelihood -1474.199 Hannan-Quinn criter. 44.04881 

Durbin-Watson stat 1.885076    

 EVIEWS.12المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الربع السنوية بأستخدام برنامج 
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 اختبار الحدود -2

( والذي يظهر نتائج اختبار جوهانسن للتكامل المشترك ، فقد تبين  33من خلال النظر للجدول) 

( وجود متجه تكاملي واحد ، مما يدل على وجود علاقة تكاملية Traceمن خلال اختبار الاثر )

والذي يقضي برفض فرضية العدم وقبول الفرضية طويلة الاجل بين متغيرات النموذج القياسي 

 البديلة.

 الحدود(اختبار جوهانسون للتكامل المشترك )( 33)جدول

Date: 12/16/22 Time: 21:26 

Sample (adjusted): 2004Q4 2021Q1 

Included observations: 66 after adjustments 

Trend assumption: Linear deterministic trend 

Series: RES3 DEP3 LON3 PACA3  

Lags interval (in first differences): 1 to 2 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.316314  51.58451  47.85613  0.0214 

At most 1  0.210356  26.48755  29.79707  0.1148 

At most 2  0.113146  10.90011  15.49471  0.2177 

At most 3  0.044078  2.975200  3.841466  0.0845 

Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

 EVIEWS.12المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الربع السنوية بأستخدام برنامج 

 

 تحديد عدد مدد الابطاء الزمنية المثلى  -3

ان عدد مدد الابطاء الزمنية المثلى للنموذج القياسي هي مدتين  تبيّن(  34) جدولمن خلال ال 

 ( .HQ( وهنان كوين )AIC( واكايك )SCزمنيتين استنادا  لمعايير سوارتج )

 تحديد عدد مدد الابطاء الزمنية المثلىاختبار ( 34)جدول
VAR Lag Order Selection Criteria 

Endogenous variables: RES3 DEP3 LON3 PACA3  

Exogenous variables: C  

Date: 12/16/22 Time: 21:28 

Sample: 2004Q1 2021Q4 

Included observations: 66 

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -6682.237 NA   1.16e+83  202.6132  202.7460  202.6657 
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1 -6217.676  858.7337  1.45e+77  189.0205  189.6840  189.2827 

2 -6114.035 179.0169* 1.02e+76* 186.3647* 187.5590* 186.8366* 

3 -6111.520  4.038502  1.56e+76  186.7733  188.4985  187.4550 

 * indicates lag order selected by the criterion 

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 

 FPE: Final prediction error 

 AIC: Akaike information criterion 

 SC: Schwarz information criterion 

 HQ: Hannan-Quinn information criterion 

 EVIEWS.12بأستخدام برنامج  المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الربع السنوية

 

 الاختبارات التشخيصية  -4

( والذي يظهر نتائج  35) جدولمن خلال النظر لل -:(LM)اختبار الارتباط الذاتي  .1

الارتباط الذاتي بين متغيرات النموذج القياسي  مشكلة( لفحص وجود LMاختبار )

( وهي اكبر من 0.9994( قد ظهرت بمقدار )P.Value، اذ نلاحظ ان قيمة )

اتي بين متغيرات النموذج الارتباط الذ مشكلة( مما يدل على خلو النموذج من 0.05)

 .القياسي

 (LMالارتباط الذاتي )اختبار ( 35)جدول
VAR Residual Serial Correlation LM Tests 

Null Hypothesis: no serial correlation at lag order h 

Date: 12/16/22 Time: 21:29 

Sample: 2004Q1 2021Q4 

Included observations: 67 

Lags LM-Stat Prob 

1  3.669877  0.9994 

2  2.219952  1.0000 

Probs from chi-square with 16 df. 

 EVIEWS.12المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الربع السنوية بأستخدام برنامج 

 عدم ثبات تجانس التباين  مشكلةاخبار وجود  .2

( قد ظهرت بمقدار P.Valueحظ ان قيمة قيمة )( ادناه ، نل 36من خلال النظر لجدول) 

 مشكلةالنموذج القياسي من  ( وهذا ما يدل على خلو متغيرات0.05( وهي اقل من )0.0000)

 عدم ثبات تجانس التباين .

 عدم ثبات تجانس التباين مشكلةاختبار وجود ( 36)جدول

VAR Residual Heteroskedasticity Tests: No Cross Terms (only levels and squares) 

Date: 12/16/22 Time: 21:31 

Sample: 2004Q1 2021Q4 

Included observations: 67 
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Joint test: 

  Chi-sq df Prob.  

      

      

  246.7482 160 0.0000  

Individual components: 

Dependent R-squared F(16,50) Prob. Chi-sq(16) Prob. 

res1*res1 0.844898 0.529533 0.9183 9.708140 0.8814 

res2*res2 0.962381 6.130994 0.0000 44.37952 0.0002 

res3*res3 0.848157 5.756799 0.0000 43.42651 0.0002 

res4*res4 0.874179 4.213772 0.0000 38.47002 0.0013 

res2*res1 0.929586 1.212782 0.2917 18.73224 0.2828 

res3*res1 0.927756 0.819491 0.6581 13.91964 0.6047 

res3*res2 0.882875 0.699382 0.7808 12.25259 0.7264 

res4*res1 0.835939 1.511078 0.1332 21.83790 0.1485 

res4*res2 0.752677 3.562023 0.0003 35.68935 0.0032 

res4*res3 0.79864 1.834249 0.0524 24.78091 0.0738 

 EVIEWS.12المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الربع السنوية بأستخدام برنامج 

 

 -اختبار استقرارية النموذج ككل : .3

داخل دائرة الوحدة ، وهذا ما حظ ان جميع الجذور تقع ( نل 25) شكلمن خلال ال

 يدل على استقرارية النموذج ككل .

PACA= f(DEP , LON) ……………..(1) 
RES= f(DEP , LON)………………(2) 

 اختبار استقرارية النموذج ككل( 25)شكل 

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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 -( :VECMنموذج تصحيح الخطأ ) -5

( وهذا ما 0.0015تصحيح الخطأ ظهرت بمقدار ) ان معلمة تبينّ( 37)جدولمن خلال النظر لل

 إلىننا نحتاج لتوازن الاقتصادي لهذا النموذج فاه في حالة حصول اختلال في ايدل على ان

 ( من الزمن من اجل العودة لحالة التوازن الاقتصادي .0.0015)

PACA= f(DEP , LON) ……………..(1) 
RES= f(DEP , LON)………………(2) 

 (VECMنموذج تصحيح الخطأ )اختبار ( 37)جدول
 Vector Error Correction Estimates 

 Date: 12/16/22 Time: 21:35 

 Sample (adjusted): 2004Q4 2021Q1 

 Included observations: 66 after adjustments 

 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

Cointegrating Eq:  CointEq1    

RES3(-1)  1.000000    

DEP3(-1)  0.122725    

  (0.25110)    

 [ 0.48876]    

LON3(-1)  4.452171    

  (0.86823)    

 [ 5.12785]    

PACA3(-1) -0.281647    

  (0.14003)    

 [-2.01130]    

C -4.86E+10    

 R-squared  0.805889  0.476721  0.583624  0.656000 

 Adj. R-squared  0.759871  0.392623  0.516706  0.600714 

 Sum sq. resids  4.82E+19  4.40E+21  5.78E+20  1.08E+21 

 S.E. equation  9.27E+08  8.87E+09  3.21E+09  4.39E+09 

 F-statistic  21.54182  5.668616  8.721536  11.86563 

 Log likelihood -1450.994 -1599.995 -1532.999 -1553.597 

 Akaike AIC  44.27253  48.78772  46.75753  47.38173 

 Schwarz SC  44.60430  49.11948  47.08930  47.71350 

 Mean dependent  2.72E+08  1.53E+09  2.82E+08  3.26E+09 

 S.D. dependent  1.82E+09  1.14E+10  4.62E+09  6.95E+09 

 Determinant resid covariance (dof 

adj.)  9.12E+75   

 Determinant resid covariance  4.73E+75   

 Log likelihood -6124.764   

 Akaike information criterion  186.9322   

 Schwarz criterion  188.3920   

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الربع السنوية بأستخدام برنامج 

EVIEWS.12 
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 :للمصارف التجارية قياس وتحليل الاختبارات المستخدمة:  الثالث المبحث

 مصرف بغداد:ل قياس وتحليل الاختبارات المستخدمةالمطلب الاول : 

 ( VARنموذج متجهات الانحدار الذاتي )

بما ان متغيرات النموذج القياسي استقرت جميعها عند الفرق الأول ، ولوجود تكامل  

 )الودائع و القروض( مشترك بين متغيرات النموذج القياسي ،ولوجود اكثر من متغير مستقل

، كل هذه الامور دعتنا لاستخدام نموذج متجهات  )رأس المال والاحتياطيات( واكثر من متغير تابع

( من اجل قياس وتحليل العلاقة بين متغيرات لنموذج القياسي لمصرف VARالذاتي )الانحدار 

 بغداد التجاري .

( وهذا ما يدل على ان المتغيرات 0.99( ظهرت بمقدار )R-squaredنلاحظ ان قيمة )

( هي العوامل الأخرى غير الداخلة في %1( المتغير التابع ، وما تبقى )%99المستقلة تفسر )

 لقياسي ، أي اننا موفقون في اختيار النموذج القياسي .النموذج ا

 -كما ويمكن كتابة المعادلات الآتية : 

RES2= 1.16-0.0048 DEP2(-1)……..(1) 

PACA2=6.22-0.023 DEP2(-1)…..(2) 

RES2=1.16+0.006 DEP2 (-2) ……..(3) 

PACA2=6.22+0.022 DEP2 (-2) …….(4) 

RES2=1.16 -0.01 LON2(-1) ………(5) 

PACA2=6.22+0.03 LON2(-1) ……..(6) 

RES2=1.16-0.003 LON2(-2) …….(7) 

PACA=6.22-0.02 LON(-2)……….(8) 

( DEP( اعلاه نلاحظ وجود علاقة عكسية بين المتغير المستقل )1) من خلال المعادلة

( 0.0048( لمصرف بغداد التجاري بمقدار )RESلمدّة زمنية سابقة )فصل( وبين المتغير التابع )

وحدة نقدية ، أي اذا زادت الودائع لفصل سابق ستقل الاحتياطيات للفصل الحالي بمقدار 

وحدة نقدية وهذا الامر لا يتفق مع منطق النظرية الاقتصادية ، وهذا الامر يعود إلى  0.00489)

وجود خلل في استراتيجية المصرف في ادارة ودائعه وكذلك وجود خلل في استراتيجية المصرف 

 رة احتياطاته النقدية .في ادا
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( DEP( و وجود علاقة عكسية بين المتغير المستقل )2) كما نلاحظ من خلال المعادلة

( 0.023( لمصرف بغداد التجاري بمقدار )PACAلمدّة زمنية سابقة )فصل( وبين المتغير التابع )

الحالي بمقدار  وحدة نقدية ، أي اذا زادت الودائع لفصل سابق سيقل رأس المال المدفوع للفصل

( وحدة نقدية وهذا الامر لا يتفق مع منطق النظرية الاقتصادية ، وهذا الامر يعود إلى 0.023)

 وجود خلل في استراتيجية المصرف في ادارة ودائعه .

( DEP( اعلاه نلاحظ وجود علاقة طردية بين المتغير المستقل )3ومن خلال المعادلة)

( لمصرف بغداد التجاري بمقدار RESوبين المتغير التابع )لفترتين زمنيتين سابقتين )فصل( 

( وحدة نقدية ، أي اذا زادت الودائع لفصل سابق ستقل الاحتياطيات للفصل الحالي 0.0048)

(وحدة نقدية وهذا الامر لا يتفق مع منطق النظرية الاقتصادية ، وهذا الامر يعود 0.006بمقدار )

ف في ادارة ودائعه وكذلك وجود خلل في استراتيجية إلى وجود خلل في استراتيجية المصر

 المصرف في ادارة احتياطاته النقدية .

( DEP( و وجود علاقة طردية بين المتغير المستقل )4كما نلاحظ من خلال المعادلة)

( لمصرف بغداد التجاري بمقدار PACAلمدتين زمنيتين سابقتين )فصل( وبين المتغير التابع )

نقدية ، أي اذا زادت الودائع لفصلين سابقين سيزداد رأس المال المدفوع للفصل ( وحدة 0.022)

 ( وحدة نقدية وهذا الامر يتفق مع منطق النظرية الاقتصادية .0.022الحالي بمقدار )

( LON( اعلاه نلاحظ وجود علاقة عكسية بين المتغير المستقل )5اما من خلال المعادلة)

( 0.01( لمصرف بغداد التجاري بمقدار )RESين المتغير التابع )لمدّة زمنية سابقة )فصل( وب

( 0.01وحدة نقدية ، أي اذا زادت الودائع لفصل سابق ستقل الاحتياطيات للفصل الحالي بمقدار )

وحدة نقدية وهذا الامر يتفق مع منطق النظرية الاقتصادية في حالة وجود قروض غير قابلة 

ذا الامر يعود إلى وجود خلل في استراتيجية المصرف في ادارة للتسديد من قبل المقترضين ، وه

مخاطر عدم استرداد قروضه ، وكذلك عدم وجود نظام محكم في وضع الضمانات الكافية لمنح 

 القروض .

( لمدّة LON( وجود علاقة طردية بين المتغير المستقل )6بينما نلاحظ من خلال المعادلة)

( 0.023( لمصرف بغداد التجاري بمقدار )PACAر التابع )زمنية سابقة )فصل( وبين المتغي

وحدة نقدية ، أي اذا زادت الودائع لفصل سابق سيقل رأس المال المدفوع للفصل الحالي بمقدار 

 ( وحدة نقدية وهذا الامر يتفق مع منطق النظرية الاقتصادية.0.03)
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القروض الممنوحة ( فنلاحظ وجود علاقة عكسية بين 7،8اما من خلال المعادلات )

 ( .RES ، PACAلفترتين زمنيتين )فصل( وبين المتغيرات التابعة )

( وبين  DEP  ،LONمما تقدم نلاحظ وجود تذبذب في التأثير بين المتغيرات المستقلة )

( ، وبالتالي يمكن الحكم على ان المتغيرات المستقلة تؤثر RES  ،PACAالمتغيرات المستقلة )

 ( .38غيرات التابعة لمصرف بغداد وفق الجدول )بشكلطفيف على المت

 طفيف على المتغيرات التابعة لمصرف بغداد شكل( المتغيرات المستقلة تؤثر ب38)جدول
 Vector Autoregression Estimates 

 Date: 12/16/22 Time: 21:05 

 Sample (adjusted): 2004Q3 2021Q1 

 Included observations: 67 after adjustments 

 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

 DEP2 LON2 PACA2 RES2 

DEP2(-1)  1.639742 -0.076625 -0.023305 -0.004839 

  (0.09848)  (0.03172)  (0.01234)  (0.00478) 

 [ 16.6508] [-2.41596] [-1.88914] [-1.01270] 

     

DEP2(-2) -0.640141  0.109409  0.022968  0.006769 

  (0.10111)  (0.03256)  (0.01267)  (0.00491) 

 [-6.33093] [ 3.35974] [ 1.81331] [ 1.37959] 

     

LON2(-1) -0.872621  1.351618  0.038823 -0.010506 

  (0.28426)  (0.09155)  (0.03561)  (0.01379) 

 [-3.06982] [ 14.7639] [ 1.09026] [-0.76171] 

     

LON2(-2) -0.035339 -0.904445 -0.020846 -0.003994 

  (0.31942)  (0.10287)  (0.04001)  (0.01550) 

 [-0.11063] [-8.79173] [-0.52096] [-0.25770] 

PACA2(-1) -0.972742 -0.249749  1.724971  0.033465 

  (0.66003)  (0.21257)  (0.08268)  (0.03203) 

 [-1.47379] [-1.17490] [ 20.8627] [ 1.04490] 

     

PACA2(-2)  0.666671  0.143851 -0.730242 -0.034823 

  (0.63044)  (0.20304)  (0.07898)  (0.03059) 

 [ 1.05747] [ 0.70848] [-9.24640] [-1.13833] 

     

RES2(-1)  0.659553 -0.041501 -0.021451  1.714077 

  (1.68836)  (0.54376)  (0.21150)  (0.08193) 

 [ 0.39065] [-0.07632] [-0.10142] [ 20.9225] 

     

RES2(-2) -0.158491  0.060460  0.052864 -0.765194 

  (1.67665)  (0.53999)  (0.21004)  (0.08136) 

 [-0.09453] [ 0.11197] [ 0.25169] [-9.40543] 

     

C  6.76E+10  2.61E+10  6.22E+08  1.16E+09 

  (1.6E+10)  (5.0E+09)  (2.0E+09)  (7.6E+08) 

 [ 4.33562] [ 5.20115] [ 0.31834] [ 1.53513] 
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 R-squared  0.993030  0.958262  0.998975  0.989423 

 Adj. R-squared  0.952068  0.952505  0.998834  0.987964 

 Sum sq. resids  3.24E+22  3.36E+21  5.09E+20  7.63E+19 

 S.E. equation  2.36E+10  7.61E+09  2.96E+09  1.15E+09 

 F-statistic  1032.868  166.4540  7066.260  678.1675 

 Log likelihood -1690.608 -1614.696 -1551.430 -1487.885 

 Akaike AIC  50.73456  48.46855  46.58001  44.68315 

 Schwarz SC  51.03072  48.76470  46.87616  44.97930 

 Mean dependent  1.99E+11  2.71E+10  1.70E+11  2.00E+10 

 S.D. dependent  2.65E+11  3.49E+10  8.67E+10  1.05E+10 

     

 Determinant resid covariance (dof adj.)  2.52E+77   

 Determinant resid covariance  1.42E+77   

 Log likelihood -6331.438   

 Akaike information criterion  190.0728   

 Schwarz criterion  191.2574   

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الربع السنوية بأستخدام برنامج 

EVIEWS.12 

 

 :التجاري سومرمصرف المطلب الثاني: 

  (VARنموذج متجهات الانحدار الذاتي )

خر استقر عند الأول والبعض الآبما ان بعض متغيرات النموذج القياسي استقر عند الفرق 

المستوى ، ولوجود اكثر من متغير مستقل واكثر من متغير تابع ، ولوجود تكامل مشترك بين 

استخدام نموذج متجهات الانحدار الذاتي من  إلىمتغيرات النموذج القياسي ، فهذه الامور دعتنا 

 اجل قياس وتحليل العلاقة بين متغيرات النموذج القياسي .

( وهذا ما يدل على ان 0.77( و )0.86( ظهرت جميعها بقيم)R-squaredنلاحظ ان قيم ) 

( %23( و )%14(المتغيرات التابعة ، وما تبقى )%77( و )%86المتغيرات المستقلة تفسر )

هي العوامل الاخرى الغير داخلة في النموذج القياسي ، وهذا ما يدل ايضا  باننا موفقين في اختيار ف

 المتغيرات المستقلة والتابعة .

RES1= 2.32+0.02 LON1(-1) ……….(1) 

PACA1= 2.71 + 0.13 LON1(-1) …….(2) 

RES1= 2.32 + 0.02 DEP1 (-1) ……..(3) 

PACA1= 2.71 - 0.05 DEP1(-1) …….(4) 
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( وجود علاقة طردية بين القروض الممنوحة خلال مدّة زمنية سابقة 1،2من خلال المعادلات )

( وهذا الامر يتفق مع منطق النظرية PACA  ،RESكمتغير مستقل وبين المتغيرات التابعة )

 الاقتصادية .

( ، وبين DEP( وجود علاقة طردية بين المتغير المستقل )3كما يتضح ايضا من خلال المعادلات )

( وهذا متفق مع المنطق الاقتصادي ، بينما نلاحظ وجود علاقة عكسية بين RESالمتغير التابع )

النظرية الاقتصادية وحسب  والودائع ورأس المال المدفوع وهذا الامر مخالف لمنطق

 (.39)الجدول

 عدم ثبات تجانس التباين مشكلةاختبار وجود ( 39)جدول
 Vector Autoregression Estimates 

 Date: 12/20/22 Time: 12:40 

 Sample (adjusted): 2 16 

 Included observations: 15 after adjustments 

 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

 RES1 LON1 PACA1 DEP1 

RES1(-1)  0.439922  1.526594  7.562267  9.970893 

  (0.17215)  (3.78539)  (6.08903)  (6.69568) 

 [ 2.55546] [ 0.40329] [ 1.24195] [ 1.48915] 

LON1(-1)  0.024302 -0.332213  0.139037  0.199724 

  (0.01545)  (0.33964)  (0.54633)  (0.60076) 

 [ 1.57334] [-0.97814] [ 0.25450] [ 0.33245] 

PACA1(-1) -0.002871  0.129764  0.575863 -0.166338 

  (0.00659)  (0.14495)  (0.23317)  (0.25640) 

 [-0.43558] [ 0.89522] [ 2.46977] [-0.64875] 

DEP1(-1)  0.020271  0.057798 -0.056584 -0.185313 

  (0.00797)  (0.17526)  (0.28192)  (0.31000) 

 [ 2.54331] [ 0.32978] [-0.20071] [-0.59777] 

C  2.32E+09 -3.21E+09  2.71E+102.  5.00E+10 

  (1.1E+09)  (2.3E+10)  (3.7E+10)  (4.1E+10) 

 [ 2.19561] [-0.13812] [ 0.72437] [ 1.21589] 

 R-squared  0.876495  0.177631  0.660786  0.195090 

 Adj. R-squared  0.837093 -0.151317  0.525100 -0.126874 

 Sum sq. resids  3.52E+19  1.70E+22  4.40E+22  5.32E+22 

 S.E. equation  1.88E+09  4.12E+10  6.63E+10  7.30E+10 

 F-statistic  8.685441  0.539997  4.869972  0.605938 

 Log likelihood -338.5274 -384.8855 -392.0155 -393.4401 

 Akaike AIC  45.80365  51.98473  52.93541  53.12535 

 Schwarz SC  46.03967  52.22075  53.17142  53.36137 

 Mean dependent  6.84E+09  2.18E+10  1.53E+11  8.13E+10 

 S.D. dependent  3.35E+09  3.84E+10  9.63E+10  6.87E+10 

 Determinant resid covariance (dof adj.)  8.16E+82   

 Determinant resid covariance  1.61E+82   

 Log likelihood -1504.808   

 Akaike information criterion  203.3077   

 Schwarz criterion  204.2517   

المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الربع السنوية بأستخدام برنامج 

EVIEWS.12 
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 :التجاري العراقيلمصرف المطلب الثالث:ا

 ( VARنموذج متجهات الانحدار الذاتي )

خر استقرت عند الأول والبعض الآبما ان بعض متغيرات النموذج القياسي استقرت عند الفرق 

المستوى ، كما لاحظنا وجود تكامل مشترك بين متغيرات النموذج القياسي ، فضلا  عن وجود 

استخدام نموذج  إلىاكثر من متغير مستقل واكثر من متغير تابع ، كل تلك الامور دعتنا للذهاب 

والمتغيرات  ( ، من اجل قياس العلاقة بين المتغيرات المستقلةVARمتجهات الانحدار الذاتي )

 . وتحليلها التابعة

( وهذا ما يدل على ان المتغيرات 0.99( ظهرت جميها بقيم اكبر)R-squaredان قيم ) تبيّن

خرى غير الداخلة ( فهي العوامل الأ%1، وما تبقى ) ( المتغيرات التابعة%99المستقلة تفسر )

 ار المتغيرات المستقلة والتابعة .في اختي موفقونفي النموذج القياسي ، وهذا ما يدل ايضا  باننا 

 -:يرات المستقلة والتابعة وكما يأتيتين بين المتغجدوليمكننا كتابة المعادلتين الرئيسومن خلال ال

RES3= 5.5 + 0.0009 DEP3 (-1) …….(1) 

PACA= -4.13 +0.014 DEP3 (-1) …….(2) 

RES3= 5.5 + 0.0011 DEP3 (-2) …….(3) 

PACA3= -4.13 -0.013 DEP3 (-2) …….(4) 

RES3= 5.5 - 0.020 LON3 (-1) …….(5) 

PACA= -4.13 +0.072 LON3 (-1) …….(6) 

RES3= 5.5 +0.011 LON3 (-2) …….(7) 

PACA= -4.13 -0.042 LON3 (-2) …….(8) 

زمنية سابقة  مدّةل (DEP)حظ وجود علاقة طردية بين المتغير المستقل ( نل1) من خلال المعادلة

( وحدة نقدية ، وهذا يعني انه اذا ازدادت الودائع 0.0009بمقدار ) (RES)وبين المتغير التابع 

لدى المصرف التجاري العراقي لمدة زمنية سابقة )فصل( ستزداد الاحتياطيات للفصل الحالي 

كون ان الودائع ( وحدة نقدية ، وهذا الامر يتفق مع منطق النظرية الاقتصادية ل0.0009بمقدار )

ستزيد من اجمالي النقدية الموجودة لدى المصارف وبالتالي ستزداد معها الاحتياطيات ايضا  لكون 

 استثمار قسم من تلك الودائع ويضع الجزء الاخر ضمن الاحتياطيات . إلىان المصرف سيعمل 
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زمنية سابقة  دّةمل(DEP)حظ وجود علاقة طردية بين المتغير المستقل( نل2و من خلال المعادلة)

( وحدة نقدية ، وهذا يعني انه اذا ازدادت الودائع 0.0009(بمقدار )PACAوبين المتغير التابع )

لدى المصرف التجاري العراقي لمدة زمنية سابقة )فصل( ستزداد الاحتياطيات للفصل الحالي 

لكون ان الودائع  ( وحدة نقدية ، وهذا الامر يتفق مع منطق النظرية الاقتصادية0.014بمقدار )

ستزيد من اجمالي النقدية الموجودة لدى المصارف وبالتالي سيزداد معها رأس المال المدفوع 

استثمار قسم من تلك الودائع ويضع الجزء الاخر ضمنها  إلىايضا  لكون ان المصرف سيعمل 

 رأس المال المدفوع .

زمنيتين  لمدتينالمستقل الودائع  حظ وجود علاقة طردية بين المتغير( نل3من خلال المعادلة) 

( وحدة نقدية ، وهذا يعني انه اذا 0.0011سابقتين وبين المتغير التابع الاحتياطيات بمقدار )

ازدادت الودائع لدى المصرف التجاري العراقي لمدتين زمنيتين سابقتين )فصل( ستزداد 

الامر يتفق مع منطق النظرية ( وحدة نقدية ، وهذا 0.0011الاحتياطيات للفصل الحالي بمقدار )

الاقتصادية لكون ان الودائع ستزيد من اجمالي النقدية الموجودة لدى المصارف وبالتالي ستزداد 

استثمار قسم من تلك الودائع ويضع الجزء  إلىمعها الاحتياطيات ايضا  لكون ان المصرف سيعمل 

 الاخر ضمن الاحتياطيات .

ود علاقة عكسية بين المتغير المستقل الودائع لفترتين زمنيتين وج تبينّ( 4و من خلال المعادلة) 

( وحدة نقدية ، وهذا يعني انه اذا ازدادت 0.013بمقدار ) (PACAسابقتين وبين المتغير التابع )

الودائع لدى المصرف التجاري العراقي لمدتينزمنيتين سابقتين )فصل( ستقل الاحتياطيات للفصل 

حدة نقدية ، وهذا الامر لا يتفق مع منطق النظرية الاقتصادية لكون ( و0.013الحالي بمقدار )

زيادة القدرة النقدية لدى المصرف وبالتالي  إلىان الودائع عند زيادتها من المفروض ان تؤدي 

 إلىتزيد من قدرته على استثمار هذه الفوائض النقدية باستثمار قسم منها والقسم الاخر يحول 

في استراتيجية المصرف ادارة  مشكلةوجود  إلىويعود السبب في ذلك مبالغ الاحتياطيات ، 

سلبي على الوضع المالي للمصرف فيما لو استمر المصرف شكلموجوداته النقدية وهذا ما يؤثر ب

 بهذه الاستراتيجية .

زمنية سابقة  مدّةل (LON)وجود علاقة عكسية بين المتغير المستقل  تبينّ( 5من خلال المعادلة)

( وحدة نقدية ، وهذا يعني انه اذا ازدادت القروض 0.02وبين المتغير التابع الاحتياطيات بمقدار )

الممنوحة منالمصرف التجاري العراقي لمدة زمنية سابقة )فصل( ستقل الاحتياطيات للفصل 

ادية في حال ( وحدة نقدية ، وهذا الامر يتفق مع منطق النظرية الاقتص0.02الحالي بمقدار )
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وجود مخاطر عدم تسديدها من قبل المقترضين ، وهذا الامر يبين ايضا  وجود خلل في استراتيجية 

المصرف المذكور في ادارة احتياطاتها المالية ، ووجود خلل ايضا  في ادارة مخاطر منح القرض 

خفض  لىإمخاطر انخفاض موجوداتها النقدية مما يضطر المصرف  إلىمما قد يعرض المصرف 

 حجم احتياطاتها .

 مدّةوجود علاقة طردية بين المتغير المستقل )القروض الممنوحة( ل تبيّن( 6و من خلال المعادلة)

( وحدة نقدية ، وهذا يعني انه اذا 0.072بمقدار ) (PACAزمنية سابقة وبين المتغير التابع )

ة سابقة )فصل( سيزداد ازدادت القروض الممنوحةلدى المصرف التجاري العراقي لمدة زمني

( وحدة نقدية ، وهذا الامر يتفق مع منطق 0.072رأس المال المدفوع للفصل الحالي بمقدار )

النظرية الاقتصادية لكون ان الودائع ستزيد من اجمالي النقدية الموجودة لدى المصارف وبالتالي 

تثمار قسم من تلك اس إلىسيزداد معها رأس المال المدفوع ايضا  لكون ان المصرف سيعمل 

 الودائع ويضع الجزء الاخر ضمنها رأس المال المدفوع .

لفترتين زمنيتين  (LON)وجود علاقة طردية بين المتغير المستقل  تبينّ( 7من خلال المعادلة)

( وحدة نقدية ، وهذا يعني انه اذا ازدادت 0.011سابقتين وبين المتغير التابع الاحتياطيات بمقدار )

منوحة لدى المصرف التجاري العراقي لمدتين زمنيتين سابقتين )فصل( ستزداد القروض الم

( وحدة نقدية ، وهذا الامر يتفق لا مع منطق النظرية 0.011الاحتياطيات للفصل الحالي بمقدار )

 الاقتصادية .

وجود علاقة عكسية بين المتغير المستقل القروض الممنوحة لفترتين  تبينّ( 8و من خلال المعادلة) 

( وحدة نقدية ، وهذا يعني انه اذا 0.042بمقدار ) (PACAزمنيتين سابقتين وبين المتغير التابع )

ازدادت القروض الممنوحة لدى المصرف التجاري العراقي لمدتين زمنيتين سابقتين )فصل( ستقل 

( وحدة نقدية ، وهذا الامر يتفق مع منطق النظرية 0.042الي بمقدار )الاحتياطيات للفصل الح

الاقتصادية ، ممايؤشر لنا وجود خلل من قبل المصرفي العراقي للتجارة في ادارة موجوداته من 

القرض الممنوحة ، فضلا  عن وجود خلل من قبل المصرف في ادارة احتياطاته ، وهذا الامر قد 

 .(40وحسب الجدول) فاض قيمة النقديعرض المصرف لمخاطر انخ
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 عدم ثبات تجانس التباينمشكلة اختبار وجود ( 40)جدول 

 EVIEWS.12المصدر : من إعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الربع السنوية بأستخدام برنامج 

 Vector Autoregression Estimates 

 Date: 12/16/22 Time: 21:28 

 Sample (adjusted): 2004Q3 2021Q1 

 Included observations: 67 after adjustments 

 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

 RES3 DEP3 LON3 PACA3 

RES3(-1)  1.812697  1.198117  0.402114 -0.004710 

  (0.09897)  (0.88816)  (0.35573)  (0.46336) 

 [ 18.3150] [ 1.34898] [ 1.13040] [-0.01017] 

RES3(-2) -0.829495 -1.246244 -0.457819  0.132962 

  (0.10277)  (0.92221)  (0.36937)  (0.48113) 

 [-8.07155] [-1.35136] [-1.23948] [ 0.27635] 

1)-DEP3( 0.000977   1.607860 -0.018625 0.014626  

  (0.01095)  (0.09830)  (0.03937)  (0.05128) 

 [ 0.08917] [ 16.3566] [-0.47305] [ 0.28520] 

2)-DEP3( 0.001114  -0.751371  0.029885 0.013988- 

  (0.01070)  (0.09601)  (0.03845)  (0.05009) 

 [ 0.10413] [-7.82632] [ 0.77719] [-0.27927] 

1)-LON3( 0.020990- -0.084307  1.445867 0.072195  

  (0.02557)  (0.22944)  (0.09190)  (0.11970) 

 [-0.82095] [-0.36744] [ 15.7336] [ 0.60312] 

2)-LON3( 0.011738   0.052853 -0.701084 0.042790- 

  (0.02472)  (0.22187)  (0.08886)  (0.11575) 

 [ 0.47476] [ 0.23822] [-7.88950] [-0.36967] 

PACA3(-1) -0.012227  0.060483  0.041318  1.665561 

  (0.02310)  (0.20732)  (0.08304)  (0.10816) 

 [-0.52923] [ 0.29173] [ 0.49759] [ 15.3988] 

PACA3(-2)  0.010710 -0.000774 -0.033491 -0.676843 

  (0.02197)  (0.19717)  (0.07897)  (0.10286) 

 [ 0.48745] [-0.00393] [-0.42410] [-6.57998] 

C  5.54E+08  8.14E+09  1.91E+09 -4.13E+08 

  (3.7E+08)  (3.3E+09)  (1.3E+09)  (1.7E+09) 

 [ 1.48515] [ 2.43295] [ 1.42672] [-0.23666] 

 R-squared 0.996095   0.970678  0.899954 0.998095  

 Adj. R-squared  0.955557  0.966634  0.886154  0.997832 

 Sum sq. resids  4.52E+19  3.64E+21  5.84E+20  9.90E+20 

 S.E. equation  8.83E+08  7.92E+09  3.17E+09  4.13E+09 

 F-statistic  1849.537  240.0055  65.21653  3798.154 

 Log likelihood -1470.322 -1617.340 -1556.036 -1573.747 

 Akaike AIC  44.15886  48.54747  46.71749  47.24619 

 Schw 
arz SC  44.45502  48.84363  47.01365  47.54234 

 Mean dependent  2.10E+10  1.15E+11  1.31E+10  1.56E+11 

 S.D. dependent  1.32E+10  4.34E+10  9.40E+09  8.87E+10 

 Determinant resid covariance (dof adj.)  5.84E+75   

 Determinant resid covariance  3.28E+75   

 Log likelihood -6205.293   

 Akaike information criterion  186.3072   

 Schwarz criterion  187.4919   
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 -الاستنتاجات :

 المواردة ت تنميياججميع استراتيع عليها الباحث إلى الدراسات السابقة التي أطللم تتطرق  .1

 .في محفظة الائتمان المصرفي  المالية أو تقيس أثرها

، وعند استراتيجية تنموية يجعله يدور في حلقة مغلقة المصارف عينة الدراسةعدم اتباع  .2

تيعاب موظفي المصرف وادراكهم سن نجاحها مرهون بمدى اتبنيه استراتيجية معينة فإ

 لنجاح والبقاء.ومعرفتهم بدورها في ا

ان امكانية تحقيق ميزة تنافسية للمصارف التجارية مقرونة باتباعها احدى استراتيجيات  .3

كلفة الحصول على  خلالها تقليصالتي يستطيع المصرف من لمالية تنمية الموارد ا

 خرى.ة في زيادة رصيده النقدي من جهة أموال من جهة وامتلاك مرونالأ

ر الائتمانية ووضع صيغ للمبادلة بين العائد والمخاطرة من ان تجنب الوقوع في المخاط .4

 اجل تحقيق اعلى عائد عند اقل مخاطرة ممكنة هما جوهر محفظة الائتمان المصرفي.

تية : )موارد المصرف المالية ، السياسة ئتمان المصرفي بكل من العوامل الآيتأثر حجم الا .5

 لب على القروض(.النقدية السائدة ، الظروف الاقتصادية وحجم الط

في  ا  تباين أن هناكالمؤشرات المالية المعتمدة خلال سنوات الدراسة تحليل اظهرت نتائج  .6

في نسبها اذ اتسمت بالتذبذب ارتفاعا  وانخفاضا ، مما يدل على وجود ضعف وقصور 

لى ما تبتغيه المصارف من نسب زيادة في تلك رسم استراتيجية سليمة للوصول إ

 .المؤشرات

قصورا   خلقّالمصارف عينة الدراسة سياسة اقراضية مبنية على اساس الطلب نت تبني .7

م مع امكانيتها المالية والبشرية استراتيجية اقراضية مدروسة تتلائ واضحا  في صياغة

 المتواضعة. 

عينة الدراسة في صياغة الاستراتيجية مناسبة  التجارية العراقية ضعف المصارف .8

ي تذبذب نسب نمو لحاليين واكتساب زبائن جدد، اسهم فللمحافظة على الزبائن ا

سنوات الدراسة، فضلا عن ضعف قدرتها في مواجهة المنافسين للحفاظ المؤشرات خلال 

 على حصتها السوقية في هذا المجال.

ان المصارف التتجارية تبنت مجموعة من الاستراتيجيات التي هي تنمية الموارد  اتضح .9

استراتيجية تنمية الودائع  حازتمن حيث الترتيب والاهمية، اذ المالية وبنسب متفاوتة 

ى في حين جاءت استراتيجية زيادة رأس امال بالمرتبة الثانية تليها بقية الأولالمرتبة 

ه الاستراتيجيات مما يلاحظ وجود اهداف جدية في تطبيق هذالاستراتيجيات الاخرى،
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ز المحفظة الائتمانية من مصادر متنوعة نها تسعى لمواكبة التطورات الحديثة في تعزيوإ

 بالرغم من بساطة امكانياتها.

 -:التوصيات

نشر ثقافة ما هية الاستراتيجية وكيفية تطبيقها من خلال اقامة الدورات التدريبية والندوات  .1

واشراك اكبر عدد ممكن من موظفي تلك المصارف فيها، مع ضرورة التأكيد على حداثة 

 الدورات.اضيع تلك برامج ومو

العمل على اعداد التقارير السنوية والحسابات الختامية باقصى سرعة ممكنة لاسيما  .2

المصارف الحكومية من اجل توفير قاعدة بيانات لكل مصرف وتقديم الدعم المعلوماتي 

 لقسم المتابعة والتخطيط الاستراتيجي.

اتيجية في حال تقديم لى اللجنة المسؤولة عن صياغة الاسترتقديم الحوافز التشجيعية إ .3

 استراتيجية تتلاءم وامكانيات المصرف.

ضرورة اهتمام المصارف التجارية لاسيما الحكومية منها بتنويع مصادر اموالها وتجنب  .4

الاعتماد على مصدر مالي دون اخر، فضلا عن ضرورة اتباع  والسلوك التقليدي 

 عين جدد.استراتيجية للحفاظ على المودعين الحاليين و اكتساب مود

وض رم القيتقد، وح نالممقدي نئتمان الالاتبني استراتيجية اقراضية تأخذ على عاتقها زيادة  .5

للمصارف التجارية العراقية وتقليص الاجراءات الروتينية المتبعة في  بالنسبةوالسلف 

المصارف مجتمع الدراسة، تكثيف الحملات الاعلانية حول المصارف واظهار ميزاتها 

 خرى.الائتمانية والخدمات المصرفية الأالتنافسية، لا سيما في مجال محفظتها 

ن واختيار مكوناتها على وفق معايير استحداث قسم يأخذ على عاتقه ادارة محفظة الائتما .6

ونتائج بحوث الزبائن واجراء استبيان لمعرفة أراء الزبائن بخدمات المصرف الائتمانية 

 وما مقترحاتهم بشأن ذلك.

الاعتماد على استراتيجية تنمية الودائع حيث ان مصرف بغداد يعاني من ضعف في الودائع  .7

 لعملية جذب الودائع ومساهمين جدد.مما يؤدي الى استخدام هذه الاستراتيجية 

في المصارف عينة  استخدام استراتيجية تخفيض الاحتياطي القانوني لدى البنك المركزي .8

 لغرض رفع من مستوى القروض وزيادة الاستثمارات. الدراسة

تطبيق استراتيجيات زيارة رأس المال في مواجهة التطورات الحاصلة في القطاع المصرفي  .9

لزيادة قوة المنافسة واستراتيجية تخفيض الاحتياطي القانوني للمصارف التجارية عينة الدراسة 

 الخاصة بمنح القروض وزيادة الاستثمارات.
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الملاحق  



                                                                                                      الفصل الاول: الملاحق

 

 (1ملحق رقم )

 فولر الموسع لجذر الوحدة –اختبار ديكي جدول 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(LON2(-1)) -0.574576 0.236972 -2.424657 0.0190 

D(LON2(-1),2) 0.412364 0.203862 2.022762 0.0485 

D(LON2(-2),2) 0.412364 0.203862 2.022762 0.0485 

D(LON2(-3),2) 0.412364 0.203862 2.022762 0.0485 

D(LON2(-4),2) -0.803076 0.203862 -3.939319 0.0003 

D(LON2(-5),2) 0.156012 0.128028 1.218574 0.2287 

D(LON2(-6),2) 0.156012 0.128028 1.218574 0.2287 

D(LON2(-7),2) 0.156012 0.128028 1.218574 0.2287 

D(LON2(-8),2) -0.367570 0.128028 -2.871008 0.0060 

 

 (2ملحق )

 الحدود(اختبار جوهانسون للتكامل المشترك )جدول 
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.638727  67.19605  27.58434  0.0000 

At most 1  0.234930  17.67401  21.13162  0.1425 

At most 2  0.178791  13.00054  14.26460  0.0784 

At most 3 *  0.080055  5.507101  3.841466  0.0189 

 

 (3ملحق )

 نموذج تصحيح الخطأجدول 
D(DEP2(-1))  0.723459 -0.103087 -0.002189 -0.002851 

  (0.15076)  (0.03941)  (0.01822)  (0.00764) 

 [ 4.79878] [-2.61585] [-0.12011] [-0.37311] 

     

D(DEP2(-2)) -0.199139 -0.099933 -0.015700 -0.005001 

  (0.16819)  (0.04397)  (0.02033)  (0.00853) 

 [-1.18400] [-2.27301] [-0.77224] [-0.58661] 

     

D(LON2(-1)) -0.306290  0.765034  0.011160 -0.002763 

  (0.40458)  (0.10576)  (0.04890)  (0.02051) 

 [-0.75706] [ 7.23392] [ 0.22820] [-0.13475] 

     

D(LON2(-2))  0.842790  0.627116 -0.012075  0.022957 

  (0.57994)  (0.15160)  (0.07010)  (0.02940) 

 [ 1.45323] [ 4.13673] [-0.17225] [ 0.78096] 

     

D(PACA2(-1)) -0.646170 -0.127415  0.795670  0.002700 

  (1.10671)  (0.28929)  (0.13377)  (0.05610) 

 [-0.58387] [-0.44043] [ 5.94792] [ 0.04813] 
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D(PACA2(-2))  0.237817 -0.061088 -0.052966  0.005570 

  (1.04538)  (0.27326)  (0.12636)  (0.05299) 

 [ 0.22749] [-0.22355] [-0.41916] [ 0.10512] 

     

D(RES2(-1))  0.183983  0.059884  0.020120  0.888264 

  (2.80873)  (0.73420)  (0.33950)  (0.14237) 

 [ 0.06550] [ 0.08156] [ 0.05926] [ 6.23931] 

     

D(RES2(-2))  0.637955 -0.253256  0.091869 -0.121670 

  (2.81040)  (0.73464)  (0.33971)  (0.14245) 

 [ 0.22700] [-0.34473] [ 0.27044] [-0.85412] 

     

C -91782735  2.18E+08  6.93E+08  8977816. 

  (3.8E+09)  (1.0E+09)  (4.6E+08)  (1.9E+08) 

 [-0.02403] [ 0.21852] [ 1.50044] [ 0.04638] 

 

 (4ملحق )

 ة عدم ثبات تجانس التباينشكل رقماختبار وجود مجدول 
Individual components: 

Dependent R-squared F(8,6) Prob. Chi-sq(8) Prob. 

res1*res1 0.860641 4.631798 0.0390 12.90962 0.1150 

res2*res2 0.925890 0.315174 0.9327 4.438344 0.8156 

res3*res3 0.960622 1.674216 0.2732 10.35933 0.2407 

res4*res4 0.752704 0.890077 0.5732 8.140567 0.4199 

res2*res1 0.765516 0.285219 0.9473 4.132734 0.8450 

res3*res1 0.830461 1.279555 0.3927 9.456912 0.3052 

res3*res2 0.803603 0.326971 0.9266 4.554041 0.8040 

res4*res1 0.839473 0.588028 0.7619 6.592102 0.5812 

res4*res2 0.819995 0.352933 0.9125 4.799927 0.7787 

res4*res3 0.847613 0.474715 0.8375 5.814193 0.6680 

 

 (5ملحق )

فولر الموسع لجذر الوحدة –اختبار ديكي جدول   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(DEP3(-1),2) -3.678335 0.569501 -6.458878 0.0000 

D(DEP3(-1),3) 2.678672 0.529618 5.057744 0.0000 

D(DEP3(-2),3) 2.679009 0.486478 5.506947 0.0000 

D(DEP3(-3),3) 2.679347 0.439122 6.101602 0.0000 

D(DEP3(-4),3) 0.939997 0.379489 2.477008 0.0167 

D(DEP3(-5),3) 0.937438 0.328786 2.851208 0.0063 

D(DEP3(-6),3) 0.934878 0.268825 3.477643 0.0011 

D(DEP3(-7),3) 0.932319 0.191081 4.879181 0.0000 

C 2.83E+08 6.92E+08 0.409331 0.6840 
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 ( 6ملحق )

فولر الموسع لجذر الوحدة –اختبار ديكي جدول   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

LON3(-1) -0.165062 0.053106 -3.108197 0.0030 

D(LON3(-1)) 0.840604 0.109442 7.680796 0.0000 

D(LON3(-2)) 0.082179 0.109620 0.749673 0.4566 

D(LON3(-3)) 0.082179 0.109620 0.749673 0.4566 

D(LON3(-4)) -0.621599 0.109597 -5.671673 0.0000 

D(LON3(-5)) 0.549905 0.109042 5.043057 0.0000 

C 2.19E+09 7.44E+08 2.941496 0.0047 
 

 (7ملحق )

 الحدود(اختبار جوهانسون للتكامل المشترك )جدول 

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None  0.316314  25.09696  27.58434  0.1007 

At most 1  0.210356  15.58745  21.13162  0.2499 

At most 2  0.113146  7.924908  14.26460  0.3864 

At most 3  0.044078  2.975200  3.841466  0.0845 
 

 (8ملحق )

 (VECMنموذج تصحيح الخطأ )اختبار جدول 
Error Correction: D(RES3) D(DEP3) D(LON3) D(PACA3) 

CointEq1 -0.001593 -0.025105 -0.063694  0.005526 

  (0.00380)  (0.03638)  (0.01318)  (0.01801) 

 [-0.41863] [-0.69016] [-4.83207] [ 0.30684] 

D(RES3(-1))  0.902631  0.073659  0.208252 -0.252671 

  (0.15394)  (1.47170)  (0.53330)  (0.72864) 

 [ 5.86340] [ 0.05005] [ 0.39050] [-0.34677] 

D(RES3(-2)) -0.050177  0.010506  0.577992  0.613586 

  (0.15763)  (1.50696)  (0.54608)  (0.74610) 

 [-0.31832] [ 0.00697] [ 1.05844] [ 0.82239] 

D(DEP3(-1)) -0.000814  0.814044 -0.035275  0.002067 

  (0.01417)  (0.13543)  (0.04908)  (0.06705) 

 [-0.05745] [ 6.01083] [-0.71880] [ 0.03083] 

D(DEP3(-2))  0.004763 -0.219461  0.024432 -0.030973 

  (0.01482)  (0.14170)  (0.05135)  (0.07015) 

 [ 0.32133] [-1.54882] [ 0.47583] [-0.44150] 

D(LON3(-1)) -0.011741 -0.044601  0.659592  0.052255 

  (0.03283)  (0.31387)  (0.11374)  (0.15540) 

 [-0.35762] [-0.14210] [ 5.79925] [ 0.33626] 

D(LON3(-2)) -0.005830  0.016838  0.091357 -0.008401 

  (0.03793)  (0.36262)  (0.13140)  (0.17954) 

 [-0.15370] [ 0.04643] [ 0.69524] [-0.04679] 

D(PACA3(-1)) -0.003032 -0.016648  0.008846  0.823426 

  (0.03258)  (0.31143)  (0.11285)  (0.15419) 

 [-0.09306] [-0.05346] [ 0.07839] [ 5.34039] 

D(PACA3(-2)) -0.021109 -0.026770  0.020276 -0.020253 

  (0.03159)  (0.30203)  (0.10945)  (0.14953) 

 [-0.66817] [-0.08863] [ 0.18526] [-0.13544] 

C  1.23E+08  5.25E+08 -1.69E+08  4.71E+08 

  (1.4E+08)  (1.3E+09)  (4.9E+08)  (6.7E+08) 

 [ 0.86859] [ 0.38924] [-0.34463] [ 0.70496] 

 



                                                                                                      الفصل الاول: الملاحق

 

 (2021-2004مصرف بغداد للمدة )( بيانات مؤشرات 9ملحق رقم )

 الموجودات المتداولة اجمالي الموجودات القروض الودائع السنوات
القروض المشكوك 

ي تحصلها
 ف 

 الاحتياطيات رأس المال المدفوع

2004 94,006,106,878 14,171,611,502 61,877,903,088 62,043,022,763 860,102,363 5,280,000,000 3,354,559,790 

2005 246,127,336,334 63,040,661,983 318,090,429,430 256,065,761,813 1,642,666,263 52,973,256,470 2,948,553,142 

2006 242,317,153,699 43,295,376,878 331,209,583,378 326,810,147,745 7,343,941,866 52,973,256,470 6,515,997,538 

2007 255,474,271,826 52,663,889,482 363,724,586,351 352,697,008,919 
10,479,780,95

8 
52,973,256,470 23,133,745,573 

2008 404,177,096,000 47,367,119,000 542,911,440,000 531,041,674,000 
14,000,000,00

0 
70,000,000,000 23,341,937,998 

2009 661,618,527,000 79,504,860,000 802,194,113,000 787,685,552,000 7,051,254,000 85,000,000,000 24,169,572,000 

2010 804,688,378,000 18,088,066,000 961,062,610,000 930,807,750,000 725,956,000 100,000,000,000 18,787,915,000 

2011 699,368,971,000 149,781,983,000 875,267,336,000 841,245,291,000 3,140,800,000 112,900,000,000 26,719,840,000 

2012 1,046,719,009 147,401,038 1,300,654,984 1,257,407,835 17,000,000 175,000,000,000 32,252,848,000 

2013 1,393,584,250 219,169,792 1,764,904,558 1,708,093,725 17,000,000 250,000,000,000 41,363,414,000 

2014 1,491,599,288 22,890,397 1,827,505,325 177,087,708 17,000,000 250,000,000,000 42,419,198,000 

2015 834,615,353 237,923,157 1,549,536,698 1,493,192,477 59,000,000 250,000,000,000 18,488,373,000 

2016 790,048,306 195,066,079 1,200,424,117 1,042,904,322 9,520,191 250,000,000,000 12,105,065,000 

2017 705,572,892 145,602,262 1,090,152,647 939,879,339 9,141,211 250,000,000,000 12,442,930,000 

2018 782,173,539 161,954,726 1,113,538,558 1,041,715,009 1,248,691 250,000,000,000 12,681,332,000 

2019 801,748,570 149,602,710 1,132,744,205 9,402,521,624 5,657,440 250,000,000,000 12,853,597,000 

2020 1,072,372,066 146,629,918 1,419,528,237 1,344,554,009 3,811,138 250,000,000,000 13,876,834,000 

2021 1,157,462,988 121,636,282 1,539,808,659 1,455,475,009 1,616,256 250,000,000,000 15,405,776,000 

المجمو 
 ع

3,417,853,736,99
8 

469,461,444,206 
4,270,276,799,23

5 
4,108,259,039,29

7 
45,385,496,37

7 
2,957,099,769,41

0 
342,861,488,04

1 

AVG 201,050,219,823 27,615,379,071 251,192,752,896 241,662,296,429 2,669,735,081 173,947,045,259 20,168,322,826 

 

 (2021-2004( بيانات مؤشرات مصرف سومر للمدة )10ملحق رقم )

 الموجودات المتداولة اجمالي الموجودات القروض الودائع السنوات
القروض المشكوك 

ي تحصلها
 
 ف

 الاحتياطيات رأس المال المدفوع

2004 4,836,918,474 370,000,000 11,828,362,491 991,678,355 15,577,163 6,000,000,000 545,381,567 

2005 7,635,955,593 730,000,000 27,069,665,425 23,997,264,606 134,019,397 168,000,000,000 118,583,132 

2006 13,465,081,629 220,500,000 39,416,056,199 34,839,370,758 2,379,401 2,180,096,000 1,449,501,399 

2007 16,767,931,790 11,857,924,079 47,219,951,235 40,682,149,024 4,520,452,342 21,180,096,000 5,852,929,312 

2008 277,799,481,137 16,750,012,778 77,531,702,034 70,873,926,497 3,707,038,631 45,000,000,000 4,751,753,897 

2009 35,733,549,473 4,697,415,901 94,982,200,383 87,736,502,214 3,640,000,000 50,500,000,000 9,248,650,910 

2010 38,595,640,000 4,918,214,800 120,428,016,000 112,889,507,369 458,452,693 70,500,000,000 5,738,956,212 

2011 51,778,454,000 7,554,888,300 168,075,673,000 158,953,268,000 41,359,114 100,000,000,000 5,976,397,000 

2012 104,957,333,000 7,469,228,200 270,141,859,000 253,336,158,000 284,320,536 151,000,000,000 7,687,372,000 

2013 105,254,247,000 10,547,240,100 311,033,773,000 294,268,044,000 205,840,660 187,300,000,000 9,500,541,000 

2014 160,107,649,000 143,049,826,000 420,615,472,000 399,909,659,000 4,435,181,000 250,000,000,000 10,507,823,000 

2015 105,878,189,000 11,627,925,300 369,588,387,000 342,515,117,000 1,787,764,300 250,000,000,000 13,710,198,000 

2016 67,663,355,000 10,806,223,200 351,772,887,000 323,420,110,000 391,881,100 250,000,000,000 8,078,522,000 

2017 89,771,184,000 9,483,840,700 390,176,184,000 358,454,124,000 5,200,000,000 250,000,000,000 6,547,979,000 

2018 80,745,045,000 78,931,479,000 409,535,591,000 378,734,131,000 850,010,000 250,000,000,000 6,685,210,000 

2019 62,691,922,000 7,683,703,700 350,787,452,000 316,121,965,000 1,806,482,000 250,000,000,000 6,786,985,000 

2020 54,593,890,000 46,027,988,000 333,165,030,000 298,459,511,000 1,536,488,000 250,000,000,000 6,938,552,000 

2021 48,152,931,000 32,984,198,000 372,485,388,000 336,160,991,000 300,215,000 250,000,000,000 7,098,518,000 

 117,223,853,429 2,801,660,192,000 29,317,461,337 3,832,343,476,823 4,165,853,649,767 405,710,608,058 1,326,428,757,096 المجموع

AVG 78,025,221,006 23,865,329,886 245,050,214,692 225,431,969,225 1,724,556,549 164,803,540,706 6,895,520,790 

 

 

 

 

 



                                                                                                      الفصل الاول: الملاحق

 

 (2021-2004( بيانات مؤشرات المصرف التجاري العراقي للمدة )11ملحق رقم )

 المتداولةالموجودات  اجمالي الموجودات القروض الودائع السنوات
القروض المشكوك 

ي تحصلها
 
 ف

 الاحتياطيات رأس المال المدفوع

2004 33,209,436,226 14,481,961,628 73,465,764,213 70,639,836,934 260,013,960 10,000,000,000 2,549,400,927 

2005 84,418,155,246 2,504,436,629 155,584,802,422 9,009,368,216 - 60,000,000,000 2,661,419,493 

2006 78,863,915,477 25,706,336,714 191,014,976,498 155,954,343,641 10,498,831,060 60,000,000,000 3,776,569,227 

2007 92,692,598,817 2,343,368,200 191,123,803,276 19,145,968,300 23,334,074 60,000,000,000 5,304,007,663 

2008 89,338,055,340 10,143,632,341 204,674,371,349 17,511,446,995 1,552,515,652 60,000,000,000 7,053,088,121 

2009 86,892,770,560 6,660,802,713 208,304,265,378 182,696,692,982 1,362,847,057 60,000,000,000 24,150,645,064 

2010 80,272,452,103 35,965,611,600 204,163,838,149 176,371,928,345 839,072,200 60,000,000,000 34,538,893,000 

2011 83,430,122,075 8,291,465,500 247,446,396,459 224,334,599,961 85,332,530 100,000,000,000 35,184,629,395 

2012 112,077,560,154 2,311,016,973 293,436,517,502 265,366,083,978 917,735,216 100,000,000,000 43,200,259,288 

2013 96,691,418,365 3,956,341,543 334,843,250,328 304,656,238,693 914,520,126 150,000,000,000 46,579,178,046 

2014 121,063,102,866 7,154,494,691 414,889,153,817 376,523,832,387 997,064,903 250,000,000,000 34,385,241,180 

2015 89,784,099,000 9,101,997,145 390,117,472,000 376,523,832,387 1,054,597,811 250,000,000,000 24,201,298,497 

2016 117,737,848,000 1,486,164,400 42,381,926,100 4,182,845,470 338,417,800 250,000,000,000 12,933,142,000 

2017 134,225,248,000 41,576,181,000 460,616,311,000 453,335,781,000 5,518,279,000 250,000,000,000 13,931,797,000 

2018 134,549,823,000 11,914,589,000 443,945,613,000 435,623,123,000 6,542,059,000 250,000,000,000 15,035,389,000 

2019 146,011,721,000 11,446,640,000 449,595,650,000 439,920,579,000 6,506,778,000 250,000,000,000 15,689,715,000 

2020 272,745,127,000 18,840,651,000 616,949,229,000 607,231,159,000 - 250,000,000,000 19,235,273,000 

2021 159,654,573,000 27,136,047,000 51,238,665,000 494,612,061,000 - 250,000,000,000 20,534,060,000 

 360,944,005,901 2,720,000,000,000 37,411,398,389 4,613,639,721,289 4,973,792,005,491 241,021,738,077 2,013,658,026,229 المجموع

AVG 118,450,472,131 14,177,749,299 292,576,000,323 271,390,571,841 2,200,670,493 160,000,000,000 21,232,000,347 

 



Abstract                     

The study aimed to analyze and measure strategies for developing 

financial resources with their indicators (deposits development strategy, 

loan acquisition strategy, legal reserve reduction strategy, capital increase 

strategy). In the Iraq Stock Exchange, which was chosen based on the 

availability of data for the study period 2004-2021. The study sample 

included (4) banks (Bank of Sumer, Bank of Baghdad, Commercial Bank 

of Iraq). 

      Considering that banks are establishments of a special nature that face 

several risks of various forms at the same time, the credit risks are among 

the most important ones that they face resulting from banking 

transactions with customers and institutions, which are classified into 

different types, namely (capital risk, marginal capital adequacy risk, rate 

risk Interest, the risk of total loans to total assets, the risk of total total 

loans to total total deposits, the risk of total loans to current assets, the 

risk of specializing doubtful loans to total loans), and it can also be 

measured by advanced indicators that allow banks to accurately identify 

them and predict them in the future, which is What helps them control or 

reduce them if it is difficult to eliminate them. 

      From this point of view, contemporary studies focus their attention on 

how to manage and control bank credit risks and make investment and 

financial decisions in the light of strict supervisory and administrative 

systems and methods that ensure the bank clearly defines and classifies 

these risks, and thus takes appropriate decisions that lead to achieving its 

goals in a better way. 
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