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 ...من بين كل القلوب انتقيت قلوبكم لأهديكم ثمرة جهدي هذا

 خاتم النبيين وسيد المرسلين وشفيع المؤمنين، نبينا محمد .... .إلى

 ( * *صلى الله عليه وآله وسلم)

 قيم النجاح والتواضع إلى من علمني معنى التحدي وزرع في داخلي
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 شكر وامتنان

 

الحمد لله رب العالمين على عونه، فمنه نستتت مد العوب  نه نستتت عين،  أنمدف أب  ف ن  ف  

 على آله  صحبه الغر ( صلى الله عليه  آله  سلم)إتمام البحث  الصلاة  السلام على نبينا محمد 

 .الميامين

كر نعد الان هاء من إعداد هذف الرستتتتتالد من د اع  الوفاء  العرفاب أب أت دم نالش  ال تتتتت

الذي راب نعم الأخ  نعم المرشتتتد " طالب حسيييين الكريطي"  عظيم الام ناب إلى الأستتت ال الدر ور

من نيث الاهد  منح الوقت،  الذي راب عونا ل  ن وجهاته  الرستتتتتتالدل بوله الإشتتتتتتراه على هذف 

فالاف  مما راب له الأثر ف  أغناء الرستتالد، العلميد ملانظاته  قراءته  تصتتوشباته فانارها نارا ه 

 .الله خير جلاء  أب شطي  الله نعمرف لخدمد المسيرة العلميد

رما أت دم نالش  ال تتتتتكر  الام ناب للستتتتتادة ر يج  أعلتتتتتاء لاند المناق تتتتتد ل  لتتتتتلهم 

م تتتكورشن قبون مناق تتتد رستتتال    ت وشم ما جاء فيها من أخطاء خدمد للعلم،  ال تتتكر موصتتتون 

ي ف  إخراج البحث نصتتورة افلتت ،  شدعون   اج  الخبيرشن العلم   اللغو الأفاضتت للأستتاتذة 

سم الأس ال الدر ور ا داعي  ("ص اء الموسوي)العرفاب اب اقدم خالص ال كر  الاع لاز لر يج ال 

الله من أي مكر ف، رما ش  لتتتتتت   الله اب شمد نعمرها  اب شوف ها  شدشم عليه أفلتتتتتتت  النعم  نماف

،  الإداريالكليد  المعا ب العلم   نال تتتتتتكر  الام ناب الى الستتتتتتيد عميد أتوجه اج  ال  دشر اب 

  (                 سلام راظم ال  لا ي )        الدر ور          المساعد            الى الأس ال أت دم نملشد من ال كر  الاع لاز  الان رام 

 شمل  عل   اج  الان رام  الاع لاز نال تتتتتكر الى الأستتتتت ال المستتتتتاعد   .                    لما نذله من جهد علم 

 لما قدم ه من علميه  دافع معنوي فالاف الله خيرا (زوير الدعميهدى ) الدر ورة

تلك الع ون النيرة  (في قسيييم الاقتصييياد أسييياتذتيجميع )رما استتت ذرر نال تتتكر  الام ناب 

 الأشدي الطيبد ال   جاءت نعلمها  مستتتتتتاندتها المعنوشد فكاب ل  ال تتتتتتره  ال خر اب تعلمت من 

شكري  ت دشري الى اخ   صدش    زميل   أت دمخبرتهم رما   .(نيدر صان  الكرعا ي)نوافر 

شد المطهرة ف  النا   بد العلو ما شطي  ل  ال تتتتتتكر الى مك  نك  الأشتتتتتترهر  جميع موظ   الب

 المررلي العراق  لح ا ة الاس  بان  ت دشم شد المساعدة لإرمان هذا البحث 

 الباحث

  



 

 د

 المستخلص

ش نا ن البحث د ر البنوك المررلشد ف  ال نميد الماليد ل علشل النمو الاق صتتتتادي نوصتتتت ه 

د ر البنوك المررلشد ف  تطوشر  ظا   النظم  أهميدف  ماان  الأستتتتاستتتتيدال تتتتواغ  العلميد  أند

 الماليد لبلوغ المس وشات المس هدفد من النمو الاق صادي.

المررلي ف  دعم  تطوشر مؤشتترات ال نميد  نمحورشد د ر البنك مشييكلة البحث  تمثلت 

الماليد نوصتتتتتت ه منهاا ل علشل النمو الاق صتتتتتتادي ف  ااار الوظا   ال نموشد للبنك المررلي ف  

اق صتتاد الستتولا  الان  اح المال  المستت ند الى تيار استتاستت  ف  ال كر ال نموي المال  النيورلاستتيك  

نك المررلي ف  ااار الاتااف النيورلاسيك  ف  اب الب فرضية البحثالمعاصر،   ف ا لذلك رانت 

ف  دعم  تطوشر مؤشتترات ال نميد الماليد  أستتاستت ال كر ال نموي المال  المعاصتتر شلتتطلع ند ر 

ل علشل النمو الاق صادي،  شمكن دراسد هذف العلاقد ف  ااار الأدنيات الاق صادشد الم اند،  عيند 

لا،  رانت عيند البحث ه  د لد م  دمد تمثلت من تاارب د ن مخ ارة مع إشتتتتتارة خاصتتتتتد للعرا

 د لد عرنيد لات تارند مهمد ه  الإمارات العرنيد الم حدة، مع  الأمرشكيدنالولاشات الم حدة 

من ال اارب المخ ارة ف  فهم  تحلي  العلاقد المبحوثد نالنسبد للعرالا،  الإفادةالإشارة للعرالا  تم 

ررلي العراق  ف  ال نميد الماليد ل علشل النمو الاق صادي،  راب هده البحث تحلي  د ر البنك الم

 الأستتلوبف  ضتتوء الأدنيات الاق صتتادشد  ال اارب المدر ستتد،  اع مد البحث منهايد قا مد على 

ل حلي  مستتتتار تطور العلاقد نين الم غيرات المدر ستتتتد  من ثم استتتت خدام   الإنصتتتتا  الوصتتتت   

 ر البنك المررلي ف  ال نميد الماليد على النمو الاق صادي ال ياس الاق صادي ل  دشر  تحلي  اثر د

 ف  نلداب العيند.

 ان هى البحث الى ماموعد من الاستتتت ن اجات أهمها، إثبات فرضتتتتيد البحث  عبر إثبات 

الد ر الأساس  للبنوك المررلشد ف  ال نميد الماليد المعلز للنمو الاق صادي ف  ال اارب المبحوثد 

قدم البحث ماموعد من ال وصتتتيات الأستتتاستتتيد  اهمها، ال طوشر المستتت مر لل هم  ف  العرالا، رما 

العلم  نون م طلبات تعلشل البنوك المررلشد لل نميد الماليد لبلوغ المستتتتت وشات المستتتتت هدفد للنمو 

الاق صادي، نالاس ناد الى ن ي د دشناميكيد العلاقد نين مؤشرات ال نميد الماليد  النمو الاق صادي 

 ل رد من الناتج المحل  الإجمال . نصد ا

 البنوك المررلشد /ال نميد الماليد /النمو الاق صادي:الكلمات الم  انيد
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 المقدمة

ف  النظم الماليد الحدشثد،  شل ى على عات ها  ضتتتتتحت البنوك المررلشد المؤستتتتتستتتتتد الامأ

مستتتؤ ليد ال نميد الماليد المعلزة للنمو،  تصتتتاعد الاه مام ف  ال كر الاق صتتتادي المعاصتتتر نون 

الانعاد النظرشد لد ر البنوك المررلشد ف  تعلشل ال نميد الماليد لبلوغ المستتتت وشات المستتتت هدفد من 

هذف العلاقد  مستتتارات  أنعادعلى  قع الادن الم نام  نون النمو الاق صتتتادي،  جاء هذا الاه مام 

ال طوشر ال نموي ف  النظام المال   قنوات تاثيرف ف  النمو الاق صتتادي،  للك ف  ااار الم ارنات 

المطر ند ل لبيد م طلبات العلاقد نين النظام المال   النمو ف  خلتتتتتم الاتااف نحو الان  اح المال  

 صاد السولا. تعلشل ال وجه نحو اق 

لك على النمو   تاثير ل شد ف  تطوشر مستتتتتت وة ال نميتد   شمثت  نحتث د ر البنوك المررل

، ل طوشر المعرفد العلميد نون العلاقد نين النظام المال  الأستتاستتيدالاق صتتادي، من الموضتتوعات 

النظم   النمو ف  الاق صادات لات النظم الماليد الم طورة  لات الان  اح المال   الاق صادات لات

لم خذ  أستتتتتتاستتتتتتيدتمث  هذف المعرفد ناجد  إلتطورا  الم وجهد نحو الان  اح المال ،  الأق الماليد 

ال رار  البانثين لبناء م ارنات علميد تؤسج لسياسات تنموشد فاعلد ف  ااار ال طور ف   ظا   

السياسد الن دشد  ف  النظام المال   السلطد المسؤ لد عن الأهمالبنوك المررلشد نوص ها المؤسسد 

  تطور قنواتها المؤسسيد المؤثرة ف  النمو.

يد الم طورة  ندرجد   مال مال  ف  الولاشات الم حدة الامرشكيد من النظم ال شعد النظام ال

عاليد من الان  اح المال ،  ال شمث  عيند مناستتبد ف  نحث د ر البنوك المررلشد ف  ال نميد الماليد 

النظام المال  ف  الامارات العرنيد الم حدة مثالا للنظام المال  ف  البلداب المعلزة للنمو، رما شعد 

العرنيد لات ال ارند المثمرة ف  ال نميد المستتتتتت ندة على منهج اق صتتتتتتاد الستتتتتتولا  الان  اح المال  

 البنك المررلي المؤثر ف  مس وة ال نميد الماليد  النمو. أداء تطور 

مؤستتتتتتستتتتتتتد الماليد ال ا دة ل طوشر النظام المال  عبر  ف  العرالا شعد البنك المررلي ال

استتتت هداه مستتتت وشات تنميد ماليد ت لا م مع م طلبات النمو ف  ااار ال حون نحو اق صتتتتاد الستتتتولا 

المؤستتتستتتيد  ف  جان   أنعادهاف   الأستتتاستتت  الان  اح المال ، ف  تارند مازالت ف  اور البناء 

ن ال طوشر ف  الاستتاس المعرف  للوقوه على انعاد الستتياستتات  البرامج  ه  نحاجد الى الملشد م

العلاقد نين د ر البنك المررلي ف  ال نميد الماليد  مست وشات النمو المست هدفد، ف  ااار معطيات 

 المناخ الاق صادي المحل   الد ل .
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العلم  نون د ر البنك المررلي ف  دعم  ت مث  م تتتتكلد البحث نال ستتتتا  ن مشييييكلة البحث::اولا

 تطوشر مؤشتتتتتترات ال نميد الماليد نوصتتتتتت ه منهاا ل علشل النمو الاق صتتتتتتادي ف  ااار الوظا   

ال نموشد للبنك المررلي ف  اق صتتتاد الستتتولا  الان  اح المال  المستتت ند الى تيار استتتاستتت  ف  ال كر 

البحث نحستت  العيند المبحوثد الى ثلاث ال نموي المال  النيورلاستتيك  المعاصتتر،  ت  رك م تتكلد 

  ه : أساسيدتسا لات 

ما ه  الانعاد الم صتتتتتورة  الممكند لد ر البنك ال درال  الامرشك  ف  ال نميد الماليد المعلزة  (1

للنمو الاق صتتتادي ف  ظ  ال طورات ف  النظام المال   الاق صتتتاد الكل  ف  الولاشات الم حدة 

 .2020الى  2004الامرشكيد للمدة من 

ما ه  الانعاد الم صتتورة  الممكند لد ر البنك المررلي الامارات  ف  ال نميد الماليد المعلزة  (2

العرنيد  الإماراتللنمو الاق صتتتادي ف  ظ  ال طورات ف  النظام المال   الاق صتتتاد الكل  ف  

 .2020الى  2004الم حدة للمدة من 

ررلي العراق  ف  ال نميد الماليد المعلزة ما ه  الانعاد الم صتتتتتتورة  الممكند لد ر البنك الم (3

للنمو الاق صتتتتادي ف  ظ  ال طورات ف  النظام المال   الاق صتتتتاد الكل  ف  العرالا للمدة من 

 . 2020الى  2004

الم درة لل ستتا  ن الذي ارح ف  م تتكلد البحث،  م ادها،  نالإجاند:  ت مث  فرضييية البحث-:انياث

اف النيورلاستتتيك  المعاصتتتر ف  ال كر ال نموي المال  المعاصتتتر اب البنك المررلي ف  ااار الاتا

ساس شلطلع ند ر  ف  دعم  تطوشر مؤشرات ال نميد الماليد ل علشل النمو الاق صادي،  شمكن  أ

الاق صتتتتتتادشد الم اند،  عيند من تاارب د ن مخ ارة مع  الأدنياتدراستتتتتتد هذف العلاقد ف  ااار 

رضتتيد البحث نحستت  العيند المخ ارة الى ثلاث فرضتتيات خاصتتد للعرالا،  شمكن ت رشع ف إشتتارة

 فرعيد  ه :

ند ر استتاستت  ف  ال نميد الماليد المعلزة للنمو الاق صتتادي  الأمرشك شلتتطلع البنك ال درال   (1

ف  ظ  ال طورات ف  النظام المال   الاق صاد الكل  ف  الولاشات الم حدة الامرشكيد للمدة من 

لد م  دم لات خصتتتا ص استتتاستتتيد شمكن الافادة منها ف  فهم ،  ه  تارند ن2020الى  2004

 العلاقد المدر سد.

شؤدي البنك المررلي الامارات  د ر استتاستت  ف  ال نميد الماليد المعلزة للنمو الاق صتتادي ف   (2

يد الم حدة للمدة من  ظ  ال طورات ف  النظام المال   الاق صتتتتتتتاد الكل  ف  الامارات العرن

 ارند نوعيد ف  العلاقد المدر سد لبلد عرن  ن ق اداء تنموي ،  ه  ت2020الى  2004
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شمكن للبنك المررلي العراق  اداء د ر استتاستت  ف  ال نميد الماليد المعلزة للنمو الاق صتتادي  (3

 2020الى  2004ف  ظ  ال طورات ف  النظام المال   الاق صتتتاد الكل  ف  العرالا للمدة من 

  الاق صادي ف  العرالا. ف  ااار ال طورات ف  النظام المال 

شستتتتت ند البحث الى المنهج الاستتتتت نباا   الاستتتتت  را   ال كامل ، ف  دراستتتتتد  منهج البحث:-ثالثا:

 تحلي  الادنيات الاق صادشد الم وفرة للوقوه على الاساس النظري لد ر البنك المررلي الحدشث 

الوصتتتتت   ف  تحلي  الوقا ع  ف  ال نميد الماليد المعلزة للنمو الاق صتتتتتادي  ناستتتتت خدام الاستتتتتلوب

الاق صتتتتادشد لات الصتتتتلد مع استتتت خدام الاستتتتلوب الانصتتتتا   ل حلي  مستتتتار تطور العلاقد نين 

الم  دم  فق نمولج الانحدار الذات   الم غيرات المدر ستتتتتد  من ثم استتتتت خدام ال ياس الاق صتتتتتادي

ي  اثر د ر البنك المررلي ف  ال ن (ARDLللانطاءات الموزعه ) يد على ل  دشر  تحل مال ميد ال

 النمو الاق صادي ف  نلداب العيند. 

البحث نالحاجد المعرفيد الى دراستتتتتتتد د ر البنك المررلي ف   أهميدتمث   البحث: أهمية-رابعا:

الاق صتتتتتادشد الم خصتتتتتصتتتتتد لبلورة  الأدنياتعبر  ال نميد الماليد  اثرها على النمو الاق صتتتتتادي،

النظري لدراستتد، تاارب عيند البلداب المخ ارة مع اشتتارة خاصتتد للعرالا، للوقوه على  الاستتاس

ها ت دشم ال هم العلم  للعلاقد المدر ستتتتتتتد  ناد الي يد، ال   شمكن نالاستتتتتت  الن ا ج النظرشد  ال ارشب

العلميد ال حليليد  الأستتتتتالي للمستتتتتاهمد ف  تطوشر الادنيات الاق صتتتتتادشد الم خصتتتتتصتتتتتد  تطوشر 

يد للبانثين،  توفير الاستتتتتتتاس المعرف  العلم  لم خذ ال رار ف  ال طاك المال  ف  نلداب  ال ارشب

 العيند المخ ارة.

 هدف البحث-خامسا:

المتعلقة بدور البنوك المركزية في التنمية المالية و الوقوف على التحليل  تحليل الادبيات  -1

 .النظري لمسار تأثير البنك المركزي في تطوير مؤشرات التنمية المالية المحفز للنمو 

تحليل التجربة الامريكية في دور البنك الفدرالي الامريكي في التنمية المالية المحفز للنمو  -2

وصففففففي الوقاال و المؤشفففففرات و قياا و تحليل العلاقة بين المت يرات من خلال التحليل ال

 .المدروسة

تحليل التجربة الامريكية في دور البنك الفدرالي الامريكي في التنمية المالية المحفز للنمو  -3

من خلال التحليل الوصففففففي الوقاال و المؤشفففففرات و قياا و تحليل العلاقة بين المت يرات 

 .المدروسة

جربة الامريكية في دور البنك الفدرالي الامريكي في التنمية المالية المحفز للنمو تحليل الت -4

من خلال التحليل الوصففففففي الوقاال و المؤشفففففرات و قياا و تحليل العلاقة بين المت يرات 

 .المدروسة
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تحليل التجربة الامريكية في دور البنك الفدرالي الامريكي في التنمية المالية المحفز للنمو   -5

ن خلال التحليل الوصففففففي الوقاال و المؤشفففففرات و قياا و تحليل العلاقة بين المت يرات م

 .المدروسة

تحليل التجربة الاماراتية في دور البنك المركزي الاماراتي في التنمية المالية المحفز للنمو  -6

من خلال التحليل الوصففففففي الوقاال و المؤشفففففرات و قياا و تحليل العلاقة بين المت يرات 

 .لمدروسةا

توظيف المعرفة النظرية من الادبيات و التجارب الدولية في تحليل تجربة البنك المركزي  -7

العراقي في تطوير مؤشفففففففرات التنمية المالية و تأثيرها على النمو ل من خلال الاسفففففففلوب 

يل العلاقة بين المت يرات المعبر  عن العلاقة  ياا و تحل الوصففففففففي و الاحصففففففففااي و ق

 .المدروسة 

ساهمة في تطوير  المعرفة العلمية في مجال الاختصاص المتعلق بدور البنوك المركزية الم -8

بالتنمية المالية و النمو ل و تقديم اسففففاا معرفي للباحثين و لمتخق القرار ل يمكن الاسففففتناد 

اليه في دراسة اهمية البنوك المركزية في تطوير النظام المالي و بناء السياسات و البرامج 

 . الى توظيف قنوات التنمية المالية لتحفيز النمو الهادفة

 

للنظام  اعيند البحث ف  د لد م  دمد تعد أنمولج تمثلت مبررات اختيار عينة البحث:-:سييييييادسييييييا

ق صتتادي  المال ، لا المال  الم طور المستت ند الى اق صتتاد الستتولا  لات درجد عاليد من الان  اح ا

استتتاستتتيا ف  ال نميد الماليد لدعم النمو الاق صتتتادي مما شاعلها شمارس البنك ال درال  فيها د را ال 

تمث  عيند مناسبد للدراسد الوص يد  ال ياسيد للم غيرات المدر سد نما شعكج العلاقد ال   ت ررها 

 النظرشد الاق صادشد.

 من ثم اخ يار تارند الامارات العرنيد الم حدة نوصتتتتتت ها تارند تنموشد عرنيد ن  ت 

 د ر استتتاستتت   الاق صتتتادي،من خلان انمولج اق صتتتاد الستتتولا لات الان  اح المال   ن ا ج مهمد 

 الاق صادي.للبنك المررلي ف  ال نميد الماليد المعلزة للنمو 

فيما تم اخ يار الاشتتتتتتارة الخاصتتتتتتد الى تارند العرالا ف  د ر البنك المررلي ف  ال نميد 

الى الملشد من ال طوشر المعرف  نولها  الحاجد  لاتنوصتت ها ال ارند ال  يد  النمو،الماليد ل علشل 

الى الح ا ق العلميد الم حصتتلد من نحث نلداب العيند   انلتتاجها نالاستت نادللمستتاهمد ف  تطوشرها 

الدلالد المعرفيد   الار  اء نحد دالاخرة د ب الخوض ف  منهج الم ارند نين ال اارب المخ ارة 

 الد تارند العرالا.دراسد ن  توظي ها ف من دراسد ال اارب 
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ثلاثد فصتتون، ف  ر  فصتت  ثلاثد مبانث ش  رك ر   علىتم ت ستتيم البحث  البحث:هيكلية-سييابعا :

مبحث الى عدد من المطال   نما شغط  المادة العلميد ال   تح ق اهداه منهايد البحث  نحستتتت  

خصتتتص ال صتتت  الأ ن لبحث الااار النظري للبنك المررلي  ال نميد  الخطد العلميد المحددة، ال

الماليد  النمو، فيما خصتتتتص ال صتتتت  الثان  لبحث د ر البنك المررلي ف  ال نميد الماليد ل علشل 

النمو ف  نلداب العيند، اما ال صتت  الثالث ف د تنا ن قياس  تحلي  العلاقد نين الم غيرات الأستتاستتيد 

 خ مت الرسالد ناهم الاس ن اجات  ال وصيات ال   تم ال وص  اليها، مع قا مد  للعلاقد المدر سد،

 المصادر  مس خلص البحث ناللغد الإنكليلشد.

للبحث في دراسة تجربة  تنحصر الحدود المكانيه:  للبحث الحدود المكانيه والزمانيه-: ثامنا  

-2004)هورية العراق للمد  من الولايات المتحد  الامريكيه والامارات العربيه المتحد  وجم

2020)  
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 الدراسات السابقة -:تاسعا  

 الدراسات العربية: -

صتتتبح  نستتتوب الستتتعيدي، مؤشتتترات قياس العمق المال ، دراستتتد تحليليد ف  عدد من الد ن  -أ

مدة ) يد 1980-2008المخ ارة لل غداد، رل شد  الإدارشد )جامعد ن (، مالد العلوم الاق صتتتتتتتاد

 (. 2011 ، اشلون،63، العدد 17الادارة  الاق صاد: المالد 

 ،الاسعار الماليد ،المؤشرات الهيكليدم مثلد ن ،سعى هذا البحث الى إنراز مؤشرات جدشدة

مال  ياس ال عمق ال يد  رل  المعاملات  للك ل  مال  قد استتتتتت خدم المنهج  ،مدة توفر الأد ات ال

( 1980-2008ال حليل  لبيانات د ن العيند الم لتتتتتتمند ر  من الياناب  الصتتتتتتين  العرالا للمدة )

ن عيند البحث ال تم از نعمق مال  أربر نيث اس ن ج اب الياناب ت رنع على ال مد الد  ،رم وسطات

 .من الصين  العرالا

د ر البنوك المررلشد ف  تح يق الاستتت  رار الن دي ف  الولاشات  ،فراس نستتتين عل  الصتتت ار -ب

حدة  منط د اليور  لدر وراف فلستتتتتت د ف  العلوم  ،الم  ي  درجد ا أار ند در وراف م دمد لن

 .2015 ،لاق صادرليد الإدارة  ا ،جامعد ررنلاء ،الاق صادشد

هدفت هذف الدراستتد على تخصتتيص عدد من المؤشتترات ال   تبين الاستت  رار الن دي على 

الاس  ادة من المؤشرات ف  البلداب الم  دمد  الناميد  قد  ماهيد  أساس المدارس ال كرشد الم نوعد

مؤشتترات الستتياستتد الن دشد الم مثلد نعرض الن د  ستتعر  نمولج ال ياستت  ف  تحلي  اثرلااستت عملت ا

 اع مدت الأستتتلونين الوصتتت    ،الصتتتره  ال ا دة ف  ماموعد من مؤشتتترات الاستتت  رار الن دي

 قد تنا لت هذف الدراستتتتد منط د اليور   ، ال حلي  الاق صتتتتادي الكم  أي ال ياستتتت  ل ح ق أهدافها

  .يق الاس  رار الن ديل طبيق مؤشرات السياسد الن دشد الم بعد ل ح 

علاقد تغيرات اسعار الب ر ن نالاس  رار الن دي ف  الالا ر  ،ررشمد سليم ،صبرشند نن عبدة -ت

رليتتد العلوم  ،تبستتتتتتته ،متتذررة متتاجستتتتتت ير جتتامعتتد العرن  ال بستتتتتت  ،(1999-2014لل  رة )

 .(2015-2016) ،العلوم ال اارشد  علوم ال سيير ،الاق صادشد

تبياب علاقد استتتتعار الب ر ن  اثر تغيرف على الاستتتت  رار الن دي هدفت هذف الدراستتتتد الى 

 إنراز د ر قطاك المحر قات ف  الالا ر  اه مت الدراستتتد ن طاك المحر قات  مصتتتادر الطاقد 

 العلاقد المؤثرة نين ال غير ناستتتتتتعار الب ر ن  الاستتتتتت  رار الن دي  ال عره على الناتج المحل  

ستتلوب الوصتت   للم اهيم النظرشد  المنهج الاستت نباا  ل حلي   استت خدمت الا الاجمال  الالا ري

المعطيات  الأرقام الانصا يد  تم اخ يار هذا العنواب لما له من اهميد م لاشدة لكلا الم غيرشن ف  

 . الدراسد
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مؤشتتتتتترات العمق المال  للأستتتتتتوالا الماليد  أثرها على النمو  ،أشتتتتتتره علام محمود علام -ث

 ،غلة ،جامعد الأزهر ،رستتتالد ماجستتت ير ،ولا المان ال لستتتطين الاق صتتتادي دراستتتد نالد ستتت

2017. 

ستتتتتعت هذف الرستتتتتالد الى تح يق العدشد من الأهداه  ال   من انرزها ال نبؤ ناثر ال طور 

 المال  على الاق صتتتتاد ال لستتتتطين   قياس مؤشتتتترات العمق المال  ف  أستتتتوالا المان ال لستتتتطينيد

إل نينت هذف الدراستتتد أهميد  ،أثرها على النمو الاق صتتتادي  إنراز د رها ف  ال نميد الاق صتتتادشد 

ال طور المال  ف  الستتولا ال لستتطين  لأج  ن تتد ال ا ض المال   نياب مدة الاستت  رار المال  من 

 توصتتلت هذف الدراستتد الى اب  ،خلان تحستتين مؤشتترات العمق المال  للستتولا المال  ال لستتطين 

ى إعطاء د ر مررلي  رشادي لل طاك المال  نس  العدشد جوهر العمق المال  شكمن ف  الدعوة ال

للانعكاستتتتتتات الستتتتتتلبيد ال   ت اتى منه  ال   تؤثر  الاه ماممع الأخذ نعين ا ،من النظرشات الماليد

 .نالسل  على الاق صاد العالم 

البنك  ،المصتتتتاره  الا  ماب  العمق المال  نين العرالا  ال ارند الد ليد ،أنمد انرشه  العل  -ج

 .2018 ،رانوب الثان  ،لمررلي العراق ا

قام هذا البحث نال حلي  ال تتتتام  للن تتتتااات المصتتتترفيد ف  العرالا نالم ارند مع الأنماا 

درس العمق المال   الا  ماب ن تتتتتتك   ال ،العامد لخصتتتتتتا ص ال طاك المال   تطوراته ف  العالم

 اع مد على  ،موستتتع من أج  ت تتتخيص العوا ق البنيوشد  الد ر الممكن لستتتياستتتات ماليد أفلتتت 

معالاد البيانات العراقيد  الد ليد  مراجعد دراستتتتتتات قطاعات المصتتتتتتاره  أستتتتتتوالا الا  ماب 

 . الدخ  المصرف   هامش أسعار ال ا دة

  الأجنبيةالدراسات  -

من اهم الدراستتات رونها  جدت  رانت king and Leving( 1993الدراستته قياستتيه اجرها ) -1

ناس خدام نيانات  Mckinnon and Show( 1973انق ربير نين ن ا ج الدراسه  الاار نه )تط

نينت  جود علاقد اشاانيه نين مؤشتتتترات  1989-1960( د له لل  رة 77من الاستتتتوالا الماليه ن )

 اظهرت الدراستتتد اب الم غيرات ال  ستتتيرشد شمكنها ال نبؤ نال يم   النمو الاق صتتتادي ال نميد الماليه

ال ارشخيه للنمو الاق صتتادي ال رانت العوام  الاخرة مستت  رة فاب علاقد ال نميه ه  علاقد ستتببيه 

 مع النمو الاق صادي اي اب ال نميه الماليه ليست سب  النمو الاق صادي

2-Boldea Bogdan and others, Monetary Stability versus Financial Stability 

in adjusted the Real Economy, December 2010. 

تهده هذف الورقد إلى  (:)الاستت  رار الن دي م ان  الاستت  رار المال  ف  الاق صتتاد الح ي   المعدن

ال ح يق ندقد ف  الظر ه ال   اتبعت فيها الستتياستتات الاق صتتادشد لل ارد من أب استت  رار الأستتعار 
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 توص  معظم الاق صادشين المعاصرشن إلى  ،شمكن أب ش سب  أ  شلشد من سوء الاس  رار المال 

إل قد شؤدي ف داب هذا  ،( ف  ضتتتتماب الاستتتت  رار المال CBإجماك نون أهميد البنوك المررلشد )

الهده إلى إلغاء أداء الستتلطد الن دشد ف  تح يق أ لوش ها الموضتتوعيد النها يد  استت  رار الأستتعار 

  جه ن تتتتتاا البنك المررلي ستتتتتياستتتتت ه الن دشد نحو أهداه مخ ل د منها توفير  ،على مر الستتتتتنين

 .السيولد  توسيع العرض الن دي من خلان إعادة ال موش  المصرف 

 

3-Andel Steve Otieno, Financial Deepening and Profitability OF 

Commercial Banks in Kenya are search proposal Report Submitted in 

partial fulfillment of the Requlrents for three award of master of business 

administration (MBA), school of business, University of Nairobi, 2013. 

اس هدفت هذف الدراسد جميع البنوك ال اارشد  (:)ال عميق المال   الرنحيد للبنوك ال اارشد ف  رينيا

 ، ر تتتتتت ت ن ا ج الدراستتتتتتد اب العمق المال  شؤثر على البنوك  الرنحيد ن تتتتتتك  اشاان  ،ف  رينيا

صادشد ف  البلد من خلان النظر  سات الاق  سيا سد ناخذ ال دانير الموجهد نحو ال  أ صت هذف الدرا

للعلاقد الستتتتتتببيد الاشاانيد نين العمق المال   تغير الرنحيد المصتتتتتترفيد  محا لد زشادة مستتتتتت وة 

 .الا  ماب لل طاك الخاص رمح ل للنمو الاق صادي

:تميزت به الدراسه ااهم م  

المكانية اق اهتمت الدراسات والبحوث السابقة من حيث الحدود الزمانية و عنفت دراستنا لاخت

مستوى التنمية المالية وتأثير قلك على النمو  دراستنا بتحليل دور البنك المركزي في تطوير

جمهورية ,الامارات العربية المتحد ,الولايات المتجد  الامريكية) الاقتصادي في بلدان العينة

والتطورات الحديثة في النظم المالية و فاعلية النظام المالي في تعزيز النمو الاقتصادي( راقالع  

واثر وظااف  البنك المركزي على مؤشرات التنميه الماليه وقد تم اخق اخق مؤشرات التنمية 

ليب قياسية ااس ستحدامعرفة مدى تاثرها  بدور البنوك المركزية كمؤسسه نقدية بامالماليه و

 نمولج الانحدار الذات  لل بااؤ  (                   .-برنامج )برامج احصااية حديثة ومن اهمهاو

د الطوشلد  ال صيرة الاج  نين الم غيرات الاق صادشدللمن  الموزك )             ( ل ياس العلاقا  



 الأولالفصل 

الإطار النظري للبنك المركزي والتنمية المالية 

 والنمو الاقتصادي

 

 الأولالمبحث 

 الإطار النظري للبنك المركزي 

 

 المبحث الثاني

 النظري للتنمية المالية الإطار

 

 المبحث الثالث

النظرية لدور البنوك المركزية في التنمية  الأسس

 المالية والنمو
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 الأولالفصل 

 الإطار النظري للبنك المركزي والتنمية المالية والنمو الاقتصادي

 -:تمهيد

س عراض النظري للبنك المررلي  ال نميد الماليد  النمو من خلان ا الإاارش نا ن هذا ال ص  

مررلشد نون البنوك ال الأساسيدالاق صادشد ال   قدمت الم اهيم  النظرشات الأدنيات  تحلي  

ثيرها ف   تطور ال كر الاق صادي نولها  رذلك نون ال نميد الماليد  تطور م اهيمها  آليات تا

 : مبانث  رال ال د ثلاث علىالنمو الاق صادي  ثم ت سيم ال ص  

 الأولالمبحث 

 الإطار النظري للبنك المركزي 

 الأولالمطلب 

 للبنك المركزي الأساسيةالمفاهيم  

 نشأة البنك المركزيو مفهوم -:ولاا أ

الأد ات الن دشد   تس خدم شعد البنك المررلي من أهم المؤسسات الاق صادشد  ال   ت عام  

عامد،  تكوب لات ملكيد عامد  ليج ملكيد خاصد  غالبا ما تكوب نكوميد اق صادشه  ل ح يق أهداه 

هو تح يق ال نميد الماليد  النمو  رذلك لا ت م ع نالطانع الرنح   الهده من هذف المؤسسد 

الاق صادي،  تعد البنوك المررلشد أعلى قمد ف  النظام المصرف  ال   تكوب نمثاند الرأس لأي 

 اق صاد ن  توص  ف  نعض الأنياب العمود ال  ري للاق صاد الذي شاخذ على عات ه الد ر الأساس

 (1).ف  الهيك  المال   ال نظيم  للعم  المصرف 

مؤسسد ن دشد  :ال شعُرّه نانه الاق صادشد عدة تعارش  للبنك المررلي،لأدنيات ا طرح ت

نكوميد تهيمن على النظام الن دي  المصرف  للبلد  ال   ش ع على عات ها مسؤ ليد إصدار العملد 

 مراقبد الاهاز المصرف   توجيه الا  ماب ل دعيم النمو الاق صادي  المحافظد على الاس  رار 

اجات الن اا دماها نح  الن دي عن ارشق توفير الكميات الن دشد المناسبد داخ  الاق صاد

  (2).الاق صادي

للنمو  الاس  رار   شذه  اتااف اخر الى تعرش  البنك المررلي نوص ه المحرك الاساس

الاق صادي نوص ه مؤسسد مصرفيد تمث  الد لد ف  تن يذ سياس ها الن دشد من خلان الالمام 

نانه نظام مصرف  ش ولى ف  ننك  اند الان كار  (Vara smith)نممارس ها، ف د عرف ه فيرا سميث 

                                                
 .87ص ،1993 ،محمد خلي ، الن ود  البنوك،  ال اارة الد ليد، دار الث افد العرنيد، ال اهرة (1)

 .277ص، 1990، نغدادجامعد ،دار الك    الوثا ق الن ود  البنوك، عوض فاض  اسماعي  الدليم  (2)
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الكام  ا  الال   لإصدار الأ رالا الن دشد،  من هنا اش  ت الوظا    الخصا ص الثانوشد للبنوك 

 (1).المررلشد من  ظي د الان كار أ  نق الاصدار ف ط

للك البنك الذي ش حكم ف  الا  ماب `البنك المررلي نانه  (Show) رذلك عره شوا 

نانه هو جلء من الحكومد الذي شاخذ على عات ه إدارة ( SAYERS)فيما عرفه ساشرز  ،تنظيمه 

فللا عن  سا   اخرة ش بعها  شس طيع أب شؤثر ف  سلوك المؤسسات   العمليات الخاصد للحكومد

 نلانظ من هذا ال عرش  انه ررل على  ،للد لد الاق صادشد السياسد الماليد نحيث شساهم ف  توجيه

 (2). ظي د البنك المررلي ربنك للحكومد

  ظا   البنك المررلي على ناد من خلان ال عارش  المار لررها اعلاف، انها ررلت

 نميد  مس وة مسؤ لياته ف  النظام الاق صادي  نلانظ هنا موقع  ظي د البنك المررلي ف  ال

 . ه  الوظي د الاوهرشد ال   ت ك  م ردة اساسيد ف  ال عرشالماليد  النمو الاق صادي  

ا   نشأة البنوك المركزية -:ثانيا

الاذ ر ال ارشخيد للبنوك المررلشد تم د الى من ص  ال رب السانع ع ر  قد اخ ارت  تم د

العدشد من الد ن ناخذ مصره  اند ش ولى إصدار الأ رالا الن دشد  الاس حوال على د ر الوري  

سمى هذف المصاره تإثر للك  البنوك، على المال  للد لد نعدما راب نق إصدار الن ود م اح لك 

،  ن ج عن للك اب (National Bank)ا  البنك الوان   Bank of issue (لإصدارننك ا)ـن

نيد ننك  اند  ضماب تحوشلها الى له  ا  فله نوص  للك من  ظا  ه  أصبح اصدار الن ود

 (3).الأساسيد

ال عاق  اللمن  أصبح البنك المررلي ش ره على عمليد الا  ماب  تنظيم    نمر ر الوقت

البنوك ال اارشد رانت ت وم نإصدار الن ود ناان  تل   الودا ع  أبالى  الإشارة،  شمكن الإصدار

 ،نلورة  خلق أزمات ماليد للبنوك ف  الإصدار الن دي الى الإفراا ت دشم ال ر ض ف د أدة زشادة 

الى ننك  اند لل يام نعمليد الإصدار،  للك   الإشعازانعكست على الاق صاد مما أثار تح ظ البلداب 

 أ ا   شمكن الإشارة الى  ،لان عاد عن الأزمات الم كررة الناتاد من تعدد جهد الإصدار الن ديل

  الذي تاسج عام (Riks bank) البنوك ال   تاسست ف  العالم مث  البنك السوشدي المعر ه ناسم

                                                
 .65ص، 2000، مصر ،دار الهنا ،اق صادشات الن ود  البنوك ،غرش  مح  (1)

 .234ص، 2004 ،ال اهرة ، ،دار النهلد العرنيد الأ لى,الطبعد  ،م دمد ف  الن ود  البنوك ،محمد زر  شافع  (2)

 .158. ص 2002 ،لبناب ،للن ر  ال وزشعدار النهلد العرنيد ، اق صادشات الن ود  المصاره، محمد علت ،غللاب (3)
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البنوك ف  العالم رما شعد لهما  أ ا  من   شعداب 1694 الذي تاسج ف  عام إنال را ننك  1688

 (1).البنوك المررلشد د ر مهم ف  تطوشر

رما اب ننوك الاصدار ف  صورتها الا لى رانت ننورا تاارشد خاصد، ثم نعد للك منح ها 

رما ندث ف  هولندا  ، الإشراه عليها اب ا ل واعد مرسومد دالحكومد نق الاصدار  ان كار العمل

نعد أب رسبت الث د نين المصاره  1897 السوشد ف  عام  1882 النمسا ف  عام  1814ف  عام 

ل  م  ليج الاصدار ف ط ن  المحافظد  ،من قبلها الاخرة  اصبح تدا ن الأ رالا الماليد ال   تصدر

على ان ياايات البلد من الذه ، رما أدررت المصاره ال اارشد أنه من المناس  أب تح  ظ لدة 

 أب السب  ف  منح الد لد  ،نحساب خاص تودك فيه أرصدتها الن دشد ل سوشه نساناتهاننك الاصدار 

تسهي  عمليد الإشراه من قب   لبنك مررلي ام ياز إصدار الأ رالا الن دشد هو ل ونيد الاصدار 

الحكومد،  عندما أدررت الحكومات خطورة ان كار إصدار الن د من نعض البنوك علما اب 

 1945فرنسا عام  د عامد اتاهت الى تامينها  مثان على للك تاميم ننكالاصدار شمج مصلح

 ( 2).1946انال را عام  

 لن ود راء ظهور البنوك المررلشد هو تطور اس خدام ا مر شظهر اب العام  الاساس  مما

  ف  الن دي ل ح يق  ظا   النظام المال الحاجد الى مؤسسات م خصصد ت ولى  ظي د الاصدار 

ن متح يق مس وة  من ثم   تلبيد ناجات الن اا الاق صادي من المعر ض الن دي  الاس  رار

 .ال نميد الماليد ش   نم طلبات النمو الاق صادي

 المطلب الثاني

 وظائف البنك المركزي

 -تمهيد:

فمنذ ن اتها  ن ى الآب تطورت  ،مرت  ظا   البنك المررلي ف  مران  تطور عدشدة

أنها  على الرغم من،  د ر الن ود ف  الن اا الاق صادي   ظا  ها نحس  تطور النظم الماليد

سعت الا انها تو ،ف  نادئ الأمر على إصدار الن ود  الإشراه على البنوك ال اارشد انحسرت

لموازند  تموش  عال ا  ماب،تدرشايا ل  م  مهام أخرة مث  رسم السياسد الن دشد،  توجيه الا 

  لآت : غيرها من المهام  ن ك  عام شمكن تلخيص  ظا    مهام البنوك المررلشد ف  ا ،العامد

                                                
ص ، 2003 ،لبناب ،دار الحلب  للن ر  ال وزشع ،اساسيات الاق صاد الن دي  المصرف ، أسامد محمد ال ول . د ،زشن  عوض الله (1)

137. 

 .62ص ،2003، الإسكندرشد، دار الاامعات المصرشد، اق صادشات الن ود  البنوك، عبد الرنمن شسري أنمد (2)
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 إصدار النقود   ا  أولا : 

شعد البنك المررلي ف  أي د لد هو الاهد الونيدة المخولد قانونا نإصدار الن ود  ش صد 

شبه ن دشد( مث  الأ رالا الماليد  الذه   ال لد  أ الح ي يد )الن دشد رانت  الأصوننذلك تحوش  

 (1)الى  ندات ن د قان  لل دا ن  تس خدم ف  ت ييم  تبادن للأصون  المن اات من السلع الخدمات.

رعملد   إنطالهاسحبها من ال دا ن   الن دشد الأ رالاتم لك البنوك المررلشد سلطد اصدار  

 شعود  ،ال   ساهمت ف  ن اتها  ه   ظي د نصرشد لها،  ه  اند مهام البنوك المررلشد       أشلا  

 ال نظيم الن دي  نصر هذف المهمد للبنوك المررلشد إلى أسباب ترتبط نما شلمن الاس  رار الن دي

المال ، ناان  إشااد نوك من ال ماث   ال اانج نين ما ش م إصدارها من أ رالا ن دشد داخ   

 (2)الد لد.

نالن ود من قب  البنك المررلي تخلع الى ماموعد من ال يود اب عمليد الإصدار الخاصد 

ل غطيد الإصدار  ،ننوك الأصون الواج  على البنك المررلي ،أساسيدت مث  هذف ال يود نص ه 

نس  الظر ه ال   ش هدها الاق صاد العالم    الن دي الإصدارنذلك تعددت نظم ،  الن دي

 :(3) ال طورات  رانت أهمها

لذه ، م ان  غطاء رام  من ا الإصدارالذي شع مد على قاعدة  :الذهب  الكام نظام الغطاء  -1

ربد ناجد نعد تطور النظم الن دشد لموا نه  اتص  ندعم الث د نالن ود المصدرة،  توق  العم 

 . الن اا الاق صادي

غطاء )من الذه  % 60الن دي شغط  ننسبد  الإصدار فيه شكوب : نظام الإصدار الال   -2

  .من الأ رالا ال اارشد  السندات الحكوميد% 40 ( جل  

رالا رميد من الن ود  شكوب غطا ها ماموعد من الأ  إصدارإل شسمح  :نظام الغطاء النسب  -3

ملد  شكوب الغطاء ال عل  للع% 100الن دشد  ما شلشد عن الحد الم رر شكوب غطا ها له  

 .مرتبط نال طور الاق صادي الوانيد

لا شرتبط هذا النظام نكميد الذه  ن  اب الحكومد ت رر اصدار  :لإصدارنظام الحد الأقصى ل -4

رميد من الن ود رحد اقصى  قد اتاح زشادة م دار الحد الأقصى نالرجوك إلى السلطد 

 .(4)ال  رشعيد

                                                
 .294ص، 1978، نير ت ،دار النهلد العرنيد، م دمد ف  الن ود  البنوك ،محمد زر  شافع  (1)

 .218ص ،1993 ،الإسكندرشد الإسكندرشد،جامعد  ،مبادة الاق صاد المصرف   الن دي ،د شدار. نامد محمد (2)

 .10-7ص ،2012 ،جامعد نغدادالد لد، د ر البنك المررلي ف  ماليد  ،ناب صلاح الصالح  (3)

 .631ص ،1980 ،مؤسسد الصباح، الكوشت ،مبادئ الاق صاد الكل  ،سام  خلي  (4)
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هذا النظام ف  تحدشد نوك معين من الموجودات تس خدم رغطاء  قد شس ند :نظام الإصدار الحر -5

الودا ع   أصبحتن دي  للك نسب  الث د العالميد ال   أصبحت نمر ر اللمن نالن ود الورقيد 

تطور مسؤ ليات   ظا   البنك  المصرفيد تمث  الالء الأربر من الن ود المعر ضد نعد

 .(1)المررلي

اليد ف  تطور نظم الاصدار انعكج على تطور النظم الم اب دراسد د ر البنوك المررلشد

 ل نميد الماليد نال ال  تاثيرها ف  النمو الاق صادي،  هكذا أصبح نظام الاصدار اند قنوات تطوشر ا

 .الذي شعلز من النمو الاق صادي 

 البنك المركزي مستشارا للحكومة : ثانيا

 ،(2) مس  ارها ف  ال ؤ ب الن دشد  الماليدنمعنى أب البنك المررلي هو  ري  الحكومد 

البنك المررلي ف   ضع  تن يذ السياسات الماليد  الاق صادشد الكليد  شسهم من خلان هذا الد ر 

رة سواء راب للك ف  صو رما ش وم البنك المررلي نالان  اظ نالأرصدة الن دشد للحكومد، ،(3)للد لد

شمكن للحكومد أب تلاا الى البنك المررلي ف  ،  أصون ماليد أخرة ا  ن د اجنب  ا  د محليد عمل

 إصداراتعلى   الإشراه، ا  ال نظيم أموالهنحيث ش وم نإقراضها من  ،ناله الحاجه للاق راض

ال ر ض الحكوميد ف  صورة سندات  أل ب خلاند، رما ش وم البنك المررلي نسداد أقساا  فوا د 

  .للا عن ادارة ال ر ض الخارجيد نياند عن الد لدال ر ض نياند عن الحكومد، ف

 البنك المركزي بنك البنوك: ثالثا

النظام  إدارةشلطلع البنك المررلي نوظي د ننك البنوك نوص ه المؤسسد المسؤ لد عن 

 :(4)عدشدة اهما أ جهعبر  المصرف   ش وم نهذف الوظي د

لبنوك ل الأخيرالمصرف  شصبح البنك المررلي هو الملال  الاهاز د سيولد ف  ناله ند ث ازم -1

 س  رار الن اا الاق صادي.أال اارشد من خلان توفير الا  ماب اللازم للح اظ على 

ساناتها نش وم البنك المررلي ند ر الوسيط نين البنوك ال اارشد  شن ذ عمليات الم اصد نين  -2

 الحسانات. لامات ال   تن ا نينها من خلان هذفالال  دلدشه نحيث ش وم ن ادشد العمليات  تسوش

لء من اللام جميع البنوك ال اارشد نحكم العره المصرف  ا  ن وف ال انوب ف  اب تح  ظ نا -3

قان ه ر دا ع لدة البنك المررلي مما شساعد البنك على فرض  دان ياااتها الن دشد على هيئ

  على نام الا  ماب المصرف  الذي تمنحه هذف البنوك.

                                                
 .226ص ،1986 ،مك بد نهلد ال رلا ،ال اهرة ،الاق صاد ،محمد خلي  نرع  (1)

 .78ص ،1976 ،دار النهلد العرنيد ،نير ت ،مذررات ف  الن ود  البنوك ،اسماعي  محمد هاشم (2)

 .364ص ،الن ود  المصاره  أسوالا المان ،نلار سعد الدشن ،عل عبد المنعم السيد  (3)

 .12ص ،1979 ،الإسكندرشد ،دار الاامعد المصرشد ،اق صادشات البنوك ،عبد الرنمن شسري أنمد (4)
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الا  ماناب  يهال   تهده إلى توج: المباشر الأد ات النوعيد لات ال اثير اس خدام البنك المررلي -4

  ماب،نانيد الماالات ال   تخدم الاق صاد،  لا تررل هذف الأد ات على الحام الكل  للا 

ال ر ض   شس خدم البنك المررلي هذف الأد ات لوضع قيود محددة ن ر ا معيند ت لمنها

سد المحددة للسيا الممنوند لم  رضين معينين  ف  قطاعات معيند  نما ش  ق مع الأهداه

 . الحكومد الاق صادشد ال   تلعها

 الرقابة عن الائتمان: رابعا

ش وم البنك نمراقبد نام الا  ماب المصرف  عن ارشق ال حكم ف  رميد الن ود المصرفيد 

اب البنوك المررلشد تهده الى تان  زشادة رميد الن ود ال  ،ال   تس طيع البنوك ال اارشد خل ها

سب  ش نذلك تان  ارت اك المس وة العام للأسعار الذي  ،الم دا لد نما ش ولا نام السلع  الخدمات

تان  انخ اض  من ثم  ،أ  شهده الى تان  ن ص رميد الن ود عن نام السلع  الخدمات ،ال لخم

سب  ظاهرة الانكماش الاق صادي، ال اب المصاره نمنحها المس وة العام للأسعار الذي شحدث ن

الا  ماب ت وم نخلق الن ود  هذا ند رف شؤثر على ال وة ال را يد للعملد،  على نام الن اا 

الاق صادي للبلد، ال ش وم البنك المررلي نال حكم ف  نام الا  ماب المصرف  لدة البنوك ال اارشد 

من خلان تعدش  سعر إعادة الخصم  ،ن دي الذي تملكه تلك البنوكعن ارشق ال اثير على الرصيد ال

 (1).نرفع سعر ال ا دة ف  نالد ال لخم  نيث ش وم ن خ يض سعر ال ا دة ف  نالد الانكماش

 :(2)للرقاند على الا  ماب منها  تمارس البنوك المررلشد عدة  سا  

لماليد أ  نيعها االمررلي ن راء الأ رالا  للك من خلان قيام البنك  -:عمليات السولا الم  وند -أ

د فإب رصيد للبنوك ال اارشد، فعند قيام البنك المررلي ن راء أ رالا ماليد من البنوك ال اارش

ب  العكج البنوك ال اارشد لدة البنك المررلي شكوب دا نا  تلداد قدرة البنوك نمنح الا  ما

 .صحيح

صاره  ه  نسبد ال   شلعها البنك المررلي  شطلبها من الم -:نسبد الان ياا  ال انون  -ب

وه تنخ ض سال اارشد نصورة ن د سا   فإلا ارت عت هذف النسبد فإب قدرة البنوك على الا  ماب 

ت اك  إلا انخ لت هذف النسبد فإب قدرة البنوك على الا  ماب سوه ترت ع  ش م تخ يض  ار

 .ال   ال نميد الاق صادشد لبلد ماهذف النسبد  ف ا لم طلبات ال طور الم

                                                
(1) Kent, Money & banking, Rinehart & Winston Inc, 4th Edition, New York, U.S.A., 1991, P 351.  

 .38-33ص ،2011. دار الورالا ،نغداد ،ادارة المصاره اس راتيايد تعبئد الودا ع  ت دشم الا  ماب ،اللنيدينملة محمود  (2)
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لنمو  نوص  اب نام الا  ماب المصرف  اند اهم مؤشرات ال نميد الماليد المؤثرة ف  ا

 علشل النمو لد رها ف  ال نميد الماليد ل االاق صادي فاب هذف الوظي د للبنوك المررلشد اهم ا جه

 .الاق صادي

 المطلب الثالث

 الاقتصادية المختلفة الأنظمة دور البنك المركزي في

لاند من  ،الاق صادشد المخ ل د  ال طرلا الى د ر البنك المررلي ف  الأنظمد الإنحارقب  

 المؤسسات  ماموعد من ال  رشعات :ال عره على م هوم النظام الاق صادي  الذي ش صد نه

م اس غلان الموارد المحد دة لإشباك يل نظ الوسا   اللازمد  الاجراءات  ال واعد  الانظمد 

 .(1)ناجات م عددة ل ح يق اهداه الما مع

ؤسس    ظا  ها ه  تاسيد م ، نوص  اب البنك المررلي المؤسسد الام ف  النظام المال 

د يلفاب ترريبد هذف المؤسسد معبرة عن الخصا ص الهيك من ثم ،  لوظا   النظام الاق صادي

لى مس وة ش وق  ع،  شرتبط نها جان  اساس من ت ييم اداء النظام الاق صادي،  للنظام الاق صادي

من ،  ق صادياداء هذف المؤسسد مدة فعاليد النظام المال  ف  اداء  ظا  ه المحددة ضمن النظام الا

ه النظم تخ ل  ماهيد البنوك المررلشد ناخ لا،  شنعكج للك على اداء النظام الاق صادي رك ثم 

لي لوظا  ه ش حدد اسلوب اداء البنك المرر ،فمن خلان ابيعد فلس د ر  نظام اق صادي ،دالاق صادش

جد در  المسؤ ليات المرتبطد نطبيعد النظام الاق صادي الخاصد  الاساسيد مع نعض الوظا  

س  ناجات نهنا انبث ت ال وانين  ال  رشعات الن دشد ال   ت غير  من  تطور الحياة الاق صادشد،

ب السانع  اسيج البنك المررلي  ال   رانت ف  من ص  ال رل عند نل غ البذرة الا لى  ،عالما م

نك ع ر رانت النظم الرأسماليد ه  المسيطرة على النظم الاق صادشد  انعكست على د ر الب

لمعاشير  فق ا ،المررلي ثم أخذت النظم الاش راريد الاق صادشد ترسم خططها للما مع الاق صادي

لمررلي ف  صورة البنك ا ،النظام الاق صادي الإسلام  المعاصرة أدنيات ت دم لنا،  اريدنالاش ر

ن الموق   سوه ت لح علاقد البنك المررلي نالنظم الاق صادشد من خلا ،النظام المال  الاسلام 

 .ف  ر  نظام اق صادي نإشااز

 النظام الرأسمالي -1

 ،الرأسمال   صورة مؤسساته الاق صادشد  منهاالكلاسيكيد ملامح النظام  رسمت المدرسد

لكن ن طور النظام الاق صادي ارتات  ،البنك المررلي الذي راب شعم  ضمن إاار البنوك ال اارشد

لينحصر ف  ننك  اند ندلا من أب ت وم جميع  ،(الأ رالا الن دشد)الحكومد الى ان كار الن د

                                                

 .19م، ص2013النا  الاشره،  دار البذرة للطباك  الن ر ،1نسن لطي  راظم اللنيدي، النظم الاق صادشد الم ارند، ا (1)
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ننوك ) ماليد، لذلك سميت البنوك المررلشد نينها للك ل ان  الأزمات ال ،المصاره نإصدار الن ود

اب شكوب الم رض للحكومد  رما أب هده نعض الد ن من إن اء البنوك المررلشد هو( الاصدار

 .(1) نذلك اصبحت الد لد تسيطر على عرض الن د من خلان البنك المررلي

الاف راض  الن دي فيعدف الم كر ب الكلاسيك ضرشبد م نعد نسب   فيما شخص الإصدار

الان اج هو عند مس وة الاس خدام ال ام فاي رميد جدشدة للن ود نس  النظرشد الكميد  ال ا   ناب

سي رت  عنها موجد تلخميد من خلان الانعكاس على ارت اك المس وة العام  Fisherل ي ر 

ج السياسات الن دي لأنه شعد تدخ  نكوم  ف  الحياة الاق صادشد شخر الإصدار رما رفلوا. للأسعار

فإبّ هده سياسد البنك المررلي الن دشد شا  أب شكوب   من ثم  ،(2)المال  الحكوميد عن نيادها

 .(3)محاشدا  

ف رتكّل ر شد الكلاسيك على تح يق ال وازب الن دي من خلان السيطرة على عرض الن د 

العمليات  س ارا  ت م خل هامحاشدا  لكونها  د را   نيث الن ود نس   جهد نظرهم تؤدي ،(رميد الن ود)

ال شر ب أب الن ود ه  مارد أداة للدفع  الا  ماب  قياس ال يم  الح ي يد نين الافراد  الم عاملين نها،

من % 100أب إصدار الأ رالا الن دشد شنبغ  أب شخلع له غطاء معدن  ننسبد ( رشكارد ) شرة 

 رذلك  ،ن  مسا ي ل يمد الأ رالا الن دشدننك الاصدار نرصيد معد قيمد الن د المصدر أي أب شح  ظ

سعر ال ا دة هدفا  سيطا  دنرة اب رميد الن ود ت ناس  اردشا مع ال غير ف  مس وة الأسعار  شع

 هو المسيطر عليه نعمليات السولا الم  وند نوص ها أد ات السياسد الن دشد إضافد الى سعر 

ال ر ض للمصاره لل اثير ف  السيولد  تح يق نانه السعر الذي ش دم البنك المررلي نموجبه  الخصم

 (4).اهدافه

 النظام الاشتراكي -2

الاق صادي الاش رار  شا  ال عره على ال دا ن  لدراسد د ر البنك المررلي ف  النظام

الن ود الورقيد  المسكورات المساعدة( الن ود ) الن دي الذي ش م  نوعين من الن ود هما العملد

 هناك فص  نين تدا ن العملد  تدا ن الن ود الك انيد  (5).ش ولى خل ها  إدارتها ننك الد لد  الك انيد

  فيما شل  نوجل للك.

                                                
 .204ص ،2008تارشخ ال كر الاق صادي، ال ررد العرنيد الم حدة، ال اهرة، مصر، نو عيدة،  شعباب، عبد الحميد محمد، أمحمد عمر  (1)

، نغداد، العرالا، 7، العدد 5عال الموازند الحكوم   ظاهرة ال لانم المال ، مالد جامعد النهرشن، المالد  عوض فاض  الدليم ،( 2)

 . 37، ص2001

 .117، ص1983العرنيد، ال اهرة، مصر، رفعت المحاوب، الماليد العامد، دار النهلد  (3)

دار ال كر العرن ، ال اهرة،  العامد  الميلانيد العامد، الإشراداتعبد المولى، السيد، الماليد، الأد ات الماليد، الن  ات العامد، مصادر  (4)

 .446، ص1975مصر، 

 .198ص ،2020 ،موسعه لل عليم العال  ،الطبعد الثانيد ،الاق صاد الن دي  قا ع  نظرشات  سياسات ،انمد نرشه  (5)
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 شمث  تيارا ن دشا شغط  المعاملات الن دشد رافد ال   تارة داخ  قطاك السلع  -العملد: -أ

 ما نين الامهور ان سهم  ما نين الامهور  الم ر عات الاش راريد، الاس هلاريد  الخدمات،

 معنى للك اب الن ود ال انونيد ت ك  نالنسبد للمس هلك أداة لكس  الدخ   الدفع  ال صره نه 

نحرشد ف  اخ يار السلع الاس هلاريد  الخدمات الم اند، نحد د ما ش وفر له منها  ال بادن ما 

د المحد د ف  الاق صاد  اب ا جه اس خدام العمل نين المس هلكين  الم ر عات الاش راريد،

نطالا اس عمالها ش نا ن شبكد السلع الاس هلاريد  الخدمات  لا شم د الى  شكوب   لاش رارا

 شرجع  الان اج الكل ،  العملد لا تمكن صانبها من الحصون على ما ش اء من السلع الإن اج،

صر اس عمان الن ود  ف  الواقع اب ق للك إلى اب الد لد ه  المح كر الونيد لوسا   الإن اج،

شمكن الد لد من تعلشل سيطرتها على عمليد ال وازب  الورقيد  المساعدة من المس هلكين،

اللر رشد داخ  سولا السلع الاس هلاريد نين ماموك قيمد السلع الاس هلاريد  الخدمات 

 (1) ماموك الدخون الن دشد الموزعد نين السكاب.

اي نمعنى شكوب البنك المررلي   إدارتها ننك الد لد،ش ولى خل ها  -:الن ود الك انيد -ب

ما نين  فإنها تهيمن على قطاك ال دا ن ف  السلع الاس هلاريد  السلع الإن اجيد، مملوك للد لد

 خدمات( من جان   ،تاارشد ،زراعيد ،)صناعيد الم ر عات الاش راريد  المؤسسات العامد

 عات  المؤسسات  الد لد من جان  آخر،  تاخذ  على نررد المدفوعات الن دشد ما نين الم ر

 تبين اسم الوندة  الن ود الك انيد شك  نسانات مصرفيد تثبت ف  سالات دفاتر ننك الد لد،

الاق صادشد صان  الحساب  قيم ه  الن ود الك انيد ه  أداة ال حاس  ف  نساناته نين 

ت الدف رشد من نساب رصيد ت م عن ارشق ال حوشلات المصرفيد أ  المناقلا الم ر عات،

 العلاقد ال بادليد ما نين الم ر عات ال   ت  ري  سا   الإن اج  تبيع  لأخر لدة ننك الد لد،

 . (2)من اات نها يد

نك الد لد  شلاه إلى للك أب الموارد الماليد للم ارشع ال   ت خذ شك  قيود دف رشد لدة ن

جور المرتبات  الأف المخصصد ل راء  سا   الإن اج لا شمكن ال صره نها ف  دفع أجور مثلا 

ا ل خصصات  المكافات ال   تدفع للعاملين ف  الم ر عات الاش راريد  المؤسسات العامد تدفع اب 

 ف  الخطد الاق صادشد  تخلع هذف الى رقاند ننك الد لد. جورالأ

 

 

                                                
 .95-94ص، 2009الأ لى، الطبعد  ،الن ود  البنوك  المؤسسات الماليد ،محمد صالح ال رش   (1)

 .95ص سانق،مصدر ، الن ود  البنوك  المؤسسات الماليد ،محمد صالح ال رش   (2)
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 الإسلاميةوالمصرفية  البنوك المركزية -3

عرفت نعض البلداب الاسلاميد م ارشع مصرفيد شاملد ال    الع رشن منذ سبعينيات ال رب 

ف   نارس اب ندأت  ،نموجبها تلطلع البنوك المررلشد ن حون رام  للنظام المصرف  الاسلام 

، 1985نلات ملامحها عام   1978الاسلاميد ف  نهاشد عام اره مران  ال حون ال ام  للمص

اما ف  اشراب ف د رانت  ،اصبح البنك المررلي البارس ان  ش عام  ننظام الصيرفد الاسلاميد الكام  

من    عاملات المصرفيدصدر قانوب الغاء ال وا د من ال 1983ثم ف  عام  1981 نداشد ال حون عام

نذلك اصبح البنك المررلي الاشران  شعم  ننظام ،  ثم مرنلد ان  اليد لل حون تم د لثلاث سنوات

اما ف  السوداب ف د انيطت نالبنك المررلي السودان  مهمد ال حون  ،الصيرفد الاسلاميد ال املد

 .(1)1997 ن ى  1989لمدة اس مرت الاجراءات خلان ا  الى الاسلمد الكاملد للنظام المصرف 

 ل ارنداشكاليات ف  ال طبيق العمل  ن ياد نداثد ا   ار ن  هذف ال اارب صعونات عدشدة

يرفد الاسلاميد قيود ال حون من الصيرفد ال  ليدشد الى الص،  اف  ارها الى الاسج النظرشد الوافيد 

 .المؤسسيد  ف  الاوان  ال نيد

 قيود  الاسلاميد  البنك المررلي نين اخذ  رد نين مطال  تميلت العلاقد نين المصاره 

نموج    لم تس وي العلاقد ن ك  قوشم   اضح لا ف  الحالات ال   تاسج فيها المصره الاسلام 

  المصرف  قانوب ا  مرسوم خاص ا  ف  الحالات ال ليلد ال   شسود فيها قانوب  اند ل نظيم العم

حوار الاشاان    الأمث  لل عام   قد تم تساي  العدشد من نالات الالاسلام  ف  لات البلد  هو ال ك

دش   تطوشر  الن اش المبد   ف  نعض الد ن سواء لغاشد اعداد قانوب عام للبنوك الاسلاميد ا  تع

 .قانوب البنوك

البنوك الاسلاميد   شمكن ال اريد على جوان  اساسيد ف  علاقد البنوك المررلشد ال  ليدشد 

  :(2) منها

  العلاقة التنظيمية -:ولاا أ

ض النظر  البنك المررلي منذ ال اسيج  نغ الإسلام تبدأ العلاقد ال نظيميد نين المصره 

 : ال انونيد الم بعد ف  نلد معين  تحدد هذف العلاقد رما شل  الإدارشد الإجراءاتعن 

ل وانين  ال ارد من مطان  ه لأنكام  شتتر ا ا الإستتلام للبنك  الأستتاستت مراجعد البنك النظام  -1

 . ال عليمات

                                                
رليد العلوم الاق صادشد  علوم  -سليماب ناصر، علاقد البنوك الإسلاميد نالبنوك ال  ليدشد، أار ند در وراف م دمد الى جامعد الالا ر  (1)

 . 145-132ص م،2005 ال سيير،

 .402-399، صمصدر سانق ،الن ود  البنوك ،عوض الدليم  (2)
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ال ارد من ر اءة البنك ال  تتتتتتغيليد من نيث دراستتتتتتد الاد ة  الاستتتتتتوالا المح ملد  العملاء  -2

 .الممولوب

شد رأس المان  -3  اد ات الاستتتتتت ثمار الم  رند على ضتتتتتتوء المخاار الطبيعيد ال ارد من ر ا

 .الاس ثمارشد لعم  البنك

 شستت حستتن م تتاررد مؤستتستتات لات صتتلد . ود قاعدة عرشلتتد من المستتاهمينال ارد من  ج -4

 .نالعم  ف  رأس المان مث  مؤسسات ادارة اموان الاش ام  الا قاه  صنادشق الحج

 .ال ارد من  جود تكام  النظام المحاسب   الرقاند الماليد قب  ندء العم  -5

عين  اصتتتتتتحاب نستتتتتتاب ال ارد من  جود اليد معيند للتتتتتتماب الح اظ على مصتتتتتتلحد المود -6

 .المساهمين ف ط الاس ثمار  ليج

ا   التوجيه والرقابة -:ثانيا

اب من  ظا   البنك المررلي هو انه سلطد رقانيد على جميع البنوك العاملد داخ  نطالا 

 فاب رقان ه على المصتتتتتتره الاستتتتتتلام  ت م  فق ال واعد المنظمد لذلك  نما لا من ثم  ،الد لد

البنك  ابيع ه،  عموما شمكن ت ستتتتتيم الرقاند ال   شمارستتتتتها البنك المررلي  ش عارض مع اهداه

 .على المصره الاسلام  الى قسمين اندهما نوعيد  الاخرة رميد

  الرقابة النوعية -1

ال موش   الاستتتتتت ثمار المرغوند مثلا ال  لي  من عمليات المرانحد لما لها  ال وجيه نحو انواك (أ)

تاثير تلتتتتتخم   استتتتت هلار   ضتتتتتغط على الموارد الخارجيد للبلد من خلان خ ض هوامش 

الاس ثمار  أد اترمصدر للدخ   ال وسع ف   أهمي هال  لي  من  من ثمالرنح المس حق للبنك  

 .الأخرة المعطلد

الاد ات  نستتتتتبد استتتتت عمان الاموان من خلالها ف  ر  ادارة ا   ستتتتتيلد مراقبد استتتتت خدام  (ب)

 .رالملارند ا  الم اررد ا  ال اجير المن ه  نال مليك

ال  كير ف  دخون البنك المررلي مساهما ف  المصره الاسلام  مباشرة ا  من خلان اندة  (ج)

 .الحكوميد المؤسسات

 .انكام ال   يش على عمليات البنك (د)

ت لل ارد من دراستتد الاد ة ف  الم تتارشع اوشلد الاج   الرأستتماليد ل اثيرها مراجعد العمليا (ف)

 .الكبير على ن ولا المودعين  المساهمين

 الرقابة الكمية -2
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دا ع الى مراقبد النستتت   المعاشير الكميد المعر فد  اهمها ر اشد رأس المان  تحدشد نستتت  الو (أ)

شلد رأس المان المدفوك  نستتتبد ستتت وه العملاء الى ن ولا الملكيد  نستتتبد الاستتت ثمارات الطو

 .الاج 

ستتتت  تحدشد نستتتت  الان ياا الن دي نستتتت  انواك  اجان الموارد الخارجيد للبنك، تحدشد ن (ب)

مح ملد لستتتيولد لا ش  صتتتر م هوم مراقبد الستتتيولد على نماشد المودك من المخاار الا معاشير 

 .اشلا اداة ر يسد ل وجيه السياسد الا  مانيد الن دشد رما  نوعا د انما شع

ا   الآثار السلبية في علاقة البنك المركزي بالمصارف الإسلامية -:ثالثا

نخصوص نسبد الان ياا  الن دي على الحسانات الاارشد نظرا لانعدام  دليج هناك م كل -1

 لكن نالنسبد لنسبد . ال ر لا الاوهرشد نين المصاره الإسلاميد  ال  ليدشد ف  هذا الخصوص

مودعد لاس ثمارها  البنك الالان ياا  الن دي على الحسانات الاس ثمارشد ف  هذف الحسانات 

 من ثم لا شوجد أي ال لام عليه نردها  .ما هو مؤتمن عليها ف طليج مدشنا نها لأصحانها  إن

راملد لأصحانها الذشن هم شرراء مع البنك ف  ما شح  ه من اس ثمار هذف الحسانات من عا د أ  

فإنه تطبيق نسبد الان ياا  الن دي  من ثمخسارة  هم ش  بلوب رام  المخاارة ف  هذا ال اب  

 (1).المودعينسوه شعط  جان  من أموان 

تلاا البنوك المررلشد إلى  ضع شر ا الا  ماب ف  المصاره الإسلاميد ليست نحاجد الى  -2

لأنها لا تمنع قر ض تاارشد  لكنها تس ثمر اس ثمار مباشر  نذلك لا شحدث ف   الأسلوبهذا 

 تاثير ضعي  على الكميد المعر ضد من الن ود  لكنه ف  الوقت ن سه ت اثر سلبا ين ااها إ

انكام ع عليها نظرا لعدم توافر ندا   شرعيد اضافد الى تعارض هذف السياسد مه نسرشان

 (2).ال رشعد الاسلاميد الامر الذي ش رت  عليه ضياك فرص رنحيد على اصحاب الودا ع

إلى سيولد  ت وم البنوك المررلشد ند ر الم رض الأخير للبنوك العاملد ف  الد لد عندما تح اج -3

 الإسلاميد لا تس  يد من هذا الأسلوب لان وا ه على سعر ال ا دة  لكن المصاره

ا   (3)الاثار الإيجابية في علاقة البنك المركزي بالمصارف الإسلامية -:رابعا

ره عدم تدخ  البنك المررلي ف  تحدشد العوا د الموزعد على اصحاب الاس ثمار ف  المصا -1

 الإسلاميد

ا نغرض نحيازة البلا ع  المعدات  الع ارات  تملكه شسمح البنك المررلي للبنوك الإسلاميد -2

 إعادة نيعها

                                                
 .142ص ،2011 ،دم ق-سورشا الن دشد،  السياسد  الصيرفدالن ود  ،عل  رنعاب (1)

 .273ص ،2018 الأ لى، الطبعد ،مررل الك اب الارادشم  ،الاق صاد الن دي  المصرف  ،محمد انمد الافندي (2)

 .47-38ص ،1988 ،مطبعد ر اب الاهرام ،البنوك الإسلاميد ،محمود الانصاري  اخر ب (3)



 الإطار النظري للبنك المركزي والتنمية المالية والنمو الاقتصادي: الفصل الأول

22 

ميد نادرة نعض البنوك المررلشد نوضع ند اق  لنسبد السيولد الم ررة ف  المصاره الإسلا -3

 .ف  ماان ال واين  الاس ثمار

 

 المطلب الرابع

 طبيعة العلاقة بين الحكومة والبنك المركزي

ل د تعرّضت ابيعد هذف العلاقد إلى جدالات  مناق ات عدشدة فللا  عن تاارب رثيرة 

مؤثر ال رارات الحكوميد )العلاقد نين أهم مؤثرشن ف  الاق صاد  أ اصرللوصون إلى تحدشد 

  -:(1)ف د تاثرت هذف العلاقد نعاملين ر يسين. (الن دشد للبنك المررلي  الإجراءات

عدم تدخ   ال   تدعو إلى  ال لس ات لات الطانع الاق صادي الأفكارالأ ن هو ان  ار 

 تاثيرها ف  ال ؤ ب الاق صادشد، فكلما توجّهت الدعوات إلى تبن  المبادئ ال حررشد فادة  الحكومد

البنك المررلي، رما ف  الأفكار الم بناة من قب  رجان  إجراءاتللك إلى تدن  تدخ  الحكومد ف  

 البنك تدعم نرشد الأ لى ال   رانت العالميد الحرب قيام سب ت ال   المدد اد ف السياسد  الاق ص

 اتااف مع الحكومد م ماشيا    ن ا ه مس  لا  عن Freedom of The Central Bank المررلي

الاق صاد،  المؤثر ف  تحدشد ابيعد العلاقد هو الظر ه ال   شمّر نها العام  الآخر .الحرّ  المذه 

أب تكوب تانعد  مساشرة لل رارات الحكوميد، أي أب تن ذ  نعض البنوك المررلشد إلىف د اضطرت 

الخلشند العامد   زارة الماليد، ف سير السياسد الن دشد ن ك  رل  تبعا   ال   ت خذها الإجراءات

لإجراءات السياسد الماليد، فمثلا  قام البنك المررلي ال يدرال  الأمرشك  خلان الحرب العالميد 

الماليد الحكوميد  الأ رالا الثانيد ن ن يذ سياسد الخلاند الأمرشكيد ال   رانت تهده إلى تثبيت أسعار

تانعد لل رارات  أصبحتإب نعض البنوك المررلشد ف  الد ن الناميد  رما. ناسعار فا دة منخ لد

لل اثيرات الاق صادشد  الن دشد على الواقع  ما الاه مامال نموشد لحكومات تلك الد ن د ب الأخذ ننظر 

 (2).الاق صادي

ل ص  اعمان  المؤشدة ال  رشعات ف  نال غير تحون ن طد الكبير الكساد أزمد فكانت

 تحوش  إلى نكومات الد ن أغل  عملت نيث المررلي عن ال رارات الحكوميد البنك  إجراءات

 البنك أموان لر  س أ  جل يد رليد نصورة أ  ام لاك تاميم خلان من عامد ملكيد إلى البنك

المررلي من انعكاس للك على  البنك عم  ف  الحكوميد ال دخلات زشادة إلى هذا أدة المررلي،

 ن ياد تواجهها ال   الن دشد الأزمات لمواجهد ال دخ  هذا من الحكوميد الرغبد إب. الاق صاد

                                                
، 2008 ال اهرة، مصر، الم حدة، العرنيد ال ررد الاق صادي، ال كر تارشخ محمد، الحميد عمر،  شعباب، عبد عيدة، محمد أنو( 1)

 .204ص

 .266-265ص مصدر سانق، عوض فاض  اسماعي  الدليم ، الن ود  البنوك، (2)
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 أب رما الحكوميد، ال لامات تلاشد ن ياد العامد الن  ات تلاشد  لمواجهد الاق صادشد، الاخ لالات

 الأزمات من لل خلص الحكومد تدخ  فكرة أج  قبون من ال كري الطرشق مهدت الكنلشد الثورة

 (1).الرأسماليد تانالاق صاد عص ت ال  

 رام  ن ك  ام لاره إلى تؤد لم المررلي للبنك الحكوم  الام لاك فكرة ف  ال طورات إبّ 

 المررلي البنك ف  رما سياس ها ف  ناس  لاليد ت م ع لكنها الحكومد من مملورد مررلشد ننوك فهناك

الحكوم  على  الالمان  الذي ش م ع ننوك من الاس  لان ف  اتخال ال رارات الن دشد نعيدا  عن ال اثير

 لبنوكنعض ا هناك أب رما ال رارات الصادرة من الاتحاد الأ رن ، ه مامالرغم من أخذف ننظر الا

 عام فرنسا ف  نص  مثلما رام  فاصبحت رليا  تانعد للحكومد ن ك  تاميمها المررلشد قد تم

 (2).(1946) عام  نرشطانيا ،(1945)

الد ن  إب اعطاء اانع خاص للعلاقد نين الحكومد  البنك المررلي من خلان تبن  أغل 

 البنك المررلي عن ال اثير الم بناة من قب   الإجراءاتاس  لاليد ال رارات  ف  الوقت الحاضر لمبدأ

له أهميد ربيرة ف  الساند المصرفيد خاصد نعد ال طورات الاق صادشد  الن دشد على  الحكوم 

المس وة المحل   الد ل ، نيث شرنط البعض اس  لاليد البنك نمصداقي ه  فاعليد سياس ه الن دشد، 

الآراء ف   أغل  تق صادي ف  البلد، لذلك اس  ررما شرنطه البعض نال اثيرات على الاان  الا

الع ود الخمسد الأخيرة على أب تكوب ملكيد البنك المررلي ف  معظم انحاء العالم ملكيد عامد مع 

فيكوب البنك المررلي  توفير ضمانات  اش رااات لاس  لاليد البنك عن السلطد الحكوميد المباشرة

 الماليد رما الحكومد ف  جان  قراراتها سلطد ن دشد شلع سياس ه الن دشد د ب الار راث ناهداه ال

دعا نعض الاق صادشين إلى ضر رة علن اللغط السياس   المال  عن ال اثير ف  تحدشد سياسد 

البنك المررلي لوجود تاثيرات على الاق صاد، فيا  منح نرشد ال صره للبنك ف   ضع  تن يذ 

لأب للك قد شؤدي  راداة ل موش  عال الموازند العامد نظرا   ياسد الن دشد،  عدم السماح ل سخيرهاالس

لا ش م ع أي ننك مررلي نالاس  لان ال ام ف    الواقع هو انه.ارت اك المس وة العام للأسعار إلى

ان البنك للد لد ند ب ان ص دالمؤسساتي قراراته الن دشد، فهو مؤسسد نكوميد تعم  ضمن الأار

 .(3)ال ام

                                                
 .227، ص2007اق صادشات الن ود  البنوك، الدار الاامعيد، الاسكندرشد، مصر،  زشن  نسين، (1)

(2) Swinburne, Mark, & Cstello, Marta Branco, Bank Independence and Central Bank Functions, 

University of Washington, IMF, 1991, P 418.  

(3) Friedman, Milton, & Heller, Walter W., Monetary Vs Fiscal Policy, George J. McLeod Limited, New 

York, U.S.A., 1969, P85-90.  
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 مما سبق ش بيَّن أب علاقد الحكومد نالبنك المررلي لها ابيعد خاصد، توضحها  تؤارها

 ال  رشعيد  المسيرة ال ارشخيد  الاق صادشد للأ ضاك الداخليد للبلد، مما تنعكج على ابيعد الأار

اق صادي مهم، ف عم  هذف العلاقد على  تاثير تكوناب لات  ين العلاقد نين هاتين المؤسس ين الل

 .نينهما الأد ارضماب نااح السياسات الاق صادشد العامد من خلان تنسيق 
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 المبحث الثاني

 النظري للتنمية المالية الإطار

 الأولالمطلب 

 التنمية المالية تعريف ومفهوم

   :                     تعريف التنمية المالية   - :   ا أولاا 

ّ                                                                                        تعُرّه ال نميد الماليد نانها العمليد ال   تعم  عن ارش ها ر  الاد ات الماليد  الاسوالا  الوسااد     ُ 

سهي  عملي  د            ل خ يض تكل    د                         الماليد معا نك اءة  فاعلي                توجيه المدخرات   د                                المعلومات  المعاملات  ت

        الخدمات  د      نوعي   د                                   ف  النظام المال  شحدث تحستتتينا ف  رمي   ا               اي اب هناك تطور   ،(1)             الى استتت ثمارات

                                                           تخصيص الموارد الماليد،  ممارسه الرقاند على ال ررات الممولد             المدخرات   د      تعبئ   ، (2 )       الماليد

  ة                                                                      المخاار،  تستتتتتتهي  مبادلد الستتتتتتلع  الخدمات  الع ود ال   ش م عن ارش ها زشاد       إدارة   ة     جود

 (3)          كنولوج .  ال       ال طور                                                       معدلات النمو الاق صادي عن ارشق قنات  ترارم راس المان

يد مال يد ال ما  تعره ال نم يد ف    :                          ر مال مات ال خد ها ال يد ال   ت طور عن ارش  ها العمل                                                      ان

   د                                                                شنظر لهذا ال طور عن ارشق ما ش دمه النظام المال  من خدمات م نوع   ،                   شتتت يها الكم   النوع 

 (4)                                             سواء من اره مؤسسات الوسااد ام الاسوالا الماليد.

يد  مال يد                          رذلك عرفت ال نميد ال مال يام المؤستتتتتتستتتتتتتات ال لذي ش ح ق عند ق ها ال طور ا                                                    نان

                                                                                   الاستتتتتتوالا الماليد  الوستتتتتتطاء الماليوب ن  لي  د ب الغاء تكل ه الحصتتتتتتون على المعلومد  تكل د   

                                                                                        تـتتتتـتتتتـتتتتـتتتتـتتتتن يذ المعاملات المرتبطد نالع ود  من ثم تح يق  ظا   النظام المال  الم مثلد ف  ان اج 

                   الاستت ثمارات،  تستتهي     د       مراقب  د                       الماليد، مع ضتتماب م انع                                 المعلومد  ال خصتتيص الامث  للموارد

                                               ضد المخاار عبر تنوشع الاصون  م ارره تلك المخاار            ال غطيد                           ال عاملات  المبادلات الماليد 

   (5)                           تسهي  تبادن السلع  الخدمات.            المدخرات  د           نلماب تعبئ

                                                
)1(  Taha S., Research and practical discussions after Keynesia on developing financial markets. James 

Cook University, Australia, 2014, p. 39. 

(2) Levine, R., Finance and Growth: Theory and Evidence. Economic Growth Handbook, Ed, 

Amsterdam: North-Holland., 2005, p. 869.  

(3) Ibid, p.689.  

)4(  David Lynch, "Measuring Financial Sector Development: A Study of Selected Asia-Pacific 

Countries", The Developing Economies, XXXIV (1), (March 1996), p.5-6.Asian Development Bank 

 

)5(  Comte Asli Demirjuk and Ross Levin, Finance and Economic Opportunity, Development Economics 

Review, De Bock University, Oueslati Tayssir*, Ouerghi Feryel vol.16, No(4), 2008, p.14. 
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    ميد              ف  ماهيد ال ن         الأستتتاستتتيد                                                 من دراستتتد ال عارش  اعلاف ناد انها ررلت على العناصتتتر   

مال  المؤدي الى تحستتتتتتن ف  ر  ظام ال يد الن لد ف  ال طور الاوهري ف  نن يد الم مث مال         اء اداء                                                                               ال

    على                       نما شنعكج ف  الن ياد   ،         الأستتتاستتتيد        لوظا  ه        أدا ه           تطور مستتت وة                         مؤستتتستتتات النظام المال 

       لمال           ر النظام ا                                                   لما رانت البنوك المررلشد ه  المؤستتتستتتد المستتتؤ لد عن تطو   ،                النمو الاق صتتتادي

       ل نميد        عمليد ا    ف                                            لذلك فاب البنوك المررلشد عندما تؤدي د رها   ،                       نما شعلز النمو الاق صتتتتتتتادي  

          ور ا سع.                         ال نميد الاق صادشد من منظ                           ف  تعلشل النمو الاق صادي         أهدافها                   الماليد فانها تح ق 

ا ثانيا    : مفهوم وابعاد التنمية المالية.     

                فه  عمليد شتتتتاملد    ،                       ليج من الستتتته  الانااد نها                                      م هوم ال نميد الماليد م عدد الأنعاد    اب

يد    ،                                    لل ع  ال نموي ف  م اصتتتتتتت  النظام المال  يد ال   ت طور من خلان الخدمات المال                                               فه  العمل

                                                                                       ن تتت يها الكم   النوع  إل شعبر عن هذا ال طور ما ش دمه النظام المال  من خدمات م نوعد ستتتواء 

 .(1)ـه             مؤسسات الوساا      ام من                  ره الأسوالا لماليد     من ا

لبياب انعاد الم هوم  را هم  آم هوم ال نميد الماليد ناه مام ر انات الاق صادشين  ا قد نل

ال   ش وم نها النظام المصرف   المال  للنهوض ف  عمليد ال نميد  ه  العمليات فال نميد دلالاته 

 للك عن  ،من خلان تعبئد المدخرات  توظي ها ف  الاق صاد لغرض زشادة الإن اجيد ،الاق صادشد

الذي شح ل  ظا  ه ناداء ت اعليد الاجسام ف   ،الم طور نالنظام المال () ارشق منظومد تدعى

نلوج  توجيه الن اا الاق صادي  أشار إلى الد ر الذي ت وم نه الأسوالا الماليد  المؤسسات 

 الاق صادشدمدخرات من الوندات الاق صادشد ال   لدشها فا ض إلى الوندة اليه  ان  ان الماليد  توج

ال   تسب  العال ل موش  اس ثماراتها مما شؤدي الى الاس غلان الأنس  للموارد الماليد الم اند 

ضين لرنط الم  رة النظام المال  قنا شعد الذي شؤدي لظهور ال  دم الاق صادي  النمو المال   هذا 

ين اصحاب ال ا ض  العال المال   للك من خلان ان  ان ر  س الأموان من الذشن شملكوب ضنالم ر

موان لكن ت وفر لدشهم االذشن لا شملكوب ر  س  ىأموان لكن لا ت وفر لدشهم فرص اس ثمارشد ال

 .(2)فرص اس ثمارشد

 ثالثا: تطور الفكر الاقتصادي عن التنمية المالية.

عد الاق صتتتتتتتادي  يد Baghot (1826-1877ش مال يد ال ناقش العلاقد نين ال نم ( أ ن من 

 النمو الاق صتتتادي  ارد على اب ال طاك المال  ادة د را مهما ف  عمليد ال صتتتنيع ف  انكل را ف  

                                                
)1(  peter L. Rousseau, Historical perspectives onfinancial development and Economic growth. NBER 

working paper NO. 9333. NOVember. 2002. pt-2. 

(2(Peter L. Rousseau, Historical Perspectives on Financial Development and Economic Growth, NBER 

Working Paper No. 9333, November 2002, p1-2. 
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( 1912ال رب الثامن ع ر عن ارشق تسهي  نررد ر  س الأموان  أرد الاق صـتتتتتتتـتتتتتتتـتتتتتتتادي )

Schumpeter ره النظام المال   قدرته على توزشع ال ر ض نحو على الخدمات الم دمد من ا

الاستت ثمارات المحصتتلد، فلتتلا عن الاستتهام ف  الإنداك ال كنولوج  عن ارشق تموش  الم تتارشع 

ال   ت م ع نميلة الانداك  ر  هذا شنعكج ن تتتتك  إشاان  على ان اجيد عوام  الان اج  من ثم على 

على أب النظام المال  شستتتتتهم ف  ال طور  Schumpeterمعدلات النمو الاق صتتتتتادي   من ثم ارد 

ال كنولوج ، فلتتتتتتلا عن رفع الان تتاجيتتد عن ارشق اهم  ظي تتد ش وم نهتتا  ال   ت مثتت  ن وزشع 

  (1)ال ر ض،  تكوب الن ياد رفع معدلات النمو الاق صادي.

  ل د رانت سـتتتتتت ينيات ال رب الماض  زاخرة نالر اد الذشن اه موا ن  ييم د ر النظام المال

 المصتتتترف  خلان مرنلد ال صتتتتنيع نما قدموا من مستتتتاهمات ل وفير ال موش  لم تتتتارشع ال صتتتنيع 

(1962 )Curley and  Shaw (1955) Gerichierront  (1967 )Cancron et al ،

 اه مت دراستتتت هم نانراز د ر المصتتتتاره ف  توفير ال موش  لأج  تستتتترشع عمليد ال صتتتتنيع عن 

 (2)ماموعد من الدراسات النظرشد ته م نرصد أعمان المصاره خلان هذف المرنلد ارشق اجراء

ما  مال   النمو الى Patrick (1966أ يد نين ال طور ال ( ررل على شتتتتتترح اتااف العلاقد الستتتتتتبب

 اتااهين.

  م ادف أب ال طور المال  ش ود النمو. leading supplyأ لا: العرض ال ا د 

  صادي.أي أب ال طور المال  ش بع النمو الاق following demandنع ثانيا: فرضيد الطل  ال ا

 تخلص هذف ال رضيات أنه ف  المرنلد الأ لى من ال نميد الاق صادشد ف  البلاد إب النظام 

المال  هو الذي ش ود نمو الاق صتتتاد  عندما ت  دم الد لد تصتتتبح د لد م  دمد، فإب النمو شخلق الب ا 

لمطلوب تطوشرف،  تدعم هذف ال رضتتتيات ال ون الذي شعد ال موش  نمثاند زشت على ال طاك المال  ا

 (3)المحرك نالنسبد للنمو الاق صادي.

اخ بار العلاقد نين الوستتتتااد الماليد  النمو الاق صتتتتادي،  Goldsmith( 1969 نا ن )

 Hicks( 1969 توصتت  إلى علاقد اشاانيد نينهما د ب توضتتيح اتااف الستتببيد، أما الاق صتتادي )

ف د أشتتتتار الى اب النظام المال  البرشطان  ادة د را ر يستتتتا ف  ال وستتتتع الصتتتتناع  الذي عرف ه 

 (4)نرشطانيا،  للك ن ل  قيامه نوظي د تعبئد الموارد الماليد ل موش  الم ارشع الكبيرة.

                                                
(1)Ibid, p11-12.  

)2(  Robinson, J, The Generalization of Interest Theory and Other Essays, London: Macmillan, 1952, p11. 

)3(  Patrick, H. Financial development and economic growth in underdeveloped countries. Econ. Dev. 

Cult. Chang. Vol.14, No(2), The Bucharest University of Economic Studies, 010374 Bucharest, 

Romania 1966, p174-189 

)4(  Ibid, p182. 
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 Shaw McKinnon(1973عرض ر  من ) ع تتتتتترشنف  الستتتتتتبعينيات من ال رب ال 

 (1)نظرشد ال حرشر المال   تحرشر الأنظمد الماليد  المصترفيد ال   تؤدي الى تطوشر النظام المال 

 ه  الن ياد  الذي شنعكج ند رف اشاانا ف  نام الادخارات  رميد الاستتتتتت ثمارات  معدلات النمو

 Levine (1997) Levine and (1998) Zervosال   أردتها الدراستتات الم عددة ال   قام نها 

 King and Levine(1993a1993  ال ا ضتتتتتتحوا ري يتتتد تتتتاثير النظتتتام المتتتال  ف  النمو

 توصتتتتلوا إلى الاستتتت ن اج الأهم  هو أب الأنظمد الماليد الم طورة ه  عام  محدد  ،الاق صتتتتادي

 Stiglitzللنمو الاق صتتتتتتتادي،  من جان  أخر ف  ع د الثمانينيات أندثت ماموعد من أعمان 

and Weiss (1981)،(1983) Cho (1986) ،Diaz-Alejandro  ان  تتتادات عن تارنتتتد

ال حرشر المال  ال   ف تت  تطبي ها ف  العدشد من الد ن،  نال رريل على نالد الد ن الناميد خاصتتد 

 الناتاد عن ر اءة الأسوالا  ال   تعان  من عدم تماث  المعلومات  ف  اتااف جدشد ف  ال سعينيات 

مو الداخل  ال   عالات قلتتيد الوستتااد الماليد راند محا رها  أردت ال   ظهرت فيها نمالج الن

ها  يد النمو الاق صتتتتتتتادي عن ارشق ال رريل على الوظا   ال   ت دم على د ر ال موش  ف  عمل

الماليد، قامت الدراسات ضمن إاار نمالج النمو نرنط أند الوظا    ري يد تاثيرها ف   ،الوسطد

اليد على تخ يض خطر السيولد،  جمع المعلومات نهده تخ يض ندة النمو، ال تعم  الوسااد الم

م تتتتتكلد عدم تناظر المعلومات،  توزشع  تنوشع المخاار  من ثم اردت نمالج النمو الداخل  على 

 .(2)أهميد ال طور المال  ف  رفع ان اجيد رأس المان ندلا من رميد  نام الاس ثمارات

 King and Levine (1993)  Levine (1998)نا لت العدشد من الدراسات مث  

 Levine, et al( .2000 غيرها تحدشد الصلد نين مس وة ال نميد الماليد  معدن النمو  )

الاق صادي  اس  رارف   جدت ع رة دراسات صلد إشاانيد،  تمي  ال نميد الماليد الإضافيد إلى 

تعلشل نمو الناتج  اس  رارف من خلان تحسين عدم تناسق المعلومات،  تسهي  تخصيص  ترارم 

 .(3)سد،  تمكين الملشد من ت اسم المخااررأس المان ن ك  أرثر ر اءة  سلا

 على الرغم من الآثار الإشاانيد المح ملد لل نميد الماليد على النمو الاق صادي، فإب الملشد 

من ال نميد الماليد شمكن أب شعرض الاق صادات أشلا لأد ات ماليد عاليد المخاار  عاليد العا د، 

دهار  رساد  تلخيم ال  لبات، رما تمت دراسد تاثير مما قد شؤدي إلى مخاارة عاليد  د رات از

                                                
)1(  Levin, R., Financial Development and Economic Growth: Perspectives and the Agenda, op, cit 1997, 

p.690. 

)2(  Ibid, p.695. 

)3(  Beck, T. and Levine, “Stock markets, banks, and growth: panel evidence”, Journal of Banking and 

Finance, Vol. 28 No. 3, ESSEC, University of Tunis, Tunisia R. (2004),  pp. 423-442. 
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ال نميد الماليد على الناتج أ  الاس  رار المال ، أ  مارد الاس  رار الاق صادي، ف  السنوات 

. Arcand, et alتظهر دراسات مث  ،  2008الأخيرة، خاصد نعد اندلاك الأزمد الماليد العالميد 

(2015  )Cecchetti and Kharroubi (2015  أب تنميد ال طاك المال  الم را شمكن أب تسب )

 . (1)عبئا على النمو الاق صادي الح ي  

ال     اندة من العوام  الر يسيدنوص ها  هكذا، أصبحت ال نميد الماليد تحت الأضواء 

لأدلد اتمث  أداء الاق صاد الكل ، مث  النمو الاق صادي  الاس  رار  المدخرات، ف  نين أب 

 ال ارشبيد على تاثيرف أثارت الملشد من الن اش  الادن. 

 المطلب الثاني

 متغيرات التنمية المالية

 Financial Deepingالعمق المالي  -:ولاا أ

شعُره العمق المال  نانه إمكانيد المؤسسات الماليد ف  تعبئد المدخرات ن ك  فعان لغرض 

رما تم تعرش   ،(2)(أد ات ماليد فعالد)الاس ثمار  نمو المدخرات المحليد  الذي ش طل   جود 

العمق المال  نانه الحالد ال   ش م ع نها الاق صاد نحام  اسع من الأموان  المؤسسات الماليد 

رما  شعكج  ، الأ رالا الماليد ال   تؤدي الى ظر ه أرثر فا دة للنمو الاق صادي لي الأج  الطوش 

لادخار  الاس ثمار  اليات توافق نام الإن اج  نام  هيك  ال طاك المال  من نيث ا العمق المال 

 رلما زاد ال طور المال  ازدادت أهميد  قدرة ال طاك المال  على تخصيص الموارد  ،أعادة ال وزشع

 (3).الماليد لدعم ال نميد الاق صادشد

ت قادرة على ا عليه فإب العمق المال  غالب ا ما شُ هم على أب ال طاعات الاق صادشد  المن 

 إب الوسطاء  ،عد من الأسوالا الماليد  اتخال قرارات الادخار  الاس ثمارالوصون  اس خدام مامو

الماليين  الأسوالا شس طيعوب ال صره نم دار أربر من رأس المان  ال عام  مع معدن د راب 

شمكن لل طاك المال  إن اء قا مد  اسعد من الأصون لغرض ت اسم المخاار من نيث   أربر،

 .(4)ال حوا أ  ال نوشع

                                                
)1(  Ibid. p. 442.  

)2(  Andriy Kulyk, Inflation and Financial Depth in Transition Economics, A thesis submitted in partial 

fulfillment of the requirements for the degree of Master of Art, National University of Kyiv2002,-

Mohyla, P.12. 

(3) Levine, Financial Development and Economic Growth: Perspectives and the Agenda, op. cit., 1997, 

p.22. 

مؤشرات العمق المال  للأسوالا الماليد  أثرها على النمو الاق صادي دراسد نالد سولا المان  ،أشره علام محمود علام (4)

 .17ص ،2017 ،غلة ،جامعد الأزهر ،رسالد ماجس ير ،ال لسطين 
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 شمكن نياب أهميد العمق المال  عن ارشق د رف ف  العدشد من  اهمية العمق المالي -ا:ثاني

 :(1)الم غيرات الاق صادشد  الماليد  على النحو الآت 

( )ال غير ف  الادخار ن ياد ال غير ف  الدخ  نم دار MBSشؤثر ف  المي  الحدي للادخار ) .1

إل أب تطور النظام المال  شوفر سلسلد ربيرة من الخيارات لوندات ال ا ض  (. ندة  اندة

ل وليد أصون ماليد اربر , من خلان ت ايع الوندات لات ال ا ض ل  لي  الإن الا الاس هلار  

لصالح المدخرات ن ياد العوا د الم وقعد من الاس ثمار ,  رذلك ال رص تكوب ربيرة ل نوشع 

 .(2)ف  الأسوالا المخ ل دنافظد الأصون الماليد 

هم وه شسسالعمق المال   معالاد ال  ر: زشادة ال عمق المال   البحث عن المصادر ال موشليد  .2

 عدد من الذشن شطلبوب ال موش  خاصد الما معات ال   تعان  ال  ر. أربرف  شمون 

المحل   ه  العمق المال  محدد هام لنمو الناتج المحل  الإجمال  من خلان رفع الاس ثمار  .3

إل اب هنالك أرنعد عوام   .ال ناة ال   شؤثر من خلالها العمق المال  على النمو الاق صادي

 تخصيص الموارد للاس خدام  ،أساسيد للنمو ف  الناتج المحل  الإجمال   ه  تعبئد المدخرات

لمال  إشاانيا دارة المخاار لذلك من الم وقع اب شرتبط العمق اإ   تسيير المعاملات ، الإن اجيد

 .(3)نالناتج المحل  الإجمال 

ن ت لبات مال أب العمق المال  شخ ضّ  ،للعمق المال  مساهمد ف  ت لي  ندة الد رات ال اارشد .4

  ال نوشع ال حوا  رذلك فاب العمق المال  شسه  ال اارة ،شعلز النمو  ،الاس ثمار  الاس هلاك

 . تاميع المخاار نطرش د أرثر ر اءة

إل أب البلد الذي لدشه عمق مال   ،المال  د ر فعان ف  رفع أداء  ر اءة السياسد الن دشدللعمق  .5

  (4).عان سوه شنعكج على رفع  تحسين ر اءة السياسد الن دشد  من ثم الاس  رار الاق صادي

                                                

)1(  J. François Outreville, Financial Development Human capital and Political Stability 

Discussion Papers, No. 142 October Asian Development Bank1999, PP.1–3 

 

الاق صاد،  ف د ر سولا الأ رالا الماليد ف  تنميد الادخار ف  مصر، رسالد م دمد لني  درجد الماجس ير السرج،  نسين عبد المطل  (2)

 . 8، ص2002قسم الاق صاد،  -فرك ننها رليد ال اارة  –جامعد اللقازشق 

ال نميد الماليد  الحد من ال  ر قلاشا  مدلولات السياسات ن اب البلداب الناميد  تلك السا رة على ارشق ال حون  ،نا ن هودشن  اخر ب (3)

 .4ص ،2010 ،إدارة شؤ ب الن د  الصره ، رقد عم  صادرة عن صند لا الن د الد ل  ،لاق صاد

)4(  Alex Mukund, (2004), The Relationship Between Financial Deepning AND Gross Domestic Product 

IN Kenya, Journal of Development Economics, 55-74, p.3. 
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ال أثب ت الدراسات النظرشد  ،هناك د ر ربير  فعان للعمق المال  ف  زشادة النمو الاق صادي .6

 .(1)نين ر  من العمق المال   النمو الاق صادي الإشاانيدرشبيد العلاقد  ال ا

 شمكن تحدشد أهم المؤشرات ال   تس خدم نهده -: مؤشرات قياس العمق المالي -:ثالثا

 :(2)المال   المصرف  نالات  قياس العمق

العمق المال ، إب هذا المؤشر ش يج م دار  :GDPنسبد عرض الن ود إلى إجمال  الناتج المحل  (1

الن ود هو ما م اح   عرض ، عادة ش م اس خدام هذا ل ياس درجد الوسااد الماليد ف  الاق صاد

  (3).زمنيد معيندمدف من  سا   الدفع ف  نلد معين خلان 

يد الى تمث  نسبد الودا ع المصرف )نسبد ال عام  المصرف (: GDPنسبد إجمال  الودا ع إلى  (2

نسبد م دارا  أربر )الودا ع لدة البنوك أ  الادخار( إل شعن  ارت اك هذف ال الإجمال الناتج المحل  

 زشادة النمو الاق صادي.  من ثم من الاس ثمارات 

هو ما شحص  عليه ال طاك الخاص من تموش  رنسبد  :GDPنسبد ا  ماب ال طاك الخاص إلى  (3

إب هذا المؤشر ش لمن الا  ماب الذي ت دمه المصاره ال اارشد  المؤسسات الماليد  ،GDPمن 

الأخرة إلى ال طاك الخاص  اب ارت اك قيمد هذا المؤشر شعكج الد ر الكبير للوسااد الماليد 

 .(4)ف  ال نميد

ص ا  ماب ال طاك الخاص إلى إجمال  الا  ماب: مدة توجه المصاره ال ر ض إلى ال طاك الخا (4

 .(5)ندلا من الحكومد ا  المؤسسات المملورد للد لد

 شعبر هذا المؤشر عن نســـبه إجمـــال  ال ـــر ض  ال ســـهيلات  مؤشر ال وسع المال : (5

الا  مانيـــد ألم دمـد مـن ال طـاك الخــاص إلـى إجمـال  ال اعــدة الرأسماليد ف  المصاره 

 نال اريــد إب للــك ال وســـع شـــؤدي إلـــى زشـــادة الطلـــ  الاســـ ثماري  الطل  

                                                
)1(  Gisele Ferreira, Teriyaki, 2003, Financial development and Economic Fluctuations Anadolu 

University, Economics Department, Eskisehir, Turkey, PP. 89-91. 

)2(  Kroszner, R.S.; Laeven, L.; Klingebiel, D. Banking Crises, Financial Dependence, and Growth. J. 

Financ, University of Tunis, Tunisia. Econ.2007, 84 

)3(  Deepening and Economic Growth in Nigeria, 1981-2013: Using Engel-Granger Residual Based 

Approach, journal of Economics and Finance, Volume 6, Issue 6. Ver. I (Nov. - Dec. 2015), PP.82-

89. 

، مؤشرات قياس سيولد سولا الأ رالا الماليد  أثرها ف  النمو الاق صادي، مالد رليد العلوم 2011عبد المطل  نسن المولى،  اشماب (4)

 .120، ص23، العدد7الإدارشد  الاق صادشد، المالد

رسالد  ،ال كام  الم  رك العلاقد نين عدد من مؤشرات ال حرر المال   العمق المال  ف  العرالا  فق ااار ،نميد اال  فاض  (5)

 .30ص ،2018 ،نغداد ،العرالا ، الاق صاد الإدارةجامعد نغداد رليد  ،ماجس ير
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شـادة الطلـ  الكلـ ، الأمـر الـذي شـؤدي فـ  النهاشـد الـى تح يـل ز من ثم الاسـ هلار  

 .(1)المن اـين علـى زشــادة إن ـاجهم  من ثم زشـادة معدن النمو الاق صادي

ا   الكفاءة المالية -رابعا

تعد ر اءة ال طاك المال  من م طلبات النظام المال  ال عان على مس وة الاق صاد الال   

 رذلك على مستتت وة الاق صتتتاد الكل ، ال أب من ملامح ر اءة النظام المال  ه  ر اءة تخصتتتيص 

لإن اجيد ف  الطرلا الأرثر فعاليد،  الحد من ستتتتتتوء لتح يق أفلتتتتتتت  توظي    الموارد الماليد،

 الك اءة ف  ال طاك المال   ،غير ضر رشد  تخصيص الموارد الاق صادشد ن ك  صحيحال وزشع ال

سعى لل طوشر المس مر  النمو الاق صادي  الرفاف  سات الاق صاد الكل ،  ت سيا تدعم إثراء  تن يذ 

 (2)الاج ماع .

ى اليد إل تعره الك اءة الماليد على انها م ياس ل درة المؤسسات على ترجمد مواردها الم

صولها ت يج مدة رثافد اس خدام المؤسسات لأ ال أن طد لات صلد نمهامها  ه  أمر لا غنى عنه

  ستتتتتتوشقف  تح يق إجمال  الإشرادات  فعاليد قرارات الإن اج  ال تتتتتتراء  ال ستتتتتتعير  ال موش   ال

ن تتتتك   ت تتتتير الك اءة الماليد الى المستتتت وة الال   من الك اءة ال   ش م نها تخصتتتتيص الموارد 

ة إدارة صتتتحيح نين الاستتت خدامات الم نافستتتد ف   قت معين رما اب الك اءة الماليد ه  م ياس لمد

ع بر  ت ماليد،ف  اس خدام ر اءتها ال (المؤسسد ل اارة معيند )المخاار  العا د  السيولد  الرنحيد

الستتتتتتيولتد  الك تتاءة المتتاليتتد رم يتتاس للك تتاءة الكليتتد  دليتت  إداري للشتتادة الك تتاءة  متتدة الرنحيتتد 

  الإن اجيد  قوة رأس المان شمكن اع بارها دليلا . 

ا   الوصول المالي. -:خامسا

هو قدرة الأفراد أ  المن ات على رس  خدمات ماليد، م لمند الا  ماب، الإشداك، الدفع، 

خدمات أخرة ت علق نإدارة المخاار  شطلق على الأشتتخاص الذشن لا شملكوب تموشلا أ  ال امين،  

ا أ  الذشن لا شملكوب  صتتتون  لا رافي ا للخدمات الماليد الر يستتتد نصتتت د غير  تموشلهم محد د قستتتر 

أظهرت الأدلد ال رارميد أب الوصتتتتتون ال موشل  شعلز نمو المن تتتتتات عن  (3)الم عاملين مصتتتتترفيا

اارشق   تل شد رلا ال تتررات الناشتتئد  الموجودة أصتتلا  نالا  ماب الأمر الذي شغن  الاق صتتاد عموم 

                                                
جامعد الكوفد/  ،"  أقطار عرنيد مخ ارةفدراسد  "ال طاك المال   المصرف  نين إشكاليات الواقع  آفالا الإصلاح ،ماشح شبي  هدهود (1)

 .https://www. iasjمن ور على الموقع ال ال :  61ص  الإدارشد،الغري للعلوم الاق صادشد  ،رليد الإدارة  الاق صاد

net/iasj/download/6ac33c02a5e9b6af 

)2(  Zuzana I, Measuring Bank Efficiency, Master Thesis, Charles University in Prague, Romania 2009, 

p11. 

)3(  Demirgüç-Kunt, A., Beck, T. H. L., & Honohan, P, Finance for all? Policies and pitfalls in 

expandingaccess, (A World Bank policy research report), World Bank, 2008, p21. 

https://www.iasj.net/iasj/download/6ac33c02a5e9b6af
https://www.iasj.net/iasj/download/6ac33c02a5e9b6af
https://www.iasj.net/iasj/download/6ac33c02a5e9b6af
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عن ارشق نثّ النمو الاق صادي  تصعيد ال نافج، فللا عن رفع الطل  على العم   هذا شؤدي 

نمولج  ف  دخ  من هم ف  أستتتتتت   ستتتتتتلمّ الإشرادات  من ثمّ الحد من ال  ر  عدم اإلى ارت اك 

شحدّ قصور الوصون المال  من ماان الخدمات  ال ر ض نالنسبد للعا لات  (1)ف  الدخ  المسا اة

 المن تتتات شح اج الأفراد ال  راء  المن تتتات الصتتتغيرة إلى الاع ماد على ثر اتهم ال تتتخصتتتيد أ  

موارد داخليد للاستتتتتت ثمار ف  تعليمهم  أعمالهم ال اارشد، ما ش يّد إدارتهم  إمكاناتهم الكاملد ف  

 .(2) رة من اس مرارشد عدم المسا اة ف  الدخ   النمو اللعي دا

 من أج  ال غل  على أ جه ال صور ف  اس خدام مؤشر  اند ل ياس نالد ال نميد الماليد، 

إلى جان  المؤسسات الماليد  الأسوالا الماليد قام البنك الد ل  نإن اء مؤشر شام  جدشد، ش م  

  .ال امين  صنادشق الاس ثمار  صنادشق ال  اعد  غيرهاالمؤسسات الماليد البنوك  شررات 

                                                
(1) Beck, Thorstein and Levin, Ross and Lvov, Alexey, the big banks? For Winners and Losers from 

Canceling Banking Regulations inthe Unite d States, Journal of Finance, vol 65, on (5), 2010, pp. 4-

6. 

(2) Beck, Thorsten, Demirgüç-Kunt, Asli, and Honohan, Patrick, Access to Financial Services, World 

Bank Research Observer, vol(24), on(1), 2009, p161. 
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 المبحث الثالث

 النظرية لدور البنوك المركزية في التنمية المالية والنمو الأسس

  الأولالمطلب 

 العلاقة بين التنمية المالية والنمو

 النمو و : طبيعة العلاقة بين التنمية الماليةأولاا 

ا ف  تعلشل النمو تؤدي الاق صادشد أب تنميد ال طاك المال  الأدنيات تؤرد  ا ربير  تلع  د ر 

 تتتاع النمو الاق صتتتادي من خلان ترارم رأس المان  ال  دم ال كنولوج  عبر ش رونه ،الاق صتتتادي

زشادة معدن الادخار،  تعبئد المدخرات  تاميعها،  إن اج معلومات عن الاستتتتتت ثمار،  تستتتتتتهي  

اب البلداب ال   لدشها  المان الأجنب ،  رذلك تحستتين تخصتتيص رأس المان، ت تتايع تدف ات رأس 

زمنيد اوشلد،  ت تتتتتتير البحوث ف  هذا مدد أنظمد ماليد م طورة تنمو نوتيرة أستتتتتترك على مدار 

الاان  أب هذا ال اثير الستتتتبب  لل نميد الماليد  انها ليستتتتت مارد ن ياد للنمو الاق صتتتتادي ن  أنها 

 (1).النموف  هذا هم تسا

 تعود الإسهامات الأ لى ف  ماان العلاقد نين ال طور المال   ال نميد الاق صادشد ف  

 ال   أصبحت فيما نعد  1960( سند Raymond Goldsmithصورتها الحدشثد إلى الاق صادي )

( سند Shaw)  (Mckinnonأرثر شموليد  اتساعا من خلان الإضافات ال   قدمها ر  من )

 King, Levine Guily)افد إلى ماموعد من الاق صادشين البارزشن أمثان نالإض 1973

Greenwood  غيرهم  الذشن عملوا على مناق د  تحلي  الد ر البارز لل طورات  ،1997سند 

الماليد ف  تعلشل  تعاي  النمو الاق صادي  مدة مساهمد ال طاك المال  نمكوناته المخ ل د ف  

 .(2)الاق صادشد،  هو ما ساهم ن ك  ربير ف  إثراء أدنيات هذف العلاقدتح يق ال نميد 

غير أب ال ارشخ  ال كر الاق صادشين عرفا من قب  العدشد من المساهمات المبد يد ال   

أشارت ن ك  أ  ناخر إلى الد ر الإشاان  الذي شمارسه ال طاك المال   ن ك  خاص ال طاك 

 Alexander) صادشد  دعم النمو الاق صادي، ف د اع بر المصرف  ف  تموش  ال نميد الاق

Hamilton)  النمو أب البنوك ه  أناع  سيلد لم تكن موجودة من قب  ف  توجيه 1791سند 

 .(3)الاق صادي

                                                
)1( Beck, T., Levine, R. and Loayza, N, Finance and the Sources of Growth, Journal of Financial 

Economics,London, 58, 2000, P 261-300. 

)2(  Ibid. p. 263. 

)3(  Ibid. p. 264. 
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اشات  ال   تمث  أ لى ند 1873( سند Wallter Bagelotرذلك فإب الأفكار ال   ارنها )

يد الاق صادشد من خلالها النظام البنك  أند العوام  الر يسد لعمليد ال نم عدرنط النمو نال موش  

  نيث شوجه الوسطاء الماليوب النمو الاق صادي من خلان د رهم ف  ن د رأس المان ل موش

 الم ارشع الكبرة  ما ش رت  على للك من اق صادشات الحام.

أ لى ف  ر انه "نظرشد  ( ف دJoseph Schumpeterأما الاق صادي جوزش  شومبي ر )

اه ماما ربيرا للد ر الذي شمكن أب تلعبه البنوك ف  تح يق المس وة  1911ال طور الاق صادي" سند 

المطلوب من ال نميد  ال طور الاق صادي من خلان المساهمد ال عالد للاهاز المصرف  ف  ال كوشن 

 شسمح الا  ماب  هو ما شانه أب الرأسمال  مررلا ف  تحليله على الودا ع الم   د  عمليد خلق

 .(1)المدخرات نال وسع الاق صادي ن ى ف  نان عدم  جود ال در الكاف 

أب  عدف ومبي ر شرة أب النظام المال   نخاصد البنك  منه شمث  جوهر عمليد ال نميد  

البنك هو ال رشك الم ل  للمؤسسد  الذي شراف ها ف  تموش  مخ ل  أن ط ها الإن اجيد  الإنداعيد 

 أب الخدمات ال   ت دمها البنوك  المؤسسات الماليد الم مثلد أساسا ف  تسهي  عمليد ال بادن، ن د 

 هو ما تؤشدف  المدخرات  توجيهها، ت ييم الم ر عات، ه  خدمات مهمد لدفع النمو الاق صادي،

إلى ند نعيد الدراسد ال   قام نها المؤرخ الاق صادي الأمرشك  أليكسندر جيرشنكر ب 

(Alexander Gerschenkron سند )موضحا أب للمؤسسات الماليد م اررد مهمد ف   1962

دعم النهلد الصناعيد ف  الد ن الأ ر نيد  أب نوك هذف الم اررد  نمط ال صنيع نها ش حدد من 

( Stageن ال خل  النسب  لك  اق صاد، ف   المرنلد ال   ش ص  فيها الاق صاد نال خل  الحاد خلا

فإب للنظام المصرف  د را جدشرا نالاه مام ف  عمليد ال كوشن الرأسمال ، أما نين ش  دم هذا 

 تؤدي( فإب البنوك Moderately Backward Stageالاق صاد نحو مرنلد مع دلد من ال خل  

 .(2)ارزا ف  دعم عمليد ال نميد الاق صادشدد را ن

 المدارس الفكرية في العلاقة بين التنمية المالية والنمو الاقتصادي :ثانيا

يات تصني  أدنيات العلاقد نين ال طورات الماليد  الح ي يد ضمن ثلاث مدارس أ  فرض

  ه : 

(: تع مد  جهد نظر Financial Structuralist Hypothesis) فرضيات الهيكلية المالية -1

مدرسد البنياب الهيكل  على أب  جود شبكد  اسعد من المؤسسات الماليد  ماموعه ت كيلد 

                                                
)1(  Saci, K., Giorgioni, G. and Holden, “Does financial development affect growth?”, Applied 

Economics Kharagpur, India, Vol. 41 No. 13, K. (2009),  pp. 1701-1707. 

)2(  Wolde-Rufael, “Re-examining the financial development and economic growth nexus in Kenya”, 

Economic Modelling, Vol. 26 No. 6 Y. (2009),, pp. 1140-1146ز 
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م نوعد من الأد ات الماليد نالإضافد إلى ال وسع ف  أن طد هذف المؤسسات سيكوب له أثر 

 (1)على النمو.  من ثمإشاان  مهم على الادخار  الاس ثمار 

 Gurly 1960) & (Shaw    (Raymondر  من  تعلة هذف ال رضيد إلى 

Goldsmith 1969) الذشن ناد ا ن  ايع نمو  توسع مؤسسات النظام المصرف   تنوشع  ،

ل ح يق النمو المال   أب هذا شدفع  الأد ات الماليد  جعلها أرثر ان  ارا نوص ه الأسلوب الأناع

ناتااف تعلشل النمو الاق صادي  تح يق ال نميد الاق صادشد، ف  نين شؤدي قصور ال طورات الماليد 

 (2)إلى إعاقد ال نميد  النمو الاق صادي.

ف  ر انهما "الن ود ف  نظرشد المان" عن أهميد  Guriya  &Shawنيث عبر ر  من 

ال طاك المال  ف  تح يق النمو الاق صادي  لهبا إلى أب نظاما ماليا  شؤدشه نساسيد الد ر الذي 

م نوعا  م طورا سيسمح ن خصيص أر ا للموارد الماليد  شؤدي إلى تح يق النمو الاق صادي، 

فال طور المال  شسمح ن رريل أربر للادخار داخ  النظام المال   شلشد من المنافسد نين الوسطاء 

ما شسمح ن خصيص أمث  للادخار نحو الاس ثمار ن ل  منوك المؤسسات الماليد الماليين ن ل  ت

 (3) السولا.

(  ال   تعد من أنرز Raymond Goldsmithأما الدراسد ال   قام نها الاق صادي )

العلاقد  نهاالأعمان ال   نلورت الأفكار الأساسيد الأ لى ل رضيات الهيكليد الماليد،  ال   اخ بر 

د لد م  دمد  ناميد  للك من خلان قياس مؤشر نسبد  35المال   ال نميد الاق صادشد لـ  نين ال طور

أ سع م هوم  عدها(،  ال   F.IR: Financial Interrelation Ratioالعلاقد الماليد الم بادلد 

لل ياس شمكن اس خدامه لوص  الهيك  المال   ال نميد ضمن النطالا الوان   ه  ت يج رثافد 

 (4)المال  للاق صاد.الغطاء 

                                                
(1)Taivan, A.; Nene, G. Financial Development and Economic Growth: Evidence from Southern 

African Development Community Countries. J. Dev. Areas 2016, 50, 81–9.  

)2(  Wolde-Rufael, Y. (2009), “Re-examining the financial development and economic growth nexus in 

Kenya”, Economic Modelling, Vol. 26 No. 6, pp. 1140-1146. 

)3(  Ibid, 1140-1146. 

)4(  Hussein A. Hassan Al-Tamimi, Mouawiya Al-Awad, Husni Charif, Finance and growth: Evidence 

from some Arab countries, Journal of Transnational Management Developmen, Taylor & Francis 

Group, Volume 7, Issue 2, 2002, pp: 3-18. 
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 جد  من خلان مسيرة ال نميد الاق صادشد للد ن مح  الدراسد ف د نمت ننيد  أنه نيث

النظام المال  نمعدلات أسرك من نمو الناتج ال وم   الثر ة ال وميد نما شعن  ارت اك مؤشر 

(F.IRأب قيمد هذف النسبد ف  الد ن الناميد ت   عن نظيرتها ف  أ ر نا  د ن جنوب أمرشكا  ،)(1). 

نالإضافد إلى أنه ف  نين ازدادت نصد المؤسسات الماليد ف  معظم الد ن ال   شمل ها 

الدراسد من الإصدارات  الأصون الماليد  انعكست ن ك  ربير على ال نميد الاق صادشد ن ى نعد 

(، فإنه رلما ت دمنا ف  ال نميد فإب نصد النظام البنك  من F.IRسبد العلاقد الماليد الم بادلد )ثبات ن

مام  أصون المؤسسات الماليد تراجعت ف  م ان  نصد المؤسسات غير البنكيد،  أنه لا شوجد 

 (2)دلي   اضح على د ر ال موش  الخارج  ف  ال نميد الاق صادشد المح  د ف  هذف البلداب.

(: من أنرز منظري هذا Financial Repressionist Hypothesis)فرضيات الكبح المالي  -2

(  اللذاب تمث  Shaw1973)  (Mckinnon 1973) هما الاق صادشاب البارزابالاتااف 

الأعمان المؤسسد لنظرشد ال حرشر المال ، نيث ش وم جوهر  إضافاتهما العلميد ف  هذا الماان 

الدعوة إلى تخ ي  ال يود  اللوانط الم ر ضد على النظام المال   أب هذف ال رضيد على 

 .(3)انخ اض مس وشات الادخار  الاس ثمار دتحرشر أسعار ال ا دة هو الح  لم كل

 شعره ال حرشر المال  على أنه "إلغاء ال يود الم ر ضد على ر  س الأموان  تحرشر 

معدلات ال ا دة  أسعار مخ ل  العمليات الماليد  جعلها ت حدد  ف ا ل وة العرض  الطل  ف  

السولا، مع منح إس  لاليد أربر للبنوك  المؤسسات الماليد  ت ايع المنافسد نينها من خلان ف ح 

 . (4)أمام المؤسسات الماليد الخاصد الوانيد منها  الأجنبيد" الاق صادشه اتال طاع

( أب ظاهرة الكبح المال  تحدث من خلان (McKinnon-Shawنمولج انيث ش  رض 

ال يود  اللوانط الماليد ال   ش م فرضها على أسعار ال ا دة  أسعار الصره نالإضافد إلى 

المعدلات المرت عد لنسبد الان ياا  ال انون  ف  البنوك ال اارشد،  ال   ش رت  على سوء تطبي ها 

نمولج أنه ش عين إزالد الات النمو، لذا شرة هذا ت وشه لد ر سعر ال ا دة ف  الاق صاد  خ ض معدلا

 . (5)الاق صادشد هذف اللوانط  ال يود  ترك الحرشد ل  اع  قوة السولا من أج  تدعيم عمليد ال نميد

                                                
)1(  Ibid. p. 15. 

)2(  Pierre Llau, Économie financière publique, Presses Universitaires de France, Paris, France, 1ere 

édition, 1996, pp: 177-180. 

)3(  Ibid, p.177-180.  

)4(  YUCEL,. Causal Relationships Between Financial Development, Trade Openness and Economic 

Growth: The Case of Turkey. Journal of Social Sciences, F. 2009 5, 33-42. 

)5(  Wolde-Rufael, “Re-examining the financial development and economic growth nexus in Kenya”, 

Economic Modelling France, Paris, France,, Vol. 26 No. 6, Y. (2009), pp. 1140-1146. 
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( ف  إعادة صياغ ه لدالد الطل  على الن ود نما Mckinnon تكمن المساهمد الر يسد لـ )

ت ميل نلع   تخل  أنظم ها الماليد  عدم تنوك  تطور  الناميد  ال   اتش وافق   ضعيد الاق صاد

الن ود الأص  المال  الأرثر أهميد ف  الد ن الناميد رما ت ك   دا ع الاهاز  تعد أد اتها الماليد، نيث

المصرف   ادخارات الدخ  الااري المصدر الأهم ل موش  الاس ثمار نها،  نهذا تصبح الن ود ف  

( "تكامليد الن ود Mckinnonلاميد ل رارم رأس المان أ  ما أالق عليه )هذف الاق صادشات قناة إل

( شرة أب الأثر الإشاان  لل حرشر Shaw( فإب )Mckinnon رأس المان،  اس كمالا لما ارنه )

 دال   ش عين اب ت حدد نحرش دالمال  على النمو الاق صادي شمر عبر تحرشر معدلات ال ا دف الح ي ي

 .(1) فق قوة السولا نال ك  الذي شعكج الندرة النسبيد للادخار

 باف ال ا دةفالا راب ال حلي  ال  ليدي لاشلان غير ناسم فيما ش علق نعلاقد الادخار نسعر 

تلمن تح يق  ال ا دةتبد  ارثر  ضونا فالمعدلات الادنى من سعر  ال ا دةعلاقد الاس ثمار نسعر 

من شانه رفع النمو الاق صادي الامر الذي شدفع  لا الاس ثماري  هو مامن الان ا مرت عدمس وشات 

نهده انعاش الطل  الاس ثماري  تعلشل النمو  ال ا دةالد ن الى العم  على خ ض اسعار 

 للعلاقد ال  ليدشد النظرة(رانا قد اع رضا على (show (Mckinnon) الاق صادي غير اب رلا من

من  عاليدالح ي   سيلمن مس وشات  ال ا دةاب ارت اك سعر لهبا الى   ال ا دةنين الاس ثمار  سعر 

معدلات   من ثم للاق صاد  هذا ند رف شؤدي الى زشادة الان الا الاس ثماري  الم اندالادخارات 

 .(2)من النمو الاق صادي مرت عد

 (Endogenous Modelsفرضيات مدارس نماذج النمو الداخلي ) -3

 ال   تمث  ااارا نظرشا ل حلي  النمو  الادشدةمع تطور ال كر ال نموي ظهرت نظرشد النمو 

الداخل  اي النمو المس مر للناتج  الذي ش حدد من قب  النظام الخاص نعمليد الان اج  تهده هذف 

 رذلك  المخ ل دف  معدلات النمو فيما نين البلداب  الحاصلداساسا الى ت سير الاخ لافات  النظرشد

نا ن   ال نميدف  ماان النمو  الادشدة النظرشدت سير الالء الاعظم ف  النمو الم ح ق  تبعا لهذف 

 .(3)اب شدرسوا د ر النظام المال  رمحدد  عام  من عوام  النمو الاق صادي شيننعض الاق صاد

                                                
)1(  ABU-BADER, S. & ABU-QARN, A. S. 2008. Financial Development and Economic Growth: The 

Egyptian Experience. Journal of Policy Modeling, 30, 887-898. 

1. )2(  Bangake, C.; Eggoh, J.C. Further Evidence on Finance-Growth Causality: A Panel 

Data Analysis. Econ. Syst. 2011, 35, 176–188 The Bucharest University of Economic 

Studies, 010374 Bucharest, Romania;  ; 2019 March 21 Published: .. 
.. 

)3(  Greenwood, J and Smith Bruce-D, Financial Markets in Development, and the France, Paris, 

France, Development of Financial Markets, Journal of Economic Dynamics and Control, 21(1), 

1997, pp: 145-81. 
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عام لل وازب  نمولجا( من خلان تطبيق Jovanovic) (Green wood)ف د توص  ر  من 

تلشد نص ه تل ا يه من نام المدخرات ف  نين  الى اب زشادة ث ه المدخرشن تااف الوسطاء الماليين

فيها الوسطاء الماليوب ف   هملج داخل  للنمو نالكي يد ال   شسنمواه مت دراسد قام ن طبي ها لا

( أ ضحا د ر هؤلاء Bencivenga & Smithرما أب رلا من ) .ال خصيص الأمث  للمدخرات

الوسطاء ف  رفع ر اءة ال خصيص للادخارات  الاس ثمارات  دعم ال رارم الرأسمال ، رما توصلا 

الماليين له أثر فعان على دالد الإن اج  أب هذا الأثر شن ا  إلى أب زشادة نام الادخار لدة الوسطاء 

  المدخرات قصيرة الأج  إلى ن ع  تخ يض مخاار السيولد  إدارتها  م درة الوسطاء على تحوش

نمولجا ااس خدما  King & Levine)رذلك فإب الاق صادشين ) إس ثمارات اوشلد  المواءمد نينهما.

ف  الحصون على  للنمو الداخل  ف  ر اءة إشلاح الد ر الإشاان  لمؤسسات النظام المال   قدرتها

لهذف  . ه  الميلة ال   ت يح الم ر عات قياسا إلى المدخرشن الأفراد، معلومات رافيد عن

 .(1)اق صادشا  من ثم رفع معدن النمو الافل المؤسسات ال عره  ال وجه إلى تموش  الاس ثمارات 

" لاق صاد مغلق  توص  إلى AKنمولج "ا( Pagano ف  ن ج الاتااف ت رشبا اس خدم )

سمح ن حوش  المدخرات إلى اس ثمارات ناس ثناء جلء ش سرب نسب  ت جود  سااد ماليد ر ؤة 

المعوقات المؤسسيد ف  مرنلد الوسااد الماليد،  نهذا فإب مؤسسات الوسااد الماليد نإمكانها 

ال اثير على النمو الاق صادي من خلان ال  لي  قدر الإمكاب من نام هذا ال سرب  الذي من شانه 

إب هذا المدخ  الحدشث ف  تحدشد عوام  النمو ف ح  الحدشد لرأس المان. أب شرفع مس وة الإن اجيد 

ماالا  اسعا لبحث أثر المؤسسات الماليد على النمو الاق صادي  دفع إلى الاه مام ند ر الوسطاء 

الماليين ف  ال خصيص الأمث  للموارد ف  الن اا الاق صادي  نحث ال نوات ال   تعم  على ن   

 .(2) أثر ال طور المال  إلى ال طاك الح ي 

 

 

 

 

 

                                                
)1(  King R. and R. Levine, Finance and Growth: Schumpeter Might be Right, The Quarterly Journal of 

Economics, Humanities and Social Sciences, Indian Institute of Technology Kharagpur, Kharagpur, 
India1993, pp: 717–737 
 
 
(2) Bencivenga, V. and B. Smith, Financial Intermediation and Endogenous Growth, Review of 

Economic Studies, 58, 1991, pp: 195–209. 
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 المطلب الثاني

 قنوات تأثير التنمية المالية في النمو الاقتصادي 

ت ير ر اءة النظام المال  إلى مدة جودة أداء النظام المال  للوظا   الأساسيد الخمج 

عندما ش م تطوشر الوظا   الأساسيد    ت ير ال نميد الماليد إلى تحسن ف  ر اءة النظام المال ،

للنظام المال  من خلان ال نميد الماليد شكوب الأثر على النمو الاق صادي نس  ر   ظي د 

 -:(1)رال ال 

لاس ثمارات تع مد  سااد المدخرات ف  ا :نظم المعلومات المالية وتخصص رأس المال-اولا:

الأفراد  على نوعيد  رميد المعلومات الم اند للمدخرشن الأفراد،  لكن قد شكوب من المكل ين

 الحصون على المعلومات نم ردهم.

ش وم الوسطاء الماليوب مث  البنوك نامع  معالاد  إن اج معلومات عن الاس ثمارات 

نمعلومات أرثر  أفل ، سيس ثمر الوسطاء  مل دشنخرشن الأفراد. المح ملد نك اءة أربر من المد

ل اثير على نطالا الاق صاد هو تخصيص ل ،الماليوب ف  الملشد من ال ررات  الصناعات الواعدة

أرثر ر اءة شوجه نحو المن اين الأرثر إن اجيد  نعيدا عن المن اين الأق  إن اجيد. شمكن رأس المان 

تح يل الان كار من خلان تحدشد ال  نيات  المن اات الادشدة الواعدة. ت اع  للوسطاء الماليين أشلا

أسوالا الأسهم الكبيرة  السا لد أشلا على الحصون على المعلومات من خلان جع  المعلومات 

 .(2)الخاصد نال ررد أرثر رنحيد

 ن در ما ش مكن المساهموب :مراقبة النظم المالية لسلوك الشركة وحوكمة الشركات-ثانيا:

 الدا نوب ف  ال ررد من مراقبد ري يد اس خدام مدشري ال ررد للأموان ال   قدموها  ال اثير 

عليها ن ك  فعان، أي ممارسد نورمد ال ررات، سيكوب لدشهم نافل أربر ل وفير الأموان ف  

 ت اعهم على اس خدام   ال   تمكنهم لمدشري ال رراتتب   الحورمد ال عالد  الم ام الأ ن.

رأس المان نطرلا تلشد الأرناح  ال يمد الثان د إلى أقصى ند. تؤدي الإدارة الأرثر ر اءة على 

مس وة ال ررد إلى تخصيص أرثر ر اءة للموارد للاق صاد رك . تعن  تكالي  المعلومات 

ل للانخراا ف  أب صغار المساهمين  الدا نين الأفراد ليج لدشهم الحاف  المعاملات الكبيرة 

من نانيد أخرة، شواجه ربار المس ثمرشن مث  الوسطاء الماليين نوافل  مراقبد سلوك المدشر.

                                                
)1(  Beck, T., A. Demirgüç-Kunt, and M. S. M. Peria. 2007. “Reaching out: Access to and Use of Banking 

Services across Countries”. Journal of Financial Economics 85:234–66.  

)2(  Beck, T., A. Demirgüç-Kunt, and R. Levine. 2010. “Financial Institutions and Markets Across 

Countries and over Time: The Updated Financial Development and Structure Database”.  World 

Economic Review inthe Unite d States 24(1):77–92. 
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أقوة للمراقبد  شكوب لهم تاثير أربر على المدشرشن. من خلان تحسين نورمد ال ررات، شمكن 

تكوب قوشد  أب شكوب للوسطاء الماليين تاثير إشاان  على النمو. شمكن لأسوالا الأسهم أشلا أب

 .(1)لمواءمد مصالح مدشري ال ررات مع مصالح مالك  ال ررات

 :تمكين للأدوات المالية والوسطاء والأسواق تسهيل التداول والتحوط وتجميع المخاطر-ثالثا:

من خلان تمكين تنوشع المخاار عبر ال ررات  الصناعات، شمكن للنظم الماليد ال اثير على 

المخاار ن ك  عام،  ش انبوبالنمو الاق صادي. ف  نين أب الأفراد  من ثم تخصيص الموارد  

فإب فرص الاس ثمار لات العا د المرت ع تمي  إلى أب تكوب عاليد المخاار. من خلان السماح 

الوسطاء الماليوب  الأسوالا الملشد من رأس المان إلى   شمونللأفراد ن نوشع مخاارهم، 

تعلشل الإن اجيد الإجماليد لرأس المان.  من ثم عاليد العا د   م ارشع اس ثمارشد عاليد المخاار

ش انبوب رما أب تنوشع المخاار له تاثير إشاان  على الن اا الان كاري لأب المدخرشن الذشن 

المخاار من المرجح أب شس ثمر ا ف  ماموعد من ال  نيات  المن اات الادشدة أرثر من ت نيد 

تح ل  من ثم سوالا الماليد  الوسطاء أشلا من مخاار السيولد،  أ  من ج جدشد  اند. تخ   الأ

المدخرشن على الاس ثمار ف  الم ارشع لات العا د المرت ع ال   ت طل  ال لاما اوش  الأج  

هذف  نرأس المان. تحون الأسوالا عاليد السيولد للأسهم  السندات  الودا ع تحت الطل  

 .(2)شع اوشلد الأج  لات عا د مرت عالأد ات الماليد إلى اس ثمارات  م ار

 :تقوم النظم المالية بتجميع أو تعبئة المدخرات من مختلف المدخرين للاستثمار-رابعا:

ت لمن تعبئد المدخرات جمع المدخرات من عدد ربير من الأفراد إلى مبالغ ربيرة ن ك  

جماع  شمكنها تموش  ن ى الم ارشع الاس ثمارشد الكبيرة جدا. شمكن لك  من الوسطاء الماليين 

 الأسوالا الماليد أداء هذف الوظي د. تخلق النظم الماليد الأرثر قدرة على تعبئد المدخرات 

ال   تؤدي إلى زشادة الاس ثمار الكل ،  معدن ترارم رأس المان ن ك  أسرك،  أربر  ماموعد

نمو اق صادي أسرك. نالنظر إلى أب إندة السمات المميلة للنااح الاق صادي ف  آسيا  من ثم 

الناميد رانت معدلات الادخار  الاس ثمار المرت عد، ف د رانت هذف الوظي د الأساسيد مهمد لنمو 

د ف  الماض .  ن ك  عام، فإب تعبئد المدخرات للاس ثمار أرثر أهميد نالنسبد المنط 

للاق صادات المنخ لد الدخ  ال   تعان  من ندرة رأس المان،  ال   ت م ع عادة نعوا د هام يد 

                                                
)1(  Beck, T., A. Demirgüç-Kunt, and M. S. M. Peria. 2007. “Reaching out: Access to and Use of  

Banking Services across Countries”. Journal of Financial Economics Asian Development Bank  

85:234–66. 

)2(  Park, J. 2010. Projection of Long-term TFP Growth for 12 Asian Economies. Asian Development 

Bank, Manila. Mimeo, Asian Development Bank  P.77. 
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أعلى لرأس المان. تعكج الأهميد النسبيد العاليد لوظي د تعبئد المدخرات للنظم الماليد عند 

خ  المنخ ض الأهميد النسبيد العاليد ل رارم رأس المان الكم  ف  المران  المبكرة مس وشات الد

 .(1)من عمليد النمو

يمكن للأدوات المالية والوسطاء والأسواق تحفيز التخصص والابتكار والنمو عن -خامسا:

شؤدي الان  ان من اق صاد الم اشلد إلى الاق صاد الن دي إلى  :طريق خفض تكاليف المعاملات

 سيلد الدفع   ه ق لة نوعيد ف  الك اءة  الرفاهيد ن ياد للوظا   الأساسيد الثلاث للمان 

 ، الاق صادي  الن اا من خلان ت لي  تكالي  المعاملات لل بادن   ندة الحساب  ال خلشن. 

شؤدي ال خصص الأربر ند رف إلى  تمكن الأموان العمان من ال خصص ف  أن طد محددة. 

تحسين قدرة العمان على إن اء ت نيات  من اات جدشدة. الن ياد النها يد للشادة ال خصص 

 الان كار ه  النمو الاق صادي الأسرك. لا ش وق  الانخ اض ف  تكالي  المعاملات عند إدخان 

نطاقات الا  ماب  أجهلة الصراه الآل   سيس مر االما هناك ان كار مال .  الأموان  لكنه

 .(2)ليست سوة مثالين على الان كار المال  الذي خ ض تكالي  المعاملات

ل خصص صادي سيح ل الملشد من االان كار المال  الذي ش ل  من تكل د ال بادن  الن اا الاق 

ميد، شعد اس  رار شساهم ف  النمو. ف  نالد البلداب الناميد، نما ف  للك آسيا النا من ثم الان كار  

م ش ميل النظا النظام المال  أ  عدم  جودف قناة أخرة تؤثر ال نميد الماليد من خلالها على النمو.

 المال  السليم نمؤسسات ماليد سليمد

  

                                                
)1(  Park, J. 2010. Projection of Long-term TFP Growth for 12 Asian Economies. Asian Development 

Bank, op. cit., P.115 

)2(  Ibid, P.116. 
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 المطلب الثالث

 التنمية المالية المحفزة للنمو الاقتصادي دور البنوك المركزية في تعزيز مؤشرات

ثرها اشمارس البنك المررلي د رف ف  ال اثير ف  مؤشتتتتتترات ال نميد الماليد ال   شن    

 ستتتتاستتتيدالأالنمو الاق صتتتتادي، من خلان اداء البنك لوظا  ه   غير المباشتتتتر الى الناتج  المباشتتتتر

 ظا   ال اثير من خلان العلاقد نين ت لتتح معالم هذا ،  الم تتار لها ف  موضتتع ستتانق من البحث

 :رال ال   الأساسيدم غيرات ال نميد الماليد   خصا ص البنك المررلي 

  : تأثير البنك المركزي في النمو من خلال العمق الماليولاا أ

مال  من خلان استتتتتت خدام  ياستتتتتتتد الن دشد أد اتشؤثر البنك المررلي ف  العمق ال  الستتتتتت

  غير مباشر ف  ف  ال طوشر المؤسس  ال   تؤثر ن ك  مباشر د رف  خصا ص البنك المررلي 

ثير على رذلك ال ا  ،M2مس وشات العمق المال  من خلان ال اثير على عرض الن د نمعناف الواسع 

 فوعاتالى تاثير تطوشر البنك المررلي لنظام المد إضتتتتتافد ،نام الا  ماب ف  ال طاك المصتتتتترف 

رار  ستتتياستتتات الاستتت   ،الاار ال  تتترشعيد ،لل طاك المصتتترف  البنى ال ح يد،  ال تتتمون المال  

ن مستتتتتت وشات العمق المال  ف  ال طاك المال  من خلا ،ال   تنعكج ن تتتتتتك  شتتتتتتام  على ،المال 

وح لل طاك الا  ماب الممن،  نعرض الن د نالمعنى الواستع ،الم مثلد الأستاستيدعناصتر هذا المؤشتر 

هيلات ال طاك الخاص، إجمـتتـتتـتتال  ال ـتتـتتـتتر ض  ال سـتتـتتـتتنام ا  ماب ،  إجمال  الودا ع،  الخاص

 .إجمـال  ال اعــدة الرأسماليد  الا  مانيـــد ألم دمـد مـن ال طـاك الخــاص

 :(1) من جوان  قنوات تاثير  ظا   البنك المررلي ف  العمق المال  هو

لد،  ش م نستتبد الان ياا  الن دي: ال   تحدد قدرة البنوك على الإقراض لل حكم ف  نام الستتيو (1

ذف النسبد شؤثر تغيير نسبد الان ياا  الن دي نناء  على م طلبات السياسد الن دشد  ال أب تغيير ه

وك على عرض الن د، فانخ اض نستتتبد الان ياا  الن دي شؤدي لخلق فا ض ف  ان يااات البن

 .تلداد قدرة البنوك على منح ال ر ض  شلداد المعر ض الن دي 

ظي د ستتتتتعر إعادة الخصتتتتتم: ت يح أداة ستتتتتعر إعادة الخصتتتتتم للبنوك المررلشد إمكانيد ال يام نو (2

ماب من الم رض الأخير،  ش م استتتتتت خدام هذف الأداة لل اثير على قدرة البنوك على منح الا  

نعلاقد   تبعا لرفع ا  خ ض ستتتتتتعر اعادة الخصتتتتتتمخلان ال اثير ف  استتتتتتعار فا دة الاقراض 

 .اردشد

                                                
 ،2009 ،عماب ،دار  ا   للن ر - الأ لىالطبعد  الد ليد دخالد امين اسماعي  انراهيم ادارة العمليات المصرفيد. مال ،عبد الله الطراد (1)

 .97ص
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رة عمليات الستتتتولا الم  وند: فعند قيام البنك المررلي ن تتتتراء  نيع ستتتتندات من الستتتتولا الح (3

نام  للستتتتندات، ش رت  عليها زشادة نام العملد ف  ال دا ن ف  نالد ال تتتتراء   من ثم ش ستتتتع

 .لم  وند للسنداتال اعدة الن دشد  العكج ف  عمليد البيع ف  السولا ا

دة معيند ال دخ  المباشتتتتر مث  إللام البنوك مباشتتتترة ناستتتتعار فا  أد ات ه   :الأد ات الكي يد (4

 من  دا ع العملاء  ال ر ض الممنوند من قب  البنوك ال اارشد، أ  فرض ستتتتتت وه ر على 

 من ثما  مانيد على شتتتتك  نستتتت  على نام الا  ماب الممنوح لبعض ال طاعات الاق صتتتتادشد  

، ا  توجيه ال اثير على تكل د الإقراض لدة البنوك ال اارشد من ثم ال اثير على نام الا  ماب

 الا  ماب نحو قطاعات محددة، لها د ر اربر ف  تح يق النمو الاق صادي.

بط ضتتعلى  الأد اتلل اثير ف  نام الا  ماب المحل  الممنوح لل طاك الخاص تعم  هذف  

الأنواك  الخاص، من خلان توجيه البنوك العاملد ناللتتتتتتوانط ال   تحكمالا  ماب الممنوح لل طاك 

  ال اارشد ا مث  ال ر ض نلتتماب البلتتا ع ا  ال ر ض نلتتماب الأ رالا ،المخ ل د من ال ر ض

 .ال ر ض نلماب أ رالا ماليد، الم ر اد نلمانات  افيد

 السيولة المصرفيةتأثير البنك المركزي في النمو من خلال  :ثانيا

نالبنـك المررـلي نخطـر اسـ خدام  م مثلد الن دشدالسلطات  المصرفيد السيولد ارت اكشنذر 

هـذف الـسيولد لل وسـع فـ  مـنح ال ـر ض ممـا شاعـ  الاق ـصاد معرضـا للـلغوا ال لخميد ف لاا 

أي م دار الا  مـاب  دعلـى رمي لل اثير المباشرةالـسلطات الن دشد الـى اسـ خدام اد اتهـا غيـر 

الان ياايات الن دشد الموجـودة لـدة الاهـــاز المصرف   ت مثـــ  تلك الاد ات ف  ســــعر أعادف 

علـى  لل اثير نسبد الان ياا  ال ـانون   اد اتهـا المباشـرة  ،الخصم  عمليات السولا الم  وند

 على عرض الن د الواسع ال ـر ض رالاقناك الادنـ  أ  المعنـوي  تـؤثر الـسيولد المحليد دنوعي

ال ـلخم فارت ـاك مـس وشات الـسيولد المحليـد تـؤدي الـى خ ـض ال وف ال را يد  تـاثيرا  مباشـرا 

  (1) .للن ود  ارت اك مس وشات الاسعار مما شولد ال لخم

خلان إتباك من  ،رما شمكن للبنك المررلي من خلان ال اثير ف  عرض الن د تح يل النمو

ؤدي إلى انخ اض ف  سعر ال ا دة  مع سيادة نالد ال  ا ن شلداد الاس ثمار، تسياسد ن دشد توسعيد، 

 امما شولد زشادة ملاع د ف  الدخ  الذي شؤدي ند رف إل  إرت اك الطل  الكل  الذي سي ك  نافل

ستتتتد ن دشد إنكماشتتتتيد، ف  زشادة الناتج الكل ،  شحدث عكج للك نالد إتباك الستتتتلطد الن دشد لستتتتيا

                                                
 .230ص ،2002 ،الإسكندرشد الاامعيدالدار .عملياتها  ادارتها  ال املدالبنوك  ,عبد الحميد عبد المطل  (1)
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قد الطردشد نين العرض الن دي  الناتج المحل ،إب أي تاثير شحص  ن ياد ل غير لا هكذا ت لح الع

 .(1)عرض الن ود سوه شؤثر ف  الناتج المحل  إلامال 

 الكفاءة الماليةتأثير البنك المركزي في النمو من خلال  :ثالثا

من خلان عدة قنوات  ،ال طاك المال  ةر اء ت وم البنوك المررلشد ند ر أستتتاستتت  ف  تنميد

 :(2)تؤثر ف  النمو من أهمها

يص اللوا ح ال   تحستتن مستت وة قدرة النظام المال  على ال خصتت  النظم  تطوشر ال  تترشعات (1

ال   تحسن  ،دادخان الان كارات الماليد ل حسين جودة الخدمات المالي،  الأمث  للموارد الماليد

تسهي    اتت لي  تكالي  المعلوم،  تدنيد رل  العمليات الماليد،  من مس وة الوسااد الماليد

موشتت  ت،  توليتتد الادختتار هتتذا متتا شتتدعم قتتدرة النظتتام المتتال  على،  تن يتتذ العمليتتات المتتاليتتد

 ورفع معدلات النم  نال ال  تعلشل مستتتتتت وة الناتج  جودة اعلى  الاستتتتتت ثمارات نكل  اق 

 .لاق صادي

بد لاع  صتتتتتتتاف  هامش ال ا دة ف  ال   توفير الم طلبات ال نظيميد  (2 طاك ال وجيهيد المناستتتتتت

وك ف د تلع البن ،خصوصا ف  ظ  الان  اح المال   المصرف  ش ناس  مع النمو الاق صادي

 المررلشد ند د قصتتتتتتوة لاستتتتتتعار ال ا دة  فق معطيات ناجات الإقراض لأغراض ال نميد

تغير  رنط ا  قد ش م ،الاستت  رار المال   مراقبد هوامش الرنحيد ل كوب مناستتبد للنمو،  النمو 

صتتم، داك لدة البنك المررلي،  رذلك ستتعر الإقراض  الخشستتعر ال ا دة نال غير ف  ستتعر الإ

ف   رإندة أد ات الستياستد  ف ا لم  لتيات النصتوص ال نظيميد، اضتافد الى تعلشل المنافستد

نيث ال رخيص المدر س للبنوك ال اارشد الادشدة ن تتتتتتك  مدر س ال طاك المصتتتتتترف  من 

اك تخ يض نام ال ررل ف  ال طاك المصتتتتتترف  نظرا لانعكاس للك على ارت  ه مام شاخذ نالا

مع قيام المصتتتتاره المررلشد نحث البنوك على الاستتتت مرار ن حستتتتين  ،صتتتتاف  هامش ال ا دة

رذلك  ، دوش  الن ااات الاق صادشد المخ لر اءتها ال  غيليد  ن ك  شعلز من مساهم ها ف  تم

بالغ فيه ل ستتتعير من ااتها ن تتتك  غير م تاخذ البنوك المررلشد د رها ف  المراقبد على البنوك

نين ستتتتتيق اضتتتتتافد الى قيام البنوك المررلشد نال ن ، نما ش ناستتتتت  مع الكل   الن  ات الح ي يد

اءة النظام اثرها ر   يم المخاار النظاميدل  ي ،الستتتتياستتتتد الان رازشد الكليد  الستتتتياستتتتد الن دشد

  النمو الاق صادي.  المال 

                                                
 . 238-192 ص ،1العدد  ،9السند  ،2008 ،جلي  ألغالب ، مالد ال ادسيد للعلوم الإدارشد  الاق صادشد عبدالحسين (1)

رام  شوس  عبيد، العوام  المؤثرة ف  صاف  هامش ال ا دة لدة ال طاك المصرف  ف  الد ن العرنيد، أماند مالج محافظ  المصاره  (2)

  .23-18، ص 220 :الامارات. صند لا الن د العرن  المررلشد  مؤسسات الن د العرنيد،
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يد من خلان اصتتتتتتلاح تنموي لماموعد  (3 شد لمؤشتتتتتتر قوة الح ولا ال انون دعم البنوك المررل

مرار ش م ناست   ال وانين  الأنظمد ال   تدعم  جود تاثير إاار قانون  للمعاملات الملتموند ،

ب من قب  دشدة لمعرفد ما إلا رانت تستتتته  الحصتتتتون على الا  مات ييم ال وانين  ال عدشلات الا

صون المؤسسات الصغيرة  الم وسطد الحام،  السماح لأربر قدر من المر ند ف  اخ يار الأ

 ال   شمكن إس خدامها رلماب. 

 ة ا  اله داعادة توزشع الدخ  لصالح ال ئات ال  ير  ةاتعم  البنوك المررلشد على دعم المسا  (4

نوات من خلان عدة ق ،الذي شنعكج على النمو الاق صادي  تعلشل الطل  الاس هلار  ثممن  

ر ال ا دة قاعدة تاشلور المعلزة ل خ يض استتتعا ،منها  تعط  ندا   مخ ل د ل ن يذ هذف الستتتياستتتد

 .نما شح ل النمو ،لمواجهد صدمات الان اجيد

 لماليالوصول اتأثير البنك المركزي في النمو من خلال  :رابعا

 ضـع  فـ  تعلشل الوصون المالـ   للـك مـن خلان د را مهماالبنـوك المررلشـد  تؤدي

المواف ــد علــى  قواعـد  ت ـرشعات هدفهـا تيسـير إجـراءات المعاملات المصرفيـد نكافـد أشـكالها

إتانــد خدمــات ماليــد مبســطد مثــ  اســ خدام الهاتــ  المحمــون فــ  عمليــات الدفــع 

انــراز اهميــد د ر الاس علام الا  مان   تطوشــر  معالإلك ر نيد  العمليــات الماليــد الأخرة 

تعلشل  ،عبرعلــى ن ــر الث افــد الماليــدتح يــل ال طــاك المالــ  خاصــد البنــوك   نظــم الدفــع

، رما اب قيام )تطوشر العنصر الب ري)  تطوشر منظومد ال عليم  ال ث ي  المال  للعنصر الب ري

البنوك المررلشد ن صميم  نناء انظمد الدفع  ال حوش  الإلك ر نيد شلمن  صون الخدمات الماليد 

  .(1)ن كالي  اق   لامات، ن ك  افل الى االبيها  ال يام ن حوش  الاموان  ال 

س حداث دا رة خاصد لحماشد المس هلك المال  ت ولى اعدا د خطد تعم  البنوك المررلشد ا

فيد ناستتتت خدام لحماشد المستتتت هلك المال  ت  ق مع ال واعد  المعاشير الد ليد  ت ستتتتم نالعدالد  ال تتتت ا

 ليات تلمن نصون اللنا ن رافد على ن وقهم.آ

شمكن النظر الى د ر البنوك المررلشد ف  ال نميد الماليد المعلزة للنمو من خلان  

 .(2)خصا ص البنوك المررلشد  سياساتها الن دشد

                                                
ج ماعيد سراء الاامعد للعلوم الإمالد رليد الإ، د ر البنك المررلي العراق  ف  تح يق ال مون المال  ،اف خار محمد منان  الرفيع  (1)

 .45-42ص ،2022، 2العدد، 2المالد، نغداد .نسانيد الإ

)2(  Dreher, A., Sturm, J. E., & Haan, J. (2010). When is a central bank governor replaced? Evidence 

based on a new data set. inthe Unite d States Journal of Macroeconomics, 32, 766e781. 
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 : اهم خصا ص البنوك المررلشد المؤثرة ف  ال نميد الماليد ه 

 استقلالية البنك المركزي -1

تعن  اس  لاليد البنك المررلي أب البنك المررلي لا شنبغ  أب شخلع للغوا الحكومد 

 الذي ش م  عدم  ،المكوب الأ ن لاس  لان البنك المررلي هو البعد السياس   اب,ل موش  عالف

نما ف  للك ترشيح  تغيير السلطد  ،تاثير الحكومد على قرارات البنك المررلي  تنظيمه المؤسس 

المكوب الثان  هو البعد  ،البنك المررلي  ابيعد مسؤ لياته . مدة  لاشد المحافظ ،ال ن يذشد

 الإجراءات الم بعد من قب  البنك المررلي   الذي ش لمن الاخ يار الحر للأهداه ،الاق صادي

 .(1) رفض تموش  عال الموازند الحكوميد عن ارشق خلق الن ود

 ال   ت مث  ن ك   ،ت م  الم غيرات الم عل د نالبنك المررلي تدانير البنك المررلي

 ش افيد البنك  ، الاس  لان ال انون  للبنك المررلي ،الاس  لان الح ي   للبنك المررلي :أساس  ف 

 مس وة أصون البنك  ، سعر ال ا دة ، اس هداه ال لخم ، نظام سعر الصره ،المررلي

تم إشلاء اه مام ربير لكي يد  ،من نين المؤسسات  ال رتيبات الن دشد .مس وة الدشن العام  المررلي

أب هناك الأدنيات  تعد .على درجد ال طور المال  (CBI)تاثير درجد اس  لاليد البنك المررلي 

الاس  لان ال انون  للبنك المررلي  الاس  لان الح ي   للبنك  ،(CBI)نوعين ر يسيين من 

الاع ماد ال انون  للبنك المررلي شعن  أب البنك المررلي لا شنبغ  أب شكوب تحت ضغط  .ررليالم

لذا فإب هذا النوك من الاس  لان ش علق نالاان  ال  رشع  للعلاقد نين البنك  ،الحكومد ل موش  عالف

يل  الذي ش م ،Cukierman (1992)ش م قياسه ن ك  أساس  نواسطد مؤشر  .المررلي  الحكومد

ش م الحصون على الاس  لان الح ي    .نح ي د أنه أرثر ار مالا   أرثر دقد ف  ت ييم درجد الاس  لان

 ال   ت ميل نانها ) ،ق  اللغط السياس  ،رلما االت مدة ال  وشض ،نمعنى آخر  .للبنك المررلي

 . (2)الحصون على الاس  لان الح ي  

 

 : شفافية البنك المركزي-2

شعرّه البنك المررلي الأ ر ن  ال  افيد على أنها ن ي د أب البنك المررلي شل د الورلاء 

الاق صادشين  الأسوالا نمعلومات نون إس راتياي ه  تحليلاته  قراراته السياسيد نالإضافد إلى 

                                                
)1(  Escolano, C., Aguilar, M., & Minguez, J. (2011). EEG-based upper alpha neurofeedback training 

improves working memory performance. In In- ternational conference of the IEEE engineering in 

medicine and biology society (EMBC), (Boston, MA:) (pp. 2327e2330). 

)2(  Escolano, C., Aguilar, M., & Minguez, J. (2011). EEG-based upper alpha neurofeedback training 

improves working memory performance, op, cit., (pp. 2327e2330). 
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  هذا الأخير .ن ك   اضح  ف  الوقت المناس  ناس خدام اتصالات جيدة تعلز ال  افيد ،إجراءاته

ند رف شحسن ر اءة السياسد الن دشد  شعلز مصداقيد البنك المررلي  ش ل  من عدم تناسق المعلومات 

 الىتعن  ش افيد البنك المررلي أب البنك المررلي شوفر نين البنك المررلي  ال طاك الخاص 

لات جميع المعلومات  ،ن ك  م  وح   اضح  ف  الوقت المناس  ، الأسوالا وبالورلاء الاق صادش

 ،الصلد الم عل د ناس راتياي ه  تحليلاته  قراراته الم عل د نالسياسد الن دشد نالإضافد إلى إجراءاته

 .(1)مما ش ل  من عدم تناسق المعلومات نين البنك المررلي

 سعر الصرف :-3

 لا سيما  ،هناك علاقد ثنا يد الاتااف نين مر ند سعر الصره  هيك  الميلانيات العموميد

قد ش اع سعر الصره الأرثر مر ند على الحد من عدم تطانق  .ان  ار عدم تطانق العملات

شع مد مدة الحد من  .من خلان زشادة الوع  نالمخاار الماليد ،العملات  الاق راض غير المحم 

 ،عدم تطانق العملات على ما إلا راب نإمكاب ال ررات  الحكومات ال حوا من مخاار العملات

ا ل طوشر أسوالا الم   ات ا مهم  تع مد درجد مر ند معدن ال غير  ،من نانيد أخرة  .مما شوفر د ر 

ا على عدم ال طانق الأ ل  خاصد ف  ظ     ،ف  ظ   جود ت ا ت ربير ف  أسعار العملات " ،أشل 

السياسات عن السماح ن در ربير من المر ند ف  سعر  اقد شحام صانعو ،الال لاماتماموعد

ا .الصره  ين د  شمكن للسلطات اس خدام صاف  الأصون الأجنبيد الكبيرة ف  شك  ان ياا ،أخير 

 .(2)اجنب  للحد من ت لبات أسعار الصره

 استهداف التضخم :-4

ت ير   .للسياسد شاع  اس  رار الأسعار هو الهده الر يج  (IT)أب اس هداه ال لخم 

الأدلد ال ارشبيد إلى أب معظم تاارب تكنولوجيا المعلومات رانت ناجحد ف  الحد من ال لخم نيث 

أب معدلات ال لخم المرت عد تؤثر ن ك  سلب  على ال طورات ف  النظام المال ،  تؤدي إلى ت اقم 

غير فعالد ف  تخصيص  الخلافات ف  سولا الا  ماب،  ف  نهاشد المطاه، تاع  المؤسسات الماليد

البنوك،  الذي ش وافق عادة مع  هشمث  معدن ال ا دة معدن ال ر ض الذي شمث  . )الموارد للنمو

عادة ما ش م ال مييل نين هذا المعدن  .ان ياجات ال موش  قصيرة  م وسطد الأج  لل طاك الخاص

                                                
)1(  Calvo, G., & Reinhart,. Fear of floating. The Quarterly Journal of Economics, C. Anadolu University, 

(2002).  117, 375e408.  

)2(  Fiser, R., & Horvath, R. (central bank communication and exchange rate volatility: A GARCH 

analysis, macroeconomics Kharagpur, India and finance in emerging market. Economiecs, 2010).  

3(1), 25e31. 
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هذف المعدلات لتخ ل  ال ر ا  الأنكام المرف د  . ف  ا للملاءة الماليد للم  رضين  أهداه ال موش 

 .(1)من نلد إلى آخر، نيث ش م تحدشدها من قب  البنوك المررلشد 

 : معدلات الفائدة -5

إلى  جيدتؤدي ن ك   ،الناتاد عن ال حرشر المال  ،أب معدلات ال ا دة الح ي يد الإشاانيد

إجمال  الأصون ال   شح  ظ نها البنك أصون البنك المررلي ه  نسبد  . اب,طور المال  ال

من البنوك المررلشد لدشها أصون  هنالك العدشد .المررلي إلى الناتج المحل  الإجمال  للبلد الم ان 

إلى أموان  هذا من شانه تحسين مس وة ال نميد  شح اجتموش  النظام المال  عندما  من مكنهات رثيرف

 ال   ش م تحدشدها من خلان  ،الدشن العام ننسبد الدشن العام إلى الناتج المحل  الإجمال  ش اس الماليد

 خصمها  ،إضافد نسبد اثنين  ه  نسبد الدشن الم رارم إلى الناتج المحل  الإجمال  للعام السانق

السلب  للدشن  ال اثير .العام الحال  .ننسبد ال ا دة  نسبد عال الموازند إلى الناتج المحل  الإجمال 

 .(2)العام على ال نميد الماليد من خلان تاثير الملانمد 

  : الدين العام-6

البنك "  الايدةالأصون "د ر الدشن العام  شمكن مناق د ال نميد الماليد من  جهد نظر 

ا لل طاك الخاص ف  دعم ال نميد شلمانات للمودعين  ريخدم الدشن العام ل". الغير فعانا وفر معيار 

ا نالغ الأهميد تال طاك المصرف  قد  افإب زشادة الدشن العام الذي شح  ظ نه ، مع للك .الماليد كوب أمر 

نيث أب ارت اك أسعار ال ا دة شحد من توفر الا  ماب المصرف  لل طاك الخاص  ،لل نميد الماليد

يد نين تطور سولا الدشن شبحث أشلا ف  العلاقد نين الدشن العام  ال نميد الماليد  شوجد علاقد إشاان 

 .(3)المحل   ال نميد الماليد

 

 

 

 

 

                                                

)1( . Wolde-Rufael, Y. (2009), “Re-examining the financial development and economic 
growth nexus in Kenya”, Economic Modelling, Kharagpur, India1 Vol. 26 No. 6, pp. 
1140-1146. 

 

  

)2(  FMI.. Pourquoi cibler l’inflation?. l’ABC de l’ economie, Finances & D eveloppemen(2003), P.53. 

)3(  Boyd, J.H., & Smith, B.D. (1998). Capital market imperfections in a mon-etary growth model. 

Economic Theory, 11, 241e273.  
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دور البنوك المركزية في تعزيز تأثير التنمية 

 العينةالمالية في النمو الاقتصادي في بلدان 

 

 الأولالمبحث 

في تعزيز تأثير  الأمريكيالفيدرالي  الاحتياطي دور بنك

 التنمية المالية في النمو الاقتصادي

 

 المبحث الثاني

في تعزيز تأثير التنمية  الإماراتيدور البنك المركزي 

 الاقتصادي المالية في النمو

 

 المبحث الثالث 

تأثير التنمية دور البنك المركزي العراقي في تعزيز 

 الاقتصادي المالية في النمو
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 الفصل الثاني

لاقتصادي دور البنوك المركزية في تعزيز تأثير التنمية المالية في النمو ا

 في بلدان العينة

نميد الماليد  علشل ال ل العيندش نا ن هذا ال ص  تحلي   اقع د ر البنوك المررلشد ف  نلداب 

 ناسلوب  لواقع  المؤشرات  البيانات  فق المنهج الإنصا  اتم تحلي   ف  النمو الاق صادي، ال

لبنك اال حلي  الوص  ، للوصون الى ابيعد تطور هذف ال اارب  اتااف تطور العلاقد نين د ر 

 د  الى ثلاثالمررلي ف  تعلشل ال نميد الماليد  تاثير للك على النمو الاق صادي  تم ت سيم ال ص

 مبانث  رالآت : 

 الأوللمبحث ا

في النمو  في تعزيز تأثير التنمية المالية الأمريكيالفيدرالي  الاحتياطي دور بنك

 الاقتصادي

 الأولالمطلب 

 نبذه مختصره عن واقع البنك الاحتياطي الفيدرالي في الولايات المتحدة الأمريكية

الولاشات الم حدة السلطد الن دشد العليا ف    ننك الان ياا  ال يدرال  هو البنك المررلي

 البلاد آنذاك تاصان دن ياد الاس ااند لعدة هلات اق صادش 1913دشسمبر  23تاسج ف   ،الأمرشكيد

 الأمرشكيدشمث  نهج الولاشات الم حدة   (1)من ننوك الان ياا  إقليم  الذي اش را قيام نظام 

نظام الان ياا   1913قانوب الان ياا  ال يدرال  عام   ىءال أن ،الخاص نالبنوك المررلشد

نظام" مصرف  مررلي شس ند على ثلاث " هو  البنك المررلي للولاشات الم حدة نوص ه ال يدرال 

تولي د من  3 ،(2)ننك ا ان يااي ا 12هيك  ت غي  لامررلي من 2 ،مالج إدارة مررلي1ررا ل ه : 

شؤدي النظام الان ياا  ال درال  الامرشك  خمج  ظا   اساسيد   الخاصد  الخصا ص العامد

 :(3)ه 

افظد على المح،  ادارة السياسد الن دشد للد لد ل علشل ال  غي ،  الاس  رار السعري --ا لا:

 .معدلات ال ا دة اوشلد الأج  المع دلد ف  الاق صاد الأمرشك 

 المخاار النظاميد.تعلشل الاس  رار المال   السيطرة على -ثانيا:

                                                
(1) Matt Taibbi. Rolling Stone , “The Great American Bubble Machine”, (2009 Julay 13) P:6.  

(2) https://www.federalreserve.gov/aboutthefed/structure-federal-reserve-system.htm. 

(3) Peter Howells, The US Fed and the Bank of England: Ownership, structure and ‘independence’, 

University of the West of England, Bristol, UK, Economics Working Paper Series, 2013, p7-14. 

https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=Matt_Taibbi&action=edit&redlink=1
https://web.archive.org/web/20100406021652/http:/www.rollingstone.com/politics/story/29127316/the_great_american_bubble_machine/6
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 لى النظام المال .عتعلشل سلامد المؤسسات الماليد ال ردشد  مراقبد تاثيرها  -ثالثا:

الصناعد المصرفيد   سلامد  ر اءة نظام الدفع  ال سوشد عبر الخدمات الم دمد إلى تعلشل-رانعا:

  الحكومد ال   تسه  المعاملات  المدفوعات نالد لار الأمرشك .

 د الما مع.تعلشل نماشد المس هلك  تنمي -خامسا:

الإدارشد تم ت سيم الولاشات   نظام الان ياا  الأمرشك  الاق صادشدال  ل سهي  مهمد 

أن ئ لك  اقليم ننك ان ياا  فيدرال  ش وم نوظا   البنك ،  ااق صادش اإقليم 12 علىالم حدة 

% من 06اارشد الاعلاء نما شعادن المررلي ف  منط  ه  ش كوب رأسماله من مساهمد البنوك ال 

 رغم للك فانه البنوك الان ياا  ال يدرال  تع بر من النانيد  .(1)رأسمان البنك ال ااري  ان ياااته

 ش وم ر  ننك من  الأرناح،الإدارشد مؤسسات شبه نكوميد تعم  للصالح العام  لاس هداه تح يق 

ننوك الان ياا  ال يدرال  نوظا   البنك المررلي ف  منط  ه  نالخصوص فهو ش م ع نسلطات 

من خلان سياسد تغير نس  الان ياا   سياسد سعر  ،ف  الرقاند على الا  ماب المصرف د  اسع

شح    ال وم على المس وة  داعادة الخصم اضافد الى سياسد السولا الم  وند ال   شكلت لها لان

المسؤ ن الا ن عن السياسد الن دشد للولاشات الم حدة الأمرشكيد  نوص ه مهمه دالبنك ال يدرال  مكان

شسيطر  هو البنك المررلي الا ن  الونيد ال انع للولاشات الم حدة الأمرشكيد  الذي  ،(2) اس  رار

العملد  سعر صرفها نالإضافد الى اباعد الن ود  ال حكم ف  معدلات ال ا دة المدشند  الدا ند  على

ال تلاا له البنوك العاملد من اج  اقراضها اثناء ند ث الازمات الماليد ال   اصان ها ف  عام 

لكم   للك عن ارشق تطبيق اد ات السياسد الن دشد غير ال  ليدشد الم مثلد ف  ال يسير ا 2008

 .(3) معدلات ال ا دة الص رشد

  

                                                
(1) "Monetary Policy Implementation" , www.newyorkfed.org, Federal Reserve Bank of New 

York, 2022مارس  04االع عليه ن ارشخ    

(2)Treasury Bulletin (December 2020): Ownership of Federal Securities على  01-09-2022 نسخد مح وظد

   اي ناك م ين موقع

 (3) "About the Fed." New York Federal Reserve Web page. Footnote upgraded/confirmed 2010-03-

   اي ناك م ين على موقع 01-09-2022 نسخد مح وظد .30

https://www.newyorkfed.org/markets/domestic-market-operations/monetary-policy-implementation
https://www.newyorkfed.org/markets/domestic-market-operations/monetary-policy-implementation
https://www.fiscal.treasury.gov/reports-statements/treasury-bulletin/current.html
https://web.archive.org/web/20220901034845/https:/www.fiscal.treasury.gov/reports-statements/treasury-bulletin/current.html
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D9%8A_%D8%A8%D8%A7%D9%83_%D9%85%D8%B4%D9%8A%D9%86
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D9%8A_%D8%A8%D8%A7%D9%83_%D9%85%D8%B4%D9%8A%D9%86
http://www.newyorkfed.org/aboutthefed/index.html/
https://web.archive.org/web/20220901071250/https:/www.newyorkfed.org/aboutthefed/index.html
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D9%8A_%D8%A8%D8%A7%D9%83_%D9%85%D8%B4%D9%8A%D9%86
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D9%8A_%D8%A8%D8%A7%D9%83_%D9%85%D8%B4%D9%8A%D9%86
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 المطلب الثاني

 (2020-2004تحليل مؤشرات الاقتصاد الكلي للولايات المتحدة للمده )

 : الناتج المحلي الاجماليأولاا 

( شمكن تحلي  تطور الناتج المحل  الاجمال  للاق صاد الامرشك  1من نيانات الاد ن )

ال ش لح زشادف الناتج المحل  الاجمال   (،2020-2004 للمدة ) 100=2010نالأسعار الثان د 

مليوب د لار ف   (14620060.29)الى  2004مليوب د لار ف  عام  (14169373.20) من

ف  نين  .(1)ارت اك اشرادات الخلشند الأمرشكيد %  للك نسب 3.18نمعدن نمو  2005عام 

د لار نمعدن  ( مليوب14906402.67) 2008تراجع الناتج المحل  الاجمال  ف  عام 

% 1.69مليوب د لار  نمعدن ( 14654679.34) الى 2009%  رذلك تراجع ف  عام 2.09

  انعكاساتها السلبيد على ال طاعات الاق صادشد الأمرشكيد.  للك نسب  ازمد الرهن الع اري

( مليوب د لار نمعدن 16778565.38)لى ا 2015 ارت ع الناتج المحل  الاجمال  ف  عام 

%  للك نسب  ارت اك اسعار ال ا دة  جذب ر  س الاموان الأجنبيد للاس ثمار داخ  3.93نمو 

 (2).الولاشات الم حدة الأمرشكيد مما ادة الى ان عاش الاق صاد الامرشك 

( 17638247.68تراجع الناتج المحل  الاجمال  الى ) 2020ف  نين ستتتتتتا  عام 

 ستتتتتتب  جا حد رور نا ال   ادت الى انخ اض الناتج المحل  الاجمال  على مستتتتتت وة للك ن

للك  % 1.30( 2020-2004النمو المرر  ) الاق صاد العالم  اما معدن النمو المرر  فكاب

لى نستتتتبيا مما شدن ع منخ ض هعلى اب الاق صتتتتاد الامرشك  ن ق معدن نمو موج   لكن شبين

 .هذف المدة ف  مرشك الاداء الم واضع للاق صاد الا

:الإجماليثانيا: متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي   

-2004للمدة ) 100=2010( تطور نصي  ال رد نالأسعار الثان د 1شوضح الاد ن )

الى  2004% مليوب د لار ف  عام 51ش لح زشادة م وسط نصي  دخ  ال رد من  ( ال2020

المحل   %  للك نسب  زشادة الناتج3.92نمعدن نمو  2005% مليوب د لار ف  عام 53

مليوب  0.052تراجع م وسط نصي  ال رد الى  2009ف  نين شهد عام الاجمال  ف  تلك المدة.

العالميد ف  تلك المدة ال   ضرنت الاق صاد  دالأزم%  للك نسب  3.7د لار  نمعدن 

                                                
)1(  Emmanuel Sales, Quelle sortie pour les politiques d’assouplissement Quantitatif?, Financière de la 

cité, 15 novembre 2015, P5. 

(2) Michel Dupuy, « les effets des politiques de Quantitative Easing sur le taux de change: les 

enseignements de l’expérience américaine », LAREFI Working Paper N°2013-02, Université 

Montesquieu-Bordeaux IV, JANVIER 2013 ? P: 9-13. 
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الاق صادات، نس  ابيعد الارتباا نالاق صاد الامرشك ،  دالامرشك   من ثم ان  لت الى ن ي

%  للك نسب  3.45% نمعدن نمو 60زشادة م وسط نصي  ال رد نم دار  2018رما شهد عام 

 المحل  الاجمال  نمعدلات منخ لد.  زشادة الناتج

مليوب د لار  نمعدن  0.059الى  2020ف  نين تراجع م وسط ال رد ف  عام 

 %  للك نسب  جا حد رور نا ال   انعكست اثارها سلبا على الاق صاد العالم .3.23

%  هو معدن منخ ض 0.86(2020-2004 راب معدن النمو المرر  خلان المدة )

نصتتتتتتد ال رد من الناتج  هو من  أثرف على  شعكج الاداء الم واضتتتتتتع للاق صتتتتتتاد الامرشك 

المؤشرات المهمد ف  ت ييم الاداء العام للاق صاد  رذلك نالنسبد لمؤشرات ال نميد الماليد ال   

 .ت ك  نيانات الناتج قيم الم ام ف  النس  ال   تمث  اهم مؤشراتها من العمق المال 

 100=2010الأمريكية بالأسعار الثابتة ( تطور بعض مؤشرات الاقتصاد الكلي في الولايات المتحدة 1جدول )

 )مليون دولار( 2020-2004للمدة 

 السنوات
الناتج المحلي 

 الاجمالي

معدل 

 النمو%

نصيب 

 الفرد

معدل 

 النمو%
 الادخار المحلي

معدل 

 النمو%

معدل 

 التضخم%

معدل 

 البطالة%

2004 14169373.20  0.051  2495820.15   5.53 

2005 14620060.29 3.18 0.053 3.92 2633481.46 5.52 3.38 5.08 

2006 14987439.70 2.51 0.054 1.89 2863282.86 8.73 3.23 4.62 

2007 15225191.92 1.59 0.054 0.00 2644933.22 -7.63 2.86 4.62 

2008 14906402.67 -2.09 0.054 0.00 2246703.46 -15.06 3.84 5.78 

2009 14654679.34 -1.69 0.052 -3.70 2033870.31 -9.47 -0.35 9.25 

2010 14964372.00 2.11 0.053 1.92 2301936.00 13.18 1.64 9.63 

2011 15042580.46 0.52 0.053 0.00 2458897.83 6.82 3.16 8.95 

2012 15342122.51 1.99 0.054 1.89 2870521.37 16.74 2.07 8.07 

2013 15710266.94 2.40 0.055 1.85 2998917.07 4.47 1.46 7.37 

2014 16143652.67 2.76 0.056 1.82 3263127.01 8.81 1.62 6.17 

2015 16778565.38 3.93 0.057 1.79 3390624.66 3.91 0.12 5.28 

2016 17030140.54 1.50 0.057 0.00 3226118.83 -4.85 1.26 4.87 

2017 17383898.93 2.08 0.058 1.75 3393313.47 5.18 2.14 4.36 

2018 17898455.13 2.96 0.060 3.45 3514598.82 3.57 2.44 3.90 

2019 18279935.78 2.13 0.061 1.67 3563607.68 1.39 1.81 3.67 

2020 17638247.68 -3.51 0.059 -3.28 3397818.87 -4.65 1.24 8.05 

 معدل النمو المركب% السنوات

2009-2004  0.56  0.32  -3.35   

2015-2010  1.93  1.22  6.67   

2020-2016  0.70  0.69  1.04   

2020-2004  1.30  0.86  1.83   

 (1الجدول من عمل الباحث بالاعتماد على بيانات الملحق )
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 ثالثا: الادخار المحلي

 2006( زشادة الادخار المحل  ف  ا ن المدة ال سا  ف  عام 1ش لح من الاد ن )

  للك نسب  زشادة الناتج ف  نين تراجع %8.73 د لار  نمعدن نمو مليوب(2863282.86

 .الماليد الأزمد% على ال وال  نسب  9.47%  15.06نمعدن  2009  2008لنمو لعامين ا

م % نسب  زشادة الناتج  شهد عا16.74اعلى معدن نمو للادخار المحل   2012 شهد عام 

مو  راب معدن الن ،% نسب  انعكاس اثر جا حد رور نا4.65 نمعدن انخ اض الادخار 2020

 شؤشر تطور اشاان   مهم  نمو موج  معدن  شع بر .%1.83 (2020-2004المرر  للمدة )

ناتج على توليد الادخار رغم تذنذب ال الأمرشك ف  معدن الادخار  شؤشر قدرة الاق صاد 

 .للولاشات الم حدة الأمرشكيد

 (1بالاعتماد على بيانات الجدول )من عمل الباحث 

الناتج المحل  الاجمال   الادخار المحل  ال  ( اتااف م غيرشن1شوضتتتتتتح ال تتتتتتك  البيان  )

تغيرات الناتج  الادخار  مما شعن  ال رانط نين ش لتتح استت  رار الم غيرشن ن تتك  تصتتاعدي نستتبيا

الاق صتتتتادي ف  الولاشات ف  ظ  الثبات النستتتتب  ف  استتتتلوب توزشع الناتج  نستتتت  ابيعد النظام 

 .الم حدة الأمرشكيد

  -:التضخم :رابعا

ال انها سالت  ،لات ال لخم لأغل  سنوات البحثد( اس  رار مع1ش لح من الاد ن )

ال   ادت الى  ،%  هذا شعكج اثر الازمد الماليد العالميد3.84 شبلغ  2008اعلى معدن ف  عام 

الطل   تلاشدالمس وة العام لأسعار المس هلك نسب   ارت اكمما انعكج على  ،الطل  العالم  ارت اك

 للك شعود  (%-0.35)نم دار  2009ف  نين سا  ال لخم ادنى معدن ف  عام ،  فا ض العرض

الى تبن  السلطات الأمرشكيد خطط لإن ال النظام المال  من ال لخم الم را نيث اس خدم البنك 

0
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الن دشد الغير مباشرة )ال يسير الكم   معدلات ال ا دة  ال يدرال  الامرشك  ماموعد من الاد ات

 (1)(.المنخ لد

  -:البطالة :خامسا

% 9.25 2010 2009 ( اب اعلى معدن للبطالد سا  ف  عامين1ش لح من الاد ن )

ف  نين شهد اق   % على ال وال   للك نسب  تسرشح عدد من العاملين نعد الازمد العالميد،9.63

%.  للك نسب  تمسك البنك ال يدرال  الامرشك  نالأد ات 3.67 2019عام معدن للبطالد ف  

مما شعكج مس وشات ال  غي    خ ض معدلات ال ا دة ،مباشرة لدعم الاق صاد الامرشك الغيرالن دشد 

ف  الولاشات الم حدة الأمرشكيد ف  ظ  ال  ا ت ف  معدلات النمو الم ذنذند نسب  الازمات 

 (2)لازمه الماليد  هو ما شظهر اهميد ال نميد الماليد للنمو الاق صادي.لاسيما ا،الاق صادشد

 (1من عم  البانث نالاع ماد على نيانات الاد ن )

 هذا ش  ق مع  ( الاتااف العكستتتت  لم غيري البطالد  ال لتتتتخم2شوضتتتتح ال تتتتك  البيان  )

اد الولاشات الم حدة ال لتتتتتتخم  البطالد ف  اق صتتتتتت منطق النظرشد الاق صتتتتتتادشد نون ال بادن نين

 .الأمرشكيد 

 ميزان المدفوعات:  :سادسا

 للك نسب   ( اب ميلاب المدفوعات ايلد سنوات البحث شح ق عالا2ش لح من الاد ن )

م ارند نالح ولا الم ح  د مما شدفع الحكومد الأمرشكيد الى  زشادة الال لامات تااف العالم الخارج 

 هو ما شنعكج على عرض  ،العملد الن دشد ند ب غطاء ن دي زشادة رميد الد لار من خلان ابع

                                                
(1) Chris Brghtman, Whats up? quantitative easing and inflation, Research Affiliates Advisor 

perspectives, 2015, p1. 

(2) Lance Vought, the effect of quantitative easing on long term interest rate, Eastern Michigan university 

honor college.2011, p1. 
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الن د  مؤشرات ال نميد الماليد  تاثيرها على النمو الاق صادي  ه  اند خصوصيات اق صاد 

 .(1)الولاشات الم حدة الأمرشكيد  علاق ها نالاق صاد العالم 

راب   2006اعلى نسبد لصاف  ميلاب المدفوعات الى الناتج ف  عام  ش لح من الاد ن اب

على اب الاس  رار  مما شدن (-%2.57 رانت ) 2016 اق  نسبه رانت ف  عام  (-5.51%)

ثرف السلب  الخارج  للولاشات الم حدة الأمرشكيد شهد تذنذب نسب  ش ير الى ابيعد هذا المؤشر  ا

 .د  النموعلى العلاقد نين ال نميد المالي

 : الموازنة العامة :سابعا

 رانت اربر قيمد  البحث ( اب الموازند العامد ن  ت عال ايلد مدة2ش لح من الاد ن )

 شمكن ت سير زشادة الن  ات على الاشرادات هو لان  ان  (2012-2008عال تح  ت للمدف )

  .(2)الامرشك الاق صاد من ازمد الرهن الع اري  اثارف السلبيد على الاق صاد 

ل   ن ع  جا حد رور نا سالت اعلى نسبه للعال الى الناتج المح 2020 رذلك ف  عام 

لموازند الى السلبيد على الاق صاد العالم ،  ش ير مؤشر نسبد عال ا نسب  الاثار  للك الاجمال  

الماليد العامد  الناتج الى ابيعد الاس  رار الداخل  للولاشات الم حدة الأمرشكيد  اهم المؤشرات عن

نمؤشرات ال نميد  لات ال اثير المباشر على العلاقد نين ال نميد الماليد  النمو لارتباا تموش  العال

  .اليد  تاثير للك على النموالم

ف  نين ش لح تذنذب  ( الاس  رار النسب  لحالد ميلاب المدفوعات3شوضح ال ك  البيان  )

 نالد الموازند العامد  هنا تبرز ابيعد ظاهرة العال الملد ج ف  الولاشات الم حدة الأمرشكيد

   الهامه المؤثرة ف  قدرة البنك  تاثيرها على العلاقد نين ال نميد الماليد  النمو  ه  اند الوظا

 (.3النمو ) المررلي ال يدرال  الامرشك  على تعلشل تاثير ال نميد الماليد ف 

                                                
(1) Mishkin, Frédérique, Global Financial Instability, Framework, évents, Issues, Journal ofEconomic 

Perspectives, vol.13, April 2009, pp.66. 

(2) John.C Williams, Lessons from the financial crisis for unconventional monetary policy, Federal 

Reserve Bank, San Francisco, 2013, p2. 

(3) Masahiro Kawai, Peter J.Morgan, Central Banking for Financial Stability in Asia, ADBI working 

paper series, august 2012, p337.  
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( تطور مؤشرات ميزان المدفوعات والموازنة العامة للولايات المتحدة الأمريكية بالأسعار الثابتة 2جدول )

 )مليون دولار(2020-2004للمدة  100=2010

 السنوات
ميزان صافي 

 المدفوعات

معدل 

 النمو%
 الموازنة العامة

معدل 

 النمو%

نسبة صافي ميزان 

المدفوعات الى الناتج 

 المحلي %

نسبة الموازنة 

العامة الى الناتج 

 المحلي %

2004 -705105.62  -600356.34  -4.98 -4.24 

2005 -800063.64 13.47 -448543.45 -25.29 -5.47 -3.07 

2006 -825887.51 3.23 -304095.15 -32.20 -5.51 -2.03 

2007 -747712.69 -9.47 -442444.08 45.50 -4.91 -2.91 

2008 -721442.17 -3.51 -984418.83 122.50 -4.84 -6.60 

2009 -401238.95 -44.38 -1930021.27 96.06 -2.74 -13.17 

2010 -503078.00 25.38 -1643536.98 -14.84 -3.36 -10.98 

2011 -537531.02 6.85 -1459581.58 -11.19 -3.57 -9.70 

2012 -499436.85 -7.09 -1243018.77 -14.84 -3.26 -8.10 

2013 -418248.78 -16.26 -714502.94 -42.52 -2.66 -4.55 

2014 -445750.21 6.58 -653656.50 -8.52 -2.76 -4.05 

2015 -452087.40 1.42 -592618.93 -9.34 -2.69 -3.53 

2016 -437428.91 -3.24 -738426.89 24.60 -2.57 -4.34 

2017 -456088.77 4.27 -804179.16 8.90 -2.62 -4.63 

2018 -504477.25 10.61 -973496.97 21.05 -2.82 -5.44 

2019 -491546.27 -2.56 -1047074.72 7.56 -2.69 -5.73 

2020 -570074.98 15.98 -2556134.85 144.12 -3.23 -14.49 

 معدل النمو المركب% السنوات

2009-2004  -8.97  21.49   

2015-2010  -1.77  -15.63   

2020-2016  5.44  28.19   

2020-2004  -1.24  8.90   

 (1الباحث بالاعتماد على بيانات الملحق ) المصدر:

 

 (2الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول ) المصدر:

 وذلك بسبب ظاهرة العجز المزدوج ( تذبذب مؤشر الموازنه العامه وصافي المدفوعات 3البياني)يوضح الشكل 
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 المطلب الثالث

 تحليل تطور تكوين راس المال الثابت 

 2020-2004للمدة  100=2010( تكوين رأس المال للولايات المتحدة الأمريكية بالأسعار الثابتة 3جدول )

 )مليون دولار(

 السنوات

التكوين 

الرأسمالي في 

 القطاع الخاص

معدل 

 النمو%

التكوين الرأسمالي 

 في القطاع العام

معدل 

 النمو%

اجمالي تكوين رأس 

 المال الثابت

معدل 

 النمو%

2004 2628073.416  508178.19  3136251.61  

2005 2821683.787 7.37 532032.13 4.69 3353715.922 6.93 

2006 2899513.25 2.76 553561.97 4.05 3453075.219 2.96 

2007 2780208.224 -4.11 623774.28 12.68 3403982.501 -1.42 

2008 2455742.354 -11.67 721970.02 15.74 3177712.376 -6.65 

2009 1908832.198 -22.27 853291 18.19 2762123.193 -13.08 

2010 2100800 10.06 650170.32 -23.80 2750970.32 -0.40 

2011 2171287.321 3.36 657602.16 1.14 2828889.482 2.83 

2012 2354415.954 8.43 649760.09 -1.19 3004176.049 6.20 

2013 2478472.482 5.27 630743.17 -2.93 3109215.65 3.50 

2014 2421547.895 -2.30 860003.18 36.35 3281551.073 5.54 

2015 2516784.811 3.93 908218.87 5.61 3425003.68 4.37 

2016 2554521.077 1.50 905752.38 -0.27 3460273.462 1.03 

2017 2607584.843 2.08 968527.06 6.93 3576111.902 3.35 

2018 2684768.27 2.96 1033258.8 6.68 3718027.093 3.97 

2019 2741990.362 2.13 1089673.6 5.46 3831663.966 3.06 

2020 2645737.152 -3.51 1124633.5 3.21 3770370.607 -1.60 

 معدل النمو المركب% السنوات

2009-2004  -5.19  9.02  -2.09 

2015-2010  3.06  5.73  3.72 

2020-2016  0.70  4.42  1.73 

2020-2004  0.04  4.78  1.09 

 (1الباحث بالاعتماد على بيانات الملحق ) المصدر:

 

 :تكوين راس المال في القطاع الخاص -:ولاا أ

معدن نمو ل كوشن راس المان ف  ال طاك الخاص تح ق ف   ادنى( اب 3شوضتتتتتتح الاد ن)

ف  نين تح ق اعلى   للك نستتتتتتب  ازمد الرهن الع اري%( 22.27نمعدن )  تراجع2009عام 

( اب اعلى 4فيما شوضتتح الاد ن ) .( 10.06معدن ل كوشن راس المان ف  ال طاك الخاص نمعدن )

 ننستتتتتتبد  2006نستتتتتتبد مستتتتتتاهمد تكوشن الرأستتتتتتمال  لل طاك الخاص الى الناتج تح  ت ف  عام 
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ف  نين اق   .%  هذا شعن  ارت اك مستتتتاهمد تكوشن الرأستتتتمال  لل طاك الخاص ف  الناتج19.35

الخاص  %  هذا شدن على تراجع مستتتتتتاهمد ال طاك13.03نمعدن  2009نستتتتتتبه تح  ت ف  عام 

 .(1)نالناتج

 

 تكوين راس المال للقطاع العام -ثانيا:

انه  رما %23.80 نمعدن  2010معدن تراجع ف  عام  اربر( 3شوضتتتتتتح الاد ن )

%. 36.35 نمعدن  2014ل كوشن راس المان ف  ال طاك العام قد تح ق عام نمو اعلى معدن 

ن نمعد 2004اق  نسبد مساهمه ف  تكوشن راس المان رانت ف  عام  ( اب4 شوضح الاد ن )

 .2020% ف  عام  6.38%  اعلى نسبه نمعدن 3.59

 

 (3المصدر: من عمل الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول )

ص ال ش لح ( اتااف الم غيرشن ل كوشن راس المان ف  ال طاك العام  الخا4شوضح ال ك  البيان  ) 

 .م غيرشن ن ك  م صاعد نسبيااس  رار ال

  

                                                
(1) Loch Rayan Collins and others, Strategic quantitative easing: stimulating investment to rebalance the 

economy, new economic foundation, UK, 2013, p10. 

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

الامريكيةالولايات المتحدةتكوين راس المال( 4)الشكل

(2020-2004)للمدة

التكوين الرأسمالي في القطاع الخاص التكوين الرأسمالي في القطاع العام
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للمدة  للولايات المتحدة الامريكية( تطور نسبة مساهمة تكوين رأس المال الى الناتج المحلي الاجمالي 4جدول )

2004-2020 

 السنوات
التكوين الرأسمالي في القطاع الخاص الى 

 الناتج المحلي الاجمالي %

التكوين الرأسمالي في القطاع العام 

 الى الناتج المحلي الاجمالي %

اجمالي تكوين رأس المال الثابت 

 الى الناتج المحلي الاجمالي %

2004 18.55 3.59 22.13 

2005 19.30 3.64 22.94 

2006 19.35 3.69 23.04 

2007 18.26 4.10 22.36 

2008 16.47 4.84 21.32 

2009 13.03 5.82 18.85 

2010 14.04 4.34 18.38 

2011 14.43 4.37 18.81 

2012 15.35 4.24 19.58 

2013 15.78 4.01 19.79 

2014 15.00 5.33 20.33 

2015 15.00 5.41 20.41 

2016 15.00 5.32 20.32 

2017 15.00 5.57 20.57 

2018 15.00 5.77 20.77 

2019 15.00 5.96 20.96 

2020 15.00 6.38 21.38 

 (.1المصدر: من عمل الباحث بالاعتماد على بيانات الملحق )

 

 (4المصدر: من عمل الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول )

( العلاقد الطردشد نين تكوشن راس المان الخاص  تكوشن 5ش لتتتتتتح من ال تتتتتتك  البيان  )

ناتج المحل   راس المان العام ال بد الى ال ش اهاب نن ج المستتتتتت وة نالانخ اض  الارت اك النستتتتتت

الاجمال   اب تطور ال كوشن الرأستتتتمال  ف  الولاشات الم حدة الأمرشكيد رنستتتتبه من الناتج ش تتتتير 

لأهميد النستتتتتتبد الاربر لل طاك الخاص ف  تكوشن الناتج  نال ال  الاثر الاربر لل نميد الماليد على 

لارتباا ال كوشن الرأستتتتتتمال  ف  ال طاك الخاص  ن طوشر مؤشتتتتتترات ال نميد الماليد النمو  للك 

  تاثير على النمو من خلان ال كوشن الرأسمال .

0
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الامريكيةالولايات المتحدةنسبة مساهمة تكوين راس المال(5)الشكل

%التكوين الرأسمالي في القطاع الخاص الى الناتج المحلي الاجمالي 

%التكوين الرأسمالي في القطاع العام الى الناتج المحلي الاجمالي 
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 المطلب الرابع

 تطور مؤشرات البنك المركزي )الاحتياطي الفدرالي الأمريكي( 

 حجم الاحتياطي وسعر الخصم وسعر القائدة والاحتياطي الالزامي()

 حجم الاحتياطي  :ولاأ

 2004مليوب د لار ف  عام  (219860.08)الان ياا  من ( تراجع5الاد ن ) شوضح

 للك نسب  انخ اض الاشرادات  %4.39 نمعدن  2005مليوب د لار ف  عام  (210204.49الى )

 2007 تراجع اسعار ال ا دة ف  البنوك ف  نين ارت ع الان ياا  ف  عام  الاق صادشد ف  ال طاعات

%  للك نسب  نمو معدلات ال ا دة 22.05 نمعدن نمو سنوي  مليوب د لار (291880.26)الى 

مليوب (353016.10)تراجع نام الان ياا  الى  2015 ف  عام  ،الن دشد ف  البنوك ال اارشد

 ة%  للك لدعم السياسد الن دشد ال وسعيد مما شولد زشادف ف  عرض الن د لد11.77 نمعدن  د لار

 .(1) البنوك نسب  تبدش  الاصون الثر ة  الا رالا الماليد الى ن ود سا له الامهور

 راب معدن  %.20.13مليوب د لار نمعدن  (529376.34)الى  2020 ارت ع ف  عام 

ير نام الان ياا  الن دي ف  الولاشات  ش  .%5.30 نمعدن( 2020-2004للمدف ) النمو المرر 

لأمرشكيد الم حدة الأمرشكيد  ما ن  ه من معدن نمو موج  الى قدرة اق صاد الولاشات الم حدة ا

 .فانه شص  ف  صالح تاثير ال نميد على النمو من ثمعلى مواجهد الصدمات الخارجيد  

  :ثانيا: سعر الخصم

% ف  عام 4.25الى  2004% ف  2.40من ( ارت اك سعر الخصم 5شوضح الاد ن )

  للك لمواجهد ال لخم الن دي ف  الاق صاد الامرشك  2006% ف  عام  6.02 ثم الى 2005

 . رذلك ال حكم ف  السيولد الماليد الن دشد

%  للك ل ح يل 0.50ال سا   2009ف  عام  دف  نين تراجع سعر الخصم الى اق  نسب

هن الم مثلد نالر 2008الاق صادشد ال   نصلت عام  لأزمداالن اا الاق صادي  للخر ج من 

 .الع اري

 .%(2.75) 2019ال سا  ف  عام  2019الى  2016ف  نين ارت ع سعر الخصم من عام 

 للك تطبي ا لسياسد البنك ال يدرال  الامرشك  لمواجهد موجد ال لخم الن دي  تطبيق البرنامج 

  للك لمواجهد ازمد الررود ال   (%0.58 )الى  2020 انخ ض سعر الخصم ف  عام  الحكوم 

انبث ت من جا حد رور نا  شمث  سعر الخصم ف  امرشكا اند اهم الم غيرات الن دشد لات ال اثير 

                                                
(1) S.Grammenos, La crise bancaire et l’emploi,centre de politique et économiques européenne ASBL, 

Bruxelle, 2008, pp:2,3 
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المباشر على د ر ال نميد الماليد ف  تعلشل النمو من خلان د رف ف  تح يق الاس  رار ف  النظام 

 .(1)على النمو المال   تاثير مؤشرات ال نميد الماليد

 :سعر القائدة :ثالثا

ال نميد  ال   شس خدمها البنك المررلي ف  ال اثير على الأد اتسعر ال ا دة من اهم  تعد

 . الإشداك الإقراضمن خلان اس خدام سعر فا دة  الماليد

 ال 2006( اب اعلى معدن ل ا دة الاشداك تح ق ف  عام 5شوضتتتتتتح الاد ن ) -:الإيداعفائدة  -1

( ال 2014-2008) نالمدةف  نين اق  معدن تح ق  %  للك لكبح جماح ال لخم.5.25سا  

 الإشداكال تستت هده هذف الستتياستتد تخ يض فا دة ستتعر  2020رذلك ف  عام  .(2)%0.13ستتا  

 ل ح يل الن اا الاق صادي ف  نالد الررود.

-2004) من الإقراض( الاتااف ال صتتتتتتاعدي ل ا دة 5ش لتتتتتتح من الاد ن ) -:الإقراضفائدة  -2

 للك لكبح جماح ال لتتتتخم ف  نين  الإقراض%( فا دة 8.05) 2007ال ستتتتا  عام  (2007

ادنى معتتدن  2014( ال ستتتتتتالتتت ف  عتتام 2014الى  2008اختتذت الاتاتتاف ال نتتازل  من )

ال ا دة ف  الولاشات الم حدة الأمرشكيد اند اهم الم غيرات  تمث  تغيرات استتتتتتعار%(. 3.25)

لات ال اثير المباشتتتر على مؤشتتترات ال نميد الماليد  تاثيرها على النمو من خلان تاثير ستتتعر 

لذي شستتتتتت هده   الإقراض الإشداكال ا دة على  ااف ا نالات ماب  النمو   على العلاقد نين الا  

  (3).السياسد الن دشد

  -:الإلزاميتياطي رابعا: الاح

 اب  %8.07ال ستتا   2006( اب اربر معدن تراجع تح ق ف  عام 5ش لتتح من الاد ن)

شعتتد الان يتتاا   %37.10ال ستتتتتتاتت   2009اعلى معتتدن نمو ان يتتاا  اللام  تح ق ف  عتتام 

مهمه للسياسد الن دشد لل اثير ف  نام الا  ماب ل علشل  الاللام  ف  الولاشات الم حدة الأمرشكيد اداة

ش تتير ال ذنذب   النمو  المعر ض الن دي للستتيطرة على ال لتتخم  من خلان الملتتاع  الن دي،

                                                
(1) John.C Williams, Lessons from the financial crisis for unconventional monetary policy, Federal 

Reserve Bank, San Francisco, 2013, p2. 

(2) Dimitri O Lenderyov and Victor O Lenderyov, To the problem turbulence in quantitative easing 

transmission channel and transactions net workchannels at quantitative easing policy implementation 

by central banc, www.arxiv.org, 2013, p3  

(3) Claudiu Tiberiu Albulscu, La Stabilité Du Secteur Financier En Roumanie Dans La Perspective De 

SonAdhésion à l’UEM, Thèse de Doctorat, Faculté des Sciences Economiques, Université de 

Poitiers, 2009, pp 93,94 
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ف  نام الان ياا  الاللام  للبنوك ف  الولاشات الم حدة الأمرشكيد الى ال غيرات ف  نام الودا ع 

نال ناس  مع تغيرات نسبد الان ياا  الاللام ،  ننمو مرر  ال   ادت الى تغير نام الان ياا  

( مما ش ير الى فاعليد اداة الان ياا  الاللام  ف  تعلشل ال نميد الماليد 7.29اجمال  موج  نلغ )

 هو ما شنعكج على النمو الاق صتتتتتتتادي من خلان مر ند عم  الملتتتتتتتاع  الن دي  تاثيرها ف  

 النمو.طلبات تناس  عرض الن د  الا  ماب مع م 

حدة الأمريكية ( تطور حجم الاحتياطي، سعر الخصم، سعر الفائدة، الاحتياطي الالزامي للولايات المت5جدول )

 )مليون دولار( 2020-2004للمدة 

 السنوات

حجم الاحتياطي 

بالاسعار الثابتة 

2010=100 

معدل النمو 

% 

سعر 

 الخصم %

فائدة 

 الايداع%

فائدة 

 الاقراض%

الاحتياطي 

الالزامي 

بالاسعار الثابتة 

2010=100 

معدل 

 النمو%

2004 219860.08  2.40 2.25 4.34 50903.27  

2005 210204.49 -4.39 4.25 4.25 6.19 49724.77 -2.32 

2006 239144.10 13.77 6.02 5.25 7.96 45712.46 -8.07 

2007 291880.26 22.05 5.79 4.25 8.05 43324.83 -5.22 

2008 297797.93 2.03 2.17 0.13 5.09 45693.74 5.47 

2009 410711.38 37.92 0.50 0.13 3.25 62643.90 37.10 

2010 488928.51 19.04 0.73 0.13 3.25 66295.00 5.83 

2011 520809.46 6.52 0.75 0.13 3.25 79960.82 20.61 

2012 545363.80 4.71 0.75 0.13 3.25 98034.26 22.60 

2013 419794.95 -23.02 0.75 0.13 3.25 110920.23 13.14 

2014 400125.44 -4.69 0.75 0.13 3.25 126528.58 14.07 

2015 353016.10 -11.77 0.77 0.38 3.26 137624.96 8.77 

2016 368803.88 4.47 1.02 0.63 3.51 147148.18 6.92 

2017 401427.92 8.85 1.63 1.38 4.10 160542.01 9.10 

2018 390680.00 -2.68 2.46 2.38 4.90 165366.45 3.01 

2019 440682.80 12.80 2.75 1.63 5.28 170265.82 2.96 

2020 529376.34 20.13 0.58 0.13 3.54 168380.61 -1.11 

 معدل النمو المركب% السنوات

2009-2004  10.98     3.52 

2015-2010  -5.28     12.95 

2020-2016  7.50     2.73 

2020-2004  5.30     7.29 

 (1من عمل الباحث بالاعتماد على بيانات الملحق ) المصدر:
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 المطلب الخامس

 (2020-2004تطور مؤشرات التنمية المالية في الاقتصاد الأمريكي للمدة )

  الائتمان: :ولاأ

الممنوح لل طاك الخاص ( نمو الا  ماب 6شوضتتتتتح الاد ن) :الائتمان الممنوح للقطاع الخاص -1

( ال 2011-2008)ة%( ف  نين تراجع للمد6.05)2007ال ستتتتتا  ف  عام  (2005-2007)

اعلى معدن  2015ستتا  عام رما % 11.49نمعدن  2009ستتا  اعلى معدن تراجع ف  عام 

-2004%.  راب معدن النمو المرر  )6.44نمو للا  ماب الممنوح لل طاك الخاص نمعدن 

( اب اعلى نستتتبد مستتتاهمد للا  ماب الممنوح لل طاك 7ح من الاد ن )%  ش لتتت1.41( 2020

د ف  نين اق  نستتتب %،59.99 ننستتتبد  2008الخاص الى الناتج الاجمال  ه  رانت ف  عام 

 تمث  ال طورات ف  نام الا  ماب الممنوح لل طاك  %،49.36 ننستتتتبد  2013رانت ف  عام 

الموج  لهذا المؤشر  اس  رار تاثيرف على  الى تدن  النمو 1.41الخاص  نمعدن نمو مرر  

ف  نين توضتتتتح تطورات نستتتتبد الا  ماب الممنوح لل طاك الخاص الى الناتج اب العمق  النمو،

المال  ف  الولاشات الم حدة الأمرشكيد مرت ع  له تاثير ربير على النمو ف  الامد الطوش   اب 

د، مع ضتتر رة ال اريد على اب ال اثير تطورات هذف النستتبد رانت مستت  رة نستتبيا لمدة الدراستت

ثر على معتتدلات ؤالموجتت  للعمق المتتال  على النمو ف  الولاشتتات الم حتتدة الأمرشكيتتد رتتاب ش

ارت اك ال لخم اس ااند لهذف  ال لخم عند مس وشات العمق المال  العاليد،  هنا تبرز اشكاليد

بنك للالستتتياستتتد  ه  جان  مهم من جوان  دراستتتد العلاقد نين ال نميد الماليد  النمو نالنستتتبد 

 . (1) درال  الامرشك ال

منوح ( اب اعلى معدن نمو للا  ماب الم6شوضتتتتتتح الاد ن ) الائتمان الممنوح للقطاع العام: -2

اربر تراجع  2017% ف  نين ستتتتتا  عام 41.55ال ستتتتتا   2008لل طاك العام هو ف  عام 

( اب 7لتتح من الاد ن)%  ش 7( 2020-2004 راب معدن النمو المرر  ) %.7.88نمعدن 

ت ف  عام ران الإجمال ادنى نستتتبد مستتتاهمه للا  ماب الممنوح لل طاك العام الى الناتج المحل  

 ام الى وح لل طاك الع شلانظ الاتااف ال صاعدي لنسبد الا  ماب الممن %.4.78 ننسبد  2005

                                                
(1) Jens H.E Christinsen and James M.Gillan, Does quantitative easing affect market liquidity?, Federal 

Reserve bank of San Francisco,USA,2015,p8. 
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النتتاتج  هو متتا شعكج جتتانتت  من ابيعتتد العمق ف  الولاشتتات الم حتتدة  تتتاثيرف على النمو  -3

 .(1)الاق صادي

)مليون  2020-2004للمدة  للولايات المتحدة الأمريكية ( تطور الائتمان والدين العام بالاسعار الثابتة6جدول )

 دولار(

 السنوات

الائتمان 

الممنوح 

 للقطاع الخاص 

معدل 

 النمو%

الائتمان 

الممنوح 

 للقطاع العام

معدل 

 النمو%
 الائتمان الكلي

معدل 

 النمو%
 الدين العام

معدل 

 النمو%

2004 7567754.54   700359.53   8268114.06   9152879.5   

2005 8093166.84 6.94 698385.66 -0.28 8791552.49 6.33 9484813.5 3.63 

2006 8569737.09 5.89 720602.10 3.18 9290339.18 5.67 9722597.9 2.51 

2007 9087965.78 6.05 918366.83 27.44 10006332.61 7.71 10425421 7.23 

2008 8941876.94 -1.61 1299948.62 41.55 10241825.56 2.35 11872947 13.88 

2009 7914839.90 -11.49 1298750.44 -0.09 9213590.34 -10.04 13609552 14.63 

2010 7851810.48 -0.80 1284401.03 -1.10 9136211.51 -0.84 14656620 7.69 

2011 7643440.49 -2.65 1324017.85 3.08 8967458.35 -1.85 15500321 5.76 

2012 7682417.49 0.51 1447276.12 9.31 9129693.61 1.81 16002849 3.24 

2013 7754674.17 0.94 1431612.21 -1.08 9186286.38 0.62 16660274 4.11 

2014 8038999.82 3.67 1537048.47 7.36 9576048.30 4.24 16896208 1.42 

2015 8556412.30 6.44 1632646.70 6.22 10189059.00 6.40 17984545 6.44 

2016 8898216.07 3.99 1963421.93 20.26 10861638.00 6.60 18267607 1.57 

2017 9100417.20 2.27 1809872.49 -7.82 10910289.69 0.45 19074646 4.42 

2018 9295745.24 2.15 1963567.92 8.49 11259313.16 3.20 19531944 2.40 

2019 9494424.98 2.14 2156721.66 9.84 11651146.64 3.48 22258900 13.96 

2020 9593681.03 1.05 2213614.15 2.64 11807295.18 1.34 24159254 8.54 

 معدل النمو المركب% السنوات

2009-2004   0.75   10.84   1.82   6.84 

2015-2010   1.44   4.08   1.83   3.47 

2020-2016   1.52   2.43   1.68   5.75 

2020-2004   1.41   7.00   2.12   5.88 

 (1على بيانات الملحق )من عمل الباحث بالاعتماد  المصدر:

 :الدين العام :ثانيا

لنمو ايلد مدة البحث ال ن ق اعلى ا تذنذب( تطور الدشن العام ال اس مر6شوضح الاد ن )

ال سا   2014% ف  نين ن ق اق  معدن نمو ف  عام 14.63 ال سا .2009نمو ف  عام  معدن

 ( اب7 شوضح الاد ن ) .%5.88نم دار  (2020-2004 راب معدن النمو المرر  ) .1.42%

                                                
(1) Ines Bou Abdallah, The transmission mechanism for quantitative easing –Evidence from the United 

States at the zero lower bound, thesissupervisor Master specialization international economics, 

Eramus university Rotterdam, 2015, p34. 
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للدشن العام رانت  د%  اب اعلى نسب64.60الا سالت  2004ادنى نسبه للدشن العام رانت ف  عام 

 .136.97سالت  ال 2020ف  عام 

-2004للمدة  كيةالولايات المتحدة الامري( تطور نسبة مساهمة الائتمان الى الناتج المحلي الاجمالي 7جدول )

2020 

 السنوات

الائتمان الممنوح للقطاع 

الخاص الى الناتج المحلي 

 الاجمالي%

الائتمان الممنوح للقطاع العام 

الى الناتج المحلي 

 الاجمالي%

الائتمان الكلي الى 

الناتج المحلي 

 الاجمالي%

الدين العام الى الناتج 

 المحلي الاجمالي %

2004 53.41 4.94 58.35 64.60 

2005 55.36 4.78 60.13 64.88 

2006 57.18 4.81 61.99 64.87 

2007 59.69 6.03 65.72 68.47 

2008 59.99 8.72 68.71 79.65 

2009 54.01 8.86 62.87 92.87 

2010 52.47 8.58 61.05 97.94 

2011 50.81 8.80 59.61 103.04 

2012 50.07 9.43 59.51 104.31 

2013 49.36 9.11 58.47 106.05 

2014 49.80 9.52 59.32 104.66 

2015 51.00 9.73 60.73 107.19 

2016 52.25 11.53 63.78 107.27 

2017 52.35 10.41 62.76 109.73 

2018 51.94 10.97 62.91 109.13 

2019 51.94 11.80 63.74 121.77 

2020 54.39 12.55 66.94 136.97 

 (1)من عمل الباحث بالاعتماد على بيانات الملحق  المصدر:

 للمدة  100=2010تطور الا  ماب  الدشن العام الولاشات الم حدة الامرشكيد نالاسعار الثان د 

 

 (1من عمل الباحث بالاعتماد على بيانات الملحق ) المصدر:

( اتااف الم غيرشن الا  ماب الممنوح لل طاك الخاص  الا  ماب الممنوح 6شوضتتتح ال تتتك  )

 لل طاك العام  لاس  رار نينهما ن ك  تصاعدي 
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 (7) من عمل الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول المصدر:

 اتااف م غير  الا  ماب الكل   ( الاس  رار الا  ماب الخاص  الا  ماب العام7ال ك  البيان  )

 نن ج المسار نالمساهمد نالناتج المحل  الإجمال . الدشن العام

 ثالثا: عرض النقد والودائع المصرفية:

      2020    عام    ف                    راب معدن النمو                               ( تطور عرض الن د نالمعنى اللتتتتتتيق  8     د ن ) ا       شوضتتتتتتح ال -1

             %.  سا  اعلى      12.07  (     2020 -    2004                              ف  نين راب معدن النمو المرر  )        228.53       شسا ي

  .     61.09                 ال سا  اعلى معدن       2020                                         نسبد مساهمه للناتج المحل  الاجمال  ف  عام 

( 8ال ش لتتتح من الاد ن ) M2( تطور عرض الن د 8(: شوضتتتح الاد ن )M2عرض الن د ) -2

 هو  2010اق  معدن نمو تح ق ف  عام  ال ش لتتتتتتح من الاد ن اب M2تطور عرض الن د 

%.  راب معدن 17.59نمعدن  2020% ف  نين اعلى معدن نمو تح ق ف  عام 0.82معدن 

 %.4.33( 2020-2004النمو المرر  )

(: شوضتتتح الاد ن تطور عرض الن د نالمعنى الا ستتتع ال M3عرض الن د نالمعنى الا ستتتع ) -3

% ف  نين اعلى معدن نمو تح ق ف  0.85 نمعدن  2010اق  معدن نمو تح ق  ش لتتتتتتح اب

 شوضتتتح  4.33( 2020-2004 راب معدن النمو المرر  ) %.17.68ال ستتتتا   2020عام 

% ف  49.62.ال سالت 2006( الى الناتج رانت ف  عام M3الاد ن اب اق  نسبد مساهمد )

 %.84.32ال سالت  2020رانت ف  عام  داعلى نسبد مساهم

تطور الودا ع المصرفيد ال سالت اق  معدن ف  عام  (8الودا ع المصرفيد: شوضح الاد ن ) -4

 .2019%  رانت ف  عام 27.89%  رانت اعلى نسبه نم دار 0.49 رانت  2018
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( اب 9%  شوضتتتتتتح الاد ن )5.62هو  (2020-2004) ة راب معدن النمو المرر  للمد

ال سالت ف  عام  .الاجمال  اتخذت اتااف تصاعدشا ايلد مدة البحثنسبد الودا ع المصرفيد للناتج 

 % 130.40 2020ف  عام  دفيما سالت اعلى نسب 64.06 نلغت  دادنى نسب 2004

 الولايات المتحدة الامريكية 100=2010( تطور عرض النقد والودائع المصرفية بالأسعار الثابتة 8جدول )

 )مليون دولار( 2020-2004للمدة 

 M1عرض النقد  السنوات
معدل 

 النمو%

عرض النقد 

بالمعنى الواسع 

M2 

معدل 

 النمو%
 M3عرض النقد 

معدل 

 النمو%

الودائع 

 المصرفية

معدل 

 النمو%

2004 1552098.96  7230906.9  7233521.87  9076707.3  

2005 1532110.69 -1.29 7292270.8 0.85 7295630.49 0.86 9513166.6 4.81 

2006 1487470.71 -2.91 7431684.5 1.91 7437506.76 1.94 9788885.1 2.90 

2007 1443956.60 -2.93 7671544.5 3.23 7673467.24 3.17 10533008 7.60 

2008 1453041.65 0.63 7887605 2.82 7889811.63 2.82 11406341 8.29 

2009 1664947.32 14.58 8553105 8.44 8553935.02 8.42 11923171 4.53 

2010 1742625.00 4.67 8623567.3 0.82 8626616.67 0.85 13098729 9.86 

2011 1948631.57 11.82 8963503.3 3.94 8972623.43 4.01 13222369 0.94 

2012 2198733.78 12.83 9542174.2 6.46 9544547.32 6.37 14407338 8.96 

2013 2386325.35 8.53 10041147 5.23 10040871.09 5.20 15427897 7.08 

2014 2592751.22 8.65 10489303 4.46 10490566.76 4.48 15547332 0.77 

2015 2779891.14 7.22 11078667 5.62 11082191.05 5.64 15984554 2.81 

2016 2951470.27 6.17 11676912 5.40 11685018.62 5.44 16365047 2.38 

2017 3134977.47 6.22 12083104 3.48 12090026.98 3.47 16568188 1.24 

2018 3196024.37 1.95 12246613 1.35 12247242.97 1.30 16486373 -0.49 

2019 3279836.53 2.62 12638391 3.20 12637697.23 3.19 21084822 27.89 

2020 10775280.82 228.53 14860915 17.59 14872367.31 17.68 23000971 9.09 

 النمو المركب%معدل  السنوات

2009-2004  1.18  2.84  2.83  4.65 

2015-2010  8.09  4.26  4.26  3.37 

2020-2016  29.56  4.94  4.94  7.04 

2020-2004  12.07  4.33  4.33  5.62 

 (1من عمل الباحث بالاعتماد على بيانات الملحق ) المصدر:

 

 (8الجدول)من عمل الباحث بالاعتماد على بيانات  المصدر:
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عنى (  عرض الن د نالمM1( اتااف عرض الن د نالمعنى الليق )8شوضح ال ك  البيان  )

 .ن ك  م صاعد نسبيا (  الودا ع المصرفيدM3(  عرض الن د نالمعنى الا سع )M2الواسع )

  :والسيولة المصرفية تطور العمق النقدي :رابعا

العمق الن دي  -1
𝑀2

𝐺𝐷𝑃
تطور نستتتبد العمق الن دي  (9)شوضتتتح الاد ن 

𝑀2

𝐺𝐷𝑃
لمدة البحث ال ستتتا   

% 49.8الا ستتتتتتا   2006,2005ثم تراجع ف  عامين  % 51.03 2004العمق الن دي عام 

اختتذ العمق الن تتدي نتتالاتاتتاف ال صتتتتتتتاعتتدي  2007% على ال وال   ان تتداء من عتتام 49.59,

ف  عام  دن ق اعلى نستتتتب% نن ج العام المذرور ثم استتتت  ر نالاتااف ال صتتتتاعدي ن ى 50.39

  (1).%  هذا شدن على ارت اك نام السيولد ف  الاق صاد الأمرشك 84.25ال سا   2020

د ال تطور نسبد السيولد المصرفي (9: )نسبد الودا ع(شوضح الاد ن )المصرفيد السيولد -2

 2004سالت ف  عام  ش لح ارت اك نام السيولد المصرفيد ايلد مدة البحث ال

  تح  ت اعلى نسبد ،%(  اس مرت نالاتااف ال صاعدي ف  اغل  سنوات البحث125.53)

 .%166.83ال نلغت  2019للسيولد المصرفيد ف  عام 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                
(1) Shigenori Shiratsuka, Size and composition of the central banc balance sheet: revisiting Japans 

experience of the quantitative easing policy, Insitute for monetary and economic studies, banc of 

Japan, 2009, p84. 
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الولايات المتحدة ( تطور نسبة مساهمة عرض النقد والودائع المصرفية في الناتج المحلي الاجمالي 9جدول )

 )مليون $( 2020-2004للمدة  الامريكية

 السنوات

نسبة عرض النقد 

M1  الى الناتج

المحلي الاجمالي 

% 

نسبة عرض النقد 

M2  الى الناتج

المحلي الاجمالي 

% 

نسبة عرض النقد 

M3  الى الناتج

المحلي الاجمالي 

% 

نسبة الودائع 

المصرفية الى الناتج 

 المحلي الاجمالي %

السيولة المصرفية 

اجمالي ودائع القطاع )

( M2المصرفي الى الى 

% 

2004 10.95 51.03 51.05 64.06 125.53 

2005 10.48 49.88 49.90 65.07 130.46 

2006 9.92 49.59 49.62 65.31 131.72 

2007 9.48 50.39 50.40 69.18 137.30 

2008 9.75 52.91 52.93 76.52 144.61 

2009 11.36 58.36 58.37 81.36 139.40 

2010 11.65 57.63 57.65 87.53 151.89 

2011 12.95 59.59 59.65 87.90 147.51 

2012 14.33 62.20 62.21 93.91 150.99 

2013 15.19 63.91 63.91 98.20 153.65 

2014 16.06 64.97 64.98 96.31 148.22 

2015 16.57 66.03 66.05 95.27 144.28 

2016 17.33 68.57 68.61 96.09 140.15 

2017 18.03 69.51 69.55 95.31 137.12 

2018 17.86 68.42 68.43 92.11 134.62 

2019 17.94 69.14 69.13 115.34 166.83 

2020 61.09 84.25 84.32 130.40 154.77 

 (1من عمل الباحث بالاعتماد على بيانات الملحق ) المصدر:

 

 (9بيانات الجدول )المصدر: من عمل الباحث بالاعتماد على 
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%نسبة الوداال المصرفية الى الناتج المحلي الاجمالي 

% (M2اجمالي وداال القطاع المصرفي الى الى )السيولة المصرفية 
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(  الودا ع M1.M2.M3تااف ال صاعدي للم غيرات )لا( ا9) ش لح من ال ك  البيان 

 .المصرفيد  السيولد المصرفيد  اس  رارها

 .المؤشرات العالمية المركبة للتنمية المالية للاقتصاد الأمريكي :خامسا

ش لتتتح اتااف تطور المؤشتتترات العالميد المرربد لل نميد الماليد  ،(10من نيانات الاد ن )

هو   (0.91الى 0.89ال ترا نت قيم مؤشتتتتتر ال نميد الماليد المرر  نين ) ،للاق صتتتتتاد الأمرشك 

 الأسوالا  مس وة عان شمث  المس وة العال  للمؤشرات ال رعيد على مس وة المؤسسات الماليد

درجد تطور مؤشتتتتتترات ال نميد الماليد   المال  الأمرشك هو ما شعكج مستتتتتت وة تطور النظام  

 .المعلزة للنمو الاق صادي

 ( مؤشر التنمية المالية في الولايات المتحدة الامريكية10جدول )

 المؤشرات

 السنوات

مؤشر 

التنمية 

 المالية

مؤشر 

المؤسسات 

 المالية

مؤشر 

الأسواق 

 المالية

مؤشر عمق 

المؤسسات 

 المالية

مؤشر كفاءة 

المؤسسات 

 المالية

مؤشر عمق 

الأسواق 

 المالية

مؤشر 

الوصول إلى 

الأسواق 

 المالية

مؤشر 

كفاءة 

الأسواق 

 المالية

2004 0.909007 0.883527 0.901918 0.860988 0.531117 0.987745 0.665708 1 

2005 0.907044 0.884546 0.897043 0.864627 0.51789 0.987742 0.650474 1 

2006 0.909929 0.889818 0.897438 0.868203 0.519862 0.987742 0.651711 1 

2007 0.914111 0.890709 0.904761 0.869219 0.505988 0.987742 0.674596 1 

2008 0.870681 0.881451 0.828714 0.864741 0.470272 0.916613 0.521106 1 

2009 0.902551 0.870528 0.902235 0.83852 0.457851 0.978069 0.678147 1 

2010 0.908836 0.877673 0.907435 0.827001 0.514263 0.987744 0.682951 1 

2011 0.888887 0.890356 0.855569 0.83017 0.563226 0.969133 0.542882 1 

2012 0.901007 0.886191 0.883541 0.830445 0.551349 0.987742 0.608279 1 

2013 0.900164 0.875156 0.892918 0.817451 0.554001 0.987741 0.637587 1 

2014 0.90581 0.890071 0.889093 0.81583 0.63775 0.987738 0.625635 1 

2015 0.912072 0.901662 0.889803 0.817127 0.675312 0.987739 0.627853 1 

2016 0.904891 0.893503 0.883856 0.816523 0.655906 0.987738 0.609268 1 

2017 0.908865 0.886428 0.898738 0.812589 0.651798 0.987736 0.655779 1 

2018 0.916546 0.901515 0.898737 0.813046 0.715841 0.987733 0.655779 1 

2019 0.913869 0.896257 0.898736 0.813808 0.702174 0.987731 0.655779 1 

2020 0.90761 0.883964 0.898736 0.827207 0.646344 0.98773 0.655779 1 

 

_______________ 

https://www.worldbank.org/en/publication/gfdr/data/global-financial-development-database  
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 المبحث الثاني

 الاقتصادي في تعزيز تأثير التنمية المالية في النمو الإماراتيدور البنك المركزي 

 الأولالمطلب 

 (1)والاقتصاد الاماراتي نبذة عن البنك المركزي

 لد لد المررلي للبنك ه  ال سميد الرسميد العرنيد الم حدة المررليمصره الإمارات 

ش وم المصره على فلس د مصرفيد تررل على نظام مال  شدعم النمو   ،الإمارات العرنيد الم حدة

 :الاق صادي من خلان

  الن دي،  تح يق ال عاليد  المر ند ف  النظام المال . تعلشل الاس  رار المال  (1

 . الإدارة الرشيدة للان يااات ،نماشد المس هلكين من خلان الإشراه ال عاّن (2

 .البنيد ال ح يد الماليد ال وشد  الآمند مع اع ماد ال  نيات الرقميد (3

  الا  مانيد  المصرفيد ف  الد لد  الإشراه على تن يذها. السياسد الن دشد تنظيم (4

ال  ،الدرهم ه   الاهد الرستتتتتتميد ال   تطرح العملد الن دشد ف  الد لد، هوالمصتتتتتتره  

تحت مستتتتمى مالج الن د لد لد الإمارات نموج  ال انوب  1973 ماشو 19 أستتتتج المصتتتتره ف 

، ال أصتتدر المالج العملد الرستتميد  ه  الدرهم الإمارات ،  هو 1973( لستتند 2الاتحادي رقم )

العملات الم دا لد ف  لاك الوقت مث : الدشنار البحرشن   ريال دن  ن استتتت بدلتالعملد الوانيد ال   

 . الرشان ال طري

 1980 دشستتتتمبر 10 مالج الن د إلى مصتتتتره الإمارات العرنيد المررلي ف تم تحوش  

نصتت  ه مؤستتستتد عامد،  توستتعد مهامه ل  تتم   1980لستتند  (10نموج  ال انوب الإتحادي رقم )

نخصتتتتوص المصتتتتره  2018( لستتتتند 14 تم إالالا ال انوب الإتحادي رقم )،أعمان مالج الن د

 .المررلي  تنظيم المؤسسات الماليد  أن ط ها

سلطات  للك  إدارة العملد،   صداراش م ع مصره الإمارات العرنيد الم حدة المررلي ن

المصتتره  للتتماب استت  رار العملد الوانيد ف  إاار النظام الن دي  الإدارة الرشتتيدة لان ياايات

ة  إدارة المررلي الأجنبيد  تطوشر  مراقبد النظام المصتتتتتترف  ف  د لد الإمارات العرنيد الم حد

ث  مؤستتتتتتستتتتتتتات الد ليد مان ياايات الذه   العملات ف  الد لد   تمثي  د لد الإمارات ف  ال

 .صند لا الن د الد ل   البنك الد ل   صند لا الن د العرن 

فللا عن ارت اك اشرادات الن ط  ،م طورةد ش ص  الاق صاد الامارات  نام لاره ننى تح ي

اي الان  اح على الستتتتتتولا  ، تميل موقعه الاغراف   تطور علاق ه الاق صتتتتتتتادشد مع نلداب العالم

                                                

 .https://centralbank.ae/ar العرنيد الم حدة المررلي، الاماراتالموقع الرسم  لمصره  (1)

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%86%D9%83_%D9%85%D8%B1%D9%83%D8%B2%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%85%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A8%D9%8A%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AA%D8%AD%D8%AF%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%8A%D8%A7%D8%B3%D8%A9_%D9%86%D9%82%D8%AF%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%8A%D8%A7%D8%B3%D8%A9_%D9%86%D9%82%D8%AF%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D8%B1%D9%87%D9%85_%D8%A5%D9%85%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D8%AA%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D8%B1%D9%87%D9%85_%D8%A5%D9%85%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D8%AA%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/19_%D9%85%D8%A7%D9%8A%D9%88
https://ar.wikipedia.org/wiki/1973
https://ar.wikipedia.org/wiki/10_%D8%AF%D9%8A%D8%B3%D9%85%D8%A8%D8%B1
https://ar.wikipedia.org/wiki/1980
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 تميلف نسرعد ال كيي  مع  ام طور امصرفي انظام انه شم لكاض  الى  ، اشراداالعالم  تصدشرا 

  (1).ال طورات الاق صادشد

اع مد الاق صاد الامارات  سياسد اق صادشد ن  ت معدلات نمو مرت عد عبر اقامد م ارشع 

د ر ال طاك  فلتتتتتتلا عن ت عي   تن تتتتتتيط ،د خدمي د ع ارش دان اجيد  تنموشد زراعيه  صتتتتتتناعي

رما اب تلاشد اهميد  ،نظرا لما ش م ع نه هذا ال طاك من الك اءة  ال نظيم ،الخاص ف  تح يق ال نميد

 شع مد  ،دة ال صتتدشراال اارة  دعم المنااق الحرة ادة الى زشادة الاشرادات نستتب  ال صتتدشر  اع

لعدم توفر  ،افدةالاق صتتاد الامارات  ن تتك  ربير  منذ ندء مستتيرته ال نموشد على الاشدي العاملد الو

العمالد المحليد اللازمد ل ن يذ نعض الم تتتتارشع ال نموشد ال   تهده الى استتتت مرارشد عمليد ال نميد 

 .(2)الاق صادشد  الاج ماعيد

وشع  انعكج تاثير للك ن تتك   اضتتح ف  مستتيرة النمو الاق صتتادي  قدرة الد لد على ال ن

الن ط  الذي مكنها من تان  المخاار عن ت لبات استتعار الاق صتتادي )تنوشع مصتتادر الدخ ( الامر

 ن  ن ى رفع مس وة  اداء مخ ل  ال طاعات الاق صادشد.  ،العالميد

 المطلب الثاني

 تحليل مؤشرات الاقتصاد الكلي في الامارات

 -:ولا: الناتج المحلي الاجماليأ

ال  100 = 2010نالأستتتتعار الثان د  ( تطور الناتج المحل  الاجمال 11شوضتتتتح الاد ن )

نمعتدن  2009ف  نين تراجع النتاتج عتام  2008لغتاشتد عتام  ةش لتتتتتتح تح يق معتدلات نمو جيتد

الماليد ال   رانت اثرها ربير على الاق صاد الامارات  نسب  الان  اح  الأزمد%  هذا ن ع  20.70

  (3 )  . العالم  الكبير.

(  هذا ن ع  ان عاش استتعار الن ط 20.40ستتا  ) ال 2011 ن ق اعلى معدن نمو ف  عام 

الخام نالإضتتافد الى ستتع  الستتياستتد الاق صتتادشد لل نوشع الاق صتتادي من خلان استت ثمار ال وا ض 

 % 0.48تراجع معدن النمو ال ستتا   2020،  شتتهد عام (4)الن طيد ف  صتتنادشق الثر ة الستتيادشد.

  للك ن ع  جا حد رور نا.

-2004للمدة  100=2010( تطور بعض مؤشرات الاقتصاد الكلي في الامارات بالأسعار الثابتة 11جدول )

 درهم( )مليون2020

                                                
 .1ص، 2008ال  رشر السنوي ، المررلي الم حدة العرنيد الإماراتمصره  (1)

قسم شؤ ب السياسات  2010-2005 الم حدة العرنيد الإماراتلد لد   الاج ماعيد الاق صادشدت رشر ال طورات ،  زارة الاق صاد (2)

 .24ص، 2012 الم حدة العرنيدالامارات  ،ادارة ال خطيط  دعم ال رار الاق صادشد

 .16ص ،2015ال  رشر السنوي ، المررلي الم حدة العرنيد الإماراتمصره  (3)

 .1ص، 2011ال  رشر السنوي  ،المررلي الم حدة العرنيد الإماراتمصره  (4)
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 السنوات
الناتج المحلي 

 الاجمالي

معدل 

 النمو%

نصيب 

 الفرد

معدل 

 النمو%

الادخار 

 المحلي

معدل 

 النمو%

معدل 

 التضخم%

معدل 

 البطالة%

2004 772798.97  0.05  237358.52   2.91 

2005 888563.71 14.98 0.05 2.00 320418.05 34.99 6.22 3.12 

2006 999986.41 12.54 0.05 -2.58 373402.80 16.54 9.27 2.94 

2007 1080664.75 8.07 0.05 -7.12 361331.68 -3.23 7.41 2.87 

2008 1177399.86 8.95 0.05 -5.19 407364.51 12.74 12.26 2.74 

2009 933682.03 -20.70 0.03 -29.14 352042.50 -13.58 1.56 2.68 

2010 1044830.00 11.90 0.03 4.92 507946.41 44.29 0.88 2.48 

2011 1257999.60 20.40 0.04 14.63 659340.06 29.81 0.88 2.30 

2012 1331314.62 5.83 0.04 3.86 787458.00 19.43 0.66 2.18 

2013 1395548.41 4.82 0.04 2.39 768634.68 -2.39 1.09 2.04 

2014 1409079.66 0.97 0.04 0.79 743963.02 -3.21 2.35 1.91 

2015 1202789.21 -14.64 0.04 -15.09 627361.66 -15.67 4.07 1.77 

2016 1180030.60 -1.89 0.03 -2.92 605096.13 -3.55 1.62 1.64 

2017 1224280.67 3.75 0.04 4.51 618464.65 2.21 1.96 2.46 

2018 1327778.73 8.45 0.04 4.65 662284.45 7.09 3.07 2.35 

2019 1350541.39 1.71 0.04 -0.67 648335.83 -2.11 -1.94 2.23 

2020 1356964.51 0.48 0.03 -13.22 628261.82 -3.10 -2.08 3.19 

 معدل النمو المركب% السنوات

2009-2004  3.20  -7.66  6.79   

2015-2010  2.37  0.71  3.58   

2020-2016  2.83  -1.17  0.75   

2020-2004  -98.97  -99.03  -98.94   

 

 .ثانيا: متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي

-2004) ةللمد 100 = 2010( تطور نصي  ال رد نالأسعار الثان د 11شوضح الاد ن )

-2004) ةال ن ق اعلى م وستتتط للمد ش لتتتح الاستتت  رار النستتتب  لم وستتتط دخ  ال رد ( ال2020

ال ستتتا   2020ف  نين اق  م وستتتط نصتتتي  ال رد تح ق ف  عام  .( مليوب درهم0.05( )2008

 .مليوب درهم 0.03

 -:الادخار المحلي :ثالثا 

ال اب اعلى  100تسا ي  2010( تطور الادخار المحل  للأسعار الثان د 11 ضح الاد ن )

ال سا   2015% ف  نين اربر تراجع ف  عام 44.29نمعدن  2010معدن نمو تح ق ف  عام 

15.67%.(1) 

                                                
 25ص، 2010ال  رشر السنوي ، المررلي الم حدة العرنيد الإماراتمصره  (1)
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 (10من عمل الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول) المصدر:

 جمال لادخار  الناتج المحل  الا نين الم غرشن ( الاس  رار النسب 10ضح ال ك  البيان )شو

  :التضخم :رابعا

% 12.26ال سا   2008( اب اعلى معدن لل لخم تح ق ف  عام 11ش لح من الاد ن )

 رذلك ارت اك تكالي    لتتتتتتخم المستتتتتت ورد  ارت اك استتتتتتعار الن طال للك للشادة الطل  المحل   

سعار المس هلك .الان اج عالميا سلد ا سكن ال   تمث  ثلث  ف  نين سا  ف    ارت اك الاشاارات لل

 للك نستتتتب  جا حد رور نا  ما خل  ه من اثار ستتتتلبيه  .-2.8ستتتتال  لل لتتتتخم معدن  2020عام 

 (1)الخصوص من انخ اض الطل   توق  ال اارة عالميا.د للاق صاد العالم   الامارات  نوجه

  -:البطالة :خامسا

سا  اعلى  ال ش لح من الاد ن الاس  رار النسب  لمعدن البطالد ف  اغل  سنوات البحث

 2016ف  عام  دمعدن نطال ف  نين رانت ادنى %3.19 ال نلغت 2020معدن البطالد ف  عام 

 (2).نسب  زشادة الطل  على العمالد مما ادة الى نمو اجمال  ال وظي  %  للك1.64سا  

 

 (10المصدر: من عمل الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول )

طق النظرشد  هذا ش  ق مع من العكس  لم غيري البطالد  ال لخم ( الاتااف11شوضح ال ك  البيان  )

 الامارات العرنيد الم حدةاد ال لخم  البطالد ف  اق ص الاق صادشد نون ال بادن نين

                                                
 20ص ،2020ال  رشر السنوي ، المررلي الم حدة العرنيد الإماراتمصره  (1)

 23ص ،2016ال  رشر السنوي ، المررلي الم حدة العرنيد الإماراتمصره  (2)

0
2000000
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 -ميزان المدفوعات: :سادسا

ال ش لح  100 = 2010 دلأسعار الثان د لسنناميلاب المدفوعات   طوراتالشوضح الاد ن 

(  للك نعد ان عاش اسعار 2007-2004المدفوعات ن ق فا ض للمدف ) ميلاب( 12من الاد ن )

  الأصوناسعار الن ط  نعد انهيار (2009-2008)  ينف  نين ن ق عال لسن (1)الن ط عالميا

ف  نين رانت اعلى نسبه فا ض ف  ميلاب المدفوعات الى الناتج  (2)الماليد الأزمدالرأسماليد ن ع  

 زشادة اسعار  د للك للشادة الصادرات الهيدر ررنوني .%19.49سا   ال 2007رانت عام 

 (3).دالب ر ن غير هيدر ررنوني

دة الامارات للم 100=2010( تطور بعض مؤشرات الاقتصاد الكلي بالاسعار الثابتة 12جدول )

 )مليون درهم(2004-2020

 السنوات
صافي ميزان 

 المدفوعات

معدل 

 النمو%

الموازنة 

 العامة

 معدل

 النمو%

نسبة صافي ميزان 

المدفوعات الى الناتج المحلي 

% 

نسبة الموازنة العامة 

 الى الناتج المحلي %

2004 18394.90  -2183.83  2.38 -0.28 

2005 12840.98 -30.19 53286.99 -2540.08 1.45 6.00 

2006 29497.59 129.71 92883.26 74.31 2.95 9.29 

2007 210309.83 612.97 79383.55 -14.53 19.46 7.35 

2008 -176708.12 -184.02 104074.38 31.10 -15.01 8.84 

2009 -22734.49 -87.13 -64535.46 -162.01 -2.43 -6.91 

2010 26875.40 -218.21 -48554.00 -24.76 2.57 -4.65 

2011 16491.28 -38.64 -71406.62 47.07 1.31 -5.68 

2012 35775.18 116.93 -65561.79 -8.19 2.69 -4.92 

2013 20622.25 -42.36 37309.57 -156.91 1.48 2.67 

2014 31739.13 53.91 26928.05 -27.83 2.25 1.91 

2015 51388.57 61.91 -40453.13 -250.23 4.27 -3.36 

2016 -23372.93 -145.48 -28566.86 -29.38 -1.98 -2.42 

2017 32146.69 -237.54 -2431.51 -91.49 2.63 -0.20 

2018 11103.27 -65.46 50700.80 -2185.16 0.84 3.82 

2019 30905.34 178.34 75787.72 49.48 2.29 5.61 

2020 -11689.05 -137.82 -1083.41 -101.43 -0.86 -0.08 

 معدل النمو المركب% السنوات

2009-2004    75.83   

2015-2010  11.41  -3.00   

2020-2016  -12.94  -48.03   

2020-2004  -100.97  -99.04   

 (2من عمل الباحث بالاعتماد على بيانات الملحق ) المصدر:

                                                
 31ص، 2007 ال  رشر السنوي المررلي الإمارات  العرنيد الم حدةالمصره  (1)

 8ص، 2008 ال  رشر السنوي المررلي الم حدة العرنيدالإمارات  المصره  (2)

 9ص، 2012 ال  رشر السنوي المررلي الم حدة العرنيدالإمارات  المصره  (3)
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  -:سابعا: الموازنة العامة

نسب  ارت اك اسعار  2008( اب اعلى فا ض نالموازند تح ق عام 12ش لح من الاد ن )

 للك لانخ اض  2011نين اربر عال تح ق ف  عام ف   (1)الن ط  اشرادات ال طاعات الاخرة.

معدلات نمو الاشرادات  ال وا د  الاس ثمارات  ارت اك الموجودات  المطلونات المصره 

ال سا   2006الى الناتج تح  ت ف  عام  اب نسبد ال ا ض الموازند رذلك (2)الإمارات المررلي 

  . عملات الأجنبيد%.  للك ل ح يق فا ض ف  الاشرادات الن طيد  ال9.29

 (11من عمل الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول ) مصدر:

( تذبذب  متغيرات الموازنه العامه وميزان المدفوعات بسب ارتفاع وانخفاض اسعار 12يوضح الشكل البياني )

 النفط نتيجة العرض والطلب للاسواق العالميه

 

 المطلب الثالث

 تكوين راس المال الثابت

 :قطاع الخاصلل الراسماليولا: تكوين أ

( اب اعلى معدن نمو ل كوشن راس المان لل طاك الخاص تح ق ف  عام 13)شوضح الاد ن 

ال طاك الخاص ف  الن اا الاق صادي  %  للك نسب  زشادة مساهمد66.52ال سا   2007

 للك لانخ اض مساهمد ال طاك الخاص  %23.34نمعدن  2017ف  نين تراجع ف  عام ( 3)نالد لد

ف  الن اا الاق صادي  انخ اض اسعار الموجودات الثان د  عل ه ال طاك الخاص عن 

                                                
 10ص ،2008ال  رشر السنوي  الم حدة العرنيدالإمارات  المصره المررلي  (1)

 43ص ،2012ال  رشر السنوي  الم حدة العرنيدالإمارات  المصره المررلي  (2)

 19ص 2007ال  رشر السنوي  المررلي الم حدة العرنيد المصره الامارات  (3)
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 ( اب14) الاد ن  شوضح .%-98.98( 2020-2004 راب معدن النمو المرر  ) (1)الاس ثمار

ال سا   2007تكوشن راس المان لل طاك الخاص الى الناتج راب ف  عام  مساهمدنسبد  اعلى

 (.14% رما مبين نالاد ن )8.03نمعدن  2019% ف  نين سا  اق  نسبه رانت ف  عام 16.54

 رهم(د)مليون  2020-2004الامارات للمدة  100=2010( تكوين رأس المال بالأسعار الثابتة 13جدول )

 السنوات
الرأسمالي التكوين 

 في القطاع الخاص
 معدل النمو%

التكوين الرأسمالي 

 في القطاع العام
 معدل النمو%

اجمالي تكوين رأس 

 المال الثابت
 معدل النمو%

2004 81172.84   110639.99   191812.83   

2005 99448.71 22.51 112744.98 1.90 212193.68 10.63 

2006 107355.47 7.95 187500.49 66.30 294855.96 38.96 

2007 178771.18 66.52 155652.74 -16.99 334423.92 13.42 

2008 158803.92 -11.17 142964.99 -8.15 301768.92 -9.76 

2009 149071.09 -6.13 142096.90 -0.61 291167.99 -3.51 

2010 154511.77 3.65 143766.58 1.18 298278.35 2.44 

2011 161549.77 4.55 136889.75 -4.78 298439.52 0.05 

2012 166133.88 2.84 105558.15 -22.89 271692.03 -8.96 

2013 137998.81 -16.94 181705.41 72.14 319704.22 17.67 

2014 147801.40 7.10 173146.13 -4.71 320947.52 0.39 

2015 148207.73 0.27 163802.47 -5.40 312010.20 -2.78 

2016 153646.15 3.67 168726.47 3.01 322372.62 3.32 

2017 117789.12 -23.34 203981.21 20.89 321770.33 -0.19 

2018 106660.92 -9.45 188085.17 -7.79 294746.09 -8.40 

2019 108489.45 1.71 200807.50 6.76 309296.95 4.94 

2020 110504.85 1.86 213880.65 6.51 324385.50 4.88 

 معدل النمو المركب% السنوات

2009-2004   10.66   4.26   7.20 

2015-2010   -0.69   2.20   0.75 

2020-2016   -6.38   4.86   0.12 

2020-2004   -98.98   -98.96   -98.97 

 (2المصدر: من عمل الباحث بالاعتماد على بيانات الملحق )

 :تكوين راس المال للقطاع العام :ثانيا

ق ف  نمو تكوشن راس المان ف  ال طاك العام تح  تراجع( اب ادنى 13ش لح من الاد ن )

ميد  للك لدعم الم ارشع الخاصد من خلان توجيه الا  مانات الحكو %22.89 ننسبد 2012عام 

 .%72.14نمعدن  2013ف  نين ن ق اعلى معدن نمو ف  عام  لدعم الاس ثمار ال طاك الخاص

 .نسب  توجه الا  ماب نحو ال طاعات العامد  تنوك الاشرادات  زشادة اسعار الن ط

                                                
 17ص 2007المررلي ال  رشر السنوي  الم حدة العرنيد المصره الامارات  (1)
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اب اعلى نسبد مساهمد تكوشن راس المان ال طاك العام الى الناتج ه  ف   (14) ش بين من الاد ن 

 .%7.93ال  2012% ف  نين اق  نسبه رانت ف  عام 18.75ال سا   2006عام 

 2020-2004تكوين رأس المال الى الناتج المحلي الاجمالي الامارات للمدة  ( تطور نسبة مساهمة14جدول )

 السنوات
التكوين الرأسمالي في القطاع الخاص الى 

 الناتج المحلي الاجمالي %

التكوين الرأسمالي في القطاع العام الى 

 الناتج المحلي الاجمالي %

اجمالي تكوين رأس المال الثابت الى 

 الاجمالي %الناتج المحلي 

2004 10.50 14.32 24.82 

2005 11.19 12.69 23.88 

2006 10.74 18.75 29.49 

2007 16.54 14.40 30.95 

2008 13.49 12.14 25.63 

2009 15.97 15.22 31.18 

2010 14.79 13.76 28.55 

2011 12.84 10.88 23.72 

2012 12.48 7.93 20.41 

2013 9.89 13.02 22.91 

2014 10.49 12.29 22.78 

2015 12.32 13.62 25.94 

2016 13.02 14.30 27.32 

2017 9.62 16.66 26.28 

2018 8.03 14.17 22.20 

2019 8.03 14.87 22.90 

2020 8.14 15.76 23.91 

 (2من عمل الباحث بالاعتماد على بيانات الملحق ) المصدر:

 

 (13بيانات الجدول )من عمل الباحث بالاعتماد على  المصدر:

( اتااف الم غيرشن ل كوشن راس المان ف  ال طاك العام  الخاص ال 13شوضح ال ك  البيان  )

 .ش لح اس  رار الم غيرشن ن ك  م صاعد نسبيا
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 (14من عمل الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول ) المصدر:

س المان ( العلاقد الطردشد نين تكوشن راس المان الخاص  تكوشن را14ش لح من ال ك  البيان  )

 جمال النسبد الى الناتج المحل  الانالعام ال ش اهاب نن ج المس وة نالانخ اض  الارت اك 

 المطلب الرابع 

 تحليل مؤشرات البنك المركزي الاماراتي

 :حجم الاحتياطي :ولاا أ

معدن ن هو  2007اعلى معدن نمو للان ياا  قد تح ق عام  اب (15ش لتتتتح من الاد ن)

 ارت اك صتتاف  المبيعات الدرهم م ان   الن طيد الم ح  د الإشرادات للك نستتب  زشادة  160.37%

ف  نين  .(1) الد لار الامرشك  للحكومد  البنوك العاملد ف  الد لد اضتتتتتافد الى زشادة الان ياا  ا

%  للتتتك لتتتد ر الان يتتتاا  المهم ف  تعوشض ن ص -63.45نمعتتتدن  2008تراجع ف  عتتتام 

 الأزمتتدال لعبتتد الان يتتاايتتات رمصتتتتتتتدر متتال  ل  ليتت  اثر  .المتتاليتتد الأزمتتدالاشرادات النتتاجم عن 

  (2).الماليد

ا   -:سعر الفائدة :ثانيا

ك ال   اس خدمها المصره المررلي الإمارات   لل سعر ال ا دة من اهم الاد ات شعد

 .لموازند السيولد  تطبيق نرناماها ف  ال نميد الماليد

 2013( اب اعلى معدن ل ا دة الاشداك سا  ف  عام 15ش لح من الاد ن ) -فائدة الايداع: -1

%  للك شعود لانخ اض موجودات العملات الأجنبيد  قلد اس ثمار الأصون 3.60 رانت 

س ثمار % لارت اك الا1.72ال سالت  2004نبيد ف  نين رانت اق  فا دة للإشداك ف  عام الأج

 .نالاصون الأجنبيد  ارت اك العملات الأجنبيد   فرة السيولد الن دشد

                                                
 45ص ،2007 ال  رشر السنوي المررلي الم حدة العرنيدالإمارات  المصره  (1)

 9ص ،2008 ال  رشر السنوي المررلي الم حدة العرنيدالإمارات  المصره  (2)
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ستتتا  ف  عام  إقراض( اب ادنى معدن فا دة 15ش لتتتح من الاد ن ) -:الإقراضفائدة -2

 لدعم ال طاعات الاستتتتتت ثمارشد ف   الإللام %  للك لانخ اض الان ياا   4.51 راب  2004

% 6.72 2013البلد  تح يل ال طاعات الخاصد  الاس ثمارشد ف  نين سا  اعلى معدن ف  عام 

المررلي  لمعالاد نالد  الإمارات الستتياستتيد ال   ش رضتتها المصتتره  فا دة للك لارت اك ستتعر 

 الإمارات ل لخم نالاق صاد ا

-2004للمدة  في الامارات ( تطور حجم الاحتياطي، سعر الخصم، سعر الفائدة، الاحتياطي الالزامي15جدول )

 )مليون درهم( 2020

 السنوات

حجم الاحتياطي 

بالاسعار الثابتة 

2010=100 

 معدل النمو %
فائدة 

 الايداع%
 فائدة الاقراض%

الاحتياطي الالزامي 

بالاسعار الثابتة 

2010=100 

 معدل النمو%

2004 97578.36   1.72 4.51 1778.03   

2005 104158.09 6.74 2.58 5.55 2497.30 40.45 

2006 125293.48 20.29 3.21 5.89 3051.27 22.18 

2007 326232.74 160.37 3.37 5.76 3864.29 26.65 

2008 119247.91 -63.45 2.17 4.90 5060.96 30.97 

2009 96709.05 -18.90 2.15 4.82 4932.92 -2.53 

2010 120403.98 24.50 3.50 6.54 5400.00 9.47 

2011 135677.61 12.69 3.20 6.43 6225.22 15.28 

2012 170100.04 25.37 3.17 6.40 6932.55 11.36 

2013 243984.25 43.44 3.60 6.72 8552.50 23.37 

2014 274115.87 12.35 3.20 6.35 8613.31 0.71 

2015 315459.30 15.08 2.18 5.17 8943.76 3.84 

2016 282215.47 -10.54 2.50 5.27 9512.24 6.36 

2017 309156.59 9.55 2.75 5.44 10644.31 11.90 

2018 312918.31 1.22 3.40 6.31 10943.65 2.81 

2019 347493.66 11.05 3.60 6.30 11587.50 5.88 

2020 349439.56 0.56 2.16 4.53 12288.21 6.05 

 معدل النمو المركب% السنوات

2009-2004   -0.15       18.54 

2015-2010   17.41       8.77 

2020-2016   4.37       5.25 

2020-2004   -98.92       -98.88 

 (2مصدر: من عمل الباحث بالاعتماد على بيانات الملحق )

 :الإلزاميالاحتياطي  :ثالثا 

 هو  2005ف  عام  للان ياا  الاللام  اب اعلى معدن نمو (15ش لح من الاد ن )

ف  نين شهد  لموازند السيولد الإمارات %  للك ل طبيق نرنامج المصره المررلي 40.45معدن 

 من نالد الررود. الإمارات %  للك لان  ان الاق صاد 2.53تراجع نمعدن  2009عام 
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 المطلب الخامس

 الإماراتيتحليل مؤشرات التنمية المالية في الاقتصاد  

 :الائتمان ولا:أ

لان منح خال   تؤثر على مؤشرات ال نميد الماليد من  الأد اتاداة الا  ماب من اهم  تعد

رر المال  انسااما الى ال ح الإمارات الا  ماب لل طاعات المخ ل د نما شرسمه المصره المررلي 

 . نما شنسام مع السياسد الن دشد

معدن ممنوح لل طاك اعلى ( اب 16الا  ماب الممنوح لل طاك الخاص: ش لح من الاد ن ) -1

%  للك نسب  زشادة الودا ع نالعملد المحليد 38.39نمعدن نمو  2007الخاص قد تح ق ف  عام 

ارثر من الودا ع الأجنبيد نسب  ارت اك  دا ع الافراد  الحكومد   دا ع ال طاك الخاص ) ش م  

% 263.عدن م ن 2017ف  نين تراجع ف  عام  (1)قطاك الاعمان  الصناعد  المؤسسات

-2004 اب معدن النمو المرر  ) نسب  ارت اك الودا ع الأجنبيد  انخ اض  دا ع الافراد.

ف  نين سا  اعلى نسبد مساهمه الا  ماب الممنوح لل طاك  .%-98.982( قد سا  2020

%  رما مبين نالاد ن 84:46  ننسبد 2009الخاص الى الناتج المحل  الاجمال  ف  عام 

(17)  

الممنوح    مابللا( اب اعلى معدن نمو16ش لح من الاد ن ) الممنوح لل طاك العام:الا  ماب  -2

%  للك نسب  زشادة نام الودا ع لدة المصاره 37.78نمعدن  2005لل طاك العام ف  عام 

العاملد ف  الد لد  رذلك النمو ال وي ف  الودا ع م ارند نال ر ض  مساهمد الد لد نذلك ف  

السنه  الرنع الاخير من% نسب  ت ليص المدشونيد ف  -3.20نمعدن  2017نين تراجع عام 

 (2) للك ن ل  الاصلانات الماليد العامد  نملد الحكومد ل نوشع مصادر ال موش .

 -:الدين العام :ثانيا

% 90.19سا   ال 2007ف  عام   تح ق للدشن العام ( اب اعلى معدن نمو16ش لح من الاد ن)

 للك لانخ اض نند الن دشد  ارصدة البنوك  زشادة الاس ثمارات )الاس ثمارات الأجنبيد 

%  للك شعود الى ارت اك -20.85تراجع الدشن العام نمعدن  2013المباشرة( ف  نين شهد عام 

جنبيد ن طيه  ارت اك الموجودات من العملات الأالاسعار الب ر ن  زشادة  تنوك الاشرادات غير 

 رانت اعلى نسبد مساهمه الدشن العام الى الناتج المحل   (3) ارت اك الودا ع  الن د ف  البنوك

 (17رما مبين نالاد ن ) 40.40ال سا   2020الاجمال  ف  عام 

                                                
 43 ،30-29ص 2007 ال  رشر السنوي المررلي الم حدة العرنيد الإمارات المصره  (1)

  51ص ،2017 ال  رشر السنوي المررلي الم حدة العرنيد المصره الامارات  (2)

  16ص ،2013 ال  رشر السنوي المررلي الم حدة العرنيد المصره الامارات  (3)
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)مليون  2020-2004الامارات للمدة  100=2010( تطور الائتمان والدين العام بالاسعار الثابتة 16جدول )

 درهم(

 السنوات

الائتمان 

الممنوح للقطاع 

 الخاص

معدل 

 النمو%

الائتمان الممنوح 

 للقطاع العام

معدل 

 النمو%
 الائتمان الكلي

معدل 

 النمو%
 الدين العام

معدل 

 النمو%

2004 291429.68  64997.26  356426.94  31528.12  

2005 388796.92 33.41 89553.01 37.78 478349.92 34.21 39820.95 26.30 

2006 437550.65 12.54 108105.53 20.72 545656.19 14.07 50515.88 26.86 

2007 605522.18 38.39 130935.50 21.12 736457.68 34.97 96076.75 90.19 

2008 789764.50 30.43 148216.98 13.20 937981.48 27.36 105367.12 9.67 

2009 788631.45 -0.14 190304.94 28.40 978936.39 4.37 197343.72 87.29 

2010 777584.74 -1.40 205627.77 8.05 983212.51 0.44 203463.07 3.10 

2011 800144.86 2.90 237160.60 15.33 1037305.46 5.50 270057.26 32.73 

2012 805684.98 0.69 267463.77 12.78 1073148.75 3.46 282368.68 4.56 

2013 837692.31 3.97 339384.81 26.89 1177077.12 9.68 223507.32 -20.85 

2014 912739.24 8.96 356757.83 5.12 1269497.08 7.85 200013.49 -10.51 

2015 951074.66 4.20 364848.06 2.27 1315922.72 3.66 200269.07 0.13 

2016 989920.71 4.08 393850.55 7.95 1383771.26 5.16 228522.47 14.11 

2017 957610.92 -3.26 381265.49 -3.20 1338876.40 -3.24 264730.69 15.84 

2018 986281.87 2.99 386897.46 1.48 1373179.34 2.56 277209.02 4.71 

2019 1012102.60 2.62 470028.92 21.49 1482131.52 7.93 365807.93 31.96 

2020 1039579.81 2.71 537891.01 14.44 1577470.82 6.43 548194.10 49.86 

 معدل النمو المركب% السنوات

2009-2004  18.05  19.61  18.34  35.75 

2015-2010  3.41  10.03  4.98  -0.26 

2020-2016  0.98  6.43  2.65  19.12 

2020-2004  -98.92  -98.87  -98.91  -98.82 

 (2من عمل الباحث بالاعتماد على بيانات الملحق ) مصدر:

 

 

 (16المصدر: من عمل الباحث بالاعتماد على البيانات الجدول )
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( اتااف الم غيرشن الا  ماب الممنوح لل طاك الخاص  الا  ماب الممنوح 15شوضح ال ك  )

 لل طاك العام  لاس  رار نينهما ن ك  تصاعدي 

 

 2020-2004للمدة  ( تطور نسبة مساهمة الائتمان الى الناتج المحلي الاجمالي الامارات17جدول )

 السنوات

الائتمان الممنوح للقطاع 

الخاص الى الناتج المحلي 

 الاجمالي %

الائتمان الممنوح للقطاع العام 

الى الناتج المحلي الاجمالي 

% 

الائتمان الكلي الى 

الناتج المحلي الاجمالي 

% 

الدين العام الى الناتج 

 المحلي الاجمالي %

 

2004 37.71 8.41 46.12 4.08 

2005 43.76 10.08 53.83 4.48 

2006 43.76 10.81 54.57 5.05 

2007 56.03 12.12 68.15 8.89 

2008 67.08 12.59 79.67 8.95 

2009 84.46 20.38 104.85 21.14 

2010 74.42 19.68 94.10 19.47 

2011 63.60 18.85 82.46 21.47 

2012 60.52 20.09 80.61 21.21 

2013 60.03 24.32 84.35 16.02 

2014 64.78 25.32 90.09 14.19 

2015 79.07 30.33 109.41 16.65 

2016 83.89 33.38 117.27 19.37 

2017 78.22 31.14 109.36 21.62 

2018 74.28 29.14 103.42 20.88 

2019 74.94 34.80 109.74 27.09 

2020 76.61 39.64 116.25 40.40 

 (2بالاعتماد على بيانات الملحق )المصدر: من عمل الباحث 

 

 (17المصدر: من عمل الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول )

0

50

100

150

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

الامارات نسبة مساهمه نسبة الائتمان الكلي والدين العام(16الشكل 

%  الااتمان الممنوح للقطاع الخاص الى الناتج المحلي الاجمالي 

%  الااتمان الممنوح للقطاع العام الى الناتج المحلي الاجمالي 

% الااتمان الكلي الى الناتج المحلي الاجمالي 

%  االدين العام الى الناتج المحلي الاجمالي 



تصادي في بلدان دور البنوك المركزية في تعزيز تأثير التنمية المالية في النمو الاق: الثانيالفصل 
 العينة

86 

تااف م غير الدشن  الا  ماب الكل   ا ( الاس  رار الا  ماب الخاص  الا  ماب العام16ل ك  البيان  )ا

 نن ج المسار نالمساهمد نالناتج المحل  الإجمال . العام

 والودائع المصرفيةعرض النقد  :ثالثا

( تطور عرض الن د نالمعنى 18شوضتتتتتتح الاد ن ) -:(M1عرض النقد بالمعنى الضيييييييق ) -1

% شعود للك الى زشادة الودا ع 40.92 راب  2007اللتتيق ال ستتا  اعلى معدن نمو ف  عام 

انخ اض  %.-4.29تراجع نمعدن  2018ف  نين ستتتتتتا  عام   ارت اك الن د الم دا ن. الن دشد

 اب اق   .(1)الحكوميد(  انخ اض الودا ع m2 ارت اك عرض الن د الواستتتتتتع ) الن دشدالودا ع 

 رانت  2006ف  عام  الإجمال عرض الن د نالمعنى الليق الى الناتج المحل   دنسبد مساهم

رما مبين نالاد ن  %.39.43 رانت  2020ف  عام  دف  نين ستتتتتتالت اعلى نستتتتتتب .14.83

(19) . 

( تطور عرض الن د نالمعنى 18شوضتتتتتتح الاد ن ) -:(M2الواسييييييع )عرض النقد بالمعنى  -2

%  للك نستتب  زشادة عرض 31.90 نمعدن 2007الواستتع ال ستتا  اعلى معدن نمو ف  عام 

تراجع نمعدن  2018ف  نين ستتتتا  عام  .الن دشدالن د نالمعنى اللتتتتيق  زشادة الودا ع شتتتتبه 

اللتتتتتتيق  انخ تتتاض الودا ع   هتتتذا شعود الى انخ تتتاض عرض الن تتتد -0.53النمو ال رتتتاب 

 (2).الحكوميد

( تطور عرض الن د نالمعنى 18شوضتتتتتتح الاد ن) -:(M3عرض النقد بالمعنى الاوسييييييع ) -3

 راب  2006( ف  عام M3الا سع ال شبين اب اعلى معدن نمو لعرض الن د نالمعنى الا سع )

%  للك نسب  زشادة عرض الن د نالمعنى الواسع  ارت اك الودا ع الحكوميد ف  30.87 ننسبد

%  للك -2.77نمعدن  2015( ف  عام M3نين تراجع نمو عرض الن د نالمعنى الا ستتتتتتع )

 .(3)نسب  ت لص الودا ع الحكوميد نالم ارند مع السنوات السان د

( ف  M3عرض الن د نالمعنى الا ستتتع ) د( اب اق  نستتتبد مستتتاهم18 شوضتتتح الاد ن )

د % ف  نين ستتتتتالت اعلى نستتتتتب63.09 رانت  2005الناتج المحل  الاجمال  ستتتتتالت ف  عام 

 %.116.27 رانت 2020مساهمه ف  عام 

 

 

 

                                                
 27ص ،2006 ال  رشر السنوي المررلي الم حدة العرنيد الإمارات المصره  (1)

 55ص ،2015 ال  رشر السنوي المررلي الم حدة العرنيد الإمارات المصره  (2)

 .56ص ،2005، ال  رشر السنوي  المررلي الم حدة العرنيد الإمارات المصره  (3)
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 2020-2004الامارات للمدة  100=2010( تطور عرض النقد والودائع المصرفية بالاسعار الثابتة 18جدول )

 )مليون درهم(

 السنوات
عرض النقد 

M1 

معدل 

 النمو%

عرض النقد 

بالمعنى الواسع 

M2 

معدل 

 النمو%

عرض النقد 

M3 

معدل 

 النمو%

الودائع 

 المصرفية

معدل 

 النمو%

2004 115884.71  347350.16  488672.21  416552.91  

2005 140994.87 21.67 437451.40 25.94 560610.15 14.72 553008.91 32.76 

2006 148263.13 5.15 493258.80 12.76 733662.75 30.87 640896.85 15.89 

2007 208929.27 40.92 650606.10 31.90 800690.05 9.14 823485.91 28.49 

2008 213234.30 2.06 690820.61 6.18 921114.64 15.04 934504.66 13.48 

2009 225443.36 5.73 747117.93 8.15 956118.23 3.80 991202.46 6.07 

2010 232961.00 3.33 786388.00 5.26 985200.00 3.04 1049628.00 5.89 

2011 261796.19 12.38 818596.35 4.10 992268.04 0.72 1060418.32 1.03 

2012 294606.60 12.53 849211.23 3.74 1066568.19 7.49 1149972.43 8.45 

2013 369715.57 25.49 1015877.65 19.63 1188291.45 11.41 1245721.80 8.33 

2014 415087.08 12.27 1071124.01 5.44 1282573.52 7.93 1352650.61 8.58 

2015 417863.74 0.67 1085340.65 1.33 1247005.03 -2.77 1345786.92 -0.51 

2016 426614.47 2.09 1102816.77 1.61 1289686.83 3.42 1406541.58 4.51 

2017 434568.40 1.86 1126337.16 2.13 1312533.10 1.77 1436255.08 2.11 

2018 415909.40 -4.29 1120423.02 -0.53 1372067.13 4.54 1503382.43 4.67 

2019 449756.37 8.14 1233994.06 10.14 1499650.72 9.30 1633037.02 8.62 

2020 535098.98 18.98 1318539.33 6.85 1577759.94 5.21 1680934.55 2.93 

 معدل النمو المركب% السنوات

2009-2004  11.73  13.62  11.84  15.54 

2015-2010  10.23  5.52  4.01  4.23 

2020-2016  4.64  3.64  4.11  3.63 

2020-2004  -98.91  -98.92  -98.93  -98.91 

 (2المصدر: من عمل الباحث بالاعتماد على بيانات الملحق )

 
 (18من عمل الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول ) المصدر:

(  عرض الن د نالمعنى M1( اتااف عرض الن د نالمعنى الليق )17شوضح ال ك  البيان  )

 .(  الودا ع المصرفيد ن ك  م صاعد نسبياM3(  عرض الن د نالمعنى الا سع )M2الواسع )

0

500000

1000000

1500000

2000000

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

بالاسعار الاماراتتطور عرض النقد والودائع المصرفيه( 17)الشكل 
(2020-2004)للمدة 100=2010الثابتة

M1عرض النقد  M2عرض النقد بالمعنى الواسل   M3عرض النقد  الوداال المصرفية
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معدن  ( تطور الودا ع المصرفيد ال سالت اعلى19شوضح الاد ن ) -:المصرفيةالودائع -4

 ع %  شعلة للك الى زشادة الاصون الأجنبيد  انخ اض الودا32.76ال سا   2005نمو عام 

ض الودا ع  للك لانخ ا -0.51تراجع معدن النمو ال سا   2015الحكوميد ف  نين شهد عام 

دا ع ب اق  نسبد مساهمد الوا (19الحكوميد  انخ اض الاصون الأجنبيد  ش لح من الاد ن )

 همهف  نين رانت اعلى نسبد مسا 53.90ال سالت  2004المصرفيد الى الناتج رانت ف  عام 

  .%123.87ال سا   2020ف  عام 

 

 

 -:المصرفيةالعمق النقدي والسيولة  :ثانيا

العمق النقدي  -1
𝑴𝟐

𝑮𝑫𝑷
( نستتتتتبد تطور العمق الن دي 19شوضتتتتتح الاد ن ) -:

𝑀2

𝐺𝐷𝑃
لمدة البحث ال  

%  هذا شدن على تراجع العمق الن دي ف  الاق صتتتاد الامارات  44.95 2004ستتتا  ف  عام 

 (1)الإجمال . للك لارت اك عرض الن د ارثر من الناتج المحل  

سا  عام  سبد مساهم 2020ف  نين  سا  د اعلى ن %  هذا شدن على ارت اك 97.17ال 

 هذا شبين اب عرض انخ اض عرض الن د عن الناتج المحل   العمق الن دي نالاق صتتتتتاد الامارات 

 (2)الاجمال   رذلك ال ا دة المنخ ض جعلت الودا ع لاج  اق  جذنا 

للسيولد د ( تطور نسبد السيولد ال اب اق  نسب19ش لح من الاد ن) -:السيولة المصرفية -2

 للك نسب  انخ اض الودا ع ف  الميلانيد  % 119.92ال نلغت  2004المصرفيد سالت ف  عام 

العموميد  عدم ام لارها سندات م وفرة للبيع  ارت اك السندات المح  ظ نها ن ى تارشخ اس ح اقها 

نسب  انخ اض الودا ع ف  الميلانيد   .4135ال نلغت  2012سالت ف  عام د  اعلى نسبد سيول( 3)

 خ اض سندات المح  ظ نها ن ى تارشخ الاس ح الاالعموميد  ارت اك الحسانات الاارشد  رذلك ان

 

 

 

 

 

                                                
 28ص  2004 ال  رشر السنوي المررلي الم حدة العرنيد المصره الامارات  (1)

 36ص  2020 ال  رشر السنوي المررلي الم حدة العرنيد الامارات المصره  (2)

 50ص ،2004 ،ال  رشر السنوي  المررلي الم حدة العرنيد الإمارات المصره  (3)
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( تطور نسبة مساهمة عرض النقد والودائع المصرفية في الناتج المحلي الاجمالي الامارات للمدة 19جدول )

 )مليون درهم( 2004-2020

 السنوات

نسبة عرض النقد 

M1  الى الناتج

المحلي الاجمالي 

% 

نسبة عرض النقد 

M2  الى الناتج

المحلي الاجمالي 

% 

نسبة عرض النقد 

M3  الى الناتج

المحلي الاجمالي 

% 

نسبة الودائع 

المصرفية الى 

الناتج المحلي 

 الاجمالي %

السيولة المصرفية 

)اجمالي ودائع 

القطاع المصرفي الى 

 ( M2%الى 

2004 15.00 44.95 63.23 53.90 119.92 

2005 15.87 49.23 63.09 62.24 126.42 

2006 14.83 49.33 73.37 64.09 129.93 

2007 19.33 60.20 74.09 76.20 126.57 

2008 18.11 58.67 78.23 79.37 135.27 

2009 24.15 80.02 102.40 106.16 132.67 

2010 22.30 75.26 94.29 100.46 133.47 

2011 20.81 65.07 78.88 84.29 129.54 

2012 22.13 63.79 80.11 86.38 135.42 

2013 26.49 72.79 85.15 89.26 122.63 

2014 29.46 76.02 91.02 96.00 126.28 

2015 34.74 90.24 103.68 111.89 124.00 

2016 36.15 93.46 109.29 119.20 127.54 

2017 35.50 92.00 107.21 117.31 127.52 

2018 31.32 84.38 103.34 113.23 134.18 

2019 33.30 91.37 111.04 120.92 132.34 

2020 39.43 97.17 116.27 123.87 127.48 

 (2المصدر: من عمل الباحث بالاعتماد على بيانات الملحق )

 

 (19المصدر: من عمل الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول )

المصرفيد (  الودا ع M1.M2.M3تااف ال صاعدي للم غيرات )لا( ا18) ش لح من ال ك  البيان 

  السيولد المصرفيد  اس  رارها

0

100

200

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

سيولة تطور العمق النقدي ونسبة الودائع المصرفية الى الناتج وال( 18)الشكل البياني 

2020-2004للمدة الاماراتالمصرفية 

%الى الناتج المحلي الاجمالي  M1نسبة عرض النقد 

%(الى الناتج المحلي الاجمالي  M2نسبة عرض النقد =)العمق النقدي

%نسبة الوداال المصرفية الى الناتج المحلي الاجمالي 

% (M2اجمالي وداال القطاع المصرفي الى الى )السيولة المصرفية 
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 .المؤشرات العالمية المركبة للتنمية المالية للاقتصاد الاماراتي :خامسا

ش لتتتتتتح اتااف تطور المؤشتتتتتترات العالميد المرربد لل نميد  ،(20من نيانات الاد ن رقم )

الى  0.33982ترا نت قيم مؤشتتتتتر ال نميد الماليد المرر  نين ) ال ،الماليد للاق صتتتتتاد الأمارات 

شمث  المس وة الم وسط للمؤشرات   هو مس وة م وسط م ارند نالولاشات الم حدة  (0.571986

هو ما شعكج مستتت وة تطور النظام المال    الأستتتوالا  ال رعيد على مستتت وة المؤستتتستتتات الماليد

 .الماليد المعلزة للنمو الاق صاديدرجد تطور مؤشرات ال نميد   الامارات 

 ( مؤشرات التنمية المالية في الامارات العربية المتحدة20جدول )

المؤشرا

 ت

 السنوات

مؤشر 

التنمية 

 المالية

مؤشر 

المؤسسات 

 المالية

مؤشر 

الأسواق 

 المالية

مؤشر عمق 

المؤسسات 

 المالية

مؤشر 

وصول 

المؤسسات 

 المالية

مؤشر كفاءة 

المؤسسات 

 المالية

مؤشر عمق 

الأسواق 

 المالية

مؤشر 

الوصول إلى 

الأسواق 

 المالية

مؤشر كفاءة 

الأسواق 

 المالية

2004 0.33982 0.306528 0.360936 0.110946 0.251036 0.58444 0.240669 0.572951 0.274614 

2005 0.385216 0.359714 0.396915 0.123818 0.336853 0.62595 0.295727 0.602976 0.292154 

2006 0.419255 0.34383 0.479658 0.131342 0.311793 0.593462 0.391327 0.674145 0.367644 

2007 0.481625 0.355975 0.590018 0.154327 0.311559 0.602339 0.533436 0.754477 0.465599 

2008 0.522503 0.369054 0.65723 0.175619 0.317917 0.60668 0.506388 0.649818 0.817921 

2009 0.531967 0.410509 0.634364 0.226636 0.366936 0.599905 0.6257 0.663879 0.587546 

2010 0.437912 0.392101 0.468032 0.202477 0.356437 0.586612 0.501522 0.613142 0.260199 

2011 0.407162 0.386597 0.413139 0.175036 0.370647 0.587673 0.397219 0.626622 0.197606 

2012 0.420249 0.391455 0.433985 0.169826 0.387241 0.587581 0.39519 0.673423 0.218688 

2013 0.474083 0.377604 0.553576 0.166955 0.400551 0.51636 0.514458 0.705455 0.422504 

2014 0.571986 0.387459 0.736018 0.180144 0.414986 0.508316 0.612528 0.712417 0.876887 

2015 0.489674 0.410619 0.551184 0.218008 0.429973 0.509495 0.567075 0.694295 0.362976 

2016 0.464856 0.383143 0.529913 0.225819 0.42978 0.389928 0.591279 0.674549 0.286387 

2017 0.501844 0.400449 0.585257 0.217183 0.417178 0.492761 0.578392 0.913426 0.234901 

2018 0.485399 0.390215 0.563191 0.201769 0.407232 0.495574 0.529483 1 0.135665 

2019 0.485592 0.387249 0.566538 0.203214 0.377797 0.530819 0.580716 0.939377 0.146289 

2020 0.462049 0.354863 0.55268 0.221934 0.322883 0.465275 0.63069 0.82635 0.157039 

https://www.worldbank.org/en/publication/gfdr/data/global-financial-development-database 
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 المبحث الثالث 

 قتصاديالا دور البنك المركزي العراقي في تعزيز تأثير التنمية المالية في النمو

 الأولالمطلب 

 المركزي العراقي.عن واقع البنك ة نبذه مختصر

للبنك المررلي العراق  شمكن اشااز المران  ال    ف  نظرة موجلة الى ال طور ال ارشخ 

 : (1)مر نها نال ال 

 (1930-1950) الأولىالمرحلة 

ن  اظ تولى اصدار العملد الورقيد  الا  تاسج مالج عملد العرالا ف  لندب 1931ف  عام 

صره تاسج المصره الوان  العراق   هو م 1947 ف  عام  نان ياا  من عملد الدشنار الادشد،

د  اس مر المصره الوان  العراق  نإتباك السياس 1949نكوم   الغ  مالج العملد ف  عام 

  . مدمن الان ياايات رغطاء للعملد المحليد ال ا 100الن دشد ال ح ظيد  الان  اظ ننسبد %

قررت الحكومد العراقيد ان اء مصاره  من ال رب الع رشن  ف  ا اسط الثلاثينيات

هاشد نالى  1936 ة من عامالمدثم شهدت  ،لغرض توفير الا  ماب لل طاعات الاخرة من الاق صاد

 مدةالف د تاسج ف  هذف  ،ات تاسيج المصاره الاساسيد ف  النظام المصرف  العراق يالخمسين

ليكوب المصره  1941ن عام المصره اللراع   الصناع ، ثم اسست الحكومد مصره الرافدش

ومد ال ااري الر يج مع البنك المررلي، إلا أب المصره الوان  العراق  اصبح هو ننك الحك

ر  راب الغرض الر يج منه تموش  شراء الد  1948. ثم أسج المصره الع اري عام 1947عام 

ضافد الى ا ،1952 المصره ال عا ن  عام 1951من قب  الافراد،  تاسج مصره الرهوب عام 

 .هذف المصاره الحكوميد ف د اف  حت فر ك للمصاره الاجنبيد  المصاره العراقيد الخاصد

 (1950-1990)المرحلة الثانية 

 تحددت  اصبح المصره الوان  العراق  هو البنك المررلي العراق ، 1956ف  عام 

ند على الاهاز  الاشراه  الرقامعاملات الن د الاجنب   الرقاند على   جباته ناصدار  ادارة العملد

حون ت 1959ف  عام   ادارة ال ر ض الحكوميد،  رذلك الان  اظ نحسانات الحكومد  المصرف ،

  .د لار 2.8شنار = د رنط العملد من البا ب البرشطان  الى الد لار الامرشك   نسعر

تال   1987ف  عام   تم تـتتتتتتاميم رافد المصاره  شررات ال امين 1964تموز  14ف   

الاهتتاز المصتتتتتترف  من البنتتك المررلي العراق   مصتتتتتتره الرافتتدشن  المصتتتتتتره اللراع  

شتتتتتهدت هذف المرنلد نداشد تراجع قيمد الدشنار ،   المصتتتتتره الصتتتتتناع   المصتتتتتره الع اري

                                                

 .https://www.cbi.iqالموقع الرسم  للبنك المررلي العراق   (1)
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نار ل  راجع قيم ه الى  5ف د تم تخ يض % العراق  لدش مد ا د لار  هو الستتتتتتعر  3.2169من قي

ستتتا  ستتتعر  1989نرب الخليج على الرغم من انه ف  ا اخر عام  الرستتتم  الذي استتت مر لحين

 .دشنار للد لار الواند 1.86السولا السوداء 

 (1990-2003) المرحلة الثالثة

الاثار الاق صادشد للحصار الاق صادي،  نالنظر للطبع   1991عام  ثانيد نعد نرب الخليج

الماليد الادشدة، ف د انخ لت قيمد الدشنار ن ك  سرشع نحيث نلغت  الحكوم  الم را من الا رالا

 .دشنار للد لار الواند 3000 1995ف  ا اخر عام 

 .2003المرحلة الرابعة ما بعد 

ظر ه الان لان عم  مالج الحكم  مك   الاعمار   نعد تغيير النظام السياس 

على ابع رميات جدشدة من العملد الورقيد السا دة راجراء ندش  مؤقت للح اظ   المساعدات الانسانيد

، 2003اشلون  19تم اصدار قانوب المصاره ف    على عرض الن د لحين ارح العملد الادشدة،

ال انوب  مما جع  ااار العم  ال انون  للعرالا ف  ماان الصيرفد م   ا  المعاشير الد ليد  شسعى

ف  الاهاز المصرف   للك نان اء جهاز مصرف  من  ح  امن  سليم  تنافس ،  الى تعلشل الث د

 تاسج البنك المررلي العراق  ربنك عراق  ، عملد عراقيد جدشدة تم اصدار 2004 ف  عام 

 شكوب البنك مسؤ لا  ،2004الار  6مس    نموج  قانوب البنك المررلي العراق  الصادر ف  

  :عن

 سعار.الأالح اظ على اس  رار  -

 .تن يذ السياسد الن دشد )نما ف  للك سياسات اسعار الصره( -

 الأجنبيد.ادارة الان ياايات  -

 .اصدار  ادارة العملد -

 .تنظيم ال طاك المصرف  للنهوض ننظام مال  تنافس   مس  ر -

 خلب  إدارة ان ياايات الد لد من الذه . -

 .تحسين  تعلشل نظام مدفوعات فعالد ،إن اء -

إصدار ال راخيص أ  ال صارشح نالإضافد إلى تنظيم ال طاك المصرف   الاشراه عليه رما  -

 .هو محدد ف  قانوب البنوك

 .ال يام ناي مهام أ  معاملات إضافيد ف  إاار ال انوب العراق  -

 نال ال : أهدافه ندد قانوب البنك المررلي 

 قا م على المنافسد.ضماب اس  رار الأسعار المحليد  تعلشل نظام مال  مس  ر  (1

  تعلشل البنك المررلي النمو المس دام  العمالد  الازدهار ف  العرالا. (2
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أخذ العرالا مارة جدشد تحولت خلاله الر شد الاق صادشد من اق صاد  (2003)نعد عام 

مخطط إلى اق صاد م اه لاع ماد آليد السولا، لذا راب من الواج  إصدار قوانين  ت رشعات تبرز 

، (2004) لسند (95)هذا ال وجه من أهم هذف ال وانين قانوب الإدارة الماليد  الدشن العام لي الرقم 

، فللا  عن قوانين أخرة تسعى إلى انداث (2004)لسند  (56)مررلي المرقم  قانوب البنك ال

الحرشد للبنك المررلي العراق  ف   (2004)تحون ف  الاق صاد العراق   قد رسخ قانوب عام 

صياغد السياسد الن دشد  تن يذها، ف  خذ هذف السياسد نعيدا  عن أي تعليمات أ  توجيهات من قب  أي 

اصد، رما نيَّن ال انوب أب البنك المررلي هو السلطد الن دشد الونيدة  المسؤ لد جهد نكوميد أ  خ

عن السياسد الن دشد ف  البلد،  المسؤ ن أشلا  عن سياسد الصره الأجنب ،  إصدار العملد العراقيد 

نك  إدارتها،  له الحرشد ف  منح ال راخيص للبنوك المحليد  الأجنبيد للعم  ف  البلد، إبّ منح الب

المررلي الحرشد ف  سيطرته على السياسد الن دشد لها أثار اشاانيد على الاق صاد من خلان رسمه 

للسياسد الن دشد ال   ت ماشى مع السياسد الاق صادشد للحكومد. نيث أشار قانوب البنك إلى لل م 

د  الماليد، اج ماك ممثل  رلا من البنك المررلي   زارة الماليد نغرض تنسيق السياس ين الن دش

 ضر رة ت دشم النصح  الم ورة للحكومد ن را أب تكوب ضمن اخ صاصات البنك المررلي 

 .(1)العراق 

 المطلب الثاني

 (2020-2004تحليل مؤشرات الاقتصاد الكلي في العراق للمدة من ) 

نالأسعار الثان د  تطور الناتج المحل  الاجمال  (21شوضح الاد ن ) -:ولا: الناتج المحلي الاجماليأ

( مليوب 167354161.27ح زشادة الناتج من )( ال ش ل2020-2004) للمدة للعرالا 100 = 2012

ف  نين % 0.87نمعدن  2005( مليوب دشنار عام 168809914.14الى ) 2004دشنار ف  عام 

 للك نعد تراجع  ، % على ال وال-10.88  %.-15.17 نمعدن(2007-2006عام  )ف   تراجع

د  تراجع خاصد اللراعد  الصناعد نعد الاعمان الإرهانيد  العسكرش ،  ال طاعات الاق صادشداغل

 .ناتج ال طاعات الاخرة نسب  عدم قدرتها على المنافسد ف  ظ  الافراا نالاس يراد

 

 

 

 

 

                                                
 .367ص  ،2016نغداد،  للن ر  ال وزشع العلميدالبار دي ، مداخ   تطبي ات د،ادارة العمليات المصرفي، صادلا را د ال مري (1)
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-2004في العراق للمدة  100=2012الثابتة  ( تطور بعض مؤشرات الاقتصاد الكلي بالاسعار21جدول )

 )مليون دينار(2020

 السنوات
الناتج المحلي 

 الاجمالي

معدل 

 النمو%

نصيب 

 الفرد

معدل 

 النمو%

الادخار 

 المحلي

معدل 

 النمو%

معدل 

 التضخم%

معدل 

 البطالة%

2004 167354161.27  6.29  28738.15   8.61 

2005 168809914.14 0.87 6.89 9.54 31728.74 10.41 36.94 8.71 

2006 143202928.54 -15.17 4.49 -34.74 31811.77 0.26 53.24 8.65 

2007 127626031.15 -10.88 4.58 1.91 35175.37 10.57 30.83 8.65 

2008 175135023.42 37.23 5.58 21.75 42334.47 20.35 2.67 8.48 

2009 149904976.48 -14.41 4.59 -17.70 78667.26 85.82 -2.80 8.39 

2010 181503601.75 21.08 5.60 22.00 33376.53 -57.57 2.46 8.25 

2011 230487970.09 26.99 7.42 32.58 53823.31 61.26 5.60 8.12 

2012 254225491.00 10.30 7.00 -5.71 84027.28 56.12 6.06 7.96 

2013 268591722.95 5.65 7.85 12.20 93250.29 10.98 1.86 9.26 

2014 255744819.47 -4.78 7.68 -2.19 98935.83 6.10 2.24 10.59 

2015 185764286.26 -27.36 5.73 -25.47 87031.30 -12.03 0.63 10.73 

2016 189350136.54 1.93 4.81 -16.03 41140.04 -52.73 -0.76 10.82 

2017 211110200.00 11.49 5.71 18.86 39314.58 -4.44 0.96 13.02 

2018 254899406.64 20.74 6.73 17.77 57211.62 45.52 0.48 12.97 

2019 260526290.57 2.21 6.70 -0.47 87048.35 52.15 0.47 12.86 

2020 203489627.78 -21.89 5.09 -23.97 82946.77 -4.71 1.89 14.09 

 معدل النمو المركب% السنوات

2009-2004  -1.82  -5.11  18.27   

2015-2010  0.39  0.37  17.32   

2020-2016  1.45  1.16  15.06   

2020-2004  -98.99  -99.01  -98.94   

 (3المصدر: من عمل الباحث بالاعتماد على البيانات الملحق )

 نمعدن نمو  2008مليوب دشنار ف  عام  (175135023.42) الى ف  نين ارت ع الناتج

( مليوب 149904976.48الى ) 2009تراجع عام   للك نسب  تغير ان اج الن ط الخام  ،37.23%

 ش لح من خلان  ،الماليد د %  للك نعد انهيار اسعار الن ط نسب  الازم14.41دشنار نمعدن 

هو ناتج الن ط  اس عراض تطور الناتج اب المحدد الاساس للناتج المحل  الاجمال  للاق صاد العراق 

 .الاخرة الاق صادشدظ  تراجع د ر مساهمد ال طاعات  ف ،الخام

( اب اق  م وسط نصي  ال رد تح ق ف  21ش لح من الاد ن ) -:متوسط دخل نصيب الفرد :ثانيا

مليوب دشنار  للك شعود الى انخ اض الناتج المحل  الاجمال   الا ضاك  4.49ال سا   2006عام 

على نمو م وسط نصي  دخ  ال رد ف  نين اعلى ت الأمنيد الغير مس  رة ف  العرالا ال   اثر

 للك لارت اك الناتج المحل   مليوب دشنار 7.85ال سا   2013معدن نصي  ال رد راب ف  عام 
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نسب  الاس  رار الامن  الذي انعكج على الحياة الاق صادشد  الاجمال   ان عاش الاسوالا المحليد

 .للبلد

اب اعلى معدن نمو للادخار المحل  تح ق ف  عام  (21الاد ن )ش لح من  -:الادخار المحلي :ثالثا

 للك نسب  .57.57نمعدن 2010اربر تراجع تح ق ف  عام  اب % ف  نين85.82نمعدن 2009

 ان عاش الناتج المحل  ف  تلك السند

 

 (19من عمل الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول ) المصدر:

 الناتج المحل  الاجمال   الادخار المحل  ال ش لح  م غيرشن( اتااف 19شوضح ال ك  البيان  )

 ال ااف ال صاعدي لموشر الناتج المحل 

 

 2005( اب اعلى معدلات ال لخم تح  ت من عام )21) ش لح من الاد ن -:معدل التضخم :رابعا

 شمكن تبرشر  %53.24ال سا   2006عام ف  لات ال لخم داعلى مع ( ال سا 2007 لغاشد 

للك لاب زشادة الطل  الناجم عن ارت اك دخ  ال رد قد اصطدم نعدم مر ند الاهاز الان اج  الامر 

 اب هيمند ال طاك الن ط  على  .الذي ادة الى انعكاس اثر للك ف  ارت اك المس وة العام للأسعار

 توصيات صند لا الن دالاق صاد العراق  مما ادة الى ارت اك اسعار الرسميد للمحر قات نسب  

 نعد اع ماد البنك المررلي سياسد سعر  ،الى اع ماد الان الا الحكوم  على الن ط إضافد الد ل 

الصره من خلان نافذة نيع العملد ادة هذا الاجراء الى تح يق الاس  رار النسب  لمس وة الاسعار 

 لا غل  سنوات البحث.

لأغل  سنوات  ( اس مرار معدلات البطالد نالارت اك21ش لح من الاد ن ) ال -خامسا: البطالة:

ف  نين اعلى معدن للبطالد تح ق عام  2012% ف  عام 7.96معدن هو  ال ن  ت اق  ،البحث

ازمد رور نا ال   عص ت نالاق صاد العالم   العراق   تعطي    للك نسب ، %14.09هو  2020
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للعراقتطور بعض مؤشرات الاقتصاد الكلي بالاسعار الثابتة(19)الشكل البياني
2020-2004للمدة 100=2012

الناتج المحلي الاجمالي الادخار المحلي
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معدلات العاليد للبطالد لبداشد  اب. م وسط دخ  ال ردج سلبا على نعض المصانع  المن ات مما انعك

ن  اغل  الاجهلف الامنيه  المؤسسات العسكرشه   المؤسسات الصناعيه  الى المدة شمكن ارجاعها

مع عال الحلون الم  رنه  الاع ماد على ال وظي  الحكوم   تراجع ال طاك الخاص مما ادة الى 

 نالارت اك. اس مرارنمعدلات البطاله

 

 

 (21من عمل الباحث بالاعتماد على البيانات الجدول ) المصدر:

طق النظرشد  هذا ش  ق مع من ( الاتااف العكس  لم غيري البطالد  ال لخم20شوضح ال ك  البيان  )

 ال لخم  البطالد  الاق صادشد نون ال بادن نين

يق ( صاف  ميلاب المدفوعات ال ش بين تح 22ش لح من الاد ن ) -ميزان المدفوعات: :سادسا

ب ال ا ض تح ق فيها عال ميلاب المدفوعات ال ا دفا ض لاغل  سنوات البحث ناس ثناء نالات معين

ل انهيار نينما شهدت سنوات العا ،الحاص  ف  ميلاب المدفوعات الم ات  من صادرات الن ط الخام

 .ف  اسعار الن ط

 

( تح يق فا ض ف  اغل  سنوات البحث  الناجم 22ش لح من الاد ن ) -:العامة الموازنةسابعا 

الن طيد ف  نين شهد نعض السنوات عال الموازند   الإشراداتعن ارت اك اسعار الن ط الخام 

ف  نين نلانظ  جود عال ف  عامين  .االعامد الناجم عن تراجع اسعار الن ط الخام عالمي

 للك نسب   على ال وال  مليوب دشنار (-19382260,-9797009نلغ ) يذ ال (2016,2015)
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تطور بعض مؤشرات الاقتصاد الكلي بالاسعار الثابتة ( 20)الشكل البياني
2020-2004العراق للمدة 100=2012

%معدل التضخم %معدل البطالة
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 الان الا الاس ثماري ضئي  مما جع دخار لاا  قلدالا ضاك الأمنيد  خصوصا الان الا الاس هلار  

 .(1) رذلك انهيار اسعار الن ط الخام

- 2004) في العراق للمدة 100=2012الثابتة  ( تطور بعض مؤشرات الاقتصاد الكلي الاسعار22جدول رقم )

 ( دينار2020

 السنوات
صافي ميزان 

 المدفوعات
 الموازنة العامة معدل النمو%

معدل 

 النمو%

نسبة صافي ميزان 

المدفوعات الى الناتج 

 المحلي %

نسبة الموازنة العامة 

الى الناتج المحلي 

% 

2004 16612308.08  2720050.30  9.93 1.63 

2005 14752388.66 -11.20 32432770.89 1092.36 8.74 19.21 

2006 16188207.64 9.73 15354106.37 -52.66 11.30 10.72 

2007 16896154.24 4.37 17826885.38 16.11 13.24 13.97 

2008 24981946.91 47.86 23253186.48 30.44 14.26 13.28 

2009 -7809800.34 -131.26 3031931.15 -86.96 -5.21 2.02 

2010 8237172.14 -205.47 49302.27 -98.37 4.54 0.03 

2011 12897050.59 56.57 31869472.90 64540.98 5.60 13.83 

2012 10790980.20 -16.33 14677648.00 -53.94 4.24 5.77 

2013 8998438.44 -16.61 -5190928.73 -135.37 3.35 -1.93 

2014 -13530933.74 -250.37 -10153121.76 95.59 -5.29 -3.97 

2015 -15931284.26 17.74 -9797009.54 -3.51 -8.58 -5.27 

2016 -9547575.96 -40.07 -19382260.58 97.84 -5.04 -10.24 

2017 3061360.00 -132.06 1757942.86 -109.07 1.45 0.83 

2018 7389796.78 141.39 24357009.48 1285.54 2.90 9.56 

2019 9728752.08 31.65 -3921252.83 -116.10 3.73 -1.51 

2020 -9053463.33 -193.06 -11928475.93 204.20 -4.45 -5.86 

 معدل النمو المركب% السنوات

2009-2004  #NUM!  1.83   

2015-2010  #NUM!  #NUM!   

2020-2016  -1.06  -9.25   

2020-2004  -100.96  -101.09   

 (3من عمل الباحث بالاعتماد على البيانات الملحق )المصدر: 

                                                
، 2016 ،مالد رليد نغداد للعلوم الاق صادشد ،الموازند العامد المرند للد لد ف  ظ  ت لبات اسعار الن ط ، اخر ب ،محمد انراهيم عل ( 1)

   الأرنعوبالعدد ال اسع ، 451ص
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ف  نين ش لح تذنذب نالد  ( الاس  رار النسب  لحالد ميلاب المدفوعات21شوضح ال ك  البيان  )

 بسبب عدم استقرار اسعار المشتقات النفطية الموازند العامد

 (22المصدر: من عمل البحث بالاعتماد على البيانات الجدول )
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اق العرالعلاقة بين الموازنة العامه وصافي ميزان المدفوعات في( 21)الشكل البياني 
(مليون دينار)2020-2004للمدة 
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 المطلب الثالث

 تكوين راس المال الثابت

 2007( اب ادنى معدن نمو ل كوشن راس المان الثانت تح ق عام 23ش لح من الاد ن )

ل يام نالم ارشع ل لد ل نسب  تردي الوضع الامن   عل ه المس ثمرشن% -65.96ال سا  

ال  2008نين سا  اعلى معدن نمو ل كوشن راس المان ف  عام  ف ،ال خصيصات الاس ثمارشد

 للك نعد زشادة الاس ثمار  ال خصيصات الاس ثمارشد الحكوميد ف  البنى ال ح يد  %200.60ن ق 

 ف   رانت اق  نسبد مساهمد تكوشن راس المان الثانت الى الناتج ، اعادة اعمار نعض الم ارشع

لصناعيد الخاصد لارت اك تكالي  الان اج  انعدام الطل  المحل  نسب  توق  الم ارشع ا 2004عام 

% ف  نين رانت 5.37ال سا   على المن ج الوان  ن ع  اغرالا السولا المحليد نالسلع المس وردة

 (1)%29.78ال نلغت  2020عام  داعلى مساهم

 ينار()مليون د2020-2004العراق للمدة  100=2012الثابتة  ( تكوين رأس المال بالاسعار23جدول )

 معدل النمو% اجمالي تكوين رأس المال الثابت السنوات
اجمالي تكوين رأس المال الثابت الى الناتج المحلي 

 الاجمالي %

2004 8983989.31  5.37 

2005 23375486.69 160.19 13.85 

2006 25335063.67 8.38 17.69 

2007 8622929.58 -65.96 6.76 

2008 25920743.92 200.60 14.80 

2009 15457535.28 -40.37 10.31 

2010 29401698.96 90.21 16.20 

2011 39511368.12 34.38 17.14 

2012 38139871.00 -3.47 15.00 

2013 54031686.63 41.67 20.12 

2014 53617632.99 -0.77 20.97 

2015 48330699.43 -9.86 26.02 

2016 27599239.42 -42.90 14.58 

2017 30790739.05 11.56 14.59 

2018 36120556.40 17.31 14.17 

2019 53416721.70 47.88 20.50 

2020 60590641.67 13.43 29.78 

 معدل النمو المركب% السنوات

2009-2004  9.47  

2015-2010  8.64  

2020-2016  17.03  

2020-2004  -98.88  

 (3المصدر: من عمل الباحث بالاعتماد على بيانات الملحق )

 

                                                

 .176، ص2009(، نغداد، 2014-2010ال نميد الوانيد للسنوات ) زارة ال خطيط  ال عا ب الانما  ، خطد  (1)
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 (21الشكل من عمل الباحث بالاعتماد على الجدول ) المصدر: 

الناتج المحل   لاتااف ال صاعدي لاجمال  تكوشن راس المان نالنسبه الى( ا22ش لح من ال ك  البيان  )

 الاجمال  

 المطلب الرابع 

 البنك المركزي العراقيتحليل مؤشرات 

( تطور نام الان ياايات الد ليد نالأستتتتتتعار 24ش لتتتتتتح من الاد ن ) -:حجم الاحتياطي -ولا:أ

( ال ش لتتتتتتح من الاد ن تح يق معدلات نمو منذ نداشد 2020-2004للمدف )100 = 2012الثان د 

شد  غا مدة ل عام 2008ال ارت اك  %(  شعود للك اتى47.79) 2008.ال ن ق اعلى معدن نمو ف  

  (1 ) ،       العراق             ف  الاق صاد            الان يااياتل كوشن   نام الاشرادات الن طيد  ال   تعد المصدر الر يج

نهيار الحاد ناستتتتعار لا للك نعد ا %11.68نمعدن  2009عام  ت الان ياايات ف ف  نين تراجع

اعلى نام  ارت ع نام الان ياا  مستتاآ  نعد استت عادة استتعار الن ط الى مستت واها الطبيع  .الن ط

تراجعت  2020  ف  عام %8.52( مليوب دشنار  نمعدن نمو 88997943.10) 2013ف  عام 

ياايات نمعدن  نا ال   اثرل%  21.47نام الان  حد رور  جا  ب   طاعات  تلك نستتتتتت على ال 

 (2).الاق صادشد

 شراداتف  الاق صاد العراق  ه  الاالد ليد لحام الان ياايات   ش لح اب المحدد الر يج

لل طاك  الن طيد ف  ظ  تراجع د ر ال طاك الخاص ال اب ف  الاق صتتتتتتاد المثال  شكوب الد ر اربر

 .الخاص ف  مدة تغير الان ياايات

  

                                                
 25ص 2016البنك المررلي العراق  ال  رشر السنوي  (1)

 .176، ص2009(، نغداد، 2014-2010 زارة ال خطيط  ال عا ب الانما  ، خطد ال نميد الوانيد للسنوات ) (2)

0

100000000

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

(2020-2004)للمدةالعراقاجمالي تكوين راس المال الثابت( 22)الشكل

اجمالي تكوين رأا المال الثابت
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 2020-2004 ( تطور حجم الاحتياطي، سعر الخصم، سعر الفائدة، الاحتياطي الالزامي العراق للمدة24جدول )

 )مليون دينار(

 السنوات

حجم الاحتياطي 

بالاسعار الثابتة 

2012=100 

معدل 

 النمو %

سعر 

الخصم 

% 

فائدة 

 الايداع%

فائدة 

 الاقراض%

الاحتياطي الالزامي 

بالاسعار الثابتة 

2012=100 

معدل 

 النمو%

2004 31183611.15   6.00 7.10 13.27 5044127.63   

2005 41257674.29 32.31 9.00 6.56 13.42 6807910.93 34.97 

2006 44219010.29 7.18 20.00 6.62 14.38 6109522.10 -10.26 

2007 45599288.41 3.12 20.00 10.43 18.78 13837674.34 126.49 

2008 67391022.84 47.79 7.00 10.54 19.22 22299578.41 61.15 

2009 59517118.04 -11.68 6.00 7.82 16.16 10805233.51 -51.55 

2010 66332030.15 11.45 6.00 6.06 14.35 8013319.52 -25.84 

2011 75733119.16 14.17 6.00 5.91 14.13 8288103.72 3.43 

2012 82013261.02 8.29 6.00 5.87 13.87 8624023.00 4.05 

2013 88997943.10 8.52 6.00 5.75 13.58 9451091.69 9.59 

2014 74309438.08 -16.50 6.00 5.16 12.60 10155658.73 7.45 

2015 60071273.80 -19.16 6.00 4.86 12.29 8960394.08 -11.77 

2016 51483558.24 -14.30 6.00 4.78 12.36 8372645.19 -6.56 

2017 55515072.13 7.83 4.00 4.78 12.36 6195400.95 -26.00 

2018 72510290.16 30.61 4.00 4.78 12.36 9866976.30 59.26 

2019 75846094.09 4.60 4.00 4.78 12.36 9038101.89 -8.40 

2020 59564561.74 -21.47 4.00 4.78 12.36 8512402.78 -5.82 

 معدل النمو المركب% السنوات

2009-2004   11.37         13.54 

2015-2010   -1.64         1.88 

2020-2016   2.96         0.33 

2020-2004   -98.96         -98.97 

 (3المصدر: من عمل الباحث بالاعتماد على بيانات الملحق )

%( 6)معدن نمو 2004( اب سعر الخصم سا  ف  عام 24ش لح من الاد ن ) :سعر الخصم :ثانيا

%(  الهده من هذف السياسد 20) 2007ثم ارت ع ن ك  مس مر الى اب ن ق اعلى معدن ف  عام 

 السب  ف  للك  (2016-2009للمدف ) %6 سا  سعر الخصم  .هو تخ يض معدلات ال لخم

 ان  ان الواقع الاق صادي من الررود  دعم ال طاعات  ،زشادة قدرة المصاره نمنح الا  ماب

شهدت هذف السند انطلالا خطد البنك ،  (2020-2017)ة % للمد4ثم تراجع الى  ،الخاصد

من خلان تن يذ م ر عه المررلي ل ح يل الاق صاد العراق   تعلشل الاس  رار المال   الن دي 

ال نموي الم مث  ن خ يض مبالغ ال موش  الم ارشع الصغيرة  الم وسطد  الكبيرة ال   شن ذها عبر 

 (1).الاهاز المصرف 

                                                

 .40ص ،2020ال  رشر الاق صادي لعام  ،البنك المررلي العراق  (1)
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 -:سعر الفائدة :ثالثا

ة البحث تبعا للظر ه مد( تذنذب اسعار ال ا دة خلان 24ش لح من الاد ن) -فائدة الايداع: -1

%  للك 10.54ال ن ق  2008اعلى معدن ل ا دة الاشداك راب ف  عام  ال اب الاق صادشد،

لمواجهد نالات ال لخم  ربح  ت ايع الن اا الاق صادي  تحدشد الا  ماب  الاس ثمارات ف  

 .(1)ماالات المسموح نها

%. 4.78( ال سا  2020 لغاشد  2016من ) للمدة ف  نين اب اق  معدن ل ا دة الاشداك

 الماليد الاارشد. الأزمدللنهوض الاق صادي  تاا ز  زمدللاامكانات  للك ل وفير الا

 2008( اب اعلى معدن ل ا دة الاقراض تح ق ف  عام 24 ن )دش لح من الا -فائدة الاقراض: -2

 للك لكبح جماح ال لخم ف  الاق صاد العراق   ل ح يق ال وازب الن دي  اب  19.22ال سا  

 للك ل وفير السيولد للم ارشع  %12.29معدن  ال سا  2015ادنى معدن تح ق ف  

 (2)الاس ثمارشد لمعالاد الررود الاق صادي  تموش  الم ارشع  الن ااات الاق صادشد.

انسااما مع توجيهات السياسد الن دشد  مر ن ها العاليد المع مدة ف   -:الاحتياطي الالزامي-رابعا:

 ال نميد الاق صادشد  لغرض دعم السيولد المصرفيد تم اع ماد نس  الان ياا  الاللام  اسناد

( تطور الان ياا  الاللام  للأسعار الثان د ال ش لح اب اعلى معدن نمو 24ش لح من الاد ن )

 للك لسح  اربر قدر ممكن من السيولد،. ف  نين  %126.49ال سا   2007تح ق ف  عام 

ن ياد ل حسين الظر ه الأمنيد  الاق صادشد للبلاد  .%-51.55تراجع نمعدن  2009سا  ف  عام 

 اس مر الان ياا  الاللام  نال ذنذب نمعدلات  .(3) لغرض ت ايع الاس ثمار نالودا ع الحكوميد

  .لنهاشد مدة البحث د موجب دسالب

 

  

                                                
)1(  Amar Hamad Khalaf, Financial Liberalization And Financial Development In Iraq, University Of 

Baghdad – Iraq, 2009, P.387 

 .18ص ،2015 ،صند لا الن د العرن ، ف  العرالا الن دشد السياسدملامح  سناب ال بيب . (2)

 .17ص ،2009 السنوي ال  رشر،البنك المررلي العراق  (3)
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 المطلب الخامس

 تحليل مؤشرات التنمية المالية في العراق

 الائتمان  -:ولاأ

 -:الائتمان الممنوح للقطاع الخاص -1

( 2020-2004) ة( تطور الا  ماب الممنوح لل طاك الخاص للمد25شوضح الاد ن )

معدن نمو  تح يق اعلى 2006  2005ال انه ش لح ف  عامين  .100 = 2012 الثان دنالاسعار 

 اس خدمها البنك المررليلدعم سياسد ال حرر المال  ال    % على ال وال   للك%29.17  11.88

نسب  العمليات  -2.99نمعدن  2007ف  نين تراجع ف  عام  . ارت اك مس وة دخون الافراد

 2008اس مر ف  تح يق معدلات النمو من  فيما . الوضع الامن  غير مس  ر ف  العرالا الإرهانيد

 ضوانط الا  ماب للك لالغاء  79.13 راب  2010ال سا  اعلى معدن نمو ف  عام  2020 لغاشد 

الا  ماب الخاص  د اب اق  نسبد مساهم . ارت اك مس وة الدخون  ال حسن النسب  نالوضع الامن 

 للك للع  ال طاك الخاص  صغر  %1.17ال سا   2004للناتج المحل  الاجمال  رانت ف  عام 

 اك نسبد نامه  ش خذ الطانع العا ل   شع مد على اسلوب الذات  ف  ال موش  غير رسم   ارت

 انخ اض  نالاهاز المصرف  الناتج عن الوضع الاق صادي المرنك الث دنسب  ضع   الملارند

ف   ف  نين اعلى مساهمه (1)عن انخ اض الدخ  الح ي   للأفراد الناجمد المحليدنام المدخرات 

 .(26% رما مبين نالاد ن )11.77 2020عام  رانت ف  الناتج المحل 

 -الائتمان الممنوح للقطاع العام: -2

عام  ( زشادة معدن الا  ماب الممنوح لل طاك العام  الذي راب ف 25ش لح من الاد ن )

 وميدالحك تح يل ال طاعات  ال ح يد للك لدعم م ارشع الاعمار  البنى  %174.08نمعدن  2005

ط  طاك الخاص ل ن ي%  للك ل وجيه الا  ماب الى ال33.32نمعدن  2006ف  نين تراجع عام 

  ننسبد اعلى معدن نمو 2010 سا  عام  . دعم الاس ثمار الخاصد الاق صادشدال طاعات 

  ف%  شعود للك الى الغاء ضوانط الا  ماب  ارت اك مس وة الدخون لل حسن النسب  198.67

ال  2020  موجبه لغاشد دسالب نمعدلاتلل طاك العام   اس مر ال ذنذب الا  ماب  .الوضع الامن 

 تح يلها  الاق صادشد% نسب  جا حد رور نا  للك ل ن يط ال طاعات 11.89سا  معدن نمو 

تج المحل  الا  ماب الممنوح لل طاك العام الى النا د( اب اق  نسبد مساهم26 ش لح من الاد ن )

ال سا   2020 اعلى نسبد مساهمه ف  عام  )%0.38ال سا   2004الاجمال  رانت ف  عام 

10.90%. 

                                                
 32ص ال  رشر السنوي 2009البنك المررلي العراق   (1)
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)مليون  2020-2004العراق للمدة  100=2012( تطور الائتمان والدين العام بالاسعار الثابتة 25جدول )

 دينار(

 السنوات

الائتمان 

الممنوح للقطاع 

 الخاص

معدل 

 النمو%

الائتمان 

الممنوح للقطاع 

 العام

معدل 

 النمو%
 الائتمان الكلي

معدل 

 النمو%
 الدين العام

معدل 

 النمو%

2004 1949911.98  642584.09  2592496.07  18626409.93   

2005 2181558.77 11.88 1761163.91 174.08 3942722.68 52.08 15137649.22 -18.73 

2006 2817998.50 29.17 1174358.05 -33.32 3992356.55 1.26 8457513.11 -44.13 

2007 2733806.25 -2.99 1227054.85 4.49 3960861.10 -0.79 5947217.45 -29.68 

2008 4437096.81 62.30 689406.65 -43.82 5126503.46 29.43 4969405.53 -16.44 

2009 5331292.03 20.15 1197814.11 73.75 6529106.14 27.36 9677623.64 94.74 

2010 9549928.32 79.13 3577560.76 198.67 13127489.08 101.06 10282009.18 6.25 

2011 12053633.47 26.22 9532047.94 166.44 21585681.41 64.43 7897824.80 -23.19 

2012 14650102.00 21.54 13788586.00 44.66 28438688.00 31.75 6547519.00 -17.10 

2013 16638064.99 13.57 12767012.57 -7.41 29405077.56 3.40 4177841.15 -36.19 

2014 17039697.52 2.41 15726835.03 23.18 32766532.55 11.43 9141558.48 118.81 

2015 17242421.76 1.19 17826935.11 13.35 35069356.87 7.03 30670615.46 235.51 

2016 17481701.92 1.39 18268416.35 2.48 35750118.27 1.94 45540625.96 48.48 

2017 18525993.33 5.97 17619558.10 -3.55 36145551.43 1.11 45408377.14 -0.29 

2018 19162154.50 3.43 17318363.98 -1.71 36480518.48 0.93 39642576.30 -12.70 

2019 19851144.34 3.60 19821035.85 14.45 39672180.19 8.75 36161837.74 -8.78 

2020 23950603.70 20.65 22176930.56 11.89 46127534.26 16.27 59487554.63 64.50 

 معدل النمو المركب% السنوات

2009-

2004 
 18.25  10.94  16.64  

-10.34 

2015-

2010 
 10.35  30.69  17.79  

19.98 

2020-

2016 
 6.50  3.95  5.23  

5.49 

2020-

2004 
 -98.84  -98.77  -98.82  

-98.93 

 (3)من عمل الباحث بالاعتماد على بيانات الملحق  المصدر:

 

 (25من عمل الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول ) مصدر:
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ح لل طاك ( اتااف الم غيرشن الا  ماب الممنوح لل طاك الخاص  الا  ماب الممنو23شوضح ال ك  )

 العام  لاس  رار نينهما ن ك  تصاعدي

 

 2020-2004العراق للمدة  ( تطور نسبة مساهمة الائتمان الى الناتج المحلي الاجمالي26جدول )

 السنوات

الائتمان الممنوح للقطاع 

الخاص الى الناتج المحلي 

 الاجمالي %

الائتمان الممنوح للقطاع العام 

الى الناتج المحلي الاجمالي 

% 

الائتمان الكلي الى 

الناتج المحلي الاجمالي 

% 

الدين العام الى الناتج 

 المحلي الاجمالي %

2004 1.17 0.38 1.55 11.13 

2005 1.29 1.04 2.34 8.97 

2006 1.97 0.82 2.79 5.91 

2007 2.14 0.96 3.10 4.66 

2008 2.53 0.39 2.93 2.84 

2009 3.56 0.80 4.36 6.46 

2010 5.26 1.97 7.23 5.66 

2011 5.23 4.14 9.37 3.43 

2012 5.76 5.42 11.19 2.58 

2013 6.19 4.75 10.95 1.56 

2014 6.66 6.15 12.81 3.57 

2015 9.28 9.60 18.88 16.51 

2016 9.23 9.65 18.88 24.05 

2017 8.78 8.35 17.12 21.51 

2018 7.52 6.79 14.31 15.55 

2019 7.62 7.61 15.23 13.88 

2020 11.77 10.90 22.67 29.23 

 (3من عمل الباحث بالاعتماد على بيانات الملحق ) المصدر:

  -:العامثانيا: الدين 

 شعود للك الى انع اد  (2008-2004) ةللمد تراجع الدشن العام (25ش لح من الاد ن )

 رذلك ارت اك الناتج المحل  ف  نين ارت ع  العراقيدمؤتمر نادي نارشج ل خ يض نعض الدشوب 

 الأزمد ن ع   انهيار اسعار الن ط بنس %94.74نمو نمعدن  2009ف  عام  نام الدشن العام

 للك نعد  2013الى  2011من   نلانظ تراجع الدشن العام للمدف (الرهن الع اري )ازمدالعالميه 

رما اب اعلى معدن لنمو .الن طيد الإشراداتعن ارت اك  الناجمد العامد الموازندتح يق ال وا ض ف  

 الناجمد العامد الإشرادات%  للك نسب  تراجع 235.51ال نلغ  2015الدشن العام قد سا  ف  عام 
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 جهد زشادة الان الا  خاصد الان الا الحكوم  من  .جهدمن  عن انخ اض اسعار الن ط عالميا

 (1).اخرة

( 1)0132%  رانت ف  عام 1.56 الإجمال للدشن العام الى الناتج المحل   د سالت اق  نسب

 الدشن معدلات ت اس مر %29.23ال سالت  2020رانت ف  عام  دف  نين اعلى نسبد مساهم

 جهد ات من  الن  جهدمن  الن طيد خاصد  الإشراداتن  لبات  م اثرة دالعام نال ذنذب سالبه  موجب

 .(26رما مبين نالاد ن ) 2020لغاشد عام  أخرة

 

 (3من عمل الباحث بالاعتماد على بيانات الملحق ) المصدر:

م غير الدشن   ارت اك الا  ماب الكل   الا  ماب الخاص  الا  ماب العام تذنذب( 24ل ك  البيان  )ا

 نن ج المسار نالمساهمد نالناتج المحل  الإجمال  العام

  المصرفيةعرض النقد والودائع  :ثالثا

 2005( تراجع عرض الن د لعامين 27ش لح من الاد ن ) -:M1عرض النقد الضيق  -1

لدة  الاارشد% على ال وال  نسب  انخ اض الودا ع 11.49%  17.98نمعدن  2006 

ال  2013الى  2007من  ةخارج المصاره ف  نين ارت ع للمد الن دشد  الأرصدةالمصاره 

خارج البنوك  العملد% نسب  لارت اك 36.13نمعدن  2009سا  اعلى معدن نمو ف  عام 

% على -10.85  %-3.09نمعدن (2015-2014)  تراجع ف  عام  .الاارشد الودا ع 

خارج المصاره ن ياد الررود  العملد عكج  الاارشدالودا ع  اضانخ نسب   للك ال وال  

نالارت اك ال سا  ف   2020الى عام  2016ف  نين اس مر من عام ف  المس وة الاق صادي 

                                                

 .151-18ص، 2013 ،ت رشر الخبراء نون م ا رات المادة الرانعد ،صند لا الن د الد ل  (1)
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قتطور نسبة مساهمة الائتمان الى الناتج المحلي الاجمالي العرا( 24)الشكل البياني

2020-2004للمدة 100=2012بالاسعار الثابته

%  الااتمان الممنوح للقطاع الخاص الى الناتج المحلي الاجمالي 

%  الااتمان الممنوح للقطاع العام الى الناتج المحلي الاجمالي 

% الااتمان الكلي الى الناتج المحلي الاجمالي 

%  االدين العام الى الناتج المحلي الاجمالي 
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 الن دشد  الأرصدةلدة المصاره  الاارشد  ارت اك الودا ع ب% نس16.90نمو 2020عام 

الى  M1اق  نسبد مساهمد لعرض الن د الليق اب (28) شوضح الاد ن.خارج المصاره 

د ف  نين اب اعلى نسبد مساهم (%15.5نمعدن) 2005عامالناتج المحل  الاجمال  رانت ف  

 (1).(28% رما مبين نالاد ن )47.03ال سا   2020ف  عام 

تراجع عرض الن د نالمعنى  (27ش لح من الاد ن ): (M2عرض النقد بالمعنى الواسع ) -2

% على -2.26%  -6.32%  -12.49نمعدن  2007الى  2005من  ةللمد (M2الواسع)

ن ياد للاثر  الأجنبيدف  رصيد صاف  الموجودات  الحاص  سب  انخ اضنال وال   للك 

 دشوب ال طاك الخاص  انخ اض عوا د الن ط  ال طاعات  الحكوميدال وسع  لصاف  الدشوب 

ال ن ق اعلى معدن نمو خلان مدة البحث  2014الى  2008من  ةف  نين ارت ع للمد .الأخرة

 نمو عوا د الن ط  الأجنبيد%(  للك لارت اك صاف  الموجودات 33.88) 2009ف  عام 

  انخ اض الحاص  ف  ب% نس-9.67نمعدن  2015 تراجع ف  عام  الأخرة ال طاعات 

لدشوب  ا الحكوميدال وسع  لصاف  الدشوب  الأثرن ياد  الأجنبيدرصيد صاف  الموجودات 

ال سا   2020الى  2016ف  نين ن ق معدلات نمو من  .(2) انخ اض عوا د الن ط الخاصد

 .%13.77معدن نمو  2020ف  عام 

نمعدن  2005عام  المصرفيد( تراجع الودا ع 27اتلح من الاد ن ) :المصرفيةالودائع  -3

 عدم ث د الامهور نالمصاره ف  نين ن ق نمو للمدف   ا دةال%  للك لانخ اض معدن -8.76

 %28.41 2008ف  عام  المصرفيدال سا  اعلى معدن نمو للودا ع  2014 لغاشد  2006من 

 2016 ف   2015 تحسن الوضع الامن   تراجعت ف  عامين  ال ا دةنسب  ارت اك اسعار 

دعم النازنين  زشادة ات الحرب على الارهاب   زشادة ن  (%-2.28%  -13.68)نمعدن 

سحونات المواانين نسب  الهارة انخ اض مبيعات البنك المررلي من الد لار لمخ ل  

ا  ال س 2020  عام لات نمو ف دالاغراض الاق صادشد المحليد  الخارجيد. ف  نين ن ق مع

سبد ق  ن سالت ا % شعلة للك الى ارت اك الودا ع الاارشد  الودا ع الثان د.1.52نمو نمعدن 

اب   % 14.65 ال نلغت2005مساهمد للودا ع المصرفيد الى الناتج المحل  الاجمال  ف  عام 

 .(28رما مبين نالاد ن) %38.64ال سالت  2020اعلى نسبه ف  عام 

 

 

                                                
 .20ص  الأنحاث نغداد،دا رة الانصاء  ،البنك المررلي العراق  ،2019-2013ت رشر السياسد الن دشد للبنك المررلي العراق  لعام  (1)

مالد  ،(2005-2015قياس اثر ال غيرات ف  عرض الن د على الناتج المحل  الاجمال  العراق  للمدة ) ،انمد شهاب الحمدان  (2)

 .2ص ،2018 ،30العدد نغداد، المنصور
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 والسيولة المصرفية  العمق النقدي -:رابعا

الى الناتج المحل   M2( اب العمق الن دي الذي شمث  )28ش لح من الاد ن ) -العمق النقدي: -1

نسب  زشادة  2005% من عام 19.97الى  2004% ف  عام 23.02( تراجع من الإجمال 

 هذا شعود الى تعرض العرالا  الناتج المحل  رانت اربر من اللشادة الحاصلد ف  عرض الن د.

ف  نين ن ق  عرفت )نصدمد العرض( ال   نصلت ف  ال طاك الح ي  . داق صادش دالى صدم

% ن ياد ل  ولا عرض الن ود على 54.56ال   سالت  2020ف  عام د الن دي اعلى نسبالعمق 

الناتج المحل  الاجمال  ال ارت عت سرعد نمو الان الا الى اعلى مس وة لها ف  للك العام مما 

 جع  عرض الن ود م غيرا داخليا ش حكم فيه الان الا الحكوم   نوعي ه.

 

 2020-2004العراق للمدة  100=2012ع المصرفية بالاسعار الثابتة ( تطور عرض النقد والودائ27جدول )

 )مليون دينار(

 السنوات
عرض النقد 

M1 

معدل 

 النمو%

عرض النقد بالمعنى الواسع 

M2 

معدل 

 النمو%

الودائع 

 المصرفية

معدل 

 النمو%

2004 31903885.57  38522477.21  27097796.29  

2005 26168790.17 -17.98 33709825.53 -12.49 24724506.43 -8.76 

2006 23161138.58 -11.49 31580524.34 -6.32 25360741.57 2.57 

2007 24872514.60 7.39 30866826.98 -2.26 29988464.45 18.25 

2008 31440925.72 26.41 38947133.62 26.18 38507080.08 28.41 

2009 42799804.93 36.13 52143430.87 33.88 44272043.60 14.97 

2010 57949926.08 35.40 67629073.80 29.70 53698322.32 21.29 

2011 66257216.04 14.34 76548944.74 13.19 59557938.28 10.91 

2012 67622173.00 2.06 77187497.00 0.83 62005935.00 4.11 

2013 76888005.11 13.70 87877553.50 13.85 67598161.20 9.02 

2014 74508630.69 -3.09 89292179.76 1.61 71128611.48 5.22 

2015 66424761.45 -10.85 80655793.89 -9.67 61397004.77 -13.68 

2016 72619184.62 9.33 86986894.23 7.85 59998781.73 -2.28 

2017 73320556.19 0.97 88435282.86 1.67 63855839.05 6.43 

2018 73771548.82 0.62 90418009.48 2.24 72885238.86 14.14 

2019 81859433.96 10.96 97585849.06 7.93 77458891.51 6.28 

2020 95697737.04 16.90 111024074.07 13.77 78633488.89 1.52 

 معدل النمو المركب% السنوات

2009-2004  5.02  5.18  8.53 

2015-2010  2.30  2.98  2.26 

2020-2016  5.67  5.00  5.56 

2020-2004  -98.93  -98.94  -98.94 

 (3من عمل الباحث بالاعتماد على بيانات الملحق ) المصدر:
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اعلى نسبد للسيولد المصرفيد تح  ت ف  عام  ( اب28ش لح من الاد ن ) -:السيولة المصرفية-2

مما ادة  %  للك نسب  ال سهيلات المصرفيد  ث د الامهور نالمصاره98.87نمعدن  2008

ننسبد  2016ف  نين اق  نسبه تح  ت ف  عام  ،الكس  ث د الامهور ف  اشداك المبالغ الن دشد

 تدهور  ر نالمصاره عدم ث د الامهو ضع  المصاره ف  جذب الودا عنسب   68.97%

 مما ادة الى ارت اك الن ود ن ك  سا   الأمن الوضع 

 

 

 

 

 

 

 (27)من عمل الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول  المصدر:

(  عرض الن د نالمعنى الواسع M1( اتااف عرض الن د نالمعنى الليق )25شوضح ال ك  البيان  )

(M2الودا ع المصرفيد  ) ن ك  م صاعد نسبيا. 
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( تطور نسبة مساهمة عرض النقد والودائع المصرفية في الناتج المحلي الاجمالي العراق للمدة 28جدول )

 )مليون دينار 2004-2020

 السنوات
الى  M1نسبة عرض النقد 

 الناتج المحلي الاجمالي %

الى  M2نسبة عرض النقد 

 الناتج المحلي الاجمالي %

نسبة الودائع المصرفية الى 

 الناتج المحلي الاجمالي %

السيولة المصرفية )اجمالي ودائع 

 ( M2%القطاع المصرفي الى الى 

2004 19.06 23.02 16.19 70.34 

2005 15.50 19.97 14.65 73.35 

2006 16.17 22.05 17.71 80.31 

2007 19.49 24.19 23.50 97.15 

2008 17.95 22.24 21.99 98.87 

2009 28.55 34.78 29.53 84.90 

2010 31.93 37.26 29.59 79.40 

2011 28.75 33.21 25.84 77.80 

2012 26.60 30.36 24.39 80.33 

2013 28.63 32.72 25.17 76.92 

2014 29.13 34.91 27.81 79.66 

2015 35.76 43.42 33.05 76.12 

2016 38.35 45.94 31.69 68.97 

2017 34.73 41.89 30.25 72.21 

2018 28.94 35.47 28.59 80.61 

2019 31.42 37.46 29.73 79.38 

2020 47.03 54.56 38.64 70.83 

 (3من عمل الباحث بالاعتماد على بيانات الملحق ) المصدر:

 

 المصدر: من عمل الباحث بالاعتماد على البيانات الجدول الملحق

(  الودا ع المصرفيد .M1.M2تااف ال صاعدي للم غيرات )لاا (18) ش لح من ال ك  البيان 

  السيولد المصرفيد  اس  رارها

 اس مر  ا( اب معدن النمو الودا ع على معدن عرض الن د ن ق نمو28شلانظ من الاد ن )

 هذا شدن تذنذب العملد خارج الاهاز المصرف  نالم ان  تذنذب اجمال  الودا ع الى  2020لغاشد 

 . النظم الماليه ف  الاق صاد الامارات  عكج نمو الاهاز المصرف ش هذف المؤشرات   دعرض الن
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حلي تطور نسبة مساهمة عرض النقد والودائع المصرفية في الناتج الم( 26)الشكل 
2020-2004الاجمالي العراق للمدة 

%الى الناتج المحلي الاجمالي  M1نسبة عرض النقد 

%(الى الناتج المحلي الاجمالي  M2نسبة عرض النقد =)العمق النقدي

%نسبة الوداال المصرفية الى الناتج المحلي الاجمالي 

% (M2اجمالي وداال القطاع المصرفي الى الى )السيولة المصرفية 



 

 الفصل الثالث

تحليل العلاقة بين دور البنك المركزي و قياس

 النمو الاقتصاديو في التنمية المالية

 

 الأمريكيةالولايات المتحدة  الأول:المبحث 

 

 العربية المتحدة الإمارات: المبحث الثاني

 

 العراق  جمهورية:المبحث الثالث

 

  



 وتحليل العلاقة بين دور البنك المركزي في التنمية المالية والنمو الاقتصاديقياا : الفصل الثالث

112 

 الفصل الثالث

التنمية المالية والنمو قياس وتحليل العلاقة بين دور البنك المركزي في 

 الاقتصادي

 :تمهيد

ش نا ن ال صتتتتتتت  قياس  تحلي  العلاقد نين د ر البنك المررلي ف  ال نميد الماليد  تاثير 

الم غيرات المخ ارة المستتتتتت  لد المعبرة عند د ر البنك المررلي ف  ال نميد الماليد  ه  م غيرات 

ها تاثير د ر البنك المررلي ن تتتك  مباشتتتر  ه  مخ ارة من م غيرات ال نميد الماليد ال   ش ع علي

، الا  ماب الكل ، ال ا دة(، فيما ش م ال عبير عن النمو M2)الا  ماب الخاص، عرض الن د الواستتتتتتع 

معبرا  عنه ننمو  GDPالاق صتتتتتتادي نم غيرات الاق صتتتتتتاد الح ي    ه  الناتج المحل  الإجمال  

معبرا  عنه ننمو م وستتتتط دخ  ال رد،  تم ت ستتتتيم  PIالناتج،  رذلك تم اخ يار م وستتتتط دخ  ال رد 

 :  رالات مبانث  دثلاث علىال ص  

 نموذجالاتوصيف متغيرات 

 (2020–2004اع مد البانث على ماموعد من المؤشتتتتتترات الاق صتتتتتتتادشد للمدة من )

  ال   شمكن توصي ها نالات :ـ نالاسعار الثان د

 المتغيرات التابعة

- GDPR:  الاجمال .ـ نمو الناتج المحل 

- PIR:.ـ نمو م وسط دخ  ال رد 

 المتغيرات المستقلة

- PCR:.ـ نمو الا  ماب الخاص 

- M2R:.ـ نمو عرض الن د نالمعنى الواسع 

- CTR:. ـ نمو الا  ماب الكل 

- ER:.ـ سعر ال ا دة 
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 الأولالمبحث 

قياس وتحليل العلاقة بين دور البنك الفدرالي الأمريكي في التنمية المالية وتأثيرها  

 في النمو الاقتصادي

 الأولالمطلب 

 فولر الموسع( ي)لديك الوحدةاختبار استقرارية جذر 

( ن تتا ج اخ بتتار جتتذر الونتتدف للم غيرات المستتتتتت ختتدمتتد لاغراض 29شوضتتتتتتح الاتتد ن )

( عند المستت وة ستتواء راب M2Rش لتتح استت  رار جميع الم غيرات عدا ) ال الاخ بارات ال ياستتيد

 ف  نين استتتتتت  ر م غير  . جود قااع ف ط ا  ند ب قااع  اتااف عام ام عام نوجود قااع  اتااف

((M2R  ند ب قااع  اتااف 10اس  ر عند ال رلا الا ن نوجود قااع ف ط عند مس وة معنوشه  %

 %.1عام عند مس وة معنوشه 

 ( اختبار جذر الوحدة لديكي فولر الموسع الولايات المتحدة الامريكية 29)جدول 

 المستوى الفرق الاول

 المتغيرات
C B A C B A 

T 

 الحرجة

T 

 المحتسبة

T 

 الحرجة

T 

 المحتسبة

T 

 الحرجة

T 

 المحتسبة

T 

 الحرجة

T 

 المحتسبة

T 

 الحرجة

T 

 المحتسبة

T 

 الحرجة

T 

 المحتسبة

      -1.60 -1.94*** -2.68 -1.92 -3.32 -1.72 GDPR 

      -2.72 -3.01* -2.68 -3.04*** -3.32 -2.93 PIR 

      -1.96 -2.21** -2.68 -2.07 -3.32 -2.26 FCR 

      -1.96 -2.42** -2.68 -2.36 -3.32 -2.34 PCR 

-2.74 -2.90* -2.69 -2.92*** -3.34 -2.71 -1.60 -0.13 -2.69 -2.50 -3.36 -2.78 M2R 

      -1.96 -2.28** -3.08 -3.81** -3.75 -3.80** CTR 

      -1.60 -1.63*** -3.08 -3.10** -3.31 -1.79 ER 

a  .تعني الانحدار يحتوي على قاطع واتجاه عامb  .تعني الانحدار يحتوي على قاطع فقطc .تعني الانحدار بدون قاطع واتجاه عام 

 ، على التوالي.10%، 5%، 1مستوى *، **، ***، تعني معنوي عند 

 .E-VIEWS12الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج 
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 المطلب الثاني

 GDPR=F(PCR,M2R,CTR,ER) تقدير دالة الناتج

 لدالة الناتج  ARDLنموذج اأولاا:ـ 

  الولايات المتحدة الامريكيةلدالة الناتج  ARDL( يوضح نموذج 30جدول )

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

GDPR(-1) -0.393912 0.338261 -1.164520 0.3284 

GDPR(-2) 0.228145 0.217176 1.050509 0.3706 

GDPR(-3) 0.439098 0.295521 1.485847 0.2340 

PCR 0.330614 0.159070 2.078423 0.1292 

M2R -0.410327 0.119823 -3.424429 0.0417 

M2R(-1) -0.504082 0.305610 -1.649427 0.1976 

CTR 0.067267 0.049886 1.348427 0.2703 

ER -1.404202 1.107304 -1.268128 0.2942 

ER(-1) -0.829908 0.347866 -2.385713 0.0971 

C 13.13288 4.548567 2.887258 0.0632 

R-squared 0.959705 Mean dependent var 1.160769 

Adjusted R-squared 0.838822 S.D. dependent var 2.225015 

S.E. of regression 0.893277 Akaike info criterion 2.684285 

Sum squared resid 2.393833 Schwarz criterion 3.118861 

Log likelihood -7.447852 Hannan-Quinn criter. 2.594960 

F-statistic 7.939076 Durbin-Watson stat 1.396728 

Prob(F-statistic) 0.057649    

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

selection.   

 . E-VIEWS12الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج  

)الانحدار الذات  للانطاءات الموزعد(  ARDLنمولج ا( ن ا ج ت دشر 30شوضح الاد ن )

%  هذا شعن  اب الم غيرات المس  لد ت سر 2R 95.9لدالد الناتج، ال ش لح من الاد ن اب قيمد 

 الباق  شعود لم غيرات اخرة غير داخله ف   الم غير ال انع % من ال غير الحاص  ف 95.9 نسبد

 .النمولج  الم غير الع وا   

المح سبه معنوشه  F*من الاد ن اب قيمد  ش بين .%83.8 ه  المصححد 2R رما ش لح اب قيمد

 .نمولج الم درالا هذا شدن على معنوشد % 5عند مس وة 
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 الابطاء المثلىمدد ( 27الشكل البياني )
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

Model11: ARDL(3, 0, 1, 0, 1)

Model45: ARDL(1, 0, 0, 1, 1)

Model9: ARDL(3, 0, 1, 1, 1)

Model3: ARDL(3, 1, 1, 0, 1)

Model41: ARDL(1, 0, 1, 1, 1)

Model35: ARDL(1, 1, 1, 0, 1)

Model37: ARDL(1, 1, 0, 1, 1)

Model29: ARDL(2, 0, 0, 1, 1)

Model39: ARDL(1, 1, 0, 0, 1)

Model1: ARDL(3, 1, 1, 1, 1)

Model21: ARDL(2, 1, 0, 1, 1)

Model13: ARDL(3, 0, 0, 1, 1)

Model33: ARDL(1, 1, 1, 1, 1)

Model19: ARDL(2, 1, 1, 0, 1)

Model31: ARDL(2, 0, 0, 0, 1)

Model23: ARDL(2, 1, 0, 0, 1)

Model25: ARDL(2, 0, 1, 1, 1)

Model27: ARDL(2, 0, 1, 0, 1)

Model4: ARDL(3, 1, 1, 0, 0)

Model47: ARDL(1, 0, 0, 0, 1)  

 .E-VIEWS12الشكل البياني من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج 

 Akaikeمعياراع مادآ على .(3,0,1,0,1الانطاء المثلى ) مدد( اب 27 شوضح ال ك  البيان  )

ا:ـ اختبار الحدود  ثانيا

عند مستتتت وة  اربر من الحد الاعلى 4.26د المح ستتتتب *Fاب قيمد  (31)شوضتتتتح الاد ن 

  %  هذا شعن  توجد علاقد توازنيد اوشلد الاج  نين الم غيرات.5معنوشد 

 ( اختبار الحدود الولايات المتحدة الامريكية31جدول )

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

   Asymptotic: n=1000  

F-statistic 4.267096 10% 2.2 3.09 

K 4 5% 2.56 3.49 

  2.5% 2.88 3.87 

  1% 3.29 4.37 

Actual Sample Size 13  Finite Sample: n=35  

  10% 2.46 3.46 

  5% 2.947 4.088 

  1% 4.093 5.532 

   Finite Sample: n=30  

  10% 2.525 3.56 

  5% 3.058 4.223 

  1% 4.28 5.84 

 .E-VIEWS12الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج  
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ا:  الاختبارات التشخيصية -ثالثا

 اختبار الارتباط التسلسلي بين البواقي  -1

( غير  chi square)  المح ستتبد *F اب ال يمد الان ماليد لك  من (32)شوضتتح الاد ن 

 نمولج الم در لا شعان  من م كلد الارتباا الذات .الا%  هذا شعن  اب 5عند المس وة  ينمعنوش 

 

 ( اختبار الارتباط التسلسلي بين البواقي الولايات المتحدة الامريكية32جدول )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

Null hypothesis: No serial correlation at up to 1 lag 

F-statistic 0.584631 Prob. F(1,2) 0.5244 

Obs*R-squared 2.940537 Prob. Chi-Square(1) 0.0864 

 .E-VIEWS12الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج  

 

 اختبار ثبات تجانس التباين -2

( غير  chi squareالمح ستتتبد   *F ( اب ال يم الان ماليد لك  من )33شوضتتتح الاد ن )

د عدم ثبات تاانج ل%  هذا شدن اب النمولج الم در لاشعان  من م تتتتتتك5عند مستتتتتت وة ينمعنوش 

 ال باشن.

 الولايات المتحدة الامريكية( اختبار تجانس التباين 33جدول )

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

Null hypothesis: Homoskedasticity  

F-statistic 0.802572 Prob. F(9,3) 0.6506 

Obs*R-squared 9.185127 Prob. Chi-Square(9) 0.4204 

Scaled explained SS 0.311553 Prob. Chi-Square(9) 1.0000 

 .E-VIEWS12الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج  

 

ا:ـ  اختبار التوزيع الطبيعي للاخطاء العشوائية رابعا

 ال يمدال ش لتتتتح اب  الع تتتتوا يد وزشع الطبيع  للاخطاء ال (28)شوضتتتتح ال تتتتك  البيان  

 %  هذا شدن على اب5غير معنوشد عند مستت وة  0.73 ( تستتا يJarque Bereالان ماليد لـتتتتتتتت)

 نمولج الم در ش بع ال وزشع الطبيع  للاخطاء الع وا يد.الا
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 ( التوزيع الطبيعي للاخطاء العشوائية28الشكل البياني )

0

1

2

3

4

-0.5 0.0 0.5 1.0

Series: Residuals

Sample 2008 2020

Observations 13

Mean      -4.01e-16

Median  -0.026072

Maximum  0.882077

Minimum -0.584256

Std. Dev.   0.446639

Skewness   0.396422

Kurtosis   2.273859

Jarque-Bera  0.626103

Probability  0.731212

 

 .E-VIEWS12الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج  الشكل البياني من اعداد

 

ا:ـ اختبار الاداء التنب  نموذج تصحيح الخطا غير المقيدلاي ؤخامسا

 0.21ي ال ش لتتح اب معام  )ثاش ( نبؤ( ن ا ج اخ بار الاداء ال 29شوضتتح ال تتك  البيان )

 اما قيمد ال باشن BP (0.000723ف  نين اب قيمد نستتبد ال حيل)  ه  اق  من العدد  اند صتتحيح

vp  ه  قرشبد من الصتت ر ف  نين اب نستتبد ال غاشر  0.000750تستتا ي CP0.99  قرشبد  تع بر

 عليه ف  ال نبؤ نمولج ش م ع ن درة عاليد على ال نبؤ  شمكن الاع مادالا هذا شعن  اب  .من الواند

  ت ييم السياسات الاق صادشد.

 ( الاداء التنبؤي29الشكل البياني )
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08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

GDPRF ± 2 S.E.

Forecast: GDPRF

Actual: GDPR

Forecast sample: 2004 2020

Adjusted sample: 2008 2020

Included observations: 13

Root Mean Squared Error 0.357110

Mean Absolute Error      0.300609

Mean Abs. Percent Error 15.42669

Theil Inequality Coef. 0.073602

     Bias Proportion         0.000723

     Variance Proportion  0.000750

     Covariance Proportion  0.998527

Theil U2 Coefficient         0.214961

Symmetric MAPE             14.93074

 

 .E-VIEWS12الشكل البياني من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج 

 

ا:ـ اختبار الاستقرارية الهيكلية  سادسا

( اخ بار الاستتتتت  رارشد الهيكليد لمعلمات 30ء العلوي من ال تتتتتك  البيان  )لشوضتتتتتح الا

ش ع داخ   ( اب ماموك ترارم البواق CUSUM TESTال ش لتتتتح من اخ بار )الم در،  النمولج
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%. ف  نين شوضتتح 5عمود ال يم الحرجد  هذا شعن  اب المعلمات الم درة مستت  رة عندف مستت وة 

( اي نمعنى ماموك ترارم مرنعات البواق  ش ع CUSUM OF Squerالالء الستتتتت ل  اخ بار )

 نمولج مستتتتتت  رة عند مستتتتتت وةالاداخ  عمود ال يم الحرجد  هذا شعن  اب الم غيرات الداخلد ف  

 %.5 معنوشد

 

 ( اختبار الاستقرارية الهيكلية30الشكل البياني )
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 .E-VIEWS12الشكل البياني من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج 
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ا:ـ تقدير معالم   الطويل والأجل الخطأالقصير وتصحيح  الأجلسابعا

 الخطأالقصير ومعلمة تصحيح  الأجلتقدير معالم  -1

( معالم الاج  ال صتتتتير لدالد الناتج ال ش لتتتتح اب نمو الناتج المحل  34شوضتتتتح الاد ن )

معنوي. لكنها ستتتالبد ف  الناتج المحل   تاثيرالستتتن ين الستتتان  ين لها   الاجمال  ف  الستتتند الستتتان د

ف  الستتند الحاليد.  شمكن ت ستتير للك ناب نمو الناتج شودي الى زشادة الدخ   الذي ند رف  الاجمال 

 شودي الى زشادة الان الا  خاصتتتتد الاستتتت هلار   من ثم زشادة الاستتتت يراد. الامر الذي شنعكج أثرف

ف  نين ش لتتح اب نمو عرض الن د نالمعنى الواستتع له  .نصتتورف غير مباشتترة ف  انخ اض الناتج

 شمكن تبرشر للك الى ا ب زشادة عرض الن د  .عنوي لكن ستتتتتتال  ف  الناتج المحل  الاجمال م اثر

 ر  سدي الى انخ اض ستتتتتعر ال ا دة الامر الذي شعد غير مح ل لاصتتتتتحاب ؤش نالمعنى الواستتتتتع

 ف  انخ اض الناتج. أثرفلاغراض الاس ثمار  من ثم شنعكج  الأموان

% الا 1ستتالبد  معنوشد عند مستت وة  الخطا( اب معلمد تصتتحيح 34ش لتتح من الاد ن )

(  هذا شعن  اب ستتتتترعد ال كيي  نطيئد جدا من 0.72) المطل د نال يمدانها اق  من  اند صتتتتتحيح 

 اج  الوصون الى ال وازب ف  الاج  الطوش .

 

 ( معالم الاجل القصير ومعلمة تصحيح الخطأ34جدول )

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(GDPR(-1)) -0.667244 0.095900 -6.957737 0.0061 

D(GDPR(-2)) -0.439098 0.106795 -4.111616 0.0261 

D(M2R) -0.410327 0.046672 -8.791742 0.0031 

D(ER) -1.404202 0.348284 -4.031771 0.0274 

CointEq(-1)* -0.726668 0.087945 -8.262780 0.0037 

R-squared 0.966758 Mean dependent var -0.392308 

Adjusted R-squared 0.950136 S.D. dependent var 2.449684 

S.E. of regression 0.547018 Akaike info criterion 1.915054 

Sum squared resid 2.393833 Schwarz criterion 2.132342 

Log likelihood -7.447852 Hannan-Quinn criter. 1.870392 

Durbin-Watson stat 1.396728    

 .E-VIEWS12الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج  
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 معالم الاجل الطويل  -2

( نمو PCRالطوش  لدالد الناتج نيث ش لح اب ) الأج ( ن ا ج معالم 35شوضح الاد ن )

( M2Rمعنوي ف  الناتج رذلك نمو عرض الن د نالمعنى الواستتتتتتع ) اثر الا  ماب الخاص ليج له

(  شمكن تبرشر للك ناب مؤشتتتترات الستتتتياستتتتد  ER(  ستتتتعر ال ا دة )CTR نمو اجمال  الودا ع )

 ذا شنطبق مع منطق النظرشد الاق صادشد.ا  غير فعالد ف  الاج  الطوش   ه اثرالن دشد ليج لها 

 الطويل الأجل( معالم 35جدول )

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

PCR 0.454972 0.259599 1.752596 0.1780 

M2R -1.258357 0.997663 -1.261305 0.2964 

CTR 0.092569 0.107509 0.861033 0.4525 

ER -3.074457 2.764456 -1.112138 0.3472 

C 18.07273 14.14810 1.277397 0.2914 

EC = GDPR - (0.4550*PCR -1.2584*M2R + 0.0926*CTR -3.0745*ER + 

18.0727)   

 .E-VIEWS12الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج  

 المطلب الثالث

 PIR=F(PCR,M2R,CTR,ER) متوسط دخل الفرد دالة

 ( لدالة متوسط دخل الفردARDLنموذج )اأولاا:ـ 

 = 2R( لدالد م وستتتتط دخ  ال رد ال ش لتتتتح ابARDLنمولج )ا( 36) شوضتتتتح الاد ن

% من ال غير الحاصتتت  ف  82.76نستتتب ه  ت ستتتر ما المستتت  لد%  هذا شعن  اب الم غيرات 82.76

 %73.19 ه المصتتتتتتححد  2Rرما ش لتتتتتتح اب .ال انع. )معدن نمو م وستتتتتتط دخ  ال رد( الم غير

  %.1نمولج معنوي عند مس وة الاالمح سبد ش لح اب  *F اس نادا ل يمد 
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 الولايات المتحدة الامريكية( لدالة متوسط دخل الفرد ARDL( نموذج )36جدول )

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

PIR(-1) 0.065256 0.189463 0.344424 0.7384 

PCR 0.249370 0.073477 3.393843 0.0080 

M2R -0.375579 0.077503 -4.845994 0.0009 

CTR 0.021358 0.040357 0.529240 0.6094 

ER -0.491940 0.212823 -2.311497 0.0461 

C 4.204828 1.057034 3.977949 0.0032 

R-squared 0.827656 Mean dependent var 0.736667 

Adjusted R-squared 0.731909 S.D. dependent var 1.979028 

S.E. of regression 1.024691 Akaike info criterion 3.175834 

Sum squared resid 9.449923 Schwarz criterion 3.459054 

Log likelihood -17.81875 Hannan-Quinn criter. 3.172817 

F-statistic 8.644224 Durbin-Watson stat 1.773353 

Prob(F-statistic) 0.003018    

 .E-VIEWS12الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج  

 

 الابطاء المثلى مدد( 31) الشكل البياني
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

Model32: ARDL(1, 0, 0, 0, 0)

Model24: ARDL(1, 1, 0, 0, 0)

Model31: ARDL(1, 0, 0, 0, 1)

Model30: ARDL(1, 0, 0, 1, 0)

Model16: ARDL(2, 0, 0, 0, 0)

Model28: ARDL(1, 0, 1, 0, 0)

Model8: ARDL(2, 1, 0, 0, 0)

Model23: ARDL(1, 1, 0, 0, 1)

Model22: ARDL(1, 1, 0, 1, 0)

Model20: ARDL(1, 1, 1, 0, 0)

Model15: ARDL(2, 0, 0, 0, 1)

Model29: ARDL(1, 0, 0, 1, 1)

Model27: ARDL(1, 0, 1, 0, 1)

Model7: ARDL(2, 1, 0, 0, 1)

Model14: ARDL(2, 0, 0, 1, 0)

Model26: ARDL(1, 0, 1, 1, 0)

Model12: ARDL(2, 0, 1, 0, 0)

Model6: ARDL(2, 1, 0, 1, 0)

Model4: ARDL(2, 1, 1, 0, 0)

Model21: ARDL(1, 1, 0, 1, 1) 

 .E-VIEWS12الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج  الشكل البياني من اعداد

 (1.0.0.0.0.0نمولج الم در )للاالانطاء المثلى  ب مدد( ا31شوضح ال ك  البيان  )

 Akaikeاع مادآ على معيار 

ا:ـ اختبار الحدود  ثانيا

ه    13.9المح سبد  *F( ن ا ج اخ بار الحد د ال ش لح اب قيمد 37شوضح الاد ن )

%  هذا شعن   جود علاقد توازنيد اوشلد الاج  1عند مس وة معنوشد  4.37من الحد الاعلى  اربر

 نين الم غيرات. 
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 الولايات المتحدة الامريكية( اختبار الحدود 37) جدول

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

   Asymptotic: n=1000  

F-statistic 13.90597 10% 2.2 3.09 

K 4 5% 2.56 3.49 

  2.5% 2.88 3.87 

  1% 3.29 4.37 

Actual Sample Size 15  Finite Sample: n=30  

  10% 2.525 3.56 

  5% 3.058 4.223 

  1% 4.28 5.84 

 E-VIEWS12جدول من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج 

 

ا:ـ الاختبارات التشخيصية   ثالثا

 اختبار الارتباط التسلسلي بين البواقي -1

مد  (38)شوضتتتتتتح الاد ن  بد  ) *Fاب قي عند  ين( غير معنوش  chi squareالمح ستتتتتت

 نمولج الم در لا شعان  من م كلد الارتباا الذات .الا%  هذا شعن  اب 5المس وة 

 

 الولايات المتحدة الامريكية التسلسلي بين البواقيالارتباط  ( اختبار38جدول )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

F-statistic 0.725270 Prob. F(2,7) 0.5173 

Obs*R-squared 2.574757 Prob. Chi-Square(2) 0.2760 

 E-VIEWS12اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج جدول من  

 اختبار ثبات تجانس التباين -2

غير  Chi-Square  المح ستتتتتتبد *Fلك  من  الان ماليد( اب ال يم 39شوضتتتتتتح الاد ن )

شعان  من م تتتتتكلد عدم ثبات تاانج  نمولج الم در لاالا%  هذا شدن اب 5عند مستتتتت وة ينمعنوش 

 ال باشن.

  الولايات المتحدة الامريكية( اختبار ثبات التباين 39جدول )

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

Null hypothesis: Homoskedasticity  

F-statistic 0.250105 Prob. F(5,9) 0.9294 

Obs*R-squared 1.829940 Prob. Chi-Square(5) 0.8721 

Scaled explained SS 0.607547 Prob. Chi-Square(5) 0.9877 

 E-VIEWS12جدول من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج  
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ا:ـ اختبار التوزيع الطبيعي للاخطاء العشوائية  رابعا

 ال يمدال ش لتتتتح اب  الع تتتتوا يد( ال وزشع الطبيع  للاخطاء 32شوضتتتتح ال تتتتك  البيان  )

نمولج الم در ش بع الا%  هذا شعن  اب 5غير معنوشد عند مس وة  (Jarque Bereالان ماليد لـتتتت)

 ال وزشع الطبيع  للاخطاء الع وا يد.

 ( اختبار التوزيع الطبيعي للاخطاء العشوائية32الشكل البياني )
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Series: Residuals

Sample 2006 2020

Observations 15

Mean       3.26e-16

Median  -0.147700

Maximum  1.522831

Minimum -1.612620

Std. Dev.   0.821581

Skewness   0.204923

Kurtosis   2.844465

Jarque-Bera  0.120104

Probability  0.941716
 

 E-VIEWS12الشكل البياني من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج 

 

ا:ـ اختبار الاستقرارية الهيكلية  خامسا

( اخ بار الاستتتتت  رارشد الهيكليد لمعلمات 33ء العلوي من ال تتتتتك  البيان  )لشوضتتتتتح الا

ش ع داخ   ( اب ماموك ترارم البواق CUSUM TESTال ش لتتتتح من اخ بار )الم در  نمولجالا

%. ف  نين الالء 5المعلمات الم درة مستتتت  رة عندف مستتتت وة  عمود ال يم الحرجد  هذا شعن  اب

شوضتتتتتح اب ماموك ترارم مرنعات البواق  ش ع داخ  عمود  (CUSUM OF Squerالستتتتت ل  )

 .%5نمولج مس  رة عند مس وة الاال يم الحرجد  هذا شعن  اب الم غيرات الداخلد ف  
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 ( اختبار الاستقرارية الهيكلية 33الشكل البياني )
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 .E-VIEWS12الشكل البياني من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج 
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ا:ـ  تقدير معالم الاجل القصير وتصحيح الخطأ والاجل الطويل  سادسا

 تقدير معالم الاجل القصير وتصحيح الخطأ  -1

لكنها اق  من العدد  اند  معنوشد  معلمد تصتتتحيح الخطا ستتتالبد ( اب40شوضتتتح الاد ن )

 الأج الى ال وازب ف   المطل د  هذا شعن  اب ستترعد ال كيي  نطيئد جدا من اج  الوصتتون نال يمد

 الطوش .

 الخطأالقصير وتصحيح  الأجل( تقدير معالم 40جدول )

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

CointEq(-1)* -0.934744 0.082049 -11.39250 0.0000 

R-squared 0.899040 Mean dependent var -0.480000 

Adjusted R-squared 0.899040 S.D. dependent var 2.585686 

S.E. of regression 0.821581 Akaike info criterion 2.509167 

Sum squared resid 9.449923 Schwarz criterion 2.556370 

Log likelihood -17.81875 Hannan-Quinn criter. 2.508664 

Durbin-Watson stat 1.773353    

 E-VIEWS12جدول من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج  

 

  تقدير معالم الاجل الطويل -2

 اثرالخاص  عرض الن د نالمعنى الواستتتتتتع لهم  ( اب الا  ماب41) من الاد ن ش لتتتتتتح

ف   الن دشدالستتتتياستتتتد  أد اتمعنوي ف  م وستتتتط الدخ  ال رد ف  الاج  الطوش   هذا شعن  فاعليد 

 ف  م وسط دخ  ال رد ف  الاج  الطوش . ال اثير

 ( تقدير معالم الاجل الطويل41الجدول )

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

PCR 0.266779 0.078103 3.415757 0.0077 

M2R -0.401799 0.134071 -2.996906 0.0150 

CTR 0.022849 0.043386 0.526660 0.6112 

ER -0.526283 0.286495 -1.836970 0.0994 

C 4.498372 1.635288 2.750814 0.0224 

EC = PIR - (0.2668*PCR -0.4018*M2R + 0.0228*CTR -0.5263*ER + 4.4984) 

 E-VIEWS12جدول من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج 

  



 نمو الاقتصاديوتحليل العلاقة بين دور البنك المركزي في التنمية المالية والقياا : الفصل الثالث

126 

 العربية المتحدة الإمارات :المبحث الثاني

 الأولالمطلب 

 فولر الموسعاختبار استقرارية جذر الوحدة لديكي 

 الامارات ( اختبار جذر الوحدة لديكي فولر الموسع42جدول )

 المستوى الفرق الاول

 المتغيرات
C B A C B A 

T 

 الحرجة

T 

 المحتسبة

T 

 الحرجة

T 

 المحتسبة

T 

 الحرجة

T 

 المحتسبة

T 

 الحرجة

T 

 المحتسبة

T 

 الحرجة

T 

 المحتسبة

T 

 الحرجة

T 

 المحتسبة

-2.72 -3.34* -3.08 -3.41** -3.32 -3.35*** -1.60 0.90 -2.67 -2.18 -3.31 -2.37 GDP 

-2.72 -4.03* -3.95 -4.02* -3.75 -3.83** -1.6 -1.01 -2.67 -2.06 -3.31 -2.63 PI 

      -1.60 0.49 -3.06 -3.48** -3.31 -3.13 FC 

      -1.60 0.81 -2.67 -2.89*** -3.32 -2.46 PC 

-1.60 -1.95*** -3.08 -3.68** -3.32 -3.61*** -1.6 3.68 -2.67 -1.21 -3.31 -2.37 M2 

-1.60 -1.75*** -3.08 -3.29** -3.32 -3.45*** -1.60 4.30 -2.67 -2.11 -3.32 -2.59 CT 

      -1.6 -0.26 -2.68 -2.93*** -3.32 -2.63 ER 

a  .تعني الانحدار يحتوي على قاطع واتجاه عامb  .تعني الانحدار يحتوي على قاطع فقطc .تعني الانحدار بدون قاطع واتجاه عام 

 ، على التوالي.10%، 5%، 1*، **، ***، تعني معنوي عند مستوى 

 .E-VIEWS12الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج 

 

(.  FC , PC , ER( اب نعض الم غيرات استت  رت عند المستت وة ) 42شوضتتح الاد ن )

( عند ال رلا الا ن،  نما اب نعض  GDP,PI, M2, CTف  نين استتتتتت  رت م غيرات اخرة ) 

 ARDLنمولج الملا م هو ) الاالم غيرات استتت  رت عند المستتت وة  اخرة عند ال رلا الا ن فاب 

.) 

 

 المطلب الثاني

 GDP=F(PC,M2,CT,ER) تقدير دالة الناتج

 ( لدالة الناتج  ARDLنموذج ) ااستخدام  أولاا:ـ

%  هذا شعن  اب الم غيرات المستتتت  لد 92.5 تستتتتا ي 2R( اب قيمد 43شوضتتتتح الاد ن )

% شعود لم غيرات اخرة غير 7.5% من ال غير الحاصتتتتت  ف  الم غير ال انع الباق  92.5ت ستتتتتر 

 ش بين%. رما 86المصتتححد  2Rنمولج  الم غير الع تتوا  . ف  نين ش لتتح أب قيمد الاداخلد ف  

عند مستتت وة نمولج الم در. الا هذا شدن على معنوشد  %14.2 المح ستتتبد F*من الاد ن اب قيمد 

1 % 
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 الامارات لدالة الناتج ARDLنموذج ا( يوضح 43جدول )

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

GDP(-1) 0.027133 0.225491 0.120329 0.9072 

PC 0.444444 0.465745 0.954265 0.3679 

PC(-1) -0.439003 0.350918 -1.251012 0.2463 

M2 -0.067635 0.629010 -0.107527 0.9170 

CT 0.374051 0.545107 0.686197 0.5120 

ER 64410.99 28638.70 2.249090 0.0546 

ER(-1) 98967.19 39751.14 2.489670 0.0375 

C -180255.6 194578.4 -0.926391 0.3813 

R-squared 0.925809 Mean dependent var 1197591. 

Adjusted R-squared 0.860891 S.D. dependent var 166101.3 

S.E. of regression 61951.26 Akaike info criterion 25.21294 

Sum squared resid 3.07E+10 Schwarz criterion 25.59923 

Log likelihood -193.7035 Hannan-Quinn criter. 25.23272 

F-statistic 14.26135 Durbin-Watson stat 2.237615 

Prob(F-statistic) 0.000610    

 .E-VIEWS12الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج 

  

 فترات الابطاء المثلى (34الشكل البياني )
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

Model23: ARDL(1, 1, 0, 0, 1)

Model31: ARDL(1, 0, 0, 0, 1)

Model29: ARDL(1, 0, 0, 1, 1)

Model7: ARDL(2, 1, 0, 0, 1)

Model19: ARDL(1, 1, 1, 0, 1)

Model25: ARDL(1, 0, 1, 1, 1)

Model21: ARDL(1, 1, 0, 1, 1)

Model15: ARDL(2, 0, 0, 0, 1)

Model27: ARDL(1, 0, 1, 0, 1)

Model3: ARDL(2, 1, 1, 0, 1)

Model13: ARDL(2, 0, 0, 1, 1)

Model9: ARDL(2, 0, 1, 1, 1)

Model5: ARDL(2, 1, 0, 1, 1)

Model17: ARDL(1, 1, 1, 1, 1)

Model8: ARDL(2, 1, 0, 0, 0)

Model11: ARDL(2, 0, 1, 0, 1)

Model6: ARDL(2, 1, 0, 1, 0)

Model4: ARDL(2, 1, 1, 0, 0)

Model1: ARDL(2, 1, 1, 1, 1)

Model2: ARDL(2, 1, 1, 1, 0) 

 .E-VIEWS12الشكل البياني من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج 

اع مادآ على . ( 1,1,0,0,1الانطاء المثلى ه  )  مدد( اب 34شوضتتتتتتح ال تتتتتتك  البيان  )

 Akaikeمعيار 



 نمو الاقتصاديوتحليل العلاقة بين دور البنك المركزي في التنمية المالية والقياا : الفصل الثالث

128 

 

ا:  اختبار الحدود  -ثانيا

عند  4.37 الأعلىاربر من الحد  5.21 ه  المح ستتتتبد F*( اب قيمد 44شوضتتتتح الاد ن )

 %  هذا شعن   جود علاقد توازنيد اوشلد الاج  نين الم غيرات.1مس وة معنوشد 

 ( اختبار الحدود الامارات44جدول )

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

   Asymptotic: n=1000  

F-statistic 5.217472 10% 2.2 3.09 

K 4 5% 2.56 3.49 

  2.5% 2.88 3.87 

  1% 3.29 4.37 

Actual Sample Size 16  Finite Sample: n=35  

  10% 2.46 3.46 

  5% 2.947 4.088 

  1% 4.093 5.532 

   Finite Sample: n=30  

  10% 2.525 3.56 

  5% 3.058 4.223 

  1% 4.28 5.84 

 .E-VIEWS12الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج  الجدول من اعداد

 

ا:  الاختبارات التشخيصية  –ثالثا

 اختبار الارتباط التسلسلي بين البواقي  -1

عند ين غير معنوش  F  Square-Chi*( اب ال يمد الان مالد لك  من 45شوضتتتح الاد ن )

 الم در لا شعان  من م كلد الارتباا ال سلسل  نين البواق .  نمولجالا%  هذا شعن  أب 5مس وة 

 الامارات ( اختبار الارتباط التسلسلي بين البواقي45جدول )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

Null hypothesis: No serial correlation at up to 1 lag 

F-statistic 0.471298 Prob. F(1,7) 0.5145 

Obs*R-squared 1.009297 Prob. Chi-Square(1) 0.3151 

 .E-VIEWS12من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الجدول 
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 اختبار ثبات تجانس التباين  -2

غير معنوش اب عند  Square-Chi المح سبه  F*( اب قيمد الان ماليد 46شوضح الاد ن )

م كلد عدم ثبات تاانج ال باشن رما  الم در لا شعان  من نمولجالا%  هذا شدن على اب 5مس وة 

 (. 46مبين نالاد ن )

 ( اختبار تجانس التباين46جدول )

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

Null hypothesis: Homoskedasticity  

F-statistic 0.299792 Prob. F(7,8) 0.9350 

Obs*R-squared 3.324901 Prob. Chi-Square(7) 0.8534 

Scaled explained SS 0.382414 Prob. Chi-Square(7) 0.9998 

 .E-VIEWS12الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج 

 

ا:  اختبار التوزيع الطبيعي للأخطاء العشوائية  -رابعا

( ال وزشع الطبيع  للأخطاء الع تتتوا يد، ال ش لتتتح اب ال يمد 35شوضتتتح ال تتتك  البيان  )

نمولج الا% )اي غير معنوشد(،  هذا شعن  اب 5اربر من  JARQUE BERAالان ماليد لـتتتتتتتتتتت 

 الم در ش بع ال وزشع الطبيع  للأخطاء الع وا يد.

 

 ( التوزيع الطبيعي للاخطاء العشوائية35الشكل البياني )

0

1

2

3

4

5

-100000 -50000 0 50000

Series: Residuals

Sample 2005 2020

Observations 16

Mean      -2.09e-10

Median   4275.597

Maximum  57586.63

Minimum -79720.89

Std. Dev.   45242.80

Skewness  -0.391263

Kurtosis   1.920121

Jarque-Bera  1.185658

Probability  0.552761

 

 .E-VIEWS12الشكل البياني من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج 
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ا:  اختبار الاداء التنبؤي -خامسا

صتتحيح ف  نين اب  1 ه  اق  من  0.35( اب معام  )ثاش ( 36شوضتتح ال تتك  البيان  )

 ه  قرشبد  0.02قيمد ال باشن ف د نلغت   ه  قرشبد جدا  من الصت ر اما 0.000001نستبد ال حييل 

بد ال غاشر  بد من العدد  0.97جدا  من الصتتتتتت ر، ف  نين نلغت نستتتتتت ،  هذا شعن  اب 1 ه  قرش

يد على الا عال مدة البحثانمولج الم در ش م ع ن درة  ماد  .ل نبؤ خلان  نمولج ف  الااي شمكن اع 

 ال نبؤ ا  ف  ت ييم السياسات الاق صادشد.

 ( الاداء التنبؤي36البياني )الشكل 

700,000

800,000

900,000

1,000,00 0

1,100,00 0

1,200,00 0

1,300,00 0

1,400,00 0

1,500,00 0

1,600,00 0

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

GDPF ± 2 S.E.

Forecast: GDPF

Actual: GDP

Forecast sample: 2004 2020

Adjusted sample: 2005 2020

Included observations: 16

Root Mean Squared Error 43641.76

Mean Absolute Error      36593.63

Mean Abs. Percent Error 3.058564

Theil Inequality Coef. 0.018064

     Bias Proportion         0.000001

     Variance Proportion  0.020176

     Covariance Proportion  0.979823

Theil U2 Coefficient         0.354517

Symmetric MAPE             3.045711

 .E-VIEWS12الشكل البياني من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج 

 

ا:  اختبار الاستقرارية الهيكلية  -سادسا

( اخ بار الاستتتتت  رارشد الهيكليد لمعلمات 37شوضتتتتتح الالء العلوي من ال تتتتتك  البيان  )

( اب ماموك ترارم البواق  ش ع داخ   CUSUM TESTالم در ال ش لح من اخ بار )  نمولجالا

%. ف  نين شوضتتتح 5عمود ال يم الحرجد  هذا شعن  اب المعلمات الم درة مستتت  رة عند مستتت وة 

أب ماموك ترارم مرنعات البواق  ش ع داخ   OF SUQUR CUSUMالالء الستتتتتت ل  اخ بار

 %. 5نمولج مس  رة عند مس وة الااب الم غيرات الداخلد ف  عمود ال يم الحرجد،  هذا شعن  
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 ( اختبار الاستقرارية الهيكلية37الشكل البياني )
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 .E-VIEWS12الشكل البياني من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج 

ا:  تقدير معالم الاجل القصير وتصحيح الخطا والاجل الطويل  –سابعا

 معالم الاجل القصير وتصحيح الخطأ  -1

( معالم الاج  ال صير لدالد الناتج، ال ش لح اب نمو الا  ماب الخاص 47شوضح الاد ن )

ن ياد للشادة  معنوي موج  ف  الناتج المحل  الاجمال  ف  الستتتتتند الحاليد اثر  ستتتتتعر ال ا دة لهما

 .الاس ثمارات الذي شح ق مس وشات عاليد من النمو الاق صادي
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سالبد  معنوشد عند مس وة 47من الاد ن ) رماش بين % الا 1( اب معلمد تصحيح الخطا 

ل يمد المطل د،  هذا شعن  اب ستتتترعد ال كيي  نطيئد جدا من اج  ناصتتتتحيح  عدد1اق  من  هااب ان

 الاج  الطوش . وصون الى ال وازب ف  ال

 

 ( معالم الاجل القصير وتصحيح الخطأ 47جدول )

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(PC) 0.444444 0.170482 2.606989 0.0313 

D(ER) 64410.99 15259.42 4.221063 0.0029 

CointEq(-1)* -0.972867 0.136402 -7.132346 0.0001 

R-squared 0.849149 Mean dependent var 36510.35 

Adjusted R-squared 0.825941 S.D. dependent var 116486.3 

S.E. of regression 48598.56 Akaike info criterion 24.58794 

Sum squared resid 3.07E+10 Schwarz criterion 24.73280 

Log likelihood -193.7035 Hannan-Quinn criter. 24.59535 

Durbin-Watson stat 2.237615    

 .E-VIEWS12الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج 

 

  معالم الاجل الطويل -2

 ر( ستتع ERش لتتح اب )  لدالد الناتج، ال ( ن ا ج معالم الاج  الطوش 48شوضتتع الاد ن )

معنوي ف  الناتج ف  الاج  الطوش ،  شمكن تبرشر للك ناب ارت اك سعر ال ا دة شمكن  اثرال ا دة له 

اب شكوب عام  مح ل لاذب الاس ثمارات الاجنبيد المباشرة ال   تساهم ف  زشادة الناتج ف  الاج  

 الطوش . 

 الطويل  الأجل( معالم 48جدول )

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

PC 0.005593 0.340319 0.016434 0.9873 

M2 -0.069522 0.651527 -0.106706 0.9176 

CT 0.384483 0.588014 0.653867 0.5315 

ER 167934.8 37169.17 4.518120 0.0020 

C -185282.9 213705.5 -0.867001 0.4112 

EC = GDP - (0.0056*PC -0.0695*M2 + 0.3845*CT + 167934.7759*ER - 

185282.9146)   

 .E-VIEWS12الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج  
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 المطلب الثالث 

 PI=F(PC,M2,CT,ER) تقدير دالة متوسط دخل الفرد

 لدالة متوسط دخل الفرد  ARDL نموذجاولاا:ـ أ

%  هذا شعن  اب الم غيرات المستتت  لد ت ستتتر 2R = 74.6( اب قيمد 49شوضتتتح الاد ن )

% شعود لم غيرات اخرة غير داخلد 25.4% من ال غير الحاصتت  ف  الم غير ال انع  الباق  74.6

 Fاب قيمد * ش بين  .%52.4المصححد  2Rنمولج  الم غير الع وا  ، رما ش لح أب قيمد الاف  

 نمولج الم در.الاالمح سبد معنوشد  هذا شدن على معنوشد 

 الامارات ( لدالة متوسط دخل الفردARDLنموذج )ا( 49جدول )

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

PI(-1) 0.079180 0.358827 0.220664 0.8309 

PC 5.07E-08 3.65E-08 1.388376 0.2025 

PC(-1) -1.10E-07 4.05E-08 -2.717659 0.0263 

M2 -2.78E-08 5.02E-08 -0.553479 0.5951 

CT -1.55E-08 5.59E-08 -0.278148 0.7880 

CT(-1) 6.37E-08 5.59E-08 1.140053 0.2872 

ER 0.003226 0.002832 1.138956 0.2877 

C 0.035126 0.030727 1.143164 0.2860 

R-squared 0.746606 Mean dependent var 0.040000 

Adjusted R-squared 0.524887 S.D. dependent var 0.007303 

S.E. of regression 0.005034 Akaike info criterion -7.438422 

Sum squared resid 0.000203 Schwarz criterion -7.052128 

Log likelihood 67.50738 Hannan-Quinn criter. -7.418640 

F-statistic 3.367349 Durbin-Watson stat 2.444373 

Prob(F-statistic) 0.055178    

 .E-VIEWS12من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الجدول 
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 الابطاء المثلى مدد( 38الشكل البياني )
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Akaike Information Criteria

Model6: ARDL(1, 1, 0, 1, 0)

Model8: ARDL(1, 1, 0, 0, 0)

Model4: ARDL(1, 1, 1, 0, 0)

Model3: ARDL(1, 1, 1, 0, 1)

Model7: ARDL(1, 1, 0, 0, 1)

Model5: ARDL(1, 1, 0, 1, 1)

Model2: ARDL(1, 1, 1, 1, 0)

Model1: ARDL(1, 1, 1, 1, 1)

Model9: ARDL(1, 0, 1, 1, 1)

Model15: ARDL(1, 0, 0, 0, 1)

Model16: ARDL(1, 0, 0, 0, 0)

Model13: ARDL(1, 0, 0, 1, 1)

Model11: ARDL(1, 0, 1, 0, 1)

Model14: ARDL(1, 0, 0, 1, 0)

Model12: ARDL(1, 0, 1, 0, 0)

Model10: ARDL(1, 0, 1, 1, 0) 

 .E-VIEWS12الشكل البياني من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج 

اع مادآ  .( 1,1,0,1,0نمولج الم در )للاالانطاء المثلى  مدد( اب 38شوضح ال ك  البيان  )

 Akaikeعلى معيار 

ا:  الحدود  اختبار –ثانيا

عند  الأعلىاي ه  اق  من الحد  3.72المح ستتتتتتبد  F( اب قيمد *50شوضتتتتتتح الاد ن )

 %  اربر من الحد الادنى  هذا شعن  انها ت ع ف  منط د ال رار غير الحاسم.5مس وة معنوشد 

 الامارات الحدود ( اختبار50جدول )

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

   Asymptotic: n=1000  

F-statistic 3.728891 10% 2.2 3.09 

K 4 5% 2.56 3.49 

  2.5% 2.88 3.87 

  1% 3.29 4.37 

Actual Sample Size 16  Finite Sample: n=35  

  10% 2.46 3.46 

  5% 2.947 4.088 

  1% 4.093 5.532 

   Finite Sample: n=30  

  10% 2.525 3.56 

  5% 3.058 4.223 

  1% 4.28 5.84 

 .E-VIEWS12من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الجدول 
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ا:  الاختبارات التشخيصية -ثالثا

 الاختبار الارتباط التسلسلي بين البواقي  -1

عند  ينغير معنوش  F   Square-Chi*( اب ال يمد الان مالد لك  من 51شوضتح الاد ن )

 الم در لا شعان  من م كلد الارتباا ال سلسل  نين البواق .  نمولجالا%  هذا شعن  أب 5مس وة 

 الارتباط التسلسلي بين البواقي ( اختبار51الجدول )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

F-statistic 0.927462 Prob. F(2,6) 0.4457 

Obs*R-squared 3.778365 Prob. Chi-Square(2) 0.1512 

 .E-VIEWS12من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج  الجدول

 اختبار ثبات تجانس التباين  -2

عنتتد  ينغير معنوش  F  Square-Chi* ن ( اب قيمتتد الان متتاليتتد52شوضتتتتتتح الاتتد ن )

 الم در لا شعان  من عدم ثبات تاانج ال باشن  نمولجالا%  هذا شدن اب ا5معنوشدمس وة 

 ( اختبار ثبات تجانس التباين52جدول )

Heteroskedasticity Test: ARCH   

F-statistic 0.053907 Prob. F(1,13) 0.8200 

Obs*R-squared 0.061943 Prob. Chi-Square(1) 0.8035 

 .E-VIEWS12الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج  الجدول من اعداد

ا:  اختبار التوزيع الطبيعي للأخطاء العشوائية  -رابعا

( ال وزشع الطبيع  للأخطاء الع تتتوا يد، ال ش لتتتح اب ال يمد 39شوضتتتح ال تتتك  البيان  )

الم در ش بع ال وزشع  نمولجالا%  هذا شعن  اب 5اربر من  JARQUE BERAالان ماليد لـتتتتتتتتتت 

 الطبيع  للأخطاء الع وا يد.

( اختبار التوزيع الطبيعي للأخطاء العشوائية39الشكل البياني )

0

1

2

3

4

5

6

7

-0.005 0.000 0.005 0.010

Series: Residuals

Sample 2005 2020

Observations 16

Mean      -8.67e-18

Median  -0.000254

Maximum  0.009302

Minimum -0.006260

Std. Dev.   0.003676

Skewness   0.518056

Kurtosis   4.054131

Jarque-Bera  1.456481

Probability  0.482758

 

 .E-VIEWS12الشكل البياني من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج 
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ا:  مقيد النموذج تصحيح الخطأ غير الاداء التنبؤي لا -خامسا

عدد صحيح ف  نين اب نسبد  1اق  من  0.59( اب معام  ثاش  40شوضح ال ك  البيان  )

اي قرشبد من الصتتتتت ر ف  نين  0.07اي قرشبد من الصتتتتت ر  اب قيمد ال باشن  0.000068ال حيل 

الم در ش م ع  نمولجصتتتتتتحيح  هذا شعن  اب الا 1اي قرشبد من العدد  0.92نلغت نستتتتتتبد ال غاشر 

 ندرجد عاليد من ال درة على ال نبؤ اي شمكن الاع ماد عليه ف  ت ييم السياسات الاق صادشد.

 ( الأداء التنبؤي لنموذج تصحيح الخطأ الغير مقيد40الشكل البياني )

.01

.02

.03

.04

.05

.06

.07

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

PIF ± 2 S.E.

Forecast: PIF

Actual: PI

Forecast sample: 2004 2020

Adjusted sample: 2005 2020

Included observations: 16

Root Mean Squared Error 0.003485

Mean Absolute Error      0.002519

Mean Abs. Percent Error 7.020691

Theil Inequality Coef. 0.042998

     Bias Proportion         0.000068

     Variance Proportion  0.074949

     Covariance Proportion  0.924982

Theil U2 Coefficient         0.593772

Symmetric MAPE             6.961673

 

 .E-VIEWS12الشكل البياني من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج 

 

ا:   اختبار الاستقرارية الهيكلية -سادسا

نمولج الم در، ال ( اخ بار الاستتتت  رارشد الهيكليد لمعلمات الا41شوضتتتتح ال تتتتك  البيان  )

( اب ماموك ترارم البواق  ش ع داخ  عمود ال يم الحرجد  CUSUM TESTش لح من اخ بار ) 

 %. 5المعلمات الم درة مس  رة عند مس وة   هذا شعن  اب

 الهيكلية الاستقرارية( اختبار 41الشكل البياني )

-10.0

-7.5
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-2.5

0.0

2.5

5.0

7.5

10.0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

CUSUM 5% Significance 

 .E-VIEWS12الشكل البياني من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج 
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ا:  تقدير معالم الاجل القصير وتصحيح الخطأ والاجل الطويل  -سابعا

 تقدير معالم الاجل القصير وتصحيح الخطأ  -1

( اب الا  ماب الخاص  الودا ع المصتترفيد ليج لهما تاثير معنوي 53ش لتتح من الاد ن )

ف  م وستتتتتط دخ  ال رد ف  الاج  ال صتتتتتير،  هنا شمكن تبرشر للك ناب الا  ماب الخاص  الودا ع 

من الاد ن  ش بينة دخ  ال رد.  المصتتتترفيد لا توجه نحو الماالات ال   شمكن اب تستتتتاهم ف  زشاد

سالبد  معنوشد عند مس وة 53) نال يمد المطل د  1%  لكنها اق  من 1( اب معلمد تصحيح الخطا 

 الطوش . الأج ال وازب ف   الى هذا شعن  اب سرعد ال كيي  نطيئد جدا  من اج  الوصون 

 الخطأالقصير وتصحيح  الأجل( تقدير معالم 53جدول )

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(PC) 5.07E-08 2.32E-08 2.185772 0.0603 

D(CT) -1.55E-08 1.80E-08 -0.861975 0.4138 

CointEq(-1)* -0.920820 0.152715 -6.029650 0.0003 

R-squared 0.738432 Mean dependent var -0.001250 

Adjusted R-squared 0.698191 S.D. dependent var 0.007188 

S.E. of regression 0.003949 Akaike info criterion -8.063422 

Sum squared resid 0.000203 Schwarz criterion -7.918562 

Log likelihood 67.50738 Hannan-Quinn criter. -8.056004 

Durbin-Watson stat 2.444373    

 .E-VIEWS12من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الجدول 

 تقدير معالم الاجل الطويل  -2

 الودا ع  ( اب الا  ماب الخاص  عرض الن د نالمعنى الواستتتتتتع54ش لتتتتتتح من الاد ن )

معنوي ف  م وستتتط دخ  ال رد ف  الاج  الطوش   هذا  اثرالمصتتترفيد  ستتتعر ال ا دة ليج لها اي 

 اب السياسد الن دشد غير فعالد ف  الاج  الطوش .تبين شنطبق مع النظرشد الاق صادشد ال   

 ( تقدير معالم الاجل الطويل54جدول )

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

PC -6.43E-08 3.98E-08 -1.616244 0.1447 

M2 -3.02E-08 5.48E-08 -0.551135 0.5966 

CT 5.23E-08 5.56E-08 0.940471 0.3745 

ER 0.003503 0.004097 0.855091 0.4174 

C 0.038146 0.021644 1.762402 0.1160 

EC = PI - (-0.0000*PC -0.0000*M2 + 0.0000*CT + 0.0035*ER + 0.0381) 

 .E-VIEWS12من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الجدول 
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 قياس وتحليل دور البنك المركزي العراقي في التنميه الماليه والنمو  المبحث الثالث

 الأولالمطلب 

 اختبار استقرارية جذر الوحدة لديكي فولر الموسع

(  ER.M2.PC.FCنعض الم غيرات اس  رت عند المس وة )  اب (55شوضح الاد ن )

( عنتتد ال رلا الا ن.  نمتتا اب نعض  CT. PI. GDP الم غيرات الاخرة ) ف  نين استتتتتت  رت

 (. ARDLالم غيرات أس  رت عند المس وة  اخرة عند ال رلا الا ن فاب النمولج المناس  هو )

 الموسع العراق ( اختبار جذر الوحدة لديكي فولر55جدول )

 المستوى الفرق الاول

 المتغيرات
C B a C B a 

T 

 الحرجة

T 

 المحتسبة

T 

 الحرجة

T 

 المحتسبة

T 

 الحرجة

T 

 المحتسبة

T 

 الحرجة

T 

 المحتسبة

T 

 الحرجة

T 

 المحتسبة

T 

 الحرجة

T 

 المحتسبة

-2.72  -2.96*  -2.68  -2.83***  -3.32  -2.68  -1.60  -0.09  -2.67  -1.64  -3.31  -1.87  GDP 

-2.77  -3.04*  -2.71  -2.82***  -3.38  -3.27  -1.60  -0.60  -2.67  -2.26  -3.31  -2.19  PI 

      -1.60  0.36 -2.67  -1.56  -3.36  -3.65***  FC 

      -1.60  1.42 -2.67  0.16 -3.36  -3.65***  PC 

      -1.60  2.42 -2.67  0.07 -3.82  -4.02**  M2 

-1.605  -1.93***  -2.68  -2.63  -3.32  -2.60  -1.60  0.95 -2.67  -0.69  -3.32  -2.31  CT 

      -2.74  -2.84*  -2.69  -1.97  -4.72  -6.75*  ER 

a  .تعني الانحدار يحتوي على قاطع واتجاه عامb  .تعني الانحدار يحتوي على قاطع فقطc .تعني الانحدار بدون قاطع واتجاه عام 

 ، على التوالي.10%، 5%، 1*، **، ***، تعني معنوي عند مستوى 

 .E-VIEWS12الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج 

 

 

 

 

 المطلب الثاني

 GDP=F(PC,M2,CT,ER) تقدير دالة الناتج

 ( لدالة الناتج  ARDLاستخدام نموذج )  أولاا:ـ

الم غيرات المستتت  لد ت ستتتر  %  هذا شعن  اب85.9 تستتتا ي 2R( اب 56شوضتتتح الاد ن )

باق  شعود لم غيرات اخرة غير داخلد ف   % من 85.9 ال غير الحاصتتتتتتت  ف  الم غير ال انع  ال

من الاد ن اب ش بين %.  73.6المصتتتححد  2Rالع تتتوا   رما ش لتتتح اب قيمد   الم غيرالنمولج 

  .م درنمولج ال%  هذا شدن على معنوشد الا1المح سبد معنوشد عند مس وة  *Fقيمد 
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 العراق لدالة الناتج ARDL( يوضح نموذج 56جدول )

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

GDP(-1) 0.497318 0.319433 1.556875 0.1581 

PC -4.523421 9.750009 -0.463940 0.6551 

M2 -1.824596 2.705829 -0.674321 0.5191 

M2(-1) 3.164241 1.969730 1.606434 0.1468 

CT 6.647526 2.040256 3.258182 0.0116 

CT(-1) -6.018657 2.715342 -2.216537 0.0575 

ER -2554747. 3061078. -0.834591 0.4282 

C 44855842 1.05E+08 0.428439 0.6796 

R-squared 0.859241 Mean dependent var 2.04E+08 

Adjusted R-squared 0.736077 S.D. dependent var 45818562 

S.E. of regression 23538580 Akaike info criterion 37.09303 

Sum squared resid 4.43E+15 Schwarz criterion 37.47933 

Log likelihood -288.7443 Hannan-Quinn criter. 37.11281 

F-statistic 6.976387 Durbin-Watson stat 2.139519 

Prob(F-statistic) 0.006841    

 .E-VIEWS12الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج 

 

 الابطاء المثلى مدد( 42لشكل البياني )
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

Model42: ARDL(1, 0, 1, 1, 0)

Model48: ARDL(1, 0, 0, 0, 0)

Model47: ARDL(1, 0, 0, 0, 1)

Model44: ARDL(1, 0, 1, 0, 0)

Model46: ARDL(1, 0, 0, 1, 0)

Model45: ARDL(1, 0, 0, 1, 1)

Model34: ARDL(1, 1, 1, 1, 0)

Model41: ARDL(1, 0, 1, 1, 1)

Model26: ARDL(2, 0, 1, 1, 0)

Model32: ARDL(2, 0, 0, 0, 0)

Model40: ARDL(1, 1, 0, 0, 0)

Model31: ARDL(2, 0, 0, 0, 1)

Model43: ARDL(1, 0, 1, 0, 1)

Model28: ARDL(2, 0, 1, 0, 0)

Model39: ARDL(1, 1, 0, 0, 1)

Model36: ARDL(1, 1, 1, 0, 0)

Model38: ARDL(1, 1, 0, 1, 0)

Model30: ARDL(2, 0, 0, 1, 0)

Model37: ARDL(1, 1, 0, 1, 1)

Model29: ARDL(2, 0, 0, 1, 1) 

 .E-VIEWS12الشكل البياني من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج 
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اع مادآ على معيار  .( 1,0,1,1,0الانطاء المثلى )  مدد( 42 شوضح ال ك  البيان  )

Akaike 

 

ا:ـ اختبار الحدود   ثانيا

عند مستت وة  الأدنىه  اق  من الحد  1.52 المح ستتبد *F( اب قيمد 57شوضتتح الاد ن )

 . اوشلد الاج  نين الم غيرات %(  هنا شعن  عدم  جود علاقد توازنيد5معنوشد )

 العراق الحدود( اختبار 57جدول )

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

   Asymptotic: n=1000  

F-statistic 1.522711 10% 2.2 3.09 

K 4 5% 2.56 3.49 

  2.5% 2.88 3.87 

  1% 3.29 4.37 

Actual Sample Size 16  Finite Sample: n=35  

  10% 2.46 3.46 

  5% 2.947 4.088 

  1% 4.093 5.532 

   Finite Sample: n=30  

  10% 2.525 3.56 

  5% 3.058 4.223 

  1% 4.28 5.84 

 .E-VIEWS12الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج  

ا:  الاختبارات التشخيصية  –ثالثا

 الاختبار الارتباط التسلسلي بين البواقي  -1

غير  Square-Chi  المح ستتتتتتبهF*لك  من  ( اب ال يمد الان مالد58شوضتتتتتتح الاد ن )

نمولج الم در لا شعان  من م كلد الارتباا ال سلسل  %  هذا شعن  أب الا5عند مس وة  ينمعنوش 

 نين البواق . 

 ( اختبار الارتباط التسلسلي بين البواقي العراق58جدول )

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

F-statistic 0.320630 Prob. F(2,6) 0.7374 

Obs*R-squared 1.544913 Prob. Chi-Square(2) 0.4619 

 .E-VIEWS12الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج  
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 المح ستتبه( اب قيمد الان ماليد 59شوضتتح الاد ن ):اختبار ثبات تجانس التباين  -2

*F  Square-Chi  نمولج الم در لا الا%  هذا شدن على اب 5ن عند مستتتتتت وة يغير معنوش

 شعان  من م كلد عدم ثبات تاانج ال باشن 

 العراق ( اختبار تجانس التباين59جدول )

F-statistic 1.060676 Prob. F(7,8) 0.4624 

Obs*R-squared 7.701638 Prob. Chi-Square(7) 0.3596 

Scaled explained SS 0.868887 Prob. Chi-Square(7) 0.9967 

 .E-VIEWS12الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج  

ا: ( ال وزشع 43شوضتتتتتتح ال تتتتتتك  البيان  ):اختبار التوزيع الطبيعي للأخطاء العشييييييوائية  -رابعا

% 5اربر من  JARQUE BERAالطبيع  للأخطاء الع وا يد، ال ش لح اب ال يمد الان ماليد لـ 

 نمولج الم در ش بع ال وزشع الطبيع  للأخطاء الع وا يد.)اي غير معنوشد(،  هذا شعن  اب الا

 ( التوزيع الطبيعي للاخطاء العشوائية43الشكل البياني )
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7

-4.0e+07 -2.0e+07 0.01000 2.0e+07

Series: Residuals

Sample 2005 2020

Observations 16

Mean       8.38e-08

Median  -4588092.

Maximum  27827681

Minimum -30685733

Std. Dev.   17190148

Skewness   0.142773

Kurtosis   1.902547

Jarque-Bera  0.857293

Probability  0.651390
 

 .E-VIEWS12الشكل البياني من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج 

ا:   0.485اب معام  ) ثاش  ( هو  (44ش لتتتتح من ال تتتتك  البيان  ):اختبار الاداء التنبؤي -خامسييييا

ال باشن  نستتبد  .اي قرشبد من الصتت ر 0.003ال حيل نستتبد صتتحيح ف  نين اب  1اق  من العدداي 

ف   نمولج الم در ش م ع ن درة عاليد على ال نبوء هذا شعن  اب الا 0.92 نستتتتتتبد ال غاشر  0.069

 المس  ب  اي شمكن الاع ماد عليه ف  رسم السياسات الاق صادشد المس  بليد  الن دشد ن ك  خاص. 

 ( الاداء التنبؤي44الشكل البياني )

50,000,000

100,000,000

150,000,000

200,000,000

250,000,000

300,000,000

350,000,000

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

GDPF ± 2 S.E.

Forecast: GDPF

Actual: GDP

Forecast sample: 2004 2020

Adjusted sample: 2005 2020

Included observations: 16

Root Mean Squared Error 16977914

Mean Absolute Error      13875831

Mean Abs. Percent Error 6.961047

Theil Inequality Coef. 0.040893

     Bias Proportion         0.003646

     Variance Proportion  0.069139

     Covariance Proportion  0.927215

Theil U2 Coefficient         0.485980

Symmetric MAPE             6.941633
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 .E-VIEWS12الشكل البياني من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج 

 

ا:  اختبار الاستقرارية الهيكلية  -سادسا

 ( اختبار الاستقرارية الهيكلية45الشكل البياني )
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 .E-VIEWS12الشكل البياني من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج 

( اخ بار الاستتتتت  رارشد الهيكليد لمعلمات 45شوضتتتتتح الالء العلوي من ال تتتتتك  البيان  )

بار )  ش بينالنمولج الم در ال  ( اب ماموك ترارم البواق  ش ع داخ   CUSUM TESTمن اخ 

%. ف  نين شوضتتتح 5عمود ال يم الحرجد  هذا شعن  اب المعلمات الم درة مستتت  رة عند مستتت وة 

البواق  ش ع داخ  أب ماموك ترارم مرنعات  OF SUQUR CUSUMالالء الستتتتتت ل  اخ بار

 %. 5نمولج مس  رة عند مس وة عمود ال يم الحرجد،  هذا شعن  اب الم غيرات الداخلد ف  الا

ا:  والاجل الطويل  الخطأتقدير معالم الاجل القصير وتصحيح  –سابعا

 معامل الاجل القصير وتصحيح الخطأ  -1

معنوي موج  ف  الناتج المحل   اثر( اب الودا ع المصتتترفيد لها 60ش لتتتح من الاد ن )

الاجمال  اي نمعنى زشادة الودا ع المصتتترفيد شودي الى زشادة الناتج المحل  الاجمال . ش لتتتح من 

%  ستتتتتالبد الا انها اق  من العدد  اند 1 الاد ن اب معلمد تصتتتتتحيح الخطا معنوشد عند مستتتتت وة
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ستترعد ال كيي  نطيئد جدا من اج  الوصتتون الى ال وازب ف  الاج    هذا شعن  اب نال يمد المطل د

 الطوش . 

 ( تقدير معالم الاجل القصير وتصحيح الخطا60جدول )

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(M2) -1.824596 0.874604 -2.086196 0.0704 

D(CT) 6.647526 1.255093 5.296442 0.0007 

CointEq(-1)* -0.502682 0.130462 -3.853106 0.0049 

R-squared 0.762093 Mean dependent var 2258467. 

Adjusted R-squared 0.725492 S.D. dependent var 35243287 

S.E. of regression 18465182 Akaike info criterion 36.46803 

Sum squared resid 4.43E+15 Schwarz criterion 36.61289 

Log likelihood -288.7443 Hannan-Quinn criter. 36.47545 

Durbin-Watson stat 2.139519    

 .E-VIEWS12الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج  

  ماب الخاص  عرض الن د ( اب الا61الاد ن )  شوضتتتتتتح:معالم الاجل الطويل  -2

معنوي ف  الناتج ف  الاج   اثرنالمعنى الواسع  الودا ع المصرفيد  سعر ال ا دة ليج لهم اي 

,اي اب ال غير ف  الطوش   هذا شدن على عدم فاعليد الستتتتتتياستتتتتتتات الن دشد ف  الاج  الطوش 

ون الاق صاد الى مرنلد الاس خدام عرض الن د سينعكج على ارت اك العام للاسعار عند  ص

 الكام  ف  الاج  الطوش .

 

 ( تقدير معالم الاجل الطويل 61جدول )

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

PC -8.998568 18.09347 -0.497338 0.6323 

M2 2.664993 7.539041 0.353492 0.7329 

CT 1.251025 5.168257 0.242059 0.8148 

ER -5082230. 7691458. -0.660763 0.5273 

C 89232985 2.23E+08 0.400494 0.6993 

EC = GDP - (-8.9986*PC + 2.6650*M2 + 1.2510*CT -5082230.4524*ER + 

89232984.9568)   

.E-VIEWS12الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج  الجدول من اعداد
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 لمطلب الثالثا

 PI=F(PC,M2,CT,ER) تقدير دالة متوسط دخل الفرد

 لدالة متوسط دخل الفرد  ARDL نموذجاولاا:ـ أ

%  هذا شعن  اب الم غيرات المستت  لد ت ستتر 2R  69.23=( اب قيمد 62شوضتتح الاد ن )

باق  شعود لم غيرات اخرة غير داخلد ف  % من 69.23 ال غير الحاصتتتتتتت  ف  الم غير ال انع  ال

سا ي المصححد 2R قيمدرما ش لح اب  .نمولج  الم غير الع وا  الا اب  ش بينرما  .%42.31 ت

 %.10 مس وة المح سبد معنوشد عند *Fقيمد 

 

 العراق( لدالة متوسط دخل الفرد  ARDLنموذج ) ا( 62جدول )

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

PI(-1) 0.390506 0.327342 1.192959 0.2671 

PC -5.24E-07 3.68E-07 -1.423998 0.1923 

M2 -2.49E-09 1.01E-07 -0.024685 0.9809 

M2(-1) 1.52E-07 7.39E-08 2.057072 0.0737 

CT 1.78E-07 7.85E-08 2.274737 0.0525 

CT(-1) -1.62E-07 1.01E-07 -1.601965 0.1478 

ER -0.041660 0.111282 -0.374361 0.7179 

C -0.786866 3.879564 -0.202823 0.8443 

R-squared 0.692353 Mean dependent var 6.028125 

Adjusted R-squared 0.423162 S.D. dependent var 1.157176 

S.E. of regression 0.878873 Akaike info criterion 2.886501 

Sum squared resid 6.179346 Schwarz criterion 3.272795 

Log likelihood -15.09201 Hannan-Quinn criter. 2.906282 

F-statistic 2.571978 Durbin-Watson stat 2.514194 

Prob(F-statistic) 0.104582    

 .E-VIEWS12الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج  الجدول من اعداد
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 الابطاء المثلى مدد( 46الشكل البياني )
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

Model26: ARDL(1, 0, 1, 1, 0)

Model18: ARDL(1, 1, 1, 1, 0)

Model10: ARDL(2, 0, 1, 1, 0)

Model25: ARDL(1, 0, 1, 1, 1)

Model28: ARDL(1, 0, 1, 0, 0)

Model2: ARDL(2, 1, 1, 1, 0)

Model17: ARDL(1, 1, 1, 1, 1)

Model31: ARDL(1, 0, 0, 0, 1)

Model27: ARDL(1, 0, 1, 0, 1)

Model32: ARDL(1, 0, 0, 0, 0)

Model20: ARDL(1, 1, 1, 0, 0)

Model9: ARDL(2, 0, 1, 1, 1)

Model1: ARDL(2, 1, 1, 1, 1)

Model12: ARDL(2, 0, 1, 0, 0)

Model30: ARDL(1, 0, 0, 1, 0)

Model29: ARDL(1, 0, 0, 1, 1)

Model15: ARDL(2, 0, 0, 0, 1)

Model23: ARDL(1, 1, 0, 0, 1)

Model19: ARDL(1, 1, 1, 0, 1)

Model11: ARDL(2, 0, 1, 0, 1) 

 .E-VIEWS12الشكل البياني من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج 

اع مادآ على معيار  .(1,0,1,1,0الانطاء المثلى )  ب مدد( ا46شوضح الرسم البيان  )

Akaike 

ا:  الحدود  اختبار -ثانيا

(  ه  اصتتتغر من الحد الادنى عند 1.88) المح ستتتبد *F( اب قيمد 63شوضتتتح الاد ن )

  هذا شدن على عدم  جود علاقد توازنيد اوشلد الاج  نين الم غيرات.  %5مس وة معنوشد 

 الحدود ( اختبار63جدول )

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

   Asymptotic: n=1000  

F-statistic 1.885018 10% 2.2 3.09 

K 4 5% 2.56 3.49 

  2.5% 2.88 3.87 

  1% 3.29 4.37 

Actual Sample Size 16 Finite Sample: n=35 

  10% 2.46 3.46 

  5% 2.947 4.088 

  1% 4.093 5.532 

  Finite Sample: n=30 

  10% 2.525 3.56 

  5% 3.058 4.223 

  1% 4.28 5.84 

 .E-VIEWS12الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج  
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ا:  الاختبارات التشخيصية -ثالثا

 اختبار الارتباط التسلسلي بين البواقي  -1

غير  Square-Chi  المح ستتتتتتبه F*الان مالد لك  من ( اب ال يمد 64شوضتتتتتتح الاد ن )

نمولج الم در لا شعان  من م كلد الارتباا ال سلسل  %  هذا شعن  أب الا5ن عند مس وة يمعنوش 

 نين البواق . 

 الارتباط التسلسلي بين البواقي ( اختبار64الجدول )

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

F-statistic 1.559510 Prob. F(2,6) 0.2848 

Obs*R-squared 5.472552 Prob. Chi-Square(2) 0.0648 

 .E-VIEWS12الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج 

 اختبار ثبات تجانس التباين  -2

سبه F*ن  يمد الان ماليدال( اب 65شوضح الاد ن ) ن يغير معنوش  Square-Chi  المح 

 نمولج الم در لا شعان  من عدم ثبات تاانج ال باشن %  هذا شدن اب الا5عند مس وة 

 ( اختبار ثبات تجانس التباين65جدول )

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

Null hypothesis: Homoskedasticity  

F-statistic 1.227828 Prob. F(7,8) 0.3866 

Obs*R-squared 8.286740 Prob. Chi-Square(7) 0.3080 

Scaled explained SS 1.979315 Prob. Chi-Square(7) 0.9610 

 .E-VIEWS12الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج 

ا: ( ال وزشع الطبيع  66شوضح ال ك  البيان  )اختبار التوزيع الطبيعي للأخطاء العشوائية  -رابعا

%  هذا  5اربر من  JARQUE BERAللأخطاء الع وا يد، ال ش لح اب ال يمد الان ماليد لـتتتتتت 

  نمولج الم در ش بع ال وزشع الطبيع  للأخطاء الع وا يد.شعن  اب الا

 ( اختبار التوزيع الطبيعي للأخطاء العشوائية47الشكل البياني )
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Observations 16

Mean       8.36e-16

Median  -0.093628

Maximum  1.333094

Minimum -1.174491

Std. Dev.   0.641838

Skewness   0.416493

Kurtosis   2.910826

Jarque-Bera  0.467879

Probabil ity  0.791410
 
 .E-VIEWS12الشكل البياني من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج 

ا:  مقيد النموذج تصحيح الخطأ غير الاداء التنبؤي لا -خامسا
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عدد صحيح ف   1اق  من العدد  اي 0.48( اب معام  ) ثاش  ( 48شوضح ال ك  البيان  )

( اي قرشبد من  0.85 اب نستتتبد ال غاشر )  0.14(  نستتتبد ال باشن  0.00016نين نستتتبد ال حييل ) 

نمولج الم در شمكن الاع ماد عليه نال نبؤ  رستتتم الستتتياستتتات لاا اند عدد صتتتحيح  هذا شعن  اب 

 الاق صادشد.

 

 التنبؤي لنموذج تصحيح الخطأ الغير مقيد ( الاداء48الشكل البياني )
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2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

PIF ± 2 S.E.

Forecast: PIF

Actual: PI

Forecast sample: 2004 2020

Adjusted sample: 2005 2020

Included observations: 16

Root Mean Squared Error 0.575688

Mean Absolute Error      0.454761

Mean Abs. Percent Error 7.654168

Theil Inequality Coef. 0.047115

     Bias Proportion         0.000160

     Variance Proportion  0.148813

     Covariance Proportion  0.851027

Theil U2 Coefficient         0.485259

Symmetric MAPE             7.665448

 

 .E-VIEWS12الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج 

 

 اختبار الاستقرارية الهيكلية  :سادسا

 نمولج الم در، ال( اخ بار الاستتتت  رارشد الهيكليد لمعلمات الا49شوضتتتتح ال تتتتك  البيان  )

( اب ماموك ترارم البواق  ش ع داخ  عمود ال يم الحرجد  CUSUM TESTش لح من اخ بار ) 

%. ف  نين شوضتتتتتتح الالء الستتتتتت ل  5 هذا شعن  اب المعلمات الم درة مستتتتتت  رة عند مستتتتتت وة 

اي نمعنى اب ماموك ترارم مرنعات البواق  ش ع داخ  عمود  OF SUQUR CUSUMاخ بار

 .%5الم غيرات الداخلد ف  النمولج مس  رة عند مس وة  ال يم الحرجد  هذا شعن  اب
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 الهيكلية ة( اختبار الاستقراري49الشكل البياني )
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 .E-VIEWS12الشكل البياني من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج 

 

ا:  القصير وتصحيح الخطأ والاجل الطويل  تقدير معالم الاجل -سابعا

 تقدير معالم الاجل القصير وتصحيح الخطأ  -أ

لها تاثير معنوي موج  ف  م وستتتتط دخ   المصتتتترفيد( اب الودا ع 66شوضتتتتح الاد ن )

رما ش لتتح من  .ال رد اي نمعنى زشادة الودا ع المصتترفيد ستتيؤدي الى تح يق زشادة ف  دخ  ال رد

نال يمد  1%  لكنها اق  من 1معلمد تصتتتتتتحيح الخطا ستتتتتتالبد  معنوشد عند مستتتتتت وة  الاد ن اب

 المطل د  هذا شعن  اب سرعد ال كيي  نطيئد جدا  من اج  الوصون ف  ال وازب ف  الاج  الطوش .

  



 نمو الاقتصاديوتحليل العلاقة بين دور البنك المركزي في التنمية المالية والقياا : الفصل الثالث

149 

 الخطأالقصير وتصحيح  الأجل( تقدير معالم 66جدول )

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(M2) -2.49E-09 3.56E-08 -0.069849 0.9460 

D(CT) 1.78E-07 4.64E-08 3.847401 0.0049 

CointEq(-1)* -0.609494 0.142170 -4.287065 0.0027 

R-squared 0.723776 Mean dependent var -0.075000 

Adjusted R-squared 0.681280 S.D. dependent var 1.221223 

S.E. of regression 0.689445 Akaike info criterion 2.261501 

Sum squared resid 6.179346 Schwarz criterion 2.406361 

Log likelihood -15.09201 Hannan-Quinn criter. 2.268919 

Durbin-Watson stat 2.514194    

 .E-VIEWS12الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج  

 تقدير معالم الاجل الطويل  -ب

( اب الأ  ماب الخاص  عرض الن د نالمعنى الواستتتتتتع  الودا ع 67ش لتتتتتتح من الاد ن )

الطوش   هذا شعن   معنوي ف  م وستتط دخ  ال رد ف  الاج  اثرالمصتترفيد  ستتعر ال ا دة ليج لهم 

عدم فاعليد الستتتياستتتد الن دشد ف  ال اثير ف  م وستتتط دخ  ال رد ف  الاج  الطوش   هذا شنطبق مع 

 .النظرشد الاق صادشد

 ( تقدير معالم الاجل الطويل67جدول )

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

PC -8.60E-07 5.99E-07 -1.435338 0.1891 

M2 2.45E-07 2.48E-07 0.988523 0.3518 

CT 2.72E-08 1.56E-07 0.174377 0.8659 

ER -0.068351 0.193089 -0.353986 0.7325 

C -1.291015 6.430730 -0.200757 0.8459 

EC = PI - (-0.0000*PC + 0.0000*M2 + 0.0000*CT -0.0684*ER - 1.2910) 

 .E-VIEWS12الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج  
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 تحليل ومقارنة النتائج 

ل حلي  ال ياس  ل عميق ال حلي  للن ا ج الم حص  عليها اسنحا ن الوقوه على ن ا ج م ارند 

 للإفادةتخدم الم ارند نين الن ا ج فرصد توظي  الن ا ج   نما شخدم اثبات ا  ن   فرضيد البحث ال

نالنسبد للعرالا ن ك    من تطور ال اارب ف  فهم علم  افل  للعلاقد نين الم غيرات المبحوثد

 .خاص

 -:رالات   ن ا ج النمالج ال ياسيد  هنا سي م م ارند

 الامرشكيد للولاشات الم حدة نموذج دالة الناتجا: ولاأ

 شمكن  .معنوي لكن سال  ف  الناتج المحل  الاجمال  اثرنمو عرض الن د نالمعنى الواسع له  اب-أ 

دي الى انخ اض سعر ال ا دة الامر الذي ؤش ب زشادة عرض الن د نالمعنى الواسعا تبرشر للك الى

ف  انخ اض  أثرفلاغراض الاس ثمار  من ثم شنعكج  الأموان ر  سشعد غير مح ل لاصحاب 

 .الناتج

 نال يمد% الا انها اق  من  اند صحيح 1سالبد  معنوشد عند مس وة  الخطااب معلمد تصحيح -ب

(  هذا شعن  اب سرعد ال كيي  نطيئد جدا من اج  الوصون الى ال وازب ف  الاج  0.72) المطل د

 .الطوش 

معنوي ف  الناتج رذلك نمو عرض الن د نالمعنى  اثر ( نمو الا  ماب الخاص ليج لهPCRاب )-ج

(  شمكن تبرشر للك ناب  ER(  سعر ال ا دة )CTR(  نمو اجمال  الودا ع )M2Rالواسع )

ا  غير فعالد ف  الاج  الطوش   هذا شنطبق مع منطق النظرشد  اثرمؤشرات السياسد الن دشد ليج لها 

 .الاق صادشد

 للامارات العرنيد الم حدة نموذج دالة الناتجا: ثانيا

معنوي موج  ف  الناتج المحل  الاجمال   اثر ال ش لح اب نمو الا  ماب الخاص  سعر ال ا دة لهما-أ

 .ن ياد للشادة الاس ثمارات الذي شح ق مس وشات عاليد من النمو الاق صادي ف  السند الحاليد

صحيح  عدد1اق  من  هااب ان% الا 1اب معلمد تصحيح الخطا سالبد  معنوشد عند مس وة -ب

وصون الى ال وازب ف  الاج  الل يمد المطل د،  هذا شعن  اب سرعد ال كيي  نطيئد جدا من اج  نا

 الطوش .

معنوي ف  الناتج ف  الاج  الطوش ،  شمكن  اثرال ا دة له  ر( ستتتع ERال ش لتتتح اب ) -ج

شكوب عام  مح ل لاذب الاستتتتتت ثمارات الاجنبيد  تبرشر للك ناب ارت اك ستتتتتتعر ال ا دة شمكن اب

 المباشرة ال   تساهم ف  زشادة الناتج ف  الاج  الطوش .

 لاهورشد العرالا نموذج دالة الناتجا: ثالثا 
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نمعنى زشادة  معنوي موج  ف  الناتج المحل  الاجمال  اي اثراب الودا ع المصرفيد لها -أ

 الودا ع المصرفيد شودي الى زشادة الناتج المحل  الاجمال 

%  ستتالبد الا انها 1 ش لتتح من الاد ن اب معلمد تصتتحيح الخطا معنوشد عند مستت وة-ب

 هذا شعن  اب سرعد ال كيي  نطيئد جدا من اج  الوصون الى  اق  من العدد  اند نال يمد المطل د

 ال وازب ف  الاج  الطوش . 

  ماب الخاص  عرض الن د نالمعنى الواستتتع  الودا ع المصتتترفيد  ستتتعر ال ا دة اب الا-ج

معنوي ف  الناتج ف  الاج  الطوش   هذا شدن على عدم فاعليد الستتتياستتتات الن دشد  اثرليج لهم اي 

 ف  الاج  الطوش 

ة لها تاثير معنوي موج  ف  م وستتتط دخ  ال رد اي نمعنى زشاد المصتتترفيداب الودا ع -د

 الودا ع المصرفيد سيؤدي الى تح يق زشادة ف  دخ  ال رد

نال يمد  1%  لكنها اق  من 1اب معلمد تصتتتتحيح الخطا ستتتتالبد  معنوشد عند مستتتت وة  -ف

 المطل د  هذا شعن  اب سرعد ال كيي  نطيئد جدا  من اج  الوصون ف  ال وازب ف  الاج  الطوش 

الخاص  عرض الن د نالمعنى الواستتتع  الودا ع المصتتترفيد  ستتتعر ال ا دة  اب الأ  ماب- 

معنوي ف  م وستتتتتط دخ  ال رد ف  الاج  الطوش   هذا شعن  عدم فاعليد الستتتتتياستتتتتد  اثرليج لهم 

 .الن دشد ف  ال اثير ف  م وسط دخ  ال رد ف  الاج  الطوش   هذا شنطبق مع النظرشد الاق صادشد

 



 

 

 

 

 

 الاستنتاجات والتوصيات

  



 الاستنتاجات والتوصيات 

153 

 الاستنتاجات والتوصيات

 :ال وصيات أهمها  توص  البحث الى ماموعد من الاس ن اجات

 :الجانب النظري استنتاجاتأولا: 

 علزت أهميتتد د ر البنوك المررلشتتد ف  ال نميتتد  اب ال طورات الحتتدشثتتد ف  النظم المتتاليتتد (1

 عن فعاليد النظام المال  ف  تعلشل النمو الاق صادي. مسؤ لي ها 

تعلز النمو الاق صتتادي من  تبرهن النظرشد الاق صتتادشد على اب البنوك المررلشد شمكن لها اب (2

 .غير مباشرة  خلان د رها ف  تطوشر مؤشرات ال نميد الماليد عبر قنوات تاثير مباشرة

تمارس البنوك المررلشد د ر اساس  ف  ال نميد الماليد المعلز للنمو الاق صادي ف  ال اارب  (3

 .المبحوثد

 ،يد الماليد ف  النمو الاق صتتتتتتادياثب ت تارند البنك ال يدرال  الامرشك  ف  تعلشل تاثير ال نم (4

عبر نظام مال  م طور  ،فاعليد تاثير تطور مؤشتتتتتترات ال نميد الماليد ف  النمو الاق صتتتتتتادي

النمو ممتتا ش يح للبنتتك المررلي   شؤمن دشنتتاميكيتتد العلاقتتد نين خصتتتتتتتتا ص النظتتام المتتال 

 .ف  تعلشل النمو من خلان قنوات هذف العلاقد ()ال يدرال 

مال اثب ت تارند  (5 يد ف  ال طوشر الهيكل  ف  النظام ال د ر البنك المررلي   الامارات العرن

اب مؤشتتتترات ال نميد الماليد تمارس تاثيرها ف   ،الاستتتت  رار المال   ف  تعلشل ال نميد الماليد

 غير مباشر من خلان الطبيعد المرربد لهذف المؤشرات  النمو الاق صادي نعلاقد تاثير مباشر

 .د الدشناميكيد مع النمو الاق صادي عبر مؤشراته المخ ل دخصا ص العلاق 

اب  ،مؤشتترات البنك المررلي ف  الاق صتتاد العراق   اثبت تحلي  مؤشتترات الاق صتتاد الكل  (6

 البنك المررلي شمكن اب شلطلع ند ر تنموي أساس  من خلان العلاقد نين الاق صاد الح ي  

 .المال  

م يد ن تتتتتتك   ،ال نميد الماليد المعلزة للنمو الاق صتتتتتتادي اب د ر البنك المررلي العراق  ف  (7

، علاق ه نالناتج المحل  الإجمال   أستتاستت  نطبيعد الخصتتا ص الهيكليد للنظام المال  العراق 

اب الحاجد مستت مرة ل طوشر البنى ال ح يد للنظام المال  العراق  ن تتك  موازي لل طورات ف   

مستتت وشات مرغوند من ال نميد الماليد المعلزة للنمو للوصتتتون الى  ،م غيرات الاق صتتتاد الكل 

 .الاق صادي

ا:ـ استنتاجات الجانب العملي  ثانيا

 اوضحت نتائج الاختبارات القياسية فيما يخص الاقتصاد الامريكي  -1

.  شمكن معنوي لكن سال  ف  الناتج المحل  الاجمال  اثراب نمو عرض الن د نالمعنى الواسع له -أ

دي الى انخ اض سعر ال ا دة الامر الذي ؤش ب زشادة عرض الن د نالمعنى الواسعا الىتبرشر للك 
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ف  انخ اض  أثرفلاغراض الاس ثمار  من ثم شنعكج  الأموان ر  سشعد غير مح ل لاصحاب 

 .الناتج

 نال يمد% الا انها اق  من  اند صحيح 1سالبد  معنوشد عند مس وة  الخطااب معلمد تصحيح -ب

(  هذا شعن  اب سرعد ال كيي  نطيئد جدا من اج  الوصون الى ال وازب ف  الاج  0.72) المطل د

 .الطوش 

معنوي ف  الناتج رذلك نمو عرض الن د نالمعنى  اثر ( نمو الا  ماب الخاص ليج لهPCRاب )-ج

 شمكن تبرشر للك ناب  ( ER(  ستتتتتتعر ال ا دة )CTR(  نمو اجمال  الودا ع )M2Rالواستتتتتتع )

ا  غير فعالد ف  الاج  الطوش   هذا شنطبق مع منطق  اثرمؤشتتتتترات الستتتتتياستتتتتد الن دشد ليج لها 

 .النظرشد الاق صادشد

 اوضحت نتائج الاختبارات القياسية فيما يخص الامارات العربية المتحدة  -2

ج  ف  الناتج المحل  الاجمال  معنوي مو اثر ال ش لح اب نمو الا  ماب الخاص  سعر ال ا دة لهما-أ

 .ن ياد للشادة الاس ثمارات الذي شح ق مس وشات عاليد من النمو الاق صادي ف  السند الحاليد

صحيح  عدد1اق  من  ها% الا اب ان1اب معلمد تصحيح الخطا سالبد  معنوشد عند مس وة -ب

وصون الى ال وازب ف  الاج  الل يمد المطل د،  هذا شعن  اب سرعد ال كيي  نطيئد جدا من اج  نا

 الطوش .

معنوي ف  الناتج ف  الاج  الطوش ،  شمكن تبرشر للك  اثرال ا دة له  ر( سع ERال ش لح اب ) -ج

ناب ارت اك ستتتتعر ال ا دة شمكن اب شكوب عام  مح ل لاذب الاستتتت ثمارات الاجنبيد المباشتتتترة ال   

 تساهم ف  زشادة الناتج ف  الاج  الطوش .

 نتائج الاختبارات القياسية فيما يخص جمهورية العراق اوضحت -3

معنوي موج  ف  الناتج المحل  الاجمال  اي نمعنى زشادة  اثرب الودا ع المصتتتترفيد لها أ -أ

 الودا ع المصرفيد شودي الى زشادة الناتج المحل  الاجمال 

نها %  ستتالبد الا ا1ش لتتح من الاد ن اب معلمد تصتتحيح الخطا معنوشد عند مستت وة -ب -ب

اق  من العدد  اند نال يمد المطل د  هذا شعن  اب ستتتتتترعد ال كيي  نطيئد جدا من اج  

 الوصون الى ال وازب ف  الاج  الطوش . 

  ماب الخاص  عرض الن د نالمعنى الواستتتع  الودا ع المصتتترفيد  ستتتعر ال ا دة اب الا-ج -ت

دم فاعليد السياسات معنوي ف  الناتج ف  الاج  الطوش   هذا شدن على ع اثرليج لهم اي 

 الن دشد ف  الاج  الطوش 

اب الودا ع المصتتترفيد لها تاثير معنوي موج  ف  م وستتتط دخ  ال رد اي نمعنى زشادة -د -ث

 الودا ع المصرفيد سيؤدي الى تح يق زشادة ف  دخ  ال رد
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نال يمد  1%  لكنها اق  من 1اب معلمد تصتتتتحيح الخطا ستتتتالبد  معنوشد عند مستتتت وة  -ف -ج

هذا شعن  اب سرعد ال كيي  نطيئد جدا  من اج  الوصون ف  ال وازب ف  الاج  المطل د  

 الطوش 

اب الأ  ماب الخاص  عرض الن د نالمعنى الواستتتع  الودا ع المصتتترفيد  ستتتعر ال ا دة -  -ح

يد  معنوي ف  م وستتتتتتط دخ  ال رد ف  الاج  اثرليج لهم  الطوش   هذا شعن  عدم فاعل

الستتتتتتياستتتتتتد الن دشد ف  ال اثير ف  م وستتتتتتط دخ  ال رد ف  الاج  الطوش   هذا شنطبق مع 

 النظرشد الاق صادشد.

 التوصيات:

العم  على تطوشر الم ارنات النظرشد نون العلاقد د ر البنوك المررلشد ف  ال نميد المعلزة  (1

 .العراقيد الوليدة ف  تطوشر النظام المال للنمو الاق صادي، تحار  نالد ال ارند 

توظي  الملشد من تاارب البنوك المررلشد ف  ال نميد الماليد للوقوه على مستتتتتت وشات اعلى  (2

 .من المعرفد العلميد نما شوازي ال طورات المس مرة ف  النظم الماليد

 اضتتتتتتحد ف  د ر  ال اريد على أهميد تطوشر البنى ال ح يد للنظام المال  العراق   فق فلستتتتتت د (3

 البنك المررلي ف  ال اثير ف  النمو الاق صادي من خلان تطوشر مؤشرات ال نميد الماليد.

الذي   M2ال اريد على إمكانيد البنك المررلي ف  ال اثير ف  عرض الن د نالمعنى الواستتتتتتع  (4

 ناجات النمو الاق صادي.  شمكن من خلاله ال اثير ف  العمق المال  لي ناس 

من خلان المعالاات  ،معالاد مستتتتتتببات ارت اك العملد خارج الاهاز المصتتتتتترف ضتتتتتتر رة  (5

سيولد   لمس وشات الا  ماب الممنوح لل طاك الخاص ،الهيكليد ف  ننيد النظام المال  المعلزة ال

 .الادخار المحل ،  نام الودا ع  المصرفيد

ستتعر  ،ستتعر الخصتتمالاه مام ن طوشر استت خدام مؤشتترات البنك المررلي )نام الان ياا ،  (6

تتتاثيرهتتا ف  مؤشتتتتتترات ال نميتتد المتتاليتتد المعلزة للنمو   اليتتد (الان يتتاا  الاللام  ،ال تتا تتدة

 الاق صادي.

ن ص الان ياايات الأجنبيد الناتج عن نمو الان الا العام   معالاد ال اثير الستتتتتتلب  للدشن العام (7

 .على نساب مؤشرات ال نميد الماليد ف  ظ  الصدمات الاق صادشد
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Abstract 

The research deals with the role of central banks in financial 

development to promote economic growth as one of the basic scientific 

concerns in the field of the importance of the role of central banks in 

developing the functions of financial systems to achieve the targeted levels 

of economic growth. 

The problem of the research was the centrality of the central bank's 

role in supporting and developing indicators of financial development as 

an approach to promoting economic growth within the framework of the 

developmental functions of the central bank in a market economy and 

financial openness based on a basic current in contemporary neoclassical 

financial development thought, and according to that the hypothesis of the 

research was that the bank Central within the framework of the neoclassical 

trend in contemporary financial developmental thought plays a key role in 

supporting and developing indicators of financial development to promote 

economic growth, and this relationship can be studied in the framework of 

the available economic literature, and a sample of the experiences of 

selected countries with a special reference to Iraq, and the research sample 

was It is an advanced country represented by the United States of America 

and an Arab country with an important experience, which is the United 

Arab Emirates, with reference to Iraq. The selected experiences were 

benefited from in understanding and analyzing the researched relationship 

with regard to Iraq. The aim of the research was to analyze the role of the 

Central Bank of Iraq in financial development to promote growth The 

economist, in the light of the economic literature and the studied 

experiences. The research adopted a methodology based on the descriptive 

and statistical method to analyze the course of development The 

relationship between the variables studied and then the use of economic 



 

 

measurement to estimate and analyze the impact of the central bank's role 

in financial development on economic growth in the sample countries. 

The research ended with a set of conclusions, the most important of 

which is proving the research hypothesis and by proving the essential role 

of central banks in financial development that enhances economic growth 

in the researched experiences and in Iraq. The centralization of financial 

development to achieve the targeted levels of economic growth, based on 

the fact that the dynamic relationship between indicators of financial 

development and economic growth and the per capita share of the gross 

domestic product. 
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