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 لله عزوجل أتقدم بالشكر والثناء

وعلى قدرتك الكبيرة في نجاحي ووصككولي  ه ا ا الشككلك الكبير، لو    ،على توفيقك لي  شكككرال لله

اللهم لكك امتكد والشكككككر على  كا أ  تك  بك  .اك   اكككا كو  وم عتر   بلغك رحمتكك لي وعمتتكك  كا  

 .علينا

 الصككغر، ن     وت ليتيعلى تربيتي    وسككهراال ين قد ا لي يد ال وك  لوالد أك أتقدم بجزيل الشكككر   ويسككر ي

أ    لو و  اف و  ن أسككات ة سككواء في    وت ليتيكتا أتوج  بالشكككر لكل  ن سككاام في تدريسككي  

أقدم كا ل    كتاوجل  الفضككل  ليهم ب د الله عز   ال ين يرجعوكل الأسككات ة    الجا  و.اكدرسككو أو  

)الأسكتاذ اكسكاعد الدكتور    ا روحتي  اكشكر  علىالفاضكل    تاذلأسك  وا تنا ي  تقدير  وشككر 

لرلااسكو قسكم  ب  أك يضكي  قيتو اه ا ا ال لم، وأيضكال شككر  وج  سكالا  الله، ا ير علي خليل اكوسكو  

اكطلوبو  الخد ات  لتوفيرام  و وظفيها  الكليو   ةعتادال لوم اكاليو واكصككرفيو وأسككات ة القسككم الأعزاء و

فضككاءم  رًال    ناو سككاعد م بشككتى الطرك في كل الأ ور التي  ن شككلتجا أك   ل ل  علينا،والتسككهيل    لنا

والشككككر  وصكككوم للتقو م ال لتم و اكقوم اللغو   اخراث البشك بالشككككل    للدراسكككو و لل ال لم

ال لتي و السكليم و الشككر وا  تناك اه لجنو اكناقشكو  على   حما م القيتو و قدام البناء اخراث  

   .ا ا البشك بالشكل ال لتي الرصم

    الباحث



 

 

 المستخلص

 د

Abstract :المستخلص

المالية   متانةتحقيق ال في    لانعكاسها   وأثرها   محددات نمو القروض   بيان معرفة  الى   البحث   هدف
انخفاض القيمة السوقية   في البحث وتمثلت مشكلة ، للمصرف المضافةالقيمة السوقية  فيا موأثره

و  المصرفية  المفرط  القروض    نموالمضافة  المخاطر  الحقب وسلوك  للإقراض    في  التوسعية 
في  محددات نمو القروض لتحقيق المتانة المالية  استثمار  والصعوبات التي تواجه المصرف في  

التقارير  من  سلسلة  على  معتمد    البحث كان  التحليلي    الإطار   في  .القيمة السوقية المضافةزيادة  
اعتمادا على    اختيرت السنوية المنشورة للمصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية التي  

  أصل ( مصارف أهلية من  ثمانية)  البحث عينة    شملت و   2021-2006مدى توفير البيانات لمدة  
الاستثمار العراقي،    مصرفبغداد،  مصرف  %( وهي )32( مصرف اهليا أي بنسبة بلغت )25)

الأوسط،  مصرفالتجاري،    الخليج  مصرفالعراقي،  الأهلي    مصرف الائتمان    مصرف  الشرق 
  البحث لتحقيق الهدف من  ، و موصل للتنمية والاستثمار(  مصرف  سومر التجاري،  مصرف  العراقي،

بالاعتماد على برنامج الحزمة الإحصائية  و   الأساليب المالية والأساليب الاحصائية  الباحث   تعملاس
الاجتماعية   برنامج    (SPSS V.23) للعلوم  اختبار  ((EXCELوباستعمال  فرضيات    لغرض 

أبرزها    البحث وتوصل  ،  البحث  من  ولعل  الاستنتاجات  من  مجموعة  تمتلك الان  الى  مصارف 
القيمة  في  ويؤثران    في تحقيق المتانة المالية  احصائيا  دالمعنوي  أثر  محددات نمو قروض لها  

مجموعة من التوصيات أهمها ضرورة اهتمام إدارة المصرف   البحث وقد قدم    .السوقية المضافة
  القيمة السوقية المضافة تأثيرهما في  كيفية  بالعلاقة بين محددات نمو القروض والمتانة المالية و 

  ةومستمر   بصورة دوريةقيام إدارة المصارف بقياس محددات نمو القروض    عبر، وذلك  مصارفلل
 مضافة. السوقية ال تهاوتحديد المتانة المالية لها لزيادة قيم  ،للمصارف

القيمة    ،القيمة السوقيةنمو القروض، محددات نمو القروض، المتانة المالية،    :مفتاحيةالكلمات  ال
 السوقية المضافة.
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من الأنشطة التجارية والاقتصادية    كثيرلأن ال،  القطاع المصرفي هو القطاع الأبرز في الاقتصاد   يعد 

مهمًا في تحفيز النمو    اثراالقطاع المص           رفي   ؤديي  رف، لذااالمص           تعتمد على التمويل المقدم من  
فإن   في عمليات التمويل،قروض المص              ر ية  ال  هميةالى ا   ونظراالاقتص              ادي والازدهار في ال  د  

 غالبًا ما تؤدي زيادة القروض ف الاقتص      ادي،التطورات في هذه القروض لها آثار مهمة على النش      ا  
مو  نولكن    الاس   تثمار،إلى تحفيز النمو الاقتص   ادي مما يد   اعد على توميخ المدلرات إلى  المص   ر ية

ع وة على   ،رفالمص   وتدهور س    مة   المخاطر  ارتفاعتدني مودة القروض و قد يؤدي إلى  ض قرو ال
مم ا ق د يؤدي إلى مزم ات   المت ان ة الم الي ةعلى  إلى تراكم المخ اطر    نمو القروض غ البً ا م ا يؤدي    ذل ،،

للمعلومات   بوص   فها مص   در ر يد   يالد   ياس   ة بيانات القروض   اص   انعو   تعمليد     من ثمو  مص   ر ية ،
يمكن   اذ   المد تق لية،يد م  اتجاه القرض المص رفي لالتن ؤ لالظروف الاقتص ادية  ، لذا  حالة الاقتص اد ل

ين من الانخفاض الك ير في في    اقتص       ادية لا قة،في الأزمات المالية مو   القروض نمو    هممن يد       
يتطلب فهم آليات العرض والطلب لذا    ،القروض يمكن من يؤدي إلى ركود في الأنش     طة الاقتص     ادية

لأنها  لتحقيق متانة مالية للمص          رف  على القروض التعرف على محددات نمو القروض المص          رفي
إلى  الدراس     ةهذه  دفهت لذل،. الناش      ةمن الاقتص     ادات    كثيرللنمو الاقتص     ادي في ال   اس     م محرك

القيمة الد         و ية تحقيق المتانة المالية وتأثيرهما في  محددات نمو القروض المص         رفي في   توض         ي 
و انط قا في الأهمية التي يحظى بها موضوع القروض والمتانة المالية و لغرض الإ اطة    ،المضافة

مبحثٌين لص          الأو  الى  قد      م  فص      و  اذ   لأربع لجميع الموض      وع قدر الإمكان قدما الدراس      ة 
  بينما،  دراس    ات س    القةلعرض  لالرالمبحث اتمثل    في  ينالمبحث الاو  لعرض منهجية الدراس    ة، 

المبحث الاو  لمحددات نمو القروض، واهتم المبحث  ث ثة مبا ث لص     الى  الثانيالفص  ل  قد  م
بيٌنما لص          ،لالقيمة الد       و ية المض       افةالثالث   مبحث ال  مهتمفي  ين  الثانًي لالمتانة المالية،  

مجتمع    توص        ي بث ثة مبا ث اهتم المبحث الاو   الىلدراس        ة وقد قد        م  ا  بتحليل ل الثالث الفص        
، فًي ٌ ين اهتم المبحث الثالث بتحليل متغيرات الدراس      ة ماليا  تمثل المبحث الثانًي و  وعينتخ  الدراس      ة

المبحث  والذي تض    من مبحثين  الرالعلفص    ل  ، والتتما الدراس    ة    بتحليل متغيرات الدراس    ة ا ص    ا يا
 .الالر اشتمل على التوصيات والمبحث  الأو  استنتامات الدراسة
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 البحث  منهجية: الأول  المبحث

 وطئة:ت
لتحديد طريقة إجراء   العامة الخطةالتي تشكككككككك      المنهجيةتطوير  الى المبحث الاول  يهدف 
وأهدافه وأهميته وفرضكككياته والايكككاليل المالية والا  كككا ية   بحث اذ يشكككرش مشككك  ة ال، بحث ال

ومجتمعه ومحدداته والشككك   اليرضكككي ال    بحث فضكككن عي عينة ال بحث المسكككتخدمة في ال
 .العام بحث لتكويي إطار المتغيرات البيي  التأثيريوضح 

 :  بحثأولا: مشكلة ال
 ؤد يمي قا ية أخرى   المضككككككككافة،مشكككككككك  ة البحث تتمخ  في اقخيا  الويمة السككككككككو ية  ان

اهتمام    أصككككككككككككككبحلك ا    ارتيكا  مخكاطر الا تمكان،زيكاد  ا تمكاليكة  النمو الميرط في القرو  إلى 
المتاقة   اذ تعد مؤشككككرات  ،ل م ككككارف المتاقة المالية  تحققأصككككحام الم ككككالح من ككككبا ع ى  

كياء  التعر  ل خسا ر ومي ثم ارتيا     دورا مهما في تجنل   تؤد   الالية التي  مخابةب  المالية
يم ي  ع يه  و .  ل م ككككارف التجارية   يمة يككككو ية مضككككافةتحقيق  مي ثم  و   الموارد الاقت ككككادية

 :محورية ل بحث ميادها مش  ة تحديد 
القيمة  في  يؤثران  ومن ث  في تحقيق المتانة المالية محددات نمو القروض   تسهم )هل ) 

 ؟((بحثللمصارف التجارية عينة ال السوقية المضافة
  :الاتيةتكمي مش  ة الدراية في الأيئ ة و 
 ؟ه  يوجد تأثير مباشر لمحددات قمو القرو  في المتاقة المالية.1
  ؟الويمة السو ية المضافةه  يوجد تأثير مباشر لمحددات قمو القرو  في .2
 ؟الويمة السو ية المضافةل متاقة المالية في  تأثير مباشره  يوجد .3
 



 

 

ولالفصل 
أ
 والدراسات السابقة المنهجية العلمية                                                                              ال

4 

 :  البحثثانيا: أهمية  
في محككددات قمو القرو  والمتككاقككة يكريككة  التعرف ع ى الجككدالات ال  في  بحككث ال  اهكك    يركز
جميع الم ككككارف تسككككعى لمعرفة المزيد عنها لريككككم صككككور  كام ة عي أقشككككطتها    لانالمالية  
أهميته مي أهمية المتغيرات التي   بحث سككككككككككتمد الياليكرية )النظرية(   اذ أهمية البحث ، المالية

تم التطرق لها المتمخ ة بمحددات قمو القرو ، المتاقة المالية والويمة السككككككككو ية المضككككككككافة 
بوصكككككككككككيها متغيرات مترابطة مع تسككككككككككك ي  الضكككككككككككوء ع ى جاقل معرفي وأ اديمي في العم  
ة  الم ككككرفي الا وهي محددات قمو القرو  وما يتمتع بها القرو  مي أهمية وخ ككككوصككككي 
في النظام الم كككككككككرفي مي خنل اقجاز العم يات الم كككككككككراية التي تنع   في الايكككككككككتخدام  

اما أهمية الدراية الع مية تتج ى الأهمية الع مية مي أهمية  في ظ  المخاطر.الأمخ  ل موارد  
قب  مي لم تأخ   التي   والمتاقة المالية  القطا  الم ككككككككككككرفي بامضككككككككككككافة الى أهمية المحددات 

مع متغير ثالث هو الويمة السككككككو ية المضككككككافة العنقة بينهما   ودرايككككككةريككككككيي البا خيي والدا
بتشكككككككككككك ي ة جديد  لم يتم التطرق لها فجاء ه ا البحث لعينة الم ككككككككككككارف التجارية كتوظي   

 لمحددات قمو القرو  في تحقيق المتاقة المالية والويمة السو ية المضافة.
  -:  بحثثالثا: أهداف ال

   -مي الأهداف هي:  كخيرإلى تحقيق ال بحث سعى الي
 المتاقة المالية.  وتأثيرها فيمحددات قمو القرو   تح ي - 1
  .الم ارفالمالية في عينة الدراية مي  متاقةتح ي  مؤشرات ال - 2
 وأ  الم ارف أفض .  الويمة السو ية المضافةالنمو في   ياس معدلات -3
القرو   تشخيص  - 4 قمو  محددات  ومساهمة  المضافة  الويمةفي  تأثير  في   السو ية 

 الم ارف التي يتم درايتها.
الم ارف   في  الويمة السو ية المضافة  فيتشخيص مدى تأثير ومساهمة المتاقة المالية  - 5

 . قيد الدراية
 
 
 



 

 

ولالفصل 
أ
 والدراسات السابقة المنهجية العلمية                                                                              ال

5 

 : بحث: المخطط الفرضي للرابعا  
تم ت كككككميم مخط    ح ي يضكككككوء مشككككك  ة وأهداف الدرايكككككة وضكككككمي إطارها النظر  والت في 

(، اذ يشكككير 1فرضكككي يعبر عي العنقات المنطوية بيي متغيرات الدرايكككة وكما في الشككك   )
 ه ا المخط  إلى ثنثة أقوا  مي المتغيرات.

  -: تمخ  ةالمستق  ات المتغير  .1
 قمو القرو  محددات -أ
 لمالية المتاقة ا مؤشرات  --م 

 .الويمة السو ية المضافة يمخ  - :متغير معتمد  .2
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 

 

 ( المخطط الفرضي لمتغيرات الدراسة 1لشكل ) ا
 اعداد الباحث المصدر: من 

 محددات نمو القروض 

Determinants of loan growth 

 الودائع الى الموجودات-
 حق الملكية الى الموجودات -
 نمو الودائع-

 القيمة السوقية المضافة 

Added market 

value 

القيمة السوقية المضافة  -

القيمة  -السوقية  =القيمة 

 الدفترية 

 نسبة النمو -

 

 

 المتانة المالية 

Financial strength 

-ROA 

-ROE 

 كفاية رأس المال -

 الرافعة المالية -

 المصاريف التشغيلية /الموجودات -

 

 يمثل التأثير المباشر 
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   -:  بحثخامسا: فرضيات ال
مي اليرضكككيات التي مي شكككأقها تحقيق أهدافها واختبار مخططها  جم ةترتكز الدرايكككة ع ى  
  -اليرضي وهي كالاتي: 

 :الفرضية الرئيسة الأولى-1
مؤشككرات في لمحددات قمو القرو  دلالة ا  ككا ية    ات ذ معنوية  تأثير    عنقة  عدم وجود ) 

 -وتنبخق مي اليرضية الاولى مجموعة فرضيات اليرعية  سل الاتي: ( الماليةالمتاقة 
العا د ع ى مؤشككككر  في  دلالة ا  ككككا ية لمحددات قمو القرو    ذو  مباشككككر  تأثيرلا يوجد -أ

   الموجودات 
العا د ع ى مؤشكر  في دلالة ا  كا ية لمحددات قمو القرو   ذو مباشكرتأثير  لا يوجد -م 

  قوق الم كية 
"م ككاري  مؤشككر في دلالة ا  ككا ية لمحددات قمو القرو   ذو  مباشككرتأثير  لا يوجد  -ج

 التشغي ية الى الأصول"
مؤشككككر كياية رأس في دلالة ا  ككككا ية لمحددات قمو القرو   ذو مباشككككرتأثير  لا يوجد -د 

 المال 
مؤشكككر الرافعة في دلالة ا  كككا ية لمحددات قمو القرو   ذو  مباشكككرتأثير  لا يوجد -هككككككككككككككككك
 المالية 

 :الفرضية الرئيسة الثانية -2
ا  كككككككككا ية لمحددات قمو القرو  في الويمة السكككككككككو ية  ذو دلالة  مباشكككككككككر  تأثيرلا يوجد ) 

 (المضافة
 :الثالثةالفرضية الرئيسة  -3
المتاقة المالية في الويمة السككككككككو ية دلالة ا  ككككككككا ية لمؤشككككككككرات  ذو  مباشككككككككر  تأثيرلا يوجد )

 (المضافة
 :  البحثسادسا: مجتمع وعينة  

وبحسكككككككككل موقع البن  إجمالي الم كككككككككارف ان قطا  الم كككككككككرفي اذ الالدرايكككككككككة في  اجريت 
  25منها م ككككككارف   ومية وأخرى تراو ت بيي    يككككككتة ام ككككككرف  (54)المركز  العراقي ب غ 
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، اذ تم اختيار  فرعا اجنبيا وعربيا  18و ةرف إيككككككنميام كككككك  ثماقيةم ككككككرف تجار  مح ي و 
مي اجمالي  %  32بنسكككككككككبة ب غت   ااه ي  اتجاري  ام كككككككككرف  25م كككككككككارف مي أصككككككككك    ثماقية

الم كككككككككارف الايكككككككككنمية وك ل  الم كككككككككارف الح ومية و  ايكككككككككتبعاد  بعد   ه يةالم كككككككككارف الا
التي ( يككنة  16)الككككككككككككككككالدرايككة  في مد التي لديها يككنوات ميقود    ه يةالم ككارف التجارية الا

خكاصككككككككككككككة بكالميزاقيكة العموميكة البيكاقكات التي تم جمعهكا ، و 2021إلى    2006تمتكد مي عكام 
. وتم اختيار ه ا القطا  بسكككبل ان ل م كككارف التجارية المدرجة في السكككوق وكشكككل الدخ   
 الأخرى.يتمخ  بش   اوضح مي القطاعات بحث موضو  ال

 :بحثالمستخدمة في الالمالية  سابعا: المقاييس  
ويم ي ت خيص  ،  معظم البا خيي  لدن  البا ث المقايي  المستخدمة ع ى قطاق وايععم   ايت

 (1)المقايي  بالجدول 
 بحث ( المقاييس المستخدمة في ال1جدول )

 المصدر مؤشرات المتغير المتغير ت

محددات نمو   1

 القروض 

determinants 

of loan growth 

 .Pasaribu, P., & Mindosa, B. (2021) الودائع على الموجودات 

THE BANK SPECIFIC 

DETERMINANTS OF LOAN 

GROWTH AND STABILITY: 

EVIDENCE FROM 

INDONESIA. Journal of Indonesian 

Economy & Business, 36(2). 

 حق الملكية على الموجودات  2

 نمو الودائع  3

مؤشرات المتانة   4

 المالية 

indications 

financial 

robustness 

 

  العائد على الموجودات 

 

)متولي & البطرنى، المتانة  2022.  مؤشرات  أثر   .)

المدرجة في بورصة الأوراق    البنوكالمالية في قيمة  

 .المجلة العربية للإدارة .المالية المصرية

 العائد على حق الملكية  5

 كفاية رأس المال  6

   الرافعة المالية 7

المصروفات التشغيلية على   8

 الموجودات 

القيمة  مؤشر  9

 السوقية المضافة 

Market value 

added 

indicator 

هي   القيمة السوقية المضافة

القيمة السوقية  الفرق بين 

المال   ورأسللمصرف  

 المستثمر للمصرف 

Akgun, A. I., Samiloglu, F., & Oztop, 

A. O. (2018). The impact of 

profitability on market value added: 

evidence from turkish informatics and 

technology firms. International Journal 

of Economics and Financial Issues, 

8(4), 105-111. 

 ( الموضحة في أعلاه )الجدول  الباحث حسب المصادر تصميم  المصدر: الجدول من  
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 : الوسائل الإحصائية المستخدمة -ثامنا: 
و يايككككها عي    و  طرق إ  ككككا ية لتح ي  البياقات واختبار الير التم ايككككتخدام مجموعة مي  
 [ Excel Microsoft 19[ و ] SPSS v .23] طريق البرقامج الا  ا ي

  البيانات:أساليب جمع   -تاسعا:  
والتطبيقي ع ى النحو    النظر  ايككككككككككككككتكمككال الجككاقككل    بهككدفع ى عككد  طرق  اعتمككد البككا ككث  

 التالي: 
 :  النظري الجانب -أ

اعتمد البا ث ع ى مجموعة مي الم ككككككككككككككادر المتا ة والمتع قة  النظر ،في تأطير الجاقل  
متمخ ة في الكتل والريككككككا   والأطرو ات والبحور والدرايككككككات العربية  الدرايككككككة،بموضككككككو   
 الاعتماد ع ى المع ومات العالمية مي أج  إثراء الجاقل النظر . فضن عي والأجنبية،

 :حليليالجانب الت -ب
يككككككككككوق العراق ل وراق في " كما هيالسككككككككككنوية  الكشككككككككككوفات قام البا ث بجمع البياقات مي   

  البيككاقككات   توفر  الاطن  ع ى  بعككد   ل عينككة المختككار   العرا يككة،وهيئككة الأوراق المككاليككة    "المككاليككة
  واعتمد البا ث ع ى البياقات   ،شككب ة الاقترقيت ع ى   الم ككارف الر يسككة مواقعفي  المط وبة
 عينة الدراية وأبرزها الميزاقية العمومية ل بنوك التجارية. م ارفالمالية ل  والكشوفات 

 عاشرا: قيود البحث:
 قيود هي:  له ا البحث  
المستخدمة،  يث تركزت فق  ع ى الم ارف التجارية    بحث القيود ع ى اختيار عينة ال .1

  2006الاه ية التي تتوفر مع وماتها بشكككك   كام  ع ى طول السكككك سككككة الزمنية مي عام  
، اما الم ارف التي لم يتم اختيارها فقد تم ايتبعادها فق  كوقها تنق ها  2021ولغاية  

 لدراية المختار .بعض البياقات التي مي المم ي ان تعم  بش   أفض  مي عينة ا
البيكاقكات المع نكة في يككككككككككككككوق العراق ل وراق المكاليكة  يكث وجكد البكا كث بعض عكدم دقكة   .2

تحم  بياقات مخت ية    ول سككنة قيسككهابعض كشككوفات الميزاقية والدخ  لبعض الم ككارف  
 وهي ليست د يقة تمامًا.
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 السابقة  الدراسات بعض  :الثاني المبحث

 وطئة: ت
  دراسة الحالية إلى مراجعة الدراسات السابقة والأدبيات المتعلقة ببنية متغيرات ال  هذا المبحث يهدف   

أن الباحث  وقد وجد  ،  نفسه  طروحةلتقييم ما توصل إليه الباحثون الآخرون في إطار موضوع الا

  تم عرض و على حدة    ن بعض متغيرات دراسته الحالية كلاع تفاصيل    ضمنت هذه الدراسات قد ت
 :أتيوكما يالزمني، لترتيب حسب اهذه الدراسات 

 Paul Bennett and Oral Erdogan, 2010دراسة  -1
A Comparison of Financial Robustness in the USA and Turkey during 2007 

 ( 2007وتركيا خلال   امريكامقارنة بين المتانة المالية في ) 
يمكن أن يكون ميزة    واشرافاتهدف هذه الدراسة إلى توضيح أن النظام المصرفي الأكثر تحفظًا  

أصلا للانهيار  النظام المصرفي الأمريكي  مقارنة  ل  ، استخدمت هذه الدراسةالأزمات   اوقات خلال  
باعتبارها سنوات    2008و   2007التركية هي الأكثر ربحية خلال عامي    مصارفوال  ،الاخير
أزمة الثقة والتمويل التي بدأت خارجيًا لكنها منتشرة والتي أثرت ان    دت الدراسةلقد وج  ،الأزمة

التركية قد تحول بالفعل إلى حماية النظام    مصارفهيكل التم ملاحظة    العالميةعلى المؤسسات  
أن النظام المالي الضعيف يمكن أن يضخم بشكل كبير    الى  دراسةال  وصلت ، ان تالمالي التركي

على استقرار    ومن ثم يؤثر   ويؤثر على قدرة السياسة النقدية للبنك المركزي   "الصدمات السلبية"
يمكن للنظام المالي القوي أن يساعد على الاستقرار الاقتصادي    ذلكعلى العكس من    الاقتصاد 

 . في مواجهة الاضطراب 
 
 
 
 
 



 

 

ولالفصل 
أ
الدراسة والدراسات السابقة منهجية                                                                     ال  

10 

 (2012دراسة )لنعيمي ،-2

استتتتم اؤ مي تتترم الليمة الاتتتوفية الماتتتافة وال ال  ل ا رست المال الماتتتتءمر في فيات سدا  
 القطاع المصرفي ال راقي

Using the indicators of market value added and return on invested 

capital in measuring the performance of the Iraqi banking sector 

العلاقة بين مستوى القيمة السوقية المضافة ومعدل العائد على رأس المال على  دراسة  الكز  تر 
ن القيمة السوقية  لتحليل العلاقة التبادلية بيو المستثمر ، ومدى تأثيرهما في مستوى ثروة المالكين،  
القطاع المصرفي العراقي المتكون    تم اختيارالمضافة ومعدل العائد على رأس المال المستثمر،  

  الاستثمار و ( مصرف وهي تمثل مجتمع البحث تم استبعاد مصرف دجلة والفرات للتنمية  22من )
ومصرف إيلاف الإسلامي لأدراجه في التداول لأول   2010لأدراجه في التداول لأول مرة عام  

 من مجتمع البحث  91( مصرف تمثل نسبة% 20بذلك تتكون عينة البحث من )  ،2011مرة عام  
توصل البحث الى ان العوامل و الأساليب المالية والإحصائية  ولاختبار فرضيات البحث تم استخدام  

القيمة السوقية المضافة )ROICمتمثلة )المالية   (،  MVA( ، لا تؤثر بشكل كبير في مستوى 
وبالتالي في ثروة حملة الاسهم، كما ان العوامل الأخرى غير المالية متمثلة بالعوامل العاطفية  

في مستوى    تأثير(، لها  2010والنفسية والاقتصادية والسياسية والامنية التي حدثت خلال عام ) 
 بتلك العوامل في قراراتهم الاستثمارية.  يتأثرون لسوقية المضافة، وان المستثمرون القيمة ا

 Doumpos, M., Gaganis, C., & Pasiouras, F. (2016)دراسة -3

Bank Diversification and Overall Financial Strength: International Evidence 

 (المالية الشام ة: دليل دولي متانةوال المصارفتنويع )

لا تزال   ذلكومع   ،من الدراساااات في المالية التي تبحث في تأثير التنويع على الأدا   كثيرهناك ال 
تهدف الدراسااااااااااة   ،ئد واالأدبيات غير حاساااااااااامة  يما يتعل  بالفوائد المحتملة من حيث المخاطر والع

طار منهجي يدمج مختلف مؤشاااااااااارات أدا  مع اقتراح إ  القضااااااااااية،الحالية إلى إعادة النظر في هذه  
  التجارية،  المصارفباستخدام عينة دولية من  ،  المالية  متانةوالمخاطر في مقياس واحد لل  المصرف

وخارجها والأنشاااطة داخل الميزانية العمومية    الأصاااول،وكساااب   الدخل،وجدنا أن التنويع من حيث 
أن تنويع الدخل يمكن أن يكون أكثر  جدت الدراساةكما و ، المالية  متانتهاعلى    ةإيجابي  صاورةتؤثر ب
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في الاقتصاااااااااااادات المتقدمة   المصاااااااااااارفالعاملة في البلدان الأقل تقدمًا مقارنة ب للمصاااااااااااارففائدة 
فاننناا نلاحا العكس في حاالاة التنويع بين الأنشااااااااااااااطاة خاار  الميزانياة    ذلاك،والمتقادماة الكبرى. ومع  

تكشااااااااااااف النتائج أن تنويع   ذلك،العمومية. علاوة على   العمومية والأنشااااااااااااطة المدرجة في الميزانية
المالية    متانةللأزمة المالية على ال  "الآثار السااااااالبية"الدخل والأصاااااااول المربحة يمكن أن يخفف من 

الماااليااة عناادمااا نااأخااذ في   متااانااةبين التنويع وال  طرديااةعلاقااة  ال  مصاااااااااااااارف، كااذلااك يمكن ان تكون لل
 .المالية متانةنس وكذلك عند استخدام نهج بديل لبنا  مؤشر الالاعتبار التأثيرات المتداخلة والتجا

 Pandya, B. (2016)دراسة -4

(An empirical analysis of market value added and economic profits 

with reference to listed public sector enterprises in India) 

والأرباح الاقتصادية مع الإ ارة إلا ميساات القطاع  تح يل تجريبي ل ليمة الاوفية الماافة  ) 
 ( ال اؤ الم رجة في الهن 

والأرباح الاقتصادية   MVAمقاييس مثل    عمالهدفت هذه الدراسة إلى قياس ثروة المساهمين باست
المدرجة في   العام  القطاع  است  السوق، في سياق مؤسسات  لتحليل    عمالتم  الوصفي  الإحصا  

الاقتصادي والربح  المضافة  القيمة  حيث  من  والمتوسطة  الصغيرة  للمنشآت  العام  و الأدا    ،  
شركة من القطاع  (  20)الدراسة على    ، واجريت لاختبار الفرضيات (  t)  ات اختبار   استخدمت الدراسة

اسة أنه لم يكن أدا  جدت الدر (، فو 2015إلى   2012) من العام الهندي لمدة أربع سنوات تتراوح 
أوضحت الدراسة أن القيمة  ،  والأرباح الاقتصادية  (VA)جميع الشركات العشرين جيدًا من حيث  

 السوقية المضافة والربح الاقتصادي مرتبطان معنويا إحصائيا. 
 ( 2016) ردراسة ذياب ولب  الاتا-5

 ال ادلة  والليمة بين ج لية مفهوؤ التك فة التاريمية الليمة الاوفية الماافة
Market Value Added Among Historical Cost and Fair Value 

Controversy 

مفهوم  لتعرض  المعتمد    نظرا  التاريخية  من    كأساس التكلفة  العديد  الى  المحاسبي  القياس  في 
مقارنة    لأجرا الانتقادات كرد فعل مضاد لمفهوم القيمة العادلة فان الهدف من البحث هو محاولة  

القوائم    لأعداد صحة وسلامة اي من القياس افضل    لأثبات بين التكلفة التاريخية والقيمة العادلة  
تشخيص   بعد  المالي  للاستثمار  والخير  الامين  حالة كل من شركتي  دراسة  عبر  وذلك  المالية 

https://www.iasj.net/iasj/download/a5cc375b78de66fe
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مشكلة واقعية تتمثل بقصور مفهوم التكلفة التاريخية في تقييم الموجودات على الرغم من الموثوقية  
م القيمة العادلة  المفترضة بالمعلومات المفصح عنها بالقوائم المالية مقابل خاصية الملائمة لمفهو 

لقرارات مستخدميها في اعادة تقييم الاستثمارات المالية باعتماد القيمة السوقية المضافة بين جدلية  
مفهوم التكلفة التاريخية والقيمة العادلة وقد تم التوصل الى مجموعة من الاستنتاجات اهمها ان  

يتم اعدادها على اساس التكلفة التاريخية   القيمة العادلة عند اعداد القوائم المالية مكملة لتلك التي
 مما يؤثر على زيادة الافصاح المحاسبي 

(2017) حافظ،دراسة   -6 

 المصارف في مصر دراسة تطبيلية ل ا  ل مصارفالمالية  متانةنحو مي ر لحااب وتقييم ال)
 .(التجارية التق ي ية ذات الفروع الإسلامية المصارفالتجارية التق ي ية و  المصارف الإسلامية،

Towards an indicator for calculating and evaluating the financial 

strength of banks in Egypt an applied study on Islamic banks, 

traditional commercial banks and traditional commercial banks with 

Islamic branches 

عن   للمصارفتناولت تقييم الأدا  المالي    الدراسات التيبعض  ل  استكمالى االدراسة  هدفت هذه  
التقليدية التي لها فروع    المصارفالإسلامية و   المصارف  التقليدية،  المصارفالمقارنة بين    طري 

تم تطوير مؤشر باستخدام نسب    مصرف، اذ الكلية لل  (الماليةمتانة  مؤشر ال )  عمالإسلامية باست
بنك( وتعكس    ٣٦العاملة في مصر )   للمصارفومؤشرات مالية مختلفة تعبر عن الأدا  المالي  

، معدلات الربحية  ،  جودة الأصول  ،المصرفقوة الأدا  التشغيلي للبنك من منظور قوة رأس مال  
في  تم إجرا  الدراسة التطبيقية  معدلات السيولة وكفا ة الإدارة في التحكم وإدارة مصاريف التشغيل  

بينها    ما  فيتختلف معنويا    المصارفأظهرت الدراسة بأن    ،٢٠١٦إلى عام    ٢٠٠٥من عام    المدة
ولكن  يما   ،المصارفومؤشرات الأدا  التي تعكس معدلات الأدا  بين    يتعل  بالنسب المالية  ما ي

 نجد أن النتائج أظهرت وجود اختلافات جوهرية ذات دلالة  للمصارفالقوة المالية    يتعل  بمؤشر
بين   طفيفة  و   المصارفالتقليدية    المصارفإحصائية  إسلامية  نوافذ  ذات   المصارفالتقليدية 

 مالية مرتفعة نسبيا  متانةالإسلامية ذات  المصارفالإسلامية حيث أظهر المؤشر ان 
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 ( (Soedarmono, W., Sitorus, D., & Tarazi, A. 2017 دراسة-7
(Abnormal loan growth, credit information exchange, and systemic risk in Asian 

banks) 
  المصارف الم  ومات الالتمانية، والمماطر النظامية في  تغير  طبي ي، و الغير    القروض   نمو)

 (الآسيوية
التقارير الائتمانية  تحضير  غير الطبيعي ونظام    القروض   التفاعل بين نمو   الدراسة إلى  هذه  هدفت 

استنادًا إلى   بين متغيرات الدراسة  الارتباطتحليل    باستخدام  ،  المصارفوالمخاطر النظامية في  
، وقد   2012إلى    1998من    الممتدة  عبر المدةالمتداولة علنًا في آسيا    المصارفمن  عينة  

في    "ر النظاميةالمخاط"يؤدي إلى ارتفاع  ان نمو القروض غير الطبيعي  توصلت الدراسة إلى  
ال الائتمان الأفضل ومكاتب ،    قادمالعام  تغطية معلومات  أن  إلى  تحقي  عن كثب  يشير  كما 

قبل عام واحد بسبب النمو    للمصارفالائتمان الخاصة يمكن أن يوقف تراكم المخاطر النظامية  
مات الائتمانية  إلى أهمية تعزيز تغطية المعلو   الدراسةتدعو هذه    النهايةفي    ،غير الطبيعي للقروض 

ودور مكاتب الائتمان الخاصة في البلدان الآسيوية للتخفيف من الأثر السلبي للنمو غير الطبيعي  
 للقروض على استقرار النظام المصرفي.

 (2017)دراسة اللياي، -8
دراسة تطبيلية   :CAMELS ثرة ل ا سدا  البنوك التجارية باستم اؤ نموذجتح يل ال وامل المي 

 2014-2009ل ا البنوك التجارية الأردنية خلال الفترة 
Analysis of factors affecting the performance of commercial banks 

using the CAMELS model: An applied study on Jordanian 

commercial banks during the period 2009-2014 

التجارية الأردنية باستخدام    المصارفهدفت هذه الدراسة إلى تحليل العوامل المؤثرة على أدا   
مصرفاً   13وتحديد العوامل الأكثر تأثيراً. استخدمت الدراسة عينة من    CAMELSمكونات نموذ   

. استخدمت الدراسة متغيرين  2014- 2009ياً مدرجاً في بورصة عمان خلال الفترة  تجارياً أردن
أدا    الملكية )ROAوالعائد على الأصول )  ،المصارفلقياس  والعائد على حقوق   )ROE  ، )

وهي كفاية رأس المال ، وجودة    CAMELSبينما تضمنت المتغيرات المستقلة مكونات نموذ   
الربحية ، والسيولة ، والحساسية لمخاطر السوق ، بالإضافة إلى  الأصول ، وكفا ة الإدارة ، و 

متغيرين للاقتصاد الكلي ؛ النمو الاقتصادي ومعدل التضخم. أشارت النتائج إلى أن كفاية رأس  

https://search.ebscohost.com/login.aspx?direct=true&profile=ehost&scope=site&authtype=crawler&jrnl=18158633&AN=126678742&h=pnhIFmWQ7YzOh2UTTtAkmVRfVG%2FmOB4ecWwfJunNj9yVYS1rZHcjHWCgEZGMTT%2FHvdKVaDSzC6oF0r8uKTe9nA%3D%3D&crl=c
https://search.ebscohost.com/login.aspx?direct=true&profile=ehost&scope=site&authtype=crawler&jrnl=18158633&AN=126678742&h=pnhIFmWQ7YzOh2UTTtAkmVRfVG%2FmOB4ecWwfJunNj9yVYS1rZHcjHWCgEZGMTT%2FHvdKVaDSzC6oF0r8uKTe9nA%3D%3D&crl=c


 

 

ولالفصل 
أ
الدراسة والدراسات السابقة منهجية                                                                     ال  

14 

 المصارف المال وجودة الأصول وكفا ة الإدارة والربحية كانت من أهم العوامل التي تؤثر على أدا   
ي تم قياسها حسب العائد على الأصول والعائد على حقوق الملكية. اقترحت التجارية الأردنية الت

وله قدرة   CAMELSوهو مشت  من نموذ     CAME modelالدراسة نموذجاً مختصراً يسمى  
المركزي الأردني   المصرفالتجارية الأردنية. كما أوصت الدراسة    المصارفجيدة على شرح أدا   

 . المصرف  لتقييم أدا CAMEباستخدام نموذ  
   Dang, V. (2019) 9 -  

The effects of loan growth on bank performance: Evidence from 

Vietnam 

 : دليل من فيتناؤ المصرفآثار نمو القروض ل ا سدا  
  الائتمان، في شكل مخاطر    ،المصارفتبحث الدراسة في كيفية تأثير نمو القروض على أدا   

  عام، وبشكل    ،2017إلى    2006في فيتنام خلال الفترة من    المصارفوملا ة    ،المصارفوربحية  
فنن نتائج الانحدار من خلال نماذ  البيانات الثابتة والديناميكية تقدم بعض الأدلة على أن يمكن  

يؤدي    الخصوص،على وجه  ،  المصرفأن يكون لمؤشرات نمو القروض تأثيرات كبيرة على أدا   
مما يقلل  لاحقة،سنوات  3إلى   2خسائر القروض من  النمو في الإقراض إلى زيادة مخصصات 

تأثيرات إيجابية من    المصارفبينما تحق  ربحية    التالي؛في العام    المصرفمن نسبة رأس مال  
تؤكد الدراسة على أهمية توخي الحذر في التوسع و    ،نمو القروض على المدى القصير والطويل

من حيث إدارة المخاطر   المصارفنعكاسات على  كما أنها توفر ا  كبير،في أنشطة الإقراض بشكل  
 وإدارة رأس المال.

(Le, T. D. (2020)    دراسة-01

The interrelationship among bank profitability, bank stability, and loan 

growth: Evidence from Vietnam 

ونمو القروض: دليل من فيتنام  المصارفواستقرار  المصارفالعلاقة المتبادلة بين ربحية    

استقرار   بين  المتبادلة  العلاقة  في  الدراسة  هذه  النظام   المصرفتبحث  في  القروض  ونمو  والربحية 
ان  تظهر النتائج    ، باستخدام نموذ  المعادلات المتزامنة  2017و  2006المصرفي الفيتنامي بين عامي  

 المصارفترتبط ربحية    تحديدًا،وبشكل أكثر  ،  ثنائية الاتجاه بين هذه المتغيرات هناك علاقة ارتباط  
  المصرف يرتبط نمو القروض سلبًا باستقرار  ، بينما  حيحوالعكس ص  المصرفارتباطًا إيجابيًا باستقرار  

صحيح و والعكس  النتائج    كما،  هناك  تظهر  ربحية  ان  بين  متبادلة  إيجابية  ونمو    المصارفعلاقة 
تشير هذه النتائج إلى فائدة المقايضة المتمثلة في متابعة نمو القروض الهائل من   ذلك،ومع  ،  القروض 

http://growingscience.com/beta/msl/3124-the-effects-of-loan-growth-on-bank-performance-evidence-from-vietnam.html
http://growingscience.com/beta/msl/3124-the-effects-of-loan-growth-on-bank-performance-evidence-from-vietnam.html
https://www.tandfonline.com/doi/abs/10.1080/23311975.2020.1840488
https://www.tandfonline.com/doi/abs/10.1080/23311975.2020.1840488
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السياسات   المصارفآثار على مشرفي    ا له  ه الابحاث من هذ فنن    وعليه، .  المصارفقبل   وصانعي 
 .المصارفومديري 

 (  (NGUYEN, H. D. H., & DANG, V. D. 2020دراسة -11

(Banking determinants of loan growth in Vietnam: evidence from the CAMELS 

approach) 

 (CAMELS  نهجالمح دات المصرفية الماصة بنمو القروض في فيتناؤ: دليل من )
لنمو القروض في النظام    المصرفالمحددات الخاصة بالى  بشكل تجريبي    هذه الدراسة  هدفت است 

هذه    ت ستخدماو   CAMELSباستخدام نهج  ،  2019إلى    2007من    مدةالمصرفي الفيتنامي لل
الديناميكي لتحديد تأثيرات نمو    ( Panel data analysis  الطولية)تحليل البيانات  انحدار    الدراسة

  2007من  الممتدة  مدة  القرض في الاعتماد على عينة مكونة من النظام المصرفي الفيتنامي لل
التوسع في  دعم  يميل إلى    مالال  أن احتياطي رأس(  1)  :وقد توصلت الدراسة إلى  ،2019إلى  

في ارتفاع    ا( ارتفاع جودة الأصول قد يسهم بشكل إيجابي 2)  أسرع.صورة  المصرفي بالإقراض  
تقديم    المصارفلا تشجع    أخرى،بعبارة    القروض؛نمو   ائتمانية عالية على  المعرضة لمخاطر 

مما   قوية،الأقل كفا ة إدارتها استراتيجية إقراض    المصارف( من المرجح أن تتبنى  3)القروض.  
الأكثر    للمصارف( يمكن  4الفيتنامية. )  للمصارف حوافز المخاطر الأخلاقية  يسلط الضو  على  

(  5)أكبر.  أن توسع أنشطة الإقراض الخاصة بها إلى حد    ذات المزايا التنافسية الممتازةربحية  
( تميل مخاطر أسعار الفائدة المتصورة  6) .  المصارفترتبط السيولة بشكل إيجابي بنمو قروض  

الحساسة لسعر الفائدة قد تكون قلقة بشأن الآثار السلبية    المصارفإلى كبح نمو القروض لأن  
 . للتغيرات السلبية غير المتوقعة في أسعار الفائدة في المستقبل

   ((Pasaribu, P., & Mindosa, B. 2021دراسة -12
(Bank determinants of loan growth and stability: Evidence from Indonesia) 

 (الماصة بنمو القروض واستقرارها: سدلة من إن ونيايا المصرفمح دات ) 
تهدف هذه الدراسااااااااة إلى دراسااااااااة المحددات المحددة لنمو القروض ونتائج النمو المفرط للقروض 

بعض لكن   الاقتصاادي،القروض المصار ية دورًا مهمًا في النمو   اذ تؤدي  المصارفعلى اساتقرار  
هذه   اجرت  ،الدراسااااااااات تشااااااااير إلى أن القروض المفرطة تؤدي إلى عدم الاسااااااااتقرار المصاااااااارفي

،  ض والقروض المفرطة في آن واحد و كلًا من محددات القر  اذ ناقشاااااااات  شاااااااااملًا الدراسااااااااة تحليلاً 
المدرجة  المصااارفالتجارية )  المصااارف٪ من إجمالي قروض 89هذه الدراسااة أكثر من  شااملت  
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نمو ودائع العملا  ، اسااااااااااااااتنتجات هاذه الادراسااااااااااااااة ان 2018و  2002وغير المادرجاة( بين عاامي  
التي  المصاارف، و  مل في تفساير نمو القروض في إندونيساياوإجمالي القروض المتعثرة أهم العوا

إلى عدم اساااااااتقرار   ، و عليه تؤديعالية  مخاطر الائتمان  مساااااااتويات  تكون  لديها قروض مفرطة  
 المصارف.

 ( 2021دراسة جوان )-13

تأثير مح دات هيكل التمويل في الليمة الاوفية الماافة لبر الرفع المالي والليمة الاقتصادية  
للأوراق الماافة.   ال راق  سوق  في  الم رجة  الصناعية  الشركات  من  ل ينة  تح ي ية  )دراسة 

 المالية(.
The effect of financing structure determinants on the added market value 

through financial leverage and economic value added. (An analytical 

study of a sample of industrial companies listed in the Iraq Stock 

Exchange) 

سعت الدراسة إلى تحقي  اختبار مدى تأثير ومساهمة محددات هيكل التمويل المتمثلة بااااااااااااا )حجم  
جودات والربحية والساااااايولة وفرص النمو والاعفا  الضااااااريبي( في الشااااااركة وعمرها وملموسااااااية المو 

القيمة السااااااوقية المضااااااافة عبر الرافعة المالية والقيمة الاقتصااااااادية المضااااااافة لعينة من الشااااااركات 
العراقية الصانايية المدرجة في ساوق العراق للأوراق المالية البالع عددها عشار شاركات.  وتمثلت 

المسااااتمر في قيم الشااااركات التي تظهرها التقارير المالية المنشااااورة    مشااااكلة الدراسااااة في الانخفاض 
والصااااااااااعوبات التي تواجه الشااااااااااركات العراقية في اسااااااااااتغلال محددات هيكل التمويل لزيادة القيمة  
السااااااوقية المضااااااافة عند توسااااااط القيمة الاقتصااااااادية المضااااااافة والرافعة المالية عند اختيار المزيج 

 (ISX)لكية. وتم اجرا  الدراساااة في ساااوق العراق للأوراق المالية المناساااب من القروض وح  الم
شاركة تمثل القطاع الصاناعي حيث يتم اساتبعاد شاركات   25شاركة مدرجة منها    130من إجمالي 

القطاعات غير الصاانايية وكذلك شااركات القطاع الصااناعي التي لديها ساانوات مفقودة على مدى 
وبعد تطبي  المحددات أعلاه، تكونت العينة النهائية  .  2018إلى   2005سااااااانة تمتد من عام    14
شااركة صاانايية مدرجة في السااوق. وقد اسااتخدمت الدراسااة مجموعة من الاساااليب المالية   10من  

لاستخرا  قيمة حجم الشركة وعمرها عبر اللوغاريتم الطبيعي لمجموع الموجودات وعمر الشركة ، 
ودات الثابتة الى مجموع التمويل، وفرص النمو  فضااالا عن ملموساااية الموجودات عبر نسااابة الموج
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المتمثلة بالنسااابة المةوية للتغير في مجموع الموجودات، وكذلك اساااتخدم الباحث نسااابة العائد على  
الموجودات والعائد على ح  الملكية ونسابة التداول والاعفا  الضاريبي المتمثل بنسابة الاندثار الى 

احث الرافعة المالية والقيمة الاقتصااااااادية المضااااااافة والقيمة  مجموع الموجودات، واخيرا اسااااااتخدم الب
( لغرض اختبار تأثير  Path analysisالسااوقية المضااافة.  وقد اعتمدت الدراسااة تحليل المسااار )

المتغيرات المساااااااتقلة في المتغير التابع عبر المتغيرات الوسااااااايطة.  يما اساااااااتخدم الباحث أسااااااالوب 
(Bootstrapلغرض اختبار معنوية ا ) لتأثير غير المباشاااار الكلي. علما ان اجرا  تحليل المسااااار

(. واظهرت النتاااائج ان خمس AMOS,V.23والاختباااار تم عن طري  البرناااامج الاحصااااااااااااااااائي )
شاااااركات والتي تشاااااكل نصاااااف عينة الدراساااااة تمتلك عدد من محددات هيكل التمويل لها تأثير ذو 

لرافعة المالية والقيمة الاقتصاادية المضاافة. دلالة معنوية في القيمة الساوقية المضاافة عبر توساط ا
وهذا قد يرجع الى ضعف ادا  تلك الشركات من مدة الدراسة، فقد وجد الباحث هناك سبع شركات 
من عينة الدراساااة لها قيمًا اقتصاااادية مضاااافة سااالبية، وهذا يشاااير إلى أن الإدارة لم تساااتطيع زيادة 

أي قرار ، فضااالا عن عدم وجود سااات بالشاااكل الأمثلقيمة الشاااركة، وعليه فنن ثروة المسااااهمين لي
وكل   مدروس بشااأن مزيج من الديون وحقوق الملكية في تكوين رأس مال الشااركات عينة الدراسااة،

ذلك أفقد الشاااااركات عينة الدراساااااة قدرتها على اساااااتغلال هذه المحددات في تنمية القيمة الساااااوقية 
 ية المضافة.المضافة عبر الرافعة المالية والقيمة الاقتصاد 

 2021Satwiko &Agusto(2021دراسة )-14

(Added economic value, added market value, and financial 

performance over equity) 

 الليمة الاقتصادية الماافة والليمة الاوفية الماافة والأدا  المالي ل ا الأسهم

هو تحديد المتغيرات التي تؤثر على عوائد السااهم التي تتضاامن المتغيرات المسااتقلة  دراسااةهدف ال
المساااتخدمة في هذه الدراساااة وهي القيمة الاقتصاااادية المضاااافة، القيمة الساااوقية المضاااافة، نسااابة  
الدين إلى حقوق الملكية، السااااعر إلى القيمة الدفترية، إجمالي دوران الأصااااول، العائد على حقوق 

وذ  اساااااااتخدم نمتم   ، و لاختبار فرضاااااااية الدراساااااااة، هامش الربح الصاااااااافي، وربح الساااااااهمالملكية
للمدة الممتدة  و  شاااركة مدرجة في بورصاااة إندونيسااايا  52، وكانت عينة الدراساااة   الانحدار المتعدد 

النتائج إلى أن القيمة السااااااااااااااوقية المضااااااااااااااافة والعائد على حقوق   ، اوجدت 2017إلى   2013من  
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القيمة الاقتصادية المضافة، ونسبة الدين إلى بينما   الملكية لهما تأثير إيجابي على عوائد الأسهم.
حقوق الملكية، وإجمالي دوران الأصااااول، وهامش الربح الصااااافي، وربح السااااهم ليس لها أي تأثير  

 على عوائد الأسهم. 

 ( 2022راسة )البطرني ومتولي، د-15
 ( الم رجة في بورصة الأوراق المالية المصرية  المصارف)سثتر مي رات المتانة المالية في فيمة  

(The impact of financial strength indicators on the value of banks 

listed on the Egyptian Stock Exchange) 

ال  بيانإلى    دراسةال   ت هدف  قيمة  المالية في  المتانة  بورصة    مصرفأثر مؤشرات  في  المدرجة 
المصرية المالية  اذ  الأوراق  ال  شمل،   سوق   مدرجة في  مصارف  خمسة  عينة مندراسة  مجتمع 
المصرية  المالية  الدراسةولت(،  2019-2017)  الزمنية  للمدة  الأوراق  استخدام  "تم    حقي  هدف 
عينة    للمصارف  الكشوفات الماليةعلى    اعتمادا وقد تم جمع البيانات    " المنهج الوصفي التحليلي

على  وب  ،دراسةال الاحصائيةالاعتماد  الحزمة   فرضيات  اختبارلغرض    (spss. v24)  برنامج 
لمؤشرات المتانة المالية في    احصائية دلالة    يتأثير ذ وقد توصلت الدراسة إلى وجود  ،  الدراسة
ال المصرية  مصارفقيمة  المالية  الأوراق  بورصة  في  من  وقد   ،المدرجة  مجموعة  الدراسة  مت 

أبرزها الرقابية  انتباهضرورة    التوصيات  أكثر صرامة  يما يخص    فرض إلى    الهيةات  مؤشرات 
  المؤشرات.هذه  بتطبي  التجارية" المصارف"المتانة المالية، وإلزام 

 مجالات الاستفادة من ال راسات الاابقة واختلاف ال راسة الحالية لنها:راب ا: 
بعد مراجعة الباحث للدراسات السابقة في مجال   مجالات الاستفادة من ال راسات الاابقة:  -1

القيمة السوقية المضافة، استفاد مجال  المالية وكذلك في    متانةمحددات نمو القرض ومؤشرات ال
تحديد المجالات التي  من  كما تمكن    الدراسة،الباحث من الجانب النظري وفي تحديد متغيرات  

 : ويمكن اجمالها بالآتي الدراسة الحالية هااستفادت من
في تعزيز الجانب النظري للدراسة   افاد الباحث لاطلاع على فقرات الدراسات السابقة،  ا -أ

 .الذين سبقوه تعرف على آرا  الكتاب والباحثينالحالية، وال
المستخدمة في تحليل ومعالجة البيانات   المالية ومؤشرات الدراسة  الاساليب الاطلاع على   -ب 

 تم تحديد أنسب الطرق لمتغيرات الدراسة.  عن طريقهاوالتي 
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 عن طري  دعمت الجانب الفكري والتطبيقي للدراسة    اذ   صادربوصفها مالاستفادة منها   -ت 
 متغيرات الدراسة.  بخصوص تكوين صورة ذهنية للباحث 

نوع العينة الحالية   تم تحديد النظر في الجانب التطبيقي لتلك الدراسات السابقة  عن طري  -ث 
 وحجم العينة المناسب للدراسة الحالية.  

ة والاستفادة منها في تطوير منهجية الدراسة تحليل المنهجيات المتبعة في الدراسات السابق -  
 الحالية. 

 الاابقة:الحالي لن ال راسات  بحثال اختلاف -2
ال -أ السابقة  بحث تميز  الدراسات  بين  في  الحالي عن  والمتانة   انها جمعت  القرض  نمو  محددات 

المدة   عينة،هذا البحث بحجم ال  تميز،  مصرفالمالية، بالإضافة إلى القيمة السوقية المضافة لل
 الزمنية، بلد الدراسة.

المالية    بحث ال  يحاول -ب  المتانة  المباشر على  وأثرها  القروض  نمو  قياس محددات  توضيح أهمية 
 .وتأثيرها على القيمة السوقية المضافة

اختلافات    لكنالحالي مع بعض الدراسات السابقة من حيث الهدف،    بحث الرغم من تشابه ال  وعلى
ا المتغيرات، وكذلك الاختلاف في  لقياس هذه  المختلفة  الطرق  التيتتمثل في  فيها    توجد   لبيةة 

المالية    متانةال  في تحقي   حديد محددات نمو القروض الحالي لت  بحث الدراسة حيث جا  ال  ت ا اإجر 
 بحوث الباحث من أولى ال  اطلاعحسب  وهي ب   السوقية المضافة للمصارف  قيمةالفي  وتأثيرهما  

المدرجة في سوق العراق للأوراق    المصارفطب  على  يأجري في بيةة الأعمال العراقية و   ذيال
 المالية.
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 تمهيد:

اذ وجود القطاع المصرفي من القطاعات الحيوية التي تندرج في إطار التنمية الاقتصادية،    يعد 
استراتيجيًا في توجيه    اثرا  ؤديي  اذ يمثل العمود الفقري للحياة الاقتصادية والاجتماعية لأي دولة،  

هتم بالبحث  ت، بل  فحسب على تحصيل الأموال    تعمل المصارف. لذلك، لا  ةالاقتصادي  ات شاطالن
والمؤسسات تحصيل مدخرات الأفراد ب  بوصفها وسيطا ماليا يقوم، هذه الاموال عن طرق لاستخدام 
التي تعاني من  الاقتصادية   الفئات  الفصل س  يف  .عجزواستخدامها لإقراض    ة ثلاث  تتضمن هذا 
مؤشرات المتانة  "  ضمنيت  الثاني" أما  التجارية  المصارفالأول "محددات نمو القروض في    ،مباحث 
  "القيمة السوقية المضافة"الى الثالث فيستعرض والمبحث المالية" 
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 في القروض نمو محدداتل النظري الإطار :الأول  المبحث

التجارية  المصارف  

 توطئة: 
وتمثل نشاطا  ،  التجارية  المصارفالقروض المصرفية هي الاستخدام الرئيسي لأموال  ان    الواقع،في  

 ،للغاية له تأثير متعدد الأوجه على الاقتصاد الوطني يتيح النمو والتقدم الاقتصادي  اقتصاديا مهما
التي يمكن أن تكون    ،المصارفعملية تسويقية للأموال المتاحة لهذه    أي القروض تمثل  أنها   كما
نسبة    تؤلف  يتضح من حجم القروض التيوهو ما    سليمةحة وآمنة في ظل ضوابط وقواعد  مرب

لتنفيذ السياسات   ايلائها اهتماما خاصا إلى    المصارف  هذه  لذلك تسعى  ،المصارفكبيرة من أصول  
لضمان   و المناسبة   ، ادارتها  المستوى  سلامة  على  الوظيفة  لهذه  القصوى  الأهمية  إلى  بالنظر 

 .يصبح من المهم فهم محددات نمو القروض المصرفية المصرفي، النظام يالاقتصادي وف
 Fundamentals of bank loans :المصرفيةالقروض    أولا: اساسيات

ضــــرورة مــــن ضــــرورات العصــــر الحــــديث لا تســــتطيع أن تســــتغني عــــن  المصارفأصــــبح  لقد  
ــيرامة   اخدماته ــة و يرهـــــا، وبغـــ ــن القطاعـــــات الاقتصـــــادية والاجتماعيـــ ــاع مـــ ــم، أو قطـــ ــن الأمـــ   مـــ
المؤسسـات التجاريـة والصـناعية والزراعيـة نشـاطها الإنتـاجي    تزاوللا يمكن أن    مصرفيةال  الاعمال

ارتبطــــــ  بمــــــا تشــــــهده الاقتصادات مــــــن تحــــــول   المصارف ةمــــــن المعــــــروف أن نشــــــأوالتجـــاريو و 
ــا اقتصاديا واجتماعيا، وهذا التكامل والتلاحم ا ــــــ ــل تطورهــــ ــــــ ــــــــبر مراحــــ  يتجسد لا بنشأة    لتنظيميعــــ

ــارف ــال وظائفها المختلفة وتباين أدوارها من مرحلة تنموية   فحســـــــــــــب  المصـــــــــــ وإنمــــــــــــــــــــــــــــا اكتســـــــــــ
دورا محوريا في عملية    ؤدي، ولا شـــــــــك أن القطاع المصـــــــــرفي ي(2:   2008،   شـــــــــكرين.)لأخرى 

التنمية الاقتصـــادية فهو يعتبر حلقة وصـــل بين أصـــحال الفائ) المالي )المدخرين( و أصـــحال 
رو  أموال   نقل  اثناءالعجز المالي )المســــــــتثمرين(   توفر ت  لاالأرصــــــــدة المالية من الذين يمتلكون ا

 لديهم فرص استثمارية الى أصحال الحاجة لهذه الأرصدة من أجل تمويل مشاريعهم الاستثمارية
( Mohamed, Sufian Eltayeb ,2008:1-2) 
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 Bank loans: القروض المصرفية-1
تلعب دورا حاسما في تمويل مختلف أوجه النشاط    التي  إن القروض على  ض  و يمكن تعريف القر 

الاقتصادي وتحصل مقابل ذلك على عوائد حيث أنها تقوم بتحويل الأرصدة العاطلة إلى أرصدة  
عاملة وبقدر أهمية القروض بقدر ما يمكن أن تحمل في طياتها مخاطر لا مناص منها سواء تعلق 

القرض المصرفي على  . ويعرف  العامةبالظروف  ، أو ماله علاقة  بالزبون الأمر بالبنك نفسه أو  
، والتي يق بمقتضاها تزويد الأفراد والمؤسسات في المجتمع  زبائنأنه: " تلك الخدمات المقدمة لل

المستحقة عليها   والعمولات  وفوائدها  الأموال  تلك  بسداد  المدين  يتعهد  أن  اللازمة على  بالأموال 
في تواريخ محددة وتدعم تلك العملية بتقديم مجموعة  والمصاريف دفعة واحدة أو على عدة أقساط  

الحسيني، عن السداد". )  الزبون من الضمانات التي تضمن للبنك استرداد أمواله في حالة توقف  
شرائية    ،(123:  2000 لقوة  أو  المال  لرأ   تأجير  بأنه  الائتمان  تعريف  الاقتصاديون  ويفضل 

أو عميل معين لما يتضمنه الائتمان من مخاطرة  اعتمادا على الثقة التي يستحقها محل تجاري  
  كبيرة حيث ينبغي على المدين أن يستثمر رأ  مال المقترض حتى يتمكن من رده بالإضافة إلى 

وقد عرف القرض على أنه تسليف المال (،  41:  2007،  د )عبد الحميالفائدة المستحقة عليه.  
الانتاج   يقوم على  والاستهلاكلاستثماره في  والمدة    وهو  الثقة   " :  2000)بوعترو ،  عنصرين 

و أنها تمثل علاقة مديونية مبنية على الثقة والتي تقوم على أسا  مبادلة سلع أو خدمات ا، (40
أو دفع نقود في الحال، على أن يتعهد المدين بدفع بدل معين، وفي وق  معين على شكل نقود 

، Cornett & Saunders,2003:230)دا. )د بالدفع نقهأو سلع أو خدمات، وعادة ما يكون التع
تسديد أصل   نبغي المالية والتي ي  ات المؤسسمن    للزبائنا  هإذ أنها تمثل كمية المبالغ التي يتم إقراض

 Henley& Hand,1997شكل أقساط، وعادة ما يكون في مدد منتظمة )  علىالمبلغ مع الفائدة  
الإقراض  و (،  523: ،    للزبائنعمليات  التجارية  المصارف  تقدمها  التي  الرئيسية  الخدمة  هي 

فبمقتضاها يتم تزويد الأفراد والمؤسسات والمنشآت في المجتمع بالأموال اللازمة على أن يتعهد 
المدين بسداد تلك الأموال وفوائدها والعمولات المستحقة عليها والمصاريف دفعة واحدة أو على  

من الضمانات التي تكفل للمصرف استرداد    جملةك العملية بتقديم  أقساط في تواريخ محددة وتدعم تل
أمواله في حالة توقف العميل عن السداد بدون أية خسائر، وينطوي هذا المعنى على ما يسمى  
بالتسهيلات الائتمانية أو مفهوم الائتمان، حتى أنه يمكن أن يكتفي بأحد تلك المعاني للدلالة على 
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المصرفية،   القروض  الخاصة  معنى  العمليات  تحقق  بها  يتم  التي  الآلية  هي  الإقراض  ووظيفة 
   (61: 2007،  عبد ربه  و ) زيديه.المصارفبالقروض المصرفية وهي من أهم وظائف 

والتي بموجبهـا يتم تزويـد  ،للزبـائنالخـدمـات المقـدمـة  هي  القروض المصــــــــــــــرفيـة  ان  مويبدوومن ملكد 
ــات في المجتمع بالأموال   ــســــــ ــريطة أن يتعهد المدين بدفع تلك الأموال   اللازمةوالأفراد والمؤســــــ شــــــ

ــاط في تواريخ محددة.  ــروفات دفعة واحدة أو على أقسـ ــتحقة عليها والمصـ وفوائدها والعمولات المسـ
ــمانات التي ت  عن طريقيتم دعم هذه العملية  ــترداد أمواله تقديم مجموعة من الضــ ضــــمن للبنك اســ

مفي حالة توقف العميل عن الدفع دون أي خسارة.

 Importance and functions of bank loans :القروض المصرفيةووظائف  أهمية  -2

 The importance of bank loans :همية القروض المصرفيةا-أ
القروض المصـرفية المورد الأسـاسـي الذي يعتمد عليه المصـرف في الحصـول على إيراداته إذ  د تع

ــارف  ــبة القروض في ميزانيات المصـــــ ــتخداماته، لذلك فان ارتفاع نســـــ تمثل الجانب الأكبر من اســـــ
الفائدة  للإيرادات والتي تمكن من دفع  بوصـــفها مصـــدراالتجارية يشـــير إلى أهمية الفوائد والعمولات 

المســــتحقة للمودعين في تلك المصــــارف وتدبير وتنظيم وفر ملائم من الأرباا مع إمكانية احتفا   
ــيولة لمواجهة احتياجات الســــحب من   ، وتعد القروض التي تعطيها  الزبائنالمصــــرف بقدر من الســ

دائع والنقد التجارية من العوامل الهامة لعملية خلق الائتمان والتي تنشـــــأ عنها زيادة الو  المصـــــارف
ــلا عنالمتداول،   ــارف من    وفضـــــــــ ــاركة ذلك فان منح القروض يمكن المصـــــــــ ــاط المشـــــــــ في النشـــــــــ

ــادي وتقدمه ورخاء المجتمع الذي تخدمه . أهمية    وتبرز  (،61:  2007، عبد ربهو  )زيديه الاقتصــــ
 (77-76: 2012، معبد الحليبن ) :عن طريقالقروض المصرفية في الاقتصاد الوطني 

المورد الأســــــاســــــي الذي يعتمد عليه البنك للحصــــــول على إيراداته    المصــــــرفيةتعتبر القروض    -1
حيث تمثل الجانب الأكبر من اســــــــــــتخداماته بالإضــــــــــــافة إلى الفوائد والعمولات التي يتلقاها البنك 

 .والتي تمثل مصدر آخر لإيراداته
التجارة    لعملائها دورا هاما في تمويل كل من  المصارفالقروض المصرفية التي تعطيها    ؤديت  -2

 والصناعة والزراعة 
من الإســـــهام في النشـــــاط الاقتصـــــادي وتقدمه فهي تعمل على   المصـــــارفإن القروض تمكن    -3

 .خلق فرص العمالة وزيادة القدرة الشرائية وتحسين المستوى المعيشي للمجتمع
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صـــــــــــادية خاصـــــــــــة فيما يخ  القروض تعمل القروض المصـــــــــــرفية على تحقيق التنمية الاقت  -4
 .راد يالاستالخارجية وهذا لتغطية الحاجة للعملات الأجنبية في عملية 

والتي تعمل من خلالها على   المصــــــارفالقروض هي مصــــــدر رئيســــــي لدخل المصــــــارف أو   -5
ــة بين ــذ بعين الاعتبـــار على الملائمـ ــا تحقيق الربحيـــة مع الأخـ ــا والتي من أهميتهـ ــدافهـ   تحقيق أهـ

 .ف والمتمثلة في السيولة، الأمان والربحيةالأهدا
تنبع أهمية القروض في كونها تسد حاجات الأفراد والمؤسسات وأصحال المهن والقطاعات  6

 . الاقتصادية كافة
منح القروض يعني بطبيعة الحال منح البنك الثقة في عملائه وبالتالي إذا توقف العميل عن    -7

خطر    ويسمى بة عنه فسوف يقع البنك في خطر لم يكن يتوقعهأو الفوائد المترت  /تسديد القرض و
 . القرض 
عندما يقوم المودعون بوضع أرصدتهم لدى البنك ويقوم هذا الأخير باستثمارها مقابل حصولهم    -8

يقوم بها منح    على عوائد وعمولات وبالتالي لا تبقى الأموال مجمدة ومن بين الاستثمارات التي
 القروض للأطراف التي تحتاج لمثل هذه القروض. 

 Bank loan jobs :المصرفيةوظائف القروض -ب
إن أي قرار يتعلق بـالإنتـاج لابـد لـه من الأموال اللازمـة لتحقيقـه، وقـد   الإنتاا::وظاائف تميلا  (  1

هـامـة على التـدفقـات النقـديـة في المـدى   اتقف قلـة الأموال عـائقـا في ســــــــــــــبيـل ذلـك، كمـا أن لـه أثـار 
ق النقد من المؤســـســـة فالقصـــير والمدى الطويل في معظم الأحيان تســـهم هذه القرارات في زيادة تد 

لى شـــكل مصـــاريف ضـــرورية للإنتاج، ولكن تختلف في المدى الطويل، فقد في المدى القصـــير ع
ــلعة  ــة، وذلك إذا ما تم إنتاج الســــــــ ــســــــــ تؤدي هذه القرارات إلى زيادة حجم النقد الداخل إلى المؤســــــــ

 (20: 1997)رمضان ، .الإنتاجالجديدة وبيعها أو إذا ما تم توسع مجال 
حصــــول المســــتهلكين على الســــلع   عن طريقتتضــــح هذه الوظيفة    :وظائف تميل  الاساااته  ( 2

ــطة  ــلع بواســـــــ ــول على هذه الســـــــ ــتهلاكية وتأجيل دفع ثمنها، حيث يمكنهم البنك من الحصـــــــ الاســـــــ
القروض المقدمة، ويكون دفع أثمان هذه الســلع على آجال مســتقبلية منتظمة ومناســبة، مما يســمح  

ن، فيما يســــــاعد هذا النوع من القروض على تنشــــــيط  للأفراد بتوزيع انفاقهم الاســــــتهلاكي عبر الزم
 (92022:عثماني وحياة، )الطلب على السلع الاستهلاكية ومن ثم زيادة الإنتاج والاستثمار. 
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 Sources and types of bank loansالمصرفية: مصادر وأنياع القروض - 3
الاعتماد عليها للقيام بمختلف    للمصاار هنا  عدة مصااادر كم    :  تميل  المصااار مصااادر  -أ

 : نشاطاته ولتمث  أبرزها في
ــادر مالية  اليدائع:(1 ــك أن كل بنك يحتاج إلى مصــ ــغير  ا  اذ   لتمويله،لا شــ ن رأ  مال البنك صــ

الودائع المصرفية من أهم مصادر الأموال في  تعد لذلك    يستخدمها،بالنسبة لإجمالي الأموال التي  
ــارف ــكل عام المصـ ــارف العراقيقانون  " وفق،  بشـ يدفع  من المال  مبلغ"الوديعة بأنها  " تعرف المصـ

ســـواء أكان مثبتاً في ســـجل أم لا للشـــخ  المســـتلم للمبلغ بشـــروط تقتضـــي ســـداد الوديعة أو   فرد ل
ــال آخر بفـائـدة أو بعلاوة أو بـدون فـائـدة  فأو ظر   اجـلأمـا عنـد الطلـب أو في  تحويلهـا إلى حســــــــــــ

 (100: 2022)طالب وحسن،  " لفرد يتفق عليه المودع وذلك ا
تعتبر من أهم مصـادر الأموال إضـافة إلى : لاخرى الاقتراض م  البنك المركزي او المصاار  ا(2

ــا المركزي   بنـكالتجـاريـة أن تلجـأ عنـد الحـاجـة إلى الاقتراض من ال  رفالودائع حيـث يمكن للمصــــــــــــ
. وكذلك يمكن  البنكباعتباره الملجأ الأخير لها وذلك ضــــــــــمن شــــــــــروط معينة توضــــــــــح من طرف  

يحتاج إلى أموال للتوظيف أو عندما  للمصـــــــــرف التجاري أن يلجأ إلى المصـــــــــارف الأخرى عندما  
 والمالية.النقدية   يواجه عجزا في السـيولة. كما يمكن للمصـرف أن يلجأ إلى الاقتراض من الأسـواق

المالية  الأدوات هي الســـــــــوق التي يتم فيها تداول  ســـــــــوق النقد  ث ( حي253:  2015، يعبد الباق)
اما مم.ســنة ويكون الهدف منها توفير الســيولة، وعادة تكون تواريخ اســتحقاقها أقل من الأجلقصــيرة  

ــوق المالية  ــوق التي يتم فيها تداول السـ ــراء)هي السـ ــول (بيع وشـ ــهمالمالية   الأصـ ــندات    كالأسـ والسـ
 (13: 2013)موصلي،  و يرها

 Types of bank loansالمصرفية: أنياع القروض -ب
 According to the purpose of the loanالقرض: حسب الغرض م   (1
ــتخدامها إنتاجيا أي لغرض زيادة إنتاجية:    ضقرو   (أ هي تلك القروض التي يكون الغرض من اسـ

، للبنـكمواد الخـام أو شــــــــــــــراء الات لتـدعيم الطـاقـة الإنتـاجيـة  الالإنتـاج أو زيـادة المبيعـات كشــــــــــــــراء  
إنتاجية، لان  ى إعطاء قروض لأ راض  لالتجارية ع المصـــارفالمركزية عادة    المصـــارفوتشـــجع  

 (216 :2002 حمد،)ابو  .ذلك فيه دعم الاقتصاد الوطني
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الممّول التصوي    القروض الاستهلاكّية تكون عادةً مضمونة برهن ملكّية  استه كية:  ضقرو  (ب
ها والقروض الزراعية قد تكون مضـــمونة بالماشـــية أو بالمحاصـــيل أو الآلات الزراعية، ومن ؤ شـــرا

 (22 :2015 القروض. )فائق،لبع)  بوصفها ضماناالممكن تقديم الاسهم والسندات 
أداة عمل    شــــــــــــــكـلالثـابتـة التي ت  الموجودات قروض موجهـة لتمويل   يه  اساااااااااتثماارلة:  ضقرو  (ت

المؤســــســــة، حيث تســــاهم هذه القروض في تمويل الحيازة على المعدات وفي رفع الطاقة الإنتاجية  
ــيعها عن طريق تجديد  ــاريع جديدة أو لتوســــــــ ــات، وقد تمنح هذه القروض لإنجاز مشــــــــ ــســــــــ للمؤســــــــ
ــتعمالها لمدة طويلة حيث يتم تحقيق خلال هذه المدة   المعدات، فالحيازة لهذه القروض تكون لاســـــــــ

 (112: 2003بخراز، ) القروض.أرباا، يتم تخصي  جزء منها لتسديد 
ــد بالقروض الزراعية في تمويل شـــراء أراضـــي قائمة بالفعل أو  زراعية:قروض   (ث ــتثمار  يقصـ اسـ

أراضـي جديدة قد يمتد تاريخ اسـتحقاقها إلى ثلاثين سـنة يسـدد خلالها القرض على أقسـاط أو دفعة 
مســــــاعدة في تمويل الزراعة وحصــــــاد لمزارعين للذه القروض لهكما تقدم   واحدة عندما يحين أجله.

 Hudgins & Rose, 2008:515))الحيوانية. تمام بالثروة لاهالمحاصيل وكذلك لدعم التغذية وا
ــبة    تمنح  تجارلة:  ضقرو  (: ــكل نسـ ــتهان  لا  هذه القروض لتمويل الأنشـــطة التجارية، حيث تشـ يسـ

بها ضمن الانشطة الإقراضية للمصرف وعادة تكون هذه القروض قصيرة الاجل أي انها تقل عن  
سـنة واحدة، وتسـتعمل عادة لتمويل التجارة سـواء كان  التجارة الخارجية أم الداخلية، وتوزع ما بين  

الاســــــــــــــــــتيراد وقروض اخرى لتمويل رأ  المال العـــــــــــــــامل وفي كثير من  للتصدير و   ةقروض ممنوح
الأحيـــان تقـــدم القروض التجـــاريـــة بـــالعملات الأجنبيـــة لكون الشــــــــــــــركـــات بحـــاجـــة لهـــذه العملات  

(Quiry,et al,2009:518) 
 In terms of the person borrowing :م  حيث الشخص المقترض( 2
المتداولة  الموجودات وهي القروض الموجهة لتمويل أصــــــــــــــل معين من بين  خاصاااااااااة:قروض  -أ

ــائع)العامة وهي على نوعين:    القروض عكس   ــبيقات على البضـــــ ــفقات ،  تســـــ ــبيقات على الصـــــ تســـــ
 (63 :2005( )لطرش،  العمومية

 الموجودات هي مجموعـة القروض الموجهـة لتمويـل أصـــــــــــــــل  ير محـدد مثـل    عااماة:قروض  -ب
( الموســــمية المكشــــوف، القروض الســــحب على ، تســــهيلات الصــــندوق إجمالها: )المتداولة ويمكن  

 (113 :2000 الحميد،)عبد 
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 in terms of durationالمدة: م  حيث ( 3
تزيد عن ســــــنة وتســــــتخدم أســــــاســــــا في تمويل النشــــــاط  لاومدتها عادة   :قروض قصاااايرة الاج -أ

 (35: 2016)هميسي، وبلغربي ، .للمنشآت  التجاري 
وهي موجهة لتمويل الاســــتثمارات التي تزيد مدتها عن ســــنة ولا تزيد  الاج :قروض متيساا ة  -ب

ــبع ) ــنوات،( 7عن ســــــــــ ــم القروض  ، و مثل القروض الموجهة لتمويل المعدات والأدوات  ســــــــــ تنقســــــــــ
متوســطة الأجل إلى نوعين رئيســيين: قروض متوســطة الأجل  ير منقولة: وهي القروض التي لا 

ســواء كان    بأوراق،لأنها  ير مضــمونة   الحاجة،يســتطيع البنك نقلها أو تحويلها إلى ســيولة عند  
وهي القروض  الأجل،نك المركزي. القروض المنقولة متوســــــطة  بغيرها. مؤســــــســــــة مالية أو مع الب
ــيولة لهذه القروض بخصـــــم هذه الأوراق   الأجل،التي ترتبط بأوراق منقولة متوســـــطة   أي إعادة الســـ

 (10: 2022، وحياةعثماني ) المركزي.لدى مؤسسة مالية متخصصة أو مع البنك 
ــتثمارات كبيرة إلى  الاج :قروض طيللة -: لطلب  المصـــــــارفتلجأ المؤســـــــســـــــات التي تقوم باســـــ

وتمتد مدتها من    طويلة،قرض من أجل تمويلها لعدم قدرتها على تعبئة مبالغ كبيرة من المال لفترة  
ومن أجل   المصــانع،وعادة ما يتم توجيههم لتمويل مشــاريع الإســكان وبناء   أكثر،ســنوات أو  ســبعة  

 (65: 2012 واخرون، الحليمعبد  بن). الإيجاردم المؤسسة قرض تأمين هذا التمويل تستخ
 In terms of source: م  حيث المصدر (1
هو القرض الذي تحصـــل عليه الدولة من أشـــخاص طبيعيين أو معنويين في  :قروض داخليةال-أ

أجانب، ويســـتلزم عقد القرض الداخلي  مكانوا مواطنين أ  اســـوآءإقليمها بغ) النظر عن جنســـيتهم  
توافر المــــــــــدخرات الكافيــــــــــة التي تزيد عن حاجة السوق المحلي للاستثمارات الخاصة بالقدر الذي 

بلـــــــــــــــــــغ القرض وقد يســـــمى هذا القرض أحيانا القرض الوطني إشـــــارة إلى يكفي لتحويلها لتغطية م
ــها الدولة أو لتمويل   ــتخدامه كأن يكون الهدف منه مواجهة حرل تخوضــــــــ الهدف الوطني من اســــــــ
مشاريع الإعمار وإعادة البنـــــــــــــاء عقـــــــــــــب الكوارل الطبيعية أو تخلي  الدولة من عبء دين عام  

نها تضـــــــــــــع الشـــــــــــــروط االداخلية بحرية كبيرة إذ   الىلنســـــــــــــبة  وتتمتع الدولة با.خارجي يثقل كاهلها
المختلفة للقرض، وتبين المزايا الممنوحة للمقترض، وكيفية الســــــــــــداد، وكذلك فان قدرة الدولة على  
الاقتراض الداخلي اكبـــــــر بكثير من قدرتها على الاقتراض من الخارج إذ أنها لا تستطيع إن تملى  

ــروطها على دولة أخرى أو على ا لمدخرين خارج حدود إقليمها ولكن تعمل على إ رائهم بالمزايا  شــ
ــداخل فتعمل الدولة على نجاا قروضها باستغلالها  متعددة ال ــي الـــــ عتبارات السياسية و للا، أما فـــــ
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، فتثيــــــــــــــــــــر فــــــــــــــــــــي نفو  المواطنين روا الوطنية والواجب الوطني لتدفعهم إلى كافة   الاجتماعية
ــائد ومعرفة العوامل الاكتتال، كذلك فانها تطرا ق ــادي الســـ ــتها للوضـــــع الاقتصـــ روضـــــها بعد دراســـ
 (51-50:2007الخطيب، .)المهيأة لإنجاا القروض 

وهي الأموال التي تقرضـها مصـادر الإقراض الأجنبية المتعددة الى الدول    القروض الخارجية:-ب
ــوق مع التعهد  ــائدة وفقا لظروف الســ ــس المالية والتجارية الســ بناء على مجموعة من القواعد والأســ

( وتلجـأ الـدول الى 20:  2015بردهـا وبـدفع فـائـدة عليهـا وفق شــــــــــــــروط متفق عليهـا. )البـاشـــــــــــــــا،  
 :ف أصنافه نظرا لحاجتها الى التمويل وذلك لعدة أسبال أهمهاالاقتراض الخارجي بمختل

الاختلال في ( 2) المحلية.كفاية الموارد التمويلية    معد  (1) :) 19  -  18،   2015 ي العيســــاو  (
 "هيكل التجارة الخارجية"
 In terms of warrantyالضمان: م  حيث ) 4
هذه القروض اعتمادا على الجـدارة الائتمانية للمقترض من دون   تمنح  شخصي:قروض بضمان  -أ

، شريطة أن تكون درجة التصنيف الائتماني للمقترض مرتفعة،  بوصفها ضمانااستعمال الملكية  
ك المفروضــة على القروض لوأن ما يميز هذه القروض وأن معدلات الفائدة علميا تكون اعلى من ت

الضمان    (،CHEN,1:2018)  بضمان. الدائن حقًا خاصًا على    الشخصي،في حالة  يملك  لا 
وهو مساوٍ للدائنين الآخرين في الاستفادة من حق الضمان العام. وعلى الر م من    المدين،أموال  
  الدائن قد يكون من الصعب ضمان الضمان الشخصي أو بشكل مشترك مما يؤدي إلى حق    ذلك،
المقدمة بدون ضمانات قد تزداد في الدول المتقدمة  اذ ان نسبة القروض  (،  33:  2010قرينح ،)

الاستثمار   في  النمو  نســـب  من  التأكد  وكذلك  المحتملة  بالمخاطر  الكاملة  الإحاطة  يتم  أن  بعد 
 ( L ,2001:14  ,Klapper)بالقطاع المقترض. 

المقترض ذا النوع من القروض تقديم ضمانات عينية من قبل  هب  ليتط  عيني:قروض بضمان  -ب
ذه الضمانات بالعادة  هى منح القرض، وتكون  لمصرف الذي يمنح القرض من أجل الموافقة علل

اوراق  )تسييل  لة للى شكل موجودات قابلع أو  وآلات ،  واراضي  ثابتة( مباني،شكل موجودات    على
بالضمان  مصرف الحق بالتصرف  لفيكون لته  ، وفي حال تعثر المقترض عن دفع ما بذم (مالية

، والشكل الاتي يوضح أنواع   (Brigham & Besley ,2002:586) .المقدم من قبل المقترض 
 القروض: 
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م
 

   Loan policy in commercial banks التجارية مصار ثانيا: سياسة القروض في ال
 The concept of loan policyالقروض: مفهيم سياسة -1
فيها  والمقررةتلك الســـياســـة التي ترســـمها الإدارة العليا للمصـــرف المتمثلة في إدارة المصـــرف،   هي

مجالات اســــــتخدام الأموال، ضــــــمن القواعد والأســــــس الموضــــــوعية يجب أن تكون هده الســــــياســــــة 
ن تدوين الســياســة يؤدي إلى ســهولة إيصــال المعلومات ودقتها إلى المســؤولين عن حجم  لامكتوبة  

،  ( 2020:6، مؤطرو   بوكـارالقروض. )القروض ونوعيتهـا والشــــــــــــــروط الواجـب مراعـاتهـا عنـد منح  
وســــــــــــــيـاســــــــــــــة الإقراض هي أحـد العوامـل المحـددة للقروض المتعثرة التي تعـال  على وجـه التحـديـد 

 (: أنواع القروض المصرفية 2الشكل رقم )

 .2017-1990لطيفة. محددات الإقراض المصرفي في الجزائر دراسة قياسية لفترة  & عجرود، المصدر: 
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ــبقة ا على الجوانب  ،مخاطر الائتمان المســــــ ــً ــوء أيضــــــ ــة الإقراض" الضــــــ ــياســــــ ــطلح "ســــــ يلقي مصــــــ
قد تتميز هذه المحفظة بتنوعها وتخصـصـها في ، و الإسـتراتيجية البحتة لمحفظة قروض المصـارف

نة، على ســــــــــــبيل المثال الائتمان الاســــــــــــتهلاكي، وكذلك حجمه ونموه )المفرط(. أنواع ائتمانية معي
7)-6  (Manz, F. ,2019:    ، ــة  وتهدف ــياســـــــــ  :الاقراض إلى تحقيق أ راض في مقدمتهاســـــــــ
  (22: 2018عجرود و لطيفه ، )
 .بنكال الممنوحة منسلامة القروض  •
 المصرف وتحقيق عائد مرض. نمو نشاطات  •
 تأمين الرقابة المستمرة على عملية الاقراض في مراحلها كافة. •

 

 criteria for granting loans معايير منح القروض- 2
 د تع  اذ ية العميل تعد الركيزة الأســـاســـية الأولى عند قرار منح الائتمان،  صـــأن شـــخ الشااخصااية:-أ

لذا فان المسعى الاهم عند القيام    "،المصارفلها المخاطر التي تتعرض  "الركائز تأثيرا على   أكثر
ــــــل، فاذا كان العميل يتمتع بشخصية   ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــــيق لشخصية العميــ ــــ ــــ بالتحميل الائتماني هو التحديد الدقــ

ــاط المالية، وملتزماً بتعهداته كافة كان أقدر على إقناع  نزيهة   وأمينة وســــــــــمعة طيبة داخل الأوســــــــ
ــول  ــرف على منحة الائتمان المطلول وكذلك الحصـــــ ــرف له ) علىالمصـــــ  ,Sinkeyدعم المصـــــ

2020: 512 ) 
على الر م من أن الكثير من المهتمين يشير إلى أن الظروف يقصد بها الظروف ظرو :  ال-ب

الاقتصادية، إلا أن الكثير منهم يناقش هذا العنصر فيتوسع فمه ليشمل الظروف البيئية المحيطة  
بالمقترض. ولهذا يشر البع) صراحة إلى أن الظروف تعني البيئة التي يعمل بها الفرد أو المنشأة  

في حالة   المقترضة، وهي تشمل كل ما يتعلق بالقطاع الذي ينتمي إليه الفرد والمنشأة والتغيرات 
السلع، وظروف التوزيع ور م أن هذا العامل محدود الأهمية من    ىعل  المنافسة. وتكنولوجيا الطلب 
 ( 144:  2009جلدة، ) .المصارفوجهة نظر تحليل مخاطر 

كضـمان  المصـرف  المقترض تح  تصـرف   هاالتي يضـع  الموجودات مجموعة   هي  الضامانات:-ت
  لان والفائدة،القرض    لغمب أصـــــــلبعد دفع  الاون  هالمر   بالأصـــــــلالتصـــــــرف  هيحق ل  لالمقرض، و 
ى الســداد، ومن الممكن لســيصــبح حق المصــرف في حالة عدم قدرة المقترض ع  المرهون  الأصــل

لغ القرض. لضـمان مب مؤلمةايضـا ان يكون الضـامن شـخصـا ذو كفاءة وسـمعة ماليــــــــــــــــة وتجارية  
 . (196 :2006 وآخرون، )الدغيم
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وتعني باختصــــــار قدرة الزبون على تحقيق الدخل وبالنتيجة قدرته على الالتزام بســــــداد   القدرة:-ث
القرض وبـدفع الفوائـد والمصــــــــــــــاريف والعمولات، إذ أن معيـار القـدرة هو أحـد المعـايير المهمـة التي 

، لذا لابد للمصرف عند دراسته   قرض عندما يمنح ال  الذي يتعرض له البنك الخطر  تؤثر في حجم
لمعيـار من التعرف على تفـاصــــــــــــــيـل المركز المـالي للزبون المقترض و الخبرة المـاضــــــــــــــيـة،  لهـذا ا

ما كان  لأم أية مصــارف أخرى، فكه كان  مع المصــرف نفســ  اســوآءالمصــرفية الســابقة    وتعاملاته
الدراســـة على ســـداد التزاماته المطلوبة وفقا للشـــروط المقترحة للقرض وحســـب مواعيد الســـداد نتائ   

 ( Rose , 2005:533لاتفاق عليها )التي يتم ا
: يجب أن يتمتع العميل برأ  مال مناسب لإمكانية استرداد البنك لمستحقاته وأيضا  رأس المال-:

بدراسة وتحليل القوائم المالية للعميل للتأكد من سلامة    المصارفتمتعه بمركز مالي سليم، وتقوم  
سبة  نهي    مركزه المالي، ومن المؤشرات التي يمكن استخدامها للحكم على المركز المالي للعميل

نسبة السيولة وعائد الاستثمار، إضافة إلى  ،  نسبة التداول  ،الثابتة  الموجودات حقوق الملكية إلى  
 ( 38: 2022)بهلول ومداحي،  تة.الثاب الموجودات معدل دوران 

 معايير منح القروض:والشكل الاتي يوضح  

 
 القروضمعايير منح ( 3الشكل رقم )

 135، ص2008،1المصرفي، دار بهاء للنشر والتوزيع، قسطنطينية، ط، حسن، الاقتصادالمصدر: رحيم 
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الإقراض   ع قة  التميل ثالثا:   The relationship of lending to :بمصادر 

financing sources 
 The size of the capital and equity :حق الملكيةحجم -1

يتكون هيكل الموارد لدى البنك التجاري عادة من حقوق الملكية، والودائع والأموال المقترضـــــة من  
والمراســلين وفي مقدمة حقوق الملكية يبدأ البنك عادة برأ  المال، وعموما فان كل بند   المصــارف

ــة ويمثل تأثيرا ذو طبيعة معينة على نمط القروض،  ويؤدي من هذه البنود له أهمية وتكلفة خاصــــــ
 (226: 2015،مطلب )عبد ال أساسية: رأ  المال في البنك أربعة وظائف

 على مواجهة الخسائر  ير المتوقعة. ةالقدر  أ(
ــين لاعتقاد كل منهما بوجود  ل( ــي لدى كل من المودعين والمقترضــــــ إن رأ  المال له دور نفســــــ

ــادية وتكون قدرته أكبر  ــاعب الاقتصـــــــــ أموال كافية لدى البنك مما يقوي قدرته في مواجهة المصـــــــــ
 على سداد التزاماته. 

سـتثمارات في تمويل العمليات الجارية الخاصـة بتجهيزات الفروع وتمويل جزء من القروض والا ج(
 البنك. بداية نشاط

ــاهمون للضـــغط  ة أدا   د( ــتخدمها المسـ ــين الإنتاجية، حيث يعتبر رأ  المال هو الأداة التي يسـ لتحسـ
ــريعات في معظم دول العالم تشـــترط   ــين الكفاءة الإدارية للبنك، إذ أن التشـ ــتمر من أجل تحسـ المسـ

يزيد عن رقم معين وبالتالي فانهم  أن يتم البنك في شكل شركة مساهمة حيث يكون عدد مساهميه  
يمثلون أفكار متعددة ويمثلون ضـــــغطا مســـــتمرا على الإدارة لتحســـــين الكفاءة. ويمكن أن يســـــتخدم  

 المصــــــارف البنك بحذر شــــــديد جزء من رأ  المال في تقديم القروض أو الاســــــتثمار وذلك عكس
 المال.المتخصصة التي تعتمد بالدرجة الأولى في إمكانياتها على حجم رأ  

 Deposit size and resource cost :حجم اليدائع-2
ــا  الأول الـذي تعتمـد عليـه   ــارفتمثـل الودائع الأســــــــــــ في التوظيف، ويؤثر حجم الودائع   المصــــــــــــ

ــة   المتاحة للبنك في حجم القروض الممنوحة فمن المعروف أن الودائع تح  الطلب أكثر عرضـــــــــــ
للسـحب من أي نوع أخر من الودائع، حيث أن البنك هو المقرض للأموال للقطاعات المختلفة لذا 

ــهيلات على حجم   ــتطيع منحه من تســـــ . الودائع المتوفرة لديهمن الطبيعي أن يتوقف مقدار ما يســـــ
بمعنى أن هنـاك علاقـة طرديـة بين حجم الودائع والقـدرة على منح الائتمـان كمـا أن هيكـل الودائع 
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ومدى وضــــعها لدى البنك هي من العوامل التي تحدد بدقة النســــبة التي يمكن منحها لاســــتخدامها  
 (9: 1999، م)عبد السلا (طويلة الأجل - )المتوسطةفي تمويل القروض بنوعيها 

 Loan growth and growth determinants :نميالرابعا: نمي القروض ومحددات 
واهااماايااتاااااه:-1 الااقااروض  ناامااي   The concept of loan growth and its ماافااهاايم 

importance 
 The concept of loan growth القروض:مفهيم نمي -أ
ــية للنمو    ــادي، لكن النمو المفرط للقروض قد أن نمو القروض هو أحد المكونات الرئيســـــ الاقتصـــــ

العوامل المحددة التي تحدد نمو القروض المصــــــرفية، ان و ، يؤثر ســــــلبًا على اســــــتقرار المصــــــارف
، ومحددات أخرى محددة، مثل الحجم، ونمو الودائعتتكون من ســـــــــــيولة المصـــــــــــارف، ورســـــــــــملة، 
 افان نمو القروض يشـبه "السـيف ذ ،  عليه( و M&Aوالملكية الأجنبية، وعمليات الدم  والاسـتحواذ )

من ناحية وســـيلة لتعظيم ثروة المســـاهمين وتعزيز النمو الاقتصـــادي، بينما من ناحية   والحدين" فه
ــدرا    أخرى قــد   & ,.Pasaribu, P)  (.مثــل الإفلا  والقروض المتعثرة)  للمخــاطريكون مصـــــــــــــ

Mindosa, B., 2021:93)   ، يمكن تفســـير الأداء المســـتقبلي   انه الىبع) الدراســـات    ت اشـــار
 .Foos,2010: 2929( )Zemel, Mنمو قروضـــــــــــــه. ) عن طريقللمصـــــــــــــرف واســـــــــــــتدامته 

 ,Laidroo, L., & Mannasoo:  (317-303الدراسـات الحديثة   أشـارت أيضـا  ،  (2018:32,
K. ,2017)  ،ســـــــــبب في زيادة مخصـــــــــ  خســـــــــائر القروض يتنمو القروض التوســـــــــع بأن   الى

مســــــــــــــتمرة بين المســــــــــــــتويـات العـاليـة لنمو القروض  طرديـة  وبعبـارة أخرى، هنـاك علاقـة    فلا ،لإوا
والعلاقة هي عكســـــية لنمو القروض المفرط مع   واســـــتقرار المصـــــارف في البلدان النامية والمتقدمة

ــارف. ــتقرار المصـ أن التوســـع  (Demirgüç-Kunt and Detragiache,1997:81) ويرى   اسـ
ــيكة الحدول  قروض في ال ــرفية وشــــــ ــراً هاماً على أزمة مصــــــ قد  القروض ويعتقد أن نمو   يعد مؤشــــــ
ــات على الـدخـل على المـدى    يؤدي     وأثبتـ  الطويـل.إلى ارتفـاع مســــــــــــــتويـات الـدين دون انعكـاســــــــــــ

 ان  ،(Kaminsky,1998:629)،  (Reinhart and Kaminsky,1999:473) دراســـــــــــــــــــــات 
وبالمجمل تشـير هذه  ،لقروض الأزمات المصـرفية تظهر في أ لب الأحيان نتيجة التوسـع السـريع ل

تتغير بصـــورة ملحوظة مع مرور الزمن مع احتمالية   ةالمصـــرفي قروض الدراســـات إلى أن تركيبة ال
  .مصرفيةوجود مخاطر قوية لمدى حدول أزمات 
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ــتقرار   ويؤدي ، وتحديداً ارتفاع مخاطر الائتمان.  المصـــارفالنمو المفرط في القروض إلى عدم اسـ
(Pasaribu, P., & Mindosa, B., 2021:93)    ،النمو للقرض يؤدي إلى زيادة خسائر    وهذا

ويشــير كلا التأثيرين مجتمعين إلى أن نمو القروض  ،  القروض وإلى انخفاض دخل الفائدة النســبي
 .((Foos, D., Norden, L., & Weber, M. ,2010 :17المصارفيزيد من مخاطر 

ا محفوفة بالمخاطر، فســتواجه خســائر قروض أعلى   المصــارفنم     إذا  بســرعة لأنها تقدم قروضــً
ومسـتثمروها بشـكل صـحيح أن النمو المرتفع   المصـارفإذا فهم    ، لكنبعد فترة من النمو المرتفع

ــائر قروض ي ــهم بشـــــكل صـــــحيح توقع خســـ نطوي على مخاطر أكبر، فيجب أن يعكس ســـــعر الســـ
 ,Fahlenbrach  : 1016)  أقــل.و المرتفع للقروض بــأداء  أعلى، بحيــث لا ينبغي أن يتنبــأ النم

R., et al,2018)   ،ا    تؤدي التنميـة المـاليـة، التي يحـل محلهـا نمو القروض )الائتمـان(، دورًا مهمـً
، العاممســتوى  العلى  ، )مســتوى الجزئي( المصــارففي ازدهار الدولة )المســتوى الكلي( واســتدامة  

أحد الاقتصـــــــــــــاديين الأكثر نفوذاً في القرن العشـــــــــــــرين، بأهمية    Joseph Schumpeterجادل 
إما عن طريق الائتمان الموجه من الحكومة أو مصــــــــــدر  الوســــــــــطاء الماليين للنمو الاقتصــــــــــادي

ــادية العالمية من عام   ومع ذلك،  للشــــــــــركات الصــــــــــغيرة إلى عام    2007مع وقوع الأزمة الاقتصــــــــ
بظلال من الشك على العلاقة الخطية    يلقون يمية  ، كان صانعو السياسات والأوساط الأكاد 2008

ــادي ــع في القروض والنمو الاقتصـ  :Cetorelli, N. & Gambera, M. ,2001). )بين التوسـ
يخ    مافيمثالًا صــــــــــــارخًا على الخطأ الذي يمكن أن يحدل  ات الماليةتمثل الأزم  . 617-648

وجه التحديد ، أدى النمو في قروض على  ، التفاعل بين النمو والمخاطر في الإقراض المصـــــــرفي
بأســعار الفائدة المنخفضــة ، وازدهار أســواق الإســكان ،  ةالرهن العقاري عالية المخاطر ، المدفوع

والتوريق الائتماني ، ومعايير الائتمان المتراخية ، إلى خســـــــــــــائر ائتمانية  ير مســـــــــــــبوقة وعواقب 
قــة بين النمو والمخــاطر في الإقراض وخيمــة على الاقتصـــــــــــــــاد العــالمي ، ممــا يبرز أهميــة العلا

العلاقة بين نمو القروض والمخاطر وجود  ، ومع ذلك ، هناك القليل من الأدلة على   المصـــــــــــرفي
الفردي إلى جانب قوى الاقتصــــــاد الكلي والاتجاهات الهيكلية التي تؤثر  المصــــــرف على مســــــتوى  
 المصــــــــارفالمهمة التي تدفع  المبررات من   كثيربطريقة مماثلة ، هناك ال المصــــــــارفعلى جميع  

ا تنام فرص إقراض جديدة أو التوســـع  المصـــارفإلى زيادة الإقراض على ســـبيل المثال، قد تنوي  
قد تكون الدوافع المحتملة  ،ســـــلعالفي أســـــواق جغرافية جديدة أو اكتســـــال حصـــــة في الســـــوق من 

ذلـك، فـان الآليـات المحتملـة    المرتبطـة بنمو هـذا القرض هي تنويع محفظـة القروض ، علاوة على
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ــمانات، أو تخفيف معايير   لزيادة الإقراض هي خف) أســـــــــــعار الفائدة أو تخفيف متطلبات الضـــــــــ
ــافـة إلى ذلـك، تعتمـد بع)   ا بـالإضــــــــــــ ــارفالائتمـان، أو مزي  من الاثنين معـً على النمو    المصــــــــــــ

ندماج والاسـتحواذ الآخر اسـتراتيجية نمو خارجية عن طريق عمليات الا  بعضـهاالداخلي بينما يتبع  
(M&A ــابقًا، أو الذين كانوا ــين الذين تم رفضـــهم سـ ( في ظل افتراض منح قروض جديدة للمقترضـ

ــة للغاية أو  ــابقًا، أو الذين يطلبون معدلات قروض منخفضـــــــــ  ير معروفين أو  ير موجودين ســـــــــ
ضـمانات قليلة جدًا مقارنة بجودة الائتمان الخاصـة بهم، فقد يكون لنمو القروض آثار سـلبية على  

  ,& ,Foos, L. et al) ،  (2940–2929: 2010 .المصرف

ويظهر مما سبق ان نمو القرض يعني متوسط الزيادات في إجمالي قروض المصرف مطروحًا 
تأثير نمو القروض اما  و  ،  منه مخص  خسائر القروض في نهاية الأرباع المالية الأربعة من العام

على مستوى الأسعار، فمن المنطقي افتراض أن زيادة القروض ستؤدي إلى زيادة الطلب على  
السلع والخدمات، وإذا استمرت هذه الزيادة في الطلب لفترة زمنية، فان العرض يمكن أن يزيد أيضاً  

ند زيادة الطلب والعرض  استجابة للزيادة في الطلب هذا، وتشير النظرية الاقتصادية البسيطة أنه ع 
ثلال اتجاهات حسب مقدار    ضمنمعاً، فان اتجاه الأثر على الأسعار لن يكون محدداً وقد يسير  

الزيادة في كل من العرض والطلب على السلع والخدمات نتيجة لزيادة الاقتراض لغايات الاستهلاك 
لل العرض مساوية  الزيادة في  تكون  "عندما  ثابتة  الأسعار  تبقى  قد فقد  أنها  أو  الطلب  زيادة في 

تنخف) "عندما تكون الزيادة في العرض أكبر من الزيادة في الطلب، أو أنها قد تزداد "عندما تكون  
 الزيادة في العرض أقل من الزيادة في الطلب" 

 determinants of loan growth القرض:محددات نمي -2
 هي: القروض والتي تؤثر على نمو المصرف العوامل الخاصة ب ان 
 Growth in deposits (customer deposits) (:الزبائنودائع ) ودائعالالنمو في -أ
مبلغ من النقود يســلمه شــخ  بأي وســيلة من وســائل الدفع إلى شــخ  أخر الذي يلتزم   الوديعة 

المودعة ويكون  برده عند الطلب أو وفقاً للشــروط المتفق عليها ويكتســب المودع لديه ملكية النقود 
 نوع العملـة المودعـة نفسلـه الحق في التصــــــــــــــرف فيهـا مع التزامـه برد مثلهـا للمودع ويكون الرد ب

تعد الودائع من مصادر اذ    .(.www.cbj.gov.jo ،2000لسنة  المركزي الأردني:    بنكالقانون  )
طاقته   التمويل مقارنة مع رأ  المال والاحتياطيات حيث يعتمد عليها المصــــــــرف في تمويل ودعم

 ) 54 :2019واخرون،  ىعل)موكالاتي: الاستثمارية والائتمانية

http://www.cbj.gov.jo/
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التضخمية للبلدان حيث تمثل الودائع حجب جزء  تعد الودائع وسيلة مناسبة للحد من الضغوط ( 1
الاستهلاك   تقييد  إلى  بما يؤدي  به في شراء سلع وخدمات كمالية  التصرف  الممكن  الدخل  من 
الاقتصادي  التوازن  في  اساساً  عنصراً  تمثل  وهي  واثارها  التضخمية  الضغوط  من  والتخفيف 

 والاستقرار النقدي.
مصرفية التي تقدمها المصارف حيث يمكن سحبها من قبل  تعد الودائع من أقدم الخدمات ال  (  2

بعضها في اتمام عملياته او تسديد التزاماته المالية    استخدامالمودع في أي وق ، كما يمكنه ايضاً  
 كدفع الفواتير. 

توفر الودائع عائدا مجزيا للمودع بما يتناسب مع اجل الوديعة، فضلًا عن انها توفر عنصر    (3
 لأموال في حال تم إيداعها في المصارف ذات السمعة الجيدة.الأمان لهذه ا

المتوقع أن يؤدي   ومن مصدر تمويل  ليمث  (growth in deposits) زبائنالنمو في ودائع الان  و 
المزيــد من الأموال   المصــــــــــــــــارفنمو الودائع المرتفعــة إلى نمو ائتمــاني أعلى حيــث يتوفر لــدى  

 المصارفمن ناحية ينبغي أن يكون نمو الودائع محركًا مهمًا لنمو الائتمان، وأن من ثم  و   المتاحة
 بشــــــــــــــكل  لوســــــــــــــاطة الماليةاالتي لديها قدر أكبر من التمويل المتاا لديها القدرة على أداء وظيفة  

   )M. 2016: 101Ivanovic ,-118(أفضل ويجب أن يكون لديها نمو إقراض أقوى 
تعبئة الودائع أداة رئيسية    وتعد ،  للمصرفهي عنصر من عناصر رأ  المال العامل    الزبائنوودائع  

الاتي يوضح ممارسات إدارة (  4)والشكل    . التجارية  للمصارفوخاصة    للمصرف،في الأداء المالي  
 :المصرفوتعبئة الودائع في  الزبائنعلاقات 

م
 شكل رقم )4( ممارسات إدارة علاقات الزبائن وتعبئة الودائع في البنك 

Source: Biney, A. E. (2018). Customer relationship management and customer deposit 

mobilization at Lower Pra Rural Bank in Ghana (Doctoral dissertation, University of Cape Coast). 

 

ممارسات إدارة علاقات  

 :الزبائن

 تواصل  •

 معالجة الشكوى •

 كفاءة •

 تعبئة الودائع 
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الأفراد والمؤسـسـات ثم تسـتخدمها بعد ذلك   الزبائنتقبل الودائع من يتضـح مما سـبق ان المصـارف 
الآخرين للمصــرف لكســب المال عن طريق كســب المزيد من هامش ســعر الفائدة   الزبائنلإقراض 

هو أحد الوســـــــــائل الحيوية التي   الزبائن، فان إيداع  عليهالمقدم للمقترضـــــــــين والمدفوع للمودعين. و 
 دائع التي يتم حشدها لتوليد الفائدة.تؤدي إلى أداء مالي فعال مثل الاستخدام الفعال للو 

ا     -ب  Deposits to total assets  (:)السوووو وولوو   المووووودا مجوموو   الوودائوع 

(liquidity) 
 The concept of liquidity :(مفهيم السييلة1

لتحويل أصــولها )الحالية( إلى نقد.   صــارفمصــطلح الســيولة هو في الأســا  تقنية تســتخدمها الم
فانها تحول أصولها الحالية إلى شكل نقدي   المالية،إلى الوفاء بالتزاماتها   صارفمالكلما احتاج   

ــتحقة في تاريخ   ــتحقاقلدفع الالتزامات المســـــ ــرفيحتاج   ، وعندماالاســـــ ــداد التزاماته   المصـــــ إلى ســـــ
 ســـــــــيولةالوتســـــــــمى هذه القدرة باســـــــــم "  ،الســـــــــداد يجب أن يكون لديه القدرة على    الأجل،قصـــــــــيرة  
 (Malik,2016:70) ".المصرفية

 Bank liquidity management mechanism آلية إدارة السييلة المصرفية: (2
هنـاك مجموعـة من الأليـات التي تســــــــــــــتطيع المصــــــــــــــارف التجـاريـة العراقيـة أن تتعـامـل بهـا لغرض 

 (. 209:2004،)الشماع    و  (26:2014،)توفيق  -الحصول على السيولة بالشكل الأمثل ومنها:  
الودائع: حيث تســـعى المصـــارف إلى جذل أكبر قدر ممكن من الودائع الجديدة وخاصــة    جذل  أ(

الودائع طويلة الاجل فكلما كان  الودائع طويلة الاجل كلما كان ذلك أفضــــل للمصــــرف من حيث  
 .القدرة على إدارة السيولة

 .السندات  بالأوراق المالية القابلة للتسييل وذات المخاطرة المتدنية، كشراء لالتعام ل(
إصـدار شـهادات الإيداع للحصـول على التمويل من الشـركات الاخرى والمسـتثمرين الذين لديهم   ج(

فائ) في السيولة ومقابل ذلك يقوم المصرف بشراء شهادات الايداع في حالة وجود فائ) سيولة  
 لديه. 
 سندات قابلة للتداول في سوق الاوراق المالية الى: هو بمثابة تحويل القروض د التسني  د(

لتحقيق عدة دوافع وأهداف،   ســـــنيد تقوم المؤســـــســـــات المالية بعمليات التالتســـــنيد هي عملية    ودوافع
 (7-6: 2012 وزويلف،: )الحنيطي من أهمها

 . زيادة الأموال للاستثمار، أو التمويل، أو الإقراض من جديد، وتحقيق السيولة النقدية1
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أو زيادتها بحيث يمكنها   –وبخاصة المؤسسات المالية الممولة للعقارات    -للمؤسسة المالية الدائنة  
 الدخول في عمليات تمويل جديدة، أو للتوسع في أنشطتها، وذلك لأن

المؤسسة قد تلجأ لتحقيق هذا الغرض إلى زيادة رأ  المال،  ير أن المساهمين قد لا ير بون في  
بسبب    المصارفأرباا مؤسستهم، كما أنهم لا ير بون في الاقـتـــراض بفائدة من  مشاركة  يرهم في  

 قصر الأجل أو نحوه، لذلك يتجهون نحو التوريق 
التمويلي عن  2  هيكلها  تحسين  له في  المعرضة  أو  المالي،  العجز  ذات  المؤسسات  . مساعدة 

 يلة الأجل طريق تحويل الالتزامات قصيرة الأجل إلى التزامات متوسطة، أو طو 
تكــــون صورة  3  وبالتالي  العمومية،  الميزانية  قيود  من  بالتحرر  وذلك  المالية،  قوائمها  تحسين   .

 المؤسسة أقوى وأكثر جاذبية للتعامل معها.
ــ( تفعيل القروض بين المصـــارف وخاصـــة القروض قصـــيرة الاكجل وقد تكون لمدة ليلة واحدة  هـــــــــــــــ

 وبسعر الفائدة السائد في السوق.
ــارف من  و(   خير ويتم الاقتراض بطريقـة    البنـك المركزي اقتراض جميع المصــــــــــــ بـاعتبـاره الملجـأ الاك

اتفاقية أعادة الشــراء، أي عندما يحتاج المصــرف للســيولة يقوم بابرام الاتفاقية مع المصــرف بنســبة  
  % وهذه الخيارات 2بنســــــــــبة   البنك المركزي % فاذا كان لديه ســــــــــيولة فائضــــــــــة يتم إيداعها لدى 4

  .مناسبة لغرض المحافظة على الحد الادنى لسعر الفائدة
 Concept of deposits to total assets :الميجيداتاليدائع الى مجميع مفهيم (3

ودائع   بين  النسبة  الموجودات   الزبائنهي  النظرية  ،وإجمالي  الناحية  هي    الزبائنودائع  فأن    من 
، زادت  المصارفأموالهم في    الزبائنكلما ادخر  أي    (السيولة  )مصدرالمصدر الرئيس للأموال  

 -Bouvatier, V. & Lepetit, L. ,2008: 513)للقروض. السيولة وزادت الأموال المتاحة 
بتمويل  ، وهذه النسبة اذا اكبر من واحد يعني المصرف لديه سيولة عالية وعليه استثمارها  (526

النشاطات التجارية، اما اذا كان  اقل من واحد يعني المصرف لديه سيولة قليلة و عليه الحفا   
بها من اجل الاستمرارية في الأعمال، اما اذا مساوية للواحد هذا يعني المصرف لديه سيولة معتدلة 

 - يلي: ما  تقسيم الودائع وتصنيفها إلى عدة تصنيفات ويمكن ذكر اهمها ك ويمكن.ومتوازنة
 Classification by property :تصنيف حسب الملكية (أ

 ( 180 :2005)أبو حمد وقدوري، الودائع:يمكن تصنيف الودائع وفق هذا التصنيف الى 
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(الودائع الاهلية: وهي تلك الودائع التي تعود ملكيتها الى الجمهور والشــــــــــركات والمؤســــــــــســــــــــات 1
 الخاصة.
 الودائع التي تعود ملكيتها الى الشركات والمؤسسات التابعة للحكومية.( الودائع الحكومية: وهي  2
(الودائع المحلية بين المصـــارف وهي تلك الودائع التي تعود ملكيتها الى الشـــركات والمؤســـســـات 3

 شبه الخاصة والقطاع المختلط
 Classification by term حسب الاج : فتصني  (ب
وهي الودائع التي يكون للعميــل   Current Deposits  :الطلــب الودائع الجــاريــة ودائع تحــ   -1

الحق في سحبها في أي وق  يشاء وبدون أي انذار مسبق. وتتميز الحسابات الجارية بأنها ودائع 
بـالعــادة الـذين يمتلكون لحســـــــــــــــابـات الجــاريـة هم    الزبـائنقصــــــــــــــيرة الأجـل وتحــ  الطلــب، ومعظم  

المؤســـــــســـــــات ورجال الأعمال والتجار والموظفين الذين تحول رواتبهم بواســـــــطة المصـــــــارف كون 
 (.261: 2023 منصور،المصارف تسهل تعاملاتهم التجارية عبر إدارة هذه الحسابات )

ميل يودع بموجبه العميل وهي اتفاق بين المصرف والع  Saving Depositsالتوفير:  ودائع    -2 
مبلغ من النقود لــدى المصــــــــــــــرف مقــابــل الحصــــــــــــــول فــائــدة محــددة ويطلق عليهــا أحيــانــا بــالودائع  
الادخارية. وهناك ســــــببين رئيســــــيين تحدان من قدرة ودائع التوفير على المنافســــــة مع ا الأشــــــكال 

انخفاض العائد   (:73،  2022الأخرى من الأوعية الادخارية الأخرى وهما )صبري وعبد الحكيم،  
)معدل الفائدة( بســـــــبب انخفاض المخاطرة، وتضـــــــمن للمدخر حماية أقل ضـــــــد التضـــــــخم بســـــــبب  

 انخفاض الفائدة عليها.
وهي الودائع التي يتم إيــداعهــا لأجــل محــدد يتم    Time Deposits  :ودائع لأجــل )الثــابتــة(  -3

ــل   الاتفاق عليه بين المودع والبنك ولا يجوز ســـحبها إلا بعد مضـــي هذا الأجل وفي المقابل يحصـ
المودع على فائدة بصـــــــــــــورة دورية أو في نهاية مدة الإيداع وتزداد الفائدة كلما زاد مبلغ الإيداع أو 

د التي يمنحهــا المصــــــــــــــرف لهــذا النوع من الودائع عن ودائع كلمــا زادت مــدة الايــداع وتفوق الفوائــ
(. وتختلف الودائع لأجل عن الودائع الجارية بكونها لا تقبل وســيط 263:  2019التوفير )عزيز،  

 لمتبادل أي أنها لا تعطي حقا لأصحابها بالسحب منها بواسطة الشيكات. 
 ,Podilchuk)ات( بالشااكا ايتي:  ويتم حسااان بساالس الساايولس المصاارديس )الودائع الى المو ود 

Zoriana. G ,2013:171) 

 ( 1)----اجمالي الموجودات  /نسبة اجمالي الودائع الى اجمالي الموجودات =اجمالي الودائع 
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اليووا   -ت ا   الملك وو    Equity to total assets  :الرسملوو ()  المووودا حقوق 
(capitalization): 

رأ  المـال احـد    و،    المـال والاحتيـاطيـات والاربـاا المحتجزة(ان مكونـات حق الملكيـة هي )رأ   
الأول لحماية أموال المودعين   اذ يمثل خط الدفاع  عليها التي يرتكز العمل المصــــــــــرفي  البنود   اهم

لزيادة ثقة المودعين   مهماوتأمينها تجاه أية خســـائر قد تتعرض لها المصـــارف، كما يمثل عنصـــرا  
بالمصـرف ويعزز قدرة المصـرف على البقاء والاسـتمرار والمنافسـة، ولهذا تسـعى المصـارف بشـكل  

قا بهدف دعم رأ  المال مســــــتمر إلى زيادة رأ  المال بطرق متعددة ، ســــــنأتي إلى عرضــــــها لاح
خاصــــــــــــة المخاطر الائتمانية ولمواجهة   يتعرض البنك لها وزيادته ليكون كافيا لتغطية أية مخاطر

ــديد  ــرفي والوفاء    التنافس الشـــ ــوق المصـــ ــرفية"في الســـ لمعايير لجنة  "وفقا  "بمتطلبات الملاءة المصـــ
ــهم المدفوعة اذ يعرف رأ  المال بأنه مجمو  دعم رأ  المالالتي تهدف إلى  "بازل ع كل من الأســـ

ــه  ــة ويضــــــــــــــــاف إليـ ــه بحق الملكيـ ــات المصــــــــــــــرف ويطلق عليـ ــاطيـ ــة واحتيـ ــاا  ير الموزعـ والأربـ
المخصصات التي يمنحها المصرف لمواجهة خسائر  ير متوقعة في أنشطته والخاصة بالإقراض  

المصـــــرف كما عرف رأ  المال بأنه صـــــافي موجودات ،   (6:2004  المخلافي،والاســـــتثمارات. )
ــارف ،  (  103  ،2006الجميل ،)وقيمة المطلوبات   أي الفرق بين قيمة الموجودات  وتلجا المصـــــــــ

إلى مصــــادر مختلفة داخلية وخارجية لزيادة رأ  مالها في عملية يطلق عليها بالرســــملة أي زيادة 
صـــرف رأ  المال اذ تعرف الرســـملة بأنها ذلك التصـــرف القانوني الذي يتم بموجبه تعديل عقد الم

النظام كما يحددها  بزيادة رأســـــــماله أثناء حياة المصـــــــرف وذلك وفقاً  للأســـــــاليب والإجراءات التي 
ــات المالية التي تحتاج إلى زيادة  ــســ ــافية في المؤســ ــتثمارات إضــ ــملة بأنها اســ يمكن أن تعرف الرســ

ــملة بأنها   ــمالها ويمكن أن ينظر إلى الرســ المحتجزة    أو مقدار من الأرباا  "عملية تحويل كمية"رأســ
العملية برســـــملة الأرباا لأنها تقلل من كميةً  الأرباا المحتجزة التي  هذهإلى رأ  المال وســـــمي   
وبهذا فان  ،  (36:   2005مســــتقبلا.)جانكيربك، للأرباابوصــــفها مقســــوما  يمكن الحصــــول عليها  

حتياطيات  اســـــــــتراتيجية الرســـــــــملة تتمثل بزيادة رأ  المال من خلال رســـــــــملة جزء من الأرباا والا
المالية الموجودة لدى المصــــــرف لتدعيم مركزه المالي فضــــــلا عن أســــــبال ودوافع تقف وراء تبني  

مجموع  إلى   حق المســـــــــــــاهمينتمثل نســـــــــــــبة  و   (،85-84  :2010. )الطائي،  الاســـــــــــــتراتيجية هذه
ا  الموجودات  ــً ــبة حقوق الملكية إلى قدرة  البنك،نموذجيًا لملاءة   مقياســـ ــير نســـ على  المصـــــرف  وتشـــ

   7:2010)  (.تغطية أي نوع من الخســـــائر  ير المتوقعة )بســـــبب الإقراض أو الأنشـــــطة الأخرى 
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,,et alFoos).    892016: (لـ  وفقًا الموجودات نسبة حقوق الملكية إلى  ان,et al.  Shamki( 
ويقلل   التصـــــــفية،أكثر أمانًا نســـــــبيًا في حالة  المصـــــــارفأن رأ  المال المرتفع يجعل  تن  على  

بشــكل   المصــارفعندما يتم رســملة أي ان    ،الاعتماد على التمويل الخارجي ومن ثم زيادة الأرباا
ــارفتواجـه    جيـد، تكـاليف أقـل للإفلا  ومن ثم انخفـاض تكـاليف التمويـل والاعتمـاد على    المصــــــــــــ

 جي من أجل تحقيق ربحية أعلى. التمويل الخار 
هي مؤشـر مالي يسـتخدم لقيا  الارتباط   الموجودات نسـبة حقوق الملكية إلى يتضـح مما سـبق ان 

تُظهر هذه النسـبة حجم رأ  المال ، أي  المعنيالمصـرف  أو الدافع من مالك اسـتمرارية العمل في 
زاد ارتباط   به،وكلما ارتفع  نسبة رأ  المال الخاص .  الذي يستخدم لتمويل جميع أصول الشركة

ــتمرارية أعمال   ــين الأداء أو   زاد و  البنك،أو تحفيز مالك اســــ دور المالك في التأثير على إدارة تحســــ
النســبة المنخفضــة نســبيًا من رأ  المال   وبخلاف ذلك فأن  ،بطريقة أكثر احترافيةالمصــرف كفاءة 

 ذلك مع  فضــلا عن الإفلا ،الخاص ســوف تتســبب في عدم شــعور المالك بأذى شــديد في حالة  
من الخســائر والحفا  على الثقة العامة بســبب رأ    الزبائنوجود رأ  مال مرتفع يمكن أن يحمي  

  .المال المتاا لحماية أموالهم
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 المالية  المتانة :الثاني المبحث

 تمهيد: 
وتساعد  ،"الماليسلامة واستقرار النظام "تدل على مدى  مصارفالمالية في ال متانة مؤشرات الان 

المالية   المصرفي للأزمات  القطاع  تقييم مدى تعرض  ومواجهة الاضطرابات    والاقتصادية،على 
الوسائل   فضلمن أ  ايضاهي    ،"الماليةالتحتية  "البنية    متانةوالاختلالات التي تواجه الاقتصاد و 

لل المالي  الوضع  لفحص  دوليًا  بها  أنه  مصارفالمعترف  كما  المخاطر.  مواجهة  على   ا وقدرتها 
المصرفي  نزلة  بم النظام  فيها  يتعرض  التي  الحالات  في  مبكر  إنذار  ولتصحيح    للمخاطر،أداة 

 .للمصرف الماليةمتانة الأوضاع المالية والإدارية التي تهدد الاستقرار المالي وال
 ومراحل  أهمية-المتانة الماليةماهية  أولا: 

 The concept of financial robustness مفهوم المتانة المالية:-1
للإنذار المبكر   دليلا  الصلابة المالية التي تعد المالية هي  فإن المتانة    الدولي،وفقًا لصندوق النقد   

المؤشرررررررات تواجهها، وهي من عندما يتعرض القطاعان المالي والمصرررررررفي للدول لأر مخاطر قد  
التي تسررررررررررررررمح بمقرارنرة الظروف في البلردان للالرررررررررررررر  عن الأزمرات المراليرة والتخ ي  من    وقرائيرةال

لتقييم    موضرويية،قوم على أسر  ت  افإنه المصررفي،أداة فعالة لقياس سرلامة القطاع    اولأنه، حدتها
، (1  :2017  العربية،سرررررررلامة وقوة القطاع المصررررررررفي اتقرير مؤشررررررررات الأمان المالي في الدول  

 المصرررررفعلى أنها القدرة على مواصررررلة التمويل وتنفيذ مهام السررررياسررررة التي يكون  أيضرررراوتُعرّف 
 .Sun, Lا مسررررررؤولًا عنها ، دون أن يكون مضررررررطرًا إلى القيام بمشررررررياه تمنعه من تحقي  أهدافه.

مال  ة المالية بمنها اسررتخدام التالفة المنخفضررة لرأسمتانال" كذلك تعرف  (161 – 135 :2020,
ميزة نسربية في   مصررفكتسر  الي  اذ   "وسرهولة الحصرول على مصرادر التمويل الخارجية  المصررف

ذات الجوان  المالية القوية أن تقدم مدفوعات ائتمانية أطول لعملائها،   مصرررررارفيمكن لل  ،السررررروق 
ذات الجوان  المالية الضرررررررررليفة سرررررررررتقلل من الإنفاق الرأسرررررررررمالي وتواجه  مصرررررررررارففي حين أن ال

 ومصررررررررررررطفى،رة  وهريابويرى    (،Barrot, Jean-Noel, 2013: 1-59مخاطر التصرررررررررررر ية. ا
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المراليرة أنهرا مجموعرة من الإجراهات الاحترازيرة أو التصررررررررررررررحيحيرة المطبقرة    مترانرةال  (108:  2017
وإيجاد   بالأزمات،في موق  احترازر قادرة على التنبؤ المبكر  مصرررررررررررارفالتي تجعل مؤشررررررررررررات ال

  مترانرة( ال2006ا  Cargill ، بينمرا يرى موق  تصررررررررررررررحيحي لهرا يمكنهرا من مواجهرة هرذ  الأزمرات  
على توليد إيرادات كافية لتغطية تاالي  تقديم الخدمات النقدية التي   المصرررررررررررفالمالية بمنها قدرة 

قويًا  المصررررررررررفالتزم بها في إطار مجموعة متنوعة من أحداث الاقتصررررررررراد الالي، ويمكن اعتبار  
ماليًا إذا كان بإمكانه إجراه العمليات في الحاضرررررررر والمسرررررررتقبل دون تابد خسرررررررائر تلرررررررغيل. ومن 

في بعض الأحيان قد تنطور على    اأو اسرررتقلاليته  للمصرررارف التجاريةة المالية  انمتالمفارقات أن ال
  ( :1Cargill, T. F. ,2006(تعاون مع الحكومة الذر يبدو أنه يتعارض مع استقلالها القانوني.

التي يتم تنفيرذهرا من خلال مراةبرة    مختلفرة للمصرررررررررررررررفأنهرا عمليرة تقييم أعمرال وأنلررررررررررررررطرة    أر  ،
أزمرررررات مصرررررررررررررررفيرررررة ل  المخررررراطر  تجنررررر  حررررردوث  أجرررررل  للبنرررررك من  المرررررالي  المركز  تحرررررديرررررد قوة 

Mishkin,2000, 523)). 
على أن يظل فعالًا في ظل النظام المالي  المتانة المالية هي قدرة نظام  ان ويتضرررررررررررح مما سرررررررررررب   

سررررررررررارر المفعول في ظل افتراضررررررررررات ومعايير  على أن يظل ته ظروف السرررررررررروق المختلفة، أو قدر 
الأسررررواق المالية تسررررتمر في الأداه على الر م  ان إلى   متانة الماليةتُعزى ال  .وظروف أولية مختلفة

رات في ظروف السررررررررررررروق. بلررررررررررررركل عام، يكون النظام قويًا إذا كان بإمكانه التعامل مع يمن التغي
يج  أن يكون قادراً على تعبئة    مالية،  متانة اذ ولاي يكون النظام المصررفي ،  التباين والبقاه فعالاً 

المالية في   متانةحيث تامن أهمية ةياس مؤشرررررات ال  المختلفة،المدخرات وتوجيهها نحو الأنلررررطة  
 السماح بتقييم القطاع المصرفي بمقايي  كمية وموضويية.

 The importance of financial robustness :أهمية المتانة المالية-2
المتانة المالية للمصرررررررررررررررف هي اسررررررررررررررتقرار مركز  المالي على المدى الطويل وتعك  حالة قاعدة  

، حيث تاون المؤسرسرة الائتمانية في عملية إعادة توزيع مواردها قادرة على ضرمان التلرغيل  موارد 
التجارر إلى مصرررررف لل المتانة المالية  تممين ، ويؤدروالحصررررول على المبلم المحدد مسرررربقًا للدخل

تحسرررررين اسرررررتقلاليته المالية وجاذبيته للعملاه مما يسرررررمح في النهاية بجمع موارد إضرررررافية، وتنمية  
قرراعرردة الموارد، وتوسرررررررررررررريع مجررال الاسررررررررررررررت مررارات، وتطوير خرردمررات جررديرردة، وتحقي  أربرراح أ بر. 

(Zenchenko, S. V. ,2015:98)  تيعاب  لاسررالمالية  المتانة  التجارية   مصررارفتتطل  ال، لذا
-Stella, P. ,2005:335ا  .المحدد الخسرررررائر مع الوفاه بالتزاماتها المالية بالاامل وفي الوق   
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عاملًا رئيسررررررياً في تحديد   مصرررررررف التجارر ان المتانة المالية لل  (،Perera,2018يرى او   ،(365
 .Perera, G. A. Nمن حيث تحقي  أهداف السرررررياسرررررة ا  ئتمانيةالسرررررلوع الفعال للسرررررياسرررررة الا

,2018: 68) 
 Stages of determining financial robustness :الماليةمراحل تحديد المتانة -3

  هي سرربعو هي لتحديد المتانة المالية للمصرررف التجارر  (5االمراحل التالية الموضررحة في اللرركل 
 (Zenchenko, S. V. 2015:98 امراحل وكالاتي:

 
 التجاري  مصرف المالية للمتانة ال تحديدمراحل  (5)شكل  

Source: Zenchenko, S. V. (2015). Improvement of the Methodological Approach to the Integrated Assessment of 

the Financial Strength of Commercial Banks. Mediterranean Journal of Social Sciences, 6(5 S4), 98. 

لتحليل متانتها المالية والسروق   بوصرفه كائنا  راه دراسرة مؤسرسرة الائتمانفي المرحلة الأولى، يتم إج
المصرف منظمة محددة، خدمتها الرئيسة هي النقود بمشكالها المختلفة.  ،  على نحو عامالمصرفي  

تفرض هذ  الميزة خصررروصرررية كبيرة لسررروق الخدمات المصررررفية، ومجموعة من المعايير والعوامل 
. للمصرررررف المتانة الماليةالأموال الخاصررررة به والمقترض، وتسررررتخدم لتقييم  التي تميز فعالية إدارة 

في المرحلرة ال رانيرة، يتم اختيرار ومبررات معرايير المترانرة المراليرة للمصررررررررررررررارف التجراريرة، والمعرايير  

 تحديد موضوع المتانة المالية خصائصها الرئيسية 

 تحديد معايير المتانة المالية للمصرف ومكوناتها الرئيسية 

 م المتانة المالية للمصرف يتحديد طريقة تقي

تشككيل ناام النسكل لتقييم المتانة المالية وتلبية 

 المعايير المحددة  

تحديد إصلاحات التغييرات في مؤشرات المتانة  

 المالية للمصرف التجاري  

تشكككككيل المجمواات النمو جية لمؤسككككسككككات  

الائتمكا  فيمكا يتعلب بمتكانتهكا المكاليكة وتحكديكد  

 خصائصها المتميزة

التككدابير اللازمككة الس تحسكككككي  متككانككة  تطوير 

 المصارف التجارية  

جار
ف الت

صار
مراقبة المتانة المالية للم

ي
ة  

 

المرحلة  
1  

المرحلة  

2 

المرحلة 

5 

المرحلة 

7 

المرحلة 

6 

   3المرحلة 

المرحلة 

4 
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لعملية الاستقرار المالي للمصرف التجارر: قاعدة رأس مال المصرف، والسيولة، والربحية، وجودة 
والخصرررررررررررررروم. لتقييمهم، من المخط  اسررررررررررررررتخردام نظرام العوامرل التحليليرة. في المرحلرة الموجودات  

مالية ، أر عدة طرق تحليلية لتقييم المتانة البوصرررررررررررفها قاعدة عامة  ال ال ة، يتم تحديد طرق التقييم
للمصرررررررف التجارر، اعتمادًا على الأهداف والغايات المحددة. وأ  رها شرررررريوعًا هي تحليل النسرررررر  

تلركيل نظام النسر  لتقييم المتانة المالية وتلبية  وفي المرحلة الرابعة يتم    وطرق التقييم الإحصرائية.
ؤشررات المتانة المالية المعايير المحددة، وفي المرحلة الرابعة يتم تحديد إصرلاحات التغييرات في م

للمصرررف التجارر، وفي المرحلة السررادسررة يتم تلرركيل المجموعات النموذجية لمؤسررسررات الائتمان  
المرحلة  وفيبما فيها المصررارف التجارية فيما يتعل  بمتانتها المالية وتحديد خصررائصررها المتميزة،  

 لتجارية.السابعة يتم تطوير التدابير اللازمة الى تحسين متانة المصارف ا
المتااااانااااة  -4 مت ااااااااارا    Measuring indicators of Financial :الماااااليااااةقياااااش 

robustness 
الجزئية ومؤشرات  الاحترازية مؤشرات  علىعادة ما يتم ةياس مؤشرات المتانة المالية في الاعتماد  

، وكذلك معرفة  مصارفتعد من الوسائل الرقابية المباشرة للموق  المالي لل  السلامة المالية التي
ومؤشرات الإدارة،    المال،: مؤشرات كفاية رأس  هذ  المؤشرات   درجة تصنيفها الائتماني، وتتضمن 

مؤشرات السلامة المالية    اتقرير  ، نسبة العائد على ح  الملايةنسبة العائد على الأصولات  ومؤشر 
: 2019فضلًا عن نسبة الرفع المالي ونسبة السيولة اأبو زيتون،    (4:  2017ربية  في الدول الع

8). 
من أجل الحد من  :   ثانيا: التدابير التنظيمية لتحقيق المسااااتوم المسااااتهدت مة المتانة المالية

مخاطر الصرررررررررعوبات المالية أو الضرررررررررائقة المالية، يمكن للجهة التنظيمية اعتماد عدد من التدابير  
التي تم  المتانة المالية  وفقًا لتقديرها لتنعك  في الإطار التنظيمي لضرررمان المسرررتوى المطلوب من  

لتطبي  من منظور  سرررررررررررررريكون من المهم لأر تررردابير من هرررذا القبيرررل أن تاون قرررابلرررة ل،  تحقيقهرررا
يمكن أن يسررررررتند  ،  ويض الجدوى المالية للملررررررروع وضررررررمان إمكانية تنفيذهاف، أر عدم تالمروجين

تقييم المسررررررررررررررتوى المسررررررررررررررتهردف للقوة المراليرة والتردابير التنظيميرة المحتملرة لتحقي  ذلرك إلى تحليرل 
ا التقرير في يمخذ هذ و المخاطر المحتملة التي يمكن أن تؤدر إلى صرررررررررعوبات أو ضرررررررررائقة مالية.  

في المتانة المالية  الاعتبار التدابير التنظيمية المحتملة التي يمكن اسررتخدامها للتمرير على مسررتوى  
على النحو المبين أدنا . سرررتاون هناع حاجة إلى خطوتين إضرررافيتين بمجرد اختيار   أربع خطوات 
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دراسرررررررررررررررة وفهم قرابليرة    النهج التنظيمي. قبررل اتخرراذ هرذ  الخطوات، قرد تر ر  الجهررة التنظيميررة في
يمكن أن يكون تعري  الحالة الأسررررررررررراسرررررررررررية هو النظام التنظيمي الحالي ، و التمويل في الأسررررررررررراس

. يتم اسرررتخدام هذا كنقطة  المؤسرررسرررةوالهيكل التمويلي الحالي للمروج واسرررتراتيجية التمويل لتوسررريع  
 (KPMG ,2015:20-21) والخطوات هي كالاتي:يسمى "الخطوة  ،بداية في هذا التحليل

النظر في إمكانية تمويل الحالة الأسرررررراسررررررية، مما قد يؤدر إلى الحاجة إلى النظر في  :1الخطوة 
مناهج بديلة للتمويل. لا يلير التحليل الأولي إلى أر أسباب محددة للاعتقاد بمن الحالة الأساسية  

 لا يمكن تمويلها في ظل الظروف والافتراضات الحالية.
الاي ية التي قد تؤدر بها المخاطر والسررررريناريوهات إلى ضرررررائقة مالية باسرررررتخدام    تقييم :2الخطوة 

 الأبعاد الأربعة للضائقة المالية.
تقييم وسرررررررررائل التخ ي  المحتملة والقابلة للتطبي  المتاحة للمروّج والتي يمكن أن تقلل  :3الخطوة 

 .أو تمنع عواق  الصعوبات المالية أو الضائقة
تحرديرد التردابير التنظيميرة المنراسرررررررررررررربرة التي يمكن تنفيرذهرا لمنع الضررررررررررررررائقرة المراليرة نظرًا   :4الخطوة  

لتررمريرهررا المحتمررل على المروج وعملائرره ومقرردمي رأس المررال. يمكن أن تاون الخطوات اللاحقررة 
 بمجرد اختيار النهج التنظيمي المناس .

ا قبررل أن تتحق  أر مخرراطر يمكن تطبي  بعض الترردابير التنظيميررة الوقررائيررة مسررررررررررررررب  :5الخطوة   قررً
امسرترشردة بالاعتبارات المسربقة للحالة الأسراسرية أو النهج أو الاسرتراتيجيات البديلة التي يمكن أن 
يعتمردهرا المروج(. من المفترض أن تطبي  م رل هرذ  التردابير من شررررررررررررررمنره أن يزيرد من قوة المروج 

 .لمخاطر الضائقة المالية مع ضمان الجدوى المالية للملروع
المسررررررررررررررتهردفرة من خلال هردف الجهرة التنظيميرة للحرد من  المترانرة المراليرة  يمكن تحرديرد   :6الخطوة  

الأ بر للعملاه وتاالي   المتانة المالية  مخاطر تسرررررررررررررليم النظام في سررررررررررررريناريوهات مختلفة، وفوائد  
ي إطار اعتماد قوة مالية أ بر. يمكن تطبي  التدابير التنظيمية في الحالة الأسرراسررية والنظر فيها ف

  يوضرح النهج (6اواللركل   للمروج.المتانة المالية مناهج بديلة للتمرير على المسرتوى المطلوب من  
 :للضي  المالي بوصفها مقياسالتصنيفات الائتمانية التوضيح  خطوات  6المكون من 



 

 

الجانب النظري للدراسة                                                                                        الفصل الثاني                               

48 

 
 المالي  خطوات باستخدام التصنيفات الائتمانية كمقياس للضيق 6(: رسم توضيحي للنهج المكون من  6الشكل )

Source: KPMG (2015). Climbing the Curve, 2015 Global Construction Project Owner’s Survey 

(http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/global construction -

survey/Documents/global-construction-survey-2015.pdf)  
المراجعة الأسراسرية للتصرنيفات الائتمانية، وتذكر الخطوة ال انية   (6)في اللركل  1توضرح الخطوة 

ال ال ة تسرالل حول منع الضرائقة   ةالمخاطر وكي  تؤدر الى الضرائقة المالية، بينما توضرح الخطو 
لتخ ي  من مخاطر الضررري  المالي، لخطوة الرابعة توضرررح التدابير التنظيمية وتطبيقها  المالية، وال

تنفيذ الإجراهات التنظيمية التي ترفع التصني  الائتماني    (6)في اللكل    الخامسةالخطوة    وتوضح
قد لا ترفع التدابير التنظيمية    -للمروج في الحالة الأسررررررررراسرررررررررية. هذا للأ راض التوضررررررررريحية فق  

بالضرررررررورة التصررررررني  الفعلي في الحالة الأسرررررراسررررررية اوالتي قد تاون مقيدة بعوامل أخرى لا تتمرر  
إلى الترمرير العرام للتردابير التنظيميرة    الخرامسرررررررررررررررةتلررررررررررررررير الخطوة    .برالإجراهات التنظيميرة المنفرذة(

  نفاأللنظام. تم اعتماد النهج المفاهيمي الموصرررررررروف  المتانة المالية  المحتملة التي تهدف إلى زيادة 
لإمكانية التمويل والسررررررررريناريوهات التي قد   بوصرررررررررفه تحليلا اوليافي الجزه المتبقي من هذا التقرير  

تؤدر إلى صررررررررعوبة التمويل أو الضررررررررائقة المالية. كما أنها تسررررررررتخدم للنظر في التدابير التنظيمية  
 والخطوة السادسة تستهدف المتانة المالية. المحتملة لضمان المتانة المالية.

 

تأثير التدابير التنايمية  

الإضافية الس الحالة  

 a))الأساسية  

تطبيب تدابير تنايمية  

إضافية يخفف م  مخاطر  

 الضيب  

هل التطبيب التنايمي  

والتخفيف المروج يمنع  

 الضائقة المالية؟ 

استهداف المتانة  

 المالية  

المخاطر تؤدي الس  

 الضائقة المالية  

تمت  

مراجعة  

 الأساسية 

لحالة  ا

 الأساسية  

ل قابيله التموي   

 اتبة التحدي المالي  

http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/global
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 Indicators of Financial robustness: مت را  المتانة المالية ثالثا:
مؤشر المتانة المالية الذر يمخذ في الاعتبار العناصر المختلفة لأداه المصرف اأر الربحية وإدارة 

، فإننا  من رمالنفقات( والمخاطر ام ل مخاطر رأس المال ومخاطر الائتمان ومخاطر السيولة(. و 
الا  نحصل ومحللو  المصرفيون  المنظمون  يمخذها  التي  السمات  في تلك  الأسهم  ومحللو  ئتمان 

 & ,.Doumpos, M., Gaganis, Cالاعتبار عند تقييم الأداه المالي وحالة المصارف.  ا 
Pasiouras, F. ,2016:4،)   بالعديد من الخصائص الخاصة بكل مؤشر المتانة المالية   ويتمرر

 مصارفوخصائص الحوكمة أو خبرة مديرر ال  الحكومة،وفعالية    الفساد،بلد، م ل السيطرة على  
 :Doumpos, M., Hasan, I., & Pasiouras, F,2017و يرها ا  أو الاستراتيجيات الجغرافية

ومن هنا يمكن توضيح مجموعة من مؤشرات المتانة المالية والتي هي الأبرز من  (،  513-523
 بين المؤشرات:

 

 مؤشرات المتانة المالية
 

 

 

 

 

 
 

 ( يوضح مؤشرات المتانة المالية 7شكل )

 أالاه المصدر: م  ااداد الباحث وفب المصادر المعتمدة

 capital adequacy index المالمؤشر كفاية رأس  -1

كفاية رأس المال من أهم المقايي  التي يتم اسرررررتخدامها للتعرف  د وتع  :المالمفهوم كفاية رأش -أ
المرراليررة ومرردى قرردرترره على تحمررل المخرراطر المحتملررة أو مواجهررة حررالررة    المصرررررررررررررررفعلى ملاهة  

كما يقصرررد ،  المصررررفانخفض احتمال اعسرررار   للمصررررفالإعسرررار، فالما ارتفع  الملاهة المالية  
الذر يكفي لامتصرررررراا الخسررررررائر التي قد  المصرررررررفبكفاية رأس المال حجم أو مقدار رأس مال 

في  المصرررفالاسررت مار أو أر عمليات أخرى قد يقوم بها تحدث نتيجة لعمليات منح الائتمان أو 
فرررإن رأس المرررال الارررافي يعمرررل على توفير الطمرررمنينرررة للمودعين  من رم  إطرررار توظيفررره أموالررره، و 

وللجهات الرقابية. ويمكن القول إن كفاية رأس المال تعني قدرة رأس المال المصرفي على مواجهة 
  2021للخطر. امحمد،  للمصررررررررررررررفض المركز المالي يعر   لاالخسرررررررررررررائر والأزمات المختلفة بما 

كفاية رأس  

 المال  
العائد الس  

 الموجودات  
العائد الس   الرافع المالي 

 حب الملكية  
 كفاءة الإدارة  
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مقدار رأس المال الذر يكون مناسررررررررربا للمصررررررررررف اذ  يرى الباحث ان كفاية رأس المال هي  (29:
 يستطيع أداه وظائفه وانلطته كافة دون أن يتعرض للمخاطر أو التص ية.

 Components of the capital adequacy ratio :المالمكونا  نسبة كفاية رأش -ب
تتاون القاعدة الرأسرررررررمالية للمصررررررررف من شرررررررريحتين تتضرررررررمنان مجموعة من العناصرررررررر الموجبة 

بها، وذلك بهدف الوصررول إلى ةيمة رأس المال  معتد والسررالبة مع عناصررر يتم خصررمها وعناصررر  
 (4: 2018الذر يستخدم في حساب مليار كفاية رأس المال. االبنك المركزر العراقي،

يصررررور رأس المال السررررهمي للمصررررارف قدرة ) capital base :النسرررربة  القاعدة الرأسررررمالية ابسرررر 
-Alhassan, A. L., Andoh, C., & Kyereboahا الخسرررائر.المصرررارف على امتصررراا  

Coleman, A. ,2014: 50-62  عنصرين أساسيين  (، وتتاون القاعدة الرأسمالية للمصرف من
 :االلريحة الأولى، اللريحة ال انية(

 اللريحة الأولى من جزئيين وفقا لما يمتي: الأولى: تتكون الشريحة 
 Continuous equity capital: رأش المال الأساسي المستمر: الجزء الأول

: ويم ل مجموع الموارد المالية الأسرررراسررررية للمصرررررف، ويتمل  رأس المال الأسرررراسرررري المسررررتمر من
 (4: 2018االبنك المركزر العراقي،

 paid Capital المدفوعرأش المال ) 1
من الاحتيراطي النظرامي، الاحتيراطي الإلزامي    كلاوتلررررررررررررررمرل    Precautions  ( الاحتيااااا :2

  االرأسمالي(
 share issue premium ( علاوة إصدار الأسهم3
 .:  ير الموزعة المتحققة من السنوات السابقةRetained earnings الأرباح المدورة( 4
 Quarterly Interim Net Profit المرحلية ربع السنوية:( صافي الأرباح 5
التي لم تعرض على الهيئة العامة للمصرررررف شرررررن أن تاون معتمدة من مجل  إدارة المصرررررف  

لسررررررياسررررررة توزيع الأرباح الداخلية ت  ومراجعي حسررررررابات المصرررررررف، على أن يخصررررررم منها توزيعا
الأرباح المقترحة على المسرررراهمين التي يتم حسررررابها إما وفقا للمصررررر ف أو متوسرررر  نسرررر  توزيع  

  الربح للسنوات ال الث السابقة بالاعتماد على أيهما أ بر. الأرباح إلى صافي
تم ل حقوق المسرررراهمين من خارج المجموعة المصرررررفية  Minority rights  حقوق الأقلية:( 6

في صرررافي أصرررول المؤسرررسرررة التابعة للمصررررف وفي صرررافي نتائج الأعمال، أو الجزه من الأوراق  
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يملاها المصررررررررررررف الذر ينتمي إلى  لاأو المؤسرررررررررررسرررررررررررات المالية التابعة التي    للمصرررررررررررارفالمالية  
 مست مرين آخرين، والتي تتوافر فيها المعايير الواج  توافرها في رأس المال الأساسي المستمر.

 (5: 2018االبنك المركزر العراقي، :ما يمتيويطرح من رأس المال الأساسي المستمر 
 التي قام بلرائها نفسهوتتم ل في أسهم المصرف  Treasury stocksأسهم الخزينة: 1)) 
اللهرة، برامج الحاس  الآلي،   تتضمن Intangible Assets  الموجودا  غير الملموسة:  (2)

  .براهة الاختراع، حقوق الملاية الفارية
 net book losses for the current ( صاااااااافي الخساااااااامر الدفترية للمدة الحالية3)

period. 
  . ير المحققة للاست مارات المتاحة للبيع لدى المصرف net losses ( صافي الخسامر:4)
 ( خسائر أو عجز احتياطي فروق تقييم العملات الأجنبية5ا
 ( النقص في المخصصات المقررة على القروض والموجودات الأخرى 6ا
 ( المبالم الممنوحة لأعضاه مجل  الإدارة وذور الصلة7ا

 Additional equity capital الثاني: رأش المال الأساسي الإضافي:الجزء 
 (5: 2018االبنك المركزر العراقي، :وتتمل  عناصر رأس المال الأساسي الإضافي من الآتي 
 Non-cumulative perpetual preferred ( الأساااهم الممتااة الداممة غير التراةمية1

stock 
 Minority rights ( حقوق الأقلية:2

التابعة   للمصرررارفتم ل حقوق المسررراهمين من خارج المجموعة المصررررفية في صرررافي الموجودات  
تملاها   لا  للمصرررف وفي صررافي نتائج الأعمال، أو الجزه من الأوراق المالية لللررركة التابعة التي

إلى مسررررررررررت مرين آخرين، والتي تتوافر فيها المعايير الواج  توافرها في   التي تنتمياللررررررررررركة الأم،  
 رأس المال الأساسي الإضافي الساب  ذكرها

 :( الفرق بية القيمة الاسمية والقيمة الحالية للديون المساندة3
The difference between the face value and the present value of the 
subordinated debt 

التي تتوافر فيها اللررررررون التي سررررريرد ذكرها ضرررررمن اللرررررريحة ال انية التي يتم تبويبها ضرررررمن  تلك 
التزامات المصررررررف بالقيمة الحالية باسرررررتخدام معدل خصرررررم يعادل سرررررعر العائد على أدوات الدين 
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الفرق في حسرررراب الحكومية تقارب ذات أجل الديون المسرررراندة في بده سررررريان عقدها، ويتم إربات 
مسرتقل بحقوق المسراهمين تح  مسرمى "فروق القيمة الاسرمية عن القيمة الحالية للديون المسراندة، 

 .ولا يتم استخدامه الا بموافقة البنك المركزر العراقي
يقصرد بها الأموال التي تدعم رأس المال الأسراسري االمسرتمر والإضرافي(، والتي  الشاريحة الثانية:

وتتمل    .ن نلررررران المصررررررف الاعتيادر وانما من موارد أخرى نقدية و ير نقديةتاون ناشرررررئة م  لا
 (6: 2018االبنك المركزر العراقي، - :أدوات اللريحة ال انية مما يلي

 %من الأرباح  ير المتحققة من الاست مارات المالية المتاحة للبيع لدى المصرف 50نسبة -أ
  .المتحققة من فروق تقييم العملات الأجنبية%من الأرباح  ير  50نسبة -ب 
على إعادة  العراقي%من فروقات إعادة تقييم الموجودات التي يواف  البنك المركزر   50نسرربة  -ت 

 تقييمها
%من    25.1المخصرررررررص العام للقروض والتسرررررررهيلات الائتمانية المنتظمة بحد أقصرررررررى يبلم  -ث 

  .لمخاطر عند تطبي  الأسلوب المليارر أجمالي الموجودات الائتمانية المرجحة بموزان ا
الديون المساندة الممنوحة من الغير بعد الحصول على موافقة الهيئة العامة للمصرف وبموافقة -ج

   البنك المركزر العراقي.
 تاون على اللكل الاتي: 111وان نسبة كفاية رأس المال وفقا لاتفاةية بازل 

 :(8ايمكن تم يل رأس المال الاساسي باللكل  (1

 

( مكونات رأس المال الأساسي 8شكل )  

( 5-4: 2018المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على )البنك المركزي العراقي،   
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  :Risk Weighted Assets المرجحة بالمخاطر امقام النسبة(الموجودات   (2
عامة يج  اتباعها عند حسرررررررراب رأس المال المطلوب لمقابلة مخاطر   قواعد :  الائتمانمخاطر  -1

 (10: 2018المركزر العراقي، بنكالا الائتمان:
كافة الموجودات يتم حسررررررررراب رأس المال المطلوب لمقابلة مخاطر الائتمان لتلرررررررررمل عناصرررررررررر ( أ

حتفظ بها  لدى المصرررررف المالموجودات  والحسررررابات خارج الميزانية، ولا يتضررررمن ذلك  الموجودات 
التي يتم خصرررررمها من القاعدة الرأسرررررمالية للمصررررررف عند حسررررراب  الموجودات  لأ راض المتاجرة، و 

 .مليار كفاية رأس المال
 يتم حساب عناصر الأصولاالموجودات( والحسابات خارج الميزانية بالصافي بعد طرح ةيمة( ب 

المركزر العراقي،  المصرررررررررفالضررررررررمانات المقبولة والمنصرررررررروا عليها بالتعليمات الصررررررررادرة من 
  .والمخصصات المحددة الترا مية المكونة للأصول

يتعين على المصرررررررررف تطبي  الأسررررررررلوب المليارر عند حسرررررررراب رأس المال المطلوب لمقابلة  ( ج
الصررررادرة من مؤسررررسررررات التصررررني     الائتمان، ويعتمد في ذلك على التصررررنيفات الائتمانية مخاطر

 (10: 2018المركزر العراقي، بنكالا :الائتماني الخارجية التالية
(Standard and Poor's، Moody's، Fitch Rating's، (Capital Intelligence  

المؤسرسرات السراب  ذكرها،   خلافوفى حال الاعتماد على مؤسرسرات تصرني  ائتماني خارجي ب( أ
في حال وجود  البنك المركزر العراقييتعين على المصررررف في هذ  الحال الحصرررول على موافقة 

الملرررار  اختلاف في درجة التصرررني  الائتماني للعميل الواحد من مؤسرررسرررات التصرررني  الخارجية
 .اليها، سوف يعتد بالتصني  الأ  ر تحفظا

صررررررولاالموجودات( بالصررررررافي بعد اسررررررتبعاد المخصررررررصررررررات يتم حسرررررراب القيمة المرجحة للأ( ب 
 المركزر العراقي. بنكالاالاحتياطات( المكونة لها إضافة إلى الضمانات المقبولة من 

يتم حسررررراب القيمة المرجحة للحسرررررابات خارج الميزانية بالصرررررافي بعد تخ يضرررررها بالضرررررمانات  ( ج
 الائتماني الخاصة بهابها وترجيحها بمعامل التحويل ً  المرتبطة

المركزر   بنركالا :مخراطر السرررررررررررررروق مرا يلي  تلررررررررررررررمرل (market risk) :السرررررررررررررروق مخراطر -2
مخاطر السرررروق لمرا ز الأدوات المالية المرتبطة بمسررررعار الفائدة والمحتفظ ا  (18:  2018العراقي،

 مخاطر  المتاجرة،  لأ راض مخاطر السررررررررروق لمرا ز الأسرررررررررهم المحتفظ بها ،  بها لأ راض المتاجرة
 (التسويات  مخاطر ،أسعار الصرف لاامل ميزانية المصرف
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 Financial leverage ratio :نساابة الرفااع المالي-2
 Concept of financial leverageمفهوم الرفع المالي: -أ

لالمة "رفع" في مجالات   إلى معنى  هناع معان ك يرة  العربية  اللغة  لذا فهي تلير في  مختلفة، 
في معنا  المادر، يلير إلى تحريك الأشياه ال قيلة بجهد أقل أو   ،الارتفاع، وهو عك  الانخفاض 

هذا المصطلح إلى تلابه تمرير الاقتراض    عمالاستخدام أداة صغيرة لرفع الأشياه ال قيلة. ويلير است
 .(Brigham & Ehrhard 2010: 478وطريقة عمل الرافعة ا

يقصد بالرفع المالي هو اعتماد المصرف على الاقتراض من المؤسسات المالية والمصرفية في و  
تاون التاالي  ال ابتة لديها في هذ  الحالة هي الفوائد المدينة أو   من رمسداد احتياجاتها المالية، و 

هذ  الاحتياجات فإن التاالي  ال ابتة هنا ممتازة لسد   المدفوعة، أما إذا كان المصرف يطرح أسهماً 
المساهمين الممتازين، وذلك لان الاسهم   هي أرباح الاسهم الممتازة التي سيقوم المصرف بدفعها إلى

الممتازة تتمتع بمرباح مضمونة ومحددة "، كما عرف  الرافعة المالية أو عامل الرفع المالي على  
إلى إجمالي ةيمة المصرف ، فيما تعرف الرافعة    مالأصول، أإجمالي     أنها نسبة إجمالي الديون إلى 

الدخل ال اب    المالية" بمنها درجة اعتماد المصرف في التمويل أصوليا على مصادر التمويل ذات 
سواه أ ان  قروضا، أم سندات، أم أسهم ممتازة مما يؤرر على الأرباح التي يحصل عليها المالك 

 .(3:  2018ا نعان وسمعود ، لتي يتعرضون لها.يؤرر على درجة المخاطرة ا  ما
است أر  المالية،  الرافعة  الموضوعات   عماليعد موضوع  من  للبنك،  المالي  الهيكل  في  المديونية 

 المصرفوالحيوية في مجال الإدارة المالية للبنوع التجارية. مع الودائع والقروض التي تمكن    مهمةال
من مواصلة عملياته في منح الائتمان وتقديم الخدمات المصرفية المختلفة، وكما هو معروف لدى 
من   التمويل  للركات  أساسيان  مصدران  هناع  المالية،  الإدارة  مجال  في  والباح ين  المختصين 

المصدر   المصارفمنهما  ض المحتجزة.  والأرباح  الملاية  بحقوق  مم لة  المملوكة  الأموال  وهما: 
الآخر هو الأموال المقترضة التي تلكل الودائع الجزه الأ بر منها. للهيكل التمويلي للبنك أهمية  

اعذاب وصبرر،   الملاية.  امعن طري  القروض  ا ان ذلك  خاصة من حيث طريقة التمويل، سواه  
 (D' Hulster, K. ,2009:2) (، ويمكن حساب الرافعة المالية بالمعادلة الاتية:57- 42:  2021

 ( 2)-------نسبة الديون الى الموجودات=اجمالي الديون الى اجمالي الموجودات

يتضرررح مما سرررب  ان الرفع المالي يقي  هيكل تمويل المصررررف، وهو مزيج من حقوق الملاية أو 
.  والوصول إلى النسبة الم لى للديون إلى حقوق الملاية لمواصلة النجاح  أصولهالديون التي تمول 
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يحدد هذا الهيكل عددًا كبيرًا من العوامل م ل حجم المصررررررف، وفرا النمو، وعمر المصررررررف، و 
والربحيرة، والسرررررررررررررريولرة، والمخراطر، ومرا إلى ذلرك، والرذر بردور  يؤرر على الرفع المرالي، كمرا أربتتره  

لأن كرل هرذ  العوامرل لهرا أهميرة مختلفة    الأهم،راسررررررررررررررات، حيرث لا يمكن تصررررررررررررررني   من الرد  ا يرال
 .من الزمن في مدةويتغير تمرير كل عامل 

 Leverage risk :الماليةمخاار الرافعة  -ب
أهميته   أن  إلا  الدلالة،  والمصرفية من حيث  المالية  المؤسسات  بين  المالي  الرفع  مفهوم  يتلابه 
بالنسبة للمصارف أ  ر، نظرا لطبيعة وخصوصية عمل المصارف وتم ل هذ  الخصوصية الوساطة  

الفائض   وحدات  بين  على    ووحدات المالية  قائم  لديها  الخصوم  جان   فإن  لذا  المالي،  العجز 
فيها وكلما زادت ةيمة الودائع لديها زادت معها   ةضئيل، في حين يلكل رأس المال نسبة ض الاقترا

ذلك على حقوق المساهمين التي تم ل اصمام الأمان للمودعين    وانعك   الائتمانقدرتها على منح  
عليه. لذا فإن الرافعة المالية تتم ل في نسبة   المترتبة  الالتزامات في حالة تع ر المصرف في تسديد  

الديون إلى حقوق الملاية، لأنها تم ل جوهر العمل المصرفي القائم على مبدأ الرافعة المالية من  
أخرى  جهة  ومن  تم ل    جهة،  الودائع  أن  إذ  المصرف،  يتحملها  التي  المخاطر  حجم  عن  تعبر 

على المصرف اتجا  المودعين وأر تذبذب في الأرباح يم ل خطراً في سداد الالتزامات.    التزامات 
فالما ارتفع  نسبة الديون    المصارف المخاطر في    ارتفاعنسبة الرافعة المالية يؤشر    ارتفاع ما أن  

ارنة بحقوق الملاية، كان ذلك دليلا على أن است مارات المصرف يتم تمويلها  بمعدلات عالية مق
من الودائع والقروض الخارجية، ويصبح رأس المال عاجزا عن امتصاا الخسائر التي يمكن أن  
تلح  بقيم موجودات المصرف، مما يؤدر إلى عجز المصرف عن سداد التزاماته اتجا  المودعين  

 ( 7- 6:  2019الوائلي والزبيدر، ا إفلاسه.إعلان بالتالي تع ر المصرف و 
الديون يؤدر إلي زيادة المخاطر   ىفالمبالغة في الاعتماد عل  حدين،الرفع المالي سلاح ذو    وإن

 أ بربينما الاست مار الممول بالدين والذر يحق  عائد    الأسهم،وانخفاض معدلات الربحية وعوائد  
عبد ا.  إيجابياويكون الرفع المالي    الأسهممن تالفة الدين فإنه يرفع من معدلات الربحية وعوائد  

 (8:  2020، مالمنع
 The rate of return on assets :الموجودا معاادل العامااد علااى -3
ف  ان والباح ين  للاتاب  النظرية  اررت    يالدراسات  مفاهيم  فيها  تبنوا  المصارف   في مجال ربحية 

تحديدهم لا ير من مؤشرات ةياس الربحية، وتم التوصل الى ان مؤشر معدل العائد على الموجودات  
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استخدموا ذلك المؤشر    والاتاب الربحية المصرفية( اذ ان ا ل  الباح ين  مؤشرات اهو من اهم  
المصرف(لق اربحية  است ماراتهم  ياس  وراه  الملاع من  عليه  يحصل  ما  المؤشر  هذا  يقي   اذ   ،
ةياسه  الاا ويتم  المصرفي  نلاطهم  في  طري يداعات(  الى    عن  الدخل  صافي  اجمالي  قسمة 

الادوات   أشهرمن    صولالعائد على الا   ان كما  ،    (249  :2020  واخرون،ايباس    الموجودات 
اسالي  التحليل المالي انتلاراً اذ    ركونه من أ    فضلا عن  اريعفي تقييم المل  تخدمةالمالية المس

نسبة  " اذن    وفه   المتاحة،للحكم على قدرة الادارة من توليد الارباح من الموجودات    ا يستخدم مقياس
الربحية النتيجة ربحية    "من نس   لتاون  الموجودات  الصافية واجمالي  بين الارباح  النسبة  تم ل 

على تحقي  دخل معبر    "قدرة الموجودات "عن  وأيضا يعبر    الموجودات. الدينار الواحد المست مر في  
زمنية  مدة  خلال    ه اربح او خسارة(في عمليات  مصرفعنه بنسبة عائد وهذ  النسبة تال  ربحية ال

ومن هنا تبين لنا هذ  النسبة مقدار ما يحققه المست مر  ،  (Siminica,et,al،  6:2012ة احدد م
دينار واحد من موجودات المصرف من الربح اذ يتاون بس  المؤشر من اصافي الربح للمصرف( 

، الموجودات(  ااجمالي  من  يتاون  المقام  بدخل    اسوآهاما  النقدية    امكان   وهي  دخل  بدون 
والاست مارات المالية والقروض والسل  والأوراق المخصومة و ارصدة مدينة متنوعة و الموجودات 
ال ابتة، و هذا يعني ان مقام النسبة يحتور على أموال ليس  بقصد التوظي  وهي احدى عيوب  

ا ان   سواه  المليار  مع  المؤشر  هذا  نتيجة  مقارنة  ويتطل   المؤشر،  العائد هذا  معدل  المليار 
في ونلاحظ  ( ،  249:    2020ايباس و اخرون ،  مصارف أخرى.او  لمصارف سنوات سابقة  

قادر على ةياس    ه( لأنROAاالموجودات  تحليل البيانات المالية،  البًا ما يتم تمييز العائد على  
كن أن يوفر  على تحقي  أرباح في الماضي ليتم توقعها في المستقبل. بالطبع، يم   لمصرفقدرة ا

التي تتمتع بمداه مالي    مصارف( معلومات للمست مرين عن الROAاالموجودات  ةياس العائد على  
لا أم  ال  اذ   جيد  في  أخذها  ابالنسبة    حسبانيمكن  للأموال    لمست مرين،الى  مصدر  أ بر  ويمتي 

زاد مستوى الربح الذر   للمصرف،الموجودات  وكلما زاد العائد على    العامة،المصرفية من الودائع  
D. N., Lalujan ,االأصول.  استخدام    ذاأفضل من    المصرفوكان وضع    المصرفيحققه  

Pelleng, F. A., & Tumbel, T. ,2016: 3 )،    المتانة  على  الموجودات  يؤرر العائد على
الموجودات  لأنه مقياس لقوة الاس  الأساسية. ويلمل آرار الأرباح على الإيرادات واستخدام    المالية

 متميزة عن هيكل رأس المال والآرار الضريبية.    لأنها تعتبروالسيولة 
(Winkler, D. T., G. B. Flanigan, and J. E. Johnson,1993:39-47). 
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تقي  هذ  النسرررررررررررررربرة الافراهة الاليرة للإدارة في تحقي  الأرباح النراجمرة عن عمليرة الاسررررررررررررررت مرار في 
مقايي  الربحية للمصرررف في الأجل القصررير والأجل الطويل   أحد الموجودات، ويعد هذا المقياس  

(. ويمكن  141:2001  العامرر،ا الافؤةللاسررت مار وان ارتفاعه يدل على سررياسررة إدارة المصرررف 
خراجه من خلال قسرمة صرافي الدخل على اجمالي الموجودات كذلك من خلال ضررب هام   اسرت

( وهذا يعني بمن العائد على الموجودات Block &Hirt ,2000:56االربح في دوران الموجودات  
يقي  معدل  كما   زيادة سرررررررعة دوران الموجودات. ممكن رفعه من خلال أما زيادة هام  الربح أو

لتوليد أرباح مسررررتقلة عن تمويل  الموجودات  في اسررررتخدام مصرررررف نجاح الالموجودات  العائد على  
على أسرراس مجموعة معينة من العوامل البيئية والاختيار الاسررتراتيجي الذر   ؤخذ ي، و تلك الأصررول

، لانه معينةمدة  تقوم به اللرررررررررركة ويركز على كي ية اسرررررررررتخدام اللرررررررررركة لأصرررررررررولها لتوليد أرباح ل
ر ان بسرررررررر  العائد على الموجودات هو  أمع ذلك، متوسرررررررر  وتاالي  تمويل الأصررررررررول.   يتجاهل،

عن  صرررررافي الدخل باسرررررت ناه آرار أر تاالي  تمويل. عادة ما يتم حسررررراب البسررررر  بسرررررهولة أ بر 
 56Block &Hirtااشارت دراسة  ،  (Kádárová, J. ,2010:26ا الدخل.البده بصافي    طري 

على    "صرررافي الدخل"قسرررمة   عن طري اسرررتخراجه    ان العائد على الأصرررول يمكنالى   (:2000 ,
يعني بمن    وهذا الموجودات ضررررررررب هام  الربح في دوران   عن طري كذلك    "اجمالي الموجودات "

زيررررادة سرررررررررررررررعررررة دوران    العررررائررررد على الموجودات ممكن رفعرررره من خلال زيررررادة هررررام  الربح أو
نسرربة دوران  اأما سرررعة   التاالي ،تؤشررر سرريطرة كبيرة على  ( الربحهام   ازيادة لان    الموجودات،
 الميزانية.استخدام الموجودات في كل   فتؤشر كفاهة  (الموجودات 

 ( 3)-- الموجودا (اجمالي )المبيعا /  ×المبيعا /صافي الدخل( )العامد على الموجودا = 
هو من توصل الى ان معدل    ان نظام ديبون  الى    (Gitman,2012:72) ما اشارت دراسة  

 د هذا النظام يع  وانالعائد على الموجودات هو حاصل قسمة صافي الربح الى اجمالي الموجودات  
نسبة    وزيادةمرآة واضحة لمساعدة الإدارة المصرف في التخطي  للأرباح وتحسين ةيمة المبيعات  

 العائد على الموجودات ويمكن توضيح هذا النظام بالمخط  الاتي: 
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 ROA ( مخطط ديبونت لـ9شكل )

Source: Getman, Lawerence." Principles of Mangerial Finance"-10" ed, 2012-

P72. 

ه لموجوداته اتيقي  الربحية التي يحققها المصرررررف من اسررررت مار مما سررررب  يتضررررح ان هذا المعدل  
من    همعدل العائد على إجمالي الموجودات، ويتم احتسرررررررررراببلذا يطل  عليه    مختلفةال  في أنلررررررررررطته

 .إجمالي الموجودات على  قسمة صافي الدخلخلال 
 The return on equity: العامد على حقوق الملكية-4

في الولايات المتحدة الأمريكية كإجراه  اسرتخدم في سربعينات القرن الماضري من طرف ديفيد كوول
لتقييم أداه المصرررررررررررررارف، باعتبار  مؤشررررررررررررررا متااملا لوصررررررررررررر  وةياس العلاقة التبادلية بين العائد 
والمخاطرة بتحليل مجموعة من النسرررررر  بعدة أشرررررركال، من أجل تمكين المحلل من تقييم مصررررررادر 

ا، كمخاطر الائتمان والسررريولة وأحجام الأرباح في المصررررف خاصرررة من خلال مخاطر تم اختياره
ذلك الجزه من الميزانية العمومية هو  يقصررررد بحقوق الملاية  ، والتلررررغيلومعدل الفائدة ورأس المال 

وتتاون حقوق المسرررررررراهمين من رأس  اللررررررررركة،ملاية المسرررررررراهمين وحقوقهم في  الذر يم ل مجمل
ال انوية والاختيارية المحتجزة وكذلك الارباح  مضرررافا اليه جميع الاحتياطات    المال المدفوع بالاامل

إن معدل  (  166،  1988 جابر،المجمعة من سرررررررررنوات سرررررررررابقة و ير موزعة على المسررررررررراهمين ا
يقي  معردل العرائرد المتحق  لاسررررررررررررررت مرار اموال المرالاين وهو   (ROE) العرائرد على ح  الملايرة

 المبيعات

اجمالي  

 التكاليف

 صافي الدخل 

هامش  

الربح 

 الصافي 

دوران  

اجمالي  

 الموجودات 

 المبيعات 

 المبيعات

اجمالي  

 الموجودات 

الموجودات  

 المتداولة 

 الموجودات الثابتة  

 كلفة البضااة المبااة  - •

 المصاريف البيعية  - •

 المصاريف الإدارية  - •

 النقد - •

 حسابات المديني   - •

 المخزو   - •

 أوارف مالية قابلة للتسويب  - •

 موجودات أخرى  - •

 أراضي  •

 بنايات   •

 مكائ    •
 معدات   •

ROA 



 

 

الجانب النظري للدراسة                                                                                        الفصل الثاني                               

59 

ل للمخراطرة العراليرة النراجمرة عن زيرادة كران هرذا المعردل مرتفعراً فهو دلير  فراذا  الادارة،مقيراس لأداه  
  (،142  :2001  االعامرر، الرافعة المالية في حين يلررير انخفاضرره الى تمويل متحفظ بالقروض.

من خلال قسرررررررررررمة الربح الصرررررررررررافي بعد  (ROE) ويتم اسرررررررررررتخراج معدل العائد على ح  الملاية
على حقوق المساهمين    يعد العائد ، و (Rose, 1999, 158)الضريبة على مجموع حقوق الملاية  

(ROE)  االموجودات  ، إلى جررانرر  العررائررد علىROA أحررد أ  ر المقررايي  المفضررررررررررررررلررة والأ  ر ،)
لل المررررررالي  للأداه  ا  أ ررررررد  Rappaport, 1986: 31ا  مصرررررررررررررررررررارفاسررررررررررررررتخرررررردامررررررً وقررررررد    ذلررررررك (. 

الذر ذكر أن العائد على حقوق الملاية ربما يكون أهم نسررررربة يج  على    (Monteiro,2006:3ا
( إلى أر مدى تدير ROEتوضررررررررررررررح نسرررررررررررررربة العائد على حقوق الملاية ا، و المسررررررررررررررت مر مراعاتها

يوضررررح كي  يمكن   (10اواللرررركل   .رأس مالها الخاا اصررررافي القيمة( بلرررركل فعال مصررررارفال
 ROEتحليل 

 
بشكل أكبر وتقسيمها إلى نسب محاسبة مالية أخرى   ROE( رسم تخطيطي يوضح كيف يمكن تحليل  10)شكل  

 معروفة

Source: De Wet, J. H. V. H., & Du Toit, E. (2007). Return on equity: A popular, but flawed measure of 

corporate financial performance. South African Journal of Business Management, 38(1), 59-69. 

 صافي الربح
نسبة هامش  

 صافي الربح

اجمالي  

 الموجودات  

 الأسهم العادية 

مضااف  

 الرافعة المالية 

 المبيعات 

 المبيعات 

اجمالي  

  الموجودات

دورا  اجمالي  

 الموجودات 

الموجو 

دات  

 الثابتة  

الموجو 

دات  

 الحالية  

الموجود 

ات 

ى  الأخر  

 دخل  

 نشاط  

هيكل  

رأس  

 المال  

العائد على 

حقوق  

 الملكية

العائد على  

 الموجودات 
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بلرركل أ بر وتقسرريمها   ROEعلى رسررم تخطيطي يوضررح كي  يمكن تحليل    (10ا اللرركليحتور  
الموجودات هذ  النسررررررررر  فئات الربحية وإدارة  وتغطي، إلى نسررررررررر  محاسررررررررربة مالية أخرى معروفة

 .(Firer et al,2004 :68والهيكل المالي ا

المؤشررررات المهمة لوصررر   أحد  ريعتب  (Model DuPont) الملايةان نموذج العائد على حقوق    
وةياس العلاقة بين العائد والمخاطرة وبالتالي سررررررريقي  أداه اللرررررررركات فيما يتعل  بمحاولة ادارات 

مخاطر ممكنة من اجل تحقي  اقصى ربحية والتي   بمقلتلك اللركات تحقي  اقصى عوائد ممكنة  
 على رروة اصحاب الملروع االمساهمين او المالاين( بالتم يد ستنعك  

 management efficiency index :مت ر كفاءة الإدارة -5
تسررررعى المؤسررررسررررة الاقتصررررادية إلى تحقي  الأرباح وتعظيمها لضررررمان اسررررتمراريتها وبقائها، و اية  
يتطلع إليها المسرت مرون، وكل أصرحاب المصرلحة الآخرين وذلك من خلال مجموعة من المعايير  

البقاه في السوق ويستدعي ذلك قدرة الإدارة المالية على أداه الأساسية التي تضمن لها القوة على  
وظائفها بالافاهة المطلوبة خاصرررررررررة الحصرررررررررول على الأموال وإدارتها باللررررررررركل الذر يضرررررررررمن لها 
الحصرررول على أ بر عائد ممكن وبمسرررتوى مقبول من المخاطر لتحقي  الهدف الأسرررمى في الفار 

وتعتبر عمليرة تقييم الأداه المرالي من الضررررررررررررررمرانرات ،  المرالي المعراصررررررررررررررر وهو تعظيم رروة الملاع
يخضرررررررررع هدف تعظيم رروة الملاع والقيمة السررررررررروةية ، الأسررررررررراسرررررررررية اللازمة لتحقي  هذ  الأهداف

للمؤسرسرة الاقتصرادية بلركل كبير لتمرير عنصررر السريولة والربحية حيث تتحق  ربحيتها من خلال 
والتي  دارةلإاالسرريولة من خلال الافاهة في    تلررغيل أصررول المؤسررسررة بكفاهة وفعالية عالية وتتحق 

يتمحور دورها في تحقي  التوازن بين الأموال التي تسرررررت مرها المؤسرررررسرررررة في الموجودات المتداولة  
ويمكن تحقي   ، من جهة والأموال التي تستخدمها في تسديد أرمان تلك الموجودات من جهة أخرى 

ل والخصررررروم المتداولة من خلال السرررررعي نحو  هذا التوازن عن طري  تحسرررررين كفاهة إدارة الأصرررررو 
تحقي  أفضرررررل اللررررررون لبيع البضررررراعة وتحصررررريل أرمانها من العملاه، وفي الوق  نفسررررره تحقي   

 دارةلإاأفضررررررل اللرررررررون لتسررررررديد تلك الأرمان بواسررررررطة قروض قصرررررريرة الأجل .تعتبر الافاهة في 
لأمر الذر يؤدر بالمؤسررسررة إلى عنصرررا محددا لبقاه المؤسررسررة واسررتمراريتها في ميدان الأعمال، ا

ضررررورة تحديدها لمسرررتوى الاسرررت مار في الأصرررول المتداولة الملررركلة له باللررركل الذر يضرررمن لها 
التوازن بين العائد والمخاطرة، ويحسررررررررررررررن من أدائها المالي وتحقي  الهدف الأسررررررررررررررمى المتم ل في 

رة المصرررررررررررفية من  تعد كفاهة الإدا  (1008-1007:  2022ازرقاطة،   تعظيم ةيمة المؤسررررررررررسررررررررررة.
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يقاس مدى نجاح تلك   المواضرررررررررررررريع الجديدة في الفار المالي فمن خلال مؤشرررررررررررررررات الافاهة يمكن
المصرررارف او فلرررلهاا ونظرا للتطورات الأخيرة التي شرررهدها قطاع المصرررارف وارتفاع حدة التناف   

الادارة المصرررررررررررررفية وذلك فيما بينها وتزايد اهتمام الباح ين في مجال المالية في مؤشرررررررررررررات كفاهة 
التعقيرد البيئي    بهردف تحرديد أطرها النظرية ومدى علاقتهرا وتمريرها على القيمرة السرررررررررررررروةيرة، ونتيجرة

والقيمة   والمنافسررة اللررديدة تغيرت توجهات المصررارف من النظرة الضرريقة للأداه المالي للمصررارف
البلرية    سيما من خلال إدارته لموارد السوةية والافاهة قصيرة الأمد إلى امتلاع الميزة التنافسية ولا

تقسرم الى  والمعرفية بطريقة يصرع  على المنافسرين مجاراتها. إن مؤشررات كفاهة الإدارة المصررفية
المصررررفي    اجمالي الائتمان السرررهم،العائد على   المالي، مية متم لة بالنسررر  المالية للافاهة الرفع 

تحقي    رف على تحمل المسررررررررئولية الاجتمايية فيالمؤشرررررررررات النويية تتم ل في قدرة المصرررررررر ااما
 الخ(الحوكمة التدري  والتطوير ...  الاموال، سرررررررررررريل  واللررررررررررررفافية،النفع العام م ل االإفصرررررررررررراح 

 (272: 2017االهاشمي، والجبورر، 
وتحسرر  مررن خلال    نسبة المصروفات التلغيلية الى اجمالي الموجودات مؤشر كفاهة الإدارة هو  و  

الموجودات  إجمالرري  إلررى  للمصرف  التلررغيلية  المصروفات  جودة    ،قسررمة  عنصر   الإدارةان 
(quality Management)   ،يعك  كفاهة ٕ مجل  الإدارة ونظم الإدارة العليا واجراهاته لتحديد

ومد و ،  وةياس المخاطر،  ورقابة  المخراطر   ىمراةبة  لإدارة  والعمليات  السياسات  واسرتخدام  وجرود 
في ضوه رقابرة سياسات المرصرف وأدائره،    تقيم ضرمن أهرداف الإدارة العليرا، إذ إن جودة الإدارة  

السيولة،   عن طري   المرال،  المتعلقرة بالائتمران، الاسرت مارات، رأس  المصرف  ملاحظرة سياسات 
ة لتحديد فيمرا إذا كران المرصرف سرائراً برلكل جيد، وهرو مقياس جروهرر  الودائرع، والموازنات العام

المؤسسي المؤسسات  ،  (20:   2010االامام،    .للنجاح  لأداه  مفتاح  النسبة المالية وهو  وان   ،
 المستخدمة في هذا المؤشر نسبة المصروفات التلغيلية الى الموجودات: 

 (4)-----الموجودا =المصروفا  التشغيلية ÷اجمالي الموجودا نسبة المصروفا  التشغيلية الى اجمالي 

 المدخلات،من    أ برتعني هي النسبة التي تاون فيها المخرجات    يتضح مما تقدم ان كفاهة الادارة
المقرايي  المراليرة التي تسررررررررررررررتخردم لتقويم    أحرد فالمرا ارتفعر  تلرك النسرررررررررررررربرة ارتفعر  الافراهة. او هي 

كما ان مفهوم الافاهة المصرررررررفية له معنى  ، تغلال الموارد المتاحة  الأنلررررررطة الداخلية وكي ية اسرررررر
تاون المؤسررررسررررة المصرررررفية ذات كفاهة اذا  القولواسررررع ولا يمكن حصررررر  في نطاق ضرررري  ويمكن  

اسرررررررررتطاع  توجيه الموارد الاقتصرررررررررادية المتاحة لها نحو تحقي  أ بر قدر ممكن من العوائد باقل 
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لناجح في طاقاتها المادية والبلرررررررررررررررية ، هذا من جهة وتحقيقها  قدر ممكن من الهدر، أر التحكم ا
للحجم الأم ل وعرضررررها لتلرررركيلة واسررررعة من المنتجات المالية من جهة أخرى" ، كما تعرف بانها  

 .القيام بالعمل بمفضل طريقة ممكنة من حيث التالفة والوق  والربحية
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 المضافة  السوقية القيمة: الثالث المبحث

 توطئة:

ن هند اسللل  مام امهالفي إي ر ام م لذ ل ل  و ان يحصلللل ه يل الممللل  م  ان القيمة هي ما يجب   
إلنن ييملة ام منةلللللللللللللللند تم لل طقيملة مهوهلاتفلا ومر هنلاتفلا والقيملة ت    هذ ا سللللللللللللللفي المم   لة 

القيملللللللة اللللللللمهيية و (،  467:  2021)س لد، والاس  مامات المالية ال ي ت نث  طق امات الإلامد المالية 
المهق  ال جاميلللللللللللللة إي مصامفوتقليي مللللللللللللل  د المذ ا لوات الفامة إي يياس،  مصامف  سفي ال
الممللل  م يذ ه     لدنال جامم الاد يياس هامة مذ   لمصللل فالقيمة الملللهيية لملللفي ا ت د و ، المالية

 المالية،ال داولات إي ا وماق    ه  والاح فلاظ بفا    المالية،ش ا  ونيع ت   ا سفي إي سهق ا وماق  
القيمة المهيية للأسفي ، و   (42  :2013  وشاه ،ال  ول  )  الماللللللللللللللةوحجي الاس  مام إي الللللللللللللمهق  

ا سللللفي الصللللالمد والمدإههة طال امل طهللللمنفا اسللللفي السعانة مهلللل ونة إي سلللل    إفي ناتجة هذ
وم ايبة نملللللبة ال يل  إي الملللللفي  مصللللل فالإغ ق ل ملللللفي لم  إة القيمة الملللللهيية لجميع اسلللللفي ال

دث تيل  واضل  ه   سل   الملفي ن يجة لدموة شلفااية المصل ف إي رإصلاحاتل إل دام  ول ل  يح
طإصلللللللدام امف المصلللللللا اولا( مذ قانهن  -  55المصللللللل ف الانسفاة بعيالد ماس مالل وإقاة ل مالد )

اسللللفي وديدد ير حفا إي المللللهق ماصللللة هندما ينسفإ سلللل   المللللفي رل  ما لون نقرة ال  ال  
 (68: 2014 الله،إ    وا )الججاوم  المهيية.إ  تفع القيمة 

 أولا: ماهية القيمة السوقية: مكونات ومؤشرات 
 The concept of market valueمفهوم القيمة السوقية: -1

القيمة الملللللللهيية ت م ل إي القيمة ال ي يبا  الملللللللفي بفا إي سلللللللهق ا وماق المالية، وه   القيمة قد 
القيمة الملللهيية ل ملللفي  وان ،(9:  2014زميف وسللل راني، الدإ  ية )ت هن اك   او اقل مذ القيمة  

ال اميسية بلنما )القيمة المللهيية( لا تمللاوم القيمة الدإ  ية لان )القيمة الدإ  ية( ت  مد ه   القيمة  
الاإ ال ان اك   ييمة م  وإة لدى   و (Brealey, etal,2007 :53) تقاس طقيمة ال داو  ل مللللللفي.
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هي القيمة الملللللللللهيية وهي ييمة الملللللللللفي إي الملللللللللهق وهي ت نث  طال  ة )هدل الاسلللللللللفي الم هإ د 
إلللي شلللللل ايفا( ويملللللل ريع المم  م     ل مم  م يذ( والر للللللب )هللللللدل الاسللللللفي اللللللل ي ي غب المم  م ون 

م  إلللة ييملللة الملللفي المللللللهيية هلللذ   يللللللم الج ايللللللد اللهملللللللة او الان  نلر، وهللللللي ه لللامد هلللذ الم   
ال م ت داو  طل اسفي ماس الما  إي سللللللللللهق الاوماق المالللللللة، وي للللللللللنث  سلللللللللل   المللللللللللفي إي المهق 

د الم   م ل ظلللللللل وف ال لللللللل ة والر للللللللب إللللي سللللهق الملللل ع  طال هامل الاق صالية المؤث د إي تحدي
وإللي سللهق النقللهل، ومنحلللة المص ف طالمقامنللة طالمصامف الاملل ى، والقيمللللة الدإ  ية ل مللللفي، وت د 
القيمللللة المللللهيية ل مللللفي اهللللي القلللللي مللللذ ووفللللة ن لللل  المم  م ، ـمللللا انفللللا ت  لللل  طصللللفة هامللللة 

 .للة الاق صالية لحقللهق الم  لللة )صللاإي الاصه (القيم
بلذ ال  ة والر ب    "القيمة ال هازنيةهي "القيمة المهيية ل مفي  ان    (136:    2016)إايعد ،  وت ى  

مذ القيمة   (اك   او اقل)روما  المهق ه   ييمة المفي، وقد ت هن ه   القيمة    وتم لإي المهق،  
 ،منحا هاليا  لمص فحقم ايالدإ  ية حلث ي تفع س   المفي إي المهق إهق القيمة الدإ  ية حلذ  

او انفا ت   د مماي  مم م د إإن س   المفي إي المهق   منسفهة  مص فاما رذا ـانر منحية ال
يبا  بفا المفي  ت م ل القيمة المهيية ل مفي إي القيمة ال ي    اذ القيمة الدإ  ية،    اقل مذ   سلنسفإ 

وهالد ي ي هم ية المقامنة ما بلذ القيمة الحقيقية المحمهنة ل مفي ونلذ القيمة  ،  إي سهق ماس الما 
طنك    )ـان س   المهق اه   مذ القيمة الحقيقية ، إإن ذل  ي ني ان المفي مقيي    اذاالمهيية لل  
ع ايل ، اما رذا ـان  ، ولا يص   ل س  مام ويجب ال س ص منل رذا ـان ل مم    (مما يجب   م  م ـ

، وانل يص      (مقيي طنقل مما يجب )س   المهق اقل مذ القيمة الحقيقية إإن ذل  ي ني ان المفي  
ل س  مام ،  ن س   المهق يجب ان ي تفع مع الهقر ليصل رل  القيمة الحقيقية، مما يحقم  

المهق  منحا ماسمالي   ي هن س    ل قيم) ل مم  م ، وهندما  الحقيقيةمماوياة  ي هن    (ة  المفي  إإن 
 . ـما يجب  مقيماة 

اما ال ام م اشام رل  القيمة المهيية طانفا القيمة ال ي ت داو  بفا ا سفي ال الية إي سهق ا وماق  
القيمة   وتحمب  طا سفي،  الم او د  هند  والمة  ون  الباي هن  يحدل   ال م  طالم    وت م ل  المالية 

ض م    مذ  المص ف  المصدمد المهيية  سفي  ا سفي  هدل  إي  ال الم  ل مفي  الم     ب 
 ( 476:2010)ال ام م،

الر يقة ا ك      وت د   المص فالقيمة المهيية هي القيمة ال ي تحدل ييمة    رنمما تقدم يم ذ القه    
ييمة   لحماب  ا سهاق    المص فشلههاة  إي  ا سفي  ييمة  المهيية    المالية،وهي  القيمة  ت نث   اذ 
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لذ    الاق صال،ط هامل   وإي المهق المالي ال فه  ال م ت هاإ  ايل الم  همات ل اإة لجميع المةامـ
المصر   المم سدم لهصف ييمة   هي، ام  للأسفي  ت ماوى ايل القيمة المهيية مع القيمة الحقيقية

لذ إي المهق  المالية،إي المهق لمص ف ا صه  او ا  .وإقةا ل مةامـ
 The importance of market valueاهمية القيمة السوقية: 2-
لحقهق  ال  ودـما انفا ت       الممللل  م يذ،القيي الملللهيية ل ملللفي مذ اهي القيي مذ ووفة ن    ت د 

ا مذ القيي ال ي تملللاهد إي تحديد ييمة  د ت   المملللاهملذ، إي سلللهق   المصللل فالقيمة الملللهيية ايهلللة
 . ل مص فطالإضاإة رل  انفا ت ري إ  د هذ الآإاق المم ق  ية  المالية،ا وماق 

 هذ   يمي د ت  يي ث ود المملللللللللللاهملذ احد اهي اهداف الإلامد المالية ال ي تمللللللللللل   رل  تحقيقفا  
ال الم إي سهق  المص فمة المهيية ل مفي هي العيالد إي س   سفي ت  يي القيمة المهيية. القي

وي ي ت  يي القيمة    ،المصلللللل فوسلللللل   المللللللفي المللللللهقي هه اإهللللللل مقياس لقيمة    المالية،ا وماق  
وق امات   الاسللللللللللللل  مام،ق امات مالية مفمة: ق امات  ث ث الملللللللللللللهيية ل ملللللللللللللفي مذ م   ال نفل  مذ  

م آد ت    الم  همات وال ناصلل  والم يل ات ا م ى   نعلةوسللياسللة تهزيع ا منان. رنفا طم ال مهيل،
سلفي  الاوماق المالية ان ت هن ييي  الاويفهلل الممل  م ون إي سلهق   ال ي تؤث  ه   اسل ام ا سلفي

ل  المللهيية اه   مذ ييم فا الدإ  ية وان المللفي ال م يبا  طقيمة سللهيية اقل مذ ييم ل الدإ  ية يةلل
 .(57-42: 2021)ه اب ومحمهل، هاول ص هنات مالية ي مص فال  ان ال

 Market Value Components مكونات القيمة السوقية:-3

 :مكونات القيمة السوقية هيان 

 financial capital :رأس المال-أ

على تأمين  ال مال خا جي    مصممم  يتضممممن  ال المال المالي متاي ات تقيل ق  ا مالل ال

-Coleman, S. ,2007: 303)  ويقال بوح ا النق .   غبته في السمماي و ا    اوواسممتا ا    

319) 

 intellectual capital رأس المال الفكري:-ب

الم  إة والم  همات والم  ية الف  ية والس  د ال ي   -ي ّ ف ماس الما  الف  م ه   انل مالد إ  ية 
   (N., & Connell, B,2000:4Brennan ,اس سدامفا ل  هيذ ال  ود. )يم ذ 

مذ الاطحاث رل  ان ماس الما  البة م وماس الما  المالي م هنان ض وميان لنجان      ل تةل  ال
ا هما  الصيل د ونقايفا يةل  ماس الما  البة م رل  ال   يي او ال هظيف او الس  د الصناعية  
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وانها  ام ى مذ الس  ات ال ي تماهد إي رهدال مايد ا هما  ل حديات م  ية ا هما . يم ذ ان  
اس الما  المالي إي ش ل ليهن و / او لإ ات مذ مصالم ماموية. يم ذ ان تؤلم اوول ينتي م 

ترهي    او  ر  ق  ه    المص ف  قدمد  رهاقة  رل   ال ييمية  المجالات  ه    مذ  ام  إي  القصهم 
البة م   الما   ي هن ماس  قد  النمه،  او  المر هنلذ  المهظفلذ  ت للذ  او  وديدد  ومدمات  من جات 

التي ل يها مستويات عالية من  ال المال    هما الباض. وج وا ان المصا   والمالي ب ائل لباض

البة م ول ذ مم هيات منسفهة مذ ماس الما  المالي حققر تق يبةا نف  مم هى الم ي ات وا منان  
 ( Coleman, S. ,2007: 303-319م ل المصامف ال ي لديفا مم هيات هالية مذ ـ لفما )

 ( 29 :2011)الف لي، : بل الف  م ماس الما    ويقاس
 .الإلامدالاد تقليي م  إة  (1
 .ال قليي ال اتي لإن اوية ذوم المفذ الم  اية (2
 .طراقة ا لا  الم هازن لقياس وإلامد اصه  الم  إة (3

 

 Factors affecting the market :العوامل المؤثرة على القيمة السوقية للأسهم-4

value of shares 

ال ي ي ر ع رللفا الم  ام هن طا وماق المالية ومدما   المفمةت د القيمة الملهيية للأسلفي مذ ا مهم  
ومذ اهي الم يل ات وال هامل ذات ا ث  ال  ل  والمباشلل  ه   القيي المللهيية  ،  الاسلل  ماميةالمحاإظ 

 للأسفي ما ي ي:

 Dividends distributed on common) :الأرباا  الموعةاة ة ا الأماااااااااه  ال اا  اة-أ

stock)  
وهي نمللللللللللللبة ال هزي ات الم  ذ هنفا ل ممللللللللللللاهملذ ال اليلذ/هدل ا سللللللللللللفي ال الية: اذ ت بع وميع  
المصللامف سللياسللات مس  فة ل هزيع ا منان المحققة إي نفاية المللنة المالية، وتقهم طاح جاز الجع  

لاسلللللللللللللل سلدامفلا إي ال هزيع إي حلاللة تحقيقفلا  منلان  الم بقي مذ ا منلان المحققلة لمللللللللللللللنهات قلالملة 
 (1: 2003)الكيلاني، .منسفهة

 (stock price multiple)  مضاعف م ر السه :-ب

يم سدم   نل  هالم، وهه مؤش  تقهيمي مفي،    منحية المفينمبة س   المفي ال الم الهاحد رل   
ما انل ي    حالة ال فاؤ   ل قليي مدى ال هسي او الان ماش الحالث إي ا س ام المهيية للأسفي، ـ
او ال ةاؤم طةنن اس ام، ا سفي ون ل  يحدل هم يات الة ا  وال يع، ويقاس مهاهف س   المفي 

 :  تيةطالم اللة الا
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 ( 5) -----  (.)مهاهف س   المفي= الم   المهقي ل مفي / هايد المفي
 (11 :2020، ننانو  ياسلذ)  

 (The book value of the share)ل سه : لدفترية االقيمة -ت
ام حصللللة ـل سللللفي مذ   ،المصلللل فالقيمة ال ي ت م ل طحصللللة المللللفي مذ صللللاإي اصلللله   يوه 

ة مذ   وي ي    ا ول،ط د اسلللل ب ال الال عامات الرهي ة والقصللللل د   المصلللل ف   فالمهوهلات المم هـ
ة مذ    المص فحماب ت   القيمة مذ م   قممة صاإي اصه    ق  فا. ه   هدل ا سفي المم هـ

ما  -الآتية: الم اللة  إي وـ
 (6)------ا سفي ال الية )هدل  /( المص فاصه   صاإي)=  للأسفيالقيمة الدإ  ية  
 (209: 2018)حمذ،  

  ((Systematic Risk :النظامية المخاطر-ث
المهوهلد إي المللهق ، وتنةللن ه   المسا   هذ   المصللامفهي المسا   ال امة ال ي ت   ة لفا 

م يل ات لفا صلللفة ال مهمية ال ي يصللل ب ال س ص منفا طال نهيع ، ول ا تملللم  طالمسا   ال ي لا 
ال ي ت ملللللللي   المصلللللللامفالاشلللللللامد رل  ان  تجب يم ذ تجن فا طال نهيع ، او مسا   الملللللللهق ، وهنا  

ال ي تن ج سللللل  اة اسلللللاسلللللية م ل ،  المصلللللامفطامتفا  المسا   المن  مة ل ايد اسلللللفمفا، وهي ت    
ات مقاولات رنةللا  الر ق والجمللهم و  ات رن اا الم دات، وشلل ـ ال ي ي ملع هي  فا   المصللامفشلل ـ

المالي طامتفا  نملللللبة الاق  اة إفي م ل ه   المنةلللللمت ت هن الم ي ات وا منان واسللللل ام ا سلللللفي 
فع نمللبة المسا   المن  مة ال ي ت   ة ممللاي د ل مملل هى ال ام ل نةللاص الاق صللالم، ومذ هنا ت ت

 (390-389: 2023.)رسماهلل و ام ون،المصامفلفا م ل ت   
 (interest rates) أم ار الفائدة:-ج
الم  وف انل هند امتفا  اسل ام الفايدد إي الملهق إإن الممل  م يذ سلل غ هن إي ريدا  امهالفي   مذ

إي المصلللامف ه   شللل ل ولايع ل سللل فالد مذ الامتفا  إي اسللل ام الفايدد، إالب إ يهلللر  رل  
بيع ما يم  ل مذ اسللللفي ل حصلللله  ه   النقد ال زم، إل تفع ال  ة ه   ا سللللفي مما يسفإ مذ  

المصلامف يجب ه لفا   ومصلهصلاان المصلامف   Hudging & Rose واشلام  .إي الملهق سل  ها  
المصللامف تةللل  رل    لإلامدلقيمة اسللفمفا. وإي الهاقع ان القاهدد ال ييمللة   اـ ل    اان ت ري اه مام

وهه الفلدف ال يي  الل م ينبيي ان ي هن للل ا ولهيلة ه   وميع    فلامحلاوللة ت  يي ييملة اسللللللللللللللفم
 وميع المصللللامف لفي ممللللاهمهن ومملللل  م ون ي هن لديفي اه مام ـ ل  لما  ن، لاالاهداف ا م ى 
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، ويم ذ الن   رل    ,Hudging & Rose)2008:-  165-164يحصلل لقيي وههايد الاسلفي )
هدف المملاهملذ إي ت  يي ث واتفي ه   انل محصل ة الق امات المالية الم م  ة إي ق ام الاسل  مام  

 هذ   يمالية ه   ث ود المملللللللاهملذ ام ه   ييمة المصللللللل ف وذل   وال مهيل وتؤث  الق امات الم
تنثل ها ه   حجي   هذ   يمتنثل ها ه   حجي ال لايد ال م ي هقع ان يحققلل المصلللللللللللللل ف ايهللللللللللللللاة 

)ههامل  المسا   ال ي ت   ة لفا مذ و ا  ت   الق امات ويهضل  الةل ل الآتي اط ال ت   ال  قة
 ) 29: 2004 : )هندم،ام ى تحدل القيمة المهيية(

 

 ال وامل المحد ة ل قيمة السوقية ل مصرف ( 11شكل )

المصللللللللللللدم: هندم، منل  رب اهيي، الإلامد المالية مدمل تح ل ي م اصلللللللللللل ، الرب ة المللللللللللللالسللللللللللللة، 
 2، 2004الإس ندمية، مص ، 

  هي: بفات نث  القيمة المهيية ال هامل ال ي  (134-115: 2021)مشهان وناص ، قد اكد و 
 ال ن  المم ق  ي تقدي ات  (1
   .آليل تهزيع ا منان ايما ي   م ب حديد ا منان المح جعد (2
 ؟حجي الاس  مامات، و  ي  فا إي هي ل ال مهيل، وما المسا   الناومة الم تبرة (3
 ال هازن والمسا   المهيية والقدمد ه   تحقلم  مص فبلذ ا منان ال  قةال  (4
  .ال  اليف ال ةيل ية وال  اليف المالية (5
 .اس ام الص ف، ال  وف المياسية (6

تؤث  ه   القيمة الملللهيية وهي   ومامويةهنا  ههامل لام ية   ( ان44-43:  2020،  ميانوي ى )
  كالاتي: 
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 ويم ذ تهضيحفا طالجدو  الاتي:   :internal factors ال وامل الداخ ية-أ
 internal factors ( ال هامل الدام ية2الجدو  )

 ش ل ال نثل   اسي ال امل الدام ي

 غل  مباش   ص ف   ي ة الم

 غل  مباش   مم هى ال  نهلهويا المم سدمة

 غل  مباش   نمبة ال مهيل المق  ة 

 غل  مباش   سياسة مقمهم ا منان 

 غل  مباش   ههامل لام ية ام ى 

 مباش   ال نحية الم هق ة مذ المفي ال الم

 مباش   تهقلر ال دإقات النقدية ل مفي ال الم

 مباش   لموة المسا  د إي ههايد المفي ال الم
ل ساااه   راماااة حالة  الاقتصاااا  ة ة ا القيمة الساااوقية   المصاااارف(. أثر حج  2020)ريان   ةبير،المصااادر: 

 44، .2020-1999المدرجة في السوق المالي الس و ي خلال منة المصافي شركة ل

 ويم ذ تهضيحفا طالجدو  الاتي:   ،External factorsال وامل الخارجية: -ب
 External factors( ال هامل الساموية 3الجدو  )

 ش ل ال نثل   اسي ال امل الساموي 

 مباش   ال  وف المايدد

 مباش  غل   ال ة ي ات القانهنية 

   مباش  لغ ال ة ي ات الساصة طحماية ال لئة 

   مباش  لغ ال ة ي ات ال مالية 

   مباش  لغ المياسات المالية ل دولة
ل ساااه   راماااة حالة  الاقتصاااا  ة ة ا القيمة الساااوقية   المصاااارف(. أثر حج  2020ريان )  ةبير،المصااادر: 

 44، .2020-1999خلال منة لشركة المصافي المدرجة في السوق المالي الس و ي 
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 Measuring the market value of the bankقياس القيمة السوقية ل مصرف: -5
، وين   ال  مجمه   لمددإيِ نفاية ا فالقيمة المللهيية ل مللفي تةللل  رل  سلل   اغ ق سللفي المصلل  

مؤشللللل ات ت د مذ اهي  و ، مددا سلللللفي المدموة ل مصلللللامف إيِ الملللللهق طم هسللللل  ا سللللل ام نفاية ال
ه ا المؤشلللللللللل  ـ ل  مذ المح  لذ والمقيملذ    ه    يياس ـفا د المللللللللللهق وترهم نةللللللللللا فا اذ ي  مد 

مذ وفة، وإل   فيةللللللل  امتفا  القيمة المللللللهيية ل مللللللفي رل  ـفا د المصلللللل  و  والم اق لذ المالللذ،  
فا د الملللللهق المالية مذ وفة ام ى،    القيمة الملللللهيية هي سللللل وان زيالد حجي ال  ام ت إلفا وـ

ن، ـ ل  ان القيمة الملللللهيية هي ال ي ه الملللللفي مهللللل وب إي هدل ا سلللللفي ال ي يم   فا المملللللاهم
ت داو  بفا ا سلللللفي ال الية إيِ سلللللهق ا وماق المالية وت م ل طالمللللل   ال م يحدل مذ ق ل البايع و 

مذ حاصللللل ضلللل ب  فالمةلللل  م هند الم او د طا سللللفي، وتحمللللب القيمة المللللهيية  سللللفي المصلللل  
)ماوي ، الملفي ال الم إيِ هدل ا سلفي المصلدمد، ويم ذ صلياغة الم اللة طالةل ل الاتي:  المل   
وإيِ ،  القيمة المللللهيية = سلللل   المللللفي نفاية ال ام ا هدل الاسللللفي ال الية  (362-363:  2021

 ضه  ذل  ت هن صيية حماب م د  النمه إيِ القيمة المهيية وه   الة ل الآتي:
 (7)---)المنة الماطقة( / المنة الماطقة  -هيية = )المنة الحالية م د  نمه إيِ القيمة الم

 Market value indicators مؤشرات القيمة السوقية:-6
تح مللللب ه   النمللللبة ب قملللليي سلللل   المللللفي ه     مة الساااوقية الا القيمة الدفترية:ينسااااة الق -أ

القيمة الدإ  ية ل مللللللفي، وتحمللللللب القيمة الدإ  ية ب قمللللللي حقهق الم  ية ه   هدل ا سللللللفي ال الية 
  وإذا   ،23:2021)ه د الههاب،  & )بهمغلدد .الصللالمد وت    القيمة الدإ  ية هذ القيمة المحاسللبة

 رذاولدا ايف  ة ان يبا  الملللللفي إي الملللللهق طنه   مذ ييم ل الدإ  ية، اما  مفامصلللللكان الا  ال
إان سلللل    الايفا،المملللل ق  ية لا تد  ه   تحمللللذ    واإاقفاام تسملللل ،    سلللللئا، مفامصللللكان الا  ال

   .الدإ  يةسفمفا إي المهق ي هن هالد اقل مذ ييم ل 
منل يياس الم اسللللب ال ي يحصللللل ه فا هامل المللللفي ن يجة   ة الي   ةائد الاحتفاظ بالساااه :-ب

 :23)2021ه د الههاب،   &بهمغلدد) .اح فاظل بف ا المفي مذ سنة  م ى 
 added market value المضافة:القيمة السوقية ثانيا: 

 (MVA) مفهوم القيمة السوقية المضافة-1
ال م ي ي اضلللللاإ ل رل  ييمة المصللللل ف   ث ود المملللللاهملذت د القيمة الملللللهيية المهلللللاإة ت  ل ا هذ  

طالمللللهق وي م ل الفدف الجهه م مذ ه ا المقياس إي تةللللجيع رلامد المصلللل ف إي تهولفي ل مهامل 
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المالية الم احة إي اسل  مامات مذ شلننفا ت عيع ييمة المصل ف إي الملهق، وي م ل الف ق الجهه م 
المهلللللللللاإة والقيمة الملللللللللهيية المهلللللللللاإة ط امل العمذ إي حملللللللللاب ال ن    الاق صلللللللللاليةذ القيمة  بل

سلنة )العمنية     مددل  الاق صلالمالمهلاإة طحملاب ال ن    الاق صلالية، حلث تقهم القيمة  الاق صلالم
سللل مللل ة  م   الاق صلللالم، إي حلذ ان القيمة الملللهيية المهلللاإة تقهم ه   حملللاب ال ن   (واحدد

 :568)2023نايف و ـ لم ، )د سنهات زمنية ل د 
ام  ف طام  ف ووفات ن   الباح لذ  مس  فة  مففهم القيمة المللللللهيية المهللللللاإة اتجاهات   واتس   

 ط إ مذ ه   المفاهيي: تهضي  والآتي
رل  القيمة الدإ  ية.  يةالمللللللهيالقيمة  القيمة المللللللهيية المهللللللاإة م راطقة إي الم ن  مع نمللللللبة  ان 

هي   يةرل  الدإ    يةالمللللللهيالقيمة  و الام  ف هه ان القيمة المللللللهيية المهللللللاإة هي مقياس مر م 
رل   يةالمللهيالقيمة  مقياس نملل ي. رذا ـانر القيمة المللهيية المهللاإة مهوبة، إف ا ي ني ان نمللبة  

 (Thenmozhi, M. ,2000: 35-42) مذ واحد، ام: اك   يةالدإ   القيمة 
تس  نا القيمة المللهيية المهللاإة مقدام القيمة ال ي اضللاإفا المصلل ف رل  اسلل  مامات ممللاهملفا  -ا

 او   حر منفا.
تعيد مذ ييمة ماس   مذ ثيتهللليف المصلللامف الناوحة ييمة الملللهيية المهلللاإة الساصلللة بفا و -ب 

 .المص فالما  المم  م  إي 
 . المص فالمصامف الفاش ة تسفإ ييمة ماس الما  المم  م  اص ة إي -ا
 م د  هايدها.  ه  و قيمة المهيية المهاإة الي  مد نجان المصامف إي رنةا  -ل 

الما  المقدم مذ   وماس صلللللللل فعبامد هذ الف ق بلذ القيمة المللللللللهيية ل مكما تي ت  يففا ه   انفا  
ق ل المملللللل  م يذ م   إ  د زمنية محدلد، ـما ت  ف ه   انفا القيمة الحالية ل قيمة الاق صللللللالية  

 المم  م ،الما     وماسـما ت  ف ه   انفا الف ق بلذ القيمة المهيية الحالية    المهاإة المم ق  ية.
ي انةلللللللا  ييمة لمملللللللاهملفا  نجحر إ  إإذا ـانر القيمة الملللللللهيية مهوبة إف ا ي ني ان المؤسلللللللملللللللة

مقياس القيمة المهيية المهاإة مقياس هجلذ ـهنل يجمع    وي    ـانر ييم فا سالبة،   رذاوال    
،   (261:  2021، ي)اسللللللما  وه د الينال اميسية المحاسلللللل ية"  والقيمةبلذ القيمة المللللللهيية الحالية 

الف ق بلذ ما يحصللللللللللللل ه ية  ان القيمة المللللللللللللهيية المهللللللللللللاإة هي    (51:  2018)ه د الله، وي ى  
المملل  م ون مذ بيع ا سللفي حمللب ا سلل ام المللايدد إي المللهق هند ال يع ونلذ ما يملل  م   حم ة 

ه   اس  ما  مهاملها وال قاطة  المص ف، ام انفا تهض  مدى قدمد رلامد   المص فا سفي لامل 
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عها ا ل ناإمللللللي إي المللللللهق إهلللللل  هذ ذل  تحدل القيمة المللللللهيية ه   هم ياتفا والحفاظ ه   م ـ
المهلللللللاإة مقدام ال  ود الناتجة مذ ماس الما  وت    ه   القيمة تهق ات الممللللللل  م يذ ل ي الات 

قد حقم ييمة سلللهيية مهلللاإة مهوبة اذا   المصللل ف هن  ي، و   المصللل فالممللل ق  ية الم حصللل ة مذ 
ل ايد  المص فاما رذا تهقع المم  م ون هدم تحقلم   حققر اي الاة يفهق ت  فة ماس ما  المم  م ،

 .لي تحقم ييمة سهيية مهاإة المص فمماو ل   فة ماس الما  إإن 
( مؤشللللللل ا لقياس ا لا  MVAالقيمة الملللللللهيية المهلللللللاإة )( ال  ان Ikbar,2015 :11واشلللللللام )
عبامد هذ الف ق بلذ القيمة الملللللهيية ل مؤسلللللملللللة  وهيل مملللللاهملذ،    ل   ود المحققة  ومقياسالمالي 
 ال الية:حمابفا وإم ال  قة  وي ي إلفا،الدإ  ية لإومالي ماس الما  المم  م   والقيمة

القيمة الدإ  ية لإومالي ماس الما    -القيمة المللللللهيية المهللللللاإة = القيمة المللللللهيية ل مؤسللللللمللللللة  )
 (8)----- (المم  م 
القيمة المللللللهيية المهللللللاإة المهوبة رل  ان المؤسللللللمللللللة قد قامر طإنةللللللا  ييمة، اما القيمة    وتةللللللل 

المللللللهيية المللللللالبة إ  ني ان ييمة الاسلللللل  مامات ال ي تم  فا المؤسللللللمللللللة اقل مذ ماس الما  المقدم 
إان القيمة المللللهيية   ونال اليل مؤسللللمللللة مذ ق ل اسللللهاق ماس الما  مما ي ني ان ال  ود قد لم ت،  

( هي ان  اس ل هق ات المملللللللل  م يذ طةللللللللنن القيمة الإومالية المملللللللل ق  ية ال ي MVAالمهللللللللاإة )
 ي هق هن مذ المؤسمة رنةا ها مقابل رومالي ماس الما  المم  م  إي المؤسمة.

 ( 492: 2017 ، عيمهنا  اح مالان ل مفي ال م ت هن لل ييمة سهيية مهاإة مهوبة وهما ) 
  ا و : الاح ما 

 . ماسمالية قصل د ا ول ههايد  المفي ن يجة المهامنة ال ي يقهم بفا المم  م  ل حقلم زيالد سلهلة
 ال اني:الاح ما  

حلذ الف صلة ل حقلم  لطمل ب اح فاظ الممل  م  طالملفي ولمدد  هي ة  ةإقدان الملفي لساصلية المللهل 
اذ ان   ي ة ال  قة بلذ سلللهلة المللفي والقيمة المللهيية المهللاإة ت  مد ه   ـفا د   مناسللبة.ههايد 

 طالمفي.ل ح فاظ  المم  م  المهق المالي والاس  اتيجيات ال ي ي ب فا
( ويم ل حقهق  ل مص فالف ق بلذ )القيمة المهيية والقيمة الدإ  ية    القيمة المهيية المهاإةم ل  تو 

المماهملذ م   إ  د زمنية محدلد إي ش ل امنان مح جعد وماس الما  المدإه . تي تقديي ه ا  
وي ي ت  يفل ه   انل "القيمة الناشئة" مذ القيمة المهيية ل اس    Stern Stewartالمؤش  مذ ق ل  

رنل مقياس  ام    ، (Rajesh, M, etal,2012:135) الما  ال ي ت جاوز القيمة الدإ  ية للأسفي.
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فا د رلامد    ،المصامفت اكمي ل هايد ماس الما  ل مماهملذ إي    المص فل ل  ي ي اس سدامل ل حديد ـ
 ل: ي ي حماطو ، (Joshi,2011:3)  ٔل اس ما  المماهملذ ه   المدى الرهيل.

 MVA = MVE - BVE ------- (9 ) 
MVE    القيمة المهيية لحقهق إي س      المص فوال ي تماوم هدل اسفي    الم  ية،هه رومالي 
 المفي. 
BVE   .هي القيمة الدإ  ية الإومالية لحقهق الم  ية 

ل م اللة المح م ة إي ييمة    MVAتةل  ييمة    ،الماطقة  وإقةا  "العيالد  رل   إي    المص فالمهوبة 
مما يماهي إي ت  يي حقهق المماهملذ". اما انسفاة القيمة المهيية المهاإة ووصهلفا    المم ق ل،
ييمة   ن يجة    سالبة،رل   امناحفا  مم هى  وانسفاة  المهيية  ييم فا  انسفاة  اح ما   رل   ايةل  

محدولية إ ص الاس  مام. او ان الإلامد غل  قالمد ه   تهظيف مهاملها إي إ ص اس  مامية  
قد زال مذ ييمة ماس الما    المص فإف ا ي ني ان    مهوبة،  MVA". رذا ـانر ييمة    من جة ل قيمة

انر ييم فا    مذ ثيو   لديل،المهل     المص فإف ا ي ني ان    سالبة،"ي ي رنةا  القيمة ل مماهملذ". رذا ـ
"بدلت ث وتفا". مذ م   ت  يي الف ق بلذ ا مها  النقدية ال ي لإ فا المم  م ون من  تنسي   

يقهم    ،المص فوالقيمة الحالية ل    ا مها  هندما ي يع هؤلا  المم  م ون اسفمفي إي    مص فال
 وآم ون، )و ال  ب   يي ث ود المماهملذ مقامنة طالاس سدامات ا م ى ل اس الما .    المص فمدي و  
2019 :281 -282 ) 

ت هينفا    المصلللللللل فالقيمة المللللللللهيية المهللللللللاإة هي مقدام ال  ود ال ي تملللللللل ريع  ي هلللللللل  مما تقدم  
 المصل فهه الف ق بلذ القيمة الملهيية الحالية  سلفي    طمليرة،طعبامات    ،لمملاهملفا من  تنسليملفا

  .مذ ق ل ـل مذ حم ة المندات وحم ة ا سفي   المص فوماس الما  ا ولي ال م تي اس  مام  إي 
 ح هم ه   الاتي:ت االقيمة المهيية المهاإة، ي ف  انفومذ ت  يف 

 The market value of the sharesالقيمة السوقية للأمه  والقيمة الدفترية ل دين:   -أ

and the book value of the debt 
المصدمد   ا سفي  هدل  إي  مه ونا  المهق  إي  المفي  س    هي  للأسفي  المهيية  القيمة 

(2014:3,Ongera  .) وي ى  Elexander et al    طان القيمة المهيية هي س   المفي مه وناة
 (. ,Elexander et al  2012:328إي هدل ا سفي ال ي يم   فا المماهملذ )
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ام هي   ومذ القيي ال ي تعايد الاه مام بفا إي البيات الالامد المالية الم اص د هي القيمة الدإ  ية
القيمة الم   ة إي المج ت وتم ل حم الم  ية إي الملعانية ال مهمية، وت د ه   القيمة مؤش  لقهد  
قدمد   ايهاة ه    وتد   ل مم  م   اهمية  ا ك    المؤش ات  ي د مذ  نمهها  إان  ل ل   الم  ية،  حم 

 (. 160: 2010،  ال ميمي) والاس م امإي ال هسع  المص ف
  ان  اس وت د القيمة الدإ  ية مذ اهي ال هامل المؤث د ه   القيمة المهيية ل مفي وال ي ي هن لفا  

 .(235: 2018)صال ،  واض  وم مهس ه   ا سفي وييم فا المهيية
 ام(  سفمفا وه يل يم ذ لفا ان ستفدف المصامف طة ل مييمي ال  زيالد القيمة المهيية )الاو 

لهام ل مماهملذ هند زيالد ت   الاس ام، ول هصه  ال  القيمة المهيية  ت ري اقص  قدم مذ الاز 
ال دإقات  هإقةا ل  هق ات المنرقية تةل  هم ية ال قليي رل  ان س   المفي هه لالة ل هق ات ل مفي، إ

 ( 85- 84:  2021)وهان،  النقدية المم ق  ية للأسفي طم د  ي    ال ايد المر هب 
ماس الما  الممللللللل  م  هه حقهق المملللللللاهملذ طالإضلللللللاإة رل  الديهن   :المسااااات مررأس المال -ب

 هي ة ا ول  والديهن مجمه  حقهق الم  ية ط  لهن  ي   و (،  Reda, J. 2022:6) ا ول. هي ة  
ير م ه يل    و(  187:  2021)بهحفصي ولسملدم،  او مجمه  ا صه  ناقص السصهم الم داولة

ا المهوهلات و ايهلا ماس الما  الاق صلالم  هه الم  غ "ال م ي ي وضل ل إي المصل ف وهه اسلاسلة
ال اب ة إهللل  هذ صلللاإي ماس الما  ال امل، اذ ي ي تهظيف ه ا الم  غ إي الاسللل  مامات مذ اول 
الحصلللللللله  ه   معايا إي المملللللللل ق ل ، وتقمللللللللي هالدة الاسلللللللل  مامات ال  اسلللللللل  مامات  هي ة ا ول 

ا اسل  ماو )مهوهلات ثاب ة(   مات ماس الما  وهي مسصلصلة ل ن اا او تهإل  السدمات تملم  ايهلة
وهي ضللللللل ومية ل د  ا هما  ال جامية وتهسلللللللي فا، وانفا تةلللللللمل ـ ل  بنا  اهما  تجامية وديدد، 
ومح ت تجامية، وـ ل  تةلللللللللللمل هالد بنا  القدمات الإن اوية الحالية واسللللللللللل  دا  الم دات، وـ ما 

الاق صلالم، وت    ه   الاسل  مامات ال  اليف النقدية    زالت ه   الاسل  مامات، زالت سل هة النمه
ال ي مذ الم هقع ان تمل فلد منفا إي الممل ق ل ل ملب ال دإقات النقدم وت قي صلاإي الدمل،  ومذ 

- 85:  2021الملللللمات المملعد لف ا النه  مذ الاسللللل  مام   ي  فا  هي ة ا ول وت قلدها )وهان، 
87) . 

 ب اس الملا  المملللللللللللللل  م  هلاملل مفي إي تحلديلد ـفلا د الاق صللللللللللللللال.إلإن ـ لاإلة الم  إلة   ونلال لالي،
Filatov, E. A. ,2020:966)).  
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ع و  طما   ال ن ،ي ي تحديد ماس الما  الممل  م  ه   اسلاس ا صله  ال اب ة الممل سدمة مذ ق ل م ـ
ع الاسلللللل  مام المسصللللللص ل مهيل ا نةللللللرة ال ةلللللليل ية الحالية )ماس الما   إي ذل  ماس ما  م ـ

  .((Zamfir, M., Manea, M. D., & Ionescu, L. ,2016:81 ال امل(.
يم ذ اسلللللللللللل سدام م اللة الملعانية ال مهمية ل هصلللللللللللله  رل  المقياس ال الي ل اس الما    الهاقع،إي 

 -المر هنات الم داولة   -لمم  م  = ا صه  ال اب ة + ا صه  الم داولة  المم  م : ماس الما  ا
  ،( .(Damodaran, A. ,2007:10 النقد = ا صلللللله  ال اب ة + ماس الما  ال امل غل  النقدم

(طالقيمة الدإ  ية، ICاح مللاب ماس الما  المملل  م  )  يي انل ( Strack, R., & Villis, Uي ى )و 
ـما ،  (Strack, R., & Villis, U. 2002:147-158)  تقليمل طا سللللل ام ال اميسية.بلنما ي ي  

الما  المملللل  م ، ال م ي ي حمللللاطل ه   انل نمللللبة    ماس ال  ان .Filatov, E. Aاشللللامت لماسللللة  
 ,Filatovال  اليف الجامية الدام ية ل بحث وال رهي  رل  م  غ الاسلل  مام إي ماس الما  ال ابر )

E. A. ,2020:964-972،)  
ي ى   الملللللا    يم ذ  (Miculeac, M. E., & Monea, M. 2016,167)كملللللا  تقلللللدي  ماس 
 :طر يق لذ المم  م 

 :المر هنات ماس الما  المم  م  المقدم طجانب (1
يهضلللل  الر يقة ال ي تي بفا ت هيذ ماس الما  المملللل  م  ه   مصللللالم المنةللللن )ال ي تن مي رل   

والم  وإة  (،وـ ل  ه   قاب ية الدإع )لايمة او قصلللللل د ا ول  (،او ال ي تي اق  اضلللللفا  المصللللل ف
  .الاق صالمطاسي ماس الما  

 :ا صه ماس الما  المم  م  المقدم ه   وانب  (2
والم  وإة طاسللللللللللي ا صلللللللللله    مس  فة،يهضلللللللللل  الر يقة ال ي ي ي بفا وضللللللللللع الملعانية طةلللللللللل وص  

 الاق صالية. 
  النحه الاتي:  ه  (Nthoesane,2012,5363)وإم ويم ذ حماطة 

 
 
 

----------------(10 )  
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 The importance of added market valueالقيمة السوقية المضافة:  اهمية-2
 إهايد القيمة المهيية المهاإة هي: من

ة   ي د مؤش  القيمة المهيية المهاإة للل  يقهم حم ة ا سفي والم   طاس سدامل بفدف ت بع ح ـ
المهق، وإي حا  النمه إي ث واتفي مذ م   مقامنة الم   الدإ  م الساص طالمفي مع س    إي 

كانر القيمة المهيية اك   مذ القيمة الدإ  ية ي ني ه ا ان ث ود الم   إي تعايد، اما رذا ـانر 
  2001:41-49تناقص إي ث وتفي )   القيمة المهيية اقل مذ القيمة الدإ  ية ي ني ه ا طنن هنا 

,Kramer.) 
المالي ل مص ف، إ  ما حقم المص ف م د   حلث ت تب  القيمة المهيية المهاإة طمؤش  ا لا   

هايد اك   مذ م د  ت  فة ماس الما  المم  م  امتف ر القيمة المهيية ل مص ف، ونال    ـ ما 
كان م د  ال ايد ه   ا مها  المم  م د الن  مذ م د  ت  فة ه   ا مها  ت او ر القيمة المهيية  

ان ي   إها ه   ث واتفي هل هي إي تعايد او  ل مص ف. ومذ م   ه ا المؤش  طإم ان الم    
ال    مذ م   م  إة ييمل المفي إي المهق ومقامن ل مع القيمة الدإ  ية، وه ا لا يم ذ ال   ف 
ه يل طاس سدام مؤش ات ا لا  ا م ى، رذ يسفف ذل  ه   حامل المفي بدلا مذ الان  ام رل   

 (.Gazia, 2015: 19- 43لنقص إي ث وتل )حلذ اهدال القهايي لي  ف مقدام العيالد او ا
 Market value added properties :ةالمضافخصائص القيمة السوقية -3

 ( Nurhayati, N., Hartiyah, S., & Putranto, A. ,2019:196-208مذ مصايصفا: )
ا إي   ت للد -ا الإلامد القللايمللة ه   القيمللة وتح لللل ييمللة الممللللللللللللللللاهملذ مذ المفللاهيي الم  وإللة ولللدة

ال مانلنيات، ول ذ هنا  الآن اه مام م جدل بفا وـ ل  المفاهيي ا حدث ذات الصللللللللل ة م ل القيمة  
 الصناعية.المهاإة 

النجان إي ت  يي  يمللل سدم لقياس  مقياس    هي ومذ اهي السصلللايص ل قيمة الملللهيية المهلللاإة-ب 
مذ    مصلللل فن يجة ا لا  الم  اكي ل  وهي  ث ود الممللللاهملذ مذ م   تسصلللليص المهامل المناسللللبة

 ال ديد مذ الاس  مامات ال ي تي او سل ي القيام بفا. 
ي ي ت  يي القيمة الملللللهيية المهلللللاإة طصلللللف فا ازلهام المملللللاهملذ مذ م   ت  يي العيالد إي -ا

 اه   مذ ييمة ماس الما  المدإه  ل مماهملذ.    مص فما  الالقيمة المهيية ل اس 

 Advantages of added market value مزا ا القيمة السوقية المضافة:-4
 (:2016 :2016، ت  سص معايا القيمة المهيية المهاإة ه   النحه ال الي )الةنري 
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 هإ  بلئة مناسبة ل ر لم ان مة محاسبة الممؤوليةت -ا  
  حديد ال واتب والم اإمت وا وهم ال حفلعية لهإ  بلئة هاللة ت -ب  

 تماهد إي الاس سدام ا م ل ل مهامل الم احة إي المن مة -ا 
اك   مذ ال لدابل     المصلللللللللللللل فقلالمد ه   تحلديلد القيملة المملللللللللللللل ق  يلة ل  لدإقلات اللدام لة رل     -ل   

ع ه   ت  فة ماس الما    .م م  ية المم  م وحالمحاس ية ا م ى  نفا ت ـ
لع ه   مجمههة مذ المؤشلللللللللل ات المفمة والهلللللللللل ومية إي رهدال الملعانيات ال سريرية    -ا  ال  ـ

 وتماهد إي اتساذ الق امات الإس  اتيجية ل من مة.
 هإ  بيانات مهثهقة ل ياية مقامنة ب يانات المحاسبة ال ق لدية.ت -ن 

وفا الماان ل قيمة المللللللهيية المهللللللاإة معيات هديدد يم ذ    (103-102:  2014العنلدم، وي ى )
الاتي:   وـ

  يفهق طةللللللل ل اك    مصللللللل فقالمد ه   تحديد القيمة الممللللللل ق  ية ل  دإقات النقدية الدام ة ال  ال-ا
  .المص فالمم  م  إي  حقهق المماهملذت  فة ماس الما  و   نفاطاقي المقايي  المحاس ية 

للألا     مقياسللللللاال ي تر م صللللللاإي القيمة الحالية  المصللللللامفالية ان قد ت لذ إي ا لبيات الم-ب 
يسهللع ل مةللاكل المحاسلل ية إي اح مللاب    ل نلوالاسلل  مام وه   ال غي مذ ايجابيات ه ا المقياس  

ونمللبة السصللي ل ل  إان اسلل سدام القيمة المللهيية المهللاإة يق  ب إي  ال دإقات النقدية المملل ق  ية
  .ـاإة لحالية وهه ذاتيا سهف ي جنب المةاكل المحاس يةتقدي   مذ صاإي القيمة ا

انفا تسهلللللع لقصلللللهم إي تقليي    اذ القيمة الملللللهيية المهلللللاإة تفهقر ه   نملللللبة تهنلذ ايهلللللا  -ت 
تحدل م م    نفاا نملب  المهوهلات غل  الم مهسلة ل ل  إان القيمة الملهيية المهلاإة هي السيام 

 .القيمة مذ لون ان تسهع ل نقص إي الحماطات المحاس ية
 Calculation of market value added القيمة السوقية المضافة: قياس-5

 المهيية المهاإة طر يق لذ وهي:ي ي يياس القيمة 
 Net owners' equity (صافي حقوق المالكين) –أ 

، و بقا لف   الر يقة "القيمة المهيية والقيمة الدإ  ية"وي ي يياسفا طالاه مال ه     يقة الف ق بلذ  
 :إان
ومذ المماهملذ،    س م ييمة وتماهد ه   زيالد ث ودي المص فت ني    MVA للالقيمة المهوبة   (1

 .تؤلم ال  زيالد ييمة ماس الما  المم  م  ثي



 

 

الجانب النظري للدراسة                                                                                               الفصل الثاني                    

78 

  ه يلإي زيالد ث ود المملاهملذ و   المصل فت ني إةلل MVA لللللللللللللللللإي حلذ ان القيمة الملالبة   (2
 تنسفإ ييمة ماس الما  المم  م 

 .GS, A. D., & Rahmansyah, M. R: )ينتي هي ـما  MVAوان الصيية ا ساسية لللللللللللللل 
,2017 :2) 
=MVA  ( 11)------رأس مال حقوق الملكية المقدم من المساهمين -القيمة السوقية للأسهم 

 Economic value added deduction( EVAخص  ) -ب
مذ ـ فة ماس الما ، اذ  اك  زيالد ل  ود المملللاهملذ هندما ي هن ال ايد الم حقم   المصللل فتحقم  

وال    صلللحي     مهوبة،ال ي يبا  سلللفمفا إي الملللهق طفايدد ي هن لفا ييمة سلللهيية   المصللل فان 
 EVAت هن سلللللللالبة، وي ي يياسلللللللفا هذ   يم مصلللللللي   (MAV) لما تبا  الاسلللللللفي طسملللللللامد اذ ان

 :يـالاتوالم اللة  
 الما ،زيالد إي ث ود الممللاهملذ هندما ي هن ال ايد المحقم اك   مذ ت  فة ماس  يحقم المصلل ف

وال    صلللحي     مهوبة،با  حصللل ل إي الملللهق طفايدد لل ييمة سلللهيية  ي   مال مصللل فحلث ان ال
( سلللللالبة وي ي يياسلللللفا طسصلللللي ييمة الاق صلللللال  MAVهند بيع ا سلللللفي طمللللل   السملللللامد حلث ان )

 (32: 2021)ال طحاوم وحمذ، :لاتيالإضاإي وت هن الم اللة ـا

 
 Determinants of added market محددات القيمة السوووقية المفووا ة:-6

value 

ت د القيمة المهيية المهاإة احد اهي المؤش ات المالية لحم ة ا سفي، وال ي ي ي مذ م لل تحديد  
الق ام الاسل  مامم ا م ل ل ل  إفي ت تب  طال ديد مذ ال هامل منفا ما هه م   م طمؤشل ات ا لا  

لث ال هامل المالي ل مصلللللللل ف، وام ى م   قة طا سللللللللهق المالية المدموة إلفا ا سللللللللفي اما. مذ ح
الم تبرة طا لا  المالي إإن القيمة المللللهيية المهللللاإة ت نث  إي م دلات ال نحية وا منان المهزهة  

( رذ ـ ما ـانر ن ايج ال م يات Niresh,  2014:  33-26ال ي يحصللللللللللل ه لفا حم ة ا سللللللللللفي )
اإة للأسلللفي  وا نةلللرة المصللل اية ناوحة ومدمد للأمنان ال  ذل  ه   زيالد القيمة الملللهيية المهللل

(1+k) t 

(1+k) t 

(12) 
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وهه ما ين ج هنل زيالد إي القيمة المللللللهيية المهللللللاإة، وه ا ا م  م تب  طةلللللل ل ـ ل  طقدمد الامد 
(.  Ikbar,  2015:  2310-2314المصلللللل ف ه   الاسلللللل  مام إي مجالات مالية مذ المسا   )

يمة  اما ايما يسص ا سلهق المالية إف ا م تب  ط فا د ه   الاسلهق، حلث ت    الاسلهق المالية ي
ا سلللللفي الحقيقية بل اسللللل نال رل  ال ي ن ايج اهما  المصلللللامف. اذ ـ ما ـانر الملللللهق ذات ـفا د 

وال ي ي ي ه   اسلللاسلللفا المقامنة مع القيمة   للأسمه   الحقيقيةكانر القيمة الملللهيية م   د هذ القيمة  
 .(Panahi, 2014: 291-308الدإ  ية للأسفي بفدف اتساذ الق ام الاس  مامم ا إهل )

 The main factors affectingال وامل الرئيساة المؤثرة في القيمة الساوقية المضاافة: -7

the added market value 
ويم ذ ت سيصللفا إي  المهللاإة،مذ ال هامل ال ييمللة ال ي تؤث  ه   القيمة المللهيية     ل هنا  ال 

 (102: 2014 العنلدم،)و  (57: 2018)ط عيع، وام ون، : النقاص ال الية
 : صافي الربح التشغي ي ورأس المال المست مر الإيرا ات،م دلات النمو في أ(  

وي ني ال  قة بلذ النمه إي الإي الات وصلللللللللللللاإي ال ن  ال ةللللللللللللليل ي وماس الما  الممللللللللللللل  م  إي 
وت هن  ل  مللللللللهيم    القاب ة  وسلللللللل  جاوز ييمة الإي الات ت  فة رموا  ا مها  المملللللللل  م د ،المصلللللللل ف

يجب ان تفهق م دلات  مهوبة،ت هن القيمة المللللهيية المهللللاإة  ل ي، )اه ريجابية رذا ـان هنا  نم
 . (النمه ه   ت  فة ماس الما  المم  م 

 : (إنتاجية الدينار المست مر) ك افة رأس المال المست مر ب(
ام انل ـ ما انسفإ مقدام ماس  نقدم،ويقصلد طل مقدام ماس الما  الممل  م  ل حقلم وحدد هايد  

ن يجة انسفاة    المصللل فمذ   رل  زيالد القيمة الملللهييةالى   نقدية،الما  الممللل  م  ل حقلم وحدد 
 .(ماصة إي ظل انسفاة او اس ق ام ت  فة ماس الما ) المم  م ت اليف ماس الما  

  :(الحد الأ نا لهامش الربح) الربح شج( هام
 ني الحد الالن  مذ هامش ال ن  لعيالد ييمة حم ة الاسلللفي وـ ما انسفإ ه ا الفامش ل حقلم  يو 

 (ت هيذ ث ود رضااية ل مماهملذ) MVAزالت  حقهق المماهملذالعيالد إي 
 Catur Septianaمنفللا: )  م هنللات،مذ هللدد    :القيمااة الساااااااااوقيااة المضااااااااااافااةمكونااات  -8

Wulandani,2016:23) 
 .القيمة المهيية للأوماق المالية هي ن اا س   سهق ا وماق المالية مع هدل ا سفي القايمة -ا

 .القيمة الدإ  ية للأسفي هي القيمة الدإ  ية لحقهق الم  ية الم  وضة - ب 
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 Objectives of market value added :القيمة السوقية المضافةاهداف  -9

الدماسللللات ال  ان ييمة المصللللامف هي رلما  المملللل  م  وتصللللهم  لمدى نجان    مذ   ل ال اشللللامت 
اسلل ام   مع تب  لايما ت  ل يالمصلل ف، إالفدف ا سللاسللي ل مصللامف هه ت  يي ث وتفا او ييم فا ا

اسلللفمفا، ـما ين   ال  ييمة المصلللامف ه   انفا ال  ومة المالية  لايفا ، اذ ان ام تحملللذ إي 
مصللامف تصللاحبل زيالد إي ييم فا ، و ام قصللهم إي الا  المصللامف و نهاحلفا ال ن يمية  الا  ال

والإلامية وال ةللللللللللللليل ية يؤلم ال  انسفاة ييم فا الملللللللللللللهيية ، ل ل  إقد حدث تيلل  ل فدف ال م 
تملل   المؤسللمللات المصلل اية ال  تحقيقل مذ ال مل ه   ت  يي منحية المصلل ف ال  ال مل ه    

هه محصلللل ة ق امات مالية   ف إي سللللهق الما ، ـما ان ت  يي ييمة المصلللل ف  ت  يي ييمة المصلللل
تهلي ق امات الاسل  مام وق امات ال مهيل و تؤث  ه   الق امات إي ييمة المصل ف مذ م   تنثل ها  
إي حجي ال لايلد الل م ي هقع ان يحققلل المصلللللللللللللل ف و حجي المسلا  د ال ي ي   ة لفلا و ا  هل   

القيمة الملللللهيية ل ملللللفي ال الم مذ ا هداف ا سلللللاسلللللية ال ي تمللللل      الق امات، وي د هدف ت  يي
رلامات المصلللللامف ال  تحقيقفا إ حقم ه ا الفدف مذ شلللللننل مملللللاهدد حم ة ا سلللللفي ال الية ه    

ـ ل  إننل ي ضللي ا   اف ا م ى ذات الصلل ة طالمصلل ف مذ هام لذ و   تحقلم امنان ماسللمالية،
يم ذ تهضللللللللللللللي  هدل مذ  و ،  (8  -7:  2021م هلي، )البر م و مهلهلذ ومق  ضلللللللللللللللذ وهم   .

 :Pipit, H. ,2012:23)( )Kartini, K., & Hermawan, G. ,2008  ا هلللداف منفلللا:
355-368) 

 هذ   يمـانر ناوحة إي ت  يي ث ود الممللللاهملذ    القيمة المللللهيية المهللللاإةيم ذ القه  رن   -ا
 ال سصيص المناسب ل مهامل. 

، وسل ي ت  يي ث ود المص فتقي  الإو ا ات الإلامية من  تنسي    المهاإةالقيمة المهيية   ان-ب 
ومقدام ماس الما  المم  م     مص فالمماهملذ مذ م   ت  يي الف ق بلذ القيمة المهيية  سفي ال

 المم  م يذ. مذ ق ل 

ماس  تعيد مذ ييمة    مذ ثيو   القيمة المهيية المهاإةال اطحة وإ ص ال رهي  تس م    المصامف-ت 
غل  الفالإة ل  ن  ييمة ماس الما     المصامفالمماهملذ بلنما تسفإ      ف مذ  الما  المم  م 
، ي  مد مم هى القيمة المهيية المهاإة ه   مم هى ال ايد ه   حقهق الم  ية  ،المم  م  ا ولي
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الما  المم ه ، إإن القيمة المهيية  ، رذا ـان ال ايد ه   حقهق الم  ية اه   مذ ت  فة ماس  مذ ثيو 
 . س نمه ه   مم هى الاس  مام ا ولي وس  هن القيمة المهاإة ريجابية مص ف سفي ال

 ييمةالمهوبة رل  ان المؤسمة قد اوودت   القيمة المهيية المهاإة  تةل  :  وي ه  مما س م ان
ة ل مؤسمة اقل   القيمة المهيية المهاإةبلنما    ،مهاإة الم  ية ت ني ان ييمة الاس  مامات المم هـ
إإن    مذ ثيو   ، اتدمل هتي  قد  مما ي ني ان ال  ود    الما ،المقدم ل مؤسمة مذ اسهاق ماس    ما مذ ماس

المهاإة) المهيية  ال ي  القيمة  المم ق  ية  الإومالية  ل قيمة  المم  م يذ  ل هق ات  ان  اس  هي   )
ال تنةئفا  ان  الم  ما ماس  مجمه مقابل    مصامفي هق هن  إي  ـانر  ص ف،  المم  م   القيمة  رذا 

ان    مص فإقد اس را  ال   ايل،اك   مذ مقدام ماس الما  المم  م     مص فالإومالية ل   المهيية
اقل مذ ماس الما  المم  م  إالقيمة    القيمة المهيية المهاإةوإذا ـانر    ل مماهملذ،س م ييمة  ي

القيمة    ت م ل إي ان  القيمة الاق صالية المهاإةو   قيمة المهيية المهاإةالال  قة بلذ  ،  قد لم ت 
القيمة المهيية  بلنما    الما ،ب   فة ماس    المص فهي المؤش  ال م ي ن  امنان  الاق صالية المهاإة  

 .المم ق  ية الم هق ة القيمة الاق صالية المهاإةهي إق   المهاإة
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 :تمهيد.

يبحث هذا الفصلللل الب ال اليحي يخ بايب ر ياتلللد ا الوراقلللع ى ثلاثلللا ثيا      ب  ث ا  
، ب ثل  ييضلللللم اللبحث ال  اخ اليحي ل بيلع ىث ثع الوراقللللعييضلللللم اللبحث ابىف ى لللل   

العاا  للأىرا   الل لخ لع ثع  م اللصلللللللللللللل رج العاالادع اليب ر ع ابهيدع، ىاللور ع يخ قلللللللللللللل   
( ىب بقللللللللللللليث د الا بد ا ا الوراقلللللللللللللع 2021-2006(  صلللللللللللللاج ىليلو  )8الل لدع، ىثوده  )

ابايب ر اب صلللللللل رخ للي  ااا   لث الل  لللللللل يع يخ  ثربدع الوراقللللللللع، ى يضلللللللللم اللبحث ال  
  .   الوراقع

 الدراسة  وعينة مجتمع  : توصيفالأول  المبحث

 : توطئة

 بيلع ىث ثع الوراقللع اللاي ر   م ل ل الب  ث  و ى لل  اللا     يورس هذا اللبحث ى لل  
اللصلللللايخ ااهيخ اليب رو ىاللورس يخ قللللل   العاا  للأىرا  الل لدع، ىى للللل  الع ثع اليخ  ا  

 (.2021-2006اايد ره  ىيق   يا بد ا  ر  ثيا ط ف الثيثيع الز ثدع )
 عينة الدراسة : مصارفوالالمصارف التجارية العراقية المحلية نبذه مختصرة عن -۱

 ا    ا   ا    م  ا ا  هدكل البر ز اللصللللللللايخ العاالخ  العاالادعابهيدع  اللصلللللللل رج اليب ر ع   ان
 العاالخ،ىه   صلللللللللاج م واد ىاللصلللللللللاج اليب رو   1992اييي ح  ىف  صلللللللللاج اهيخ قلللللللللثع  

ىثود الفاى    صللللاي ،( 25الا )  2020ىازدادا ثود اللصلللل رج ابهيدع  يا ى للللي  قللللثع  
 بل   ياى     ل االعاا .    زثلع ثيا  حل يتل ا    ياثل ( 428ابهيدلع )  اليبل ر لع  ليلصلللللللللللللل رج

ى ل    ابهيدع،  ليلصلل رج%(  م اللبل   الكيخ 53يأار  بثثللبع )ابهيدع  اليب ر ع  اللصلل رج  
  صللللللاي (  17ك ن )  2003 بور ابشلللللل ر  الدد ان ثود اللصلللللل رج اليب ر ع يخ العاا  قللللللثع  
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  صلللللللللللاي ( 47ى لللللللللللل الا )  2020ى يا ار يع ث م    2004يخ   م  م ث م    ،( هيدع  15)
ف ثيا ز  د  ال ثخ اللصلايخ لو   ل  يو   هيدع  ور ع يخ قل   العاا  للأىرا  الل لدع  (25)

البلر ر ىز  د  ثود اللع   ا اليب ر ع ىز  د  الح  ع إلا ى  د  صلللللللللللللل رج ليثللللللللللللللر ل  ي  
ى لكم   تلللللللللدح    ال ر .اللع   ا اليب ر ع  ل  اد  الا ييح  صللللللللل رج  ويو  ايدبع الح  ع 

اس الل ف لكل الفاى  ىر  ىثود  م   ث   ر خ اليأقللللللللد     اللصلللللللل رج ابهيدع العاالادع اليب ر ع
  و  ى  الكيخ ليلصللل رج ابهيدع اليب ر ع   صلللاج ىاثلللبع ثود ياى  اللصللل رج الا اللبل  

 ( اب خ:4)البوىف  يخلر  ال د ا ا الل لدع اللي يا  

 ( التجارية الاهلية في العراق  الدراسة )المصارفمصارف مجتمع   (4الجدول )

تاريخ  اسم المصرف  التسلسل 

 التأسيس

عدد  

 الفروع

 رأس المال 

)مليون  

 دينار( 

نسبة عدد فروع 

المصارف الى  

مجموع  

 المصارف 

النسبة 

 المئوية % 

 % 10 0.105 250،000 45 1992 مصرف بغداد 1

لمصرف التجاري  ا 2

 العراقي

1992 10 250،000 0.023 2% 

مصرف البصرة   3

 للاستثمار الدولي 

1993 7 75،000 0.016 1% 

مصرف الشرق  4

وسط العراقي الا

 للاستثمار 

1993 22 250،000 0.051 5% 

  الاستثمارمصرف  5

 العراقي

1993 20 250،000 0.047 4% 

مصرف المتحد  6

 للاستثمار 

1994 19 300،000 0.044 4% 

  الأهليالمصرف  7

 العراقي

1995 8 250،000 0.019 1% 

  الائتمانمصرف  8

 العراقي

1998 15 250،000 0.035 3% 

مصرف دار  9

 للاستثمار  لامالس

1999 22 150،000 0.051 5% 
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 %2 0.026 178،859 11 1999 مصرف بابل  10

مصرف الاقتصاد   11

للاستثمار  

 والتمويل

1999 57 207،153 0.133 13% 

مصرف سومر   12

 التجاري 

1999 10 250،000 0.023 2% 

مصرف الوركاء   13

للاستثمار  

 والتمويل

2000 81 105،072 0.189 18% 

مصرف الخليج   14

 التجاري 

2000 23 300،000 0.054 5% 

موصل الموصل  15

للتنمية 

 والاستثمار

2001 14 202،000 0.033 3% 

مصرف الشمال  16

للتمويل  

 والاستثمار

2004 18 300،000 0.042 4% 

مصرف الاتحاد  17

 العراقي

2004 6 252،000 0.014 1% 

مصرف اشور  18

 الدولي للاستثمار 

2005 7 250،000 0.016 1% 

مصرف المنصور  19

 للاستثمار 

2006 9 250،000 0.021 2% 

مصرف عبر  20

 العراق

2006 2 200،000 0.005 0.5% 

الإقليم التجاري   21

للاستثمار  

 والتمويل

2007 

 

5 250،000 0.012 1% 

 %1 0.014 250،000 6 2008 مصرف الهدى  22

 %0.9 0.009 265،000 4 2010 مصرف اربيل 23

التنمية الدولي  24

للاستثمار  

 والتمويل

2011 5 250،000 0.012 1% 
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 %0.5 0.005 201000 2 2020 مصرف حمورابي 25

مجموع  

المصارف  

 الاهلية

25  

 مصرفا 

 428 

 فرعا  

   

العاالخ اللويا ع الع  ع للإ ص ء اللصور:  م اثواد الب  ث ثيا ىيق بد ا ا ال ث  اللاكزو  
 2014ىابمح  ، الثشا  الإ ص ردع الثث  ع 

 م اللصللللل رج اليب ر ع ابهيدع ثيا ىيق (  صللللل رج  ل ادع)    ث ثع الوراقلللللع يلاو  ا اايد ر  
ملصلاج م واد الذو اقل   ابيواء  صلاي  (25 م ا لل )  (الي ر خ اليأقلد )اليثليثلل الز ثخ 

  ث  ،  2001الذو اقللل  قلللثع    ل  لللل لييثلدع ىابقلللي ل رالملصلللاج   ىااير ء  1992قلللثع 
   م  بل   اللصل رج ااهيدع(  %32شلكي   بل   ث ثع اللصل رج اللاي ر  ليوارقلع اثلبع )

( اج صلللل 17    مقدع اللصلللل رج ىالب لد ثوده  )  ،يخ العاا   م   ث ثود الفاى   اليب ر ع  
 ويث   معضلر لا ييا اثيل ده  يخ الع ثع بن    اليب ر ع   م اللصل رج ابهيدع(  0.68ىبثثلبع )
اتلللللل يع الا ثوم   ايا ال د ا ا الك  دع  ،يل  ي     2007  ث بو   أقللللللدثللللللر   م    اليأقللللللد 

  و  (  %  32)ىاليخ  شلللللللكل اثلللللللبع  صلللللللاي   8ب ثل  الع ثع اللاي ر     ،بعض هذه اللصللللللل رج  ل
ى م ،  هذه الثلللث اا  ث امشلللكل    و كلرد ر  را ليللا راع    2021ل  يع    2006بد ا  ر   م 

هذا اللب ف ا بر  الوراقللللللللللع إلا البحث ىاليحي ل يخ ل  ث ا قلللللللللل   العاا  للأىرا  الل لدع 
يخ اللص رج اليب ر ع ابهيدع  ىالليل يع   لصايخليعلل الى ث ىف   ت ث ا يخ غ يع ااهلدع  

ث ثع الوراقلع ى حي ل الع لع ب ثرا، ا   ل ل  بيلع الوراقلع يخ  اللصل رج م ا ف اقلياوام  
اللصل رج  ى م ب م هذا اللبيلع  ا اايد ر ث ثع  يل ل يخ معض   ابهيدع  اللصل رج اليب ر ع

   صلللللل رج (   ل ادعالل لدع ىالب لد ثوده  )  للأىرا يخ قلللللل   العاا   اليب ر ع ابهيدع اللثللللللبيع
ليوراقلللللع اقلللللب       ب بالب  ث    طاج ا اايد ره   م    "ثلويع"لصلللللويع   ب  لللللفر  ث ثعى ل   

الل لدع   للأىرا قللل   العاا   طاجمشلللكل رقللللخ  م لصللل رج ثو   ثر  اثيل د بد ا ا  ي  ال
اللصلل رج ىالبر ا  اا الع لع الاقلللدع ىشللبد الاقلللدع ، ا  اثيلوا الوراقللع ثيا ث ثع  م  

ا ذ  (  5ث ثع الوراقلللللع ا رد يخ البوىف ) لصللللل رج للللل ر  ثم ال  لإث  ءيخ الثللللل     اليب ر ع
 : ايصا  ثم كل  ثر 
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 ( مصارف عينة الدراسة 5الجدول )

الل ف اليأقدثخ  ر س  قثع اليأقد  ر ز اللصاج  اللصاج  ت
) ي  ن  مد ح ا اللص

 (ديث ر

قثع ابدراس يخ  
 الث   الل لدع  

 BNKB)) 1992 250،000 2004 مصرف بغداد 1

مصرف الاستثمار   2

 العراقي
(BIBI) 1993 250،000 2004 

مصرف الشرق  3

  الأوسط للاستثمار

(BIME) 1993 250،000 2004 

 1995 270،000 2004 (BNOI) مصرف الأهلي العراقي  4

الائررتررمرران   5 مصرررررررف 

 العراقي 

BROI)) 1998 250،000 2004 

 1999 250،000 2004 (BSUC) مصرف سومر التجاري   6

الررخررلرريررج  7 مصرررررررف 

 التجاري  
BGUC)) 2000 300،000 2004 

مصررف موصرل للتنمية  8

 والاستثمار 

BMFI) ) 2001 252،000 2005 

 وفق برنامج الاكسيل لدراسة المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على بيانات المصارف عينة ا

http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/companyprofilecontainer.html?companyCode=BIBI
http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/companyprofilecontainer.html?companyCode=BIME
http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/companyprofilecontainer.html?companyCode=BNOI
http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/companyprofilecontainer.html?companyCode=BROI
http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/companyprofilecontainer.html?companyCode=BSUC
http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/companyprofilecontainer.html?companyCode=BGUC
http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/companyprofilecontainer.html?companyCode=BMFI
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 الفصل الثالث

بحث التحليل المالي لمتغيرات ال  :لمبحث الثانيا  

 تمهيد: 

، من الضررررررررررررررة عل  لبرعة   ة          ر   بلل اقبل القيال بابل قيل ال الئل للللل غيابا الي ا ل الق  
 متوسررا المتوسررلعت ليم م   من خلال  سرر  ع المعل    اتجعهعت هذه المتغيةات من خلال حسررع  

 المصععف  ل ين في كم  سب  مئوي      عزيعدت ع أ  ا خفعضاستخدام الأهم   النس     تح يم أسبع   
، لذلك سرررررن مم في هذا الموضرررررول     تح يم متوسرررررا المتوسرررررلعت 2021- 2006  المد خلال 

ل مصععف،  تحديد أ     أد   م م    MVA المعل  ،    متع  لمحددات  مو البة ض،  مؤشةات ال
لتح يرم المرعلي لمؤشررررررررررررررةات المتغية  بحر   ل  امي ردف هرذا ال،   مرد الخلال    مصررررررررررررررةف  حبب رع كرم
)الودائع للأصرول، ح  الم ي   للأصرول،  مو     المتمثم في محددات  مو البةض  بح  المسرتبم ل 

متمثلًا بمؤشررررةات المتع   المعل   ، ام يت  تح ي  ع  تل  ب ع        المسررررتبم الثع يالودائع(  المتغية 
 ال عئد     حبوق الم ي  ،  المصررررررررررععف بعسررررررررررتخدام المؤشررررررررررةات المعل   )ال عئد     المو ودات،

 كذلك تح يم   مصررررررررة فعت التوررررررررغيم للأصررررررررول(     التوالي، كفعي  عأس المعل، الةاف   المعل  ،
،      التح يمفي   عل مصررععف الم تمد   ي  م  السرروم   المضررعف  علقبررررررررررررررررر الممثم الم تمد المتغية  

 النحو التعلي:
 :المصرف في القروض نمو محدداتنمو القروض و  تحليل: اولا

 Analysis of loan growth and the determinants of loan growth in the 
bank 

المصععف التجععي  بصف   ؤدل  تام    أهدافهي ت ة الإقةاض  ظ ف  أسعس   يبوم ب ع المصةف لتحبي   
الإفةاط في الإقةاض هو مصدع ق   ك ية،    ، لينخعص  د عا حيويع في تجم ع الودائع  توظ ف ع

 ل  زيعد   ةض الائتمعن بوكم يتجع ز قدع  المبتةض     السداد  يؤثة بوكم  يؤدل  هذا  لان  
  بحسب الجد ل الاتي:   استبةاع ال نوكيؤدل  ل   دم  بعلتعلي  ك ية     أداة المصععف
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 ( 2021- 2006النمو في القروض المصرفية للمدة ) ( معدل6)جدول 

مصرف  مصرف بغداد السنة 
 الاستثمار 

المصرف 
 الأهلي 

مصرف الشرق  مصرف الخليج 
 الأوسط

  مصرف الموصل مصرف سومر  مصرف الائتمان

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المتوسط

2006 43295376878 45702144000 7025743890 9037351106 20004757686 23023001445 1737674673 19975429425 

2007 0.2164 -0.4256 -0.0039 -0.1777 -0.1549 -0.1804 1.1790 -0.2425 

2008 -0.1346 -0.5186 0.3475 0.6981 -0.0821 -0.7328 0.5202 0.0466 

2009 0.7031 0.4579 0.7389 1.0058 3.0711 1.3154 3.5110 2.8152 

2010 1.3290 2.8815 1.1738 0.1884 1.2180 0.1758 0.3045 -0.0815 

2011 -0.1943 0.4891 0.3761 1.0614 0.3284 -0.2688 0.1902 0.4878 

2012 -0.0577 0.6253 0.3759 1.6525 0.0292 -0.5000 0.4398 1.2671 

2013 0.5168 0.3060 0.7118 0.4091 0.0357 -0.5064 0.4802 -0.1798 

2014 0.0889 -0.4495 0.4309 -0.1241 -0.0797 -0.5039 0.4691 0.0759 

2015 0.0731 -0.1500 0.1132 0.2789 -0.2043 -0.9441 -0.1720 -0.0499 

2016 -0.3317 0.0610 -0.1898 0.0994 -0.1739 122.6934 -0.0486 0.0225 

2017 -0.1537 0.1436 0.1566 -0.2353 -0.1009 0.0159 -0.0893 0.0071 

2018 0.1771 -0.3872 -0.5545 -0.3900 -0.1236 8.3339 -0.1284 -0.3131 

2019 0.0305 0.8628 0.8548 -0.5169 0.0998 -0.8996 -0.0265 0.0339 

2020 -0.9262 -0.0524 1.2287 0.3673 38.0511 -0.0754 -0.4010 -0.3861 

2021 -0.4350 0.5697 1.7286 4.5534 -0.9593 1.9152 -0.2834 0.0128 

MEAN 0.0601 0.2942 0.4993 0.5913 2.7303 8.6559 0.3963 0.2344 1.6827 

STD 0.5214 0.8392 0.5910 1.2476 9.8131 31.6316 0.9526 0.8151   

MIN -0.9262 -0.5186 -0.5545 -0.5169 -0.9593 -0.9441 -0.4010 -0.3861   

MAX 1.3290 2.8815 1.7286 4.5534 38.0511 122.6934 3.5110 2.8152   

 (2ملحق )البيانات  المصدر: من اعداد الباحث باستخدام 
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 لاحظ السرررررررن  الأ ل  من المصرررررررةف سرررررررن   بح   ند ا ةاة التح يم ال مودل لمصرررررررععف  ين  ال
لأ  ع سرن  الاسرعس، امع السرنوات الأخةه ف نعك  مو  اضر  في المصرةف   خعل   من النمو  2006

 حي   عة بعلمةتب  الأ ل  من    الائتمعن(  لاحظ ان مصرررةف  6من خلال مةا     د ل )   جد لذا  
اما سررجم اقم  سررب   ،   (8.6559البة ض اما سررجم أ     سررا حسررعبي  هو )متوسررا النمو في 

(  التي تدل     ان المصررررررررةف يتبع سرررررررر عسرررررررر  تحف    في 0.9441-(( بمبداع2008به  عم )
ال  اقم  سررب  ممكن   مخع ة  دم السررداد   يب م منتبدي  البة ض  كذلك لديه اداع   يد   بعلتعلي  

التي تدل      (   122.6934( بمبداع )2016 هذا مؤشة  يد،  ا    سن  كع ت هي في  عم )
ان المصررررةف بدا يمن  قة ض كثية  ال  الغية كعلمصررررععف  الوررررةكعت  المؤسررررسررررعت المعل    هو  

لديه ت ثة  اضرررر  في البة ض الممنوح .  بعلتةتيب    يصررررب مؤشررررة جية  يد ال  حد مع  بعلتعلي  
سرررجم ثع ي أ     سرررا حسرررعبي     ماالبة ض   مو   حي  من   الورررةق الا سرررا  الثع ي  عة مصرررةف

-( بمبداع )2021سررررررجم اقم  سررررررب  به  عم )  ما(  2.7303مصررررررععف  ين  البح   هو )بين ال
(  التي تدل     ان المصرررررررةف يتبع سررررررر عسررررررر  تحف    في تبدي  البة ض  كذلك لديه 0.9593

ال  اقم  سرررررب  ممكن   هذا مؤشرررررة  يد،  ا    مخع ة  دم السرررررداد    يب م مناداع   يد   بعلتعلي  
(  التي تدل     ان المصةف بدا يمن  قة ض  38.0511( بمبداع )2020سن  كع ت في  عم )

ال  الغية كعلمصررععف  الوررةكعت  المؤسررسررعت المعل    هو مؤشررة جية  يد ال  حد مع  كثية  هي
 عة التةتيب الثعل  من  صيب مصةف  .صب  لديه ت ثة  اض  في البة ض الممنوح ي بعلتعلي  

(، اما  0.5913اما سررررجم  سررررا حسررررعبي  هو ) البة ض    مو  البة ض   حي  من   الخ  ج التجععل 
(  التي تدل     ان المصرةف يتبع سر عسر   0.5169-( بمبداع )2019سرجم اقم  سرب  به  عم )

ال  اقم مخع ة  دم السررررداد  يب م منتحف    في تبدي  البة ض  كذلك لديه اداع   يد   بعلتعلي  
( بمبداع 2021سررن  كع ت هي في  عم )  سررب  ممكن  خلال مد  البح   هذا مؤشررة  يد،  ا   

(  التي تدل     ان المصةف بدا يمن  قة ض كثية  ال  الغية كعلمصععف  الوةكعت 4.5534)
 اضرررررررر  في   صررررررررب  لديه ت ثةي المؤسررررررررسررررررررعت المعل    هو مؤشررررررررة جية  يد ال  حد مع  بعلتعلي  

حي   مو  ال ةاقي من    لاه يكذلك كعن التةتيب الةابع من  صرررريب مصررررةف ا .البة ض الممنوح 
( بمبداع 2018( اما سرررجم اقم  سرررب  به  عم )0.4993 هو )اما سرررجم  سرررا حسرررعبي   البة ض 

(  التي تدل     ان المصرررةف يتبع سررر عسررر  تحف    في تبدي  البة ض  كذلك لديه 0.5545-)
ال  اقم  سرب  ممكن  خلال مد  البح  مخع ة  دم السرداد   يب م مناداع   يد  ل بة ض  بعلتعلي  
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( بمبداع 2021كع ت هي في  عم )  لمصرررررررررررررةف الاسرررررررررررررتثمعع  هذا مؤشرررررررررررررة  يد،  ا    سرررررررررررررن 
(  التي تدل     ان المصةف بدا يمن  قة ض كثية  ال  الغية كعلمصععف  الوةكعت 1.7286)

صررررررررب  لديه ت ثة  اضرررررررر  في ي المؤسررررررررسررررررررعت المعل    هو مؤشررررررررة جية  يد ال  حد مع  بعلتعلي  
صرررررر  مصررررررةف التةتيب الخعمس من ح.البح    البة ض الممنوح  اما حب  ا     سررررررب  خلال مد 

( اما سررجم 0.3963 سررا حسررعبي  هو )  سررجم  سررا   ما حي   مو البة ض التجععل من   سررومة
 التي تدل     ان المصرررررررةف يتبع سررررررر عسررررررر     (0.4010-( بمبداع )2020اقم  سرررررررب  به  عم )

ال  اقم مخع ة  دم السررررداد  يب م منتحف    في تبدي  البة ض  كذلك لديه اداع   يد   بعلتعلي  
 سررررب  ممكن  خلال مد  البح  لمصررررةف الوررررةق الأ سررررا التجععل  هذا مؤشررررة  يد،  ا    سررررن   

المصرررررررةف بدا يمن  قة ض  (  التي تدل     ان  3.5110( بمبداع )2009كع ت هي في  عم )
كثية  ال  الغية كعلمصررررررععف  الوررررررةكعت  المؤسررررررسررررررعت المعل    هو مؤشررررررة جية  يد ال  حد مع 

 من حصر  مصرةف سرعدسالتةتيب ال عة صرب  لديه ت ثة  اضر  في البة ض الممنوح .ي بعلتعلي  
( اما  0.2942 سرررررا حسرررررعبي  هو ) سرررررجم  سرررررا   ما حي   مو البة ض من   الاسرررررتثمعع ال ةاقي

 التي تدل     ان المصرةف يتبع سر عسر     (0.5186-( بمبداع )2008م اقم  سرب  به  عم )سرج
ال  اقم مخع ة  دم السررررداد  يب م منتحف    في تبدي  البة ض  كذلك لديه اداع   يد   بعلتعلي  

 سررررب  ممكن  خلال مد  البح  لمصررررةف الوررررةق الأ سررررا التجععل  هذا مؤشررررة  يد،  ا    سررررن   
(  التي تدل     ان المصرررررررةف بدا يمن  قة ض  2.8815( بمبداع )2010)  كع ت هي في  عم

كثية  ال  الغية كعلمصررررررععف  الوررررررةكعت  المؤسررررررسررررررعت المعل    هو مؤشررررررة جية  يد ال  حد مع 
 من حصرر  مصررةف  سررعبعالتةتيب ال عة  .صررب  لديه ت ثة  اضرر  في البة ض الممنوح ي بعلتعلي  

( اما  0.2344 سرررررا حسرررررعبي  هو ) سرررررجم  سرررررا   ما البة ض حي   مو  من   الاسرررررتثمعع ال ةاقي
 التي تدل     ان المصرةف يتبع سر عسر     (0.3861-( بمبداع )2020سرجم اقم  سرب  به  عم )

ال  اقم مخع ة  دم السررررداد  يب م منتحف    في تبدي  البة ض  كذلك لديه اداع   يد   بعلتعلي  
التجععل  هذا مؤشررررة  يد،  ا    سررررن      سررررب  ممكن  خلال مد  البح  لمصررررةف الوررررةق الأ سررررا

(  التي تدل     ان المصرررررررةف بدا يمن  قة ض  2.8152( بمبداع )2009كع ت هي في  عم )
كثية  ال  الغية كعلمصررررررععف  الوررررررةكعت  المؤسررررررسررررررعت المعل    هو مؤشررررررة جية  يد ال  حد مع 

تةتيب الاخية من  بعلمصرةف بغداد  عة . صرب  لديه ت ثة  اضر  في البة ض الممنوح ي بعلتعلي  
( اما  0.0601اما سرجم اقم  سرا حسرعبي بين المصرععف  ين  البح   هو )  حي   مو البة ض 
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(  التي تدل     ان المصرةف يتبع سر عسر   0.9262-( بمبداع )2020سرجم اقم  سرب  به  عم )
مخرع ة    يب رم منتحف  ر  في تبردي  البة ض  كرذلرك لرديره اداع   يرد  للائتمرعن  البة ض  برعلترعلي 

ال  اقم  سرب  ممكن  بين المصرععف  ين  البح   هذا مؤشرة  يد،  ا    سرن  كع ت  دم السرداد  
لمصررررررررررةف بدا يمن  قة ض كثية   (  التي تدل     ان ا1.3290( بمبداع )2010هي في  عم )

ال  الغية كعلمصررررععف  الوررررةكعت  المؤسررررسررررعت المعل    هو مؤشررررة جية  يد ال  حد مع  بعلتعلي  
   في حعل  مبعع   المتوسررررررررررلعت التي حببت ع .صررررررررررب  لديه ت ثة  اضرررررررررر  في البة ض الممنوح ي

ل ينرر  البحرر   البررعل    ال ررعم  توسررررررررررررررامع الملم رردل  مو البة ض    التجررععيرر  ال ةام رر   المصرررررررررررررررععف
 جد فبا مصررررررةفين )الوررررررةق الأ سررررررا  الائتمعن( يحببعن ا    متوسررررررا من الوسررررررا   (1.6827)

 .من الوسا الحسعبي ال عم أد  الحسعبي ال عم امع بعقي المصععف ف ي تحب  متوسا 

 
 . بحثال مدةلكل مصرف خلال    و)متوسطها( قيمة  وأدنى( مقارنة بين المصارف التي تحقق اعلى 12الشكل )

 ( 6)جدول اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات  نالمصدر: م

 : بحثال عينة التجارية المصارف في  الموجودات اجمالي  الى  الودائع  نسبة تحليل-1

Analysis of the ratio of deposits to total assets 
الودائع،  هذه النسرب  تخت ة مع  ما     ن  ةي تق س هذه النسرب  حج  المو ودات التي يت  تموي  ع  

،  تبدم  ام لا كع ت المصرععف التي لدي ع  دائع أكثة تتي د تيعل   تورغي     ضرع    لجذ  الودائع
     هيم،   ل تمويم، كمع ان الودائع ت د بدائم أعخص ل تمو  بوصررررررف ع مصرررررردعاتح يلًا لد ع الودائع 

فأ  ع تؤدل  ل  خفض تي ف  ال م  عت في زيعد  الةبح    في الواقع اسررررررررررتدام  المصررررررررررععف، ك مع 
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المصرررةف     تمويم قع د  أصرررول ع من الودائع،   عدً  مع تؤدل قع د    مبدع   النسرررب  زادت   ق ت 
تي ف    مئوي  من   معلي المو ودات  ل  ا خفعض   معلي  بوصرررررررف ع  سرررررررب الودائع الأك ة  سررررررر ً ع  

التي ف  في النفبعت التوررررررررغي      من حي  الأموال،     افتةاض أن بة عمج الودائع يتسرررررررر  بعليفعة   
 المعل   لنسرررب الودائع.  ك مع اعتف ت النسرررب ، زاد ا تمعد المصرررةف     التمويم الخعع ي، الذل 

 يجرعب ر  بين    جرعلبرًع مرع يكون المصرررررررررررررردع تمويرم أكثة تي فر  من الودائع،   يةه الب ض ان ال لاقر 
 ل  حق ب  أن قع د   النت ج  هذه  ت زه الودائع  ل  المو ودات  اسرررررررررررررتدام  المصرررررررررررررععف،   م دل 

الإ معل   للأموال لمؤسرررسرررعت المعل   مع الي ف   سررر ً ع سرررتؤدل  عدً   ل  ا خفعض       لاالودائع ا
هذا م   لأ ه من شرررأ ه أن  الاسرررتدام  المعل  ،  من ث     ملك من تحسرررن الةبح       يت  تةتيبهمع 

م دل ان ال لاق  سرررر     بين    ب ض البعحثين  يوسررررع من قدع  الإقةاض ل مصررررععف،  مع ملك يةه 
الودائع  ل  المو ودات  الاستدام  المعل  ، يمكن أن ي زه ملك  ل   بص الخ ة  في ق ول الودائع 

ع  هذه النسرب  ببسرم  الودائع ليم سرن        معلي المةتبل  بعلتحول.  يت  احتسر  ي ف اعتفعل ال
ف ند متعب    سرررررررررب  الودائع ال  المو ودات المو ودات،  هي مؤشرررررررررة  يد لتحديد  مو البة ض،  

(A/Dممع يوضرر  النتعئج الملبب       نعصررة )   جد ل التبععية المصررععف التجععي  ال ةام   في
 هذا   المصررررععف،أن هنعك فةقع في النسررررب      مسررررتوه مصررررةف  احد  ليم  ين   لاح نع  (   7)

الأمة االبة ض،الاختلاف  التب ب هو أحد المؤشررررررةات       ود موررررررك   أدت  ل  تذبذ   مو  
  أن لمصرررررررععف ال دي ي هنع أن الودائع المصرررررررة    تةتفع  ما زادت كم عت الأموال المود   في ا

 التي يمكن   ما ا خفضرررررررررت كم عت الأموال المود   في المصرررررررررععفالودائع المصرررررررررة    تنخفض  
 تح ي  ع     النحو الاتي:

2021- 2006للمدة    بحثللمصارف عينة ال ( الودائع الى الموجودات7الجدول )  

ط 
س

تو
لم

 ا

مصرف 

 موصل

مصرف 

 سومر

مصرف 

 الائتمان

مصرف 

الشرق 

 الأوسط

مصرف 

 الخليج

المصرف  

 الاهلي 

مصرف 

 الاستثمار 

مصرف 

 بغداد

 السنة

68.0% 35.4% 85.5% 79.9% 66.0% 28.8% 71.3% 73.2% 2006 

74.7% 35.3% 70.4% 81.9% 74.8% 42.6% 58.1% 70.2% 2007 

69.3% 29.0% 62.4% 71.6% 69.1% 53.2% 63.1% 74.4% 2008 

81.7% 30.6% 61.2% 72.6% 72.5% 42.9% 62.1% 82.5% 2009 

65.9% 32.0% 72.3% 79.9% 69.8% 48.1% 56.5% 83.7% 2010 

60.6% 30.8% 58.8% 75.6% 61.3% 41.0% 57.1% 79.9% 2011 

37.8% 38.9% 63.2% 75.2% 30.4% 45.9% 51.1% 80.5% 2012 
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37.3% 33.8% 63.1% 71.3% 31.1% 66.4% 54.4% 79.0% 2013 

20.5% 32.3% 49.9% 52.4% 55.8% 54.9% 46.0% 81.6% 2014 

23.7% 24.9% 26.2% 49.1% 50.5% 49.9% 47.1% 57.9% 2015 

22.4% 21.4% 35.2% 39.7% 53.3% 25.7% 44.0% 65.8% 2016 

24.6% 23.0% 30.2% 43.4% 44.1% 30.6% 42.9% 65.5% 2017 

28.5% 19.7% 32.6% 53.6% 40.3% 36.1% 39.3% 70.2% 2018 

28.8% 17.9% 39.9% 41.2% 33.9% 39.6% 39.8% 70.7% 2019 

25.4% 16.4% 41.3% 41.2% 35.4% 46.8% 47.1% 75.5% 2020 

51.2% 12.9% 34.1% 43.5% 38.1% 6.3% 37.8% 75.2% 2021 

50.3% 45.0% 27.1% 51.6% 60.8% 51.6% 41.2% 51.1% 74.1% Mean 

 21.7% 7.8% 17.8% 16.4% 15.8% 13.9% 9.7% 7.1% STD 

20.5% 12.9% 26.2% 39.7% 30.4% 6.3% 37.8% 57.9% MIN 

81.7% 38.9% 85.5% 81.9% 74.8% 66.4% 71.3% 83.7% MAX 

 
الودائع  ي د   المو ودات  م دل  المبعي س  ال   في  ل  الم م من  المصةف    ذ  بو   كفعة   داع  

 ( 16)ر   ل  بح  ل مصععف  ين  ال   مو ودات        الودائع( يوية  ل  أتجعه  7الودائع،  الجد ل )
 : تيأ ي موعهد ، لذا يتض  مع 128 بمع ي عدل  2021-2006من    سن

 جد المتوسررررررلعت الحسررررررعب    ببسررررررم  م      ،بح  الالتح يم ال مودل لمصررررررععف  ين    ند ا ةاة 
فإن  م           ه (7الودائع كم  عم       معلي المو ودات كمع هو موضررررررر  في الجد ل عق  )

 ،بح  ال في مد التبي   في هذا الجع ب سرررررررررت تمد     تحديد أ     أد   م م  حبب ع المصرررررررررةف 
 جد أن المصرررررررررةف )الائتمعن   ،بح  ال مد    دأ من المصرررررررررةف الذل يحب  أ    م م  لسرررررررررنوات  

 كرعن   2010   2006كرع رت في سررررررررررررررنر   بحر  ال  في مرد ا     سرررررررررررررربر     عحببر    التوالي   بغرداد(
،  حببع مصررررررةف)الائتمعن  بغداد(  %(83.7%( ، )85.5المتوسررررررا في السررررررنوات     التوالي )

 كعن المتوسررررررررررررا ل مصررررررررررررةفين     التوالي   2015كع ت في سررررررررررررن   بح  اد    سررررررررررررب  في مد  ال
)الورررةق الأ سرررا  الخ  ج  موصرررم( الذين حببوا  مصرررةف  مع  عة ب ده %( ،%57.9( )26.2)

 م ب غت المتوسررررلعت ل مصررررععف الثلاث         2007كع ت في سررررن     بح  ا     سررررب  في مد  ال
الوررررررررررررةق الأ سررررررررررررا  الخ  ج )  حببت المصررررررررررررععف  %(74.7) %(  74.8) %(  81.9)التوالي 

     التوالي  2014   2012   2016كع ت في السررررنوات    بح  ( أد    سررررب  في مد  ال موصررررم

 (2ملحق )البيانات  المصدر: من اعداد الباحث باستخدام 
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الاستثمعع  الأه ي  سومة( الذين )عف  عمصال  ع  عة ب ده  ،%(20.5(، )30.4%)   %(39.7)
 كع ت المتوسرلعت   2012   2013   2006كع ت في السرنوات  بح  حببوا ا     سرب  في مد  ال
)المصررررررررررععف الثلاث (   ت  حبب  %(،38.9) %(  66.4) %(  71.3)في السررررررررررنوات     التوالي 
%(  37.8ل مصررررررررررررررععف الثلاث       التوالي)  2021في سررررررررررررررن    بح  اد    سررررررررررررررب  خلال مد  ال

( 6.3 )%  (12.9)%. 

 
 . بحثال مدةلكل مصرف خلال    و)متوسطها( قيمة  وأدنى( مقارنة بين المصارف التي تحقق اعلى 13الشكل )

 ( 7)جدول اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات  نالمصدر: م

الودائع   لنسرررررررررررررربر   "  التجرععير  ال ةام ر   المصررررررررررررررععف  حببت رعمبرعع ر  المتوسررررررررررررررلرعت التي " في حرعلر  

%( لمصرررةف  74.1 جد المتوسرررا الذل يحببه كم مصرررةف هو ) ال عم توسرررامع الم الموجودات 
%( لمصررررررررررررةف الأه ي  41.2%( لمصررررررررررررةف الاسررررررررررررتثمعع ال ةاقي،   )51.1) بغداد التجععل، 

الورررررررررررررةق الأ سرررررررررررررا، %( لمصرررررررررررررةف 60.8%( لمصرررررررررررررةف الخ  ج التجععل )51.6ال ةاقي،  )
%(  45.0%( لمصرررررةف سرررررومة التجععل،  )27.1%( لمصرررررةف الائتمعن التجععل،  )51.6 )

 سرررررررررب  الودائع ال   في  لاحظ هنعك اختلاف  اضررررررررر   لمصرررررررررةف موصرررررررررم ل تنم    الاسرررررررررتثمعع.
 .(2021-2006)المد  خلال  بح   ين  الالتجععي   ل مصععف  المو ودات 

 ( أتجعه ال عئد     الودائع بين السنوات مجعل الدعاس ،  م ت ين  7 من  ع ب أخة ي ين الجد ل )
 ذ  ي د من أفضرررم المصرررععف من  عح   م دل  بم ن  ان المصرررةف الذل يحب  ا    متوسرررا 

، ممع في  ذ  الودائعي د من أقم المصرررررععف  متوسرررررا  أد  امع المصرررررةف الذل يحب    ،الودائع
  من  البة ضيدل ملك     أن المصررررررررععف مات الم دل المةتفع ل ع أفضرررررررر     قعب        توليد 

 هي من أفضررررررم السررررررنوات   دائع، فضررررررلا  ن السررررررن  الذل تحب  ا     من مو ودات المصررررررةف
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كع ت في  البح  المصررععف خلال سررنوات    أن  .هي أد   السررنوات   دائع السررن  الذل تحب  اقم 
 . المصةفيم   س ي ممع أثة ملك     مةح   تفع ت ق 

تخت ف من سررررررن   ل  أخةه حسررررررب النتعئج   بح   جد أن مصررررررععف  ين  ال  تبدم، بنعةً     مع  
فإن السرررر ب    تنخفض، إما كع ت هذه النسررررب تةتفع  التي ظ ةت ب ذه النسررررب  لجم ع المصررررععف 

 بسررر ب ال ة ف السررر عسررر     ل مصرررععف،في ملك ي ود  ل  التغية في النورررعط المصرررةفي  المعلي  
 اعتفعل هذه النسرررب     خعصررر  في السرررنوات الأخية . ،بح  ال الاقتصرررعدي  التي مةت ب ع د ل   ين   

 ال كس  أهدافهمسرررررتوه كعفا من البو  المعل   لأداة  ظعئفه بف عل    تحبي   ي ني لده المصرررررةف 
كعن حج  التب بعت ق يلا في هذه النسررررررررب  ك مع كعن المصررررررررةف أكثة اسررررررررتبةاعيه    ك مع  صررررررررح  .

 .ض  ي لي ثب  أك ة ل ت عمم مع هذا المصةف في الإيدال  الاقتةا
 :بحثال عينة التجارية المصارف في  الموجودات اجمالي  الى  الملكية حق نسبة تحليل-2

Analysis of the ratio of ownership rights to total assets 

حبوق الم ي    ل    معلي المو ودات هي  سب  معل   ت  ة  ن النسب  المئوي     النسب توية هذه   
    م عس م م    " سررب  الملاة "تسررع د   المسررتخدم  لتمويم أصررول المصررةف،  سررعهمينلحبوق الم

المو ودات التي يت  تموي  ع بعسررررررتخدام حبوق الم ي   ،  هي  سررررررب  معل   تسررررررتخدم لق عس  سررررررب   
 ح  الم ي   يت  حسرعب ع ببسرم    معلي  المسرتخدم  في تمويم أصرول المصرةف لاكاسرتثمعع الم

في النسررررررررررررررب  اك ية   عأن هنرعك تبرعينر يلاحظ( 8في الجرد ل عق  )،    E/Aالمو ودات        مرعلي 
واحد  ليم  ين  المصرررررععف،  هذا التبعين  التب ب هو أحد المؤشرررررةات ال المصرررررةف    مسرررررتوه  

      ود مورررررررررررك   أدت  ل  تذبذ  مسرررررررررررتوه حبوق الم ي   المسرررررررررررتخدم  في تمويم أصرررررررررررول 
 ، التي يمكن تح ي  ع كمع يأتي:المصةف

2021- 2006للمدة   بحثللمصارف عينة ال( حق الملكية الى الموجودات 8الجدول )  

ط 
س

تو
لم

 ا

مصرف 

 موصل

مصرف 

 سومر

مصرف 

 الائتمان

مصرف 

الشرق 

 الأوسط

مصرف 

 الخليج

مصرف 

ي الأهل  

مصرف 

 الاستثمار 

مصرف 

 بغداد

 السنة

26.9% 59.4% 18.0% 12.0% 29.5% 56.0% 18.6% 18.0% 2006 

27.2% 57.2% 20.9% 12.4% 20.0% 54.6% 29.7% 20.9% 2007 

18.0% 64.2% 17.2% 12.2% 17.1% 44.0% 29.7% 17.2% 2008 

29.1% 62.4% 13.6% 11.1% 22.9% 55.0% 32.6% 13.6% 2009 

28.0% 63.3% 12.4% 14.5% 23.4% 49.2% 35.9% 12.4% 2010 

34.5% 63.1% 16.0% 20.6% 33.4% 57.1% 35.7% 16.0% 2011 

34.7% 58.7% 15.9% 22.9% 17.4% 45.9% 31.3% 15.9% 2012 



 

 
97 

بحثالفصل الثالث                                                                                     الجانب التحليلي لل  

36.2% 63.3% 16.5% 26.2% 22.7% 31.1% 35.8% 16.5% 2013 

75.5% 61.9% 16.0% 45.0% 42.4% 42.8% 50.8% 16.0% 2014 

71.9% 2.2% 17.3% 41.0% 39.7% 48.6% 51.0% 17.3% 2015 

64.8% 84.6% 23.6% 42.9% 39.6% 49.6% 50.1% 23.6% 2016 

66.1% 68.6% 25.4% 36.2% 53.2% 47.3% 49.3% 25.4% 2017 

64.9% 65.5% 24.0% 33.4% 54.4% 52.5% 46.6% 24.0% 2018 

65.5% 76.9% 24.2% 40.6% 51.6% 40.6% 49.2% 24.2% 2019 

67.8% 78.9% 19.6% 40.9% 60.1% 34.4% 46.4% 19.6% 2020 

35.1% 70.9% 20.1% 41.4% 56.5% 17.3% 40.4% 20.1% 2021 

37.1 46.6% 62.6% 18.8% 28.3% 36.5% 45.4% 39.6% 18.8% Mean 

 20.1% 17.8% 3.9% 13.1% 15.2% 10.5% 9.8% 3.9% STD 

 18.0% 2.2% 12.4% 11.1% 17.1% 17.3% 18.6% 12.4% MIN 

 75.5% 84.6% 25.4% 45.0% 60.1% 57.1% 51.0% 25.4% MAX 

 ( 2بيانات الملحق )المصدر: من اعداد الباحث باستخدام 

 جد المتوسررررا الحسررررعبي ل مصررررععف كعلاتي   بح   ند ا ةاة التح يم ال مودل لمصررررععف  ين  ال
%(، مصررررررةف  39.6%(، مصررررررةف الاسررررررتثمعع ال ةاقي بم دل )18.8مصررررررةف بغداد بم دل )
%(، مصرةف الورةق 36.5%(، مصرةف الخ  ج التجععل بم دل )45.4الأه ي ال ةاقي بم دل )

%(، مصرررررةف سرررررومة التجععل  18.8مصرررررةف الائتمعن ال ةاقي بم دل )  ( ،%28.3الأ سرررررا )
 ية ع ملك  ل  اسرررتخدام  %( ، 46.6%(، مصرررةف موصرررم ل تنم    الاسرررتثمعع بم دل )62.6)

 بح  مصرععف  ين  الل   المو ودات     معلي ال   عليينالأهم   النسر    لاسرتخةان  سرب حبوق الم
قسررررم  م    كم  عم       معلي المبعل  السررررنوي  لتحويم المبعل   ل   سررررب لتسرررر يم     ن  ةي 

فإن  م    التبي   في هذا الجع ب سررررررررت تمد           ه    المعل  ، م    المبعع    عبل ع بعلنسررررررررب  
   دأ من المصرررررةف الذل يحب  أ      ،بح  ال  في مد تحديد أ     أد   م م  حبب ع المصرررررةف 

 بح  ال مد  جد أن مصرررررةف سرررررومة التجععل حب  أ     سرررررب  خلال  بح  السرررررنوات  من   سرررررب   
٪(  2.2)ام ب غت   2015٪(  أقم  سرررررب  تحببت في  عم  84.6ام ب غت )  2016كع ت في  عم  

،  التي   بح  ال في مد ، ي  ه مبعشة  مصةف الموصم ل تنم    الاستثمعع الذل حب  أ     سب   
،  ندمع    2008،  أد    سررب  ت  تحق ب ع في ال عم  ٪(  75.5، ام ب غت )  2014كع ت في  عم  

في  بح  ال في مد تلاه مصررررررررةف الخ  ج التجععل الذل حب  أ     سررررررررب   ،   ٪(  18.0ب غت )
، ٪(  17.1 نردمرع ب غرت )  2008في  رعم  ٪(  أقرم  سرررررررررررررربر  حبب رع60.1ام ب غرت )  2020 رعم 

ام ب غت   2006في  عم   بح  ال  في مد تلاه المصررررةف الأه ي ال ةاقي الذل حب  أ     سررررب     
تلاه مصررررررةف الاسررررررتثمعع    (،٪17.3ام ب غت )  2021٪(. (  أقم  سررررررب  حبب ع في  عم  59.0)
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٪(  51.0ع  صررررررررررررر ت )ه ند   2015في  عم   بح  ال مد  ال ةاقي الذل حب  أ     سرررررررررررررب  خلال
مصرررةف الورررةق  ه  عة ب د   (،٪18.0ام ب غت )  2006 كع ت أقم  سرررب   صررر ت  لي ع في  عم  

٪(  أد    سررررررب   45.0 ب غت )  2014في  عم   بح  ال  في مد الذل حب  أ     سررررررب   الأ سررررررا  
  من ث  المصررررررررررررررةفين )بغرداد  الائتمرعن(  رعةت ٪(. 11.1ام ب غرت )  2009سررررررررررررررج رت في  رعم 

  2017في  عم   بح  ال في مد كع ت أ     سررررب   ا     اقم الق   ام  من حي  بعلمسررررتوه  فسرررره  
 ٪(.12.4ب غت )ام  2010لي ع  عم  أد    سب   ص ت   (،٪25.4ب غت )  ام 

 
. بحثال مدةلكل مصرف خلال    و)متوسطها( قيمة  وأدنى( مقارنة بين المصارف التي تحقق اعلى 41الشكل )  

 ( 8)جدول اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات  نالمصدر: م

الم ي   ال  ح    لنسررررب   ال ةام  "  التجععي   المصررررععف  مبعع   المتوسررررلعت التي حببت ع" في حعل  
ال عم  جده ل مصررععف بعلورركم الاتي: ان المتوسررا الذل يحببه مصررةف    متوسررامع ال المو ودات 
%(،    39.6%(،   المتوسررررا الذل يحببه مصررررةف الاسررررتثمعع ال ةاقي هو )18.8بغداد هو )

%(،   المتوسرا الذل يحببه مصرةف 45.4المتوسرا الذل يحببه مصرةف الأه ي ال ةاقي  هو )
%(،  28.3%(،   المتوسا الذل يحببه مصةف الوةق الا سا هو )36.5لتجععل هو )الخ  ج ا

%(،   المتوسررررررررررا الذل يحببه  18.8  المتوسررررررررررا الذل يحببه مصررررررررررةف الائتمعن ال ةاقي هو )
%(،  المتوسررررررررا الذل يحببه مصررررررررةف موصررررررررم ل تنم    62.6مصررررررررةف سررررررررومة التجععل هو )

ا   المصررةف ق م ملاكمن  الداخ يب  التمويم هذه النسررب  تحدد  سرر  %(.46.6 الاسررتثمعع هو )
زادت  بم ن  ك مع  عالمو ودات بعلمصررررررةف  كع ت النسررررررب  متب ب  زيعد    بصررررررع  المسررررررعهمين ال 

 من ملاكه تمويم اصروله    بوركم ك ية   المصرةف  مده ا تمعد   يدل    فعن ملك   أكثةالنسرب   
الحصررررررررررررول        المصررررررررررررةف    امة  يد يزيد قدع    الخعع ي  هو ل س  ن  ةي  الاقتةاض  

 تتحد  داخ  ع   المو ودات الممول عاسرررررر ع   له     المسررررررتب م لو ود ضررررررمع عت كع  ه   فيالائتمعن  
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في هررذه   ك يةاكررعن حج  التب بررعت     ك مررع  ح  الم ي رر  ال  المو ودات.   ن  ةي   النسرررررررررررررربرر   هررذه
ت عمم مع هذا المصرررررررةف في الثب   ال  ت ة مؤشرررررررةا ل دم ي ق بعالنسرررررررب  ك مع كعن المصرررررررةف أكثة 

فزيعد  النسرررب  ت ني زيعد  ح  الم ي    سررر تع ال  مو ودات  ا خفعض النسرررب  ت ني ا خفعض ح  
 الم ي    س تع ال  المو ودات.

اقية المصارف في الودائع نمو نسبة تحليل. 3   :بحثال عينة العر

Deposit growth rate analysis 

كمع هو   ال عم المعليفي   عي    المصرررةفيُبصرررد بنمو الودائع متوسرررا الزيعدات في   معلي  دائع 
ي ني م دل النمو    ل مصرررررررررةف، الالسرررررررررنوي     مذكوع في الميزا  عت ال موم   المدع   في التبععية

نمو البة ض  ت  ايجعد هذه لمق عس اخة   وكع ون الأ ل،  ه  31  كمع فيالسرررررنول ل سرررررن  المعل   
النسررب  ببسررم  م    ليم سررن  حعل   ملة حع من السررن  السررعبب      السررن  السررعبب ،   ند متعب    

ف في المتوسررررررلعت (  لاحظ   ود اختلا9م دل  مو الودائع  ت  ة  تعئج تل  به بعلجد ل عق  )
    مسرتوه "المصرةف الواحد"  ليم  ين  المصرععف  هذا الاختلاف  التذبذ  هو أحد مؤشرةات 
 دم التوازن الذل أده  ل  تذبذ  في مسررررررررررررررتوه  مو الودائع  ت ج   دم اسررررررررررررررتبةاع الأ ضررررررررررررررعل  

 التي يمكن تح ي  ع كمع يأتي: بح  الاقتصعدي  في د ل   ين  ال
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2021- 2006للمدة  بحثللمصارف عينة ال ( نسبة نمو الودائع9الجدول )  

ط 
س

تو
لم

 ا

 السنة  بغداد  الاستثمار  الأهلي  الخليج  الشرق الأوسط  الائتمان  سومر  موصل 

242,317,153,699 119,522,182,000 13,562,802,206 54,007,593,010 239,348,107,400 305,533,420,405 13,465,081,629 61,457,225,966 2006 

37.2% 23.9% -17.2% 39.2% 96.5% 60.9% -36.2% 5.4% 2007 

69.3% 34.8% -16.6% -24.8% 56.2% 72.0% 30.9% 58.2% 2008 

17.5% 29.1% 5.5% 55.9% 13.1% 7.4% 19.2% 63.7% 2009 

-9.5% 33.0% 93.2% 18.7% 1.4% 28.3% 16.9% 21.6% 2010 

3.2% 34.2% -39.3% 9.0% 14.2% 46.4% 34.7% -13.1% 2011 

54.8% 102.7% 35.9% 21.9% 20.2% 104.5% 3.2% 49.7% 2012 

11.1% 0.3% 7.2% -10.4% 60.0% 132.7% 46.5% 33.1% 2013 

-73.5% 28.9% -18.1% -35.1% 9.1% -6.1% -9.4% 7.0% 2014 

21.0% -32.1% -48.0% -7.4% -10.1% -20.9% 1.3% -39.8% 2015 

6.2% -26.6% 10.4% -24.1% 4.4% -44.3% -2.3% -12.0% 2016 

9.6% 32.7% -19.4% 28.9% -37.8% 23.9% -3.1% -9.6% 2017 

15.9% -10.1% 12.6% 32.3% -12.4% 2.7% -3.0% 9.5% 2018 

1.2% -10.1% 28.3% -36.8% -13.5% 32.1% -11.6% 2.4% 2019 

-14.4% -22.4% -23.6% -1.7% -10.3% 67.0% 27.5% 33.8% 2020 

291.2% -11.8% -26.8% 4.5% 13.4% 173.8% -8.6% 7.9% 2021 

0.159 0.145 0.071 0.454 0.136 0.047 -0.011 0.138 0.294 Mean 

 0.289 0.218 0.587 0.341 0.281 0.354 0.349 0.793 STD 

 -0.398 -0.362 -0.443 -0.378 -0.368 -0.480 -0.321 -0.735 MIN 

 0.637 0.465 1.738 0.965 0.559 0.932 1.027 2.912 
MAX 

 ( 2بيانات الملحق )المصدر: من اعداد الباحث باستخدام 
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 لاحظ السرررررررن  الأ ل  من المصرررررررةف سرررررررن     بح  ال مودل لمصرررررررععف  ين  ال ند ا ةاة التح يم  
لأ  ع سن  الاسعس، امع السنوات الأخةه ف نعك  مو  اض  في المصةف   خعل   من النمو  2006

(، مصررررررررةف  0.294 جد المتوسررررررررا الحسررررررررعبي ل مصررررررررععف كعلاتي مصررررررررةف بغداد بم دل )لذا  
مصرررةف الخ  ج  0.011- ))مصرررةف الأه ي ال ةاقي بم دل (  0.138الاسرررتثمعع ال ةاقي بم دل )

(، مصررةف الائتمعن ال ةاقي بم دل 0.136(،مصررةف الوررةق الأ سررا )0.047التجععل بم دل )
(، مصررررررةف موصررررررم ل تنم    الاسررررررتثمعع بم دل 0.071(، مصررررررةف سررررررومة التجععل )0.454)
ت النمو في الودائع ( ،  ية ع ملك  ل  اسرررررررررتخدام الأهم   النسررررررررر    لاسرررررررررتخةان م دلا0.145)

ملة حًع من ال عم السررررررعب         حعل  قسررررررم  م    كم سررررررن     ن  ةي  بح  لمصررررررععف  ين  ال
الم    السرررنول ل  عم السرررعب  ، لتحويم المبعل   ل   سرررب لتسررر يم  م    المبعع    عبل ع بعلنسرررب 

فإن  م  ر  التبي   في هذا الجرع ب سررررررررررررررت تمرد     تحرديد أ     أد   م مر  حبب ع       رهالمرعل ر  ،   
 مد أ     سررررب  في سررررنوات   ،    دأ من المصررررةف الذل حب  بح  سررررنوات ال في مد المصررررةف 

كع ت    بح  ال مد  جد أن مصرررةف الموصرررم ل تنم    الاسرررتثمعع حب  أ     سرررب  خلال  بح  ال
- ندمع ب غت )  2014٪(  أد    سررررررررررررب  ت  تحق ب ع في  عم  291.2ام ب غت )  2021في  عم  

 في بح  ال مد تلاه مبعشررررررة  مصررررررةف الخ  ج التجععل الذل حب  أ     سررررررب  خلال ، ٪(  73.5
،  ٪( 37.8ام ب غت )  2017٪(  أد    سرررررررررب  ت  تحق ب ع في  عم  187.4ام ب غت )  2006 عم  

 الررذل كررعن في  ررعم    بحرر  ال  في مررد تلاه المصررررررررررررررةف الأه ي ال ةاقي الررذل حب  أ    م رردل    
تلاه مصررةف ،ث   ٪(  -52.2)ام ب      2006 أد   م دل حببه  عم    (،٪132.7ام ب   )  2013

 نردمرع  صرررررررررررررر رت  ل    2010في  رعم    بحر  ال في مرد   أ     سرررررررررررررربر   الائتمرعن ال ةاقي الرذل حب
مصرررررررررررررةف   حبهي ، ٪(  -48.0ام ب غت )  2015٪(  كع ت أقم  سرررررررررررررب  تحببت في  عم  93.2)

ام ب غت   2006 التي كع ت في  عم   ،بح  ال مد سررررررومة التجععل الذل حب  أ     سررررررب  خلال 
ي  ه مصررررةف بغداد   (،٪-32.1ام ب غت )  2015 كع ت أقم  سررررب  تحببت في  عم    (،76.3٪)

 أد    سرررب  ت     (،٪63.7ام ب غت )  ،2009كع ت في  عم   بح  الذل حب  أ     سرررب  خلال ال
مصررررةف الوررررةق الأ سررررا الذل حب      عة ب ده  (،٪39.8-ام ب غت )  ،2015تحق ب ع في  عم  

 هي أد    سرررررررررررب     (،٪63.7ام ب غت )  2009في  عم  التي كع ت  بح  ال في مد   أ     سرررررررررررب 
تلاه مصررررةف الاسررررتثمعع حب  أ     سررررب     (،%-24.8ام ب غت )  2008 صرررر ت  لي ع في  عم  
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(. ٪(  أقرم  سرررررررررررررربر  تحببرت  رعم  46.5ام ب غرت )  2013 التي كرع رت في  رعم    بحر  ال  مرد خلال  
 ٪(.36.2- ندمع ب غت ) 2007

يتضررررر  من الجد ل ان اعتفعل م دل النمو في الودائع مؤشرررررة  يد لين ينبغي اسرررررتثمععه لان  ند  
احتفعظ المصررةف بنسررب  سرريول   عل   د ن اسررتثمععهع ل ع اثعع سرر         النوررعط المصررةفي لان  

اسررتخدام ع في تمويم النوررع عت التجععي  تؤثة سرر بع     أعبع      دمالسرريول  ال ع     الفعئضرر  
اثععه سرر         الاقتصررعد، اعتفعل الودائع    بعلتعليالمصررةف  ضرر ف  م  عته  ا خفعض  وررع ه  

 م دل  مو الودائع ي ني ا خفعض حج  الاستثمععات.  ا خفعض ي ني اعتفعل حج  الاستثمععات 

 

. بحثال مدةلكل مصرف خلال    و)متوسطها( قيمة  وأدنى( مقارنة بين المصارف التي تحقق اعلى 51الشكل )  

 ( 9)جدول اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات  نالمصدر: م

مع  معدل النمو لنسرررررب   ال ةام  "  التجععي   المصرررررععف  مبعع   المتوسرررررلعت التي حببت ع" في حعل  
 جده ل مصررررررععف بعلورررررركم الاتي: ان المتوسررررررا الذل (  0.159  الذل يسررررررع ل )ال عم   توسرررررراالم

(،   المتوسررررررا الذل يحببه مصررررررةف الاسررررررتثمعع ال ةاقي هو  0.294يحببه مصررررررةف بغداد هو )
(،   المتوسرررا الذل 0.011-(،  المتوسرررا الذل يحببه مصرررةف الأه ي ال ةاقي  هو )0.138)

  المتوسررا الذل يحببه مصررةف الوررةق الا سررا (،  0.047يحببه مصررةف الخ  ج التجععل هو )
(،   المتوسررررا  0.454(،    المتوسرررررا الذل يحببه مصرررررةف الائتمعن ال ةاقي هو )0.136)هو  

،    المتوسررررا الذل يحببه مصررررةف موصررررم (0.071)الذل يحببه مصررررةف سررررومة التجععل هو  
 .(0.145ل تنم    الاستثمعع هو )
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 بحثال عينة التجارية للمصارف المالية المتانة مؤشرات تحليل: ثانيا

Analysis of indicators of financial strength 
 The return on assets (ROA) :الموجودات على  العائد-1

ت د هذه  سرررررب  من اه   سرررررب الةبح    اكثةهع اسرررررتخدامع في التح يم المعلي،  تورررررية ال  م دل  
اسرررررررتثمعع مو ودات ع في ا ورررررررل  المصرررررررةف،  هذه النسرررررررب  تق س مده قدع  ال عئد المتحب   ند  

المصةف     توليد الاعبع  لمبدمي عاس المعل  ةاة استخدام مو ودات ع،  يت  ايجعد هذه النسب   
ببسرم  صرعفي الةب  ب د الضرةيب      ا معلي المو ودات،  ت د مؤشرةا  يدا لتبي   الاداة المعلي 

ف،  ان اعتفع  ع يدل     كفعة  المصررررررةف في اسررررررتغلال مو ودات ع  كفعة  سرررررر عسررررررعت المصررررررة 
بوركم الصرح  ،  امع ا خفعضر ع   ورية ال  ضر ف ت ك كفعة  رررررررررررررررر ف ند متعب    سرب  ال عئد      

 التي ت  ة  تعئج تل  ب ع     بنود البوائ  المعل   لمصرررررررررععف  ين  البح  ( ROAالمو ودات )
تبعين ك ية في  سررررررررب  ال عئد     مسررررررررتوه المصررررررررةف الواحد (  لاحظ ان هنعلك  10في  د ل )

 لمصرععف ال ين   م   ع،  هذا التبعين  التذبذ  احد الدلائم       ود مورك   ادت ال  تذبذ  
 مستوه الاداة المعلي،  التي يمكن تح ي  ع كمع يأتي:

2021- 2006للمدة   بحث( العائد على الموجودات للمصارف عينة ال10الجدول )  

ط
س

تو
لم

 ا

  

الشرق   الائتمان  سومر  موصل 

 الأوسط 

ي الأهل  الخليج   السنة  بغداد  الاستثمار  

3.02% 3.32% 3.99% 1.90% 3.31% -1.58% 2.97% 2.93% 2006 

4.46% 3.42% 6.12% 3.98% 0.36% 3.62% 7.38% 6.19% 2007 

3.68% 1.31% 5.46% 0.62% 0.50% 4.98% 5.82% 4.04% 2008 

3.93% 5.44% 2.46% 3.38% 3.10% 7.41% 2.83% 2.32% 2009 

5.22% 4.74% 1.63% 1.74% 2.27% 1.26% 4.25% 1.69% 2010 

4.86% 1.68% 4.17% 3.24% 3.52% 1.57% 3.56% 2.85% 2011 

2.98% 0.51% 4.50% 3.49% 4.24% 5.40% 0.90% 2.28% 2012 

6.30% 0.89% 2.28% 3.16% 4.18% 3.06% 6.06% 2.20% 2013 

0.62% 0.65% 2.15% 0.63% 5.24% 1.45% 6.24% 1.80% 2014 

-0.88% 1.15% 1.88% 0.98% 1.72% 0.78% 3.78% 0.86% 2015 

0.86% 1.19% 0.97% -1.85% 0.73% 4.06% 1.76% 1.69% 2016 

1.20% 1.03% 1.41% -7.77% 0.70% 0.49% 0.70% 2.52% 2017 

6.31% 2.21% 1.12% -2.87% 1.02% -1.50% 0.56% 0.37% 2018 

0.83% 0.29% -1.17% 0.01% -0.66% 1.45% 3.25% 0.64% 2019 

0.37% 0.32% -0.65% -3.23% -0.29% 1.10% 0.82% 1.42% 2020 

0.48% 0.31% -1.06% 4.53% -0.94% 1.43% 1.42% 1.95% 2021 
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2.12 2.77% 1.78% 2.20% 0.75% 1.81% 2.19% 3.27% 2.23% Mean 

 2.30% 1.62% 2.20% 3.29% 1.92% 2.43% 2.20% 1.40% STD 

 -0.88% 0.29% -1.17% -7.77% -0.94% -1.58% 0.56% 0.37% MIN 

 6.31% 5.44% 6.12% 4.53% 5.24% 7.41% 7.38% 6.19% MAX 

 ( 2بيانات الملحق )المصدر: من اعداد الباحث باستخدام 

م دل م عس  المو ودات  ت   المصععف،   البحوث   في ال عئد      لق عس عبح    المصة     ملك 
 يق س هذا الم دل مبداع الأعبع  المكتسب  ليم  حد   بدي  )الدينعع كوحد   بدي  في ال ةاق( أ   
أل  م   أخةه من المو ودات  في الوقت  فسه ي كس هذا الم دل ك   يمكن لإداع  المصةف 

وليد الأعبع  بكفعة ، لذا يوض  الجد ل الحق ق   بوكم  يد  ت  الاستثمععي أن تستخدم مواعدهع  
    سن   (16) لمد    ين  البح     مصععف  لثمع    م دل ال عئد     المو ودات     اتجعه( حةك   10)

 :يمع ي يتض   موعهد (، لذا 128 بمع ي عدل  2021-2006)من 
حب  أ     الاسررتثمعع ال ةاقي  جد ان مصررةف  بح  بين المصررععف  ين  ال   مودل ند التح يم ال

الاسررتثمعع  (  هذا يدل     ان مصررةف  %3.27ب   )  المو ودات مسررتوه من الم دل ال عئد      
المتعح  امعمه خلال  اسررتخدام مو وداتههو أكثة المصررععف قدع      توليد الاعبع    ة  ال ةاقي 

ام    2007في سرررن    بح  ال مد  ان ا     سرررب  حبب ع المصرررةف خلال الم تمد ، سرررنوات التح يم 
كمع هو م ين في الوكم %(  0.56ام ب غت )  2018%(  اقم  سب  حبب ع في سن   7.38ب غت )

 في مد  كع ت أ     سررب  حبب ع المصررةف   (،٪2.23ي  ه مبعشررة  مصررةف بغداد بنسررب  )،  (10)
٪(  0.37ب   )  ام   2018 عم    أقم  سررررررب  حبب ع في  (،٪6.19ام ب غت )  2007في  عم   بح  ال

٪( ،  كع ت 2.77،   مع  عة مصرررررةف الموصرررررم ل تنم    الاسرررررتثمعع في المةتب  الثعلث  بنسرررررب  )
٪(  هي أقم  سررررب   6.30ب غت )  ام   2013في  عم    بح  ال  في مد أ     سررررب  حبب ع المصررررةف 

ال ةاقي في المةتبرر  الةاب رر    الائتمررعن٪(   ررعة مصررررررررررررررةف  -0.88ام ب غررت ) 2015 ررع  ررعم  تحبب
ام ب غت   2007كع ت في  عم    بح  ال في مد ٪(،  أن أ     سب  حبب ع المصةف 2.20  )بنسب

٪( ،    جد أن المصررررةف -1.06ام ب غت )  2021٪( ،  أقم  سررررب  ت  تحق ب ع في  عم  6.12)
الأه ي ال ةاقي هو أقررم المصرررررررررررررررععف التي حببررت أد   مسررررررررررررررتوه من م رردل ال ررعئررد ال ررعم      

 ام ب غت  مو وداتهاسرررتخدام      ةالأعبع    توليد   الأقم قدع      المصرررععفهو من  المو ودات ،   
ام ب غت   ،2007في  عم    بح  ال  في مد  كع ت أ     سرررب  حبب ع المصرررةف  ،  ٪(2.19 سرررب  )

 صرررةفم   ي  ه مبعشرررة     (،٪0.37ام ب غت )  ،2018 أد    سرررب  ت  تحق ب ع في  عم    (،7.38٪)



 

 
105 

بحثالفصل الثالث                                                                                     الجانب التحليلي لل  

في  عم    بح  ال  في مد  كع ت أ     سررررررب  حبب ع المصررررررةف   (،٪1.81الخ  ج التجععل بنسررررررب  )
، ٪(  5.40 ندمع  ب غت )  2014 أد    سررررررررب  ت  تحق ب ع في  عم    (،٪6.19ام ب غت )  2007

 في مد  أن أ     سب  حبب ع المصةف ،  ٪(1.78تلاه مبعشة  مصةف سومة التجععل بنسب  )   
ام ب غرت   2019  حبب رع في  رعم ٪(  أقرم  سرررررررررررررربر5.22ام ب غرت )  2009كرع رت في  رعم   بحر  ال
 كع ت أ     سرررررب  حبب ع    (،٪0.75مصرررررةف الورررررةق الأ سرررررا بنسرررررب  ) ،   عة ب ده٪(  0.29)

 أد    سرب  ت  تحق ب ع في  عم    (،٪3.98ام ب غت )  2007في  عم   بح  ال  مد المصرةف خلال 
دل ال عم مع الم  بح    ند ا ةاة المبعع   بين المصرررررررععف  ين  ال٪(.  -7.77ب غت )  ام   2017

خمسررررررررررر    (، ام ت ين النتعئج ان2.12 الذل ب   )  بح  ال  مد المتحب  ل مصرررررررررررععف  م   ع خلال 
 ال ةاقي،مصررةف الاسررتثمعع   بغداد،م دلات فعقت المتوسررا ال عم  هي )مصررةف حببت  مصررععف 

  (،مصرررررةف الموصرررررم ل تنم    الاسرررررتثمعع ال ةاقي،  الائتمعنمصرررررةف  ال ةاقي،المصرررررةف الأه ي  
 المصرررررررررععف الأخةه ل  تحب  المبداع الذل حببه الم دل ال عم  هي )مصرررررررررةف الخ  ج التجععل، 

 . مصةف سومة التجععل  ،الا سا مصةف الوةق  
ي د من أفضرررم المصرررععف من  عح   م دل ال عئد ان المصرررةف الذل يحب  ا    متوسرررا بم ن   

ي د من أقم المصررررررررععف  عئداً      متوسررررررررا   أد  امع المصررررررررةف الذل يحب     ،المو ودات      
مو وداته، ممع يدل ملك     أن المصرررررععف مات الم دل المةتفع ل ع أفضررررر     قعب        توليد 

، فضررلا  ن السررن  الذل تحب  ا     عئد  الحق بي في مو ودات المصررةف  اسررتثمععهعالأعبع  من  
 من  ع ب أخة ي ين   السرررن  الذل تحب  اقم  عئد هي أد   السرررنوات،   هي من أفضرررم السرررنوات 

كع ت في مةح   تفع ت ق يم   سرررر ي ممع أثة  البح  ( أن المصررررععف خلال سررررنوات 10الجد ل )
 . المصةفملك     

تتفع ت من سررررررررن  ال  اخةه      ف     بح اسررررررررتنعدا ال  مع سرررررررر    جد ان المصررررررررععف  ين  ال
النتعئج الذل ظ ةت في  سرررررررررب  ال عئد     المو ودات ل مصرررررررررععف كعف  خلال سرررررررررنوات التح يم  

في قدعت ع     توليد الاعبع    بح  المعلي  الذل اظ ة ايضرررررررررع تفع ت  تبعين المصرررررررررععف  ين  ال
  ة اسرررررررتخدام المو ودات المصرررررررةف، كمع ان توليد الاعبع   الحصرررررررول   ي ع ي د من الاهداف 

مئوي ،   يت  تبدي  هذا الم دل في شرركم  سررب   ، ال ةام   كعف    التجععي مصررععفالاسررتةات ج   في ال
 ع   اسرررررررررررتثمعع المصرررررررررررةف ك مع اعتف ت  سرررررررررررب  هذا الم دل دل ملك بوررررررررررركم  عم     كفعة   دا

اعتفعل هذه النسرررب  ي ني ان المصرررةف تمكن من اسرررتغلال منعسرررب ل مو ودات لتحبي    .لأصرررول ع
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ي ني المصررررةف ل  يتمكن من اسررررتغلال منعسررررب ل مو ودات لتحبي   عئد     ا خفعضرررره عئد  علي  
   ي ع.

 
. بحثال مدةمصرف للكل  و)متوسطها( قيمة وأقلالتي تحقق اعلى  ( المصارف61الشكل )   

( 10)جدول اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات  نالمصدر: م  

العائد على   لنسرررررررررررب   ال ةام  "  التجععي   المصرررررررررررععف  مبعع   المتوسرررررررررررلعت التي حببت ع" في حعل  

ال عم  جده ل مصرععف بعلوركم الاتي: ان المتوسرا الذل يحببه مصرةف  توسرامع الم الموجودات 
%(،    3.27%(،   المتوسرا الذل يحببه مصرةف الاسرتثمعع ال ةاقي هو )%2.23بغداد هو )

%(،   المتوسرا الذل يحببه مصرةف 2.19المتوسرا الذل يحببه مصرةف الأه ي ال ةاقي  هو )
(،  % 0.75)%(،   المتوسا الذل يحببه مصةف الوةق الا سا هو  1.81الخ  ج التجععل هو )

%(،   المتوسررررررررررا الذل يحببه  2.20  المتوسررررررررررا الذل يحببه مصررررررررررةف الائتمعن ال ةاقي هو )
،    المتوسرررررررا الذل يحببه مصرررررررةف موصرررررررم ل تنم    %(1.78)مصرررررررةف سرررررررومة التجععل هو  

 .%(2.77 الاستثمعع هو )
 Return on Equity: (ROE) الملكية حق على  العائد.2

المعليون،    دينعع سعه  به  تحق به مبعبم كم  ت   الذل  الةب   النسب   ل  قدع  صعفي  توية هذه 
 ال دف منه هو زيعد   ت     م م  المسعهمين،  توية هذه النسب   ل  مده قدع  المصةف      

ت   يفتة  زمن   محدد ،     توظ   أموال المسعهمين بكفعة   فع     من أ م تحبي  الأعبع  خلال
يمكن      من ق م ال نك المةكزل ال ةاقي  هذه النسب   فبع لمؤشةات السلام  المعل   الم تمد   احتسع  
 الذل يوض  ال عئد     ح  الم ي     سب     لمتعب    (11)في  د ل عق   تح يم  ال تعئج  توض    

 .بح   تعئج تل  به      نعصة البوائ  المعل   ل مصععف  ين  ال

-10.00%

-8.00%

-6.00%

-4.00%

-2.00%

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

10.00%

ب دلدللاسيثل  للأه يلقخ اجلقش قاللأوسطللاغيل  سول لو  

لقليوسط لدنىاقالةا لع ىاقالةا
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    مستوه المصةف الواحد  هذه النسب   في    اختلاف لاحظ ان هنعلك    (11في الجد ل عق  ) 
      ود موك   ادت ال  تذبذ   ال ةاهين  أحد  الاختلاف  التب ب   لمصععف ال ين   م   ع،  هذا  

      النحو ،  التي يمكن تح ي  ع   كذلك بس ب ال ة ف الس عس    الاقتصعدي   مستوه الاداة المعلي
 ي:يأت 

2021- 2006للمدة  بحث( العائد على حق الملكية للمصارف عينة ال11)الجدول   

ط 
س

تو
لم

 ا

الشرق   الائتمان  سومر  موصل 

 الأوسط 

ي الأهل  الخليج   السنة  بغداد  الاستثمار  

11.2% 5.6% 42.3% 15.9% 11.2% -2.8% 16.0% 16.3% 2006 

16.4% 6.0% 28.2% 32.1% 0.7% 6.6% 24.9% 29.6% 2007 

20.4% 2.0% 19.8% 5.1% 1.1% 11.3% 19.6% 23.5% 2008 

13.5% 8.7% 8.0% 30.4% 13.5% 13.5% 8.7% 17.1% 2009 

18.7% 7.5% 7.2% 12.0% 9.7% 2.6% 11.8% 13.6% 2010 

14.1% 2.7% 12.2% 15.7% 10.6% 2.8% 10.0% 17.9% 2011 

8.6% 0.9% 14.4% 15.2% 24.4% 11.8% 2.9% 14.3% 2012 

17.4% 1.4% 7.0% 12.1% 18.4% 9.9% 16.9% 13.3% 2013 

0.8% 1.0% 4.6% 1.4% 12.4% 3.4% 12.3% 11.2% 2014 

-1.2% 1.6% 3.9% 2.4% 4.3% 1.6% 7.4% 4.9% 2015 

1.3% 1.4% 1.6% -4.3% 1.8% 8.2% 3.5% 7.2% 2016 

1.8% 1.5% 2.1% -21.5% 1.3% 1.0% 1.4% 9.9% 2017 

9.7% 3.4% 1.8% -8.6% 1.9% -2.9% 1.2% 1.6% 2018 

1.3% 0.4% -2.1% 0.0% -1.3% 3.6% 6.6% 2.7% 2019 

0.5% 0.4% -1.2% -7.9% -0.5% 3.2% 1.8% 7.3% 2020 

1.4% 0.4% -1.7% 10.9% -1.7% 8.3% 3.5% 9.7% 2021 

7.64 8.50% 2.81% 9.26% 6.93% 6.75% 5.12% 9.27% 12.50% Mean 

 7.61% 2.67% 12.07% 14.08% 7.78% 4.99% 7.16% 7.43% STD 

 -1.23% 0.37% -2.06% -21.47% -1.66% -2.87% 1.20% 1.56% MIN 

 20.42% 8.72% 42.35% 32.10% 24.38% 13.45% 24.85% 29.56% MAX 

 ( 2بيانات الملحق )المصدر: من اعداد الباحث باستخدام 

المعلي،   تبي   الأداة  النسب است معلًا  شيو عً في  أكثة  الم ي   من  ال عئد     ح   ي د م دل 
أموال المعليين،  يكوف    استثمعع ي كس م دل ال عئد     ح  الم ي   م دل ال عئد المتحب   ن  

فإن   المصععف،  لذلك  أداة  داع   مؤشة    اعتفعل ن  هو  الم دل  بتوج ع    جعبيي هذا  يبوم   م 
هذا الم دل يدل ملك     أن    ا خفعض  زيعدت ع، أمع في حعل     استثمععات  المعلييين     ببعة  

 :تيرأ ي مع لذا يتض  .استثمععات  المؤشة س  ي تجعه المعليين  لا يوج        الببعة في 



 

 
108 

بحثالفصل الثالث                                                                                     الجانب التحليلي لل  

 الب ض الاخةب ضرررررر ع مع   بح  ل مم مبعع   بين مصررررررععف  ين  ال ند ا ةاة التح يم ال مودل  
لم دل ال عئد     حبوق المسررررعهمين  جد ان مصررررةف بغداد هو المصررررةف  بح  سررررنوات ال    ة

ام    الأخةه،الاعبع   هو مع حب  أ    متوسرا ل ذه النسرب  من المصرععف   توليد الاكثة قدع       
في  أن أ     سب  حبب ع المصةف    (،٪12.50ب   ) ال عئد     ح  الم ي  حب  متوسا  سب   

  ،2018 أد    سررررررررررب  محبب  في  عم   (،(. ٪29.6ام ب غت )  2007كع ت في  عم   بح  ال د م
 ان ا     سب     (،٪9.27ام ب غت النسب  ) ال ةاقي، تلاه مصةف الاستثمعع    (،٪1.6ام ب غت )

%(  اقم  سرررب  حبب ع  24.9ام ب غت )  2007كع ت في سرررن     بح  ال  مد حبب ع المصرررةف خلال 
 ال ةاقي في المةتبر  الثرعلثر   الائتمرعن  مرع  رعة مصررررررررررررررةف    %(،1.2ام ب غرت )  2018في سررررررررررررررنر  

ام ب غت   2007كع ت في  عم   بح  ال في مد  أ     سرب  حبب ع المصرةف    (،٪9.26بمتوسرا )
  عة مصةف الموصم   (،٪2.1ت ) ص  اما  2019 أد    سب  ت  تحق ب ع في  عم    (،28.2٪)

في  كع ت أ     سرررب  حبب ع المصرررةف   (،٪8.50ل تنم    الاسرررتثمعع في المةتب  الةاب   بنسرررب  )
ام ب غت   ،2015٪(،  أقم  سب  ت  تحق ب ع في  عم  20.4ام ب غت )  2008في  عم    بح  ال مد 

 كع ت أ      ،(٪6.93ام ب غت النسررررب  ) ب ده،حت   عة مصررررةف الوررررةق الأ سررررا   (،٪-1.2)
 أد    سرب  تحببت    (،٪32.1ب غت )  2007هي في  عم   بح  ال في مد  سرب  حبب ع المصرةف  

٪(.   عة المصررررةف الخ  ج التجععل في المةتب  السررررعدسرررر  بنسررررب   21.5-ام ب غت )  2017 عم  
ام ب غت   ،2012في  عم   بح  ال مد  كع ت أ     سررررررررررررب  حبب ع المصررررررررررررةف خلال   (،6.75٪)
  رعة المصررررررررررررررةف الأه ي    (،٪-1.7)  ت ب غرام    2021 أقرم  سرررررررررررررربر  حبب رع في  رعم    (،24.4٪)

 بح  ال في مد  كع ت أ     سررب  حبب ع المصررةف    (،٪5.12ال ةاقي في المةكز السررعبع بنسررب  )
،  ٪( 2.9-ام ب غرت )  2018 رعم٪(   أقرم  سرررررررررررررربر  حبب رع في  13.5ب غرت )  ام   ،2009في  رعم 

 ملك من خلال أ     سرررب     ٪(،2.81ععل في المةتب  الأخية  بنسرررب  ) حم مصرررةف سرررومة التج
 أد    سررررررررررررب  ت     (،٪8.7ام ب غت )  2009كع ت في  عم    بح  ال  مد حبب ع المصررررررررررررةف خلال 

 (.0.4 بعلتسع ل  ما ب   المتوسا السنول ) 2021  2020  2019تحق ب ع في الأ وام 
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 . بحثال مدةلكل مصرف خلال    و)متوسطها( قيمة  وأدنى( مقارنة بين المصارف التي تحقق اعلى 17الشكل )

 ( 11)جدول اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات  نالمصدر: م

ال عئد     ح  لنسرررررررررب    بح  في حعل  مبعع   المتوسرررررررررلعت التي حببت ع المصرررررررررععف في  ين  ال
 ٪(  جد أن هنعك أعب   مصررررررررررععف حببت م دلا7.64مع المتوسررررررررررا ال عم  التي ب غت ) الم ي  

 أن هذه المصررررررررررععف هي   ال عم،لم دل ال عئد     حبوق الم ي   أ    من المتوسررررررررررا   عحسررررررررررعب 
 مصرررةف الموصرررم   ال ةاقي، مصرررةف الائتمعن   ال ةاقي، مصرررةف الاسرررتثمعع   بغداد،)مصرررةف  

 سررب   كع ت (  سررومة الخ  ج  الوررةق الأ سررا      جد أن المصررععف )الأه ي  (،ل تنم    الاسررتثمعع
 .ال عمبعلنسب  ل   أقم من المتوسا  ال عئد     ح  الم ي  

ي د من أفضم المصععف من متوسلع أ     المصةف الذل يحب   ( أن  11يتض  من الجد ل )  
  د من أقم المصررررععف متوسررررا    أد  امع المصررررةف الذل يحب    عح   ال عئد     ح  معلي ه،  

 . عئداً     حبوق معلي ه
التي ت  التوصم   ال عئد     ح  الم ي   ممع س   يمكننع م ةف  التبعين الحعصم في  تعئج  سب   

سرررررررنوات التح يم  الذل  اليعف  ل بح  الي ع ليم مصرررررررةف من المصرررررررععف التجععل ال ةام    ين  ال
  ت د  سرررررررررب  ال عئد     ح  الم ي    احد  منام   ،بح  أظ ة ايضرررررررررع تفع ت المصرررررررررععف  ين  ال

    مواأه  المصررردع من مصرررعدع    عالاهداف الاسرررتةات ج   في المصرررععف التجععل ال ةام   ليو 
ع   ة  ثعمب  حول ك د   اسررررررررتخدام  داع  المصررررررررةف ROE يوفة  المخع ة،   ل تمويم من    أيضررررررررً

أن ي ني  رعئرد حبوق الم ي ر  المسررررررررررررررتردام  المتزايرد بمة ع   الأ مرعل   يمكنحبوق الم ي ر  لتنم ر  
  اعتفعل هذه النسررررررب  م ن  ملك اسررررررتخدام     يد في توليد م م  ل مسررررررعهمين  الوقت أن المصررررررةف

حبوق الم ي   أده ال  تحبي  أعبع   عل     ا خفعض النسررررررررب  ت ني ل  يتمكن المصررررررررةف  امثم ل
  .من استغلال ح  الم ي   بوكم منعسب  تحبي   عئد مل و    ي ع
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 The ratio of operating :المبوجبودات اجبمببببببالبي  البى  البشغبببببببببببب بيبلبيببببببة المصببببببببببببرو ببببببات نسبببببببببببببببببببة. 3
expenses to total assets 

 سررررب  كفعة  تق س  فبعت التوررررغيم، أل المصررررة فعت جية المةتبل  بعلفعئد  ل مصررررةف   مع    يه 
يت    بحجمه أ  قع د  المو ودات، لا تتأثة النسررررررررررررب  بعلتغيةات في سرررررررررررر ة الفعئد   بعلتعلي تبدم  

، فإن   بذلكك د    داعته لمصرررة فعته مبعع   بأصررروله.   من حي  صررروع  أفضرررم ليفعة  المصرررةف، 
ع د في م عس كفعة  المصررررررةف في الأ قعت التي يكون هنعك تغيية ك ية في أسرررررر عع النسررررررب  تسرررررر

  الفعئد  أ  فة ق الأس عع.
موضح  في الجد ل التعلي عق  المصة فعت التوغي    ال  المو ودات الن  تعئج تح يم المتغية  ت ي
البوائ  المعل   لمصررررررععف التي ت  ة  تعئج تل  ب ع      نعصررررررة     سررررررب هذه  ند متعب    ، ف(12)

 :بح   ين  ال
2021-  2006للمدة  بحث( المصروفات التشغيلية الى الموجودات للمصارف عينة ال21الجدول )  

ط 
س

تو
لم

 ا

الشرق   الائتمان  سومر  موصل 

 الأوسط 

ي الأهل  الخليج   السنة  بغداد  الاستثمار  

0.9% 0.3% 3.9% 2.0% 1.3% 1.3% 1.3% 1.1% 2006 

0.8% 0.6% 2.5% 1.9% 2.5% 2.1% 3.0% 1.2% 2007 

0.8% 0.8% 3.7% 4.5% 2.8% 2.6% 2.6% 1.9% 2008 

0.6% 1.1% 2.2% 2.5% 2.3% 2.1% 2.1% 1.0% 2009 

0.6% 3.1% 0.6% 1.9% 2.4% 1.2% 1.2% 0.7% 2010 

1.1% 2.8% 2.7% 1.8% 1.8% 1.1% 1.3% 1.0% 2011 

0.2% 0.6% 1.9% 1.7% 1.2% 0.9% 1.6% 0.7% 2012 

0.8% 1.2% 1.6% 2.1% 1.3% 1.1% 1.8% 0.7% 2013 

1.0% 1.9% 0.5% 1.9% 2.7% 1.6% 1.9% 0.7% 2014 

0.1% 0.9% 0.3% 2.7% 3.6% 1.6% 1.8% 0.8% 2015 

1.0% 1.3% 1.9% 2.5% 2.1% 2.9% 1.4% 3.0% 2016 

1.1% 2.3% 1.4% 2.2% 2.6% 3.1% 1.4% 3.3% 2017 

1.5% 0.6% 0.8% 1.8% 2.7% 4.1% 1.1% 2.4% 2018 

1.1% 0.6% 0.8% 2.0% 2.5% 3.6% 1.1% 2.3% 2019 

1.1% 1.1% 0.6% 2.3% 2.4% 2.8% 0.9% 1.7% 2020 

0.7% 0.5% 1.0% 2.1% 2.6% 2.6% 0.8% 0.9% 2021 

1.7 0.8% 1.2% 1.6% 2.2% 2.3% 2.2% 1.6% 1.5% Mean 

 0.4% 0.8% 1.1% 0.7% 0.6% 1.0% 0.6% 0.9% STD 

 0.1% 0.3% 0.3% 1.7% 1.2% 0.9% 0.8% 0.7% MIN 
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 1.5% 3.1% 3.9% 4.5% 3.6% 4.1% 3.0% 3.3% MAX 

 ( 2بيانات ملحق )المصدر: من اعداد الباحث باستخدام 

 جع   داع  المصةف يفعة  المصة   ،  توية هذه النسب   ل   الت د هذه النسب  مؤشة م   لق عس  
( الجد ل  يوض   لذا  الموظفين،  حةك   12 قدع   كفعة   ال      اتجعه(  التوغي     المصة فعت 

 : تيأي  معيتض   ،  من خلال ملكبح  ل مصععف  ين  ال المو ودات 
مع ب ضرر ع بورركم  عمودل من حي  الم دل الذل ت  تحق به   بح   ند تح يم المصررععف  ين  ال

من ق م كم مصرةف لسرت   ورة سرن   جد ان مصرةف الخ  ج التجععل هو من حب  أ    م دل 
  أل ان المصرررةف لدي  قدع       %(2.3 الذل ب   الم دل له )  بح  بين المصرررععف  ين  ال  من

،  ان ا     سرررررب  حبب ع خلال  بح  الاكثة من المصرررررععف الاخةه  ين   كفعة   داع  المو ودات  
ام ب غت   2012% (  اقم  سب  حبب ع في سن   3.6ام ب غت )  2015كع ت في سن     بح  ال مد 
 في  % (  ،   جد مصررررةف الأه ي ال ةاقي  مصررررةف الوررررةق الا سررررا في المةتب   الثع   1.2) 

لمصرررةف الورررةق    2008% (،  في سرررن  4.1ل مصرررةف الأه ي ال ةاقي ام ب غت )  2018سرررن  
ل مصرررررةف الأه ي    2021بب ع المصرررررةفعن في سرررررن   %(   اقم  سرررررب  ح4.5الأ سرررررا ام ب غت )
، امع %(  1.9ام ب غت)  2012%(،  لمصرةف الورةق الأ سرا  في سرن   0.9ال ةاقي ام ب غت )  

في المةتب  الثعلث  كع ع مصرررررررةف الاسرررررررتثمعع ال ةاقي   مصرررررررةف الائتمعن التجععل بمتوسرررررررا ب    
لمصرةف    2007ع ت في سرن  ك بح  ال مد  ان ا     سرب  حبب ع المصرةفعن خلال %(  ، 1.6)

لمصرررررررررررةف الائتمعن    2006%( خلال سرررررررررررن     3.9% (   )3.0الاسرررررررررررتثمعع ال ةاقي ام ب غت )
لمصرةف الاسرتثمعع ال ةاقي ام ب غت )   2021التجععل،  اقم  سرب  حبب ع المصرةفعن في سرن    

،  امع المصررررررةف 2015%( خلال سررررررن   0.3% (، بينمع مصررررررةف الائتمعن ب غت  سرررررر ته )0.8
 ان ا     سرررررررررررررربر  حبب رع  %( ،  1.5فجرعة في المةتبر  من الةاب ر   كرعن المتوسررررررررررررررا في رع )  بغرداد 

% (  اقم  سرررررررب  حبب ع في 3.3ام ب غت )  2017كع ت في سرررررررن    بح  ال  مد المصرررررررةف خلال 
، امع في المةتب  الخعمسررر  كعن مصرررةف % (  0.7ام ب غت )   2014   2013   2012سرررنوات 

 بح  ال مد  ان ا     سررررررب  حبب ع المصررررررةف خلال  %(  ،1.2سررررررومة التجععل بمتوسررررررا ب   )
ام    2006% (  اقم  سررررررب  حبب ع المصررررررةف في سررررررن    3.1ام ب غت )  2010كع ت في سررررررن  

كعن في مصررررررررررررررةف موصررررررررررررررم ل تنم     نسررررررررررررررب    % ( ،  ان أد   م دل ت  تحق به ل0.3ب غت ) 
 بح  ال مد  ان ا     سرررب  حبب ع المصرررةف خلال %( ، 0.8)  متوسرررله   الاسرررتثمعع  الذل ب  
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  % ( 0.1ام ب غت )  2015% (  اقم  سب  حبب ع في سن   1.5ام ب غت )  2018كع ت في سن  
 مع بحر  بينمرع  نرد مبرعع ر  الم ردلات التي حببت رع المصررررررررررررررععف التجرععل ال ةام ر  خلال مرد  ال،   

عف حببوا متوسرلعً حسرعب عً أكثة  جد ان ثلاث مصرع  %(1.7الم دل ال عم المحسرو   الذل ب   )
من الم دل ال عم  همع )مصررررررةف الأه ي ال ةاقي، مصررررررةف الخ  ج التجععل،  مصررررررةف الوررررررةق 

حين  جد خمس مصررععف اخةه حببت متوسررلعً حسررعب عً كعن أقم من الم دل ال عم  الا سررا( في
مة  هي )مصرررةف بغداد، مصرررةف الاسرررتثمعع ال ةاقي، مصرررةف الائتمعن التجععل، مصرررةف سرررو 

(  جد ان 13 ممع سرررررررر    من الجد ل عق  ) .التجععل، مصررررررررةف موصررررررررم ل تنم    الاسررررررررتثمعع(
 المصرررررررررة فعت التورررررررررغي    ال  المو ودات تفع تت في تحق ب ع لنسرررررررررب   بح   ين  ال المصرررررررررععف

 خصرروصررع مصررةف موصررم ل تنم    الاسررتثمعع  م ابت دا كثيةاً  ن الم دل ال عم الذل ت  ا تمعده  
امع مصرررررررةف الخ  ج التجععل تيون  سررررررر ته ا    بب يم،  بعلنسرررررررب  ل مصرررررررععف التي  ،بح  الفي 

الأ سرررررررا، كمع موضررررررر  في حببت م دلات أ    من الم دل ال عم بكثية ف و مصرررررررةف الورررررررةق 
 الوكم:

 
 . بحثال مدةلكل مصرف خلال   )متوسطها( قيمة  وأدنى( مقارنة بين المصارف التي تحقق اعلى 18الشكل )

 ( 12)جدول اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات  نالمصدر: م

خفض النسب  يكون أفضم ل مصععف لأ ه يوية  ل  كفعة  أفضم  لا          انيتض  ممع س    
أل   أيضًع أن قع د  أصول المصةف كع    لتغل   تيعل فه التوغي    متد     ملك، ت ني النسب  ال

فإن المصةف       ه،مستوه أ    من المو ودات مةجو    ه،  لين ل س تيعل   توغي    أ   .  
  من حي  الذل يحب   سب  تيعل   توغيم أقم  ل   سب  المو ودات     أسعس ثعبت أفضم  

ت ت ة  سب  تي ف  التوغيم  ل  المو ودات  سب  كفعة  م م        ال كس صح  .  كفعة  التوغيم
لحق ب  أ نع قعدع ن     تتبع التغييةات في تي ف  التوغيم   مع يت    بعلتغيةات في المو ودات  
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 أيضًع مؤشة     مزيج أ معل المصةف يمكن مبعع ت ع في الوقت المنعسب  مع الوةكعت الأخةه  
 لف   كفعة  المصععف 

 Capital adequacy indicator :المال رأس كفاية مؤشر.4

من أه  مؤشررررةات الأمعن المعلي  التي (  3(  )2(  )1 فبع لبعزل )مؤشررررةات كفعي  عأس المعل  ت د 
ت ةز       البلعل المعلي  المصررةفي  مده اسررتبةاعه  ت ةضرره للأزمعت المعل    الاقتصررعدي ، ام 
ت مم كأدا    ذاع مبكة  ند ت ةض البلعل المصررررررررةفي لأي  مخع ة قد يوا   ع. بعلإضررررررررعف   ل  

تسرم  بمبعع   المواقف ليورف الأزمعت ملك، ت ت ة مؤشرةات الأمعن المعلي من بين الم عيية التي  
المرعل ر   الحرد من رع، لأ  رع أدا  ف رعلر  لق رعس سررررررررررررررلامر  البلرعل المصررررررررررررررةفي، ام تبوم     أسررررررررررررررس 

 موضوع    م عيية د ل   صعدع  من صند ق النبد الد لي.
2021- 2006للمدة   بحث( كفاية رأس المال للمصارف عينة ال31الجدول )  

ط 
س

تو
لم

 ا

الشرق   الائتمان  سومر  موصل 

 الأوسط 

ي الأهل  الخليج   السنة  بغداد  الاستثمار  

89% 57% 53% 44% 65% 151% 51% 58% 2006 

102% 57% 145% 54% 42% 165% 78% 59% 2007 

45% 64% 174% 39% 35% 164% 59% 73% 2008 

58% 57% 218% 39% 59% 197% 78% 49% 2009 

65% 57% 218% 33% 49% 124% 49% 60% 2010 

69% 125% 250% 49% 60% 196% 63% 37% 2011 

120% 207% 314% 53% 51% 133% 76% 55% 2012 

136% 185% 314% 73% 78% 104% 63% 59% 2013 

149% 186% 286% 109% 73% 111% 93% 58% 2014 

120% 217% 302% 104% 75% 116% 152% 64% 2015 

142% 243% 374% 99% 89% 103% 130% 86% 2016 

162% 263% 399% 127% 125% 106% 139% 103% 2017 

139% 309% 370% 106% 131% 83% 122% 127% 2018 

123% 331% 374% 110% 148% 58% 102% 64% 2019 

125% 171% 264% 92% 121% 39% 105% 28% 2020 

83% 179% 265% 78% 148% 26% 103% 33% 2021 

122% 108% 169% 270% 76% 84% 117% 91% 63% Mean 

 36% 92% 94% 31% 38% 50% 32% 25% STD 
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 45% 57% 53% 33% 35% 26% 49% 28% MIN 

 162% 331% 399% 127% 148% 197% 152% 127% MAX 

 ( 2بيانات الملحق )المصدر: من اعداد الباحث باستخدام 

 جد متوسرررلعت الحسرررعب   لجم ع المصرررععف  بح   ين  ال ند ا ةاة التح يم ال مودل ل مصرررععف 
بم دلات مخت ف   ملك من ا م اسررررررتخةان النسررررررب الخعصرررررر  بكفعي  عأس المعل ل مصررررررععف  ين   

من خلال قسرررررررم  الجزة     اليم، ل تحويم المبعل  ال  النسرررررررب من ا م تسررررررر يم  م      بح  ال
لتبي   في هذا الجع ب سرر  تمد     تحديد المبعع    عبل ع مع النسررب المعل  ،       فع    م    ا

    دأ من المصررررةف الذل يحب    .بح  سررررنوات ال مد ا     أد   م م  يحبب ع المصررررةف خلال 
ا     سرررررب  خلال  جد ان مصرررررةف الائتمعن التجععل حب     ،بح  ال مد ا     سرررررب  من سرررررنوات 

ام ب غت   2006%(  اقم  سب  حبب ع في سن  399ام ب غت )  2017كع ت في سن    بح  ال مد 
كع ت   بح  ال  مد ا     سررررب  خلال ، ي  ه مبعشررررةا مصررررةف سررررومة التجععل الذل حب   %(  53)

ام ب غت   2007،   2006%(  اقم  سررررررررب  حبب ع في سررررررررنوات 331ام ب غت )  2019في سررررررررن   
 مد ا     سررررررررب  خلال حب   ي ال ةاقي  الذل  %( في السررررررررنتين،   عة ب ده مصررررررررةف الأه 57)
 ام ب غت   2021%(  اقم  سرررررررب  حبب ع في سرررررررن   197ام ب غت )  2009كع ت في سرررررررن   بح  ال
 مد ا     سرررب  خلال حب   %( ،  من ث   عة مصرررةف موصرررم ل تنم    الاسرررتثمعع   الذل  26)
ام ب غت   2008%(  اقم  سرررررررب  حبب ع في سرررررررن   162ام ب غت )  2017كع ت في سرررررررن   بح  ال
 بح  ال مد ا     سررررررب  خلال حب  %( ،  من ث   عة مصررررررةف الاسررررررتثمعع ال ةاقي  الذل  45)

%( ، 49ام ب غت )  2010%(  اقم  سرب  حبب ع في سرن   152ام ب غت )  2015كع ت في سرن   
كع ت في سرررررن    بح  ال مد ا     سرررررب  خلال حب    من ث   عة مصرررررةف الخ  ج التجععل  الذل  

%( ،  من ث   عة 35ام ب غت )  2008%(  اقم  سرررررب  حبب ع في سرررررن   148ام ب غت )  2019
 بح  ال مد ا     سرررب  خلال حببع  ب دهع بعلمةتب  الأخية  مصرررةفي بغداد  الورررةق الا سرررا  الذل  

%(  28ام ب غت )  2020%( ،  اقم  سرب  حبب ع في سرن   127ام ب غت )  2018كع ت في سرن   
%(  اقم  سرررب  حبب ع في سرررن     127ا ام ب غت )،   ا     سرررب  حبب ع مصرررةف الورررةق الأ سررر

 في حرعلر  مبرعع ر  المتوسررررررررررررررلرعت التي حببت رع المصررررررررررررررععف التجرععل  %( ،  33ام ب غرت )  2010
 .%(122مع الم دل ال عم  جده  فس الم دل هو ) كفعي  عأس المعل ال ةام   لنسب 
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 . بحثال مدةمصرف خلال  و )متوسطها( لكل قيمة وأدنى( مقارنة بين المصارف التي تحقق اعلى 19الشكل )

 ( 13)جدول اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات  نالمصدر: م

 سب  كفعي  عأس المعل أدا  لق عس ملاة  المصةف أل قدع  المصةف    ان اعتفعليتضح مما سبق  
م امع ا خفعض ع ف ي ض ف قدع       تسديد التزامعته  موا    أل خسعئة قد تحدث في المستب 

 . المصةف     تسديد التزامعته  موا  ته لال خسعئة قد تحدث في المستب م

ا عة مؤشر.5  Leverage indicator: المالية الر

 ل   الديون تُ ةَّف الةاف   المعل   بأ  ع "مزيج من أموال المعليين  الدائنين،  التي ت  ة  ن  سررررررب   
    مصرررررررررررعدع   عت المؤسرررررررررررسررررررررررر    ي ع تمد  تبأ ه دع     ي ةف الةفع المعلي.  مجمول المو ودات 

أن ت تزم     ينبغيالتمويم الثعبت  لتمويم أ وررررررلت ع، سررررررواة الدخم )البة ض أ  الأسرررررر   الممتعز (،  
المؤسررررسرررر  بدفع هذه الإيةادات، ممع يؤثة     الأعبع  التي يجني ع الملاك  دع   المخع ة التي 

عدي  الأسررررررر    يورررررررية مصرررررررل   تأثية الةاف   المعل    ل  تأثية الاقتةاض     صرررررررن  يوا  و  ع،  
الةاف   المعل   هي  عت، كمع ان  ل مؤسرسر  كم المعل عالخعصر ،  ي تمد د ع الةاف   المعل       ال  

هنعك ممولون يورررية ن  ل  أن مصرررل    ،   قدع  المبتةض     تحبي   وائد متزايد      الم ي  
سررر     جية المةحب الةاف   المعل   هو أحد المصرررل حعت التي ت    ورررعتهع ل ت  ية  ن الأشررر عة ال

ب ع  تبديم ع بوكم أفضم من استخدام مصل حعت مثم: الدين أ  الديون، ممع يوية  ل  ض ف 
 تعئج تح يم المتغية   من  خلية،   بول  ن الةاف   المعل   هي مصرررررل   يورررررية  ل  الثب   البو ،

ت  ة  تعئج تل  به    المعل  الةاف    ند متعب    سررررررررررب   ، ف(14عق  )  تيموضررررررررررح  في الجد ل الاال
 التي ت  ة  تعئج    الةاف   المعل  ف ند متعب    سررررررررررررب     ،في الجد ل بح      مصررررررررررررععف  ين  ال

الةافع  لاحظ ان هنعلك تبعين ك ية في  سرررررررب     الجد لفي  بح  لمصرررررررععف  ين  الاتل  ب ع      
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ب دلدللاسيثل  للأه يلقخ اجلقش قاللأوسطللاغيل  سول لو  

لقليوسط لدنىاقالة لع ىاقالة
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 التذبذ  أحد       مسررررررررررتوه المصررررررررررةف الواحد  لمصررررررررررععف ال ين   م   ع،  هذا التبعين المعلي
 :الدلائم       ود موك   ادت ال  تذبذ  مستوه الاداة المعلي،  التي يمكن تح ي  ع كمع يأتي

2021- 2006للمدة    بحث( نسبة الرافعة المالية للمصارف عينة ال41الجدول )  

ط 
س

تو
لم

 ا

الشرق   الائتمان  سومر  موصل 

 الأوسط 

ي الأهل  الخليج   السنة  بغداد  الاستثمار  

5.1% 8.7% 5.1% 8.1% 4.5% 8.5% 10.1% 8.9% 2006 

-1.8% 7.2% 8.0% 3.5% 5.2% 2.8% 12.1% 8.8% 2007 

12.7% 6.8% 10.0% 3.4% 13.8% 2.8% 7.1% 8.4% 2008 

-10.8% 7.1% 8.1% 5.5% 4.2% 2.1% 5.3% 3.9% 2009 

6.1% 4.6% 5.0% 5.6% 6.4% 2.7% 7.6% 3.9% 2010 

5.0% 6.1% 7.0% 3.7% 5.0% 1.9% 7.1% 4.1% 2011 

1.3% 2.4% 5.5% 1.9% 1.6% 8.2% 17.6% 3.6% 2012 

4.2% 2.9% 4.2% 2.5% 4.4% 2.5% 9.8% 4.5% 2013 

3.9% 5.8% 3.7% 2.6% 1.7% 2.3% 3.3% 2.4% 2014 

4.5% 3.7% 24.8% 9.8% 9.7% 1.5% 1.9% 24.8% 2015 

12.8% 5.4% 4.3% 17.3% 7.1% 24.6% 5.9% 10.6% 2016 

9.3% 8.4% 3.6% 20.4% 2.8% 22.1% 7.8% 8.0% 2017 

6.7% 14.7% 4.4% 13.0% 5.3% 14.9% 14.1% 5.8% 2018 

5.6% 5.0% 3.3% 18.2% 6.9% 19.9% 11.0% 5.1% 2019 

6.7% 4.7% 3.0% 18.0% 4.5% 18.8% 6.5% 4.8% 2020 

13.7% 16.2% 4.0% 15.2% 5.4% 19.2% 21.8% 4.8% 2021 

7.4 5.3% 6.9% 6.5% 9.3% 5.5% 9.7% 9.3% 7.0% Mean 

 5.9% 3.8% 5.3% 6.7% 3.0% 8.6% 5.2% 5.3% STD 

 -10.8% 2.4% 3.0% 1.9% 1.6% 1.5% 1.9% 2.4% MIN 

 13.7% 16.2% 24.8% 20.4% 13.8% 24.6% 21.8% 24.8% MAX 

 ( 2بيانات الملحق )المصدر: من اعداد الباحث باستخدام 

ف ذه المة  تت  المبعع      بح   ند ا ةاة التح يم ال مودل بين المصععف التجععل ال ةام    ين  ال
بين المتوسا ليم مصةف الذل ت  احتسعبه ليم السنوات التي ت  دعاست ع،  م كعن مصةف الأه ي 

%(  هذا يدل      9.7 الذل ب   )   الةاف   المعل  ال ةاقي هو أ    المصععف تحق بع لم دل  سب   
 ان ا    موال المود ين ،  أن مصةف الأه ي ال ةاقي هو المصةف الأكثة يت  توفية حمعي  لأ

% (  اقم  سب  24.6ام ب غت )  2016كع ت في سن     بح  ال  مد  سب  حبب ع المصةف خلال  
،  في حين  عة مصةفي الاستثمعع ال ةاقي  الوةق   % (1.9ام ب غت )    2011حبب ع في سن   
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 ان %( ،  9.3متوسا )الا سا في المةتب  الثع    من حي  توفية حمعي  لأموال المود ين  حب   
% (  اقم 21.8ام ب غت )  2021كع ت في سن     بح  ال  مد ا     سب  حبب ع المصةفي خلال  

الوةق الأ سا فأن ا     بعلنسب  لمصةف  ،  % (  1.9ام ب غت )    2015 سب  حبب ع في سن   
، %( 1.9ام ب غت ) 2012  اقم  سب  حبب ع   %(20.4ام ب غت )  2017 سب  حبب ع في سن  

 ان ا     سب  حبب ع المصةف  %( ،  7.0ة مصةف بغداد  في المةتب  الةاب    حب   سب  )   ع
  2014% (  اقم  سب  حبب ع في سن   24.8ام ب غت )  2015كع ت في سن     بح  ال  مد خلال  

 ان  %( ،  6.9،   عة مصةف سومة التجععل  بعلمةتب  الخعمس  بمتوسا ) % (2.4ام ب غت )  
% (  اقم 16.2ام ب غت )  2021كع ت في سن     بح  ال  مد ا     سب  حبب ع المصةف خلال  

،   عة مصةف الائتمعن التجععل  بعلمةتب    % (2.4ام ب غت )    2012 سب  حبب ع في سن   
كع ت في سن     بح  ال  مد  ان ا     سب  حبب ع المصةف خلال  %( ،  6.5السعدس  بمتوسا )

2015   ( ب غت  في سن   24.8ام  حبب ع  (  اقم  سب    %2020   ( ب غت  ،   عة     (%3.0ام 
 ان ا     سب  حبب ع المصةف %( ،  5.5مصةف الخ  ج التجععل  بعلمةتب  السعب   بمتوسا )

  2020% (  اقم  سب  حبب ع في سن   13.8ام ب غت )  2008كع ت في سن     بح  ال  مد خلال  
ثمعع هو أد   المصععف تحق بعً لم دل  سب   ، ان مصةف موصم ل تنم    الاست  %(3.0ام ب غت)

%(  هذا  5.3بمتوسا ب   )  بح  الاخية  من بين المصععف  ين  ال  حم في المةتب   الةاف   المعل  
ي ني ان مصةف موصم هو اقم المصععف يوفة حمعي  لأموال المود ين  تسديد الودائع من  

ام   2021كع ت في سن     بح  ال  مد  ان ا     سب  حبب ع المصةف خلال  الاموال المم وك  له ،  
أمع الم دل ال عم   %(،-  10.8)ام ب غت    2009% (  اقم  سب  حبب ع في سن   13.7ب غت )

لمبعع   النتعئج    عمع ععي  المحسو  ليم المصععف خلال السنوات  م   ع الذل ت  ا تمعده م دلا
%( ف ند مبعع ته ليم مصةف فنجد أنّ ثلاث  مصععف تجع ز هذا الم دل 7.4فبد ب   )  بح  ال

 هي )مصةف الاستثمعع ال ةاقي، مصةف الأه ي ال ةاقي، مصةف الوةق الأ سا(، بينمع خمس   
كع مصةف مصععف  التجععل،  الخ  ج  مصةف  بغداد،  )مصةف  الم دل  هي  هذا  من  أقم   ت 

 .الائتمعن، مصةف سومة، مصةف موصم ل تنم    الاستثمعع(
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 . بحثال مدةلكل مصرف خلال )متوسطها(   و قيمة وأدنى( مقارنة بين المصارف التي تحقق اعلى 20الشكل )

 ( 14)جدول اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات  نالمصدر: م

 المصرررععفمع مع  فوم مصرررةف  يمكن مبعع    فوم    المق عس،بعسرررتخدام هذا يتضررر  ممع سررر   ان  
 ل مصرررةف، ك مع كس هذه الم  ومعت مده الاسرررتبةاع المعلي ييمكن أن   ال مم،الأخةه في  فس  

المصرررةف، زادت مخع ة الاسرررتثمعع في ت ك       ه، ،زادت دع   الةاف   المعل    النسرررب ،اعتف ت 
الجع ب السرررررر  ي لو ود  سررررررب   عل   من   معلي الدين  ل    معلي المو ودات هو أن تحمم  ان 

بعلف م مدفو عت عأس المعل   دفع المصرةفيمن المحتمم أن   ديون  ضرع    قد يصرب  مك فًع ل غعي 
ا خفعض  سررررب   "إن    مصررررةفبدلًا من   عد  اسررررتثمععهع في ال  أعبع  المصررررةف مسررررتنزف   الفعئد ،

هذا ي ني ببسررررررررررع   أن   ل س بعلضررررررررررة ع   يدًا أ  سرررررررررريئًع  مجمول المو ودات" ل   مجمول الديون 
قةع   لعة الأ لوي  لجمع الأموال  ن  ةي   صررررررررداع أسرررررررر   ل مسررررررررتثمةين بدلًا من   المصررررررررةف

تجنب  ي في حين أن الحسرع  الأقم ي ني أن المصرةف الحصرول     قة ض من أحد المصرععف
ع أن المرعليين يحتف ون برأعبرع  متبق ر  أقرم  الفرعئرد ،دفع  فس البردع من   لأن    ،ف رذا ي ني أيضرررررررررررررررً

 المصةف.المسعهمين قد يح  ل   الحصول      زة من أعبع  
 Market value added variable (:MVA) القيمة السوقية المضا ة مت ير: ثالثا

الحعل   ل مصرةف  عأس المعل الذل يسرعه  به المسرتثمة ن   الق م  السروم   المضرعف هو الفةق بين  
ف ذا ي ني أن المصرررععف قد أضرررعفت  مو بًع،  الق م  السررروم   المضرررعف )الق م  الدفتةي (.  ما كعن 

م المتغية في  تعئج تح ي ت  ة  الق م .   ات فت فإن المصرررررررععف قد    سررررررر    ، لين  ما كع ت   م م ،
 ند متعب     ، السرنوات الم تمد  بح  لمصرععف  ين  ال  الق م  السروم   المضرعف ( 16 د ل عق  )

ال عم   -ل مصرررررررررععف  التي ت  ة  تعئج ع. م دل النمو )ال عم الحعلي  الق م  السررررررررروم   المضرررررررررعف 
 لاحظ أن   (،16السرعب    ال عم السرعب ( في السروق المعل   ل ين  البح  ل مصرععف في الجد ل )
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ب دلدللاسيثل  للأه يلقخ اجلقش قاللأوسطللاغيل  سول لو  

لقليوسط لدنىاقالةا لع ىاقالةا
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واحد  لجم ع  ين   ال  المصرررررررررةف    مسرررررررررتوه   الق م  السررررررررروم   المضرررررررررعف هنعك تبعينًع ك يةًا في 
ب هو أحد المؤشررةات       ود موررك   أدت  ل  تب ب في مسررتوه  المصررععف  هذا التبعين  التب 

  م دل الق م  السرررررروم   المضررررررعف من خلال  ةض  دا ل  ملك  الأداة المعلي  التي يمكن تح يم
تفسررررية  تعئج  ، وان   (16   15كمع في الجدا ل )  تي    النحو الا الق م  السرررروم   المضررررعف  مو  

المبعل    الق م  السررروم   المضرررعف بخصرررو    المضرررعف (  السررروم   المضرررعف الق م  التح يم المعلي )
اج   ع سرررررررعلب   هذا ي ةع بأ ه  قت الاكتتع  يصرررررررب  هنعك تبدية للأموال     المو ودات ي ت ة  

م  عع يق     4من ضررمن عأس المعل  المو ود حت  يضررخ  فيت  ا لعةه م   تبديةي  مثلا المو ود  
م  رعع أل أكثة من م متره الحق ق ر  حت  يصررررررررررررررب  عأس المرعل  7عع ا م  ر 8م  رعع ا   6    ا ره  

 ملعب  لوة ط ال نك المةكزل  هذا مخعلف في الد ل  ال ةام    ن بعقي الد ل.
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 (MVA) القيمة السوقية المضافة( 15جدول )

 مصرف الموصل  مصرف سومر   مصرف الائتمان  مصرف الشرق الأوسط  مصرف الخليج   المصرف الأهلي  مصرف الاستثمار  مصرف بغداد  السنة  

2006 46456745992.0000 7490346000.0000 -111121841.0000 6006411629.0000 12817189258.0000 228790620416.0000 8081402601.0000 15660183033.0000 

2007 88109297957.0000 -275358000.0000 -1695512000.0000 5084338770.0000 27050976293.0000 102124244413.0000 -7971025312.0000 -4453129542.0000 

2008 70874062002.0000 -7671438000.0000 -8580598000.0000 -4800279006.0000 47686900949.0000 106430136325.0000 -9251753897.0000 -10907012335.0000 

2009 44830428000.0000 18117557000.0000 -8271970000.0000 30799042895.0000 83146133802.0000 177087363613.0000 -14248650910.0000 17826042118.0000 

2010 44412085000.0000 4569804000.0000 -12413474000.0000 17742717547.0000 -11498352240.0000 109906540381.0000 -19538956112.0000 -18890285044.0000 

2011 39380160000.0000 -22107674000.0000 -20416986000.0000 -60623956284.0000 54100620849.0000 208034513000.0000 -23976397000.0000 -21655174986.0000 

2012 185639152000.0000 31792333000.0000 -30023993882.0000 -35781509846.0000 31253807672.0000 59452517000.0000 -40367372000.0000 -50729938707.0000 

2013 69237586000.0000 63643342000.0000 56458832034.0000 -16484100291.0000 37220404791.0000 164420633000.0000 -9500541000.0000 -85379124294.0000 

2014 95080802000.0000 -113749256000.0000 -125886979914.0000 -75974012631.0000 -157074411660.0000 -27671143000.0000 -10507823000.0000 -115479792605.0000 

2015 24011627000.0000 -131262187000.0000 -157896326552.0000 -168625505884.0000 -149467572232.0000 -154309851000.0000 -26210198000.0000 -199482687938.0000 

2016 -55321705000.0000 -139792736000.0000 -185232592000.0000 -182733784273.0000 -164593538000.0000 -119398511000.0000 -42139192000.0000 -124237948687.0000 

2017 -124442042000.0000 -178082676000.0000 -168219322000.0000 -203887340766.0000 -183397703000.0000 -145456738000.0000 -42513283000.0000 -189842860433.0000 

2018 -194242720000.0000 -213101916367.0000 -190849745000.0000 -257472925906.0000 -234967532000.0000 -213694366000.0000 -43382600000.0000 -225374159459.0000 

2019 -198641424000.0000 -193126478492.0000 -104141507000.0000 -264709058201.0000 -242290296000.0000 -189626650000.0000 -141920267000.0000 -228060944044.0000 

2020 -175935852000.0000 -207774459718.0000 -77294926000.0000 -265172111451.0000 -234891189000.0000 -191199445000.0000 -162874590000.0000 -236764136165.0000 

2021 -124629878000.0000 -188138358446.0000 -8362149000.0000 -259325776837.0000 -215181362000.0000 -193761016000.0000 -14092957000.0000 -233619336262.0000 

 1,711,390,305,350- 600,414,203,630- 78,871,151,852- 1,300,085,922,518- 1,735,957,850,535- 1,042,938,371,155- 1,269,469,156,023- 199,947,479,000- المجموع 

( 1بيانات الملحق )المصدر: من اعداد الباحث باستخدام   
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2021-2006للمدة  بحثللمصارف التجارية عينة ال  القيمة السوقية المضافةمعدل نمو ( 16الجدول )  

ط 
س

تو
لم

 ا

 السنة  بغداد  الاستثمار العراقي  الأهلي  الخليج  الشرق الاوسط  الائتمان  سومر  موصل 

-0.0092 -0.0135 -2.9008 -0.0099 -0.0035 0.0001 -0.0059 -0.2812 2006 

-1.2844 -1.9863 -0.5536 1.1105 -0.1535 14.2581 -1.0368 0.8966 2007 

1.4493 0.1607 0.0422 0.7629 -1.9441 4.0608 26.8599 -0.1956 2008 

-2.6344 0.5401 0.6639 0.7436 -7.4161 -0.0360 -3.3617 -0.3675 2009 

-2.0597 0.3713 -0.3794 -1.1383 -0.4239 0.5007 -0.7478 -0.0093 2010 

0.1464 0.2271 0.8928 -5.7051 -4.4168 0.6447 -5.8378 -0.1133 2011 

1.3426 0.6836 -0.7142 -0.4223 -0.4098 0.4705 -2.4381 3.7140 2012 

0.6830 -0.7646 1.7656 0.1909 -0.5393 -2.8805 1.0018 -0.6270 2013 

0.3526 0.1060 -1.1683 -5.2201 3.6089 -3.2297 -2.7873 0.3733 2014 

0.7274 1.4944 4.5766 -0.0484 1.2195 0.2543 0.1540 -0.7475 2015 

-0.3772 0.6077 -0.2262 0.1012 0.0837 0.1731 0.0650 -3.3040 2016 

0.5281 0.0089 0.2182 0.1142 0.1158 -0.0918 0.2739 1.2494 2017 

0.1872 0.0204 0.4691 0.2812 0.2628 0.1345 0.1966 0.5609 2018 

0.0119 2.2714 -0.1126 0.0312 0.0281 -0.4543 -0.0937 0.0226 2019 

0.0382 0.1476 0.0083 -0.0305 0.0017 -0.2578 0.0758 -0.1143 2020 
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-0.0133 -0.9135 0.0134 -0.0839 -0.0220 -0.8918 -0.0945 -0.2916 2021 

0.0856 -0.0570 0.1851 0.1622 -0.5827 -0.6255 0.7909 0.7640 0.0478 mean 

 1.1040 0.9517 1.5482 1.9724 2.4123 3.9207 7.1834 1.3858 std 

 -2.6344 -1.9863 -2.9008 -5.7051 -7.4161 -3.2297 -5.8378 -3.304 min 

 1.4493 2.2714 4.5766 1.1105 3.6089 14.2581 26.8599 3.714 max 

 ( 2بيانات الملحق )المصدر: من اعداد الباحث باستخدام 
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 جد المتوسرررررلعت الحسرررررعب   لمصرررررععف  ين    بح   ند   ةاة التح يم ال مودل لمصرررررععف  ين  ال
ببسررررررررم  م    كم سررررررررن        معلي المبعل  السررررررررنوي  كمع هو موضرررررررر  بعلجد ل  تحويم   بح  ال

فإن  م    التبي   في      ه   المعل  ،المبعل   ل   سرب في لتسر يم  م    المبعع    عبل ع بعلنسرب  
 ،بح  السرررررررنوات  مد هذا الجع ب سرررررررت تمد     تحديد أ     أد   م م  حبب ع المصرررررررةف خلال 

  2008في  عم   بح  ال مد الذل حب  أ     سررررررررب  من سررررررررنوات مصررررررررةف الاسررررررررتثمعع     دأ من  
 هتلا، ٪(  5.8378-ب غت  سرررررر ته ) ام   2011٪(  أقم  سررررررب  في  عم  26.8599 صرررررر ت  ل  )

ام    2007 التي كع ت في  عم   بح  ال في مد الذل حب  أ     سرررررررب     الاه يمصرررررررةف مبعشرررررررة   
تلاه مصررةف ،  ٪(  3.2297-ب غت  سرر ته )  ام   2014٪(  أقم  سررب  في  عم  14.2581ب غت )
٪(  4.5766ام ب غت )  2015في  عم   بح  ال في مد حب  أ     سررررررب      الذل  التجععل   الائتمعن

الذل حب  أ      مصررررررةف بغداد ٪( ي  ه  2.9008-ب غت )ام   2006 كع ت أقم  سررررررب  في  عم  
٪(  أد    سرررررررررررب  تحببت  عم  3.714ام ب   )  2012 الذل كعن في  عم   بح  ال  في مد  سرررررررررررب   
 عم    بح  ال  في مد الذل حب  أ     سرررب    الخ  جي  ه مصرررةف  ، ٪(  3.304-ام ب غت )  2016
، ٪(  -7.4161ب غرت )  ام   2009٪(  أقرم  سرررررررررررررربر  ت  تحق ب رع  رعم 3.6089ام ب غرت )  2014

  2019التي كع ت في  عم    بح  ال  في مد   مئوي الذل حب  أ     سب    سومة  يأتي ب ده مصةف
ث   رعة    (،٪ -1.9863ام ب غرت )  2007 أد    سرررررررررررررربر  محببر  في  رعم    (،٪2.2714ام ب غرت )

  2008التي كع ت في  عم   بح  ال في مد   مئوي ( الذل حب  أ     سرررب   موصرررم) مصرررةفب ده 
ث   رعة    (،٪ 2.6344-ام ب غرت )  2009 أد    سرررررررررررررربر  محببر  في  رعم    (،٪1.4493ام ب غرت )

التي كع ت في  عم   بح  ال  في مد   مئوي ( الذل حب  أ     سرررب   الورررةق الا سرررا) مصرررةفب ده 
 .(٪-5.7051)ام ب غت  2011 أد    سب  محبب  في  عم  (،٪1.1105ام ب غت ) 2007

اعتفعل الق م  السررررررروم   المضرررررررعف  يمثم دليم     الإداع  الف عل   البدعات يتضررررررر  ممع سررررررر   ان  
أ  ع مبداع الثة   التي أ  دت ع الإداع       يمكن تفسررررررريةهع  ،    ال كس صرررررررح    التورررررررغي    البوي 

 التوررررغيم البول ل مسررررتثمةين فضررررلا  ن اسررررتثمععات   في المصررررةف،  إن اسررررتمةاع الإداع  الف عل   
 ي زز من م م  المصةف، ممع يؤدل  ل  اضعف  م م  مضعف  مو ب  ل مصةف.
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 . بحثال مدة قيمة لكل مصرف خلال  وأدنى( مقارنة بين المصارف التي تحقق اعلى 21الشكل )

 ( 16)جدول اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات  نالمصدر: م 

الق م  السررررروم   حببت ع المصرررررععف التجععي  ال ةام   ل نسرررررب  ) في حعل  مبعع   المتوسرررررلعت التي  
%(  0.0478( مع المتوسرا ال عم  جد المتوسرا الذل يحببه كم مصرةف هو )المضرعف  المضرعف 

%( لمصةف 0.7909%( لمصةف الاستثمعع ال ةاقي،   )0.7644) لمصةف بغداد التجععل،  
%( لمصررررررةف الوررررررةق -0.5827التجععل )%( لمصررررررةف الخ  ج  - 0.6255الأه ي ال ةاقي،  )

%( لمصررررررررةف سررررررررومة -0.1851%( لمصررررررررةف الائتمعن التجععل،  )-0.1622الأ سررررررررا،  )
   لاحظ هنعك اختلاف  اضرررر   %( لمصررررةف موصررررم ل تنم    الاسررررتثمعع.- 0.0570التجععل،  )

- 2006)المرد   خلال    مخترعع " ينر  ال"الالتجرععير     م ردل النمو ل ق مر  السرررررررررررررروم ر  ل مصررررررررررررررععف  في
من المتوسررررررررا ال عم هي )مصررررررررةف الاسررررررررتثمعع   (،أل اعب   مصررررررررععف تحب  م دل ا   2021

 مصرررةف الأه ي  مصرررةف الائتمعن  مصرررةف سرررومة(، بينمع أعب   مصرررععف تحب  م دل اد   
من المتوسررررا ال عم هي )مصررررةف بغداد  مصررررةف الخ  ج  مصررررةف الوررررةق الأ سررررا  مصررررةف 

تخت ف من سرررررن   ل  أخةه حسرررررب  بح  ععف  ين  ال جد أن مصررررر تبدم، بنعةً     مع  موصرررررم( 
فإن     تنخفض، إما كع ت هذه النسررررررب تةتفع  النتعئج التي ظ ةت ب ذه النسررررررب  لجم ع المصررررررععف 

 بسرررررر ب ال ة ف  ل مصررررررععف،السرررررر ب في ملك ي ود  ل  التغية في النوررررررعط المصررررررةفي  المعلي 
خعصرر  في السررنوات الأخية .  بنعةً        ،بح  الالسرر عسرر    الاقتصررعدي  التي مةت ب ع د ل   ين   

 الق م  السررررررررروم   المضرررررررررعف ( يمكننع م ةف  التبعين في  تعئج  سرررررررررب  15مع تبدم  من  د ل عق  )
ف في  ين   سرنوات التح يم ليم مصرةف من المصرعع     ةلمجمول المبعل  التي ت  الوصرول  لي ع 

ل مبعل  الإ معل   اعتبعً ع  ث بًع بنوررررررررررعط  مم   الق م  السرررررررررروم   المضررررررررررعف ام أن اعتبلت  ،بح  ال
الأمة الذل يدفع التجعع  ل  زيعد  ت عملات   م    لتب يم مخع ة   الةبح  ،المصرررررررررةف  مسرررررررررتوه  

اسررتبةاع  فإن السرر ب في ملك ي ود  ل   دم     تنخفض، مو البة ض.  ما كع ت هذه النسررب تةتفع  
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السرررررررر سرررررررر   الزمن        ة حسررررررررب النوررررررررعط المصررررررررةفي  المعلي  مد ، مبعل  الودائع المحبب  في كم
( يمكن م ةف  الفةق مع هو مو ود في  تعئج  16 بنعةً     مع سرر    من  د ل عق  )  المدع سرر ،

سررررررنوات التح يم ليم مصررررررةف من      ةالتي ت  التوصررررررم  لي ع   الق م  السرررررروم   المضررررررعف  سررررررب   
مةتبل  اعتبعً ع  ث بًع بنوررررررررعط  مم   الق م  السرررررررروم   المضررررررررعف ، من أن   بح   ين  ال مصررررررررععف

المصررررةف   مسررررتوه الةبح   الذل يؤدل بعلمسررررتثمةين  ل  زيعد  الل ب     أسرررر م   من  دمه 
من المصررررررععف في تحبي   صرررررريب حصرررررر  الأعبع  المحبب  ،  إما  بح  ممع ي كس تبعين  ين  ال

ةاع حج  الأعبع   كع ت هذه النسررررب في صرررر ود  ه وط ،    ي ود السرررر ب في ملك  ل   دم اسررررتب
 بسررر ب ال ة ف الاقتصرررعدي  التي  بح  سرررنوات ال فيالمحبب  حسرررب النورررعط المصرررةفي  المعلي  

الق م  المضرررررعف  ال عل   في السررررروق دليلًا       د مة ب ع ال ةاق خعصررررر  في السرررررنوات الأخية . ت 
سررررررررروق المضرررررررررعف  الإداع  الف عل   البدعات التورررررررررغي    البوي . قد ت ني الق م  المنخفضررررررررر  لق م  ال

المنخفضررررررررررر  أن م م    ةاةات الإداع   الاسرررررررررررتثمععات أقم من م م  عأس المعل الذل يسرررررررررررعه  به  
المسررعهمون. ت ني الق م  المضررعف  الافتةاضرر   السرر     أن   ةاةات الإداع   الاسررتثمععات تب صررت 

يم ل ق م    هو تمث  المسررررررعهمون،لا ينبغي ا تبعع م    عأس المعل الذل يسرررررر   به أل   ، ا  كسررررررت 
    ةمؤشررررررررررررةًا موثوقًع لأداة الإداع    MVAs  الوررررررررررررةك ،النعتج   ن   ةاةات  اسررررررررررررتثمععات  داع  

الق م  السرروم   الأسررواق الصررع د  البوي   ندمع تةتفع أسرر عع الأسرر   بورركم  عم. كمع لاح نع في 
ية للأموال  هذا ي ةع أ ه في  قت الاكتتع  هنعك تبد   سررررررر    ،فإن المبعل  في الغعلب  ،المضرررررررعف 

    المو ودات التي ت ت ة ضررررررمن عأس المعل  الأصررررررم حت  يت  تضررررررخ م ع  يكون   لعة م    
تبديةي  أ    ممع هو مو ود أكثة من م مته الحق ق   حت  يصررررررررب  عأس المعل ملعببًع لأ ضرررررررعل  

بسر ب الأ ضرعل السر عسر      الد ل،من بعقي   بح   هذا مخعلف ل  د  ين  ال ال ةاقي،المةكزل     نكال
قد تيون هنعك ظة ف اقتصرعدي   سر عسر       بعلتعلي،من د ل ال عل .    الاقتصرعدي  ل  ةاق  اختلافه

من   .تمنع ملرك  تمنع هرذه المؤسررررررررررررررسررررررررررررررعت من تحبي  أهرداف رع  خلل رع التي تةجرب في تحق ب رع
افب ع ه وط  كع ت صرررررررعب  اقتصرررررررعديع     ال ةاق ام ع   2021ال    2006من  المد   الم ة ف ان  

في اسرر عع النفا  دخول ال ةاق في صررةال مع ال صررعبعت التيفيةي  ممع اده ال  اسررتنزاف مواعده 
الاقتصرررررررررررعدي   المصرررررررررررععف. كمع أن ال وامم السررررررررررر عسررررررررررر   في الد ل  تتحك  أح عً ع في الوضرررررررررررع 

 البة ض،ل متغيةات )محددات  مو  يتضرر  ممع تبدم  ن  ةي  المؤشررةات السررعبب    الاقتصررعدل.  
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( تسرر سررم المصررععف 17( يوضرر  الجد ل )المضررعف   الق م  السرروم   المضررعف  مو  ، المعل    متع  ال
 المؤشةات الفةع    كمع موض  في اد عه. من حي   بح   ين  ال

 بح  ( تس سم المصععف الثلاث  الأ    متوسلع من بين المصععف  ين  ال17) د ل 
 ( 3)المصرف  ( 2) المصرف ( 1) المصرف المؤشرات  المتغيرات 

محددات  

نمو  

 القروض 

 بغداد  الودائع الى الموجودات 

 74.1  % 

  الائتمان % 60.8الأوسط الشرق 

51.6 % 

 سومر  حق الملكية الى الموجودات 

 62.16 % 

 موصل 

 46.6 % 

 % 45.4 الأهلي

 الأهلي  نمو الودائع 

 39.3  % 

 موصل 

 29.1 % 

 الخليج 

 24.5  % 

 

 

 

 

مؤشرات  

المتانة  

 المالية 

  الاستثمار العائد على الموجودات 

3.27 % 

 الموصل 

 2.77 % 

 بغداد 

 2.23 % 

 بغداد  العائد على حق الملكية 

 12.50  % 

 الاستثمار 

 9.27 % 

 الائتمان 

 9.26  % 

   الأهلي الرافعة المالية 

9.7 % 

، الشرق  الاستثمار

 الاوسط  

 9.3  % 

 بغداد 

 7.0  % 

المصروفات التشغيلية الى  

 الموجودات 

 الخليج 

 2.3 % 

الأهلي، الشرق الأوسط  

2.2 % 

،  الاستثمار

 % 1.6الائتمان 

 الائتمان  كفاية رأس المال 

 270 % 

 سومر 

 169 % 

   الأهلي

117 % 

مؤشر نمو  

القيمة  

السوقية  

 المضافة 

 الأهلي  القيمة السوقية المضافة 

 0.790 % 

 الاستثمار 

 0.764 % 

  سومر

0.1851 % 

 السابقة  اعداد الباحث وفق النتائج المصدر: من
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 لدراسة ا فرضيات اختبار :الثالث حثالمب

 : توطئة
يتناول هذا المبحث محوراً أساسياً يُشكل النتيجة النهائية التي سعى لها الباحث من خلال بحثه  
وهو التحقق من فرضيات الدراسة وما طبيعة العلاقات بين متغيرات الدراسة على مستوى علاقات  

النتائج مع نموذج الدراسة الفرضي المقترح في المنهجية، وهل التأثير للتوصل الى قناعة بانسجام 
ثلاثة  تركز هذه الدراسة من خلال النموذج المراد اختباره على  ،  هذه النتائج تدعمه ام تختلف معه

متغير محددات نمو القروض متغيراً مُستقلًا ومتغير مؤشرات المتانة المالية    هي  ية اساس  متغيرات 
  مُعتمداً وأن التحقق من طبيعة التأثير بينهم ر القيمة السوقية المضافة متغير  مستقلا ومتغيمتغيراً  

 . تحقق من حجم التأثير على مستوى عينة الدراسةلليستلزم إجراء الاختبارات 
( بهدف تعرُف البرامج الإحصائية  18تم ترميز متغيرات الدراسة المستقلة والمعتمدة في الجدول رقم )

المتغيرات وقيمها بسهولة ويسر. وارتأى الباحث ان يكون رمز المتغير هو الحروف الأولى على  
 من المصطلح الإنجليزي المقابل له. 

 ( ترميز متغيرات الدراسة 18جدول )

نوعه   المتغير  ت 

 المتغير 

 الرمز  المصطلح الإنجليزي

 Determinants Of Loan مستقل  محددات نمو القروض  1

Growth 

DLG 

الودائع الى  1-1

 الموجودات 

Deposits To Assets D/A 

حق الملكية الى  2-1

 الموجودات 

Ownership Right to 

Assets 

E/A 

 Deposit Growth G-D نمو الودائع  3-1

مؤشرات المتانة   2

 المالية 

 Indicators Of Financial مستقل 

Robustness 

IFR 
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 Capital Adequacy Ratio CAR نسبة كفاية رأس المال 1-2

 Financial Leverage LF الرافعة المالية 2-2

معدل العائد على  3-2

 الموجودات 

The Rate of Return on 

Assets 

ROA 

معدل العائد على حق  4-2

 الملكية

The Rate of Return on 

Equity 

ROE 

المصروفات التشغيلية  5-2

 الى الموجودات 

Operating Expenses to 

Assets 

OE/A 

مؤشر القيمة السوقية   3

 المضافة

 market value added MVA معتمد 

 المصدر: من اعداد الباحث 

 م اختبار الفرضيات من خلال تحليل الانحدار وكما في المعادلة الاتية: ت
Y=B0+B1X1+B2X2+B3X3+e--------(13) 

Y  المتغير التابع= 

B0  الثابت = الحد 

B الميل الحدي= 

X المتغير المستقل= 

Eحد الخطأ= 

  أولا: اختبار الفرضية الرئيسية الأولى للمصارف عينة الدراسة
لمحددات نمو  دلالة احصاااااااااائية    ات ذ معنوية  تأثير   عدم وجود علاقة )0H1( الأولى":الفرضييييييية "

 الفرضيات الاتية:% والتي تتفرع الى 5 مؤشرات المتانة الماليةفي القروض 
 اختبار الفرضية الفرعية الأولى للمصارف عينة الدراسة: -1
دلالة   ات ذ معنوية  تأثير    عدم وجود علاقة)  01AHالفرضية الفرعية الاولى  :  مصرف بغداد  -أ

القروض  احصائية   نمو  الموجودات لمحددات  على  العائد  مؤشر  تقدير  (،  في  نتائج  تلخيص  تم 
الى  )الودائع  القروض  نمو  محددات  بين  التأثير  علاقة  يمثل  الذي  المتعدد  الانحدار  نموذج 

لمصرف )بغداد( الى جانب    ROAومؤشر  الموجودات، حق الملكية الى الموجودات، نمو الودائع(  
 (  19في الجدول ) Sigمستوى المعنوية لاختبار 
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العائد على   مؤشرفي نمو القروض  محدداتتأثير المتعدد ل  تقدير نموذج الانحدار الخطينتائج  ( 19جدول )ال

 لمصرف بغداد  الموجودات

 Sig 2R Adjusted التقدير 
2R 

F Sig  القرار 

𝜷�̂� 0.046 0.599 0.045 

 

 

قبول الفرضية   0.90 0.18 0.20 -

 العدمية 
𝜷�̂� -0.024 0.802 

𝜷�̂� 0.041 0.771 

𝜷�̂� 0.011 0.567 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
(، وهذا يشير الى ان (0.045( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغ  19اذ نلاحظ من الجدول )

% من التغيرات في المتغير المعتمد والمتبقي من التغيرات  4النموذج تمكن من تفساااااااااير ما مقداره 
% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ العشاااوائي. فضااالا عن  96

ابع لاختبار  الت (Sig=0.90) اذ نلاحظ ان مساااااتوى المعنوية  امعنويغير  ذلك فقد ظهر النموذج 
F،    قيمته أكبر من مستوى المعنوية المحدد للاختبار𝜶 = 𝟎. ، وعليه نقبل الفرضية الفرعية   𝟎𝟓

والتي تنص على ان جميع المتغيرات المسااااااااااااااتقلااة لا يوجااد لهااا تااأثير في   01AHالعاادميااة الاولى  
 .العائد على الموجودات المتغير 

 ات ذ معنوية تأثير    عدم وجود علاقة) 01AH الفرضييييية الفرعية الاولىالاسييييت:مار:  مصييييرف    -ب
تم تلخيص نتائج  ،  (في مؤشااااااااااار العائد على الموجودات لمحددات نمو القروض دلالة احصاااااااااااائية  

تقادير نموذج الانحادار المتعادد الاذي يمثال علاقاة التاأثير بين محاددات نمو القروض )الودائع الى 
لمصاارف )الاسااتثمار( الى   ROAومؤشاار  نمو الودائع(   الموجودات،الى  الملكيةحق   الموجودات،

 ( ادناه.20)الجدول في  Sigجانب مستوى المعنوية لاختبار 

   ROA مؤشرنمو القروض في  محدداتتأثير المتعدد ل نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي (20(جدول ال

 لمصرف الاستثمار 

 القرار  Sig R2 Adjusted R2 F Sig التقدير

𝜷�̂� -0.138 0.164 0.365 0.207 2.301 

 

قبول الفرضية   0.129

 العدمية 
𝜷�̂� 0.253 0.044 

𝜷�̂� 0.114 0.287 

𝜷�̂� -0.040 0.174 
 

 " SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
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(، وهذا يشاااااير الى (0.365( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع 20اذ نلاحظ من الجدول )
% من التغيرات في المتغير المعتمااد والمتبقي من  36ان النموذج تمكن من تفسااااااااااااااير مااا مقااداره  

% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ العشاااااااااوائي. 64التغيرات  
   (Sig=0.129) فضااااالا عن ذلك فقد ظهر النموذج غير معنوياً اذ نلاحظ ان مساااااتوى المعنوية

𝜶قيمته أكبر من مسااااااااتوى المعنوية المحدد للاختبار    ،Fلاختبار    التابع = 𝟎.   نقبل، وعليه   𝟎𝟓
والتي تنص على ان جميع المتغيرات المساااااااتقلة لا يوجد   01AHالفرضاااااااية الفرعية العدمية الاولى  

  .ROAلها تأثير في المتغير 
معنوية  تأثير   عدم وجود علاقة)  01AH الفرضيييييية الفرعية الاولى  التجاري:مصيييييرف الأ لي    -ج
تم تلخيص نتائج  ،  (في مؤشر العائد على الموجودات لمحددات نمو القروض دلالة احصائية   ات ذ 

تقادير نموذج الانحادار المتعادد الاذي يمثال علاقاة التاأثير بين محاددات نمو القروض )الودائع الى 
ي( الى لمصاااااااارف )الأهل ROAالموجودات، حق الملكية الى الموجودات، نمو الودائع( ومؤشاااااااار 

 ( ادناه.21في الجدول ) Sigجانب مستوى المعنوية لاختبار 
العائد على   مؤشرنمو القروض في  محدداتتأثير المتعدد ل نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي (21جدول )ال

 الأ لي  لمصرفالموجودات 
 القرار  Sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير 

𝜷�̂� -0.043  0.357 0.208 

 

 

قبول   0.406 1.051 0.010

الفرضية  

 العدمية 
𝜷�̂� 0.034 0.477 

𝜷�̂� 0.094 0.315 

𝜷�̂� 0.022  0.171 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 

وهذا يشير الى ان   (،(0.208( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغ  21)الجدول اذ نلاحظ من  
من التغيرات    والمتبقيمن التغيرات في المتغير المعتمد   %20النموذج تمكن من تفساير ما مقداره 

فضااالا عن   العشاااوائي.ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ   80%
التابع لاختبار     (Sig=406) المعنويةذلك فقد ظهر النموذج غير معنوياً اذ نلاحظ ان مسااتوى  

F،   قيمتاه أكبر من مسااااااااااااااتوى المعنوياة المحادد للاختباار𝜶 = 𝟎. الفرضااااااااااااااياة   نقبال، وعلياه   𝟎𝟓
والتي تنص على ان جميع المتغيرات المسااااااااااااااتقلة لا يوجد لها تأثير    01AHالاولى الفرعية العدمية 

 .ROAفي المتغير 
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معنوية  تأثير   عدم وجود علاقة)  01AHالفرضييييييية الفرعية الاولى   :مصييييييرف الخليج التجاري  -د
تلخيص نتائج    ، تم(في مؤشر العائد على الموجودات لمحددات نمو القروض دلالة احصائية   ات ذ 

تقادير نموذج الانحادار المتعادد الاذي يمثال علاقاة التاأثير بين محاددات نمو القروض )الودائع الى 
( الى خليجلمصااااااااارف )ال  ROAومؤشااااااااار  الموجودات، حق الملكية الى الموجودات، نمو الودائع( 

 (.22في الجدول ) Sigجانب مستوى المعنوية لاختبار 
  ROA مؤشرنمو القروض في  محدداتتأثير المتعدد ل نموذج الانحدار الخطينتائج تقدير   (22) جدول

 الخليج لمصرف 
 القرار  Sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير 

𝜷�̂� 0.046 0.343 0.149 

 

 

قبول   0.569 0.701 - 0.064

الفرضية  

 العدمية 
𝜷�̂� -0.013 0.829 

𝜷�̂� -0.055 0.357 

𝜷�̂� 0.006 0.667 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
وهذا يشاااااير الى   (،(0.149( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع 22اذ نلاحظ من الجدول )

من    والمتبقي% من التغيرات في المتغير المعتمااد  14ان النموذج تمكن من تفسااااااااااااااير مااا مقااداره  
 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 86التغيرات  

   (Sig=0.569) فضااااالا عن ذلك فقد ظهر النموذج غير معنوياً اذ نلاحظ ان مساااااتوى المعنوية
𝜶قيمته أكبر من مسااااااااتوى المعنوية المحدد للاختبار    ،Fالتابع لاختبار   = 𝟎.   نقبل، وعليه   𝟎𝟓

والتي تنص على ان جميع المتغيرات المسااااااااتقلة لا يوجد  01AHالفرضااااااااية الفرعية العدمية الاولى 
  .ROAلها تأثير في المتغير 

معنوية  تأثير   عدم وجود علاقة)  01AH الفرضاية الفرعية الاولى  :مصيرف الريرا الأوسي   - ييييييييييي
تم تلخيص نتائج  ،  (في مؤشر العائد على الموجودات دلالة احصائية لمحددات نمو القروض ات ذ 

تقادير نموذج الانحادار المتعادد الاذي يمثال علاقاة التاأثير بين محاددات نمو القروض )الودائع الى 
مصيرف الريرا لمصارف ) ROAالموجودات، حق الملكية الى الموجودات، نمو الودائع( ومؤشار 

 ( 23في الجدول ) Sig( الى جانب مستوى المعنوية لاختبار الأوس 
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لمصرف    العائد على الموجودات مؤشر نمو القروض في   محددات تأثير المتعدد ل نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي ( 23جدول ) 
 الررا الاوس  

 القرار  Sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير 

𝜷�̂� -0.189 0.108 0.456 

 

 

  قبول  0.056 3.349 0.320

الفرضية  

 العدمية 
𝜷�̂� 0.249 0.049 

𝜷�̂� 0.162 0.296 

𝜷�̂� -0.012  0.693 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
وهذا يشاااااير الى   (،(0.456( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع 23اذ نلاحظ من الجدول )

من    والمتبقيمن التغيرات في المتغير المعتمااد    %45ان النموذج تمكن من تفسااااااااااااااير مااا مقااداره  
 العشاااااااااوائي.ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ   %55التغيرات  

التابع     (Sig=0.05) اذ نلاحظ ان مسااااتوى المعنوية  فضاااالا عن ذلك فقد ظهر النموذج معنوياً 
𝜶مسااااااااااااااتوى المعنويااة المحاادد للاختبااار  من    أكبر  قيمتااه  ،Fلاختبااار   = 𝟎.   نقباال  ، وعليااه  𝟎𝟓

والتي تنص على ان جميع المتغيرات المسااااااااتقلة لا يوجد  01AHالفرضااااااااية الفرعية العدمية الاولى 
  .ROAلها تأثير في المتغير 

دلالة  ات ذ معنوية  تأثير    عدم وجود علاقة) 01AH  الفرضية الفرعية الاولى:  مصرف الائتمان  -و
تم تلخيص نتائج تقدير  ،  (في مؤشاااااااااار العائد على الموجودات لمحددات نمو القروض  احصااااااااااائية  

الاااذي يمثااال علاقاااة التاااأثير بين محاااددات نمو القروض )الودائع الى  نموذج الانحااادار المتعااادد 
مصييييييييرف  لمصاااااااااااارف )  ROAومؤشاااااااااااار  نمو الودائع(   الموجودات،الى  ةحق الملكي  الموجودات،

 ( ادناه.24)الجدول في  Sig( الى جانب مستوى المعنوية لاختبار الائتمان
العائد على  مؤشر نمو القروض في  محدداتتأثير نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي المتعدد ل  (24جدول )

 الائتمانلمصرف  الموجودات

 القرار  Sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير 

𝜷�̂� 0.066 0.352 0.696 

 

 

رفض   0.002 9.179 0.621

الفرضية  

 العدمية 
𝜷�̂� 0.007 0.932 

𝜷�̂� -0.111 0.144 

𝜷�̂� -0.023 0.066 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
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(، وهذا يشاااااير الى (0.696( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع 24اذ نلاحظ من الجدول )
من    والمتبقي% من التغيرات في المتغير المعتمااد  69ان النموذج تمكن من تفسااااااااااااااير مااا مقااداره  

 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 31التغيرات  
  تابعال   (Sig=0.002) فضالا عن ذلك فقد ظهر النموذج معنوياً اذ نلاحظ ان مساتوى المعنوية

𝜶ل من مسااااااااااااااتوى المعنويااة المحاادد للاختبااار  قااقيمتااه ا  ،Fلاختبااار   = 𝟎.  نرفض ، وعليااه    𝟎𝟓
والتي تنص على ان جميع المتغيرات المسااااااااتقلة لا يوجد  01AHالفرضااااااااية الفرعية العدمية الاولى 

  .ROAلها تأثير في المتغير 
دلالة  ات ذ معنوية تأثير    عدم وجود علاقة) 01AHالفرضييية الفرعية الاولى سييومر:  مصييرف    -ز

تم تلخيص نتائج تقدير  (،  في مؤشاااااااااار العائد على الموجودات لمحددات نمو القروض  احصااااااااااائية  
الاااذي يمثااال علاقاااة التاااأثير بين محاااددات نمو القروض )الودائع الى  نموذج الانحااادار المتعااادد 

( ساومرلمصارف )مصارف  ROAومؤشار الموجودات، حق الملكية الى الموجودات، نمو الودائع( 
 .(25في الجدول ) Sigالى جانب مستوى المعنوية لاختبار 

العائد على   مؤشر نمو القروض في  محدداتتأثير  المتعدد ل تقدير نموذج الانحدار الخطينتائج  (25جدول )

 سومرلمصرف  الموجودات
 Sig 2R Adjusted التقدير 

2R 

F Sig  القرار 

𝜷�̂� -0.014 0.675 0.188 

 

-0.015 

 

 

قبول   0.459 0.925

الفرضية  

 العدمية 
𝜷�̂� 0.112 0.249 

𝜷�̂� 0.004 0.867 

𝜷�̂� 0.006- 0.763 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
وهذا يشير الى    (،(0.188( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع  25)الجدول  اذ نلاحظ من  

مقداره   ما  تفسير  من  تمكن  النموذج  المعتمد  18ان  المتغير  في  التغيرات  من  من    والمتبقي% 
الخطأ  82التغيرات   النموذج دمجع مع حد  لم تضمن في  لمتغيرات اخرى   العشوائي.% ترجع 

   (Sig=0.0459) المعنويةفضلا عن ذلك فقد ظهر النموذج غير معنوياً اذ نلاحظ ان مستوى  
𝜶قيمتها أكبر من مستوى المعنوية المحدد للاختبار    ،Fالتابع لاختبار   = 𝟎.   نقبل ، وعليه    𝟎𝟓
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يوجد لها    والتي تنص على ان جميع المتغيرات المستقلة لا  01AHالفرضية الفرعية العدمية الاولى  
 . ROAتأثير في المتغير 

تأثير    عدم وجود علاقة) 01AHالفرضية الفرعية الاولى والاست:مار:  مصرف موصل للتنمية    -ح
تم  (،  في مؤشاااااااااااااار العاائاد على الموجودات لمحاددات نمو القروض  دلالاة احصااااااااااااااائياة    ات ذ معنوياة  

تلخيص نتائج تقدير نموذج الانحدار المتعدد الذي يمثل علاقة التأثير بين محددات نمو القروض 
لمصااااااااااارف    ROA)الودائع الى الموجودات، حق الملكية الى الموجودات، نمو الودائع( ومؤشااااااااااار  

 ( ادناه.26في الجدول ) Sig( الى جانب مستوى المعنوية لاختبار والاست:مارموصل للتنمية )
    العائد على الموجودات مؤشرنمو القروض في  محددات تأثير المتعدد ل  نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي (26جدول ) 

 للتنمية موصل  لمصرف 

 Sig 2R Adjusted التقدير 
2R 

F Sig  القرار 

𝜷�̂� 0.103 0.061 0.511 

 

 

رفض   0.035 4.183 0.389

الفرضية  

 العدمية  
𝜷�̂� -0.034 0.521 

𝜷�̂� -0.120 0.061 

𝜷�̂� -0.013 0.071 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
وهذا يشير الى    (،(0.511( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع  26)الجدول  اذ نلاحظ من  

مقداره   ما  تفسير  من  تمكن  النموذج  المعتمد  51ان  المتغير  في  التغيرات  من  من    والمتبقي% 
الخطأ  49التغيرات   النموذج دمجع مع حد  لم تضمن في  لمتغيرات اخرى   العشوائي.% ترجع 

التابع     (Sig=0.035) المعنويةاذ نلاحظ ان مستوى  معنوياً  فضلا عن ذلك فقد ظهر النموذج
𝜶من مستوى المعنوية المحدد للاختبار    أقلقيمته    ،Fلاختبار   = 𝟎. الفرضية    نرفض ، وعليه    𝟎𝟓

والتي تنص على ان جميع المتغيرات المستقلة لا يوجد لها تأثير في   01AHالفرعية العدمية الاولى  
ومصرف    الائتمانمصرف  )  فقط من عينة الدراسة  المصارفمما سبق يتضح ان    .ROAالمتغير  

 . ROAمتغير تأثير المتغيرات المستقلة في  لهم واكانموصل للتنمية والاست:مار(  
 للمصارف عينة الدراسة:اختبار الفرضية الفرعية ال:انية  -2
دلالة  ات ذ معنوية تأثير    عدم وجود علاقة)  01BH  الفرضيييييية الفرعية ال:انية:  مصيييييرف بغداد -أ

تم تلخيص نتائج تقدير   ،(الملكيةفي مؤشااااااااار العائد على حق لمحددات نمو القروض  احصاااااااااائية  
الاااذي يمثااال علاقاااة التاااأثير بين محاااددات نمو القروض )الودائع الى  نموذج الانحااادار المتعااادد 
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لمصااااااااااارف )بغداد( الى   ROEالموجودات، حق الملكية الى الموجودات، نمو الودائع( ومؤشااااااااااار 
 ( ادناه.27في الجدول ) Sigجانب مستوى المعنوية لاختبار 

 لمصرف بغداد مؤشر العائد على حق الملكيةنمو القروض في  محدداتتأثير المتعدد ل نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي      (27جدول )

 القرار  sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير 

𝛃�̂� 0.249 0.486 0.043 -0.019 1.096 0.389   قبول الفرضية

 العدمية  
𝛃�̂� -0.069 0.879 

𝛃�̂� -0.672 0.330 

𝛃�̂� -0.065. 0.482 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 

(، وهذا يشاااااااااااير  2R=0.04( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع )27اذ نلاحظ من الجدول )
والمتبقي من  % من التغيرات في المتغير المعتماد 4الى ان النموذج تمكن من تفسااااااااااااااير ما مقاداره 

% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ العشاااااااااوائي. 96التغيرات  
   (Sig=0.389) فضااااالا عن ذلك فقد ظهر النموذج غير معنوياً اذ نلاحظ ان مساااااتوى المعنوية

𝜶قيمته أكبر من مساااااااااتوى المعنوية المحدد للاختبار   ،Fالتابع لاختبار   = 𝟎. ل  ، وعليه نقب  𝟎𝟓
والتي تنص على )لا يوجد تأثيراً لجميع المتغيرات المساتقلة   02BHالفرضاية الفرعية العدمية الثانية  

  (.ROEفي المتغير 
معنوية  تأثير   عدم وجود علاقة)  01BH الفرضيية الفرعية ال:انية العراقي:مصيرف الاسيت:مار    -ب
تم تلخيص  ، (حق الملكيةفي مؤشااااااااااار العائد على  لمحددات نمو القروض دلالة احصاااااااااااائية    ات ذ 

نتائج تقدير نموذج الانحدار المتعدد الذي يمثل علاقة التأثير بين محددات نمو القروض )الودائع 
الاسييت:مار  لمصااارف ) ROEومؤشااار الى الموجودات، حق الملكية الى الموجودات، نمو الودائع( 

 ( 28)الجدول في  Sig( الى جانب مستوى المعنوية لاختبار العراقي
مؤشر العائد على  نمو القروض في  المتعدد لتأثير محددات نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي      (28جدول )

 الاستثمار العراقي  لمصرف الملكيةحق 

 sig 2R Adjusted التقدير 
2R 

F Sig  القرار 

𝛃�̂� -0.281 0.269 0.595 0.493 5.870 0.010 رفض  

الفرضية  

 العدمية  
𝛃�̂� 0.716 0.031 

𝛃�̂� 0.047 0.861 

𝛃�̂� -0.122 0.111 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
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(، وهذا يشااااير  2R=0.595( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع )28)الجدول  اذ نلاحظ من  
من    والمتبقي% من التغيرات في المتغير المعتمد 59الى ان النموذج تمكن من تفساااااااير ما مقداره 

 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 41التغيرات  
   (Sig=0.010) المعنويةفضااااالا عن ذلك فقد ظهر النموذج غير معنوياً اذ نلاحظ ان مساااااتوى  

𝜶من مستوى المعنوية المحدد للاختبار    أكبر  ، قيمتهFالتابع لاختبار   = 𝟎.  نرفض   ، وعليه 𝟎𝟓
المساتقلة   المتغيرات لجميع  والتي تنص على )لا يوجد تأثيراً    02BHالفرضاية الفرعية العدمية الثانية  

  (.ROEفي المتغير 
معنوية  تأثير   عدم وجود علاقة)  01BH الفرضييييييية الفرعية ال:انية العراقي:مصييييييرف الأ لي   -ج
تم تلخيص  ، (في مؤشاااااااااااار العائد على حق الملكيةلمحددات نمو القروض دلالة احصااااااااااااائية    ات ذ 

نتائج تقدير نموذج الانحدار المتعدد الذي يمثل علاقة التأثير بين محددات نمو القروض )الودائع 
الأ لي لمصااااااااارف )  ROEومؤشااااااااار  نمو الودائع(   الموجودات،الى الموجودات، حق الملكية الى 

 (29)الجدول في  Sig( الى جانب مستوى المعنوية لاختبار العراقي
 مؤشر العائد على حق الملكية نمو القروض في  المتعدد لتأثير محددات  نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي( 29جدول ) 

 العراقي  الأهليلمصرف 

 القرار  sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير 

𝛃�̂� -0.017 0.830 .0270 0.092       1.508 0.263   قبول

الفرضية  

 العدمية  
𝛃�̂� 0.036 0.663 

𝛃�̂� 0.087 0.590 

𝛃�̂� 0.046 0.110 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
(، وهذا يشاااااااااااير  2R=7.020( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع )29)الجدول  اذ نلاحظ من  

من    والمتبقي% من التغيرات في المتغير المعتماد 2الى ان النموذج تمكن من تفسااااااااااااااير ما مقاداره 
 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 98التغيرات  

   (Sig=0.263) المعنويةفضااااالا عن ذلك فقد ظهر النموذج غير معنوياً اذ نلاحظ ان مساااااتوى  
𝜶من مساااااااااتوى المعنوية المحدد للاختبار    أكبرقيمته   ،Fالتابع لاختبار   = 𝟎. ، وعليه نقبل   𝟎𝟓

المساتقلة    المتغيرات لجميع  والتي تنص على )لا يوجد تأثيراً   02BHالفرضاية الفرعية العدمية الثانية  
 (.ROEفي المتغير 
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معنوية  تأثير   عدم وجود علاقة)  01BH الفرضييييييية الفرعية ال:انية:  التجاري   مصييييييرف الخليج -د
تم تلخيص  ، (في مؤشاااااااااااار العائد على حق الملكيةلمحددات نمو القروض دلالة احصااااااااااااائية    ات ذ 

نتائج تقدير نموذج الانحدار المتعدد الذي يمثل علاقة التأثير بين محددات نمو القروض )الودائع 
  الخليج لمصاااااااااارف )  ROEومؤشاااااااااار الى الموجودات، حق الملكية الى الموجودات، نمو الودائع( 

 ( 30)الجدول في  Sig( الى جانب مستوى المعنوية لاختبار التجاري 
مؤشر العائد على حق  نمو القروض في  المتعدد لتأثير محددات نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي     (30جدول ) 

 الخليج التجاري لمصرف   الملكية

 Sig 2R Adjusted التقدير 
2R 

F Sig  القرار 

𝜷�̂� 0.363 0.001 .5610 0.452       5.121 0.015   نرفض الفرضية

 العدمية  
𝜷�̂� 0.254 - 0.040 

𝜷�̂� -0.442 0.003 

𝜷�̂� 0.003 - 0.919 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
(، وهذا يشاااااااااااااير  2R=.5610( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع )30)الجدول  اذ نلاحظ من  

من    والمتبقي% من التغيرات في المتغير المعتمد 56الى ان النموذج تمكن من تفساااااااير ما مقداره 
 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 44التغيرات  

تابع  ال   (Sig=0.015) المعنويةفضالا عن ذلك فقد ظهر النموذج معنوياً اذ نلاحظ ان مساتوى  
𝜶قيمتااه اقاال من مسااااااااااااااتوى المعنويااة المحاادد للاختبااار    ،Fلاختبااار   = 𝟎.  رفض ، وعليااه ن  𝟎𝟓

المساتقلة    لجميع المتغيرات والتي تنص على )لا يوجد تأثيراً   02BHالفرضاية الفرعية العدمية الثانية  
  (.ROEفي المتغير 

معنوية  تأثير   عدم وجود علاقة)  01BHالفرضااية الفرعية الثانية    الاوسي :مصيرف الريرا   - ييييييييييي
تم تلخيص  ، (في مؤشاااااااااااار العائد على حق الملكيةلمحددات نمو القروض دلالة احصااااااااااااائية    ات ذ 

نتائج تقدير نموذج الانحدار المتعدد الذي يمثل علاقة التأثير بين محددات نمو القروض )الودائع 
الريييييرا لمصااااااارف ) ROEومؤشااااااار الى الموجودات، حق الملكية الى الموجودات، نمو الودائع( 

 ( 31)الجدول في  Sig( الى جانب مستوى المعنوية لاختبار الاوس 
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مؤشر العائد على حق  نمو القروض في  محدداتتأثير المتعدد ل نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي      (31جدول ) 

 لمصرف الشرق الاوسط  الملكية

 Sig 2R Adjusted التقدير 
2R 

F Sig  القرار 

𝜷�̂� -0.395 0.347  .5940 0.492       5.845 0.011   نرفض

الفرضية  

 العدمية  
𝜷�̂� 0.711 0.116 

𝜷�̂� 0.107 0.848 

𝜷�̂� 0.043 0.695 

 " SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 

(، وهذا يشاااااااير الى 2R=.5940ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع ) نلاحظ(  31)  من الجدول
من    والمتبقي  "التغيرات في المتغير المعتماد"% من  59ان النموذج تمكن من تفسااااااااااااااير ماا مقاداره  

 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 41التغيرات  
   (Sig=0.011) المساااااااااااااتوى المعنوي فضااااااااااااالا عن ذلك فقد ظهر النموذج معنوياً اذ نلاحظ ان 

𝜶المحاادد للاختبااار    المسااااااااااااااتوى المعنوي قيمتااه اقاال من    ،Fالتااابع لاختبااار   = 𝟎. ، وعليااه    𝟎𝟓
والتي تنص على )يوجد تأثيراً   البديلة الفرضااااااايةل  بونق 02BHالفرعية الثانية  فرضاااااااية العدم  نرفض 

 (.ROEالمستقلة في المتغير  لجميع المتغيرات 

دلالة  ات ذ معنوية تأثير    عدم وجود علاقة) 01BHالفرعية الثانية    الائتمان: الفرضيييةمصييرف    -و
تم تلخيص نتائج تقدير   ،(الملكيةفي مؤشااااااااار العائد على حق لمحددات نمو القروض  احصاااااااااائية  

الاااذي يمثااال علاقاااة التاااأثير بين محاااددات نمو القروض )الودائع الى  نموذج الانحااادار المتعااادد 
( الى الائتمانلمصاااااارف ) ROEومؤشاااااار الموجودات، حق الملكية الى الموجودات، نمو الودائع( 

 ( ادناه.32في الجدول ) Sigجانب مستوى المعنوية لاختبار 
 

مؤشر العائد على حق  نمو القروض في  المتعدد لتأثير محددات نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي     (32جدول ) 

 لمصرف الائتمان   الملكية

 القرار Sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير

𝜷�̂� 0.229 0.544  .7060 0.632       9.591 

 

نرفض   0.002

الفرضية 

 العدمية  
𝜷�̂� 0.125 0.765 

𝜷�̂� -0.478 0235 

𝜷�̂� 0.027- 0.667 

 " SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
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(، وهذا يشاااير  2R=.7060( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع )32)الجدول  اذ نلاحظ من  
من    والمتبقي% من التغيرات في المتغير المعتمد 70الى ان النموذج تمكن من تفساااااااير ما مقداره 

 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 30التغيرات  
تابع  ال   (Sig=0.002) المعنويةفضالا عن ذلك فقد ظهر النموذج معنوياً اذ نلاحظ ان مساتوى  

𝜶اقل من مساتوى المعنوية المحدد للاختبار    ، قيمتهF  لاختبار = 𝟎. ، وعليه نقبل الفرضاية   𝟎𝟓
المساااااتقلة في المتغير    لجميع المتغيرات والتي تنص على )يوجد تأثيراً   02BHالفرعية البديلة الثانية  

ROE.)  
معنوية  تأثير   علاقةعدم وجود )  01BH الفرضييييية الفرعية ال:انية  التجاري:مصييييرف سييييومر    -ز
تم تلخيص  ، (في مؤشااااااااااار العائد على حق الملكيةلمحددات نمو القروض دلالة احصاااااااااااائية    ات ذ 

نتائج تقدير نموذج الانحدار المتعدد الذي يمثل علاقة التأثير بين محددات نمو القروض )الودائع 
( الى ساومر) لمصارف ROEومؤشار الى الموجودات، حق الملكية الى الموجودات، نمو الودائع( 

 ( ادناه.33في الجدول ) Sigجانب مستوى المعنوية لاختبار 
مؤشر العائد على حق  نمو القروض في  محدداتتأثير المتعدد ل نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي      (33جدول ) 

 سومر التجاري لمصرف  الملكية

 Sig 2R Adjusted التقدير 
2R 

F Sig  القرار 

𝜷�̂� 1.031 0.000  .2270 0.034       1.174 

 

قبول   0.360

الفرضية  

 𝜷�̂� 0.170- 0.260 العدمية  

𝜷�̂� 0.046 0.149 

𝜷�̂� 0.012 0.228 

 " SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 

، وهذا يشااير  (2R=227.  0)( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع 33)الجدول  اذ نلاحظ من  
من    والمتبقي% من التغيرات في المتغير المعتمد 22الى ان النموذج تمكن من تفساااااااير ما مقداره 

 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 78التغيرات  
   (Sig=0.360) المعنويةمعنوياً اذ نلاحظ ان مساااااااتوى    غيرفضااااااالا عن ذلك فقد ظهر النموذج 

𝜶من مسااااااااتوى المعنوية المحدد للاختبار   أكبرقيمته    ،Fالتابع لاختبار   = 𝟎.   وعليه نقبل،  𝟎𝟓
المستقلة    لجميع المتغيرات والتي تنص على )لا يوجد تأثيراً    02BHالفرضية الفرعية العدمية الثانية  

 (.ROEفي المتغير 
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تأثير   عدم وجود علاقة)  01BH الفرضية الفرعية ال:انية  والاست:مار:مصرف موصل للتنمية    -ح
تم  ، (في مؤشاااااااااااااار العائد على حق الملكيةلمحددات نمو القروض دلالة احصااااااااااااااائية    ات ذ معنوية  

تلخيص نتائج تقدير نموذج الانحدار المتعدد الذي يمثل علاقة التأثير بين محددات نمو القروض 
لمصااااااااارف   ROEومؤشااااااااار )الودائع الى الموجودات، حق الملكية الى الموجودات، نمو الودائع( 

 (34في الجدول ) Sig( الى جانب مستوى المعنوية لاختبار موصل)
 مؤشر العائد على حق الملكية نمو القروض في  محدداتتأثير المتعدد ل تقدير نموذج الانحدار الخطي نتائج      ( 34جدول )

 والاستثمار  للتنميةموصل لمصرف 

 القرار  Sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير 

𝛃�̂� 0.312 0.005 .8450 0.807 21.84 

 

 

0.000 

رفض  

الفرضية  

 𝛃�̂� -0.045 0.644 العدمية  

𝛃�̂� -0.415 0002 

𝛃�̂� 0.043 - 0.005 

 " SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 

(، وهذا يشاااااااااااااير  2R=845.0( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع )34)الجدول  اذ نلاحظ من  
من    والمتبقي% من التغيرات في المتغير المعتمد 84الى ان النموذج تمكن من تفساااااااير ما مقداره 

 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 16التغيرات  
التابع     (Sig=0.000) المعنويةفضالا عن ذلك فقد ظهر النموذج معنوياً اذ نلاحظ ان مساتوى  

𝜶قيمتااه اقاال من مسااااااااااااااتوى المعنويااة المحاادد للاختبااار    ،Fلاختبااار   = 𝟎. ، وعليااه نرفض   𝟎𝟓
لجميع  البااديلااة والتي تنص على )يوجااد تااأثيراً    ونقباال  02BHالفرضاااااااااااااايااة الفرعيااة العاادميااة الثااانيااة  

  (.ROEالمستقلة في المتغير  المتغيرات 

ي، مصاااارف مما ساااابق يتضااااح ان أر ع مصااااارف فقط من عينة الدراسااااة )مصاااارف الخليج التجار 
الشار  الأوساط، مصارف الائتمان ومصارف موصال للتنمية والاساتثمار( كانوا لهم الأثر المتغيرات  

 .R0Eالمستقلة في المتغير
 اختبار الفرضية الفرعية ال:ال:ة للمصارف عينة الدراسة: -3

 

دلالة  ات ذ معنوية تأثير    عدم وجود علاقة) 01CH الفرضييييييية الفرعية ال:ال:ة بغداد:مصييييييرف   -أ
تم تلخيص نتائج تقدير  ،  (المصااااااروفات التشااااااغيلية مؤشاااااارفي لمحددات نمو القروض  احصااااااائية  

الاااذي يمثااال علاقاااة التاااأثير بين محاااددات نمو القروض )الودائع الى  نموذج الانحااادار المتعااادد 



 

 

 الجانب التحليلي للدراسة                                                                   الفصل الثالث                  

141 

الموجودات، حق الملكية الى الموجودات، نمو الودائع( ومتغير )المصاروفات التشاغيلية( لمصارف 
 ( ادناه.35في الجدول ) Sig)بغداد( الى جانب مستوى المعنوية لاختبار 

التشغيلية  المصروفات  مؤشرمحددات نمو القروض في  لتأثير المتعدد تقدير نموذج الانحدار الخطينتائج ( 35ول ) جد

 بغداد  لمصرف

 القرار  Sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير 

𝜷�̂� 1.060 0.000  .1280 -0.090       0.586 

 

قبول الفرضية   0.636

 العدمية  
𝜷�̂� -0.048 0.724 

𝜷�̂� -0.171 0.406 

𝜷�̂� 0.018- 0.520 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
(، وهذا يشاااير  2R=128.0( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع )35)الجدول  اذ نلاحظ من  

من    والمتبقي% من التغيرات في المتغير المعتمد 12الى ان النموذج تمكن من تفسااااااير ما مقداره  
 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 88التغيرات  

   (Sig=0.636) المعنويةفضااااالا عن ذلك فقد ظهر النموذج غير معنوياً اذ نلاحظ ان مساااااتوى  
𝜶من مسااااااااتوى المعنوية المحدد للاختبار   أكبرقيمته    ،Fالتابع لاختبار   = 𝟎. ، وعليه نقبل   𝟎𝟓

ها والتي تنص على ان جميع المتغيرات المساتقلة لا يوجد ل  01CHالفرضاية الفرعية العدمية الثالثة  
  .التشغيلية(تأثير في المتغير المعتمد )المصروفات 

معنوية  تأثير   عدم وجود علاقة)  01CH  الفرضيية الفرعية ال:ال:ة العراقي:مصيرف الاسيت:مار    -ب
تم تلخيص نتائج  ،  (المصاروفات التشاغيلية  مؤشارفي لمحددات نمو القروض  دلالة احصاائية    ات ذ 

)الودائع الى القروض  تقادير نموذج الانحادار المتعادد الاذي يمثال علاقاة التاأثير بين محاددات نمو 
( لمصارف التشاغيلية)المصاروفات  ومتغير  نمو الودائع(   الموجودات،الى  الملكيةالموجودات، حق 

 .(36)الجدول في  Sig)الاستثمار العراقي( الى جانب مستوى المعنوية لاختبار 
 

المصروفات  مؤشر في   محددات نمو القروض لتأثير  المتعدد تقدير نموذج الانحدار الخطينتائج (  36جدول )

 الاستثمار العراقيلمصرف  التشغيلية

 القرار  Sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير 

𝜷�̂� 0.033- 0.139  .5800 0.475       5.516 

 

رفض   0.013

الفرضية  

 𝜷�̂� 0.077 0.009 العدمية  
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𝜷�̂� 0.027 0.257 

𝜷�̂� 0.018- 0.012 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
(، وهذا يشااااااااااير  2R= .5800( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع )36اذ نلاحظ من الجدول )

من    والمتبقي% من التغيرات في المتغير المعتمد 58الى ان النموذج تمكن من تفسااااااير ما مقداره  
% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ العشاااااااااوائي. 42التغيرات  

التابع     (Sig=0.013) فضالا عن ذلك فقد ظهر النموذج معنوياً اذ نلاحظ ان مساتوى المعنوية
𝜶قيمتااه أقاال من مسااااااااااااااتوى المعنويااة المحاادد للاختبااار    ،Fلاختبااار   = 𝟎. ، وعليااه نرفض   𝟎𝟓

والتي تنص على ان جميع المتغيرات المساتقلة لا يوجد لها   01CHالفرضاية الفرعية العدمية الثالثة  
  تأثير في المتغير )المصروفات التشغيلية(.

معنوية  تأثير   عدم وجود علاقة)  01CH  الفرضييييييية الفرعية ال:ال:ة: مصييييييرف الأ لي العراقي  -ج
تم تلخيص نتائج  ،  (المصاروفات التشاغيلية  مؤشارفي لمحددات نمو القروض  دلالة احصاائية    ات ذ 

)الودائع الى القروض  تقادير نموذج الانحادار المتعادد الاذي يمثال علاقاة التاأثير بين محاددات نمو 
( لمصارف التشاغيلية)المصاروفات  ومتغير  نمو الودائع(   الموجودات،الى  الملكيةالموجودات، حق 

 ( ادناه.37)الجدول في  Sig( الى جانب مستوى المعنوية لاختبار الأهلي)
المصروفات  مؤشر في  محددات نمو القروضتأثير ل المتعدد "تقدير نموذج الانحدار الخطينتائج (  37جدول )

 الأهلي لمصرفالتشغيلية 

 القرار  Sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير 

𝜷�̂� 0.094 0.018  .2280 0.035       1.181 

 

قبول   0.358

الفرضية  

 𝜷�̂� - 0.024 0.212 العدمية  

𝜷�̂� 0.032- 0.367 

𝜷�̂� 0.006- 0.343 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
(، وهذا يشااااير  .2R=2280( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع )37اذ نلاحظ من الجدول )
من    والمتبقي% من التغيرات في المتغير المعتمد 22من تفساااااااير ما مقداره الى ان النموذج تمكن  

 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 78التغيرات  
   (Sig=0.358) المعنويةمعنوياً اذ نلاحظ ان مساااااتوى  غير  فضااااالا عن ذلك فقد ظهر النموذج 
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𝜶من مساااااااااتوى المعنوية المحدد للاختبار    أكبرقيمته   ،Fالتابع لاختبار   = 𝟎. ، وعليه نقبل   𝟎𝟓
والتي تنص على ان جميع المتغيرات المساتقلة لا يوجد لها   01CHالفرضاية الفرعية العدمية الثالثة  
  .التشغيلية(تأثير في المتغير )المصروفات 

معنوية  تأثير   عدم وجود علاقة)  01CH الفرعية ال:ال:ة  التجاري: الفرضيييييييةمصييييييرف الخليج   -د
تم تلخيص نتائج    ،(المصاروفات التشاغيلية  مؤشارفي لمحددات نمو القروض  دلالة احصاائية    ات ذ 

)الودائع الى القروض  تقادير نموذج الانحادار المتعادد الاذي يمثال علاقاة التاأثير بين محاددات نمو 
( لمصارف التشاغيلية)المصاروفات  ومتغير  نمو الودائع(   الموجودات،الى  الملكيةالموجودات، حق 

 ( ادناه.38)الجدول في  Sig)الخليج( الى جانب مستوى المعنوية لاختبار 
المصروفات  مؤشر في   محددات نمو القروض لتأثير  المتعدد تقدير نموذج الانحدار الخطي ( نتائج38جدول )

 الخليج التجاريلمصرف  التشغيلية

 القرار  Sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير 

𝜷�̂� 0.004 0.599 0.522 0.403       4.374 

 

رفض   𝟎.027

الفرضية  

 𝜷�̂� 0.025 0.026 العدمية  

𝜷�̂� 0.022 0.257 

𝜷�̂� 0.006- 0.064 

 " SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 

(، وهذا يشاااااااااااااير  2R=0.522( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع )38)الجدول  اذ نلاحظ من  
من    والمتبقي% من التغيرات في المتغير المعتمد 52الى ان النموذج تمكن من تفسااااااير ما مقداره  

 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 48التغيرات  
التابع     (Sig=0.027) المعنويةفضالا عن ذلك فقد ظهر النموذج معنوياً اذ نلاحظ ان مساتوى  

𝜶قيمتااه أقاال من مسااااااااااااااتوى المعنويااة المحاادد للاختبااار    ،Fلاختبااار   = 𝟎. ، وعليااه نرفض   𝟎𝟓
والتي تنص على ان جميع المتغيرات المساتقلة لا يوجد لها   01CHالفرضاية الفرعية العدمية الثالثة  
  (.التشغيليةتأثير في المتغير )المصروفات 

معنوية  تأثير   عدم وجود علاقة)  01CH  الفرضيية الفرعية ال:ال:ة  :الاوسي الريرا مصيرف    - يييييييييي
تم تلخيص نتائج    (،المصاروفات التشاغيلية  مؤشارفي لمحددات نمو القروض  دلالة احصاائية    ات ذ 

)الودائع الى القروض  تقادير نموذج الانحادار المتعادد الاذي يمثال علاقاة التاأثير بين محاددات نمو 
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( لمصارف التشاغيلية)المصاروفات  ومتغير  نمو الودائع(   الموجودات،الى  الملكيةالموجودات، حق 
 ( ادناه.39)الجدول في  Sig)الشر  الاوسط( الى جانب مستوى المعنوية لاختبار 

المصروفات  مؤشر في محددات نمو القروض   لتأثيرالمتعدد   تقدير نموذج الانحدار الخطينتائج (  39جدول )

 الشرق الاوسط لمصرفالتشغيلية 

 القرار  Sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير 

𝜷�̂� 0.982 0.000 .0930 -0.134 0.409 

 

قبول   0.750

الفرضية  

 العدمية  
𝜷�̂� 0.078 0.430 

𝜷�̂� 0.056 0.660 

𝜷�̂� 0.008 - 0.734 

 " SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 

(، وهذا يشير الى 2R=.0930( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع )39اذ نلاحظ من الجدول )
من    والمتبقي% من التغيرات في المتغير المعتمد 0.09ان النموذج تمكن من تفساااااااااااااير ما مقداره  

 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 91التغيرات  
   (Sig=0.750) المعنويةفضااااالا عن ذلك فقد ظهر النموذج غير معنوياً اذ نلاحظ ان مساااااتوى  

𝜶قيمته أقل من مساااااااااااااتوى المعنوية المحدد للاختبار    ،Fالتابع لاختبار   = 𝟎. ، وعليه نقبل   𝟎𝟓
والتي تنص على ان جميع المتغيرات المساتقلة لا يوجد لها   01CHالفرضاية الفرعية العدمية الثالثة  
  .التشغيلية(تأثير في المتغير )المصروفات 

معنوية  تأثير   عدم وجود علاقة)  01CHالفرضااااااااااية الفرعية الثالثة  : مصييييييرف الائتمان العراقي  -و
تم تلخيص نتائج  ،  (المصاروفات التشاغيلية  مؤشارفي لمحددات نمو القروض  دلالة احصاائية    ات ذ 

)الودائع الى القروض  تقادير نموذج الانحادار المتعادد الاذي يمثال علاقاة التاأثير بين محاددات نمو 
( لمصارف التشاغيلية)المصاروفات  ومتغير  نمو الودائع(   الموجودات،الى  الملكيةالموجودات، حق 

 ( 40)الجدول في  Sig)الائتمان العراقي( الى جانب مستوى المعنوية لاختبار 
 الائتمان العراقي  لمصرفالمصروفات التشغيلية  مؤشر في محددات نمو القروض  لتأثير المتعدد تقدير نموذج الانحدار الخطينتائج ( 40جدول )

 القرار  Sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير 

𝜷�̂� -0.014 0.755 .4930 0.367  

 

3.897 

 

رفض   0.037

الفرضية  

 𝜷�̂� 0.057 0.278 العدمية  

𝜷�̂� 0.004 0.928 

𝜷�̂� 0.010- 0.229 

 " SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
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(، وهذا يشاااااااااااير  2R=.4930( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع )40)الجدول  اذ نلاحظ من  
من    والمتبقي% من التغيرات في المتغير المعتمد 49الى ان النموذج تمكن من تفساااااااير ما مقداره 

 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 51التغيرات  
التابع     (Sig=0.037) المعنويةفضالا عن ذلك فقد ظهر النموذج معنوياً اذ نلاحظ ان مساتوى  

𝜶قيمتااه أقاال من مسااااااااااااااتوى المعنويااة المحاادد للاختبااار    ،Fلاختبااار   = 𝟎.  نرفض ، وعليااه    𝟎𝟓
والتي تنص على ان جميع المتغيرات المساتقلة لا يوجد لها   01CHالفرضاية الفرعية العدمية الثالثة  
  .التشغيلية(تأثير في المتغير )المصروفات 

 ات ذ معنوية تأثير    عدم وجود علاقة) 01CHالفرضاية الفرعية الثالثة    التجاري:مصيرف سيومر    -ز
تم تلخيص نتائج  ،  (المصاااااااروفات التشاااااااغيلية مؤشااااااارفي لمحددات نمو القروض دلالة احصاااااااائية  

)الودائع الى القروض  تقادير نموذج الانحادار المتعادد الاذي يمثال علاقاة التاأثير بين محاددات نمو 
( لمصارف التشاغيلية)المصاروفات  ومتغير  نمو الودائع(   الموجودات،الى  الملكيةالموجودات، حق 

 ( ادناه.41)الجدول في  Sig)سومر العراقي( الى جانب مستوى المعنوية لاختبار 
المصروفات  مؤشر في محددات نمو القروض   لتأثير  المتعدد تقدير نموذج الانحدار الخطي ( نتائج41جدول )

 سومر العراقيلمصرف  التشغيلية

 القرار  Sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير

𝜷�̂� 0.986 0.000  .1710 -0.037       0.823 

 

رفض   0.051

الفرضية  

 𝜷�̂� 0.064 0.197 العدمية  

𝜷�̂� -0.006 0.536 

𝜷�̂� 0.000 0.880 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
(، وهذا يشااااااااير  2R= .1710( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع )41)الجدول اذ نلاحظ من 

من    والمتبقي% من التغيرات في المتغير المعتمد 17الى ان النموذج تمكن من تفساااااااير ما مقداره 
 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 83التغيرات  

   (Sig=0.051) المعنويةمعنوياً اذ نلاحظ ان مساااااتوى    النموذج غيرفضااااالا عن ذلك فقد ظهر 
𝜶من مسااااااااااااااتوى المعنويااة المحاادد للاختبااار    أكبرقيمتااه    ،Fالتااابع لاختبااار   = 𝟎. ، وعليااه   𝟎𝟓

والتي تنص على ان جميع المتغيرات المسااااااتقلة لا  01CHالفرضااااااية الفرعية العدمية الثالثة  نرفض 
  .التشغيلية(يوجد لها تأثير في المتغير )المصروفات 
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تأثير   عدم وجود علاقة) 01CHالفرعية الثالثة    والاسيت:مار: الفرضييةمصيرف موصيل للتنمية    -ح
تم  ،  (المصاااااااااروفات التشاااااااااغيلية  مؤشااااااااارفي دلالة احصاااااااااائية لمحددات نمو القروض ات  ذ معنوية  

القروض تلخيص نتائج تقدير نموذج الانحدار المتعدد الذي يمثل علاقة التأثير بين محددات نمو 
الى الموجودات، حق   )المصااااااااااااااروفااااات  ومتغير  نمو الودائع(    الموجودات،الى    الملكيااااة)الودائع 

(  42)الجدول  في  Sigر  ( الى جانب مساتوى المعنوية لاختباللتنمية( لمصارف )موصال التشاغيلية
 ادناه.

المصروفات  مؤشر في محددات نمو القروض   لتأثير  المتعدد تقدير نموذج الانحدار الخطينتائج (  42جدول )

 للتنميةموصل لمصرف  التشغيلية

 القرار  Sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير 

𝜷�̂� -0.033 0.139 0.580 0.475 5.518 

 

رفض   0.013

الفرضية  

 𝜷�̂� 0.077 0.009 العدمية  

𝜷�̂� 0.027 0.257 

𝜷�̂�  - 0.018 0.012 

 " SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 

(، وهذا يشاااااااااااااير  2R=0.580( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع )42)الجدول  اذ نلاحظ من  
من    والمتبقي% من التغيرات في المتغير المعتمد 58الى ان النموذج تمكن من تفسااااااير ما مقداره  

 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 42التغيرات  
تابع  ال   (Sig=0.013) المعنويةمعنوياً اذ نلاحظ ان مساتوى  النموذج فضالا عن ذلك فقد ظهر 

𝜶من مساتوى المعنوية المحدد للاختبار  أقل  قيمته   ،Fلاختبار   = 𝟎. الفرضاية    نقبل، وعليه   𝟎𝟓
لها تأثير في  المسااااااااااااتقلة يوجد المتغيرات    جميع)ان  والتي تنص على  01CHالفرعية البديلة الثالثة  
  .التشغيلية(المتغير )المصروفات 

)مصيرف الاسيت:مار العراقي، مصيرف  مصااارف فقط من عينة الدراسااة    خمس مما ساابق يتضااح ان
كانوا لهم الأثر  للتنمية والاسيت:مار(    موصيلو سيومر    الخليج التجاري، مصيرف الائتمان ومصيرف

، اما المصاااااارف الأخرى  مصاااااروفات التشاااااغيلية الى الموجودات المتغيرات المساااااتقلة في المتغير ال
 ليس لها تأثير.
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 الفرضية الفرعية الرابعة للمصارف عينة الدراسة:اختبار  -4
 

دلالة  ات ذ معنوية تأثير    عدم وجود علاقة) 01DH الرابعةالفرضييييييية الفرعية  بغداد:مصييييييرف   -أ
تم تلخيص نتائج تقدير نموذج ،  راس المال(  مؤشاااااااار كفايةفي لمحددات نمو القروض احصااااااااائية  

)الودائع الى الموجودات،  القروض  الانحادار المتعادد الاذي يمثال علاقاة التاأثير بين محاددات نمو  
)كفاية رأس المال( لمصرف )بغداد( الى جانب  ومتغير  نمو الودائع(    الموجودات،الى    الملكيةحق  

 (.43)الجدول في  Sigمستوى المعنوية لاختبار 
 لمصرف بغداد  كفاية رأس المالمؤشر في محددات نمو القروض  لتأثير المتعدد تقدير نموذج الانحدار الخطينتائج ( 43جدول )

 القرار  sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير 

𝜷�̂� 2.514 0.453 0.463 0.328 

 

3.443 

 

 

 

رفض الفرضية   0.052

 العدمية  
𝜷�̂� 0.835 0.816 

𝜷�̂� -12.499 0.043 

𝜷�̂� -0.530 0.432 

 " SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 

، وهذا يشاااااير  (2R=0.463)( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع 43اذ نلاحظ من الجدول )
من    والمتبقي% من التغيرات في المتغير المعتمد 46الى ان النموذج تمكن من تفساااااااير ما مقداره 

 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 54التغيرات  
ابع  الت   (Sig=0.052) المعنويةفضاااالا عن ذلك فقد ظهر النموذج معنوياً اذ نلاحظ ان مسااااتوى  

𝜶من مسااااااااااااااتوى المعنويااة المحاادد للاختبااار    أكبر  ، قيمتااهFلاختبااار   = 𝟎.  نرفض ، وعليااه    𝟎𝟓
والتي تنص على ان جميع المتغيرات المسااااااااتقلة لا يوجد   01DH الرابعةالفرضااااااااية الفرعية العدمية  

  .المال(لها تأثير في المتغير )كفاية رأس 
معنوية  تأثير   عدم وجود علاقة)  01DH الرابعةالفرضيية الفرعية  العراقي:مصيرف الاسيت:مار    -ب
تم تلخيص نتائج تقدير  ، (راس المال  مؤشر كفايةفي  لمحددات نمو القروض دلالة احصائية   ات ذ 

الاااذي يمثااال علاقاااة التاااأثير بين محاااددات نمو   )الودائع الى القروض  نموذج الانحااادار المتعااادد 
)كفااايااة رأس المااال( لمصاااااااااااااارف ومتغير  نمو الودائع(    الموجودات،الى    الملكيااةالموجودات، حق  

 (.44)الجدول في  (Sig)جانب مستوى المعنوية لاختبار  العراقي( الى)الاستثمار 
  كفاية رأس المالمؤشر لتأثير محددات نمو القروض في  المتعدد نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي( 44جدول ) 

 لمصرف الاستثمار العراقي 

 القرار  Sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير 
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𝛃�̂� 0.095 0.920 0.710 0.638 9.816 

 

رفض   0.001

الفرضية  

 𝛃�̂� -0.140 0.902 العدمية  

𝛃�̂� 2.313 0.040 

𝛃�̂� -0.272 0.332 

 " SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 

(، وهذا يشاااااااااااااير  2R=0.710( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع )44اذ نلاحظ من الجدول )
من    والمتبقي% من التغيرات في المتغير المعتمد 71الى ان النموذج تمكن من تفساااااااير ما مقداره 

 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 29التغيرات  
تابع  ال   (Sig=0.001) المعنويةفضالا عن ذلك فقد ظهر النموذج معنوياً اذ نلاحظ ان مساتوى  

𝜶قيمتااه اقاال من مسااااااااااااااتوى المعنويااة المحاادد للاختبااار    ،Fلاختبااار   = 𝟎. ، وعليااه نرفض   𝟎𝟓
والتي تنص على ان جميع المتغيرات المسااااااااتقلة لا يوجد   01DHالفرضااااااااية الفرعية العدمية الرابعة 

  .المال(لها تأثير في المتغير المعتمد )كفاية رأس 
دلالة  ات ذ معنوية تأثير    عدم وجود علاقة)  01DH الفرضييية الفرعية الرابعة: مصييرف الأ لي  -ج

تم تلخيص نتائج تقدير نموذج ،  (راس المال  مؤشاااااااار كفايةفي لمحددات نمو القروض احصااااااااائية  
)الودائع الى الموجودات،  القروض  الانحادار المتعادد الاذي يمثال علاقاة التاأثير بين محاددات نمو  

 ( الىالأهلي)كفااياة رأس الماال( لمصاااااااااااااارف )ومتغير  نمو الودائع(    الموجودات،حق الملكياة الى  
 .(45)الجدول في  Sigجانب مستوى المعنوية لاختبار 

كفاية رأس مؤشر لتأثير محددات نمو القروض في   المتعدد نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي(  45جدول )

 الأهليلمصرف  المال

 القرار  Sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير 

𝛃�̂� -1.620 0.011 0.734 0.668 11.053 0.001   رفض

الفرضية  

 𝛃�̂� 0.525 0.366 العدمية  

𝛃�̂� 5.312 0.000 

𝛃�̂� 0.422 0.038 

 " SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 

(، وهذا يشاااااااااااااير  2R=0.734( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع )45)الجدول  اذ نلاحظ من  
من    والمتبقي% من التغيرات في المتغير المعتمد 73الى ان النموذج تمكن من تفساااااااير ما مقداره 

 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 27التغيرات  
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التابع     (Sig=0.001) المعنويةفضالا عن ذلك فقد ظهر النموذج معنوياً اذ نلاحظ ان مساتوى  
𝜶ختبااار  قيمتااه اقاال من مسااااااااااااااتوى المعنويااة المحاادد للا  ،Fلاختبااار   = 𝟎. ، وعليااه نرفض   𝟎𝟓

والتي تنص على ان جميع المتغيرات    البااديلااةل  بااونق  01DH  الرابعااةالفرضاااااااااااااايااة الفرعيااة العاادميااة  
 .المال(المستقلة يوجد لها تأثير في المتغير )كفاية رأس 

معنوية  تأثير   عدم وجود علاقة)  01DH الرابعةالفرضييييييية الفرعية   التجاري:مصييييييرف الخليج   -د
تم تلخيص نتائج تقدير  ، (راس المال  مؤشر كفايةفي  لمحددات نمو القروض دلالة احصائية   ات ذ 

الاااذي يمثااال علاقاااة التاااأثير بين محاااددات نمو   )الودائع الى القروض  نموذج الانحااادار المتعااادد 
)كفااايااة رأس المااال( لمصاااااااااااااارف ومتغير  نمو الودائع(    الموجودات،الى    الملكيااةالموجودات، حق  

 ( ادناه.46)الجدول في  Sigجانب مستوى المعنوية لاختبار  ري( الىالتجا)الخليج 
   كفاية رأس المالمؤشر لتأثير محددات نمو القروض في  المتعدد نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي( 46جدول )

 لمصرف الخليج التجاري

 القرار  Sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير 

𝜷�̂� 0.458 0.920 0.892 0.865 32.975 0.000   رفض

الفرضية  

 𝜷�̂� -0.683 0.902 العدمية  

𝜷�̂� 1.985 0.040 

𝜷�̂� 0.046 0.332 

 " SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 

(، وهذا يشاااااااااااااير  2R=0.892( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع )46)الجدول  اذ نلاحظ من  
من    والمتبقي% من التغيرات في المتغير المعتمد 89الى ان النموذج تمكن من تفساااااااير ما مقداره 

 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 11التغيرات  
بع  التا (Sig=0.000) المعنويةفضاااالا عن ذلك فقد ظهر النموذج معنوياً اذ نلاحظ ان مسااااتوى  

𝜶قيمتااه اقاال من مسااااااااااااااتوى المعنويااة المحاادد للاختبااار    ،Fلاختبااار   = 𝟎. ، وعليااه نرفض   𝟎𝟓
والتي تنص على ان جميع المتغيرات      01DH البديلةونقبل    الرابعةالفرضااااااااااااااية الفرعية العدمية 
 .المال(كفاية رأس )المتغير المستقلة يوجد لها تأثير في 

معنوية  تأثير   عدم وجود علاقة)  01DHالفرضاية الفرعية الرابعة الأوسي :  مصيرف الريرا   - ييييييييييي
تم تلخيص نتائج تقدير  ، (راس المال  مؤشر كفايةفي  لمحددات نمو القروض دلالة احصائية   ات ذ 

الاااذي يمثااال علاقاااة التاااأثير بين محاااددات نمو القروض )الودائع الى  نموذج الانحااادار المتعااادد 
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الموجودات، حق الملكيااة الى الموجودات، نمو الودائع( ومتغير )كفااايااة رأس المااال( لمصاااااااااااااارف 
 ادناه.( 47في الجدول ) Sig)الشر  الاوسط( الى جانب مستوى المعنوية لاختبار 

   كفاية رأس المالمؤشر لتأثير محددات نمو القروض في  المتعدد نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي( 47جدول )

 لمصرف الشرق الاوسط 

 القرار  Sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير 

𝛃�̂� 0.620 0.321 0.818 0.773 18.025 0.000   رفض

الفرضية  

 𝛃�̂� -0.540 0.403 العدمية  

𝛃�̂� 1.622 0.069 

𝛃�̂� 0.131 0.424 

 " SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 

(، وهذا يشاااااااااااااير  2R=0.818( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع )47)الجدول  اذ نلاحظ من  
من    والمتبقي% من التغيرات في المتغير المعتمد 81الى ان النموذج تمكن من تفساااااااير ما مقداره 

 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 19التغيرات  
التابع     (Sig=0.000) المعنويةفضالا عن ذلك فقد ظهر النموذج معنوياً اذ نلاحظ ان مساتوى  

𝜶اقاال من مسااااااااااااااتوى المعنويااة المحاادد للاختبااار    قيمتااه  ،Fلاختبااار   = 𝟎. ، وعليااه نرفض   𝟎𝟓
والتي تنص على ان جميع المتغيرات    ةالباديلا  ونقباله  01DH  الرابعاةالفرضااااااااااااااياة الفرعياة العادمياة  

  .المال(المستقلة لا يوجد لها تأثير في المتغير )كفاية رأس 
معنوية  تأثير   عدم وجود علاقة)  01DH الفرضييييية الفرعية الرابعة: مصييييرف الائتمان العراقي  -و
تم تلخيص نتائج تقدير  ، (راس المال  مؤشر كفايةفي  لمحددات نمو القروض دلالة احصائية   ات ذ 

الاااذي يمثااال علاقاااة التاااأثير بين محاااددات نمو القروض )الودائع الى  نموذج الانحااادار المتعااادد 
)كفااايااة رأس المااال( لمصاااااااااااااارف ومتغير  نمو الودائع(    الموجودات،الموجودات، حق الملكيااة الى  

 ( ادناه.48)الجدول في  Sigجانب مستوى المعنوية لاختبار  الائتمان( الى)
 لمصرف الائتمان العراقي كفاية رأس المالمؤشر لتأثير محددات نمو القروض في  المتعدد نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي( 48ل )جدو

 القرار  Sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير 

𝜷�̂� 1.737 0.540 0.719 0.648 10.220 0.001   رفض

الفرضية  

 𝜷�̂� -1.198 0.707 العدمية  

𝜷�̂� 3.737 0.222 

𝜷�̂� 0.473 0.335 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
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(، وهذا يشاااااااااااير  2R=0.719( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع )48اذ نلاحظ من الجدول )
% من التغيرات في المتغير المعتمد والمتبقي من  71الى ان النموذج تمكن من تفساااااااير ما مقداره 

% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ العشاااااااااوائي. 29التغيرات  
التابع     (Sig=0.001) فضالا عن ذلك فقد ظهر النموذج معنوياً اذ نلاحظ ان مساتوى المعنوية

𝜶ختبااار  قيمتااه اقاال من مسااااااااااااااتوى المعنويااة المحاادد للا  ،Fلاختبااار   = 𝟎. ، وعليااه نرفض   𝟎𝟓
ونقباال البااديلااة والتي تنص على ان جميع المتغيرات    01DHالفرضاااااااااااااايااة الفرعيااة العاادميااة الرابعااه  

  المستقلة يوجد لها تأثير في المتغير )كفاية رأس المال(.

دلالة  ات ذ معنوية تأثير    عدم وجود علاقة) 01DHالفرضاااااية الفرعية الرابعة  :  مصيييرف سيييومر  -ز
تم تلخيص نتائج تقدير نموذج ،  (راس المال  مؤشاااااااار كفايةفي لمحددات نمو القروض احصااااااااائية  

الانحادار المتعادد الاذي يمثال علاقاة التاأثير بين محاددات نمو القروض )الودائع الى الموجودات،  
حق الملكية الى الموجودات، نمو الودائع( ومتغير )كفاية رأس المال( لمصاااااااااااارف )سااااااااااااومر( الى 

 .(49في الجدول ) Sigنب مستوى المعنوية لاختبار جا
كفاية رأس مؤشر لتأثير محددات نمو القروض في   المتعدد نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي(  49جدول )

 سومرلمصرف  المال

 Sig 2R Adjusted التقدير 
2R 

F Sig  القرار 

𝜷�̂� 0.095 0.001 0.555 0.444 4.995 0.018     رفض

الفرضية  

 𝜷�̂� -0.140 0.902 العدمية  

𝜷�̂� 2.313 0.040 

𝜷�̂� -0.272 0.332 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
(، وهذا يشاااااااااااااير  2R=0.555( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع )49)الجدول  اذ نلاحظ من  

من    والمتبقي% من التغيرات في المتغير المعتمد 55الى ان النموذج تمكن من تفساااااااير ما مقداره 
 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 46التغيرات  

تابع  ال   (Sig=0.018) المعنويةفضالا عن ذلك فقد ظهر النموذج معنوياً اذ نلاحظ ان مساتوى  
𝜶قيمتااه اقاال من مسااااااااااااااتوى المعنويااة المحاادد للاختبااار    ،Fلاختبااار   = 𝟎. ، وعليااه نرفض   𝟎𝟓
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والتي تنص على ان جميع المتغيرات المسااااااااتقلة لا يوجد   01DH الرابعةالفرضااااااااية الفرعية العدمية  
  .المال(لها تأثير في المتغير )كفاية رأس 

تأثير   عدم وجود علاقة) 01DHالفرضاية الفرعية الرابعة    والاسيت:مار:مصيرف موصيل للتنمية    -ح
تم تلخيص  ،  (راس المال  مؤشاااااااااار كفايةفي لمحددات نمو القروض دلالة احصااااااااااائية    ات ذ معنوية  

نتائج تقدير نموذج الانحدار المتعدد الذي يمثل علاقة التأثير بين محددات نمو القروض )الودائع 
)كفاية رأس المال( لمصااااااارف ومتغير  نمو الودائع(   الموجودات،الى الموجودات، حق الملكية الى 

 ( ادناه.50)الجدول في  Sigجانب مستوى المعنوية لاختبار  ( الىوالاستثمارموصل للتنمية )
  كفاية رأس المالمؤشر لتأثير محددات نمو القروض في  المتعدد نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي( 50جدول ) 

 والاستثمار  للتنميةموصل  لمصرف 

 Sig 2R Adjusted التقدير 
2R 

F Sig  القرار 

𝛃�̂� 1.770 0.005 0.770 0.720 13.848 0.000   رفض

الفرضية  

 𝛃�̂� -1.434 0.021 العدمية  

𝛃�̂� -0.059 0.925 

𝛃�̂� -0.061 0.407 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
، وهذا يشااااااااااير  (2R=0.770)( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع 50)الجدول  اذ نلاحظ من  

من    والمتبقي% من التغيرات في المتغير المعتمد 77الى ان النموذج تمكن من تفساااااااير ما مقداره 
 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 23التغيرات  

التابع   (Sig=0.000) المعنويةفضاااااالا عن ذلك فقد ظهر النموذج معنوياً اذ نلاحظ ان مسااااااتوى  
𝜶اقاال من مسااااااااااااااتوى المعنويااة المحاادد للاختبااار  ه  قيمتاا  ،Fلاختبااار   = 𝟎. ، وعليااه نرفض   𝟎𝟓

والتي تنص على ان جميع المتغيرات المسااااااااتقلة لا يوجد   01DHالفرضااااااااية الفرعية العدمية الرابعه 
سااااااااابق يتضاااااااااح ان جميع مصاااااااااارف عينة   االمال(. مملها تأثير في المتغير المعتمد )كفاية رأس 

محددات  لمتغيرات وان تفساير الإشاارة الساالبة هذا يعني ان العلاقة بين ا  معنوي.  الدراساة لها تأثير
انخفاض كفاية رأس   بمعنى)و ين مؤشااااااار كفاية رأس المال( هي علاقة عكساااااااية   نمو القروض و
 .محددات نمو القروض المال عند زيادة 
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 للمصارف عينة الدراسة: خامسةاختبار الفرضية الفرعية ال -5
دلالة  ات ذ معنوية تأثير    عدم وجود علاقة) 01EHالفرعية الخامسااااة   بغداد: الفرضييييةمصيييرف   -أ

تم تلخيص نتاائج تقادير نموذج ،  (الرافعاة الماالياةمؤشاااااااااااااار  في لمحاددات نمو القروض احصااااااااااااااائياة  
الانحادار المتعادد الاذي يمثال علاقاة التاأثير بين محاددات نمو القروض )الودائع الى الموجودات،  

لمصااااااااااارف )بغداد( الى جانب   المالية( الرافعة)ومتغير  نمو الودائع(   الموجودات،حق الملكية الى 
 (.51)الجدول في  Sigمستوى المعنوية لاختبار 

 الرافعة المالية مؤشر في   محددات نمو القروض لتأثير المتعدد تقدير نموذج الانحدار الخطينتائج ( 51جدول ) 

 لمصرف بغداد  

 sig 2R Adjusted التقدير 
2R 

F Sig  القرار 

𝛃�̂� 2.369 0.000 0.624 0.531 6.650 0.007   رفض

الفرضية  

 𝛃�̂� - 1.322 0.013 العدمية  

𝛃�̂� -1.852 0.018 

𝛃�̂� - 0.100 0.299 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
(، وهذا يشاااااااااااير  2R=0.624( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع )51)الجدول  اذ نلاحظ من  

من    والمتبقي% من التغيرات في المتغير المعتمد 62الى ان النموذج تمكن من تفساااااااير ما مقداره 
 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 38التغيرات  

بع  التا (Sig=0.007) المعنويةفضاااالا عن ذلك فقد ظهر النموذج معنوياً اذ نلاحظ ان مسااااتوى  
𝜶قيمتهااا أقاال من مسااااااااااااااتوى المعنويااة المحاادد للاختبااار    ،Fلاختبااار   = 𝟎.  وعليااه نرفض ،    𝟎𝟓

تنص على ان جميع المتغيرات   البديلة والتي الفرضاااااايةونقبل    الخامسااااااةالفرضااااااية الفرعية العدمية 
  .المالية( مؤشر الرافعةالمستقلة يوجد لها تأثير في المتغير )

معنوية  تأثير    عدم وجود علاقة)  01EH  الخامسةالفرضية الفرعية  :  مصرف الاست:مار العراقي  -ب
تم تلخيص نتائج تقدير  ، (الرافعة الماليةمؤشاااااار في لمحددات نمو القروض دلالة احصااااااائية    ات ذ 

الاااذي يمثااال علاقاااة التاااأثير بين محاااددات نمو   )الودائع الى القروض  نموذج الانحااادار المتعااادد 
لمصاااااااااااااارف   الماااااليااااة(  الرافعااااة)ومتغير  نمو الودائع(    الموجودات،الى    الملكيااااةالموجودات، حق  

، والذي ( ادناه51A)الجدول في  Sig)الاسااتثمار العراقي( الى جانب مسااتوى المعنوية لاختبارها  
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نحاذف اعلى معاامال الارتباا     المشااااااااااااااكلاةالجادول مشااااااااااااااكلاة التعادد الخطي لحال هاذه هاذا ظهر في  
 ض و القر نمو بالنسبة لمحددات 

الرافعة مؤشر في  محددات نمو القروض لتأثير  المتعدد نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي(  a52جدول )

 لمصرف الاستثمار المالية

 sig 2R Adjusted التقدير 
2R 

F Sig  القرار 

𝛃�̂� 1.977 0.000 1.000 1.000 5575.20 0.000   رفض

  الفرضية

 𝛃�̂� - 0.860 0.045 العدمية  

𝛃�̂� -1.770 0.010 

𝛃�̂� - 0.024 0.762 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
 لمصرف الاست:مار   الرافعة الماليةمؤشر في  محددات نمو القروض لتأثير المتعدد نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي( b52جدول )

 sig 2R Adjusted التقدير 
2R 

F Sig  القرار 

𝛃�̂� 0.199 0.005 
 

0.239 
 

قبول الفرضية   0.170 2.023 0.121

 العدمية  
𝛃�̂� -0.244 0.106 

𝛃�̂� - 0.102 0.121 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
، وهااذا   2R=(0.239( ان مقاادار معاااماال التحااديااد للنموذج بلغااع )52)الجاادول  اذ نلاحظ من  

% من التغيرات في المتغير المعتمااد 23يشااااااااااااااير الى ان النموذج تمكن من تفسااااااااااااااير مااا مقااداره  
% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضاااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 77من التغيرات    والمتبقي

 المعنويةاذ نلاحظ ان مسااااااااااااااتوى    معنوياً غير   فضاااااااااااااالا عن ذلك فقد ظهر النموذج العشااااااااااااااوائي.
(Sig=0.170)  لاختباااااار    لتاااااابعاF،    للاختباااااار    أكبرقيمتاااااه المحااااادد  من مسااااااااااااااتوى المعنوياااااة 
𝜶 = 𝟎. والتي تنص على ان جميع    الخاامساااااااااااااااةالفرضااااااااااااااياة الفرعياة العادمياة    وعلياه نقبال،    𝟎𝟓

  .مؤشر الرافعة المالية(المتغيرات المستقلة لا يوجد لها تأثير في المتغير )
دلالة  ات ذ معنوية تأثير    عدم وجود علاقة) 01EH الخامساةالفرضاية الفرعية  : مصيرف الأ لي  -ج

تم تلخيص نتاائج تقادير نموذج ،  (الرافعاة الماالياةمؤشاااااااااااااار  في لمحاددات نمو القروض احصااااااااااااااائياة  
)الودائع الى الموجودات،  القروض  الانحادار المتعادد الاذي يمثال علاقاة التاأثير بين محاددات نمو  



 

 

 الجانب التحليلي للدراسة                                                                   الفصل الثالث                  

155 

( الى جانب  الاهليلمصاااارف ) المالية( الرافعة)ومتغير  نمو الودائع(   الموجودات،الى   الملكيةحق 
 ( 53)الجدول في  Sigمستوى المعنوية لاختبار 

 

 الرافعة الماليةمؤشر في   محددات نمو القروض لتأثير  المتعدد تقدير نموذج الانحدار الخطي نتائج(  53جدول )

 لمصرف الاهلي

 القرار  sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير 

𝛃�̂� 0.466 0.002 0.561  0.451 5.103 0.017   رفض

الفرضية  

 𝛃�̂� - 0.354 0.015 العدمية  

𝛃�̂� -0.444 0.085 

𝛃�̂� - 0.057 0.178 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
(، وهذا يشاااااير الى 2R=0.561ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع )نلاحظ (  53)من الجدول  

من    المتبقيو   "التغيرات في المتغير المعتماد"% من  56ان النموذج تمكن من تفسااااااااااااااير ماا مقاداره  
 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 44التغيرات  

   (Sig=0.017) المساااااااااااااتوى المعنوي فضااااااااااااالا عن ذلك فقد ظهر النموذج معنوياً اذ نلاحظ ان 
𝜶المحاادد للاختبااار    المسااااااااااااااتوى المعنوي قيمتااه أقاال من    ،Fالتااابع لاختبااار   = 𝟎. وعليااه  ،    𝟎𝟓

جميع  "تنص على ان  البديلة والتي  الفرضااااااااايةونقبل    الخامساااااااااةالفرضاااااااااية الفرعية العدمية  نرفض 
  .المالية( الرافعة) "المتغير"المستقلة يوجد لها تأثير في  "المتغيرات 

معنوية  تأثير   عدم وجود علاقة) 01EH الخامساااااةالفرضاااااية الفرعية    التجاري:مصيييرف الخليج   -د
تم تلخيص نتائج تقدير  ، (الرافعة الماليةمؤشاااااار في لمحددات نمو القروض دلالة احصااااااائية    ات ذ 

الاااذي يمثااال علاقاااة التاااأثير بين محاااددات نمو   )الودائع الى القروض  نموذج الانحااادار المتعااادد 
لمصاارف )الخليج   الرافعة المالية()ومتغير  نمو الودائع(   الموجودات، الملكية الىالموجودات، حق 

 ( ادناه.54)الجدول في  Sigالتجاري( الى جانب مستوى المعنوية لاختبار 
  الرافعة الماليةمؤشر  في  محددات نمو القروض لتأثير  المتعدد نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي( 54جدول )

 لمصرف الخليج التجاري 

 sig 2R Adjusted التقدير 
2R 

F Sig  القرار 

𝛃�̂� 0.029 0.560 0.101 -0.124 0.448 0.724   قبول

الفرضية  

 𝛃�̂� 0.061 0.349 العدمية  
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𝛃�̂� -0.009 0. 895 

𝛃�̂� - 0.007 0.692 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
(، وهذا يشااااير  2R=101.0( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع )54)الجدول  اذ نلاحظ من  

% من التغيرات في المتغير المعتمد و المتبقي من  10الى ان النموذج تمكن من تفسير ما مقداره  
% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضاااااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ العشااااااااااااوائي  90التغيرات  

   (Sig=0.724)المعنويةمعنوياً اذ نلاحظ ان مساااااااتوى  غير  فضااااااالا عن ذلك فقد ظهر النموذج 
𝜶قيمته أقل من مسااااتوى المعنوية المحدد للاختبار  ،   Fالتابع لاختبار   = 𝟎.   نقبل، وعليه   𝟎𝟓

الفرضاااية الفرعية العدمية الخامساااة ونقبل الفرضاااية البديلة   والتي تنص على ان جميع المتغيرات  
 (.الرافعة الماليةالمستقلة يوجد لها تأثير في المتغير )

معنوية  تأثير   عدم وجود علاقة)  01EH الخامسةالفرضية الفرعية  الأوس : مصرف الررا    - ييييييي
تم تلخيص نتائج تقدير  ، (الرافعة الماليةمؤشاااااار في لمحددات نمو القروض دلالة احصااااااائية    ات ذ 

الاااذي يمثااال علاقاااة التاااأثير بين محاااددات نمو   )الودائع الى القروض  نموذج الانحااادار المتعااادد 
لمصاارف )الشاار    الرافعة المالية()ومتغير  نمو الودائع(   الموجودات، الملكية الىالموجودات، حق 

 ( ادناه.55)الجدول في  Sigالاوسط( الى جانب مستوى المعنوية لاختبار 
 الرافعة المالية مؤشر  في  محددات نمو القروض لتأثير  المتعدد نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي( 55جدول )

 لمصرف الشرق الاوسط 

 القرار  sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير 

𝛃�̂� 0.626 0.000 0.834 0.793 20.108 0.000   رفض

الفرضية  

 𝛃�̂� - 0.676 0.045 العدمية  

𝛃�̂� -0.434 0.010 

𝛃�̂� - 0.026 0.762 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
(، وهذا يشاااااااااير  2R=0.834( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع )55)الجدول  اذ نلاحظ من  

من    والمتبقي% من التغيرات في المتغير المعتمد 83الى ان النموذج تمكن من تفساااااااير ما مقداره 
 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 27التغيرات  

التابع     (Sig=0.000) المعنويةفضالا عن ذلك فقد ظهر النموذج معنوياً اذ نلاحظ ان مساتوى  
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𝜶قيمتااه أقاال من مسااااااااااااااتوى المعنويااة المحاادد للاختبااار    ،Fلاختبااار   = 𝟎.  وعليااه نرفض ،    𝟎𝟓
تنص على ان جميع المتغيرات   البديلة والتيالفرضااااااية الفرعية العدمية الخامسااااااة ونقبل الفرضااااااية 

  .الرافعة المالية(المستقلة يوجد لها تأثير في المتغير )

معنوية  تأثير   عدم وجود علاقة) 01EH  الخامساااةالفرعية    : الفرضااايةالعراقيمصييرف الائتمان    -و
تم تلخيص نتائج تقدير  ، (الرافعة الماليةمؤشاااااار في لمحددات نمو القروض دلالة احصااااااائية    ات ذ 

الاااذي يمثااال علاقاااة التاااأثير بين محاااددات نمو   )الودائع الى القروض  نموذج الانحااادار المتعااادد 
( لمصاااااااااااااارف الرافعااااة الماااااليااااة)ومتغير  نمو الودائع(    الموجودات،  الملكيااااة الىالموجودات، حق  

 .(56)الجدول في  Sig)الائتمان العراقي( الى جانب مستوى المعنوية لاختبار 
  الرافعة الماليةمؤشر  في  محددات نمو القروض لتأثير  المتعدد نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي( 56دول )ج

 لمصرف الائتمان العراقي

 القرار  sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير 

𝛃�̂� 1.873 0.000 0.548 0.435 4.855 0.019   رفض

الفرضية  

 𝛃�̂� - 0.958 0.003 العدمية  

𝛃�̂� -0.862 0.003 

𝛃�̂� - 0.038 0.361 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
(، وهذا يشااااااااااااير  2R=0.548( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع )56)الجدول  اذ نلاحظ من  

من    والمتبقي% من التغيرات في المتغير المعتمد 54الى ان النموذج تمكن من تفساااااااااااير ما مقداره
 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 46التغيرات  

ابع  الت   (Sig=0.019) المعنويةفضالا عن ذلك فقد ظهر النموذج معنوياً اذ نلاحظ ان مساتوى  
𝜶قيمتااه أقاال من مسااااااااااااااتوى المعنويااة المحاادد للاختبااار    ،Fلاختبااار   = 𝟎.  وعليااه نرفض ،    𝟎𝟓

الفرضاااية الفرعية العدمية الخامساااة ونقبل الفرضاااية البديلة   والتي تنص على ان جميع المتغيرات  
 .المالية(المستقلة يوجد لها تأثير في المتغير )الرافعة 

دلالة   ات ذ معنوية  تأثير    عدم وجود علاقة)  01EH الفرعية الخامسةالفرضية  :  مصرف سومر  -ز
تم تلخيص نتاائج تقادير نموذج ،  (الرافعاة الماالياةمؤشاااااااااااااار  في لمحاددات نمو القروض احصااااااااااااااائياة  

الانحادار المتعادد الاذي يمثال علاقاة التاأثير بين محاددات نمو القروض )الودائع الى الموجودات،  
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لمصاااارف )سااااومر( الى جانب   المالية()الرافعة   ومتغيرحق الملكية الى الموجودات، نمو الودائع( 
 .(57)الجدول في  Sigمستوى المعنوية لاختبارها 

 الرافعة الماليةمؤشر في   محددات نمو القروض لتأثير  المتعدد نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي(  57جدول )

 لمصرف سومر

 sig 2R Adjusted التقدير 
2R 

F Sig  القرار 

𝜷�̂� 0.853 0.000 0.191 -0. 011 0.947 0.449   قبول

الفرضية  

 𝜷�̂� 0.781 0.170 العدمية  

𝜷�̂� - 0.085 0.458 

𝜷�̂� - 0.033 0.371 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
(، وهذا يشاااااااير الى 2R=0.191ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع ) نلاحظ  (57)من الجدول  

من    والمتبقي  "التغيرات في المتغير المعتماد"% من  19ان النموذج تمكن من تفسااااااااااااااير ماا مقاداره  
 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 81التغيرات  

   (Sig=0.449) المساااتوى المعنوي معنوياً اذ نلاحظ ان   النموذج غيرفضااالا عن ذلك فقد ظهر 
𝜶المحدد للاختبار   المساااتوى المعنوي من   أكبرقيمتها    Fالتابع لاختبار   = 𝟎.  قبولوعليه  ،  𝟎𝟓
مساااتقلة في المتغير  المتغيرات  لل أثر  "ليس هناك  محتواها هو  والتي الخامساااة  الفرعيةفرضاااية العدم 

  .الرافعة المالية()

 عدم وجود علاقة)  01EH الفرضييية الفرعية الخامسييةمصييرف موصييل للتنمية والاسييت:مار:    -ح
تم تلخيص  ، (الرافعة الماليةمؤشااار في لمحددات نمو القروض دلالة احصاااائية    ات ذ معنوية  تأثير  

نتائج تقدير نموذج الانحدار المتعدد الذي يمثل علاقة التأثير بين محددات نمو القروض )الودائع 
الى الموجودات، حق الملكياة الى الموجودات، نمو الودائع( ومتغير )الرافعاة الماالياة( لمصاااااااااااااارف 

 ( 58في الجدول ) Sigلى جانب مستوى المعنوية لاختبار )موصل للتنمية والاستثمار( ا
 

 الرافعة الماليةمؤشر في   محددات نمو القروض لتأثير  المتعدد نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي(  58جدول )

 لمصرف موصل 

 القرار  sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير 

𝜷�̂� 0.089 0.374 0.344 0.180 2.096 0.154   قبول

الفرضية  

 𝜷�̂� - 0.085 0.450 العدمية  

𝜷�̂� - 0.015 0.907 
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𝜷�̂� 0,030 0.060 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
(، وهذا يشااير  2R=0.344( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع )58)الجدول  اذ نلاحظ من  

من    والمتبقي% من التغيرات في المتغير المعتمد 34الى ان النموذج تمكن من تفسااااااير ما مقداره  
 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 66التغيرات  

   (Sig=0.154) المعنويةمعنوياً اذ نلاحظ ان مساااااتوى    النموذج غيرفضااااالا عن ذلك فقد ظهر 
𝜶من مساااااااااتوى المعنوية المحدد للاختبار    أكبرقيمته   ،Fالتابع لاختبار   = 𝟎.   وعليه نقبل،  𝟎𝟓

يوجد لها   المساااااااتقلة لاالفرضاااااااية الفرعية العدمية الخامساااااااة والتي تنص على ان جميع المتغيرات  
مصاااارف فقط من عينة الدراساااة   خمس  سااابق يتضاااح ان  امم ..الرافعة المالية(تأثير في المتغير )
مصرف الاهلي، مصرف الشر  الأوسط، مصرف الائتمان(  مصرف الاستثمار،   )مصرف بغداد،
المتغيرات المساااتقلة في المتغير الوسااايط، اما المصاااارف الأخرى ليس لها   المعنوي  كانوا لهم الأثر

 تأثير.
 اختبار الفرضية الرئيسية ال:انية للمصارف عينة الدراسة: -ثانيا

 

دلالة  ات ذ معنوية تأثير    عدم وجود علاقة )0H2 (ال:انيةالرئيسييية    بغداد: الفرضيييةمصييرف    -1
تم تلخيص نتائج  ) .%5)بمساااااتوى    الساااااوقية  مؤشااااار القيمةفي لمحددات نمو القروض احصاااااائية  

تقادير نموذج الانحادار المتعادد الاذي يمثال علاقاة التاأثير بين محاددات نمو القروض )الودائع الى 
لمصااارف )بغداد(   الساااوقية  ومؤشااار القيمةنمو الودائع(   الموجودات، الملكية الىحق   الموجودات،

 ( ادناه.59)الجدول في  Sigالى جانب مستوى المعنوية لاختبا 
 بغداد  لمصرفالمضافة القيمة السوقية  مؤشرفي  محددات نمو القروض لتأثير المتعدد نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي (59جدول )

 القرار  sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير 

𝜷�̂� -4.408 0.168 0.544 0.430 4.780 0.02   رفض

الفرضية  

 𝜷�̂� 2.142 0.523 العدمية  

𝜷�̂� 15.438 0.008 

𝜷�̂� - 0.138 0.839 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
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(، وهذا يشااير  0.5442R=)( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع 59)الجدول  اذ نلاحظ من  
من    والمتبقي% من التغيرات في المتغير المعتمد 54الى ان النموذج تمكن من تفساااااااير ما مقداره 

 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 46التغيرات  
التابع     (Sig=0.02) المعنويةفضاااالا عن ذلك فقد ظهر النموذج معنوياً اذ نلاحظ ان مسااااتوى  

𝜶أقاال من مسااااااااااااااتوى المعنويااة المحاادد للاختبااار    ، قيمتااهFلاختبااار   = 𝟎. نقبال    وعليااه لا،    𝟎𝟓
والتي تنص على ان جميع المتغيرات المسااااتقلة يوجد لها   لعدمية ونقبل الفرضااااية البديلةالفرضااااية ا

  .السوقية( مؤشر القيمةتأثير في المتغير المعتمد )
معنوية  تأثير   عدم وجود علاقة )0H2 (ال:انيةالرئيسيية    العراقي: الفرضييةمصيرف الاسيت:مار    -2
 ) %5)بمستوى  السوقية مؤشر القيمةفي لمحددات نمو القروض دلالة احصائية   ات ذ 

تم تلخيص نتاااائج تقااادير نموذج الانحااادار المتعااادد الاااذي يمثااال علاقاااة التاااأثير بين محاااددات نمو  
  ومؤشاااااااااااااار القيمااةنمو الودائع(    الموجودات،  الملكيااة الىحق    الموجودات،القروض )الودائع الى  

الجدول  في  Sigلمصااااااارف )الاساااااااتثمار العراقي( الى جانب مساااااااتوى المعنوية لاختبار    الساااااااوقية
(60 ) 

 

 القيمة السوقية المضافة مؤشرفي  محددات نمو القروض لتأثير المتعدد نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي (60جدول )

 لمصرف الاستثمار 

 القرار  sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير 

𝜷�̂� 0.194 0.404 0.706 0.633 9.605 0.002   رفض

الفرضية  

 𝜷�̂� -0.449 0.124 العدمية  

𝜷�̂� 0.249 0.337 

𝜷�̂� - 0.001 0.985 

 "Spss v.23"من عمل الباحث استنادا على نتائج برنامجالمصدر: 

(، وهذا يشااير  2R(0.706=( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع 60)الجدول  اذ نلاحظ من  
من    والمتبقي% من التغيرات في المتغير المعتمد 70الى ان النموذج تمكن من تفساااااااير ما مقداره 

 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 30التغيرات  
بع  التا (Sig=0.002) المعنويةفضاااااالا عن ذلك فقد ظهر النموذج معنوياً اذ نلاحظ ان مسااااااتوى  

𝜶قيمتااه أقاال من مسااااااااااااااتوى المعنويااة المحاادد للاختبااار    ،Fلاختبااار   = 𝟎. نقبال    وعليااه لا،    𝟎𝟓
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الفرضاية العدمية ونقبل الفرضاية البديلة   والتي تنص على ان جميع المتغيرات المساتقلة يوجد لها 
 .القيمة السوقية(مؤشر تأثير في المتغير المعتمد )

دلالة  ات ذ معنوية تأثير    عدم وجود علاقة )0H2( ال:انيةالفرضيية الرئيسيية    الأ لي:مصيرف    -3
تم تلخيص نتائج  ، ) %5)بمسااااتوى   السااااوقية  مؤشاااار القيمةفي لمحددات نمو القروض احصااااائية  

تقادير نموذج الانحادار المتعادد الاذي يمثال علاقاة التاأثير بين محاددات نمو القروض )الودائع الى 
(  الأهلي )  ومؤشار القيمة الساوقية لمصارفنمو الودائع(   الموجودات، الملكية الىحق   الموجودات،

 (.61)الجدول في  Sigالى جانب مستوى المعنوية لاختبار 
 القيمة السوقية المضافة   مؤشر في    محددات نمو القروض لتأثير  المتعدد نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي ( 61) جدول 

 الأ لي لمصرف 
 القرار  sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير 

𝜷�̂� 0.280 0.032 0.412 0.265 2.805 0.085   قبول

الفرضية  

 𝜷�̂� -0.028 0.815 العدمية  

𝜷�̂� 0.357- 0.139 

𝜷�̂� - 0.104 0.118 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
(، وهذا يشااير  2R(0.412=( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع 61)الجدول  اذ نلاحظ من  

من    والمتبقي% من التغيرات في المتغير المعتمد 41الى ان النموذج تمكن من تفساااااااير ما مقداره 
 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 59التغيرات  

   (Sig=0.085) المعنويةمعنوياً اذ نلاحظ ان مساااااااتوى    النموذج غيرفضااااااالا عن ذلك فقد ظهر 
𝜶قيمتها أكبر من مساااااااااتوى المعنوية المحدد للاختبار    Fالتابع لاختبار   = 𝟎.   وعليه نقبل،  𝟎𝟓

الفرضاااااااااية العدمية والتي تنص على ان جميع المتغيرات المساااااااااتقلة لا يوجد لها تأثير في المتغير  
  .القيمة السوقية(مؤشر المعتمد )

معنوية  تأثير   عدم وجود علاقة )0H2 (ال:انيةالفرضيييية الرئيسيييية    التجاري:مصيييرف الخليج    -4
تم  ، ) %5)بمساااااااتوى   الساااااااوقية  مؤشااااااار القيمةفي لمحددات نمو القروض دلالة احصاااااااائية    ات ذ 

تلخيص نتائج تقدير نموذج الانحدار المتعدد الذي يمثل علاقة التأثير بين محددات نمو القروض 
ومؤشاااااااااااااار القيماة السااااااااااااااوقياة نمو الودائع(    الموجودات،  الملكياة الىحق   الموجودات،)الودائع الى 

 .(62)الجدول في  Sig( الى جانب مستوى المعنوية لاختبار الخليج التجاري ) لمصرف
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القيمة السوقية   مؤشرفي  محددات نمو القروض لتأثير المتعدد نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي( 62)جدول 
 التجاري  لمصرف الخليجالمضافة  

 القرار  sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير 

𝜷�̂� 0.047 0.992 0.241 0.051 1.2670 0.330   قبول

الفرضية  

 العدمية  
𝜷�̂� 5.388 - 0.369 

𝜷�̂� 5.008 0.399 

𝜷�̂� 1.251 0.364 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
(، وهذا يشااير  2R=0.241(( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع 62)الجدول  اذ نلاحظ من  

من    والمتبقي% من التغيرات في المتغير المعتمد 24الى ان النموذج تمكن من تفسااااااير ما مقداره  
 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 76التغيرات  

   (Sig=0.330) المعنويةمعنوياً اذ نلاحظ ان مساااااااتوى    النموذج غيرفضااااااالا عن ذلك فقد ظهر 
𝜶قيمته أكبر من مسااااااااتوى المعنوية المحدد للاختبار    ،Fالتابع لاختبار   = 𝟎.   وعليه نقبل،  𝟎𝟓

الفرضاااااااااية العدمية والتي تنص على ان جميع المتغيرات المساااااااااتقلة لا يوجد لها تأثير في المتغير  
  .القيمة السوقية(مؤشر المعتمد )

معنوية  تأثير   عدم وجود علاقة )0H2( ال:انيةالفرضييية الرئيسييية    الاوسيي :مصييرف الرييرا   -5
تم  ، ) %5)بمساااااااتوى   الساااااااوقية  القيمةمؤشااااااار  في لمحددات نمو القروض دلالة احصاااااااائية    ات ذ 

تلخيص نتائج تقدير نموذج الانحدار المتعدد الذي يمثل علاقة التأثير بين محددات نمو القروض 
ومؤشاااااااااااااار القيماة السااااااااااااااوقياة نمو الودائع(    الموجودات،  الملكياة الىحق   الموجودات،)الودائع الى 

 ( 63)الجدول في  Sig( الى جانب مستوى المعنوية لاختبار الشر  الاوسط) لمصرف
 الاوس   لمصرف الررا  القيمة السوقية المضافة مؤشرفي  محددات نمو القروض  لتأثير المتعدد نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي( 63)جدول 

 sig 2R Adjusted التقدير
2R 

F Sig  القرار 

𝜷�̂� 0.234 0.165 0.855 0.819 23.642 0.000   رفض

الفرضية  

 𝜷�̂� -0.397 0.038 العدمية  

𝜷�̂� 0.212 0.359 

𝜷�̂� 0.027 0.539 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
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(، وهذا يشااير  2R(0.855=( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع 63)الجدول  اذ نلاحظ من  
من    والمتبقيمن التغيرات في المتغير المعتمد % 85الى ان النموذج تمكن من تفساااااير ما مقداره 

 العشاااااااااوائي.ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ   15%التغيرات  
التابع     (Sig=0.000) المعنويةاذ نلاحظ ان مساتوى    النموذج معنوياً فضالا عن ذلك فقد ظهر 

𝜶اقاال من مسااااااااااااااتوى المعنويااة المحاادد للاختبااار    ، قيمتااهFلاختبااار   = 𝟎. ، وعليااه نرفض   𝟎𝟓
تنص على ان جميع المتغيرات المسااااتقلة يوجد لها تأثير في  لة والتيالبديالفرضااااية العدمية ونقبل  

هذا يعني ان في الجدول  وان تفسااااير الإشااااارة السااااالبة  ،  القيمة السااااوقية(مؤشاااار المتغير المعتمد )
القيمااة السااااااااااااااوقيااة و ين مؤشاااااااااااااار    الودائع الى الموجودات(  )  العلاقااة بين محااددات نمو القروض 

الودائع الى عند زيادة  القيمة الساااااااوقية المضاااااااافةانخفاض    بمعنىهي علاقة عكساااااااية   المضاااااااافة
 الموجودات.

معنوية  تأثير   عدم وجود علاقة )0H2 (الثانيةالرئيسااااية    العراقي: الفرضييييةمصيييرف الائتمان    -6
تم  ، ) %5)بمساااااااتوى   الساااااااوقية  مؤشااااااار القيمةفي لمحددات نمو القروض دلالة احصاااااااائية    ات ذ 

تلخيص نتائج تقدير نموذج الانحدار المتعدد الذي يمثل علاقة التأثير بين محددات نمو القروض 
ومؤشاااااااااااااار القيماة السااااااااااااااوقياة نمو الودائع(    الموجودات،  الملكياة الىحق   الموجودات،)الودائع الى 

 ادناه.( 64)الجدول في  Sig( الى جانب مستوى المعنوية لاختبار الائتمان العراقي) لمصرف
القيمة السوقية   مؤشرفي  محددات نمو القروض لتأثير المتعدد نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي (64)جدول 

 العراقي  لمصرف الائتمانالمضافة  
 القرار  sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير 

𝜷�̂� 0.280 0.032 0.869 0.836 26.452 0.000   رفض

الفرضية  

 𝜷�̂� -0.028 0.815 العدمية  

𝜷�̂� 0.357- 0.139 

𝜷�̂� - 0.104 0.118 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
(، وهذا يشااير  2R(0.869=( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع 64)الجدول  اذ نلاحظ من  

من    والمتبقي% من التغيرات في المتغير المعتمد 86الى ان النموذج تمكن من تفسااااااير ما مقداره  
 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 14التغيرات  
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التابع     (Sig=0.000) المعنويةاذ نلاحظ ان مساتوى    النموذج معنوياً فضالا عن ذلك فقد ظهر 
𝜶قيمتااه أقاال من مسااااااااااااااتوى المعنويااة المحاادد للاختبااار    ،Fلاختبااار   = 𝟎.  وعليااه نرفض ،    𝟎𝟓

الفرضاية العدمية ونقبل الفرضاية البديلة   والتي تنص على ان جميع المتغيرات المساتقلة يوجد لها 
  .القيمة السوقية(مؤشر تأثير في المتغير المعتمد )

 ات ذ معنوية تأثير    عدم وجود علاقة )0H2 (الثانيةالفرضاية الرئيساية    التجاري:مصيرف سيومر  -7
تم تلخيص  ،  ) %5)بمسااااتوى   السااااوقية  مؤشاااار القيمةفي لمحددات نمو القروض  دلالة احصااااائية  

نتائج تقدير نموذج الانحدار المتعدد الذي يمثل علاقة التأثير بين محددات نمو القروض )الودائع 
 ومؤشااااااااار القيمة الساااااااااوقية لمصااااااااارفنمو الودائع(   الموجودات، الملكية الىحق   الموجودات،الى 
 ( ادناه65)الجدول في  Sig( الى جانب مستوى المعنوية لاختبار سومر)

  القيمة السوقية المضافة مؤشرفي   محددات نمو القروض لتأثير المتعدد نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي( 65جدول ) 

 لمصرف سومر 

 القرار  sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير 

𝜷�̂� 0.280 0.032 0.540 0.425 4.699 0.022   رفض

الفرضية  

 𝜷�̂� -0.028 0.815 العدمية  

𝜷�̂� 0.357- 0.139 

𝜷�̂� - 0.104 0.118 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
(، وهذا يشاير  0.5402R=)( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع 65)الجدول  اذ نلاحظ من  

من    والمتبقي% من التغيرات في المتغير المعتمد 54الى ان النموذج تمكن من تفسااااااير ما مقداره  
 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 46التغيرات  

التابع     (Sig=0.022) المعنويةاذ نلاحظ ان مساتوى    النموذج معنوياً فضالا عن ذلك فقد ظهر 
𝜶قيمتااه اقاال من مسااااااااااااااتوى المعنويااة المحاادد للاختبااار    ،Fلاختبااار   = 𝟎.  وعليااه نرفض ،    𝟎𝟓

الفرضااااااااية العدمية ونقبل البديلة   والتي تنص على ان جميع المتغيرات المسااااااااتقلة يوجد لها تأثير  
  .القيمة السوقية(مؤشر في المتغير المعتمد )

تأثير   عدم وجود علاقة )0H2 (الثانيةالفرضاية الرئيساية    والاسيت:مار:مصيرف موصيل للتنمية    -8
،  ) %5)بمساااتوى   الساااوقية  مؤشااار القيمةفي لمحددات نمو القروض دلالة احصاااائية    ات ذ معنوية  

تم تلخيص نتاااائج تقااادير نموذج الانحااادار المتعااادد الاااذي يمثااال علاقاااة التاااأثير بين محاااددات نمو  
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ومؤشاااااااااااااار القيمااة  نمو الودائع(    الموجودات،  الملكيااة الىحق    الموجودات،القروض )الودائع الى  
في  Sig( الى جانب مسااااااتوى المعنوية لاختبار  والاسااااااتثمار  للتنميةموصاااااال ) السااااااوقية لمصاااااارف

  (66)الجدول  
القيمة السوقية   مؤشرفي  محددات نمو القروض لتأثير المتعدد نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي( 66)جدول 

 والاست:مار  للتنمية  لمصرف موصلالمضافة  
 القرار  sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير 

𝜷�̂� 0.280 0.032 0.876 0.485 28.175 0.000   رفض

الفرضية  

 𝜷�̂� -0.028 0.815 العدمية  

𝜷�̂� 0.357- 0.139 

𝜷�̂� - 0.104 0.118 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
(، وهذا يشااير  0.8762R=)( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع 66)الجدول  اذ نلاحظ من  

من    والمتبقي% من التغيرات في المتغير المعتمد 87الى ان النموذج تمكن من تفسااااااير ما مقداره  
 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 13التغيرات  

تابع  ال   (Sig=0.000) المعنويةمعنوياً اذ نلاحظ ان مساتوى  النموذج فضالا عن ذلك فقد ظهر 
𝜶من مسااااااااااااااتوى المعنويااة المحاادد للاختبااار    أقاالقيمتااه  ،    Fلاختبااار   = 𝟎.   وعليااه نقباال،    𝟎𝟓
لها تأثير في المتغير المعتمد   المستقلة يوجد والتي تنص على ان جميع المتغيرات    البديلةالفرضية  

)مصااارف بغداد، مما سااابق يتضاااح ان ساااتة مصاااارف من عينة الدراساااة .القيمة الساااوقية(مؤشااار  )
مصارف الاساتثمار، مصارف الشار  الأوساط، مصارف الائتمان، مصارف ساومر، مصارف موصال 

، اماا  معتماد(  المتغيرات المسااااااااااااااتقلاة في المتغير الالمعنوي )كاانوا لهم الأثر  للتنمياة والاسااااااااااااااتثماار(  
 يراتهما المستقلة على التابعة.مصرفي الأهلي والخليج ليس لهما إثر في متغ

 :اختبار الفرضية الرئيسية ال:ال:ة للمصارف عينة الدراسة -ثال:ا
دلالة  ات ذ معنوية تأثير    عدم وجود علاقة )0H3 (الفرضاااااية الرئيساااااية الثالثة مصيييرف بغداد:  -1

   %5بمستوى  السوقية مؤشر القيمةؤشرات المتانة المالية في لماحصائية 
القية السوقية  مؤشرفي  المتانة الماليةمؤشرات  لتأثير  المتعدد تقدير نموذج الانحدار الخطينتائج (  67جدول )

 بغداد  لمصرفالمضافة 

 القرار  sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير 

𝛃�̂� 1.052 0.867 0.734 0.601 5.510 0.011 
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𝛃�̂� 38.357 0.305    رفض

الفرضية  

 𝛃�̂� -15.357 0.044 العدمية  

𝛃�̂� 2.387 0.701 

𝛃�̂� - 0.221 0.349 

𝛃�̂� - 2.080 0.137 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
(، وهذا يشااير  0.7342R=( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع )67)الجدول  اذ نلاحظ من  

من    والمتبقي% من المتغيرات في المتغير المعتمد 73الى ان النموذج تمكن من تفسير ما مقداره 
 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 27التغيرات  

التابع     (Sig=0.011) المعنويةفضالا عن ذلك فقد ظهر النموذج معنوياً اذ نلاحظ ان مساتوى  
𝜶أقاال من مسااااااااااااااتوى المعنويااة المحاادد للاختبااار    قيمتااه  ،Fلاختبااار   = 𝟎.  وعليااه نرفض ،    𝟎𝟓

فرضية العدم ونقبل الفرضية البديلة والتي تنص على ان جميع المتغيرات المستقلة يوجد لها تأثير  
 .مؤشر القيمة السوقية(في المتغير المعتمد )

معنوية  تأثير   عدم وجود علاقة )0H3 (الفرضاااية الرئيساااية الثالثةقي: مصييرف الاسييت:مار العرا  -2
   %5بمستوى  السوقية مؤشر القيمةؤشرات المتانة المالية في لمدلالة احصائية   ات ذ 

القية السوقية   في مؤشر المتانة الماليةمؤشرات  لتأثير المتعدد نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي( 68جدول )
 لمصرف الاست:مار المضافة  

sig 2R Adjust التقدير 
2ed R 

F Sig  القرار 

𝜷�̂� -0.054 0.480 0.778 0.667 7.003 0.004 

 

رفض  

الفرضية  

 𝜷�̂� 0.428 0.776 العدمية  

𝜷�̂� 0.175 0.765 

𝜷�̂� - 6.986 0.067 

𝜷�̂� 0.202 0.005 

𝜷�̂� 0.136 0.609 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
(، وهذا يشااير  0.7782R=( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع )68)الجدول  اذ نلاحظ من  

من    والمتبقي% من المتغيرات في المتغير المعتمد 77الى ان النموذج تمكن من تفسير ما مقداره 
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 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 23التغيرات  
التابع     (Sig=0.004) المعنويةفضااالا عن ذلك فقد ظهر النموذج معنوياً اذ نلاحظ ان مساااتوى  

𝜶قيمتااه أقاال من مسااااااااااااااتوى المعنويااة المحاادد للاختبااار    ،Fلاختبااار   = 𝟎.  وعليااه نرفض ،    𝟎𝟓
فرضااااااية العدم ونقبل الفرضااااااية البديلة   والتي تنص على ان جميع المتغيرات المسااااااتقلة يوجد لها 

 .مؤشر القيمة السوقية(تأثير في المتغير المعتمد )
 ات ذ معنوية تأثير    عدم وجود علاقة )0H3 (الثالثةالفرضية الرئيسية مصيرف الأ لي العراقي:   -3

   %5بمستوى  السوقية مؤشر القيمةؤشرات المتانة المالية في لمدلالة احصائية 
القية السوقية   في مؤشر المتانة الماليةمؤشرات  لتأثير المتعدد نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي( 69جدول )

 العراقي  الأ لي لمصرف  المضافة

 sig 2R Adjusted التقدير 
2R 

F Sig  القرار 

𝜷�̂� 0.088 0.345 0.585 0.378 2.823 0.076 

 

قبول  

الفرضية  

 𝜷�̂� 3.063 0.152 العدمية  

𝜷�̂� -2.039 0.069 

𝜷�̂� 2.370 0.295 

𝜷�̂� - 0.036 0.483 

𝜷�̂� - 0.129 0.665 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
(، وهذا يشااير  0.5852R=( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع )69)الجدول  اذ نلاحظ من  

من    والمتبقي% من المتغيرات في المتغير المعتمد 58الى ان النموذج تمكن من تفسير ما مقداره 
 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 42التغيرات  

  التابع  (Sig=0.076) المعنويةفضااااالا عن ذلك فقد ظهر النموذج معنوياً اذ نلاحظ ان مساااااتوى  
𝜶من مساتوى المعنوية المحدد للاختبار   أكبر  ، قيمتهFلاختبار   = 𝟎. فرضاية    وعليه نقبل،   𝟎𝟓

يوجااد لهااا تااأثير في المتغير المعتمااد   العاادم والتي تنص على ان جميع المتغيرات المسااااااااااااااتقلااة لا
 مؤشر القيمة السوقية()
معنوية  تأثير   عدم وجود علاقة )0H3 (الفرضاااااااية الرئيساااااااية الثالثةمصييييرف الخليج التجاري:    -4
   %55بمستوى  السوقية مؤشر القيمةؤشرات المتانة المالية في لمدلالة احصائية   ات ذ 
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القية السوقية   في مؤشر المتانة الماليةمؤشرات  لتأثير المتعدد نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي( 70جدول )
 تجاري ال الخليج لمصرفالمضافة  

 القرار  sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير

𝜷�̂� 1.240- 0.801 0.183 

 

قبول   0.805 0.449 -0.225

الفرضية  

 𝜷�̂� 86.268 0.373 العدمية  

𝜷�̂� 24.596- 0.317 

𝜷�̂� 5.550- 0.803 

𝜷�̂� 8.881- 0.806 

𝜷�̂� 1.502 0.625 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
(، وهذا يشااااير 0.1832R=مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع )( ان 70)الجدول  اذ نلاحظ من  

من    والمتبقي% من المتغيرات في المتغير المعتمد 18الى ان النموذج تمكن من تفساير ما مقداره 
 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 82التغيرات  

  (Sig=0.80) المعنويةياً اذ نلاحظ ان مسااااااااااااتوى  معنو غير  فضاااااااااااالا عن ذلك فقد ظهر النموذج 
𝜶من مسااااااااااتوى المعنوية المحدد للاختبار    أكبرقيمتها   Fالتابع لاختبار   = 𝟎.   وعليه نقبل،  𝟎𝟓

يوجاد لهاا تاأثير في المتغير    فرضااااااااااااااياة العادم والتي تنص على ان جميع المتغيرات المسااااااااااااااتقلاة لا
 مؤشر القيمة السوقية(المعتمد )

معنوية  تأثير   عدم وجود علاقة )0H3 (الثالثةالفرضااااية الرئيسااااية  : الأوسييي  ا الريييرمصيييرف    -5
   %5 بمستوى  السوقية مؤشر القيمةؤشرات المتانة المالية في لمدلالة احصائية   ات ذ 

القية  في مؤشر المتانة الماليةمؤشرات نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي المتعدد لتأثير ( 71جدول )

 ررا الاوس ال لمصرفالسوقية المضافة 
 sig 2R Adjusted التقدير 

2R 

F Sig  القرار 

𝜷�̂� - 9.335 0.525 0.899 0.832 

 

13.419 0.000   

 

 

رفض  

الفرضية  

 𝜷�̂� 0.779 0.482 العدمية  

𝜷�̂� - 1.160 0.530 

𝜷�̂� -0.201 0.788 
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𝜷�̂� 0.131 0.184 

𝜷�̂� 0.518 0.148 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
(، وهذا يشااير  0.2R=899( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع )71)الجدول  اذ نلاحظ من  

من    والمتبقي% من المتغيرات في المتغير المعتمد 89الى ان النموذج تمكن من تفساير ما مقداره 
 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 11التغيرات  

لتابع  ا   (Sig=0.000) المعنويةفضالا عن ذلك فقد ظهر النموذج معنوياً اذ نلاحظ ان مساتوى  
𝜶قيمتااه أقاال من مسااااااااااااااتوى المعنويااة المحاادد للاختبااار    ،Fلاختبااار   = 𝟎.  وعليااه نرفض ،    𝟎𝟓

فرضااااااية العدم ونقبل الفرضااااااية البديلة   والتي تنص على ان جميع المتغيرات المسااااااتقلة يوجد لها 
 .مؤشر القيمة السوقية(تأثير في المتغير المعتمد )

معنوية  تأثير   عدم وجود علاقة )0H3 (الثالثةالفرضاااااية الرئيساااااية  : مصيييرف الائتمان العراقي  -6
   %5 بمستوى  السوقية مؤشر القيمةؤشرات المتانة المالية في لمدلالة احصائية   ات ذ 

القية السوقية  في مؤشر المتانة الماليةمؤشرات نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي المتعدد لتأثير ( 72) جدول 

 الائتمان العراقي  لمصرفالمضافة 

 القرار  sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير

𝜷�̂� - 92.286 0.008 0.876 0.778 

 

9.747 0.002 

 

رفض  

الفرضية  

 العدمية  
𝜷�̂� 13.047 0.649 

𝜷�̂� 6.740 0.283 

𝜷�̂� -44.600 0.295 

𝜷�̂� 0.157 0.787 

𝜷�̂� 5.313 0.236 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
(، وهذا يشااير  0.8762R=( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع )72)الجدول  اذ نلاحظ من  

من    والمتبقي% من المتغيرات في المتغير المعتمد 87الى ان النموذج تمكن من تفسير ما مقداره 
 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 13التغيرات  

التابع     (Sig=0.002) المعنويةفضالا عن ذلك فقد ظهر النموذج معنوياً اذ نلاحظ ان مساتوى  
𝜶ختبااار  أقاال من مسااااااااااااااتوى المعنويااة المحاادد للا  قيمتااه  ،Fلاختبااار   = 𝟎.  وعليااه نرفض ،    𝟎𝟓
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فرضااااااية العدم ونقبل الفرضااااااية البديلة   والتي تنص على ان جميع المتغيرات المسااااااتقلة يوجد لها 
 .مؤشر القيمة السوقية(تأثير في المتغير المعتمد )

معنوية  تأثير   عدم وجود علاقة )0H3 (الثالثةالفرضاااااية الرئيساااااية    التجاري:مصييييرف سييييومر    -7
   %5 بمستوى  السوقية مؤشر القيمةؤشرات المتانة المالية في لمدلالة احصائية   ات ذ 

القية السوقية  في مؤشر المتانة الماليةمؤشرات نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي المتعدد لتأثير ( 73جدول )

 سومر التجاري  لمصرفالمضافة 

 القرار  sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير

𝜷�̂� 291.702 0.924 0.329 0.-0.07 1.979 0.476    

 

قبول  

الفرضية  

 العدمية  
𝜷�̂� - 162.080 0.956 

𝜷�̂� -326.34 0.711 

𝜷�̂� 176.477 0.950 

𝜷�̂�   46.149    0.322 

𝜷�̂� - 150.851 0.643 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
(، وهذا يشااير  0.3292R=( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع )73)الجدول  اذ نلاحظ من  

من    والمتبقي% من المتغيرات في المتغير المعتمد 32الى ان النموذج تمكن من تفسير ما مقداره 
 العشاااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 68التغيرات  

   (Sig=0.476) المعنويةمعنوياً اذ نلاحظ ان مساااااااتوى  غير  فضااااااالا عن ذلك فقد ظهر النموذج 

𝜶من مسااااااااتوى المعنوية المحدد للاختبار   أكبرقيمته    ،Fالتابع لاختبار   = 𝟎.   وعليه نقبل،  𝟎𝟓
لا يوجاد لهاا تاأثير في المتغير    والتي تنص على ان جميع المتغيرات المسااااااااااااااتقلاة  فرضااااااااااااااياة العادم

    مؤشر القيمة السوقية(المعتمد )
تأثير   عدم وجود علاقة )0H3 (الثالثةالفرضااية الرئيسااية    والاسيت:مار:  للتنميةمصيرف موصيل  -8

   %5 بمستوى  السوقية مؤشر القيمةؤشرات المتانة المالية في لمدلالة احصائية  ات ذ معنوية 
القية السوقية المضافة   في مؤشر المتانة الماليةمؤشرات   لتأثير  المتعدد نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي( 74)جدول 

 والاست:مار  للتنميةموصل  لمصرف

 القرار  sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير 

𝜷�̂� - 21.531 0.002 0.928 0.880 19.381 0.000 

𝜷�̂� -0.184 0.822 
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𝜷�̂� 0.018 0.955    رفض

الفرضية  

 𝜷�̂� 0.031 0.987 العدمية  

𝜷�̂� 0.017 0.497 

𝜷�̂� 0.175 0.966 

 "SPSS V.23برنامج  اعداد الباحث اعتمادا على"المصدر: من 
(، وهذا يشاير  0.9282R=( ان مقدار معامل التحديد للنموذج بلغع )74)الجدول  اذ نلاحظ من  

من    والمتبقي% من المتغيرات في المتغير المعتمد 92الى ان النموذج تمكن من تفسير ما مقداره 
 العشاااااااااااااوائي.% ترجع لمتغيرات اخرى لم تضااااااااااااامن في النموذج دمجع مع حد الخطأ 8التغيرات  

التابع     (Sig=0.000) المعنويةنموذج معنوياً اذ نلاحظ ان مساتوى  فضالا عن ذلك فقد ظهر ال
𝜶قيمتااه أقاال من مسااااااااااااااتوى المعنويااة المحاادد للاختبااار    ،Fلاختبااار   = 𝟎.  وعليااه نرفض ،    𝟎𝟓

فرضااااااية العدم ونقبل الفرضااااااية البديلة   والتي تنص على ان جميع المتغيرات المسااااااتقلة يوجد لها 
 .ر القيمة السوقية(مؤشتأثير في المتغير المعتمد )

المتغير المعتمد، على    مساااتقلةتغيرات الالم معنوي   مصاااارف لها تأثيرخمس  يتضاااح مما سااابق ان 
 ومصااااارف الخليج، الأهلي، مصااااارف وهما )مصااااارف  تأثير ليس لهما ثلاث مصاااااارفبينما هناك  

 .  (سومر
ويمكن تلخيص المصااااااااارف التي حققع معنوية تأثير بين متغيرات الدراسااااااااة حسااااااااب الفرضاااااااايات 

المصااااارف التي حققع تأثير مباشاااار )معنوي وغير معنوي( حسااااب   وكذلكالثلاثة الرئيسااااية أعلاه 
 بالجدول الاتي:ات الفرضي

( ملخص الجانب التحليلي لفرضيات الدراسة 75جدول )  
درجة  نوع نموذج الانحدار

 المعنوية

sig ت الفرضية  المصرف 

 الفرضية الرئيسية الأولى 

 1  مصرف الائتمان  0.002 0.05 معنوي

 2 مصرف موصل للتنمية 0.03 0.05 معنوي

 3 مصرف الشرق الاوسط 0.056 0.05 معنوي غير 

 4 مصرف بغداد 0.90 0.05 غير معنوي 

 5 مصرف الاستثمار   0.12 0.05 غير معنوي 

 6 مصرف الأهلي   0.40 0.05 غير معنوي 

 7 مصرف الخليج   0.56 0.05 غير معنوي 

 8 مصرف سومر  0.45 0.05 غير معنوي 
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 مصرف الخليج   0.01 0.05 معنوي

الفرضية  

الفرعية  

 الثانية 

للفرضية 

الرئيسية 

 الاولى

1 

 2 مصرف الشرق الأوسط  0.01 0.05 معنوي

 3 مصرف الائتمان   0.002 0.05 معنوي

 4 مصرف موصل للتنمية 0.000 0.05 معنوي

 5 مصرف الاستثمار  0.01 0.05 معنوي

 6 مصرف بغداد 0.38 0.05 غير معنوي 

 7 مصرف سومر  0.36 0.05 غير معنوي 

 8 مصرف الأهلي   0.26 0.05 غير معنوي 

 

 مصرف الاستثمار العراقي  0.01 0.05 معنوي

الفرضية  

الفرعية  

 الثالثة 

للفرضية 

الرئيسية 

 الاولى

1 

 2 مصرف الخليج التجاري  0.02 0.05 معنوي

 3 مصرف الائتمان   0.03 0.05 معنوي

 4 مصرف سومر   0.05 0.05 معنوي

 5 مصرف موصل للتنمية 0.01 0.05 معنوي

 6 بغدادمصرف  0.63 0.05 غير معنوي 

 7 مصرف الاهلي  0.35 0.05 غير معنوي 

 8 مصرف الشرق الاوسط 0.07 0.05 غير معنوي 

 

 مصرف بغداد  0.05 0.05 معنوي

الفرضية  

الفرعية  

 الرابعة

للفرضية 

الرئيسية 

 الاولى

1 

 2 مصرف الاستثمار   0.001 0.05 معنوي

 3 مصرف الأهلي   0.001 0.05 معنوي

 4 مصرف الخليج  0.000 0.05 معنوي

 5 مصرف الشرق الأوسط  0.000 0.05 معنوي

 6 مصرف الائتمان   0.001 0.05 معنوي

 7 مصرف سومر   0.01 0.05 معنوي

 8 مصرف موصل للتنمية 0.001 0.05 معنوي

 

 مصرف بغداد  0.007 0.05 معنوي

الفرضية  

الفرعية  

 الخامسة

للفرضية 

الرئيسية 

 الاولى

1 

 2 مصرف الاهلي  0.01 0.05 معنوي

 3 مصرف الشرق الأوسط  0.000 0.05 معنوي

 4 مصرف الائتمان   0.01 0.05 معنوي

 5 مصرف الاستثمار   0.17 0.05 غير معنوي 

 6 مصرف الخليج  0.72 0.05 غير معنوي 

 7 مصرف سومر   0.44 0.05 غير معنوي 

 8 مصرف موصل  0.15 0.05 غير معنوي 

 

 الفرضية الرئيسية الثانية

الفرضية   مصرف بغداد  0.02 0.05 معنوي

الرئيسية 

 الثانية 

1 

 2 مصرف الاستثمار  0.002 0.05 معنوي

 3 مصرف الشرق الأوسط  0.000 0.05 معنوي
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 4 مصرف الائتمان  0.000 0.05 معنوي

 5 مصرف سومر  0.02 0.05 معنوي

 6 مصرف موصل للتنمية 0.000 0.05 معنوي

 7 مصرف الأهلي   0.08 0.05 معنوي غير 

 8 مصرف الخليج  0.33 0.05 معنوي غير 

 

 الفرضية الرئيسية الثالثة  

 مصرف بغداد  0.01 0.05 معنوي

الفرضية  

الرئيسية 

 الثالثة 

1 

 2 مصرف الاستثمار  0.004 0.05 معنوي

 3 الاوسطمصرف الشرق  0.000 0.05 معنوي

 4 مصرف الائتمان  0.002 0.05 معنوي

 5 مصرف موصل للتنمية 0.000 0.05 معنوي

 6 مصرف الأهلي   0.07 0.05 معنوي غير 

 7 مصرف الخليج  0.80 0.05 معنوي غير 

 8 مصرف سومر  0.47 0.05 معنوي غير 

 

 المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحليل الاحصائي.   

هي  حسااب التساالساال المصااارف التي كان لها الأثر الواضااح في التأثير   أفضاالويبدو من ذلك ان 
(، )مصااااارف الشااااار  الأوساااااط(، )مصااااارف موصااااال(، )مصااااارف الاساااااتثمار(،  مصااااارف الائتمان)

اما مصااااارف الأهلي يأتي في المرتبة   ، )مصااااارف الخليج(،مر(و سااااا)مصااااارف (،  )مصااااارف بغداد 
  الأخيرة الأقل تأثيرا.
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 الفصل الرابع 
تالاستنتاجات والتوصيا  

: الاستنتاجات الأول  المبحث  

توصلل الدراسد للدلرما للاسلدت للت تستسالد للت س دلجرالتتسيللدرتا ي لدرحسرئل دتذهللسيئل    لل
ل:دت ت تستسال ئ

درحوتو دالللدرالتحولدرو ديعل درو ديعلاث للللتحولدرقر ضلدظهرالدراسد للللللللسالد للااا دالل-1
 د لتأثيرللللتحولقر ضلدرحهلللللللللللللسس لدرت سس د غير سلتؤثرلفئللل ذقلدرح كيدلدرالدرحوتو دال

    لدرحاا داليخت فلبقوتهل توعهلبسختلا لدرا لل قطسعسالدتعحسل.ل
عودقبلفوس د،للا هسل درو ديعلدرحهلللللللللللللر يدلللل دتذتيسطيساللتحولدرو ديعقاليكو لتتخفسضلل-2

،لدرحهللللر فئلدرظر  لدرطبيعيدل ك رك،لدلإضللللردسلبهللللوسةلللتحولدرقر ضلعاملدرقاسةلع الل
 MVA   لدرتبمسالتؤ يلدرالدتخفسضللجرخ،لك لدرقر ض، درت كؤلفئلتسايالدرتزدلاسال

ر حهلللسس لدرت سس دلعي دلدراسد لللدلج للMVAتتسيللدرتا ي لدرحسرئلتبسيسلفئلللدث سءتلاذظلل-3
أصلبااليي ل لسربدللاحسليرليرلجرالد لدرحهلر لياققلخسلسيرلبسلببلد لدرليحدلدرسلوييدلدق ل
لاسلدرليحلدلدرلافتر لدلر حهللللللللللللللسس ل  رلكليرتعلرملاةلأ للللللللللللللبلس لأ حهلسلد  لالدلدرحلسريلد،ل درركو ل

ضللللمفلذركدلدرسلللليوردل دخ لللفضلللللالعسقتهللللس للدتقتهللللس يل ك ركلدتخفسضللاؤ للللردالدت
 درحهسس لعي دلدراسد دل  رتعل ركلتذتفسظلدرحفرطلر سيوردلدر قايد.

ع اللاهللللللس سلتاايالتحولدرقر ضللدرب وكلدرت سس دلدرمردييدلدرحختسسةلفئلدرباثلدعتحاالل-4
درحهلر يدلعامل تو ل ليس لدل دضلادلر   لدرو ديعل د لتحردسلعح يستهسللبسلببللبرلك للات و لل

 .   دلقاليمرضهلرحرسك لدرافسظلع الدرحهر للاسلدرتق بسالدتقتهس يد،لد  س يد
ترلللللللللللللليرلدر تللسيللدرالدتللهل  للسكلعللا للاسلدرحاللا دالريقلرهللسلتللأثيرللام ويلع الدرليحللدلل-5

،ل   دلقاليرتعلدرالضللللمفلدرحهللللسس ربمضللل تو لدرحتستدلدرحسريددرسللللوييدلدرحضللللسفدلع الل
ل"دتلا يدل درسلليس لليدل دتقتهللس يد"عبرللااةلدراسد للدلتتي دلظر  لدرب اللدرحهللسس د دءلت كل

 دال ترللدللام و للدلميسللااللا دالتحوللرلل  للسكلتللأثي"درتا يلل لدتذهلللللللللللللللسيئ"لل تللسيللل فقلدر-6
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درقر ضل درليحدلدرسلوييدلفئلبمضلدرحهلسس لعي دلدراسد لدل   دليرليرلجرالجلاكستيدلدستفس لل
MV للاسلخلاللدر ظرلجراللاتط بسالدرحتستدلدرحسريد.لر ب وك

لرحاا دالتحولدرقر ضليوتالأثرل  ل تردلجذهلللسييدلل أظهرالتتسيللدرتا ي لدتذهلللسيئ-7
درحهلللللسس لقدررلللللر لذسلللللبللل2006-2021فئللاؤ لللللرلدرمسيالع الدرحوتو دالخلاللفترةلل

سريدل فقلد   لللللللم،لدتيتحس ،لدرحوصللللللل  ل   دليم ئلد لدرحهلللللللسس لدرح كوسةلتاققللاتستدللا
 لاؤ رلدرمسيالع الدرحوتو دا.

لذقلدرح كيدلاؤ للللللرلدرمسيالع اللفئللللحاا دالتحولدرقر ضل دللدذهللللللسييسلرلل  سكلتأثير -8
لدررلر لد   لم،لدتيتحس ،لدرحوصل  درخ يل،للدرحهلسس لقذسلبللل2006-2021خلاللفترةلل

لدرح كيد.   دليم ئلد لدرحهسس لدرح كوسةلتاققللاتستدللاسريدل فقللاؤ رلدرمسيالع ال

فئللاؤ للللرلدرحهللللر فسالدرترلللل ي يدللل حولدرقر ضلرحاا داللر دللدذهللللسييسلللل  سكلتأثير -9
،ل للولاردرخ يل،لدت للتثحسس،للدرحهللسس لقذسللبللل2006-2021خلاللفترةللللدرالدرحوتو دال

   دليم ئلد لدرحهلللللللللللسس لدرح كوسةلتاققللاتستدللاسريدل فقللاؤ لللللللللللرللدتيتحس ،لدرحوصللللللللللل  
لدرحهر فسالدرتر ي يدلدرالدتحسرئلدرحوتو دا.

فئللاؤ لللللللللرلكفسيدلسأ لدرحسللللرحاا دالتحولدرقر ضليوتالأثرل  ل تردلجذهلللللللللسييدلل -10
   دليم ئلد لللدرحهلللللللللللللسس لعي دلدرحهلللللللللللللسس لتحيمهسذسلللللللللللللبللل2006-2021عبرللااةل

ل.كفسيدلسأ لدرحسلدرحهسس لدرح كوسةلتاققللاتستدللاسريدللاسل فقللاؤ رل

فئللاؤ للرلدرردفمدلدرحسريدلخلالللرحاا دالتحولدرقر ضليوتالأثرل  ل تردلجذهللسييدلل -11
درحهلللللللسس لقب اد ،لدت لللللللتثحسس،لد   ئ،لدررلللللللر لد   لللللللم،لذسلللللللبلللل2006-2021فترةلل

تسلبدلدرايو لدرالل   دليم ئلد لدرحهلسس لدرح كوسةلتاققللاتستدللاسريدل فقللاؤ لرللدتيتحس  
 دتحسرئلدرحوتو دا.

فئللاؤ للللللللللرلدرليحدلدرسللللللللللوييدللرحاا دالتحولدرقر ضليوتالأثرل  ل تردلجذهللللللللللسييدلل -12
درحهلسس لقب اد ،لدت لتثحسس،لدررلر لدت  لم،للذسلبللل2006-2021درحضلسفدلخلاللفترةلل

 ل  دليم ئلد ليحكسلتاقيقلييحدل للللوييدللاضللللسفدلخلالللاؤ للللرلدتيتحس ،ل للللولار،للاوصلللل 
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درو ديعلدرالدرحوتو دا،للاؤ للللللللللللللرلذقلدرح كيلدلدرالدرحوتو دا،للاؤ للللللللللللللرللاملاللدر حولفئل
 درو ديع.

فئللاؤ لللللللرلدرليحدلدرسلللللللوييدللرحؤ لللللللردالدرحتستدلدرحسريديوتالأثرل  ل تردلجذهلللللللسييدلل -13
درحهلسس لقب اد ،لدت لتثحسس،لدررلر لدت  لم،للذسلبللل2006-2021درحضلسفدلخلاللفترةلل

لاضلللللسفدللاسلخلالللاؤ لللللرلدرمسيال لللللوييدلدتيتحس ،للاوصللللل  ل   دليم ئليحكسلتاقيقلييحدلل
ع الدرحوتو دا،للاؤ لللللللرلدرمسيالع الذقو لدرح كيد،للاؤ لللللللرلدرردفمدلدرحسريد،للاؤ لللللللرلكفسيدلل

لدرالدتحسرئلدرحوتو دا.لدلل لاؤ رلدرحهر فسالدرتر ي يسأ لدرحس
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 : التوصيات الثاني المبحث

 :توصيات التوصل الباحث إلى مجموعة من 
القيمة   بإرشرررراد المرررررتدم خن عر  استيار ااسررررم     اسررررت  ام  المصرررر  قيام ادارة  . 1

 وه  ط خقة سررم ة بررر،يحا  حمث  ملن ل مرررتدم خن تيرررم  قيمة المضررا ة الررروقية  
الإ جراييرة ع ى هبمرا مم ومرات عن الةخرادة      وة   القيمرة الررررررررررررررروقيرة المضرررررررررررررررا رة

 القيمة ال  ت خة.  ع ىالراتجة عن سم  الروق الذي يةخ   المص  
الأسررران عر  تصرررمي  ووررررج اسرررت اتيجية    القيمة الرررروقية المضرررا ةيربغ  هن تكون   . 2

 والأعمال.  المصار 
من  القيمة الررررروقية المضررررا ةلتقمي  وإدارة    المصررررار إبشرررراد وح ة مريصرررر ة داسل  . 3

 دات لكرب هداد مال  هع ى.هجل ااستيادة من جميج الموجو 
هن تحل  القيمة الرررررروقية المضرررررا ةع ى ادارة المصررررر   اا تمتم   ق  ع ى  يربغ    . 4

 المصرررررررررررررررار حمررث ع ى    بررالكررامررل كمقيرران لاداد محررل المقرراييا المحرراسرررررررررررررر،يررة  
ااسرررررررررررررتم ار    م اقبة المقاييا التق م  ة مدل الماد  ع ى الموجودات والماد  ع ى 

 حقوق الم كية.
الرررررررررروقية   القيمةو  بمو الق وض رررررررررر ورة اهتمام إدارة المصرررررررررار  بالم  ة ما يمن   . 5

مح دات بمو    وذلك من س ل قيام إدارة المصرار  بقيان متل بات  ،ركل   المضرا ة
 المص   لاموال. ل مصار  وتح ي  احتياجات  الق وض 

هي رررررررررر ورة تو ية  بالمتابة المالية ومؤشررررررررر اتما رررررررررر ورة اهتمام هدارة المصرررررررررار    . 6
 ورهرا    بمو  لرالمجتمج ااسررررررررررررررتدمراري الم ا    ع،  عقر  الرر وات وور  الممرل   

 المصار 
   تحرر ير  بمو الق وض ومحرر داتمررا  ااعتمرراد ع ى ال ، اد وذوي ال ، ة    مجررال   . 7

 المراسب الذي  متم  ع يه المص   وترمية اا تصاد بالمحص ة. الرمو
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إج اد دراسررررررررررات إرررررررررررانية ساصررررررررررة ل قلاعات الرشررررررررررلة والت  ل  تت  تغلمتما     .8
مح دات ج ي ة ال راسرررات الررررابقة وسذلك اسرررت  ام المح دات ااس ع والبحث عن 

ع،  مؤشررر ات المتابة   القيمة الرررروقية المضرررا ةلرمو الق وض ل راسرررة تر م ها ع ى  
 المالية.

اهتمام إدارة المصررررررررر   بالم  ة يمن مح دات بمو الق وض والمتابة المالية وسي ية   .9
تر م هما    القيمة الرررروقية المضرررا ة ل مصرررار   وذلك ع،  قيام إدارة المصرررار  

بصرررررورة دورخة ومررررررتم ة ل مصرررررار   وتح ي  المتابة  بقيان مح دات بمو الق وض 
 المالية لما لةخادة قيمتما الروقية المضا ة.

االتةام بالضواب  والتم يمات الحلومية الصادر عن ال،رك الم سةي عن ات اذ  ر ورة   .10
ر ورة االتةام يتل،مق مؤش ات المتابة المالية الصادرة من الجمات   ،اا ت اض   ارات  

 رشاد المص   .الم تصة بالإ
سل  اسرت اتيجية م روسرة اسرتدمار مبالل الق وض    هكد  من بشرا  ع ى ممل ال .11

من الأبشرررلة الم  حة لكون إن ال ررررارة تكون مضررراعية    حالة سررررارة المشررر و  
الذي ت  ااسرررتدمار نيه المبالل المقت ررررة إذ تتمدل ال ررررارة    سررر اد م، ل الق ض 

 المش و . مج اليواد  هرف الى ذلك سرارة
الت سمة التشر خم  وال  اي  ع ى تو م  الأمان لأموال ال،رو  والمحا ةة ع ى سر مة  .12

 التوظيف وحرن است  ام الموارد المالية المتاحة.
توجيه المجمود ال  اي  بحو إ جاد صرررررررررررريغة ل موادمة يمن ه    ال  حية والرررررررررررررمولة  .13

  الق وض الممروحة  حمث هن ال،رك  ررررررررررمى إلى اخادة هر احه عن ط خق اخادة حج
و   بيا الو ت ترررررررمى المرشرررررراة إلى الحصررررررول ع ى الرررررررمولة مقايل ه ل تكاليف  
حمث هن ت جيح هي سية    يم د الكية الأس ع  والإرررر ار برح  الل  من يؤ   ع ى 

 اا تصاد بصورة عامة.

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  المصادر



 

 

 المصادر

181 

 References   المصادرقائمة 

(، إدارة المصارف، مدخل تحليلي كمي معاصر، دار الفكر 2002أبو حمد، رضا صاحب. ) .1
 والتوزيع، الأردن.  للطباعة والنشر

، 1طإدارة العمليات المصبببببببرشية للنشبببببببر والتوزيع والطباعة  (،  2015)شبببببببييب، دريد كامل آل  .2
 .عمان

( التمويبببل الجبببارري وأىرا علك ال ييليبببة اي ال طببباعبببات  2015)  حسبببببببببببببب ،مبببازن  البببباشببببببببببببببببا،   .3
 .الأردنالأيام، الاقتصادية. دار 

ت نيات وسبياسبات التسبيير المصبراي د وان المطيوعات اليام ية  (  2003)بجراز بعدل اريدة،   .4
  ، اليزائر1طبعة اليزائر، 

 قسنطينة.(، الوريز اي الينوك التيارية، 2000بوعتروس، عيد الحق ) .5
الأسببببببببببببببوا  المباليبة أطبار اي التن،يا وت ييا الأدوات، الطبعبة    (2010)اؤاد  التميمي، أرشببببببببببببببد   .6

 العربية، عمان، الأردن، اليازوري للطباعة.
الحراك الن دي والمصبببببببببببببراي المعاصبببببببببببببر "  دار الفكر اليامعي (،  2011)"خلهمحب   توايق، .7

 مصر. –الاسيندرية  والتوزيع، للنشر
 ،1ط" الاسبببترمار بالأسببب ا والسبببندات وتحليل الأور  المالية "   (1982) محمد صبببال   رابر، .8

 الكويت. -مؤسسة الجليج للطباعة والنشر 

  2009، عمان ،والتوزيعالمصراي، دار أسامة للنشر  والتسويق التياريةالينوك  رلدة، سامر، .9
  الحدباء للطباعة، إدارة المؤسبببسبببات المالية، ط ا، وحدة (2006)اليميل، سبببرمد كوكب،   .10

 والنشر، الموصل.
(، مؤيد عيد الرحم  الدوري، إدارة الينوك، دار وائل للنشبببر، 200الحسبببني، احس حسببب  ) .11

 ، عمان2ط 
 أسس المالية العامة، دمشق، دار وائل للنشر. (،2007)خالد، الجطيب،  .12
 ية، قسطنطين1طوالتوزيع، الاقتصاد المصراي، دار ب اء للنشر  (،2008)رحيا، حس   .13



 

 

 المصادر

182 

 2ط    والنشبببببببببر،دار وائل للطباعة    الاسبببببببببترمار،مبادى    (،1997)سبببببببببليا  زياد  رمضبببببببببان، .14
 الأردن. عمان، 
  "، الاكاديمية" أسبببببباسببببببيات العمليات المصببببببرشية    (،2004)حسبببببب   محمد   لالشببببببما ، خلي .15

 الأردن. -عمان والمصرشية،العربية للعلوم المالية 
 بغداد.رامعة  بغداد،" الادارة المالية "  (2001)إبراهيا محمد علي  العامري، .16
، الإدارة المببباليبببة المت بببدمبببة، الطبعبببة الأولك اىراء (2010)إبراهيا  العبببامري، محمبببد علي   .17

 .للنشر والتوزيع، عمان، الأردن

،  والتوزيع للنشر   غيداءدار   ،التياريةإدارة الينوك   (،2015)إبراهيا    عيد الباقي، إسماعيل .18
 .عمان

دراسببببببببببببات ع  الأقسببببببببببببام المجتلفة بالينوك    (1999)أحمد، مد المواق  مح، معيد السببببببببببببح .19
 الإسيندرية. ،والتوزيعالإشعا  للنشر  ميتبة ،التيارية

 (" الينوك الشاملة عمليات ا وادارت ا" الدار اليام ية.2000)الحميد،  عيد المطلب، عيد  .20
إلك المسببتحدىات،   الأسبباسببيات الينوك م     اقتصبباديات   (2015)الحميد عيد المطلب عيد   .21

 الإسيندرية. ،اليام يةالدار  
(، اقتصبببببببببببببببباديببات الن ود والينوك، الببدار اليببام يببة، 2007، عيببد الحميببد )ب عيببد المطلبب .22

 الإسيندرية
مع  الميتالمبباليببة والتحليببل المببالي، ميتبببة    الإدارةم ببدمببة اي    (2009)محمببد  مفل   ع ببل،   .23

 1، ط،الأردنللنشر والتوزيع،  بيالعر 
دار الصببببببببببفاء  ،(. التمويل الدولي )مدخل حد ث(2015اوي، عيد الكريا رابر. )ال يسبببببببببب .24

 الأردن ،للنشر والتوزيع
(، التسبببيير المالي "الإدارة المالية"، الطبعة 2011قريشبببي،  وسبببس وب  سببباسبببي، إلياس، ) .25

 .الرانية، دار وائل لنشر التوزيع، عمان، الأردن

 (""ت نيات الينوك"، د وان المطيوعات اليام ية، اليزائر.2005)لطرش، الطاهر.  .26
 .م2013المالية، رامعة دمشق،  الأسوا موصلي، سليمان، وآخرون،  .27

(، إدارة الينوك التيببباريبببة  مبببدخبببل اتجببباك ال رارات، الميتبببب 2000هنبببدي، منير إبراهيا ) .28
 العربي الحد ث، الإسيندرية.

المالية مدخل تحليلي معاصببببر، الطبعة السببببادسببببة،  (، الإدارة2004هندي، منير إبراهيا ) .29
 الإسيندرية، مصر 



 

 

 المصادر

183 

 :التقارير السنوية-ج
الينك المركزي العراقي، المد رية العامة للإحصاء والأبحاث، الت ريبببببببر الاقتصادي السنوي  .30

 2008للينك المركزي العراقي، 
 (2021-2006) الت ارير السنوية لمصرف الائتمان التياري  .31
 (2021-2006) نوية لمصرف الجليج التياري الت ارير الس .32
 (2021-2006) الت ارير السنوية لمصرف الشر  الأوسط التياري  .33
 (2021-2006) الت ارير السنوية لمصرف بغداد التياري  .34
 (2021-2006) الت ارير السنوية لمصرف سومر التياري  .35
 (2021-2006) الت ارير السنوية لمصرف موصل للتنمية .36
 (2017مؤشرات الأمان المالي اي الدول العربية، )ت رير  .37
الينك المركزي العراقي، دائرة مراقبة الصبببيراة، قسبببا مراقبة المصبببارف التيارية الضبببوابط  .38

 2018، 111الرقابية الجاصة بم يار كفاية رأس المال واق متطلبات بازل
 (2021-2006) الت ارير السنوية لمصرف الاسترمار العراقي .39
 (2021-2006) سنوية لمصرف الاهلي العراقيالت ارير ال .40

( المتغيرات المحاسبيية وأىرها علك الييمة السبوقية لأسب ا المسباهمة 2014ابراهيا، أحمد ) .41
رسالة مارستير    الأردنية،المدررة اي سو  عمان المالي دراسة تطيييية، الشركات الصناعية  

 .لزرقاء، الزرقاء، الأردنغير منشورة، رامعة ا

(. تا تصبببميا  2020الانصببباري، إسبببتير  محمود رارو والمولك، ابراهيا اضبببل المولك. ) .42
الرسببببالة الأصببببلية للجحصببببة م  نموكش الييمة العشببببوائية ودورها اي الييمة السببببوقية ل سبببب ا 

 )أطروحة دكتوراا، رامعبببببببببة العلوم والتكنولوريا(.
(. اسبببتجدام المؤشبببرات المالية الت ليدية والحد رة اي 2018ن،يرة. )  قحديبعزيز، سببب يلة   .43

 تييا الاداء المالي للينوك التيارية.

(. دور ال روض المصبببببببببببرشية اي تح يق الربحية  2012. )محمود ورمام،   الحليا،ب  عيد   .44
 .للينوك التيارية

الاسبببتغحل اي الينوك (. معا ير من  قروض  2022مداحي. )ومراد،   ب لول، عيد المييد  .45
 دراسة حالة الينك الوطني اليزائري.-التيارية



 

 

 المصادر

184 

(. أىر رأس المبببال الفكري علك الأداء 2021عيبببد الوهبببا  )وبرحبببال،  بورغيبببدة، مببباني،   .46
المالي والييمة السبببببوقية  دراسبببببة حالة عينة م  شبببببركات قطا  المواد الأسببببباسبببببية المدررة اي 

 )أطروحة دكتوراة، رامعة رييل( 2019-2014السو  المالي السعودي خحل الفترة 
(، ادارة ال روض المصبببببرشية وكيلية التحيا اي خطر 2020بوكار، عيد العزيز ومؤطر ) .47

 اليزائر -ادرار –عدم التسد د، رامعة احمد دراية 
الصببببببيراة العراقية بي  خياري الرسببببببملة والاندماش    (،2005)  رانكير بك، م ا مصببببببطفك .48

 .كلية الإدارة والاقتصاد، رامعة الموصل "رسالة مارستير غير منشورة،

تبثىير محبددات هييبل التمويبل اي الييمبة السببببببببببببببوقيبة (. 2021حيبدر خضببببببببببببببير. )روان،   .49
دراسبببة تحليلية لعينة م  الشبببركات -المضبببااة عير الراع المالي والييمة الاقتصبببادية المضبببااة

م دمة إلك ميلس كلية الإدارة  )اطروحة  -الصبناعية المدررة اي سبو  العرا  ل ورا  المالية
 العرا -كربحء - كربحء(والاقتصاد، رامعة 

، الأسوا  المالية، التحليل الاساسي، سو  الكسء، (2014)مفيدة  زريف لمياء، سلطاني   .50
الييمة السبببوقية، الييمة العادلة للسببب ا، دراسبببة حالة سبببو  الأسببب ا السبببعودي للفترة الممتدة م   

 2014تير، كلية العلوم الاقتصادية، رامعة ماي، اليزائر،، رسالة مارس2013- 2004
(. أىر مصببببببببببببببادر قوة الادارة العليبا اي تحبد د الاهداف 2007زيديه، منك علي عيبد ربه ) .51

 .الاستراتييية  دراسة تطيييية علك المصارف التيارية اي قطا  غزة

ة الاداء ( دور محاسببببببة الموارد البشبببببرية اي راع كفاء2016الشبببببنطي، وسبببببام رمضبببببان ) .52
المالي رسبببببببببالة مارسبببببببببتير غير منشبببببببببورة م دمة الك كلية الاقتصببببببببباد والعلوم الادارية، رامعة  

 غزة. الازهر،
دور تطييق ن،ام إدارة اليودة الشاملة اي خلق   ،2018وليد عيد الحميد محمد ،  و،عيد   .53

قدمت هذا  السببببطي ،قيمة سببببوقية مضببببااة للشببببركات المسبببباهمة العامة المدررة اي بورصببببة  
 الرسالة استكمالا لمتطلبات الحصول علك دررة

رامعة العود رامعة    دكتوراا،(. الاقتصبببببادي والتضبببببجا )أطروحة 2022. )وحياة  عرماني .54
 الش يد حمه لجضر(.

(، إىر تنويع محف،بة ال روض اي عبائبد ومجباطر المحف،بة، رسببببببببببببببالبة 2015ئق، ااي  )ابا .55
 مارستير، رامعة حلب، كلية الإدارة والاقتصاد، سوريا.

 (. ال روض المصرشية المتعررة وعحقت ا بالأزمة المالية.2010قرين . ) .56



 

 

 المصادر

185 

  الأسب ا اي ، قيس أد ب، التنيؤ بالييا السبوقية ل سب ا دراسبة لعينة م(2003)الكيحني   .57
 .بورصة عمان ل ورا  المالية، رامعة العلوم التطيييية الجاصة

" تحليل كفاية رأس المال المصبببببببببراي علك    (،2004)المجحاي، عيد العزيز محمد احمد  .58
واق المعا ير الدولية )دراسببة تطيييية اي عينة م  المصببارف اليمنية("، أطروحة دكتوراا غير  

 قتصاد، رامعة بغداد.منشورة، كلية الإدارة والا
،  اليزائريبة  العموميبة، ال روض المتعررة وطر  إدارت با اي الينوك (2016)سبببببببببببببباكر وليبد،   .59

واقتصببببباد دولي، رامعة    مالية، تجصببببب   الاقتصببببباديةشببببب ادة الماسبببببتر اي العلوم   يلمذكرة لن
 .محمد خيضر بسيرة

اي الشبببركات  (. الرااعة المالية وأىرها علك مضببباعس سبببعر السببب ا2020. )وبنان  ياسبببي  .60
المسبببببببببببببباهمبة العبامبة اي سببببببببببببببو  السببببببببببببببطي  ل ورا  المباليبة )أطروحبة دكتوراا، ربامعبة النيباس  

 الوطنية(.

(. قياس مؤشببببببر لحسببببببت رار المالي اي السببببببطي ، سببببببلطة الن د 2019أبو زيتون، عيير ) .61
 الفلسطينية، غزة، السطي .

اي  CAMELS (. اسببببتجدام ن،ام التصببببنيف2016)  أمي ،صببببحس الد   محمد الامام،   .62
تطيي ي اي عينة م  المصبببببارف العراقية الجاصببببة  تح يق السبببببحمة المالية للمصبببببارف  بحث  

 (2010حزيران - ونيو 30) 13، العدد 2010ميلة المنصور الميلد 
. اختبار قدرة اليياسببات الت ليدية والتدابير الحد رة  (2019)الغني عيد   ودادن أيم  أسببماء .63

ئر خحل علك شببرس الييمة السببوقية المضببااة دراسببة حالة للشببركات المدررة اي بورصببة اليزا
 اليزائر.( اي بورصة 2017-2002الفترة )

اي ضببببببببببببببوء التع يببدات   المصببببببببببببببرشيببة.إدارة المجبباطر   (2015) .عيببد و بببابير، محمببد  .64
 .77 العدد ، 2015 والاقتصاد ميلد،الاقتصادية المستمرة. المال  والتحديات 

ررة اي (. أىر مؤشببببببرات المتانة المالية اي قيمة الينوك المد 2021البطرنك، & متولي. ) .65
 بورصة الأورا  المالية المصرية. الميلة العربية للإدارة.

  المجاطر المنت،مة وغير إىر(. دراسببة 2023. )قاسببا  ومتولي، احمد   أحمد  البطرني، ارش .66
دراسبببببة م ارنة بي  الشبببببركات الع ارية المدررة -المنت،مة علك ربحية شبببببركات قطا  الع ارات 

  , (1)14الميلة العلمية للدراسببببببببات التيارية واليي ية. والاردني المصببببببببري سببببببببو  المال  اي
417.-386 



 

 

 المصادر

186 

(. ت ييا اعالية رأس المال المسبببببببترمر  2021عيد الحميد. )و ولجديمي عيد   بوحفصبببببببي، .67
مة اقتصببببادية مضببببااة للمؤسببببسببببة دراسببببة قياسببببية لعينة م  الشببببركات المدررة اي اي خلق قي

  (  2)5. ميلة الاقتصباد وادارة الاعمال   2019الك   2010بورصبة اليزائر خحل الفترة م   
181-201. 

(. »تحليل مؤشببرات السببحمة المصببرشية 2017بوهريرة، عباس ومصببطفك عيد اللطيف. ) .68
، 7(«، الميلبة اليزائريبة للتنميبة الاقتصببببببببببببببباديبة، العبدد  AGB-cpaاي اليزائر  حبالبة بنبك )

 اليزائر.
ت ييا   (2014) .وآل ات  و، محمببببد عيببببد علي محمببببد  الييبببباوي، طحل محمببببد علي .69

الشببببفاشية اي الإاصبببباس ع  المعلومات المالية و غير المالية للمصببببارف العراقية الجاصببببة و 
- (10العدد ) ،الإدارة والاقتصببباد، رامعة كربحء،كلية   علك الييمة السبببوقية ل سببب ا انعياسبببه

42 
(. دراسببببببة تثىير الييمة الاقتصببببببادية المضببببببااة  2019عيد الرؤوف علي عيد و. ) رريد، .70

(EVA( والييمة السبببببوقية المضبببببااة )MVA )أسبببببعار أسببببب ا شبببببر ات مؤشبببببر   علكEGX30  
)العدد الرالث، 10يي ية   المدررة اي اليورصببة المصببرية. الميلة العلمية للدراسببات التيارية وال

 الاول( اليزء 
اي مصر   للينوكنحببببو مؤشر لحسا  وت ييببببا ال ببببوة الماليببببة    (،2018)حس  محمد حااظ،  .71

التيارية الت ليدية   والينوكالتيارية الت ليدية   الينوك  الإسبببببببببببحمية،  الينوكدراسبببببببببببة تطيييية علك  
مصبببببببببر، ميلة -العالي لتكنولوريا ال ندسبببببببببة والإدارة  الكنديالمع د   -كات الفرو  الإسبببببببببحمية

 (1)45الاقتصاد والتيارة 
(. اليياس والااصببببببباس المحاسبببببببيي ع  رأس المال ال ييلي 2018مارد غازي. )حسببببببب ،   .72

اي الييمة الداترية للسبببب ا دراسببببة تطيييية اي عينة م  الشببببركات الصببببناعية العراقية.   وأىرهما
 (.3) 8العدد  قتصادية،والاميلة المرنك للعلوم الإدارية 

(. دراسببة حالة علك. ميلة رامعة  2012إنعام محسبب . ) محمد وزويلس،هناء    الحنيطي، .73
 .37-1 (،1498) 248 والمالية،الجليج  ش بة العلوم الإدارية 

الائتمباني ودورا  التحليبل)( 2006و، إيمبان، )  مباهر وانيروالأمي ، عيبد العزيز  البدييا،   .74
 .28لد مي تشري .اض المصراي( ميلة رامعة اي ترشيد عمليات الاقر 

(. ال روض المتعررة وأىرها علك الييمة السبببببوقية 2021عحء. )  وتويج،حسببببب   الذبحاوي،  .75
". ميلة الغاري للعلوم   2019-2005المضااة" دراسة تحليلية لعينة م  المصارف التيارية للمدة 

 (2) 17الاقتصادية والإدارية، 



 

 

 المصادر

187 

(. الييمة السببببببببوقية 2016رراء رشببببببببيد. )، السببببببببتار  عيد و  خضببببببببير سببببببببلمان كيا   كيا ، .76
ميلبة دراسببببببببببببببات محباسببببببببببببببييبة   .ربدليبة مف وم التكلفبة التباريجيبة والييمبة العبادلبةالمضبببببببببببببباابة بي   

 .(37)11 ,ومالية
قياس  ، رامعة ال ادسبببببببببية–كلية الإدارة والاقتصببببببببباد   ،(2021)  راري، علي عيد الحسبببببببببي  .77

رفت التياري    -المجاطر التشببغيلية وانعياسبب ا علك الييمة السببوقية المصببرشية دراسببة حالة مصبب 
، ميلبة كليبة الإدارة 2018- 2015العراقي المبدرش اي  سببببببببببببببو  العرا  ل ورا  المباليبة للمبدة  

 (.22)1 والاقتصاد 

(. قياس وتحليل أىر اسببتجدام مؤشببرات 2021حسبب . )الرحم  وأبو ناصببر،    رشببوان، عيد  .78
ارف المدررة اي بورصبببببة  الصبببببحة المالية علك الييمة السبببببوقية" دراسبببببة تطيييي ة علك المصببببب

 ( 2)9السطي ". ميلة رامعة السطي  الت نية ل بحاث  
(. أىر حيا المؤسببسببة الاقتصببادية علك الييمة السببوقية للسبب ا دراسببة 2020)  ، عييرريان .79

 44.، 2020-1999حالة لشركة المصااي المدررة اي السو  المالي السعودي خحل سنة 
(. ااعلية تسبويق الجدمات  2014هادي محمود. ) أسبيل  والمدرس،الزبيدي، حمزة محمود  .80
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( بحث تطيي ي لعينة م  المصبارف ROAأىر توطي  الراتب اي معدل العائد علك الأصبول )

 (.52) 15العراقية. ميلة الدراسات المحاسيية والمالية، 
وعوائببد   المبباليعلك الأداء    المببالي(. أىر الراع  2020ريا محمببد محمود. ) المنعا،عيببد   .89

ر كالف .بورصبببببة الأورا  المالية المصبببببرية اي المسبببببيلة  الينوكالأسببببب ا دراسبببببة اختبارية علك  
 .928-879 , (3)24 ,المحاسيي

محددات الإقراض المصبببببراي اي اليزائر دراسبببببة قياسبببببية لفترة  (  2018).  عيرود، لطيفة .90
1990-2017. 

(. إىر الرااعة المالية اي الييمة السوقية 2021ىائر صيري. )ومحمود،   عيد علي  عذا ،  .91
 ( 57)16لاس ا المصارف التيارية العراقية. ميلة دراسات محاسيية ومالية  

(. المحءة المالية ومدى تثىيرها اي الييمة السببببوقية لسببببعر 2013احس. )  العرود، شبببباهر .92
السببب ا اي الينوك التيارية الأردنية المدررة اي بورصبببة عمان ل ورا  المالية  دراسبببة تحليليه  

 ( 1)10. الميلة العلمية ل طا  كليات التيارة  2010-2001للفترة 
المصبببببببببرشية اي تجليت نسبببببببببب الائتمان   ( أىر الودائع2019عزيز، حيدر عيد المنعا. ) .93

الممنوس م  قيل المصببرف )دراسببة تحليلية اي مصببرف )بابل( ميلة اليامعة العراقية، الميلد 
 .2العدد  43

هييل الودائع  أىر(،  2019علي، غذوان والعلي، احمد حسببببببب  وناصبببببببر، سبببببببالا كاسبببببببر ) .94
ارية الجاصبببببببببة المصبببببببببرشية اي عائد محف،ة ال روض دراسبببببببببة تطيييية علك المصبببببببببارف التي

 .11المدررة اي سو  دمشق ل ورا  المالية، ميلة رامعة حماة، الميلد الراني، العدد 
أىر بعت مؤشبرات الييمة وار  النمو اي سبيولة السب ا   (2017)ربار صبح     عيسب،، .95

 -  2008لعينة م  الشبببركات الصبببناعية المدررة اي سبببو  العرا  ل ورا  المالية للمدة م  )
 50 العدد  ية بغداد للعلوم الاقتصادية اليامعة،ميلة كل (،2013
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(. سبببببببببببياسبببببببببببة توزيع الارباس وأىرها علك الييمة السبببببببببببوقية لأسببببببببببب ا  2016)  عدماناائزة،   .96
الاقتصبببادية المدررة اي اليورصبببة  دراسبببة قياسبببية لأسببب ا الينوك المدررة اي بورصبببة عمان  

 .باستجدام نمادش بانل 2013-2005خحل الفترة الممتدة ما بي  
(. تحليبببل العوامبببل المؤىرة علك الينوك التيببباريببة  2017. )رعيبببد ال ببباد   لييسببببببببببببببي، اوزانا .97

.  2014- 2009الفترة   التيارية،  دراسبببببة تطيييية علك الينوك  CAMELSباسبببببتجدام نموكش 
 (.4) 13 الأعمال،الميلة الأردنية لإدارة 

راسبببببة تطيييية  (. أىر الرااعة المالية علك الربحية د 2018، علي. )وسبببببثعود   كنعان، علي .98
علك الشبببركات غير المالية المدررة اي سبببو  دمشبببق ل ورا  المالية، ميلة الدراسبببات المالية 

، العببدد الربباني،  11والمصببببببببببببببرشيببة، " الاعتبببارات ال ببانونيببة اي توحيببد المصببببببببببببببببارف  ، ميلببد 
 ، مركز البحوث المالية والمصرشية، م ال متررا1997 ونيو

حقببة بي  كفببايببة رأس المببال والسببببببببببببببيولببة اي ال طببا   (. الع2021أميببد إبراهيا. )محمببد،   .99
 (.3)29المصراي السعودي. ميلة اليامعة الإسحمية للدراسات الاقتصادية والإدارية  

(. تثىير الودائع وال روض المصببببببببببببرشية علك ربحية الينوك 2023بشببببببببببببرى. )منصببببببببببببور،   .100
ميلة رامعة السببعيد  .ليالتيارية دراسببة تطيييية قياسببية للينك الأهلي اليمني وبنك اليم  الدو 

 281-253 , (2)6 والتطيي يللعلوم الانسانية 
(. ت ييا الاداء المالي مع مؤشبر رودة المعروضبات المورودة اي 2023وكردي. )  نايف، .101

 ( 2 ،61) 19 والاقتصادية،السوقية. ميلة تكريت للعلوم الإدارية 
(.  2017رمبال هداش محمبد حسببببببببببببببي . ) محمبد والييوري،ليلك عيبد الكريا ال باشببببببببببببببمي،  .102

سبة تحليلية م  الأر زة اللوحية علك الييمة السبوقية للمصبارف  درا  وأىرهامؤشبرات الاسبتجدام  
 .18-18 (،2) 1 الادارية،اي العرا . الميلة العراقية للعلوم 

- (. أىر الراع المالي علك عوائد الأسبب ا ومجاطرها 2016مريا. ) وبلغربي  هميسببي سببارة .103
 ليزائر.ا
(. الرااعة المالية ودورها اي 2019حمزة اائق وهيب. ) ،والزبيديرغد كريا قاسبا  الوائلي،  .104

مؤشببببرات ربحية المصببببارف الإسببببحمية اي العرا   دراسببببة حالة  مصببببرف التعاون الإسببببحمي 
 .ميلة دراسات محاسيية ومالية .(2015-2018) لحسترمار للسنوات 
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202148,152,931,000264,092,957,000372,485,388,0001,167,546,00060,239,500,0001,693,895,000250,000,000,000

1,013,691,423,4562,820,007,203,6304,088,934,521,38248,774,686,830292,025,864,94049,815,985,1552,219,593,000,000

200661,457,225,96624,339,816,96790,371,936,5572,732,722,6134,574,893,624791,342,07540,000,000,000

200784,335,345,59530,703,129,542112,973,527,9395,042,210,610-2,064,947,198925,781,94226,250,000,000

2008142,738,008,35137,157,012,335205,984,854,4047,586,873,11526,089,833,7181,633,773,80426,250,000,000

2009167,721,436,67759,673,957,882205,310,508,8458,070,651,613-22,084,885,7141,303,239,59877,500,000,000

2010151,794,581,45064,390,285,044230,332,363,72312,027,937,29214,147,497,2291,315,303,35645,500,000,000

2011156,589,970,12389,155,174,986258,603,105,01412,557,056,60912,857,959,9052,716,194,76967,500,000,000

2012242,406,948,560222,429,938,707641,720,253,71319,130,237,3198,143,070,4701,163,969,302171,700,000,000

2013269,410,391,227261,119,124,294722,129,239,15245,516,688,92730,346,059,2655,898,986,071175,740,000,000

201471,464,617,712262,939,792,605348,145,109,3502,170,701,42913,740,699,0333,344,075,088147,460,000,000

201586,496,968,867262,607,687,938365,478,345,227-3,221,046,67016,373,688,422369,274,88363,125,000,000

201691,856,988,609265,637,948,687410,055,008,1753,522,197,71652,560,070,8764,172,057,618141,400,000,000

2017100,690,238,687270,642,860,433409,407,169,1534,895,038,84538,074,070,0334,492,100,52180,800,000,000

2018116,674,270,173265,774,159,459409,740,060,22825,844,970,90927,291,630,7066,183,530,13540,400,000,000

2019118,124,050,763268,460,944,044410,167,967,7093,418,816,08823,082,922,9024,547,133,68940,400,000,000

2020101,140,081,049269,589,136,165397,449,289,9661,452,467,62126,720,072,7524,411,648,72132,825,000,000

2021395,702,920,246271,494,336,262772,857,151,7133,714,240,483105,659,895,2045,037,800,48937,875,000,000

2,358,604,044,0552,926,115,305,3505,990,725,890,868154,461,764,519375,512,531,22748,306,212,0611,214,725,000,000 المجموع

المجموع
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2021- 2006المصدر من اعداد الباحث بالاعتماد على التقارير السنوية للمصارف عينة الدراسة  



مصرف الموصلمصرف سومر مصرف الائتمانمصرف الشرق الأوسطمصرف الخليج المصرف الأهليمصرف الاستثمارمصرف بغدادالسنة 

20060.7316127490.7125824460.2881831420.6598597910.7994642440.8548219560.3536236730.680047682

20070.702383840.5814591620.4261589360.7480571860.8187591620.7037709610.353175540.746505373

20080.7444622930.6311202170.5317051570.6906769920.7164003920.6242407950.2899075010.692953901

20090.8247611350.6209693690.4285724280.7247999940.7258412340.6115433850.3055403420.816915986

20100.8372902760.5648877990.4807278450.6984839380.7986671440.7228021940.320487220.659024112

20110.7990346970.5712975780.4100413480.6127368260.7561447520.5878166060.308066320.60552239

20120.8047630020.5110227370.4591443240.3039224480.7519011940.6319943530.388526730.377745516

20130.7896088450.5441599670.6642577290.5337865760.7128266940.6310663670.3384013450.373077805

20140.8161942230.4595594770.549193930.5575309380.5242721720.498650480.3226074480.205272502

20150.5790833470.4714404520.4994090770.5046052590.4912670710.2619863540.249341760.236667835

20160.6581409810.4395507440.2572836550.5326547480.3973265630.3523626950.2143296460.224011381

20170.6554337910.428800350.3058524840.4405732470.4338340550.302472780.2301078590.245941562

20180.7024216030.3929993090.3608398120.4027671190.5359784970.3262369360.1971883830.284751923

20190.7072866530.3981705030.3959345520.33927710.4123449360.3987447190.1789476270.287989458

20200.7554425750.4707395970.4683412860.3538920970.4116523220.4126811750.1638904370.254472919

20210.751692740.3779214940.0628786640.3806314530.4350560650.3408918350.1292746840.512000076

11.859612758.1766812036.588524378.484255719.7217364978.2620835934.3434165167.20290042المجموع

2021- 2006المصدر من اعداد الباحث بالاعتماد على التقارير السنوية للمصارف عينة الدراسة  

جداول  مؤشرات قياس متغيرات الدراسة  (2)الملحق 

(D/A)نسبة الودائع الى الموجودات (1)جدول 



مصرف الموصلمصرف سومر مصرف الائتمانمصرف الشرق الأوسطمصرف الخليج المصرف الأهليمصرف الاستثمارمصرف بغدادالسنة 

20060.1796121160.185920610.5601225180.2951551870.1195208020.0943121630.5943047040.269329373

20070.2092434910.2970760740.5458912790.2004267960.1240195080.2167253610.5724915970.271772778

20080.1719284790.2974390020.4404611130.1710535260.1219397670.275360470.6416956240.180387109

20090.1360887220.3263890560.5504558020.2288843770.1113054670.3074851060.6237868850.290652233

20100.12360060.359440170.4919516110.2336062240.1449657810.2270738080.6330666120.279553789

20110.1595167950.3573416370.5708567530.3338093410.2064308550.3421698820.6305278750.344756785

20120.1593449840.3134150840.4586297780.1737522020.2292468420.3125962380.5874223740.346615114

20130.1650301220.3579675780.3107017140.3889856290.2619282210.3268341640.6327304560.361596111

20140.1600100390.5079136240.4276209690.4237391790.4495462260.4641349160.6193491210.755259188

20150.1732700960.5097782770.4860275030.3965926640.4102472070.4879567360.0221565730.718531457

20160.2356014850.5014840920.4964344760.3961659040.4292826370.6044885510.8461869590.647810521

20170.2540396910.4934276480.4730606420.5318754050.3621563460.6618371410.6857090.661060384

20180.2395451130.4663300520.5246715010.5437542250.3340213530.6302951920.655420250.648640895

20190.241573890.4919063120.4055635830.5162187420.4060733930.5686233410.7690323710.654514651

20200.1961467510.4641883850.3440360290.6013569770.4088655130.55725640.7891474940.678298195

20210.2007586310.4042320520.1734221460.5651457780.4138790930.6186607620.7090021930.351286568

3.0053110056.3342496557.2599074186.0005221564.5334290126.69581023110.012030097.46006515المجموع

مصرف الموصلمصرف سومر مصرف الائتمانمصرف الشرق الأوسطمصرف الخليج المصرف الأهليمصرف الاستثمارمصرف بغدادالسنة 

2006242,317,153,699119,522,182,00013,562,802,20654,007,593,010239,348,107,400305,533,420,40513,465,081,62961,457,225,966

20070.054297098-0.3621559890.6085260010.9648365520.391518346-0.1723148560.23853180.372260857

20080.5820657520.3094168610.7197889450.561988454-0.248317157-0.1656740560.3477912040.692505169

20090.6369520530.1915975590.0743450770.1310236560.5590633950.0549276730.2911360780.175029963

20100.2162422080.1686606050.2827638220.0135497560.1870539550.9319880170.329925952-0.094960165

2011-0.1308822270.3468064320.4644277050.1417162670.090196631-0.3929027120.3415622570.031591303

20120.4966620660.032490011.0448670980.2020975190.2190903910.3594994011.0270464820.54803624

20130.331383340.4654730471.3271414170.599599893-0.1038156350.0721725610.0028289020.111397148

20140.070333055-0.09372753-0.0612237990.091261269-0.351066543-0.1807480660.289199133-0.734736966

2015-0.3984236210.01314189-0.209012899-0.101033003-0.073863785-0.48021404-0.3208687660.210346765

2016-0.119537824-0.023476981-0.4426745430.043937563-0.2406857340.103991829-0.2657563650.061967718

2017-0.095595957-0.0314866990.238783712-0.3778018790.28857695-0.1941052130.3267326750.096163071

20180.094679483-0.0301685830.026986543-0.1236575950.3225476940.1262139-0.1005461730.158744598

20190.02429297-0.1157724710.320662328-0.134608238-0.367595260.28326401-0.1005461730.012425881

20200.3384994010.275195220.669638911-0.103246848-0.017396564-0.236356393-0.22358171-0.143780793

20210.07934832-0.0855223261.7376685230.1338683460.045194545-0.268456983-0.1179794852.912424393

242,317,153,701119,522,182,0011356280221354007593012239,348,107,401305,533,420,4051346508163161457225970المجموع

2021- 2006المصدر من اعداد الباحث بالاعتماد على التقارير السنوية للمصارف عينة الدراسة  

2021- 2006المصدر من اعداد الباحث بالاعتماد على التقارير السنوية للمصارف عينة الدراسة  

(E/A)نسبة حق الملكية الى الموجودات (2)جدول 

(GROWTH)نسبة نمو الودائع  (3)جدول 



مصرف الموصلمصرف سومر مصرف الائتمانمصرف الشرق الأوسطمصرف الخليج المصرف الأهليمصرف الاستثمارمصرف بغدادالسنة 

20060.0292690890.029677814-0.0157850730.0331036340.0189807950.039939510.0332361060.03023862

20070.0618511290.0738326870.0361822690.0036182270.0398152090.0611686380.0342161410.044631789

20080.0404282830.0582164250.0497547660.0049754770.0061655720.0546401090.0131329770.036832189

20090.0232082440.0282892720.0740605470.0310038990.0338373510.0246081290.054412150.039309491

20100.0168680050.042531790.0125658190.0226508980.0173677250.0162652150.0473932910.052219919

20110.0285310140.0356368080.015728490.0352223370.0323731220.0417261170.0167717910.048557254

20120.0227865980.0090329350.0539561750.0423554290.0349077820.0450162240.005110230.029810867

20130.0219825320.0605842430.0306204740.0716931550.031604580.0227965720.0088844980.063031223

20140.0179736820.0623668660.0145408470.0523630940.006281960.0215025280.0064535070.006235048

20150.0085578310.0378169170.007775990.0171558440.0098066880.0188170990.011524096-0.008813235

20160.0168648970.0176149160.0406097290.007319947-0.0185386410.0097356080.0119114620.008589574

20170.0251634680.0069650870.0049098220.007011463-0.077746630.0140724510.010263260.011956407

20180.0037287460.005583479-0.0150498050.010232615-0.0286636720.0112470950.022129340.063076505

20190.0064432940.0324940360.014481944-0.0066168260.000119528-0.011715260.0028624060.008335161

20200.014230130.0081780330.011003109-0.002891727-0.032349608-0.0065026750.0032026870.003654473

20210.0194701870.014172930.014342187-0.0093572070.045288454-0.0105804180.0031344750.004805856

0.3573571290.5229942370.3496972910.3198402590.1192502150.3527369430.2846384160.44247114المجموع

2021- 2006المصدر من اعداد الباحث بالاعتماد على التقارير السنوية للمصارف عينة الدراسة  

(ROA)العائد على الموجودات  (4)جدول 



مصرف الموصلمصرف سومر مصرف الائتمانمصرف الشرق الأوسطمصرف الخليج المصرف الأهليمصرف الاستثمارمصرف بغدادالسنة 

20060.1629572070.15962627-0.0281814640.1121567060.1588074580.4234820680.0559243520.112273754

20070.2955940420.2485312460.066281090.0066281090.3210398870.2822403330.0597670620.164224647

20080.2351459350.1957255940.1129606320.0112960630.0505624410.1984312010.0204660530.204184154

20090.1705376020.0866734690.134544040.1354565960.3040043940.0800303130.087228750.135245791

20100.1364718710.1183278710.0255427950.0969618780.1198056870.0716296390.074863040.186797392

20110.1788590.0997275550.0275524290.1055163310.1568230790.1219456170.0265996020.140844955

20120.1430016630.0288209960.1176464720.2437691640.1522715920.1440075670.0086994130.086005676

20130.133203150.1692450560.098552640.1843079790.1206612250.0697496610.0140415210.174313885

20140.1123284660.1227902990.0340040540.1235738790.0139740030.0463281840.0104198210.008255507

20150.049390120.0741830680.0159990740.0432580970.0239043390.0385630490.016150957-0.012265622

20160.0715823030.0351255730.0818027980.018476975-0.0431851640.0161055290.0140766320.013259392

20170.0990532920.0141157210.0103788430.01318253-0.2146769770.021262710.0149673690.01808671

20180.0155659430.011973235-0.0286842430.018818456-0.0858138920.0178441710.033763590.097244107

20190.0266721460.0660573670.035708195-0.0128178730.00029435-0.0206028470.0037220880.012734873

20200.0725483840.0176179180.031982432-0.004808669-0.079120412-0.0116690890.0040584140.005387708

20210.0969830650.0350613720.082700713-0.0165571570.109424357-0.0171021320.0044209660.013680729

1.999894191.4836026090.81879051.0792190641.1087763681.4822459740.449169631.360273658المجموع

مصرف الموصلمصرف سومر مصرف الائتمانمصرف الشرق الأوسطمصرف الخليج المصرف الأهليمصرف الاستثمارمصرف بغدادالسنة 

20060.0111113350.0134587390.0131969690.012780590.0201141030.0386371480.0034633230.008756502

20070.0122773820.0303647550.0212864980.025273990.0192548110.0253865250.0062374770.00819468

20080.0185032650.025599760.025835240.0280306470.045358760.036615490.0077900440.007931524

20090.0097529290.0209341630.0212639990.0233813580.0253179160.0222713980.0114196160.006347652

20100.0066629160.0122630120.0124205580.0237163570.019263760.005671230.0306673910.005710458

20110.0097517530.0130551930.0109959190.0180980190.0181164240.0267410830.0280899070.010503334

20120.0074477730.0159581830.0087861940.0122441470.0169093710.0193695490.0064810220.001813827

20130.00739620.017906080.0105245520.2467943010.0209555440.0155526850.0123608170.008168879

20140.0066627170.0193895970.0161938560.0268068980.0192208080.0045332830.0185041170.009605406

20150.0080031510.0181592050.0160043380.036227370.0266737710.0027467980.0092647120.001010388

20160.0298549410.0138490020.0288082390.0209210080.0246240550.0187339140.0127947060.010174385

20170.0327472950.0142929360.0306947430.0258230530.0215071440.0139509270.022653480.010972208

20180.0244258190.0106083740.0411835730.0271648840.0176515090.0081935210.0059105380.015091349

20190.0225133390.0109964960.0363960330.0249952670.0202694180.0077309090.005650570.011086028

20200.0172317780.0091446180.0277159390.0242635960.0226189330.0063367380.0105462630.011099903

20210.0092294820.0077608050.0259145160.026053620.0209382430.0096077380.0045475480.006518411

0.2335720720.2537409190.3472211650.6025751050.3587945690.2620789360.196381530.132984934المجموع

نسبة المصروفات التشغيلية الى الموجودات (6)جدول 

(ROE)العائد على حق الملكية  (5)جدول 

2021- 2006المصدر من اعداد الباحث بالاعتماد على التقارير السنوية للمصارف عينة الدراسة  

2021- 2006المصدر من اعداد الباحث بالاعتماد على التقارير السنوية للمصارف عينة الدراسة  



مصرف الموصلمصرف سومر مصرف الائتمانمصرف الشرق الأوسطمصرف الخليج المصرف الأهليمصرف الاستثمارمصرف بغدادالسنة 

20060.0887751360.1014969430.0850310350.0449850220.0810149880.0508658810.087226920.050622946

20070.0883726690.1214647630.0279497860.0515160180.0347183680.0795036780.072405711-0.018278151

20080.0836092290.0714407810.027833730.1382694820.034393810.1003987360.0683968750.126658991

20090.0391501430.0526415740.020971770.0420635510.0548168940.0809715090.070672773-0.107568219

20100.0391091240.0756720350.0273205440.0637529690.0563670760.0501239980.0464461690.061422099

20110.0414485080.0713607850.0191018990.0500621860.0374243930.0700135110.0614058050.049720826

20120.0358920140.1755621790.0822258980.0160025290.0188519640.0554098030.0240508970.01268944

20130.0453610330.0978724550.0250405580.0755289770.0252450850.0421004350.028868180.042023031

20140.0237957390.0325251090.02318510.0171037460.0261816020.0372146040.0580434310.03946831

20150.2476465560.018781270.014563420.0971400570.0984857220.2484401410.0371342020.044800707

20160.1062575340.0589651640.2462818720.0711793480.1733907990.0431487540.0537550490.128178098

20170.0803903130.0777717380.2210868740.0275513480.2041676260.0356900790.0843103770.092998054

20180.0580332840.1406711260.148572870.0534786560.130000150.0438618110.1474215640.066607182

20190.0511394570.1099231850.1985043940.0687651390.1822028470.032631940.0503163610.056276757

20200.0484113790.0650720360.1876226840.0447509260.180335340.0300624250.0469678060.067228885

20210.0475486290.2178464530.1923001320.0542227690.1515424280.0404474040.1617231220.136713356

1.1249407461.4890675971.5475925650.9163727241.4891390891.0408847081.0991452420.849562311المجموع

(LF)نسبة الرافعة المالية  (7)جدول

2021- 2006المصدر من اعداد الباحث بالاعتماد على التقارير السنوية للمصارف عينة الدراسة  



مصرف الموصلمصرف سومر مصرف الائتمانمصرف الشرق الأوسطمصرف الخليج المصرف الأهليمصرف الاستثمارمصرف بغدادالسنة 

20060.5800.5101.5100.6500.4400.5300.5700.890

20070.5900.7801.6500.4200.5401.4500.5701.020

20080.7300.5871.6400.3500.3901.7400.6400.445

20090.4900.7801.9700.5900.3902.1800.5700.580

20100.6000.4901.2400.4900.3302.1800.5700.650

20110.3700.6301.9600.6000.4902.5001.2500.690

20120.5500.7601.3300.5100.5303.1402.0701.200

20130.5900.6301.0400.7800.7303.1401.8501.360

20140.5800.9301.1100.7301.0902.8601.8601.490

20150.6401.5201.1600.7501.0403.0202.1701.200

20160.8601.3001.0300.8900.9903.7402.4301.420

20171.0301.3901.0601.2501.2703.9902.6301.620

20181.2701.2200.8271.3101.0603.7003.0901.390

20190.6401.0200.5801.4801.1003.7403.3101.230

20200.2801.0500.3911.2100.9202.6401.7101.250

20210.3301.0250.2601.4800.7802.6501.7900.830

10.13014.62218.75813.49012.09043.20027.08017.265المجموع

مصرف الموصلمصرف سومر مصرف الائتمانمصرف الشرق الأوسطمصرف الخليج المصرف الأهليمصرف الاستثمارمصرف بغدادالسنة 

2006-0.2812-0.00590.0001-0.0035-0.0099-2.9008-0.0135-0.0092

20070.8966-1.036814.2581-0.15351.1105-0.5536-1.9863-1.2844

2008-0.195626.85994.0608-1.94410.76290.04220.16071.4493

2009-0.3675-3.3617-0.0360-7.41610.74360.66390.5401-2.6344

2010-0.0093-0.74780.5007-0.4239-1.1383-0.37940.3713-2.0597

2011-0.1133-5.83780.6447-4.4168-5.70510.89280.22710.1464

20123.7140-2.43810.4705-0.4098-0.4223-0.71420.68361.3426

2013-0.62701.0018-2.8805-0.53930.19091.7656-0.76460.6830

20140.3733-2.7873-3.22973.6089-5.2201-1.16830.10600.3526

2015-0.74750.15400.25431.2195-0.04844.57661.49440.7274

2016-3.30400.06500.17310.08370.1012-0.22620.6077-0.3772

20171.24940.2739-0.09180.11580.11420.21820.00890.5281

20180.56090.19660.13450.26280.28120.46910.02040.1872

20190.0226-0.0937-0.45430.02810.0312-0.11262.27140.0119

2020-0.11430.0758-0.25780.0017-0.03050.00830.14760.0382

2021-0.2916-0.0945-0.8918-0.0220-0.08390.0134-0.9135-0.0133

0.911483708-9.3228503382.5948868332.961327056-10.00855069-0.76552588812.2235648312.65497306المجموع

(CAR)نسبة كفاية رأس المال  (8)جدول 

2021- 2006المصدر من اعداد الباحث بالاعتماد على التقارير السنوية للمصارف عينة الدراسة  

2021- 2006المصدر من اعداد الباحث بالاعتماد على التقارير السنوية للمصارف عينة الدراسة  

(MVA)معدل النمو في القيمة السوقية المضافة  (9)جدول 



مصرف الموصلمصرف سومر مصرف الائتمانمصرف الشرق الأوسطمصرف الخليج المصرف الأهليمصرف الاستثمارمصرف بغدادالسنة 

2006464567459927490346000-111121841600641162912817189258228790620416808140260115660183033

200788109297957-275358000-1695512000508433877027050976293102124244413-7971025312-4453129542

200870874062002-7671438000-8580598000-480027900647686900949106430136325-9251753897-10907012335

20094483042800018117557000-82719700003079904289583146133802177087363613-1424865091017826042118

2010444120850004569804000-1241347400017742717547-11498352240109906540381-19538956112-18890285044

201139380160000-22107674000-20416986000-6062395628454100620849208034513000-23976397000-21655174986

201218563915200031792333000-30023993882-357815098463125380767259452517000-40367372000-50729938707

2013692375860006364334200056458832034-1648410029137220404791164420633000-9500541000-85379124294

201495080802000-113749256000-125886979914-75974012631-157074411660-27671143000-10507823000-115479792605

201524011627000-131262187000-157896326552-168625505884-149467572232-154309851000-26210198000-199482687938

2016-55321705000-139792736000-185232592000-182733784273-164593538000-119398511000-42139192000-124237948687

2017-124442042000-178082676000-168219322000-203887340766-183397703000-145456738000-42513283000-189842860433

2018-194242720000-213101916367-190849745000-257472925906-234967532000-213694366000-43382600000-225374159459

2019-198641424000-193126478492-104141507000-264709058201-242290296000-189626650000-141920267000-228060944044

2020-175935852000-207774459718-77294926000-265172111451-234891189000-191199445000-162874590000-236764136165

2021-124629878000-188138358446-8362149000-259325776837-215181362000-193761016000-14092957000-233619336262

1711390305350-600414203630-78871151852-1300085922518-1735957850535-1042938371155-1269469156023-199947479000-المجموع

(MVA)القيمة السوقية المضافة  (10)جدول 

2021- 2006المصدر من اعداد الباحث بالاعتماد على التقارير السنوية للمصارف عينة الدراسة  



مصرف الموصلمصرف سومر مصرف الائتمانمصرف الشرق الأوسطمصرف الخليج المصرف الأهليمصرف الاستثمارمصرف بغدادالسنة 

200643,295,376,87845,702,144,0007,025,743,8909,037,351,10620,004,757,68623,023,001,4451,737,674,67319,975,429,425

200752,663,889,48226,253,423,0006,998,395,0007,431,436,09816,905,176,72118,868,858,2403,786,474,07915,130,572,757

200845,576,096,71012,639,606,0009,430,275,00012,618,990,98015,516,842,1185,041,431,7365,756,012,77815,835,160,937

200977,621,977,99418,427,309,00016,398,748,00025,310,936,85763,170,921,43511,673,137,79325,965,659,01560,414,194,951

2010180,781,791,00071,525,548,00035,648,124,00030,078,805,516140,110,852,58213,724,705,45333,871,648,79555,489,156,901

2011145,657,941,000106,506,822,00049,054,318,00062,003,310,134186,129,826,72010,035,639,00040,314,083,00082,557,864,856

2012137,255,287,000173,102,905,00067,493,269,492164,465,530,711191,558,486,2605,017,789,00058,046,182,000187,166,262,528

2013208,184,133,000226,064,141,000115,537,922,145231,755,791,128198,401,602,8652,476,915,00085,922,241,000153,508,810,736

2014226,699,673,000124,439,072,000165,327,058,647202,986,885,493182,594,122,6181,228,860,000126,230,966,000165,153,756,075

2015243,264,176,000105,773,723,000184,042,463,507259,590,856,694145,291,975,07268,636,000104,523,609,000156,906,813,787

2016162,568,417,000112,230,803,000149,112,686,000285,404,768,232120,024,236,0008,489,820,00099,443,155,000160,435,433,039

2017137,585,686,000128,343,618,000172,465,461,000218,253,106,977107,908,825,0008,624,407,00090,559,248,000161,580,864,591

2018161,954,726,00078,646,484,00076,828,441,000133,133,254,29494,572,000,00080,499,000,00078,931,479,000110,982,265,176

2019166,895,245,000146,506,000,000142,502,586,94264,313,575,686104,006,000,0008,085,835,00076,837,037,000114,743,757,972

202012,324,664,000138,828,000,000317,598,636,00087,933,838,0004,061,550,000,0007,476,541,00046,027,988,00070,438,000,000

20216,963,592,000217,919,000,000866,613,924,000488,328,934,000165,376,609,00021,795,812,00032,984,198,00071,342,000,000

2,009,292,672,0641,732,908,598,0002,382,078,052,6232,282,647,371,9065,813,122,234,077226,130,388,667910,937,655,34074,728,108,493المجموع

مصرف الموصلمصرف سومر مصرف الائتمانمصرف الشرق الأوسطمصرف الخليج المصرف الأهليمصرف الاستثمارمصرف بغدادالسنة 

20064329537687845702144000702574389090373511062000475768623023001445173767467319975429425

20070.216385981-0.425553799-0.003892668-0.177697534-0.15494219-0.1804344761.179046595-0.242540802

2008-0.134585441-0.5185539810.3474911030.698055506-0.08212482-0.732817340.5201511110.046567185

20090.7031291310.4579021690.7389469551.0057813573.0711196881.315441013.5110495782.815192987

20101.3290026312.8814971841.1738320510.1883718761.2179643640.1757511730.304478688-0.081521206

2011-0.1942886490.4890738340.3760701121.0613621140.328446893-0.2687902090.1902013760.487819774

2012-0.0576875790.625275280.3758884491.6525282340.029165984-0.5000030390.439848751.26709185

20130.5167658570.3059523240.7118436110.4091450660.03572338-0.5063732250.48023932-0.179826489

20140.088938286-0.4495408630.430933286-0.124134571-0.079674156-0.503874780.469130280.075858482

20150.07306805-0.1499958870.1132023090.278855312-0.204289968-0.944146607-0.171965388-0.049934936

2016-0.3317206850.061046164-0.1897919470.099440758-0.17391008122.6933971-0.0486058030.02248863

2017-0.1536751820.1435685620.156611591-0.235285702-0.1009413720.015852751-0.0893365360.007139517

20180.177119006-0.387219363-0.554528538-0.390005228-0.123593468.333859128-0.128399575-0.313147225

20190.0305055560.8628423360.854815549-0.5169232810.099754684-0.899553597-0.0265349390.033892738

2020-0.926153295-0.052407411.2287218980.36726712938.05111244-0.075353257-0.400966125-0.386127827

2021-0.4349872740.5697049591.7286449814.553367681-0.959282391.915226707-0.2833882290.012833982

4329537687945702144004702574389790373511152000475772723023001575173767467919975429429المجموع

(2021-2006)القروض المصرفية للمدة   (11)جدول 

2021- 2006المصدر من اعداد الباحث بالاعتماد على التقارير السنوية للمصارف عينة الدراسة  

(2021-2006)معدل النمو في القروض المصرفية للمدة   (12)جدول 

2021- 2006المصدر من اعداد الباحث بالاعتماد على التقارير السنوية للمصارف عينة الدراسة  



جداول التحليل المالي الافقي ( 3ملحق )  

 2021- 2006للمصارف عينة الدراسة للمدة  ( الودائع الى الموجودات1الجدول )

MAX MIN STD MEAN  مصرف

 موصل

مصرف 

 سومر

مصرف 

 الائتمان

مصرف 

الشرق 

 الأوسط

مصرف 

 الخليج

المصرف  

 الاهلي 
مصرف 

 الاستثمار 

مصرف 

 بغداد

 السنة

85.5% 28.8% 20.5% 63.5% 68.0% 35.4% 85.5% 79.9% 66.0% 28.8% 71.3% 73.2% 2006 

81.9% 35.3% 16.7% 63.5% 74.7% 35.3% 70.4% 81.9% 74.8% 42.6% 58.1% 70.2% 2007 

74.4% 29.0% 14.7% 61.5% 69.3% 29.0% 62.4% 71.6% 69.1% 53.2% 63.1% 74.4% 2008 

82.5% 30.6% 18.4% 63.2% 81.7% 30.6% 61.2% 72.6% 72.5% 42.9% 62.1% 82.5% 2009 

83.7% 32.0% 17.2% 63.5% 65.9% 32.0% 72.3% 79.9% 69.8% 48.1% 56.5% 83.7% 2010 

79.9% 30.8% 16.2% 58.1% 60.6% 30.8% 58.8% 75.6% 61.3% 41.0% 57.1% 79.9% 2011 

80.5% 30.4% 18.3% 52.9% 37.8% 38.9% 63.2% 75.2% 30.4% 45.9% 51.1% 80.5% 2012 

79.0% 31.1% 18.4% 54.6% 37.3% 33.8% 63.1% 71.3% 31.1% 66.4% 54.4% 79.0% 2013 

81.6% 20.5% 18.0% 49.2% 20.5% 32.3% 49.9% 52.4% 55.8% 54.9% 46.0% 81.6% 2014 

57.9% 23.7% 13.8% 41.2% 23.7% 24.9% 26.2% 49.1% 50.5% 49.9% 47.1% 57.9% 2015 

65.8% 21.4% 15.7% 38.4% 22.4% 21.4% 35.2% 39.7% 53.3% 25.7% 44.0% 65.8% 2016 

65.5% 23.0% 14.0% 38.0% 24.6% 23.0% 30.2% 43.4% 44.1% 30.6% 42.9% 65.5% 2017 

70.2% 19.7% 15.6% 40.0% 28.5% 19.7% 32.6% 53.6% 40.3% 36.1% 39.3% 70.2% 2018 

70.7% 17.9% 15.1% 39.0% 28.8% 17.9% 39.9% 41.2% 33.9% 39.6% 39.8% 70.7% 2019 

75.5% 16.4% 17.5% 41.1% 25.4% 16.4% 41.3% 41.2% 35.4% 46.8% 47.1% 75.5% 2020 

75.2% 6.3% 21.5% 37.4% 51.2% 12.9% 34.1% 43.5% 38.1% 6.3% 37.8% 75.2% 2021 

 المتوسط  50.3%   

 EXCELالمصدر: من اعداد الباحث باستخدام برنامج  

2021- 2006للمصارف عينة الدراسة للمدة ( حق الملكية الى الموجودات 2الجدول )  

MAX MIN STD MEAN  مصرف

 موصل
مصرف 

 سومر
مصرف 

 الائتمان
مصرف 

الشرق 

 الأوسط

مصرف 

 الخليج
مصرف 

ي الأهل  
مصرف 

 الاستثمار 
مصرف 

 بغداد
 السنة

59.4% 12.0% 18.1% 29.8% 26.9% 59.4% 18.0% 12.0% 29.5% 56.0% 18.6% 18.0% 2006 

57.2% 12.4% 16.6% 30.4% 27.2% 57.2% 20.9% 12.4% 20.0% 54.6% 29.7% 20.9% 2007 

64.2% 12.2% 18.0% 27.5% 18.0% 64.2% 17.2% 12.2% 17.1% 44.0% 29.7% 17.2% 2008 

62.4% 11.1% 19.4% 30.0% 29.1% 62.4% 13.6% 11.1% 22.9% 55.0% 32.6% 13.6% 2009 

63.3% 12.4% 18.6% 29.9% 28.0% 63.3% 12.4% 14.5% 23.4% 49.2% 35.9% 12.4% 2010 

63.1% 16.0% 17.8% 34.5% 34.5% 63.1% 16.0% 20.6% 33.4% 57.1% 35.7% 16.0% 2011 

58.7% 15.9% 15.6% 30.3% 34.7% 58.7% 15.9% 22.9% 17.4% 45.9% 31.3% 15.9% 2012 

63.3% 16.5% 15.1% 31.0% 36.2% 63.3% 16.5% 26.2% 22.7% 31.1% 35.8% 16.5% 2013 

75.5% 16.0% 20.5% 43.8% 75.5% 61.9% 16.0% 45.0% 42.4% 42.8% 50.8% 16.0% 2014 

71.9% 2.2% 22.5% 36.1% 71.9% 2.2% 17.3% 41.0% 39.7% 48.6% 51.0% 17.3% 2015 

84.6% 23.6% 20.4% 47.4% 64.8% 84.6% 23.6% 42.9% 39.6% 49.6% 50.1% 23.6% 2016 

68.6% 25.4% 16.6% 46.4% 66.1% 68.6% 25.4% 36.2% 53.2% 47.3% 49.3% 25.4% 2017 

65.5% 24.0% 16.8% 45.6% 64.9% 65.5% 24.0% 33.4% 54.4% 52.5% 46.6% 24.0% 2018 

76.9% 24.2% 18.5% 46.6% 65.5% 76.9% 24.2% 40.6% 51.6% 40.6% 49.2% 24.2% 2019 

78.9% 19.6% 21.8% 46.0% 67.8% 78.9% 19.6% 40.9% 60.1% 34.4% 46.4% 19.6% 2020 



70.9% 17.3% 19.0% 37.7% 35.1% 70.9% 20.1% 41.4% 56.5% 17.3% 40.4% 20.1% 2021 

 المتوسط  37.1%   

 EXCELالمصدر: من اعداد الباحث باستخدام برنامج 

2021- 2006للمصارف عينة الدراسة للمدة  ( نسبة نمو الودائع3الجدول )  

MAX MIN STD MEAN  الشرق   الائتمان  سومر  موصل

 الأوسط 

 السنة  بغداد  الاستثمار  الأهلي  الخليج 

187.4% -52.2% 73.6% 41.3% 24.7% 76.3% 75.1% -13.4% 187.4% -52.2% 38.7% -5.9% 2006 

96.5% -36.2% 42.5% 26.2% 37.2% 23.9% -17.2% 39.2% 96.5% 60.9% -36.2% 5.4% 2007 

72.0% -24.8% 37.4% 35.0% 69.3% 34.8% -16.6% -24.8% 56.2% 72.0% 30.9% 58.2% 2008 

63.7% 5.5% 22.0% 26.4% 17.5% 29.1% 5.5% 55.9% 13.1% 7.4% 19.2% 63.7% 2009 

93.2% -9.5% 30.7% 25.4% -9.5% 33.0% 93.2% 18.7% 1.4% 28.3% 16.9% 21.6% 2010 

46.4% -39.3% 28.1% 11.2% 3.2% 34.2% -39.3% 9.0% 14.2% 46.4% 34.7% -13.1% 2011 

104.5% 3.2% 37.5% 49.1% 54.8% 102.7% 35.9% 21.9% 20.2% 104.5% 3.2% 49.7% 2012 

132.7% -10.4% 46.2% 35.1% 11.1% 0.3% 7.2% -10.4% 60.0% 132.7% 46.5% 33.1% 2013 

28.9% -73.5% 31.3% -12.1% -73.5% 28.9% -18.1% -35.1% 9.1% -6.1% -9.4% 7.0% 2014 

21.0% -48.0% 22.8% -17.0% 21.0% -32.1% -48.0% -7.4% -10.1% -20.9% 1.3% -39.8% 2015 

10.4% -44.3% 19.2% -11.0% 6.2% -26.6% 10.4% -24.1% 4.4% -44.3% -2.3% -12.0% 2016 

32.7% -37.8% 25.0% 3.1% 9.6% 32.7% -19.4% 28.9% -37.8% 23.9% -3.1% -9.6% 2017 

32.3% -12.4% 14.8% 5.9% 15.9% -10.1% 12.6% 32.3% -12.4% 2.7% -3.0% 9.5% 2018 

32.1% -36.8% 22.7% -1.0% 1.2% -10.1% 28.3% -36.8% -13.5% 32.1% -11.6% 2.4% 2019 

67.0% -23.6% 32.5% 7.0% -14.4% -22.4% -23.6% -1.7% -10.3% 67.0% 27.5% 33.8% 2020 

291.2% -26.8% 114.4% 55.5% 291.2% -11.8% -26.8% 4.5% 13.4% 173.8% -8.6% 7.9% 2021 

 المتوسط  17.5%   

 EXCELالمصدر: من اعداد الباحث باستخدام برنامج 

2021- 2006( العائد على الموجودات للمصارف عينة الدراسة للمدة 4الجدول )  

MAX MIN STD MEAN  الشرق   الائتمان  سومر  موصل

 الأوسط 
ي الأهل  الخليج   السنة  بغداد  الاستثمار  

3.99% -1.58% 1.74% 2.48% 3.02% 3.32% 3.99% 1.90% 3.31% -1.58% 2.97% 2.93% 2006 

7.38% 0.36% 2.17% 4.44% 4.46% 3.42% 6.12% 3.98% 0.36% 3.62% 7.38% 6.19% 2007 

5.82% 0.50% 2.19% 3.30% 3.68% 1.31% 5.46% 0.62% 0.50% 4.98% 5.82% 4.04% 2008 

7.41% 2.32% 1.74% 3.86% 3.93% 5.44% 2.46% 3.38% 3.10% 7.41% 2.83% 2.32% 2009 

5.22% 1.26% 1.61% 2.85% 5.22% 4.74% 1.63% 1.74% 2.27% 1.26% 4.25% 1.69% 2010 

4.86% 1.57% 1.13% 3.18% 4.86% 1.68% 4.17% 3.24% 3.52% 1.57% 3.56% 2.85% 2011 

5.40% 0.51% 1.73% 3.04% 2.98% 0.51% 4.50% 3.49% 4.24% 5.40% 0.90% 2.28% 2012 

6.30% 0.89% 1.90% 3.52% 6.30% 0.89% 2.28% 3.16% 4.18% 3.06% 6.06% 2.20% 2013 

6.24% 0.62% 2.19% 2.35% 0.62% 0.65% 2.15% 0.63% 5.24% 1.45% 6.24% 1.80% 2014 

3.78% -0.88% 1.31% 1.28% -0.88% 1.15% 1.88% 0.98% 1.72% 0.78% 3.78% 0.86% 2015 

4.06% -1.85% 1.62% 1.18% 0.86% 1.19% 0.97% -1.85% 0.73% 4.06% 1.76% 1.69% 2016 

2.52% -7.77% 3.22% 0.03% 1.20% 1.03% 1.41% -7.77% 0.70% 0.49% 0.70% 2.52% 2017 



6.31% -2.87% 2.71% 0.90% 6.31% 2.21% 1.12% -2.87% 1.02% -1.50% 0.56% 0.37% 2018 

3.25% -1.17% 1.36% 0.58% 0.83% 0.29% -1.17% 0.01% -0.66% 1.45% 3.25% 0.64% 2019 

1.42% -3.23% 1.47% -0.02% 0.37% 0.32% -0.65% -3.23% -0.29% 1.10% 0.82% 1.42% 2020 

4.53% -1.06% 1.79% 1.02% 0.48% 0.31% -1.06% 4.53% -0.94% 1.43% 1.42% 1.95% 2021 

 المتوسط  2.12%   

 EXCELالمصدر: من اعداد الباحث باستخدام برنامج 

2021- 2006( العائد على حق الملكية للمصارف عينة الدراسة للمدة  5)الجدول   

MAX MIN STD MEAN  الشرق   الائتمان  سومر  موصل

 الأوسط 
ي الأهل  الخليج   السنة  بغداد  الاستثمار  

42.3% -2.8% 13.0% 14.5% 11.2% 5.6% 42.3% 15.9% 11.2% -2.8% 16.0% 16.3% 2006 

32.1% 0.7% 12.3% 18.1% 16.4% 6.0% 28.2% 32.1% 0.7% 6.6% 24.9% 29.6% 2007 

23.5% 1.1% 9.1% 12.9% 20.4% 2.0% 19.8% 5.1% 1.1% 11.3% 19.6% 23.5% 2008 

30.4% 8.0% 7.3% 14.2% 13.5% 8.7% 8.0% 30.4% 13.5% 13.5% 8.7% 17.1% 2009 

18.7% 2.6% 4.9% 10.4% 18.7% 7.5% 7.2% 12.0% 9.7% 2.6% 11.8% 13.6% 2010 

17.9% 2.7% 5.6% 10.7% 14.1% 2.7% 12.2% 15.7% 10.6% 2.8% 10.0% 17.9% 2011 

24.4% 0.9% 7.5% 11.6% 8.6% 0.9% 14.4% 15.2% 24.4% 11.8% 2.9% 14.3% 2012 

18.4% 1.4% 5.8% 12.1% 17.4% 1.4% 7.0% 12.1% 18.4% 9.9% 16.9% 13.3% 2013 

12.4% 0.8% 5.2% 5.9% 0.8% 1.0% 4.6% 1.4% 12.4% 3.4% 12.3% 11.2% 2014 

7.4% -1.2% 2.6% 3.1% -1.2% 1.6% 3.9% 2.4% 4.3% 1.6% 7.4% 4.9% 2015 

8.2% -4.3% 3.9% 2.6% 1.3% 1.4% 1.6% -4.3% 1.8% 8.2% 3.5% 7.2% 2016 

9.9% -21.5% 9.0% -0.3% 1.8% 1.5% 2.1% -21.5% 1.3% 1.0% 1.4% 9.9% 2017 

9.7% -8.6% 5.2% 1.0% 9.7% 3.4% 1.8% -8.6% 1.9% -2.9% 1.2% 1.6% 2018 

6.6% -2.1% 2.8% 1.4% 1.3% 0.4% -2.1% 0.0% -1.3% 3.6% 6.6% 2.7% 2019 

7.3% -7.9% 4.3% 0.4% 0.5% 0.4% -1.2% -7.9% -0.5% 3.2% 1.8% 7.3% 2020 

10.9% -1.7% 5.1% 3.9% 1.4% 0.4% -1.7% 10.9% -1.7% 8.3% 3.5% 9.7% 2021 

 المتوسط  7.64%   

 EXCELالمصدر: من اعداد الباحث باستخدام برنامج 

2021- 2006( نسبة الرافعة المالية للمصارف عينة الدراسة للمدة 6الجدول )  

MAX MIN STD MEAN  الشرق   الائتمان  سومر  موصل

 الأوسط 
ي الأهل  الخليج   السنة  بغداد  الاستثمار  

10.1% 4.5% 2.2% 7.4% 5.1% 8.7% 5.1% 8.1% 4.5% 8.5% 10.1% 8.9% 2006 

12.1% -

1.8% 
4.3% 5.7% -1.8% 7.2% 8.0% 3.5% 5.2% 2.8% 12.1% 8.8% 2007 

13.8% 2.8% 4.0% 8.1% 12.7% 6.8% 10.0% 3.4% 13.8% 2.8% 7.1% 8.4% 2008 

8.1% -

10.8% 
5.9% 3.2% -10.8% 7.1% 8.1% 5.5% 4.2% 2.1% 5.3% 3.9% 2009 

7.6% 2.7% 1.5% 5.3% 6.1% 4.6% 5.0% 5.6% 6.4% 2.7% 7.6% 3.9% 2010 

7.1% 1.9% 1.8% 5.0% 5.0% 6.1% 7.0% 3.7% 5.0% 1.9% 7.1% 4.1% 2011 

17.6% 1.3% 5.5% 5.3% 1.3% 2.4% 5.5% 1.9% 1.6% 8.2% 17.6% 3.6% 2012 

9.8% 2.5% 2.3% 4.4% 4.2% 2.9% 4.2% 2.5% 4.4% 2.5% 9.8% 4.5% 2013 

5.8% 1.7% 1.3% 3.2% 3.9% 5.8% 3.7% 2.6% 1.7% 2.3% 3.3% 2.4% 2014 



24.8% 1.5% 9.6% 10.1% 4.5% 3.7% 24.8% 9.8% 9.7% 1.5% 1.9% 24.8% 2015 

24.6% 4.3% 7.0% 11.0% 12.8% 5.4% 4.3% 17.3% 7.1% 24.6% 5.9% 10.6% 2016 

22.1% 2.8% 7.2% 10.3% 9.3% 8.4% 3.6% 20.4% 2.8% 22.1% 7.8% 8.0% 2017 

14.9% 4.4% 4.7% 9.9% 6.7% 14.7% 4.4% 13.0% 5.3% 14.9% 14.1% 5.8% 2018 

19.9% 3.3% 6.4% 9.4% 5.6% 5.0% 3.3% 18.2% 6.9% 19.9% 11.0% 5.1% 2019 

18.8% 3.0% 6.3% 8.4% 6.7% 4.7% 3.0% 18.0% 4.5% 18.8% 6.5% 4.8% 2020 

21.8% 4.0% 6.9% 12.5% 13.7% 16.2% 4.0% 15.2% 5.4% 19.2% 21.8% 4.8% 2021 

 المتوسط  7.4%   

 EXCELالمصدر: من اعداد الباحث باستخدام برنامج 

2021- 2006( المصروفات التشغيلية الى الموجودات للمصارف عينة الدراسة للمدة 7الجدول )  

MAX MIN STD MEAN  الشرق   الائتمان  سومر  موصل

 الأوسط 
ي الأهل  الخليج   السنة  بغداد  الاستثمار  

3.9% 0.3% 1.1% 1.5% 0.9% 0.3% 3.9% 2.0% 1.3% 1.3% 1.3% 1.1% 2006 

3.0% 0.6% 0.9% 1.9% 0.8% 0.6% 2.5% 1.9% 2.5% 2.1% 3.0% 1.2% 2007 

4.5% 0.8% 1.3% 2.4% 0.8% 0.8% 3.7% 4.5% 2.8% 2.6% 2.6% 1.9% 2008 

2.5% 0.6% 0.7% 1.8% 0.6% 1.1% 2.2% 2.5% 2.3% 2.1% 2.1% 1.0% 2009 

3.1% 0.6% 0.9% 1.5% 0.6% 3.1% 0.6% 1.9% 2.4% 1.2% 1.2% 0.7% 2010 

2.8% 1.0% 0.7% 1.7% 1.1% 2.8% 2.7% 1.8% 1.8% 1.1% 1.3% 1.0% 2011 

1.9% 0.2% 0.6% 1.1% 0.2% 0.6% 1.9% 1.7% 1.2% 0.9% 1.6% 0.7% 2012 

2.1% 0.7% 0.5% 1.3% 0.8% 1.2% 1.6% 2.1% 1.3% 1.1% 1.8% 0.7% 2013 

2.7% 0.5% 0.8% 1.5% 1.0% 1.9% 0.5% 1.9% 2.7% 1.6% 1.9% 0.7% 2014 

3.6% 0.1% 1.2% 1.5% 0.1% 0.9% 0.3% 2.7% 3.6% 1.6% 1.8% 0.8% 2015 

3.0% 1.0% 0.7% 2.0% 1.0% 1.3% 1.9% 2.5% 2.1% 2.9% 1.4% 3.0% 2016 

3.3% 1.1% 0.8% 2.2% 1.1% 2.3% 1.4% 2.2% 2.6% 3.1% 1.4% 3.3% 2017 

4.1% 0.6% 1.2% 1.9% 1.5% 0.6% 0.8% 1.8% 2.7% 4.1% 1.1% 2.4% 2018 

3.6% 0.6% 1.0% 1.7% 1.1% 0.6% 0.8% 2.0% 2.5% 3.6% 1.1% 2.3% 2019 

2.8% 0.6% 0.8% 1.6% 1.1% 1.1% 0.6% 2.3% 2.4% 2.8% 0.9% 1.7% 2020 

2.6% 0.5% 0.9% 1.4% 0.7% 0.5% 1.0% 2.1% 2.6% 2.6% 0.8% 0.9% 2021 

 المتوسط  1.7%   

 EXCELالمصدر: من اعداد الباحث باستخدام برنامج 

2021- 2006( كفاية رأس المال للمصارف عينة الدراسة للمدة 8الجدول )  

MAX MIN STD MEAN  الشرق   الائتمان  سومر  موصل

 الأوسط 
ي الأهل  الخليج   السنة  بغداد  الاستثمار  

151% 44% 35% 71% 89% 57% 53% 44% 65% 151% 51% 58% 2006 

165% 42% 46% 88% 102% 57% 145% 54% 42% 165% 78% 59% 2007 

174% 35% 56% 82% 45% 64% 174% 39% 35% 164% 59% 73% 2008 

218% 39% 71% 94% 58% 57% 218% 39% 59% 197% 78% 49% 2009 

218% 33% 61% 82% 65% 57% 218% 33% 49% 124% 49% 60% 2010 

250% 37% 78% 106% 69% 125% 250% 49% 60% 196% 63% 37% 2011 



314% 51% 93% 126% 120% 207% 314% 53% 51% 133% 76% 55% 2012 

314% 59% 87% 127% 136% 185% 314% 73% 78% 104% 63% 59% 2013 

286% 58% 74% 133% 149% 186% 286% 109% 73% 111% 93% 58% 2014 

302% 64% 80% 144% 120% 217% 302% 104% 75% 116% 152% 64% 2015 

374% 86% 101% 158% 142% 243% 374% 99% 89% 103% 130% 86% 2016 

399% 103% 103% 178% 162% 263% 399% 127% 125% 106% 139% 103% 2017 

370% 83% 105% 173% 139% 309% 370% 106% 131% 83% 122% 127% 2018 

374% 58% 121% 164% 123% 331% 374% 110% 148% 58% 102% 64% 2019 

264% 28% 75% 118% 125% 171% 264% 92% 121% 39% 105% 28% 2020 

265% 26% 80% 114% 83% 179% 265% 78% 148% 26% 103% 33% 2021 

 المتوسط  122%   

 EXCELالمصدر: من اعداد الباحث باستخدام برنامج 

2021-2006القيمة السوقية المضافة للمصارف التجارية عينة الدراسة للمدة معدل نمو ( 9الجدول )  

max min std mean الشرق  الائتمان سومر موصل

 الاوسط

الاستثمار   الأهلي   الخليج

 العراقي 

 السنة  بغداد

0.0001 

 

-2.9008 1.0138 -0.4030 -0.0092 -0.0135 -2.9008 -0.0099 -0.0035 0.0001 -0.0059 -0.2812 2006 

14.2581 

 

-1.9863 5.2984 1.4063 -1.2844 -1.9863 -0.5536 1.1105 -0.1535 14.2581 -1.0368 0.8966 2007 

26.8599 

 

-1.9441 9.4326 3.8995 1.4493 0.1607 0.0422 0.7629 -1.9441 4.0608 26.8599 -0.1956 2008 

0.7436 

 

-7.4161 2.8549 -1.4835 -2.6344 0.5401 0.6639 0.7436 -7.4161 -0.0360 -3.3617 -0.3675 2009 

0.5007 

 

-2.0597 0.8385 -0.4858 -2.0597 0.3713 -0.3794 -1.1383 -0.4239 0.5007 -0.7478 -0.0093 2010 

0.8928 

 

-5.8378 2.9848 -1.7702 0.1464 0.2271 0.8928 -5.7051 -4.4168 0.6447 -5.8378 -0.1133 2011 

3.7140 

 

-2.4381 1.7915 0.2783 1.3426 0.6836 -0.7142 -0.4223 -0.4098 0.4705 -2.4381 3.7140 2012 

1.7656 

 

-2.8805 1.4151 -0.1463 0.6830 -0.7646 1.7656 0.1909 -0.5393 -2.8805 1.0018 -0.6270 2013 

3.6089 

 

-5.2201 2.7304 -0.9956 0.3526 0.1060 -1.1683 -5.2201 3.6089 -3.2297 -2.7873 0.3733 2014 

4.5766 

 

-0.7475 1.6286 0.9538 0.7274 1.4944 4.5766 -0.0484 1.2195 0.2543 0.1540 -0.7475 2015 

0.6077 

 

-3.3040 1.2245 -0.3596 -0.3772 0.6077 -0.2262 0.1012 0.0837 0.1731 0.0650 -3.3040 2016 

1.2494 

 

-0.0918 0.4255 0.3021 0.5281 0.0089 0.2182 0.1142 0.1158 -0.0918 0.2739 1.2494 2017 

0.5609 

 

0.0204 0.1761 0.2641 0.1872 0.0204 0.4691 0.2812 0.2628 0.1345 0.1966 0.5609 2018 

2.2714 

 

-0.4543 0.8474 0.2131 0.0119 2.2714 -0.1126 0.0312 0.0281 -0.4543 -0.0937 0.0226 2019 

0.1476 

 

-0.2578 0.1239 -0.0164 0.0382 0.1476 0.0083 -0.0305 0.0017 -0.2578 0.0758 -0.1143 2020 

0.0134 -0.9135 0.3913 -0.2872 -0.0133 -0.9135 0.0134 -0.0839 -0.0220 -0.8918 -0.0945 -0.2916 2021 

لمتوسطا 0.0856     

 EXCELالمصدر: من اعداد الباحث باستخدام برنامج 

 



 (4الملحق )
 (التجارية العراقية المصارف) البحثعينة 

 الوصف  المصرف  ت
مصرف  1

 بغداد

BNKB)) 

بدأ  أنه  حيث  العراق،  في  له  رُخّص  مصرف  أول  هو  بغداد  مصرف 
واضعاً حاجات الاقتصاد الوطني في   1992بالعمليات المصرفية في سنة  

أولويّاته. وقد تأسّس مصرف بغداد بعد تعديل المادة الخامسة من قانون  
يقع مقر الرئيسي لمصرف بغداد التجاري في بغداد،   ،العراقيبنك المركزي  

   .1992وقد تم تأسيسه في عام  ، قالعرا
مصرف  2

الاستثمار  

 العراقي 

)BIBI ) 

ويقع  .  1993 مصرف عراقي خاص أُسس عام مصرف الاستثمار العراقي
العراق،   بغداد،  في  العراقي  الاستثمار  لمصرف  الرئيسي  تأسس  "مقر 

م.ش/   رقم  تحت  الشركات  سجل  في  وأدرج  العراقي  الاستثمار  مصرف 
 دائرة مسجل الشركات في وزارة التجارة.    لدنمن  13/ 1993/7في    5236

مصررررررف    3

الأهرررر رررري 

 العراقي 

)BNOI( 

شرررركة مسررراهمة عامّة   بوصررر ة  1995 مصررررف عراقي خاص أُسرررس عام
ضررررررمن القلخاص الخاص، ليقدم مجموعة متماملة من الخدمات المصرررررررفيّة 
للشرررررررركات وايفراد في العراق. وننراً للنجاح ال ي حققه العنك ولدعم نمو  

مليون دينار  "  400من  مصرررررررررفالمسررررررررتقعلي، فقد تمّت زيادة رأسررررررررمال ال
مليون    215)  "مليار دينار عراقي"  250عند التأسريس ليصرل ىل    "عراقي

الرئيسرررررررررري لمصرررررررررررف مقر اليقع  ،  2013دولار أمريكي( في كانون ايول 
 .العراق، بغداد  السعدون،في شارص  ايهلي العراقي

مصرررررررف   4

الرريرر رر رر   

 التجاري  

)BGUC ) 

بموجب شراادة  اسرسمصررف الخلي  التجاري هو شرركة مسراهمة خاصرة 
انون الشررركات برأسررمال قدر  الشررركة الصررادرة من مسررجل الشررركات وفقا لق

الخلي  التجاري    مصرررررررفبدأ   بالمامل،( مليون دينار عراقي مدفوص 600)
، ويقع مقر 2000ال رص الرئيسررري في عام   عن طريقايعمال المصررررفية 

http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/companyprofilecontainer.html?companyCode=BIBI
https://ar.wikipedia.org/wiki/1993
http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/companyprofilecontainer.html?companyCode=BNOI
https://ar.wikipedia.org/wiki/1995
https://iq.statex.info/city/2156
http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/companyprofilecontainer.html?companyCode=BGUC


شررررركة مسرررراهمة خاصررررة  "  العراق، وأسررررس-بغداد  المصرررررف الرئيسرررري في  
  20/10/1999/المؤرخة في 7002شاادة المرقمة  ال "بموجب 

مصرررررررف   5

الشرررررررر   

الأوسرررررر  

 للاسرتثمار

)BIME( 

 

يعد مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار من أهم المصارف المتميزة  
المصرف    عد بارز في خدمة القخاص المصرفي في العراق وي  أثرالتي لاا  

ظاهرة عراقية من الع ل والعخاء والتصميم عل  العمل وتخخي الصعوبات  
بالمقدرة المعيرة عل     تؤديمية وخخوات  وصنع الغد المشرق بمضامين عل

يمثله  ال ي  الريادي  الدور  في  ذلك  ونجد  الغايات  وبلوغ  الاماني  تحقيق 
الرئيسي الاقتصادي، ومقر   النشاط  لخدمة  الاندية  المصرف  - عرصات 

 1993أُسس عام العراق، -بغداد 
مصرررررررف   6

الائررتررمررا   

 العراقي 

)BROI) 

عل  يد عائلات تجارية    1998أسررررررررررررس مصرررررررررررررف الائتمان العراقي عام  
دينار عراقي،    250،000،000،000عراقية عريقة برأسرررررررمال مدفوص بل   

.  السررررروق الماليفي  لمصررررررفأسرررررام اادخال)ادراج( تمّ    2004وفي العام 
، مقر   الخاصرررررررررررة العاملة في العراق المصرررررررررررارفواحداً من أهمّ    وأصررررررررررر  
عمارة العلوية -(  9شرررررارص السرررررعدون )  –(  102حي السرررررعدون )الرئيسررررري  

 العراق.-بغداد - (187)

مصرررررررف   7

سرررررر مررر  

 التجاري  

)BSUC( 

من   السررروق الماليمدرجة في   "شرررركة عامة"مصررررف سرررومر التجاري هو  
صررف سرومر التجاري في القخاص المصررفي، م. يعمل 2004  شرار ايلول

/ بناية    16شارص خالد بن الوليد    908بغداد / حي بابل م   ومقر  الرئيسي
  .1999أُسس عام ، 13

مصرررررررف   8

مرر  رررررر   

لر رترةرمر رر  

 والاستثمار 

)BMFI) 

خاص  عراقي  مصرف  والاستثمار  للتنمية  الموصل  كشركة -مصرف 
بتاريخ   عراقي  دينار  مليار  قدر   مدفوص  اسمي  برأسمال  "مساهمة" 

وحصل المصرف عل  ترخيص مزاولة ايعمال المصرفية    ،8/2001/ 23
صادر عن العنك المركزي العراقي. يعل     2001كانون ايول /    3بتاريخ  

http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/companyprofilecontainer.html?companyCode=BIME
http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/companyprofilecontainer.html?companyCode=BROI
http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/companyprofilecontainer.html?companyCode=BSUC
http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/companyprofilecontainer.html?companyCode=BMFI


الحالي   المصرف  دينار عراقي  252رأسمال  والمقرمليار   -   الرئيسي  ، 
   العراق –بغداد -قرب القصر الابيض  -شارص النضال 

   البحثالمصدر: الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على التقارير المالية للمصارف عينة 
 



 
A 

AAbbssttrraacctt 
 

 

The aim of the research is to identify the determinants of loan growth and their 

impact on the achievement of financial strength and their impact on the added 

market value of the bank. Finance in increasing the added market value. In the 

analytical framework, the research was based on a series of published annual 

reports for banks listed in the Iraq Stock Exchange, which were chosen based 

on the extent to which data were available for the period 2006-2021. %) which 

are (Bank of Baghdad, Iraqi Investment Bank, National Bank of Iraq, Khaleej 

Commercial Bank, Middle East Bank, Iraqi Credit Bank, Sumer Commercial 

Bank, Mosul Bank for Development and Investment). The Statistical Package 

for Social Sciences (SPSS V.23) and using the EXCEL program for the 

purpose of testing the research hypotheses. The research reached a set of 

conclusions, perhaps the most prominent of which is that banks have loan 

growth determinants that have a statistically significant impact on achieving 

financial strength and affect the added market value. The research presented a 

set of recommendations, the most important of which is the need for bank 

management to pay attention to the relationship between the determinants of 

loan growth and financial strength and how they affect the added market value 

of banks, through the banks management measuring the determinants of loan 

growth periodically and continuously for banks, and determining their 

financial strength to increase their added market value. 

 Keywords: loan growth, loan growth determinants, financial strength, market 

value, market value added. 
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