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 الاىداء

 "لى الله علية والو وسلمعظم "صل الرسول الأد الرس  لى سي  إ

 "ليو السلامومحرر الرق علي بن ابي طالب "ع

 عز ما املك في ىذه الدنياألى صاحب الق لب الكبير .... الى  إ

 لغاليأبي  أ

 نجاحي  لى من كل دعائيا وحبيا سر  إلى نبع المحبة والحنان ....  إ

 مي الغاليةأ
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 شكر وعرفان

الخيرات  الحمد لله الذي بنعمتو تتم الصالحات وبذكره تتنزل الرحمات وبشكره تزيد    
 والصلاة والسلام عمى فخر الكائنات وسيد السادات إمام المتقين وشفيع المذنبين

 ... بيبنا محمد وعمى الوسيدنا وح

دواعي سروري أن أتقدم بالشكر ضع الممسات الاخيرة في ىذه الرسالة من أوأنا     
الشمري( الذي كان نعم العون  جواد كمال كاظمد أ.والاعتزاز إلى الدكتور المشرف )

وتقديم المشورة والأشراف ومتابعة العمل خطوة  وكتابتيا لي في إعداد ىذه الرسالة
 بخطوة فجزاه الله عني خيراً.

الأفاضل عمى  واعضائيا اقشةتقدم بالشكر والتقدير إلى رئيس لجنة المنأكما     
 تفضميم وقبوليم مناقشة ىذه الرسالة.

وأتقدم بجزيل الشكر والتقدير إلى عمادة كمية الإدارة والاقتصاد واخص بالذكر     
لما أبداه من رعاية واىتمام  محمد الجبوري( د.الدكتور )أ عميد كمية الإدارة والاقتصاد

ساتذتي في أو  ,وجل أن يوفقو لما يحب ويرضى  عزبطمبة الدراسات العميا داعياً الله
ولزملائي في الدفعة  ,كافة الذين منحوني من وقتيم قسم العموم المالية والمصرفية

 .خالص شكري وامتناني.

م بعبارات الشكر المقرونة بالاعتذار إلى من لم تسعفني ذاكرتي دتقأوأخيراً ..     
 .الله سبحانو دوام الموفقية ليم طيبة, وأسألموه لي من إرشاد أو كممة بذكرىم لما قد  

ونسأل الله سبحانو أن يمن عمينا وعميكم لنكون من العاممين بما حممناه من عمم 
  لخدمة بمدنا العزيز. 

 الباحثة
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‌المستخلص

 اسعار انخفاض من المالٌة للأوراق العراق سوق فً المدرجة الشركات معظم تعانً    

 وهنا ،البلد بها ٌمر التً منٌةلاوا قتصادٌةلاوا سٌاسٌةال عواملال الى ذلك وٌرجع اسهمها

 القطاعً التوزٌع استخدام إمكانٌة حول ٌدور والذي للدراسة الرئٌس الهدف ٌبرز

 النمو على تشجٌعها بغرض الاقتصادٌة القطاعات نحو وتوجٌهه المصرفً للائتمان

 حقٌقة معرفة آخر جانب ومن ، جانب من السوقٌة اسهمها قٌمة زٌادة ومن ثم والاستثمار

 فً دراستها فً الباحثة اعتمدت وقد ،المصرفً للائتمان الاقتصادٌة القطاعات استجابة

 العراق سوق فً المدرجة الانتاجٌة القطاعات من مجموعة على التطبٌقً الجانب

 -0202) الدراسة لمدة البٌانات توافر على اعتمادا اختٌارها تم التً المالٌة للأوراق

، الخدمات، التأمٌن) وهً انتاجٌة قطاعات( 5) تشمل الدراسة عٌنة وكانت( 0200

 لتحقٌق الاحصائٌة الوسائل الباحثة تلمواستع(. الزراعة، والسٌاحة الفنادق، الصناعة

 والانحدار الخطً الارتباط ومعامل المعٌاري والانحراف الحسابً الوسط) وهً اهدافها

 استخدام طرٌق عن وذلك الدراسة متغٌرات بٌن الاثر علاقات واختبار( البسٌط الخطً

 .SPSS. V.23 الاحصائً البرنامج

 عكسٌة وارتباط تأثٌر علاقة وجود منها استنتاجات مجموعة لىإ الدراسة وتوصلت     

 الفنادق، الصناعة، الخدمات،  التأمٌن) لقطاع السوقٌة والقٌمة الممنوح الائتمان حجم بٌن

 الائتمان بٌن طردٌة وارتباط تأثٌر علاقة هناك نأ الى توصلت الدراسة كما(، والسٌاحة

 الفرص زٌادة الى تؤدي الائتمان زٌادة نأ يأ( لزراعةأ) لقطاع السوقٌة والقٌمة الممنوح

 اهمها التوصٌات من مجموعة الدراسة وقدمت ،الاسهم قٌمة وزٌادة للقطاع الاستثمارٌة

 الانتاجٌة للقطاعات الممنوح المصرفً للائتمان العراقً المركزي البنك متابعة ضرورة

 المستثمرٌن وتوعٌة،  الاقتصادٌة الانتاجٌة للمجالات الائتمان هذا استعمال من والتأكد

 وتوسعة الجدٌدة المشارٌع تموٌل فً المصرفً الائتمان استخدام بأهمٌة المنتجٌنو

 .للاسهم السوقٌة القٌمة وزٌادة والتشغٌل الانتاج زٌادة اجل من القائمة المشارٌع
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 المقدمة 

 لمختلف التموٌلٌة الحاجات اشباع فً المعتمدة المصادر اهم من المصرفً الائتمان ٌعد      

 تحتوٌها التً والصناعات المشارٌع تموٌل عن القطاعات هذه عجز أن إذ,  الانتاجٌة القطاعات

 الائتمان مستوى ٌكون ان ٌجب لذلك المصرفً, الائتمان أهمٌة لتطور الأسباب أهم أحد كان

 لهذه التنمٌة خطط مع ومتناسبا الاقتصادي للنشاط الفعلٌة الحاجات مع متوافقا المصرفً

 أكثر ومن الأهمٌة فً غاٌة مصرفٌة فعالٌة  الممنوح المصرفً الائتمان ٌعد كما,  القطاعات

 أكثر من ٌعد نفسه الوقت فً ولكنه , التجارٌة المصارف لإدارة جاذبٌة ٌةالمصرف الفعالٌات

 الانتاجٌة والقطاعات المصرف على الضارة تأثٌراتها تقف لا اذ , حساسٌة الاقتصادٌة الأدوات

 فمــن , استخدامها ٌحسن لم ان الوطنً الاقتصاد إلى بأضرارها تصل انما و علٌه الحاصلة

 .السوقٌة اسهمها قٌمة وتحسٌن الأرباح من الأكبر الجزء تحقٌق ٌمكن خلالها

 فً مهم أثر من له لما وذلك المهمة المواضٌع من المصرفً للائتمان القطاعً التوزٌع ٌعد    

 تأثٌر من له ولما علٌها الائتمان وتركٌز ودعمها ائتمان الى التً تحتاج التً القطاعات تزوٌد

 الشركات معظم تعانً اذ,  الائتمان علٌها ركز التً للقطاعات بالنسبة الاسهم قٌمة على

 عدة  الى ذلك وٌرجع اسهمها اسعار انخفاض من المالٌة للأوراق العراق سوق فً المدرجة

 اختلفت وقد , البلد بها ٌمر التً والامنٌة والاقتصادٌة السٌاسٌة كالظروف وظروف عوامل

 التوزٌع دور ابراز على الدراسة وتركز, المشكلة هذه لمعالجة المستخدمة والسبل الوسائل

 النمو على لتشجٌعها الانتاجٌة للقطاعات السوقٌة القٌمة زٌادة فً المصرفً للائتمان القطاعً

 بحجم الانتاجٌة القطاعات اهتمام زٌادة نأ يأ,  السوقٌة اسهمها قٌمة زٌادة وبالتالً والاستثمار

 اهم ان. السوقٌة قٌمتها زٌادة فً ٌساهم المناسب بالشكل واستخدامه لها الممنوح الائتمان

 المصرفً للائتمان القطاعً التوزٌع بٌن والارتباط التأثٌر علاقة قٌاس هً الدراسة فرضٌات

 .الانتاجٌة للقطاعات السوقٌة والقٌمة

 :ٌأتً وكما فصول ربعةأ الدراسة تضمنت الدراسة هدف تحقٌق ولغرض 

 بعض: الثانً والمبحث, الدراسة منهجٌة: الاول المبحث وكان مبحثٌن وٌضم ولالأ الفصل

 .السابقة الدراسات

 للائتمان القطاعً للتوزٌع النظري الجانب: الاول المبحث,  مبحثٌن فٌتضمن الثانً الفصل ماأ

 .السوقٌة للقٌمة النظري الجانب: الثانً والمبحث, المصرفً

 التوزٌع: الاول, مباحث ثلاثة وٌضم للدراسة التطبٌقً الجانب فٌتضمن الثالث الفصل ماأ

 فً المدرجة الشركات لاسهم السوقٌة القٌمة: والثانً, العراق فً المصرفً للائتمان القطاعً

 .الدراسة لمتغٌرات والاحصائً المالً التحلٌل: والثالث, المالٌة للأوراق العراق سوق

,  الدراسة الٌها توصلت التً الاستنتاجات: الاول المبحث,  مبحثٌن فٌتضمن الرابع الفصل ماأ

 .الدراسة بها اوصت التً التوصٌات: الثانً المبحث

 



 الفصل        

 الاول     
  منهجية الدراسة وبعض الدراسات السابقة

 منهجية الدراسة  -المبحث الأول: 

  الدراسات السابقة -الثاني: المبحث 
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 وبعض الدراسات السابقة الدراسة منهجية                                                                                   الفصل الاول
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 الفصل الاول

 المبحث الاول : منهجية الدراسة

ورؤى الباحث فيما ىذا المبحث المنيجية العممية التي تعد اطار لخطة الدراسة  ضمنتي    
إشكاليات معرفية وتطبيقية تتعمق يخص مشكمة الدراسة وكيفية معالجتيا والاجابة عما يطرح من 

بالظاىرة المدروسة والعلاقة بين متغيراتيا، وعميو فان تحقيق الأىداف المرجوة من الدراسة 
 تحددىا المنيجية الموضوعة ليذا الغرض  وعمى النحو الآتي:

 -: : مشكمة الدراسةأولاا 

اسيميا  قيمةللأوراق المالية من انخفاض  تعاني معظم الشركات المدرجة في سوق العراق    
البمد  ويرجع ذلك الى عوامل وظروف عدة كالظروف السياسية والاقتصادية والامنية التي يمر بيا

 وىنا يبرز التساؤل الرئيس ، وقد اختمفت الوسائل والسبل المستخدمة لمعالجة ىذه المشكمة
التوزيع القطاعي للائتمان المصرفي وتوجييو نحو  عمالوالذي يدور حول إمكانية است مدراسةل

 اسيمياقيمة زيادة  من ثم  يا عمى النمو والاستثمار و القطاعات الاقتصادية بغرض تشجيع
 السوقية. 

 ومن ىنا يمكن التعبير عن مشكمة الدراسة بالتساؤلات الآتية:    

الائتمان المصرفي في تحسين القيمة  يموىل يس ؟التوزيع القطاعي للائتمان المصرفيما  .1
  السوقية لمقطاعات الانتاجية؟

 ؟الانتاجي ما مدى تأثير  التوزيع القطاعي للائتمان المصرفي في القيمة السوقية لمقطاع .2
القطاعات التي لم تتأثر او ترتفع اسعار اسيميا فــي حـال توجيو الائتمان المصرفي  ما .3

 نحوىا؟
عن طريق زيادة منح الائتمان الانتاجي  السوقية لمقطاع ن تتحسن القيمةأىل يمكن  .4

 المصرفي ليا؟

 



 ال
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 -:: اهمية الدراسة ثانياا 

في زيادة القيمة السوقية  تركز الدراسة عمى ابراز دور التوزيع القطاعي للائتمان المصرفي    
 يأتي:  قطاعات الانتاجية ويمكن ايجاز اىمية الدراسة فيمالم

 .الانتاجية القيمة السوقية لمقطاعاتبيان اسباب انخفاض  .1
قياس العلاقة بين التوزيع القطاعي للائتمان المصرفي ودورىا في تحسين سعر السيم  .2

 .الانتاجي السوقي وبالتالي تحسين قيمة القطاع
 . الانتاجي دراسة تأثير التوزيع القطاعي للائتمان المصرفي في القيمة السوقية لمقطاع .3
كانت القطاعات الحاصمة عمى الائتمان المصرفي قد ارتفعت قيمتيا اىمية معرفة ما اذا  .4

 السوقية او انخفضت او لم تتأثر.
لقيمة في تحسين الغرض الإفادة من النتائج  قطاعات الانتاجيةمية ىذه الدراسة لمأى .5

  .السوقية

 -: : اهداف الدراسةثالثاا 

تسميط الضوء عمى الائتمان المصرفي والتعرف عمى مفيومو وابعاده  لىإتيدف الدراسة     
والتوزيع القطاعي ليذا الائتمان في الاقتصاد العراقي من جانب، والتعرف عمى القيمة السوقية 

في العراق ، ومن جانب آخر الوصول الى ىدف الدراسة الرئيسي والمتمثل  ات الانتاجيةلمقطاع
 2021-2010لقطاعات الاقتصادية للائتمان المصرفي لمعراق لممده في معرفة حقيقة استجابة ا

ويمكن التعبير عن اىداف الدراسة عن  ومدى تأثير ذلك عمى القيمة السوقية لمسنوات المذكورة.
 طريق ما يأتي:

 وبيان مدى انخفاضيا او تذبذبيا. الانتاجي تحميل القيمة السوقية لمقطاع .1
للائتمان المصرفي وتحديد نوع العلاقة ما بين التوزيع التعرف عمى التوزيع القطاعي  .2

 .الانتاجي القطاعي للائتمان والقيمة السوقية لمقطاع
 معرفة مدى تأثير التوزيع القطاعي للائتمان المصرفي في القيمة السوقية لمقطاع .3

 .  الانتاجي



 ال
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توزيع تسميط الضوء عمى جوانب متعددة منيا الجانب الفمسفي والمعرفي المتعمق بال .4
 .الانتاجي القطاعي للائتمان المصرفي والقيمة السوقية لمقطاع

 -: مدراسةالفرضي ل مخطط ال: رابعاا 

علاقة بين ىذه اعتمادا عمى مشكمة الدراسة واىدافيا تم بناء انموذج لمدراسة يجسد طبيعة ال   
 :التأثير فييا ويوضح الشكل مقدارالمتغيرات و 

 

 

 

 

المتغير المستقل                                                             المتغير     
 المعتمد

 

 

 

 (1) شكل            ةالمصدر: من اعداد الباحث

 لمدراسة الفرضي المخطط

 

 

 

 

للائتمان التوزيع القطاعي 

 المصرفي

ات القيمة السوقية للقطاع

الانتاجية المدرجة في 

سوق العراق للأوراق 

 علاقة ارتباط المالية

 ثيرعلاقة تأ
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 -: الدراسة فرضيات: خامساا 

 :بالآتي الدراسة فرضيات صياغة يمكن   

 القطاعي التوزيع بين معنوية دلالة ذات ارتباط علاقة توجد لا :الاولى الرئيسية الفرضية -1
 وكما فرعية فرضيات خمس الفرضية ىذه من وتتفرع السوقية والقيمة المصرفي للائتمان

 :يأتي
 .السوقية والقيمة التأمين قطاع بين معنوية دلالة ذات ارتباط علاقة توجد لا - أ

 .السوقية والقيمة الخدمات قطاع بين معنوية دلالة ذات ارتباط علاقة توجد لا - ب
 .السوقية والقيمة الصناعة قطاع بين معنوية دلالة ذات ارتباط علاقة توجد لا - ت
 .السوقية والقيمة والسياحة الفنادق قطاع بين معنوية دلالة ذات ارتباط علاقة توجد لا - ث
 .السوقية والقيمة الزراعة قطاع بين معنوية دلالة ذات ارتباط علاقة توجد لا - ج

 القطاعي لمتوزيع معنوية دلالة ذات تأثير علاقة توجد لا :الثانية الرئيسية الفرضية -2
 فرعية فرضيات خمس الفرضية ىذه من وتتفرع السوقية القيمة في المصرفي للائتمان

 :يأتي وكما
 .السوقية القيمة في التأمين لقطاع النقدي للائتمان القطاعي التوزيع يؤثر لا - أ

 .السوقية القيمة في الخدمات لقطاع النقدي للائتمان القطاعي التوزيع يؤثر لا - ب
 .السوقية القيمة في الصناعة لقطاع النقدي للائتمان القطاعي التوزيع يؤثر لا - ت
 .السوقية القيمة في والسياحة الفنادق لقطاع النقدي للائتمان القطاعي التوزيع يؤثر لا - ث
 .السوقية القيمة في الزراعة لقطاع النقدي للائتمان القطاعي التوزيع يؤثر لا - ج

 -: الدراسة وعينة  مجتمع: سادساا 

 تم اذ، للأوراق العراق سوق في المدرجة الانتاجية القطاعات جميع الدراسة مجتمع يمثل    
، والسياحة الفنادق، الصناعة، الخدمات، التأمين)  وىي قطاعات( 5) الدراسة عينة اختيار

 اختيار الدراسة مجتمع تمثل و الدراسة فرضيات لاختبار الملائمة القطاعات بوصفيا(  الزراعة
 وكذلك القطاعات لتمك البيانات لتوفر وذلك( القصدية) العمدية العينة وفق عمى الدراسة عينة



 ال
 

 

 وبعض الدراسات السابقة الدراسة منهجية                                                                                   الفصل الاول

7 

 المدة وفق المالية للأوراق العراق سوق في ومدرجة المركزي البنك من ائتمان عمى متحصمة لأنيا
 .سنوات( 12) تمثل والتي( 2021 -2010) الزمنية

 -: : أساليب جمع البياناتسابعاا 

الحالية لغرض اكمال أساليب لجمع المعمومات والبيانات لمدراسة  عدة ت الباحثةممعاست   
 -والعممي )التطبيقي( كالاتي:  نظريالجانب ال

 :نظريالجانب ال -1

اعتمدت الباحثة في تأطير الجانب النظري عمى مجموعة من المصادر ذات الصمة بموضوع     
العربية والأجنبية فضلًا عمى  والبحوث والدراسات الدراسة والمتمثمة بالرسائل  والكتب والاطاريح

 اعتماد شبكة المعمومات العالمية )الانترنيت( بيدف اغناء الجانب النظري.

 :الجانب العممي -2

 جمعت الباحثة البيانات بالاعتماد عمى النشرات الاحصائية السنوية  لمبنك المركزي العراقي    
فيما يخص التوزيع القطاعي للائتمان النقدي والتعيدي ، والتقارير السنوية لسوق  لسنوات متعددة 

 فيما يخص القيمة السوقية.لسنوات متعددة العراق للأوراق المالية 

 -: ثامناا: حدود الدراسة

 تتمثل حدود الدراسة بما يأتي:

 (.2021–2010) تشمل الحدود الزمانية المدة مانية:الحدود الز 

القطاعات الانتاجية المدرجة في سوق العراق للأوراق تشمل الحدود المكانية  المكانية:الحدود 
 المالية وىي )التأمين، الخدمات، الصناعة، الفنادق والسياحة، الزراعة(.
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 المبحث الثاني: الدراسات السابقة

 تمهيد

ىذا المبحث الدراسات السابقة ومراجعة الأدبيات بغرض التعرف عمى إسيامات  ضمنيت    
الباحثين وأىم ما توصموا إليو لتساعد الباحث في فيم متغيرات الدراسة الحالية وأىم المقاييس 
المستخدمة ضمن متغيرات الدراسة وبيدف الاستعانة بيا في إثراء الجانب النظري والفمسفي، وفي 

لكي تكون منيجاً لدراسات لاحقة يمكن الإفادة منيا، وتضمنت الدراسات طرح أىم الوقت نفسو 
المتغيرات المتمثمة ) التوزيع القطاعي للائتمان المصرفي، القيمة السوقية( وبعد اطلاع الباحث 
عمى تمك الدراسات لم يجد أي دراسة عمى حد عمم الباحث تربط بين المتغيرات البحث  )التوزيع 

للائتمان المصرفي والقيمة السوقية( في آن واحد ، وقد تم تقسيم المبحث وفق متغيرات القطاعي 
الدراسة بيدف الاستفادة منيا في دراستنا الحالية. وعميو قام الباحث بتقسيم الدراسات في جداول 

 وحسب التسمسل الزمني وعمى النحو الآتي:

 :للائتمان المصرفيذات الصمة بمتغير التوزيع القطاعي اولًا: الدراسات 

 -:الدراسات العربية  -1
 

 
 (2112دراسة )الشيخمي, -1

 
 عنوان الدراسة

 
العوامل الرئيسة المحددة لقرار الائتمان المصرفي في البنوك 

 التجارية الاردنية
 

 عينة الدراسة
( فقرة شممت أسئمة تغطي 03تم تصميم استبانة مكونة من )

ثلاثة محاور رئيسة، ىي )عناصر الوضع المالي لمعميل 
والعناصر المتعمقة بالسمات الشخصية لمعميل، والعناصر 
المرتبطة بنمط السياسات الائتمانية لمبنك المقرض وتأثيرىا في 

ة عمى عينة الدراسة اتخاذ القرار الائتماني  وقد تم توزيع الاستبان



 
 

 

 السابقة الدراساتوبعض منهجية الدراسة           الفصل الاول                                                     

9 

المكونة من مديري وموظفي الائتمان في دوائر الائتمان في 
البنوك التجارية الأردنية و العملاء طالبي الائتمان من البنوك 
التجارية الأردنية، ىذا وبمغ عدد الاستبانات الخاضعة لمدراسة 

 ( استبانة.132)
 

 ىدف الدراسة
يسة المحددة لقرار الائتمان تيدف الدراسة إلى تحديد العوامل الرئ
 المصرفي في البنوك التجارية الأردنية.

 
 الاساليب الاحصائية المستخدمة

تم استخدام المنيج الوصفي التحميمي، وتحميل البيانات والنتائج 
التي توصمت الييا الباحثة باستخدام نظام الرزمة الإحصائية 

SPSS ، رافات تم استخدام المتوسطات الحسابية والانحاذ
( One) Sample T-test( لعينة واحدة  Tالمعيارية، واختبار )

 -Independent Sample T( لعينتين مستقمتين )Tواختبار )
Test.) 

 
 نتائج الدراسة

أظيرت نتائج الدراسة أن ىناك دوراً ذا أىمية لعوامل ) الوضع 
المالي لمعميل، و السمات الشخصية لمعميل و نمط السياسات 
الائتمانية لمبنك المقرض( في اتخاذ قرار الائتمان المصرفي في 

 البنوك التجارية الأردنية.
 

 
 (2112دراسة )سيف,  -2

  عنوان الدراسة
مدى كفاءة المصارف الاسلامية في ضبط عممية منح الائتمان 

 المصرفي
يتكون مجتمع الدراسة من جميع الموظفين المعنيين بمنح  عينة الدراسة

الائتمان في بنك سورية الدولي الاسلامي و ىو يتألف من 
الجيات الرقابية و التنفيذية المعنية بمنح الائتمان في الإدارات و 

( حيث سيتم مسح شامل لكامل 56الفروع و البالغ عددىم )
 مجتمع الدراسة.
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تيدف ىذه الدراسة إلى الكشف عن مدى كفاءة المصارف  ىدف الدراسة
سورية في ضبط عممية منح الائتمان المصرفي الاسلامية في 

من خلال دراسة حالة بنك سورية الدولي الاسلامي، و ذلك من 
خلال تشخيص واقع عممية منح الائتمان في البنك، بيدف 
التعرف عمى العوامل التي تؤخذ بعين الاعتبار في عممية منح 
ن الائتمان و تحديد الأىمية النسبية ليذه العوامل و الكشف ع

 العوامل التي يتم إغفاليا في عممية اتخاذ القرار الائتماني.
( السباعي لكافة أبعاد Likertاعتمدت الدراسة مقياس ليكرت )) الاساليب الاحصائية المستخدمة

 5درجات( ، أتفق ) 7الدراسة حيث تم إعطاء: أتفق كمياً بقيمة )
درجات( ،  4درجات( ، محايد ) 6درجات (، أتفق إلى حد ما )

درجات(، لا أتفق  1درجات( لا أتفق ) 0لا أتفق إلى حد ما  )
 .4( درجة(، بوسطي مقياس = 2إطلاقاً )

ومن أىم النتائج  يوجد لمعوامل التالية )السمات لشخصية لمعميل،  نتائج الدراسة
القدرة، رأس المال، الضمانات الظروف المحيطة، الغرض من 

المستقبمي( دوراً ميماً في اتخاذ قرار منح الائتمان ،الإدارة، التوقع 
 الائتمان المصرفي في بنك سورية الدولي الاسلامي.

 

 
 (2112دراسة )شعلان,  -3

 
 عنوان الدراسة

 
التوزيع القطاعي للائتمان المصرفي ودوره في معالجة مشكمة 

 البطالة
 

 عينة الدراسة
لممدة القطاعات الاقتصادية في الائتمان المصرفي لمعراق 

(1332-1327) 
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 ىدف الدراسة

تيدف الدراسة الى تسميط الضوء عمى الائتمان المصرفي 
والتعرف عمى مفيومو وابعاده والتوزيع القطاعي ليذا الائتمان 
في الاقتصاد العراقي من جانب، والتعرف عمى مشكمو البطالة 
في العراق التي تعد من أبرز المشاكل الاقتصادية والاجتماعية 

 التي يعاني منيا الواقع العراقي.
 

 الاحصائية المستخدمةالاساليب 
تم اختبار فرضيات الارتباط واختبار فرضيات التأثير بين 
متغيرات الدراسة، ولقد أجرى الباحث اختبار التحقق من شرط 

 spssخضوع البيانات، وذلك من خلال الاعتماد عمى برنامج 
 الاحصائي.

الباحث الى ان ىنالك علاقة بين قطاع خدمات توصل  نتائج الدراسة
المجتمـع مــن جـانــب ومؤشـــر البطالة في العرق من جانب 
آخر، فكمما زادت نسبة ىذا القطاع من الائتمان المصرفي كمما 

 .كان لو الأثر الإيجابي في معالجة مشكمة البطالة

 

 -: ةالدراسات الاجنبي -2

 
 (Ping,2017دراسة ) -1

 
 الدراسةعنوان 

The Impact of Monetary Policy on Bank Credit 
and  Trade Credit for the UK’s SMEs: A 
Disequilibrium  Model of Credit Rationing 

تأثير السياسة النقدية عمى الائتمان المصرفي والائتمان 
التجاري لممؤسسات الصغيرة والمتوسطة في المممكة المتحدة: 

 التوازن لتقنين الائتماننموذج عدم 
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 عينة الدراسة

و  2992يعتمد التقدير عمى مجموعة بيانات كبيرة بين عامي 
. استخدام نموذج عدم التوازن لتقنين الائتمان لتقدير تأثير 1323

السياسة النقدية قادر عمى فصل تأثير الطمب عن العرض 
لقناة والتغمب عمى مشكمة تحديد اليوية في الدراسات السابقة 

 الائتمان من تحويل الأموال.
 

 ىدف الدراسة
تيدف إلى دراسة مدى مواجية الشركات الصغيرة والمتوسطة في 
المممكة المتحدة لتقنين الائتمان ودراسة تأثير السياسة النقدية 
عمى توافر الائتمان المصرفي لمشركات الصغيرة والمتوسطة في 

ن الائتمان المصرفي المممكة المتحدة ، وعلاقة الاستبدال بي
 والائتمان التجاري.

 
 المستخدمة الاحصائية الاساليب

( الذي يتضمن سعر MCIتم استخدام مؤشر الحالة النقدية )
الفائدة وسعر الصرف في التقدير كمقياس لمحالة النقدية في 

 المممكة المتحدة.
 

 نتائج الدراسة
لمشركات تظير النتائج أن الطمب عمى القروض المصرفية 

الصغيرة والمتوسطة الحجم يزداد عندما يكون لدييا احتياجات 
أقوى لرأس المال العامل والاستثمار ، ومستوى أقل من التدفق 

 النقدي الداخمي والائتمان التجاري ، وحجم الشركة الأكبر.
 

 
 (BARNIEH,2019دراسة ) -2

 
 عنوان الدراسة

AN ANALYSIS OF CREDIT RISK ASSOCIATED 
WITH BANKING  SECTOR DEREGULATION IN 
WEST AFRICA 

القطاع المصرفي في  ريريل مخاطر الائتمان المرتبطة بتحتحم
 غرب أفريقيا

 



 
 

 

 السابقة الدراساتوبعض منهجية الدراسة           الفصل الاول                                                     

13 

 
 عينة الدراسة

مع  1327-2995تستخدم الدراسة البيانات الممتدة من الفترة 
نموذج الأثر العشوائي لمتحقيق في تأثير مخاطر الائتمان عمى 

 المصرفي في غرب أفريقيا. تحرير القطاع
 

 ىدف الدراسة
ىدفين رئيسيين. أولا: التعرف عمى محددات مخاطر  تم تناول
 الائتمان.

 ثانياً: تأثير مخاطر الائتمان عمى تحرير القطاع المصرفي. 
 

 المستخدمة الاحصائية الاساليب
تشمل المحددات الرئيسية لمخاطر الائتمان العائد عمى حقوق 

لمبنوك ، ونسبة ودائع النظام المالي إلى الناتج المحمي الممكية 
 الإجمالي ، ونسبة أصول البنوك إلى الناتج المحمي الإجمالي.

 
 نتائج الدراسة

تظير النتائج أن العائد عمى حقوق المساىمين بشكل إيجابي 
وكبير يزيد من مخاطر الائتمان لمبنوك في غرب أفريقيا، ومع 

النظام المالي وأصول البنوك إلى الناتج ذلك ، نجد أن ودائع 
المحمي الإجمالي تقمل بشكل سمبي وكبير من مخاطر الائتمان 
في غرب أفريقيا. لم نجد أي تأثير كبير لمؤشرات الاقتصاد الكمي 

 مثل الناتج المحمي الإجمالي والتضخم في نموذجنا.
 

 

 
 (Oyebowale,2019دراسة ) -3

 
 عنوان الدراسة

The Impact of Sectoral Bank Lending on 
Economic  Growth in Nigeria 

تأثير الإقراض المصرفي القطاعي عمى النمو الاقتصادي في 
 نيجيريا

 
 عينة الدراسة

تم استخدام البيانات أو القطاعات المجمعة والبيانات المصنفة أو 
،  1327إلى  2952القطاعات الفرعية لمفترة الزمنية الطولية من 

 في نيجيريا.
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 ىدف الدراسة

توفر ىذه الأطروحة نيجاً بديلًا لمتحقيق في تأثير الإقراض 
 المصرفي عمى النمو الاقتصادي من منظور قطاعي.

 
 المستخدمة الاحصائية الاساليب

تتبنى ىذه الدراسة نيج اختبار الحدود لمتحقيق في العلاقة طويمة 
و  ARDL-ECMالمدى بين المتغيرات ، وتطبق كذلك نماذج 

VAR .بناءً عمى نتيجة اختبار الحدود ، 
 

 نتائج الدراسة
تظير نتائج البحث أنو لا توجد علاقة إيجابية وذات دلالة 

و الاقتصادي في لنمإحصائية بين الإقراض المصرفي القطاعي وا
  .نيجيريا

 

 :ثانياً: الدراسات ذات الصمة بمتغير القيمة السوقية

 -: الدراسات العربية -1

 
 (2112,البراجنة) دراسة  -1

 
 عنوان الدراسة

 السوقية القيمة من وكل الارباح توزيعات بين العلاقة اختبار
 للأوراق فمسطين سوق في المتداولة للاسهم الدفترية والقيمة
 المالية

 
 عينة الدراسة

 فمسطين سوق في العاممة بالشركات الدراسة مجتمع تحديد تم
 والتي السوق داخل مدرجة شركة 06 بمغت والتي المالية للأوراق

 .الدراسة ىذه عينة أيضاً  تمثل والتي منيا شركة 04 تداول يتم
 

 ىدف الدراسة
 السوقية القيمة عمى التوزيعات أثر معرفة إلى الدراسة ىذه تيدف
 للأوراق فمسطين سوق في المتداولة للأسيم الدفترية والقيمة
 .المالية

 
 الاساليب الاحصائية المستخدمة

 من كل اختبار تناولت الدراسة ليذه فرضيات خمس صيغت
 واختبار لمسيم، السوقية القيمة و الأرباح توزيع معدل بين العلاقة
 واختبار لمسيم، الدفترية القيمة و الأرباح توزيع معدل بين العلاقة
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 والعلاقة لمسيم، السوقية القيمة عمى النقدية التدفقات صافي أثر
 السوقية القيمة وارتفاع لمسيم الدفترية القيمة ارتفاع من كل بين
ذا لو،  كمية بين إحصائية دلالة ذات علاقة ىناك كانت ما وا 

 .لمسيم السوقية والقيمة المتداولة الأسيم
 

 الدراسة نتائج
 كل بين% 6 دلالة مستوى عند إحصائية دلالة ذات علاقة توجد
 في المتداولة للأسيم السوقية والقيمة الأرباح توزيع معدل من

 دلالة ذات علاقة توجد لا وأنو المالية، للأوراق فمسطين سوق
 الأرباح توزيع معدل من كل بين% 6 دلالة مستوى عند إحصائية
 للأوراق فمسطين سوق في المتداولة للأسيم الدفترية والقيمة
 .المالية

 

 
 (2122,الكناني) دراسة -2

 
 عنوان الدراسة

 
 لممنشأة السوقية القيمة في وتأثيره العامل المال راس تحميل

 
 عينة الدراسة

 في المدرجة الصناعية الشركات من عينة عمى الدراسة تطبيق تم
 عمى الحصول تم شركات ستة وىي المالية، للأوراق العراق سوق

 العراق لسوق المالية التقارير طريق عن اللازمة المعمومات
 ، 1329 -1322 لممدة الدراسة عينة لمشركات المالية للأوراق
 .فصول أربعة سنة لكل فصمي وبشكل

 
 ىدف الدراسة

 المتعمقة المعرفية الجوانب عمى الضوء تسميط الى الدراسة تيدف
 الشركات بعض عمى السوقية والقيمة العامل المال برأس

 .المالية للأوراق العراق سوق في المدرجة الصناعية
 

 المستخدمة الاحصائية الاساليب
 الإحصائية والأساليب الادوات من عدد عمى الدراسة اعتمدت

 الانحدار ، البسيط الخطي الانحدار تحميل ، الارتباط علاقة ىي
 (.F) و( T) واختباري ، الحسابي والوسط ، المتعدد

 يوجد:  اىميا كان الاستنتاجات من مجموعة عمى الوقوف تم 
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 السوقية القيمة عمى العامل المال رأس لمؤشرات متعدد تأثير نتائج الدراسة
 لمصناعات الوطنية الشركة ، الغازية لممشروبات بغداد)  لشركة

 لمصناعات المنصور ، الحديثة الخياطة ، والبلاستك الكيماوية
 الحاصمة التغيرات ان أي( والمفروشات لمسجاد العراقية ، الدوائية

 وتحقيق السوقية القيمة زيادة الى يؤدي الثلاثة المؤشرات في
 .متعدد تأثير يوجد ولا( الدراجات) شركة أما الأرباح

 

 -: الدراسات الاجنبية-2

 
 (Habiba, 2017) دراسة -1

 
 عنوان الدراسة

The Effect of Exchange Rate Volatility on Market 
Value of Listed Commercial Banks in Kenya 

 لممصارف السوقية القيمة عمى الصرف سعر تقمب تأثير
 كينيا في المالي السوق في المدرجة التجارية

 
 عينة الدراسة

 بورصة في المدرجة المصارف جميع ىو الدراسة مجتمع ان
 عشر احدى من تكونت الدراسة عينة اما المالية للأوراق نيروبي
 .1325 – 1321 ولمسنوات فييا، مدرجا مصرفا

 
 ىدف الدراسة

 السوقية والقيمة الصرف اسعار تقمبات بين العلاقة دراسة: اليدف
 .التجارية المصارف من لعينة

 
 المستخدمة الاحصائية الاساليب

 مثل الاحصائية الاختبارات من مجموعة الدراسة عمى أجريت
 سعر في التقمبات بين العلاقة مدى لمعرفة الانحدار تحميل

 .السوقية والقيمة الصرف
 

 نتائج الدراسة
 متغيري بين موجبة ارتباط علاقة وجود إلى الدراسة اشارات
 تمو  .الشيري الصرف سعر وتقمب السوقي المال رأس إجمالي
 دلالة ذات محددات لتكون المستقمة المتغيرات عمى العثور

 نيروبي سوق في المدرجة لممصارف السوقية لمقيمة إحصائية
 .المالية للأوراق



 
 

 

 السابقة الدراساتوبعض منهجية الدراسة           الفصل الاول                                                     

17 

 

 
 (Sianturi et al, 2121) دراسة -2

 
 عنوان الدراسة

Managerial opportunistic behavior and firm 
value: Empirical study of manufacturing 
companies in Indonesia 

 لشركات تجريبية دراسة الشركة وقيمة الإداري الانتهازي السموك
 إندونيسيا بورصة في المدرجة التصنيع

 
 عينة الدراسة

 شركات من شركة 43 بيانات عمى الحصول تم الدراسة عينة
 – 1323) من لممدة ، الإندونيسية البورصة في المدرجة التصنيع
1327.) 

 
 ىدف الدراسة

 عمى الإداري الانتيازي السموك تأثير معرفة الى الدراسة تيدف
 .الشركة قيمة

 
 المستخدمة الاحصائية الاساليب

 
 Q توبين نسبة استخدام تم

 
 نتائج الدراسة

 تأثير لو كان الإداري الانتيازي السموك ان الى النتائج أشارت
 الإداري السموك من الحد ويمكن. الشركة قيمة عمى كبير

 عن. لممساىمين الأرباح توزيعات دفع طريق عن الانتيازي
شارة المستثمرون سيعطي ، الأرباح توزيعات دفع طريق  عمى وا 
 .لمشركة الجيد الأداء

 

 اوجو الافادة من الدراسات السابقة: ثالثاً 

 الافادة من الجيود المعرفية السابقة وتزويد الباحث بالمعمومات والافكار العممية. .2
الدراسة وما توصموا اليو من نتائج والاستفادة التعرف عمى اراء الباحثين عن متغيرات  .1

 من المنيجية وكيفية اختيار العينة ووصفيا.
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الاستفادة منيا في الجانب العممي وذلك عن طريق معرفة الطرق المستخدمة وادوات  .0
 التحميل.

مما يجدر الاشارة إليو وحسب إطلاع الباحث عمى الدراسات السابقة لم تكن ىناك دراسة  .4
ت متغيرات الدراسة الحالية مما يتيح لمباحث فرصة البحث وبالتالي توضيح واحدة جمع

 العلاقة الموجودة بين المتغيرات.
عن طريق إطلاع الباحث عمى فقرات الدراسات السابقة اصبحت لديو رؤية كافية لتعزيز  .6

 الجانب النظري في الدراسة الحالية والتعرف عمى مختمف آراء الباحثين والكتاب فييا.

 -: ا يميز الدراسة الحالية عن الدراسات السابقةم: رابعاً 

تميزت ىذه الدراسة عن الدراسات السابقة انيا قامت بتحميل التوزيع القطاعي للائتمان  .2
المصرفي والقيمة السوقية لمقطاع ، كما استخدمت عينة الدراسة مجموعة قطاعات 

 (.1312 -1323انتاجية لممدة )
من الدراسات القميمة التي تناولت تحميل التوزيع اسة ىذه الدر د عمى حد عمم الباحثة تع .1

  القطاعي للائتمان المصرفي ودوره في القيمة السوقية.
تميزت ىذه الدراسة عن الدراسات السابقة باستعراضيا النظري وتحميميا المالي  .0

 والاحصائي في الجانب التطبيقي.
ىو دور التوزيع القطاعي للائتمان في ىذه الدراسة موضوعاً في غاية الأىمية و  ضمنتت .4

 تحسين القيمة السوقية لمقطاعات عينة الدراسة.
عممت الدراسة الحالية عمى تقديم إطاراً معرفيا  وفمسفيا ليكون امتدادا لمدراسات السابقة  .6

في مجال الائتمان المصرفي والقيمة السوقية وذلك بالاعتماد عمى أحدث المصادر في 
 استطاعة الباحث في الحصول عمييا.ىذا الجانب وحسب 

التي ليا القطاعات الانتاجية الاقتصادية تميزت ىذه الدراسة بأنيا استخدمت عينة من  .5
وزيع واضح في تحريك النشاط الاقتصادي العراقي لقياس العلاقة السببية بين الت أثر

 .القطاعي للائتمان المصرفي والقيمة السوقية

 



 الفصل        

 الثاني     
 النظري للتوزيع القطاعي للائتمان المصرفي والقيمة السوقية   الاطار

 التوزيع القطاعي للائتمان المصرفي -المبحث الأول: 

  السوقية القيمة -الثاني: المبحث 
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 الفصل الثاني

 المصرفي للائتمان القطاعي التوزيع: الاول المبحث 

 تمهيد

 للأفراد التجارية المصارف تقدميا التي والتسييلات الخدمات أىم من المصرفي الائتمان يعد  
 المؤسسات ىذه تتمكن حتى وغيرىا والزراعية والتجارية الصناعية المجالات كافة في والمؤسسات

 البنوك تقدميا التي والتسييلات القروض عن الائتمان يعبر إذ ، وأنشطتيا بعممياتيا القيام من
 ليا التي القضايا أىم من للائتمان القطاعي التوزيع يعد كما ، المستقبل في السداد مقابل لمعملاء
 للائتمان القطاعي التوزيع يوضح حيث ، بدراستيا الميتمين وكذلك إدارتيا حيث من كبيرة أىمية

 التي المختمفة الاقتصادية لمقطاعات الائتمان بمنح قيامو طريق عن تحقيقو لممصرف يمكن ما
 الائتمان يعرفو  .المطموبة الارباح وتحقيق المتعددة بأنشطتيا القيام لغرض تمويل الى تحتاج

 عمييا الاتفاق يتم محددة فائدة مع آجمة بنقود تعيد مقابل حاضرة نقود مبادلة انو عمى المصرفي
 الربح تحقيق لاحتمالات يخضع لذلك الأولى بالدرجة تجاري عملا المصرفي الائتمان ويعد مسبقاً 

 للائتمان القطاعي التوزيع يعد كما ،كافة الأخرى التجارية الاعمال ليا تتعرض والتي والخسارة
 يوضح حيث ، بدراستيا الميتمين وكذلك إدارتيا حيث من كبيرة أىمية ليا التي القضايا أىم من

 لمقطاعات الائتمان بمنح قيامو عن طريق تحقيقو لممصرف يمكن ما للائتمان القطاعي التوزيع
 الارباح وتحقيق المتعددة بأنشطتيا القيام لغرض تمويل الى تحتاج التي المختمفة الاقتصادية
 . المطموبة

  ومفهومه المصرفي الائتماننشأة : أولاا 

 المصرفي الائتمان نشأة -1

 البشرية بيا مرت التي المتعاقبة التاريخية المراحل عبر الائتمان ومؤسسات وظائف تطورت     
 الى والبسيطة الأولية بصفتيا الائتمانية العمميات ترجع بل العيد حديث ليس الائتمان إن إذ ،

 بالعمميات التعامل شاع كما الميلاد قبل قرون سبعة منذ البابميون عرفيا إذ قديمة، عيود
 القرن بداية في الائتمان ساىم ذلك وبعد الميلادي التاسع القرن اوائل منذ الصين في الائتمانية
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 من زاد مما وتوزيعيا انتاجيا حجم وزيادة الحرفية الصناعات تمويل في الميلادي عشر السادس
 التعامل جعل مما المصارف في المدة تمك بعد الائتمان دور توسع كما  وتراكميا الأرباح حصيمة
 جية من والحكومات والمصرفية المالية والمؤسسات الأفراد بين شائعة عادة المصرفي بالائتمان

 شريان المصارف تعد( 64 0202، النعيمي و الجزراوي) اخرى جية من المختمفة البمدان وبين
 النياية في يعزز الذي للاقتصاد ضروري دور المصرفية الصناعة تؤدي إذ، للاقتصاد الحياة
 والمربحة المتقدمة المصرفية الصناعة تسيل اذ، الكمي الاقتصادي النمو ويعزز المالية التنمية

 كما، الاقتصاد في الاقتصادي لمنمو الزخم توفر وعميو ، تنافسية بأسعار التمويل إلى الوصول
 في كبير بجزء والمساىمة المالي القطاع تطوير في حاسمة بوظيفة المصرفي القطاع يضطمع
 المنتجات جودة وتحسين ىائلاً  تطوراً  المصرفي القطاع شيد كما لممجتمع، المالية التنمية

 موارد ادارة في والفعالية  المصرفية المنافسة حدة زيادة إلى أدى مما المصرفية والخدمات
مكانية الإقراض تكمفة وخفض المصرف  الانتاجية القطاعات جميع تمويل إلى الوصول وا 

 المؤسسات قطاع في التقدم ىذا ويتطمب تمويل الى يحتاجون الذين والاشخاص والاستيلاكية
 :Peng, 2019) سوقية حصة عمى والحصول والمنافسة المصرف انشطة عمى الرقابة المالية
 والاقتصادية المالية الأزمات عبر أىمية أكثر المصارف أداء دراسة أصبحت وعميو( 160

 حول أخرى دول وفي العراق في المصرفي القطاع عمى كبير بشكل تؤثر والتي ، المستمرة
 لوضع الأساس يضع التجارية لممصارف الائتمانية المخاطر عمى التعرف ان اذ، العالم

 (. ABBAS, 2019: 159) وتعزيزىا البنوك ربحية تحسين كيفية حول استراتيجيات

 البداية في أصحابيا تعطي تكن لم التي الودائع قبول كانت المصرفي العمل أشكال أول ان    
 لديو أودعت لمن منيا جزء دفع الأحيان بعض في عمييم يترتب كان إنو بل لا بالفائدة، ألحق
 بممارسة ىذه الإيداع مؤسسات أخذت ثم ومن، عمييا والمحافظة  حمايتيا لقاء الاموال ىذه

 المقرضة، والمواد العمميات طبيعة باختلاف تختمف وضمانات فوائد لقاء الإقراض عمميات
 ومع ذلك بعد(، 60 0224، محمود) نفسو المقرض اموال من تتم ىذه الإقراض عمميات وكانت
 لاحظت المصرفية، العمميات تمارس التي المؤسسات لدى الودائع وتراكم المصرفي العمل تطور
 ففكروا استعماليا دون طويمة مدة ودائعيم يتركون المودعين من قسماً  أن المؤسسات ىذه

 المودع يدفع كان أن وبعد فائدة، مقابل لممحتاجين وتسميفيا الودائع، ىذه من جزء باستخدام
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 أن الصيارفة لاحظ العمميات ىذه ازدادت أن وبعد ودائعو، عمى فائدة يتمقى أصبح إيداع عمولة
 ينظر اصبح الاخيرة العقود في اما،  لدييم لما مقابمة فعمية ودائع دون قروض منح باستطاعتيم

 والآجمة الجارية بأنواعيا الودائع تقبل التي الأساسية المالية المؤسسات احد انيا عمى البنوك الى
 سواء التمويل عممية وتزاول ، وغيرىا معين باجل المحددة تمك او الطمب تحت منيا يكون ما أي

 لمدولة، المستيدفة والتنمية الاقتصادية السياسة مع يتناسب بما وخدمتو خارجياً  أم داخميا أكان
 تمقي والتي المشاريع، وانشاء الاستمارات دعم طريق عن القومي الاقتصاد يدعم الذي الأمر

 وجد المتغيرات بيذه و خاصة بصورة العاممين والافراد عامة بصورة المجتمع عمى بظلاليا
 المودعين جانب من أكان سواء المالية الاحتياجات  توفير خلاليا من يمكن التي الالية المجتمع

 معمومة، فوئد مقابل الأموال تمك تشغيل جانب في او أمواليم عمى والأمان الحفظ منافذ كأحد
 كانت سواء لأعماليا المالي بالتمويل لمقيام احتياجاتيم حسب الأموال لتمك المقترضين ذلك يقابل

 الاستثمار تشجيع في المالية الوساطة تمك كل تسيم اذ المستقبمية، أم منيا الحالية الأعمال
 (.602 0202، الصيرفي) المجتمع داخل التنمية اعمال في الفعالة والمساىمة

 تطور تشرح التي النظريات من مجموعة طريق عن المصرفي الائتمان تطور توضيح ويمكن    
 6 المصرفي القطاع

 -:التجاري القرض نظرية - أ

 القروض نظرية تنص بالمصارف، الخاصة النظريات اقدم من التجارية القروض نظرية تعد    
 استخدام يجب وعميو،  الأجل قصيرة قروض فقط تقرض أن يجب المصارف أن عمى التجارية
 تكون اذ،  السيولة عمى والمحافظة الأجل قصيرة قروض شكل عمى لذلك وفقًا المودعين أموال

 النظرية ىذه تيدف،  الفائدة واسعار الاعمال تقمبات مع تتناسب الاجل وقصيرة موسمية القروض
 وعمى، العامة الاقتصادية والأنشطة المصرفي الإقراض من كل عمى مقنع بشكل التأثير إلى

 تزال ولا المصرفي العمل في ثابتة نظرية كانت التجارية القروض نظرية فإن ، عيوبيا من الرغم
 لممرء يمكن لا وعميو، المصرفيين من العديد وتفكير لممصارف التنظيمية اليياكل في ذلك آثار
 التاريخ فيم يمكنو ولا ، المصرفي تاريخيا فيم دون المعاصرة المصرفية الأعمال يفيم أن

 (.,60225Hosna A. & Manzura 021) التجارية القروض نظرية فيم دون المصرفي
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  -:التحويل قابمية نظرية - ب

 الاوراق سوق في لمتحويل قابمة بأصول  الاحتفاظ يجب انو عمى  النظرية ىذه تفترض    
 تحل لم لمتحويل القابمية نظرية أن إلى الإشارة وتجدر، الحكومية المالية الأوراق مثل ، المالية
 قابمية نظرية اتخذت ذلك من وبدلاً ، صالحة غير جعمتيا أو التجاري القرض نظرية محل

 التي الأصول قائمة توسيع طريق عن المصرفية للأعمال عمومية أكثر نظر وجية التحويل
 أصول ىي التجارية القروض أن النظرية ىذه تدعي لا وعميو، المصرف لممكية مشروعة تعتبر

 وأن، الوحيد المناسب الأصل ليست التجارية القروض إن تقول لكنيا ، مناسبة غير مصرفية
، بو التنبؤ يمكن بسعر آخر شخص إلى أصولو تحويل عمى قدرتو عمى تعتمد البنك سيولة

 قصيرة باستثمارات المصرف يحتفظ أن تماما المقبول من سيكون المثال، سبيل عمى  وبالتالي
 عمى عميق تأثير التحويل قابمية لنظرية انو الى الاشارة وتجدر الاستثمارية محفظتو في الأجل

 المصرفيين انتباه توجيو إعادة ىو الأساس، في ، فعمتو فما إنكاره يصعب المصرفية الممارسات
 Moti et) المصرفية لمسيولة كمصدر الاستثمارات إلى القروض من المصرفية والسمطات

al,2012: 100.) 

 -:المتوقع الدخل نظرية - ت

 لممقترض المتوقع الدخل أساس عمى قروضاً  تقدم أن يجب البنوك أن النظرية ىذه تفترض    
 بالنسبة المستقبل نحو الموجو نيجيا ىو النظرية ىذه في المدىش وان، الحالية قيمتو عمى وليس

 المصارف تمنح حيث، للإقراض النقدي التدفق نيج باسم عموما يعرف كما، والسمف لمقروض
 الاجل قصيرة قروض منح الى بالإضافة الاجل ومتوسطة الاجل طويمة قروضاً  النظرية ليذه وفقاً 

 لنظرية فقط منافسة النظرية ىذه كانت، الاخرى الاقتصادية والقطاعات  والمستثمرين لمزبائن
 المتوقع المرتفع الدخل ذات القروض أنواع عمى كبير بشكل الانتباه وركزت،  التجاري القرض
 (.Afriyie,2011:14) لممقترض لتقديميا لممصرف مناسبة تكون التي

 -:الائتمان مخاطر نظرية - ث

 عدم طريق عن القروض من نوع أي سداد عن سيتخمف المقترض أن إلى النظرية ىذه تشير    
 رأس فقدان مثل بالمقرض الخاصة المخاطر تنشأ ثم   ومن،  عميو المطموبة المدفوعات سداد
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 مثل ، الظروف مختمف في تنشأ أن ويمكن جزئية أو كاممة خسارة تكون وقد ، والفائدة المال
 يجوز ، المقرضين مخاطر ولتقميل، المودع إلى الأموال إعادة عمى قادر غير معسر مصرف
 عمى الحصول المقترض من يطمب وقد ، المحتمل لممقترض ائتماني فحص إجراء لممقرض
 وبشكل، ثالثة أطراف من ضمانات أو ضمان طمب أو العقاري الرىن تأمين مثل ، مناسب تأمين
 القرض مبمغ عمى دفعو المدين من سيطمب الذي الفائدة سعر ،ارتفع المخاطر زادت كمما ، عام
(Owojori el al.,2011:26.) 

 -:المطموبات إدارة نظرية - ج

 اقتراض يمكن اذ التقميدية المعايير مراعاة الضروري غير من أنو عمى النظرية ىذه تنص    
 يعاني عندما الأجل قصيرة الدين أدوات باستعمال المال سوق في عمييا الحصول أو الأموال

 فيما وسمبيا التزاماتو فقط يدير المصرف أن يعني لا وىذا، الاحتياطي في نقص من المصرف
 في بارزا دورا يؤدي المصرف أصول ىيكل بأن الاعتراف في تستمر فالنظرية، بأصولو يتعمق
 المصرف بأن وتجادل لمسيولة البعد أحادي نيجاً  تتخذ النظرية لكن، بالسيولة المصرف تزويد
 لأغراض السيولة الى يحتاج المصرف ان اذ، السيولة لأغراض المطموبات استخدام أيضا يمكنو
 المصرفية القروض تعد   لا ثم   ومن، لزبائنو المعقولة القروض طمبات لتمبية وأيضاً  الودائع سحب
 لمودعيو قروض تقديم يستطيع لا أو يمكنو لا الذي المصرف إن بل ، فحسب ربح مصدر ىي

 & Shafiq)طويمة لفترة المودعين بيؤلاء يحتفظ أن المرجح غير من أموال إلى يحتاجون عندما
Nasr,2010:312). 

  المصرفي الائتمان مفهوم -2

 ، الاقتصادي النشاط في لممصارف الرئيسية الوظائف أىم من واحد المصرفي الائتمان يعد    
، والاقتصادية الاجتماعية التنمية عممية تمويل في ميما أثراً  المصارف خلالو من تؤدي حيث

 لارتفاع نظراً  لممصارف جاذبية الاستثمار مجالات أكثر احد المصرفي الائتمان أن باعتبار
 والذي لممصارف الاساسي اليدف يحقق مما ، الأخرى بالاستثمارات مقارنة منو المتحققة العوائد
 المصرفي القطاع تشمل النقدية السمطة،  الأرباح من ممكن قدر أكبر عمى بالحصول  يتمثل

 ىذا إلى ينظر، الأخرى المصرفية المؤسسات وكذلك الودائع وتقبل القروض تمنح والمصارف
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 ليشمل يمتد والذي واسع نطاق عمى المدخرات لجذب الوحيدة المالية الوسيمة أنو عمى القطاع
 من الفائضة الأموال تعبئة طريق عن الائتمانات توفير في المصرفي القطاع يساعد ، المقترضين
 المستثمرين إلى  ائتمانات شكل في  وتوجيييا ، ليا فورية حاجة لدييم ليس الذين ، المدخرين

6 0202، احمد)المشاريع ىذه لتنفيذ اللازم المال رأس إلى تفتقر استثمارية مشاريع لدييم الذين
044).  

 السبب ليذا، والازدىار الاقتصادية التنمية في أساسياً  مكوناً  الإقراض تسييلات توفير يعد      
 عممية ىو المصرفي العمل فإن ، أخرى وبعبارة وخبرة بكفاءة المصارف جميع تدار أن الميم من

 بودائع الاقراض ىذا تمويل و طويمة لمدة بالإقراض المصارف تقوم اذ ، الاستحقاق تحويل
( Azmi،60200  42) السيولة مخاطر ظيور إلى المصرفي العمل يؤدي وعميو  ،الاجل قصيرة

 عمى والقدرة الكافية السيولة توفر لضمان خطوات اتخاذ المصارف اصحاب عمى يتعين وليذا ،
 أنيا عمى المصرفية الخدمة نعرف نأ يمكن وعميو، مستمر بشكل الأجل طويمة القروض تمويل
 مصاريف عنو ينشئ الأخير بينما ، لمبنك فائدة إيراد عنو ينتج الأول،  والودائع القروض تقديم
 بين كوسيط البنك ويعمل ، المطموبات ىو والإيداع الموجودات من القرض يعد اذ ، لمبنك فائدة

 الممنوح القرض بسداد المقترض يمتزم اذ، ( Choudhry, 2018: 13) والمقرضين المقترضين
 وغيرىا ، المقدمة والضمانات ، الزبون انشطة بتحميل المصرف ويقوم،  المحددة الفترة خلال

 لمغاية ميم الامر ىذا يعد   اذ القرض مبمغ وسداد بالتزاماتو الوفاء يمكنو العميل أن ليوضح
 .((Dolan & Widayanti, 2021:80 عممو واستمرار البنك أداء لتحسين

 الذي المصرفي الجياز من يتجزأ لا جزءاً  المصرفي الائتمان ولاسيما  المصرفي العمل يعد    
 في وتعمل منيا تتكون التي والأنظمة والقوانين المصرفية المؤسسات من مجموعة انو عمى يعرف
 وأنظمة والسياسية الاقتصادية لمتغيرات تبعا يختمف المصرفي النظام إن كما المصارف، ظميا
 قميل عدد وجود مع المصارف من كبيرة أعداد عمى المصرفي النظام اعتماد يكون فقد ، الحكم
 من كبير عدد وجود مع المصارف من قميل عدد وجود عمى يعتمد أو ، المصرفية الفروع من

6 المصرف يعرف كما السابقين، النوعين من مزيجاً  يكون أو المركزي المصرفي النظام أي الفروع
. الاخرى المصرفية الخدمات وتقدم القروض وتمنح الودائع تقبل التي المالية المؤسسة تمك بأنو
 في  المال من مبمغ اقراض أو منح أنو عمى الائتمان تعريف يمكن( 6044 0200،وعبد جاسم)



 
 

 

   السوقية والقيمة المصرفي للائتمان القطاعي للتوزيع النظري الاطار                       الفصل الثاني              

26 

 لو الأموال تدفق أن بالحسبان الأخذ مع،  مسبقاً  عميو الاتفاق يتم فائدة وسعر معينة زمنية مدة
 اما( : 002Boateng,2018) الاقتصادية القطاعات مختمف في التنمية زيادة في اىمية
 المصرف يتعيد طرفين بين يتم الذي العقد انو عمى تعريفو يمكن المصرفي للائتمان بالنسبة
 في الوفاء أدوات من أداة مباشرة غير أو مباشرة بصورة الزبون تصرف تحت يضع بأن بموجبو
 أو العمولة بدفع الزبون تعيد مقابل معين غرض في لاستعماليا محددة لمدة نقدي مبمغ صورة
 قصد التي الأغراض في استغلاليا من الانتياء بعد القرض  برد التعيد وكذلك المقرر، العائد

 (.635 0202، أحمد)  تمويميا عمى المصرف وافق والتي تحقيقيا

 لطرف ما طرف تزويد في تتمثل والتي ، آجمة بقيمة حالية قيمة تبادل بانو أيضاً  يعرف     
 225) الحالي المبمغ عن يزيد مستقبمي مبمغ عمى الحصول مقابل المال من حالي بمبمغ آخر

60202Al-abedallat,  )التي والسمف القروض مقدار بأنو المصرفي الائتمان يعرف كما 
 والأوراق والسمف القروض تشتمل و الاقتصاديين الوكلاء لمختمف المصرفي القطاع يمنحيا
 مصحوبًا المصرفي الائتمان يكون ما عادة، المخصومة والفواتير المصرفيين وقبول التجارية
 عن التخمف حالة في القرض سداد ضمان عمى تساعد التي الضمانات ببعض
 يقوم التي العممية بأنو (603 0223أنجرو،)  ووعرف( 46Usman & Yinus, 2022)السداد

 أو فائدة مقابل أخرى صورة أي أو أموال شكل عمى تسييلات الزبون بمنح خلاليا من المصرف
 بالدفع كفالة أو تعيد شكل عمى التسييلات ىذه تكون وقد محددة مدة بعد لسدادىا وذلك عمولة،

 بأنو( ,020160Karanja) ووصفو(، 603 0223أنجرو،) الزبون عن نيابة آخر طرف إلى
 الأول لمطرف الثاني الطرف يسدد لا اذ لأخر طرف من القروض بمنح القيام مثل الموارد توفير
 الفوائد مع الموارد تمك إعادة أو بسداد اما يترتب ذلك من وبدلا دين، يولد مما الفور عمى

  .لاحق تاريخ في  عمييا المترتبة

سماعيل البمداوي) وعرفو      الزبائن إلى المصارف تقدميا التي الأموال بأنو"( 6002 0205، وا 
 وضمانات بالزبون المصرف ثقة عمى بناء تسييلات أو قروض شكل عمى مؤسسات أو أفراد
 شكل عمى عميو متفق موعد في عميو المترتبة المبالغ الزبون يسدد أن عمى الزبون يقدميا أخرى
 التي المبالغ بأنو ,Patra)  020260) وعرفو ،"عمييا المترتبة الفوائد مع بأقساط أو واحدة دفعة

   ،لاحق وقت في المصارف إلى بإعادتيا تعيد مع المختمفة والمؤسسات للأفراد المصارف تقدميا
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 بمنحيم وذلك زبائنيا إلى المصارف تقدميا خدمة بأنو" (610 0202، وآخرون محمد) عرفو كما
  عرفو كما، " محدد تاريخ وفق والعمولات الفوائد  مع المبالغ ىذه برد وتعيدىم المطموبة المبالغ

(Gunawan et al, 2021: 140) تحقيق بغرض المصرف يقدميا التي الخدمات انو عمى 
 الزبائن أو الأعمال اصحاب ودعم الزبون من المكتسبة الفوائد من بالاستفادة تتمثل التي اىدافو
 الائتمان تعريف يمكن سبق ومما، اعماليم تنفيذ في ومساعدتيم الاموال إلى يحتاجون الذين

 من الدائن تجاه بالتزاماتو بالوفاء المدين الطرف بمقتضاىا يتعيد التي العممية انو عمى المصرفي
 يمنحيا التي التسييلات عن طريق ذلك ويكون  المحددة والفائدة الزمنية والمدة القرض مبمغ حيث

 .عمييا يحصل التي الثقة نتيجة لمعميل المصرف

  -:المصرفي الائتمان هميةأ: ثانياا 

 تمثل عنو المتولدة العوائد إن اذ الأىمية، في غاية مصرفية فعالية المصرفي الائتمان يعد      
 وبدونو الأخرى، الإيرادات مصادر تنوعت او تعددت ميما المصارف لإيرادات الرئيس المحور

 تحيط استثمار الوقت ذات في ولكنو الاقتصاد، في مالي كوسيط ةالرئيس وظيفتو المصرف يفقد
 إلى استنادا يتم المصرفي الائتمان منح ان كما، المتعثرة والتسييلات القروض بسبب المخاطر بو

 وتحقيق المصرف لأموال الأمان عنصر بتوفير والمتمثمة والمعايير والأسس القواعد من مجموعة
 ومواجية الودائع عمى الفوائد دفع من تمكنو بحيث يمنحيا التي القروض عمى الفوائد من الربح
 توفر ومدى صافية، أرباح شكل عمى المستثمر المال رأس عمى عائد وتحقيق المختمفة، نفقاتو

 كان كمما ونزيية امينة بشخصية يتمتع العميل كان فكمما بدقة العميل شخصية وتحديد السيولة،
 تحت الزبون يضعو الذي الضمان مقابل المطموب، الائتمان بمنحو المصرف إقناع عمى أقدر

 النشاط مستوى دراسة المصرف عمى أنو كما القرض، عمى الحصول مقابل المصرف تصرف
 يتصل ما خاصة إطاره في المستثمر يعمل الذي والقوانين التشريعات عن فضلاً  الاقتصادي
 الدخل مكونات عمى تأثيره من المصرفي الائتمان أىمية وتأتي، والائتمانية النقدية بالتشريعات

 ومعدل الدخل مستوى بين الطردية العلاقة لوجود نتيجة والاستيلاك روالاستثما الادخار)  القومي
 القومي، الدخل من الادخار نسبة عمى تعتمد الاقتصاد بيا ينمو التي فالسرعة الائتمان، خمق
 تجميع عمى قادرة كفوءة مصرفية مؤسسات لتوفير ضرورياً  يعد الذي الائتمان توزيع عممية وفي

 نحو وتوجيييا للائتمان موارد توفير بيدف( الثابتة والودائع التوفير ودائع قبول)  المدخرات
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 الائتمان، منح بيدف المدخرات بتجميع المصارف تقوم فعندما ائتمان، الى تحتاج التي القطاعات
 من معين مستوى عند الاستثمار  ثم ومن الادخار من وتزيد الاستيلاك من تحد بذلك فيي

 للأغراض إضافة استثمارية لأغراض تمنحو فيي الائتمان المصارف تمنح وعندما الدخل،
 التالية النقاط في الائتمان اىمية تمخيص يمكن وعميو. (44 -642 0203،شرفاني)الأخرى

 (6022 0200، الزبيدي) (042 -6035 0200 كنعان،) (42 -635 0204، البزرنجي)
 6(64 0225، الخالدي)

 كبير أثر للائتمان :الاقتصادية الأنشطة مختمف عمى والائتمانية المالية الموارد توزيع .0
 والانشطة القطاعات مختمف عمى المصرفي الجياز في الموجودة المالية الموارد بتوزيع

 لاحتياجات وفقا توزيعيا بواسطة الموارد ليذه الكفء الاستعمال يحقق وبما الاقتصادية
 .النمو يحقق بما المشاريع

 التمويلات عن طريق مؤقتة بصورة المعطمة الأموال تشغيل :العاطمة الموارد تشغيل .0
 ىذه تشغيل من ينتفع المقترض فان وبذلك منيا الاستفادة من يمكننا الأجل قصيرة
 عمى سيحصل المقرض فان ذلك ومقابل مربحا دخلا لو توفر مؤقتة نشاطات في الموارد
 .الأموال تمك استعمال نتيجة مناسب دخل

 الى مستمرة أو جديدة كانت سواء والزراعية الصناعية المشاريع تحتاج :الانتاج زيادة .2
 للائتمان المشروعات تحتاج ذلك وبسبب لممشروعات الذاتية الموارد تفوق مالية موارد

 .لممشروعات المالية الموارد توفير في ميم أثراً  المتخصصة المصارف وتؤدي المصرفي
 من بل فحسب الاستثمارية المشاريع عمى النقدي الائتمان يقتصر لا :الاستهلاك زيادة .4

 السمع عمى الحصول في لممساعدة المنخفضة الدخول ذوي الى يمتد ان الممكن
 تنشيط في الاستيلاكي الائتمان يميس وعميو، محددة فائدة نسبة دفع مقابل الاستيلاكية

 الاقتصاد ودعم الانتاج زيادة ومن ثم   الاستيلاكية والخدمات السمع عمى الطمب جانب
 .الوطني

 المصدر يمثل المتولد فالعائد :التجارية المصارف اموال استعمالات اوجه همأ يمثل .1
 العمميات ايرادات مصادر وتنوعت تعددت ميما ، مصرف لأي للإيرادات الرئيس

 .المصرفية
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 والتحويلات والتصدير الاستيراد عمميات تمويل في الائتمان يساعد :الدولية التجارة .2
 تصبح اذ المتميز، دوره الائتمان يعطي الذي الأمر المصارف طريق عن الخارجية
 عمميات وتتسارع الأجل البيع عمميات وتزول الأساسية ىي لمبضائع النقدية العلاقة
 . والتوزيع الانتاج

 التسويقية النشاطات مختمف عبر المدخرات جذب عمى العمل :المصرفي النشاط تنمية .3
 الى يؤدي الذي الامر المصرفية والقروض الائتمان لمنح اللازمة السيولة توفير اجل من

 .القومي الاقتصاد في الكمي الاستيلاك مستويات وانخفاض والاستثمار الادخار زيادة
 الوقت وفي الاقتصادية، للأنشطة التمويل مصادر أىم من الائتمان يعد :لمتمويل مصدر .4

 فالإفراط الاقتصاد، عمى مرغوبة غير اثار عنيا تنتج قد وخطيرة حساسة أداة يعد   نفسو
 .الانكماش الى يؤدي قد تضخمية ضغوط إلى يؤدي قد فيو

 كانت فإذا، وتقمباتو الاقتصادي الاستقرار عمى يؤثر الائتمان إن :الاقتصادي الاستقرار .5
 يمنح إن فيفترض، الاقتصادي النظام تدىور إلى يؤدي فيذا سيئة الائتمانية السياسة
 في الزيادة إن إذ الاقتصادية التنمية خطط و الاقتصادي النشاط حاجة حسب الائتمان

 بشكل الخدمات و السمع في بزيادة قوبمت ما إذا شرائية قوة تدفق يعني الائتمان منح
 كان إذا وبالعكس حتمي، تضخم في الاقتصاد يقع و الأسعار ترتفع فعندئذ متقارب

 حالة في الاقتصاد سيكون المصارف  تمنحو لم و ائتمانية تدفقات إلى بحاجة الاقتصاد
 .الاقتصادي الاستقرار و التوازن فقدان إلى تؤدي الحالتين كمتا و انكماش،

   المصرفي الائتمان انواع: ثالثاا 

   -6يأتي وكما انواع عدة عمى المصرفي الائتمان تقسيم يتم

 أيضاً  ويسمى مباشرة بصورة لمزبون يقدم الائتمان من النوع ىذا :النقدي الائتمان -0
( Brealey, et al 0200602) من ويتكون المباشرة الائتمانية بالتسييلات أو بالائتمان

6 
 بصورة لمزبون يقدم الذي المصرفي للائتمان الأساسي المكون القروض تمثل6 القروض - أ

 مبمغ استدانة أو مادة شراء قدرة أنيا عمى عامة بصورة القروض تعرف أن ويمكن مباشرة
 .بالسداد وعد مع موجب
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 الدائمين زبائنيا إلى التجارية المصارف بتقديميا تقوم الاموال من مبالغ يمثل6 السمف - ب
 مبمغ بإعادة الزبون يتعيد المقابل وفي الاستيلاكية أو التجارية الاغراض تمويل بيدف
 . مسبقاً  عمييا الاتفاق يتم واحدة دفعة شكل عمى الفائدة من مبمغ عن فضلاً  السمفة

 يسحب بأن لو يسمح أن وىي لمزبون امتياز المصرف يعطي6 المكشوف عمى السحب - ت
 عمييا الاتفاق يتم زمنية في مدة الحساب يغطي أن أي معينة حدود في الاموال من مبمغ
 .  مسبقاً 

 التجارية الورقة قيمة لمزبون بموجبيا المصرف يوفر عممية وىي6 الخصم عمميات - ث
 ويقوم السداد اجل لانتظار يحتاج لن العممية ىذه وحسب( اذني سند أو كمبيالة)

 .موعدىا في المدين الى التجارية الورقة وارجاع الدين أجل بتحمل المصرف
 

 بتقديم تقوم الشركات أن أساس عمى مبني الائتمان من النوع ىذا6 الايجاري الائتمان -0
 المصرف يقوم ذلك بعد و الأصل ونوع عدد الطمب ىذا يتضمن المصرف إلى طمب
 حق لممستفيد يكون المدة نياية وفي الشركات ىذه إلى تأجيره ثم الأصل ىذا شراء بعممية

 (.630 0224،الجزائري) مسبقاً  عمييا الاتفاق يتم محددة فوائد مقابل الاصل امتلاك في
 غير بصورة الزبون إلى  بتقديمو المصرف يقوم الذي الائتمان وىو :التعهدي الائتمان -2

 01)ويشمل المباشرة غير الائتمانية بالتسييلات أو بالائتمان أيضا ويسمى مباشرة
60202 ،Ross, el at 6) 

 بأداء المصرف بموجبو يتعيد خطاب أو  كتاب عن عبارة ىو6 المستندي الاعتماد - أ
 المصرف إن أي المستندية بالاعتمادات والمتصمة المتعامل عمى تترتب التي الالتزامات

 ويستخدم الاعتماد ىذا عن تنجم التي الالتزامات أداء في العميل ذمة إلى ذمتو يضم
 . والتصدير بالاستيراد الخاصة الخارجية المعاملات في المستندي الاعتماد

 تقدميا التي المصرفية الخدمات أىم من يعد  (6 المصرفية الكفالات) الضمان خطاب - ب
 كتابي تعيد بأنو ويعرف والشركات الحكومات مع أعماليم لتسييل لعملائيا المصارف

 تقسيم ويمكن. ثالث طرف تجاه معين مبمغ حدود في زبائنو احد بكفالة البنك يتعيد
 واخرون، كراجو) يأتي ما ابرزىا انواع عدة الى( المصرفية الكفالة) الضمان خطاب

25602226) 
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 التزامات سداد تضمن الزبون لصالح المصرف يصدرىا بكفالة تتمثل6 النقدية الكفالات (0)
 .استحقاقو تاريخ بعد السداد عن الزبون عجز عند او محددة فترة في العميل

 توفر لعدم نتيجة المقاولات لذوي المصرف يمنحيا بكفالة تتمثل6 المقدمة الدفعات كفالات (0)
 وفائو عدم عند وذلك دفعات شكل عمى تقدم العمل انجاز بداية عند لدييم الأموال
 المشروع لمالك لسدادىا

 العقود بعض لان وذلك الأخيرة الدفعة بكفالة تسمى وقد6 الضمان محجوز كفالو (2)
  لممشروع الكامل التنفيذ لضمان المبالغ بعض حجز تستوجب

 غيرىا، و المقاولات في التنفيذ حسن بضمان الكفالة ىذه تستعمل6 التنفيذ حسن كفالة (4)
 في عمييا المتفق الشروط كامل بالتنفيذ المتعيد التزام عدم حالة في الضرر تعطي فيي
 .العقد

 الضرائب سداد تأجيل من المستورد تمكن التي الكفالات تمك ىي6 الجمركية الكفالات (1)
 الإدارات اتجاه التنفيذ تضمن الكفالة فيذه قيمتيا تخفض او منيا بالإعفاء او والرسوم
 .العامة والمؤسسات الحكومية

     عمى الحصول من حامميا تمكن المصارف تصدرىا التي البطاقة ىي6 الائتمان بطاقة - ت
 .ديناً  البضائع من احتياجاتو

   المصرفي الائتمان هيكل تصنيف: رابعاا 

 اساس عمى يقوم الأخرى المالية والمؤسسات التجارية لممصارف ائتماني نشاط ىو الائتمان    
 ضمان يمكنيم وعميو ،، محددة وبشروط المقترضين وكافة لممستثمرين الاموال رؤوس توفير
 وبالتالي ؛ الوطني للاقتصاد التنمية وتعزيز والاستثمار الجغرافي لمتوسع اللازمة الأموال توفير
 لمختمف الاموال وتوفير الأرباح لتحقيق لممصارف أساسية وسيمة ىي الائتمانية الأعمال فإن

 (.Zeyi Yu,2022:2)تمويل الى تحتاج التي والاستيلاكية الانتاجية القطاعات

 -6يأتي وكما العوامل من مجموعة بحسب الائتمان تصنيف يمكنو     
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 ( 6446 0205،موسى) يأتي ما الى تقسيمه ويتم المقترض حسب الائتمان -0
 ىذا ويمنح ، لمشركات أو الطبيعيين للأشخاص يمنح6 الخاص المصرفي الائتمان - أ

 .والمؤسسات للأفراد( والمستقبمية الحالية) المالية القدرة حسب الائتمان
، والدولة الحكومية والدوائر العامة والمؤسسات لمييئات ويمنح6 العام المصرفي الائتمان - ب

 .الدولة مع التعامل في الثقة أساس عمى الائتمان ىذا يمنح
-JASIM & Al) يأتي ما الى تقسيمه يتم طبيعته حسب الائتمان -0

Mashhdani,2022:1766)  
 ، الكمبيالة المدين، الجاري الحساب مثل قروض في يتمثل6 المباشر المصرفي الائتمان - أ

 مباشرة نقدية مبالغ منح عن طريق النوع ىذا تمثيل يتم، الإيجار تمويل ، النقدية السمف
 .الائتمان عقد في عمييا المتفق العمميات في لاستخداميا( الائتمان) القرض طمب لمقدم

 المصرفي والقبول الضمان خطابات في يتمثل6 المباشر غير المصرفي الائتمان - ب
 .الائتمان وبطاقات

 يأتي ما الى نشاطه طبيعة حسب الائتمان يقسم الغرض حيث من الائتمان -3
(05Karen, 2015:): 

 تمويل أو إنتاجي مشروع إنشاء مثل الاستثمار، لغرض يمنح6 الاستثماري الائتمان - أ
 الأرض مثل الثابتة الأصول في الاستثمار مثل ، الأجل طويمة الاستثمار عمميات
 .وغيرىا والآلات

 المال رأس لتمويل التجارية لمشركات يمنح الأجل قصير ائتمان وىو6 التجاري الائتمان - ب
 الجارية، والعمميات الإنتاج عمميات وتسييل البضائع تداول تنشيط بيدف فييا العامل

 .والتوزيع الاستيراد في ويستخدم
 احتياجات لتمبية ويستخدم استيلاكية سمع لشراء يمنح ائتمان ىو6 الاستيلاكي الائتمان - ت

 الدولة لموظفي منحو ويتم شخصيا ائتماناً  يكون ما عادة، سيارة شراء مثل، الفرد
 .الأخرى والشركات

 عبد) يأتي ما الى المدة حسب الائتمان تقسيم يتم المدة حيث من الائتمان -4
 (6406 0205،الرزاق
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 أو السداد تاريخ حتى منحو تاريخ من تبدأ ، سنة من أقل مدتو6 الأجل قصير الائتمان - أ
 قبل من الدفع يتم، معينة سمع شراء تمويل لغرض تجاري ائتمان يكون ما غالبا، التجديد
 .البضائع بيع بعد العميل

 من النوع ىذا ويخصص ، سنوات( 0-1) بين مدتو تتراوح6 الأجل متوسط الائتمان - ب
 التوسع ولأغراض والآلات المعدات شراء مثل الصناعية المشاريع لتمويل عادة الائتمان
 .الصناعي

 وعشرين خمسة إلى تصل وقد ، سنوات خمس عن مدتو تزيد6  الأجل طويل الائتمان - ت
 المشروع توسيع أو جديد مشروع إنشاء أو الثابتة الأصول لشراء استخدامو يتم، عامًا

 .الحالي
 (Deng,2022:166) يأتي ما الى تقسيمه ويتم الضمانات حيث من الائتمان -1

 تقديم ويكفي ، الائتمان لسداد ضمان أي تقديم دون لممقترض يمنح6 الشخصي الائتمان - أ
 يتمتعون الذين الاشخاص الى الائتمان ذلك ويمنح الديون لسداد الائتمان لمانح وعد

 .جيدة بسمعة
 ثابتة موجودات اما تكون والتي الضمانات تقديم بعد لممقترض ويمنح6 العيني الائتمان - ب

( ، المالية الاوراق)مثل مالية موجودات تكون قد او( الآلات، الاراضي، المباني)  مثل
 .السداد عن المقترض تخمف حال في بيا التصرف حق لممصرف يصبح

 (6406 0225 الشيخمي،) يأتي ما الى ويقسم التسديد ضمان حيث من الائتمان -2
 سيولة الى التحويل وسريعة سيمة بضمانات الممنوح الائتمان ويشمل6 الممتاز الائتمان - أ

 .نقدية
 .تسديده وقت يحن لم أي لمسداد المستحق غير الائتمان وىو6 الجيد الائتمان - ب
 52 مدة استحقاقو عمى يمض   ولم لمسداد المستحق الائتمان وىو6 المتوسط الائتمان - ت

 .يوما
 أو أقساطو أحد استحقاق موعد عمى مضى الذي الائتمان وىو6 المتوسط دون الائتمان - ث

 .يوما 52 مدة من أكثر الفوائد او استحقاقو
 .سنة من أكثر استحقاقو تاريخ عمى مضى الذي الائتمان وىو6 الخاسر الائتمان - ج
 .يوما 042 مدة استحقاقو موعد عمى مضى الذي الائتمان وىو6 الرديء الائتمان - ح
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 يأتي ما الى الاقتصادية صفته حيث من الائتمان يقسم الاقتصادية الصفة حيث من -3
 (6 603 0202الكراسنة،)

عن  السداد المدين فيو يستطيع الذي الإنتاجي الائتمان ىو6  التصفية ذاتي الائتمان - أ
 لصاحب يقدم الذي القرض فان المثال سبيل فعمى ، نفسيا الائتمان قيمة استعمال طريق
 تصفية يمكنو المصنع صاحب لأن وذلك التصفية، أو السداد ذاتي قرض ىو مصنع
 عوائد يوفران والمبيعات فالمصنع ، الإنتاج عممية في القرض استخدام خلال من القرض
 .عميو بما الوفاء من المصنع صاحب تمكن مالية

 المدين يقوم حيث الاستيلاكي بالائتمان العادة في يتعمق6  التصفية ذاتي غير الائتمان - ب
 الذي فالائتمان ، إحداثيا في دخل الائتمانية لممعاممة ليس أموال من عميو بما بالوفاء
 بتصفية يقوم المستيمك لأن التصفية ذاتي غير يعد   مثلاً  منزل لشراء لممستيمك يقدم

 في دور لمقرض ليس الدخل وىذا ن دخمو من الزمن من مدة عمى سداده أو القرض
 .إحداثو

 وقرض عقاري رىن قرض إلى المصرفي الائتمان تقسيم يمكن :القرض لطبيعة وفقاا  -4
 Deng,2022:176) ) يأتي وكما ائتماني وقرض مضمون

 ممتمكات من جزء عمى السيطرة في التجاري البنك حق إلى تشير6 العقاري الرىن قروض - أ
 .معين حد إلى المؤسسة

 .القرض ضامن إلى الرجوع في البنك حق ىو المضمون والقرض - ب
 .الائتمانية حالتيا عمى بناءً  قرض عمى الشركة فيو تحصل شكل ىو الائتماني القرض - ت

 الائتمان هيكل في المؤثرة العوامل :خامساا 

 والخارجية الداخمية العوامل تأثير بسبب التجارية لممصارف الائتمان ىيكل يختمف    
(Zhang,2021:2256) 

 لممصارف الائتماني الييكل الاقتصادي الييكل يحدد6 المحمي الاقتصادي الييكل -0
 المؤسسات  عمى تقتصر لا التجارية لممصارف الإقراض أعمال فإن ذلك، ومع التجارية

 قروض لإصدار الأجنبية المصارف مع التعاون أيضاً  يمكنيا ولكن المحمية،  المصرفية
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 التجارية البنوك من قروض شراء أو الجيدة السمعة ذات الأجنبية لممؤسسات مشتركة
 .الأجنبية

 والمصارف مختمفة، قروض عوائد إلى القروض عائد ىيكل يشير6 القروض عائد ىيكل -0
 تكاليف حساب برنامج نظام بمساعدة، مرتفعة عوائد ذات قروض لإصدار دائماً  مستعدة

 بسرعة القروض من مختمفة أنواع عائد معدل حساب لمبنك يمكن ، المصرفية المحاسبة
 . لممصرف الميمة القروض أنواع لتحديد

 قوة وتختمف ، المصرفية القروض أموال حجم يختمف6 المصرفية القروض ىيكل -2
 جداول لدييا التي التجارية المصارف في المصرفي الائتمان ىيكل يختمف كما القرض،
 الناضجة الشركات و الكبيرة الشركات إلى أساسي بشكل الائتمان تقدم اذ، أكبر قروض

 الأساس في ىو والمتوسطة الصغيرة التجارية لممصارف الائتماني الييكل أن حين في ،
 . ومتوسطة صغيرة وقروض شخصية قروض

 بخبرة التجارية لممصارف الائتماني الييكل يتأثر6 المصرفية القروض موظفي ىيكل -4
 إدارة بموظفي مجيزة التجارية المصارف تكون أن يجب اذ، الائتمان موظفي ونوعية
 تطوير و العملاء احتياجات لتمبية المحمي الاقتصادي الييكل مع يتماشى بما الائتمان
 .الأعمال

 المصرفي الائتمان منح لقرار المحددة العوامل: سادساا 

 الائتمان منح عممية قبل مراعاتيا يجب عوامل عدة ىناك

 بين المتبادلة الثقة من أساس عمى زبائنو مع المصرف علاقة تقوم6 بالزبون مرتبطة عوامل -0
 اذا إلا ما لزبون الائتمان يمنح لا أن يجب فالمصرف ، الأول المقام في والزبون المصرف
 وجوانب مؤشرات من تنبع بل شخصياً  مقياساً  ليست الزبون في والثقة الكافية الثقة فيو توفرت
 (036 -602 0225،الاستربادي) أىميا من متعددة

 ومكانتو المالي مركزه بسلامة المقاسة الزبون ثروة إلى ىنا ويشير6 الزبون شخصية - أ
 .السوقية
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 من الاستدانة عمى الزبون قدرة إلى وتشير6 السابقة وتعيداتو بالتزاماتو الزبون وفاء مدى - ب
 وخبرتو لمزبون القانونية الحالة عمى وتدل وأيضا أخر إلى زبون من وتختمف المصرف

 .الإدارة في
 و تجييز عوامل من الصناعة يخص ما أو الاقتصادية البيئة إلى وتشير6 الظروف - ت

 .النقدي التسديد مصادر وتباين الشركة عمميات في مؤثرة وتوزيع أنتـاج
 امتلاك في الفشل حالة في الضمان أو التسديد في لممقترض الثانوي المصدر6 الضمان - ث

 .المقترض تقصير حالة في عمييا السيطرة المصرف يستطيع موجودات

 (64 0225،الفخري) يأتي ما عمى العناصر تمك وتشتمل6 بالمصرف خاصة عناصر-0
Jabbouri,2019:320))6 

 يعني السيولة مفيـوم و توظيفيا عمى وقدرتو حالياً  المصرف بيا يتمتع التي السيولة درجة - أ
 تمبية ىما عنصرين عمى أساسية بصفة تتمثل والتي التزاماتو مواجية عمى المصرف قدرة

 إي ، أخرى ناحية من الائتمان طمبات تمبية و  الودائع من لمسحب المودعين طمبات
 .المستثمرين احتياجات وتمبية القروض

 إي إطارىا في ويعمل الائتمانية قراراتو اتخاذ في المصرف يتبناىا التي الاستراتيجية نوع - ب
  .الائتمان ىذا منح عدم أو معين ائتمان لمنح استعداده في

 التي الايداعات من كبير جانب يحتل المصرف كان كمما إي لممصرف السوقية الحصة - ت
مكانيتو اكبر الإقراض عمى قابميتو كانت نشاطو تعكس  والتغمغل الإقراض عمى عالية وا 

 .الزبائن رغبة وبحسب الجيدة الخدمة عبر الأسواق في
 القيام عمى والمدربة المؤىمة البشرية الكوادر وخاصةً  المصرف يمتمكيا التي القدرات - ث

 من المصرف يمتمكو وما المطبقة التكنولوجيا وأيضاً  المصرفي، الائتمان بوظيفة
 .حديثة الكترونية تجييزات

 المصارف إن حيث القادمة المراحل عبر لتحقيقو المصرف يسعى الذي العام اليدف - ج
 (Ayele, 2012: 1506) ىي أساسية أىداف ثلاثة تحقيق تحاول أنشطتيا خلال ومن

 .لممساىمين السوقية القيمة تعظيم (0)
 .السوقية الحصة توسيع (0)
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 .لمبمد الاقتصادية التنمية أىداف يخدم اقتصادي استقرار تحقيق (2)

 0222،والدوري الحسيني) يأتي ما عمى العناصر تمك وتشمل6 بالقرض خاصة عناصر-2
 6 (6034 0224، الزبيدي) (644 0204،ابراىيم) (634

 المصرف من يطمبو ما كل عمى يحصل السابق في الزبون كان6 القرض من الغرض - أ
 بأن مقتنعاً  الزبون أصبح فمقد حالياً  إما بمشاريعو أو الزبون بعمل المصرف عمم دون
 السياسة مع القرض غرض لتقاطع تحاشيا وذلك الزبون، بنية يعرف أ ن المصرف عمى

 ومبنياً  وقانونياً  مشروعاً  يكون أن فيجب تحقيقيا في المصرف يرغب التي والنقدية المالية
 .عمييا متفق وضمانات أسس عمى

 الزبون قبل من المطموب المبمغ بين التوازن يحقق إن المصرف عمى6 القرض مبمغ - ب
 التمويمية الزبون حاجات أيضا يدرس أ ن المصرف عمى وينبغي التجاري، نشاطو وحجم
 إعطاء حالة في انو إلى الإشارة تجدر وىنا ، الزبون لحاجات المناسب المبمغ وتحديد
 خدمة عمى الزبون قدرة انخفاض إلى بذلك يؤدي فإنو نشاطو حجم يفوق قرضاً  الزبون
 الفعمية حاجتو عن يقل قرضاً  الزبون إعطاء وان كما، أيضاً  التمويل نفقات ارتفاع و دينو
 .أخرى قروض طمب الى الزبون يدفع قد أو مالي عسر في يتسبب قد بذلك فأنو

 المقدرة)  ىما ميمين عاممين عمى دائماً  القروض تسديد يعتمد6 المقترض شخصية - ت
 الرغبة أما ، كمية مقاييس عن طريق  بسيولة قياسيا يمكن المقدرة إن وحيث(  والرغبة
 في تتمثل والتي قياسيا يمكن لا النفس في كامنة ممموسة غير أمور عمى فتعتمد

 تقل لا وىي القرض تسديد في مباشر تأثير الأمور ىذه ولمثل ، التعامل في استقامتو
 .التسديد عمى المقدرة عن أىمية

 نياية في واحدة دفعة التسييل أو القرض سداد سيتم ىل أي6 المتبعة السداد طريقة - ث
 الزبون نشاط طبيعة مع يتناسب بما وذلك دورية، أقساط عمى سداده يتم سوف أم المدة،
 .  الداخمة وتدفقاتو الذاتية وموارده إيراداتو ومع

 بل الضمانات اجل من المصرفية التسييلات المصارف تمنح لا6 المقدمة الضمانات - ج
 المدة وخلال التسديد عمى المقترض مقدرة من وتأكدىا وثوقيا بعد التسييلات تمنح

 عدم حالة في المصـــارف تتخذه الذي الأخير الدفاع خط ىي الضمانات وتعد المعقولة
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 بعض أو السمعـي المخـزون أو الماليــة بالأوراق الضمـانات وتتمثـل ، المقترض تسديد
 الأصول تمك ببيع الزبون مع وبالاتفــاق المــصرف يقوم وبذلـك الثابتة، الأصول

 .السداد عن الزبون عجز إذا المالية مستحقاتو عمى والحصول
 في للإقراض العامة السياسة مع يتوافق وىل6 المطموب التسييل او القرض نوع - ح

 .معيا يتعارض أم المصرف
 بالحصول الزبون يرغب التي المدة أي6 التسييل أو القرض يستغرقيا التي الزمنية المدة - خ

 .الزبون إمكانيات مع فعلاً  تتناسب وىل بالسداد سيقوم ومتى خلاليا، التسييل عمى

 المصرفي الائتمان منح سسأ: سابعاا 

 عبد) (6044 0200،مزعل) عمييا متعارف وأسس قواعد عمى بناءً  المصرفي الائتمان يمنح    
 -6  (633 0204، الرحيم

 عمى تحصل التي الأفراد و المؤسسات أن إلى المصرف اطمئنان ذلك ويعني6 الامان -0
 والمتفق المحددة المواعيد في عميو المترتبة الفوائد مع سداده من تتمكن سوف الائتمان
 .الطرفين بين عمييا

 بحيث يمنحو الذي الائتمان من ارباح المصرف يحقق أن ذلك ويعني6 الربح تحقيق -0
 عمى عوائد وتحقيق المختمفة، مصاريفو ومواجية، المودعين فوائد تسديد من ذلك  يمكنو
 .صافية أرباح بشكل المستثمر المال رأس

  مسؤوليتو تحدد المصرف لدى الموجودة الودائع طبيعة أن بذلك يقصد6 الودائع طبيعة -2
 قدرة في تؤثر فيي لذا، المفاجئة السحب حالات لمواجية مودعيو تجاه وقت أي في

 .المصرفي الائتمان منح عمى المصرف
 أي عالية بسيولة يتصف مالي بمركز المصرف يحتفظ ان ىي بالسيولة يقصد6 السيولة -4

 التزامات واي الودائع عمى السحب طمبات لمواجية السائمة الأموال من كافية كمية توفير
 مناسب قدر توفير بين الموازنة يستمزم لأنو دقـيق السيولة وىدف، تأخير أي دون اخرى
 إدارة عمى ويبقى الربحية، تحقيق ىدف مع يتعارض قد أمر وىو لممصرف السيولة من

 .والسيولة الربحية ىدفي بين المواءمة ميمة الناجحة المصرف
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 الائتمانية المخاطر: ثامناا 

 والتطور المنافسة حدة ارتفاع ومع المصرفي العمل من يتجزأ لا اجزءً  المخاطرة تعد    
 مخاطر تواجو اليوم المصارف أصبحت، المصرفية المعاملات حجم وزيادة التكنولوجي
(، Z.Lu,2021:2662) آخر إلى مصرف من خطورتيا درجة تختمف متنوعة مصرفية
 في استمراره وضمان المصرف نجاح عمى لممساعدة المحتممة المخاطر إدارة يجب وعميو
 مصطمح ويشمل(  Boland،60200 00)متدنية ومخاطر مرضية بعوائد المصرفية السوق

 أىدافيا تحقيق في المؤسسة او البنك قدرة عمى سمبا يؤثر أن شأنو من حدث أي" المخاطر"
 (. Barton & Walker, 2002: 12) بنجاح استراتيجياتيا وأداء الرئيسية

 ولكنو مسبقاً  محدد ليس المستقبل نإ ذ، إاليقين عدم في المخاطر وجود شرط يتمثل    
 يشير وىذا ، مطمق يقين ىناك يوجد لا فبالتأكيد،  الحالية المصرفية الأنشطة عمى يعتمد
 غير إما المتاحة المعمومات غالبية لأن نظرا ، شيء أي من التأكد أبداً  يمكن لا أنو إلى

 يعيشو الذي لمواقع مستقبمية حالة الائتمانية المخاطر تعد   حيث،  كاممة غير أو دقيقة
 حجم ىي والنتيجة والحذر، الحيطة من درجة عمى بأنشطتو قيامو لعدم نتيجة حاليا المصرف
 ويمكن( Vasvári,2015: 13) مستقبلاً  البنك ليا يتعرض ان الممكن من التي المخاطرة
 النطاق ىو والاخر الواسع النطاق ىو الاول منيجين عمى بالاعتماد الائتمان مخاطر تعريف
 المستقبمي التأثير في التقمب أو اليقين عدم حالة ىو الواسع النطاق يخص فيما الضيق
 المتوقع، عن ينحرف الذي الدخل أن مثل ، المصارف عمى المؤكدة غير العوامل من لمعديد

 الضيق لمنطاق بالنسبة اما( Stulz, 2015: 14) إضافياً  دخلًا  يكسب أو خسائر، يتكبد أو
 في المقترضين الزبائن فشل من تنشأ التي المخاطر تمك انيا عمى الائتمان مخاطر تعرف
 والمصرف الزبون بين ما العقد لشروط وفقا عمييم المترتب الالتزام سداد

(Chen,2022:2 ،)الأساسية الأنشطة من تعتبر القروض منح عممية أن البدييي ومن 
 القروض تمك منح بسب متعددة لمخاطر المصارف تتعرض أن المتوقع من ولذلك لممصرف

(Gama & Geralds, 2012: 124) تناسق عدم من الائتمان مخاطر تنشأ كما 
 والتي ، العقد عمى الطرفين توقيع قبل الظاىرة ىذه تحدث، الصفقة طرفي بين المعمومات

 ان الى الاشارة وتجدر( Wang, 2022:2) المتماثمة غير بالمعمومات مسبقًا إلييا يشار
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6 420) يأتي وكما الائتمانية المخاطر حدوث احتمال الى تؤدي التي المقومات بعض ىناك
Soedarmono & Tarazi, 20116) 

 لمزبون مؤسف حادث وقوع احتمال. 
 المصرف لقروض بالنسبة فييا المرغوب غير او  السمبية النتائج تحقيق إمكانية . 
 متوقعة تكن لم لخسائر الزبون تعرض. 
 بو المرتبطة والشكوك الائتماني النشاط عواقب . 
 خطورتو ومدى الزبون نشاط بشأن اليقين عدم. 
 يقين عدم أوجو من بو يرتبط وما المصرف  لنشاط المفاجأة النتائج بعض حدوث. 
 التزاماتو بتسديد الزبون امكانية بشأن المتوقعة القيمة عن الانحراف. 

 
  الائتمان مخاطر محددات -1

 المحتممة الائتمانية المخاطر حجم تحدد التي بالمصرف المرتبطة العوامل من مجموعة ىناك  
 6 يأتي وكما

 المصرف حجم بين العلاقة تتضمن التي الدراسات من كبير عدد ىناك: المصرف حجم - أ
 ىذه بخصوص واضح دليل عمى العثور يتم لم ذلك ومع المتعثرة القروض ومستوى
 انشطتيا طبيعة بسبب قروض خسائر الحجم كبيرة المصارف تتكبد ناحية فمن، العلاقة

 الحجم كبيرة المصارف تكون اخرى ناحية ومن( ، Jabbouri,2019:320)  الضخمة
 المخاطر لإدارة المتطورة لتقنياتيا نظرا لمقروض مناسب فحص إجراء عمى قدرة أكثر

 المنخفضة الائتمانية الجودة ذوي لممقترضين القروض منح من يمنعيا مما وتقييميا
(031 6Almaqtari et al., 2019). 

 الضعيفة الإدارية مياراتيا بسبب أعمى قروض خسائر المصارف تتكبد  :المصرف أداء - ب
 الأولية الرسوم بزيادة المصارف تقوم وعميو، الفعالة غير الإقراض في واستراتيجيتيا

 خسائر إلى يؤدي مما ، المتعثرة القروض حجم إخفاء عن طريق الحالية أرباحيا لتعظيم
 من الضعيف الأداء ذات المصارف تعد اخرى ناحية ومن،    كبيرة مستقبمية قروض
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 متحفظة ائتمانية سياسة اعتماد عن طريق وذلك مدروس إقراض في تنخرط أن المرجح
  .(Louzis,2012:1022) الخسائر من المزيد من الحد أجل من

، الاقراض معدلات عمى كبير تأثير ذات المال رأس كفاية نسبة  تعد :المصرف رسممة - ت
 بالمخاطر المرجحة أصوليا من كنسبة كبير مال رأس تمتمك التي المصارف ان اذ

 المصارف أن ىو العكسية العلاقة ىذه وراء والسبب  أقل ائتمانية مخاطر من تعاني
 وبالتالي المقترضين سداد عدم مخاطر مواجية تستطيع عالية مال رأس كفاية لدييا التي
 اجل من مدروس إقراض في تشارك أن ايضاً  المرجح ومن للإفلاس تعرضيا عدم

 (.Naili,2020:20) رأسماليا كفاية نسبة عمى الحفاظ
 المخاطرة درجة عمى كبير تأثير لو المصارف بيا تقوم التي الانشطة تنويع أن :التنويع - ث

 القروض حجم عمى سمبي تأثير لو التنويع أن المستثمرين بعض يدعي ناحية فمن، لدييا
 أكثر ىي جديدة استثمارات في تتوسع التي المصارف تعد حيث، المصارف لدى المتعثرة
(، et al,2010:322) Shehaadالمخاطر زيادة بسبب قروض خسائر لتكبد عرضة
 تقميل عمى يساعد الاستثمارات تنويع ان المستثمرين بعض يرى اخرى ناحية ومن

 اغمب وتعمل لمواقع الاقرب ىو ىذا ويعد   المصارف ليا تتعرض التي المخاطر
 المخاطر من التخمص اجل من استثماراتيا تنويع عمى المصارف

(Zhou,2014:208.) 
 

 الائتمان مخاطر انواع -2

 ىي نواعأ ةثلاث عمى المصارف ليا تتعرض التي الائتمان مخاطرة تقسيم يمكن    
Agyepong,2015:15)6) 

 قيمة انخفاض اي بالدفع الاطراف احد التزام عدم تمثل6  السداد عن العجز مخاطر - أ
 عن العجز لحالات معينة زمنية فترة عبر وتقاس المعمقة الديون قيمـة عن الموجودات

 .السداد
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 يـعـد وبذلك الودائع اموال من للأفراد القروض المصرف يقدم6  الاموال تجميد مخاطر - ب
 تجميد الى يؤدي الودائع وسحب القروض تسديد بين زمني تعارض اي وعند مـدين

 .تسديده حين الى القروض منح منذ الخطر الــى المصـرف يتعرض وبيذا الأموال
 الفائدة اسعار في التذبذب نتيجة المخاطرة ىذه تحدث6  الفائدة اسعار تذبذب مخاطر - ت

 اسعار وتقمب،  المصارف تمتمكيا التي والمطموبات الموجودات استحقاقات ملائمة وعدم
 ومطموبات موجودات وقيمة عوائد تغيير عمى واضحة دلالة يعد وىبوطاً  صعوداً  الفائدة

 .المصارف
  الائتمان مخاطر مكونات -3

 0222621) كالاتي ىي ساسيةأ مكونات ةثلاث من الائتمان مخاطر تتكون    
،Schonbucher6)- 

 لا، ام سيحدث السداد عن التخمف كان إذا فيما اليقين عدم إلى تشير6  الوصول مخاطر - أ
 . واحد عام يكون ما عادة، معين زمني بأفق يتعمق فيما تحديدىا ويتم

 تخمف حدوث حالة في الخسائر شدة بشأن اليقين عدم حالة تصف6  الاسترداد مخاطر - ب
 بعد الدائن عميو يحصل الذي الفعمي المردود ىي اليقين عدم وكمية ، السداد عن

 .السداد عن التخمف
، السداد عن لمتخمف المحدد الوقت بشأن اليقين عدم إلى تشير6  التوقيت مخاطر - ت

 الآفاق لجميع الوصول مخاطر معرفة السداد عن التخمف وقت حول المعرفة وتتضمن
 .الوصول مخاطر من تفصيلاً  أكثر التوقيت مخاطر فإن وبالتالي،  الممكنة الزمنية

 -:  الائتمانية السياسة: تاسعاا 

 دور ويتمثل، الاقتصادي الوضع حيوية عمى اً رئيس مؤشراً  المصرفي القطاع تطور يعد    
 ومتنوعة متعددة مصرفية خدمات من تقدمو ما عن طريق بوضوح الأعمال قطاع في المصارف

 لممصارف الحقيقي الدور أن غير، والتجارية والمالية الاقتصادية العمميات تنشيط في كثيراً  تساعد
 ومنح الودائع قبول أي المالية، الوساطة في المتمثمة ةالرئيس لوظيفتيا قياميا بمدى يقاس التجارية

 لدى الثقة الائتمانية السياسة وتوفر، لممصرف الائتمانية السياسة إطار في تتحدد والتي القروض،
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 بالخطأ الوقوع من تردد او خوف دون العمل من يمكنيم بما بالإدارة يعممون الذين
 مجموعة يضم الذي العام الإطار انيا عمى تعرف الائتمانية فالسياسة(، 632 0204،الصائغ)

 مجالات تحدد كما الائتمان، ومتابعة ومنح إقرار و دراسة عممية تنظم التي والقواعد المبادئ من
 لا زمنية وحدود تكمفة وعناصر ائتمانية سقوف من بيا يتصل وما إقراضيا، يمكن التي النشاط
 ,Goodfriend) الائتمان، أنواع من نوع لكل استيفاؤىا يجب التي والشروط تتعداىا، أن يجب

2014:118).  

 المصرف نشاط لطبيعة فقا وذلك أخر مصرف الى مصرف من الائتمانية السياسة تختمفذ إ    
 ائتمانية سياسة توجد ولا ، وأىدافو لو التنظيمي والييكل الجغرافي انتشاره ومدى أعمالو حجم او

، جيدة ائتمانية سياسة دائما توجد بل ، المصارف كل عمى لمتطبيق قابمة مثالية أو نمطية
 والامكانيات الظروف حيث من ومناسبة موضوعية أسس عمى تقوم الجيدة الائتمانية فالسياسة
 او الاقتصادي والمناخ لمبيئة أيضا ومناسبة تخدمو، الذي لممصرف والتنظيمية والفنية التمويمية
 السياسة تعد كما.،( 60201Liu et al 45) المصرف فيو يعمل الذي القانوني او التجاري
 نحم لعممية المصاحبة الائتمانية المخاطر من لمحد الوقائية الخطوات أىم احدى الجيدة الائتمانية
 تخدم المعالم والواضحة المفيومة الائتمانية السياسة أن فيو لاشك ومما ، المصرفي الائتمان
 وتؤدي خارجيا أو البنوك داخل سواء المصرفي الائتمان منح عممية في المعنية الأطراف جميع
 .(Su et al.,2018:130) الواسع بمفيوميا الائتمان عممية أداء وتنظيم تسييل إلى ايضا

  الائتمانية السياسة خصائص -1

 المصرف لرؤية عميق وفيم فنية و  ادارية ميارة الى يحتاج الائتمانية سياسة رسم ان     
 والمنافسين والزبائن العاممين لدى لممصرف ذىنية صورة رسم في وتساىم واىدافو ورسالتو
 السياسات مع التناسق تحقيق ىو ىدفيا السميمة الائتمانية السياسة ن  إذ إ الأخرى والجيات
 الائتمانية لمسياسة الخصائص من عدد تتوفر أن يجب وعموما لممصرف والخارجية الداخمية
 6يأتي ما ابرزىا

 لمتطورات والتجاوب التغيير عمى قدرتيا تعني :النسبي بالثبات وتتمتع مرنة تكون ان - أ
 كونيا والاقتصادية السياسية لممتطمبات استجابتو ومدى المصرفي القطاع في الحاصمة
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 في ولكن المصرفي النشاط عمى المؤثرة والعوامل التغيرات مع التكيف عمى وقادرة مرنة
 بوجود انطباعاً  يعطي سوف ذلك لأن متكرر التغير ىذا يكون لا أن يجب الوقت نفس
 تتمتع أن يجب في الوقت نفسو  فأنيا لذلك ، المصرف سياسة داخل وفني اداري خمل

 استقرار يعكس سوف ما وىذا استرشادي دليل بشكل تكون انيا ولاسيما النسبي بالثبات
 (.6002 0202،الحميد عبد)أىدافو لتحقيق اداءه وثبات المصرف

 وتؤثر تتأثر خارجية وبيئة داخمية بيئة ضمن عادتاً  المصرف يعمل6 متناسقة تكون ان - ب
 الخارجية المتغيرات بالحسبان الأخذ دون سياسة رسم يمكن فلا وعميو بالأخرى احداىما

 الناجحة السياسة فان ولذلك ،(الاقتصاد المنافسين، الدولة، العولمة،) المتمثمة بعناصرىا
 يمكن التي المختمفة الجيات سياسات مع متماشية تكون ان يجب مصرف لأي

 ان يمكن والتي الدولية أم  المحمية أم الاقميمية سواء المصرف عمى التأثير لعناصرىا
 لممصرف الائتمانية السياسة بين تنسيق ىناك يكون أن يجب كما الأىداف تحقيق تعيق

 الداخمية بالأنشطة الائتماني النشاط ارتباط اي  المصرف داخل في الأخرى والسياسات
6 0200،عباس) الادارية و الفنية الوحدات اداء في تقاطع لأي تلافيا لممصرف الأخرى
212- 213 .) 

 حيث الائتمانية المفردات من مجموعة الائتمانية السياسة  تعالج6 مكتوبة تكون ان - ت
 السياسة كتابة اىمية تبرز لذلك المصرفي النشاط من متعددة عناصر عمى تشتمل

 النشر اىمية وتبرز الحالات معالجة في الييا لمرجوع المصرف داخل ونشرىا الائتمانية
 غياب حالة في المرؤوسين وتوجيو التحريف او الاجتياد وعدم الوضوح حيث من

 الأخرى والادارات الائتمان ادارات في الأطراف لجميع موثقة تكون ولكي الرؤساء
Bordo &Duca,2021:3)). 

 ومختمف للإقراض المتاحة الأموال حجم عمى ترتكز والتي6 التنظيمية المؤشرات - ث
 الييأة وكذلك الإقراض، قرار اتخاذ في الحق لدييم الذين العاممين ىيكل في المستويات
 السداد عمى المقترضين قدرة يشمل والذي لمقروض الأساس التحميل عمى المسؤولة
 (.Chen et al,2010;23) القروض ومتابعة القروض لقيمة الضمانات وملائمة
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  الائتمانية السياسة اهداف -2

 ممارسة عن طريق تحقيقيا لىإ الائتمانية السياسات تسعى التي الاىداف من مجموعة ىناك    
 ,.Wu et al) (612 0221،نصار) (6225 0203،عبادي)يأتي ما ابرزىا اعماليا

2022:63) (Das et al.,2021:1326)6 

 الدخل مصادر تنويع في والمتمثمة  الاقتصادية السياسة أىداف تحقيق في المساىمة - أ
 الاقتصادية الأنشطة مختمف عمى المالية الموارد وتوزيع والإنتاج الاستيلاك وزيادة

 . اوتسييمي التجاري التبادل عمميات ا تنمية و العاطمة، الطاقات وتشغيل
 ظل في التجارية لممصارف المتاحة الأموال توظيف عن طريق مناسب عائد تحقيق - ب

 .المعتمدة بالسياسات الالتزام
 لا التي وتمك فييا التوظيف يمكن التي المجالات تمك بتحديد الائتماني القرار ترشيد - ت

 .فييا التوظيف يمكن
 وغير النقدية الائتمانية التسييلات او القروض من التجارية المصارف زبائن طمبات تمبية - ث

 .قانونا بيا المسموح الأغراض في واستخداميا النقدية
 و القانونية السيولة حدود ضمن التجارية المصارف لدى السيولة نسبة عمى المحافظة - ج

 .الآمنة السيولة
 .المودعين البنك عملاء أموال استخدام وحسن الممنوح الائتمان سلامة عمى المحافظة - ح
 بعدم وذلك الخمقي الانحراف من المجتمع وحماية البيئة اعتبارات مع العام التوافق - خ

 .المجتمع تيدد مشروعات إقراض
حداث القومية، الاقتصادية السياسة لراسم العام الاتجاه مع التوافق - د  البنك بين انسجام وا 

 التنمية خطط في الدولة حددتيا التي للأولويات البنك تبني حيث من الدولة وبين
 .فيو موارده من جانب وتوظيف الاقتصادية،
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  الائتمانية السياسة مكونات -3

 سياسة لأي يمكن لا التي الاساسية العناصر من مجموعة من الائتمانية السياسة تتكون    
 العناصر ىذه ابرز ومن العناصر ىذه وجود دون الاقتصادية ونشاطاتيا اعماليا ممارسة ائتمانية

  (Rafal & Monika, 2016: 34) :(615 0200،الدوري)يأتي ما

 .والمصروفات القروض عمى الفوائد تسعير - أ
 .الافضل المنح ونسبة الضمانات انواع - ب
 .المصرف يمنحيا التي الائتمانية التسييلات انواع - ت
 .الائتماني القرار متخذي صلاحيات حدود - ث
 .الائتمانية التسييلات عمى الحصول اجراءات - ج
 .الائتمانية السقوف - ح
 .الائتماني التركيز حدود - خ
 .المصرف يخدميا التي الجغرافية المنطقة - د
 .القروض استحقاق لأجال القصوى الحدود - ذ
 .المصرف يخدميا التي المجالات - ر

 
  الائتمانية السياسة في المؤثرة العوامل -4

 ما العوامل ىذه ابرز ومن الائتمانية السياسة في تؤثر التي العوامل من مجموعة ىناك   
 6  (60201Liu et al 45) (612 0224، عبدالله) (600 0205،المشيداني)يأتي

 سواء ، المصرف بيا يحتفظ سائل نقد شكل عمى أموال مجموعة ىو6 النقدي الاحتياطي - أ
 تنخفض وبارتفاعيا المركزي، البنك في او الأخرى المصارف أو المصرف في كانت
 .الائتمان منح عممية في تؤثر ثم ومن الودائع خمق عمى المصرف قدرة

 المصرف مال رأس و الممنوحة القروض حجم بين قانونية علاقة ىناك6 المال رأس - ب
 القدرة ويوفر لمودائع الأمان صمام يعدان القانوني والاحتياطي المصرف مال رأس حيث
 .الائتمان منح عممية في المصرف ليا يتعرض التي الائتمانية المخاطر تحمل في



 
 

 

   السوقية والقيمة المصرفي للائتمان القطاعي للتوزيع النظري الاطار                       الفصل الثاني              

47 

 بدورىا تؤدي التي المركزي البنك يفرضيا التي المتشددة بالسياسة تتمثل6 النقدية السياسة - ت
 الاقتصادي، التضخم حالة لمعالجة النقدية احتياطاتيا عمى حفاظا القروض تقميص الى
 شروط من التخفيف ويتم مرنة متساىمة او توسعية سياسة إتباع يتم الكساد حالة في أما

 .لمبمد الاقتصادي التوازن ارجاع و الإقراض حجم لزيادة وذلك  الإقراض
 عممية عمييم يقع حيث6 الإقراض عمميات عن والمسؤولين المصارف موظفي ميارات - ث

 ومياراتيم وخبرتيم تخصصيم زاد كمما ، حاجاتيم عمى والتعرف الزبائن وضعية تحميل
 .وسميم دقيق بشكل الائتمانية العممية إنجاح استطاعوا

 بسبب المالية والمؤسسات المصارف بين المنافسة ازدادت6  المصارف بين المنافسة شدة - ج
 استخدام و المالية الأسواق تكامل الى فضلًا عن القيود من التحرر و العولمة ظيور

 .والمنتجات الخدمات وتطور والاتصالات المعمومات تكنولوجيا
 بين المواءمة طريق عن الافراد احتياجات عمى التعرف يعني6 الاقتصادي النشاط - ح

 كبير دور ليا الاقتصادية التطورات أن حيث والخدمية، السمعية والتدفقات النقود تدفقات
 .لممصارف الائتمانية السياسة رسم عممية في وفعال

   المتخصصة المصارف: عاشراا 

 المتاحة الأموال توزيع بموجبيا يتم التي العممية بانو عامة بصفة صبالتخصي يقصد    
 السيولة من الاحتياجات بين ما التوافق تضمن وبطريقة المختمفة الاستخدام بنود عمى لممصرف
 والمصارف، الأخرى والأصول  والقروض المالية بالأوراق الاستثمارات اي الربحية وتعظيم

  والزراعية الصناعية الاقتصادية القطاعات تنمية في متخصصة مالية مؤسسات ىي المتخصصة
 ولا المختمفة، لممشاريع الأجل ومتوسط طويل ائتمان بمنح المصارف ىذه تقوم حيث، والعقارية
نما المشروعات، بتمويل دورىا يقتصر  المشاريع لقيام المسبق التخطيط في أيضا تشترك قد وا 
 المصارف ان كما، والتسويق والإدارة الإنتاج في والاقتصادية الفنية والخبرة المشورة وتقديم

 ، مجمميا في،  بمد كل في خاصة وأنظمة اختلافات وجود ومع لمغاية متنوعة المتخصصة
 ، بوظائفو يتعمق فيما لقيود يخضع منيم واحد كل لكن ، المصرفية العمميات جميع أداء يمكنيم

 بميمة تقوم المتخصصة المصارف أن المعروف ومن ، معينة عمميات حصرياً  يفترض أو
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، العقارية، كالزراعية ، معينة لقطاعات تقدم(، الأجل طويمة،  متوسطة قروض) العامة الخدمة
  .(622 0202، قاسم)  الصناعية، الاستثمارية

 القيام نشاطيا عمى يغمب التي المؤسسات عمى لمدلالة المتخصصة المصارف مفيوم يستعمل    
 الصادرة لمقرارات وفقا وذلك الاقتصادي النشاط من محدد نوع تخدم التي المصرفية بالعمميات
 يمثل اخرى ناحية ومن الأساسية انشطتيا من الطمب تحت الودائع قبول تعتبر لا والتي بتأسيسيا
 المصارف ىذه فييا تضع التي الاستخدامات من ميماً  جانبا   الأجل وطويل متوسط الاقراض
 الاستقلال عمى حصوليا بعد خاصة النامية الدول في المصارف ىذه انتشرت وقد،  مواردىا
 التمويل وصناديق والمؤسسات الحكومات قبل من دعم عمى وحصمت بيا التنمية تحقيق لغرض

 قروض - مدعمة فائدة أسعار) سواء ميسرة بشروط قروض منح أىميا من مختمفة صور في
 انشطة تمويل في تتخصص التي المصارف بانيا تعرف كما( سماح مدة - مختمفة لازمنة

 ، التجارية المصارف وبين بينيا تمييزاً  وذلك معين اقتصادي قطاع أو معينة اقتصادية
 تمويل في تتخصص العقارية والمصارف الزراعة قطاع تمويل في تتخصص الزراعية فالمصارف
 المصارف تقوم كما،  الصناعة قطاع بتمويل تتخصص الصناعية والمصارف العقارات

،  بتمويميا تعنى والتي لممشروعات الأجل والطويل المتوسط المصرفي الائتمان بمنح المتخصصة
،  الأجل طويمة مصادر بأنيا عامة بصفة المتخصصة المصارف في الأموال مصادر وتتصف
 المصارف ىذه أن فنجد الأجل طويمة المتخصصة المصارف في الأموال مصادر لكون ونظرا
 .(612 0200،الشواربي) الاجل وطويمة متوسطة قروض بمنح تقوم

 المتخصصة المصارف نشأة -1

 حاجة زادت اذ الاقتصادية، والتنمية التطور حركة بزيادة المتخصصة المصارف نشوء يرتبط    
 في ترغب لا التجارية المصارف أن خاصة الأجل وطويل متوسط للائتمان الإنتاجية الاستثمارات

 الأجل قصيرة بقروض التعامل وتفضل السريع بالربح تطمح فيي الأجل، طويمة المشاريع تمويل
 ىذ وتكون ، تنموية مشاريع لتمويل طويمة أو متوسطة آجال في غالباً  المصارف ىذه وتتعامل، 

 المتخصصة المصارف نشأة في السبب يعود اذ،  ، الدولة قبل من ممموكة الغالب في المصارف
 منح عن ابتعادىا وكذلك والزراعية الصناعية القطاعات تمويل في التجارية المصارف تردد الى

 الأجل وطويل متوسط ائتمان من القطاعات ىذه تحتاجو ما بسبب وذلك وغيرىا السكنية القروض
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 في الداخمية مصادرىا عمى المصارف ىذه وتعتمد،  التجارية المصارف واىداف يتناسب لا الذي
 لا و الذاتية مواردىا عمى فييا تتخصص التي أنشطتيا تمويل في تعتمد حيث بوظائفيا القيام
 الاقتصادية لمذىنية المستثمرين من كثير لافتقار ونتيجة،  ممحوظاً  دوراً  ليا بالنسبة الودائع تمثل

 العقارية او الخارجية التجارة مضاربات في أمواليم رؤوس يستثمرون كانوا فقد الإنتاجية والروح
 التي والزراعية الصناعية القطاعات في استثماره من بدلاً  المال لرأس سريع دوران لضمان وذلك

 عمى سمبي بشكل التصرفات ىذه أثرت مما السنة، في واحدة مرة المال رأس فييا يستثمر
 بميمة المتمثمة مسؤوليتو بسبب وذلك كبيرة أىمية لو المصارف من النوع ىذا يعد كما، الاقتصاد
 سياسات من تنتيجو ما عن طريق وذلك الاقتصاد في الاساسية الانتاجية القطاعات ونمو تطوير
 كانت ىنا ومن ، الفنية و التكتيكية الخبرات بتقديم متمثمة فعاليات من بو تقوم وما ائتمانية
 بالائتمان الأساسية القطاعات تزويد في تسيم متخصصة مصرفية مؤسسات لإيجاد ماسة الحاجة

6 0222 ، واخرون الدوري)  القطاعات بتمك الخاصة الانتاج عمميات وتطوير لإدارة المطموب
03). 

  المتخصصة المصارف انواع -2

 الاجتماعية التنمية ببرامج بالإسراع المساىمة في ميماً  دورا   المتخصصة المصارف تؤدي    
 سواء المختمفة المشاريع نحو وتوجيييا المدخرات تجميع عمى مؤثر دور من ليا لما والاقتصادية

 6 عمرانية أم زراعية أم صناعية المشاريع تمك اكانت

 بان التجارية المصارف عن الاستثمارية المصارف تختمف6  الاستثمارية المصارف - أ
 المشاريع في حوزتيا في التي الأموال توظيف ىي الأساسية وظيفتيا او الأساسي ىدفيا

 ىذه الى الائتمانية والتسييلات القروض بمنح قياميا بمجرد كانتأ سواء الاستثمارية
، المختمفة التنموية المشاريع في بالمشاركة أم المباشر بالاستثمار قياميا أم ، المشاريع
 الائتمان منح او الودائع قبول عمى فقط تقتصر لا المصارف ىذه وظائف ان نجد ولذلك

 تنفيذ او المشاركة وانما العادية المصرفية بالأعمال القيام او الاستثمارية لممشاريع
 المخاطر درجة وتقميل ربحيتيا معدلات من تزيد التي المختمفة الاستثمارية المشاريع

 اسواق في السيولة فائض واستثمار فائدة الأكثر الاستثمارية الفرص عن والبحث لدييا
 .(6040 0223، طو) وغيرىا المال راس
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 الصناعية لممؤسسات التمويل بمنح تختص التي المصارف ىي6 الصناعية المصارف - ب
 الموارد تنمية في الصناعية المشاريع مساىمة وزيادة الصناعة تنمية ىدفيا يكون التي

 بقية مع مقارنة نسبياً  كبيرة الصناعية القروض حجم أن ويلاحظ لمدولة الاقتصادية
 من بالكثير دفع مما الأجل طويمة معظميا وفي الأخرى الاقتصادية القطاعات
 المخاطر زيادة بسبب الصناعي لمقطاع قروض منح عن الابتعاد الى التجارية المصارف
  .(6024 0200،ويامن سمحان) الطويمة الآجال عن الناجمة

 التوسع بغرض وذلك الزراعي بالتمويل الزراعية المصارف تختص6 الزراعية المصارف - ت
 او انواع جميع تغطية بيدف الممنوحة القروض أجال وتنوع الزراعي القطاع في

 نأت وقد الأجل المتوسطة والقروض الموسمية القروض فيناك المخدومة المجالات
 الدول في خصوصاً  الزراعي لمقطاع التمويل منح عن بعيدا بنفسيا التجارية المصارف

 الانتاج وسائل لبدائية نتيجة وذلك القطاع ىذا تكتنف التي العالية المخاطر بسبب النامية
 ىذه تسديد او متابعة وصعوبة المزارعين وجيل الامطار مياه عمى المباشر والاعتماد
 .(026Hossain, 2021)  القروض

 او لمييئات عقارية قروض بتقديم تتخصص التي المصارف ىي6 العقارية المصارف - ث
 لأنشاء مساىمة شركات تأسيس عن فضلاً  ، المجمعات او المساكن بناء لغرض للأفراد
 ىذه وتيدف ايضا طويمة لأجال التمويل ىذا يكون ما وغالباً  عقارية وشركات مساكن

 وذلك الأراضي استصلاح او لممقترضين الاسكانية المشاريع اقامة تمويل الى المصارف
 حسابات مثل بيا مرتبطة خدمات جانب الى زراعية اراضي بضمان عقاري رىن مقابل
 المقترضين قبل من المقدمة الاستثمارية لممشروعات الجدوى ودراسات الإسكانية التوفير
 المقترضين لصالح العقارات تسويق في الغير عن الوكالة بأعمال والقيام

 .(6002 0204،البرزنجي)
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  المتخصصة المصارف انشطة -3

 (6106 0204،كبة) يأتي وكما الانشطة من بالعديد المتخصصة المصارف تقوم    

 ىذه سيولة لزيادة ليا المحددة التنموية المشروعات ببعض سندات او أسيم شراء - أ
 المشاريع في المساىمة أو الاشتراك كذلك و الذاتي التمويل عمى وقدرتيا المشروعات

 .التنموية
 من بالاقتراض المحددة التنموية المشروعات من لمستحقييا تسمح ضمانات إصدار - ب

 .متميزة فائدة وبأسعار مختمفة لفترات وذلك المركزي البنك او التجارية البنوك
 الائتمانية التسييلات او لمقروض بالنسبة الصندوق من ضمان خطابات إصدار - ت

 .الخارج من الصناعية والأجيزة التكنولوجيا استراد بغرض الخارجية
 البنوك تعجز التي القطاعات تخدم إذ ، التجارية البنوك عمل المتخصصة البنوك تكمل - ث

 و عمميا، طبيعة بسبب المدى المتوسطة او المدى الطويمة احتياجاتيا تمبية عن التجارية
 تنشيط و المدخرات، لتجميع بالغة أىمية ذات وتكون  المتخصصة بالبنوك عمييا يطمق
 ، النامية لمدول بالنسبة خاصة الاقتصادية التنمية عجمة دفع ثم من و ، الاستثمار حركة
 و التنمية قطاعات تقدميا التي التسييلات عن طريق ذلك و انتقالية، بمرحمة تمر التي

 .الإنتاج
  المتخصصة المصارف تمويل مصادر -4

 (612 0200، شبيب) كالاتي وذلك المتخصصة المصارف تمويل مصادر تتعدد    

(002Elekdag et al., 2020:) 6 

 مما التجارية لممصارف بالنسبة للأموال الحيوية المصادر أحد الإيداع يعد  6  الودائع - أ
 مصادر أسيل من العملاء ودائع وتعتبر، المصرفي الأداء عمى كبير بشكل يؤثر

 لممصرف المالي الوضع عمى إيجابي تأثير لمودائع  ان كما، لممصارف المتاحة الأموال
 ايجابي بشكل الايداع يؤثر وكذلك،  المقترضين من القروض عمى طمباً  ىناك أن طالما
  .وحصتو لممصرف السوقية القوة عمى
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 الاخرى والمصارف لمركزي البنك أو الحكومة منيا متعددة الاقراض مصادر6  الاقراض - ب
 .الدولية والمؤسسات

 وتقوم خارجية مصادر من ايضاً  وتأتي العام القطاع يقدميا6  والمساعدات اليبات - ت
6 0202،وروحي فاضل) الاتي الشكل عمى امواليا باستعمال المتخصصة المصارف

456) 
 .الحكومة وسندات واذونات نقدية ارصدة شكل في سائمة موجودات (0)
 طويمة قروض وىي والعام الخاص القطاع إلى ممنوحة قروضا تمثل متداولة موجودات (0)

 .الأجل
 أسيم في واستثمارات الأجل وطويمة متوسطة قروضا تمثل الأجل طويمة موجودات (2)

 .الشركات
 وبالتالي. واثاث وسيارات ومعدات عقارات و والآلات اراضي شكل في ثابتة موجودات (4)

 تمك غايات او اىداف عن تعبر المتخصصة المصارف في الأموال استخدامات فان
 بالإضافة ىذا الاستخدامات تمك من الأكبر الحجم القروض محفظة وتشكل المصارف

 النقدية الموجودات في وتتمثل المصارف تمك اموال لتوظيف تسعى اخرى مجالات الى
 المصارف ىذه عمى المترتبة الأزمات مواجية منيا الغاية تكون والتي النقدية شبو او

 .الأخرى الأصول من احتياجاتيا وشراء الجارية نفقاتيا ولتسديد
 

 المتخصصة البنوك خصائص -5

 أم صناعية كانت إذا فيما اسميا عن طريق المتخصصة البنوك في العمل مجال يظير    
 (6041 0202، براك) المصارف لتمك المميزة الخصائص أىم يأتي وفيما عقارية أو زراعية

 6(602 0223، الصيرفي) (624 0200، والعتابي الصمد عبد)

 .الحكومة من البنوك ليذه المباشر والدعم الحماية وجود - أ
 . المتخصص عمميا وحماية لتنظيم وذلك الخاص قانونيا تمتمك - ب
 بالاستثمار ايضاً  تقوم قد بل فقط الاقراض عمميات عمى المصارف ىذه نشاط يقتصر لا - ت

 أموال رؤوس في المساىمة أو جديدة مشروعات إنشاء طريق عن أو المباشر
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 ايضاً   وتقدم الغير مع بالمساىمة وذلك مشتركة مشروعات او الجديدة المشروعات
 .المصارف تخصص مجال في والمشورة الفنية الخبرات

 القرض منح عناصر إلى نظرتيا عن طريق التمويل وطريقة شكل في تتخصص - ث
 . التجارية المصارف عن الأىمية حيث من وتختمف

 في واسعة صلاحيات لفروعيا تعطي إذ اللامركزية بمبدأ المتخصصة المصارف تأخذ - ج
 .الائتمانية والتسييلات القروض منح عمميات

 الأفراد ايداعات عمى المالية مواردىا عمى الحصول في تعتمد لا المتخصصة المصارف - ح
 من تصدره ما او ماليا رأس عمى تعتمد وانما التجارية لممصارف بالنسبة الحال ىو كما

 .سندات
 عمى والعمل دعميم أجل من وذلك لزبائنو الفنية وخبراتو مشورتو يقدم ما عادة المصرف - خ

 وعميو، والاقتصادية الاجتماعية التنمية تحقيق عمى بدوره الأمر ىذا ينعكس ، تقدميم
 كبيرة خبرة و مشورة لدييا يكون خاصة أقسام ضم عمى المتخصصة المصارف حرصت

 .المصرف تخصص مجال في

 المصرفي للائتمان القطاعي التوزيع: الحادي عشر

 تمول التي القطاعات وافضل أىم من المتخصصة المصارف ولاسيما المصرفي القطاع يعد      
 المتخصصة المصارف نإ ذإ، الاقتصادية التنمية تحقق التي المختمفة الاستثمارية الأنشطة

 الاقتصادية لمقطاعات الإنمائية الاحتياجات ومقابمة المصرفية بالعمميات القيام في تتخصص
 المجال وطبيعة تمويميا ومصادر عممياتيا آجال في المصارف من غيرىا عن وتختمف المحددة
 الموارد بتوفير تقوم التي الصناعية المصارف منيا المتخصصة المصارف وتتنوع فيو تعمل الذي

 الكبيرة و المتوسطة) احجاميا اختلاف عمى وتنميتيا الصناعية المشاريع لدعم اللازمة المالية
 وكذلك المختمفة الصناعية المشروعات بعض أموال رؤوس في المشاركة وكذلك(  والصغيرة
 ( 6034 0205، وعناد درويش) العقاري لمقطاع بالنسبة

 الأنشطة من محدد نوع أو محدد لنشاط الائتمان منح في المتخصصة المصارف تختص    
 المصارف) ذلك عمى الامثمة ومن وبالأخص النشاط ىذا عمى عمميا يقتصر بحيث الاقتصادية،
 لذا ، الدولة قبل من ممموكة المصارف ىذه غالباً  تكون حيث ،( والصناعية والعقارية، الزراعية،
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 قبل من بتأسيسيا الصادرة لمقرارات وفق وذلك الاقتصادية الانشطة من محددة انواع تخدم فيي
 تصدرىا التي بالسندات تتمثل التي الاجل طويمة والاستثمارات باحتياطاتيا تيتم انيا كما،  الدولة
 الى تحتاج التي القطاعات تزويد في كبيرة اىمية ذات المتخصصة المصارف تعتبر وبذلك
 تنافسي ومركز سوقية حصة واكتساب استثماراتيا او اعماليا بجميع لمقيام اللازمة بالأموال تمويل
 (630 0202،القادر عبد) عالي

 الصناعي القطاع في التمويل -0

 اللازمة الأموال توفير عن طريق كبيرة اىمية لو الصناعي لمقطاع المصرفي التمويل نإ     
 تختص إذ والآلات، والمعدات الخام المواد من احتياجاتيا توفير من لتمكينيا الصناعات من لعدد
 المشاريع مساىمة وزيادة الصناعة تنمية ىدفيا يكون والتي الصناعية لممنشآت التمويل بمنح

 والتسييلات بالقروض الائتمان ىذا يتمثل، لمبمد القومي الناتج نمو معدلات رفع في الصناعية
 مشروعات إنشاء إلى القروض أدت سواء الصناعي القطاع تنمية بقصد تقدميا التي الائتمانية
  الأجل طويمة أو متوسطة بكونيا وتتصف القائمة المشروعات وتوسيع تطوير أو جديدة صناعية

  .(6035 0224والخميل، الطاىر)

 الأصول تمويل طريق عن بو والنيوض الصناعة قطاع دعم الى المصرفي التمويل ييدف    
 ,Yuan & Zhou) الأجل ومتوسطة طويمة بقروض والاجيزة الآلات و المعدات مثل  الرأسمالية
عن  المختمفة الصناعية المشروعات بعض أموال رؤوس في المشاركة عن فضلا(، 2021:9

 لشراء الأجل متوسطة قروض وتقديم الجارية، الانتاجية لمعمميات اللازم التمويل تقديم طريق
، وتجييزىا والمنشآت المباني إقامة و الأراضي لشراء الأجل طويمة قروض تقديم وكذلك الآلات،
 لممستفيدين الصناعي المصرف يمنحيا التي القروض تسديد في المركزي، البنك يتدخل ما وغالبا
 البنك يضعيا التي التعميمات او القوانين من مجموعة المصارف ىذه وتحكم الصناعيين من

 .(6004 0200،وخميف شكير) المركزي
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  الصناعي القطاع في  المصرفي التمويل اهداف - أ

 ما طريق عن وذلك بالصناعة النيوض الى الصناعي القطاع في المصرفي التمويل ييدف     
  (623 0200، واخرون مطرود) (Tawose, 2012:163) (Bougatef، 02026204) يأتي

6- 

 .وتطويرىا  وتوسيعيا  الصناعية المشاريع إقامة بغرض المصرفي التمويل منح (0)
 من التي الصناعية لممشروعات الاقتصادية الجدوى كدراسات اللازمة بالدراسات القيام (0)

 .ليا اللازمة والفنية الإدارية المشورة وتقديم الاقتصادية بالتنمية تنيض ان الممكن
 لغرض بالمال المشاريع مد وتعني الاساس الميمة ىي ىذه تعتبر المشاريع اقراض (2)

 جدوى دراسة تصاحبو ان ولابد جديدة مشاريع لأنشاء المشاريع اصحاب مد او التوسع
 .السداد عمى قدرتو لمعرفة المستقبمية وتدفقاتو لممشروع

 استيراد تمويل وكذلك العمل فرص وزيادة البطالة استيعاب بيدف الصناعات تشجيع (4)
 .الخارج من الانتاج ومستمزمات الخامات

 يتعارض لا وبما الصناعي القطاع لتمويل خارجياً  أو محمياً  الائتمانية التسييلات تقديم (1)
 .لمدولة العامة الاقتصادية السياسة مع

 زيادة الناتج المحمي وتنشيط القطاعات الاقتصادية. (2)
 تنشيط في ضرورية تكون الجديدة الصناعية المشاريع في المساىمة او الاقراض تقديم (3)

 المصرفي التمويل في قميمة خبرة ذوي عميو القائمون كان اذا خاصة المشروع عمل
  .السداد اقساط جدولة كيفية وكذلك القرض من الاستفادة وكيفية

 وتقديم الصحيحة الوجية الاموال رؤوس توجيو يضمن بما الفنية تقديم الاستشارات (4)
  .لمصناعيين والمواد المنتجات يخص فيما الاستشارية الخدمات
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 الصناعي القطاع تمويل مصادر في المؤثرة العوامل-ب

 بمجموعة خاصة بصورة الصناعي والمصرف عامة بصورة لممصارف الاموال موارد تتأثر    
 6يأتي ما العوامل ىذه ومن الصناعي القطاع تمويل في دوره من تقمل التي العوامل من

 :المالية الأوراق سوق (1)

 المصارف تخرج أن إلى ادى المركزي البنك يتخذه الذي خفضو او الفائدة سعر رفع قرار ان    
 في الاستثمار بغرض رأسماليا من جزء خصصت قد كانت لأنيا البورصة في الاستثمار من

 عن صافي ربح تحقق لأنيا الأسيم وبيع شراء في وتدخل تجازف لا ان تفضل وىي الاسيم
 جدوى عدم إلى أدى مما،  بالأسيم المضاربة تحققو قد مما أعمى المرتفع الفائدة سعر طريق

 المصارف مساىمة ضعف يعني ىذا لممصرف الاستثمارية المحفظة طريق عن بالأسيم الاحتفاظ
 .(Arjune & Kumar, 2022:11)الصناعي النشاط لتمويل القروض منح في عموما

 :التضخم (2)

 في المستمرة الزيادة أيضاً  وىو لمنقود الشرائية القوة في الانخفاض انو عمى يعرف التضخم    
 الأموال تراكم فعند الـمصــــارف تواجــو التي المخاطر أحد يمثل انو كما، الأسعار العام المستوى

 انو إي الشرائية قيمتيا من يقمل فأنو استثمار عمميات دون أمواليا مصادر بذلك ونعني لدييا
 مصادر عمى التأثير في الأىم العوامل من التضخم يجعل ما وىو ليا الحقيقية القيمة من يخفض
 من ميماً  جزءاً  يعد القرض مدة انتياء بعد المقترضة الأموال من يسترد مــا إن إذ الأموال،
 مصادر قيمة في انخفاض يسبب فانو الزمن بمرور قيمتو انخفاض وبسبب الأموال مصادر
 .(0 02246الدين، نجم) الزمن بمرور أيضا الأموال

 :الاستيراد (3)

 مجمل في الاكبر الجزء المصنعة العناصر باحتلال الأخيرة السنوات في الاستيرادات تميزت    
 المواد وتييئة لو منافسا وليس للإنتاج مكمل الاستيراد يكون أن يجب بينما السنوية الاستيرادات
 الاجنبية السمع استيراد وخفض الصناعة دعم اجل من والشركات المعامل لتشغيل الضرورية
 الصناعية المشاريع من معطل ىو ما وتأىيل تشغيل لإعادة كافة الدعم وسائل تقديم وضرورة
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 عن فضلا الصناعية الميسرة القروض او المصرفية التسييلات بتقديم الصناعي المصرف وقيام
 وتخفيض والجمركية الضريبية بالإعفاءات المستوردة الانتاج ومستمزمات الأولية المواد شمول
 .(030-6032 0200،والخفاجي جاسم) لممشروع الكمي الإيراد عمى الضريبية النسب

 الزراعي القطاع في المصرفي التمويل -2

 كافة في التنمية إحداث عمى ساعدت التي الأساسية العناصر أحد المصرفي التمويل يعد      
 دور يقتصر لا وعميو خاص بشكل الزراعة قطاع وفي،  عام بشكل الاقتصادية القطاعات
 ورفع المجتمع تنمية عممية في أيضاً  يميس بل فقط الزراعي القطاع تنمية عمى المصرفي التمويل
 تعد اذ، الاستثمارية المشروعات تمويل في الافراد مدخرات تكفي لا حيث لمسكان المعيشة مستوى

 وخاصة المختمفة الزراعية والعمميات الزراعية القطاع تمويل مصادر اىم من الزراعية المصارف
 الزراعة نفقات تمويل في وتساىم،  ومستمزماتيا الاساسية الانتاجية بالعمميات يتعمق فيما

 الآجال مختمفة قروض بمنح يقوم كما، وغيرىا الزراعية الآلات وشراء الاراضي واستصلاح
 وتتمثل،  عام بشكل الاقتصادية والتنمية خاص بشكل الزراعية اعماليا بجميع القيام لغرض
 بييكل المصارف ىذه تيتم اذ،  وغيرىا والسمف بالقروض الزراعي المصرف تمويل مصادر
 النشاطات عن تميزه خصائص من النشاط ىذا بو يتميز لما وذلك الزراعي، القطاع وواقع

 تساىم حيث ، الانتاج، الظروف ىذه اىم الظروف من مجموعة الى التميز ىذا ويعود الاخرى
 نجد حيث ، الزراعي الائتمان تصاحب او تكتنف التي المخاطر حدة زيادة في الانتاج ظروف

 ىذه اسعار وانخفاض الموسمية المحاصيل تمف منيا عدة مخاطر الى تتعرض الزراعة أن
 كميا المشاكل وىذه،  وغيرىا المياه وشحة المحاصيل تمك لتصريف سوق وجود وعدم المحاصيل

 الى المخاطر ىذه ادت كما، كبير بشكل الزراعي القطاع في المخاطر نسبة ارتفاع إلى تؤدي
6 0202،النسور) الزراعي لمقطاع المالي العون تقديم عممية عن التجارية المصارف عزوف
032). 

 في المتخصص المصرف وىو الزراعي القطاع تنمية في ىام بدور الزراعي المصرف يقوم    
 الوعي ونشر المصرفية بالعمميات والقيام المزارعين بإقراض يقوم حيث الزراعي الإقراض
 الزراعية الاقتصادية بالتنمية القيام أجل من المتعاممين من والمدخرات الودائع وقبول الادخاري

(Briggeman & Morehart, 2009:280 )قروض تكون أن أما الزراعي المصرف وقروض 
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 الموسم فترة من أكثر مدتيا تتعدى ولا والحصاد، الزراعة نفقات تمويل بغرض الأجل قصيرة
 السنة تتعدى الزراعية، الآلات شراء تمويل بغرض الاجل متوسطة قروض تكون ان وأما الزراعي

 استصلاح تمويل بغرض الأجل طويمة قروض تكون أن وأما سنوات خمس عن تزيد ولا
قامة الأراضي،  .(6112 0200،وعمي خمف) والحيواني الزراعي بالإنتاج المتعمقة المنشأت وا 

   الزراعي لمقطاع المصرفي التمويل اهداف - أ

 الزراعي الانتاج وزيادة الزراعة بقطاع النيوض الى الزراعي لمقطاع المصرفي التمويل ييدف    
  6يأتي ما طريق عن وذلك

 الزراعية المشاريع اقامة تشجع كما، الزراعية المنتجات وتصدير تسويق عمميات تمويل (0)
 ,Rahman et al)الزراعي الانتاج زيادة وبالتالي الزراعي التصنيع ومشاريع

2011:64). 
 ليا يسعى التي الاىداف تحقيق بغرض المصرفية والتسييلات القروض منح في التوسع (0)

6 0204، صالح)انمائيا في والمساىمة الزراعة قطاع تمويل عبر الزراعي المصرف
10). 

 ,Ammani)لمفلاحين منافسة وبأسعار الضرورية الزراعية المستمزمات توفير (2)
2012:49).  

 الانتاج ومستمزمات والمعدات المكائن توفير بغرض القروض منح عمميات في التوسع (4)
 .(Simsir, 2012:359) الزراعية لمعمميات الساندة

 إقراض معدل إلى سيؤدي بدوره وىذا ، الزراعي القطاع تطوير عمى أكبر بشكل التركيز (1)
 الاقتصاد بواقع والنيوض القطاع ىذا انتاج تحسين الى يؤدي مما ، وفعالية كفاءة أكثر

(423 6Bashir et al., 2010.) 
 زيادة من ثم   و الإنتاجية الكفاءة زيادة إلى يؤدي مما التكنموجي التطور مستوى من الرفع (2)

 (.Camillus, 2019: 7) الاقتصادية العوائد وزيادة الاستثمار عمى القدرة
 لأنو الوطني، الاقتصاد قطاعات ىمأ حدأ لأنو الزراعي لمقطاع المصرفي التمويل يمنح (3)

 كما، النامية البمدان في لاسيما الغذائية، الفجوة غمق و بالغذاء السكان تزويد عمى يعمل
 .(6042 0204البغدادي،) الزراعية المنتجات لتصدير ميما مصدراً  الزراعي القطاع يعد  
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 العقاري القطاع المصرفي في تمويلال -2

 بمد لأي الحضاري و العمراني النيوض في كبيرة اىمية لو العقاري القطاع التمويل يعد      
 عن العقاري القطاع تمويل في كبيرة اىمية ذا العقاري المصرف ويعد  ،  فيو السكن ازمة وحل
 تنشيط في مستقرة سياسة تحقيق وكذلك ميسرة بفوائد سكنية دور لتشييد قروض تقديم طريق
 يقترض ان من فرد أم مؤسسة كانأ سواء المقترض تمكن القروض وىذه، العمرانية الحركة
 حال في انو اي،  لمقرض ضمانا العقار ليذا ممكيتو وتكون عقار اي او منزل لشراء نقوداً 
 فإن اخرى وبصورة  اللازمة الاجراءات اتخاذ المقرض حق من فإن القرض سداد عن عجزه
 الافراد و المنشأة الى القروض ىذه تقدم اذ،  القرض سداد يتم حتى مرىوناً  يبقى العقار
قامة الاراضي وتجارة شراء تمويل بغرض  الاجل طويمة تكون حيث والمباني المنشآت وا 
 المحاويمي) وبيعيا المساكن شراء مثل بالإسكان تتعمق التي كافة عممياتلم ومتنوعة
 .(6054 0205،والعاني

 المصرفي الائتمان منح في المتخصصة المالية المؤسسات من تعد العقارية البنوك    
 الائتمان يتصف أن الطبيعي ومن( الاراضي ، الانشاءات ، المباني) العقارات لتمويل

 تمويل لان وذلك الغالب في  الأجل طويل ائتمان بأنو العقارية البنوك تمنحو الذي المصرفي
 مباشر لإنتاج منتجة غير ثابتة أصول شراء تمويل ىو الاقتصادي لمتعبير طبقاً  العقارات
 أي العقارية الضمانات عمى بالحصول العقارية البنوك في المصرفي الائتمان منح ويقترن
 بخاصتين المصارف ىذه قروض وتتميز( ، Chan) et al., 2016:60 العقارية الرىون

 الأصول بيا ونعني ليا، المقابمة الضمانات نوعية،  والثانية الأجل طويمة اوليما أساسيتين
 Su et) مبنية عقارات او زراعية اراضي او لمبناء اراضي أكانت سواء العقارية

al,2021:259)، مما والاستقرار النسبي بالثبات العقارية الممتمكات ىذه تتصف حيث 
 سنة عشرين الى خمس بين ما مدتيا تتراوح الأجل طويمة لقروض كضمان صالحة يجعميا

 إقامة و الزراعية الأراضي لشراء اللازم التمويل تقديم بعممية المصارف ىذه وتقوم، اكثر او
 .(3116Postolache, 2014) وغيرىا المباني
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  العقاري القطاع في التمويل اهداف - أ

 عن وذلك السكن ازمة وحل العمراني النيوض الى العقاري لمقطاع المصرفي التمويل ييدف    
 6الاتي طريق

 والعمل الصغيرة الحرف وتشجيع الميني التدريب وبرامج الاستثمارية المشاريع إقامة (0)
 ,Tang & Coulson) الاستثمارية المشاريع من لممستفيدين عمل فرص توافر عمى

2017:30.) 
 القروض منح وكذلك( الاسكان جمعيات)ولمجمعيات لممشروعات القروض منح (0)

 (.Heonyong, 2022: 86) الأراضي تقسيم لجمعيات
 التي والمالية النقدية السياسة من ميم جزء الإقراضية العقاري المصرف سياسة تعد (2)

 تسعى ولذلك والاجتماعية الاقتصادية التنمية أىداف لخدمة وتوجيييا استخداميا يتم
 قطاع كل حاجة بتمبية تيتم التي المتخصصة البنوك من شبكة نشر إلى الحكومات

 وتنفيذ أنشطتيا تيسير اجل من الوطني الاقتصاد قطاعات من
 .(Heonyong, 2022: 86)برامجيا

 زيادة حالة وفي المساكن، أسعار رفع في حاسماً  دوراً  يؤدي المصرفي الإقراض (4)
 و إقراضيا من تزيد البنوك فإن وعميو  المساكن أسعار ترتفع المصرفي الإقراض

 (.6041 0200،ورسن إسماعيل) سلامتيا بتحسين تقوم
 القروض منح وكذلك( الاسكان جمعيات)ولمجمعيات لممشروعات القروض يمنح (1)

 (،Chen & Wen, 2017:258) مختمفة ولأغراض  الأراضي تقسيم لجمعيات
 او والمطاعم كالفنادق ، السياحية المرافق انواع مختمف لبناء تمنح التي كالقروض

 تشييد بغرض  الزراعي لمقطاع الممنوحة التي القروض تمك او ، السياحية المدن
6 0202،ومحمد محمد) الزراعية الاراضي  واستصلاح والمخازن الزراعية الأبنية
432) 
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 السوقية لقيمةا: الثاني المبحث

 تمهيد

 بوضع تقوـ فإنيا ذلؾ ولتحقيؽ ، والاستمرار والنمو البقاء إلى عموماً  الشركات تسعى       
 تعظيـ ىو ليا ىدؼ واىـ الأىداؼ، تمؾ تحقيؽ في تساعدىا التي والعوامؿ الطموحة الأىداؼ
 المدير يقوـ وليذا،  المالية الأوراؽ سوؽ في السيـ سعر تعظيـ أخر بمعنى السوقية قيمتيا
 الحالييف، لممساىميف العادية للأسيـ السوقية القيمة تعظيـ شانيا مف التي القرارات باتخاذ المالي
 وقد. فييا بالاستثمار يرغبوف التي لمشركة السوقية القيمة معرفة في كثيراً  المستثمروف ييتـ كما
 اساس عمى القيمة ىذه وتتحدد الدفترية قيمتيا مف أدنى او اعمى لمشركات السوقية القيمة تكوف

 الاقتصادية والظروؼ ، المالي ومركزىا ارباحيا وتوزيعات الشركات بأداء المتعمقة المعمومات
 تعبر التي الرئيسة المعايير أىـ مف واحدة للأسيـ السوقية القيمة وتعد بيا، المحيطة والسياسية

 .الشركات قيمة عف

 السوقية القيمة مفهوماولًا: 

 العوائد بمقدار يرتبط اذ الشي، بو يقيـ الذي السعر أو الثمف إلى المغة في القيمة مفيوـ يشير    
 بمثابة لمشركة السوقية القيمة وتعتبر التقييـ، موضوع الشيء مف عمييا الحصوؿ المتوقع والمنافع
 تعد   لمشركة السوقية القيمة فإ إذ ،(Lv et al., 2018:01) الشركة لأداء المالية الترجمة
 الداخمية والعوامؿ المؤثرات بجميع إيجاباً  أو سمباً  يتأثر كونو واسع استراتيجي بعد ذا اً مفيوم

 .(48: 9102رزؽ، السيد) لمشركة المالية وغير المالية والخارجية،

 عف لمتعبير يااستعمال يمكف التي الميمة والمعايير الأساسية المؤشرات مف السوقية القيمة تعد  
 مقياس أنيا عمى السوقية القيمة وتعرؼ ،( Brigham et al،.0222: 393) الشركة قيمة

 عف طريؽ تتحدد أف يمكف الشركة قيمة أف إلى بالإضافة المالكيف نظر وجية مف للأداء ومعيار
 عمى القيمة ىذه الى ينظر المالي السوؽ في المستثمر أف عف فضلا السوؽ، في أسيميا أسعار
 .(,gitman 9112:39) الشركة فشؿ او نجاح مؤشر انيا
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 المالية الأوراؽ سوؽ في العادي الشركة سيـ سعر زيادة لمسيـ السوقية القيمة بتعظيـ يقصد    
 القيمة تعرؼ كما(، Habiba،9101:9) الشركة لقيمة مقياس افضؿ السوقي السيـ سعر ويعد

 الى استنادا يحدد والذي المالية الأوراؽ سوؽ في بو التعامؿ يتـ الذي السعر بأنيا لمسيـ السوقية
 إذ البورصة، في لممستثمريف المتاحة المعمومات توفر ودرجة المستقبمية والتوقعات الاقتصاد حالة
 ربحية الاوؿ يتضمف العوامؿ مف نوعيف عمى تعتمد الشركة في العادية للاسيـ السوقية القيمة أف

 في المصاحبة والظروؼ المالية الاوراؽ عمى الطمب الفائدة، اسعار نموىا، افاؽ الحالية، الشركة
 9112:081)  ووصفيا( Hirschey& Nofsinger,2010: 6)عموما المالية الأوراؽ سوؽ

،Holler  )الدفترية القيمة ومتوسط الممكية لحؽ السوقية القيمة جمع حاصؿ تمثؿ انيا عمى 
 مف كؿ ويرى،  الممكية لحؽ الدفترية القيمة متوسط منيا مطروحا الماؿ راس لصافي

(9106:098 ,.Pan et al )لمنشآت استراتيجي إداري سموؾ ىي السوقية القيمة إدارة فا 
 والتطبيقات السوقية القيمة إشارات أساس عمى القيمة تحقيؽ وتحسيف القيمة خمؽ لتعظيـ الاعماؿ
 نمو بإدارة ممزمة الاعماؿ منشآت اف، والقانونية العممية القيمة إدارة أساليب لمختمؼ الشاممة
 السيـ وسعر المساىميف فوائد ذلؾ في بما جوانب ثلاثة ستتخذ فإنيا وبالتالي ، السوقية قيمتيا
 لمشركة. السوقية القيمة تعزيز أجؿ مف الاعتبار في الماؿ ورأس

 تـ إذا استلامو سيتـ الذي المبمغ عمى بناء الموجودات أحد قيمة ىي لمشركة السوقية القيمة اف   
 إما المستثمروف يستخدمو الذي المعروض الحالي السعر تحميؿ خلاؿ مف ذلؾ ويتحقؽ بيعيا
،  9100: 40)  وعرفيا( Washington،9106:1)  العادية الأسيـ مف حصة شراء أو لبيع

Kapoor  )العرض لظروؼ يخضع والذي المالية الأسواؽ في المتداوؿ السيـ سعر بانيا 
 والسياسية الاجتماعية و الاقتصادية البيئة تعكس ما كثيرا الظروؼ وىذه ، السوؽ في والطمب
 الطمب زاد ارباحيا زادت فكمما  والخارجي الداخمي التبادؿ لظروؼ بالنسبة وخاصة المحيطة

 ,Ali) 9101: 9)  وعرفيا،  المالية السوؽ في الأسيـ ليذه السوقية القيمة ترتفع اسيميا عمى
 أو التصور تحديد في كذلؾ تستخدـ فيي المفتوحة بالأسواؽ المؤسسة لقيمة مقياس انيا عمى
 نقطة عند المدفوعة( النقدية) المالية القيمة انيا أو المستقبمية المؤسسة آفاؽ عند الذىني التوقع
 المالية، الأوراؽ سوؽ في والعرض الطمب عمى بالاعتماد القيمة ىذه تحديد ويتـ محددة، زمنية
 .الأوقات مف كثير في السوقية لمقيمة مرادؼ بشكؿ السيـ سعر يستخدـ كما



 
 

 

    السوقية والقيمة المصرفي للائتمان القطاعي للتوزيع النظري الاطار                                     الفصل الثاني 

63 

 في المستثمريف قبؿ مف المدفوعة النقدية القيمة أنيا عمى (88: 9101،الشوري)عرفيا اذ    
 أبرزىا مف أخرى ومتغيرات البورصة في والطمب العرض عوامؿ وبتأثير محددة زمنية لحظة

 الشركة وظروؼ الشركة أعماؿ نتائج عمى تدؿ التي المالية والمؤشرات المحاسبية المعمومات
    ( ,9109Elexander et al: 394)وعرفيا ، المتداوؿ سموؾ وكذلؾ إليو تنتمي الذي والقطاع
 تكوف وقد المساىميف بحوزة الأسيـ عدد في مضروباً  المالية السنة نياية في السيـ سعر بانيا
 اساس عمى القيمة ىذه وتحدد الدفترية قيمتيا مف ادنى او اعمى لمشركات السوقية القيمة

 الاقتصادية والظروؼ ، المالي ومركزىا ارباحيا وتوزيعات الشركات بأداء المتعمقة المعمومات
 حيث مف سواء السوؽ حجـ كبر عمى ذلؾ دؿ مرتفعة القيمة كانت وكمماة المحيط والسياسية
 تكوف قد التي بالأسعار الزيادة حيث مف أـ فيو المدرجة الشركات وعدد الاسيـ بعدد الزيادة
 الى السوقية القيمة في التغيرات وترجع معاً  كمييما او المالية التعاملات حجـ لاتساع انعكاسا

 :(011: 9114الدعمي،)  يأتي ما ابرزىا اسباب عدة

 ما او الحديثة المالية الابتكارات دخوؿ بعد ولاسيما نفسو السوؽ في التطور درجة زيادة - أ
(، الآجمة والعقود والمستقبميات والمبادلات الخيارات)باؿ المتمثمة المالية بالمشتقات يعرؼ
 مف الاصدارات تنوع عف طريؽ الاستثمار عمى المستثمريف مف العديد حفز الذي الامر

 اف في والمستثمريف المدخريف رغبات اشبعت والتي والحديثة التقميدية المالية الادوات
 زيادة الى ومنيا المالي السوؽ في المدرجة الاسيـ عدد زيادة عمى انعكس  وىذا واحد،
 .السوقية القيمة

 التكنموجية والدورة الالكترونية والابتكارات الاتصالات بمجاؿ والمتمثؿ التكنموجي التقدـ - ب
 .المالية الاوراؽ وسوؽ الشركات عمؿ في الحواسيب نظاـ ادخاؿ بعد لاسيما

 مما المستثمريف عمى المفروضة القيود تخفيض عف طريؽ وذلؾ  المالي التحرر زيادة - ت
 اسعار مؤشرات ارتفاع الى دت  أ والتي والاستقرار بالشفافية التمتع الى السوؽ دفع

 .للاسيـ السوقية القيمة وزيادة الاسواؽ

 الطريقة وتعد الشركة قيمة تحدد التي القيمة ىي السوقية القيمة فإ القوؿ يمكننا تقدـ ومما    
 القيمة تتأثر اذ ، المالية الأسواؽ في الأسيـ قيمة وىي الشركة قيمة لحساب شيوعا الأكثر



 
 

 

    السوقية والقيمة المصرفي للائتمان القطاعي للتوزيع النظري الاطار                                     الفصل الثاني 

64 

 سوؽ في والطمب العرض طريؽ عف القيمة ىذه وتتحدد  ، الاقتصادي النشاط بعوامؿ السوقية
 .المالية الاوراؽ

 السوقية القيمة همية: اً ثاني

 يرغب فعندما ، الأخيرة السنوات في الباحثيف لدف مف الكبير بالاىتماـ السوقية القيمة حظيت    
 قبؿ بيا القياـ يجب إجراءات فيناؾ المالي بالسوؽ المدرجة الأسيـ في بالاستثمار المستثمروف
 قيمة تحديد في المساعدة اجؿ مف وذلؾ ،( Marsha & Murtaqi،9101:908) بيا الاستثمار
 المعمومات توفير في أىميتيا تبرز وعميو المستقبمية توقعاتيا عف ذىني تصور واعطاء الاسيـ
 اف كما المستثمر، نظر وجية مف المؤشرات اىـ مف تعد لذا الاستثمار قرارت لاتخاذ اللازمة
 يعني لأنو لمشركات بالنسبة أساسياً  أمراً  يعد الشركة قيمة تعظيـ طريؽ عف الموجودات تعظيـ
 تعظيـ نحو المالية قراراتيا اىـ توجو أف الشركات عمى ينبغي ولذلؾ ، المساىميف ثروة زيادة
 ىو لمسيـ السوقي فالسعر المالي السوؽ في السيـ سعر زيادة بيدؼ ، المالي السوؽ في قيمتيا
 Sucuahi) المالي بالسوؽ العادية الأسيـ أسعار عف يعبر إذ المصرؼ لقيمة مقياس أفضؿ

&Cambarihan, 2016:149.) 

 عف النظر بغض الاقتصادية الوحدة تمثؿ التي القيمة عف الإفصاح إلى المستثمروف يحتاج    
 المناسب الوقت وفي موثوقة معمومات الموسع الإفصاح مع السوقية القيمة وتوفر الأسواؽ اتجاه
 02) أخرى بديمة محاسبية طرؽ بموجب عنيا الإبلاغ سيتـ التي القيـ مف أكثر لممقارنة وقابمة

:9112  ،Laux & Leuz)المالي الاداء كفاءة لقياس يستعمؿ السوقية القيمة مقياس اف ،كما 
 الوحدة أداء عمى القيمة تأثير ملاحظة يمكف آخر جانب ومف عاـ، بشكؿ الاقتصادية لموحدة

 رئيسي كمكوف الأسيـ بأسعار المتمثؿ الماؿ لرأس المستثمريف امتلاؾ عف طريؽ الاقتصادية،
 الوحدة أف أظيرت الإيجابية القيمة زادت وكمما إيجابيا، السيـ سعر سيكوف الربح زاد فكمما ليا،
 ،(Hermuningsih، 9104: 43) الماؿ لرأس قيمة إضافة في نجحت لأنيا جيد، بأداء تتمتع
 الشركة نمو لترجيح وسيمة تعتبر لمشركة السوقية القيمة عمى تنعكس والتي السيـ السوقية فالقيمة
 قيمة تعظيـ يتبعو الأسيـ قيمة فتعظيـ ،(Hussinger & Pacher, 2019:662) مستقبلاً 
 المعمومات تعكس مرآة بمثابة تكوف كونيا في السوقية القيمة أىمية وتتمثؿ السوقية الشركة

 سوؽ في المستثمروف ويفضؿ ، الاسيـ اسعار عمى تؤثر التي الأخرى والمتغيرات والعناصر
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 بقيمة يباع الذي السيـ واف الدفترية قيمتيا مف اعمى السوقية الاسيـ قيـ تكوف أف المالية الأوراؽ
 (.88: 9101شوماف،) مالية صعوبات تواجو الشركة اف الى يشير الدفترية قيمتو مف اقؿ سوقية

 الاسهم قيم انواع: اً ثالث

 :يأتي ما ابرزىا انواع عدة ىلإ الاسيـ قيـ تقسيـ يمكف

 -: الاسمية القيمة -1

 ىي الاسمية والقيمة ، اسمية بقيمة ممتازة أـ عادية كانتأ سواء الأسيـ إصدار يتـ ما عادة     
 في العادية للأسيـ الاسمية القيمة وتتمثؿ ، إصداره عند السيـ شيادة عمى تثبيتيا يتـ التي القيمة
 ما وعادة المدفوع، الماؿ رأس تسجيؿ أساسيا عمى يتـ والتي السيـ قسيمة عمى المثبتة القيمة
 مف قميمة اقتصادية أىمية ذات الاسمية القيمة وتكوف لمشركة، التأسيس عقد في عمييا ينص
 بقيمة جديدة أسيـ بإصدار تقوـ لا أف لممنشأة ينبغي كما خاص، بوجو المستثمريف نظر وجية
 الذي السعر بيف الفرؽ عف الدائنيف أماـ مسؤولوف الأسيـ حممة لأف الاسمية القيمة مف أقؿ

 بأرقاـ توضع العادية الأسيـ لأغمب الاسمية القيمة فأف لذلؾ، ونتيجة الاسمية، والقيمة يدفعونو
 (.Ross and others,2002:371) السوقية قيمتيا مع مقارنة ما نوعا منخفضة

 -: الدفترية القيمة -2

 عف بسيولة حسابيا ويمكف لممنشأة المحاسبية السجلات إلى استنادا الدفترية القيمة تحدد    
 ىذه وتتغير ،(المصدرة العادية الأسيـ عدد عمى الممكية حؽ) المساىميف حقوؽ قسمة طريؽ
 تعبر حيث خاصة، المحتجزة الأرباح وعمى عامة الشركة ربحية عمى لاعتمادىا باستمرار القيمة
 إصدارات عف الناتجة الإصدار وعلاوات المدفوع الماؿ رأس قيمة مف السيـ ذلؾ نصيب عف

 المحتجزة والأرباح والاحتياطات لمسيـ الاسمية القيمة يفوؽ بسعر عادية لأسيـ جديدة
(Tadeusz & Bogumiła, 2021:8.) 
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 -: السوقية القيمة -3

 الأوراؽ سوؽ في المتداولة الأسيـ بو تشترى أو تباع الذي السعر عف السوقية القيمة تعبر    
 التغير سبب ىو ىذا ويعد السوؽ ىذا في والطمب العرض قوة تفاعؿ نتيجة يأتي والذي المالية،
 أىميا مف التي السعر ىذا تغير في ميما تؤدي أثراً  أخرى عوامؿ عف فضلا ، فيو المستمر
 وغيرىا المضاربة عنصر عف فضلاً  المستقبؿ في الاقتصادية الوحدة لربحية المتعامميف توقعات

 العوامؿ ىذه تجتمع وعميو السعر ىذا في المستمر التغير إلى تؤدي التي الأخرى العوامؿ مف
 لمسيـ السوقية القيمة تمثؿ كما ، تأثيرىا اتجاه حسب وانخفاضا ارتفاعا السوقية القيمة في لتؤثر
 يحدده الذي بالسعر تتمثؿ والتي المالية الأوراؽ سوؽ في العادية الأسيـ بيا تتداوؿ التي القيمة

 سعر ضػرب طريؽ عف المنشأة لأسيـ السوقية القيمة وتحسب بالأسيـ، المتاجرة عند المتداولوف
 نقطة أي عند النقدية الثروة تمثؿ السيـ وقيمة المصدرة، الأسيـ عدد في العادي لمسيـ السوؽ
 القيمة لتحدد الماليػة الأوراؽ سػوؽ في والطمب العرض عوامؿ منيا وتنعكس محددة، زمنية

 (4: 9102، عمي) للاسيـ السوقية

 -: الاستثمارية القيمة -4

 إلى تشير اذ الأسيـ لحممة بالنسبة أىمية المقاييس أكثر مف واحدة الاستثمارية القيمة تعد    
 عممية الاستثمارية القيمة حساب عممية و الأسيـ عمى لمحصوؿ المستثمروف يدفعيا التي المبالغ
 دفعات أوليما لمعائد مصدريف سيـ لكؿ اف اذ الأسيـ ومخاطرة المتوقعة العوائد إلى تستند معقدة

 العكيمي،) السوؽ في السيـ سعر زيادة مع تزداد التي الرأسمالية الأرباح والثاني السنوية المقسوـ
9101 :098) 

 -: الحقيقية القيمة -5

 يتـ الذي والمطموبات لمموجودات الحقيقي السعر بأنيا العادلة القيمة أو الحقيقية القيمة تعرؼ    
 قياس مف اليدؼ وأف الخبرة، أصحاب مف السوؽ في المتعامميف بيف المالية الصفقات عقد بو

 حقيقية صفقات الصفقات مف يجعؿ سوؼ وىذا  الحقيقي التبادؿ سعر تحديد ىو العادلة القيمة
 الحقيقية القيـ تختمؼ كما( Landsman,2006:2) بيا الوثوؽ السوؽ في لممتعامميف ويمكف
 القيمة عف تختمؼ الحقيقية القيمة أف أي المالية، السوؽ في المحددة السوقية قيميا عف للأسيـ
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 القيمة لتطوير المستخدمة الأحكاـ أف إلى الاختلاؼ ذلؾ سبب ويعود لمسيـ، الفعمية السوقية
 تحميؿ عمى المعتمدة القيمة فيي نفسيا، السوؽ في المساىميف أحكاـ نفس تكوف لا قد الحقيقية

 لمموجودات السوقية القيمة قسمة طريؽ عف وتحسب، معينة منشأة حوؿ المالية المعمومات
 لمقيمة عديدة تسميات وردت ولقد،  المتداولة العادية الاسيـ عدد عمى المطموبات منيا مطروحة
 تبررىا التي الصحيحة، والقيمة النظرية، والقيمة ، العادلة والقيمة، المعقولة القيمة منيا الحقيقية
 ربحية،  الأرباح،  المنشأة موجودات)، بقيمة ومتمثمة بالمنشأة متعمقة ومالية اقتصادية حقائؽ
 باستمرار تتقمب الحقيقية القيمة فإ إذ ،( المستقبمية النمو أفاؽ، الأرباح توزيعات،  الواحد السيـ
 القيمة نحو الأسعار اتجاىات تصحيح بيدؼ الجديدة، لممعمومات السوؽ استجابة مدى لتعكس
: 9101، محمد) المالية الأوراؽ سوؽ كفاءة دليؿ فيي الاستجابة تحققت واف الجديدة، الحقيقية
8100.) 

 -: التصفية قيمة -6

 المساىـ يتوقع التي المنشأة موجودات بيع مف المتبقية الايرادات قيمة التصفية قيمة تمثؿ    
 حقوؽ تسديد بعد وذلؾ الايرادات، تمؾ قيمة مف يحممو الذي العادي السيـ مقابؿ عمييا الحصوؿ
 بقسمة لمسيـ التصفية قيمة وتستخرج(، Hitchner,2003:6) الممتازة الأسيـ وحممة الدائنيف
 التصفية قيمة مف السيـ نصيب تمثؿ والتي القائمة، الأسيـ عدد عمى لمشركة التصفية قيمة

 الحصوؿ يمكف الذي المبمغ وىو مستمرة منشأة بوصفيا لمشركة التصفية قيمة وتقارف لمشركة،
 ىذه وتدعى جدد، مالكيف الى مستمر ونشاط تنظيـ ذات منشأة بوصفيا الشركة بيع مف عميو
 (.Megginson &Smart,2008:225) أيضاً  لمشركة السوقية القيمة

  للاسهم السوقية القيمة عمى المؤثرة العوامل: اً رابع

 ومف للاسيـ السوقية بالقيمة مباشر بشكؿ تؤثر اف يمكف التي العوامؿ مف مجموعة ىناؾ    
 : يأتي ما ابرزىا

  -: العادية الاسهم عمى الموزعة الأرباح -1

 سياسات الشركات جميع تتبع اذ ، العادييف لممساىميف عنيا المعمف التوزيعات نسبة ىي    
 الأرباح مف المتبقي الجزء باحتجاز وتقوـ المالية، السنة نياية في المحققة الأرباح لتوزيع مختمفة
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 اف كما، منخفضة لأرباح تحقيقيا حالة في التوزيع في لاستعماليا ،قادمة لسنوات المتحققة
 لأف السنيف، مر عمى ما نوعا ومستقرة ثابتة وقيـ وبنسب دورية أرباح يفضموف كذلؾ فالمساىمي
 بدراوي) للأسيـ السوقية القيمة عمى سمبي تأثير ليا يكوف قد قيمتيا في المتغيرة الموزعة الأرباح
 أو ككؿ الشركة أرباح توزيع عمى التركيز إلى الأرباح توزيع قرار ويميؿ( 04: 9190،وسعدوف
صدار منيا بجزء الاحتفاظ  التي المثيرة الموضوعات أحد مف ىو الأرباح وتوزيع جديدة، أسيـ وا 
 المصمحة وأصحاب والمستثمريف والباحثيف المالييف والمحمميف المنظمات باىتماـ دائماً  تحظى
 وتمثؿ سيـ لكؿ والأرباح التوزيعات بيف المقارنة الى الأرباح توزيعات نسبة تشير اذ،  الآخريف
 لزيادة التوزيع سياسة تنفيذ ويتـ لممساىميف، مف الأرباح بتقاسـ الشركة قرار الأرباح توزيع سياسة
 .,Rahma & Syarif) 9191: 981) الشركة قيمة

 :الارباح توزيع لسياسة المحددة العوامؿ أىـ يمي ما وفي    

 لدى نقدية سيولة توفير مف لابد المساىميف عمى الأرباح توزيع أجؿ مف :السيولة - أ
 لتمويؿ باحتجازىا تقوـ لكنيا السنيف مر عمى كبيرة أرباحاً  الشركة تحقؽ وقد ، الشركات
 أكثر السيولة توفر ويعتبر الموزعة، الأرباح لدفع السيولة تتوفر فلا الشركة، أصوؿ
 : 998) النقدية الارباح دفع عمى المصرؼ قدرة عمى لانعكاسيا الأرباح توفر مف أىمية
9191Elkabban et al,). 

 مف العديد وأظيرت الأرباح، توزيع لسياسة الرئيسية المحددات أحد تعد :الريحية - ب
 ذات فالشركات الأرباح، توزيع سياسة عمى وتأثيرىا الشركة حياة دورة نظرية الدراسات
 أرباح دفع ومف ثـ الأكبر النقدية التدفقات إدارة يمكنيا استقرارا الأكثر العالية الربحية
 المساىميف لتعويض الأرباح مدفوعات زيادة إلى الجيدة العمؿ ظروؼ وتؤدي كما، أكبر
  ,Gambacorta et al) 9112: 93)  المخاطرة عف

 وقوية إيجابية علاقة وىناؾ بيا تقوـ التي الاعماؿ أنشطة يصؼ الشركة حجـ :الحجم - ت
 سياسة كانت الشركة حجـ زاد فكمما ، الأرباح توزيع وسياسة الشركة حجـ بيف لمغاية
 فمف المستقبمي لمنمو احتماؿ ولدييا الشركة استقرار حالة وفي ،  أعمى الأرباح توزيع

 (.Kartika et al ,9191: 022) لمساىمييا الأرباح مف كبيراً  قدراً  تدفع اف المرجح
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 بالدخؿ احتفظت كمما لتمويميا، إيجابية مشاريع الشركة لدى كاف كمما :النمو فرص - ث
 .(Gupta& Mahakud, 2020:3) أقؿ أرباح ودفعت

 الشركة تدفع عندما لممساىميف المستقبمية النقدية التدفقات مخاطر تنخفض  :المخاطرة - ج
 .(,Khan& Ahmad 9101:6) الحالي الدخؿ مف كأرباح أكثر

 
  المخاطرة درجة -2

 قد الفعمي العائد لاف وذلؾ المستقبمية العوائد بشأف التأكد عدـ حالة الأسيـ مخاطرة تعكس    
 التي العوامؿ اىـ مف وىي ،(Vincentiis et al,2019:325)   المتوقع العائد مف اقؿ يكوف
 واقؿ عائد اعمى تحقؽ التي الاسيـ في للاستثمار المستثمريف يتجو اذ الاسيـ في المستثمريف تيـ

 الى ذلؾ ادى المخاطرة درجة ازدادت وكمما(، Scott Stanley, 2020:100) مخاطرة
 مرتفعة المتوقعة والارباح منخفضة المخاطرة درجة كانت اذا اما لمسيـ السوقية القيمة انخفاض
 لتمؾ السوقية القيمة زيادة ثمة ومف الشركة اسيـ شراء عمى المستثمريف اقباؿ الى ذلؾ فيؤدي
  .(801:  ،9104 يوسؼ) الاسيـ

 الفائدة سعر -3

 مبمغ انو عمى يعرؼ كما المقترض والماؿ المستخدـ الماؿ راس عمى العائد الفائدة سعر يمثؿ    
 عمى المدفوع المبمغ بأنو تعريفة ويمكف، معينة زمنية لمدة استخدامو مقابؿ يدفع الذي الماؿ مف

 تاريخ وفؽ عمى تتحدد الفائدة سعر مف متعددة انواع وىناؾ محددة زمنية مدة خلاؿ الديف
 الفائدة ولسعر،  بالسوؽ المالية الاوراؽ تداوؿ وسيولة، بالديف المرتبطة والمخاطر، الاستحقاؽ

 تكمفة عف طريؽ الشركة ارباح انخفاض طريؽ عف وذلؾ ، للاسيـ السوقية قيمة عمى تأثير
 عمى ينطوي الذي الاستثمار إلى وينقمونيا حصتيـ يسحبوف المستثمريف يجعؿ لكونو الفائدة
، منخفضة ومخاطر أعمى ربح عمى المساومة عف طريؽ الإيداع مثؿ أفضؿ عائد مستوى
 في زيادة فسيحدث ، ضئيلا السيـ عمى الطمب وكاف بيع بعممية المستثمروف قاـ إذا وبالتالي

 عائد انخفاض في يتسبب النياية وفي السيـ سعر انخفاض الى يؤدي مما الأسيـ مف المعروض
 الاقتراض تكمفة ارتفاع الى الفائدة أسعار ارتفاع ففإ لشركاتا ماأ،  السوقية والقيمة السيـ

 يمنع قد الفائدة أسعار ارتفاع إف ولاسيما،  الشركات أرباح مف مباشر بشكؿ يقمؿ وىذا لمشركات،
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 عممياتيا، توسيع تستطيع لا الشركات اف اي الرأسمالية لمنفقات إضافية ديوف تحمؿ مف الشركات
 إلى تؤدي أف يمكف العوامؿ ىذه مف كؿ أرباحيا، زيادة الشركات عمى الصعب مف سيكوف وبذلؾ

 (.,9109Setiabudi & Agustia:  09624)  الأسيـ أسعار انخفاض

 الاقتصادية النشاط مستوى -4

 أوقات ففي،  البمد بو يمر الذي الاقتصادي الوضع ىو الاقتصادي النشاط بمستوى يقصد     
 يؤدي مما المالية الأوراؽ عمى الطمب وينخفض الاقتصادية النشاطات تقؿ الاقتصادي الركود
 الأنشطة تزدادف الاقتصادي الانتعاش أوقات في اما السوقية، قيمتيا انخفاض إلى بدوره

 قيمتيا زيادة إلى يؤدي مما المالية الأوراؽ عمى الطمب فيزداد الاقتصادي والنمو الاقتصادية
 حالة في اذ الماؿ سوؽ في المالية للأوراؽ السوقية القيمة في الفائدة أسعار تؤثر كما السوقية،
 مشكلات الشركة تواجو عميو و الطمب ينخفض ثـ ومف الاستيلاؾ ينخفض الفائدة أسعار ارتفاع
 لحاممي الموزعة الأرباح انخفاض إلى الأمر ىذا ويؤدي الديوف تكاليؼ تزداد إذ التمويؿ في

 قيمتيا انخفاض إلى بدوره يؤدي مما الأسيـ شراء عمى المستثمريف عزوؼ إلى يؤدي مما الأسيـ
 (.2: 9199،والجعفري البطاط)  الفائدة أسعار انخفاض عند صحيح والعكس السوقية

  المستثمرين توقعات -5

 أف قبؿ جديدة سياسات عف المنشأة تعمف أف المستثمروف ينتظر أف الضروري مف ليس    
 نحو التحرؾ خلاليا مف يمكنيـ جديدة سياسة يتوقعوف انيـ بؿ المنشأة، تمؾ اسيـ تقييـ يعيدوا
 او البيع مف للاسيـ السوقية بالقيمة ستؤثر التوقعات وىذه الآخريف، المستثمريف أماـ السوؽ
 .(Madura,2015:289) التوقعات تمؾ وحسب الشراء

  الصرف اسعار -6

 تأثيره يمتد الصرؼ سعر في تغير اي اف اذ للاسيـ السوقية القيمة في الصرؼ سعر يؤثر    
 تتأثر اف الممكف مف التي لمشركة السوقية القيمة أف فكرة عمى ذلؾ ويعتمد الاسمية، القيمة الى

 تصبح المصدرة سمعيا فإف ما عممة تضعؼ عندما أنو إلى يشير اذ، الوطنية بالعممة كبير بشكؿ
 الأرباح في محتممة زيادة إلى ويؤدي النمو زيادة عمى يساعد مما الدولي، المستوى عمى أرخص
 مع التعامؿ  عمى تعتمد التي الشركات عند سيما لا التصدير، عمى أرباحيا تعتمد التي لمشركات
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 لا السوؽ في المالية الأوراؽ عائدات اف كما،  عممة مف بأكثر تتعامؿ انيا اي الخارجي العالـ
 التغيرات عمى أيضاً  تعتمد بؿ عمييا الفائدة اسعار و اسعارىا انخفاض او ارتفاع عمى فقط تعتمد
 لكؿ معيار أصبح الدولار أف أساس عمى العملات وباقي الدولار بيف الصرؼ اسعار في

 بيا المرغوب العوائد وتحقيؽ المالية بالأوراؽ الاستثمار نجاح فاف وبذلؾ،  الأخرى العملات
 (,9113:10Kasman) الصرؼ وسعر السوؽ أداء عمى يعتمد

   المالية الرافعة -7

 اف خاص، بشكؿ المالي وبالرفع عاـ بشكؿ التمويمي بالييكؿ للاسيـ السوقية القيمة تتأثر    
 ىيكؿ كمفة ارتفاع في ينعكس مما المخاطرة زيادة الى حتماً  سيؤدي المقترض التمويؿ في التوسع
 الديوف قيمة ارتفاع اف كما للاسيـ، السوقية والقيمة الشركة قيمة في بدوره سيؤثر الذي التمويؿ

 القرض اصؿ سواء المالية بالتزاماتيا الوفاء عمى قدرتيا وعدـ المالي بالعسر الشركة تصيب قد
 الارتفاع ىذا عف فضلاً  المستقبمية استثماراتيا تمويؿ في صعوبة الشركة تجد قد وعميو الفوائد اـ
 وبالتالي الاسيـ عمى الطمب انخفاض الى يؤدي مما لممستثمريف سمبية اشارات يعطي الديوف في

 .(Qaisi et al.,9106:98) السوقية قيمتيا انخفاض

  الشركة نشاط -8

 التكنولوجي او الزراعي او الصناعي كالقطاع بو تعمؿ الذي القطاع أو الشركة نشاط يعد     
 الى المستثمريف تدفع النشطة فالقطاعات اسيميا، قيمة عمى تؤثر قد التي الميمة العوامؿ مف

 مرحمة لديو القطاعات مف قطاع كؿ واف خاصة السوقية قيمتيا ارتفاع إلى وعميو اسيميا تداوؿ
 اذ عاـ بشكؿ العالـ بيا يمر التي السريعة التطورات او لمبمد العامة الظروؼ وحسب ازدىار
 وحاجة لتطوره نتيجة الحاضر الوقت في الغالب القطاع ىو التكنولوجي القطاع أف نلاحظ

 او المالي او السياحي كالقطاع اخرى قطاعات تزدىر أف يمكف كما ليا، العالمية الصناعة
 تمتمكيا التي الموارد او العالمية الاقتصاديات مف البمد اقتصاد موقع وحسب والزراعي الصناعي

 فاف اخر جانب ومف، القطاعات تمؾ اسيـ قيمة عمى ايجابي بشكؿ يؤثر أف يمكف الازدىار وىذا
 وبدرجات النظامية غير اـ النظامية سواء بالمخاطرة تتأثر السوؽ في العاممة الشركات جميع
 العائد عمى وبالمقابؿ عوائدىا عمى مباشر بشكؿ تؤثر المخاطرة وىذه ، نشاطيا وحسب متفاوتة
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 تمؾ لأسيـ السوقية القيمة عمى مباشر بشكؿ يؤثر ما وىذا المستثمريف قبؿ مف المطموب
 .(20: 9191،والصاحب شمخي) الشركات

 الإجمالي المحمي الناتج -9

 الناتج ويعد واحدة سنة عبر البلاد داخؿ المنتجة والخدمات البضائع كؿ قيمة انو عمى يعرؼ    
 السوقية القيمة عف يعبر لأنو للاقتصاد الكمية المخرجات مقاييس أىـ مف الاجمالي المحمي
 تأثير ويظير،  واحدة سنة خلاؿ الشركات قبؿ مف الاقتصاد في المقدمة والخدمات لمبضائع
 المحمي الناتج زيادة فعند، والانخفاض بالزيادة السوقية القيمة عمى الإجمالي المحمي الناتج

 يزيد مما المستقبؿ بشأف التفاؤؿ مف سيزيد الحقيقي الاقتصادي الناتج زيادة خلاؿ مف الإجمالي
 .(90: 9102،الياسيف) للأسيـ السوقية القيمة ارتفاع ثـ ومف الأسيـ في التعامؿ حركة مف

 والطمب العرض-10

،  المستقبؿ في تزداد سوؼ استثماراتيـ قيمة أف مف بالتأكد يرغبوف المستثمريف معظـ اف    
 وىو المنتظمة والتوزيعات المستقرة الأرباح وتحقيؽ للاستثمار الجيدة بالإدارة تتحقؽ الزيادة وىذه
 ينعكس وىذا الشراء طمب ارتفاع طريؽ عف الشركة أسيـ قيمة مف ويزيد المستثمريف يجذب ما

 الإدارة بسبب الأسيـ عمى الطمب انخفاض حالة في ولكف،  للأسيـ السوقية القيمة ارتفاع عمى
: 9102،وحسف الحميد عبد) تنخفض سوؼ الأسيـ قيمة فاف أخرى لأسباب أو الجيدة غير
203). 

 التضخم -11

 ىو الأسعار مستوى واف،  للأسعار العامة المستويات في المستمرة الزيادة بالتضخـ يقصد    
: 9191، واخروف حمودي)  الاقتصاد في والخدمات السمع لمختمؼ للأسعار الموزوف المتوسط
 أسعار ارتفاع خلاؿ مف الأسيـ أسعار عمى سمباً  يؤثر سوؼ التضخـ معدؿ ارتفاع أف إذ( 961
 تستثمر التي فالأمواؿ لمنقود الشرائية القوة انخفاض بسبب الناجمة رةالخسا عف لمتعويض الفائدة
 .(Cecchetti , 2008: 137) الزمف مف مدة مرور بعد قيمتيا مف اكبر شرائية قوة ليا اليوـ
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 المشروع، عمر مدى عمى الخصـ ومعدؿ النقدية التدفقات مف كؿ عمى التضخـ يؤثر اذ   
 الزمف، بمرور الموارد عمى لمحصوؿ المطموب المادي النقدي المبمغ سيرتفع ، التضخـ وعبر مدة

 المطالبة عف طريؽ الشرائية القوة انخفاض مف استثماراتيـ حماية إلى المستثمروف يسعى حيث
 بمشروع المتعمقة والخصومات النقدية التدفقات ستتأثر التغييرات ليذه نتيجة أعمى بعوائد

 تيجيف استخداـ يمكننا الاستثمارية، المشاريع تقييـ في التضخـ مشكمة ومع، الاستثمار
 :(Atrill,2007:911)محتمميف

 السنوية النقدية التدفقات تعديؿ طريؽ عف وذلؾ الحسابات في التضخـ تضميف إما - أ
 لمراعاة أيضاً  تعديمو يتـ الذي الخصـ معدؿ وباستخداـ لمتضخـ المتوقع المعدؿ حسب

 سعر واستخداـ المشروع مف المتوقعة الفعمية النقدية التدفقات تقدير يعني وىذا، التضخـ
 .الاعتبار في التضخـ سيأخذ الذي السوؽ في الفائدة

 وفؽ عمى النقدية التدفقات تعديؿ طريؽ عف وذلؾ الحسابات مف التضخـ استبعاد أو - ب
 كمتا، التضخـ لحساب عنصر أي يتضمف لا" حقيقي" خصـ معدؿ وباستخداـ ذلؾ

 .النتيجة نفس ستعطي ، صحيح بشكؿ تطبيقيا عند ، الطريقتيف

  الأخرى العوامل -12

 السوقية بالقيمة مباشر غير أو مباشر بشكؿ تؤثر التي الاخرى العوامؿ مف العديد ىناؾ    
 السوقية القيمة في يؤثر الاستقرار عدـ او حرب مف البمد بيا يمر التي السياسية فالظروؼ لمسيـ
 ما عادة الذيف الأجانب المستثمريف خاصة الاستثمار عف المستثمريف عزوؼ نتيجة لمسيـ

 الكساد كحالات الاقتصادية الظروؼ أف كما،  المستقرة غير البمداف مف أمواليـ رؤوس يسحبوف
  الطبيعية الظروؼ أف بالذكر الجدير ومف،  ايضاً  تؤثر أف يمكف التضخـ نسب ارتفاع او

 تمعب الاستثمار باتجاه البمد ثقافة عف فضلا السوقية القيمة عمى تأثير ليا والكوارث كالفيضانات
 لاسيما و الاستثمار نحو المالية ثقافتيا تتجو ما عادة المتقدمة البمداف اف فنلاحظ كبيراً  دوراً 

 (.Subramaniam&Murugesu,2016:251) بالأسيـ
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 السوقية القيمة مميزات: اً خامس

 المنشأة قيمة تحدد التي المقاييس كأحد السوقية القيمة عمى الاعتماد الاخيرة بالآونة اصبح    
 & ,Nagm:2) (28: 9112، الشريفي)اىميا اخرى مميزات عف فضلا ، موجوداتيا قيمة او

Kautz, 2009): 

 أداء عمى قدرتيا حيث مف السوؽ في المدرجة لمشركات مقياس أىـ السوقية القيمة تعد -0
 .الالتزامات

 .المالية السوؽ طريؽ عف للاسيـ السوقية القيـ تحدد -9
 الأخرى بالنشاطات التدخؿ دوف وقت اي في لمسيـ السوقية القيمة مف التحقؽ يمكف -3

 .السوؽ داخؿ
 المنفعة عمى المالي السوؽ في الأسيـ أسعار عمى تطرأ التي التغيرات تعكس -8

 .المالية بالأوراؽ الاستثمار حجـ طريؽ عف الاقتصادية

 والمحمح المرسي)يأتي ما السوقية القيمة تعظيـ ىدؼ تواجو التي التحديات ابرز ومف  
،9101 :94) (Takeda et al, 2021:6): 

 تقدير محاولة ذلؾ مف أصعب يكوف وقد ، المتوقعة الأرباح تدفقات تقدير صعوبة - أ
 مف القرارات واتخاذ التحميؿ عممية مف يعقد مما التدفقات، لتمؾ المصاحبة المخاطر
 . العممي الواقع في اليدؼ ذلؾ منظور

 القانونية الاعتبارات بعض مع للأسيـ السوقية القيمة تعظيـ ىدؼ يتعارض قد - ب
 المنشاة مسؤولية بالحسباف الثروة أو القيمة تعظيـ ىدؼ يأخذ لا وقد ، والأخلاقية
 .لممجتمع العامة المصمحة أو الاجتماعية

 إرضاء مجرد يكوف أف يجب المنشأة او لمشركة الرئيس اليدؼ أف الكتاب بعض يرى - ت
 عوائد تحقيؽ إلى تسعى الجيدة فالإدارة ، ليـ ثروة أقصى تحقيؽ وليس المساىميف
 .لممساىميف ومعقولة مرضية
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 المالية الاسواق في الاسهم انواع: ساً ساد

 العادية الاسهم -1

 الناحية ومف خاصة أو عامة شركة في الأساسية بالممكية مطالبة العادية الأسيـ تعد    
 الشركة في ممكية حصة بالشركة الخاصة الأسيـ أو العادية الأسيـ حاممي يمتمؾ ، القانونية
 ,.Hwang et al:3) يمتمكونيا التي الشركة لأسيـ المئوية النسبة تعكس والتي المصدرة
 الشركة أرباح مف حصة عمى الحصوؿ الأسيـ لحممة يحؽ ، التحديد وجو وعمى( ، 2019
 السندات لحاممي الفوائد دفع بعد ، الأرباح مدفوعات في الحاؿ ىو كما ، للاسيـ المصدرة
 سداد بعد حميا تـ أو الشركة فشمت إذا الشركة بأصوؿ متبقية مطالبة أيضاً  ولدييـ والضرائب

 عمى التصويت بامتيازات العاديوف المساىموف يتمتع كما،  والضرائب الديوف التزامات جميع
 اليومية النشاطات عمى يشرؼ الذي الإدارة مجمس انتخاب مثؿ ، الشركة في الرئيسية القضايا
 الارباح قيمة تعظيـ أجؿ مف الشركة تشغيؿ ضماف مسؤولية الإدارة مجمس ويتحمؿ لمشركة

(824:Song, &Reiter,2021 )، عمى مباشرة سيطرة لدييـ ليس المساىميف أف حيف في 
 تدار لا الشركة أف يشعروف عندما الإدارة مجمس استبداؿ ويمكنيـ ، لمشركة اليومي النشاط
 العادية الاسيـ تميز خصائص وىناؾ(. Miller, 2015:143) القيمة تعظيـ منظور مف بكفاءة
 وتشمؿ( الممتازة والأسيـ العقارية والرىوف السندات مثؿ) المالية الأوراؽ مف الأخرى الأنواع عف
 : يأتي ما الخصائص ىذه

   الارباح مقسوم - أ

 الأرباح خلاؿ مف إما ، بطريقتيف الشركة قيمة عمى الأرباح توزيع سياسة قرارات تؤثر قد    
 الأرباح توزيعات دفع خلاؿ مف أو ، الشركة قيمة ارتفاع أو نمو إلى تؤدي والتي ، المحتجزة

 Dzingai,& Fakoya:6) أرباحاً  تدفع التي الشركات أسيـ تداوؿ عمى المستثمريف لحث
 كانت إذا محدود غير أرباح مقسوـ العاديوف المساىموف يتمقى أف المحتمؿ ومف( ، 2017,
 تحديد ويتـ، مضمونة أو خاصة أرباح توزيع حقوؽ لدييـ فميس ، عالية ارباح تحقؽ الشركة
 مدفوعات عكس عمى للاسيـ المصدرة الشركة إدارة مجمس قبؿ مف الأسيـ أرباح وحجـ مقسوـ
 أرباح استلاميـ يتـ لـ إذا قانوني ملاذ أي العاديوف المساىموف يممؾ لا اذ ، الديوف عمى الفائدة
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 لإعادة الأرباح ىذه استخداـ واختارت، كبيرة ارباح عمى تحصؿ الشركة كانت ولو حتى ، الأسيـ
 ، أرباحاً  الشركات مف العديد تدفع لا ، الواقع في، الشركة ونمو جديدة مشاريع في الاستثمار
 الشركات قيمة فإف وعميو  الشركة في الصافية أرباحيا كؿ استثمار تعيد ذلؾ مف بدلاً  ولكنيا
 & ABUHOMMOUS) الأرباح توزيع بسياسة تتأثر المالية الأوراؽ سوؽ في تتداوؿ التي

ALMANASEER, 2021:1243). 

 ,Baker & John)يأتي ما الى تقسيميا يمكف ميمة خصائص الارباح توزيعات وتتضمف    
2010:440: ) 

 غير الشركة فاف ، الشركة إدارة مجمس قبؿ مف الأرباح توزيعات عف الإعلاف يتـ لـ اذا (0)
 عنيا معمف غير أرباح سداد عف التخمؼ لمشركة يمكف لا اذ، التوزيعات تمؾ عف مسؤولة
 .الإدارة مجمس إلى تستند قرارات الاسيـ ارباح توزيعات تعتبر وبالتالي

 اف كما( التجارة لأغراض) تجارية مصروفات ليست الشركة تدفعيا التي الأسيـ ارباح (9)
 الأسيـ أرباح دفع يتـ ، وباختصار، ضريبة لأغراض لمخصـ قابمة غير الأسيـ أرباح
 .الضرائب خصـ بعد الشركة أرباح مف

 .لمضريبة الأفراد المساىميف قبؿ مف المستممة الأسيـ أرباح تخضع (3)
 

  المتبقية المطالبة - ب

 اذ الإفلاس حالة في الشركة أصوؿ عمى أولوية مطالبة أدنى العادية الاسيـ حممة يمتمؾ    
 المستحقة المدفوعات أي) الاخرى الالتزامات جميع دفع بعد فقط متبقية مطالبة لدييـ تكوف

 فضلا ، بالضرائب المتمثمة الحكومية الديوف و ، السندات وحاممي ، الشركة موظفي مثؿ لمدائنيف
 تجعميا العادية بالأسيـ المرتبطة المتبقية المطالبة ميزة فاف وبالتالي،  الممتازة الأسيـ حممة عف
 .(Saunders et al. ,2022:245) للاستثمار قابؿ كأصؿ السندات مف خطورة أكثر

 محدودة مسؤولية - ت

 ، القانونية الناحية مف المحدودة المسؤولية ميزة ىي العادية الأسيـ خصائص أىـ مف واحدة    
 الأصمي استثمارىـ مبمغ عمى تقتصر العادية الأسيـ حاممي خسائر أف المحدودة المسؤولية تعني
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 أف أي، عمييا المستحؽ الديف قيمة مف أقؿ إلى الشركة أصوؿ قيمة انخفضت إذا الشركة في
 تتأثر لا الشركة في ممكيتيـ مطالبات خارج بيا المحتفظ العادييف لممساىميف الشخصية الثروة

 في، العادية الأسيـ ممكية مطالبات إجمالي الشركة خسائر تجاوزت لو حتى الشركة بإفلاس
 عف مسؤوليف يكونوف قد المساىميف أف الشراكة أسيـ حصص أو الفردية الممكية تعني ، المقابؿ
 وتجاوزت مالية صعوبات الشركة واجيت إذا الخاصة ممتمكاتيـ إجمالي مف الشركة ديوف

 Zhan) المحدودة غير المسؤولية حالة ىي وىذه الشركة في المساىميف ممكية مطالبات خسائرىا
et al., 2021:3.) 

 التصويت حقوق - ث

 اختيار عمى التصويت حؽ ىو العادية الأسيـ  لحممة المخصص الأساسي الامتياز اف    
 الإشراؼ يتـ، ) لمشركة اليومية الانشطة في لمتدخؿ الصلاحية لدييـ ليس انيـ اذ الادارة مجمس
 الشركة في العادييف المساىميف مصمحة في لمعمؿ المعينيف المديريف لدف مف الأنشطة ىذه عمى

 عف طريؽ مباشر غير بشكؿ الشركة أنشطة عمى السيطرة يمارسوف أنيـ إلا ،( السندات وحاممي
 بالشركة المتعمقة ةالرئيس التغييرات عمى أيضاً  المساىموف يصوت كما، الادارة مجمس اختيار
 (.Brigham & Houston, 2018:304) الأرباح وتغييرات الدمج عمميات مثؿ

 الممتازة الأسهم -2

 اذ العادية والأسيـ السندات مف كؿ خصائص ليا مختمطة مالية ورقة الممتازة الاسيـ تعد    
 السند مثؿ ولكنو ، المصدرة الشركة في ممكية حقوؽ يمثؿ أنو حيث مف العادية الأسيـ يشبو انو
 العادية الأسيـ مف أعمى ىي الممتازة والأسيـ(، أرباح) ثابتة دورية دفعة عمى يحصؿ لأنو

 الأرباح تحقيؽ يتـ عندما فقط الممتازة الأسيـ لحممة الدفع يتـ ، لذلؾ السندات مف أقؿ ولكنيا
 ومثؿ(، HIGGINS,2023:153( )العادية للأسيـ الدفع قبؿ ولكف) الديوف حاممي جميع ودفع

 الأسيـ أرباح لدفع كافية أرباح المصدرة الشركة لدى يكف لـ إذا ناحية، مف العادية الأسيـ
 ,Frederic & Stanley:332) ذلؾ عمى الشركة إجبار الاسيـ تمؾ لحممة يمكف فلا ، الممتازة
2018 ، ) 
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 Clarkson) (THOMAS & SIMPSON, 2014:061) الممتازة الاسيـ خصائص ومف    
et al.,2015:775) : 

 إذا القاعدة ليذه استثناء يوجد قد، الشركة في التصويت بحقوؽ عموماً  تتمتع لا انيا - أ
 لا ، المثاؿ سبيؿ عمى، بدفعيا وعدت التي الأرباح دفع في المصدرة الشركة تأخرت
 ليست اي متأخرة الأسيـ أرباح تكوف عندما إلا تصويت حقوؽ أي الممتازة الأسيـ تممؾ

 ثمث انتخاب الممتازة الاسيـ لأصحاب يمكف ، الحالة ىذه في سنوية ربع مدفوعات
 .الإدارة مجمس

 يختاره وقت أي في الشركة في عادية أسيـ إلى الممتازة الأسيـ معظـ تحويؿ يمكف - ب
 .المستثمر

 الأسيـ في المشاركة عدـ تعني، وتراكمي مشارؾ غير الممتاز السيـ يكوف ما عادة - ت
 أرباح في نقص أو زيادة أي عف النظر بغض ثابتة الممتازة الأسيـ توزيعات أف الممتازة
 ستدخؿ فائتة أرباح مدفوعات أي أف التراكمي الممتاز السيـ يعني كما، المصدرة الشركة

 .عادية أسيـ أرباح أي دفع قبؿ تعويضيا ويجب متأخرات في
 الى فيمتيا واعادة الممتازة الاسيـ استدعاء المصدرة لمشركة يمكف للاستدعاء قابمة - ث

 الاسمية القيمة عمى علاوة الشركات اغمب تمنح المستثمر ارضاء ولغرض المستثمر
 .الممتازة للاسيـ

 لمسهم السوقية القيمة تحديد: اً سابع

 العوائد اف اذ، الأرباح توزيع لسياسة وفقاً  العادية الأسيـ لحممة أرباح مقسوـ الشركة تقرر    
 أو الأسيـ في الاستثمار مف المستثمروف فيو يرغب ما وىذا ترتفع سوؼ والمتوقعة المستقبمية

 مف لكؿ ميمة لمسيـ السوقية القيمة اف وباعتبار ، ليا السوقية القيمة انخفاض عدـ الأقؿ عمى
 الاسيـ لحاممي إضافية عوائد تحقيؽ سبيؿ في  الدائمة لممحاولة ونظراً  الاسيـ، وحاممي الشركة
 الميتمة الأطراؼ كؿ لدى مةمي بمكانة تحظى الأسيـ تقييـ عممية ،فإف
(Brealey,2008:345 )، المحددة العوامؿ مف مجموعة طريؽ عف الأسيـ تقييـ عممية وتتـ 
 :يمي وكما ليا
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 :والسيولة لمسهم الحالية القيمة -1

 الخسائر، وبأقؿ زمنية مدة بأقصر نقد إلى الموجودات تحويؿ عممية انيا عمى السيولة تعرؼ    
 يمكف السيولة مقدار في زيادة كؿ ومع والسيولة، لمسيـ الحالية القيمة بيف طردية علاقة وتوجد

 .(Yang et al,2019:3 )أيضاً  لمسيـ الحالية القيمة في ارتفاعا ملاحظة

 :الربح تحقيق ومدة لمسهم الحالية القيمة -2

 الربح، تحقيؽ ومدة لمسيـ الحالية القيمة بيف ما تربط معروؼ ىو وكما عكسية علاقة توجد    
 قصر حاؿ في والعكس لمسيـ، الحالية القيمة انخفاض إلى تؤدي الربح تحقيؽ مدة طوؿ اف اذ
 .(Jonson, 1971:569)  الربح تحقيؽ مدة

 :السهم بربحية لمسهم السوقية القيمة علاقة -3

 صافي في الزيادة اف اذ الحالية، القيمة احتساب عند الأساس المتوقعة الصافية الأرباح تعد    
 السوقية القيمة عمى إيجابي أثر لإحداث بالضرورة تؤدي المستقبمية الفترات في المتحققة الأرباح
 وعمميا الإدارة كفاءة زيادة ونتيجة الشركة، أسيـ عمى الطمب بزيادة يعرؼ ما وىذا الشركة لأسيـ
 قيمة عمى المؤثرة المخاطر مواجية مف يمكنيا الأرباح صافي في الاستقرار تحقيؽ عمى الجيد
 .(,Quirin & Allen 9111:082) الاسيـ

 :بالالتزامات والوفاء لمسهم الحالية القيمة -4

 وأداء المالية الموجودات تسعير كفاءة رفع في يسيـ المالية الأسواؽ في الاستثمار تفعيؿ اف    
 كالتقارير مختمفة ووسائؿ بأشكاؿ المعمومات مف العديد بنشر الشركات تقوـ اذ ، فييا الشركات
 الاداء عمى المؤسسة قدرة مدى عف المالية القوائـ مف المستخرجة النسب تعبر المالية، والقوائـ
 إيجابي الأثر كاف كمما كبيراً  المطموبات او الالتزامات إلى الموجودات اجمالي معدؿ كاف وكمما
 إلى يؤدي مما بالتزاماتيا، الوفاء عمى قدرتيا عدـ حاؿ في تماماً  العكس وعمى السيـ، قيمة عمى

 في انخفاض إلى بدوره يؤدي الذي الأمر الحالية، الاستثمارات عمى الأماف ىامش تخفيض
 .(,Feltham 0222:621) لمسيـ السوقية القيمة
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 لمسندات السوقية القيمة تحديد: اً ثامن

 وصناع  خبرة الافراد وأكثر المستثمريف وأكبر مستمر بشكؿ المالية الأوراؽ واسعار قيـ تتغير    
 الأسيـ تحرؾ في تغير كؿ المحمميف لتوقعات معاكس باتجاه ويتجو السوؽ يخونيـ قد  السوؽ

 وفقاً  مختمفة أنواع إلى السندات تقسـ كما، الاسواؽ في والطمب العرض قوى إلى يرجع والسندات
 & ,Saunders) المعايير مف لمعديد وفقا السندات تقسيـ ويمكف مستخدمييا، نظر لوجيات

Marcia, 2018:189 ،)المعيار ىو ليا المصدرة الجية حسب السندات تقسيـ يتضمف اذ 
 :يأتي وكما شيوعاً  الأكثر

 : الحكومية السندات او العامة السندات -1

 طويمة ديف التزامات انيا عمى وتعرؼ الحكومة سندات مفيوـ تحت السندات ىذه تندرج    
 المصارؼ ىـ الدائنة الأطراؼ اما المديف الطرؼ الدولة وتتمثؿ العامة الخزينة تصدرىا  الاجؿ

 الميزانية في العجز لتغطية العامة السندات اصدار مف اليدؼ يكوف ما غالباً  ، والافراد والشركات
 المصارؼ نشاط عمى الاشراؼ بيدؼ اصادرىا يتـ أو الحكومية النفقات لتمويؿ او العامة
 لضماف الادخاري الوعي تنمية اجؿ مف وكذلؾ النقدية القاعدة او السيولة حجـ عمى والتأثير
 بيدؼ عامة سندات اصدار إلى المركزية البنوؾ تمجأ اذ، الاقتصػادية التنمية نحو الموارد توجييو
 البنوؾ تقوـ حيث ، تضخـ او ركود حالات مف الاقتصادية الازمات عمى والسيطرة التحكـ

 التوازف وتحقيؽ المتداولة السيولة حجـ تغير بيدؼ السندات مف النوع ىذا بإصدار  المركزية
 .(Ross et al.,2019:245) الاقتصادي

 : الخاصة السندات او الشركات سندات -2

 عمى كالحصوؿ محددة لأغراض الشركات تصدرىا الاجؿ طويمة سندات انيا عمى تعرؼ    
 ىو السندات اصدار ويعد،  جديدة مشاريع لتطوير او القائمة مشاريعيا لتمويؿ اللازمة الموارد
 قياساً  كمفة أكثر يعد الذي الجديدة الاسيـ اصدار مف بدلاً  الشركات اليو تمجأ الذي البديؿ الحؿ
 لا ما وىذا جدد مساىميف دخوؿ إلى الجديدة الأسيـ اصدار يشير كما،  السندات إصدار بكمفة
 توزيعات مقدار انخفاض يتضمف للاسيـ الجديد الإصدار اف اذ الحالييف، المستثمريف يرغبو

 الفائدة معدؿ مف أعمى فائدة بمعدلات تصدر بانيا الخاصة السندات تتميز وبالمقابؿ الأرباح،
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 عرضة أكثر يكونوف الخاصة السندات حاممي اف الا ، الحكومية او العامة السندات عمى
 قبؿ مف بالسداد مضمونة تكوف التي العامة السندات خلاؼ عمى السداد عف التخمؼ لمخاطر
 او الكوبوف حسب انواع الى السندات وتقسـ(  BERK & DEMARZO, 2014:084) لمدولة

 :(Brooks, 2016:183)( 34: 9113، الصافي)  يأتي وكما القسيمة

 :الكوبون من الخالية او الصفرية  السندات - أ

 مستقبمي تاريخ في ثابت مبمغ تدفع حيث السندات أنواع ابسط ىي المخصومة السندات    
 ورقة عمى المثبتة الاسمية القيمة ىي المدفوعة والقيمة الاستحقاؽ، تاريخ عند الخصـ مبمغ يسمى
 صفرية بالسندات تسمى لذا الكوبوف معدؿ مف خالية بانيا السندات ىذه تتميز نفسيا السند

 .الكوبوف

  :القيمة متساوية الكوبون ذات السندات - ب

 تاريخ انتياء حيف إلى السند عمر سنوات كؿ متساوية كوبوف دفعة السندات ىذه تقدـ    
 عميو الطمب يزداد حيث، المتساوية الكوبوف دفعات ذات السندات المستثمريف ويفضؿ استحقاقو،

 عمى الحصوؿ لممستثمر يمكف حيث المصارؼ قبؿ مف المطروحة الفائدة معدلات انخفاض عند
 .الرأسمالية الاسواؽ في تداولو عند أعمى عائد معدؿ

 : المتغير الكوبون ذات السندات - ت

 معدلات تتغير وقد،  السوؽ في الفائدة معدؿ حسب السندات ىذه في الكوبوف معدؿ يتغير    
 التضخـ حالة في تصاعدية الفائدة معدلات تكوف قد فمثلاً  الاقتصادية الازمات في الفائدة

 .الاقتصادي الركود حالة في تنازلية وتكوف الاقتصادي

 السوقية القيمة عمى الأرباح مقسوم سياسية أثر: اً تاسع

 حيزاً  نالت التي الموضوعات مف الحديثة المالية النظرية في الأرباح مقسوـ موضوع يمثؿ    
 لممؤسسة الاستراتيجية القرارات مف الارباح مقسوـ سياسة وتعتبر الأخيرة، الآونة في كبيرا

 المشاريع تمويؿ في وتوظيفيا الأرباح استثمار إعادة إلى المؤسسة تسعى فعندما الاقتصادية،
 Ross et) السوقية الاسيـ أسعار في الارتفاع طريؽ عف السوقية قيمتيا تعظيـ الى تيدؼ فيي
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al, 2008:240 ،)العديد يحاوؿ كما المغرية، العوائد عمى لمحصوؿ حافزاً  الاسيـ اسعار تعد اذ 
 & ,Saunders) السوقية بالقيمة وعلاقتيا وسموكيا الأرباح مقسوـ سياسة تفسير الباحثيف مف

Marcia, 2012:260 )ما إلى الأرباح مقسوـ سياسة بدراسة تعنى التي النظريات تقسيـ ويمكف 
 : يمي

 الأرباح مقسوم سياسة ملائمة عدم نظرية -1

 للإدارة العميا الدراسات كمية في أستاذاف وىما( 0263 -0224) عاـ وميمر موديمياني قدـ    
 مفادىا كاف التي الأرباح مقسوـ سياسة ملائمة عدـ نظرية ميموف كارنيجي جامعة في الصناعية

 الأساس الحجر النظرية ىذه تعد اذ الشركة، في التمويؿ قرارات مع الأرباح مقسوـ ملائمة عدـ
 القيمة مف كؿ استقلالية عمى تنص كما الماؿ، رأس بنية تشكيؿ عند الحديثة المالية النظرية في

 قرار وكذلؾ بالشركة الخاص الماؿ رأس ىيكؿ عف لمسيـ السوقي والسعر الشركة لاسيـ السوقية
 القيمة أساس عمى لمشركة الحالية السوقية القيمة حساب ويمكف الشركة، في الأرباح مقسوـ
 .(21Brigham, & Houston, 2021: 4) الأساسية وموجوداتيا المستقبمية للأرباح الحالية

 الإشارة نظرية -2

 خاصة اشارات المديريف ارساؿ كيفية حوؿ نموذجاً  0212 عاـ في زىافي أموتز قدـ    
 معمومات عمى اعتماداً  القريب المستقبؿ في الشركة قدرة يظير مباشرة غير وبطريقة لممستثمريف

 المستثمريف، أو والمقترضيف المقرضيف المعمومات تماثؿ عدـ تقميؿ بيدؼ الأرباح مقسوـ اعلاف
 أو نوعية إشارات بإرساؿ يقوموف ما عادة التمويؿ، مصادر عف المستثمروف يبحث وعندما
 في اما المستقبمية، بالتزاماتيـ الوفاء عمى وقدرتيـ المالية، مراكزىـ متانة عمى تدؿ كمية إشارات
 لفوائضيـ مناسب استثمار عف يبحثوف فيـ المالي الفائض أصحاب الثاني الطرؼ المقابؿ
 تـ التي الإيجابية المعمومات توضح موجبة كإشارة الأرباح مقسوـ زيادة إلى ينظر كما، المالية
 السوقية والقيمة الاسيـ اسعار في زيادة إلى تؤدي والتي لمشركة المتوقعة العوائد حوؿ تداوليا
 .(24Brigham, & Houston, 2021: 4) صحيح والعكس لمشركة
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 باليد عصفور نظرية -3

 الفرضية عمى اعتراضاً  جاءت التي لتنر وجوف غوردف ميروف مف كؿ النظرية ىذه اقتراح    
 علاقة وجود عدـ عمى تنص التي فكرتيا النظرية ىذه طرحت اذ وميمر، موديمياني قدميا التي
 لا المستثمر باف النظرية ىذه تفترض كما لمشركة، السوقية والقيمة الارباح مقسوـ سياسة بيف

 مخاطر بيا تحيط الحالية العوائد اف المستثمر ويتوقع المخاطر، يتفادى ما ودائما المغامرة يفضؿ
 بمعدؿ الشركة أرباح بخصـ المستثمر يقوـ اذ، الرأسمالية والمكاسب المستقبمية بالعوائد قياساً  أقؿ
 .(,Memon& Channa 9101: 61) الشركة قيمة ارتفاع وبالتالي أقؿ،

 الوكالة نظرية -4

 التعاقدية العلاقة عف تعبر التي الوكالة نظرية وميكمنج جنسف مف كؿ طرح 0216 عاـ في    
 ىذه جاءت اذ باسمو، معينة ميمة لأداء وكيؿ عف ليا تبحث التي والادارة المساىميف بيف

 والإدارة المساىميف مف كؿ بيف والسيطرة الممكية حوؿ المصالح تضارب لحؿ كمحاولة النظرية
دارة المساىميف ثروة تعظيـ عمى وركزت الشركة، في  ,Ross) صحيح بشكؿ الشركة أعماؿ وا 

 في فائضة نقدية تدفقات ىناؾ يكوف عندما المصالح تضارب يحدث كما ،( 2011:220
 ولكف مربحة مشاريع في الاستثمار في النقدية التدفقات ىذه توجيو في المساىميف ورغبة الشركة
 مما المساىميف، مصمحة مف بدلاً  الخاصة مصمحتيا في النقدية التدفقات ىذه تستخدـ الإدارة
 تسمى التي المراقبة عمى تكاليؼ دفع يستدعي الذي الأمر الادارة، مراقبة المساىميف مف يتطمب
 (.Ofori‐Sasu et al., 2019:410) الوكالة بتكاليؼ

 المالية الاسواق: اً عاشر 

 أمواؿ لدييـ الذيف أولئؾ مع الأمواؿ اقتراض في الراغبيف والمؤسسات الافراد جميع يمتقي    
 مف فائض لدييـ الذيف الأشخاص مف الأمواؿ تحويؿ فييا يتـ اذ ،المالية الأسواؽ في فائضة
 أنواعاً  المالية الأسواؽ وتخدـ الأمواؿ في نقص لدييـ الذيف الأشخاص إلى المتاحة الأمواؿ
 تاريخ عمى اعتماداً  أيضاً  المالية الأسواؽ وتختمؼ الدولة مف مختمفة أجزاء أو الزبائف مف مختمفة

 المالية الأوراؽ لدعـ المستخدمة الأصوؿ وأنواع تداوليا يتـ التي المالية الأوراؽ استحقاؽ
(061:Arnold, 2012  ،)التالية للأبعاد وفقًا  المالية الأسواؽ تصنيؼ يتـ الأسباب وليذه: 
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   المالية الأصول أسواق مقابل ةيالحقيق الأصول -1

  الاسواؽ ىذه تختص"( الممموسة" الأصوؿ أسواؽ أيضاً  تسمى) الحقيقية الأصوؿ أسواؽ    
 تتعامؿ ، أخرى ناحية مف والآلات الكمبيوتر وأجيزة والعقارات والسيارات القمح مثؿ بمنتجات
 الأخرى والمطالبات العقارية والرىوف المالية والأوراؽ والسندات الأسيـ مع المالية الأصوؿ أسواؽ
 في التغيرات مف قيميا تستمد التي المشتقة المالية الأوراؽ مع وكذلؾ ، الحقيقية الأصوؿ عمى
 .(Silvia,2021:78) الأخرى الأصوؿ أسعار

 الآجمة العقود أسواق مقابل الفوري السوق -2

 أياـ غضوف في) فوري بشكؿ بيعيا أو الأصوؿ شراء  الاسواؽ ىذه في يتـ الفورية الأسواؽ   
 أصؿ بيع أو شراء عمى اليوـ الاسواؽ ىذه في  المشاركوف يتفؽ الآجمة العقود أسواؽ اما( ، قميمة

 ,Brigham & Houston:082)  العقد في عميو الاتفاؽ يتـ مستقبمي تاريخ في التنفيذ ويكوف
2007). 

 المال رأس أسواق مقابل النقد اسواق -3

 في النقد أسواؽ تعد، السيولة عالية الأجؿ قصيرة الديف سندات أسواؽ ىي النقد أسواؽ    
 ىي الماؿ رأس أسواؽ اما،  العالـ في المالية الأسواؽ أكبر بيف مف وطوكيو ولندف نيويورؾ
 تداوؿ يتـ حيث ، نيويورؾ بورصة تعد، الشركات وأسيـ الأجؿ طويؿ أو متوسط الديف أسواؽ
 صارمة قاعدة توجد ولا الماؿ رأس سوؽ عمى رئيسياً  مثالًا  ، الأمريكية الشركات أكبر أسيـ

 يعني" القصير المدى" مصطمح فإف ، الديوف أسواؽ وصؼ عند ولكف ، الشأف ىذا في وسريعة
 المدى" و ، سنوات 01 إلى 0 مف" المتوسط المدى" كممة وتعني ، واحدة سنة مف أقؿ عموماً 
 .(Brigham & Houston, 2007:082) سنوات 01 مف أكثر تعني" الطويؿ
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 الثانوية الأسواق مقابل الأولية الأسواق -4

 كانت إذا، جديدة أمواؿ رؤوس الشركات فييا تجمع التي الأسواؽ ىي الأولية الأسواؽ     
 ىذه فستكوف ، الماؿ رأس لزيادة العادية الأسيـ مف جديداً  إصداراً  مرة لأوؿ ستبيع  الشركة
 المالية الأوراؽ تداوؿ فييا يتـ التي الأسواؽ ىي الثانوية الأسواؽ اما،  الاولية السوؽ في معاممة
 تعد،  سابقاً  تداوليا تـ التي المالية الاوراؽ اي المستثمريف بيف الاولية السوؽ في تداوليا تـ التي

 السوؽ في سابقاً  المطروحة والسندات الأسيـ في تتعامؿ لأنيا ثانوياً  سوقاً  نيويورؾ بورصة
 والأصوؿ القروض مف مختمفة أخرى وأنواع العقارية لمرىوف ثانوية أسواؽ أيضا وتوجد  الاولية
 .(Bodie et al,2014:29) الأخرى المالية

 العامة الأسواق مقابل الخاصة الأسواق -5

 العامة الأسواؽ اما طرفيف، بيف مباشرة المعاملات عمى الخاصة الأسواؽ في التفاوض يتـ    
يداعات المصرفية القروض تعد اذ،  المنظمة البورصات في الموحدة العقود تداوؿ يتـ  الديوف وا 

 المعاملات ىذه لأف ونظراً ، الخاصة السوؽ معاملات عمى أمثمة التأميف شركات مع الخاصة
 المالية الأوراؽ فإف ، ذلؾ مف النقيض عمى الطرفيف تناسب طريقة بأي تنظيميا يتـ فقد ، خاصة
 النياية في بيا يحتفظ( الشركات وسندات العادية الأسيـ) العامة الأسواؽ في إصدارىا يتـ التي
 المالية الأوراؽ تتمتع أف ويجب( Mishkin, & Eakins, 2012:928)  الأفراد مف كبير عدد

 لأف ، المستثمريف مف واسعة مجموعة لجذب وذلؾ ، ما حد إلى موحدة قانونية بسمات العامة
 وبالتالي، المعيارية وغير الفريدة العقود انواع لدراسة والخبرة الوقت عموماً  يممكوف لا المستثمريف

 أف حيف في ، سيولة أقؿ ولكنيا أكبر بشكؿ مصممة الخاصة السوؽ في المالية الأوراؽ فإف ،
 القياسي التوحيد مف أكبر لقدر تخضع ولكنيا سيولة أكثر ىي عمناً  المتداولة المالية الأوراؽ

(332:ARNOLD  & LEWIS, 2019). 
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 السوقية القيمة مؤشرات:  الحادي عشر

 :يأتي ما ابرزىا السوقية القيمة قياس يمكف عف طريقيا التي المؤشرات مف مجموعة ىناؾ    

  سعر وادنى سعر اعمى طريقة -1

 تتوافؽ ولكونيا الاسعار في تذبذب لوجود وذلؾ سعر وادنى سعر اعمى طريقة استعماؿ يتـ    
 يحدده الذي السعر ىو العادية الأسيـ لحصة السوؽ سعر وأف، السوقية القيمة حساب مع

 في السيـ اغلاؽ سعر الى لمسيـ السوقية القيمة تشير كما،  للاسيـ تداوليـ عند المتداولوف
 قبؿ مف المؤشر ىذا عمى الاعتماد ويتـ نشاطيا وتطور السوؽ كفاءة لمعرفة  وذلؾ المدة نياية
  كفاءة الى يشير لمسيـ السوقية القيمة فارتفاع، المالييف والمراقبيف والمقيميف المحمميف مف الكثير
 جية مف المالية السوؽ وكفاءة المالية الأسواؽ في التعاملات حجـ زيادة والى جية مف المنشأة
 القيمة لاستخراج الاتية الرياضية الصيغة استخداـ ويمكف، ( Ongera،9108:3) ثانية

 :  السوقية

 (1-2........ )    2(/ سعر ادنى+  سعر اعمى= ) السوقية القيمة

  السوقي السعر قياس طريقة -2

 أرباحو معدؿ زيادة مع السوقية قيمتو ،وتزداد لمشركة الواحد السيـ ربحية الطريقة ىذه تعكس    
 (.340:9102وصادؽ، مشكور) لمخسارة الشركة تعرضت إذا السوقية قيمتو وتنخفض

 : الآتية المعادلة في ضوء وتحسب

 (2-2..... ) المطموب العائد معدل/  العادي لمسهم الربح نسبة=  لمسهم السوقي السعر

 المضافة السوقية القيمة -3

 الأسعار حسب الأسيـ بيع مف المستثمروف عمية يحصؿ ما بيف الفرؽ أنيا عمى تعرؼ    
 تقوـ  أنيا أي ، الشركة داخؿ الأسيـ حممة يستثمره ما وبيف البيع عند السوؽ في السائدة
 عمى والحفاظ عممياتيا عمى والرقابة مواردىا استعماؿ عمى الشركة إدارة قدرة مدى بتوضيح
 الناتجة الثروة مقدار المضافة السوقية القيمة تحدد ذلؾ عف فضلا السوؽ في التنافسي مركزىا
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 مف المتحصمة المستقبمية للإيرادات المستثمريف توقعات القيمة ىذه وتعكس الماؿ رأس مف
 رأس تكمفة يفوؽ يرادا حققت اذا موجبة مضافة سوقية قيمة حققت قد الشركة وتكوف ، الشركة
 فإف الماؿ رأس لتكمفة مساوي لعائد الشركة تحقيؽ عدـ المستثمروف توقع إذا أما المستثمر، ماؿ

 سوقية قيمة لو تكوف الذي لمسيـ احتمالاف ىناؾ يوجد كما، مضافة سوقية قيمة تحقؽ لـ الشركة
 ( :20: 9104، عبدالله) وىما موجبة مضافة

 لتحقيؽ المستثمر بيا يقوـ التي لممضاربة نتيجة السيـ سيولة زيادة:  الأوؿ الاحتماؿ - أ
 .الأجؿ قصيرة رأسمالية عوائد

 لمدة بالسيـ المستثمر احتفاظ بسبب السيولة لخاصية السيـ فقداف:  الثاني الاحتماؿ - ب
 السيـ سيولة بيف ما العلاقة طبيعة اف اذ،  مناسبة عوائد لتحقيؽ الفرصة يتحيف طويمة
 يتبعيا التي والاستراتيجيات المالي السوؽ كفاءة عمى تعتمد المضافة السوقية والقيمة

 :الآتية المعادلة عف طريؽ المضافة السوقية القيمة وتحسب بالسيـ. للاحتفاظ المستثمر

 (3-2... ) للاسهم الدفترية القيمة - للاسهم البيعية القيمة=  المضافة السوقية القيمة

  السوقية القيمة الى الدفترية القيمة -4

 وذلؾ الشركة عمؿ بداية في لمسيـ الدفترية لمقيمة مساوية السوقية القيمة تكوف اف يمكف    
 أرباح لمشركة تحققت فاذا ربحيتيا، قياس خلالو مف يمكف لمشركة أداء تاريخ وجود عدـ بسبب
 انخفاض عند صحيح والعكس ، الدفترية قيمتو فوؽ سترتفع لمسيـ السوقية القيمة فاف عالية
 الدفترية القيمة  وتحسب .الدفترية قيمتو تحت ستنخفض لمسيـ السوقية القيمة فاف الشركة ربحية
 (:023: 9104،الدىمكي)  التالية المعادلة خلاؿ مف السوقية الى

 (4-2...... ) لمسهم الدفترية القيمة/  السهم سعر=  السوقية/  الدفترية القيمة

 : كانت فاذا

 ويدؿ الدفترية قيمتو مف اقؿ السوؽ في السيـ سعر أف يعني فانو واحد، مف اقؿ النسبة -
 .الشركة أداء ضعؼ عمى
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 أداء واف الدفترية قيمتو مف اعمى السيـ سعر أف يعني فانو واحد، مف اكبر النسبة -
 .جيداً  الشركة

 أداء واف الدفترية قيمتو يساوي السوؽ في السيـ سعر أف يعني فيذا واحد، تساوي القيمة -
 . عادياً  الشركة

 عف تعبر اذ السوؽ في الشركة لأسيـ الإيجابي التقييـ السوقية إلى الدفترية القيمة تعكس كما    
 (Warrad,2017:70) الشركة اسيـ عمى لمحصوؿ دفعو المستثمر عمى يجب الذي المبمغ

  Tobin's Q قياس انموذج -5

 عاـ في باسمو سمي والذي Q  Tobin's  نموذج بتقديـ( James Tobin) العالـ قاـ    
 الارتفاع، أو بالانخفاض الرأسمالي للاستثمار المستقبمية بالربحية التنبؤ لقياس 0262 و 0264
 وقيمة المستقبمي الرأسمالي بالاستثمار لمتنبؤ منيا عدة مجالات في النسبة ىذه استعماؿ ويمكف
 تفسر التي النسبة بانيا وتعرؼ،  لموحدة المستقبمية النمو فرص ايضا ويقيس الاقتصادية، الوحدة
 نفسيا ىي الاقتصادية لموحدة السوقية القيمة تكوف أف بمعنى السوؽ، في الاقتصادية الوحدة قيمة
 الآتية المعادلة عف طريؽ وتحسب .(Utami & Wahyuni، 9104: 8) أصوليا تغيير تكمفة

 ( : 811: 9106 حسيف، و التميمي)

Tobin's Q  =الدفترية القيمة/  لمدين الدفترية القيمة+  الممكية لحقوق السوقية القيمة 
 (5-2............. )                                                    للأصول

 فإنو واحد مف أقؿ كاف اذا أما النمو الى يشير ىذا فإف واحد مف أكبر القيمة وفتك عندما    
 الشركة لأصوؿ السوقية القيمة بيف المقارنة نسبة وتمثؿ،  المتوافرة غير النمو فرص الى يشير
 : أىميا مف مزايا عدة ليا( Tobins Q) نسبة استخداـ واف ليا الاستبدالية القيمة عمى

 الشركة تخص التي الظواىر مف العديد تفسير اجؿ مف تستخدـ( Tobins) نسبة اف - أ
 .التمويؿ وسياسات الشركة وقيمة العادية الاسيـ ممكية بيف والعلاقة الاستثمار كقرار

 يستخدـ لأنو والضريبية المحاسبية القوانيف تشوىات مف يحد Tobins)) نسبة استخداـ - ب
 .المستقبؿ في والربحية المخاطر يشمؿ والذي الماؿ لرأس السوقية القيمة
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 للاسهم السوقية القيمة قياس مؤشر -6

 الأوراؽ سوؽ في المدرجة المالية الأوراؽ قيمة اجمالي عف السوقية القيمة مؤشر يعبر    
 اسباباً  المالي والتحرر التكنولوجي التقدـ زيادة وكذلؾ المالي السوؽ تطور زيادة وتعد المالية،
 Bali et التالية المعادلة خلاؿ مف للاسيـ السوقية القيمة مؤشر ويحسب السوقية القيمة لزيادة

al.,2016:148): ) 

 (6-2.... ) الواحد السهم سعر*  المدة نهاية الأسهم عدد=  للاسهم السوقية القيمة

 : ( (Alsufy et al.,2020:22خلاؿ مف السوقية القيمة مؤشر عف الاستدلاؿ يتـ كما

 وعدد الأسيـ عدد حيث مف السوؽ حجـ كبر عمى دلالة لو المؤشر نسبة ارتفاع -
 .معا الاثنيف او المالية التعاملات حجـ اتساع نتيجة الأسعار زيادة او الشركات

 وعدد الأسيـ عدد حيث مف السوؽ حجـ صغر عمى دلالة لو المؤشر نسبة انخفاض -
 .معاً  الاثنيف او المالية التعاملات حجـ صغر نتيجة بالأسعار الانخفاض او الشركات

 الأسهم تقييم: عشر الثاني

 اف وبما الاقتصادي الشأف في الباحثيف بيف لمجدؿ المثيرة القضايا مف الأسيـ تقييـ يعد    
 مف مختمفة أنواع في الأسيـ تقييـ اجراء عمى دائماً  يشجعوف الشركة في والمدراء المساىميف
 المالييف المدراء عمى يجب مما الأسيـ لتقييـ اقتصادي نموذج تطوير اجؿ مف وذلؾ النماذج،
 تقييـ نجاح في رئيساً  عاملاً  ذاتيا حد في تعد التي والميمة المؤثرة لممصادر صحيح وفيـ إدراؾ
 القيمة تساوي السيـ قيمة اف المالية النظريات وأشارت، (Bergeron, 2013:2)  الأسيـ
 الأسيـ تقييـ ظيور إلى أدى الأسيـ أسعار معرفة في الرغبة اف حيث المتوقعة للأرباح الحالية

(Wang, 2019:3 ،)أف لممستثمريف يضمف لأنو لمغاية معقدة عممية العادية الأسيـ تقييـ اف اذ 
 تقييـ مسألة وتعتبر، الاستثمارات عمييا تنطوي التي المخاطر مع تتوافؽ المتوقعة العوائد معدلات
 بناءً  أسيميـ تقييـ يمكنيـ حيث كبيرة أىمية ذات الإدارة نجاح وتحقيؽ المستثمريف لجذب الأسيـ
 & ,Sharafoddin:031) تداوليا بشأف القرارات واتخاذ الأسيـ تقييـ في المقترحة النماذج عمى

Emsia, 2016).  



 
 

 

    السوقية والقيمة المصرفي للائتمان القطاعي للتوزيع النظري الاطار                                     الفصل الثاني 

90 

 لثلاثة وذلؾ بالسند مقارنة،  العادية الأسيـ حصة تقييـ يصعب انو الى الاشارة وتجدر    
 للاسيـ مسبقاً  الموعودة النقدية التدفقات معرفة عدـ ابرزىا ((Akbari, 2014:2153   أسباب
 عدـ عف فضلاً  استحقاؽ تاريخ ليا ليس العادية الأسيـ لأف الأبد إلى الاستثمار وعمر العادية
 وفيما .(Akbari, 2014:2153) بسيولة السوؽ يطمبو الذي العائد معدؿ لمراقبة طريقة وجود
 :العادية الاسيـ تقييـ نماذج يمي

 النقدي المقسوم خصم نموذج -1

 فيو المستخدمة، النماذج أنواع أكثر احد Dividend Discount Model  نموذج يعد    
 أخذىا يجب التي ىي فقط التوزيعات بأف يعتبر الذي العادية الأسيـ لتقييـ الأساسي النموذج
 المستقبمية التوزيعات تمؾ تقدير في تكمف الصعوبة ولكف التقييـ، بعممية القياـ عند الاعتبار بعيف
 أف النموذج ىذا يتطمب كما،  الأسيـ تمؾ عف المتولدة الأرباح عمى الرئيسية بالدرجة تقوـ والتي
 العائد معدؿ وتقدير بالمستقبؿ، العادي لمسيـ الأرباح توزيعات بتقدير المالي المحمؿ يقوـ

 القيمة وتحسب ، خلاليا التوزيعات تستمر أف المتوقع السنوات أو الفترات وتحديد المطموب
 ( :Olweny, 2011:094) المعادلة حسب النموذج ىذا وفؽ لمسيـ الحقيقية

. 

  
  

      
 

  

      
 

  

      
                ( .......2-7) 

 : اف اذ

V  =العادي السيـ قيمة 

D  =المتوقعة التوزيعات 

K  =المطموب العائد معدؿ 

 :يأتي وكما الاسيـ لتقييـ مختمفة طرؽ ثلاثة النموذج ليذا ويوجد
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  الصفري النمو نموذج - أ

 تحقؽ الشركة وأف تنمو ولا ثابتة تكوف العادي السيـ توزيعات أف ىو النموذج ىذا أساس اف    
 الأسيـ وحصة، منيا شيء أي استثمار دوف الأرباح ىذه بتوزيع وتقوـ سنة كؿ الأرباح نفس

 ارباحيا لاف وذلؾ الممتازة الأسيـ حصة كبير حد إلى تشبو ثابت عائد ذات شركة في العادية
 وفقاً  تحسب لمسيـ الحقيقية القيمة فإف النموذج ليذا وفقاً ، تنمو ولا الزمف عبر ثابتة ايضاً 

 : لممعادلة

P0=D/R         .....( .....2-8)     

 مف سنة كؿ في ثابتة أرباح تحقؽ الشركة أف وىي الافتراضات مف مجموعة في وتتمثؿ    
 غير وىذا،  منيا شيء أي استثمار دوف الأرباح ىذه كؿ بتوزيع تقوـ وأنيا وللأبد، عمرىا سنوات
 وازدىارىا أعماليا اتساع بسبب الزمف بمرور أرباحيا تنمو الناجحة فالشركات صحيح

(914:Ross et al., 2020.) 

  الثابت النمو نموذج - ب

 النموذج ىذا ويفترض ثابت بمعدؿ دائماً  تنمو الشركات بعض أرباح اف الثابت النمو يعني    
 النمو بنموذج سمي لذلؾ المعدؿ، بنفس يكوف أخرى إلى فترة مف الاسيـ توزيعات نمو أف

 ستكوف ، g بمعدؿ تنمو أف يتوقع ،D0 السابقة السنة في دفعيا تـ التي التوزيعات إف اذ، الثابت
 النحو عمى السيـ قيمة كتابة يمكف وبالتالي التالية، السنة خلاؿ المتوقعة لمتوزيعات مساوية
 (:Titman et al.,2016:307)  التالي

(9-2)   ……..          
  

     
 

 : اف حيث

D1 =المستقبمية المتوقعة التوزيعات مف السيـ نصيب 

g  =الارباح توزيعات نمو  
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 كانت إذا اما ، k مف أقؿg  يكوف عندما فقط صالحة DDM نموذج مف  الصيغة ىذه تعد    
 غير تكوف سوؼ السيـ قيمة فإف ،k مف أسرع بمعدؿ الأبد إلى تنمو أف المتوقع مف  التوزيعات
 .متناىية

 (الثابت غير)  المتعدد النمو نموج - ت

 تكوف شركات نجد ما وقميلاً  نموىا معدلات بتقمب الشركات مف العديد توزيعات تتصؼ    
 فإف بالتوزيعات بالتنبؤ ميتماً  يكوف سوؼ المستثمر أف مف الرغـ وعمى ثابت، نمو ذات توزيعاتيا

 مف ثابتاً  نمطاً  تمتمؾ أنيا يفترض أف وبعد الوقت لذلؾ محدداً  نمطاً  تمتمؾ لا التوزيعات ىذه
 السيـ قيمة وتحسب  Gitman,2013:254)) ثابت غير ويصبح النمط ىذا يتغير اف المحتمؿ

 ( :312: 9103،العامري) المعادلة خلاؿ مف المتعدد النمو نموذج وفؽ

   ∑
  

      
 

    

           
 
       ( .......2-10) 



 الفصل        

 الثالث     
 الجانب العملي لمتغيرات الدراسة

 التوزيع القطاعي للائتمان المصرفي في العراق -المبحث الأول: 

 لاسهم الشركات المدرجة السوقية القيمة -الثاني: المبحث 

  في سوق العراق للأوراق المالية 

 القطاعي التوزيع بين العلاقة طبيعة تحليلالمبحث الثالث :        

 السوقية والقيمة المصرفي للائتمان 
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 الفصل الثالث 

 التوزيع القطاعي للائتمان المصرفي في العراق: المبحث الاول

 : واقع الاقتصاد العراقياولاا 

 وارتفاع في الصحي الوضع تحسن نتيجة 0202 عام ممموسا تعافيا العالمي الاقتصاد شيد    
 العراق في الاقتصادي النمو بدأ وقد. 21-بكوفيد الاصابات وتراجع العالم حول التطعيم معدلات
 الماضي، العام عبر كورونا جائحة نتيجة اصابو الذي الانكماش أعقاب في تدريجياً  بالتعافي
 فقد النفطي القطاع تعافي اما. النفطي غير الاقتصادي النشاط زيادة في الى جزئيا ذلك ويعود
 في التحسن يؤدي أن المتوقع ومن العراقي، الاقتصاد مسار تغيير في الابرز الاثر لو كان

 فوائض وتحقيق المتوسط المدى عمى الاقتصادي النمو تعزيز إلى العالمية النفط سوق ظروف
 في النفط عمى المعتمدة البمدان اكثر احد العراق ويعد. المتراكمة الديون تقميص في تسيم مالية
 قرابة و صادراتو، من%( 11) من أكثر الماضي العقد في النفط عائدات شكمت اذ العالم،

 اعتماد وىو الإجمالي، المحمي الناتج من%( 20) قرابة و العامة، الموازنة ايرادات من%( 58)
 الايرادات لتراجع كان وقد. الكمي الاقتصاد لتقمبات العراقي الاقتصاد يعرض النفط عمى مفرط

 والذي ،0202 عام الإجمالي المحمي الناتج عمى كبير تأثير كورونا، جائحة نتيجة النفطية،
 النفقات في كبير انخفاض إلى النفطية الايرادات تراجع ادى كما%(. 28.1) بنسبة تقمص
 غمور  .0202 عام العراقي الاقتصاد انكماش من زاد مما منيا، الاستثمارية ولاسيما العامة،
 ىذا ان الا الدولية، النفط أسواق تعافي مع تدريجيا العراق في الاقتصادية الأوضاع تحسن

 البطيء التسديدوتشمل  الييكمية، المعوقات تشكميا التي الرئيسية بالمخاطر محفوف الانتعاش
 والفساد الصحية، الرعاية نظام وضعف السياسي، الوضع ىشاشة فضلًا عن المتأخرة لمديون
 (2: 0202)ال طعمة،.الدولة مؤسسات مختمف في المستشري والسياسي والاداري المالي

ت التي ن أبرز ما يفسر واقع الاقتصاد العراقي ويعطيو صورتو الواقعية ىي الاختلالاإ    
)  الاختلالات التي تصيب الاقتصاد العراقي ىي ما يأتي: برزمن اتصيب اغمب مفاصمو، و 

 (:92:0221الجبوري 
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يسيطر قطاع النفط بنســـــبـة كبيــــرو تتجاوز نسبتو  اذاختلال في الناتج المحمي الإجمالي  -2
% من الناتج المحمي الإجمالي في حين ظل قطاع الزراعة والصناعة التحويمية ذات 22
 % والباقي مساىمة القطاعات الأخرى.8تجاوزا ت لامتواضعة جدا  نسب

تعاني الموازنة العامة من اختلال بنية الإيرادات كارتفاع  اذاختلال المالية العامة  -0
% من الإيرادات العامة في المعدل في 12 حوالي الإيرادات النفطية لتصل مساىمتيا

%، كما ان بنية النفقات تعاني من اختلال 22حين لم تشكل الإيرادات الأخرى اكثر من 
% كمعدل عمى 18اكثر من  واضح متمثل في ارتفاع النفقات التشغيمية لتصل الى

 % كمعدل.08حساب النفقات الاستثمارية التي تشكل 
اختلال سوق العمل اذ يمكن ملاحظة مدى حجم الاختلال في سوق العمل من خلال  -9

العرض والطمب عمى القوى العاممة، فالطمب عمى القوى العاممـة اقـــل من عرض القوى 
لى مستويات خطيرة قد تصل تي اخذت ترتفع االعاممة، وىـذا انعكس عمى حجم البطالة ال

 .%22الى 
% من الصادرات 12تتجاوز نســـــبـة الصادرات النفطية ميزان المدفوعات، اذ  لاختلا -2

% ، وكذا الحال بالنسبة للاستيرادات 22الكمية في حين لم تشكل الصادرات الأخرى 
 ة الطمب المحمي.فيو يستورد اغمب المنتجات بسبب ضعف الجياز الإنتاجي وتمبي

 : واقع القطاع المصرفي في العراقثانياا 

يوكل إليو ميمة تطور  اذأساسية لبناء أي اقتصاد حر ،  يعد القطاع المصرفي اليوم دعامة    
أي دولة لاسيما في الدول النامية التي لازال سوقيا المالي متخمف مقارنة بالدول المتقدمة الذي 

عاش دورة المال ة في زيادة التمويل والسيولة وانانتقل الدور فييا من المصارف إلى الاسواق المالي
ول النامية لا يتم في المرحمة الأولى والاعمال والاستثمار ودورة الاقتصاد وىذا التطور في الد

التي تسبق تطور الاسواق المالية الا بتطور القطاع المصرفي الذي يعد الأساس القوي لبناء 
لابد أن تكون الأسس في بناء ىذا القطاع قوية  عميوو واجتماعي  عممية نمو اقتصادي وعمراني

اءة والخبرة والثقة بيذا القطاع الحيوي ومتينة وقائمة عمى التخطيط العممي السميم وزاخرة بالكف
والميم ليكون ىذا القطاع قادراً عمى المساىمة في خطط التنمية والاستثمار عمى صعيد البناء 

فالدولة غير قادرة عمى توفير  ،العراق مقبل عمى حركة عمران وبناءلاسيما و والنمو الاقتصادي 
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ت من تمويل بنية تحتية ومشاريع وسكن لمنازحين الاموال اللازمة ليذا الكم اليائل من الاحتياجا
والمدمرة بيوتيم بعد انتياء الحرب المكمفة اقتصادياً عمى الارىاب فالدور المرتقب لمقطاع 
المصرفي لاسيما الخاص دور ميم في حل ىذه المشاكل بالاستعانة مع المجتمع الدولي الذي 

فر البيئة المصرفية الملائمة ويقع عاتق يرغب وبقوة المساىمة في حل ىذه المشاكل بشرط توا
 .(00 :0221،النصيري) ذلك عمى صاحب القرار في البمد

 حركة تحدده الذي الوضع يعكس في العراق المصرفي القطاع بو يقوم الذي الدور ان    
 الاقتصاد شيدىا متشابكة اتجاىات ظل في المصرفي النشاط أبعاد حددت والتي الاقتصاد
 البمد بيا مر التي الظروف بمختمف تأثر الاقتصادية القطاعات من كغيره القطاع وىذا العراقي،
 وعممياتو وخدماتو أنشطتو وطبيعة المصرفي القطاع واقع عمى كبير بشكل ذلك عمى وانعكس

 العراق في المصرفي القطاع ارتبط كما الميمة، الأساسية أدواره أداء في كفاءتو ودرجة المصرفية
 طبيعة عمى واضحة آثار تركت والتي لمبمد والسياسية والاجتماعية الاقتصادية التطورات بمختمف

 البنك من في العراق المصرفي القطاع يتكون. اذ المختمفة وانشطتو ىيكمو حيث من القطاع ىذا
 توزعت حكومية مصارف( 1) منيا 0221 عام لغاية عاملاً  مصرفاً ( 19) و العراقي المركزي

 المصارف أما واحد، إسلامي ومصرف متخصصة مصارف( 9) و تجارية مصارف( 9) إلى
 إسلامياً  مصرفاً ( 02) و تجارياً  مصرفاً ( 02) إلى توزعت خاصاً  مصرفاً ( 66) فيي الخاصة
 عممو سيباشر آخر عدد وىناك أجنبية، إسلامية مصارف( 0)و أجنبياً  مصرفاً ( 26) و محمياً 
( 98) تبمغ العراق في المصرفية والكثافة ترخيصاً، المركزي البنك منحيا إسلامية كمصارف قريباً 
 آلاف( 22) يبمغ الدول باقي في المصرفية بالكثافة وقياساً  مصــرف فرع كل مقابل نسمة الف
 (.089: 0202مصرف )عبد واحمد، فرع كل مقابل نسمة

 : البنك المركزي العراقيثالثاا 

 حصول اىميا تغيرات فييا حصمت جديدة مرحمة (0229) عام بعد العراقي الاقتصاد شيد    
 النقدية السياسة رسم في (0222) لسنة( 86) لقانون وفقاً  استقلالية عمى العراقي المركزي البنك

 توجيات تلائم جديدة ادوات استحداث عن فضلا السياسة، تمك تنفيذ في الملائمة الادوات وتحديد
 من العراقي الدينار قيمة ورفع الأسعار استقرار اىميا ولعل العراق في المركزي البنك اىداف
 المركزي البنك تمكن بانيا المستحدثة الأدوات ىذه تتميز اذ الفائدة وسعر الصرف سعر خلال
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 لقواعد مراعاة اكثر انيا كما مباشرة غير بصورة الكمي المستوى مىع الائتمان بحجم التحكم من
يمثل أعمى سمطة البنك المركزي قمة الجياز المصرفي و يحتل ، اذ السوق في والطمب العرض

، ويعد البنك المركزي مؤسسة حكومية تتمتع بالاستقلالية في عمميات اصدار  نقدية في الدولة
عمى المصارف التجارية ومن خلال  النقد وعمميات التمويل اليامة لمحكومة و الاشراف والرقابة

يؤثر في المؤسسات المالية وذلك بغية دعم لومتعددة، دارتو ليذه العمميات وبوسائل مختمفة ا
 (.95: 0202)الشيباني، السياسة الاقتصادية ككل لمحكومة ومساندة

 تحقيق في وفاعمة ميمة سياسة العراقي المركزي لمبنك النقدية السياسة ان بالذكر الجديران     
 ان يعني لا وىذا المطموبة الاقتصادية الخطة وضع في تجاوزىا يمكن ولا الاقتصادي الاستقرار

 عمى مجتمعة تعمل التي الكبرى الاقتصادية السياسات من جزء لأنيا ذلك عمى الكاممة القدرة ليا
(. 9: 0222)الاسدي وجراح،  الاقتصادي الاستقرار وىو الا البمد في الرئيسي اليدف تحقيق

 ويمكن تقسم مبادرات البنك المركزي الى ما يأتي:

 والصغيرة المتوسطة المشاريع لتمويل مبادرات البنك المركزي -1

 لأي الاقتصادي النشاط تحفيز في الأىمية بالغ دوراً  والصغيرة المتوسطة المشاريع تؤدي    
 المواد استغلال في قدرة ليذه المشاريع لما النامية، البمدان في جمياً  ذلك ويظير اقتصاد قومي

 المبادرة روح وتشجيع عمل فرص خمق مع المستوردة، المواد عمى الاعتماد وتقميل المحمية الخام
 حدة من لمتخفيف ميمة إدارة كونيا عن فضلاً  تكاممية صناعات تعد أخرى صناعات وتنشيط
والتي كانت السبب في  0222تعرض العراق للازمات الامنية والمالية بعد عام لنتيجة و  ،الفقر

الركود الاقتصادي ، انتيج البنك المركزي العراقي سياسة نقدية غير تقميدية لتنشيط الاقتصاد 
وتوفير فرص العمل وتقميل نسبة البطالة في الاقتصاد وتحريك عجمة النمو الاقتصادي ، اذ قام 

وفق تعميمات واشراف المجنة المشكمة من قبل رئاسة مجمس  0228ين في عام بأطلاق مبادرت
 فضلا عنالوزراء ، وىذه المبادرات جاءت بغرض تمويل المشاريع الصغيرة والمتوسطة والكبيرة 
،  (0226)القروض العقارية ، اذ تم منحيا بأسعار فائدة قميمة ، وتم تنفيذ ىذه المبادرات عام 

ترليون دينار( لتمويل المشاريع الصغيرة والمتوسطة ، تم طرحيا عن  2رة الـ )سميت الأولى مباد
ترليون(  0طريق المصارف التجارية والاسلامية الخاصة ، وتم تعزيز مبمغيا فيما بعد واصبحت )

( ترليون دينار لتمويل المشاريع الكبيرة والسكن وتم 8، اما المبادرة الثانية فسميت مبادرة الـ )
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عن طريق المصارف المتخصصة ) الزراعي والصناعي والعقاري وصندوق )الاسكان( ، طرحيا 
( ترليون ، واستمر البنك المركزي بتعزيز ىذه المبادرات الى ان 9الا ان تنفيذىا وصل بحدود الـ )

 ( 25: 0200( ترليون )حمد وحسن،28( الى ما يقارب )0202وصمت في عام )

اقي الى تحقيق الأىداف التالية من خلال مبادراتو يمكن توضيحيا ويسعى البنك المركزي العر     
 :(252: 0202،الدين وتاج الاعرجي)بالاتي

 تحفيز النمو الاقتصادي. - أ
 تطوير الخبرات والميارات. - ب
 دعم المشاريع الإنتاجية والشركات الصغيرة والمتوسطة. - ت
 تشغيل قوة عمل اقتصادية. - ث
 دعم القطاع الخارجي. - ج
 والفقر من خلال استخدام وتشغيل القوة العاطمة عن العمل. الحد من البطالة - ح
 تمبية احتياجات الصناعات الكبيرة لممواد الأولية أو الاحتياطية. - خ

ودعماً للاقتصاد العراقي ومعالجة حالتي ركود ونقص السيولة وتحفيز معدل النمو الحقيقي     
)الزراعي،  متخصصةلممصارف الن دينار نقداً ( ترليو 8قام البنك المركزي بتخصيص مبمغ )
من اجل منح الائتمان الى المشاريع الاستثمارية المختمفة الصناعي، العقارية وصندوق الإسكان( 

نشاء المشاريع  وحسب الاختصاص لرفع معدلات الإنتاج في القطاع الزراعي والصناعي وا 
مديرية العامة لمعمميات السكنية التي ستسيم في تطوير البنية التحتية للاقتصاد العراقي ) ال

 (2: 0221الادارية وادارة الدين،

 العون المالي من البنك المركزي الى الحكومات -2

أن من أسباب نشوء البنوك المركزية ىو تقديم العون المالي لمحكومة لمواجية الازمات      
ميمو البنك والنتائج والظروف غير الطبيعية التي يتعرض ليا الاقتصاد الوطني وليذا كانت 

المركزي ىو تامين حاجة الحكومة أي دعم الحكومة مالياً لتجاوز ىذه المعوقات ، مما تقدم 
 (:20-22: 0229سنتناول اىم صور العون المالي الى الحكومة )الدوري والسامرائي، 
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تقديم قروض غير مباشرة عن طريق شراء الموجودات المالية الحكومية كالسندات مثلا ،  - أ
، وىنا يمكن لمبنك المركزي أن يظير الموازنة العامة ابمة عجز نيائي فيوذلك لمق

كمستثمر في السندات الحكومية وكوسيط مالي بين المستثمرين من أفراد ومشروعات 
وبنوك ومؤسسات تمويمية عند حدوث انتعاش في الطمب عمييا . علاوة عمى ذلك تمتزم 

منيا العراق بشراء السندات الحكومية عنده البنوك المركزية في العديد من دول العالم و 
 تؤلف ىذه الأخيرة جزءا من غطاء العممة المصدرة.

منح سمف نقدية مباشرة قصيرة الأجل في بداية السنة المالية لمقابمة نفقاتيا المستمرة  - ب
وريثما يتم تحصيل الايرادات الحكومية من الضرائب والرسوم، عمى أن تمتزم الحكومة 

بالغ المستمفة قبل نياية السنة المالية لمنع تراكم الدين الحكومي ويتقاضى باسترداد الم
 البنك المركزي فائدة معينة عمى السمفة المؤقتة كما ىو الحال في العراق.

منح سمف استثنائية لمحكومة في أوقات الحروب والأزمات الاقتصادية كالكساد  - ت
إحداث عجز مقصود في ميزانية الدولة الاقتصادي وفي الحالة الأخيرة تمجا الحكومة إلى 

 لأنعاش الطمب الكمي ورفع مستوى النشاط الاقتصادي.
 منح القروض لممؤسسات الانتاجية العامة لتمويل فعالياتيا الانتاجية. - ث

 ة لمبنك المركزي العراقيالاهداف الرئيس: رابعاا 

الأىداف الرئيسية لمبنك المركزي العراقي ىي ضمان الاستقرار في الاسعار المحمية و ان     
تعزيز تعزيز نظام مالي مستقر قائم عمى المنافسة ، كما ييدف البنك المركزي العراقي الى 

البنك المركزي  )تحقيق أىدافو الرئيسية الآتية عن طريقاستدامة النمو الاقتصادي 
 : (026: 0202)الحجيمي، (8: 0226العراقي،

تفعيل ىيكمة أسعار الفائدة وتقميل دور سعر الصرف في  عن طريقضبط الكتمة النقدية  .2
عمميات التعقيم لمسيولة النقدية وتطوير واستحداث نظم رقابية ونظم المدفوعات لتعزيز 

 متانة واستقرار القطاع المصرفي.
مالي والنقدي بما يكفل تحقيق وضع اطار عمل يحفز الاقتصاد ويعزز الاستقرار ال  .0

الرخاء لممجتمع العراقي في ظل تعزيز مبدأي المساءلة والشفافية وارساء نظم الحوكمة 
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 عن طريق ة في تعزيز الشمول الماليفي القطاع المصرفي ومواكبة التطورات الدولي
 تحسين الخدمات المصرفية.

لمال والمؤسسات المصرفية تعزيز التكامل النقدي والمالي بما في ذلك أسواق رأس ا .9
 والاستثمارية وشركات التأمين.

دعم التمويل المتوسط والاصغر بما يعزز القطاع الديناميكي لممؤسسات الصغيرة  .2
ن تزفير والمتوسطة كونيا تمثل قوة رئيسة محركة للاقتصاد الوطني ومن خلاليا يمك

 .فرص العمل لعموم المجتمع
كذلك الاقتصاد العراقي بشكل عام الأثار السمبية تجنيب القطاع المصرفي بشكل خاص و  .8

لجرائم غسل الأموال ووضع الأطر والاجراءات التي ينبغي عمى المصارف والمؤسسات 
 المالية الأخرى اتخاذىا تحوطا لمنع وقوع ىذا النوع من الجرائم.

وز تطوير رأس المال البشري وتصميم وتطوير برامج تدريب متميزة تزيد من احتمالات بر  .6
قادة يحممون رؤية استراتيجية يكون ليا الأثر الكبير في طرح الافكار التي تحقق طفرة 

 نوعية في العمل المصرفي.
تطوير البنية التنظيمية والييكل التنظيمي عن طريق تطوير قطاع الرقابة والاشراف ،  .1

 تعزيز استكمال البنى التحتية وتطوير الييكل التنظيمي والعمميات.
عن طريق بناء أسس متينة لاتخاذ القرارات  وتكامميا لاقات الداخمية والخارجيةتفعيل الع .5

 ، تعزيز العلاقات المؤسسية وتنشيط التعاون الخارجي.
تطوير التنظيم المصرفي  عن طريقلمصرفي والمؤسسات المالية تفعيل دور القطاع ا .1

تطوير الصناعة وبناء اطار الحوكمة ، تعزيز ممارسات الافصاح والشفافية ، دعم و 
المصرفية الاسلامية ، انشاء مؤسسة لضمان الودائع والاسيام في تطوير الأسواق 

 .لمالية وتنشيط سوق الدين الحكوميا

 المصارف المتخصصة في العراقانواع : خامساا 

كبيرا في المساىمة بالإسراع ببرامج التنمية الاقتصادية  أثراً المصارف المتخصصة  ؤديت    
والاجتماعية لما ليا من دور مؤثر في تجميع المدخرات وتوجيييا نحو المشاريع المختمفة سواء 
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سنقوم بطرح نبذة مختصرة عن المصارف ، و زراعية او عمرانية  أو صناعية كانت تمك المشاريع
 تقسيميا الى ما يأتي:المتخصصة في العراق التي يتم 

 المصرف الزراعي العراقي -1

 تمويل في وأىدافو ميامو وحددت 2198 عام الصناعي الزراعي المصرف سيستم تأ    
 متطمبات تغطي أن تحاول المالية المصرف استثمارات وكانت الصناعي، الزراعي النشاط

 بعض بتأسيسيا يقوم التي الصناعية المشاريع وتغطية المختمفة الزراعية والأعمال النشاطات
 مصرف بتأسيس الحكومة قامت المتعددة وأىدافو المصرف تمويل ازدياد وبسبب التجار،
 بتمويل فيختص الزراعي المصرف أما الصناعية، المشاريع تمويل بميام يقوم مستقل صناعي
 0221 عام بعد الزراعي المصرف نشاط مساحة وتنوعت واتسعت الزراعي، القطاع متطمبات

 المحافظات في الزراعي المصرف فروع طريق عن الشاممة الصيرفة خدمات تقديم طريق عن
ن الزراعي، القطاع في والعاممين الزراعية الأغراض ولمختمف العراقية  الزراعي المصرف ىدف وا 

عداد الزراعية المستمزمات وتوفير الزراعية للأغراض آجالو بمختمف التمويل تقديم ىو  دراسات وا 
، وقد تمثل نشاط وغيرىا التصنيع ومشاريع الزراعية المشاريع اقامة وتشجيع لممشاريع الجدوى

 ( :228: 0220المصرف الزراعي التعاوني بالاتي )جياس،

قبول الودائع بالحسابات الجارية والتوفير والودائع الثابتة والحوالات المباعة بالعممة  - أ
فيا في مجالات التنمية ، فضلا عن نشاطات المحمية والاجنبية وتجميعيا واعادة توظي
 أخرى حددىا قانون المصرف الزراعي.

منح التسييلات لزبائن المصرف من القروض والتسميف بأنواعو لمقطاعات كافة و التي  - ب
 تساىم بعممية التنمية الاقتصادية والتمويل الزراعي بصورة خاصة.

 
 المصرف الصناعي العراقي -2

ثم أستقل كمصرف صناعي تنموي عام  2198تأسس المصرف الصناعي الزراعي عام     
من أجل تطوير وتنمية قطاع الصناعة الوطنية في العراق عن طريق دعم القطاعين  2126

الخاص والمختمط حيث ساىم المصرف في تأسيس العديد من الشركات الصناعية التي شكمت 
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ي المختمط كونو قطاع حيوي ولو أىميتو في تطوير ىيكل الصناعة الوطنية لمقطاع الصناع
( فرعاً منتشرة في بغداد والمحافظات، يمارس 20الاقتصاد الوطني ، ولممصرف الصناعي )

 (:212: 0225المصرف نشاطاتو لتحقيق أىدافو ومنيا ما يأتي )حداد،

الاشتراك في عممية تأسيس الشركات الصناعية بعد التثبت من جدواىا الفنية  - أ
لاقتصادية والقيام بإجراءات التأسيس والاكتتاب لمشركات الصناعية المساىمة طبقا وا

 لقانون الشركات.
 المساىمة في وضع خطط ومناىج التنمية الصناعية مع الدوائر والجيات المعنية. - ب
اعداد دراسات الجدوى الاقتصادية لممشروعات الصناعية التي يمكن أن تنيض بالتنمية  - ت

 لعراق مع تقديم الاقتراحات بشأنيا الى القطاعات المعنية.الاقتصادية في ا
منح القروض لمموجودات الثابتة الخاصة بالمشاريع الصناعية عمى ان تسند بمواعيد  - ث

 ( سنوات.1- 8تحدد بعقد القرض وعمى أن لا تتجاوز مدة القرض وتأجيلاتو )
مة أو المشاركة معيا المساىمة في الشركات المساى عن طريقاستثمار الفوائض النقدية  - ج

في تنفيذ اعمال ذات علاقة بأىداف داخل البمد او خارجو بعد استحصال الموافقات 
 اللازمة لذلك.

 تقديم المشورة لمقطاع الصناعي في مجال اختصاصو. - ح
 

 المصرف العقاري العراقي -3

ة المصرف العقاري شركة عامة ووحدة اقتصادية ممولة ذاتياً وممموكة بالكامل لمدول    
داري، تأسس المصرف العقاري بموجب القانون  ويتمتع بشخصية معنوية وباستقلال مالي وا 

( مميون دينار عراقي 2برأسمال قدره ) 2121وباشر أعمالو في عام  2125( لسنة 25رقم )
ي )النافذ( رقم ( مميون دينار عراقي حسب قانون المصرف العقار 222ثم بمغ رأسمالو )

( مميار دينار عراقي ، ورغم أن 82المعدل وأصبح رأسمالو الحالي ) )2116)( لسنة 262)
دارتو  عن طريقلغرض البناء الا انو تمكن المصرف العقاري مخصص  جيوده الخاصة  وا 

الرشيدة أن يحصل عمى اراض من الدولة بمساحات شاسعة كانت تعد في نظر الآخرين لا 
الحكيمة والادراك الثاقب والتوقعات بتوسع  شيء كونيا تقع في الأطراف ، إلا إنو وبالإدارة
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مدينة بغداد أصبحت ىذه الاراضي في الستينيات والسبعينيات في وسط المدينة بعد زحف 
( فرعاً اثنان منيا في بغداد والباقي تتوزع 26الاحياء السكنية نحوىا ، ولممصرف العقاري )

رك جميع الفروع مثميا مثل في المحافظات بواقع فرع واحد في كل محافظة، حيث أن تشت
الفرع الرئيس في تقديم الخدمات لممواطنين ، وتنفيذا لتوجييات الدولة في توفير الفروض 
الاسكانية لممواطنين كافة وعن طريق دعم المصارف التخصصية عن طريق الايعاز لمبنك 

لانساني لمبمد المركزي العراقي بإقراضيا مبالغ مالية ومن أجل النيوض بالواقع الاقتصادي وا
 (.86: 0228ومن أجل تفعيل نشاط الصيرفة العقارية في المصرف العقاري )الشمري،

 : التوزيع القطاعي للائتمان المصرفي في العراقدساا سا

يعد الائتمان المصرفي من اىم المصادر المعتمدة في اشباع الحاجات التمويمية لمختمف     
ذا ما ساء استخدامو قد يحدث اضرار كبيرة في الاقتصاد فالائتمان في  القطاعات الاقتصادية ، وا 
حالة انكماشو يؤدي الى كساد وفي حالة الافراط يؤدي الى حدوث التضخم ، وبذلك يجب ان 

ى الائتمان المصرفي متوافقا مع الحاجات الفعمية لمنشاط الاقتصادي ومتناسبا مع يكون مستو 
خطط التنمية الاقتصادية، ولا يضمن حالة التوافق بين ما يقدم من الائتمان المصرفي وعممية 
التنمية الاقتصادية وحاجاتيا الا وجود سياسة ائتمانية ومصرفية منسجمة مع الاحتياجات الفعمية 

ت الاقتصادية المختمفة المتكاممة مع السياسات الاقتصادية الاخرى، لان عدم وجود لمقطاعا
سياسة ائتمانية متكاممة وواضحة لا يؤدي فقط الى فقدان الاستقرار الاقتصادي وانما ايضا الى 
سوء تخصيص الموارد الائتمانية المصرفية ، وىنا يفقد الائتمان المصرفي أىميتو في التنمية 

(. ويلاحظ ان القطاع المصرفي 258:0220ية بل ويعتبر احد معوقاتيا )الزبيدي، الاقتصاد
( قد وجو التوزيع القطاعي للائتمان المصرفي الى 0202 -0222العراقي في سنوات الدراسة )

مجموعة من القطاعات الاقتصادية ولوحظ انو ىنالك استحواذ لقطاعات اقتصادية عمى نسب 
في وىذه القطاعات قطاع الفنادق والسياحة وقطاع الخدمات وقطاع كبيرة من الائتمان المصر 

الصناعة ، اما بقية القطاعات الاقتصادية فقد كانت القروض المخصصة ليا منخفضة مقارنة 
بالقطاعات السابقة وىي قطاع الزراعة وقطاع التأمين . اذ كان توجو الائتمان المقدم من قبل 

عات وىذه القطاعات قد استحوذت عمى الجانب الأكبر من المصارف العراقية نحو ثلاثة قطا
الائتمان الممنوح وىذه القطاعات كان ليا الأثر في تحريك الاقتصاد العراقي ولكنيا لا تعتبر ىذه 
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القطاعات كمصدر يعتمد عمية العراق في تكوين الناتج المحمي كبقية القطاعات مثل القطاع 
ساعد الاقتصاد العراقي في التطور والنمو وزيادة صادراتو والزراعي وغيره من القطاعات التي ت

لذلك لم يكن ىنالك تطور واضح في الاقتصاد العراقي لأنو اعتمد بشكل رئيسي عمى قطاع واحد 
)النفط( ولم ييتم في باقي القطاعات الاقتصادية لذلك ظل الاقتصاد العراقي يعاني من تدىور 

( يبين التوزيع القطاعي للائتمان النقدي 2والجدول )مستمر في معظم النواحي الاقتصادية 
ومدى توجو ىذه المؤسسات نحو دعم تمك  والتعيدي الممنوح الى القطاعات الاقتصادية

 القطاعات بالمبالغ وبالنسب التي حصمت عمييا تمك القطاعات من اجمالي الائتمان الممنوح ليا.
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 (2الجدول )

 للائتمان النقدي والتعيدي الممنوح من قبل المصارف التجاريةالتوزيع القطاعي 

 ( )مميون دينار(0202-0222لممدة )

 .، لسنوات متعددةلمبنك المركزي العراقي نشرات الاحصائية السنويةلباحث بالاعتماد الالمصدر: من اعداد ا

تأمينالسنوات صناعةالخدماتال فنادق والسياحةال الزراعةال

اجمالي الائتمان الممنوح

النسب المئوية للقطاعات 

الاقتصادية

4748207018886125937271019420457564551512441

0.92%13.62%24.44%19.78%1.11%100%

40869186484861635440213238438130981359376537

0.68%14.56%27.54%22.29%2.20%100%

62615712898892225364736938516217095472612878

0.86%17.76%3.10%50.87%2.98%100%

100916712545764260527744876532190267883619037

1.20%15%3.11%53.66%2.27%100%

149203115838148414680713590097206687685031460

1.75%18.62%4.87%15.98%2.43%100%

196355917667359370776637690064219110977285840

2.54%22.85%4.79%48.76%2.83%100%

127491617297286364156632658329213894970461730

1.80%24.54%5.16%46.34%3.03%100%

140465117422870447293226521593186677065604207

2.14%26.55%6.81%40.42%2.84%100%

175926016123564435333824850667204885963823580

2.75%25.26%6.82%38.93%3.21%100%

133817818141087436198926258431225062867322333

1.98%26.94%6.47%39%3.34%100%

55826278352991211491642690281209931975267893

7.41%11.09%2.80%56.71%2.78%100%

521749519632558500720432968081211526280615681

6.47%24.35%6.21%40.89%2.62%100%

2019

2020

2021

2014

2015

2016

2017

2018

2010

2011

2012

2013
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التوزيع القطاعي للائتمان النقدي والتعيدي الممنوح من قبل  مبالغ ونسب (2يبين الجدول )    
المصارف العراقية بفرعييا العام والخاص الى القطاعات الاقتصادية وكما يظير من خلال 
الجدول ان الائتمان كان مركزا وموجيا عمى قطاعات اقتصادية معينة ويمكن القول ان ىناك 

الاعوام من  عبرالاكبر من الائتمان الممنوح  ءثلاث قطاعات اقتصادية استحوذت عمى الجز 
( وبنسب متفاوتة وابرز تمك القطاعات ىو قطاع الفنادق والسياحة اذ بمغت 0202 -0222)

 وسجمت اقل نسبة 56.71)( وكانت )0202مقدمة ليذا القطاع في عام ) ائتمان اعمى نسبة
وىذا بين الاىتمام بيذا القطاع  (15.98( وقد بمغت )0222مقدمة ليذا القطاع في عام ) ائتمان

مقارنة بباقي القطاعات الاقتصادية. اما قطاع الخدمات فقد لوحظ من خلال الجدول ان ىناك 
مقدمة الى ىذا القطاع عام  ائتمان توجو واضح الى ىذا القطاع ايضا فقد بمغت اعمى نسبة

( ىي 0202عام )مقدمة ليذا القطاع في  ائتمان ( وسجمت اقل نسبة(26.94( ىي 0221)
( ، اما القطاع الثالث ىو قطاع الصناعة اذ لوحظ من خلال الجدول ان ىناك توجو (11.09

( وقد بمغت 0220نحوه ايضا حيث بمغت اعمى نسبة ائتمان مقدمة ليذا القطاع في عام )
 .(2.80)( وكانت 0202عام ) ائتمان وسجمت اقل نسبة (27.54)

دية الاخرى فقد كان الائتمان الموجو ليا ائتمان منخفض مقارنة ما باقي القطاعات الاقتصاأ     
بالقطاعات السابقة فنلاحظ من خلال الجدول ان ىناك قطاع التأمين وقطاع الزراعة اذا بمغت 

( وبعدىا تراجع الدعم ليذا (7.41( ىي 0202اكبر نسبة ائتمان مقدمة لقطاع التأمين في عام )
، اما قطاع الزراعة فقد  (0.68)( ىي 0222مان في عام )القطاع حيث سجمت اقل نسبة ائت

( وبعدىا تراجع (3.34( وقد بمغت 0221بمغت اعمى نسبة ائتمان ممنوح ليذا القطاع عام )
وىذا يبين تدىور ىذا القطاع  (1.11)( الى 0222الدعم ليذا القطاع حتى وصل عام )
 .عراقية بعد النفطالاقتصادية ال الاقتصادي الذي يعتبر من اىم القطاعات
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 المبحث الثاني

 لاسهم الشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق الماليةالقيمة السوقية 

 : تأسيس سوق العراق للأوراق الماليةاولاا 

يعد سوق الأوراق المالية أحد الأدوات اليامة في دفع عجمة النمو الاقتصادي حيث يرتبط     
التطور الاقتصادي بشكل وثيق بوجود سوق مطورة للأوراق المالية, مما يساىم في ازدىار 

سيزيد  عميومع سوق الأوراق المالية, و الأوراق المالية وتنوعيا وزيادة إقبال الجماىير إلى التعامل 
 .في النشاطات الاقتصادية المتعددةمن حشد المدخرات وتوجيييا إلى الاستثمار 

تم تأسيسو بموجب يعد من الاسواق حديثة التأسيس اذ في العراق سوق الاوراق المالية  ان    
وكان  2003كان يعرف ب ) سوق بغداد للأوراق المالية ( لغاية  1991( لسنة 24القانون رقم )

( شركة عراقية مساىمة خاصة ومختمطة 113ق سوقا حكوميا استطاع حينيا ادراج )ىذا السو 
واستطاع في اخر العام أن يستقطب لو معدلات تداول سنوية تجاوزت سبعة عشر مميون دولار 

 18( وفي عام )2003/ 3/ 19ونصف. وتم اغلاق ىذا السوق بقرار من مجمس ادارتو بتاريخ )
ليؤسس سوق العراق للأوراق المالية وتشمل  74المؤقت رقم ( اصدر قانون 2004/نيسان 

الشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية عمى قطاعات المصارف والاستثمار والتأمين 
والشركات الصناعية والزراعية  والسياحية والاتصالات ويبمغ عدد الشركات المدرجة حتى شير 

 (8: 2021خميل وجفات,( شركة )88) 2013تشرين الثاني لعام 

ويعد سوق العراق للأوراق المالية مؤسسة ذاتية التنظيم مستقمة إدارياً ومالياً , لا يستيدف     
الربح , تعود ممكيتو للأعضاء, خاضع لرقابة ىيئة الأوراق المالية , و يعمل وفقاً لمتعميمات و 

: 2014رير السنوي لسوق العراق, القواعد الصادرة عنيا , و إلى النظام الداخمي لمسوق ) التق
11.) 
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 : أهمية سوق العراق للأوراق الماليةثانياا 

سوق العراق للأوراق المالية في الدور الذي تؤديو ىذه السوق في عممية التطوير كمن أىمية ت    
عادة تدوير وزج لا يستيان بو من  الاقتصادي والاجتماعي كونيا أداة من أدوات الاستقطاب وا 
الموارد والمدخرات سواء أكانت نقدية أو التي يتم الاحتفاظ بيا لدى المصارف التجارية في شكل 
ودائع جارية أو ادخارية او لأجل الخاصة بالأفراد والشركات والمؤسسات وغيرىا وتوظيفيا في 
ة استثمارات حقيقية في شتى المشاريع الاقتصادية وتنبع أىمية السوق من خلال الأدوات الميم

 ( :7: 2015التي تؤدييا عمى مستوى الاقتصاد العراقي ومن أىميا )محمد وحبيب 

 السياسات النقدية لمدولة  نفيذت -1

في عممية تخطيط السياسات النقدية لمدولة إذ يتمكن  أثراً ميماً أسواق الأوراق المالية  تؤدي    
البنك المركزي بواسطة السوق النقدية ممارسة دور فاعل في تغيير أسعار الفائدة قصيرة الأجل 
عن طريق التحكم في احتياطيات البنوك التجارية التي تؤدي دورا قياديا في ىذه السوق ومن ثم 

معدلات الفائدة قصيرة الأجل, كما تمكنو أيضا وبصورة تحكم البنك المركزي بصورة مباشرة في 
 غير مباشرة من التحكم بمعدلات الفائدة طويمة الأجل.

 نقديةتوفير السيولة ال -2

تعمل ىذه الاسواق عمى توفير سيولة مرتفعة للأصول قصيرة الأجل ومتوسطة وطويمة الأجل     
والمتوسط والطويل الأجل, ومن ثم زيادة سرعة وىو ما يؤدي إلى انخفاض تكمفة التمويل القصير 

دوران رؤوس الأموال العاممة لممشروعات الاقتصادية المختمفة ومن ثم زيادة الطاقة الإنتاجية 
ن وجود سوق نظامية ومتطورة إمق انتعاش اقتصادي, ويمكن القول لممشروعات الاقتصادية وخ

موال, وتحويل المشروعات العائمية الفردية للأوراق المالية سيساعد في عممية اجتذاب رؤوس الأ
 الطمأنينة لدى المستثمرين. إلا أن ىذا السوق يوفر   إلى شركات مساىمة
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 زيادة مستويات الانتاج -3

 التي الاستثمارية الفرص تمويل عن طريق الاقتصاد في الإنتاج مستويات زيادة في المساعدة    
 تحقيق ثم ومن التوظيف أو التشغيل مستويات رفع ثم ومن الإنتاج مستويات رفع إلى تؤدي

 .القومي المستوى أم الفردي المستوى عمى سواء لمدخول أفضل مستويات

 : اهداف سوق العراق للأوراق الماليةثالثاا 

مجموعة من الاىداف التي يمكن اختصارىا بما  ييدف سوق العراق للأوراق المالية لتحقيق    
 2016( )التقرير السنوي لسوق العراق 3: 2013العاشر لسوق العراق, )التقرير السنوي  تي :يأ
:9 ) 

تنظيم وتبسيط تعاملات الأوراق المالية بصورة عادلة وفعالة ومنتظمة ومن ضمنيا  .1
 عمميات المقاصة والتسوية ليذه التعاملات.

ت تطوير السوق المالية في العراق بما يضمن تشجيع الاقتصاد القومي ومساندة الشركا .2
في بناء رؤوس الأموال اللازمة للاستثمار عن طريق الادخار او تشجيع الاستثمار في 

 الأوراق المالية.
 تعزيز مصالح المستثمرين بسوق حرة امينة وتنافسية وفعالة وتتسم بالشفافية. .3
تدريب وتنظيم اعضائو والشركات المدرجة في السوق بطريقو تتناسب مع ىدف حماية  .4

 ثمرين بيم.وتعزيز ثقة المست
تنظيم تعاملات اعضائو بكل ما يمت بصمة من شراء وبيع الأوراق المالية وتحديد حقوق  .5

 والتزامات الاطراف ووسائل حماية مصالحيم المشروعة.
جمع وتحميل ونشر الاحصاءات والمعمومات الضرورية بتحقيق الاطراف المنصوص  .6

 عمييا في النظام الداخمي.
 ين والغير العراقيين بشأن فرص الاستثمار في العراق.توعية المستثمرين العراقي .7
 القيام بخدمات ونشاطات ضرورية خرى لدعم اىدافيا. .8
 التواصل مع الاسواق الاخرى في العالم العربي والاسواق العالمية بيدف تطوير السوق. .9
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 : دور الأسواق المالية في الاقتصاد الوطنيرابعاا 

خدمات تدفع عجمة النمو الاقتصادي لمبمد إذ تؤدي دورا بارزا تقدم أسواق الأوراق المالية     
يي اسواق ممتازة وميما في تحويل الموارد المالية  من وحدات الفائض  إلى وحدات العجز ف

مية سوق م في جذب رؤوس الأموال الأجنبية والمحمية من ىذا المنطمق تكمن أىيموعامل 
 : (84: 2003)معروف؛  (18 :2007)العقلا, أتيالأوراق المالية فيما ي

 الابتكار البحث والتطوير و الأسواق المالية تسهم في تشجيع  -1

ان الأسواق المالية تسيم في تشجيع المنافسة والابتكار والتغيرات والانفتاح والبحث والتطوير      
تعزيز تراكم رأس المال و أن تطوير ىذه   عن طريقىم في التنمية الاقتصادية اذ انيا تسا
تكوين رأس مال إنتاجي وضمان استخدام ىذه  عن طريقزز النمو الاقتصادي لمبمد الأسواق  يع

الأموال بأفضل حالاتيا, وان النظرية الاقتصادية  الذاتية وضحت أن تحسين السياسة العامة 
البحث والتطوير وجميعيا سوف تؤدي إلى يعتمد عمى الابتكار والمنافسة والتغيرات والانفتاح و 

 النمو الاقتصادي طويل الأمد في البلاد.

 تعبئة المدخرات للاستثمار -2

عندما يسحب الأفراد مدخراتيم من المصارف )الودائع الجارية( من اجل الاستثمار في     
لممكن أن الأسيم فإن ذلك يؤدي إلى تخصيص أكثر عقلانية لمموارد لأن الأموال التي كان من ا

يتم صرفيا  أو الاحتفاظ بيا في ودائع غير مستخدمة لدى المصارف تتم تعبئتيا وتوجيييا عن 
  .طريق استثمارىا في مشاريع اقتصادية  تسيم في تنمية الاقتصاد الوطني

 خمق فرص استثمارية لصغار المستثمرين  -3

مصاريف رأسمالية  الاسواق المالية عمى عكس مؤسسات الأعمال الأخرى التي تتطمب    
ضخمة, فان الاستثمار في الأسيم مفتوح أمام كل المستثمرين الكبار و الصغار لأن الشخص 
يشتري عدد الأسيم التي يستطيع تحمميا, لذا البورصة توفر مصدرا إضافيا لمدخل لصغار 

 المدخرين.
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 نشر سموك الاستثمار -4

لمنشاطات التي تجري في الاسواق  مشاىدة الاشخاص عن طريقيتم نشر سموك الاستثمار     
المالية حيث تعرض اسيم والسندات وادوات مالية أخرى يصدرىا مستثمرون او وسطائيم لغرض 
مشروعات معينة او اعتماد تسييلات ائتمانية متداولة وىذا يؤدي الى اتباعيا في الاسواق المالية 

اشرة في تحويل المدخرين الى وان عرض الادوات الاستثمارية في الاسواق المعنية يسيم مب
 مستثمرين وذلك عند الطمب عمى الادوات الاستثمارية والتخمي عن السيولة المدخرة مقابميا.

 المالية : وصف اداء سوق العراق للأوراقخامساا 

الى ضعف اداؤىا واىم ىذه  دت  أض المشاكل التي يتصف سوق العراق للأوراق المالية ببع    
 : (6: 2009)الربيعي, (401: 2016)صيوان, (108: 2004)الصواف, المشاكل ىي

تذبذب المعروض من الادوات المالية : يتسم سوق العراق للأوراق المالية بتذبذب في  -1
الطمب والعرض, ففي الوقت الذي حصل فيو زيادة كبيرة في رؤوس اموال بعض الشركات 

المعروض من الادوات المالية لمبعض مما ادى الى اغراق السوق كان في المقابل قمة 
الآخر المتمثل باسيم بعض الشركات وسندات الإقراض, كذلك نتيجة لسيادة النمط العائمي 
لمشركات المساىمة وامتلاك الحكومة لنسبة كبيرة من اسيم الشركات , فضلا عن ذلك 

 التركيز عمى اصدار السندات من قبل الدولة ومؤسساتيا وضيق نطاق السوق.
خمف الاطار التنظيمي والمؤسسي : كمما كانت الأطر التنظيمية والمؤسساتية أكثر دقة  ت -2

ادى ذلك الى عمل الاسواق المالية بكفاءة عالية , وبالعكس فأن تخمف ىذه الأطر 
التنظيمية والمؤسساتية يؤدي ذلك الى تخمف الاسواق وقصورىا ويحد من نموىا وتطوىا , 

اق للأوراق المالية حيث اتسمت أطرىا التنظيمية وىياكميا وىذا ما اتسم بو سوق العر 
نضج سواء ما يخص تنظيم المؤسساتية التي تحكم العمل في السوق بالتخمف وعدم ال

 اصدار الاسيم وغيرىا. أمالسندات 
تخمف اليياكل المؤسسية : يجب توفير بيئة اقتصادية واجتماعية ملائمة لضمان تطوير  -3

حيث يؤدي ذلك الى اقبال المستثمرين عمى التعامل بالأدوات عمل السوق وتنظيمو , 
المالية لمسوق ويجب ايضا توفير البنوك الاستثمارية او شركات الاستثمار والوسطاء 



 
 

 

 الجانب العملي                                                                                              الفصل الثالث

112 

ن تحتوي ادوات السوق وصانعي الاسوق , وتطوير ىذه المؤسسات وجعميا تستطيع ا
 .وتتكامل معو

التدفق لتوجيو  تحد اىم قنواأالسوق المالي  ضعف الطمب عمى الادوات الاستثمارية : يعد   -4
المدخرات الى الاستثمارات المختمفة ولكن الطمب عمى الادوات المالية يتسم بالضعف في 

ضعف  عميوميا انخفاض الدخل الفردي و سوق العراق للأوراق المالية لأسباب عديدة اى
قمة الثقة فضلا المدخرات الشخصية , كذلك ضعف الوعي الاستثماري والمصرفي بل و 

عن انخفاض العوائد الصافية عمى الاوراق المالية وعدم الاستقرار الامني والسياسي الذي 
 ادى الى قمق المجتمع وعدم الاستقرار الاقتصادي. 

ىناك قصور في مجال نقص المعمومات وعناصر الشفافية والافصاح المالي ونظم  -5
العمل عمى تطوير ودعم المؤسسات وادوات واساليب الادارة المالية وضرورة معالجة ذلك و 

 التعامل الحديثة.
ضعف دور الاعلام في التعريف بالفرص ومزايا الاستثمار في السوق المالية والتأثير لرفع  -6

 الوعي الاستثماري وضرورة تشغيل المدخرات بدلا من اكتنازىا.
ري والاستثماري ضعف مساىمة سوق بغداد للأوراق المالية في تحقيق ونشر الوعي الادخا -7

 في البمد وذلك بسبب تدىور الوضع الاقتصادي وانعدام الثقة بالوضع السياسي.

 في سوق العراق للأوراق المالية  : إدراج الشركاتسادساا 

يتم إدراج الشركات في سوق العراق للأوراق المالية بعد اتخاذ إجراءات إدراجيا و توفر     
الإدراج عمى نوعين إدراج أسيم لزيادة رؤوس أموال الشركات شروط الإدراج فييا, و يكون 

 المدرجة أساساً و إدراج شركات مساىمة جديدة.

ما التصنيف القطاعي لسوق العراق للأوراق المالية فقد تطورت حركة قطاعات سوق العراق أ    
 ٤٠٠٢للأوراق المالية منذ تأسيسو و حتى الآن , اذ بمغ عدد قطاعات السوق عند التأسيس عام 

سبعة قطاعات شممت )قطاع المصارف, قطاع التأمين, قطاع الاستثمار, قطاع الخدمات, 
ازداد عدد قطاعات  ٤٠٠٢طاع الفنادق والسياحة, قطاع الزراعة( , وفي عام قطاع الصناعة, ق

السوق ليصل إلى تسعة قطاعات شممت القطاعات سابقة الذكر بالإضافة إلى ) قطاع 
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, و  ۲۱۰۲الاتصالات, و قطاع التحويل المالي( , اذ شيد السوق دخول قطاع الاتصالات عام 
 (.2014 -2004التقارير السنوية لسوق العراق, )  ۲۱۰۲دخول قطاع التحويل المالي عام 

 : تنشيط سوق العراق للأوراق المالية سابعاا 

العراق من الدول النامية التي تواجو التحديات المالية  والاقتصادية الكبيرة , ورغم ذلك  يعد      
نشيط  سوق الأسيم ت د  يعو  يوجد العديد من المظاىر التي تدعو لمتفاؤل بمستقبل العراق المالي.

وتطويره من الأمور التي ستساعد عمى تحقيق التنمية الاقتصادية والمالية في العراق, اذ تتيح 
لممستثمرين فرصاً أكبر للاستثمار في الأسيم وتحقيق أرباح أكبر عمى المدى الطويل. وتتطمع 

وتشجيع الشركات المحمية  الحكومة العراقية إلى تعزيز الاستثمارات الاجنبية والمحمية في العراق,
والدولية عمى الاستثمار في البنية التحتية والقطاعات الاقتصادية الحيوية, مما يسيم في توفير 
فرص العمل وتحسين الحياة المالية والاقتصادية لممواطنين. ويعد الاستثمار في الأسيم والأوراق 

, اذ يمكن لممستثمرين تحقيق أرباح جيدة المالية مجالًا واعداً لممستثمرين من العراقيين والأجانب
عمى المدى الطويل, خاصة بعد تطوير سوق الأوراق المالية وتحسين الظروف الاقتصادية 
والمالية في البلاد. ومن الميم أن تستمر الحكومة العراقية في تطوير سوق الأوراق المالية 

عم اللازم لمشركات المحمية والأجنبية وتحسين الظروف الاقتصادية والمالية في البلاد, وتوفير الد
للاستثمار في العراق, حتى يتم تحقيق التنمية الاقتصادية والمالية المستدامة في المستقبل. حيث 
يحتاج تنشيط سوق العراق للأوراق المالية الى تظافر الجيود والامكانيات من مختمف الجيات 

الحمول التي يمكن اتخاذىا وسوف تساعد (, ومن بين 1: 2023المعنية وذات الصمة )الجنابي,
نبيل ) (11: 2010)انور,عمى النيوض بواقع سوق العراق للأوراق المالية ما يأتي 

 -: (8: 2017وسميمان,
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توفير المعمومات والبيانات اللازمة لممستثمرين, وتقديم  عن طريقتعزيز الثقة بالسوق  .1
 التوجيو والنصح ليم بشأن الاستثمار في الأسيم والأدوات المالية المختمفة.

التحسين من بيئة الاستثمار والتشريعات المتعمقة بسوق الأوراق المالية, وتعزيز العمميات  .2
 ة في العمميات المالية.التنظيمية والرقابية لمحفاظ عمى الشفافية والنزاى

التحول إلى السوق الإلكترونية وتطوير التكنولوجيا المالية لتسييل التداول وجعمو أكثر  .3
 شفافية وسيولة لممستثمرين.

توسيع قاعدة المستثمرين في السوق, وتشجيع المستثمرين الأجانب عمى الاستثمار في  .4
 .لازمة لذلكالبنية التحتية الالأسيم المدرجة في السوق, وتوفير 

تشجيع شركات القطاع الخاص عمى الاكتتاب في الأسيم المدرجة في السوق, وتحفيزىا  .5
 عمى تحسين أدائيا وتوفير مزيد من الفرص الاستثمارية لممستثمرين.

تنفيذ برامج تعميمية وتدريبية لممستثمرين والمتداولين في السوق المالية, وتوفير الدعم  .6
 ومياراتيم في ىذا المجال. الفني ليم لتحسين خبراتيم

تطوير منتجات مالية جديدة ومبتكرة تمبي احتياجات المستثمرين وتعزز التنوع في  .7
 السوق.

تعزيز التعاون بين السوق المالية والقطاع الحكومي, وتشجيع الحكومة عمى الاستثمار  .8
 في الأسيم المدرجة في السوق ودعم القطاع الخاص في البلاد.

دارة المخاطر في السوق المالية, وتحسين البنية التطوير في تقني .9 ات التداول والتسوية وا 
تشجيع إدارة الأصول عمى الاستثمار في و  التحتية لمتداول الإلكتروني والتكنولوجيا المالية

  .الأسيم المدرجة في السوق, وتقديم خدمات الاستشارة والإدارة المالية لممستثمرين

 : تنظيم واليات سوق العراق للأوراق المالية ثامناا 

تقف وراء عمل سوق العراق للأوراق المالية مجموعة من الآليات والتنظيمات التي تساعد     
 المتعاممين فيو من مزاولة نشاطيم الاقتصادي:
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عن طريق يتم تنظيم سوق العراق للأوراق المالية تنظيم سوق العراق للأوراق المالية:  -1
 ( : 39: 2014)إل طعمو,  يأتيىميا ما أما يأتي: ومن 

داريا عن الحكومة ووزارة المالية. - أ  لمسوق شخصية معنوية مستقمة ماليا وا 
يكون المركز الرئيس لمسوق في العاصمة بغداد ولو الحق في فتح فروع لو في المدن  - ب

 .الأخرى العراقية
تكون مسؤولية السوق محدودة بالأصول الممموكة ليا ولا تشمل الأصول الممموكة  - ت

 للأعضاء. 
السوق مؤسسة منظمة تنظيما ذاتيا لا تستيدف الربح وتعود ممكيتيا للأعضاء وتكون  - ث

تعاملاتو التجارية مشتركة مع الآخرين ولا تتناقض مع القانون المؤقت والدائم والنظام 
 الأخرى لمسوق أو الييئة. الداخمي والتعميمات

لمسوق الحق في رفع دعاوي أمام المحاكم أو الييئات التحقيقية أو أمام أي سمطة أخرى  - ج
 عمى أن لا يمثل بواسطة رئيس مجمس المحافظين أو بواسطة شخص مخول من قبمو.

 
شيدت آليات التداول والقواعد  آليات التداول في سوق العراق للأوراق المالية: -2

 (:24: 2019ات فترتين من النشاط وىما )ىشام وعماد, والتعميم
الأولى )فترة التداول اليدوي(: والتي نظمت أول جمسة في سوق العراق للأوراق  مدةال - أ

 ( باليات وقواعد التداول اليدوي.2004/6/24المالية بتاريخ )
وراق المالية الثانية )فترة التداول الالكتروني(: انتقل التداول في سوق العراق للأ مدةال - ب

( إلى التداول الالكتروني لأول مرة في تاريخ 2009/4/10اعتبارا من جمسة يوم الأحد )
العراق. كما استبدلت الموحات البلاستيكية بمحطات التداول الالكتروني في مقر السوق 

 ( .2009/11/1( في الأسبوع اعتبارا من )5كما أصبح عدد الجمسات )
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 -( : 10 -9 :2018العراق للأوراق المالية,  يضاف إلى ذلك )سوق    

يداع وتداول  (1) يداع أسيم الشركات المساىمة العراقية, والتداول بأسيميا الكترونيا وا  إدراج وا 
 السندات الحكومية وفقا لمتعميمات والتداول عمييا.

تتم التسوية السيمية )انتقال الأسيم من البائع إلى المشتري( والتسوية الثانية )انتقال  (2)
 الأموال من المشتري إلى البائع( في نفس جمسة التداول. 

يقوم باستخدام أنظمة وتعميمات وقواعد التداول الالكتروني والإفصاح والرقابة والملاءة  (3)
 المالية.

 .نفسيا ممعايير والشروطل احد سواء وفقب عمى تداول العراقيين والأجان (4)
 مراقبة التداول لشركات الوساطة إثناء جمسة التداول وتدقيق أسعار العقود المنفذة. (5)
يستخدم أنظمة تخصصية كنظام الوسيط ونظام المساىمين ونظام الاستعلام عن  (6)

 الأرصدة ونظام مكافحة غسيل الأموال.
ا, سنويا( والإفصاح عن مؤشرات الحسابات الإفصاح عن مؤشرات التداول )يوميا, شيري (7)

الختامية السنوية والفصمية لمشركات المساىمة والمدرجة والشركات التي يقبل إدراجيا في 
السوق والإفصاح عن الأحداث الجوىرية غير العادية وعن قرارات الييئات العامة 

 لمشركات المساىمة من خلال:
عقد المؤتمرات  عن طريقالتواصل معيم رين و نشر ثقافة الاستثمار وجذب المستثم -

والندوات وورش العمل في داخل وخارج العراق وفي معرض بغداد الدولي وفي أروقة 
الجامعات العراقية وفي مقر السوق ونشر الإصدارات التعريفية بنشاط السوق ومؤشرات 

 .عن طريقوستثماري الأوراق المالية التداول واليات الا
قية والعربية والدولية: الموقع الالكتروني لسوق العراق للأوراق المالية وسائل الإعلام العرا -

ومركز الإيداع وموقع السوق عمى اليوتيوب وموقع السوق عمى اتحاد البورصات العربية 
وكالة  عن طريقالأسيوية و  -صات الأوربية وموقع السوق عمى اتحاد البور 

(Mubasherالتي تنشر بيانات الأسواق المالية ) .العربية وتحميلاىا 
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 : القيمة السوقية لاسهم الشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق الماليةتاسعاا 

تعد القيمة السوقية لمموجودات المالية من المؤشرات الرئيسة التي تعبر عن قيمة الشركة ,     
فالقيمة السوقية ىي القيمة الحقيقية لمموجودات في الأسواق, ومفيوم القيمة السوقية ىو مفيوم 
 متغير حسب مستوى القدرة الايرادية العادية لمشركة تأتي أىمية القيمة السوقية لمشركات من
أىميتيا في مجالات الانشطة التمويمية والاستثمارية بكافة أنواعيا المحمية والدولية, كما يعد 
تعظيم القيمة السوقية لمشركة ىدف اساسي تسعى إليو جميع الشركات عن طريق تعظيم اسعار 

القيمة  أسيميا. أن القيمة السوقية ىي القيمة التي تباع بيا الاسيم في سوق الاوراق المالية, وىذه
قد تكون أكبر او اقل من القيمة الدفترية, فاذا كان اداء الشركة جيداً ويحقق ارباح فمن المتوقع 
ذا كان اداء الشركة ضعيف فمن  ان السعر السوقي لمسيم سيكون اعمى من القيمة الدفترية, وا 

اما القيمة المتوقع ان ينخفض سعر سيميا في السوق وربما يصل إلى اقل من القيمة الدفترية. 
الدفترية ىي القيمة المثبتة في السجلات وتمثل حق الممكية في الميزانية العمومية, وتعتبر ىذه 
القيمة مؤشر لقوة حق الممكية, لذلك فان نموىا يعد من المؤشرات الاكثر أىمية لممستثمر وتدل 

 (160: 2010ايضاً عمى قدرة الشركة في التوسع والاستمرار )التميمي,

القيمة السوقية للاسيم ىي قيمة الاسيم التي يتم تداوليا في السوق المالية وتتحدد ىذه ان    
القيمة عمى وفق عدة عوامل منيا ظروف العرض والطمب عمى الاسيم في السوق المالية 
والظروف السياسية والاقتصادية والاجتماعية وتوزيعات الأرباح لمشركة وقوة مركزىا المالي 

امل الأخرى , اذ يعد سعر السيم ىو المعيار لتحديد نجاح الشركة او فشميا كونو وغيرىا من العو 
يعكس الاداء الكمي بالتالي فأن معرفة وتحديد سعر السيم بمثابة مؤشر لاتخاذ القرار الاستثماري 
بالنسبة لممتعاممين في السوق المالي وعادة ما يتحدد ىذا السعر طبقا لعوامل مالية اقتصادية 

ة تتباين في اىميتيا وتأثيراتيا في تحديد القيمة السوقية للأسيم في السوق المالي اضافة سموكي
لذلك ىنالك قمة اىتمام من قبل المتعاممين في السوق المالي بأسباب تباين القيمة السوقية حيث 
ع عادة ما يكون الاعتماد في التداول عمى ارتفاع أو انخفاض القيمة السوقية لمسيم دون الاطلا

او المعرفة بأسباب ىذه التغيرات , ويمكن اعتبار القيمة السوقية لشركة ما بمثابة القيمة الإجمالية 
لمشركة التي يحددىا المستثمرون , كما يمكن أن تتغير القيمة السوقية للأسيم بشكل كبير خلال 

: 2020وكاظم,)الياسين  اك عناصر أخبار ميمة مثل الأرباحيوم التداول, خاصةً إذا كانت ىن
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 – 2010) لممدة قطاعياً  المدرجة المساىمة لمشركات السوقية القيمة( 2ويبين الجدول ) (.3
 :(دينار مميون( )2021

الفنادق  الصناعة الخدمات التأمين السنوات
 والسياحة

 الزراعة

2010 11492 112846 330100 392484 30792 
2011 19315 178853 472226 450066 49137 
2012 14706 143743 362302 387427 57630 
2013 12383 137735 481928 388694 80225 
2014 13612 148673 512687 482386 73803 
2015 10166 135674 437599 390369 69051 
2016 6843 89727 423155 313745 64982 
2017 7589 77935 556382 313841 68589 
2018 5111 76592 782821 335498 78087 
2019 2794 84663 678048 344952 84263 
2020 3589 95732 642039 353420 101841 
2020 6152 125299 1067940 372326 210636 

 المالية, لسنوات متعددة. للأوراق العراق سوق تقارير على بالاعتماد الباحث اعداد من الجدول: المصدر
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  الثالث المبحث

  تحليل طبيعة العلاقة بيه التوزيع القطاعي للائتمان المصرفي والقيمة السوقية

تستيدف الباحثة في ىذا المبحث اختبار فرضيات البحث احصائيا ، وقبل ذلك سيتم اجراء تحميل  
 البيانات التي تم الحصول عمييا ماليا 

 :ًالتحميلًالماليًًأولاً

 تحميلًبياناتًتوزيعًالئتمانًالنقديًوالتعهدي -1
المشمولة بالبحث، استخرجت بيدف تحميل بيانات الائتمان النقدي والتعيدي الممنوح لمقطاعات 

الباحثة الأوساط الحسابية والانحرافات المعيارية لكل ائتمان نقدي وتعيدي ممنوح ولكل قطاع ضمن 
 .(3المدة الزمنية التي شممتيا الدراسة وحسب الجدول )

انخىصَع انقطاعٍ نلائخًاٌ انُقذٌ وانخعهذٌ انًًُىح يٍ قبم انًصاسف انخجاسَت نهًذة  (3جدول )

 (يهُىٌ دَُاس( )2021 – 2010)

 

 انسُىاث

 

 انخأيٍُ

 

 انخذياث

 

 انصُاعت

 

انفُادق 

 وانسُاحت

 

 انضساعت

 

اجًانٍ الائخًاٌ 

انًًُىح نهقطاعاث 

 الاقخصادَت

2010 474820 7018886 12593727 10194204 575645 51512441 

2011 408691 8648486 16354402 13238438 1309813 59376537 

2012 626157 12898892 2253647 36938516 2170954 72612878 

2013 1009167 12545764 2605277 44876532 1902678 83619037 

2014 1492031 15838148 4146807 13590097 2066876 85031460 

2015 1963559 17667359 3707766 37690064 2191109 77285840 

2016 1274916 17297286 3641566 32658329 2138949 70461730 

2017 1404651 17422870 4472932 26521593 1866770 65604207 

2018 1759260 16123564 4353338 24850667 2048859 63823580 
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2019 1338178 18141087 4361989 26258431 2250628 67322333 

2020 5582627 8352991 2114916 42690281 2099319 75267893 

2021 5217495 19632558 5007204 32968081 2115262 80615681 

 71044468 1894738 28539602 5467797 14298990 1879296 انىسط انحسابٍ

الاَحشاف 

 انًعُاسٌ

1715592 4309800 4378752 11579905 484044 10082334 

لسنوات  ,نهبُك انًشكضٌ انعشاقٍ ُششاث الاحصائُت انسُىَت اعذاد انباحث بالاعخًاد انيٍ : انًصذس

 متعددة.

 الاتي5 (3يتبين من الجدول )

مدة الدراسة وسطا حسابيا بمغ  فيتعيدي الممنوح لقطاع التأمين بمغ الائتمان النقدي وال -1
( مميون دينار. ويلاحظ من 1211147( مميون دينار ، بانحراف معياري )1324741)

( 1137172بمقدار ) 7272 نقدي وتعيدي منح في عام ائتمانالجدول أعلاه ان اعمى 
بمقدار  7211نقدي وتعيدي ممنوح في عام  ائتمانمميون دينار ، في حين كان ان اقل 

( مميون دينار. ويلاحظ أيضا ان الائتمان النقدي والتعيدي الممنوح في 123141)
الامر الذي  ( كان اكبر من الوسط الحسابي لمقطاع ،7271و 7272و 7211الأعوام )

تستدل منو الباحثة ان قطاع التأمين كان انشط في مجال طمب الائتمان في ىذه 
السنوات قياسا بالسنوات الأخرى في البحث. ويبين الشكل ادناه رسما توضيحيا لتوزيع 

 الائتمان وحسب سنوات الدراسة 

 
 توزيع الائتمان النقدي والتعيدي لقطاع التأمين (7شكل )
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مدة الدراسة وسطا حسابيا  مدةقطاع الخدمات الائتمان النقدي والتعيدي الممنوح لحقق  -7

( مميون دينار. 1324322( مميون دينار ، بانحراف معياري )11743442بمغ )
بمقدار 7271نقدي وتعيدي منح في عام ائتمانويلاحظ من الجدول أعلاه ان اعمى 

نقدي وتعيدي ممنوح في عام  مانائت( مميون دينار ، في حين كان اقل 14137113)
( مميون دينار. ويلاحظ أيضا ان الائتمان النقدي والتعيدي 2213331بمقدار ) 7212

عدا عام   صعودا كان اكبر من الوسط الحسابي لمقطاع 7211 للأعوامالممنوح في 
، الامر الذي تستدل منو الباحثة ان قطاع الخدمات تنشط في مجال طمب  7272

ويبين الشكل ادناه رسما  ىذه السنوات قياسا بالسنوات الأخرى في البحث. الائتمان في
 توضيحيا لتوزيع الائتمان وحسب سنوات الدراسة 

 

 
 توزيع الائتمان النقدي والتعيدي لقطاع الخدمات (3شكل )

بمغ الوسط الحسابي للائتمان النقدي والتعيدي الممنوح لقطاع الصناعة خلال مدة  -3
( مميون دينار. 1323217( مميون دينار ، بانحراف معياري )1112242الدراسة )

بمقدار 7211نقدي وتعيدي منح في عام ائتمانويلاحظ من الجدول أعلاه ان اعمى 
نقدي وتعيدي ممنوح في عام  ئتمانا( مميون دينار ، في حين كان اقل 11311127)

( مميون دينار. ويلاحظ أيضا ان الائتمان النقدي والتعيدي 7111411بمقدار ) 7272
كان اكبر من الوسط الحسابي لمقطاع ، الامر  7211و 7212 للأعوامالممنوح في 

الذي تستدل منو الباحثة ان قطاع الصناعة كان يطمب ائتمان اكبر في ىذه السنوات 
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ويبين الشكل ادناه رسما توضيحيا لتوزيع الائتمان  ا بالسنوات الأخرى في البحث.قياس
 وحسب سنوات الدراسة 

 

 

 توزيع الائتمان النقدي والتعيدي لقطاع الصناعة (1شكل )
 

بمغ الوسط الحسابي للائتمان النقدي والتعيدي الممنوح لقطاع الفنادق والسياحة خلال  -1
( مميون 11124421( مميون دينار ، بانحراف معياري )73134127مدة الدراسة )

نقدي وتعيدي منح في  ائتماندينار. ويلاحظ من الجدول أعلاه ان اعمى 
نقدي وتعيدي  ائتمانن كان اقل ( مميون دينار ، في حي11321137بمقدار )7213عام

( مميون دينار. ويلاحظ أيضا ان الائتمان 12141721بمقدار ) 7212ممنوح في عام 
 7272و 7211و 7211و 7213و 7217 للأعوامالنقدي والتعيدي الممنوح في 

كان اكبر من الوسط الحسابي لمقطاع ، الامر الذي تستدل منو الباحثة ان  7271و
قطاع الفنادق والسياحة كان يطمب ائتمان اكبر في ىذه السنوات قياسا بالسنوات الأخرى 

 في البحث. ويبين الشكل ادناه رسما توضيحيا لتوزيع الائتمان وحسب سنوات الدراسة
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 توزيع الائتمان النقدي والتعيدي لقطاع الفنادق والسياحة (1شكل )

 
بمغ الوسط الحسابي للائتمان النقدي والتعيدي الممنوح لقطاع الزراعة خلال مدة الدراسة  -1

( مميون دينار. ويلاحظ من 131211( مميون دينار ، بانحراف معياري )1341233)
( 7712173بمقدار )7214عامنقدي وتعيدي منح في  ائتمانالجدول أعلاه ان اعمى 

بمقدار  7212نقدي وتعيدي ممنوح في عام  ائتمانمميون دينار ، في حين كان اقل 
( مميون دينار. ويلاحظ أيضا ان الائتمان النقدي والتعيدي الممنوح لجميع 121111)

كان اكبر من الوسط الحسابي لمقطاع ، الامر  7212و 7211و 7212عدا  للأعوام
الذي تستدل منو الباحثة ان قطاع الزراعة كان يطمب ائتمان اكبر في ىذه السنوات 

ويبين الشكل ادناه رسما توضيحيا لتوزيع الائتمان  قياسا بالسنوات الأخرى في البحث.
 وحسب سنوات الدراسة
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 زراعةوالتعيدي لقطاع ال توزيع الائتمان النقدي (1شكل )

وبشكل عام بمغ الوسط الحسابي للائتمان النقدي والتعيدي الممنوح لكل القطاعات خلال  -1
( مميون 12237331( مميون دينار ، بانحراف معياري )21211113مدة الدراسة )

 نقدي وتعيدي منح في عام  ائتماندينار. ويلاحظ من الجدول أعلاه ان اعمى 
نقدي وتعيدي  ائتمان( مميون دينار ، في حين كان اقل 31231112بمقدار )7211 

 ( مميون دينار. ويلاحظ أيضا ان الائتمان11117111بمقدار ) 7212ممنوح في عام 
 7271و 7272و 7211و  7211و 7213و 7217 لاعوام لالنقدي والتعيدي الممنوح 

كان اكبر من الوسط الحسابي لكل القطاعات، الامر الذي تستدل منو الباحثة ان قطاعات 
.  الدراسة كانت تطمب ائتمان اكبر في ىذه السنوات قياسا بالسنوات الأخرى في البحث.

 راسةويبين الشكل ادناه رسما توضيحيا لتوزيع الائتمان وحسب سنوات الد
 

 
 قطاعات الدراسة لأجمالي توزيع الائتمان النقدي والتعيدي (2شكل )
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تمان النقدي والتعيدي الممنوح خلال مدة الدارسة ئبمقارنة المتوسطات الحسابية للا -2

نقدي وتعيدي ممنوح لقطاع الفنادق والسياحة بوسط حسابي  ائتماننلاحظ ان اعمى 
( مميون دينار، في حين كان اقل ائتمان ممنوح لقطاع 73134127)

ويبين الشكل ادناه رسما توضيحيا لتوزيع الائتمان  ( مميون دينار.1324741التأمين)
 وحسب سنوات القطاعات

 

 

 توزيع الائتمان النقدي والتعيدي لقطاعات الدراسة (3شكل )

 تحميلًبياناتًالقيمةًالسوقيةًلمشركات -2
بيدف تحميل بيانات القيمة السوقية لمشركات العاممة في القطاعات المشمولة بالبحث ،   

استخرجت الباحثة الأوساط الحسابية والانحرافات المعيارية لمقيمة السوقية لكل قطاع 
 ادناه5 (1ضمن المدة الزمنية التي شممتيا الدراسة وحسب الجدول ) قطاع
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( 2021 – 2010)انقًُت انسىقُت نهششكاث انًساهًت انًذسجت قطاعُاً نهًذة  (1جدول )

 (يهُىٌ دَُاس)

 

 انسُىاث

 

 انخأيٍُ

 

 انخذياث

 

 انصُاعت

 

 انفُادق وانسُاحت

 

 انضساعت

2010 11492 112846 330100 392484 30792 

2011 19315 178853 472226 450066 49137 

2012 14706 143743 362302 387427 57630 

2013 12383 137735 481928 388694 80225 

2014 13612 148673 512687 482386 73803 

2015 10166 135674 437599 390369 69051 

2016 6843 89727 423155 313745 64982 

2017 7589 77935 556382 313841 68589 

2018 5111 76592 782821 335498 78087 

2019 2794 84663 678048 344952 84263 

2020 3589 95732 642039 353420 101841 

2021 6152 125299 1067940 372326 210636 

 80753 377101 562269 117289 9479 انىسط انحسابٍ

الاَحشاف 

 انًعُاسٌ

4992 32764 206696 50835 44667 

 , لسنوات متعددة.انجذول يٍ اعذاد انباحث بالاعخًاد عهً حقاسَش سىق انعشاق نلأوساق انًانُت: انًصذس
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 يتبين من الجدول أعلاه الاتي 5

( 4124حققت الشركات العاممة في قطاع التأمين وسطا حسابيا لمقيمة السوقية بمغ ) -1
( مميون دينار . وكانت اعمى قيمة سوقية 1447مميون دينار ،بانحراف معياري )

( مميون دينار ، وكانت 14311بمبمغ) 7211لمشركات العاممة في القطاع في عام 
.ويبين الشكل ادناه 7214في عام  ( مميون دينار7241اقل قيمة سوقية بمبمغ )

 القيمة السوقية لمشركات العاممة في قطاع التأمين خلال مدة الدراسة 
 

 

 توزيع القيمة السوقية لمشركات في قطاع التأمين (4شكل )

حققت الشركات العاممة في قطاع الخدمات وسطا حسابيا لمقيمة السوقية بمغ  -7
( مميون دينار . وكانت اعمى 37211( مميون دينار ،بانحراف معياري )112734)

( مميون 123313بمبمغ) 7211قيمة سوقية لمشركات العاممة في القطاع في عام 
.ويبين 7213دينار في عام ( مميون 21147دينار ، وكانت اقل قيمة سوقية بمبمغ )

 الشكل ادناه القيمة السوقية لمشركات العاممة في قطاع الخدمات خلال مدة الدراسة 
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 توزيع القيمة السوقية لمشركات في قطاع الخدمات (12شكل )

حققت الشركات العاممة في قطاع الصناعة وسطا حسابيا لمقيمة السوقية بمغ  -3
( مميون دينار . وكانت 721141،بانحراف معياري )( مميون دينار 117714)

( 1212412بمبمغ) 7271اعمى قيمة سوقية لمشركات العاممة في القطاع في عام 
( مميون دينار في عام 332122مميون دينار ، وكانت اقل قيمة سوقية بمبمغ )

خلال .ويبين الشكل ادناه القيمة السوقية لمشركات العاممة في قطاع الصناعة 7212
 مدة الدراسة

 

 توزيع القيمة السوقية لمشركات في قطاع الصناعة (11شكل )

حققت الشركات العاممة في قطاع الفنادق والسياحة وسطا حسابيا لمقيمة السوقية بمغ  -1
( مميون دينار . وكانت اعمى 12331( مميون دينار ،بانحراف معياري )322121)
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( مميون 137331بمبمغ) 7211في عام  قيمة سوقية لمشركات العاممة في القطاع
( مميون دينار في عام 313211دينار ، وكانت اقل قيمة سوقية بمبمغ )

.ويبين الشكل ادناه القيمة السوقية لمشركات العاممة في قطاع الفنادق 7211
 والسياحة خلال مدة الدراسة

 

 توزيع القيمة السوقية لمشركات في قطاع الفنادق والسياحة (17شكل )

حققت الشركات العاممة في قطاع الزراعة وسطا حسابيا لمقيمة السوقية بمغ  -1
( مميون دينار . وكانت اعمى 11112( مميون دينار ،بانحراف معياري )32213)

( مميون 712131بمبمغ) 7271قيمة سوقية لمشركات العاممة في القطاع في عام 
.ويبين 7212دينار في عام ( مميون 32247دينار ، وكانت اقل قيمة سوقية بمبمغ )

الشكل ادناه القيمة السوقية لمشركات العاممة في قطاع الفنادق والسياحة خلال مدة 
 الدراسة

 

 توزيع القيمة السوقية لمشركات في قطاع الزراعة (13شكل )
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بمقارنة المتوسطات الحسابية لمقيمة السوقية خلال مدة الدارسة نلاحظ ان اعمى  -1
يون دينار، في حين ( مم117714الصناعة بوسط حسابي ) قيمة سوقية  لقطاع

ويبين الشكل  ( مميون دينار.4124)بوسط حسابي  لقطاع التأمين سوقيةاقل  تكان
 ادناه رسما توضيحيا لتوزيع الائتمان وحسب سنوات القطاعات

 

 ( توزيع القيمة السوقية حسب القطاعات11)شكل  

 :ًالتحميلًالحصائيًًثانيااً

فرضيات الدراسة من حيث علاقات الارتباط والتأثير وعمى النحو  الباحثة في ىذه الفقرة اختبرت 
  5الاتي

 اختبارًعلاقاتًالرتباطً -1
  5نصت فرضية علاقات الارتباط عمى الاتي

H0) لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين توزيع الائتمان النقدي والتعيدي )
 والقيمة السوقية لمقطاع.

H1) توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين توزيع الائتمان النقدي والتعيدي والقيمة )
 .السوقية لمقطاع
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 5ادناه اختبارا لفرضية الارتباط لكل قطاع وعمى النحو الاتي (1يبين الجدول )
 

 نتائج علاقات الارتباط بين قطاع الائتمان المصرفي والقيمة السوقية (1جدول)

 التابعالمتغير 
 
 

 المتغير المستقل

القيمة السوقية 
 لقطاع التأمين

القيمة 
السوقية 
لقطاع 
 الخدمات

القيمة السوقية 
لقطاع 
 الصناعة

القيمة السوقية 
لقطاع الفنادق 

 والسياحة

القيمة 
السوقية 
لقطاع 
 الزراعة

الائتمان النقدي 
 والتعيدي لمتأمين

-0.575* - - - - 

الائتمان النقدي 
 لمخدماتوالتعيدي 

- -0.330 - - - 

الائتمان النقدي 
 والتعيدي لمصناعة

- - -0.210 - - 

الائتمان النقدي 
والتعيدي لمفنادق 

 والسياحة

- - - -0.44 - 

الائتمان النقدي 
 والتعيدي لمزراعة

- - - - 0.44 

 
 Spss v.23اد عمى البرنامج الاحصائي بالاعتم المصدر 5 اعداد الباحثة

 %1معنوي بمستوى *الارتباط 
 يتبين من الجدول أعلاه الاتي 5

بمغت قيمة معامل الارتباط بين الائتمان النقدي والتعيدي الممنوح لقطاع التأمين  -1
( وىي علاقة ارتباط عكسية وذات دلالة 2.121-والقيمة السوقية لقطاع التأمين )
ح يرتبط %(. ىذا يعني ان حجم الائتمان الممنو 1معنوية عند مستوى معنوية )

من  عكسيا مع القيمة السوقية لمقطاع، وىذا يمكن ان يدل عمى عدم افادة القطاع
تستدل الباحثة عمى رفض . عمالوو سوء استأجمو أالائتمان لمغرض الذي اخذ من 
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فرضية العدم وقبول فرضية الوجود بمعنى ) توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية 
 السوقية لمقطاع(.والقيمة قطاع التأمين بين 

بمغت قيمة معامل الارتباط بين الائتمان النقدي والتعيدي الممنوح لقطاع الخدمات  -7
( وىي علاقة ارتباط عكسية وغير دالة 2.332-والقيمة السوقية لقطاع الخدمات )

%(. ىذا يعني ان حجم الائتمان الممنوح يرتبط 1معنويا عند مستوى معنوية )
ل عمى عدم افادة الشركات العاممة في عكسيا مع القيمة السوقية لمقطاع، وىذا يد

 قبولالقطاع من حجم الائتمان الممنوح لتعزيز قيمتيا سوقيا. تستدل الباحثة عمى 
قطاع الخدمات فرضية العدم بمعنى ) لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين 

 والقيمة السوقية لمقطاع(.
ناعة صالتعيدي الممنوح لقطاع البمغت قيمة معامل الارتباط بين الائتمان النقدي و  -3

( وىي علاقة ارتباط عكسية وغير دالة 2.712-والقيمة السوقية لقطاع الصناعة )
%(. ىذا يعني ان حجم الائتمان الممنوح يرتبط 1معنويا عند مستوى معنوية )

عكسيا مع القيمة السوقية لمقطاع، وىذا يدل أيضا عمى عدم افادة الشركات العاممة 
تيا سوقيا. تستدل الباحثة عمى من حجم الائتمان الممنوح لتعزيز قيم في القطاع

قطاع فرضية العدم بمعنى ) لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين  قبول
 والقيمة السوقية لمقطاع(.الصناعة 

بمغت قيمة معامل الارتباط بين الائتمان النقدي والتعيدي الممنوح لقطاع الفنادق  -1
( وىي علاقة ارتباط عكسية وغير دالة 2.11-لقيمة السوقية لمقطاع )والسياحة وا

%(. ىذا يعني ان حجم الائتمان الممنوح يرتبط 1معنويا عند مستوى معنوية )
عكسيا مع القيمة السوقية لمقطاع، وىذا يدل أيضا عمى عدم افادة الشركات العاممة 

وقيا. تستدل الباحثة عمى تيا سفي القطاع من حجم الائتمان الممنوح لتعزيز قيم
قطاع فرضية العدم بمعنى ) لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين  قبول

 والقيمة السوقية لمقطاع(.الفنادق والسياحة 
بمغت قيمة معامل الارتباط بين الائتمان النقدي والتعيدي الممنوح لقطاع الزراعة  -1

لاقة ارتباط موجبة وغير دالة معنويا ( وىي ع2.11والقيمة السوقية لقطاع الزراعة )
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طرديا مع  %(. ىذا يعني ان حجم الائتمان الممنوح يرتبط1عند مستوى معنوية )
لا انو يدل عمى عدم اولكن رغم إيجابية معامل الارتباط  ،عالقيمة السوقية لمقطا

سوقيا. افادة الشركات العاممة في القطاع من حجم الائتمان الممنوح لتعزيز قيمتيا 
فرضية العدم بمعنى ) لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة  قبولتستدل الباحثة عمى 

 والقيمة السوقية لمقطاع(.قطاع الزراعة معنوية بين 

 اختبارًعلاقاتًالتأثيرً -2
استخدمت الباحثة معامل الانحدار البسيط لاختبار تأثير التوزيع القطاعي للائتمان 

  5القيمة السوقية لمقطاع وحسب الفرضية الإحصائية الاتيةالنقدي والتعيدي لمقطاع في 
H0)لا يؤثر التوزيع القطاعي للائتمان النقدي والتعيدي في القيمة السوقية لمقطاع ). 

(H1)  النقدي والتعيدي في القيمة السوقية لمقطاع نللائتمايؤثر التوزيع القطاعي. 
ي للائتمان النقدي والتعيدي لقطاع التوزيع القطاع تأثيراختبار  (1يبين الجدول )  

 التأمين في القيمة السوقية لمقطاع
 

 اختبار فرضية التأثير لقطاع التأمين (1جدول)

 في القيمة السوقيةنموذج الانحدار الخطي البسيط لقياس تأثير قطاع التأمين ا

انًخغُش              

 انًعخًذ
 

 انًخغُش انًسخقم

انقًُت انسىقُت 

 نقطاع انخأيٍُ
 tقًُت 

انًحسىبت 

ويسخىي 

 يعُىَخها

 Fقًُت 
انًحسىبت 

ويسخىي 

 يعُىَخها

 R2قًُت 

α β 

انخىصَع انقطاعٍ 

 نلائخًاٌ نقطاع انخأيٍُ
1262

5 
-0.002 -2,224* 4.94* 0.33 

 Spss v.23بالاعتماد عمى البرنامج الاحصائي  ةالمصدر5 اعداد الباحث
 %1*معنوي بمستوى 

اٌ انخىصَع انقطاعٍ نلائخًاٌ نقطاع انخأيٍُ َؤثش بشكم سهبٍ فٍ حعضَض انقًُت انسىقُت  -1

عهًا اٌ كم يٍ قًُت 0 انخىصَع بًقذاس وحذة واحذة ارا حى حعضَض( 00002)نهقطاع وبًقذاس 

(t()-20224 ) ( (50)عُذ يسخىي  انخأثُشوهزا َذل عهً يعُىَت% 
وهٍ قًُت يعُىَت عُذ يسخىي ( 4094)رج الاَحذاسانخٍ حقُس يعُىَت اًَى( f)بهغج قًُت  -2

(5 0)% 



 
 

 
134 

 الجانب العملي                                                                                             الفصل الثالث

وهزا َعٍُ اٌ انخىصَع انقطاعٍ نلائخًاٌ فٍ  ( R2( )0033)فًُا بهغج قًُت يعايم انخحذَذ  -3

يٍ انخغُشاث انخٍ حطشأ فٍ انقًُت انسىقُت نزنك %( 33)قطاع انخأيٍُ َفسش يا َسبخه 

يؤثر )حسخذل انباحثت عهً ثبىث فشضُت انخأثُش بانُسبت نقطاع انخأيٍُ بًعًُ 0 انقطاع
 0(لمقطاع التأمين في القيمة السوقيةقطاع في والتعيدي  النقدي نلائتماالقطاعي ل توزيع ال

 
التوزيع القطاعي للائتمان النقدي والتعيدي لقطاع الخدمات في  تأثيراختبار  (2ويبين الجدول )

 القيمة السوقية لمقطاع
 

 التأثير لقطاع الخدمات اختبار فرضية (2جدول)

 في القيمة السوقية خدماتالبسيط لقياس تأثير قطاع ال انموذج الانحدار الخطي

انًخغُش              

 انًعخًذ
 

 انًخغُش انًسخقم

انسىقُت نقطاع انقًُت 

 انخذياث
 tقًُت 

انًحسىبت 

ويسخىي 

 يعُىَخها

 Fقًُت 
انًحسىبت 

ويسخىي 

 يعُىَخها

 R2قًُت 

α β 

انخىصَع انقطاعٍ 

نلائخًاٌ نقطاع 

 انخذياث

15315
3 

-0.003 -1.10 1.22 0.11 

 Spss v.23بالاعتماد عمى البرنامج الاحصائي  المصدر5 اعداد الباحثة
اٌ انخىصَع انقطاعٍ نلائخًاٌ نقطاع انخذياث َؤثش بشكم سهبٍ فٍ حعضَض انقًُت انسىقُت  -1

عهًا اٌ كم يٍ قًُت 0 انخىصَع بًقذاس وحذة واحذة ارا حى حعضَض( 00003)نهقطاع وبًقذاس 

(t()-1010  ) ( (50)عُذ يسخىي  انخأثُشوهزا َذل عهً عذو يعُىَت% 
وهٍ قًُت غُش يعُىَت عُذ ( 1022)اًَىرج الاَحذاسانخٍ حقُس يعُىَت ( f)بهغج قًُت  -2

 %(0 5)يسخىي 
وهزا َعٍُ اٌ انخىصَع انقطاعٍ نلائخًاٌ ) ( R2( )0011)فًُا بهغج قًُت يعايم انخحذَذ  -3

يٍ انخغُشاث انخٍ حطشأ فٍ انقًُت انسىقُت نزنك %( 11)فٍ قطاع انخذياث َفسش يا َسبخه 

لا )فشضُت انخأثُش بانُسبت نقطاع انخذياث بًعًُ حسخذل انباحثت عهً عذو ثبىث 0 انقطاع
 الخدمات في القيمة السوقيةقطاع في  والتعيدي النقدي نلائتمال القطاعي توزيعاليؤثر 
 0(لمقطاع
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التوزيع القطاعي للائتمان النقدي والتعيدي لقطاع الصناعة في  تأثيراختبار  (3ويبين الجدول ) 
 القيمة السوقية لمقطاع

 لقطاع الصناعة التأثيراختبار فرضية  (3جدول)

 في القيمة السوقية صناعةالبسيط لقياس تأثير قطاع ال انموذج الانحدار الخطي

انًخغُش              

 انًعخًذ
 

 انًخغُش انًسخقم

انقًُت انسىقُت نقطاع 

 انصُاعت
 tقًُت 

انًحسىبت 

ويسخىي 

 يعُىَخها

 Fقًُت 
انًحسىبت 

ويسخىي 

 يعُىَخها

 R2قًُت 

α β 

انخىصَع انقطاعٍ 

نلائخًاٌ نقطاع 

 انصُاعت

61648
7 

-0.01 -0.680 0.460 0.04 

 Spss v.23بالاعتماد عمى البرنامج الاحصائي  المصدر5 اعداد الباحثة
اٌ انخىصَع انقطاعٍ نلائخًاٌ نقطاع انصُاعت َؤثش بشكم سهبٍ فٍ حعضَض انقًُت انسىقُت  -1

عهًا اٌ كم يٍ قًُت 0 انخىصَع بًقذاس وحذة واحذة ارا حى حعضَض( 0001)نهقطاع وبًقذاس 

(t()-00680 ) ( (50)عُذ يسخىي  انخأثُشوهزا َذل عهً عذو يعُىَت% 
وهٍ قًُت غُش يعُىَت عُذ ( 00460)انخٍ حقُس يعُىَت اًَىرج الاَحذاس( f)بهغج قًُت  -2

 %(0 5)يسخىي 
هزا َعٍُ اٌ انخىصَع انقطاعٍ نلائخًاٌ و) ( R2( )0004)فًُا بهغج قًُت يعايم انخحذَذ  -3

يٍ انخغُشاث انخٍ حطشأ فٍ انقًُت انسىقُت نزنك %( 4)فٍ قطاع انصُاعت َفسش يا َسبخه 

لا )حسخذل انباحثت عهً عذو ثبىث فشضُت انخأثُش بانُسبت نقطاع انصُاعت بًعًُ 0 انقطاع
الصناعة في القيمة السوقية قطاع في النقدي والتعيدي  نللائتمايؤثر التوزيع القطاعي 

 0(لمقطاع
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التوزيع القطاعي للائتمان النقدي والتعيدي لقطاع  تأثيراختبار  (4ويبين الجدول )
 الفنادق والسياحة في القيمة السوقية لمقطاع

 
 لقطاع الفنادق والسياحة التأثيراختبار فرضية  (4جدول)

 في القيمة السوقية فنادق والسياحةتأثير قطاع السيط لقياس انموذج الانحدار الخطي الب

انًخغُش              

 انًعخًذ
 

 انًخغُش انًسخقم

انقًُت انسىقُت نقطاع 

 انفُادق وانسُاحت
 tقًُت 

انًحسىبت 

ويسخىي 

 يعُىَخها

 Fقًُت 
انًحسىبت 

ويسخىي 

 يعُىَخها

 R2قًُت 

α β 

انخىصَع انقطاعٍ 

نلائخًاٌ نقطاع 

 وانسُاحتانفُادق 

43200
7 

-0.002 -1.524 2.337 0.19 

 Spss v.23بالاعتماد عمى البرنامج الاحصائي  المصدر5 اعداد الباحثة
اٌ انخىصَع انقطاعٍ نلائخًاٌ نقطاع انفُادق وانسُاحت َؤثش بشكم سهبٍ فٍ حعضَض انقًُت  -1

عهًا اٌ كم 0 واحذةانخىصَع بًقذاس وحذة  ارا حى حعضَض( 00002)انسىقُت نهقطاع وبًقذاس 

 %(50)عُذ يسخىي  انخأثُشوهزا َذل عهً عذو يعُىَت ) ( t()-10524)يٍ قًُت 
وهٍ قًُت غُش يعُىَت عُذ ( 20337)انخٍ حقُس يعُىَت اًَىرج الاَحذاس( f)بهغج قًُت  -2

 %(0 5)يسخىي 
وهزا َعٍُ اٌ انخىصَع انقطاعٍ نلائخًاٌ فٍ ( R2( )0019)فًُا بهغج قًُت يعايم انخحذَذ  -3

يٍ انخغُشاث انخٍ حطشأ فٍ انقًُت انسىقُت %( 19)قطاع انفُادق وانسُاحت َفسش يا َسبخه 

ثبىث فشضُت انخأثُش بانُسبت نقطاع انفُادق عذو حسخذل انباحثت عهً 0 نزنك انقطاع

قطاع انفُادق فٍ  انخعهذٌَؤثش انخىصَع انقطاعٍ نلائخًاٌ انُقذٌ ولا وانسُاحت بًعًُ )

 فٍ انقًُت انسىقُت نهقطاع(.وانسُاحت 
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التوزيع القطاعي للائتمان النقدي والتعيدي لقطاع  تأثيراختبار  (12ويبين الجدول )
 الزراعة في القيمة السوقية لمقطاع

 
 لقطاع الزراعة التأثيراختبار فرضية  (12جدول)

 في القيمة السوقية زراعةالبسيط لقياس تأثير قطاع ال انموذج الانحدار الخطي

انًخغُش              

 انًعخًذ
 

 انًخغُش انًسخقم

انقًُت انسىقُت نقطاع 

 انضساعت
 tقًُت 

انًحسىبت 

ويسخىي 

 يعُىَخها

 Fقًُت 
انًحسىبت 

ويسخىي 

 يعُىَخها

 R2قًُت 

α β 

انخىصَع انقطاعٍ 

نلائخًاٌ نقطاع 

 انضساعت
4571 0.04 1.53 2.343 0.19 

 Spss v.23بالاعتماد عمى البرنامج الاحصائي  المصدر5 اعداد الباحثة
اٌ انخىصَع انقطاعٍ نلائخًاٌ نقطاع انضساعت َؤثش بشكم اَجابٍ فٍ حعضَض انقًُت انسىقُت  -1

عهًا اٌ كم يٍ قًُت 0 انخىصَع بًقذاس وحذة واحذة ارا حى حعضَض( 0004)نهقطاع وبًقذاس 

(t()1053)  ( (50)عُذ يسخىي  انخأثُشوهزا َذل عهً عذو يعُىَت% 
وهٍ قًُت غُش يعُىَت عُذ ( 20343)انخٍ حقُس يعُىَت اًَىرج الاَحذاس( f)بهغج قًُت  -2

 %(0 5)يسخىي 
وهزا َعٍُ اٌ انخىصَع انقطاعٍ نلائخًاٌ ) ( R2( )0019)فًُا بهغج قًُت يعايم انخحذَذ  -3

يٍ انخغُشاث انخٍ حطشأ فٍ انقًُت انسىقُت نزنك %( 19)فٍ قطاع انضساعت َفسش يا َسبخه 

لا بًعًُ ) ضساعتثبىث فشضُت انخأثُش بانُسبت نقطاع انعذو حسخذل انباحثت عهً 0 انقطاع

فٍ انقًُت انسىقُت  ضساعتَؤثش انخىصَع انقطاعٍ نلائخًاٌ انُقذٌ وانخعهذٌ فٍ قطاع ان

 نهقطاع(. 



 الفصل        

 الرابع     
  الاستنتاجات والتوصيات

 الاستنتاجات  -المبحث الأول: 

  التوصيات -الثاني: المبحث 
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 الفصل الرابع 

 الاستنتاجات :المبحث الاول

توصمت الدراسة الى مجموعة من الاستنتاجات استنادا الى نتائج التحميل المالي والاحصائي     
 ويمكن تمخيصيا بما يأتي:

 لمختمف التمويمية الحاجات اشباع في المعتمدة المصادر اىم احد المصرفي الائتمان يعد .1
ذا ، الاقتصادية القطاعات  الاقتصاد في كبيرة اضرار يحدث قد استخدامو ساء وا 
 حدوث الى يؤدي الافراط حالة وفي كساد الى يؤدي انكماشو حالة في فالائتمان
 .التضخم

 لمنشاط الفعمية الحاجات مع متوافقا المصرفي الائتمان مستوى يكون ان يجب .2
 .الاقتصادية التنمية خطط مع ومتناسبا الاقتصادي

 تطور ميمة إليو يوكل اذ ، حر اقتصاد أي لبناء أساسية دعامة ىو   المصرفي القطاع  .3
 بالدول مقارنة متخمف المالي سوقيا لازال التي النامية الدول في لاسيما دولة أي

 .المتقدمة
ظيرت نتائج الدراسة ان القيمة السوقية لاسيم الشركات العاممة في القطاعات عينة أ .4

 والظروف بالأوضاع تتأثر بحجم الائتمان الممنوح كما تتأثر بنسبة كبيرةالدراسة 
 .الاقتصادية

ظيرت نتائج التحميل المالي ان ىناك تباين في القيمة السوقية من قطاع لأخر ومن أ .5
عمى عدم وجود قواعد ثابتة او محددة   القطاعات عينة الدراسة مما يدل  سنة لأخرى في 

 .انفي عممية منح الائتم
 الفنادق لقطاع ممنوح وتعيدي نقديان اعمى  ائتمان   ظيرت نتائج التحميل الماليأ .6

 اعمى ان . كما اظيرت النتائجالتأمين لقطاع ممنوح ائتمان اقل كان حين في ، والسياحة
 .التأمين لقطاع  قيمة سوقية اقل تكان حين في ، الصناعة لقطاع  كانت سوقية قيمة

علاقة ارتباط عكسية بين حجم الائتمان الممنوح والقيمة السوقية وجود نتائج ال ثبتتأ .7
مخالف لمنظرية  لقطاع )التأمين ، الخدمات، الصناعة ، الفنادق والسياحة( وىذا 
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بشكل يتلاءم مع الائتمان الممنوح  استعمال لسبب في ذلك يعود الى عدمالاقتصادية وا
 احتياجات ىذه القطاعات او استغلالو في الفرص الاستثمارية المتاحة.

علاقة ارتباط طردية بين الائتمان الممنوح والقيمة السوقية لقطاع وجود نتائج ال ثبتتأ .8
ى زيادة ن زيادة الائتمان تؤدي الا مطابق لمنظرية الاقتصادية ، إذ إوىذ )الزراعة(

  الفرص الاستثمارية لمقطاع وزيادة قيمة الاسيم.
ظيرت نتائج التحميل الاحصائي ان ىناك علاقة تأثير ايجابي في تحميل الانحدار أ .9

الخطي البسيط بين الائتمان الممنوح لقطاع )الزراعة( والقيمة السوقية لمقطاع مما يدل 
 زيادة القيمة السوقية لمقطاع. عمى ان الزيادة في حجم الائتمان الممنوح تؤدي الى

في تحميل  سمبيحصائي ان ىناك علاقة تأثير اظيرت نتائج التحميل الا .11
الانحدار الخطي البسيط بين الائتمان الممنوح لقطاع ) التأمين، الخدمات، الصناعة، 

عمى عدم افادة ىذه  الفنادق والسياحة( والقيمة السوقية ليذه القطاعات مما يدل  
زيادة قيمة فرص استثمارية و استغلال ال  ن الائتمان الممنوح واستخدامو في القطاعات م

 .الاسيم
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 التوصيات :المبحث الثاني

 همها ما يأتي:توصيات أ بعد معرفة الاستنتاجات في المبحث السابق توصمت الباحثة الى جممة 

متابعة البنك المركزي العراقي للائتمان المصرفي الممنوح لمقطاعات الانتاجية  ضرورة .1
 الاقتصادية. والتأكد من استخدام هذا الائتمان لممجالات الانتاجية

ضرورة قيام البنك المركزي بتوجيه النسب الاكبر من الائتمان المصرفي نحو القطاعات  .2
وذلك من اجل تشجيعها عمى الدخول في التي تعاني من انخفاض في قيمتها السوقية 

 السوقية. تثمارية ورفع قيمة اسهمهافرص اس
الائتمان المصرفي في تمويل المشاريع  ستثمرين والمنتجين بأهمية استعمالتوعية الم .3

الجديدة وتوسعة المشاريع القائمة من اجل زيادة الانتاج والتشغيل وزيادة القيمة السوقية 
 للاسهم.

منح الائتمان المصرفي له اثر كبير ومهم في زيادة استغلال الفرص  نضرورة معرفة ا .4
 السوقية لمقطاعات الحاصمة عمى الائتمان. قيمة الاسهمارية وزيادة الاستثم

ضرورة اهتمام البنك المركزي بالقطاعات الحاصمة عمى نسب قميمة من الائتمان وهي  .5
صرفي لتشجيعها عمى العمل وزيادة )الزراعة , التأمين( وزيادة حصتها من الائتمان الم

 .ورفع قيمة اسهمها انتاجها وتحقيق ارباح اكبر
عمى اداء القطاعات الاقتصادية مع ضرورة الاخذ  اعتماد القيمة السوقية كمؤشر يدل   .6

بنظر الاعتبار العوامل الاخرى التي تؤثر في القيمة السوقية كالظروف الاقتصادية 
 والسياسية الراهنة في البمد.

بحجم الائتمان الممنوح لها واستخدامه بالشكل  نتاجيةزيادة اهتمام القطاعات الاضرورة  .7
المناسب لكي تضمن الحصول عمى عائد مرتفع وذلك لتجنب انخفاض قيمة اسهمها 

 ونقصان القيمة السوقية لها.
 .المصرفي بالائتمان السوقية القيمة علاقة حول الدراسات من المزيد اجراء ضرورة .8
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 المصادر

 العربية المصادراولًا:  

 القران الكريم 

 الوثائق والنشرات الرسمية - أ
 (.0201 -0212) لممدة السنوية الاحصائية النشرات, العراؽ المركزي البنؾ .1
 .0212, العاشر السنوي التقرير,  المالية للأوراؽ العراؽ سوؽ .0
 (. 0201 -0212) لممدة السنوية التقارير, المالية للأوراؽ العراؽ سوؽ .2
 (.0214 – 0224) مف السنوية التقارير, المالية للأوراؽ العراؽ سوؽ .4
دارة المالية لمعمميات العامة المديرية .5  العراقي, المركزي لمبنؾ التمويمي المشروع الديف, وا 

 .0217, العراقي المركزي البنؾ
 الكتب - ب
أرشيد , عبد المعطي رضا , جودة , محفوظ أحمد , إدارة الائتماف , دار وائؿ لمنشر,  .6

 . 1999الأردف, 
أؿ طعمو, حيدر حسيف, الأسواؽ المالية : النشأة, المفيوـ, الأدوات, مركز الدراسات  .7

 .0214الاستراتيجية , كربلاء, العراؽ, 
الكمي, دار صفاء لمنشر والتوزيع, اساسيات الاقتصاديات ,أياد عبد الفتاح النسور,  .8

 .0212, 1عماف , الاردف, ط
براؾ , خالد عبد الله , تنظيـ الاستثمار المصرفي في الفقو الاسلامي والقانوف  .9

 .0212الوضعي., دار الفكر الجامعي, مصر,
البرزنجي, احمد محمد فيمي سعيد, مدخؿ في ادارة المصارؼ والعمميات  .12

 .0218, 1عموـ الادارية والاقتصادية, بغداد, العراؽ, طالمصرفية, دار الدكتور لم
التميمي, أرشد فؤاد, الأسواؽ المالية أطار في التنظيـ وتقييـ الأدوات, الطبعة  .11

 .0212العربية, عماف, الأردف, اليازوري لمطباعة, 
,  0حداد, اکرـ , ىذلوؿ, شيور, النقود والمصارؼ مدخؿ تحميمي ونظري , ط .10

 .0228عماف, الاردف,  والتوزيع,دار وائؿ لمنشر 
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 المصادر

الحسيني , فلاح حسف عذاي , والدوري , مؤيد عبد الرحمف ,إدارة البنوؾ مدخؿ  .12
 .0222, دار وائؿ لمنشر, 1طواستراتيجي معاصر'  كمي

, 1طيسرى , البنوؾ المركزية والسياسات النقدية,  و زكرياء السامرائي,الدوري,  .14
 .0226, دار اليازوري لمنشر والتوزيع, عماف

الدوري, زكريا والسامرائي, يسرى, البنوؾ المركزية والسياسات النقدية, دار  .15
 .0212الأردف, -يازوري العممية لمنشر والتوزيع, الطبعة العربية, عماف

, 1الزبيدي ,حمزة محمود , "إدارة الائتماف المصرفي والتحميؿ الائتماني", ط .16
 .0220مؤسسة الوراؽ لمنشر والتوزيع, عماف, 

الزبيدي , حمزة محمود, ادارة الائتماف المصرفي والتحميؿ الائتماني , الوراؽ  .17
 .0228لمنشر والتوزيع, 

الزبيدي, حمزة محمود, إدارة المصارؼ, دار الوراؽ لمنشر والتوزيع, طبعة  .18
 . 0211معدلة, 

إسماعيؿ يونس , اقتصاديات النقود  و حسيف محمد , يامف,سمحاف,  .19
 .021101لمنشر والتوزيع, عماف, طوالمصارؼ, دار صفاء 

السيد عبد القادر , اقتصاديات النقود والبنوؾ , دار الفكر لمنشر والتوزيع, عماف  .02
 .0212, 1الاردف, ط  -
الشبيب , دريد کامؿ , ادارة المصارؼ المعاصرة , دار المسيرة , عماف,  .01

0210. 
الشركات الأسس الشريفي , ناظـ و العامري , سعود, المحاسبة المتقدمة في  .00

النظرية والعممية لاحتساب قيمة الشركات , دار زىراف لمنشر والتوزيع, عماف, الأردف, 
0229. 

الشمري, محمد عبد الستار حسيف, الاستثمار الأجنبي ودوره في تصحيح  .02
الاختلالات الييكمية في الاقتصاد العراقي, شركة دار الأحمدي لمطباعة الفنية, بدوف 

 .0215طبعة, 
مف وجيتي النظر  الائتمانيةشواربي ,عبد الحميد محمد , إدارة المخاطر ال .04

 .0210المصرفية والقانونية, منشأة المعارؼ, الأسكندرية, 
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 –, دار الكتب العممية, بيروت 1الصائغ, نبيؿ ذنوف, الائتماف المصرفي, ط .05
 .0218لبناف, 

 . 0212الصيرفي, محمد, إدارة البنوؾ , دار المناىؿ,  .06
في, محمد, ادارة المصارؼ, دار الوفاء لدنيا الطباعة الصير  .07

 .0227,الاسكندرية, مصر, 1والنشر,ط
, مصر, دار  الإسكندريةطارؽ طو, ادارة البنوؾ في بيئة العولمة والأنترنت,  .08

 .0227الفكر الجامعي,
الطاىر, عبد الله , الخميؿ, موفؽ عمي," النقود والبنوؾ والمؤسسات المالية"  .09

 .0224الحسف, مطبعة نور 
العامري, محمد عمي ابراىيـ, ادارة محافظ الاستثمار, إثراء لمنشر والتوزيع,  .22

 .0212, عماف, الاردف, 1ط
, العربية المتحدة, 1عبد الحميد, عبد المطمب, اقتصاديات المالية العامة, ط .21

0212. 
 (, اقتصاديات النقود والبنوؾ, دار التعميـ0214عبد الرحيـ, محمد إبراىيـ ) .20

 الجامعي لمنشر والتوزيع الإسكندرية, جميورية مصر العربية.
المصرفي, مؤسسة شباب الجامعة الإسكندرية,  الاقتصادعبد الله , خبابة,  .22

 .0228مصر,
فاضؿ, طاىر , روحي, ميراؿ , النقود والمصارؼ والمتغيرات الاقتصادية  .24

 .0212المعاصرة , الطبعة الأولى , دار وائؿ لمنشر, 
 .0212, دار الضياء لمطباعة, 1طيب, النقود والمصارؼ ,قاسـ, اد .25
كراجو, عبد الحميـ واخروف, الإدارة المالية والتحميؿ المالي, دار صنعاء لمنشر  .26

 .0226والتوزيع, عماف, الأردف, 
ابراىيـ , "أطر أساسية و معاصرة في الرقابة عمى البنوؾ و إدارة  الكراسنة,  .27

 .0212, أبوظبي, 0المخاطر", ط 
, 1طكنعاف, عمي, النقود والصيرفة والسياسة النقدية, دار المنيؿ المبناني,  .28

0210. 
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المحاويمي, عصاـ محمد حسف, العاني, طيبة ماجد حميد, الائتماف المصرفي,  .29
 .0219, شارع المتنبي, بغداد, 0دار الدكتور لمعموـ, ط

, جماؿ الديف محمد و المحمح , أحمد عبد الله , الادارة المالية : مدخؿ  المرسي .42
 .0212اتخاذ القرارات , الدار الجامعية الطباعة والنشر والتوزيع , القاىرة, مصر,

؛ 1معروؼ, ىوشيار ؛ الاستثمارات والاسواؽ المالية ؛ دار صفاء لمنشر ؛ ط .41
0222. 

في مواجية تحديات الازمة الاقتصادية  النصيري, سمير, البنؾ المركزي العراقي .40
 .0219, مطبعة مجموعة الربيعي لمنشر, بغداد, 1(, ط0217 -0215والمالية )

 
 والاطاريح الرسائل  - ت
أحمد, طارؽ أبو القاسـ, دور بطاقة الأداء المتوازف في قياس مخاطر الائتماف  .42

العميا والبحث المصرفي في المصارؼ السودانية, أطروحة دكتوراه, كمية الدراسات 
 .0216العممي, جامعة الرباط الوطني, 

الاستربادي,  اسامة محمد جعفر عبد الحسيف, تحسيف عممية منح الائتماف  .44
المصرفي باستخداـ بعض ادوات ادارة الجودة الشاممة ونظرية القيود, دبموـ عالي في 

 .0229الدراسات المالية والمحاسبية, جامعة بغداد, 
, إيماف,  )التحميؿ الائتماني ودوره في ترشيد عمميات الإقراض, المصرؼ أنجرو .45

الصناعي السوري أنموذجا(, رسالة ماجستير منشورة, جامعة تشريف, كمية الاقتصاد, 
 .0227سوريا, 

البراجنة , امجد ابراىيـ, اختبار العلاقة بيف توزيعات الارباح وكؿ مف القيمة  .46
سيـ المتداولة في سوؽ فمسطيف للأوراؽ المالية , رسالة السوقية والقيمة الدفترية للا

 .0229غزة ,  –ماجستير , كمية التجارة , الجامعة الاسلامية 
الجزائري, نائؿ سعيد, السياسة النقدية وأثرىا في الأئتماف المصرفي, رسالة  .47

 .0228ماجستير, الكمية التقنية الإدارية, بغداد, 
اليو المبادرة الزراعية في نشاط الإقراض  جياس, محمد عبد الواحد, تأثير .48

المصرفي والارباح بحث تطبيقي في المصرؼ الزراعي التعاوني, مقدـ إلى مجمس 
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المعيد العالي لمدراسات المحاسبية والمالية في جامعة بغداد وىو جزء مف متطمبات نيؿ 
 .0210شيادة الدبموـ العالي المعادلة لمماجستير في المصارؼ ,

عباس كاظـ جاسـ, "اثر السياسات النقدية والمالية في مؤشرات أداء الدعمی,  .49
سوؽ الأوراؽ المالية دراسة تطبيقية في مصر والولايات المتحدة الأمريكية  لممدة 

", اطروحة دكتوراه مقدمة الى كمية الادارة والاقتصاد, جامعة الكوفة,  0226 -1992
 .0228العراؽ,

في تقويـ السياسات الائتمانية, دبموـ عالي  الدوري, سري عمي, دور الافصاح .52
 .0210معادؿ لمماجستير جامعة بغداد, المعيد العالي لمدراسات المحاسبية والمالية, 

سيؼ, فادي, مدى كفاءة المصارؼ الاسلامية في ضبط عممية منح الائتماف  .51
رية, المصرفي, رسالة ماجستير , ادارة الاعماؿ التخصصي, الجامعة الافتراضية السو 

0216. 
شعلاف, عمار عبد الحسيف , التوزيع القطاعي للائتماف ودوره في معالجة  .50

مشكمة البطالة , دبموـ عالي في ادارة المصارؼ, كمية الادارة والاقتصاد, جامعة 
 .0219كربلاء, 

الشيخمي, ىديؿ اميف ابراىيـ, العوامؿ الرئيسة المحددة لقرار الائتماف المصرفي  .52
رية الاردنية , رسالة ماجستير , كمية الاعماؿ, جامعة الشرؽ الاوسط , في البنوؾ التجا

0210. 
الصافي, وليد أحمد الأسواؽ المالية العربية الواقع والأفاؽ أطروحة الدكتوراه في  .54

 .0222العموـ الاقتصادية, تخصص نقود ومالية كمية العموـ الاقتصادية وعموـ التسيير ,
المبادرة  -ء المصرؼ الزراعي في منح القروض صالح, حيدر سعد ,  تقييـ أدا .55

, رسالة دبموـ عالي معادؿ لمماجستير في  ۸۰۰۸-۸۰۰۲الزراعية حالة دراسية 
المصارؼ مقدمة الى مجمس المعيد العالي لمدراسات المحاسبية والمالية, العراؽ, 

0214. 
اممة في عبد الله , وليد عبد الحميد محمد , دور تطبيؽ نظاـ إدارة الجودة الش .56

خمؽ قيمة سوقية مضافة لمشركات المساىمة العامة المدرجة في بورصة فمسطيف , 
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قدمت ىذه الرسالة استكمالا لمتطمبات الحصوؿ عمى درجة الماجستير في المحاسبة مف 
 .0218غزة,  –جامعة الازىر  –كمية الاقتصاد والعموـ الادارية 

ت الضغط في تحقيؽ أىداؼ العكيمي, صباح حسف عبد سمماف, تطبيؽ اختبارا .57
المصرؼ وقيمة الشركة, اطروحة دكتوراه غير منشورة, كمية الادارة والاقتصاد, جامعة 

 .0217كربلاء, 
الفخري, سيؼ ىشاـ صباح, الائتماف المصرفي ودور التوسع الائتماني في  .58

 كمية الادارة –الأزمات المصرفية, رسالة ماجستير, قسـ العموـ المالية والمصرفية 
 . 0229والاقتصاد, جامعة حمب, 

الكناني, فراس قاسـ صبيح شعيب, تحميؿ راس الماؿ العامؿ وتأثيره في القيمة  .59
 .0200السوقية لممنشأة , رسالة ماجستير , كمية الادارة والاقتصاد , جامعة كربلاء, 

كمية الادارة  -المحاسبي , رسالة ماجستير غير منشورة , قسـ المحاسبة  .62
 .0229جامعة بغداد,  -والاقتصاد 

محمود, حمزة , الاعتمادات المستندية  والكفالات المصرفية في المصرؼ  .61
التجاري السوري ودورىما في الاقتصاد الوطني, رسالة ماجستير, كمية الاقتصاد 

 .0224والتجارة, جامعة دمشؽ, 
ية موسي, أسامة محمود , دور المعمومات المحاسبية في ترشيد القرارات الائتمان .60

"دراسة تطبيقية عمى البنوؾ التجارية العاممة في قطاع غزة , رسالة ماجستير, كمية 
 .0212التجارة , الجامعة الإسلامية غزة ,

نصار, صديؽ توفيؽ, العوامؿ المحددة لقرار منح التسييلات الألمانية المباشرة,  .62
قطاع غزة.)رسالة  دراسة تحميمية مقارنة في المصارؼ الاسلامية و التجارية العاممة في

ماجستير غير منشورة(, الجامعة الإسلامية غزة , كمية التجارة, قسـ إدارة الأعماؿ, غزة, 
0225. 

الياسيف, أحمد عبد الكريـ, دور المتغيرات الجزئية في تحديد القيمة السوقية  .64
ة للأسيـ, رسالة ماجستير في العموـ المالية والمصرفية كمية الإدارة والاقتصاد, جامع

 .0219البصرة, 
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 النشرات والدورياتث_ 

حقائؽ وارقاـ, بحث  0201اؿ طعمة, حيدر حسيف, الاقتصاد العراقي عاـ  .65
 .0201 46, العدد10المجمدمنشور في جامعة كربلاء, كمية الادارة والاقتصاد,

إبراىيـ أنور , فعالية أسواؽ الأسيـ العربية, مجمة جسر التنمية , المعيد العربي  .66
 .0212,  89العدد  , 11المجمد,لمتخطيط 

ابراىيـ, اسماعيؿ ابراىيـ, معايير منح الائتماف المصرفي دراسة مقارنة, مجمة  .67
 .0214, 0المحقؽ الحمي لمعموـ القانونية والسياسية, جامعة بابؿ, العدد

 0212احمد, محسف ابراىيـ, تحميؿ وتقويـ الائتماف المصرفي في العراؽ لممدة ) .68
 .0202,  0, العدد  4العممية لجامعة جيياف, العراؽ, مجمد  (, المجمة0218 -
الاسدي, يوسؼ عمي عبد, وجراح, نعيـ صباح, القاعدة النقدية لمبنؾ المركزي  .69

العراقي, مجمة دورية نصؼ سنوية تصدر عف كمية الادارة والاقتصاد, جامعة البصرة , 
 .0214, 15, العدد8المجمد

إسماعيؿ, ىيثـ عبد الخالؽ, رسف, شوقي صادؽ, دور معيار كفاية رأس الماؿ  .72
في الرقابة الاشرافية لمبنؾ المركزي العراقي عمى المصارؼ المتخصصة دراسة تحميمة, 

 .0201, 65العدد ,12المجمدمجمة كمية بغداد لمعموـ الاقتصادية الجامعة ,
يادة صلاح الديف, تقييـ الأعرجي, عدناف سالـ الأعرجي, وتاج الديف, م .71

مبادرات البنؾ المركزي لتمويؿ المشاريع الصغيرة والمتوسطة, مجمة تكريت لمعموـ 
 .0202, 49, العدد 16الإدارية والاقتصادية, جامعة الموصؿ ,المجمد 

بدراوي, عبد الرضا فرج , سعدوف,عادؿ حميد عبد, تأثير مخاطر الائتماف في  .70
دراسة تحميمية لعينة مف المصارؼ التجارية العراقية  -دية القيمة السوقية للاسيـ العا

(, مجمة الدراسات المستدامة, كمية الادارة 0219 – 0214الخاصة لممدة مف ) 
 .0201, 2, العدد  2والاقتصاد, جامعة البصرة, المجمد

البطاط , منتظر فاضؿ سعد ,الجعفري, ىبة عامر عيسى, آثر كفاءة سوؽ  .72
ة السوقية للأوراؽ المالية دراسة تطبيقية لعينة مف المصارؼ المدرجة رأس الماؿ في القيم
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, مجمة العموـ الاقتصادية, كمية 0219 -0215في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية لممدة 
 .0200, 65, العدد 17الادارة والاقتصاد, جامعة البصرة , المجمد 

العراقي وامكانات  البغدادي, حسيف سمماف جاسـ, , تحميؿ واقع الأمف الغذائي .74
تحقيقية, قسـ الاقتصاد, كمية الادارة والاقتصاد, جامعة القادسية, مجمة القادسية لمعموـ 

 .0214, 2, العدد 16الادارية والاقتصادية, المجمد, 
سماعيؿ, ىيثـ عبد الخالؽ, تحميؿ التفاعؿ و البمداوي, رأفت نبيؿ إسماعيؿ ,  .75 ا 

اؽ الحكومي في العراؽ, المجمة العراقية لمعموـ بيف الائتماف النقدي المصرفي والانف
 .0219, 61, العدد17الاقتصادية, العراؽ, مجمد 

بػيوري نبيؿ و بوفاسة سميماف ,  مستقبؿ أسواؽ الأوراؽ المالية العربية في ظؿ  .76
الأزمات المالية العالمية ومتطمبات تفعيميا , بحث منشور في مجمة الاقتصاد الجديد , 

 . 0217,  0مد المج 17العدد 
التميمي , عباس حميد  يحيی وحسيف, سطـ صالح , تأثير جودة الإبلاغ  .77

 .0216, 02, العدد  1المالي في القيمة السوقية, مجمة كمية الترات الجامعة , مجمد 
جاسـ, عبد الحسيف, الخفاجي, ياسيف قاسـ, مدى مساىمة القطاع المصرفي  .78

وارث العممية, كمية الادارة والاقتصاد, جامعة  في دعـ وتنويع الصناعة العراقية, مجمة
 .0201, 2وارث الانبياء, المجمد

جاسـ,أحمد محمد, عبد, عمي حامد, واقع المصارؼ الحكومية ومساىمتيا في  .79
(, مجمة اقتصاديات 0219 -0212تمويؿ القطاعات الاقتصادية في العراؽ لممدة )

 . 0201, 0, العدد1الاعماؿ,جامعة الفموجة, المجمد
الجزراوي , ابراىيـ محمد, النعيمي , نادية شاكر, تحميؿ الائتماف المصرفي  .82

,  82باستخداـ مجموعة مف المؤشرات المالية المختارة , مجمة الادارة والاقتصاد , العدد
0212. 

رحة الجنابي, حيدر عباس, سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية واىـ الحموؿ المقت .81
مجمة الادارة والاقتصاد, المجمد الادارة والاقتصاد,  ةبحث مقدـ الى كميلمنيوض بو, 

 .0202جامعة كربلاء, , 46, العدد10
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الحجيمي, سييمة عبد الزىرة, استراتيجية البنؾ المركزي واليات استعادة الثقة  .80
بالقطاع المصرفي ودورىا في التنمية الاقتصادية, مجمة جامعة الانبار لمعموـ الاقتصادية 

 .0201, 1, العدد12معة المستنصرية, المجمدوالادارية, الجا
حمد, باسـ سمومي, وحسف, عمار رسف, مبادرة البنؾ المركزي العراقي وتأثيرىا  .82

في بعض النشاطات المصرفية المقدمة مف المصارؼ المتخصصة, مجمة دراسات 
 .0200, 61, العدد17محاسبية ومالية, جامعة بغداد, المجمد

, وبتاؿ, أحمد, تحميؿ الأسيـ العادية وأثرىا  حمودي, مرواف و صبري, بساـ .84
في القيمة السوقية, مجمة تكريت لمعموـ الإدارية والاقتصادية,  جامعة تكريت, المجمد 

 .0202, 49, العدد 16
الخالدي, أحمد عبدالحسيف راضي, "تأثير العوامؿ الداخمية بعائد محفظة  .85

دراسة تطبيقية في المصارؼ  -ية القروض والتسييلات الائتمانية في المصارؼ التجار 
 .0229, 6, المجمد 04الأىمية العراقية", المجمة العراقية لمعموـ الادارية , العدد 

خمؼ, حميد حسيف, عمي, خولو غازي, قياس اثر الائتماف المصرفي الممنوح  .86
 -1992مف المصرؼ الزراعي التعاوني عمى اجمالي الانتاج الزراعي في العراؽ لممدة )

(, مجمة تكريت لمعموـ الادارية والاقتصادية , كمية الادارة والاقتصاد, جامعة 0219
 .0201, 55, العدد17تكريت, المجمد

خميؿ, امير عمي وجفات, رسؿ حامد, تأثير نافذة بيع العممة الأجنبية في  .87
(, مجمة الوارث 0202 -0212المؤشر العاـ لسوؽ العراؽ للأوراؽ المالية لممدة )

 .0201, 7, العدد2المجمدالعممية, 
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Abstract  

Most companies listed on the Iraq Stock Exchange suffer from declining 

share prices due to several factors and such as the political, economic and 

security conditions they are experiencing, Here emerges the main objective of 

the study, which revolves around the possibility of using the sectorial 

distribution of bank credit and directing it towards the economic sectors in 

order to encourage them to grow and invest and thus increase the value of 

their market shares on the one hand, On the other hand, knowing the reality 

of the response of economic sectors to bank credit. The researcher relied in 

her study on the applied side on a group of productive sectors listed in the 

Iraq Stock Exchange that were selected based on the availability of data for 

the duration of the study (2010-2021) and the study sample included (5) 

productive sectors (insurance, services, industry, hotels and tourism, 

agriculture). The researcher used statistical means to achieve her goals, which 

are (arithmetic mean, standard deviation, linear correlation coefficient and 

simple linear regression) and test the impact relationships between the study 

variables through the use of the statistical program SPSS. V.23. 

The study reached a set of conclusions, including the existence of an 

inverse relationship of influence and correlation between the volume of credit 

granted and the market value of the sector (insurance, services, industry, 

hotels and tourism), The research also found that there is a direct relationship 

between the credit granted and the market value of the (agriculture) sector, 

meaning that increasing credit leads to an increase in investment 

opportunities for the sector and an increase in the value of shares. The study 

presented a set of recommendations, the most important of which was the 

need to follow up on bank credit granted to the productive sectors by the Iraqi 

Central Bank and to ensure that this credit is used this credit for economic 

productive fields, And educate investors and producers about the importance 

of using bank credit to finance new projects and expand existing projects in 

order to increase production and operation and increase the market value of 

shares. 

Key words: Sectorial Distribution of bank Credit, Market Value. 
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