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 الاهداء 
ي لى... إ ي واسبغ علي

  الذي خلقن 
 
 فما كان لنعمائه حد

ي و إها لعدها ولا لرحمته صورا تلم    ..لهي إلى رب 

 
ي
ي  بل  اللهم تق

 نت المنعمأنت المعطي و أنك أفهذا من 

 ونعم النصي   نك نعم الموالىإو 

فت الأرض والسماء بوجودهم) فاطمة وابيها وبعإ  ها وبنيها (للى .. من تشر

 

ي  ى ... من كانت فرحة أبنائه جلّ ما أزاح عنه الشقاء ... ـلإ                 أب 

 

 أضاء لىي الأرجاء إ    
ً
 ـيــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــأم  ...لى ... من كان دعاؤها نورا

 

  …لىإ           
ً
ي الى البقاء   من كان وجودهم سببا

ي ـــــــــإخ …يدفعن 
 وب 

 

ي ولم انت الذي …إلى
ي اليكه من الأ غادرب 

 
ي ذابت إلا اشتياق

ما  ,حاديث معه فكل اشجاب 

ي اليك... 
ي عينيك رغم المسافات وحنين 

 
ي أرى الود ق

ي حسي   رحمه الله   زلت يا اخ 
 اخ 

 

 ... 
ً
 متواضعا

ً
 اهدي لهم جهدا

       …كجزء من الوفاءهو ابسط ما أضع بي   أيديهم                           

                                                                                              الباحثة                                                                                                 
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 شكر وتقدير     
 

 
 
 على كل أمرٍ قضيت به يا ربالحمد  لك

ي 
ي الختامية على البحث لا يسعن 

 
ي عليه إوأنا أضع لمسات

لا أن احمد الله واشكره واثن 

ي إعداد هذه الرسالة  الثناء الذي يليق بجلاله وعظيم سلطانه
 
ي ف

 . الذي وفقن 

ي تقدم المساعدة تكون …حي   تكون الحياة رحلة مصاعب وإرادة وطموح 
الأيدي الن 

 …ملائكة طريق الرحلة 

 الاستاذ  وبذلك يطيب لي أن أتقدم بجزيل الشكر وفائق الامتنان ال أستاذي الفاضل

لما قدمه من نصح وإرشادات علمية قيمة ، ( صفاء عبد الجبار الموسوي)الدكتور 

 ولدعمه المتواصل وجهده الذي جاد به طوال مدة انجاز البحث فكان ل
 
لقه النبيل خ

ي دفعي لإيصال هذه الالمستمرة دور   ورعايته  
 
 إل المستوى الذي هي عليه.. رسالة كبي  ف

ي جامعة   والٍاقتصاد  الإدارةبشكري وتقديري ال عمادة كلية اتقدم وبالمشاعر ذاتها  
 
ف

 الاستاذ كربلاء للدعم المتواصل لطلبة الدراسات العليا . وجزيل الشكر والعرفان ال

 الذي لم يبخل بجهده ووقته.  (خضي  عباس الوائلىي )الدكتور المساعد 

ي ال الدكتورة )الاء نوري( لما قدمت كذلك
 
 .ه لي من نصح وارشادشكري وامتنات

ي قسم 
 
ي ف

 
ي مستشف  الاطفال وبالخصوص زملات

كما اتقدم بالشكر والقدير لموظف 

ية لما قدموه من دعم و  ة الالموارد البشر  دراسة . اسناد طيلة في 

ين إل جميع اخو ازي الكبي   
 أتقدم بشكري واعي 

ً
ا ي وأخي 

 
ي طلبة الدراسات ت

 
 وزملات

ي انجاز هذا 
 
العليا قسم الاقتصاد لما قدموه من دعم وال كل من أسهم بجهدٍ أو نصحٍ  ف

 والله ولي التوفيق.البحث 

 الباحثة                                                                                                                                   



 د 

 مستخلصال
  

عبددددد  ناميددددد   وددددد  ت    اندددددا  أ اندددددا مت  مددددد  أسدددددىا    ااالاقتصددددداجميددددد  عاندددددا منودددددا مشددددد    التضددددد   يعددددد   

يت تددددددع ع ددددددس عدددددد   ىجددددددى  اسددددددت  ا   دددددد  ا سددددددعا  ت بدددددد ع  جدددددد  ىعددددددا ا تمدددددداع المسددددددتى  العددددددا  ل سددددددعا   

معظددددددد   يتمددددددد   ىىسدددددددى  تىخيددددددد  الددددددد  ى  ىال ددددددد ىاا  النددددددداتي الم  ددددددد  ىضدددددددمل  تعب ددددددد  المددددددد   اا الماليددددددد  

 يددددددت  متابعتددددددن مددددددا قبدددددد  البندددددد  الم  ددددددخ  دددددد  المسددددددتى  العددددددا  ل سددددددعا   الت ددددددى ع ددددددس اا  ا يىالاقتصددددددا

ا   ا مدددددا ع  ندددددا اندددددن يم ددددد  ىمدددددا  ىات دددددا  الاجددددد ا اا الضددددد ى ي  ل  ددددد  مندددددن  هددددد ا المنع ددددد  يعددددد  ت دددددىلاا ضدددددمنيا

ى لددددد  باسدددددتو اف سدددددع  الصددددد ف الدددددس اسدددددتو اف   الانت دددددا  مدددددا اسدددددتو اف لعددددد خ الن ددددد  بمماهيمدددددن الم ت مددددد 

ى دددددد  ب ايدددددد  التسددددددعيناا اتبعددددددا الع يدددددد   سدددددد  الماليدددددد  ىالن  يدددددد  نمسددددددوا  التضدددددد   نمسدددددد  باسددددددت  ا  ا ىاا السيا

عدددددد ف ةبسياسدددددد   ا سددددددعا  ا   السياسدددددد  الن  يدددددد  بتيدددددد  ت  يدددددد  الاسددددددت  ا   دددددد  لإ سدددددد ىبا  دددددد ي اأمددددددا الب دددددد اا 

   .استو اف التض  ة

تنطلقققققر سة مس ققققق  فققققق" ما قققققل  فم هوققققق  اةلققققق  دققققق ن سةالققققق ف وققققق  س ققققق  ف ققققق د  س  ا ققققق ه  سف   لققققق  سةاققققق  لا مققققق  

س  قققققققاقاسم س  ا ققققققق هة   لقققققققت سن  ل  ققققققق  س قققققققال س  سةالققققققق ف  ل  ققققققق      ققققققق  ت قققققققا    ةل  ة ققققققق  سةالققققققق ف 

 م ن وذه سة ل    د ن ةل  ه م م  تحقلر س  اقاسم س  ا  هة م  ه ل سة لن  

سلأ ل سلإطققققق م  فققققق" ستققققق  سةاحققققققر فققققق" ما قققققل  سة مس ققققق  مققققق ن ول ققققق  سة مس ققققق    قققققف سةققققق     ققققق  م ققققق ل  تنققققق  ل 

 ل  قققققققق  س ققققققققال س  ب    سة قققققققق    سوققققققققاف ل  قققققققق  س ققققققققال س  سةالقققققققق ف  س  ققققققققاقاسم س  ا قققققققق هة ةلسةلمقققققققق ولل  

مقققققق  سة  ةقققققت مفققققق    ب   ا ققققق ه سة  ساقققققاة  سةل قققققاة  مف   لققققق  س مققققق ه  فنلققققق  مققققق  س  ا ققققق ه سة اس ققققق سةالققققق ف 

)سة  ساقققققققققاة   لققققققققق د  تحللققققققققق  ه م  ل  ققققققققق  س قققققققققال س  سةالققققققققق ف مققققققققق  س  قققققققققاقاسم س  ا ققققققققق هةب  نققققققققق   ع  

  سةل اة (

 م  تحقلر س  اقاسم س  ا  هة  ه نظاة ة ل    س ال س  سةال ف  ه مسةا طلا سة ت صلت سة مس   سة   ا اج فم هو 

تحللقققققق  ه م  ل  قققققق  س ققققققال س  سةالقققققق ف مقققققق  سةحقققققق  فقققققق" سةالقققققق ف   تحقلققققققر س  ققققققاقاسم س  ا قققققق هة مقققققق  ه ل 

  سن ب لإف قققققق ن تطهلققققققر وققققققذه سة ل  قققققق  مقققققق  س  ا قققققق ه سة اس قققققق  ب قققققق  تحقلققققققر سة ققققققا ط سةاقققققق   سة لنقققققق  سةل اقققققق م 

 . نهغ  سن تطهقل  ةن  ح وذه سة ل    
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 لائًت انًستىياث

 
 انصفست  انًىضىع 

 أ الآيت انمشآَيت 

 ب الاهذاء 

 ج انشكش وانتمذيش 

 د انًغتخهص 

 و-هـ لائًت انًستىياث 

 ذ-ص  لائًت اندذاول

 ط لائًت الاشكال انبياَيت 

 1 انًمذيت 

 2 اولا :اهًيت انبسث 

 2 ثاَيا :يشكهت انبسث 

 2 ثانثا: فشضيت انبسث 

 2 هذف انبسث سابؼا :

 3 يُهديت انبسث خايغا :

 3 هيكهيت انبسث‌عادعا :

 3 زذود انبسث عابؼا: 

 53-5 يذخم يفاهيًي  نغياعت اعتهذاف انتضخى والاعتمشاس الالتصاديانفصم الاول 

 5 تًهيذ 

 22-5 : اعتهذاف انتضخى )يذخم يفاهيًي(انًبسث الاول

 43-33 الاعتمشاس الالتصادي )يذخم يفاهيًي (:انًبسث انثاَي 

الاطاس انُظشي نذوس عياعت اعتهذاف انتضخى في الاعتمشاس  :انًبسث انثانث

 الالتصادي

41-53 

وايكاَيت  وانًصشي عياعت اعتهذاف انتضخى بالالتصاد اندضائشي -:انفصم انثاَي

 الافادة يُها في الالتصاد انؼشالي

55-115 

 55 تًهيذ 

: تسهيم والغ يؤششاث الاعتمشاس الالتصادي وعياعت اعتهذاف انًبسث الاول 

   انتضخى بالالتصاد اندضائشي

55-44 

تسهيم والغ يؤششاث الاعتمشاس الالتصادي وعياعت اعتهذاف  :انًبسث انثاَي

 انتضخى بالالتصاد انًصشي 

45-23 

 وايكاَيت الافادة يٍتسهيم والغ يؤششاث الاعتمشاس الالتصادي  :انًبسث انثانث

 بالالتصاد انؼشالي عياعت اعتهذاف انتضخى

24-115 

في الاعتمشاس  : لياط وتسهيم دوس عياعت اعتهذاف انتضخىانفصم انثانث

 في دول انؼيُت  الالتصادي

116-153 

 114 تًهيذ 

لياط وتسهيم دوس عياعت اعتهذاف انتضخى في الاعتمشاس -:انًبسث الاول

 الالتصادي نهدضائش

114-122 

لياط وتسهيم دوس عياعت اعتهذاف انتضخى في الاعتمشاس -انًبسث انثاَي :

 الالتصادي نًصش

122-132 

 153-143 لياط وتسهيم دوس انتضخى في الاعتمشاس الالتصادي نهؼشاق-:انًبسث انثانث



 

 و‌

 

 152-151 الاعتُتاخاث 

 153 انتىصياث 

 163-154 انًصادس

‌

‌

‌

 لائًت اندذول ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌
 انصفست  ػُىاٌ اندذول  سلى اندذول 

وانًذد انًغتهذفت وبذايت تطبيك  اعتهذاف انتضخىضىابظ تطبيك عياعت  1

 2019 - 1990 انغياعت نًدًىػت يٍ انذول 

14-12 

انتُغيك بيٍ الاطش انًؤعغيت وانتُظيًيت واخشاءاث تطبيك عياعت  2

 اعتهذاف انتضخى

22 

 24-23 يماييظ انتضخى الاعاعي نذي بؼض انبُىن انًشكضيت الاخشي 3

وانبطانت وعياعاث  –انتضخى يهخص وخهاث انُظش انًتؼهمت بتبادل  4

 تخفيض انتضخى

53 

 52 اندضائش في انتضخى يؼذلاث تطىس 5

 64 في اندضائش تطىس يؼذل انبطانت 6

 64 ًَى انُاتح انًسهي الاخًاني  في اندضائشتطىس كم يٍ يؼذل انتضخى و  4

وزذة انمياط انًهيىٌ   تطىس كم يٍ يؼذل انتضخى وييضاٌ انًذفىػاث 2

 دولاس

43 

 43 اندضائش في وانًغتهذف انفؼهي انتضخى يؼذل 2

 46 يؼذلاث انتضخى في يصش 13

 22 يؼذلاث ًَى انُاتح انًسهي الاخًاني في يصش 11

 26 يؼذلاث انبطانت  في يصش 12

 21 وزذة انمياط انًهيىٌ دولاس     ييضاٌ انًذفىػاث في يصش 13

 136 انتضخى في انؼشاق يؼذلاث تطىس 14

 132 يؼذلاث ًَى انُاتح انًسهي الاخًاني انؼشالي 15

 113 يؼذلاث انبطانت في انؼشاق 16

 112 وزذة انمياط انًهيىٌ دولاس    ييضاٌ انًذفىػاث  في انؼشاق 14

 112 (  ADFانًىعغ  ندزس انىزذة ) -ختباس ديكي فىنشا 12

 GDP 112نذانت  ARDLَتائح اًَىرج  12

 GDP 123نذانت   Bounds Testاختباس انسذود   23

 123 َتائح اختباس الاستباط انتغهغهي 21

 121 اختباس ػذو تداَظ انتبايٍ 22

 123 يؼانى الاخم انمصيش ويؼايم تصسير انخطأ 23

 123 يؼانى الاخم انطىيم 24

 UN 124نذانت انبطانت   ARDLَتائح اًَىرج  25

 UN 125نلأًَىرج انًمذس نذانت   Bounds Testاختباس انسذود   26

 125 َتائح اختباس الاستباط انتغهغهي 24

 126 اختباس ػذو تداَظ انتبايٍ 22



 

 ز‌

 

 122 يؼانى الاخم انمصيش ويؼايم تصسير انخطأتمذيش  22

 122 يؼانى الاخم انطىيم 33

 122 (ADFانًىعغ  ندزس انىزذة ) -اختباس ديكي فىنش 31

 GDP 133نذانت  ARDLَتائح اًَىرج  32

 GDP 131نذانت   Bounds Testاختباس انسذود   33

 131 َتائح اختباس الاستباط انتغهغهي 34

 132 اختباس ػذو تداَظ انتبايٍ 35

 134 يؼانى الاخم انمصيش ويؼايم تصسير انخطأ 36

 134 يؼانى الاخم انطىيم 34

 UN 135نذانت انبطانت   ARDLَتائح اًَىرج  32

 UN 136نلأًَىرج انًمذس نذانت   Bounds Testاختباس انسذود   32

 136 َتائح اختباس الاستباط انتغهغهي 43

 134 اختباس ػذو تداَظ انتبايٍ 41

 132 يؼانى الاخم انمصيش ويؼايم تصسير انخطأ 42

 132 يؼانى الاخم انطىيم 43

 143 (ADFانًىعغ  ندزس انىزذة ) -اختباس ديكي فىنش 44

 GDP 141نذانت  ARDLَتائح اًَىرج  45

 GDP 142نذانت   Bounds Testاختباس انسذود   46

 142 َتائح اختباس الاستباط انتغهغهي 44

 143 اختباس ػذو تداَظ انتبايٍ 42

 145 يؼانى الاخم انمصيش ويؼايم تصسير انخطأ 42

 145 يؼانى الاخم انطىيم 53

 UN 146نذانت انبطانت   ARDLَتائح اًَىرج  51

 UN 144نلأًَىرج انًمذس نذانت   Bounds Testاختباس انسذود   52

 144 َتائح اختباس الاستباط انتغهغهي 53

 142 اختباس ػذو تداَظ انتبايٍ 54

 153 يؼانى الاخم انمصيش ويؼايم تصسير انخطأ 55

 153 يؼانى الاخم انطىيم 56
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 لائًت الاشكال                                               
 انصفست  انشكم سلى

 52 يؼذلاث انتضخى انغُىي نهدضائش  1

 65 يؼذلاث انبطانت  نهدضائش 2

 62 ًَى انُاتح انًسهي الاخًاني  في اندضائشتطىس كم يٍ يؼذل انتضخى و  3

 41 وزذة انمياط انًهيىٌ دولاس  انًذفىػاثتطىس كم يٍ يؼذل انتضخى وييضاٌ  4

 46 يؼذلاث انتضخى في يصش 5

 23 يؼذلاث ًَى انُاتح انًسهي الاخًاني في يصش 6

 24 يؼذلاث انبطانت  في يصش 4

 21 ييضاٌ انًذفىػاث في يصش 2

 136 انتضخى في انؼشاق يؼذلاث تطىس 2

 132 يؼذلاث ًَى انُاتح انًسهي الاخًاني انؼشالي 13

 113 يؼذلاث انبطانت في انؼشاق 11

 112    ييضاٌ انًذفىػاث  في انؼشاق 12

 121   َتائح اختباس انتىصيغ انطبيؼي نهبىالي 13

 CUSUM 122اختباس انًدًىع انتشاكًي نهبىالي  14

 GDP 122نذانت   Bounds Testاختباس انسذود   15

 126 َتائح اختباس انتىصيغ انطبيؼي نهبىالي 16
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 ةـــــــــــــــــــــــــالمقدم 

 كانت متمدمة أمأستمرار الالتصادي فً أي دولة سواء الاعلى  حمٌمٌا   خطرا   ارتفاع الأسعار المزمن شكل

فالآثار السلبٌة  ،كافة الالتصادٌة لأنظمةل لازمةبل هً م حدٌثةن ظاهرة التضخم لٌست أإذ  ،نامٌةنت اك

ولدت لناعة لدى  ،ض معدلات النمو الالتصادي وغٌرهاوتخفٌ من الادخار التً تتركها هذه الظاهرة كالحد

عار ن استمرار الأسألٌن فً البنون المركزٌة بومخططً السٌاسة النمدٌة والمسؤو مٌٌنٌالأكادالعدٌد من 

 .للسٌاسة النمدٌة سٌجب ان ٌكون هو الهدف الأسا

معدلات التضخم بشكل غٌر  فًاكمة ان السٌاسة النمدٌة تؤثر وأكدت العدٌد من التجارب والخبرات المتر 

ل المجامٌع النمدٌة او سعر الوسٌطة مث الاستهدافاتالمماربات التملٌدٌة المائمة على  عن طرٌكمباشر 

بسبب عدم كفاءة  باختلاف مستوٌات تطورهاوالدول  إلا إن هذا الاعتماد تراجع فً الكثٌر من ،الصرف

خم فً حد ذاتها الأمر الذي استدعى التركٌز على معدلات التض ،فً بلوغ هدف الاستمرار هذه الآلٌات

 ،"سياسة استهداف التضخم"ـ وعرف هذا الإطار الحدٌث لإدارة السٌاسة النمدٌة ب ،كاستهدافات وسٌطة

ن هدف السٌاسة النمدٌة هو تحمٌك مستوى محدد أالنمدٌة بن لبل السلطات التً تتمثل بالإعلان الصرٌح م

على أن ٌصاحب ذلن إعطاء استملالٌة كاملة للبنون فً تطبٌك  ،عدل التضخم خلال مدة زمنٌة محددةلم

السٌاسات والإجراءات المناسبة مع الالتزام بالشفافٌة فً وضع السٌاسات وفً تطبٌمها بما ٌعزز مصدالٌة 

 .بتلن السٌاسات ن المركزي وٌرسخ ثمة الأسواقالبن

انتهجت العدٌد من الدول سٌاسة استهداف التضخم بضمنها الجزائر ومصر ولد سعت الى تطبٌك ولد 

مضامٌن هذه السٌاسة واستطاعت تحمٌك هذه الاهداف التً رسمتها ضمن برنامج الاستهداف لذلن ٌمكن 

كونها دول نامٌة تتشابه الى حد ما مع الالتصاد العرالً لاسٌما للعراق الاستفادة من تجارب هذه الدول 

 الجزائر
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 لبحثة اـــــــأهمي

لالتصادي وفً اغلب لمت بظلالها على المشهد اتتناول ظاهره خطٌرة أ ستمد البحث اهمٌته من كونهٌ

مما استلزم وضع معالجات وسٌاسات  ،معدلات التضخم الى مستوٌات مرتفعة جدا اوصلت فٌه البلدان التً

. حٌث ٌثار جدال كبٌر بٌن وتحمٌك معدلات نمو انتاج حمٌمً تحمٌك هدف استمرار الالتصادي  لأجل

؛ حٌث أنمسم والمالٌة  الالتصادٌٌن حول مدى فعالٌة سٌاسة استهداف التضخم فً إدارة السٌاسة النمدٌة

ة استهداف التضخم توفر نتائج جٌدة بما فٌه الكفاٌة حتى الالتصادٌٌن إلى فرٌمٌن :الأول ٌعتبر أن سٌاس

الآن؛ فمد استطاعت البلدان فً ظلها تحمٌك معدلات تضخم منخفضة ومستمرة دون التضحٌة بالنمو 

لم  الاستراتٌجٌةكد الفرٌك الثانً أن أو زعزعة استمرارها، بالممابل ٌؤالالتصادي على نحو غٌر متناسب 

ومٌزان والبطالة ،كما أنها تحمك نتائج على مستوى التضخم والإنتاج  مضطربةٌتم اختبارها فً بٌئة 

 . ، ولكنها تؤدي إلى نتائج معاكسة فً الكثٌر من البلدان التً تطبك نظام الصرف المرنالمدفوعات 

 لبحثلة اــــــمشك

  -الى مشكلة هً : لبحثاصدى ٌت

تؤدي دورا فً استهداف التضخم كسٌاسة للحد من الضغوط التضخمٌة هل ادت الى تحمٌك الاستمرار 

 ام لم تحمكالالتصادي 

هل اثر استهداف التضخم على استمرار المستوى العام للأسعار ومن ثم على مؤشرات الاستمرار 

 .الالتصادي فً دول العٌنة 

 بحثة الــــــفرضي

فً الاستمرار  التأثٌر"لما كان التضخم هو احد مشاكل الالتصاد وامكانٌة من فرضٌة مفادها  ٌنطلك البحث

وحٌث ان سٌاسة استهداف التضخم سٌاسة حدٌثة تستخدم لمعالجة التضخم فأن هذه السٌاسة كان الالتصادي 

 لها دور فً تحمٌك الاستمرار الالتصادي فً دول العٌنة 

 بحثدف الــــــــه

 ودورة فً تحمٌك الاستمرار الالتصادي التأطٌر النظري لسٌاسة استهداف التضخم  -1

فً دول العٌنة تحلٌل دور سٌاسة استهداف التضخم فً الحد من التضخم و تحمٌك الاستمرار الالتصادي  -2

 المختارة 
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 لبحثة اــــــــمنهجي

دام المراجع استخ عن طرٌكالجانب النظري  ستنباطً فًعلى المنهج الافً الدراسة  ةالباحث تاعتمد

 لاستمرائًالمنهج ا فضلا  عن اعتماددول العٌنة فً والنظرٌات والافتراضات السابمة فً دراسة المشكلة 

 الذي ٌمرا الوالع وٌدرسه للوصول الى نتائج عامة 

 بحثة الـــــــــهيكلي

تناول الفصل الأول  الاستنتاجات والتوصٌات، فمدفضلا عن من خلال ثلاثة فصول  بحثتم بحث موضوع ال

ن خلال ثلاثة مباحث، اختص وذلن موالاستمرار الالتصادي لتضخم ا لسٌاسة استهدافمفاهٌمً  مدخل 

على نحو مماثل لتوضٌح الثانً وتطرق لمفاهٌمً لسٌاسة استهداف التضخم االإطار  الأول فً توضٌح

الاطار النظري لدور سٌاسة استهداف التضخم  الثالث كرس  فٌما ،الاستمرار الالتصادي )مدخل مفاهٌمً (

 .فً الاستمرار الالتصادي 

دراسة سٌاسة استهداف التضخم فً الالتصاد الجزائري والمصري ولد عنى الفصل الثانً فً 

وذلن من خلال ثلاث مباحث ،الاول اختص فً تحلٌل والع وامكانٌة الافادة منها فً الالتصاد العرالً 

تحلٌل والع مؤشرات الاستمرار الالتصادي وسٌاسة استهداف التضخم فً الالتصاد الجزائري ،اما الثانً 

مؤشرات الاستمرار الالتصادي وسٌاسة استهداف التضخم فً الالتصاد المصري ،اما المبحث الثالث فمد 

تهداف التضخم فً وامكانٌة الافادة من سٌاسة استحلٌل والع مؤشرات الاستمرار الالتصادي عنى ب 

 الالتصاد العرالً

لٌاس وتحلٌل دور سٌاسة استهداف التضخم فً الاستمرار الالتصادي إما الفصل الثالث فمد تطرق إلى 

وذلن من خلال ثلاث مباحث ،اختص الاول فً لٌاس وتحلٌل دور سٌاسة استهداف التضخم فً 

وتحلٌل دور سٌاسة استهداف التضخم فً  الاستمرار الالتصادي الجزائري .اما الثانً فمد عنى بمٌاس

الاستمرار الالتصادي المصري ،اما الثالث فمد اهتم بمٌاس وتحلٌل التضخم فً الاستمرار الالتصادي 

 العرالً

 لبحثا  حدود

 حدود مكانية )الجزائر, مصر , العراق(-1

 (2021 -2004حدود زمانية  من سنة )-2

 



 
 الفصل الأول

 

ستهداف  إطار المف اهيمي لسياسة  الإ
 ستقرار الاقتصاديالأو   التضخم
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  تمهيذ 

أكٟ ريا٣ل الاٛزٔبّ ثلهاٍخ ظبٛوح اُزٚقْ ئ٠ُ رجب٣ٖ أهاء أُلَو٣ٖ ُٜب ػ٠ِ افزلاف اُؾوت اُي٤٘ٓخ، 

 .ُٜبٝثبفزلاف أُلاهً الاهزٖبك٣خ اُز٢ ؽبُٝذ ر٤َِٜ اُٚٞء ػ٤ِٜب، ٝاُزطوم ٨ٍُجبة أُإك٣خ 

ئٕ ٓؼِٚخ اُزٚقْ ٤َُذ ٤ُٝلح اُؼٖو اُؾل٣ش ثَ أٜٗب ٍب٣ود ًبكخ ا٧ٗظٔخ الاهزٖبك٣خ ك٢ ٓقزِق 

ه ٝػلّ ، ئم رٌَْ آصبها فط٤وح ػ٠ِ اُز٤ٔ٘خ ًبُؾل ٖٓ الاكفب اُؼٖٞه ُْٝ رلوم ث٤ٖ كُٝخ ٓزولٓخ أٝ ٗب٤ٓخ

٣غ ؿ٤و اُؼبكٍ اُزٞىٔٞ الاهزٖبك١. أٙق ئ٠ُ مُي رقل٤٘ ٓؼللاد اُٖ٘ٓ صْ رؾل٤ي الاٍزضٔبه، ٝ

ُِضوٝاد، ٓٔب ككغ اَُِطبد اُ٘ول٣خ ئ٠ُ اُجؾش ػٖ ٓي٣ظ ٖٓ ا٤َُبٍبد الاهزٖبك٣خ اُوا٤ٓخ ئ٠ُ اُزقل٤٘ 

٣زلن ًْ ٖٓ ا٧ًبك٤٤ٔ٣ٖ ٕٝ٘بع ا٤َُبٍخ الاهزٖبك٣خ ػ٠ِ إٔ اُزٚقْ أُورلغ ٝٓب  . ٖٓ ؽلح اُزٚقْ

قنٛب اُوطبع اُقبٓ ثْإٔ الاٍزضٔبه ٝالاكفبه ٣ورجٜ ثٚ ٖٓ هبث٤ِخ ػب٤ُخ ُِزـ٤و ٣ْٞٙ اُوواهاد اُز٢ ٣ز

ٝا٩ٗزبط، ٣ٝإك١ ك٢ اُٜ٘ب٣خ ئ٠ُ ٗٔٞ اهزٖبك١ أًضو ثطئب، ٝػ٠ِ ٛنا ا٧ٍبً هبٓذ ئػلاك ٓزيا٣لح ٖٓ 

أٍبٍب ُزؾو٤ن  اُلٍٝ ثٔ٘ؼ الاٍزولاٍ أُإ٢ٍَ ُِج٘ٞى أُوًي٣خ ٝأُيٓزٜب هب٤ٗٞٗب ثزٞع٤ٚ ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ

ه، كجؼل ٍ٘ٞاد ٖٓ اُزٚقْ أُورلغ كفَ اُؼبُْ كزوح ٖٓ اٍزوواه، ٍٝبػلد ا٧ٍؼب ٗٞع ٓب ٖٓ اٍزوواه

اُج٘ٞى أُوًي٣خ ٛنا الارغبٙ أُلائْ ثبُؼَٔ ثٖٞهح ٓزيا٣لح ػ٠ِ ئػلإ أَُبه أُوجَ ُِٔزـ٤واد الا٤ٍٔخ 

ٝرَبػل ٓضَ ٛنٙ ا٧ٛلاف ا٤ٍُٞطخ أُؼِ٘خ ػ٠ِ  .اُوئ٤َ٤خ ًطو٣وخ ُِزأص٤و ػ٠ِ اُزٞهؼبد اُزٚق٤ٔخ

رؾ٤َٖ ٖٓلاه٤خ ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ، ٝمُي ثبُؾل ٖٓ كٝاكغ اُج٘ي أُوًي١ لاٍزولاٍ أُلبٙلاد ه٤ٖوح 

ئٕ  ٝاُزٚقْ، ٝاُز٢ ٣ٌٖٔ ثلٕٝ مُي إٔ ٣إك١ ئ٠ُ ٝعٞك ٤َٓ ٗؾٞ اُزٚقْ.الاٗزبط ا٧عَ ث٤ٖ رؾوًبد 

رٞكو ك٢ اُٞهذ  ،رِيّ اُج٘ٞى أُوًي٣خ ثزطج٤ن ٤ٍبٍبد ٓزَوخ ث٤٘ٔب رِي ا٧ٛلاف رٌٕٞ ه٤ًيح ا٤ٍٔخ

ك٤ٔب ٢ِ٣ ٣ٌٖٔ رو٤َْ اُلَٖ   ٗلَٚ ٓو٤بٍب ّلبكب ٣ٌٖٔ ُِؼبٓخ اٍزقلآٚ ك٢ ٓزبثؼخ رطج٤ن ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ

 -ا٠ُ صلاس ٓجبؽش ًلار٢ :

 

 (استهذاف التضخم )مذخل مفاهيميػ٠ِ  ٛنا اُلَٖهًي أُجؾش الاٍٝ ٖٓ 

  )مذخل مفاهيمي (الاستقرار الاقتصادي ثلهاٍخ  ٛزْئكول آب أُجؾش اُضب٢ٗ 

  دراست العلاقت بين استهذاف التضخم والاستقرار الاقتصادي أُجؾش اُضبُش ر٘بٍٝ ٝ
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 )مذخل مفاهيمي( التضخم استهذاف لمبحث الأول :ا

 مفهىم التضخم الاقتصادي-: أولا

٣ؼجو ػٖ ٝعٞك فَِ ك٢  ٚاُزٚقْ الاهزٖبك١ ٝهؿْ ئٗ رٌْٞ ٓؼظْ اُجِلإ أُزولٓخ ٝاُ٘ب٤ٓخ ٖٓ ظبٛوح

،ٌُ٘ٚ إٔجؼ ٖٓ اُظٞاٛو الاهزٖبك٣خ اُطج٤ؼ٤خ ُزِي اُجِلإ، ٝى٣بكح ٓؼللارٚ كٞم  اُْ٘بٛ الاهزٖبك١

زٖبك٣خ ٝالاعزٔبػ٤خ َٓزٟٞ ٓؼ٤ٖ رض٤و أُقبٝف ٝاُوِن ػ٠ِ الاٍزوواه الاهزٖبك١ ثَجت أصبهٙ الاه

 ئ٤َ٤خ اُز٢ رٔ٘غ رطٞهٛباُؼوجخ اُو ثبػزجبهٙك٢ اُجِلإ اُ٘ب٤ٓخ  لا٤ٍٔباَُِج٤خ ٝ

ك٢ اُووٕ اُزبٍغ ػْو ػ٘لٓب اهرجٜ ثٖٞهح ٓجبّوح ث٤ٌٔخ اُ٘وٞك ٝٛٞ)اُزٚقْ اُ٘ول١(  ٚ ٝظٜو ٓلٜٞٓ

اُن١ عؼَ عٞٛو اُزٚقْ ٤ٌُ أَُزٟٞ  ا٧ٓواُن١ ٣ٜزْ ثبُؼلاهخ ث٤ٖ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك ٝػوٗ اُ٘وٞك، 

اهرلبع ا٧ٍؼبه ٣ؾلس ػ٘لٓب رطبهك  إٔ،ًٝبٕ اُوأ١ اَُبئل ٛٞ ى٣بكح أُؼوٝٗ اُ٘ول١ ٝئٗٔباُؼبّ ٨ٍُؼبه 

٤ًٔخ ًج٤وح ٖٓ اُ٘وٞك ٤ًٔخ ه٤ِِخ ٖٓ اَُِغ
(ٔ)

رزؾوى ُزَجت اُزٚقْ  أفوٟٛ٘بُي ظٞاٛو ،ًٔب إ 

رؼ٢٘ ى٣بكح ك٢ اُ٘لوبد اُ٘بعٔخ ػٖ كَْ اُز٢ ٝاُلفَ اُ٘ول١ ٢ٛٝ اُزٌب٤ُق  ا٧ٍؼبهالاهزٖبك١ ؿ٤و 

رغؼِٚ ٣٘لن أُي٣ل ٖٓ اُ٘وٞك  ا٩َٗبٕاُز٢ ٣ؾزبعٜب  ا٤ّ٧بءرٌب٤ُق كي٣بكح  اُؼوٗ ك٢ رِج٤خ اُطِت،

ُِؾٍٖٞ ػ٠ِ ٗلٌ اَُِغ ٝاُقلٓبد اُز٢ ؽَٖ ػ٤ِٜب ك٢ اَُبثن ٝثبُزب٢ُ اهرلبع رٌب٤ُق أُؼ٤ْخ
(ٕ)  . 

ً ئ٠ُ ظبٛوح ٗول٣خ فبُٖخ، رزٔضَ ك٢ ٕٞ ٓضَ ٓبهّبٍ ٝك٤ْو ٝث٤غٞوعغ الاهزٖبك٣٣ -  ،اُزٚقْ أٍبٍب

اهرلبع ٓؼلٍ اُطِت ً٘ز٤غخ ُي٣بكح ٤ًٔخ اُ٘وٞك ك٢ الاهزٖبك، ٓٔب ٣زورت ػ٤ِٚ اهرلبع َٓز٣ٞبد ا٧ٍؼبه، 

ثبكزواٗ صجبد ؽغْ ا٩ٗزبط ٍٝوػخ كٝهإ اُ٘وٞك
(ٖ)

ٝاُزٚقْ ُلٟ ٤ً٘ي ٣زٔضَ ك٢ ٙـٜ اُطِت ا٢ٌُِ . 

د، ٝػ٤ِٚ كإ اُي٣بكح ك٢ ػ٠ِ اَُِغ ٝ اُقلٓبد ثؾ٤ش ٣لٞم اُؼوٗ ا٢ٌُِ أُزبػ ٖٓ ٛنٙ اَُِغ ٝ اُقلٓب

 ٤ٔخ ٢ٛ اُزؼج٤و ػٖ ٛنا، ٝرٌٕٞ اُلغٞح اُزٚقاُطِت ا٢ٌُِ ٍززوعْ ئ٠ُ اهرلبع ك٢ َٓزٟٞ ا٧ٍؼبه

ٓغٔٞع ئٗلبم أَُز٤ٌِٜٖ ػ٠ِ اَُِغ ٝ ) ٣ٝ٢ِوٖل ٛ٘ب ثبُطِت اٌُ ،ث٤ٖ اُؼوٗ ٝاُطِت الافزلاٍ

(ٕبك٢ الاٍزضٔبه + اُغبه٣خاُقلٓبد اُغبه٣خ + ئٗلبم اُؾٌٞٓخ ػ٠ِ اَُِغ ٝ اُقلٓبد 
(ٗ) 

. ٝك٢ ٓؾبُٝخ 

ٕؼٞك٣خ ٠ُ رؼو٣ق اُزٚقْ ثأٗٚ ؽوًخ أهاك ك٤ٜب إٔ ٣ؼٔن ٛنا اُزؼو٣ق، رَٕٞ ئ James)-ٍ)ع٤ٌٔ

٨ٍُؼبه رزٖق ثبلاٍزٔواه اُنار٢، اُ٘برظ ػٖ كبئ٘ اُطِت اُيائل ػٖ هلهح اُؼوٗ
(٘)

. 

                                                           
ٔ-

،ػجل اُؼظ٤ْ  ،روعٔخ ٝرؼو٣ت ػجل اُلزبػ ػجل اُوؽٖٔ اُؼبّ ٝاُقبٓالافز٤به  ،ه٣غبهك اٍزوٝة، الاهزٖبك ا٢ٌُِ، ع٤ٌٔ عٞاهر٢٘٤ 

 222،ٓ 1999كاه أُو٣ـ ُِْ٘و، محمد،
ٕٓ

كاه  ،ػجل اُلزبػ ػجل اُوؽٖٔ، ،روعٔخ ٛٚ ػجل الله ٖٓ٘ٞه ،ٝعٜخ ٗظو اُ٘ول٤٣ٖ ،اُ٘وٞك ٝاُج٘ٞى ٝالاهزٖبك به١ ٤ٍغَث 

 556- 555،ٓ 1982أُو٣ـ،
ٖ-

، 2002ٝاُزٞى٣غ ، ٖٓو  ٓغل١ ػجل اُلزبػ ٤ٍِٔبٕ ، ػلاط اُزٚقْ ٝاُوًٞك الاهزٖبك١ ك٢ ا٩ٍلاّ  ، كاه اُـو٣ت ُِطجبػخ ٝاُْ٘و 

ٓ32 . 
ٗ-

،  2002كاه ا٤َُٔوح ُِطجبػخ ٝاُْ٘و ٝاُزٞى٣غ، الاهكٕ   ٖٓطل٠ ٍِٔبٕ ٝافوٕٝ ، ٓجبك١ْ الاهزٖبك ا٢ٌُِ ، اُطجؼخ ا٠ُٝ٧،

ٓ225 
 
-

٘
 38 – 37اُلزبػ ٤ٍِٔبٕ ، ٖٓله ٍبثن ، ٓٓغل١ ػجل 
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ثؾزخ روعغ ئ٠ُ ٗٔٞ اُ٘وٞك  ث٤ٌٔخ أًجو ٖٓ ٗٔٞ خ ٣ْ ثبٗٚ ظبٛوح ٗولأٓب ِٓزٕٞ كو٣لٓبٕ كول ػوف اُزٚق -

ٝاٙؾخ ك٢ ٓزٍٜٞ ٤ٖٗت ٝؽلح ا٩ٗزبط ٖٓ ٤ًٔخ  ٤ًٔخ ا٩ٗزبط، أ١ إٔ ؽبُخ اُزٚقْ روعغ ئ٠ُ ى٣بكح

 اُ٘وٞك أُزلاُٝخ
(ٔ)

)صٖٔ الاؽزلبظ ثبُ٘وٞك(. كاما رٞهغ اُلوك  ٢ ٗظوٙ ٣ٔضَ ٙو٣جخ َٓززوح. ٝاُزٚقْ ك

اهرلبع َٓزٟٞ ا٧ٍؼبه ك٢ أَُزوجَ ٖٝٓ صْ اٗقلبٗ اُوٞح اُْوائ٤خ ُِ٘وٞك، كبٗٚ ٤ٍوّٞ ثاٗلبهٜب ٝاهز٘بء 

ٍِؼبً ثللاً ػٜ٘ب، ا٧ٓو اُن١ ٣إك١ ئ٠ُ اٗقلبٗ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك ٝثبُزب٢ُ ى٣بكح ٍوػخ رلاُٜٝب
(ٕ (

. 

( ثإٔ اُزٚقْ ٣ٔضَ ك٢ ١Leijonhufvud1997 الاهزٖبك١ ٤ُغٖ ٛلٞك )٣ْٝبهى كو٣لٓبٕ ك٢ اُوأ -

ا٧ٍبً ٙو٣جخ َٓززوح ، ؽ٤ش ٣إصو ٍِجب ػ٠ِ الاكفبه ٝالاٍزضٔبه ، ٣ٝؾلس رْٞٛبد ك٢ ا٧ٍؼبه 

اَُ٘ج٤خ ٝئٛلاه أُٞاهك ثزؾ٣ِٜٞب ٖٓ ا٩ٗزبط اُزو٤ِل١ ئ٠ُ أْٗطخ عل٣لح ك٢ اُوطبع أُب٢ُ )ًبُٔٚبهثخ 

...اُـ( ، ٝٛنٙ ا٧ْٗطخ رَزٜلف ك٢ أُوبّ ا٧ٍٝ اُؾل ٖٓ رٌِلخ اُزٚقْ ثأًجو كهعخ ّٝواء اُؼوبهاد 

 ٌٓٔ٘خ
(ٖ)

 ػٖ ٗبعٔخ ٗول٣خ ظبٛوح اػزجبهٛب ػ٠ِ أٓب ٕ٘لٝم اُ٘ول اُل٢ُٝ كٜٞ ٣ْقٔ ظبٛوح اُزٚقْ، .

ٝاُقلٓبد اَُِغ ك٢ ٤ًٔخ اُي٣بكح رلٞم ثَ٘جخ اُ٘وٞك ٤ًٔخ ك٢ اُي٣بكح
 (ٗ)

. 

ٖٓ اُزؼو٣لبد ٝاُزل٤َواد اُؼل٣لح اُز٢ ؽلكد ٓلّٜٞ اُزٚقْ، إٔ اُزٚقْ ٣ٔضَ  ٍجن  ػ٠ِ ٓب رأ٤ٍَب

اهرلبػبً َٓزٔواً ك٢ أَُزٟٞ اُؼبّ ٨ٍُؼبه ثـ٘ اُ٘ظو ػٖ ا٧ٍجبة أُإك٣خ ئ٠ُ مُي الاهرلبع ، ٝاُن١ 

ُخ اُزٚقْ ثلولإ ئم رجلأ اُ٘وٞك ٓغ اٗزْبه ؽب، ثلٝهٙ  ٣إك١ ئ٠ُ اٗقلبٗ ك٢ اُوٞح اُْوائ٤خ ُِٞؽلح اُ٘ول٣خ

ه٤ٔزٜب ٤ّئبً ك٤ْئبً، ٝكولإ ٝظ٤لزٜب ًٔقيٕ ُِو٤ٔخ، ٖٝٓ صْ لا ٣لَٚ ا٧كواك الاؽزلبظ ثٜب، ؽز٠ ُٕٜٝٞب 

ئ٠ُ أُوؽِخ اُز٢ رلول ٝظ٤لزٜب ٤ًٍٜٞ ُِٔجبكُخ ٓغ اهرلبع ٓؼللاد اُزٚقْ ٝك٢ اُٜ٘ب٣خ ٣ٖجؼ اُزٚقْ  

 . أُغزٔغ أكواكًِلخ  ٣زؾِٜٔب 

 

 مالتضخأنىاع -ثانيا :

ؿ٤و  ا٧ٗٞاعنٙ ٜب، ئ٠ُ إٔ ٛك٤ٔب ث٤٘ ز٤ٔيِثبفزلاف أُؼ٤به أَُزقلّ ُ أٗٞاع ٝ افزلاكٜبك ٣وَْ اُزٚقْ ثزؼل

ع٤ٔغ ، ئم إٔ ثؼ٘ اُقٖبئٔ اُز٢ رغٔغ ك٤ٔب ث٤ٜ٘بك٢  ثبلاّزواىرٔزبى  امب اُجؼ٘، ٓ٘لِٖخ ػٖ ثؼٜٚ

ٝك٢ ٙٞء مُي  ب اكاء ًبَٓ.ٜػغي اُ٘وٞك ػٖ اكاء ٝظبئل ُزٚقْ رْزوى ك٢ فب٤ٕخ ٝاؽلح، ٝ ٢ٛاٗٞاع ا

 -: ٢ثبلاػزٔبك ػ٠ِ ثؼ٘ أُؼب٤٣و ًٔب ٣ِزٚقْ ُِلخ أُقزِ ا٧ٗٞاعَٗزؼوٗ 

                                                           
ٔ-

-146، ٓ 1985ؽَٖ ا٤َُل محمد ، اُ٘وٞك ٝاُزٞاىٕ الاهزٖبك١ ، ٓإٍَخ ّجبة اُغبٓؼخ ُِطجبػخ ٝاُْ٘و ٝاُزٞى٣غ ، الاٌٍ٘له٣خ  

147 
ٕ-

   120، ٓ 2005، اُ٘وٞك ٝأُٖبهف ٓلفَ رؾ٢ِ٤ِ ٝٗظو١، اُطجؼخ ا٠ُٝ٧ ، كاه ٝائَ ُِْ٘و ، ػٔبٕ  أًوّ ؽلاك ْٜٝٓٞه ٍِٛ٘ٞ 
3-

Leijonhufvud,Axel, costs and Consequences of inflation, in Microfoundations of Macro ,Westview 

press, 1997,pp33. 
4-

economics,ed.by G.C.Harcourt, Boulder,Colorado -Pete Comley,Inflation Tax:The plan to  deal with 

the debts, Kindl edition , monkey with a pin .com ,  londen, 8July 2013, p 83. 

http://www.amazon.co.uk/Pete-Comley/e/B007X1F5R2/ref=ntt_athr_dp_pel_1
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٠ ثبلاػزٔبك ػِاُزٚق٤ٔخ  الارغبٛبدثؼ٘ اٗٞاع  رزؾلك -: ٔبٕصهعخ رؾٌْ اُلُٝخ ك٢ عٜبى ا٧ٓؼ٤به ك -ٔ

ٝ  ا٧ٍؼبه٠ اُزؾٌْ ك٢ ؽوًخ َٓز٣ٞبد ٝ ٓلٟ هلهرٜب ػِ ٔبٕصا٧ٓؼ٤به كهعخ رؾٌْ اُلُٝخ ك٢ عٜبى 

قْ نا أُؼ٤به ٣ٌٖٔ اُز٤٤ٔي ث٤ٖ ٗٞػ٤ٖ ٖٓ اُزٚك٤ٜب، ٝ ٝكوب ُٜ اُزأص٤و
(ٔ)

 

٣زَْ ٛنا اُ٘ٞع ٖٓ اُزٚقْ ثبهرلبع َٓز٣ٞبد الاٍؼبه ثٖٞهح َٓزٔوح كٕٝ ه٤بّ  -اُزٚقْ اُظبٛو: - أ

ٍؼبه اٍزغبثخ لاٝٝكوب ُٜنا اُ٘ٞع ٖٓ اُزٚقْ رورلغ اب، لاػزواٜٙب أٝ اُؾل ٜٓ٘اُلُٝخ ثأ١ اعواءاد 

ف رؾو٤ن اُزٞاىٕ ث٤ٖ لرِوبئ٤خ ٝ ثٌَ ؽو٣خ، ثٜ ٣زْ ثٖٞهح الاٍؼبهإٔ اهرلبع  ا١ت، ُلبئ٘ اُطِ

 .تاُؼوٗ ٝ اُطِ

ك٢   ػلّ اُزلفَ ٖٓ هجَ اُلُٝخ، كبٕ ٛ٘بى ػٞآَ افوٟ روق ٝهاء الاهرلبػبد أُزٞا٤ُخ  كٚلا ػٖ 

٨ٍؼبه، ٝ رَبػل ػ٠ِ ريا٣ل ؽلٙ اُٚـٞٛ اُزٚق٤ٔخ ٖٓ أٛٔب اُظوٝف الاهزٖبك٣خ أَُزٟٞ اُؼبّ ُ

 .اَُبئلح ٝثٌَْ فبٓ ٙؼق ٓوٝٗخ عٜبى الاٗزبط أُؾ٢ِ 

٤ْ٣و ٛنا اُ٘ٞع ا٠ُ اُزٚقْ أَُزٔوؿ٤و اُٞاٙؼ، ٗظوا ُزلفَ اَُِطبد  -اُزٚقْ أٌُجٞد: - ة

ٔبٕ ٖٓ فلاٍ ئٕلاه اُزْو٣ؼبد ٝ اُٚٞاثٜ ا٩كاه٣خ ٓٔب ٣ؾل ٖٓ صؽوًخ الااُؾ٤ٌٓٞخ ك٢ رٞع٤ٚ ٤ٍو 

الاهزٖبك٣خ ك٢ اُؼَٔ ثؾو٣خ ربٓخ، ٗظوا ُِو٤ٞك اُؾ٤ٌٓٞخ أُجبّوح اُز٢ رٚؼٜب ؽو٣خ اُؼٞآَ 

ا٧ه٠ٖ ٖٓ ؾل ٨ٍُؼبه، ثٔب ٣ٌلَ ػلّ رغبٝىٛب ٤ُِب ٝ اُز٢ رؾلك أَُز٣ٞبد اُؼِ ا٩كاه٣خطبد اَُِ

ا٧ٍؼبه، ئلا إٔ أَُزٔوح ك٢ َٓز٣ٞبد  الاهرلبػبدمُي ا٠ُ اُؾل ٖٓ  لُٝخ ٖٓلف اُٜ، ٝ راهرلبػبرٜب

إٔ ػلّ رلفَ اُلُٝخ  ام،باُظٞاٛو اُزٚق٤ٔخ ٝاٗٔب ٓؾبُٝخ اُزقل٤ق ٖٓ ؽلر٠ٜ مُي لا ٣ؼ٢٘ اُوٚبء ػِ

ٍٞف ٣٘ؼٌٌ ك٢ ؽلٝس اهرلبػبد ٓزٞا٤ُخ ٝ  الاٍؼبهب أُقزٖخ ك٢ رؾل٣ل َٓز٣ٞبد ثأعٜيرٜ

 .الاهزٖبك، ٝ ثٔب ٣ي٣ل ٖٓ ؽلٙ اُٚـٞٛ اُزٚق٤ٔخ ك٢ ٨ٍُؼبهَزٟٞ اُؼبّ رٖبػل٣خ ك٢ أُ

  اٗٞاع ٔؼ٤به ٣زْ رو٤َْ اُزٚقْ ا٠ُ صلاصخنا اُؽَت ٛ -: ٖٓ ؽ٤ش ؽلح اُزٚقْ  -ٕ
(ٕ)

  

ٝٛٞ رٚقْ رورلغ ك٤ٚ الاٍؼبه ثجٜء ٝ ٌُٖ ثٌَْ َٓزٔو، كبُي٣بكح ك٢ ا٧ٍؼبه  -: اُزٚقْ اُياؽق -أ 

٢ ٤خ اٝ ػ٤٘لخ ك٢ أُلح اُو٤ٖوح، ك٤بد روأًاُ٘ٞع رٌٕٞ كائٔخ ٝ ٓززب٤ُخ ٝلا رإك١ ا٠ُ ػِٔ ٜناُ

 . أُلٟ اُط٠َ٣ٞ ُزٖبػل١ أَُزٔو ػِثٌَْ هأ٢ٍ ٝ ٌُٖ رأفن اٌَُْ اُزله٣غ٢ ا اُزطٞه

ٛٞ اُن١ ٣ٌٖٔ إٔ ٣زُٞل ٖٓ اُزٚقْ اُياؽق، ٌُٖٝ ٣ٌٕٞ أًضو ػ٘لب ٝ أهٟٞ  -: اُزٚقْ اُؼ٤٘ق -ة 

كهعخ ك٤زٞاعل ػ٘لٓب رلفَ ؽوًخ الاهرلبع ك٢ الاٍؼبه ك٢ ؽِوخ ٖٓ اُي٣بكح اٌُج٤وح ٝ أُززب٤ُخ، كإ 

إٔ  امزٚقْ اُياؽق، ُٔلح أهثغ ٍ٘ٞاد ٓززب٤ُخ ٓضلا اُؾلٝك اُوٖٟٞ ُِ ٣زغبٝىٓؼلٍ رٚق٢ٔ 

                                                           
ٔ

 173-172، ٓ 2006ك٤ِؼ ؽَٖ فِق، اُ٘وٞك ٝ اُج٘ٞى، ػبُْ اٌُزت اُؾل٣ش ُْ٘و ٝ اُزٞى٣غ، ػٔبٕ،  -
ٕ

 18-16،ٓ  2008فبُل أؽٔل ٤ٍِٔبٕ ّجٌخ، اُزٚقْ ٝ أصوٙ ػ٠ِ اُل٣ٖ، كهاٍخ ٓوبهٗخ، كاه اُلٌو اُغبٓؼ٢، ٖٓو،  - 
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ا٧ٍب٤ٍخ ٣ٖله اُزٚقْ اُؼ٤٘ق ؽ٤ش رلول اُ٘وٞك ٝظبئل٤ب  ثنُيغبٝى رِي اُؾلٝك رئما  الاهزٖبك

 .و٤ٔخ ٝٝؽلح ُو٤ب٤ٍبُِب ًٔقيٕ ٝظ٤لزٜ لا٤ٍٔب

 امج٤و علا، ٝ ر٘قل٘ ه٤ٔخ اُ٘وٞك ٝٛٞ رٚقْ رورلغ ثَججٚ ا٧ٍؼبه ثٔؼلٍ ً -: ُزٚقْ اُغبٓؼا -ط 

 .ٝ ٣إك١ ا٤ٜٗبه اُ٘ظبّ اُ٘ول١ ثأًِٔٚ ٤ٌُ ُٜب ه٤ٔخ رٖجؼ 

ام  ٧ُٔب٤ٗبٓب ؽلس  ، ٝ أٝٙؼ ٓضبٍ ُُٚول رٞاعل ٛنا اُ٘ٞع ك٢ كزواد اُؾوٝة ٝ ا٧ىٓبد الاهزٖبك٣خ

 اماُل٣ٕٞ ٝ أػجبء ئػبكح اُز٤٤ْل رؾذ ٙـٜ ٗلوبد ٓب ثؼل اُؾوة ٝرَل٣ل  ا٧ُٔب٢ٗبه اُ٘ظبّ اُ٘ول١ اٜٗ

أُغو ثؼل اُؾوث٤ٖ، ٝ  ٤به ٓبهى، ٝؽبُخِٓ 100ؽٞا٢ُ 1911 ػبّ  ا٧ُٔب٢٢ٗ ثِـذ ه٤ٔخ أُبهى اُنٛج

ك٢ اُجواى٣َ ٝ  اُلار٤٘٤خاَُٞك٤ز٢ ثؼل اُضٞهح اُو٤ٍٝخ، ٝ ثؼل اُزغبهة اُؾل٣ضخ ك٢ أٓو٣ٌب  الارؾبك

 .الاهزٖبك١ ػ٤ِٜبخ اُؼواه٤خ أ٣ٚب ػوت اُؾٖبه ٝ ًٔب ؽلس ُِؼِٔ، ا٧هع٘ز٤ٖ

 نا أُؼ٤به ؽَت ر٘ٞع الارغبٛبد اُزٚق٤ٔخ ٝ كن ٛرزؾلك  -:الاهزٖبك٣خ ٖٓ ؽ٤ش رؼلك اُوطبػبد  -ٖ

 ٢ِ٣ ا٠ُ ٓب الاهزٖبك٣خاُوطبػبد 
(ٔ)

:- 

 -:ٛ٘بى ٗٞػ٤ٖ ٖٓ اُزٚقْ ك٢ اٍٞام اَُِغ -اُزٚقْ ك٢ أٍٞام اَُِغ : - أ

اُي٣بكح  ثَجتمُي ،ُٝزٚقْ اَُِؼ٢: ٝٛٞ اُزٚقْ اُن١ ٣ؾَٖ ك٢ هطبع ٕ٘بػبد ٍِغ الاٍزٜلاى ا -

 .ك٢ هطبع ٕ٘بػخ ٍِغ الاٍزٜلاى  ك٢ ٗلوبد ئٗزبط اَُِغ ػ٠ِ الاكفبه، ٓٔب ٣زورت ػ٤ِٚ  رؾو٤ن اهثبػ

اُزٚقْ اُوأٍٔب٢ُ: ٣ؾَٖ ٛنا اُ٘ٞع ٖٓ اُزٚقْ ك٢ هطبع ٕ٘بػبد الاٍزضٔبه، ٝ ٣ؼجو ػٖ اُي٣بكح  -

ً ٝ  عٜبٍِغ الاٍزضٔبه ػ٠ِ ٗلوبد اٗزب ك٢ ه٤ٔخ ك٢ ًَ ٖٓ هطبػ٢  ٣زورت ػ٠ِ مُي رؾو٤ن اهثبؽب

 .ٕ٘بػبد ٍِغ الاٍزٜلاى ٝ الاٍزضٔبه، ً٘ز٤غخ ُجوٝى اُٚـٞٛ اُزٚق٤ٔخ

  :ٔبٝ ٛ اُزٚقْ ك٢ أٍٞام ػٞآَ الاٗزبط : ٗلوم ث٤ٖ ٗٞػ٤ٖ ٖٓ اُزٚقْ ك٢ اٍٞام ػٞآَ الاٗزبط - ة

الاكفبه ٓٔب ٣زورت ػٖ الاٍزضٔبه نا اُ٘ٞع ٖٓ اُزٚقْ ٗز٤غخ ُي٣بكح ٣ؾلس ٛ -ؾ٢:اُزٚقْ اُوث -

  .الاٍزضٔبهٝ  ٕ٘بػبد ٍِغ الاٍزٜلاى ك٢ هطبػ٢ ػٞائل اٍزض٘بئ٤خرؾو٤ن  ٤ٚػِ

ي ا٩ٗزبط، ٝ ٖٓ ٖٙٔ رِٗلوبد  الاهرلبعنا اُ٘ٞع ٖٓ اُزٚقْ ٗز٤غخ ٣ٛؾلس  -: اُلف٢ِاُزٚقْ  -

 .ه اٌُلبفاُ٘لوبد اهرلبع اعٞ

 قياس التضخم -ثالثا :

ه٤بً  ٖٓ صْ، ٨ٍُٝؼبهك٢ ه٤بً اُزـ٤واد ك٢ أَُزٟٞ اُؼبّ  ٨ٍُؼبهاُو٤ب٤ٍخ  ا٧ههب٠ّ ػِ ٣زْ الاػزٔبك

ك٢ ٍ٘خ  خ أُوبهٗخ ثٔب ًبٕ ػ٤ِٚك٢ ٍ٘ ٨ٍُؼبهٓؼلٍ اُزٚقْ ك٢ أُغزٔغ. ؽ٤ش ٣زْ ٓوبهٗخ اُوهْ اُو٤ب٢ٍ 

                                                           
ٔ

 218 ، 2010ٓٗبّوٕٝ ٝ ٓٞىػٕٞ، ػجل اُوبكه ٓز٢ُٞ، اهزٖبك٣بد اُ٘وٞك ٝاُج٘ٞى، ا٧هكٕ، كاه اُلٌو - 
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، ٝػبكح ٣ٌٕٞ اُوهْ ٨ٍُؼبهب اُزـ٤و ك٢ أَُزٟٞ اُؼبّ اَُ٘خ اُز٢ ٣َ٘ت ئ٤ُٜ ا٧ٍبً، ٝرٔضَ ٍ٘خ  ا٧ٍبً

 100 َٓب٣ٝب  ا٧ٍبًك٢ ٍ٘خ  ٨ٍُؼبه٢ٍ اُو٤ب

 ٛ٘بى اُؼل٣ل ٖٓ اُطوم ُو٤بً ٓؼللاد اُزٚقْ ٖٝٓ ث٤ٜ٘ب ٗزطوم ئ٠ُ
(ٔ)

  :- 

ك٢  َ٘خ اُؾب٤ُخ ٓوبهٗخ ثٔب ًبٕ ػ٤ُِٚ ٓؼلٍ اُزٚقْ اُج٤َٜ: ٣ٞٙؼ ٓؼلٍ اُزـ٤و ا١َُٞ٘ ك٢ ا٧ٍؼبه .ٔ

  :اُزب٤ُخ ُِؼلاهخ، ٝمُي ٝكوب اَُ٘خ اَُبثوخ 

   =البسيطمعذل التضخم 
 َٓزٟٞ  الاٍؼبه ك٢  اُؼبّ اُؾب٢ُ     َٓزٟٞ  الاٍؼبه ك٢  اُؼبّ أُب٢ٙ 

َٓزٟٞ  الاٍؼبه ك٢  اُؼبّ أُب٢ٙ 
 

 ا٩ٕلاهاُزٍٞغ ك٢  ٠ٞ ٣و٤ٌ اُزٚقْ اُن١ ٣وعغ ئُٛٝٓؼلٍ اُزٚقْ اُ٘برظ ػٖ اُغبٗت اُ٘ول١:  .ٕ

 ُِؼلاهخ زٚقْ ك٢ أُغزٔغ ، ٣ٝوبً ٝكوب ٣ِؼل ٓو٤بٍب عيئ٤ب ُ اُ٘ول١ ٠َٔ٣ٝ ثبُزٚقْ اُ٘ول١ ُٝنا

          :  اُزب٤ُخ

 ٓؼلٍ اُ٘ٔٞ ك٢ اُ٘برظ اُؾو٤و٢ -اُ٘ول١ ا٩ٕلاهٓؼلٍ اُزٚقْ= ٓؼلٍ اُ٘ٔٞ ك٢ 

 ك٢  اُزٚقْ ثبُلوم ث٤ٖ ٓؼلٍ اُي٣بكح ٞ ٣و٤ٌ ٓؼلٍٛٝ ٢:ِاٌُ تِطآُؼلٍ اُزٚقْ اُ٘برظ ػٖ ى٣بكح  .ٖ

 :اُزب٤ُخ ٔؼبكُخ٢ُِ ٝٓؼلٍ اُ٘ٔٞ ك٢ اُ٘برظ اُؾو٤و٢، ٣ٝوبً ٝكوب ِت اٌُِاُط

 ٢ٓؼلٍ اُ٘ٔٞ ك٢ اُ٘برظ اُؾو٤و –٢ ِت آٌُِؼلٍ اُزٚقْ= ٓؼلٍ اُي٣بكح ك٢ اُط      

 مذخل مفاهيميسياست استهذاف التضخم  -ثانيا 

٤َُبٍزٜب اُ٘ول٣خ،  أُوًي٣خئكاهح اُج٘ٞى  ك٢ كحٔزغلاُٝ خؾل٣ضاُ ٖٓ الاٍب٤ُتاٍزٜلاف اُزٚقْ  ٤ٍبٍخ رؼل

 رَؼ٠ ا٤َُبٍخ، أٓب ٛلكٜب اُٜ٘بئ٢ كٜٞ ٛنًٙبٍزٜلاف  ثٌَْ ٓجبّوػ٠ِ ٓؼلٍ اُزٚقْ ثٌَْ كه٤ن ٓوًيح 

 ًبٍزٜلاف ٜٗبئ٢ ُٜب.اُط٣َٞ  ا٧عَ ك٢ ا٧ٍؼبهاٍزوواه  زؾو٤نُ

ٓوٖٞكح رَؼ٠  ٍ ٖٓ افزلاٍ ٤ٖ٣ت الاهزٖبك اُوأٍٔب٢ُ ئ٠ُ ٤ٍبٍخٓ٘ن ػول اَُجؼ٤٘بد ثلأ اُزٚقْ ٣زؾٞ

ئ٠ُ رٖؾ٤ؼ ث٤٘خ الاهزٖبك
(ٕ)

 ا٤َُٖ٘ ُزجوى ًزٞعٚ ٓوٚ ثنهح ٗٔذ ٝرطٞهد ػ٠ِ . ٝهل ٣ٌٕٞ ٛنا اُزٞع

ْ ثبُغٞاٗت ا٧ٍب٤ٍخ ٤َُبٍخ اُزٚق فكذ ث٤َبٍخ اٍزٜلاف اُزٚقْ ،٣ٝزطِت ا٩ُٔبّ ٝاُزؼوعل٣ل ػو

ً ُٜنٙ ا٤َُبٍخ  ْ، ٝٓب اٍزٜلاف اُزٚق ٕ ظوٝف ْٗٞء ٝظٜٞهث٤ب ػٖ ٛو٣نأَُزٜلف رأ٤ٛواً ٗظو٣ب

ز٤ٖٜٔٔب ٝأْٛ اُقبٕخ ث أُوٖٞك ثٜنٙ ا٤َُبٍخ ٝا٩ٛبه أُإ٢ٍَ ُٜب، ًبُٔإّواد أُؼزٔلح ٝأُطِٞثخ

وٛب ك٢ أ١ ثِل ُـوٗ رج٤ٜ٘ب ٝاُْوٝٛ ا٧ٍب٤ٍخ ٝاُٚوٝه٣خ ُٚٔبٕ كبػ٤ِزٜب ٝٗغبؽٜب رٞكأُؼب٤٣و اُلاىّ 

                                                           
ٔ

 287-.268،ٓ: 2014، ا٩ٌٍ٘له٣خ، اُغبٓؼ٢ا٤َُل محمد اَُو٣ز٠ ٝػ٠ِ ػجل اُٞٛبة ٗغب، الاهزٖبك اُغيئ٢، كاه اُزؼ٤ْٔ  - 
ٕ

كإاك ٓو٢ٍ، اُوأٍٔب٤ُخ رغلك ٗلَٜب، ٍَِِخ ػبُْ أُؼوكخ، أُغٌِ ا٢ُ٘ٛٞ ُِضوبكخ ٝاُلٕ٘ٞ ٝا٥كاة، ٓطبثغ كاه ا٤ُبً، ا٣ٌُٞذ،  -

1990ٓ ،207 
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٤ًٝق رإصو ػ٠ِ  ٞثٜب ٖٓ ٝعٜخ ٗظو ٕبٗؼ٢ اُوواه ٛب ٝػ٤ك٢ اُز٘ل٤ن ٝاُزطج٤ن، ئٙبكخ ُج٤بٕ أْٛ ٓيا٣ب

 . ؿ٤و ٓجبّوح أٝٝاهغ الاهزٖبك ٍٞاء ثٖٞهح ٓجبّوح 

 تعريف سياست استهذاف التضخمـ 1

ؽز٠ ثؼل  لااٝ  ُِزٚقْ زٜلكٖٚٓ اُجِلإ رؼزجو َٓ ٝأ١"اٍزٜلاف اُزٚقْ"٤ٍبٍخ رؼو٣ق  ؽٍٞعلٍ ٛ٘بى 

رطج٤ن ٤ٍبٍخ الاٍزٜلاف ؽز٠  ٣ٌٖٔ ئٕ رَزـوهٜب اُجِلإ ك٢،ٝٓب أُلح اُي٤٘ٓخ اُز٢  ٙػبّ ٖٓ ٝعٞك 15

 ٗؼلٙ كؼلا َٓزٜلكب ؟ ٕاب ٣ٌٖٔ أ١ ٜٓ٘ رٖ٘ق ٖٙٔ اُجِلإ أَُزٜلكخ ُِزٚقْ

 ا٩هثبى ٝرو٤َِ ؽلح اُغلٍ ر٤ٙٞؼُٝذ اُؼل٣ل ٖٓ اُزؼبهف اُز٢ ؽب ٗٞٙؼ ئٕث٘بءً ػ٠ِ ٓب رولّ ٣ٌٖٔ 

 Swenson  Lederman ٖٓ ٣وزوػ ًَ الاهزٖبك٤٣ٖ عبء ثٚ ثؼ٘ ٓب ػ٠ِ ٝاُـٔٞٗ ،َِٜٝٗ اُٚٞء

et ٝ(ا٣يهرٞربهEserTutar)
(ٔ)

  ً اُزٚقـْ اػزٔبكاً ػ٠ِ فجواد ًَ ٓـٖ  اٍـزٜلاف ٤َبٍـخُ رؼو٣لـبً ٝاٍـؼب

"ٗظبّ ٤َُِبٍخ اُ٘ول٣خ ٣ز٤ٔي ثب٩ػلإ ػٖ ثأٗٚ  اُزٚقْ اٍزٜلاف إ -ِ٘ـلا ًٝ٘ـلا ٝكِ٘٘ـلا ٝئٗغِزوا:٤ٗٞى٣

ُزٚقْ ُٔلح ى٤٘ٓخ ٝاؽلح أٝ أًضو ٓغ ا ُٔؼلٍ ٢ًٔ)هه٢ٔ(  أٝ ٛلف أٝ كزوادٛلف ه٢ٍٔ ُٔغبلاد 

 ٛٞ اُٜلف ا٢ُٝ٧ ٤َُِبٍخ اُ٘ول٣خ". اُط٣َٞ ك٢ أُلٟ ْاُزٚق اٍزوواه ٝ الاػزواف اُظبٛو ثإٔ رقل٤٘

اُيٓ٘ـ٢، ٝرؼو٣ـق اُؾبلاد  اُزـ٤و، ٝا٧كن بٍٝأَُزٟٞ أَُزٜلف، ٝٓغـ أُإّو، رؾل٣لٖٓ فلاٍ 

 رَـٔؼ َُِـِطبد اُ٘ول٣ـخ ثزـ٤٤و اُٜـلف. . . ٝػـلّ ٝعـٞك أٛـلاف ٍٝـ٤طخ ٓضـَ اٍـزٜلاف اُزـ٢ أٌُٔ٘خ

ً ُزط٣ٞو ٖثأٗٚ "ٓاٍزٜلاف اُزٚقْ  ٝػوف .فٖواُ٘ول٣خ أٝ ٍـؼو اُ أُغٔؼبد  أُلب٤ْٛ اُؾل٣ضخ َٗج٤ب

٣ٝزؾلك  اُزو٤ًي ثٞٙٞػ ػ٠ِ ٓؼلٍ اُزٚقْ، ػٖ ٛو٣نُ٘ول٣خ اأُوًي٣خ ٤َُِبٍخ  ٍِٞة ئكاهح اُج٘ٞىا

اُزٚقْ ك٢  ئػلإ اَُِطبد اُ٘ول٣خ ػٖ ٛلف هه٢ٔ ٓؾلك أٝ ٓلٟ ٓؾلك ُٔؼلٍ ك٢ اٍزٜلاف اُزٚقْ

اُ٘ول٣خ" ٣ٔضَ اُٜلف ا٧ٍبً ٤َُِبٍخُنُي ، اُط٣َٞ اٍزوواهٙ ك٢ ا٧عَ ا٧عَ اُو٤ٖو ٝرؾو٤ن
(ٕ)

. 

 اُ٘ول٣خ ا٤َُبٍخ ٧كاهحٍزوار٤غ٤خ ا« اُز٢ ٣ؼزجوٛباُزٚقْ ٝرؼو٣لب ٤َُبٍخ اٍزٜلاف  Eichengreen ٣ولّ

 ٓٔب، اُ٘ول٣خ  ٤ُ٦خُبػزٔبك اٍزوواه ا٧ٍؼبه ًٜلف أٍب٢ٍ ث الاُزياّ أُإ٢ٍَ :روّٞ ػ٠ِ أهثؼخ ػ٘بٕو

 ٚقْاُزد اُؼبّ ػٖ َٓز٣ٞب ا٩ػلإ ،ػٖ ئٗغبى أٛلاف ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ َٓئٞلا٣غؼَ اُج٘ي أُوًي١ 
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 - EserTutar، “Inflation Targeting in developing countries and its Applicability to the Turkish 

Economy”، (MA thesis of Arts in Economics، faculty of the Virginia polytechnic Institute and state 

university،july 2002)، p.1. 
ٕ

، 1، اُؼمملك ، ٓغِممخ ٤ًِممخ اُزغممبهح ُِجؾممٞس اُؼ٤ِٔممخ ،عبٓؼممخ ػمم٤ٖ ّممٌٔ ئٍممٔبػ٤َ اؽٔممل اُْمم٘ب١ٝ، اٍممزٜلاف اُزٚممقْ ٝاُمملٍٝ اُ٘ب٤ٓممخ -

2004ٓ،36. 
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 ارقبم اُوواهاد اُؾبٍٔخ ٖٓ َٓإ٤ُٝخ اُج٘يٝ، ٝا٧ٍٞامٝرج٢٘ ٤ٍبٍخ ارٖبٍ ثبُغٜٔٞه  ، أَُزٜلف

أُوًي١
(ٔ)

 . 

 ٣زـْ لا ٣ٌـٕٞ ُـٚ ٛـلف ٍٝـ٤ٜ، ٝئٗٔبًٔب ٣ؼـوف اٍـزٜلاف اُزٚقـْ ثأٗـٚ "اُ٘ظـبّ اُ٘وـل١ اُـن١ 

 ارجبع فطـٞاداُٜـلف ٖٓ فلاٍ ٣زـْ رؾو٤ن ٛـنا  ام ،ٓجبّوٓؼـلٍ اُزٚقـْ ثْـٌَ اٍـزٜلاف 

كٜـ٢ إٔ  . أٓـب اُضب٤ٗـخأَُزٜلف، رؾل٣ـل ا٤َُبٍـخ اُ٘ول٣ـخ اٌُل٤ِـخ ثزؾو٤ـن ٓؼـلٍ اُزٚقـْ ا٧ٍٝ:صلاس

 أُؼلٍ أَُزٜلف ٓوبهٗخ رٌٖٔ ك٢ . ٝاُضبُضـخأَُزوجَ ثٔؼلٍ اُزٚقْ ك٣٢غـت إٔ ٣ز٘جـأ  أُوًي١ اُج٘ي

 ٕؾ٤ؼٝاُؼٌـٌ  اٌٗٔب٤ّخ ٤ٍبٍـخ ٗول٣ـخ ارجبع٣زـْ  أَُزٜلفأػ٠ِ ٓـٖ  أُزٞهغكـاما ًبٕ  ثبُٔزٞهغ،

(ٕ)
اُج٘ـي أُوًي١ ٖٓ ئٛـبه ٤َُِبٍـخ اُ٘ول٣ـخ ٣َـزط٤غ رؼو٣ـق آفـو كـإ اٍـزٜلاف اُزٚقـْ ٛـٞ " ٝك٢

٣ٝزٔضـَ الاٍزٜلاف ك٢ رؾل٣ـل ٓؼـلٍ أٝ ٓغبٍ ُِزٚقـْ رؼَٔ  ُٚ ٙٔبٕ اٗقلـبٗ ٓؼللاد اُزٚقـْ،فلا

ئػلإ رٞهؼـبد  كح َٓـجوبً. ٣ٝز٤ـؼ ٛـنا ا٩عواءاَُـِطبد اُ٘ول٣ـخ ػ٠ِ رؾو٤وـٚ ك٢ ؿٚـٕٞ اُلزوح أُؾل

 َُِـ٤طوح ػ٠ِ ا٧ٍؼبه.اُزٚقـْ ك٢ ٝهـذ ٓجٌـو، ًٝـنا هٍـْ اُزلاث٤و اُلاىٓخ 

 

  Mishikinػ٠ِ ٓب عبء ثٚ ٓغٔٞػخ ٖٓ الاهزٖبك٤٣ٖ ْٜٓ٘ ك٢ اٗزوبكٛب ٞاٗتاُغثؼ٘  رَز٘ل

ٝTruman ْ٤َُبٍخ ٗول٣خ لاثل إ رٌٕٞ ُٚ  هٞاػل ٓضب٤ُخ ًاٛبهاُِنإ ٣ؼزولإ إٔ اٍزٜلاف اُزٚق 

 أًضو ػ٢ِٔ ٛٞ ٓباُ٘ظو١ ٓغ  ا٩ٛبهالاهزٖبك١  ا٧كة٤َُِبٍخ اُ٘ول٣خ ،كلا ٣ٌٖٔ إ ٣زؼبهٗ ك٢ 

ٍٞ ٓ٘قل٘ ٖٓ اُزٚقْ ٓغ  أُؾبكظخ ػ٣ٝ٠ِؼوف أ٣ٚب ثأٗٚ "٤ٍبٍخ ٤ًِخ  رؾو٤ن  رٜلف ئ٠ُ رؾو٤ن َٓز

ٍٞ ٓورلغ ُِ٘ٔٞ ٍؼو  ٝٗول١ )اٍزوواه ،ٝثطبُخ ٓ٘قلٚخ ٝاٍزوواه ٓب٢ُ اُؾو٤و٢ ك٢ الاهزٖبك َٓز

ٝأُؾبكظخ ػ٠ِ َٗجخ ػغي ٓؼوُٞخ ٤َُٝذ ٓلوٛخ" اُٖوف(
(ٖ)

 اٗٚ" ػ٠ِ  اُزٚقْ .ًٔب ٣ؼوف اٍزٜلاف

ٝمُي ٖٓ  ٓجبّو اف ٓؼلٍ اُزٚقْ ثٖٞهحٛلف ٤ٍٜٝ ٝئٗٔب ٣زْ اٍزٜلٌٕٞ ُٚ ا١ ٘ول١ اُن١ لا ٣اُ٘ظبّ اُ

ٓؼ٤ٖ" ى٢٘ٓ  فلاٍ ه٤بّ اُج٘ي أُوًي١ ثب٩ػلإ ػٖ ٓؼلٍ رٚقْ َٓزٜلف ٖٙٔ ٓلٟ
(ٗ)

اُوٍٞ ٣ٌٖٝٔ .

 اُوبئٔخ ػ٠ُِ٘و٤ٚ٤ٖ، أ١ ث٤ٖ اُزٞعٜبد ا ْ أَُزٜلف ثٔضبثخ اُزٞعٚ اٍُٜٞ ٓب ث٤ٖإٔ ٤ٍبٍخ اُزٚق

اُزول٣و٣خ اُضبثزخ، ٝرِي أُورٌيح ػ٠ِ ا٤َُبٍبداُوٞاػل 
 (٘)

ٜب ْ هؿْ أٗاُزٚق اٍزٜلاف ئٕ ٤ٍبٍخ.

ٚ ٗؾٞ ٛنٙ ا٤َُبٍخ ٖٓ كٔغ ريا٣ل اُزٞعٓخ، اُٖ٘بػ٤خ أُزولإٔجؾذ ٤ٍبٍخ ٗول٣خ ثل٣ِخ ك٢ ٓز٘بٍٝ  اُلٍٝ 

                                                           
ٔ

اُوىام ٝ عبك٢ُ ٤ٍٔو، ٓزطِجبد كؼب٤ُخ ٤ٍبٍخ اٍزٜلاف اُزٚقْ ك٢ ظَ اُزغبهة اُل٤ُٝخ، أُِزو٠ ا٢ُ٘ٛٞ اُضب٢ٗ ؽٍٞ:  ًجٞٛ ػجل  - 

اُزٚقْ ك٢ اُغيائو: ا٧ٍجبة، ا٥صبه ٝ اُؼبُظ ػ٠ِ ٙٞء أُزـ٤واد الاهزٖبك٣خ أُؾ٤ِخ ٝ اُؼب٤ُٔخ اُواٛ٘خ، أُ٘ظْ ٖٓ ٛوف: عبٓؼخ 

 4،ٓ 2013أًزٞثو29-٤ًِ28خ اُؼِّٞ الاهزٖبك٣خ ٝاُزغبه٣خ ٝػِّٞ اُز٤٤َو، ٢ٓٞ٣  -ع٤غَ-محمد اُٖل٣ن ثٖ ٣ؾ٠٤
ٕ-

 9ٕلبء ػجل اُغجبه ػ٢ِ ٝرٞك٤ن ػجبً ػجل ػٕٞ، "رو٤٤ْ ٤ٍبٍخ اٍزٜلاف اُزٚقْ ك٢ ثِلإ ٓقزبهح"، ٓغِخ عبٓؼخ ًوثلاء، أُغِل 

 .65(2011ٓ) اُؼوام: ئَٗب٢ٗ 2،اُؼلك 
-3
 B.S.T.&Bernanke&F.S.Lau Bach&A.S  . Mishkin&A. Sposen، “Inflation Targeting; lessons from the 

International Experiences”، Princeton university press، UK، 1998، p.10.  
ٗ -

 .17، 2003ٓك٣َٔجو ،اُوبٛوح، ٖٓو، أُؼٜل أُٖو١ أُٖوك٢ ،٤ٍبٍخ اٍزٜلاف اُزٚقْ ٝهبئغ اُ٘لٝح اُضب٤ٗخ 
٘-

 . 768، ٓ 2006،،ث٤وٝدٌٓزجخ ُج٘بٕ ،ٛ ا٠ُٝ٧ ،ٝٗٞهك ٛبًٝ، ػِْ الاهزٖبك ٍب٣َِٕٞٓٞ 
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ًٝ٘لا ٝثو٣طب٤ٗب ًٝٞه٣ب اُغ٘ٞث٤خ  اُجِلإ ٓضَ ٤ٗٞىُ٘لا هجَ ثِلإ اُؼبُْ أُقزِلخ، ٝٗغبػ اُؼل٣ل ٖٓ ٛنٙ

ٝا٤ٌَُٔي ٝا٧هع٘ز٤ٖ، ػ٠ِ ٍج٤َ أُضبٍ
(ٔ)

ػ٠ِ ٓلاه  ٝر٘جغ مُي ٖٓ ٗغبػ ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ اُزول٣و٣خ.

 لاً ثبُ٘ٔٞٓزغَ غ اهزٖبك١ ّٜلٙ اُزبه٣ـ ا٧ٓو٢ٌ٣أُب٢ٙ ك٢ رؾو٤ن أٍٛٞ رٍٞ رَؼ٤٘٤بد اُووٕ

٤خَٝٗت ثطبُخ ٓزلْٗ ٓ٘قلٚخ د رٚقلاالاهزٖبك١ أُٚطوك ك٢ ظَ ٓؼل
(ٕ)

. 

ٛـنٙ  ئم رزٔضَ ،٣ٌٖٔ رؼو٣ـق اٍـزٜلاف اُزٚقْ ثأٗـٚ رج٢٘ ٓوبهثـخ ٓجبّوح ٌُٔبكؾخ اُزٚقـْ ٓٔب ٍـجن،

رؾو٤ن  ئػلإ ٕو٣ؼ ٓـٖ هجـَ اَُـِطبد اُ٘ول٣خ ثإٔ ٛـلف ا٤َُبٍـخ اُ٘ول٣خ ٣ٌٔـٖ ك٢ ا٤َُبٍـخ ك٢

خ اُزب٤ٓخ لاٍزولاُا ٓؾـلكح، ٣ٝزٞاكـن مُـي ٓـغ ئػطـبءاُزٚقـْ فلاٍ ٓـلح ى٤٘ٓـخ  ُٔؼلٍ كَٓـزٟٞ ٓؾـل

ٓـغ الاُزياّ اُٜـلف أُؼِٖ  ٝٙـغ ٝرطج٤ـن ا٤َُبٍـبد ٝا٩عواءاد اُلاىٓخ ُزؾو٤ـن ك٢ أُوًي٣خ ُِج٘ـٞى

 .أُوٍٞٓخ ٝأُٖلاه٤خ ثٜـلف اُ٘غـبػ ك٢ رؾو٤ـن ا٧ٛلاف اٌُبٓـَ ثبُْـلبك٤خ
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ٖٓ أُْٜ ا٩ُٔبّ ثظوٝف ْٗأح ٝرطٞه ٤ٍبٍخ اٍزٜلاف اُزٚقْ ثبػزجبهٛب رٔضَ اٍزوار٤غ٤خ عل٣لح ٩كاهح 

رؾل٣ل ٓؼللاد ٤ًٔخ أٝ ٓلٟ َٓزٜلف ُزؾو٤ن  ػٖ ٛو٣نا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ٖٓ هجَ اُج٘ٞى أُوًي٣خ 

ج٘ذ ػل٣لح ٓزولٓخ ٝٗب٤ٓخ راٍزوواه ك٢ أُلٟ اُط٣َٞ، ػ٠ِ اُوؿْ ٖٓ هٖو رغوثزٜب الا إ ٛ٘بى ثِلإ 

 .ٛنا ا٩ٛبه ٤َُِبٍخ اُ٘ول٣خ 

ثلأد أٍٝ رغبهة اٍزٜلاف اُزٚقْ ً٘ظبّ ئكاهح ا٤َُب٤ٍخ اُ٘ول٣خ ك٢ ػلك ٓزيا٣ل ٖٓ اُلٍٝ أُزولٓخ ثلأ 

، صْ رِزٜب ثبه٢ 1992 ػبّٖٝٓ صْ ك٢ أٌُِٔخ أُزؾلح ك٢  1991صْ ك٢ ً٘لا ػبّ  1990ث٤٘ٞىُ٘لا ك٢ ػبّ 

 .1993ػبّ اُلٍٝ اُٖ٘بػ٤خ ا٧فوٟ أٍزوا٤ُب ٝا٣َُٞل 

ئٕ رؾو٤ن ٛنٙ اُلٍٝ ُٔؼللاد ٓ٘قلٚخ َٝٓزووح ُِزٚقْ ّغغ ػلك ٖٓ اُلٍٝ اُ٘ب٤ٓخ ػ٠ِ رج٢٘ ٛنٙ 

ٝٛ٘ـبه٣ب ٝأ٣َِ٘لا  2000، ًُٝٞٞٓج٤ب ًٝٞه٣ب ٝع٘ٞة ئكو٣و٤ب ك٢ ػبّ  1999ا٤َُبٍخ ٓضَ ٢ِ٤ّ ٝثُٞ٘لا 

،ُزَٖ ػلك اُجِلإ أَُزٜلكخ ُِزٚقْ ا٠ُ اًضو  2002ٝأف٤وا اُلِج٤ٖ ٝث٤وٝ ػبّ  2002ّ ٝا٤ٌَُٔي ػب

خ ثبٌُبَٓ ُْوٝٛ اٍزٜلاف اُزٚقْثِلا ٜٓ٘ب كوٜ ٢ٛ اُز٢ رٖ٘ق ًجِلإ َٓزٞك٤  18ٌُٖ   40ٖٓ   
(ٖ)

 

أُزـ٤واد ُول ٝاعٜذ اُج٘ٞى أُوًي٣خ ك٢ اُلٍٝ اُٖ٘بػ٤خ ٓ٘ن ٓ٘زٖق اُضٔب٤ٗ٘بد ٌِْٓخ رؼضو اٍزقلاّ 

 لا٤ٍٔب رؾو٤ن أٛلاف ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خا٤ٍُٞطخ ًَؼو اُٖوف ٝأُغزٔؼبد اُ٘ول٣خ ك٢  الاٍزٜلاكبدأٝ 

أُز٘بهٖخ ٜٓ٘ب ًي٣بكح ٓؼلٍ اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١ ٝرقل٤٘ اُزٚقْ، كٔ٘ن ثلا٣خ اَُجؼ٤٘بد ارغٚ اُؼل٣ل ٖٓ 

                                                           
ٔ

، ٓغِّخ ثؾٞس 2006-1990ثِؼيٝى ثٖ ػ٢ِ ٤ٛٝجخ ػجل اُؼي٣ي، ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ٝاٍزٜلاف اُزٚقّْ ك٢ اُغيائو فلاٍ اُلزوح  -

 . 47، اُوبٛوح، ٓ 2008 ػبّ( ، 41اهزٖبك٣خ ػوث٤خ، اُؼلك )
ٕ-

 . 761ٝٗٞهك ٛبًٝ، ػِْ الاهزٖبك، ٖٓله ٍجن مًوٙ، ٓ ٍب٣َِٕٞٓٞ 
ٖ

،هٍبُخ  رو٤٤ْ ٤ٍبٍخ اٍزٜلاف اُزٚقْ ك٢ أٍٞام ٓزولٓخ ٝٗبّئخ ٓقزبهح )ٓغ ئّبهح فبٕخ ُلاهزٖبك اُؼواه٢( ، الاء ٗٞه١ -

 23، ٓ 2011، عبٓؼخ ًوثلاء ،ٓبعَز٤و
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ك٢ ٓؼلٍ اُزٚقْ ٝأُؾبكظخ ػ٠ِ َٓزٟٞ الاهزٖبك٤٣ٖ ئ٠ُ رأ٤٣ل اُلٝه اُلؼبٍ ٤َُِبٍخ اُ٘ول٣خ ك٢ اُزؾٌْ 

ٓورلغ ُِ٘ٔٞ الاهزٖبك١ ٝرقل٤٘ ٓؼللاد اُجطبُخ َٓز٘ل٣ٖ ئ٠ُ كٌوح الاهزٖبك١ ثٞعٞك ػلاهخ ٛوك٣خ 

 ث٤ٖ اُزٚقْ ٝاُجطبُخ ك٢ أُلٟ اُط٣َٞ.

٢ ئٕ رؾو٤ن أٛلاف ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ٣ورجٜ ثٔلٟ اُؼلاهخ اُز٢ روثٜ اُٜلف اُٜ٘بئ٢ ثبَُٔزٜلكبد ا٤ٍُٞطخ ك

أُوؽِخ اُز٢ ٍجوذ كزوح اُضٔب٤٘٤ٗبد ؽ٤ش ًبٕ الاػزوبك اَُبئل ثٖؾخ اُلو٤ٙخ اُوبئٔخ ػ٠ِ هلهح اُج٘ٞى 

أُوًي٣خ ػ٠ِ اُزؾٌْ ك٢ الاٍزٜلاكبد ا٤ٍُٞطخ ٝإ ٛ٘بى ػلاهخ ٝص٤وخ ث٤ٜ٘ب ٝث٤ٖ ا٧ٛلاف اُٜ٘بئ٤خ، ئٕ 

و كؼبُخ ًاٍزٜلاكبد ٤ٍٝطخ ا٤ٜٗبه ٗظبّ ثو٣زٖ ٝ ٝكى ك٢ أٝائَ اَُجؼ٤٘٤بد عؼَ أٍؼبه اُٖوف ؿ٤

كظٜود أُغب٤ٓغ اُ٘ول٣خ ًاٍزٜلاكبد ٤ٍٝطخ ٣ٌٖٔ اُزؾٌْ ك٤ٜب ٝرؼٌٌ ثٖلخ ع٤لح اُٜلف اُٜ٘بئ٢ فبٕخ 

ٓغ الارغبٙ أُزٖبػل ٧كٌبه اُ٘ول٤٣ٖ ك٢ رِي اُلزوح
 (ٔ)

  

لاف ا٤َُبٍخ ٣ٝٞعل ٍججبٕ ُزؼضو الاٍزٜلاكبد ا٤ٌُٔخ )الاٍزٜلاف اُ٘ول١( ٣زؼِن ا٧ٍٝ ثبُز٘به٘ ث٤ٖ أٛ 

اُ٘ول٣خ، ٓٔب ٣قِن ػلّ صوخ ُلٟ اُغٜٔٞه ك٢ أ٣ُٞٝخ ا٧ٛلاف أُواك رؾو٤وٜب ٣ٝزؼِن اَُجت اُضب٢ٗ ثٚؼق 

هٞح الاهرجبٛ ٝرأص٤و الاٍزٜلاكبد ػ٠ِ اُٜلف اُٜ٘بئ٢ ٤َُِبٍخ اُ٘ول٣خ فبٕخ ك٢ ظَ ظوٝف ػلّ اٍزوواه 

ٍٞام أُب٤ُخ ٝػلّ ئػطبء اٍزولا٤ُخ ًج٤وح كاُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘ول ٗز٤غخ ُلاثزٌبهاد أَُزؾلصخ ك٢ ا٧

ُِج٘ٞى أُوًي٣خ ٛنا ٓب ٍٔؼ ثبلاٗزوبٍ ئ٠ُ اٍزٜلاكبد ُٔؼلٍ اُزٚقْ ًاٍزٜلاكبد ٤ٍٝطخ ٝرؾو٤ن 

 الاٍزوواه ك٢ ا٧ٍؼبه ك٢ أُلٟ اُط٣َٞ ًٜلف ٜٗبئ٢ .

َٗزقِٔ ٖٓ مُي إٔ الاٍزٜلاف ا٤ٍُٜٞ اٗزوَ ٓ٘ن ٜٗب٣خ اُؾوة اُؼب٤ُٔخ اُضب٤ٗخ ئ٠ُ ثلا٣خ اُزَؼ٤٘بد ٖٓ 

اٍزٜلاف ٍؼو اُٖوف ئ٠ُ الاٍزٜلاف اُ٘ول١ صْ ئ٠ُ اٍزٜلاف اُزٚقْ 
(ٕ)

. 

 

 التىجه نحى تطبيق سياست استهذاف التضخم  أسباب -3

ـبما ٣زيا٣ـل ئهجـبٍ اُـلٍٝ ػ٠ِ رطج٤ـن ٤ٍبٍـخ ُٔلاد  رضـبه ك٢ ٛـنا اَُـ٤بم، ٖٝٓ ٜٙٔ٘ب : ػلح رَبؤٛ٘ـبى 

٣ٌٖٔ اُز٢  ٝأٌُبٍتاُلٝاكـغ  ئ٠ُ اٌُْق ػٖػـٖ ٛـنا اَُـإاٍ روٞكٗـب  ا٩عبثخاٍـزٜلاف اُزٚقـْ؟ ئٕ 

ٕٝبٗؼ٢  اُوواه  أُقز٤ٖٖٓـٖ أهعـغ اُؼل٣ل  ام ٜلاف اُزٚقـْ،ع٤ٜ٘ب عـواء رطج٤ن ٤ٍبٍـخ اٍـز

ا٥ر٤خ ا٧ٍجبة ئ٠ُر٘بٓـ٢ رطج٤ـن ٤ٍبٍـخ اٍـزٜلاف اُزٚقـْ ٝاٗزْـبهٛب الاهزٖبك١  
 (ٖ)  

:- 

                                                           
ٔ

 2003ِّق،  ٓبعَز٤و، عبٓؼخ ؽ٤َجخ ثٖ ثٞػ٢ِهٍبُخ ٤ٛجخ ػجل اُؼي٣ي، ٤ٍبٍخ اٍزٜلاف اُزٚقْ ثأٍِٞة ؽل٣ش ٤َُِبٍخ اُزون٣خ،  -

ٓ101 
ٕ

هعبء ػي٣ي ث٘له، اٍزٜلاف اُزٚقْ كهاٍخ ُزغبهة ثِلإ ٗب٤ٓخ ك٢ ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ، هَْ الاهزٖبك ا٢ٌُِ ٝا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ، اُج٘ي  -

 .4أُوًي١ اُؼواه٢، ٓ 
ٖ- 

 اٗظو ك٢ 

أُٖوك٢، ٣ٍٞق ػضٔبٕ ئكه٣ٌ، "ٗظبّ اٍزٜلاف اُزٚقْ ًاٛبه ئكاهح ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ: أُزطِجبد ٝرغبهة اُزطج٤ن"، ٓغِخ  -

 . 19-18،ٓ  2008، اَُٞكإ: ٍجزٔجو 49اُؼلك
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ً ٖٓ اُووٕ اُؼْو٣ٖ ك٢ ػول اُضٔب٤ٗ٘بد اهرلبع َٓزٟٞ اُزٚقْ  -أ  ػ٠ِ ٓؼلٍ اُ٘ٔٞ هــل أصو ػ٤ٌَب

 أُب٤ُخ ا٧ٍٞام ئٍٜبّ اُزٌبٓـَ ك٢ الاهزٖبك١ ٝػ٠ِ رق٤ٖٔ أُٞاهك الاهزٖبك٣خ أُزبؽخ ٝ

اُزؾـٍٞ  كٚلا ػٖثْـٌَ ٓزيا٣ـل، ٝأُب٤ُخ ككـغ رـ٤واد ٗظـْ ا٤َُبٍـخ اُ٘ول٣ـخ   اُؼب٤ُٔخٝاُزغـبهح 

ٗظـبّ اُٖوف ٓـٖ  لارج٘ـ٢ ٗظبّ اُٖوف أُوٕ ثـل ٝأُزٔضَ ك٢اٌُج٤و اُـن١ ٓـٌ ٓؼظـْ اُـلٍٝ، 

اُزٚقـْ  ٓؼللاد٤ٛبرـٚ ٖٓ ريا٣ـل ئٌٓبٗـبد اهرلبع  ٓب ٣ؾِٔـٚ ٛنا اُزؾـٍٞ ك٢ ئ٠ُٝٗز٤غـخ اُضبثـذ 

  اُؾبٍـٔخ اُزـ٤واداُزٚقْ رٌـٕٞ ٓٞاًجخ ُٜنٙ  لاٍزٜلاف٤ٍبٍـخ  اػزٔبك أُ٘بٍتاُقبهع٢، ثبد ٖٓ 

٤َبٍخ اُ٘ول٣خ اُز٢ ِػلّ اٍزوواه اُؼلاهخ ث٤ٖ أُغب٤ٓغ اُ٘ول٣خ ٝاُزٚقْ ٓٔب ٣قِن ٌِْٓخ ك٢ اُـبُت ُ -ة 

اُ٘ول٣خ ٓٔب ٗزظ ػٖ مُي اُزو٤َِ ٖٓ رِي ا٤َُبٍخ ٝاُزق٢ِ ػٜ٘ب ُٖبُؼ ٤ٍبٍخ رَزٜلف أُغب٤ٓغ 

اٍزٜلاف اُزٚقْ ،ئٕ ػلّ اٍزوواه ٛنٙ اُؼلاهخ لا ٣ؼط٢ ٗزبئظ ؿ٤و ٓو٤ٙخ ػ٠ِ رؾو٤ن رٚقْ 

ؽٍٞ ك اُج٘ي أُوًي١ ثٔؼِٞٓبد ًبك٤خ ٓ٘قل٘ ػلاٝح ػ٠ِ مُي كإٔ ٤ٍبٍخ الاٍزٜلاف اُ٘ول١ لا ريٝ

٘ول٣خ كاما ًبٗذ ٛ٘بى ٕلٓبد ٗول٣خ كإٔ ٛنٙ ا٤َُبٍخ لا رَبػل ػ٠ِ رضج٤ذ ٓؼللاد ٓٞهق ا٤َُبٍخ اُ

مُي لا ٣َبػل الاٍزٜلاف  كٚلا ػٖرٌٕٞ ك٤ُلاً ع٤لاً َُٔبءُخ اُج٘ي أُوًي١ ٝ اُزٚقْ أُزٞهؼخ

ُنا  هٔوًي١ ئٓبّ أَُبءُخ ُلٟ اُغٜٔٞاُ٘ول١ ػ٠ِ ى٣بكح ّلبك٤خ ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ٝٝٙغ اُج٘ي اُ

ت ا٧ٓو ٙوٝهح ٝعٞك اٍزٜلاف ٤ٍٜٝ ٤َُِبٍخ اُ٘ول٣خ ٣إك١ ئ٠ُ ى٣بكح كؼب٤ُزٜب ك٢ اُزأص٤و ػ٠ِ ٣زطِ

 . أُْ٘ٞك  اٍزوواه ٓؼلٍ اُزٚقْ

ٍِج٤ب ػ٠ِ  ٛج٤ؼخ اُن١ اٗؼٌٌ  بٍ ا٧ٓوريا٣ل ا٩ثلاػبد ٝر٘ب٢ٓ الاثزٌبهاد أُب٤ُخ ٝرؾو٣و هأً أُ -ط 

 الاهزٖبك٣خ ا٧ىٓبد ٝاُزوِجبدرٌواه ؽلٝس ٗز٤غخ اُؾو٤و٢  ٝالاهزٖبكأُب٢ُ  الاهزٖبك اُؼلاهخ ث٤ٖ

اُلٝه٣خ
  

ؽَ  ا٤ٍُٜٞ ٝئ٣غبك له٤ن ُِٔغب٤ٓغ اُ٘ول٣خ ًبلاٍزٜلافاُ ا٩ؽٖبئ٢ٛ٘بى ٌِْٓخ ك٢ اُزؾل٣ل ٝ

 ا٧ٍٞامالاثزٌبهاد أُب٤ُخ أَُزؾلصخ ك٢  رَٞك ك٤ٚ ٝرزَغ ُٜنٙ أٌُِْخ إٔجؼ َٓزؼ٤ٖب" ك٢ ٓؾ٤ٜ

 ثبُزٚقْثٌَْ ٝاٙؼ كلاُخ ٝاهرجبٛ  ٝ أ٤ٔٛخ ا٧ًضولّ الارلبم ؽٍٞ أُغٔٞع عبٗت ػ ئ٠ُأُب٤ُخ 

اُلٍٝ اُٖ٘بػ٤خ ثؼل رقل٤٘ ٓؼللاد اُزٚقْ ٝهكغ  اٌُض٤و ٖٓ ٗغبػ رغبهة اٍزٜلاف اُزٚقـْ ك٢  -ك 

ا٤َُبٍخ ماد ٖٓلاه٤خ  ٛنٙ ٝعؼَ ٓؼللاد اُ٘ٔٞ ٝى٣بكح اُولهح ػ٠ِ اُزٖل١ ُٖلٓبد الاهزٖبك٣خ

  ٝٓوٝٗخ ٓز٤ٔيح

                                                                                                                                                                                     
- Frederic's – Mish kin : From Monetary Targeting to inflation Lesson From the industrialized 

Countries P:8   ٓزبػ ػ٠ِ اُْجٌخ اُل٤ُٝخwww.gsh.columbia.edu/Facuity/Fmsh Kin /PDF Paper/00Bom 

Ex.gsh.pdf20/03/2005 

اُ٘ول٣خ ٓغ ئّبهح ئ٠ُ رغبهة اُجواى١ ٝر٢ِ٤ْ، ؽٔيح اُؼٞاك١، )٤ٍبٍخ اٍزٜلاف اُزٚقْ ـ ًاٛبه ا٩كاهح ا٤َُبٍخ  ّٞه٢ عجبه١ ٝ -

 . 76ٓ ..2014اُز٤٤َو، اُغيائو -ٝرو٤ًب، هٍبُخ ٓبعَز٤و، عبٓؼخ أّ اُجٞاه٢، ٤ًِخ اُؼِّٞ ـ الاهزٖبك٣خ ٝاُزغبه٣خ ٝػِّٞ 

هٍبُخ ٓبعَز٤و، رغبهة ك٤ُٝخ ٓقزبهح،  -َٓبٛٔخ ٤ٍبٍخ اٍزٜلاف اُزٚقْ  ك٢ رؾو٤ن الاٍزوواه اُؼبـْ ٨ٍُؼبه، ػ٤٘ٞ كِخ ّب٣ت-

 . 37ٓ  ٤2015خ اُؼِّٞ ـ الاهزٖبك٣خ ٝاُزغبه٣خ ٝػِّٞ ـ اُز٤٤َو، اُغيائوِعبٓؼخ أّ ـ اُجٞاه٢، ً

 

http://www.gsh.columbia.edu/Facuity/Fmsh%20Kin%20/PDF%20Paper/00Bom%20Ex.gsh.pdf20/03/2005
http://www.gsh.columbia.edu/Facuity/Fmsh%20Kin%20/PDF%20Paper/00Bom%20Ex.gsh.pdf20/03/2005
http://www.gsh.columbia.edu/Facuity/Fmsh%20Kin%20/PDF%20Paper/00Bom%20Ex.gsh.pdf20/03/2005
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   لظخ أُب٤ُخ ُِٞؽلاد الاهزٖبك٣خ ٗز٤غخ رـ٤وادٌِْٓخ أُؾ رطوػ ٤ٍبٍخ اٍزٜلاف أُغب٤ٓغ اُ٘ول٣خ  -ٙ 

ك٢ أٍؼبه اُلبئلح ه٤ٖوح ا٧عَ ٣ِٞٛٝخ ا٧عَ ٓٔب ٣إك١ ئ٠ُ افزلاف ك٢ ر٤ٌَْ أُغب٤ٓغ ِٓؾٞظخ 

اٗقلبٗ أٍؼبه اُلبئلح ه٤ٖوح ا٧عَ ٓوبهٗخ ثأٍؼبهٛب  ٓضَاُ٘ول٣خ اُٞاٍؼخ ٝا٤ُٚوخ ٖٓ ؽ٤ش اُؾغْ 

 ئ٠ُرٚق٤ْ أُغب٤ٓغ اُٞاٍؼخ لإ اُٞؽلاد الاهزٖبك٣خ ؿ٤و أُب٤ُخ رِغأ  ا٧عَ اُط٣َٞ ٓٔب ٣َجتك٢ 

 ٓٔب ك٢ ٌَّ ٝكائغ ٧عَ أًضورٞظ٤ق أٓٞاُٜب ك٢ ٌَّ ٍ٘لاد 

و ُٜب ثإٔ رٌٕٞ اًجلا ٣ؼط٢ كؼب٤ُخ إ ٛنا الافزلاف ك٢ رطٞه أُغب٤ٓغ اُ٘ول٣خ ٗز٤غخ ُٖلٓبد ٓؼ٤٘خ 

 . ك٢ أُلٟ اُط٣َٞ ا٧ٍؼبه اٍزوواه٤ٍٝطخ رؼٌٌ ع٤لا  اٍزٜلاف

 Lags ٕ رأص٤و الاٍزٜلاف اُ٘ول١ ػ٠ِ ٓؼلٍ اُزٚقْ ٣ٌٖٔ ٓلاؽظزٜب ػبكح فلاٍ كزواد رأفو ى٤٘ٓخا

Time ٤َُِبٍخ اُ٘ول٣خ ٝمُي ٗز٤غخ ُطج٤ؼخ  ٠خ ُؼلّ اٍزوواه الاٍزٜلاف ا٤ٍُٞطرٌٕٞ ؿ٤و ٓؾلٝكح ٗز٤غ

اُٖلٓبد اُز٢ ٣زؼوٗ ُٜب اُطِت ا٢ٌُِ ٝاُؼوٗ ا٢ٌُِ ك٢ اُْ٘بٛ الاهزٖبك١ ، ُنا رٚؼق هلهح 

ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ك٢ ثِٞؽ أٛلاكٜب ثٌَْ كٝه١ ٓٔب ٣٘زظ ػ٘ٚ اٗؾواكبد ك٢ ٓؼللاد اُزٚقْ ٓٔب ٣َزلػ٢ 

اُزٚقْ ػ٘ل َٓزٟٞ ٓؼ٤ٖ كبلاٗؾواف ك٢ ٓؼلٍ اُزٚقْ ٖٓ اَُِطخ اُ٘ول٣خ ئ٣غبك آ٤ُخ ػَٔ ُزؾل٣ل ٓؼلٍ 

أُؾون ػٖ أُؼلٍ أَُزٜلف ٣زطِت ٙوٝهح رلفَ اَُِطخ اُ٘ول٣خ ٩ىاُخ ٛنا الاٗؾواف ٖٓ فلاٍ أكٝاد 

ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ أُ٘بٍجخ ٓٔب ٣ٌٜٔ٘ب ٖٓ اُزؾٌْ ك٢ روِجبد ٓؼلٍ اُزٚقْ ٝاُ٘برظ ػ٘ل أَُزٟٞ أَُزٜلف 

 ٝأُطِٞة إٍُٞٞ ا٤ُٚ

ئٛـبه اٍـزٜلاف اُزٚقـْ اُ٘ـٞاح ا٧ٍب٤ٍخ ُقلـ٘ ػغـي أُٞاىٗخ، كبٕ اٌُض٤و ٓـٖ اُلٍٝ اُزـ٢ رؼَٔ  ٣ؼل

ػ٠ِ رطج٤ـن ٤ٍبٍـخ اٍـزٜلاف اُزٚقْ، اٍزطبػذ ٝرٌٔ٘ذ ٓـٖ رو٤ِٔ ػغي أُٞاىٗخ اُن١ ًبٗذ رؼب٢ٗ 

ً ًٔب ٢ٛ اُؾبٍ ثبَُ٘ـج خ ئ٠ُ رو٤ًـب ٝاُجواى٣َ ٓ٘ٚ ٤ِٛخ اَُ٘ٞاد أُب٤ٙخ ، ثَ ئٜٗب ؽووـذ كبئٚـب

ٝا٤ٌَُٔي
 (ٔ)

  

ػلاٝح ػ٠ِ ٓـب ٍـجن، كـإ رطج٤ـن ٤ٍبٍـخ اٍـزٜلاف اُزٚقْ ُٜب رأص٤و ثبُـؾ ا٤ٔٛ٧خ ك٢  رؾو٤ن ٓؼللاد 

، ٝا٧ٓو مارـٚ ٣ٌٖٔ ئٍـوبٛٚ ػ٠ِ أٍـؼبه اُلبئـلح، ٓـب ٣ؼـيى رٔزبى ثبلاٍزوواه ٝهِخ اُزوِجبد ٗٔٞ ع٤ـلح 

 .اُلبئـلح ٝٓؼـلٍ اُزٚقـْ ًٝنُـي ٓؼللاد اُ٘ٔٞ ٧ٍؼبهكـوٓ  الاٍزضٔبه ك٢  ظـَ الاٍزوواه اَُ٘ـج٢ 

ثبلاُزياّ  ر٤ٔيٛب٣ٝؼـيٝ ثؼـ٘ أُإ٣ل٣ٖ ٤َُبٍـخ اٍـزٜلاف اُزٚقـْ ر٘ب٢ٓ ػلك اُـلٍٝ أُطجوخ ُٜب ئ٠ُ 

أٜٗـب رؼٔـَ عبٛـلح ٓـٖ أعـَ رؾو٤ـن ٓؼللاد  ٝه٤خ ٓـٖ هجـَ ٕبٗؼـ٢ ا٤َُبٍـخ اُ٘ول٣ـخ أَُزوج٤ِخ، ٝأُٖلا

                                                           
ٔ
 /اُوبٛوح: أًزٞثو-، ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ٝأُغبٍ ُزج٢٘ ئٛبه اٍزٜلاف اُزٚقْ، ٓغِخ ث٘ٞى ٝأػٔبٍ  ها٤ٗب ػجلأُ٘ؼْ أُْبٛ - 

 .14،ٓ 2012ك٣َٔجو 
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ٝأَُزضٔو٣ٖ ٓـٖ ٝٙـغ  ًٔب أٜٗب رز٤ؼ َُِٔز٤ٌِٜٖ رٚقـْ ٓ٘قلٚـخ ٝرٞك٤و كـوٓ رْــ٤َ أػ٠ِ، 

 .الاهزٖبك١ اُزـ٢ رٌـٕٞ ٖٓبؽجـخ ُِٞاهـغ ا٤ُو٤ٖب ٣ي٣ـَ ؽبُـخ ػـلّ ٓٔ رٞهؼبرٜـْ أَُزوج٤ِخ

٣جـلٝ إٔ اُجِـلإ أَُزٜلكخ ُِزٚقـْ اٍـزطبػذ اُزو٤ِـَ ٓـٖ ؽـلح أُٞعخ اُزٚق٤ٔـخ اُ٘بّـئخ ػـٖ ريا٣ـل 

،ئم أكد ٕلٓـخ ا٧ٍؼبه ئ٠ُ اهرلـبع اُزٚقْ  ٝاٗقلـبٗ ؽلح اُ٘ٔٞ  2007أٍـؼبه اَُـِغ فلاٍ ػـبّ 

ٙ اُزأص٤واد ًبٗذ أهَ ٝٛـأح ػ٠ِ اُلٍٝ اُز٢ إٔ كهعـخ ؽـلح ٛـن لازٖبك١  ك٢ ٓؼظـْ كٍٝ اُؼـبُْ؛ ئالاه

ر٘زٜظ ٤ٍبٍـخ اٍـزٜلاف اُزٚقـْ. ٝرزٞاكـن ٛـنٙ اُ٘ز٤غـخ ٓـغ اُلٌـوح اُوبئِـخ ثـإٔ رٞهؼـبد اُزٚقـْ رؼل 

اَُـِطبد اُ٘ول٣خ رؼٔـَ ػ٠ِ  ئٕٓزوٍقخ ٝٝاٙؾخ  ثٖـٞهح أكٚـَ ك٢ اُجِـلإ أَُزٜلكخ ُِزٚقـْ، ًٔب 

٤ِٚػ ٝاٗزْبهٙ ٝا٤َُطوح رو٤ًي أًجو ُِؾ٤ُِٞخ كٕٝ عٔـٞػ اُزٚقْ
 (1) 

 ٝأُلك أَُزٜلكخ ٝثلا٣خ رطج٤ن ا٤َُبٍخ ُٔغٔٞػخ ٖٓ اُلٍٝ  اٍزٜلاف اُزٚقْٙٞاثٜ رطج٤ن ٤ٍبٍخ  (1) علٍٝ

1990 – 2019 
(ٕ) 

 اُزٚقْ ٍ٘خ اُزطج٤ن اُجِل

 أَُزٜلف

 ٝهذ اُزطج٤ن

 اُزٚقْ ٍ٘خ اُزطج٤ن اُجِل

 أَُزٜلف

 ٝهذ اُزطج٤ن

 (1±) 5 2005 عٞار٤ٔبلا 3-1 1990 ٤ٗٞىُ٘لا

 4-6 2005 اٗل٤َ٤ٗٝب (1±)2 1991 ً٘لا

 (1±) 3 2005 هٝٓب٤ٗب 2 1992 أٌُِٔخ أُزؾلح

 8-4 2006 ٕوث٤ب 3-2 1993 اٍزوا٤ُب

 (2±) 5.5 2006 رو٤ًب 2 1993 ا٣َُٞل

عٜٔٞه٣خ 

 اُز٤ْي

 (1.5±) 4.5 2006 اه٤٘٤ٓب (±1)3 1997

 (2±) 8.5 2007 ؿبٗب (1±)2 1997 اٍوائ٤َ

 7-3 2007 اٝهٝعٞا١ (1±)2.5 1998 ثُٞ٘لا

 (1±) 3 2009 أُجب٤ٗب (2±)4.5 1999 اُجواى٣َ

                                                           
1

، 2010،ٝاّ٘طٖ: ٓبه46ًاٍزٜلاف اُزٚقْ ٣جِؾ ػبٓٚ اُؼْو٣ٖ، ٓغِخ اُز٣َٞٔ ٝاُز٤ٔ٘خ، أُغِلٌٍٞد هٝعو،  -

ٓ48. 

 31 ، ٓ(2020)ِٛؾخ ا٤ُُٞل،  اٍزٜلاف اُزٚقْ : رغبهة ػوث٤خ ٝك٤ُٝخ، ٕ٘لٝم اُ٘ول اُؼوث٢  ٛجخ ػجل أُ٘ؼْ، ، ٝ 1-
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 3 2009 عٞهع٤ب (1±)3 1999 ر٢ِ٤ْ

 4.5 2011 ثبهعٞا١ 4-2 1999 ًُٞٞٓج٤ب

 5 2011 أٝؿ٘لا 6-3 2000 ع٘ٞة أكو٣و٤ب

 عٜٔٞه٣خ 3.0-0.5 2000 رب٣لاٗل

 اُل٤٘٤ٓٝي

2012 5 

 2 2013 ا٤ُبثبٕ (1±)3 2001 ٛ٘ـبه٣ب

 6.5-3.5 2013 ُٓٞٞكٝكب (1±)3 2001 ا٤ٌَُٔي

 6-2 2015 اُٜ٘ل (1.5±) 2.5 2001 ا٣َِ٘لا

 4 2015 ًبىافَزبٕ (1±)3 2001 ًٞه٣ب اُغ٘ٞث٤خ

 4 2015 ه٤ٍٝب (1±) 2.5 2001 اُ٘و٣ٝظ

 (1.5±) 5 2016 الاهع٘ز٤ٖ (1±)2 2002 ث٤وٝ

 (3.0±) 2019 ٖٓو (1±) 4 2002 اُلِج٤ٖ

اٍزٜلاف اُزٚقْ : رغبهة ػوث٤خ  (2020)، ٝا٤ُُٞل ِٛؾخ  ػجل أُ٘ؼْ،ٛجخ  - أُٖله: ٖٓ ئػلاك اُجبؽضخ ثبلاػزٔبك ػ٠ِ:

 31 ٝك٤ُٝخ، ٕ٘لٝم اُ٘ول اُؼوث٢ ، ٓ

 عىامل انتشار سياست استهذاف التضخم-4

 ػٞآَ ك٢ اٗزْبه ٤ٍبٍخ اٍزٜلاف اُزٚقْ ٝاُز٢ ٗنًو ٜٓ٘ب ٍبػلد ػلح
(ٔ

:
( 

ثٖٞهح ئؽٖبئ٤خ كه٤وخ، ٝإٔ ئ٣غبك ؽَ ُٜنٙ  ا٤ٍُٞطخ ًبلاٍزٜلاكبدٕؼٞثخ رؾل٣ل أُغب٤ٓغ اُ٘ول٣خ  -أ 

ؽٍٞ  الارلبمأُب٤ُخ، ئ٠ُ عبٗت ػلّ  الاثزٌبهادأٌُِْخ إٔجؼ ؿ٤و ٌٖٓٔ ك٢ ٓؾ٤ٜ ٣ز٤ٔي ثبرَبع 

 اُزأص٤و ػ٠ِ اُزٚقْ ك٢ كلاُخ ا٧ًضوأُغب٤ٓغ 

 أَُزٜلكبد٣ؾلك اُج٘ي أُوًي١ ٓؼلٍ أٝ ٓغبٍ ُِزٚقْ ك٢ كزوح ٓؾلكح ؽز٠ ٣زلبكٟ ٌِْٓخ رٚبهة  -ة 

٣ٚغ ه٤ٞكا أٓبّ  ٖٓ ّأٗٚ إٔ أُؼللادٝإٔ رؾل٣ل ٛنٙ  اُٖوف أٝ أُغب٤ٓغ اُ٘ول٣خ،  ًبٍزٜلاف ٍؼو

  ك٢ أُلٟ اُط٣َٞ ا٧ٍؼبهاٍزوواه  اُج٘ي أُوًي١ ك٢ ئكاهح ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ثٔب ٣ؾون ٛلف

                                                           
ٔ

، ٗظبّ اٍزٜلاف اُزٚقْ ًاٛبه ٩كاهح ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ أُزطِجبد ٝرغبهة اُزطج٤ن، ٓغِخ أُٖوك٢، ٓغِخ  ٣ٍٞق ػضٔبٕ ئكه٣ٌ -

ٖٓوك٤خ ، اهزٖبك٣خ هثغ ٣ٍٞ٘خ رٖلهٛب ا٩كاهح اُؼبٓخ ُِجؾٞس ٝالاؽٖبء، ث٘ي اَُٞكإ أُوًي١، اُؼلك اُزبٍغ ٝا٧هثؼٕٞ، ٍجزٔجو 

2018ٓ ،18 
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أُب٤ُخ ػ٠ِ أَُزٟٞ اُؼب٢ُٔ ٣زَجت ك٢ رـ٤واد ػ٠ِ  ٝا٧ٍٞامأُ٘زغبد  اَُٞاماٌُج٤و  الاٗلٓبط -ط 

َٓزٟٞ ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ، ٝاٙطو ػلكا ٖٓ اُلٍٝ ُزج٢٘ ٗظبّ اُٖوف أُوٕ ثلاٍ ػٖ ٗظبّ اُٖوف 

 .ا٢ُ٘ٛٞ الاهزٖبكاُضبثذ ُزو٤ِٔ أصو اُٖلٓبد اُقبهع٤خ ٝاُوكغ ٖٓ أكاء 

  -: ٢ِ٣ئٙبكخ ُٔب ٍجن كإ اٗزْبه ٤ٍبٍخ اٍزٜلاف اُزٚقْ ٣ؼٞك ُٔب 

        ػٖ ٍؼو اُٖوف اُضبثذ ٓٔب عؼَ  لاُزطج٤ن ٗظبّ ٍؼو اُٖوف أُوٕ ثلرؾٍٞ اٌُض٤و ٖٓ اُلٍٝ  -

 اٍزٜلاف اُزٚقْ ٖٓ أَٗت ا٤َُبٍبد ك٢ ظَ ٛنٙ أُزـ٤واد

 إجراءاث تطبيق سياست استهذاف التضخم -خامسا :

ط٣َٞ ًٜلف ٜٗبئ٢ ك٢ أُلٟ اُ الاهزٖبك١زؾو٤ن اٍزوواه ُعَ رطج٤ن ٤ٍبٍخ اٍزٜلاف اُزٚقْ ٧

ك٢ اُؾل ٖٓ اُزٚقْ رٖ٘وف ا٠ُ ا٤ٌُل٤خ اُز٢ رَزط٤غ اَُِطخ اُ٘ول٣خ اُزأص٤و ك٢  هزٖبك٣خالا٤َُِبٍخ 

٤ٍبٍخ اٍزٜلاف اُزٚقْ رزؼِن َٓزٟٞ اُْ٘بٛ الاهزٖبك١ ُزؾو٤ن ٛلف اٍزوواه الاٍؼبه، كبٕ كؼب٤ُخ 

اٝ أُلٟ أَُزٜلف ُِزٚقْ ًٜلف اٍب٢ٍ ٤َُِبٍخ آٌب٤ٗخ اَُِطخ اُ٘ول٣خ ُِزؾٌْ ك٢ أُؼلٍ  ثٔلٟ

اُ٘ول٣خ ك٢ أُلٟ اُط٣َٞ، ُٝٚٔبٕ كؼب٤ُخ ٛنٙ ا٤َُبٍخ ٣غت رٞكو ٗٞػ٤ٖ ٖٓ اُْوٝٛ )اُؼبٓخ 

،ٝالا٤ُٝخ( ، ام رلٍ اُْوٝٛ اُؼبٓخ ػ٠ِ ٓلٟ ٝعٞك اٍزٜلاف اُزٚقْ ك٢ اُجِل ٖٓ ػلٓٚ، ك٢ أُوبثَ 

٣٘جـ٢ ٓواػبح ثؼ٘ اُوٚب٣ب أُٜٔخ ٝأُزٔضِخ أٍبٍب  ، اُ٘ول٣خ ٤ُٝخ ػ٠ِ كؼب٤ُخ ا٤َُبٍخرلٍ اُْوٝٛ الا

 -: ك٢

 اُْوٝٛ اُؼبٓخ لاٍزٜلاف اُزٚقْ.  -ٔ

اُز٢ ٣غت إ رز٤ٔي ثٜب اُلُٝخ ؽز٠ ٣ٌٖٔ إ رٖ٘ق ٖٙٔ اُلٍٝ اُز٢  أُؼب٤٣وٝ اُقٖبئٔ  

رَزٜلف اُزٚقْ، ٝاما ؽَٖ ٗؤ ك٢ ّوٛ ٖٓ ٛنٙ اُْوٝٛ كلا َٗزط٤غ اُؾٌْ ػ٠ِ اٜٗب َٓزٜلكخ 

 ُِزٚقْ ثبُوؿْ ٖٓ رٞاكو اُْوٝٛ الافوٟ.

 فَٔخ ّوٝٛ ػبٓخ ٙوٝه٣خ ُو٤بّ ٤ٍبٍخ اٍزٜلاف اُزٚقْ ٢ٛ ٣ٝF.S. Mishkinؾلك 
(ٔ)

 : 

 هه٤ٔخ ُِزٚقْ ُِٔلح ٓزٍٞطخ الاعَ. فلا ٛلااػلإ ػبّ  -أ 

ٕ ٛلف اٍزوواه الاٍؼبه ٛٞ اُٜلف الا٢ُٝ ٤َُِبٍخ اُ٘ول٣خ ك٢ الآل اُط٣َٞ أاُزياّ ٓإٍَبر٢ ث -ة 

 ٓغ الاُزياّ اٝ اُزؼٜل ثزؾو٤ن اُٜلف.

                                                           
1
 - Mishkin. F.S “Inflation targeting in Emerging market countries،" American Economic Review،Vol 

90،No2،may  2000.p105 
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ٓغب٤ٓغ ٗول٣خ اٍزوار٤غ٤خ أُؼِٞٓبد اُْبِٓخ اُز٢ رؾزٟٞ ػ٠ِ اُؼل٣ل ٖٓ أُزـ٤واد ٤ٌُ ًٔغوك  -ط 

اٝ اٍؼبه ٕوف ٣ٌٖٔ إ رَزقلّ ُزوو٣ت اكٝاد ا٤َُبٍخ ثَ ٣غت إ رزٞكو ُلٟ اُج٘ي أُوًي١ 

 ا٤ُبد ك٤٘خ ٓزولٓخ ُِز٘جإ ثٔؼلٍ اُزٚقْ أُؾ٢ِ.

اُزٞإَ ٓغ اُغٜٔٞه ٝالاٍٞام أُب٤ُخ  ػٖ ٛو٣نى٣بكح ّلبك٤خ ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ٖٝٓلاه٤زٜب   -ك 

 ٝرجبكٍ أُؼِٞٓبد ٓؼٜب.

 ى٣بكح َٓإ٤ُٝخ اُج٘ي أُوًي١ ثـ٤خ اٗغبى اُٜلف اُٜ٘بئ٢ ٖٓ فلاٍ افٚبػٚ َُِٔبءُخ.  -ٛـ

 اُْوٝٛ الا٤ُٝخ )الاٍب٤ٍخ(. -ٕ

ب٤ُخ ٤ٍبٍخ اٍزٜلاف اُزٚقْ ٢ٛ رٞعل صلاصخ ّوٝٛ ا٤ُٝخ ُلؼ
(ٔ)

 : 

 اٍزولا٤ُخ اُج٘ي أُوًي١. -أ 

٣ؼل ٖٓ اْٛ اُْوٝٛ الا٤ُٝخ اُز٢ رَبػل اُج٘ي أُوًي١ ٍُِٕٞٞ ا٠ُ اُٜلف اُٜ٘بئ٢ ٖٓ اٍزقلاّ 

٤ٍبٍزٚ اُ٘ول٣خ ٝرؼ٢٘ ثبٍزولا٤ُخ اُج٘ي أُوًي١ اػطبءٙ هلهاً اًجو ٖٓ اُؾو٣خ ك٢ اٍزقلاّ ٤ٍبٍزٚ 

 -: ُج٘ي أُوًي١ا ثٜب ٣ز٤ٔيٝٛ٘بى صلاس فٖبئٔ  اُ٘ول٣خ ٝرٞع٤ٚ اكٝارٜب ثٌَْ كؼبٍ ُجِٞؽ اٛلاكٜب، 

اٝ ا٤َُب٤٤ٍٖ ٝإ ُٔغٌِ ٕبٗؼ٢ ا٤َُبٍخ ُِج٘ي أُوًي١ ػٖ هعبٍ ا٤َُبٍخ  اٗلٖبٍ ًبَٓ -

رؼ٤٤ْٜ٘ ٖٓ م١ٝ اُقجوح ُٔلح ٣ِٞٛخ ٓغ ؽٔب٣زْٜ ٖٓ الاٍزـ٘بء ػٖ فلٓبرْٜ  هل ر٣ٌْٕٞ الاػٚبء 

 ثٖٞهح ػْٞائ٤خ.

 كٝاد ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ.ًبِٓخ رزغبٝى َٓبُخ ث٘بء اٝاػطبء اُج٘ي أُوًي١ ٤ٍطوح ٓجبّوح  -

الاٍؼبه ًٜلف ا٢ُٝ ٣َؼ٠ ا٠ُ  هووازإ ٣ٌٕٞ ُِج٘ي أُوًي١ آو ه٢ٍٔ ٓؼط٠ ُزؾو٤ن اٍ -

 رؾو٤وٚ

٣ٌٖٝٔ إ ٣زٚؼ مُي ٖٓ ؽٍٖٞ رٚبهة ٓغ ثو٤خ الاٛلاف ٓضَ اٍزوواه اٍؼبه اُٖوف )إ ٤ٍبٍخ 

 رؼي٣ي الاٍزقلاّ اُؼب٢ُ ئم إٔ  اٍزٜلاف اُزٚقْ رؼَٔ كوٜ ك٢ اٛبه ٗظبّ ٍؼو اُٖوف أُوٕ (، اٝ

ً ُٔب مًو كبٕ ػ٠ِ اُج٘ي أُوًي١ ػلّ  رأفنالاٍؼبه ٣غت إ  الاٍزوواه ك٢ الاٍجو٤خ اُؼ٤ِب، ٝٝكوب

اُزٍٞغ اُ٘ول١ ٓغ ػلّ اُزو٤ل ثبُز٣َٞٔ اُلاىّ ُِوطبع اُؼبّ  ػٖ ٛو٣نر٣َٞٔ ػغي ا٤ُٔيا٤ٗخ اُؾ٤ٌٓٞخ 

وف ا٢ٍٔ ٓؼ٤ٖ ٝاُزو٤ًي ػ٠ِ ٛلف اٍزوواه الاٍؼبه كبئلح ٓ٘قلٚخ اٝ الاثوبء ػ٠ِ ٍؼو ٕ ثأٍؼبه

 ثبُلهعخ الا٠ُٝ.

                                                           
1
 - F.S Mishkin.  ،  “Inflation targeting'' ،July، 2001  ،  p.12      
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ٝث٘بءً ػ٠ِ ٓب مًو ٖٓ فٖبئٔ ٣زٞعت إ لا ٣ٌٕٞ ٛ٘بى ٙـٜ ٤ٍب٢ٍ ػ٠ِ اُج٘ي أُوًي١ ُوكغ 

 ٓؼلٍ اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١ ثطو٣وخ رزؼبهٗ ٓغ رؾو٤ن اٍزوواه الاٍؼبه ك٢ الاعَ اُط٣َٞ
(ٔ)

. 

 آزلاى ٛلف ٝؽ٤ل. -ة

٤َُبٍخ اٍزٜلاف اُزٚقْ ٛٞ ٓؼلٍ اٝ ٓلٟ ٓؾلك كوٜ رٞكو ٛلف ٝاؽل ٝعٞة ٛنا اُْوٛ ُزؾو٤ن 

ى٤٘ٓخ ٓؾلكح أ١ رق٢ِ اُج٘ي أُوًي١ ػٖ أ١ اٍزٜلاكبد ا٤ٍٔخ افوٟ ٓضَ الاعٞه اٝ ُِزٚقْ ُٔلح 

اُزْـ٤َ اٝ ٍؼو اُٖوف الا٢ٍٔ ٣ٌٖٔ إ رزؼبهٗ ٓغ رؾو٤ن الاٍزوواه الاٍؼبه ك٢ الآل  َٓزٟٞ

اُط٣َٞ  
(ٕ) 

 ٝعٞك ػلاهخ َٓزووح ث٤ٖ اكٝاد ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ٝٓؼلٍ اُزٚقْ. -ط

اكٝاد ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ٣ٌٖٝٔ اُز٘جإ ثٜب ، ًٔب ٝ ٓؼلٍ اُزٚقْ ٣غت إ رٌٕٞ ٛ٘بى ػلاهخ َٓزووح ث٤ٖ 

٣زٞعت ػ٠ِ اَُِطخ اُ٘ول٣خ إ رٌٕٞ هبكهح ػ٠ِ اُز٘جإ ثبُزٚقْ ٝرول٣وٙ ػ٘ل َٓزٟٞ ٣ٌٖٔ رؾو٤وٚ 

ً ُِٔؼِٞٓبد أَُزو ٝاُزؾٌْ ك٤ٚ ٗٔٞمط ك٣٘ب٢ٌ٤ٓ هبكه ػ٠ِ ث٘بء  ػٖ ٛو٣نج٤ِخ أُزبؽخ ٝمُي ،ٝكوب

رؾل٣ل ؽغْ الاٗؾواكبد ػٖ أَُبه أُؾلك ٝالا٣ؼبى ٤َُِبٍخ اُ٘ول٣خ لاٍزقلاّ اكٝارٜب أُزبؽخ ثلبػ٤ِخ 

ً ٖٓ إ رٌٕٞ ٛ٘بى اٍٞامٖٓ اعَ اػبكرٚ ا٠ُ َٓزٞاٙ أٝٓلاٙ أُؾلك، ٝلا زطٞهح ٓب٤ُخ ٓ ثل ا٣ٚب

ٍٝبٗلح  ُِْ٘بٛ الاهزٖبك١، كبما ؽلصذ اٗؾواكبد ُِزٚقْ أَُزٜلف ٣ٌٖٔ رٖؾ٤ؾٜب ك٢ اُٞهذ 

 أُ٘بٍت
(ٖ)

  

ُٝؼِ٘ب ثؼل اٍزؼواٗ اْٛ اُْوٝٛ اُؼبٓخ ٝالا٤ُٝخ ٤َُبٍخ اٍزٜلاف اُزٚقْ ٗغل إ اػزٔبك رطج٤وٜب 

 ؽل٣ش  ًأٍِٞة٤َُبٍخ ٣زطِت رؾو٤ن رِي اُْوٝٛ ٝالافن ثؼ٤ٖ الاػزجبه ًَ ٓواؽَ رطج٤ن ٛنٙ ا

الاٍؼبه ك٢ الآل اُط٣َٞ ثٔب ٣قلّ رؾو٤ن ٓؼلٍ  ٣بدُ٘ول٣خ ُزؾو٤ن الاٍزوواه ك٢ َٓزٞا٤َُبٍخ ا كاه٧ٙ

( ٖٓ فلاٍ 2ٗٔٞ اهزٖبك١ آضَ، ٝثِٞؽ َٓز٣ٞبد رْـ٤َ ٓورلؼخ، ٣ٌٖٝٔ اظٜبه مُي ك٢ اُغلٍٝ )

ر٤ْٖٔ ٤ٍبٍخ  طِجٜبز٣اؽلاس اُزٌبَٓ ث٤ٖ الاٛو أُإ٤ٍَخ ٝاُز٘ظ٤ٔ٤خ ٝٓقزِق اُؼ٤ِٔبد اُز٢ 

 الاٍزٜلاف.

 

                                                           
1
 -Eser Tutar، ''Inflation  Targeting in developing countries and its Applicability to the Turkish Economy'' 

،op-cit،p.5-6. 
2
- Stephen. G. Cecchetti، “Money banking ،and financial markets”، brandeis university، 2008، p.393. 

ٖ
 .6أُؼٜل أُٖوك٢ أُٖو١، اُ٘لٝح اُضب٤ٗخ، ٖٓله ٍبثن، ٓ - 
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 .٤ٔ٤خ ٝاعواءاد رطج٤ن ٤ٍبٍخ اٍزٜلاف اُزٚقْظاُز٤َ٘ن ث٤ٖ الاٛو أُإ٤ٍَخ ٝاُز٘:(2علٍٝ )

 أُإ٢ٍَالاٛبه 

 الاٛبه اُوب٢ٗٞٗ ُِج٘ٞى

 أُوًي٣خ

٤ٖٓ صجبد الاٍؼبه ٝاٍؼبه ٕوف أًبِٓخ ٝرزٔضَ اٛلاكٚ اُوئ٤َخ ثز٣زٔزغ ثبٍزولا٤ُخ 

ك٢  ٝٓقطٞهاً اً اُؼٔلاد ٝػبكح ٓب ٣ٌٕٞ ه٤بٓٚ ثز٣َٞٔ اُؼغي ك٢ أُٞاىٗبد اُؼبٓخ ٓل٤ل

 ًبكخ الاٍٞام اُ٘بّئخ

 ر٤ْٖٔ ٤ٍبٍخ اٍزٜلاف اُزٚقْ

اُج٘ي أُوًي١ الا اما ًبٕ اٍزوواه ٣زْ الاػلإ ٖٓ هجَ اُؾٌٞٓخ اٝ ثٌَْ ْٓزوى ٓغ  اػلإ اٍزٜلاف اُزٚقْ

 ثٞٙٞػ ًٜلف اٍب٢ٍ ُِج٘ي أُوًي١ الاٍؼبه ٓؾلكاً 

أُلٟ اُي٢٘ٓ لاٍزٜلاف ٓؼلٍ 

 اُزٚقْ

ؿ٤و ٓؾلك ك٢ اُلٍٝ ماد ٓؼللاد اُزٚقْ ٣ِٞٛخ أُلٟ، ١ٍٞ٘ٝ ك٢ اُلٍٝ اُز٢ رٌٕٞ 

 ك٢ ؽبُخ رواعغ ٓؼللاد اُزٚقْ

أَُزِٜي ك٢ ؿبُج٤خ الاٍٞام اُ٘بّئخ ٝٓإّو اُزٚقْ الاٍب٢ٍ ٣زْ اٍزقلاّ ٓإّو اٍؼبه  ٓإّو الاٍؼبه

 ك٢ اُلٍٝ اُٖ٘بػ٤خ

٣زْ ك٢ ؿبُج٤خ الاٍٞام اُ٘بّئخ اػزٔبك أُوبهثخ اُوبئٔخ ػ٠ِ اٍزٜلاف ٛبِٓ اٝ ٓلٟ ٓؼ٤ٖ  ٓوبهثخ اٍزٜلاف اُزٚقْ

 ك٢ ؽ٤ٖ رْ ك٢ ؽبلاد ٓؾلكح اٍزٜلاف ٓؼلٍ ٓؾلك ُٚ، ُِزٚقْ ٝاك٠ٗثؾل اػ٠ِ 

رٞهؼبد َٓبه اُزٚقْ،  ػٖروبه٣و كٝه٣خ ، اُزـ٤واد ك٢ ا٤َُبٍبد  ػٖث٤بٗبد ٕؾل٤خ  اُْلبك٤خ ٝأُٖلاه٤خ

 ػٖ اُ٘ٔبمطؽٞاه ٝرٞإَ ٓغ اُوطبع اُقبٓ، ْٝٓ٘ٞهاد 

 اُ٘ٞاؽ٢ اُز٘ظ٤ٔ٤خ ُِج٘ٞى أُوًي٣خ

ً  ٓ٘ظٞهاً  اػزٔلد ػلح ث٘ٞى ٓوًي٣خ ٤ُخ ٕ٘غ اُوواهآ لآوًي٣خ ثٜلف رؼي٣ي ، ٝث٤٘خ ر٘ظ٤ٔ٤خ اًضو ارَبػب

 ارقبم اُوواه ػ٠ِ اٌٍ ٖٓ اُزو٤٤ْ اُ٘ٞػ٢

ٞعل ُغبٕ ه٤ٍٔخ ك٢ ؿبُج٤خ اُج٘ٞى أُوًي٣خ ٝػبكح ٓب ٣زْ الاهزٖبه ك٢ ْٗو اُوواهاد ر ُغبٕ ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ

 ػ٠ِ رِي اُز٢ رزقن ثبلاعٔبع

٤بد عٔغ آُرٔذ اػبكح ٤ٌِٛخ اُج٘ٞى أُوًي٣خ ك٢ الاٍٞام اُ٘بّئخ ثٜلف رؼي٣ي  ر٘ظ٤ْ اُج٘ي أُوًي١

 أُؼِٞٓبد، اُز٘جإ ثبُزٚقْ ٝرؾ٤َِ ا٤َُبٍبد

 ،2006 إمممممممملاهاد عَممممممممو اُز٤ٔ٘ممممممممخ، اٍممممممممزٜلاف اُزٚممممممممقْ ٝا٤َُبٍممممممممخ اُ٘ول٣ممممممممخ، :ٗممممممممبع٢ اُزمممممممم٢ٗٞ، أُٖممممممممله          

http//:www.arab_api.org/develop1.htm.          
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 تصميم سياست الاستهذاف  -سادسا :

روّٞ اَُِطخ اُ٘ول٣خ ثلهاٍخ ػلك ًج٤و ٖٓ اُجلائَ ٝارقبم اُوواهاد ثْأٜٗب، ُـوٗ رو٤٤ْ ٤ٍبٍخ اٍزٜلاف 

اُزٚقْ ٝٛنا ٣َْٔ الار٢
(ٔ)

 : 

رؾل٣ل أُو٤بً أُ٘بٍت ُِزٚقْ، ٓإّو اُوهْ اُو٤ب٢ٍ ٧ٍؼبه أَُزِٜي ام اٗٚ ٓأُٞف ٖٓ هجَ  -ٔ

اذ  ٝػبكح ٓب ٣زٞكو ٝكن اٌٍ ّٜو٣خ ك٢ ٝهذ ٓ٘بٍت، ٝٗبكهاً ٓب ٣زؼوٗ ُؼ٤ِٔبد اُز٘و٤ؼ.اُغٜٔٞه 

رؾزبط اُج٘ٞى أُوًي٣خ ٝػ٠ِ هأٍٜب اُج٘ٞى اُز٢ رزج٠٘ ٤ٍبٍخ اٍزٜلاف اُزٚقْ ًٜٔ٘ظ ٤َُِبٍخ 

 ( ٛنٙ أُوب٣ٌ.٣ٝ3ٞٙؼ اُغلٍٝ ) ا٠ُ إ روّٞ ثؾَبة ٓوب٤٣ٌ اُزٚقْ الاٍبً اُقبٕخ ثٜب.اُ٘ول٣خ 

 ٢ ُلٟ ثؼ٘ اُج٘ٞى أُوًي٣خ ٓوب٤٣ٌ اُزٚقْ الاٍبٍ( 3علٍٝ )

 % اُٞىٕ ٓو٤بً اُزٚقْ الاٍب٢ٍ اُج٘ٞى أُوًي٣خ

ث٘ي الاؽز٤ب٢ٛ 

 الآو٢ٌ٣ اُل٤لها٢ُ

 78 ٓ٘ٚ اُطؼبّ ٝاُطبهخ أَُز٤ٌِٜٖ َٓزجؼلاً  ٧ٍؼبهاُوهْ اُو٤ب٢ٍ 

 83 ٓ٘ٚ اُطبهخ ٝاُطؼبّ ؿ٤و أُٖ٘غ لاً جؼأَُز٤ٌِٜٖ َٓز ٧ٍؼبهاُوهْ اُو٤ب٢ٍ  اُج٘ي أُوًي١ اٌُ٘ل١

ٓ٘ٚ اًجو صٔب٢ٗ ٍِغ ٓزوِجخ )اُلٞاًٚ،  أَُز٤ٌِٜٖ َٓزجؼلاً  ٧ٍؼبهاُوهْ اُو٤ب٢ٍ  اُج٘ي أُوًي١ اٌُ٘ل١

واٝاد، اُج٘ي٣ٖ، اُٞهٞك اَُبئَ، اُـبى اُطج٤ؼ٢، اُلٞائل اُؼوبه٣خ، اُ٘وَ ٚاُق

وائت ؿ٤و أُجبّوح ػ٠ِ ٚك٢ اُ ص٤و اُزـ٤وادأٓ٘زغبد اُلفبٕ( ًٝنُي رٝ اُلاف٢ِ

 اَُِغ أُزجو٤خ

84 

ث٘ي الاؽز٤ب٢ٛ 

 الاٍزوا٢ُ

واٝاد ٝٝهٞك ٚأَُز٤ٌِٜٖ َٓزجؼلا ٓ٘ٚ اُلٞاًٚ، اُق ٧ٍؼبهاُوهْ اُو٤ب٢ٍ 

 ا٤َُبهاد

90 

اُلٞاًٚ،  واٝاد،ٚاُق، ٓ٘ٚ اُٞهٞك أَُز٤ٌِٜٖ َٓزجؼلاً  ٧ٍؼبهاُوهْ اُو٤ب٢ٍ  اُج٘ي أُوًي١ ا٢ِ٤ُْ

ً ٝ اُؾٔواء اُطبىعخ، الأٍبىاُِؾّٞ   ٝاُقلٓبد أُب٤ُخ أُواكن أُؾلكح اكاه٣ب

73 

اُج٘ي أُوًي١ 

 اُز٢ٌ٤ْ

ٖٓ ٕبك٢ الا٣غبه ُِْون أُإعوح،  أَُز٤ٌِٜٖ َٓزجؼلاً  ٧ٍؼبهاُوهْ اُو٤ب٢ٍ 

اٌُٜوثبء، اُـبى، اُلٝاء ٝثؼ٘ ث٘ٞك اُوػب٣خ اُٖؾ٤خ، ٗوَ اٌَُي اُؾل٣ل٣خ، 

 ً  فلٓبد الارٖبلاد ٝاُزِلي٣ٕٞ ٝفلٓبد اُجو٣ل ٝؿ٤وٛب ٖٓ الاٍؼبه أُؾلكح اكاه٣ب

82 

اُج٘ي أُوًي١ 

 اُجُٞ٘ل١

ً  أَُز٤ٌِٜٖ َٓزجؼلاً  ٧ٍؼبهاُوهْ اُو٤ب٢ٍ  ً  ٓ٘ٚ الاٍؼبه أُؾلكح اكاه٣ب ٢ٛٝ  اٍبٍب

 أُْوٝثبد اٌُؾ٤ُٞخ ٝٓ٘زغبد اُلفبٕ

67 

 88  ٓ٘ٚ اٍؼبه اُلبئلح ػ٠ِ اَُ٘لاد اُؼوبه٣خ ز٤ٌِٜٖ َٓزجؼلاً َأُ ٧ٍؼبهاُوهْ اُو٤ب٢ٍ اُج٘ي أُوًي١ 

                                                           
0

 اٗظو: - 

 .6ٗبع٢ اُز٢ٗٞ، ٗلٌ أُٖله اَُبثن،ٓ -  

http//:www.arab-، 2002ٖٓطل٠ ثبثٌو، الاٗظٔخ اُ٘ول٣خ ٝاٍزٜلاف الاهلاٍ ٖٓ اُزٚقْ، أُؼٜل اُؼوث٢ ُِزقط٤ٜ، ا٣ٌُٞذ،  -  

                                                                                                                                       api.org. 
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 اُجُٞ٘ل١

اُج٘ي أُوًي١ 

 اُزب٣لاٗل١

 ٓضَ الاهى، ٓ٘ٚ الاٍؼبه الاًضو روِجبً  أَُز٤ٌِٜٖ َٓزجؼلاً  ٧ٍؼبهاُوهْ اُو٤ب٢ٍ 

 اٌُٜوثبء ٝاُج٘ي٣ٖ كظلاً ػٖاُلٞاًٚ  واٝاد،ٚاُؾجٞة، اُِؾّٞ، اُق

75 

 .http:/www.alttihad.ae/details.ph%3Fid%3d3،2009  أُٖله: اُج٘ي أُوًي١ أُٖو١، ٓو٤بً اُزٚقْ الاٍب٢ٍ،

اُزؾوًبد ٝاُزوِجبد ك٢ ٓؼلٍ اُزٚقْ ٝالاًزلبء ثبُزوِجبد ه٤ٖوح الاعَ  َالافز٤به ث٤ٖ اٍزٜلاف ً -ٕ

خ ٝٛبهئخ ، ٣ٝوًي ٓؼظْ ٓٞع٢ٜ اُزٚقْ ٤فبهعاما ًبٗذ  ٣غت اٍزجؼبكٛبٝ ٛب لػ اُز٢ ٣ٌٖٔ

عٜٞكْٛ ػ٠ِ اُزٚقْ الاٍبً )اُغٞٛو١(، ٝٛنا أُؼ٤به ٣َزجؼل ٖٓ ٓإّو اٍؼبه أَُز٤ٌِٜٖ 

ٍؼبه اُ٘بعٔخ ػٖ ٕلٓبد اُؼوٗ أُزؼِوخ ثج٘ٞك ٓضَ اُطبهخ ٝالاؿن٣خ، اُزـ٤واد ؿ٤و اُطج٤ؼ٤خ ك٢ الا

 (3ٝٛنا ٓب رْ ر٤ٙٞؾٚ ك٢ علٍٝ )

٣ٌٕٞ ٓؼزللا ٝٓوجٞلا ٖٓ ٗبؽ٤ز٢ اُؼوٗ ا٢ٌُِ  ٣غت إاما ئهواه أَُزٟٞ أَُزٜلف ُِزٚقْ،  -ٖ

ٝاُطِت ا٢ٌُِ ًٔب ٣ٌٕٞ ٓوجٞلا ثبُٔوبهٗخ ٓغ ٓؼلٍ اُزٚقْ ٝهذ اُجلء ثزطج٤ن ٤ٍبٍخ الاٍزٜلاف، ٝلا 

٣زْ ػبكح اٍزٜلاف ٓؼلٍ ٕلو ُِزٚقْ، مُي إ ٝعٞك ارغبٛبد ٗي٤ُٝخ عبٓلح ك٢ الاعٞه ٝالاٍؼبه 

زٚقْ ٣َٔؼ ثبُزـ٤واد اُلاىٓخ ك٢ الاعٞه اُلؼ٤ِخ ٝؿ٤وٛب الا٤ٍٔخ ٍٞف ٣لػٞ ا٠ُ ٓؼلٍ ا٣غبث٢ ُِ

به اُلبئلح اُؾو٤و٤خ لإ رٖجؼ اٍؼ ٕ اٍزٜلاف ٓؼلٍ ٕلو لا ٣لع ٓغبلآٖ الاٍؼبه اَُ٘ج٤خ، ًٔب ا

كٝهح الاػٔبٍ، ثَ إ اُزغوثخ ا٤ُبثب٤ٗخ اُؾل٣ضخ رلٍ ػ٠ِ اُؾبعخ ُزؾو٤ن ٓؼللاد كبئلح ٍِج٤خ فلاٍ 

اد أُؼلٍ أُ٘قل٘ ، ٝهل افزبهد ٓؼظْ اُلٍٝ اُٖ٘بػ٤خ م ٔب٢ُ اُطِتؽو٤و٤خ ٍِج٤خ ُزؾل٤ي اع

 (%.1-3ُِزٚقْ ٖٓ ) ُِزٚقْ اٛلاكب

زٚقْ اٝ اٍزٜلاف ٓلٟ ٓؼ٤ٖ ثؾل اه٠ٖ اٝ اك٠ٗ، ٝٗظواً ُِ الافز٤به ث٤ٖ اٍزٜلاف ٓؼلٍ ٓؾلك -ٗ

ُؾلٝس اُزأص٤و ُِٖؼٞثبد ك٢ ػ٤ِٔخ اُز٘جإ ثبُزٚقْ ًٝنُي ػلّ ا٤ُو٤ٖ اُن١ ٣ؾ٤ٜ ثبُزٞه٤ذ اُله٤ن 

ٛٞ ػلّ رؾو٤ن اُ٘وطخ أَُزٜلكخ ٝٓب ٣زجغ مُي ٖٓ رأص٤و ػ٠ِ  ُ٘ول١، كبٕ الآو الاًضو اؽزٔبلاا

أُٖلاه٤خ، ًٔب إ اُ٘وطخ أَُزٜلكخ رزطِت كهخ اًجو ك٢ ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ُِزو٤َِ ٖٓ اؽزٔبٍ ػلّ 

 اُزَٕٞ ا٤ُٜب.

ٍوػخ الاٗقلبٗ ٍُِٕٞٞ ا٠ُ اُوهْ  ٚافز٤به اكن ا٤َُبٍخ أ١ أُلٟ اُن١ ٣غت إ رٌٕٞ ػ٤ِ -٘

 أٗٚأَُزٜلف ٝػ٘لٓب رٌٕٞ اُلغٞح ث٤ٖ ٓؼلٍ اُزٚقْ اُلؼ٢ِ ٝٓؼلٍ اُزٚقْ أَُزٜلف ًج٤وح ك

ك٢ ؽبُخ ٝعٞك ػوٞك لا٤ٍٔب الاػزجبه رٌِلخ رقل٤٘ الاٍؼبه ثَوػخ ػب٤ُخ  ث٘ظو عت إ ٣إفن ز٣ٞ

بلاد ًض٤وح ٣ٖجؼ اُٜ٘ظ اُزلهع٢ ٛٞ كل٢ ؽ صبه ٓإعِخ ُٔؼلٍ اُزٚقْ،آٝاُزيآبد ٣ِٞٛخ الاعَ ٝ

ٖٝٓ ٗبؽ٤خ افوٟ هل رؾزبط اَُِطبد ٖٓ اعَ ثش اُضوخ ُلٟ ػٔلاء اَُٞم ٝاصجبد  ت،ٍاُٜ٘ظ أُ٘ب
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إ ر٘زٜظ اٍِٞثب ٓزَبهػب ُزؾو٤ن اُزقل٤٘ أُطِٞة ك٢ َٓزٟٞ  اُزيآٜب ثزقل٤٘ ٓؼلٍ اُزٚقْ،

 .الاٍؼبه

اُزٚقْ اُن١ ٣ؼزٔل ػ٠ِ اُزٞهؼبد ثٖلخ آ٤ُخ ك٢ رؾل٣ل رٞهؼبد اُزٚقْ، إ ٛج٤ؼخ ٗظبّ اٍزٜلاف  -ٙ

رؾل٣ل أُؼلٍ أَُزٜلف ٣وز٢ٚ اعواء رـ٤واد كٝه٣خ ك٢ اكٝاد ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ُزؾل٣ل ٓؼللاد 

، ٝك٢ ؽبُخ الافزلاف ث٤ٖ أُؼل٤ُٖ رزقن اَُِطخ اُ٘ول٣خ اعواءاد ٝهبئ٤خ  اُزٚقْ أُزٞهؼخ ٝأَُزٜلكخ

 اُلغٞح ث٤ٜ٘ٔب. ٩ىاُخ

ه٤بً ٓلٟ رؾو٤ن اُٜلف ، ٣ْزوٛ إ ٣ٌٕٞ ُلٟ اُج٘ي أُوًي١ ٓؼِٞٓبد ًبك٤خ ػٖ ٓلٟ اهزواة   -7

أُؼلٍ أُز٘جأ ثٚ )أُزٞهغ( ػٖ أُؼلٍ أَُزٜلف، ؽز٠ ٣زٌٖٔ ٖٓ ٓؼوكخ ٓلٟ ارَبع اُلغٞح ث٤ٜ٘ٔب 

 اُلغٞح ٝرؾو٤ن أُؼلٍ أَُزٜلف . ٜلّرلؼ٤َ اكٝاد ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ُٝثبُزب٢ُ 

 ل ارغبٛبد ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ أَُزوج٤ِخ ٝالاكٝاد اُز٢ رَزقلٜٓب ٖٓ اعَ رؾو٤ن اُٜلف أُؼِٖ ك٢رؾل٣إ 

٣زطِت ػ٤ِٔخ رو٤ْ ٝٓواعؼخ ّبِٓخ ُِٔؼِٞٓبد أُإار٤خ ُؼلك ٖٓ  وًي١٘غبػ اُج٘ي أٍُ ُأُلٟ اُطٞ

أُإّواد اُٜبٓخ ٓضَ
 (ٔ)

 :- 

اهزٖبك١ ٢ًِ ٣ؼزٔل ػ٠ِ ر٤ٕٞق اُؼلاهخ ا٤ٌِ٤ُٜخ الاٍب٤ٍخ  ٗٔٞمطئثٚ ٖٓ فلاٍ  أٓؼلٍ اُزٚقْ أُز٘ج -أ 

 ُلاهزٖبك اُو٢ٓٞ.

 vectorئٗٔٞمط اؽٖبئ٢ ٓضَ ٗٔبمط ٓزغٚ الاٗؾلاه اُنار٢ ) ػٖ ٛو٣نر٘جإاد ػٖ ٓؼلٍ اُزٚقْ  -ة 

Auto-regressive Models ٝأَُؼ ا٤ُٔلا٢ٗ ُزٞهؼبد اُزٚقْ ٖٓ عبٗت ػٔلاء اَُٞم أُب٢ُ ،)

 ٝاُ٘ول١ ًبكخ.

غبٛبد رطٞه اُزـ٤واد الاٍب٤ٍخ أُب٤ُخ ٝاُ٘ول٣خ ٓضَ اُز٤َٜلاد الائزٔب٤ٗخ أُٔ٘ٞؽخ ٌٓضلخ لار خكهاٍ -ط 

 ٝاُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞك ٝاٍؼبه الاٍْٜ ٝاَُ٘لاد ٝؽبُخ ٍٞم اُؼَٔ.

ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ اًضو كؼب٤ُخ ػ٘لٓب رؼِٖ ُِغٜٔٞه اُزـ٤واد اُؾبِٕخ  ٌٕٞاُْلبك٤خ ٝأُٖلاه٤خ، ر -8

، كؼ٘لٓب ٣زلْٜ ًبكخ اُؼٔلاء ك٢ اَُٞم اٛلاكٜب ٌَّٝ  ٝالاٍجبة أُإك٣خ ا٠ُ رِي اُزـ٤واد ك٢ ٤ٍبٍزٜب

ٝارغبٙ اُؼلاهخ ث٤ٖ الاكٝاد أَُزقلٓخ ٝرِي الاٛلاف رٖجؼ َٗجخ ٗغبػ ٤ٍبٍخ اٍزٜلاف اُزٚقْ 

ْلبك٤خ روغ ك٢ ٤ْٕٔ اٍزٜلاف ٓؼلٍ اُزٚقْ ٧ٜٗب ٓلزبػ ر٤ََٜ أَُبءُخ ٝر٤ٌَْ رٞهؼبد ًج٤وح، كبُ

اُزٚقْ، ٝرَبػل أَُبءُخ ػ٠ِ ر٤ٙٞؼ ك٤ٔب ئما ًبٗذ الاٗؾواكبد ػٖ أُؼلٍ أَُزٜلف ٗبرغخ ػٖ 

َبءُخ فطأ ٖٓ اُج٘ي أُوًي١ اٝ إ الاٗؾواكبد ًبٗذ ٓزٞهؼخ اص٘بء رطج٤ن ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ، ًٔب إ أُ

رؾو٤ن  ٝرواعغ ػٖر٘ؤ ٖٓ اؽزٔبٍ ارَبع اُزجبٛإاد اُي٤٘ٓخ اما ؽلصذ َُِِطخ اُ٘ول٣خ اٗؾواكبد 

                                                           
ٔ

 11-10ٗبع٢ اُز٢ٗٞ، ٗلٌ أُٖله اَُبثن، ٓ  - 
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ٛلكٜب ك٢ الاعَ اُط٣َٞ، ًٔب رقِن اُْلبك٤خ صوخ اُغٜٔٞه ك٢ اَُٞم ٖٓ ٗبؽ٤خ اٍزوواه الاٍؼبه ٖٓ 

صذ رٞهؼبد فبٛئخ فلاٍ رلْٜٜٔ ُِٔؼلٍ أَُزٜلف ٖٓ هجَ اُج٘ي أُوًي١ ٝػلّ اٍبءح اُلْٜ اما ؽل

بد ػٖ أُؼلٍ اٝ أُلٟ أَُزٜلف ُِظوٝف أَُزوج٤ِخ ٓٔب ر٘زظ ػ٘ٚ اٗؾواك
(ٔ)

. 

أُوعٞح ٝر٣ٌٖٞ  ٨ُٛلافًَت صوخ اُغٜٔٞه رؼي٣يا ُٖٔلاه٤خ اَُِطخ اُ٘ول٣خ ػٖ ٛو٣ن رؾو٤وٜب  ل٣ؼ

ٖلاه٤خ أُ٘بهْبد إ ٓاٌُض٤و ٖٓ ٝهل اٝٙؾذ  ٖٓ اُ٘غبؽبد ك٢ ٛنا أُغبٍ، ع٤ل ه٤ٕل روا٢ًٔ

ٝلا  اٍزٜلاف اُزٚقْ رؼزٔل ػ٠ِ ٖٓلاه٤خ اُٞػل ثبٍُٕٞٞ ا٠ُ ٓؼلٍ ٓب ُِزٚقْ ك٢ أَُزوجَ اُجؼ٤ل،

 ً ، كؼ٠ِ ٍج٤َ أُضبٍ اػِ٘ذ ؽٌٞٓخ أٌُِٔخ أُزؾلح ك٢ اَُجؼ٤٘بد ٖٓ اٍزٜلاكٜب رزٞكو ٛنٙ أُٖلاه٤خ كائٔب

٣ٝوعغ ٗؤ أُٖلاه٤خ ٝاُضوخ ا٠ُ ٍجج٤ٖ ، رؾو٤ن ٓؼلٍ ٓ٘قل٘ ُِزٚقْ ٌُٜٝ٘ب كولد اُضوخ ٝأُٖلاه٤خ

 :اٍب٤ٍٖ ٛٔب 

ن اٍزوواه ٤ثبُزياّ اُؾٌٞٓخ اُزبّ ثزؾو ؼبٓخاٝ اُ ٣زٔضَ الاٍٝ ك٢ ػلّ اهز٘بع أُزؼب٤ِٖٓ ك٢ اَُٞم 

هثٔب ثؼل رـ٤و اُؾٌٞٓخ اٝ ٗز٤غخ افزلاف اُٚـٞٛ  رٞهغ رـ٤و ك٢ ا٣ُٞٝبد ا٤َُبٍخ، ثٔؼ٠٘ افو، الاٍؼبه،

 ٣ٌٖٝٔ إ ر٠َٔ ٛنٙ اُؾبُخ ٗؤ أُٖلاه٤خ ا٤َُب٤ٍخ. ، ا٤َُب٤ٍخ

اُج٘ي أُوًي١  ك٢ هلهح ػبٓخ أُٞا٤ٖ٘ٛ، ك٤زؼِن ثبؽزٔبٍ ّي أُزؼب٤ِٖٓ ك٢ اَُٞم فوآب اَُجت ا٥

ٝر٠َٔ ٛنٙ اُؾبُخ  اُل٤٘خ ػ٠ِ رؾو٤ن ٓؼلٍ اُزٚقْ أَُزٜلف، ثـ٘ اُ٘ظو ػٖ ٓلٟ اُزياّ اُؾٌٞٓخ ثٚ.

أُٖلاه٤خ اُل٤٘خ ٗؤ
  (ٔ)

. 

 أنىاع استهذاف التضخم -: سابعا

 ٓب أّبه د كهاٍخ ًَ ٖٓ  اُزٚقْ ؽَت اٍزٜلاف اٍزوار٤غ٤بدأٗٞاع ٖٓ  لاس٣زؼ٤ٖ اُز٤٤ٔي ث٤ٖ ص

Aline carase Et Markstone)) ٠ كهعخ أُٖلاه٤خ ٝٓلٟ اُزياّ ِػ ث٘بءانا اُزٔب٣ي ٜٝاُز٢ أفند ث

 :٠ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُِلاف اُزٚقْ ٝمُي ػٍٜزلف ا٢ٌُٔ الاٜٕٞة اُ ٤ٚاُج٘ي أُوًي١ ك٢ ٍؼ

، ؽ٤ش رزٔزغ اُلٍٝ اُز٢ الاٍزوار٤غ٤خ ُٜن٠ٙ ِا٤ُٖـخ أُض ٢ٛ: ٝا٧هًبٕاُزٚقْ ًبَٓ  اٍزٜلاف -أ 

ا٤َُبٍخ  ٛلفٝٝٙٞػ ٖٓ أُٖلاه٤خ  ػٖ أُزٍٜٞ ٣وَلا ٝ ٖٓ أُٖلاه٤خ ب ثوله ٓورلغٜرأفن ث

 الاٍزؼلاكٖ ّلبك٤خ ػب٤ُخ، ٓغ ٓأكاء ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ  ٚػٖ ٓب ٣زَْ ث لاب، كٜٚث ٝالاُزياّاُ٘ول٣خ 

                                                           
ٔ

 .5أُؼٜل أُٖوك٢ أُٖو١، اُ٘لٝح اُضب٤ٗخ، ٗلٌ أُٖله اَُبثن، ٓ  - 
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٘لا صْ اُلٍٝ ِاُلٍٝ ٤ٗٞى٣ ٛن٠ٙ هأً ٣ِٝأر٢ ػ َٓزٜلكخك٤ٔب رج٘بٙ اُج٘ي أُوًي١ ٖٓ ه٤ْ  َُِٔبءُخ

 اُ٘بّئخ ا٧ٍٞامػْو كُٝخ ٖٓ اُلٍٝ ماد  أؽلٟ ٛبٖ٘بػ٤خ اَُجؼخ اٌُجوٟ ٝعبءد ثؼلاُ
(ٔ)

 

نا اُ٘ظبّ ثلهعخ ػب٤ُخ ٖٓ أُٖلاه٤خ ٓٔب ٣ز٤ؼ ٜٝرزٔزغ اُلٍٝ اُز٢ رأفن ث: الاٗزوبئ٢اُزٚقْ  اٍزٜلاف -ة 

خ ٝأَُبءُخ، ًٔب ِرٚقْ ٓ٘قلٚخ َٝٓزووح كٕٝ رؾو٤ن اُْلبك٤خ اٌُبٓ ٓؼللاد٠ ٤ُِب اُؾلبظ ػ

 ٝالاٍؼبهك٢ ًَ ٖٓ اُ٘برظ  الاٍزوواهثوله ػب٢ُ ٖٓ أُوٝٗخ ُزؾو٤ن  ٣َٔؼ 

 ثبٍزوار٤غ٤خ ا٥فنب أُوًي٣خ ٜ٘ذ ثًِ٘ٞلٍٝ اُز٢ أػٞ فبٓ ثبُٛلاف اُزٚقْ اُغيئ٢: ٜٝاٍز -ط 

ٛو أُإ٤ٍَخ اُوبئٔخ لاػٖ ٙؼق ا ٚلارزٔزغ ثلهعخ ٖٓلاه٤خ ػب٤ُخ، ك لاب ٜاُزٚقْ ٌُٝ٘ اٍزٜلاف

 أَُزٜلف٠ ر٤ٖ٘ق ٓؼلٍ اُزٚقْ ِػ

 مسياست استهذاف التضخوعيىب  مزايا-:ثالثا

 رطج٤ن ٤ٍبٍخ اٍزٜلاف اُزٚقْ ثبلار٣:٢ٌٖٔ رؾل٣ل اْٛ أُيا٣ب ٝالاٗزوبكاد اُز٢ ٗزغذ ٖٓ 

 ٓيا٣ب ٤ٍبٍخ اٍزٜلاف اُزٚقْ. -ٔ

ٔيا٣ب ٝاُلٞائل أُزورجخ ػ٠ِ رج٢٘ ٛنٙ ا٤َُبٍخ ْ ٤ْ٣وٕٝ ئ٠ُ اُؼل٣ل ٖٓ اُل١ ٤ٍبٍخ اٍزٜلاف اُزٚقئٕ ٓإ٣

٤ِٜب اٗزٜبط ٤ٍبٍخ اٍزٜلاف ٛ٘بى َٓبٝب ػل٣لح ر٘ط١ٞ ػ بهٗ ٣إًل ػ٠ِ إٔاُز٤به أُؼ ك٢ أُوبثَ، كإ

أْٛ أُيا٣ب ٝاُلٞائل ٢ٛ اُزٚقْ، ُٝؼَ
(ٕ)

: 

ْ ؼ٤ل ٖٓ فلاٍ ٤ٍبٍخ اٍزٜلاف اُزٚقْ ػ٠ِ أُلٟ اُجٍ ٓ٘قل٘ َٝٓزوو ُِزٚقئٕ رؾو٤ن ٓؼل -أ 

ًج٤و، كبُٔؾبكظخ ػ٠ِ الاٍزوواه اَُؼو١ ر٘ؼٌٌ ك٢  ٖٓ ًلبءح اُ٘ظبّ أَُؼو١ ئ٠ُ ؽل ٣ؼيى ٣ٝي٣ل

٣خ ٝاُجْو٣خ أُزبؽخ ػ٠ِ ى٣غ أُٞاهك أُبكاُغٜبى اَُؼو١ ُٞظ٤لزٚ ثولهح ٝكهخ أًجو ك٢ رٞأكاء 

 اُوطبػبد الاهزٖبك٣خ أُقزِلخ ثٌَْ أًضو ًلبءح.

رؼي٣ي اٍزولا٤ُخ ٝكٝه اَُِطخ اُ٘ول٣خ ٝاٍزوواهٛب أُإ٢ٍَ ٝاُز٘ظ٢ٔ٤، ٓٔب ٣ؾل ٖٓ رلافَ  -ة 

 ا٤َُبٍز٤ٖ أُب٤ُخ ٝاُ٘ول٣خ ٝاُزلفَّ اُؾ٢ٌٓٞ ك٢ أكاء ٛنٙ اَُِطخ.

و أُ٘بؿ أُلائْ لارقبم اُوواهاد الاهزٖبك٣خ بد ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ٣ٞكرٍٞغ ّلبك٤خ ٝٝٙٞػ رٞعٜ -ط 

 أُ٘بٍجخ، ٝلا٤ٍٔب ٖٓ هجَ هعبٍ ا٧ػٔبٍ ٝإٔؾبة أُْبه٣غ.

 َُؼو٣خ ئ٠ُ ؽلجبد اوِا٧ٍؼبه ٝاُزؼبد اُزٚقْ ٝاُزو٤َِ ٖٓ ٓقبٛو اهرلبػبد َٓزٟٞ اٍزوواه رٞه -ك 

 و ٍِجبً ػ٠ِ اُْ٘بٛ الاهزٖبك١.ًج٤و، ٝاُز٢ رإص

                                                           
ٔ

ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ثبٍزٜلاف اُزٚقْ ك٢ اُغيائو ٝٓلٟ رأص٤وٙ ثبُٔزـ٤واد اُقبهع٤خ ٝا٧ىٓخ  ث٢ْ٤ْ ٤ُٝل، ٓغِـ ٤ٍِْ، رؾل٣بد - 

 45،اُغيء اُضب٢ٗ، ٓ  30،اُؼلك  1عبٓؼخ اُغيائو  اُؼب٤ُٔخ ، ؽ٤ُٞبد
2
- William T. Gaven, Inflation Targeting Why it Works and How to Make it Work Better, P1, 

http://research.stiouisted.org/wp/2003/2003-027.pdf,sep.2003  

http://research.stiouisted.org/wp/2003/2003-027.pdf,sep.2003
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ٓلٟ كبػ٤ِخ ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ أُزجؼخ ثلهعخ أًضو كهخ، ئٕ ٛنٙ ا٤َُبٍخ ُٜب كٝه ًج٤و ك٢ رؾل٣ل  -ٙ 

نا رؾو٤ن ٛ كبٍزٜلاف ٓؼلٍ ٓؾلك ُِزٚقْ ٣ٌٖٔ اٍزقلآٚ ًٔو٤بً أٝ ٓإّو ثٜنا اُْإٔ، ئم إٔ

ت ٣زطِ خ اُ٘ول٣خ أُ٘زٜغخ، ٝاُؼٌٌك٤ُلاً ػ٠ِ ٓلائٔخ ٝٗغبػ ا٤َُبٍ أُؼلٍ أٝ ػ٠ِ ٓووثخ ٓ٘ٚ ٣ؼُل

رأ٤ٖٓ ٓؼلٍ ٓزلٕ  ٍ أَُزٜلف. ئٕئعواءاد ثل٣ِخ أفوٟ ُزؾو٤ن أُؼلرؼل٣َ ٛنٙ ا٤َُبٍخ أٝ ئرجبع 

ٍ اُ٘ول٣خ ك٢ رؾو٤ن ٓؼلْ ٖٓ ّأٗٚ رغ٤َل َُٔبٛٔخ ٝكٝه اَُِطخ اُ٘ول٣خ ٤ٍٝبٍزٜب َٝٓزوو ُِزٚق

 ٗٔٞ اهزٖبك١ ٍو٣غ َٝٓزلاّ ٝثؾلٙ ا٧ه٠ٖ.

مُي ٣ؼيى  ػ٠ِ أُلٟ اُجؼ٤ل، كإ أَُؼو١زؾو٤ن الاٍزوواه ْ رَؼ٠ ُثٔب إٔ ٤ٍبٍخ اٍزٜلاف اُزٚق -ٝ 

ٖٓ اٌُلبءح الاهزٖبك٣خ ٖٓ فلاٍ ٝٙٞػ اُوؤ٣خ أَُزوج٤ِخ ُِزـ٤وّاد اَُ٘ج٤خ ك٢ ا٧ٍؼبه، ٖٝٓ صْ 

 ي ػ٠ِ ريا٣ل َٓز٣ٞبد الاٍزضٔبه.زبؽخ ٝرو٤َِ ػلّ ا٤ُو٤ٖ، ٓٔب ٣ؾلاُزق٤ٖٔ ا٧ٓضَ ُِٔٞاهك أُ

ٍَ ًج٤و ٖٓ ٓق -ى   بٛو الاٌٗٔبُ.اُزو٤َِ ثٌْ

 

 ب المىجهت لسياست استهذاف التضخمالعيى -2

ٖ الاٗزوبكاد ٝاُز٢ ٖٓ ث٤ٜ٘ب ُول ٝعٜذ ٤َُبٍخ اٍزٜلاف اُزٚقْ اُؼل٣ل ٓ
(ٔ)

: 

٣إك١ اُزو٤ًي ػ٠ِ ٓؼلٍ هه٢ٔ ٓؼ٤ٖ ُٔؼلٍ اُزٚقْ ا٠ُ رو٤َِ هلهح ٝٓوٝٗخ اُج٘ي أُوًي١ ػ٠ِ  -أ 

 اُلاف٤ِخ ٝاُقبهع٤خ.ر٘ل٤ن ٤ٍبٍزٚ اُ٘ول٣خ ك٢ اُزؼبَٓ ٓغ اُٖلٓبد 

إ ٖٓلاه٤خ اُج٘ي أُوًي١ ٤َُذ ٓوٛٞٗخ ث٘غبؽٚ ك٢ رؾو٤ن ٓؼلٍ رٚقْ َٓزٜلف كوٜ، كٜٞ  -ة 

َٓإٍٝ هئ٤ٌ ا٣ٚبً ػٖ ؽبُخ اُْ٘بٛ الاهزٖبك١ ك٢ الاٍٞام ٝٓلٟ الاٍزوواه ك٤ٜب ٝكهعخ اُزْـ٤َ 

 ا٢ٌُِ. اؽل الاٛواف أُٜٔخ اُز٢ رٌَْ ٝرزقن ٤ٍبٍبد الاهزٖبك ، ثؼل)َٗجخ اُجطبُخ(

( إ اٛبه ٤ٍبٍخ اُزٚقْ أَُزٜلف ٓب٢ٛ الا ثلػخ اثزٌود ٖٓ هجَ ٓل٣و١ ٣Stigitzؼزول ٍز٤ـزي)  -ط 

اُج٘ٞى أُوًي٣خ ، ٝاٜٗب ٍزٞاعٚ اُلَْ ػ٘لٓب رزؼوٗ لافزجبهاد عل٣لح ام إ اُزٚقْ ك٢ اٌُض٤و 

ً ٓؼللاد ٖٓ اُلٍٝ اُ٘ب٤ٓخ َٓزٞهك ك٢ اؿِت الاؽٞاٍ، ٤ٌُٝ ٓؾ٤ِبً، كبُلٍٝ اُ٘ب٤ٓخ رٞاع ٚ ؽب٤ُب

رٚقْ اػ٠ِ، ٤ٌُ ثَجت ٍٞء الاكاهح اُْبِٓخ ُلاهزٖبك ثَ ثَجت اهرلبع اٍؼبه اُ٘لٜ ٝاَُِغ 

اُـنائ٤خ، ٧ٕٝ ٛنٙ اُج٘ٞك رٌَْ ؽٖخ اٙقْ ًض٤واً ٖٓ ٤ٓيا٤ٗخ الاٍوح أُزٍٞطخ ٓوبهٗخ ثٔض٤لارٜب 

ِلإ اُ٘ب٤ٓخ ُٖ ٣إصو ك٢ الاٍؼبه ك٢ اُجِلإ أُزولٓخ، ٝثبُزب٢ُ كبٕ اُو٤بّ ثوكغ اٍؼبه اُلبئلح ك٢ اُج

 اُل٤ُٝخ ثبَُ٘جخ لاهزٖبك ٕـ٤و ك٢ ؽ٤ٖ هل ٣ٌٕٞ ٛنا ٓلائٔبً ُلاهزٖبكاد اُٖ٘بػ٤خ اٌُجوٟ.

                                                           
ٔ

 .15 ٗبع٢ اُز٢ٗٞ، ٗلٌ أُٖله اَُبثن، ٓ - 
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٣وٟ ثؼ٘ الاهزٖبك٤٣ٖ إٔ رواعغ ٓؼللاد اُزٚقْ ٝاٍزوواهٙ ٣َ٘ت ا٠ُ رؾو٣و اُزغبهح ٝرطٞه   -ك 

 كوٜ.هطبع الارٖبلاد ٝؿ٤وٛب ٤ٌُٝ ا٠ُ رج٢٘ ٤ٍبٍخ اٍزٜلاف اُزٚقْ 

إ رٞع٤ٚ مٖٛ اُغٜٔٞه ُٜلف ٝؽ٤ل ٛٞ اٍزٜلاف اُزٚقْ ٣ؼيى ٓجلأ اُْلبك٤خ ٧ٗٚ ٣ٖوف الاٛزٔبّ  -ٙ 

ػٖ اٛلاف افوٟ ٜٓٔخ ٓضَ ٓؼلٍ ٗٔٞ اُ٘برظ الاعٔب٢ُ ٝٓؼللاد اُجطبُخ اُز٢ ٣غت إ ٣زٞكو ك٤ٜب 

 ٓجلأ اُْلبك٤خ ا٣ٚبً.

ػ٤ِٔبد اُز٘جإ ثٔؼلٍ اُزٚقْ ٣إفن ػ٠ِ اٍزٜلاف اُزٚقْ ٝعٞك اٝهبد ئثطبء ى٤٘ٓخ ٣ِٞٛخ ك٢  -ٝ 

ٝثبُزب٢ُ ٣ٖؼت ػ٠ِ اَُِطخ اُ٘ول٣خ اُزؾٌْ ك٢ ٓؼلٍ اُزٚقْ ٝرغ٘ت الاٗؾواكبد اُز٢ رٚؼق ٖٓ 

ٖٓلاه٤خ اُج٘ي أُوًي١
(ٔ)

. 

إ ٝعٞك اٛلاف ا٤ٍٔخ ٕبهٓخ ُِزٚقْ ٣ٌٖٔ إ روَِ ٖٓ ٓوٝٗخ ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ٖٓ اعَ اُزٞع٤ٚ  -ى 

 الإؼ ٧ٛلاف ا٤َُبٍخ الافوٟ.

 

ٙوٝهح ه٤بّ اُج٘ي أُوًي١ ثلٝهٙ ك٢ فِن الاٍزوواه الاهزٖبك١ ٖٓ ٗبؽ٤خ رٞك٤و ا٤َُُٞخ اُلاىٓخ اؿلبٍ  

ُِْ٘بٛ الاهزٖبك١ ٝفِن اٍٞام ٓب٤ُخ َٓزووح رزٔزغ ثٌلبءح رؾو٤ن اُزٞظ٤ق اٌُبَٓ ُِٔٞاهك الاهزٖبك٣خ، 

ٝاُزو٤ًي ػ٠ِ رقل٤٘ ٓؼلٍ  ٢الاعٔبُ ٝٓؼللاد ٗٔٞ ٓورلؼخ ٝرقل٤٘ اُزوِجبد ك٢ َٓزٟٞ اُ٘برظ أُؾ٢ِ

 اُزٚقْ ٕٝؼٞثخ أُٞاىٗخ ث٤ٖ ٛنٙ الاٛلاف أُز٘بهٚخ
(ٕ. ) 

. 

 

                                                           
،  2009ٞ ٓب٣ 1اُغٔؼخ  عو٣لح اُؼوة الاهزٖبك٣خ اُل٤ُٝخ ٍؼٞك ثٖ ٛبّْ ع٤ِلإ، ٤ٍبٍخ اٍزٜلاف اُزٚقْ،  - 0

org-syndicate-http://www.project. 

.syndicate.org-http://www.projectJoseph E. Stigitz “Inflation targetion is not failing 2008. -
2

 

 

http://www.project-syndicate-org/
http://www.project-syndicate-org/
http://www.project-syndicate.org/
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 الاستقرار الاقتصادي )هذخل هفاهيوي (-الوبحث الثاًي :

رؾم١ك الاعزمشاس الالزقبدٞ، ٚ رٌه ٌّب ٌٗ ِٓ أ١ّ٘خ وج١شح  ثّخزٍف ادٚارٙب ػٓ الالزقبد٠خرجؾش اٌغ١بعخ 

ػٍٝ ِغزٜٛ الالزقبد اٌىٍٟ ٚاٌغضئٟ، ِٚٛاعٙخ وً الأعجبة ٚاٌظشٚف اٌزٟ رؾ١ذ ثبلالزقبد ػٓ 

٠خ الالزقبد الافؼذحالاعزمشاس، ٚ رٌه ٌّب  ٠خٍفٗ ػذَ الاعزمشاس الالزقبدٞ ِٓ رؾٛ٘بد ػٍٝ ِخزٍف 

 الاعزمشاس الالزقبدٞاٌزؼشف ػٍٝ ِفَٙٛ  زان عٕؾبٚي ِٓ خلاي ٘زا اٌّجؾشعٛاء اٌى١ٍخ أٚ اٌغضئ١خ. ٌ

 -ِٓ خلاي الارٟ :ٚثؼل ِٓ ِؤؽشارٗ  

 هفهىم الاستقرار الاقتصادي  -: وللااالوطلب 

اٌّغزمشح أِشا أعبع١ب ٚمشٚس٠ب  ٌزؾم١ك اٌىفبءح الالزقبد٠خ ،ٚاْ ِفَٙٛ الاعزمشاس الالزقبدٞ رؼذ اٌج١ئخ 

٠ؾًّ فٟ ه١برٗ أ٘ذافب ِؾذدح لاثذ ِٕٙب ٟٚ٘ ّٔٛ إٌبرظ اٌؾم١مٟ ٚالاعزخذاَ اٌىبًِ ٌؼٕبفش الإٔزبط ٚاٌؾذ 

ذاف ِزذاخٍخ ف١ّب ث١ٕٙب، ِٓ اٌزنخُ ٚاٌمنبء ػٍٝ اٌجطبٌخ ٚاٌّؾبفظخ ػٍٝ اعزمشاس الأعؼبس، ٚ٘زٖ الأ٘

لاثذ ِٓ رؾم١ك ع١ّغ ٌٚىٟ ٠ىْٛ الالزقبد ِغزمشأ ٞ لا ٠ّىٓ ػضي اؽذ الأ٘ذاف ػٓ الأ٘ذاف الأخشٜ، ا

ْ ٚاؽذاالأ٘ذاف فٟ 
(1)

 زٗرغؼٝ اٌذٚي إٌب١ِخ لذس الإِىبْ ٌزؾم١ك الاعزمشاس الالزقبدٞ لأ١ٌّ٘زٌه ،

عٕجــب إٌــٝ عٕــت  الالزقبد٠خ ٚاٌــزٞ ٠غــت أْ ٠غ١شم١ك اٌز١ّٕخ اٌخبفـخ ٚ لاسرجبهٗ اٌٛص١ك ثٙــذف رؾ

ِــغ ٘ــذف رؾم١ك الاعزمشاس الالزقبدٞ، ار أْ اٌىض١ش ِٓ  الاعـزضّبساد إٌّزغـخ عززؾٛي إٌٝ اعزضّبساد 

اٌغـٍغ ثـذلا ِـٓ الاعـزضّبس فٟ الأٔؾطخ  زمشاس الالزقبدٞ ٚرزّضً فٟ رخـض٠ٓغ١ش ِٕزغخ ثغجت غ١بة الاع

ساػ١خ وبٔذ أٚ فٕبػ١خاٌؾم١م١خ ص
 (2)

 :ِٕٙب  ِٚٓ ث١ٓ رؼبس٠ف الاعزمشاس الالزقبدٞ ٔزوش .

اٌزؾغ١ً اٌىبًِ) اٌزٛظ١ف  رؾم١كرؾم١ك ٘ذف١ٓ أعبع١١ٓ ّ٘ب  بلاعزمشاس الالزقبدٞ اٌغؼٟ إٌٝثمقذ ث

اٌىغبد ٚ ؽبلاد  اٌىبًِ(، ٚ رفبدٞ اٌزغ١شاد اٌىج١شح فٟ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس ٌزفبدٞ وً ِٓ ؽبلاد 

اٌزنخُ 
(3)

 الالزقبد٠خاٌىبِــً ٌٍّــٛاسد  اٌزؾغ١ً ثزؾم١ك٠ّٚىٓ اٌزؼج١ش ػٓ الاعزمشاس الالزقبدٞ . 

 ؽم١مٟ لأعـؼبس ِـغ الاؽزفـبظ ثّؼـذي ّٔٛفـٟ اٌّغـزٜٛ اٌؼـبَ ٌ اٌىج١شح اٌزغ١شاداٌّزبؽــخ ٚرفــبدٞ 

عبعـ١١ٓ رغـؼٝ ذف١ٓ أّٓ ٘ـفٙــَٛ الاعـزمشاس الالزقـبدٞ ٠زنِٕبعـت فـٟ إٌـبرظ اٌمـِٟٛ، أٞ أْ ِ

 .ٌزؾم١مّٙب )اٌّب١ٌخ ٚإٌمذ٠خ (ٚاٌغ١بعبد الأخشٜ بد الالزقبد٠خ اٌغ١بع

 

                                                           
1

 .195ؿ  ِقذس عبثك،،  س٠غبسد اعزشٚة ع١ّظ عٛاسر١ٕٟ،-
2

-2016،  ،اهشٚؽخ( اٌغضائش2014-1990دٚس اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ رؾم١ك الاعزمشاس الالزقبدٞ )، سمٛاْ غبدسٞ ٔٛاي ِٙذٞ -

 .27ؿ2017
3

( 2009-1991رم١١ُ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚ أصش٘ب ػٍٝ الاعزمشاس الالزقبدٞ فٟ اٌؼشاق فٟ اٌفزشح )”ػجذ اٌشؽّٓ محمد لبعُ اٌجىبد، - 

 .11،ؿ2011، ِؼٙذ اٌجؾٛس ٚاٌذساعبد اٌؼشث١خ، عبِؼخ اٌذٚي اٌؼشث١خ، اٌمب٘شح، ِبعغز١شسعبٌخ 
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 اٌؾفبظ ػٍٝ ِغزٜٛ اٌزؾغ١ً اٌىبًِ ٌٍّٛاسد الالزقبد٠خ اٌّزبؽخ. - أ

رؾم١ك دسعخ ِٕبعجخ ِٓ الاعزمشاس فٟ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس - ة
(1

.
(

 

ِشؽٍخ  الإٔزبع١خ فٟاٌطبلخ  ٟفالأىّبػ ٚرغٕت اٌفبئل ؽبٌخ الإٔزبع١خ فٟ  اٌّٛاسدثطبٌخ  رغٕت ٠مقذ ثٗ

ِّب ٠ٛدٞ اٌٝ  ّبيٌالأزبط ِٓ خلاي وفبءح ٚأزبع١خ اٌؼًّ ٚسأط ا اٌّغزّش فٟ، ٚوزٌه اٌزٛعغ الأزؼبػ

ًاعزخذاِب وبِاعزخذاَ ٘زٖ اٌّٛاسد 
(2

.
(

 

الاعزغلاي الأِضً ٚاٌشؽ١ذ  ؽبًِ ٌلاعزمشاس الالزقبدٞ ثأٔٗ: اٌزؼبس٠ف اٌغبثمخ ٠ّىٓ اػطبء رؼش٠ف ِٚٓ

ٌٍّٛاسد الالزقبد٠خ اٌّزبؽخ ثٙذف رؾم١ك اعزمشاس فٟ ِغز٠ٛبد الأعؼبس ٚاٌٛفٛي اٌٝ ِؼذلاد رنخُ 

لاد إٌّٛ ٚثطبٌخ ِٕخفنخ ٚرؾم١ك رٛاصْ فٟ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ِٓ أعً رؾم١ك ٔغت ِشرفؼخ فٟ ِؼذ

 الالزقبدٞ

فٟ مٛء  ٚاٌؼبٌّٟ ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌذٌٟٚ أ١ّ٘خ وج١شح لذ اوزغتالالزقبدٞ  ي الاعزمشاسِغب اْ ار

ٚأصِخ اٌذ٠ْٛ اٌغ١بد٠خ الأٚسٚث١خ خلاي ػبِٟ 2009 -2007 ٌّذحصِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ خلاي ارذاػ١بد الأ

اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذٚي ٚاٌزغّؼبد ٚفٟ خنُ ٘زٖ الأصِبد ٚرفبد٠ٙب ٚاٌؾذ ِٕٙب لبِذ  2011 ٚ 2010

اٌّؼب١٠ش  الأعظ ٚ ٚاػزّبد ثؼل  الالزقبد٠خ فٟ اٌؼبٌُ إٌٝ رجٕٟ ع١بعبد ٌزؼض٠ض الاعزمشاس الالزقبدٞ

 ٓ، ٚارخبر اٌزذاث١ش اٌلاصِخ ٌزؾق١ اٌمٛح ٚاٌنؼف ِخ أدائٙب الالزقبدٞ ٚرؾذ٠ذ ِٛامغٌزم١١ُ ِذٜ علا

ٍّخالزقبدارٙب ِٓ اٌقذِبد الالزقبد٠خ اٌّؾز ٚؽّب٠خ
(3)

ٚف١ّب ٠زؼٍك ثبٌّفب١ُ٘ الأعبع١خ ٌلاعزمشاس ،

إثمبء الالزقبد ػٍٝ ِغبس اٌؼّبٌخ اٌؼب١ٌخ ِٕٚؼٗ ِٓ  ٌلاعزمشاس ٘ٛفبْ اٌّفَٙٛ الأٚعغ أزؾبسا الالزقبدٞ 

 اؽذُ٘ ٠ىّٓ اٌزنخُ ٚفٟ الأخشاسرفبػب أٚ أخفبمب ففٟ وبْ الأؾشاف وض١شا ػٓ رٌه اٌّغبس عٛاء 

اٌّغبس اٌٛعطٟ رٌه ِٓ اٌؾفبظ ػٍٝ عخ ِب١ٌخ ٚٔمذ٠خ ِشٔخ ٚٚاػ١خ رّىٓع١بٚعٛد اٌشوٛد ِغ 
 (4)  

ٌزٌه . 

ز١ّٕخ ٚاٌلاصِخ ٌزؾم١ك اٌ إلا أؽذ اٌؾشٚه اٌنشٚس٠خ الاعزمشاس الالزقبدٞ ِب ٘ٛٔقف إْ ِٓ اٌّّىٓ 

لإٔغبػ اٌغ١بعبد اٌخبفخ ثبٌز١ّٕخ الالزقبد٠خ،  اٌّؾفضح ِٓ اٌظشٚف اٌزٞ ٠ٕجغٟ أْ رؾ١و ثٗ عٍّخ

إٌٝ أْ فزشاد اٌزٛعغ  رؾ١ش اٌزغشثخ اربد٠خ، الالزق الالزقبدٞ ثّفَٙٛ اٌذٚساد لاعزمشاس٠ٚشرجو ا

فٟ إٌّٛ الالزقبدٞ ٚأىّبػ إٌؾبه  رشاعغِؼذلاد اٌجطبٌخ ٠زجؼٙب فزشاد  الالزقبدٞ ٚأخفبك

                                                           
1

دوزٛساٖ عبِؼخ  (اهشٚؽخ 2004-1990ِغؼٛد، اٌغ١بعخ اٌّب١ٌٌخ ٚدٚس٘ب  فًٟ رؾم١ك اٌزٛاصْ الالزقبدٞ، ؽبٌخ اٌغضائش )  دساٚعٟ -

 78ؿ 2005اٌغضائش، وٍخٌ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚاٌزغ١ش، لغُ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ، 
2

 سعبٌخ  (2015-2000الالزقبدٞ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح )قً ؽبِذ إٌبئٍٟ، اٌغ١ٌٛخ اٌؼبِخ ٚأصش٘ب فٟ ِؤؽشاد الاعزمشاس ١ػلاء ف - 

  32،ؿ 2017اٌّبعغز١ش ، عبِؼخ اٌمبدع١خ، و١ٍخ الاداسح ٚالالزقبد، 
3

 2012ِلاِؼ ٚع١بعبد الاعزمشاس فٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ ٠ٕب٠ش :أداء الالزقبد٠بد اٌؼشث١خ خلاي اٌؼمذ٠ٓ اٌّبم١١ٓ   ٘جخ ػجذ إٌّؼُ- 

performance-https://www.amf.org.ae/sites/default/files/publications/2021/12-  ثؾش ِٕؾٛس ػٍٝ ساثو  3ؿ

stability.pdf-policies-features-cadesde-two-past-economies-arab 
4

 .    672،،ؿِقذس عبثكثٛي عب٠ٍِٛغْٛ،  ١ٍ٠ٚبَ ٔٛسد٘بٚط،  ػٍُ الالزقبد،  -

https://www.amf.org.ae/sites/default/files/publications/2021-12/performance-arab-economies-past-two-decades-features-policies-stability.pdf
https://www.amf.org.ae/sites/default/files/publications/2021-12/performance-arab-economies-past-two-decades-features-policies-stability.pdf
https://www.amf.org.ae/sites/default/files/publications/2021-12/performance-arab-economies-past-two-decades-features-policies-stability.pdf
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 ،إٌّٛ الالزقبدٞ رشرفغ ِؼذلاد اٌجطبٌخ ٠ٕٚخفل اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس رشاعغففٟ فزشاد   الالزقبدٞ

فأْ اٌذٚسح الالزقبد٠خ فٟ اٌٛالغ رؼىظ اخزلاي فٟ الاعزمشاس الالزقبدٞ اٌذاخٍٟ ٚاٌخبسعٟ ٚاٌزٞ  ِٓ صُ

ِؼذلاد إٌّٛ اٌؾم١م١خ٠ٕزظ ػٕٗ أصِبد الزقبد٠خ خط١شح وبسرفبع ِؼذلاد اٌزنخُ ٚرذ٘ٛس 
 (1)

  

 

 أهويت الاستقرار الاقتصادي  -:الوطلب الثاًي

رغؼٝ اٌغ١بعبد  اعبع١١ٓ ؽذاس اٌز١ّٕخ ثبػزجبسٖ ٠زنّٓ ٘ذف١ٓلأالاعزمشاس الالزقبدٞ ِؤؽشا ٘بِب  ذ٠ؼ

م١ك دسعخ اٌؾفبظ ػٍٝ ِغزٜٛ اٌزؾغ١ً اٌىبًِ ٚرؾ ٟفب ٚاٌّزّضلاْ ٌزؾم١مّٙ اٌّب١ٌخ ٚإٌمذ٠خ  الالزقبد٠خ

٠ؼٕٟ ثبٌنشٚسح  ٛ ِؼٍَٛ لاٌلأعؼبس، ٚاٌزؾغ١ً اٌىبًِ وّب ٘غزٜٛ اٌؼبَ اٌّ ٟفالاعزمشاس ِٕبعجخ ِٓ 

١ئخ اٌفشؿ رٙشح اٌجطبٌخ ٌٚظب٘ اخزفبء ٔغجٟ ا٢ِشب ٠زطٍت ٝ اٌقفش ٚإٌّٔاٌجطبٌخ اؼذي اٌٛفٛي ثّ

اٌغبئذح، اِب اعزمشاس  الاعٛس ِؼذلادٚاٌز٠ٓ ٠جؾضْٛ ػٓ فشؿ اٌؼًّ ػٕذ  اٌّؤ١ٍ٘ٓ الافشاداٌٛظ١ف١خ ٌىً 

  ٌلأعؼبسغزٜٛ اٌؼبَ اٌّ ا٢عً فٟح ؽبد ٌٍزؾشوبد لق١شبٖ ف١ؼٕٟ ػذَ ٚعٛد ارغ ٌلأعؼبساٌؼبَ  ٌّغزٜٛا

ٟ ؼٕفزؾم١ك اٌزؾغ١ً اٌىبًِ ٠ الالزقبدِٞؼذي إٌّٛ  ٟف٠زذػُ ثض٠بدح  الاعزمشاس الالزقبدٞوّب اْ 

 الالزقبدٞإٌّٛ  ِؼذلادسفغ  اٌّزبؽخ ف١ّب ٠ؤدٞ رٌه اٌٝ الالزقبد٠خاٌىبًِ ٌٍّٛاسد  ٌلاعزخذاَ

 ٟفرمٍجبد  الأعؼبس اٌِٝغز٠ٛبد  ٟفالأعؼبس اٌّؤلزخ، ث١ّٕب رؤدٞ اٌزمٍجبد ؼ١ؾخ ِٚغز٠ٛبد ِٚغز٠ٛبد اٌّ

ِٓ ٔبؽ١خ  الأعؼبساٌزنخُ ٚاسرفبع ِغز٠ٛبد  ث١ٓ اٌجطبٌخ ٚاٌىغبد ِٓ ٔبؽ١خ ٚث١ٓ الالزقبدٞإٌؾبه 

،وّب اْ رؾم١ك الاعزمشاس فٟ اٌذٚي إٌب١ِخ ٌٗ  الالزقبد٠خ ظٙٛس اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّؾبوً ٜ ِّب ٠ؤدٞ اٌٝاخش

ٚاٌزٞ ٠غت اْ ٠غ١ش عٕجب اٌٝ عٕت ِغ  الالزقبد٠خاٌز١ّٕخ  رؾم١كذف لاسرجبه اٌٛص١ك ثٙأ١ّ٘خ خبفخ 

 الاعزمشاس الالزقبدٞرؾم١ك 
(2)

. 

 إٌمبه اٌزب١ٌخ ػٓ هش٠ك٠ّٚىٓ اْ ٔٛمؼ ا١ّ٘خ اٌّؾبفظخ ػٍٝ الاعزمشاس الالزقبدٞ 
(3)

 :-
 

 

رأص١شاد  اٞ دٌٚخ ثّؼضي ػٓ ٝ ٔؾٛ ِزضا٠ذ لا ٠ّىٓ اْ رىْٛ فٟلزقبد اٌؼبٌّٟ اٌّزىبًِ ػٍالا -1

فئْ اٌّؾبفظخ  ذٌٚخ ، ٌزااٌ لالزقبدِغ اٌخبسط ٠ؾىً رؾذ٠ب  الاسرجبهزا اٌشإ٘خ ٚ٘اٌزطٛساد اٌؼب١ٌّخ 

 . اٌذٌٚخ اٌّغزذاَ فٟ الالزقبدٞإٌّٛ  لاعزّشاسث١ئخ ٠ؼذ اِشا مشٚس٠ب  ىزاالاعزمشاس ِغ ٘ٝ ػٍ

                                                           
1-

-، ث١شٚد 1 ١ٌٚذ ػجذ اٌؾ١ّذ ػب٠ت، ا٢صبس الالزقبد٠خ اٌى١ٍخ ٌغ١بعخ الإٔفبق دساعخ رطج١م١خ ل١بع١خ ٌّٕبرط اٌز١ّٕخ الالزقبد٠خ، ه 

 . 63-62،ؿ2010ٌجٕبْ، ِىزجخ ؽغٓ اٌؼقش٠خ،
2

-2000ثٓ صا٠ذ ٠بع١ٓ، فؼب١ٌٌخ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ رؾم١ك الاعزمشاس الالزقبدٞ فٟ ظً الافلاؽبد اٌشإ٘خ، دساعخ ؽبٌخ اٌغضائش) - 

ٚاٌزغ١ش، لغُ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ، رخقـ خ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ١ِبعغز١ش ، عبِؼخ محمد اٌقذ٠ك اثٓ ٠ؾ١ٝ اٌغضائش، وٌٍ  سعبٌخ( ، 2015

   43ؿ ،2017-2016ٔمٛد ِٚب١ٌٌخ، 
3
- Maintaining Economic Stability, Convergence Programme for the United Kingdom , Submitted in 

line with the Stability and Growth Pact,Reserve U.K,December 2001, p 5. 
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 ٌٙبٌّب  الالزقبدٞ الاعزمشاسٝ ٍّؾبفظخ ػٌٍٚٔٛػ١خ دٚس اٌؾىِٛخ فٟ رٛف١ش ع١بعبد الزقبد٠خ و١ّخ  -2

 .ٝ اٌزخط١و اٌفـؼبي فٟ اٌّـذٜ اٌط٠ًٍٛٚاٌؾىِٛخ ػ ٚالأفشاد١ّخ وج١شح فٟ ِغبػذح اٌؾشوبد ِٓ ا٘

إٌٝ  ٌؼّبٌخ ٚفٛلابٌٟ ِٓ اٜ ػذ ٠ّىٓ اْ ٠ؾمك ِغزٍٛاْ رؾم١ك الاعزمشاس الالزقبدٞ فٟ اٌج -3

 الاعزمشاسزا ثذٚسٖ عٛف ٠ؾمك الالزقبد ٚ٘اٌّزبؽخ فٟ  الالزقبد٠خ ٌّٛاسداٌىبًِ  الاعزخذاَ

 .ٌٍجٍذ الاعزّبػٟ 

أخفبك  ػٓ هش٠كصبثذ  ِغزمش ٚ اْ رؾم١ك الاعزمشاس الالزقبدٞ ِٓ ؽأٔٗ اْ ٠ؤدٞ إٌٝ ّٔٛ -4

ٚوً ٘زٖ الاِٛس  ِب١ٌخ،اعزذاِخ ٌجطبٌخ ٚرؾم١ك أخفبك ا ِٓ صُد اٌزنخُ ٚاعؼبس اٌفبئذح ِٚؼذلا

 الالزقبدٞ فٟ اٌشفبٖعٛف رّىٓ اٌؾىِٛخ ِٓ ص٠بدح الاعزضّبس فٟ اٌخذِبد اٌؼبِخ ِٚٓ صُ ص٠بدح 
(1 )

 . 

ػٓ زجبدي ٚ ِخضْ ٌم١ّخ ٍالأعؼبس ٠ّىٓ اْ ٠غؼً إٌمٛد رؤدٞ ٚظ١فزٙب وٛع١و ٌفٟ  عزمشاسلااْ ا -5

الالزقبد وّب اْ اعزمشاس الأعؼبس ٠مًٍ ِخبهش الأىّبػ فٟ  اٌؾشائ١خ ،لٛرٙب اٌّؾبفظخ ػٍٝ هش٠ك 

 اٌمِٟٛ .

 

 اهذاف الاستقرار الاقتصادي -:الوطلب الثالث

اٌّؾشن  مشاس الالزقبدٞ اٌزٞ ٠ؼذالالزقبد٠خ ٌزؾم١ك الاعز أٔظّزٙبرؼًّ اٌّغزّؼبد عب٘ذٖ ثّخزٍف 

لاعزّشاس إٌّٛ ٚاٌز١ّٕخ  ثؼ١ذا ػٓ الامطشاثبد  اٌزٟ رؾقً فٟ ١٘ىً الالزقبد اٌمِٟٛ ،إر ٠ؼذ  الأعبعٟ

ؼبس اٌقشف ِٓ الأ٘ذاف اٌشئ١غ١خ ٌغ١بعبد عأٚالاعزمشاس فٟ وً ِٓ الأعؼبس ٚإٌبرظ ٚالاعزخذاَ 

 اٌّب١ٌخ اٌّزّضٍخٓ خلاي اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌّزّضٍخ ثبٌجٕه اٌّشوضٞ ٚاٌغ١بعخ ّالاعزمشاس الالزقبدٞ ، ف

٠ّىٓ رؾم١ك أُ٘ أ٘ذاف الاعزمشاس الالزقبدٞ ثّب  ٚثؾىً ػبَ ثبٌؾىِٛخ ٠ّىٓ رؾ١ك الاعزمشاس الالزقبدٞ

 -٠أرٟ  :

ٚرؼٍٕٟ اٌؼّبٌخ اٌىبٍِخ اعزخذاَ ع١ّغ ِٛاسد اٌّغزّغ  -: رؾم١ك اٌؼّبٌخ اٌىبٍِخ اٚ اٌزٛظ١ف اٌىبًِ  -1

اٚ مشٚسح ٚعٛد ِغزٜٛ  ٠ىْٛ مّٓ اٌّؼذي اٌطج١ؼٟ ، أٞ اْ ِؼذي اٌجطبٌخ اعزخذاِب اِضً ٚاوًّ

اٞ رؾم١ك الاعزمشاس فٟ ػشك اٌؼًّ ، ِؼ١ٓ ِٓ اٌجطبٌخ ٠غّٝ ثبٌّؼذي اٌؼبدٞ اٚ اٌطج١ؼٟ ٌٍجطبٌخ

 .ٚاٌطٍت ػ١ٍٗ

الإٔزبط ٚلا ٠ؼٕٝ رىب١ٌف  ٟفالأعؼبس ٌزغط١خ اٌض٠بدح ص٠بدح  ٠ٚمقذ ثٗ-:رؾم١ك الاعزمشاس فٟ الأعؼبس -2

 ٟفاٌّؾبفظخ ػٍٝ ِؼذي رنخُ صبثذ  ِؼذي رنخُ ٠غبٚٞ ففشا، ٚأّب ٠ؼٕٟرؾم١ك ثبٌنشٚسح 

                                                           
1
- J.Broaddus , 2001 , Transparncy ,in the practice of Monetary policy , Federal Resve Bank of 

Richmond Economic Quartery, V.82,No,3,USA,2001, p 1-9. 
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ِٕغ ٚاٌؾذ ِٓ اٌزمٍجبد اٌّغزّشح  فٟ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ أٞ اْ ،  اٌزىب١ٌف ٟفالأعؼبس ٠غبٚٞ اٌض٠بدح 

ػٍٝ ػ١ٍّخ إٌّٛ ٚاٌز١ّٕخ الالزقبد٠خ  رأص١ش٘بٌزغٕت ٚرٌه ٌلأعؼبس 
(1)

 . 

م١مٟ ِغ ِشٚس اٌذخً اٌىٍٟ اٌؾ ثٗ ؽذٚس ص٠بدح ِغزّشح ف٠ٟٚمقذ  -:رؾم١ك ّٔٛ الزقبدٞ ِغزمش -3

اْ إٌّٛ  ٌٝالإؽبسح اذس ، رغٌغىبِٟٔٓ ِؼذي إٌّٛ ا جشاٌضِٓ ػٍٝ اْ ٠ىْٛ ِؼذي اٌذخً اٌىٍٟ أو

٠ؾ١ش  اٌذخً إٌمذٞ. فبٌذخً إٌمذٞ  ٟفٟ اٌذخً اٌىٍٟ اٌؾم١مٟ ١ٌٚظ فؽذٚس ص٠بدح  الالزقبدٞ ٠ؼٕٟ

الإٔزبع١خ اٌزٟ ٠مذِٛٔٙب خلاي ِذح ص١ِٕخ ِبد ِمبثً اٌخذ الأفشاد٠زغٍّٙب  اٌزٟػذد اٌٛؽذاد إٌمذ٠خ اٌٝ 

٠غبٚٞ اٌذخً إٌمذٞ ِمغِٛب ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس اٚ أٗ ٠ؾ١ش  م١مٟ فِٙٛؼ١ٕخ، اِب اٌذخً اٌؾ

 ٟفػٍٝ اْ رىْٛ اٌض٠بدح اٌذخً إٌمذٞ  ثأٔفبق اٌؾقٛي ػ١ٍٙب ٠زُاٌٝ  و١ّخ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد اٌزٟ 

 الأعؼبس ٟفاٌض٠بدح  غ اٚ ِؼذيٟ اٌّغزّفِٓ ِؼذي اٌزنخُ   اوجش ذخً إٌمذٞ اٌ

 اٌذاخٍٟ ٚاٌخبسعٟ فٟ الالزقبد اٌمِٟٛ رؾم١ك اٌزٛاصْ -4

 اٌّؾبفظخ ػٍٝ صجبد أعؼبس فشف اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ رغبٖ اٌؼّلاد الأخشٜ -5
(2)

 . 

 

    هؤشراث الاستقرار الاقتصادي-:الوطلب الرابع

الاعزمشاس الالزقبدٞ ِمب١٠ظ ِّٙخ رغبػذ ِزخزٞ اٌمشاس ِٓ ِزبثؼخ فبػ١ٍخ ٚأداء الالزقبد رؼذ ِؤؽشاد 

اٌقٛسح  إػطبءدساعزٙب  ػٓ هشثك٠زُ  اٌىٍٟ ٚارخبر اٌغ١بعبد الالزقبد٠خ اٌشؽ١ذح ٚرم١١ُ اٌٛمغ اٌؾبٌٟ

 الالزقبدٞ الار١خالاعزمشاس ِؤؽشاد  ٕٚ٘ب ٔج١ٓ ٚٚمغ الأ٘ذاف اٌّغزمج١ٍخ، اٌىبٍِخ ػٓ الالزقبد 
(3 )

:- 

 

 إٌّٛ الالزقبدٞ-1

 اٌزنخُ-2

  اٌجطبٌخ-3

 )١ِضاْ اٌّذفٛػبد(اٌفغٖٛ اٌخبسع١خ -4

فجذْٚ اٌؼّبٌخ اٌىبٍِخ فأْ إٌابرظ اٌّؾزّاً فاٟ ثقٛسح رٍمبئ١خ ِزذاخٍخ ِٚزشاثطخ ف١ّب ث١ٕٙب  زٖ اٌّؤؽشادٚ٘

ٚػشلٍاخ ( Uncertaintyعا١طشح ػاذَ اٌزأواذ )الزقبد ِب ٌٓ ٠زؾمك وبِلا ، ف١ّب رؤدٞ رمٍجبد الأعؼبس إٌٝ 
                                                           

1
ِشعغ عبثك،  (2015-2000ػلاء ؽبِذ فق١ً إٌبئٍٟ، اٌغ١ٌٛخ اٌؼبِخ ٚأصش٘ب فٟ ِؤؽشاد الاعزمشاس الالزقبدٞ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح )-

 33ؿ 
3

خ١ًٍ ؽذ٠ذ ، فبػ١ٍخ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ رؾم١ك الاعزمشاس الالزقبدٞ فٟ اٌؼشاق ِٚقش ، سعبٌخ ِبعغز١ش غ١ش ِٕؾٛسح ،  ٙذِٞ - 

 45، ؿ  2007عبِؼخ وشثلاء ، و١ٍخ الاداسح ٚالالزقبد، 
3

 .61ثٛي عب٠ٍِٛغْٛ ، ٚ . ٔٛسد ٘بٚط ، ػٍُ الالزقبد ،ِقذس عبثك ، ؿ -
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ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أٗ ثؾذٚس اؽذُ٘ ٠ؤدٞ ٌؾذٚس الأخش أٞ ثٛعاٛد إٌّاٛ عاٛف رقاجؼ  لالزقبدٞإٌّٛ اػ١ٍّخ 

ٕ٘بن ػّبٌٗ وبٍِخ  ثغجت ٚعٛد إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ  
(1)

. 

 الٌوى الاقتصادي-اولا

 أ١ّ٘خرٚ لاعزمشاس الالزقبدٞ ٚػٍٝ ٘زا الأعبط فٙٛ ِؤؽش أؽذ الأ٘ذاف اٌشئ١غ١خ ٠ٌؼذ إٌّٛ الالزقبدٞ 

 عٛاء إٌب١ِخ اٚ اٌّزمذِخ جٍذاٌْم١بط دسعخ الاعزمشاس فٟ الزقبد اٌثبٌغخ 
(2)

٘ذفب أعبع١ب ِٓ أ٘ذاف  ؼذ٠ٚ. 

٠ؾًّ اٌغٙٛد اٌّجزٌٚخ داخً اٌّغزّغ الزقبد٠خ  أٗؼذ٠ذ ِٓ دٚي اٌؼبٌُ إر ٍاٌغ١بعخ الالزقبد٠خ اٌؼبِخ ٌ

 أٌّؼبؽٟاؽذ اٌؾشٚه اٌلاصِخ ٌغشك رؾغ١ٓ اٌّغزٜٛ  إٌّٛ الالزقبدٞ ٠ؼذٚوبٔذ أَ غ١ش الزقبد٠خ، 

بدٚاٌّغزّؼٌلإفشاد 
(3)

ٌم١بط ِغزٜٛ اٌشفب١٘خ الالزقبد٠خ ٌجٍذاْ ألأعبع١خ  ِٓ أُ٘ اٌّؤؽشادؼزجش ٠ُ .ٚوّب 

اٌؼبٌُ
 (4) 

ثؼل اٌقؼٛثبد وّب ٘ٛ اٌؾبي فٟ  ؼش٠ف ِؼ١ٓ ٌٍّٕٛ الالزقبدٞ رزخٍٍُٗ ِفَٙٛ أٚ رإْ إ٠غبد  .

ٌؼٛاًِ ِٚؤصشاد ثقٛسح أٚ ثأخشٜ  ِفَٙٛ اٌزخٍف ٚرٌه ثغجت فؼٛثخ رؾذ٠ذ ٘زا اٌؼبًِ لأٔٗ ٠خنغ

ٔزبط إٌبدسح لإ ؽذ٠ذح اٌزؼم١ذ، ِٚٓ أوضش اٌّفب١ُ٘ لجٛلا رٌه اٌزٞ ٠ٙزُ ثبٌزخق١ـ اٌفؼبي ٌٍّٛاسد الإٔزبع١خ

ح فٟ الزقبد ِبقٛسح ِغزّشح ِٚزضا٠ذاٌغٍغ ٚاٌخذِبد ث
 (5)

٠ؼشف إٌّٛ الالزقبدٞ ثأٔٗ )اٌض٠بدح  .

٠ٚؼجش ػٓ إٌّٛ ثٕق١ت اٌفشد ِٓ اٌذخً  اٌّنطشدح ه٠ٍٛخ الأعً ٌٕق١ت اٌفشد ِٓ اٌذخً اٌؾم١مٟ(

ٚؽزٝ ارا صاد اٌذخً فبْ ٘زٖ اٌض٠بدح ٠غت أْ رىْٛ أوجش ِٓ اٌض٠بدح اٌغىب١ٔخ ٌىٟ ٠ؾذس ّٔٛ الزقبدٞ، 

٠ؾفٝ الالزقبد ِٓ اٌىغبد فبْ ٘زٖ اٌض٠بدح دٚس٠خ ٠جشأ ٚرضا٠ذ ٔق١ت اٌفشد ِٓ اٌذخً ثؼذ أْ  إراأِب 

ً  ١ٌٚغذ ِنطشدح ِٚٓ صُ لا ٠ؼزجش رٌه ّٔٛا الزقبد٠ب
  (6) 

ٚ ٘ٛ اٌض٠بدح فٟ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ اٌّؼذٌخ ثؾغت  .

 أٚاٌؾم١مٟ  الإعّبٌٟاٌزنخُ ٌٍغٍغ ٚاٌخذِبد اٌزٟ ٠ٕزغٙب الالزقبد ِغ ِشٚس اٌضِٓ ،اٞ إٌبرظ اٌمِٟٛ 

 إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ث١ٓ فزشر١ٓ
(7)

 ٚي ثبٌذخً اٌفشدٞ اسرفبػبوّب ٠ؼشف إٌّٛ ثأٔٗ )اٌغٙذ اٌّجز.

ػٓ هش٠ك اعزخذاَ اٌّٛاسد اٌجؾش٠خ ٚاٌطج١ؼ١خ اٌّزبؽخ اعزخذاِب أوفب ٚاؽًّ ٌغشك سفغ اٌذخً  رشاو١ّب

اٌمِٟٛ ثّؼذي اوجش ِٓ رضا٠ذ اٌغىبْ(
  (8)

 إؽذاس)ػ١ٍّخ رؤِٓ ثأٔٗ، فٟ ؽ١ٓ ػشفٗ عب٠ّْٛ وٛصٔزظ 

اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ِزشافمخ  إٔزبطاٌضشٚاد اٌّبد٠خ ٚرٛع١غ لذسح اٌذٌٚخ فٟ  إٔزبطفٟ ِٚزٛا١ٌخ ص٠بداد ِغزّشح 

                                                           
1

 .195،ؿ ِقذس عبثك، ع١ّظ عٛاسر١ٕٟ ، س٠غبسد اعزشٚة، الالزقبد اٌىٍٟ، الاخز١بس اٌؼبَ ٚاٌخبؿ - 
2

د.ِب٠ؼ ؽج١ت أٌؾّشٞ ،رم١١ُ ع١بعبد اٌزى١١ف الالزقبدٞ فٟ الألطبس اٌؼشث١خ اٌٌّّٛخ ِٓ اٌّؤعغبد اٌذ١ٌٚخ ،اهشٚؽخ دوزٛساٖ  

 . 65،ؿ 2002ِمذِخ إٌٝ عبِؼخ اٌىٛفخ ،و١ٍخ الاداسح ٚالالزقبد ،
3- 

 Robert J.Gordon, Macroeconomics , 10
th
 Edition , Person International Edition, U.S.A, 2006, P.5-6.  

4
 .161،ؿ2018ؽبرُ اٌمش٠ؾٟ، أعظ ِٚجبدا اٌؾغبثبد اٌم١ِٛخ، و١ٍخ الإداسح ٚالالزقبد، عبِؼخ ٚاعو،  -

5
 - Michaeli P.Todaro Stephen C.Smith, Economic Development, Addison-Wesley, U.S.A, 2012, P8.  

6
اثذ عّبْ  ، الالزقبد اٌىٍٟ )إٌظش٠خ ٚاٌغ١بعخ( ، رشعّخ ٚرؼش٠ت محمد اثشا١ُ٘ ِٕقٛس ، داس اٌّش٠خ ٌٍٕؾش ، ِب٠ىً  - 

 .455ؿ،1980اٌش٠بك
7
-statistics on thgrowth of the global gross domestic product(GDD)from 2003 to 2013 ,IMF,2006,P5 

8
ػجذ اٌٍط١ف ِقطفٟ، ػجذ اٌشؽّٓ، دساعبد فٟ اٌز١ّٕخ الالزقبد٠خ، ِىزجخ ؽغٓ اٌؼقش٠خ ٌٍطجبػخ ٚإٌؾش ٚاٌزٛص٠غ،  -

 . 12،ؿ2014ث١شٚد،
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(ٚالأ٠ذٌٛع١خِغ اٌزمذَ اٌزمٕٟ ٚاٌزؼذ٠لاد اٌّؤعغ١خ 
 (1) 

 أعبع١ِٓؤؽش٠ٓ  ػٓ هشثك، ٌزا ٠ّىٓ ل١بط إٌّٛ 

ّٚ٘ب:
 

 GDP   :الإجواليالٌاتج الوحلي  -1

داخً ؽذٚد اٌذٌٚخ خلاي فزشح ص١ِٕخ ػبدح ِب رىْٛ عإخ  فؼلا إٔزبعٙب ٚ٘ٛ ِغّٛع اٌغٍغ ٚاٌخذِبد اٌزٟ رُ

ذَ ٌم١ابط إٌؾابه الالزقابدٞ غازخاٌّؤؽاشاد اٌشئ١غاخ اٌزاٟ رُ  أ٘اُِآ  الإعّابٌٟؼذ إٌابرظ اٌّؾٍاٟ ٚاؽذح، ٠ُ 

ؼجاش ػآ ص٠ابدح ِؼاذي إٌّاٛ ٚرماذَ رُ  أخاشٜ إٌاِٝآ عإخ  الإعّابٌٟ، ٌزا فبْ اٌض٠بدح فٟ إٌابرظ اٌّؾٍاٟ ٌٍجٍذ

 ْ ػ١ٍاٗ إٌابرظ فاٟ اٌغإٛاد اٌّمجٍاخبدٞ ٌٍذٌٚخ، ٌزٌه فبْ اٌزٕجؤ اٌّزؼٍك ثبٌٛمغ اٌازٞ عا١ىٛإٌؾبه الالزق

الأعاُٙ أعاؼبس٠ؼىظ اٌٛمغ الالزقبدٞ فاٟ اٌّغازمجً ٚ٘ازا ٠ؼىاظ ِؤؽاشاد 
 (2)

ف إٌابرظ  اٌّؾٍاٟ . ٠ٚؼاشف

ِؼاا١ٓ ثأٔااٗ )اٌم١ّااخ الاعاا١ّخ أٚ اٌؾم١م١ااخ ٌٍغااٍغ ٚاٌخااذِبد إٌّزغااخ خاالاي فزااشح ص١ِٕااخ ِؼ١ٕااخ  الإعّاابٌٟ ٌجٍااذ

اٌّٛاسد الالزقبد٠خ ٌجٍذ ِب( ثبعزخذاَ
 (3)  

 إٌّزغاخ ِغّاٛع لا١ُ اٌغاٍغ ٚاٌخاذِبد إٌٙبئ١اخ ٠GDPّضاً اٌاـ ٚ.

، ٚثٕابءً   رٕزظ فٟ ثٍذ ِؼ١ٓ ِؾ١ٍابً خالاي ِاذح ص١ِٕاخ ِؼ١ٕاٗ ػابدحً ِاب رىاْٛ عإخ اٌزٟ  أٔٛاػٙبػٍٝ اخزلاف 

٘اٛ ِفٙاَٛ عغشافاٟ ٠اشرجو ثبلأٔؾاطخ الإٔزبع١اخ داخاً  الإعّابٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍاٟ إْػٍٝ ٘زا اٌّفَٙٛ ٠زنؼ 

 إٔزابط ٞإ، ٚػ١ٍاٗ فائْ  الأعبٔاتاٌؾذٚد اٌغ١بع١خ ٌزٌه اٌجٍذ عٛاء وبٔذ ٘زٖ الأٔؾطخ ِٓ اٌّٛاه١ٕٓ أٚ ِآ 

ؽزااٝ ٚاْ وبٔااذ اٌٛؽااذاد  الإعّاابٌٌٍٟغااٍغ ٚاٌخااذِبد خاابسط اٌجٍااذ لا ٠ااذخً ماآّ ؽغاابة إٌاابرظ اٌّؾٍااٟ 

اعازجؼذٔب  إٔابٌٛ إِاب،  فماو إٌّزغخ ٍِّٛوخ ٌٍّٛاه١ٕٓ ، ٚإٌبرظ اٌّزٌٛاذ ِآ إٌابرظ اٌّؾٍاٟ ٘اٛ دخاً ِؾٍاٟ

اٌٍّّٛوااخ  الإٔزاابطػٕبفااش  إٔزاابط ٚأماافٕباٌٍّّٛوااخ ٌلأعبٔاات اٌّم١ّاا١ٓ فااٟ اٌااذاخً  الإٔزاابطػٕبفااش  إٔزاابط

، ٚاٌازٞ ٘اٛ ِغّاٛع GNP)ٌٍّٛاه١ٕٓ اٌّم١ّ١ٓ فٟ اٌخبسط فغٛف ٔؾقً ػٍٝ إٌبرظ اٌمِٟٛ الإعّابٌٟ )

اٌزٞ ٠مَٛ ثٗ اٌّٛاهْٕٛ اٌّم١ّْٛ فٟ اٌذاخً اٚ اٌخبسط ِٚٓ صَُ فئْ اٌفشق ث١ٓ ل١ّخ إٌابرظ اٌّؾٍاٟ  الإٔزبط

( ٠ىااْٛ اِااب ِٛعجااب اٚ عاابٌجب ٠ٚطٍااك ػ١ٍااٗ فاابفٟ GNP) الإعّاابٌٟ( ٚإٌاابرظ اٌمااِٟٛ GDP) الإعّاابٌٟ

 .ِذفٛػبد اٌذخً ِٓ اٌخبسط  

 الإجواليهتىسط ًصيب الفرد هي الٌاتج الوحلي  -2

اٌجٍذ خلاي فزشح ص١ِٕخ ػبدح ِب رىْٛ عٕخ  أٔزغٙبٚ٘ٛ ِغّٛع ِب ٠ؾقً ػ١ٍٗ اٌفشد ِٓ عٍغ ٚخذِبد اٌزٟ 

 ػٓ هش٠كإٌّٛ الالزقبدٞ، ٠ّٚىٓ ل١بط إٌّٛ الالزقبدٞ ٚفمب ٌٙزا اٌّؤؽش   ٚاؽذح ٠ٚٛمؼ ٘زا اٌّؤؽش

اد اٌغىبْ ثّؼذلاد ِزغب٠ٚخ ِغ اٌض٠بدح فٟ إٌبرظ داٌؾم١م١خ فٟ ِزٛعو دخً اٌفشد، ار غبٌجب ِب ٠ض اٌض٠بدح

                                                           
1

ٚإٌّٛ الالزقبدٞ )دساعخ فٟ دٚي ِخزبسح ِغ إؽبسح خبفخ ٌٍؼشاق(، داس   ؽغ١ٓ ػ٠ٛؼ اٌؾبِٟ، اٌؾٛوّخ ٚ ِب٠ؼ ؽج١ت اٌؾّشٞ -

 .  84، ؿ2018غ١ذاء ٌٍٕؾش ٚاٌزٛص٠غ، ػّبْ، 

 
2

  168ؿ ، 2010داس ففبء ٌٍٕؾش ٚاٌزٛص٠غ، ػّبْ،  ، ّب١ٌخ ٚأداء عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخػجبط وبظُ أٌذػّٟ، اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ ٚاٌ -
3

 .73ؿ،2005، داس اٌقفبء ٌٍٕؾش ، الاسدْ ،  1، ه الالزقبد اٌىٍٟ٘ٛؽ١بس ِؼشٚف ،رؾ١ًٍ  -
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ّب ٠ؤدٞ اٌٝ رفٛق ص٠بدح إٌبرظ اٌمِٟٛ ِ رىبد  ٠زضا٠ذ اٌغىبْ ثّؼذلاد أٚاٌمِٟٛ ف١جمٝ دخً اٌفشد ِغزمشا 

ِٓ إٌبرظ  رشاعغ ِزٛعو دخً اٌفشد
(1)

 

 

 تن التطرق اليه هسبقا في الفصل الاول    التضخن-:ثاًيا  

 البطالت -:ثالثا  

ٌٙب إثؼبد الزقبد٠خ ٚاعزّبػ١خ ٚع١بع١خ ٚٔفغ١خ ٚفؾ١خ ِٚٓ الإثؼبد اٌزٟ رّٕٙب ظب٘شح ِشوجخ رؼذ اٌجطبٌخ 

ٚرؼذ اٌجطبٌخ ِٓ اٌّؾبوً اٌزٟ رغؼٝ وً ِٓ الزقبد٠بد اٌذٚي اٌّزمذِخ  ، ثذاسعزٕب ٘ٛ اٌجؼذ الالزقبدٞ

اٌجطبٌخ ثؾىً أعبعٟ ِؾىٍخ الزقبد٠خ إلا إْ ػذَ رذخً اٌذٌٚخ  ذٚرؼٚإٌب١ِخ  إٌٝ رؾغ١ّٙب ٚاٌؾذ ِٕٙب  

ٌّؼبٌغخ ٘زٖ اٌظب٘شح عٛف رمٛد اٌذٌٚخ ٌّٛاعٙخ  ِؾبوً ٚخ١ّخ عٛاء اعزّبػ١خ ٚالزقبد٠خ ِٓ اٌقؼت 

ِؼبٌغزٙب ٚاٌغ١طشح ػ١ٍٙب ، ٚإْ ؽغُ اٌّخبهش الاعزّبػ١خ اٌّزغججخ عشاء ٘زا اٌظب٘شح ٠ٛعت ٠ٚؾزُ عذا 

ػٍٝ اٌذٌٚخ اٌزذخً لارخبر ع١بعبد الزقبد٠خ ؽى١ّخ  ٌىجؼ ِٚؼبٌغخ رفؾٟ اٌجطبٌخ، ٠ّٚىٓ رؼش٠ف اٌجطبٌخ 

ًّ(ػٍٝ أٔٙب) اٌزؼطً ٌغضء ِٓ لٛح اٌؼًّ فٟ ِغزّغ ِب اٌشاغجخ ٚاٌمبدسح ػٍٝ اٌؼ
(2)

، ٠ّٚىٓ اؽزغبة   

 ِؼذي اٌجطبٌخ ٌج١بْ إٌغجخ اٌّؼطٍخ ِٓ اٌؼًّ ِٓ خلاي اٌق١غخ ا٢ر١خ:

 ػذد اٌؼبه١ٍٓ ػٓ اٌؼًّ 

 111× ِؼذي اٌجطبٌخ = ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 

 اعّبٌٟ اٌمٜٛ اٌؼبٍِخ   

اٌؼًّ فٟ ِغزّغ ِب ٠ىْٛ ساغت ٚلبدس ٚرؼشف اٌجطبٌخ ثقٛسح ػبِخ )ػٍٝ أٔٙب اٌزؼطً ٌغضء ِٓ لٛح 

ػٍٝ اٌؼًّ ٠ّٚىٓ ل١بط ِؼذي اٌجطبٌخ ثبٌق١غخ ا٢ر١خ(
 (3) :-

 

ٌٚٙب ِفب١ُ٘ ِزؼذدح رزفك ثّغٍّٙب فٟ اٌّؼٕٝ إر رؼٕٟ الزقبد٠ب ً)ٚعٛد ِٛاسد الزقبد٠خ ِزبؽخ ػبهٍخ ٚغ١ش 

ٕ٘ب ػٓ اٌؼبه١ٍٓ ػٓ اٌؼًّ(ِٛظفخ، أٞ ػذَ اٌزؾغ١ً اٌىبًِ ٌزٍه اٌّٛاسد الإٔزبع١خ  ٠ٚمزقش اٌّؼٕٝ 
(4) 

ِٚٓ صا٠ٚخ أخشٜ ٔلاؽع  ٚعٙخ ٔظش ِٕظّخ اٌؼًّ اٌذ١ٌٚخ فمذ ػشفذ اٌجطبٌخ
 (5) 

)ثأٔٙب اٌؾبٌخ اٌزٟ ٠ىْٛ 

ف١ٙب اٌؾخـ لبدسا ػٍٝ اٌؼًّ ٚساغجب ف١ٗ، ٠ٚجؾش ػٕٗ ٠ٚمجٍٗ ػٕذ ِغزٜٛ الأعٛس اٌغبئذح ٌىٕٗ لا ٠غذٖ( 

ٚلا ٠ىبد ٠خٍٛ ثٍذ ِٓ اٌجطبٌخ  ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌىٍٟ، ٌغٍغ ٚاٌخذِبدإٔزبط مبئغ ِٓ ا ذاٌجطبٌخ رؼإْ ِؾىٍخ 

                                                           
1

 . 106، ؿ2002، داس ٚائً ٌٍٕؾش ٚاٌزٛص٠غ ، ػّبْ ، 1ػفبف ػجذ اٌغجبس عؼ١ذ ، ِمذِخ فٟ الالزقبد اٌىٍٟ، هِغ١ذ ػٍٟ ؽغ١ٓ ،  -
2
- N.Gregory Mankiw، Macroeconomics،Harvard University، U.S.A، 10

th 
Ed, 2016, P38 

-
3

 .191، ؿ2009ِؾّٛد ؽغ١ٓ اٌٛادٞ، ٚآخشْٚ، الالزقبد اٌىٍٟ، اٌطجؼخ الأٌٚٝ، ػّبْ، داس اٌّغ١شح ٌٍٕؾش ٚاٌزٛص٠غ ٚاٌطجبػخ 

-
4

، ؿ 2010ِؾّٛد ؽغ١ٓ اٌٛادٞ، ٚآخشْٚ، ِجبدا ػٍُ الالزقبد اٌطجؼخ ألأٌٚٝ، ػّبْ، داس اٌّغ١شح ٌٍٕؾش ٚاٌزٛص٠غ ٚاٌطجبػخ، 

307. 

-
5

 . 218، ؿ2013  ػّبْ اٌّفب١ُ٘ ٚإٌظُ الالزقبد٠خ اٌؾذ٠ضخ، اٌطجؼخ الأٌٚٝ،  داس ففبء ٌٍٕؾش ٚاٌزٛص٠غ، ٌٕغٛس،ا٠بد ػجذ اٌفزبػ ا
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عٛاء وبْ ِزمذِب أَ ٔب١ِب ٌىٓ ِغ ٚعٛد ثؼل الاخزلافبد فٟ  اٌّؼذلاد ث١ٓ ٘بر١ٓ اٌّغّٛػز١ٓ ِٓ 

اٌجٍذاْ، ٚرٕخفل ٘زٖ اٌّؼذلاد فٟ أٚلبد اٌشٚاط ٚالاعزمشاس الالزقبدٞ ٚرشرفغ ثؾىً وج١ش فٟ أٚلبد 

١٠ش اٌزٟ رغزخذَ اٌشوٛد ٚالأصِبد الالزقبد٠خ ،ٚ ثزٌه ٠ّىٓ رقٕف اٌجطبٌخ وأؽذ اٌّؤؽشاد أٚ اٌّؼب

ٌٍؾىُ ػٍٝ دسعخ اعزمشاس الزقبد ثٍذ ِب ثً فٟ اغٍت الأؽ١بْ ٠ؼزجش ٘ذف خٍك فشؿ ػًّ لائمخ 

Decent Jobs  ٌلأفشاد أُ٘ ِٓ رؾم١ك ٘ذف إٌّٛ اٌؾبًِ لاْ اٌؼًّ اٌلائك ٚإٌّزظ ٘ٛ أُ٘ ِقذس 

عغ ، ٌٚزؾم١ك ّٔٛ الزقبدٞ ٌزأ١ِٓ اٌذخً ٚ٘زا ٠ّٙذ ٌزؾم١ك اٌزمذَ الالزقبدٞ ٚالاعزّبػٟ ػٍٝ ِذٜ أٚ

ثٛظبئف لائمخ ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ِغزذاَ  ٠زطٍت رؼض٠ض عٛق اٌؼًّ
(1)

 -: ٠ٚٛعذ ِفِٙٛبْ ٌٍجطبٌخ .

اٌّفَٙٛ اٌن١ك: )٠ؼجش ػٓ اٌؾبٌخ اٌزٟ ٠ىْٛ ف١ٙب اٌفشد ثلا ػًّ، أٞ أٔٗ ٌُ ٠ّبسط أٞ ػًّ لأٞ فزشح  - أ

  ِٓ اٌضِٓ ٌُٚ ٠ىٓ ِغزغ١ٕب ػٕخ ثقٛسح ِؤلزخ(
(2)

. 

أِب اٌّفَٙٛ اٌٛاعغ :)فٙٛ اٌفشق ث١ٓ ؽغُ اٌؼًّ اٌّؼشٚك ٚؽغُ اٌؼًّ اٌّغزخذَ فؼلا فٟ اٌّغزّغ   - ة

خلاي فزشح ص١ِٕخ ِؼ١ٕخ ػٕذ ِغز٠ٛبد الأعٛس اٌغبئذح ِٚٓ صُ فأْ ؽغُ اٌجطبٌخ ٠زّضً فٟ اٌفغٛح ث١ٓ 

الأعٛس(وً ِٓ اٌى١ّخ اٌّؼشٚمخ ٚاٌى١ّخ اٌّطٍٛثخ ِٕٗ فٟ عٛق اٌؼًّ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ١ٓ ِٓ 
(3)

. 

بف١خ ٌطبٌجٟ اٌؼًّ ٚاعزٕبدا ًإٌٝ ِب روش أػلاٖ ٠ّىٓ رؼش٠ف اٌجطبٌخ ػٍٝ أٔٙب "ػذَ ٚعٛد فشؿ و

ٟٚ٘ رذي ػٍٝ رؼط١ً عبٔت ِٓ لٜٛ اٌؼًّ ػٓ اٌؼًّ الزقبد٠ب ًػٍٝ اٌشغُ ِٓ ثؾش  ٗٚاٌمبدس٠ٓ ػ١ٍ

  1اٌؼبًِ ػٓ اٌؼًّ ٚسغجزٗ ف١ٗ ٚثبلأعش اٌغبئذ فٟ اٌجٍذ

 الفجىة الخارجيت )هيزاى الوذفىعاث (  -:رابعا  

 عريف هيزاى الوذفىعاث ت -1

 ُل١ ٗف١ ٠غغً ؽغبثٟ بْث١ ٚ٘ٛ اٌؼبٌُ اٌخبسعٟ ِغ اٌذٌٚخ ِؼبِلادسف١ذ  ػٓ اٌّذفٛػبد ١ِضاْ ٠ؼجش

 اٌز٘ت و١ّبد ٚع١ّغ اٌشأعّب١ٌخ اٌّؼبِلاد ٚوً الأعٕجخ ٚاٌّغبػذاد ٚاٌٙجبد ٚاٌخذِبد اٌغٍغ غع١ّ

 ِٓ ٠زىْٛٚ ٔغجزٗ رؾذد ِب غبٌجب ،ِؼ١ٕخ  ص١ِٕخ فزشحخلاي  اٌجٍذ، ٘زا ِٓ ٚاٌخبسعخ اٌذاخٍخ إٌمذٞ

 اٌشع١ّخ اٌزغ٠ٛبد ؽغبثبد اٌّبي، ؽغبثبد سأط اٌغبسٞ، اٌؾغبة :اٌزب١ٌخ اٌؾغبثبد
(4) 

٠ؼىظ ١ِضاْ ٚ

اٌّذفٛػبد اٌٛمغ الالزقبدٞ ٌجٍذ ِب، ِٓ ؽ١ش دسعخ لٛح الالزقبد أٚ مؼفٗ، ٚ ِذٜ لذسرٗ ٚ لبث١ٍزٗ 
                                                           

 
 

1 -  
ILo , Unctad, Undesa and WTO, Macroeconomic Stability :Inclusive Growth and Employment , 

United Nations, 2010 ,pp. 7-8.  

-
2

 .310ِقذس عجك روشح، ؿ ا٠بد ػجذ اٌفزبػ إٌغٛس،
3

، 2005ػٍٟ ػجذ اٌٛ٘بة ٔغب، ِؾىٍخ اٌجطبٌخ )دساعخ رؾ١ٍ١ٍخ رطج١م١خ (، ثلا هجؼخ، عّٙٛس٠خ ِقش اٌؼشث١خ، اٌذاس اٌغبِؼ١خ ٌٍٕؾش، - 

 3ؿ
4

 ، 2013 ٚسلٍخ، عبِؼخ ِبعغز١ش، ِزوشح اٌغضائش، ؽبٌخ اٌّذفٛػبد، ١ِضاْ اخزلاي ِؼبٌغخ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ دٚس ٌؾج١ت، فبٌؼ -

   4ؿ
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ػٍٝ ِٛاوجخ اٌزطٛساد اٌذ١ٌٚخ، ٚ ؽبعزٗ ٌٍزؼبًِ اٌذٌٟٚ. ٚ ٌمذ رؼذدد رؼبس٠ف ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ٌؼً 

 -: اّ٘ٙب

اٌـزٞ رـذْٚ ف١ٗ ع١ّغ اٌّؼـبِلاد الالزقبد٠خ  ١ِضاْ اٌّـذفٛػبد ٘ـٛ اٌغـغً الأعبعـٟ اٌّـٕظُ ٚاٌّـٛعض

اٌزـٟ رـزُ ثـ١ٓ ؽىِٛـبد ِٚٛاه١ٕٓ ِٚؤعغـبد ِؾ١ٍخ ٌجٍـذ ِـب ِـغ ِض١لارٙب ٌجٍـذ أعٕجـٟ خلاي فزشح ِؼ١ٕخ 

.ػبدح ِب رىْٛ عٕخ ٚاؽذح
(1) 

 فٟ ٠ؼزّذ ػ١ٍٙباٌزٟ  الالزقبدٞ اٌزؾ١ًٍ أدٚاد أُ٘ أؽذ ؼذ٠ اٌّذفٛػبد ١ِضاْ أْ اٌمٛي ٠ّىٓ رمذَ ِّٚب

 ٠زؼٍك ف١ّبلاع١ّب  ِؼ١ٕخ خلاي فزشح الالزقبد٠خ اٌّؼبِلاد ن٠ُ ثبػزجبسٖ ٌٍذٌٚخ الالزقبدٞ اٌٛمغ ِؼشفخ

 فبئنب اٌزغبسٞ ا١ٌّضاْ خبفخ ٚثقفخاٌّذفٛػبد  ١ِضاْ رؾم١ك ػٕذ أٔٗار  ٚاٌٛاسداد اٌقبدساد ث١ٙىً

 الالزقبد أزؼبػ فٟ رغبُ٘ ِشرفؼخ ّٔٛ ٌّؼذلاد رؾم١مٗ ٠ؼٕٟ ِّب ع١ذح ٚمؼ١خ فٟ الالزقبد أْ ٠ؼٕٟ فٙزا

 .اٌىٍٟ اٌّغزٜٛ ػٍٝالزقبدٞ  اعزمشاس رؾم١ك ٚثبٌزبٌٟ

٠ؼىظ الاخزلاي لاػ الالزقـبدٞ وّـب أْ اخزلاٌـٗ ٌلإف اٌّؾٛس الأعبعٟٔظـبَ ١ِضاْ اٌّـذفٛػبد  ذ٠ٚؼ

اٌّـذفٛػبد  ١ِضاْ اٌزـٛاصْ فـٟ رؾم١كفٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ أْ  ث١ٓ اٌطٍت اٌىٍٟ ٚاٌؼشك اٌىٍٟ، ٠ٚشٜ

فٟ ِغّٛػـخ  اٌزغبس٠خ اٌغ١بعخٚرزّضـً  اٌزغبس٠خ ثبٌغ١بعخـخ اٌخبف ِغّٛػـخ ِـٓ اٌزذاث١ش ػٓ هش٠ك ز٠ُ

خ رزّضــً فــٟ رؾم١ك أ٘ــذاف ِؼ١ٕلقـذ  اٌخبسع١خالإعـشاءاد اٌزـٟ رطجمٙـب اٌذٌٚـخ فـٟ ِغـبي رغبسرٙـب 

 ػٓ هشثكاٌذخً اٌمِٟٛ،  رٛص٠غاٌّذفٛػبد،  ١ضاْرـٛاصْ ِ ٚرؾم١كخ اٌذٌٚــخ، ٌخض٠ٕ ِب١ٌخِــٛاسد  رؾم١ك

اٌم١ٛد اٌّفشٚمخ ػٍٝ اٌزغبسح اٌخبسع١خ ٚاٌؼًّ ػٍٝ ٙذف فٕذٚق إٌمذ اٌـذٌٟٚ إٌـٝ إٌغـبء اٌغ١بعخ ٠٘زٖ 

 إٌخ....الاعز١شاد ٚرؾغ١غ اٌزقذ٠ش رؾش٠ش

أؽــذ أ٘ـُ ِىٛٔـبد ثـشاِظ  ذاٌزٟ رؼ اٌخبسع١خاٌزغــبسح  رؾش٠ش اٌؼًّ ػٍٝ٘ٛ ِٓ الاِٛس اٌنشٚس٠خ ٚ

ــزٞ رّبسعــٗ رٌـه إٌـٝ اٌــذٚس اٌ ٠شعغ ٚفـٕذٚق إٌمـذ اٌـذٌٟٚ  الالزقبد٠خ اٌزـٟ ٠ذػّٙبالإفـلاؽبد 

 . الاعــزمشاس الالزقــبدٞ رؾم١كخ فــٟ ع١اٌزغــبسح اٌخبس

إٌغبء ٌٍذػُ هش٠ك ػٓ خـز٘ب رٍـه اٌجٍـذاْ ػٍـٝ الإعـشاءاد اٌزـٟ رز اٌغ١بع١خ٘ـزٖ  رطج١كٔغـبػ  ٠ٚزٛلف 

اٌجٕـه ثبرخـبر  طبٌتث اٌغ١بعخ٘ـزٖ  رطج١ك، ٚثقـذد اٌنشٚس٠خ الاعزٙلاو١خأعؼبس اٌغٍغ  ٌزخفلاٌّٛعٗ 

إٌغبء الأعٕجخ ً اٌٛوبلاد ٌغـّبػ ثزّض١ا – اٌشعـَٛ اٌغّشو١ـخ رخف١ل:  أثشص٘ـب اٌغ١بعبدِـٓ  اٌؼذ٠ذ

 اٌقبدساد...إٌخ ٌزغ٠ٛك اٌؾىِٛخاٌّؤعغبد 

                                                           
1

 15،ؿ 2002،داس ِغذ لاٚٞ ٌٍٕؾش، ػّبْ،  2 رمٟ اٌؾغٕٟ، اٌز٠ًّٛ اٌذٌٟٚ، اٌطجؼخ ػشفبْ-
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٠مَٛ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ػٍٝ أعبط ٔظبَ اٌم١ذ اٌّضدٚط، فىً ػ١ٍّخ الزقبد٠خ رزُ ِغ اٌؼبٌُ اٌخبسعٟ 

ذفٛػبدٌّّذ٠ٓ ِٓ ١ِضاْ أٌت اٌذائٓ ِٚشح أخشٜ فٟ اٌغبٔت ارغغً ِشر١ٓ ِشح فٟ اٌغب
(

.
(1

ٚ ٠ؾزًّ  

 -١ِضاْ اٌّذفٛػبد ػٍٝ الارٟ:

 اٌذخً ث١ٓ الزقبد ِؼ١ٓ ٚاٌؼبٌُ اٌخبسعٟاٌّؼبِلاد فٟ اٌغٍغ ٚ اٌخذِبد ٚ  - أ

اٌزغ١شاد فٟ اٌٍّى١خ الأخشٜ ِٓ اٌز٘ت ٚ ؽمٛق اٌغؾت اٌخبفخ ، ِٚغزؾمبد رٌه الالزقبد ػٍٝ  - ة

 اٌؼبٌُ اٌخبسعٟ ٚاٌّطٍٛثبد ِٕٗ

اٌزؾ٠ٛلاد ثذْٚ ِمبثً ٚ اٌم١ٛد اٌّمبثٍخ اٌّطٍٛثخ ثبٌّؼٕٝ اٌّؾبعجٟ ِٛاصٔخ أ٠خ ل١ٛد رزؼٍك ثّب عجك  - د

 .ٚ اٌزغ١شاد اٌزٟ ٌُ ٠غٛد ل١ذ ِمبثً ٌٙب ؼبِلاد ِروشٖ ِٓ 

اٌزٟ رغط١ٙب  اٌض١ِٕخ ػٓ اٌفزشح ثغل إٌظش الأؽٛاي الالزقبد٠خ ٌٍجٍذ رؼجش ث١بٔبد ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ػٓ

  ٞلأاٌذ١ٌٚخ فٟ ؽذ رارٙب ِغأٌخ ؽ٠ٛ١خ  الالزقبد٠خ اٌج١بٔبد، ٌزٌه فئْ رغغ١ً ٘زٖ اٌّؼبِلاد دساعخ ٘زٖ

 اٌزب١ٌخ ٌلأعجبة ٚرٌه ٚهٕٟ الزقبد
(2 )

:- 

رؼىظ اٌّؼبِلاد الالزقبد٠خ لٛح الالزقبد اٌٛهٕٟ ٚ دسعخ رى١١فٗ ِغ اٌّزغ١شاد اٌؾبفٍخ فٟ  -

الالزقبد اٌذٌٟٚ، لأٔٙب رؼىظ ؽغُ ٚ ١٘ىً وً ِٓ اٌقبدساد ٚإٌّزغبد ثّب ف١ٙب اٌؼٛاًِ اٌّؤصشح 

 اٌزٛظ١ف ِٚغزٜٛ الأعؼبس اٌزىب١ٌف....إٌخ ٚدسعخ ػ١ٍٗ وؾغُ الاعزضّبس

هٍت ٚ ػشك اٌؼّلاد الأعٕج١خ، ٚ  ػٓ هشثك٠ظٙش ١ِضاْ اٌّذفٛػبد اٌمٛح اٌّؾذدح ٌغؼش اٌقشف  -

٠ج١ٓ أصش اٌغ١بعبد الالزقبد٠خ ػٍٝ ١٘ىً اٌزغبسح اٌخبسع١خ ِٓ ؽ١ش ؽغُ اٌّجبدلاد ٚ ٔٛع عٍغ 

رطٛس اٌج١ٕبْ الالزقبدٞ ٌٍذٌٚخ ٚٔزبئظ ع١بعبرٙب  اٌزجبدي، اٌؾٟء اٌزٞ ٠ؤدٞ إٌٝ ِزبثؼخ ِٚؼشفخ ِذٜ

 الالزقبد٠خ

٠م١ظ اٌّٛلف اٌذٌٟٚ ٌٍجٍذ لاْ اٌّؼبِلاد الالزقبد٠خ اٌزٟ رشثو اٌجٍذ ِغ اٌؼبٌُ اٌخبسعٟ ٟ٘ ٔز١غخ  -

 .أذِبعٗ فٟ الالزقبد اٌذٌٟٚ

بد الالزقبد٠خ ٠ؾىً ١ِضاْ اٌّذفٛػبد أداح ٘بِخ ٌزغبػذ اٌغٍطبد اٌؼبِخ ػٍٝ رخط١و ٚ رٛع١ٗ اٌؼلال -

اٌخبسع١خ ٌٍجٍذ ثغجت رشو١جٙب ٌغبِغ، وزخط١و اٌزغبسح اٌخبسع١خ ِٓ اٌغبٔت اٌغٍؼٟ ٚاٌغغشافٟ أٚ 

 اٌّؤعغبدف١ٗ مشٚس٠خ ٌٍجٕٛن ٚ  ذٚٔخٌّاٌّؼٍِٛبد اٌزٌه رؼذ  إٌمذ٠خٚ اٌّب١ٌخ اٌغ١بعبد  ػٕذ ٚمغ

 اٌخبسع١خ. اٌز٠ًّٛ ٚاٌزغبسح ِغبلادمّٓ  الأؽخبؿٚ 

  

                                                           
1

 311،ؿ، 2006سمب فبؽت اثٛ ؽّذ، اٌخطٛه اٌىجشٜ فٟ الالزقبد اٌٛمؼٟ. داس ِغذ لاٚٞ  ٌٍٕؾش ٚاٌزٛص٠غ، الأسدْ،  - 
2

 115-116، ؿ  روشٖ،ِقذس عجك بْ رمٟ اٌؾغ١ٕٟ، اٌز٠ًّٛ اٌذٌٟٚ ػشف - 
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 الاطار النظري لذور سياسة استهذاف التضخم في الاستقرار الاقتصادي -:المبحث الثالث 

 
 الاجمالي  المحلي نمى الناتجفي   سياسة استهذاف التضخمدور -اولا :

٣ؼجشإ ثشٌَ ٝاػؼ ػٖ ٓغزٟٞ ٓإشش٣ٖ اهزظبد٤٣ٖ ٤ٜٖٔٓ  أُؾ٢ِ ًَ ٖٓ اُزؼخْ ٝ ٗٔٞ اُ٘برظ ٣ٔضَ

بد٤٣ٖ ؽٍٞ شجٚ ارلبم ث٤ٖ الاهزظ،ٝسؿْ ٝعٞد ٤ٌَ الإٗزبع٢ ُِجِذ اُ٘شبؽ الاهزظبد١ ٝدسعخ رطٞس اُٜ

ك٢ الأعَ اُوظ٤ش ٌُٖ ٛ٘بُي رغبؤلاد ًج٤شح ؽٍٞ شٌَ اُؼلاهخ ٝٗٞػٜب  ُ٘برظ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُزؼخْ ٝٗٔٞ ا

 .ٝاُ٘ب٤ٓخ  ًلا ٖٓ اُجِذإ أُزطٞسحك٢ الأعَ اُط٣َٞ، ك٢ 

ػ٘ذٓب ٣غزٔش اُزؼخْ ُٝلزشح ؽ٣ِٞخ  كإ رُي ع٤زجؼٚ رأص٤شاد ػبسح عذا ػ٠ِ ٤ًٔخ  ٝؽغْ الإٗزبط  ٝرُي 

ه٘بػخ  الأكشاد اُضٖٓ ع٤ؼَٔ ػ٠ِ ئػؼبف صوخ ٝ د ػب٤ُخ ُٝلزشاد ؽ٣ِٞخ ٖٓلإ اسرلبع الأعؼبس ثٔؼذلا

، الأٓش اُز١  ٣إد١ ثبُٔغز٤ٌِٜٖ ُلاؽزلبظ ثذخُْٜٞ اُ٘وذ٣خ ثظٞسح أطٍٞ ٓبد٣خ ًبُغِغ ثبُؼِٔخ أُؾ٤ِخ 

ثظٞسح اًجش ًزُي الاعزٜلا٤ًخ ثذلا ٖٓ الاؽزلبظ  ثٜب ثظٞسح أطٍٞ ٗوذ٣خ رؾغت لاسرلبع ٓؼذٍ اُزؼخْ 

ُغِغ أُٞاد الأ٤ُٝخ ٝا عٞف ٣زغٜٕٞ ئ٠ُ ص٣بدح ٓخضْٜٝٗ ٖٓثبُ٘غجخ لأطؾبة الإػٔبٍ كأْٜٗ  اُؾبٍ

ُلأسطذح اُ٘وذ٣خ اُز٢ ك٢ الإٗزبع٤خ رؾغجب  لاسرلبع رٌب٤ُق ٛزٙ اُغِغ  ك٢ أُغزوجَ ٝا٤ٜٗبس اُوٞح اُششائ٤خ 

ؽٞصرْٜ
(1)

رضا٣ذ اُطِت ػ٠ِ اُغِغ الاعزٜلا٤ًخ ٖٓ عبٗت أُغز٤ٌِٜٖ ٝاُغِغ  ٣زشرت ػ٠ِ رُي ٖٓ صْ.  

دح  ٤ًٔخ الإٗزبط  ٝالأعؼبس ك٢ ٝهذ ٝاؽذ الإٗزبع٤خ ٝأُٞاد الأ٤ُٝخ ٖٓ عبٗت عٜٔٞس أُ٘زغ٤ٖ ، أ١ ص٣ب

ٝخلاٍ  ٓذح ٓؼ٤٘خ ٖٓ اُضٖٓ ،ٌُٖٝ رشاًْ أُخضٕٝ اُغِؼ٢ ثوظذ الاعزٜلاى ك٢ أُغزوجَ  اٝ ئػبدح ث٤ؼٚ 

ثغؼش اػ٠ِ لا ٣ٌٖٔ ئٕ رغزٔش ئ٠ُ ٓب لا ٜٗب٣خ ، ٝٓغ رضا٣ذ هذسح اُوطبع اُؼبئ٢ِ ٝهطبع الأػٔبٍ ػ٠ِ 

٤ٔخ ، ٝػ٘ذٓب رجِؾ  ٛزٙ اُوذسح اُؾذ اُز١ لا ٣ٌٖٔ رغبٝصٛب ٝثزُي  الإٗلبم ك٢ ٓغزَٜ أُٞعخ اُزؼخ

عٞف روَ سؿجخ الإكشاد ك٢ رشاًْ أُخضٕٝ أ١ ٣وَ اٗذكبػْٜ  ؽٍٞ رؾ٣َٞ اُ٘وٞد ئ٠ُ عِغ ٝػ٠ِ أصشٛب 

عٞف رٞاعٚ أُشبس٣غ ٓشٌِخ ػذّ رظش٣ق ٓ٘زغبرٜب ثبٌُبَٓ الأٓش اُز١ ٣ٞد١ ثبٗخلبع الإٗزبط ٝاٗزشبس 

اُجطبُخ
(2)

 . 

 زظبد١ ،كإٔ ع٤بعزٜب اُ٘وذ٣خ رغؼ٠الاه ح ػبٓخ ٗؾٞ رؾو٤ن أُض٣ذ ٖٓ ٗٔٞ اُ٘برظػ٘ذٓب رغؼ٠ اُجِذإ ثظٞس

اُزؼخْ ثظٞسح ٓجبششح ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١  رأص٤ش اسرلبعثغجت  زو٤َِ أٝ ػجؾ ٓغز٣ٞبد اُزؼخْ،ُ

ٝاُ٘ٔٞ الاهزظبد١  ٝاُز٢  اُذساعبد اُز٢ رشًضد ؽٍٞ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُزؼخْ اٌُض٤ش ٖٓ ٝثبُؼٌظ ،ٝعبٛٔذ

اُ٘زبئظ ػ٠ِ  اؿِت ٝأًذداُ٘ٔبرط اُ٘ظش٣خ ٝاُؾوبئن اُزغش٣ج٤خ ك٢ رؾذ٣ذ رِي اُؼلاهخ  ٖٓ ئ٤ُٜبرْ اُزٞطَ 

الاهزظبد٣ٕٞ ؽٍٞ ٓؼشكخ اُؾذ اُز١ ػ٘ذٙ رزـ٤ش ٝشـق  ،ًٔب رشًض اٛزٔبّ  اُط٣َٞ الأعَعِج٤خ اُؼلاهخ ك٢ 
                                                           

-
1

   . 5، ص 1990ػٞع كبػَ ئعٔبػ٤َ اُذ٢ٔ٤ُ اُ٘وٞد ٝأُظبسف ، داس اُؾٌٔخ ُِطجبػخ ٝاُ٘شش ،أُٞطَ ،  
2

، ثـذاد  ٍٝ ، ٓطجؼخ اُغبٓؼخ أُغز٘ظش٣خ ط . أ٢ًِ ،الاهزظبد ا٢ٌُِ ٗظش٣خ اُغ٤بعبد  رشعٔخ د. ػط٤خ ٜٓذ١ عِٔبٕ ، اُغضء الأ 

 . 711ّ ،ص 1984،
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، ٝعذ ؿٞػ  الاهزظبد١ ٝرزؾٍٞ ٖٓ ػلاهخ ا٣غبث٤خ ا٠ُ ػلاهخ عِج٤خاُؼلاهخ ٓب ث٤ٖ اُزؼخْ ٝاُ٘ٔٞ 

( ُؼذد ٖٓ  IMF، ٖٓ خلاٍ ث٤بٗبد ط٘ذٝم اُ٘وذ اُذ٢ُٝ )1998(،ػبّ Ghosh and Phillipsٝك٤ِ٤جظ )

اُجِذإ ،إ ٓؼبَٓ الاسرجبؽ ٣ٌٕٞ ا٣غبث٢ ػ٘ذ ٓؼذلاد ٓ٘خلؼخ ٖٓ اُزؼخْ ،ٝعِج٢ ػ٘ذ ٓؼذلاد ٓشرلؼخ 

 ٖٓ اُزؼخْ
(1)

٣غبػذ ك٢ اُز١ اُزؼخْ ٝاُ٘ٔٞ الاهزظبد١  ًَ ٖٓ ث٤ٖ  دسعخ الاسرجبؽ ٝٗٞػٚ ُٝٔؼشكخ.  

 ك٢ اُزؼخْ ٣غبػذ أّٝرأ٤ًذ اُغجج٤خ ث٤ٖ أُزـ٤ش٣ٖ ،ك٤ٔب ُٞ ًبٕ اُ٘ٔٞ ٣غبْٛ ك٢ خِن اُزؼخْ ارغبٙ رؾذ٣ذ 

 ُٝلأعؼبس أعؼبسٛبلغ رشزص٣بدح اُطِت ػ٠ِ أُٞاسد ك ٗز٤غخ الأعؼبسرؾو٤ن اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ،كبُ٘ٔٞ ٣ؾلض 

ثٌلا  ٌٖٓٔ عذا رؾلض ػ٠ِ ص٣بدح الاعزضٔبس ٝػ٤ِٚ كإٔ ثؾش اُؼلاهخ ث٤ٖ أُزـ٤ش٣ٖ بٜٗلأرأص٤ش ػ٠ِ اُ٘ٔٞ 

الارغب٤ٖٛ
 (2)

 . 

صش اُزؼخْ ػ٠ِ  ٤ًٔخ ٝؽغْ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ار ٣زْ رؾ٤ِِٚ ٖٓ ٗبؽ٤ز٤ٖ ٝٛٔب اصش أذ دساعخ ٝثؾش ٘ػ

كجبُ٘غجخ ا٠ُ أصشٙ ػ٠ِ اُطِت ا٢ٌُِ  اُطِت ا٢ٌُِ ،٤ًٔخ الأعؼبس ػ٠ِ اُؼشع ا٢ٌُِ ٝأصش الأعؼبس ػ٠ِ 

 اٗخلبع ٓغزٟٞ اُطِت ا٢ٌُِ ٗز٤غخ اٗخلبع ٓغزٟٞ اُذخٍٞ اُؾو٤و٤خ ئ٣٠ُإد١  الأعؼبسكإٔ اسرلبع 

ٌُٝـٖ ك٢ اسرلبع ٓغزٟٞ اُطـِت ا٢ٌُِ  ٓٔب ٣و٤ذ ٣ٝؾغْاُذخـٍٞ أُؾذٝدح  أطؾبةُشش٣ؾخ ًج٤شح ْٝٛ 

 لأطؾبةٓغزٟٞ اُذخٍٞ اُؾو٤و٤خ ٖٓ  ٣ض٣ذعٞف  ٚٗالا ا٣ؼَٔ ػ٠ِ ص٣بدح اُطِت ا٢ٌُِ بٗٚ ك،  رُي ٓوبثَ

 الاعزضٔبس١ ٝثبُزب٢ُ الإٗلبمٝاُز١ ٣غبْٛ ك٢ سكغ ٓغزٟٞ ٝالإػٔبٍ  أُشبس٣غ ٝأطؾبة أُشرلؼخاُذخَ 

 ػٖ ؽش٣ن ئٓبػ٠ِ اُؼشع ا٢ٌُِ ،كإٔ ٗٔٞ اُ٘برظ ٣ؾظَ  أصشٙ ئٓبٓغزٟٞ اُطِت ا٢ٌُِ ، ٣ٞد١ ئ٠ُ اسرلبع

اسرلبع ٓغزٟٞ اُزؼخْ ٝإ  ،ٓؼباُزٌُ٘ٞٞع٤ب اٝ ًلاٛٔب  ٓغزٟٞ ٗٔٞ ػٖ ؽش٣نٗٔٞ اُؼَٔ ٝسأط أُبٍ اٝ 

ٝثغجت اُؼلاهخ  اُطِت ػ٠ِ اُغِغ اُشأعٔب٤ُخ،٣ؾذ ٖٓ اُطِت الاعزٜلا٢ً ٌُٝ٘ٚ ٣شكغ ٖٓ ٓغزٟٞ عٞف 

 اُضبثذاُؼٌغ٤خ ث٤ٖ اُزؼخْ ًِٝلخ الاهزشاع ، ٣غبْٛ اُزؼخْ ك٢ ص٣بدح ٓغزٟٞ ر٣ٌٖٞ سأط أُبٍ 
(3)

    
 

 

ك٢  كٖٔ اُطج٤ؼ٢ ٝأُزٞهغ إ ٣غبْٛ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١أصش اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ػ٠ِ اُزؼخْ آب  ك٤ٔب ٣خض 

٣شاكن اسرلبع ٗٔٞ اُ٘برظ ص٣بدح ك٢ اُطِت ا٢ٌُِ ٓوبسٗخ  ػبدح ٓب لأٗٚ، ُلأعؼبساسرلبع أُغزٟٞ اُؼبّ 

ػ٘ذٓب ٣ٌٕٞ اُزٞعغ ك٢ اُوطبػبد الاهزظبد٣خ  لاع٤ٔبثبُؼشع ا٢ٌُِ ،ك٤شرلغ أُغزٟٞ اُؼبّ ُلأعؼبس 

ُـشع ئٗزبط اُغِغ ٝاُخذٓبد ثٜذف دػْ اُظبدساد
 (4) 

. 

ػٖ ؽش٣ن  ربٓخ الاسرجبؽ ث٤ٖ اُزؼخْ ٝاُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ٣زْ ثجغبؽخٝثبُشؿْ ئٕ اُ٘ظش٣خ ا٤ٌُٔخ رشٟ ئٕ  

أُ٘لوخ ك٢ الاهزظبد ػ٠ِ اُغِغ ٝاُخذٓبد ٤ًٔٝخ الأٓٞاٍ أُٞعٞدح ك٢  ا٤ٌُِخأُغبٝاح ث٤ٖ أُجبُؾ 

                                                           
1

- Mark N. Harris, The Negative Inflation-Growth Effect,Theory and Evidence, Melbourne Institute 

Working Paper, November 2001,p4 
2

 182-176ص ، 1975ػجذ أُ٘ؼْ اُغ٤ذ ػ٢ِ ،دٝس اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ك٢ اُز٤ٔ٘خ الاهزظبد٣خ ،ٓؼٜذ اُجؾٞس ٝاُذساعبد اُؼشث٤خ ، - 
3

 190-182ٗلظ أُظذس، 
4

 192ػجذ أُ٘ؼْ اُغ٤ذ ػ٢ِ ،ٗلظ أُظذس، 
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أٝ عشػخ رذاٍٝ اُ٘وٞد  الأٓٞاٍص٣بدح أُؼشٝع ٖٓ  ئٕكش٣ذٓبٕ ٣شٟ  ٖٓ ٝعٜخ ٗظش الاهزظبد كإٔ

(velocity of money ٗغجخ )ظبٛشح ٖٓ ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ كأٗٚ ٣ؼشع الاهزظبد ئ٠ُ اػ٠ِ 

،  ئشػ٤خ إ اُزؼخْ ٣شكغ رٌب٤ُق ًَ شاُزؼخْ ،ٝهذ رؾذٟ كش٣ذٓبٕ ٓ٘ؾ٠٘ ك٤ِ٤جظ ،ٓغز٘ذا ػ٠ِ ك

،ٝٛٞ  ٝاصدادد رؼبػلذ أ٣ؼب أعٞسُِْٛؾظٍٞ ػ٠ِ اُغِغ لإ  الأٓٞآٍغزؼذ٣ٖ ُذكغ ػؼق  كبلأكشاد

ػٖ اُو٤ْ رٔبٓب (اُز١ ٣غؼَ اُو٤ْ اُؾو٤و٤خ ٓغزوِخ ٣neutrality of money٘غغْ ٓغ ٓلّٜٞ ؽ٤بد٣خ اُ٘وٞد )

 ا٤ُخأُ٘ز٢ٔ ا٠ُ ا٤ًُ٘ٞلاع٤ي ، كٜٞ اٍٝ ٖٓ رطشم ا٠ُ  (Mundell)٘ذٍ ٤اُط٣َٞ، آب ٓ الأعَاُ٘وذ٣خ ك٢ 

ُطِت ػ٠ِ اُغِغ ،كٞكوب ٤ُٔ٘ذٍ كإٔ ص٣بدح اُؼلاهخ ث٤ٖ اُزؼخْ ٝاُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ثشٌَ ٓ٘لظَ ػٖ ص٣بدح ا

ٝأُٞعٞداد  الأطٍٞػ٠ِ  الإكشاد،ك٤ضداد ؽِت  الإكشادٖٓ صشٝح  ٝرؾذ رٞهؼبد اُزؼخْ روَِ اُزؼخْ اٝ

 ٣ٝ٘خلغ ٓؼذٍ اُلبئذح اُؾو٤و٢ ك٤ضداد الاعزضٔبس ٣ٝ٘ٔٞ اُ٘برظ أعؼبسٛبكزشرلغ 
(1)

.  

ٝاُزؼخْ ٣ٌٖٔ رؾذ٣ذ ٓوذاس الاسرجبؽ ث٤ٖ اٗخلبع ٓغزٟٞ اُ٘برظ ٝاٗخلبع  اُؼلاهخ ث٤ٖ ٗٔٞ اُ٘برظ ٖٝٓ

اُ٘وذ ثٔؼذٍ  ،ٝاُز١ ٣إًذ إ اُزؼخْ ٣ؾظَ ػ٘ذٓب ٣ضداد ػشع ٓغزٟٞ اُزؼخْ ًٔب ر٘جأ ُٜب كش٣ذٓبٕ

اػ٠ِ ٖٓ ٗٔٞ اُ٘برظ ،ٝاُز٢ رٞػؼ اُزأص٤ش اُغِج٢ لاسرلبع اُزؼخْ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ،ٝرش٤ش اُزغبسة 

لاهخ لا خط٤خ ث٤ٖ اُزؼخْ ٝاُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ،ػ٘ذٓب رشرلغ ٓؼذلاد  اُزؼخْ ا٠ُ ٓغز٣ٞبد ػب٤ُخ ػٖ ػ

 عذا
(2) . 

 
 ُـٌَ ٖٓ اُجِذإ اُظ٘بػ٤خ أُزوذٓخ ٝاُ٘ب٤ٓخ، ُِوشٕ اُؼشش٣ٖ أداء الاهزظبد ا٢ٌُِ ٓ٘ـز اُضٔب٤ٗ٘بد رزجغ ٖٝٓ

، ٝإ ٓغـز٣ٞبد اُ٘ٔٞ ( ثِذ63ُؼ٤٘خ شِٔذ )٣لاؽع ؽظٍٞ روذّ ًج٤ش ك٢ الاهزظبد ،لإ ٓغز٣ٞبد اُزؼخْ 

( ،ػٖ ٝعٞد ؽبُخ ٓلبػِخ 2001الاهزظبد١ ٝاُزؼخْ أطجؾذ أًضش اعزوشاس ٝهذ رْ اعشاء دساعخ ػبّ  )

أصبسد اُذساعخ رغبؤلاد ؽٍٞ ٓذٟ ئٌٓب٤ٗخ رخل٤غ ؽذح اُزؼخْ  ٓب ث٤ٖ اُزؼخْ الاهزظبد١ ٝاُ٘ٔٞ،

رأص٤شٛب الا٣غبث٢ ػ٠ِ  ٖٓ صْ(،inflation uncertaintyُٝزو٤َِ ؽبُخ اُلا٣و٤ٖ ك٢ ٓؼذلاد اُزؼخْ )

ٓؼذلاد اُ٘ٔٞ الاهزظبد١
 (3)

. 

٣ٌٖٝٔ ٝطق اُؼلاهخ ث٤ٖ اُزؼخْ ٝٗٔٞ اُ٘برظ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ٓ٘ؾ٠٘ ك٤ِ٤جظ ، اُز١ ٣لزشع ٝعٞد اسرجبؽ 

اُؾو٤و٤خ  الأعٞس،لإ اسرلبع ٓغزٟٞ اُزؼخْ ٣وَِ ٖٓ ٓؼذٍ  اُوظ٤ش الأعَك٢  ًبٕ ٓٞعت ُٝٞ

(average real wages َٔك٤ـض٣ذ ٖٓ كشص اُؼ ،) ص٣بدح اُ٘برـظ ،ٝٛـ٘بُـي رغبسة رإًذ  ٖٝٓ صْأُزبؽخ

                                                           
1
-Vikesh Gokal,Subrina Hanif, relationship between inflation and economic growth ,2004,p-103                                                                                                  

 

2
 - Stilianos Fountasa, Menelaos Karanasosb , Jinki Kimb, Inflation and output growth uncertainty and 

their relationship with inflation and output growth, 2011, p294. 
3

 -Stilianos Fountas, Menelaos Karanasos and Jinki Kim, Inflation Uncertainty, Output 

GrowthUncertainty and Macroeconomic Performance, oxford bulletin of economics and statistics, 68, 

3 (2006) pp319-320.  
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اسرلبع ٓؼذلاد اُزؼخْ اكؼَ  أٝهبداُجِذإ ك٢  ع ك٢ ٓؼذلاد اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ٌُض٤ش ٖٓؽظٍٞ اسرلب

ض٤ش ٖٓ ٓؼـذلاد اُ٘ـٔٞ الاهـزظبد١ ُجـِذإ شٜذد ٓؼـذلاد ٓ٘خـلؼخ ٖٓ اُزـؼخْـثٌ
(1)

. 

ٝ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ خلاٍ اٝ عِج٤خ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُزؼخْ  ٝ ُْ رٞػؼ رغبسة اُجِذإ أُزوذٓخ ا٣غبث٤خ 

ٝثذٜٝٗب ٝٛٞ ٓب ٣إًذٙ  الأعؼبساُوش٤ٖٗ اُزبعغ ػشش ٝاُؼشش٣ٖ لإ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ؽظَ ٓغ اسرلبع 

كش٣ذٓبٕ ، ٝاُز٢ ُْ رؼط٢ ا١ رأ٤ًذ ػ٠ِ شٌَ ٝٗٞػ٤خ اُؼلاهخ، ٝٓ٘ٚ رٞطَ ا٠ُ إ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ 

 ؽذ ٓب ا٠ُ خ٣٘غغْ ٓغ اسرلبع الاعؼبس ٝاٗخلبػٜب ششؽ إ رٌٕٞ رـ٤شاد الاعؼبس ٓؼزذُخ ٝثغ٤ط
(2)

.  

الاهزظبد١، ئر إٔ الاسرلبع ك٢ أُغزٟٞ اُؼبّ رأص٤ش عِج٢ ك٢ اُ٘ٔٞ  ٣شٟ اُجؼغ ثإٔ اُزؼخْ ٣ٌٕٞ را

ُلأعؼبس ع٤خِن ؽبُخ ٖٓ ػذّ اُزأًذ ك٢ أُغزوجَ ٖٝٓ صْ ٣و٤ذ هشاساد الاعزضٔبس ٣ٝؼؼق ؽٞاكض الادخبس 

ثإٔ اُزؼخْ   ٝئٗزبع٤خ اُؼٔبٍ ٝاٗذكبػْٜ ثغجت اٗخلبع دخُْٜٞ اُؾو٤و٤خ. ك٢ ؽ٤ٖ ٣شٟ اُجؼغ ا٥خش

ـ٤َ ٝسكغ ٓغزٟٞ سثبػ أُغزضٔش٣ٖ ٝٛزا ٓب ٣ض٣ذ ٖٓ رؾل٤ضْٛ ػ٠ِ اُزش٣ؼَٔ ػ٠ِ سكغ الأعؼبس ٖٝٓ صْ أ

 اُ٘ٔٞ الاهزظبد١
(3)

. 

 

 في البطالة سياسة استهذاف التضخم  دور  -:ثانيا

أْٛ  ٓشٌِزب اُجطبُخ ٝاُزؼخْ ٖٓ ذأُشبًَ، ٝرؼاُ٘ب٤ٓخ ٜٓ٘ب اُؼذ٣ذ ٖٓ  لاع٤ٔبرٞاعٚ ًبكخ دٍٝ اُؼبُْ ٝ

اُزؼخْ ك٢ ٓوذٓخ الاخزلالاد أُب٤ُخ ٝاُ٘وذ٣خ ٣أر٢  اراُز٤ٔ٘خ ك٤ٜب،  ػ٤ِٔبد رؼ٤نأُشبًَ ٝأُؼٞهبد اُز٢ 

لاد كؼلا ػٖ عٞء َ اُؾباُغِج٤خ ك٢ ً صبساُز٢ رؼب٢ٗ ٜٓ٘ب ٛزٙ اُذٍٝ، ٣ٝزشرت ػ٤ِٚ اُؼذ٣ذ ٖٓ الأ

أُخزِلخ ٣زشرت ػ٤ِٜب اٗخلبع  ثأٗٞاػٜب ، أٓب اُجطبُخ اعزـلاٍ أُٞاسد ٝرخظ٤ظٜب ك٤ٔب ث٤ٖ اُوطبػبد

اُغِج٤خ ُِجطبُخ ٝاُزؼخْ  صبسالأزٔغ ٝرضداد ؽذح ٟ أُغاُ٘برظ اُو٢ٓٞ ٝئٛذاس ُغضء ٖٓ اُضشٝح اُو٤ٓٞخ ُذ

 .ًِٔب ًبٗذ اُلزشح اُض٤٘ٓخ ؽ٣ِٞخ

  اُزؼخْ( -ُٜزا رغؼ٠ الإداسح الاهزظبد٣خ ك٢ أ١ دُٝخ ئ٠ُ ًجؼ عٔبػ ٛزٙ الأٓشاع الاهزظبد٣خ )اُجطبُخ

اُغِج٤خ عٞف ر٘ؼٌظ ػ٠ِ أداء الاهزظبد الاصبس  د أُوجُٞخ ٝئلا كإك٢ اُؾذ٣ٝ٘جـ٢ إٔ ٣ٌٕٞ اُزؼخْ  ار

  عؼ٤ب ُزؾو٤ن اُزٞظ٤ق اٌُبَٓ اُؾذٝد أٌُٔ٘خٖٓ  ا٢ٌُِ، ث٤٘ٔب ٓؼذلاد اُجطبُخ ٣٘جـ٢ إٔ رٌٕٞ ك٢ أهَ

غبة اُٜذف الأخش، ٝٛزا ٓب ؿ٤ش إٔ اُذُٝخ ك٢ عؼ٤ٜب ئ٠ُ رؾو٤ن أ١ ٖٓ الأٛذاف اُغبثوخ هذ ٣ٌٕٞ ػ٠ِ ؽ

اُزؼٔن ك٢ اُذاسعبد ؽٍٞ ٛزٙ اُظبٛشر٤ٖ، كٔ٘ز  ٣بدحُؼذ٣ذ ٖٓ اُجبؽض٤ٖ ٝالاهزظبد٤٣ٖ ٖٓ صا ؽلض

خزلاف ٝعٜبد لا د الاهزظبد٣خ اُز٢ كغشد ٛبر٤ٖ أُشٌِز٣ٖ٤باُغز٤٘٤بد ٖٓ اُوشٕ أُبػ٢ رؼذدد اُ٘ظش

ّ ثٜب ٜب آٗزاى اُذساعخ اُز٢ هبؽاُز٢ أصجزذ ٗغب اُ٘ظش اُز٢ رشًضد ػ٤ِٜب آسائْٜ، ٖٝٓ ث٤ٖ رِي اُذساعبد
                                                           

1
- Shari Spiegel, macroeconomic,and growth policies, Columbia University, New York, united 

nations,department for economic and social affairs (undesa),2007,p8. 
2

 .177-176ص ػجذ أُ٘ؼْ اُغ٤ذ ػ٢ِ ،ٓظذس عبثن،- 
3

 .188، ص2010،داس أُغ٤شح ُِ٘شش ٝاُزٞص٣غ، ػٔبٕ، 2ٓؾٔٞد ؽغ٤ٖ اُٞاد١ ٝآخشٕٝ: الاهزظبد ا٢ٌُِ، ؽ-
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اُجبؽش الاهزظبد١ عٕٞ ٤ٓ٘بسد ٤ً٘ض ٝاُز١ اعزطبع إٔ ٣خلغ ٖٓ ٓؼذلاد اُجطبُخ ك٢ ظَ أصٓخ اٌُغبد 

ُْ ٣ٜزْ  ػ٠ِ اٗٚ ُ٘ٔٞرط اٌُلاع٢ٌ٤ ُِجطبُخ ٝاُزؼخ٣ْ٘ض اار اٌُج٤ش اُز٢ أؽذصزٜب اُ٘ظش٣خ اٌُلاع٤ٌ٤خ، 

اُؼلاهخ ث٤ٖ اُزؼخْ ٝاُجطبُخ ثشٌَ ٝاػؼ ٝٛزا ًٕٞ اُزؾ٤َِ اٌُلاع٢ٌ٤ كظَ ث٤ٖ ٜزا اُ٘ٔٞرط ثذساعخ ُ

)سٝالأعٞ )الأعؼبس٘وذ١ُزشـ٤َ( ٝاُغبٗت اُاُغبٗت اُؾو٤و٢ ُلاهزظبد )اُ٘برظ، ا
(1 )

 

 الإٗزبطأُٜٔخ ُِ٘ظش٣خ ا٤ٌُ٘ض٣خ، اُذٝس اُز١ ٣ِؼجٚ اُطِت ا٢ٌُِ اُلؼبٍ ك٢ رؾذ٣ذ ٓغزٟٞ  اُذلائَٖٓ 

 ثبلإٗزبطٞطٍٞ ُِاُطِت ٝرٞع٤ٜٚ ُِؾٌٞٓخ دٝس ٓشًض١ ٝٓجبشش ك٢ ئداسح  ٝثٜزا هذ اػط٠، الاعزخذاّٝ

إٔ اُزضاّ اُؾٌٞٓخ ثزؾو٤ن ٛزا اُٜذف هذ أصبس اُخٞف ُذٟ  ئلا ، ئ٠ُ أُغزٟٞ اُز١ ٣ؾون اُؼٔبُخ اٌُبِٓخ

أُغزٟٞ اُؼبّ  أرجبع اُ٘ظش٣خ ا٤ٌُ٘ض٣خ ُٔب هذ ٣زشرت ػٖ اُؼٔبُخ اٌُبِٓخ ٖٓ ٗزبئظ رؼخ٤ٔخ ػ٠ِ طؼ٤ذ

كوذ خِذ أُؼبُغخ ا٤ٌُ٘ض٣خ ك٢ أطُٜٞب ٖٓ أ١ رؾ٤َِ ٓجبشش ُِؼٞآَ أُؾذدح ُِٔغزٟٞ اُؼبّ  ،ُلأعؼبس

اٗؾظش ك٢ ئؽبس "اُلغٞح اُزؼخ٤ٔخ" اُز٢ ر٘شأ  الأعؼبس، ٝعَ ٓب ر٘جأد ثٚ رِي أُؼبُغخ ثشإٔ ُلأعؼبس

ػ٘ذ  الإٗزبطػ٘ذٓب ٣ظَ ٓغزٟٞ  الاعزغبثخػ٠ِ  الاهزظبدا٢ٌُِ هذسح  الإٗلبمػ٘ذٓب ٣زغبٝص ٓغزٟٞ 

اُز١ أٜٗب ثو٤ذ ػبعضح ػٖ أ١ ئعبثخ ٓؾذدح ؽٍٞ أُؼذٍ أُزٞهغ  ئلا، اٌُبَٓ ُِٔٞاسد الاعزخذآّغزٟٞ 

ك٢ ظَ ٛزٙ اُظشٝف، كؼ٠ِ اُشؿْ ٖٓ هٞح اُ٘ظش٣خ ا٤ٌُ٘ض٣خ، ٖٝٓ اُوجٍٞ اُؼبّ ثٜب  الأعؼبسرشرلغ ثٚ 

ك٢ ٓغأُخ عٞٛش٣خ ٝاؽذح  اٌُلاع٤ٌ٤خأٜٗب ثو٤ذ دٕٝ اُ٘ظش٣خ  ئلا،  خالاهزظبد٣ًأعبط ك٢ ئداسح اُغ٤بعخ 

، خاُ٘وذ٣ سالاعٞأٝ  ُلأعؼبس٢ٛٝ ػغضٛب ػٖ روذ٣ْ ٗظش٣خ ٝاػؾخ ك٢ اُؼٞآَ أُؾذدح ُِٔغزٟٞ اُؼبّ 

، ٝػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ طؼٞثخ اُوجٍٞ  ٝٓخبٝف ٖٓ شٌٞى اٌُلاع٤ٌ٤خكؼ٠ِ اُشؿْ ٓٔب ٣ضبس ؽٍٞ اُ٘ظش٣خ 

اُخبطخ ثبُٔغزٟٞ  هبدسا ػ٠ِ رؾذ٣ذ اُو٤ْ ٓزٌبٓلاأٜٗب هذٓذ ٗٔٞرعب  ئلاثبُؼٔبُخ اٌُبِٓخ  ثٔوُٞزٜب اُخبطخ

اُؼَٔ ك٢ أ١ ٝهذ ٖٓ  اُ٘وذ١ اُز١ ع٤غٞد ك٢ عٞم الأعشرؾذ٣ذ ٓغزٟٞ  ٌٓبٕثبلإ، ًٔب أٗٚ ُلأعؼبساُؼبّ 

الأٝهبد
(2)

. 

اٌُلاع٣٢ٌ٤شجٚ اُ٘ٔٞرط  ض٣خ ػبعضح ػٖ روذ٣ْ ٗٔٞرط ٓزٌبَٓك٢ أُوبثَ ثو٤ذ اُ٘ظش٣خ ا٤ٌُ٘
(3)

اُز١  الأٓش، 

، ٓٔب دكغ ػذدا ٖٓ أرجبع اُ٘ظش٣خ ا٤ٌُ٘ض٣خ ئ٠ُ ٣زًش اُ٘وذ١ دٕٝ رؾذ٣ذ ٝالاعش سلأعؼبأثو٠ أُغزٟٞ اُؼبّ 

رؾذدٙ هٟٞ ٓإعغ٤خ ك٢  ١الاهزظبد ٛٞ ه٤ٔخ ٓؼ٤٘خ ٖٓ خبسط اُ٘ٔٞرط ُلأعؼبساكزشاع إٔ أُغزٟٞ اُؼبّ 

 ٝ ث٤ٖ اُذخَ لاهخٞرط اُؼبّ اُز١ ٣غز٘ذ ئ٠ُ اُؼاُ٘ٔ (w=w0) اُ٘وذ١ُلأعش ح أُغزٔغ، ٝإٔ اُؼٞآَ أُؾذد

ٝهذ عبءد اُلزشح  اُ٘وذ١ دٕٝ رلغ٤ش ٝالأعش ُلأعؼبسثو٤ذ ٓغأُخ رؾذ٣ذ أُغزٟٞ اُؼبّ ٖٓ صْ  ،الإٗلبم

اُزؼخ٤ٔخ  ٘بء الارغبٛبدبعزضهٔ٘ب ث، كارا  ُِؾشة اُؼب٤ُٔخ اُضب٤ٗخ ػ٠ِ ٝكبم ٓغ اُ٘ظش٣خ ا٤ٌُ٘ض٣خ اُلاؽوخ
                                                           

1
-Gregory N.Mankiw, Mark P. Taylor, Principe de l'économie, 2éme édition, De Boeck, Paris, 2011 P: 

839-840. 
2

   2007الأسدٕ، أعبٓخ ثش٤ش اُذثبؽ، اُجطبُخ ٝاُزؼخْ، أُوٞلاد اُ٘ظش٣خ ٝٓ٘بٛظ اُغ٤بعخ الاهزظبد٣خ، الأ٤ِٛخ ُِ٘شش ٝاُزٞص٣غ،- 

 191،ص 
3

 1998،ا٣ٌُٞذ،  226سٓض١ ص٢ً، الاهزظبد اُغ٤بع٢ ُِجطبُخ، رؾ٤َِ أُخطش ٓشٌلاد اُشأعٔب٤ُخ أُؼبطشح، ػبُْ أُؼشكخ، اُؼذد  

 298-296،ص
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ٓغ اُ٘ظش٣خ عٞاء ٖٓ  اُز٢ ساكوذ اُؾشة اٌُٞس٣خ ٓغ ثذا٣خ اُخٔغ٤٘بد، كإ رِي اُلزشح رزٞاكن الأعؼبسك٢ 

ئ٠ُ رُي إٔ  ٣ؼبف أُوجٍٞ ػٖٔ أُذٟ الأعؼبسٗبؽ٤خ اٗخلبع ٓؼذٍ اُجطبُخ أٝ اعزٔشاس اُزؼخْ ك٢ 

 ألارٞهغ ٤ً٘ض  ار،  رٞهغ ا٤ٌُ٘ض٣ٕٞ اُجطبُخ ك٢ اُلزشح اُز٢ رِذ اُؾشة اُؼب٤ُٔخ اُضب٤ٗخ ًبٗذ أهَ ٓٔب ٓؼذلاد

 ألاك٢ ؽ٤ٖ رٞهغ آخشٕٝ  % 5ػٖ  اُلزشح ٓب ث٤ٖ اُؾشث٤ٖ اُؼب٤ُٔز٤ٖ خلا٣ٍوَ ٓؼذٍ اُجطبُخ ك٢ ثش٣طب٤ٗب 

ُْ ٣زغبٝص ٓؼذٍ  ارُِزٞهؼبد رٔبٓب  إٔ اُٞاهغ عبء ٓخبُق ئلا،  ٗلظ اُلزشح خلاٍ % ٣11٘خلغ ػٖ 

اُزؼخْ ٓ٘خلؼخ ٝؿ٤ش  ٓؼذلاد ك٢ اُٞهذ اُز١ ثو٤ذ ك٤ٚ % 2اُجطبُخ ك٢ ثش٣طب٤ٗب ك٢ أعٞأ اُظشٝف 

الاهزظبد٤٣ٖ ، ٝػ٤ِٚ ُْ رٌٖ هؼ٤خ اُزؼخْ ٓغأُخ رض٤ش اُوِن ُذٟ ٓؼظْ ِٓؾٞظخ
وهكذا فإن تحليل كينز ,(1)

  . في عدم وجود مبادلة بين البطالة والتضخم الكلاسيكيتفق مع تحليل 

كشِذ ػ٘ذ رشخ٤ض ػ٤ِٜب لأٜٗب اػزشػٞا ُزُي  ا٤ٌُ٘ض٣ٕٞكبشِخ ػ٘ذ كشػ٤خ ع٤بدح أُ٘بكغخ اٌُبِٓخ  رؼذ

أعجبة اٌُغبد اٌُج٤ش، ٝث٤٘ٞا إٔ اُٞػغ الأهشة ئ٠ُ اُؾذٝس ٛٞ رؾون اُزٞاصٕ ػ٘ذ ٓغزٟٞ أهَ ٖٓ 

ئٕ ،خْ، ٝٝعــٞد ثطبُــخ ئعجبس٣ــخ ُِزؼ عٞدؼبس ٝٓ٘ــٚ لا ٝعالأزشع صجـبد ًٔــب اكـ ، اُزشـ٤َ اٌُبَٓ

اُز٢ ظٜشد ك٤ٜب اُ٘ظش٣خ اُؼبٓخ ٝاُـز٢  الاهزظبد٣خ٤ً٘ض ثٔشٌِخ اُزؼخْ ٣شعغ ئ٠ُ اُج٤ئخ  اٛزٔبّػذّ 

ؾبٍ ػ٠ِ ٛزا اعزٔش اُثبٗزشـبس اُجطبُـخ ٝاُشًـٞد ثؼـذ أصٓـخ اٌُغـبد اٗزوـذ ا٤ٌُ٘ـض٤٣ٖ اُغـذد ٤ً٘ـض  ارغٔذ

اُز٢ عبء ثٜب "٤ِ٣ٝبّ ك٤ِجظ" ك٢ ٜٗب٣خ  الإػبكخـب٣خ ُ لآٜٔ ٝالاعؼبساُ٘ؾٞ ٝظَ ٓٞػٞع رلغ٤ش اُزؼخْ 

ٝظٜـشد اُؾبعـخ ئ٠ُ ٗظش٣خ عذ٣ذح رلغش ٓؼذلاد اُزؼخْ أُشرلؼخ، ٝثزُي أخز ٓ٘ؾـ٠٘  اُخٔغ٤٘بد

اُلشاؽ اُ٘ظش١ اُز١ ػب٠ٗ  دلأٝاُز٢ ٓ، ك٤ِ٤ـجظ ًـأداح ُزٞػـ٤ؼ اُؼلاهـخ اُؼٌغـ٤خ ث٤ٖ اُزؼخْ ٝاُجطبُخ

 . ٝاُزؼخْ الأعٞسٓ٘ٚ اُ٘ٔٞرط ا٤ٌُ٘ض١ ٖٓ ؽ٤ش رلغ٤ش 

ثذأد  ٜبؽ٤٘ك٢ ػبك٤زٜب الاهزظبد٣خ ثؼذ اُؾشة اُؼب٤ُٔخ اُضب٤ٗخ ٌُٖٝ ثب ؽ٤ش اعزؼبدد دٍٝ ؿشة أٝس

 الاهزظبد١ ك٤ِ٤جظ، هبّ اُجبؽش  ٓشٌِخ اُزؼخْ ك٢ اُظٜٞس ك٢ اُٞهذ اُز١ رشاعؼذ ك٤ٚ ٓؼذلاد اُجطبُخ

(Phillips.W.A)  ػ٠ِ ثش٣طب٤ٗب ٜبُزطج٤و ثذساعخ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُجطبُخ ٝاُزـ٤ش ك٢ الأعٞس 1958ك٢ ع٘خ  

ٖٝٓ ٛ٘ب رْ الاٛزٔبّ ثذساعخ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُجطبُخ ٝاُزؼخْ، ٝأطجؼ ٓ٘ؾ٠٘ ك٤ِ٤جظ اُز١ ٣ؼجش ػٖ أُوب٣ؼخ 

٘ز اُغز٤٘بد ئ٠ُ ؿب٣خ ظٜٞس اُشًٞد اُزؼخ٢ٔ ك٢ ث٤ٖ اُظبٛشر٤ٖ أداح أعبع٤خ ُِغ٤بعبد الاهزظبد٣خ ٓ

شٌٞى ؽٍٞ ٓذٟ طلاؽ٤خ ٛزٙ اُؼلاهخ ك٢ ٓخزِق الأصٓ٘خ ٝخبطخ اُ صبسحاُغجؼ٤٘بد ٝاُز١ ٖٓ شأٗٚ أ

ٓب ٓذٟ هذسح ٓ٘ؾ٠٘ ك٤ِ٤جظ ك٢ رلغ٤ش أصش اُجطبُخ ػ٠ِ ٝ ، اُط٣ِٞخ ٜٓ٘ب ٖٝٓ ٛ٘ب رزجِٞس ئشٌب٤ُخ دساعز٘ب

اُز٢ عٞف ٗز٘بُٜٝب الادٝاس  ب اُؼشام ٝاُغضائش ٝٓظش ٓؾٞسٜٝٓ٘اُزؼخْ ك٢ اُذٍٝ اُ٘ب٤ٓخ 
(2. ) 

                                                           
1

 .195أعبٓخ ثش٤ش اُذثبؽ، ٓشعغ عجن رًشٙ، ص - 
2

ؽ٘بٕ ه٘ذٝص ، ئعٔبػ٤َ ثٖ هبٗخ ،اصش اُجطبُخ ػ٠ِ اُزؼخْ ٖٓ ٓ٘ظٞس ٓ٘ؾ٢ ك٤ِجظ دساعخ ه٤بع٤خ ُؼ٤٘خ ٖٓ اُذُٝخ اُ٘ب٤ٓخ ،خلاٍ  - 

 104(،ص 2022)1،اُؼذد 8،ٓغِخ اُذساعبد الاهزظبد٣خ ا٤ٌُٔخ ،أُغِذ  2018-1991اُلزشح 
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عبدد ٓؼظْ اُذٍٝ اُظ٘بػ٤خ ك٢ اُغجؼ٤٘بد ٝثذا٣خ اُضٔب٤ٗ٘بد ظبٛشح عذ٣ذح ػشكذ ك٢ الأدة  ُوذ

،ٛزٙ اُظبٛشح ًٔب ٣ٞؽ٢ الاططلاػ أُغزخذّ رغٔغ  Stagflationالاهزظبد١ ثؾبُخ اُشًٞد اُزؼخ٢ٔ 

ك٢ ٓغبس  كل٢ ثذا٣خ اُغجؼ٤٘بد ٝعذ إٔ ٓؼذلاد اُجطبُخ ٝاُزؼخْ رزضا٣ذإ ٓؼبث٤ٖ اُشًٞد ٝاُزؼخْ، 

ًبٕ ٓلزشػب ٖٓ إٔ اُؼلاهخ ػٌغ٤خ ث٤ٖ ٓؼذٍ اُزؼخْ ٝٓؼذٍ اُجطبُخ ُْ ٣ؼذ ٓٞعٞدا  ، أ١ ٓبٝاؽذ

ئ٠ُ  ٠اُز١ شذ اٗزجبٙ الاهزظبد٤٣ٖ ٝدػ ، الأٓش ٝأطجؾذ اُؼلاهخ ؽشد٣خ ث٤ٖ ٓؼذٍ اُجطبُخ ٝٓؼذٍ اُزؼخْ

   ٛزٙ أُشٌِخ ؽٍٞارخبرٛب ُٝغ٤بعبد الاهزظبد٣خ اُز٢ ٣زؼ٤ٖ  أُزخزح ُزُي ذ ٖٓ اُجؾش ػٖ الإعشاءادٓض٣

أعؼبس أُٞاد الأ٤ُٝخ ٝػ٠ِ  اسرلبعٝظٜش اُؼذ٣ذ ٖٓ اُزلغ٤شاد ُٜزٙ اُظبٛشح ٖٓ أْٛ ٛزٙ الأعجبة إٔ 

ك٢ اُذٍٝ أُزوذٓخ ٓٔب  أدٟ ئ٠ُ اسرلبع رٌب٤ُق ئٗزبط اُغِغ ٝاُخذٓبد 1973سأعٜب اُجزشٍٝ ثؼذ ؽشة 

ٖٓ  ، ٝ ٗبؽ٤خ اُجطبُخ ٛزا ٖٓ ٝثبُزب٢ُ ص٣بدح ٓؼذلادأدٟ ئ٠ُ ٗوض اُؼشع ا٢ٌُِ ٖٓ اُغِغ ٝاُخذٓبد 

إٔ اُؼلاهخ  ، ًٔب ظٜش رلغ٤ش آخش اُزؼخْ ص٣بدحٓٔب ٣ؼ٢٘ سرلبع أُغزٟٞ اُؼبّ ُلأعؼبس اأخشٟ ٗبؽ٤خ 

   ٤ُظ ٖٓ أُإًذ، كل٢ الأعَ اُط٣َٞ ٤غذ صبثزخٓإهزخ ُٝٝٓؼذٍ اُجطبُخ ػلاهخ اُؼٌغ٤خ ث٤ٖ ٓؼذٍ اُزؼخْ 

 إٔ اُزؼخْ عٞف ٣إد١ ئ٠ُ ؽذٝس اٗخلبع دائْ ك٢ ٓؼذٍ اُجطبُخ
(1 ) 

رؼخْ  ث٤ٖ لاهخث٘شش دساعخ رطج٤و٤خ كبؽظخ ُِؼ 1958ع٘خ  Phillips.W.A ا٤ُ٘ٞص٣لاٗذ١ الاهزظبد١هبّ 

ػٔٞد  ٝهذ أطجؾذ ٛزٙ اُذساعخ ، 1957-1861 ك٢ أٌُِٔخ أُزؾذح ػ٠ِ ؽٍٞ كزشحٝاُجطبُخ  الأعٞس

 ، ٝأؽِن ػ٤ِٜب اعْ ٓ٘ؾ٠٘ الاهزظبد٤٣ٖٝاعغ ث٤ٖ  ٝثؾش ، ٝٓظذس ٗوبػ ا٢ٌُِ ك٢ اُغز٤٘بد الاهزظبد

 ٝهذ ث٘بالأعٞس،  ٝٓؼذلادػٌغ٤خ ث٤ٖ اُجطبُخ  لاهخرٞطَ ك٤ِجظ ُٞعٞد ػ كوذ Curve Philipsك٤ِجظ 

 كارا ًبٕ ٛ٘بى كبئغ ػشع ٝٝعٞد ك٢ عٞم اُؼَٔ ك٤ِجظ رؾ٤ِِٚ ػ٠ِ أعبط ٗظش٣خ اُزٞاصٕ اُغضئ٢

 ، أٓب ئرا ًبٕ ٛ٘بى ش اُؼٔبٍ ُوجٍٞ أعٞس ٓ٘خلؼخ ٝع٤وٕٞٓٞ ثؼشع هٞح ػِْٜٔجثطبُخ ػب٤ُخ كإ ٛزا ع٤غ

 كبئغ ك٢ اُطِت ك٢ عٞم اُؼَٔ كغزٔ٘ؼ أعٞس ػب٤ُخ ُِؼٔبٍ ثغجت اُ٘ذسح ك٢ ا٤ُذ اُؼبِٓخ
(2)

. 

ٝرضداد ٗغجٜب ك٢ طبُخ جرظٜش اُ ٤شخ ُِذٍٝ ، ؽ٣ؽبُخ اُذٝسح الاهزظبدك٢  َ ػبّثشٌطبُخ ػبدح ٝجاُ رشرجؾ

رزؼِن غجت ػٞآَ ث آب ٓإهزخ ٗبرغخ٣خ اُؼبّ ، ٝرُي ػ٘ذ ؽذٝس أصٓبد اهزظبد١ د الاهزظبدُشًٞؽبٍ ا

 ؽُؼٞآَ ٝػـٞ ز٤غخْ ٝعٞم اُؼَٔ ، أٝ ٗٓخشعبد اُزؼِ ن ث٤ٖأٝ عٞء رٞاك ٝاُزٞظ٤قثاعشاءاد اُؼَٔ 

ٔ٘ظٞٓخ الاهزظبد اُذ٢ُٝ  ن ثرزؼِ ٤خبٗذ اُذٝسح خبسعارا ًٔ٘ظٞٓخ الاهزظبد اُذ٢ُٝ ، أٓب ن ثرزؼِ ٤خخبسع

اٗزؼبشٚ  ٤شػ٠ِ الاهزظبد أُؾ٢ِ ٖٓ ؽ ٣٘ؼٌظخ ٗشطخ ، كإ رُي عٞف ٣اُذٝسح الاهزظبد ا ًبٗذأٓب ار

 ٤ٖاُؼبؽِ خج، ٖٝٓ صْ ر٘خلغ ٗغ ٔز٘ٞػخاُاُؼَٔ  كشصٖٓ  ذ٣ذؼاُ ئ٠ُ رٞاكش٣إد١ ٓٔب  ٜٝٗٞػٚ ٝر٘ٞػٚ ،

                                                           
1

،ٓذاخِخ ػٖٔ ِٓزو٠ ؽٍٞ  2011-2003ػشاف كبئضح، عؼٞد١ ٗغٟٞ، دساعخ ه٤بع٤خ ُٔ٘ؾ٠٘ ك٤ِ٤جظ ك٢ اُغضائش خلاٍ اُلزشح  

اُجطبُخ ٝرؾو٤ن اُز٤ٔ٘خ أُغزذآخ ٤ًِخ اُؼِّٞ الاهزظبد٣خ ٝ اُزغبس٣خ ٝػِّٞ اُزغ٤٤ش، عبٓؼخ  26اعزشار٤غ٤خ اُؾٌٞٓخ ك٢ اُوؼبء ػ٠ِ 

 6أُغ٤ِخ، ص 
2

 864،ص  1994عب٢ٓ خ٤َِ، ٗظش٣بد الاهزظبد ا٢ٌُِ اُؾذ٣ضخ، اٌُزبة اُضب٢ٗ، ا٣ٌُٞذ،  - 
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اهزظبداد  ٤ٌَك٢ رشٜٝٓٔب خ دٝسا أعبعب ٣ؼ إٔ ُِذٝسح الاهزظبد٣زؼزُي ثػٖ اُؼَٔ ك٢ أُغزٔغ ، ٝ

 ك٤ٜب َٔعٞم اُؼ بدٝٗشأُغزٔؼبد أُؼبطشح 
(1)

 . 

عزوّٞ ثزخل٤غ ٖٓ ٓؼذٍ اُزؼخْ ك٢ ػ٠ِ إ اُغ٤بعبد أُب٤ُخ ٝاُ٘وذ٣خ الاهَ رٞعؼخ ٣زلن الاهزظبد٣ٕٞ 

الاع٤ِٖ اُط٣َٞ ٝاُوظ٤ش كوذ اشبسد ٝعٜذ ٗظش ا٤ٌُ٘ض٣ٕٞ ا٠ُ الاػزوبد ثبٕ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٝاُ٘وذ٣خ 

ٝإ ًلا ُزوّٞ ثزُي ،ٝهزب ؽ٣ٞلا  زرأخٌُٖٝ ثبػزوبدْٛ عٞف  إ رخلغ ٖٓ ٓؼذٍ اُزؼخْ ثبلإٌٓبٕأُو٤ذح 

ذ ٖٝٓ ٝعٜخلاٍ ٛزٙ اُلزشح ،ك٢ الاعَ اُط٣َٞ أُغزٟٞ اُزٞاص٢ٗ ٖٓ اُ٘برظ ٝاُؼٔبُخ عٞف ٣ٌٞٗبٕ رؾذ 

إ  ٓشٗخ رؼزجش ٌِٓلخ عذا ،ٗظشْٛ إ رخل٤غ ٓؼذلاد اُزؼخْ ػٖ ؽش٣ن اعزخذاّ ع٤بعخ ٓب٤ُخ ٝٗوذ٣خ 

ٝث٘بءا ػ٠ِ رُي عبٗجٜب الاًجش ٝاُز٢ رشٌَ ٗلوبد اُؼَٔ ٓغ ٗلوبد الاٗزبط رشرجؾ ثأؽٌبّ اعؼبس ٓؼظْ اُغِغ 

ك٢ ٝإ ٓغَٔ ٛزٙ اُزـ٤شاد رإصش ك٢ الاعٞس اُ٘وذ٣خ ، إ اٗؼٌبط رـ٤شاد الاعؼبس ا٤ٌُ٘ض٣ٕٞ ٣ؼزوذ 

رشرلغ ثغشػخ  ا٢ٝ رٜجؾ ك٢ ؽبُخ اُشًٞد كٜػ٠ِ ٓغزٟٞ اُ٘شبؽ الاهزظبد١ اُو٢ٓٞ الاؽٞس رؼزٔذ عضئ٤ب 

 دالارغبٛبرؼزجش ٝ ٓشرلؼب، رشرلغ ثغشػخ اًجش ػ٘ذٓب ٣ٌٕٞ ٓغزٟٞ اُ٘شبؽ الاهزظبد١ًزُي ٝ ،اهَ

،ٝثٔب إ رـ٤شاد الاعٞس ذ٣ذ اُزـ٤شاد ك٢ الاعٞس رؾراد ا٤ٔٛخ ًج٤شح ك٢ ٝالاعؼبس  أُبػ٤خ ك٢ الاعٞس

إ ٣زـ٤ش ارغبٙ  ثبلإٌٓبٕكبٕ ٖٓ اُظؼٞثخ ،الاعٞس ٝالاعؼبس أُبػ٤خ ك٢ زـ٤شاد اُػ٠ِ ثشذح رؼزٔذ 

ػ٠ِ آب ارا ًبٗذ الاعٞس ٝالاعؼبس رؼزٔذ ٓجذئ٤ب ٖٓ خلاٍ ع٤بعبد ارغبٙ اُطِت ،اُ٘وذ٣خ ٝالاعؼبس الاعٞس 

ك٢ رؼذ٣َ رٞهؼبرْٜ  كبٕ اُؼٔبٍ عٞف ٣ٌٕٞٗٞ ثظٞسح اثطأ،أُبػ٤خ ك٢ الاعٞس ٝالاعؼبس  دالارغبٛب

ٝإ ٝٛزا ٣ذٍ ػ٠ِ إ ٓشعِخ الاعزوشاس عٞف رطٍٞ ،ٖٝٓ صْ ؽِجبرْٜ ػ٠ِ الاعٞس أُزؼِوخ ثبُزؼخْ ،

ُٝلزشح ٓٔزذح ،ٝٛ٘بى ٣ٌٞٗبٕ رؾذ ٓغز٣ٞبرٜب اُزٞاص٤ٗخ ك٢ الاعَ اُط٣َٞ ًلا ٖٓ اُ٘برظ ٝاُؼٔبُخ عٞف 

ٓضبٍ رُي روذ٣ش عٞسط أُشرجطخ ثزخل٤غ ٓؼذٍ اُزؼخْ ،اُؼذ٣ذ ٖٓ اُزوذ٣شاد ٓخزِلخ ٝٓزبؽخ ُِ٘لوبد 

ث٘وطخ ٓئ٣ٞخ اُطج٤ؼ٢  كٞم ٓؼذُُِٚؾلبظ ػ٠ِ ٓؼذٍ اُجطبُخ ،ارا اعزخذّ ع٤بعخ ٓب٤ُخ ٝٗوذ٣خ ٓو٤ذح ث٤ش١ 

ؽز٠ ثؼذ صلاس ع٘ٞاد عٞف رٌٕٞ اهَ ٖٓ ٗوطخ ٓئ٣ٞخ ٝاؽذح ،كزٖ ٗز٤غخ الاٗخلبع ك٢ ٓؼذٍ اُزؼخْ ،

،ٝهذ  دٝلاس ك٢ ًَ ٖٓ اُغ٘ٞاد اُضلاس ٤ِٕٓٞ 60ا٠ُ  50ٕٞ اُ٘برظ ػ٠ِ ٛزا الاعبط اهَ ثٔوذاس ٣ٌٝ،

هذس ٛزٙ ،ٝث٘بءا ػ٠ِ ٛزا كوذ ثؼذ ػشع عزخ دساعبد ٓخزِلخ إًٝٞ ا٠ُ ٗلظ اُ٘ز٤غخ  شٝطَ اسص

 ٓؼذٍ اُزؼخْ عٞف ٣٘خلغ كبٕ،ث٘وطخ ٓئ٣ٞخ ٝاؽذح ُٔذح ع٘خ اٗٚ ارا ثو٢ ٓؼذٍ اُجطبُخ ٓشرلؼب اُذساعبد 

ك٢ ٓؼذٍ اُزؼخْ  ٗوطخ ٓئ٣ٞخ ٝاؽذح ٝهذ هذس أ٣ؼب رٌِلخ اٗخلبع اُ٘وطخ أُئ٣ٞخ ثٔؼذٍ صلاس اػشبس 

اعزوشاس  رؾو٤ن ػ٠ِ ٛزٙ اُزوذ٣شاد كبٕ ،ٝث٘بءاُغ٘خ ٓؼ٤٘خ % ٖٓ اُ٘برظ اُو٢ٓٞ الاعٔب٢ُ 10ثؾٞا٢ُ 

ٖٓ أُشرجطخ ثزخل٤غ اُزؼخْ ٝثغجت اسرلبع اُزٌب٤ُق ا٠ُ ؽذ ثؼ٤ذ ،ٌِٓلب آشا عٞف ٣ٌٕٞ الاعؼبس 

ر٘ذٓظ ٓغ  اخشٟ اعزخذاّ ع٤بعبد ٣إ٣ذٕٝأُو٤ذح كبٕ ًض٤شا ٖٓ ا٤ٌُ٘ض٣ٕٞ خلاٍ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٝاُ٘وذ٣خ 

                                                           
1

( ، 2010-1984ث٘شح ٛشبّ ٝػ٤ق الله محمد ، اُذساعخ اُغجج٤خ الاهزظبد٣خ ث٤ٖ ظبٛشر٢ اُزؼخْ ٝاُجطبُخ ك٢ اُغضائش خلاٍ اُلزشح )- 

 8،ص  2014سؤ٣خ اهزظبد٣خ اُغضائش 
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ك٤ٔب ٣زؼِن رخزِق ػٖ ا٤ٌُ٘ض٣ٕٞ ك٢ صلاس هؼب٣ب ،آب ٝعٜذ ٗظش اُ٘وذ٣ٕٞ ع٤بعخ ٓب٤ُخ ٝٗوذ٣خ اهَ رٞعؼب 

ٝالاعؼبس ًلبءح ثشٗبٓظ رشش٤ذ الاعٞس -3اُزٌب٤ُق،-2كؼب٤ُخ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ، -1ثزخل٤غ اُزؼخْ 

 ػشع اُ٘وذرـ٤ش ك٢ إ ُْ رٌٖ ٓظؾٞثخ ك٢ ، ارا ٣ؼزوذ اُ٘وذ٣ٕٞ إ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٝاُجشآظ أُٔبصِخ 

، ٣وزؼ٠ اٗخلبػب ،كْٜ ٣شٕٝ إ الاٗخلبع ك٢ ٓؼذٍ اُزؼخْرٌٕٞ ؿ٤ش كؼبُخ ك٢ الاعَ اُط٣َٞ  كأٜٗب،

،كبٕ اُ٘وذ٣ٕٞ ٣شٕٝ أُشرجطخ ثزخل٤غ ٓؼذٍ اُزؼخْ ،آب ك٤ٔب ٣زؼِن ثبُزٌب٤ُق ك٢ ٓؼذٍ ٗٔٞ ػشع اُ٘وذ 

اكزشػٚ ٓؼظْ ا٤ٌُ٘ض٣ٕٞثبُؾغْ اُز١ اُزٌب٤ُق ٤ُغذ إ 
(1)

ك٢ أُ٘زظْ الاٗخلبع ٣ٝؼزوذ اُ٘وذ٣ٕٞ إ  

ك٤ٔب ٣خض ٓغزٟٞ الاعؼبس ،٣ٝخلغ رٞهؼبد اُؼٔبٍ عٞف ٣خلغ ٓؼذٍ اُزؼخْ ػشع اُ٘وذ ٓؼذٍ 

ٝثزُي ٣ؼٞد ٓؼذٍ اُجطبُخ ُِؾغْ اُطج٤ؼ٢ ؽِجْٜ ػ٠ِ الاعٞس ،ٝٗز٤غخ ُزُي كبٕ اُؼٔبٍ عٞف ٣ؼذُٕٞ ٖٓ 

رخل٤غ  رذس٣غ٢ ،كإٔ اُ٘وذ٣ٕٞ ٣لؼِٕٞ ٓؼذٍ اُزؼخْ  خل٤غ،ُٝزؾو٤ن اد٠ٗ ؽذ ُِزٌب٤ُق أُشرجطخ ثز

،آب ٝعٜخ ٗظش اُزٞهؼبد ػ٠ِ الاهزظبد لإ اُزخل٤ؼبد اُؾبدح ُٜب اصش ػٌغ٢ ػشع اُ٘وذ ك٢ ٓؼذٍ ٗٔٞ 

ك٢ٜ رز٘بهغ ٓغ ا٤ٌُ٘ض٣ٕٞ ٝاُ٘وذ٣ٕٞ كْٜ ٣ؼزوذٕٝ اٗٚ ٤ُظ ٛ٘ب رجبدٍ ك٢ ٓب ث٤ٖ اُزؼخْ ٝاُجطبُخ اُشش٤ذح 

،ٝإ اُزٞهؼبد عٞف ،ثبكزشاع إ اُج٘ي أُشًض١ اػِٖ ع٤بعخ ٗوذ٣خ اهَ رٞعغ ؽز٠ ك٢ الاعَ اُوظ٤ش 

،ٝعٞف ك٢ أُغزوجَ ،كبٕ اُ٘بط عٞف ٣زؾووٕٞ ٖٓ إ رؼخْ اهَ عٞف ٣ؾذس رؼذٍ ػ٠ِ اعبط ٓ٘طو٢ 

بدٍ ث٤ٖ ،ٝثٔب إ ٤ُظ ٛ٘بى رجرؼذٍ الاعٞس ٝالاعؼبس ،ٌُٖٝ اُ٘برظ ٝاُؼٔبُخ عٞف ٣ؼلإ ًٔب ٛٔب 

كإٔ ،آب ٝعٚ ٗظش اٗظبس عبٗت اُؼشع ٕ ٓؼذٍ اُزؼخْ ٣ٌٖٔ رخلؼ٤ٚ ثذٕٝ رٌب٤ُق اُزؼخْ ٝاُجطبُخ كأ

ك٢ اُؾو٤وخ إ ،اٗٚ لا ٣ٞعذ رجبدٍ هظ٤ش الاعَ ث٤ٖ اُزؼخْ ٝاُجطبُخ شأْٜٗ شإٔ ٓ٘ظش١ اُزٞهؼبد اُشش٤ذح 

اٌُض٤ش ٖٓ اطؾبة ٗظش٣خ عبٗت اُؼشع ٣ذػٕٞ ا٠ُ اٗٚ ٖٓ أٌُٖٔ رخل٤غ ًَ ٖٓ ٓؼذٍ اُزؼخْ 

اُؼشع ا٢ٌُِ لاثذ  ارا ٗلزد اُغ٤بعبد ار٢ ٣ظٕٞ ثٜب  كإٔ أ٣ؼبْٝٛ ٣ذػٕٞ ك٢ الاعَ اُوظ٤ش ،ٝاُجطبُخ 

رٞهؼبد ٣ٝؼزوذٕٝ ثبٕ  عؼبس،ٝٓغزٟٞ اد٠ٗ ٖٓ الاٖٝٓ رؾو٤ن ٓؼذلاد اػ٠ِ ٖٓ اُ٘برظ ٝاُؼٔبُخ ٝإ ٣ض٣ذ 

 ً ثغشػخ اهَ ٝٗز٤غخ ُزُي رض٣ذ الاعٞس ٝالاعؼبس ػ٘ذٓب ٣٘غض ثشٗبٓظ اُؼشع اُ٘بط عٞف رزـ٤ش عش٣ؼب

 اعؼبس اُلبئذح  ٝرشرلغ

 

 

 

 

 

 

                                                           
1

 428-426، ص ،اُش٣بع 1999،الاهزظبد ا٢ٌُِ ،داس أُش٣خ ُ٘شش ، ٓب٣ٌَ اثذعٔبٕ 
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 ٝاُجطبُخ ٝع٤بعبد رخل٤غ اُزؼخْ  –ٝعٜبد اُ٘ظش أُزؼِوخ ثزجبدٍ اُزؼخْ  ِٓخض (4)عذٍٝ 

اُزٞهؼبد  ٓ٘ظش١ ٕٞاُ٘وذ٣ ا٤ٌُ٘ض٣ٕٞ اُوؼ٤خ

 اُشش٤ذح

 اٗظبس عبٗت اُؼشع

اُزجبدٍ ؽ٣َٞ الاعَ ث٤ٖ 

 اُزؼخْ ٝاُجطبُخ

اُزجبدٍ هظ٤ش الاعَ ث٤ٖ 

 اُزؼخْ ٝاُجطبُخ

اُزٌب٤ُق أُشرجطخ ثزخل٤غ 

 اُزؼخْ

 ع٤بعبد ُزخل٤غ اُزؼخْ

 لا

 

 ٗؼْ

 

 ٓشرلؼخ عذا

 

ع٤بعبد ٓب٤ُخ 

اهَ ٝٗوذ٣خ 

رٞعؼ٤خ ٓغ 

رشش٤ذ الاعٞس 

ٝالاعؼبس 

 اخشٟٝثشآظ 

 لا

 

 ٗؼْ

 

 عٞٛش٣خ

 

ع٤بعبد ٗوذ٣خ اهَ 

 رٞعؼخ

 لا

 

 لا

 

 لا٣ٞعذ

 

 ع٤بعبد ٗوذ٣خ اهَ رٞعؼخ

 لا

 

 لا
(*) 

 

 لا٣ٞعذ

 

ع٤بعبد ٗوذ٣خ اهَ 

رٞعؼخ ٓغ رخل٤ؼبد 

اُؾذ٣خ ك٢ أُؼذلاد 

 ُِؼشائت

 431ص ،،1999 ، اُش٣بع ٓب٣ٌَ اثذعٔبٕ ،الاهزظبد ا٢ٌُِ ،داس أُش٣خ ُ٘شش ، -أُظذس:

٣ؼزوذ اٗظبس عبٗت اُؼشع اٗٚ ارا اٗغضد اُغ٤بعبد اُز٢ ٣ٞطٕٞ ثٜب ،كبٕ ًَ ٖٓ اُزؼخْ ٝاُجطبُخ  *

ثذلا ٖٓ إ اًضش ٓ٘لؼخ عٞف ٣٘خلؼبٕ ك٢ الاعَ اُوظ٤ش ٣ٝذٍ رُي ػ٠ِ إ رخل٤غ اُزؼخْ عٞف ٣ٌٕٞ 

 ٣ٌٕٞ ٌِٓلب 

  ميزان المذفىعات في سياسة استهذاف التضخم دور  -: ثالثا

 ص٣بدح اُذخٍٞ اُز٢ رزُٞذ أص٘بء كزشح اُزؼخْ رإد١ لا٣ٕٔبسط اُزؼخْ رأص٤شا ػبسا ك٢ ٤ٓضإ أُذكٞػبد 

رٌٕٞ ٓشٝٗخ  باُزأص٤ش ػ٘ذٓ ٣بدح، ٝص ٞاًت اُض٣بدح ك٢ اُذخ٣ٍٞإ اُ٘برظ أُؾ٢ِ لا  ئ٠ُ ص٣بدح الاعز٤شاد ئرا

 راد ٤خ ك٤ٜباُزؼخْ رٌٕٞ اُغِغ أُؾِ، ئػبكخ ئ٠ُ إ كزشاد  ٓشرلؼخ الاعز٤شادادخ ػ٠ِ ٣اُطِت اُغؼش

ح ضرِٔي ٤٤ٓخ اُز٢ خ ٓؾَ أُؾِ٘ج٤اُغِغ الأع ٤َؼلرئ٠ُ  ٣إد١ك٢ اُخبسط ٓٔب  ض٤لارٜبأعؼبس أػ٠ِ ٖٓ ٓ

 أُذكٞػبد٤ٓضإ ك٢ ٝػغ  إصش٣خ ٝٛزا ش٣عؼ ر٘بكظ
(1)

. 

لا  ٓزضا٣ذح ٤خذاخِاُ ئ٤خششااُوٞح اُ ػ٘ذٓب رٌٕٞ، أُذكٞػبد ٤ضإٓ ك٢ زؼخْأ١ إ اُزأص٤ش اُؼبس ُِ

 دالاهزظبصْ روَ ٓوذسح ٝ ُلاعز٤شاد ذ١اُؾ ٤َٔذ ا٣ُض٣ ٝػ٘ذٓب،  ك٢ الاٗزبط اُذاخ٢ِ ص٣بدح ًبك٤خ رٞاعٜٜب 

                                                           
1

ٓظطل٠ سشذ١ ش٤ؾخ ، أُٞعض ك٢ الاهزظبد اُ٘وذ١ ٝأُظشك٢ ٝاُجٞسطبد ، اُطجؼخ الأ٠ُٝ ، اُذاس اُغبٓؼ٤خ ُِ٘شش ،الاعٌ٘ذس٣خ  - 

 .302ص ، 1978،  
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ئ٠ُ  ٤٘خزشرلغ أعؼبس اُغِغ اُٞؽك، ٤خ خ ئ٠ُ اُؼِٔخ الأع٘ججبُ٘غ٤٘خ ثٔخ اُؼِٔخ اُٞؽ٤، ٝرٜزض هاُزظذ٣شػ٠ِ 

 أُذكٞػبد ٤ضإاُؼغض ك٢ ٓ ٣زلبهْبُزب٢ُ ثٝ زظذ٣شُِ ذ١َ اُؾ٤ٔوَ اُع٘ج٤خ ٣ٝاُغِغ الأ
(1)

 

اسرلبع رٌِلخ ٓغزِضٓبد الاٗزبط  ،اسرلبع الاعٞس ٣زأصش اُوطبع اُظ٘بػ٢ ثزؼخْ اُ٘لوخ ٝرُي ػٖ ؽش٣ن 

أُؾ٤ِخ ٝاُٞعط٤خ ٝالاعزضٔبس٣خ أُغزٞسدح ،ٖٝٓ صْ كوذ رشرلغ الاعؼبس ثشٌَ ًج٤ش ٝرُي ك٢ ؽبُخ ٓب ارا 

أُغزٞسدح رٔضَ ٗغجخ ًج٤شح ٖٓ الاٗزبط ًٝبٗذ ٛ٘بى طؼٞثبد ًج٤شح ك٢ اعز٤شادٛب ًبٗذ ٛزٙ أُغزِضٓبد 

ٓغ اسرلبع ك٢ اعؼبسٛب اُؼب٤ُٔخ الآش اُز١ هذ ٣٘غْ ػ٘ٚ اسرلبع ك٢ رٌب٤ُق اٗزبط ٛزٙ اُوطبػبد ٝظٜٞس 

 اسرلبع ْٔ٘زغخ ٖٝٓ صالاخز٘بهبد ٝاُطبهبد اُؼبؽِخ ٓٔب ٣ؼٌظ ك٢ اُٜ٘ب٣خ ػ٠ِ ص٣بدح ك٢ رٌِلخ اُٞؽذح اُ

 .عؼشٛب

ٝثزُي ٣غبْٛ اُزؼخْ ػ٠ِ ؽذٝس رذٛٞس ك٢ ٤ًٔبد اُظبدساد ٖٓ ٗبؽ٤خ ٝص٣بدح اُٞاسداد ٖٓ ٗبؽ٤خ  

الآٞاٍ اُٞؽ٤٘خ ٓٔب ٣ٞد١ ا٠ُ ؽذٝس اخزلاٍ ك٢ ٤ٓضإ أُذكٞػبد ٝاُز١ ثذٝسٙ  طاخشٟ ٝٛشٝة سؤٝ

اُذُٝخ ػ٠ِ عج٤َ ُغأد  هذ ٣ؼ٤ق ػـٞؽب اخشٟ ا٠ُ اُؼـٞؽ اُزؼخ٤ٔخ أُٞعٞدح ك٢ الاهزظبد ،كبرا

٤ٞد ٝر٘ظ٤ٔبد ػ٠ِ الاعز٤شاد ،كأٜٗب رٞد١ ا٠ُ اٗٚ ثذلا ٖٓ رغشة اُوٞح اُششائ٤خ أُضبٍ ا٠ُ ٝػغ ه

٤ِخ الآش اُز١ اُوٞح اُششائ٤خ ا٠ُ الاعٞام أُؾ اُلبئؼخ ا٠ُ اُؼبُْ اُخبسع٢ ،٣ٌٕٞ ٖٓ ٗز٤غزٚ رٞع٤ٚ ٛزٙ

د١ الاخزلاٍ ا٣ؼب ك٢ ٤ٓضإ أُذكٞػبد ا٠ُ ثٚ ،٣ٝإ اُؼـٞؽ اُزؼخ٤ٔخ أُٞعٞدح٣غبْٛ ك٢ ص٣بدح  ؽذح 

طؼٞثبد ك٢ عؼش اُظشف الاع٘ج٢ ٣ٝغؼَ الاهزشاع اُخبسع٢ اًضش طؼٞثخ ،ُٝزـِت ػ٠ِ اُؼغض ك٢ 

 ه٤ٔخ ػِٔزٜب اُخبسع٤خ أٌُٖٔ إ رِغب اُؾٌٞٓخ ا٠ُ رخل٤ع٤ٓضإ أُذكٞػبد ٖٓ 
(2)

. 

ُي ثض٣بدح اُطِت ػ٠ِ الاعز٤شاد ٝاٗخلبع ؽغْ ٗغذ إ اُزؼخْ ٣غجت اخزلاٍ ك٢ ٤ٓضإ أُذكٞػبد ٝر

اُظبدساد كبُض٣بدح اُزؼخ٤ٔخ ٝاسرلبع أُذاخ٤َ اُ٘وذ٣خ ٣زشرت ػ٤ِٜب ص٣بدح ك٢ اُطِت ،٤ُظ كوؾ ػ٠ِ 

اُغِغ أُ٘زغخ ٓؾ٤ِب ،ٝاٗٔب ػ٠ِ اُغِغ أُغزٞسد ا٣ؼب ،ٝٛزا ٓب ٣إد١ ثذٝسٙ ا٠ُ آزظبص ٓٞاسد اُذُٝخ 

رـ٤ش الاعز٤شاد ٣وَ ٓب ٣ٌٖٔ رغشثٚ ٖٓ كبئغ اُوٞٙ اُششائ٤خ ا٠ُ اُخبسط ُخ ٓب ك٢ ؽبٖٓ اُ٘وذ الاع٘ج٢ ،ا

،٣ٝض٣ذ ٖٓ اُزأص٤ش ػ٠ِ اُغٞم أُؾ٤ِخ ، ثبُض٣بدح ك٢ اُطِت ػ٠ِ اُغِغ أُؾ٤ِخ ك٤شزذ اسرلبع الاعؼبس ،ٛزا 

ٓب ٣ٜض ٖٓ ه٤ٔزٚ ه٤بعب ثبُؼٔلاد الاع٘ج٤خ 
(3) 

                                                           
1

ٝاُز٤ٔ٘خ اُغ٤بؽ٤خ ،اُطجؼخ الأ٠ُٝ ،داس الأ٣بّ ُِ٘شش ،ػٔبٕ ُزؼخْ الاهزظبد١ ا ؽٚ ٜٓذ١ ٓؾٔٞد ،ٝ طلبء ػجذ اُغجبس أُٞع١ٞ -

 38،ص  2014،

-
2

اُغضائش ،خلاٍ اُلزشح  –عبٓؼخ أُغ٤ِخ  أ.ثٖ ٣ٞعق ٗٞح ،أصش اُزؼخْ ػ٠ِ ٤ٓضإ أُذكٞػبد دساعخ رؾ٤ِ٤ِخ ه٤بع٤خ ُِغضائش، 

 47،ص 1990-2012
3

، ص   2014-1990اُغضائش  ك٢ اُ٘وذ٣خ ٝٓؼبُغخ خَِ ٤ٓضإ أُذكٞػبدع٤ٔخ ؽبع٢ ،ٝطبُؼ ٓلبػ ،سعبُخ ٓبعغز٤ش ،اُغ٤بعخ  - 

212-213  
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ك٢  ش٣زأصش اُزـ٤ُزُي  ك٢ ٤ٓضإ أُذكٞػبد شاُزـ٤ٝ  ْاُزؼخ ذٍٓؼ ٢ك زـ٤شث٤ٖ اُرٌٕٞ اُؼلاهخ ػٌغ٤خ 

 ك٢ ٓؼذٍ  ل٤غرخٖ ػ ِٖرؼ ٘ذٓبٓخ ػ١ٞ إٔ اُؾٌا ،٤ٓضإ أُذكٞػبد ثؾغْ اُزـ٤ش ك٢ ٓؼذٍ اُزؼخْ

 خ٣ْٔبسط اُزؼ ارع٤إد١ ا٠ُ ص٣بدح ك٢ ٤ٓضإ أُذكٞػبد ثؼذ ع٘خ اٝ ع٘ز٤ٖ  ع٘خ ٓب كٜزا٢ ك ْاُزؼخ

بً ، ٝهذ رؼطش اُذُٝخ ُلأكشاؽ ك٢ الاهزشاع ٓٔب ٣إد١ ك٢ اُٜ٘ب٣خ ا٠ُ عِج٤ ص٤شاأأُذكٞػبد ر ضا٤ٕٓ ٠ػِ

ؽب ئرا ٞػٝش ضٕ أًٞا٤ُٔضإ ٠ٌ٣ ػِ ْاُزؼخ شرأص٤ًٔب إٔ رؼشع اُوٞح اُششائ٤خ ُِؼِٔخ أُؾ٤ِخ ُِزذٛٞس، 

كٞػبد ٝارا ًبٕ اُؼغض عبس١ ث٤ٔضإ أُذ،  ذخَاُ ٢ك حش٤خ ًجغجث٘ غبْٛخ ٤٣اُخبسع حبساُزغطبع بٕ هً

هذسح  ٕب، كالاسرلبعٞ أُؾ٤ِخ ٗؾ الأعؼبس اٗذكبعشػخ ٖٓ ع ذ٣ؾ٣ٌٔ٘ٚ آزظبص عضءا ٖٓ كبئغ اُطِت ٝ

رزٞهق ػ٠ِ آٌب٤ٗخ الاهزظبد اُٞؽ٢٘ ٖٓ رذث٤ش ر٣َٞٔ اُؼغض  ئغٛزا اُلبص آزظب ٠ػِ اُؼغضا زٛ

 ترٌزغ ار،  رأص٤شا عِج٤باُٞاسداد  ٠ػِ ؼخْاُز ث٤ٔضإ أُؼبٓلاد اُغبس٣خ ٤ُٔضإ أُذكٞػبد ك٤ٞصش

لاسرلبع الاعؼبس أُؾ٤ِخ ثبُذاخَ الآش أُؾ٤ِخ ٗز٤غخ  دؼش٣خ ٗغج٤خ ػٖ أُ٘زغبع ضح٤ٓ الأع٘ج٤خ غبدأُ٘ز

اُز١ ٣إد١ ا٠ُ ص٣بدح اُٞاسداد ٗز٤غخ لاٗخلبع عؼشٛب ،٣ٝضداس الآش رؼو٤ذا ارا ًبٗذ اُٞاسداد رزٔزغ 

ا٣ؼب اصبس عِج٤خ ػ٠ِ اُوطبػبد أُظذسح  اُزؼخْٖ ػ٣٘زظ ُٜب ٝثغٞدح اًضش ٖٓ اُغِغ أُؾ٤ِخ أُٔبصِخ 

ػٖ ؽش٣ن ص٣بدح اُزٌب٤ُق ك٢ ٛزٙ اُوطبػبد ٓٔب ٣ؼؼق اُوذسح اُز٘بكغ٤خ ُِظبدساد ك٢ الاعٞام 

٣ٌٖٔ ُٜزٙ  لااُؼب٤ُٔخ، ؽ٤ش ٞم اُغ ٢اؽزٌبس١ ك قهٞرزٔزغ ثٔ لاُخ ذٝئرا ًبٕ اُب طٞخظاُخبسع٤خ ٝ

 ذس١ٓظٝ ٓ٘زغ٢ٕ بٛزٙ اُؾبُخ ك ٢اُخبسع٤خ، كل ٢ الاعٞامأُغزِٜي ك دح ا٠ُء ٛزٙ اُض٣بتػ َُخ ٗوذٝاُ

٠ اُزذخَ ػٖ خ ئُذُٝكغ اُذ، ٓٔب ٣ٝأُشؿت ك٤ٜب الاسثبػ أُطِٞثخ  بدسارْٜٕ ٖٓ ط٣ٞؾوو لاخ ذُٝٛزٙ اُ

ثبلاعزوشاس ك٢ اعؼبسٛب ،ًٔب إ  غؽش٣ن ٓ٘ؼ اػبٗبد ٣ٝضداد الآش عٞءا ارا ًبٗذ طبدساد اُذُٝخ لا رزٔز

ص٣بدح اُذخٍٞ اُز٢ رؾون ُجؼغ اُلئبد الاعزٔبػ٤خ ٗز٤غخ اُزؼخْ ٝٗز٤غخ اُطِت ػ٠ِ اُغِغ أُؾ٤ِخ اُوبثِخ 

ُزظذ٣ش هذ ٣إصش ػ٠ِ ؽغْ اُغِغ أُظذسح 
(1)

،ٝٛ٘بى سأ١ أخش ٣٘ض  ػ٠ِ اٗٚ ارا صاد اُزؼخْ ر٘خلغ  

ً اُغِغ ك٢ ا ه٤ٔخ اُؼِٔخ ٓٔب ٣إد١ ا٠ُ اسرلبع اعؼبس  .ُجِذ أُزؼخْ ٝرٌٕٞ اسخض ٗغج٤ب

ُٔض٣ذ ٖٓ اُوٞح ٣ضداد رلبهْ اُؼغض ك٢ ٤ٓضإ أُذكٞػبد ػ٘ذ ه٤بّ اُؾٌٞٓخ ثٞػغ ئعشاءاد رٔ٘غ رغشة ا

، ٝاُز١ ٣إد١ ئ٠ُ رلبهْ اُؼـٞؽ اُزؼخ٤ٔخ، الاعز٤شادٝػغ ػٞاثؾ رؾذ ٖٓ  ػٖ ؽش٣ناُششائ٤خ ٝرُي 

. ٝثزُي هذ ٣ؾذس ٝثبُؼٌظ ك٢ ؽبُخ الاسرلبع ٤خ ٝٗوض أُؼشٝع ٜٓ٘بأُؾِ الأعؼبسٗز٤غخ ص٣بدح اسرلبع 

رزٞكش أُٞاسد اُ٘وذ٣خ اُز٢ رغزط٤غ ثٞاعطزٜب اُوطبػبد  لا اُذاخ٤ِخ ػ٘ذٓب الإٗزبطاخز٘بم ك٢ ٓشاًض 

الإٗزبع٤خاُؾظٍٞ ػ٠ِ ٓغزِضٓبرٜب  الإٗزبع٤خ
(2) 

 

                                                           
1

 46-45عبثن ،ص  ا.ثٖ ٣ٞعق ٗٞح ،ٓظذس - 
2

 9،ص  1990، اُذاس اُغبٓؼ٤خ، الإعٌ٘ذس٣خ، الاهزظبد اُ٘وذ١ ذ١ ٓؾٔٞد شٜبة،ٓغ- 
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ٝاٗخلبع  الاعز٤شادُض٣بدح اُطِت ػ٠ِ  ٗز٤غخ ع اُؼغض ك٢ ٤ٓضإ أُذكٞػبد،زشرت ػ٠ِ اُزؼخْ اسرلب٣

أُذاخ٤َ اُ٘وذ٣خ، رزشرت ػ٤ِٜب ص٣بدح  ٢اُؾ٢ٌٓٞ ٝثبُزبُ الإٗلبمؽغْ اُظبدساد، كبُض٣بدح اُزؼخ٤ٔخ ك٢ 

٣إد١ ئ٠ُ آزظبص عضء ٖٓ  ثذٝسٙ ٝٛزاك٢ اُطِت ػ٠ِ اُغِغ أُغزٞسدح ٝاٗخلبػٚ ػ٠ِ اُغِغ أُؾ٤ِخ، 

ٓو٤ذا ك٤وَ ٓب ٣ٌٖٔ رغشثٚ ٖٓ كبئغ اُوٞح اُششائ٤خ  الاعز٤شادب ئرا ًبٕ أٓ ،الأع٘ج٢ٓٞاسد اُذُٝخ ٖٓ اُ٘وذ 

ؽِت ص٣بدح ثغجت  الأعؼبسٓؼذلاد شزذ اسرلبع ررُي ػ٘ذ ٣شرذ ػ٠ِ اُغٞم أُؾ٤ِخ ُزُي ئ٠ُ اُخبسط، 

 دع٤ٔب رِي اُجذ٣ِخ ُِٞاسدا لاأُؾ٤ِخ، غ اُغِ
(1)

 

 

 

 

                                                           
1

 321،ص 2002محمد ػضد ؿضلإ، اهزظبد٣بد اُ٘وٞد ٝأُظبسف، داس اُٜ٘ؼخ اُؼشث٤خ، ث٤شٝد، -
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 تًهيذ 

 ِؼللادأٞ ّٙبْ  الأٍؼبهفٟ  الاٍزمواهرغل اٌجٕٛن اٌّووي٠خ ٔفَٙب ِٚطوح ئٌٝ رؾم١ك 

 ً  ر٠ْٛٗ ػ١ٍّخ ٕٕغ اٌمواهاد ِٓ لجأؼلاِٗ ٠إكٞ ئٌٝ  لأْ الأٍؼبهثط١ئخ ٌزغ١و َِز٠ٛبد 

ٌنا رٌٛلد لٕبػبد  .الالزٖبكٞٚأؼلاَ صمزُٙ فٟ اٌٍَطخ إٌمل٠خ ٚػولٍخ إٌّٛ  الالزٖبك١٠ٓ

٠غت أْ ٠ىْٛ ٘ٛ اٌٙلف ٠ًٛٛ  الأٍؼبههاٍقخ ٌلٜ ٚاٙؼٟ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ثأْ اٍزمواه 

زأص١و ػٍٝ اٌزٚقُ ثْىً غ١و اٌّلٜ ١ٌٍَبٍخ إٌمل٠خ، وّب رج١ٓ أ٠ٚب ِٕن ثلا٠خ اٌضّب١ٕٔبد أْ اٌ

 وّؼللادّمبهثخ اٌزم١ٍل٠خ اٌمبئّخ ػٍٝ اٌزؾىُ فٟ اٌّزغ١واد ا١ٌٍٛطخ ػٓ ٛو٠ك اٌِجبّو

اٌفبئلح، ٍؼو اٌٖوف ٚ اٌّغّؼبد إٌمل٠خ ٌُ رىٓ فؼبٌخ فٟ رؾم١ك مٌه اٌٙلف، ِّب كفغ ئٌٝ 

ِٓ اٌزٚقُ ِغ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ِجٕٟ ػٍٝ ِمبهثخ ِجبّوح ٌٍؾل  لإكاهحرجٕٟ أٍٍٛة ؽل٠ش 

  . ث١َبٍخ اٍزٙلاف اٌزٚقُ الأٍٍٛةف ٘نا وثلا٠خ اٌزَؼ١ٕبد، ػ  

ٚالالزٖبك اٌّٖوٞ  ١ٍبٍخ اٍزٙلاف اٌزٚقُ ثبلالزٖبك اٌغيائوٞثلهاٍخ ٠ٙزُ ٘نا اٌفًٖ 

١َبٍخ فٟ الالزٖبك اٌكهاٍخ رؾ١ٍ١ٍخ ٌٛٙغ لٛاػل ٚاٌٍ ه١ٕٕخ ٠ّىٓ ِٓ فلاٌٙب رطج١ك 

  اٌؼوالٟ
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الاقتصادي وسياست استهذاف انتضخى تحهيم واقع يؤشراث الاستقرار  -:الاول  انًبحث

 بالاقتصاد اندزائري

 أسباب انتضخى فً اندزائر-: اولا

٠ّىٓ  اماٌؾبٙو  ٚلزٕبفٟ  لا١ٍّبِٕٙب اٌغيائو  رؼبٟٔ اٌزٟ ّْبوً الالزٖبك٠خاٌ اٌزٚقُ ِٓ ث١ٓ اوجو ل٠ؼ 

 ر١ٙٛؼ أُ٘ اٌّزغ١واد اٌزٟ أكد اٌٝ اٌزٚقُ فٟ اٌغيائو، فٟ ِب ٠ٍٟ :

ئْ اهرفبع اٌطٍت اٌلافٍٟ ػٍٝ اٌٍَغ ٚاٌقلِبد ٠ؼٛك ِٖلهٖ اٌٝ ػب١ٍِٓ  :اهرفبع اٌطٍت اٌلافٍٟ  -1

  :ٍلأٍؼبه ٚ٘ناْ اٌؼبِلاْ ّ٘بؼبِهئ١َ١ٓ، وبْ ٌّٙب الأصو اٌّجبّو ٚاٌفؼبي ػٍٝ اهرفبع اٌَّزٜٛ اٌ

ًٕٚ ِؼلي  ام١ب وج١و ١ْٔٚطب ثؼل الاٍزملاي ػوفذ اٌغيائو ّٔٛا ك٠ّٛغواف : إٌّٛ اٌل٠ّغوافٟ - أ

  ٚوبْ ٌٍي٠بكح٠ٍٕٛب، ٟٚ٘ رٖٕف ِٓ ث١ٓ أػٍٝ اٌّؼللاد فٟ اٌؼبٌُ،   4 %اٌٛلاكاد اٌٝ ؽٛاٌٟ

فٟ اهرفبع ؽغُ اٌطٍت اٌىٍٟ اٌلافٍٟ ػٍٝ اٌٍَغ  ٚاٌقلِبد ِّب ٌٚل أفبلب ٌَىب١ٔخ اٌلٚه اٌوئ١َٟ ا

ٕٟ  اٍزٙلاو١ب عل٠لا ٍٛ ٌٚىْٛ اٌفغٛح ث١ٓ اهرفبع اٌطٍت اٌلافٍٟ الاعّبٌٟ ٚرؾون اٌغٙبى الإٔزبعٟ اٌٛ

ارغٙذ الاٍؼبه ٔؾٛ الاهرفبع اٌّزيا٠ل )رٚقُ ٌزغن٠ٗ ٚوبٔذ ٚلا رياي ٚاٍؼخ ٠ٖٚؼت اٌزؾىُ ف١ٙب 

ٍٜٛ اٌٍغٛء اٌٝ الاٍز١واك ٌّٛاعٙخ اِبَ اٌؾىِٛخ اٌغيائو٠خ  وبْالاٚٙبع ِب ٘نٖ  فٟ ظً (كافٍٟ

 اٌطٍت الاٙبفٟ ٚثبٌٕز١غخ اٍز١واك اٌزٚقُ )اٌزٚقُ اٌَّزٛهك ( ٘نا
((1

 . 

الاهرفبع لا  ، ٚ٘نارّضً ٛجمبد الأعٛه فٟ اٌغيائو اٌطجمخ اٌغبٌجخ فٟ اٌّغزّغ اهرفبع ؽغُ الأعٛه: - ة

ٜ اٌَّزٛاهرفبع  ٟف٠َٚبُ٘  ، ا١ٌل اٌؼبٍِخ ٟفٛعل ٔلهح ر ٚلا، اٌٍَغ ٚاٌقلِبدئٔزبط  ٟفبكح ٠٠مبثٍٗ ى

ػبًِ فٟ اهرفبع  ؽغُ اٌطٍت الاٍزٙلاوٟ اٌنٞ ٠ؼزجوهرفبع فٟ ا لأٍؼبه ِٓ فلاي رَججٗ ًؼبِاٌ

  . ٚاٌقلِبد اٌطٍت اٌىٍٟ اٌلافٍٟ ػٍٝ اٌٍَغ

ِب ٠ّىٓ رَغ١ٍٗ فٟ ٘نا اٌٖلك ٘ٛ أْ اٌىزٍخ إٌمل٠خ اٌّزلاٌٚخ فٟ  :الإلاه إٌملٞ غ١و اٌّوالت -2

ٕٟ لا رؼزجو ثؾل مارٙب ٍججب ؽم١م١ب لإؽلاس اٌزٚقُ فٟ اٌغيائو ٌىٓ ٘نٖ اٌي٠بكح فٟ و١ّخ  ٍٛ الالزٖبك اٌٛ

ؽلٚس اٌٝ  فوٜ وبٌٕبرظ اٌلافٍٟ، الأِو اٌنٞ أكٜالالزٖبك٠خ لاّزغ١واد ااٌإٌمٛك وبٔذ أوجو ِٓ أؽغبَ 

 افزلاي فٟ اٌىزٍخ إٌمل٠خ
(2)  . 

-2001 فلاي فزوح الأٍؼبهػٓ اهرفبع  ِٓ أُ٘ اٌؼٛاًِ اٌَّإٌٚخ  إٌفمبدرؼل  : رٍٛغ إٌفمبد اٌؼبِخ-3

رٕف١ن  ٙب اٌغيائو، ِٓ فلايرالاٍزٙلان ٚأّبٛ الاٍزضّبه اٌزٟ اػزّل ٟفاٌزٍٛؼ١خ   ا١ٌَبٍبد ٟ٘ 2014

                                                           
1
-Mourad BEN ACHENHou.inflaation.marginalisation.dar echrifa.p05 

2
 45، ٓ  2006غبىٞ ؽَٓ ػٕب٠خ، اٌزٚقُ اٌّبٌٟ، ِإٍَخ ّجبة اٌغبِؼخ ٌٍْٕو، اٌطجؼخ الاٌٚٝ، الإٍىٕله٠خ، -
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كح وزٍخ ب٠ٟ ىف، وّب  ِجبٌغ ِب١ٌخ ٙقّخولػُ إٌّٛ ٚاٌزٟ فٖٖذ ٌٙب  الالزٖبكٞ الإٔؼبُثواِظ 

الأعٛه اٌّىْٛ  اٌوئ١َٟ ٌٕفمبد اٌز١َو  ٚرؼزجو،فلاي ٘نٖ اٌفزوح  ٍبُ٘ أ٠ٚب فٟ اهرفبع الاٍؼبه  الأعٛه

ا١ٔخ اٌلٌٚخ ١ِي فٟ
(1)

 

 :اٌزٚقُ اٌَّزٛهك-4

ا فٟ اٌلٚي لا١ٍّبزغن٠خ اٌٚغٛٛ اٌزٚق١ّخ اٌزٟ رمَٛ ث٠ؼزجو اٌزٚقُ اٌَّزٛهك ِٓ اٌّٖبكه اٌوئ١َ١خ 

ٌنٞ ٠ز١ّي وّب ٘ٛ ؽبي الالزٖبك اٌغيائوٞ ا ،الزٖبكٞ وج١و ػٍٝ اٌؼبٌُ اٌقبهعٟاٌزٟ رّزبى ثبٔفزبػ 

رىب١ٌف الإٔزبط ِٓ أُ٘ اٌمٕٛاد ٚاٌؼب١ٌّخ ػٍٝ الأٍؼبه اٌّؾ١ٍخ  ٌلأٍؼبهالأصو اٌّجبّو  لثزجؼ١زٗ ٌٍقبهط، ٠ؼ

رأص١و  ِضً لٕٛاد أفوٜ فٚلا ػٓاٌؼبٌّٟ اٌٝ الالزٖبك اٌّؾٍٟ، اٌزٚقُ فٟ الالزٖبك  ٠ٕزمً ػجو٘ب اٌزٟ

الأعٕج١خ اٌؼّلادِمبثً  ١ٌّياْ اٌّلفٛػبد وبهرفبع ٍؼو ٕوف اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ اٌفٛائ٘ اٌّب١ٌخ
 (2) 

 تطىر يعذلاث انتضخى فً اندزائر -: ثاَيا

ِب رؾىّٗ لٜٛ ه رؾىّٗ لٜٛ كاف١ٍخ ثمل اٌغنائ١خ لااٌّلاؽع فٟ ؽبٌخ اٌغيائو أْ اٌؼوٗ فٟ اٌٍَغ 

فبهع١خ، فبٌؼوٗ لا ٠ؼوف ّٔٛا ثبٌمله اٌنٞ ٠ؼوفٗ اٌطٍت، ٔظوا ٌٍي٠بكح اٌَىب١ٔخ ِٕٚٗ ى٠بكح الاٍزٙلان، 

، أِب ئما ؽًٖ ٚأْ ػوف  ًِٛؾَثْىً فبلأٍؼبه رؼوف اهرفبػب ثَٕجخ ِؼ١ٕخ ٠ٍٕٛب غ١و أٔٙب لا رىْٛ 

اٌّطجك فٟ  اٌَٛق اٌل١ٌٚخ رمٍجبد ٔؾٛ الاهرفبع فلا ِؾبٌخ أٔٗ ١ٍإصو ػٍٝ اٌَؼوٍؼو اٌٍَغ اٌغنائ١خ فٟ 

اٌلافً ثبٌي٠بكح 
(3) 

 إٌب١ِخ اٌلٚي الزٖبك٠بد ِٕٙب رؼبٟٔ اٌزٟ الالزٖبك٠خ اٌّْىلاد أُ٘ ِٓ اٌزٚق٠ُٚؼل  ،

 ٚأفوٜ كاف١ٍخ أٍجبة ِٕٙب أٍجبة ٌؼلح ٠وعغ ٚمٌه ، فبٕخ ثٖفخ اٌغيائوٞ ػبِخ ٚالالزٖبك ثٖفخ

رموه  اٌجٕه، أػل٘ب اٌزٟ إٌمل٠خ زٛلؼبداٌ ػٍٝ ثٕبءا ٚاٌموٚٗ إٌمل ئعّبٌٟ ١ٕبغخ ِغبي فٟ، فبهع١خ

 فمل اٌّبي، ٍٛق فٟ ا١ٌٌَٛخ فبئ٘ فٟ ظٙٛه ّٙل فمل اٌىٍٟ، الالزٖبك رطٛه ،إٌمل٠خ الأكٚاد اٍزقلاَ

 اٌجزوٚي أٍؼبه لاهرفبع ٔز١غخ الأعٕج١خ  اٌؼّلاد ِٓ اٌوٍّٟ ٟٛؽز١بٌلا اٌزواو١ّخ ثبٌي٠بكح الالزٖبك رؼبفٝ

ى٠بكح   ِٓ صُاٌٛاؽل، ٚ كٚلاه ٌٍجو١ًِ 100 اٌجو١ًِ ػزجخ ٍؼو رغبٚى ام 2004-2008 ث١ٓ  ِب لا١ٍّب

ٚىاكد الائزّبْ ىاك رٍٛغ اٌؼٍّخ  اٌغيائو٠خ ٌنٌه ٍجت ِّب الأعٕج١خ، الإٔٛي 
 

 ِٛاهك ِٓ اٌّزجم١خ ا١ٌٌَٛخ

 ِٓ اٌزقف١ف فٟ َِبّ٘زٗ ٚ 2004- 2006اٌَلاٍٟ  فلاي اٌقبهعٟ اٌل٠ٓ ِٓ ٚرم١ًٍ اٌزؾىُ ٕٕلٚق

 .الالزٖبك فٟ ا١ٌٌَٛخ رٍٛغ

                                                           
1
ِواثٜ ٍبػل، اٌزٛلغ ثّؼلي اٌزٚقُ الأٍبٍٟ فٟ اٌغيائو أٛوٚؽخ كوزٛهاٖ، و١ٍخ اٌؼٍَٛ ٚ الالزٖبك٠خ ٚاٌزغبه٠خ ٚػٍَٛ اٌز١١َو، -

 66،ٓ  2018عبِؼخ فوؽبد ػجبً، ٍط١ف، اٌغيائو، 
2
 67َبثك، ٓ ٔفٌ اٌّٖلهاٌ -
3
،اٌٍّزمٟ اٌؼٍّٟ اٌلٌٟٚ اٍزوار١غ١خ اٌؾىِٛخ    2011-2003اٌؼواف فبئيح، كهاٍخ ل١ب١ٍخ ٌّٕؾٕٝ ف١ٍ١جٌ فٟ اٌغيائو فلاي اٌفزوح  -

 5 .،ٓ 2009فٟ اٌمٚبء ػٍٝ اٌجطبٌخ ٚرؾم١ك اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ، عبِؼخ اٌغيائو، ِب٠ٛ
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 (2021-2004نهفترة يٍ ) اندزائر فً انتضخى يعذلاث ( تطىر5) اندذول 

 

 

 

 

 

 

 

 اٌغلٚي ِٓ اػلاك اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ ث١بٔبد ٕٕلٚق إٌمل اٌلٌٟٚ

 ( ٠ٛٙؼ ِؼللاد اٌزٚقُ إٌَٛٞ ٌٍغيائو1اٌْىً  )

 

 ػٍٝ ث١بٔبد اٌغلٚياٌْىً ِٓ اػلاك اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك 

ؾلٚس رمٍجبد ٔز١غخ رأصو الأٍؼبه ث ارغبٖ ِؼلي اٌزٚقُ فٟ اٌغيائو  1)) ( ٚاٌْى5ًِٓ اٌغلٚي ) ٠لاؽع

 ؼبٌَ% 4.0ثٍغ ِؼلي اٌزٚقُ  امٌىٓ ٕ٘بن رنثنة ٍِؾٛظ فٟ ِؼلاد اٌزٚقُ اٌّؾ١ٍخ ثبلأٍؼبه اٌؼب١ٌّخ 

ئٌٝ ػلح ػٛاًِ ِٕٙب الأقفبٗ ٠ؼيٜ مٌه اٌَبثمخ ٚ ٌلأػٛاَثبٌَٕجخ  ٘نا اٌّؼلي ِٕقف٘ ٠ٚؼل 2004

 الأعواهرفبع  فٚلا ػٓٚاٌنٞ كػّٗ اهرفبع كفٍُٙ اٌّزبػ،  ، %5.4ثَٕجخ  بئلاداٌؼ اٍزٙلان٠ل ِؼلي اير

 الأٍؼبهاهرفؼذ  ام 2004 ؼبَأٍؼبه إٌفٜ ٌح %ػٍٝ اصو صٛه 25ثَٕجخ  ْاٌّّٚٛ الأكٔٝإٌٟٛٛ 
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 %  التضخم السنوي 

 % التضخم السنوي 

 انتضخى عاوان انتضخى   عاوان

2004 4.0 2013 30.2 

2005 1.40 2014 2.90 

2006 2.30 2015 4.80 

2007 3.70 2016 6.40 

2008 4.90 2017 5.60 

2009 5.70 2018 4.30 

2010 3.90 2019 2 

2011 4.50 2020 2.40 

2012 8.90 2021 3.9 
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ٌٍجو١ًِ فٟ  كٚلاه 147ٌٝ أْ لبهثذ ا ٌٍجو١ًِ، ٚثم١ذ فٟ اهرفبع َِزّو كٚلاه 51.1 ٍٕٚٚذ ئٌٝ

ثزواعغ لله ثؾٛاٌٟ ٔمطز١ٓ ٖٚٔف  أٞ % 1.4 ِؼلي اٌزٚقُ ثـ فمله 2005 ػبَفٟ  .أِب 2008 ع١ٍ٠ٛخ 

أقفبٗ ِؼلي  فٚلا ػٓ،٘نا اٌزواعغ ٠فَو ثبٔقفبٗ أٍؼبه اٌّٛاك اٌغنائ١خ، 2004 ػبَػّب وبْ ػ١ٍٗ 

ئو فٟ ئٛبه ١ٍبٍبد اٌَٛق اياٌغا١ٌٌَٛخ اٌّٖوف١خ، وٙلف ١ٌٍَبٍبد إٌمل٠خ ػٓ ٛو٠ك رلفً ثٕه 

 امرؾَٓ أٍؼبه إٌفٜ واه اٍزّ ٌهِزٖبٓ اٌفبئ٘ فٟ ا١ٌٌَٛخ ٌلٜ اٌغٙبى اٌّٖوفٟ، ٚوناٌّم١لح لا

صُ اهرفغ فٟ  % 2.3لله ِؼلي اٌزٚقُ ثـ 2006 ػبَٚفٟ  ، 2005 ػبٌٍَجو١ًِ  كٚلاه 50.64ٍغٍذ 

 عٛهٚالااهرفبع اٌوٚارت ٚ ئٌٝ اهرفبع أٍؼبه اٌغٍّخ ٌٍقٚو ٚاٌفٛاوٗ ٠ؼٛكٚمٌه  % 3.7ئٌٝ  2007 ػبَ

  فٚلا ػ43ٓ % فبئ٘ ا١ٌٌَٛخ اٌّٖوف١خ ئٌٝ  ، ٚاهرفبع ِؼلي ّٔٛالإٔزبع١خكْٚ أْ ٠مبثٍٙب ى٠بكح فٟ 

ثـ  2005 ػبَِب لله ثؼل2007  ػبَ %21.5ئٌٝ 2006  ػبَ % 18.6اهرفبع ِؼلي ّٔٛ اٌىزٍخ إٌمل٠خ ِٓ 

ػٍٝ اهرفبع ِؼلي اٌزٚقُد ٍبػلػٛاًِ كاف١ٍخ  ٚوٍٙب 11.22%
(1) . 

% ٚاٌَجت ٚ هاء مٌه ٘ٛ ؽلٚس رٚقُ لٛٞ فٟ أٍؼبه 5.7لفي ِؼلي اٌزٚقُ ئٌٝ  2009 ػبَٚفٟ 

،عواء الأىِخ اٌّب١ٌخ اٌزٟ أكد 2008 ػبَاٌّٛاك اٌغنائ١خ اٌطبىعخ ػٍٝ اصو اٌزٚقُ اٌَّزٛهك اٌنٞ ؽلس 

ٛهٚ ِمبثً اٌلٚلاه الأِو٠ىٟ، ِب أكٜ ئٌٝ اهرفبع أٍؼبه اٌّٛاك اٌَّزٛهكح ِٓ ١ئٌٝ اهرفبع ٍؼو ٕوف اٌ

% ِٓ ٚاهكاد اٌغيائو ٟ٘ ِٓ الارؾبك الأٚهٚثٟ ثبػزجبهٖ اٌْو٠ه 60ٚأْ  لا١ٍّب، الارؾبك الأٚهٚثٟ

ئٌٝ   2008 ػبَكٚلاه ٌٍجو١ًِ  94.45وٚي ِٓ اٌزغبهٞ الأٚي ٌٍغيائو، ِغ رواعغ أٍؼبه اٌجز

لفي  امح ، ّلِؼلي اٌزٚقُ مهٚرٗ فلاي ٘نٖ اٌثٍغ  2012 ػبَأِب فٟ  . 2009 ػبٌٍَجو١ًِ  61.06كٚلاه

 2012 ػبَ% 8.9اٌٝ 2011   ػبَ %4.6ٔمبٛ ِٓ  4ثم١ّخ 
(2)

 رفَواٌَبثك ٚ٘ٛ رمو٠جب ٙؼف اٌّؼلي  

ػوفزٗ  ٌجؼ٘ اٌّٛاك اٌغنائ١خ اٌطبىعخ، ػٍٝ اٌوغُ ِٓ اٌزؾَٓ اٌنٞ الأٍؼبه٘نٖ اٌنهٚح أٍبٍب ثزيا٠ل 

ٍغٍذ رواعؼب ِؾٍَٛب ٍٚو٠ؼب، ٚ٘ٛ أكٔٝ رٚقُ ِٕن  2013 ػبٌَىٓ  2012 ػبَأٍؼبه اٌجزوٚي 

ثٍغذ ٚر١ورٗ   امٚػوف رٚقُ أٍؼبه اٌّٛاك اٌغنائ١خ رواعؼب  % 3.2 َٕجخثـ لله امٍٕٛاد، 7

 2006%ٟٚ٘ أٙؼف ٚر١وح ٌٙنٖ اٌفئخ ِٓ اٌٍَغ ِٕن 3.18
(3)

. 

ِٚ٘ٛب ٠ّضً ِىَجب ٌٍلفغ ٔؾٛ  %  2.9 ثزَغ١ٍٙب ِؼلي 2014 ػبَٚإً ِؼلي اٌزٚقُ رجبٛئٗ فٟ  

 ػبَغب٠خ ٌ الاهرفبعٚاٍزّو ٘نا  % 4.8للهثـ  امػوف اهرفبػب 2015 ػبَإٌملٞ، ٌىٓ فٟ  الاٍزمواه

 ِٓإٌٖف الاٚي  فٟ  كٚلاه  10.55أقفبٗ ٍؼو اٌجو١ًِ ِٓ ٚ٘نا ثَجت %  4.8ًٕٚ ئٌٝ ام 2016

 2016 ؼبَلبْٔٛ اٌّب١ٌخ ٌ فٚلا ػٓ، 2015 ػبَ ِٓ الأٚي إٌٖف فٟ كٚلاه 58.23ئٌٝ 2014  ػبَ

                                                           
 .174,ص  2009تقرير ,بنك الجزائر ,- 1
 .178,ص  2013الجزائر , كتقرير, بن 2
 .135,ص 8 201تقرير ,بنك الجزائر , 3
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ٚاٌنٞ ٠زّٚٓ ى٠بكاد ِؼزجوح فٟ ثؼ٘ اٌّٛاك أّ٘ٙب اٌٛلٛك، ِب أؼىٌ ػٍٝ أٍؼبه وً اٌٍَغ ٚاٌقلِبد، 

 5.6رواعؼب ثٍغ ػوف ِؼلي اٌزٚقُ 2017   ػبَ ِٚغ ؽٍٛي
(1)

 ام 2020 ػبَغب٠خ ٌ ٚاٍزّو ٘نا اٌزجبٛإ .

ئٌٝ  ٠وعغ ٘نا الأقفبٗ، 2020 ػبَ%   2.4ئٌٝ  أزمً 2018 ػبَ %4.3وبْ ِؼلي اٌزٚقُ ٠مله ثـ 

اٌغل٠ل اٌنٞ ٕبكلذ ػ١ٍٗ اٌؾىِٛخ  الالزٖبكّٞٔٛمط إٌّٛ  فٚلا ػٓ، الاهرفبعػٛكح أٍؼبه اٌجزوٚي ئٌٝ 

 الالزٖبك١٘ٞى١ٍب، ٚرغ١َل إٌّٛمط  ٚئٕلاؽٗإٌٟٛٛ  الالزٖبك١ٍبٍخ ر٠ٕٛغ  فٟ ئٛبه 2016فٟ 

اٌغل٠ل
(2)

 . 

دوافع اَتهاج سياست استهذاف انتضخى فً اندزائر-: ثانثا
 

١ٍبٍخ اٍزقلاَ ٚاعٙذ اٌجٕٛن اٌّووي٠خ فٟ اٌلٚي اٌٖٕبػ١خ ِٕن ِٕزٖف اٌضّب١ٕٔبد ِْىٍخ رؼضو 

اٌّزغ١واد ا١ٌٍٛطخ وبٌمبػلح إٌمل٠خ ٍٚؼو اٌٖوف ٌزؾم١ك ٘لف١ٓ ِزٕبل١ٚٓ، ّ٘ب ى٠بكح إٌّٛ الالزٖبكٞ 

ٚرقف١٘ ِؼلي اٌزٚقُ، ٚلل اٍزٕلد رٍه ا١ٌَبٍخ ػٍٝ فو١ٙخ اٌملهح ػٍٝ اٌزؾىُ ثبٌّزغ١واد ا١ٌٍٛطخ، 

٘لاف، ٠ٚوعغ رؼضو ٘نٖ ا١ٌَبٍخ ئٌٝ ٍجج١ٓ ٚثأْ ٕ٘بن ػلالخ ٚص١مخ ث١ٓ ٘نٖ اٌّزغ١واد ا١ٌٍٛطخ ٚرٍه الأ

  :ّ٘ب

٠قٍك اٌزٕبل٘ ث١ٓ أ٘لاف ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ؽبٌخ ِٓ ػلَ ا١ٌم١ٓ ٌلٜ  ام:  اٌزٕبل٘ ث١ٓ الأ٘لاف -1

ملهح ثّالأ٠ٌٛٚخ فٟ اٌزؾم١ك، ِّب ٠إكٞ  ئٌٝ ػلَ اٌضمخ  اٌغّٙٛه ٚػّلاء الأٍٛاق ثْأْ أٞ ِٕٙب ٌٗ

ف١ّب ٠زؼٍك ثزقف١٘ ِؼلي اٌزٚقُ ٚاٌزؾىُ ف١ٗ ثبلأٚلبد  ١ٍّبلااٌجٕه اٌّوويٞ ػٍٝ رؾم١ك أ٘لافٗ 

 .اٌٖؼجخ اٌزٟ رؾزبط ئٌٝ ثٕبء اٌضمخ ٌلٜ ػّلاء اٌَٛق

لٛح اهرجبٛ اٌّزغ١واد ا١ٌٍٛطخ : ٠ٚؼٛك اٌَجت اٌضبٟٔ ٌزؼضو ٘نٖ ا١ٌَبٍخ ئٌٝ أْ ٘نٖ اٌّزغ١واد  رغ١و -2

ا١ٌٍٛطخ ِضً ِؼلي ّٔٛ اٌمبػلح إٌمل٠خ أٚ أٍؼبه اٌٖوف لل رزغ١و لٛح اهرجبٛٙب ٚرأص١و٘ب ػٍٝ وً 

فاْ رجٕٟ ٘ن٠ٓ اٌَجج١ٓ،  فٚلا ػِٓٓ ِؼلي ّٔٛ إٌبرظ إٌٟٛٛ ِٚؼلي اٌزٚقُ ِٓ ٚلذ ئٌٝ آفو، 

الاػٛاَ ل٠ل ِٓ الالزٖبك٠بد فلاي ؽل٠ش ١ٌٍَبٍخ إٌمل٠خ فٟ اٌؼ ػبَٔظبَ اٍزٙلاف اٌزٚقُ واٛبه 

كافغ ِٚؾفي لٛٞ، ٚأْ اٌلٚي اٌزٟ رجٕذ رٍه ا١ٌَبٍخ اٌغل٠لح رّىٕذ ِٓ رقف١٘ وً ِٓ  لاٌَبثمخ ٠ؼ

مٌه فمل ٍبُ٘ ٘نا  فٚلا ػِٓؼللاد اٌزٚقُ ٚ٘بِِ اٌقطأ فٟ ؽَبة اٌزٚقُ فٟ ١ٍبٍزٙب إٌمل٠خ، 

فٟ هفغ ِٖلال١خ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ٚفف٘ ؽلح اٌزمٍجبد فٟ ِؼلي اٌزٚقُ ٚى٠بكح اٍزمواهٖ، فبلأكٌخ 

 اٌول١ّخ ر١ْو ئٌٝ أْ ٔظبَ اٍزٙلاف اٌزٚقُ ٌٗ أصو ئ٠غبثٟ ػٍٝ ِٖلال١خ اٌلٌٚخ ٚأكاء ١ٍبٍزٙب

                                                           
1
 .164،ٓ  2019ثٕه اٌغيائو ،رمو٠و.  
2
 .142،ٓ 2020ٕٕلٚق إٌمل اٌؼوثٟ ، 
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ِٓ ِؼللاد اٌزٚقُ اٌّزٛلؼخ   أٔٗ ٠مًٍ وّب ، إٌمل٠خ
(1)

فٟ رجٕٟ ٘نٖ  اٌؼٛاًِ اٌزٟ ٍبّ٘ذِٚٓ   .

 ِٕٙب الارٟ  ا١ٌَبٍخ ٔنوو
((2   

:-
 

اهرفبع ِؼللاد اٌزٚقُ فٟ اٌضّب١ٕٔبد اٌموْ اٌّبٟٙ، الأِو اٌنٞ اصو ػٍٝ ِؼللاد إٌّٛ  - أ

 الالزٖبكٞ ٚػٍٝ رقف١٘ اٌّٛاهك الالزٖبك٠خ، ٚ٘نا اٍزٛعت رقف١٘ اٌزٚقُ ٚاٌزؾىُ ف١ٗ

وَّزٙلفبد ١ٍٚط١ٗ ٔزظ ػٕٙب ِْبوً فٟ ظً ارَبع الاثزىبهاد  ئْ الاػزّبك ػٍٝ اٌّغّؼبد إٌمل٠خ - ة

اٌّب١ٌخ ئٌٝ عبٔت ػلَ الارفبق ؽٛي اٌّغّغ الأوضو كلاٌخ ػٍٝ اٌزٚقُ، ٚلل رٍٕٛذ ثؼ٘ اٌلهاٍبد 

اٌزٟ أعو٠ذ ػٍٝ ا١ٌَبٍبد إٌمل٠خ اٌّزجؼخ فٟ ػلك ِٓ اٌلٚي إٌب١ِخ، ئٌٝ أْ ٘نٖ اٌلٚي ػبكح ِب 

وٚٗ إٌملٞ أٚ ٍؼو اٌٖوف أٚ اٌزٚقُ، صُ رقٍٝ اٌؼل٠ل ِٕٙب ػٓ رٕمَُ ث١ٓ اٍزٙلاف اٌّؼ

ٙٛ اٌّيط ث١ٓ اٍزٙلاف ؼبِاٍزٙلاف ٍؼو اٌٖوف ػٍٝ أصو أىِبد اٌؼّبٌخ فإٔجؼ الارغبٖ اٌ

 . اٌّؼوٚٗ إٌملٞ ٚاٌزٚقُ

ٔز١غخ رغ١واد فٟ أٍؼبه اٌفبئلح  ٌٕمل٠خ ِْىٍخ اٌّؾبفع اٌّب١ٌخرطوػ ١ٍبٍخ اٍزٙلاف اٌّغّؼبد ا - ط

 ؽ١ش ٚا١ٌٚمخ ِٓ إٌمل٠خ اٌٛاٍؼخرْى١ٍخ اٌّغّؼبد  افزلاف، ِّب ٠إكٞ ئٌٝ الأعًاٌم١ٖوح ٚاٌط٠ٍٛخ 

أقفبٗ أٍؼبه اٌفبئلح ل١ٖوح اٌّلٜ ِمبهٔخ ثأٍؼبه٘ب فٟ اٌّلٜ اٌط٠ًٛ ٠َبػل ػٍٝ  اْ اماٌؾغُ، 

ىً ٍٕلاد ١و ِب١١ٌٓ ١ٍٛظفْٛ أِٛاٌُٙ فٟ ّاٌغ الالزٖبك٠ْٛرٚق١ُ اٌّغّؼبد اٌٛاٍؼخ ثَجت أْ 

 . لأعً أوضو ِٕٙب فٟ ّىً ٚكائغ

ػلَ اٍزمواه اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّغّؼبد إٌمل٠خ ٚاٌزٚقُ اٌنٞ فٍك ِْىٍخ ١ٍبٍخ ٔمل٠خ رَزٙلف  - ػ

اٌّغّؼبد إٌمل٠خ، ِّب ٔزظ ػٕٗ اٌزم١ًٍ ِٓ ل١ّزٗ ٚاٌزقٍٟ ػٕٗ ٌٖبٌؼ ١ٍبٍخ اٍزٙلاف اٌزٚقُ، ٚػلَ 

 ؼطٟ ٔزبئظ ِو١ٙخ ٌزؾم١ك رٚقُ ِٕقف٘ر اٌؼلالخ لااٍزمواه ٘نٖ 

)ٍؼو  رَؼٝ اٌجٕٛن ٌزؾل٠ل ِؼلي ٌٍزٚقُ فٟ فزوح ِؾلكح ٌزغٕت ِْىٍخ رٚبهة الاٍزٙلافبد - ؿ

(اٌٖوف، اٌّغزّؼبد إٌمل٠خ
  

 

 اقع تطبيق بُك اندزائر نسياست استهذاف انتضخىو-ا :رابع

ٚٙغ ثٕه اٌغيائو ّٔٛمط رٕجإ ٌٍزٚقُ ػٍٝ اٌّلٜ اٌم١ٖو ٍٕٚؾبٚي كهاٍخ ِلٜ رٛفو ّوٚٛ ِٚزطٍجبد 

 :الاٍزٙلاف رطج١ك ثٕه اٌغيائو ١ٌَبٍخ 

                                                           
1
،  ػ١َٝ ثٓ ٔبٕو، ا٢صبه الالزٖبك٠خ ٚالاعزّبػ١خ ٌجواِظ اٌزى١ف ٚاٌزؼل٠ً ا١ٌٙىٍٟ فٟ اٌغيائو، ِغٍخ اٌؼٍَٛ الاعزّبػ١خ ٚالإَٔب١ٔخ- 

 127،ٓ  2002،  7اٌؼلك
2
-2009ئ٠ّبْ كائوح، ؽٕبْ ثٍقبكَ، ١ٍبٍخ اٍزٙلاف اٌزٚقُ كهاٍخ ؽبٌخ اٌلٚي إٌب١ِخ ) اٌغيائو، اٌجواى٠ً، اٌّى١َه( فلاي اٌفزوح  

،ٓ، 2014-2013، ِنووح ِملِخ ١ًٌٕ ّٙبكح ا١ٌٍَبٌٔ ، فوع ػٍَٛ الزٖبك٠خ ، رقٖٔ ِب١ٌخ ٚثٕٛن، عبِؼخ ثَىوح،  2012

16_15 
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إٔجؼ  اماٍزملا١ٌخ اٌجٕه اٌغيائو  90\10اٍزملا١ٌخ اٌجٕه اٌّوويٞ : أػطٝ لبْٔٛ إٌمل ٚاٌموٗ  -1

ِٓ ٘نا اٌمبْٔٛ، صُ  11ِإٍَخ ١ٕٛٚخ رزّزغ ثبٌْق١ٖخ اٌّؼ٠ٕٛخ ٚالاٍزملاي ٚمٌه ؽَت اٌّبكح 

لٍٔ اٍزملا١ٌخ ثٕه اٌغيائو ِٓ فلاي رم١ٍٖٗ  2003ػبَ اٌّإهؿ فٟ 11-0.3أْ ٕلٚه الأِو  

 04-10الأِو  ػٓ ٛو٠ك  2010 ػبَصُ رُ ارقبم رلاث١و عل٠لح  ،ٌٖلاؽ١بد ِؾبفع ثٕه اٌغيائو

اٌّٖوف١خ ِٕٚؾٗ ٕلاؽ١بد  ػيى ٘نا الأِو كٚه ثٕه اٌغيائو فٟ ِغبي الإّواف ٚاٌولبثخ ما

أٍٚغ ٚاٍزملا١ٌخ أوجو
(1)

. 

رٛفو ٘لف ٚؽ١ل ١ٌٍَبٍخ إٌمل٠خ ٚ٘ٛ اٍزمواه الأٍؼبه: ئْ الاٌزياَ اٌّإٍَبرٟ ثأْ اٍزمواه  -2

ّوٚٛ رطج١ك ١ٍبٍخ الأٍؼبه ٘ٛ اٌٙلف الأٍبٍٟ ١ٌٍَبٍخ إٌمل٠خ فٟ اٌّلٜ اٌط٠ًٛ ٠ؼل أؽل 

اٍزٙلاف اٌزٚقُ، ٌىٓ ٌٛ ٔظؤب ئٌٝ أ٘لاف ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ فٟ اٌغيائو فٟٙ ِزؼلكح ٌُٚ رغؼً 

اٌزؾىُ فٟ اٌزٚقُ اٌٙلف الأٍبٍٟ ٚاٌٛؽ١ل ٌٙب، وّب ٠زطٍت أْ ٠ىْٛ ٌٍجٕه آ١ٌبد ف١ٕخ ِزملِخ 

زٚقُ ئما أهاك أْ ٠طجك ٌٍزٕجإ ثّؼلي اٌزٚقُ، ٚأْ ٠ٍّه ثٕه ٌٍّؼٍِٛبد ػٓ اٌّزغ١واد اٌّفَوح ٌٍ

ثاػلاك ّٔٛمط ٌٍزٕجإ ثبٌزٚقُ)ّٔٛمط  2010 ػبَ، فمل اوزفٝ ثٕه اٌغيائو ِٕن ٍزٙلافلا١ٍبٍخ ا

، صُ ٛٛه ّٔٛمط  ٚاؽلح فمٜ ػبَأؽبكٞ اٌّزغ١و ٌٍٍٍََخ اٌي١ِٕخ( فٟ اٌّلٜ اٌم١ٖو ػٍٝ آفبق 

ٌّؾلكاد  الاٍزْواف١خ،ٚرجمٝ ٘نٖ إٌظوح  2012ٌٍزٕجإ ثبٌزٚقُ ػٍٝ آفبق ٍٕز١ٓ اثزلاء ِٓ 

 اٌزٚقُ غ١و وبف١خ، لأٔٙب ٌُ رملَ اٍزْوافب ػٍٝ اٌّلٜ اٌط٠ًٛ 
(2)

 

ٚعٛك ػلالخ َِزموح ث١ٓ أكٚاد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ِٚؼلي اٌزٚقُ: ٠ّٚىٓ اٌزٕجإ ثٙب، فبٌٍَطخ إٌمل٠خ  -3

٠غت أْ رىْٛ ٌٙب اٌملهح ػٍٝ ٚٙغ ّٔٛمط ك٠ٕب١ِىٟ ٌٍزٚقُ ٠ّىٓ اٌزؾىُ ف١ٗ ٚرؾم١مٗ ٚفمب 

 ٓأكٚارٙب إٌمل٠خ ثفؼب١ٌخ فٟ ؽبٌخ أؾواف اٌّؼلي اٌَّزٙلف ػ كػٓ ٛو٠ٌٍّؼٍِٛبد اٌّزبؽخ 

 اٌؾم١م١خ ل١ّزٗ
( (3

 

اٌْفبف١خ: ٠زؼ١ٓ ػٍٝ ثٕه اٌغيائو رؼي٠ي اٌْفبف١خ ثزىض١ف الارٖبي ثبٌغّٙٛه ٚالأٍٛاق ٌْوػ  -4

الالزٖبك١٠ٓ لواهارُٙ فٟ عٛ ِٓ اٌْفبف١خ ٚا١ٌم١ٓ ثْأْ ب١ٔخ رؾم١ك مٌه ؽزٝ ٠أفن اِىأ٘لافٗ ٚ 

 ٚلا فٟ الأٍٛاق اٌل١ٌٚخ ٌٙباٌظوٚف اٌَّزمج١ٍخ اٌزٟ لارياي ِورجطخ أٍبٍب ثأٍؼبه اٌّؾوٚلبد 

 فٟ اٌْفبف١خ ٚؽل٘ب ئما ٌُ رٛعل ١٘ئخ َِبءٌخ ٠قٚغ ئ١ٌٙب ثٕه اٌغيائو رَأٌٗ ػٓ ِلٜ رؾم١كزرى

                                                           
1
١ك اٍزوار١غ١خ اٍزٙلاف اٌزٚقُ واٛبه ؽل٠ش لإكاهح ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ فٟ اٌغيائو، ِغٍخ عبِؼخ اٌملً ث١ْْٟ ١ٌٚل، ِزطٍجبد رطج 

 . 114، 2017ٓاٌّفزٛؽخ ٌلأثؾبس ٚاٌلهاٍبد، فٍَط١ٓ، اٌؼلك ، 
2
بٌخ اٌغيائو ١ٛجخ ػجل اٌؼي٠ي ٚثٓ ِو٠ُ محمد، كٚه ١ٍبٍخ اٍزٙلاف اٌزٚقُ فٟ اٌؾل ِٓ رمٍجبد إٌبرظ كهاٍخ رؾ١ٍ١ٍخ ٚل١ب١ٍخ ٌؾ 

  59،ٓ 2020 ،1،اٌؼلك  21 ،اٌّغٍل 1،ِغٍخ اٌؼٍَٛ الاعزّبػ١خ ٚالإَٔب١ٔخ، عبِؼخ ثبرٕخ ARDL ثبٍزقلاَ ّٔٛمط

-
3

 .56، ٓ  ِٖله ٍبثكث١ْْٟ ١ٌٚل ِٚغٍـ ١ٍٍُ،  
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 ئما وبٔذ ٘نٖ ا١ٌٙئخ َِزمٍخ ٠ؼ١ٕٙب لا١ٍّب أ٘لافٗ، ٌنا ٠زؼ١ٓ رؾل٠ل ١٘ئخ ِؼ١ٕخ رىٍف ثٙنٖ اٌّّٙخ 

 هئ١ٌ اٌغّٙٛه٠خ
(1)

 . 

رّٕغ اٌٍَطخ إٌمل٠خ ِٓ ِّبهٍخ اٍزٙلاف اٌزٟ إٌٟٛٛ  ثطج١ؼخ الالزٖبكلح ٕؼٛثبد رزؼٍك ػرٛعل 

اٌزٟ رْىً ِؼظُ ٕبكهارٗ ٚ٘نا  ٕفط١خيائوٞ ػٍٝ ئٔزبط اٌضوٚاد ا٠ٌؼزّل الالزٖبك اٌغ،ٚ اٌزٚقُ ثفبػ١ٍخ

أْ عٙبى الإٔزبط  ام، خ ٠غؼً إٌبرظ الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ ٠قٚغ لأٍؼبه اٌّؾوٚلبد فٟ الأٍٛاق اٌؼب١ٌّ ِب

٠َزط١غ اٍز١ؼبة اٌٖلِبد اٌقبهع١خ ٚ٘ٛ الأِو اٌنٞ ٠إصو ػٍٝ  بهط لطبع اٌّؾوٚلبد غ١و ِوْ ٚلاف

ٚ٘نا ٠إصو ثبٌٍَت ػٍٝ ِؼلي اٌزٚقُ ، ٠ز١ّي إٌظبَ اٌجٕىٟ ثؼلَ اٌىفبءح باٌَّزمجً، وِّؼلي اٌزٚقُ فٟ 

أْ إٌظبَ اٌّٖوفٟ ٘ٛ اٌنٞ ٠مَٛ ثقٍك الائزّبْ كافً الالزٖبك ٠ٚمَٛ ثزق١ٖٔ اٌّٛاهك  ام، اٌَّزٙلف

ِفوٛخ فٟ  ٠زورت ػٓ ػلَ أكاء ٘نٖ اٌّٙبَ ثٖفخ ع١لح ى٠بكح ٌنٌهاٌّوكٚك٠خ ب١ٌخ فٟ اٌمطبػبد ماد اٌّ

 ١خزٚقّاٌفغٛاد اٌ اٌؼل٠ل ِٓ ئٌٝ ْٔٛء ٠إكٞ اٌنٞ والأِف١ٗ  غٛةاٌزٍٛغ إٌملٞ غ١و اٌّو
 (2)

 . 

 انتىخه َحى سياست استهذاف انتضخى فً اندزائر-ا :خايس

اٌمب١ٔٛٔخ ٚاٌزٕظ١ّ١خ اٌقبٕخ ثزٕف١ن ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ لجً أْ ٠ؼٍٓ  دالأعوا  لبَ ثٕه اٌغيائو ثإلاه ثؼ٘ 

 ٚرؾل٠ل .ػٓ رٛعٗ اٌغل٠ل فٟ ئكاهح ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ػٓ ٛو٠ك ١ٍبٍخ اٍزٙلاف اٌزٚقُ 2011 ػبَفٟ 

 (%5 -(%4 اٌزٚقُ َِزٙلف ِغبي

 (2021-2004نهفترة يٍ ) انتضخى عهى يعذلاث انبطانت فً اندزائرتأثير -1  

ئْ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزٚقُ ٚاٌجطبٌخ ٍججٗ ى٠بكح اٌطٍت فاْ مٌه ٠ؼٕٟ ى٠بكح الإٔزبط، ٚثّب أْ اٌّإٍَبد رَؼٝ 

ٛه ػب١ٌخ الأِو عٚئػطبءُ٘ أؼّبي، اٌئٌٝ ى٠بكح ئٔزبعٙب ِٓ أعً مٌه رؼًّ ػٍٝ رٛظ١ف أوجو ػلك ِٓ 

اٌنٞ ١ٍٕؼىٌ ػٍٝ الأٍؼبه فزيكاك اهرفبػب ِّب ٠إكٞ ئٌٝ رواعغ اٌطٍت ١ّٚٛع ؽبٌخ ِٓ اٌووٛك ٚاٌىَبك 

خ رغ١١و الالزٖبكٞ ِغ ِب ٠وافمٗ ِٓ ى٠بكح فٟ ِؼللاد اٌجطبٌخ، ٚوّب ٘ٛ اٌؾبي فٟ اٌغيائو فاْ ٍوػ

ٚعٛك ٔمبثبد ل٠ٛخ ِٚٓ عٙخ أفوٜ فاْ الالزٖبك غ١و ِورجطخ ثْىً وج١و ثبٌزٚقُ ٔظوا ٌؼلَ  الأعٛه

( ٌُ رورفغ الأعٛه ئلا ثَّز٠ٛبد 2015-2008أْ ِب ث١ٓ ) اماهرجبٛ الأٍؼبه ثبلأعٛه  اٌغيائو ٠زلائُ ِؼٗ

 4000ك٠ٕبه ٚػٕل أزمبي الأعو اٌمبػلٞ ِٓ  6000ئٌٝ  4000ئٌٝ  2000ٙئ١ٍخ ئم أزمً اٌؾل الأكٔٝ ِٓ 

ِؼلي أػٍٝ ٌزواعغ اٌملهح اٌْوائ١خ، ٚرٚبف  ٗلبث١ٍاٌىُ  امٔٙب٠خ الأِو، ؽلس رطٛه ِٓ  12000ئٌٝ 

ب % ِٓ ؽبع١بر70ٙ% ِٓ ٕبكهارٙب ثبٌلٚلاه اٌٚؼ١ف ٚرْزوٞ 98أٍجبة ٘نٖ الأف١وح أْ اٌغيائو رج١غ  

ٌٍّٛاٛٓ  ٛهٚ اٌمٛٞ ِّب ٠إكٞ ئٌٝ اهرفبع أٍؼبه اٌٍَغ ٚاٌقلِبد ف١إصو ٍٍجب ػٍٝ اٌملهح اٌْوائ١خثب١ٌ

                                                           
1
 . 60  ٍبثك، ٓ ٖله١ٛجخ ػجل اٌؼي٠ي ٚثٓ ِو٠ُ محمد، ِ 
2
 . 50ٍبثك، ٓ ٖله ثٍؼيٚى ثٓ ػٍٟ ١ٛٚجخ ػجل اٌؼي٠ي، ِ 
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اٌٛؽ١لح اٌزٟ ٍزّىٓ اٌلٌٚخ ِٓ ٙجٜ أٍؼبه اٌّٛاك اٌغنائ١خ  اٌطو٠مخ اٌطوق ٟ٘ ِٓ أَت ئْ، ٚاٌغيائوٞ

١ٓ ٟ٘ الاؽزفبظ ثجؼ٘ اٌّإٍَبد ٠ٚاٍؼخ الاٍزٙلان فٟ اٌغيائو ٌٍؾفبظ ػٍٝ اٌملهح اٌْوائ١خ ٌٍغيائو

ثٙلف الاػزّبك ػ١ٍٙب فٟ ٙجٜ الأٍؼبه ٚرٕظ١ُ اٌَٛق ، ٚمٌه ِٓ أعً   اٌؼ١ِّٛخ ٌٍٖٕبػبد اٌغنائ١خ

ٌٍزلاػت ثبلأٍؼبه ،اْ اٌقطأ اٌنٞ  ٌٍمطبع اٌقبٓالإثمبء ػٍٝ ٠ل اٌلٌٚخ فٟ اٌَٛق ٚػلَ فَؼ اٌّغبي 

١ٍفزؼ  ٌٍمطبع اٌقبٓوبٔذ رؼزمل ثأْ اٌزٕبىي ػٓ ع١ّغ اٌّإٍَبد اٌؼ١ِّٛخ  أٙب ٚلؼذ ف١ٗ اٌؾىِٛخ ٘ٛ

اٌمطبع أْ إٌّبفَخ ٌُ رلفغ  امفَخ ، ِّب ٠إكٞ ئٌٝ أقفبٗ الأٍؼبه، غ١و أْ ِب ؽلس ٘ٛ اٌؼىٌ ثبة إٌّب

ػٍٝ فف٘ الأٍؼبه، ثً أكد ئٌٝ ١ٍطود ظب٘وح اٌّٚبهثخ فٟ الأٍؼبه ػٍٝ اٌَٛق فٟ ع١ّغ  اٌقبٓ

 اٌمطبػبد اٌزٟ أَؾجذ ِٕٙب اٌلٌٚخ و١ٍب
(1)
. 

الأفوٜ ِٓ ِؼللاد اٌزٚقُ ٚاٌجطبٌخ اٌّورفؼخ، ِٚٓ أصبهّ٘ب ٠ؼبٟٔ الالزٖبك اٌغيائوٞ وغ١وٖ ِٓ اٌلٚي 

اٌٍَج١خ اٌؼل٠لح ٍٛاء ِٓ إٌبؽ١خ الالزٖبك٠خ أٚ الاعزّبػ١خ، ٚ ر١ْو ثؼ٘ اٌلهاٍبد ئٌٝ أْ ٕ٘بن ػلالخ 

رٛعل ػلالخ ٍجج١خ ث١ّٕٙب،  ٍجج١خ رزغٗ ِٓ اٌجطبٌخ ئٌٝ اٌزٚقُ، ث١ّٕب ر١ْو كهاٍبد أفوٜ ئٌٝ أٗ لا

ٚكهاٍبد أفوٜ أْ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌجطبٌخ ٚاٌزٚقُ ػلالخ رجبك١ٌخ ِيكٚعخ، ٚثؾىُ أْ اٌلٌٚخ لوهد اٌزؾىُ 

اٍزٙلاف اٌزٚقُ، فى١ف ٠ٕؼىٌ مٌه ػٍٝ اٌجطبٌخ فٟ اٌغيائو، اٌغلٚي  ػٓ ٛو٠كفٟ اٍزمواه الأٍؼبه 

-2004)جؾشح اٌِلبٌخ فٟ اٌغيائو فلاي اٌجط، ِٚؼلي ِٓ ِؼلي اٌزٚقُ اٌفؼٍٟ ٠ٛٙؼ رطٛه وً الارٟ

2021) 

 (2021-2004يعذل انبطانت خلال انفترة)تطىر  (6)اندذول 

ؼبَاٌ  اٌجطبٌخ اٌزٚقُ ؼبَاٌ اٌجطبٌخ اٌزٚقُ 

2004 4.0 17.66 2013 30.2 9.83 

2005 1.40 15.27 2014 2.90 10.60 

2006 2 .30 12.51 2015 4.80 11.76 

2007 3.70 13.79 2016 6.40 11.2 

2008 4.90 11.33 2017 5.60 11.7 

2009 5.70 10.17 2018 4.30 11.7 

2010 3.90 9.96 2019 2 11.4 

2011 4.50 9.97 2020 2.40 14.2 

2012 8.90 11 2021 3.9 13.4 

 ٌَٕٛاد ِقزٍفخ  ثٕه اٌغيائورمو٠و  لاك اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ ث١ٕبداٌغلٚي ِٓ اػ

                                                           
1
و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزٖبك٠خ ،عبِؼخ اثٟ ثىو هٍبٌخ ِبعَز١و،،2015-2000أ١ِوح ػجلالله ،اٌجطبٌخ ٚاٌزٚقُ ؽبٌخ اٌغيائو  ٚ ِملَ ٍٍّبْ -

 . 99، ٓ 2016رٍَّبْ،–ثٍمبئل 
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 يعذلاث انتضخى وانبطانت  نهدزائر تطىر(  2) انشكم 

 

 

 

 

 

 (6) اٌْىً ِٓ اػلاك اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ ث١بٔبد اٌغلٚي           

( ػلح رنثنثبد وّب ٘ٛ ِٛٙؼ فٟ اٌْىً هلُ 2021-2004ػوفذ ِؼللاد اٌجطبٌخ فلاي فزوح اٌلهاٍخ)

ٚ٘نا ٠ؼٛك ئٌٝ رٛعٗ اٌغيائو ئٌٝ ١ٍبٍخ رٍٛؼ١خ ثي٠بكح الإٔفبق اٌؼِّٟٛ لأزؼبُ ئ٠واكارٙب ثؼل 2))

رُ ئٛلاق اٌجواِظ اٌقّب١ٍخ ِٚٓ ث١ٓ أ٘لاف ٘نٖ اٌجواِظ  امالاهرفبع اٌنٞ ػوفزٗ أٍؼبه اٌجزوٚي ، 

٘نٖ  لا ػٓفٚرقف١٘ ِؼللاد اٌجطبٌخ ػٓ ٛو٠ك ى٠بكح اٌطٍت اٌىٍٟ، ِٚٓ صُ فٍك فوٓ ػًّ عل٠لح، 

اٌجواِظ فمل لبِذ اٌلٌٚخ ثزطج١ك ِغّٛػخ ِٓ الإعواءاد ّٙٓ أٛو ِإٍَبر١خ ثأْبء ِغّٛػخ ِٓ 

الأعٙيح اٌقبٕخ ثؼ١ٍّخ اٌزْغ١ً ٍٛاء وبٔذ ١َِوح ِٓ لجً اٌٛىاهح اٌّىٍفخ ثبٌؼًّ، أٚ ا١ٌَّوح ِٓ لجً 

ْجبةٚوبٌخ اٌز١ّٕخ الاعزّبػ١خ أٚ اٌٖٕلٚق إٌٟٛٛ ٌٍزأ١ِٓ أٚ أعٙيح كػُ اٌ
  

، ٚ ِٓ اٌغلٚي أػلاٖ  % ٠ٚ11مبثٍٙب ِؼلي اٌجطبٌخ ثـ % 8.9 أػٍٝ َٔجخ ٌٍزٚقُ ثّؼلي 2012 ػبَ لؼ٠

 ػبَثٍغذ  إٌَجخ  ام٠ّىٓ ِلاؽظخ أْ َٔجخ اٌجطبٌخ اٌّورفؼخ اٌزٟ ١ِيد اٌغيائو، أفند فٟ الأقفبٗ 

أزٙغزٙب اٌؾىِٛخ ٌٍٕٙٛٗ % ٠ٚؼٛك مٌه ئٌٝ اٌزلاث١و ٚا١ٌَبٍبد اٌزٟ 9.83ئٌٝ أكٔٝ ؽل ثـ  2013

ْ ألود اٌؾىِٛخ ٍطخ أثبٌزْغ١ً، ٚوبْ ِٓ ث١ٕ١ب ٕلٚه اٌمبْٔٛ اٌزٛع١ٟٙ ٌٍّإٍَبد اٌٖغ١وح ٚاٌّزٛ

 ئعواءاد ِّٙخ ٌٕٙٛٗ ثٙنا اٌمطبع اٌنٞ ١ٍَزٛػت َٔجخ ِؼزجوح ِٓ ا١ٌل اٌؼبٍِخ، ٚونٌه ئلواه اٌؾىِٛخ

اٌنٞ  2003 ػبَ، ٌّغّٛػخ ِٓ اٌجواِظ اٌزى١ٍ١ّخ فبهط ا١ٌّيا١ٔخ اٌؼبِخ، ِٓ أّ٘ب ثؤبِظ اٌز١ّٕخ اٌفلاؽ١خ 

 200000ٚفو  كٚلاه١به ٍِ 70اٌنٞ فٖٔ ٌٛ  الالزٖبكٞ الإٔؼبُجؤبِظ ٌ ػًّ فوٕخ455000  ٚفو

فٚلا ٝ اٌجطبٌخ، ٍمٚبء ػٌٍ 2004 ػبَ كٚلاه١ْٛ ٍِ 250 غ ٍ، وّب فٖٖذ اٌؾىِٛخ ِجفوٕخ ػًّ 

١ْٛ كط، ٚر١ٍٛغ كػُ لطبع اٌّإٍَبد اٌٖغ١وح ٚاٌّزٍٛطخ ( وّب ٍِ 10ئٌٝ  الاٍزضّبهادهفغ ل١ّخ ػٓ 

(ٚأ٠ٚب 2009-2005ٍٟ ٌلػُ إٌّٛ)اٌجطبٌخ أ٠ٚب ئٌٝ رطج١ك اٌجؤبِظ اٌزى١ّ ِؼللاد٠وعغ ٍجت أقفبٗ 

ك إٌْبٛبد اٌزٟ رلفً فٟ ئٛبه رول١خ رْغ١ً اٌْجبة، ٚاٌزٟ ٍيح فأعٙيٖ اٌزْغ١ً اٌّإلذ ٚأعٙٔزبئظ 

١به ٍِ 150فخ ِب١ٌخ رمله ة ٍثزى  2007-2000ػًّ فٟ فزوح ِب ث١ٓ فوٕخ 2695528ٍّؾذ ثز٠ًّٛ 

0

5

10

15

20

25
2
0
0
4

2
0
0
5

2
0
0
6

2
0
0
7

2
0
0
8

2
0
0
9

2
0
1
0

2
0
1
1

2
0
1
2

2
0
1
3

2
0
1
4

2
0
1
5

2
0
1
6

2
0
1
7

2
0
1
8

2
0
1
9

2
0
2
0

2
0
2
1

 البطالة

 % التضخم السنوي 



 سياسة استهذاف التضخم بالاقتصاد الجزائري والمصري وامكانية الافادة منها في الاقتصاد العراقي  الفصل الثاني:

 

66 
 

اٌجواِظ اٌلاػّخ ١ٌَبٍخ اٌزْغ١ً  أؽل أثوى 2010-2014  ، وّب ٠ؼزجو اٌّقطٜ اٌقّبٍٟ ك٠ٕبه عيائوٞ 

اٌجطبٌخ ثم١ذ صبثزخ  ِؼللادأْ  ئلاٛاٛٓ، فوغُ اٌي٠بكاد اٌّؼزجوح فٟ َٔجخ اٌَىبْ ٍّٚرول١خ اٌؾ١بح ا١ِٛ١ٌخ ٌ

ِٓ  % 40نا اٌقّبٍٟ رق١ٖٔ ٘ فلاي،ٚلل رُ ئلواه  2012 ػبَخ ٍٚاٌَّغ%  11ٌُٚ رزغبٚى ػزجخ 

ف اٍزؾلاس ٠وٍُ و١أْ اٌجؤبِظ اٌقّبٍٟ  امِٛاهك اٌّقطٜ ٌزؾ١َٓ اٌز١ّٕخ اٌجْو٠خ فٟ ِغبي اٌزْغ١ً، 

فٟ ئٛبه اٌجواِظ اٌؼ١ِّٛخ ٌلػُ  150000ِٓ ّٕٙٙب ،  2014ػبَفٟ غْٚٛ  فوٕخ ػًّ لا١٠ِٓ 3

َٔجخ وج١وح ِٓ اؽز١بٟٛ  ،ٚاٍزٙلان 2015 ػبَأٍؼبه اٌجزوٚي ِوح أفوٜ  الأقفبٗاٌزْغ١ً، ٚوٕز١غخ 

١خ ٍب رغ١ّل ػٌّّٛاعٙخ الاىِخ ، ٚوبْ أٚي لواهار١ٍٙبٍخ اٌزمْف  اٌؾىِٛخ رؼًّ ػٍٝاٌٖوف، عؼً 

ػل ثـ ت اٌمطبػبد، ٚونا رؼل٠ً لبْٔٛ اٌزمبػل اٌنٞ أٌغٝ اٌزمبػل إٌَجٟ ٚرٛؽ١ل ٍٓ اٌزمبٍاٌزٛظ١ف فٟ أغ

،فٟ ظً فًْ  2016ٚ 2015 ػبَنا ِب عَلٖ اهرفبع َٔت اٌجطبٌخ ٌىبفخ اٌَّز٠ٛبد، ٚ٘ ػبَ  60

 اٌؼ١ًّٓ ػٓ ٍػٓ رٛظ١ف ػلك وج١و ِٓ اٌؼبٛ الالزٖبك٠خاٌمطبػبد 
(1)

 . 

لجً  2019  ػبَفٟ  اِب   %11.7ثّؼلي اٌجؾش ِؼلي ٌٍجطبٌخ فلاي فزوح  ّٙل 2018 ، 2017 ػبِٟأِب 

% ثبٔقفبٗ  11.4( فمل للهد َٔجخ اٌجطبٌخ فٟ اٌغيائو ثـ 19-ؽلٚس عبئؾخ ف١وًٚ وٛهٚٔب )وٛف١ل

،% ١ْ٠ٚو رمو٠و اٌل٠ٛاْ إٌٟٛٛ 11.7اٌزٟ ٍغٍذ َٔجخ  2018 ؼبَ% ِمبهٔخ ث 0.3ٛف١ف للهٖ

 2018  ؼبَػبًٛ ػٓ اٌؼًّ ِمبهٔخ ث اٌف 1449لل ثٍغ  2019 ػبٌَلإؽٖبء أْ ػلك اٌؼب١ٍٛٓ ػٓ اٌؼًّ 

لا ٠ٍّىْٛ  أٌف ػبًٛ ػٓ اٌؼًّ 663اٌزمبه٠و أْ  ر١ْوػبًٛ ػٓ اٌؼًّ، ٚ اٌف 1462ذ ٍاٌزٟ ٍغ

ِٓ ِغّٛع اٌؼب١ٍٛٓ ػٓ اٌؼًّ، فٟ ؽ١ٓ ٠ْىً فو٠غٟ اٌزؼ١ٍُ  % 8.45ّٙبكاد عبِؼ١خ أٞ ثَٕجخ  

ٚػ١ٍٗ فبلأىِخ اٌٖؾ١خ اٌزٟ ّٙلرٙب 5.26%  ٕٟ ٠ْىً  أِب فو٠غٟ اٌزله٠ت اٌّٙ  % 8.27 اٌؼبٌٟ َٔجخ 

ٍغٍذ اٌغيائو اهرفبع وج١و فٟ ِؼللاد  اماٌغيائو ثَجت رفْٟ عبئؾخ وٛهٚٔب ػّمذ ِٓ ؽلح اٌجطبٌخ 

% فبلإعواءاد اٌٛلبئ١خ اٌزٟ 11.4د باٌزٟ ٍغ 2019 ؼبَِمبهٔخ ث 2020 ػبَ 14.2% اٌجطبٌخ ًٕٚ ئٌٝ 

فوٙزٙب اٌلٌٚخ ِٓ أعً اٌٛلب٠خ ِٓ اٌٛثبء ػّمذ ِٓ ؽلح اٌجطبٌخ الاػزّبك اٌىض١و ػٍٝ الأػّبي اٌؾوح ِضً: 

اٌؾوف١١ٓ، اٌزغبه، ػّبي إٌمً اٌقبٓ، ػّبي اٌّمبٟ٘، ػّبي لبػبد اٌؾفلاد ٚاٌفٕبكق، ػّبي لطبع 

ّووخ ٠ؼًّ ثٙب  3600ٚىاهح اٌؼًّ ػٍٝ ػ١ٕخ ِٓ  أظٙو َِؼ أعورٗ اما١ٌَبؽخ ٚاٌقلِبد ٚغ١وُ٘، 

أٌف ػبًِ فملٚا ٚظبئفُٙ ثْىً ِإلذ أٚ كائُ عواء الأىِخ اٌٖؾ١خ، 500  ػبًِ أْ ؽٛاٌٟ 440171

فبٔؼىٌ ٘نا ٍٍجب ػٍٝ اٌمٛح اٌْوائ١خ ٌلأفواك
 
. 

                                                           
1
ِغٍخ اٌجؾٛس  ػٍٝ ِؼللاد اٌجطبٌخ فٟ اٌغيائو،( COVID-19) كهاٍخ رؾ١ٍ١ٍخ ٢صبه عبئؾخ وٛهٚٔب  ثٛلغبْ ٍٚبَ، ٚاٙؼ فٛاى، 

 . 205-204،ٓ  2021-الالزٖبك٠خ ٚاٌّب١ٌخ، اٌّغٍل: اٌضبِٓ اٌؼلك: اٌضبٟٔ/ ك٠َّجو
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ػٕلِب ٠ٕقف٘ ػٍٝ ِؼلي اٌجطبٌخ فبٌّلاؽع  ٟ رؾلس ػٍٝ َِزٜٛ اٌزٚقُ ٌُ رإصؤَزٕزظ أْ اٌزغ١واد اٌز 

اٌجطبٌخ فٟ اٌغيائو  ٠زأصو ثٙنٖ اٌزغ١واد، هثّب روعغ أٍجبة ِؼلي اٌزٚقُ أٚ ٠ورفغ فاْ ِؼلي اٌجطبٌخ لا

  ئٌٝ أٍجبة أفوٜ، ِّب ٠غؼً ١ٍبٍخ اٍزٙلاف اٌزٚقُ غ١و فؼبٌخ فٟ اٌزؾىُ ِٓ ِؼلي اٌجطبٌخ فٟ اٌغيائو

 ((2021-2004ً اندزائر ف انُاتح انًحهً الاخًانً  ًَى اثر انتضخى عهى يعذلاث-2

إٌّٛ الالزٖبكٞ ِٓ أُ٘ اٌّإّواد اٌلاٌخ ػٍٝ أكاء إٌْبٛ الالزٖبكٞ لأٞ ثٍل، ٚ٘ٛ ٠زأصو ثؼلح  ٠ؼل

، ٠ٚؼزجو اٌزٚقُ ِٓ أُ٘ ِزغ١واد الالزٖبك اٌىٍٟ اٌزٟ ٔبٌذ ا٘زّبَ الالزٖبك١٠ٓ  ػٛاًِ ِٚؾلكاد

٠ؼل اهرفبع اٌزٚقُ فٟ  امٕٚبٔؼٟ ا١ٌَبٍبد الالزٖبك٠خ ثبػزجبهٖ ٠إصو ػٍٝ إٌّٛ الالزٖبكٞ ِجبّوح، 

لِخ أٚ اٌلٚي ِٓ اٌّْىلاد اٌؼب١ٌّخ اٌزٟ رمٛٗ إٌّٛ الالزٖبكٞ ٚرإصو ػٍٝ هفبٖ اٌّغزّؼبد ٍٛاء اٌّزم

ٔظو٠ب ٠زأصو ِؼلي إٌّٛ الالزٖبكٞ لأٞ كٌٚخ ثّؼلي اٌزٚقُ ف١ٙب، فاما ّٙلد ِؼللاد رٚقُ إٌب١ِخ، 

ِورفؼخ فاْ مٌه ٍٛف ٠ٕؼىٌ ٍٍج١ب ػٍٝ ِؼللاد إٌّٛ الالزٖبكٞ، ٚف١ّب ٠ٍٟ ٍٛف ٔوٜ ئْ وبْ ِؼلي 

ٙؼ رغ١واد وً ِٓ ِؼلي ٠ٛ 7)) ٚاٌغلٚي، اٌزٚقُ ٠إصو ػٍٝ ِؼلي إٌّٛ الالزٖبكٞ  اٌغيائو أَ لا 

فلاي ثبلأٍؼبه اٌضبثزخ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ( فٟ اٌغيائو  اٌزٚقُ ٚإٌّٛ الالزٖبكٞ)ئعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ

 (2021-2004)ّلحاٌ

 ًَى انُاتح انًحهً الاخًانً  فً اندزائر( تطىر كم يٍ يعذل انتضخى و 7) خذول

عاوان انُاتح انًحهً  انتضخى 

 الاخًانً

يعذل 

 انًُى

انُاتح انًحهً  انتضخى عاوان

 الاخًانً

 يعذل انًُى

2004 4.0 85352  2013 30.2 225933 10.5 

2005 1.40 10307.1 20.7 2014 2.90 220091 -2.5 

2006 2 .30 11722 13.7 2015 4.80 163673 -25.6 

2007 3.70 13503.2 15.1 2016 6.40 175146 7.0 

2008 4.90 17175.6 27.1 2017 5.60 188762 7.7 

2009 5.70 13812.6   -19.5 2018 4.30    204523 8.3 

2010 3.90 16115.9 16.6 2019 2 205011 0.2 

2011 4.50 19745 22.5 2020 2.40 183838 -10.3 

2012 8.90 204289   3.4 2021 3.9 220215 19.7 

 ( ٌجٕه اٌغيائو 2021- 2004اٌفزوح ِٓ )ا٠ٌَٕٛخ فلاي  به٠وزماٌاٌغلٚي ِٓ اػلاك اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ 
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 انُاتح انًحهً الاخًانً  (3انشكم )                                      

 

 (7)اٌْىً ِٓ اػلاك اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ ث١بٔبد اٌغلٚي 

( ػلح رنثنثبد فٟ ِؼلي ّٔٛ إٌبرظ  اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ، ِٚمبثً مٌه ػوف 2021-2004ح )ّلّٙلد اٌ

فٟ لطبع  2006 ػبَأصو اٌووٛك اٌنٞ ٍغً ِٕن ( ، 3)ُ ثلٚهٖ ػلح رغ١واد وّب فٟ اٌْىً ِؼلي اٌزٚق

اٌّؾوٚلبد ٍٍجب ػٍٝ إٌْبٛ الالزٖبكٞ إٌٟٛٛ، الأِو اٌنٞ رطٍت أكاء ألٜٛ فبهط لطبع اٌّؾوٚلبد، 

، اٌّؾوٚلبدٌٍّٕٛ فبهط لطبع  اٌؾم١م١خ اٌّىب١ٔبدرْغ١غ ّٔٛ ّبًِ ٠ؼزّل ػٍٝ  ٠غتٚثزؼج١و آفو فأٗ 

 اٌّؾوٚلبدإٌّٛ فبهط لطبع  رؾف١ي ٟفٍبّ٘ذ ٔفمبد اٌزغ١ٙي لل ٚاٌؼ١ِّٛخ  الاٍزضّبهادٚئْ وبٔذ 

أ٠ٚب فٟ رقف١٘ اٌجطبٌخ،  ٍٚبّ٘ذ 2012-2005)فلاي اٌفزوح )%وّزٍٜٛ ٍٕٛٞ  6.8ثَٕجخ للهد ثـ 

١فب َٔج١ب. ٌنا فأٗ ٠غت رؼل٠ً ٘نا اٌلٚه ٚفك فاْ كٚه إٌفمبد اٌؼ١ِّٛخ وّؾفي ٌٍْٕبٛ الالزٖبكٞ وبْ ٙؼ

  َِبّ٘زٗ فٟ رؾم١ك ئِىب١ٔبد إٌّٛ اٌٖٕبػٟ ٚرٍٛغ ِلاف١ً اٌلٌٚخ فبهط لطبع اٌّؾوٚلبد  

ٚاٌزٟ ّٙلد أىِخ ِب١ٌخ ؽبكح، اٍزّود ٚرو٠خ الأكاء اٌغ١ل ٌٍْٕبٛ الالزٖبكٞ  2008 ػبَفلاي 

اٌضبٌضخ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، ئٙبفخ ئٌٝ الأكاء اٌٍَجٟ ٌمطبع  ؼبَاٌغيائوٞ، هغُ اٌووٛك فٟ لطبع اٌّؾوٚلبد، ٌٍ

اٌؼ١ِّٛخ، ٚاٌٖٕبػخ ٚ  ٚاٌزْغ١ًإٌبرظ اٌلافٍٟ ثفًٚ ؽ٠ٛ١خ لطبع اٌجٕبء  اٌفلاؽخ، فمل ّٔب اعّبٌٟ

اٌزٛاٌٟ، ث١ّٕب ثمٟ اٌزٚقُ اٌضب١ٔخ ػٍٝ  ؼبٌٍَ % 6فبق  اٌّؾوٚلبد. وّب أْ إٌّٛ فبهط لطبع اٌقلِبد

 2007 ؼبٌَ (3.70)ذ ا١ٌَطوح ؾر

عغ مٌه ئٌٝ ،٠ٚو 2010 ػبَ% 16.6ثللا ِٓ  2011 ػبَ%22.5 ٛا ثٛرو٠خ ٍّغً اٌمطبع اٌضبٔٛٞ ٔ 

 مٌه فمل ػوفذ أْٔطخ لطبع اٌقلِبد فٚلا ػٓٚى٠بكح ئعّبٌٟ الاٍزضّبه اٌؼِّٟٛ  اهرفبع ٔفمبد اٌز١١َو
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ٔز١غخ رؾَٓ اٌم١ّخ اٌّٚبفخ لأْٔطخ اٌجو٠ل ٚالارٖبلاد ٚأْٔطخ اٌقلِبد اٌّملِخ ٌٍّمبٚلاد  ػِّٛب،

 .ٚاٌقلِبد اٌّملِخ ِٓ ٛوف الإكاهاد اٌؼ١ِّٛخ

اهرفبػب وج١وا  2012 ػبَ%وّب ػوف أ٠ٚب  3.90،ئٌٝ  2010ػبَٔلاؽع أقفبٗ ِؼلي اٌزٚقُ اما 

ئٌٝ اٌي٠بكح اٌىج١وح فٟ الأعٛه ثأصو هعؼٟ، صُ ٟٚ٘ َٔجخ وج١وح ٚاٌَجت ٠ؼٛك  % 8.90ًٕٚ ئٌٝ 

ريإِب ِغ أقفبٗ أٍؼبه   4.80ثٍغذ َٔجزٗ ام 2015ػبَٛا١ٌز١ٓ ٚػبٚك الاهرفبع زاٌّ اٌؼب١ِٓ أقف٘ فٟ

 2016 ػبَلاه ٌٍجو١ًِ كٚ 16.47ٍٕٚذ ئٌٝ  ٚاٌزٟ  2014ػبَإٌفٜ ثؼل 
 

، ٍغً ِؼلي إٌّٛ الالزٖبكٞ 

%ثَجت الأىِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ، صُ ثؼل٘ب ٍغً 19.5-ِؼلي ِٕقف٘  2009 ػبَفٟ ثلا٠خ فزوح اٌلهاٍخ 

 2010   ػبَ % 16.6الاٍزمواه ػٕل  ٔٛع ِٓ

%غ١و أْ ٘نٖ إٌَجخ 3.4ّٔٛا للهٖ   2012 ػبَالاعّبٌٟ  ّؾٍٟٖ اٌظوٚف، ٌمل ٍغً إٌبرظ اٌفٟ ظً ٘ن

اٌزؾىُ فٟ اٌزٚقُ، ٚإً اٌطٍت %ٚفٟ ظً 22.5ٚاٌّملهح ثـ  2011 ػبَرجمٝ ألً ِٓ رٍه اٌَّغٍخ 

اٌّزّضً فٟ الاٍزٙلان إٌٙبئٟ ٚالاٍزضّبه الاعّبٌٟ كػّٗ ٌٍّٕٛ الالزٖبكٞ، فمل ٍغً الاٍزٙلان  اٌلافٍٟ

اهرفبػب لله ٚثبٌؼٛكح ئٌٝ ِؼلي ِٕٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ فمل ّٙل رؾَٕب ِٓ  2012 ػبَإٌٙبئٟ إٌٟٛٛ 

ٌىٕٗ أقف٘ ثْىً ؽبك ،  2013 ػبَفٟ  % 10.5ئٌٝ  2012 بَػ% %3.4أزمً ِٓ  امئٌٝ أفوٜ  ػبَ

 % 7.7اٌزٛا١ٌٌٟجٍغ ػٍٝ  2018ٚ 2017 ػبَ%( صُ ػبٚك الاهرفبع (25.6-لله ثـ  ام 2015  ػبَعلا 

%ػٍٝ  10.3- %ٚ ١ٌ0.2مله ثـ  2020ٚ 2019 ػبِٟٟ فالالزٖبكٞ رواعغ ِؼلي إٌّٛ  ُص8.3%،

 .اٌزٛاٌٟ

فمل رواعؼذ ع١ّغ اٌّزغ١واد الالزٖبك٠خ فبٕخ إٌّٛ الالزٖبكٞ ثَجت   2018-2015فزوح فٟ ٘نٖ اٌ

أؼىٌ اٌزٚقُ ٍٍجب ػٍٝ إٌّٛ الالزٖبكٞ فبٌّلاؽع ػٕلِب ٠ٕقف٘ ِؼلي اٌزٚقُ ٚرواعغ أٍؼبه إٌفٜ 

ٚرأص١و٘ب ٛف١ف ٍخ اٍزٙلاف اٌزٚقُ غ١و فؼبٌخ فاْ إٌّٛ الالزٖبكٞ ٠ٕقف٘ ٘ٛ الأفو، ِّب ٠غؼً ١ٍب

 إٌّٛ الالزٖبكٞ فٟ اٌغيائوى٠بكح ِٓ فٟ 

 ( 2004-2021نهفترة يٍ ) فً اندزائرييزاٌ انًذفىعاث  اثر انتضخى عهى -3

ٌؼلالبد اٌجٍل ِغ اٌؼبٌُ اٌقبهعٟ ِٓ  ارؼل اٌّجبكلاد اٌزغبه٠خ اٌّزّٕٚخ فٟ ١ِياْ اٌّلفٛػبد ِإّو ِؼزجو

عٙخ، ِٚٓ عٙخ أفوٜ ِوآح ػبوَخ ٌطج١ؼخ ا١ٌَبٍبد اٌزغبه٠خ اٌّؼزّلح كافً اٌجٍل، ٚأ٠ٚب ٠ؼزجو وّإّو 

قبم ٍٚبئً رٖؾ١ؾ١خ ػٓ أٚٙبع الزٖبك٠خ رَٛك الزٖبك اٌجٍل فٟ فزوح ى١ِٕخ ِؼ١ٕخ، ِّب ٠إكٞ ئٌٝ ار

ؽبٌخ ٚعٛك افزلالاد َِزّوح ١٘ٚى١ٍخ ارغبٖ الزٖبك اٌجٍل، ِٚٓ ئػبكح اٌزٛاىْ فٟ  لا١ٍّبفؼبٌخ ٚٔبعؼخ 

اْ ى٠بكح اٌطٍت اٌىٍٟ ٚاٌزٟ ، فلاي مٌه و١ف ٠ّىٓ أْ ٠ٕؼىٌ اٍزٙلاف اٌزٚقُ ػٍٝ ١ِياْ اٌّلفٛػبد
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اي رمبثٍٙب ى٠بكح فؼ١ٍخ فٟ الإٔزبط، ٍٛف رإكٞ ئٌٝ ى٠بكح الاٍز١واك ٚى٠بكح اٍزٙلان اٌٍَغ ا١ٌٟ وبٔذ 

ِٛعٙخ ٌٍزٖل٠و، ٚثزبٌٟ  فاْ ى٠بكح اٌٛاهكاد ٚٔمٔ اٌٖبكهاد ٍٛف ٠ؾلس ػغيا فٟ ١ِياْ 

ح فٟ ثلأ ١ِياْ اٌّلفٛػبد اٌغيائوٞ ثزَغ١ً فٛائ٘ وبٔذ ِؼزجو 2004 ػبَٚاثزلاء ِٓ اٌّلفٛػبد 

ثؼ٘ الأؽ١بْ، هافمذ ٘نٖ اٌفٛائ٘ رطٛهاد ٘بِخ فٟ اؽز١بٛبد اٌٖوف ٚفٛائ٘ فٟ اٌؾَبة اٌزغبهٞ 

ا ِمبهٔخ ١وٍغً ١ِياْ اٌّلفٛػبد فبئٚب وج 2010 ػبَأ٠ٚب، ِغ ِؼللاد رٚقُ ِٕقفٚخ َٔج١ب، ٚفٟ 

اٌزؾَٓ اٌَّزّو فٟ كٚلاه ِٚوك مٌه ٘ٛ ١ٍِبه  369012 ثٍغ اٌفبئ٘ ف١ٙب  ام 2009أٞ  اٌَبثك ؼبَثبٌ

،ٚٚإً ١ِياْ  2009 ػبَِمبثً كٚلاه  2010 ػبَكٚلاه  80.2 ٍؼو ثو١ًِ اٌجزوٚي، ٚاٌنٞ لله ثـ

١ٍِبه كٚلاه، ِؼيىا ثنٌه  81770ثٍغ ه١ٕلٖ   ام 2011 ػبَ، فٟ  اٌّلفٛػبد اٌغيائوٞ رَغ١ً فبئ٘

قبهعٟ ٚ٘ىنا رواوُ اؽز١بٛبد اٌٛٙؼ١خ الاِلائ١خ اٌقبهع١خ ٌٍغيائو، فٟ ٚٙغ ٠ز١ّي ثزواعغ اٌل٠ٓ اٌ

ٚرٛإً ٘نا 2014  ػبَ ١ٍِبه كٚلاه 590281اٌٖوف، ٌىٕٗ ػبك ِوح أفوٜ ٌزَغ١ً ػغي لله ثـ 

،ِورفؼب أ٠ٚب ِغ اهرفبع ١َٔت فٟ ِؼللاد  2019 ػب١ٍَِبه كٚلاه 3246-اٌؼغي ٚاهرفغ اٌٝ غب٠خ 

اٌغيائوٞ  اٌّلفٛػبد، ٚاٍزّو ١ِياْ اٌّؾوٚلبدأٍؼبه  ا١ٙٔبه ئٌٝ الأٌٚٝاٌزٚقُ، ٠ٚوعغ مٌه اٌلهعخ 

 هكٚلا١ٍِبه  38558اٌلهاٍخ  ٟ آفو فزوحف١ٌجٍغ  2021ٚ 2020 ٟزٍٕ فلايرَغ١ً اٌؼغي  ٟف

 ٚؽلح اٌم١بً ١ٍِْٛ كٚلاه                                                                                                                (2021-2004(رطٛه وً ِٓ ِؼلي اٌزٚقُ ١ِٚياْ اٌّلفٛػبد فلاي اٌفزوح)8)اٌغلٚي

 ٌؼلح ٍٕٛاد ِقزٍفخ رمبه٠و ثٕه اٌغيائوثبلاػزّبك ػٍٝ ث١ٕبد  جبؽضخاٌغلٚي ِٓ اػلاك اٌ

 

 

ييزاٌ  انىارداث  انصادراث  انتضخى انعاو

 انًذفىعاث

ييزاٌ  انىارداث انصادراث انتضخى انعاو 

 انًذفىعاث

2004 4.0 32234.3 1830.8 111741 2013 30.2 64378 55028 647030 

2005 1.40 46321.4 2035.7 230395 2014 2.90 60040 58580 590281 

2006 2 .30 54733.7 20680.1 210602 2015 4.80 34565  52649 -3250 

2007 3.70 60183.1 25992.3 232819 2016 6.40 29309  49437 10119 

2008 4.90 78113.6 37444.2 336735 2017 5.60 34569 48076  37815 

2009 5.70 45078.2 36754.7 369012 2018 4.30 41115  47589 19190 

2010 3.90 57218 37805.4 444401 2019 2 35312  43806 -3246 

2011 4.50 7288 47247 81770 2020 2.40 21925  35421 21925 

2012 8.90 71806 50376 127779 2021 3.9 38558  37405 38558 
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 فٟ اٌغيائو ١ِياْ اٌّلفٛػبد (4اٌْىً )

 

 (8)اٌْىً ِٓ اػلاك اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ ث١بٔبد اٌغلٚي 

ِٓ ك٠ٛٔٙب اٌقبهع١خ  وج١ورَل٠ل عيء اٌغيائو ِٓ  ذرّىٕرؼل فزوح ١ِّيح ام 2010- 2004 )  اٌفزوح ِٓ ) 

١ٍِبه  25جٍغ ثّ  2004 ػبَ اٌّل١ٔٛ٠خَِجمب، ٚرؾ٠ًٛ عيء ِٓ اٌّل١ٔٛ٠خ اٌٝ اٍزضّبهاد، ٚلل للهد 

ًّ اٌل٠ْٛ غرَل٠ل ِ .ِٓ عٙخ أفوٜ، فمل ر2005ُ ػبَ كٚلاه١ٍِبه  17.19 ئٌٌٝزًٖ  ٚأقفٚذ، كٚلاه

خ ٔٙب٠ ئٌٝ 2004 ػبَ الأٛواف ِب ث١ٓه٠ٌ ٌٕٚلْ ِٚإٍَبد ِزؼلكح اٌقبهع١خ اٌى١ٍخ ٌٕبك٠ٟ ثب

اٌغيائوٞ  إٌٟٛٛ الالزٖبك. ِّب عؼً كٚلاه١ٍِبه  16لل ٍلكد أوضو ِٓ  اٌغيائو،ٚثنٌه رىْٛ 2006

 اٌقبهع١خ ٠زقٍٔ ِٓ ْ٘بّزٗ أِبَ اٌٖلِبد 

ِٚٓ اٌّلاؽع أ٠ٚب فلاي ٘نٖ اٌفزوح اٍزّواه ١ِياْ اٌّلفٛػبد فٟ رَغ١ً فٛائ٘، ٠ٚوعغ اٌفًٚ فٟ 

 ػبَ كٚلاه١ٍِبه  322343اهرفؼذ ل١ّخ اٌٖبكهاد إٌفط١خ ِٓ  ام،  اٌٝ اٍزّواه اهرفبع أٍؼبه إٌفٜمٌه 

 اماٌزٚقُ ِؼمٌٛخ علا  ِؼللادح أ٠ٚب وبٔذ زؤفٌ اٌف ٟف،2008ٚ ػبَ كٚلاه١ٍِبه 781136ئٌٝ 2004

 رؾَٕٕب وج١واأٔٗ ٍغً  ٔلاؽع اٌّلفٛػبد١ِياْ  ئٌٝ ٚثبٌؼٛكح%5.70ثّؼلي 2009 ػبَثٍغذ ألٖٝ َٔجخ 

 232819فبئ٘ للهٖ  ئٌٝ 2006 ػبَ كٚلاه١ٍِبه 210602 أزمً ِٓ فبئ٘ للهٖ  ام 2007 ػبَعلا 

ٛا لله ثـ ّلل ٍغٍذ ٔ ٚاٌقلِبدٚمٌه ػٍٝ اٌوغُ ِٓ أْ اٌٛاهكاد ِٓ اٌٍَغ  كٚلاه١ٍِبه 

اٌٛلذ اٌنٞ أزمً ف١ٗ  ٟف 2007 ػبَ % 601831 ثملاه ى٠بكح اٌّؾوٚلبد%ٍٚغٍذ ٕبكهاد 259923

 2007 ػبَ كٚلاه74.7   ئٌٝ 2006 ػبَ كٚلاه 65.7 اٌٛاؽل ِٓ إٌفٜ ِٓ  ٌٍجو١ًِ اٌّزٍٜٛاٌَؼو 
 

ثٍغ فبئ٘ ا١ٌّياْ  امٚإً ١ِياْ اٌّلفٛػبد اٌغيائوٞ رَغ١ً فٛائ٘ ِؼزجوح،  2008  ػبَفٟ 

% ِٓ اعّبٌٟ إٌبرظ  ١ٍِ20.2به كٚلاه، ٚ٘ٛ ِب ٠ّضً  336735 ثىبٍِٙب َِزٜٛ 2008  ؼبَاٌغبهٞ ٌ
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اٌضلاصٟ اٌواثغ  اٌلافٍٟ، ٚلل رؾمك مٌه ثغ٘ إٌظو ػٓ الأقفبٗ فٟ الأٍؼبه اٌؼب١ٌّخ ٌٍّؾوٚلبد فٟ

ٍغٍذ أػٍٝ  اٌزٟ ؼبَكٚلاه ٟٚ٘ ٔفٌ ا١ٌٍِبه   369012 ١ٌمله ثـ 2009 ػبَ أقف٘ 2008   ػبَِٓ 

  %4.50 ثٍغ  ام 2011 ئٌٝ 2004ح ِٓ  زواٌف فلايِؼلي رٚقُ 

١ٍِبه  81770ثـ ٍغً ه١ٕلا لله  اماٍزّو اٌفبئ٘ فٟ ١ِياْ اٌّلفٛػبد اٌغيائوٞ،  2011 ػبَٚفٟ 

ّٙلد ِؼللاد اٌزٚقُ اهرفبػب  2012  ػبَكٚلاه، ِؼيىا ثنٌه اٌٛٙؼ١خ اٌّب١ٌخ اٌقبهع١خ ٌٍغيائو. ٚفٟ 

 ئلا، كٚلاه١ٍِبه  81770 ئٌٝ %وّب أقف٘ فبئ٘ ١ِياْ اٌّلفٛػبد ١ًٌٖ  8.98 ِؾٍَٛب ثٍغ ثنٌه 

 اٌغيائوٞ اٌّلفٛػبدرواعغ ه١ٕل ١ِياْ  2013  ػبَ ٟفاٌغيائو٠خ ِبىاٌذ ل٠ٛخ، ٚ اٌّب١ٌخأْ اٌٛٙؼ١خ 

١ٍِبه  59028ؽمك ػغيا لله ثـ  2014 ػبَ ٟفٚفمٜ،  كٚلاه١ٍِبه  64703لله ثـ  امثْىً ٍِؾٛظ 

ٟ فاٌّزّضٍخ ، اٌؼب١ٌّخ الأىِخ٘ٛ  اٌغيائوٞ اٌّلفٛػبده١ٕل ١ِياْ  ٟفاٌزواعغ ، ٌٚؼً ٍجت ٘نا كٚلاه

اٌغيائو ثْىً أٍبٍٟ، رؼزّل ػ١ٍٙب  زٟرواعغ ل١ّخ اٌٖبكهاد إٌفط١خ اٌ ٚثبٌزبٌٟ، اٌجزوٚي١به أٍؼبه ٙٔا

  2017ٚ 2016ٚ 2015 إٌَٛاد  ثٍغ فٟ اماٌّلفٛػبد ِغ اهرفبع ل١ّزٗ ١ِياْ  ٟفٚرٛإً ٘نا اٌؼغي 

 مٌه كائّب ٘ٛ رواعغ أٍؼبه إٌفٜ ٟف، ٚاٌَجت اٌزٛاٌٟػٍٝ  كٚلاه، ١ٍِبه 37815 ،10119 ،3250-

ه١ٕل  ٟفاٌؼغي رواعؼذ ل١ّخ  2018 ػبَ ٟف، ٚل١ّخ اٌٖبكهاد ٚاهرفبع اٌٛاهكاد أقفبٗ ٚثبٌزبٌٟ

،ٚعبء مٌه  2017  ػبَ ٟفكٚلاه ١ٍِبه 37815 ِمبثً  كٚلاه١ٍِبه  19190ٌزجٍغ  اٌّلفٛػبد١ِياْ 

اٌىٍٟ  ثبٌووٛك١ي ّظوف ِز ٟف، 2018  ػبَ% 41115ٔز١غخ اهرفبع اٌٖبكهاد اٌى١ٍخ ٌٍٍَغ ثَٕجخ 

 رمو٠جب ٌٛاهكاد اٌٍَغ

اٌزٚقُ ٚٚٙؼ١خ ١ِياْ  ِؼللاد ٟ ٘نا اٌزؾ١ًٍ عؼٍٕب ٔؼزمل ثؼلَ ٚعٛك ػلالخ ِٓ أٞ ٔٛع ث١ٓفِب هأ٠ٕبٖ 

 ٟفاٌّؾوٚلبد ٠زأصو ثٖٛهح ٍو٠ؼخ ِٚجبّوح ؽجبٌخ أٍؼبه  الأفوٜأْ ٘نا  ٔلاؽع ام، اٌّلفٛػبد

، وّب أْ أغٍت ٚاهكاد اٌغيائو%ِٓ ٕبكهاد  97 عبٚىِب  اٌّبكحرْىً ٘نٖ  ام اٌؼب١ٌّخ الأٍٛاق

ِّٙب وبٔذ اٌٛٙؼ١خ وبٌمّؼ ِضبي،  اٍز١واك٘بػٓ  غٕٝ اٌٚوٚه٠خ علا ٚاٌزٟ لا الأ١ٌٚخ اٌّٛاكٟ٘  اٌغيائو

اْ فؼبي ِؼلي اٌزٚقُ ٠إصو ٍٍج١ب ػٍٝ ه١ٕل ١ِياْ اٌّلفٛػبد  َبؤي ػّب ئمااٌز ئٌٝٚ٘نا ِب ٠لفؼٕب 

 ػلالخ ٌٗ ثنٌه، ٘نا اٌزَبؤي ٍٕغ١ت ػ١ٍٗ فٟ اٌغيء اٌزطج١مٟ ِٓ اٌلهاٍخ اٌغيائوٞ، أَ أٔٗ لا

 (2021-2004) انفترة خلال زائراند فً انتضخى استهذاف سياست تقييى:  دسااس

 رؼزجو يائوٌٍغ خثبٌَٕج أِب إٌمل٠خ، ا١ٌَبٍخ لإكاهح وأكاح اٌزٚقُ اٍزٙلاف ١ٍبٍخ اٌلٚي ِٓ اٌؼل٠ل رجٕذ ٌمل

 .أكٔبٖ اٌغلٚي فٟ ٘نٖ ا١ٌَبٍخ ٔزبئظ رٍق١ٔ ٠ّٚىٓ اٌزٚقُ، اٍزٙلاف ِغبي فٟ رؾٛي ٔمطخ 2010 ػبَ
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 (2004-2021انفترة) خلال اندزائر فً وانًستهذف انفعهً انتضخى يعذل  (9)  اندذول

 ِؼلي ؼبَاٌ

 اٌزٚقُ

 اٌفؼٍٟ

 ِؼلي

 اٌزٚقُ

 اٌَّزٙلف

 اٌفغٛح

 )الأؾواف(

 ِؼلي ؼبَاٌ

 اٌزٚقُ

 اٌفؼٍٟ

 ِؼلي

 اٌزٚقُ

 اٌَّزٙلف

 اٌفغٛح

 )الأؾواف(

2004 4.0 3-4 1-0 2013 2.3 4 -0.8 

2005 4.0 3-4 1-0 2014 2.9 4 1.1        - 

2006 2.3 3-4 -1--1 2015 4.8 4 0.8 

2007 3.7 3-4 0.7-0.3 2016 6.4 4 2.4 

2008 4.9 3-4 1.9-0.9 2017 5.6 4  1.6 

2009 5.7 3-4  2.7-1.7 2018 4.3 4  0.3 

2010 3.9 3-4 0.9-0.1 2019 1.95 4 -2.05 

2011 4.5 4 0.5  2020 2.4 4 -1.6 

2012 8.9 4 4.9 2021 2.9 4 -1.1   

  ٌَٕٛاد ِزؼلكح ٕٚفؾبد ِقزٍفخ  ثٕه اٌغيائو ِٓ اػلاك اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ رمبه٠و :اٌّٖله

 اٍزٙلاف ام أكاء ِٓ أفًٚ ؽممذ لل اٌغيائو فٟ إٌمل٠خ اٌٍَطخ أْ اٌغلٚي اػلاٖ ٔلاؽع فلاي ِٓ

 ٔطبق ؽلٚك فٟ ( ٚففٚذ فغٛح الأؾواف2018-2015-2013-2011-2010إٌَٛاد) فلاي اٌزٚقُ

 اٌزٛاٌٟ ٚمٌه ػ0,27ٍٝ% ،0.78% ،0.74%، 0.52%، 1.09% ئٌٝ  (%1 -+)ثٗ    اٌَّّٛػ اٌزغ١و

 اٌٚغٛٛ ؽلح ريا٠ل ئٌٝ أكٜ اٌَّزٛهكح ،ِّب الأٍب١ٍخ أٍؼبه اٌّٛاك ّٙلرٗ اٌنٞ الاهرفبع ِٓ اٌوغُ ػٍٝ

 اٌؼب١ٌّخ اٌّب١ٌخ الأىِخ ِب فوٙزٗ ظً فٟ ٚ٘نا 74%ة  اٌفغٛح ريا٠لد فمل 2009 ػبَ فٟ اٌزٚق١ّخ أِب

 الإٛبه ثإلاػ 2010 ػبَ ر١ّيد .اٌَّزٛهك اٌزٚقُ عّٛػ ٠لياِؼللاد إٌّٛ، ٚر فٟ رجبٛإ ِٓ

 ٔٙبئٟ، وٙلف اٌزٚقُ ٘لف اػزجبه رُ إٌمل٠خ أٞ أٗ اٌى١ّخ ثبلأ٘لاف الاؽزفبظ ِغ ١ٌٍَبٍخ إٌمل٠خ اٌمبٟٔٛٔ

اٌٚغٛٛ  اؽزٛاء ئٌٝ اٌغيائو ثٕه ٛوف ِٓ إٌّزٙغخ إٌمل٠خ ١ٌٍَبٍخ إٌَّمخ الإكاهح ٚلل ٍبّ٘ذ

 ٚاٌزٍٛغ إٌملٞ ا١ٌّيأٟ ثبٌزٍٛغ اٌٍٖخ ماد2014  ئ2007ٌٝ ِٓ إٌَٛاد فٟ رٌٛلد اٌزٟ اٌزٚق١ّخ

 فلاي ا١ٌٙىٍٟ ١ٌٌٍَٛخ اٌفبئ٘ ؽلح ِٓ اٌوغُ ػٍٝ إٌملٞ الاٍزمواه ِٓ ِي٠ل ئهٍبء ثٗ  ٚإٌٝ اٌّورجٜ

 اٌمطبع أعٛه اٌىج١وح فٟ اٌي٠بكاد ٚونا 2008 ِٕن اٌؼب١ٌّخ الأىِخ ٚرأص١و2014 ئٌٝ 2002 إٌَٛاد

 الأٍب١ٍخ إٌّزغبد ٌزٚقُ أٍؼبه أٍبٍب اٌلافٍٟ اٌطبثغ ٍبُ٘ مٌه ػٍٝ ػلاٚح .ئٔزبعٟ ِمبثً ْبٍِٛؼاٌ

 ثٕه كفغ ِّب   8.89 %ثٍغذ َٔجخ ٚاٌزٟ 2012 ػبَ اٌزٚقُ مهٚح فٟ 2011 ثلا٠خ فٟ ؽلصذ اٌزٟ

 الاؽز١بٛبد ِؼلي هفغ ٚإٌٝ لاٍزوعبع ا١ٌٌَٛخ عل٠لح أكاح ئكفبي ئٌٝ 2013 ػبَ ثلا٠خ فٟ ئوااٌغي

 ِؼلي وبْ ئما ٚثبٌفؼً ، إٌمل٠خ ا١ٌَبٍخ رؾم١ك ئكاهح ثٙلف ٚ٘نا ،ؼبَاٌ ٔفٌ ِٓ ِبٞ ّٙو فٟ الإعجبه٠خ
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 فاْ ،% 8,89 ة ألٖبٖ ثٍغ اماٌّزٍٜٛ،  اٌّلٜ ػٍٝ اٌَّزٙلف اٌّؼلي 2012فٟ  رغبٚى لل اٌزٚقُ

 اٌٙلف ٔؾٛ 2013 ػبَ ِٓ اثزلاءا اٌزٚقُ ِؼلي ػٛكح كػُ لل ويائاٌغ ثٕه ثاكاهح إٌمل٠خ ١ٌَبٍخا ِٕٙظ 

%   2.9ثّؼلي 2014 ػب3.26َٚ%للهٖ  رٚقُ ثّؼلي ؼبَاٌ أغٍمذ ام ٚاٌموٗ، إٌمل ِغٌٍ ؽلكٖ اٌنٞ

 رواعؼٗ ثؼل ٚاٌّبٌٟ إٌملٞمواهٌلاٍز ألٜٛ فٟ ئهٍبء ٠َٚبُ٘ فؼ١ٍب اٌزٚقُ فٟ اٌزؾىُ ثنٌه فمٜ ،١ٌٖجؼ

 ٞإٌَٛ اٌّزٍٜٛ ١ٌجٍغ2015 ػبَ فٟ الاهرفبع ٔؾٛ اٌزٚقُ ػبك ، 2014 ٚ 2013 ٍٕزٟ فٟ اٌّؼزجو

 مٌه ٠ٚؼٛك 2.4 %ة ؼبَاٌ فلاي ٘نٖ الأؾواف  يا٠لر  ام  6.4 %ِؼلي 2016 ك٠َّجو فٟ ٚثٍغ% 4.8

 اٌزٚقُ ِؼلي ١ٌؼوفد اٌقلِباٌٍَغ  ٚ أٍٛاق ِٓ اٌؼل٠ل َِزٜٛ ػٍٝ ٚاٌزٕظ١ُ لجخوااٌّ ٙؼف ئٌٝ

 رٚق١ّخ رٛلؼبد ْٔٛء ئٌٝ مٌه ٠ٚؼٛك 2018 ػبَ فٟ 4.27% ٚ  5.6 %ثّؼلي 2017 ػبَ فٟ رواعؼب

 اٌٍَغ أٍٛاق غبٌج١خ فٟ ا١ٌّّٕٙخ اٌزٕظ١ُ ٚاٌٛٙؼ١بد فٟ الافزلالاد اٍزّواه ظً فٟ اٌوّبكح ل١ٍٍخ

 ٚاٌقلِبد
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 سٍاست استهذاف انتضخم فًواقع مؤشراث الاستقرار الاقتصادي تحهٍم و انمبحث انثاوً :

  ي مصران الاقتصاد

اٌّظو٠خ ٚلل اٌٝ أللاع اٌضٛهح  اُ٘ الاٍجبة اٌزٟ اكداؽل ػبٔٝ الالزظبك اٌّظوٞ ِٓ رل٘ٛه وبْ مٌه 

ؽ١ش شٙل الالزظبك اٌؼل٠ل ِٓ اٌّإشواد الالزظبك٠خ الاٍب١ٍخ ٚرواعغ رغَل مٌه فٟ اهرفبع اٍؼبه اٌٍَغ 

% صُ 30%-20رواٚؽذ ث١ٓ  ِورفؼخِؼللاد رؼقُ ِٓ اٌموْ اٌؼشو٠ٓ ٕبد اٌضّب١ٔ ػملاٌّظوٞ فلاي 

لاؽبد اٌزٟ ريإِذ ِغ الاط ٚ اٌزَؼ١ٕبدػمل  فٟ ثلا٠خِب ٌجش اْ شٙل الالزظبك ٔٛع ِٓ الاٍزمواه 

اهرفبع اٌزياِبد اٌجٕه  ٘ٛ اٌى١ٍخ فٟ ِظو الالزظبك٠خِٚٓ اٌّإشواد ا١ٌٙى١ٍخ ١ٍٚبٍخ الاٍزضّبه, 

 ٚرواعغ طبفٟ ,اٍزضّبهاد اٌّؾفظخ فٟ ِظو ٔز١غخ رواعغ رغبٖ اٌؼبٌُ اٌقبهعٟاٌّوويٞ اٌّظوٞ 

ثبٌجٕه اٌّوويٞ ٚونٌه اهرفبع طبفٟ اٌزؾ٠ٛلاد اٌل١ٌٚخ ,و اٌٝ اٌلافً الأعٕجٟ اٌّجبش رلفمبد اٍزضّبه

ٚرواعغ اٌؼغي , ٔز١غخ أقفبع اٌؼغي اٌزغبهٞ ٍِؾٛظ فٟ ٍؼو اٌظوف  ٚ٘نا ثلٚهٖ ٠ٛكٞ اٌٝ اٍزمواه

ٚاٍزٕياف الاؽز١بؽٟ ِظو ِٓ أقفبع وج١و فٟ ِٛاهك إٌمل الاعٕجٟ  وّب ػبٔذ ,غبه٠خ فٟ اٌؾَبثبد اٌ

ػٛائل ا١ٌَبؽخ ٚأقفبع رؾ٠ٛلاد  لا١ٍّباعغ ِٛاهك إٌمل الاعٕجٟ اٌزم١ٍل٠خ ثَجت فوٚط هاً اٌّبي ,ٚرو

 2015 ٌؼبَ ِإشو اٌزٕبف١َخ اٌؼب١ٌّخ رواعغ رور١ت ِظو فٟ ,٘نا ثلٚهح اكٜ اٌٝ اٌؼب١ٍِٓ فٟ اٌقبهط 

اٌزؼ١ّ١ٍخ َ وفبءح اٌّإٍَبد ػل فؼلا ػٓٚػلَ وفبءح ٍٛق اٌؼًّ ثَجت اٌزل٘ٛه اٌفؼٍٟ ثبلالزظبك اٌمِٟٛ 

فبق اٌشووبد ػٍٝ اٌجؾٛس ٚرلٟٔ أعٛكرٙب ٚرل٘ٛه اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ٚإٌّبؿ الالزظبكٞ  ٚػؼف

ٚاٌزط٠ٛو
(1)

 

 رطٛه ِؼللاد اٌزؼقُ فٟ ِظو - -اٚلا:

ِٛعخ ؽبكح ِٓ اهرفبع الأٍؼبه ٚريا٠ل ِؼللاد  2021-2004ِٓ  اٌّلح  ٌمل شٙل الالزظبك اٌّظوٞ فلاي

اٌزؼقُ ِّٚب لاه٠ت ف١ٗ أْ ٘نا الاهرفبع فٟ ِؼللاد اٌزؼقُ اٌنٞ شٙلٖ الالزظبك اٌّظوٞ ٠ؼٛك فٟ 

عيء ِٕٗ ئٌٝ الإفواؽ إٌملٞ اٌنٞ أكٞ ئٌٟ ى٠بكح اٌطٍت اٌىٍٟ ثّؼلي أٍوع ِٓ اٌي٠بكح فٟ الإٔزبط, ٚفٟ 

ريا٠ل رلفً اكٜ ِب ٍجك  فؼلا ػ١ٌٙٓى١ٍخ اٌزٟ ػبٔٝ ِٕٙب الالزظبك, عيء آفو ِٕٗ ئٌٝ الافزلالاد ا

ٍٕخ ٚٔمل٠خ  ؼبِخ ِٓ أػجبء ِب١ٌخْ الالزظبك٠خ ٚالاعزّبػ١خ ئٌٟ ى٠بكح ِب رزؾٍّٗ اٌّٛاىٔخ اٌاٌشإٚ اٌلٌٚخ فٟ

ٌقلِبد رؾًّ الأػجبء اٌّب١ٌخ ٌٍٛؽلاد الالزظبك٠خ ٚاٌزٍٛغ فٟ ا ٝفٟ ظً ارغبٖ اٌلٌٚخ ئٌلا١ٍّب  ثؼل أفوٜ

 ٚالآِػٓ ريا٠ل أػجبء ٔفمبد اٌلفبع  فؼلا ػٍٟ اٌي٠بكح اٌَىب١ٔخ, اٌّزورجخٚاٌظؾ١خ ٚاٌضمبف١خ  الاعزّبػ١خ

ئٌٟ ل١بَ اٌلٌٚخ ثزؾل٠ل ٍؼو  ثبلإػبفخ, اٌّؼ١شخ بدٚإٌفمبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ واػبٔبد اٌلػُ ٚهفغ َِز٠ٛ

                                                           
-

1
كهاٍخ ؽبٌخ اٌغّٙٛه٠خ اٌجواى١ٍ٠خ ,اٌّغٍخ اٌؼ١ٍّخ ٌمطبع و١ٍبد اٌزغبهح -اٌّظوٞ, ػٛاًِ ٔٙٛع الالزظبك ٍؾو اؽّل ؽَٓ 

 175-179,ص   2015,عبِؼخ الاى٘و ,اٌؼلك اٌضبٌش ػشو ,
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ٔزبئظ مٌه ى٠بكح أهلبَ  , ٚوبْ ِٓالأٍؼبه فٟ الاهرفبعغوع اٌزقف١ف ِٓ ؽلح ٌٌجؼغ اٌٍَغ  اعزّبػٟ

الإٔفبق اٌؼبَ فٟ اٌّٛاىٔخ, ِٚٓ صُ ى٠بكح اٌؼغي فٟ اٌٛاىٔخ اٌؼبِخ ٌٍلٌٚخ ٚرغن٠خ اٌؼغٛؽ اٌزؼق١ّخ 

وٛٔٙب ماد ِؼللاد اٌزؼقُ ٚاٍزمواه الأٍؼبه ِٓ الا٘لاف اٌّؾٛه٠خ ٌٚنٌه فاْ رقف١غ  ٚى٠بكح ؽلرٙب,

ح ّل( رطٛه ِؼللاد اٌزؼقُ فلاي ا10ٌ) ٠ٚٛػؼ اٌغلٚيزظبكٞ, ٌجؤبِظ الإطلاػ الالا١ّ٘خ لظٜٛ  

 ِٓ2004  - 2021 
(1) 

 2021 -  2004مه  نهمذة ( معذلاث انتضخم فً مصر 10)جذول 

 ِؼلي اٌزؼقُ إٌَخ ِؼلي اٌزؼقُ إٌَخ

2004 11.27 2013 8.7 

2005 6.21 2014 11.24 

2006 7.35 2015 9.93 

2007 12.5 2016 6.24 

2008 12.20 2017 22. 9 

2009 11.18 2018 21.4 

2010 10.10 2019 13.6 

2011 11.66 2020 6.22 

2012 19.48 2021 4.8 

 ٍٕٛاد ِقزٍفخٌؼلح ث١بٔبد اٌجٕه اٌلٌٟٚ  ِٓ اػلاك اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ اٌّظله: 

 2021-2004ة مه تطىر معذلاث انتضخم فً مصر نهمذ( 5) شكم                                

 

 10اٌشىً ِٓ اػلاك اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ ث١بٔبد اٌغلٚي         

                                                           
1

اٌّظوٞ, اٌغّؼ١خ اٌّظو٠خ ٌلالزظبك ٚا١ٌَبٍخ  الالزظبك فٟاٌزؼقُ  ِؼللادرطٛه  -اٌٛ٘ـبة ؽـبِل أثـٛ ى٠ـبكح , ِب٘ـو ػجل 

 398-397, ص 544,2021 ,اٌؼلك  112ٚالاؽظبء ٚاٌز٠َٛك ,اٌّغٍل 
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الاطلاػ الالزظبكٞ ِلح أْ ِؼللاد اٌزؼقُ ارغٙذ ٌلأقفبع ثشىً ػبَ فلاي 10))٠زؼؼ ِٓ اٌغلٚي

 2021ؽزٝ  2004ِٓ  اٌّلحأِب ػٓ الاهرفبػبد فٟ ٘نا اٌّؼلي فلاي   2021اٌٝ  2004 فٟ ِظو ِٓ 

 :فىبٔذ وبٌزبٌٟ

٠ّٚضً رنثنة فٟ ِؼللاد  2012ئٌٝ ػبَ  2004رطٛه ِؼللاد اٌزؼقُ فٟ ِظو فلاي اٌفزوح ِٓ 

ؽ١ش شٙلد ِؼللاد اٌزؼقُ اهرفبػب فلاي  10)) اٌزؼقُ ثشىً ػبَ فٟ ِظو وّب ِٛػؼ فٟ اٌغلٚي

ِٚٓ اٌؼٛاًِ اٌزٟ ٍبػلد ػٍٝ اهرفبع   2004فٟ ٔٙب٠خ ١ٔٛ٠ٛ  11.27% ١ٌظً اٌٟ 2004 إٌَخ اٌّب١ٌخ 

%ٚى٠بكح َِز٠ٛبد اٌل٠ٓ اٌؼبَ اٌّؾٍٟ ٌز٠ًّٛ الإٔفبق 15اٌزؼقُ فٟ ٘نٖ إٌَخ اهرفبع رىٍفٗ الالزواع ئٌٝ

اٌؼبَ اٌّزيا٠ل ػٍٝ اٌج١ٕخ الأٍب١ٍخ ئٔفبق ثلْٚ ا٠واكاد ئلا ثؼل فزوح ؽ٠ٍٛخ ِّب غنٞ اٌزؼقُ اٌَؼوٞ, 

اٌّظوٞ ثبٌؼبفخ اٌٟ اهرفبع ِؼللاد الإٔفبق  أقفبع ٍؼو طوف اٌغ١ٕٗ  ٚاهرفبع رىب١ٌف الإٔزبط ثَجت

اٌقبص
 

فمل اهرفغ ِؼلي اٌزؼقُ فٟ ِظو ؽجمب ٌزمو٠و اٌجٕه اٌّوويٞ ئٌٟ 2006  ػبَ اِب فٟ ,

 لاٍؼبه)% فٟ إٌَخ اٌَبثمخ ٌٙب, ثَجت رظبػل أٍؼبه الألَبَ اٌّىٛٔخ ٌٍولُ اٌم١بٍٟ 6.21%ِمبثً 7.35

 ام ,ِٓ اٌولُ اٌؼبَ  % 40ضً ؽٛاٌٟ ٠ّٚػٍٟ هأٍٙب لَُ اٌطؼبَ ٚاٌشواة اٌنٞ  (اٌؾؼو فٟاٌَّزٍٙى١ٓ 

إٌَخ اٌَبثمخ ػ١ٍٙب وٕز١غخ أٍب١ٍخ ٌي٠بكح أٍؼبه وً  فٟ % 6.21%ِمبثً  11.27ثّؼلي  اهرفؼذ أٍؼبهٖ

ح ١ٍِّٛخ ٚى٠بك لأٍجبةإٌَخ اٌَبثمخ  فٟ %0.5ؼلي ّ%ِمبثً رواعغ ث 3.31ؼلي ّث اٌقؼواٚادِٓ 

ٚى٠بكح أٍؼبه  ,ِٕٙب اٌّؾٍٟ اٌّؼوٚعِّب أكٞ ئٌٟ أقفبع إٌّزغبد وبٌجطبؽٌ , طبكهاد ثؼغ 

ٔز١غخ ِوع أٔفٍٛٔيا اٌط١ٛه ٚرأصو اٌٍؾَٛ  اٌّؼوٚعٚاٌج١غ ٚاٌٍؾَٛ ثَجت أقفبع  ٚاٌغجٓ اٌٍجبْ

رقف١غ  فَٟٔج١ب   الالزظبكٞػ طلالأغبػ ثؤبِظ ا , ٠ٚؼٛكأٍؼبه اٌلٚاعٓ فٟثبٌي٠بكح  اٌؾّواء

ؽبٌخ ِٓ اٌووٛك أىّبش١خ, أكد ئٌٝ ِؼظُ فزوح اٌلهاٍخ ئٌٝ ارجبع ١ٍبٍبد ٔمل٠خ  فلاياٌزؼقُ  ِؼللاد

الالزظبكٞ
 

إٌَخ اٌَبثمخ  فٟ%  7.35 ِمبثً% 12.5اهرفبع ِؼلي اٌزؼقُ فلاي إٌَخ اٌّب١ٌخ اٌٝ 2007ػبَ فلاي 

 اٌّقظضثزقف١غ اٌلػُ  اٌّورجطخٌظلِبد اٌؼوع  اٌلاؽمخئٌٝ اٌزلاػ١بد  الاهرفبع٠ٚوعغ مٌه  ,ػ١ٍٙب

اٌلاعٕخ ٚأكٜ ئٌٝ  وع أٔفٍٛٔيا اٌط١ٛه اٌنٞ أطبة اٌضوٚحإٌّزغبد اٌجزو١ٌٚخ, ٚونٌه ثَجت ٌِجؼغ 

ػٓ  لاٚالأٍّبن, فؼِٕٙب ٚرظبػل أٍؼبه٘ب, ٚاِزل ٘نا اٌزظبػل ١ٌشًّ أٍؼبه اٌٍؾَٛ  اٌّؼوٚعٔمض 

 ٌزؾَٓ ِؼلي إٌّٛ  اٌّظبؽت الأٍؼبهئٌٝ اهرفبع  بلإػبفخث, ٘نا الأفوٜأٍؼبه اٌؼل٠ل ِٓ اٌٍَغ 

%  12.2ئٌٝ  2008-2007اٍزّو الارغبٖ اٌزظبػلٞ ٌّؼلي اٌزؼقُ فلاي إٌَخ اٌّب١ٌخ , الالزظبكٞ

 اٌٍّؾٛظاٌزظبػل  اٌَبثمخ, ٠ٚؼيٜإٌَخ  فٟ% 12.5َِغلا أػٍٝ َِزٜٛ ٌٗ ِٕن أٚائً اٌزَؼ١ٕبد ِمبثً 

أٍؼبه اٌٍَغ اٌغنائ١خ رأصوا  فٟ اٌّززب١ٌخِؼلي اٌزؼقُ أٍبٍب ئٌٝ ػلح ػٛاًِ ٌؼً ِٓ أّ٘ٙب اٌي٠بكاد  فٟ
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أٍؼبه رٍه اٌٍَغ ٌٍؼل٠ل ِٓ اٌٍَغ  فٟػٓ أزمبي أصو اٌي٠بكح  فؼلا, اٌؼب١ٌّخثبٍزّواه رظبػل أٍؼبه٘ب 

اٌٛاهكاد  نائ١خ ٚثبٌزبٌٟ ى٠بكحاٌغ اٌّٛاكاٌنارٟ ِٓ  الاوزفبء. ٚلل ٍبػل ػٍٝ مٌه أقفبع كهعخ الأفوٜ

ب ِٕٙ
(1)

  

ؽ١ش الزظو ػٍٝ ٔؾٛ رواعؼب ٍِؾٛظب فٟ ِؼلي اٌزؼقُ إٌَٛٞ, 2008-2009 شٙلد إٌَخ اٌّب١ٌخ 

٠ٚؼيٜ اٌزواعغ اٌٍّؾٛظ  فٟ ِؼللاد اٌزؼقُ أٍبٍب ئٌٝ  ,إٌَخ اٌَبثمخ فٟ % 12.2%ِمبثً  11.18

ِٓ ئعّبٌٟ اٌولُ اٌؼبَ فٟ ِؼلي اٌزؼقُ % 9,43فٟ  ضًِّز أقفبع َِبّ٘خ ِغّٛػخ اٌطؼبَ ٚاٌشواة 

ٔمطخ فلاي إٌَخ اٌّب١ٌخ اٌَبثمخ  12.1ٔمطخ ِئ٠ٛخ , ِمبثً  5.7اٌىٍٝ ٌزمزظو ػٍٝ 
 

٠ٚوعغ مٌه الاهرفبع ئٌٝ  %  11.18ٔلاؽع اهرفبع ِؼلي اٌزؼقُ ئٌٝ  2010-2009فلاي إٌَخ اٌّب١ٌخ 

 5.7ٔمطخ ِئ٠ٛخ ِمبثً  8.9رظبػل َِبّ٘خ ِغّٛػخ اٌطؼبَ ٚاٌشواة فٟ اٌّؼلي اٌّنوٛه ٌزظً ئٌٝ 

ٔمطخ ِئ٠ٛخ, ٠ٚورجؾ اهرفبع َِبّ٘خ ِغّٛػخ اٌطؼبَ ٚاٌشواة ثي٠بكح ِؼلي اٌزؼقُ ثٙب ١ٌظً 

ٚهغُ أقفبع الأٍؼبه اٌؼب١ٌّخ  ,%فلاي إٌَخ اٌّب١ٌخ اٌَبثمخ12.2فلاي ٍٕخ اٌزمو٠و ِمبثً  18.5%اٌٝ

% فاْ مٌه ٌُ ٠ؾل ِٓ اهرفبع ِؼلي اٌزؼقُ فٟ رٍه إٌَخ, ٚ٘ٛ ِب  4.8ٌٍغناء فلاي ٍٕخ اٌزمو٠و ثّؼلي 

ٔؾٛ  ارغب٘ٙبؽبٌخ  فٌٍٟغناء, فبطخ  اٌؼب١ٌّخ الأٍؼبه٠ؼىٌ ػؼف اٍزغبثخ الأٍٛاق اٌّؾ١ٍخ ٌٍزغ١واد فٟ 

اٌزواعغ
 

 %ِمبثً ١ٌ11.66ظً ئٌٝ  2010-2011  اٌّب١ٌخإٌَخ  فلاياٌزؼقُ  ٌّؼليبٖ اٌزظبػلٞ اٍزّو الارغ

 فٟ ٚاٌّى١فبدأٍبٍب ى٠بكح َِبّ٘خ ِغّٛػخ اٌلفبْ  الاهرفبعٚلل رووي ٘نا  ,إٌَخ اٌَبثمخ فٟ 10.10%

 69.9ثٙب ١ٌجٍغ  ِئ٠ٛخ ِمبثً لا شٟء, ؽ١ش اهرفغ ِؼلي اٌزؼقُ اٌقبصٔمطخ  1.5ِؼلي اٌزؼقُ اٌىٍٝ 

% ً اػزجبها  50ٚ % 40 ٓئصو لواه ى٠بكح اٌؼوائت ػٍٝ اٌلفبْ ثَٕجخ رزواٚػ ث١ٕ, ػٍٝ شٟء %ِمبثً لا

  ٚاهرفؼذ أ٠ؼب,  2010ٔمطخ ِمبثً أٚي ١ٌٛ٠ٛ  7.8َِبّ٘خ ِغّٛػخ اٌطؼبَ ٚاٌشواة ثَٕجخ ِٓ 

َِبّ٘خ ِغّٛػخ وّب اهرفؼذ  ,ِٓ اٌولُ اٌم١بٍٟ اٌؼبَ %39.9ضً اٌٛىْ إٌَجٟ ٌٙب رّٔمطخ, ٚاٌزٟ 7.1

٠ٚورجؾ اهرفبع َِبّ٘خ ِغّٛػخ اٌطؼبَ ٚاٌشواة ثي٠بكح ِؼلي , ( ٔمطخ 0.4ٔمطخ ِمبثً  (1.1اٌزؼ١ٍُ 

اٌَبثمخ. ٚعبءد ً ٘نٖ  اٌّب١ٌخإٌَخ  فلاي% 18.6ٍٕخ اٌزمو٠و ِمبثً  % فلاي19اٌزؼقُ اٌقبص ثٙب ئٌٝ 

ٚلل ؽل , 2011فٝ ١ٔٛ٠ٛ  إٌّزٙٝاٌؼبَ  فلاي% 32.9لي ّؼثاٌؼب١ٌّخ ٌٍغناء  الأٍؼبهاٌي٠بكح رأصوا ثبهرفبع 

 اٌؼب١ٌّخ الأٍؼبهِؼلي ى٠بكح  فٟ اٌٍّؾٛظ الأقفبع, اٌّغّٛػخِٓ اهرفبع ِؼلي اٌزؼقُ إٌَٛٞ ٌٙنٖ 

واٌزمو٠ ِٓ ٍٕخ  الأف١واٌوثغ  فٌٍٍَٟغ اٌغنائ١خ 
  

                                                           
1

 60,ص 2007. 2008اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّظوٞ, اٌزمو٠و إٌَٛٞ ,  
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%ِمبثً  19.48فٟ ِؼلي اٌزؼقُ إٌَٛٞ. ١ٌظً ئٌٝ ٔؾٛ  هرفبػبا 2011-2012شٙلد إٌَخ اٌّب١ٌخ 

إٌَخ اٌَبثمخ , ٚلل رووي ٘نا اٌزواعغ أٍبٍب فٟ أقفبع َِبّ٘خ ِغّٛػخ اٌطؼبَ  فٟ% ً  11.66

ئٌٝ  ثبلإػبفخ٘نا  , ٔمطخ ِئ٠ٛخ 7.8ٔمطخ ِئ٠ٛخ ِمبثً  4.1ِؼلي اٌزؼقُ اٌىٍٝ ٌزظً ئٌٝ  فٟٚاٌشواة 

ٔمطخ  0.5ٔمطخ, ٚاٌزؼ١ٍُ  1.5ٔمطخ ِمبثً 0.6 ) ٚاٌّى١فبدأقفبع َِبّ٘خ ِغّٛػبد وً ِٓ اٌلفبْ 

ٔمطخ, ٚونٌه ِغّٛػبد وً ِٓ اٌوػب٠خ  0.5ٔمطخ ِمبثً  0.2ٚاٌفٕبكق  ٚاٌّطبػُٔمطخ,  1.1ِمبثً 

فٟ ؽ١ٓ اهرفؼذ َِبّ٘خ ٘نا   , ٔمطخ ِئ٠ٛخ ٌىً ُِٕٙ 0.1ثٕؾٛ  اٌّزٕٛػخ, ٚاٌٍَغ ٚالارظبلاد, اٌظؾ١خ

 0.3 الأصبسٔمطخ, ِٚغّٛػخ  0.2ٔمطخ ِئ٠ٛخ ِمبثً  1.2َىٓ ٚاٌىٙوثبء ٚاٌٛلٛك ٌّوً ِٓ ِغّٛػخ ا

ٔمطخ ِئ٠ٛخ, ٚظٍذ ِغّٛػخ إٌمً  0.1ثٕؾٛ  ٚاٌمّشخ اٌّلاثٌٔمطخ, ِٚغّٛػخ  0.1ٔمطخ ِمبثً 

ػٕل ٔفٌ َِزٛا٘ب ( صبثزخ  ٚاٌّٛاطلاد
 

%ِمبثً   19.48اهرفبػب فٟ ِؼلي اٌزؼقُ إٌَٛٞ, ١ٌظً ئٌٝ ٔؾ2013ٛ-2012 شٙلد إٌَخ اٌّب١ٌخً  

% ً فٟ إٌَخ اٌَبثمخ. ٚلل رووي ٘نا الاهرفبع أٍبٍب فٟ رظبػل َِبّ٘خ ِغّٛػخ اٌطؼبَ  11.66

ئٌٝ  ,٘نا ثبلإػبفخ ٔمطخ ِئ٠ٛخ 4.1 ٔمطخ ِئ٠ٛخ ِمبثً  5.7ٚاٌشواة فٟ ِؼلي اٌزؼقُ اٌىٍٝ ٌزظً ئٌٝ 

ٔمطخ ِمبثً  0.7 ,ٚاٌوػب٠خ اٌظؾ١خ  ٔمطخ0.2 ٔمطخ ِمبثً  0.9ٚاٌفٕبكق ُ اهرفبع َِبّ٘خ ِغّٛػخ ِطبػ

ٔمطخ ِئ٠ٛخ  1,0, ٚاٌزؼ١ٍُ ثٕؾٛ ٚالارظبلاد,اٌّلاثٌ ٚالاؽن٠خ وّب ىاكد َِبّ٘خ ِغّٛػبد  ,شٟء لا

ٔمطخ ِئ٠ٛخ ِمبثً  0.8٘نا فٟ ؽ١ٓ أقفؼذ َِبّ٘خ ِغّٛػخ اٌَّىٓ ٚاٌىٙوثبء ٚاٌٛلٛك , ٌىً ُِٕٙ

ٔمطخ ِمبثً 0.2 ٔمطخ, ِٚغّٛػخ الأصبس  0.6ٔمطخ ِمبثً  0.3ٔمطخ, ِٚغّٛػخ اٌلفبْ ٚاٌّى١فبد  1.2

ٔمطخ, ٚظٍذ ثبلٟ اٌّغّٛػبد صبثزخ ػٕل ٔفٌ َِزٛا٘ب, ٠ٚؼيٜ اهرفبع َِبّ٘خ ِغّٛػخ اٌطؼبَ  0.3

ٔمطخ ِئ٠ٛخ  0.8ٚاٌشواة ئٌٝ رظبػل َِبّ٘بد ِؼظُ اٌّغّٛػبد اٌفوػ١خ ٚأّ٘ٙب اٌقجي ٚاٌؾجٛة 

ٔمطخ ِمبثً ٍبٌت 0.3 ٔمطخ. اٌفبوٙخ  1.4ِمبثً ٔمطخ  1,8,ٚ اٌقؼوٚاد  ٔمطخ ِئ٠ٛخ 0.1ِمبثً ٍبٌت 

رواعؼذ َِبّ٘بد  ؽ١ٓ فٟٔمطخ, ٘نا  0.5ٔمطخ ِمبثً  0.9ٔمطخ, ٚالاٌجبْ ٚاعجٓ ٚاٌج١غ  0.1

 0.5ٔمطخ ِمبثً 0.3  الأٍّبن,  ٔمطخ 1.7ٔمطخ ِمبثً  1,2اٌفوػ١خ ٌىً ِٓ اٌٍؾَٛ ٚاٌلٚاعٓ  اٌّغّٛػبد

 ٔمطخ 0.1لا شٟء ِمبثًٔمطخ ٚاٌَىو 
(1)  

,اهرفبع ٍؼو طوف اٌلٚلاه  2013-2012ِّٚب ٍبُ٘ فٟ رظبػل ِؼلي اٌزؼقُ فلاي إٌَخ اٌّب١ٌخ 

ا١ٌَب١ٍخ  الاػطواثبدالأِو٠ىٟ أِب اٌغ١ٕٗ اٌّظوٞ ٚثبٌزبٌٟ ى٠بكح رىٍفخ اٌٛاهكاد, ثبلإػبفخ ئٌٝ 

طخ اٌٛلٛك ,ٚفباٌّؾ١ٍخ  اٌَٛاق فِٟٓ اٌٍَغ  اٌّؼوٚعاٌزٟ أصود ٍٍج١ب ػٍٝ  ٌجلاكا فٟ ٚالأ١ِٕخ

 ٚأٍطٛأبد اٌجٛربعبى ٚاٌزٟ شٙلد ػلح أىِبد ٍٕخ اٌزمو٠و

                                                           
1

 70,ص2012. 2013اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّظوٞ, اٌزمو٠و إٌَٛٞ,  
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 %19.48% ِمبثً  8.7أقفبع فٟ ِؼلي اٌزؼقُ اٌفؼٍٟ  2013-2014ِؼلي اٌزؼقُ ٌٍفزوح ِٓ  شٙل

فٟ إٌَخ اٌَبثمخ, ٠ٚؼيٜ ٘نا الأقفبع أٍبٍب اٌٝ أقفبع َِبّ٘بد ثؼغ الألَبَ اٌوئ١َ١خ فٟ ِؼلي 

, ٚاٌطؼبَ  ٔمطخ 0.9ٔمطخ ِئ٠ٛخ ِمبثً 0.2 اٌزؼقُ, ؽ١ش أقفؼذ َِبّ٘خ لَُ اٌّطبػُ ٚاٌفٕبكق 

ٚاٌىٙوثبء ٚاٌغبى , ٚاٌَّىٓ  ٔمطخ 0.6ٔمطخ ِمبثً 0.2ٔمطخ, ٚاٌزؼ١ٍُ  7,5ٔمطخ ِمبثً 5.2 ٚاٌّشوٚثبد 

ٚؽل ِٓ أقفبع  , ٔمطخ 0.3ٔمطخ ِمبثً  0.1 ٚالاؽن٠خ ٚاٌّلاثٌٔمطخ,  0.8ٔمطخ ِمبثً  5,0 ٚاٌٛلٛك

ٔمطخ  0.4ٚاٌظ١بٔخ  إٌّي١ٌخ ٚاٌّؼلادٚاٌزغ١ٙياد  الأصبسِؼلي اٌزؼقُ, اهرفبع َِبّ٘بد ألَبَ وً ِٓ 

 0.2ٔمطخ ِمبثً  0.3, ٚاٌضمبفخ ٚاٌزوف١ٗ  ٔمطخ0.1 ٔمطخ ِمبثً  0.3 ٚاٌّٛاطلادٔمطخ, ٚإٌمً  0.2ِمبثً 

 ٠ٚؼيٜ ٘نا% 9 .22 .-% 11.24ئٌٝ 2014-2017 رفبع ِؼلي اٌزؼقُ فلاي إٌَخ اٌّب١ٌخ اه,ٔمطخ

ٚاهرفبع اٍؼبه اٌَّبّ٘بد  .١بٖ ٚاٌىٙوثبء ٚاٌٛلٛك الاهرفبع ئٌٝ اهرفبع َِبّ٘بد وً ِٓ اٌَّىٓ ٚاٌّ

 .اٌزٟ رٛكٞ ثلٚه٘ب  اٌٝ اهرفبع اٌزؼقُ 

رواعغ اٌّؼلي إٌَٛٞ ٌٍزؼقُ اٌؼبَ ثفؼً رجٕٟ اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّظوٞ ١ٍبٍخ ٔمل٠خ 2018 اِب فٟ ٍٕخ 

 ٚ٘ٛ ا٢ِو اٌنٞ ٠زٛافك ِغ  2017%فٟ ػبَ  9 .22ِمبثً  2018% فٟ ِب٠ٛ ١ٌ21.4مزظو ػٍٝ ٔؾٛ 

 %فٟ الأعً اٌّزٍٛؾ  10ِؼلي ألً ِٓ  ٘لف اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّظوٞ ثزقف١غ اٌزؼقُ اٌٟ 
(1)

 
 

أزٙظ اٌجٕه اٌّوويٞ ١ٍبٍخ ٔمل٠خ رم١١ل٠خ, ٚثشىً اٍزجبلٟ, ِٚإلذ ِٓ أعً اؽزٛاء اٌؼغٛؽ اٌزؼق١ّخ 

اٌزٟ ٚاعٙٙب الالزظبك اٌّظوٞ ثؼل رؾو٠و ٍؼو اٌظوف, ٚأػٍٓ اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّظوٞ فٟ ِب٠ٛ 

فٟ %( 3±) 13% ٚالأٚي ِوح فٟ ربه٠قٗ ػٓ ِؼلي اٌزؼقُ اٌَّزٙلف ٚرٛل١ذ رؾم١مٗ, ٚ٘ٛ  2017

ٚرش١و ث١بٔبد اٌزؼقُ الأف١وح, ئٌٝ عٕبػ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ فٟ اؽزٛاء اٌؼغٛؽ   2018 اٌوثغ الأف١و ِٓ

%ػبَ  14.4اٌزؼق١ّخ, ؽ١ش رواعؼذ ِؼللاد اٌزؼقُ إٌَٛٞ الأٍبٍٟ فٟ ِظو ٌزمزظو ػٍٝ ٔؾٛ 

اٌقلِبد ف١َخ اٌٍَغ ٚ, ٚلل ٍبّ٘ذ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ػجو رؾو٠و ٍؼو اٌظوف فٟ رؼي٠ي رٕب  2018

 اهرفبع اٌطٍت اٌقبهعٟ ػٍٝ إٌّزظ اٌّؾٍٟ, ١ٌظجؼ طبفٟ اٌظبكهاد أؽل اٌؼٛآًِِ صُ اٌّؾ١ٍخ ٚ

عذ مه قبم انم الأٍبٍٟإٌَٛٞ ٌٍزؼقُ  اٌّؼليأقفغ  . صُالالزظبكٞاهرفبع ِؼلي إٌّٛ  فٟاٌوئ١َ١خ 

%  ١ٌ4.8ظً ئٌٝ  اٌّؼلي,صُ أقفغ  ١ٔٛ٠2019ٛ  فٟ % ١ٌ13.6ظً ئٌٝ  اٌّظوٞ اٌّوويٞاٌجٕه 

 ١ٔٛ٠2021ٛ   فٟ

 

 

                                                           
1

 .39,اٌّغٍل اٌضبِٓ ٚاٌَزْٛ , ص2018اٌجٕه الأٍٟ٘ اٌّظوٞ, إٌشوح الالزظبك٠خ اٌؼلك اٌضبٟٔ ١ٔٛ٠ٛ 
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 انخطىاث انمتبعت فً مصر نتطبٍق سٍاست استهذاف انتضخم  -ثاوٍا :

% ٚمٌه ثؼل 2.3% اٌٝ 19.7ارغب٘ب رٕبى١ٌب فٟ ِؼللاد اٌزؼقُ ٠جٍغ  1991 - 2001شٙلد فزوح ِب ث١ٓ 

أزٙبط ِظو ثؤبِظ الاطلاػ الالزظبكٞ ٚرطج١مٙب ٍٍٍَخ ِٓ ا١ٌَبٍبد اٌٙبكفخ فٟ ِؼبٌغخ الافزلالاد 

ا١ٌٙى١ٍخ ٚاٌزشٛ٘بد اٌَؼو٠خ ,ػٍٝ ٘نا الاٍبً اٌغذ اٌؾىِٛخ ع١ّغ اٌم١ٛك اٌّفوٚػخ ػٍٝ اٌّزؼب١ٍِٓ 

 ٟ ٍؼو اٌظوف ثّزٍٛؾ ؽٛاٌٟ ثبٌٕمل الاعٕجٟ ٚمٌه ٌغوع رؾو٠و ٍٛق إٌمل ٚؽلس ػٕل٘ب اٍزمواه ف

ٚريا٠ل  ٗٚلاه ِغ اٍزّواه ى٠بكح اٌطٍت ػ١ٍع١ٕخ ٌىً كٚلاه ,ٚٔز١غخ ٔمض اٌّؼوٚع ِٓ اٌل3.39

ػ١ٍّبد اٌّؼبهثخ ػٍٝ إٌمل الاعٕجٟ ,ثلأد ؽ١ٕٙب رل٘ٛه فٟ ل١ّخ اٌغ١ٕخ اٌّظوٞ 
(1 )

ػًّ اٌجٕه .

ػٍٝ رٛف١و لله الاِىبْ اٌّزطٍجبد الاٍب١ٍخ ٚاٌؼوٚه٠خ ٌٕغبػ  2003اٌّوويٞ اٌّظوٞ ِٕن ػبَ 

١ٍبٍخ اٍزٙلاف اٌزؼقُ , وّب اػزّل اٌجٕه اٌّوويٞ اٍزقلاَ ِإشو اٌزؼقُ الاٍبٍٟ وجل٠ً ٌولُ 

فٟ ١ٍبٍخ اٍزٙلاف اٌزؼقُ ٗاٌم١بٍٟ لا ٍؼبه اٌَّزٍٙى١ٓ ٚوّؼ١به ع١ل ٠ؼزّل ػ١ٍ
(2)

, ٚػٍٝ اٌوغُ ِٓ 

ٌزطج١ك ا١ٌَبٍخ ,الا أٗ ِبىاٌذ ٕ٘بن ثؼغ اٌّؼٛلبد اٌزٟ لارياي رّضً رؾل٠ب اِبَ  اٌَؼٟ ٌزٛف١و ِزطٍجبد

ٌفؼ١ٍخ ثَجت ١ّٕ٘خ اٌؾىِٛخ طٕبع ١ٍبٍخ الاٍزٙلاف ,ٚاٌزٟ رزّضً فٟ أقفبع اٍزملا١ٌخ اٌجٕه اٌّوويٞ ا

ّب١ٌخ أقفبع اٌّلائّخ اٌ فؼلا ػٓبٍخ إٌمل٠خ ٚاٌقبطخ ثظٕبػخ ١ٍبٍخ الاٍزٙلاف ,١ٕخ اٌَغػٍٝ ٌ

ٍؼ١ٗ ٌزطج١ك اٍزوار١غ١خ اٍزٙلاف اٌزؼقُ 2005 ٌٍؾىِٛخ, ٚلل اػٍٓ اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّظوٞ فٟ ػبَ 

وٕظبَ هٍّٟ ١ٌٍَبٍخ إٌمل٠خ ٚاٌؼًّ ثٗ َِزمجلا 
(3)

ِٕن الاػلاْ اٌوٍّٟ ١ٌَبٍخ اٍزٙلاف اٌزؼقُ , . 

اٌزٟ ؽبٌذ كْٚ ٔغبػ ٘نٖ ٚاعٗ الالزظبك اٌّظوٞ ِغّٛػخ ِٓ اٌزؾل٠بد ٚاٌظلِبد اٌلاف١ٍخ ٚاٌقبهع١خ 

ا١ٌَبٍخ ,ٚوبْ ِٓ ث١ٕٙب ؽلٚس الاىِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ  ٚ الأٚػبع اٌزٟ شٙل٘ب الالزظبك اٌّظوٞ فٟ 

, ٚاٌزٟ رّضٍذ ثبٌؼغٛؽبد اٌزٟ شٙلرٙب اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ ِٚب ٔزظ ػٕٙب ِٓ اهرفبع فٟ َِزٜٛ 2011 ػبَ 

اٌؼغٛؽ ػٍٝ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌززغٗ ثنٌه ٔؾٛ  فؼلا ػٓاٌؼغي فٟ اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ ٌٍلٌٚخ ٚاٌل٠ٓ اٌؼبَ ,

الأقفبع فٟ لٛرٙب اٌشوائ١خ 
(4 )

اػٍٓ اٌجٕه اٌّوويٞ ٚ ثشىً هٍّٟ ػٓ ١ٍبٍخ  2017ٚفٟ ػبَ 

% ,ٚرؼزّل ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ اٌزٟ ٠ٕزٙغٙب وً ِٓ اٌجٕه 13اٍزٙلاف ِؼلي رؼقُ ٍٕٛٞ ٚؽلك ث١َٕخ 

الاٍؼبه ٚاٌؾل ِٓ ِؼللاد اٌزؼقُ ثّب ٠زٕبٍت ِغ الا٘لاف  اٌّوويٞ ٚالالزظبك اٌّظوٞ ػٍٝ اٍزمواه

اٌم١ِٛخ اٌّزّضٍخ فٟ رؾم١ك اٌّي٠ل ِٓ ِؼللاد إٌّٛ الالزظبكٞ ٚفٍك فوص ػًّ عل٠لح ٌٍؾل ِٓ ِؼللاد 

 .اٌجطبٌخ 

                                                           
-

1
اٌقوثٛؽٟ ,ِّواد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ٚاٍزٙلاف اٌزؼقُ ,اٌّغٍخ اٌؼ١ٍّخ ٌلإكاهح ٚالالزظبك, عبِؼخ ػ١ٓ اٌشٌّ,  ِبعل محمد ٠َوٞ 

 597,ص  2019اٌؼلك اٌضبٌش ,
2

 34ص , مووٖ ِظله ٍبثكٚا١ٌٌٛل ؽٍؾخ ,٘جخ ػجل إٌّؼُ,  
3

 212ص , 2017-2000,  4,اٌؼلك  2, ٌجٕٝ اؽّل ,ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ٚاٍزٙلاف اٌزؼقُ فٟ ِظو ,اٌّغٍل علاي اٌل٠ٓ 
4

  34٘جخ ػجل إٌّؼُ, ٚا١ٌٌٛل ؽٍؾخ ِظله ٍجك مووٖ ,ص  
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 ((2004-2021نهفترة مه تحهٍم واقع مؤشراث الاستقرار الاقتصادي فً مصر  -:ثانثا

 ((2004-2021اٌزؼقُ ػٍٝ ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٌٍفزوح ِٓ  ربص١و  -1

فً  لأهمٌته نظرا الاجمالً  تطور كل من معدل التضخم ومعدل نمو الناتج المحلى المطلبتناول هذا 

زمنٌة  مدة ة على وجه التحدٌد لكونهامدو تلك ال 2004-2021  من الزمنٌة مدةمصر على امتداد ال

ٚرلاػ١بد الاىِخ اٌظؾ١خ اٌزٟ اعزبؽذ اٌؼبٌُ   2011 مالأحداث لاسٌما ثورة اكتوبر عاشهدت العدٌد من 

       (2019عبئؾخ وٛهٚٔب )

 وحذة انقٍاس      2021 -  2004فً مصر نهفترة مه  انمحهً الاجمانً جانىات ومى( معذلاث 11) جذول  

 الاسعار انجارٌت                                                                                                                     

ِؼلي  ؼبَاٌ

 % اٌزؼقُ

إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

 الاعّبٌٟ

 ١ٍِْٛ ع١ٕخ

ِؼلي  ؼبَاٌ ِؼلي إٌّٛ

 % اٌزؼقُ

إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

 الاعّبٌٟ

 ١ٍِْٛ ع١ٕخ

 إٌّٛ ِؼلي

2004 11.27 87623  2013 8.7 285458 3.546 

2005 6.21 89528 2.174 2014 11.24  301737 5.702 

2006 7.35  107426 19.99 2015 9.93 332162 10.08 

2007 12.5 130438 21.42 2016 6.24 332927 0.230 

2008 12.20 162818 24.82 2017 22. 9 234325 - 29.61 

2009 11.18 189147 16.17 2018 21.4 251069 7.145 

2010 10.10  218984 15.77 2019 13.6 303167 20.75 

2011 11.66 235464 7.525 2020 6.22 363092 19.76 

2012 19.48 275681 17.07 2021 4.8 404143 11.30 

 اٌّظله: ِٓ اػلاك اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ رمبه٠و اٌجٕه اٌّظوٞ ٌَٕٛاد ِقزٍفخ 
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 2021-2004ِٓ  فٟ ِظو ٌٍّلحإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ  ( ٠ٛػؼ ِؼللاد6) شىً 

 

 (11) اٌشىً ِٓ اػلاك اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ ث١بٔبد اٌغلٚي

ربهح  عالأقفبافند ارغب٘ب ٔؾٛ ٙنٖ اٌفزوح ٌ ٚإٌّٛ فٟ ِظو  ٠زؼؼ ِٓ اٌشىً اْ ِؼلي اٌزؼقُ

ٚالاهرفبع ربهح اؽوٜ ثشىً ِزنثنة
  

   2007-2004  ِٓ اٌّلح -أ 

اٌجٕه اٌلٌٟٚ ٚرُ ِٕؼ اٌمطبع اٌقبص لجً ِلػَٛ ِٓ  شبًِ  ؽجمذ ِظو ثؤبِظ ئطلاػ الزظبكٞ ١٘ىٍٟ

ٔظبَ اٌزؼ٠ُٛ اٌّلاه ٚرٛؽ١ل  اٌّوويٞارجغ اٌجٕه ٚلل ِقزٍف الأٔشطخ الالزظبك٠خ  فٟاٌّي٠ل ِٓ اٌؾٛافي 

لبِذ ِظو ثاطلاؽبد ١٘ى١ٍخ  2004ٍؼو طوف اٌغ١ٕخ اٌّظوٞ ِمبثً اٌؼّلاد الأعٕج١خ ٚفٝ ػبَ 

شٍّذ رَو٠غ رطج١ك ثؤبِظ اٌقظقظخ ٚئكفبي رؾ١َٕبد ػٍٝ ث١ئخ ِّبهٍخ الأػّبي ٚئكاهح ٍؼو 

ػيى٘ب  اٌزٟ, ٚأٍّٙذ الاٍزضّبهاد اٌقبطخ  اٌظوف ٚاٌمطبع اٌّظوفٟ ٚاٌؼوائت ٚئطلاؽبد رغبه٠خ

ى٠بكح ِؼلي إٌّٛ فٟاهرفبع الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو 
(8)

لجٍذ ِظو اٌزياِبد اٌّبكح  2005ٚفٝ ػبَ  . 

اٌجٍلاْ إٌّؼّخ ئ١ٌٙب ُِٕٚٙ ِظو   أٌيِذ اٌّبكح اٌضبِٕخ ام اٌلٌٟٚاٌضبِٕخ ِٓ ِٛاك ارفبل١خ طٕلٚق إٌمل 

ِّبهٍبد  اٞثؼلَ فوع ل١ٛك ػٍٝ اٌزؾ٠ٛلاد ٍٚلاك اٌّلفٛػبد ٌٍّؼبِلاد اٌل١ٌٚخ اٌغبه٠خ ٚػلَ ئعواء 

ػٍٝ  ٚثٕبء ,ِجبشوح رإصو ػٍٝ ل١ّخ اٌؼّلاد اٌّؾ١ٍخ ئلا ثؼل اٌؾظٛي ػٍٝ ِٛافمخ ِٓ طٕلٚق إٌمل اٌلٌٟٚ

صمخ إٌّظّبد اٌؼب١ٌّخ ٚاٌل١ٌٚخ ثشأْ رطج١ك ١ٍبٍبد الزظبك٠خ ١ٌٌ ٌٙب ل١ٛك ػٍٝ  مٌه ٔبٌذ ِظو

                                                           
1

 , طفؾبد ِزفولخ  2015اٌجٕه اٌلٌٟٚ, إٌشوح الإؽظبئ١خ  
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ٌزياَ ثٕظبَ اٌّلفٛػبد ِزؼلك اٌزؾ٠ٛلاد ٚاٌّلفٛػبد ٌٍّؼبِلاد اٌل١ٌٚخ اٌغبه٠خ ثبلإػبفخ اٌٝ الا

 %21.42ؽٛاٌٟ فٟ ؽ١ٕٙب  ؽ١ش ثٍغ ِؼلي إٌِّٛفوٚػخ ػ١ٍٙب  ل١ٛك لأٞالأؽواف اٌنٞ لا ٠قؼغ 
(1)

. 

 2011-2008ح ّلاٌ - ة

ؽلصذ الأىِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ ٚاهرفبع أٍؼبه اٌّٛاك اٌغنائ١خ أكٜ اٌٝ رٛلف إٌّٛ  2008ػبَ  فٟ

ِظو ٚٔز١غخ ٌزظبػل الأىِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ لبِذ ِظو ثزطج١ك ِغّٛػخ ِٓ اٌمواهاد  فٟالالزظبكٞ 

ا١ٌَب١ٍخ اٌّب١ٌخ ٚإٌمل٠خ ٌٍؾل ِٓ اٌزلاػ١بد اٌٍَج١خ ٌلاىِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ ػٍٟ الالزظبك اٌّظوٞ فأؽٍمذ 

ه ثشىً أٍبٍٟ ٚمٌ, ١ٍِ2008/2009به ع١ٕخ ػبَ  15.5اٌؾىِٛخ ؽيِخ اٌزؾف١ي اٌّبٌٟ الأٌٟٚ ثم١ّخ 

لػُ اٌطبلخ, ٚونٌه ئٌغبء ثؼغ الإػفبءاد اٌؼو٠ج١خ ٌ, ٚففؼذ  اٌّوافك ٌؼبِخ فٌٟز٠ًّٛ الاٍزضّبهاد 

ػٍٝ شوائؼ اٌلفٛي اٌّورفؼخ, ٚؽجكّ اٌجٕه اٌّوويٞ ١ٍبٍخ ٔمل٠خ أىّبش١خ ٚرؾف١ي اٌجٕٛن اٌؼبٍِخ ػٍٝ 

أػٍٟ ِؼلي ّٔٛ  ؼّبٌخ, ٚلل ؽممذ ِظووض١فخ اٌ ر٠ًّٛ اٌشووبد اٌظغ١وح ٚاٌّزٍٛطخ ٌىْٛ رٍه اٌشووبد

وجؼ ِؼلي اٌزؼقُ ٚالإطلاؽبد ا١ٌٙى١ٍخ ٚاٌّإ١ٍَخ ٚاٌج١ئخ  فٌٟٕغبػ ِظو  2008ػبَ  فٟ 24.82

ً ا١ٌَب ١ٍخ ٚاٌقبهع١خ اٌَّزموح َٔج١ب
(2 )

ٚاعٙذ ِظو ؽبٌخ ِٓ ػلَ الاٍزمواه  2011ٚفٝ أػمبة ػبَ  .

ا١ٌَبٍٟ ٚاػطواة إِٟٔ ٚرل٘ٛه الزظبكٞ ؽبك ِّب أصو ٍٍجبً ػٍٝ اٌؼل٠ل ِٓ اٌّإشواد الالزظبك٠خ ِضً 

رظبػل ِؼلي اٌجطبٌخ ٚرواعغ الاؽز١بؽبد الأعٕج١خ ٚاهرفبع ِؼلي اٌزؼقُ ٚرل٘ٛه ؽغُ الاٍزضّبهاد 

الأعٕج١خ 
٠ٕب٠و ِٚب  25أُ٘ الأؽلاس ا١ٌَب١ٍخ فٟ ربه٠ـ ِظو ٚرّضٍذ فٟ صٛهح   أؽل  شٙلد ٘نٖ اٌفزوح. (8)

ٛ ػٍٝ الالزظبك اٌّظوٞ ؽ١ش رواعغ ِؼلي إٌّ ٍٍٟجشىً أصود ث  ٔزظ ػٕٙب ِٓ رجؼبد الزظبك٠خ ٚأ١ِٕخ

اٌنٞ ٍجمٗ, ( ٌٍؼبَ %15.77ِمبهٔخ ثّؼلي )  (%7.52ثَؼو اٌَٛق ١ٌظً ئٌٝ ) ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ 

ونٌه رواعؼذ ِغبلاد ِضً ا١ٌَبؽخ ٚإٌمً ٚالاٍزضّبه ٔز١غخ ٌؼلَ الاٍزمواه ا١ٌَبٍٟ ٚالإِٟٔ , وّب شٙل 

( ٚفمب ٌٍولُ اٌم١بٍٟ لأٍؼبه اٌَّزٍٙى١ٓ وّب %11.66٘نا اٌؼبَ اهرفبع ِؼلي اٌزؼقُ اٌنٞ ٚطً ئٌٝ )

اٌل٠ٓ اٌؼبَ ِؼللاد اهرفبع ٍِؾٛظ فٟ  ثبلإػبفخ ئٌٝ ,لاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو فٟ ِظوأقفغ طبفٟ ا

اٌّؾٍٟ ٚاٌقبهعٟ
(4)

ؽ١ش ٚفمبً ٌزمو٠و اٌجٕه اٌّوويٞ  2012-2011ػبَ . صُ رؾَٕذ الأٚػبع َٔج١ب فٟ 

ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ  ّظوٞ ؽ١ش اهرفغ ِؼلي إٌّٛاٌّظوٞ شٙل ٘نٖ اٌؼبَ رؾَٓ َٔجٟ فٟ أكاء الالزظبك اٌ

( 1.5%ٚونٌه اهرفؼذ َِبّ٘خ اٌمطبع اٌقبص فٟ ٘نا إٌّٛ ١ٌظً ئٌٝ )17.07% الإعّبٌٟ ١ٌظً اٌٟ 

                                                           
1

اٌجطؤٟ, أصو ِؼلي اٌزؼقُ ٚاٌجطبٌخ فٟ إٌّٛ الالزظبكٞ: كهاٍخ ؽبٌخ عّٙٛه٠خ ِظو اٌؼوث١خ. ِغٍخ اٌلهاٍبد اٌزغبه٠خ هٔب أؽّل.  

 : . رُ الاٍزوعبع ِٓ اٌواثؾ اٌزبٌٟ 539-558,ص 2021اٌّؼبطوح, اٌؼلك اٌؾبكٞ ػشو 

.mandumah.comhttps://search 
2

 ,طفؾبد ِزفولخ 2008-2009اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّظوٞ, اٌزمو٠و إٌَٛٞ  
3

 ,طفؾبد ِزفولخ2010-2011اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّظوٞ, اٌزمو٠و إٌَٛٞ  
 ,صفحات متفرقة2010-2011السنوي  رالبنك المركزي المصري, التقرٌ 8
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https://search.mandumah.com/
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( , وّب أقفغ ِؼلي اٌزؼقُ ِمبهٔخ ثبٌؼبَ اٌنٞ ٍجمٗ ٚفمب ٌٍولُ اٌم١بٍٟ لأٍؼبه %0.8ِمبهٔخ ة )

2013ٌؼبَ  %19.48اٌَّزٍٙى١ٓ ١ٌظً ئٌٝ 
 

 2015  2012-ح ِٓ اٌّل -ط

ٚطً ِؼلي إٌّٛ  امفٟ ٘نٖ اٌفزوح ؽلس اهرفبع رله٠غٟ ٍِٚؾٛظ فٟ ِؼلي إٌّٛ الالزظبكٞ اٌّظوٞ 

( ٚاهرفغ ونٌه طبفٟ % 10.08اٌٟ )  ١ٌ2015ظً فٟ ػبَ  ثَؼو اٌَٛق  عّبٌٌٍٟٕبرظ اٌّؾٍٟ الا

( فٟ 0.8%)  ِمبهٔخ ة 2015فٟ ػبَ    (1.9%الأعٕجٟ /إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ١ٌظً ئٌٝ ) الاٍزضّبه

ٚفٟ ٔفٌ اٌؼبَ رؾمك  2015فٟ ػبَ   (11.5, وّب أقفغ اٌؼغي اٌىٍٟ ١ٌظجؼ )2012-2011ػبَ 

( ١ٍِبه كٚلاه, وّب شٙلد ٘نٖ اٌفزوح اهرفبع رله٠غٟ فٟ 3.7فبئغ فٟ ١ِياْ اٌّلفٛػبد ثٍغ ؽٛاٌٟ )

   الإ٠واكاد ا١ٌَبؽ١خ.

 2017-2015 ح ِٓ اٌّل كـ

رجبؽإ فٟ إٌّٛ الالزظبكٞ اٌّظوٞ ٔز١غخ ٌجؤبِظ الإطلاػ الالزظبكٞ ٚاٌّبٌٟ اٌنٞ  ّلحشٙلد ٘نٖ اٌ

ٚرَؼ١وٖ ٚفمبً ١ٌ٢بد اٌؼوع ٚثٕبءاً ػٍٝ  2016ثلأ رطج١مٗ فلاٌٙب ؽ١ش رُ رؾو٠و ٍؼو اٌظوف فٟ ػبَ 

ٌنٌه ؽلس ٚٔز١غخ   (3%) ثؾٛاٌٟلواه اٌجٕه اٌّوويٞ فٟ ٔٛفّجو ِٓ ٔفٌ اٌؼبَ اهرفؼذ أٍؼبه اٌفبئلح 

(فٟ 0.230%١ٌظجؼ ) ٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثَؼو اٌَٛقأقفبع َٔجٟ فٟ ِؼلي إٌّٛ اٌؾم١مٟ ٌٍٕبرظ ا

ونٌه ؽلس اهرفبع فٟ ِؼللاد اٌزؼقُ ٌزظً ئٌٝ    2015( فٟ ػب10.08َ%فٟ ِمبثً )   2016َػب

ً ٌٍولُ ا% 22.9) وّب اهرفؼذ ػو٠جخ اٌم١ّخ اٌّؼبفخ  2017بَ ٌم١بٍٟ لأٍؼبه اٌَّزٍٙى١ٓ فٟ ػ( ٚفمب

٪( ػٍٝ 41.7٪ , 17.5ٚاهرفغ اٌل٠ٓ اٌّؾٍٟ ٚاٌقبهعٟ ِٓ ل١ّخ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ١ٌظً ئٌٝ )

ٚمٌه لاْ  (29.61 -)أقفغ ِؼلي ّٔٛ إٌبرظ فجٍغ  2017  فٟ ػبَ   2017-2016 اٌزٛاٌٟ فٟ ػبَ

ٚونٌه ثَجت رواعغ  ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّب30ٌٟ%  ِؼللاد إٌّٛ رزطٍت ِؼللاد اكفبه لا رمً ػٓ 

الاٍزٙلان فٟ ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ اٌٝ اهرفبع اٌزؼقُ ٚأقفبع اٌمٛح اٌشوائجخَِبّ٘خ 
 (1)

  

 2017- 2021 ح ِٓ اٌّل - ٘ـ

اهرفغ ِؼلي إٌّٛ ٌٍٕبرظ  ام هاد ثؤبِظ الإطلاػ الالزظبكٞح ثلأد ِظو رإرٟ صّبه لواّلفٟ ٘نٖ اٌ

ٚأقفؼذ ِؼللاد اٌزؼقُ ٚفمبً  2019 ( فٟ ػب١ٌ20.75َظً ئٌٝ ) عّبٌٟ ثَؼو اٌَٛق اٌّؾٍٟ الإ

٪( ونٌه اهرفغ طبفٟ الاؽز١بؽٟ الأعٕجٟ ٚرواعغ 13.6ٌٍولُ اٌم١بٍٟ لأٍؼبه اٌَّزٍٙى١ٓ ١ٌظً ئٌٝ )

ئعّبٌٟ اٌل٠ٓ اٌؼبَ اٌّؾٍٝ / إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ, ونٌه اهرفغ ؽغُ اٌزغبهح اٌقبهع١خ اٌّظو٠خ ثٕؾٛ 

                                                           
 متفرقة,صفحات 2016-2017البنك المركزي المصري, التقرٌر السنوي  8
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١ٍِبه كٚلاه, وّب اهرفؼذ ؽظ١ٍخ اٌظبكهاد  ١ٌ95ظً ئٌٝ  2018-١ٍِ2019به كٚلاه فٟ ػبَ  6.1

١ٍِبه كٚلاه فٟ ٔفٌ إٌَخ  28.5( ٌزظً ئٌٝ %10.3ي ٠ظً ئٌٝ )اٌٍَؼ١خ ) فبطخ اٌجزو١ٌٚخ ( ثّؼل

ونٌه اهرفؼذ طبفٟ اٌزؾ٠ٛلاد ِٓ اٌقبهط ثبلإػبفخ ئٌٝ اهرفبع ٍِؾٛظ فٟ طبفٟ الاٍزضّبه الأعٕجٟ 

اٌّجبشو فٟ ِظو
(1)

 %(11.3ّٔب إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ثّؼلي ّٔٛ ) 2021ٚفٟ ػبَ . 

 ((2004-2021: اثر انتضخم عهى انبطانت  نهفترة مه 2

رنثنثذ ِؼللاد اٌجطبٌخ فشٙلد اهرفبع  ام اٌّظوٞ,رٛاعٗ الالزظبك  اٌزٟؼل اٌجطبٌخ ِٓ أفطو اٌّشبوً ر

ِظو وَٕجخ ِٓ  فٟف١ّب ٠ٍٟ ػوع رفظ١ٍٟ ٌّؼللاد اٌجطبٌخ  ,فزواد أفوٜ فٟفزواد ِب ٚأقفبع  فٟ

 :-خٚأقفبػٙب فٟ اٌفزواد اٌّقزٍف ئعّبٌٟ اٌمٛح اٌؼبٍِخ, ِغ رٛػ١ؼ ٚشوػ أٍجبة اهرفبػٙب

 2021 -  2004فً مصر نهفترة مه انبطانت  ( معذلاث 12)جذول  

 ِؼلي  اٌجطبٌخ   ِؼلي اٌزؼقُ ؼبَاٌ ِؼلي  اٌجطبٌخ   ِؼلي اٌزؼقُ اٌؼبَ

2004 11.27 10.3 2013 8.7 13.15 

2005 6.21  11.08 2014 11.24 13.10  

2006 7.35  10.49 2015 9.93 13.05 

2007 12.5  8.8 2016 6.24 12.44 

2008 12.20   8.5   2017 22. 9 11.76 

2009 11.18  9. 0 2018 21.4 9.85 

2010 10.10 8.7 2019 13.6 7.85 

2011 11.66 11.8 2020 6.22 7.93 

2012 19.48 12.5 2021 4.8 7.40 

 اٌغلٚي ِٓ اػلاك اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ ث١بٔبد اٌجٕه اٌلٌٟٚ ٌَٕٛاد ِقزٍفخ            

 

 

                                                           
 ,صفحات متفرقة2018-2019البنك المركزي المصري, التقرٌر السنوي 8
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 2021-2004( ٠ٛػؼ ِؼللاد اٌجطبٌخ فٟ ِظو ٌٍفزوح ِٓ 7)شىً

 

 12ياٌشىً ِٓ اػلاك  اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ ث١بٔبد اٌغلٚ        

اْ ٔلاؽع ٕ٘بن ػلح فزواد ٠ّىٓ ِٓ فلاٌٙب  7))ٚاٌشىً اٌج١بٟٔ 12))ثبلاػزّبك ػٍٝ ِؼط١بد اٌغلٚي

 ٔٛػؼ َِبه ػًّ اٌجطبٌخ فٟ الالزظبك اٌّظوٞ 

 2006ئٌٝ  2004ح ِٓ ّلاٌ  -أ 

ؽلصذ ِغّٛػخ ِٓ الأىِبد اٌؼب١ٌّخ اٌزٟ أصود ػٍٝ ِؼلي اٌجطبٌخ فّٓ ػبَ  2006ئٌٝ  2004ِٓ  ثلا٠خ

ٚمٌه ثَجت ارجبع ا١ٌَبٍبد اٌّب١ٌخ ٚإٌمل٠خ  , 2005% ػب11.08َ ٚطٍذ ريا٠لد اٌجطبٌخ ؽزٝ   2004

أقفبع الاٍزضّبهاد اٌقبطخ  فؼلا ػٓ الالزظبكٞٚاٌزؾٛي لالزظبك اٌَٛق ِّب أكٜ ئٌٝ ؽلٚس اٌووٛك 

  2004ٚاٌؼبِخ ػبَ 
(1)

ثبٌوغُ ِٓ ى٠بكح اٌظبكهاد, ٚى٠بكح ػغي   اٌزغبهٞٚى٠بكح اٌؼغي ثب١ٌّياْ . 

ِّب أصو ٍٍجبً ػٍٝ ؽووخ الالزظبك ٚكػُ اٌظٕبػخ ِٚٓ صُ ففغ فوص اٌؼًّ اٌّٛاىٔخ   اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ

ٌّٛاعٙخ  الالزظبكٞٚرمل٠ُ الإػبٔبد ٌٍّزؼط١ٍٓ, وّب رُ رطج١ك اٌّوؽٍخ اٌضبٌضخ ِٓ ثواِظ الاطلاػ 

  ٞاٌّظوالافزلالاد ٚاٌّشبوً ثبلالزظبك 

 2010ئٌٝ  2006ح ِٓ ّلاٌ -ة

ً ٌج١بٔبد اٌجٕه   أقفغ ِؼلي اٌجطبٌخ 2010ئٌٝ  2006ثلا٠خ ِٓ اٌفزوح  ٚثبٌوغُ ِٓ ؽلٚس  اٌلٌٟٚٚفمب

 اٌّظوٞاٌَٛق  فٟرأصود ثٙب اٌىض١و ِٓ كٚي اٌؼبٌُ ئلا أْ َٔت اٌزشغ١ً  اٌزٟ 2008الأىِخ اٌؼب١ٌّخ ػبَ 

ثؼغ اٌّظبٔغ ِٕٚٙب ِظبٔغ   ظٍذ ِورفؼخ ٌٚىٓ آصبه الأىِخ روويد ػٍٝ ٔٛػ١خ فوص اٌؼًّ, ٚئٔشبء
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ً ػٍٝ  ٚئلبِخ ِشوٚػبد اٌجٕبء ٚاٌزش١١ل  الأهاػٟٚاٍزظلاػ اٌؼل٠ل ِٓ  الإٍّٔذ ِّب أؼىٌ ا٠غبث١ب

ِؼللاد اٌجطبٌخ 
(1) 

 2015ئٌٝ  2011ح ِٓ ّلاٌ -ط

شٙلد اهرفبع ٍِؾٛظ َِٚزّو فٟ ِؼللاد اٌجطبٌخ فٟ ِظو ٌزجلأ   2015ئٌٝ  2011 ٔغل ئْ اٌفزوح ِٓ 

 %,ٚوبْ مٌه ٔز١غخ الأٚػبع ا١ٌَب١ٍخ 13.05ئٌٟ 2015% صُ رظً ٘نٖ إٌَجخ فٟ ٔٙب٠خ 11.8ِٓ 

 ام,  ١ٔٛ٠2013ٛ ٠30ٕب٠و ٚأ٠ؼب صٛهح  25ٚالأ١ِٕخ غ١و اٌَّزموح اٌزٟ رّو ثٙب ِظو ِٕن أللاع صٛهح 

ٔغل ئْ ِغ ثلا٠خ أللاع اٌضٛهاد ٚأزشبه اٌفٛػٝ ٚاٌّظب٘واد اٌزٟ أزشود فٟ ا١ٌّبك٠ٓ اٌّقزٍفخ ٚلزً 

 امٔزشبه ؽبٌخ اٌفيع ٚوبْ ٌنٌه رأص١و ػٍٟ اٌٛػغ الالزظبكٞ اٌزٟ رّو ثٗ ِظو اٌؼل٠ل ِٓ الأشقبص ٚا

رأصود اٌؼل٠ل ِٓ اٌمطبػبد ثٙنٖ الاػطواثبد ٚؽلس ٘وٚة ٌوؤًٚ الأِٛاي ٚئغلاق ٌٍّظبٌؼ وّب 

طبؽت مٌه رَو٠ؼ ٌٍؼل٠ل ِٓ اٌؼّبٌخ ٚوبْ ٌنٌه رأص١و ػٍٟ اٌجطبٌخ ٍٛاء ثشىً ِجبشو أٚ غ١و ِجبشو 

لاد اٌجطبٌخ ,ِٚٓ اٌمطبػبد اٌزٟ أؼىٌ رأصو٘ب ثبلأٚػبع ا١ٌَب١ٍخ غ١و اٌَّزموح ٚأؼىٌ مٌه ػٍٟ ِؼل

 -: ٚاٌزشغ١ً

 ولطبع الاٍزضّبه اٌّجبش -

ٔغل ئْ لطبع الاٍزضّبه اٌّجبشو ِٓ اٌمطبػبد ثبٌغخ الأ١ّ٘خ فٟ الالزظبك اٌّظوٞ ثبػزجبهٖ الزظبك  ام

ٔبِٟ ٠ؼزّل ثشىً وج١و ػٍٟ رلفمبد هؤًٚ الأِٛاي ٔظوا لأقفبع ِؼللاد الاكفبه اٌّؾٍٟ اٌلاىِخ 

ٍفخ , فٕغل ئْ ِغ ى٠بكح رلفمبد هؤًٚ الأِٛاي ٚاٌم١بَ ثبٌىض١و ِٓ الاٍزضّبهاد ٌٍم١بَ ثبلاٍزضّبهاد اٌّقز

ريكاك اٌؾبعخ اٌٟ اٌؼّبٌخ ِّب ٠إكٞ ئٌٟ رٛف١و فوص ٌٍؼل٠ل  ِٓ صُِّب ٠ؼًّ ػٍٟ ى٠بكح إٌشبؽ الإٔزبعٟ 

واثبد ِٓ اٌشجبة , ِٚغ أللاع اٌضٛهاد ١ٍٚبكح ِٕبؿ غ١و ِلائُ ٌلاٍزضّبهاد ٠شٛثٗ اٌؼل٠ل ِٓ الاػط

ع وج١و فٟ رلفمبد هؤًٚ ئٌٟ فيع اٌَّزضّو٠ٓ ٚؽلٚس أقفب ٜػبع الأ١ِٕخ غ١و اٌَّزموح ِّب أكٚالأٚ

أؼىٌ مٌه ػٍٟ اٌؼّبٌخ ِّب ٍبُ٘ فٟ ى٠بكح ِؼللاد اٌجطبٌخ ِٓ صُ الأِٛاي 
  

 لطبع اٌظبكهاد -

لطبع اٌظبكهاد أ٠ؼب ِٓ اٌمطبػبد ثبٌغخ الأ١ّ٘خ فٟ اٌزأص١و ػٍٟ ِؼللاد اٌجطبٌخ ٚاٌزشغ١ً ٚرٛف١و 

فوص اٌؼًّ فٕغل ئٔٗ وٍّب وبْ ؽغُ اٌظبكهاد اٌزٟ رمَٛ ثٗ اٌلٌٚخ وج١و ِّب ٠ؼٕٟ ئٔٙب ثؾبعخ ئٌٟ اٌؼل٠ل 

ٟ ؽغُ اٌظبكهاد ٚوبْ مٌه ٔز١غخ ٠ٕب٠و وبْ ٕ٘بن ى٠بكح ل١ٍٍخ ف 25ِٓ اٌؼّبٌخ , فٕغل ئٔٗ ِغ أللاع صٛهح 

ثلأ لطبع اٌظبكهاد وغ١وٖ ِٓ اٌمطبػبد ٠زأصو ثبلأٚػبع  2012اٌزياَ ِظو ثبلارفبل١بد ِٚغ ثلا٠خ 
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ا١ٌَب١ٍخ ٚالأفلاد الإِٟٔ ٚثلأد ِؼللاد اٌظبكهاد فٟ الأقفبع فٟ لطبػبد ِضً لطبع إٌّزغبد 

٠ل أصو ثشىً وج١و فٟ اهرفبع ِؼللاد اٌجطبٌخ ؽ١ش ئْ اٌى١ّب٠ٚخ ٚاٌغنائ١خ ٚا١ٌَٕظ , ٚلطبع ا١ٌَٕظ ثبٌزؾل

ٚثبٌزبٌٟ فٟ ؽبٌخ ؽلٚس أقفبع  2010%ٚمٌه ٚفمب ٌؼبَ 30٘نا اٌمطبع رّضً ف١ٗ َٔجخ الأ٠لٞ اٌؼبٍِخ 

فٟ ِؼللاد اٌظبكهاد ١ٍإصو مٌه ثشىً ِجبشو ػٍٟ ى٠بكح ِؼللاد اٌجطبٌخ , فٕغل ئْ رُ ئ٠مبف ؽٛاٌٟ 

ؽلس رَو٠ؼ ٌٍؼب١ٍِٓ فٟ ٘نٖ اٌّظبٔغ فَبػل مٌه فٟ اهرفبع ِؼللاد  ُِٓ ص% ِٓ ِظبٔغ ا١ٌَٕظ 40ٚ

اٌجطبٌخ
 (1)

 

 لطبع ا١ٌَبؽخ - 

ئْ لطبع ا١ٌَبؽخ ِٓ اٌمطبػبد اٌزٟ رَبػل ثشىً وج١و فٟ رٛف١و فوص ػًّ ٌٍشجبة ٔظوا ٌزّزغ ِظو 

ثبٌؼل٠ل ِٓ الأِبوٓ ا١ٌَبؽ١خ ٚاٌزٟ ٠أرٟ ئ١ٌٙب اٌَبئؾ١ٓ ِٓ ع١ّغ ثٍلاْ اٌؼبٌُ فٕغل ئْ لطبع ا١ٌَبؽخ وغ١وٖ 

   ٟك اٌَبئؾ١ٓ ِمبهٔخ ثؼبِؽلس أقفبع وج١و فٟ ػل ام٠ٕب٠و  25ِٓ اٌمطبػبد رأصو ِٕن أللاع صٛهح 

% ِٓ اٌؼّبٌخ اٌّٛعٛكح ثبٌفٕبكق فبٔقفغ ػلك 30% فزُ رَو٠ؼ أوضو ِٓ 32ثؾٛاٌٟ  2010ٚ 2009

 2013ثؼل اٌضٛهح , ٚفٟ ػبَ  500لجً اٌضٛهح ٌزظً ئٌٟ  2000اٌؼّبي فٟ اٌفٕبكق اٌقٌّ ٔغَٛ ِٓ 

% وً ٘نٖ اٌؼٛاًِ ٍبّ٘ذ ثشىً 60ٚطٍذ َٔجخ رَو٠ؼ اٌؼّبي ِٓ ئعّبٌٟ ػّبٌخ ا١ٌَبؽخ رغبٚىد 

 وج١و فٟ اهرفبع ِؼللاد اٌجطبٌخ
(2) 

 2019 - 2016ح ِٓ ّلاٌ -ك

 امشٙلد أقفبع وج١و فٟ ِؼللاد اٌجطبٌخ ثؼىٌ اٌفزوح اٌَبثمخ  2019ئٌٝ  2016ح ِٓ ّلٔغل ئْ اٌ

ٔظوا ٌّب ارجؼزٗ  2016فٟ ػبَ  12.44ثؼلِب وبٔذ  7.85ئٌٟ 2019 ٚطٍذ ِؼللاد اٌجطبٌخ فٟ ػبَ 

 اٌؾىِٛخ اٌّظو٠خ ِٓ ئؽلاق ثؤبِظ ٌلإطلاػ الالزظبكٞ ٚمٌه ثبٌزؼبْٚ ِغ طٕلٚق إٌمل اٌلٌٟٚ فٟ

رو١ٍـ رؼ٠ُٛ اٌغ١ٕخ ٚاٌؼًّ ػٍٟ رؾ١َٓ اٌملهح اٌزٕبف١َخ ٌّظو ٚكػُ اٌظبكهاد ٚا١ٌَبؽخ ٚعنة 

ًّالاٍزضّبهاد ٚرَزٙلف ثشىً أٍبٍٟ فٟ ى٠بكح كػُ اٌزٛظ١ف ٚرٛف١و فوص ػ
 
. 

وّب ٚفود فطؾ ِٚشبه٠غ اٍزضّبه٠خ ٌزؾ١َٓ ِٕبؿ الالزظبك فٟ ِظو فجلأد فٟ ر١ٙئخ اٌج١ئخ الاٍزضّبه٠خ 

ػٓ ؽو٠ك رٛف١و ِٕبؿ ِٕبٍت ٌغؼً اٌَّزضّو٠ٓ الأعبٔت رؼـ هؤًٚ الأِٛاي ِٓ عل٠ل فمبَ ثاربؽخ 

ضّو٠ٓ ِّب ٍبػل رواف١ض اٍزضّبه٠خ ػٓ ؽو٠ك إٌّؼ ٌٍَّزضّو٠ٓ وّب لبَ ثاػطبء ئػفبءاد ػو٠ج١خ ٌٍَّز

                                                           
1

ِوٚح ِؾّٛك ػجل اٌٛاؽل,  ل١بً ِإشواد الالزظبك اٌىٍٝ ػٍٝ ففغ ِؼللاد اٌجطبٌخ فٟ ِظو . ِغٍخ اٌلهاٍبد ٚاٌجؾٛس اٌزغبه٠خ  

 : , رُ الاٍزوعبع ِٓ اٌّٛلغ39(3), 2020

com.mplbci.ekb.eg/Record/118375-mandumah-search-https-y-1105-https://0810g9tmp           
 صفحات متفرقة  2017.2016,التقرٌر السنوي البنك المركزي المصري   8
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٠ٕب٠و ئما ٚطٍذ َٔجخ  25ػٍٟ ى٠بكح الاٍزضّبهاد ِوح أفوٜ ثؼل أقفبػٙب اٌَّزّو فلاي صٛهح 

 ١ٍِ4به كٚلاه ثؼل ئْ وبٔذ ٚطٍذ ئٌٟ  8الاٍزضّبهاد فٟ ِظو ٚفمب ٌٍظٕلٚق إٌمل اٌلٌٟٚ ئٌٟ ؽٛاٌٟ 

ئْ ِشوٚع لٕبح ا٠ٌٌَٛ اٌغل٠لح  ١ٍِبه كٚلاه فٟ إٌَٛاد اٌَبثمخ أٞ فٟ فزوح اٌضٛهح ِٚب ثؼل٘ب , وّب

ٚئٔشبء اٌؼبطّخ الإكاه٠خ ٍبػل وً مٌه ػٍٟ رم١ًٍ ِؼللاد اٌجطبٌخ ثشىً وج١و ٚرٛف١و فوص ػًّ ػل٠لح 

ٌٍشجبة 
(1)

 

ٚمٌه وبٔذ ٔز١غخ ٌزفشٟ ف١وًٚ وٛهٚٔب اٌنٞ أصو ػٍٟ ثلأد َٔجخ اٌجطبٌخ فٟ اٌي٠بكح  2020ٚفٟ ػبَ 

ػٍٟ الأٚػبع الالزظبكٞ فؾلس أقفبع وج١و فٟ ِؼللاد إٌّٛ  ِقزٍف عٛأت اٌؾ١بح ٚأصو ثشىً ٍٍجٟ

الالزظبكٞ 
(2)

وّب أصو ػٍٟ عبٔجٟ اٌطٍت ٚاٌؼوع ٚالاٍزٙلان ٚالاٍزضّبه , وّب أكد ئٌٟ رقف١غ  . 

 خٍبػلد ػٍٟ ى٠بكح َٔجخ اٌجطبٌ أعٛه اٌؼّبي ُِٕٚٙ ِٓ رؼوع ٌٍزَو٠ؼ وً ٘نٖ اٌؼٛاًِ
(3)

 

  ((2004-2021ة مه انمذفىعاث نهمذ انتضخم عهى مٍزاناثر  -:رابعا 

ْ اٌّلفٛػبد ايػٍٝ ١ِ اٌّظوٞ, ٔظوا ٌٍظؼٛثبد ً ػٍٝ الالزظبكاٌزأص١و  ها ٘بِب ف٠ّٟبهً اٌزؼقُ كٚ

 الالزظبك اػزّبكد اٌّؾ١ٍخ فٟ إٌفٛم اٌٝ اٌَٛق اٌؼب١ٌّخ, ٚفٟ ٔفٌ اٌٛلذ ى٠بكح كهااٌزٟ رٛاعٗ اٌظب

اٌّظوٞ ػٍٝ اٌٛاهكاد ٌزٍج١خ اٌي٠بكح فٟ ؽغُ اٌطٍت اٌىٍٝ ِٓ اٌٍَغ ٚاٌقلِبد ثَجت ػلَ ِوٚٔخ 

 الأِٛايِٚؾلٚك٠خ اٌؼوع ِٓ اٌٍَغ ٚاٌقلِبد, وّب ٠إكٞ اٌزؼقُ اٌٝ ٘وٚة هؤًٚ  الإٔزبعٟاٌغٙبى 

بُ٘ فٟ ى٠بكح , ِّب ٠َعٕج١خالا الاٍزضّبهاد ػٍٝ عنة الالزظبكاٌٛؽ١ٕخ اٌٝ اٌقبهط, ٚاٌٝ ػؼف ِملهح 

 اٌؼغي فٟ ١ِياْ اٌّلفٛػبد
(

. 
(4

ْ اٌّلفٛػبد ِٓ ث١ٓ أُ٘ اٌؼٛاًِ ايفٟ ١ِ ٚالافزلاي٠ٚؼل اٌزٛاىْ 

لخ اٌلٌٚخ ثبٌؼبٌُ اٌقبهعٟ, ففٟ ؽبٌخ لاه ٌىٛٔٗ ؽٍمخ اٌٛطً اٌزٟ رؼىٌ ػاٌّإصوح فٟ ٍؼو اٌظوف ٚمٌ

ٌَل  الأعٕج١خ اٌؼّلادؽلٚس ػغي فٟ ١ِياْ اٌّلفٛػبد ٌلٌٚخ ِؼ١ٕخ, فاْ مٌه ٠إكٜ اٌٝ ى٠بكح ؽٍجٗ ػٍٝ 

اٌظوف ٌؼٍّخ  ػٍٝ ػٍّزٗ اٌّؾ١ٍخ ِّب ٠ؼٕٟ رل٘ٛه ٍؼو الأعبٔتؽٍت  أقفبعمٌه اٌؼغي, ٚثبٌّمبثً 

 ػبدياْ اٌّلفٛاٌلٌٚخ ٚاٌؼىٌ فٟ ؽبٌخ ؽلٚس فبئغ فٟ ١ِ

 

                                                           
1

ٔلٞ َِؼٛك,. ِظو رزؾون ٔؾٛ ثٕبء ئطلاػ الزظبكٞ لٛٞ: ٌّؾخ ػٍٟ اٌجؤبِظ اٌمِٟٛ ٌلإطلاؽبد ا١ٌٙى١ٍخ. ِووي اٌّؼٍِٛبد  

 : الاٍزوعبع ِٓ اٌواثؾ 2021ٚكػُ ارقبم اٌمواه.

ntLibrary/View/464https://idsc.gov.eg/Docume 
2

الاٍزوعبع 2021(, 22(4ا١ِوح ػّبهح, ا١ِوح. رأص١و عبئؾخ وٛهٚٔب ػٍٟ اٌجطبٌخ فٟ ِظو , ِغٍخ و١ٍخ الالزظبك ٚاٌؼٍَٛ ا١ٌَب١ٍخ  

 : :ِٓ اٌواثؾ

https://content.mandumah.com/download?t=e77a7be0074cd0515e53eca68b5f783ef7a056bb&f=nvtL

Qmt9dz9WDdSbm9/u%20wkrAcvgTDA8hK7uw/JQ0OU= 
3

 ,طفؾبد ِزفولخ 2019 2020-اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّظوٞ .اٌزمو٠و إٌَٛٞ  
4

هٍبٌخ  2003-1990كهاٍخ ؽبٌخ اٌغّٙٛه٠خ ا١ّٕ١ٌخ  –" كٚه ا١ٌَبٍبد إٌمل٠خ ٚاٌّب١ٌخ فٟ ِىبفؾخ اٌزؼقُ فٟ اٌجٍلاْ إٌب١ِخ اٌغلاي  

 37ص  2006عبِؼخ اٌغيائو, –ِبعَز١و ,و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزظبك٠خ ٚػٍَٛ اٌز١١َو 

https://idsc.gov.eg/DocumentLibrary/View/4641
https://idsc.gov.eg/DocumentLibrary/View/4641
https://content.mandumah.com/download?t=e77a7be0074cd0515e53eca68b5f783ef7a056bb&f=nvtLQmt9dz9WDdSbm9/u%20wkrAcvgTDA8hK7uw/JQ0OU=
https://content.mandumah.com/download?t=e77a7be0074cd0515e53eca68b5f783ef7a056bb&f=nvtLQmt9dz9WDdSbm9/u%20wkrAcvgTDA8hK7uw/JQ0OU=
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كٚلاه ١ٍِْٛٚؽلح اٌم١بً                       (١ِياْ اٌّلفٛػبد فٟ ِظو13علٚي )                                           
 

 

 ث١بٔبد اٌجٕه اٌلٌٟٚ اٌقبطخ ثّظواٌغلٚي ِٓ اػلاك اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ              

 ّلفٛػبد اٌّظوٞ اٌ( ١ِياْ 8اٌشىً )                                           

 

 (13) اٌشىً ِٓ اػلاك  اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ ث١بٔبد اٌغلٚي              
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 مٌزان المدفوعات 

 الوارات  

 الصادرات

 ١ِياْ اٌّلفٛػبد      اٌٛاهكاد اٌظبكهاد إٌَخ

2004 12274 21585 -9311 

2005 16246 27358 -11112 

2006 20545 33270 -12725 

2007 24454 45255 -20801 

2008 29849 56623 -26774 

2009 23089 45564 -22475 

2010 28026 51537 -23511 

2011 32346 63789 -31443 

2012 31084 73552 -42468 

2013 30945 70598 -39653 

2014 26724 72659 -45935 

2015 19051 68944 -49893 

2016 22502 71357 -48855 

2017 26278 66565 -40287 

2018 29304 81910 -52606 

2019 30505 76390 -45885 

2020 24815 70437 -45622 

2021 43644 83475 -39831 
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اد اٌزٟ ِو ثٙب فبئغ ٚػغي ١ِياْ اٌفزوِٚٓ اٌشىً اػلاٖ  (13) علٚي  ف٠ٟٚزؼؼ ِٓ اٌج١بٔبد اٌٛاهكح 

 اٌّلفٛػبد 

% ٠وعغ مٌه ئٌٝ 5.4فبئغ ثٍغ ؽٛاٌٟ  ا١ٌّياْ اٌىٍٟؽمك  2008 ئٌٝ 2004 ِٓ اٌّلحشٙلد  

, ِضً ارجبع ١ٍبٍخ ٔمل٠خ رٍٛؼ١خ ٌلفغ ػغٍخ إٌشبؽ الاٍزضّبهاٌزٟ ارقنرٙب ِظو ٌزؾ١َٓ ِٕبػ  الإعواءاد

ِؾممب ّلح ٚطً الظبٖ فٟ ٘نٖ اٌ اماٌّؾٍٝ اٌّملَ ٌٍمطبع اٌقبص  الائزّبْاهرفبع  فؼلا ػٓ, الالزظبك

 ا٢ىِخرٍزٙب شٙل اٌؾَبة اٌغبهٞ ػغي ِٓ رلاػ١بد  اٌزٟح ّلٚفٟ اٌ ,عّبٌٟالآِ إٌبرظ اٌّؾٍٝ  53َٔجخ 

ٚريآِ مٌه ِغ أقفبع ِؼلي ّٔٛ اٌّؼوٚع إٌملٞ  , اٌؼبٌّٟ الالزظبكاٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ ٚرجبؽإ فٟ 

 اٌزؼقُ ِؼللادٔز١غخ اٌزجبع ١ٍبٍخ ٔمل٠خ أىّبش١خ ِٓ اعً وجؼ 
(1)

. 

  2016ٚاٌفزوح ِٓ% 2.7اٌؾَبة اٌغبهٞ ئٌٝ  فٟ ٌفبئغاهرفؼذ َٔجخ ا  2015 ئٌٝ 2010اِب فٟ اٌفزوح 

٠وعغ مٌه ئٌٝ اٌزطٛهاد ا١ٌَب١ٍخ ٍٛاء اٌّؾ١ٍخ أٚ  %7.6ئٌٝ  فبئغٚاهرفؼذ ل١ّخ اٌ  2017 ئٌٝ

اٌضٛهح  أللاعِٕن  2011اٌلاف١ٍخ ٚاٌقبهع١خ, فجلا٠خ ِٓ  الالزظبك٠خ الأٚػبعاٌزٟ أصود ػٍٝ  الإل١ّ١ٍخ

اٌلافٍٟ ٚاٌقبهعٟ, فمل أصو  الالزظبكٞاٌزٛاىْ  افزبيػٍٝ  الأصوا١ٌَب١ٍخ وبْ ٌٙب ػظ١ُ  ٚالاػطواثبد

 فٟ ا١ٌَبٍٟ ثشىً وج١واٌّشٙل  اٌّظوٞ ٚأكٜ ئٌٝ رجبؽإ شل٠ل فٟ  الالزظبكػٍٝ  الاٍزمواهػلَ 

شٙل ٔمطخ 2016 ػبَ  ِٗىبْ ػ١ٍئٌٝ ألً ثىض١و ِٓ  الإعّبٌٟإٌّٛ, ٚأقفبع إٌبرظ اٌّؾٍٟ  ِؼللاد

الزظبكٞ ثَّبٔلح طٕلٚق إٌمل اٌلٌٟٚ ػالإطلارطج١ك ثؤبِظ  ٠خلوهد اٌؾىِٛخ اٌّظو امرؾٛي 
 (2)

  ٚ

, ِٚب ٠موة ِٓ ٔظف اٌفغٛح ٠ٕزظ ػٓ اٌؾبعخ كٚلاه ١ٍِْٛ  35ثٍغذ اٌفغٛح اٌز١ٍ٠ّٛخ ٌٍجؤبِظ ؽٛاٌٟ 

ٚٚافك اٌظٕلٚق فٟ ٔٛفّجو   ٌنا ٌغأد ِظو ئٌٝ طٕلٚق إٌمل اٌلٌٟٚ ,الاؽز١بؽ١بدئٌٝ ٍل إٌمض فٟ 

 ٍٕٛاد ثّجٍغ  صلاس, ِلح ٘نا اٌجؤبِظ الالزظبكٞػ لاطلاٝ َِبٔلح ِظو فٟ رٕف١ن ثؤبِظ اػٍ 2016

ِٓ %422 أِو٠ىٟ أٚ ِب ٠ٛاىٜ  كٚلاه ١ٍِْٛ  12ؽٛاٌٟٚؽلح ؽمٛق ٍؾت فبطخ  8.597١ٍِْٛ كي٠ؼب

ثؼل ِٛافمخ اٌظٕلٚق ِجبشوح,  ,ٚؽلح ؽمٛق ٍؾت فبطخ ١ٍِْٛ 970رُ كفغ  ,ؽظخ ِظو فٟ اٌظٕلٚق

اٌقبهع١خ ٚاٌملهح  الافزلالادٚثبلٟ اٌّجٍغ ػٍٝ ِلاه فزوح رٕف١ن اٌجؤبِظ ٚ ٠ٙلف اٌجؤبِظ ئٌٝ رظؾ١ؼ 

اٌزٕبف١َخ اٌقبهع١خ, ٚٚػغ ػغي اٌّٛاىٔخ ٚاٌل٠ٓ اٌؼبَ ػٍٝ َِبه رٕبىٌٟ, ٚى٠بكح إٌّٛ ٚفٍك ٚظبئف 

 الاطلاػرّذ فٟ ئؽبه ثؤبِظ  اٌزٟ الإعواءادِٚٓ ػّٓ , حثبٌطجمبد اٌفم١و الإػواهٌزغٕت 

 3وبْ ٌٙب أصو ا٠غبثٟ ػٍٝ ٚػغ اٌؾَبة اٌغبهٞ, ل١بَ اٌجٕه اٌّوويٞ فٟ  ٚاٌزٟاٌضبٟٔ  الالزظبكٞ

٠زُ رؾل٠ل ٍؼو اٌظوف  ام ,ٚاػزّبك ٔظبَ ٍؼو طوف ِوْ الأعٕجٟثزؾو٠و ٔظبَ اٌظوف 2016ٔٛفّجو

اٌظوف اٌؾم١مٟ اٌفؼبي, ِّب أؼىٌ ػٍٝ رؾ١َٓ اٌملهح ِٓ لجً لٜٛ اٌَٛق ِّب أكٜ ئٌٝ أقفبع ٍؼو 

                                                           
1

 ,طفؾبد ِزفولخ2008 2007-اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّظوٞ .اٌزمو٠و إٌَٛٞ  
2

 ,طفؾبد ِزفولخ2017 2016-اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّظوٞ .اٌزمو٠و إٌَٛٞ  
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رووي ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ  ,الأعٕج١خ الاٍزضّبهاداٌزٕبف١َخ اٌقبهع١خ ٌّظو ٚكػُ اٌظبكهاد ٚا١ٌَبؽخ ٚعنة 

, ٚرؾم١ك مٌه ػٓ ؽو٠ك اٌزؾىُ  اٌّفوكح فٟ اٌّلٜ اٌّزٍٛؾ الأهلبَػٍٝ اؽزٛاء اٌزؼقُ ٚرقف١ؼٗ ئٌٝ 

 الائزّبَِْبهاد  فٟ
(1)  

اٌزٟ أزٙغزٙب اٌلٌٚخ اٌّظو٠خ  الالزظبكٞ لاػطلأغبػ ١ٍبٍبد ا اٍزّو 2021-2019ح ِٓ اِب فٟ اٌّل

وٛهٚٔب  ئؾخخ ٌغبٍَج١اٌ الأزىبٍبد ٌٍؾل ِٓوٞ اٌزٟ ارقن٘ب اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّظ الاٍزجبل١خٚاٌقطٛاد 

ٓ ػ خئإٌبش اٌؼب١ٌّخاٌّب١ٌخ  اٌظلِخ اصو ز١ؼبةاٍ اٌّظوٞ الالزظبك ٍزطبع, اػٍٝ الالزظبك اٌّظوٞ 

 اٌؾَبةٍزمواه فٟ َِزٜٛ اٌقبهعٟ ا اٌؼبٌُٞ ِغ ك اٌّظوٌلالزظباٌغبه٠خ  ؼبِلادشٙلد اٌّ ام, خا٢ىِ

خ ئؾعب لأزشبه ٍج١خاٌزلاػ١بد اٌَ ِٕٗ ٌضبٟٔا فشٙل إٌظٚلل 2019-2020  اٌّبٌٟ ؼبَاٌ فلاياٌغبهٞ 

 10.9غً اٌنٞ ٍ 2019-2018اٌّبٌٟ  ؼبَاٌ فلاي ؽف١ف ثبهرفبع كٚلاه ١ٍِْٛ 11.2 اًٌٝ ١ٌظ  وٛهٚٔب

 ؾَبةلِخ ل٠ٛخ ٌط سلٚؽٝ ٍػ اعّؼذاٌزٟ  اٌزٛلؼبد لاففٝ ٍه إٌز١غخ ػٍٚلل عبءد ر ,كٚلاه ١ٍِْٛ

اٌزغبهٞ غ١و  ا١ٌّياْ اٌٍّؾٛظ فٟ  ؾَٓاٌز الأ اْؾ, فمو ظ١ٌٌٚ ِ اٌؼبٌُكٚي  لأغٍتاٌغبه٠خ  بِلاداٌّؼ

 الالزظبكٝ ٍلح ٘نٖ اٌظلِخ ػؽ ١فٟ رقففلل ٍبُ٘  مبثًِ ْاٌغبه٠خ ثلٚاٌزؾ٠ٛلاد  ع اٌجزوٌٟٚ ٚاهرفب

اٌّظوٞ
 ( 2)

 وبدوٍٝ ٍٍٛن ٚرؾػ ثمٛحوٛهٚٔب  اصو ىِخ فمل أؼىٌ, اٌّب١ٌخعبٔت اٌّؼبِلاد ٍٝ ٚػ , 

اٌّب١ٌخ  ٍٛاقالا ِٓب١ٌخ ػقّخ ِ رىلٍبدٌٝ فوٚط اكٞ ااٌنٞ  ِولاا, اٌؼبٌُ ؽٛي الاِٛاي ًهؤٚ

ٝ ٍاٌّظوٞ ػ اٌّلفٛػبد ْٚاٌّبٌٟ ١ٌّيا ؽبفع اٌؾَبة اٌوأٍّبٌٟمٌه,  ٓاٌوغُ ِٝ ٍٚػ ,اٌؼب١ٌّخ

ي غؼلح آٌ ؽِ فػٕٝ اٌزقف١ فك, ٚلل ٍبػل ٘نا اٌزلكٚلاه ١ٍِْٛ 5.4 ٌٟٛثٍغ ؽ ؾم١ك طبفٟ رلفك ٌٍلفًر

 ٟالأعٕجل مز١بؽ١بد إٌاؽثٕبء  ٍُ٘ب, ٚلل كٚلاه ١ٍِْٛ 8.6 ؽٛاٌٟٝ ٍو ػزظم١ٌ اٌّلفٛػبد ْٟ ث١ّياٍاٌى

 .غيؼزٛاء ٘نا اٌاؽ  فٟاٌل١ٌٚخ  اٌّؼب١٠وثّب ٠فٛق 

                                                           
1

 2021ٌّغٍخ اٌؼ١ٍّخ الالزظبك ٚاٌزغبهح , اؽَبَ ػجل اٌمبكه, ٍبهح اثٛ اٌَؼٛك ,رمل٠و َِبه اٌزٛاىْ الالزظبكٞ اٌقبهعٟ فٟ ِظو

 31,ص 
2

 ,طفؾبد ِزفولخ 2020-2019اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّظوٞ , 
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سُاست ِٓ واِىأُت الافادة  تحًٍُ والع ِؤشزاث الاستمزار الالتصادٌ -: اٌثاٌث اٌّبحث

 اٌعزالٍ بالالتصاد  اٌتعخُ استهذاف

 ٍاٌعزال والع الالتصاد -اولا :

خ أ١ ٣ٜظؼَع ُطؼَع ا٠ُ طيٓخص ُْ  حلاهظظخىٌح ٛحُؼَحه٢ ٣ٌشق ُ٘خ كو٤وش إ  حلاهظظخىإ ٝحهغ 

ٖ اً ٛٝكظ٠ حُٞهض حَُح حُؼش٣ٌَٖٓ٘ ػٔخ٤ٗ٘خص حُوَٕ  طخكزض ٝحلأُٓخصحهظظخى ك٢ حُٔ٘طوش، كخُٔشخًَ 

٢ ِذ حُٔلِحُظِح٣ي ك٢ حُطحُظؼوْ حٍطلؼض رلؼَ  ٝٓؼيلاصطِح٣يص ٓٔظ٣ٞخص حُزطخُش رشٌَ ًز٤َ 

حُلوَ ر٤ٖ كجخص  كخلاصذ حُٔظِح٣ي ا٠ُ ؿخٗذ طِح٣ي ٌِح حُطُٜ ُلآظـخرش حلإٗظخؿ٢خُ ٜحُـ ٝػؼق َٓٝٗش

ٍٝ حُؼخُْ ٝحٗظشخٍ كـْ حُٔي٤ٗٞ٣ش حٌُز٤َس ُظخُق ى كؼلا ػٖحُٔـظٔغ ٝحُظلخٝص حٌُز٤َ ر٤ي حُيهٍٞ، 

٤ش ِػٔ طٞحؿٌٚٙ حُٔشخًَ أطزلض طٔؼَ طلي٣خص ًز٤َس ٛ حلاهظظخى٣ش٢ ٓـَٔ حُوطخػخص كـ ٚحُلٔخى رؤٗٞحػ

٤ٓٔخ ٝحٕ لا ئهَحٓخ حُلٌٞٓش ٜحُظ٢ ٝػض ح٤ُ خصكطلاٝحلا شحُظ٤٤ٔ٘ش ِش ُؼِٔٝٓؼَه حلاهظظخىر٘خء 

، حُويٓخص، حلآظؼٔخٍحصهطخع ) حلاهظظخى٣شػَٔ حُوطخػخص  ٤ش ٝحُوظٍٞ حُٞحػق ك٤ٌِ٢ٜحُ صلالاحهظ

ً  (ح٤ُِٔحٕ حُظـخ١ٍ ... حُن ٞى ِّٜ طظخكَ حُـ٣ِٔظ حلاهظظخى١ٞع رخُٞحهغ ٜإ حُ٘ ِٔٞٓخٓحطزق ٝحهؼخ

 حلآظؼٔخٍحصٖٓ حؿَ طٞك٤َ ر٤جش حٓ٘ش ك٢ حُؼَحم طؼَٔ ػ٠ٔ ؿٌد  ٝحلأ٢٘ٓح٤ُٔخ٢ٓ  حلآظوَحٍ لإػخىس

٤ش ك٢ ٤ٛش طظؼٖٔ طلو٤ن ٓٔظ٣ٞخص ٖٓ حَُكخٝر٘خء ط٤ٔ٘ش كو٤و حلاهظظخى٣شحُوخٍؿ٤ش ٝطل٤ٖٔ حُوطخػخص 

 حلاهظظخىاً أطزق  2003حُٔشخًَ طلخهٔض رؼي حُظـ٤٤َ ح٤ُٔخ٢ٓ ػخّ ، ٌٕٙٛ ا ، حُٔـظٔغ حُؼَحه٢

 ٜذذ ٝحُ٘شـ٤خص حُِحُؼَحه٢ ك٢ ٝػغ طؼذ رؼي طي٤َٓ حُز٠٘ حُظلظ٤ش ٖٓ حُـٍٔٞ ٝحُٔزخ٢ٗ ٝػٔ

أطزق ٣ِىحى ٓٞءح  ٝحلأَٓخ، ٜخ ٖٓ ٓؼيحطٛحص حُظ٢ كيػض ك٢ حُؼخُْ حُل٣ٞ٤ش ٝطـ٣َيَٓغ حُظـ٤ ِٔ٘شآصُ

خ رؼي ه٤خّ حُظ٘ظ٤ْ ٜك٤ حلأًزَؼَحم حُ٘ظ٤ذ ِلش حُظ٢ ًخٕ ُِحُظ٘ظ٤ٔخص حٍُٔٔٞ ٗشخؽ ٜٝظ  2014

 ـ٤َ ٌٓخ٤ٗخ ح٠ُ ٓلخكظخص حهَٟٜٝط حلاهظظخى٣شخ ٠ٜ رؼغ حُٔلخكظخص ٝحُظلٌْ رٔويٍحطِرخ٤ُٔطَس ػ

ْ ك٢ حٗولخع ٛٓخخ حُلخى ُٔٔظ٣ٞخص ٓظي٤ٗش ٜٞؽٛزظـ٤َ ك٢ أٓؼخٍ حُ٘لؾ حُؼخ٤ُٔش ٖٝٓ ؿخٗذ حهَ، كؤٕ حُ

ُظ٢ ٗظؾ ػ٤٘خ ٣ُخىس هيٍس  حلاهظظخى٣شيُٝش رشٌَ ًز٤َ ٝػُِ ٖٓ حُٔشخًَ ِح٣َحىحص حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ُ

ً ِحُوخٍؿ٢ ٝحُيحه َحعحلاهظ٠ ِم ػؼَححُ ف لا٠ حُٞحهغ ك٢ حٌٓخ٤ٗش حطِػ ٢، رل٤غ أطزق حُظشخإّ ٓو٤ٔخ

 ح٤ُٔخ٢ٓ ٝحلآظوَحٍ ح٥ٖٓحُؼَحه٢ ك٢ ظَ ىُٝش طلظوَ ح٠ُ ٓوٞٓخص  حلاهظظخى
(1

.
( 

 

                                                           
1
،ىٍحٓش  ٤ش حهظظخى٣خص حلأػٔخٍ/ ؿخٓؼش ح٣ًَُِٜٖ٘ ،حُٞحهغ ٝطلي٣خص حَُٔكٔش حَُحٛ٘شمحمد ػزي طخُق ،حلاهظظخى حُؼَحه٢ ر٤ٖ  

 2ص ،2018،حهظظخى٣ش 
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وِتطٍباث سُاست استهذاف الاغز اٌّؤسسُت ٌٍبٕه اٌّزوشٌ اٌعزالٍ ِذي اٌتٕاسك بُٓ  -: ثأُا

 اٌتعخُ 

٣وغ ػ٠ِ ػخطن حُِٔطش حُ٘وي٣ش رخُظٞحكن ٓغ حُِٔطش حُٔخ٤ُش ػ٤ِٔش ٍْٓ ٝط٘ل٤ٌ ٤ٓخٓش حٓظٜيحف حُظؼوْ 

ٝطٌٕٞ ٓؼَػش ُِٔٔخثِش حٓخّ ٌُٜٙ ح٤ُٔخٓش طلو٤ن حُٜيف حُٔؼِٖ ٓٔئ٤ُٝش ٝطظلَٔ حُِٔطش حُ٘وي٣ش 

لأ١ ر٘ي ٓظٔؼِش رخلأْٓ حُٔئ٤ٔٓش ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش ًٍخثِ ٝحْٓ ٓظ٤٘ش  طٞك٤َ ٌُٖٝ ًُي ٣ظطِذحُزَُٔخٕ 

لخْٓ ك٢ حٌٓخ٤ٗش حٗظٜخؽ ٤ٓخٓش حٓظٜيحف حُظؼوْ ٖٓ ػيٓٚ ٖٓ حُ ٛخحًح طِؼذ ٌٛ حلاؽَ ى١ًٍَِٓٝ ،

حَُٔؿٞس ،٢ٛٝ رٔؼخرش شَٝؽ ٍ ح٠ُ ؿخ٣ظٜخ ػ٘ي حُظ٘ل٤ٌ ك٢ حُٞطٞ،ٝك٢ ػٔخٕ كخػ٤ِش ٌٛٙ ح٤ُٔخٓش ؿٜش 

٣ـذ حٕ طٌٕٞ هخثٔش ٝٓظلاثٔش ٓغ حُٞحهغ حُلؼ٢ِ ح١ٌُ ٣٘ظٜـٚ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ، ٌٝٛح  ٓخ ٣ؼٌْ طٍٞس 

،ُٝـَع حُظؤًي ٖٓ هيٍس حٝ حٌٓخ٤ٗش حطزخع ٤ٓخٓش حلآظٜيحف ك٢ حُزِي ٖٓ ػيٓٚ ٝحػلش ػٖ ٝؿٞى 

ك٢ حلاهظظخى حُؼَحه٢ ُٝلإؿخرش ػ٠ِ حلاهٌ رٜ٘ؾ حٓظٜيحف حُظؼوْ ٝحٌٓخ٤ٗش حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ 

ر٤ٖ حلآْ لاري ٖٓ حؿَحء ىٍحٓش ٓوخٍٗش  )َٛ ٛ٘خى ٓؼَ ٌٛٙ ح٤ُٔخ٤ٓش كؼ٤ِخ (ػ٠ِ حُٔئحٍ حُٔطَٝف 

٤ٓخٓش حٓظٜيحف حُظؼوْ ٓظطِزخص ٝٓيٟ ٓٞحثٔظٜخ ٓغ ُِز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٝحُٔئ٤ٔٓش 

ُْٝ طؼط٢ ٗظخثؾ ٝحػلش  ُٜخ حًح ُْ ط٘ؼٌْ ػ٠ِ حُٞحهغ حُؼ٢ٌِٕٔٞ ؿ٤َ ٓـي٣ش ،ؿ٤َ حٕ ٌٛٙ حلاؽَ ط

رخلآظوَحٍ حلاهظظخى١
(1)

 . 

 -استملاٌُت اٌبٕه اٌّزوشٌ : -1

  2004هخٗٞٗٚ حُـي٣ي ػخّ  ٝطلي٣يح رؼي حطيحٍ 2003حٕ حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢  ٣ظٔظغ ٌٓ٘ ػخّ 

 حٍحىطٚ ٝحٓظولا٤ُظٚ ك٢ ظَ حُ٘ظخّك٢ حىحء ٜٓخٓٚ ٝحػٔخُٚ رؼي كظَس ؽ٣ِٞش ٖٓ ِٓذ رخٓظولا٤ُش طخٓش 

طٔؼَ ٌٛٙ حلآظولا٤ُش ًؤكي حُٔظطِزخص حَُث٤ٔ٤ش ٤ُٔخٓش  حً، حُٔ٘ظَٓش حُزلاى ك٢ حُؼوٞى كٌْ ح١ٌُ حُٔخرن

 ،ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ٓٞػٞع حٓظولا٤ُش حُز٘يك٢ هخٗٞٗٚ ٝٓٔخٍٓظٚ ػ٠ِ كي ٓٞحء حٓظٜيحف حُظؼوْ 

حلا ُِز٘ي ح١ًَُِٔ ،ٓٞحى هٞح٤ٖٗ حُلوَحص حُٔخروش ح١ًَُِٔ ٖٓ حُ٘خك٤ش حُ٘ظ٣َش ًخٕ ىحثٔخ ػٖٔ طيحٍس 

حُظطٍٞ حٜٗخ ُْ ٣ئهٌ رٜخ حٝ ط٘لٌ حلا حٕ رؼي حُظـ٤٤َ ط٤ِٔص حلآظولا٤ُش رخُٔظيحه٤ش ح٠ُ كي ًز٤َ ك٢ ظَ 

 . ٝٓٔخٍ حُي٣ٔوَحؽ٤ش ك٢ حُؼَحم حُـي٣ي

 

 

                                                           
 94-93،ص  2012،،ؿخٓؼش حٌُٞكش  ٛخ١ٍٝ محمد ؽٚ ،٤ٓخٓش حٓظٜيحف حُظؼوْ ك٢ حُؼَحم ،ٍٓخُش ٓخؿٔظ1َ٤-



 سياسة استهذاف التضخم بالاقتصاد الجزائري والمصري وامكانية الافادة منها في الاقتصاد العراقي الفصل الثاني:

 

   45 
 

فٍ ِذي ٌٍتعخُ تسعً اٌسٍطت إٌمذَت ٌٍىصىي اٌُه الاعلاْ اٌزسٍّ عٓ ِعذي رلٍّ ِستهذف -2

 سٍِٕ ِعُٓ

خَٛس حُظؼوْ حلاهظظخى١ حػٔخُٚ ٜٝٓخٓٚ كوي طظيٟ ُظٌٓ٘ ريح٣ش ِٓحُٝش حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ 

ٝح٤ُٔطَس ػ٤ِٜخ ،ٝهي ٗـق ح٠ُ كي ًز٤َ ك٢ حٗـخُ هلغ ٓؼيلاطٚ حُٔلَؽش رٜيف َ ٤رؼي ػ٤ِٔش حُظـ٤

ًُي رؼي حطوخًٙ ؿِٔش ٖٓ حلاؿَحءحص حُ٘وي٣ش حُٔظظخرؼش ،حلا حٗٚ ُْ ٣ِؼٖ ػٖ أ١ ٓئشَ ٍه٢ٔ ٣ِظِّ رٚ 

رخلأىٝحص حُ٘وي٣ش حٕ ح٤ُٔطَس ػ٠ِ حُظؼوْ ٤ُٔض ٌٓٔ٘ش  ٣ٔظٜيكٚ ٣ٝؼٞى ًُي ح٠ًُٔؼيٍ ُِظؼوْ 

رخلأٗلخم حُل٢ٌٓٞ ًُٝي لاٍطزخؽٚ حُٞػ٤ن حُ٘وي  ًُٝي ُظؼٞرش طؤػ٤َٛخ ػ٠ِ ػَع ،كظَح

خص حُوطخع حُوخص رخُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ٣َٝٓشظ
(1)

 ٌٖٝٛح ٣ظَٜ كشَ ٝٓليٝى٣ش حُظ٤ٔ٘ن ر٤ٖ ح٤ُٔخٓظ٤، 

٣ِظِّ رٚ ٖٓ هزَ طخٗؼ٢ ٓوظِق ٍه٢ٔ لاري حٕ ٣ٌٕٞ ٓشظًَخ  ٓئشَحًح حٕ طز٢٘ حُٔخ٤ُش ٝحُ٘وي٣ش 

.ٍٝؿْ ٖٓ حٓظوَحٍ حلآؼخٍ رٔخ ٣لون حُظ٘خٓن ٝحلاُظِحّ ُزِٞؽ حُٜيف حُٔليى ح٤ُٔخٓخص حلاهظظخى٣ش 

ُٓش حُظؼوْ ٣ؼي ٖٓ حُشَٝؽ حلا٤ُٝش حُلا فحٕ ٌٛح حُشَؽ ٣ؼي ٖٓ ٝؿٜش ٗظَ ٓئ٣ي١ ٤ٓخٓش حٓظٜيح

ُلأهٌ رٌٜٙ ح٤ُٔخٓش ٝلا ٣ٌٖٔ حلآظـ٘خء ػٖ ػ٘ي ٍٜٓٔخ ٝطظ٤ٜٔٔخ ٝط٘ل٤ٌٛخ ، حلا حٕ ٛ٘خى ىٍٝ 

ٖٓ ىٕٝ حلاػلإ ػٖ كووض ؿِٔش ٖٓ حُ٘ـخكخص حُٜٔٔش ك٢ طلو٤ن ٓؼيلاص ٓ٘ولؼش ٖٓ حُظؼوْ 

 ُْ طظز٤٘خ ٤ٓخٓش حٓظٜيحفكخٕ حُٞلا٣خص حُٔظليس ٝحُٔخ٤ٗخ كؼلا ٓز٤َ حُٔؼخٍ  ٍُٚه٢ٔ  طلي٣ي ٓؼيٍ

٣ِظِٓخٕ رظلو٤ن ٝحُز٘ي ح١ًَُِٔ حلأُخ٢ٗ ُٔؼيٍ حُظؼوْ ،أ١ حٕ حُز٘ي حلاكظ٤خؽ٢ حُل٤يٍح٢ُ 

 ٓٔظٟٞ ٓ٘ولغ ٖٓ حُظؼوْ 

كخٓظٜيحف حُظؼوْ رخٕ حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ هي حطوٌ حُٔٔخٍ ٗلٔش ، ٍٖٓ ٌٛح ٣ٌٖٔ حلآظيلا

حُؼخّ ُلأٓؼخٍ ٝرٌٜح ٣ٜٔي ٣وظي رٚ حكظٞحء ٝهلغ ٓؼيلاطٚ رٔخ ٣ؼٖٔ حلآظوَحٍ ك٢ حُٔٔظٟٞ 

 .ٝحُ٘ٔٞ حلاهظظخى١ حُٔٔظيحّ ُظلل٤ِ ٝطشـ٤غ حلآظؼٔخٍ  حُط٣َن

  ٌٍسُاست إٌمذَت هى استمزار الاسعار  اٌىحُذ  الاوي و اٌهذفباْ  الاٌتشاَ -3

ػ٠ِ حُٜيف رؼ٤٘ش رل٤غ حػظزَص حٕ ٌُٜح ًٍِص حُٔخىس حُؼخُؼش ٖٓ هخٕٗٞ حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ 

ط٤ـش ٌٛح  ي،ٝطؼٝطيػ٤ْ ٗظخّ حُٔٞم حُٜيف حَُث٢ٔ٤ ُِز٘ي ٛٞ حُٔؼ٢ ُظلو٤ن حٓظوَحٍ حلآؼخٍ 

ٝحػلخ ٝط٣َلخ ك٤ٔخ ٣وض ٌٛح حُـخٗذ كلا ٣ٞؿي ط٘خهغ ر٤ٖ حلاُظِحّ حُٔئ٢ٔٓ حُ٘ض حُظِحٓخ 

ٗخك٤ش ح٤ُٝش رٜيف حٓظوَحٍ  ُِٖٓز٘ي رٔٞؿذ هخٗٞٗٚ ٝحكي حُشَٝؽ حُٔظؼِوش رخٓظٜيحف حُظؼوْ 

أ١ رٔؼ٠٘ ؿغ حُ٘ظَ ػٖ ًٜيف ٝك٤ي حلا حٕ حُظزخ٣ٖ ٣ظَٜ رؼي ٝؿٞى كخُش ٖٓ حُظِحّ حلآؼخٍ 

                                                           
1
 17ص  ،2009حُؼَحه٢ ،، ٓ٘شٍٞحص حُز٘ي ح١ًَُِٔ حكٔي حر٢ٜ٣َ ػ٢ِ ،حُظؼوْ ٝح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش - 
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لإ ٖٓ حٌُٖٔٔ ُٜخ حٕ طظؼخٍع ٓغ حٓظوَحٍ حلآؼخٍ ،ًٔٔظٟٞ حلآظويحّ  حٓظٜيحكخص حهَٟ ُِز٘ي

حُؼِٔش حُٞؽ٤٘ش ٓؼَ طَف ٓٔظٟٞ حلآؼخٍ ٌٝٛح ؿخء ٖٓ هلاٍ ح٤ُٔطَس ػ٠ِ حلآظٜيحف هلغ 

ٓٞف ٣٘ـْ ػٜ٘خ حهظلاٍ ٝطؼخٍد ك٤ٔخ ر٤ٜ٘خ حٕ طؼيى حلاٛيحف ٝحلآظٜيحكخص ٝٓزٍَ ًُي ٣ؼٞى ح٠ُ 

طلو٤ن حُٔؼيٍ ٝحلاهلخم ك٢  ُلأٓؼخٍػ٠ِ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ  ٝػيّ ح٤ُٔطَسك٢  حلاهظلاٍ ٖٝٓ ػْ

كٖٔ ؿخٗذ حٓظويّ ٓؼَ ٓظَحكو٤ٖ ،كل٢ حُٞحهغ حهٌ حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ ٓٔخ٣ٍٖ حُٔٔظٜيف 

ًـِء حًزَ  ٝحُٔظؤط٤شٖٓ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش  ٤ًٔخص ٓ٘خٓزش  طٞكَ ر٘خءح ػ٠ِٗوي١ ٔؼزض ً حُظَف 

أ١ حٕ حُز٘ي ح١ًَُِٔ حٓظويّ ًِظخ ٝ ٖٓ ؿخٗذ ًخٓظٜيحف ٓؼيلاص حُظؼوْ ٖٓ حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش 

ك٢ حٕ ٝحكي ح٤ُٔخٓظ٤ٖ 
(1)

 

ِسائٍت اٌبٕه اٌّزوشٌ عٓ أجاس اٌهذف اٌّعٍٓ ٌّعذي اٌتعخُ ِٓ لبً اٌبزٌّاْ او أٌ جهت -4

 ِشىٍت ٌهذا اٌغزض 

ٌُٜح ٣ٌٕٞ ٖٓ ٝحؿزٚ ٓٔخءُش ٝحهَحٍٛخ طؼٞى ُِزَُٔخٕ حٕ ٓٔئ٤ُٝش طز٠٘ ٤ٓخٓش حٓظٜيحف حُظؼوْ 

ٝػٖٔ حُٔيٟ ح٢ُِ٘ٓ حُٔؼيٍ حُٔٔظٜيف ُِظؼوْ  ػٖ ٓيٟ حلاٗـخُ ح١ٌُ ٝطَ ح٤ُٚٝٓظخرؼش حُز٘ي 

حٓخ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُز٘ي ،ح حُٔؼيٍ ٝحٓزخد حلاهلخم حٕ ٝؿيصٝح٤ُخص طظل٤ق حلاٗلَحف ػٖ ٌٛحُٔليى 

٣ؼ٢٘ ػيّ  كزخَُؿْ ٖٓ ؿ٤خد ٓؼيٍ ٓليى لآظٜيحف حُظؼوْ حلا حٕ ٌٛح لاح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ 

رٔٞؿذ حُيٓظٍٞ حُؼَحه٢ ٣َٝطزؾ رٌٜح رٞطلٚ ٤ٛجش ٓٔظوِش حٓخّ ٓٔؼ٢ِ حُشؼذ طؼَػٚ ُِٔٔخثِش 

ٝٓيٟ حىحء ٜٓخٓٚ ٝٝحؿزظٚ ٝحٗـخُ حٛيحكٚ حُٔـِْ ُؼَع ٝطٞػ٤ق طٍٞس ػ٤ِٔش ٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش 

ُٔؼخُـخص ٌُٜٙ ح١ٌُ حهلن ك٤ٚ ٝٓخ٢ٛ حلآزخد ٝٓخ٢ٛ ح ءحُش٢ ٛٞ ٝٓخ ٛٞ حُش٢ ح١ٌُ كووٚ ٝ ٓخ

٤ش حُظ٢ ٣ـذ حٕ ٣ِظِّ رٜخ حُز٘ي حٝ حُشلخك٤ش حُؼخ٤ُٓخهخص ٣ٝؼظزَ ًُي ػٖٔ ،حلاهلخهخص حٕ ٝؿيص

حُلٌٞٓش حُـي٣يس 
(2 ) 

 ظزورة اِتلان أٌ بٕه ِزوشٌ َستهذف اٌتعخُ لأٌُاث فُٕت ِتمذِت -5

ٝحلآُش كٍٞ حُؼي٣ي ٖٓ حُؼ١ٍَٝ حُظ٘زئ حُٔٔظوز٢ِ ُٔؼيلاص حُظؼوْ ٝطٞك٤َ حُٔؼِٞٓخص حٌُخك٤ش 

ُِظلٌْ رٌٜح حُٔؼيٍ لاطوخً حلاؿَحءحص حُٔ٘خٓزش حُوخطش رخ٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٖٓ حُٔظـ٤َحص حُٔطِٞرش 

،ك٢ ًخلاٗلَحف ػٖ حُٔؼيٍ حُٔليى ُلآظٜيحف رؤًؼَ ٖٓ حَُٔؿٞد ٌُُي حُؼٍَٝس  طٔظِِّػ٘يٓخ 

كٍٞ حُظؼوْ حُٔظٞهغ ُلظَحص  حُؼَحه٢ ٣لظوَ ح٠ُ ر٤خٗخص ط٘زئ٣ش ٝحهغ حلآَ حٕ حُز٘ي ح١ًَُِٔ 

                                                           
1

حلآظوَحٍ ٝحُ٘ٔٞ حلاهظظخى١، حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢  ٓظَٜ محمد طخُق ،ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ُِز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ ٝٓظطِزخص-

 17، ص   2008
2
 24ص  2008حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ ،حُظو٣ََ حلاهظظخى١ ح١ُٞ٘ٔ ،- 



 سياسة استهذاف التضخم بالاقتصاد الجزائري والمصري وامكانية الافادة منها في الاقتصاد العراقي الفصل الثاني:

 

   49 
 

ٓٔظوز٤ِش 
(1)

ٝطؤػ٤َٛخ ػ٠ِ حُٞػغ حٝ حُظِح٣ي ك٢ كـْ ح٤ُُٔٞش  ٓؼَكش طٞهؼخص حلاٗولخعحٕ .

٣ٝلٔق حُٔـخٍ حٓخّ  ٣ٜٔيٓٞف لاص حُظؼوْ يك٢ طِح٣ي ٓؼ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رؤػَٙ لا٤ٓٔخحلاهظظخى١ ٝ

ح٤ُٔطَس ػ٠ِ حٌٓخ٤ٗش حٍطلخع ٌٛٙ رٔخ ٣ئٖٓ  ُِظ٤ٜجش لاطوخً حؿَحءحص حُ٘وي٣ش حُٞهخث٤ش حُز٘ي ح١ًَُِٔ 

حُٔؼيلاص 
(2)

 . 

حٕ حلآظ٘ظخؽ ح١ٌُ ٗوَؽ رٚ ػ٠ِ ػٞء ٓخ طويّ حٕ حُظ٘خٓن ر٤ٖ ٓظطِزخص حُشَٝؽ حلآخ٤ٓش ُظز٢٘ 

ػج٤َ ٝػؼ٤ق ح٠ُ كي ًز٤َ ٝحلاؽَ حُٔئ٤ٔٓش ُِز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ ٤ٓخٓش حٓظٜيحف حُظؼوْ 

ُٓش ٝحُلاحُظ٢ ٣ـذ حٕ طٌٕٞ ٓظٞحكَس ُْ طٔظٞف ح٠ُ حُٞهض حُلخػَ ًَ حُشَٝؽ ٝحُٔظطِزخص  حً

ٝحُشلخك٤ش حُؼخ٤ُش ٣ؼلإ  ٓئٓٔخط٢ُظز٢٘ ٌٛٙ ح٤ُٔخٓش كخٓظولا٤ُش حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحك٢ ًشَؽ 

ىٕٝ حٓظٌٔخٍ ٝط٤ٜجش حُظَٝف حلاهَٟ ك٢ ٝهض طٞحؿٚ ٌٛٙ حلآظولا٤ُش هطَ ًز٤َح ؿ٤َ ًخك٤خٕ 

ٌٝٛح رؼي هَحٍ حُٔلٌٔش حلاطلخى٣ش رَرؾ حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ رٔـِْ حٍُُٞحء   رلويحٜٗخ ػخ٤ٗش

حٕ ٣لَكٚ ػٖ ٓٔخٍٙ  ٝرخلإٌٓخ٣ٕٝٞػَ ك٢ ػِٔٚ ريٍٝٙ ٣ؼ٤ي ُِٞحؿٜش شزق ح٤ُٜٔ٘ش حُل٤ٌٓٞش 

 ٗوي٣ش  ُظز٢٘ ٤ٓخٓشٝػ٠ِ حُٔيٟ حُوظ٤َ ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ حٕ حُؼَحم ٤ُْ ٓئٛلا كخ٤ُخ حُطز٤ؼ٢ حُظل٤ق 

 .  ٓظٜيحف حُظؼوْحهخثٔش ػ٠ِ 

 ِعىلاث تبٍٕ سُاست استهذاف اٌتعخُ فٍ اٌعزاق  -:رابعا

ػ٠ِ ٤ٓخٓش حٓظٜيحف حُظؼوْ  ر٘ظَ حلاػظزخٍ ططز٤ن ػ٘ي حلاهٌطؼٞرخص ٣ٞحؿٚ حلاهظظخى حُؼَحه٢ 

حهظلاٍ ن ر٤ٌَٜ ٝؽز٤ؼش حلاهظظخى حُٞؽ٢٘ ٖٓ ٗخك٤ش حُظؼٞرخص طظؼِ ٌٝٛٙحلاهَ ك٢ حُٞهض حُلخػَ 

ُظٞك٤َ ػ٠ِ حلآظ٤َحى ٝحلاػظٔخى شزٚ طخّ حُظ٘خػ٤ش ٝحٍُِحػ٤ش ٝػؼق هخػيطٚ حلاٗظخؿ٤ش حُظٞحُٕ 

حلاهظظخى حُؼَحه٢  ٝحٕ،حُٔخ٤ُش ُِيُٝش  ُلإ٣َحىحص ط٣ِٞٔٚ ػٖ ؽ٣َنحكظ٤خؿخطٚ ٤ٛٝٔ٘ش حُوطخع حُ٘لط٢ 

ًُي  كؼلا ػٖحلاٗلخم حُؼخّ ،رشٌَ ًز٤َ ك٢ طٞك٤َ ٓظطِزخص ٣ٍؼ٢ ٣ؼظٔي ػ٠ِ حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش 

ُظز٠٘ ٌٛٙ ح٤ُٔخٓش ًٔخ َٓ ٓخروخ حٕ حُٔوٞٓخص حُلآُش  طظؼِن رٔيٟ ٝؿٞى  ٓؼٞهخص ؿي٣ش  ظٍٜٞ

ٞكَ حلآْ ٝحًَُخثِ ُؼيّ ط٤ٜٓؤ ك٢ حُٞهض حُلخػَ ُظطز٤ن ٤ٓخٓش حٓظٜيحف حُظؼوْ حُؼَحم ٤ُْ 

ك٢ حلاؿَحء حُظـ٤َحص ٝحُظؼي٣لاص حُٔطِٞرش ٝط٘ل٤ٌٛخ رلؼخ٤ُش ٤ٌَٛ ٌٛٙ ح٤ُٔخٓش حُؼ٣ٍَٝش َُْٓ 

                                                           
1
 96ػ٢ِ ،حُظؼوْ ٝح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٓظيٍ ٓزن ًًَس ص  حكٔي حر٢ٜ٣َ 
2

 6ص2009،حطـخٙ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ُِز٘ي ح١ًَُِٔ حَُحرغ ُؼخّ ٝحلاكظخء  ُلأرلخعُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ .ح-
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ٜٓ٘ؾ حٓظٜيحف طز٠٘ ٖٝٓ حُٔؼٞهخص حُظ٢ طؼَهَ  ،ػ٘يٓخ ٣ظطِذ حلآَحُٞهض ح١ٌُ طَحٙ ٓ٘خٓذ 

طظٔؼَ رخلاط٢ حُظؼوْ ك٢ حلاهظظخى حُؼَحه٢ 
(1)

:- 

حُٔؼِٖ ٤ُِٔخٓش حُؼَحه٢  حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٖٓ هلاٍ رَٗخٓؾ  -: الاسدواجُت فٍ الاستهذافاث-1

ُـَع ح٤ُٔطَس ػ٠ِ ٓٞم حُ٘وي رخُظِحٖٓ ٓغ حٓظٜيحف ٓؼَ حُظَف ٣ٔظٜيف حُظؼوْ حُ٘وي٣ش 

 ٝح١ٌُ ٣ؼيحلاؿ٘ز٤ش ػٖ ؽ٣َن ِٓحى حُز٘ي ُِؼِٔش ٍكغ ٓؼَ طَف حُي٣٘خٍ حُؼَحه٢ ٖٝٓ ػْ حلاؿ٘ز٢ 

٣ؼظٔي ًٝخٕ حُز٘ي ح١ًَُِٔ  ٝطؼزَ حٓؼخٍٛخ ٢ٛ حلآؼخٍ حُٔٞؿٚ كؼ٤ِخ ،٣ًَِٓش ٓٞم طَف كؼ٤ِخ 

،رؼيٛخ حُيٝلاٍ حلا٢ٌ٣َٓ  لا٤ٓٔخُِٝؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش  شَحثُٚـَع ػزَ حُِٔحىحص حى٠ٗ حلآؼخٍ 

ٌح ك٢ ٝحهغ حلآَ ٛػٖ ٓؼَ ر٤غ حُيٝلاٍ ٓٔزوخ ٝطِز٤ٚ ؽِذ حُوطخع حُوخص حطزغ حِٓٞد حلاػلإ 

،ك٢ ٌٛٙ حُلخُش  طيهلا ك٢ ح٤ُش ٓؼَ حُظَف ٝحؿَحء ٤ٓخٓش طؼز٤ض حلآؼخٍ ُِؼِٔش حُٞؽ٤٘ش ؼي ٣

أ١  ٚٓظِحٓ٘خ رخٓظٜيحك٣ؼظزَ ٌٛح حُٔٔخٍ  ٓظ٘خهغ ٓغ شَؽ ػيّ حُظِحّ حُِٔطش حُ٘وي٣ش ٖٓ حٓظٜيحكٚ 

ح١ٌُ طٔؼ٠ حُِٔطش  ٛٞ حٓظوَحٍ ٓٔظٟٞ حلآؼخٍكخلآظٜيحف حلاٍٝ ٣ـذ حٕ ٣ٌٕٞ  ٓظـ٤َ حهَ ،

َٗش ٝح١ٌُ ٣ؼظزَ ٣ٝـذ رٌُي حطزخع حٓؼخٍ حُظَف حُٔٓظٔؼَ رٔؼيٍ ٓليى ُِظؼوْ ، حُ٘وي٣ش ُظلو٤وٚ 

ٖٓ حُْٜٔ طٞحكَٛخ ُيٟ حُزِيحٕ حُظ٢ طَّٝ حٓظؼٔخٍ ٤ٓخٓش حٓظٜيحف حهَٟ  ٓؼ٤خٍ ػٖٔ ٓؼخ٤٣َ

ًُٝي حُٔلخكظش ػ٠ِ ٖٓ حلاطـخٛخص حُظ٢ ٌِٜٓخ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٢ٛ ٓؼَ حُظَف حُٔيحٍ ،حُظؼوْ 

ٍكغ ه٤ٔش حُي٣٘خٍ  ػٖ ؽ٣َنٝٛٞ حطـخٙ ؽزوٚ حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ حٓظوَحٍ ه٤ٔش حُؼِٔش حُٞؽ٤٘ش 

ِٓحى حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ٌٛح ريٍٝٙ ٣ٞػَ ػ٠ِ حُويٍس  ٖٓ هلاٍٝحُٔظلَى ُِللخظ ػ٠ِ ه٤ٔش حُؼِٔش 

رٔزذ ٓٞء ك٢ حُٞهض حُلخ٢ُ حُظ٘خك٤ٔش ك٢ حُوخٍؽ ،ػ٠ِ حُٔيٟ حُوظ٤َ ٣ٌٖٔ ؿغ حُ٘ظَ ػٖ ًُي 

،ٌٛح ٖٓ شخٗٚ حلاٗظخؽ حلاؿ٘ز٢ ٗظ٤ـش حُؼؼق حٌُز٤َ ك٢ ٤ًٔش ٝٗٞػ٤ش كـْ حلاٗظخؽ حُٞؽ٢٘ ٓ٘خكٔش 

هخٍؽ حٛظٔخٓخص ح٤ُٔخٓخص حلاهظظخى٣ش ك٢  حُويٍس حُظ٘خك٤ٔش حُي٤ُٝش ُِؼَحم ط٣ٌٕٞلَٔ ٓٞء ػَٔ 

ًُٝي ُظشـ٤غ حُويٍس حُظ٘خك٤ٔش حُيحه٤ِش حُؼَحه٢ رَكغ ه٤ٔش حُي٣٘خٍ  ١ِ،هخّ حُز٘ي حًَُٔحُٞهض حُلخ٢ُ 

ل٤ِ حُوطخػخص ػ٠ِ حلاٗظخؽ حُٔل٢ِ ٌٝٛح ًخٕ ُٚ حلاػَ ك٢ طـخٙ حُِٔغ حُٔٔظٍٞىس ٝحلاٗظخؽ حُٔل٢ِ ُظل

ٝػٖ طول٤غ ٝٓلخكظش ػ٠ِ كـْ حلآظ٤َحى ٖٝٓ ػٜٔ٘خ حُٔٞحى حُيحهِش ك٢ حُؼ٤ِٔخص حلاٗظخؿ٤ش 

ٌُٖٝ ٣ـذ حلاهٌ رؼ٤ٖ حلاػظزخٍ حلاٗظزخٙ ح٠ُ كـْ حُ٘ٔٞ وْ حُٔٔظٍٞى هلغ حُظؼ ؽ٣َوٜخ

،كؼلا ػٖ ًُي حٕ حلاهظظخى٣ش حُٜٔٔش ٤ُٔخٓش حٓظٜيحف حُظؼوْ حلاهظظخى١ ًٞٗٚ ٖٓ حلاٛيحف 

ٝطؤػ٤َٙ ك٤خٍ حُظيٓخص رخلاٗلظخف ػ٠ِ حُؼخُْ حُوخٍؿ٢  ط٤ِٔ 2003حلاهظظخى حُؼَحه٢ رؼي ػخّ 

َف حُٔيحٍ ٣ئى١ ح٠ُ حػؼخف هيٍس حُزِي ػ٠ِ ٓٞحؿٜش حُظيٓخص ٝحلآُخص ٝحٕ ٗظخّ ٓؼَ حُظ

                                                           
1
 10-12حكٔي حر٢ٜ٣َ ػ٢ِ ،حُظؼوْ ٝح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٓظيٍ ٓزن ًًَس ص - 
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طِحٖٓ حٓظٜيحف حُظؼوْ ٓغ حٓظٜيحف ،ٝرٌُي ٣ٌٖٔ حُوٍٞ حٕ ٝحلآُخص حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش حُوخٍؿ٤ش 

ٜٗخ طظؼخٍع  حؿِذ ٓئ٣ي١ ٤ٓخٓش حٓظٜيحف حُظؼوْ ؿ٤َ ٌٓٔ٘ش لآؼَ طَف ح٢ٔٓ ٝكن ٍإ٣ش 

 ،ٝٓزذ ًُي ٛٞ حطزخع ٗظخّ ٓؼَ حُظَف حُؼخرض لآغ طلو٤ن حٓظوَحٍ حلآؼخٍ ػ٠ِ حُٔيٟ حُط٣َٞ 

ًُٝي ُظؼخٍرٜٔخ ٝٓؼَ حُظَف حُٔٔظٜيف ك٢ حٕ ٝحكي ٣ٌٖٔ رِٞؽ ٓؼيٍ حُظؼوْ حُٔٔظٜيف 

 ى١ٌٝٛح ريٍٝٙ ٤ٓئٓزذ ٓظَطلغ حٓؼخٍ حُٞحٍىحص  لأ٣١٘ولغ ٓؼَ طَف حُؼِٔش حُٞؽ٤٘ش كؼ٘يٓخ 

َ ػ٘ي خًى١ ٓؼَ ٌٛٙ حُٔشخ،ُٝظلح٠ُ حٍطلخع ٓؼيٍ حُظؼوْ ٝٛٞ ٣ظؼخٍع ٓغ حٓظٜيحف حُظؼوْ 

 حطوخً هَحٍ ٤ٓخٓش حٓظٜيحف حُظؼوْ ٣ـذ حلاهٌ ر٘ظخّ ٓؼَ حُظَف حَُٕٔ
(1)

 . 

ٛ٘خى ٣ظظق حلاهظظخى حُؼَحه٢ رؼيّ حٓظوَحٍ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى -عذَ استمزار اٌطٍب إٌمذٌ :-2

ٌٝٛح حُظزخ٣ٖ ٗخؿْ ػٖ ٍؿزش حلاكَحى رخلاكظلخظ حهظلاٍ ك٢ ٓٞم حُ٘وي ر٤ٖ ػَع حُ٘وي ٝحُطِذ ػ٤ِٚ 

حُلـٞس ظَٜص  ٙرخلأٍطيس حُ٘وي٣ش ٓظٔؼَ رلـٞس ٝحٓؼٚ ر٤ٖ ٗٔٞ ػَع حُ٘وي ٝٗٔٞ حُطِذ ػ٤ِٚ ٌٝٛ

،رؼيٛخ ريح ٓؼَ حُظَف   2003ػخّ  ٝكظ٠ صحُؼٔخ٤ٗ٘خ ػويرٔزذ ٓؼيلاص حُظؼوْ حُؼخ٤ُش ك٢ 

حُيٝلاٍ رٔزذ  لا٤ٓٔخٝحٍطلؼض ه٤ٔش حُي٣٘خٍ حُؼَحه٢ حُحء حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ٝ  2004رخُظؼخك٢ ػخّ 

،كبػخىس حٓظوَحٍ ٓٞم حُ٘وي ٣ؼظزَ ٓيهَ حٓخ٢ٓ حُ٘وي٣ش حُـي٣يس   ظ٤ٔٚخٓحُز٘ي ح١ًَُِٔ ُحطزخع 

 حُظؼوْ ٓؼيٍ ٤ُِٔطَس ػ٠ِ
(2)

 . 

ك٢ ٝحهغ حٕ ؿ٤خد حُظ٤ٔ٘ن ر٤ٖ ح٤ُٔخٓظ٤ٖ -: اٌّاٌُت وإٌمذَت ٓاٌسُاستُاٌتٕالط اٌّشِٓ بُٓ -3

كزشٌَ ػخّ طـِذ ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ػ٠ِ ح٤ُٔخٓش ُـ٤ٔغ حُزِيحٕ حُ٘خ٤ٓش طلش ٓلآُش ٝٓشظًَش حلآَ 

ك٢ ه٤خىس حلاهظظخى حُ٘خ٢ٓ ح١ٌُ ٣ؼظٔي رظٍٞس ًز٤َس ػ٠ِ حُيُٝش ٌٛح ٗخطؾ ٖٓ ؽز٤ؼش حُ٘وي٣ش 

حُٔظ٤ِٔس ُظ٘ش٤ؾ ٝطط٣َٞ ٝؿ٤خد حُٔزخىٍحص حُلَى٣ش حُوطخع حُوخص حٌٓخ٤ٗش  ُؼؼقحلاهظظخى ٗظ٤ـش 

،ٌٛح حلآَ ٝك٤خُس حُيُٝش ػ٠ِ حُـِء حلاًزَ ٖٓ حُويٍحص ٝحٓخٗخص حُٔٞحٍى حُزش٣َش حُٞؽ٢٘ حُوطخع 

ٌُٖٝ لاُحٍ ٛ٘خى ٓزٍَ ُٚ ك٢ ٝحهغ حلاهظظخى حُؼَحه٢ حُـي٣ي  ٝلا ٓ٘طو٤خ ك٢ حلاهظظخىحص ٣زيٝ

حلا حٕ حلاٗلخم حُل٢ٌٓٞ ط٘خهغ ر٤ٖ ٛخط٤ٖ ح٤ُٔخٓظ٤ٖ ٝحٕ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٣ظزغ ٤ٓخٓش ٗوي٣ش ٓظشيىس ،

ٓٔخ ىػ٠ حُز٘ي ح١ًَُِٔ  شؼ،ٝػ٘ي رِٞؽ ٓؼيٍ حُظؼوْ ٓؼيلاص َٓطل٣ٞ٘ٓخ طِح٣ي ٝرشٌَ ٓؼطَى 

و٤ي حُ٘وي١ ح١ٌُ كَػظٚ حُِٔطش حُظك٢ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ ٓوخرَ ًُي  ٓشيىس  صح٠ُ حطوخً اؿَحءح

كظوِق حػخٍ ٗوي٣ش ِٓز٤ش ػ٠ِ حلاهظظخى ٗلاكع ك٢ ٓوخرَ ًُي طٞٓغ ك٢ ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش حُ٘وي٣ش 

                                                           
1
حٓٔخػ٤َ حكٔي حُش٘خ١ٝ ،حٓظٜيحف حُظؼوْ ك٢ حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش ،ٓـِش ٤ًِش حُظـخٍس ُِزلٞع حُؼ٤ِٔش ،ؿخٓؼش ػ٤ٖ حُشْٔ ،حُوخَٛس - 

 11،ص 2004
2

ٍػي كٔٞى١ ػزي حُل٤ٖٔ ط٣ٞؾ ،حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ٝحىحٍس ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٓغ حشخٍس هخص ُِؼَحم ،حؽَٝكش ،ؿخٓؼش حٌُٞكش -

 191 - 187،ص  2010
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حُٔظٌرٌد ر٤ٖ حلاٍطلخع ٝحلاٗولخع ٌٛح ٖٓ خَٛس حُظؼوْ ك٤ؼخ٢ٗ حلاهظظخى ٖٓ ظحُٞؽ٢٘ حُؼَحه٢ 

،كٞحهغ حُلخٍ حكظوَ حلاهظظخى ُٔؼَ ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ شخٗٚ ٣ظطِذ حُظ٤ٔ٘ن ر٤ٖ ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُٔخ٤ُش ٝحُ٘وي٣ش 

ٟ حُوظ٤َ ػ٠ِ حلاهَ يحُظ٤ٔ٘ن رخُشٌَ ح١ٌُ ٣ٔٔق ُظز٢٘ ٝططز٤ن ٤ٓخٓش حلآظٜيحف ػ٠ِ حُٔ
(1)

. 

ٝؿ٤خد حُؼٔن ٣ظْٔ حُٔٞه٤ٖ رٔليٝى٣ش حُظَحرؾ ر٤ٜ٘ٔخ -:ظُك وتخٍف اٌسىلُٓ إٌمذٌ واٌّاٌٍ -5

ك٢ حُٞهض ح١ٌُ طلظخؽ طؤػ٤َ حؿَأص ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ًٔخ طز٤ٖ ٓخ ٣٘ـْ ػ٘ٚ ػؼق ٝٓليٝى٣ش حُٔخ٢ُ 

خُش حلاٗلَحكخص حُظ٢ طلظَ ٝطؼَهَ حُلظٍٞ ػ٠ِ ُظظل٤ق كك٤ٚ حطوخً حؿَحءحص حٝ طؼي٣لاص 

ي ًًَُ ٓخروخ ك٢ ٓوخرَ ً حُ٘وي٣ش ؿ٤َ كؼخُش رٔزذ ٓخ،ٌُُي طٌٕٞ ح٤ُٔخٓش ٓؼيٍ طؼوْ ٓٔظٜيف 

ٝطِىحى كؼخ٤ُش ٌٛٙ ح٤ُٔخٓش ًِٔخ َٓطلؼخ ٣ٌٕٞ حُؼٔن حُٔخ٢ُ حُ٘وي٣ش كؼخُش ؿيح ػ٘يٓخ طٌٕٞ ح٤ُٔخٓش 

ٌٛح ٣ؼ٢٘ حٕ  حُز٘ي ح١ًَُِٔ غ ٓغ٣َٝٓ ٓٞػَ،ٝطظ٘خٓذ حؿَحءطٜخ رشٌَ ُحى حُؼٔن حُٔخ٢ُ حٍطلخػخ 

ًِٔخ ُحى حُؼٔن طٌٕٞ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ػ٠ِ ىٍؿش ػخ٤ُش ٖٓ حُلخػ٤ِش  حًحُؼلاهش ؽَى٣ش ر٤ٜ٘ٔخ 

حُٔخ٢ُ
(2)

  

ػي٣يس ٝرشٌَ ٓظٌخَٓ طٔؼَ حُٔئشَحص  ؼِٞٓخصٓح٠ُ ر٤خٗخص ٝ حُظؼوْطلظخؽ ٤ٓخٓش حٓظٜيحف  -6

كؼلا حُٔظـ٤َحص حُؼ٣ٍَٝش حُٜٔٔش  ٝحُ٘ٔخًؽ حُو٤خ٤ٓش حُظ٢ طؤهٌ ر٘ظَ حلاػظزخٍ   حُو٤خ٤ٓش حُيه٤وش

رٔؼيٍ ػخ٤ُش  رٔظخىه٤ٚٝحُظ٢ طٌٖٔ ٖٓ حُظ٘زئ ػٖ حٓظلاى حُز٘ي ح١ًَُِٔ ح٤ُخص طو٤٘ش ٓظويٓش 

ح٠ُ ٓؼيٍ حُظؼوْ  ٓؼيٍ حُظؼوْ  ٝحُٔؼ٢ رخُٞطٍٞٝحُٔليى ٓٔظوزلا حُظؼوْ حُٔٔظٜيف 

رٚ حػ٠ِ ٖٓ  حُٔظ٘زتػ٘يٓخ ٣ٌٕٞ حُٔؼيٍ  لا٤ٓٔخٝٓويحٍ حُلـٞس حٕ ٝؿيص حُٔليى ٓٔزوخ  حُٔٔظٜيف

ٜٔخ حٝ ػ٠ِ رـ٤ش طلو٤ن حُظَحرؾ ر٤٘ك٢ ٌٛٙ حلاػ٘خء طلؼَ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش حىٝحطٜخ حُٔٔظٜيف  حُٔؼيٍ 

لا  ٚٗلأ،ٌٝٛح ٓخ ٣ظؼذ ططز٤وٚ ك٢ حلاهظظخى حُؼَحه٢ حلاهَ حهظَحد ٣ٌٖٛ حُٔؼي٤ُٖ ٖٓ رؼؼٜٔخ 

ْ ٖٓ ٗخك٤ش حُظ٘زئ ٓٔخ ٣ظؼذ ططز٤ن ٤ٓخٓش حٓظٜيحف حُظؼو ك٤ٚ حلآٌخ٤ٗخص حُٔطِٞرش َطظٞك

ر٤ٜ٘ٔخ ٝر٤ٖ ٓؼيٍ حُظؼوْ حُٔٔظٜيف حُلـٞحص ٓؼخُـش حُظؼوْ حٝ لاصيرٔؼ
(3)

 .  

ػٖ ًُٝي  لآظٜيحف حُظؼوْ ًؤىحسطظطِذ ٤ٓخٓش حٓظٜيحف حُظؼوْ حٓظٜيحف ٓؼيلاص حُلخثيس  -7

ٓئشَ حُظؼوْ حُٔظٞهغ ًٜيف ٤ٓٝؾ ٣ظَٜ حُظزخ٣ٖ ٝحُظطخرن ر٤ٖ ٛخ٣ًٖ  حلاػظٔخى ػ٠ِ  ؽ٣َن

ُِلي ٖٓ  كل٢ كخٍ حٍطلخع حُٔؼيٍ حُٔظٞهغ ػٖ حُٔؼيٍ حُٔٔظٜيف ٣ظْ ٍكغ حٓؼخٍ حُلخثيسحُٔؼي٤ُٖ ،

ك٤ظْ حكظٔخٍ طِح٣ي حُؼـٞؽ حُظؼو٤ٔش حٓخ ك٢ كخُش ًٕٞ حُٔؼيٍ حُٔظٞهغ حهَ ٖٓ حُٔؼيٍ حُٔٔظٜيف 

                                                           
1
 171-170ص  2009حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ ،حُ٘شَس ح٣ُٞ٘ٔش  - 
2
محمد ٓؼ٤ي حُ٘خر٢ِٔ ،ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ٝٝهؼٜخ ػ٠ِ حُز٤جش حُٔخ٤ُش ،رلٞع ٝٓ٘خهشخص ٗيٝس حُـٔؼ٤ش حُؼَر٤ش ُِزلٞع - 

 45ص ، 1997حلاٍىٕ –حلاهظظخى٣ش ،ػٔخٕ 
3

 15حٓٔخػ٤َ حكٔي حُش٘خ١ٝ ،حٓظٜيحف حُظؼوْ ك٢ حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش ،ٓظيٍ ٓخرن ص  -
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ٓلخىٛخ ٌٛح ٣ٞػق كو٤وش  طول٤غ حٓؼخٍ حُلخثيس طلٔزخ ُظزخؽت ٝحٗولخع ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ حلاهظظخى١ ،

طليىٛخ ٤ٓخٓش حٓظٜيحف حُظؼوْ ػزَ ٓٔخٍ حُٞطٍٞ ح٠ُ ٓؼيٍ حُظؼوْ  سحٕ حٓؼخٍ حُلخثي

حلاؿَ  رخٓظويحّ ح٤ُش حٓؼخٍ كخثيس  سهظ٤َ سحُٔٔظٜيف ،٣ٝٔظيػ٢ حلآَ ٓٔخٍ ٓليى لأٓؼخٍ حُلخثي

 صؼيلاٝكوخ ُٔكو٤و٤ش ك٢ حُٔيٟ حُوظ٤َ، ٣وّٞ حُز٘ي ح١ًَُِٔ رخُظلٌْ رخلأٓؼخٍ حٍطلخػخ ٝحٗولخػخ 

حلا٤ُش طوغ ػٖٔ ح٤ُُٔٞش حُ٘وي٣ش كؼ٘يٓخ طظِح٣ي رٔزذ طِح٣ي حلاٗلخم حُؼخّ  ٙحُظؼوْ حُٔظٞهغ ،ٌٝٛ

ٓوخرَ ؿٔٞى هيٍحص حلاهظظخى حلاٗظخؿ٤ش ػ٠ِ حٓظظخص ٌٛح حُظِح٣ي كخٕ حٓؼخٍ حُلخثيس طوّٞ رخكظٞحء 

،ٓٔخ ُويٓخص حُٔظخكش رٔخ ٣ٞح١ُ كـْ حُِٔغ ٝحح٤ُُٔٞش حُلخثؼش ًُٝي ُظلـ٤ْ ٗٔٞ حٌُظِش حُ٘وي٣ش 

ػٞىس حلآظوَحٍ ك٤٘ولغ حُظؼوْ  ٖٓ ػ٣ْئى١ ح٠ُ طٞحُٕ ٓٞم حُِٔغ ٝحُويٓخص ٝحُٔٞم حُ٘وي١ ٝ

،ٌُٖٝ ٌٛٙ حلا٤ُش ٓليىس ك٢ حلاهظظخى حُؼَحه٢ لإ طخػ٤َ حٓؼخٍ حُلخثيس ح٠ُ حُٔٔظٟٞ حُٔٔظٜيف 

رَ طؼَهَ طلو٤ن ٌٝٛح حُظلي٣ي ٝحُظو٤٤ي لا ٣ظٔخش٠ ٓغ ٓزية طز٠٘ ٤ٓخٓش حٓظٜيحف حُظؼوْ  ،ٓو٤ي

ُيٟ ٓؼظْ ٓلظخف حُٞطٍٞ ٌُٜح حُٔؼيٍ رؼ٤ٖ حلاػظزخٍ حٕ ٌٛٙ حلاىحس حلا حًح حهٌٗخ حُٔؼيٍ حُٔٔظٜيف 

ٓئ٣ي١ ٤ٓخٓش حلآظٜيحف
(1)

 . 

 اِىأُت تبٍٕ سُاست استهذاف اٌتعخُ فٍ اٌعزاق -:خاِسا 

ٜٓ٘خ ك٢ حُؼَحم  حُظؼوْحُظل٤َِ حُٔخرن حًٌَُ حٕ ٛ٘خى حٓزخد طٔ٘غ طز٢٘ ٤ٓخٓش حٓظٜيحف  طز٤ٖ ٖٓ 

خٓش حُ٘وي٣ش ح٠ُ ٤حػظٔخى ٌٛح حلآِٞد ك٢ حىحٍس حُٔ شلإٌٓخ٤ٗحُشَٝؽ حُلآُش طٞكَ  ٣ّظؼِن رؼي ٓخ

 ٖػ٠ِ حُٔيٟ حُو٣َذ لا ٣ٌٔ حًٕٝر٤٘ش حلاهظظخى حُؼَحه٢ ،طظؼِن رطز٤ؼش ؿخٗذ ًُي ٝؿٞى طؼٞرخص 

ططز٤ن ٤ٓخٓش حٓظٜيحف حُظؼوْ ،حٓخ ك٢ حُٔٔظوزَ ٣ٌٖٔ ط٤ٌَُ حُظؼٞرخص ٝط٤ٜجش ٓظطِزخص 

،حٕ ح٤ٔٛش حطزخع ٤ٓخٓش حٓظٜيحف حُظؼوْ ك٢ رِيٗخ حُلز٤ذ ط٘زغ ٝٓوٞٓخص ٤ٓخٓش حٓظٜيحف حُظؼوْ 

طٌرٌد ص ػ٠ِ حػَ حُظ٢ رَُٖٓ حُظَٝف حلاهظظخى٣ش ح١ٌُ ٣َٔ رٜخ ٝطٞؿٜخص ٤ٓخٓش حُ٘وي٣ش 

حُٔوخٍرخص ػزَ حُظلٌْ رخٌُظِش حُ٘وي٣ش ٝٓؼَ حُظَف  ػٖ ؽ٣َنٝٓليٝى٣ش حُظؤػَ ػ٠ِ حُظؼوْ 

ٖٝٓ ٌٛٙ حُؼٞحَٓ 
(2)

:- 

ٌٓ٘ ػلاع ػوٞى ًخٕ ُٜخ ٗـٔض ػٖ حُظؼوْ ح١ٌُ كَ رخلاهظظخى حُؼَحه٢ حلاػخٍ حُِٔز٤ش حُظ٢ -1

حهظلاٍ حُظٞحُٕ حلاهظظخى١ ٝ حُ٘وي١ ك٢ ًخكش ؿٞحٗذ حلاهظظخى ،ٖٝٓ حْٛ ٓظخَٛٛخ كؼِٜخ حُٔيَٓ 

،ٓٔخ ٣ظطِذ حلآَ حُظٞؿٚ ٗلٞ ٤ٓخٓش ٝطِح٣ي ك٢ ٓؼيلاص حُزطخُش ٝحٗولخع ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ حلاهظظخى١ 

                                                           
1

   12ٓظَٜ محمد طخُق ،حلاطـخٛخص حَُحٛ٘ش ُِظؼوْ ك٢ حُؼَحم، ص  -
2
 ٓظيٍ ٓزن ًًَٙ .ٗخؿ٢ حُظ٢ٗٞ ،حٓظٜيحف حُظؼوْ ٝح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ،- 
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ٍٝكغ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ حلاهظظخى١ ٝطلو٤ن حلآظوَحٍ حلاهظظخى١  ُِلي ٖٓ حُظؼوْكؼخُش ؿي٣يس ٗوي٣ش 

 .ُِز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ ٝٛٞ حُٜيف حَُث٢ٔ٤ 

ٝهي طظوٌ ػ٠ِ ٓؼيلاطٚ  ٓظلخٝطشطئػَ رظٍٞس  حُظؼوْ  شحٕ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش حُظو٤ِي٣ش ك٢ ٌٓخكل-2

رويٍحطٜخ ك٢   ظٚوط٣ِي ٖٓ كيس ٌٛٙ حُظخَٛس ٌٝٛح ٣لوي حُـٍٜٔٞ ػحُِٔطش حُ٘وي٣ش ٤ٓخٓخص هخؽجش 

 هلغ حُظؼوْ ٝحُظؤػ٤َ ك٤ٚ ٓٔخ ٣ِ٣ي ٖٓ حهظلاٍ حُٔٞم حُ٘وي١
(1)

 .    

ُِظظي١ ُِظؼوْ ٓشٌِش  ٓؼَ حُظَف حُٔيحٍ ٝ ٗٔٞ حٌُظِش حُ٘وي٣ش  ػ٠ِ حِٓٞد حُظ٣ِ٤ًَٞحؿٚ -3

طـ٤َ هٞس حٍطزخؽٜخ ٝطؤػ٤َٛخ ػ٠ِ ٓؼيٍ ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٝٗٔٞ حُظؼوْ ٌُٟ كخٕ 

 .ٗظخثـٜٔخ ؿ٤َ ٓؼٔٞٗش ك٢ حُٞهض حُلخ٢ُ ،كٔذ ٤ٌَٛ حُٞػغ حلاهظظخى١ حُٔخثي 

ٌٖ حٕ ٝطظؤػَ رخُلـٞحص ح٤ُِ٘ٓش ٝحُظ٢ ٖٓ حُٔٔهلاٍ ٓيس هي ططٍٞ طظَٜ حػخٍ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش -4

ٓخ ٣ؼٌْ حُـخ٣ش حَُٔؿٞد حُوَحٍ رظيىٙ طظـ٤َ هلاٍ حُٞػغ  حلاهظظخى١ هلاٍ حُٞػغ ح١ٌُ حطوٌ 

 .ٖٓ ٌٛٙ ح٤ُٔخٓش رٜخ 

طل٤َٔح حٝلا ٝحه٤َح، ٝهي حٗلَٔ ٌٛح حُظٞؿٚ  حٕ حُظؼوْ ظخَٛس ٗوٞى٣ش ١كٔذ حُظل٤َٔ حُ٘وٞى-5

ٓغ طِح٣ي حلاٗلظخف حُٔخ٢ُ  لا٤ٓٔخٝٝحهٌ حٌُؼ٤َ ٖٓ ٗلًٞٙ ك٢ ٜٗؾ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ حُٞهض حُلخػَ 

َٓػش طيحٍٝ حُ٘وٞى ٝػي حُؼزخص حُ٘ٔز٢ ٝطظخػي ٝط٤َس حلاكلاٍ حُؼٔلاص ٝػيّ حٓظوَحٍ حُؼخ٢ُٔ 

 .رٔٔظٟٞ حلآؼخٍ ٝؿ٤خد ح٤ُو٤ٖ رؼلاهش حُٔـخ٤ٓغ حُ٘وي٣ش ،ٓٔخ ُحى حُشي ٌُٔٞٗخص حُ٘وي حلآخّ 

رٔخ ٣لون حُٜيف حلآخ٢ٓ حُٔظٔٔش رخُي٣٘خ٤ٌ٤ٓش ٝحُل٣ٞ٤ش حٕ حهظ٤خٍ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش حُٔلاثٔش -6

ٓؼيٍ ٓ٘ولغ  ػٖ ؽَرنٝحُٔظٔؼَ رخٓظوَحٍ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ُلأٓؼخٍ  ُِز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢

ٝرَٛ٘ض حُؼي٣ي ٖٓ  ٝٓٔظوَ ٖٓ حُظؼوْ ،٣ُِخىس ٓؼلاص حُ٘ٔٞ حلاهظظخى١ ػ٠ِ حُٔيٟ حُط٣َٞ ،

٢ٛٝ ٖٓ حٗـق ح٤ُٔخٓخص  ٖٓ هلاٍ طـخٍرٜخ  ٤ُٔخٓش حٓظٜيحف حُظؼوْحُزِيحٕ ٗـخف ٌٛٙ ح٤ُٔخٓش 

 .ٝحلاًؼَ ٓلاثٔش ٝحلاٗٔذ حِٓٞرخ 

ػ٠ِ ٓؼَكش ُٔٔظؼ٣َٖٔ ًٌُٝي حُٔٔظ٤ٌِٜٖ ٝحطٔخػي ٤ٓخٓش حٓظٜيحف حُظؼوْ ٍؿخٍ حلاػٔخٍ -7

ٖٝٓ ػْ حطوخً حُوَحٍحص حُٔٔظوز٤ِش حُوخىٓش ٓٔخ ٣َٜٔ ٖٓ حُظٞهؼخص هلاٍ حُلظَحص ٓؼيٍ حُظؼوْ  

٣ٝٞكَ ر٤جش حهظظخى٣ش ٓٔظوَس ٣ٝوَِ ٖٓ ٓوخؽَ طوِزخص حلآؼخٍ  حُٔ٘خٓزش حلآظؼٔخ٣ٍش ٝحلآظٜلا٤ًش 

 .ٝحُظ٢ طٔخْٛ ك٢ طؼ٣ِِ حُ٘ٔٞ حلاهظظخى١ حُظ٢ طللِْٛ ػ٠ِ حلآظؼٔخٍ 

                                                           
 2علً ,التضخم والسٌاسة النقدٌة مصدر سبق ذكرة ص  احمد ابرٌهً- 0
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٣ؼي طلو٤ن ٓؼيٍ ٢ًٔ ٓ٘ولغ ٝٓٔظٜيف ُِظؼوْ حٕ حُٞطٍٞ ح٠ُ حلآظوَحٍ حُ٘وي١ ٖٓ هلاٍ  -8

٣ؼ٢٘ حٕ طٌٕٞ ٤ًٔش حُ٘وٞى  ٌٝٛح لاٗٔٞ حهظظخى١ ٣َٓغ ٝٓٔظَٔ ٖٓ حْٛ حُؼٞحَٓ حُظ٢ طٞى١ ح٠ُ 

،أ١ حٕ ٤ًٔش حُ٘وٞى ُظ٣ِٞٔٚ  ٣ظطِذ ٣ُخىس ٤ًٔش حُ٘وٞىحُلو٤و٢ حُٔخى١  ك٣ِخىس حُ٘خطؾ ػخرظٚ ىٕٝ طـ٤٤َ 

،ٝلا ٤ٓٔخ ًٞٗٚ ٝرؼٌْ ًُي ٣ٌٕٞ ٛ٘خى طزخ٣ٖ ر٤ٜ٘ٔخ طِىحى رخُظ٘خطق ٓغ ٣ُخىس حُ٘خطؾ حُلو٤و٢ 

،ػ٘يٓخ طٌٕٞ ح٣ُِخىس ك٢ ػَع حُ٘وي حًزَ ٝظٍٜٞ حُؼـٞؽ حُظؼو٤ٔش ح ح٠ُ حلاهظلاٍ حُ٘وي١ شي٣ي

 -ًَ ٖٓ :،ٌُُي كخلآظوَحٍ حُ٘وي١ حهٟٞ حُؼٞحَٓ ك٢ ٖٓ ح٣ُِخىس ك٢ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ 

ُظلو٤ن ٝطظخػي ٝط٤َطٜخ حلآظؼٔخ٣ٍش  صُظ٣َٞٔ حُ٘شخؽخطلل٤ِ ٣ُٝخىس كـْ حلاىهخٍحص حُٞؽ٤٘ش  - أ

 ٗٔٞ حهظظخى١ ٓٔظيحّ 

 حُظؤػ٤َ حلا٣ـخر٢ ػ٠ِ طٞحُٕ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخصطلو٤ن حُظٞحُٕ حُوخٍؿ٢ ،أ١  - د

   طٞك٤َ حُٔ٘خم حلاهظظخى١ حُٔ٘خٓذ ُظوظ٤ض حُٔٞحٍى حلاهظظخى٣ش حُٔخىس ٝحُزشَرش ٝحطـخٜٛخ ٗلٞ -ؽ    

 حُلو٤و٤ش حُٔوظِلش حُوطخػخص حلاهظظخى٣ش     

ٗلٞ حُوطخػخص طيكن حُ٘شخؽخص حلاهظظخى٣ش ػزَ ٝظ٤لظٚ ك٢ طٞؿ٤ٚ حلاٗظخؽ حىحء ؿٜخُ حلآؼخٍ  -9

ؿي٣يس  شٗلٞ طز٢٘ حٓظَحط٤ـ٤،حٕ طزٍِٞ طٞؿٜخص طخٗؼ٢ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ حُؼَحم ٝحُلَٝع حلاٗظخؿ٤ش 

 طلو٤ن حلآظوَحٍ حلاهظظخى١ لأؿَ ٓغ شَٝؽ ٤ٓخٓش حٓظٜيحف حُظؼوْ طظٞحكن حُ٘وي٣ش  ش٤ُِٔخ٤ٓ

٤ُٔخ٢ٓ ٝحلاهظظخى١ حُٞؽ٢٘ حػ٠ِ حُٔيٟ حُط٣َٞ ،٣ظطِذ طلًَخ ػ٠ِ حُٔٔظٟٞ  ٝحُٔلخكظش ػ٤ِٚ

  حُؼَٔ ػ٠ِ ػٖ ؽ٣َنُظٞك٤َ حُز٤جش حُٔ٘خٓزش ٝحُٔطِٞرش ُظطز٤ن ٌٛٙ ح٤ُٔخٓش ك٢ حُٔٔظوزَ 
(1)

 :- 

،ًٔخ ر٤ٜ٘ٔخ  حُٔٔظَٔ ٝطلو٤ن حُظ٘خٓن ٝ حُظٌخَٓر٤ٖ ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُٔخ٤ُش ٝحُ٘وي٣ش  صحُحُش حُظ٘خهؼخ - أ

ػ٠ِ حُٞػغ ر٤٘خ ٓخروخ حلاػخٍ حُِٔز٤ش ح١ٌُ طوِلٚ حلاهظلاكخص ٝحُظ٘خهؼخص ر٤ٖ ح٤ُٔخٓظ٤ٖ 

 حلاهظظخى١ ُِزِي 

حٓظٜيحف ٓؼيٍ ٍه٢ٔ ٓليى ػزَ رخػظزخٍ حٕ طلو٤ن حلآظوَحٍ ك٢ حلآؼخٍ حلاػلإ رشٌَ ٢ٍٔٓ  - د

 ػ٠ِ حُٔيٟ حُط٣َٞ ُِظؼوْ رخػظزخٍٙ حُٜيف حلاٍٝ ٝحُٞك٤ي ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣ش 

لل٤ِ ٝطشـ٤غ حُٔٔظؼ٣َٖٔ رٔخ ٣ؼٖٔ طحؿَحء حطلاكخص ؿي٣ش ٤ٌِ٤ٛش ك٢ ر٤٘ش حلاهظظخى حُؼَحه٢  - ص

ٝحُظلٌْ ك٤ٜخ ٖٓ هزَ حُلو٤و٤ش حٍُِحػ٤ش ٝحُظ٘خػ٤ش ٝحُحُش حلاهظ٘خهخص ًٌُٝي طش٤غ ٗٔٞ حُوطخػخص 

 حُؼٞحَٓ ؿ٤َ حُ٘وي٣ش حُظ٢ طٔزذ حُظؼوْ 

                                                           
همام الشماع وعمر هاش العمري ,اثر تعددٌة اسعار الصرف على كفاءة النشاط الاقتصادي ,دراسة فً الاقتصاد العراقً  0

 17ص  2012,بحث ومناقشة المؤتمر العلمً ,
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ػزَ  لأىٝحص ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣شرٔخ ٣ٖٞٓ حلآظويحّ حُلخػَ ٝحُ٘وي١ طٞٓغ ٝططٍٞ حُٔٞه٤ٖ حُٔخ٢ُ  - ع

حُظ٢ طليع ٣ٌٖٛ حُٔٞه٤ٖ ُظؤػ٤َ ك٢ حُ٘شخؽ حلاهظظخى١ ٝحؿَحء طؼي٣لاص ٗوي٣ش ُٔي حلاٗلَحكخص 

،رل٤غ ٣ٌٖٔ طظل٤لٜخ ك٢ حُٞهض حُٔ٘خٓذ ٝك٢ ٝهض ْ حُٔظٞهغ ٝحُظؼوْ حُٔٔظٜيف ر٤ٖ حُظؼو

 هظ٤َ 

ك٤ٚ ػ٠ِ ػٞء حُٞػغ ٝكن ٓٔظٟٞ ٣ٌٖٔ طلو٤وٚ ٝػيّ حُٔـخلاس  ٝػغ ًٗٔٞؽ ك٢ًَ ُِظؼوْ - ؽ

رٔٞؿذ حُٔؼِٞٓخص حُٔظخكش ك٢ حلاهظظخى١ حُٔخثي ٓغ حلاهٌ ر٘ظَ حلاػظزخٍ حٌٓخ٤ٗش حُظلٌْ ك٤ٚ 

خُش حُٔٔظوزَ ،ٝطٞك٤َ حُويٍس ُيٟ حُِٔطش حُ٘وي٣ش ػٖ ؽ٣َن حىٝحطٜخ ٝطخػ٤َٛخ حُلؼخٍ ك٢ ك

 ك٢ حُٔٔظوزَ  حٝ ه٤ٔظٚحلاٗلَحف حُٔؼيٍ ػٖ ٓيحٙ 

ط٤ٜجش ٝطٞك٤َ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص ٝحلاكظخث٤خص ح٤ٌُٔش ٌُخكش حُٔظـ٤َحص حلاهظظخى٣ش ػ٠ِ ٓٔظٟٞ  - ف

ُظش٤ٌَ ٗٔخًؽ ه٤خ٤ٓش طـٔغ حُٔؼِٞٓخص حُٜٔٔش ٝحُؼ٣ٍَٝش ُٞػغ ٓؼيٍ حلاهظظخى حُٞؽ٢٘ 

 ُظلو٤ن حُٔؼيٍ حُٔٔظٜيف ُِظؼوْ حُظؼوْ حُٔظ٘زت رٚ حٝ حُٔٔظوز٢ِ ٝح١ٌُ ٣ٔظويّ ًٔئشَ ٤ٓٝؾ 

ك٢ ٤ٓخم ططز٤ن ٣ؼي حْٛ حُٔؼخ٤٣َ حُٔطِٞرش  ٚحلاهٌ ر٘ظَ حلاػظزخٍ ٓؼَ حُظَف حَُٕٔ لا ٗ - م

حُظ٢ ط٘ـْ ػٖ ًُي ك٢ ظَ حلاٗلظخف ٓغ حهٌ حلاكظ٤خؽ ٖٓ حُٔوخؽَ ٤ٓخٓش حٓظٜيحف حُظؼوْ 

 حُٔخ٢ُ ٝحُظـخ١ٍ حُٞحٓغ ك٢ حلاهظظخى حُؼَحه٢ ك٢ حُٞهض حُلخػَ

ٓظطِزخص ططز٤ن ٤ٓخٓش حٓظٜيحف حُظؼوْ ٢ٛ حكيٟ شَٝؽ خ ًخٗض ٓٔخُش حُز٘ي ح١ًَُِٔ ػ٘يٓ - ى

،ٌُٟ لاري حُظؤ٤ًي ػ٠ِ ٌٛح ٝحُٔظيحه٤ش حُظ٢ ٣ِظِّ رٜخ ،كؼلا ػٖ ًُي كخٗٚ ػزَ ػٖ ٓيٟ شلخك٤ش 

ؿخٗزٚ حُ٘وي١  لا٤ٓٔخُيٟ حُـٍٜٔٞ كٍٞ حُٞػغ حلاهظظخى١ حُٔخثي ٓٔخ ٣ُٞي حُؼوش ٝح٤ُو٤ٖ حُٔٔخٍ 

ػ٠ِ ر٘خء طٞهؼخطْٜ حُٔٔظوز٤ِش ٝٗشخؽْٜ حلاهظظخى١ ٌٝٛح ٣للِ حلاٗلخم ٤ًِٓٞش طٔخػي حلاكَحى 

  . لو٤ن ٓؼيلاص ٗٔٞ حهظظخى١ ٓٔظيحّ ٝطحلآظؼٔخ١ٍ 

 

 (2021-2004ِٓ ) عزاقتطىر ِعذلاث اٌتعخُ فٍ اٌ -:ادساس

رٔزذ حلاٝػخع حُظ٢ طوِزخص ك٢ ٓٔظٟٞ حلآؼخٍ ٝحٍطلخع كخى ك٢ حُظؼوْ  ٢حُؼَحه حلاهظظخى شٜي

 -: طل٤َِ ر٤خٗخص حُظؼوْ حىٗخٙٓ٘لاكع ٖٓ حُؼَحه٢ ًٔخ  ىػخشٜخ حلاهظظخ
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 (2021-2004ُِلظَس ٖٓ ) حُؼَحم ك٢ حُظؼوْ ٓؼيلاص ( طط14ٍٞ) حُـيٍٝ

 حُظؼوْ حُؼخّ حُظؼوْ حُؼخّ

2004 27 2013 1.9 

2005 37 2014 2.2 

2006 53.2 2015 1.4 

2007 30.8 2016 0.5 

2008 2.7 2017 0.2 

2009 0.6 2018 0.4 

2010 2.9 2019 -0.2 

2011 5.6 2020 0.6 

2012 6.1 2021 6.0 

 حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ :حُ٘شَس حلاهظظخى٣ش ح٣ُٞ٘ٔش ُٔ٘ٞحص ٓوظِلشحُٔظيٍ:                          

 (2021- (2004( ٣ٞػق ٓؼيلاص حُظؼوْ ح١ُٞ٘ٔ ُِؼَحم9حُشٌَ)

 

 14 ػ٠ِ ر٤خٗخص حُـيٍٝ حُشٌَ ٖٓ حػيحى حُزخكؼش رخلاػظٔخى             

رخلاٍطلخع ٝحلاٗولخع ٓؼيلاص حُظؼوْ ك٢ حُؼَحم حهٌص 9) )ٝحُشٌَ حُز٤خ٢ٗ  14)) ٗلاكع ٖٓ حُـيٍٝ

هلاٍ حُٔ٘ٞحص حُظ٢ ٗلٖ ك٢ طيى ىٍحٓظٜخ ٝطل٤ِِٜخ ُؼيس حٓزخد ىحه٤ِش ٝهخٍؿ٤ش حػَص ك٢ ٓؼيلاص 

 -ٗؤْ ٌٛٙ حُٔ٘ٞحص ح٠ُ كظَحص لأهٌ رخلأٓزخد حُظ٢ حىص ح٠ُ ًُي : حُظؼوْ ُٝؼِ٘خ
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 2010ح٠ُ   2004س ٖٓ حُٔي-1

طؼٞى حلآزخد ك٢  2006%( ٖٓ ػخّ 53.2حٍطلخػخ ك٢ ٓؼيلاص حُظؼوْ رِـض)شٜيص ٌٛٙ حُلظَس 

 حٗولؼض ٤ٜ٘خك ،خ ُِطِذ حُٔل٢ِ ٜش ٝػيّ طِز٤ش حُٔظٞكَ ٓ٘لط٤ص حُ٘حٍطلخع أٓؼخٍ حُٔشظوخ حلاٍطلخع ح٠ُ

 ط٤شظوخص حُ٘لرٔزذ طٞكَ حُٔش 2010 ػخّ %(  2.9)ُظظَ ح٠ُ  ش٤حُظخُحُظؼوْ ك٢ حُٔ٘ٞحص  ٓؼيلاص

ح٠ُ ًُي  ؼخفحُؼَحه٢ ٣ٝ حُي٣٘خٍٓٔظٟٞ ٓؼَ طَف  ٤ٖٔٝطلؿيح  ٤َسريٍؿش ًز أٓؼخٍٛخٝحٗولخع 

 .ٝؿٞى ٍّٓٞ ٤ًًَٔش ٓئػَس ػ٠ِ حُِٔغ حُٔٔظٍٞىس ػيّ

 2018-2011ٖٓ  حُٔيس-2

 ػ٠ِ حُظَط٤ذ ػْ حٗولغ ح٠ُ  2011 , 2012 حلاػٞحّك٢  6.1 %)()(5.6%ح٠ُ ٝهي حٍطلغ حُظؼوْ 

رٔزذ ٝػغ حُزِي  2015 ػخّ  (1.4%)ٝ 2014 ػخّ (%2.2)ػْ حٍطلغ ح٠ُ 2013 ػخّ %((1.9

 ح٠ُ 2017 ػخّػْ ػخٝى حلاٗولخع  ،حُؼي٣ي ٖٓ ٓ٘خؽن حُؼَحم   حُؼظخرخص حلاٍٛخر٤شح٤ُٔخ٢ٓ ٝحكظلاٍ 

 ٤ظَُ حُـٌحث٤شحُظؼوْ ك٢ ٓـٔٞػش حُٔٞحى  ٗولخعحح٠ُ  رخلأٓخّ ٣َؿغٝحٕ ٓزذ ًُي  %( 0.2)

حٍطلخع ٓـٔٞػش حُٔٞحى  ٗظ٤ـش%( 0.4)َ ح٠ُظ٤ُ 2018 ػخّحٍطلغ حُظؼوْ  ٤ٖك٢ ك %(2.2-)ح٠ُ

 %(0.6)ر٘ٔزش  حُـٌحث٤ش

 2021-2019س ٖٓ حُٔي-3

هْٔ حلاؿ٣ٌش  حٗولخع ؿخء ًُي رٔزذ%(  0.2-)ٗلٞ 2019 ػخّرِؾ حً ٗلاكع حٗولخع ٓؼيٍ حُظؼوْ 

ُٔؼيحص ، هْٔ حُظـ٤ِٜحص ٝح)%0.6)ٝ هْٔ حٌُٖٔ ر٘ٔزش  (%1.4)ٝحُٔشَٝرخص ؿ٤َ حٌُل٤ُٞش ر٘ٔزش 

ر٘ٔزٚ  ٝحُؼوخكشهْٔ حُظَك٤ٚ  (%0.(3، ه٢ٔٔ حُ٘وَ ٝ حلاطظخٍ ر٘ٔزٚ (%0.(4ح٤ُُِ٘ٔش ٝحُظ٤خٗش ر٘ٔزش 

كوي رِؾ ٓؼيٍ حُظؼوْ  2020ٝ2021 ػخ٢ٓحٓخ ك٢ . (%0.(3ٝهْٔ حُٔطخػْ ٝحُل٘خىم ر٘ٔزش  (0%.(1

ؼَس حلآظ٤َحى ح١ٌُ ٣ؼظٔي ػ٤ِٚ ً ٝ حٗظشخٍ ؿخثلش ًٍٞٝٗخرٔزذ  ُي حٍطلخػخ( ٓٔـَ ر6.0ٌ ،0.6)

ٝحٍطلخع ٓؼَ  شحُؼَحم رشٌَ ًز٤َ، ٝحٍطلخع حلآؼخٍ ك٢ حٗلخء حُؼخُْ رٔزذ حُظلي٣خص حلا٤٘ٓش ٝحُظل٤

 حُظَف 

 (2021-2004ِٓ ) ٌٍّذةفٍ اٌعزاق  ّٔى إٌاتج اٌّحٍٍ الاجّاٌٍاثز اٌتعخُ فٍ ِعذي  -ا :سابع

 (2021- (2004ٔيسحُ هلاٍ حلإؿٔخ٢٢ُ حُٔلِ حُ٘خطؾٞ ظٌرٌد ٓؼيٍ ٗٔر حُؼَحه٢ حلاهظظخى ر٤جش ط٤ِٔص

  طيحػ٤خص أكيحع ػخّ ٜٓ٘خ حُؼَحه٢  رخلاهظظخىٝح٤ُٔخ٤ٓش حُظ٢ َٓص  حلاهظظخى٣شٌٝٛح ٣٘ظؾ ػٖ حُظوِزخص 

ٝؿخثلش ًٍٞٝٗخ ٌٛٙ حُظَٝف حػَص رشٌَ حُؼظخرخص حلاٍٛخر٤ش ٝحلآُخص ح٤ُٔخ٤ٓش ٝحكظلاٍ 2003
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ٖٓ هلاٍ  كظ٤ِش ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٓـَٔ ٓلخطَ حلاهظظخى ٝرشٌَ هخص ك٢ ِٓز٢ ك٢

  ٓ٘ؼَع حٓزخد حلاهظلاٍ ٖٓ طوِزخص ك٢ ٓؼيلاص حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ 15) )حُـيٍٝ

 حلآؼخٍ حُـخ٣ٍش ٝكيس حُو٤خّ           (2021- (2004ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ح١ُٞ٘ٔ ُِؼَحم( ٓؼيلاص 15ؿيٍٝ )

حُٔل٢ِ  حُ٘خطؾ ؼخّحُ

 حلاؿٔخ٢ُ

حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ  ؼخّحُ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ

 حلاؿٔخ٢ُ

 ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ

2004  53,235  2013  232,497.2 
6.63 

2005 73,533 
38.12 

2014   223,508.1 
-3.86 

2006 95,588 
29.99 

2015   164,421.8 
-26.43 

2007  88,038 
-7.89 

2016   166,321.1 
1.15 

2008  130,204.0 
47.89 

2017  190,966.5 
14.81 

2009  111,300.4 
-14.51 

2018 227,511.7 
19.13 

2010  134,800.6 
21.11 

2019   225,203.5 
-1.01 

2011 180,606.8 
33.98 

2020  185,929.6 
-17.43 

2012  218,032.2 
20.72 

 2021  207,889.3 
11.81 

               حُٔظيٍ: حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ :حُ٘شَس حلاهظظخى٣ش ح٣ُٞ٘ٔش ُٔ٘ٞحص ٓوظِلش             

 (2021- (2004( ٣ٞػق ٓؼيلاص ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ح١ُٞ٘ٔ ُِؼَحم10حُشٌَ )

 

 ( (15ٖٓ حػيحى حُزخكؼش رخلاػظٔخى ػ٠ِ ر٤خٗخص حُـيٍٝ حُشٌَ        

حٜٗخ  حُز٤خ٢ٗ حػلاٙ ٣ٌٖٔ ٓلاكظش ٓؼيلاص ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ( 10) ٝحُشٌَ( 15)ٖٓ حُـيٍٝ 

 -٣ٌٖٝٔ طٞػ٤ق ًُي ػ٠ِ شٌَ كظَحص ًلاط٢ : حهٌص رخُظٌرٌد ر٤ٖ حلاٍطلخع ٝحلاٗولخع 
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 2013ح٠ُ   2004ٖٓ س حُٔي -1

ػخّ رِؾ حُ٘خطؾ ك٢  ؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ رشٌَ ٓٔظَٔ حًك٢ ٓؼيلاص حُ٘خط حٕ ٗلاكع حلاٍطلخعٌٖ ُ٘خ ٣ٔ

رخلاٍطلخع كظ٠ رِؾ حُ٘خطؾ  ٝحٓظَٔ ٓؼيٍ ٗٔٞ حُ٘خطؾ  (38.12%)ٝٓؼيٍ ٗٔٞ ٤ِٕٓٞ (73,533)  2005

ٓـَ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ رؼيٓخ  2008 ك٢ ػخّ  (% 47.89ٝٓؼيٍ ٗٔٞ رِؾ ) ٤ِٕٓٞ (130,204.0ٗٔزش )

كوي حىٟ طزخؽئ ٝط٤َس ٗٔٞ حُؼخ٤ُٔش حلاهظظخى٣ش حلآُش  ( رٔزذ14.5%رِؾ ) 2009 ػخّحٗولخػخ ك٢ 

حلاهظظخى حُؼخ٢ُٔ ٝحٗولخع ػخثيحص طخىٍحص حُ٘لؾ ح٠ُ حٗولخع ه٤ٔش حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ُِيٍٝ 

كووض ٗٔٞ ٓٞؿذ ك٢ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ طوِزخص حهظظخى٣ش  2012-2010س ٖٓ حُٔيشٜيص  رؼيٛخحُؼَر٤ش ، 

كٌخٕ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ  2012ٓخ ػخّ أ (33.9%)ٓخ ٣وخٍد  2011حً ًخٕ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ ح١ُٞ٘ٔ ُؼخّ  حلإؿٔخ٢ُ

كؼلا حُظخىٍحص حُ٘لط٤ش حُؼَحه٤ش ُِوخٍؽ، حٍطلخػٚ ح٠ُ ٣ُخىس ٣ٝؼٞى ٓزذ  (%20.7)ح١ُٞ٘ٔ ٓخ ٣وخٍد 

ً ، ٝطٞحطَ ٌٛح ػٖ  ٣ول٠ حٕ كـْ حُ٘خطؾ  لااً  2014كظ٠ ػخّ  حلاٍطلخعحٍطلخع أٓؼخٍ حُ٘لؾ ػخ٤ُٔخ

، ك٣ِخىس أٓؼخٍ حُوخّحُؼَحه٢ ٣ظٞهق ح٠ُ كي رؼ٤ي ػ٠ِ حٓؼخٍ حُ٘لؾ  حلاهظظخىك٢ ر٤جش  حلإؿٔخ٢ُحُٔل٢ِ 

ٔخ ؿؼَ حُوطخع ، ٓحلإؿٔخ٢ُحُ٘لؾ حُوخّ حٝ حٗولخػٜخ ٣ئػَحٕ رشٌَ ٝحػق ك٢ طلي٣ي حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ 

 . حُؼَحه٢ رٞطلٚ هٞس حهظظخى٣ش ٝٓخ٤ُش حلاهظظخىك٢ ٣ِؼذ ىٍٝح ٍث٤ٔ٤خ حُ٘لط٢ 

 2018ح٠ُ    2014س ٖٓ ٔيحُ-2

حُٔٞؿذ ك٢ ٓؼيٍ ٗٔٞ حُ٘خطؾ  حُٔل٢ِ  حلاٗولخعطؼَع حلاهظظخى حُؼَحه٢ ح٠ُ  ك٢ ٌٛٙ حُٔيسٓخ ح

حٗولخع  ًٌُٝي مؿ٤َ حُٔٔظوَ ُِؼَح حلأ٢ً٘ٓخٗض ٗظ٤ـش ُِٞػغ 2015 ٝ 2014ػخّ  لاٍه حلإؿٔخ٢ُ

ٔخ حٗؼٌْ ك٢ حٗولخع  َّٓ ح٠ُ  حُٔؼخٍحٓؼخٍ حُ٘لؾ حُؼخ٤ُٔش ٗظ٤ـش كخثغ حُٔؼَٝع ٖٓ حُ٘لؾ حُؼخ٢ُٔ 

 .ىٝلاٍ 50ىٕٝ 

هي حٍطزطض ا٠ُ كي ًز٤َ ك٢ حٗظخؽ هطخع حُ٘لؾ  حلإؿٔخ٢ُحُ٘ٔٞ ك٢ حُ٘خطـؾ حُٔل٢ِ  ٓؼيلاص٣زيٝ إ حطـخٙ 

 حلإؿٔخ٢ُحُ٘ٔٞ حُٔظلووش ك٢ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ  ٓؼيلاصٓوخٍٗش  ي ػٖ ؽ٣َنكظش ًُلآحُوخّ، ٣ٌٖٝٔ 

 حٓظزؼخى ٗخطؾ هطخع حُ٘لؾٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ رؼي  ٝٓؼيلاص

 2021ح٠ُ   2019س ٖٓ ٔيحُ-3

٣ٝؼٞى  2019( ك٢ ػخّ %1.01)ٓـَ حٗولخع رِؾ  ش ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ح٣ًٌٖٔ ٓلاكظ

ؼيٛخ رحُظ٢ كِض ٝحػَص ك٢ ًَ ٓلخطَ حُل٤خس ؿخثلش ًٍٞٝٗخ ٓزذ حُظَحؿغ ح٠ُ كيٝع حلآُش حُظل٤ش 

 . 2021ك٢ ػخّ  %(11.8رِؾ ) ػخٝى حُ٘ٔٞ ح٠ُ حلاٍطلخع حً
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 (2021-2004ٌبطاٌت فٍ اٌعزاق ٌٍفتزة ِٓ عاَ )ااثز اٌتعخُ فٍ ِعذي -: ثإِا

ٖٓ حٗؼٌخٓخص  خُٜ ُٔخحُؼَحه٢  حلاهظظخىطٞحؿٚ  ظ٢س ح٤َُوطُح حُٔشٌلاصطؼي ٓشٌِش حُزطخُش اكيٟ أْٛ 

، أً ٣شٌَ ػ٘ظَ حُؼَٔ ٖٓ حُؼ٘خطَ ٢٘ٝحلأٓٝح٤ُٔخ٢ٓ  ٝحلاؿظٔخػ٢ حلاهظظخى١ِٓز٤ش ػ٠ِ حُظؼ٤ي 

 ُوِن ُٔخٍ(ٍأّ ح، حلإىحٍس، حلأٍع) حلإٗظخؽػ٘خطَ  ٤ٖ رخه٢حُظلخػَ ر طلو٤نحُوخىٍس ػ٠ِ  حُٜٔٔش

رٔزذ  ك٢ ٌٛٙ حُٔيس ز٤َحُؼَحم رشٌَ ً ٢ك، ٣ِٝلع رَُٝ ٓشٌِش حُزطخُش ٝحُوي٢ٓحُِٔؼ٢  حلإٗظخؽ

 (16)حلآُخص حلاهظظخى٣ش ٝح٤ُٔخ٤ٓش ٝحلا٤٘ٓش حُظ٢ كِض رخُزِي ًٔخ ٓ٘لاكظٜخ ك٢ حُـيٍٝ 

 (2021- (2004( ٓؼيلاص حُزطخُش ك٢ حُؼَحم16ؿيٍٝ )

 ٓؼيٍ  حُزطخُش   حُٔ٘ش ٓؼيٍ  حُزطخُش   حُٔ٘ش

2004 8.61 2013 9.26 

2005 8.71 2014 10.59 

2006 8.65 2015 10.73 

2007 8.65 2016 10.82 

2008 8.48 2017 13.02 

2009 8.39 2018 12.97 

2010 8.25 2019 12.86 

2011 8.12 2020 14.09 

2012 7.96 2021 16.05 

 حلاكظخء ٝحلارلخع  ُٔ٘ٞحص ٓوظِلشىحثَس حُٔظيٍ: حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ :

 (2021- (2004ؼَحمك٢ حُٓؼيلاص حُزطخُش   ( طط11ٍٞحُشٌَ )

 

 (16) حُشٌَ  ٖٓ حػيحى حُزخكؼش رخلاػظٔخى ػ٠ِ ر٤خٗخص حُـيٍٝ             
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٣ٌٖٔ ٓلاكظش حٍطلخع ٓؼلاص حُزطخُش رشٌَ ٓلَؽ ٝطٌرٌرٜخ ر٤ٖ  (11)ٝحُشٌَ حُز٤خ٢ٗ (16) حُـيٍٝ ٖٓ

 .حُل٤ٖ ٝحلاهَ ٣ٌٖٔ ر٤خٕ ًُي رشٌَ كظَحص ُظل٤َِ حٓزخرٜخ ُٝٔخًح حٍطلؼض 

 2012-2004س ٖٓ حُٔي -1

 2005 ػخّرِـض حػ٠ِ ٓؼيٍ ك٢  ٌرٌد ٓؼيلاص حُزطخُش ٝحٍطلخػٜخ حًٌٛٙ حُلظَس ٗلاكع طك٢ 

 كوي حٗولؼض  2012   ػخّ ٝحٓظَٔ حلاٗولخع ٝحٓظَٔ حلاٗولخع حُظي٣ٍـ٢ كظ٠ %( (8.71ر٘ٔزش

٣ؼٞى ٌٛح حلاٗولخع ح٠ُ حٍطلخع ٓؼيٍ طشـ٤َ حلا٣ي١ حُؼخِٓش ٝحُو٣َـ٤ٖ ك٢  %((7.96ح٠ُ رشٌَ رطت 

 .٣ٔزذ طلخهْ ٓشٌِش حُزطخُش حُٔو٘ؼش ك٢ حُوطخع حُؼخّ  ٚحُؼخّ حُل٢ٌٓٞ حلا حٗٚ ك٢ حُٞهض ٗلٔحُوطخع 

 2018-2013ٖٓ  حُٔيس -2

%( (13.02رِـض ٗٔزظٜخ  حً ٌٛٙ حُٔيسٍطلخع ٓؼيٍ حُزطخُش رشٌَ ًز٤َ ك٢ ( ح16)حُـيٍٝ  ٣لاكع ٖٓ

حُؼظخرخص ٤ٓخ٤ٓش كِض رخُٞػغ حلا٢٘ٓ ك٢ حُؼَحم ٢ٛٝ حكظلاٍ  دًُٝي ٣ؼٞى لا ٓزخ2017 ك٢ ػخّ 

 .ؿِذ ٓلخكظخص حُؼَحم حلاٍٛخر٤ش ح

 2021-2019 س ٖٓٔيحُ -3

س ٓـِض ٓؼيلاص حُزطخُش حٍطلخػخ ِٓلٞظخ رٔزذ طيحػ٤ض حلآُش حُظل٤ش ؿخثلش ًٍٞٝٗخ ك٢ ٌٛٙ حُٔي

 2021س حً رِؾ ٓؼيٍ حُزطخُش ك٢ ػخّ ٝٓخ هِلظٚ ٌٛٙ حلآُش ٖٓ طؼط٤َ ك٢ ؿ٤ٔغ َٓحكن حُل٤خ

16.05))% 

 (2021-2004ٌٍفتزة ِٓ ) ٍ ُِشاْ اٌّذفىعاث  اٌعزال تطىر-: تاسعا

حًح طؼي حُٔظيٍ حهظظخى٣خص حؿِذ حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش ٜٝٓ٘خ حُؼَحم ك٣ٞ٤خ ك٢  ىٍٝحً حُظـخٍس حُوخٍؿ٤ش  طئى١

ًٌُي ط٣ِٝيٙ رخُِٔغ  ٓشخ٣ٍؼٚ حُظ٣ٞٔ٘شحُظ٢ ٣لظخؿٜخ ُظ٘ل٤ٌ حَُث٤ْ ُِلظٍٞ ػ٠ِ حُِٔغ حَُٓٔخ٤ُش 

حُِٔغ حُيٍٝ حُظ٘خػ٤ش حُٔظويٓش ٝحٓٞحم حُِٔغ  رؤٓٞحم،ًٔخ طَطزؾ  ٝحُؼ٣ٍَٝش  شحلآظٜلا٤ًش ٝحٌُٔخ٤ُ

 -:طل٤َِ حُظخىٍحص ٝٝحٍىحص حُزِي ًٔخ ك٢ حلاط٢  ػٖ ؽ٣َنٌُح لاري ٖٓ ىٍحٓظٜخ ٝطل٤ِِٜخ  حُؼَر٤ش 
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 ٝكيس حُو٤خّ ٤ِٕٓٞ ىٝلاٍ      (2021- (٤ٓ2004ِحٕ حُٔيكٞػخص  ك٢ حُؼَحم( 17ؿيٍٝ )                   

 ح٤ُِٔحٕ ح٢ٌُِ حُٞحٍىحص حُظخىٍحص حُؼخّ ح٤ُِٔحٕ ح٢ٌُِ حُٞحٍىحص حُظخىٍحص حُؼخّ

2004 17810 21302.3 
-3492.3 

2013 89,768 59,349 
30419 

2005 23,697 23,532 
165 

2014 83,981 53,177 
30804 

2006 30,528 20,892 
9636 

2015 51,338 47,467 
3871 

2007 39,590 20,132 19458 2016 41,298 34,208 7090 

2008 63,726 35,496 28230 2017 57,559 37,866 19693 

2009 39,427 38,437 
990 

2018 86,360 45,736 
40624 

2010 51,764 43,915 
7849 

2019 81,585 58,138 
23447 

2011 79,681 47,803 
31878 

2020 46,829 48,150 
-1321 

2012 94,209 59,006 
35203 

2021 46,829 40,736 
6093 

ٓ٘ٞحص  (2021-2004)،حُ٘شَس حلاكظخث٤ش ح٣ُٞ٘ٔش ،ىحثَس حلاكظخء ٝحلارلخع حُٔظيٍ :حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ 

 ٓوظِلش ،طللخص ٓظؼيىس

                   ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص  ك٢ حُؼَحم (12حُشٌَ )          

 

 (17)ش رخلاػظٔخى ػ٠ِ ر٤خٗخص حُـيٍٝ حُٔظيٍ :ٖٓ حػيحى حُزخكؼ           

٣ٌٖٔ طٞػ٤ق ٤ًق ٓخٍص حُظـخٍس حُوخٍؿ٤ش ٝٓيٟ طؤػ٤َ 12))ٝحُشٌَ حُز٤خ٢ٗ (17) ٖٓ ر٤خٗخص حُـيٍٝ

طؤْ َٓحكَ  ػٖ ؽ٣َنحُظخىٍحص ٝحُٞحٍىحص رخلاهظظخى حُؼَحه٢ ٝٓخ٢ٛ حُظَٝف حُظ٢ حػَص ك٤ٚ 

 -ًلاط٢: حُزلغ ح٠ُ ٓيى
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 2008-2004ة ِٓ اٌّذ-1

٤ِٕٓٞ ىٝلاٍ  (17810كٔـِض حُظخىٍحص ٗلٞ )حُلظَس حٍطلخػخ ك٢ ٗٔٞ كـْ حُظخىٍحص  ٌٛٙشٜيص 

٤ِٕٓٞ ىٝلاٍ ٝحٓظَٔ حُظظخػي ح٠ُ حُؼخّ ((30,528ر٘ٔزش   2006حُظخىٍحص  ك٢ ػخّ  ـضر٤٘ٔخ رِ

 ( ٤ِٕٓٞ ىٝلا28,23ٍ) ٝٓـَ ح٤ُِٔحٕ ح٢ٌُِ ه٤ٔش ٤ِٕٓٞ ىٝلاٍ( 63,726) ض ه٤ٔشرِـ حً  2008

 ٤ٌَ حُلٌٞٓش حُؼَحه٤شرظش 2004 ػخّ رؼي ٣ٝؼٞى ٌٛح حُظظخػي ك٢ كـْ حُظخىٍحص ح٠ُ ه٤خّ حُلٌٞٓش 

حُظؼخهي ٓغ حُشًَخص حلاؿ٘ز٤ش  ٝريأٝحُؼٞىس حُظي٣ٍـ٤ش ُِؼلاهخص حلاهظظخى٣ش ر٤ٖ حُؼَحم ٝحُؼخُْ حُوخٍؿ٢ 

ٓ٘ظٔش حٝري ،حُظِحٖٓ ٓغ حٍطلخع حٓؼخٍ حُ٘لؾ ٓٔخ  ٓغ ٝحٓظج٘خف حٗظخؽ حُ٘لؾ ٝطظي٣َٙ ػزَ حُظ٤ٔ٘ن

  ٚلإ٣َحىحطحُٔظيٍ حلآخّ  ٞرخػظزخٍ حٕ حُ٘لؾ ٛحُؼَحه٢ حلاهظظخى خٕ ؼحٗظطَى حػَٙ ػ٠ِ 
((1

 

 رِـض حُؼَحه٤ش حٍطلخػخ ك٢ ه٤ٔظٜخكوي شٜيص حُٞحٍىحص ٓخ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رلـْ حُٞحٍىحص ح

٣ٝؼٞى ٓزذ ٌٛح حلاٍطلخع ػ٠ِ حُظٞح٢ُ ، 2004ٝ2005ُؼخ٢ٓ  ٤ِٕٓٞ ىٝلاٍ ((23,532(21302.3ٝ)

،ٓٔخ حىٟ ح٠ُ ٣ُخىس كـْ ٣ُٝخىس حُطِذ ػ٠ِ حُِٔغ حلآظٜلا٤ًش ٗظ٤ـش حلاٗلظخف ػ٠ِ حُؼخُْ حُوخٍؿ٢ 

ُظِز٤ش ٖٓ حُِٔغ ٝحُزؼخثغ حلاؿ٘ز٤ش ٣ُِخىس حُٔوِٕٝ حُِٔؼ٢ ٝه٤خّ حُلٌٞٓش رـٜٞى ًز٤َس  حلآظ٤َحى

رِؾ  حٗولخػخ( 2006،2007)حُؼَحه٤ش ُؼخ٢ٓ  ػْ ٓـِض حُٞحٍىحص،ٓظطِزخص حُٔٔظِٜي 

ح٠ُ طَحؿغ حٓؼخٍ  عػ٠ِ حُظٞح٢ُ ،٣َٝؿغ ٓزذ ٌٛح حلاٗولخ ( ٤ِٕٓٞ ىٝلا20,132ٍ(ٝ)(20,892

ٝح١ٌُ ٍحكوش حٗولخع ك٢ ه٤ْ حُٞحٍىحص ،ُؼَحم ُٞحٍىحص ح حُظ٢ طؼظزَ حٍُٔٔٞ حَُث٤ْحٗلؾ حُوخّ 

 حً 2008رخلاٍطلخع ك٢ ػخّ  رؼيٛخ ػخٝى ٓؼيٍ ٗٔٞ حُٞحٍىحص،كظ٠ ػ٠ِ حُٔٔظٟٞ حُؼخ٢ُٔ حُؼَحه٤ش 

 ح٠ُحُٞحٍىحص ٌٛ حلاٍطلخع  ٓزذ ٣ٝؼٞى( ٤ِٕٓٞ ىٝلاٍ 35,496حُٞحٍىحص ) ه٤ٔشرِـض 
(2

 
)
 : 

حلاٗلخم  -دٜٓ٘خ رٔزذ ىهٍٞ حُؼِٔش حُظؼزش ُِيُٝش  ٝحُؼخثيحص حُٔظؤط٤ش٣ُخىس حُظخىٍحص حُ٘لط٤ش  –أ

ٝطِز٤ش ُلآظ٤َحى ٓٔخ حىٟ ح٠ُ ٣ُخىس حُلخؿش حُ٘خطؾ ػٖ ٣ُخىس حلاؿٍٞ ٝحَُٝحطذ حُل٢ٌٓٞ ؿ٤َ حُؼولا٢ٗ 

حُٔ٘خكٔش حُشي٣يس حُظ٢  -ىطي٢ٗ حُويٍحص حلاٗظخؿ٤ش ك٢ طِز٤ش حلاكظ٤خؿخص حُٔل٤ِش  -ؽحكظ٤خؿخص حُٔٔظِٜي 

ٝؿِٝٛخ حلآٞحم حٓخّ حُٔ٘ظـخص حُٔٔظٍٞىس ٗظ٤ـش كظق حلآٞحم حُوخٍؿ٤ش ٣ٞحؿٜٜخ حلاٗظخؽ حُٔل٢ِ 

 .ٖٓ هزَ حُيُٝش حهَحٍ ٤ٓخٓش حلاؿَحم حُِٔؼ٢ -حٝ ػٞحرؾ ٛـحُٔل٤ِش ىٕٝ ه٤ٞى 

 

 

                                                           
-

1
 18ص  2008،حُظو٣ََ حلاهظظخى١ ح١ُٞ٘ٔ ،حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ . حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش ُلإكظخء ٝحلارلخع  

2
،ىٍٝ حُظـخٍس حُوخٍؿ٤ش ك٢ ٓؼخُـش حلاهظلالاص ح٤ٌِ٤ُٜش ك٢ حُؼَحم، ٍٓخُش ٓخؿٔظ٤َ ؿ٤َ ٓ٘شٍٞس ،ؿخٓؼش كٍٞحء ػ٢ِ ك٤ٖٔ - 

 65،ص  2021ًَرلاء ،٤ًِش حلاىحٍس ٝحلاهظظخى ،
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 2012-2009ة ِٓ اٌّذ-2

ٓٔخ حىٟ ح٠ُ كيٝع  ٤ِٕٓٞ ىٝلاٍ (39,427ك٢ كـْ حُظخىٍحص رِؾ )حٗولخع  2009شٜي حُؼخّ 

ػيّ حٓظوَحٍ  (٤ِٕٓٞ ىٝلاٍ ٣َٝؿغ ٌٛح حلاٗولخع ح٠ُ(1,270.7حهظلاٍ ك٢ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص كوي رِؾ 

كظِض ك٢ ٝحلاهظظخى٣ش حُؼخ٤ُٔش حُظ٢ حلآُش حُٔخ٤ُش  حُٞػغ حلاهظظخى١ ك٢ حُؼَحم ٝىٍٝ حُؼخُْ ،رٔزذ

 "حَُٖٛ حُؼوخ١ٍ"ًؤُٓش ض ك٢ حُٞلا٣خص حُٔظليس حلا٤ٌ٣َٓش ٖٝٓ ر٤ٜ٘خ حلآُش حُٔخ٤ُش حُظ٢ كيػس ٌٛٙ حُٔي

ٝحُظ٢ حىص ح٠ُ طزخؽئ ٓٔظٟٞ حُ٘شخؽ حلاهظظخى حُؼخ٢ُٔ  2008حُ٘ظق حُؼخ٢ٗ ٖٓ ػخّ حُظ٢ كيػض ك٢ 

(1)
  

ػ٠ِ  حُظخىٍحص  رِـض حً 2012-2010رؼيٛخ حهٌ كـْ حُظخىٍحص رخلاٍطلخع  هلاٍ حلاػٞحّ  ٖٓ 

ٓوخٍٗش ٣َٝؿغ ٓزذ ٌٛح حلاٍطلخع ح٠ُ حٍطلخع حٓؼخٍ حُ٘لؾ ٤ِٕٓٞ ىٝلاٍ (  94,209-51,764) حُظٞح٢ُ

٣ُخىس حُظخىٍحص  ػ٠ِ حُظخىٍحص ٓٔخ حىٟ ح٠ُ ٌٝٛح ٣يٍ ػ٠ِ ٤ٛٔ٘ش هطخع حُ٘لؾ ، حُٔخروشرخلأػٞحّ 

 .حُؼَحه٤ش ٣ُٝخىس حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ 

كوي حٗولؼض رٔزذ حلآُش  2009ػخّ  ٍطلخػخ ػيححُٞحٍىحص ح  ه٤ٔشك٤ٔخ ٣وض كـْ حُٞحٍىحص شٜيص 

ك٢ ،(٤ِٕٓٞ ىٝلاٍ(38,437 حً رِـض حُٞحٍىحصحُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش ٝطؤػ٤َٛخ حُِٔز٢ ك٢ حلاهظظخى حُؼَحه٢ 

 ( ٤ِٕٓٞ ىٝلاٍ(59,006 ه٤ٔظٜخ 2012ػخّ   ضُٞحٍىحص حٍطلخػخ رِـححلاػٞحّ حُظ٢ طِظٜخ شٜيص 

 2016-2013ة ِٓ اٌّذ-3

ُؼخ٢ٓ  ٤ِٕٓٞ ىٝلاٍ(83,981( ٝ) 89,768)حً رِـض س حٗولخع ك٢ كـْ حُظخىٍحص يص ٌٛٙ حُٔيشٜ

،ًٝخٕ ٓزذ ٌٛح حُظَحؿغ ٛٞ طيٍٛٞ حُٞػغ ح٤ُٔخ٢ٓ ٝ حلا٢٘ٓ ٝطَحؿغ ػ٠ِ حُظٞح٢ُ  2013-2016

٤َٓ حرخٍ يٓٔخ حىٟ ح٠ُ طؼظْ ٓلخكظخص حُزِي ،،ٝىهٍٞ حلاٍٛخد ح٠ُ حُؼَحم ٝحكظلاٍ ٓحٓؼخٍ حُ٘لؾ 

ٝطؼط٤َ ػ٤ِٔخص ح٤ُٔخ٢ٓ ٝحلاهظظخى١ ٌٝٛح ٓخ حىٟ ح٠ُ ػيّ حلآظوَحٍ ٝطي٤َٓ حؿِذ حُطَم حُ٘لؾ 

ػ٠ِ ٓؼيٍ ٗٔٞ حُظخىٍحص رشٌَ ًز٤َ حلآَ ح١ٌُ حىٟ ح٠ُ حٗولخع  ٝحٗولخع حٓؼخٍ حُ٘لؾ حُظظي٣َ

 .حُٔخ٤ُش حَُؿْ ٖٓ طؼخك٢ حلاهظظخى حُؼخ٢ُٔ ٖٓ حلآُخص 

(٤ِٕٓٞ ىٝلاٍ ٓٔـِش 59,349ٓـِض ه٤ٔش حُٞحٍىحص ) 2013ك٤ٔخ ٣وض حُٞحٍىحص حُؼَحه٤ش ُؼخّ 

ك٢ ه٤ٔش حُٞحٍىحص ػ٠ِ ٓيٟ حُٔ٘ٞحص ( حٗولخػخ 2016-2014حٍطلخػخ ر٤٘ٔخ شٜيص حُلظَس ٖٓ )

ًٝخٕ ٓزذ ٤ِٕٓٞ ىٝلاٍ  (34,208(ٝ)53,177ٓخ ٣وخٍد )ٓـِض ه٤ٔش حُٞحٍىحص حًح حُٔظظخ٤ُش 

                                                           
-

1
 ٜٓي١ َٜٓ حُـز١ٍٞ ،هؼ٤َ ػزخّ ك٤ٖٔ ،طل٤َِ حُظيٓخص حلاهظظخى٣ش ُلاهظظخى٣خص حُ٘خ٤ٓش،ىحٍ حلا٣خّ ُِ٘شَ ٝحُظ٣ُٞغ ، 

 .151ص  ،1،2020ؽ
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حُؼظخرخص  ٝىهٍٞ  ىحهَ حُؼَحمحُـ٤َ ٓٔظوَس  حلاٗولخع ٛٞ حلاٝػخع ح٤ُٔخ٤ٓش ٝحلاهظظخى٣ش

  ٓٔخ حىٟ ح٠ُ حٗولخع ه٤ٔش حُٞحٍىحص  ٓلخكظخص حُؼَحم  حلاٍٛخر٤ش ح٠ُ ػيى ٖٓ

 2021-2017ة ِٓ اٌّذ -4

رِـض  حً 2017ٝ2018س كيٝع حٍطلخع ك٢ كـْ حُظخىٍحص ك٢ ػخ٢ٓ ٣ظؼق ُ٘خ حٕ ك٢ ٌٛٙ حُٔي

٣ؼٞى ٓزذ ٌٛح حلاٍطلخع ح٠ُ ٣ُخىس حُطِذ حُؼخ٢ُٔ ػ٠ِ حُ٘لؾ ٤ِٕٓٞ ىٝلاٍ ( 86,360)(ٝ(57,559

،رؼيٛخ ػخٝى كـْ ٣َٝكغ كـْ حُظخىٍحص ُظ٣ِي ح٤ٌُٔخص حُٔظيٍس ٓٔخ حىٟ ح٠ُ حٍطلخع حٓؼخٍٙ حُوخّ 

٣َٝؿغ ٓزذ ًُي  (46,829(ٝ)81,585)رِـض  حً 2019ٝ2020ُؼخ٢ٓ حُظخىٍحص ح٠ُ حلاٗولخع 

حُظ٢ ٝؿٜض ػَرش ٝكيٝع ؿخثلش ًٍٞٝٗخ ٝحٓؼخٍ حُ٘لؾ حلاهظظخى٣ش حُؼخ٤ُٔش ح٠ُ ػيّ حٓظوَحٍ حُز٤جش 

حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش حلاًؼَ طؼٍَح ،حً ػَرض  ٝطؼي،ح١ٌُ ٣ؼخ٢ٗ ٖٓ حُٜشخشش ٓٞؿؼش ُلاهظظخى حُؼخ٢ُٔ 

 رٔوظِق ٓٔظ٣ٞخطٚ، حلآَ ح١ٌُ حىٟ ح٠ُ حٗولخع ٗٔٞ حُظخىٍحص ك٢ حُؼَحم .حلاهظظخى حُؼَحه٢ 

 2020ٓخػيح ػخّ رٔؼيلاص ٗٔٞ ٓظوخٍرش  2020- 2017ك٢ حُٔ٘ٞحص ٖٓ ريأص ه٤ٔش حُٞحٍىحص رخلاٍطلخع 

٣َٝؿغ ٓزذ حلاٗولخع ح٠ُ ػيّ  (٤ِٕٓٞ ىٝلا48,150ٍ) حُٞحٍىحص حٗولخػخ ٝٓـِض كزٚ حً كووض 

  حُيُٝش .ٌػَ ٝحُٞؿَ ىحهَ ش ٝح٤ُٔخٓش ٝٝرخء ًٍٞٗخ ح١ٌُ ُٝي كخُش ٖٓ حُحلاهظظخى٣ ُظَٝفحٓظظزخد ح

ٖٓ حُٓش ،رٔزذ حلاٗلظخف حُؼخ٢ُٔ ٝحُظؼخك٢ حُـِث٢ حٓظوَحٍح حهظظخى٣خ ػخ٤ُٔخ كوؾ شٜي  2021حٓخ ػخّ 

ٓؼيلاص ٗٔٞ حُظخىٍحص ،ٓٔخ حىٟ ح٠ُ ٣ُخىس ًز٤َس ك٢ حُؼخ٤ُٔش  حُ٘لؾ ٓغ حٍطلخع حلآؼخٍٝرخء ًٍٞٝٗخ 

كوي ٓـِض رٔزذ حٍطلخع حٓؼخٍ حُ٘لؾ حلاكظ٤خؽخص حُ٘وي٣ش ُيٟ حُز٘ٞى ح٣ًَُِٔش ٣ُخىس  كؼلا ػٖحُؼخ٤ُٔش 

ه٤ٔش ٝ ك٢ ٌٛح حُؼخّ حكَُص حلآظ٤َحىحص  ( ٤ِٕٓٞ ىٝلا46,829ٍ)ه٤ٔش حُظخىٍحص 

٣ٝؼٞى ٓزذ طظخػيٛخ ح٠ُ حٍطلخع حٓؼخٍ حُ٘لؾ ٓٔخ حىٟ ح٠ُ ٣ُخىس  ٤ِٕٓٞ ىٝلاٍ(40,736)رِـض

 ٣ُٝخىس حُطِذ ػ٠ِ حُٔ٘ظـخص حُؼخ٤ُٔش ٝحٍطلخع حٓؼخٍ حُٔ٘ظـخص حُٔل٤ِش 
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 تًهيذ   

فؼاىت ىيقعاء ػيٚ اخخلاه عٞاعاث ٗاصشاءاث  حخارالابذ ىيحنٍ٘ت ٍِ الاقخصادٛ  عخقشاسالاىخحقٞق 

عٞاعت اعخٖذاف اىخعخٌ فٜ ٕزا اىفعو ٖا ق بؼط اىَؼاىضاث اىخٜ حقً٘ بػِ غشٝاى٘ظغ اىغٞش ٍغخقش 

)ٍؼذلاث اىخعخٌ ,ٍؼذه عٞخٌ قٞاط ٗححيٞو دٗس عٞاعت اعخٖذاف اىخعخٌ فٜ الاعخقشاس الاقخصادٛ 

  ARDLػِ غشٝق اعخخذاً ٍْٖضٞت الابطاء اىَ٘صع اىْاحش اىَحيٜ الاصَاىٜ ,ٍؼذلاث اىبطاىت (

ث اىؼلاقاث باىطش  اىقٞاعٞت لابذ ٍِ ٗىقٞاط ٍؼاٍلاٗاىؼلاقت بَْٖٞا ٗاى٘ص٘ه اىٚ بؼط اىْخائش 

حَزٞو ٕزٓ اىؼلاقاث  ٗحٌ (E-views9 )اىبشّاٍش الاحصائٜ حٌ اعخخذاً  ارصٞاغخٖا بص٘سة سٝاظٞت 

ٗاػخَاد ٍؼذه اىخعخٌ مَخغٞش ٍغخقو ٍٗؤششاث الاعخقشاس الاقخصادٛ)اىخعخٌ بص٘سة ٍؼادلاث 

 ٗاىْاحش اىَحيٜ الاصَاىٜ ٗاىبطاىت( 

 -اىٚ رلاد ٍباحذ :حقغٌٞ اىفصو ٗ

  ىيضضائش عٞاعت اعخٖذاف اىخعخٌ فٜ الاعخقشاس الاقخصادٛ قٞاط ٗححيٞو أرش/ الأٗهبحذ ىَا

 ىَصشعٞاعت اعخٖذاف اىخعخٌ فٜ الاعخقشاس الاقخصادٛ  أرشقٞاط ٗححيٞو / اىزاّٜ بحذ ىَا

 ىيؼشا  اىخعخٌ فٜ الاعخقشاس الاقخصادٛ  أرشقٞاط ٗححيٞو / اىزاىذبحذ ىَا

عياعح اعتهذاف انتضخى في الاعتقشاس الاقتصادي  اثشقياط وتحهيم -:انًثحث الاول 

 دضائش هن

اعخٖذاف عٞاعت دٗس ىلاقخصاد اىضضائشٛ ٗبٞاُ اىْخائش اىقٞاعٞت ٗالاحصائٞت ٝخعَِ ٕزا اىَبحذ 

 خلاه فخشةاس حغيٞػ اىع٘ء ػيٚ ٍغاس ٍؤششاث الاعخقشاىخعخٌ فٜ الاعخقشاس الاقخصادٛ ٍِ خلاه 

بِٞ ٗاىزٛ ٝ٘فش عٖ٘ىت بٞاُ اىؼلاقت ػِ غشٝق الاعخؼاّت باىقٞاط الاقخصادٛ  (2021-2004) اىبحذ

 اىْاحش اىَحيٜ الاصَاىٜ ,اىبطاىت (اىخعخٌ ,ٍؤششاث الاعخقشاس الاقخصادٛ ),ٗعْشمض ػيٚ اىَخغٞشاث 

 -مَخغٞشاث حابؼت َٗٝنِ ح٘صٞف اىَخغٞشاث مالاحٜ :

 ح٘صٞف اىَخغٞشاث 

INF اىخعخٌ:ٍؼذه 

GDP ٜاىْاحش اىَحيٜ الاصَاى: 

UN ٍؼذه اىبطاىت: 
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           GDP= F(INF) ……(1) 

           UN= F(INF) ……(2) 

 (ADF)انًىعع  -نذيكي فىنشانغلاعم انضينيح تياناخ  اعتقشاسيهاختثاس   : انًطهة الاول

فٜ ششغا سئٞغٞا اىَخغٞشاث  ىٖزٓ الاعخقشاسار ٝؼذ اىغلاعو اىضٍْٞت  ٍخغٞشاث لابذ ٍِ اىخأمذ ٍِ اعخقشاس

ٗٝخعح ٍِ بٞاّاث اىضذٗه سقٌ لا حؼطٜ ّخائش ٍْطقٞت دساعت اىغلاعو ٗاُ ػذً اعخقشاس ٕزٓ اىغلاعو 

 أٛ أّع٘اء ب٘ص٘د قاغغ بذُٗ قاغغ ٗاحضآ ػاً (  ( Levelاىَغخ٘ٙ ػْذ  ماُ ٍغخقشا   INFاُ  (18)

اٍا  5%ػْذ ٍغخ٘ٙ ٍؼْ٘ٝت ٕٗزٓ اىَخغٞشاث حخ٘ٛ ػيٚ الاّحذاس اىضائف خاىِ ٍِ صزس اى٘حذة  ٗلا ٝ

باقٜ اىَخغٞشاث ماّج غٞش ٍغخقشة ىزىل حٌ اخز اىفشٗ  الاٗىٚ ٗحبِٞ اُ صَٞغ اىَخغٞشاث قذ اعخقشث 

ٗػيٞت عْقبو  % ع٘اء ب٘ص٘د قاغغ اٗ قاغغ ٗاحضآ ػاً اٗ ملإَا اٗ بذَّٖٗا10ٗ 5%ػْذ ٍغخ٘ٙ 

        فط اىفشظٞت اىبذٝيت فشظبت اىؼذً ّٗش

                                                                                       (ADFانًىعع  ندزس انىحذج ) -( اختثاس ديكي فىنش18اندذول )                            

 At Level    

  GDP UN INF 

With Constant t-Statistic -2.3464 -2.5630 -3.2949 

 Prob.  0.1700  0.1194  0.0341 

  n0 n0 ** 

With Constant & Trend  t-Statistic -1.7094 -1.8121 -3.1901 

 Prob.  0.7020  0.6537  0.1234 

  n0 n0 n0 

Without Constant & 
Trend  

t-Statistic  0.2323 -0.7229 -2.2135 

 Prob.  0.7415  0.3884  0.0302 

  n0 n0 ** 

 At First Difference   

  d(GDP) d(UN) d(INF) 

With Constant t-Statistic -3.6412 -3.5311 -5.2672 

 Prob.  0.0171  0.0210  0.0013 

  ** ** *** 

With Constant & Trend  t-Statistic -3.9675 -5.4294 -5.0911 

 Prob.  0.0336  0.0027  0.0074 

  ** *** *** 

Without Constant & 
Trend  

t-Statistic -3.6983 -3.7085 -5.4985 

 Prob.  0.0011  0.0011  0.0000 

  *** *** *** 

Notes:    

a: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1% and (no) Not 
Significant   

        Eviews.9 بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش  تٍِ اػذاد اىباحز :اىَصذس    
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 (ARDLاختثاس )انًطهة انثاني: تقذيش وتحهيم نتائح 

فٜ  بِٞ ٍؼذلاث اىخعخٌ ٗحأرٞشٕا فٜ اىْاحش اىَحيٜ الاصَاىٜٝخٌ فٜ ٕزا اىَطيب حقذٝش ٗححيٞو اىؼلاقت 

 (ARDL)ٗىبْٞاث عْ٘ٝت باعخخذاً َّ٘رس  (2021-2004اىضضائش ىيفخشة ٍِ )

 في اندضائش يعذل انتضخى وانناتح انًحهي الاخًاني انعلاقح تين نتائح تقذيش -اولا :

  (ARDLنتائح انتقذيش الاوني ننًىرج  ) -1

 ار( 2بفخشاث ابطاء ) ARDLاىزاحٜ اىَ٘صع اَّ٘رس الاّحذاس حقذٝش  ( 19ٗه )ذّلاحظ ٍِ اىض

Rاُ قَٞت  ّلاحظ
2 
=(0.675361)

 
 

 
  قذ فغش اىَخغٞش اىخابغاىَغخقو اىَخغٞش ٍَا ٝؼْٜ اُ  

GDP ( 0.586824) اّج قَٞت مٗ  ( (67%بْغبت=R
-2  

 اىَحخغبت  Fٗعضيج قَٞت ,  

 ماُأٛ اُ اىَْ٘رس   .Prob ٗفق قَٞت  5%))ٍغخ٘ٙ    ٕٜٗ ٍؼْ٘ٝت ػْذ 7.627944))

 ٗػيٞت ّشفط فشظٞت اىؼذً ّٗقبو اىفشظٞت اىبذٝيت ٍؼْ٘ٛ 

 GDPنذانح  ARDLنتائح انًىرج ( 19) خذول

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

     
     
GDP(-1) 0.389966 0.187229 2.082829 0.0614 

INF 1706.708 844.2042 2.021677 0.0682 

INF(-1) 1358.596 913.0789 1.487929 0.1649 

C 86520.30 28106.23 3.078332 0.0105 

     
     

R-squared 0.675361     Mean dependent var 170870.7 

Adjusted R-squared 0.586824     S.D. dependent var 31692.37 

S.E. of regression 20371.48     Akaike info criterion 22.90484 

Sum squared resid 4.56E+09     Schwarz criterion 23.09365 

Log likelihood -167.7863     Hannan-Quinn criter. 22.90283 

F-statistic 7.627944     Durbin-Watson stat 1.752036 

Prob(F-statistic) 0.004936    

     
     

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   

        Eviews.9بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش   تٍِ اػذاد اىباحز :اىَصذس    
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 GDP نذانح  Bounds Test  اختثاس انحذود  -2

    ( (F-statistic اىَحخغبت F اُ قَٞتحظٖش ّخائش اخخباس اىحذٗد ( 20) اىضذٗهبٞاّاث ٍِ 

اىباىغت  %10 اىضذٗىٞت اىؼظَٚ ػْذ ٍغخ٘ٙ ٍؼْ٘ٝتF  قَٞتٕٜٗ امبش ٍِ  (5.458538)  ماّج

 ح٘اصّٞٔٗص٘د ػلاقت  ّٗقبو اىفشض اىبذٝو أٛ بَؼْٚ ٗبٖزا ّشفط فشظٞت اىؼذً   (4.78)

 اىَْ٘رس .ٍخغٞشاث  بِٞالاصو  غ٘ٝيت 

 GDP نذانح  Bounds Test  اختثاس انحذود (20) اندذول                 

 

 

 

 

 

            Eviews.9اىَصذس  ٍِ اػذاد اىباحذ بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش                              

 نهنًىرجاختثاس انًشاكم انقياعيح  -3

ٗفق الاخخباساث  ِٝٗػذً حضاّظ اىخبا ٜاىزاح الاسحباغخٌ اىخأمذ ٍِ خي٘ اىَْارس ٍِ ٍشنيت ٝ

 -:الاحٞت

  Serial Correlation LM Test انتغهغهي تين انثىاقي الاستثاطاختثاس  - أ

ٗبزىل ّقبو فشظٞت  ٍِ ٍشنيت الاسحباغ اىخغيغيّٜلاحظ اُ اىَْ٘رس خاهٍ  (21) ٍِ اىضذٗه

   ّٗشفط اىفشظٞت اىبذٝيت ٍشنيت الاسحباغ اىخغيغيٜ بِٞ اىب٘اقٜ ػذً ٗص٘د ػيٚ اىؼذً اىخٜ حْص 

 ٍؼْ٘ٛ ٍؼْ٘ٝت ػْذ ٍغخ٘ٙ شغٞ F-statistic ٗ Chi-Square(2) قٌٞ الاخخباساث  ٗرىل لاُ

5% 

 اىخغيغيٜ غ( ّخائش اخخباس الاسحبا21صذٗه )                                                  

 

 

       

 

 Eviews.9بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش   تٍِ اػذاد اىباحز  :اىَصذس                  

          
Test Statistic Value k   

          
F-statistic 5.458538 1   

          
Critical Value Bounds   

          
Significance I0 Bound I1 Bound   

          
10% 4.04 4.78   

5% 4.94 5.73   

2.5% 5.77 6.68   

1% 6.84 7.84   

     

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     

F-statistic 0.557078     Prob. F(2,9) 0.5914 

Obs*R-squared 1.652372     Prob. Chi-Square(2) 0.4377 

      
 

   
 
 
 
 
 

 
 
 
 



 قياس وتحليل اثر سياسة استهذاف التضخم في الاستقرار الاقتصادي :الفصل الثالث

 

121 
 

 اختثاس عذو تدانظ انتثاين - ب

( ٝخعح اُ اىَْ٘رس لا ٝؼاّٜ ٍِ ٍشنيت ػذً رباث حضاّظ اىخباِٝ 22) ٍِ بٞاّاث اىضذٗه

غٞش  F-statistic ٗ Chi-Squareمُ٘ اُ اىَؼٞاس اٗ الاخخباساث غٞش ٍؼْ٘ٝت أٛ اُ 

 ّٗشفط اىفشظٞت اىبذٝيت   ٗبزىل ّقبو فشظٞت اىؼذً %5ٍغخ٘ٙػْذ ٍؼْ٘ٝت 

 

 اىخباِٝاخخباس ػذً حضاّظ (22) صذٗه                             

 

 

 

 

 

 
 Eviews.9بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش   تٍِ اػذاد اىباحز :اىَصذس          

 

  ختثاس خىدج اننًىرجا -4

 : ٍْٖا الاخخباساثحٌ اصشاء بؼط  ىيخأمذ ٍِ ص٘دة اىَْ٘رس اىَقذس

 اختثاس انتىصيع انطثيعي نهثىاقي - أ

قذ Jarque-Bera ٝلاحظ اُ قَٞت  ارّخائش اىخ٘صٝغ اىطبٞؼٜ ىيب٘اقٜ  (13) ٝ٘ظح اىشنو اىبٞاّٜ

ٕٜ امبش ٍِ ٍغخ٘ٙ   0.665989)بيغج ) فقذ probability َتٍٞا قا ( ,0.812965بيغج )

 .% ٍَا ٝؼْٜ اُ اىب٘اقٜ حخبغ اىخ٘صٝغ اىطبٞؼٜ 5ٍؼْ٘ٝت 

 اخخباس اىخ٘صٝغ اىطبٞؼٜ ىيب٘اقٜ ّخائش (13اىشنو )

0

1

2

3

4

-30 -25 -20 -15 -10 -5 0 5 10 15 20 25

Series: Residuals
Sample 2005 2021
Observations 16

Mean      -1.11e-16
Median   0.683211
Maximum  22.25380
Minimum -29.13438
Std. Dev.   15.07722
Skewness  -0.465473
Kurtosis   2.406043

Jarque-Bera  0.812965
Probability  0.665989

               
 Eviews.9بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش   تٍِ اػذاد اىباحزاىَصذس :            

 

 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

     
     

F-statistic 0.400261     Prob. F(3,11) 0.7556 

Obs*R-squared 1.476276     Prob. Chi-Square(3) 0.6878 

Scaled explained SS 0.585408     Prob. Chi-Square(3) 0.8998 
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  Stability Testاننًىرج انًقذس اعتقشاسيهاختثاس  - ب

ٗاخخباس ٍضَ٘ع حشامٌ  CUSUMاخخباس اىَضَ٘ع اىخشامَٜ ىيب٘اقٜ الاػخَاد ػيٚ  َٝنِ

الاعخقشاس اىٖٞنيٜ ق ٍِ ىغشض اىخحق  Squares CUSUM  OF ٍشبؼاث اىب٘اقٜ 

 داخو اىحذٗدٝنُ٘ ٍغاس اىشنو اىبٞاّٜ ٗٝخحقق الاعخقشاس اىٖٞنيٜ ػْذٍا ىيَؼيَاث اىَقذسة 

 َضَ٘عاخخباس اىَٝنِ اىْظش اىٚ ( 14),ٍِٗ اىشنو   5%ٗػْذ ٍغخ٘ٙ ٍؼْ٘ٝتاىحشصت 

ظَِ حذٗد اىَْطقت اىحشصت ّلاحظ ٗق٘ع اىخػ اىبٞاّٜ ار   CUSUM  اىخشامَٜ ىيب٘اقٜ

ّٗفظ اىحاه ٍغخقشة فٜ الاصو اىقصٞش ٍا ٝؼْٜ اُ اىَؼيَاث   5%ػْذ ٍغخ٘ٙ ٍؼْ٘ٝت 

فَِ  Squares  CUSUM  OF اىب٘اقَٜشبؼاث ى ٜشامَخاىَضَ٘ع اىباىْغبت لاخخباس 

حذٗد اىَْطقت  خاسسقذ ٗقغ َٝنِ ٍلاحظت اُ ٍضَ٘ع حشامٌ ٍشبؼاث اىب٘اقٜ ( 15اىشنو )

ٗغٞش  اىقصٞش فٜ الاصوٍَا ٝؼْٜ اُ بٞاّاث اىَْ٘رس ٍغخقشة  5%اىحشصت ػْذ ٍغخ٘ٙ 

 5%ػْذ ٍغخ٘ٙ ٍؼْ٘ٝت  ARDLظَِ اىَْ٘رس  ٍغخقش فٜ الاصو اىط٘ٝو

  CUSUMاختثاس انًدًىع انتشاكًي نهثىاقي  (14انشكم )  
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CUSUM 5% Significance 

 Squares  OF CUSUM انتشاكًي نًشتعاخ انثىاقي( اختثاس انًدًىع 15انشكم )                             

  

-0.4
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CUSUM of Squares 5% Significance 

 Eviews.9بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش   تاىَصذس : ٍِ اػذاد اىباحز           
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  (في اندضائش GDP نذانح تقذيش يعانى )الاخم انطىيم والاخم انقصيش -5

ػيٚ اىْاحش  INFٍؼذه اىخعخٌ )ارش اىَخغٞش اىَغخقو َٝنِ بٞاُ  (23) اىضذٗه باىْظش اىٚ

 .ِ اىْخائش ّيحظ ٗص٘د ػلاقت غشدٝتٍٗفٜ الاصو اىقصٞش ( GDPاىَحيٜ الاصَاىٜ 

ٍٗؼْ٘ٝت احصائٞت ػْذ اٍا باىْغبت ىَؼيَت حصحٞح اىخطأ فَِ اىضذٗه ٝخبِٞ اُ قَٞخٖا عاىبت 

بِٞ ٍَا ٝؼْٜ ٗص٘د ػلاقت غ٘ٝيت الاصو  (CointEq(-1) = 0.919751-)  1%ٍغخ٘ٙ 

 % 91بْغبت ح حفٜ عٞص بَؼْٚ اُ اخخلاه 91)) حٞذ بيغج عشػت اىخؼذٝو ٍخغٞشاث اىذساعت 

 الاصو غ٘ٝو ىي٘ص٘ه اىٚ اىقَٞت اىخ٘اصّٞت فٜ ّفظ اىَذة 

 في اندضائش GDPنذانح  الاخم انقصيش ويعايم تصحيح انخطأ ( يعانى23) خذول           

Cointegrating Form 

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     

D(INF) 0.153725 0.618732 0.248451 0.8077 

CointEq(-1) -0.919751 0.279191 -3.294345 0.0058 

     
     

    Cointeq = GDP - (0.1671*INF + 3.2292 )  

     
 Eviews.9بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش   تاىَصذس : ٍِ اػذاد اىباحز                            

ٍؼْ٘ٛ غٞش ( (INFادّآ ح٘ظح اُ اىَغٞش اىَغخقو  (24اىضذٗه ) اٍا ٍؼاىٌ الاصو اىط٘ٝو فاُ

 اىَذٙ اىط٘ٝو فٜ 

 الاخم انطىيم  ( يعانى24) خذول                                    

           

 

 

 

 Eviews.9ٍِ اػذاد اىباحزت بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش  :  اىَصذس               

 

 

 

Long Run Coefficients 

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     

INF 0.167137 0.673046 0.248330 0.8078 

C 3.229195 5.911242 0.546280 0.5941 
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  في اندضائشانثطانح  نتائح تقذيش انعلاقح تين يعذل انتضخى و-ثانيا :  

 (ARDLنتائح انتقذيش الاوني ننًىرج  ) -1

ٗاىخٜ ( 2)بفخشاث ابطاء الاّحذاس اىزاحٜ  (ARDL)الاٗىٚ ىَْ٘رس خقذٝش ّخائش اى( 25ٗه )ذاىض ٝظُٖش

Rاُ قَٞت  حبِٞ
2 

=(0.615844)
 

 
 
بْغبت  UN  ٍَا ٝؼْٜ اُ اىَخغٞش اىَغخقو قذ فغش اىَخغٞش اىخابغ 

R=( 0.556743ٗماّج قَٞت  )(   (%61
-2  

ٗحؼذ امبش ٍِ  10.42021)اىَحخغبت  ) F, ٗعضيج قَٞت 

ّشفط اىؼذً ّٗقبو اىبذٝيت  probabilityقَٞت  ٗحغب 5%))ٍغخ٘ٙ ٕٜٗ ٍؼْ٘ٝت ػْذ اىقَٞت اىضذٗىٞت 

 أٛ اىَْ٘رس منو ٍؼْ٘ٛ

 UNنذانح انثطانح   ARDLنتائح انًىرج  ( 25خذول )          

 Eviews.9بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش   تاىَصذس : ٍِ اػذاد اىباحز                                

  Bounds Testاختثاس انحذود   -2

 F-statistic اىَحخغبت F( حظٖش ّخائش اخخباس اىحذٗد اُ قَٞت 26) اىضذٗهبٞاّاث ٍِ 

  (4.04)اىباىغت  %10ٚ ػْذ ٍغخ٘ٙ ٍؼْ٘ٝت اىضذٗىٞت الادFّ ٕٜٗ امبش ٍِ قَٞت ( (4.101223

ٗبٖزا ّشفط فشظٞت اىؼذً غ٘ٝيت الاصو  ً اىحغٌ ٗبزىل ح٘صذ ػلاقت ح٘اصّٞتٕٜٗ فٜ ٍْطقت ػذ

 . اىَْ٘رسٍخغٞشاث بِٞ غ٘ٝيت الاصو  ح٘اصّٞتٗص٘د ػلاقت  ّٗقبو اىفشض اىبذٝو أٛ بَؼْٚ 

 

          
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

     
     
UN(-1) 0.625000 0.163107 3.831848 0.0021 

INF -0.072776 0.048516 -1.500041 0.1575 

C 4.888682 2.034623 2.402746 0.0319 

     
     

R-squared 0.615844     Mean dependent var 11.83625 

Adjusted R-squared 0.556743     S.D. dependent var 1.853731 

S.E. of regression 1.234169     Akaike info criterion 3.426033 

Sum squared resid 19.80124     Schwarz criterion 3.570893 

Log likelihood -24.40826     Hannan-Quinn criter. 3.433451 

F-statistic 10.42021     Durbin-Watson stat 1.341800 

Prob(F-statistic) 0.001992    

     
     

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   
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 UNنذانح  نلأنًىرج انًقذس  Bounds Test( اختثاس انحذود  26) اندذول               

 

 

 

 

 

                            

 Eviews.9اىَصذس : ٍِ اػذاد اىباحزت بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش                              

 اختثاس انًشاكم انقياعيح نهنًىرج -3

 -:ٗمَا ٝيٜ  ِٝٗػذً حضاّظ اىخبا ٜاىزاح الاسحباغرس ٍِ ٍشنيت ٘خٌ اىخأمذ ٍِ خي٘ اىَْٝ

  Serial Correlation LM Test انتغهغهي تين انثىاقي الاستثاطاختثاس  - أ

ٗبزىل ّقبو  ٍِ ٍشنيت الاسحباغ اىخغيغيٜ( ّلاحظ اُ اىَْ٘رس خاهٍ 27اىضذٗه ) ػْذ اىْظش اىٚ

اىزٛ ٝفصح ػِ  فشظٞت اىؼذً اىخٜ حْص ػيٚ ػذً ٗص٘د ٍشنيت الاسحباغ اىخغيغيٜ بِٞ اىب٘اقٜ

 غبش ٍؼْ٘ٛ ار F-statistic ٗ Chi-Squareلاُ قٌٞ الاخخباساث اىَحخغبت  Fقَٞت  ػذً ٍؼْ٘ٝت 

 . ّٗشفط اىفشظٞت اىبذٝيت   % 5امبش ٍِ ٍغخ٘ٙ  Prob  قَٞت ٝظٖش اُ 

 

 ( نتائح اختثاس الاستثاط انتغهغهي27خذول )                               

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     

F-statistic 0.294522     Prob. F(2,11) 0.7506 

Obs*R-squared 0.813243     Prob. Chi-Square(2) 0.6659 

     
     

 Eviews.9اىَصذس : ٍِ اػذاد اىباحزت بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش                              

 اختثاس عذو تدانظ انتثاين  - ب

ٍشنيت ػذً رباث حضاّظ اىخباِٝ ( ٝخعح اُ اىَْ٘رس لا ٝؼاّٜ ٍِ 28) ٍِ بٞاّاث اىضذٗه

 F-statistic ٗ R-squared مو ٍِ  أٛ اُمُ٘ اُ اىَؼٞاس اٗ الاخخباساث غٞش ٍؼْ٘ٝت 

 ّٗشفط اىفشظٞت اىبذٝيت  ٗبزىل ّقبو فشظٞت اىؼذً %  5ػْذ ٍغخ٘ٙغٞش ٍؼْ٘ٝت 

Test Statistic Value k   

     
     

F-statistic  4.101223 1   

     
     
     

Critical Value Bounds   

     
     

Significance I0 Bound I1 Bound   

     
     

10% 4.04 4.78   

5% 4.94 5.73   

2.5% 5.77 6.68   

1% 6.84 7.84   
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 اختثاس عذو تدانظ انتثاين (28)خذول                                     

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

 

     
     

F-statistic 0.716873     Prob. F(2,13) 0.5066 

Obs*R-squared 1.589327     Prob. Chi-Square(2) 0.4517 

Scaled explained SS 0.846936     Prob. Chi-Square(2) 0.6548 

     
     

 Eviews.9اىَصذس : ٍِ اػذاد اىباحزت بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش                          

  ختثاس خىدج اننًىرجا -4

  : ٍْٖا الاخخباساثصشاء بؼط إحٌ  ىيخأمذ ٍِ ص٘دة اىَْ٘رس اىَقذس

 اختثاس انتىصيع انطثيعي نهثىاقي - أ

-Jarqueقَٞت ٝلاحظ اُ  ار( ّخائش اىخ٘صٝغ اىطبٞؼٜ ىيب٘اقٜ 16ٝ٘ظح اىشنو اىبٞاّٜ ) 

Bera َتٍٞا قا ( ,0.882557بيغج ) قذ probability 0.643214)بيغج ) فقذ   ٜٕ

 % ٍَا ٝؼْٜ اُ اىب٘اقٜ حخبغ اىخ٘صٝغ اىطبٞؼ5ٜامبش ٍِ ٍغخ٘ٙ ٍؼْ٘ٝت 

 اىخ٘صٝغ اىطبٞؼٜ ىيب٘اقّٜخائش اخخباس (16اىشنو )                                           

0

1

2

3

4

5

-2.0 -1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 2.5

Series: Residuals
Sample 2005 2021
Observations 16

Mean      -2.00e-15
Median  -0.204812
Maximum  2.360982
Minimum -1.820828
Std. Dev.   1.148948
Skewness   0.542027
Kurtosis   2.614435

Jarque-Bera  0.882557
Probability  0.643214

 

 Eviews. 9اىَصذس : ٍِ اػذاد اىباحزت بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش                                 

  Stability Testاننًىرج انًقذس اعتقشاسيهاختثاس  - ب

ٗاخخباس ٍضَ٘ع حشامٌ  (CUSUM)َٝنِ الاػخَاد ػيٚ اخخباس اىَضَ٘ع اىخشامَٜ ىيب٘اقٜ 

ىغشض اىخحقق ٍِ الاعخقشاس اىٖٞنيٜ  ( Squares CUSUM  OF)ٍشبؼاث اىب٘اقٜ  

ىيَؼيَاث اىَقذسة ٗٝخحقق الاعخقشاس اىٖٞنيٜ ػْذٍا ٝنُ٘ ٍغاس اىشنو اىبٞاّٜ داخو اىحذٗد 
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( َٝنِ اىْظش اىٚ اخخباس اىَضَ٘ع 17),ٍِٗ اىشنو   5%اىحشصت ٗػْذ ٍغخ٘ٙ ٍؼْ٘ٝت

حذٗد اىَْطقت  داخوحٞذ ّلاحظ ٗق٘ع اىخػ اىبٞاّٜ   CUSUMاىخشامَٜ ىيب٘اقٜ  

اٍا فٜ , ٍا ٝؼْٜ اُ اىَؼيَاث ٍغخقشة فٜ الاصو اىقصٞش  5%اىحشصت ػْذ ٍغخ٘ٙ ٍؼْ٘ٝت 

( 18فَِ اىشنو )OF Squares   CUSUM خخباس ٍضَ٘ع حشامٌ ٍشبؼاث اىب٘اقٜحاىت ا

حذٗد اىَْطقت اىحشصت ػْذ  حشامٌ ٍشبؼاث اىب٘اقٜ قذ ٗقغ خاسس َٝنِ ٍلاحظت اُ ٍضَ٘ع

  ٍَٓا ٝزبج ػذً اعخقشاس 5%ٍغخ٘ٙ 

 CUSUM  (اختثاس انًدًىع انتشاكًي نهثىاقي17انشكم )                                   
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-7.5

-5.0

-2.5

0.0

2.5

5.0

7.5

10.0
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CUSUM 5% Significance 

 CUSUM OF Squar ًشتعاخ انثىاقينيدًىع تشاكى  (اختثاس18انشكم )

-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

CUSUM of Squares 5% Significance 

 Eviews.10اىَصذس : ٍِ اػذاد اىباحزت بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش                               

 ( في اندضائش UNنذانح  تقذيش يعانى )الاخم انطىيم والاخم انقصيش -5

 5% ماّج غٞش ٍؼْ٘ٝت ػْذ ٍغخ٘ٙ   INFّلاحظ اُ ٍؼيَت  ( َٝن29ِاىضذٗه ) ْظش اىٚ باى

ٗص٘د ػلاقت غ٘ٝيت الاصو بِٞ ٍخغٞشاث اىذساعت ٍِ خلاه اىْظش اىٚ قَٞت َٗٝنِ ٍلاحظت 

ٗعٞخٌ  (CointEq(-1)=0.409082-) ج اىٍٚؼيَت حصحٞح اىخطأ ارا عضيج قَٞت عاىبت ٗصي

 ٗاىْغبت اىَخبقٞت حصحح فٜ اىَذة ىْفظ اىَذة (%40)فٜ اىَخغٞش اىخابغ بْغبت  اىخطأحصحٞح 

 .اىلاحقت 
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 ( يعانى الاخم انقصيش ويعايم تصحيح انخطأ29)خذول

 

Cointegrating Form 

 

     
     

Variable Coefficient Std. 

Error 

t-Statistic Prob. 

     
     

D(INF) -0.070506 0.045007 -1.566544 0.1412 

CointEq(-1) -0.409082 0.151393 -2.702124 0.0181 

     
     
Cointeq = UN - (-0.1724*INF + 12.7623 )  

             Eviews.9اىَصذس : ٍِ اػذاد اىباحزت بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش                         

ىٔ ىٞظ ( (INF( ح٘ظح اُ اىَغٞش اىَغخقو 30اىضذٗه )ّاث ااٍا ٍؼاىٌ الاصو اىط٘ٝو فاُ بٞ

 (ػيٚ اىَذٙ اىط٘ٝو (UNػيٚ اىَخغٞش اىخابغ  ٍؼْ٘ٛ                       حأرٞش 

 

 الاصو اىط٘ٝو( ٍؼاىٌ 30صذٗه )

Long Run Coefficients 

     
     

Variable Coefficient    Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     

INF -0.172352 0.113243 -1.521969 0.1520 

C 12.762251 0.960451 13.287773 0.0000 

     
     

 Eviews.9ٍخشصاث بشّاٍش  بالاػخَاد ػيٚ  تاىباحز اػذاد اىَصذس : ٍِ                             
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تضخى في الاعتقشاس الاقتصادي ان عياعح اعتهذاف قياط وتحهيم اثش-: انثانيانًثحث 

 نًصش

ٗبٞاُ دٗس عٞاعت اعخٖذاف اىخعخٌ  اعٞت ٗالاحصائٞت ىلاقخصاد اىَصشٛٝخعَِ ٕزا اىَبحذ اىْخائش اىقٞ

ه ٍذة اىبحذ حغيٞػ اىع٘ء ػيٚ ٍغاس ٍؤششاث الاعخقشاس خلا ٍِ خلاهفٜ الاعخقشاس الاقخصادٛ 

ٗاىزٛ ٝ٘فش عٖ٘ىت بٞاُ اىؼلاقت بِٞ اىَخغٞشاث  ( ػِ غشٝق الاعخؼاّت باىقٞاط الاقخصاد2004-2021ٛ)

 ,ٗعْشمض ػيٚ ٍؤششاث الاعخقشاس الاقخصادٛ )اىخعخٌ ,اىْاحش اىَحيٜ الاصَاىٜ ,اىبطاىت (

 (ADFانًىعع ) -انًطهة الاول :  اختثاس اعتقشاسيه تياناخ انغلاعم انضينيح نذيكي فىنش

ار ٝؼذ الاعخقشاس ىٖزٓ اىَخغٞشاث ششغا سئٞغٞا فٜ اىغلاعو اىضٍْٞت  ٍخغٞشاث اىخأمذ ٍِ اعخقشاسٍِ  لابذ

( 31دساعت اىغلاعو ٗاُ ػذً اعخقشاس ٕزٓ اىغلاعو لا حؼطٜ ّخائش ٍْطقٞت ٗٝخعح ٍِ بٞاّاث اىضذٗه )

أٛ   اَّٖٗبذع٘اء ب٘ص٘د قاغغ اٗ قاغغ ٗاحضآ ػاً اٗ (  ( Levelاىَغخ٘ٙ ػْذ  ا  ماُ ٍغخقش INF اُ 

اٍا باقٜ  5%ػْذ ٍغخ٘ٙ ٍؼْ٘ٝت حخ٘ٛ ػيٚ الاّحذاس اىضائف ٍِ صزس اى٘حذة  ٗلا ب أّ خاىِ

اىَخغٞشاث ماّج غٞش ٍغخقشة ىزىل حٌ اخز اىفشٗ  الاٗىٚ ٗحبِٞ اُ صَٞغ اىَخغٞشاث قذ اعخقشث ػْذ 

 .% ع٘اء ب٘ص٘د قاغغ اٗ قاغغ ٗاحضآ ػاً اٗ ملإَا اٗ بذَّٖٗا 10ٗ 5%ٍغخ٘ٙ 

 (ADFانًىعع  ندزس انىحذج ) -ديكي فىنش( اختثاس 31اندذول )

Null Hypothesis: the variable has a unit root  

 At Level    

  GDP UN INF 

With Constant t-Statistic -0.5741 -0.5806 -3.3062 

 Prob.  0.8523  0.8477  0.0334 

  n0 n0 ** 

With Constant & Trend  t-Statistic -2.6167 -0.6401 -2.9007 

 Prob.  0.2782  0.9587  0.1892 

  n0 n0 n0 

Without Constant & Trend  t-Statistic  1.8127 -0.7236 -2.0971 

 Prob.  0.9781  0.3861  0.0384 

  n0 n0 ** 

 At First Difference   

  d(GDP) d(UN) d(INF) 

With Constant t-Statistic -2.9107 -4.0134 -4.1287 

 Prob.  0.0661  0.0108  0.0089 

  * ** *** 

With Constant & Trend  t-Statistic -2.8039 -3.6070 -4.7824 

 Prob.  0.2157  0.0699  0.0158 

  n0 * ** 

Without Constant & Trend  t-Statistic -2.3545 -3.2643 -4.2278 

 Prob.  0.0222  0.0034  0.0005 

 Eviews.9بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش   تاىباحز اػذاد اىَصذس : ٍِ           
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 (ARDLانًطهة انثاني: تقذيش وتحهيم نتائح اختثاس )

حش اىَحيٜ الاصَاىٜ فٜ ٝخٌ فٜ ٕزا اىَطيب حقذٝش ٗححيٞو اىؼلاقت بِٞ ٍؼذلاث اىخعخٌ ٗحأرٞشٕا فٜ اىْا

 . (ARDL)( ٗىبٞاّاث عْ٘ٝت باعخخذاً َّ٘رس 2021-2004ة ٍِ )ٍصش  ىيَذ

  في يصشنتائح تقذيش انعلاقح تين يعذل انتضخى وانناتح انًحهي الاخًاني  -اولا :

 (ARDLنتائح انتقذيش الاوني ننًىرج  ) -1

 (2الاّحذاس اىزاحٜ بفخشاث ابطاء ) (ARDL)( ّخائش اىخقذٝش الاٗىٚ ىَْ٘رس 32اىضذٗه ) ٝظُٖش

Rّلاحظ اُ قَٞت  ار
2 
=(0.827248)

 
 

 
  ٍَا ٝؼْٜ اُ اىَخغٞش اىَغخقو قذ فغش اىَخغٞش اىخابغ 

GDP ( 0.798456ٗماّج قَٞت  )(   (61%بْغبت=R
-2  

اىَحخغبت   F, ٗعضيج قَٞت  

ٗػيٞت ّشفط فشظٞت  .Probٗفق قَٞت   5%) ٕٜٗ ٍؼْ٘ٝت ػْذ ٍغخ٘ٙ  ) 28.73181))

 ماُ ٍؼْ٘ٛ .أٛ اُ اىَْ٘رس اىؼذً ّٗقبو باىفشظٞت اىبذٝيت 

 
 GDPىذاىت  ARDL( ّخائش اَّ٘رس 32) صذٗه 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

     
     

GDP(-1) 1.290137 0.141701 9.104672 0.0000 

GDP(-2) -0.538149 0.113562 -4.738810 0.0001 

INF 0.730006 0.258972 2.818862 0.0095 

INF(-1) -0.725518 0.253122 -2.866280 0.0085 

C 3.271983 2.280152 1.434985 0.1642 

     
     

R-squared 0.827248     Mean dependent var 13.80853 

Adjusted R-squared 0.798456     S.D. dependent var 6.990725 

S.E. of regression 3.138394     Akaike info criterion 5.280885 

Sum squared resid 236.3885     Schwarz criterion 5.516626 

Log likelihood -71.57284     Hannan-Quinn criter. 5.354716 

F-statistic 28.73181     Durbin-Watson stat 1.252350 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   

 Eviews.9ٍخشصاث بشّاٍش   بالاػخَاد ػيٚ تاىباحزاػذاد اىَصذس : ٍِ                     
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 GDPنذانح   Bounds Testاختثاس انحذود   -2

  F-statistic اىَحخغبت F( حظٖش ّخائش اخخباس اىحذٗد اُ قَٞت 33) اىضذٗهبٞاّاث ٍِ 

  (4.78)اىباىغت   %10ػْذ ٍغخ٘ٙ ٍؼْ٘ٝت  اىضذٗىٞت اىذّٞاF ٕٜٗ امبش ٍِ قَٞت ( (4.215817

ٗبٖزا ّشفط فشظٞت اىؼذً ّٗقبو اىفشض اىبذٝو أٛ ٗاصغش ٍِ اىقَٞت اىضذٗىٞت اىؼظَٚ اىباىغت 

 . اىَْ٘رسٍخغٞشاث بِٞ غ٘ٝيت الاصو  ح٘اصّٞتٗص٘د ػلاقت  بَؼْٚ 

 GDPىذاىت   Bounds Test( اخخباس اىحذٗد  33اىضذٗه سقٌ )

     
Test Statistic Value k   

          
F-statistic  4.215817 1   

     
     
       

Critical Value Bounds   

     
     

Significance I0 Bound I1 Bound   

          
10% 4.04 4.78   

5% 4.94 5.73   

2.5% 5.77 6.68   

1% 6.84 7.84   

     
 Eviews.9ٍخشصاث بشّاٍش   بالاػخَاد ػيٚ  تاىباحز اػذاد  اىَصذس : ٍِ                         

 اختثاس انًشاكم انقياعيح نهنًىرج -3

 -:ٗفق الاخخباساث الاحٞت  ِٝٗػذً حضاّظ اىخبا ٜاىزاح الاسحباغخٌ اىخأمذ ٍِ خي٘ اىَْارس ٍِ ٍشنيت ٝ       

  Serial Correlation LM Test انتغهغهي تين انثىاقي الاستثاطاختثاس  - أ

ٗبزىل ّقبو فشظٞت  ٍِ ٍشنيت الاسحباغ اىخغيغيٜ( ّلاحظ اُ اىَْ٘رس خاهٍ 34ٍِ اىضذٗه )

اىؼذً اىخٜ حْص ػيٚ ػذً ٗص٘د ٍشنيت الاسحباغ اىخغيغيٜ بِٞ اىب٘اقٜ ّٗشفط اىفشظٞت اىبذٝيت 

   ٗرىل 

   % 5 ٍؼْ٘ٝت ػْذ ٍغخ٘ٙ شغٞ R-squared اىَحخغبت ٗ F-statistic قٌٞ الاخخباساث  لاُ

 اىخغيغيٜ غ( ّخائش اخخباس الاسحبا34صذٗه )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     

F-statistic 1.772098     Prob. F(1,19) 0.1989 

Obs*R-squared 2.303409     Prob. Chi-Square(1) 0.1291 

     
     

 Eviews.9  برنامجبالاعتماد على مخرجات  ةمن اعداد الباحث :المصدر                          
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 اختثاس عذو تدانظ انتثاين - ب

ٍشنيت ػذً رباث حضاّظ اىخباِٝ ( ٝخعح اُ اىَْ٘رس لا ٝؼاّٜ ٍِ 35) ٍِ بٞاّاث اىضذٗه

ٗبزىل  %5ٍغخ٘ٙػْذ  F-statistic ٗ Chi-Squareمُ٘ اُ الاخخباساث غٞش ٍؼْ٘ٝت 

 ّٗشفط اىفشظٞت اىبذٝيت ّقبو فشظٞت اىؼذً  

 

 اخخباس ػذً حضاّظ اىخباِٝ(35صذٗه )                                 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

     
     

F-statistic 0.653170     Prob. F(4,24) 0.6303 

Obs*R-squared 2.847053     Prob. Chi-Square(4) 0.5837 

Scaled explained SS 2.785538     Prob. Chi-Square(4) 0.5943 

     
     

 Eviews.9 اىَصذس : ٍِ اػذاد اىباحزت بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش                     

  ختثاس خىدج اننًىرجا -4

 : ٍْٖا الاخخباساثحٌ اصشاء بؼط  ىيخأمذ ٍِ ص٘دة اىَْ٘رس اىَقذس

 اختثاس انتىصيع انطثيعي نهثىاقي - أ

 Jarque-Beraّخائش اىخ٘صٝغ اىطبٞؼٜ ىيب٘اقٜ حٞذ ٝلاحظ اُ قَٞت  (19) ٝ٘ظح اىشنو اىبٞاّٜ

ٕٜ امبش ٍِ ٍغخ٘ٙ ٍؼْ٘ٝت   0.38637)بيغج ) فقذ probability َتٍٞا قا1.89) ) قذ بيغج

 .% ٍَا ٝؼْٜ اُ اىب٘اقٜ حخبغ اىخ٘صٝغ اىطبٞؼٜ 5

 اخخباس اىخ٘صٝغ اىطبٞؼٜ ىيب٘اقٜ ّخائش (19اىشنو )

0

1

2

3

4

5

6

7

-9 -8 -7 -6 -5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 6

Series: Residuals
Sample 2005S1 2021S1
Observations 29

Mean      -8.48e-15
Median  -0.128301
Maximum  5.803628
Minimum -8.316560
Std. Dev.   2.905589
Skewness  -0.457452
Kurtosis   3.857045

Jarque-Bera  1.898987
Probability  0.386937
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  Stability Testاننًىرج انًقذس اعتقشاسيهاختثاس  - ب

حٞذ ّلاحظ  (20اىَ٘ظح باىشنو )  CUSUMاخخباس اىَضَ٘ع اىخشامَٜ ىيب٘اقٜ   ٝ٘ظح

ٍا ٝؼْٜ اُ   5%ػْذ ٍغخ٘ٙ ٍؼْ٘ٝت ظَِ حذٗد اىَْطقت اىحشصت  ٗق٘ع اىخػ اىبٞاّٜ

اٍا باىْغبت لاخخباس ٍضَ٘ع حشامٌ ٍشبؼاث  ,فٜ الاصو اىقصٞش ٍغخقشة غٞش اىَؼيَاث 

ٗق٘ع اىخػ اىبٞاّٜ  ( َٝنِ ٍلاحظت21فَِ اىشنو )   CUSUM OF Squares اىب٘اقٜ

 اىَْ٘رس ٍغخقشة ٍؼيَاثٍَا ٝؼْٜ اُ  5%قذ ٗقغ داخو حذٗد اىَْطقت اىحشصت ػْذ ٍغخ٘ٙ 

 داخو حذٗد اىزقت  لاّٖا ARDLظَِ اىَْ٘رس فٜ الاصو اىط٘ٝو 

  CUSUM( اختثاس انًدًىع انتشاكًي نهثىاقي 20انشكم )
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CUSUM 5% Significance                     

 Squares  OF CUSUM ( اختثاس انًدًىع انتشاكًي نًشتعاخ انثىاقي21انشكم )    
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 تقذيش يعانى )الاخم انطىيم والاخم انقصيش(  -5

ػيٚ اىْاحش  INF( َٝنِ بٞاُ ارش اىَخغٞش اىَغخقو )ٍؼذه اىخعخٌ 36اىضذٗه ) باىْظش اىٚ

الاصو اىقصٞش ٍِٗ اىْخائش ّيحظ ٗص٘د ػلاقت غشدٝت ٗحأرٞش  ( فGDPٜاىَحيٜ الاصَاىٜ 

عب٘دٛ اىٚ صٝادة اىْاحش فٜ اىغْت اىحاىٞت بْغبت  1%ىغْت بْغبت  GDPار اُ صٝادة ٘ٛ ,ٍؼْ

%(ٕٗزا ٍطابق ىيْظشٝت الاقخصادٝت اٍا اىخعخٌ ّلاحظ أّ ػْذ صٝادة اىخعخٌ بْغبت   0.33)

 %( ٕٗزا ٍطابق ىَعَُ٘ اىْظشٝت الاقخصادٝت 0.73بْغبت ) GDPعٞ٘دٛ اىٚ صٝادة  %1

اٍا باىْغبت ىَؼيَت حصحٞح اىخطأ فَِ اىضذٗه ٝخبِٞ اُ قَٞخٖا عاىبت ٍٗؼْ٘ٝت احصائٞت ػْذ 

٘ٝيت الاصو ( ٍَا ٝؼْٜ ٗص٘د ػلاقت غCointEq(-1) = 0.248012-) ار بيغج 1%ٍغخ٘ٙ 

عٞخٌ فٜ اىَخغٞش اىخابغ  بَؼْٚ اُ أٛ اخلاه 24)بيغج عشػت اىخؼذٝو ) ار بِٞ ٍخغٞشاث اىَْ٘رس

  . اى٘ظغ ٍخ٘اصُ ػيٚ اىَذٙ اىط٘ٝو َذة ىي٘ص٘ه% فٜ ّفظ اى 24بْغبت  حصحٞحٔ

 

 في يصش GDPنذانح  ( يعانى الاخم انقصيش ويعايم تصحيح انخطأ36خذول )

Cointegrating Form 

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     D(GDP(-1)) 0.538149 0.113562 4.738810 0.0001 

D(INF) 0.730006 0.258972 2.818862 0.0095 

CointEq(-1) -0.248012 0.085734 -2.892796 0.0080 

              Cointeq = GDP - (0.0181*INF + 13.1929 )  

 Eviews.9بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش   تاىَصذس : ٍِ اػذاد اىباحز                           

                       غٞش((INFغٞش اىَغخقو خ( ادّآ ح٘ظح اُ اى37َاىضذٗه ) اٍا ٍؼاىٌ الاصو اىط٘ٝو فاُ

 اىَذٙ اىط٘ٝو  فٜ ٍؼْ٘ٛ 

 في يصش GDPنذانح  ( يعانى الاخم انطىيم37) خذول

Long Run Coefficients 

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     

INF 0.018097 0.767483 0.023579 0.9814 

C 13.192852 8.362925 1.577540 0.1278 

     
     

 Eviews.9بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش   تاىَصذس : ٍِ اػذاد اىباحز                        
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  في يصش نتائح تقذيش انعلاقح تين يعذل انتضخى و انثطانح -ثانيا :  

 (ARDLنتائح انتقذيش الاوني ننًىرج  ) -1

( 2الاّحذاس اىزاحٜ بفخشاث ابطاء ) (ARDL)( ّخائش اىخقذٝش الاٗىٚ ىَْ٘رس 38اىضذٗه ) ظٖشُٝ 

Rٗاىخٜ حبِٞ اُ قَٞت 
2 
=(0.997476)

 
 

 
  ٍَا ٝؼْٜ اُ اىَخغٞش اىَغخقو قذ فغش اىَخغٞش اىخابغ 

UN ( 0.997314ٗماّج قَٞت  )(   (99%بْغبت=R
-2  

اىَحخغبت   F, ٗعضيج قَٞت 

قَٞت  ٗحغب 5%) ٍغخ٘ٙ )قَٞت اىضذٗىٞت ٕٜٗ ٍؼْ٘ٝت ػْذ ٗحؼذ امبش ٍِ اى 6126.602))

probability  منو ٍؼْ٘ٛ . ٗاىَْ٘رسّشفط اىؼذً ّٗقبو اىبذٝيت 

 UNنذانح انثطانح   ARDLنتائح انًىرج (  38خذول )          

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

          
UN(-1) 1.936165 0.041554 46.59388 0.0000 

UN(-2) -0.955078 0.042416 -22.51690 0.0000 

INF -0.022501 0.009124 -2.466225 0.0164 

INF(-1) 0.026937 0.009263 2.908127 0.0050 

C 0.140568 0.080478 1.746674 0.0856 

          
R-squared 0.997476     Mean dependent var 10.50122 

Adjusted R-squared 0.997314     S.D. dependent var 1.962005 

S.E. of regression 0.101691     Akaike info criterion -1.662056 

Sum squared resid 0.641149     Schwarz criterion -1.497526 

Log likelihood 60.67886     Hannan-Quinn criter. -1.596951 

F-statistic 6126.602     Durbin-Watson stat 0.440226 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   

 Eviews.9اىَصذس : ٍِ اػذاد اىباحزت بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش                           

 

  Bounds Testاختثاس انحذود   -2

 F-statistic اىَحخغبت Fاُ قَٞت  (39) اىضذٗهبٞاّاث ٍِ  ّخائش اخخباس اىحذٗدَٝنِ ٍلاحظت 

   (4.04)اىباىغت  %10ػْذ ٍغخ٘ٙ ٍؼْ٘ٝت  اىضذٗىٞت الادFّٚ ٕٜٗ امبش ٍِ قَٞت ( (4.493209

ٗبٖزا ّشفط فشظٞت اىؼذً اىحغٌ ٗبزىل ح٘صذ ػلاقت ح٘اصّٞت غ٘ٝيت الاصو  ًٕٜٗ فٜ ٍْطقت ػذ

 .اىَْ٘رسٍخغٞشاث بِٞ غ٘ٝيت الاصو  ح٘اصّٞتٗص٘د ػلاقت  ّٗقبو اىفشض اىبذٝو أٛ بَؼْٚ 
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 UNىلأَّ٘رس اىَقذس ىذاىت   Bounds Test( اخخباس اىحذٗد  39) اىضذٗه              

     
     

Test Statistic Value k   

     
     

F-statistic  4.493209 1   

          
     

Critical Value Bounds   

          
Significance I0 Bound I1 Bound   

     
     

10% 4.04 4.78   

5% 4.94 5.73   

2.5% 5.77 6.68   

1% 6.84 7.84   

     
 Eviews.9اىَصذس : ٍِ اػذاد اىباحزت بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش                                

 اختثاس انًشاكم انقياعيح نهنًىرج -3

 -:ٗمَا ٝيٜ  ِٝٗػذً حضاّظ اىخبا ٜاىزاح الاسحباغخٌ اىخأمذ ٍِ خي٘ اىَْارس ٍِ ٍشنيت ٝ

  Serial Correlation LM Test انتغهغهي تين انثىاقي الاستثاطاختثاس  - أ

 ٍِ ٍشنيت الاسحباغ اىخغيغيٜ( ّلاحظ اُ اىَْ٘رس خاهٍ 40ػْذ اىْظش اىٚ بٞاّاث اىضذٗه )

ٗبزىل ّقبو فشظٞت اىؼذً اىخٜ حْص ػيٚ ػذً ٗص٘د ٍشنيت الاسحباغ اىخغيغيٜ بِٞ اىب٘اقٜ اىزٛ 

 F-statistic ٗ R-squaredلاُ قٌٞ الاخخباساث اىَحخغبت  Fٝفصح ػِ ػذً ٍؼْ٘ٝت  قَٞت 

 . ّٗشفط اىفشظٞت اىبذىٞت  % 5امبش ٍِ ٍغخ٘ٙ   ,Prob حٞذ ٝظٖش اُ قَٞخٔ

 ( نتائح اختثاس الاستثاط انتغهغهي40خذول )                                 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

          
F-statistic 0.007276     Prob. F(2,63) 0.9928 

Obs*R-squared 0.015704     Prob. Chi-Square(2) 0.9922 

          
 Eviews.9اىَصذس : ٍِ اػذاد اىباحزت بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش                              

 اختثاس عذو تدانظ انتثاين  - ب

ٍشنيت ػذً رباث حضاّظ اىخباِٝ ( ٝخعح اُ اىَْ٘رس لا ٝؼاّٜ ٍِ 41) ٍِ بٞاّاث اىضذٗه

 F-statistic ٗ R-squaredأٛ اُ مو ٍِ  مُ٘ اُ اىَؼٞاس اٗ الاخخباساث غٞش ٍؼْ٘ٝت 

 .ّٗشفط اىفشظٞت اىبذىٞت  ٗبزىل ّقبو فشظٞت اىؼذً %  5ػْذ ٍغخ٘ٙغٞش ٍؼْ٘ٝت 
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 اختثاس عذو تدانظ انتثاين(41) خذول                               

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

     
     

F-statistic 2.014803     Prob. F(4,61) 0.1036 

Obs*R-squared 7.702202     Prob. Chi-Square(4) 0.1031 

Scaled explained SS 12.80831     Prob. Chi-Square(4) 0.0123 

     
 Eviews.9اىَصذس : ٍِ اػذاد اىباحزت بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش                               

  ختثاس خىدج اننًىرجا -4

 : ٍْٖا الاخخباساثحٌ اصشاء بؼط  ىيخأمذ ٍِ ص٘دة اىَْ٘رس اىَقذس

 اختثاس انتىصيع انطثيعي نهثىاقي - أ

-Jarqueلاحظ اُ قَٞت خائش اىخ٘صٝغ اىطبٞؼٜ ىيب٘اقٜ ار ّ( 22ّٝ٘ظح اىشنو اىبٞاّٜ ) 

Bera ( 0.260733قذ  بيغج, ) َتٍٞا قا probability 0.877774)بيغج ) فقذ   ٜٕ

 . % ٍَا ٝؼْٜ اُ اىب٘اقٜ حخبغ اىخ٘صٝغ اىطبٞؼ5ٜامبش ٍِ ٍغخ٘ٙ ٍؼْ٘ٝت 

 انتىصيع انطثيعي نهثىاقي(نتائح اختثاس 22انشكم )                                       

0

1

2

3

4

5

6

7

-0.6 -0.4 -0.2 0.0 0.2 0.4 0.6

Series: Residuals
Sample 2005S1 2021S1
Observations 26

Mean       3.56e-16
Median   0.002932
Maximum  0.625685
Minimum -0.515631
Std. Dev.   0.304569
Skewness   0.109787
Kurtosis   2.561294

Jarque-Bera  0.260733
Probability  0.877774

 

 Eviews.9اىَصذس : ٍِ اػذاد اىباحزت بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش                   

  Stability Testاننًىرج انًقذس اعتقشاسيهاختثاس  - ب

ٗاخخباس ٍضَ٘ع حشامٌ ٍشبؼاث  (CUSUM)َٝنِ الاػخَاد ػيٚ اخخباس اىَضَ٘ع اىخشامَٜ ىيب٘اقٜ 

( ىغشض اىخحقق ٍِ الاعخقشاس اىٖٞنيٜ ىيَؼيَاث اىَقذسة  Squares CUSUM  OFاىب٘اقٜ  )

  5%داخو اىحذٗد اىحشصت ٗػْذ ٍغخ٘ٙ ٍؼْ٘ٝت اىخػٗٝخحقق الاعخقشاس اىٖٞنيٜ ػْذٍا ٝنُ٘ ٍغاس 

حٞذ ّلاحظ ٗق٘ع   CUSUM( َٝنِ اىْظش اىٚ اخخباس اىَضَ٘ع اىخشامَٜ ىيب٘اقٜ  25),ٍِٗ اىشنو 

   5%ػْذ ٍغخ٘ٙ ٍؼْ٘ٝت باحضآ اىحذٗد اىذّٞا حشصت اىخػ اىبٞاّٜ ظَِ حذٗد اىَْطقت اى
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 CUSUM (اختثاس انًدًىع انتشاكًي نهثىاقي 23انشكم )
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 CUSUM OF Squar(اختثاس يدًىع تشاكى نًشتعاخ انثىاقي 24انشكم )
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 Eviews.9اىَصذس : ٍِ اػذاد اىباحزت بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش                               

 

 تقذيش يعانى )الاخم انطىيم والاخم انقصيش(  -5

ّلاحظ اُ ْٕاك ػلاقت غشدٝت بِٞ ٍؼذه اىبطاىت ىغْت عابقت ٍٗؼذه اىبطاىت ( 42اىضذٗه ) باىْظش اىٚ 

% ٝؤدٛ اىٚ صٝادة ٍؼذه اىبطاىت ىيغْت 1ىيغْت اىحاىٞت ارا اُ صٝادة ٍؼذه اىبطاىت ىغْت عابقت بْغبت 

%(ٕٗزا ٍطابق ىيْظشٝت الاقخصادٝت ,اٍا ٍؼذه اىخعخٌ ّلاحظ ٗص٘د ػلاقت  0.95اىحاىٞت بْغبت )

% أٛ اُ صٝادة ٍؼذه اىخعخٌ بْغبت  5ػنغٞت بِٞ ٍؼذه اىخعخٌ ٍٗؼذه اىبطاىت ٍؼْ٘ٝت ػْذ ٍغخ٘ٙ 

 %(ٕٗزا ٍطابق ىيْظشٝت الاقخصادٝت .0.02% ٝؤدٛ اىٚ اّخفاض ٍؼذه اىبطاىت بْغبت )1
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ٗعٞخٌ  (CointEq(-1)=0.018913-ٍؼيَت حصحٞح اىخطأ ارا عضيج قَٞت عاىبت ٗصيج اىٚ) اٍا

 ٗاىْغبت اىَخبقٞت حصحح فٜ اىَذدة ىيبقاء ىْفظ اىَذ %(1.8حصحٞح اىخطأ فٜ اىَخغٞش اىخابغ بْغبت )

 . حقت لااى

 الاخم انقصيش ويعايم تصحيح انخطأ( يعانى 42)خذول                      

Cointegrating Form 

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     

D(UN(-1)) 0.955078 0.042416 22.516903 0.0000 

D(INF) -0.022501 0.009124 -2.466225 0.0164 

CointEq(-1) -0.018913 0.006758 -2.798595 0.0068 

     
     

    Cointeq = UN - (0.2346*INF + 7.4324 )  

             Eviews.9اىَصذس : ٍِ اػذاد اىباحزت بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش                       

ىٞظ ( (INFادّآ ح٘ظح اُ اىَغٞش اىَغخقو  (43ّاث اىضذٗه )ااٍا ٍؼاىٌ الاصو اىط٘ٝو فاُ بٞ

 (ػيٚ اىَذٙ اىط٘ٝو (UNػيٚ اىَخغٞش اىخابغ   ىٔ حأرٞش  ٍؼْ٘ٛ

 

 ( يعانى الاخم انطىيم43) خذول                                   

Long Run Coefficients 

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     

INF 0.234551 0.202620 1.157588 0.2515 

C 7.432444 2.377476 3.126191 0.0027 

     
 Eviews.9بالاػخَاد ػيٚ اػذاد ٍخشصاث بشّاٍش   تاىَصذس : ٍِ اىباحز                            
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  في الاعتقشاس الاقتصادي نهعشاق انتضخى قياط وتحهيم دوس -: انثانثانًثحث 

ٗبٞاُ دٗس عٞاعت اعخٖذاف اىخعخٌ  ىلاقخصاد اىؼشاقٜٝخعَِ ٕزا اىَبحذ اىْخائش اىقٞاعٞت ٗالاحصائٞت 

 ششاث الاعخقشاس خلاه فخشة اىبحذفٜ الاعخقشاس الاقخصادٛ ٍِ خلاه حغيٞػ اىع٘ء ػيٚ ٍغاس ٍؤ

بِٞ اىَخغٞشاث ( ػِ غشٝق الاعخؼاّت باىقٞاط الاقخصادٛ ٗاىزٛ ٝ٘فش عٖ٘ىت بٞاُ اىؼلاقت 2004-2021)

 ,ٗعْشمض ػيٚ ٍؤششاث الاعخقشاس الاقخصادٛ )اىخعخٌ ,اىْاحش اىَحيٜ الاصَاىٜ ,اىبطاىت (

 (ADFانًىعع ) -انًطهة الاول :  اختثاس اعتقشاسيه تياناخ انغلاعم انضينيح نذيكي فىنش

ششغا سئٞغٞا فٜ ار ٝؼذ الاعخقشاس ىٖزٓ اىَخغٞشاث اىغلاعو اىضٍْٞت  ٍخغٞشاث اىخأمذ ٍِ اعخقشاس لابذ

دساعت اىغلاعو ٗاُ ػذً اعخقشاس ٕزٓ اىغلاعو لا حؼطٜ ّخائش ٍْطقٞت ٗٝخعح ٍِ بٞاّاث اىضذٗه سقٌ 

أٛ أّ احضآ ػاً  ٗاقاغغ  بذُٗ ٗص٘د(  ( Levelاىَغخ٘ٙ ػْذ  ماُ ٍغخقشا   INF( اُ  اىَخغٞش44)

اٍا باقٜ اىَخغٞشاث  5% ٍؼْ٘ٝتػْذ ٍغخ٘ٙ  حخ٘ٛ ػيٚ الاّحذاس اىضائفخاىِ ٍِ صزس اى٘حذة  ٗلا ٝ

% ع٘اء 10ٗ 5%قذ اعخقشث ػْذ ٍغخ٘ٙ  ٖاماّج غٞش ٍغخقشة ىزىل حٌ اخز اىفشٗ  الاٗىٚ ٗحبِٞ اّ

 ب٘ص٘د قاغغ اٗ قاغغ ٗاحضآ ػاً اٗ ملإَا اٗ بذَّٖٗا 

 (ADFانًىعع  ندزس انىحذج ) -( اختثاس ديكي فىنش44اندذول )                           

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF)  

Null Hypothesis: the variable has a unit root  

 At Level    

  GDP UN INF 

With Constant t-Statistic -1.8547  1.6266 -1.5012 

 Prob.  0.3437  0.9989  0.5088 

  n0 n0 n0 

With Constant & Trend  t-Statistic -2.2162 -0.7876 -3.0280 

 Prob.  0.4502  0.9433  0.1553 

  n0 n0 n0 

Without Constant & Trend  t-Statistic  0.6064  2.5829 -13.3780 

 Prob.  0.8373  0.9955  0.0001 

  n0 n0 *** 

 At First Difference   

  d(GDP) d(UN) d(INF) 

With Constant t-Statistic -3.3821 -0.6892 -2.6030 

 Prob.  0.0279  0.8161  0.1154 

  ** n0 n0 

With Constant & Trend  t-Statistic -3.3848 -4.7381 -9.7126 

 Prob.  0.0889  0.0098  0.0000 

  * *** *** 

Without Constant & Trend  t-Statistic -3.2579  0.2130 -3.0724 

 Prob.  0.0029  0.7319  0.0049 

  *** n0 *** 

 Eviews.9بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش   تاىَصذس : ٍِ اػذاد اىباحز                          
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 (ARDLانًطهة انثاني: تقذيش وتحهيم نتائح اختثاس )

فٜ اىؼشا   ىيفخشة  ٍؼذلاث اىخعخٌ فٜ اىْاحش اىَحيٜ الاصَاىٜحأرٞش ٝخٌ فٜ ٕزا اىَطيب حقذٝش ٗححيٞو 

 (ARDL)ّاث عْ٘ٝت باعخخذاً َّ٘رس ا( ٗىب2004-2021ٞ)ٍِ 

  في انعشاقنتائح تقذيش انعلاقح تين يعذل انتضخى وانناتح انًحهي الاخًاني -اولا :

 (ARDLنتائح انتقذيش الاوني ننًىرج  ) -1

إبطاء بفخشاث الاّحذاس اىزاحٜ  (ARDL)َْ٘رس الاٗىٚ ى خقذٝشّخائش اى(  45ٗه )ذّلاحظ ٍِ اىض

Rحٞذ ّلاحظ اُ قَٞت ( 2)
2 
=(0.618720)

 
 

 
 ٍَا ٝؼْٜ اُ اىَخغٞش اىَغخقو قذ فغش اىَخغٞش اىخابغ 

 GDP ( 0.579277ٗماّج قَٞت  )(   (61%بْغبت=R
-2  

اىَحخغبت   F, ٗعضيج قَٞت 

ٗػيٞت ّشفط فشظٞت اىؼذً  .Probٗفق قَٞت   5 %)ٍغخ٘ٙ  )ٕٜٗ ٍؼْ٘ٝت ػْذ  15.68651))

 ٗاىَْ٘رس منو ٍؼْ٘ٛ . ّٗقبو اىفشظٞت اىبذٝيت

  

 GDPنذانح  ARDL( نتائح انًىرج 45)خذول                             

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

     
     

GDP(-1) 0.950499 0.158102 6.011940 0.0000 

GDP(-2) -0.561520 0.162866 -3.447736 0.0017 

INF 0.263824 0.163576 1.612855 0.1176 

C 4.048797 2.462672 1.644067 0.1110 

     
     

R-squared 0.618720     Mean dependent var 9.801515 

Adjusted R-squared 0.579277     S.D. dependent var 17.81341 

S.E. of regression 11.55434     Akaike info criterion 7.845212 

Sum squared resid 3871.583     Schwarz criterion 8.026607 

Log likelihood -125.4460     Hannan-Quinn criter. 7.906246 

F-statistic 15.68651     Durbin-Watson stat 1.612060 

Prob(F-statistic) 0.000003    

     
     

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   

 Eviews.9اىَصذس : ٍِ اػذاد اىباحزت بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش       
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 GDPنذانح   Bounds Testاختثاس انحذود   -2

( (F-statistic 9.294715اىَحخغبت  F( حظٖش ّخائش اخخباس اىحذٗد اُ قَٞت 46ٍِ بٞاّاث اىضذٗه )

ٗبٖزا ّشفط فشظٞت   (8.73)اىباىغت   %5اىضذٗىٞت اىؼظَٚ ػْذ ٍغخ٘ٙ ٍؼْ٘ٝت F ٕٜٗ امبش ٍِ قَٞت 

 . اىَْ٘رسغ٘ٝيت الاصو بِٞ ٍخغٞشاث  ذٝو أٛ بَؼْٚ  ٗص٘د ػلاقت ح٘اصّٞتاىؼذً ّٗقبو اىفشض اىب

 GDPنذانح   Testاختثاس انحذود   Bounds( 46) اندذول 

          
Test Statistic Value k   

          
F-statistic  9.294715 1   

          
     

Critical Value Bounds   

          
Significance I0 Bound I1 Bound   

          
10% 4.04 4.78   

5% 4.94 5.73   

2.5% 5.77 6.68   

1% 6.84 7.84   

          
 Eviews.9بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش   تٍِ اػذاد اىباحز  :اىَصذس                       

 نهنًىرجاختثاس انًشاكم انقياعيح  -3

 -:ٗفق الاخخباساث الاحٞت  ِٝٗػذً حضاّظ اىخبا ٜاىزاح الاسحباغخٌ اىخأمذ ٍِ خي٘ اىَْارس ٍِ ٍشنيت ٝ

  Serial Correlation LM Test انتغهغهي تين انثىاقي الاستثاطاختثاس  - أ

( ّلاحظ اُ اىَْ٘رس خاهٍ ٍِ ٍشنيت الاسحباغ اىخغيغيٜ ٗبزىل ّقبو فشظٞت اىؼذً اىخٜ 47ٍِ اىضذٗه )

لاُ قٌٞ ٗرىل حْص ػيٚ ػذً ٗص٘د ٍشنيت الاسحباغ اىخغيغيٜ بِٞ اىب٘اقٜ ّٗشفط اىفشظٞت اىبذٝيت 

                           % 5 ٍؼْ٘ٝت ػْذ ٍغخ٘ٙ شغٞ Chi-Square ٗاىَحخغبت  F-statisticالاخخباساث  

 انتغهغهي ط( نتائح اختثاس الاستثا47خذول )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     

F-statistic 1.857861     Prob. F(2,27) 0.1754 

Obs*R-squared 3.992054     Prob. Chi-Square(2) 0.1359 

     
     

 Eviews.9اىَصذس:  ٍِ اػذاد اىباحزت بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش                       
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 اختثاس عذو تدانظ انتثاين - ب

( ٝخعح اُ اىَْ٘رس لا ٝؼاّٜ ٍِ ٍشنيت ػذً رباث حضاّظ اىخباِٝ مُ٘ اُ الاخخباساث 48) اىضذٗه ٍِ 

ّقبو فشظٞت اىؼذً % 5ٍغخ٘ٙػْذ غٞش ٍؼْ٘ٝت  F-statistic ٗ Chi-Squareغٞش ٍؼْ٘ٝت أٛ اُ 

   ّٗشفط اىفشظٞت اىبذٝيت .

 
 اختثاس عذو تدانظ انتثاين(48)خذول                                  

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

     
     

F-statistic 0.177967     Prob. F(3,29) 0.9105 

Obs*R-squared 0.596559     Prob. Chi-Square(3) 0.8972 

Scaled explained SS 0.462680     Prob. Chi-Square(3) 0.9270 

     
     

 Eviews.9بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش   تٍِ اػذاد اىباحز :اىَصذس          

 

  ختثاس خىدج اننًىرجا -4

 : ٍْٖا الاخخباساثحٌ اصشاء بؼط  ىيخأمذ ٍِ ص٘دة اىَْ٘رس اىَقذس

 اختثاس انتىصيع انطثيعي نهثىاقي - أ

قذ  Jarque-Beraٝلاحظ اُ قَٞت  خائش اىخ٘صٝغ اىطبٞؼٜ ىيب٘اقٜ ارّ (25) ٝ٘ظح اىشنو اىبٞاّٜ

ٕٜ امبش ٍِ ٍغخ٘ٙ   0.866829)بيغج ) فقذ probability َتٍٞا قا (,  (0.285827بيغج

 .% ٍَا ٝؼْٜ اُ اىب٘اقٜ حخبغ اىخ٘صٝغ اىطبٞؼٜ 5ٍؼْ٘ٝت 

 اختثاس انتىصيع انطثيعي نهثىاقي نتائح (25انشكم )
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Series: Residuals
Sample 2005S1 2021S1
Observations 33

Mean      -3.50e-15
Median   0.310503
Maximum  25.24307
Minimum -22.09261
Std. Dev.   10.99941
Skewness   0.227926
Kurtosis   3.008580

Jarque-Bera  0.285827
Probability  0.866829

 
 Eviews.9بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش   تاىَصذس : ٍِ اػذاد اىباحز           
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  Stability Testاننًىرج انًقذس اعتقشاسيحاختثاس  - ب

ٗاخخباس ٍضَ٘ع حشامٌ  CUSUMاخخباس اىَضَ٘ع اىخشامَٜ ىيب٘اقٜ الاػخَاد ػيٚ  َٝنِ

ىغشض اىخحقق ٍِ الاعخقشاس اىٖٞنيٜ   Squares CUSUM  OFٍشبؼاث اىب٘اقٜ  

ىيَؼيَاث اىَقذسة ٗٝخحقق الاعخقشاس اىٖٞنيٜ ػْذٍا ٝنُ٘ ٍغاس اىشنو اىبٞاّٜ داخو اىحذٗد 

( َٝنِ اىْظش اىٚ اخخباس اىَضَ٘ع 26),ٍِٗ اىشنو   5%اىحشصت ٗػْذ ٍغخ٘ٙ ٍؼْ٘ٝت

اىخػ اىبٞاّٜ ظَِ حذٗد اىَْطقت اىحشصت  ّلاحظ ٗق٘ع ار  CUSUMامَٜ ىيب٘اقٜ  اىخش

باىْغبت اٍا ٍا ٝؼْٜ اُ اىَؼيَاث ٍغخقشة فٜ الاصو اىقصٞش   5%ػْذ ٍغخ٘ٙ ٍؼْ٘ٝت 

( 27فَِ اىشنو )   CUSUM OF Squares لاخخباس ٍضَ٘ع حشامٌ ٍشبؼاث اىب٘اقٜ

َٝنِ ٍلاحظت اُ ٍضَ٘ع حشامٌ ٍشبؼاث اىب٘اقٜ قذ ٗقغ داخو حذٗد اىَْطقت اىحشصت ػْذ 

 . فٜ الاصو اىط٘ٝو ٍغخقشغٞش ٍَا ٝؼْٜ اُ اىَْ٘رس  5%ٍغخ٘ٙ 

  CUSUM( اختثاس انًدًىع انتشاكًي نهثىاقي 26انشكم )
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 Squares  OF CUSUM اختثاس انًدًىع انتشاكًي نًشتعاخ انثىاقي( 27انشكم )                        
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 تقذيش يعانى )الاخم انطىيم والاخم انقصيش(  -5

 

 GDP% ٝؤدٛ اىٚ صٝادة 1ىغْت عابقت بْغبت  GDPار اُ صٝادة  ( 49اىضذٗه ) باىْظش اىٚ 

%( ٕٗزا ٍطابق ىيْظشٝت الاقخصادٝت اٍا ٍؼيَت اىخعخٌ فقذ ماّج  0.56ىيغْت اىحاىٞت بْغبت )

-)CointEq = 0.611021-)ٍؼيَت حصحٞح اىخطأ ٝخبِٞ اُ قَٞخٖا   اٍاغٞش ٍؼْ٘ٝت ٍٗ٘صبت , 

 61)بيغج عشػت اىخؼذٝو ) غ٘ٝيت الاصو بِٞ ٍخغٞشاث اىَْ٘رس ار ( ٍَا ٝؼْٜ ٗص٘د ػلاقت(1

ٗاىْغبت اىَخبقٞت % فٜ ّفظ اىَذة  61بْغبت  اىخابغ عٞصححاىَْ٘رس لاه فٜ خاأٛ بَؼْٚ اُ 

 .اىلاحقت  حصحح فٜ اىَذة

 

 تصحيح انخطأ  ويعايم( يعانى الاخم انقصيش 49)خذول                  

Cointegrating Form 

     
     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     D(GDP(-1)) 0.561520 0.162866 3.447736 0.0017 

D(INF) 0.263824 0.163576 1.612855 0.1176 

CointEq(-1) -0.611021 0.144297 -4.234463 0.0002 

          
Cointeq = GDP - (0.4318*INF + 6.6263 )  

 Eviews.9بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش   تاىَصذس : ٍِ اػذاد اىباحز                           

ىٔ ( (INF( ادّآ ح٘ظح اُ اىَغٞش اىَغخقو 50اٍا ٍؼاىٌ الاصو اىط٘ٝو فاُ بْٞاث اىضذٗه )

ادة ٝ% ٝؤدٛ اىٚ ص1ار اُ صٝادة ٍؼذه اىخعخٌ بْغبت  10 % حأرٞش ٍؼْ٘ٛ ػْذ ٍغخ٘ٙ ٍؼْ٘ٝت 

( GDP )( ٕٗزا ٍطابق ىيْظشٝت الاقخصادٝت . 0.43بْغبت )% 

 

 ( ٍؼاىٌ الاصو اىط٘ٝو 50) صذٗه                                    

Long Run Coefficients 

          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

          INF 0.431777 0.229078 1.884846 0.0695 

C 6.626283 3.796667 1.745289 0.0915 

 Eviews.9اىَصذس : ٍِ اػذاد اىباحذ بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش                                    
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  في انعشاق ويعذل انثطانحنتائح تقذيش انعلاقح تين يعذل انتضخى -: اثاني

 UNنذانح  (ARDLنتائح انتقذيش الاوني ننًىرج  ) -1

( ٗاىخٜ 2) لاّحذاس اىزاحٜ بفخشاث ابطاءا (ARDL)( ّخائش اىخقذٝش الاٗىٚ ىَْ٘رس 51اىضذٗه ) ظٖشُٝ 

Rحبِٞ اُ قَٞت 
2 

=(0.994327)
 

 
 
 UN  اىخابغ ٍَا ٝؼْٜ اُ اىَخغٞش اىَغخقو قذ فغش اىَخغٞش 

R=( 0.994152ٗماّج قَٞت  )  ((99%بْغبت
-2  

ٗحؼذ   5696.171)اىَحخغبت  ) F, ٗعضيج قَٞت 

ّشفط اىؼذً  probabilityقَٞت  ٗحغب 5%)ٍغخ٘ٙ )قَٞت اىضذٗىٞت ٕٜٗ ٍؼْ٘ٝت ػْذ امبش ٍِ اى

 ٗاىَْ٘رس منو ٍؼْ٘ٛ .ّٗقبو اىبذٝيت 

 UNنذانح انثطانح   ARDLنتائح انًىرج (  51خذول )

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

     
     

UN(-1) 1.041270 0.010761 96.76302 0.0000 

INF -0.001566 0.001544 -1.014459 0.3141 

C -0.295965 0.117998 -2.508227 0.0146 

     
  

 

 

   
R-squared 0.994327     Mean dependent var 10.28294 

Adjusted R-squared 0.994152     S.D. dependent var 2.265941 

S.E. of regression 0.173278     Akaike info criterion -0.624721 

Sum squared resid 1.951648     Schwarz criterion -0.526802 

Log likelihood 24.24052     Hannan-Quinn criter. -0.585923 

F-statistic 5696.171     Durbin-Watson stat 0.513586 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   

  Eviews.9  اىَصذس : ٍِ اػذاد اىباحزت بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش                     

                                 

  Bounds Testاختثاس انحذود   -2

 اىَحخغبت Fظٖش اُ قَٞت اىزٛ ٝ( 52) اىضذٗهبٞاّاث ٍِ ّخائش اخخباس اىحذٗد  َٝنِ ٍلاحظت

 F-statistic=11.43082) ) امبش ٍِ قَٞت ٜٕٗ Fٚ5ػْذ ٍغخ٘ٙ ٍؼْ٘ٝت  اىضذٗىٞت الاػي% 

ٗبٖزا ّشفط اىذساعت ٍخغٞشاث بِٞ ح٘اصّٞت غ٘ٝيت الاصو ٗبزىل ح٘صذ ػلاقت  (5.73)اىباىغت 

 .فشظٞت اىؼذً ّٗقبو اىفشض اىبذٝو
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 UNنلأنًىرج انًقذس نذانح   Bounds Test( اختثاس انحذود  52) اندذول              

   

Null Hypothesis: No long-run relationships exist 

          
Test Statistic Value k   

          
F-statistic  11.43082 1   

          
     

Critical Value Bounds   

          
Significance I0 Bound I1 Bound   

          
10% 4.04 4.78   

5% 4.94 5.73   

2.5% 5.77 6.68   

1% 6.84 7.84   

          
 Eviews.9اىَصذس : ٍِ اػذاد اىباحزت بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش                     

 اختثاس انًشاكم انقياعيح نهنًىرج -3

 -:ٗمَا ٝيٜ  ِٝٗػذً حضاّظ اىخبا ٜاىزاح الاسحباغخٌ اىخأمذ ٍِ خي٘ اىَْارس ٍِ ٍشنيت ٝ

  Serial Correlation LM Test انتغهغهي تين انثىاقي الاستثاطاختثاس  - أ

 ار Chi-Square ٗ F-statistic اىَحخغبت Fاىزٛ ٝبِٞ ػذً ٍؼْ٘ٝت  قَٞت  (53اىٚ بٞاّاث اىضذٗه ) اعخْادا

% ىٖزا ّقبو فشظٞت اىؼذً ىٖزا اىَْ٘رس اىخٜ حْص ػيٚ ػذً 5امبش ٍِ ٍغخ٘ٙ  Probٝظٖش اُ قَٞت 

 . ّٗشفط اىفشظٞت اىبذىٞت ٗص٘د ٍشنيت الاسحباغ اىخغيغيٜ بِٞ اىب٘اقٜ 

 

 ( نتائح اختثاس الاستثاط انتغهغهي53ل ) خذو                              

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

          
F-statistic 1.445199     Prob. F 0.2437 

Obs*R-squared 3.031077     Prob. Chi-Square(2) 0.2197 

          
 Eviews. 9اىَصذس : ٍِ اػذاد اىباحزت بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش                              
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 اختثاس عذو تدانظ انتثاين  - ب

 ادّآ ٝخبِٞ اُ اىقَٞت الاحخَاىٞت ٝخبِٞ اُ اىقَٞت الاحخَاىٞت ىنو ٍِ (54) ٍِ بٞاّاث اىضذٗه

 F-statistic ٗ Chi-Square  ٗبزىل ّقبو فشظٞت اىؼذً  5ػْذ ٍغخ٘ٙغٞش ٍؼْ٘ٝت  % 

 .لا ٝؼاّٜ ٍِ ٍشنيت ػذً رباث حضاّظ اىخباِٝ اىَقذس اُ اىَْ٘رس  اٛ

 

 اختثاس عذو تدانظ انتثاين(54) خذول                                   

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

 

          
F-statistic 0.901180     Prob. F(3,63) 0.4457 

Obs*R-squared 2.756887     Prob. Chi-Square(3) 0.4306 

Scaled explained 

SS 

14.25126     Prob. Chi-Square(3) 0.0026 

          
 Eviews.9اىَصذس : ٍِ اػذاد اىباحزت بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش                          

  اننًىرجختثاس خىدج ا -4

 : ٍْٖا الاخخباساثحٌ اصشاء بؼط  ىيخأمذ ٍِ ص٘دة اىَْ٘رس اىَقذس

 اختثاس انتىصيع انطثيعي نهثىاقي - أ

قذ   Jarque-Bera( ّخائش اىخ٘صٝغ اىطبٞؼٜ ىيب٘اقٜ حٞذ ٝلاحظ اُ قَٞت 28ٝ٘ظح اىشنو اىبٞاّٜ )  

ٕٜ امبش ٍِ ٍغخ٘ٙ ٍؼْ٘ٝت   0.372299)بيغج ) فقذ probability َتٍٞا قا ( ,1.976118بيغج )

 % ٍَا ٝؼْٜ اُ اىب٘اقٜ حخبغ اىخ٘صٝغ اىطبٞؼ5ٜ

 انتىصيع انطثيعي نهثىاقي(نتائح اختثاس 28انشكم )                                           
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  Stability Testاننًىرج انًقذس اعتقشاسيحاختثاس  - ب

حٞذ ّلاحظ ٗق٘ع اىخػ (29اىَ٘ظح باىشنو ) (CUSUM)اخخباس اىَضَ٘ع اىخشامَٜ ىيب٘اقٜ ٝ٘ظح 

ٍا ٝؼْٜ اُ اىَؼيَاث ٍغخقشة فٜ الاصو  5%اىبٞاّٜ ظَِ حذٗد اىَْطقت اىحشصت ػْذ ٍغخ٘ٙ ٍؼْ٘ٝت 

فَِ اىشنو   CUSUM OF Squares ٍشبؼاث اىب٘اقٜ اٍا فٜ حاىت اخخباس ٍضَ٘ع حشامٌ,اىقصٞش 

ػْذ خاسس اىحذٗد اىذّٞا  ٗقغاُ اىخػ اىبٞاّٜ  ( َٝنِ ٍلاحظت اُ ٍضَ٘ع حشامٌ ٍشبؼاث اىب٘اق30ٜ)

 . ٍا ٝزبج ػذً اعخقشاسٓ  5%ٍغخ٘ٙ ٍؼْ٘ٝت  

 CUSUM (اختثاس انًدًىع انتشاكًي نهثىاقي 29انشكم )                                   
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 Eviews.9اىَصذس : ٍِ اػذاد اىباحزت بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش                               

 تقذيش يعانى )الاخم انطىيم والاخم انقصيش(  -5

 َنِ ٍلاحظت5ٝٗ%  ماّج غٞش ٍؼْ٘ٝت ػْذ ٍغخ٘ٙ   INFّلاحظ اُ ٍؼيَت ( 55اىضذٗه ) باىْظش اىٚ

 ار اىخطأاىْظش اىٚ قَٞت ٍؼيَت حصحٞح  قػِ غشٝ ٍخغٞشاث اىَْ٘رس ٗص٘د ػلاقت غ٘ٝو الاصو 
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فٜ اىَخغٞش  اىخطأٗعٞخٌ حصحٞح  ( CointEq(-1)=  (0.041270 عضيج قَٞت عاىبت ٗصيج اىٚ

 اىلاحقت ٗاىْغبت اىَخبقٞت ّصحح فٜ اىَذد  فٜ ّفظ اىَذة ا  دوالتعديل بطئ ج ( 4%)تعديل  اىخابغ بْغبت 

 ( يعانى الاخم انقصيش ويعايم تصحيح انخطأ55) خذول                             

     
Cointegrating Form 

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic  Prob. 

     
     
D(INF) -0.001566 0.001544 -1.014459 0.3141 

CointEq(-1) 0.041270 0.010761 3.835149 0.0003 

     
     

    Cointeq = UN - (0.0379*INF + 7.1714 )  

             Eviews. 9اىَصذس : ٍِ اػذاد اىباحزت بالاػخَاد ػيٚ ٍخشصاث بشّاٍش                         

( ىٞظ (INFادّآ ح٘ظح اُ اىَغٞش اىَغخقو  (56ّاث اىضذٗه )ااٍا ٍؼاىٌ الاصو اىط٘ٝو فاُ بٞ

 (ػيٚ اىَذٙ اىط٘ٝو (UNػيٚ اىَخغٞش اىخابغ   ىٔ حأرٞش ٍؼْ٘ٛ

 ( يعانى الاخم انطىيم56خذول )                                      
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Long Run Coefficients 

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     

INF 0.037942 0.042458 0.893640 0.3748 

C 7.171402 1.102581 6.504193 0.0000 
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 والتوصيات  الاستنتاجات  

  الاستنتــــــاجات اولا/

ذٛخذ ظّأاخ واف١ح تأْ ٠ىْٛ اٌثٕه اٌّشوضٞ  لا، ِٕٙا  الأرماداخ٠خٍٛ اعرٙذاف اٌرعخُ ِٓ  لا -1

ذغرد١ة ٌشد اٌصذِاخ اٌّسرٍّح ٔر١دح ّح لائٔاخسا فٟ اعرؼّاي ذمذ٠شٖ تٛظغ ع١اعاخ ٔمذ٠ح ِ

 ٚخٛد فرشاخ إتطاء ص١ِٕح فٟ ػ١ٍّح اٌرٕثؤ تّؼذي اٌرعخُ

اٌّغرٜٛ  ا فٟ ذسم١ك اعرمشاسزٙترثٕٟ ع١اعح اعرٙذاف اٌرعخُ ٔدا أثثرد ِؼظُ اٌذٚي اٌرٟ لاِد -2

ِٓ  ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ، وّا ٔدذ أْ ٕ٘ان ػذج دٚي ػشت١ح ذغؼٝ ٌرثٕٟ ٘زٖ اٌغ١اعح اٌؼاَ ٌلأعؼاس

  غا ٔدذ أٔٙا ٌُ ذغرٛفٟ خ١ّغ اٌششٚإٔٔ إلا الاعرٙذافِساٌٚرٙا ٚعؼ١ٙا ٌرٛف١ش ششٚغ  خلاي

تاٌرخف١ف ِٓ ٚذ١شج اٌرٛلؼاخ اٌغٍث١ح،  تؼط اٌذٚي ٌمذ عّر ذطث١ك ع١اعح اعرٙذاف اٌرعخُ فٟ  -3

تؼذ اػرّاد ٔظاَ اٌصشف اٌّشْ، ٠ٚشخغ رٌه إٌٝ اٌرسغ١ٓ اٌىث١ش اٌزٞ ذسمك فٟ ِداي  ٚلاع١ّا

 ص٠ادج شفاف١ح اٌثٕه اٌّشوضٞ ٚلذسذٗ ػٍٝ خذِح اٌٙذف إٌٙائٟ تىفاءج ػا١ٌح

ْ اٌرعخُ فٟ اٌدضائش لااٌرعخُ، ٚ رٌه  تّؼذلاخاٌمذسج إٌغث١ح ٌٍغ١اعح إٌمذ٠ح فٟ اٌرسىُ  -4

ثش ذشخغ ٌؼٛاًِ داخ١ٍح ٚخاسخ١ح ١ٍح و١٘ى عثابلأ٠شخغ  ٚأّا ١ٌظ ذعخُ ٔمذٞ فمػِٚصش 

 .واٌرعخُ اٌّغرٛسد

ذّثً ع١اعح اعرٙذاف اٌرعخُ أعٍٛب خذ٠ذ ٌٍغ١اعح إٌمذ٠ح ٚاٌرٟ ١ٌظ ٕ٘ان ذثٕٟ واًِ ٌٙا فٟ   -5

ذغرد١ة ٌد١ّغ اٌّرطٍثاخ ٚاٌششٚغ اٌعشٚس٠ح واٌرطث١ك اٌىاًِ ٌٍمٛا١ٔٓ  لااٌدضائش غاٌّا أٔٙا 

 تالأ٘ذاف الاٌرضاَاخ، ٚػذَ إخعاع تٕه اٌدضائش ٌٍّغاءٌح فٟ إغاس فؼاي زٛي ِذٜ ٚاٌرشش٠ؼ

 اٌّغطشج

د اٌغ١اعح ٌرعخُ فٟ الالرصاد اٌؼشالٟ ِٕٙا أعثاب ِؤعغاذ١ح ١٘ٚى١ٍح ٚٔمذ٠ح ٚاخرصاذؼذدخ اعثاب 

 تاػرثاس٘ا اُ٘ ذٍه الاعثاب ٚاٌرٛص١اخعثاب إٌمذ٠ح دْٚ غ١ش٘ا ٌمعاء ػٍٝ الافٟ ا إٌمذ٠ح 

 اٌّمرشزح .

ٚخاصح 2008فٟ ِؼذلاخ اٌرعخُ تؼذ ػاَ  ِغر٠ٛاخ ِٕخفعحاعرطاع الالرصاد اٌؼشالٟ  .1

ٚغ١ش٘ا ار تٍغ ادٔٝ ِؼذي اٌغٕٛاخ اٌثلاز الأخ١شج ِٓ خلاي ِضاداخ اٌؼٍّح ٚاٌرغ١ٙلاخ اٌمائّح 

 .  2009ػاَ %(0.6ٌٍرعخُ )
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ّاٌٟ ٌٍمطاػاخ الالرصاد٠ح اٌّخرٍفح ػذَ ذٛفش اٌثٕٝ اٌرسر١ح اٌلاصِح ٌض٠ادج إٌاذح اٌّسٍٟ الاخ  .2

 ٚذم١ًٍ الاػرّاد ػٍٝ الاعر١شاد.

ء اٌششٚغ ١فاٌؼذَ اعر فٟ اٌٛلد اٌساظش ٠ّىٓ اعرخذاَ ع١اعح اعرٙذاف اٌرعخُ فٟ اٌؼشاق لا .3

اٌؼاِح ٚاٌششٚغ الأ١ٌٚح ٌىٓ تالإِىاْ اػرّاد ٘زا الأعٍٛب فٟ إداسج اٌغ١اعح إٌمذ٠ح فٟ اٌّغرمثً 

اٌط٠ًٛ وٙذف أعاط ٌٍغ١اعح  ِذٍطح إٌمذ٠ح ٌٙذف اعرمشاس الأعؼاس فٟ الآِ خلاي ذثٕٟ اٌغ

إٌظشج اٌّغرمث١ٍح فٟ اٌرٕثؤ تّؼذي  ٚاػرّادإٌمذ٠ح ٚإػطاء اعرملا١ٌح اوثش ٌٍثٕه اٌّشوضٞ 

 .ّٔٛرج ل١اعٟ ٠ؼىظ اسذثاغ ٘زا اٌّؼذي تأدٚاخ اٌغ١اعح إٌمذ٠حأاٌرعخُ ِغ إ٠داد 
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 اتـــــــــالتوصي       

 -: ٘زٖ اٌذساعح ٠ّىٓ ذمذ٠ُ اٌرٛص١اخ اٌرا١ٌح خلايِٓ        

ِخٓ اعخر١فاء وخً اٌّرطٍثخاخ اٌّؤعغخ١ح  لاتخذِٓ أخً اٌرطث١ك اٌغ١ٍُ ٌغ١اعح اعرٙذاف اٌرعخخُ،  -1

غ١خخش اٌّثاشخخشج لإداسج اٌغ١اعخخح إٌمذ٠خخح ٚص٠خخادج  الأدٚاخذخخٛف١ش ػخخذد ِخخٓ  ٚلاعخخ١ّا، ٚالالرصخخاد٠ح

 اٌّصذال١ح ٚاٌشفاف١ح ف١ٙا

ِخٓ اػرّخاد ذم١ٕخاخ زذ٠ثخح ِٚرطخٛسج فخٟ ٘خزا اٌّدخاي،  لاتذٌٍٚرٕثؤ تّؼذي اٌرعخُ فٟ اٌّغرمثً  -2

ذخٛف١ش ٔظخخاَ ِؼٍِٛخخاذٟ عخخ١ٍُ ٠ؼّخً تشخخىً ِغخخرّش ِٚغخخرسذز ػٍخخٝ  خخخلايِخخٓ  إلا٠ٚرسمخك رٌخخه 

 .ظّاْ ذذفك اٌّؼٍِٛاخ ٚذس١ٍٍٙا

اٌؼّخخً ػٍخخٝ ذطث١خخك ع١اعخخح اعخخرٙذاف اٌرعخخخُ ػٍخخٝ ِشازخخً، ٚ٘خخزا تؼخخذ إذّخخاَ خ١ّخخغ اٌشخخشٚغ  -3

 ٚاٌؼاِح الأ١ٌٚح

ػخٓ ع١اعخح  الإػخلاْأوثش ٌٍغٍطح إٌمذ٠خح ٚاٌدٙخح اٌرخٟ عخرمغ ػ١ٍٙخا ِغخؤ١ٌٚح  اعرملا١ٌحإػطاء  -4

 ح اٌّؼٍٕ الأ٘ذافاعرٙذاف اٌرعخُ ٌغشض ظّاْ زك ِغائٍرٙا ػ١ٍٕا ػٓ 

ٌشخشذ أ٘ذافخٗ  ٚالأعخٛاقتخاٌدّٙٛس  الاذصخاي٠ٕثغٟ ػٍٝ تٕه اٌدضائش ذؼض٠ض اٌشفاف١ح ترىث١خف   -5

اذخخار لخشاساذُٙ تدخٛ ِخٓ اٌشخفاف١ح  الالرصخاد٠حٚاِىا١ٔح ذسم١ك رٌه زرٝ ٠ٕثغخٟ ػٍخٝ اٌٛزخذاخ 

 ٚا١ٌم١ٓ

 جاٌّغطش الأ٘ذافزٛي ِذٜ ذسم١ك  اٌثٕٛنٕح ِغرمٍح ِّٙرٙا ِراتؼح ِٚغاءٌح إٔشاء ٌد  -6

 .ٚذشش١ذ إٌفماخ الإٔراخٟإػادج ١٘ىٍح اٌمطاع  خلايذ٠ٕٛغ إ٠شاداخ اٌذٌٚح ِٓ   -7
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ٔ٘ٗ  

 المصـــــــــــــــــــــادر      

 أولاً: القرآن الكريم       

 المصادر العربية :ثانياً         

 بــــالكت -1

 
، اُ٘وٞد ٝأُقبسف ٓذخَ رؾ٢ِ٤ِ ٝٗظش١، اُطجؼخ الأ٠ُٝ ، داس ٝائَ ُِ٘ؾش ،  أًشّ ؽذاد ٝٓؾٜٞس ٍِٛ٘ٞ -ٔ

 2005ػٔبٕ 

أُلوب٤ْٛ ٝاُو٘ظْ اتهزقوبد٣خ اُؾذ٣ضوخ، اُطجؼوخ الأُٝو٠،  داس فولب  ُِ٘ؾوش ٝاُزٞص٣وغ،  ا٣بد ػجذ اُلزبػ اُ٘غوٞس، -ٕ

 2013 ػٔبٕ 

 هٚ ػجذ الله ٓ٘قٞس ،ػجذ اُلزبػ ػجذ ابس١ ع٤غَ ،اُ٘وٞد ٝاُج٘ٞى ٝاتهزقبد ،ٝعٜخ ٗظش اُ٘وذ٤٣ٖ ،رشعٔخ ث -ٖ

 1982داس أُش٣خ، ُشؽٖٔ،

ط . أ٢ًِ ،اتهزقبد ا٢ٌُِ ٗظش٣خ اُغ٤بعبد  رشعٔخ د. ػط٤خ ٜٓذ١ عِٔبٕ ، اُغوض  الأٍٝ ، ٓطجؼوخ اُغبٓؼوخ  -ٗ

  1984أُغز٘قش٣خ   ، ثـذاد ،

خ ٝرؼش٣ت ػجذ اُلزبػ ع٤ٔظ عٞاسر٢٘٤ ،س٣غبسد اعزشٝة، اتهزقبد ا٢ٌُِ، اتخز٤بس اُؼبّ ٝاُخبؿ ،رشعٔ -٘

 1999ػجذ اُشؽٖٔ ،ػجذ اُؼظ٤ْ محمد، داس أُش٣خ ُِ٘ؾش،

 2018ؽبرْ اُوش٣ؾ٢، أعظ ٝٓجبدب اُؾغبثبد اُو٤ٓٞخ، ٤ًِخ الإداسح ٝاتهزقبد، عبٓؼخ ٝاعو،  -ٙ

ؽغٖ اُغ٤ذ محمد ، اُ٘وٞد ٝاُزٞاصٕ اتهزقبد١ ، ٓإعغخ ؽجبة اُغبٓؼخ ُِطجبػخ ٝاُ٘ؾش ٝاُزٞص٣غ ،  -7

 1985اتعٌ٘ذس٣خ 

 2008خبُذ أؽٔذ ع٤ِٔبٕ ؽجٌخ، اُزنخْ ٝ أصشٙ ػ٠ِ اُذ٣ٖ، دساعخ ٓوبسٗخ، داس اُلٌش اُغبٓؼ٢، ٓقش،  -8

سمب فبؽت اثٞ ؽٔذ، اُخطٞه اٌُجشٟ ك٢ اتهزقوبد اُٞموؼ٢. داس ٓغوذ ت١ٝ  ُِ٘ؾوش ٝاُزٞص٣وغ، الأسدٕ،  -9

2006 

 2006،ث٤شٝد ،ٌٓزجخ ُج٘بٕ ،ه الأ٠ُٝ ،عب٣ِٞٓغٕٞ ٝٗٞسد ٛبٝط، ػِْ اتهزقبد -ٓٔ

 1994عب٢ٓ خ٤َِ، ٗظش٣بد اتهزقبد ا٢ٌُِ اُؾذ٣ضخ، اٌُزبة اُضب٢ٗ، ا٣ٌُٞذ،  -ٔٔ

 2014، الإعٌ٘ذس٣خ، اُغبٓؼ٢اُغ٤ذ محمد اُغش٣ز٠ ٝػ٠ِ ػجذ اُٞٛبة ٗغب، اتهزقبد اُغضئ٢، داس اُزؼ٤ْٔ  -ٕٔ

 2010ػجذ اُوبدس ٓز٢ُٞ، اهزقبد٣بد اُ٘وٞد ٝاُج٘ٞى، الأسدٕ، داس اُلٌش ٗبؽشٕٝ ٝ ٓٞصػٕٞ، -ٖٔ

 2002،داس ٓغذ ت١ٝ ُِ٘ؾش، ػٔبٕ،  2ػشكبٕ رو٢ اُؾغ٢٘، اُز٣َٞٔ اُذ٢ُٝ، اُطجؼخ  -ٗٔ

 1990ػٞك كبمَ ئعٔبػ٤َ اُذ٢ٔ٤ُ اُ٘وٞد ٝأُقبسف ، داس اُؾٌٔخ ُِطجبػخ ٝاُ٘ؾش ،أُٞفَ ،  -٘ٔ
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ٔ٘٘  

 2006ؿبص١ ؽغٖ ػ٘ب٣خ، اُزنخْ أُب٢ُ، ٓإعغخ ؽجبة اُغبٓؼخ ُِ٘ؾش، اُطجؼخ ات٠ُٝ، الإعٌ٘ذس٣خ،  -ٙٔ

 2006ك٤ِؼ ؽغٖ خِق، اُ٘وٞد ٝ اُج٘ٞى، ػبُْ اٌُزت اُؾذ٣ش ُ٘ؾش ٝ اُزٞص٣غ، ػٔبٕ،  -7ٔ

كإاد ٓشع٢، اُشأعٔب٤ُخ رغذد ٗلغٜب، عِغِخ ػبُْ أُؼشكخ، أُغِظ اُٞه٢٘ ُِضوبكخ ٝاُلٕ٘ٞ ٝا٥داة،  -8ٔ

 1990ٓطبثغ داس ا٤ُبط، ا٣ٌُٞذ، 

ٔخ ٝرؼش٣ت محمد اثشا٤ْٛ ٓ٘قٞس ، داس ٓب٣ٌَ اثذ عٔبٕ  ، اتهزقبد ا٢ٌُِ )اُ٘ظش٣خ ٝاُغ٤بعخ( ، رشع -9ٔ

 1980أُش٣خ ُِ٘ؾش ، اُش٣بك

 1999، اُش٣بك ٓب٣ٌَ اثذعٔبٕ ،اتهزقبد ا٢ٌُِ ،داس أُش٣خ ُ٘ؾش، -ٕٓ

ٓغذ١ ػجذ اُلزبػ ع٤ِٔبٕ ، ػلاط اُزنخْ ٝاُشًٞد اتهزقبد١ ك٢ الإعلاّ  ، داس اُـش٣ت ُِطجبػخ  -ٕٔ

 2002ٝاُزٞص٣غ ، ٓقش  ٝاُ٘ؾش

 1990اتهزقبد اُ٘وذ١، اُذاس اُغبٓؼ٤خ، الإعٌ٘ذس٣خ،  ٓغذ١ ٓؾٔٞد ؽٜبة، -ٕٕ

 2002محمد ػضد ؿضتٕ، اهزقبد٣بد اُ٘وٞد ٝأُقبسف، داس اُٜ٘نخ اُؼشث٤خ، ث٤شٝد،  -ٖٕ

 2010،داس أُغ٤شح ُِ٘ؾش ٝاُزٞص٣غ، ػٔبٕ، 2ٓؾٔٞد ؽغ٤ٖ اُٞاد١ ٝآخشٕٝ: اتهزقبد ا٢ٌُِ، ه -ٕٗ

ؼوخ الأُٝو٠، ػٔوبٕ، داس أُغو٤شح ُِ٘ؾوش ٝاُزٞص٣وغ ٓؾٔٞد ؽغو٤ٖ اُوٞاد١، ٝآخوشٕٝ، اتهزقوبد اٌُِو٢، اُطج -ٕ٘

 2009ٝاُطجبػخ 

ٓؾٔٞد ؽغ٤ٖ اُٞاد١، ٝآخشٕٝ، ٓجبدب ػِْ اتهزقبد اُطجؼخ ألأ٠ُٝ، ػٔبٕ، داس أُغ٤شح ُِ٘ؾش ٝاُزٞص٣وغ  -ٕٙ

 2010ٝاُطجبػخ، 

ٓقطل٠ سؽذ١ ؽ٤ؾخ ، أُٞعض ك٢ اتهزقبد اُ٘وذ١ ٝأُقشك٢ ٝاُجٞسفبد ، اُطجؼخ الأُٝو٠ ، اُوذاس  -7ٕ

 1978اُغبٓؼ٤خ ُِ٘ؾش ،اتعٌ٘ذس٣خ ،  

داس ا٤ُٔغشح ُِطجبػخ ٝاُ٘ؾش   ٓقطل٠ عِٔبٕ ٝاخشٕٝ ، ٓجبد١ْ اتهزقبد ا٢ٌُِ ، اُطجؼخ الأ٠ُٝ، -8ٕ

 2002ٝاُزٞص٣غ، اتسدٕ 

 

 الرسائل والاطاريح .2

رو٤٤ْ ع٤بعخ اعزٜذاف اُزنخْ ك٢ أعٞام ٓزوذٓخ ٝٗبؽئخ ٓخزبسح )ٓغ ئؽبسح خبفخ ُلاهزقبد  ات  ٗٞس١ ، .ٔ

 2011، عبٓؼخ ًشثلا  ،ٓبعغز٤ش،سعبُخ  اُؼشاه٢(

ئ٣ٔبٕ دائشح، ؽ٘بٕ ثِخبدّ، ع٤بعخ اعزٜذاف اُزنخْ دساعخ ؽبُخ اُذٍٝ اُ٘ب٤ٓخ ) اُغضائش، اُجشاص٣َ،  .ٕ

، ٓزًشح ٓوذٓخ ٤َُ٘ ؽٜبدح ا٤ُِغبٗظ ، كشع ػِّٞ اهزقبد٣خ ، رخقـ  2012-2009أٌُغ٤ي( خلاٍ اُلزشح 

 2014-2013ٓب٤ُخ ٝث٘ٞى، عبٓؼخ ثغٌشح، 

دساعخ ؽبُخ اُغٜٔٞس٣خ  –اُغلاٍ " دٝس اُغ٤بعبد اُ٘وذ٣خ ٝأُب٤ُخ ك٢ ٌٓبكؾخ اُزنخْ ك٢ اُجِذإ اُ٘ب٤ٓخ  .ٖ

 2006ا، عبٓؼخ اُغضائش –ٝػِّٞ اُزغ٤٤ش سعبُخ ٓبعغز٤ش ،٤ًِخ اُؼِّٞ اتهزقبد٣خ  2003-1990ا٤٘ٔ٤ُخ 
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ٔ٘ٙ  

د.ٓب٣ؼ ؽج٤ت أُؾٔش١ ،رو٤٤ْ ع٤بعبد اُز٤٤ٌق اتهزقبد١ ك٢ الأهطبس اُؼشث٤خ أُُٔٞخ ٖٓ أُإعغبد  .ٗ

 2002عبٓؼخ اٌُٞكخ ،٤ًِخ اتداسح ٝاتهزقبد ، ،اُذ٤ُٝخ ،اهشٝؽخ 

-1990ؽبُخ اُغضائش ) دساٝع٢  ٓغؼٞد، اُغ٤بعخ أُب٤ٌُخ ٝدٝسٛب  ك٢ً رؾو٤ن اُزٞاصٕ اتهزقبد١، .٘

(اهشٝؽخ ٓوذٓخ ٤َُ٘ ؽٜبدح اُذًزٞساٙ عبٓؼخ اُغضائش، ًِخٌ اُؼِّٞ اتهزقبد٣خ ٝاُزغ٤ش، هغْ اُؼِّٞ 2004

 2005اتهزقبد٣خ، 

سػذ ؽٔٞد١ ػجذ اُؾغ٤ٖ ر٣ٞظ ،اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد ٝاداسح اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٓغ اؽبسح خبؿ ُِؼشام  .ٙ

 2010،اهشٝؽخ ،عبٓؼخ اٌُٞكخ 

  2014-1990اُغضائش  ك٢ ؽبع٢ ،ٝفبُؼ ٓلبػ ،سعبُخ ٓبعغز٤ش ،اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٝٓؼبُغخ خَِ ٤ٓضإ أُذكٞػبدع٤ٔخ  .7

ؽٞه٢ عجبس١ ٝ ؽٔضح اُؼٞاد١، )ع٤بعخ اعزٜذاف اُزنخْ ـ ًاهبس الإداسح اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٓغ ئؽبسح ئ٠ُ  .8

٤ًِخ اُؼِّٞ ـ اتهزقبد٣خ ٝاُزغبس٣خ رغبسة اُجشاص١ ٝرؾ٢ِ٤، ٝرش٤ًب، سعبُخ ٓبعغز٤ش، عبٓؼخ أّ اُجٞاه٢، 

 2014اُزغ٤٤ش، اُغضائش -ٝػِّٞ 

 ٓبعغز٤ش، ٓزًشح اُغضائش، ؽبُخ أُذكٞػبد، ٤ٓضإ اخزلاٍ ٓؼبُغخ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ك٢ دٝس ُؾج٤ت، فبُؼ .9

 2013 ٝسهِخ، عبٓؼخ

اتهزقبد١ ك٢ اُؼشام ك٢ رو٤٤ْ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٝ أصشٛب ػ٠ِ اتعزوشاس ”ػجذ اُشؽٖٔ محمد هبعْ اُجٌبد،  .ٓٔ

( سعبُخ ٓبعغز٤ش، اُذساعبد اتهزقبد٣خ، ٓؼٜذ اُجؾٞس ٝاُذساعبد اُؼشث٤خ، عبٓؼخ 2009-1991اُلزشح )

 2011اُذٍٝ اُؼشث٤خ، اُوبٛشح، 

،أُِزو٢ اُؼ٢ِٔ    2011-2003اُؼشاف كبئضح، دساعخ ه٤بع٤خ ُٔ٘ؾ٠٘ ك٤ِ٤جظ ك٢ اُغضائش خلاٍ اُلزشح  .ٔٔ

 2009ؾٌٞٓخ ك٢ اُونب  ػ٠ِ اُجطبُخ ٝرؾو٤ن اُز٤ٔ٘خ أُغزذآخ، عبٓؼخ اُغضائش، ٓب٣ٞاُذ٢ُٝ اعزشار٤غ٤خ اُ

ػلا  ك٤قَ ؽبٓذ اُ٘بئ٢ِ، اُغ٤ُٞخ اُؼبٓخ ٝأصشٛب ك٢ ٓإؽشاد اتعزوشاس اتهزقبد١ ك٢ اُؼشام ُِٔذح  .ٕٔ

ٓزًشح ٓوذٓخ ٤َُ٘ ٓزطِجبد ؽٜبدح أُبعغز٤ش ك٢ اُؼِّٞ اتهزقبد٣خ، عبٓؼخ اُوبدع٤خ، ٤ًِخ  (2000-2015)

 2017 اتداسح ٝاتهزقبد، هغْ اتهزقبد 

رغبسة د٤ُٝخ  -ػ٤٘ٞ، كِخ ؽب٣ت ،ٓغبٛٔخ ع٤بعخ اعزٜذاف اُزنخْ  ك٢ رؾو٤ن اتعزوشاس اُؼبـْ ُلأعؼبس .ٖٔ

٤ًٔخ اُؼِّٞ ـ اتهزقبد٣خ ٝاُزغبس٣خ ٝػِّٞ ـ اُزغ٤٤ش،  ٓخزبسح، سعبُخ ٓبعغز٤ش، عبٓؼخ أّ ـ اُجٞاه٢،

  2015اُغضائش

ٓشاثو عبػذ، اُزٞهغ ثٔؼذٍ اُزنخْ الأعبع٢ ك٢ اُغضائش أهشٝؽخ دًزٞساٙ، ٤ًِخ اُؼِّٞ ٝ اتهزقبد٣خ  .ٗٔ

 2018ٝاُزغبس٣خ ٝػِّٞ اُزغ٤٤ش، عبٓؼخ كشؽبد ػجبط، عط٤ق، اُغضائش، 

٤ًِخ اُؼِّٞ ، سعبُخ ٓبعغز٤ش،2015-2000ٝاُزنخْ ؽبُخ اُغضائش  أ٤ٓشح ػجذالله ،اُجطبُخ ٝ ٓوذّ عِٔبٕ .٘ٔ

 2016رِٔغبٕ،–اتهزقبد٣خ ،عبٓؼخ اث٢ ثٌش ثِوبئذ 

خ٤َِ ؽذ٣ذ ، كبػ٤ِخ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ك٢ رؾو٤ن اتعزوشاس اتهزقبد١ ك٢ اُؼشام ٝٓقش ، سعبُخ  ٜذ١ٓ .ٙٔ

 2007ٓبعغز٤ش ؿ٤ش ٓ٘ؾٞسح ، عبٓؼخ ًشثلا  ، ٤ًِخ اتداسح ٝاتهزقبد، 
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( 2014-1990دٝس اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ك٢ رؾو٤ن اتعزوشاس اتهزقبد١ )، ٜٓذ١ سمٞإ ؿبدس١ ٗٞاٍ  .7ٔ

 2017-2016،  اهشٝؽخ ،اُغضائش

 2012ٛبٝس١ محمد هٚ ،ع٤بعخ اعزٜذاف اُزنخْ ك٢ اُؼشام ،سعبُخ ٓبعغز٤ش ،عبٓؼخ اٌُٞكخ ، .8ٔ

 البحوث والدراسات .3
 

أ.ثٖ ٣ٞعق ٗٞح ،أصش اُزنخْ ػ٠ِ ٤ٓضإ أُذكٞػبد دساعخ رؾ٤ِ٤ِخ ه٤بع٤خ ُِغضائش، عبٓؼخ  .ٔ 

 2012-1990اُغضائش ،خلاٍ اُلزشح  –أُغ٤ِخ 

اُجطبُخ ٝاُزنخْ، أُوٞتد اُ٘ظش٣خ ٝٓ٘بٛظ اُغ٤بعخ اتهزقبد٣خ، الأ٤ِٛخ أعبٓخ ثؾ٤ش اُذثبؽ،  .ٕ

    2007الأسدٕ، ُِ٘ؾش ٝاُزٞص٣غ،

اعٔبػ٤َ اؽٔذ اُؾ٘ب١ٝ ،اعزٜذاف اُزنخْ ك٢ اُذٍٝ اُ٘ب٤ٓخ ،ٓغِخ ٤ًِخ اُزغبسح ُِجؾٞس اُؼ٤ِٔخ  .ٖ

 2004،عبٓؼخ ػ٤ٖ اُؾٔظ ،اُوبٛشح 

ك٢ اُذٍٝ اُ٘ب٤ٓخ ،ٓغِخ ٤ًِخ اُزغبسح ُِجؾٞس اُؼ٤ِٔخ اعٔبػ٤َ اؽٔذ اُؾ٘ب١ٝ ،اعزٜذاف اُزنخْ  .ٗ

 2004،عبٓؼخ ػ٤ٖ اُؾٔظ ،اُوبٛشح 

ثؾ٤ؾ٢ ٤ُٝذ، ٓزطِجبد رطج٤ن اعزشار٤غ٤خ اعزٜذاف اُزنخْ ًاهبس ؽذ٣ش لإداسح اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ  .٘

 2017ك٢ اُغضائش، ٓغِخ عبٓؼخ اُوذط أُلزٞؽخ ُلأثؾبس ٝاُذساعبد، كِغط٤ٖ، اُؼذد ، 

، ٓغِخ ع٤ِْ، رؾذ٣بد اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ثبعزٜذاف اُزنخْ ك٢ اُغضائش ٝٓذٟ رأص٤شٙ ثؾ٤ؾ٢ ٤ُٝذ .ٙ

 ،اُغض  اُضب٢ٗ 30،اُؼذد  1ثبُٔزـ٤شاد اُخبسع٤خ ٝالأصٓخ اُؼب٤ُٔخ ، ؽ٤ُٞبد عبٓؼخ اُغضائش 

ثِؼضٝص ثٖ ػ٢ِ ٝه٤جخ ػجذ اُؼض٣ض، اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٝاعزٜذاف اُزنخّْ ك٢ اُغضائش خلاٍ اُلزشح  .7

 ، اُوبٛشح 2008( ، ػبّ 41، ٓغِخّ ثؾٞس اهزقبد٣خ ػشث٤خ، اُؼذد )1990-2006

ث٘شح ٛؾبّ ٝم٤ق الله محمد ، اُذساعخ اُغجج٤خ اتهزقبد٣خ ث٤ٖ ظبٛشر٢ اُزنخْ ٝاُجطبُخ ك٢ اُغضائش  .8

 2014( ، سؤ٣خ اهزقبد٣خ اُغضائش 2010-1984خلاٍ اُلزشح )

ػ٠ِ ٓؼذتد ( COVID-19) ٝعبّ، ٝامؼ كٞاص، دساعخ رؾ٤ِ٤ِخ ٥صبس عبئؾخ ًٞسٝٗب  ثٞهغبٕ .9

-اُجطبُخ ك٢ اُغضائش، ٓغِخ اُجؾٞس اتهزقبد٣خ ٝأُب٤ُخ، أُغِذ: اُضبٖٓ اُؼذد: اُضب٢ٗ/ د٣غٔجش

2021 

،  4،اُؼذد  2علاٍ اُذ٣ٖ، ُج٠٘ اؽٔذ ،اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٝاعزٜذاف اُزنخْ ك٢ ٓقش ،أُغِذ  .ٓٔ

2000-2017 

ؽغبّ ػجذ اُوبدس، عبسح اثٞ اُغؼٞد ،روذ٣ش ٓغبس اُزٞاصٕ اتهزقبد١ اُخبسع٢ ك٢ ٓقش،  .ٔٔ

 2021أُغِخ اُؼ٤ِٔخ اتهزقبد ٝاُزغبسح 

ؽ٘بٕ ه٘ذٝص ، ئعٔبػ٤َ ثٖ هبٗخ ،اصش اُجطبُخ ػ٠ِ اُزنخْ ٖٓ ٓ٘ظٞس ٓ٘ؾ٢ ك٤ِجظ دساعخ  .ٕٔ

،ٓغِخ اُذساعبد اتهزقبد٣خ ا٤ٌُٔخ  2018-1991ه٤بع٤خ ُؼ٤٘خ ٖٓ اُذُٝخ اُ٘ب٤ٓخ ،خلاٍ اُلزشح 
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 (2022)1،اُؼذد 8،أُغِذ 

سا٤ٗب ػجذأُ٘ؼْ أُؾبه ، اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٝأُغبٍ ُزج٢٘ ئهبس اعزٜذاف اُزنخْ، ٓغِخ ث٘ٞى  .ٖٔ

 2012د٣غٔجش  /اُوبٛشح: أًزٞثش-ٝأػٔبٍ 

ػبُْ سٓض١ ص٢ً، اتهزقبد اُغ٤بع٢ ُِجطبُخ، رؾ٤َِ أُخطش ٓؾٌلاد اُشأعٔب٤ُخ أُؼبفشح،  .ٗٔ

  1998،ا٣ٌُٞذ،  226أُؼشكخ، اُؼذد 

دساعخ ؽبُخ اُغٜٔٞس٣خ اُجشاص٤ِ٣خ -عؾش اؽٔذ ؽغٖ، ػٞآَ ٜٗٞك اتهزقبد أُقش١ .٘ٔ

   2015،أُغِخ اُؼ٤ِٔخ ُوطبع ٤ًِبد اُزغبسح ،عبٓؼخ اتصٛش ،اُؼذد اُضبُش ػؾش ،

ٝاُز٤ٔ٘خ، عٌٞد سٝعش، "اعزٜذاف اُزنخْ ٣جِؾ ػبٓٚ اُؼؾش٣ٖ"، ٓغِخ اُز٣َٞٔ  .ٙٔ

 2010،ٝاؽ٘طٖ: ٓبسط46أُغِذ

فلب  ػجذ اُغجبس أُٞع١ٞ ٝهٚ ٜٓذ١ ٓؾٔٞد ، اُزنخْ اتهزقبد١ ٝاُز٤ٔ٘خ اُغ٤بؽ٤خ  .7ٔ

 2014،اُطجؼخ الأ٠ُٝ ،داس الأ٣بّ ُِ٘ؾش ،ػٔبٕ ،

فلب  ػجذ اُغجبس ػ٢ِ ٝرٞك٤ن ػجبط ػجذ ػٕٞ ، "رو٤٤ْ ع٤بعخ اعزٜذاف اُزنخْ ك٢ ثِذإ  .8ٔ

 (2011) اُؼشام: ئٗغب٢ٗ 2،اُؼذد  9ًشثلا ، أُغِذ ٓخزبسح"، ٓغِخ عبٓؼخ 

ه٤جخ ػجذ اُؼض٣ض ٝثٖ ٓش٣ْ محمد، دٝس ع٤بعخ اعزٜذاف اُزنخْ ك٢ اُؾذ ٖٓ روِجبد اُ٘برظ دساعخ  .9ٔ

،ٓغِخ اُؼِّٞ اتعزٔبػ٤خ ٝالإٗغب٤ٗخ،  ARDL رؾ٤ِ٤ِخ ٝه٤بع٤خ ُؾبُخ اُغضائش ثبعزخذاّ ٗٔٞرط

 2020، 1،اُؼذد  21 ،أُغِذ 1عبٓؼخ ثبر٘خ

داس فلب  ُِ٘ؾش  ػجبط ًبظْ أُذػ٢ٔ، اُغ٤بعبد اُ٘وذ٣خ ٝأُب٤ُخ ٝأدا  عٞم الأٝسام أُب٤ُخ ، .ٕٓ

 2010ٝاُزٞص٣غ، ػٔبٕ، 

ػجذ اُِط٤ق ٓقطل٢، ػجذ اُشؽٖٔ، دساعبد ك٢ اُز٤ٔ٘خ اتهزقبد٣خ، ٌٓزجخ ؽغٖ اُؼقش٣خ  .ٕٔ

 2014ُِطجبػخ ٝاُ٘ؾش ٝاُزٞص٣غ، ث٤شٝد،

-2003ه٤بع٤خ ُٔ٘ؾ٠٘ ك٤ِ٤جظ ك٢ اُغضائش خلاٍ اُلزشح ػشاف كبئضح، عؼٞد١ ٗغٟٞ، دساعخ  .ٕٕ

اُجطبُخ ٝرؾو٤ن اُز٤ٔ٘خ  26،ٓذاخِخ مٖٔ ِٓزو٠ ؽٍٞ اعزشار٤غ٤خ اُؾٌٞٓخ ك٢ اُونب  ػ٠ِ  2011

 أُغزذآخ ٤ًِخ اُؼِّٞ اتهزقبد٣خ ٝ اُزغبس٣خ ٝػِّٞ اُزغ٤٤ش، عبٓؼخ أُغ٤ِخ

ػ٢ِ ػجذ اُٞٛبة ٗغب، ٓؾٌِخ اُجطبُخ )دساعخ رؾ٤ِ٤ِخ رطج٤و٤خ (، ثلا هجؼخ، عٜٔٞس٣خ ٓقش  .ٖٕ

 2005اُؼشث٤خ، اُذاس اُغبٓؼ٤خ ُِ٘ؾش، 

ػ٤غ٠ ثٖ ٗبفش، ا٥صبس اتهزقبد٣خ ٝاتعزٔبػ٤خ ُجشآظ اُز٤ٌق ٝاُزؼذ٣َ ا٢ٌِ٤ُٜ ك٢ اُغضائش،  .ٕٗ

 2002،  7، اُؼذد ٓغِخ اُؼِّٞ اتعزٔبػ٤خ ٝالإٗغب٤ٗخ

بعذ محمد ٣غش١ اُخشثٞه٢ ،ٓٔشاد اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٝاعزٜذاف اُزنخْ ،أُغِخ اُؼ٤ِٔخ ُلإداسح ٓ .ٕ٘

 2019ٝاتهزقبد، عبٓؼخ ػ٤ٖ اُؾٔظ، اُؼذد اُضبُش ،
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رطٞس ٓؼذتد اُزنخْ ك٢ اتهزقبد أُقش١،  -ٓبٛـش ػجذ اُٞٛـبة ؽـبٓذ أثـٞ ص٣ـبدح ، .ٕٙ

 544،2021 ،اُؼذد  112ُزغ٣ٞن ،أُغِذ اُغٔؼ٤خ أُقش٣خ ُلاهزقبد ٝاُغ٤بعخ ٝاتؽقب  ٝا

ٓب٣ؼ ؽج٤ت اُؾٔش١ ٝ ؽغ٤ٖ ػ٣ٞؼ اُؾب٢ٓ، اُؾًٞٔخ  ٝاُ٘ٔٞ اتهزقبد١ )دساعخ ك٢ دٍٝ  .7ٕ

 2018ٓخزبسح ٓغ ئؽبسح خبفخ ُِؼشام(، داس ؿ٤ذا  ُِ٘ؾش ٝاُزٞص٣غ، ػٔبٕ، 

، داس ٝائَ ُِ٘ؾش 1ٓغ٤ذ ػ٢ِ ؽغ٤ٖ ، ػلبف ػجذ اُغجبس عؼ٤ذ ، ٓوذٓخ ك٢ اتهزقبد ا٢ٌُِ، ه .8ٕ

 2002ٝاُزٞص٣غ ، ػٔبٕ ، 

محمد عؼ٤ذ اُ٘بثِغ٢ ،اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٝأُب٤ُخ ٝٝهؼٜب ػ٠ِ اُج٤ئخ أُب٤ُخ ،ثؾٞس ٝٓ٘بهؾبد ٗذٝح  .9ٕ

 1997اتسدٕ –اُغٔؼ٤خ اُؼشث٤خ ُِجؾٞس اتهزقبد٣خ ،ػٔبٕ 

اهزقبد٣بد  محمد ػجذ فبُؼ ،اتهزقبد اُؼشاه٢ ث٤ٖ اُٞاهغ ٝرؾذ٣بد أُشؽٔخ اُشاٛ٘خ، ٤ًِخ .ٖٓ

 2018الأػٔبٍ/ عبٓؼخ اُٜ٘ش٣ٖ ،دساعخ اهزقبد٣خ ،

ٜٓذ١ عٜش اُغجٞس١ ،خن٤ش ػجبط ؽغ٤ٖ ،رؾ٤َِ اُقذٓبد اتهزقبد٣خ ُلاهزقبد٣بد اُ٘ب٤ٓخ،  .ٖٔ

 .1،2020ه ،داس ات٣بّ ُِ٘ؾش ٝاُزٞص٣غ

ٛٔبّ اُؾٔبع ٝػٔش ٛبػ اُؼٔش١ ،اصش رؼذد٣خ اعؼبس اُقشف ػ٠ِ ًلب ح اُ٘ؾبه اتهزقبد١  .ٕٖ

 2012خ ك٢ اتهزقبد اُؼشاه٢ ،ثؾش ٝٓ٘بهؾخ أُإرٔش اُؼ٢ِٔ ،،دساع

 2005، داس اُقلب  ُِ٘ؾش ، اتسدٕ ،  1، ه ٛٞؽ٤بس ٓؼشٝف ،رؾ٤َِ اتهزقبد ا٢ٌُِ .ٖٖ

٤ُٝذ ػجذ اُؾ٤ٔذ ػب٣ت، ا٥صبس اتهزقبد٣خ ا٤ٌُِخ ُغ٤بعخ الإٗلبم دساعخ رطج٤و٤خ ه٤بع٤خ ُ٘ٔبرط  .ٖٗ

 2010بٕ، ٌٓزجخ ؽغٖ اُؼقش٣خ،ُج٘-، ث٤شٝد 1 اُز٤ٔ٘خ اتهزقبد٣خ، ه

٣ٞعق ػضٔبٕ ئدس٣ظ، "ٗظبّ اعزٜذاف اُزنخْ ًاهبس ئداسح اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ: أُزطِجبد  .ٖ٘

 2008، اُغٞدإ: عجزٔجش 49ٝرغبسة اُزطج٤ن"، ٓغِخ أُقشك٢، اُؼذد

٣ٞعق ػضٔبٕ ئدس٣ظ، "ٗظبّ اعزٜذاف اُزنخْ ًاهبس ئداسح اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ: أُزطِجبد  .ٖٙ

 2008، اُغٞدإ: عجزٔجش ٤49ن"، ٓغِخ أُقشك٢، اُؼذدٝرغبسة اُزطج

 

 

 التقارير المحلية والدولية. 4
 ،فلؾبد ٓزلشهخ2017 2016-اُج٘ي أُشًض١ أُقش١ .اُزوش٣ش اُغ١ٞ٘  .ٔ

                                  .2008اُج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢ ،اُزوش٣ش اتهزقبد١ اُغ١ٞ٘ ، .ٕ

 2009، ٓ٘ؾٞساد اُج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢ ،ػ٢ِ ،اُزنخْ ٝاُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ  اؽٔذ اثش٢ٜ٣ .ٖ

 ٕ،أُغِذ اُضبٖٓ ٝاُغز2018ٞاُج٘ي الأ٢ِٛ أُقش١، اُ٘ؾشح اتهزقبد٣خ اُؼذد اُضب٢ٗ ٤ٗٞ٣ٞ .ٗ

 ، فلؾبد ٓزلشهخ 2015اُج٘ي اُذ٢ُٝ، اُ٘ؾشح الإؽقبئ٤خ .٘

 2009اُج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢ ،اُ٘ؾشح اُغ٣ٞ٘خ  .ٙ
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 2008ض١ اُؼشاه٢ . أُذ٣ش٣خ اُؼبٓخ ُلإؽقب  ٝاتثؾبس ،اُزوش٣ش اتهزقبد١ اُغ١ٞ٘ ،اُج٘ي أُشً .7

،ارغبٙ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ُِج٘ي ٝاتؽقب   ُلأثؾبسُٔذ٣ش٣خ اُؼبٓخ اُج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢ .ا           .8

 2009أُشًض١ اُشاثغ ُؼبّ 

 ،فلؾبد ٓزلشهخ2020-2019اُج٘ي أُشًض١ أُقش١ ، .9

 2010.2011،اُزوش٣ش اُغ١ٞ٘ اُج٘ي أُشًض١ أُقش١  .ٓٔ

 فلؾبد ٓزلشهخ  2017.2016،اُزوش٣ش اُغ١ٞ٘ اُج٘ي أُشًض١ أُقش١  .ٔٔ

 ،فلؾبد ٓزلشهخ2008 2007-اُج٘ي أُشًض١ أُقش١ .اُزوش٣ش اُغ١ٞ٘  .ٕٔ

 ،فلؾبد ٓزلشهخ2019 2020-اُج٘ي أُشًض١ أُقش١ .اُزوش٣ش اُغ١ٞ٘  .ٖٔ

 2005-2004، التقرير السنوي اُج٘ي أُشًض١ أُقش١ .ٗٔ

 2007. 2008اُج٘ي أُشًض١ أُقش١، اُزوش٣ش اُغ١ٞ٘ ،  .٘ٔ

 ،فلؾبد ٓزلشهخ2008-2009اُج٘ي أُشًض١ أُقش١، اُزوش٣ش اُغ١ٞ٘  .ٙٔ

 ،فلؾبد ٓزلشهخ2010-2011اُج٘ي أُشًض١ أُقش١، اُزوش٣ش اُغ١ٞ٘  .7ٔ

 ،فلؾبد ٓزلشهخ2010-2011اُغ١ٞ٘  شاُج٘ي أُشًض١ أُقش١، اُزوش٣ .8ٔ

 2012. 2013اُج٘ي أُشًض١ أُقش١، اُزوش٣ش اُغ١ٞ٘،  .9ٔ

 ،فلؾبد ٓزلشهخ2016-2017اُج٘ي أُشًض١ أُقش١، اُزوش٣ش اُغ١ٞ٘ .ٕٓ

 ،فلؾبد ٓزلشهخ2018-2019اُج٘ي أُشًض١ أُقش١، اُزوش٣ش اُغ١ٞ٘ .ٕٔ

 .174،ؿ  2009روش٣ش ،ث٘ي اُغضائش ، .ٕٕ

 .135،ؿ 8 201روش٣ش ،ث٘ي اُغضائش ، .ٖٕ

 .178،ؿ  2013اُغضائش ، يروش٣ش، ث٘ .ٕٗ

 .164،ؿ  2019ث٘ي اُغضائش ،روش٣ش.    .ٕ٘

سعب  ػض٣ض ث٘ذس، اعزٜذاف اُزنخْ دساعخ ُزغبسة ثِذإ ٗب٤ٓخ ك٢ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ، هغْ اتهزقبد  .ٕٙ

 ا٢ٌُِ ٝاُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ، اُج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢

 .142،ؿ 2020ف٘ذٝم اُ٘وذ اُؼشث٢ ،  .7ٕ

( اعزٜذاف اُزنخْ : رغبسة ػشث٤خ ٝد٤ُٝخ، ف٘ذٝم اُ٘وذ 2020ػجذ أُ٘ؼْ، ٛجخ، ٝا٤ُُٞذ، هِؾخ ) .8ٕ

 اُؼشث٢ 

اتعزوشاس ٝاُ٘ٔٞ اتهزقبد١،  ٓظٜش محمد فبُؼ ،اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ُِج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢ ٝٓزطِجبد .9ٕ

   2008اُج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢ 
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ع٤بعخ اعزٜذاف اُزنخْ كو٢ ظوَ اُزغوبسة ًجٞه ػجذ اُشصام ٝ عبد٢ُ ع٤ٔش، ٓزطِجبد كؼب٤ُخ  .ٔ  .1

ؼوبُظ ػِو٠ ٔاُذ٤ُٝخ، أُِزو٠ اُوٞه٢٘ اُضوب٢ٗ ؽوٍٞ: اُزنوخْ كو٢ اُغضائوش: الأعوجبة، ا٥صوبس ٝ اُ

مٞ  أُزـ٤شاد اتهزقبد٣خ أُؾ٤ِخ ٝ اُؼب٤ُٔخ اُشاٛ٘خ، أُ٘ظْ ٖٓ هشف: عبٓؼخ محمد اُقذ٣ن 

  2013أًزٞثش29-28ّٞ اُزغ٤٤ش، ٢ٓٞ٣ ٤ًِخ اُؼِّٞ اتهزقبد٣خ ٝاُزغبس٣خ ٝػِ -ع٤غَ-ثٖ ٣ؾ٠٤

أُؼٜوذ أُقوش١ أُقوشك٢ ،ع٤بعوخ اعوزٜذاف اُزنوخْ ٝهوبئغ اُ٘وذٝح اُضب٤ٗوخ ،اُووبٛشح، ٓقووش،  .ٕ

 2003 د٣غٔجش

،أُِزو٢    2011-2003اُؼشاف كبئضح، دساعخ ه٤بع٤خ ُٔ٘ؾ٠٘ ك٤ِ٤جظ ك٢ اُغضائش خلاٍ اُلزشح  .ٖ

اُؼ٢ِٔ اُذ٢ُٝ اعزشار٤غ٤خ اُؾٌٞٓخ ك٢ اُونب  ػ٠ِ اُجطبُخ ٝرؾو٤ن اُز٤ٔ٘وخ أُغوزذآخ، عبٓؼوخ 

 2009اُغضائش، ٓب٣ٞ

 1979ٗج٤َ اُشٝث٢ ،اُزنخْ ك٢ اتهزقبداد أُخزِلخ ،ٓإعغخ اُضوبكخ اُغبٓؼ٤خ ،اتعٌ٘ذس٣خ  .ٗ

ًلوب ح اُ٘ؾوبه اتهزقوبد١ ٛٔبّ اُؾٔبع ٝػٔش ٛبػ اُؼٔش١ ،اصش رؼذد٣خ اعؼبس اُقشف ػ٠ِ - .٘

 2012،دساعخ ك٢ اتهزقبد اُؼشاه٢ ،ثؾش ٝٓ٘بهؾخ أُإرٔش اُؼ٢ِٔ ،
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Abstract 
Inflation is a problem suffered by all economies, whether developed or developing, as it 

reflects the rise in the general level of prices Economists affirm that the shift in the general 

level of prices is being monitored by the Central Bank and the necessary measures are taken to 

reduce it, and from this standpoint it is an implicit shift if we know that it represents the 

transition from targeting the money supply with its various concepts, by targeting the 

exchange rate to targeting inflation itself using policy tools Financial and monetary itself. At 

the beginning of the nineties, many countries adopted a modern method for managing 

monetary policy in order to achieve price stability, known as the "inflation targeting policy" 

. The study proceeds from the hypothesis that "since inflation is one of the problems of 

the economy and the possibility of affecting economic stability, and since the policy of 

targeting inflation is a modern policy used to address inflation, this policy had a role in 

achieving economic stability in the sample countries." 

In order to verify the hypothesis of the study, the structure of the study was divided into 

three chapters. The first dealt with the conceptual framework of the inflation targeting policy 

and economic stability, and the second dealt with the inflation targeting policy in the Algerian 

and Egyptian economies and the possibility of benefiting from it in the Iraqi economy. 

Inflation in economic stability (Algerian and Egyptian) 

The study concluded that the theoretical framework of inflation targeting policy and its 

role in achieving economic stability 

Analyzing the role of the inflation targeting policy in reducing inflation and achieving 

economic stability in the selected sample countries, and that this policy can be applied in the 

Iraqi economy after achieving the conditions that should be applied for the success of this 

policy. 
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