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  العلمي  اقرار المشرف

 

:  الإنذار المبكر للأزمات المصرفية باستخدام نموذج ماركوف اشهد ان اعداد الاطروحة الموسومة )

تطبيقية  د  للمدة    علىراسة  البلدان  اقتصادات  الطالب(  2023- 2000عّينة من  قبل  من    ة المقدمة 

العلوم  (  زهراء يوسف عباس) المالية والمصرفية/ كلية الادارة قد جرى تحت اشرافي في قسم 

المالية   العلوم  في  الدكتوراه  درجة  نيل  متطلبات  من  جزء  وهي  كربلاء،  جامعة  والاقتصاد/ 

 والمصرفية. 
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 العلوم المالية والمصرفية   توصية رئيس قسم

 

 بناءً على توصية الاستاذ المشرف أرشح هذه الاطروحة للمناقشة. 
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 اقرار الخبير اللغوي 

 

ــتخدام )اشههههد بهههان الاطروحهههة الموسهههومة  ــرفية باسـ ــات المصـ ــر للأزمـ ــذار المبكـ الإنـ

-2000عّينـــة مـــن اقتصـــادات البلـــدان للمـــدة  علـــىراســـة تطبيقيـــة : دنمـــوذج مـــاركوف

جههرت مراجعتههها مههن الناحيههة اللغويههة تحههت اشههرافي واصههبحت  اليههة مههن  قههد( 2023

 وقعت. ولآجلةالا طاء 
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مظهر  د محمد سلامم.      
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 اقرار لجنة المناقشة 
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ــتخدام نموذج ماركوف ــرفية باس ــة تطبيقية  : دللأزمات المص ــادات البلدان   علىراس عّينة من اقتص

في محتوياتها    ةوقد ناقشنا الطالب(  زهراء يوسف عباس)  ة( المقدمة من قبل الطالب2023-2000للمدة  

وفيمها لهع علاقهة بهها، ووجهدنها انهها جهديرة بهالقبوج لنيهل درجهة الهدكتوراه فلسههههاهة في العلوم المهاليهة 

 (.                    والمصرفية وبتقدير )

 

 

 هاشم مرزوك علي الشمري أ.د. 

 جامعة كربلاء/ كلية الادارة والاقتصاد 
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  جامعة القادسية/ كلية الادارة والاقتصاد 

 ا  عضو
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    كلية الادارة والاقتصاد /كربلاءجامعة 

 عضوا  

 

 

 

 

 

 حامد محسن جداحأ.م.د. 

 جامعة كربلاء/ كلية الادارة والاقتصاد  

 عضوا  

  
 

 

 
 

 

 محمد فائز حسن  أ.م.د. 

  جامعة كربلاء/ كلية الادارة والاقتصاد 
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 عبــاس كاظم جــاسم الدعمي أ.د. 

 جامعة كربلاء/ كلية الادارة والاقتصاد 

 ومشرفا   عضوا  



 

 لجنة الدراسات العليا رئيس  اقرار 

 

ــف )  ةالطهالبه اللغوي على اطروحهة    والخبيربنهاءً على اقرار الخبيرين العلميين   زهراء يوســ

راســـة : دالإنذار المبكر للأزمات المصـــرفية باســـتخدام نموذج ماركوف)الموسههومة   (عباس

 للمناقشة.هذه الاطروحة    أرشح  ( 2023-2000عّينة من اقتصادات البلدان للمدة   علىتطبيقية  
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 أ.د. علي احمد فارس 

 رئيس لجنة الدراسات العليا

 العليا  والدراسات معاون العميد للشؤون العلمية 

 أ.د. محمد حسين كاظم الجبوري

 جامعة كربلاء – والاقتصادعميد كلية الادارة 

/    /2023 



     إلى: 

 

 الى القلب الطاهر   ذلك الجبل الشامخ العصامي الذي غرس القوة والثقة في نفسي 

 عمره. طال الله  أ (  الغال   )والدي 
 

 قلبها قبل عينيها، وحضنتني احشاؤها قبل يديها، شجرتي التي لا تذبل التي رآني  

 .فظها الله تعالى وأمد في عمرها ح  مي الغالية(  أ )

 

 

 الحياة بوجودهم   وتحلو  أمري من أشد بهم أزري وأشركهم  إلى  

 (  خوتي وأخواتي إ )  
 

 

 

  زهراء يوسف عباس                                                            



 

الحمد لله على ما أنعم، وله الشكر على ما ألهم، والثناء بما قدّم، من عموم نعم ابتدأها، وسبوغ آلاء  

الله عليه    صل  محمدمين  سرار السيد الأ أسداها، وتمام منن أولاها، والصلاة والسلام على بحر الأنوار ومعدن الأ 

 له الطيبين الطاهرين... وان الله يحب الشاكرين...  آوعلى  

  ( الدعمي  كاظمعباس  )اذ الدكتور   ـــشكري وتقديري إلى أستاذي الفاضل الأستبدء أقدم عظيم  الذي    يء بادف   

صاحب القلب الطيب الكبير الذي جاد علي بوقته، وأفدت من دقيق لحظه، فهو مرب بلحظه قبل لفظه،  

 لنورك المتوهج دائما وروحك النقية، فكلمة الشكر قليلة بحقك. 
ً
 وبفعله قبل قوله، شكرا

وتقديري إلى المشرف على السلامة اللغوية، والشكر والتقدير إلى الخبير العلمي، والشكر وأقدم شكري  

لجنة   الإنساني وهم  المعرفة  في صرح  لبنة  فيضع  بعلمه  فيصححها  الأخطاء  يكشف  لمن  والعرفان  والتقدير 

 وأعضاءً على قبولهم مناقشة هذه الدراسة، ولتكبدهم عناء السفر وقراءة  
ً
طروحة،  تفاصيل الأ المناقشة رئيسا

  .
ً
 جزاهم الله خيرا

ولا يفوتني أن أقدم شكري وتقديري إلى عمادة كلية الإدارة والاقتصاد، جامعة كربلاء متمثلة بالسيد  

لجهوده الرائعة لرعاية طلبة العلم فله مني جزيل الشكر   محمد حسين الجبوري   الأستاذ الدكتور عميد الكلية  

الأستاذ   الى  والتقدير  الشكر  وكل  خليل  الدكتور  المساعدوالامتنان.  علي  المالية    أمير  العلوم  قسم  رئيس 

، والشكر كل الشكر والتقدير إلى أساتذتي الذين نهلت من علمهم،  الطلبةوالمصرفية لتعامله الرائع مع جميع 

 :كل منوأخص بالشكر من درسني من أساتذتي في مرحلة الدكتوراه  

الدكتور  )   الحسناوي الأستاذ  ربيع  الدكتور    ميثم  فرحان والأستاذ  الدكتور    علاء  الخالديوالأستاذ    عواد 

  كمال كاظم الشمري والأستاذ الدكتور    عباس الدعميوالأستاذ الدكتور    علي أحمد فارسوالأستاذ الدكتور  

،  (زينب مكي البناء  والأستاذ الدكتور   الدكتور أحمد بريسوالأستاذ    حيدر يونس الموسوي والأستاذ الدكتور  

 وجميع الأساتذة في مرحلة البكالوريوس والماجستير، الذين نهلت منهم ا
ً
 ثمينة فصيرتها تاجا

ً
، جزيل  لعلم دررا

 الشكر والتقدير والاجلال لأساتذتي كافة. 

  
ً
  وأخيرا

ً
كل من ساعدني وساندني،  ل  زملائي وزميلاتي وأقدم شكري   أقدم شكري الجزيل إلىوليس اخرا

 .  وان فاتني ذكرهم لكثرتهم فهم حاضرون في دراستي حتى وان أغفلت عن ذكرهم والحمد لله والشكر له
 

زهراء يوسف عباس 



 

 

                                                         

 
 

 أ‌ 

 المستخلص

في‌البلدان‌‌الحكومات‌والبنوك‌المركزيى‌‌‌اقتراح‌نظام‌ نذار‌مبكر‌لتعزيز‌ مكانيىالدراسةةةةى‌ ل ‌‌‌تهدف 

عبر‌سةةلةةةلى‌من‌البيانات‌‌‌‌بالأزمات‌المصةةرفيىالتنبؤ‌‌من‌خلال‌‌‌المصةةرفيى‌من‌مواجهى‌الأزمات‌المدروسةةى‌

‌‌واعتماي‌‌‌اقتصةايات‌البلدان‌المتددمى‌والنائة ىلعينى‌من‌‌‌لمجموعى‌من‌المتغيرات‌الماليى‌والاقتصةاييى‌‌التاريخيى

 مكةانيةى‌‌للوصةةةةول‌ال ‌‌‌‌(Markov-Switching)‌‌مةاركوف‌لتبةدية ‌النظةام‌‌تمثة ‌في‌نموذج‌مدترح‌‌ذج‌تنبؤونم

كانت‌ولا‌‌التنبؤ‌‌،‌ولع ‌نماذج‌‌مةةةةتدبليى‌الدطاع‌المصةةةرفي‌‌توقع‌أزمات‌قايرة‌عل ‌يقيدى‌‌‌تنبؤ‌توليد‌ ئةةةارات‌

لا‌‌و‌بالأزمات‌المصةرفيى،‌فضةليى‌ذذ ‌النماذج‌في‌التنبؤ‌‌أتزال‌تمث ‌جدلاً‌فكرياً‌وتطبيدياً‌حول‌مدى‌صةلاحيى‌و

 ‌.(2008-2007التدليديى‌في‌التنبؤ‌بالأزمى‌الماليى‌العالميى‌)الإنذار‌سيما‌بعد‌فش ‌نماذج‌

نموذج‌مةاركوف‌‌لةذا‌جةا ت‌ذةذ ‌الةدراسةةةةى‌للوقوف‌عل ‌ذةذ ‌الجةدليةى‌ومحةاولةى‌حلهةا‌من‌خلال‌اختبةار‌

)الولايات‌‌‌‌وذي‌بلدانخمس‌‌في‌ضةو ‌البيانات‌التي‌ت ‌الحصةول‌عليها‌لعينى‌الدراسةى‌المتمثلى‌في‌‌لتبدي ‌النظام

(‌‌2000ول‌لعام‌الربع‌الأ)للمدة‌من‌وباسةةتخدام‌بيانات‌ربع‌سةةنويى‌‌‌(كنداو‌‌تركيا،‌‌،‌البرازي ،‌تشةةيليالمتحدة،‌

حصةاييى‌والرياضةيى،‌فدد‌خلصةت‌سةالي ‌الماليى‌والإعديد‌من‌الأ‌‌،‌وباسةتخدام(2023ول‌لعام‌الربع‌الأ)‌‌ولغايى

 نذار‌مبكر‌‌‌كنموذج‌‌كفو ‌‌ماركوف‌لتبدي ‌النظامأن‌نموذج‌‌الدراسةى‌ ل ‌عدي‌من‌الاسةتنتاجات،‌لع ‌من‌أذمها‌‌

يشةةير‌التحلي ‌ياخ ‌‌‌عن‌ذلك‌لحالى‌الازمى‌فضةةلاً‌‌‌مرتفعذ‌اسةةتطاع‌توليد‌احتمال‌‌ ‌،المصةةرفيى‌‌بالأزمات‌‌‌لتنبؤل

من‌حالى‌الأزمى‌وفر‌ ئةارة‌ نذار‌مبكر‌تصة ‌ ل ‌عدة‌أرباع‌قب ‌تغيير‌النظام‌‌ييمكن‌أن‌‌‌النموذج ل ‌أن‌‌‌العينى

‌‌نموذج‌ماركوفاعتماي‌‌‌امكانيى،‌وقد‌خرجت‌الدراسةى‌بعدي‌من‌التوصةيات،‌لع ‌من‌أذمها‌الاسةتدرار‌حالى‌ال 

في‌‌يقتهوذلك‌نتيجى‌للتوصةة ‌ال ‌‌‌نمن‌قب ‌صةةانعي‌الةةةياسةةات‌والأكاييميي‌‌نذار‌مبكر كنموذج‌‌‌‌لتبدي ‌النظام

‌.بالأزمات‌المصرفيى‌التنبؤ



 ب‌‌
 

 ات  ـــقائمة المحتوي
 

 رقم الصفحة  العنوان  ت
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 قائمة الرموز والمصطلحات التعريفية 

 التعريف  التسمية العلمية للمصطلح  الاختصار 

 
 أزمة مصرفية نظامية

Systemic banking crises 

في بلد   المصارفمن   عديد تحدث الأزمة المصرفية )النظامية( عندما يواجه  

إما بسبب تعرضهم    الوقت ذاته ما مشكلات في الملاءة المالية أو السيولة في  

المالية مسبباً  جميعًا لصدمة خارجية   العدى  بسبب  الأزمة  انتقال  بسبب  أو 

 أزمة للنظام المصرفي بأكمله. 

 
 المصارف أكبر من ان تفشل 

Too-Big-to-Fail Bank 

لنظام المالي  ا   ف معين فيمصر   أهمية»أكبر من أن تفشل« إلى    مصطلح  يشير

 . لدرجة أن الحكومة لن تسمح له بالإفلاس

 
 الإعسار المصرفي

Insolvent Bank 

قدرة   من   المصرفعدم  غيرهم  أو  المودعين  تجاه  بالتزاماته  الوفاء  على 

 الدائنين أو لم تعد لديه السيولة الكافية للوفاء بالتزاماته. 

 
 الفشل المصرفي 

Bank failure 

فشل  تما    بعد الإعسار وعادة  يحدث الفشل المصرفي أو الانهيار المصرفي

إلى قيمة أقل    الموجوداته  اقتصادياً عندما تنخفض القيمة السوقية  المصارف 

 معسر ال المصرفإغلاق  لمطلوباته ومن ثممن القيمة السوقية  

 
 الذعر المصرفي 

 Banking Panic 

  سحب  عمليات المصارفعندما يواجه عدد كبير من يحدث الذعر المصرفي 

المودعون خوفاً من أن المؤسسات لن تكون قادرة على    من قبل  متزامنة،

ذعر المصرفي عندما تجعل الأحداث غير المتوقعة  ال   ويحدث  .تهاسداد التزاما

من  المودعين   للخطر.  متوترين  أموالهم  المخاطرة تعرض  عن  بعدم    فضلاً 

 أموالهم. القدرة على سحب  

 
 الهلع المصرفي 

Banking Runs 

مرة    الودائع عندما يحاول عدد كبير من العملاء سحب  يحدث الهلع المصرفي  

غير قادر على    المصرف، والذي يحدث عندما يكون  المصارفواحدة من أحد  

 تقديم أموال نقدية كافية لتلبية طلب العملاء. 

 
 المخاطر النظامية 

Systemic Risk 

من مجرد فشل   بدلاً  بأكمله  نظام  انهيار  إلى خطر  النظامية  المخاطر  تشير 

إلى خطر الفشل المتتالي في القطاع المالي، الناجم عن    أجزاء فردية. ويشير

 الروابط داخل النظام المالي 

 
 العدوى المصرفية

 Banking contagion 

الآثار المتتالية التي يمكن أن تحدثها صدمة خاصة    المصرفيةالعدوى  تمثل  

انهيار النظام    مؤدية الى  على النظام بأكمله  المصرفيلجزء صغير من النظام  

 بأكمله.  

 
 تأثير الدومينو 

Domino Effect 

الدومينو   المصطلح    هوتأثير  هذا  ويستخدم  المماثلة  الأحداث  من  سلسلة 

 كتشبيه بصف متساقط من الدومينو.

 
 الملاءة المالية

 Solvency 

تشير الملاءة المالية إلى قدرة الشركة على تغطية التزاماتها المالية. وتنطوي  

 الملاءة المالية أيضا على استقرار مالي طويل الأجل. 

 
 الرافعة المالية

Financial leverage 

من   المزيد  لشراء  الديون  استخدام  هي  المالية  يتم الموجوداتالرافعة   .

فإن   ذلك،  ومع  الملكية.  حقوق  على  العائد  لزيادة  المالية  الرافعة  استخدام 

المبلغ المفرط من الرافعة المالية يزيد من خطر الفشل، حيث يصبح سداد  

 الديون أكثر صعوبة. 

EWS 
 نظم إنذار مبكر 

 Early Warning Systems  

مخاطر ونظم التي  ال هذه نظام متكامل لرصد المخاطر والتنبؤ بها وتقييمهي 

وغيرها من اتخاذ إجراءات في الوقت المناسب  الأطراف ذات العلاقة  تمكن  

 المخاطر. للحد من 

 CAMELS نظام التصنيف     
المصرفي   الإشراف  سلطات  تستخدمه  به  معترف  دولي  تصنيف  نظام  هو 

لتقييم المؤسسات المالية وفقاً لستة عوامل تتمثل في اختصاره: كفاية رأس  

 ، والإدارة، والأرباح، والسيولة، والحساسية. الموجوداتالمال، وجودة 

 
 السياسات التحوطية الكلية 

Macroprudential policies 

سياسات مالية تهدف إلى ضمان استقرار النظام المالي ككل لمنع حدوث  هي  

اللازمة   الأخرى  الحيوية  المالية  والخدمات  الائتمان  في  كبيرة  اضطرابات 

 لتحقيق نمو اقتصادي مستقر. 
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 التعريف  التسمية العلمية للمصطلح  الاختصار 

 
 السياسات التحوطية الجزئية

Microprudential policies 

 السياسة التحوطية الجزئية على استقرار فرادى المؤسسات الماليةتركز 

 . بتعديل رأس المال بناءً على مخاطر المؤسسات الفردية

MS 
 نموذج تبديل ماركوف 

Markov Switching Models 

هي مجموعة من النماذج التي تقدم الاختلاف الزمني في المعلمات في شكل  

بعملية   محكوم  الزمني  الاختلاف  هذا  بالنظام.  الخاصة  القيم  أو  حالتها، 

محدودة.  ذاكرة  وذات  منفصلة  قيمة  ذات  كامنة  سلسلة    عشوائية  تمثل 

( مساحة الحالة المنفصلة للأنظمة وتحدد آلية  dtmcماركوف المنفصلة )

 التبديل الاحتمالية بين الأنظمة. 

 
 احتمالات الانتقال

transition probabilities 

احتمالية الانتقال من حالة النظام إلى حالة أخرى. إذا كانت سلسلة ماركوف  

في    j، هو احتمال الانتقال إلى الحالة  pij، فإن احتمال الانتقال،  iفي الحالة  

 الخطوة الزمنية التالية. 

 

 تصفية )ترشيح( احتمالات الانتقال

Filtering transition 

probabilities 

هو إجراء تكراري يوفر تقديرات لاحتمالية أن تكون حالة معينة في كل نقطة  

زمنية بالنظر إلى حالتها السابقة، وتعتمد هذه التقديرات على قيم المعلمات  

 . المعطاة للمرشح

 

 تمهيد )تنعيم( احتمالات الانتقال 

Smooth transition 

probabilities 

تحسين تقديرات احتمالات النظام باستخدام جميع المعلومات الموجودة في  

العينة وذلك من خلال محو القيم المتطرفة التي قد تؤدي إلى تحولات زائفة  

 في النظام دون الاخلال بالحالة الجوهرية للحالة 

D&F 
 اختبار ديكي فولر 

Dickey & Fuller 

اختبار يسمح بالكشف عن    1979عام    Dickey & Fullerقدم العالمان  

 وجود جذر وحدوي في السلسلة الزمنية.

ADF 

 اختبار ديكي فولر الموسع

Augmented Dickey & 

Fuller 

بتوسيع الاختبار الى عمليات الانحدار الذاتي من    Dickey & Fullerقام  

(، وذلك لملاحظتهم انه في حالة وجود ارتباط ذاتي بين  1من )  أكبر مرتبة  

 الاخطاء فهذا لا يأخذ بعين الاعتبار. 

ACF 
 دالة الارتباط الذاتي 

Auto Correlation Function 

استقرارية لمعرفة  نماذج    تستخدم  )التعرف(  وتشخيص  الزمنية،  السلسلة 

 السلسلة الزمنية. 

PACF 

 دالة الارتباط الذاتي الجزئي 

Partial Auto Correlation 

Function 

 تمثل العلاقة بين قيم متتالية لمتغير ما خلال فترتين زمنيتين مختلفتين. 

AIC 

 معيار معلومة اكايكي

Akaike Information 

Criterion 

المتاحة،  النماذج  من  مجموعة  بين  من  الافضل  النموذج  لاختيار  معايير 

 ويفضل النموذج ذو القيمة الاقل. 
SBC 

 معيار شوارتز 

Schwartz Bayesian 

Criterion 

HQC 

 معيار حنان كوين 

Hannan & Quinn 

Criterion 

ME   متوسط الخطأMean Error 

 

الملائم في التنبؤ، كما تعمل على قياس  وهي مقاييس لتقييم دقة النموذج  

 الفرق بين القيمة المتحققة والقيمة المتوقعة. 

MSE 
 متوسط مربعات الخطأ 

Mean Square Error 

MAE 
 متوسط الخطأ المطلق 

Mean Absolute Error 

MAPE 

 متوسط مطلق الخطأ النسبي 

Mean Absolute Percentage 

Error 
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ة ــــــالمقدم  

 المقدمـــــة  

تلدي شهههكظا ر  رق مقظقة وتاد دت    ية وتلم هههر يةتكرتر تلأزم ت تلم ل تلع لميلقد شهههاد تصاد ههه          

، وأزمة تلر ن  1997سههية ة  زمة تلآمثظدا  )تلأأومن   خطيرت للاسههدقرتر تصاد هه  ل وتليههي سههي لظ ظدت 

أثرت تلأزم ت تلم هههر ية ل هههكم وير مدةاا بظد تل ظدت  و  .(19، وأزمة كة يد  2008-2007تلعق رل  

واهد فز  تكرتر تلأزمه ت وتيههههعي  ،  ة  تلمه يههههيهةتلمدقهدمهة وتلشه شههههمهة  ي اميا أاله خ تلعه ل  خلا  تلعق

تلعةلمة   ا سههه  لأولعم من أ     تليهههي سههه ت وتلأك   مي ت بظد  رتسهههة تلأسههه  ا تلك مشة ورتخ تلأزم ت 

واد فز ت تلأزمة تلم لية  ،  تلقية  تلدي تؤ ل إلد ركة  تاد   ل وببخ م لي إي  يتلر ر  و  ،تلرأسم لية

تادف   (اظ  إاذتر م كر)  تش ؤ  تلع لمية تلأخيرق ت دم م  اد دت لدى تلأك   ميين وصه اعي تليهي سه ت لشم   

،  وتجر  ي مشاجي د إلد تلظيم اظرل  تيههدش  اظ ميةأزمة م ههر ية  فدوث إلد تقد   تش يا ت ل هه   خطر  

تعدمد بظد بةتمم    لأاا   ؛تد ه  لكثير من تل هعةلة وتلدعقيد  ل لأزم ت تلم هر يةوبظيه     بمظية تلدش ؤ  

تمثم  ي   تسهدخدت  امة   تش ؤ  بمظية لد  لك( تصمر تلذل  جعمإمخدظزة )سهي سهية وتاد ه   ة وم لية، وم   

مةيههةب ت تص ترق تلم لية تلمامة، ومن تلجد ر ل لذكر ت  تفد  ي تلةاا تلمش سههب تصزم ت تلم ههر ية 

  .طلاقتلدش ؤ فدد ما بد  تلد كد أ ضم لكثير من بد  تلدش ؤ بظد تلإ

، تصاد ههه    ت تلمدقدمةتلمد صهههظة  ي   زم ت تلم هههر يةتةتتر تلأ ي  م هههكظة تلدرتسهههةتدمثم    

امة   م ركةف لد د م  ت  طرح  كرق تسههدخدت    تصزم ت تلم ههر ية وتةايا فدوثا   صكد هه فوكمل ولة  

  امة   م ركةف لد د م تلشظ  لكن تلدي ؤ  تلرئيس تلمطروح  م ت   ،  ةوصةصً إلد فم لاذه تلم كظ  تلشظ  

 ؟  ي تلدو  تلمخدظزة لشزس تلداة ه؟ و م  مكن تسدخدتمل لأزم ت تلم ر يةا  ر بظد تلدش ؤ تلدايق 

بلاه أ  ي  ا لة بظد تلديهه ؤصت تللظة  تليههظيمة  ي مل ولة تلإلذت تيههعد  ذه تلدرتسههة إلد ويهها  

ووير  . واد تطظب تلقيق  ذه تلغ  ة تقيههي  تلدرتسههة إلد ترلا   ههة  تش و  تصو  برع مجمةبة من  

تلدرتسهه ت تليهه لقة تلمرت طة ل لدرتسههة تلل لية وتما تصسههدز  ق مشا ،  ضههلاً بن برع تلمشاجية تلعظمية 

واظ  تصاذتر تلم كر ومشا   ،  للأزم ت تلم هر يةلظدرتسهة، تم  تلز هم تلث اي  قد خ هل لظدغطية تلشظر ة  

،  ي فين يههه  تلز هههم تلث لن تلج اب تلدط يقي )تلعمظي( لظدرتسهههة لةتاا  امة   م ركةف لد د م تلشظ  

 ي فين خ ههل تلم لن تلث اي وتلث لن لظدش ؤ  ،  لدلظيم مؤشههرتت تلدرتسههةو   تلأ خ ههل م  فن   ترلعة

أم  تلم لن تلرتلا  قد خ هههل لدقيي  أ تخ    م ت تلم هههر ية ل سهههدخدت  امة   م ركةف لمد  مدزراةل لأز

خيرتً تلز هههم تلرتلا تلذل ويهههن تصسهههدشد ا ت واد   أ، وتلشمة    ي تلدش ؤ وتخد  ر  ريهههي ت تلدرتسهههة

 تلدةصي ت تلدي خراا لا  تلدرتسة. 
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الأول الفصل    

 المبحث الأول دراسات سابقة   1.1

 

 بعض الجهود المعرفية السابقة  1.1.1

يحاول هذا الجزء استعراض الجهود المعرفية السابقة التي تناولت موضوع الدراسة الحالية وإمكانية  

لنظري والتطبيقي وتصميم نموذج ماركوف لتبديل النظام، االاستفادة منها في تأصيل منهجية الدراسة والجانب  

ضافة  إن تبدأ من حيث انتهت الدراسات السابقة متبعة خطوات استكماليه تمثل  أكما وتحاول الدراسة الحالية  

نوعية متجاوزة التكرار غير المبرر لما هو قائم، معتمدة على الجهود المعرفية السابقة والنتائج التي تم التوصل 

وبيان   اهدافها  الحالية وصياغة  الدراسة  مشكلة  تحديد  في  استعراض  أاليها  ويمكن  الدراسات    بعض هميتها، 

 تي: جنبية حسب تسلسلها الزمني على النحو ال العربية والأ
 

 الدراسات العربية -أ

 

 ( 2004دراسة )الطراونة,  -1

 ( تطوير نظام انذار مبكر لتوقع الأزمات الاقتصادية في الأردنعنوان الدراسة: )
 

الاقتصادية   بالأزمات  للتنبؤ  مبكر  انذار  نظام  تطوير  إلى  الدراسة  الاردن  هدفت  في  عملة(  )مصرفية، 

بيانات شهرية للمدة ) ( ويكون المتغير logit( باستخدام نموذج الانحدار اللوجستي )2003-1976باستخدام 

اما   ،( في حالة عدم وجود ازمة0( في حالة وجود أزمة او )1يأخذ قيم )   افتراضيالتابع في النموذج متغير  

الاجنبية   العملات  واحتياطي  الحقيقي  الصرف  سعر  تضمن  كلية  اقتصادية  بمؤشرات  تمثل  المستقل  المتغير 

النموذج  توليد  إلى  الدراسة  الاجمالي. وتوصلت  المحلي  الناتج  إلى  نسبة  الخارجي  والدين  المحلي  والائتمان 

 إشارات للأزمات المتنبئ بها.

 ( 2013دراسة )مشعل وكوكش,  -2

 المصرفية في سوريا( نموذج مقترح للتنبؤ بالأزمات  عنوان الدراسة :)
 

هدفت الدراسة إلى بناء نموذج للتنبؤ بالأزمات المصرفية بالتطبيق على مجموعة من المصارف للقطاع 

( للمدة  سنوية  ربع  لبيانات  المتغيرات  متعدد  الخطي  التمييزي  التحليل  باستخدام  السوري  - 2010المصرفي 

كمؤشرات انذار مبكر اما المتغير التابع هو متغير    CAMELS( واعتمدت الدراسة مؤشرات نموذج  2012

النموذج المقترح مع مؤشرات لإنذار المستخدمة    وتوصلت الدراسة الى أن(  0( وقيمة )1) افتراضي يأخذ قيمة  

 في التنبؤ بالتمييز بين حدوث ازمة من عدمها للمصارف عينة الدراسة.  أثبت كفاءتهفي الدراسة 
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 ( 2013دراسة )الطائي ومحمد, -3

 ( CAMELSالتنبؤ بالأزمات المصرفية باستخدام معيار عنوان الدراسة )

  CAMELSهدفت الدراسةةةةة إلى التنبؤ بالأزمات المصةةةةرفية باسةةةةتخدام نظام التصةةةةني  العالمي 

( وتوصلت الدراسة إلى 2009-2005بالتطبيق على المصارف العاملة في الأردن للبيانات السنوية للمدة )

 في تصني  المصارف ذات الأداء العالي عن المصارف ذات الأداء المنخفض. CAMELSدقة معيار 

 

 ( 2015دراسة )عبد الغني,  -4

 الأردنية( نحو بناء نموذج انذار مبكر للتنبؤ بالأزمات المالية لدى البنوك الاسلامية :)عنوان الدراسة
 

بناء نموذج للتنبؤ بالأزمات المالية في عينة من المصارف الاسلامية العاملة في المملكة الدراسة    ت هدف

( للمدة  مبكر  2013-2000الاردنية  انذار  كمؤشرات  المتغيرات  من  مجموعة  على  الدراسة  واعتمدت   )

بعدها   المالي  الاداء  ومؤشرات  الاقتصادية  المؤشرات  من  مجموعة  باستخدام  مصرفية  ازمة  لحدوث 

، الحساب الجاري، نسبة  M2معدل التضخم ،  ،GDPتغيرات مستقلة  تضمنت مؤشرات الاقتصاد الكلي ) م

استخدمت الدراسة )نسب السيولة السريعة  الدين الداخلي إلى  اجمالي الدين( اما مؤشرات الاداء المالي فقد  

والعائد على الموجودات والعائد على حق الملكية ونسبة كفاية راس المال ونسبة القروض المتعثرة ، نسب 

التحليل   في  الدراسة  واعتمدت  المصرفية(.  الاحتياطيات  واجمالي  المصرفية  الودائع  اجمالي  في  التغير 

ي البسيط ونموذج الانحدار الخطي المتعدد وتوصلت الدراسة الى الاحصائي على نموذج الانحدار الخط

دقة نموذج الانحدار الخطي المتعدد مقارنة بالانحدار الخطي البسيط من خلال تفسير حالة الأزمة من قبل  

 المؤشرات المستخدمة.

 

 ( 2017دراسة )مهران والشهري,  -5

المالية على أداء المصارف باستخدام الانحدار اللوجستي التنبؤ بمراحل تأثير الأزمة :)عنوان الدراسة

 (دراسة تحليلية: بالتطبيق على قطاع المصارف في دول مجلس التعاون الخليجي
 

( )قبةل  2008-2007)المةاليةة    بنةاء ثلاثةة نمةاذج للتنبؤ بمراحةل حةدوث الأزمةةإلى  الةدراسةةةةةة    ت هةدفة

 باسةةةتخداممجلس التعاون الخليجي   بلدانالعاملة في  المصةةةارفالازمة، خلال الازمة وبعد الازمة( في 

  للمدة ربع سةنوية    لبيانات   ماليا   مؤشةرا  (11)  الانحدار اللوجسةتي واعتمدت الدراسةة في التنبؤ على  جنموذ 

اما دقة   )80.6% (بلغت   الأولىللمرحلة إلى دقة النموذج في التنبؤ    (، وتوصةةلت الدراسةةة2006-2014)

 .%( للنموذج الثالث 82( )73.9التنبؤ للمرحلة الثانية والثالثة فقد بلغت )% 
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 ( 2018دراسة )يوسف وعلي الدين, -6

 ( التنبؤ بالأزمات المالية في المصارف العراقية باستخدام الشبكات العصبية: )عنوان الدراسة
 

الدراسةةةة التنبؤ بالأزمات المالية لعينة من المصةةةارف العراقية الملتزمة بتطبيق مقررات لجنة    ت هدف

( وحددت  2015-2007بازل باسةةتخدام الشةةبكات العصةةبية اعتمدت الدراسةةة على بيانات سةةنوية للمدة )

وق الملكية، الدراسة المتغير المستقل بمجموعة من المؤشرات المالية تمثلت بة)مجموع الموجودات إلى حق

العائد على الموجودات قبل الضةرائب، صةافي الربإ إلى إجمالي الموجودات اما المتغير التابع فهو متغير  

 (، وتوصلت الدراسة إلى دقة النموذج المقترح في التنبؤ بالأزمات المالية.0,1افتراضي يعبر عنه )
 

 (2018دراسة )هدوقة,  -7

الدرا )ةسعنوان  أنظمة  :  بالأزمات  كفاءة  التنبؤ  في  الجزائرية  التجارية  البنوك  في  المستخدمة  الإنذار 

 ( دراسة مقارنة بين الأنظمة الجزائرية والأنظمة العالمية -المصرفية
 

الدراسة بيان أهمية نظم الإنذار المبكر وفاعليتها في التنبؤ بالأزمات المصرفية وذلك بالتطبيق   ت هدف

( وباستخدام 2014- 2000)  على مصرفين من المصارف العاملة في الجزائر باستخدام بيانات سنوية للمدة  

نموذج الانحدار اللوجستي ونموذج الإشارة فضلا  عن ذلك اعتمدت الدراسة على مؤشرات اقتصادية تمثلت  

، سعر الصرف( ومؤشرات مالية تمثلت بة) نسب السيولة وكفاية راس GDPب)التضخم, عرض النقد ،  

اللوجستي   الانحدار  نموذج  من  أن كلا  إلى  الدراسة  الموجودات( وتوصلت  إلى   القروض  ونسب  المال 

راسة وهذه النتائج جاءت غير مطابقة  ونموذج الاشارة قد انتج إشارات بوجود ازمة مصرفية طوال مدة الد 

 للواقع الفعلي للمصارف عينة الدراسة. 
 

 ( 2021 ،دراسة )أمال -8

 ( نظام انذار مبكر في التنبؤ بالأزمات المصرفية في الجزائرأهمية تصميم : )عنوان الدراسة
 

الدراسة تصميم نظام إنذار مبكر للتنبؤ بالأزمات المصرفية في الجزائر باستخدام نموذج الانحدار   ت هدف

(، حددت الدراسة المتغير المستقل على انه 2017- 2000الخطي المتعدد باستخدام بيانات سنوية للمدة )

ومؤشرات خارجية تتضمن رصيد   CAMELSنظام الإنذار المبكر الذي يعتمد على مؤشرات نموذج  

الميزان التجاري وميزان المدفوعات. والمتغير التابع هو متغير عبارة عن متوسط مرجإ لنسبة القروض  

توصلت  المعدومة،  القروض  الى  المعدومة  القروض  مخصصات  ونسبة  القروض  لإجمالي  المعدومة 

 لعينة الدراسة. ير حالة الأزمة الدراسة التي تباين معنوية وأثر المتغيرات المستخدمة في تفس 
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 ( 2021دراسة )الفرجاني والصديق, -9

 ( استخدام النسب المالية في التنبؤ بأزمات المصارف التجارية الليبية: )عنوان الدراسة
 

بالتطبيق على بعض المصارف   التنبؤ بالأزمات المصرفية  العاملة في القطاع المصرفي  هدفت الدراسة 

الليبي، واستخدمت الدراسة النسب المالية للتنبؤ بالأزمات وتمثلت هذه النسب بة)نسب الرافعة المالية وهيكل  

- 2009التمويل، ونسب جودة الموجودات ومخاطر الائتمان( واعتمدت الدراسة على بيانات سنوية خلال المدة )

(، توصلت الدراسة إلى تضمن المصارف قيد الدراسة على السيولة وراس المال بشكل كاف وانخفاض  2018

 في الربحية. 

 

 ( 2023دراسة )العيد,  -10

الدراسة )عنوان  المصرفي  :  الجهاز  على  قياسية  دراسة  المصرفية  للأزمات  المبكر  الإنذار  مؤشرات 

 (الجزائري

المصرفي   الأداء  عن  تعبر  مصرفية  مؤشرات  تحديد  الدراسة  للتنبؤ  هدف  مبكر  انذار  نظام  كمؤشرات 

( وذلك باستخدام نموذج الانحدار الخطي المتعدد، 2017- 2000بالأزمات المصرفية في الجزائر خلال المدة )

وقد اعتمدت الدراسة على مؤشرات مصرفية تمثلت بة )نسبة القروض المعدومة إلى اجمالي القروض ونسبة  

صلت الدراسة على تغير نمط وسلوك المؤشرات المذكورة مخصصات القروض إلى القروض المعدومة، تو 

 .عند اختبارها احصائيا  ومن ثم قدرتها على توليد إشارة انذار لحدوث ازمة على مستوى النظام المصرفي

 

 الدراسات الأجنبية  -ب

 ( (Caggiano et al ,2016دراسة  -1

اللوجستي: هل مدة الأزمات المصرفية النظامية  )مقارنة أنظمة الإنذار المبكر القائمة على :عنوان الدراسة

 مهمة؟( 

(Comparing logit-based early warning systems: Does the duration of systemic 

banking crises matter) ? 
 

الدراسة بناء نظم إنذار مبكر للأزمات المصرفية النظامية باستخدام نماذج الانحدار اللوجستي ثنائية ت  هدف

بة   ( وتستخدم الدراسة ثلاث 2010- 1982اقتصادا للمدة )  92الحدود ومتعددة الحدود، تمثلت عينة الدراسة 

قتصاد الكلي تمثلت بة)نصيب الفرد ( متغيرات الا1مجموعات من المتغيرات التفسيرية لتقدير الانذار المبكر )

(  2الحقيقي، والتغير في معدل التبادل التجاري، ومعدل الفائدة الحقيقي والتضخم(. )  GDP، ونمو  GDPمن  

( متغيرات GDP( ،)3إلى الاحتياطيات الدولية ونمو نسبة الائتمان إلى    M2متغيرات نقدية تضمنت )نسبة  
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المتغير التابع متغير  و  مصرفية تمثلت بة)بصافي مركز العملات الأجنبية ونسبة الائتمان الخاص إلى الودائع(

( عدم وجود ازمة، توصلت الدراسة إلى أنَ النموذج اللوجستي متعدد  0) وقيمة  ( أزمة  1افتراضي يأخذ قيمة )

 الحدود يتفوق في الأداء على النموذج الثنائي في التنبؤ. 

 (Maulana,2017دراسة ) -2

)التنبؤ بالأزمة المالية الإندونيسية باستخدام نظام ماركوف للتبديل الذاتي لنماذج المرونة   :الدراسة عنوان

 المشروطة على أساس الودائع المصرفية ومؤشرات معدل الفائدة على الإقراض / الودائع( 

)Prediction of Indonesian financial crisis using Markov regime switching 

autoregressive conditional heteroscedasticity models based on bank deposits 

and lending/deposit interest rate indicators   (  
 

أو خلال    العينة  فترة  إندونيسيا خلال  في  العاملة  للمصارف  المالية  بالأزمات  التنبؤ  الدراسة  هدف 

( من خلال بناء نظام انذار مبكر باستخدام نموذج ماركوف لتبديل النظام. 1997الأزمة المصرفية، الأندونيسية ) 

الفائ سعر  وهي  عالية  تقلبات  ذات  مصرفية  مؤشرات  على  الدراسة  المصرفية واعتمدت  الودائع  على  دة 

. توصلت الدراسة  2019إلى حزيران    1990والإقراض / الودائع باستخدام بيانات شهرية من كانون الثاني  

فقد نتج عن النموذج إشارات خاطئة تقدر    ،إلى أن نموذج المقترح قوي كمؤشر إنذار مبكر للازمات المصرفية

 . %( فقط2.08  -% 0.69بة)
 

 (  Beutel et al, 2018)دراسة  -3

 ) التنبؤاتنماذج الإنذار المبكر للأزمات المصرفية النظامية: هل يحسن التعلم الآلي  تقييم) :عنوان الدراسة

(An evaluation of early warning models for systemic banking crises: Does 

machine learning improve predictions?) 
 

  15الدراسة مقارنة الأداء التنبؤي لنماذج الإنذار المبكر للأزمات المصرفية النظامية لعينة من    ت هدف 

 ( للمدة  سنوية  ربع  بيانات  باستخدام  ا  متقدم  الانحدار  2016- 1970اقتصاد ا  نموذج  على  الدراسة  واعتمدت   )

الا الجار  بخوارزمية  المتمثلة  الالي  التعلم  اساليب  مع  ومقارنته  )اللوجستي   k-nearest neighborsقرب 

algorithm ( وأشجار القرار، والغابات العشوائية ،)random forests  .وخوارزمية آلة المتجهات الداعمة )

(Support vector machine ( وتستخدم الدراسة مجموعة مؤشرات تمثلت بة)اسعار النفط، سعر الصرف

، التضخم، اسعار الفائدة  / GDPراس المال الثابت    ،GDPالحقيقي الفعلي، ميزان الحساب الجاري بالنسبة / 

توصلت الدراسة إلى تفوق أداء نماذج التعلم ، GDP)قصيرة الاجل واجمالي الائتمان المقدم للقطاع الخاص / 

 اللي على النموذج الانحدار اللوجستي في دقة التنبؤ.  
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 ( Casabiancaa et al,2019دراسة )  -4

)نظام إنذار مبكر للأزمات المصرفية: من التحليل القائم على الانحدار إلى تقنيات التعلم   عنوان الدراسة

 الآلي(

(An Early Warning System for Banking Crises: From Regression-Based 

Analysis to Machine Learning Techniques ) 

هدف الدراسة بناء نظام انذار مبكر للتنبؤ بالأزمات المصرفية النظامية للاقتصادات المتقدمة والناشئة  

( ومقارنة أدائهم  AdaBoostباستخدام نموذج الانحدار اللوجستي، وخوارزمية التعلم اللي تعزيز التكي  ) 

فضلا عن تقييم درجة تعرض البلدان للمخاطر النظامية من خلال الاحتمالات المتوقعة. وذلك باستخدام عينة  

بلد ) 100لة) لبناء النموذج  2017-1970( بلد ناشئ للمدة )67( متقدم و) 33(  تم استخدام متغيرات مستقلة   )

والدين الخارجي إلى الدخل القومي الإجمالي والدين العام    GDPتمثلت بة مؤشرات اقتصادية )الحساب الجاري/

/  GDP  قارات( ومؤشرات مصرفية تضمنت )الائتمان /  ومعدل التضخم واسعار العGDP معدل الفائدة على ،

لمدة   الخزانة  الطبيعي(.    10سندات  والغاز  الخام  النفط  الطاقة  أسعار  )كمؤشر  عالمية  ومؤشرات  سنوات( 

( حلقات في الاقتصادات المتقدمة، اما الاقتصادات 10من    7توصلت الدراسة النموذج يتنبأ بشكل صحيإ بة)

( حلقات متوقعة قبل الأزمة. وبشكل عام  10من    3ط بة)الناشئة، فإن أداء النموذج ضعي  فقد تنبئ في المتوس 

تظهر النتائج أن خوارزميات التعلم اللي يمكن أن يكون لها أداء تنبؤي أفضل من نماذج الانحدار اللوجستي، 

 ٪. 30  ٪ قبل الأزمة مع ميل إنذار خاطئ بنسبة60اذ يوفر قدرة تنبؤية بنسبة 

 ( Costa,2020دراسة )  -5

   (بالأزمات المصرفية في البلدان النامية: نهج الاحتمالية الديناميكيالتنبؤ ) :عنوان الدراسة

(Forecasting Banking Crises in Developing Countries: A Dynamic Probit 

Approach ) 

بلد نامي في أمريكا اللاتينية وأفريقيا وآسيا باستخدام    33الدراسة التنبؤ بالأزمات المصرفية لة    ت هدف

، الحساب  GDP، M2نماذج الاحتمالية ومجموعة من المؤشرات الاقتصادية بعدها متغيرات مستقلة تضمنت )

  اما )التضخم  صادرات السلع، والخدمات    الخاص،الدين الخارجي، الائتمان المحلي للقطاع    ،GDPالجاري/ 

( لغير الازمة واستخدمت 0( للأزمة و) 1المتغير التابع فقد اعتمدت الدراسة على متغير افتراضي يأخذ قيمة ) 

أن نموذج الاحتمال الديناميكي يعطي    ، توصلت الدراسة2014  إلى عام  1960الدراسة بيانات سنوية من عام
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التنبؤ نتائج  )  ،أفضل  بة  تمثلت  الازمة  تفسير حالة  في  المؤشرات  والخدمات، M2وأفضل  السلع  ، صادرات 

 والتضخم(. 

 ( Naski,2020دراسة )  -6

الإنذار المبكر للأزمة المالية العالمية: التركيز على ربحية البنوك وتمويلها في   مؤشرات) :عنوان الدراسة

 ( 2008- 2004الولايات المتحدة 

(Early Warning Indicators of the Global Financial Crisis: Focus on bank 

profitability and funding in the United States 2004-2008 ) 

(  2008- 2004هدف الدراسة تحليل امكانية التنبؤ بالأزمة المالية للنظام المصرفي الامريكي للقترة )

باستخدام مجموعة من المؤشرات تمثلت بة)مؤشرات التمويل المورق قصير الأجل. بهدف تحديد ما إذا كان 

اق المالية وربحية البنوك والعائد  للأوراق المالية المدعومة بالرهن العقاري، واتفاقيات إعادة الشراء، والأور

على رأس المال( باستخدام نماذج انحدار خطية. واستنتجت الدراسة ان نموذج الانحدار الخطي لا يجد سوى  

علاقة إيجابية بين اتفاقيات إعادة الشراء والعائد على رأس المال، ويشير هذا إلى أن استخدام اتفاقيات إعادة  

يمكن تطبيقه إلا إذا تعرضت الاتفاقيات لانخفاض أو انهيار سريع في الحجم. من  الشراء كمؤشرات تنبؤية لا  

نماذج  تأخذ  أن  ويجب  جيدة،  تنبؤية  كمؤشرات  ذاتها  حد  في  المدروسة  المتغيرات  تعمل  ولا  أخرى،  ناحية 

ة، فإن  الاقتصاد القياسي المستخدمة في الاعتبار الخصائص والمخاطر الأساسية غير المتغيرة. في هذه الحال

 توقع الأزمات على أساس الأوراق المالية المصرفية من شأنه أن ينتج تنبؤات أكثر فعالية.

 (  Filippopouloua et al ,2020) دراسة  -7

)نظام إنذار مبكر للتنبؤ بالأزمات المصرفية النظامية في منطقة اليورو: نهج الانحدار  :عنوان الدراسة

 اللوجستي(

)An early warning system for predicting systemic banking crises in the 

Eurozone: A logit regression approach ( 

الدراسةةةة إلى تقييم التنبؤ باسةةةتخدام مؤشةةةرات المخاطر للبنك المركزي الأوروبي وفق نموذج    ت هدف

الإنذار المبكر الثنائي متعدد المتغيرات بالتطبيق على بلدان منطقة اليورو كحدث قياسةةةةي للأزمة المصةةةةرفية 

ا 16و  12و 8و  4( لمةدة  1. تةأخةذ المتغيرات التةابعةة قيمةة )2008النظةاميةة لعةام   قبةل عةام على بةدء الأزمةة   ربعة 

( لجميع الأربةاع المتبقيةة في كةل بلةد على التوالي للفترة الهةادئةة، امةا المتغيرات المسةةةةتقلةة، فقةد 0والقيمةة )
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ا: سةةت متغيرات للاقتصةةاد الكلي، ومتغيرين يلتقطان المخاطر وعدم   اسةةتخدمت الدراسةةة ثمانية عشةةر متغير 

اليقين، وثمانية متغيرات تلتقط حالة القطاع المصةةةرفي، اسةةةتنتجت الدراسةةةة أن معظم مؤشةةةرات المخاطر 

المصةةرفية أكثر أهمية من   المتغيرات   ،مصةةرفيةسةةنوات قبل بداية أزمة   1إلى  4المسةةتخدمة مهمة للتنبؤ من  

وفق ا لمواصةةفات مختلفة وله أداء أفضةةل عندما لا يتم    كفوءمتغيرات الاقتصةةاد الكلي. فضةةلا  عن ذلك النموذج 

 تضمين مشاهدات ما بعد الأزمة.

 (  Străchinaru ,2022)دراسة  -8

 )أنظمة الإنذار المبكر للأزمات المصرفية والمخاطر السيادية(  عنوان الدراسة

)Early Warning Systems for Banking Crisis and Sovereign Risk ( 

 

الدراسةةةةة إلى بناء نظام انذار مبكر للتنبؤ بالأزمات المصةةةةرفية في بلدان الاتحاد الأوربي من    ت هدف 

خلال تحليل المؤشةرات التي تصة  نقاط الضةع  في بيئة الاقتصةاد الكلي لتحديد احتمالية الأزمة المصةرفية، 

،  GDPثمار الدولي % مع تأثيرها على علاوة المخاطر السيادية. وتمثلت المؤشرات بةةةةة )صافي وضع الاست

سةعر الصةرف الفعلي الحقيقي، حصةة سةوق التصةدير % من الصةادرات العالمية، مؤشةر تكلفة وحدة العمل،  

، إجمةالي الةدين العةام( وبةاسةةةةتخةدام نمةاذج الانحةدار  /GDPمؤشةةةةر أسةةةةعةار المنةازل، ديون القطةاع الخةاص 

 %. 89ارات مبكرة بنسبة دقة بلغت اللوجستي، توصلت الدراسة إلى قدرة مؤشرات الدراسة على إصدار إش

 

 ( Tran & Übelmesser,2022دراسة ) -9

نماذج الإنذار المبكر للأزمات المصرفية النظامية: هل يمكن للمؤشرات السياسية تحسين   :)عنوان الدراسة

 ( التنبؤ؟

) Early warning models for systemic banking crises: Can political indicators 

improve prediction ?) 

 

الدراسةة تقييم فعالية نموذج الانحدار اللوجسةتي كنظام الإنذار المبكر للتنبؤ بالأزمات المصةرفية   ت هدف

النظامية باسةتخدام مؤشةرات سةياسةية مع مؤشةرات مالية واقتصةادية تضةمنت )فجوة أسةعار المنازل، معدل نمو  

، معدل نمو    GDP, معدل التضةةةةخم , معدل نمو  /GDP،الحسةةةةاب الجاري    /GDPالائتمان، فجوة الائتمان  

GDP   سةةةنوات، فجوة التجارة /   10العالمي ،معدل خزانة الولايات المتحدة لمدةGDP الدين العام ,GDP /  ،

اقتصةادا   32، الوقت الذي تقضةيه السةلطة التنفيذية في منصةبها( وتمثلت عينة الدراسةة GDPالاحتياطيات إلى  
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، توصةلت الدراسةة إلى  أن إدراج المؤشةرات السةياسةية يسةاعد في تحسةين الأداء 2017-1975متقدما للفترة 

 التنبؤي للنموذج. 

 ( EL Halabi,2023دراسة ) -10

 )التنبؤ بالأزمات المصرفية باستخدام التعلم الآلي: حالة لبنان( عنوان الدراسة

)Predicting Banking Crises Using Machine Learning: The Case of Lebanon ( 

 

باسةةةتخدام تقنيات التعلم الالي ومقارنة    2019التنبؤ بالأزمة المصةةةرفية اللبنانية لعام هدف الدراسةةةة  

الأداء التنبؤي لةةةةة)أشةجار القرار والغابات العشةوائية( مقابل نموذج الانحدار اللوجيسةتي باسةتخدام بيانات ربع  

ات إنذار مبكر ( واعتمدت الدراسةةة على مجموعة من المؤشةةرات بعدها مؤشةةر2021-2010سةةنوية للمدة )

للأزمات المصةةةةرفية.  تمثلت بةةةةةةةة)التغير في ائتمان القطاع الخاص، والقروض المتعثرة، والتغير في خدمة 

(،  M3(، والتغيير في عرض النقةد بمعنةاه الاوسةةةةع )M1الةديون، والتغير في عرض النقةد بمعنةاه الضةةةةيق )

ف، أما المتغير التابع لحدوث الأزمات وأسةةعار النفط، وأسةةعار الصةةرف الحقيقية، والتغيير في أسةةعار الصةةر

لغير الازمة، توصةلت الدراسةة   0خلال الأرباع التي تحدث فيها الأزمة و  1المصةرفية متغير ثنائي يأخذ قيمة 

أن نموذج اللوجيسةةةةتي لا يتفوق على جميع طرق التعلم اللي. ومع ذلك، فقةد أنهر أنه قوي في اختيةار متغير  

 الأزمة.

 

 الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة  تميز 2.1.1

، صناع السياسات والبنوك المركزيةنظار  أتناولت الدراسات السابقة موضوعا  جدليا  كان وما زال محط          

تحديد درجة المخاطر التي تتعرض لها الصةةناعة  ولصةةعوبة   ،القطاع المصةةرفيفضةةلا  عن الباحثين في حقل 

، فالأسةةاليب التقليدية للتنبؤ ومن  المسةةتقبلية الأزمات تأكد من  الوما تتسةةم به العملية من تعقيد وعدم   المصةةرفية

ثر على كفةاءة التنبؤ  أمن الصةةةةعوبةات ممةا  اعةانةت كثيرالإشةةةةارة ونمةاذج الانحةدار اللوجسةةةةتي  مثلتهةا نمةاذج  أ

بهةذه النمةاذج، ومن هةذا المنطلق جةاءت هةذه الةدراسةةةةة لبيةان إمكةانيةة التنبؤ    أصةةةةحةاب القرارثقةة في     اختلالو

التنبؤ  حصةائية القادرة على التنبؤ الدقيق نسةبيا ، ومن مدخل  سةاليب الإحدث الأأباسةتخدام  المصةرفية   الأزمات ب

، وان فكرة هذه الدراسة جاءت نتيجة لتساؤل  بنموذج ماركوف لتبديل  النظام  متمثلة    بأحد النماذج غير الخطية

؟   من المخاطر  صةناع السةياسةة في التحوطمجد في ترشةيد قرار    المصةرفية  الأزمات بمهم وهو هل ان التنبؤ  

المصةةرفية في العقود الأخيرة ولاسةةيما الازمة المالية العالمية  الأزمات لكثرة حدوث وجاء هذا التسةةاؤل نتيجة  

، ولصةعوبة   حدوث أزمات مصةرفية في بلدان عدة لى إالتي أدت    19-فضةلا  عن ازمة كوفيد   (2007-2008)

فشةل بعض النماذج التقليدية في التنبؤ نتيجة توليدها    فضةلا عن،  التكهن بالحالة المسةتقبلية للصةناعة المصةرفية
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ثراء الميدان العلمي إبهدف ن فكرة الدراسةةةة انبثقت  أ، فضةةةلا  عن ذلك فوغير دقيقة نسةةةبيا     اشةةةارات متحيزه

وتقليل حالة عدم التأكد وزيادة   التحوط  لما له من أهمية كبيرة في قرار   المصةةرفية  الأزمات ببموضةةوع التنبؤ  

 تي: لن الدراسة الحالية تميزت بميزات عدة وكاأ، وبذلك ففي الصناعة المصرفيةالثقة 

 

صناع  تتميز الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة بهدف الدراسة المتمثل في معالجة مشكلة حقيقية تواجه   -1

التي  والعمل على مساعدتهم في عملية اتخاذ القرار من خلال استخدام نماذج التنبؤ    السياسة ومتخذي القرار

قرار التحوط من المخاطر  للعمل على تحسين    (لتبديل النظام  )نموذج ماركوف  المخفيةتعتمد على الحالات  

أزمات مصرفية  المستقبلية ثم حدوث  الاقتصاد  ،  ومن  المالية ومؤشرات  المؤشرات  توليفة من  باستخدام 

 كرت ضمن هذه الدراسة. وذ    ةعليها الباحث  ت جميع الدراسات السابقة التي اطلع  إليهوهذا ما لم تتطرق  الكلي  
 

 

استخدام   -2 من خلال  التطبيقي  الجانب  محليا     نموذجتميز  وبحثه  تناوله  يسبق  لم  ب تنبؤ  التنبؤ    الأزمات في 

من حيث قدرة   بين نتائجهوبيان إمكانية التنبؤ الدقيق، ومن ثم المقارنة  )على حد علم الباحثة(  المصرفية  

غلب الدراسات السابقة أ، تمهيدا  للتوصية باعتماده، بينما  المصرفية  الأزمات بالتفسيرية في التنبؤ    النموذج

التنبؤ  اكتفت   نماذج  نموذج    ،التقليديةباستخدام  تستخدم  لم  فأنها  النموذج  هذا  استخدمت  التي  والدراسات 

لذلك تحاول هذه    استخدام توليفة من الاقتصادات الناشئة والمتقدمة،ب   المصرفية  الأزمات ماركوف للتنبؤ ب

 . الأزمات غير التقليدية بكثر شمولية عن نماذج التنبؤ أالدراسة تقديم صورة 

 

المصرفية    الأزمات طارا  فلسفيا  معرفيا  يمثل امتدادا  للدراسات السابقة في التنبؤ بإقدمت الدراسة الحالية    -3

فيها بالاعتماد على أحدث ما تم نشره من مصادر في هذا الجانب وحسب ما استطاعت الباحثة الحصول  

المدة الزمنية التي    أن  التطورات الحديثة في هذا المجال، كما    إلى  ذ حاولت الباحثة التطرق  إعليه منها،  

حداثا اقتصادية مؤثرة في نشاط الصناعة المصرفية لعينة الدراسة أ( قد شهدت  2023- 2000تمت تغطيتها )

) أ ومن   العالمية  المالية  الازمة  )كوفيد  2008-2007همها  جائحة  وتداعيات  الأ19-(  حداث ( فضلا  عن 

   ثبات فرضياتها.إمشكلة الدراسة و الخاصة بعينة الدراسة في محاولة لدراسة



 

 

 المنهجية العلمية للدراسة   -الثاني المبحث                                                          
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 المنهجية العلمية للدراسة   . المبحث الثاني:2.  1 

 . مشكلة الدراسة  1. 2. 1

المالي         الاستقرار  على  المحافظة  ضرورة  في  تتمثل  كبيرة  مسؤولية  المركزية  البنوك  تواجه 

الأزمات  المالية والمصرفية في السنوات القليلة الماضية ومن ابرزها الأزمات والمصرفي، في ظل تواتر 

(، مما زاد الاهتمام بنظم  19زمة كوفيد )أ، و(2008-2007)، والأزمة المالية العالمية  1997الاسيوية عام  

( وعدها ضرورة ملحة من اجل مراقبة نقاط الضعف في القطاع المالي والمصرفي  EWSالمبكر )   الإنذار

الأإشارة  والإ حدوث  وتوقيت  احتمالية  نظم  زمات لى  أهمية  من  زاد  ومما  الأ  الإنذار،  السلبي المبكر    ثر 

وذلك بسبب تأثيرها على  لاجتماعية كافة،  على الانشطة المالية والاقتصادية وا   ةللازمات المصرفي  الواضح

البطالة وتقويض الثقة    ارتفاعمما ينعكس على    ،ذلك   إلىوما    الاستثمار والاستهلاك،والنمو الاقتصادي،  

بكونها تحدث بشكل مفاجئ وتتميزالأتصف  ت و بالنظام المصرفي،   المصرفية  التأكد ، وهذه   زمات  بعدم 

يجاد  إ   إلىبرزت معه الحاجة الملحة    صعوبة التنبؤ بالأزمات المصرفيةالحالة من عدم التأكد افضت إلى  

التنبؤ   على  قادرة  المصرفيةنماذج  في    بالأزمات  والمصرفيلتسهم  المالي  الاستقرار  ولإمكانية    تحقيق 

 همية.  الاستفادة مما توفره نماذج التنبؤ من تقديرات دقيقة نسبياً بات التركيز على نماذج التنبؤ غاية في الأ

كانت من المعضلات الفكرية   الاقتصاديات المتقدمةالمتأصلة في    المصرفيةالأزمات  تواتر  ولعل مشكلة  

اهتمام   شغلت  التي  المركزيةالرئيسة  والبنوك  حقل    الحكومات  المصارففي  لمعرفة  إدارة  وكمحاولة   ،

وصولاً إلى حل    لتبديل النظام  نموذج ماركوفتم طرح فكرة استخدام    المصرفية وتوقيت حدوثهاالأزمات  

 نظم الإنذار المبكر  قدرة)مدى    يتمثل في، وانطلاقاً من ذلك فأن البعد الرئيس لمشكلة الدراسة  ةلهذه المشكل

اما الابعاد الاخرى فأنها تتجسد   الأزمات المصرفية باستخدام نموذج ماركوف لتبديل النظام؟( بالتنبؤ    في

 تية:  ال والتطبيقية في الجدليات الفكرية 

دقة   -1 مدى  ماركوف  ما  النظام  نموذج  توليد  لتبديل  بالأزمات إشارة  في  الماضية المص  للتنبؤ  رفية 

 لاقتصادات البلدان عينة الدراسة باستخدام البيانات التاريخية؟ 

توليد إشارات تنبؤية للازمات المصرفية المحتملة    فيلتبديل النظام    إمكانية نموذج ماركوفما مدى   -2

 خارج العينة؟ 

 المصرفية؟ في التنبؤ بالأزمات  بين اقتصادات البلدان عينة الدراسة هل هناك قواسم مشتركة -3
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بشكل منفصل أو مشترك، كمؤشرات   الكلي،ومؤشرات الاقتصاد    الماليةإلى أي مدى تعمل المؤشرات   -4

 الدراسة؟ البلدان عينة  فيي المصرف للإعساررئيسة 

أي مدى    إلىو  ؟كنظام انذار مبكر لعينة الدراسةماركوف لتبديل النظام  نموذج  لما هي القوة التنبؤية    -5

 مبكر؟ المصرفية في وقت الأزمات إلى  الإنذاريمكن 

 . أهمية الدراسة  2. 2. 1

المواضيع المتعلقة بإدارة الأزمات المصرفية من أهم المواضيع المطروحة على الساحة العالمية  تعد        

خلال العقدين الأخيرين، ومما زاد الاهتمام بالأزمات المصرفية كونها تؤثر بشكل مباشر على الاستقرار  

لتواتر  ،  المالي والمصرفي المصرفية واتساع نطاقها ظهرت الحاجة الماسة لإيجاد نظم  الأزمات  ونظراَ 

التنبؤ بالأزمات المصرفية،   الدراسة في كونها تستعرض نظرياً  انذار مبكر فاعلة في  وتبرز أهمية هذه 

 ً فقد تزايد الوعي بقيمة    نموذج ماركوف لتبديل النظامالمتمثل في   المبكر الإنذارنظم أهم  احد  وتختبر عمليا

الن هذه  العال  ظم وأهمية  المستوى  ععلى  وقدرتها  التنبؤ  في  ودقتها  العالية  كفاءتها  بسبب  معالجة  مي  لى 

طبق هذه النماذج على الرغم من كونها أساليب تستفد او  تلم    الكثير من الدول، ولكن للأسف فأن  البيانات 

، كما تنبع بحدوث الأزمات المصرفيةمبسطه ودقيقه تسهم إلى حد كبير في تقليل حالة عدم التأكد المرتبطة  

التنبؤ   صعوبة  في  المتمثلة  تعالجها  التي  والمشكلة  موضوعها  أهمية  من  الدراسة  هذه  بالأزمات  أهمية 

، ويمكن بيان أهمية الدراسة في و تقليل اثارهاأالقرارات المناسبة لمنع حدوثها  ومن ثم اتخاذ    المصرفية

 تية:  النقاط ال 

بشكل   التنبؤ بالأزمات المصرفيةعلى    الحكومات والبنوك المركزيةرشادي يساعد  إتقديم دليل علمي    –  1

ثقة في استخدام ال، وزيادة  المحافظة على الاستقرار المالي والمصرفيدقيق ومبسط يسهم إلى حد ما في  

 نماذج التنبؤ.  

،  بالأزمات المصرفيةفي التنبؤ    استخدامهوكيفية    المبكر  الإنذارنظم  أهم نماذج    أحد   تعرض هذه الدراسة  –  2

 . هذا النموذجوتوضح نقاط تمايز 

الطريق    تمهد   –  3 الدراسة  الباحثين  أهذه  والبنوك   ت والإدارا  والأكاديميينمام  الحكومات  في  العليا 

 .المصرفيةالأزمات احتمالية حدوث لتقدير  المبكر الإنذارنظم إلى إمكانية وجدوى استخدام المركزية، 
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، مما يسرهم برفد المكتبة العراقية بالأزمات المصررفيةبحاث العراقية والعربية المتعلقة بالتنبؤ  ندرة الأ  – 4

 والعربية بجزئية ولو بسيطة في هذا المجال. 

طاريح  تمثل أحد أوائل الأ  وأنهاهميتها من حداثة وحسراسرية موضروعها خصروصاً  أتسرتمد هذه الدراسرة    – 5

)على حد علم    نموذج ماركوف لتبديل النظامباسررررتخدام    بالأزمات المصرررررفيةالتي تناولت التنبؤ  العربية  

 .  الباحثة(

 هداف الدراسة أ. 3. 2. 1

 الاتية: تحقيق الاهداف  إلىتسعى الدراسة   

 

 

  بالأزمات المصرررفية على عينة الدراسررة المتكونة من اقتصرراديات متقدمة وناشرر ةبيان إمكانية التنبؤ    – 1

 . نموذج ماركوف لتبديل النظامباستخدام 

ليها الدراسرات السرابقة  إشرارت أعدد من المؤشررات المصررفية والاقتصرادية التي   أكبرالاطلاع على  – 2

، ومن ثم تحديد زمات من خلالها على احتمالية حدوث الأ لالنظام للاسرتدلاالتي من الممكن اسرتخدامها في 

دق تنبؤ ممكن  أالتي من الممكن ان تتفراعرل فيمرا بينهرا داخرل النظرام لتعطي  راً وكثر ترأثيالمؤشرررررات الأ

 بالأزمات المصرفية. 

تولد اقل قيمة لمقياس متوسط  بالأزمات المصرفية من خلال استخدام نماذج تنبؤ  رفع درجة دقة التنبؤ    –   3

 . (MSEمربعا الخطأ )

 لعينة الدراسة.  ماركوف لتبديل النظام في دقة التنبؤ بالأزمات المصرفية نموذج بيان تباين  – 4

بعاد مشكلة الدراسة أوأهم نماذج التنبؤ يسهم في تأصيل    زمات المصرفيةالأتقديم عرض معرفي عن    -  5

المركزيةويزود   والبنوك  عن    الحكومات  اللازمة حول    الأكاديميينفضلاً  المصرفية بالمعرفة    الأزمات 

في حل مشكلة   نموذج ماركوف لتبديل النظامخصوصاً مع التركيز على    بحدوثهاعموماً وإمكانية التنبؤ  

 .  ثارها الكبيرةآ تواتر الأزمات المصرفية والدراسة المتمثلة في 
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 . فرضيات الدراسة 4.2. 1

 تي:  كال الرئيسة بعاد مشكلة الدراسة يمكن صياغة فرضياتهاأبناءً على 

 .  نموذج ماركوف لتبديل النظامباستخدام    بالأزمات المصرفية في البلدان عينة الدراسةلا يمكن التنبؤ    –  أولاً 

ً ث  نموذج كثر تأثيراَ التي من الممكن ان تتفاعل فيما بينها داخل  الأ  المستقلة  تحديد المؤشرات لا يمكن    –  انيا

  دق تنبؤ ممكن بالأزمات المصرفية.ألتعطي لتبديل النظام ماركوف 

 ً قيمة بالأزمات المصرفية من خلال استخدام نماذج تنبؤ تولد اقل  رفع درجة دقة التنبؤ  ليس بالإمكان    –  ثالثا

 .  (MSEلمقياس متوسط مربعا الخطأ )

 ً المصرفيةتباين  ت  لا  –  رابعا بالأزمات  التنبؤ  النظامباستخدام    دقة  لتبديل  ماركوف  عينة    نموذج  للبلدان 

 .  الدراسة

 . عينة الدراسة 5. 2 .1

وهي  المصرفية  من الازمات    كثيراً تمثلت في خمس بلدان ثلاث منها عانت  عينة الدراسة قصدية  كانت        

- 2007)  المالية العالمية زمةتركيا التي تعافت من الأو (البرازيل وتشيلي والولايات المتحدة الأمريكية و )

ً   الاخير مستقر  والبلد سريعاً،    (2008 مصرفياً وهي )كندا( التي تعد من بين اقوى الاقتصادات في  و  ماليا

التفاوت في اختيار بلدان الدراسة  العالم لأنها تمارس سياسات اقراض صارمة ورسملة قوية وجاء هذا 

تحليل المالي لمؤشرات البلدان للوقوف  الومقارنتها مع    الإشارة الى الأزمات النموذج في  وكفاءة  لتأكيد دقة  

  تتم الاشارة ومن الجدير بالذكر لم    ،على التطابق فيما بين نتائج التحليل المالي ونتائج الاختبار الاحصائي

حدوث   توفر السلاسل الزمنية المطلوبة كمؤشرات لقياس إمكانيةوذلك لعدم  لعراق من ضمن عينة الدراسة  ل

المالية    مباشر بالأزمةالأزمات المصرفية، لاسيما أن العراق من ضمن البلدان التي لم تتأثر بشكل كبير أو  

 وعدم تعرضه لأزمة كبيرة.  المصرفي بالاستقرارالعالمية فضلاً عن تمتع قطاعه 

 . مدة الدراسة وبياناتها 6. 2 .1

فضلاً عن   واقتصادية،( مؤشر تضمن مؤشرات مالية  19الاستعانة بر) لغرض تحقيق هدف الدراسة تم  

( متغيرات مصرفية بما يتوافق  8ضم )ي  بعده المتغير التابع والذي  ذلك تم بناء مؤشر الاستقرار المصرفي

مشاهدة( تضم    93بيانات ربع سنوية )  ( باستخدام1- 1كما موضح في الجدول )  ،CAMELS مع منهج   
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  تشيلي، ،  البرازيل  المتحدة،الولايات  للبلدان )  2023ولغاية الربع الأول لعام    2000الربع الأول من عام  

، وتم اختيار مدة الدراسة المذكورة بهدف اختبار كفاءة  نموذج ماركوف لتبديل النظام من  (تركيا وكندا

ج خارج ( للبلدان عينة الدراسة فضلاً عن اختبار كفاءة النموذ 2008- 2007خلال التنبؤ بالأزمة المالية )

 . 2023والرابع( لعام  الثاني، الثالث )الربع العينة بواقع ثلاث فصول تظم 

 

 المبكر للبلدان عينة الدراسة الإنذار( مؤشرات 1-1الجدول )

 الرمز  المبكر  الإنذارمؤشرات  ت

 BIS  مؤشر الاستقرار المصرفي: 1

  مؤشر كفاية راس المال:  -أ 

  بالمخاطر  المرجحة الموجوداترأس المال التنظيمي إلى  ➢ 

  ر رأس المال التنظيمي من المستوى الأول إلى الموجودات المرجحة بالمخاط ➢ 

  مؤشر جودة الموجودات  -ب 

 
   القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض ➢

  القروض المتعثرة بعد خصم مخصصات رأس المال ➢
 

  مؤشر الربحية -ج 

 
 العائد على الموجودات  ➢

 العائد على حق الملكية ➢

ROA 

ROE 

  مؤشر السيولة - د 

 
 الموجودات السائلة إلى إجمالي الموجودات ➢

 الموجودات  إجمالي إلى للمصارفالاحتياطيات السائلة  ➢
 

  الفائدة على الودائع معدل  2

   الفائدة على الاقراض  معدل 3

   السياسة معدل 4

  الفائدة قصير الأجل معدل 5

 GDP  التغير في الناتج المحلي الاجمالي 6

   الحساب الجاري الى الناتج المحلي الاجمالي  7

   التضخم  8

 M2 التغير في عرض النقد بمعناه الواسع  9

   سعر الصرف الفعلي الحقيقي 10

   الاجماليالائتمان المحلي للقطاع الخاص كنسبة من الناتج المحلي  11

   الناتج القومي الاجمالي إلىالديون الخارجية  12

 عداد الباحثة  إمن  المصدر
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 ساليب الدراسة أ. إجراءات و7. 2. 1

سرراليب العلمية من أجل اختبار  جراءات او الخطوات فضررلاً عن الأتم الاعتماد على مجموعة من الإ      

اسرتنتاجات وتوصريات مفيدة وهذه   إلىنتائج عملية ومن ثم الوصرول    علىفرضريات الدراسرة والحصرول  

 تي: الاجراءات كال

  BIS))المصرررفي سررتقرار  لاا  لقياس الأزمات المصرررفية وهو مؤشررر مركب   مؤشررر  بناء:  الأولالإجراء 

 وفق الخطوات الاتية: رالمؤشنشاء إويتم  للدراسةبوصفه المؤشر التابع 

 تعديل المؤشرات التي لها تأثير سلبي على الاستقرار باستخدام قيمها المطلقة.  -1
 

بحيث يكون المتوسط )صفرًا( والانحراف    (Z-Score)قيم معيارية باستخدام    إلىتحويل قيم المؤشرات   -2

إدخال تشوهات التجميع الناجمة عن الاختلافات في   وذلك لتجنب (  Sarkar,2022:29( )1المعياري ) 

  (Kočišová,2016:202).  المركب لضمان عدم سيطرة أي متغير فردي على المؤشر  و  ،المؤشرات 

-Zتأخذ  والمؤشر ذي القيمة القصوى سيكون له تأثير أكبر على المؤشر المركب،    في هذه الحالةو  

Score:الصيغة الاتية ، (Akosah et al,2018:6) (Cheang & Choy,2011:40) 
 

Zt  = (𝑹𝒕 − µ𝒕)/(ơ𝒕)                                                                     (1-1) 

, ،  tقيمة المتغير في الوقت   𝑡R: القيمة الطبيعية للمتغيرات،  𝑍𝑡اذ انَ:   µ𝒕 ơ𝒕    تمثل المتوسط الحسابي

 على التوالي.   Rوالانحراف المعياري لر 

 

اذ تبين الأوزان أهمية المخاطر الفردية على الاستقرار    وزان المتغيرات أتمثل الخطوة الثالثة في تحديد   -3

في الدراسة الحالية    Factor Analysis (FA) التحليل العامليتم استخدام أسلوب  لذلك    المصرفي

الأ  من  بدلاً  الاوزان  المتساوية،لتحديد  عليها  و  وزان  يعتمد  التي  الأساسية  تجميع    هو  (FA)الفكرة 

المؤشرات الفرعية المرتبطة مع بعضها البعض لتكوين عامل واحد يضم أكبر قدر ممكن من المعلومات 

تم تحديد الاوزان النسبية للمتغيرات الداخلة في بناء المؤشر  ي اذ  المشتركة بين هذه المؤشرات المرتبطة،  

جمع التشبعات لجميع المتغيرات الداخلة في   تميو   الاعلى،كثر والتصنيف  بالاعتماد على التشبعات الأ 

عات ومن ثم ضربها في مائة باحتساب المؤشر ومن ثم قسمة قيمة التشبع لكل متغير على مجموع التش

( وفقا لتصنيف التحليل العاملي، 8للحصول على القيمة النسبية الم وية لكل متغير من المتغيرات الر)

   تي:الوتم الحصول على اوزان المؤشرات كما في الجدول 
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 للبلدان عينة الدراسة  تحديد اوزان المؤشر التجميعي للاستقرار المصرفي( 2-1الجدول )

 المؤشرات 

 الاوزان للبلدان عينة الدراسة )%( 

الولايات  

 المتحدة 
 كندا  تركيا  تشيلي  البرازيل 

 26.044 30.403 22.436 23.394 25.072 كفاية راس المال  -1

 12.634 15.109 10.607 9.822 12.280 بالمخاطر  المرجحة الموجوداترأس المال التنظيمي إلى 

رأس المال التنظيمي من المستوى الأول إلى الموجودات  

 ر المرجحة بالمخاط
12.792 13.571 11.829 15.294 13.410 

 24.743 30.616 27.014 26.329 24.020 جودة الموجودات -2

 11.195 15.308 13.584 13.347 11.516 القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض 

 13.548 15.308 13.430 12.982 12.504 القروض المتعثرة بعد خصم مخصصات رأس المال 

 26.382 23.585 26.982 27.711 27.425 الربحية  -3

 13.551 14.205 13.439 13.520 13.939 العائد على الموجودات 

 12.831 9.380 13.542 14.191 13.485 العائد على حق الملكية

 22.830 15.396 23.568 22.565 23.484 السيولة -4

 13.109 9.771 11.385 9.989 13.484 الموجودات السائلة إلى إجمالي الموجودات

 9.722 5.625 12.184 12.576 10.000 الموجودات  إجمالي إلى للمصارفالاحتياطيات السائلة 

 SPSS.25برنامج المصدر من اعداد الباحثة بالاعتماد على نتائج 

من خلال  الاستقرار المصرفيبعد تحديد الأوزان نحصل على قيم معيارية موزونة يتم حساب مؤشر  -4

 (Mishra et al ,2015:157) اخذ المتوسط للمؤشرات ويأخذ الصيغة الاتية:
 

BIS =   ∑ 𝒁𝒏𝒘𝒏/𝒎                                                                    (1-2 )  

: عدد 𝑚: وزن المؤشرات،  𝑤𝑛: قيم المؤشرات المعيارية،  𝑍𝑛: مؤشر الاستقرار المصرفي،   BISاذ انَ:  

 المتغيرات الكلية للمؤشر. 
 

للمتغيرات على    من عدم احتواء السلاسل الزمنية   للتأكد السلاسل الزمنية    راريةاستق   اختبار:  الثانيالإجراء  

 .( ADF)  الموسع ديكي فولر باستخدام اسلوب  ةجذر الوحد 

الطبيعي    ع للتوزي  (Jarque – Bera)اختبار  جراء  إمن خلال  دقة النموذج الملائم    اختبار   :الثالثالإجراء  

 Box-Ljungاختبار    باستخدام  الارتباط الذاتي لبواقي النموذج  اختبارفضلاً عن    للأخطاء )بواقي النموذج(

والجذر   ،الخطأ  ات ومتوسط مربع  ،تقييم النموذج المقترح باستخدام معايير متوسط الخطأ  :الرابعالإجراء  

 المطلق. ومتوسط الخطأالتربيعي لمتوسط مربعات الخطأ، 

  والتنبؤ   St1(St,2(من حالتين    ةوالمكون  للنماذجتقدير احتمالات الانتقال والمدد المتوقعة    :الخامسالإجراء  

  . خطوات للنموذج المقترح  التنبؤات بعدةباحتمالات الانتقال بعدة خطوات مستقبلية فضلا عن حساب تمهيد  



 
 

 الثانيالفصل 

 للدراسة النظري  الإطار
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الفصل الثاني    

 لأزمات المصرفيةاالمبحث الأول:  1.2

 لأزمات المصرفية ا ماهية 1.1.2

 المصرفية   الأزماتتطور  1.1.1.2

تعد الازمات المصرفية حدثاً متكرراً في الاقتصادات المتقدمة والناشئة منذ القرن السابع عشر وازداد 

سنوات   عشرةوالتاسع عشر، واستمر حدوث هذه الأزمات بمعدل    عشر  تواتر هذه الأزمات خلال القرنين الثامن

وانحسر القلق من نوبات    ، (Aliber& Kindleberger, 2005:1-5)(  1939حتى الحرب العالمية الثانية )

في إطار    1971إلى عام    1945الاستقرار المالي الذي استمر من عام  مدة    الأزمات المصرفية إلى حد ما خلال  

خضعت المصارف  إذ  اتفاق بريتون وودز، وتزامن الهدوء النسبي في الأسواق المالية في فترة ما بعد الحرب  

    (Berger et al, 2010:675) (Kenny et. al, 2021:6)   في عدد كبير من البلدان لتنظيم و رقابة مشددة

المالية نسبيا    اءانتهوانهيار نظام بريتون وودز،  وبعد   مما أدى إلى بدء التحرك نحو فترة استقرار الأسواق 

المالي وشمل ذلك فتح الحدود أمام التدفق الحر لرأس المال، الذي أعقبته حركة لتحرر النظم المالية    التحرر

وقد أعقب تحرر الأعمال المصرفية وتدفقات رؤوس الأموال    (Golin & Delhaisel, 2013:786)المحلية.  

أزمات مصرفية بوتيرة مماثلة لما حدث من    حدوث   إلىثم  ومن  الاقتصاد الكلي    عواملإلى جانب تزايد تقلب  

( كان أكثر من ثلاث من كل خمس دول أعضاء في صندوق النقد الدولي قد عانت 1997بحلول عام ) و،  قبل

 ,Caprio & Honohan) .لآخر  بلد هذه الأزمات من    ث حدوأسباب    مع تباين  مصرفية ونظامية  ازمات من  

منذ   هشهد ي( عانى العالم من ضغوط مالية شديدة، لم  2008- 2007المالية العالمية )   زمةالأ  د وبع  (2008:3-4

بدأت هذه الأزمة بانهيار سوق الرهن العقاري عالي المخاطر في الولايات  إذ    ،(  1929)  فترة الكساد الكبير

   (Casu, et al,2021:285) .العالميةالتجارة  وتراجع كبير فيالعالم  انحاءالمتحدة وانتشرت إلى 

لدراسة اجراها    )  تم  Laeven & Valencia,2020))ووفقاً  عام    مصرفية منذ ( أزمة  151تحديد 

التي شهدتها أمريكا اللاتينية في أوائل الثمانينات والأزمات التي وقعت في أعقاب   2017ولغاية عام    1970

في التسعينات ومؤخرا الأزمة المالية  (  1997)والأزمة الآسيوية    (1994)   تفكك الاتحاد السوفياتي وأزمة التكيلا

للبلدان عالية الدخل   المذكورةالمصرفية التي حدثت خلال المدة    الأزمات حلقات    (1- 2)الشكل    ويوضح   ،العالمية

والذي يوضح تواتر  الأزرق الفاتح  ومتوسطة الدخل باللون    منخفضةوالبلدان  الغامق  والموضحة باللون الأزرق  

وبشكل اقل في البلدان عالية الدخل فضلاً عن ذلك   منخفضة ومتوسطة الدخلعلى البلدان  أكبرالأزمات بشكل 

 (. 20072008-ارتفاع عدد حلقات الأزمات في البلدان ككل خلال الأزمة المالية العالمية )
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 ( 2017-1970المدة ) خلال  ( الأزمات المصرفية النظامية1-2شكل )ال

Sours: Laeven, Luc and Valencia, Fabian: Systemic Banking Crises Database II, IMF 

Working Paper, 2020, p7. 
 
 

 المصرفية   الأزمات طبيعة .2.12.1

المصرفية تختلف في    الأزمات ن  لأ   نظراً   الغموض ب  تتسمالمصرفية مسألة معقدة    الأزمات يعد مفهوم  

وهناك اتجاهين لتحديد مفهوم الأزمات   لآخر،طبيعتها وكيفية تطورها تبعا لاختلاف مسبباتها من نظام اقتصادي  

الأول    المصرفية، ب   الأزمات  صفي الاتجاه  بالمعنى  أنها  أالمصرفية  مالية  أنَ  الضيق،  زمات    الأزمات أي 

اوسع واشمل بحيث تشمل جميع انواع عدم الاستقرار   وهذه الأخيرةالمالية    الأزمات   انواع  أحد هي  المصرفية  

التي قد و(  Calomiris,2010:3)  (Willett & Wihlborg, 2012:310)  ،والنقدية  المتعلقة بالنظم المالية

المصرفية بما في ذلك الانخفاض الكبير في الودائع للنظام   ت المصرفي والمشكلا  بالإعسار ترتبط أو لا ترتبط  

  مالية   ات أزمنها  أالمصرفية ب   ات زمالثاني يصف الأ  تجاهالا ما  أ  (Calomiris,2009:5)  فشل مصرفيككل أو  

عند  فإن القطاع المصرفي هو الأكثر تضررًا    ومن ثمكون القطاع المصرفي هو قطاع الوسطاء الماليين    بحته 

مالية،    حدوث  ً   لذلكأزمة  تصنف    غالبا المصرفية  ما  أالأزمات  أزمن  على  (  (Hoque, 2009:2مالية.  ات ها 

المالية في البلدان   زمةالمصرفية تمثل المرحلة الثانية من مراحل نشوء الأ  الأزمات   ن  أإلى  (  (Mishkinويشير

اليقين فضلا عن تدهور الميزانيات  أالمتقدمة بعد سلسلة من الانخفاضات في   سعار الموجودات وزيادة عدم 

( وعندما تنتشر الأزمة خارج القطاع المصرفي  (Mishkin,2019:271-272 المالية.العمومية في المؤسسات  

ً   الأزمات فإنها تؤدي إلى أزمة مالية فبعض   وقد تكتسب السرعة في الانتشار الى ان تحدث   تتطور تدريجيا
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الأ  تأثيرات  في  الحال  هو  كما  )  زمةنظامية   (Laven & Valencia,2012:226).(  2008-2007المالية 

حيث حدتها وتأثيرها على النظم المالية    السيادية منالعملة والديون  وتختلف الأزمات المصرفية عن أزمات  

المصارف   به  تقوم  الذي  الوساطة  أكبر على الاقتصاد من فشل    ذ إبسبب دور  تأثير  له  المصارف  انهيار  إن 

  ومن ثم   زمةالمخاوف المتعلقة بانتشار الأ فضلاً عن ذلك  .(Bergen et.al, 2010:1)المؤسسات الأخرى  

ولخطورة  (Kupiec & Ramirez, 2009:3)التكاليف الاجتماعية الكبيرة  و  حدوث أزمة مصرفية نظامية

 Too-Big-to-Fail)ظهر مبدأ )المصارف أكبر من ان تفشل(   (2008الفشل المصرفي فبعد الأزمة المالية )

Bank)    بالإفلاس    النظام المالي لدرجة أن الحكومة لن تسمح لها   فيالكبيرة  مشيراً الى المصارف ذات الأهمية

  (Buch,2020:1) (Wihlborg,2015:2) الاقتصادية.بسبب خطورة التداعيات 

 Bank) المصرفي  رالإعسا  ماوهتحديد الأزمات المصرفية من المهم التمييز بين جانبين مختلفين    عند و

insolvency)   المصرفي  والذعرBank Panic) )،    حالات الخسائر المصرفية المصرفي    رالإعسايمثل  إذ

معسرًا   المصرفيصبح  يحدث عندما  والفشل المصرفي    (Calomiris,2009:5)مصرفي  إلى فشل  المؤدية  

عندها يسمى    (سالباً صافي الثروة  )إلى ما دون القيمة السوقية لمطلوباته    هالسوقية لموجودات  بانخفاض القيمة

الاقتصادي المنظمين    ،بالفشل  يعلن  عندما  يحدث  للمصرف  القانوني  الفشل  وتصفيته  إاما  المصرف  فلاس 

Kaufman, 1996:19)).    الفاشلة   المصارفدون زيادة كبيرة في    حدوثهممكن  من ال الذعر المصرفي  اما

بينما في أوقات أخرى، تحدث العديد من حالات الفشل المصرفي دون أي ذعر مصرفي نظامي كما حدث خلال 

وبشكل    (Calomiris, 2010:5) .(1984)  الزراعية الأمريكية في الولايات المتحدة  المصارفموجة فشل  

انهيار مصرف ذا اهمية نظامية  عام تقسم الأزمات المصرفية الى أزمات مصرفية نظامية وغير نظامية، إذ إن   

 & Davis)   ،داخل النظام المصرفي أو مجموعة من المصارف الصغيرة يعُرف باسم الأزمات غير النظامية

Karim,2016:3)   (De-Bandt &Hartmann,2000:10)  Dobler,2020:1))      تتطور أن  ويمكن 

لا يتم احتواء الضرر المحلي وانتشاره إلى النظام المصرفي لتكون أزمات مصرفية    إذ الأزمات غير النظامية  

المصرفي     (Hoelscher&Quintyn,2003:4)  (Systemic banking crises)نظامية   الفشل  ويميز 

الفردي عن فشل النظام المصرفي ككل من حيث الضرر الذي يلحق بالنشاط الاقتصادي وتعطل نظام المدفوعات  

  أزمةمصرفية وربما لبداية  أزمةفوجود مصرف فاشل واحد او مجموعة مصارف فاشلة ليس شرطاُ لوجود 

(Golin & Delhaisel,2013:786)  الأ تتميز  ذلك  عن  عن    زمةفضلا  النظامية  غير  المصرفية  الأزمة 

من انتقال الأزمة عن طريق العدوى وهذا الأخير يعني ان فشل مصرف واحد  يؤدي إلى فشل سلسلة   النظامية 

 ، من المصارف من خلال معجل مالي يضخم الصدمة التي توفر قناة للأحداث المصرفية للتأثير على الاقتصاد 

للاقتصاد  و كبيرة  حقيقية  تكاليف  في  ويتسبب  المصرفي  النظام  انهيار  إلى  يؤدي  أن   Caprio) يمكن 
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&Klingebiel, 1996:4)  شرطين:الأزمة نظامية اذا استوفت احد    وتسمى (Cecchetti et al, 2009:36)  

(Laeven & Valencia, 2013:6)    
 

 المصارف.خسائر كبيرة في النظام المصرفي أو تصفيات مصرفية تؤدي الى اغلاق او اندماج   -1

 وتدخل حكومي كبير استجابة للخسائر الكبيرة التي تكبدها النظام المصرفي.  -2

%( من إجمالي القروض أو إغلاق المصارف 20القروض المتعثرة عن )  ارتفاعوالخسائر الكبيرة تعني  

%( كحد ادنى من موجودات النظام المصرفي وتكاليف إعادة الهيكلة المالية للقطاع المصرفي تتجاوز  20بنسبة )

الناتج المحلي الإجمالي   5) ويتم تحديد إجراءات السياسة في    (Laeven & Valencia,2018:6)%( من 

تجميد الودائع من خلال فرض قيود على عمليات سحب الودائع وتأميمات كبيرة باستحواذ الحكومة على بعض 

المالية وكذلك ضمان حكومي كبير السيولة وتكاليف   المؤسسات  المصرفية فضلا عن دعم  المطلوبات  على 

ة القطاع المالي واهمها  إعادة هيكلة المصارف والتي تمثل أجمالي النفقات المالية العامة الموجهة لإعادة هيكل

الرسملة.   إعادة  يعرف     (Laeven & Valencia, 2008:5)تكاليف  سبق  لما   و  (Hoelscher)ووفقا 

(Quintyn)    واجه فيها الاقتصاد والمؤسسات المالية تعثر مالي في فترة قصيرة  يالأزمات المصرفية بانها حالة

عن السداد والصعوبات في سداد العقود في الوقت المحدد ونتيجة لذلك تزداد القروض   التخلفحالات  تفاع  را  مع

أسعار الموجودات والزيادات الحادة في أسعار الفائدة الحقيقية، والتباطؤ   فضلاً عن انخفاض المتعثرة بشكل حاد  

المصرفية بانها   زمةوتعرف الأ  (Hoelscher and Quintyn, 2003:1)أو الانعكاس في تدفقات رأس المال  

استنفاذ صافي ثروة النظام المصرفي كليا او جزئيا حيث يكون لدى عدد من المؤسسات رأس  نتج عنها  حلقة ي

نشاطها تمارس  تزال  لا  ولكنها  بالفعل  معسرة  أو  بكفاءة  للعمل  كاف  غير   ,Golin & Delhaise)  .مال 

الأ  (2013:801 تعرف  بانها  زمةوكذلك  المصرفي  المصرفية  الفشل  أو حلقات من   ,Calomiris)  .الذعر 

و حلقات فشل مصرفي  تعرف  و   (2010:1 معايير: وجود حالة ذعر مصرفي  بثلاثة  يفي  بأنها حدث  ايضا 

يعرفان    (Caprio& Klingebiel)أما   (Kenny etal, 2021:3) وتعليق المصارف و انتشار حالة الفشل

الأزمات المصرفية بانها حدث نظامي يؤثر على النظام المصرفي ويؤدي الى فقدان الثقة والقيمة الاقتصادية  

 (Caprio &Klingebiel, 1996:5)ويكون خطيرا لدرجة أحداث اثار سلبية على الاقتصاد الحقيقي. 

 

حالات   للارتفاع الحاد في  نتيجة  الماليالنظام  تواجه    ذعر مالي  حالة  هيالمصرفية    الأزماتأنَ    ووفقاً لما سبق

نقص السبب  ب  الاستحقاق،وقت    التزاماتهاب  الوفاءتواجه المصارف صعوبات كبيرة في    إذ عن السداد    التخلف

عنالسيولة    الحاد في المتعثرة    فضلاً  القروض  في  الموجودات  زيادة حادة  أسعار  في  وخسائر وانخفاض 

 الكبرى.للمؤسسات المالية والاستحواذ أو الاندماج   ،حكومي إلى تدخلمؤدياً  رأسمالية كبيرة



 

 

 ات المصرفية  ـزم ال   -ول المبحث ال 

 
 

 25 

الفصل الثاني    

 المصرفية  الأزماتديناميكية  2.1.2

 الأزمات المصرفية  نشأة 1.2.1.2

 ات الأزم حدوث  غالباً ما يسللللبب في  الانتعاش الاقتصللللاديخلال أوقات  المصللللارفإن سلللللوك  

من تمويل    التي تنمو  للمصلللارفتنتج عن الميزانيات العمومية  غالباً ما  المصلللرفية  فالأزمات المصلللرفية، 

الاقتصلللادي فعند زيادة التمويل وعرض الائتمان تنخفض    الانتعاشقراض المصلللرفي في فترات  سلللوق الإ

وتؤدي المعدلات المنخفضلللة إلى تفاقم    ،المصلللارفمعدلات العائد على قروض الشلللركات والقروض بين  

تمويلل وكلملا زادت الطفرة المشللللاكلل الوكلالات في سللللوق الاقراض المصللللرفي مملا يؤدي إلى انخفلاض 

  (Boissay,2016:3)المصللللرف  عسللللارإالائتمانية زاد الانخفاض في أسللللعار الفائدة وزادت احتمالات  

(Boissay et al,2010:490)  تتدهور الميزانيات العمومية للمؤسللسللات المالية وتنخفض صللافي   ومن ثم

( ويؤدي  Mishkin,2019:269ثروتها ويمكن أن تنخفض قيمة الضلمانات التي تتعهد بها هذه المؤسلسلات )

تدهور الميزانيات العمومية إلى إفلاس بعض المؤسلسلات المالية ويصلاحب ذلك زيادة في القروض المتعثرة  

إذا كانت هذه    (Scardovi,2016:53وخسللائر الائتمان ومشللاكل السلليولة الحادة داخل النظام المصللرفي )

العوامل شلديدة بما فيه الكفاية، فقد تؤدي إلى حالة من الذعر المصلرفي حيث تفشلل عدة بنوك في وقت واحد 

 & Golin)ويمكن أن تؤدي العدوى الناتجة بعد ذلك إلى سلللسلللة فشللل مصللرفي وهلع مصللرفي كامل. 

Delhaise, 2013:495)  

مخاطر من تعرض المصللارف الى مخاطر لاسلليما    ينشللأللمصللارف  تدهور الميزانيات العمومية   ان

. ممكن أن يؤدي عدم  ( Degryse et al, 2013:5) ( Solvencyالمالية ) والملاءة  (Liquidity)  السلللليولة

سيولة   أزمةودائعهم لدرجة تعرض المصرف الى    المودعون بسحب اليقين بشأن سلامة النظام المصرفي بقيام  

عدم تمكن المصلرف من   فيمخاطر السليولة    لتتمث  (Mishkin, 2019:271)  .او مشلاكل في الملاءة المالية

الوفاء بالتزاماته المالية تجاه الدائنين في إطار زمني محدد مسلللبقًا، سلللواء كان ذلك نتيجة لنقا الأموال التي 

يمكن الوصللول إليها، أو تأخير القدرة على تحويل الموجودات إلى نقود سللائلة، أو مشللاكل التمويل في سللوق 

هذا ففي ظل  الجزئي،وينشلأ خطر السليولة بسلبب نظام الاحتياطي    (Ehnts, 2016:2). الإقراض المصلرفي

،  تحتفظ المصللللارف بمخزون من الموجودات السللللائللة كلاحتيلاطي لتلبيلة الطلبلات المتوقعلة المودعين   الأخير

ا قدر الإمكان لأن الموجودات  وبالمقابل لدى المصللللارف حافز للحفاظ على هذا القدر من السلللليولة منخفضللللً

حقق أي علائلد )مثلل النقلد( أو علائلد أقلل مملا يمكن تحقيقله في الإقراض على سللللبيلل المثلال السللللائللة عموملًا لا ت

ويمكن أن يؤدي النقا المسللتمر في السلليولة   (Schooner and Taylor, 2010:23)السللندات الحكومية.  
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 & Golin)من خلال عدم تجديد خطوط الائتمان قصلليرة الأجل.  مصللرف للسللياسللة الائتمانية  الإلى تشللديد 

DelhaiseL, 2013:787)    وهذا من شللأنه يجبر المقترضللين على سللداد قروضللهم في وقت أبكر مما كان

  (Bindseil, 2014:169). متوقعًا مما يؤدي الى زيادة القروض المتعثرة بسبب نكول المقترضين عن السداد 

فرض رسلوم على محفظة القروض من خلال مخصلصلات خسلارة القروض التي يتم سلدادها من الأربا     وعند 

وما دامت الأربا  كافية لتغطية المخصللصللات فإن مسللتوى رأس المال المصللرفي ونسللبة كفاية  ؛ المحتجزة 

يتم اعتماد الخسلائر من رأس   ومع ذلك، عندما لا تغطي الأربا  المخصلصلات، رأس المال يظلان دون تغيير

المصللارف عن الوفاء   زوعج  (Casu et al, 2021:169).  ف  مصللرلل المالية  ملاءةالالمال وبالتالي تقليل  

إذا  ،بالتزاماتها المالية في حالة وقف العمليات أو التصلفية هو بمثابة وكيل لمخاطر الملاءة المالية أو الإعسلار

كان للمصللرف صللافي ثروة إيجابي، فيقال إنه موسللر في المقابل إذا كان صللافي الثروة سلللبيًا فإن المصللرف 

منشلللأ  الرافعة المالية العالية   وتعد   .(Kyule, 2015:3)يواجه خطر الإفلاس وعدم القدرة على سلللداد ديونه  

وهذا بدوره يجبر المصلارف على بيع الموجودات بسلرعة لتغطية احتياجاتها. قد تؤدي   ،مخاطر الملاءة المالية

انخفاض أسلعارها إلى الحد الذي تزيد فيه من   إلى  (Fire Sales)الحقيقية  من قيمتها   بأقلمبيعات الموجودات 

 المعسللرة، وقد تتسللبب العدوى في سلللسلللة من الإخفاقات المصللرفية وذعر مصللرفي كامل. المصللارفعدد 

(Smith et al,2017:5) .(Gramlich et al, 2010:202) . 

مسللار حدوث الأزمات المصللرفية فعندما تكون الموجودات مقيمة بأعلى من    (2-2)يوضللح الشللكل  

قيمتهلا الحقيقيلة تنتج فقلاعلة أسللللعلار الموجودات والملدفوعلة بفقلاعلة الائتملان فعنلدملا تنفجر هلذه الفقلاعلة تنخفض  

ت  أسلعار الموجودات ومن ثم انخفاض في صلافي قيمة المصلرف بسلبب تدهور الميزانية العمومية وزيادة حالا 

عن السلداد وهذا بدوره يؤدي الى زيادة مشلكلة عدم تماثل المعلومات مما يجعل المقترضلين اقل جداره  التخلف

ائتمانية وتقليا المديونية ومن ثم انخفاض النشلاط الاقتصلادي، وتؤدي معدلات الفائدة المرتفعة الى انخفاض  

وبسلللبب تدهور حالة المصلللرف وعدم اليقين بشلللأن سللللامة   الإقراض وزيادة مشلللكلة المعلومات المتماثلة

المصلارف يبدأ المودعون بسلحب أموالهم وغالباً ما تحدث أزمة مصلرفية وحدوث هذا الأخير يؤدي الى مزيد 

 .من التدهور الاقتصادي
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 المصرفية النظامية  الأزمات ( مسار 2-2شكل )ال
 

 Sours: Scardovi, Claudio, “Restructuring and Innovation in Banking”, first edition, 

Springer Briefs in Finance, London UK, 2016, p53. 

 
 

 

 المصرفية  والعدوى المصرفية الأزمات انتقال 2.2.1.2

 وهي: نتيجة عدد من العوامل المختلفة  داخل القطاع المصرفي وخارجه  الازمات المصرفية تنتقل

 النظامية المخاطر -1

السوق المالية،    يحدث اختلال فيحدث مفاجئ غير متوقع    هي  Systemic Risk)) المخاطر النظامية    

مما يجعل من الصعب توجيه الأموال إلى أولئك الذين لديهم أكثر فرص الاستثمار ربحية، وله آثار على النظم  

ضغوط مالية لها آثار ضارة على على  بأكمله بدلاً من مؤسسة واحدة فقط وهي تنطوي    ةالماليو  ةالمصرفي

الحقيق  ,Kaufman & Scott) (LoDuca & Peltonen, 2013: 2183 -2185)  ي )الإنتاج(الاقتصاد 

النظامية  تشكل  و  (2003:372 النظامية  المخاطر  المخاطر  تتطور  أن  ويمكن  المالي  النظام  تهديدا لاستقرار 

مثل والبطالة، والتضخم، أو التعرض العام للتغيرات   نتيجة لصدمة سلبية عامة تؤثر على جميع مؤسسات النظام

   .(Moussa,2011:2) الفائدة وأسعار الصرف وانخفاض أسعار السوقفي أسعار 
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الحدث النظامي والذي ينقسم بدوره الى عنصرين مهمين هما    منالعنصر الأساس للمخاطر النظامية    و

الصدمات وآليات الانتشار يمكن أن تكون الصدمات غير نظامية )خاصة( أو نظامية فالصدمات الخاصة تؤثر  

بأكمله   القطاع المصرفيفي البداية  فقط على السلامة المالية لمصرف منفرد بينما الصدمات النظامية تؤثر على  

(De-Bandt & HartmannR,2000:11  المصرفية العدوى  هو  النظامية  للمخاطر  الاخر  والعنصر   )

(Bank Contagion)    ،وعلى الرغم من أن المخاطر النظامية تزداد في حالات هشاشة النظام المالي العالمي

 ية بطريقة  قد ينتشر فشل مؤسسة مالف ،فإن مسألة العدوى هي من سمات الصناعة المصرفية في النظام المالي

عندما يتعرض النظام المصرفي ككل لخسائر في جميع أنحاء النظام المالي ف  (Domino Effect)الدومينو  تأثير

يحدث تأثير الدومينو    .  (Casu et al,2022:238)  (Kapoor, 2010:24)كبيرة يكون الخطر نظاميا بطبيعته  

ببعضها   المصارف  ترابط  المصارف   فعلىالبعض  بسبب  فشل  في  المصارف  أحد  فشل  يؤدي  المثال  سبيل 

الأخرى نظرا لأن المصارف كثيرا ما تستخدم أنظمة مماثلة وتعمل في أسواق مماثلة فإن فشل أحد المصارف  

للعدوى    رئيسةلذا يمكن أن يكون هذا التشابه قناة    ،قد يثير احتمالات ظهور نفس المشكلة في مصارف أخرى

و كلما زاد التشابه بين ملامح   (Berger, 2010:291)   (Kapoor, 2010:25) النظاميةومصدرًا للمخاطر  

كما    (Smaga, 2014:8)العدوى.  احتمالية  التعرض لمؤسسة متلكئة عن السداد للمؤسسات الأخرى زادت  

 ( المالية  الأزمة  في  والتي  2008حدث  العقاري  بالرهن  المدعومة  المالية  الأوراق  قيمة  انخفضت  عندما   )

  انخفاض في قيم و  الإجباريةاستثمرت فيها المصارف في جميع أنحاء العالم مما أدى إلى سلسلة من المبيعات  

   (Mishkin,2019:270) .الأوراق المالية

الشكل  و القطاع    (3- 2)يوضح  ثم  ومن  المالي  النظام  الى  النظامية  المخاطر  فيها  تنتقل  التي  الكيفية 

)سياسية او اقتصادية وما الى ذلك( كما موضح   تنشأ المخاطر النظامية من عوامل داخلية وخارجية  اذ المصرفي  

تنتقل هذه المخاطر الى النظام المصرفي  في الأسهم البيضاء تتأثر سيولة وملاءة    )المنطقة الرمادية(  فعندما 

المصرفية اقل حدة مما لو كان الرقابة والاشراف ضعيفين   المخاطر المصارف فعند وجود اشراف ورقابة  تكون  

ذات المخاطر العالية مسبباً نقا في السيولة وفي اقصى احتمال   فوعند وجود هذا الأخير سوف تتأثر المصار

 مصرفية.  أزمةصرف وحدوث الى مشاكل في الملاءة المالية ومن ثم اعسار الم
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 للقطاع المصرفي  ( انتقال المخاطر النظامية3-2الشكل )
Source: Gramlich, Dieter, & Miller, Gavin L., & Oet Mikhail V., & Ong, Stephen J., “Early 

warning systems for systemic banking risk: critical review and modeling implications” Banks and 

Bank Systems, Volume 5, Issue 2, 2010, p202 

 

 المصارف الإقراض بين -2

بين  في سلللوق الاقراض    للمخاطر  تعرض المصلللارفيمكن ان ينتقل الفشلللل المصلللرفي من خلال    

ؤثر تعثر المصلارف الفردية على النظام المصلرفي بأكمله من خلال الإقراض ياذ    (Interbank)المصلارف 

عوامل مثل حجم المؤسلسلات المالية وعمل الأسلواق المالية بين  احتمالية انتقال العدوى وتحدد    المصلارفبين  

سلوق التمويل    ويعد   (Asian Development Bank, 2005:16).  والأسلواق المالية الأخرى   المصلارف

التي لديها فائض  المصلارفمصلدرًا مناسلبًا للتمويل ويوفر وجهة منخفضلة المخاطر نسلبيًا لأموال  المصلرفي

ومع ذلك فإنه غالبًا ما تكون اسللواق التمويل المصللرفي من بين أول الأسللواق التي تفشللل عند   ،في السلليولة

اسلواق الاقراض بين المصلارف تؤدي  اذ ان   (Schooner & Taylor, 2010:28). مصلرفية حدوث أزمة

الى تقاسللم المخاطر بين المتعاملين به وبالرغم من انها تؤدي أدوارا هامة في النظم المالية المحلية لأن البنوك  

تحويل فعال للسليولة    عن  فضللاً  المركزية تتدخل في هذه السلوق لتوجيه أسلعار الفائدة من خلال السلياسلة النقدية

وفر سلللوق  اذ ت الأزمات الا ان تقاسلللم المخاطر قد لا يحدث خلال  ،(Santor, 2003: 6) بين المصلللارف 

 لمصللللرففقد أظهرت المشللللاكل المالية  المالية العالمية زمةكما حدث في الأالتمويل آلية لانتشللللار العدوى 

ان اسللواق التمويل تكون قناة للعدوى   (Lehman Brothers)وفشللل مصللرف    Bear Sterns)الاسللتثمار )

 .(Allen et al, 2020:4) (Boissay et al,2010:490)   ال المخاطروانتق
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وقد يشلكل التعرض فيما بين المصلارف خطرا نظاميا على اسلتقرار النظام المالي فقد أسلفرت أحداث    

الإقراض، الأزمة العالمية عن زيادة كبيرة في أسلعار السلوق وانخفاض متزامن في حجم المعاملات في سلوق 

تحسللللبا لحالات النقا   وانخفاض الاقراض يمكن تفسللللير الوضللللع في بالزيادة في مخاطر الطرف المقابل و

رتفع احتمال حدوث صللدمات في يالتحوطي للسلليولة عندما    الاحتفاظ  الى ويعود ذلك  ،في السلليولة  المسللتقبلية

تردد المصلللارف في فضللللا عن   (Acharya et al, 2012:184) (chiaramonte, 2018:26)السللليولة 

توفير السللليولة لمصلللرف من المحتمل انه متعثر حتى المصلللارف الموسلللرة والمدارة جيداً يمكن أن تواجه  

لذلك  متعثرةصلعوبات في السليولة خاصلة إذا كان ينُظر إليها على أنها ذات خصلائا مشلتركة مع مصلارف 

 (Schooner & Taylor, 2010:28)بمجرد بدء ذعر على احد المصارف. 

 الذعر المصرفي  -3

قد يؤدي  المصلرفية النظامية اذ  الأزمات  ث لتفسلير حدوكحالة    (Bank panic)المصلرفي  اسلتخدم الذعر 

فشللل أحد المصللارف إلى اعادة تقييم جدوى المصللارف الأخرى مما يجعلها عرضللة لتهافت المودعين على  

 اذ تحدث   ،(Furfine,1999:2) الفاشللةسلحب ودائعهم لمجرد التشلابه الواضلح بين المصلارف مع المصلارف 

لسلحب كبير غير مبرر لا علاقة له بملاءة  ذات السليولة العاليةالأزمات المصلرفية عندما تتعرض  المصلارف 

المصلارف  تعمل على قيود   (Beger et al,2010:694)المصلرف  وقد تفشلل نتيجة لضلغط سلحب السليولة  

خلدملة متسلللللسللللللة )من يلأتي اولا يخلدم اولا( فلإن المودعين للديهم حلافز قوي جلداً ليكونوا أول من يظهر في 

( عندما يكون هناك خوف بشللأن سلللامة Bank Runهو سللبب وصللف عمليات السللحب بلللللل)والمصللرف،  

اذ يؤدي الكشف المبكر عن حالة الملاءة المالية لاحد    (Goldstein & Pauzner, 2005:1293).المصرف

ففي حالة عدم وجود تامين   (Santor, 2003: 6) المصللارف الى تهافت المودعين على المصللارف الأخرى

على الودائع يمكن إن يؤدي ضلغط السليولة على النظام المصلرفي الى تصلفية رسلملة عدد كبير من المصلارف 

 Ergungor & Thomson).   (2005:2,ميةنظا ومن ثم حدوث أزمة مصرفية

تنقسم الآراء المتعلقة بالأزمات المصرفية وانتشار الذعر المصرفي إلى فئتين: ترى المدرسة الفكرية و

الأولى أن الأزمات المصرفية تحدث بشكل عشوائي ولا علاقة لها بالتطورات في الاقتصاد الحقيقي. يمكن أن  

كان المودع يعتقد أن هناك أزمة مصرفية أو    إذا  (Mofor, 2015:2)تسبب التوقعات الذاتية أزمات مصرفية.  

المالي للبنك موضع شك، وأن جميع المودعين الآخرين سيسعون للحصول على أموال سائلة   أن الاستقرار 

أفضل   فإن  لذلك،  بسرعة    حل نتيجة  ودائعه  توقعات   ا إذ ف.  (Berger et al,2010:43)هو سحب  تدهورت 

المودعين بشأن الوضع المالي للبنك وطلبت نسبة كبيرة منهم استرداد أموالهم، فسيضطر البنك إلى التصفية.  
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وبالتالي فإن التحول في توقعات المودعين يصبح ذاتيًا لأن طلباتهم للسيولة تؤدي أخيرًا إلى اعسار او إفلاس  

ويمكن أن يسبب خطر    (Schooner&Taylor, 2010:24) (Diamond&Dybvig,2000:15)  المصرف

. وقد ينتج مثل هذا التحول للمصرفانسحاب الآخرين حالة من الذعر بغض النظر عن الوضع المالي الأساسي  

 :,Diamond & Dybvig, 1983) في التوقعات عن تقرير عشوائي عن الأربا  أو توقعات حكومية سلبية

الموجودات   بجودةيؤدي الافتقار إلى المعرفة    د المتماثلة، قأما وجهة النظر الثانية فهي المعلومات غير     .(410

عديد من المصارف في الوقت مؤدية الى حالة فشل لل  المصرفي،المصرفية بين المودعين إلى حالة من الذعر  

يؤدي إلى انخفاض كبير في   مصارفلأن الفشل المتزامن لعدة  سلبية  . وللذعر المصرفي عواقب اقتصادية  ذاته

نتيجة لذلك، تلعب المعلومات غير المتماثلة دورًا مهمًا في التعجيل    (Dijk, 2017:88)الإقراض المصرفي.  

تنشأ   المقترضين،  ثروة  للمقترضين وصافي  الضمان  قيمة  تنهار  عندما  ذلك،  بأزمة مصرفية. وعلاوة على 

فترات الانخفاض السريع في قيمة الموجودات، مما يزيد من خطر حدوث  متماثلة خلال  الغير  المعلومات    مشكلة

 (Vila, 2015:40)أزمة مصرفية. 

القروض المعدومة  في  مرحلة ارتفاع ى الأولعلى مرحلتين    المصررفية  الأزماتمن الممكن ان تحدث 

نشررأ هيكل  وي  ،(السرريولة او الضررمانات الحكومية )دعم للإنقاذة  يتتمثل في اجراءات حكومالثانية   مرحلةوال

  وبوجود مصداقية للحكومةمن خلال ضمان ودائعها    المصارفلأن الحكومات عادة ما تحمي    ة الأولىالمرحل

يعود   التحول الى المرحلة الثانية قد أما،  في الاحتفاظ بالودائع التي تضررمنها الحكومة المودعينفسرريسررتمر  

جهات ،الحكومة  ،المودعون    وهم)  يمكن أن يتسبب في الأزمة  اطراف ذات العلاقةأن أي واحد من أربعة    الى

 . للتمويل المصرفي مصدر، لأن كل منهم (والمؤسسات المالية الدوليةالإقراض 

  

  التفاعل بين الأزمات المصرفية والأزمات المالية 3.1.2

   ً )أزمة ثنائية( ونادراً ما   أزمات العملة أو الديون السلليادية معأما الأزمات المصللرفية   تتزامنما   غالبا

أزمة الديون السليادية لا يضلعف فقط قيمة ديون الحكومة ولكن    فحدوث   تتزامن مع بعضلها مشلكلةً أزمة ثلاثية،

أزمة الديون السليادية    تؤدي اذ   (Laeven & Valencia,2018:10)أيضلًا قيمة جميع الموجودات داخل البلد  

ولأن هلذا يعني سللللحلب كلل من    ،أجنبيلة  موجودات موجودات المحليلة إلى  الإلى إعلادة تخصلللليا محلافظ  

المرجح أن يؤدي إلى أزمات مصلرفية وأزمات  الأجنبي فمنالمركزي من النقد  البنكواحتياطيات   المصلارف

ديون   زمةأمؤدية الى لأزمات المصللرفية ا  منهناك مسللاران لنقل المخاطر   ((Montiel, 2011:612. عملة

والتدخلات الحكومية بضللا السلليولة لإنقاذ    بالتامين على الودائع  ةوهي شللبكة الأمان الحكومية المتمثلسلليادية  

الأزمة المصرفية فضلاً عن ذلك تؤدي    (Correa & Sapriza, 2014:13) وقت حدوث الأزمة.    المصارف
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على الوفلاء   ة الحكوملةوبلذللك تضللللعف قلدر  المصللللرفي  الحكوملة رسللللمللة النظلام  اعلادت إلى أزملة ديون إذا  

الأزمة المصلرفية ويزيد من احتمالات حدوث أزمة   حجم  من  يضلخمبالتزاماتها المالية الأمر الذي من شلأنه أن 

  (Keefer,2001:91) الأزمة المصلرفية.  حجمولحكومة  المالية لملاءة ال الحالة تعتمد على درجة  هوهذ  ،عملة

يمكن لعمليات الإنقاذ المصللرفية أن تحل مشللكلة نقا الاسللتثمار في القطاع المالي ولكنها تؤدي إلى تفاقم    ذ ا

تؤدي الديون المرتفعة اللازمة لتمويل عمليات  و ،ةغير المالي  ات لقطاعلالأخرى    ات الاسلتثمار في  مشلكلة نقا 

الإنقاذ إلى إضلللعاف قيمة الديون الصلللادرة سلللابقًا، وزيادة المخاطر السللليادية وخلق ردود فعل بين المخاطر 

  (2021:8 ,تحتفظ بالديون الحكومية في محافظها الاسلتثمارية.   المصلارفالمصلرفية والمخاطر السليادية لأن  

(Huertas & Cirkel  (Padilla, 2018:89)   تمتلك قدرًا  المصلارفقد تنشلأ أزمة مصلرفية أيضلًا إذا كانت

مقلدار يعتملد احتملال امتلداد أزملة اللديون بهلذه الطريقلة من حيلث المبلدأ على  و  ،كبيرًا من اللديون الحكوميلة

  (Babecký, 2012:4) للأزمة.استجابة الحكومة و القطاع المصرفي الاحتياطيات وسلامة

إلى خطة إنقاذ   حكوميةالتي تمتلك ديونًا    للمصللللارفأن يؤدي التدهور في الميزانيات العمومية    نيمك  

وبالمثل، يمكن أن  (Padilla, 2018;90)  عن سلداد الديون السليادية التخلفعامة أوسلع وأكثر تكلفة أو حتى  

يؤدي ظهور أزمة مصلرفية إلى إعادة  ، اذ سلواءعلى حد    وأزمة عملة  أزمة ديونتؤدي الأزمة المصلرفية إلى 

يخلق   مماتخصللليا المحافظ في جميع أنواع الموجودات غير المصلللرفية، بما في ذلك الموجودات الأجنبية  

 Correa)من احتمالية حدوث أزمة عملة.   يرفع  ومن ثمالمركزي،  البنكضلللغوطًا مباشلللرة على احتياطيات  

& Sapriza,2014:13)    الموجودات المقوملة بلالعملات   محفظلةويؤدي ظهور أزملة العمللة إلى إعلادة توزيع

المحليلة، فلإن هلذا يزيلد من    المصللللارفالأجنبيلة نظرًا لأن الوكلاء سلللليبيعون مطلالبلات العمللة المحليلة على  

المالية  السلللامةذلك فإن التغيرات في قيمة العملات قد تضللعف    فضلللاً عن  ،احتمالية حدوث أزمة مصللرفية

  إذا موجوداتها، فالمقومة بالعملة الأجنبية    مطلوباتهالشللركات المحلية إذا تجاوزت  اللحكومة أو المصللارف أو 

من خلال انخفاض الإيرادات الضللريبية   والمصللارفتأثرت الشللركات، فسلليتم تضللخيم الآثار على الحكومة  

 ,Montiel) القروض المتعثرة، مملا يزيلد من احتملاليلة حلدوث أزملات اللديون والأزملات المصللللرفيلة.زيلادة  و

2011:612)   (Balteanu & Erce, 2017:5)    قلد يؤدي العجز الملالي المحتملل النلاجم عن انهيلار النظلام

المصللللرفي والحلاجلة إلى خطلة إنقلاذ ملاليلة إلى أزملة عمللة قلد يؤدي توقع اضللللطرار الحكوملة إلى إنقلاذ نظلام  

 Asian)أزملة.   وحلدوث مصللللرفي إلى دفع المقرضللللين إلى سللللحلب الأموال، مملا يؤدي إلى انهيلار العمللة 

Development Bank, 2005:11)  الأزمات المصلرفية والعملة والديون  حلقات  ( 4  -2)الشلكل   ويوضلح

 (.2017-1976) المدةخلال السيادية وتزامن هذه الأزمات )ثنائية وثلاثية( 
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 التفاعل بين الأزمات المصرفية والأزمات المالية (4 -2)شكل ال
 

Sours: Laeven, Luc and Valencia, Fabian: Systemic Banking Crises Database II, IMF 

Working Paper, 2020, p9. 
 

 

 المصرفية  الأزمات ثارآ 4.1.2

المصرفية  ا  ثارآتنعكس     الائتمان  فيلأزمات  تدفق  والاسر  ل  تعطل  الاستثمار    وانخفاض لمؤسسات 

اذ تؤثر    ،الاقتصاد الحقيقي والمالية العامة  على  أثرهافضلاً عن  الثقة في النظام المالي    وضعفوالاستهلاك  

المصرفية النظامية تأثير مباشر على المالية العامة من خلال التكاليف المالية المباشرة فضلا عن الاثر   ت الأزما

من المباشر  الاقتراض   غير  معدلات  وارتفاع    (Demirgo-Kunt & Detraghe, 1996:81)  .الركود 

(Claessens et al,2011:14)     ويمكن تحديد التكلفة الكاملة للأزمات من خلال التغير في الدين العام، الذي

على  الأزمات  لتأثير  نتيجة  المحققة  المباشرة  غير  المالية  التكاليف  وكذلك  للميزانية  المباشرة  النفقات  يشمل 

وتشمل التكاليف المالية مجموع النفقات المالية المتصلة بإعادة    (Amaglobeli,2015:2)الاقتصاد الحقيقي  

هيكلة القطاع المالي، فضلا عن التكاليف المالية المرتبطة بإعادة رسملة المصارف، ولكنها لا تشمل عمليات  

هذه النفقات هي نتيجة التدخلات   (Casu et al, 2021:240)سيولة.  لحيازة الموجودات أو الدعم المباشر ل

المصرفية خلال الأ المباشرة في الصناعة  بعد احتواء الحكومية  التدخلات  المالية وكثيرا ما تحدث هذه  زمة 

( ومع ذلك Amaglobeli et.al, 2015:4تحقيق استقرار النظام المالي )لالمركزية    البنوك  قبل منالأزمة،  

فإن العديد من البلدان لا تنفذ سياسات قوية لحل الأزمات، مما يتسبب في حدوث نمو في الأزمات مصرفية 

%( في التكاليف المالية  75-35مبكر يمكن أن يضيف ) بشكل  وتصبح مكلفة، لأن سوء التعامل مع الأزمات  

للأزمة فضلا عن تقديم المساعدة في السيولة إلى المؤسسات المالية المتعثرة، ومسألة الضمانات غير المحدودة  
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والتخفيف   المالية،  المؤسسات  التنظيميةلديون  القيود  الرسملة  من  وإعادة   ،(Asian Development 

Bank,2005:18)  يوضح  و( من  (  1- 2الجدول  الناتجة  المباشرة  المدة    الأزمات التكاليف  خلال  المصرفية 

( للبلدان المتقدمة والناشئة اذ تكون هذه التكاليف كنسبة مئوية  2008زمة المالية ) ( وتكاليف الأ2006- 1970)

 ومقدار الخسارة في الناتج.  GDP  إلىوانعكاسها في زيادة الدين العام نسبة   (GDP)من الناتج المحلي الإجمالي  
 

 ( التكاليف المباشرة للازمات المصرفية 1-2)جدول ال

 ( 2006-1970)  المدةالمصرفية خلال  الأزمات
  التكاليف المالية المباشرة

 %  GDPكنسبة من 

  زيادة الدين العام

 %   GDPنسبة

  منخسارة المقدار 

 %  الناتج

 32.9 36.2 3.7 الاقتصادات المتقدمة

 29.4 12.7 11.5 الاسواق الناشئة 

    (2009- 2008المالية العالمية )  زمةالأ

 24.9 25.1 5.9 الاقتصادات المتقدمة

 4.7 23.9 4.8 الاسواق الناشئة 
 

Sours: Laeven, Luc and Valencia, Fabian: Systemic Banking Crises Database II, IMF 

Working Paper, 2020, p40. 

اما التأثير غير المباشر للازمات المصرفية فيتضمن التكاليف التي يتم تكبدها من خلال تأثير الأزمات 

ونمو   الفائدة  أسعار  على  سيما  لا  الحقيقي،  الاقتصاد  على  الموجودات    GDPالمصرفية   فالأزمات وأسعار 

تتزامن مع انخفاض عرض راس   لأنهاالمصرفية النظامية تختلف اختلافا كبيرا عن فترات الركود الاقتصادي  

في التغيرات على الرافعة المالية للشركات من  والطلب  المصرفية اثارا على العرض    الأزمات المال وقد تولد  

الصدمات الخارجية  تؤدي  اذ    (Oztekin,2020:3)خلال انخفاض فرص الاستثمار وزيادة الاحتكاكات المالية  

اليقين مما يؤدي بالشركات   تأخير الاستثمار والتمويل     إلى في انخفاض الطلب على راس المال وزيادة عدم 

ارتفاع حاد في القروض المتعثرة  و   إلىوهذا الاخير قد يتسبب في إفلاس بعض الشركات والأسر  مما يؤدي 

  ة المصرفي  الصناعةؤدي العسر المالي في  يوفي الوقت ذاته قد     (Deltuvaite,2011:1090)خسائر مصرفية.  

قد  فضلاً عن ذلك    الإقراض،إجبار المصارف على تقليل القروض المحفوفة بالمخاطر أو زيادة هوامش    إلى

فشل الشركات الأضعف ، في حين أن تشديد خطوط    إلىيؤدي تشديد السياسات الائتمانية من قبل المصارف  

 Levieuge)الائتمان قد يجبر الشركات على تقليل الائتمان وبالتالي تقليل الإنتاج مما يؤثر سلبًا على الاقتصاد.

et al, 2021:3)   ويمكن ان يؤثر الركود الاقتصادي على الودائع نظراً لانخفاض وارتفاع معدلات البطالة

اثناء فترات الركود وقد تبدأ الاسر في الادخار بشكل اقل في حين ان مشاكل السيولة في المصارف قد تؤدي  

التكاليف المالية الإجمالية   وتتضمن    (Deltuvaite, 2011:1090)ئع اعسار المصارف وتقليل حجم الودا  إلى

مجموع الآثار المباشرة وغير المباشرة للأزمات المصرفية على المالية العامة والتي تنعكس في التغيرات في 

نسب الدين العام الإجمالي، وهو مقياس أشمل للتكاليف المالية. غير أن الزيادات في الدين العام قد تبالغ في 
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تقدير التكلفة الحقيقية للأزمات المصرفية، لأنها تعكس أيضا آثار الأحداث الأخرى التي قد تحدث حول أزمة  

   (Amaglobeli et.al, 2015:6)مصرفية، بما في ذلك الأزمة السيادية وأزمة العملة. 

 المصرفية  الأزمات عومل حدوث 2.1.5

ودوافع   عواملبحثت عدة دراسلات مختلف حالات الأزمات المصلرفية في محاولة لاسلتخلاص وشلر     

، وكذلك لفهم الآليات التي تسللهم في تطور الأزمات المصللرفية النظامية وغير النظامية الأزمات المصللرفية

  عوامل  مجموعةأسللفرت هذه الأبحاث عن  وقد    ،المصللرفيةمن خلال تحديد الأسللباب المشللتركة للأزمات 

 (Demirguc-Kunt &Detragiache, 1997:7)خارجية.    وعواملداخلية   مصللرفية عواملتضللمنت  

(Llewellyn,2002:154) 

 ةرررداخلي عوامل 2.1.5.1

على العمل بفعالية   المصللرفأحد العناصللر الأكثر أهمية في تحديد قدرة  الإدارة   تعد جودة الادارة: سرروء  -1

  (Ugoani)صلف  يوعلى النقيض من ذلك    (Gaytán &Johnson, 2002:10)  ماليًا.ومدى اسلتقرار البنك 

  للمصللللرفء من جلانلب الملديرين التنفيلذيين  والسلللللوك غير الكفبل  (Poor Management)الإدارة   سللللوء

تحقيق  التحكم في مصلللروفات التشلللغيل و وضلللعف الموجودات   جودةوالإدارة العليا. ويتجلى ذلك في تدني  

الموجودات  بين  تطابق  الفضلللاً عن مشللاكل السلليولة الناجمة عن عدم    ،(Ugoani et al, 2014:6)  الاربا 

  واهمالوكثيرا ما يتجلى سوء الإدارة من خلال معاملات المضاربة، والحوافز عالية المخاطر،    ،والمطلوبات 

 ذ ا  (Gaytán &Johnson, 2002:10) اللوائح والضلوابط الداخلية، مما يجعلها عرضلة للاحتيال والتزوير.

مصلرف، لل المالية سللامةالمخاطر وضلمان  القدرة على الحوكمة في تحديد ومراقبة  التحد الإدارة السليئة من 

  (Dill, 2020:155)قلدرة على الاسللللتجلابلة للمخلاطر النلاشللللئلة عن ظروف العملل المتغيرة. الفضلللللاً عن 

(Gaytán &Johnson, 2002:10)  صللعوبات على جانبي الميزانية العمومية    إلىقد يؤدي سللوء الإدارة و

خسائر الاستثمار وسحب الودائع والذعر المصرفي ومشاكل خارج  الائتماني و التركزذلك ، بما في  للمصرف

المفرط   التركزيمكن أن يؤدي سلوء إدارة الموجودات أو ضلعف محفظة القروض نتيجة  و  العمومية,الميزانية  

 ,Onyiriuba). السللللوقيلةحصللللتله  المصللللرف  فقلدان    او  المصللللارفانهيلار   إلىواحلد أو أكثر    قطلاعفي  

2016:153) (Casu et al, 2021:218)   
 

المتعثرة  :المتعثرة  القروض  -2   مشللللترك  عللامللل  هي(  NPLs-  Non-performing loans)  القروض 

ً مقياسل  (NPLs)نسلبة   وتعد لأزمات المصلرفية، ل لمخاطر الائتمان وجودة الموجودات في القطاع المصلرفي   ا

مصلللرفية  ال الأزمات  مؤشلللرات حدوث   منمتعثر  إلى قرض    الموجود مخاطر الائتمان، وتحويل  اذ ان ارتفاع  
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(Koten,2021:14-15فإن .)   ارتفاع مسللللتويات(NPLs)   تقييم المخاطر من   سللللوءالأزمات يعكس  خلال

  وقد توصلللت   (Casu et al, 2021,363).  (Davis & Karim, 2008:93)جانب المصللارف قبل الأزمة  

يقرب من   فيماتضلاعفت    (NPLs)أن   المصلرفيةالأزمات  خلال(  NPLs)الدراسلات حول ديناميكيات  بعض 

  ويوضلح Ari et al, 2021:107  (Ari et al, 2019:4)))ما قبل الأزمة    بفترةالأزمات مقارنة    مدة  نصلف

تكون    اذ  ،مقلوب   Uشلكل    (NPLs)خلال مدة الازمات المصلرفية اذ تأخذ   (NPLsديناميكية )(  5-2)الشلكل  

(NPLs)  بسلللرعة مع بدء الأزمة  وتبدأ بالارتفاع  زمةمنخفضلللة قبل اندلاع الأ  ( في الوقتT)،    ذروتها  لتبلغ

 ً خلال مدة حل الأزمة ومن ثم تسللللتقر عند    بالانخفاض (  NPLs)  وتأخذ   زمةمدة حدوث الأ في نصللللف  تقريبا

  .زمةانتهاء الأ

 
 

 المصرفية  الأزمات  خلالديناميكية القروض المتعثرة  (5-2الشكل )

Sours: Ari, Anil,  &Chen, Sophia, & Ratnovski, Lev, The Dynamics of Non-Performing 

Loans During Banking Crises: A New Database, Working Paper, No.272, 2019, P20. 
 

الربحية ورأس المال والتمويل.  وهي    رئيسللةمن خلال ثلاث قنوات  المصللرف على  (  NPLs)تؤثر    

نظرًا لتصللللنيف القروض على أنهلا متعثرة سللللينخفض إجملالي , وذللك  (NPLs)ارتفلاع  بلتتلأثر ربحيلة البنوك  

من المحتمل ووالذي سلليصللاحبه انخفاض في صللافي الفوائد، لأن تكاليف التمويل سللتبقى دون تغيير.   الفوائد،

مخصلللصلللات خسلللارة القروض للتعويض عن القروض التي سللليتم شلللطبها والتي سلللتقلل بالتالي من    تزداد 

    (Dobler et al, 2020:65)  (Golin & Delhaise, 2013:351) القروض احتيلاطيلات خسلللللارة  

.(Alhassan et al, 2014:50)  الزيادة   تؤديو( فيNPLs  إلى إضللعاف الميزانيات العمومية )للمصللارف 

تؤدي هذه   و  زيادة مخاطر المسلتثمرينوالمتوقعة،    الاربا تمويل بسلبب انخفاض تدفق الزيادة تكاليف    ومن ثم
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النفور من   وزيللادة  المرتفعللة، وانخفللاض حجم الإقراض،  الإقراض  إلى مزيج من معللدلات  ا  معللً العوامللل 

مصرفي، يمكن أن يؤدي نمو القروض المتعثرة بمرور الوقت إلى فشل    (Aiyar et al, 2015:9) المخاطرة.

غير قادر على سللللداد معظم   المصللللرفعندما تزداد القروض المتعثرة، فإنها إما تسللللبب أزمة سلللليولة لأن  ف

. المصلرفنتيجة لانخفاض صلافي قيمة  المصلرفمطالبات دائنيه عندما تصلبح مسلتحقة، أو تتسلبب في إعسلار  

(Apostolik et al, 2009:56)  وهذا بدوره له تأثير ضللار على   ,للخطر  المصللرفييعرض الاسللتقرار   مما

ويحدث ذلك في كثير من الأحيان في الحالات التي قدرة النظام المالي على توفير التمويل للاقتصلللاد الحقيقي.  

 .غير كلافيلةغير مضللللمونلة إلى حلد كبير أو تخضللللع لرقلابلة  ذات المخلاطر العلاليلة  فيهلا الموجودات  تكون  

(Onyiriuba,2016:154) (Baudino et al, 2018,1) 

واحد أو تركيز الصناعة أو تركيز القطاع    الائتمان لمقترض الائتمان إلى منح    تركز يشير  الائتماني:  التركز  -3

أيضًا التركيز حسب نوع التسهيل، والالتزامات الاحتياطية، والاكتتاب في سندات   ويشمل الجغرافي  أو التركيز  

القروض بنفس آجال    ، وتركز(العقاري  الرهن)الشركات وتركيز الإقراض على نفس النوع من الضمانات  

 ، للمصارف  التقليديةوفقًا للنظرية  و  (Ghosh, 2012:109)  (Gestel & Baesens, 2009:92)  الاستحقاق.

أو في السداد    التخلفقروض عبر القطاعات الاقتصادية المتنوعة على تقليل احتمالية  التنويع محفظة    يساهم

ويمكن للمصارف أن تواجه تأثير الصدمات الخاصة على محافظها الائتمانية من خلال التنويع لأن    ،الإفلاس

المقترضين موزعون في المقام الأول على مختلف القطاعات الاقتصادية، والمصارف غير المتنوعة بشكل  

  (Adzobu et.al, 2017:1274)  جيد أكثر عرضة للتقلبات الاقتصادية في القطاعات التي تركز فيها أنشطتها. 

التوزيع  نتيجة    الائتمان  تركز فيهاي التي    القطاعارتفاع مستوى التركز يعرض المصرف لتغيرات معاكسة في  و

ساهم تركز الائتمان في  على سبيل المثال  (Suresh & Paul, 2017:405). غير المتكافئ في منح الائتمان  

الاسيوية   الأزمة  في  كونغ  وهونغ  تايلاند  في  العقارات  الاستثماري   وبالمثل    (1997)سوق    فشل مصرف 

(Peregrine-1997)     بسبب مخاطر التركز فقد قدم قرضًا كبيرًا لمشغل سيارات الأجرة الإندونيسية لما يصل

والاستحواذ  ف  فشل المصر   للمصرف ومن ثمإلى ربع حقوق ملكية المصرف والتي أدت إلى خسارة كبيرة  

فضلا عن ذلك يعد التركز القروض العقارية هو من بين العوامل المساهمة التي أدت إلى زيادة احتمالية    ،عليه

   (Gestel & Baesens,2009:92)  ) (Ghosh, 2012:108) 2008المالية)  زمةخلال الأ   المصارفإغلاق  

 

في تحويل آجال الاسلتحقاق من خلال تمويل نفسلها    المصلارف تعملعادة ما   الاسرتحقاق:تطابق اجال  عدم -4

قصللليرة الأجل والاسلللتثمار في الموجودات ذات آجال اسلللتحقاق أطول،   المطلوبات بالودائع وغيرها من 

يمكن أن يؤدي عدم تطابق   ( (Venkat & Baird, 2016:7إلى هذا باسللم تحويل الاسللتحقاق.    ويشللار
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لمخاطر السلليولة، لا سلليما في أوقات ضللعف الثقة في النظام المالي.  المصللارفالاسللتحقاق إلى تعرض  

نظرًا لعلدم تملاثلل المعلوملات المتعلقلة بجودة الموجودات، فلإن القروض قصلللليرة الأجلل هي اوراق ملاليلة  

سلائلة يمكن   موجودات للمعلومات، وهي سلمة ذات قيمة عالية للمسلتثمرين الذين يبحثون عن    ةغير حسلاسل

أزمات  حدوث عدم تطابق اجال الاسلتحقاق دورا هاما في   وتؤدي  (Dermin, 2014:4)تداولها بسلرعة.  

لخطر الذعر المصلرفي إذا قام عدد كبير   المصلرفيعرض تغيير آجال الاسلتحقاق اذ  ، للمصلارف السليولة

إذا كان المصللرف غير قادر على    و  (Andolfatto et al, 2017:1004).من المودعين بسللحب أموالهم

الاقراض من  تلبية متطلبات السلليولة الخاصللة به، فسلليحاول أولاً الحصللول على الدعم من خلال تسللهيل  

إذا لم يكن هذا الخيار متاحًا فسلللليتعين على المصللللرف النظر في تحمل الخسللللائر من    و المركزي البنك

 ملاءة.تتحول أزمة السللليولة إلى أزمة ومن ثم  موارده الرأسلللمالية وبالتالي تقليل رأس مال المصلللرف 

(Casu et al, 2021:169)  هشلاشلة إدارة مخاطر السليولة    ن( ع2008-2007)كشلفت الأزمة المالية  و

بمخزون احتياطي من الموجودات عالية    المصلللارففي المصلللارف، حيث كان من المفترض أن تحتفظ  

وعلى النقيض من ذلك تميزت المصلللارف   ،الجودة التي يمكن تحويلها إلى نقود لتلبية احتياجات السلللحب 

  (Choudry, 2012:270)بالرافعة المالية العالية، و انخفاض احتياطي موجودات السيولة. 

الوكالة الوكالة    مشكلة  -5 سياق  :    وتكلفة  من  في  لكل  كوكيل  يعمل  المدير  فان  المال  رأس  هيكل  نظرية 

المساهمين وحاملي الديون  الا انهم يحاولون الحد من حرية عمل المديرين من خلال ادراج عهود تقييدية في  

 :Pike & Neale, 2006عقد الدين، مثل القيود المفروضة على مدفوعات الاربا  لحماية موجودات الشركة )

بين  504 المصالح  لتضارب  نتيجة  وتحدث  الإدارة  منفصلة عن  الملكية  تكون  عندما  الوكالة  مشكلة  وتنشأ   )

( وعلى الرغم  Ross, et.al, 2020: 12 ( )Titman, et.al, 2021: 45الاصل )المالك( والوكيل )المدير( )

هم بشأن تعظيم من ان هذا الفصل ضروري لكنه خطير جداً كون المدراء يقلقون من سلامة وظائفهم اكثر من قلق

( اذ يتوجب على المديرين اتخاذ قرارات تتفق مع هدف تعظيم  Brealey, et.al, 2014: 12ثروة المساهمين )

ثروة المساهمين فان ما يحدث في بعض الاحيان ان يتخذ المديرين قرارات تخدم مصالحهم الخاصة على حساب 

تمويل بالدين بينما يفضل ال( غالباً ما يفضل المديرون  Watson & Head, 2007: 11مصالح المساهمين )

  عالية المساهمون تمويل الملكية بسبب تضارب المصالح بين المديرين والمساهمين. يختار المديرون استثمارات  

 :Watson & Head, 2007المخاطر )  منخفظةبينما يفضل المساهمون الاستثمارات    اعلى(  عائد   )المخاطر  

( وهي التخفيض في قيمة Agency Costsالسلبية لمشكلة الوكالة ما يعرف بتكلفة الوكالة )( ومن الاثار  13

( او هي المخاطر الناجمة عن  Brigham & Ehrhardt, 2017: 542الشركة الناتج عن تضارب المصالح )

بالسلب على قيمة الشركة أي اتخاذ اجراءات تتعارض مع تعظيم ثروة   اتخاذ المديرين لقرارات مالية تؤثر 
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( وقد تؤدي قرارات المدراء في بعض الاحيان إلى نتائج  Saunders & Cornett, 2018: 6المساهمين )

(  Citigroup)  مصرفحيث خسر    (2008)المالية    زمةسلبية على المصرف ومن امثلتها ما حدث اثناء الأ

. لذلك كلما زادت الرافعة المالية، زاد مقدار الدين مليار دولار نتيجة لمنح قروض ذات رافعة مالية مرتفعة  1.5

 ( Brealey, et.al, 2014: 297)في الهيكل الرأسمالي للشركة. 

 

  والرقابة التنظيم    ضعفبعض الأزمات المصرفية عن    تنشأ:  والرقابة المصرفيةالتنظيم    ضعف -5

سوء التنظيم قد تكون المصارف عرضة للصدمات التي تؤدي إلى تآكل رأس مالها، مما    المصرفية وبسبب 

وتخفف في بعض   ،(Angkinand,2009:243)  (Montiel,2011:365) يؤدي إلى أزمات ملاءة مالية

المصرفية مثل  العمليات  التي تحكم  واللوائح  القوانين  أو غيرها من  التحوطية  القوانين واللوائح  الحالات 

،  المصرفخفض متطلبات الاحتياطي وخفض متطلبات رأس المال مؤقتاً، مما قد يؤدي إلى تفاقم مشاكل  

أزمة مصرفية    حدوث   ومن ثم، مما قد يؤدي إلى فشل المؤسسات المالية الأخرى،  متبوعاً بفشل مصرفي

  فضلاً   (Golin & Delhaise, 2013:877)   المالي.والنظام    المصرفيتنظيم  في الوفقدان ثقة الجمهور  

بين    يؤدي الى تنافس  ، في كيفية هيكلة أعمالهم  المصارف  حريةوتخفيف اللوائح المصرفية  أن  عن ذلك  

يضع إلغاء الضوابط ضغوطا سوقية على  مما  مع بعضها البعض ومع مقدمي الخدمات المالية    المصارف

كما حدث   (Roy & Kemme,2012:271)من المؤسسات التي تقدم خدمات مصرفية مماثلة.    المصارف

  و   مع عمليات رفع الضوابط التنظيمية  الازمتان تزامنت في الأزمتان الماليتان المكسيكية والآسيوية فقد  

والتجارة   الإنتاج  هياكل  في  الأ  (Giro´&Correa,1999:183) الدولية.تغييرات  المالية   زمةوكشفت 

المصرفية  إلى   (2008) الرقابة  المالي    إلى أدى    الانضباط مما  إلى فتقار  لااو  ضعف  للنظام  فعلي  انهيار 

 (Apostolik et al, 2009: 20) العالمي.

الاحتيال أيضًا سبب   كاناذ  ،  بسبب ضعف الرقابة والتنظيم  يلفشل المصرفلالاحتيال سبب رئيس    ويعد  

ثم   ومن  الكبيرة،  المصرفية  الإخفاقات  من   Demirguc-Kunt)  ةمصرفيأزمات    حدوث للعديد 

&Detragiache,1997:7) ( 1994)  في فنزويلا  قبل المصارفالأمثلة على السلوك الاحتيالي من    ومن  

الدومينيكان   كلتا    (2003) وجمهورية  تسجيلفي  لايتم  المصرف    الحالتين،  يقبلها  التي  الودائع  بعض 

( كماCaprio&Honohan,2009:5كمطلوبات  براذرز    (،  ليمان  الأمريكي  الاستثمار  بنك  انهيار  نتج 

الاحتيال   عن  استخدم  المحاسبي،جزئيًا  من    ت فقد  مؤقتاً  المالية  الأوراق  لإزالة  الشراء  إعادة  اتفاقيات 

. رفعت الشركة دعوى  المصرففي كل تاريا تقديم، وبالتالي المبالغة في قيمة    للمصرف الميزانية العمومية  
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 :Apostolik et al, 2009) المتحدة، مسجلة أكبر إفلاس في تاريا الولايات  2008سبتمبر    15إفلاس في  

20) . 

 

تعمل شلبكة الأمان المالي بشلكل أسلاسلي كتأمين ضلد : بالتأمين على الودائع  المرتبطةالمخاطر الاخلاقية    -7

فإن المخاطر الأخلاقية الناشلئة عن نظام التأمين على  الخطر المعنوي،  ب  ها مرتبطةفشلل النظام المصلرفي، لكن

 إلى  يؤديعلى سلللوك أكثر خطورة من جانب المقترضللين والمقرضللين والمسللتثمرين، مما  تشللجع  الودائع

 Berger) (Hull,2018:31)  ضلعف توزيع الاسلتثمار، وانخفاض عوائد الاسلتثمار، وزيادة هشلاشلة النظام

et.al,2010:116)التي تتحملل مخلاطر أكبر أن تجتلذب الودائع إلا من خلال توفير    للمصلللللارفلا يمكن  و

عادة ما يكون  و ،أسلعار فائدة أعلى، مما يعني أنه يجب عليها دفع علاوة مخاطرة من أجل جذب ودائع إضلافية

  .عالية لتحمل مخاطر   المصلارفمما يحد من حوافز  المخاطر،الإغراء بإعطاء أسلعار فائدة أعلى مقابل زيادة 

(Casu et al, 2021: )   يتلقى المقترضلون الأكثر خطورة أسلعار فائدة أقل وعرضلًا ائتمانيًا أكبر، مما يفيد  اذ

 ,Schooner & Taylor) الشللركات المضللاربة والمحفوفة بالمخاطر على حسللاب الاسللتثمارات  الآمنة.

المالي في البلدان التي تسلتخدم تأمين الودائع دون أن يرافق ذلك أطر تنظيمية    التحررحدث   إذاو    (2010:61

 ، فقد يتعرض مديرو المصلللارف لمخاطر مفرطة وقد تنشلللأ أزمات مصلللرفية نتيجة للمخاطر المعنوية.قوية

(Demirgo-kunt & Detragache, 1996:86)  
 

 ة  ررررخارجي عوامل 2.1.5.2

 

لعدم الاستقرار    ةدر الرئيساالمص من  الاقتصاد الكلي    سياسات   عدم استقرار  يمثل  :  سياسات الاقتصاد الكلي -1

تتعرض المصارف لمخاطر تقلبات الاقتصاد الكلي من خلال محافظ القروض والاوراق المالية    المصرفي، اذ 

ان إذ    الائتمان،القطاع المصرفي التي تؤثر على عرض    لهافضلا عن الصدمات الاقتصادية التي يتعرض  

المصرفية حدثت بالتزامن مع الركود او الصدمات الاخرى مثل ارتفاع اسعار الفائدة وانهيار    الأزمات العديد من  

وانخفاض  اسوا الاسهم  الصرف  اسعا ق  تعمل    (Honohan, 1997:4)  (Kuvshinov et al,2022:5)ر 

تعتمد على الاقتراض الاجنبي. تقلبات أسعار الصرف على زيادة المخاطر المصرفية لاسيما في البلدان التي  

قد يكون المصرف على استعداد للاستفادة من أسعار الفائدة ، أو ببساطة للاستثمار في الخارج بعملة مختلفة  

في هذه الحالة كون معظم ديونه مقوم بالعملة الاجنبية فعند  ،    (Casu et al, 2006:269) عن العملة المحلية

انخفاض قيمة العملة المحلية مقابل العملة الاجنبية تزداد قيمة القروض المقومة بالعملة الاجنبية وبالتالي يصبح  

يمكن أن يؤدي انخفاض قيمة العملة المحلية    (Keefer,2001:91)   المقترضين غير قادرين على سداد ديونهم
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الذي يؤثر سلبًا على ربحية  المصارف    الأمرالإضرار بالمصارف التي تتجاوز مطلوباتها من النقد الأجنبي    إلى

ا ثم  ومن  المتعثرة  القروض  من  يزيد   & Hutchison)  (Bohachova, 2008:5)عسار  لا و 

Noy,2005:730)  الأجنبية مصدرًا للمشاكل المصرفية في  المقومة بالعملة  قروض  الكانت  على سبيل المثال

الأوروبي  (  1994)   تركيا و   ( 1995)المكسيك  و  (1981)شيلي  ت الشمال  بلدان  التسعينات    بداية وفي 

(Demirguc-Kunt &Detragiache,1997:86)  تزامن  و الناشئة  الاقتصادات  من  عدد  تجربة  تشير 

أزمات العملة وتعد الأزمتان المكسيكية والأسيوية ابرز الأمثلة على الأزمات المزدوجة   المصرفية معالأزمات  

 Levieuge)الأجنبية  قصير الأجل مقوما بالعملة    العام والخاص وتحدث أزمة العملة عندما يكون معظم الدين  

et al,2021:4).   
 

فيما يتعلق بأنظمة سعر الصرف وجد ان الأنظمة المرنة يمكنها إن تثبت الأنظمة المالية وامتصاص  و  

الصدمات الحقيقية على الاقتصاد فضلا عن منع البلدان من طفرات الإقراض ذات المخاطر العالية من خلال  

الأجنبية.   بالعملة  الاقتراض  الثابتة من   (Zistler, 2010:17)الإفراط في  الأنظمة  تحد  ناحية أخرى  ومن 

كملاذ أخير حيث تقلل مخاطر التوسع النقدي الثقة في ربط العملة قد يقلل من   البنك المركزي  عمليات إقراض 

احتمالية حدوث أزمة مصرفية ويثبط المخاطر من قبل المصارف. وبالرغم من ذلك في حال استمرار الأزمة  

تكاليف اع الثابت من  النظام  ذو  البلد  تقيد بشدة   أو    (Shen,2010:7)  لى سيعاني  الثابتة   البنوكن الأنظمة 

المركزية بوصفها الملاذ الأخير لان نمو الائتمان المحلي قد يقوض الثقة بربط العملة مما يجعل المصارف  

عرضة للذعر المالي فضلا عن ذلك ان وجود تسهيلات المقرض الأخير بموجب أسعار الصرف المرنة قد  

رف  المركزية فان  يحفز المصارف على تحمل مخاطر إضافية لوجود ثقة بالحصول على دعم من  المصا

عن ذلك اذا توقع   مصرفية فضلاً   أزمةارتفاع معدلات المخاطرة في المصارف سيزيد من احتمالات حدوث  

المركزي بصفته الملاذ الأخير فان السوق يتوقع ان تفقد العملة   البنكالسوق تدفق إقراض المصارف من قبل 

 رف(  فشل مص1974في عام  ) كما حدث    .(   (Zistler, 2010:17الاستقرار   عدم  إلىقيمتها  مما يؤدي  

(Herstatt)  وبعد انهيار نظام   الألماني  بسبب الرهانات بسعر صرف المارك الالماني و الدولار الامريكي

  المذكور   واعتماد  نظام سعر الصرف العائم شهد الدولار الأمريكي تقلبات كبيرة  قام المصرف  بريتون وودز

تسبب  و ،   (Mourlon-Druol,2015:312)   المصرف  تعثر  إلىمما ادى   برهانات خاطئة على اتجاه الدولار

عن السداد في تعطيل كبير لنظام الدفع   التخلف، تسبب  وإغلاق المصرف في صدمة سيولة وخسائر كبيرة  

الحالات   هذه  مثل  لتجنب  المنظمين  مخاوف  وأدت  الأجنبي.  الصرف  وسوق  بازل   إلىالدولي  لجنة  نشوء 

   (McNamara et al, 2019:46)للإشراف المصرفي. 
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الاقتصادية     القيمة  على  أيضًا  الفائدة  أسعار  في  التغييرات  اذ للمصرفتؤثر  موجودات   ،  قيمة   تتأثر 

 Rose)  ( :Casu et al,2019).وأعماله خارج الميزانية العمومية بالتغير في الأسعار    المصرف  ومطلوبات 

& Hudgins, 2010: 481)  تمثيل مخاطر اسعار الفائدة بطريقتين اولا, مع ارتفاع أسعار الفائدة،   يمكن

الموجودات طويلة الأجل   قيمة  يقلل من    إلىتميل  المطلوبات قصيرة الأجل، مما  قيمة  أكثر من  الانخفاض 

وثانياً إذا ارتفعت أسعار الفائدة، فسيتعين على البنك دفع أسعار فائدة أعلى على ودائعه    ،المصرفحقوق ملكية  

قبل وقت طويل من استحقاق قروضه طويلة الأجل ولن يتمكن من استبدال تلك القروض بقروض بأسعار فائدة  

   (Apostolik et al, 2009:15)أعلى. 

إذا كان معدل العائد على الموجودات المصرفية أقل    للمصارفيمكن أن تتدهور الميزانيات العمومية  و  

تجبر  زيادة أسعار الفائدة قصيرة الأجل التي  على سبيل المثال هو  ،  من المعدل الذي يجب دفعه على المطلوبات 

الميزانيات العمومية للبنك يتكون   الموجودات فيلأن جانب    على الودائع؛زيادة معدل الفائدة    المصارف على

الكافية.   الموجودات بالسرعةلا يمكن تعديل معدل العائد على  و عادة من قروض طويلة الأجل بفائدة ثابتة،  

(Demirguc-Kunt &Detragiache, 1997:7)  متنوعة    عدةقد ترتفع أسعار الفائدة قصيرة الأجل بسبب  و

سياسة نقدية أكثر تقييداً، مما يرفع أسعار الفائدة الحقيقية، وزيادة    ومعدل التضخم،    ارتفاععوامل، بما في ذلك  

 Davis).  (Laeven, 2011:4) أسعار الفائدة الدولية، وإزالة ضوابط أسعار الفائدة نتيجة للتحرير المالي.  

& Karim,2008:92) 

 

قد اذ    المصرفية،  والمخاطرفوائد السياسات التوسعية    المفاضلة بينتواجه السياسة النقدية    النقدية:السياسة   -2

 بعد استخدامالنقدية    ات تم التشكيك في أدوار السياس  فقدذعر مالي أو أزمة.    إلىيؤدي الإفراط في المخاطرة  

( لتحفيز الاقتصاد دون أي اعتبار لارتفاع 1995أزمة الإنترنت )بعد  البنوك المركزية أسعار فائدة منخفضة  

وجددت الأزمة المالية الجدل حول العلاقة بين أسعار الفائدة قصيرة    (Altunbas et al, 2014; 96)  .التضخم

  المصرفية وليس الأجل والمخاطر المصرفية، والتي ترى أن سياسة أسعار الفائدة تؤثر على جودة القروض  

لفترة طويلة جداً قبل اندلاع الأزمة،   للغايةكانت أسعار الفائدة منخفضة    ، فقد الائتمان المصرفي  حجمعلى  فقط  

.  عاليةوتحمل مخاطر    الرافعة المالية  توسيع  إلىازدهار أسعار الموجودات ودفع الوسطاء الماليين    إلىمما أدى  

(Dell’Ariccia et al ,2013:3) (Altunbas et al,2009;7)   

يمكن أن يكون لانخفاض أسعار الفائدة تأثيران رئيسيان على المخاطر المصرفية الأول هو أن أسعار  و   

وهذا  .  ،لأسباب تعاقدية أو سلوكية أو مؤسسيةاعلى  على تحمل مخاطر    المصارفالفائدة المنخفضة قد تشجع  

   (Altunbas et al,2009:7)للمخاطر  بسبب زيادة تحملها    المصارفتوسيع ميزانيات    إلىمن شأنه يؤدي  
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(BIS, 2009:44-45)  ل الثاني  المنخفضة  والاثر  السياسة  قيم  معدلات  والتدفقات الموجودات  على  والدخل 

  المصارف والضمانات مما قد يؤثر على توقعات    الموجودات تزيد معدلات السياسة المنخفضة من قيم  اذ  النقدية  

سبيل    ىعل  (Gambacorta & Ibanez, 2011:30)   (Angeloni et al, 2010:4) عن السداد.  للتخلف

أسعار   وارتفاع  الفائدة  أسعار  انخفاض  يميل  تقلب    إلى  الموجودات المثال،  الاخيرتقليل  ثم  هذا  تصور   ومن 

المخاطر نظرًا لأن ارتفاع سعر الأسهم يزيد من قيمة حقوق الملكية مقارنة بديون الشركات، فإن الزيادة الحادة  

 Altunbas الأسهمفي أسعار الأسهم تقلل من الرافعة المالية للشركات وبالتالي يمكن أن تقلل من مخاطر حيازة  

et al,2014;96) ) . 
 

القيود   وتؤثر   خلال  من  الاقتصادي  النشاط  على  النقدية  للسياسة  التقليدية  )الاقراض(  الائتمان  قناة 

على الاحتكاكات المالية التي تسببها الميزانيات   الائتمان،المفروضة على عرض الائتمان المصرفي وتركز قناة  

النقدية  المحتمل    من اذ    للمصارف،العمومية   السياسة  تشديد  البديلة للاحتفاظ    إلىيؤدي  الفرصة  تكلفة  زيادة 

مما   الودائع    إلى  المصارفضطر  يبالودائع،  إجمالي  انخفاض  مع  بها  الخاصة  الإقراض  محفظة  خفض 

   (Gambacorta & Ibanez, 2011:30)المصرفية. 

اما قناة الميزانية العمومية )الواسعة( من خلالها يمكن فيها للظروف المالية للمقترضين أن تزيد من    

ي قناة الإقراض المصرفي قد يكون للتشديد النقدي  فف  (Mishkin, 2019:613)التقلبات الاقتصادية الحقيقية  

الودائع بشكل كاف   يتم تعويض الانخفاض في  إذا لم  الدين    ،تأثير على الإقراض المصرفي  نظرًا لأن سوق 

، للمصارفيمكن أن يؤثر رأس المال المصرفي على التصنيفات الخارجية  والمصرفية ليس خاليًا من الاحتكاك،  

الائتمانية  جدارتهم  على  مؤشرًا  المستثمرين  يمنح  الاحتياطي    مما  غير  التمويل  تكلفة  ستكون  لذلك  ونتيجة 

الإيداع( أعلى بالنسبة للمصارف ذات مستويات الرسملة المنخفضة إذا رأت السوق أنها  )السندات أو شهادات  

ونتيجة لذلك فإن هذه المؤسسات أكثر عرضة لمشاكل المعلومات غير المتماثلة ولديها قدرة أقل   ،أكثر خطورة

كما هو الحال في الولايات المتحدة أدى    (Altunbas et al,2009:7)للحفاظ على حماية علاقاتها الائتمانية.  

   (Zistler,2010:15) تطور الأزمة المكسيكية إلى (1999)تشديد السياسة النقدية 

إنَّ حدوث الازمات المصرررفية النظامية يعود في المقام الأول الى هشرراشررة النظم المصرررفية الناتجة   

الرقابية فبوجود  النظم   وضررعفرف غير السررليمة االمصرر من عوامل داخلية بحتة كسرروء الإدارة وسررياسررات

هذه العوامل تكون الأنظمة المصررفية أكثر تأثراً بالصردمات الخارجية الناتجة من سرياسرات الاقتصراد الكلي 

فالمصررارف ذات الكفاءة العالية والمركز المالي القوي تكون قادرة  مسررببةً في ذلح حدوث أزمات مصرررفية،  

 الى حدً ما.على امتصاص صدمات الاقتصاد الكلي 
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   المالي التحرر  .2.1.5.3

 Financial)أظهرت عدة دراسللات أن الأزمات المصللرفية تسللبقها عادة سللياسللات تحرير مالي    

liberalization)   لدراسلة اجراها  1985وقد لوحظت هذه الصللة منذ عام (Diaz-Alejandro,1985)   لفهم

المالي المحلي  التحرريشلللمل  و  ،أمريكا اللاتينية خلال عقد السلللبعينات   بلدانالمالي في العديد من   التحرراثار 

المالي  التحرراما  ( Angkinand et.al,2008:4) إلغاء ضللوابط أسللعار الفائدة وخطط تخصلليا الائتمان

رأس المال المفروضلة على الاسلتثمارات الأجنبية المباشلرة وكذلك على    ات الدولي يتضلمن إلغاء ضلوابط حسلاب

شديدة اللرقابة  ا ذات في النظم المالية   .( (Angkinand et.al,2010:10تدفقات رؤوس أموال المحافظ المالية

ومن   عاليةتحصيل علاوة مخاطر   من المصارف  يحد مما   ،ةقيد مأسعار الفائدة على الإقراض المصرفي   تكون

لا يمكن أن تكون القروض المقدمة للعملاء المعرضلين لمخاطر عالية مربحة ومع إلغاء الضلوابط المالية قد   ثم

وفي نظام    (Daniel & Jones, 2007:203)  اعلى.مشللاريع عالية المخاطر لتحقيق عائد  المصللارفتمول  

ت الفائدة الاسلمية اكثر تغيرا  معدلامالي متحرر يتم تحديد أسلعار الفائدة حسلب السلوق ومن المحتمل ان تكون  

  (Kerzbi & Benbouziane, 2017:138)مما هي عليه في النظم الخاضعة للرقابة. 

 

 إلىكوسللطاء ماليين هي تحويل المطلوبات قصلليرة الأجل   المصللارفأن إحدى وظائف   إلىبالنظر  و  

معرضلللة لمخاطر ارتفاع أسلللعار الفائدة الاسلللمية وقد تكون أكثر  المصلللارفموجودات طويلة الأجل، فإن 

ويمكن ان تسلبب تدفقات  (Moyo & LeRoux,2019:478)عرضلة للخطر في بيئة أسلعار الفائدة المتقلبة  

أزمة  إلىرأس الملال في بللد ذات نظلام مالي ضللللعيف نموًا سللللريعلًا في الإقراض المصللللرفي، مملا قد يؤدي  

تزداد إمكانية قيام المصلارف (Klomp,2010:73-75) المتعثرين.مصلرفية إذا تم تقديم الائتمان للمقترضلين  

بالإقراض للمقترضلين ذوي المخاطر العالية مع ارتفاع أسلعار الفائدة لذلك تصلبح المصلارف عرضلة لازمات 

  التحرر.(Mehrez & Kaufmann, 2000:2)    نلاجملة عن سللللوء اختيلار والزيلادة في القروض المتعثرة

 ادارةالمالي يعمل  التحررالمالي يخلق بيئات عمل جديدة لكل من مديري المصللللارف والمشللللرفين إذ إن قبل 

يصلبح الأداء ضلعيفا وتنشلأ   التحرر( وبعد  Wang & Luo,2019:2المصلارف ضلمن بيئة خاضلعة للرقابة )

لم يكن المدراء على دراية بالبيئة الجديدة فلن يتمكنوا من مراقبة أنشللطة المصللارف بشللكل  مخاطر جديدة اذ 

ويوضلح     (Angkinand et al,2008:7) مخاطر عالية إلىالإقراض المفرط   يؤديصلحيح نتيجة لذلك قد  

 المالي التحرربعض الأزمات المصرفية التي حدثت في بعض البلدان من جراء عمليات  (2-2)الجدول 

 

 

 



 

 

 ات المصرفية  ـزم ال   -ول المبحث ال 

 
 

 45 

الفصل الثاني    

 المالي  التحررالناجمة عن ( الأزمات المصرفية 2-2الجدول )

 المالي  التحررنوع  الأزمة المصرفية 

الولايات المتحدة  

 الأمريكية 
1984-1991 

  1982 عام الائتمان على والرقابة الفائدة أسعار تحرير، 1973 عام المال رأس ضوابط إلغاء

 1995 عام في الولايات بين المصرفية اللوائح تخفيف

 1975-1973 بريطانيا 
 البريطانية  الاحتياطية  الموجودات  نسبة  الغاء  ،1973  عام  الأجنبية  العملات  مشترياتتحرير  

 1985 عام في بالكامل لندن بورصة وتحرير ،1981 عام

   1983 عام في المباشرة والاستثمارات  الأجنبية المالية الأوراق شراء على القيود تخفيف 1991-1987 الدنمارك 

 1979-1977 ألمانيا 
 ، وتخفيف 1973  عام  من  السوق  في  بحرية  الفائدة  أسعار  وتحديد  المال،  رأس  ضوابط  تخفيف

 1980 عام في المالية الأوراق سوق لوائح

 . 1994  و1988  عامي  بين  الاحتياطي   متطلبات  تخفيضو  1983  عام  في  الائتمان  سقوف  الغاء 1994-1990 ايطاليا 

 1993-1987 النرويج 
  وضوابط  1987عام    في.  الاحتياطي  ومتطلبات  1985  عام  في  الفائدة   أسعار   ضوابط  إزالة

 1989 عام في الأجنبي الصرف

 1993-1990 السويد 

  بامتلاك  للأجانب  وسُمح  1980  عام   في  الخاص  القطاع  سندات  على  الفائدة   أسعار  سقف   رفع

.  المصرفية  القروض  معدلات  سقوف   إلغاء  تم  1985  عام  في.  العام  نفس  في  سويدية  أسهم

 1989 عام في الأجنبي الصرف قيود رفع

 التسعينيات  أوائل في الاحتياطي  متطلبات وإلغاء1980  عام الأجنبية للمصارف السماح 1985-1983 كندا

 1997-1991 اليابان 
 رأس   تدفقات  على  الضوابط  تخفيف  الفائدة  وأسعار  المال  رأس  تدفقات  على  الضوابط  تخفيف

 الخارجة المال

 1993-1991 فنلندا 
  تحريرو.  الأجل  طويل  الأجنبي  الاقتراض  على  الصرف  مراقبة  لوائح  رفع  تم  1986  عام  في

 1991 عام في الحدود عبر المال رأس حركات

 الاقتصادية   المجموعة  برنامج  اعتماد  مع  1987  عام   في  المال  رأس  حركات  تحرير  عملية  بدأت 1995-1991 اليونان 

 1994 عام الصرف سعر ضوابط إلغاءو. الأوروبية

 1985 أيرلندا 
  تخفيف  تم  1979  عام  في  الأجنبية  المالية  الأوراق  على  الحصول  على  المفروضة  القيود  تخفيف

 رفع   تم .  1988  عام   في  الخارج  إلى   الأجل  الطويلة  المال  رأس  تدفقات  على  المفروضة  القيود

 . 1993 عام في الصرف  بمراقبة الخاصة اللوائح

  1989 عام الأجنبية المالية الأوراق مشترياتتحرير  1989-1986 البرتغال 

   المال رأس تدفقات تحرير 1985-1982 تركيا 

 1991-1981 مصر
في   الأجنبية  العملات  صرف  على  والضوابط  الفائدة  أسعار  رفع 1983-1981  المدةرفع   .

في   الخاص  للقطاع  الائتمان  بممارسة   سُمحو  1991-1990  المدة أسقف  الأجنبية  للبنوك 

 .1992الأعمال التجارية بالعملة الأجنبية في عام 

عام   1998-1992 ا إندونيسي والقروض  الودائع  على  الفائدة  أسعار  معظم  الأجنبية 1983تحرير  للبنوك  والسماح   ،

 . 1988الجديدة بإنشاء مشاريع مشتركة في عام 

أسعار   1997-1994 البرازيل  عام  تحرير  بالكامل  الودائع  على  إلى    و1989الفائدة  الدخول  حواجز    29تخفيض 

 الضوابط على التدفقات الخارجة في التسعينيات.  تخفيفو. 1991بعد عام  مصرف

 1983-1981 تشيلي
الفائدة في   جنبية عام الأ  للمصارف  والسماح.  1974التجارية عام    المصارفتحرير أسعار 

عام    تخفيفو.  1977 منذ  تدريجياً  المال  رأس  عام  1979ضوابط  الضوابط  فرض  وأعيد   .

 .1985وتم تخفيفها مرة أخرى في عام  1982
 

Source: Mehrez, Gil, & Kaufmann, Daniel, Transparency, Liberalization and Banking 

Crises, The World Bank, Policy Research Workings Paper, No 2286,2000, pp25-29. 
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 المصرفية  لأزماتل المبكر  الانذار: الثانيالمبحث  2.2

 

 لإنذار المبكر  ل الإطار العام 2.2.1

 لتنبؤ بالأزمات المصرفية ا فلسفة 2.2.1.1

التنبؤ    يتمث   عيى أنه قصترة  اجل  ممتوطة  اجل  موويي  اجل   فصتنيمستتببي،   حدث  هو  التنبؤ  

مم أ   ف، المستتبب   عيىأم طتن  حدد  أ بضتة  أيم  أم أطتمبر  أم وت و بقصترة اجل  ووق  اجحداث الت، وددث 

من عتم  ماحتد الى عتممرن  ف، حرن أن التنبؤ وويت  اجلت  يمكن أن   وكون جحثةمتوطتتتتةت  اجلت     التنبؤات 

ا حمطتتتتم مدخلا   التنبؤ د يةم  (Hendry & Clements, 2001:6) يتجممز عد  طتتتتنوات  ةميرمت التخةرط  ل م

 ,Montgomery et al)إدا   المختموة اتقتصتتتتمديت  مالمتملرت      من تم موةبق ف، مجتمتت عتد ماوختم  البةا   

2015:5) (Diebold, 2017:4)  

  مالمصتةفر   إمكمنر  التنبؤ بمجزممت المملر  اجنظم  المملر ممن المستمل  الةلرست  ف، د اطت  اطتتبةا  

مم إ ا حمنت ةند وةح موضتو  التنبؤ بمجزممت المصتةفر  يبةز وستممه م   فمهذا اجخرة خضت  لجدلر  حبرة   

  ؟ام التبيرت  من اهتم هم   أم يمكن من  حتدمه تم  مثت  التدم ات اتقتصتتتتمديت  ؟الدتدمث   حتمرت المصتتتتةفرت   اجزمتمت 

المملر  ت يمكن التنبؤ ب م عيى طتبر  المثمه  اوخذ اتمنة، السترمطت  الثلث    نمك خط فكةي يةى أن اجزممت ف

 Timف، الوتيتمت المتدتد  اتمةيكرت   أيتم حوه التنبؤ بتمجزمتمت المتملرت  فبتد عبة مزية الخقانت  اتطتتتتبق  

Geithner  اجزممت المملر  بشتك  موهو  أم اطتتبمق، امم نظرة   ووق    من الصتة  ( بمنه (Hank Paulson)  

( ت يمكن التنبؤ ب تم عنتد حوه تم من حرتس الستتتتبت  أم 2008-2007يةى أن اجزمتمت المتملرت  حتمجزمت  المتملرت   

  اجزم "وضتمنت  (Ben Bernanke التوقرت أم الخةو   ممفبام لةلرس مجيس اتحترمو، الفرد ال، اتطتبق  

ا إلكتةمنرام ف، البةن الدمدي مالةشتتتةين من قب  المؤطتتتستتتمت ت يمكن التنبؤ به    ,Geithner) الةملمر   عةا

 ,Gorton) ( بتنن اجزمتمت أحتداث مفتمل ت  ت يمكن التنبؤ ب تم (Gortonمبتملمثت  يجتمده   (2015:454

ميةقز هتذا الةأي النظةيتمت الت، وفستتتتة حتدمث اجزمتمت بتنن تم نتتمت عمتم يستتتتمى ووازن البب    (2012:42

إ  غملبام مم وةكس البب  الشمسر  ف، النمم ت اتقتصمدي  الظواهة اتلتممعر  أم النفسر     (Sunspots)الشمسر   

الت، وؤهة عيى البةا ات اتقتصتتمدي  مث  وةما الةةو مالةي  ماجطتتةم  موفضتترلت المستتت يكرن  يمكن  

 اتقتصتتتتمديت لةوامت  مثت  التفتممه مووقةتمت المستتتتتثمةين أن ومثت  لمرة تم بب  وتتتتمستتتترت  وؤهة عيى النتتمل   

(Greenwood et al,2022:863)  (Chari & Kehone, 2003:1262-1265)  (Cole & Kehoe, 

2000:91-93) (Greenwood et al,2021:1) 
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أخة أن اجزمتمت المتملرت  ه، ف، اجطتتتتمت منتجتمت هتمنويت  متوقةت  ليتوطتتتتةتمت اتلتمتمنرت      أي  د ؤحتمي

أن القيتمدات الستتتتةيةت  ف،   (Lowe) م (Borio)أو ة فبتد    الستتتتةيةت  وير تم وفة  ف، أطتتتتةتم  المولودات 

  مقد أدى  لك إلى إلةاء 1999إلى   1970دمل  من    34الإقةاو مأطتةم  المولودات وتنبن بنزممت مملر  ف، 

وواتتتتت   مبتملمثت  فبتد   (Borio & Lowe, 2002) بدوث لوهةيت  فرمتم يستتتتمى بنظ  الإنتذا  المبكة 

(Greenwood, et al,2021) طتنوات حدد 5بنفق يصت  الى  المصتةفر  يمكن التنبؤ ب م   زممت ان اج الى )

 ممم (2016-1950المد   ( بيد خله 42بمطتتخدا  مجموع  من البرمنمت المصتةفر  التم يخر  ف،  اعيى م لك  

ميةى    ب م احداث مفمل   ت يمكن التنبؤ  زممت المصتتةفر  مل  هذ  الد اطتت  م  الةأي البمل  ان اجوتةم و نت

(Asanović)   أن اجزممت المصةفر  ت وددث عمد  دمن طمبق إنذا   ملكن هنمك بةض أنممو السيوك لبةض

معيى الةغ  من ملود اختلفمت حبرة  برن اجزممت   المؤوتتتةات الت، وتكة  خله الفتة  الت، طتتتببت اجزم 

الةوام  فمن  ويك  إ ا أمكن ودديد فالت، حدهت  فمن الممكن ودديد بةض الةوام  المشتتتتةح  الت، نشتتتنت عن م  

 ( (Asanović,2017:157 الممكن التنبؤ بددمث اجزممت 

دقيق  كاان التنبؤ يير   ن  إوأن التنبؤ باالأزماات أف اااال ما تابم التنبؤ تل  الإط    ت     ووفقاا  لاذلا 

لمخااطر والتخفي  ما  ابت اا والاسااااتفااد  ما لالاسااااتعاباد    توفر إمكاانياةالتنبؤ باالأزماات    نساااابياا فعملياة

مواج ة الصابمات في  ة  نوتكيف ا ومر أكثر، ف ا   تا لل  تملية التنبؤ تععل المؤساساات  المتا ة المعلومات

 في تعنب الأخطاء المكلفة وتقليل الخسائر.هم التنبؤ الظروف المتغير ، كما يساو

 المبكر   الإنذارمف وم  2.2.1.2 

لمن  اجزممت مالدممي  من م ماتطتتتتجمب     نظ يتمث  أطتتتمت أنشتتتة  إدا   اجزممت المملر  ف، وةبرق  

لمخموة للطتتةداد ليتيررةات ف، البر    اأدخيت الةديد من المؤطتستمت إدا    فبد    الكمفر  ف، حمل  مقو  أزممت 

اتتتمنة، البةا  عيى إمكمنر  حدمث  اول فضتتتلا عن  الدد من آهم هم الستتتيبر     مإمكمنر الداخير  مالخم لر   

وضتتت   ا    Early Warning Systems (EWS) ةإنذا  مبكعن وةيق إدخمه نظ   أزممت ف، المستتتتبب   

(EWS)    من جرمت عمير  وستتتيط الضتتتوء عيى الةوام  المةوبة  بمجزممت الستتتمبب  اطتتتتنمداا إلى النظةيمت

 Gramlich)و تدا إلى ووفرة إنتذا ات بتملمختموة الت، من المدتمت  وؤدي الى حتدمث ازمت   ماتقتصتتتتمديت   

et.al, 2010:200)    (Malekpour et al,2022:220)   مالبنوكالمنظمتمت التدملرت  مالدكومتمت   وستتتتتختد  

ا ودبربليتنبؤ   الإنذا   نظ  المةحقي  مالمؤطتتستتمت المملر  منترج  لذلك  بدأت المنظممت الدملر    مختيف   جهداا  م

المبكة من أل  ووق  مم إ ا حمنت المصتم ا ام حتى   الإنذا ممؤطتستمت البةم  الخمف ف، مضت  نمم ت لنظ   

يبو  اتندم  النبد    (Bussiere & Fratzscher, 2006:954)   ممتى وتنهة  مصتةفر    البيدان قد وتنهة بنزم



 

 

 المصرفية   لأزمات ل   المبكر   نذار ال   -الثاني المبحث                                                          

 
 

 48 

الفصل الثاني    

الدمل، بتشتير  نظم  ليةاتد الكم، جمله الضتةف ف، اتقتصتمدات النموت   ف، مجمه اتقتصتمد الكي،  مودتف   

البنوك المةحقي  ممحمتت الإوتتتتةاا الممل، ف، لمر  أندمء الةمل  بنظم  ليتدبق من طتتتتلم  المؤطتتتتستتتتمت  

عيى وشتتير  نمم ت ليتنبؤ بإمكمنر  حدمث أحداث اطتتتثنملر  ف، النبد  المصتتم امالصتتنمعمت المملر   حمم وةم   

 للزمتمت   نظ  الإنتذا  وةةيفيتوقف م  (Jung & Jeong, 2011:1)اجلنب، ماجطتتتتوا  المتملرت  اجخةى   

للأزممت  الإنذا نظ     (Golin & Delhaise)فبد ماتتف   مطتتبب مالمصتتةفر  عيى مف و  اجزم  المصتتةفر  

فتة   خله مصتتةفر أزم   حدمث ليتنبؤ بد ل  مةبول  من الدق  بمحتممه    مصتتمم  نمم تالمصتتةفر  عيى ان م 

بمن م وبنرمت   الإنذا نظ   فبد ماتتتف   (Gramlich) امم  (Golin & Delhaise, 2013:819)زمنر  مةرن    

عمير  وستتتند إلى البرمنمت مووله اتنتبم  إلى الخصتتملم المةوبة  بمجزممت الستتمبب  من أل  ونبره ماضتتة،  

ستتند إلى النظةيمت اتقتصتمدي  للأزم  المملر  مو  ,السترمطتمت إلى إمكمنر  حدمث أزممت مصتةفر  ف، المستتبب 

وبتتدي  ونبر تتمت بشتتتتتنن المختتموة     &Hamzh)  معةا  (Gramlich et al, 2010:200)مي تتدا إلى 

Salman)     يتنبؤ بمجزممت من خله وبرر  ميف المخموة اتقتصتتتتمدي  ماتلتممعر   لعيى أن م أدا   الإنذا نظ

ممفبم    (Hamzh & Salman, 2021:347)  مبكة مالسترمطتر  مالبر ر  مالضتيوو الستكمنر  لبيد مم ف، مقت 

مجموع  من الإلةاءات مالنمم ت مالمؤوةات الت، وجم  المةم ا   ه، الإنذا نظ     (Tiberiu & Ioana) لتت

مالمةيوممت اللزم  ليتةةا عيى المؤطتستمت المملر  المدفوف  بملمخموة فضتل عن المخموة الت، وؤهة عيى  

هذ  المؤطتستمت معملل م مالمؤطتستمت اجخةى مالنظم  الممل، حك  موستمعد هذ  الإلةاءات مالمؤوتةات ف، 

  (Tiberiu & Ioana, 2009, 458)  زممت المببي التنبؤ بمج

إ صاااائية مااا  نماااال  أو معموتاااة ماااا الأسااااليب التاااي تساااتخبم  اسااالو هاااي  الإناااذار نظااام

آليااة موقوقااة لتحبيااب تااوفير تااوفير نمااول  جيااب للتنبااؤ بالأزمااات ولواقتصااادية محاابد   ماليااةمؤشاارات 

الوقاا   الأطااراف لات الصاالة، ممااا يماان  بمفاارد مصاارف  رأو مخاااطمخاااطر النظااام المصاارفي ب كملاا  

 ما المخاطر المحتملة. لزياد  الرقابة والتخفي الكافي 

 المبكر   الإنذار نظم تطور 2.2.1.3

ف، الكسمد الكبرة ان رم  النظم  الممل، الةملم،  بةد المبكة بمجزممت المملر   الإنذا نظ  ب ودوه اتهتمم  

  الإنذا  نظ   منمم ت  ب  اتهتمم مقد أدى  لك إلى    مالنمو     المتبدم   الذي أهة عيى مةظ  اتقتصمدات  (1929 

  البيدان المبكة من قب  المنظممت الدملر  مالبنوك المةحقي  ممنظممت البةم  الخمف ليتنبؤ بمم إ ا حمنت بةض 

تدير   الالمبكة بمطتخدا     الإنذا و ةت نمم ت  م   (Fratzscher, 2002:7)   وتنهة  قد وواله أزم  مملر  ممتى

(  Fisher-1936حةةيب  مافر  مومررقي  وو هم     المتةدد  (Discriminant Analysis-DA)التمررقي  
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مالت، اطتخدمت ف، عد  مجمتت  بمم ف،  لك ماف الخصملم المةوبة  بمجموع  مةرن  يشم  إلر م بمط  

مبدأ   .دمتت إلى مجموعمت عيى أطمت السممت المممهي الوصنف    إ     (  المتةدد التنبؤ بمطتخدا  ودير  التمميق   

بنمم ت   حنحد    الإنذا اتهتمم   المملر   النس   اطتخدا   و   السترنرمت   ف،  م  يكتس  زخما الجمن   أحمدي   المبكة 

اجحمديمررن الذين أنشنما نمم ت ليتنبؤ بفش  الشةحمت جن م قد   أغي  الممل، من قب     ليتةثةالمؤوةات الةلرس   

ال دا هو وبرر  إمكمنر  التنبؤ بملنس    محمن (Beave-1968وةكس السلم  المملر  ليشةحمت مأه   مادهم  

المملر  المستمد  من البرمنمت المملر  ماطتخلف اطتنتملمت بشنن مؤوةات التنبؤ بملفش  من خله النظة ف،  

المملر   النس    ,Onwukwe & Ogbonna) (Lakshan & Wijekoon, 2013:37)   اوجمهمت 

متةدد    ( (Z-scoreنمو ت  (Altman-1968)قد   عن  لك    فضل  (2014:16 نمو ت  مهو  بملفش   ليتنبؤ 

النس   ودير   برن  يجم   التمررقي المتيرةات  اليولست،    (Martin-1977)ملم       مالتدير   اتنددا   برن 

 (Logit Regression  أطمط، ليتنبؤ بفش  ام وةثة المصم ا ميجمده   نمو ت بمعتبم    التدير  التمررقيم

Martin  بفش  المصم ا من عدمهوصنرفمت مممهي  فرمم يتةيق  يولدانبنن النمو لرن  (Filippopouloua 

et al, 2020:346)   

مالإوةاا المصةفر  ف، الوتيمت المتدد   مه، المؤطس    الةقمب  محمتت مخله عبد السبةرنمت قممت  

( ببنمء  OCC( ممكت  مةاق  الةملت  FRBماتحترمو، الفرد ال،  (FDIC) الفرد الر  ليتنمرن عيى الودال 

حجقء من مخةط مةاقب     الإنذا و  ونفرذ نظم     1977)أنظم  إنذا  بمطتخدا  وكنولولرم المةيوممت مف، عم   

عيى وبير  احتمملر  وةثة    (EWS)يةم     (Ionelaa, 2014:159)ي دا إلى مةاقب  المؤطسمت اجمةيكر    

يفدم بشك  دم ي فةادى المصم ا للختبم    ا    المصم االمصم ا خله فتةات المةاقب  مزيمد  حفمء   

الإدا ي الممل، من خله مبم ن  نس  مصةفر  مختم   بملبر  الدةل  المددد   منترج  لذلك يت  وصنرف فةادى 

مف، مقت تحق قممت المنظممت الثلث المذحو   بتوحرد نظم  وصنرف المؤطسمت المملر  لتبرر      المصم ا

قد اوج ت الد اطمت م  (Rose & Kolori, 1985:43)   (CAMEL)المصم ا بمطتخدا  مم يسمى بنطيوب  

البةةي   مالتسةرنمت إلى التةحرق عيى د اطمت الدمل     الثممنرنمت  عبدي  خلهاجملر  عن اجزممت المصةفر   

حمن وةحرق هذ  الد اطمت مدممل  لف   حرفر  انتبمه اتختلتت المملر     معوام  اتقتصمد الكي، المددد     معيى 

إلى ادممت ف، اتقتصمد الدبرب، مم   لك  بدأت هذ  الد اطمت ف، التيمرح إلى أهمر  البضميم التدوور  الكير    

(Davis & Karim,2016:2-3)   

من أل  وةقيق الإوةاا التدوو، الكي، لتدديد مواون الضةف   (EWS)مف، مقت تحق مُضةت  

مألةي عدد من     ف، النظم  المصةف، ممض  ونبؤات وستند إلى الإوم ات الت، ووفةهم عوام  اتقتصمد الكي،

أزم   حدمث  مإمكمنر   المؤطسر    مالسممت  الكي،  اتقتصمد  متيرةات  برن  السببر   الةلق   لتبرر   الد اطمت 
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طرمم   (Boitan,2012:349) مصةفر  المكسركر      بةد ت  مالبةازيير     ماجزمترن(  1994اجزم   الةمطر  

مف، السنوات اجخرة  عمدت مسنل    (Bussiere & Fratzscher, 2006:954) (1997الآطروي      ماجزم 

حمن هنمك الكثرة من الدج    المبكة إلى ادا   النبمش برن اجحمديمررن مماضة، السرمطمت    الإنذا نظ  منمم ت  

ف، مجمه البدس مالممم ط  بشنن عد  حفمي  اتطملر  النظةي  مأمله البصو  ف، نظ  إدا   المخموة ماجزممت  

الةملمر    المملر   اجزم   أعببت  الت،  المصةفر   اجزممت  طرمم  ف،    (2008 مت  الم م   الجوان   أحد  ميتمث  

    نظ  الإنذا  المبكة السؤاه إلى أي مدى يمكن ليمصم ا التةةا عيى مث  هذ  اجزم  منذ البداي  من خله

(Babecký et al, 2012:18)    

 المصرفية لمخاطر لالمبكر  الإنذار نظم 2.2.2
 

 المصرفية المخاطر  إدار  2.2.2.1
 

موتولى إدا   هذ  المخموة     السرول مإن الشبرن الةلرسررن لإدا   المخموة همم مخموة أطةم  الفملد   

مالمةيوبمت   المولودات    موتةحق   ليمصةا (  Asset and Liability Management- ALMإدا   

عيى هممش امف،    مالدفموودير  وك  مهرك  المرقانر  الةمومر   مسرول   العيى الدفمو عيى    (ALM)مورف   

من  م  (Apostolik et al, 2009: 38)مستبة  فملد    الةديد  المولودات أطملر     المصم اوستخد   ادا   

الكمفر   ب دامالمةيوبمو  البرم   مودبرق  الةبدر   عيى  الدفمو  م   المسمهمرن  هةم    & Mitra)     زيمد  

Schwaiger, 2011:35)  (Rose & Hudgins, 2010:217)     
 

اسعار    -1 أطةم     مهنمك:  الفائب ادار  مخاطر  مخموة  من  ف،    الفملد  مخموة نوعمن  المولودات التيرةات 

مث  البةمو المبكة    بمنتجمت التبي   مالذي يةوبط    الفملد  ممخموةبسب  التيرةات ف، أطةم     مالمةيوبمت 

يةد التنبؤ  يتنبؤ بتدةحمت أطةم  الفملد   لمن المديةين المملررن     الةديد   من المدممتت   بملةغ   البمبي  للطتةداد 

أن ح  طةة فملد  مةرن مةوبط ببةو أم    إلى  م لك يةود   بدق  م م  اةب ف، السو   بمخموة أطةم  الفملد   

 (Rose & Hudgins,2010:214) :محمتو، عد  مكونمت  يتضمن مولود 
 

𝑵𝑴𝑰 = 𝑹𝑭𝑹𝑰 + 𝑹𝑷                                               ( 2-1 ) 
 

  : معبل   𝐑𝐅𝐑𝐈:بالمخاطر،  : سعر الفائب  الاسمي )المعلا( في السو  تل  القرض أو الورقة المالية المحفوفة  𝐍𝐌𝐈  إل ان 

ت و  المخاطر لتعويض المقرضيا الذيا يقبلون المخاطر  هي مخاطر ت خم    𝐑𝐏:,  الفائب  الحقيقي الخالي ما المخاطر  

 .مخاطر الائتمان أو مخاطر الاستحقا  أو مخاطر السيولة
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هممش   حممي   هو  الفملد   أطةم   من  التدوو  أغةاو  أحد  حممي     (NIM)الفملد   امف،  مإن  ب دا 

يسةى مديةم المؤطسمت المملر  إلى ودبرق أ بمح همبت  بيض النظة عن حرفر    الفملد وبي  أطةم     اج بمح من

ف،   مالمةيوبمت ملتدبرق هذا ال دا  وةحق الإدا   عيى المولودات    (FBE, 2006:6)ا وفم  أطةم  الفملد   

 اتقتةاو نمت وكيف     إ اف (Chaudrona et al, 2020:2-3)  الفملد  الدسمط  لتبيبمت أطةم     المصةا  مدفظ 

يبي   ممن ه طرنخفض  المصةا فملد امف، هممش ماجم ا  المملر   فإن  إيةادات البةمو بشك  أطة  من 

الةبدر  مم   لك  إ ا انخفضت أطةم  الفملد  مانخفضت عملدات البةمو ماجم ا  المملر  بشك  أطة  من  

ينخفض   فسوا  البةمو   فوالد  غرة    ملدممي   NIM   (BIS, 2022:71)نفبمت  التيررةات  من  اج بمح 

الصري  اتور :   NIM  مينخذ إدا   الشةح  المملر  لتثبرت هممش امف، الفملد   الفملد  وةم المواور  ف، أطةم  

(Rose & Hudgins,2010:218) 

𝑵𝑰𝑴 =
𝑵𝑰

𝑻𝑨
                                                (2-2) 

 

 : الفملد  عيى    – الفملد  من البةمو ماتطتثمم ات   امف، دخ  الفملد   𝑁𝐼الفملد  امف، هممش     NIM إ  انا

 : الممل، المولودات 𝑇𝐴  ( الودال  مغرةهم من اتقتةاو 

 

الفملد م أطةم   مخموة  همم  لتدديد  من جرن   المد  ودير   م   (Gap analysis)الفجو   ودير     يستخد  

(Duration analysis)     الفة  برن المولودات الدسمط  جطةم  الفملد  مالمةيوبمت الدسمط    إلى الفجو وشرة

جطةم  الفملد  عيى مدى أفق زمن، مددد  إ ا حمنت المةيوبمت الدسمط  جطةم  الفملد  أحبة من المولودات 

مونخذ الفجو  الصري     الدسمط  جطةم  الفملد   فإن زيمد  أطةم  الفملد  طتبي  من  بح البنك مالةكس ادرح 

    (Casu et al, 2022:373) اتور :

GAP = RSA – RSL                                               ( 2-3 ) 
 

 الحساسة لسعر الفائب .  المطلوبات=  RSL , لسعر الفائب الحساسة الموجودات RSA : :إل ان  
 

إدا    م اطتةاورجرمت  وسةرة    الفجو ودتمت  إعمد   اتطتدبم  مخرم ات  آلمه  بفدم  الإدا    قرم   إلى 

ا المولودات أم المةيوبمت بنن م حسمط  ليسةة إ ا ويرة التدفق  م المد   ليفملد    المولودات مالمةيوبمت  وةُةَّ

النبدي من المولودات أم المةيوبمت ف، نفس اوجم  التيرةات ف، أطةم  الفملد   إ ا حمنت المولودات الدسمط  

التسةرة ميبمه إن الشةح    لإعمد وخض     فنن مليفملد  ف، فتة  التخةرط وتجممز حج  المةيوبمت الدسمط  ليفملد   

هو وبرر  ونهرة التيررة ف، أطةم  الفملد  عيى امف،    الفجو الةلرس، لتدير     ال دامالمملر  لدي م فجو  إيجمبر   

 NIM   )  (Rose & Hudgins,2010:218) (Casuالفملد   ( مامف، هممش  NIIدخ  الفوالد المصةف،  



 

 

 المصرفية   لأزمات ل   المبكر   نذار ال   -الثاني المبحث                                                          

 
 

 52 

الفصل الثاني    

et al ,2022:373)     المد   مومث(Duration  ليمولودات   مبرمت لمتوطط عمة التدفق النبدي    )أم المةيوبمت 

متوطط مةلح لآلمه اطتدبم  مدفوعمت   مومث وبنر  مستمد  من إدا   حمفظ  السندات     مه،   مبدتا من اطتدبمق 

الفةدي     طداد     (Hull, 2018:193)الكوبون  لدمه  حمن  إ ا  اتطتدبم   مد   عن  مختيف   المد   وكون  قد 

  مت وتسممى مد  اتطتدبم  مالمد  إت ف، حمل   المولود المولودات  عيى طبر  المثمه  يشم  الفوالد مأا   

ا مةرنام ف، مستوى أطةم  الفملد   م أاوه الدف  الفةدي مطندات البسرم  الصفةي     يةن، ا وفم  المد  أن ويررةا

 (:Macaulay بملصري  بمط  مد     بكوبونطركون له ونهرة أحبة عيى البرم  اتقتصمدي   يت  التةبرة عن مد  طند  

(Malz,2011:149) حسمب مد  حمم  حواف  المولودات مالمةيوبمت ف، المصةا  من خله مةمبب    ميمكن

   (Casu et al,2022:376) اتور :بمطتخدا  الصري   مد  المولودات مالمةيوبمت 
 

𝑫 = 𝟏 ∗  

𝑪𝟏
(𝟏+𝒀)𝟏⁄

𝑽
+ 𝟐 ∗ 

𝑪𝟐
(𝟏+𝒀)𝟐⁄

𝑽
+ ⋯ 𝒏 ∗

(𝑪𝟏+𝑷𝑵)
(𝟏+𝒀)𝒏⁄

𝑽
                              ( 2-4 ) 

 

= تبد   n الأصلية،= البفعة    Pnالسنة،السنوية في  الكوبون= مبفوتات  C (YTM)1 ،الاستحقا = العائب  ت    :Yإل ان  

 = القيمة السوقية الحالية للسنب.  Vالسنوات  ت  الاستحقا  

 

يةمن، من    المصةاإ ا حمن  ف  السرول  الشك  الةلرس، الثملس ليمخموة هو مخموة    السيولة:ادار  مخاطر    -2

ليبنك  أزم  طرول  مؤقت  محمن غرة قمد  أم غرة  اغ  ف، اتقتةاو من طو  التموي  المصةف،  فرمكن 

النبد ف، وك  قةمو مطيف مم   لك  فإن   وبدي   حرس    مكيف منالبنك المةحقي    من  قتةاو اتالمةحقي 

المصةا الفملد  مطمة   ا  اطةم   مشمح        الةمومر   المرقانر   لمنب،  يتسب  حل  لمن   ف،  قد  فمن  السرول  

لمن   معيى  السرول    بشنن  مخمما  المتوق   غرة  الكبرة   النبدي  السد   عميرمت  وتسب   قد  المةيوبمت 

ف،   إلى مشمح   فجن   اتلتممن  المست يكرن لخةوو  البةمو مطد   النكوه عن طداد  يؤدي  قد  المولودات  

   (Casu et al, 2022:379).السرول  

بملبةب من موعد اتطتدبم  أم   المولودات السملي وةحق مبميرس مخموة السرول  عيى حمر  منوعر  م

لتيبر    بتكيف   خرص  مبس ول   ليبر  بنطةم  مةبول   فضلا عن قد   الشةح  عيى اقتةاو اجمواه  المتمح  

  ليمصم ا يت  وموي  المرقانرمت الةمومر   (    (Koch & MacDonald,2015:107التدفبمت النبدي  الخم ل  

منترج  لذلك  وبو  السيةمت بملتدبرق ف، أطملر  إدا   السرول  عيى     المةيوبمت من خله مجموع  متنوع  من  

قصرة     مالمةيوبمت    ل م قرم  طرول  جل  أعيى من غرةهم  المةيوبمت بةض  ف   المستويرن التةمقدي مالسيوح،

غرة   وكوناجل   المج د     المضمون   السو   ف، وةما  وبيبام  ه أحثة  إدا      ممن  أق  جغةاو  فملد   لدي م 

م إلى    المصم اوسةى    (Choudry, 2012:626) السرول   من خله ونوي  مصمد     السد  وبير  مخموة  أيضا
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عن  ( المةيوبمت التموي   إدا     التبيبمت   فضلا  نسب   خله السرول   وبير   اتور    من   Casu et ):الصري  

al,2022:380) 

 

VR = (VL - LA)/ (TA - LA)                                                                           ( 2-5 ) 
 

:إل    = إجمالي الموجودات TA ,  الموجودات السائلة LA=   المتقلبة، المطلوبات   VL نسبة تقلبات السيولة  VRان 
 

 

محرثمم ت وتةمبق مصتمد  السترول  ماطتتخداممو م    زيمد  الودال  مانخفمو البةمو وةوف  السترول  م  

وولد فجو  ف، السترول  وبمت بدج  الفة  برن مصتمد  اجمواه ماطتتخداممو م عندمم وتجممز مصتمد  السترول   

أن ودفبمت   المولب فجو  طتتترول  إيجمبر  وةن، فجو  الستتترول     المصتتتةااطتتتتخداممت الستتترول  طتتتركون لدى  

من نتمحرت  أخةى عنتدمتم وتجتممز اتطتتتتتختدامتمت    المصتتتتةاالمولودات إلى التداخت  حتمفرت  لتيةرت  التقامتمت  

  بملمةيوبمت أن ودفبمت المولودات لن وف،    ممم يةن، المصتتمد  وواله المؤطتتستت  المملر  فجو  طتترول  طتتيبر   

  Rose & Hudgins,2010:359)   (Corlosquet-Habart et al,2015:102) بملكمم 

 

ملإدا   فجو  السترول  طتردتف  البنك بجقء حبرة من المولودات ف، وتك  طتمل  لييمي   إ ا حمن هنمك   

  فستتتردتمت البنك إلى إيجمد اطتتتتخداممت فةمل  لتيك اجمواه ف، حيتم الدملترن يةمن، البنك المةيوبمت فملض ف، 

عيى مخموة فجو  السترول   مالبضتمءيمكن ووق  هذ  السترول     (Choudry,2012:357)من فجو  ف، السترول  

الفةدي   فإنه لن يكون ممكنم   المصتتم امن خله مةمبب  المولودات مالمةيوبمت ف، ح  مة  عيى مستتتوى  

 ,Choudry)  عيى مستوى إلممل، أم عيى اجق  غرة ممكن دمن فةو قرود ام م  عيى اجعممه التجم ي    

ملتبدية مخموة السترول  وبو  المصتم ا بمختيف التبنرمت اتحصتملر  من خله التنبؤ بملبةمو    (2012:357

 & Rose)     المتد حستتتتمب التيررة المبتد  ف، البةمو مالودال  لنفس    محتذلتكمالودال  لفتة  زمنرت  مةرنت   

Hudgins,2010:359   حمتت فجو  السرول  ف، المصم ا  (6-2 ميوضح الشك 
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  الات فعو  السيولة   (2-6)شكل ال
 

Sourc: Bessis, Joël, Risk Management in banking, 4th Edition, John Wiley & Sons Ltd, 

United Kingdom,2015,p34. 
 

النمو   عن احتممه    ومث :  الائتماندار  مخاطر    -3 عن طداد   النكوهإدا   مخموة اتلتممن ودديد المخموة 

ودير     إدا   المخموة اتلتممنر  ليمصةا   موشم   (Yusuf,2020:9)البةمو مقرمط م م ادهم ممةاقبت م  

  (Golin & Delhaise, 2013:682)   اتلتممن  مدفظ ودير   مودديد حدمد اتلتممن    مالمخموة اتلتممنر   

إدا   مخموة اتلتممن إلى ودسرن مةده الةملد المةده حس  المخموة من خله إببمء التةةو لمخموة    وسةى

ب م المسموح  الددمد  ضمن  فره    اتلتممن  التدك   يمكن  مستوى  عند  اتلتممن  مخموة  عيى    مالدفمو 

(Koulafetis, 2017:14)    البةمو     بمدفظ معيى الةغ  من أن إدا   مخموة اتلتممن وةنى ف، المبم  اجمه

المملر      اجدمات فإن البواعد الت، ودك  الجدا   اتلتممنر  ونةبق أيضم عيى وبرر  الج مت النظرة  الت، وصد   

  يج  أن وددد طرمط  الإقةاو حرفر  إنشمء أاوه اتطتثمم  مالتموي  موبررم م مالإوةاا عير م مودصري م 

 Casu) بملكمم   مدفظ  البةمو الدالنرن مالمخموة الكممن  ف، مخموة النمو   عن فةادى الإدا    فضلا عن

et al, 2022,363)  لقء حبرة من عم  إدا   مخموة اتلتممن بتدير  هذ  المخموة موبديةهم حمرم     ق ميتةي

وبرر  المدين الدمل، أم المدتم  الخةو  اجملى ف، هذ  الةمير   عمد  مم يت  وبرر  مخموة اتلتممن بمسمعد     ميةد 

الداخير  اتلتممن  مخموة  احتمملر   م   نمم ت  لتبدية  وسُتخد   برمنمت  النمم ت  هذ     النكوهووفة 

(Bandyopadhyay, 2016:14)    (Casu et al, 2022,363)   ن جرن   الممه  الثمنر  لةأتاوفمقر  بمزه    مفةت  

التصنرف   لمخموة  الممه   أت  متةيبمت   لدسمب   ليمصم ا لوحمتت  الخم ل،  التصنرف  مهمم  اتلتممن 
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ليمصةا الداخي،  يسةى   مالتصنرف  الن جرن   ا   الجدا      اتلتممن  مخموة  وبرر   إلى  هذين  من خله مةةف  

  مولق   مؤوة  هو  فملتصنرف مملر  اتلتممنر  ليكرمن المصنف طواء حمن  لك حرمنم طرمديم ام مؤطس  ام أدا   

 المبتةو   وخيف  إ ا  المصةا  يتكبدهم  قد   الت،  المدتمي   الخسم    مينب   لللتممن  التةةو   ف،  الكممن   ليمخموة

امم التصنرف اتلتممن، يمث     (Bandyopadhyay,2016:45)  (Ghosh,2012,155)مستدبموه    طداد   عن

اتلتممن   لمخموة  النسبر   المصنف  مالةأيالد ل   ليكرمن  اتلتممنر   الجدا     Apostolik et)   حوه 

al,2009:83)   الصي    ات   المصمد   لمر   من  مالخما   الةمم   ليمةيوممت   ومم   ودير   عن  التصنرفمت   مونت   

  الةمومر    المرقانر   مبرمنمت   الممل،  مالبرمن  الديون  هرك   ف،  يبدس   حمرام  وديرلا   التصنرف  عمير   وتضمن

  عيى   الدصوه  يت م   النمو   آفم   التنمفس،   المةحق  الإدا     النوع، لود   التدير   ينظة  ه    البةمعر   مالمةيوممت 

  (Gestel & Baesens,2009:115)   نفس م  المصنف   الشةح   ممن  عمم   مصمد   من  المةيوممت 

(Cummins & plenderlith, 2012:152) 

 لمخاطر المصرفية لإدار  االمبكر  الإنذار 2.2.2.2
 

نبمو ضةف م  مةاعم  الةوام    يةد  التنبؤ بفش  المصم ا من خله ودديد المؤطسمت الت، وظ ة 

السرمط،   الخم لر  مث  الةدمى من المصم ا أم البيدان اجخةى  مالصدممت اتقتصمدي   معد  اتطتبةا   

المم النظم   ف،  الضةف  نبمو  محذلك  المصةفر   المخموة  لمةاقب   وةيب   أفض    ,Casu et al) ل،هو 

المبكة ا  وبو  هذ  اتخرة  بملإبلغ عن    الإنذا إدا   المخموة اعتممدا حبرةا عيى نظ     موةتمد   (2022:224

المخموة المدتمي  ف، الوقت المنمط  عن وةيق مختيف المصمد  ممم يترح ل م ودديد نةم  المشكي  ماوخم  

م لك يةود الى    (Hamzh & Salman, 2021:347)   .الإلةاءات المنمطب  قب  أن وتدهو  موصبح أزم 

الصي      المدتمي   ات  ماجخةم   ماجحداث  ماتوجمهمت  المستببي،  بملتةو   وتنبن  المبكة  للإنذا   نظ   حون 

(Buganová & Hudakova, 2013:2)    مودوه وةحرق المجتم  الدمل، ف، السنوات اجخرة  إلى الدد من

 إنذا طتجمب  للأزممت المملر   م  التةحرق بوله خمف عيى وصمر  مونفرذ أفض  نظ   للالمخموة ممكمفدت م  

ا   اف م عمملا مبكة بو  ا   الإنذا ميؤدي    (Hall, 2007:32)ليتخفرف من حد  اجزممت      لرسم المبكة دم اا أطمطرم

إلى أدنى حد أم إدا و م  مهو حدو م    ف، ومكرن المصم ا مالمؤطسمت المملر  من من  اجزممت أم التبير  من

همة  عمير  مخةة  قب  نشوء اجزم  ممم يجة  إدا   اجزممت اطتبمقر  ت  د فة  موةد إدا   اجزممت الوقملر   

   (Hamzh & Salman, 2021:347)ف، امر  إدا   اجزممت  

 

من    عدد منترج  لذلك  نشُة   المبكة فرمم برن المنظممت مالمؤطسمت الدملر   الإنذا ازدادت أهمر     مقد 

الصةردين الوون،   عيى (EWS)البدوث مم قمت الةم  اجحمديمر  ف، السنوات اجخرة  ب دا بنمء أم وةقيق 
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الدمل،  مالةملم، التسويمت  بنك  طمه   فبد    (BIS)    ألةاهم عم   م ق   أهم م  عم   أم ا   عد   بنشة 

(Drehmann & Juselius)    المبكة عيى أطمت أدال م بملنسب  لمتخذي   الإنذا بدثت الو ق  ف، وبرر  مؤوةات

محذلك  السرمط    ودابرة  مختيف  مفوالد  وكملرف  وبرر   خله  من  الكير   التدوور   بملسرمط   يتةيق  فرمم  البةا  

مؤوةات   ماطتبةا   ووقرت   (Drehmann & Juselius, 2014:759-780)  ة المبك  الإنذا متةيبمت 

(Drehmann & Juselius, 2013:3)  مد اط  أخةى الةاهم)   (Drehmann    الت، بدثت ف، ودديد نبمو

الضةف ف، المصم ا ميسمعد  ف، اخذ الإلةاءات ماتحترمورمت المنمطب  مث  وةاح  احترمورمت  أت الممه  

الثملس  بمزه  لجن   لتوارمت  وببم  اتقتصمدي   ليدم ات  وستخد     (Drehmann, 2013:41-45)  المةمحس  

(EWS)  ف ، ومكن امنة، السرمطمت من الةاد السةي  جمله    ليمخموةالمصم ا اجحثة عةض     لتدديد

الضةف اتقتصمدي موقميد المنظمرن بإوم ات تطتبةاء مخموة مؤطس  مملر  ماحد  محذلك مخموة النظم   

إلى افتةاضرن أطمطررن ملود علق  طببر   اطتبةا     الإنذا نظ     موستند   (Tibberiu, 2009:458) حك الممل،  

مسببم  للأزممت  الدافة   الةوام   ودديد  مإمكمنر   للأزممت  الدافة   مالةوام   اجزممت  برن   الةلقمت( 

(Gramlich et al, 2010:200) (EWS)  بتبرر  المخموة مقرمط م ف، مقت مبكة من أل  اوخم  ودابرة    وبو

بمطتخدا    المملر   السلم   عيى  اد  البد    محذلك  الممل،  النظم   عيى  المخموة  هذ   ونهرة  من  ليدد  مقملر  

  Hamzh & Salman, 2021:347)   مالمصةف،ماطتبةا  النظممرن الممل،    طلم المؤوةات حنطمت لتدير   

 (Sahajwala & Bergh, 2000:4)  اتو،:المبكة عيى  الإنذا مبصو   عمم  وسمعد نظ  

 

  .إلةاء وبرر  من ج، ليمؤطسمت المصةفر  -1

  .ودديد المؤطسمت الت، وولد فر م مشمح  أم يدتم  أن وظ ة فر م -2

   مالتخةرط لمم قب  التبرر   الةقمبر إعةمء اجملوي  ليتبررممت المصةفر  من أل  التخصرم اجمث  ليموا د   -3

المصةفر  ليمخموة  مبكة  إنذا   لتبدي   المؤوةات  المنظمون مجموع  من  المؤوةات    وتكون م  يض   هذ  

من   مبدم   مصةفر   مةيوممت  من  أطمط،  التنظرمر    المصم ابشك   السية   ودديد م  إلى  يسمعد  أن  يمكن 

عند ووفة البرمنمت ينشن المنظمون   (Golin & Delhaise,2013:824-825)   بمجزممت المؤوةات ف، التنبؤ  

نمم ت اقتصمدي  لتدديد نبمو الضةف وكشف هذ  النمم ت التجةيبر  عن الةوام  الت، وقيد أم وبي  من احتمملر   

(   ب  طنوي و ةي ام    منتظ  بشك إبلغ نتمل  ح  نظم     ميت  (Lindgren et al, 1996:9)  حدمث اجزممت 

دلرل    اتوةاا  ات الصي  إلى أيضم  الدكوممت  السرمطمت  موةد  لجمة م مةحقيم موستخد  حمدخلت لوض  

لإدا   اجزممت يفةو إلةاءات إلقامر  من لمن  المنظممت الدكومر   ات الصي  ف، حمتت اجزممت من  

ر  أل  من  حدمث وداخ  ف، اتلةاءات مليتصدي للأزم  بةةيب  فةمل  موةممنر   مالةنصة الةلرس، ف، الدل
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ينبي، أن وتخذهم السيةمت المةنر     أنه يةبط مستوى وةو  اجزممت بملإلةاءات السرمطر  المنمطب  الت،  هو 

(Jung & Jeong, 2011:3)   يمكن أن وسمعد (EWS)  عيى وبير  الخسملة مينبي، اعتبم هم أنظم     المؤطسمت

ا جن   لإدا   المخموة أحثة من م مجةد أدمات ليتنبؤ أن وكون خما  بملدمل   فإن بنمءهم   يج    الإنذا نظ    نظةا

م م م  مةبد  حتى بملنسب  لخبةاء إدا   المخموة  مي الخبة  الةملر  المبكة مخموة    الإنذا موبر ِّ  نظ      .دالما

عوام  الخةة   اخترم ماجزممت النظممر  عيى أطمت الةوام  اجطمطر  من خله وفةر  ادا   المخموة النظممر   

الخةة(   الصي   مؤوةات  المخموة(    محرفر  ات  الخةة  نمو ت  معوام   المخموة  ادا    برن  الجم  

(Gramlich et al, 2010:201) 

 

 للمخاطر  التحوطية المبكر والسياسات الإنذارنظم  2.2.3
 

نظم    اخترم   التنبؤ  الإنذا يةد  عيى  مالبد    اتزم ماهنمء  قب     الدقرق  المبكة  ودابرة    ماوخم    حدمث 

ا الدمطم ودوور  مبكة  من البضميم   د ت طبر  المثمه  اجزممت عيىلولود احتممه متقايد ليةدمى أهنمء  نظةا

(Choudhry& Jayasekera)      مبم ن  بنطوا  اتودمد اجم مب، الت،    الةملمر البةم  المصةف، ف، اجطوا

  الةملمر  ميجدان دلرلا عيى انتبمه التبيبمت من اجطوا     (2008 عمنت من ضيوو مملر  خله اجزم  المملر   

مف، اوم  السرمطمت التدوور  يمكن    (Choudhry & Jayasekera, 2014:36-45)     اجزم ماهنمء  قب   

وبر  مخموة  الإنذا وصنرف نظ    النظم  المصةف، حك  منظ  ودوور  لقلر     المبكة الى نظ  ودوور  حير  

أحد أه  التدديمت الت،   مأن  (Filippopoulou et al, 2020:346)وةحق عيى المؤطسمت المملر  الفةدي    

الجقل،   المستويرن  ماتوةاا عيى  الةقمب   حفمء   الدفمو عيى  هو  المصم ا  ف،  الإوةافر   السيةمت  وواله 

مهنمك نمم ت وجم  برن الن جرن الجقل،    (Prasad et al, 2016:4)مالكي، ليدفمو عيى اتطتبةا  الممل،   

ف،     النظممر  الضيووالنمو ت    ة  يفس(Oet et. al)حمم هو الدمه ف، النمو ت الذي اقتةح من قب   مالكي،  

اجطوا  المملر  اجمةيكر  عيى أنه إوم   وستند إلى مؤوة مستمة مقد يكون بمثمب  أدا  مدتمي  ليةم  الةقمب،  

 (Oet et al, 2013:4510-4533 ) ماتوةاف، 
 

 

 التحوط العزئي سياسة  2.2.3.1

التدوو الجقل، هو نظم  ليةقمب  ماتوةاا بمتعتممد عيى وبرر  مخموة مطلم  المصم ا الفةدي   

الت، يت  التةبرة عن م عمد ا من حرس حفمي   ات الممه ا  يت  ف، مةحي  مبكة  ودديد المصم ا الت، وةمن، من  

مملر     المشةفرن عيى    (Gramlich et.al, 2010:200)ضملب   بةم   مهربم  ا وبموم  الجقل،  الن    ميةوبط 

مف، هذا الن   وتيخم مؤوةات البو  المصةفر  ف، بةض المتيرةات   النظم  المصةف، ممحمتت التصنرف

الإوةافر      الةلرس  الوحمتت  وجةي م  الت،  الموقة،  الفدم  أهنمء  أال  وبررم م  لةى   & Gaytán)الت، 
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Johnson, 2002:21)   المملر  مأطةم     ميستند الةمومر  منس  الإيةادات  المرقانرمت  الجقل، عيى  التدوو 

اجط  مث   السو    ف،  المملر   المملر    اجدمات  مالبو   المصةفر   المخموة  الودال     ممبميرس  مةدتت  مث  

(Casu et al, 2022:224)  الةغ  من أن هذ  النمم ت ووفة نظة  همقب  فرمم يتةيق بتةةو المصم ا    معيى

الفةدي   إت أن م ت ويتبط آهم  المخموة الإلمملر  ف، النظم  المصةف، مم   لك  فإن نتملج م قد وستخد  حنطمت  

   (Gramlich et.al, 2010:200)لتبرر  المخموة النظممر   

موستخد  نمم ت ودير  النس  المملر  مودير  مجموع  اتقةان فضل عن النمم ت اتحصملر  حمؤوةات  

الجقل،    نذا للإ ليتدوو  اجقةانمالمبكة  مجموع   بةض    Peer -Gropودير   أطمت  عيى  عمد   ا  وةة 

يةوبط  م   (Casu, et al, 2021:225)الخصملم المشتةح   مث  حج  المصم ا أم التخصم المصةف،  

  ممددد  ضمن نةم  مةرن إ ا وجممزت ماحد  الةلرس بمجموع  من النس  المملر     ليمصةاالوض  الممل،  

وولد إوم   بولود بواد  وةثة    EWSالمستوى الدةت المددد مسببام فإن    الةلرس أم أحثة من هذ  النس  المملر   

   & Johnson, 2002:25) (Gaytán  ليمصةا المصنف 
 

الممل، الموحد     الد اطمت   وةتمد م حوه إخفمقمت المصم ا الفةدي  بشك  حبرة عيى نظم  التصنرف 

( م  1979ف، الوتيمت المتدد     من قب  الوحمتت التنظرمر  المصةفر   نانش الذي    CAMELS)  (بتالمةةما  

بوافه الن   اجحثة   لتبرر  المؤطسمت المملر (  1988 اقتةحت لجن  بمزه ليةقمب  المصةفر  النظم  ف، عم   

دم  من  له    لمم(  Betz et al,2013:5    (Bhandari, 2018:12)وموت مووحردا لتبرر  طلم  المصم ا  

لتبرر  طلم  المؤطسمت المصةفر  مودديد   التنظر  التدوو، الجقل، حونه مطري   قمبر  داخير   مةحقي ف، 

 الإنذا حنبة  انةل  لبنمء نظ     CAMELSمؤوةات    ت مقد اطتخدم    قمب،المؤطسمت الت، ودتمت إلى وةحرق  

الخما وبررممت    (Rostami, 2015:653) (Bräuning et al, 2019:8)بملمصم ا     المبكة  ووفة 

CAMELS   المصم ا أعممه  نمو ت  ف،  مالضةف  البو   نبمو  لفدم  من جر   وةيب   مإدا     ليسيةمت 

 & Venkat) (Betz et al, 2013:5) المخموة حمم أنه يسمعد ف، وبرر  مةمن  الصنمع  المملر  مطلمت م 

Baird, 2016:202) Bhandari, 2018:13)  ) 

مةميرة    الى طت اطتنمدا    مبمول  هذا النظم  يت  وبرر  ح  مؤطس  مصةفر  وخض  ليفدم الموقة،

 أت الممه م لود  المولودات ملود  الإدا   م اج بمح م السرول  م الدسمطر    حفمي ه،    CAMELSوسمى  

ا عيى المخموة ف، عم    لمخموة السو  ةنصة السمدت الومت إضمف   1996لجة  نظم  التصنرف أحثة وةحرقا

وصنرف   إلى  السو   مخموة   ,CAMEL   (Dill, 2020:151)  (Mishkinحسمطر  

2019:226)Ferrouhi,2014:622)) 1النظم  من وبدية لك  عنصة عيى حد  بمطتخدا  مبرمت من   ميتنلف  

إلى   المملر   من    5 أفض (  ليمؤطس   النوعر  مالكمر   ليمةيوممت  الموق   ف،  وبرر  موط   إلى  اطتنمدا   أطوأ( 
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  تةررن أمزان ب  ت  حسمب مؤوة مةح  مي& Johnson, 2002:25)   (Gaytánوصنرفمت المكونمت الفةدي    

 م  (Dill, 2020:151)  (Golin & Delhaise, 2013:154)  مفق أطيوب مةرن المؤوة المةح   مكونمت 

 مبميرس نظم  التصنرف  يوضح (3-2  جدمهال
 

 CAMELS( نظام تصني  -3 2)عبول ال

درجة 

 التصني  

نطا   

 التصني  
 درجة المخاطر  تحليل التصني  

 قوي  1.0-1.4 1
المصرف سليم ما جمي  النوا ي لا  اجة إل  استعابات  

 إشرافية

 سليمة بشكل أساسي م  ضع  بسيط قابل للتصحي    مرضي 1.6-2.4 2

 تحتوي تل  نقاط ضع  تؤدي ال  التعثر    معتبلة )تح  المراقبة(  3.4-3.6 3

4 3.6-4.4 
 تل  ال امش 

 )بباية مخاطر التعثر( 
 يؤدي ال  تعثر المصرف مستقب  يتطلب إشراف دقيق 

5 4.6.-5 
 يير مرضي

 )ا تمال درجة تالية للتعثر( 
 مراقبة ال المصارف تح هذ   التعثر توض ارتفاع خطر 

 

Sours: Sahajwala, Ranjana & Bergh, Paul Van den, “Supervisory Risk Assessment and 

Early Warning Systems” Basel CommitteeMon banking Supervision working papers, No. 4 

2000, p47 
 
 

 التحوط الكلية  سياسة 2.2.3.2

متملرت  ال متمت جزا  من تدووإلى ال  ((Macroprudential policiesو تدا طتتتترتمطتتتت  التدوو الكي،   

المصتةف، التبيردي الذي ي دا إلى  اتد   ليتدووعيى أطتمت وةو  اتقتصتمد الكي،  خلفم  لينظم  المصتةف،

تدةك مةام بشتك  ويةتمد عيى فكة  أن اجطتوا  المملر  ماتلتممن مأطتةم  المولودات  مالذي الفةدي  المصتم ا

طترمطت  التدوو الكي، ه،  م  (Golin & Delhaise, 2013:804)  (Coudert & Idier, 2016:4)دم ي  

ممضت  مةرم     (Top-Down)وبرر  من أعيى إلى أطتف    مالإوتةافر  وتب اوجم  أم منظو  ليتةوربمت التنظرمر   

ميتمث  ال دا المبموتتتتة لنظم  التدوو الكي، ف، الدد من مخموة  لستتتتلم  النظم  الممل، ام المصتتتتةف، حك 

المملر  عيى نةم  النظم  مهدف م الن مل، هو وجن  أم احتواء التكملرف الت، وولدهم للقتصتتتتمد   الةستتتتةحمتت  

 حقت الوحمتت التنظرمر  عيى  (  2008 اجزم  المملر   قب   (Borio,2010:2)الدبرب،  مث  خسم   النمو (  

 Schoenmaker)   الجقل،طتلم  ممتمن  فةادى المؤطتستمت المملر  من خله الةقمب  ماتوتةاا التدوو،  

& Wierts, 2016:2)      المتملرت  ا  ونخفض أطتتتتةتم    اجزمتمت الةقتمبت  التدوورت  الجقلرت  محتدهتم لن وتجنت

المولودات عندمم وضتتةة مؤطتتستت  مملر  فموتتي  إلى إلةاء مبرةمت وم ل  من أل  ويبر  نستت   أت الممه 

يتنهة  مم  انخفمو قر  المولودات    (haircut) المستتت دف  أم متةيبمت البةمو الت، وب  عن قرم  ضتتممن م  

المؤطتستمت  ات نست   أت وتنهة حتى      مبةض الدمتت مؤطتستمت ممم يؤدي إلى ازم  نظممر ال عدد احبة من



 

 

 المصرفية   لأزمات ل   المبكر   نذار ال   -الثاني المبحث                                                          

 
 

 60 

الفصل الثاني    

  (4- 2   هالجدمميوضتتح    (Gaytán & Johnson, 2002:21) الممه البوي  الت، وتمت  بستتلم  مملر  لرد   

 برن نظ  التدوو الجقلر  مالكير  الفة 

 ( الفر  بيا التحوط الكلي والعزئي 4- 2جبول )

 التحوط العزئي  التحوط الكلي 

 ال بف

الحب ما ال ائقة المالية تل  مستوى  

  النظام ب كمل 

 تعنب تكالي  الإنتا 

 الحب ما ضائقة المؤسسات الفردية

  ماية )المستثمر / المودع(

 نمول  المخاطر 
خارجي يستخبم مؤشرات تل  مستوى  

 الاقتصاد لكلي

)جزئي ا( داخلي يستخبم مؤشرات خاصة 

 بالمصرف 

 يير مرتبطة مرتبطة التعرض للمخاطر النظامية

 معاير  ال وابط الا ترازية 
ما   النظام؛ما  يث ال ائقة تل  مستوى 

 أتل  إل  أسفل 

 الفردية؛ما  يث مخاطر المؤسسات 

 تصاتبي 
 

Sours: Borio, Claudio, Towards a macroprudential framework for financial supervision and 

regulation?   Monetary and Economic Department, BIS Working Papers No 128, 2003, P2. 

 

النبدي  مالمملر  ملذلك أهبتت اجزم    مت الديب  المفبود  ف، إوم  الستتتترمطتتتت  ،ه  الكير   التدوور  مالنظ  

يةحق عيى طتتتتلمت  النظتم  المتمل، ممتتمنتته عمومتم بتدتا من التةحرق    الكي، التذيالمتملرت  الةتملمرت  أهمرت  التدوو، 

التدوو، الكي، عيى مستتوى    يةم   (Coudert & Idier, 2016:4 الفةدي   عيى طتلم  ممتمن  المؤطتستمت 

وبير  المبرةمت الةم ل  عيى مستوى النظم  موبيرم    مدممل  ف،   النظم  الممل، مي ت  بتنهرة  لك عيى اتقتصمد 

منظةا جن الةديد من المؤطتستمت  ات  أت الممه    المديونر  من خله وبرر  الإمكمنمت الإلمملر  لينظم  الممل،

الجرد عمنت من نبم ف، السترول  مفبدان إمكمنر  الدصتوه عيى وموي  قصترة اجل  فإن الإوتةاا التدوو،  

الكي، ت يةحق عيى حفمي   أت الممه فدستتت   ب  يةحق أيضتتتم عيى مم إ ا حمن البةم  الممل، يتمت  بملستتترول   

 الإنذا   نظ أاتتبح اطتتتخدا  مصتتةيد،    (2008المملر     زم لأل   نترجم  (Mishkin, 2019:284) الكمفر  

م ف، الةتديتد من الخةتمبتمت    التدوو  منظ المبكة   م مهربتا المتةيبت  بتمتطتتتتتبةا  المتمل، الكيرت  مةوبةرن ا وبتموتا

 مولود  قبت  عبود من اجزمت  المتملرت     حمصتتتتةيح حتمنتت مم   لتك  فتإن المةاقبت  التدوورت  الكيرت       النظتمم،

(Coudert & Idier, 2016:4)     اجزممت  بةد قب   لك  بشتتتك  أطتتتمطتتت،    الإنذا حمم وةو  وصتتتمر  نظ

اتمنة، السترمطتمت مالمؤطتستمت المملر  الدملر  ليمخموة الةمم  م  ح    مفمهر   مم  وةو    (1997 الآطتروي   

  (7- 2 الشتتك     نميبر  (Borio,2010:2)  الإنذا نظ   ويرةت أهداا طتترمطتتمو    محذلك ويرة وصتتمر    أزم  

 ميض  الإوةاا التدوو، الكي، ف، مطط السرمط  النبدي   النبدي  الإوم  الجديد ليسرمطمت 



 

 

 المصرفية   لأزمات ل   المبكر   نذار ال   -الثاني المبحث                                                          

 
 

 61 

الفصل الثاني    

 
 

المالي الكلي للنظام( الإشراف التحوطي 7-2شكل )ال  

Sours: Schoenmaker, Dirk & Wierts, Peter,” Macroprudential supervision: From theory to 

policy”, European Systemic Risk Board, Working Paper Series No 2, 2016, p5. 
 

ا بملغ اجهمر  لإدا   المخموة    الإنذا مومث  مؤوةات    لدم هم المصةفر المبكة للأزممت المصةفر  أمةا

  النظممر  عبة البةمعمت المملر  ماتقتصمدات مالبيدان   المخموةف، الدفمو عيى اتطتبةا  الممل، ممن  انتشم   

(Naski, 2020:28)     ا أطمطرام لتنفرذ طرمطمت ودوور  حير  مختيف  زمنرام    الإنذا وةد مؤوةات  ا المبكة عنصةا

مث  احترمورمت  أت الممه المةمحس  ليدم ات اتقتصمدي  مالت، يمكن أن وسمعد ف، وبير  الخسملة المةوفة   

المصةفر     بمجزممت  اجزممت    (Drehmann & Juselius, 2013:3)المةوبة   م   التةمم   يبدأ  لذلك 

المصةفر  بملتنبؤ ممن ه  اعتممد وةوية الإوةاا التدوو، الكي، من خله ودديد م اد موبير  المخموة الت،  

بملنسب  ليمصم ا المةحقي  مالسيةمت   ممن  (AMF, 2022:2)يتةةو ل م النظم  الممل،    اجهمر  بمكمن 

الإوةافر  إلةاء وبرر  منتظ  للطتبةا  الممل، مودديد المؤوةات التدوور  الكير  الت، وشرة إلى مخموة النظم   

المصةف، ميكف  اطتبةا  النظم  المصةف، ف، اقتصمد مم  ملذلك يسةى المنظمون إلى الدريول  دمن حدمث 

  (Jahn &Kick,2012:1) الدبرب،لنظم  المصةف، ممم يةوبط ب م من آهم  طيبر  عيى اتقتصمد  أزممت ف، ا

محون هذ  النظ   ات بةدين  هنمك بةد زمن،  يتنممه حرفر  وةو  المخموة الإلمملر  ف، النظم  الممل، بمةم  

 (Borio, 2003:2)  الممل، الوقت  مهنمك بةد ومم  ليبةمعمت  يتنممه حرفر  ووزي  المخموة داخ  النظم   

الإوم ات ف، مقت    ماوه  من خلهببد   ونبؤ إحصملر  طيرم     الإنذا ومت  نظ     ضةم     الإوم   الىموجد   

 ,Drehmann & Juselius) مم يكف، من الوقت لتكون فةمل      السرمطمت إلةاءات  مبكة  بدرس يكون لدى  

وسةد المؤلفمت اجحمديمر  مجموع  ماطة  من مؤوةات البةم  الكي، مالممل، مالمصةف،  مالت،    (2013:3

ميمكن التنبؤ ب ذ  المخموة النظممر  عن وةيق وبرر    وسُتخد  وبيرديام لتدديد نبمو الضةف ف، المخموة النظممر  
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 Lo Duca)أمله الضةف المملر  الكير  المدير  مالةملمر   الت، يمكن أن وؤدي بدم هم إلى أحداث نظممر    

& Peltonen, 2013).    المبكة دم  حمط  ف، ونفرذ طرمطمت ودوور  حير   مث  احترمورمت   الإنذا ملمؤوةات

ممن خله مةةف  المصمد  الت، ونب      عير م أت الممه الت، و دا إلى وبير  الخسملة مالةم  بشك  اطتبمق،  

يتجنبوا   مأن  الصدرد   السرمطر   اتطتجمبمت  يختم ما  أن  السرمطمت  لواضة،  يمكن  النظممر    المخموة  من م 

أن م وددد    حمم   (Naski,2020:28)الدمتت الت، يؤدي فر م عد  اتطتبةا  الممل، إلى إضةما النظم  الممل،  

  المدتمي   أنه التنبؤ بفتةات عد  اتطتبةا  الممل، الشديد م  التكملرف الدبربر     التنبؤ بمجحداث النظممر  عيى

ب م    مالتنبؤ  المدتمي   النظممر  مأمله الضةف  المسمهم  ف، اجحداث  الةوام   وبرر   يمكن  مف، هذا الإوم   

 .(Lo Duca & Peltonen, 2013) ميمكن ودديد أهمرت م النسبر  ماحتممتو م ف، إحداث أحداث نظممر 
 

مؤشاااارات تنظيمياة  ؛ لكون اا  القطااع المصاااارفي  لمخااطرالتحوط الكلياة هي نظم إناذار مبكر    نظمان  

ما خ ل  ،الاقتصاااد الكليمسااتوى  تسااتخبم لقيام مبى ت قر القطاع المصاارفي بالصاابمات والأزمات تل  

 .جراءات لتقليل آقارها تل  النشاط المصرفيالإالاقتصاد الكلي واتخال  متغيراتمراقبة التقلبات الكبير  في 

   التنظيم المصرفي 2.2.4
 

التنظر  المصةف، الفةمه من المخموة النظممر  من     يبي  إ    الممل، تنظر  أطمطم بسلم  النظم   اليتةيق  

 فش  الفةدي  لتبير  فةا  حدمث    ليمصم امالتةحرق عيى المخموة غرة النظممر     ر حمف   قمب خله فةو  

النظم    محدمث   مصةف، مستوى  عيى  مصةف،  ه     مالةدمى  المصةف،   عة  أزممت ممن    نظممر   حدمث 

(Apostolik et al, 2009:62) أت الممه  مستوى ات ا ا حمنت  إضمفر  قمب  ونظرمر   المصم ا مودتمت 

مقةمو  منخفض   ونظرم، عن   فضلا  عملر   مخموة  الضةرف      ات  ماج بمح  الداخير    الإدا ي   المشمح  

المددمد    التموي   الدكومر   (Mishkin, 2019:218)ممصمد   اتممن  وبكمن   Governmental)  موةد 

safety net)     ا التنظر    عمير   من  أن  لقء  اجممن  لشبك   ميمكن  المصم ا  وةةر   اغل   الذعة  ووقف 

  ادماتأحد     (Deposit insurance)  التنمرن عيى الودال ميةد    من خله ووفرة الدممي  ليمود   المصةف،

النظم  الممل، حمم أنه يةقز اتطتبةا  الممل، عن وةيق من     ماممن الت، وضمن طلم   الدكومر   وبك  اجممن  

عيى   المصةفر      المصم االت مفت  اجزم   طممت  من  طم     ت أنشن (Babarinde, 2020:55) بمعتبم هم 

الكسمد الكبرة    بةد أمه نظم  ومم  مإلقام، ماةيح ليتنمرن عيى الودال  ف، الةمل     (1933  الوتيمت المتدد   

و  مقد       مصةفر   حمتت فش مأدت إلى    مصةف،   عةعميرمت    ممم نت  عنه من  (1929)ف، الوتيمت المتدد   

قة ت الةديد من   (2008  ف، عم  م  وبن، هذا الن   من خله أنظم  التنمرن عيى الودال  ف، لمر  أندمء الةمل 

 ب دا   بلده  مؤقتام  مصم االدكوممت ف، لمر  أندمء الةمل  ضممن ح  أم حمرمت حبرة  من مدال  الةملء ف،  

 Apostolik)   مالذعة المصةف،     المصم اعيى    الت مفت ووفرة بةض اجممن اطتجمب  جزم  اتلتممن موجن   
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et al, 2009:75)  طرستي  المصةاعيى الودال  هو معد من قب  حكوم  أم نظم  ونمرن ف، حمل  فش     التنمرن  

وبتصة حممي  الودال  بشك  عم  عيى مبيغ مةرن من الودال  المولود  ف، ح  مصةا  م   مدالة  المودعون  

(Mishkin, 2019:218)       م أي أنه يجوز ليمصم ا وةاء ونمرن حمم قد يكون التنمرن عيى الودال  اةيدا

أم لقل، نرمب  عن المودعرن من محمل  حكومر  أم من وةح  ونمرن خما  أم قد يكون ضمنرام إ ا حمن المودعون  

ن خسملةه  يةتبد أن الدكوم  إمم طتمن  المصةا  من الفش  أم ف، حمل  الفش  طتتدخ  موةوو المودعرن ع

م ليتنمرن عيى الودال   نظم  ونمرن الودال  الصةي   م ح هو المكمن الذي أنشنت فره الدكوم   من خله محمل   نظمما

يةتمد هذا النظم  عيى التنظر  من خله الدكوم  أم محمل      (Babarinde et al, 2020:57)لضممن الودال    

مخصص   مالتشةيةمت المصةفر  مغرةهم  مالمشم ح  النشة  ليج مت التنظرمر  بملإضمف  إلى قمنون ينم  

اةاح  عيى حدمد ويةر  التنمرن عيى الودال   موبرر  أقسمو التنمرن عيى الودال   مالبواعد التنظرمر   نظم   

يى الودال  الضمن، هو نظم  ل  ونشئ فره الدكوم  محمل  مددد  ووفة التنمرن عيى الودال   ملكن م  التنمرن ع

ممن    (Demirgo-kunt & Detragache, 1996:86) أعةبت عن اطتةدادهم لضممن الودال  عند الدمل 

  الةلرس إحدى الووملف    (LOLR)اتوكمه اتخةى لشبكمت اتممن الدكومر  ه، مورف  مبةو المل  اتخرة  

ونظر  المصةا عمد ا من خله الةثو  عيى الت، وةرد     (P&A) ماتلتقا وةيب  الشةاء  م     المةحقي  ليبنوك

 ,Mishkin)  وةيك اندممت يتدم  لمر  التقاممت المصةا الفمو  بدرس ت يخسة أي مود  أم دالن آخة   

من النمحر  التم يخر  أدى مض  البنوك المةحقي  حمبةضرن إلى نو  من المسؤملر  الإوةافر    (2019:219

 البنكبدك  الصي  برن    م لك البمنون عيى البنوك التجم ي   بيض النظة عمم إ ا حمنت ويك السية  مستمد  من  

 Schooner &. Taylor) (2010:269,المةحقي مالمصم ا التجم ي  

 
 

 التنظيم البولي للمصارف  2.2.5
 

قرم  امف،    يمث  المصةا  ممه  المصم ا   أت  المودعرن    ميةتبةمولودات  لدممي   حرويام  ا  أمةا

  لذلكم    (Casu et al, 2006:179)  عيى المدى الةوي   المصم ا  عيى الثب  مدع  اطتبةا  منمو  مالدفمو

الت الممه    قرةحيت   حفمي   أت  ا  لرسرام عيى  معيى  الممه مؤوةا حفمي   أت    ليمصةاالمملر     السلم يةتبة 

 ,Koch & Donald)ميشرة إلى مم إ ا حمن لدى البنك  أت ممه حماٍ تمتصمف الخسملة غرة المتوقة    

نه يةكس الوض  الممل، الةم   الدفم  اجخرة ج بمول  حفمي   أت الممه فإن  أت الممه هو خط    (2015:127

م قد   الإدا   عيى ويبر  الدمل  إلى  أت ممه إضمف،    ليمصم ا     الدفمو عيى هب  المودعرن   فضل عنمأيضا

اطترفمء الدد اجدنى البمنون، من متةيبمت  أت الممه هو الةمم  الةلرس، ف، وبةية مدى حفمي   أت   ميمث 

بمزه     (Bessis, 2015:15) (Bhandari, 2018:13)  الممه لجن   وشكيت  لذلك    ليةقمب    (1974)ممفبمُ 
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أدا   ف،  الممه  أهمر   ات  اعتممداا عيى  المصةف،  الج مز  ماجوةاا عيى  الةقمب   مةميرة  بوض   المصةفر  

 بمزه  لجن   أقةت اذ  موسررة المخموة مودبرق السلم  المملر  ليمصم ا ملتجن  حدمث اجزممت المصةفر   

الصدممت تطرمم بةد اطتنفم  المصم ا    ودم   عيى  الدمل،  المصةف،  النظم   قد    وةقيق  إلى  الممط   بملدمل 

  اتفاقية   تمثل  (Romirez, 2017:2)  ممل م خله اجزممت المصةفر  ف، السبةرنمت مالثممنرنمت الكبرة   ات  

الأولى أول 1988)   بازل  المةوبة     للمصارف  دوليًا  عليه  متفق  رأسمالي   معيار  (  المخموة  عيى  م حق 

 مأنشن     أت الممه  نس    عن  ف   فضلا بملإقةاو  مخموة اتلتممن( متجمهل بذلك أنواعم أخةى من المخموة  

الخسملة من المولودات يج  أن يختيف اعتممداا عيى    من   ليدممي   المةيوب   الممه   أت  مبيغ  أن  مبدأ  اتوفم 

ا جمزان  أت الممه مفبام ليمخموة مهو    (Crouhy et al: 2014:71)  المولود خةو     ٪  0قد  اتوفم  إوم ا

  ممم يص  إلى  المصم ا٪ للإقةاو برن  20ليمولودات الخملر  من المخموة مث  السندات الدكومر  إلى  

  (Cummins & Plenderleith,2012:77)٪ ليمولودات اجعيى خةو   مث  بةض قةمو الشةحمت  100

حدد أدنى لكفمي   أت الممه الذي ودتف  به المصم ا به مبمب  مجمو  المولودات المةلد   (  % 8   حدد اتوفم 

احتسمب نسب      ميت   RWA  (Risk-Weighted Assets-    (Apostoiik et al, 2009:69) بملمخموة  

 (Balthazar,2006:17) (Choudhry, 2015:78) حفمي   ات الممه حمتو،:

 

𝑻𝟏.𝑪

𝐑𝐖𝐀
> 𝟒%                                                  (6-2) 

𝑻𝟏.𝑪+𝑻𝟐.𝑪

𝐑𝐖𝐀
> 𝟖%                                           (7-2) 

 

.𝐓𝟏:  نإإل  𝐂  المال المبفوع + الا تياطيات المفص  تن ا )الأرباح المحتعز    وتت ما رأمم المال ما المستوى الأول أر

.𝐓𝟐:,   والا تياطيات القانونية...( 𝐂     رام المال ما المستوى الثاني ويت ما )ا تياطيات لم يكش  تن ا + ا تياطيات إتاد

تقييم الموجودات +المخصصات العامة/ا تياطيات خسائر القروض العامة + الأدوات الرأسمالية ال عينة )البيون/الأس م( + 

 . الثانويةالبيون 

اتمه   اوفم   وةدي   و  لإد ات1996 بمزه   النمم ت  بمطتخدا   ليمصم ا  مالسممح  السو   مخموة  ( 

 متةيبمت   إضمف   و م    لمخموة السو  الممه   أت  متةيبمت   لبرمت  حنطمت  (var-ليخةة  المةةض   البرم    الداخير 

الثملس من خله  من  الممه   أت   وسمى   لديد    أطمملر  مةوب     اجدنى   اجل    قصرة   ديون   إادا   المستوى 

  ( 2004    عم   مف،  (Elbannan, 2017:73)  الممه  لةأت  قوي   مطمد   ةرمووف  السو   مخموة  من  لقء  لموال  

   أت   ممةميرة  الممه   أت  لبرمت  الدمل،  التبم ب  الثمن،    بمزه  إوم   هوم  الممه  لةأت  لديد   بإوم   الةم   بدأ

   أت  من مةرن إلممل، مستوى  مالدفمو عيى الممل، النظم   طلم  وةقيق وه  الثمن، بمزه أهداا محمنت  (الممه

وددد    عيى هلث  حملق  لرسر   بمزه الثمن،و  بنمء  م  (  (Ramires, 2017:2التنمفسر   وةقيق المسمما م  الممه
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  ح  من مخموة   مبمب   المصةا  يمتيكه  أن  يج    الذي  الممه  لةأت  اجدنى  الممه( الدد اجملى  حفمي   أت    الةحرق 

مووفةمالمخموة    مالسو   اتلتممن   المرقانر    مولودات   ف،  ليمخموة  التةةو   لدسمب   المبمدئ  التشيرير  

  إلقا    ف،  الةحرق  اتملى  ماممت   (Apostolic et al,2009:71)الممه     أت  ممكونمت (  ليمصةا  الةمومر 

  المخموة    مي  بملمبتةضرن  مبم ن   الةملر   المخموة   مي   ليمبتةضرن  أحبة  ممه  بةأت   بمتحتفمو  المصم ا

 ,Casu et al)المصةفر     المؤطسمت   برن  التةو   من  المتفممو   ليد لمت   حسمط   اليوالح  لجة    المنخفض 

الثانية       (2006:179 الركيزة    ممه    أت  مةحق  اوسم   ضممن  من محمن ال دا    الإوةافر (   المةالة   أما 

  لتبرر    داخير   منمم ت  نظ   لدي م   يكون  أن  البنوك  من  ميتةي   الةم   المخموة  مولق  م   ماطتةاورجرته  المصةا

  اتطتةاورجر    مالمخموة  السمة    مخموة   مث   اتوفم   يشمي م  ت  الت،  المخموة  أنوا    دم    م  متةيبمت  ات الممه

 ملءم    مدى  فضل عن وبرر     (Crouhy et al,2014:80)  الفملد   أطةم   ممخموة  وةحق اتلتممن  ممخموة

  المصةا  مةملب  فرت  حماٍ  غرة الممه  أت أن المنظمون اعتبة إ ا المصم ا مضةت م الت، الداخير  النمم ت

فضلا   منده  يمكن  الذي  الجديد   اتلتممن  مبدا   وبررد   أم  (  (Balthazar, 2006: 46الةأطمملر    قمعدوه  بقيمد 

   (Cummins & Plenderleith,2012:88) الداخير   مالسرمطمت  الضوابط لود  زيمد عن 

يةد الإفصمح عن الوض  الممل، ليمصةا أم وفمفرته ليمودعرن أحد مكونمت الةحرق  الثملث   انضبمو  م

وةُةا الد ل  الت، يكشف ب م مصةا أم منظم  أخةى عن مولوداوه م/أم التقامموه م/أم أنشةته    السو (

الداخير  بمط  الإفصمح أم الشفمفر   يت  وبدي   مي  أحثة دق  لمةحق المخموة الكمم  ليبنك من خله الإفصمح  

ال حمل   وبرر   من  يمكن    ممم  مالمبتةضرن  مالمودعرن  اجخةى  مالبنوك   ,Apostolic et al)بنك   ليسو  

خله    (2009:72 مإدا      المصم ا  مةملب من  الممه  م أت  مخموةهم  حوه  مفصي   مةيوممت  نشة  عيى 

عيى المصم ا إعداد وبم ية    ميتةرن (Ramires, 2017:4)المخموة  فإن م وسةى إلى وةقيق انضبمو السو    

  المخموة  يج  إومح  هذ  التبم ية ليجم و  مالسو   متةمب  عن ونفرذ اوفم  بمزه الثمن، منظم م الداخير  لإدا 

ف، مدممل  لمنح المستثمةين مقيداا من السرةة  عيى ( م(Balthazar, 2006: 47   مةورن ف، السن  عيى اجق 

مةيوممت   بملكشف عن  ليبنوك  لذ يام  لديداا  م  التقاما الثمن،  لبمزه  الثملث   الةحرق   المصةف،  فةضت  السيوك 

المخموة جطوا  اجط   ماتلتممن  ف، ن   أفض   وتنممه هذ  المةميرة حل من اجطملر  الت، يستخدم م البنك  

  (Crouhy et al, 2014:81) فمي   أت الممه موةقه لتبرر  المخموة لتدديد ح
 

المملر      م بمزه    ( 2008-  2007نترج  للأزم   ف، مدممل   (  2009  ف، عم     مهربترنأاد ت لجن  

أمتا و  ويررة إوم  بمزه الثمن، لمخموة السو  حإلةاء  لتبرر  ونهرة اجزم  المملر  عيى الصنمع  المصةفر   

ا  احتةازي  ,Ramires)  الت، يشم  إلر م بمط  بمزه الثملس   الةلرس  و د بمزه الثمن، عدداا من التيررةات    مهمنرم

ليجن  بمزه الثملس ف، زيمد   أت الممه المصةف، مودسرن مض  السرول     الةلرس وتمث  اجهداا      (2017:2
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حددت م     (Elbannan,2017:230)  مملر الةافة   السرول  منسب   المودير  المخموة من خله ودديد نسبت،  

    %( من اجاوه المةلد  بملمخموة4,5 الدد اجدنى لةأت الممه اجطمط، من المستوى اتمه  بمزه الثملس  

حملق  الدفمو عيى  أت الممه( من   مووفرة%( المةيوب بمول  اوفمقر  بمزه الثمنر    2    ميبم ن هذا بمستوى

التيررةات   وشرة (Choudhry et al ,2012:117)  %(  حدممي  من فتةات الضيوو اتقتصمدي  مالمملر  2,5 

الثله    المجمتت  ف،  وبد   حدمث  إلى  المصةفر   الصنمع   عيى  الثملس  بمزه  أدخي م  اتور :  الت، 

(Hull,2018:552)  Elbannan,2017:230) Koch &MacDonald,2015:436)) Cummins & 

Plenderleith,2012:88) ) (Corlosquet-Habart et al, 2015:14-15 ) 

بمزه ف، المبم  اجمه بإاتلح  أت الممه المصتةف، موةحق بشتد  عيى زيمد  لود  قمعد   أت و ت  لجن    -1

المتمه التنظرمرت  محمرت تم موتتتتفتمفرت تم  حمتم أنته يتدم  بةض المكونتمت التدوورت  الكيرت  ف، إوتم   أت المتمه 

  .المصةف، ليمسمعد  ف، التخفرف من المخموة النظممر 
 

  ى اجمل   إدخمه نسبترن لديدورن ليسرول   و   السملي    المولودات لدي م مم يكف، من    المصم اليتنحد من أن   -2

طملي  عملر     مولودات يت  وةةيف النسب  عيى أن م    البصرة( ف، المدى  LCRنسب  ويةر  السرول      ه،

 ملضممن   التملر    30الجود  يج  أن وكون عيى اجق  مسممي  ليتدفبمت النبدي  المصةفر  الخم ل  للأيم   

(  مالت، NSFRالتموي  المستبة   امف، إلى مصمد  وموي  وويي  اجل  وددد نسب   المصم اماوه 

  وستند إلى خصملم السرول  جاوه البنك معميرموه عيى مدى فتة  زمنر  أووه
 

 دا وبررد وةاح  الةافة  المملر  ف، البةم  المصتتتتةف، موةقيق  ببمزه الثملس نستتتتب  الةافة  المملر     ادخ  -3

 أت   مأن  (:BIS,2017)  المتةيبمت البملم  عيى المخموة من خله إلةاء بسترط غرة قمل  عيى المخموة

 المصةا مولودات عيى اجق  من إلممل،  % 3الممه الس م، يج  أن يمث  
 

 

   لأزمات المصرفيةل الإنذارنظم  هيكلية 2.2.6

ليتنبؤيمث    المبكة  للإنذا   نظم   اجنشة     بنمء  من  من  طيسي   وتكون  وختيف    مةاح   عد المتةابة  

 محمتو،:  ميمكن ومثر  عمير  بنمء النظم  بن ب  مةاح  أطمطر    بمختلا ال دا من انشمء النظم 

 اا السج  التم يخ، للأزممت المملر  مبنر  النظم  الممل، لبيد دم  حبرةيمث     (:المر لة الأول  )هبف النظام -1

 ليمستخد  لقيمد  اتحترملمت المددد     من خله  النظم   ودديد هدايت   ا     بنمء  ف، ودديد نو  النظم  المةاد  

الإفةاو  التصمر  الدفمو عيى بسمو   م  الإنذا نظم   حفمء    التدديد   مالتةبرد   موجن   ودديد   فضلا عن  ف، 

بملمخموة    فبد يكون ال دا التنبؤ  (Gramlich et al, 2010:201)   النتمل  المةيوب  مالممكن  ل ذ  النظ 
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  نظممر  وؤدي الى ازم  مصةفر  لمصةا ماحد ام التنبؤ بملمخموة الت، وؤدي الى ازم  مصةفر     الت،

مت طرمم اوجمهمت اتقتصمد الكي،    هذا اجخرة يتةي  وديرل مختيفم عن اجمه جن م مدفوع  بةوام  مختيف م

النظم  المصةف، أم مجةد إوم      لإعسم إلةاء وبرر   ام ان يكون ال دا    مث  الصدممت اتقتصمدي  السيبر 

 Davis)    إلى اجزممت المدتمي   ممم إ ا حمن النظم  قمد ا عيى مض  ونبؤات مووحرد لتوقرت اجزممت 

& Karim, 2020:3)   

  جهمرت م   المخموة المستخدم  ف، عمير  وبرر   المؤوةات    ودديد   يت   :(تحبيب المؤشرات)  الثانيةالمر لة   -2

 م   تةاقبيت  مالت،    المؤوةات المدتمي  من    اتزم الإوم   إلى    حرس يت  ف، ودديد قد   النظم  عيى التنبؤ  

(Gramlich et al, 2010:201)   موةتمد عمير  اخترم  المؤوةات عيى النظةي  اتقتصمدي  مالخبةات

 ,Gaytán &Johnson)  حير  لقلر  ممؤوةات  الةمير  قب  اجزم  موصنف هذ  المؤوةات إلى مؤوةات  

متيرةات مصمم  لبرمت مصد  المشكلت أم عواقب م ف،    الإنذا يمكن أن وتضمن أنظم       (2002:2-3

  فضلا عن دم  ويررة النظم  ف، زيمد  نبمو الضةف ف، النظم  المصةف،  مالذي له  المصم امرقانرمت  

المصةفر     اجزممت  ف،  قوي   وفسرةي   ببنمء  قو   المشةفون  ليمتيرةات    للإنذا نظم   ي ت   وسمح  بةةيب  

  أم وداعرمت المصم ا بنن  ليمصم امث  حفمي   أت الممه  معوام  الخةة المشتةح     الةلرس التنظرمر   

المستببير     الدةل   بملظةما  ليتنبؤ  ممفرد   السمبب   اجزممت  لف    مفرد    ,Gramlich et al)وكون 

2010:201)  (Naski, 2020:30) 

يت     : التنبؤ(نمول   )  الثالثةالمر لة    -3 المةحي   هذ   النظم   ف،  ل دا  ملل   احصمل،  نمو ت  اخترم  

عمير  ودديد نمو ت لرد مفةمه عدداا من البضميم مالبةا ات  مالت، يج    مالمؤوةات المستخدم  موتضمن

  اخترم    يتمث  لقء أطمط، من  (Naski, 2020:28)     م دق  ونبؤي  عملر نمو ت    تخترم وبررم م بةنمي   

مومكن هذ     مثيىنمو ت للإنذا  المبكة ف، اوخم  قةا  بشنن مةرم  وبرر  لبرمت أداله ماخترم  عتب  إوم ات  

  ممن ه   وبي  الذي يكون فره النظم  المصةف، ف، حمل     ليوقت النمم ت من الدصوه عيى إوم ات حمفر   

احتممتت  ا  وةة، اوم ات النمو ت ا بة     ,وترح اوخم  قةا ات ف، الوقت المنمط  لمن  حدمث اجزممت 

 (Davis and Karim, 2020:7) (Lang et al, 2018:13 )ح  احتممه يةبة عن حمل  مةرن  :

 إوم   أزم  ت وتقامن م  أزم  فةير   -                   إوم   أزم  وتبة م أزم  فةير  -

 أزم حدمث  عد عد  حدمث أزم  وتقامن م   إوم  -    إوم   عد  حدمث أزم  وتبة م أزم  فةير  -

وويي     مالآفم  ونبؤ قصرة     ليتنبؤ  فبد وكون  القمنر   يت  ودديد المد  التنبؤ(:    أفق)  الرابعةالمر لة    -4

 Gramlich et)ليج مت  ات الةلق   يج  أن وترح فتة  التنبؤ مقتام حمفرام ليتدخ   فضلا عن  لك  اجل    

al,2010:201) (Montgomery et al, 2015:14) 
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 ماركوف لتبديل النظام نموذج  3.2

 نمذجة التنبؤ بالأزمات المصرفية  2.3.1

عمليذ  طببي  ممذج  حصاذذذذذ خي رز يذا   يذ     هي Predictive modeling التنبؤيذ   النمذجةذ              

بمذ  يمن  ر     التنبؤبمعنى   للظذ ه   ييذ  الذ  اسذذذذذ  المسذذذذتةبليذ   بذ لماذذذذذ هذ ا  لتنبؤ  لالبيذ مذ      اسذذذذت  ا 

 لأ     الماذ يي   ب  ؤللتنبمم ج   ع  طُبةت  ي     ز  (Shmueli, 2010:291) (Tinungki,2019:1)يح ث 

اسذذذت  ا  حاذذذ  ا  ابمجا  باذذذنل    لي يي   زبه ف يهم العذا ل المح ك  لتلك الأ     كنظم امجا   بن  

ب يت اح    كزجل  (Kaminsky& Reinhart,1999) لذذذذذذذك مت الجهذد الأزلى زالأك   طأثي اً    ز ، بن زيت 

طسذتلز  هج  الب ية  طحذيل    ،الماذ يي ر      يزا  الم يذع   زالأ        الجي طب  على  الااذ    ممذج 

 Kaminsky)  ،عن   سذتذ   عي   الامح اف المعي  ي()  عتب كل  ؤاذ  حلى  تيي  ثن خي ع  ط ي  طح ي  

& Reinhart, 1999:475-500).  Duprey & Klaus, 2017:6))     البذذ يلذذ المنهجيذذ    للتنبؤ  ز   

بإعب خه    بي  صلة   الأ   يميز  الجي   logit model  اللذةسذذذتي مم ج  الامح ا هي  لأ     الماذذذ يي  ب 

 Musdholifah)  (Casabianca et al, 2019:6-7)(  0)     طعبىرزالفت ا  التي لا طتضذم   (  1) يم 

& Hartono, 2017:359)     مه رلا ح  الامح ا  اللذةسذتيز   اباذ   ممذج     طة ي ز  زم   بسذ ط زب ل غم  

  يتم طح ي    لازيي الم ضذي الة ي      الأ   ص زث هج  النم ج  اسذت  ا     ج ياذت طحالمح دا   بعض   طع مي   

، ابغلاق، الام    ، حع د   ابمة ج الحنذ ي للماذ  ف )على سذبيل الم   حلا بع  زيذع رص اث  عين    الأ   

  (Zhuang,2005:41)، الأ    يي طح ي  ص زث يؤدي حلى طأي      م  ي    (الة زض المتع   ا طف ع  زال سمل ،  

(Demirguc-Kunt & Detragiache,1998a:91) (Kaminsky&Reinhart,1999:476)   
 

يتم طج هل  اج  تحذيل حلى  تيي  ثن خي  الية ا  المعلذ    عن    زا  اسذت  ا  النم ج  المجكذ   يؤدي الى  

دز     ايتيذ   عتبذ  الأ  ذ   يتم  يضذذذذلاً ع  جلذك  المتيي  التذ ب   المعلذ ذ   التي يذ  طنذ   فيذ   صذ  دينذ  ينيذ

عتب    الطؤدي     ر   من ز  الأسذذذذاق الم لي  طذبذذذا بأمه  ر       طةل  يإ  ةمي  رص اث    ز   ثم  عي    ح د 

يضلاً   (Abiad,2003:3) (Tamadonejad et al,2016:32) .المة    النمذج لى طعظيم  لاخم   حم تلف   ال

)طعيي   تيي  الأ     ا طب ط   طسذلسذلي    حلى ص زث الب ية  التي يتم به  بن ء المتيي  الذهمي طؤدي  ع  جلك  

علاي     لي  بي    حماذذ ءحلى  ب اذذ   بع  مةب    ني   اذذنف  على رمه  يي ر   (  k   لفت  الاذذف حلى طلة خيً   

ا طب ط  تسذلسذل يي المتيي  الذهمي للأ    الجي    اذأم    زا  ايالت لي  له .    kمةب    ني  للأ   ، زيت ا  

   يسذمى  بح زث   زطسذم  هج  النم ج  (Mariano et al,2000:4) طة ي ا  النمذج .طعظيم  ر  يتسذب  يي 

بي  الفت ا  اله دخ  زبي  الفت ا  التي لا يزا  النظ      لا يميزالأ   (  م  يعني ا  النمذج      طحيز    بع)بذذذذ 
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 ,Duprey and Klaus  لا طح د بذضذذح ب اي  الأ    زمه يته    م  يعني امه  الماذ يي يتنيا بع  الأ  

ع د     طاذذذنا البي م   السذذذنذي  ع ً   ك  لاً على رم  ر    على ال غم    ر  الأ    ص ثت ز  .((2017:7

 بضع  راه  يةط    جلك الع  . يلا 

ممذج  رسذذذذ ت ز تف  عليذ  كنمذج  امذجا   بن  للا  ذ   الماذذذذ ييذ  يةذ  طبةذت   لعذ   زةذد زمظ اً    

- switching (MS) نه  ممذج     كذف لتب يل النظ    ب لأ      الع ي     ال  اسذذ   مم ج    تلف  للتنبؤ  

Markov،  (Sugiyanto & Setianingrum,2018)  (Maulana,2017) (Abiad,2003) 

(Dabrowski, et al,2016)    ممذج اج يعذ ل (MS)   ب لاعتم د على  المحذ دا  يي النمذ ج  التةلي ي    اغلذ

 (Simorangkir,2012:7) زكذ لاطي   الامتةذ لا  ال ذ بتذ بذ سذذذذت ذ ا      تيي  طذ ب  يجسذذذذذ  اذذذذذ   الأ  ذ   

(Filardo,1994:3)  (Nurfalah et al ,2018:141). (Abiad,2003:3) Duprey & 

Klaus,2017:8)) (Mariano et al,2000:5) 

طأيج يي الاعتب      المتنبئ به الةيم  الح ي  لمؤاذ  الأ    )العتب (  تييً ا دايليً ،  م  يعني ر  النت خ    طع   -1

زلا يةتاذذ  اسذذت  ا  هجا النمذج  على طح ي  يت ا  الأ     يحسذذ ، بل ياذذمل   ،ز  طه طذييت الأ    

 .الما يي ريض  طة ي  الذيت الجي يمن  ر  طح ث يي  الأ    
 

 

 

زهجا الأسذذذذلذ      يلا   اذذذذفذي  الاصتم لا   اصتم لا  التنبؤ ب لأ     المسذذذذتةبلي    النمذج   ذي ي -2

 رز ص ل  ر   .ينذ  يي ص ل  استة ا  ح   ر   النظ   الما يييفت ض ر  
 

 

)صذ لذ  الأ  ذ ( مظً ا لأ  كلتذ  الحذ لتي  المتنبئ بهذ   تيي ا  كذ  نذ ، يلا يمن   لاصظذ  الحذ لذ  ال ذ ميذ    -3

  طنذ  اج   سذلذكهم ،  حلىز   جلك يمن   لاصظ  كلا  ؤاذ ي الح ل  باذنل  ب اذ     يلا  النظ      ب اذ  

زلا يمن  للةيم ر    بعضذذذذهمذ ،ييم  تةلبذ  رعلى    الحذ لذ  الهذ دخذ ، زط تلا الحذ لتذ   ع     جا   صذ لذ  الأ  ذ 

زبذ لتذ لي، يذإ  هذجا النمذج   النفذ يذ ،ري   حلا حجا كذ مذت اصتمذ ليذ  الامتةذ   عذ ليذ  بمذ  ييذ    حلىطنتةذل    صذ لذ   

 يسم  بإ ن مي  زةذد ص ل  يي ر    يمن  ر  طظل يي ص ل  ر   . 
 

 

 

لالتة ط المعلذ    ال ين  يني  للأ    ز   ثم يمن  لهجا النمذج  ر  يفسذذذ      الاطج      يسذذذت    النمذج  -4

لا يتبلذ  النمذج  ري ايت اضذذذذ   بمذ  ي ت طذييذت    يضذذذذلاً ع  جلذك  لفت   الأ  ذ  زاصتمذ لا  الامتةذ  

 ري  . حلىصلة   الأ     بل يستنت  اصتم لي  الذةذد يي ص ل   عين  زكجلك اصتم لي  التحذ     ص ل  
 

 
 

الأيب ء المحتمل  يي طاذذنيا البي م   المحتمل ، زطع ل  الا طب ط   المتسذذلسذذل  الن  ن    النمذج   تجن  ي -5

 .يي ص زث الأ    ، زطسم  بةي ت زايتب   رهمي  المؤا ا  
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  باالرم  م  دادم وجون نموذج متفع دهيام كمرياار ملادن لهتنبؤ باالأزماات المصاااارفياة ونظرا   م اانياة  

نافري  رئيسي  لاستخدامم في التنبؤ  يولدفي النماذج أدلاه مما  الملدنات المذكورة    مرالجة (MS)نموذج  

حتى لو  الاخرى  في النماذج القياساية  ةالمطهوب  ةالمخصاصا  تجنب الافتراضااتيم    اذ    ،المصارفيةبالأزمات  

يتجنب بشاا ل مباشاار فقدان المرهومات التي   متغير تابع كمؤشاار حقيقيإن اسااتخدام  وقوية   كانت نتائجها

 عالمتغير التاب  حركةقد ت ون   لاسااايماتنتج دندما تتلول هذه المتغيرات إلى متغير وهمي للأزمات الثنائية.  

دادم زياانة في التقهباات مثال    د   وقاد تناذر  ازماة مصاااارفياةنفسااااام منياة باالمرهوماات حول احتماال وقو   

 .خلال فترة زمنية مرينة الاستقرار المصرفي

 

 إنذار المب ر كنظام لتبديل النظامماركوف   نموذج 2.3.2
 

المع زف   (Hamilton -1989)لذذذذذذذذ    Markov- switching (MS)   كذف طب يل  يع  ممذج   

 Hidden)رص  طببية   مم ج     كذف الم في   ،Regime switching  النظ    طب يلريضذذذذً  ب سذذذذم ممذج   

Markov Model)  لعبت دز ا ه    يي صل  ال بي  التيرص  راذذذذه  مم ج  السذذذذلاسذذذذل الز ني  غي     زهذ

غالبًا ما ف  ،مهم   قياسيي ويعد تبديل النظام قضيي  اقتايادي   و،  الم لي   زالضذيذطالأعم     ا  الماذ كل يي دز 

الأسيلة  الت  تنوو  لة  ثاا  اقتايادي  لتغيي  النظام م  الناةي  اققتايادي  السياسيي ،  يسيلل اققتاياديو   

يعد تةةيل تبديلات النظام أمً ا ايييعبًا ب ييي ل  الا لأ  اققتاييياديي  السياسييييي  نادً ا ما ي اقبو  تبديلات  

له  بعض المتيي ا  )الايتاذذ دي  از الم لي (  اج ا   ،البيانات اسيييتنتا ها م     يتمول      مبا ييي ،ب ييي ل    النظام

 حلى تلا ع  اطج هه  يبل ص زث الا    الماذ يي  زلجلك ي   د اسذ  اطج   هج  المتيي ا  ي  ياذي  ي سذلذ 

ممذج   العمذل المبن  على    يعذد   (Malekpour etal,2022:220)صذ زث ر  ذ  از بةذ ء النظذ   على صذ لذ .  

ة  طم  ي (Hamilton,1988)  ز 1973) & (Goldfeld& Quandt,  (Quandt,1958)  حلى  طب يل    كذف

 الأسذهمزسذلذ  الن ط  الةذ ي ابةم لي زعذاخ    الف خ  ال  بت  على رسذع      الامتة  ج     اصتم لا   ذنمالطببي   

عملي  طذلي  البي م   غي  ال بي  بأمه  يبي  ةزخي  ع       كذفمم ج  طب يل    وتاييي  .زرسذذذع   الاذذذ ف

، زلا ينذ   مننذً  )غي   اذذذذ هذ (   فيط ي  طةييذ  العمليذ  لتنذ  يبيذ  يي كذل مظذ  ، صيذك يذ  ينذ  النظذ   

 تلا النم ج  ضذم  هج  الفة  يي ايت اضذ طه  المتعلة  ب لعملي  العاذذاخي   زط  ،سذذ  ع د  نفاذل    الأمظم 

اله ف الأسذذ سذذي لنم ج  طب يل النظ   هذ طذيي  مه  ايتاذذ دي يي سذذي للتحليل ابصاذذ خي  ز  ،التي طذل  النظ  

 زكذ لاطي   لسذذذذلاسذذذذذل   نيذ   تعذ د  عنذ  ذ  طنذ  اتليذ  التي زلذ   البيذ مذ   يذ ضذذذذعذ  لتحذلا  النظذ  

(Krolzig,1997:78) 
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 يي النظ  .  الح ل است  ا  المعلذ    المذةذد  يي البي م   صذ  طحذلا   -1

 .زيع    لاخمطة ي   علم   النمذج  بانل   -2

 .يي النظ   الامتة لا  اكتا ف   -3

 .التنبؤ حلىد   اصتم لي  طحذلا  النظ   يي المستةبل  -4

الت بع  زطذ  ممذج     للمتيي ا    الما ه ا  طحذلا  الأمظم  يي    (Hamilton-1989)د ت  بع  جلك  

النظ   لتب يل  عاذاخي   ،     كذف  عملي   هذ  النظ    ر   ايت اض  بي   ز   ،  في     ب لتب يل  للمتيي ا   طسم  

   الح ك  دايل الأمظم    تلف .  ا   ىبمعن   النظ  ،بمت   طحذلا     الما ه  الأمظم  زيةً  لسلسل     كذف غي   

(Box et al, 2017:378)   (Leneenadogo et al,2021:90)   ًالز ني   ل  زمظ ا السلاسل  سلذ   عظم 

زالم لي  التييي ا     الايتا دي   رز    التي،  الهينلي بحلة       الم لي   الأ      بأص اث   ل  ط طبط  ر   يمن  

  دين  يني   يطيي   ي    (Vargas,2009:13)  الببيعي .التييي ا  النبي   يي السي س   الحنذ ي  رز النذا ث  

 عاذاخي  التييي ا  كأص اث     هج   اعتب  زيتم    السلسل  الز ني  يي الم ضي، ية  طتيي      ري   يي المستةبل

يتم زبا هج  العملي  العاذاخي     يلا  المتيي   ز  ،ري    حلى يت اض عملي  عاذاخي  طحنم الامتة      ص ل   ب

يعتم  اصتم   الامتة       و   t(S  .Timmermann, 2016:172) &(Elliott(  الم فيالعاذاخي المنفال  

ري   يةط على الح ل  الح لي  للنظ   طسُت    سلسل     كذف لناا التنبؤا  صذ  الح لا  المستةبلي     حلىص ل   

  (Kuan, 2002:1)  (Mahfuz, 2021:1)التا ديي ( ب ست  ا   ع ي  الح ل  الح لي  يةط.  العاذاخي  )للعملي   

 t(S(عملي  طب يل النظ   اج طتحذ  سلسل     كذف بح ك  طب دلي  بي  مظ  ي  اج طم ل    (8-2)الانل     زيذض 

يذض  عملي  طب يل النظ      الح لا  الم في     (8-2) زالانل  الما ه  .  ص ل  النظ      t(y(ز  الم فيص ل  النظ    

 الما ه  الح لا   حلى
 

 

   ( دمهية تبديل النظام8-2ش ل )ال
Sours: Monbet, Valérie, & Pierre Ailliot, Sparse vector Markov switching autoregressive 

models. Application to multivariate time series of temperature, computational Statistics 

and Data Analysis, 2017, 108, p4. 
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 م ونات نموذج ماركوف لتبديل النظام  3.3.2
 

 الرمهية الرشوائية  .2.3.3.1

  سذذلسذذل     كذفزلسذذلسذذل     كذف.    طبع طفت ض مم ج  طب يل    كذف، ر  طحذلا  النظ   طتبذ     

ري    حلىرز الامتة لا  المحتمل     ص ل   State) اا سلسل     الأص اث )ط(   )طا ديي   عاذذاخي  عملي هي  

الحذ لذ  النذ  نذ  التي لا يمن     (Piger, 2007:4)  (Elliott & Timmermann, 2016:172) .    النظذ  

،ع د بذذحي   ذة  ياذذي  الى ع د ص لا  ابةم لي     m( {1,2,m} ∈m( ر  حج  S)t( اذذ ه طه  ي  ز له  

عملي     كذف حجا ك   يضذذ ء الح ل   نفاذذل زيضذذ ء المعلم  لعملي     كذف  t(S(للنمذج  زط ضذذ  ص ك  

زطحة  ي بي     (tS-1)يعتم  يةط على رص ث ص ل   S1}2-t, S1-t{S,  (St)زالتذ ي  الاصتم لي لذ   نفال الز    

 (Tijms, 2012:461) (Zapreev, 1979:3)    كذف كم  يي الايي  الاطي  

 

𝑷(𝒔𝒕 = 𝒋| 𝑺𝒕−𝟏)  = 𝒊, 𝑺𝒕−𝟐 = 𝒏 … , 𝑺𝟎 = 𝒎]  = 𝒑[𝑺𝒕 = (𝒋| 𝑺𝒕−𝟏) = 𝒊 ] =𝑷𝒊𝒋𝒓           (8-2) 

  اصتم   العملي   𝑆𝑡   ،i , j = 1 ,…, m،      ijkPييم  المتيي  العاذاخي طعتم  على ييم      𝑆𝑡−1   اج ر    

 .  نفال  ر  العملي  العاذاخي  به   س ص   علم  حلىالعاذاخي   م  ياي  

طسُذذذذت    مم ج  طب يل    كذف للسذذذذلسذذذذل  التي يعُتة  رمه  طنتةل عب   جمذع   ح زد     الح لا  

النم ج  لفهم العملي  التي يمن  اسذت  ا  هج   ز،  م  يسذم  للعملي  ب لتبذ  باذنل   تلا يي كل ص ل . الم في 

 اج ا ز ذ   كذل يت  .    الحذ لذ  ال ذ ميذ   حلى   الحذ لذ  الأزلى    (𝒚𝒕 )  تذ ب طحنم الذيذت الذجي ينتةذل ييذ  المتيي  ال

كم  يي الاذي      لح لتي   يمن  كت ب  ممذج  طب يل    كذف  (t = 1, 2, . . . , T)  (𝒚𝒕 )  ل  سذلسذ  عملي  طبذ 

 ((Duprey & Klaus, 2017:9 (Abiad,2003:20)  الاطي 

 

𝐲𝐭 =[ µ𝟏(𝟏 − 𝐒𝐭) +µ𝟐𝐒𝐭 +[ơ𝟏
𝟐(𝟏 − 𝐒𝐭) ơ𝟐

𝟐𝐒𝐭 ] 𝛆𝐭                      ( 2-9 ) 

𝒚𝒕 = µ𝟏 + ơ𝟏
𝟐 𝜺𝒕  ,  if 𝑺𝒕 = 𝟏                                                                      (10-2) 

𝒚𝒕 = µ𝟐 +ơ𝟐
𝟐 𝜺𝒕           if 𝑺𝒕 = 𝟐                                                                                (11-2) 

 

, t  ،µ2فت    لل   المتيي  الت ب   م لذغ  يت   𝑦𝑡 حج ر     µ1  ،ال ذابت للح ل  الأزلى زالح ل  ال  مي  على التذالي 𝜀𝑡 

الأبيض   النمذج     .2σز1ơطب ي       التاذيش  طتذ عالأر   يفت ض  ً طبيعي   يب ء     N ~(0,1)  ، tS    ييم طأيج 

 . ( 0رز 1)
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  الم في يتب  عملي  طعتم  على ييم   تيي  الح ل  المنفاذذذذل    (𝒚𝒕)ر  المتيي  العاذذذذذاخي    ب يت اض ز

(𝑆𝑡)     يي صذذ لذذ  رز مظذذ      يعب  عنهذذ    حتملذذ ،زةذد رمظمذذ   يضذذذذلا ع(m)      يي الفت(t)     عنذذ  ذذ  ينذ

(𝑆𝑡 = 𝑚)   حلى، بذ لنسذذذذبذ  m = 1…. , M)  . )   يفت ض ممذج  التبذ يذل ر  هنذ   ممذج  امحذ ا    تلا

متيي   لل  المتذيع   للةيم )(𝒏𝒕  زيتم صسذ   الذسذط الحسذ بي،   Z)tز   tX  (الامح ا  حلى  طبط بنل مظ  . ب لنظ   

  طيك ت (m)يي مظ    (𝒚𝒕)عاذاخي ال

 

𝒏𝒕(𝒎) = 𝑿𝒕
´ 𝜷𝒎 + 𝒁𝒕

´ 𝜸                  (12-2) 
 

 فه س  بذاسب  النظ   ز ع  لا    tXلذذذذذ  𝛽𝑚 ع  لا  طنذ    ز تجه   المع  لا .   Kzهي   𝛽𝑚,  𝛾حج ر    

𝛾   الم طببذ  بذذذذذذذذذtZ   زبذجلذك  ع زيذً ،  زيذت التبذ يذلحجا كذ   ال ذابذت يتيي  ممذج  الحذ لتي  يي  .ثذ بتذ  يي النظذ

 ك لاطي ينذ  النمذج  

𝒚𝒕=  𝑺𝒕µ𝟏 + (𝟏 − 𝑺𝒕) µ𝟐 + 𝜺𝒕                                           (13-2) 

 ب لاف جلك. 0ز  1يي الح ل   ك   النظ  حجا  1هذ   𝑺𝒕 حج ر   

التعبي  ع  هذجا   يمن ز  طسذذذذم  ممذ ج  الامحذ ا  بتبذ يذل  ذ  كذف بتييي  المعلمذ   عب  الحذ لا  غي  الم ايبذ  

 النظ   زك لاطي  يعتم  على ص ل ال  بت النمذج  كنمذج  

𝒚𝒕 = µ𝒔𝒕 + 𝜺𝒕                                                                                  (14-2) 
 

µst  حج ر    = µ1    عن    ينذSt=1   ز µst = µ2    عن    ينذSt=2   

عن    طنذ   التةل  يزع لي     يالي (  اه ي ،)ممجة  البي م    يي ص ل   بع  طييي  ص ل  العملي     النمذج طع يل    يتم

 زك لاطي  (  13-2يي المع دل  )نمذج  ل، طتم كت ب  المذابف   الع    لtيي الذيت  Sالعملي  يي الح ل  

𝒚𝒕=  µ𝒔𝒕 +  𝑿𝒕𝜶   + 𝒁𝒕 𝜷𝑺𝒕  + 𝜺𝒕                                     (15-2) 

هذ  تج  للمتيي ا  ال   ةي  جا   ع  لا  𝑿𝒕 المعتم  على الح ل ،    ال  بت هذ  µ𝒔𝒕 الت ب ، ز   المتيي   yt  حج ر   

  المذ ع ال بأ    𝜷𝑺𝒕  ،𝜺𝒕هذ  تج  للمتيي ا  ال   ةي  جا  المع  لا  المعتم   على الح ل     α  𝒁𝒕 ال  بت ،الح ل   

 ً sزطب ي   عتم  على الح ل    0 بمتذسط طبيعي 
2σ  طتضم  . ي  𝑿𝒕 , 𝒁𝒕    على طأي ا𝒚𝒕  ، 

   يلا  ط ةي  دال  الن  ي  يي كل مظ      يلا     عين لما ه    يمن  طانيل المس هم  المحتمل   ز

   ك لاطي  الاصتم   ب بذ  زاص   يي جلك النظ  



 

 

 بديل النظام نموذج ماركوف لت   -الثالث المبحث                                                          

 
 

 74 

الفصل الثاني    

𝑳𝒕(𝛃, 𝛄, 𝛔, 𝛅) = ∑
𝟏

𝝈𝒎
∅(

𝒚𝒕−𝒏𝒕(𝒎)

𝝈(𝒎)
𝑴
𝒎=𝟏 ). 𝒑(𝒔𝒕 = 𝐦׀Ʒ𝒕−𝟏, 𝝈              ( 61 -2) 

 

,𝛃   حج ر    𝛔     الةي سي ،دال  الن  ي  الع دي     زهي :    ∅  .  النظ   علم   التي طح د اصتم لا  Ʒ𝒕−𝟏    :       المعلذ

 اصتم لا  النظ   مفسه .   . t-1يي الفت   
 

 

 
 

 (احتمالات النظامانتقال الرمهية الرشوائية ) .2.3.3.2

تب  عملي  عاذاخي   عين  ، زهي سلسل   الم في زيهذ المتيي     (𝑆𝑡)طب يل    كذف ر     ممذج فت ض  ي

العملي     ا  اصتم   امتة  يتم زبا طبذ  سلاسل    كذف    يلا  اصتم لا  الامتة   ال  ب  به    ز    كذف  

  بذ  زاص   بالامتة     سمى هج  الح ل ط ij(P(ب بذ  زاص    ي  ز له    (j)الح ل   حلى (i)العاذاخي     الح ل  

( ث بت  ز ستةل   ijPكل الاصتم لا  الامتة لي  )  ا   حلىزجلك يعذد     ب ل  بت زطسمى ص لا  الامتة   يي هج  الح ل   

الذيت   طسمى  ع   الاطي  ز(  𝒑)  كجلك  ب لايي   ب بذ   الامتة    ع    (Privault,2018:81) يعب  

(Kim,2004:128) (Hamilton,1988:388)  Duprey & Klaus,2017:11)) (Hamilton,1989:360) 

 

 

Prob [𝑺𝒕= 1| 𝑺𝒕−𝟏 = 0] = 𝟏 − 𝒒;    

                                                                                                                  ( 71  -2) 

Prob [𝑺𝒕= 0| 𝑺𝒕−𝟏 = 0] = 𝒒  
 

Prob [𝑺𝒕= 1| 𝑺𝒕−𝟏  = 1] =𝝆 ; 

                                                                                                                   (18-2) 

Prob [𝑺𝒕 = 0| 𝑺𝒕−𝟏  = 1] =𝟏 −  𝝆 
 

 𝒑𝒊𝒋 =  𝑷 (𝑺𝒕 =  𝒊|𝑺𝒕 − 𝟏 =  𝒋)                                                                       (19-2) 

 

(1 رز0) حج ر    = 𝑆𝑡     للنظ  الح لا  الم في، (i ,j=0,1,2)        ث بت يفُت ض ر  طنذ  هج  الاصتم لا  

   t لجمي  𝑝𝑗  ينذ  اج الذيت 

ري   يي كل  حلىص ل    طاذذذا اصتم لا  الامتة     اصتم لا  الامتة   على اذذذنل  اذذذفذي    بع     طتم لز

زطسذذذمى الماذذذفذي   الح لا  الأي  .   حلىبذذذا طذة  اصتم لا  الامتة      الح ل  التي يم له  هجا الاذذذا 

( ع د 1 جمذع كل بذذا يسذذ زي )   زينذ  (0ز 1عاذذذاخي  عن    طنذ  ةمي  ييم عن بذذ ه  طت ازح بي  )

ح د ط الاذذذ طي ،مظً ا لأ  كل بذذذا     اذذذفذي  الامتة   يح د  جمذع  ك  ل     الاصتم لا     ،بذذذحي 

كم  يي الاذيي   على رمه  لذغ  يتم  تع د الح زد   الماذفذي      i ذابذف    نفاذل   تع د  الح زد لنل بذا 

 (Lukianenko &Nasachenko, 2020:84)  (Ellott & Timmermann,2016:173)طي    ات
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𝒑𝒊𝒋 (𝑮𝒕−𝟏, 𝝈𝒊) =  
𝒆𝒙𝒑 (𝑮𝒕−𝟏´,𝝈𝒊𝒋) 

∑  𝒆𝒙𝒑 (𝑮𝒕−𝟏´,𝝈𝒊𝑺) 𝑴
𝑺=𝟏 

           ( 02 -2) 

i)j  =)1,…..,M  ,0,المراملات ijδن  أ اذ =  𝜎𝑖𝑀 1-tG،  لهمشاهدة الخارجية القابهة  المتغيراتمتجم 

عذ   زةذد       يذإ  النمذج  لذ يذ  اصتمذ   ثذ بذت للامتةذ    مظذ  ي ،بذ لنسذذذذبذ  للنمذج  الذجي يحتذي على  ز

 ك لاطي  ه  بانل  افذي  ززيعب  عن  ( 2زةذد ا    )الح ل  حلى ( 1)الح ل   ا   

   ( مصفوفة احتمالات الانتقال5-2الجدول )

p 2 اللالة   1 اللالة  

 1 اللالة

𝒑𝒕
𝟏𝟏 𝒑𝒕

𝟏𝟐 = (𝟏 − 𝒑𝒕
𝟏𝟏) 

ة 
تر
لف
ا

t-
1

 

𝒑𝒊𝒋 =  𝑷 (𝑺𝒕 =  𝟏|𝑺𝒕−𝟏 = 𝟎, 𝑮𝒕−𝟏; 𝜷𝟏
) 

𝐞𝐱 𝐩(𝑮𝒕−𝟏 
´ 𝜷𝟏)

𝟏 + 𝐞𝐱 𝐩(𝑮𝒕−𝟏 
´ 𝜷𝟏)

 

𝒑𝒊𝒋 =  𝑷 (𝑺𝒕 =  𝟐|𝑺𝒕−𝟏 = 𝟎, 𝑮𝒕−𝟏; 𝜷𝟏
) 

𝟏 −
𝐞𝐱 𝐩(𝑮𝒕−𝟏 

´ 𝜷𝟏)

𝟏 + 𝐞𝐱 𝐩(𝑮𝒕−𝟏 
´ 𝜷𝟏)

 

 2اللالة 

𝒑𝒕
𝟐𝟏 = (𝟏 − 𝒑𝒕

𝟐𝟐) 𝒑𝒕
𝟐𝟐 

𝒑𝒊𝒋 =  𝑷 (𝑺𝒕 =  𝟏|𝑺𝒕−𝟏 = 𝟎, 𝑿𝒕−𝟏; 𝜷𝟐
) 

𝟏 −
𝐞𝐱 𝐩(𝑮𝒕−𝟏 

´ 𝜷𝟐)

𝟏 + 𝐞𝐱 𝐩(𝑮𝒕−𝟏 
´ 𝜷𝟐)

 

𝒑𝒊𝒋 =  𝑷 (𝑺𝒕 =  𝟐|𝑺𝒕−𝟏 = 𝟎, 𝑮𝒕−𝟏; 𝜷𝟐
) 

𝐞𝐱 𝐩(𝑮𝒕−𝟏 
´ 𝜷𝟐)

𝟏 + 𝐞𝐱 𝐩(𝑮𝒕−𝟏 
´ 𝜷𝟐)

 

 

 

Source: Abiad, Abdul, Early-Warning Systems: A Survey and a Regime-Switching 

Approach, IMF Working Paper, WP/03/32,2003, p21 
 

Benigno, Gianluca, & Foerster, Andrew, & Otrok, Christopher, & Rebucci, Alessandro, 

Estimating Macroeconomic Models of Financial Crises: An Endogenous Regime-Switching 

Approach, Federal Reserve Bank of New York Staff Reports, Staff Report No. 944 ,2020, 

p10. 
 

Simorangkir, Iskandar, Early Warning Indicators Study of Bank Runs in Indonesia: 

Markov-Switching Approach, Buletin Ekonomi Moneter Dan Perbankan, Vol 15, 

No1,2012, p12 
 

 

t = 1   الج ز  اعلا   
T }tS{     هذ  سذذ   العين  لعملي     كذف    ال  ة  الأزلى جا  الح لتي      اذذفذي

Bi1 -tG,   ذذذذذذذذذلذذذ   لذغ  يتمي  ك ال زيتبذ ا     الذيت،يإ  اصتم لي الامتة    تيي ي  بم ز     ،الامتة  اصتم لي   

=0,1)i)  ، 1( تج     يحتذي صيك-tG(   على  تيي ا  ايتاذذذذ دي ) طؤث  على ص ل    ) ؤاذذذذ ا  ابمجا  المبن

ز   المع دلا  رعلا  زب يت اض زةذد ص لتي  للنظ    . الاذذذف  حلىيتم طعيينه       𝛽2ز 𝛽1   ،اصتم لا  الامتة  

 (De Blasis, 2019:10)  ب لايي  الاطي    افذي  الامتة    يعب  ع   الما يي )ص ل  استة ا  زص ل  ر   (

(Mahfuz, 2021:1)   (Kim,1994:4) (Yuan,2011:345) 
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P= [ 
𝒑𝟏𝟏   اصتم    الاستة ا الما يي 𝒑𝟏𝟐   اصتم    التحذ   الى الاستة ا

𝒑𝟐𝟏   اصتم    التحذ   الى ر     الما يي 𝒑𝟐𝟐     اصتم    ص ل  ر    الما يي
]        (21-2) 

 

 𝑝11 +1= 𝑝12  ،  𝑝21+ 𝑝22=1 ،الامتة   اصتم     افذي هي  p    ر اج 

يحتذي    (9-2كم   ذضذ  يي الاذنل )  يمن  ريضذً  طم يل  اذفذي  الامتة   بذاسذب   سذم بي مي امتة ليز  

،  jالح ل   حلى iزكل اصتم لي  بذاسذذب  ا طب ط يتم طذةيهه     الح ل   عة  ،على كل ص ل  يتم طم يله  بذاسذذب   

تة   لسذذلسذذل     كذف جا  ال بذطي  طفي   ميعلى سذذبيل الم    ص لا  الاالاصتم لي  جا  الاذذل   ijpزيةً  لةيم   

 . ا  ذ    يي اصتمذ   زةذد صذ لذ   عينذ     عذ  هذ  كمذ  يي اصتمذ ليذ  زةذد ا  ذ   اذذذذ ييذ   حتملذ  از لا طذةذ

(De Blasis, 2019:10)  

 

 نظامي  ( مصفوفة انتقال ماركوف ل2-9الش ل )
 

 بالادتمان دهى:  Viso.19باستخدام برنامج  المصدر: م  اددان الباحثة

Source: De Blasis, Riccardo, Markov Chain Modelling in Finance: St v Chain Modelling in 

Finance: Stock Valuation and Price Disco aluation and Price Discovery, thesis Doctor of 

Philosophy, University of Wollongong School of Accounting, Economics and Finance,2019, P10 

 

 

 الانتقال  تاحتمالا  )ترشيح( تصفية .2.3.3.3

م ا  هذ حة اء طن ا ي يذي  طة ي ا  لاصتم لي  ر  طنذ  ص ل   عين  يي كل مةب    ني  ب لنظ   ال

للم ا .  طعتم  ز   ،الس بة  ص لته   حلى المعب    المعلم    ييم  على  التة ي ا   العملي     ع زينت     هج   دال   هج  

التافي   ز   (Log Likelihood)   اللذغ  يتمي الاصتم   ع  ل  لمجمذع     حلىيؤدي  اصتم لي   ييم   طذيي  

المست    .   المح د   يبذ     اج (Simon,1996:20) التة ي ا   كل  طافيته    طن ا ي  طب ر  طمت    بتة ي ا  

(Filter)     ب لنظ الس بة .  للفت    النظ    ثلاث    على  التن ا ي   طنذ   الماف  ،الاصتم لا     حلى لاصتم لا  

 (Abiad,2003:22) (Hamilton ,1989:367-370) (Adejumo et al,2020:66) يبذا  

(Krolzig,1997:78-81) (Persio & Frigo,2015:240) 
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زاص   لاصتم لا  النظ   ب سذذت  ا  يذاع  الاصتم   الأسذذ سذذي   اذذنل رزلاً التنبؤا  ب بذ   ط  الخطوة الأولى -1

 الاطي  كم  يي الايي   ز افذي  امتة      كذف

𝑷(𝑺𝒕 = 𝒎 ׀ Ʒ𝒕−𝟏) =  ∑ 𝑷𝑴
𝒋=𝟏 (𝑺𝒕−𝟏 = 𝒎 ׀ 𝑺𝒕−𝟏 = 𝒋). 𝑷(𝑺𝒕−𝟏 = 𝒋 ׀ Ʒ𝒕−𝟏)  

=  ∑ 𝒑𝒋𝒎
𝑴
𝒋=𝟏 (𝑮𝒕−𝟏, 𝝈𝒊). 𝑷(𝑺𝒕−𝟏 = 𝒋 ׀ Ʒ𝒕−𝟏)                                       ( 22 -2) 

الفت      (Ʒ𝑡−1)  ،الأمظم ع د  :  𝑚  ،الح ل   اصتم     𝑃(𝑆𝑡)   :   ر  اج  يي  النظ     ،t-1   علذ    

𝑷(𝑺𝒕 = 𝒎׀ Ʒ𝒕−𝟏)   اصتم لا  النظ   المتنبئ به  ب بذ  زاص 

 

  لماذذ ه ا  المتيي  الت ب ذاص   لتاذذنيل الن  ي   الماذذت ك  ال بذ  السذذت    اصتم لا   طالخطوة الثانية   -2

يتم الحاذذذذذ  على  سذذذذ همذ  الاصتمذ ليذ  للفت      يلا  ةم   كمذ     tزالأمظمذ  ب بذ  زاصذ   يي الفت    

الملحذظ  كم  يي للحاذذذ  على التذ ي  اله  اذذي للبي م      الم في   الح لا  الاصتم لا  الماذذت ك  عب  

  الاي  الاطي 

𝒇(𝒚𝒕 , 𝑺𝒕 = 𝒎 ׀ Ʒ𝒕−𝟏) =  
𝟏

𝝈𝒎
 ∅ 

𝒚𝒕−𝝁𝒕(𝒎)

𝝈(𝒎)
. 𝑷(𝑺𝒕 = 𝒎 ׀ Ʒ𝒕−𝟏)                         (23-2)  

𝑳𝒕(𝜷, 𝜸, 𝝈, 𝜹) = 𝒇(𝒚𝒕 ׀Ʒ𝒕−𝟏) = ∑  𝒇(𝒚𝒕
𝑴
𝒋=𝟏 , 𝑺𝒕 = 𝒋 ׀Ʒ𝒕−𝟏)                           (24-2) 

 

( لتح يك التنبؤا  المسذذذبة   2-24المع دل  )هي طاذذذفي  الاصتم لا  ب سذذذت  ا  النت خ  يي  لثالثةالخطوة ا -3

  زك لاطي للاصتم لا  ب بذ  زاص  

𝑷(𝑺𝒕 = 𝒎׀ Ʒ𝒕) =
𝒇(𝒚𝒕,𝑺𝒕=𝒎׀Ʒ𝒕−𝟏)

∑  𝒇(𝒚𝒕
𝑴
𝒋=𝟏 ,𝑺𝒕=𝒋׀Ʒ𝒕−𝟏)

                                                    (25-2) 

 

الاصتم لا  الأزلي  التي طمت      اسذذت  ا . t = 1 ... T يت  ،طتن   هج  ال بذا  على التذالي لنل 

𝑷(𝑺𝟎طاذذذذفيتهذ    = 𝒎׀ Ʒ𝒕)   الاصتمذ لا  الأزليذ  للنظذ   المتةذ   ب بذ  زاصذ      ا ذ 𝑷(𝑺𝟏 = 𝒎׀ Ʒ𝒕) . 

( ييمذ  يتعل   2-24يي المعذ دلذ  )  المعلمذ   يمن  طعظيم الاصتمذ ليذ  التي طم الحاذذذذذ  عليهذ     يلا  ةم   ز

,𝜷)ب لمعلم    𝜸, 𝝈, 𝜹)   . الأزلي   طسُذذت    الاصتم لا   ب سذذت  ا  الب ق التن ا يInitial Probabilities  

لتح ي  اصتم لي  التذاة  يي كل ص ل  يي ب اي  يت   العين . يتم اسذذذذت  ا  الاصتم لا  الأزلي  لحسذذذذ   اصتم لي   

𝑷(𝑺𝟎,   0  يتبل    ا  طب يل    كذف طهية  اصتم لا  النظ   الماف   يي الفت   النمذج .  = 𝒎 ׀  Ʒ𝟎)  
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 احتمالات النظام تمهيد .2.3.3.4

زجلك    يلا    يمن  طحسي  طة ي ا  اصتم لا  النظ   ب ست  ا  ةمي  المعلذ    المذةذد  يي العين 

لحذ لذ ، ل   الجذه يذ  بذ لحذ لذ   الايلا طحذلا   اخفذ  يي النظذ   دز     حلى حذ الةيم المتب يذ  التي يذ  طؤدي  

(Yuan,2011:345)    التةذ ي ا  الممهذ      زطسذذذذت ذsmoothed      لاصتمذ لا  النظذ   يي الفتt     جمذعذ 

على عنس التةذ ي ا  التي طمذت طاذذذذفيتهذ  زالتي طسذذذذت ذ   المعلذ ذ      (Ʒ𝒕)المعلذ ذ   يي الفت   الأيي     

𝑦𝑠(𝑠 . يؤدي اسذذت  ا  المعلذ    صذ  ابد ا  المسذذتةبلي للمتيي  الت ب  (Ʒ𝒕)المع بذذ   يةط،  > 𝑡)   حلى 

لأ  اصتمذ لا  امتةذ    ذ  كذف ط بط  عذً  اصتمذ ليذ  البيذ مذ      tيي الفت      mطحسذذذذي  التةذ ي ا  يي النظذ    

 & Hamilton ,1989:370-371) )(Kim,2004:133) (Persio الملاصظ  يي يت ا    تلف  زك لاطي 

Frigo,2015:240-241) (Goutte,2014:262) (Verspeek,2022:22) 

 
 

𝑷(𝑺𝒕 = 𝒊, 𝒔𝒕+𝟏 = 𝒋  ׀  Ʒ𝑻) = 𝑷(𝑺𝒕 = 𝒊, 𝒔𝒕+𝟏 = 𝒋  ׀  Ʒ𝑻). 𝑷(𝒔𝒕+𝟏 = 𝒋  ׀  Ʒ𝑻)  

    = 
𝑷(𝑺𝒕=𝒊,𝒔𝒕+𝟏=𝒋 ׀  Ʒ𝒕) 

𝑷(𝒔𝒕+𝟏=𝒋 ׀ Ʒ𝒕 ) 
 . 𝑷(𝒔𝒕+𝟏 = 𝒋  ׀  Ʒ𝑻)                                                       (26-2)            

 

يلا طذة     ع زيً ،𝑆𝑡+1 حجا ك     ،(  2-26السذذب  ال  مي    المع دل  ) حلىلامتة      السذذب  الأز   ل

, 𝑦𝑡+1   يي البي م   المسذتةبلي  𝑆𝑡 علذ    حضذ يي  صذ   … . , 𝑦𝑇.  يي  الاصتم   الممه  ثم يتم الحاذذ  على

  الاطي   كم  يي الاييالفت      يلا  طهميش الاصتم   المات   

 

𝑷(𝑺𝒕 = 𝒋 ׀  Ʒ𝑻) = ∑ 𝒑𝑴
𝒋=𝟏 (𝑺𝒕 = 𝒊, 𝒔𝒕+𝟏 = 𝒋 ׀  Ʒ𝑻)                                         (27-2) 

 

( كجزء     15-2يتم الحاذ  على ةمي  المابلح   المذةذد  على الج م  الأيم     المع دل  ) 

ب لنظ    التافي .  طمت    حلىصس ب    التي  الاصتم لا   الأك    يتم    طافيته ، جمذع   الاست  ا    سلاس ، طهية  

  .الممه  ( للحاذ  على الةيم 27- 2( زالمع دل  )26- 2زطن ا  صس   المع دل  )

 

  ماركوف لتبديل النظام نموذجبالتنبؤ مراحل   4.3.2.
 

اة اء    الما يي  طتبل  است  ا  ممذج     كذف لتب يل النظ   كنمذج  امجا   بن  للتنبؤ ب لأ      

  ز اً بتة ي  النمذج  ثم الحاذ  على مت خ  التنبؤ  زع   يبذا  ب رً    طح ي    يلا  النمذج  ز ع لجته   

 التنبؤ  زالانل الاطي يذض  يبذا  عملي  
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 ( خطوات التنبؤ بنموذج ماركوف لتبديل النظام10-2الش ل )
   المصدر: م  اددان الباحثة

 

 

 تلديد مدخلات النموذج ومرالجتها  الأولى الخطوة 1.4.3.2

ع د  المسذذذتةل ،    ع د    المتيي ا  ط ب ،) تيي   يتم طح ي    يلا  النمذج  المبلذب  التي طتنذ       

يذاص  زةذد طيي  يي  ع  ب لاسذذذتة ا ي   زيةاذذذ    الز ني ،  يتم ايتب   اسذذذتة ا ي  السذذذلاسذذذلكم  الأمظم (  

(  Box, et.al, 2016: 24) ث بت يلا  الز    زطب ي صذ  زسذذط ث بت  ري امه   نتاذذ    السذذلسذذل  عب  الز   

(Bosch, 2021: 203( )Hoarau, 2022: 26).   زيةاذ  ب ب   المتذسذط ري ا  السذلسذل  الز ني  لا طسذلك

   الز  ، زيتم  ع لج     از  تن ياذ  ااطج   ع      الز  ، ا   ثب   التب ي  ييةاذ  ب  ا  لا ينذ  التب ي   تزاي  

الاطج   الع  ، ا    رث الب ق المسذت     يي الت لت      راذه زهي    ،ثب   المتذسذط ب سذت  ا  ط ية  الف زق

  ،از التحذيل  اللذغ  يتمي   ،از الجج  الت بيعي للسذذذلسذذذل   ،ثب   التب ي  ي م  يع ل  بأيج طحذيل   ةلذ  البي م   

طتسذذذم  ز   الملاصظ ا  اغل  السذذذلاسذذذل الز ني    .(Crato, 1996: 180التحذيلا  اسذذذت  ا  ً ) رك  زهي  

ً   ، كذمه  طسذذذي  يي اطج   ع  ب  بذذذي  ع   الاسذذذتة ا  زيتم ايتب      للببيع  ال ين  يني  له ، ، زجلك متيجغ لب 

   (Hoarau, 2022: 26) الايتب   الاطي السلسل  الز ني     يلا    استة ا ي

  الذص  زةذد ةج   للناا ع   ايتب      (1979)ع      Dickey & Fullerالع لم      فولر: قدماختبار ني ي   -1

الز ني  السلسل   )   رك  زهذ       ،يي  زالعمذ ي   ب لبس ط   يتاا  كذم    & Harrisالايتب  ا  ايذع ً 
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Sollis, 2003: 42).  (   زيفت ض ايتبD&F(  البسيط زةذد عملي  عاذاخي )𝒚𝒕 ممط امح ا  جاطي    )

 ,Dickey & Fuller, 1979: 427 ( )Hill)    ك لاطي  زطنذ  بيي  الايتب      AR(1)   الم طب  الاز   

et.al, 2018: 578 )   
 

𝒚𝒕 = 𝜶 + 𝒚𝒕−𝟏 + 𝜷𝒕 + 𝒆𝒕                                                                            (28-2) 

𝛁𝒚𝒕 = 𝜶 + (𝒑 − 𝟏)𝒚𝒕−𝟏 + 𝜷𝒕 + 𝒆𝒕                                                             (29-2)  

𝒚𝒕 = 𝒑𝒚𝒕−𝟏 + 𝒆𝒕                                                                                          (30-2) 

𝜟𝒚𝒕 = 𝜶𝟎 + 𝒑𝟏𝒚𝒕−𝟏 + 𝒆𝒕                                                                              (31-2)  

𝜟𝒚𝒕 = 𝜶𝟎 + 𝒑𝟏𝒚𝒕−𝟏 + 𝒃𝒕+𝒆𝒕                                                                       (32-2)                                                     

 

𝑦𝑡∇   ع  ل الف زق الازلى، ري ا  )𝛥  حج ح    = 𝑦𝑡 − 𝑦𝑡−1  ،)et  ،ال بأ العاذاخي  𝛼 ،الح  ال  بت  Bt  

:𝐻0  عن     ايتب   الف ضي  الاف ي يتم   .الاطج   الز ني 𝐵 = 0    ،  (𝑝 = ةج    السلسل  طحتذي على  (1

  زص  .

عملي   الامح ا  الجاطي      حلىبتذسي  الايتب      Dickey & Fullerي    الموسع:  اختبار ني ي فولر    -2

)  ركب   طب    بعي   1    يأيج  لا  يهجا  الايب ء  بي   جاطي  ا طب ط  زةذد  ص ل   يي  ام   لملاصظتهم  زجلك   ،)

يي النم ج  الس بة  عب    ع  ب     عاذاخي  ايت اض ً، زيع  الايتب   المذس    𝜀𝑡، زجلك لا   هتم  الا

(ADF  ثلاث على  الايتب    هجا  زيعتم   الز ني ،  السلسل   استة ا   ع   للناا  الةذي   الايتب  ا       )

    (Dickey & Fuller, 1981: 1059 ع دلا  زك لاطي ) 

𝜟𝒚𝒕 = 𝒂𝟏 𝒚𝒕−𝟏+ ∑ 𝑩𝒋
𝒑
𝒋=𝟏  Δ𝒚𝒕−𝒋 + 𝒆𝒕  (2 -33 )  

𝜟𝒚𝒕 =𝜶𝟎 + 𝒂𝟏 𝒚𝒕−𝟏+ ∑ 𝑩𝒋
𝒑
𝒋=𝟏  Δ𝒚𝒕−𝒋 + 𝒆𝒕  (2 -43 )  

𝜟𝒚𝒕 =𝜶𝟎 + 𝒂𝟏 𝒚𝒕−𝟏+ ∑ 𝑩𝒋
𝒑
𝒋=𝟏  Δ𝒚𝒕−𝒋 + 𝜹𝒕 + 𝒆𝒕  (2 -53 )  

 

  ال بأ 𝑒𝑡  ي زي   الفجذ  الز ني ،  ∆  𝑦𝑡−𝑗   علم  ديني يذل ،𝐵𝑗  الف ق الاز  للسلسل  الز ني ،  ∆  𝑦𝑡حج ح   

زيتم ايتب   الف ضي  الاف ي     يلا  ييم    الاطج   الز ني،  𝛿𝑡  الح  ال  بت،  t  ،𝑎0العاذاخي، عن  الز    

، زعلي  ي   الاف ي  يض ي ضي   يتم  الج زلي  عن خج   tالمحسذب  ركب     ييم    tييم     يعن    طنذ   tايتب   

 زلا طحتذي ةج  زص  . السلسل   ستة  
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 نموذج التقدير  المرحهة الثانية 2.4.3.2

للأمظم  المتنبئ زطح ي   علم   المتيي ا  ال ايل  يي طة ي     علم   النمذج طح ي     يلا  هج  الم صل  يتم

 ,Box جمذع     المع يي  زك لاطي )  الملاخم زي زيتم ايتي   النمذج   بن ءً على ييم السلسل  الما ه  ،    النمذج 

et.al, 2016: 193 )   
 

اك  –أ   الع لم  :  (Akaike Information Criterionي ي )امريار مرهومة  )ي    ( ع    Akaikeالي ب مي 

النسبي  AICزي  ز ل  )  ،هجا المعي   لتح ي   طب  النمذج   1974 طة ي  الجذد   (، زيعمل هجا المعي   على 

للنم ج  المست     يي التنبؤ، لجا يهذ يم ل زسيل  لامتة ء النمذج  الايضل الجي يحة  ريل ييم  لهجا المعي  ،  

ه ،  يي( على يي ت مسب  المعلذ    المفةذد  عن   ة  م  البي م   الفعلي     البي م   المتنبئ  AICزيعتم   عي   )

زبييت    المة  م ،  النم ج   بي   مسبي ً  يف ضل  زامم   النمذج ،  ةذد   ع   طةييم  بل   يعبي  لا  المعي    زهجا 

   ( Akaike, 1974: 716-720ال ي ضي  ك لاطي ) 

AIC = n Ln (𝝈̂𝒆
𝟐) + 2m   (2 -63 )  

𝜎̂𝑒)ع د  علم   النمذج (،  الم ت       طب  النمذج   m  ع د الما ه ا ،  n   حج ح   
    ة   طب ي  ال بأ زبييت   2

𝝈̂𝒆
𝟐 = 

∑(𝒚𝒕− 𝒚̂𝒕)𝟐

𝒏−𝒌
  (2 -73 )  

هجا   1978( ع    Schwartzي   الب صك ):  (Schwartz Bayesian Criterionمريار شوارتز )  –ب  

زهذ  عي   لايتي   النمذج  الايضل    بي   جمذع     النم ج ، زيفضل النمذج  (،  SBCالمعي   زي  ز ل  )

-Schwarz, 1978: 461( زبيي  ال ي ضي  ك لاطي )AICجز الةيم  الايل، زي طبط ا طب ط ً زثية ً بمعي   ) 

462 )    

𝑺𝑩𝑪(𝒎) = n Ln (𝝈̂𝒆
𝟐) + m Ln (n)  (2 -38 )  

( ع    Hannan & Quinnي   الب ص    ):  (Hannan & Quinn Criterionمريار حنان كوي  )  –ج  

 :Meyler, et.al, 1998( لتح ي   طب  النمذج  الم  زت ) H&Qهجا المعي   زي  ز ل  ايتا  اً )   1979

 زبييت  ك لاطي     .(19

𝑯&𝑸(𝒎) 
= 𝐋𝐧( 𝝈̂𝒆

𝟐) +
𝟐𝒎  𝒄  𝑳𝒏(𝑳𝒏 𝒏)

𝒏
    ; 𝒄 > 𝟐                                               (39-2) 

 ( < 2cث بت، ) c  حج ح   
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 صلاحية النموذج وتقيي  المرحهة الثالثة اختبار  3.4.3.2

الم صل    هج   النمذج   يتم يي  بذيي  طذبيف  ز علم ط   طا يت  طم  الجي  النمذج   يبذ   لمع ي      

مةب  الب اي     حلىزا   ا  يتم الاستم ا  يي عملي  التحليل، از العذد     يلذ النمذج     الما كل الةي سي زالمة   ،  

الف ق   t  𝜀̂طم ل البذايي  و  طحليل البذايي،  زلايتب        لاخم  النمذج  يتم است  ا  ايتب     طح ي  زطة ي   

 & Yaffee)(  𝑥𝑡  E( زالةيم المة    لهج  الما ه ا  ) 𝑥𝑡بي  الةيم الما ه   للسلسل  الز ني  التي طم طحليله  ) 

McGee, 2000: 210).     يفي ص   كذ  النمذج  الم ت   لعملي  التنبؤ يم ل يا خت العملي  العاذاخي ، ييج

از على   𝜀𝑡ا  طنذ  البذايي الن طج     عملي  التة ي  طحة  الف زض النظ ي  ال  ب  ب لمتيي ا  العاذاخي   

زيتم جلك    يلا    (𝜀𝑡زاهمه  ع   زةذد ا طب ط جاطي بي  الايب ء الحةيةي  )  ،الايل لا يظه  ري يلل زاض 

 الايتب  ا  الاطي   
 

   الطبيري:لهتوزيع   Jarque – Beraاختبار   -1

ربيض )طتب  التذ ي  الببيعي بمتذسط بف     التأك     كذمه  طاذياز  t 𝜀̂يم ل طحليل بذايي النمذج  

𝜎𝑎زطب ي   
2( )Yaffee & McGee, 2000: 210).  اج ا  طذ ي  البي م   غي  الببيعي    ض ز    بلة  للتحليل

ديية     حلىيؤدي   الايتا دي   حلىمت خ  غي   النم ج   طحليل  كبي  يي      (Jarque &Bera,1980:255)  ص  

(Thadewald & Büning,2004:2)   الع لم      زعلى ي    الأس ت   Bera  & (1987) (1980)هج 

Jarque    بذايي الامح ا  طح ي     حجا ك مت    يي  يسم   ايتب    بأة اء𝜀𝑡     طنذ  حصا خي   اج    الببيعي،طتب  التذ ي

(JB)  لمة ييس طست     اج    (kurtosis)زالتفلب   (skewness)الالتذاء    دال   الغ لبً      لذبا  هج   مة ييس 

التذ ي . انل  ايتب      ،يا خت  الاطي    (JB)زيأيج   (Thadewald & Büning,2004:5) الايي  

(Jarque &Bera,1987:165-166)    (Jarque &Bera,1980:257)    (Joanes &Gill,1998:187) 

𝑱𝑩 =
𝑵

𝟔
∗ [ 𝑺𝟐 + 

(𝑲−𝟑)𝟐

𝟒
 ]                                                                (40-2) 

were 

𝑺 =
𝝁𝟑

𝝁
𝟐

𝟑

𝟐
         ⁄                                                                                 ( 14 -2) 

𝑲 =
𝝁𝟒

𝝁𝟐
⁄                                                                                      ( 24 -2) 

         𝝁𝒋 =  𝟏
𝒏⁄ ∑ (𝒙𝒊 − 𝒙̄)𝒋 , 𝒋 = 𝟐, 𝟑, 𝟒.𝒏

𝒊=𝟏                                             ( 34 -2) 

ييم الاصتم لي       (JB)زيتم ايتب   الف ضي  الاف ي     يلا   ة  م  ييم    ,  التفلب    𝐾الالتذاء  𝑆 حج ح   

 .الع   يض ي ضي   يتم (0.05)    ركب للايتب   ي جا ك مت ييم الاصتم لي  
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 لبواقي النموذج  الذاتيالارتباط  اختبار -2

   يت       (𝜀𝑡ا طب ط الةيم  المة    لح  ال بأ يي الفت   )  حلىبي  ريب ء النمذج     جاطيال طب ط  لاا  ياي 

   لا طحتذي على الاف  زا  الةيم غي   ستةل    (𝜀)لذ  زهجا يعني ا   افذي  التب ي  المات    (𝜀𝑡−1) س بة   

[𝐶𝑂𝑉(𝜀𝑖𝜀𝑗) ≠ 0 ∀i = j]    .   الز ني السلاسل  بي م    يي  الجاطي  الا طب ط  يح ث   Time)زغ لب ً    

Series)   لأيب ء النمذج    الجاطيالا طب ط  الناا ع   زيمن      زلهجا طسمى اصي م ً ب لا طب ط ال بي المتسلسل

( ردا  طا ياي  طست    لايتب   1978)   Box-Ljungيع  ايتب    اج     ( (box-ljung  ايتب    اة اء   يلا   

  ك لاطي  زطنذ  بيي  الايتب      Q  ((Q-statisticsالمة   زيع ف الايتب   بإصا خي     نمذج   الع    لاء    

Ljung& Box,1978:297-298)  )(Kim et al,2004:324-325) (Tinungki,2019:1-2)  

(Danielle et al,2022:183) 
 

𝑸 = 𝒏(𝒏 + 𝟐) ∑
𝒑𝒌

𝟐

𝒏−𝒌

𝒎
𝒌=𝟏                                                                           ( 44 -2) 

Were   𝒑𝒌 =  
∑ (𝛆𝐭−𝛆̅)(𝛆𝐭+𝐤−𝛆̅)𝐍−𝐊

𝐭=𝟏

∑ (𝛆𝐭−𝛆̅)𝐍
𝐭=𝟏

𝟐                                                            ( 54 -2) 

 

𝒌 (lag)فترات التأخر    kمرامل الارتباط الذاتي,,    𝒑𝒌:   إذ إن   = (𝟏, … , 𝒎), 𝜺𝒕  , قيمة حد الخطأ 𝜺̅متوسط قي  حد الخطأ  ,n  

, ويت  رفض   ( مستقلتتوز  بش ل  النموذج خالية م  الارتباط الذاتي و  )أخطاء  H0 :يت  اختبار فرضية الردم    حج  الرينة

h, α-1)إذا كانت    فرضية الردم  
2Q > X  تتبع إحصائية  ( , اذ Q    بدرجات حرية  توزيع مربع كاي(h)      اذ,h) 2(Q ~X     ويت

 .تتوز  بش ل مستقل لا بقايا النموذج  فان p < 0.05إذا كانت قيمة ف  p قي  الاحتمالية م  خلال أيضارفض فرضية الردم 

 

 التنبؤ  4.4.3.2

  يأيج بع  التحة     بلاصي  النمذج  المة   يتم طحليل اصتم لا  الامتة   للأمظم  المتنبئ به  صيك  

𝑝(𝑠𝑡 النمذج  ص لتي  اص هم  طعب  ع  الح ل  الح لي  للنظ   = زالح ل  ال  مي  طعب  ع  الح ل  المستةبلي      (1

𝑝(𝑠𝑡 = به  بمة ا   ا ه     المتنبئالامتة   ب بذ  زاص   لمع ي   س   الأمظم     ب صتم لا  ز   ثم يتم التنبؤ  (2

زطعبي طافي  الاصتم لا  زطمهي ه  مت خ  اك   دي  اج يمن   ة  م  السلاسل    , سنذي( ياه ي, يالزاص   )

الز ني  الفعلي     الأمظم  الممه   لنلت  الح لتي  زالمة  م  بي  مت خجه  يتم طةييم هج  العملي     يلا  اة اء 

على اصتم لا     يتم الت كيز  النظ  ،بة اء است لا  صذ   ايتب    لاخم  طانيا البي م   للأمظم  المتنبئ به ,  

ص لتي  )  ممذج  ةي  حجا ك   ي د اً على طانيا الأمظم يع  النمذج  المة    ( اج  P)  (،)اللاص   الممه  النظ    

الح لا (,  mع د  از       ( ي يب      الممه    الاصتم لا   ييم  طنذ   عن     زاض   ) 0بانل  ز   )1   )

(Charles,2011:16)       صيك يتم اعتم د طانيا النظRegime Classification (RCM)    كب ية  لتح ي
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 ً (   100)   حلى(  0   )    (RCM),اج يمت  ايتب   الأعلى  الةيم  على  الأيل  ةيمالطفُضل    ،   اجا ك   ع د الأمظم   ن سب 

RCM  ∈  [0  ،  100]     بينم  النمذج  الجي لا يمنن   عن    طنذ  الةيم  بف  ينذ  طانيا النظ      لي ،

زالتي غ لبً    % 50هي    RCMالةيم  الح ي  بصا ء  ز  .100ي ي        RCM  ييم    طنذ التمييز بي  الأمظم   

  (RCM)اصتس   ييم     زيتم  Chen & Shen,2012:295)  )(Chan et.al,2011:1418)   كمعي    طست     

ك لاطي    مظ  ي    & Bhar)   (Ang & Bekaert,2002:172)لنمذج   نذ     

Hammoudeh,2020:32) (Shaw,2019:11) 

 

RCM= 400 
𝟏

𝑻
 ∑ 𝒑𝒕

𝑻
𝒕=𝟏 (𝟏 − 𝒑)                                                        ( 64 -2) 

 

ا حصاء    تسويةرمل دهى  : قيمة ثابتة تt  .400  في الوقتاحتمالات النظام الممهدة    :𝒑𝒕 : مقياس تصنيف النظام، RCMاذ ان:  

 : الردن ا جمالي للاحتمالات. T.100و 0لي ون بي  
 

ز   ثم يتم طةييم اداء ممذج  التنبؤ ب ست  ا  يبأ التنبؤ )البذايي( زيتم ل يبأ التنبؤ ب لف ق بي  الةيم   

ج كلم  ابتع  يبأ التنبؤ ع   ح  ،الاف   حلى  يتن هى يبأ التنبؤ  ره ( زيفضل  ييالفعلي  زالةيم  المتذيع  )المتنبئ  

طنبؤا  غي  ديية  ) تحيز ( جا    ،الاف  كلم  زل   التنبؤ  التنبؤ )طنبؤ ا  لاً(    ربي اج يع    تذسط لم ب  يبأ 

(Hill, et.al, 2018: 433).  اهم   الاطيزيذض  الج ز   ،زيتم التأك     دي  النمذج  ب ست  ا   ع يي   ح د

   .(Pankratz, 1983: 259-260 ع يي  ايتب   دي  التنبؤ ) 

 ( مرايير اختبار نقة التنبؤ 6-2جدول )ال

 الصيغة الرياضية لهمريار  المريار 

 = ME (Mean Errorمتوسط الخطأ )
𝟏

𝒏
 ∑ =𝒏

𝒕   𝒆𝒕                         (47-2) 

 = MSE ( Mean Square Errorمتوسط مربع الخطأ ) 
𝟏

𝒏
 ∑ =𝒏

𝒕   𝒆𝒕
𝟐                      (48-2) 

 = MAE ( Mean Absolute Error)  الخطأ المطهعمتوسط 
𝟏

𝒏
 ∑ =𝒏

𝒕   |𝒆𝒕|                   (49-2) 

 متوسط مطهع الخطأ النسبي 

(Mean Absolute Percentage Error ) 
MAPE = 

𝟏

𝒏
 ∑ =𝒏

𝒕   |𝑷𝒆𝒕|               (50-2) 

 

: سهسهة الاخطاء )البواقي( والتي تلسب بالفرق بي  القي  اللقيقية لمشاهدات السهسهة  𝒆𝒕: حج  دينة الاخطاء،  nإذ إن:  

* ) 100  :: نسبة الاخطاء ويلسب كالاتي𝑷𝒆𝒕والقي  المقدرة،  
𝒙𝒕− 𝒆𝒕 

𝒙𝒕
=)𝑷𝒆𝒕  وتمثل ،𝒙𝒕  رالزمنية. المصد: مشاهدات السهسهة :  

 :  إلىبالاستنان  ةم  إددان الباحث
Source: Montgomery, Douglas C., & Jennings, Cheryl L. ,&  Kulahci, Murat , Time Series 

Analysis and Forecasting, 2nd Edition, John Wiley & Sons, Inc., Hoboken, New Jersey, 2015, p234. 

Meyler, Aidan & Kenny, Geoff & Quinn, Terry, Forecasting Irish Inflation Using ARIMA Models, 

Economic Analysis, Research and Publications Department, Central Bank of Ireland, Technical 

Paper, 3/RT/98, 1998, p:26.  
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لث الفصل الثا    

   المبحث الأول: تحليل مؤشرات الانذار المبكر 3.1

 لولايات المتحدة الأمريكية لالمبكر  الإنذارتحليل مؤشرات  3.1.1

فقد   ،(2008)قبل الأزمة المالية العالمية    والتوسع الاقتصاديمن النمو    مدةشهد الاقتصاد الأمريكي   

السياسة  معدلأسعار الفائدة لتحفيز الإنفاق الاستهلاكي والتجاري فقد بلغ  لى خفض إ الاحتياطي الفيدراليعمد 

وبالمثل انخفض معدل الفائدة على الإقراض ومعدل  ، 2003%( في عام  1)   بـ  مقارنة  2000%( في عام  6)

%( 6.59%( و)9.5%( على التوالي مقارنة بـ) 1.103و )   %(4)  2003في عام    غت  لالفائدة قصير الاجل اذ ب

%( و 135.4اذ بلغ )ورافق هذا الانخفاض ارتفاع في الائتمان المحلي المقدم للقطاع الخاص    2000في عام  

وسعر   (M2)وبالمثل فقد ارتفعت نسبة النمو لعرض النقد    ،على التوالي  2003و  2000%( لعامي  149.9)

%(  1.895لى ) إ%(  3.240ما معدل التضخم فقد سجل انخفاضاً من ) أالصرف الفعلي الحقيقي لنفس الفترة  

  %)1.154بلغت )فقد    2003في عام    GDPوارتفعت نسب النمو في    ،على التوالي  2003و   2000لعامي  

والعائد على الحق   (ROE)الربحية العائد على الموجودات  اما معدلات  ،2000%( في عام 0.594مقارنة بـ) 

فقد ازداد   (ROA)الملكية   القروض    ،المذكورة  المدةبنسب طفيفة خلال    ت للقطاع المصرفي  لنسبة  وبالمثل 

( بلغت  فقد  القروض  لإجمالي  في  1.4المتعثرة  بـ)  %2003(  عام  1.1مقارنة  في   )%2000. (Federal 

Reserve System,2003)  رفع الاحتياطي الفيدرالي أسعار 2006إلى آب    2004من حزيران    المدة  يوف ،

  M2لاحتواء معدل التضخم ضمن المستوى المستهدف ونتيجة لذلك انخفضت نسب نمو  بشكل متكرر  الفائدة  

فضلاً عن انخفاض معدلات التضخم وصاحب ذلك انخفاض في معدلات الربحية للقطاع   المذكورةخلال المدة 

النصف  وفي  (Federal Reserve System,2005) (Federal Reserve System,2006).  المصرفي

نتجت ( و 1929الكساد الكبير )  ذ زمة منألأعنف    الولايات المتحدة الأمريكيةتعرضت    2007الأول من عام  

اذ توسعت عمليات الإقراض   ،التي تسببت فيها القروض العقارية  العقاري،اساساً عن مشكلة الرهن  هذه الأزمة  

انخفضت أسعار فعندما  السابقة،  طيلة السنوات  همال المركز المالي للمقترض فضلاً عن عدم كفاية الضمانات  إو

السداد   العقارات  عن  وامتناعهم  المقترضين  ذلك    وتعثر  سيولة    الىأدى  في  كبير  التجارية    المصارفعجز 

المالية   الأسواق  جعل  مما  المالية  الإقراض  تسديد   الدولية،ومؤسسات  في  وتعثرات  صعوبات  من  تعاني 

المالية    Lehman)  مصرف، عندما قدم  2008بلغت الأزمة ذروتها في سبتمبر  و  ومستحقاتها،الالتزامات 

Brothers) تدخلت حكومة الولايات المتحدة من خلال    ،أحد أكبر البنوك الاستثمارية في العالم، دعوى إفلاس

الأزمة عن   كشفت لنظام المالي والتخفيف من آثار الركود الذي أعقب ذلك  اعمليات الإنقاذ الضخمة لمنع انهيار  

الامر الذي دعا    ،الافتقار إلى الشفافية، وعدم كفاية التنظيم  مننقاط ضعف هيكلية في النظام المالي الأمريكي،  
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دود   إطلاق  الى قانون  مثل  المصرفي،  للقطاع  جديدة  بازل   (Dodd- Frank Act)فرانك  -لوائح  ومعايير 

وإدارة   والتي تهدف إلى تحسين متطلبات رأس المال والسيولة  & Nonaka,2013:71-91)  (Veta ،الثالث 

الأزمة المالية النظام جعلت الإصلاحات التي تم إجراؤها منذ    و،  2009  حزيرانالركود في    انتهى  ،المخاطر

وقامت المؤسسات المصرفية ببناء احتياطيات أقوى    ،المالي الأمريكي أكثر مرونة مما كان عليه قبل الأزمة

  بعد عشر سنوات من الأزمة و  ،لرأس المال والسيولة تعزز قدرة المؤسسات على تحمل الصدمات المعاكسة

رفع الاحتياطي الفيدرالي أسعار الفائدة تدريجياً مما يقرب   إنتاجه،استعاد الاقتصاد الأمريكي مستوى    المالية

المالي أكثر    حالصفر وأصب من   القطاع المصرفي الأمريكي تحديات غير    مرونة، ومرة اخرى واجهالنظام 

تسبب في حدوث ركود اقتصادي حاد واضطراب الأسواق المالية،    ( 19- أزمة وباء )كوفيد   من جراءمسبوقة  

  (ROA)و   (ROE)فقد بلغت نسب    ،وجودة الموجودات   وربحية  سيولةمؤشرات المصارف من  مما ضغط على  

%( 1.418%( و) 11.850مقارنة بـ)  2020%( على التوالي في عام  0.729%( )6.85للقطاع المصرفي ) 

مقارنة    2020%( في عام  10.170وعلى هذا السياق ارتفعت نسب القروض المتعثرة الى )  2019في عام  

، وهو أكبر  2020في الربع الثاني من عام    %(8.484- )بمعدل    GDPانخفض    ،2019%( في عام  9.321بـ)

للتخفيف من تأثير الأزمة، نفذت الحكومة الأمريكية والاحتياطي الفيدرالي العديد من وانخفاض ربع سنوي.  

 Federal)تدابير السياسة، مثل دعم السيولة، والتيسير النقدي، واللوائح الاحترازية لمواجهة التقلبات الدورية.  

Reserve System,2019) (Federal Reserve System,2020)   ساعدت هذه الإجراءات على استقرار

تعرض النظام    2022وفي الربع الثالث من عام    ،النظام المصرفي ودعم تدفق الائتمان إلى الأسر والشركات 

 Signature)و (Silicon Valley Bank)ي مصرفنجمت عن انهيار المصرفي الأمريكي لأزمة مصرفية 

Bank) استثمروا في الأوراق المالية المعرضة لمخاطر    اذ   ،ا في البلاد من حيث الحجممصرف  20بين أكبر    من

إلى   2020  اب في    (0.5%)ارتفاع أسعار الفائدة من    وعند   ،أسعار الفائدة، مثل سندات الخزانة طويلة الأجل

الرأسمالية  2023  اذارفي    (%4.1) الاحتياطيات  وتآكلت  قيمتها  المالية  الأوراق  هذه  فقدت  للمصارف  ، 

في فقدان الثقة في النظام المصرفي. أدى ذلك إلى زيادة في عمليات   المصارفتسبب فشل هذه  المذكورة، و

بين   الإقراض  وتجميد  من  المصارفالسحب  للعديد  سيولة  مشاكل  خلق  مما  الحكومة  المصارف،  تدخلت   .

المال   تقديم قروض طارئة وضمانات وضخ رأس  من خلال  النظامي،  الانهيار  لمنع  الفيدرالي  والاحتياطي 

  تشرين الثاني المتعثرة.  رفع بنك الاحتياطي الفيدرالي سعر الفائدة بمقدار ربع نقطة تسع مرات منذ    للمصارف

  ( 1- 3) الجدول    ويوضح  (Federal Reserve ,2022)، لمكافحة التضخم واستعادة الثقة في الدولار.  2022

المستخدمة في الدراسة الحالية خلال مؤشرات الإنذار المبكر للولايات المتحدة الامريكية    بعض متوسط قيم  

   (2023- 2000المدة )
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 ( 2023-2000للمدة ) الأمريكية المبكر للولايات المتحدة  الإنذار( مؤشرات 1-3جدول )ال

 )متوسط القيم %( 
 ROA ROE 

معدل  

 السياسة 

معدل  

 الإقراض 

الفائدة قصيرة  

 الاجل 

الائتمان  

 المحلي 

القروض  

 المتعثرة 
GDP 

الحساب 

 الجاري
M2  التضخم 

2000 1.180 14.078 6.236 9.233 6.456 136.600 1.100 0.720 -3.919 6.042 3.376 

2001 1.130 14.138 3.888 6.923 3.687 141.225 1.100 0.044 -3.726 8.616 2.831 

2002 1.218 14.908 1.667 4.675 1.726 145.775 1.300 0.494 -4.171 7.471 1.585 

2003 1.361 15.248 1.128 4.123 1.151 148.725 1.400 1.058 -4.562 6.985 2.272 

2004 1.331 14.635 1.349 4.340 1.563 152.725 1.100 0.829 -5.197 4.771 2.676 

2005 1.286 13.600 3.213 6.189 3.512 158.175 0.800 0.738 -5.741 4.289 3.390 

2006 1.295 13.453 4.964 7.958 5.153 164.850 0.700 0.647 -5.912 5.234 3.233 

2007 1.069 11.333 5.019 8.050 5.268 169.775 0.800 0.536 -5.094 6.117 2.852 

2008 0.442 4.495 1.928 5.088 2.965 168.750 2.583 -0.636 -4.715 6.743 3.845 

2009 0.354 0.633 0.160 3.250 0.556 164.275 4.616 0.024 -2.622 8.061 -0.343 

2010 0.960 5.435 0.175 3.250 0.312 156.750 4.519 0.690 -2.871 2.493 1.644 

2011 1.294 7.920 0.102 3.250 0.303 152.275 3.843 0.380 -2.920 7.278 3.155 

2012 1.488 8.798 0.140 3.250 0.283 149.975 3.406 0.390 -2.574 8.614 2.073 

2013 1.583 9.603 0.108 3.250 0.167 149.575 2.567 0.627 -2.018 6.749 1.465 

2014 1.487 8.950 0.089 3.250 0.124 148.800 1.912 0.637 -2.108 6.170 1.622 

2015 1.486 9.170 0.133 3.260 0.227 150.025 1.515 0.466 -2.243 5.765 0.119 

2016 1.489 8.765 0.395 3.512 0.644 151.325 1.326 0.497 -2.121 6.760 1.261 

2017 1.563 9.153 1.002 4.097 1.152 152.075 1.118 0.692 -1.854 5.692 2.131 

2018 1.674 11.743 1.832 4.904 2.188 151.675 0.939 0.573 -2.140 3.779 2.443 

2019 1.383 11.760 2.158 5.283 2.207 157.375 0.900 0.637 -2.087 5.055 1.812 

2020 0.945 4.648 0.376 3.544 0.505 164.250 1.025 -0.210 -2.945 19.009 1.236 

2021 1.140 12.900 0.080 4.693 0.114 157.875 0.975 1.401 -3.626 16.657 4.693 

2022 1.054 10.908 1.683 8.008 2.228 155.075 0.725 0.221 -3.717 5.231 8.008 

2023 1.568 13.871 4.753 8.290 4.943 160.600 0.730 0.317 -3.310 -3.231 4.890 
 

 على: المصدر من اعداد الباحثة بالاعتماد 

Board of Governors of the Federal Reserve System Washington, D.C Anula Report, for (2000-2022)  

Economic Research ,Federal Reserve of ST. Louis, https://research.stlouisfed.org/ 

International Financial Statistics IMF, https://data.imf.org/. 
 

 يوضح تمثيل المؤشرات المذكورة في الجدول أعلاه خلال المدة المذكورة  )1- 3)والشكل 

 
 

   (2023- 2000المبكر للولايات المتحدة الأمريكية للمدة ) الإنذار( مؤشرات 1-3)الشكل 
 EViews.12المصدر من اعداد الباحثة باستخدام برنامج 

https://research.stlouisfed.org/
https://data.imf.org/
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 المبكر للبرازيل  الإنذارتحليل مؤشرات  3.1.2
 

- 2000واجه الاقتصــــاد البرازيل عدة فترات من عدم الاســــتقرار المالي والمصــــرفي خلال المدة )

ــيـة في الربع الثـالث من عام  2023 ــبـب عدم اليقين    2002( فقـد أدت ازمة الانتخـابات الرئاســ التي اندلعـت بســ

ــادية هروبًا حاداً لرأس المال   ــات الاقتص ــياس ــأن الس ــعار الفائدةوبش وانخفاض قيمة الريال  زيادة حادة في أس

فقد رفع معدل فائدة السـياسـة في   ،الامر الذي دعا البنك المركزي البرازيلي على تشـديد مالي ونقدي ،البرازيلي

، ونتيجـة لـذلـك فقـد 2001 عـام  (18%-15%)%( بعـدمـا كـان يتراوي بين  26الى )  2003الربع الأول من عـام  

ائـدة الإقراض     M2%( على التوالي ، امـا نمو  24.4%( و )72.4الودائع فقـد بلغـت )  وارتفع كلا من معـدل فـ

ــتمر بالانخفاض لغاية الربع الثاني من عام   ــجلا كلا من  0.5-فقد بلغ )  2003فقد انخفض وأسـ %( وبالمثل سـ

GDP     والحسـاب الجاري نسـبة منGDP    (  0.1%( و)8-بلغت )  2003انخفاضـا في الربع الثاني من عام%

تأثر القطاع المصــرفي البرازيلي    ،2002%( في 10.6وبالمقابل ارتفع معدل التضــخم فقد بلغ ) ،على التوالي

عن السـداد وخسـارة الربحية فقد حدث تراجع في الائتمان    النكوللائتمان وزيادة حالات بالأزمة من انخفاض ا

%(  55.7مقارنة بـــــ)  2003%( في الربع الأول من عام  52.1الى )  GDPالمقدم للقطاع الخاص كنسـبة من 

وحدث تراجع بسـيط أيضـا في مؤشـرات ربحية النظام المصـرفي في النصـف    ،2002في الربع الثالث من عام  

ام   اني من عـ اي    ،2002الثـ ــر صـــــافي الأربـ %( في الربع الرابع 1.6)  (ROA)الموجودات  الى  وبلغ مؤشــ

ه.1.8، مقارنة بــــــ )2002 وخلال   (Banco central brazil,2003)  %( في النصـف الأول من العام نفسـ

ة مما أدى الى ، اســتعيدت مصــداقية ســياســة الاقتصــاد الكلي مع تشــديد الســياســات المالية والنقدي2003عام  

%( في الربع 15.6مقارنة بــــــ)  2003%(  في النصــف الثاني  من عام  11.4انخفاض معدل التضــخم الى )

ــح المجال في النظام الماليالاول من العام المذكور وبهذه الطريقة، تبددت تدريجيا أوجه عدم اليقين   ، مما أفسـ

ــم بتخفيض تدريجي   ــة نقدية أكثر مرونة، تتس ــياس ــي ومتطلبات الاحتياطي   فقد أمام س ــاس ــعر الفائدة الأس لس

%(  1.0الى )M2 و  GDPوزاد النمو   ،%(16.5الى ما يقارب )  2003انخفض سـعر الفائدة الأسـاس في عام  

 %(. 36.9%( على التوالي وانخفضت الديون الخارجية الى )6.1و )

الولايات  النمو العالمي بسبب التعديلات في سوق العقارات في على الرغم من زيادة المخاطر علىو

أكبر لمواردها في عمليات الإقراض، دون زيادة  البرازيلية على الاتجاه نحو توجيه المصارفالمتحدة، حافظت  

مستوى  تأثير كبير على    (2008) وكان للأزمة المالية العالمية    ،كبير على محافظهم الاستثمارية المخاطر بشكل

المال، البرازيلي  المصرفي   النظاموالاقتصاد   رأس  تدفقات  انعكاس  في  للأزمة  المفاجئة  الصدمة  تسببت   ،

فقد  الاقتصادي.  النشاط  في  وتباطؤ  المحلي،  الطلب  في  وتقلص  البرازيلي،  الريال  قيمة  في  حاد  وانخفاض 

الى    ROEو  ROAنسب    فضلاً عن انخفاض   ،2008انخفضت ربحية وسيولة القطاع المصرفي خلال عام  
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.اما نسبة القروض 2010واستمرت بالانخفاض الى الربع الأول من عام    على التوالي%( 19.5%( و ) 2.1)

%( الى ان بلغت 3.1من )  2008المتعثرة الى اجمالي القروض فقد ارتفعت ابتداءً من النصف الأول من عام  

فضلاً عن ذلك أدت الأزمة إلى انخفاض الصادرات البرازيلية،   ،2009%( في النصف الأول من عام  4.1)

%( بعد 8.3وبالمثل انخفض نمو عرض النقد الى )  2008%( في عام  3.8-الى )  GDPمما أدى انخفاض نمو  

بعد ما كان  2008%( نهاية عام  6.2%( في الربع السابق، وبالمقابل ارتفع معدل التضخم إلى ) 15.2ما كان )

الربع    %( من الناتج المحلي الإجمالي في1.8-سبة ). كما تدهور ميزان الحساب الجاري بن2007%( عام  4.6)

. اما ارصدة الديون الخارجية الى الناتج المحلي فقد اخذت بالارتفاع ابتداءً من الربع الثاني  2008  الرابع لعام

وبعدها اخذت النسبة بالانخفاض خلال عام  2009%( في النصف الثاني من عام  17.2حتى بلغ )   2008لعام  

ة من التدابير النقدية والمالية  . استجابت السلطات البرازيلية بسرعة وحزم للأزمة من خلال تنفيذ مجموع 2010

 (والاحترازية لاستعادة الثقة ودعم السيولة وتحفيز الطلب. خفض البنك المركزي البرازيلي معدل سياسته من

ديسمبر  13.75% لعام  8.8) إلى    2008( في  الثالث  الربع  بين    ، مع توفير2009%( في  السيولة لسوق ما 

الاحتياطي.    المصارف متطلبات  من  وتقليل  بسرعة  التعافي  على  البرازيل  هذه  السياسة  إجراءات  وساعدت 

، بينما انخفض  2010%( في عام 1.4الأزمة واستئناف مسار نموها. انتعش نمو الناتج المحلي الإجمالي إلى ) 

، بينما  2010في عام    GDPمن  (  1.7%( تحسن ميزان الحساب الجاري إلى عجز بنسبة )5.6التضخم إلى )

ومربحًا مستقرًا  المصرفي  النظام  الوضع    (Banco Central Brazil,2010)  .ظل  تدهور  أخرى  ومرة 

( بشكل ملحوظ فقد دخل الاقتصاد في حالة ركود في عام  2016-2014في البرازيل خلال الفترة )الاقتصادي  

عام    2014 الوضع في  انخفض  2015وتفاقم  فقد  والخارجية  الداخلية  العوامل  نتج عن مجموعة من  الذي   ،

GDP   ( 31.8%( وارتفعت الديون الخارجية الى ما يقارب )10%(، بينما ظل التضخم قريبًا من ) 3بنسبة)%  ،

الأول من عام  و النصف  دام عامين،    2017شهد  بعد ركود  الإجمالي  المحلي  الناتج  في  زيادات ربع سنوية 

الماضية،   10وانخفاضًا في النسبة المئوية السنوية للتغير في مؤشر التضخم إلى أدنى مستوى له خلال السنوات  

( للنظام المصرفي  ROE، واستمر )  2019في عام  %(4.5وانخفاضًا ملحوظًا في سعر الفائدة الأساسي بلغ )

%( في 14.8، مقارنة بـ )2019%( في ديسمبر  15.6في الارتفاع للعام الثالث على التوالي، حيث وصل إلى ) 

البرازيل   واجهت    (Banco Central Brazil,2017)   (Banco Central Brazil,2018)   .2018ديسمبر  

وانتقلت الصدمة التي أصابت إلى النظام المالي، شهد   ،2020في النصف الأول من عام    (19-   كوفيد )ازمة  

توقف نمو ربحية النظام المصرفي وكان العامل الرئيسي الذي أسهم في وقف   2020النصف الأول من عام  

السلبية   للآثار  استجابة  القروض  خسائر  مخصصات  في  الكبيرة  الزيادة  هو  النشاط   للازمةالربحية  على 

%( في  4.1اقتصاد البرازيل، بنسبة )   تقلص  (Banco Central Brazil,2020)  الاقتصادي وجودة الائتمان.
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%(  2.0فائدة أساس ) معدلوواجه تضخمًا مرتفعًا وفي هذا السياق عمل الاقتصاد البرازيلي بأدنى   2020عام 

،  2021بعد الانتعاش في عام    2022اما ربحية النظام المصرفي ظلت مستقرة في النصف الأول من عام    ،

الجائحة. قبل  ما  مستويات  من  بالقرب  المصرفي  النظام  ربحية  عام     استقرت  بنسبة   GDPنما    2022في 

 2022  الربع الأول لعامفي    %(12.1)، وشكّل التضخم تحديًا مستمرًا للبرازيل فقد أدت ذروته عند  %(2.9)

السياسة   معدل  رفع  إلى  أدت  كبيرة  نقدي  تشديد  دورة  لعامفي    %(13.75 (إلىإلى  الرابع  .  2022  الربع 

(Banco Central Brazil,2022)    المبكر لاقتصاد البرازيل    الإنذاربعض مؤشرات    (2-3)ويوضح الجدول

 ( 2023-2000المستخدمة في الدراسة الحالية للمدة )

  (2023-2000للمدة ) برازيلالمبكر لل الإنذار( مؤشرات 2-3جدول )ال

 )متوسط القيم %( 

  ROA ROE 
معدل  

 السياسة 

معدل  

 الإقراض 

الفائدة  

قصيرة  

 الاجل 

الائتمان  

 المحلي 

القروض  

 المتعثرة 
GDP 

الحساب 

 الجاري
M2  التضخم 

2000 1.180 14.078 6.236 9.233 6.456 136.600 1.100 0.720 -3.919 6.042 3.376 

2001 1.130 14.138 3.888 6.923 3.687 141.225 1.100 0.044 -3.726 8.616 2.831 

2002 1.218 14.908 1.667 4.675 1.726 145.775 1.300 0.494 -4.171 7.471 1.585 

2003 1.361 15.248 1.128 4.123 1.151 148.725 1.400 1.058 -4.562 6.985 2.272 

2004 1.331 14.635 1.349 4.340 1.563 152.725 1.100 0.829 -5.197 4.771 2.676 

2005 1.286 13.600 3.213 6.189 3.512 158.175 0.800 0.738 -5.741 4.289 3.390 

2006 1.295 13.453 4.964 7.958 5.153 164.850 0.700 0.647 -5.912 5.234 3.233 

2007 1.069 11.333 5.019 8.050 5.268 169.775 0.800 0.536 -5.094 6.117 2.852 

2008 0.442 4.495 1.928 5.088 2.965 168.750 2.583 -0.636 -4.715 6.743 3.845 

2009 0.354 0.633 0.160 3.250 0.556 164.275 4.616 0.024 -2.622 8.061 -0.343 

2010 0.960 5.435 0.175 3.250 0.312 156.750 4.519 0.690 -2.871 2.493 1.644 

2011 1.294 7.920 0.102 3.250 0.303 152.275 3.843 0.380 -2.920 7.278 3.155 

2012 1.488 8.798 0.140 3.250 0.283 149.975 3.406 0.390 -2.574 8.614 2.073 

2013 1.583 9.603 0.108 3.250 0.167 149.575 2.567 0.627 -2.018 6.749 1.465 

2014 1.487 8.950 0.089 3.250 0.124 148.800 1.912 0.637 -2.108 6.170 1.622 

2015 1.486 9.170 0.133 3.260 0.227 150.025 1.515 0.466 -2.243 5.765 0.119 

2016 1.489 8.765 0.395 3.512 0.644 151.325 1.326 0.497 -2.121 6.760 1.261 

2017 1.563 9.153 1.002 4.097 1.152 152.075 1.118 0.692 -1.854 5.692 2.131 

2018 1.674 11.743 1.832 4.904 2.188 151.675 0.939 0.573 -2.140 3.779 2.443 

2019 1.383 11.760 2.158 5.283 2.207 157.375 0.900 0.637 -2.087 5.055 1.812 

2020 0.945 4.648 0.376 3.544 0.505 164.250 1.025 -0.210 -2.945 19.009 1.236 

2021 1.140 12.900 0.080 4.693 0.114 157.875 0.975 1.401 -3.626 16.657 4.693 

2022 1.054 10.908 1.683 8.008 2.228 155.075 0.725 0.221 -3.717 5.231 8.008 

2023 2.074 15.309 4.753 8.290 4.943 160.600 2.641 0.317 -3.310 -3.231 4.890 
 

 المصدر من اعداد الباحثة بالاعتماد على: 
Financial Stability Report (FSR),Banco Centrel Brazil, Semiannual publication (2003-2023) 

Economic Research ,Federal Reserve of ST. Louis, https://research.stlouisfed.org/ 

International Financial Statistics IMF, https://data.imf.org/. 

 :بيانياً  لاهـــل المؤشرات المذكورة في الجدول أعــيوضح تمثي (2-3)والشكل 

https://research.stlouisfed.org/
https://data.imf.org/
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 ( 2023- 2000للمدة )برازيل المبكر لل الإنذار( مؤشرات 2-3)الشكل 
 

 EViews.12المصدر من اعداد الباحثة باستخدام برنامج 

 

 تشيليلالمبكر  الإنذارتحليل مؤشرات  3.1.3

بدأ التمتع بنمو أقوى  و  2000بداية عام    ذ تقدمًا كبيرًا في النمو الاقتصادي منشيلي  تالاقتصاد الأحرز  

بلغ  2004في عام   البالغ )GDP  (0.3، حيث  بينما ضل التضخم أقل من الهدف السنوي  بلغ  %3(  %( فقد 

سعر  التشيلي  الفائدة خفض البنك المركزي    معدلات نتيجة لتحسن الظروف الخارجية وانخفاض  ، و%(2.3)

بمقدار   سياسته  على  )  (100)الفائدة  إلى  ليصل  أساس  و) 1.75نقطة  الودائع  لمعدل  لمعدلات  %2.4(   )%

مقابل كل من الدولار وسلة   انخفضت قيمة البيزوالمذكور    وخلال الربع الأول من العام  ،%(7.1الإقراض )

حافظ النظام المصرفي التشيلي على قوته رغم انخفاض طفيف بمعدلات    وقد %(.  0.50من العملات بمقدار )

بلغ    2004الربحية في الربع الرابع لعام   توالي  %( على ال16.7%( و)1.5)  (ROE)و  (ROA)معدل  فقد 

%( في الربع الأول، بينما انخفض معدل القروض المتعثرة الى اجمالي القروض من 19.6%( و )2مقارنة بـ ) 

شيلي تواجهت    (Banco Central de Chile,2004)   .العامنهاية  %( في  1.2%( في الربع الأول الى )1.6)

الحكومية  عدة التدخلات  أو  الخارجية  الصدمات  بسبب  تاريخها،  في  مالية  أهمها  ،أزمات  المالية   من  الأزمة 

( السلع،  (2008العالمية  أسعار  وانخفاض  العالمي  بالركود  التشيلي  الاقتصاد  تأثر  نموفقد  ،   GDPانخفض 

في ظل هذه الظروف، اعتمدت الحكومة سياسات و،  2008انخفاضا حادا ابتداء من النصف الثاني من عام  

ومن  فصاعداً،    2009معاكسة للدورات الاقتصادية ساعدت على الحد من الخسائر اعتبارًا من منتصف عام  

أثرت الاضطرابات العالمية على مخاطر وقد   ، تأجيج الارتفاع التدريجي في الإنتاج والصادرات والعمالة.  ثم

للتقليل إلى    إجراءات  المصارف العاملة في شيلي، ولمواجهة الصدمات الكبيرة اتخذت السلطات الشيلية عدة  
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أدنى حد من الاضطرابات المحلية والحفاظ على استقرار الأوضاع في النظام المالي المحلي. نفذت الحكومة 

،  2009%( في عام  1.7لشيلي بنسبة )   GDPإجراءات التحفيز المالي وزادت السيولة في النظام المصرفي.  

 Banco)    (Banco Central de Chile, 2008%( )5.8بنمو قدره ) 2010لكنه تعافى بسرعة في عام 

Central de Chile, 2010)  بلغ ، بعد ما عانى انخفاضًا  2014٪ خلال عام  1.8نما الاقتصاد التشيلي بنسبة

السنوي  4.1) التضخم  متوسط  وبلغ  السابق.  العام  في  الأشهر  3 ٪4(  في  من    %10  مقارنة    2014الأولى 

-%)  2014و  2013فبقت سالبة خلال عامي    GDP/  الحساب الجارينسب  . بينما  2013في عام    )% 9.1)

و  (3.1 لعام     ،  الأول  الربع  من  بالارتفاع  القومي  الناتج  اجمالي  الى  الخارجي  الدين  بلغ    2016اخذ  فقد 

 %( في الربع الرابع، وارتفع عجز الحساب الجاري إلى الناتج المحلي الإجمالي28.4%( مقارنة بـ) 25.24)

، وهي قيمة عالية مرتبطة بانخفاض المدخرات الخاصة وزيادة الاستثمار. 2021%( في عام 9.9ليصل الى )

%(، وفيما  6.6( وبالمقابل ارتفع معدل التضخم الى )0.1وبالمثل انخفض نمو الناتج المحلي الاجمالي الى )

%( للربع السابق،  16.2رنة بـ)%( مقا15.9يخص القطاع المصرفي فقد انخفض العائد على حق الملكية الى )

وشهد الاقتصاد التشيلي نوبتين    %(.0.1د انخفضت بنسبة )اما نسبة القروض المتعثرة الى اجمالي القروض فق

- والثانية نتيجة لأزمة )كوفيد   2019من الضغوط المالية الأولى خلال فترة الاضطرابات الاجتماعية في عام  

التصنيف   لذلك قامت وكالات ، نتيجة  2020عام    وخلال، ولم يؤد أي منهما إلى أزمة مالية.  2020( في عام  19

توقعات سلبية. بسبب الجائحة المستمرة وما تلاها من زيادة   لتشيلي إلىالتصنيفات الائتمانية    الائتماني بمراجعة

التصنيف السيادي لتشيلي من    (S&P)في الإنفاق الحكومي مع ارتفاع العجز المالي، خفضت ستاندرد آند بورز

A    إلى  +A  تم التي  التوسعية،  النقدية  السياسة  والوباء، ساهمت  الاجتماعية  آثار الاضطرابات  ولمواجهة   ،

تحقيقها من خلال الاجراءات التقليدية وغير التقليدية، في الحفاظ على الظروف المالية الداخلية المواتية بينما  

اد تشيلي بسرعة من الوباء مما أدى في أدى إلى توسع كبير في الميزانية العمومية للبنك المركزي تعافى اقتص

بمعدل    2021في عام    GDPانتعش   النهاية إلى ارتفاع التضخم ، وتفاقم بسبب الحرب بين روسيا وأوكرانيا.  

قدره   عام  ,،  (1.7%)نمو  عام   2022في  خلال  الاختلالات  بعد  التكيف  عملية  التشيلي  الاقتصاد  واصل 

%(  7لبيزو الشيلي مقابل سلة من العملات، ارتفع سعر فائدة السياسة ).منذ بداية العام، انخفضت قيمة ا2021

الجاري.   الحساب  عجز  توسع  الثالث  الربع  في  ذروته  السنوي،  التضخم   Banco central)وبلغ 

cheli,2022c)  (Banco central cheli,2022sh)        الإنذار يوضح بعض من مؤشرات    (3-3) والجدول 

 ( 2023- 2000المبكر لاقتصاد تشيلي المستخدمة في الدراسة الحالية للمدة )
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  (2023- 2000للمدة )  تشيليالمبكر ل الإنذار( مؤشرات 3-3جدول )ال

 )متوسط القيم %( 

  ROA ROE 
معدل  

 السياسة 

معدل  

 الإقراض 

الفائدة قصيرة  

 الاجل 

الائتمان  

 المحلي 

القروض  

 المتعثرة 
GDP 

الحساب 

 الجاري
M2  التضخم 

2000 1.850 20.140 5.218 14.843 10.758 58.918 1.625 0.836 -1.147 1.049 3.839 

2001 1.697 18.324 5.138 11.891 7.233 74.919 1.778 -0.022 -1.538 0.770 3.573 

2002 1.492 15.989 3.688 6.447 3.925 85.945 1.800 -0.046 -0.945 1.286 2.488 

2003 1.629 16.501 2.625 5.747 2.768 85.002 1.810 0.386 -0.346 -0.930 2.822 

2004 1.740 17.885 1.938 6.944 1.830 84.449 1.412 0.384 2.854 3.615 1.054 

2005 1.741 19.042 3.625 9.031 3.531 82.042 1.055 1.015 1.428 4.249 3.047 

2006 1.750 19.548 5.063 10.231 4.826 79.488 0.811 0.992 4.513 3.089 3.401 

2007 1.520 17.837 5.438 9.994 5.179 82.049 0.785 0.962 4.368 3.022 4.394 

2008 1.397 15.911 7.375 12.300 6.577 96.474 0.890 -0.135 -4.053 2.135 8.710 

2009 1.365 15.585 1.000 7.140 0.718 105.999 2.934 0.181 1.857 0.083 0.440 

2010 1.903 20.832 1.813 6.233 3.738 105.277 2.904 0.742 1.424 1.723 1.414 

2011 1.899 20.020 4.938 8.983 5.148 107.546 2.421 0.221 -2.063 3.732 3.339 

2012 1.511 16.426 5.000 9.313 4.462 111.455 2.264 0.413 -4.401 2.523 3.016 

2013 1.467 14.721 4.875 8.978 3.127 114.409 2.047 0.514 -4.765 1.834 1.788 

2014 1.777 18.961 3.563 7.730 2.760 118.454 1.962 0.642 -3.463 1.106 4.714 

2015 1.528 14.716 3.125 6.853 2.658 120.754 1.842 0.343 -2.772 1.527 4.350 

2016 1.212 12.562 3.500 7.348 2.085 124.661 1.839 0.481 -2.612 0.997 3.796 

2017 1.435 13.405 2.625 7.208 5.077 128.107 1.899 0.469 -2.798 0.621 2.185 

2018 1.448 13.306 2.563 6.100 7.064 131.420 1.910 0.501 -4.514 1.914 2.434 

2019 1.442 13.042 2.313 5.593 3.017 139.427 1.935 0.427 -5.217 1.704 2.556 

2020 0.687 6.248 0.625 4.883 2.573 146.235 1.820 -0.242 -1.885 0.576 3.048 

2021 1.481 16.343 1.625 6.190 2.718 142.487 1.411 0.942 -7.360 1.080 4.515 

2022 1.501 16.406 9.500 13.500 2.995 126.500 1.271 0.539 -8.955 -2.463 11.613 

2023 2.480  28.260  10.25 16.280 8.633   2.00 0.500 -4.900 2.005 6.5 

 المصدر من اعداد الباحثة بالاعتماد على: 

Financial Stability Report, Banco Central De Chile, Semiannual report  (2004-2023) 
Economic Research ,Federal Reserve of ST. Louis, https://research.stlouisfed.org/ 

International Financial Statistics IMF, https://data.imf.org/. 

 يوضح تمثيل المؤشرات المذكورة في الجدول أعلاه:  (3- 3)والشكل 

 

 

 ( 2023- 2000للمدة ) لتشيلي المبكر  الإنذار( مؤشرات 3-3)الشكل 
 EViews.12المصدر من اعداد الباحثة باستخدام برنامج 

https://research.stlouisfed.org/
https://data.imf.org/
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 المبكر تركيا الإنذارمؤشرات  تحليل 3.1.4

، ووتيرتها وانعكاساتها بشكل كبير على آليات النمو الاقتصادي والركود في تركيا أثرت تدفقات رأس المال

(، نجمت عن فقدان الثقة في القطاع العام  2002و  2001واجه القطاع المصرفي التركي أزمة حادة في عامي )

نتيجة ارتفاع  ،  النظام المصرفي في الفترة التي سبقت الأزمةوضعف الإطار التنظيمي فضلا عن تراكم مخاطر  

%(   26في عدم تطابق العملة وآجال الاستحقاق و ارتفاع في القروض المتعثرة الى اجمالي القروض بنسبة ) 

فضلا عن   ،( على التوالي86.3-%( و )3.4-) ROE و ROAوانخفاض في الربحية فقد بلغت نسبة كلا من 

الحساب   نسبةمستويات عالية من نسبة الدين إلى الناتج القومي الإجمالي، و   2000ذلك شهد الاقتصاد خلال عام  

 %(، و انخفاض في قيمة الليرة التركية52.7%(، وارتفاع مستوى التضخم الى )4.0-)  ت بلغ  GDP/ الجاري

أدت الأزمة إلى استحواذ وإغلاق مصارف عدة، وتقلص حاد في النشاط الاقتصادي،   %(.6) بنسبة  GDPو  

.  2002%( في الربع الثاني من عام  105.0وزيادة كبيرة في الدين العام فقد بلغت نسبة الدين الى الناتج المحلي )

. وتم وضع برنامج شدد على الاستقرار (IMF) أبرمت تركيا اتفاقية مع صندوق النقد الدوليولتفادي الازمة  

. التركي  طويل الأجل وإصلاحات هيكلية من خلال اعتماد نظام سعر صرف عائم وتعديل لقانون البنك المركزي

، تم اعتماد استهداف التضخم الضمني، والذي تم استبداله باستهداف صريح للتضخم في عام  2003في عام  

المصارف المعسرة؛ واحتسبت ديون المصارف تمت تصفية   حيث تم الإعلان عن هدف التضخم علنًا،  2006

. المصارفالحكومية في الدين العام طويل الأجل وأعيد هيكلتها؛ وأنشئ نظام للتأمين على الودائع؛ وأعيد رسملة  

 .  2004في عام    (9%)إلى    2002عام  في) %   (30وبالمثل، ساعد الانضباط المالي في خفض التضخم من 

(Çakmaklı et al,2021)   بعد الأزمة بدأ الاقتصاد التركي في الانتعاش ونماGDP   ( إلى 5.1بنسبة .)%

النقدية   والسياسات  عن استراتيجيات الاقتراض  التركية، فضلاً  الليرة  قيمة  ارتفاع  التحسن، ساهم  جانب هذا 

 2004%( في عام  1.6، الى )GINوالمالية الصارمة إلى حد كبير في انخفاض نسبة صافي الدين الخارجي/

) ب كانت  عام  4.3عدما  في  من  %2002(  كل  وأظهر   ،ROA  و ROE    بالعام مقارنة  طفيفًا  انخفاضًا 

استمر القطاع المصرفي التركي في النمو    (Central Bank of the Republic of Turkey,2005)السابق.

فقد بلغت   2007فقد تحسن أداء ربحية القطاع المصرفي التركي في عام  ) 2008قبل الازمة المالية العالمية ) 

%( على التوالي. وتظهر هاتان النسبتان اتجاها تصاعديا مقارنة 21.3%( و) 2.7  ( (ROE)و  (ROA) نسب 

عام   عام    فضلاً   2006بنهاية  من  الأول  الربع  في  الربحية  في  طفيف   Çakmaklı et).  2008انخفاض 

al,2021)  المالية العالمية  فقد واجهت المصارف التركية نقص السيولة    بالأزمةالقطاع المصرفي التركي    تأثر

ومع ذلك كان القطاع المصرفي التركي    ،وانخفاض قيمة العملة وارتفاع القروض المتعثرة وتراجع الربحية

القطاع  كان  اذ  المحلية.  الأزمة  بعد  تنفيذها  تم  التي  الإصلاحات  بفضل  وذلك  العالمية،  للأزمة  نسبياً  مرنًا 
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لم تطلب المؤسسات المالية التركية أي  اذ    المصرفي والمالي التركي قوياً على عكس العديد من الاقتصادات،

دعم رأسمالي. فقد ارتفع متوسط نسبة كفاية رأس المال في القطاع المصرفي التركي خلال الأزمة، متذبذبًا عند 

%( تركيا هي 8%( والمستوى المطلوب البالغ )12%( أعلى بكثير من المستوى المستهدف البالغ )20حوالي )

مما يشير إلى أن البنوك التركية   الأزمة،التي تحسن تصنيفها الائتماني بشكل كبير خلال  واحدة من البلدان القليلة  

لا تنطوي على مخاطر كبيرة للعملات الأجنبية. وكان العامل الرئيسي الذي عزز مرونة الاقتصاد التركي في 

 ROA، شهد  2009و هيكل القطاع المصرفي السليم والمستقر. واعتبارا من الربع الثالث لعام  مواجهة الأزمة ه

عام    ROEو بنهاية  مقارنة  ملحوظة  زيادة  المصرفي  القطاع  )   2008في  )2.7وحققا  و   )%21.6  .)% 

(Central Bank of the Republic of Turkey,2011)  ( عانت تركيا من  2016- 2011خلال المدة )

، اذ أضر التشديد المالي العالمي 2018انخفاض في مؤشرات الاقتصاد الكلي وأصبح أزمة اقتصادية في اذار  

بالأسواق الناشئة وكانت تركيا من بين البلدان التي تأثرت، حيث عانت من أزمة عملة أعقبها    2018في عام  

، وانخفضت قيمتها  2018كي في عام في المائة من قيمتها مقابل الدولار الأمري 31ركود. فقدت الليرة التركية 

موجة   وأغرقت  سبتمبر.  في  الفائدة  أسعار  في  الحاد  الارتفاع  بعد  ارتفعت  ثم  للسنة  الأول  النصف  في  أكثر 

، 2018الإفلاس مئات الشركات ساعد إطار إعادة هيكلة الديون للقطاع المصرفي، الذي تم تنقيحه في أكتوبر  

مليار دولار أمريكي ومع ذلك، فإن جهود صانعي السياسات لاحتواء    20  البنوك على إعادة هيكلة قروض بقيمة

( على الاقتصاد التركي من  19- الآثار غير المباشرة لم تكن كافية لتنشيط سوق الائتمان. أثرت ازمة )كوفيد  

  خلال قنوات العرض والطلب كذلك الصناعات الأكثر ارتباطا بالعالم قد تأثرت بسبب الاضطرابات وانخفاض 

  2021( للربع الأول من عام  0.7-)  GDPقيمة العملة التركية التي زادت من تكلفة الاقتراض، فقد بلغت نمو  

. تبنت تركيا تيسيرًا نقديًا قويًا إلى جانب التسوية المالية المعتدلة. في بداية عام  2020%( لعام  3.7مقارنة بـ ) 

2020( عند  التركي  المركزي  البنك  حدده  الذي  السياسة  معدل  كان  التضخم  6.8،  معدل  كان  بينما   ،)%

%( في الربع الأول،  2.1بعدما كان )  2021%( في الربع الرابع لعام  12.9( إلى )ROE%(، ارتفع )12.15)

%( في النصف  12.5وانخفض معدل السياسة الى )   (.% 1.07إلى )%(  0.92( ارتفعت من )ROAمعدل )اما  

، تشير المؤشرات الرئيسية إلى بعض التباطؤ في  2021%( بداية عام 17.5بعدما كان )   2022الأول من عام 

الث وفي النصف الأول من العام، كان الدافع الرئيسي للنمو هو الطلب المحلي فقد اتسع العجز في  الربع الث

الحساب الجاري بسبب ارتفاع واردات الطاقة والذهب إلى جانب تباطؤ محدود في الصادرات، في حين أن  

ا في  الأساسية،  والخدمات  السلع  في  الأسعار  بارتفاع  مدفوعًا  كان  المستهلكين  الثاني من عام  تضخم  لنصف 

2022(  .Central Bank of the Republic of Turkey,2022)    من    (4-3) والجدول بعض  يوضح 

 ( 2023-2000المبكر لاقتصاد تركيا المستخدمة في الدراسة الحالية للمدة ) الإنذارمؤشرات 
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  (2023- 2000للمدة ) لتركياالمبكر  الإنذار( مؤشرات 4-3جدول )ال

 )متوسط القيم %( 
 ROA ROE 

معدل  

 السياسة 

معدل  

 الإقراض 

الفائدة  

 قصيرة الاجل 

الائتمان  

 المحلي 

القروض  

 المتعثرة 
GDP 

الحساب  

 الجاري 
M2  التضخم 

2000 -0.73 -19.50 78.223 7.263 97.257 8.285 25.625 2.099 -3.609 5.150 56.363 

2001 -2.80 -54.69 65.555 7.961 102.406 22.686 29.375 -2.600 1.921 8.975 53.492 

2002 1.757 3.744 48.183 6.888 101.652 20.219 22.950 2.899 -0.251 11.825 47.110 

2003 2.817 21.540 34.723 5.171 100.845 10.841 20.125 1.574 -2.417 13.650 21.919 

2004 2.293 16.128 20.500 4.793 98.972 8.797 22.375 1.958 -3.465 16.900 8.599 

2005 2.160 15.225 14.375 4.633 98.182 4.785 24.750 2.438 -4.120 20.775 8.190 

2006 2.000 15.817 15.875 5.219 99.416 3.835 34.600 1.424 -5.611 5.822 9.587 

2007 2.689 21.649 17.080 6.244 100.491 3.405 37.725 1.468 -5.341 3.784 8.782 

2008 2.333 18.899 15.908 7.960 102.053 3.274 45.900 -1.450 -4.973 5.935 10.432 

2009 2.380 19.199 8.535 5.580 100.189 4.483 47.700 0.673 -1.642 3.290 6.277 

2010 2.504 18.719 5.251 4.117 99.013 4.199 52.900 2.325 -5.627 4.457 8.580 

2011 1.933 15.136 3.250 5.559 99.801 2.788 60.400 2.254 -8.822 3.166 6.450 

2012 1.759 14.156 5.000 4.708 99.768 2.663 61.575 1.051 -5.470 3.031 8.931 

2013 1.768 13.956 3.750 3.980 99.215 2.690 68.275 1.881 -5.827 5.004 7.493 

2014 1.363 11.801 7.750 3.381 100.083 2.679 72.650 1.271 -4.138 2.860 8.852 

2015 1.262 11.218 7.250 3.075 99.913 2.891 79.475 1.496 -3.155 4.159 7.667 

2016 1.408 12.446 7.250 3.124 99.336 3.101 80.650 1.109 -3.106 4.166 7.782 

2017 1.619 14.316 7.250 3.219 99.512 2.921 84.150 1.762 -4.683 3.671 11.133 

2018 0.906 8.472 17.125 4.200 101.762 3.253 86.850 -0.671 -2.382 4.731 16.220 

2019 0.716 6.497 14.063 3.187 100.897 4.638 81.200 1.343 1.466 6.087 15.423 

2020 0.664 6.536 12.125 2.800 98.485 4.432 89.875 1.803 -4.471 7.930 12.268 

2021 0.834 7.391 14.750 3.136 100.634 3.263 85.775 2.225 -0.897 11.446 19.448 

2022 1.630 17.626 9.750 6.293 100.746 2.400 78.100 0.859 -5.452 12.886 71.836 

2023 1.433 16.330 8.550 5.320 98.271 2.110 77.65 0.315 -6.325  12.930 71.830 

 اعداد الباحثة بالاعتماد على: المصدر من 
Financial Stability Report, Central Bank of The Republic of Türkiye, Semiannual report  (2005-2023) 

Economic Research ,Federal Reserve of ST. Louis, https://research.stlouisfed.org/ 

International Financial Statistics IMF, https://data.imf.org/. 
 

 

 يوضح تمثيل المؤشرات المذكورة في الجدول أعلاه:  (4- 3)والشكل 

 
 

 ( 2023- 2000للمدة )لتركيا المبكر  الإنذار( مؤشرات 4-3)الشكل 
 

 EViews.12المصدر من اعداد الباحثة باستخدام برنامج 

https://research.stlouisfed.org/
https://data.imf.org/
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 كندالالمبكر  الإنذارتحليل مؤشرات  .3.1.5 

 المصارفتحظى  العالم، اذ استقرارًا في    الأنظمة المصرفيةبين أكثر  من    النظام المصرفي الكندييعد  

د ال ةكنـ القوة  يـ ة  بـ ة،  والمرونـ ارســـــات الإقراض الحكيمـ د الإقراض و، وممـ ة،  وقواعـ الودائع الكبيرة والمتنوعـ

والدرجة العالية من   من راس المالمسـتويات قوية  يتمتع بالكندي القطاع المصـرفي ف. الجيدةوالرقابة الحكومية  

البنك المركزي دراســات اســتقصــائية أجراها وذلك وفقاً ل الكنديثقة المشــاركين في الســوق في النظام المالي 

ــنـدوق ــرفي (  (International Monetary Fund ,2019 .النقـد الـدولي  الكنـدي وصــ امتـاز القطـاع المصــ

 ROA( فقد حافظ على نسـب ربحية جيدة فقد بلغت نسـب  2008الكندي بالاسـتقرار طوال مدة الازمة المالية )

ــ )  2006%( على التوالي في عام  25.0%( و)1.2)  ROEو %( وكانت معدلات 2.5%( و )0.2مقارنة بــــ

بة الحسـاب الجاري /  GDPالنمو في  فقد كانت موجبة طوال المدة   GDPمتفاوتة بين ارتفاع وانخفاض اما نسـ

 Quarterly Financial) (.% 3المذكورة، اما معدلات التضخم فقد كانت ضمن المستوى المستهدف البالغ )

Report,2006) (Quarterly Financial Report,2000)       ام تعرض  2008وفي الربع الرابع من عـ

ة ) الميـ ة العـ اليـ ة المـ ة الأزمـ اد نتيجـ دي إلى ركود حـ ــتهلاكي  اذ    (2008الاقتصـــــاد الكنـ اق الاســ انخفض الإنفـ

ــتعادة   ــتغرق الأمر بعض الوقت قبل أن تتمكن الحكومة من اس ــكل حاد، واس ــتثمار التجاري في كندا بش والاس

خلال هذا الركود، انخفض   .عرض النقد الاسـتقرار والثقة في الأسـواق من خلال خفض أسـعار الفائدة وزيادة  

GDP    الزيادات في الإنفاق الحكومي، والإنفاق الاســــتهلاكي،    أرباع قدمت على مدى ثلاثة    %(3.3)بنســــبة

بعد   2009%( في عام  0.3التوسـعية فقد خفض البنك المركزي الكندي معدل السـياسـة الى )والسـياسـة النقدية 

ــبة  .  2008%( في عام  1.5ما كان ) اما النظام المصــرفي الكندي فقد كان من اقوى الأنظمة المصــرفية بالنس

تقاليد القطاع المالي المتمثلة في ممارســات الإقراض الصــارمة   للبلدان التي تعرضــت للأزمة المالية بســبب 

 مصرفأي ولم يتعرض  ظل النظام المصرفي الكندي مرنًا. خلال الأزمة المالية العالمية اذ  والرسـملة القوية.  

حافظت المصـارف على مسـتوى ربحيتها اما القروض المتعثر فقد  د فق  .حكوميةو إلى خطة إنقاذ كندي الفشـل أ

ــارت فجوة الائتمان إلى ارتفاع  و  زادت بنســب غير مؤثرة على النظام المصــرفي. الائتمان المحلي للقطاع  أش

حققت كندا وقد   ،2014%( في عام  106.0و )  2010%( في عام  88.6بعـد الازمة المـاليـة فقـد بلغـت ) الخـاص 

عار النفط العالمية في عام    نموا اقتصـاديا متواضـعا بة نمو    ،2014منذ انخفاض أسـ %GDP  (1.0  )فقد بلغ نسـ

ــام   ع )  2014فـي  ى  الـ ــاض  ف خـ ــالانـ ب مـرت  ــام  0.6واســـــتـ ع فـي   )%2016  .(Quarterly Financial 

Report,2010)  كندا في ركود في الربع الأول    اذ دخلت على الاقتصــاد الكندي  إثر(  19-لأزمة )كوفيد كان  و

النظام المالي الكندي اما   ، بدأ الاقتصــاد الكندي في التعافي2020  شــهر ايار. ولكن اعتبارًا من  2020من عام  

ــارفهذا جزئياً حقيقة أن   ( ويعكس19-كوفيد ) ازمةظل مرنًا طوال   ــات الاكتتاب   المص اعتمدت على ممارس
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الكندية دورًا  المصــارف، لعبت الازمةالســليمة قبل الأزمة وكان لديها رأس مال وســيولة وقائية قوية. خلال 

أصبحت   ،2022في عام   ذلكومع   الإقراض،حاسمًا في دعم الاقتصاد الكندي من خلال ضمان استمرار تدفق  

ــادات   ــبب التحديات الجديدة التي تواجه الاقتصـ ــعف النظام المالي أكثر تعقيداً وازدادت المخاطر بسـ نقاط ضـ

  فضــلاً عنالارتفاع الســريع في أســعار الفائدة وتباطؤ النمو.  المرتفع،بما في ذلك التضــخم    والكندية،العالمية 

ــيا   ــواق المالية وزيادة المخاطر المرتبطة بالأمن    واوكرانيا،الحرب بين روسـ مما أدى إلى تكثيف تقلبات الأسـ

. وعزز  2022كان النمو قوياً في النصف الأول من عام  الكربون فقد السيبراني والانتقال إلى اقتصاد منخفض  

ارتفاع أسـعار السـلع الأسـاسـية وتخفيف القيود المفروضـة على الصـحة العامة النشـاط الاقتصـادي. سـاهم ارتفاع  

ــعار الطاقة ــخم الذي بلغ ذروته في  أسـ ــافة إلى الطلب الزائد، في ارتفاع التضـ الربع والغذاء العالمية، بالإضـ

ــبع مرات في عام  ي كند المركزي ال  بنك  ورفع  %(7.5)  2022الثاني لعام   ــعر الفائدة ســ ــل  2022ســ ، ليصــ

نقطة أسـاس. كما قام بتشـديد كمي يكمل التشـديد الكمي ارتفاع سـعر الفائدة في السـياسـة   400إجمالي الزيادة إلى 

ولتعزيز المعدل   .من خلال الضــغط التصــاعدي على أســعار الفائدة طويلة الأجل وجعل الاقتراض أكثر تكلفة

بحلول نهاية العام، تباطأ الاقتصاد الكندي والمستهدف، عدل البنك هيكل وشروط عملياته في الأسواق المالية..  

 Quarterly) (Quarterly Financial Report,2022)%(.  6.7)بشـــكل كبير، وانخفض التضـــخم إلى  

Financial Report,2021)    لكندا يوضـــح متوســـط قيم بعض مؤشـــرات الإنذار المبكر   (5-3)والجدول

 (2023-2000خلال المدة ) المستخدمة في الدراسة الحالية
 

  (2023-2000للمدة ) لكنداالمبكر  الإنذار( مؤشرات 5-3جدول )ال

 )متوسط القيم %( 

 ROA ROE 
معدل  

 السياسة 

معدل  

 الإقراض 

الفائدة  

قصيرة  

 الاجل 

الائتمان  

 المحلي 

القروض  

 المتعثرة 
GDP 

الحساب 

 الجاري
M2  التضخم 

2000 0.024 0.279 5.625 7.271 5.698 60.967 1.375 0.994 2.542 7.250 2.718 

2001 0.388 4.675 3.813 5.813 4.004 65.323 1.500 0.335 2.207 7.375 2.531 

2002 0.582 7.792 2.500 4.208 2.624 64.791 1.600 0.872 1.745 5.925 2.259 

2003 0.797 11.335 2.938 4.688 2.964 62.061 1.200 0.367 1.226 3.400 2.771 

2004 0.759 15.449 2.250 4.000 2.312 63.903 0.682 0.952 2.345 5.225 1.857 

2005 1.104 18.783 2.750 4.417 2.807 65.033 0.568 0.818 1.904 5.675 2.213 

2006 1.331 27.190 4.125 5.813 4.177 75.062 0.448 0.385 1.446 7.300 2.005 

2007 1.109 23.099 4.313 6.104 4.625 79.528 0.428 0.536 0.826 8.875 2.138 

2008 0.410 10.839 2.750 4.729 3.341 83.106 0.627 0.025 0.125 8.975 2.368 

2009 0.588 11.944 0.313 2.396 0.694 84.386 1.104 -0.434 -2.910 8.900 0.308 

2010 1.073 17.430 0.688 2.604 0.776 90.074 1.267 0.889 -3.566 4.850 1.776 

2011 1.174 19.898 1.000 3.000 1.169 89.950 0.998 0.779 -2.717 5.575 2.912 

2012 1.091 18.608 1.000 3.000 1.160 95.464 0.659 0.183 -3.533 6.325 1.519 

2013 1.109 18.241 1.000 3.000 1.164 100.864 0.596 0.836 -3.143 6.825 0.938 
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2014 1.132 18.394 1.000 3.000 1.173 105.646 0.534 0.682 -2.320 6.725 1.906 

2015 1.031 17.101 0.625 2.775 0.823 109.814 0.520 -0.098 -3.496 7.425 1.125 

2016 0.970 15.636 0.500 2.700 0.816 116.742 0.589 0.412 -3.098 7.625 1.429 

2017 1.133 17.514 0.750 14.000 1.061 123.927 0.496 0.762 -2.801 7.075 1.598 

2018 1.167 17.075 1.438 5.250 1.791 131.717 0.530 0.673 -2.380 5.300 2.268 

2019 1.060 16.260 1.750 5.375 1.890 145.457 0.518 0.440 -1.960 5.975 1.949 

2020 0.803 13.088 0.250 3.406 0.635 149.807 0.537 -0.477 -2.139 11.375 0.721 

2021 1.115 17.366 0.250 2.971 0.209 151.905 0.447 0.956 -0.269 11.475 3.394 

2022 1.208 18.394 2.500 5.160 2.558 155.026 0.339 0.515 -0.386 5.900 6.799 

2023 0.746 8.947 7.750 8.750 4.743 218.03 0.363 0.778 -0.877 2.500 4.333 
 

 المصدر من اعداد الباحثة بالاعتماد على: 
 

Quarterly Financial Report, Bank of Canda, (2011-2023). 

Monetary Policy Report, Bank of Canda, (2000-2023). 

Board of Governors of the Federal Reserve System Washington, D.C Anula Report, for (2000-2009)  

Economic Research ,Federal Reserve of ST. Louis, https://research.stlouisfed.org/ 

International Financial Statistics IMF, https://data.imf.org/. 
 

 يوضح تمثيل المؤشرات المذكورة في الجدول أعلاه:  (5- 3)والشكل 

 

 

 ( 2023-2000للمدة )كندا لالمبكر  الإنذار( مؤشرات 5-3)الشكل 

 EViews.12المصدر من اعداد الباحثة باستخدام برنامج 

https://research.stlouisfed.org/
https://data.imf.org/
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 داخل العينة  التنبؤ بالأزمات المصرفية باستخدام نموذج ماركوف لتبديل النظام 2. 3

 اتباع مجموعة من الخطوات وكالاتي:  تبديل ماركوف يتطلب التنبؤ بالأزمات المصرفية باستخدام نموذج

وذلك بهدف جراء اختبار جذر الوحدة )ديكي فولر الموسع(   إتم  :  فحص استترراري  اللاتلستل اليمنية  1.2.3

في حال كونها غير    ومن ثم تطبيق التحويلات اللازمة لجعلها ملعععتررة  ،فحص اسعععتررار اللعععللعععلة ال منية

نتشعار لها رسعم البيانات الحريرية لكل سعللعلة من اللعلاسعل ال منية المدروسعة للتعرف علا  عكل الا  ملعتررة، وتم

لمؤ عرات عينة    لاسعل ال منيةرسعم اللع   7-3)   6-3)الشعكل   و6-3يبين الجدول )و)معرفة اللعلو  العام ، 

 .الدراسة

 عينة الدراسة  اقتصادات البلدان ديكي فولر الموسع لمؤشرات-( اختبار جذر الوحدة 6-3جدول )ال

 الولايات المتحدة  اللالسل اليمنية لمؤشرات ةاسترراري

 الفرق الأول  الملاتوى نوع الاختبار 

 t المؤشر 
 الريم الحرجة 

p t 
 الريم الحرجة 

p 
1% 5% 10% 1% 5% 10% 

مؤشر الاستررار  

 المصرفي 
-0.419 -3.503 -2.893 -2.584 0.900 -7.563 -3.504 -2.894 -2.584 0.000 

 7.244- 2.596- 2.917- 3.557- 7.244- 0.770 2.596- 2.916- 3.555- 0.935- الودائع  لمعد 

 - - - - - 0.000 2.585- 2.895- 3.506- 4.519- معدل الاقراض 

 - - - - - 0.001 2.585- 2.895- 3.506- 4.273- اللاياسة  معدل

الفائدة قصيرة  

 الاجل 
-3.185 -3.503 -2.893 -2.584 0.024 - - - - - 

GDP -2.150 -3.505 -2.894 -2.584 0.226 -13.717 -3.505 -2.894 -2.584 0.000 

  \الحلااب الجاري 

GDP 
-1.350 -3.504 -2.894 -2.584 0.604 -9.721 -3.505 -2.894 -2.584 0.000 

 - - - - - 0.000 2.584- 2.894- 3.504- 5.347- التضخم 

M2 -8.606 -3.504 -2.894 -2.584 0.000 - - - - - 

/   الائتمان المحلي

GDP 
-2.463 -3.506 -2.894 -2.584 0.128 -4.765 -3.505 -2.894 -2.584 0.000 

سعر الصرف  

 الفعلي الحريري 
-1.764 -3.504 -2.894 -2.584 0.396 -7.935 -3.505 -2.894 -2.584 0.000 

الدين الخارجي  

GNI / 
-0.544 -3.503 -2.893 -2.584 0.877 -11.345 -3.504 -2.894 -2.584 0.000 

 البرازيل  اللالسل اليمنية لمؤشرات استررارية

 الفرق الأول  الملاتوى نوع الاختبار 

 t المؤشر 
 الريم الحرجة 

p t 
 الريم الحرجة 

p 
1% 5% 10% 1% 5% 10% 

مؤشر الاستررار  

 المصرفي 
2.482 3.5 2.893 2.583 0.123 10.123 3.504 2.89 2.584 0 

 0 2.584 2.89 3.506 5.748 0.358 2.584 2.894 3.51 1.842 الودائع  لمعد 

سعر فائدة  

 الاقراض 
2.25 3.51 2.89 2.584 0.19 5.138 3.505 2.89 2.584 0 

 0 2.585 2.9 3.506 6.384 0.47 2.585 2.9 3.51 1.62 اللاياسة  معدل

الفائدة قصيرة  

 الاجل 
1.2 3.51 -2.9 -2.585 0.67 5.966 3.507 2.9 2.585 0 

GDP 8.85 3.5 2.89 2.584 0      
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  \الحلااب الجاري 

GDP 
1.75 3.51 2.89 2.584 0.4 9.5 3.51 2.89 2.584 0 

 0 2.585 2.9 3.51 4.6 0.04 2.585 2.9 3.51 2.96 التضخم 

M2 9.27 3.5 2.89 -2.584 0      

/   الائتمان المحلي

GDP 
0.15 3.5 2.89 -2.584 0.94 9.2 3.5 2.89 2.584 0 

سعر الصرف  

 الحريري 
1.824 3.51 2.894 -2.584 0.367 7.36 3.5 2.89 2.584 0 

الدين الخارجي/  

GNI 
2.159 3.51 2.894 -2.584 0.223 4.471 3.506 2.89 2.584 0 

 استررارية اللالسل اليمنية لمؤشرات تشيلي 

 الفرق الأول  الملاتوى نوع الاختبار 

 t المؤشر 
 الريم الحرجة 

p t 
 p الريم الحرجة 

1% 5% 10% 1% 5% 10%  

مؤشر الاستررار  

 المصرفي
2.420 3.507 -2.895 2.585 0.139 -3.119 -3.507 2.895 2.585 0.029 

 0 2.584 2.893 3.504 8.742 0.198 2.584 2.893- 3.504 2.227 الودائع لمعد
 0 2.583 2.893 3.503 8.598 0.214 2.584 2.893- 3.503 2.184 معدل الاقراض

 0 2.584 2.893 3.504 5.985 0.034 2.584 2.893- 3.504- 3.053 اللاياسة  معدل
      0 2.584- 2.894- 3.504- 4.040- الفائدة قصيرة الاجل

GDP 11.118 -3.503 -2.893 -2.583 0      
 \الحلااب الجاري

GDP 
2.812 -3.503 -2.893 -2.583 0.060 11.413 3.503 2.893 2.583 0 

      0 2.584- 2.893- 3.504- 4.263 التضخم
M2 7.494 -3.503 -2.893 -2.583 0      

/   الائتمان المحلي

GDP 
2.174 -3.503 -2.893 -2.583 0.217 6.728 3.504 2.893 2.584 0 

سعر الصرف الفعلي  

 الحريري 
-3.463 -3.504 -2.893 -2.584 0.011      

الدين الخارجي 

GNI / 
-1.928 -3.508 -2.895 -2.584 0.317 3.76 3.505 2.894 2.584 0. 

 تركيا اختبار الاستررارية لمؤشرات 

 الفرق الأول  الملاتوى نوع الاختبار 

 t المؤشر 
 الريم الحرجة 

p t 
 p الريم الحرجة 

1% 5% 10% 1% 5% 10%  

مؤشر الاستررار  

 المصرفي 
2.286 3.689 2.972 2.625 0.183 5.409 3.700 2.976 2.627 0 

 0 2.584 2.894 3.505 5.515 0.443 2.584- 2.894- 3.504- 1.670- الودائع  لمعد 

 0 2.584 2.894 3.505 7.374 0.136 2.584- 2.894- 3.505- 2.434 معدل الاقراض 

 0 2.584 2.894 3.505 13.825 0.052 2.584- 2.894- 3.505- 2.879 اللاياسة  معدل
الفائدة قصيرة  

 الاجل 
-4.582 -3.508 -2.896 -2.585 0 - - - - - 

GDP 10.747 3.504 2.894 2.584 0 - - - - - 
  \الحلااب الجاري 

GDP 
2.988 3.504 2.894 2.584 0.040 - - - - - 

 0 2.584 2.894 3.506 5.474 0.184 2.584 2.894 3.505 2.270 التضخم 

M2 2.567 3.505 2.894 2.584 0.104 17.228 3.505 2.894 2.584 0 
/   الائتمان المحلي

GDP 
1.015 3.504 2.894 2.584 0.745 -8.805 3.505 2.894 2.584 0 

سعر الصرف  

 الفعلي الحريري 
1.130 3.504 2.894 2.584 0.701 11.120 3.505 2.894 2.584 0 

الدين الخارجي  

GNI / 
7.397 3.504 2.894 2.584 0 - - - - - 

 كندا اختبار الاستررارية لمؤشرات 
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 الفرق الأول  الملاتوى نوع الاختبار 

 t المؤشر 
 الريم الحرجة 

p t 
 p الريم الحرجة 

1% 5% 10% 1% 5% 10%  

مؤشر الاستررار  

 المصرفي 
-2.593 -3.506 -2.894 -2.584 0.098 -7.149 -3.504 -2.894 -2.584 0.000 

 - - - - - 0.012 2.584- 2.894- 3.504- 3.434- الودائع  لمعد 

 - - - - - 0.0 2.584- 2.893- 3.503- 8.791- معدل الاقراض 

 0.000 2.584- 2.894- 3.505- 12.209- 0.308 2.584- 2.894- 3.505- 1.951- اللاياسة  معدل
الفائدة قصيرة  

 الاجل 
-3.269 -3.503 -2.893 -2.584 0.019 - - - - - 

GDP 
-

11.126 
-3.504 -2.894 -2.584 0.000 - - - - - 

  \الحلااب الجاري 

GDP 
-2.062 -3.504 -2.894 -2.584 0.260 -11.012 -3.505 -2.894 -2.584 0.000 

 0.000 2.586- 2.897- 3.511- 5.978- 0.114 2.584- 2.894- 3.505- 2.522- التضخم 

M2 -4.154 -3.506 -2.894 -2.584 0.001      
/   الائتمان المحلي

GDP 
1.048 -3.504 -2.894 -2.584 0.997 -10.113 -3.505 -2.894 -2.584 0.000 

سعر الصرف  

 الفعلي الحريري 
-1.489 -3.503 -2.893 -2.584 0.535 -7.752 -3.504 -2.894 -2.584 0.000 

الدين الخارجي  

GNI / 
-2.124 -3.524 -2.902 -2.589 0.236 -4.267 -3.524 -2.902 -2.589 0.001 

 

 EViews12برنامج  لاعتماد على نتائجعداد الباحثة باإمن  :المصدر

 

أعلاه   الجدول  الوحدة  بيني من  جذر  ال منية  ل اختبار  المتحدة  للللاسل  الللاسل لولايات   استررارية 

كانت     فرد M2الإقراض، سعر اللياسة، معدل الفائدة قصير الأجل، التضخم و    للع)معد الملتوى    ال منية عند 

   t (4.519فرد بلغت قيم  % 10%,5%,1اكبر من الريم الحرجة عند ملتوى معنوية )  tالريم المطلرة لاختبار 

بلغت )8.606  و) 5.347  و) 3.185  و) 4.273و) التوالي وبريم احتمالية  لع)معد 0.0  علا  الإقراض،    ل  

  لمعدل الفائدة قصير الاجل. اما الللاسل ال منية الأخرى  0.024و)  معدل اللياسة  ل 0.001و)M2) و  مالتضخ

من الريم الحرجة عند ملتوى معنوية    أصغر  tلاختبار  فرد كانت غير ملتررة عند الملتوى اذ كانت الريم المطلرة  

اختبار    % %10,%5,1) وفق  ال منية  الللاسل  استررت  الأول  الفرق  اخذ  الاحتمالية    tوبعد  الريم  بلغت  اذ 

 وبذلك تم رفض فرضية العدم التي تنص علا )احتواء الللاسل ال منية علا جذر الوحدة .  للمؤ رات 0.0)

ملتررة  فرد كانت  البرازيل    لاقتصاد   والتضخم  M2 ،GDP)  وفيما يتعلق بالللاسل ال منية لمؤ رات 

اكبر    M2 ،GDP   لع)9.27  و)t  (8.85  لاختبارعند الملتوى بدون اخذ الفروق فرد كانت الريمة المطلرة  

الريم الحرجة عند ملتوى معنوية )  اما )التضخم  فرد كانت الريم معنوية عند ملتوى  ،  % 10%,5%,1من 

 ( قيمة  10%,5معنوية  بلغت  فرد    %t  (2.96 ( احتمالية  وبريمة  لمؤ رات  ،   0.04   ال منية  الللاسل  اما 

الفائدة قصير الأجل  ،سعر اللياسة  ،الإقراض    لمعد   ،الودائ(  لمعد   ،)الاستررار المصرفي الحلاب   ،معدل 

وبذلك تم رفض فرضية العدم التي والدين الخارجي  استررت بعد اخذ الفرق الأول    الائتمان المحليو ،الجاري
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وبالنلبة لاقتصاد تشيلي فرد كانت الللاسل ال منية   تنص علا )احتواء الللاسل ال منية علا جذر الوحدة . 

عند الملتوى عند ملتوى معنوية   ملتررة   M2  ،، التضخم  GDPمعدل الفائدة قصير الأجل،  لع)سعر اللياسة،  

المطلرة اكبر من الريم الحرجة، اما الللاسل ال منية للمؤ رات الأخرى    t%  اذ كانت قيم اختبار  %10,%5,1)

 وبذلك تم رفض فرضية بعدم احتواء الللاسل ال منية علا جذر وحدة   فرد استررت بعد اخذ الفرق الأول و

، والدين الخارجي  ملتررة  GDP  معدل الفائدة قصير الاجل،اما تركيا فرد كانت الللاسل ال منية لع )

  وبريم  7.397)   ،10747) ،  4.582المطلرة )   tاذ بلغت قيم    tعند الملتوى بدون اخذ الفروق وفق اختبار  

  المطلرة  t%  اما مؤ ر الحلاب الجاري فرد كانت قيمة  10%,5%, 1  عند ملتوى معنوية )0.0احتمالية ) 

اما برية المؤ رات فرد كانت    ،% 10% و 5  وهي قيم معنوية عند ملتوى )0.04  وقيمة الاحتمالية )2.988)

وبذلك تم رفض فرضية العدم التي تنص علا )احتواء الللاسل ال منية غير ملتررة الا عند اخذ الفرق الأول  

كندا فرد كانت الللاسل ال منية ملتررة عند الملتوى لمؤ رات ) معدل الودائ( ل  وبالنلبة    .علا جذر الوحدة 

  tاذ بلغت  الريم المطلرة لاختبار    t  وفق اختبار  M2و    GDP  ،معدل الإقراض معدل الفائدة قصير الاجل    ،

  علا التوالي  وهذه الريم معنوية عند ملتوى معنوية  4.154  و ) 11.126)،   3.269)،   8.791)   ،   3.434)

المصرفي  اام  ،% %10,%5,1) الاستررار  اللياسة  ، )مؤ ر  الجاري  ،سعر  الائتمان    ،التضخم  ،الحلاب 

والدين الخارجي  فرد استررت الللاسل ال منية لهذه المؤ رات بعد اخذ الفرق الأول    ،سعر الصرف  ،المحلي

تم رفض  ووفرا لذلك    ،  % 10%,5%,1)   عند ملتوى معنوية  0.0اذ بلغت الريم الاحتمالية )   tوفق اختبار  

الوحدة . ال منية علا جذر  الللاسل  )احتواء  التي تنص علا  العدم  الللاسل   فرضية  الاتي  الشكل  ويوضح 

 ال منية عند الملتوى لمؤ رات اقتصادات البلدان عينة الدراسة:

   الولايات المتحدةاللالسل اليمنية لمؤشرات 
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 ل اللالسل اليمنية لمؤشرات البرازي

 تشيلياللالسل اليمنية لمؤشرات 

 اللالسل اليمنية لمؤشرات تركيا

  كندااللالسل اليمنية لمؤشرات 
 

 عينة الدراسة البلدان مؤشرات ل ( استررارية اللالسل اليمنية عند الملاتوى6 -3)الشكل 

 EViewsباستخدام برنامج  ةمن اعداد الباحث :المصدر
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وكندا     البرازيل، تشععيلي، تركياالولايات المتحدة،  يظهر الشععكل اعلاه اللععلاسععل ال منية لمؤ ععرات ) 

عينة الدراسععة عند الملععتوى حيض توضععح ان المتغيرات المذكورة ملععتررة عند الوسععب الحلععابي بدون اخذ 

 الفروق. ويوضح الشكل الاتي الللاسل ال منية لمؤ رات البلدان عينة الدراسة بعد اخذ الفرق الأول

 اللالسل اليمنية لمؤشرات الولايات المتحدة 
 

 
 

 اليمنية لمؤشرات البرازيل اللالسل 

 اللالسل اليمنية لمؤشرات تشيلي
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 اللالسل اليمنية لمؤشرات تركيا

 اللالسل اليمنية لمؤشرات كندا
 

 عينة الدراسة لدانلمؤشرات الب  بالفرق الأول( استررارية اللالسل اليمنية 7-3)الشكل 

 EViewsمن اعداد الباحثة باستخدام برنامج  :المصدر

 

   وكندا   البرازيل، تشعيلي، تركياالولايات المتحدة، )يوضعح الشعكل أعلاه اللعلاسعل ال منية لمؤ عرات 

يمكن الانترال الا   الأول اذ كانت المؤ ععرات ملععتررة جميعها وبعد تحريق  ععرق الاسععترراريةاخذ الفرق  بعد 

  الإحصاءات العامة للللاسل ال منية.
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 الإحصاءات العامة للمؤشرات عينة الدراسة  3.2.2

ااعاى قيلم االانحراف    اأدنىبعض الإحصاااااااع اةعالم اةلتلبام باةالااااي اةحلاااااب     تم ايجاد    

 اةخصع اةنتائج ف  اةجدال الات : االاةتااا ااةتفايحاةلعياري 

 عينة الدراسة اليمنية لمؤشرات لالسل ل( الإحصاءات العامة ل7-3جدول )ال

 الولايات المتحدة 
 التفلطح الالتواء  الانحراف المعياري  أدنى قيمة  اعلى قيمة  متوسط الريم  المؤشر 

 2.348 0.276 0.065 0.110- 0.150 0.000 مؤشر الاستررار المصرفي 

 1.543 0.075 0.077 0.040 0.350 0.146 فائدة الودائع  معدل

 2.573 0.903 1.932 1.899 9.500 4.929 فائدة الاقراض  معدل

 3.371 1.223 1.862 0.125 6.500 1.627 اللاياسة سعر 

 2.720 0.969 1.922 0.100 6.627 1.913 الفائدة قصيرة الاجل 

GDP -0.060 1.821 -8.484 1.658 -2.483 10.006 

 GDP -3.430 -1.687 -6.300 1.294 -0.518 2.100  \الحلااب الجاري 

 5.832 0.572 1.363 1.623- 7.854 2.086 التضخم 

M2 6.139 11.70 2.07 2.019 0.384 0.004 

 GDP/ 154.258 170.400 134.900 8.273 0.114 2.717  الائتمان المحلي

 2.007 0.195 9.458 93.386 128.712 108.869 سعر الصرف الفعلي الحريري 

 GNI 86.770 134.835 54.032 23.807 0.011 1.642  \الدين الخارجي 

 البرازيل 

 0.417 2.306 0.507 0.043 0.304 0.417 مؤشر الاستررار المصرفي 

 2.776 0.312 5.052 1.766 24.384 11.497 فائدة الودائع  معدل

 2.492 0.251 10.995 26.133 72.400 45.156 فائدة الاقراض  معدل

 3.070 0.288 5.176 2.000 26.500 12.272 اللاياسة سعر 

 3.568 1.063 1.651 0.250 7.750 1.981 الفائدة قصيرة الاجل 

GDP 0.575 8.095 -8.709 1.707 -1.088 14.886 

 GDP -2.138 1.714 -5.136 1.950 0.469 2.029  \الحلااب الجاري 

 5.712 1.375 2.771 2.136 16.858 6.437 التضخم 

M2 3.112 169.515 -100.0 21.721 3.543 44.606 

 GDP/ 62.878 87.100 44.200 13.985 0.251 1.634  الائتمان المحلي

 2.147 0.128 14.757 48.722 106.365 75.814 سعر الصرف الفعلي الحريري 

 GNI 28.455 47.136 15.721 10.018 0.228 1.703  \الدين الخارجي 

 تشيلي 

 2.497 0.452 0.065 0.117- 0.158 0.000 مؤشر الاستررار المصرفي 

 3.493 0.734 2.412 0.441 11.579 4.203 سعر فائدة الودائع 

 3.302 0.938 2.885 4.440 16.401 8.497 سعر فائدة الاقراض 

 4.447 0.887 2.159 0.500 11.250 3.790 معدل اللاياسة 

 4.079 1.167 2.537 0.307 11.883 4.169 الفائدة قصيرة الاجل 

GDP 0.459 7.323 -7.047 1.266 -0.819 23.989 

 GDP -1.876 7.423 -11.958 3.691 0.021 2.930  \الحلااب الجاري 

 7.264 1.531 2.584 3.029- 13.647 3.589 التضخم 

M2 1.537 8.400 -4.941 2.079 0.239 4.586 

 GDP/ 106.609 147.816 57.805 23.948 -0.093 2.059  الائتمان المحلي

 2.249 0.013 6.468 82.495 109.833 94.877 سعر الصرف الفعلي الحريري 

 GNI 23.268 44.192 11.333 9.411 0.795 2.650  \الدين الخارجي 

 تركيا 
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 1.677 0.123 0.052 0.079- 0.109 0.000 الاستررار المصرفي مؤشر 

 7.891 2.222 15.180 7.000 87.363 24.663 سعر فائدة الودائع 

 2.753 0.689 1.694 2.230 10.087 4.891 سعر فائدة الاقراض 

 28.150 4.297 23.402 1.500 183.200 18.849 معدل اللاياسة  

 2.551 0.231 1.450 96.740 103.327 100.025 الاجل الفائدة قصيرة 

GDP 1.681 8.605 -5.448 3.038 -0.059 2.747 

 GDP -3.568 3.941 -9.426 2.714 0.556 3.343  \الحلااب الجاري 

 5.403 1.906 19.274 4.344 81.103 18.819 التضخم 

M2 7.378 27.208 -4.496 5.727 1.039 4.047 

 GDP/ 5.762 29.300 2.079 5.608 2.706 10.069  المحليالائتمان 

 2.795 0.830- 19.470 47.700 127.710 96.945 سعر الصرف الفعلي الحريري 

 GNI 1.269 15.649 -10.372 2.816 0.200 12.221  \الدين الخارجي 

 كندا 

 4.263 1.233 0.327 0.719 2.280 1.278 مؤشر الاستررار المصرفي 

 4.274 1.357 0.968 0.050 4.060 1.061 فائدة الودائع  معدل

 71.993 7.951 4.486 2.250 45.000 4.639 فائدة الاقراض  معدل

 3.568 1.063 1.651 0.250 7.750 1.981 اللاياسة سعر 

 2.478 0.751 1.551 0.183 5.874 2.165 الفائدة قصيرة الاجل 

GDP 0.496 9.018 -10.928 1.643 -2.269 34.260 

 GDP -0.885 3.715 -4.812 2.297 0.277 1.608  \الحلااب الجاري 

 7.643 1.733 1.359 0.864- 7.547 2.152 التضخم 

M2 6.967 13.700 2.500 2.132 0.765 4.390 

 GDP/ 98.720 157.542 59.982 31.117 0.501 1.972  المحلي الائتمان

 1.937 0.190 9.017 71.697 105.025 87.485 سعر الصرف الفعلي الحريري 

 GNI 1.414 40.399 -14.522 10.554 1.783 6.319  \الدين الخارجي 
 

 EViewsبرنامج  بالاعتماد على نتائج ةمن اعداد الباحث :المصدر

 المتحدةلمؤ عر الاسعتررار المصعرفي للولايات  الحلعابي    قيمة الوسعبن أنتائج الجدول أعلاه   يتبين من

ان بيانات اللععللععلة ال منية متجانلععة وتتمرك     وهذا يفلععر   0.065  وانحرافها المعياري بلغ )0.000)بلغت 

وبالمثل لبرية  وكذلك نجد ان بيانات اللعللعلة ال منية ملعتررة.    عاذة،حول وسعطها الحلعابي ولا تحتوي علا قيم  

ان اوسععاقها    عينة الدراسععة نلح الأخرى للمؤ ععرات  امؤ ععرات الاسععتررار المصععرفي لعينة الدراسععة، اما 

 الدين الخارجي)باسعتثناء مؤ عر    .نفلع  ترريبا   تها المعيارية متراربة فيما بينها وتلعلك اللعلو اوانحراف  ةالحلعابي

،  عن الأوساق الحلابية الا التشتت الكبير  الانحرافات المعيارية  تشير  فللبلدان عينة الدراسة   والائتمان المحلي 

  للبرازيعل،  10.018  للولايعات المتحعدة، )23.807فرعد بلغ الانحرافعات المعيعاريعة لمؤ ععععر العدين الخعارجي )

فضععععلا  عن  مما يعني ارتفاع نلععععبة الديون الخارجية    لكندا  10.554  تركيا، )2.816  لتشععععيلي، )9.411)

الخارجية بلعبب الظروف الخاصعة وعدم الاسعتررار الاقتصعادي والمالي التي مرت إدارة مل  الديون ضعع  

   GDP)%  الائتمان المحلي المردم للرطاع الخاص  الدراسعة أما الانحرافات المعيارية لمؤ عربها البلدان عينة  

  لكندا مما يعني  31.117لتشععععيلي، )   23.948  للبرازيل، )13.985حدة، )  للولايات المت8.273فرد بلغت )



 

 

 داخل العينة التنبؤ بالأزمات المصرفية باستخدام نموذج ماركوف    -الثاني المبحث                                               

 
 

 110 

لث الفصل الثا    

تلععهم في  نكممن الم  ه النلععبةإن ال يادة الكبيرة في نمو هذ   اذ   ةوزيادة مخاقرها الائتمانيارتفاع هذه النلععبة  

 . المالية الازمات وقوع 

 داخل العينة بالأزمات المصرفية  التنبؤ 3.2.3

هو اجراء التنبؤ داخل   ماركوفتبديل  اسععععتخدام نموذج  بمصععععرفية  بالأزمات ال  الخطوة الأولا للتنبؤ

 دقعةهو تحعديعد   الاختبعاروالهعدف من إجراء   وبيعانعات ترييم  اختبعار بيعانعات البيعانعات إلا    العينعة من خلال ترلععععيم

علا    داخعل العينعة، ليتم علا ضععععوء ذلعك التنبؤ خعارج العينعة وتم اختيعار بيعانعات الاختبعار  النموذج في التنبؤ

وذلعك بهعدف   2008ولغعايعة الرب( الثعاني لععام    2000من الرب( الأول لععام    مرحلتين المرحلعة الأولا تمثلعت 

كعينعة لاختبعار النموذج لكونهعا اثرت  الأزمعة المعاليعة الععالميعةاختبعار النموذج بعالترعاق إ ععععارات ازمعة وتم تحعديعد 

الثعانيعة من الرب( الأول لععام    امعا المرحلعة  ،علا جمي( اقتصععععادات البلعدان عينعة العدراسععععة رغم تفعاوت تع ثيرهعا

،  2023  والراب(  لععام ، الثعالعض )الثعانيلرب( ومن ثم التنبؤ بخعارج العينعة   2023ولغعايعة الرب( الأول لععام   2010

 ويتطلب التنبؤ مجموعة من الاختبارات وكالاتي:

 الدراسةاختبار ملئمة النماذج لللالسل اليمنية لاقتصادات البلدان عينة  3.2.3.1

من بين مجموعة من النماذج المناسعبة بالاعتماد علا ادنا قيم    لعينة الدراسعة النماذج الملائمةتردير    تم

وكعان ععدد الحعالات الأمثعل   AIC  -أكعايكي(و HQC) -حنعان كوين)  ،S.C) -) ععععوارت   معلومعات المععايير  ل

 تي:   كما موضح في الجدول الآ2للنماذج المردرة هي )

 
 

 داخل العينةالملئمة لللالسل اليمنية  اذجنمال( جودة 8-3الجدول )

 الاقتصاد  ت
النموذج 

 الملئم

 معايير المعلومات 

(AIC) اكايك   (S.C) (HQC)  كوين حنان  شوارتي    

 1.066 -0.829 -0.243- (MS-2) البرازيل  1

 4.227 -4.066 -3.585- (MS-2) تشيلي 2

 4.661 -4.416 -4.023- (MS-2) تركيا  3

 6.749 -6.550 -5.959- (MS-2) الولايات المتحدة   4

 1.836 -1.593 -1.020- (MS-2) كندا 5

 EViews.12المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على نتائج برنامج 

 

  الملائمعععة لعينعععة الدراسة وكالاتي:بعد اختيعععار النماذج الملائمعععة يتم ترديععر معلمععععات النماذج 
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 داخل العينة الملئمة لللالسل اليمنية  النماذج المردرة معلمات( 9-3الجدول )

 الولايات المتحدة   لنموذجالمعلمات المردرة 

 المعامل  المتغير 
 %95 حدود الثرة %90 حدود الثرة

 Z P المعياري الخطأ
 الحد الأعلى  الأدنى الحد  الحد الأعلى  الحد الأدنى 

 St=1الحالة الأولى

1µ -0.254 -0.278 -0.230 -0.284 -0.224 0.013 -19.910 0.000 

)1Log(ơ -4.954 -5.674 -4.234 -5.852 -4.055 0.380 -13.037 0.000 

 St=2 الحالة الثانية

2µ -0.235 -0.255 -0.215 -0.260 -0.210 0.011 -21.956 0.000 

)2Log(ơ -6.411 -6.915 -5.906 -7.040 -5.781 0.266 -24.076 0.000 

 البرازيل   لنموذجالمعلمات المردرة 

 المعامل  المتغير 
 %95 حدود الثرة %90 حدود الثرة

 Z P المعياري الخطأ
 الحد الأعلى  الحد الأدنى  الحد الأعلى  الحد الأدنى 

 St=1الحالة الأولى

1µ 2.528 1.977 3.078 1.848 3.207 0.300 8.419 0 

)1Log(ơ -4.158 -6.057 -2.258 6.502 1.813 1.036 4.011 0 

 St=2 الحالة الثانية

2µ 2.822 2.246 3.397 2.112 3.532 0.314 8.990 0 

)2Log(ơ -2.015 -2.591 -1.438 -2.726 -1.304 0.314 -6.409 0 

 تشيلي لنموذج  المعلمات المردرة 

 المعامل  المتغير 
 %95 حدود الثرة %90 حدود الثرة

 Z P المعياري الخطأ
 الحد الأعلى  الحد الأدنى  الحد الأعلى  الحد الأدنى 

 St=1الحالة الأولى

1µ 0.420 0.309 0.532 0.284 0.557 0.061 6.848 0 

)1Log(ơ 3.962 4.644 3.281 4.800 3.125 0.376 10.541 0 

 St=2 الحالة الثانية

2µ 0.371 0.263 0.480 0.238 0.504 0.060 6.203 0 

)2Log(ơ 5.826 6.706 4.946 6.908 4.744 0.486 11.999 0 

 تركيا   لنموذجالمعلمات المردرة 

 المعامل  المتغير 
 %95 حدود الثرة %90 حدود الثرة

 Z P المعياري الخطأ
 الأعلى الحد  الحد الأدنى  الحد الأعلى  الحد الأدنى 

 St=1الحالة الأولى

1µ 1.945 1.676 2.215 1.621 2.269 0.16 12.191 0 

)1Log(ơ 4.933 5.473 4.394 5.582 4.285 0.319 15.452 0 

 St=2 الحالة الثانية

2µ 1.888 1.62 2.156 1.566 2.209 0.159 11.909 0 

)2Log(ơ 4.178 4.424 3.932 4.474 3.882 0.146 28.672 0 

 كندا  لنموذجالمعلمات المردرة 

 المعامل  المتغير 
 %95 حدود الثرة %90 حدود الثرة

 Z P المعياري الخطأ
 الحد الأعلى  الحد الأدنى  الحد الأعلى  الحد الأدنى 

 St=1الحالة الأولى

1µ 4.120 3.897 4.343 3.845 4.394 0.123 33.482 0.000 

)1Log(ơ -1.272 -1.584 -0.960 -1.655 -0.888 0.172 -7.391 0.000 

 St=2 الحالة الثانية

2µ 4.166 4.152 4.180 4.149 4.183 0.008 541.517 0.000 

)2Log(ơ -6.044 -7.074 -5.014 -7.311 -4.777 0.568 -10.631 0.000 

 EViews.12المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على نتائج برنامج 
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ان   اذ لات الانترعاليعة  للحعا st(ơ(والانحراف المعيعاري  stµيوضععععح الجعدول أعلاه معلمعات الحعد الثعابعت) 

وتم اختبعار معنويعة   حعالعة الأزمعة المحتملعة  (St=2)الحعالعة الحعاليعة للنظعام والحعالعة الثعانيعة   (St=1)الحعالعة الأولا 

فيما يخص معلمات النموذج المردر للولايات  ، Z%  وفق اختبار  ,1% 5,%  10النموذج عند ملعتوى معنوية )

   0.013  علا التوالي وبخطع  معيعاري )0.235-  و)0.254-سععععالبعة بلغعت )   2µو    1µالمتحعدة فرعد كعانعت قيم  

  انخفضععععت قيمة مؤ ععععر الاسععععتررار  0.235-  و)0.254-بمردار )    2µو    1µ  فكلما زادت قيم )0.011و)

فرعد    2Log(ơ(و   ơ)1Log(امعا قيم الانحراف المعيعاري   Zبمرعدار وحعدة واحعدة وهعذه الريم معنويعة وفق اختبعار 

 .Z%  وفق اختبار 1  وهي معنوية أيضا عند ملتوى معنوية )6.411-  و) 4954-بلغت )

  فكلما زادت 0.30بخط  معياري )    2.528)  للحالة الأولا    1µبالنلبة للبرازيل بلغت قيمة الحد الثابت   

الاستررار المصرفي بمردار وحدة واحدة وهذه الريمة معنوية وفق    زادت قيمة مؤ ر   2.528)  بمردار     1µقيمة  

  ،%   1عند ملتوى معنوية )    0.00  وبريمة احتمالية )Z   (8.419اذ بلغت الريمة المطلرة لاختبار    Zاختبار  

الثانية فرد بلغت )  2µاما قيمة معامل   قيمة  0.314  بخط  معياري ) 2.822للحالة  بمردار    2µ  فكلما زادت 

  وبريمة  Z  (8.990زادت قيمة مؤ ر الاستررار بمردار وحدة واحدة وهذه الريمة معنوية اذ بلغت قيمة     2.822)

 ( المعياري    ،  0.00احتمالية  الانحراف  قيمة  )  1Log(ơ(اما  بلغت  الأولا  معياري  4.158-للحالة  بخط     

اما الانحراف المعياري    ، 0.00  بريمة احتمالية ) 4.011المطلرة )    Z  وهي قيمة معنوية اذ بلغت قيمة  1.036)

  وبخط   2.015- بلغت ) }2Log(ơ >)1Log(ơ( {للحالة  الثانية اكبر من الانحراف المعياري للحالة الأولا

   .0.000  بريمة احتمالية ) Z (6.409اذ بلغت قيمة  Z  وهي قيمة معنوية وفق اختبار  0.314معياري ) 

  وهذه الريم معنوية  0.061  وبخط  معياري )1µ   (.4200اما النموذج المردر لتشعععيلي فرد بلغت قيمة  

   زادت  4200.بمرعدار)     1µ  فكلمعا زادت  0.000  بريمعة احتمعاليعة )Z  (6.848اذ بلغعت قيمعة    Zوفق اختبعار  

  وهي قيمة 00.06  بخط  معياري )0.371) فرد بلغت   2µاما قيمة  ،قيمة مؤ ععععر الاسععععتررار بوحدة واحدة 

   زادت قيمعة 0.371بمرعدار)   2µفكلمعا زادت     0.000  بريمعة احتمعاليعة )Z   (6.203معنويعة اذ كعانعت قيمعة  

  علا  5.826  و )3.962فرعد بلغعت قيمهعا ) 2Log(ơ(و    ơ)1Log(امعا    ،مؤ ععععر الاسععععتررار بوحعدة واحعدة

 . Z%  وذلك وفق اختبار 1التوالي وهذه الريم معنوية عند ملتوى معنوية )

علا التوالي وبخطعع  معيععاري     1.888  و)1.954)  للنموذج المرععدر لتركيععا    2µو     1µوبلغععت قيم   

   Z    (12.191%  فرعد بلغعت قيم اختبعار  1  وهعذه الريم معنويعة عنعد ملععععتوى معنويعة )0.159  و)0.16)

   1.888  و)1.954)بمردار    2µو    1µ  فكلما ازدادت  0.000وبريمة احتمالية )   2µو    1µ  لعععع )11.909و)

 و  1ơاما قيم الانحراف المعياري   ،علا التوالي ازدادت قيمة مؤ عر الاسعتررار المصعرفي بمردار وحدة واحدة

2ơ  علا التوالي وهي قيم معنويعة اذ بلغعت قيم اختبعار  6.411-  و)4.954-)فرعد بلغعت  Z  ( 15.452للحعالتين   
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فرعد   Zفرعد كعانعت معلمعات النموذج المرعدر معنويعة وفق اختبعار   كنعداامعا      .0.000  وبريم احتمعاليعة )28.672و)

   2µ     (4.120و     1µ%  وكعانعت قيم الحعد الثعابعت )1  عنعد ملععععتوى معنويعة )0.000بلغعت قيم الاحتمعاليعة )

  زاد قيمة مؤ ر الاستررار  4.166  و)4.120بمردار)    2µو    1µ)  علا التوالي فكلما زادت قيمة 4.166و)

  و 1.272-بلغعت )  2Log(ơ(و    ơ)1Log(امعا قيم الانحراف المعيعاري    ،المصععععرفي بمرعدار وحعدة واحعدة

   علا التوالي .-6.44)

يتم ترعدير معلمعات   لات الانترعاليعةللحعا  st(ơ(والانحراف المعيعاري   stµالحعد الثعابعت)وبععد ترعدير معلمعات   

 تي: الآك  متغير لاقتصادات البلدان عينة الدراسة 11والبالغة )المتغيرات الداخلة في النموذج 

 داخل العينة( معلمات المتغيرات الداخلة في النماذج المردرة لاقتصادات البلدان عينة الدراسة 10-3الجدول )

 الولايات المتحدة  –المتغيرات الداخلة في النموذج 

 المتغير 
Coeffici

ent 
الخطأ   حدود الثرة  %95 حدود الثرة  90%

 المعياري
z P>|z| 

 الحد الأعلى  الحد الأدنى  الحد الأعلى  الحد الأدنى 

 0.000 22.319 0.004 0.092 0.074 0.090 0.076 0.083 الاقراض  معدل

 0.005 2.843 0.008 0.043 0.004 0.039 0.008 0.023 سعر اللاياسة 

 0.000 11.651- 0.010 0.093- 0.141- 0.098- 0.136- 0.117- الفائدة قصيرة الاجل 

GDP 0.004 0.001 0.007 0.000 0.008 0.002 2.253 0.024 

 0.000 4.025- 0.002 0.004- 0.015- 0.005- 0.014- 0.009- الحلااب الجاري

 0.000 9.652- 0.001 0.007- 0.011- 0.007- 0.011- 0.009- التضخم 

M2 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 -2.774 0.006 

 0.264 1.117 0.000 0.001 0.001- 0.001 0.000 0.000 سعر الصرف الحريري 

 GDP 0.004 0.002 0.006 0.001 0.007 0.001 3.178 0.002 /الاتمان المحلي

 0.000 4.858 0.001 0.010 0.004 0.010 0.004 0.007 الدين الخارجي  

 البرازيل  - المتغيرات الداخلة في النموذج 

 المعامل  المتغير 
الخطأ   حدود الثرة  %95 حدود الثرة  90%

 المعياري
z P>|z| 

 الحد الأعلى  الحد الأدنى  الحد الأعلى  الحد الأدنى 

 0.001 3.275- 0.009 0.009- 0.049- 0.013- 0.045- 0.029- الودائع  معدل

 0.004 2.920- 0.004 0.002- 0.019- 0.004- 0.018- 0.011- الاقراض  معدل

 0.000 10.792 0.007 0.093 0.061 0.090 0.064 0.077 سعر اللاياسة 

 0.000 22.514 0.004 0.097 0.079 0.095 0.081 0.088 الفائدة قصيرة الاجل 

GDP 0.038 0.023 0.052 0.020 0.055 0.008 4.808 0.000 

 0.000 15.009- 0.008 0.102- 0.138- 0.105- 0.134- 0.120- الحلااب الجاري

 0.000 15.575- 0.003 0.041- 0.055- 0.043- 0.054- 0.048- التضخم 

M2 0.094 0.079 0.109 0.076 0.112 0.008 11.592 0.000 

 0.062 1.865- 0.001 0.000 0.004- 0.000 0.004- 0.002- سعر الصرف الحريري 

 GDP -0.020 -0.033 -0.007 -0.036 -0.004 0.007 -2.905 0.004 /الائتمان المحلي

 0.000 27.005- 0.004 0.102- 0.121- 0.104- 0.119- 0.112- الدين الخارجي  

 تشيلي  - المتغيرات الداخلة في النموذج 

 المتغير 
Coeffici

ent 
الخطأ   حدود الثرة  %95 حدود الثرة  90%

 المعياري
z P>|z| 

 الحد الأعلى  الحد الأدنى  الحد الأعلى  الحد الأدنى 

 0.000 3.587- 0.004 0.005- 0.022- 0.007- 0.020- 0.014- الودائع  معدل

 0.000 6.042- 0.005 0.020- 0.043- 0.022- 0.040- 0.031- سعر اللاياسة 

 0.000 5.648 0.002 0.017 0.007 0.016 0.008 0.012 الفائدة قصيرة الاجل 

GDP -0.017 -0.031 -0.004 -0.034 -0.001 0.007 -2.359 0.018 
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M2 0.000 -0.002 0.001 -0.002 0.002 0.001 -0.352 0.725 

 0.000 6.890- 0.001 0.003- 0.006- 0.004- 0.006- 0.005- سعر الصرف الحريري 

 GDP 0.007 0.004 0.010 0.003 0.011 0.002 3.944 0.000 /الائتمان المحلي

 تركيا  –المتغيرات الداخلة في النموذج 

 المتغير 
Coeffici

ent 
الخطأ   حدود الثرة  %95 حدود الثرة  90%

 المعياري
z P>|z| 

 الحد الأعلى  الحد الأدنى  الحد الأعلى  الحد الأدنى 

 0.632 0.479- 0.001 0.0010 0.002- 0.0008 0.0013- 0.0003- فائدة الودائع  معدل

 0.087 1.712 0.008 0.0314 0.004- 0.0282 0.0005- 0.014 فائدة الاقراض  معدل

 0.000 4.665- 0.000 0.0001- 0.000- 0.0001- 0.0002- 0.0001- اللاياسة سعر 

 0.001 3.257 0.001 0.0045 0.001 0.0041 0.0012 0.003 الفائدة قصيرة الاجل 

GDP -0.0010 -0.0020 -0.0001 -0.002 0.0001 0.001 -1.991 0.046 

 0.009 2.626- 0.006 0.0026- 0.0264- 0.0047- 0.0242- 0.015- الحلااب الجاري

 0.000 6.964- 0.000 0.0015- 0.0029- 0.0017- 0.0028- 0.002- التضخم 

M2 -0.001 -0.0017 -0.0006 -0.0018 -0.0005 0.000 -3.882 0.000 

 0.005 2.792- 0.000 0.0002- 0.0017- 0.0003- 0.0015- 0.001- سعر الصرف الحريري 

 GDP -0.0002 -0.0048 0.0043 -0.0058 0.0053 0.003 -0.080 0.936 /المحلي الائتمان

 0.000 6.201 0.000 0.0017 0.0008 0.0016 0.0009 0.001 الدين الخارجي  

 كندا  –المتغيرات الداخلة في النموذج 

 المتغير 
Coeffici

ent 
الخطأ   حدود الثرة  %95 حدود الثرة  90%

 المعياري
z P>|z| 

 الحد الأعلى  الحد الأدنى  الحد الأعلى  الحد الأدنى 

 0.000 5.866 0.027 0.220 0.099 0.209 0.110 0.159 فائدة الودائع  معدل

 0.000 13.168 0.007 0.113 0.080 0.110 0.083 0.096 فائدة الاقراض  معدل

 0.000 8.403- 0.019 0.119- 0.204- 0.127- 0.196- 0.161- سعر اللاياسة 

 0.000 8.162 0.022 0.225 0.128 0.216 0.137 0.176 الفائدة قصيرة الاجل 

GDP 0.019 0.003 0.035 -0.001 0.039 0.009 2.141 0.032 

 0.000 31.547 0.003 0.086 0.075 0.085 0.076 0.080 الحلااب الجاري

 0.665 0.433- 0.004 0.007 0.010- 0.005 0.008- 0.002- التضخم 

M2 -0.010 -0.014 -0.005 -0.015 -0.004 0.003 -3.733 0.000 

 0.000 10.403 0.002 0.019 0.012 0.019 0.013 0.016 سعر الصرف الحريري 

 GDP 0.020 0.019 0.021 0.019 0.021 0.001 37.322 0.000 /الائتمان المحلي

 0.000 196.015- 0.004 0.797- 0.815- 0.798- 0.813- 0.806- الدين الخارجي  

 EViews.12المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على نتائج برنامج 

   0.004  وبخطع  معيعاري )0.083بلغ مععامعل مععدل الإقراض للولايعات المتحعدة )من الجعدول أعلاه   

  ارتف( مؤ عر الاسعتررار المصعرفي بمردار وحدة واحدة وهذه الريمة  0.083فكلما زاد معدل الإقراض بمردار )

  وبعالمثعل سععععجلعت معلمعات 0.000  بريمعة احتمعاليعة )Z  (22.319اذ بلغعت قيمعة    Zمعنويعة وفرعا  لاختبعار  

الدين الخارجي  قيم سالبة مما يعني وجود علاقة  ، الائتمان المحلي  ،GDP،  M2 ،المؤ عرات )معدل اللياسة

.وبالنلعععبة  Zعكلعععية بين هذه المتغيرات ومؤ عععر الاسعععتررار المصعععرفي وهذه العلاقة معنوية وفرا  لاختبار  

  لمعدل الفائدة -0.117ملاتها )الحلعاب الجاري و التضعخم  بلغت قيم  معا  ،لعععععع)معدل الفائدة قصعيرة الاجل  

  للحلععاب الجاري والتضععخم مما يعني وجود علاقة عكلععية بين هذه المؤ ععرات -0.009قصععير الاجل و)

   Z (11.651(  4.025فرد بلغت قيم   Zومؤ عععر الاسعععتررار المصعععرفي وهذه العلاقة معنوية وفرا  لاختبار  
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  وهي غير  0.000اما مؤ ععر سعععر الصععرف فرد كانت قيمة معامل  )  ،   0.000  وبريمة احتمالية )9.652)

   ووفرا  لما سبق تكون معادلة النموذج كالاتي: 0.274  بريمة احتمالية )Z (1.117معنوية اذ بلغت قيمة 

1BIS  =-2542.+830.0  ( 040.0 + الاجل  الفائدة قصيرة ) .1170 -   سعر اللياسة) 230.0الإقراض  +معدل  (GDP( -

الجاري) 0.009 الحريري)M2+0.004))  0.000   +التضخم)0.009  -   الحلاب  المحلي)0.000+   سعر الصرف    / الائتمان 

(GDP+0.007 ) 4.954 - )الدين الخارجي 

2BIS    =-0.235  +  830.0  (  040.0  +الاجل   الفائدة قصيرة  )  .1170  -   سعر اللياسة)  230.0الإقراض  +معدل  (GDP( -

الحريري)M2+0.004))  0.000   +التضخم)0.009  -   الجاريالحلاب  ) 0.009 المحلي)0.000+   سعر الصرف    / الائتمان 

(GDP+0.007 ) 6.411- )الدين الخارجي 

  وهي قيمة معنوية وفق اختبار  0.009  بخط  معياري ) 0.029-بلغ معامل معدل الفائدة )وبالنلبة للبرازيل فرد  

Z   اذ بلغت الريمة المطلرة لعZ   (3.275( 0.029-  فكلما زاد معدل الفائدة بمردار )0.001  وبريمة احتمالية   

والحلاب  الإقراض  )معدل  للمؤ رات  وبالمثل  واحدة  وحدة  بمردار  المصرفي  الاستررار  مؤ ر  انخفض 

والدين الخارجي   فكانت قيم معاملاتها سالبة ومعنوية وفق GDP, /الائتمان المحلي   ،التضخم  ،GDPالجاري/ 

  علا التوالي   27.005  و)2.905)  ،   15.575)  ،   15.009)  ، 2920المطلرة )  Zفرد بلغت قيم     Zاختبار 

فكلما زادت قيمة هذه ،مما يعني وجود علاقة عكلية بين المؤ رات المذكورة ومؤ ر الاستررار المصرفي  

بمردا المصرفي  الاستررار  مؤ ر  قيمة  انخفضت  معاملاتها  قيمة  بمردار  وبالنلبة  المؤ رات  واحدة.  وحدة  ر 

  Z  وهي قيمة غير معنوية فرد بلغت قيمة  -0.002لمؤ ر سعر الصرف فرد كانت قيمة معامل  سالبة بلغت )

قيم معاملاتها    فكانت    M2و   GDP ، وبالنلبة لع)معدل الفائدة قصير الاجل،  0.062  وبريمة احتمالية )1.865)

اذ بلغت الريم الاحتمالية    Z  علا التوالي وهي قيم معنوية وفق اختبار  0.94  و) 0.038)  ،0.088موجبة بلغت ) 

بمردار      Z   (0.000لاختبار   زادت  فكلما  المذكورة  و) 0.038) ،   0.088)للمؤ رات  قيمة     0.94   زادت 

 ووفرا  لما سبق تكون معادلة النموذج كالاتي:   .مؤ ر الاستررار المصرفي بمردار وحدة واحدة

 

1BIS    =2.528  -  0.029  ()الودائ اللياسة )  0.077الإقراض  +معدل  )  0.011-   معدل  الفائدة قصيرة  )  0.088  +  سعر 

-    سعر الصرف الحريري)M2-0.002))   0.094   +التضخم)0.048  -   الحلاب الجاري) GDP-0.120) )  0.038  +الاجل   

 4.158- )الدين الخارجي ( GDP-0.112) /الائتمان المحلي)0.020

2BIS    =2.822  -  0.029  ()الودائ اللياسة )  0.077الإقراض  +معدل  )  0.011-   معدل  الفائدة قصيرة  )  0.088  +  سعر 

-    سعر الصرف الحريري)M2-0.002))   0.094   +التضخم)0.048  -   الحلاب الجاري) GDP-0.120) )  0.038  +الاجل   

 2.015-)الدين الخارجي ( GDP-0.112) /الائتمان المحلي)0.020
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معياري       وبخط0.014- وبالنلبة لمعلمات النموذج المردر لتشيلي فرد بلغت قيمة معامل معدل الودائ( )

فكلما     0.000  وبريمة احتمالية ) Z   (3.587اذ بلغت قيمة    Z  وهي قيمة معنوية احصائيا  وفق اختبار  0.004)

بمردار وحدة واحدة، وبالمثل كانت قيمة معامل معدل    BIS  انخفض مؤ ر  -0.014زاد معدل الودائ( بمردار )

انخفض     -0.013بمردار )  اللياسة فكلما زاد معدل     0.005  بخط  معياري ) -0.013اللياسة سالبة بلغت ) 

وكذلك   ، 0.000اذ بلغت قيمة الاحتمالية ) Zوهي قيمة معنوية وفق اختبار  بمردار وحدة واحدة،   BISمؤ ر 

  علا التوالي  فكلما  - 0.005  ) -0.017وسعر الصرف الحريري  قيم سالبة بلغت )   GDPبلغت معاملات )

بمردار وحدة   BIS  انخفضت قيمة  0.005  )-0.017وسعر الصرف الحريري  بمردار )  GDPقيم )  تازداد 

كانت معاملاتها   الائتمان المحليا مؤ ري الفائدة قصيرة الاجل و. امZواحدة وهذه العلاقة معنوية وفق اختبار  

   0.007  ) 0.012  علا التوالي فكلما ارتفعت قيمة هذين المؤ رين بمردار  )0.007  ) 0.012موجبة بلغت )

  بريمة احتمالية  Z  (5.648(  3.944بمردار وحدة واحدة وهذه الريم معنوية اذ بلغت قيمة    BISارتفعت قيمة  

  Z   وهي قيمة غير معنوية فرد بلغت قيمة اختبار  0.000بلغ قيمة معامل  )  M2وبالنلبة لمؤ ر    ، 0.000)

   ووفرا  لذلك تكون معادلة النموذج للحالتين كالاتي: 0.725  وبريمة احتمالية ) 0.352)

1BIS    =0.420  -  140.0   ()الودائ اللياسة)   310.0-   معدل  قصيرة  )   120.0  +  سعر    0.017  -الاجل   الفائدة 

(GDP)- 0.000 ((M2-0.005 (الائتمان المحلي)0.007  +سعر الصرف/ (GDP+3.962 

2BIS    =0.371  -  140.0   ()170.0  -الاجل   الفائدة قصيرة  )  120.0  +  سعر اللياسة)  310.0-   معدل الودائ  ( 

(GDP- 0.000 ((M2-0.005 (المحليالائتمان )0.007  +سعر الصرف/ (GDP+5.826 

الائتمان  اما متغيرات النموذج لتركيا فرد بلغت معاملات )معدل الفائدة علا الودائ( ومعدل الإقراض و

  علا التوالي، 0.936  )0.087  )0.632اذ بلغعت قيم الاحتمعاليعة )  Z  غير معنويعة وفق اختبعار  المحلي

اذ  Z  وهي قيمة معنوية وفق اختبار  0.000  بخط  معياري )- 0.0001)معدل اللعععياسعععةوبلغت قيمة معامل 

  انخفض مؤ عر -0.0001  فكلما زاد معدل اللعياسعة بمردار )0.000)  بريمة احتمالية  Z  (4.665بلغت قيمة 

BIS ( بمردار وحدة واحدة، وبالمثل بلغت معاملاتGDP،  مالتضعخ  ،الحلعاب الجاري،  M2،   سععر الصعرف

فكلما زادت قيم هذه المؤ عرات بمردار قيم معاملاتها انخفضعت قيمة مؤ عر   Zقيم سعالبة ومعنوية وفق اختبار  

BIS   بمرعدار وحعدة واحعدة. امعا مععدل الفعائعدة قصععععير الاجعل والعدين الخعارجي فكعانعت مععاملاتهعا موجبعة بلغعت

بلغععت قيم  0.001  )0.003) الريم معنويععة اذ  التوالي وهععذه    بريمععة احتمععاليععة  Z  (3.257(  6.201  علا 

  ، ووفرا  لما سبق تكون معادلة النموذج كالاتي:0.000  )0.001)
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1BIS    =1.945  -  0030.0   ()الفائدة قصيرة  )  030.0  +  سعر اللياسة)  0010.0-الإقراض   معدل  )   140.0+   معدل الودائ

-   سعر الصرف الحريري)M2-0.001))  0.001  - التضخم)0.002  -   الحلاب الجاري) GDP-0.015) )  0.001  -الاجل   

 4.933 +)الخارجي  نالدي ( .GDP) +0.001 /الائتمان المحلي)0.0002

2BIS    =1.888  -  0030.0   ()الفائدة قصيرة  )  030.0  +  سعر اللياسة)  0010.0-الإقراض   معدل  )   140.0+   معدل الودائ

-   سعر الصرف الحريري)M2-0.001))  0.001  - التضخم)0.002  -   الحلاب الجاري) GDP-0.015) )  0.001  -الاجل   

 4.178 )الخارجي  نالدي ( .GDP) +0.001 /الائتمان المحلي)0.0002
 

 ، اما معلمات النموذج المردر لكندا فرد كانت المتغيرات )معدل الفائدة قصير الاجل، معدل الودائ( والاقراض  

GDP،كانت قيم معلماتها موجبة مما يدل علا وجود علاقة  الائتمان المحلي   ،سعر الصرف  ،الحلاب الجاري  

وعلا النريض   ،Zقردية بين هذه المؤ رات ومؤ ر الاستررار المصرفي وهذه العلاقة معنوية وفرا  لاختبار  

. اما معدل   Zو الدين الخارجي  قيم سالبة ومعنوية قبرا  لاختبار    M2  ،معدل اللياسةمن ذلك سجلت معلمات )

  بريمة احتمالية  Z  (0.433   وهي قيمة غير معنوية اذ بلغت قيمة  -0.002التضخم فرد كانت قيمة معامل  )

   .وبذلك تكون معادلة النموذج المردر المكون من حالتين كالاتي: 0.665)

1BIS    =4.120  +1590.  (  معدل)اللياسة )  .1610-الإقراض   معدل  )  960.0+   الودائ الفائدة قصيرة  )  .1760  +  سعر 

الجاري) GDP+0.080) )   0.019+الاجل    الحريري)M2+0.016))  0.01  - التضخم)0.002  -   الحلاب  الصرف    سعر 

 1.272 -  الخارجي   نالدي ( .GDP) +0.806 /الائتمان المحلي) 0.020+

2BIS    =4.166  +1590.  ()الودائ اللياسة )  .1610-الإقراض   معدل  )  960.0+   معدل  الفائدة قصيرة  )  .1760  +  سعر 

الجاري) GDP+0.080) )   0.019+الاجل    الحريري)M2+0.016))  0.01  - التضخم)0.002  -   الحلاب  الصرف    سعر 

 6.44 - الخارجي  نالدي ( .GDP) +0.806 /الائتمان المحلي) 0.020+
 

للمتغيرات المحعذوفعة من النمعاذج المرعدرة والتي لا يوجعد لهعا  Wald  الجعدول الاتي اختبعارويوضععععح  

 وكالاتي:ة ععللبلدان عينة الدراسازالتها من النموذج ت ثير معنوي وتم 

 

 داخل العينة للنماذج المردرة للمتغيرات المحذوفة  -Waldاختبار ( 11- 3جدول )

 value Std. Error t P المتغير   ت

 تشيلي 1

 0.31 1.109 0.006 0.007 الاقراض  معدل

 0.588 0.006 0.004- 0.573- التضخم 

 GDP   -0.002 0.003 -0.7 0.51  \الحلااب الجاري 

 GNI 0.005 0.003 1.602 0.160  \الدين الخارجي 

 0.419 0.834- 0.928 0.774- معدل الودائع  الولايات المتحدة   2

 EViews.12من اعداد الباحثة باستخدام برنامج  :المصدر
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من الجدول أعلاه تبين عدم معنوية مؤ ععرات )سعععر الإقراض، التضععخم، الحلععاب الجاري والدين  

اذ  tوفق اختبعار   للولايات المتحعدة وذلك للنموذج المرعدر  و )مععدل الودائ(   الخعارجي  للنموذج المرعدر لتشععععيلي

علا عدم    ولذلك لا نرفض فرضعععية العدم التي تنص  0.05بلغت قيم الاحتمالية أكبر من ملعععتوى المعنوية )

 . 0.05)وجود ت ثير معنوي للمتغيرات المذكورة علا الظاهرة قيد الدراسة عند ملتوى معنوية 

 ترييم دقة النماذج الملئمة لللالسل اليمنية   3.2.3.2

  عتمعاد علا قيم الأخطعاء النعاتجعةبعالاواهليتع  للتنبؤ    ة النموذجاختبعار دقع يتمبععد ترعدير معلمعات النموذج  

 التربيعي لمتوسععععب مربعات الخط  الجذرو  (MSE)من حلععععاب متوسععععب الخط  ومتوسععععب مربعات الخط  

RMSE)    المطلق متوسب الخط(MAE  الموضحة في الجدول الاتي: 

 

 داخل العينة ( قيم مراييس متوسطات الخطأ للنماذج المردرة 12-3الجدول )
 

  ت
  متوسط الخطأ

(ME) 

متوسط مربعات  

   (MSE)  الخطأ

الجذر التربيعي لمتوسط  

 ( (RMSE مربعات الخطأ

متوسط الخطأ  

 (MAE) المطلق

 0.086 0.128 0.016 0.008- البرازيل  1

 0.141 0.239 0.057 0.025- تشيلي 2

 0.084 0.123 0.015 0.002 تركيا  3

 0.086 0.126 0.015 0.007 الولايات المتحدة الامريكية 4

 0.115 0.157 0.025 0.003 كندا 5
 

 EViews.12المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على نتائج برنامج 

اختبععار ملائمععة بعععد تريععيم دقععة النمععاذج المرععدرة مععن خععلال حلععاب متوسععطات الأخطععاء يععتم و

 للتوزيععع( الطبيععععي لاخطعععاء العشعععوائية )البعععواقي  Jarque-Beraالنمعععاذج المرعععدرة معععن خعععلال اختبعععار 

 :وكالآتي

 

 داخل العينة ة المردر اذجلبواقي النم Jarque-Bera( اختبار 13-3الجدول )

 الريم متوسط   ت
الانحراف  

 المعياري
 طحلالتف  الالتواء 

Jarque-

Bera 
P >0.05 

 0.057 6.109 3.255 1.255- 0.009 2.499 الولايات المتحدة  1

 0.105 4.507 2.903 1.018 0.173 3.822 البرازيل  2

 0.433 1.669 1.721 0.163 0.027 0.0002 تشيلي 3

 0.733 0.620 2.276 0.176 0.011 2.077- تركيا  4

 0.975 0.050 2.971 0.104- 0.208 0.009 كندا 5
 

 EViews.12المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على نتائج برنامج 
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أكبعععر معععن ملعععتوى  Jarque-Beraجميععع( قعععيم الاحتمعععال لاختبعععار  أنأععععلاه يوضعععح الجعععدول  

  ممععا يعنععي ان بععواقي النمععاذج المرععدرة للبلععدان عينععة الدراسععة تتبعع( التوزيعع( الطبيعععي 0.05المعنويععة )

وبععذلك لا نععرفض فرضععية العععدم باتبععاع أخطععاء النمععوذج التوزيعع( الطبيعععي.  ووفرععا  للنتععائج أعععلاه تععم 

 تمثيل سلاسل بواقي النماذج المردرة بيانيا كما موضح في الشكل الاتي:

 

 البرازيل   الولايات المتحدة  

   تركيا تشيلي

  كندا

 

 

   داخل العينة المردرة لبواقي لنماذج Jarque-Bera( اختبار 8-3شكل )ال

 EViews.12بالاعتماد على نتائج برنامج  ةالمصدر: من إعداد الباحث

 

ان الأخطععاء العشععوائية للنمععوذج المرععدر تتبعع(  Jarque-Beraمععن الشععكل أعععلاه يوضععح اختبععار 

النمععاذج المرععدرة  (لجميعع (0.05) المعنويععةالاحتماليععة أكبععر مععن ملععتوى  قيمععةالتوزيعع( الطبيعععي اذ كانععت 

وبعععد اختبععار التوزيعع( الطبيعععي لاخطععاء العشععوائية يععتم اختبععار خلععو  لاقتصععادات البلععدان عينععة الدراسععة.

 النماذج المردرة من مشكلة الارتباق الذاتي والارتباق الذاتي الج ئي كما موضح في الجدول الاتي: 
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 داخل العينة ة للبلدان عينة الدراسة المردر النماذجلبواقي  Box-Ljung اختبار( 14-3جدول )ال

 لبواقي النموذج المردر للبرازيل    AC , PACقيم 

 مربع قيم البواقي  قيم البواقي  

LAG AC   PAC  Q-Stat Prob* LAG  AC   PAC  Q-Stat  Prob* 

1 0.193 0.193 1.6098 0.205 1 -0.092 -0.092 0.366 0.545 

2 -0.078 -0.12 1.8819 0.39 2 -0.118 -0.127 0.9792 0.613 

3 -0.091 -0.054 2.2591 0.52 3 -0.069 -0.095 1.1959 0.754 

4 -0.099 -0.082 2.716 0.606 4 -0.088 -0.125 1.5558 0.817 

5 -0.223 -0.213 5.1095 0.403 5 0.06 0.014 1.7284 0.885 

6 -0.103 -0.045 5.6288 0.466 6 -0.065 -0.096 1.9376 0.925 

7 0.004 -0.027 5.6296 0.584 7 0.061 0.036 2.1243 0.953 

8 0.299 0.278 10.323 0.243 8 -0.157 -0.183 3.4197 0.905 

9 0.149 0.008 11.519 0.242 9 -0.001 -0.034 3.4197 0.945 

10 -0.062 -0.104 11.734 0.303 10 0.056 -0.011 3.5964 0.964 

11 -0.127 -0.099 12.663 0.316 11 -0.045 -0.064 3.7125 0.978 

12 -0.023 0.03 12.694 0.392 12 0.088 0.036 4.1734 0.98 

13 -0.067 0.034 12.975 0.453 13 -0.062 -0.051 4.4105 0.986 

14 0.123 0.224 13.951 0.453 14 -0.073 -0.108 4.7553 0.989 

15 0.181 0.139 16.144 0.373 15 0.304 0.31 10.976 0.754 

16 -0.048 -0.262 16.302 0.432 16 -0.106 -0.109 11.755 0.761 

17 -0.058 -0.095 16.544 0.486 17 -0.006 0.039 11.758 0.815 

18 -0.026 0.02 16.595 0.551 18 -0.114 -0.092 12.742 0.807 

19 -0.181 -0.025 19.214 0.443 19 0.018 0.033 12.767 0.85 

20 -0.11 0.048 20.226 0.444 20 -0.007 -0.065 12.772 0.887 

 لبواقي النموذج المردر تشيلي    AC , PACقيم 
 مربع قيم البواقي  قيم البواقي  

LAG AC   PAC  Q-Stat Prob* LAG  AC   PAC  Q-Stat  Prob* 

1 -0.267 -0.267 1.869 0.172 1 -0.244 -0.244 1.554 0.213 

2 -0.256 -0.353 3.661 0.16 2 -0.138 -0.21 2.075 0.354 

3 0.464 0.341 9.849 0.02 3 0.558 0.518 11.016 0.012 

4 -0.122 0.032 10.298 0.036 4 -0.184 0.059 12.036 0.017 

5 -0.076 0.13 10.483 0.063 5 -0.037 0.061 12.081 0.034 

6 0.018 -0.223 10.495 0.105 6 0.069 -0.348 12.241 0.057 

7 -0.039 -0.061 10.549 0.16 7 -0.123 -0.157 12.784 0.078 

8 0.218 0.223 12.369 0.135 8 0.1 0.093 13.164 0.106 

9 -0.179 -0.011 13.684 0.134 9 -0.134 0.066 13.907 0.126 

10 -0.203 -0.238 15.514 0.114 10 -0.091 -0.03 14.276 0.161 

11 0.32 -0.017 20.427 0.04 11 0.125 -0.082 15.028 0.181 

12 -0.126 -0.006 21.262 0.047 12 -0.124 -0.044 15.829 0.199 

 لبواقي النموذج المردر تركيا    AC , PACقيم 
 مربع قيم البواقي  قيم البواقي  

LAG AC   PAC  Q-Stat Prob* LAG  AC   PAC  Q-Stat  Prob* 

1 -0.069 -0.069 0.192 0.661 1 -0.073 -0.073 0.2155 0.642 

2 0.023 0.019 0.2146 0.898 2 -0.07 -0.076 0.4202 0.811 

3 0.112 0.115 0.7462 0.862 3 0.142 0.133 1.2804 0.734 

4 -0.041 -0.026 0.8199 0.936 4 0.002 0.018 1.2807 0.865 

5 -0.082 -0.094 1.1257 0.952 5 -0.027 -0.007 1.3125 0.934 

6 -0.025 -0.049 1.1546 0.979 6 0.056 0.037 1.4575 0.962 

7 -0.065 -0.058 1.359 0.987 7 -0.077 -0.078 1.7414 0.973 

8 -0.014 -0.001 1.3686 0.995 8 -0.051 -0.054 1.8723 0.985 

9 0.018 0.024 1.3852 0.998 9 -0.01 -0.04 1.8771 0.993 

10 -0.147 -0.145 2.5427 0.99 10 -0.087 -0.081 2.2819 0.994 

11 -0.033 -0.068 2.6019 0.995 11 -0.065 -0.065 2.5128 0.996 



 

 

 داخل العينة التنبؤ بالأزمات المصرفية باستخدام نموذج ماركوف    -الثاني المبحث                                               

 
 

 121 

لث الفصل الثا    

12 -0.269 -0.302 6.7896 0.871 12 -0.145 -0.17 3.7207 0.988 

13 0.019 -0.002 6.8112 0.912 13 0.038 0.032 3.8064 0.993 

14 -0.176 -0.194 8.7611 0.846 14 -0.08 -0.086 4.2034 0.994 

15 0.144 0.171 10.121 0.812 15 0.116 0.154 5.0806 0.991 

16 -0.015 -0.06 10.137 0.859 16 -0.085 -0.093 5.5736 0.992 

 لبواقي النموذج المردر كندا    AC , PACقيم 
 مربع قيم البواقي  قيم البواقي  

LAG AC   PAC  Q-Stat Prob* LAG  AC   PAC  Q-Stat  Prob* 

1 -0.101 -0.101 0.2665 0.606 1 -0.015 -0.015 0.0058 0.939 

2 0.005 -0.005 0.2673 0.875 2 -0.026 -0.026 0.0237 0.988 

3 -0.073 -0.074 0.4223 0.936 3 -0.02 -0.021 0.0353 0.998 

4 0.032 0.018 0.4537 0.978 4 -0.025 -0.027 0.0545 1 

5 -0.053 -0.05 0.545 0.99 5 -0.021 -0.023 0.069 1 

6 -0.144 -0.162 1.2445 0.975 6 0.01 0.008 0.0727 1 

7 -0.051 -0.084 1.3388 0.987 7 -0.017 -0.019 0.0826 1 

8 0 -0.028 1.3388 0.995 8 -0.035 -0.036 0.1285 1 

9 0.133 0.112 2.0633 0.99 9 -0.009 -0.012 0.1317 1 

10 -0.04 -0.021 2.1354 0.995 10 -0.021 -0.024 0.1509 1 

11 0.08 0.061 2.4409 0.996 11 -0.028 -0.032 0.1896 1 

12 -0.165 -0.175 3.8575 0.986 12 0.019 0.013 0.2081 1 

 لبواقي النموذج المردر كندا    AC , PACقيم 

 مربع قيم البواقي  قيم البواقي  

LAG AC   PAC  Q-Stat Prob* LAG  AC   PAC  Q-Stat  Prob* 

1 0.162 0.162 0.7918 0.374 1 -0.065 -0.065 0.1256 0.723 

2 0.061 0.035 0.907 0.635 2 -0.039 -0.044 0.1742 0.917 

3 -0.009 -0.025 0.9098 0.823 3 -0.034 -0.04 0.2116 0.976 

4 -0.049 -0.047 0.9923 0.911 4 -0.039 -0.046 0.264 0.992 

5 -0.142 -0.129 1.7067 0.888 5 -0.018 -0.028 0.2758 0.998 

6 -0.197 -0.158 3.1494 0.79 6 -0.003 -0.012 0.2761 1 

7 -0.029 0.035 3.1817 0.868 7 -0.026 -0.033 0.3023 1 

8 -0.065 -0.058 3.3566 0.91 8 -0.019 -0.028 0.3176 1 

9 -0.062 -0.064 3.5245 0.94 9 -0.026 -0.036 0.3477 1 

10 0.025 0.021 3.5531 0.965 10 -0.032 -0.043 0.3957 1 

11 0.043 -0.003 3.6428 0.979 11 -0.034 -0.048 0.4514 1 

12 0.005 -0.041 3.6439 0.989 12 -0.042 -0.059 0.5422 1 
 

 EViews.12بالاعتماد على نتائج برنامج  ةالمصدر: من إعداد الباحث
 

بععواقي ل Q-قععيم الارتبععاق الج ئععي والارتبععاق الععذاتي واختبععار  اختبععار اعععلاهيوضععح الجععدول 

وتبععين النتععائج ان الأخطععاء العشععوائية )البععواقي  خاليععة مععن الارتبععاق الععذاتي اذ كععان النمععوذج المرععدر، 

 كلععذلوفرععا  و لعينععة الدراسععة لجميعع( النمععاذج المرععدرة  0.05جميعع( قععيم الاحتماليععة للاختبععارات أكبععر مععن )

 .)أخطععاء النمععوذج خاليععة مععن الارتبععاق الععذاتي وتتععوزع بشععكل ملععترل  0Hفرضععية العععدم لا نععرفض 

 لبواقي النموذج بيانيا     AC , PACوالشكل الاتي يوضح تمثيل قيم 
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  الولايات المتحدة الامريكية –لبواقي النموذج    AC , PACقيم 

 البرازيل -لبواقي النموذج    AC , PACقيم  

 تشيلي -لبواقي النموذج    AC , PACقيم  

   تركيا-لبواقي النموذج    AC , PACقيم 
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 كندا -لبواقي النموذج    AC , PACقيم 
 

 داخل العينة لبواقي النماذج المردرة    AC , PAC( قيم 9-3الشكل )

 EViewsباستخدام برنامج  ةمن اعداد الباحث :المصدر
 

 

 الانترال لللالسل اليمنية  احتمالات تردير  3.2.3.3
 

مصعععفوفات الانترال للحالات الاحتمالية   فضعععلا عن حلعععاب   مصعععفوفات الانترال معلمات   يتم تردير

(=2St=1, PStP   إذ تمثل) 1PSt(  الحالة الحالية للنظام المصعرفي و)2PSt(  حالة الازمة للنظام المصعرفي، 

  :تيوكالآ من النماذج المردرة لاقتصادات البلدان عينة الدراسة المدد المتوقعة لكل حالة حلاب  ككذلو

 داخل العينة المردرة لاقتصادات البلدان عينة الدراسة ذج االانترال للنماحتمالات ( 15 -3جدول )ال

 المتحدة الولايات - احتمالات الانترال 

 المدد المتوقعة للحالة المتنبأ بها  مصفوفة الانترال 

 1PSt PSt2 1PSt PSt2 الحالة 

1PSt 0.379 0.621 
1.611 4.351 

PSt2 0.230 0.770 

  Coefficient 
 حدود الثرة  %95 حدود الثرة  90%

 Z P الخطأ المعياري 
Low High Low High 

P11 2.396 0.981 3.810 0.692 4.099 0.832 2.881 0.004 

P21 -2.206 -3.471 -0.941 -3.729 -0.683 0.743 -2.967 0.003 

 البرازيل - احتمالات الانترال 

 المدد المتوقعة للحالة المتنبئ بها  مصفوفة الانترال 

 1PSt PSt2 1PSt PSt2 الحالة 

1PSt 0.423 0.577 
1.733 4.636 

PSt2 0.216 0.784 

  Coefficient 
 حدود الثرة  %95 حدود الثرة  90%

 Z P الخطأ المعياري 
Low High Low High 

P11 3.011 1.909 4.113 1.692 4.330 0.661 4.555 0.000 

P21 -3.909 -6.214 -1.604 -6.684 -1.134 1.357 -2.881 0.004 

 تشيلي - احتمالات الانترال 

 المتوقعة للحالة المتنبئ بها المدد  مصفوفة الانترال 

 1PSt PSt2 1PSt PSt2  الحالة

1PSt 0.191 0.809 
1.236 3.94 

PSt2 0.254 0.746 

  Coefficient 90%  الخطأ المعياري  حدود الثرة  %95 حدود الثرة Z P 
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Low High Low High 

P11 0.530 -2.290 3.350 -2.904 3.964 1.601 0.331 0.741 

P21 -2.462 -4.325 -0.599 -4.731 -0.194 1.058 -2.328 0.020 

 تركيا - احتمالات الانترال 

 المدد المتوقعة للحالة المتنبئ بها  مصفوفة الانترال 

 1PSt PSt2 1PSt PSt2 الحالة 

1PSt 0.154 0.846 
1.182 5.041 

PSt2 0.198 0.802 

  Coefficient 
الثرة حدود  %95 حدود الثرة  90%  

 Z P الخطأ المعياري 
Low High Low High 

P11 1.906 -0.281 4.093 -0.721 4.533 1.294 1.473 0.141 

P21 -2.659 -3.810 -1.507 -4.043 -1.275 0.682 -3.900 0.000 

 كندا -احتمالات الانترال 

 المدد المتوقعة للحالة المتنبئ بها  مصفوفة الانترال 

 1PSt PSt2 1PSt PSt2 الحالة 

1PSt 0.925 0.075 
13.302 1.858 

PSt2 0.538 0.462 

  Coefficient 
 حدود الثرة  %95 حدود الثرة  90%

 Z P الخطأ المعياري 
Low High Low High 

P11 3.111 -37.755 43.977 -47.127 53.350 22.547 0.138 0.008 

P21 -3.236 -6.299 -0.172 -7.002 0.531 1.690 -1.914 0.046 

 .EViews 12ج برنام بالاعتماد على نتائجمن اعداد الباحثة  :المصدر

  للولايات المتحدة  ان احتمال البراء في الحالة الأولا   من الجدول أعلاه تبين نتائج مصفوفات الانترال

(1(PSt     2)  وبالمثل بلغ احتمال البراء في الحالة الثانية  0.379)  )الحالة الحالية للنظام(PSt   (0.770   ،    اما

  علا  0.230  )0.621احتمال الانترال من الحالة الأولا الا الحالة الثانية والعكس فرد بلغت قيم الاحتمال )

الاستررار   ،التوالي ب يادة  مرهون  الأولا  الحالة  في  البراء  احتمال  ان  الا  الانترال  معلمات مصفوفة  وتشير 

  بريمة  2.881اذ بلغت )  Z  وهي قيمة معنوية وفق اختبار  2.396المصرفي فرد بلغ معامل الحالة الأولا ) 

وعلا النريض من ذلك بلغ قيمة معامل الانترال للحالة الثانية  ،  0.05  عند ملتوى معنوية )0.004احتمالية ) 

وهي     مما يعني ان انخفاض الاستررار المصرفي يؤدي الا زيادة احتمال الانترال الا الحالة الثانية-2.206)

وبلغ متوسب    ،   0.003  بريمة احتمالية )-Z  (2.967وعملية الانترال هذه معنوية اذ بلغت قيمة    حالة الازمة

   رب( سنوي علا التوالي . 4.351  )1.611لحالتين الأولا والثانية ) في امدة البراء المتوقعة 

قيمة اصغر من احتمال   وهي  0.423هو )   PSt)1للبرازيل  الا ان احتمال البراء في الحالة الأولا )  اما

 ( الثانية  الحالة  )  PSt)2البراء في  تبلغ  الحالة    0.784)والتي  الانترال من  قيمة احتمال  بلغت  ذلك  فضلا  عن 

الثانية ) الحالة  الا  الا  PSt2PSt(  (0.576← 1الأولا  الثانية  الحالة  اكبر من حالة الانترال من  قيمة    وهي 

ان اهم  رق لهذه المصفوفة هو ان مجموع كل ص  من   ، .2150التي بلغت ) PSt1(PSt←2)الحالة الأولا 

الصفوف يجب ان يكون ملاوي للواحد الصحيح وقد تحرق هذه الشرق في المصفوفة احتمال براء الحالة في  
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علا التوالي اما احتمال الانترال من الحالة الاولا الا الحالة الثانية او بالعكس     0.784) )  و0.423)نفلها هو  

   .  0.215و)   0.576) فكانت النتائج 

وتشير معلمات مصفوفة الانترال الا ان كلما زاد الاستررار المصرفي كلما زاد احتمالية براء النظام  

  وهذا الاحتمال معنوي 3.011البالغ )  P11)لع)  وذلك من معامل الت ثير الموجب    P11في الحالة الحالية )

وعلا النريض    .0.05  عند ملتوى معنوية )0.000  وبريمة احتمالية )Z  (4.555اذ بلغت قيمة    Zوفق اختبار  

  وذلك من خلال P21النظام )   البراء فيارتف( احتمالية    المصرفيكلما زاد الاختلال او عدم الاستررار    من ذلك

الذي   Zوهذا الاحتمال معنوي وفق اختبار     1.357  وبريمة خط  معياري )-3.909قيمة معامل الت ثير البالغة )

اما المدد المتوقعة للبراء سواء   ،  0.05)   عند ملتوى معنوية 0.004  وبريمة احتمالية ) - 2.881بلغت قيمت  )

  رب( سنوي وهي مدة أصغر من 1.733)   PSt)1)فرد بلغ متوسب مدة البراء في    PSt)2او )  PSt)1كان في )

  رب( سنوي سوف يبرا النظام  1.733  رب( سنوي مما يعني ان كل )4.636البالغة )  PSt)2)متوسب البراء في  

   رب( سنوي. 4.636بمتوسب ) PSt)2) المصرفي في حالت  الأولا وبعد ذلك ينترل الا الحالة الثانية 

  وهو  0.191هو )  PSt)1)تبين ان احتمال البراء في إحالة الاولا    اما نتائج مصفوفة الانترال لتشيلي

الا   PSt)1)اما احتمال الانترال من     ،0.746البالغ )  PSt)2احتمال اصغر من احتمال البراء في الحالة الثانية )

(2(PSt  ( 2)  وهي اكبر من احتمال الانترال من  0.809فرد بلغ(PSt  ( 1الا(PSt  ،  ان مجموع كل ص  من و

علا التوالي     0.746) )  و0.191) احتمال براء الحالة في نفلها هو    اذ انالصفوف ملاوي للواحد الصحيح  

وتشير    . 0.254و)    0.809)اما احتمال الانترال من الحالة الاولا الا الحالة الثانية او بالعكس فكانت النتائج 

معلمات مصفوفة الانترال الا ان كلما زاد الاستررار المصرفي كلما زاد احتمالية براء النظام في الحالة الحالية  

  Zاذ بلغت قيمة    Zمعنوي وفق اختبار  غير    وهذا الاحتمال  0.530البالغ )   P11)لع)وذلك من معامل الت ثير  

كلما زاد الاختلال او   وعلا النريض من ذلك   .0.05  عند ملتوى معنوية )0.741  وبريمة احتمالية ) 0.331)

  وذلك من خلال قيمة معامل الت ثير البالغة  P21النظام )   البراء فيارتف( احتمالية    المصرفيعدم الاستررار  

   - 2.328الذي بلغت قيمت  )  Zوهذا الاحتمال معنوي وفق اختبار     1.058  وبريمة خط  معياري )-2.462)

 ( البراء في   0.05)   عند ملتوى معنوية  200.0وبريمة احتمالية    ربPSt   (1.236  ))1). وبلغ متوسب مدة 

    رب( سنوي.3.94التي بلغت ) PSt)2سنوي وهي مدة اقل من متوسب مدة البراء في )

  وهي قيمة اصغر 0.154هو )  الحالة الاولا  وتشير نتائج مصفوفة الانترال لتركيا ان احتمال البراء في 

  فضلا  عن ذلك بلغت قيمة احتمال الانترال من  0.802بكثير من احتمال براء النظام في الحالة الثانية والبالغة )

وتبين معلمات مصفوفة الانترال الا    ،  علا التوالي0.198  )0.846الحالة الأولا الا الحالة الثانية والعكس ) 

  ولكن  1.906ان زيادة الاستررار المصرفي ارتفعت احتمالية البراء في الحالة  الأولا اذ بلغ معامل الحالة )



 

 

 داخل العينة التنبؤ بالأزمات المصرفية باستخدام نموذج ماركوف    -الثاني المبحث                                               

 
 

 126 

لث الفصل الثا    

  عند ملتوى معنوية 0.141  باحتمال قدره )Z   (1.473اذ بلغت قيمة    Zهذه الريمة غير معنوية وفق اختبار  

  فكلما انخفض الاستررار المصرفي  -2.659  وعلا النريض من ذلك بلغ معامل الت ثير للحالة الثانية )0.05)

  بريمة احتمالية  -Z  (3.900ارتفعت احتمالية البراء او التحول للحالة الثانية وهذه الريمة معنوية اذ بلغت قيمة  

اما مدد البراء فتوضح ان متوسب  مدة البراء في الحالة الأولا والحالة    ، 0.05  عند ملتوى معنوية )0.000)

ان احتمال البراء في الحالة  تبين نتائج احتمالات الانترال لكندا  اما   علا التوالي .5.041  ) 1.182الثانية بلغ ) 

وقد بلغ احتمال   ،   0.462  وهو احتمال اكبر من احتمال البراء في الحالة الثانية الذي بلغ )0.925الأولا ) 

اما معلمات مصفوفة الانترال     ،  علا التوالي  0.538  و)0.075الانترال من الحالة الأولا الا الثانية والعكس )

الت ثير لكل من   بلغ معامل  التوالي وهذه الريم معنوية وفق -3.236  و)3.111)  (P21)و  (P11)فرد    علا 

  رب( سنوي مما  13.302. وتشير متوسب مدة البراء المتوقعة الا ان مدة البراء في الحالة الأولا )Zاختبار  

غ متوسب مدة   لينترل للحالة الأولا والتي بل13.302يعني ان النظام يلتمر بالبراء في النظام بمتوسب مدة )

 : كالاتيو الانترال للنماذج المردرة بيانيا  احتمالات وتم تمثيل   رب( سنوي. 1.858البراء فيها ) 
 

 

 

 داخل العينة المردرة للبلدان عينة الدراسة   للنماذج الثابتةاحتمالات انترال ماركوف ( 10-3الشكل )

 Viso.19باستخدام برنامج من اعداد الباحثة  :المصدر
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أعلاه   الشكل  الأولا    احتمالات يوضح  للحالة  الحالية)الانترال  الثانية     الحالة  الازمة ) والحالة  حالة 

الا ارجحية البراء في   تركيا ،تشيلي ،البرازيل الولايات المتحدة في ) اذ تشير الانترالات ومدد البراء  المحتملة

الحالة الثانية او الانترال من الحالة الأولا الا الحالة الثانية من خلال قيم الاحتمال المرتفعة والاكبر من احتمالات 

اما كندا فكانت ارجحية البراء في الحالة   ،الأولا ةالبراء في الحالة الأولا او الانترال من الحالة الثانية الا الحال

 الأولا اكبر من البراء في الحالة الثانية وبالمثل لعملية الانترال من حالة الا أخرى. 

 داخل العينة  باحتمالات الانترال  التنبؤ 3.2.3.4

للللاسل    الثانية والعكس بخطوة واحدة ملتربلية  ة يتم التنبؤ باحتمال الانترال من الحالة الأولا الا الحال 

)  اقتصادات   لمؤ رات ال منية   وللمدة  الدراسة  عينة  احتمالات  2008- 2000البلدان  تمهيد  حلاب  ثم  ومن    

  والجدول الاتي يوضح التنبؤ باحتمالية الانترال: الانترال المتنبئ بها

   داخل العينةلاقتصادات البلدان عينة الدراسة  الانترال باحتمالات( التنبؤ 16-3جدول )ال

 الولايات المتحدة  -الحالات الانترالية المتنبئ بها 
 الحالة الثانية  الحالة الأولى  

 نلاب الاحتمال  Q1 Q2 Q3 Q4 الاحتمال  نلاب Q1 Q2 Q3 Q4 المدة 

2002 -- -- -- 0.270 27% -- -- -- 0.730 73% 

2003 0.230 0.230 0.233 0.230 23% 0.770 0.770 0.767 0.770 77% 

2004 0.230 0.230 0.230 0.230 23% 0.770 0.770 0.770 0.770 77% 

2005 0.379 0.379 0.379 0.230 34% 0.621 0.621 0.621 0.770 66% 

2006 0.379 0.231 0.231 0.230 27% 0.621 0.769 0.769 0.770 73% 

2007 0.230 0.379 0.231 0.231 27% 0.770 0.621 0.769 0.769 73% 

2008 0.231 0.230 -- -- 23% 0.769 0.770 -- -- 77% 

 البرازيل  -بها   المتنبئالحالات الانترالية 

 الحالة الثانية احتمال   الحالة الأولى احتمال    

 نلابة الاحتمال  Q1 Q2 Q3 Q4 نلاب الاحتمال  Q1 Q2 Q3 Q4 المدة  

2000 --  --  --  0.32 32% --  --  --  0.68 68% 

2001 0.42 0.42 0.22 0.42 37% 0.58 0.58 0.78 0.58 63% 

2002 0.22 0.22 0.22 0.22 22% 0.78 0.78 0.78 0.78 78% 

2003 0.42 0.42 0.22 0.22 32% 0.58 0.58 0.78 0.78 68% 

2004 0.42 0.42 0.22 0.22 32% 0.58 0.58 0.78 0.78 68% 

2005 0.22 0.22 0.22 0.22 22% 0.78 0.78 0.78 0.78 78% 

2006 0.22 0.42 0.22 0.22 27% 0.78 0.58 0.78 0.78 73% 

2007 0.22 0.22 0.22 0.22 22% 0.78 0.78 0.78 0.78 78% 

2008 0.20 0.20 --  --  20% 0.80 0.80 --  --  80% 

 تشيلي  -الحالات الانترالية المتنبئ بها 
 الثانية الحالة احتمال   الحالة الأولى احتمال    

 نلاب الاحتمال  Q1 Q2 Q3 Q4 نلاب الاحتمال  Q1 Q2 Q3 Q4  المدة

2002 -- 0.239 0.191 0.254 23% -- 0.761 0.809 0.746 77% 

2003 0.191 0.254 0.254 0.191 22% 0.809 0.746 0.746 0.809 78% 

2004 0.254 0.254 0.254 0.254 25% 0.746 0.746 0.746 0.746 75% 

2005 0.191 0.191 0.254 0.254 22% 0.809 0.809 0.746 0.746 78% 

2006 0.254 0.191 0.254 0.254 24% 0.746 0.809 0.746 0.746 76% 
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2007 0.254 0.254 0.254 0.254 25% 0.746 0.746 0.746 0.746 75% 

2008 0.254 0.254 -- -- 25% 0.746 0.746 -- -- 75% 

 تركيا  -بها   المتنبئالحالات الانترالية 
 الحالة الثانية احتمال   الحالة الأولى احتمال    

 نلاب الاحتمال  Q1 Q2 Q3 Q4 نلاب الاحتمال  Q1 Q2 Q3 Q4  المدة

2001 0.190 0.198 0.198 0.154 19% 0.810 0.802 0.802 0.846 81% 

2002 0.198 0.198 0.155 0.155 18% 0.802 0.802 0.845 0.845 82% 

2003 0.154 0.154 0.154 0.198 17% 0.846 0.846 0.846 0.802 83% 

2004 0.198 0.154 0.198 0.155 18% 0.802 0.846 0.802 0.845 82% 

2005 0.155 0.198 0.154 0.198 18% 0.845 0.802 0.846 0.802 82% 

2006 0.198 0.156 0.198 0.154 18% 0.802 0.844 0.802 0.846 82% 

2007 0.198 0.198 0.198 0.198 20% 0.802 0.802 0.802 0.802 80% 

2008 0.154 0.198 -- -- 18% 0.846 0.802 -- -- 82% 

 لللالسل اليمنية لمؤشرات كندا بها   المتنبئالحالات الانترالية 
 الحالة الثانية  الحالة الأولى  

 نلاب الاحتمال  Q1 Q2 Q3 Q4 الاحتمال  نلاب Q1 Q2 Q3 Q4 المدة 

2001  --   --   -- 0.877 %88  --   --   -- 0.123 %12 

2002 0.925 0.925 0.925 0.925 %92 0.075 0.075 0.075 0.075 %08 

2003 0.579 0.545 0.925 0.925 %74 0.421 0.455 0.075 0.075 %26 

2004 0.576 0.544 0.553 0.546 %55 0.424 0.456 0.447 0.454 %45 

2005 0.544 0.544 0.543 0.543 %54 0.456 0.456 0.457 0.457 %46 

2006 0.925 0.925 0.925 0.925 %92 0.075 0.075 0.075 0.075 %08 

2007 0.925 0.925 0.583 0.544 %74 0.075 0.075 0.417 0.456 %26 

2008 0.543 0.925  --  -- %73 0.457 0.075  --  --  %27 
 

 EViews. 12برنامج  نتائجالمصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على 

للولايات المتحدة ان احتمالات الانترال المتنبئ  جدول أعلاه تشير احتمالات الانترال المتنبئ بها  من ال

كانت احتمالات الانترال للحالة الأولا اقل فرد    2008ولغاية الرب( الثاني لعام    2002بها من الرب( الراب( لعام  

   0.230بلغت أدنا واعلا قيمة احتمالية للحالة الاولا )   اذ من احتمالات الانترال للحالة الثانية للمدة المذكورة  

%  وبالمرابل بلغت أدنا واعلا قيمة احتمالية للحالة  34%  و) 23  علا التوالي بنلب احتمال )0.379و )

%  بكونها اعلا  77%  ك دنا نلبة احتمال و)66  علا التوالي وبنلب احتمال )0.769  و) 0.621الثانية )

ولغاية الرب( الثاني لعام    2000الراب( لعام  للبرازيل للمدة من الرب(  وتشير احتمالات الانترال   نلبة احتمال.

ارجحية احتمالات الانترال للحالة الثانية علا الحالة الأولا اذ سجلت الحالة الثانية اعلا حالات احتمال   2008

%  اما اعلا قيمة احتمالية  63  وادنا نلبة احتمال ) 0.58خلال المدة المذكورة فرد بلغت ادنا  قيمة احتمالية ) 

  ، %  لنفس العام80اما اعلا نلبة احتمال فرد بلغت ) 2008  للربعين الأول والثاني من عام 0.80ت  )فرد بلغ

  علا التوالي اما ادنا واعلا  0.42  ) 0.20وبالمرابل سجلت الحالي الأولا ادنا واعلا قيم احتمالية بلغت )

 %  علا التوالي.0.37%  و)20نلبة احتمال فرد بلغت )
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ولغاية الرب( الثاني من  2002المتنبئ بها لتشيلي للمدة من الرب( الثاني لعام  وتظهر احتمالات الانترال

اذ كانت احتمالات الانترال للحالة الأولا اقل من احتمالات الانترال للحالة الثانية للمدة المذكورة فرد    2008عام  

( الاولا  للحالة  احتمالية  قيمة  واعلا  أدنا  )0.191بلغت  و  التوالي  0.254   علا    ( احتمال  %   22بنلب 

  علا التوالي وبنلب  0.809  و) 0.746%  وبالمرابل بلغت أدنا واعلا قيمة احتمالية للحالة الثانية )25و)

وتشير احتمالات الانترال لتركيا من   %  بكونها اعلا نلبة احتمال.78%  ك دنا نلبة احتمال و)75احتمال )

وتبين النتائج قيم ونلب الاحتمال المتدنية للحالة الأولا    2008ولغاية الرب( الثاني لعام    2000الرب( الأول لعام  

  علا التوالي بنلب 0.198  و )0.154مرابل الحالة الثانية فرد بلغت أدنا واعلا قيمة احتمالية للحالة الاولا )

لعام  17احتمال ) لعام  20و)   %2003   أدنا واعلا  %2007   بلغت  الثانية   وبالمرابل  للحالة  احتمالية  قيمة 

%  بكونها اعلا نلبة  82%  ك دنا نلبة احتمال و) 80  علا التوالي وبنلب احتمال )0.846  و) 0.802)

وكانت   2008ولغاية الرب( الثاني لعام    2001لعام    الراب(من الرب(    لكنداتشير احتمالات الانترال  و احتمال.

ربعة اللابرة اذ تبين النتائج ارجحية البراء او الانترال في الحالة الأولا النتائج معاكلة لما جاء في البلدان الأ

  علا التوالي بنلب 0.925  و ) 0.543اذ بلغت أدنا واعلا قيمة احتمالية للحالة الاولا ) عن الحالة الثانية  

  علا  0.456  و) 0.075%  وبالمرابل بلغت أدنا واعلا قيمة احتمالية للحالة الثانية ) 92%  و) 55احتمال )

  %  بكونها اعلا نلبة احتمال.46%  ك دنا نلبة احتمال و)8التوالي وبنلب احتمال )

تم تمثيل حالات الانترال المتنبئ بها لاقتصادات البلدان عينة الدراسة للمدة تم ذكره أعلاه  ولتوضيح  

   كما في الشكل الاتي: 2008- 2000)

 الولايات المتحدة -احتمالات الانترال 
  البرازيل -احتمالات الانترال 
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   تركيا-احتمالات الانترال  تشيلي -احتمالات الانترال 

 كندا  -احتمالات الانترال 

 

 

    داخل العينةلاقتصادات البلدان عينة الدراسة  الانترال باحتمالات  ( التنبؤ11-3الشكل )
 EViews 12المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على نتائج برنامج 

  

المتنبئ بها خلال المدة   (PSt=1)والحالة الثانية    (PSt=1)يوضعح الشعكل أعلاه حالات الانترال للحالة الأولا  

في كعل   الحعاليعةمرعارنعة بعالحعالعة    الأزمعة  اذ تبين حعالات الانترعال ارتفعاع احتمعال الانترعال للحعالعة  2000-2008)

ما ورد في البلدان المذكورة  خلاف  اما كندا فرد كانت النتيجة  وتركيا  البرازيل، تشعععيليالولايات المتحدة من )

وبععد   قوال المعدة ال منيعة للتنبؤ.  الازمعةفرعد كعان احتمعال الانترعال للحعالعة الأولا اعلا من احتمعال الانترعال لحعالعة  

 :وتنريتها وكالاتيعملية تمهيد الاحتمالات الانترالية بعد تصفيتها  الانترال تتم التنبؤ باحتمالات 

 داخل العينة  الدراسةتمهيد الاحتمالات الانترالية لاقتصادات البلدان عينة ( 17-3الجدول )

 الولايات المتحدة  -بها  المتنب   الحالات الانتقالية تمهيد 
 الحالة الثانية  الحالة الأولى  

 Q1 Q2 Q3 Q4 المدة 
 نلاب

 الاحتمال 
Q1 Q2 Q3 Q4 

نلاب 

 الاحتمال 

2002  --   --  -- 0.002 0%  --   --  -- 0.998 100% 

2003 0.001 0.019 0.003 0.001 0% 0.999 0.981 0.997 0.999 100% 

2004 0.001 0.001 0.003 1.000 100% 0.999 0.999 0.997 0.000 0% 

2005 1.000 1.000 0.006 1.000 100% 0.000 0.000 0.994 0.000 0% 

2006 0.005 0.006 0.002 0.004 0% 0.995 0.994 0.998 0.996 100% 

2007 1.000 0.006 0.007 0.007 1% 0.000 0.994 0.993 0.993 99% 

2008 0.003 0.000     1% 0.997 1.000     99% 
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ازيل -بها  المتنب   الحالات الانتقالية تمهيد   الب 

 الحالة الثانية  الحالة الأولى  

 Q1 Q2 Q3 Q4 المدة 
نلابة 

 الاحتمال 
Q1 Q2 Q3 Q4 

نلابة 

 الاحتمال 

2000 -- -- -- 1.00 100% -- -- -- 0.00 0% 

2001 1.00 0.00 1.00 0.00 50% 0.00 1.00 0.00 1.00 50% 

2002 0.00 0.00 0.00 1.00 25% 1.00 1.00 1.00 0.00 75% 

2003 1.00 0.00 0.00 1.00 50% 0.00 1.00 1.00 0.00 50% 

2004 1.00 0.02 0.00 0.00 26% 0.00 0.98 1.00 1.00 75% 

2005 0.00 0.00 0.00 0.00 0% 1.00 1.00 1.00 1.00 100% 

2006 1.00 0.00 0.03 0.00 26% 0.00 1.00 0.97 1.00 74% 

2007 0.00 0.00 0.00 0.00 0% 1.00 1.00 1.00 1.00 100% 

2008 0 0 -- -- 0% 1.00 1.00 -- -- 100% 

 تشيل  -بها  المتنب   الحالات الانتقالية تمهيد 
 الحالة الثانية  الحالة الأولى  

 Q1 Q2 Q3 Q4 المدة 
نلابة 

 الاحتمال 
Q1 Q2 Q3 Q4 

نلابة 

 الاحتمال 

2002 -- 1 0.00 0.9998 66.66% -- 0.00 1.00 0.0002 33.34% 

2003 0.0 0.00010 1.00 0.00 25.00% 1.00 0.9999 0.0 1.00 75.00% 

2004 0.00002 0.00 0.00 0.9993 24.98% 1.00 1.00 1.00 0.0007 75.02% 

2005 1.00 0.002 0.00 0.00 25.05% 0.00 0.9980 1.00 1.00 74.95% 

2006 1.00 0.00 0.0008 0.00003 25.02% 0.00 1.00 0.9992 1.00 74.98% 

2007 0.00003 0.00 0.00005 0.00001 0% 1.00 1.00 0.9999 1.00 100% 

2008 0.00 0.00 -- -- 0% 1.00 1.00 -- -- 100% 

 تركيا-بها  المتنب   الحالات الانتقالية تمهيد 
 الحالة الثانية  الحالة الأولى  

 Q1 Q2 Q3 Q4 المدة 
 نلاب

 الاحتمال 
Q1 Q2 Q3 Q4 

نلاب 

 الاحتمال 

2001 0.000 0.000 0.987 0.000 25% 1.000 1.000 0.013 1.000 75% 

2002 0.000 0.975 0.974 0.979 73% 1.000 0.025 0.026 0.021 27% 

2003 0.979 0.985 0.000 0.000 49% 0.021 0.015 1.000 1.000 51% 

2004 0.982 0.000 0.973 0.971 73% 0.018 1.000 0.027 0.029 27% 

2005 0.000 0.984 0.000 0.000 25% 1.000 0.016 1.000 1.000 75% 

2006 0.958 0.000 0.987 0.000 49% 0.042 1.000 0.013 1.000 51% 

2007 0.000 0.000 0.000 0.984 25% 1.000 1.000 1.000 0.016 75% 

2008 0.000 0.981 -- -- 49% 1.000 0.019 -- -- 51% 

 كندا-بها  المتنب   الحالات الانتقالية تمهيد 
 الحالة الثانية  الحالة الأولى  

 Q1 Q2 Q3 Q4 المدة 
 نلاب

 الاحتمال 
Q1 Q2 Q3 Q4 

نلاب 

 الاحتمال 

2001 -- -- -- 1.000 100% -- -- -- 0.000 0% 

2002 1.000 1.000 1.000 0.023 76% 0.000 0.000 0.000 0.977 24% 

2003 0.029 1.000 1.000 0.018 51% 0.971 0.000 0.000 0.982 49% 

2004 0.003 0.006 0.003 0.002 0% 0.997 0.994 0.997 0.998 100% 

2005 0.002 0.002 0.021 1.000 26% 0.998 0.998 0.979 0.000 74% 

2006 1.000 1.000 1.000 1.000 100% 0.000 0.000 0.000 0.000 0% 

2007 1.000 0.021 0.003 0.019 26% 0.000 0.979 0.997 0.981 74% 

2008 1.000 1.000 -- -- 100% 0.000 0.000 -- -- 0% 
 

 EViews 12المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على نتائج برنامج 



 

 

 داخل العينة التنبؤ بالأزمات المصرفية باستخدام نموذج ماركوف    -الثاني المبحث                                               

 
 

 132 

لث الفصل الثا    

ارتفاع احتمال الانترال الا حالة الازمة للولايات  من الجعدول أعلاه تبين نتعائج تمهيعد الحعالات الانترعاليعة  

ما يعني ان النموذج فلعععر وجود      2008-2006  و)2003-2002%  خلال المدة ) 100المتحدة  بنلعععبة )

لحعدو  الازمعة المعاليعة في الولايعات المتحعدة ، وبعالنلععععبعة للبرازيعل   2006إ ععععارة ازمعة من الرب( الأول لععام  

فرد بلغت نلعب الاحتمال    2001وتشعيلي فرد كان ارتفاع احتمال الانترال الا الازمة ابتداء  من الرب( الأول لعام 

، اما تركيا  2007%  ابتداء  من الرب( الأول لعام  100رتفعت النلعععب الا )%  علا التوالي وا75%  و)50)

%   75فرد بلغت )  2005فرد اعطا النموذج إ ععععارة الازمة بارتفاع احتمال الحالة الثانية من الرب( الأول لعام

، وتشعععير احتمالات الانترال في كندا الا ارتفاع احتمال    2008وانخفض احتمال الانترال في الرب( الثاني لعام  

وهذا يفلعععره حالة الركود التي   2007الرب( )الثاني ، الثالض، الراب(  لعام  الانترال الا حالة الازمة فرب خلال  

  ا عهر. والشعكل التي يوضعح التمثيل البياني لحالات الانترال الممهدة للنماذج 9مرت بها كندا والتي اسعتمرت )

 المردرة للبلدان عينة الدراسة

 الولايات المتحدة   –تمهيد الاحتمالات الانترالية 
 

 البرازيل   -تمهيد الاحتمالات الانترالية 

 

 تشيلي –تمهيد الاحتمالات الانترالية 
 تركيا  -الانترالية تمهيد الاحتمالات 
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 كندا –تمهيد الاحتمالات الانترالية 

 

 

 داخل العينة ( تمهيد الاحتمالات الانترالية لاقتصادات البلدان عينة الدراسة 12-3الشكل )

 EViews 12المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على نتائج برنامج 

 

عينة الدراسعة ابتداء  من الرب( لوضعح عملية تمهيد احتمالات الانترال للحالات المتنبئ بها  يأعلاه  الشعكل

  (PSt=2)الا الحالة الحالية للنظام اما  (PSt=1) اذ تشعععير  2008ولغاية الرب( الأول لعام    2000الأول لعام 

 . فتشير الا الحالة حالة الازمة

 كما موضح في الجدول الاتي: RMCمن جودة تصني  الحالات الممهدة تم استخراج قيم  وللت كد 

 داخل العينة للنماذج المردرة  لتصنيف الحالات الممهدة RCM قيم(  18-3جدول )ال

 النلاب المثلى  RCMقيمة  عدد الحالات عينة الدراسة ت

 MS-2 1.296 98.704 الولايات المتحدة   1

 MS-2 0.88 99.12 البرازيل  2

 MS-2 0.050 99.95 تشيلي  3

 MS-2 3.775 96.225 تركيا  4

 MS-2 2.232 97.768 كندا  5
 

 EViews 12المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على نتائج برنامج 

 RCMلاختبعار جودة تصععععني  الحعالات ان قيمعة    RCMمن الجعدول أعلاه توضععععح قيم مؤ ععععر  

مما يعني ان النموذجين حررا أمثل تصني  للحالات وبعدها بالدرجة الثانية  اذ     1لع)البرازيل وتشيلي  اقل من )

  عدد صععععحيح وبالدرجة الثالثة لتركيا اذ النموذج حرق اقل 1أكبر من )وكندا  فكانت قيمها الولايات المتحدة )

جودة تصعععني  بالنلعععبة للنماذج الأخرى وبالرغم من ذلك ان النماذج الخملعععة للبلدان المذكورة حررت نلعععب 

 % 99-97امثلي  لتصني  الحالات تراوحت بين )% 
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 العينة خارجالنظام التنبؤ بالأزمات المصرفية باستخدام نموذج ماركوف لتبديل  3.3

اليبع الأول  من  للمدة   الدراسرر بلدان ع ن   الالع ن  لاقتصرراتات    خارجالتنبؤ بالأزمات المصررية    يتم  

الجمع ب ن مق اس الاستقيار المصيةي وبعض متغ يات    خلال من  2023  عاماليبع اليابع لولغاي     2010عام  ل

  ماركوف. تبديلالاقتصات الكلي ةي إطار نموذج 

 اختبار ملائمة النماذج للسلاسل الزمنية لاقتصادات البلدان عينة الدراسة  3.3.1

بالاعتمات على اتنى ق م  من ب ن مجموع  من النماذج المناسرب    لع ن  الدراسر  النماذج الملائم تقديي    تم

  الملائموكران عردت اللارالات  ( AIC -أكرايكي(و HQC)  -حنران كوين)  ،S.C) -)شرررروارت   معلومرات المعراي ي ل

 تي: ( كما موضح ةي الجدول الآ2للنماذج المقدرة هي )

 

 خارج العينة ( جودة النماذج الملائمة للسلاسل الزمنية 19-3الجدول )
 

 الاقتصاد  ت
النموذج 

 الملائم

 معايير المعلومات 

(AIC) اكايك   (S.C) (HQC) كوين حنان  شوارتز    

 5.125 -4.896 -4.530- (MS-2) الولايات المتحدة  1

 0.223 0.047 0.499- (MS-2) البرازيل  2

 3.606 -3.236 -3.836- (MS-2) تشيلي 3

 4.661 -4.416 -4.023- (MS-2) تركيا  4

 0.808 -0.565 -0.176- (MS-2) كندا 5
 

 EViews.12المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على نتائج برنامج 
 

 بعد اخت رررار النماذج الملائمررر  يتم تقديرري معلمررررات النماذج الملائمررر  لع نررر  الدراس  وكالاتي:  
 

 خارج العينة معلمات النماذج المقدرة الملائمة للسلاسل الزمنية (  20-3الجدول )

 الولايات المتحدة المعلمات المقدرة مؤشرات 

 Coefficient المتغير 
الثقة حدود  90%  الخطأ حدود الثقة  95% 

 المعياري
Z P 

 الحد الأعلى  الحد الأدنى  الحد الأعلى  الحد الأدنى 

 St=1الحالة الأولى 

1µ -0.117 -0.156 -0.078 -0.164 -0.071 0.023 -5.082 0.000 

)1Log(ơ -3.214 -3.570 -2.858 -3.641 -2.786 0.211 -15.228 0.000 

 St=2 الثانيةالحالة 

2µ -0.104 -0.143 -0.064 -0.151 -0.057 0.023 -4.444 0.000 

)2Log(ơ -5.051 -5.443 -4.658 -5.522 -4.579 0.233 -21.693 0.000 

 المعلمات المقدرة مؤشرات البرازيل 

 Coefficient المتغير 
 الخطأ حدود الثقة  %95 حدود الثقة  90%

 المعياري
Z P 

الأدنى الحد   الحد الأعلى  الحد الأدنى  الحد الأعلى  

 St=1الحالة الأولى

1µ 4.646 4.297 4.996 4.225 5.067 0.205 22.642 0.000 

)1Log(ơ -1.541 -1.885 -1.196 -1.956 -1.126 0.202 -7.618 0.000 
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 St=2 الحالة الثانية

2µ 4.187 3.832 4.542 3.760 4.614 0.208 20.104 0.000 

)2Log(ơ -3.413 -3.842 -2.983 -3.930 -2.895 0.252 -13.529 0.000 

 المعلمات المقدرة مؤشرات تشيلي 

 Coefficient المتغير 
 الخطأ حدود الثقة  %95 حدود الثقة  90%

 المعياري
Z P 

 الحد الأعلى  الحد الأدنى  الحد الأعلى  الحد الأدنى 

 St=1الحالة الأولى 

1µ 0.492 0.299 0.685 0.260 0.724 0.097 4.768 0.000 

)1Log(ơ -3.696 -3.984 -3.409 -4.042 -3.351 0.201 19.415 0.000 

 St=2 الحالة الثانية

2µ 0.412 0.223 0.602 0.185 0.640 0.098 5.530 0 

)2Log(ơ -3.942 -4.289 -3.596 -4.358 -3.526 0.168 22.122 0 

 المقدرة مؤشرات تركيا المعلمات 

 Coefficient المتغير 
 الخطأ حدود الثقة  %95 حدود الثقة  90%

 المعياري
Z P 

 الحد الأعلى  الحد الأدنى  الحد الأعلى  الحد الأدنى 

 St=1الحالة الأولى 

1µ 1.945 1.676 2.215 1.621 2.269 0.160 12.191 0.000 

)1Log(ơ 4.933 5.473 4.394 5.582 4.285 0.319 15.452 0.000 

 St=2 الحالة الثانية

2µ 1.888 1.620 2.156 1.566 2.209 0.159 11.909 0.000 

)2Log(ơ 4.178 4.424 3.932 4.474 3.882 0.146 28.672 0.000 

 كندا المعلمات المقدرة لمؤشرات 

 Coefficient المتغير 
 الخطأ حدود الثقة  %95 حدود الثقة  90%

 المعياري
Z P 

 الحد الأعلى  الحد الأدنى  الحد الأعلى  الحد الأدنى 

 St=1الحالة الأولى 

1µ -7.489 -12.425 -2.552 -13.419 -1.558 2.924 -2.561 0.010 

)1Log(ơ -2.727 -3.162 -2.291 -3.250 -2.204 0.258 -10.573 0.000 

 St=2 الحالة الثانية

2µ -7.096 -12.024 -2.169 -13.015 -1.177 2.918 -2.431 0.015 

)2Log(ơ -2.061 -2.431 -1.690 -2.506 -1.615 0.220 -9.387 0.000 

 EViews.12المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على نتائج برنامج 

ان   اذ لات الانتقرال ر   لللارا st(ơ(والانلاياف المع رار  (stµيوضررررح الجردول أعلام معلمرات اللارد ال رابر )

وتم اختبرار معنوير    حرالر  الأزمر  الملاتملر   (St=2)اللارالر  اللارال ر  للنورام واللارالر  ال ران ر    (St=1)اللارالر  الأولى 

وبالنسررب  لمعلمات النموذج المقدر للولايات   .Z%( وةق اختبار  ,1% 5,%  10النموذج عند مسررتوم معنوي  )

(  0.023( على التوالي وبخطر  مع رار  )-0.104( و)-0.117سررررالبر  بلغر  )   2µو    1µالمتلاردة ةقرد كرانر  ق م 

( انخفضرررر  ق م  مؤشرررري الاسررررتقيار  -0.104( و)-0.117بمقدار ) (  2µو    1µ( ةكلما زاتت ق م )0.023و)

ةقرد    2Log(ơ(و   ơ)1Log(امرا ق م الانلاياف المع رار    Zبمقردار وحردة واحردة وهرلم الق م معنوير  وةق اختبرار 

 . Z( وهي معنوي  وةق اختبار -5.051( و) -3.214بلغ  )
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( ةكلما 0.205بخط  مع ار  )  (4.646)  لللاال  الأولى  1µبالنسرررب  للبيازيل بلغ  ق م  اللاد ال اب   و 

الاسرررتقيار المصررريةي بمقدار وحدة واحدة وهلم الق م    زاتت ق م  مؤشررري  (4.646)بمقدار    1µزاتت ق م  

%( , 1عنرد مسررررتوم معنوير  )  (0.000( وبق مر  احتمرال ر  )22.642)  Zاذ بلغر  ق مر      Zمعنوير  وةق اختبرار  

بمقردار    2µ( ةكلمرا زاتت ق مر   0.208( بخطر  مع رار  )4.187لللارالر  ال ران ر  ةقرد بلغر  )  2µامرا ق مر  معرامرل  

Z  (20.104  )زاتت ق م  مؤشررري الاسرررتقيار بمقدار وحدة واحدة وهلم الق م  معنوي  اذ بلغ  ق م  (  4.187)

( بخطر   -1.541لللارالر  الأولى بلغر  )  1Log(ơ(, امرا ق مر  الانلاياف المع رار    (0.000وبق مر  احتمرال ر  )

(, امرا 0.000( بق مر  احتمرال ر  )7.618المطلقر  )   Z( وهي ق مر  معنوير  اذ بلغر  ق مر   0.202مع رار  )

اذ  Z( وهي ق م  معنوي  وةق اختبار  0.252( وبخط  مع ار  )-3.41الانلاياف المع ار  لللاال   ال ان   بلغ )

 ( .0.000( بق م  احتمال   )13.529) Zبلغ  ق م  

( وهلم الق م معنوي   0.097وبخط  مع ار  )  1µ   (0.492)اما النموذج المقدر لتشررر لي ةقد بلغ  ق م   

زاتت     (0.492) بمقردار     1µ( ةكلمرا زاتت  0.000( بق مر  احتمرال ر  )4.768)  Zاذ بلغر  ق مر     Zوةق اختبرار  

( وهي ق م  0.098بخطر  مع ار  )(  0.412)  ةقرد بلغر     2µق مر  مؤشرررري الاسررررتقيار بوحدة واحدة , اما ق مر   

زاتت ق مر  (  0.412)بمقردار   2µةكلمرا زاتت    (0.000( بق مر  احتمرال ر  )5.530)   Zمعنوير  اذ كرانر  ق مر   

( على  -3.942( و )-3.696ةقرد بلغر  ق م را )  2Log(ơ(و   ơ)1Log(, امرا  مؤشرررري الاسررررتقيار بوحردة واحردة

  . Zالتوالي وهلم الق م معنوي  وةق اختبار 

على التوالي وبخطرر  مع ررار   (  1.888( و)1.945)  للنموذج المقرردر لتيك ررا    2µو     1µوبلغرر  ق م  

Z  (12.191  )%( ةقرد بلغر  ق م اختبرار  1( وهرلم الق م معنوير  عنرد مسررررتوم معنوير  )0.159( و)0.16)

  (1.888( و)1.954)بمقدار    2µو    1µ( ةكلما ازتاتت  0.000وبق م  احتمال   ) ( 2µو    1µ( لرررر )11.909و)

 و  1ơعلى التوالي ازتاتت ق م  مؤشري الاسرتقيار المصريةي بمقدار وحدة واحدة, اما ق م الانلاياف المع ار   

2ơ   ( على التوالي وهي ق م معنوير  اذ بلغر  ق م اختبرار  4.178( و)4.933)ةقرد بلغرZ  ( 15.452لللارالت ن  )

 ( .0.000( وبق م احتمال   )28.672و)

 (2µو    1µةقرد بلغ  ق م اللاد ال اب  ) Zاما كنردا ةقرد كان  معلمرات النموذج المقردر معنوي  وةق اختبرار  

انخفضررر   (  -7.096( و)- 7.489)بمقدار  (   2µو    1µ)( على التوالي ةكلما زاتت ق م   -7.096( و)-7.489)

  2Log(ơ(و   ơ)1Log(ق م  مؤشررري الاسرررتقيار المصررريةي بمقدار وحدة واحدة, اما ق م الانلاياف المع ار   

 ( على التوالي .-2.061( و)-2.272بلغ  )

يتم تقرديي معلمرات   لات الانتقرال ر لللارا st(ơ(والانلاياف المع رار   (stµاللارد ال رابر )بعرد تقرديي معلمرات  

 :وكالاتيع ن  الدراس  ل( متغ ي 11والبالغ  )المتغ يات الداخل  ةي النموذج 
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 ( معلمات المتغيرات الداخلة في النماذج المقدرة لاقتصادات البلدان عينة الدراسة 21-3الجدول )

 خارج العينة 

 الولايات المتحدة  –المتغيرات الداخلة في النموذج 

 المعامل  المتغير 
الخطأ   حدود الثقة  %95 حدود الثقة  90%

 المعياري
z P 

 الحد الأعلى  الحد الأدنى  الحد الأعلى  الحد الأدنى 

 0.000 4.859 0.008 0.053 0.022 0.051 0.025 0.038 الاقراض  معدل

 0.029 2.182 0.007 0.030 0.001 0.028 0.004 0.016 معدل السياسة 

 0.000 5.839- 0.004 0.015- 0.031- 0.016- 0.030- 0.023- الاجل الفائدة قصيرة 

GDP -0.003 -0.006 -0.001 -0.006 0.000 0.002 -2.081 0.037 

 0.892 0.136- 0.005 0.009 0.010- 0.007 0.008- 0.001- الحساب الجاري

 0.000 13.281 0.001 0.011 0.008 0.010 0.008 0.009 التضخم 

M2 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 -2.081 0.037 

 0.891 0.137 0.002 0.004 0.004- 0.003 0.003- 0.000 سعر الصرف الحقيقي 

 GDP -0.001 -0.002 0.000 -0.002 0.000 0.001 -1.196 0.232 /الائتمان المحلي

 0.002 3.064 0.001 0.004 0.001 0.003 0.001 0.002 الدين الخارجي 

 البرازيل  - المتغيرات الداخلة في النموذج 

 المعامل  المتغير 
الخطأ   حدود الثقة  %95 حدود الثقة  90%

 المعياري
z P 

 الحد الأعلى  الحد الأدنى  الحد الأعلى  الحد الأدنى 

 0.203 1.273 0.026 0.085 0.020- 0.076 0.011- 0.033 الودائع  معدل

 0.000 4.406 0.006 0.040 0.015 0.038 0.017 0.027 الاقراض  معدل

 0.000 4.140- 0.022 0.046- 0.137- 0.054- 0.129- 0.092- معدل السياسة 

 0.001 3.342 0.013 0.069 0.016 0.064 0.021 0.043 الفائدة قصيرة الاجل 

GDP 0.003 -0.009 0.015 -0.011 0.018 0.007 0.474 0.636 

 0.017 2.396 0.014 0.060 0.005 0.055 0.009 0.032 الحساب الجاري

 0.000 11.314- 0.010 0.096- 0.138- 0.100- 0.135- 0.117- التضخم 

M2 0.028 0.002 0.053 -0.003 0.059 0.015 1.846 0.065 

 0.000 13.483- 0.002 0.022- 0.029- 0.022- 0.029- 0.025- سعر الصرف الحقيقي 

 GDP -0.099 -0.133 -0.064 -0.141 -0.057 0.020 -4.833 0.000 /الائتمان المحلي

 0.170 1.372 0.017 0.058 0.012- 0.052 0.006- 0.023 الدين الخارجي 

 تشيلي  –المتغيرات الداخلة في النموذج 

 المعامل  المتغير 
الخطأ   حدود الثقة  %95 حدود الثقة  90%

 المعياري
z P 

 الحد الأعلى  الحد الأدنى  الحد الأعلى  الحد الأدنى 

 0.835 0.209- 0.010 0.018 0.022- 0.015 0.019- 0.002- الودائع  معدل

 0.001 3.451- 0.004 0.006- 0.022- 0.007- 0.020- 0.014- الاقراض  معدل

 0.591 0.538 0.008 0.022 0.013- 0.019 0.010- 0.005 معدل السياسة 

 0.256 1.135- 0.002 0.002 0.006- 0.001 0.005- 0.002- الفائدة قصيرة الاجل 

GDP 0.000 -0.003 0.003 -0.004 0.003 0.002 -0.064 0.949 

 0.451 0.753 0.002 0.006 0.003- 0.005 0.002- 0.002 الحساب الجاري

 0.361 0.913 0.004 0.012 0.005- 0.011 0.003- 0.004 التضخم 

M2 -0.002 -0.005 0.002 -0.006 0.003 0.002 -0.750 0.453 

 0.000 4.024- 0.001 0.002- 0.007- 0.003- 0.007- 0.005- سعر الصرف الحقيقي 

 GDP 0.019 0.009 0.030 0.007 0.032 0.006 3.124 0.002 /الائتمان المحلي

 تركيا  –المتغيرات الداخلة في النموذج 

 المعامل  المتغير 
الخطأ   حدود الثقة  %95 حدود الثقة  90%

 المعياري
z P 

 الحد الأعلى  الحد الأدنى  الحد الأعلى  الحد الأدنى 

 0.470 0.723 0.000 0.001 0.001- 0.001 0.000 0.000 الودائع  معدل

 0.000 11.222 0.003 0.038 0.027 0.038 0.028 0.033 الاقراض  معدل

 0.384 0.870- 0.002 0.002 0.005- 0.001 0.004- 0.001- معدل السياسة 

 0.000 13.046- 0.002 0.017- 0.024- 0.018- 0.023- 0.021- الفائدة قصيرة الاجل 

GDP 0.001 0.000 0.003 -0.001 0.003 0.001 1.244 0.214 
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 0.494 0.684- 0.002 0.002 0.005- 0.002 0.004- 0.001- الحساب الجاري

 0.721 0.357 0.002 0.004 0.003- 0.003 0.002- 0.001 التضخم 

M2 0.000 -0.001 0.001 -0.001 0.001 0.000 -0.435 0.663 

 0.000 5.639- 0.000 0.001- 0.002- 0.001- 0.002- 0.001- سعر الصرف الحقيقي 

 GDP 0.029 0.023 0.036 0.021 0.037 0.004 7.396 0.000 /الائتمان المحلي

 0.465 0.731 0.001 0.002 0.001- 0.002 0.001- 0.001 الدين الخارجي 

 كندا  –المتغيرات الداخلة في النموذج 

 المعامل  المتغير 
الخطأ   حدود الثقة  %95 حدود الثقة  90%

 المعياري
z P 

 الحد الأعلى  الحد الأدنى  الحد الأعلى  الحد الأدنى 

 0.000 4.160 0.087 0.541 0.186 0.511 0.216 0.364 الودائع  معدل

 0.793 0.263- 0.032 0.057 0.074- 0.046 0.063- 0.008- الاقراض  معدل

 0.478 0.709- 0.073 0.096 0.199- 0.071 0.175- 0.052- معدل السياسة 

 0.948 0.065 0.156 0.326 0.305- 0.273 0.252- 0.010 الفائدة قصيرة الاجل 

GDP 0.000 -0.044 0.044 -0.053 0.052 0.026 -0.007 0.995 

 0.005 2.796 0.030 0.145 0.023 0.134 0.033 0.084 الحساب الجاري

 0.001 3.453 0.027 0.146 0.039 0.137 0.048 0.092 التضخم 

M2 -0.037 -0.058 -0.017 -0.062 -0.013 0.012 -3.071 0.002 

 0.803 0.249- 0.008 0.015 0.019- 0.012 0.016- 0.002- سعر الصرف الحقيقي 

 GDP 0.240 0.125 0.356 0.103 0.378 0.069 3.479 0.001 /الائتمان المحلي

 0.003 3.027 0.718 3.630 0.717 3.386 0.961 2.173 الدين الخارجي 
 

 EViews.12المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على نتائج برنامج 
 

بلغ معررامررل معرردل اوقيات للولايررات المتلارردة )من الجرردول أعلام   ( وبخطرر  مع ررار   0.038ةقررد 

( ارتفع مؤشرري الاسررتقيار المصرريةي بمقدار وحدة واحدة 0.038( ةكلما زات معدل اوقيات بمقدار )0.008)

( وبرالم رل سررررجلر   0.000( بق مر  احتمرال ر  )4.859)  Zاذ بلغر  ق مر     Zوهرلم الق مر  معنوير  وةقرات لاختبرار  

, الدين الخارجي( ق م موجب  مما يعني وجوت علاق  طيتي  M2، التضرخم,  معدل السر اسر معلمات المؤشريات )

. اما معامل )سرررعي Zب ن هلم المتغ يات ومؤشررري الاسرررتقيار المصررريةي وهلم العلاق  معنوي  وةقات لاختبار  

( , وعلى  0.891( وبق م  احتمال   )0.137) Zالصرررريف( ةقد كان  ق متج موجب  وم ي معنوي  اذ بلغ  ق م   

( على التوالي  -0.003( )-0.023( سررررالب  بلغ  )GDPالعكس من ذلك كان  ق م  )الفائدة قصرررر ية الاجل و

( انخفضرر  ق م  مؤشرري الاسررتقيار المصرريةي -0.003( )-0.023هلم المؤشرريات بمقدار )  ةكلما ارتفع  ق م

( وبق م  احتمال    -5.839-( )2.081)  Zةقد بلغ  ق م    Zبمقدار وحدة واحدة وهلم العلاق  معنوي  وةق اختبار  

( ق م سررررالبر  و م ي معنوير  وةقرا  الائتمران الملالي(, وبرالم رل بلغر  ق م معراملات )اللاسررررا  الجرار  و0.000)

 تكون معاتل  النموذج كالاتي:  وبللك( 0.05. ةقد كان  ق م الاحتمال   اكبي من مستوم المعنوي  )Zلاختبار 

1BIS    =-0.117  +  0.038   (  معدل  )030.0  +الاجل(  الفائدة قص ية  )  .0230  -(  معدل الس اس )  160.0+اوقيات  (GDP(  -

 /الائتمان الملالي)0.001-(  سعي الصيف اللاق قي)  M2  +  0.000))  0.000  (+التضخم)0.009+(  اللاسا  الجار ) 0.001

(GDP+0.002 ) 3.214 - )الدين الخارجي 
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2BIS    =-0.104  +  0.038   (  معدل  )030.0  +الاجل(  الفائدة قص ية  )  .0230  -(  معدل الس اس )  160.0+اوقيات  (GDP(  -

 /الائتمان الملالي)0.001-(  سعي الصيف اللاق قي)  M2  +  0.000))  0.000  (+التضخم)0.009+(  اللاسا  الجار ) 0.001

(GDP+0.002 ) 5.051 - )الدين الخارجي 

( وهي ق م  م ي معنوي   0.026( بخط  مع ار  )0.033بلغ معامل معدل الفائدة )وبالنسرررب  للبيازيل  

  (0.033)( ةكلمرا زات معردل الفرائردة بمقردار  0.203( وبق مر  احتمرال ر  )1.273) Zاذ بلغر  ق مر     Zوةق اختبرار 

, والدين الخارجي(  GDP  ,M2ارتفع مؤشرري الاسررتقيار المصرريةي بمقدار وحدة واحدة وبالم ل للمؤشرريات )

. اما مؤشررري )معدل اوقيات، معدل الفائدة قصررر ية Zوةق اختبار     ةكان  ق م معاملات ا موجب  وم ي معنوي

اذ بلغر  ق م الاحتمرال ر      Zوةق اختبرار    الجرار ( ةقرد كرانر  ق مر  معراملرج موجبر  ومعنوير     الاجرل، اللاسررررا

مؤشرررريات بمقردار ق م معراملات را زاتت ق مر  مؤشرررري  ( للمؤشرررريات المرلكورة ةكلمرا زات ق م هرلم ال0.000)

الائتمان  ، التضرخم، سرعي الصريف ومعدل السر اسر الاسرتقيار المصريةي بمقدار وحدة واحدة. وبالنسرب  لرررررر)

على التوالي  (  -0.099( )-0.025( و)-0.117)(،  -0.092ق م معاملات ا سرالب  بلغ  ) ةكان  (  GDP/الملالي

الملكورة ةكلما زاتت  للمؤشيات  Z  (0.000)اذ بلغ  الق م الاحتمال   لاختبار    Zوهي ق م معنوي  وةق اختبار  

ق م  مؤشررري الاسرررتقيار    انخفضررر  (  -0.099( )-0.025( و)-0.117)(،  -0.092هلم المؤشررريات بمقدار )

ت لما سبق تكون معاتل  النموذج كالاتي:  .المصيةي بمقدار وحدة واحدة  ووةقا

1BIS    =4.646  +  330.0  (معدل الوتائع  )+الفائدة قص ية )  430.0( +  معدل الس اس )  920.0-اوقيات(  معدل  )  270.0

( سعي الصيف اللاق قي)M2-0.025)) 0.028 (+التضخم)0.117 -( اللاسا  الجار ) GDP +0.032) ) 0.003 +الاجل( 

 1.541-  )الدين الخارجي (  GDP +0.023) /الائتمان الملالي)0.099-

2BIS    =4.187  +  330.0  (معدل الوتائع  )+الفائدة قص ية )  430.0( +  معدل الس اس )  920.0-اوقيات(  معدل  )  270.0

( سعي الصيف اللاق قي)M2-0.025)) 0.028 (+التضخم)0.117 -( اللاسا  الجار ) GDP +0.032) ) 0.003 +الاجل( 

 3.413-  )الدين الخارجي (  GDP +0.023) /الائتمان الملالي)0.099-

   ( وبخطر-0.002وبرالنسرررربر  لمعلمرات النموذج المقردر لتشرررر لي ةقرد بلغر  ق مر  معرامرل معردل الوتائع )

ت وةق اختبرار     ( وهي ق مر  م ي معنوير0.010مع رار  ) ( وبق مر  احتمرال ر   0.29)  Zاذ بلغر  ق مر    Zاحصررررائ را

بمقردار وحردة واحردة، وبرالم رل    BIS(  انخفض مؤشرررري  -0.002( ةكلمرا زات معردل الوتائع بمقردار)0.835)

, اما ق م  معامل Z( ةقد كان  معلمات ا سالب  وم ي معنوي  وةق اختبار  M2لرررر)معدل الفائدة قص ية الاجل و 

( على التوالي  -0.005( )-0.014)معدل اوقيات وسرررعي الصررريف ( ةقد كان  سرررالب  ومعنوي  ةقد بلغ  )

بمقدار وحدة  BISانخفض مؤشرري   (  -0.005( )-0.014)بمقدار معدل اوقيات وسررعي الصرريف ةكلما زات  

( للمؤشرررريين , وعلى  0.000( )0.001اذ بلغر  ق مر  الاحتمرال ر  )  Zوهي ق مر  معنوير  وةق اختبرار    واحردة،  
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,اللاسرررا  الجار , التضرررخم( ق م موجب    ةكلما GDP,  معدل السررر اسررر النق ض من ذلك بلغ  معاملات )

بمقدار وحدة واحدة وهلم العلاق   BISق م المؤشرريات الملكورة بمقدار ق م معاملات ا انخفضرر  ق م    ت ازتات 

( ةكلمرا 0.019كرانر  ق مر  معراملرج موجبر  بلغر  )  الائتمران الملالي. امرا مؤشرررري  Zم ي معنوير  وةق اختبرار  

بمقدار وحدة واحدة وهلم الق م    BIS( ارتفع  ق م  0.007( )0.012ارتفع  ق م  هلين المؤشررريين بمقدار  )

بلغ ق م  معاملج   M2(, وبالنسررب  لمؤشرري  0.000( بق م  احتمال   )5.648( )3.944)  Zمعنوي  اذ بلغ  ق م  

ت لرللرك ( 0.725( وبق مر  احتمرال ر  )0.352)  Z ( وهي ق مر  م ي معنوير  ةقرد بلغر  ق مر  اختبرار  0.000) ووةقرا

 تكون معاتل  النموذج لللاالت ن كالاتي:

1BIS    =920.4  -  020.0   (معدل الوتائع  ) -الفائدة  )  020.0  -(  معدل الس اس )  050.0- اوقيات(  معدل  )  140.0

سعي  )M2-0.005)) 0.002  -(التضخم ) 0.004 +( اللاسا  الجار ) GDP  +0.002) )  0.000 +الاجل(  قص ية  

 GDP -3.696) /الائتمان الملالي)0.019+( الصيف اللاق قي

2BIS    =120.4  -  020.0   (معدل الوتائع  ) -الفائدة  )  020.0  -(  معدل الس اس )  050.0- اوقيات(  معدل  )  140.0

سعي  )M2-0.005)) 0.002  -(التضخم ) 0.004 +( اللاسا  الجار ) GDP  +0.002) )  0.000 +الاجل(  قص ية  

 GDP -3.942) /الائتمان الملالي)0.019+( الصيف اللاق قي

( ةكلمرا  0.000( وبخطر  مع رار  )0.000امرا متغ يات النموذج لتيك را ةقرد بلغ معرامرل معردل الوتائع )

( ارتفع مؤشرري الاسررتقيار المصرريةي بمقدار وحدة واحدة وهلم الق م  م ي  0.000زات معدل الوتائع بمقدار )

( وبالم ل سرجل  معلمات المؤشريات 0.470( بق م  احتمال   )0.723) Zاذ بلغ  ق م     Zمعنوي  وةقات لاختبار  

(GDP  ،التضررررخم,M2  ق م موجبر  وم ي معنوير  وةقرات لاختبرار )الردين الخرارجي ,Z امرا ق م معراملات )معردل .

الائتمران  ( على التوالي ةكلمرا زات معردل اوقيات و0.029( )0.033( بلغر  )الائتمران الملاليالاقيات، و

( ارتفع مؤشري الاسرتقيار المصريةي بمقدار وحدة واحدة وهلم الق م  معنوي   0.029( )0.033بمقدار ) الملالي

(، وعلى النق ض من ذلرك كرانر  0.000( وبق م احتمرال ر  )11.222( )7.396)  Zاذ بلغر  ق م    Zوةق اختبرار  

  Zاذ بلغ  ق م   Z، واللاسرررا  الجار ( ق م سرررالب  وم ي معنوي  وةقا لاختبار  معدل السررر اسررر ق م معاملات )

ت ل0.494( )0.384( وبق م احتمال   )0.684( )0.870)  تكون معاتل  النموذج كالاتي:  للك( على التوالي ووةقا

1BIS    =1.945  +000.0  )الوتائع الس اس )  010.0-اوقيات(  معدل  )  0.033  +)معدل  الفائدة قص ية  )  .0210  -(  معدل 

( سعي الصيف اللاق قي) M2 - 0.001)) 0.000 (+التضخم)0.001+( اللاسا  الجار ) GDP-0.001) ) 0.001 +الاجل( 

 4.933+   )الدين الخارجي ( GDP+0.001) /الائتمان الملالي)0.029+
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2BIS    =1.888  +000.0  )الوتائع الس اس )  010.0-اوقيات(  معدل  )  0.033  +)معدل  الفائدة قص ية  )  .0210  -(  معدل 

( سعي الصيف اللاق قي) M2 - 0.001)) 0.000 (+التضخم)0.001+( اللاسا  الجار ) GDP-0.001) ) 0.001 +الاجل( 

 4.178+   )الدين الخارجي ( GDP+0.001) /الائتمان الملالي)0.029+

اللاسا الوتائع،  )معدل  المتغ يات  كان   ةقد  لكندا  المقدر  النموذج  معلمات  التضخم،      اما  الائتمان  الجار ، 

المؤشيات  الملالي هلم  ب ن  وجوت علاق  طيتي   على  يدل  مما  موجب   معلمات ا  ق م  كان   الخارجي(  الدين   ،

وةقات لاختبار   معنوي   العلاق   المصيةي وهلم  الاستقيار  ) Zومؤشي  اما مؤشي   ,M2  ق م  معاملج بلغ   ةقد   )

سعي الصيف( كان     ،معدل الس اس   اوقيات،  لر)معدل, وبالنسب   Zق م  معنوي  وةقات لاختبار    ( وهي0.000)

 : لكندا كالاتي سبق تكون معاتل  النموذج المقدر  . ومماZق م معاملات ا سالب  وم ي معنوي  وذلك وةق اختبار  

1BIS  =-7.489 +3640. (معدل الوتائع )- الفائدة قص ية  ) .0100( + معدل الس اس ) .0520-اوقيات( معدل ) 080.0

( سعي الصيف اللاق قي)M2- 0.002)) 0.037 -(التضخم)0.092 +( اللاسا  الجار ) GDP+0.084) ) 0.000+الاجل( 

 2.727 –  الخارجي( نالدي ) GDP2.173) +/الائتمان الملالي) 0.240+

2BIS  =-0967. +3640. (معدل الوتائع )- الفائدة قص ية  ) .0100( + معدل الس اس ) .0520-اوقيات( معدل ) 080.0

( سعي الصيف اللاق قي)M2- 0.002)) 0.037 -(التضخم)0.092( + اللاسا  الجار ) GDP+0.084) ) 0.000الاجل( +

 2.061 –الخارجي(   ن) الدي GDP2.173) +/الائتمان الملالي) 0.240+

 

 تقييم دقة النماذج الملائمة للسلاسل الزمنية   2.3.3

  عتمرات على ق م الأخطراا النراتجر برالاواهل ترج للتنبؤ      النموذجاختبرار تقر يتمبعرد تقرديي معلمرات النموذج  

 التيب عي لمتوسررررو ميبعات الخط  والجلر  (MSE)من حسررررا  متوسررررو الخط  ومتوسررررو ميبعات الخط  

RMSE))   المطلق متوسو الخط(MAE) الموضلا  ةي الجدول الاتي: 

 

 العينة خارج للنماذج المقدرة  الأخطاء( قيم مقاييس متوسطات 22-3الجدول )

  ت
  متوسط الخطأ

(ME) 

متوسط مربعات  

   (MSE)  الخطأ

الجذر التربيعي لمتوسط  

 ( (RMSE مربعات الخطأ

متوسط الخطأ  

 (MAE) المطلق

 0.104 0.149 0.022 0.016 الولايات المتحدة  1

 0.128 0.203 0.041 0.002 البرازيل  2

 0.087 0.1351 0.018 0.002- تشيلي 3

 0.097 0.165 0.027 0.002 تركيا  4

 0.086 0.139 0.019 0.008- كندا 5
 

 

 EViews.12المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على نتائج برنامج 

اختبار ملائم  النماذج المقدرة بعد تق  م تق  النماذج المقدرة من خلال حسررا  متوسررطات الأخطاا يتم  

 للتوزيع الطب عي للأخطاا العشوائ   )البواقي( كما ةي الجدول الاتي: Jarque-Beraمن خلال اختبار 
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 خارج العينة المقدرة لبواقي النماذج  Jarque-Bera( اختبار 23-3الجدول )

 متوسط القيم   ت
الانحراف  

 المعياري
 الاحتمالية  Jarque-Bera التفرطح  الالتواء 

 0.569 1.127 3.516 0.078- 1.289 0.067 الولايات المتحدة  1

 0.183 3.392 3.693 0.576 0.229 0.003- البرازيل  2

 0.385 1.906 3.310 0.443 0.031 0.001- تشيلي 3

 0.171 5.289 4.482 0.247 0.022 0.001- تركيا  4

 0.142 3.907 4.267 0.202 0.134 0.004- كندا 5

 EViews.12المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على نتائج برنامج 

أكبي من مسررررتوم المعنوير    Jarque-Beraن جم ع ق م الاحتمرال لاختبرار  أيوضررررح الجردول أعلام  

( ممرا يعني ان بواقي النمراذج المقردرة للبلردان ع نر  الردراسررررر  تتبع التوزيع الطب عي وبرللرك لا نيةض 0.05)

ت للنتائج أعلام تم تم  ل سلاسل بواقي النماذج المقدرة ب ان ا   :وكالآتيةيض   العدم.  ووةقا
 

 الولايات المتحدة  البرازيل 

 تركيا  تشيلي

 كندا

 

 

 خارج العينة  المقدرة لبواقي لنماذج  Jarque-Bera( اختبار  13-3شكل )ال

 EViews.12بالاعتماد على نتائج برنامج  ةالمصدر: من إعداد الباحث
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وبعد اختبار التوزيع الطب عي للأخطاا العشرروائ   يتم اختبار خلو النماذج المقدرة من مشرركل  الارتباط  

 اللاتي والارتباط اللاتي الج ئي كما موضح ةي الجدول الاتي: 
 

 خارج العينة لبواقي النماذج المقدرة  Box-Ljung اختبار( 24-3جدول )ال

 الولايات المتحدة لبواقي النموذج المقدر    AC , PACقيم 

 مربع قيم البواقي  قيم البواقي  
LAG AC   PAC  Q-Stat Prob* LAG  AC   PAC  Q-Stat  Prob* 

1 0.178 0.178 1.7696 0.183 1 0.026 0.026 0.0376 0.846 

2 -0.014 -0.047 1.781 0.41 2 -0.021 -0.022 0.0629 0.969 

3 -0.024 -0.014 1.8156 0.612 3 -0.022 -0.021 0.0906 0.993 

4 -0.033 -0.028 1.8809 0.758 4 -0.022 -0.022 0.1203 0.998 

5 -0.046 -0.037 2.0094 0.848 5 -0.023 -0.023 0.1523 1 

6 -0.047 -0.035 2.1476 0.906 6 -0.023 -0.024 0.1861 1 

7 -0.058 -0.048 2.3575 0.937 7 -0.024 -0.025 0.2219 1 

8 -0.057 -0.044 2.5643 0.959 8 -0.024 -0.025 0.2594 1 

9 -0.057 -0.048 2.7774 0.972 9 -0.025 -0.027 0.2994 1 

10 -0.06 -0.053 3.0204 0.981 10 -0.025 -0.028 0.3415 1 

11 -0.018 -0.01 3.0427 0.99 11 -0.005 -0.009 0.3435 1 

12 -0.008 -0.018 3.0471 0.995 12 -0.005 -0.01 0.3452 1 

13 -0.004 -0.014 3.0482 0.998 13 -0.005 -0.01 0.3472 1 

14 -0.002 -0.014 3.0485 0.999 14 -0.006 -0.01 0.3496 1 

15 -0.001 -0.014 3.0486 1 15 -0.006 -0.011 0.3523 1 

16 0 -0.012 3.0486 1 16 -0.006 -0.011 0.3555 1 

17 0.002 -0.01 3.0491 1 17 -0.007 -0.011 0.3592 1 

18 0.004 -0.007 3.0507 1 18 -0.007 -0.011 0.3633 1 

19 -0.008 -0.019 3.0563 1 19 -0.008 -0.011 0.3683 1 

20 -0.011 -0.016 3.0675 1 20 -0.008 -0.012 0.374 1 

21 -0.011 -0.014 3.079 1 21 -0.008 -0.012 0.3805 1 

22 -0.005 -0.008 3.0811 1 22 -0.009 -0.012 0.3878 1 

23 -0.013 -0.018 3.0969 1 23 -0.009 -0.013 0.3961 1 

24 -0.012 -0.014 3.1123 1 24 -0.01 -0.014 0.4055 1 

 لبواقي النموذج المقدر البرازيل    AC , PACقيم 

 مربع قيم البواقي  قيم البواقي  
LAG AC   PAC  Q-Stat Prob* LAG  AC   PAC  Q-Stat  Prob* 

1 -0.069 -0.069 0.226 0.634 1 -0.047 -0.047 0.105 0.746 

2 -0.092 -0.097 0.642 0.725 2 -0.034 -0.036 0.1625 0.922 

3 -0.101 -0.116 1.152 0.765 3 -0.053 -0.056 0.3018 0.96 

4 -0.130 -0.161 2.030 0.730 4 -0.051 -0.058 0.4336 0.98 

5 -0.122 -0.181 2.818 0.728 5 -0.051 -0.061 0.5704 0.989 

6 -0.045 -0.136 2.928 0.818 6 -0.014 -0.027 0.5807 0.997 

7 -0.009 -0.119 2.932 0.891 7 -0.014 -0.027 0.591 0.999 

8 -0.013 -0.136 2.941 0.938 8 -0.014 -0.028 0.6022 1.000 

9 -0.042 -0.184 3.047 0.962 9 0.002 -0.011 0.6023 1.000 

10 -0.019 -0.189 3.070 0.980 10 -0.007 -0.018 0.6055 1.000 

11 0.224 0.081 6.193 0.860 11 0.034 0.025 0.6773 1.000 

12 -0.006 -0.085 6.195 0.906 12 -0.019 -0.023 0.7005 1.000 

13 0.002 -0.064 6.195 0.939 13 -0.009 -0.014 0.706 1.000 

14 0.030 -0.010 6.257 0.960 14 -0.015 -0.018 0.7222 1.000 

15 0.077 0.110 6.670 0.966 15 0.022 0.018 0.7562 1.000 

16 -0.136 -0.073 8.021 0.948 16 -0.013 -0.014 0.7694 1.000 
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17 -0.123 -0.124 9.164 0.935 17 -0.02 -0.026 0.8008 1.000 

18 -0.018 -0.056 9.190 0.955 18 -0.015 -0.02 0.8179 1.000 

19 -0.030 -0.075 9.261 0.969 19 -0.022 -0.029 0.8586 1.000 

20 0.009 -0.060 9.268 0.980 20 -0.018 -0.027 0.8845 1.000 

 لبواقي النموذج المقدر تشيلي    AC , PACقيم 

 مربع قيم البواقي  قيم البواقي  
LAG AC   PAC  Q-Stat Prob* LAG  AC   PAC  Q-Stat  Prob* 

1 -0.364 0.364 7.31 0.107 1 -0.054 -0.054 0.1594 0.69 

2 -0.198 -0.267 7.8543 0.22 2 -0.023 -0.026 0.1897 0.909 

3 -0.213 -0.088 10.461 0.215 3 0.092 0.09 0.6794 0.878 

4 -0.047 0.071 10.588 0.332 4 -0.02 -0.011 0.7037 0.951 

5 -0.082 -0.18 10.985 0.052 5 -0.078 -0.076 1.0634 0.957 

6 -0.046 0.036 11.114 0.085 6 -0.035 -0.053 1.1393 0.98 

7 0.139 0.177 12.327 0.09 7 0.098 0.095 1.738 0.973 

8 0.133 -0.064 13.456 0.097 8 -0.022 0.001 1.769 0.987 

9 -0.013 -0.021 13.466 0.143 9 -0.054 -0.05 1.9616 0.992 

10 -0.037 0.081 13.558 0.194 10 0.042 0.011 2.0772 0.996 

11 0.111 0.108 14.408 0.211 11 0.004 0.006 2.0783 0.998 

12 0.082 -0.02 14.884 0.248 12 -0.063 -0.041 2.3593 0.999 

13 -0.044 -0.012 15.022 0.306 13 -0.041 -0.049 2.4782 0.999 

14 -0.08 -0.014 15.49 0.345 14 -0.039 -0.064 2.5914 1 

15 -0.023 -0.028 15.53 0.414 15 0.003 0.009 2.5919 1 

16 -0.02 -0.011 15.562 0.484 16 -0.076 -0.061 3.0429 1 

17 -0.048 -0.027 15.746 0.542 17 -0.03 -0.047 3.1135 1 

18 0.06 0.064 16.04 0.59 18 -0.004 -0.028 3.1147 1 

19 0.13 0.037 17.485 0.557 19 -0.016 -0.004 3.1358 1 

20 0.004 -0.083 17.487 0.621 20 -0.003 0.002 3.1365 1 

21 -0.1 -0.003 18.401 0.624 21 0.169 0.168 5.7176 1 

22 -0.137 -0.113 20.17 0.572 22 0.06 0.07 6.0584 1 

23 -0.111 -0.089 21.362 0.559 23 -0.019 -0.003 6.0942 1 

24 -0.089 -0.016 22.165 0.569 24 -0.02 -0.05 6.1354 1 

 لبواقي النموذج المقدر تركيا    AC , PACقيم 

 مربع قيم البواقي  قيم البواقي  
LAG AC   PAC  Q-Stat Prob* LAG  AC   PAC  Q-Stat  Prob* 

1 0.051 0.051 0.1429 0.705 1 -0.071 -0.071 0.2801 0.597 

2 -0.187 -0.19 2.1063 0.349 2 0.09 0.085 0.7311 0.694 

3 -0.015 0.006 2.1189 0.548 3 -0.021 -0.009 0.7554 0.86 

4 0.065 0.031 2.3653 0.669 4 0.049 0.04 0.8932 0.926 

5 -0.03 -0.039 2.4205 0.788 5 -0.023 -0.015 0.9254 0.968 

6 0.033 0.058 2.4874 0.87 6 -0.017 -0.027 0.9427 0.988 

7 0.098 0.083 3.0828 0.877 7 -0.026 -0.025 0.9846 0.995 

8 0.026 0.029 3.1245 0.926 8 -0.045 -0.048 1.116 0.997 

9 -0.178 -0.151 5.1875 0.818 9 0.013 0.013 1.1277 0.999 

10 -0.153 -0.138 6.7529 0.749 10 -0.04 -0.031 1.2374 1 

11 -0.016 -0.07 6.7697 0.817 11 0.027 0.021 1.2864 1 

12 0.113 0.07 7.6599 0.811 12 0.041 0.053 1.4019 1 

13 0.023 0.015 7.6983 0.863 13 -0.009 -0.012 1.4074 1 

14 -0.045 -0.018 7.8469 0.897 14 -0.034 -0.042 1.4904 1 

15 -0.192 -0.194 10.642 0.778 15 -0.032 -0.04 1.567 1 

16 -0.141 -0.132 12.199 0.73 16 -0.047 -0.053 1.7391 1 

17 -0.069 -0.105 12.582 0.764 17 -0.054 -0.054 1.9694 1 

18 -0.134 -0.221 14.055 0.725 18 0.017 0.02 1.9921 1 

19 0.126 0.073 15.413 0.696 19 0 0.019 1.9922 1 

20 0.076 -0.025 15.915 0.722 20 -0.033 -0.032 2.0867 1 
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21 -0.063 0.004 16.27 0.754 21 -0.034 -0.042 2.1933 1 

22 -0.204 -0.158 20.154 0.573 22 0.095 0.09 3.0381 1 

23 -0.013 -0.039 20.17 0.632 23 -0.047 -0.043 3.2561 1 

24 0.041 -0.103 20.339 0.677 24 -0.025 -0.057 3.3174 1 

 لبواقي النموذج المقدر كندا    AC , PACقيم 

 مربع قيم البواقي  قيم البواقي  
LAG AC   PAC  Q-Stat Prob* LAG  AC   PAC  Q-Stat  Prob* 

1 0.191 0.191 2.0494 0.152 1 -0.112 -0.112 0.7079 0.4 

2 0.054 0.018 2.2155 0.330 2 0.088 0.076 1.1479 0.563 

3 0.014 0 2.2264 0.527 3 0.106 0.126 1.8047 0.614 

4 -0.163 -0.173 3.8022 0.433 4 -0.004 0.015 1.8056 0.771 

5 0.118 0.192 4.6478 0.460 5 -0.031 -0.052 1.8654 0.867 

6 0.099 0.055 5.2596 0.511 6 0.258 0.243 6.0007 0.423 

7 0.024 -0.014 5.2973 0.624 7 -0.059 0.001 6.2234 0.514 

8 0.258 0.235 9.6221 0.293 8 0.128 0.091 7.2858 0.506 

9 0.076 0.032 10.003 0.350 9 -0.035 -0.067 7.3682 0.599 

10 -0.015 -0.057 10.017 0.439 10 -0.008 -0.029 7.3725 0.69 

11 -0.017 -0.042 10.037 0.527 11 -0.011 -0.016 7.3808 0.767 

12 -0.166 -0.086 12.005 0.445 12 0.011 -0.044 7.3886 0.831 

13 0.014 0.019 12.02 0.526 13 -0.052 -0.036 7.5832 0.87 

14 0.085 0.03 12.554 0.562 14 0.165 0.119 9.6201 0.789 

15 -0.078 -0.12 13.021 0.601 15 -0.067 -0.004 9.9661 0.822 

16 -0.013 -0.073 13.034 0.670 16 -0.035 -0.068 10.062 0.863 

17 -0.192 -0.177 16.015 0.523 17 -0.004 -0.025 10.064 0.901 

18 -0.159 -0.061 18.122 0.448 18 -0.06 -0.041 10.365 0.919 

19 -0.074 -0.077 18.593 0.483 19 0.007 0.041 10.369 0.943 

20 -0.185 -0.115 21.616 0.362 20 -0.034 -0.101 10.472 0.959 

21 -0.048 -0.022 21.826 0.410 21 -0.077 -0.068 11.01 0.963 

22 0.002 0.001 21.826 0.470 22 -0.007 -0.022 11.014 0.975 

23 -0.09 -0.042 22.609 0.484 23 -0.032 0.013 11.114 0.982 

24 0.012 0.042 22.624 0.542 24 -0.041 0.004 11.28 0.987 
 

 EViews.12بالاعتماد على نتائج برنامج  ةالمصدر: من إعداد الباحث

 

بواقي النموذج المقدر، ل  Q- ق م الارتباط الج ئي والارتباط اللاتي واختبار    اختبارأعلام  يوضح الجدول  

العشوائ   )البواقي( خال   من الارتباط اللاتي ( ةتية تباطئ للاختبار وتب ن النتائج ان الأخطاا  20تلاديد )ةقد تم  

ت    (0.05اذ كان جم ع ق م الاحتمال   للاختبارات أكبي من ) لجم ع النماذج المقدرة للبلدان ع ن  الدراس  ووةقا

ويوضح الشكل   .ةيض   العدم )أخطاا النموذج خال   من الارتباط اللاتي وتتوزع بشكل مستقل(    ضلللك لا نية

ت لبواقي    AC , PACالاتي تم  ل ق م    النماذج المقدرة ب ان ا
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   الولايات المتحدة –لبواقي النموذج    AC، PACقيم  

 البرازيل - النموذجلبواقي    AC، PACقيم 
 

 تشيلي -لبواقي النموذج    AC، PACقيم 

 تركيا -لبواقي النموذج    AC، PACقيم 

 لبواقي النموذج كندا   AC، PACقيم 
 

 خارج العينة المقدرة  النماذجلبواقي    AC PAC( قيم 14-3الشكل )
 

 EViewsباستخدام برنامج  ةمن اعداد الباحث :المصدر
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 الانتقال للسلاسل الزمنية  احتمالات  رتقدي  .3. 3.3

تقديي الانتقال  معلمات   يتم  حال   حسا    ال اب    مصفوةات  لكل  المتوقع   المقدرة    المدت  النماذج  من 

  :كما موضح ةي الجدول الاتي  لاقتصاتات البلدان ع ن  الدراس 

 خارج العينة المقدرة لاقتصادات البلدان عينة الدراسة ذج االانتقال للنماحتمالات ( 25 -3جدول )ال

 الولايات المتحدة -الانتقال احتمالات 

 المدد المتوقعة للحالة المتنبأ بها  مصفوفة الانتقال 

 1PSt PSt2 1PSt PSt2 الحالة 

1PSt 0.735 0.265 
3.778 9.472 

PSt2 0.106 0.894 

  Coefficient 
 حدود الثقة  %95 حدود الثقة  90%

 Z P الخطأ المعياري 
 الحد الاعلى  الحد الادنى  الحد الاعلى  الحد الادنى 

P11 1.022 -0.583 2.626 -0.905 2.949 0.951 1.074 0.283 

P21 -2.137 -3.283 -0.990 -3.514 -0.760 0.679 -3.145 0.002 

 البرازيل -الانتقال احتمالات 
 المدد المتوقعة للحالة المتنبئ بها  مصفوفة الانتقال 

 1PSt PSt2 1PSt PSt2 الحالة 

1PSt 0.903 0.097 
7.566 6.896 

PSt2 0.148 0.852 

  Coefficient 
 حدود الثقة  %95 حدود الثقة  90%

 Z P الخطأ المعياري 
 الحد الاعلى  الحد الادنى  الحد الاعلى  الحد الادنى 

P11 1.881 0.475 3.289 0.186 3.578 0.823 2.285 0.022 

P21 -1.774 -3.195 -0.354 -3.487 -0.062 0.831 -2.133 0.033 

 تشيلي -الانتقال احتمالات 

 المدد المتوقعة للحالة المتنبئ بها مصفوفة الانتقال 

 1PSt PSt2 1PSt PSt2  الحالة

1PSt 0.941 0.059 
16.939 40.841 

PSt2 0.024 0.976 

  Coefficient 
 حدود الثقة  %95 حدود الثقة  90%

 Z P الخطأ المعياري 
الادنى الحد   الحد الاعلى  الحد الادنى  الحد الاعلى  

P11 2.769 1.027 4.511 0.676 4.861 1.032 2.683 0.007 

P21 -3.685 -5.874 -1.496 -6.314 -1.056 1.296 -2.843 0.005 

 تركيا -الانتقال احتمالات 

 المدد المتوقعة للحالة المتنبئ بها مصفوفة الانتقال 

 1PSt PSt2 1PSt PSt2 الحالة 

1PSt 0.871 0.129 
7.726 15.278 

PSt2 0.065 0.935 

  Coefficient 
 حدود الثقة  %95 حدود الثقة  90%

 Z P الخطأ المعياري 
 الحد الاعلى  الحد الادنى  الحد الاعلى  الحد الادنى 

P11 1.906 -0.281 4.093 -0.721 4.533 1.294 1.473 0.141 

P21 -2.659 -3.810 -1.507 -4.043 -1.275 0.682 -3.900 0.000 

 كندا -الانتقال  احتمالات

 المدد المتوقعة للحالة المتنبئ بها مصفوفة الانتقال 
 1PSt PSt2 1PSt PSt2 الحالة 

1PSt 0.914 0.086 11.582 14.962 
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PSt2 0.067 0.933 

  Coefficient 
 حدود الثقة  %95 حدود الثقة  90%

 Z P الخطأ المعياري 
 الحد الاعلى  الحد الادنى  الحد الاعلى  الحد الادنى 

P11 2.359 0.543 4.176 0.177 4.541 1.076 2.193 0.028 

P21 -2.636 -4.945 -0.328 -5.409 0.136 1.367 -1.928 0.054 
 

 .EViews 12ج برنام بالاعتماد على نتائجمن اعداد الباحثة  :المصدر

للولايات المتلادة  أن احتمال البقاا ةي اللاال  الأولى  من الجدول أعلام تب ن نتائج مصرررفوةات الانتقال  

( , امرا احتمرال الانتقرال من اللارالر  الأولى الى 0.894( وبرالم رل بلغ احتمرال البقراا ةي اللارالر  ال ران ر  )0.735)

( على التوالي, وتشرررر ي معلمرات مصررررفوةر   0.106( )0.265اللارالر  ال ران ر  والعكس ةقرد بلغر  ق م الاحتمرال )

الى ان احتمرال البقراا ةي اللارالر  الأولى ميهون ب يراتة الاسررررتقيار المصرررريةي ةقرد بلغ معرامرل اللارالر    الانتقرال

( عنرد  0.283( بق مر  احتمرال ر  )1.074)  Zق مر    اذ بلغر    Z( وهي ق مر  معنوير  وةق اختبرار  1.022الأولى )

( ممرا يعني  -2.137النق ض من ذلك بلغ ق مر  معرامل الانتقرال لللارال  ال ران ر  )( , وعلى  0.05مسررررتوم معنوي  )

ان انخفرات الاسررررتقيار المصرررريةي يؤت  الى زيراتة احتمرال الانتقرال الى اللارالر  ال ران ر  وعمل ر  الانتقرال هرلم 

( , وبلغ متوسرو مدة البقاا المتوقع  لللاالت ن الأولى  0.002( بق م  احتمال   )-3.145)  Zمعنوي  اذ بلغ  ق م  

 ( ربع سنو  على التوالي .9.472( )3.778وال ان   )

(  0.903هو )  PSt)1للبيازيل  الى ان احتمال البقاا ةي اللاال  الأولى )نتائج مصفوةات الانتقال    وتش ي

ةضلات عن ذلك بلغ  ق م     0.852)والتي تبلغ )  PSt)2وهي ق م  اكبي من احتمال البقاا ةي اللاال  ال ان   ) 

( ال ان    اللاال   الى  الأولى  اللاال   من  الانتقال  حال   PSt2PSt(  (0.097← 1احتمال  من  اصغي  ق م   وهي   )

ان اهم شيط ل لم المصفوة   (, .1480التي بلغ  )  PSt1(PSt←2)الانتقال من اللاال  ال ان   الى اللاال  الأولى 

ةي   الشيط  هلم  تلاقق  وقد  الصلا ح  للواحد  مساو   يكون  ان  يجب  الصفوف  من  كل صف  مجموع  ان  هو 

على التوالي اما احتمال الانتقال من اللاال      0.852) )( و 0.903) المصفوة  احتمال بقاا اللاال  ةي نفس ا هو  

وتش ي معلمات مصفوة  الانتقال      .  (0.148و) (  0.097)الاولى الى اللاال  ال ان   او بالعكس ةكان  النتائج  

( وذلك من معامل  P11الى ان كلما زات الاستقيار المصيةي كلما زات احتمال   بقاا النوام ةي اللاال  اللاال   )

Z   (2.285  )اذ بلغ  ق م     Z( وهلا الاحتمال معنو  وةق اختبار  1.881البالغ )   P11)لر)الت ث ي الموجب    

( احتمال    معنوي  )0.022وبق م   .0.05( عند مستوم  ذلك(  من  النق ض  او عدم    وعلى  الاختلال  زات  كلما 

احتمال      المصيةيالاستقيار   ةيارتفع  )   البقاا  البالغ   P21النوام  الت ث ي  معامل  ق م   خلال  من  وذلك   )

(  - 2.133)الل  بلغ  ق متج    Zوهلا الاحتمال معنو  وةق اختبار  (  0.831وبق م  خط  مع ار  )(  -1.774)

او    PSt)1اما المدت المتوقع  للبقاا سواا كان ةي )   ,(0.05) ( عند مستوم معنوي   330.0وبق م  احتمال   )

(2(PSt    1) ةقد بلغ متوسو مدة البقاا ةي(PSt   (7.566  ربع سنو  وهي مدة اكبي من متوسو البقاا ةي )(2(PSt  
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(ربع سنو  سوف يبقى النوام المصيةي ةي حالتج الأولى  7.566) ( ربع سنو  مما يعني ان كل  6.896البالغ  )

 ( ربع سنو . 6.896بمتوسو ) PSt)2) وبعد ذلك ينتقل الى اللاال  ال ان   

( وهو  0.941هو )  PSt)1)تب ن ان احتمال البقاا ةي إحال  الاولى    اما نتائج مصفوة  الانتقال لتش لي

( , اما احتمال الانتقال من  0.976البالغ )   PSt)2احتمال اصغي بفيق بس و من احتمال البقاا ةي اللاال  ال ان   ) 

(1(PSt   2)الى(PSt ( وهي اكبي من احتمال الانتقال من  0.059ةقد بلغ )(2(PSt ( 1الى(PSt  ( 0.024البالغ )  ,

( 0.941) احتمال بقاا اللاال  ةي نفس ا هو    اذ انان مجموع كل صف من الصفوف مساو  للواحد الصلا ح  و

بالعكس     0.976) )و او  ال ان    اللاال   الى  الاولى  اللاال   من  الانتقال  احتمال  اما  التوالي  (  0.059)على 

بقاا     .(0.024و) احتمال    المصيةي كلما زات  الى ان كلما زات الاستقيار  الانتقال  وتش ي معلمات مصفوة  

( وهلا الاحتمال معنو  وةق اختبار 2.769البالغ )   P11)لر)النوام ةي اللاال  اللاال   وذلك من معامل الت ث ي  

Z     اذ بلغ  ق مZ  (2.683 (   وبق م  احتمال )0.05( عند مستوم معنوي  )0.007. )وعلى النق ض من ذلك 

( وذلك من خلال ق م   P21النوام )   البقاا ةيارتفع احتمال      المصيةيكلما زات الاختلال او عدم الاستقيار  

البالغ    الت ث ي  الل     Zوهلا الاحتمال معنو  وةق اختبار  (  1.296وبق م  خط  مع ار  )   (3.685-)معامل 

. اما المدت المتوقع  للبقاا سواا  (0.05) ( عند مستوم معنوي   0.005( وبق م  احتمال   ) -2.843بلغ  ق متج )

( ربع سنو  وهي مدة أصغي من 16.393)  PSt)1)ةقد بلغ متوسو مدة البقاا ةي   PSt)2او ) PSt)1كان ةي )

( ربع سنو  سوف يبقى  16.939( ربع سنو  مما يعني ان كل ) 40.841البالغ  )  PSt)2)متوسو البقاا ةي  

 ( ربع سنو .40.841بمتوسو )  PSt)2)النوام المصيةي ةي حالتج الأولى وبعد ذلك ينتقل الى اللاال  ال ان   

( وهي ق م  اصغي 0.871هو )  اللاال  الاولى  ان احتمال البقاا ةي   وتش ي نتائج مصفوة  الانتقال لتيك ا

( ةضلات عن ذلك بلغ  ق م  احتمال الانتقال من اللاال  0.935من احتمال بقاا النوام ةي اللاال  ال ان   والبالغ  ) 

( على التوالي , وتب ن معلمات مصفوة  الانتقال الى ان  0.065( )0.129الأولى الى اللاال  ال ان   والعكس )

( ولكن هلم  1.906رتفع  احتمال   البقاا ةي اللاال   الأولى اذ بلغ معامل اللاال  )زياتة الاستقيار المصيةي ا 

اختبار   وةق  معنوي   ق م     Zالق م  م ي  بلغ   )Z   (1.473اذ  قدرم  باحتمال  معنوي   0.141(  ( عند مستوم 

ار المصيةي  ( ةكلما انخفض الاستقي-2.659( وعلى النق ض من ذلك بلغ معامل الت ث ي لللاال  ال ان   )0.05)

( بق م  احتمال    -3.900)  Zارتفع  احتمال   البقاا او التلاول لللاال  ال ان   وهلم الق م  معنوي  اذ بلغ  ق م   

(, اما مدت البقاا ةتوضح ان متوسو  مدة البقاا ةي اللاال  الأولى واللاال   0.05( عند مستوم معنوي  )0.000)

 ( ربع سنو  على التوالي .15.278( ) 7.726ال ان   بلغ ) 
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( وهو احتمال اصغي  0.914وتش ي نتائج احتمالات الانتقال لكندا ان احتمال البقاا ةي اللاال  الأولى )

( , وقد بلغ احتمال الانتقال من اللاال  الأولى الى ال ان   0.933من احتمال البقاا ةي اللاال  ال ان   الل  بلغ ) 

الانتقال  ةقد بلغ معامل الت ث ي لللاال  الأولى    ( على التوالي , اما معلمات مصفوة 0.067( و) 0.086والعكس )

(P11)   (2.359( مع ار   وبخط   ق م   1.076(  بلغ   اذ  معنوي   ق م   وهي   )Z   (2.193    احتمال وبق م    )

الت ث ي  )  (P21)( اما  0.028) بلغ معامل  الق م معنوي  وةق   (  1.367( وبخط  مع ار  ) - 2.636ةقد  وهلم 

( ربع سنو  مما  11.582البقاا المتوقع  الى ان مدة البقاا ةي اللاال  الأولى )  . وتش ي متوسو مدةZاختبار  

( ل نتقل لللاال  الأولى والتي بلغ متوسو مدة 11.582يعني ان النوام يستمي بالبقاا ةي النوام بمتوسو مدة )

ت الانتقال احتمالات تم  ل والشكل الاتي يوضح ( ربع سنو . 14.962البقاا ة  ا )   ب ان ا

 
 

 

 خارج العينة  الدراسةعينة لالمقدرة  احتمالات انتقال ماركوف للنماذج( 15-3الشكل )
 

 Viso.19باستخدام برنامج من اعداد الباحثة  :المصدر
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أعلام   الشكل  الأولى    احتمالات يوضح  لللاال   اللاال  )الانتقال  ال ان      (اللاال   الازم  ) واللاال   حال  

ةي البيازيل الى احتمال اكبي لبقاا النوام ةي حالتج اللاال   وهي اللاال     اذ تش ي الانتقالات ومدت البقاا  (الملاتمل 

الأولى وبالم ل لعمل   الانتقال من حال  الى أخيم كان احتمال الانتقال لللاال  الأولى اكبي من الانتقال لللاال  

ت, اما احتمالات   ال ان   وباليمم من ذلك ةان الاحتمال ن سواا كان للبقاا ةي اللاال  او الانتقال كان   متقارب  نسب ا

الى ارجلا   البقاا ةي اللاال  ال ان   او الانتقال من  تش ي    الانتقال لر )تش لي ,تيك ا والولايات المتلادة وكندا(

لات البقاا ةي اللاال  الأولى  اللاال  الأولى الى اللاال  ال ان   من خلال ق م الاحتمال الميتفع  والاكبي من احتما

 الأولى.   او الانتقال من اللاال  ال ان   الى اللاال

 باحتمالات الانتقال وتمهيد السلاسل الزمنية للحالات المتنبئ بها   التنبؤ 4.3.3

للسلاسل    ال ان   والعكس بخطوة واحدة مستقبل      يتم التنبؤ باحتمال الانتقال من اللاال  الأولى الى اللاال

)  اقتصاتات   لمؤشيات ال من     وللمدة  الدراس   ع ن   احتمالات  2023- 2010البلدان  تم  د  حسا   ثم  ومن   )

 والجدول الاتي يوضح التنبؤ باحتمال   الانتقال:  الانتقال المتنبئ ب ا

 خارج العينة قتصادات البلدان عينة الدراسة لا  الانتقال باحتمالات( التنبؤ 26-3جدول )ال

 الولايات المتحدة -الحالات الانتقالية المتنبئ بها 
 احتمال الحالة الثانية  احتمال الحالة الأولى  

 نسب الاحتمال  Q1 Q2 Q3 Q4 نسب الاحتمال  Q1 Q2 Q3 Q4 المدة 

2010 0.285 0.735 0.735 0.299 51% 0.715 0.265 0.265 0.701 49% 

2011 0.147 0.124 0.735 0.734 43% 0.853 0.876 0.265 0.266 57% 

2012 0.735 0.307 0.145 0.121 33% 0.265 0.693 0.855 0.879 67% 

2013 0.124 0.163 0.152 0.308 19% 0.876 0.837 0.848 0.692 81% 

2014 0.253 0.136 0.137 0.130 16% 0.747 0.864 0.863 0.870 84% 

2015 0.120 0.119 0.121 0.119 12% 0.880 0.881 0.879 0.881 88% 

2016 0.120 0.125 0.150 0.163 14% 0.880 0.875 0.850 0.837 86% 

2017 0.125 0.218 0.131 0.122 15% 0.875 0.782 0.869 0.878 85% 

2018 0.128 0.122 0.121 0.166 13% 0.872 0.878 0.879 0.834 87% 

2019 0.137 0.120 0.122 0.119 12% 0.863 0.880 0.878 0.881 88% 

2020 0.495 0.735 0.730 0.288 56% 0.505 0.265 0.270 0.712 44% 

2021 0.144 0.735 0.726 0.735 59% 0.856 0.265 0.274 0.265 41% 

2022 0.735 0.329 0.153 0.133 34% 0.265 0.671 0.847 0.867 66% 

2023 0.022 0.302 0.306 0.440 0.268 0.978 0.698 0.694 0.560 73.3 %  

 البرازيل -الحالات الانتقالية المتنبئ بها 

 احتمال الحالة الثانية  احتمال الحالة الأولى   

 نسبة الاحتمال  Q1 Q2 Q3 Q4 نسبة الاحتمال  Q1 Q2 Q3 Q4 المدة  

2012 0.145 0.145 0.146 0.145 15% 0.855 0.855 0.854 0.855 85% 

2013 0.146 0.805 0.866 0.867 67% 0.854 0.195 0.134 0.133 33% 

2014 0.868 0.867 0.866 0.867 87% 0.132 0.133 0.134 0.133 13% 

2015 0.868 0.868 0.868 0.868 87% 0.132 0.132 0.132 0.132 13% 

2016 0.812 0.868 0.867 0.868 85% 0.188 0.132 0.133 0.132 15% 
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2017 0.868 0.145 0.158 0.145 33% 0.132 0.855 0.842 0.855 67% 

2018 0.145 0.145 0.148 0.146 15% 0.855 0.855 0.852 0.854 85% 

2019 0.851 0.868 0.868 0.867 86% 0.149 0.132 0.132 0.133 14% 

2020 0.868 0.152 0.246 0.145 35% 0.132 0.848 0.754 0.855 65% 

2021 0.145 0.145 0.145 0.868 33% 0.855 0.855 0.855 0.132 67% 

2022 0.868 0.196 0.145 0.145 34% 0.132 0.804 0.855 0.855 66% 

2023 0.145 0.235 0.266 0.355 25% 0.855 0.765 0.734 0.645 75 %  

 تشيلي -الحالات الانتقالية المتنبئ بها 

 احتمال الحالة الثانية  احتمال الحالة الأولى   

 نسب الاحتمال  Q1 Q2 Q3 Q4 نسب الاحتمال  Q1 Q2 Q3 Q4  المدة

2010 0.293 0.024 0.024 0.024 9% 0.707 0.976 0.976 0.976 91% 

2011 0.025 0.025 0.024 0.025 2% 0.975 0.975 0.976 0.975 98% 

2012 0.024 0.024 0.030 0.031 3% 0.976 0.976 0.970 0.969 97% 

2013 0.025 0.025 0.026 0.025 2% 0.975 0.975 0.974 0.975 98% 

2014 0.039 0.024 0.024 0.024 3% 0.961 0.976 0.976 0.976 97% 

2015 0.024 0.025 0.025 0.077 4% 0.976 0.975 0.975 0.923 96% 

2016 0.860 0.941 0.941 0.941 92% 0.140 0.059 0.059 0.059 8% 

2017 0.941 0.940 0.914 0.941 93% 0.059 0.060 0.086 0.059 7% 

2018 0.941 0.941 0.941 0.941 94% 0.059 0.059 0.059 0.059 6% 

2019 0.941 0.936 0.925 0.939 94% 0.059 0.064 0.075 0.061 6% 

2020 0.939 0.939 0.941 0.941 94% 0.061 0.061 0.059 0.059 6% 

2021 0.940 0.024 0.024 0.027 25% 0.060 0.976 0.976 0.973 75% 

2022 0.028 0.024 0.024 0.024 3% 0.972 0.976 0.976 0.976 97% 

2023 0.024 0.339 0.202 0.452 25% 0.976 0.661 0.798 0.548 75% 

 تركيا -الحالات الانتقالية المتنبئ بها 

 احتمال الحالة الثانية  احتمال الحالة الأولى   

 نسب الاحتمال  Q1 Q2 Q3 Q4 نسب الاحتمال  Q1 Q2 Q3 Q4  المدة

2010 0.336 0.870 0.870 0.065 54% 0.664 0.130 0.130 0.935 46% 

2011 0.065 0.065 0.065 0.065 7% 0.935 0.935 0.935 0.935 93% 

2012 0.065 0.065 0.065 0.065 7% 0.935 0.935 0.935 0.935 93% 

2013 0.066 0.065 0.065 0.065 7% 0.934 0.935 0.935 0.935 93% 

2014 0.065 0.065 0.065 0.065 7% 0.935 0.935 0.935 0.935 93% 

2015 0.065 0.065 0.065 0.065 7% 0.935 0.935 0.935 0.935 93% 

2016 0.065 0.862 0.871 0.870 67% 0.935 0.138 0.129 0.130 33% 

2017 0.869 0.871 0.870 0.871 87% 0.131 0.129 0.130 0.129 13% 

2018 0.871 0.869 0.065 0.065 47% 0.129 0.131 0.935 0.935 53% 

2019 0.065 0.065 0.065 0.065 7% 0.935 0.935 0.935 0.935 93% 

2020 0.065 0.065 0.065 0.065 7% 0.935 0.935 0.935 0.935 93% 

2021 0.065 0.065 0.065 0.065 7% 0.935 0.935 0.935 0.935 93% 

2022 0.065 0.066 0.065 0.065 7% 0.935 0.934 0.935 0.935 93% 

2023 0.065 0.066 0.065 0.065 7% 0.935 0.934 0.935 0.935 93% 

 كندا-بها  المتنبئالحالات الانتقالية 
 احتمال الحالة الثانية  احتمال الحالة الأولى  

 نسب الاحتمال  Q1 Q2 Q3 Q4 نسب الاحتمال  Q1 Q2 Q3 Q4 المدة 

2010 0.436 0.067 0.067 0.067 16% 0.564 0.933 0.933 0.933 84% 

2011 0.067 0.067 0.067 0.067 7% 0.933 0.933 0.933 0.933 93% 

2012 0.067 0.067 0.067 0.067 7% 0.933 0.933 0.933 0.933 93% 

2013 0.824 0.834 0.913 0.914 87% 0.176 0.166 0.087 0.086 13% 

2014 0.913 0.914 0.913 0.913 91% 0.087 0.086 0.087 0.087 9% 

2015 0.914 0.913 0.913 0.913 91% 0.086 0.087 0.087 0.087 9% 
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2016 0.913 0.914 0.914 0.914 91% 0.087 0.086 0.086 0.086 9% 

2017 0.914 0.909 0.913 0.913 91% 0.086 0.091 0.087 0.087 9% 

2018 0.898 0.913 0.909 0.907 91% 0.102 0.087 0.091 0.093 9% 

2019 0.913 0.313 0.080 0.076 35% 0.087 0.687 0.920 0.924 65% 

2020 0.067 0.126 0.067 0.067 8% 0.933 0.874 0.933 0.933 92% 

2021 0.067 0.067 0.067 0.067 7% 0.933 0.933 0.933 0.933 93% 

2022 0.520 0.913 0.913 0.067 60% 0.480 0.087 0.087 0.933 40% 

2023 0.067 0.067 0.155 0.22 13% 0.933 0.933 0.845 0.78 87% 
 

 EViews 12برنامج  نتائجالمصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على 

للولايات المتلادة تو ي احتمالات الانتقال المتنبئ    جدول أعلام تش ي احتمالات الانتقال المتنبئ ب امن ال 

اذ تب ن نسب الاحتمال للاالات الانتقال ارجلا      2023ولغاي  اليبع اليابع لعام    2010من اليبع الأول لعام  ب ا  

%( وهلا ما 88%( الى )57الانتقال الى اللاال  ال ان   خلال المدة الملكورة ةقد تياوح  نسب الاحتمال من )

وانخفات ةي    وربلا   المصارفس ول     اثيت على  التي   19-يفسيم تعيت الاقتصات الأمييكي لازم  كوة د 

   2022الموجوتات ةضلات عن تعيت النوام المصيةي الأمييكي لازم  حاتة ةي اليبع ال الث من عام    جوتة

تسبب ةشل هلم البنوك ةي ةقدان ذو أهم   نوام   ةي الصناع  المصية   و   الأزم  عن ان  ار بنك ن      نجم

 المصارف.زياتة ةي عمل ات السلاب وتجم د اوقيات ب ن المصيةي ال ق  ةي النوام 

  2023لعام    اليابعولغاي  اليبع    2012لعام    الاولمن اليبع  تو ي احتمالات الانتقال  للبيازيل    وبالنسب 

%( لللاال  الأولى وهلا ما 15%( مقابل )85ةقد بلغ  )  2012ارجلا   احتمال الانتقال لللاال  ال ان   ةي عام  

- 2013( وخلال المدة )2009- 2008يفسيم ان النوام المصيةي ةي ميحل  التعاةي من الازم  المال   العالم   )

%( خلال المدة الملكورة ويعوت هلا الى استقيار 87( ارتفع احتمال الانتقال الى اللاال  ال ان   ةقد بلغ  )2016

( بنسب   2023-2020النوام المصيةي خلال هلم المدة وارتفع احتمال الانتقال الى اللاال  ال ان    خلال المدة )

   2020( ابتداات من عام  19-المصيةي ب زم  )كوة د   %( وهلا يعوت الى ت ثي النوام67%( الى ) 65تتياوح من ) 

من    اليابعولغاي  اليبع    2010المتنبئ ب ا لتش لي للمدة من اليبع الاول لعام   وتو ي احتمالات الانتقال 

( اذ 2015- 2010اذ تب ن احتمالات الانتقال ارتفاع احتمال الانتقال الى اللاال  ال ان   خلال المدة )  2023عام  

%( للمدة الملكورة ,وعلى النق ض من ذلك ارتفع احتمال الانتقال 98%( الى )91تياوح  نسب الاحتمال من )

م استقياري  النوام المصيةي  %( وهلا يفسي94%( الى )92( من ) 2020- 2016لللاال  الأولى خلال المدة )

نت ج  الاضطيابات الاجتماع      2020و   2019التش لي باليمم من تعيضج لنوب  من الضغوط المال   ةي عامي  

اذ لم يتعيت النوام المصيةي التش لي لا  ازم  مصية   خلال هلم الفتية, ومية أخيم    19-وأزم  كوة د 

- 2021%( خلال المدة )99%( الى ) 75تياوح  نسب الاحتمال من ) ارتفع احتمال الانتقال لللاال  ال ان   ةقد  
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بسبب    2021( وهلا يفسيم ج ئ ا نت ج  الاختلالات التي تعيت ل ا النوام المالي التش لي منل بداي  عام  2023

 اللاي  ب ن أوكيان ا وروس ا 

وتب ن    2023لعام  اليابع  ولغاي  اليبع    2010وتش ي احتمالات الانتقال لتيك ا من اليبع الأول لعام  

(   اذ بلغ  نسب  2015-2011النتائج ارتفاع احتمالات الانتقال لللاال  ال ان   على مدت ن تم ل  المدة الأولى بر) 

%( لللاال  الأولى وهلا ما يفسيم انخفات ةي ق م مؤشيات الاقتصات الكلي ابتداات 7%( مقابل )93الاحتمال ) 

مم من نسب اليبلا   المتفاوت  خلال المدة الملكورة ,اما المدة ال ان    وت ثي القطاع المصيةي بالي   2011من عام  

%( لباقي المدة الملكورة 93و)   2018%( لعام  53( اذ بلغ  نسب الاحتمال للانتقالات )2023- 2018ةكان  )

والتي اثيت بشكل واضح على القطاع المصيةي   2018  العمل  )الل ية التيك  ( منل عام  وهلا يفسيم حدوث ازم

التيكي نت ج  انخفات ةي أسعار العمل  مقابل العملات الأجنب   مما يؤت  الى تعيت الصناع  المصية   الى 

 مخاطي السوق. 

الانتقال  و  لعام  من    لكنداتش ي احتمالات  اليبع    2010اليبع الأول    ارتفاع  2023لعام    اليابعولغاي  

%(  93%( الى ) 83( اذ تياوح  نسب الاحتمال من ) 2012- 2010احتمال الانتقال لللاال  ال ان   خلال المدة )

- %(  65( تياوح  النسب  ب ن )2021-2019وبالم ل ارتفع  نسب الاحتمال الى اللاال  ال ان   خلال المدة )

%(, وهلا ما يفسيم الى  93لتصل الى )   2023%( وارتفع  النسب مية أخيم ةي اليبع الأول من عام  93

الكند  لازم  كوة د  الاقتصات  الاقتصات    19-تعيت  تعيت  الكسات   الكند ح ث  منل  واقصي ركوت  لأعمق 

الات الانتقال المتنبئ ب ا لاقتصاتات البلدان ع ن  الدراس  تم تم  ل حتم ذكيم أعلام  ولتوض ح    .1929الكب ي لعام  

 ( كما ةي الشكل الاتي: 2023- 2000للمدة )

 

   البرازيل-احتمالات الانتقال    الولايات المتحدة -احتمالات الانتقال 
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   تركيا-احتمالات الانتقال  تشيلي -احتمالات الانتقال 

   كندا -احتمالات الانتقال 

 

 

 خارج العينة لاقتصادات البلدان عينة الدراسة  الانتقال باحتمالات  ( التنبؤ16-3الشكل )

 EViews 12المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على نتائج برنامج 
 

 

المتنبئ ب ا خلال    (PSt=1)واللاال  ال ان      (PSt=1)يوضح الشكل أعلام حالات الانتقال لللاال  الأولى  

( للبلدان ع ن  الدراس  اذ تب ن حالات الانتقال ارتفاع احتمال الانتقال لللاال  ال ان   مقارن   2023- 2010المدة )

باللاال  الأولى مع حدوث انتقالات لللاال  الأولى ولكن بنسب ومدت اقل. وبعد التنبؤ باحتمالات الانتقال تتم عمل    

 الانتقال   بعد تصف ت ا وتنق ت ا كما موضح ةي الجدول الاتي:  تم  د الاحتمالات لللاالات 

 ( 2023- 2010قتصادات البلدان عينة الدراسة للمدة )لا تمهيد الحالات الانتقالية ( 27- 3جدول )

 الولايات المتحدة -تمهيد الحالات الانتقالية المتنبئ بها 
 الحالة الثانية  الحالة الأولى  

 Q1 Q2 Q3 Q4 المدة 
 نسب

 الاحتمال 
Q1 Q2 Q3 Q4 

نسب 

 الاحتمال 

2010 1.000 1.000 0.164 0.075 56% 0.000 0.000 0.836 0.925 44% 

2011 0.176 1.000 1.000 1.000 79% 0.824 0.000 0.000 0.000 21% 

2012 0.136 0.022 0.010 0.019 5% 0.864 0.978 0.990 0.981 95% 

2013 0.061 0.085 0.184 0.095 11% 0.939 0.915 0.816 0.905 89% 

2014 0.020 0.019 0.013 0.008 1% 0.980 0.981 0.987 0.992 99% 

2015 0.008 0.009 0.008 0.009 1% 0.992 0.991 0.992 0.991 99% 

2016 0.015 0.034 0.036 0.021 3% 0.985 0.966 0.964 0.979 97% 

2017 0.068 0.014 0.010 0.013 3% 0.932 0.986 0.990 0.987 97% 
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2018 0.010 0.013 0.038 0.018 2% 0.990 0.987 0.962 0.982 98% 

2019 0.011 0.026 0.122 0.919 27% 0.989 0.974 0.878 0.081 73% 

2020 1.000 0.982 0.305 0.313 65% 0.000 0.018 0.695 0.687 35% 

2021 1.000 0.998 1.000 1.000 100% 0.000 0.002 0.000 0.000 0% 

2022 0.159 0.029 0.016 0.010 5% 0.841 0.971 0.984 0.990 95% 

2023 0.022 0.112 0.121 0.341 14% 0.978 0.888 0.909 0.659 86% 

 البرازيل -تمهيد الحالات الانتقالية المتنبئ بها 
 الحالة الثانية  الحالة الأولى  

 Q1 Q2 Q3 Q4 المدة 
 نسب

 الاحتمال 
Q1 Q2 Q3 Q4 

نسب 

 الاحتمال 

2012 0.000 0.000 0.000 0.006 0.15% 1.000 1.000 1.000 0.994 99.85% 

2013 0.984 1.000 1.000 1.000 99.59% 0.016 0.000 0.000 0.000 0.41% 

2014 1.000 1.000 1.000 1.000 99.98% 0.000 0.000 0.000 0.000 0.02% 

2015 1.000 1.000 1.000 0.986 99.65% 0.000 0.000 0.000 0.014 0.35% 

2016 1.000 1.000 1.000 0.999 99.96% 0.000 0.000 0.000 0.001 0.04% 

2017 0.000 0.003 0.000 0.000 0.08% 1.000 0.997 1.000 1.000 99.92% 

2018 0.000 0.001 0.010 0.996 25.17% 1.000 0.999 0.990 0.004 74.83% 

2019 1.000 1.000 1.000 1.000 99.98% 0.000 0.000 0.000 0.000 0.02% 

2020 0.003 0.024 0.000 0.000 0.68% 0.997 0.976 1.000 1.000 99.32% 

2021 0.000 0.000 1.000 1.000 50.01% 1.000 1.000 0.000 0.000 49.99% 

2022 0.988 1.000 1.000 1.000 0.29% 0.012 0.000 0.000 0.000 99.71% 

2023 0.100 0.112 0.202 0.222 16% 0.900 0.888 0.798 0.778 84% 

 تشيلي -تمهيد الحالات الانتقالية المتنبأ بها  
 الحالة الثانية  الحالة الأولى  

 Q1 Q2 Q3 Q4 المدة 
 نسب

 الاحتمال 
Q1 Q2 Q3 Q4 

نسب 

 الاحتمال 

2010 0.000 0.000 0.000 0.000 0% 1.000 1.000 1.000 1.000 100% 

2011 0.000 0.000 0.000 0.000 0% 1.000 1.000 1.000 1.000 100% 

2012 0.000 0.000 0.000 0.000 0% 1.000 1.000 1.000 1.000 100% 

2013 0.000 0.000 0.000 0.000 0% 1.000 1.000 1.000 1.000 99.91% 

2014 0.000 0.000 0.000 0.001 0% 1.000 1.000 1.000 0.999 100% 

2015 0.000 0.000 0.000 0.000 99.75% 1.000 1.000 1.000 1.000 0.25% 

2016 0.000 0.001 0.697 0.997 100% 1.000 0.999 0.303 0.003 0% 

2017 1.000 1.000 1.000 1.000 100% 0.000 0.000 0.000 0.000 0% 

2018 1.000 0.999 1.000 1.000 100% 0.000 0.001 0.000 0.000 0% 

2019 1.000 1.000 1.000 1.000 100% 0.000 0.000 0.000 0.000 0.01% 

2020 1.000 1.000 1.000 1.000 98.25% 0.000 0.000 0.000 0.000 1.75% 

2021 1.000 1.000 1.000 0.982 0.03% 0.000 0.000 0.000 0.018 99.97% 

2022 0.000 0.000 0.000 0.000 0% 1.000 1.000 1.000 1.000 100% 

2023 0.000 0.000 0.012 0.22 6% 1.000 1.000 0.988 0.78 94% 

 تركيا -تمهيد الحالات الانتقالية المتنبئ بها 
 الحالة الثانية  الحالة الأولى  

 Q1 Q2 Q3 Q4 المدة 
 نسب

 الاحتمال 
Q1 Q2 Q3 Q4 

نسب 

 الاحتمال 

2010 1.000 0.998 0.000 0.000 49.95% 0.000 0.002 1.000 1.000 50.05% 

2011 0.000 0.000 0.000 0.000 0% 1.000 1.000 1.000 1.000 100% 

2012 0.000 0.000 0.000 0.000 0% 1.000 1.000 1.000 1.000 100% 

2013 0.000 0.000 0.000 0.000 0% 1.000 1.000 1.000 1.000 100% 

2014 0.000 0.000 0.000 0.000 0% 1.000 1.000 1.000 1.000 100% 

2015 0.000 0.000 0.000 0.000 0% 1.000 1.000 1.000 1.000 100% 

2016 0.999 1.000 1.000 1.000 99.98% 0.001 0.000 0.000 0.000 0.02% 

2017 1.000 1.000 1.000 1.000 100.00% 0.000 0.000 0.000 0.000 0% 

2018 0.990 0.000 0.000 0.000 24.75% 0.010 1.000 1.000 1.000 75.25% 



 

 

 خارج العينة   التنبؤ بالأزمات المصرفية باستخدام نموذج ماركوف   -الثالث المبحث                                               

 
 

 157 

لث الفصل الثا    

2019 0.000 0.000 0.000 0.000 0% 1.000 1.000 1.000 1.000 100% 

2020 0.000 0.000 0.000 0.000 0% 1.000 1.000 1.000 1.000 100% 

2021 0.000 0.000 0.000 0.000 0% 1.000 1.000 1.000 1.000 100% 

2022 0.000 0.000 0.000 0.998 24.95% 1.000 1.000 1.000 0.002 75.05% 

2023 0.002 0.002 0.002 0.002 24.95% 0.998 0.998 0.998 0.998 75.05% 

 كندا -تمهيد الحالات الانتقالية المتنبئ بها 
 الحالة الثانية   الحالة الأولى 

 Q1 Q2 Q3 Q4 المدة 
 نسب

 الاحتمال 
Q1 Q2 Q3 Q4 

نسب 

 الاحتمال 

2010 0.000 0.000 0.000 0.000 0% 1.000 1.000 1.000 1.000 100% 

2011 0.000 0.000 0.000 0.000 0% 1.000 1.000 1.000 1.000 100% 

2012 0.000 0.000 0.000 0.987 0% 1.000 1.000 1.000 0.013 100% 

2013 0.992 1.000 1.000 1.000 99.25% 0.008 0.000 0.000 0.000 0.75% 

2014 1.000 1.000 1.000 1.000 100 % 0.000 0.000 0.000 0.000 0% 

2015 1.000 1.000 1.000 1.000 100 % 0.000 0.000 0.000 0.000 0% 

2016 1.000 1.000 1.000 1.000 100 % 0.000 0.000 0.000 0.000 0% 

2017 1.000 1.000 1.000 0.999 99.96% 0.000 0.000 0.000 0.001 0.04% 

2018 1.000 0.999 0.998 0.988 99.99% 0.000 0.001 0.002 0.012 0.01% 

2019 0.038 0.002 0.001 0.000 3.79% 0.962 0.998 0.999 1.000 96.21% 

2020 0.007 0.000 0.000 0.000 0.70% 0.993 1.000 1.000 1.000 99.30% 

2021 0.000 0.000 0.000 0.940 0% 1.000 1.000 1.000 0.060 100% 

2022 1.000 0.996 0.000 0.000 99.99% 0.000 0.004 1.000 1.000 0.01% 

2023 0.000 0.000 0.012 0.013 1% 1.000 1.000 0.988 0.987 99% 

 EViews 12المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على نتائج برنامج 

 

 تم  د الاحتمالات لللاالات الانتقال   ب ان ا:ويوضح الشكل الاتي تم  ل 
 

 

  البرازيل -تمهيد الاحتمالات الانتقالية  الولايات المتحدة  –تمهيد الاحتمالات الانتقالية 

 

 

 تركيا  -تمهيد الاحتمالات الانتقالية 

  تشيلي –تمهيد الاحتمالات الانتقالية 
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 كندا –تمهيد الاحتمالات الانتقالية 

 

 

 

 

 خارج العينة  الدراسةتمهيد الاحتمالات الانتقالية لاقتصادات البلدان عينة ( 17-3الشكل )

 EViews 12المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على نتائج برنامج 

 

أعلام توضرح عمل   تم  د احتمالات الانتقال لللاالات المتنبئ ب ا لاقتصراتات البلدان ع ن    الشركلمن 

الى اللاال   (PSt=1) اذ تشرررر ي  2023لعام   اليابعولغاي  اليبع   2010الدراسرررر  ابتداات من اليبع الأول لعام  

ةتشرر ي الى اللاال  المسررتقبل   )حال  الازم ( او اللاال  ال ان   وللت كد من    (PSt=2)الأولى او اللاال   للنوام اما 

 كما موضح ةي الجدول الاتي: RMCجوتة تصن ف اللاالات المم دة تم استخياج ق م 

 

 خارج العينة للنماذج المقدرة  لتصنيف الحالات الممهدة RCM قيم( 28- 3جدول )

 النسب المثلى  RCMقيمة  عدد الحالات عينة الدراسة ت

 MS-2 16.112 83.888 الولايات المتحدة  1

 MS-2 0.864 99.136 البرازيل  2

 MS-2 1.816 98.184 تشيلي 3

 MS-2 0.127 99.873 تركيا  4

 MS-2 1.052 98.948 كندا 5
 

 EViews 12المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على نتائج برنامج 

 
 

لر)البيازيل   RCMلاختبار جوتة تصن ف اللاالات ان ق م     RCMمن الجدول أعلام توضح ق م مؤشي   

 ( اقل من  ال ان   )تيك ا  اذ    (1وتش لي(  بالدرج   لللاالات وبعدها  أم ل تصن ف  النموذج ن حققا  ان  يعني  مما 

ال ال   للولايات المتلادة اذ النموذج حقق اقل جوتة  1أكبي من ) وكندا( ةكان  ق م ا   ( عدت صلا ح وبالدرج  

ام ل ج   نسب  حقق   الملكورة  للبلدان  الخمس   النماذج  ان  ذلك  من  وباليمم  الأخيم  للنماذج  بالنسب   تصن ف 

 %( 83- 99لتصن ف اللاالات تياوح  ب ن )% 
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 واختبار الفرضيات تقييم ومقارنة اداء النموذج في التنبؤ  4. 3

ولغائةا    2000تن الربع الأوي ل ائ   )التي تم الحصاااالي ا ينائ تن التنخل ااعان ال ينا     النتائج تقييم تم  

(  2023الرابع  ولغائةا  الربع    2010تن الربع الأوي ل ائ   )عائج  ال ينا     والتنخل  (2008الربع الثائيي ل ائ   

لاقتصائاا  الخ اا  اين  الاجاةا  وكلم تن ع ي تقئجي  اااا النذئك  الذقاجم تن ثيم تربع تتلةا ئ  ال    

 وت نلة  الذلشرا  الذست ات  في تقاةر النذئك  ل لصلي الى اثخئ  او يفي فرضيئ  الاجاة  الحئلي .

 

 تقييم اداء إشارات نموذج ماركوف في التنبؤ بالأزمات المصرفية  3.4.1

فضاااا   ان يساااا  تذنياا  ا    الذتنخئ بنائ    الأزتا ةلضااااج ال ااوي الاتي يساااا  الاثتذائي ل حائلا

 الاثتذئلا  ااعن ال ين  وعئج  ال ين  ل خ اا  اين  الاجاة  
 

 ( تقييم إشارات نموذج ماركوف في التنبؤ29-3الجدول )

 داخل العينة

 ت الممهدة المتنبئ بها لحالة الأزمة حتمالالاا الأزمة ت المتنبئ بها لحالة حتمالالاا 

 المدة 
الولايات 

 المتحدة 
 كندا تركيا  تشيلي البرازيل 

الولايات 

 المتحدة 
 كندا تركيا  تشيلي البرازيل 

2000 -- 68% -- -- -- -- 0% -- 75% -- 

2001 -- 63% -- 81% %12 -- 50% -- 27% 0% 

2002 73% 78% 77% 82% %8 100% 75% 33.34% 51% 24% 

2003 77% 68% 78% 83% %26 100% 50% 75.00% 27% 49% 

2004 77% 68% 75% 82% %45 0% 75% 75.02% 75% 100% 

2005 66% 78% 78% 82% %46 0% 100% 74.95% 51% 74% 

2006 73% 73% 76% 82% %08 100% 74% 74.98% 75% 0% 

2007 73% 78% 75% 80% %26 99% 100% 100% 51% 74% 

2008 77% 80% 75% 82% %27 99% 100% 100% 75% 0% 

 خارج العينة 

2010 49% -- 91% 46% 84% 44% -- 100% 50.05% 100% 

2011 57% -- 98% 93% 93% 21% -- 100% 100% 100% 

2012 67% 85% 97% 93% 93% 95% 99.85% 100% 100% 100% 

2013 81% 33% 98% 93% 13% 89% 0.41% 99.91% 100% 0.75% 

2014 84% 13% 97% 93% 9% 99% 0.02% 100% 100% 0% 

2015 88% 13% 96% 93% 9% 99% 0.35% 0.25% 100% 0% 

2016 86% 15% 8% 33% 9% 97% 0.04% 0% 0.02% 0% 

2017 85% 67% 7% 13% 9% 97% 99.92% 0% 0% 0.04% 

2018 87% 85% 6% 53% 9% 98% 74.83% 0% 75.25% 0.01% 

2019 88% 14% 6% 93% 65% 73% 0.02% 0.01% 100% 96.21% 

2020 44% 65% 6% 93% 92% 35% 99.32% 1.75% 100% 99.30% 

2021 41% 67% 75% 93% 93% 0% 49.99% 99.97% 100% 100% 

2022 66% 66% 97% 93% 40% 95% 99.71% 100% 75.05% 0.01% 

2023 73.3 %  75 %  75% 93% 87% 86% 84% 94% 75.05% 99% 
 

 EViews .19بالاعتماد على نتائج برنامج  المصدر: من اعداد الباحثة
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اثتذئلا  ثئل  الأزت  الذتنخئ بنئ ااعن ال ين  الى اجتفئع اثتذئي ثئل  تن ال اوي اا   تلضج يتئج   

تركيئ( فقا ولا النذلك  إشائجا    تشاي ي  الخرازةن ثاوث الأزت  في الخ اا  اين  الاجاةا  )الللاةئ  الذتحام  

وبئلنساخ      2008ثاوث الأزت  الذئلي  ل ئ    ت ( و ي الذام التي ةاخق2008-2000بحاوث ازت  ع ي الذام )

اتئ الإشائجا  التي ولا ئ النذلك  ع ي الذام    2007لكناا لم ةللا النذلك  إشائجم بحاوث ازت  الا ع ي ائ   

زاتن   تالنذلك  إشاااائجا  اي اج ع ي الذام الذ ولا ( فقا كئيت تتخئةن  بين اجتفئع واي فئض فقا 2010-2023)

اتائ الللاةائ  الذتحاام فقاا ثااا النذلك  إشاااائجم  (كنااا تركيائ في كان تن )الخرازةان  تشااااي ي    19-لازتا  كلفياا 

و  ا تئ ةفساااار  ثاوث الأزت  الذائليا  في   2023و  2022( وع ي ائتي  2019-2012بئل  ر ع ي الذاام )

وتشااير الاثتذئلا     2023واةااتذراج الأزت  ل ئ    2022ااا تن الذصاائجا الاترةكي  في الربع الرابع ل ئ   

تروج الخ اا  اين  الاجاةاا  بحئل  تن    2023الذتنخئ بنئ عئج  ال ين  ل فصاالي )الثئيي والثئلم والرابع( ل ئ   

 .اا  الاةتقراج تشيرا  الى ثاوث ازتئ  تصرفي  ع ي الذام الذ كلجم

بئلأزتئ   لا ةذكن التنخل  وبنئا  ا ى تئ تقا  يرفض فرضاي  الاجاةا  الرجيسا  الأولى التي تنل ا ى )

 يذلك  تئجكلا لتخاةن النظئ (بئةت اا   الذصرفي  في الخ اا  اين  الاجاة 

 

 مقارنة اداء مؤشرات الإنذار المبكر في التنبؤ بالأزمات المصرفية  .3.4.2

اااا تلشاااارا  الإي اج في التنخل بئلأزتئ  الذصاااارفي  ااعن ال ين  وعئج  ال ين     (30-3)ةلضااااج ال اوي 

 لاقتصئاا  الخ اا  اين  الاجاة 
 

 التنبؤ   المبكر في( أداء مؤشرات الإنذار 30-3الجدول )

 ت
 المؤشر 

 كندا  تركيا  تشيلي  البرازيل  الولايات المتحدة 
داخل  

 العينة

خارج  

 العينة

داخل  

 العينة

خارج  

 العينة

داخل  

 العينة

خارج  

 العينة

داخل  

 العينة

خارج  

 العينة

داخل  

 العينة

خارج  

 العينة

1 

فائدة   معدل

 الاقراض 
0.083 0.038 -0.011 0.027 -0.031 -0.014 0.014 0.033 0.096  - 

الفائدة قصيرة  

 الاجل 
-0.117 -0.023 0.088 0.043 0.012 -0.002 0.003 -0.021 0.176  - 

الائتمان 

 المحلي
0.004  - -0.002 -0.025 0.007 -0.005  - -0.001 0.016 -0.002 

2 

GDP 0.004 -0.003 0.038  - -0.017  - -0.001  - 0.019 0.000 

 0.084 0.080 -  0.015- 0.002 -  0.032 0.120- -  0.009- الحساب الجاري 

 -  0.161- -  0.000- -  -  0.092- 0.077 0.016 0.023 السياسة  معدل

 0.092 -  0.001 0.002- -  -  0.117- 0.048- 0.009 0.009- التضخم 

M2 0.000 0.000 0.094  - 0.000  - -0.001  - -0.010 -0.037 

 2.173 0.806- -  0.001 0.002- -  -  0.112- 0.002 0.007 الدين الخارجي  

 -  0.020 0.029 0.000- 0.019 0.005- 0.099- -  -  -  سعر الصرف   3

4 
فائدة   معدل

 الودائع 
-- -- -0.029  - -0.014 --  -  - 0.159 0.364 

 

 المصدر: من اعداد الباحثة 
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تخئةن اااا تلشارا  الإي اج الذسات ات  في التنخل بئلأزتئ  الذصارفي  ااعن تن ال اوي اا   ةلضاج  

 و ت ااي الفائجام قصاااايرم الأ نوك   تن )ت ااي الإقراض  ال ينا  وعئج  ال ينا  ل خ ااا  اينا  الاجاةاااا  اك  ئا  

  التنخل لأااا الذلشاارا  فياتئ في الذرتخ  الثئيي      ( في الذرتخ  الأولى تن ثيم الأااا التنخليالاجتذئ  الذح ي

اك كئ  اااا  الاةن ال ئج ي( و  M2 و  التض م  و ت اي السيئة  و  الحسائ  ال ئجي و  GDPفقا كئ  لكن تن )

الذرتخ  الثئلث  فقا كئ  اااا   ا الذلشر   ا    الذلشرا  تتئبينئ  ل خ اا  اين  الاجاة   ثقق تلشر ة ر الصر

 يا في الخ اا  اين  الاجاةا  تئااا الللاةئ  الذتحام لم ةظنر اي اثر ةالاا ااعن ال ين  او عئج نئ  وبئلنساخ   

 ين  بئلنساخ  )الخرازةن  تشاي ي وكناا( اتئ بقي  الخ اا  ف م ةكم ل ذلشار ل اي فئجام اللااجع كئ  له ت ثير ااعن الذ

 .اي ت ثير ااعن ال ين  وعئج نئ 

 

 

 

 أداء مؤشرات الإنذار المبكر في التنبؤ ( 18-3الشكل )

 Excel 19المصدر: من اعداد الباحثة باستخدام برنامج 

 

تحاةا الذلشرا  الأكثر ت ثيراَ  لا ةذكن  ووفقئ  لذئ ةخق يرفض فرضي  الاجاة  الثئيي  التي تنل ا ى )

 تذكن بئلأزتئ  الذصرفي .(التي تن الذذكن ا  تتفئان فيذئ بيننئ ااعن يظئ  تئجكلا لت  ي ااق تنخل 
 

 مقارنة قيم متوسط مربعات الخطأ للنماذج المقدرة   .343.

قيم       الاتي  ال اوي  ال       النئت    الأع ئاةلضج  ترب ئ   تتلةط  ثسئ   ل نذئك    (MSE)تن 

 الذقاجم ااعن ال ين  وعئج  ال ين  ل خ اا  اين  الاجاة : 
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 داخل العينة وخارج العينة  مربعات الخطأ للنماذج المقدرةمقارنة قيم متوسط  (  31-3الجدول )

  ت
 (MSE) متوسط مربعات الخطأ

 خارج العينة  داخل العينة  

 0.022 0.016 الولايات المتحدة  1

 0.041 0.057 البرازيل  2

 0.018 0.015 تشيلي 3

 0.027 0.015 تركيا  4

 0.019 0.025 كندا 5
 

 EViews.12المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على نتائج برنامج 
 

اين  الاجاةاا  فخئلنسااخ    ل نذئك  الذقاجم  (MSE)تتلةااط ترب ئ  ال    تن ال اوي اا   تظنر قيم  

ااعن ال ين  اصاغر تن قيم عئج  ال ين   وب  ا    (MSE)لاااااا)الللاةئ  الذتحام  تشاي ي  وتركيئ( كئيت قيم  

عئج  ال ين  اقن تن القيم ااعن ال ين  وبئلذحص         (MSE)كلم بئلنسخ  لااا )الخرازةن وكناا( فقا كئيت قيم  

التخئةنئ  في القيم تكئا تكل  تتنئ ي  وكلم لقربنئ تن الصاافر تذئ ة ني ا  يذلك  تئجكلا لتخاةن النظئ  ثقق  

 . (MSE)ذتلةط ترب ئ  ال    اقن قيم ل

بئلإتكئ  جفع اج   اق     وبنئا  ا ى كلم ةتم جفض فرضي  ال ا  الرجيس  الثئلث  التي تنل ا ى )ليس

 .((MSEبئلأزتئ  الذصرفي  تن ع ي اةت اا  يذئك  تنخل تللا اقن قيذ  لذقيئس تتلةط ترب ئ ال    )التنخل  
 

  ووفقئ  لذئ تقا  وتئ تم الحصااالي ا يه تن يتئج  يرفض فرضاااي  الاجاةااا  الراب   التي تنل ا ى )لا

يذلك  تئجكلا لتخاةن  بئةاات اا     الاقتصاائاةئ  الذتقات  والنئشااي  في اق  التنخل بئلأزتئ  الذصاارفي تخئةن  ت

 .النظئ (
 

 

 

 داخل العينة وخارج العينة  مقارنة قيم متوسط مربعات الخطأ للنماذج المقدرة( 19-3)الشكل 

 Excel 19المصدر: من اعداد الباحثة باستخدام برنامج 

0

0.01

0.02

0.03

0.04

0.05

0.06

الولايات المتحدة البرازيل تشيلي تركيا كندا

(MSE) داخل العينة (MSE) خارج العينة
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الرابع الفصل    

 الاستنتاجات 

 

(خ تشععع خذا  ممغعععيمعععلأخذ فعععلاختععع خذرار عععماخ اعععرذاخذ سمعععملخذاميعععرتغيخ  ععع ذ خذا  ممغعععيخ  خ غعععرخ -1

ذذلخذ همغعععيخذا  ممغعععيكخ لعععلااتخذامدعععع ذلخ ذاعععع ذتلأخذاممررفعععيخا سمعععملخذاميعععرتغيكخخذاميعععما 

ذا م جعععيخاعععاخ ار عععملخذاتععع فكخ ذرفعععر رلختععع خذاتغم عععملخذامماغعععيخ  غم عععملخذر ريعععم خذاارععع خ

تعع اخذار  ععلخخماممععمصرخذاميععرتغيخذارعع خ ععل  خ اععنخخ  أثغرهععمخارععنخذا  ععملخذامععما خ ذر ريععم خلاعع  

 مععرخخععماهخذ همغععيخ  دععع خل غععرخايععم   خ ععلاذاخم اععرخ مععاخفعع اخخ ععم خ  عع خذاميععرتغيخذ سمععملخ

مععاخفعع اخ دعلعععخذامللععرذلخذااغم لععيخذارثغتععيخ ذامععلثر خقاقععم خ لععماذلخ  غاععيخا سمععيخخذاتغم ععملخ

 مععمذلاخذار  ععلخخذاميععرتغيخ لم عع خذاردععع خذرفععرختعع خذفرغععماخذا مععمذلاخذااغم ععغيخذام ثمععيخ  ععرذ خار ععع خ

 ذاميرتغي خم سمملخ
خ

 اخحععع اخذ سمععملخذاميععرتغيخل رمعععخخشععا خاثغتعع خارععنخ عع  خذا  ععملخذاميععرت خ ذ ععرارذا كخ مععاخ -2

(كخ شععغر كخ رلغععمذا رذسلعع كخخك ذا رلععملخذامردععع ذاعاذ ععيخاغ ععيخخذا رعععذافعع اخ درغعع خذامللععرذلختعع خ

ذارعع خام عع خمععاخاعععلخذ ععرارذاخمععما خ ميععرت خخذا رعععذا  ععغاخ اخذ سمععملخذاميععرتغيخحعععث ختعع خ

 سمعععملخخ  حماعععيخذتععع  خخذا  عععملخذاميعععرت خذاا عععع خترععع خل عععم  خمعععاخ  خذاعاذ عععيخ معععمخمعععع فععع اخ

ذختعع خل ععرخ خذ   مععيخذاميععرتغيخاا  ععمخمععاميععرتغيخ خ   هععمخ مر  رععمخذا ععما كختًعع  خاععاذ ععرارذا 

متعععر لملخ ذارمرعععلأخخكخ ممما عععملخذق عععرذلخذاداغمعععيكخ ذار مخعععيخذادا مغعععي خارر عععرلخاريععععمملخ

  خما  ملخذاميرت  ايخذا ذاعاجيخذا ماغيخماخخماخاذ خذامما  ليخ

 
خ

ذ ععرمعذلخمللععرخ جمغ عع خا  ععرارذاخذاميععرت خارر  ععلخخم سمععملخذاميععرتغيخلعع ترخم ر مععملخ غمععيخ -3

  رلععفختاعععر خذامللعععرخخذامماغعععيخار  ععملخذاميعععرت حعع اخذاممعععمصرخذاميععرتغيخذارععع خ هععع خذاتععع ميخ

 رمثجععمخخعععرخمععاخمدم اععيخ لجععم خذ جععم خاععملخمشععرر خخ فتععغرخ  تععغ  رلغععفذخل غععرذخارععنخخذارجمغ عع 

 ار علعخماخذامللرذلخذام فيري خ

 

 راععماخذاععنخحماععيخذرسمععيخرذخلخ   مععيخذامر  ععاخخهععمخذا فععم خذحرمععمرذحرمععمرلخر شععغرخ رععمثتخذاردرغعع خ -4

ل  عع خذاخ معع ذلاخمععمال  خار عععل خذا  ععملخ عععختتععرخمععع خخممععمصعع ذاخذامععع خ  عع خذرسمععيخذامماغععيخذا مامغععيخ

ذاعع   خذاميععرتغيخحععمرلخ   ععرخخ عع ختًعع  خاععاخذاععتختتععرخذا معع ذلاخخذامماغععي ذ جععم خحععع اخذرسمععيخ

  19-ذسميخل تغعخخ ذهممار رعذاخاغ يخذاعاذ يخف اختررذلخممخخ عخذرسميخذامماغيخ
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ارععنخجعع   خذا مععمذلاخ ذفعع خذا غ ععيخ فماجهععمخار رعععذاخاغ ععيخذاعاذ ععيخخا فر ععمالا شععغرخ رععمثتخذاردرغعع خ -5

اععاخذاععتخخ(كختًعع  خ1(خ خ 0ذحرمععمرلخذا  ععملخذاممهععع خذاارل ععيخمععاخ ذاماعععا خ ذاععتخمععاخفعع اخ ععغ خ

(خ(RCMذذخ رذ حعع خ تععتخذاريعع غ خخار غم ععملخخذامر  ععاخخهععمخذ   مععياععع خ شععغرخذا رععمثتخذاععنخم ثمععيخ

خذاعاذ عععيخذا عععع خذ م ععع خا غم عععملخخ(خهععع m=2 اعععع خذ   معععيخخذا%(خممعععمخل  ععع خ99-%خ83خعععغاخ 

 ذادماغي 

 

لمرغغعععرذلخمتعععراريخارر  عععلخخذق عععلاذاخذاممرعععما لشعععغرخذاردرغععع خذاامععع خذاعععنخ  عععملاخ همغعععيخمللعععرذلخ -6

خم سمععملخذاميععرتغيخار رعععذاخاغ ععيخذاعاذ ععيخ   ععغاخذا رععمثتخ عععا خهععلا خذامللععرذلخارععنخ فتععغرخ جعع  خ

حماععيخذسمععيخمععاخاعععمهمخ ذاععتخمععاخفعع اخحععمرلخذر راععماخامللععرخذر ععرارذاخذاميععرت خترغغععرخ ععر  خ

هععلا خذامللععرذلخل قعع خ لععما خخدععع اخذسمععيخممععمخل  عع خ عععا خذامللععرذلخذاممرععما خلمللععرذلخ  ععملخ

  ذاميرتغيخخم سمملخذ لاذاخت خذار  لخ

 

ذث عع خ معع ذلاخمععمال  خار عععل خذا  ععملخلفم  ععمخخععمار  لخخم سمععملخذاميععرتغيخ ذاععتخ اقععم خمللععرذلخ -7

 (خار رعذاخاغ يخذاعاذ ي 2023-2010ذ لاذاخم ار خارمع خ 

 

ماععاخذاعاذ ععيخمععاخذا ىعع اخذاععنخاتععلأخ اجععملخذار  ععلخخع ععيخخ معع ذلاخمععمال  خار عععل خذا  ععملذ ععرمعذلخ -8

 اماغيخخم سمملخذاميرتغيخ ذاتخماخف اخ  اغعخذ  خ غميخامر   خمرخلأخذامقأ 

 

 ردععفختعع خخ عع خذادععمرلخاعععلخلمتععيخخذا رعععذاارععنخذاععر  خمععاخذ ععرمعذلخ  عع خذر ععلاذاخذام اععرخمععاخ  عع خ -9

 عععا همخارععنخذلرشععم خحععع اخذرسمععملخذ خذار  ععلختغهععمكختًعع اخاععاخذ ععمختعع خخ عع خذادععمرلخلععر خ

  لم لأخماخحع اخذرسمملخذلرشم خذرسميخماخ   خ   خذر لاذاخذام ارخذرخذ مخرخ

 

 دعععخ عععا خذا غم ععملخذامر راععيخخم سمععملخذاميععرتغيخمععاخذاجهعع  خذام لا اععيخاردتععغاخ مععمذلاخذار  ععلكخ -10

ار ععمح غاخ  ىععدم خخممععمخلتععم كخذامفتععر خا سمععملخخ ذاهععع خم هععمخهعع خ دعلعععخذامللععرذلخذارثغتععغي

ذاميعععرديخخ اعععلأخذتررذاعععملخلميعععغيخاردتعععغاخ معععمذجه كخ   عععرذ خار ععع  خذارر غ عععملخذامل تعععغيخ

ار رعععذاكخ ذارغغععرذلخذاجلاالععيختعع خذاعع   خذامماغععيكخ سلععم  خ اممعع خذاتعع فخذا مامغععيكختعع اخم عع خهععلا خ

  ذا ممذلاذرتررذاملخ ً  خ  يخ
 

خ

 

خ
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 ات ـــالتوصي

بعضًالتوصلها ًالتيًًًنقدمًً،ةًللدراسلةالنظريًًالتغطهةًًعنًًنتجًمالنتائجًالتيًتمًالتوصل ًالهااً علىًاًًبناءً 

ًعلىًأساسااً كالاتي:الدراسةًًتمًاجراءأج ًمعالجةًالمشكلةًالتيًًمنلأصحابًالقرارًًمامهنعتقدًأنااً
ً

ً

ًًالتقلهديةًًبنما جًالتنبؤالتأكهدًعلىًأهمهةًالتنبؤًبالأزما ًالمصلللر هةً  لنًمنً الاًالاسلللتعانةًًضلللر ر ًً -1

 منًثمًًكأدا ًلتقههمًالمخاطرًالمسللتقبلهةًللمصللار ًً تحديثًالمعلوما ً هماًيخصًهذهًالنما جًً الحديثة

 قب ًحد ثاا.ًالمصر هةًالتنبؤًبالأزماً 
 

 

مصلر هةًعلىًًالزما ًًبالأاعتمادًنمو جًماركو ًللتبدي ًالنظامًالمقترحً يًالدراسلةًالحالهةًكنمو جًتنبؤًً -2

  لنًلقدر ًالنمو جًالعالهةًعلىًالتنبؤًبالأزما ًللبلدانًً،مسلللتولًالنظامًالمصلللر يًا ًلمصلللر ًمن ردً

عنً لنًطعطاءًالنمو جًطرلارا ًانذارًقب ً عهنةًالدراسلةًمنً الاًتولهدًاعلىًاحتمالاًلحالةًالازمةً لالاً 

ً الإجراءاً القرارا ًًًًً العاقلةًبلاتخلاًً  يًًانًتمكنًًمكنالمًًمنًًلهسلللللًبلالقلهللةًالتيًًبملد حلد  ًالازملةًً

 .قب ًحد ثااًالمناسبةًللتصديًللأزمة
 

ً

مؤرلللرا ًالإنذارًالمسلللتخدمةً يًالدراسلللةًالحالهةًالمتمثلةًبلللللللًحنموًالناتجًالمحليًًًعلىًاعتمادًالتأكهدً -3

الحسللابًالجاريًالىًًالواسلل ،عرضًالنقدًبمعناهًًًً،يالحقهقالصللر ًًًرسللع ًًالتلاللخم،ًلامعدً ًًالإجمالي،

الائتملانًالمحليًللقطلااًالخلا ً الإجملالي،النلاتجًالمحليًالإجملالي،ًاللدينًالخلارجيًالىًالنلاتجًالقوميًً

ً،ال ائد ًقصللهر ًالاج  ًمعدلاً ائد ًالإقراض، ًالودائ ،معدلاً ائد ً ًًالإجمالي،كنسللبةًمنًالناتجًالمحليً

ً دا  ًالعهنةًالًً معدلاًالسلهاسلةوً  لنًلقدر ًهذهًالمؤرلرا ًعلىًت سلهرًحالةًالازمةًللبلدانًعهنةًالدراسلة

  ارجاا.
 

 

التأكهدًعلىًأهمهةًمؤرللرا ًالإنذارًالمبكرًللأزما ًالمصللر هةً  لنًمنً الاًاجراءًتقههما ًمسللتمر ًً -4

منً الاًاعدادًتقاريرًد ريةًرب ًسللنويةًا ًنصللوًسللنويةًًًًلمؤرللرا ًالانذارًًالتغهراً  مراقبةًلتحله ًً

 الىًازمةًمصر هة.ًت لايللإباغًعنًالمخاطرًالمحتملةًالتيًمنًالممكنًانً
 

تمًتكوينهًمنًًًًيالذًطمكانهةًاعتمادًالمؤرلرًالتجمهعيًلاسلتقرارًالمصلر يًالمسلتخدمً يًالدراسلةًالحالهةًً -5

  لنً الربحهةوًًًً،السلهولة جود ًالموجودا ،ً حك ايةًراسًالمالا،CAMELSًًًنمو جًًًمؤرلراً بعضً

المالهةًكماًيمكنًاعتمادًمؤرلرًتجمهعيً ا ًبالسلامةًًًلقدر ًالمؤرلرًعلىًت سلهرًحالةًالنظامًالمصلر ي،

كونًًتلاللمهنهًعد ًمؤرللرا ًحمالهة،ًاقتصللادية،ًسللهاسللهة..ًال وًًعلىًطعطاءًنتائجًأ لالل ًمنً الاًًقادر
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بشلك ًعامًلقهاسًالم اههمًمتعدد ًالابعادًالتيًلاًيمكنًالتقاطااًبواسلطةًمؤرلرًًًًتصلممًًالمؤرلرا ًالتجمهعهة

  احد. رديً
 

طرقًطمكانهةًاجراءًالمزيدًمنًالدراسللا ًالتطبهقهةً يًمعالجةًمشللكلةًالدراسللةًالحالهةًمنً الاًاعتمادًً -6

للوقو ًعلىًادقًالنملا جًالتيًيمكنًاسللللتخلدامالاً يًالتنبؤًًالمقلارنلةًبهنًنتلائجالاًًمنًثمًًأ رلً ًًتنبؤ

عنًطمكانهةًتطبهاًالنمو جًًبالأزما ًالمصللر هة اقتصللادية،ًً م ًمؤرللرا ًأ رلًحمالهة،ًًًن سللهًً لاللاً 

التيًممكنًانًتؤثرًعلىًأداءًالصللناعةًالمصللر هةً النظامًًًكا ةًوًتتلاللمنًعوام ًالخطرال ًًسللهاسللهة، 

 المالي.

 
 

 

 

الجود ً الاًتقههمًمخاطرًالائتمانً تحله ًًمنًًًًالمتبعةًمنًقب ًالمصلار ًالتأكهدًعلىًسلهاسلا ًالإقراضً -7

عنًضللر ر ًالتنوي ً يًمح ظةًالقر ضً عدمًًً،الكا هةالائتمانهةًللمقترضً اسللته اءًاللاللمانا ًً  لاللاً 

ً يقر ضًعبرًالقطاعا ًالاقتصلاديةًالمتنوعةًًالتنوي ًمح ظةًًًيسلامًاً ًًمحدد،نشلاطًائتمانيًًًًعلىالتركزً

أثرًالصللدما ًعلىًمحا ظااًًًمواجاةًمنلمصللار ًًاًً تمكن،ًًالإ اس يًالسللدادً ًالتخلوًًتقله ًاحتمالهة

 .الائتمانهة
 

 

 

 

ًتآك ًرأسًمالاا من ًًًًالتصلديًللصلدماً  قو ًالمصلار ً يًًة،المصلر هًً الرقابةالتنظهمًًًالتأكهدًعلىًقو  -8

منً اللهًيتمًمن ًأسللللالهليًالاحتهلالاًًًً اللذيملاليًًاللتنظهمًًلًًالكلا هلةًًةهلالتشللللريعًًالأطرتكونًجزءًمنًقو ًً

 . منًثمًتعرضًالمصار ًلازما ًمصر هةالمصر يً

 

علىًالرغمًمنًاهمهلةًالارللللارا ًالتيًيمكنًانًنحصلللل ًعلهالاًمنًالنمو جًالمعتملدًعنًطمكلانهلةًحلد  ً -9

قابلةًللشللن،ً انماًيمكنًاعتمادًًالالاًانهًلاًيعدًُمنًضللمنًالمسلللما ًغهرًًالأزما ًالمصللر هةًمنًعدمااًً

النتائجًالمتحصل ًعلهااًلتو يًالحهطةً الحذر،ًلأنهًم ً جودًالاحتمالهةًالكبهر ًلتحققااًالاًانًهنا ًحالةً

ترتبطًبعدمًحد ثاا.ً  ً  عدمًتأكدًايلاا

ً

كأدا ًللتحوطًمنًًًنمو جًماركو ًلتبدي ًالنظامً يًالقطااًالمصللر يًالعراقيًمسللتقبا ًًًا تهارًًنبالإمكا -10

عندًتوا رًالسللاسلل ًالزمنهةًالمطلوبةًكمؤرللرا ًلقهاسًحد  ًالأزما ًالمخاطرًالمصللر هةًالمحتملةً

ًالحالهة.ًأثبلًالنمو جًك اءتهً يًتمههزًحالا ًالأنظمةًالمصر هةًلعهنةًالدراسةًأنًبعدًالمصر هةًلاسهماً
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Abstract 

      

     The study aimed at enabling Governments and central banks to cope with 

banking crises by forecasting banking crises through a series of historical 

statements of a sample of financial and economic variables from developed 

and emerging countries' economies and testing a proposed prediction model 

represented in the Markov model for system replacement (Markov-Switching) 

to reach the possibility of generating accurate predictive signals capable of 

predicting future crises. Forecasting models may have been and continue to 

be intellectual and applied debates about the relevance and preference of these 

models for predicting banking crises, especially after traditional warning 

models failed to predict the global financial crisis (2008). 

So this study came to see this argument and try to solve it by testing the 

Markov model to switch the system in the light of the data obtained for the 

study sample of five countries: (United States, Canada, Brazil, Chile and 

Turkey) and using quarterly data for the duration (first quarter of 2000) until 

(Fourth quarter of 2023), using many financial, statistical and sports methods, 

the study concluded a number of conclusions, perhaps the most important of 

which is that Markov's model of system replacement is strong as an early 

warning indicator for banking crisis forecasting processes. It could generate a 

higher probability of crisis. Furthermore, the analysis within the sample 

indicates that these indicators can provide an early warning signal of up to 

several quarters before changing the system concerned. The study has 

produced a number of recommendations. Perhaps most important is the need 

to adopt the Markov model as an early warning model as a result of its 

accuracy in predicting banking crises. 
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