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 الإهـــــــــــــذاء

الشهزاء محمذ والّه الطٍثين الطاهزٌن الأولٍاء الصالحين ) صلى الله  ًإلى حٍث الخلك الؼظٍم والزحمح للؼالدين نثٍنا الصادق الأمين أت

 ػلٍهم أجمؼين (...

 إلى رجل السمى والزفؼح وػشج النفس والدثادئ الؼلٍا ...  

 الحثٍة  ...والذي 

 إلى الذػاء الدستجاب وٌنثىع الحة والؼطاء تلا مماتل ...

 والذتً حفظها الله ...

 الى شزٌكح  محنتي في الحٍاج ومصاػثها ...

 سوجتي الؼشٌشج...  حثاً واحترامًا ...

 إلى سلم الؼش والتفاخز .. وحٍث السؼادج والطمأنٍنح ...

 ػائلتي تارن الله فٍها وأدامها...

 

من غزسىا في للبي حة الدثاتزج والاجتهاد وطلة الؼلم .. إلى من لاسالت كلماتهم تصذع في تالي وكأنها طزٌك إلى إلى 

 التفىق والنجاح ...

 ...واػتشاساً حثاً وفخزًا وانتماءً وػزفاناً...  أساتذتً الأفاضل جمٍؼاً

 

 أهذي هذا الجهذ الدتىاضغ

ياسر



 
 

(ii) 

 

شالشكش ًالرمذٌ  

الحوذ لله على ها أًعن ًلو الشكش على ها ألهن... الحوذ لله سب العالمين حمذاً كثيراً طٍثاً هثاسكاً فٍو ... حمذاً لا يحصٍو 

 العذد، ًلا ٌمطعو هذد، كوا يحك لك ٌا عظٍن اى ذُحوذ... 

أذٌجو تالشكش الجضٌل الى اسرارذً ًهششفح سسالتي الذكرٌسج )هنى محوذ عثذ الشصاق( التي ذفضلد هشكٌسج تالإششاف على 

ىزا الثحث، ًالتي لم ذثخل علً ترٌجٍياتها ًًصائحيا المٍوح، ًذسخير ًلريا في ذمذٌن ٌذ العٌى في إتمام ىزه الشسالح، فليا 

 ذعاء ًجضاىا الله عني خير الجضاء. هني ًافش الشكش ًالاهرناى ًخالص ال

كوا ادٌي تالشكش ًالرمذٌش اساذزذً في الذساسح الأًلٍح في كلٍح الماًٌى جاهعح كشتلاء، ًكزلك اساذزذً في المشحلح 

 الرحضيرٌح، لما تزلٌه هي جيٌد كثيرج ًلٍوح. 

يٌدىن المثزًلح في ذمٌٌن الشسالح ًاهياسىا ًلا ٌفٌذني ذمذٌن الشكش ًالاهرناى الى السٍذ سئٍس لجنح المنالشح ًأعضائيا لج

تالشكل الملائن على الشغن هي الرضاهاتهن العلوٍح ً الاجرواعٍح... كوا أًجو شكشي ًاهرناًً الى المٌهفين في هكرثح كلٍح 

على ها لذهٌه  العرثح العثاسٍح الممذسحهكرثح جاهعح كشتلاء، ًكزلك العاهلين في هكرثح العرثح الحسٍنٍح الممذسح ً /الماًٌى

 هي الرسيٍلاخ في ذضًٌذي تالمصادس جضاىن الله خير الجضاء... 

 في انجاص الشسالح هي لشٌة اً تعٍذ ًلٌ تكلوح ذشجٍع اً دعاء تالرٌفٍك... أسيَنَأخيرا الذم شكشي الى كل هي 

 الثاحث

 

 

 



 
 

(iii) 

 الرسالة مُستخلص

إ ٝػغ حُلٍِٞ ُٔؼخُـش حلاٗظٜخًخص حُظ٢ طْٔ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش أطزق ػٍَٝس ِٓلش  

حلاكؼخٍ حُظ٢ ط٘ظٜي  طـَّ ػوخر٤شٗظٞص  ػٖٔ طِي حُلٍِٞ حىٍحؽظش٣َؼخص حُٔوظِلش ٝ ٖٓ هلاٍ ُِ

 ك٢ٝحُٔئػَس  حُٜٔٔشػٖ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص  حلإكظخفحُظيحٝلاص ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ٜٝٓ٘خ ػيّ 

 .م حُٔخ٤ُش ٝػ٠ِ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٤ٜخحلأٓٞح

٢ٌُٝ طٌٕٞ حُظؼخٓلاص رؤػ٠ِ ٓٔظٟٞ ٖٓ حُيهش ٝرؼ٤يح ػٖ حُـش ٝحُظي٤ُْ ٢ٌُٝ ٣لخكع ٓٞم  

شَػض حُوٞح٤ٖٗ ح٠ُ طلي٣ي كوي  ،حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ ًلخءطٚ ٝرخُظخ٢ُ حُٔلخكظش ػ٠ِ حهظظخى حُيُٝش

ٓٞػٞػ٤ش  رٌَ حلإكظخفش ك٤ٚ ًٌُٝي ػٖ حُٔؼِٞٓخص ٖٓ هلاٍ حُٔٔخٝحس ٝحُؼيحُ حلإكظخف ػٞحرؾ

 .ٝىهش

٣ٌٕٞ ِِّٓ ُلأشوخص حُطز٤ؼ٤ش ٝحُٔؼ٣ٞ٘ش حُٔليىس رٔٞؿذ حُوٞح٤ٖٗ  حلإكظخفٝإٔ كؼَ  

ٓٞحم حُٔخ٤ُش ٖٓ هلاٍ ح٣َٖٓ ُلأحُظش٣َؼخص حُلٔخ٣ش  ض حؿِذطزوك ،حُٔ٘ظٔش لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش

ٝطلي٣ي  حلإكظخف،ٝطلي٣ي حلأًٍخٕ حُظ٢ ٣وّٞ ػ٤ِٜخ كؼَ ػيّ  حُؼوخر٤شكوي أًيص ػ٠ِ حُ٘ظٞص  ٤ٜٖٔٓ

 .كٌخّ حُوخٕٗٞلأحُؼوخد حُٔلَٝع ػ٠ِ ًَ شوض ٓوخُق 

ٖٓ هلاٍ  ٝحلإؿَحث٢ػ٠ِ حُـخٗذ حُظطز٤و٢  حُظش٣َؼخص رخُ٘ضحٓخ حلأَٓ ح٥هَ كوي ُـؤص  

ؿَحثْ طٌٕٞ رلخؿش  ٌٌٛح ٓؼَإٔ ٝحُٔلخًٔش، ًٕٞ خُو٤خّ ربؿَحءحص حُظلو٤ن رطلي٣ي حُـٜخص حُٔوظظش 

هزَس رخلأٍٓٞ حلاهظظخى٣ش ٝحلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ػ٘ي اؿَحء حُظلو٤ن ٝحٌُشق ػٖ حلأىُش  ١ًا٠ُ أشوخص 

 ش. ٌٛٙ حُـَحثْ ٖٓ هظٞط٤ش ٝرخُظخ٢ُ طٔظخُ ربؿَحءحص ٓوظِلرٚ ًٌُٝي ُٔخ طظٔظغ  ،حُلآُش
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 انًمذيت

  انذراستاولا: يىضىع 

ُٔخ طظٔظغ رٚ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٓ أ٤ٔٛش ك٢ حُٔـخٍ حلاهظظخى١ ُِيُٝش ٝ اػظزخٍٛخ ٖٓ حُؼ٘خطَ 

حَُث٤ٔش ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش، ٝحْٛ أىحس ُظطٍٞ حلاهظظخى حُٞؽ٢٘ ٖٓ هلاٍ ؽَف حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش 

خّ ٌُُي كلا ري ٖٓ ٝؿٞى ح٤ُخص ٓؼ٤٘ش طلٌْ طيحٍٝ طِي حلأٍٝحم رشٌَ ٣ٔ٘غ ٖٓ حُٔٔ ؛ُِظيحٍٝ

رؤكٌخّ حُظيحٍٝ ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٖٝٓ حْٛ حُٔوخؽَ حُظ٢ طظ٤ذ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٢ٛ 

 ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص ٝحُز٤خٗخص ٝحلاٍرخف ٝحًَُِٔ حُٔخ٢ُ ُيٟ حُشًَخص.
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 (   2)                               المقدمة                                                                 
 

 

ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ٝر٤خٕ ؿ٤ٔغ حلأٍٓٞ حُظ٢ طظؼِن  ٜخط٘ظ٤ْ طيحُٝا٠ُ  كٌُِي ُـؤص حُظش٣َؼخص

يحٍٝ ك٢ طش٣َؼخص هخطش، ٝحُؼَٔ ػ٠ِ طط٣َٞ حُظيحٍٝ رخُشٌَ ح١ٌُ ٣ـؼَ حُؼيحُش ٝحُشلخك٤ش رخُظ

ٓخثيس ك٢ حُظيحٝلاص ٝحُٔٔخٝحس ك٢ ر٤خٕ حُٔؼِٞٓخص ُِٔٔظؼ٣َٖٔ، ٝأ٣ؼخ ٓٞحؿٜش حلأٓخ٤ُذ ؿ٤َ 

حُٔشَٝػش حُظ٢ طظ٤ذ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش. ٝرطز٤ؼش حُلخٍ حٕ ٣ُِخىس حُؼوش ك٢ حُظؼخٓلاص ك٢ ٓٞم 

ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٣ـذ إٔ ٣ٌٕٞ حلإكظخف شلخكخ ٝطخىهخ، لإ ٌٛح حلآَ ٤ٓشٌَ حكيٟ حُؼٞحَٓ حلأ

 حً أٗٚ ٣ِ٣ي ٖٓ ٓؼيلاص حُؼوش ٝحلأٓخٕ ُيٟ حُٔٔظؼ٣َٖٔ.  ؛حلأٓخ٤ٓش ك٢ ٣ُخىس ٍإّٝ حلأٓٞحٍ

ٝٗظَح لأ٤ٔٛش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝطيحُٜٝخ كلا ري ٖٓ طـ٣َْ حلأكؼخٍ حَُٔطٌزش رلن طِي حُظيحٝلاص 

ط٘ظ٤ْ حُظؼخٓلاص رظش٣َؼخص ا٠ُ  حُوٞحػي حُؼخٓش، كٌٛزض حؿِذ حُظش٣َؼخصا٠ُ  يّ طَى حلآَٝػ

 هخطش، ًُٝي رٞػغ حُلٔخ٣ش حُـ٘خث٤ش ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ٖٓ طِي حلأكؼخٍ حُٔخٓش رخلاٍٝحم حُٔخ٤ُش 

 ٌُح كؤٕ طـ٣َْ كؼَ ػيّ حلإكظخف ػٖ حُز٤خٗخص ك٢ حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش ٝطلي٣ي حُؼوٞرش حُلآُش ُٜخ

 ٤ًل٤ش، ًٌُٝي طلي٣ي حُلخ٣ٞ٢ُخص حُظش٣َؼ٤ش ك٢ حُٞهض حلأُٝ ٘خٓزش ٓغ حُلؼَ حَُٔطٌذ طؼي ٖٓظحُٔ

اهخٓش حُيػٟٞ ٝحُظل١َ ٝحُظلو٤ن ٣َٜٔ ػ٠ِ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حلأٍٓٞ حُٔخ٤ُش ٖٓ كْٜ ٓخُْٜ ٖٓ كوٞم 

طخء ُؼيّ اػأٝ  حُز٤خٗخص،أٝ  ٗظ٤ـش حُؼٍَ ح١ٌُ ٣ظ٤زْٜ رٔزذ ػيّ حلإكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص

 ظل٤لش. حُحُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص ؿ٤َ 

 راَُا: اهًُت انذراست. 

ط٘زغ ح٤ٔٛش حُيٍحٓش ٖٓ ح٤ٔٛش حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝأػَٛخ ك٢ حُـخٗذ حلاهظظخى١، كؤٕ ؿ٣َٔش ػيّ 

٤ِِٖٓ هخٗٞٗخ رظوي٣ٜٔخ ٓٞف ٣ئػَ ِٓزخ ك٢ حلاهظظخى  حلأكظخف ُٔ ػٖ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص ٖٓ هزَ حُ

حُٔظؼِوش حُِحّ حُٔشَع ك٢ اػلخء حُلٔخ٣ش ٝحلاٛظٔخّ ػ٠ِ حُ٘شخؽخص ا٠ُ  حُٞؽ٢٘ ُِيُٝش، ٓٔخ ٣ئى١

طِي  خلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝ ٣ظلون ٌٛح حلاٛظٔخّ ٖٓ هلاٍ ٝػغ ٗظخّ هخ٢ٗٞٗ ٓٞكي ٣ظلاثْ ٓغ أ٤ٔٛشر

ًٌُٝي طلي٣ي حُـٜخص حُٔٔئُٝش ػٖ كٔخ٣ش ٌٛٙ حلأٓٞحم ٖٓ هلاٍ ٍطي ؿَحثْ ػيّ ,حلأٍٝحم، 

ًُي ط٘ظ٤ْ ػ٤ِٔخص  ٓغ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش، رخلإػخكش ك٢حُظ٢ طئػَ حلأهَٟ حلإكظخف ًٌُٝي حُـَحثْ 

طيحٍٝ حلأٍٝحم ٝػزؾ حُظؼخٓلاص حُظ٢ طـ١َ ك٤ٜخ، لإ ًَ ٌٛٙ حلإؿَحءحص طؼي ػٔخٗخ ُلوٞم 

حُٔٔظؼ٣َٖٔ، ًٔخ ٝطؤط٢ أ٤ٔٛش حُيٍحٓش ٖٓ ػٍَٝس ه٤خّ حُٔٔئ٤ُٝش حُـ٘خث٤ش رلن َٓطٌز٢ ؿ٣َٔش 

 ػيّ حلإكظخف.
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 انذراست. يشكهترانزا: 

ػؼق ٗظٞص حُٔٞحى حُٔظؼِوش رز٤خٕ ٌٛٙ  ك٢حُزلغ ك٢ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف  حشٌخ٤ُشطٌٖٔ 

ك٢ حكٌخٜٓخ أٝ  ٔش٣حُـ٣َٔش ك٢ حُظش٣َغ حُؼَحه٢ ٓٞحء أًخٗض ك٢ حلاكٌخّ حُٔٞػٞػ٤ش ُِـَ

هٞح٤ٖٗ أٓٞحم أٝ  حلإؿَحث٤ش كؼيّ طلي٣ي طؼ٣َق ىه٤ن ُِـ٣َٔش ٓٞحء ك٢ حُوٞح٤ٖٗ حُؼوخر٤ش حُؼخٓش

ٜخ، ٝحُـِحء ح١ٌُ ٣ظ٘خٓذ ٓغ حُلؼَ طؼٞرش ك٢ طلي٣ي أًٍخٗا٠ُ  حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش هخطش ٣ئى١

حَُٔطٌذ، حٓخ حُـخٗذ حلاؿَحث٢ كؤٕ حُٔشٌِش طٌٖٔ ػيّ طلي٣ي ؿٜخص ًحص حهظظخص ك٢ حُو٤خّ 

، ٝٓ٘طَف حُظلو٤ن ٝححُٔلخًٔش ٝػيّ حػظٔخى ؿٜش ٝحكيس ك٢ حُو٤خّ رَٔحكَ حُظل١َ  ربؿَحءحص

 طٔخإلاص ك٤ٔخ طوض اشٌخ٤ُش حُيٍحٓش ًٝخلاط٢: 

 ط٘ظ٤ْ هخ٢ٗٞٗ ُظـ٣َْ ػيّ حلإكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش؟َٛ ٛ٘خى  -1

رـٜخص ٓؼ٤٘ش ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔئهض لأٓٞحم حلأٍٝحم  رخلإكظخفَٛ كيى حُٔشَع حلاُِحّ  -2

 ؟ رخلإكظخف؟ َٝٛ طْ ًُي ر٘ظٞص ط٣َلش طِِّ طِي حُـٜخص حُؼَحه٢ حُٔخ٤ُش

خػظزخٍٛخ حكي ٓوخُلخص حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش رـ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ططَم حُٔشَع ُ_ َٛ طْ 3

ٝطلي٣ي أًٍخٜٗخ حُؼخٓش ٝحُوخطش رظٍٞس ط٣َلش؟ َٝٛ طْ طلي٣ي حُـِحء حُٔ٘خٓذ ُٔوخُلش 

 حلإكظخف ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش؟ 

 ؿٜش ٓؼ٤٘ش ُِو٤خّ رؤؿَحءحص حُظل١َ ٝؿٔغ حلأىُش؟ ا٠ُ  _ َٛ أشخٍ حُٔشَع4

س ر٘ظَ حُيػخٟٝ حُٔوخٓش ػي حُٔوخُلخص _ َٛ ػ٤ٖ حُٔشَع ؿٜش ٓوظظش هؼخث٤خ ًٝحص هز5َ

 ؟   ُلإكظخفحَُٔطٌزش 

 

 رابؼا: هذف انذراست. 

حٕ ؿَ ٓخ ٗظزٞ ح٤ُٚ ك٢ ٌٛٙ حُيٍحٓش ٛٞ حُزلغ حُٔظؼٔن رـ٣َٔش ػيّ حلاكظخف ك٢ ٓٞم 

حًَُٖ حُوخص  حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝٓخ ٜٗيف حُٞطٍٞ ح٤ُٚ ٖٓ هلاٍ ر٤خٕ حًٍخٕ حُـ٣َٔش ٝر٤خٕ

ًٌُٝي ر٤خٕ حُـٜخص حُٔوظظش رَكغ حُيػٟٞ ٝح٣ؼخ حُظل١َ ٝحُظلو٤ن ٝحُـٜش )حُٔلظَع( 

حُٞٓخثَ حُلآُش ُٔؼخُـش ا٠ُ  حُٜيف ٖٓ ٌٛٙ حُيٍحٓش ٛٞ ُِٞطٍٞ ٝحُٔوظظش ر٘ظَ حُيػٟٞ. 
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ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ػٖ ؽ٣َن حُلي ٖٓ حٍطٌخد ٌٛٙ حُـ٣َٔش ٝحُوؼخء 

 ػ٤ِٜخ. 

 َطاق انذراست. خايسا: يُهجُت و

ٖٓ حؿَ حلاكخؽش رؤكٌخّ حُيٍحٓش كوي حػَٗخ حٕ ٗؼظٔي حُٜٔ٘ؾ حُظل٢ِ٤ِ حُٔوخٍٕ، ٖٓ هلاٍ حِٓٞد 

حُؼَع ٝحُظل٤َِ ٝح١ٌُ ٣ٌٔ٘٘خ ٖٓ هلاُٚ حُٞهٞف ػ٠ِ ٓٞحػغ حُلَحؽ حُظش٣َؼ٢ ك٢ حُوخٕٗٞ 

ٍٗظٜخ ك٢ ٓلخٍٝ ٓغ ٓوخ  ٝحُظؼ٤ِٔخص حُوخطش رخلاكظخفحُؼَحه٢ حُٔئهض لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش 

 . 2008ػيس ٓغ هخٕٗٞ ٓٞم رـيحى ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُِٔـ٢ ٝ ٓشَٝع هخٕٗٞ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ُٔ٘ش 

ٝحُٜٔ٘ؾ حُٔوخٍٕ ٖٓ هلاٍ ىٍحٓش حُظش٣َؼخص حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ُزؼغ حُيٍٝ حُٔوخٍٗش حُٔظٔؼِش 

رخُ٘ٔزش ُِظش٣َغ  1996 حُوخٕٗٞ حُ٘وي١ ٝحُٔخ٢ُ حُل٢َٔٗ ُٔ٘شٖٓ هلاٍ حُظطَم ح٠ُ رٔظَ ٝكَٗٔخ 

( ُٔ٘ش 95حُل٢َٔٗ ، حٓخ ك٢ حُظش٣َغ حُٔظ١َ كٔظظْ ىٍحٓش هخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ حُٔظ١َ ٍهْ )

ٔخ ُٜخط٤ٖ حُيُٝظ٤ٖ ٖٓ ططٍٞ ك٢ حُظش٣َؼخص حُوخطش رؤٓٞحم ( ٝ لاثلظٚ حُظ٘ل٣ٌ٤ش ، 1992ُ)

لش ٓؼَ ك٢ ٌٓخكٝٓخ أٍٝىطٚ ٖٓ حكٌخّ ٓٞػٞػ٤ش ٝحؿَحث٤ش ٝحُٞٓخثَ حُٔظزؼش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، 

 . ٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُشكٌٌٛح ؿَحثْ َٓطٌزش 

( ُٔ٘ش ٣ٝ74ظٔؼَ ٗطخم حُيٍحٓش رخُوخٕٗٞ حُٔئهض لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُؼَحه٢ ٍهْ )

 (، ٝهٞح٤ٖٗ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُل٢َٔٗ ٝحُٔظ١َ. 2004)

 سادسا: انذراساث انسابمت

حُوٞح٤ٖٗ حُوخطش ػٔٞٓخ ٝحُوخٕٗٞ حُظـخ١ٍ  اؽخٍا٠ُ  رلٔذ ؽز٤ؼش حُٔٞػٞع ًٝٛخرٚ

 هظٞطخ، كوي ًٛزض ؿخُز٤ش حُيٍحٓخص حُٔخروش رخطـخٙ حُوٞح٤ٖٗ حُوخطش. 

حُلٔخ٣ش حُـ٘خث٤ش ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ػٔٞٓخ ا٠ُ  ٌُٖٝ ًخٗض ٛ٘خى رؼغ حُيٍحٓخص حُظ٢ ططَهض

 ٝحُـَحثْ حُٔخٓش رٜخ. 

 ٖٝٓ طِي حُيٍحٓخص:

ٝحلاؿَحث٤ش ُـَحثْ ح٤ُٓٞؾ حُٔخ٢ُ( ىٍحٓش ٓوخٍٗش حؽَٝكش ىًظٍٞحٙ _ )حلاكٌخّ حُٔٞػٞػ٤ش 1

ر٤خٕ ا٠ُ  طويٓض رٜخ حُيًظٍٞس )٠٘ٓ ٓلٔي ػزي حَُُحم( ٤ًِش حُوخٕٗٞ ؿخٓؼش رخرَ ٝطٜيف حُيٍحٓش

ك٢ ٓز٤َ ٍىع حُشوض ح٤ُٓٞؾ  خحّ ٓؼ٣ٞ٘   خؽز٤ؼ٤   خحُٔٔئ٤ُٝش حُـِحث٤ش ٤ُِٓٞؾ ٓٞحء حًخٕ شوظ  
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خف، ُٔ٘ش حلإكظخف ػٖ حُز٤خٗخص ٝحُٞػخثن ٝحُشلخك٤ش ك٢ ٌٛح حلإكظٔٔئٍٝ ك٢ حُٝٛٞ حُشوض 

2016. 

_ )حُلٔخ٣ش حُـ٘خث٤ش ٤ُِٔخٓش حلاهظظخى٣ش ك٢ حُؼَحم( ٍٓخُش ٓخؿٔظ٤َ طويّ رٜخ )ػزخّ حرَح٤ْٛ 2

طلو٤ن حُلٔخ٣ش  ٛٞؿٔؼش( ك٢ ٤ًِش حُوخٕٗٞ ؿخٓؼش حُزظَس ٝحْٛ ٓخ طْ حُظطَم ح٤ُٚ ك٢ ٌٛٙ حُيٍحٓش 

 . 2013، ُٔ٘ش ٤خٓش حلاهظظخى٣ش رظٍٞس ػخٓشحُـ٘خث٤ش ُِٔ

_ )حُلٔخ٣ش حُـ٘خث٤ش ُِظيحٍٝ ك٢ ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُظش٣َغ حُؼَحه٢( ، طويٓض رٜخ )كَكش 3

حُظؼَف ػ٠ِ  ٛٞىػ٤ْ ٓظِّٞ( ك٢ ٤ًِش حُوخٕٗٞ، ؿخٓؼش حُزظَس، ٝحْٛ ٓخ طٜيف ح٤ُٚ حُيٍحٓش 

ٓيٟ ًلخ٣ظٜخ ٍٝطي ٓخ ٣شٞرٜخ ٖٓ ٗوض ٝحُؼٍَ حُلٔخ٣ش حُـ٘خث٤ش ُظيحٍٝ حلاٍٝحم ٝحُلٌْ ػ٠ِ 

 . 2014، ُٔ٘ش ح١ٌُ ٣ظ٤ذ ٌٛح حُظيحٍٝ ٗظ٤ـش ػيّ حلإكظخف ػٖ حُز٤خٗخص

 خطت انذراست: 

ٗوظظٚ ُلأؽخٍ حُٔلخ٢ٔ٤ٛ ُـ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ك٢  ٜٔخحُٝ ٤ٖكظِا٠ُ  ٓ٘ؤْ هطش حُيٍحٓش

ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ك٢  ٓلّٜٞ حلأٍٝ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ًُٝي ك٢ ٓزلؼ٤ٖ، ٗز٤ٖ ك٢ حُٔزلغ

ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝٓ٘ظ٘خٍٝ ك٢ حُٔزلغ حُؼخ٢ٗ حُ٘طخم حُٔٞػٞػ٢ ٝحُشوظ٢ ُـ٣َٔش ػيّ 

 حلإكظخف ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش.

حلاكٌخّ حُٔٞػٞػ٤ش ٝحلاؿَحث٤ش ُـ٣َٔش ػيّ حلاكظخف ك٢ ا٠ُ  ٔ٘ظطَمكأٓخ ك٢ حُلظَ حُؼخ٢ٗ 

حلاكٌخّ حُٔٞػٞػ٤ش ُـ٣َٔش  حلأٍٝ ؼ٤ٖ ٓ٘ظ٘خٍٝ ك٢ حُٔزلغٖٓ هلاٍ ٓزل ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش

حلاكٌخّ حلاؿَحث٤ش ُـ٣َٔش ػيّ ا٠ُ  ٝٓ٘لَى حُٔزلغ حُؼخ٢ٗ ػيّ حلاكظخف ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش

 . حلاكظخف ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش

 حْٛ ٓخ طٞطِ٘خ ح٤ُٚ ٖٓ حلآظ٘ظخؿخص ٝحُٔوظَكخص... ٖٝٓ الله حُظٞك٤ن ا٠ُ  ٝٓ٘وظْ ٌٛٙ حُيٍحٓش
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الأول  الفصل  

 عدم لجريمة المفاهيمي الإطار

 الأوراق سوق  في الإفصاح

 المالية
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 الأول انفظم 

 وراق انًانُتفظاح فٍ سىق الأطار انًفاهًٍُ نجزًَت ػذو الإالإ

ا٠ُ  ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ كيحػظٚ، ٓٔخ أىٟ ،حُٔخ٤ُش حػل٠ ٣ظٔظغ رؤ٤ٔٛش ًز٤َسإ ٓٞم حلاٍٝحم        

٣ُخىس حلاٛظٔخّ رٔٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٓ حؿَ طط٣َٞٙ، ػ٠ِ حػظزخٍ إ حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ُٜخ حُيٍٝ 

ؿِذ أض ػَ ََ حٌُز٤َ ك٢ طلو٤ن حُظ٤ٔ٘ش حلاهظظخى٣ش ٝحُظلل٤ِ ك٢ ػ٤ِٔش حُ٘ٔٞ حلاهظظخى١، ٌُُي شَ 

ح٣ـخى كٍِٞ ٝكٔخ٣ش هخطش ٌُٜٙ حلآٞحم ٗظَح ُٔخ طظٔظغ رٚ ٖٓ ح٤ٔٛش ا٠ُ  ك٢ ىٍٝ حُؼخُْحُظش٣َؼخص 

ث٤ش هخطش طليى حلاػٔخٍ ِحًزَٟ ك٢ حلاهظظخى، ًٌُٝي ٝػغ حُلٔخ٣ش حُـ٘خث٤ش ٖٓ هلاٍ طش٣َؼخص ؿ

 ؿ٤َ حُٔشَٝػش حُٔخٓش رٌٜٙ حلأٓٞحم، ٝٝػغ حُؼوخد حَُحىع ٝحُٔ٘خٓذ ُٜخ. 

ٝلإٔ حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش "رطز٤ؼظٜخ" هخرِش ُِظيحٍٝ، ٌُح كؤٕ حُٔؼِٞٓخص ٝحُز٤خٗخص حُٔز٤٘ش ك٤ٜخ ٖٓ هزَ 

حُـٜخص حُٔظيٍس ُٜخ ًٌُٝي "حُشًَخص حَُٔٝؿش ُٜخ"، حطزلض ػ٣ٍَٝش ُٔخ ُٜخ ٖٓ طؤػ٤َ ًز٤َ 

٣ؼخص طليى ػ٠ِ حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝرخُظخ٢ُ طؤػ٤َٛخ ػ٠ِ حُٔٔظؼ٣َٖٔ، ٌُح ًخٕ لاري ٖٓ ٝؿٞى طشَ

ػٞحرؾ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص ٝحُز٤خٗخص، ًٌُٝي طلي٣ي حُز٤خٗخص حُظ٢ ٣ـذ حلاكظخف ػٜ٘خ ًٌُٝي طـ٣َْ 

 حُلؼَ حَُٔطٌذ حلا ٝٛٞ ػيّ حلاكظخف ٝطلي٣ي حُؼوٞرش حُٔ٘خٓزش ُٚ. 

ٌُح ًخٕ ُِحٓخ ػ٠ِ حُؼي٣ي ٖٓ حُشًَخص حُٔظؼخِٓش ك٢ ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش حلاكظخف ٝر٤خٕ 

زَ حُـٜش حُٔظيٍس ٌُٜٙ حلأٍٝحم، ٝلا طوق ػ٘ي كي حلاكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص، رَ حٕ حُٔؼِٞٓخص ٖٓ ه

 ُظيػ٤ْ حُؼوش ك٢ حُظؼخَٓ رٜخ.  خحٓخ٤ٓ   خحُظيم ٝحلآخٗش ك٢ حُٔؼِٞٓخص حُٔلظق ػٜ٘خ طٔؼَ ًٍ٘  

ٌَُٝ ٓخ ٓزن ُٝز٤خٕ حلاؽخٍ حُٔلخ٢ٔ٤ٛ ُـ٣َٔش ػيّ حلاكظخف ك٢ ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٓ٘ؤْ ٌٛح 

ؿ٣َٔش ػيّ حلاكظخف ك٢ ٓٞم حلاٍٝحم  ٓلّٜٞحلأٍٝ ا٠ُ  ػ٠ِ ٓزلؼ٤ٖ، ٓ٘ظطَم ك٢ حُٔزلغ حُلظَ

حُٔخ٤ُش، ٝٗظ٘خٍٝ ك٢ حُٔزلغ حُؼخ٢ٗ حُ٘طخم حُٔٞػٞػ٢ ٝحُشوظ٢ ُـ٣َٔش ػيّ حلاكظخف ك٢ ٓٞم 

 حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش.
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 الأول انًبذذ

 جزًَت ػذو الافظاح فٍ سىق الاوراق انًانُتيفهىو 

حٌُشق ػٖ حُز٤خٗخص ك٢ حُظؼخٓلاص حلاهظظخى٣ش طؼي ٖٓ حُوٞحػي حلآخ٤ٓش ك٢ أٝ  حُٔؼِٞٓشرٔخ حٕ      

حلاٍٝحم . ٢ٌُٝ طِي حٓٞحم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش، ُٝٔخ ُِٔؼِٞٓش ٖٓ ػٍَٝس هخطش ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ 

ٔٞم  ؿ٤ٔغ حُٔؼِٞٓخص ح٣ُلون ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش حٛيحكٚ حلاهظظخى٣ش رٌَ ًلخءس، ٣ـذ حٕ ٣ؼٌْ 

ُؼيّ ٝؿٞى حٓظـلاٍ ؽَف ُطَف حهَ ك٢ حلآٞحم حُٔخ٤ُش.  خػٔخٗ  ًُي ظؼِوش رخٍُٞهش حُٔخ٤ُش، ٝحُٔ

ٌُُي طؼي حُشلخك٤ش ٝحلآخٗش ك٢ حلاكظخف ٖٓ حُؼٍَٝحص ك٢ طط٣َٞ ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝػٌْ 

ٛخ حُِٔز٢ ح٣َُٔش ٣ئػَ ِٓزخ ك٢ حلآٞحم حُٔخ٤ُش، ٝرخُظخ٢ُ طؤػ٤َأٝ  ًُي كؤٕ ػيّ حلآخٗش ك٢ حلاكظخف

أٝ  ٣ظَطذ ػ٠ِ ؿ٣َٔش ػيّ حلاكظخف ػٖ حُز٤خٗخص ٓخا٠ُ  ك٢ ح٤ُٔخٓش حلاهظظخى٣ش ُِيُٝش. ٝرخلإػخكش

حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ حلآٞحم حُٔخ٤ُش، أٝ  حُٔؼِٞٓخص طٔؼَ طٍٞس ٖٓ حٗؼيحّ حُٔٔخٝحس ر٤ٖ حُٔظؼخ٤ِٖٓ

ػ٠ِ حلآٞحم حُٔخ٤ُش. ٝٗظَح حلآٜخّ ك٢ ٣ُخىس حُيٍٝ حَُهخر٢ ا٠ُ  حلاكظخف ػٖ حُز٤خٗخصأ٣ؼخ   ٣ٌٝلَ

ػيّ حلآخٗش أٝ  لأ٤ٔٛش حلاكظخف ك٢ ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحُظؤػ٤َ حُِٔز٢ ُٜخ ك٢ كخُش ػيّ حلاكظخف

ٝػغ طش٣َغ هخص ٣ِِّ حُشًَخص ٝحُـٜخص حُٔظيٍس ا٠ُ  ك٢ حلاكظخف، ٓؼض ٓوظِق حُيٍٝ

ك٢ حلآٞحم حُٔخ٤ُش ،ًٌُٝي ٝػغ  ػٖ حُز٤خٗخص ٝحطخكظٜخ حٓخّ حُٔٔظؼ٣َٖٔ رخلإكظخفُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش 

ك٢ كخُش ٓوخُلش حلاكٌخّ حُٞحٍىس ك٢ ٌٛٙ حُظش٣َؼخص ػوٞرخص ٍحىػش ٓليىس ر٘ض حُوخٕٗٞ
(1 )

، ٝطؼي 

 حلآخٗش ٝحُظيم ك٢ حلاكظخف ك٢ ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ػ٘ظَح ػ٣ٍَٝخ ٖٓ حُؼ٘خطَ حُظ٢ طئى١

ٍ  ا٠ُ  خٓلاص حلاهظظخى٣ش ك٤ٔخ ٣ظؼِن رٔٞم ك٢ ٣ُخىس حُؼوش ك٢ حُظؼ ح ٛخٓخ  ططٍٞٙ ٝٗـخكٚ ٝٓلٞ

حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش، هظٞطخ ٝإ حطوخً حُٔٔظؼَٔ ُوَحٍحطٚ ك٢ حُظؼخٓلاص حُٔظؼِوش رخلأٍٝحم حُٔخ٤ُش 

٣ؼظٔي رخُيٍؿش حلآخّ ػ٠ِ ٓيٟ حلاكظخف ٝحُشلخك٤ش ك٤ٚ، ٓٔخ ٣ْٜٔ ك٢ طيػ٤ْ حُؼوش ر٤ٖ كجخص 

ْ ٤ؤطٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش كوي حٍطؤ٣٘خ   حُٔٔظؼ٣َٖٔ ُٝظٞػ٤ق حُٔوظٞى رـ٣َٔش ػيّ حلاكظخف ك٢

ٔٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝؿ٣َٔش ر حُظؼ٣َقحلأٍٝ ا٠ُ  ٠ِ ٓطِز٤ٖ، ٓ٘ظطَم ك٢ حُٔطِذػٌٛح حُٔزلغ 

 ُٜخ.ٝٗظ٘خٍٝ ك٢ حُٔطِذ حُؼخ٢ٗ هظخثض حُـ٣َٔش ٝحلاػخٍ ؿ٤َ حُٔزخشَس  . ػيّ حلاكظخف ك٤ٜخ
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 الأول انًطهب

  الأوراق انًانُتوسىق جزًَت ػذو الافظاح ب انخؼزَف

ٗظَح ُِيٍٝ حُزخٍُ لأٓٞحم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ٜ طؼي ٖٓ حْٛ حُوطخػخص حلاهظظخى٣ش ك٢ ىٍٝ حُؼخُْ    

أٝ  ٜٗخ ٢ٛ حًَُِٔ حلآخّ ح١ٌُ ٣ظْ ك٤ٚ طيحٍٝ حلآٞحٍلأ ٝطؤط٢ ٌٛٙ حلا٤ٔٛش ُٔخ ُٜخ ٖٓ حىٝحٍ،

ُلاهظظخى ك٢ ىٍٝ حُؼخُْ. ٖٝٓ حؿَ حٓظؼٔخٍٛخ ك٢ٜ رلٌْ ؽز٤ؼش ٌٛٙ حلآٞحم طؼي حُش٣َخٕ حلآخّ 

ػٔخٕ طلو٤ن ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝظخثلٚ رظٍٞس طخٓش، طْ ط٘ظ٤ْ حُؼي٣ي ٖٓ حُ٘ظٞص حُوخ٤ٗٞٗش 

ٝحُوٞحػي حُظ٢ ٣ـذ حكظَحٜٓخ ُؼٔخٕ طلو٤ن حُٞظ٤لش حُٔ٘ٞؽش رؤٓٞحم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش رظٍٞس طخٓش، 

ٖ حُٔٔظؼ٣َٖٔ حُظ٢ طٌٕٞ ٗخطـش ٖٓ حلإكظخف ٖٝٓ ٌٛٙ حُ٘ظٞص ٝحُوٞحػي حُٔظؼِوش رٔٔؤُش حُؼوش ر٤

 ٝحُشلخك٤ش ٝحلآخٗش ك٢ حُظؼخَٓ.

حُـٜخص حُٔظيٍس ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ػٖ حلاكظخف رلـش ح٣َُٔش  أٝ  حُؼي٣ي ٖٓ حُشًَخص ٓظ٘خعلاٝ  

ك٢ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص حُوخطش رخٍُٞهش حُٔخ٤ُش، ٌُُي ٝػِؼض حُ٘ظٞص حُوخ٤ٗٞٗش ٝحُوٞحػي ػ٠ِ ط٘ظ٤ْ 

كن حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝحُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش رخلاؽلاع ػ٠ِ ًخكش حُٔؼِٞٓخص ٝحُز٤خٗخص 

ػ٠ِ حلاٝػخع حُٔخ٤ُش أ٣ؼخ   حُٔخ٤ُش ٝحلاؽلاع ُلأٍٝحمـٜخص حُٔظيٍس حُٔظؼِوش ر٘شخؽ حُشًَخص ٝحُ

حُـٜش حُٔظيٍس أٝ  ُٜخ. ٝحٕ ػيّ حلاُظِحّ رٌٜح حلاكظخف ػٖ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص هي ٣ؼَع حُشًَش

ػوٞرخص ؿِحث٤ش ٓليىس ر٘ض حُوخٕٗٞ ٖٓ حؿَ طلو٤ن حلآخٕ ٝحُشلخك٤ش ك٢ ا٠ُ  ُلاٍٝحم حُٔخ٤ُش

"رطز٤ؼش حُلخٍ" لا ٣ظْ حُظيحٍٝ ك٢ ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٓ هزَ حُٔظؼخَٓ ٓغ  ٚلأٗ ؛حلآٞحم حُٔخ٤ُش

حُشًَخص، حلا حًح طْ حلاؽلاع رظٍٞس طخٓش ػ٠ِ ًَ حُٔؼِٞٓخص ٝحُز٤خٗخص، ٝطز٤ٖ حٕ ٌٛح حُظؼخَٓ ُٚ 

ك٤ٚ  ك٤ٔخ حًح ًخٕ ٛ٘خُي اكظخف، ٌُٖٝ ُْ طَحعَ  ًٌُٝي حُلخٍكٔخ٣ش ًخك٤ش ٖٓ ػيّ حُـش ك٢ حلإكظخف. 

حُيهش ك٢ حُز٤خٗخص
(1)

. 

ٝحٗطلاهخ ٓٔخ طويّ ُٝز٤خٕ ٓلّٜٞ ؿ٣َٔش ػيّ حلاكظخف ًؤكي حُـَحثْ حُٔظؼِوش رخُز٤خٗخص ك٢ ٓٞم  

ؿ٣َٔش ػيّ  طؼ٣َقحلأٍٝ ا٠ُ  ٌٛح حُٔطِذ ػ٠ِ كَػ٤ٖ، ٓ٘ظطَم ك٢ حُلَع ٓ٘ؤْحلاٍٝحم حُٔخ٤ُش، 

 .حُٔخ٤ُشٓٞم حلاٍٝحم  طؼ٣َق، ٝك٢ حُلَع حُؼخ٢ٗ ٓ٘ٞػق  كظخفحلإ
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 الأول انفزع

 جزًَت ػذو الإفظاح حؼزَف

ًُي ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم ا٠ُ  ُلإكظخف ٝحُشلخك٤ش ػٖ حُٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش رخُز٤خٗخص ٝحلآؼخٍ ٝٓخ

حُٔخ٤ُش أ٤ٔٛش ًز٤َس ك٢ حُظؼخٓلاص حُٔظؼِوش ك٢ طِي حلأٓٞحم، لإٔ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش رطز٤ؼظٜخ 

ك٢ ٗوَ حُٔؼِٞٓخص ٝحُز٤خٗخص  رخلإكظخفطؼظٔي رشٌَ ًز٤َ ػ٠ِ ٓيٟ حلإكظخف ٝحلأٓخٕ ٝ حُشلخك٤ش 

حٗؼيحّ حُؼوش ك٢ حُظؼخٓلاص ا٠ُ  ٣ئى١حُٔخ٤ُش، ٝرخُؼٌْ كؤٕ ػيّ حلإكظخف ٓٞف  رخلأٍٝحمحَُٔطزطش 

حُٔخ٤ُش ٖٓ هزَ حُٔٔظؼ٣َٖٔ، ٝ حٕ ػيّ حلإكظخف ٣ؼظزَ ٖٓ حُٔٔخٍٓخص ؿ٤َ حُٔشَٝػش ك٢ أٓٞحم 

ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ٓ٘ز٤٘ٚ ُـش،  طؼ٣َقحلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝحٗؼيحّ حُٔٔخٝحس ر٤ٖ حُٔٔظؼ٣َٖٔ، ُٝز٤خٕ 

 ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف حططلاكخ .  طؼ٣َقا٠ُ  ٖٝٓ ػْ ٓ٘ظطَم

        :  جزًَت ػذو الإفظاح نغت.  يؼًُاولاا

، ٣ٝوخٍ ا٤ُْٜ ؿ٣ََٔش   ٌْ ٌّ ٝؿ٣ََ إ حُـ٣َٔش رشٌَ ػخّ ك٢ حُِـش طؼ٢٘ أًٗذََ، ًؤؿَّ ٝأؿظَّ، كٜٞ ٓـَ

ُّ رخُؼْ طؼ٢٘ حٌُٗذ َ ُـ ، ٝحُ َّ : ؿ٠٘ ؿ٘خ٣ش ، ًؤؿَ
(1)

 . 

، كظَقَ كٜٞ كظ٤قٌ، حٓخ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رٔظطِق حلإكظخف كؤٕ  ُٕ ٓظيٍُٙ حُلظقُ، ٝحُلظخكَش طؼ٢٘: حُز٤خ

ٝكظَُقٌ ٖٓ كظلَخء ٝكظخفٌ ٝكظقٌ، ٢ٛٝ كظ٤لشٌ ٖٓ كظخفٍ ٝكظخثقَِ ٝ كظَُقَ حلاػـ٢ٔ طؼ٢٘: طٌِْ 

رخُؼَر٤ش
(2 )

َُ حُوٍٞ كِٔخ  ُّ ٝ أكظق رٚ، ٝأكظق حَُؿ . ٝهي أكظقَ، اًح طٌِْ رخُلظخكشِ، ٝ أكظقَ حٌُلا

، ٓؼَ أكٖٔ ٝ أَٓعػَفَ حػَٔٝح حُ َِ وٍٞ ٝأًظلٞح رخُلؼ
(3 )

 . 

 

 جزًَت ػذو الافظاح اططلادا.  يؼًُ: راَُاا 

رٔخ إ ُِٔؼِٞٓش ك٢ حٓٞحم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٤ٔٛش ًز٤َس ك٢ ٓـخٍ حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش ٢ٛٝ ٖٓ حْٛ 

حًَُخثِ حُظ٢ طوّٞ ػ٤ِٜخ طِي حُظؼخٓلاص؛ كؤٕ حلاُظِحّ رٜخ حطزق ٖٓ حُؼٍَٝحص حُؼ٤ِٔش، ٝرخُؼٌْ 
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ص ك٢ حلآٞحم ٖٓ ًُي كبٕ ػيّ حلاُظِحّ رظِي حُظؼ٤ِٔخص حُٔظؼِوش رخلإكظخف ٝحُز٤خٕ ػٖ حُٔؼِٞٓخ

حُٔخ٤ُش كؤٜٗخ طئػَ ِٓزخ ك٢ ػ٤ِٔخص حُظيحٍٝ ر٤ٖ حُزخثؼ٤ٖ ٝحُٔٔظؼ٣َٖٔ، لإ طِي حُظؼخٓلاص رطز٤ؼظٜخ لا 

٣ظْ حُيهٍٞ رٜخ حلا ػ٠ِ ٓز٤َ حَُرق ٝحلآظلخىس ٜٓ٘خ، كؤٕ ػيّ حُلظٍٞ ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص حٌُخك٤ش هي 

ىٍؿش ًلخءس أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ، لإ  هٔخثَ ًز٤َس رخُ٘ٔزش ُِٔٔظؼَٔ ٝرخُظخ٢ُ طوَِ ٖٓا٠ُ  طئى١

ىٍؿش ًلخءطٜخ طوخّ ر٘خء  ػ٠ِ ٓؼط٤خص ػيس، ٝحٜٛٔخ ٢ٛ، حلاكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص، ٝطٞحكَٛخ رشٌَ 

ط٣َق ٝٝحػق، ًٌُٝي َٓػش حُلظٍٞ ػ٤ِٜخ ٖٓ حُـٜش حُٔٔظل٤يس. ٌُُي حُِٓض حؿِذ حُظش٣َؼخص 

ظخف ػٖ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش رخلاٍٝحم حُـٜخص حُٔظيٍس ٝحُٔظيحُٝش ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش رخلإك

 ُش حُـِحث٤ش.ءحُٔخ٤ُش، ٝحلا كؤٕ ػيّ حلاُظِحّ رخلإكظخف ٣ؼَػٜخ ُِٔٔخ

( ح١ٌُ حػط٠ حُلن ُِٔٔخ٤ٖٔٛ ك٢ 1966كل٢ حُظش٣َغ حُل٢َٔٗ، هي أًي هخٕٗٞ حُشًَخص ُٔ٘ش )

حلاؽلاع رشٌَ ٝحٓغ ػ٠ِ حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش حُٔظؼِوش رخُشًَش
(1)

 . 

خ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُظش٣َغ حُٔظ١َ كوي حُِّ رٞؿٞد حلإكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص ٝحُز٤خٗخص حُظ٢ كيىٛخ حٓ

حُٔشَع ػ٠ِ حُـٜش حُٔظيٍس ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝحلاكظخف ػٜ٘خ رشٌَ ى١ٍٝ ٝٝكن حكٌخّ هخٕٗٞ 

(1981( ُٔ٘ش )159حُشًَخص حُٔٔخٛٔش ٍهْ )
(2)

 . 

( ُٔ٘ش 74ٍهْ ) حُؼَحه٢هض لأٓٞحم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ًٔخ ٍٝى ك٢ حُظش٣َغ حُؼَحه٢ ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔئ 

ٕ طِظِّ رظوي٣ْ حٌُشٞكخص حُٔخ٤ُش ح٣ُٞ٘ٔش أ( ك٤غ حُِٓض حُشًَخص حُظ٢ ُٜخ ػ٤ِٔخص طيحٍٝ 2004)

حلآٞحم حُٔخ٤ُش ا٠ُ  ًٌُٝي حٌُشٞكخص حُٔٞؿِس حُلظ٤ِش ًٌُٝي حٌُشق ػٖ حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش

ٝح٤ُٜجش
(3)

يحه٢ِ ُٔٞم رـيحى ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُِٔـ٢ رخُِحّ ؿ٤ٔغ . ًٌُي ٓخ ٗض ػ٤ِٚ حُ٘ظخّ حُ

حُؼخ٤ِٖٓ رخٌُشق ػٖ حُٔٔظٌِخص ٝحلاٍطيس، ٝ رؼٍَٝس حلاكظخف حُي١ٍٝ ُٜخ
(4)

. 

طؼ٣َق ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش لاري ٖٓ ر٤خٕ ا٠ُ  ٝػ٤ِٚ ٝهزَ حٕ ٣ظْ حُظطَم

٢ٛ ٤ًٍِس ٜٓٔش ٖٓ ًٍخثِ ه٤خّ حُـ٣َٔش  رٞطلٜخُٝٞ رش٢ء ٖٓ حلا٣ـخُ ٓخ حُٔوظٞى رخُٔؼِٞٓش، 

ٓٞػٞع حُيٍحٓش، رَ ٝحلأًؼَ ٖٓ ًُي إٔ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ٢ٛ ٖٓ حُـَحثْ حُٔظؼِوش رخُٔؼِٞٓخص 

                                                           

 .128ص مصدر سابق،جمال عبد العزٌز، _  (1)

هبااة زكرٌااا محمااد، ملااااهر الاخاالال بمباادأ الإفصاااح والشاافافٌة فااً الشااركات المساااهمة والمسااإولٌة المترتبااة  - (2)

 . 15علٌها، بحث مقدم إلى كلٌة الحقوق، جامعة المنصورة، مصر، ص

 (. 2224( لسنة )74رقم ) حُؼَحه٢ن المإقت لأسواق الأوراق المالٌة ( من القانو3( القسم )6تنلار المادة ) - (3)

 ( من الفصل )العاشر( من النلاام الداخلً لسوق بغداد للأوراق المالٌة. 31تنلار المادة ) - (4)
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ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، كبٕ أٓخّ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ك٢ ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝػيّ ًًَ 

ٛزٞؽ ا٠ُ  ٖ هزَ حُـٜش حُٔظيٍس ٍُِٞهش، ٓٔخ ٣ئى١ٓؼِٞٓخص طظؼِن رخٍُٞهش حُٔخ٤ُش ٓأٝ  ر٤خٗخص

هٔخثَ ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ طِي حلأٓٞحم، اًح كخُٔؼِٞٓش ا٠ُ  ٝحٍطلخع ٓؼَ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش ٝرخُظخ٢ُ طئى١

٢ٛ حٌُشق ػٖ أٝػخع كو٤و٤ش طْ حُلظٍٞ ػ٤ِٜخ ٖٓ ٓظخىٍ ٓوظِلش ٢ٛٝ طؼٌْ حُٞػغ 

إٔ ٛ٘خى حهظلاف ر٤ٖ حُٔؼِٞٓش ا٠ُ  ٍأ١ ُِـٜخص حُٔظيٍس ٍُِٞهش حُٔخ٤ُش، ٝهي ًٛذ حُٔخ٢ُ 

طٞؿ٤ٚ حُشوض رظظَف ٖٓ ػيٓٚ ك٢ اؿَحء ا٠ُ  حُٔؼِٞٓش لا طئى١ لإٔٝحلآظشخٍس ٖٓ ك٤غ ؽِزٜخ 

رؼغ حُظؼخٓلاص، حٓخ حلآظشخٍس كبٕ ؽخُذ حلآظشخٍس هي ٣ظٞؿٚ رؤطوخً هَحٍٙ رؼي ؽِزٜخ
(1)

 . 

ْ ٖٓ ػيّ ٝؿٞى طؼ٣َلخص روظٞص حٓخ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رظؼ٣َق ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف، ٝػ٠ِ حَُؿ

َِف حلاكظخف رؤٗٚ  حُـ٣َٔش، حلا حٗ٘خ ٓ٘ز٤ٖ حُٔوظٞى ٖٓ حلاكظخف ك٢ ٓٔخثَ حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش كوي ػُ

" اظٜخٍ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ؿ٤ٔغ حُٔؼِٞٓخص حلآخ٤ٓش حُظ٢ طْٜ حُلجخص حُوخٍؿ٤ش ػٖ حُٔشَٝع رل٤غ 

طٔخػيٛخ ػ٠ِ حطوخً حُوَحٍحص حَُش٤يس"
(2)

ػ٠ِ ٌٖٔ ٓلاكظظٚ ك٢ ٌٛح حُظؼ٣َق حٗٚ حًي ، ٝ ٓخ ٣

حلاؽَحف حُظ٢ ُْ طٌٖ ىحهِش ػٖٔ حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش، ٝحٕ ا٠ُ  ػٍَٝس حلاكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص

حُـَع ٖٓ حلاكظخف ٛٞ ُٔؼَكش حلاٝػخع حُٔخ٤ُش حُٔظؼِوش رخُشًَش ُظو٤٤ْ ىٍؿش حُٔوخؽَس. ًٔخ 

َِف حُٔخ٤ُش رٔخ ك٤ٜخ حُشًَخص حُٔٔخٛٔش ٝشًَخص "طؼٜي حُـٜخص حُٔظيٍس ُلأٍٝحم  رؤٗٚأ٣ؼخ   ػُ

حُظٞط٤ش رخلأْٜٓ، ر٘شَ ٝاػلإ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص ٝحُظوخ٣ٍَ حُٔظؼِوش ر٘شخؽخطٜخ ٝحٝػخػٜخ 

حُلخلاص حلآظؼ٘خث٤ش، ُِـٜخص حُٔشَكش  حُٔخ٤ُش ٝحلاهظظخى٣ش ٝطوي٣ٜٔخ رظلش ى٣ٍٝش ًٌُٝي ك٢

ُٔخ٤ُش ٝحىحٍحص حلآٞحم ٝكِٜٔخ ػ٠ِ ػِْ حُـٍٜٔٞ"ٝحَُهخر٤ش رٔخ ك٤ٜخ ح٤ُٜجخص حُؼخٓش ُلأٍٝحم ح
(3)

. 

كخثيس ٤ُْ كوؾ ػ٠ِ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝحُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حٓٞحم  ًحٝٗـي ك٢ ٌٛح حُظؼ٣َق رؤٕ حلإكظخف ٣ٌٕٞ 

ح٤ُٜجش حُؼخٓش حُٔؼ٤٘ش رؤٍٓٞ حُظل١َ ا٠ُ  حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝحٗٔخ ط٘ظَف ح٤ٔٛش ٝكٞحثي حلاكظخف

 ًُي ٖٓ حلاؿَحءحص حُٔظؼِوش رخلأٍٝحم حُٔخ٤ُش.  ا٠ُ ٝحَُهخرش ٝحُظلو٤ن، ٝٓخ

                                                           

للمزٌد ٌنلار، د. احمد بركات مصطفى، مسإولٌة البنك عن تقدٌم المعلوماات و الاستشاارات المصرفٌة)دراساة - (1)

 .16،ص2226مقارنة(، دار النهضة العربٌة،القاهرة،
جامعاة -سهام سوادي طعمة الطائً، الالتزام بالإفصاح فً المسائل التجارٌة، أطروحاة دكتاورا ، كلٌاة القاانون - (2)

 . 7،ص2215بغداد، 
المهنً فً طرف  سمٌرة بوفامة، المعلومة فً بورصة الأوراق المالٌة ما بٌن واجب الإفصاح والالتزام بالسر - (3)

الوسٌط المالً، بحث منشور فً المجلة المصرٌة للدراسات القانونٌة والاقتصادٌة، العادد )التاسا،(، الجازء )الياانً(، 

 . 558، ص2217
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َِف حلإكظخفًٌُي  حْٛ  أكيٖٓ هلاٍ ًًَ حًَُخثِ حُظ٢ ٣ٔظ٘ي ػ٤ِٜخ ٝػ٠ِ حػظزخٍ حٕ حُشلخك٤ش  ػُ

ػ٠ِ حَُهخرش حُلؼخُش ٝحُيه٤وش  ٝحُـٔخػخصحًَُخثِ كوي ػَف حلاكظخف رٌٜح حلاطـخٙ رؤٗٚ " هيٍس حلاكَحى 

ٝكن حُلظٍٞ ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص"
(1)

هلاٍ ، ح١ حٕ حطخكش حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ ٣ٌٖٔ حُلظٍٞ ػ٤ِٜخ ٖٓ 

ػ٠ِ حػظزخٍ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص حُٔظلظِش ٢ٛ حكيٟ حُ٘ظخثؾ حُٔظَطزش ٓٔخ ٣َٜٔ ح٤ُش حَُهخرش  حلاكظخف

ٝحُظيه٤ن، ػلاٝس ػ٠ِ ًُي ٗـي حٕ ٓظطِق حُشلخك٤ش ٝحلاكظخف ٓظلآُخٕ ك٢ حٌُؼ٤َ ٖٓ حلأك٤خٕ ك٤ٔخ 

طؼ٣َق حلإكظخف ٖٓ ك٤غ حُـخ٣ش حَُٔؿٞس ا٠ُ  خ٤ُش. ٝٛ٘خُي حطـخٙ حهَ ٣ٌٛذ٣ظؼِن رخُظؼخٓلاص حُٔ

َِف رؤٗٚ "حطزخع ٤ٓخٓش حُٞػٞف حٌُخَٓ ٝ أظٜخٍ ؿ٤ٔغ حُلوخثن حُٔخ٤ُش حُٜخٓش حُظ٢ طؼظٔي  ٓ٘ٚ كوي ػُ

ا٠ُ  ػ٤ِٜخ حلاؽَحف حُٜٔظٔش، ٝحٕ طظؼٜي حُشًَخص رظوي٣ْ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓش ٝح٣ظخُٜخ رظلش ى٣ٍٝش

حُـٍٜٔٞ، ٝحُٔٔظؼ٣َٖٔ، حُٔلظ٤ِٖٔ" حُٔٔخ٤ٖٔٛ،
(2)

، ٝ ك٢ ٌٛح حُظؼ٣َق ظَٜص حُـخ٣ش ٖٓ حلإكظخف 

 حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حٓٞحم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش. ا٠ُ  حلا ٢ٛٝ حظٜخٍ حُلوخثن ٝحُٔؼِٞٓخص رشٌَ ىحثْ ٝى١ٍٝ

َِف ك٢ حطـخٙ حهَ ػ٠ِ حػظزخٍ حٕ حلاكظخف ٛٞ ح١ٌُ ٣ليى ٓيٟ ًلخءس حُٔٞم ًٌُٝي ٓيٟ حٗؼيحّ  ٝػُ

حٗؼيحّ ػوش حُٔٔظؼ٣َٖٔ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حٓٞحم حلاٍٝحم ا٠ُ  ٓٔخ ٣ئى١ حُلخثيس ٖٓ حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش

حُٔخ٤ُش، كخلإكظخف ٝكن ٌٛح حلاطـخٙ ٛٞ "ػَع ُِٔؼِٞٓخص حُٜخٓش ُِطٞحثق حُٔٔظل٤يس ًخُٔٔظؼ٣َٖٔ 

ٝهيٍطٚ ػ٠ِ  ٝحُيحث٤ٖ٘ ٝؿ٤َْٛ رط٣َوش طٔٔق رخُظ٘زئ رٔويٍس حُٔ٘شؤس ػ٠ِ طلو٤ن حٍرخف حُٔٔظوزَ

ٓ٘لؼش ٗٔز٤ش ُِطٞحثق أ٣ؼخ   ٓيحى حُظِحٓخطٜخ، ٝحلاكظخف ُٚ ٓ٘لؼش ٗٔز٤ش ُيٟ حُٔٔظؼ٣َٖٔ حُيحث٤ٖ٘ ُٝٚ

حلاهَٟ حُٔٔظل٤يس ٖٓ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٓؼَ حُؼخ٤ِٖٓ ٝحُؼٔلاء ٝحُـٍٜٔٞ حُؼخّ"
(3 )

 . 

ٝحكي، الا ٝٛٞ ٓخ ٖٝٓ حُظؼ٣َلخص حُٔخروش ٗـي إٔ حؿِذ ٌٛٙ حُظؼ٣َلخص طٌٛذ رؤطـخٙ ٓوخٍد ٝ 

ُِٔؼِٞٓش ٖٓ طؤػ٤َ ػ٠ِ ًلخءس ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٓ هلاٍ ر٤خٕ حُظ٘زئحص حُٔٔظوز٤ِش ٝرخُظخ٢ُ ر٤خٕ 

حلاٍرخف حٌُٔٔ٘ش ٖٓ طِي حلآٞحم حُٔخ٤ُش، ًٌُٝي ٓخ ُلإكظخف ٖٓ طؤ٤ًي حُؼوش حُظخٓش ر٤ٖ حُٔٔظؼ٣َٖٔ 

ؿ٤َ ًُي. ٝلا ا٠ُ  ٤٘ش رخُظل١َ ٝحُظلو٤ن ٝٓخٝٓيٟ أ٤ٔٛظٜخ ُِـٜخص حُٔؼ ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش،

آهَ. ا٠ُ  إ حلإكظخف ٣ٌٕٞ ػ٠ِ أٗٞحع ٓظؼيىس طوظِق ٝظ٤لظٚ ٖٓ ٗٞعأ٣ؼخ  ا٠ُ  ري ٖٓ حلإشخٍس

                                                           

د. عبااد الماانعم المشاااط، الشاافافٌة و الإفصاااح فااً الازمااة و الاقتصااادٌة العالمٌااة وتؤيٌرهااا علااى مصاار، مقااال  - (1)
 ،studies/8600.html-and-palestine.org/reports-https://www.amanترناااات منشااااور علااااى شاااابكة الان

 . 3، ص24/11/2222تارٌخ الزٌارة 
عمار عبد الرحمن صبري، الالتزام بالإفصااح فاً ساوق الأوراق المالٌاة )دراساة مقارناة(، رساالة ماجساتٌر،  - (2)

 . 15،ص2216جامعة البصرة، -كلٌة القانون

المالٌااة، بحااث  د. ٌاادو محمااد و جرٌااو كلتااوم، دور مباادأ الإفصاااح و الشاافافٌة فااً تعزٌااز كفاااءة سااوق الأوراق - (3)

 .  113، ص2217، 1، المجلد16منشور فً مجلة الاقتصاد الجدٌد، جامعة لونٌسً، العدد 

https://www.aman-palestine.org/reports-and-studies/8600.html
https://www.aman-palestine.org/reports-and-studies/8600.html
https://www.aman-palestine.org/reports-and-studies/8600.html
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َِفَ حلاكظخف  حُي١ٍٝ رؤٗٚ "حلإكظخف حُٔخ٢ُ ح١ٌُ ٣ظؼ٤ٖ ػ٠ِ حُشًَخص حُو٤خّ رٚ رشٌَ ى١ٍٝ،  كؼَُ

ٝ ٣ؤهٌ ػخىس ػ٠ِ شٌَ طوي٣ْ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ح٣ُٞ٘ٔش ٝ  خ، ٝك٢ حُلظَحص ح٤ُِ٘ٓش حُٔليىس ٌُُي هخٗٞٗ

حُلظ٤ِش"
(1)

ٍهْ  حُؼَحه٢ٝهي أًي حُٔشَع حُؼَحه٢ ًُي ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔئهض لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش  . 

 ( ك٤غ حُِّّ حُشًَش حُظ٢ ُي٣ٜخ طؼخٓلاص ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٓ إٔ طوي2004ّ( ُٔ٘ش)74)

ح٤ُٜجش حُؼخٓش طوخ٣ٍَ كظ٤ِش ػٖ ىهَ حُشًَش ًٌُٝي ح٤ُُٔٞش ا٠ُ  حُٔخ٤ُش، ًٌُٝيٓٞم حلأٍٝحم ا٠ُ 

حُ٘وي٣ش هلاٍ ٓيس ٓليىس هخٗٞٗخ
(2)

ٝحُ٘ٞع ح٥هَ ٖٓ أٗٞحع حلإكظخف ٛٞ ٓخ ٣ؼَف رخلإكظخف حُطخٍة  . 

( حُٔظؼِوش 4)حُل١ٍٞ(. كوي حًي حُٔشَع حُل٢َٔٗ ك٢ حُوخٕٗٞ حُ٘وي١ ٝحُٔخ٢ُ ٖٓ هلاٍ حُلوَس )

حُٔٔظؼ٣َٖٔ، ا٠ُ  ( حُوخطش رخُٔؼِٞٓخص حُٔٞؿٜش1ٔؼِٞٓخص، كوي أشخٍ ك٢ حُلوَس حُلَػ٤ش )رخُ

حلاُِحّ رخلإكظخف، كوي حًي حُوخٕٗٞ ػ٠ِ ػٍَٝس حلإكظخف ػٖ أ١ طـ٤٤َحص ؿ٣َٛٞش، ا٠ُ  كزخلأػخكش

 ُِٝٔلخكظش ػ٠ِ ػٔخٕ حٓظوَحٍٗلٔٚ ًٌُٝي طٔض حلإشخٍس ك٢ حُلوَس حُلَػ٤ش حُؼخ٤ٗش ٖٓ حُوخٕٗٞ 

ك٤غ أؿخُ حُوخٕٗٞ ٤ُُِٖٞٔٔ ؽِذ ٓؼِٞٓخص اػخك٤ش ؽخٍثش طئػَ ػ٠ِ ٝٓلآظٚ حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ 

حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش
(3)

 . 

 خحٓخ ك٢ حُظش٣َغ حُٔظ١َ ح١ٌُ ًًَٛخ ر٘ض ط٣َق ػ٠ِ أٗٚ "٣ـذ ػ٠ِ ًَ شًَش طٞحؿٚ ظَٝك  

ٕ ط٘شَ ِٓوظخ ك٢ ًَِٓٛخ حُٔخ٢ُ إٔ طلظق ػٖ ًُي كٍٞح ٝأأٝ  ؿ٣َٛٞش ؽخٍثش طئػَ ك٢ ٗشخؽٜخ

…"ٝحك٤خ ك٢ طل٤لظ٤ٖ ٤ٓٞ٣ظ٤ٖ
(4)

كبٕ حلآٍٞ حُٜٔٔش حُظ٢ طليع رشٌَ ؽخٍة طؼي ٖٓ  ، ٝرخُظخ٢ُ 

حُٔؼِٞٓخص حُـ٣َٛٞش حُظ٢ ٖٓ حٌُٖٔٔ إٔ ٣َطٌِ ػ٤ِٜخ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ُٔخ ُٜخ ٖٓ طؤػ٤َ ػ٠ِ 

 حٍُٞهش حُٔخ٤ُش ٝه٤ٔظٜخ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ك٢ حُٔٔظوزَ، ٝرخُظخ٢ُ ُٜخ حُظؤػ٤َ حُٔزخشَ ػ٠ِ طيحٍٝ

ُْٝ ٣ًٌَ حُظش٣َغ حُؼَحه٢ لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٌٛٙ حُلخُش ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ أ٤ٔٛظٜخ ك٢ ٓـخٍ  

 حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش، ػ٠ِ حُؼٌْ ٖٓ حُظش٣َؼخص حُٔوخٍٗش.

كٌخٕ حلأكَٟ رخُٔشَع حُؼَحه٢ حٕ ٣لٌٝ كٌٝ حُٔشَع حُل٢َٔٗ ٝ حُٔظ١َ رخُ٘ض ػ٠ِ كخلاص  

 ٍَٝس حلإكظخف حُل١ٍٞ ػٜ٘خ.حُطٞحٍة ٝػ

                                                           

دانا حمه باقً عبد القادر و كوٌستان عزٌز، التزام الشركات بالشفافٌة و الإفصااح فاً أساواق الأوراق المالٌاة  - (1)

 . 39، ص2219(، 5شرٌة، السلٌمانٌة، المجلد)دراسة تحلٌلٌة مقارنة، بحث منشور فً مجلة جامعة التنمٌة الب

 (.2224( لسنة )74رقم ) حُؼَحه٢( من القانون المإقت لأسواق الأوراق المالٌة 6( الفقرة )3تنلار المادة ) - (2)

 من القانون النقدي والمالً الفرنسً.  (L214-24-20)و  (L214-24-19)_ تنلار المادة  (3)

 ( المعدل. 1992( لسنة )95( من قانون رأس المال المصري رقم )6تنلار المادة ) - (4)
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ٗٔظ٘ظؾ ٓٔخ طويّ إ حلإكظخف ٣٘ظذ ػ٠ِ حلأٍٓٞ حُٔخ٤ُش "رخُيٍؿش حلأٓخّ" ٝ حُٔظٔؼِش رخُٔٔظٌِخص  

حُؼخثيس ُِؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم ًٌُٝي حلأٍطيس حُٔخ٤ُش ٝحُيهَ حلإػخك٢ ُْٜ ٌٝٛح ٓخ أًيٙ حُٔشَع 

حُؼَحه٢
(1)

حُٔخ٤ُش ٢ٛٝ طِي حلأٍٓٞ حُٔظؼِوش رز٤خٗخص . أٓخ حلإكظخف حلاهَ حُٔظؼِن ك٢ ؿ٤َ حلأٍٓٞ 

حُؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم ٝ ٓوخٍٗظٜخ ٓغ ر٤خٗخص حُٔ٘ٞحص حُٔخروش، ًٌُٝي حٌُشٞكخص ٝ حلإ٣ؼخكخص حُظ٢ 

ح٤ُٜؤس حُؼخٓش ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ططِزٜخ 
(2)

.   

٤٘خ ٝٗٞى حٕ ٗز٤ٖ ٛ٘خ إٔ ٓظطِق حلإكظخف ٣وظِق ػٖ ٓظطِق حلاُظِحّ رخُ٘ظ٤لش، كزؼي إٔ ر

ف "رؤٗٚ  َّ حُٔوظٞى رخلإكظخف ٝ ٓيٟ أ٤ٔٛظٚ ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، كبٕ حلاُظِحّ رؤىحء حُ٘ظق ٣ؼ

حلأهزخٍ ح١ٌُ لا ٣ظؼٖٔ ٓؼ٠٘ ك٤خى٣خ ُظؼ٣َق حُطَف ح١ٌُ ٛٞ رلخؿش ا٤ُٚ رٔلارٔخص أٝ  حلإػلاّ

ػزٞص حَُػخء ٠ اُ ٓلَ حُظؼخهي ٝ ط٤ٌٔ٘ٚ ٖٓ حلإكخؽش رخُٔؼِٞٓخص ٝحُز٤خٗخص رشٌَ ٓئًي ٣ئى١ رٚ

ػ٠ِ ٗلٞ حُٔٔظ٤َ٘"
(3)

.
  

طٞؿ٤ٚ ٗشخؽ حُٔظؼخهي حلاهَ ٓؼَكش ٝهزَس ٖٓ هزَ ح٢ُٜ٘ٔ "  ًٔخ ٝػَف حلاُظِحّ رخُ٘ظ٤لش رؤٗٚ

حُٔظوظض ٝكؼٚ ػ٠ِ حطوخً حُوَحٍ حُٔلاثْ حُٔ٘ٔـْ ٓغ ؿَػٚ ٖٓ حُؼ٤ِٔش حُؼوي٣ش"
(4)

 . 

اؿَحء حُظؼخهي روظٞص طلوش أٝ  ،ثٚإٔ أ١ طؼخَٓ ك٢ حلأٍٓٞ حُٔخ٤ُش ٣ظطِذ ٖٓ حُشوض هزَ اؿَح

اًح  ٓؼ٤٘ش حُظٔل٤ض ؿ٤يح ٝأهٌ حُلٌٍ حُلاُّ، ك٤ٔخ اًح ًخٗض ٌٛٙ حُظلوش طشٌَ ٓوخؽَ ٓٔظوز٤ِش أّ لا. 

أٝ  حلاهظ٘خع رخُ٘ظ٤لش ٝ حُو٤خّ رخُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش،ا٠ُ  ، حٓخ إٔ ٣ئى١ كخلاُظِحّ رخُ٘ظ٤لش أَٓ حكظٔخ٢ُ

ُ٘ظ٤لش ٣وظِق ٖٓ ك٤غ طلش حلاُِحّ  حُوخ٢ٗٞٗ ك٢ كخُش حلإكظخف، اًح حلاُظِحّ رخ حُؼٌْ ٖٓ ًُي. 

 ٝطَى حلأَٓ أهظ٤خ٣ٍخ ك٢ كخُش أريحء حُ٘ظ٤لش ٖٓ ػيٓٚ. 

حُظؼ٣َلخص حُٔز٤٘ش ُٔلّٜٞ حلإكظخف ٣ٌٔ٘٘خ حلإ طلي٣ي ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف، ا٠ُ  ٝرؼي حٕ حشَٗخ

حُٔخ٤ُش ٝطؼ٣َلٜخ )رؤٜٗخ ًُي حُِٔٞى  رخػظزخٍٛخ اكيٟ حُـَحثْ حُٔخٓش رخُٔؼِٞٓخص ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم

 ًٌُٝي حُشًَخص، ٝح١ٌُ ٣ظٔؼَ رخلآظ٘خع ػٖ ٗشَ حُِٔز٢ ٖٓ هزَ حُـٜخص حُٔظيٍٙ ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش 

أ١ أٝ  اػلاّ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ػٖ أٝػخػْٜ حُٔخ٤ُشأٝ  طز٤ِؾأٝ 

                                                           

 ( من النلاام الداخلً لسوق بغداد للأوراق المالٌة )الملغً(. 31تنلار المادة ) - (1)

( لساانة 74رقاام ) حُؼَحهاا٢/ ( ماان القااانون المإقاات لأسااواق الأوراق المالٌااة 6( الفقاارة )3تنلااار المااادة القساام ) - (2)

(2224 .) 

 . 4د. سهٌر منتصر، الالتزام بالتبصٌر، دار النهضة العربٌة، القاهرة، مصر، بلا سنة طب،، ص - (3)
_ سلام عباد الزهارة الفاتلاوي، الالتازام بالنصاٌحة، بحاث منشاور علاى موقا، المرجا، الالكتروناً للمعلوماتٌاة،  (4)

 . 27/2/2223تارٌخ الزٌارة 
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أٝ  يحع حُؼٍَ ػ٠ِ ٓؼَ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش، ك٢ ٓلخُٝش ٍكغٓؼِٞٓش ٓوخُلش ُِظؼ٤ِٔخص حُٔخ٤ُش، روظي اك

حُظؤػ٤َ حُِٔز٢ ػ٠ِ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝحُٔظؼخ٤ِٖٓ ا٠ُ  حٗوخص ٓؼَ حٍُٞهش ُٔظخُق شوظ٤ش، ٓٔخ ٣ئى١

  ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش(. 

لإٔ ٝ ٣ظؼق ٖٓ ٌٛح حُظؼ٣َق رؤٕ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف طوظِق ػٖ ؿ٣َٔش حلإكظخف حٌُخًد، 

حلإكظخف ؿ٣َٔش ًحص ؽخرغ حُِٔٞى حلاؿَح٢ٓ ك٤ٜخ ِٓز٢، ٢ٛٝ طؼظزَ حٓظ٘خع حُـٜش ؿ٣َٔش ػيّ 

حُٔظيٍس ُِٔخٍ ػٖ حلأىلاء رخُٔؼِٞٓخص، أٓخ رخُ٘ٔزش ُـ٣َٔٚ حلإكظخف حٌُخًد ك٢ٜ رطز٤ؼظٜخ ؿ٣َٔش 

 ػيّ ىهش ك٢ حُٔؼِٞٓخص، ًحص ِٓٞى ا٣ـخر٢ ٓظٔؼَ رخُو٤خّ رلؼَ حلإكظخف، ٌُٖٝ ٌٛح حلإكظخف ٣شٞرٚ 

ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف، ا٠ُ  خٓؼِِٚ، ٝرٌُي كؤٕ طؤػ٤َٛخ ٣ٌٕٞ  ٓشخرٜ  أٝ  حٓظويحّ ٓؼِٞٓخص ٍِٓٝسأٝ 

 حلا ٝٛٞ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش حُٔظيحُٝش، ٝرخُظخ٢ُ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ ٓؼَٛخ ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش. 

 انفزع انزاٍَ

 سىق الاوراق انًانُت حؼزَف

٤خٕ ٓخ حُٔوظٞى رٔٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش، ًٝخٕ ٗظ٤ـش ٌٛح حلاٛظٔخّ طًَِ حٛظٔخّ حٌُؼ٤َ ٖٓ حُلوٜخء ُز

طؼ٣َق ٓٞم حلاٍٝحم ا٠ُ  ص ح٤ُٚ حُؼي٣ي ٖٓ حُظش٣َؼخصؤحُظؼ٣َلخص، ًٌُٝي ٓخ ُـ طزخ٣ٖا٠ُ  حُٞطٍٞ

 طؼ٣َلٚحُٔخ٤ُش، ُٝظلي٣ي ٓلّٜٞ ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٓ٘ظ٘خٍٝ  رخلأٍٝحمحُٔخ٤ُش، ٝر٤خٕ ٓخ حُٔوظٞى 

 .حططلاكخ طؼ٣َلُٚـش، ٖٝٓ ػْ 

 سىق الاوراق انًانُت نغت.  حؼزَفاولا: 

ُٖ ٤ٓيُٙ: حُٔٞم حُظ٢ ٣ظؼخَٓ ك٤ٚ طًٌَ ٝطئٗغ، ٝحُـٔغُ حٓٞحم. ٝك٢  حُٔٞم: ٛٞ ٓٞػغ حُز٤خػخص، حر

مَ حُوَّٞ اًح رخػٞح ٝحشظَٝ ّٞ ، ٝك٢ كي٣غ ححُظ٣َِ٘: حلا حْٜٗ ٤ُؤًِٕٞ حُطؼخّ ٣ٝٔشٕٞ ك٢ حلآٞحم، ٝطٔ

ٔؼش: اًح ؿخءص ُـ ٣ٞٓوشُ. ح١ طـخٍس ٢ٛٝ طظـ٤َ حُٔٞم، ٤ٔٓض رٜخ لإ حُظـخٍس طـِذ ح٤ُٜخ ٝطٔخم  حُ

حُٔز٤ؼخص ٗلٞٛخ
(1)

. ٝح٣ؼخ ٣وظي رٜخ حُٔٞػغ ح١ٌُ ٣ـِذ ح٤ُٚ حُٔظخع ٝحُِٔغ ُِز٤غ ٝحلارظ٤خع
(2)

. 

مُ، ٍٝهشِ حُشـَسِ ٝ حُشٞىِ، ٝحٍُٞمُ ٖٓ أٍٝحم حُشـَ ٝ حٓخ حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُِـش،   ٍَ َٞ ك٤ؼ٢٘ حُ

ظْلَقِ،أىُّ ٍهخمٌ، : حٌُظخد  ُٔ ُْ مُ ح ٍَ َٝ ْٜ٘خَ  ِٓ َٝ هش،  ٍَ َٝ حكِيَطُٜخَ  ظْلَقِ  َٝ ُٔ ُْ مُ ح ٍَ َٝ ٝ

                                                           

 وما بعدها  167، ص1993، 3دار صادر، بٌروت،طعلامة ابن منلاور، معجم لسان العرب، الامام ال -(1)
 .  329، ص1992معجم الوجٌز، اصدار مجم، اللغة العربٌة، طبعة وزارة التربٌة والتعلٌم،  - (2)
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ٍحهُٚ ْٝ ٘ٚ، ٝحٍُٞم ٣وظي رٜخ حُٔخٍ ٖٓ حُيٍحْٛ، ٝك٢ حُظلخف : ٝأَ ِٓ  َٞ ُٛ َٝ حكِيِ  َٞ ُْ خ ًَ حكِيُ  َٞ ُْ طُلُلُُٚ، ح

حٍُٞم حُيٍحْٛ حُٔؼَٝرش
(1)

. 

ٝفٌ حٓخ حُٔخ٤ُش ك٢ حُِـش كظؼ٢٘:  َُ ؼْ َٓ  ٍُ خ َٔ ُْ َُ ح ؿُ ََّ ٍَ حُ خ َٓ  ٍُ ٣وُخَ َٝ  ٍُ خ َٔ ُْ ٢َِٛ ح َٝ  ٍُ خ َٔ ُْ َٞ ح ُٛ َٝ ٣ئََُّٗغُ  َٝ  َُ ًَّ ٌَ ُ٣ َٝ

 ُٙ َُ َُُٚ ؿ٤َْ َّٞ َٓ َٝ خلا   َٓ  ٌَ ٍَ حطَّوَ َّٞ َٔ طَ َٝ خُشٌَ  َٓ أسٌَ  ََ ْٓ ح َٝ  ٌٍ خ َٓ  َٞ خُُُٚ كَُٜ َٓ  ََ ؼُ ًَ ح  ًَ خلا  ا َٓ  ٍُ خ َٔ ُ٣
(2 )

. 

 ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش حططلاكخ.  طؼ٣َقػخ٤ٗخ: 

َِكض حلأٍٝحم  "ػزخٍس ػٖ طي ٣ؼط٢ ُلخِٓٚ حُلن ك٢ كظٍٞ ػ٠ِ  ػ٠ِ طؼ٤ي حُلوٚ رؤٜٗخحُٔخ٤ُش ػُ

"خحُلو٤ٖ ٓؼأٝ  حُلن ك٢ ؿِء ٖٓ حطٍٞ حُشًَشأٝ  ؿِء ٖٓ ػخثي
(3)

ٍٝهش  ، ٝػَف حُْٜٔ رؤػظزخٍٙ

ٓخ٤ُش رؤٗٚ "طي ٌٓظٞد ٣ظؼٖٔ كظش حُٔٔخْٛ ك٢ ٍأّ ٓخٍ حُشًَش حُٔٔخٛٔش ٣ٝوٍٞ حُٔٔخْٛ 

حُلن ك٢ حُلظٍٞ ػ٠ِ ٗٔزش ٖٓ حلاٍرخف ٝػ٠ِ ٗظ٤ذ ٖٓ حُٔٞؿٞىحص ك٢ حُشًَش"
(4)

، حٕ ٓخ 

ٗٔظ٘ظـٚ ٖٓ حُظؼخ٣ٍق حًٌٍُٔٞس حٕ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش طٔؼَ ٓخ ٣ٌِٔٚ حُٔٔخْٛ ٖٓ كظش ك٢ حُشًَش 

 طٔؼَ حلآظلخىس ٖٓ حلأٍرخف. ًٌُٝي

حُل٢َٔٗ حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش رخٜٗخ "طٌٞى  حُلوٚكوي ػَف كل٢ كَٗٔخ حُظش٣َؼخص ا٠ُ  حٓخ رخُ٘ٔزش 

أٝ  حُوخطش، ٝط٘ظوَ ٤ٌِٓظٜخ ػٖ ؽ٣َن حُو٤ي ك٢ حُلٔخرخصأٝ  طظيٍٛخ حلاشوخص حُٔؼ٣ٞ٘ش حُؼخٓش

ؼَ كظش ك٢ ٍأّ ٓخٍ حُشوض رخُظ٤ِْٔ، ًَٝ ٗٞع ك٤ٜخ ٣وٍٞ طخكزٚ كوٞهخ ٓظٔخػِش، ٢ٛٝ طٔ

كن ىحث٤٘ٚ ػخّ ػ٠ِ ًٓظٚ حُٔخ٤ُش"أٝ  حُٔؼ١ٞ٘ حُٔظيٍ
(5 )

 . 

طؼ٣َق حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٓٞحء ك٢ ا٠ُ  حٓخ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُظش٣َغ حُٔظ١َ كوي ؿخء هخ٤ُخ ٖٓ حلإشخٍس

 ك٢ حُلاثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش ُٚ . أٝ  (1992( ُٔ٘ش )95هخٕٗٞ ٍحّ حُٔخٍ حُٔظ١َ ٍهْ )

                                                           

 وما بعدها. 375صالامام العلامة ابن منلاور، مصدر سابق،  _ (1)
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د. منٌر إبراهٌم هندي، أدوات الاستيمار فً أسواق رأس المال، المكتب العربً الحدٌث، الإساكندرٌة، مصار،  - (3)

 . 5، ص1997
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ًخٕ هخ٤ُخ ٖٓ طؼ٣َق حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔئهض لأٓٞحم حلاٍٝحم كوي حٓخ حُظش٣َغ حُؼَحه٢ 

( ػ٠ِ حُؼٌْ ٖٓ هخٕٗٞ ٓٞم رـيحى ُلاٍٝحم حُٔخ٤ُش 2004( ُٔ٘ش )74ٍهْ ) حُؼَحه٢ حُٔخ٤ُش

حم طخٓؼخ( " حلاٍٝ/ 1( ) حُِٔـ٢( ح١ٌُ ػَف حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُٔخىس )1991( ُٔ٘ش)24ٍهْ)

ىٝحثَٛخ ٝ ٓ٘شؤص حُوطخع حلاشظَح٢ً ٝكٞحلاص حُو٣ِ٘ش أٝ  حُٔخ٤ُش: حُٔ٘يحص حُظ٢ طظيٍٛخ حُلٌٞٓش

ؿ٤َ ػَحه٤ش ٣ظوٍَ أٝ  ح١ حٍٝحم ٓخ٤ُش  ػَحه٤شأٝ  ٝحْٜٓ ٝٓ٘يحص حُشًَخص حُٔٔخٛٔش حُؼَحه٤ش

رٔٞؿزٚ" كزٔٞؿذ حُظؼخَٓ رٜخ ك٢ حُٔٞم ػ٠ِ ٝكن حكٌخّ ٌٛح حُوخٕٗٞ ٝحلاٗظٔش ٝحُظؼ٤ِٔخص حُظخىٍس 

حُٔشَع حُؼَحه٢ ٝكن حُوخٕٗٞ حُٔخرن )حُِٔـ٢( كيى حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ ٓز٤َ   ٌٛح حُظؼ٣َق ٗـي إٔ

 .حُلظَ ك٢ٜ طشَٔ حلآْٜ ًٔخ طْ ًًَٙ 

حُٔ٘يحص حُظ٢ طٌٕٞ طخىٍس ٖٓ حُشًَخص أٝ  ىٝحثَٛخأٝ  طشٌَ حُٔ٘يحص حُظ٢ طظيٍٛخ حُلٌٞٓش ًٔخ

حُلٌٞٓخص أٝ  رخُٔ٘يحص، ٢ٛ "طي هخرَ ُِظيحٍٝ طظيٍٙ حُشًَخص حُٔٔخٛٔش حُؼَحه٤ش ٝ حُٔوظٞى

ٓخٌُٚ ىحث٘خ ُِشًَش أٝ  ػٖ ؽ٣َن حلاًظظخد حُؼخّ ٢ٛٝ طٔؼَ هَع ؽ٣َٞ حلاؿَ ، ك٤ؼظزَ كخَٓ حُٔ٘ي

ٝلا ٣ؼي ش٣ٌَخ ك٤ٜخ"
(1)

حُظؼ٣َلخص حُٔخروش ٣ظز٤ٖ ُ٘خ حٕ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش لا طوَؽ ػٖ  . ٝػ٘ي هَحءط٘خ

ؿِء ٖٓ أٝ  خلأْٜٓ ٝٓ٘يحص ٌٝٛٙ حٍُٞهش طؼط٢ حٓخ حُلن ٖٓ ػخثيحص حُشًَشًٜٞٗخ طي ٤ٌِٓش ً

 .ٜخأٜٓٔ

، ٓٞف ٗز٤ٖ ٓلّٜٞ ٓٞم حلاٍٝحم ك٤ٚحلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝ ر٤خٕ ٓٞهق حُظش٣َؼخص ػَك٘خ رؼي حٕ  

حُو٘ٞحص حُظ٢ ٣ٔخد ك٤ٜخ حُٔخٍ حُلخثغ أٝ  حُٔخ٤ُش، كؼَكٜخ حُزؼغ رؤٜٗخ "٢ٛ ٓـٔٞػش ٖٓ حُٔئٓٔخص

ٌٛح حُٔخٍ ُلظَس ٖٓ ا٠ُ  ٖٓ ْٛ ك٢ كخؿشا٠ُ  حلاكَحى ٝحُٔئٓٔخص ك٢ حُٔـظٔغ ٝكوخ ٤ُٔخٓش ٓؼ٤٘شٖٓ 

حُٞهض ػٖ ؽ٣َن حُٞٓطخء حُٔخ٤٤ُٖ" 
(2)

. ًٔخ ػَكض حلآٞحم حُٔخ٤ُش رؤٜٗخ "ٓٞم ٓ٘ظظٔش ٣ـظٔغ ك٤ٜخ 

خرظش ُٝٞحثق حطلخد ٍإّٝ حلآٞحٍ ٝحُٔٔخَٓس ٝٓٔخػيْٝٛ ُِظؼخَٓ ك٢ حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝكوخ ُ٘ظْ ػ

ٓليىس"
(3)

. 

ٝٓخ ٣ٌٖٔ ٓلاكظظٚ ٖٓ حُظؼخ٣ٍق ٗـي حٕ ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش هخثٔش ػ٠ِ ػيس ػ٘خطَ ٖٝٓ ٌٛٙ  

حُؼ٘خطَ ٢ٛ ٝؿٞى ٓٞم ٓليى حٌُٔخٕ ٝٓؼ٤ٖ، ُٖٔ ٣َؿذ ك٢ طيحٍٝ حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ًٌُٝي ٝؿٞى 
                                                           

دار النهضاة العربٌاة، القااهرة،  لقانونٌة والأمنٌة لجرائم ساوق الأوراق المالٌاة،احمد ٌحٌى زرلول، المواجهة ا - (1)

 .31، ص2215
، 2213محمااد احمااد ساالام، الشاافافٌة والإفصاااح فااً سااوق الأوراق المالٌااة، دار النهضااة العربٌااة، القاااهرة،  - (2)
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ك٢ حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش، ٝٛ٘خى  حٗظٔش هخطش ُٝٞحثق طليى حُ٘ظخّ حُٔظزغ ك٢ ٌٛح حُٔٞم ٝحلا٤ُش حُوخطش

ٓظٞٓطش حلاؿَ أٝ  ٖٓ ػَف ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش رؤٗٚ "حُٔٞم ح١ٌُ طزخع ك٤ٚ حىٝحص ٓخ٤ُش ؽ٣ِٞش

٣ظْ طيحٍٝ ٌٛٙ حلاىٝحص ك٤ٚ رؼي اطيحٍٛخ"أٝ  لأٍٝ َٓس،
(1)

، ٝٓخ ٗلاكظٚ حٕ ٌٛح حُظؼ٣َق ٍٝى ك٤ٚ 

ح حُٔظطِق )حلاىٝحص( ٣ٌٕٞ حًؼَ ش٤ُٞٔش  ٓظطِق حلاىٝحص حُٔخ٤ُش ٓلَ حلاٍٝحم ػ٠ِ حػظزخٍ حٕ ٌٛ

ك٢ حلاىٝحص حُٔٔظليػش ٖٓ حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش حُظ٢ طٌٕٞ هخطَس ػ٠ِ حلآْٜ ٝحُٔ٘يحص
(2)

كض  َّ . ًٔخ ػُ

" حُٔٞم حُظ٢ طظؼخَٓ ك٢ حلآظؼٔخٍ حُٔخ٢ُ ٓٞحء ػ٘ي حطيحٍٛخ  رؤٜٗخأ٣ؼخ   ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش

ػ٘ي طيحُٜٝخ رؼي ًُي"أٝ  لأٍٝ َٓس
(3)

ٝٝكوخ ٌُٜح حُظؼ٣َق كٖٔ حٌُٖٔٔ حٕ طؤْ حٓٞحم حلاٍٝحم ، 

ٓٞم حلاطيحٍ ٝح١ٌُ ٣ٌٕٞ ٖٓ هزَ حُـٜش حُٔظيٍس ) حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش حُؼؤش(، حٓخ ا٠ُ  حُٔخ٤ُش

ٜٞ ٓٞم حُظيحٍٝ ٝح١ٌُ ٣ٌٕٞ ك٤ٚ طيحٍٝ حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش رؼي حطيحٍٛخ ٖٓ هزَ ٓٞم كحُؤْ حلاهَ 

ٓٞحم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ، ًٔخ ٣ؼَّف حلاهظظخى٣ٕٞ ٓٞم حلاٍٝحم حلاطيحٍ ٝح١ٌُ ٣ٌٕٞ ػٖ ؽ٣َن ح

ُي٣ْٜ رِٔغ حهَٟ، ٝٛئلاء  " شزٌش ٖٓ حُؼلاهخص ر٤ٖ ٖٓ ٣َؿزٕٞ ك٢ ٓزخىُش ٓخ رؤٗٚحُٔخ٤ُش رشٌَ ػخّ 

ح٣ٌُٖ ٣ٌٖٔ حٕ ٣طِن ػ٤ِْٜ ُلع )حُٔظزخىُٕٞ( ٣ٝٞؿي ر٤ْٜ٘ حطظخلاص ٖٓ هلاٍ ٝٓخثَ ػي٣يس طٌْٜٔ٘ 

ُش َٝٓػش ٝٝػٞف"ٖٓ ه٤خّ حُؼٖٔ رٜٔٞ
(4)

، ًٔخ ٝػَكض حٓٞحم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش رؤٜٗخ "٢ٛ ٌٓخٕ 

حُظوخء ػَع حلآٞحٍ)حُٔيه٣َٖ( رخُطِذ ػ٤ِٜخ)رخُٔٔظؼ٣َٖٔ(، ك٤غ طٔخػي ػ٠ِ طل٣َٞ ؿخٗذ ٖٓ 

حٓظؼٔخٍحص ٓل٤يس، ٝرخُظخ٢ُ طٔخػي ػ٠ِ حطٔخّ ػ٤ِٔش حُظ٣َٞٔ حَُأٓٔخ٢ُ، ح١ ا٠ُ  ٓيهَحص حُٔـظٔغ

ح١ٌُ ٣ؼظزَ ٝحكيح ٖٓ حْٛ ػٞحَٓ حلإٗظخؽ"ط٘خػش ٍأّ حُٔخٍ 
(5)

ٗـي حٕ أ٣ؼخ   ، كٞكن ٌٛح حُظؼ٣َق

حُٔخٍ( ًٌُٝي ) حُٔٔظؼ٣َٖٔ( ٝ ) حُٔ٘شؤص حُٔخ٤ُش(،  ٓيه١َحلآٞحم حُٔخ٤ُش ٣ـذ حٕ طشظَٔ ػ٠ِ ) 

حُظ٢ طٔخػي ك٢ حطٔخّ ػ٤ِٔش طيحٍٝ حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش. ٖٝٓ هلاٍ حُظؼ٣َلخص حُٔخروش حًٌَُ ٗٔظ٘ظؾ ػيس 

حٍٓٞ ٢ٛ: حٍطزخؽ ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش رٌٔخٕ ٓؼ٤ٖ ٝٓليى ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ٝؿٞى ططٍٞ ًز٤َ ك٢ 

ك٢ ح٣ـخى ٝٓخثَ ري٣ِش ػٖ حُٞٓخثَ حُظو٤ِي٣ش، ًٌُي حٕ حٓٞحم  ٣ْٜٔحُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ ٝٝٓخثَ حلاطظخٍ ٓٔخ 

ُي ٝؿٞى حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش طٌٕٞ هخثٔش ػ٠ِ ػ٘خطَ ٛخٓش حلا ٢ٛٝ ٝؿٞى حُـٜخص حُٔظيٍس ُِٔخٍ ًٌٝ
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ٓٔظؼ٣َٖٔ ٝحُظؤ٤ًي ػ٠ِ ػٍَٝس ٝؿٞى حٗظٔش ُٝٞحثق طز٤ٖ ح٤ُش حُظؼخَٓ ٝحُظيحٍٝ ك٢ ٓٞم حلاٍٝحم 

حُٔخ٤ُش، ٝطلي٣ي ػٞحرؾ حلاكظخف ػٖ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص ٖٓ هزَ حُـٜخص حُٔظيٍس ُلأٍٝحم 

 حُٔخ٤ُش. 

طيحٍ ٢ٛٝ حُظ٢ ٣ٌٕٞ ه٤ٖٔٔ: ٢ٛٝ ٓٞم حلا ػ٠ِ ًٔخ ٣لاكع رؤٕ حلآٞحم حُٔخ٤ُش ط٘ؤْ رطز٤ؼظٜخ

حُظ٢ أ٣ؼخ   ٓ٘يحص، ٢ٛٝأٝ  ٖٓ هلاٍ ٌٛٙ حلآٞحم ؽَف حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ر٘ٞػ٤ٜخ ٓٞحء حًخٗض حْٜٓ

طلي٣ي هزَ حُـٜخص ح٤َُٔٓش ك٢ حُيُٝش، ٝٝ ٌٛٙ حلآٞحم طٌٕٞ ٓ٘ظٔش ٖٓ  حُٔخ٤ُش،طزخع ك٤ٜخ حلاٍٝحم 

شَٝؽ حلاطيحٍ، ٝػٔخٕ كن ًَ ؽَف ٖٓ حؽَحف حُظيحٍٝ، ًٌُٝي طلي٣ي حُظِحٓخص حلاؽَحف 

حُظيحٍٝحُٔشُٔٞش ك٢ ػ٤ِٔخص 
 (1)

 ُِٞؿٚ ٌٓٔلا   ٣ٌٕٞ ح١ٌُ ٛٞ. حٓخ حُ٘ٞع حُؼخ٢ٗ ٛٞ ٓٞم حُظيحٍٝ 

َف ٖٓ حلآٞحم )ٓٞم حلاطيحٍ(، كخلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُظ٢ ؽَكض طٌٕٞ هخرِش ُِظيحٍٝ ٝحُظظ حلأٍٝ

حُٔخ٤ُش ًٌُٝي  ُلأٍٝحمك٤ٜخ ك٢ حٓٞحم حُظيحٍٝ ٝكن ط٘ظ٤ْ ٝح٤ُخص ٓليىس. رؼي حٕ ر٤٘خ حُظؼ٣َلخص 

حٓٞحم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝر٤خٕ حًَُخثِ ٝحلاًٍخٕ حُظ٢ طٔظ٘ي رٜخ ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش، ك٤ٌٔ٘٘خ طؼ٣َق 

ٍٝ ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝكن ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش رؤٜٗخ  ٓئٓٔخص ٓليىس، ٣ظْ ك٤ٜخ حؿَحء ػ٤ِٔخص حُظيح

حُؼٞحرؾ حُٔليىس هخٗٞٗخ ٝرشلخك٤ش طخٓش، ٣ٌٕٝٞ ٖٓ هلاٍ ٌٛٙ حُؼ٤ِٔخص طلي٣ي أٓؼخٍ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش 

 .طؼٞىح  أٝ  ٛزٞؽخ  

 

 انًطهب انزاٍَ  

 خظائض جزًَت ػذو الإفظاح والارار غُز انًباشزة نها 

ه٤خّ طِي حُـ٣َٔش، ا٠ُ  أًٍخٕ أىصإ حٍطٌخد أ١ ؿ٣َٔش ٖٓ حُـَحثْ رظٍٞس ػخٓش طوّٞ ػ٠ِ    

ٝؿٞى ٓـٔٞػش ٖٓ حُوظخثض حُظ٢ ط٤ِٔ ؿ٣َٔش ٓخ، ػٖ رخه٢ حُـَحثْ حَُٔطٌزش، ٌٝٛح ٓخ ا٠ُ  اػخكش

ؿخء ك٢ حُظو٤ٔٔخص حُظ٢ طظزؼٜخ هٞح٤ٖٗ حُؼوٞرخص ٜٝٓ٘خ هخٕٗٞ حُؼوٞرخص حُؼَحه٢
(2)

، كٌخٕ حُظو٤ْٔ ػ٠ِ 

اًح ًخٗض أٝ  ٓخُٚأٝ  ك٣َظٚأٝ  حُـَحثْ طْٔ ؿْٔ حلإٗٔخٕأٓخّ ٗٞع حُـَحثْ حَُٔطٌزش ٓؼلا اًح ًخٗض 

حُـَحثْ حُوخطش رظ٣َِٝ حُٔ٘يحص ٝحلأٍٝحم ح٤َُٔٓش، أٝ  ٖٓ حُـَحثْ حُظ٢ طْٔ حهظظخى حُيُٝش،

                                                           

لبٌاناات والمعلومااات رٌار الصااحٌحة فاً سااوق الأوراق خالااد موساى تاونً، المسااإولٌة الجنائٌاة عاان تاروٌ  ا - (1)

 . 22ص، 2228، القاهرة،1طالمالٌة، دار النهضة العربٌة، 

للمزٌد ٌنلار، د. علً حسٌن خلف و د. سلطان عبد القادر الشاوي، المبادئ العامة فً قاانون العقوباات، شاركة - (2)

 . 285العاتك لصناعة الكتب، القاهرة، بلا سنة طب،، ص
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ٝؿ٤َٛخ ٖٓ حُـَحثْ. كلاري ٖٓ إٔ طٌٕٞ ٛ٘خُي رؼغ أٝؿٚ حُظ٤٤ِٔ ر٤ٖ ؿ٣َٔش ٝأهَٟ. كزؼي حٕ ر٤٘خ 

 ػٖ رخه٢ حُـَحثْ.  ط٤ِٔٛخإٔ ٌٛٙ حُـ٣َٔش طظ٤ِٔ روظخثض  ٗـي طؼ٣َق ؿ٣َٔش ػيّ حلاكظخف 

ٝػ٠ِ أٓخّ ٌٛٙ حُوظخثض طظليى حُ٘ظخثؾ ٝ حلاػخٍ حُظ٢ ٣٘ظـٜخ كؼَ ػيّ حلإكظخف، ٝرخُظخ٢ُ ٣ظؼيٟ  

حٗؼيحّ حُؼوش ك٢ طِي ا٠ُ  حٍطلخع ه٤ٔظٜخ، ٓٔخ ٣ئى١أٝ  حٍُٞهش حُٔخ٤ُش ًحطٜخ ك٢ كخُش ٛزٞؽا٠ُ  أػَٛخ

ٝحُز٤خٕ ُِٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ أٓٞحم  حلإكظخف ا٠ُ  حُؼي٣ي ٖٓ حُز٤خٗخص ٝحُظ٢ طلظخؽ حُظؼخٓلاص، كٜ٘خُي

حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ُلأؽلاع ػ٠ِ أٗشطش حُـٜش حُٔظيٍس ُظِي حلأٍٝحم، ٌٝٛح ٤ُْ كوؾ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ 

حُٔظؼخ٤ِٖٓ، رَ ٝأ٣ؼخ ُظلو٤ن ٓٞم ٓ٘ظظٔش ًحص كخػ٤ِش ًز٤َس ك٢ حلاهظظخى حُٞؽ٢٘ ٝحُؼخ٢ُٔ ٌُُي 

ؽ ٝهٞحػي ُظ٘ظ٤ْ ٌٛح حلإكظخف. ٝرخُٔوخرَ ٝػؼض ػوٞرخص هخطش ك٢ كخُش ٓوخُلش ٌٛٙ ٝػؼض شَٝ

 حُوٞحػي.

حُوظخثض حُٔظؼِوش  حلأٍٝ كَػ٤ٖ ٝٓ٘ظ٘خٍٝ ك٢ حُلَع ػ٠ُِٝز٤خٕ ًُي ٓٞف ٗؤْ ٌٛح حُٔطِذ  

رـ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝ ًٌَٗ ك٢ حُلَع حُؼخ٢ٗ حلاػخٍ ؿ٤َ حُٔزخشَس 

 ٣ٔش ػيّ حلإكظخف.ُـَ

 

 الأول انفزع 

 خظائض جزًَت ػذو الإفظاح

ػيّ حلإكظخف ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝر٤خٕ رؼغ حلأٍٓٞ ٖٓ ك٤غ  شػ٠ِ ػٞء طؼ٣َل٘خ ُـ٣َٔ

٤ِٛخ ػٖ ؿ٣َٔش حلإكظخف حٌُخًد ّٔ ط
(1)

، ٣ٌٔ٘٘خ ٖٓ هلاٍ ًُي حٓظولاص ًحط٤ش ٌٛٙ حُـ٣َٔش حُٔظؼِوش 

إٔ  ٌُح لاري ٖٖٓٓ حُـَحثْ حُظ٢ طْٔ حُٔؼِٞٓخص  رؤٜٗخرؤٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝطظليى ٌٛٙ حٌُحط٤ش 

 ، ًُٝي ك٢ كوَط٤ٖ ٓٔظوِظ٤ٖ.  حُـ٣َٔش رخٌُحصهظخثض  ػْ ًًٌٌََٗٗ هظخثض حُٔؼِٞٓش 

  أولا: خظائض انًؼهىيت فٍ جزًَت ػذو الإفظاح 

ٝر٤خٕ أ٤ٔٛظٜخ ك٢ طؼخٓلاص ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش  حلأٍٝ ًٔخ حِٓل٘خ ك٢ طؼ٣َق حُٔؼِٞٓش ك٢ حُٔطِذ 

ًٌُٝي ٓيٟ حػظٔخى ر٤خٕ حُٔؼِٞٓخص، َٝٓػظٜخ ٝىهظٜخ، ك٢ طو٤٤ْ ًلخءس أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، 

٢ حطوخً هَحٍحطْٜ ك٢ طيحٍٝ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش ٖٓ ػيٓٚ، ٝرخُظخ٢ُ ًٌُٝي ٓيٟ طؤػ٤َٛخ ػ٠ِ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك

                                                           

 ( من الرسالة. 22_ تنلار الصفحة ) (1)
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٣ظؼيٟ أػَٛخ ك٢ طلي٣ي حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ٍُِٞهش حُٔخ٤ُش حُٔظيحُٝش، كٌخٕ لاري ٓ٘خ إٔ ٗز٤ٖ رؼغ 

حُوظخثض حُظ٢ طوّٞ ػ٤ِٜخ حُٔؼِٞٓش ٝحُظ٢ لاري ٖٓ طٞحكَٛخ ك٢ حُٔؼِٞٓخص، ٢ٌُ طوّٞ رخُيٍٝ حٌُز٤َ 

 م حُٔخ٤ُش، ًٝخلأط٢:  ٝحُٔئػَ ك٢ حلأٓٞح

 يخذاونت.غُز ًؼهىيت جذَذة انحكىٌ إٌ _ 1

ٝحُٔوظٞى رٌٜٙ حُوظ٤ظش رؤٕ حُٔؼِٞٓش حُٔطَٝكش ُِظيحٍٝ ٢ٛ ٓؼِٞٓش ؿ٤َ ٓؼِٖ ػٜ٘خ ٓٔزوخ،  

رٔؼ٠٘ إٔ  ٝالا حٗظلض حُلخثيس ٖٓ طِي حُٔؼِٞٓش اًح ًخٗض ٓٞؿٞىس ٓٔزوخ ُيٟ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝؿ٤َْٛ، 

أشوخص آه٣َٖا٠ُ  حُلجش حُٔوظظش ربطيحٍ حٍُٞهش ٝلا طظؼيٟحُٔؼِٞٓش طظيحٍٝ ُيٟ 
(1)

 . 

ٝطـيٍ حلإشخٍس ٛ٘خ، إ ٛ٘خُي أَٓح آهَ حٍٝىٙ حُٔشَع حُؼَحه٢ ، حلا ٝٛٞ حٕ ٣ٌٕٞ ٍٝٝى حُٔؼِٞٓش 

ا٠ُ  لإٔ ػيّ حلاُظِحّ رٌٜح حلأَٓ ٓٞف ٣ئى١؛ ٝهض اطيحٍ حٍُٞهش حُٔخ٤ُشأٝ  ك٢ ٝهض حلاًظظخد

ٝرخُظخ٢ُ ٓٞف  ؛ ؿ٤َٛخػِْ حُزؼغ ىٕٝ ا٠ُ  حُٔٔظؼ٣َٖٔ لأٜٗخ ٓٞف طٌٕٞ ٝحٍىٙحٗؼيحّ حُؼوش ر٤ٖ 

لإٔ ًلخءس حُٔٞم  ؛حلإهلاٍ رٌلخءس حُٔٞما٠ُ  ٗٞع ٖٓ حلآظـلاٍ، ًَٝ ٌٛٙ حلآٍٞ طئى١ا٠ُ  ٣ئى١

أػ٠ِ ٓٔظٟٞ ٖٓ حُٔٔخٝحس ر٤ٖ حُٔٔظؼ٣َٖٔ، ٝهي حًي حُٔشَع ا٠ُ  طؼظٔي ػ٠ِ ٓيٟ ٝطٍٞ حُٔؼِٞٓخص

٠ِ ػٍَٝس ًُي رؤٕ ٣ٌٕٞ حلإػلإ ػٖ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص رشٌَ ػ٢ِ٘ ٝ ٓزخشَ ر٘ظٚ حُؼَحه٢ ػ

( 150ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝح٤ُٜجش ٝط٤ٜت رشٌَ ػ٢ِ٘ هلاٍ ٓيس )ا٠ُ  ػ٠ِ حٕ "ُِشًَش إٔ طََٓ

ر٤خٗخص ٓخ٤ُش طظؼٖٔ ًشق حُٔٞحُٗش ٌٓ٘ حؿلام حُٔ٘ش حُٔخ٤ُش رؼي اؿلام حُٔ٘ش حُٔخ٤ُش ُِشًَش  ٣ّٞ 

"شًَش ٝر٤خٗخص ػٖ حُيهَ ٝح٤ُُٔٞش حُ٘وي٣ش ٝحُظـ٤٤َحص ك٢ ػخثي٣ش حلآْٜ ُِٔ٘ش حُٔخ٤ُش ُِ
(2)

. 

( "ػ٠ِ ًَ 2010( ُٔ٘ش )8ًٌُٝي ٓخ أًيطٚ حُظؼ٤ِٔخص حُوخطش ربكظخف حُشًَخص حُٔيٍؿش ٍهْ )

شًَش ٓيٍؿش ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش إٔ طويّ ر٤خٗخص ٓخ٤ُش كظ٤ِش ًَ ػلاػش أشَٜ..."
(3)

أًي  . كوي

 ٓٞف طوُؼغ حُـٜش حُٔظيٍس لإٔ ٓوخُلش ًُي  ؛ٌٛح حُ٘ض ػ٠ِ ػلا٤ٗش حلإكظخف ٝر٤خٕ حُٔؼِٞٓخص

حُؼٞحرؾ ٝحُظؼ٤ِٔخص حُوخطش رٌُي، ٝحُظ٢ ٍٝىص ك٢ حُٔخىس حُٔخىٓش ٜٓ٘خ ػ٠ِ إٔ "حُـَحٓخص ٝ ا٠ُ 

( 60س )ؿِء ٓ٘ٚ ُٝٔيأٝ  ( ى٣٘خٍ ػٖ ًَ ش250,000َٜطلَع ؿَحٓش ٓخ٤ُش هيٍٛخ ) -حُؼوٞرخص: أ

٣ٞٓخ كوؾ اًح طؤهَص حُشًَش ك٢ طوي٣ْ ر٤خٗخطٜخ حُٔخ٤ُش ح٣ُٞ٘ٔش هلاٍ حُٔيس حُٔشخٍ ح٤ُٜخ ك٢ حُٔخىس 

                                                           

 . 5هبة زكرٌا محمد، مصدر سابق،ص - (1)
( لساانة 74رقاام ) حُؼَحهاا٢/ب( ماان القساام اليالااث، للقااانون المإقاات لأسااواق الأوراق المالٌااة 6_ تنلااار المااادة ) (2)

(2224 .) 

 المدرجة . (، الخاصة بالإفصاح الشركات 2212( لسنة )8( من تعلٌمات رقم )4_تنلار المادة ) (3)
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ؿِء ٓ٘ٚ اًح طؤهَص أٝ  ( ى٣٘خٍ ػٖ ًَ ش50،000َٜ(.... ، د_ طلَع ؿَحٓش ٓخ٤ُش هيٍٛخ )1)

 (...". 4س )ز٤خٗخص حُٔخ٤ُش حُلظ٤ِش هلاٍ حُٔيس حُٔشخٍ ح٤ُٜخ ك٢ حُٔخىحُحُشًَش ك٢ طوي٣ْ 

 ػهً أسىاق الأوراق انًانُت. انًؼهىيت يؤرزةحكىٌ إٌ _ 2 

ٝح١ٌُ ٗوظيٙ إٔ حُٔؼِٞٓش حُٔلظق ػٜ٘خ طٌٕٞ ًحص طؤػ٤َ ًز٤َ ك٢ ٓؼَ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش، ٌٝٛح ٓخ  

ٝكن ُـ٘ش ػ٤ِٔخص حُزٍٞطش حُل٤َٔٗش رؤٗٚ "٣ـذ ػ٠ِ ًَ شًَش ٓظيٍس  أًيٙ حُٔشَع حُل٢َٔٗ 

طلَٔ ػ٠ِ ػِْ حٌُخكش ٝك٢ حَٓع ٝهض ٌٖٓٔ أ١ كيع ٛخّ ٖٓ شؤٗٚ ُٞ ػَف إٔ ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش إٔ 

٣ٌٕٞ ٓئػَح ػ٠ِ ٓؼَ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش"
(1)

. 

ًٌُي ٓخ ٍٝى ك٢ حُظش٣َغ حُٔظ١َ ػ٠ِ إٔ ػٍَٝس حلإكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص حُٔئػَس ػ٠ِ حُظؼخَٓ 

( حُٔؼيٍ ك٢ 1992) ( ُٔ٘ش95ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ًُٝي ك٢ هخٕٗٞ ٍحّ حُٔخٍ حُٔظ١َ ٍهْ)

ًَِٓٛخ أٝ  ٝطئػَ ك٢ ٗشخؽٜخ ؿ٣َٛٞش  خ( ٓ٘ٚ ػ٠ِ إٔ "٣ـذ ػ٠ِ ًَ شًَش طٞحؿٚ ظَٝك  6حُٔخىس )

حُٔخ٢ُ إٔ طلظق ػٖ ًُي كٍٞح ٝإٔ ط٘شَ ػ٘ٚ ِٓوظخ ٝحك٤خ..." كٔخ ٗلاكظٚ حٕ ٝؿٞى ظَٝف طئػَ 

حُظَٝف حُـ٣َٛٞش حُٔئػَس  ػ٠ِ ه٤ٔش حٍُٞهش حُٔخ٤ُش حُٔظيحُٝش، كلاري ٖٓ حلإكظخف ٝحلإػلإ ػٖ طِي

ػ٠ِ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش حُٔظيحُٝش. ٝهي ًٛذ حُٔشَع حُٔظ١َ رخطـخٙ آهَ ٣ٞٓغ ٖٓ ىحثَس حُٔؼِٞٓخص 

ًٝخٗض ٌٛٙ حُوطٞس طلٔذ ُِٔشَع حُٔظ١َ كوي أًي ك٢ حُلاثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش ُوخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ  حُٔئػَس 

حُٔٔظؼ٣َٖٔ ًٌُٝي حُظ٢ طئػَ ػ٠ِ حُٔظ١َ رشٍٔٞ حُٔؼِٞٓخص حُـ٣َٛٞش حُظ٢ طئػَ ػ٠ِ هَحٍحص 

ػ٤ِٔخص حُظيحٍٝ ك٢ حُٔٞم.
(2  )

          

/ٛـ( ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔئهض لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش 5حٓخ ك٢ حُظش٣َغ حُؼَحه٢ كوي ٗض ك٢ حُٔخىس )

( " ُِشًَش إٔ طٞحكن ػ٠ِ اؿَحء ًشق ػ٢ِ٘ ػٖ أ١ ٓؼِٞٓخص 2004( ُٔ٘ش )74ٍهْ ) حُؼَحه٢

٠ أٓؼخٍ ٓ٘يحطٜخ ٝحُظ٢ ٣لظَع هزُٜٞخ..." َٟٗ ٛ٘خُي طؤ٤ًي ٖٓ حُٔشَع حُؼَحه٢ ػِ طئػَ رشٌَ ًز٤َ 

ػ٠ِ أٗٚ اًح ًخٗض طئػَ رشٌَ ًز٤َ ػ٠ِ أٓؼخٍ حُٔ٘يحص، ٌُٖٝ لا ٗـي أ١ طلي٣ي رخُشٌَ حُيه٤ن ٓخ٤ٛش 

                                                           

( 7( المعادل بلائحاة رقام )1992( لسانة )2رقام ) (cob)( من لائحاة لجناة عملٌاات البورصاة 4تنلار المادة ) - (1)
فً سوق الأوراق المالٌة،  ( و المشار الٌها فً، رائد فٌصل رازي، التزام الشركات المساهمة بالافصاح1998لسنة )

 .  39،ص2216جامعة بابل،  -رسالة ماجستٌر، كلٌة القانون
( المعادل، وفقاا 1992( لسانة )95/ب( من اللائحة التنفٌذٌة لقاانون ساوق رأس الماال رقام )319تنلار المادة ) - (2)

 (. 1992( لسنة )135لقرار وزٌر الاقتصاد والتجارة الخارجٌة رقم )
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 حُو٤ٔش حٌُز٤َس حُظ٢ ٣وظيٛخ حُٔشَع ٝ حُظ٢ طئػَ ػ٠ِ حُو٤ٔش ُٔٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش كلاري ٖٓ ر٤خٕ

 ًُي ٖٓ حُٔشَع حُؼَحه٢ رخُشٌَ حُيه٤ن. 

 

 ش.٤لطلحُٔؼِٞٓش حُٔظيحُٝش طٌٕٞ إ _ 3 

طِي حُٔؼِٞٓخص  ٖٓ حُوظخثض حُٜٔٔش ك٢ حُظؼخٓلاص ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٢ٛ ٓيٟ طلش  

حُٔخ٤ُش  حُٔظيحُٝش، رل٤غ طؼٌْ حُظٍٞس حُلو٤و٤ش ٝحُٞحهؼ٤ش ُِٞػغ حُٔخ٢ُ ُِـٜش حُٔظيٍس ُلإٍٝحم

 ٝحُشًَخص رظٍٞس ػخٓش. ٢ٛٝ ٖٓ حلأ٤ٔٛش رل٤غ لا ٣ٌٖٔ إٔ طٌٕٞ أ١ ٓؼِٞٓش ٓلظق ػٜ٘خ ٤ٔٛٝش

 ػيّ حلإػلإ ػٜ٘خ رظٍٞس ىه٤وش لأٜٗخ طؼي رٌُي ٓوخُلش ُلأٗظٔش ٝحُِٞحثق. أٝ 

، رؼٍَٝس حػيحى ٝػ٤وش 1996ُٔ٘ش  وخٕٗٞ حُ٘وي١ ٝحُٔخ٢ُ حُل٢َٔٗحُكوي أشخٍ حُٔشَع حُل٢َٔٗ ك٢ 

ٞٓخص أٓخ٤ٓش، ػ٠ِ إٔ طٌٕٞ ٌٛٙ حُٞػ٤وش طخىٍس هزَ حلاًظظخد، ٝحٕ طٌٕٞ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص ٓؼِ

طل٤لش ٝٝحػلش ٝؿ٤َ ٓظِِش
(1)

 . 

٣ظؼٖٔ ػ٠ِ حٗٚ ٣ـذ  خٌٛٙ حُوظ٤ظش ك٢ حُلاثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش رب٣َحىٙ ٗظ   ٝهي أًي حُٔشَع حُٔظ١َ 

ٝحػلش ٝط٣َلٚ ٝىه٤وش ٝا٣َحىٙ  ٖٓ حُـٜخص حُٔظيٍس ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش  ح  إٔ ٣ٌٕٞ ًَ اػلإ طخىٍ

حُٔؼِٞٓخص حُؼ٣ٍَٝش رلٔذ حلإػلإ حُٔلظق ػ٘ٚ
(2)

 . 

حٓخ حُٔشَع حُؼَحه٢ كوي حًي ك٢ ٗظٞص ػيس أٜٛٔخ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخلأٍٓٞ حُٔخ٤ُش ٖٓ هخٕٗٞ 

ٚ ػ٠ِ أػؼخء حُشًَش، رظؼ٤ٖٔ ٗض ٣لؼَ ك٤ ( حُٔؼيٍ 1997( ُٔ٘ش )21حُؼَحه٢ ٍهْ ) حُشًَخص 

ؿ٤َ ىه٤وش أٝ  ٝحُٔٔئ٤ُٖٝ حُظخرؼ٤ٖ ُِشًَش، ًٌُٝي حًُٞلاء ك٢ حُشًَخص، ػ٠ِ اػطخء ر٤خٗخص ًخًرش

حُشًَخص ًٌُٝي اؿلخٍ حُٔؼِٞٓخص حُوخطش ػٖ حُٔز٤ؼخص ٝ حلاًظظخد ح١ٌُ طـ٣َٚ 
(3)

 . 

     ك٢ حُٔخىس  ؼَحه٢حًٌُُٝي ٓخ ٍٝى ٖٓ طؤ٤ًي آهَ ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔئهض لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش 

/ٛـ( ٖٓ حُؤْ )حُؼخُغ( ٓ٘ٚ "... ػ٠ِ إٔ طٌٕٞ ًخكش حُٔؼِٞٓخص حُٔويٓش ٖٓ حُشًَش ىه٤وش 6)

 ٝٓٞػٞػ٤ٚ".  

 
                                                           

 من القانون النقدي والمالً الفرنسً. (L214-23-2)_ تنلار المادة  (1)

 (. 1992( لسنة )95( من اللائحة التنفٌذٌة لقانون سوق رأس المال المصري رقم )221_تنلار المادة ) (2)

 (.  1997( لسنة )21/ يانٌا( من قانون الشركات العراقً رقم )47_ تنلار المادة ) (3)
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 . انجزًَت بانذاث راَُاا: خظائض 

حٕ ر٤٘خ هظخثض حُٔؼِٞٓخص ٝأ٤ٔٛظٜخ ك٢ حُظؼخٓلاص ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش رخػظزخٍٛخ  رؼي 

  َ خ ك٢ طِي حلأٓٞحم، ٌُُي ًٌَٓ٘  خأٓخ٤ٓ   حػ٘ظ  ٓ ح ٛخ  ٍ ٖٓ ػ٘خطَ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف، ٝٓلٞ

رؼغ حُوظخثض حُظ٢ طظ٤ِٔ رٜخ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ػٖ رخه٢ حُـَحثْ 

 حَُٔطٌزش. 

 _ جزًَت ػذو الإفظاح يٍ انجزائى انسهبُت.1

ك٤ِِّ ػ٠ِ حُـٜخص حُٔوظظش إٔ ططزن طِي ػ٘يٓخ ٣ٞؿي حُظِحّ ك٢ ططز٤ن أَٓ ٓخ ٓليى هخٗٞٗخ، 

 ح٠ُ ٓوخُلش ُِوخٕٗٞ. حلأٍٓٞ حُٔليىس هخٗٞٗخ، ٝرخُؼٌْ ٖٓ ًُي كبٗٚ ػيّ حلاُظِحّ ٣ئى١ 

ٝػ٤ِٚ كبٕ حُـَحثْ حُِٔز٤ش )حلآظ٘خع( ٢ٛ "طِي حُـَحثْ حُظ٢ ٣ٌٕٞ حُِٔٞى حٌُٕٔٞ ًَُِٖ حُٔخى١  

٣ؼخهذ ٖٓ ٣ٔظ٘غ ػٖ ًُي"حُوخٕٗٞ، ٝرٚ ك٤ٜخ ِٓز٤خ أ١ حٓظ٘خع ػٖ ػَٔ ٣ؤَٓ 
(1)

. ٝحلأطَ ك٢ ؿ٣َٔش 

لأٜٗخ هخثٔش ػ٠ِ ٍكغ حُـٜخص  ؛ػيّ حلإكظخف ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٢ٛ ٖٓ ؿَحثْ حلآظ٘خع

حُٔظيٍس ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُو٤خّ رٜٔخٜٓخ حُٔ٘ٞؽش رٜخ، ٝرخُظخ٢ُ طؼي ٓوخُلش حُوخٕٗٞ ح١ٌُ ٣٘ض ػ٠ِ 

ٔظيٍس ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش رظوي٣ْ ًخكش حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص، حُِحّ حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش، ٝحُـٜخص حُ

ٝأ٣ؼخ حلاُظِحّ رظوي٣ْ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص رٌَ ىهش ٝأٓخٗش. كوي حُِّ حُٔشَع حُل٢َٔٗ ٖٓ هلاٍ حُظؤ٤ًي 

ُـ٘ش  ػ٠ِ إٔ طٌٕٞ طلش ٝىهش حُٔؼِٞٓخص حُٔلظق ػٜ٘خ، ٖٓ هلاٍ حُ٘ض ػ٠ِ ًُي ك٢ لاثلش 

ً  1990( ُٔ٘ش )2ػ٤ِٔخص حُزٍٞطش ٍهْ ) ٌُٜٙ حُلاثلش،  خ(، ٝالا ٣ؼي ػيّ حلاُظِحّ رٌٜح حلأَٓ حٗظٜخ

ٝهٞحػيٛخ، ٝػٍَٝس حلإكظخف ك٤ٜخ
(2)

، ٝٓخ ػيح ًُي ٝٓخ ٣ٌٖٔ ر٤خٕ ٓخ طؼٖٔ حُ٘ض حُٔخرن رؤٕ اًح 

ًخٕ حلإكظخف رـ٤َ حُظٍٞس حُٔوٍَس هخٗٞٗخ، ٝرخُشٌَ ؿ٤َ حُظل٤ق، ٝرظٍٞٙ ٓزٜٔش، لا ٣ٌٖٔ 

٣ظطِزٚ حُوخٕٗٞ رل٤غ ٣ـذ إٔ ٣ٌٕٞ رشٌَ طل٤ق ٝىه٤ن شٌَ ح١ٌُ حلأػظيحى رؤٗٚ اكظخف رخُ
(3)

 . 

ٓظ٘خع رؤػظزخٍ إٔ حُشًَخص ٝحُـٜخص حُٔظيٍس، هي هَؿض حلاا٠ُ  ًٌُٝي اشخٍ حُٔشَع حُٔظ١َ

ػٖ حُِحّ حُوٞح٤ٖٗ ُٜخ رٞؿٞد حلإكظخف ػٖ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص حُٔوٍَس هخٗٞٗخ، ٖٓ هلاٍ حُ٘ض 

                                                           

 .328د. سلطان عبد القادر الشاوي، مصدر سابق،ص _د. علً حسٌن خلف، (1)

 (. 1992( لسنة)2(، من لائحة لجنة عملٌات البورصة الفرنسٌة، رقم )5(،)4(،)2_ تنلار المادة ) (2)

_ للمزٌد ٌنلار، د. مازن محمد رضا، الحماٌة الجنائٌة للمتعاملٌن فً بورصاة الأوراق المالٌاة، دراساة مقارناة،  (3)

 . 223، ص2221نون، المنصورة، مصر،دار الفكر والقا
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ٍأّ حُٔخٍ حُٔظ١َ "٣ـُٞ روَحٍ ٖٓ ٍث٤ْ حُزٍٞطش ٝهق ػَٝع  ( ٖٓ هخ21ٕٞٗك٢ حُٔخىس )

حُظلاػذ ك٢ حلأٓؼخٍ ٣ٌٕٝٞ ُٚ اُـخء حُؼ٤ِٔخص حُظ٢ طؼوي رخُٔوخُلش ا٠ُ  ٝؽِزخص حُظيحٍٝ حُظ٢ ط٢َٓ

ح ُٜخ حُظ٢ طظْ رٔؼَ لا ٓزٍَ ُٚ، ًٔخ ٣ـُٞ ُٚ  لأكٌخّ حُوٞح٤ٖٗ   ٌ ٝحُِٞحثق ٝحُوَحٍحص حُظخىٍس ط٘ل٤

أٝ  حٍُٞهش حُٔخ٤ُش اًح ًخٕ ٖٓ شخٕ حٓظَٔحٍ حُظؼخَٓ رٜخ حلاػَحٍ رخُٔٞم ٝهق حُظؼخَٓ ػ٠ِ

 حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٤ٚ...".

( ػ٘يٓخ 1969( ُٔ٘ش )111ك٢ هخٕٗٞ حُؼوٞرخص حُؼَحه٢ ٍهْ )أ٣ؼخ   ٌٝٛح ٓخ أًيٙ حُٔشَع

حُِ٘حع حُلخطَ ٝحُـيٍ ك٢ ٓيٟ حػظزخٍ حُـَحثْ حُِٔز٤ش ٖٓ ؽخثلش حُـَحثْ، روُٞٚ "طٌٕٞ  كْٔ 

 ُـ٣َٔش ػٔي٣ش اًح طٞحكَ حُوظي حُـ٢َٓ ُيٟ كخػِٜخ، ٝطؼي حُـ٣َٔش ػٔي٣ش ًٌُي اًح كَع حُوخٕٗٞح

حلاطلخم ٝحؿزخ ػ٠ِ حُشوض ٝحٓظ٘غ ػٖ أىحثٚ هخطيح أكيحع حُـ٣َٔش حُظ٢ ٗشؤص ٓزخشَس ػٖ ٌٛح أٝ 

حلآظ٘خع"
(1 )

ِحّ رظوي٣ْ حٕ ػيّ حلاُظا٠ُ  حلأٓٞحٍ ٝط٣َٞٔ حلإٍٛخدؿَٔ ، ًٌُي أشخٍ هخٕٗٞ ٌٓخكلش 

حُؼوٞرخص ا٠ُ  حُٔؼِٞٓخص، ٝػيّ حلاُظِحّ ريهش طِي حُٔؼِٞٓخص ٓٞف طؼَع حُٔئٓٔخص حُٔؼ٤٘ش

حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ رلٌْ حُوخٕٗٞ
(2)

. 

إٔ ؽز٤ؼش ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، حٓخ إٔ طٌٕٞ ا٠ُ  ٝلاري ٖٓ حلإشخٍس 

ٜخ ثحلآظ٘خع ٤ًِخ ػٖ حلإكظخف ػٖ حُز٤خٗخص ٝاهلخ٠ ٣ٌٕٞ حلأُٝ ؿِث٢، كل٢أٝ  ؿ٣َٔش حٓظ٘خع ٢ًِ

رشٌَ طخّ ػٖ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝحُٔطِؼ٤ٖ ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، حٓخ ك٢ كخُش حلآظ٘خع حُـِث٢ كظوّٞ 

حُـٜخص حُٔظيٍس أ٣ خ ًخٕ ٗٞػٜخ ك٢ حلإكظخف ػٖ رؼغ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص، ٝحلآظ٘خع ػٖ ر٤خٕ 

حُٔئٓٔش حُٔخ٤ُش رظوي٣ْ حُظوخ٣ٍَ حُٔطِٞد ٓ٘ٚ حلإكظخف ػٜ٘خ، إٔ طوّٞ أٝ  حُـِء ح٥هَ ٜٓ٘خ،

ٝحلآظ٘خع ػٖ ٗشَٛخ. ًَ ًُي ٣يهَ ػٖٔ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف رخػظزخٍٛخ ٖٓ ؿَحثْ حلآظ٘خع
(3)

 . 

 _جزًَت ػذو الإفظاح يٍ انجزائى انًاست فٍ الخظاد انذونت.2 

ُؼوٞرخص حُ٘خكٌ، كآػَ حُظو٤ْٔ إٔ ٣ٌٕٞ طو٤ْٔ حُـَحثْ ك٢ هخٕٗٞ حا٠ُ  ػ٘يٓخ ًٛذ حُٔشَع حُؼَحه٢ 

َٖ ك٢ حٌُظخد حُؼخ٢ٗ حُـَحثْ حُٔؼَس ك٢  ؛ػ٠ِ أٓخّ حُـٜش حُٔظؼٍَس ٗظ٤ـش حُو٤خّ رلؼَ ؿ٢َٓ كز٤

حٌُظخد حُؼخُغ ك٢ حُـَحثْ حُٞحهؼش ػ٠ِ حلأشوخص، أٓخ ك٤ٔخ ٣ظؼِن ك٢ ا٠ُ  حُٔظِلش حُؼخٓش، ٝحلإشخٍس

                                                           

 (. 1969( لسنة )111( من قانون العقوبات العراقً رقم )34_تنلار المادة ) (1)

 (. 2215( لسنة )39/يانٌا( من قانون مكافحة رسل الأموال وتموٌل الإرهاب، رقم )39_تنلار المادة ) (2)

 وما بعدها.  236ص_د. سٌف إبراهٌم المصاروة، مصدر سابق،  (3)
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ُلخصحُٔوخحٌُظخد حَُحرغ كبٗٚ ٓظؼِن رؤكٌخّ 
 (1)

. كؼ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ػيّ ًًَ حُٔشَع حُؼَحه٢ ُـ٣َٔش 

ط٘خ حءػ٘ي هَ ٚػيّ حلإكظخف ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش رشٌَ ط٣َق ك٢ هخٕٗٞ حُؼوٞرخص حُ٘خكٌ، حلا أٗ

ُِلظَ حُوخْٓ ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔظؼِن رخُـَحثْ حُٔخٓش رخلاهظظخى حُٞؽ٢٘ ٝحُؼوش حُٔخ٤ُش ُِيُٝش، ٗـي 

أٝ ػيّ حُيهش ٝحلأٓخٗش ك٢ ٗوَ حُٔؼِٞٓخص ك٤غ ٗض ػ٠ِ إٔ "٣ؼخهذ  حٌُخًد  حلإكظخفا٠ُ  حلإشخٍس

رخُلزْ ٓيس لا ط٣ِي ػ٠ِ ٓ٘ظ٤ٖ ٝرـَحٓش لا ط٣ِي ػ٠ِ ٓخثظ٢ ى٣٘خٍ
(2)

ربكيٟ ٛخط٤ٖ حُؼوٞرظ٤ٖ ًَ أٝ  ،

رٌٌرٜخ ًٝخٕ ٖٓ أٝ  ِٓحػْ ًخًرش ٝٛٞ ٣ؼِْ رظِل٤وٜخأٝ  ٖٓ اًحع رط٣َوش ٖٓ ؽَم حُؼلا٤ٗش ٝهخثغ ِٓلوش

أ٣ش أٝ  ٓ٘يحطٜخأٝ  حػؼخف حُؼوش ك٢ ٗوي حُيُٝشأٝ  شؤٕ ًُي أكيحع ٛزٞؽ ك٢ أٍٝحم حُ٘وي حُٞؽ٢٘

حُؼخٓش" حُؼوش حُٔخ٤ُش أٝ  ًحص ػلاهش رخلاهظظخى حُٞؽ٢٘ ٓ٘يحص  أهَٟ 
(3)

. ػ٘يٓخ ٗٔؼٖ حُ٘ظَ ك٢ حُ٘ض 

ٖٓ إٔ طئى١ ٌٛٙ ٗشَ ٓؼِٞٓخص ؿ٤َ طل٤لش لاري أٝ  حػلاٙ ٗـي إٔ حُٔشَع حشظَؽ ك٢ كخُش حُظِل٤ن

حُٔؼِٞٓخص ُِظؤػ٤َ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حلاهظظخى ك٢ حُيُٝش، ٝأ٣ؼخ ػؼق ُِؼوش ك٢ طؼخٓلاص حلأٍٝحم 

ٝه٤َ ٓؼخٍ ػ٠ِ ًُي حٗولخع حكظ٤خؽ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٖٓ حُؼِٔش   حُٔخ٤ُش، أ٣ خ ًخٕ ٗٞع طِي حلأٍٝحم.

ٞرش أشي ك٢ كخٍ ٓخ اًح ًخٕ أ٣ؼخ حٍٝى ػو إٔ حُٔشَع حُؼَحه٢ ا٠ُ  ٝأ٣ؼخ لاري ٖٓ حلإشخٍسحُظؼزش ، 

 رويٓش ػخٓش.  خٌِٓل  أٝ  خحُشوض ٓٞظل  

حٓظ٘ظخؿخ ُٔخ ًًَ ٗـي إٔ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٓ حُـَحثْ حُٔخٓش 

٢ ريٍٝٛخ ظرخلاهظظخى حُٞؽ٢٘ ٝحُؼوش حُٔخ٤ُش ُِيُٝش، ٝرخُظخ٢ُ طئػَ ػ٠ِ ػوش حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش ٝحُ

 ش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش رشٌَ ػخّ. طؼؼق حُؼوش ك٢ رٍٞط

 _ جزًَت ػذو الإفظاح يٍ انجزائى انًسخًزة.3

إ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف "رطز٤ؼظٜخ" ؿ٣َٔش ٓٔظَٔس، طٔظي رخٓظَٔحٍ ػ٤ِٔخص حُظيحٍٝ ك٢ رٍٞطش  

خ،  حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝػَكض حُـ٣َٔش  حُٔٔظَٔس رؤٜٗخ " كخُش ؿ٘خث٤ش ٣طٍٞ ُٖٓ حٍطٌخرٜخ ٗٞػ 

ٝهظ خ" ٣ٝٔظـَم كيٝػٜخ
(4)

ر٤خٕ رؼغ حلأٍٓٞ، ٝأٜٛٔخ ٛٞ إٔ ظَف حُِٓخٕ ُٚ حػظزخٍ ٣ٝوظؼ٢ ًُي  ،

ك٢ حُـ٣َٔش حُٔٔظَٔس، حٓخ حلآَ حلاهَ ٛٞ إٔ ؽٍٞ حُلظَس ح٤ُِ٘ٓش ُِـ٣َٔش حَُٔطٌزش ُٚ ػلاهش رؤٍحىس 

                                                           

_د. ماهر عبد شاوٌ  الادرة، شارح قاانون العقوباات القسام الخااص، العاتاك لصاناعة الكتاب، القااهرة، بالا سانة  (1)

 وما بعدها.  6طب،، ص

 (.2228( لسنة )16_ تم تعدٌل مبالغ الغرامات وفق قانون التعدٌل رقم ) (2)

 (. 1969( لسنة )111( من قانون العقوبات العراقً رقم )324_تنلار المادة ) (3)

_محمااود إبااراهٌم إسااماعٌل، شاارح الأحكااام العامااة فااً قااانون العقوبااات، دار الفكاار العربااً، القاااهرة، باالا ساانة  (4)

 . 121نشر،ص
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حُـخ٢ٗ، أ١ حٕ اٍحىس حُـخ٢ٗ ػخَٓ أٓخّ ك٢ حٓظَٔح٣ٍش حُـَحثْ. ٝٓخ طـيٍ حلإشخٍس ح٤ُٚ ٛٞ إٔ 

طيهَ حُـخ٢ٗ رظٍٞس ىحثٔش لأػظزخٍٛخ إٔ طٌٕٞ ػٖٔ ا٠ُ  حُـَحثْ حُٔٔظَٔس رطز٤ؼظٜخ حٓخ طلظخؽ

ريٕٝ طيهَ أٝ  ،ٓظـيىح حُـ٣َٔش حُٔٔظَٔس ٢ٛٝ طؼَف رٔخ ٠ٔٔ٣ رخُـ٣َٔش حُٔٔظَٔس حٓظَٔحٍح

 ٗٚحُـخ٢ٗ ك٢ طـيىٛخ ٝحٓظَٔحٍٛخ ٢ٛٝ رٔخ طؼَف رخُـ٣َٔش حُٔٔظَٔس حٓظَٔحٍح ػخرظخ. ٝٓخ ٣ٌٖٔ ر٤خ

ٛٞ حٕ حُـَحثْ حُٔٔظَٔس ٖٓ حٌُٖٔٔ حٕ طليع ك٢ حُـَحثْ ًحص حُِٔٞى حلإ٣ـخر٢، ًٌُٝي حلآَ أ٣ؼخ  

ك٢ حُـَحثْ ًحص حُِٔٞى حُِٔز٢ "حلآظ٘خع"
(1)

. ٝػ٤ِٚ ٝٝكن حُٔؼط٤خص حُٔخروش ٗـي إٔ ؿ٣َٔش ػيّ 

 ٍحم حُٔخ٤ُش. حلإكظخف هي طٌٕٞ ؿ٣َٔش ٓٔظَٔس حٓظَٔحٍح ػخرظخ ٖٓ هزَ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ ٓٞم حلأٝ

 

 انفزع انزاٍَ 

 اِرار غُز انًباشزة نجزًَت ػذو الإفظاح

، ػٍَٝس ِٓلش ٝح٤ٔٛش ًز٤َس ك٢ ٓـخلاص حُل٤خسحُٔـخلاص  أطزلض حُٔؼِٞٓش ٝطيحُٜٝخ ك٢ ٓوظِق 

حُو٤خّ ا٠ُ  ػيّ حلاُظِحّ رٌٜح حلأَٓ ٣ئى١كؤٕ ٌُُي  ؛حُظيحٍٝٝرخُوظٞص ك٢ حُٔـخٍ حلاهظظخى١ ٝ

أ٣ؼخرؤخثَ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُٔٞم، ٝػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٤ٚ 
 (2)

، ٌُُي أُِٓض حؿِذ حُظش٣َؼخص 

رؼٍَٝس حلإكظخف ػٖ حُٔظخُق ٝحُٔؼِٞٓخص ٝحُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش ٝؿ٤َ حُٔخ٤ُش ك٢ ٓـخٍ حلأٓٞحم 

ٍ حُٔظَطزش ػ٠ِ حلأػخا٠ُ  طـ٣َْ ٌٛح حُلؼَ، اػخكشا٠ُ  حُٔخ٤ُش. ٝإٔ ػيّ حلاُظِحّ رٌٜٙ حلأٍٓٞ ٣ئى١

 ًُي ٜٓ٘خ ح٤ٜٗخٍ ٝػؼق ُوٞس ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش.

ػ٠ِ ٓشخًَ ٝٓؼٞهخص  خٌُٖ ٓخ ٣ٌٖٔ ٓلاكظظٚ حٕ ػيّ حلإكظخف ك٢ رؼغ حلأك٤خٕ، هي ٣ٌٕٞ هخثٔ 

ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُظش٣َؼخص حُٔ٘ظٔش ُؼ٤ِٔخص حُظيحٍٝ ك٢ حلأٓٞحم، كوي طٌٕٞ حٓخ رخُ٘ظٞص ؿ٤َ ٌٓظِٔش 

 ٠٘.ٓزٜٔش حُٔؼأٝ  حُٔؼخُْ،

حلإػَحٍ ُيٟ حُشًَش ا٠ُ  ٖٝٓ أْٛ طِي حُٔؼٞهخص ٛٞ إٔ حلإكظخف ك٢ رؼغ حلأك٤خٕ هي ٣ئى١ 

لإٔ ٛ٘خى رؼغ حلآٍٞ ح٣َُٔش حُظ٢ لا طِظِّ حُشًَش رخلإكظخف ػٜ٘خ،  ؛ حُٔظيٍس ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش

                                                           

_د. مصطفى كامل، شرح قانون العقوبات العراقً القسم العاام فاً الجرٌماة والعقااب، مطبعاة المعاارف، بغاداد، (1)

 . 57ص -55، ص1949، 1ط

، مركاز المسااندة القانونٌاة، 1ربري، الممارسات رٌر المشاروعة فاً بورصاة الأوراق المالٌاة، ط_د. صالح الب (2)

 . 18ص -15، ص2221القاهرة، 
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ًٌُٝي ًَ شًَش ٢ٛ هخثٔش ػ٠ِ ٓوططخص طط٣َ٣ٞش، ك٢ٜ طٌٕٞ هخطش  ٝر٤خٜٗخ ُِٔظؼخ٤ِٖٓ، 

رخُشًَش. ٓٔخ ٣ِِّ إٔ ٣ٌٕٞ ٛ٘خُي رؼغ حُظٞحُٕ ر٤ٖ حُٔؼِٞٓخص حُِِّٔ رخلإكظخف ػٜ٘خ، ٝحُز٤خٗخص 

حُظ٢ طٌٕٞ رٔؼخرش حلأَٓحٍ حُوخطش رخُشًَش
(1)

. 

ٛٞ إٔ حُٔٔظؼَٔ لا ٣ٌٖٔ إٔ ٣ؼ٢ رٔلَىٙ ؿ٤ٔغ حلآٍٞ حُوخطش ك٢ حُز٤خٗخص أ٣ؼخ   ٝحلآَ حلاهَ 

ٝحطوخً حُوَحٍحص حُٔظؼِوش رٜخ، ًٌُٝي طل٤َِ حُز٤خٗخص  ص حُٔخ٤ُش ٝحُٔؼِٞٓخص هزَ حُٔزخشَس ك٢ حُظؼخٓلا

ٝرخُظخ٢ُ ٓٞف ٣ئػَ ػ٠ِ طؼخٓلاطٚ ٝهَحٍحطٚ روظٞص حُظؼخَٓ ك٢ طِي حلأٓٞحم ٖٓ ػيٓٚ
(2)

. 

ػيّ حلإكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص ٝحُز٤خٗخص ٓٞف ا٠ُ  حٕ ٓخ حٓظ٘ظؾ ٛٞ إٔ ٌٛٙ حُٔؼٞهخص حُظ٢ طئى١ 

ِٓز٤ش ٓئػَس ك٢ طؼخٓلاص أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ػ٠ِ حػظزخٍ إ ػيّ  ػيس آػخٍا٠ُ  طئى١ رطز٤ؼظٜخ

لأكٌخّ حُوخٕٗٞ. ٝإ حٍطٌخد أ١ كؼَ ٓوخُق ُِوخٕٗٞ لاري ٖٓ  خٓوخُل   حلإكظخف ػٖ حُز٤خٗخص ٣ؼي كؼلا  

 ٝؿٞى ٗظخثؾ طظَطذ ػ٠ِ حٍطٌخرٚ، ٝالا حٗظلض حُـخ٣ش ٖٓ حٍطٌخد طِي حلأكؼخٍ .

ٝطوظِق حُـخ٣خص ٖٓ حٍطٌخد أ١ كؼَ ؿ٢َٓ ٝ كٔذ ٓخ ٓززٚ حُلؼَ ٖٓ ػٍَ ٓٞحء ػ٠ِ حُٔ٘يحص  

 ػ٠ِ حهظظخى حُيُٝش. أٝ  ٝحلأٍٝحم ح٤َُٔٓش،

كل٤ٔخ ٣ظؼِن رـ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝر٘خء  ػ٠ِ ٓخ طٞطِ٘خ ا٤ُٚ ٖٓ 

ظظخى حُيُٝش، ٝٓئػَس رشٌَ ًز٤َ ػ٠ِ ه٤ٔش هظخثض ٌٛٙ حُـ٣َٔش، ػ٠ِ أٜٗخ ٖٓ حُـَحثْ حُٔخٓش رخه

حٍُٞهش حُٔخ٤ُش حُٔظيحُٝش ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش حُوخطش رٜخ، ٖٝٓ ح٥ػخٍ ؿ٤َ حُٔزخشَس حُظ٢ طٔظٜيف 

  -أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش:

 أولا: أرز جزًَت ػذو الإفظاح ػهً كفاءة انسىق.

كؤٕ حُٔؼِٞٓخص ٝحُز٤خٗخص ك٢ حلأٓٞحم  إٔ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش طوّٞ رطز٤ؼظٜخ ػ٠ِ ًٍخثِ ٓخٗيس ُٜخ، 

ػ٠ِ ػٞحَٓ أ٣ؼخ   حُٔخ٤ُش طؼي ٖٓ حلأٓخ٤ٓخص ك٢ طِي حلأٓٞحم، ٝك٢ ٓوخرَ ًُي طظليى ًلخءس حُٔٞم

 طليى ك٤ٔخ اًح ًخٗض حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ ٓٔظٟٞ ػخ٢ُ ٖٓ حٌُلخءس ٖٓ ػيٓٚ.

                                                           

_ د. صالح البربري، قواعد الشفافٌة والافصاح والأشخاص الملزمون بتطبٌقها فً سوق الأوراق المالٌة، بحاث  (1)

 . 3،ص2217مقدم إلى المإتمر العلمً الخامس عشر،الامارات،
_د. محمااااد إبااااراهٌم موسااااى، حوكمااااة الشااااركات المقٌاااادة بسااااوق الأوراق المالٌااااة، دار الجامعااااة الجدٌاااادة،  (2)

 . 153، ص2212المنصورة،
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ُيٟ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝ  ٖٝٓ طِي حُؼٞحَٓ ٢ٛ ٓيٟ حلاكظخف ػٖ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص ٝؽَكٜخ 

ٝطظٔؼَ ٌٛٙ حُز٤خٗخص حُٔٞؿٞىس ك٢ حٌُشٞكخص حُٔخ٤ُش ٝحُظوخ٣ٍَ  حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، 

ٝحُظـ٤َحص حُظ٢ طظ٤ذ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش حُٔظيحُٝش. ك٤ؼَف ٓلّٜٞ ٓٞم حٌُقء رؤٗٚ حٗؼٌخّ لأٓؼخٍ 

  ٍ ٖٓ هزَ ٓئٓٔخص ٓخ٤ُش ٓؼ٤٘ش ححلأْٜٓ ح١ٌُ ٣ٌٕٞ طخى
(1)

. 

ػ٠ِ حػظزخٍ  ٝػ٤ِٚ كبٕ ًلخءس حُٔٞم طؼظٔي ػ٠ِ ٓيٟ طٞحكَ حُٔؼِٞٓخص ٝٓيٟ ر٤خٜٗخ رخُٔؼَ حُلاُّ،  

حُٔٞم ٝػيّ ر٤خٜٗخ  ك٢أ١ ٓؼِٞٓش ؿ٣َٛٞش ٓئػَس أٝ  إٔ حُظـ٤َ ك٢ أٓؼخٍ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٓؼلا،

ٝف ٓيٟ ًلخءس حُٔٞم ٖٓ هلاٍ ػؼق ٌٛٙ حلأٓٞحم ٝػِ ك٢ُِٔظؼخ٤ِٖٓ ٓٞف طئػَ رشٌَ ًز٤َ 

حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػٖ حُظؼخَٓ رٜخ
(2)

. 

ًٌُٝي كؤٕ حلأٓخٕ ك٢ حُؼلاهخص حُٔظؼِوش رؤٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٣ْٜٔ ك٢ طلو٤ن حٌُلخءس حُؼخ٤ُش  

ُلآُش لآظَٔح٣ٍش حُظِي حلأٓٞحم، ٝح١ٌُ ٗوظيٙ رخلأٓخٕ ٛٞ ػٍَٝس طٞحكَ ٝٓخثَ حُلٔخ٣ش حٌُخك٤ش ٝ

حُٔوخؽَ ػيّ حلإكظخف ػٖ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش حُظؼخٓلاص ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش. ٖٝٓ طِي 

ٝؿ٤َ حُٔخ٤ُش، حُلآُش ُو٤خّ حُظؼخٓلاص
(3)

 . 

 : ضؼف انزمت نذي انًخؼايهٍُ فٍ انسىق. راَُاا 

إ حُظؼخٓلاص ك٢ حلأٓخّ هخثٔش ػ٠ِ حلإكظخف ػٖ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص، ٝرخُظخ٢ُ طؼ٣ِِ ٍؿزش 

ٔخ٤ُش ك٢ كخُش ٝؿٞى ر٤خٗخص ٝٓؼِٞٓخص ٤ِٓٔش، كؼ٠ِ حػظزخٍ إٔ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ حُظؼخَٓ رخلأٍٝحم حُ

حُظؼخٓلاص حُٔظزخىُش ُلوٞم ح٤ٌُِٔش حؿَحء حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ٢ٛ حًَُِٔ ح١ٌُ ٣ٌٖٔ ٖٓ هلاُٚ 

حلاهظظخى٣ش ر٤ٖ حُٔٔظؼ٣َٖٔ، ٣ٝظْ ٌٛح حُظزخىٍ ػ٠ِ أٓخّ حُوَحٍحص حُظ٢ ٣ظوٌٛخ حُٔٔظؼَٔ ك٢ 

كلاري ٖٓ ٝؿٞى طٞؿ٤ٜخص ٝر٤خٕ  ؛حُوَحٍحص ط٘ظؾ ػٜ٘خ آػخٍ حهظظخى٣ش ٓئػَسٕ ٌٛٙ لأحلأٓٞحم حُٔخ٤ُش  

ُِٔؼِٞٓخص طَشي حُٔٔظؼَٔ ك٢ حُو٤خّ رخُظؼخٓلاص ٖٓ ػيٓٚ. ٝ إٔ هلاف ٌٛح حلآَ ٖٓ ػيّ ًًَ 

حُٔظؼخ٤ِٖٓ حٗؼيحّ حُؼوش ٖٓ هزَ ا٠ُ  حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص ٣ئى١
 (4 )

. 
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كخٍ حُظيحٍٝ ٝحُشَحء ٖٓ هزَ حُٔٔظؼَٔ لا ٣ٌٖٔ ُِشوض  ؤٕ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش ك٢كًُي ا٠ُ  اػخكش 

حُؼِْ رظَٝف ؽز٤ؼش ٌٛٙ حٍُٞهش أ٣خ ًخٕ ٗٞػٜخ، ك٤غ لا ٣ٌٖٔ ُِٔٔظؼَٔ حلاؽلاع ػ٠ِ ؿ٤ٔغ حلأٍٓٞ 

حُٔظ٘ٞػش ٝ حُٔظيحهِش لإٔ طِي حلأٍٓٞ لا ٣ٌٖٔ حلإُٔخّ رٜخ ٖٓ هزَ حُشوض ٗلٔٚ ٓٔخ ٣ـؼَ ٌٛح حلأَٓ 

ظيٍس ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝحُـٜخص حَُهخر٤ش ك٢ حلإكظخف ػٖ حُز٤خٗخص ػ٠ِ حُـٜخص حُٔ ٤ خحُِحٓ

ٝحُظ٢ ٖٓ هلاُٜخ ٓٞف ٣ٌٕٞ ر٘خء حُوَحٍحص ػ٠ِ طِي حُٔؼِٞٓخص حُٔلظق ػٜ٘خ ٝحُٔؼِٞٓخص، 
(1)

 . 

ٝػلاٝس ػ٠ِ ًُي طظليى ٌٛٙ حُؼوش ػ٠ِ ٓيٟ ًلخ٣ش حُٔؼِٞٓخص حُٔز٤٘ش ٝ ٗٞػ٤ظٜخ ٝحٗؼٌخٜٓخ  

ٔخ٢ُ حُؼخُّٔئشَحص كو٤و٤ش حُٞػغ حُ
(2)

 . 

 

 رانزا: اَؼذاو انًساواة بٍُ انًسخزًزٍَ. 

أػ٠ِ ٓٔظٟٞ ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ كَع حلإكظخف ٝحلاُظِحّ رٚ ك٢ ا٠ُ  ػ٘يٓخ ٣ظَ حلأَٓ 

حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش، ٝر٤خٕ حلأٍٓٞ حُٜخٓش ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ طِي حلأٓٞحم، ٝرخُظخ٢ُ طلو٤ن حهظ٠ ؿخ٣ش 

طلو٤ن أػ٠ِ ٓٔظٟٞ ٖٓ حُشلخك٤ش ك٢ حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش، كبٕ ا٠ُ  ٣ئى١ َٓؿٞس ٖٓ طِي حلأٓٞحم، ٓٔخ

ٌٛح حلأَٓ ٣يػْ حُٔٔخٝحس ٝحُؼيحُش ك٢ ر٤خٕ حُٔؼِٞٓخص ٌُخكش حُٔٔظؼ٣َٖٔ ريٕٝ ط٤٤ِٔ ٓٞحء أًخٗض ٌٛٙ 

حُٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش رخُشًَش ٝأٍٓٞٛخ حُٔخ٤ُش، ًٌُٝي ر٤خٕ حًَُِٔ حُٔخ٢ُ ٝؿ٤َٛخ ٖٓ حلآٍٞ حُظ٢ 

حلاهظ٘خع حُظخّ ٖٓ حُٔٔظؼَٔ ك٢ حُو٤خّ رخُظؼخَٓ ٖٓ ػيٓٚ، ٝ اكظخف حُٔؼِٞٓخص ا٠ُ  يٍٝٛخطئى١ ر

ُـ٤ٔغ حُٔٔظؼ٣َٖٔ كظ٠ ٣ٌٕٞ شؼٍٞ حُٔظؼخَٓ ريٍؿش ػخ٤ُش ٖٓ حُؼوش رخلاٍط٤خف ك٢ طِي حُظؼخٓلاص 

حُٔخ٤ُش
(3)

. 

٘خُي أ١ ٓوخرَ ٝرٔخ إٔ ُِٔؼِٞٓخص أػَ ْٜٓ كلاري ٖٓ ر٤خٜٗخ رشٌَ ػخىٍ ٝٓٔخ١ٝ ىٕٝ إٔ ٣ٌٕٞ ٛ 

٣ٔظط٤غ أ١ كَى طلو٤ن أٍرخف، ٝرلَص ٓظٔخ٣ٝش ر٤ٖ  ُز٤خٕ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص، لإٔ ٖٓ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص 

ؿ٤ٔغ حُٔٔظؼ٣َٖٔ، ٝػ٠ِ حُؼٌْ ٖٓ ًُي ٤ُْ ٖٓ حُظؼذ إٔ ٣ظْ حُلظٍٞ ػ٠ِ أٍرخف لأكي 

ي ٣لظَ ٗظ٤ـش لإٔ ٌٛح حلأَٓ ٤ُْ ٓٔظل٤لا، كو ؛حُٔظؼخ٤ِٖٓ ػ٠ِ كٔخد حلاهَ ك٢ حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش
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حُـش ٝحُظي٤ُْ ك٢ حُظؼخٓلاص، ٝٗظ٤ـش ُؼيّ ر٤خٕ حُٔؼِٞٓخص حُـ٣َٛٞش حُٜخٓش لأكي 

ٝحُظؤػ٤َ حٌُز٤َ ٌُٜٙ حُٔؼِٞٓخص ػ٠ِ ه٤ٔش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظيحُٝش حُٔٔظؼ٣َٖٔ 
(1)

. ٝهي ٗظض 

 حُظش٣َؼخص ػ٠ِ ػٍَٝس حُٔٔخٝحس ر٤ٖ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش.

ل٢َٔٗ كوي حُِّ ك٢ حُلظَ )حُوخْٓ( حُوخص رشلخك٤ش حُٔٞم، ػ٠ِ حُـٜخص حُٔظيٍس ك٢ حُظش٣َغ حُ

ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش رؼٍَٝس حطخكش حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ُؼخٓش حُـٍٜٔٞ هلاٍ حُٔيس حُوخ٤ٗٞٗش حُٔليىس، 

ٝطظؼٖٔ ٌٛٙ حُظوخ٣ٍَ حُلٔخرخص ح٣ُٞ٘ٔش ٝطوخ٣ٍَ َٓحهز٢ حُلٔخرخص
(2)

. 

ًُٝي ٖٓ هلاٍ حُ٘ض  ٝهي أًي حُٔشَع حُٔظ١َ ػ٠ِ حُٔٔخٝحس ر٤ٖ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ٝػيّ حُظ٤ِٔ ر٤ْٜ٘  

( ٓ٘ٚ ػ٠ِ 231( ك٢ حُٔخىس )1992( ُٔ٘ش )95ك٢ حُلاثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش ُٔٞم ٍأّ حُٔخٍ حُٔظ١َ ٍهْ )

خٝحس ر٤ٖ إٔ، "طِظِّ حُشًَش ك٢ طؼخِٜٓخ ٓغ ػٔلاثٜخ رٔزخىة حلأٓخٗش ٝحُلَص ػ٠ِ ٓظخُلْٜ ٝرخُٔٔ

أٝ  كٞحكِأٝ  ٖٓ طظشخرٚ ؽز٤ؼش ٝأٝػخع طؼخِْٜٓ ٓغ حُشًَش، ٝ ٣ظـ٘ذ ًَ ٓخ ٖٓ شؤٗٚ طوي٣ْ ِٓح٣خ

ؿ٤َ ٓزخشَ، ًٔخ ٣لؼَ ػ٤ِٜخ حُو٤خّ أٝ  ٓؼِٞٓخص هخطش ُزؼؼْٜ ىٕٝ حُزؼغ ٓٞحء رط٣َن ٓزخشَ

 رخ١ ػَٔ ٣ٌٖٔ إٔ ٣ِلن ػٍَ رؤ١ ْٜٓ٘". 

ػ٠ِ ًًَٙ  حُؼَحه٢ٕ حُٔئهض لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حٓخ ك٢ حُظش٣َغ حُؼَحه٢ كوي ٗض ك٢ حُوخٗٞ

ٓزيأ حُٔٔخٝحس ٝحُؼيحُش ر٤ٖ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش ٖٓ هلاٍ حلإشخٍس ح٤ُٚ ك٢ )حُؤْ حُؼخ٢ٗ/ 

حُظؼخَٓ حُؼخىٍ، حٌُقء ٝحُٔ٘ظْ ك٢ حُٔ٘يحص ٖٝٓ ػٜٔ٘خ  ٝط٤َٜٔٓخىٓخ/ؽ(، ػ٠ِ إٔ "ط٘ظ٤ْ 

 لاص".طظل٤ش ٝط٣ٞٔش ٓؼَ ٌٛٙ حُٔؼخٓ

ٝش٤ُٞٔش ُِلخلاص حُظ٢ ٣لظَ ك٤ٜخ ػيّ  ٝٓخ ٣ٌٖٔ ر٤خٗٚ ٖٓ ٌٛح حُ٘ض حٗٚ ًخٕ أًؼَ اطٔخػخ  

حُٔٔخٝحس ٝ حَُؿزش ك٢ حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش، ػ٠ِ حُؼٌْ ػٔخ ٍٝى ك٢ هخٕٗٞ ٓٞم رـيحى ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش 

 ( حُِٔـ٢ ح١ٌُ حٍٝى كخُش حُٔٔخٝحس رش٢ء ٖٓ حلإ٣ـخُ ٖٓ هلاٍ حلإشخٍس كوؾ1991( ُٔ٘ش )24ٍهْ )

حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٤ٚ حٛيحف حُٔٞم ك٢ ط٘ظ٤ْ حُظؼخٓلاص ر٤ٖ ا٠ُ 
(3)

 . 
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 انًبذذ انزاٍَ  

 ػذو الإفظاح فٍ سىق الأوراق انًانُت تانُطاق انًىضىػٍ وانشخظٍ نجزًَ 

ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٛٞ حُٔئشَ ح١ٌُ ٣ٌٖٔ ٖٓ هلاُٚ ٓؼَكش حُٞػغ حلاهظظخى١ ُِيُٝش،    

٣ٔؼَ حَُٔآس حُؼخًٔش أ٣ؼخ   ٝرخُظخ٢ُ ُٚ حُيٍٝ حُْٜٔ ك٢ ططٍٞ حهظظخى حُشؼٞد ٝ ط٤ٔ٘ظٜخ، ٝٛٞ

ُلاهظظخى ك٢ حُيٍٝ، ٝ طؤػ٤َٙ ػ٠ِ حُظطٍٞحص حلاهظظخى٣ش حُٜخٓش كِْ ٣ٌٖ حلأَٓ ًٔخروٚ ُظلو٤ن ٗلغ 

شوظ٢ كوؾ لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، رَ أػلض حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش طٔؼَ َٓحًِ ٛخٓش ك٢ ٓـخٍ 

ؼ٤َس ٝ حُٔظؼيىس حُظ٢ طظٔظغ رٜخ حُظ٤ٔ٘ش حلاهظظخى٣ش ُِيُٝش، ٝؿخءص ٌٛٙ حلأ٤ٔٛش ٖٓ هلاٍ حُٞظخثق حٌُ

حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ٖٓ هلاٍ حُظيحٍٝ ٝحُظؼخَٓ ح١ٌُ ٣ليع ىحهَ طِي حلأٓٞحم، ٖٓ هلاٍ ؽَف حلأٍٝحم 

ُِظيحٍٝ ك٢ حلأٓٞحم حُوخطش رٜخ حُٔخ٤ُش 
(1)

 . 

ٝٓٔخ طـيٍ حلإشخٍس ا٤ُٚ إٔ ػَٔ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٣ظٔغ ًِٔخ ًخٗض حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔطَٝكش 

ُِظيحٍٝ ٓظ٘ٞػش ٝٓظؼيىس، ٝطؼي حلأْٜٓ ٝحُٔ٘يحص ٖٓ أًؼَ أٗٞحع حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش طيحٝلا، ٣ٌٕٝٞ ٌٛح 

أ١ ٓوخُلش ُظِي حُوٞحػي ٓٞف طئػَ ػ٠ِ حلأٓٞحم   حُظيحٍٝ ٝكن حُوٞحػي حُوخطش رٚ. ٝرخُظخ٢ُ كؤٕ 

ُوٞح٤ٖٗ ٝحلأٗظٔش حُٔخ٤ُش ًٝلخءطٜخ ٝطـؼَ ٓوخُل٢ حُوٞحػي حٓخّ حُٔٔئ٤ُٝش حُـ٘خث٤ش ٝكن حكٌخّ ح

ُِظؼخٓلاص ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش، ٝرٌُي ٣ؼُي كؼَ ػيّ حلإكظخف ٖٓ حُٔوخُلخص ًحص حُظؤػ٤َ ػ٠ِ ٓٞم 

حٕ ا٠ُ  حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش رظٍٞس ػخٓش ٝػ٠ِ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝ حُٔظؼخ٤ِٖٓ رٜخ رظٍٞس هخطش، ٓٔخ أىٟ

ٓؼ٣ٞ٘ش ًٔخ ٝطِِّ  ّأ ؽز٤ؼ٤ش خ٣ُِِّ حُوخٕٗٞ ؿٜخص ٓؼ٤٘ش رخلاُظِحّ رخلاكظخف ٓٞحء حًخٗض حشوخط  

 حُوٞح٤ٖٗ إٔ ٣ٌٕٞ حلإكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص ٝحُز٤خٗخص رٌَ ٓٞػٞػ٤ش ٝىهش ٝرولاف ًُي ٓٞف ٣ئى١

حٗظشخٍ حُشخثؼخص ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝط٘ظشَ كخُش ٖٓ ػيّ حلآظوَحٍ ك٢ حُؼ٤ِٔخص ٝٓخ ا٠ُ 

يحُٝش ٓٔخ ٣ِػِع حُؼوش ك٢ حُظؼخٓلاص ط٘ظـٚ ٖٓ حٍطلخع ٝحٗولخع ك٢ أٓؼخٍ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظ

 ػيّ ًلخءس حُٔٞم ٝ طؤػ٤َٛخ ػ٠ِ حهظظخى حُيُٝش.ا٠ُ  حُٔخ٤ُش ٝريٍٝٛخ طئى١

ُٝز٤خٕ حُٔوظٞى ٖٓ حُ٘طخم حُٔٞػٞػ٢ ٝحُشوظ٢ ُـ٣َٔش ػيّ حلاكظخف ٓ٘ؤْ ٌٛح حُٔزلغ  

ٓٞم  حُ٘طخم حُٔٞػٞػ٢ ُـ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ك٢ حلأٍٝ ٓطِز٤ٖ ٓ٘ظ٘خٍٝ ك٢ حُٔطِذ ػ٠ِ
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ػيّ حلاكظخف ك٢  شر٤خٕ حُ٘طخم حُشوظ٢ ُـ٣َٔا٠ُ  ٔ٘وظظٚكحلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، حٓخ حُٔطِذ حُؼخ٢ٗ 

 ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش.

                               الأول انًطهب 

 ػذو الافظاح فٍ سىق الأوراق انًانُتت انُطاق انًىضىػٍ نجزًَ

ٓٞػٞع حلإكظخف ٝحُؼوش ٝحلأٓخٗش ٛٞ ٓٞػٞع شخٓغ ٝٓئػَ رشٌَ ًز٤َ ػ٠ِ ًلخءس حُٔٞم ٝٓيٟ 

ا٠ُ  آهَ ٖٝٓ ىُٝشا٠ُ  ٝحهظلاكٜخ ٖٓ طش٣َغ حلإكظخفحٓظَٔحٍ حُؼوش ك٤ٚ، ٝطؼيى حُز٤خٗخص حُٞحؿزش 

، ٝإ ٣ُخىس حُٔٞػٞػخص ٣ِ٣ي حلإكظخفأهَٟ ٓٔخ ٣يٍ ػ٠ِ حُٔٞػٞػخص حٌُؼ٤َس حُظ٢ طيهَ ػٖٔ 

حٍطٌخد حلأكؼخٍ حُٔـَٓش هخٗٞٗخ ٝحُٔوخُلش ُلإكظخف ٖٓ
(1)

. 

ٍّ أ٤ٔٛش ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝطؤػ٤َٛخ ٛٞ ح٥هَ ا٠ُ  ٝحلاشخٍس  ػ٠ِ ًلخءس حُٔٞم ٝٓيٟ أػَٛخ ٣ي

ك٢ ًٔذ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ٝحُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٤ٚ ٝٓيٟ طؤػ٤َٙ ك٢ ٓظخرؼش حلأػٔخٍ حُظخىٍس ٖٓ حُشًَخص 

ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝػيّ اػلاّ ٝارلاؽ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ػٖ ٌٛح حُظـ٤٤َ ٓٞف ٝإ أ١ طـ٤٤َ ك٢ حلأ هظٞطخ 

 ٣ؼَ ك٢ ٓظِلظْٜ ٝرخُظخ٢ُ ط٘ؼٌْ حلأػَحٍ ػ٠ِ حُٔٞم ٗلٔٚ.

ٕ ٝحكي. كظٌٖٔ ح٤ٔٛش حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ حػلاّ ححلأٓٞحم ُٜخ ىٍٝ ٍهخر٢ ٝطل١َ٣ٌ ك٢  ٝإٔ 

حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػ٠ِ ٓيٟ هطٍٞس حُظؼخٓلاص ٝحُؤخثَ حُظ٢ هي طلظَ ٗظ٤ـش حُظؼخَٓ، كؼلا ػٖ إٔ 

٢ٛ حلأٓخّ ك٢ ٓيٟ طٞه٢ حُؼيحُش ك٢ طيحٍٝ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظ٘ٞػش ٝحُٔشخٍ ح٤ُٜخ  حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش 

 ٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش. ك٢ حُوٞح٤ٖٗ ٝحُوٞحػي حُظ٘ظ٤ٔ٤ش لأ

ر٤خٕ ٓخ٤ٛش حُز٤خٗخص حُظ٢ ٣ـذ ػ٤ِْٜ ر٤خٜٗخ ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ٝحلاُظِحّ ا٠ُ  ٌٛٙ حُوٞحػي حُظ٘ظ٤ٔ٤ش صٝاشخٍ

 ػ٠ِرخُوٞحػي حُوخ٤ٗٞٗش ك٢ حكظخكٜخ.  ُٝز٤خٕ حُ٘طخم حُٔٞػٞػ٢ رشٌَ ٓلظَ ٓ٘ؤْ ٌٛح حُٔطِذ 

حلأٍٝحم ك٤ٚ ك٢ كَعٍ حٍٝ، ٝك٢ حُلَع ٝظ٤لش ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝأٗٞحع ا٠ُ  كَػ٤ٖ ٓ٘ظطَم

 حلإكظخف ٝهٞحػي حُظؼخَٓ ك٤ٜخ.  شحُؼخ٢ٗ ٓ٘ظ٘خٍٝ حُز٤خٗخص ٝحؿز
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 الأول انفزع

 وظُفت سىق الأوراق انًانُت واَىاع الأوراق فُه

أىٝحٍح  ٛخٓش ك٢ ٓز٤َ طلو٤ن أػ٠ِ ٓٔظٟٞ طِؼذ ٝ ػيسٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝظخثق  ئى١ط

ك٢ ظَ حُظطٍٞ ٝحُظويّ حُؼوخك٢ ٝحُلؼخ١ٍ، كوي أػَص ًؼ٤َح ك٢ ٣ُخىس حهظظخى١ ُِيُٝش ٝهظٞطخ 

 ىٍٝ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝأػَٛخ ك٢ ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ُِيُٝش.

كِْ ٣ؼي حلأَٓ ًٔخروٚ، ٝٛٞ طلو٤ن حُٔظِلش حُلَى٣ش ُِٔٔظؼ٣َٖٔ، ٝاٗٔخ أطزق ُظِي حلأٓٞحم أىٝحٍ  

َٓحكَ حُظل١َ ػٖ حُٔوخُلخص حُظ٢ طظ٤ذ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ َٓحكَ حلاًظظخد ٝك٢ َٓحكَ حُظلو٤ن ٝ

 .ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٗظ٤ـش ٓوخُلش حُظش٣َؼخص حُٞحٍىس ٝحُٔ٘ظٔش ُٔٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش

ٝظ٤لش ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٖٝٓ ػْ حٗٞحع حلأٍٝحم ا٠ُ  ٓ٘ظطَمُٝز٤خٕ ٌٛح حُلَع رخُظلظ٤َ 

 ًُٝي ك٢ كوَط٤ٖ .  حُٔخ٤ُش حُٔظيحُٝش ك٤ٚ

 أولاا: وظُفت سىق الأوراق انًانُت. 

ُٞظ٤لش ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش أ٤ٔٛش ًز٤َس ك٢ ىكغ حُٔـخٍ حلاهظظخى١ ٝحُٔخ٢ُ ك٢ حُيُٝش، ٝطؼظزَ  

أىحس ٍث٤ٔش ٝكؼخُش ٤ًٍِٝس ٜٓٔش ك٢ ططٍٞ حلاهظظخى حُٞؽ٢٘، ٝإ ٓوخُلش ٌٛٙ حُٞظخثق ٖٓ هزَ 

ُؼوٞرخص حُٔليىس هخٗٞٗخ، ٝطؤْ ٝظخثق ٓٞم حُـٜخص حُٔوظظش هخٗٞٗخ رخُو٤خّ رٜخ ٣ٞهؼْٜ طلض ح

  -ػيس حهٔخّ ًٝخلأط٢:ا٠ُ  حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش كٔذ ؽز٤ؼش ػِٜٔخ

ٖٓ حُٞظخثق حُٜخٓش ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٢ٛٝ حُؼٔٞى ح١ٌُ  -:_ انىظُفت الاسخزًارَت1 

هلاٍ طٞحكَ  طٔظ٘ي ػ٤ِٚ طِي حلأٓٞحم ٖٓ هلاٍ ٌٛٙ حُٞظ٤لش، ٝلا طٌٖٔ ٝؿٞى ٌٛٙ حُٞظ٤لش الا ٖٓ

ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش لإطٔخٜٓخ، ٝإٔ طٞحكَ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ٢ٛ حُؼخَٓ حلأٓخّ ك٢ ػ٤ِٔش طل٣َٞ 

ٓلخُٝش حلآظلخىس ٖٓ ٌٛٙ حُٔيهَحص حُ٘وي٣ش أٝ  حلآظؼٔخٍ ك٢ ٓشَٝع ٓؼ٤ٖ،ا٠ُ  حُٔيهَحص حُلخثؼش

ط٣َٞ ٖٓ حُ٘ظخثؾ حُظا٠ُ  حُلخثؼش ك٢ ٣ُخىس كـْ حُٔشَٝػخص حُوخثٔش، ٝرخُ٘ظ٤ـش ٓٞف طئى١

٣ُخىس ك٢ ططٍٞ حهظظخى٣خص حُيٍٝ.  ًٔخ ا٠ُ  حُٔظلظِش ك٢ ػ٤ِٔخص حُظيحٍٝ ٝرخُظخ٢ُ ريٍٝٛخ طئى١

حُـٜش ا٠ُ  ٝطؼظزَ ٢ٛ ػ٤ِٔش طل٣َٞ ٖٓ حلأٍطيس حُٔخ٤ُش ٖٓ حُـٜش حُظ٢ ُي٣ٜخ حُلخثغ ٖٓ حلأٍطيس

ك٢ ٌٛح حُٔـخٍ ٖٓ هلاٍ  حلأهَٟ حُظ٢ ٣ٌٕٞ ُي٣ٜخ ػـِ ٓخ٢ُ. ك٤غ طٌٖٔ أ٤ٔٛش حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش

طٞؿ٤ٚ حُٔيهَحص حُٔخ٤ُش طٞؿ٤ٜخ طل٤لخ، ًٌُٝي حلاطـخٙ ٗلٞ طط٣َٞ حلآظؼٔخٍ ك٢ حُٔـخلاص ًخكش 
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رخٗٞحػٜخ حُظ٘خػ٤ش، ٝحُؼَٔح٤ٗش ٝحُظـخ٣ٍش، ك٢ ٓز٤َ ٣ُخىس حُظويّ حلاهظظخى١ ٝح١ٌُ ٣ٌٕٞ ٖٓ هلاٍ 

 ُٔخ٤ُش حُٔظيحُٝش٣ُخىس حلآظؼٔخٍحص أٓخّ حُٔيه٣َٖ رٔوظِق حٗٞحع حلأٍٝحم ح
(1)

. 

كل٢ حُظش٣َغ  ؛أ٤ٔٛش حُيٍٝ حلآظؼٔخ١ٍ ك٢ ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُشا٠ُ  ٝهي أشخٍص حُظش٣َؼخص 

حُل٢َٔٗ أشخٍ ك٢ حُؤْ حُوخص روٞحػي حلآظؼٔخٍ رؼٍَٝس حلاُظِحّ رخُشَٝؽ ٝحُليٝى حُظ٢ 

٣ظيٍٛخ ٓـِْ حُيُٝش، ٜٝٓ٘خ حُشَٝؽ حُٔظؼِوش رؤْٜٓ ٓشخ٣ٍغ حلآظؼٔخٍ حُـٔخػ٢ حُظ٢ طٌٕٞ 

 ثظٔخٕ حُل٤َٔٗشحُوخٕٗٞ حلأؿ٘ز٢، ًٌُٝي حُٞىحثغ حُظ٢ طظْ ُيٟ ٓئٓٔش حلاأٝ  رٔٞؿذ حُوخٕٗٞ حُل٢َٔٗ

حلأؿ٘ز٤شأٝ 
(2)

 . 

ط٘خى٣ن هخطش رخلآظؼٔخٍ حُٜيف ٜٓ٘خ ٛٞ  ػ٠ِ حٗشخءحُظؤ٤ًي  ح٠ُٝ ًٛذ حُٔشَع حُٔظ١َ 

ًُي ا٠ُ  حٓظؼٔخٍ حُٔيهَحص ك٢ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ كيٝى حُِٞحثق حُظ٘ظ٤ٔ٤ش لأٍٓٞ حلآظؼٔخٍ، اػخكش

خٓلاص ك٢ حُو٤ْ حُٔ٘وُٞش ًخكش ك٢ ٓـخٍ أػط٠ حُوخٕٗٞ طلاك٤ش ُٔـِْ اىحٍس ح٤ُٜجش ك٢ ط٘ظ٤ْ حُظؼ

حلآظؼٔخٍحص ػ٠ِ إٔ طٌٕٞ كٔذ حُؼٞحرؾ ٝحُشَٝؽ حُٔليىس ٝكن حُِٞحثق حُظ٘ل٣ٌ٤ش
(3)

. ٝأشخٍ هخٕٗٞ 

إٔ طٌٕٞ ٗٔزش حُظ٘ظ٤ْ ر٤ٖ ٍأّ حُٔخٍ ٝ أٓٞحٍ حُٔٔظؼ٣َٖٔ هخػؼش ُِ٘ظخّ  ح٠ُ ٍأّ حُٔخٍ حُٔظ١َ

ٝلا ٣ظـخُٝ ٓخ طليىٙ حُلاثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش،  خٓوخُل  حلأٓخ٢ٓ ُظ٘يٝم حلآظؼٔخٍ رشَؽ إٔ لا ٣ٌٕٞ 

ٝكٔذ حُ٘ظخّ حلأٓخ٢ٓ ُظ٘يٝم حلآظؼٔخٍ ٣ظْ اطيحٍ رٔخ ٣ؼَف رٞػخثن حلآظؼٔخٍ، ٝػٖ ؽ٣َوٜخ 

٣ٌٖٔ حلاًظظخد ػٖ ؽ٣َن حُز٘ٞى ح٤َُٔٓش، ػ٠ِ إٔ طٌٕٞ ٌٛٙ حُٞػخثن طخىٍٙ ٝكن اؿَحءحص ٓؼ٤٘ش 

ٓليىس ُوٞحػي طيحُٜٝخ ٝه٤يٛخ ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم ٓٞػٞػش ٖٓ هزَ ٓـِْ اىحٍس ح٤ُٜجش ًٌُٝي 

حُٔخ٤ُش
(4)

، ًٔخ ٝٗظْ حُٔشَع حُٔظ١َ ك٢ ٗلْ حُوخٕٗٞ حٍٓٞ حُللخظ ػ٠ِ أٓٞحٍ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝكوخ 

ُِؼٞحرؾ ٝح٤ُ٥خص ٝإٔ طٌٕٞ ك٢ حُز٘ٞى حُٔؼظٔيس ُيٟ حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُٔظ١َ
(5)

. 
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ًٔخ ٝحُِّ حُوخٕٗٞ ػٍَٝس اهطخٍ ٍث٤ْ ح٤ُٜجش ػٖ طؼ٤٤ٖ حلأػؼخء حُٔوظظ٤ٖ رخلإىحٍس حُؼخٓش  

ا٠ُ  رؤػٔخٍ حُظ٘يٝم ػ٠ِ إٔ طٌٕٞ ح٤ُش حلأهطخٍ ٝكن حًُ٘ٔٞؽ ح١ٌُ طؼؼٚ ح٤ُٜجش، ًٌُي حلإشخٍس

كخُش ارؼخى أ١ ٓٔئٍٝ ٣شٌَ هطَ ػ٠ِ أٓٞحٍ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ حُظ٘يٝم
(1)

 . 

ُؼَحه٢ ػ٠ِ حُٞظ٤لش حلآظؼٔخ٣ٍش ًُٝي رخُ٘ض ػ٤ِٜخ ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔئهض ٝهي أشخٍ حُٔشَع ح 

ِحّ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش بُػٖٔ طلي٣يٙ لاٛيحف حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش، ًُٝي ر حُؼَحه٢لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش 

ك٢ اهخٓش حُزَحٓؾ حُظؼ٤ٔ٤ِش حلآظؼٔخ٣ٍش لإؽلاع حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػ٠ِ ٓخ٤ٛش كَص حلآظؼٔخٍ حٌُٔٔ٘ش ك٢ 

ٞحم حُٔخ٤ُشحلأٓ
(2)

. ًٔخ ٝ حُِّ ٗلْ ح٤ُٜجش حُؼَحه٤ش حُٔئهظش ُِٔ٘يحص حُٔٔظليػش ربػطخثٜخ طلاك٤ش 

حُظو٣َٞ ربطيحٍ هٞح٤ٖٗ ط٘ظ٤ٔ٤ش، طظؼِن ربىحٍس ٗشخؽخص حٓظؼٔخ٣ٍش ًٌُٝي حُظ٘ظ٤ْ ك٢ طوي٣ْ 

حلآظشخٍحص حلآظؼٔخ٣ٍش ُِٞٓطخء ٝحُشًَخص حُٔظؼخِٓش ك٢ حلآٞحم حُٔخ٤ُش
(3)  

 . 

٠ ط٘ظ٤ْ حلأُٝ ٝٓخ طـيٍ حلإشخٍس ح٤ُٚ إ حُٔشَع حُؼَحه٢ أٍٝى حلآظؼٔخٍ رظٍٞس ٖٓ حلا٣ـخُ، كٖٔ 

ح٤ُش حلإكظخف ػٖ ٝػخثن حلآظؼٔخٍ ٝطلي٣ي حُـِحء ُٔؼخهزش ا٠ُ  هٞحػي حلآظؼٔخٍ ٖٓ هلاٍ حلإشخٍس

٣ُش ك٢ كخُش حُٔوخُق، ٝٝػغ حلا٤ُش ُِٔلخكظش ػ٠ِ أٓٞحٍ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝطلي٣ي حلإؿَحءحص حلاكظَح

 حُو٤خّ رؤ١ كؼَ ٣ئػَ ػ٠ِ هٞحػي حلآظؼٔخٍ.

طٌٖٔ ٌٛٙ حُٞظ٤لش ٖٓ هلاٍ حَُهخرش ٝحلإشَحف ػ٠ِ ٤َٓ ػ٤ِٔخص   -:انىظُفت انزلابُت -2

حُظيحٍٝ ٝكن ٓخ ٓوطؾ ُٜخ ك٢ حُوٞح٤ٖٗ ٝحلأٗظٔش ٝحُظؼ٤ِٔخص حُٔليىس ُٜخ ٖٓ هلاٍ حُـٜخص ٝح٤ُٜجخص 

، ٝٝػغ ح٤ُ٥خص ُِـٜخص حُظ٢ طظ٠ُٞ ٌٛٙ حُٞظ٤لش حُظ٢ طؼظزَ ٢ٛ حُؼ٤ِخ حُٔليىس ر٘ض حُوخٕٗٞ أ٣ؼخ

اً إٔ أ١ َٓكِش ٖٓ َٓحكَ حُظيحٍٝ اًح ُْ طٌٖ هخػؼش َُِهخرش ٝحُظٞؿ٤ٚ  ؛ػظزش حُظؼخٓلاص

ٓـخ٣َ ُٔخ ٛٞ ٓوطؾ ٝ ٓليى ُٚ هخٗٞٗخ، ٝهظٞطخ ك٤ٔخ  ٝحلأشَحف كٖٔ حٌُٖٔٔ إٔ طٌٛذ رؤطـخٙ

٣ظؼِن رخلإكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص ٝحُز٤خٗخص، ٢ٌُ طٌٕٞ رؤػ٠ِ ىٍؿش ٖٓ حُشلخك٤ش ٝحُيهش 

ٝحُٔٞػٞػ٤ش
(4 )

 . 

                                                           

 (.1992( لسنة )95قانون رأس المال المصري رقم )( من 39_ تنلار المادة ) (1)

 (. 2224( لسنة )24رقم ) حُؼَحه٢/و( من القانون المإقت لأسواق الأوراق المالٌة 6_ٌنلار القسم اليانً الفقرة ) (2)

 /و( من القانون ذاته . 12( الفقرة )12_ ٌنلار القسم )(3)

، دار النهضاة العربٌاة، 1رلً، الحماٌة الجنائٌة لليقة فً سوق رأس المال )جرائم البورصاة(، ط_د. ملاهر الفر (4)

 . 37،ص2226القاهرة، مصر،
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ر٤خٕ ٌٛٙ حُٞظ٤لش حُٜٔٔش ٝ حلأٓخ٤ٓش ٖٓ ٝظخثق ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ا٠ُ  كوي ًٛزض حُظش٣َؼخص

٠ِ أ٤ٔٛش ىٍٝ حَُهخرش ٝحلإشَحف ك٢ حلأٍٓٞ حُٔظؼِوش رخُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش، كوي حًي حُٔشَع حُل٢َٔٗ ػ

ٝىهظٜخ ٝشلخك٤ظٜخ، ًٌُٝي رؤ٤ٔٛش حُيٍٝ حَُهخر٢ ػ٠ِ ٓيٟ حلاُظِحّ رخلإكظخف ٝشَٝؽٚ ٝر٤خٕ 

حُٔؼخٓلاص حُٔظؼِوش رخلأٍٝحم حُٔخ٤ُش كوي حػَ حُٔشَع ك٢ رخىة حلأَٓ حلاٗخؽش رٌٜٙ حُٜٔٔش ٝ حُيٍٝ 

ٓخ ٣ؼَف ر٢ أٝ  ًٌُٝي ٓـِْ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش COB) (ُـ٘ش ػ٤ِٔخص حُزٍٞطش٠ اُ حَُهخر٢

(CMF)  ٝأ٣ؼخ ٓـِْ طؤى٣ذ حُظ٘ظ٤ْ حُٔخ٢ُ
1

(CDGF)  ٝحٕ ٌٛٙ حُٔـخُْ ٢ٛ ٓـخُْ ٓٔظوِش

ٝطظٔظغ رخُشوظ٤ش حُٔؼ٣ٞ٘ش، ٝ حُـخ٣ش ٖٓ اٗشخء ٌٛٙ حُٔـخُْ ٢ٛ حُيٍٝ حَُهخر٢ ٝحُظ٘ظ٢ٔ٤ ُؼ٤ِٔخص 

 حُٔخ٤ُش، ٝ ٗظَح لأ٤ٔٛظٜخ ك٢ حُٔـخٍ حلاهظظخى١ ُِيُٝش.  حُظيحٍٝ ٝحُظؼخٓلاص

ُظلَ ٓلَ (AMF) ٌُٖٝ كٔ٘خ كؼَ حُٔشَع ػ٘يٓخ حٗشؤ اىحٍس حُزٍٞطش ٤ُٜجش حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش 

حُٔـخُْ ٓخروش حًٌَُ، ٢ٌُ طوّٞ ٌٛٙ ح٤ُٜجش رٜٔخّ كٔخ٣ش حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُٔوخُلخص حُلخطِش ك٢ 

ٌُي حَُهخرش ػ٠ِ حلاُظِحّ رخلأكظخف ػٖ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخصطِي حلأٓٞحم ٝطؼخٓلاطٜخ ًٝ
(2 . ) 

( 95أٓخ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُٔشَع حُٔظ١َ كوي أًي ك٢ حُزخد حَُحرغ ٖٓ هخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ حُٔظ١َ ٍهْ )

ٜٓخّ ٝ ا٠ُ  ( ػ٠ِ ر٤خٕ ٓخ٤ٛش ح٤ُٜجش حُؼخٓش ُٔٞم ٍأّ حُٔخٍ حُٔظ١َ، ًٌُٝي حلإشخٍس1992ُٔ٘ش )

ش، ك٤غ أًي حُوخٕٗٞ ػ٠ِ إٔ ٤ُِٜجش ِٓطش حلأشَحف ػ٠ِ حُيٍٝحص حُظ٢ طٌٕٞ ٓوخٓش ٝظخثق ٌٛٙ ح٤ُٜج

ُِٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ ٓٞم حُٔخٍ حُٔظ١َ، ًٌُي طؤ٤ًيح ػ٠ِ حلاكظخف ػٖ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص ك٤غ 

ِٓطش حلأشَحف ٝحُظلو٤ن ػ٠ِ طٞك٤َ حُٔؼِٞٓخص ٝحلأٓخٗش ٝ حُٔٞػٞػ٤ش ك٢ ٗوِٜخ أ٣ؼخ   أػط٠

ِٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ طِي حلأٓٞحم، ٝحَُهخرش ػ٠ِ حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش ك٤ٔخ رؼي ًُٝي ٝٗشَٛخ ٝر٤خٜٗخ ُ

 رخلإكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص ٝحُظؤًي ٖٓ إٔ طِي حُظؼخٓلاص طـ١َ ٝكن ٓخ ٓليى ُٜخ هخٗٞٗخ ٖٓ ؿ٤َ ؿش

طي٤ُْأٝ 
(3)

( ٜٓ٘خ ػ٠ِ إٔ "طوّٞ ح٤ُٜجش 93، ٝطؤ٤ًيح ػ٠ِ ًُي كوي ٗظض حُلاثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش ك٢ حُٔخىس )

رَٔحهزش ٓٞم حُظيحٍٝ ٝحُظؤًي ٖٓ إٔ حُظؼخَٓ ٣ظْ ػ٠ِ حٍٝحم ٓخ٤ُش ٤ِٓٔش ٝحٕ ػوي حُؼ٤ِٔخص 

حُٔؼخٍرخص ح٤ُٔٛٞش" أٝ  حلآظـلاٍأٝ  حلاكظ٤خٍأٝ  حُ٘ظذأٝ  رخُزٍٞطش ؿ٤َ ٓشٞد رخُـش

 ٝحُٔوظٞى رخ٤ُٜجش ٢ٛ ح٤ُٜجش حُؼخٓش حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ حُوخٕٗٞ ًحطٚ.

                                                           

 .55،ص2223د. طاهر شوقً مإمن، عقد بٌ، الأوراق المالٌة فً البورصة، دار النهضة العربٌة، القاهرة،_ (1)
_ٌنلار، د. حسٌن محمد مصلح، د. عونً سالم النقراشً، التلاعب بالأسعار فً ساوق الأوراق المالٌاة وعلاقتاه  (2)

 . 26، ص2216، 1بالٌة التسوق، شركة ناس للطباعة،ط

 (. 1992( لسنة )95( من قانون رأس المال المصري رقم )43_تنلار المادة ) (3)
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حُوٞحػي ٝحُ٘ظٞص ٝحُِٞحثق ا٠ُ  ٣ش حٕ ًَ حُظؼخٓلاص ٝحُؼ٤ِٔخص طوؼغًٔخ ٝأًيص حُلاثلش حُظ٘ل٤ٌ 

حُٔ٘ظٔش ٌُُي، ُظلو٤ن حهظ٠ ؿخ٣ش َٓؿٞس ُـٞىس ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ًٌُٝي كَ حُولاكخص 

حُ٘خطـش ػٖ ٌٛٙ حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش
(1)

 . 

لأٍٝحم حُٔخ٤ُش أٓخ ك٢ ٓخ ٣ظؼِن رخُٔشَع حُؼَحه٢ كوي أًي رخُ٘ض ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔئهض لأٓٞحم ح 

 -ى  -/ى( ٓ٘ٚ ػ٠ِ إٔ "طٜيف ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ُظلو٤ن ح٥ط6:٢ك٢ حُؤْ حُؼخ٢ٗ حُلوَس) حُؼَحه٢

ط٘ظ٤ْ حُظؼخَٓ ُلأػؼخء ك٢ حُويٓخص حُظ٢ طوض حُٔ٘يحص ًٌُٝي حُٔؼخٓلاص حلإؿَحث٤ش ٝطلي٣ي 

وخ٤ٗٞٗش".  ًٌُي حلأَٓ ك٤ٔخ حُلوٞم ٝ حلاُظِحٓخص ُِـٜخص حُٔؼ٤٘ش ًٌُٝي حُٞٓخثَ ُلٔخ٣ش ٓظخُلْٜ حُ

٣ظؼِن رخُز٤خٗخص حُٔؼِٖ ػٜ٘خ ٝحُظوخ٣ٍَ ح٣ُٞ٘ٔش ٝ حٌُشٞكخص حُٔخ٤ُش، ك٢ٜ ؿ٤ٔؼٜخ هخػؼش َُِهخرش 

ٝحُظيه٤ن ُز٤خٕ ٓيٟ ىهظٜخ ٝ ٓٞػٞػ٤ظٜخ، ًٌُٝي ر٤خٕ ك٤ٔخ اًح ًخٗض ٌٛٙ حُظوخ٣ٍَ ٝحٌُشٞكخص هخثٔش 

ػٖ ؽ٣َن حَُهخرش حُظخٍٓش ُِظؼخٓلاص  ػ٠ِ أٓخّ حُـش ٝحُظي٤ُْ ٖٓ ػيٓٚ، ٣ٌٕٞ ٌٛح حلأَٓ

حُٔظيحُٝش ك٢ طِي حلأٓٞحم
(2)

 . 

ًٔخ ٝأػط٠ حُوخٕٗٞ رؼغ حلأٍٓٞ حُظٞؿ٤ٜ٤ش ٝحُلٔخ٣ش حُوخطش رخُٔٞم ٖٓ هلاٍ ٓـِْ حلإىحٍس 

ك٤غ إٔ ٌُٜح حُٔـِْ ِٓطخص حُظلون ٖٓ حُٔٞػٞػ٤ش ٝىهش حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص ًٌُٝي ُٚ ِٓطش 

طـ١َ ك٢ حُٔٞم ٝا٣وخف ٌٛٙ حُ٘شخؽخص ك٤ٔخ اًح ًخٗض طئػَ ػ٠ِ حُٔٞم. ٓظخرؼش ًَ حُ٘شخؽخص حُظ٢ 

ًٔخ ٝأًي حُوخٕٗٞ ُٔـِْ حلإىحٍس حُِٔطش ك٢ ا٣وخف حُظيحٍٝ كٔخ٣ش  ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش
(3)

 .

لا ٝٛٞ رشؤٕ طش٤ٌَ ح حُؼَحه٢ًٔخ ٍٝى ك٢ أَٓ آهَ ك٢ حُظش٣َغ حُٔئهض لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش 

ٔ  ٤ٛجش ٓئهظ ح١ٌُ ٣ظَأّ  ؤسهخٗٞٗخ ٝأ٣ؼخ طلي٣ي ٍث٤ْ ح٤ُٜ خٚ ُِٔ٘يحص ٣ٌٕٝٞ طش٤ٌَ ٌٛٙ ح٤ُٜجش ٓ٘ظ

رؼغ حُظلاك٤خص أ٣ؼخ   ؤسٝؿٞى ٗٞحد َُِث٤ْ، ٝحٗخؽ حُوخٕٗٞ ٌُٜٙ ح٤ُٜا٠ُ  ؿِٔخطٜخ ٝح٣ؼخ حلإشخٍس

ا٣وخف حُؼَٔ رخ١ ٓ٘ي  ؤسحُوخطش رخَُهخرش ٝحُلٔخ٣ش لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٜٝٓ٘خ حُظو٣َٞ ٤ُِٜ

  ٍ ُِٔٔخ٤ٖٔٛ ٝحُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ ٓٞم  حٓطَٝف ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش اًح ًخٕ ٝؿٞى ٌٛح حُٔ٘ي ٣شٌَ ػَ

ك٢ أرطخٍ أ١ طو٣َٞ ٓؼط٠ ُِشًَخص  ؤسحلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ًٌُٝي اػطخء حُوخٕٗٞ حُظلاك٤ش ٌُٜٙ ح٤ُٜ

رؤط٘خكٜخ ٌُٖٝ رط٣َوش ٓوخُلش ٝحُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ك٢ كخٍ ؽَف ٌٛٙ حُٔئٓٔخص حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش 

                                                           

 (. 1992( لسنة )95ٌة رقم )( من اللائحة التنفٌذ94_ تنلار المادة ) (1)

( لساانة 24رقاام ) حُؼَحهاا٢/ج( ماان القااانون المإقاات لاسااواق الأوراق المالٌااة 6_ٌنلااار القساام اليالااث الفقاارة ) (2)

(2224 .) 

( لساانة 24رقاام ) حُؼَحهاا٢/ط( ماان القااانون المإقاات لاسااواق الأوراق المالٌااة 6_ ٌنلااار القساام اليالااث الفقاارة ) (3)
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ُِ٘ظٞص حُٞحٍىس ك٢ حُوٞح٤ٖٗ ٝحلأٗظٔش حُوخطش رخُظؼخَٓ ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش
(1)

. ٝٓخ ٣ٌٖٔ 

ٓلاكظظٚ ػ٘ي هَحءس حُ٘ظٞص حُوخطش رخُيٍٝ حَُهخر٢ ح١ٌُ ٣ظٔظغ رٚ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ؿخء 

َُِهخرش، ٌُٖٝ ٓخ ٣ٌٖٔ ر٤خٗٚ ػ٠ِ إٔ ك٢ ر٤خٕ حُلخلاص حَُهخر٤ش ٝ حلأٍٓٞ حُٜخٓش حُظ٢ طوؼغ  خٓٞكو  

طؼيى حُـٜخص حُوخطش رخَُهخرش، ٓٔخ ٣ؼط٢ ٌٛح حلآَ رؼغ حُؼَؼق ٝحُٜشخشش ك٢ هٞس حُٔٞم ٝ ك٢ 

حُٞظ٤لش حَُهخر٤ش حُوخطش رٌُي، ػلاٝس ػ٠ِ ًُي حٕ طؼيى حُ٘ظٞص ٝػيّ ح٣َحىٛخ ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔئهض 

ـؼَ حُـٜخص حُوخطش رخَُهخرش ك٢ ٣ٍزش ٖٓ أَٓٛخ ٣أ٣ؼخ   رظٍٞس ٓظِِٔٔش ٝٓظٌخِٓش، كبٕ ٌٛح حلأَٓ

ك٢ حُو٤خّ رؼِٜٔخ ٖٓ ػيٓٚ، كبٕ ػ٠ِ حُٔشَع حُؼَحه٢ اػخىس حُ٘ظَ ك٢ ٌٛٙ حُ٘ظٞص حُوخطش 

حُيٍٝ حَُهخر٢ ا٠ُ  حُل٢َٔٗ ك٢ حلإشخٍسُط٣َن ح١ٌُ ٌِٓٚ حُٔشَع حُٔظ١َ ٝح كٌٝرخَُهخرش ٝحُلٌٝ 

 ٔظغ رٌٜح حُيٍٝ حُٜخّ ك٤ٚ. ُٔٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝر٤خٕ حُـٜخص حُظ٢ طظ

ٖٓ حلأىٝحٍ حُٜٔٔش حُظ٢ طوّٞ رٜخ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش   -:انىظُفت انشخظُت وانخًىَهُت -3

٤ٌِٓش حُوطخع حُوخص، ٝرخُظخ٢ُ كبٕ ٓٞم ا٠ُ  ٛٞ ه٤خٜٓخ رؼ٤ِٔخص حُظل٣َٞ ٖٓ ٤ٌِٓش حُوطخع حُؼخّ

إٔ طِـؤ حُلٌٞٓخص ك٢ كخُش ٍؿزظٜخ ك٢  حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٢ٛ حلأىحس حُلؼخُش حُظ٢ ٣ٌٖٔ ٖٓ هلاُٜخ

حُوطخػخص حُوخطش ك٤ٜخ ٝإٔ حُـخ٣ش ٖٓ ٌٛٙ ا٠ُ  طظل٤ش حُٔٔظٌِخص حُؼخٓش ك٢ حُيُٝش ٝطل٣ِٜٞخ

حلإؿَحءحص ٢ٛ حُظو٤َِ ٖٓ حُؤخثَ حُظ٢ ٣ظؼَع ُٜخ حلاهظظخى ك٢ حُيُٝش ٝٓ٘شؤطٜخ
(2)

 . 

م حُٔخ٤ُش، ًُٝي رؼي طلي٣ي ه٤ٔش ٝطٌٕٞ ٌٛٙ حُٜٔٔش ػٖ ؽ٣َن ر٤غ حلآْٜ ُشًَش ك٢ ٓٞم حلأٍٝح

ًَ ْٜٓ ٣َحى ر٤ؼٚ ك٢ طِي حلأٓٞحم، ًٌُٝي ػيى حلأْٜٓ حلإؿٔخ٤ُش ك٢ حُشًَش ٝٝػؼٜخ أٓخّ 

حُٔٔظؼ٣َٖٔ. ٓغ ر٤خٕ ًخكش حُظلظ٤لاص ٝحُٔؼِٞٓخص حُٜخٓش ػٖ حُشًَش، ًٌُٝي حُٔؼِٞٓخص حُوخطش 

كظخف ٝ حُشلخك٤شرخلأْٜٓ، ٝ ًَ حُز٤خٗخص حُلآُش حُظ٢ طلون أػ٠ِ ىٍؿش ٖٓ حلإ
(3)

. 

ٝٓخ طؼ٤َٙ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٓ أ٤ٔٛش ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُظ٣َٞٔ ٝحُوظي ٜٓ٘خ ٢ٛ حكيحع ح٣ُِخىس  

ىهَ حُلَى، كوي ػَكض ٌٛٙ حُؼ٤ِٔش رؤٜٗخ "ح٣ُِخىس حُظ٢ طليع أٝ  ك٢ حُيهَ ٓٞحء ًخٕ حُيهَ حُٞؽ٢٘

ُٞٞؿ٤خ حُل٤٘ش ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش ك٢ ُِ٘خطؾ حُٞؽ٢٘ ٖٓ ِٓغ ٝهيٓخص ك٢ كظَس ٓؼ٤٘ش ٓغ ٝؿٞى حُظٌ٘

                                                           

 (. 2224( لسنة )24رقم ) حُؼَحه٢( من القانون المإقت لأسواق الأوراق المالٌة 17( الفقرة )12سم )_ تنلار الق (1)

 -_د. صالح راشد الحمدانً، دور شركات السمسرة فً بورصة الأوراق المالٌة، رسالة ماجستٌر، كلٌاة الحقاوق (2)

 .14، ص2222جامعة القاهرة،
 . 37، ص2229، منشورات الحلبً، بٌروت،1_د. عبد الباسط كرٌم مولود، تداول الأوراق المالٌة، ط (3)
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حُٔئٓٔخص حُوخثٔش ٝحُٔٔظَٔس ك٢ حلإٗظخؽ"
(1)

.  كبٕ أٓخّ ٌٛٙ حُٞظ٤لش هخثْ ػ٠ِ طلٍٞ حُٔٞحٍى ٖٓ 

حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٤ٔخ ٣ؼَف )رخُٞظ٤لش حُظ٤ِ٣ٞٔش( ٝرخُظخ٢ُ ا٠ُ  حُٔيه٣َٖ

 ىس حلإٗظخؽ حُٞؽ٢٘.حٓظويحّ ٌٛٙ حُٞظ٤لش ٖٓ هزَ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ ٓز٤َ ٣ُخ

  -: اَىاع الأوراق فٍ الاسىاق انًانُت:راَُاا  

حُظش٣َؼخص ك٢ ر٤خٕ حٗٞحع حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظيحُٝش ك٢ أٓٞحهٜخ، ٝلإٔ طِي حلاٍٝحم ٢ٛ  طزخ٣٘ض

"حُِٔؼش حُظ٢ ٣ٔظِْ ُظزخىُٜخ ر٤ؼخ ٝشَحء ك٢ رٍٞطش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحٍُٞهش حُٔخ٤ُش ٢ٛ طي ٣٘شت 

٣ٔؼِٚ ٖٓ كوخ ٣ٌٖٝٔ طو٣ٞٔٚ ٝطيحُٝٚ رُٜٔٞش ك٢ رٍٞطش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝٛٞ ٣ؼزض رط٣َوش ٓئًيس ٓخ 

كوٞم"
(2)  

ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ حُظزخ٣ٖ ك٢ حُوٞح٤ٖٗ رخػظٔخى حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش كبٕ حؿِذ ٌٛٙ حُظش٣َؼخص حطلوض ػ٠ِ إٔ  

ًُي ٝػخثن حلآظؼٔخٍ ا٠ُ  حلأْٜٓ ٝحُٔ٘يحص ٢ٛ ٖٓ أًؼَ حلأٗٞحع ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش طيحٝلا رخلإػخكش

 :ًخ٥ط٢ر٤خٕ ًَ ٗٞع ٖٓ ٌٛٙ حلأٍٝحم ٠ٝ اُ رخػظزخٍٛخ ٗٞع ٖٓ حٗٞحع حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝٓ٘ظطَم

  -الأسهى: -1 

حلأْٜٓ ٖٓ أْٛ ٝأًؼَ حٗٞحع حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حٗظشخٍح ٝطيحٝلا ك٢ حلأٓٞحم حُوخطش رظِي  طؼَُي

حُظؼخٓلاص، ٝػَكض حلآْٜ رظؼخ٣ٍق ٓظؼيىس، ك٤غ ػَكٜخ حُزؼغ رؤٗٚ "حُظي ح١ٌُ طٔ٘لٚ حُشًَش 

ُِٔٔخْٛ ٗظ٤ـش حلاًظظخد ك٤ٜخ"
(3)

ًٔخ ٝػَكض حلأْٜٓ رؤٜٗخ "ػزخٍس ػٖ حٗظزش حُٔٔخ٤ٖٔٛ ك٢ ٍأّ  ،

ٓخٍ شًَش حلآٞحٍ، ٢ٛٝ طوخرَ كظش حُش٣َي ك٢ شًَخص حلأشوخص"
(4)

،ٝٛ٘خى ٖٓ ػَف حلأْٜٓ  

حٕ حلأْٜٓ ٢ٛ "حٍُٞهش حُظ٢ ٣ظٔؼَ ا٠ُ  ػ٠ِ أٓخّ ٓشَٝػ٤ش حُظيحٍٝ ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش كٌٛذ

ٖ حُشًَش ٝطو٣ِٞٚ كن حلاىحٍس ٓٞحء ػٖ ؽ٣َن ػؼ٣ٞظٚ ك٢ ك٤ٜخ كن حُٔٔخْٛ ك٢ طِٔي ؿِء ٓ

ػٖ ؽ٣َن ٓـِْ حلإىحٍس ًٔخ ٣ٔ٘ق ٗظ٤زخ ٖٓ حلأٍرخف ػ٠ِ هيٍ أٝ  حُـٔؼ٤ش حُؼ٤ٓٞٔش ُِٔٔخ٤ٖٔٛ

٣ٝظلَٔ ٖٓ حُؤخٍس ػ٠ِ هيٍ حٜٓٔٚ ُٝٚ حُلن ك٢ ٗخطؾ  خٓٔخٛٔظٚ ك٢ حُشًَش إٔ ًخٗض طٔؼَ أٍرخك  

                                                           

 . 21، ص2224، دار المتقدمة للنشر، عمان، 1_عبد العزٌز الخٌاط، إدارة العملٌات المصرفٌة، ط (1)

 . 56ابق، صمصدر س الممارسات رٌر المشروعة فً بورصة الأوراق المالٌة،_د. صالح البربري،  (2)

 . 242ص ،1993القاهرة، _ سمٌحة قلٌوبً، الشركات التجارٌة، دار النهضة العربٌة،(3)

 . 168، ص2223_ د. حسٌن الماحً، الشركات التجارٌة، دار النهضة العربٌة، القاهرة،  (4)
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خ"كِٜأٝ  طظل٤ش حُشًَش ػ٘ي حٗظٜخثٜخ
(1)

. ًٔخ ٝػَكض حلأْٜٓ رؤٜٗخ "طٌٞى ٓظٔخ٣ٝش حُو٤ٔش ٝهخرِش 

ُِظيحٍٝ رخُطَم حُظـخ٣ٍش ٝحُظ٢ ٣ظٔؼَ ك٤ٜخ كن حُٔٔخْٛ ك٢ حُشًَش حُظ٢ حْٜٓ ك٢ ٍأّ ٓخُٜخ ٝطوٍٞ 

ُٚ رظلظٚ ٌٛٙ ٓٔخٍٓش كوٞهٚ ك٢ حُشًَش ٝلا٤ٓٔخ كوٚ ك٢ حُلظٍٞ ػ٠ِ حلأٍرخف"
(2)

. 

 شٖٝٓ ؿخٗذ آهَ ػَكض حلآْٜ ػ٠ِ أٓخّ حُوظخثض حُظ٢ طظٔظغ رٜخ رؤٜٗخ "طٌٞى ُٜخ ه٤ٔش أ٤ٔٓ 

 حُؼ٤٘٤ش حُظ٢ ٣ويٜٓخ حُٔٔخٕٛٔٞأٝ  ٓظٔخ٣ٝش ٝهخرِش ُِظيحٍٝ رخُطَم حُظـخ٣ٍش ٝطٔؼَ حُلظض حُ٘وي٣ش

حُشًَش ٖٝٓ ػْ ٣ظـٔي كن حُٔٔخْٛ ك٢ حُلظٍٞ ػ٠ِ ٗظ٤ذ ٖٓ أٍرخف حُشًَش أػ٘خء ا٠ُ 

طٜخ"ك٤خ
(3)

ك٢  خحٓخ ك٢ حُظؼ٣َلخص حُٞحٍىس ك٢ حُظش٣َؼخص، كل٢ حُظش٣َغ حُل٢َٔٗ ُْ ٗـي طؼ٣َل   .  

ك٢ هخٕٗٞ حُشًَخص أٝ  حُوٞح٤ٖٗ حُوخطش رخلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٓٞحء ك٢ حُوخٕٗٞ حُ٘وي١ ٝحُٔخ٢ُ حُل٢َٔٗ،

حُش٣َي )حُْٜٔ( ( ػ٠ِ إٔ "طؼي كظش 529حُل٤َٔٗش، ٌُٖٝ أشخٍ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُل٢َٔٗ ك٢ حُٔخىس )

ك٢ حُشًَش ٓ٘وٞلا رخُظلي٣ي"
(4)

 

، ًٌُٝي هخٕٗٞ 1981ُٔ٘ش  159حٓخ ك٢ حُظش٣َغ حُٔظ١َ كوي هلا هخٕٗٞ حُشًَخص حُٔظ٣َش ٍهْ 

 طؼ٣َق حلأْٜٓ. ا٠ُ  ٖٓ حلاشخٍس1992ُٔ٘ش  95ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ حُٔظ١َ ٍهْ 

ًٌُٝي حُوخٕٗٞ حُٔئهض لأٓٞحم  ًٌُٝي حُلخٍ ك٢ حُظش٣َؼخص حُؼَحه٤ش ٜٝٓ٘خ هخٕٗٞ حُشًَخص حُؼَحه٢

 طؼ٣َق حلأْٜٓ. ا٠ُ  حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش كِْ ٣َى ك٤ٜخ ح٣ش اشخٍس

ٗؤَٓ ٖٓ حُٔشَع حُؼَحه٢ ٓؼخُـش ٌٛح حُ٘وض حُٔٞؿٞى ك٢ حُظش٣َغ ًُٝي رب٣َحى طؼ٣َق ٝحػق 

 ٝط٣َق ُلأْٜٓ ٣ظؼٖٔ ر٤خٕ هظخثظٜخ حُظ٢ ط٤ِٔٛخ ػٖ ؿ٤َٛخ ٖٓ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش. 

حُظؼخ٣ٍق حُوخطش رخلأْٜٓ ٝر٤خٕ ٓٞهق حُظش٣َغ حُؼَحه٢ ٝحُظش٣َؼخص حُٔوخٍٗش ٓ٘ٚ، ٝرؼي ح٣َحىٗخ 

حكي حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حلأًؼَ حٗظشخٍح ٝطٞٓؼخ، ٝ ٣ٔؼَ كظش حُش٣َي  ٣ٌٔ٘٘خ طؼ٣َق حُْٜٔ ػ٠ِ اٗٚ )

 ك٢ حُشًَخص حُٔٔخٛٔش، ًٔخ ٣ٔظخُ رو٤ٔظٚ حُٔظٔخ٣ٝش ػ٘ي حُظيحٍٝ، ٝػيّ هخر٤ِش حُْٜٔ ُِظـِثش ػ٠ِ

 حشوخص ػيس(. 

                                                           

مكتبااة التقااو ، _ د. حسااٌن شااحاته، د. عطٌااة فٌاااا، الضااوابط الشاارعٌة للتعاماال فااً سااوق الأوراق المالٌااة،  (1)

 .17،18، ص2221القاهرة،
 .67_ عبد الباسط كرٌم مولود، مصدر سابق، ص (2)
، 1993_ د. أبو زٌد رضوان، الشركات التجارٌاة فاً القاانون المصاري المقاارن، دار الفكار العرباً، القااهرة، (3)

 . 532ص

الأماوال، أطروحاة دكتاورا ، كلٌاة  _ مشار الٌه فً بن بعٌب  وداد، تداول الأساهم والتصارف فٌهاا فاً شاركات (4)

 . 13ص ،2217جامعة مولود معمري،  -الحقوق
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ٖٝٓ حُظؼ٣َلخص حُٔخروش ٗـي رؤٕ حلأْٜٓ طظٔظغ روظخثض ط٤ِٔٛخ ػٖ ؿ٤َٛخ ٖٓ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش   

ٖٝٓ طِي حُوظخثض ٢ٛ إٔ حلآْٜ ؿ٤َ هخرِش ُِظـِثش أ١ لا طوزَ حُؤٔش ػ٠ِ ػيس حشوخص كظ٠ 

 ٝإ ًخٕ ُِْٜٔ حُٞحكي حًؼَ ٖٓ ٓخُي. 

ؿٞحُ حٓظؼٔخٍ حُلوٞم حُٔٞؿٞىس ك٢ حلأْٜٓ حلا ٖٓ هزَ ػيّ ا٠ُ  كوي أشخٍ حُٔشَع حُل٢َٔٗ، 

ك٢ هزغ  شوض ٝحكي، ًُٝي رٔزذ ػيّ هخر٤ِش حلأْٜٓ ُِظـِثش، ٌُُٝي ٣ٌٕٞ ٌٛح حُشوض ٓوٞلا  

حلأٍرخف، ٝحلاًظظخد رخلآْٜ ٝك٢ حٓظ٤لخء حُو٤ٔش حلا٤ٔٓش ُِْٜٔ
(1)

. 

 ْ ؿ٤َ هخرِش ُِظـِثش اػخكشًٔخ أًي حُٔشَع حُٔظ١َ ك٢ هخٕٗٞ حُشًَخص حُٔظ٣َش ػ٠ِ إٔ حلآٜ 

ًُي حًي ػ٠ِ إٔ ٖٓ حٌُٖٔٔ إٔ ٣ٌٕٞ ٛ٘خى حشظَحى ك٢ ٤ٌِٓش حُْٜٔ حُٞحكي ك٢ كخُش اًح ًخٗٞح ا٠ُ 

ٍٝػش، ٝك٢ كخُش ٓخ حًح ًخٕ حشظَحًْٜ ك٢ حٓظلاًْٜ أًؼَ ٖٓ ْٜٓ ٝحكي ٖٓ طًَش ٍٓٞػْٜ. ٝإٔ حُـخ٣ش 

ص ػ٘ي حُظظ٣ٞض ك٢ حُوَحٍحص حُظخىٍس ٖٓ ٖٓ ػيّ هخر٤ِش حلأْٜٓ ُِظـِثش ٛٞ ٤ُِٔطَس ػ٠ِ حلاطٞح

حُؼخٓش ؤسح٤ُٜ
(2)

 . 

ك٢ حُٔخىس حُٔؼيٍ  (1997( ٓ٘ش )21حٓخ رخُ٘ٔزش ُِٔشَع حُؼَحه٢ كوي ٗض هخٕٗٞ حُشًَخص ٍهْ )

أْٜٓ ٗوي٣ش ا٠ُ  /حٝلا( رخُ٘ض ػ٠ِ إٔ )٣ؤْ ٍأّ حُٔخٍ ك٢ حُشًَش حُٔٔخٛٔش ٝ حُٔليٝىس29)

 ثش( .ٓظٔخ٣ٝش حُو٤ٔش ٝؿ٤َ هخرِش ُِظـِ

ٖٓ حُظؼ٣َلخص حُٔخروش هظ٤ظش طٔخ١ٝ ه٤ٔش حلأْٜٓ كوي ٗض حُٔشَع أ٣ؼخ   ٣ٌٖٝٔ حلآظ٘ظخؽ 

حُٔظ١َ ػ٠ِ حٕ لا طوَ حُو٤ٔش حلأ٤ٔٓش ُِْٜٔ ك٢ حُشًَش حُٔٔخٛٔش ػٖ هْٔ ؿ٤ٜ٘خص ٝلا ٣ِ٣ي ػٖ 

حُق ؿ٤٘ٚ
(3)

 . 

ٓظٔخ٣ٝشحلأْٜٓ حُٔظؼِوش رخُشًَش ًحص ه٤ٔش طٌٕٞ شظَحؽ حُٔشَع حُؼَحه٢ إٔ حًٔخ 
(4 )

 . 

ٝطظ٤ِٔ حلأْٜٓ روخر٤ِظٜخ ػ٠ِ حُظيحٍٝ ٢ٛٝ طؼي اكيٟ حُوظخثض حُٜخٓٚ حً لا ٣ٌٖٔ أٗظوخٍ حلأْٜٓ ٖٓ  

ر٘خء ػ٠ِ ٓٞحكوش ؿ٤ٔغ حُشًَخء ٝٛٞ ٣ئًي ػ٠ِ ٓخ ٣ظٔظغ رٚ حُشًَخء ٖٓ حُيٍٝ  حلاّ  آهَ ح٠ُشوض 

 حُْٜٔ ك٢ حُشًَخص حُٔظؼِوش رخلأشوخص. 
                                                           

ماان القااانون الماادنً الفرنسااً، مشااار الٌهااا فااً د. الٌاااس ناصااٌف، موسااوعة الشااركات  1221_ تنلااار المااادة  (1)

 .124، ص2224، 8التجارٌة، منشورات الحلبً، بٌروت، ج

 ( المعدل . 1981( لسنة )159( من قانون شركات المساهمة رقم )31_ المادة ) (2)

 (.1981( لسنة )159( من قانون الشركات المصرٌة رقم )31_تنلار المادة ) (3)

 ( المعدل. 1997( لسنة )21( من قانون الشركات العراقً رقم )32_ تنلار المادة ) (4)
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ٕ حلأَٓ ٣وظِق ػٌْ حُظيحٍٝ ك٢ شًَخص حلأشوخص، كٌَِ شوض حٓخ حُشًَخص حُٔٔخٛٔش كب 

أ١ شوض آهَ لإٔ ٌٛح حُ٘وَ لا ٣ـ٤َ ٖٓ حًَُِٔ حُٔخ٢ُ ُِشًَشا٠ُ  ٓٔخْٛ كن ٗوَ ٤ٌِٓش حُْٜٔ
(1)

. 

أْٜٓ ٗوي٣ش ٝحْٜٓ ػ٤٘٤ش كخلأْٜٓ حُ٘وي٣ش ًٔخ ا٠ُ  إٔ حلآْٜ ط٘ؤْ رطز٤ؼظٜخا٠ُ  ٝلا ري ٖٓ حلإشخٍس

ػ٠ِ شٌَ حلأهٔخؽ ٝطٔيى أٝ  ْٜ حُظ٢ طؼط٠ ُٖٔ ىكغ ه٤ٔظٜخ ٗويح ىكؼش ٝحكيسػَكض رؤٜٗخ "٢ٛ حلأٓ

هلاٍ ٓيس ٓؼ٤٘ش"
(2)

ُشًَخص  هي حؿخُ رخُظؼخَٓ رخلأْٜٓ حُ٘وي٣شحهخٕٗٞ حٕ ا٠ُ  ٝلاري ٖٓ حلإشخٍس،  
(3)

 . 

حٓخ حُٔوظٞى رخلأْٜٓ حُؼ٤٘٤ش ٢ٛ "ًَ ٓخٍ ٓظوّٞ ػيح حُؼَٔ ٝحُ٘وي ٖٝٓ أٓؼِش ًُي حُؼوخٍحص  

ٝحُٔ٘وٞلاص حُٔخى٣ش ٝحُٔؼ٣ٞ٘ش ًخُؼلآش حُظـخ٣ٍش ٝ رَحءس حلاهظَحع"
(4)

  . 

ٖٓ حْٜٓ طؼَع ٓوخرَ ٓٔظٌِخص  خإٔ ٣ٌٕٞ ٍأّ ٓخٍ حُشًَش ٓظٌٞٗ  ا٠ُ  ٝهي أشخٍ حُٔشَع حُؼَحه٢ 

ؿ٤ٔؼْٜ ّأ ِٓٔٞٓش ٝٓٞحء أًخٗض ٓشخًٍظٜخ ٖٓ هزَ أكي حُٔئ٤ِٖٔٓٓٔٞٓش ٝؿ٤َ 
(5)

. 

طوظض أٝ  أْٜٓ ػخى٣ش ٝأْٜٓ حٓظ٤خُ، كخلأْٜٓ حُؼخى٣ش ٢ٛ حُظ٢ لا طؼط٢ا٠ُ  ًٔخ ٝط٘ؤْ حلأْٜٓ 

حٓظ٤خُحص ٓؼ٤٘ش. حٓخ حْٜٓ حلآظ٤خُ رخُؼٌْ ٢ٛ حُظ٢ طؼط٢ ُلخِٜٓخ كن حلأكؼ٤ِش ٝحُظويّ
(6)

. 

أْٜٓ أ٤ٔٓٚ ٝأْٜٓ ُلخِٜٓخ ٝأْٜٓ لأَٓ، ٌُٖٝ ُْ ٗـي ا٠ُ  لٔذ شٌَ حُْٜٔرًٔخ ٝ ط٘ؤْ حلأْٜٓ  

ٌٛٙ حلاٗٞحع ٖٓ هزَ حُٔشَع حُؼَحه٢ ك٢ هٞح٤ٗ٘ٚ، ٖٝٓ أًؼَ ٌٛٙ حلأْٜٓ ش٤ٞػخ، ٢ٛ ا٠ُ  أ١ اشخٍس

حلأْٜٓ ُلخِٜٓخ ًُٝي رٔخ طظٔظغ رٚ ٌٛٙ حلآْٜ ٖٓ ُٜٓٞش ٝرٔخؽش ك٢ حُظيحٝلاص ٝ حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش 

كَحىر٤ٖ حلأ
(7)

 . 

ٝإٔ حُلَم ر٤ٖ ٌٛٙ حلأٗٞحع ٖٓ أشٌخٍ حلأْٜٓ، ٛٞ إٔ حلآْٜ حلأ٤ٔٓش ٢ٛ حُظ٢ طلَٔ حْٓ حُٔٔخْٛ، 

حٓخ حلأْٜٓ ُلخِٜٓخ ٢ٛ حُظ٢ طؼٞى ٤ٌِٓظٜخ ُلخَٓ حُْٜٔ ٝإ ُْ ٣ظؼٖٔ أ١ حْٓ ٓؼ٤ٖ. كل٢ ٌٛٙ حُلخُش 

                                                           

، المركاز العرباً 1جنائٌاة لتاداول الأوراق المالٌاة )دراساة مقارناة(، ط_د. قٌصار محماود العازاوي، الحماٌاة ال (1)

 .29، ص2221للنشر والتوزٌ،، مصر،
 . 223، ص2228_ د. أكرم ٌا ملكً، القانون التجاري)الشركات(، دار اليقافة للنشر والتوزٌ،، عمان، الأردن،  (2)

 ( المعدل. 1997) ( لسنة21/ أولا من قانون الشركات رقم )29تنلار المادة _  (3)

_ د. حسٌن عطا حسٌن، أنواع الأسهم، مجلة القاانون والاقتصااد للبحاوث القانونٌاة والاقتصاادٌة، كلٌاة القاانون،  (4)

 . 7، ص2227، 77جامعه القاهرة، العدد
  ( المعدل. 1997( لسنة )21/ يانٌا من قانون الشركات العراقً رقم )29_ تنلار المادة  (5)

، 2222فرٌاااد العرٌناااً، الشاااركات التجارٌاااة، دار المطبوعاااات الجامعٌاااة، الإساااكندرٌة، مصااار، _ د. محماااد  (6)

 .273و272ص

 . 54_ د. احمد الباز، مصدر سابق، ص (7)
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أٝ  طٌٕٞ طخىٍس لأَٓحُظ٢ ٤ش ك٢ٜ ٣ؼي كخَٓ حُْٜٔ ٛٞ حُلخثِ ٌُُي حُْٜٔ. حٓخ حُٔوظٞى رخلأْٜٓ حلاًٗ

طيحُٜٝخ ػٖ ؽ٣َن حُظظ٤َٜأٝ  لإًٔ ٣ٌٕٝٞ حُظؼخَٓ رٜخ
(1)

 . 

أْٜٓ ٍأّ ٓخٍ ٝأْٜٓ طٔظغ، ٝأْٜٓ ا٠ُ  ٝأ٣ؼخ ط٘ؤْ حلأْٜٓ ٖٓ ك٤غ ػلاهظٜخ رَأّ ٓخٍ حُشًَش

ٍأّ ٓخٍ ٢ٛ حُظ٢ طٔؼَ ؿِء ٖٓ ٍأّ ٓخٍ حُشًَش ؽٞحٍ ٓيس روخء حُشًَش ٝحٓظَٔحٍ ٗشخؽٜخ، أٓخ 

أْٜٓ حُظٔظغ ٢ٛ حُظ٢ ٣لظَ ػ٤ِٜخ طخكزٜخ حػ٘خء ٗشخؽ حُشًَش ٝهزَ أٗوؼخثٜخ
(2)

غ ٣شَظإٔ حُأ٣ؼخ   ،

 ٌٌٛح ٗٞع ٖٓ حلأْٜٓ.ا٠ُ  حُؼَحه٢ ؿخء هخ٤ُخ ٖٓ حلاشخٍس

 -:انسُذاث -2 

كَى، ٣ظؼِن أٝ  شوض ٓؼ١ٞ٘أٝ  ػَكض حُٔ٘يحص رؤٜٗخ "طٌٞى هخرِش ُِظيحٍٝ طظيٍٛخ حُشًَش

٣ؼوي ػخىس ػٖ ؽ٣َن ىػٞس حُـٍٜٔٞ ُلاًظظخد ٣ٝؼط٢ حُلن ك٢ حلآظ٤لاء روَع ؽ٣َٞ حلاؿَ، 

ػ٠ِ كٞحثي ٣ٞ٘ٓش ٝك٢  حٓظَىحى ه٤ٔظٚ ك٢ طخ٣ٍن طؼ٤٘ٚ حُوَػش ػخىس"
(3)

 . 

حُٔ٘يحص رؤػظزخٍٛخ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش حلأهَٟ حلأًؼَ طيحٝلا رؼي ا٠ُ  حُٔوظِلش ًٔخ أشخٍص حُظش٣َؼخص

 حلأْٜٓ.

طؼ٣َق حُٔ٘يحص ك٢ حُٔخىس  ا٠ُ كؤشخٍ حُظش٣َغ حُل٢َٔٗ
(4)

L213-1  ُٖٓوخٕٗٞ حُ٘وي١ ٝحُٔخ٢ُ ح

ٓ٘يحص حُي٣ٖ حُوخرِش ُِظيحٍٝ ٢ٛ أٍٝحم ٓخ٤ُش طظيٍ كٔذ حهظ٤خٍ حُٔظيٍ، ، "2010حُل٢َٔٗ ُٔ٘ش 

، ٣ٝٔؼَ ًَ  هخٍؽ حُزٍٞطشأٝ  L 420- 1 هخرِش ُِظيحٍٝ ك٢ ٌٓخٕ حُظيحٍٝ حُٔشخٍ ا٤ُٚ ك٢ حُٔخىس

 .ٜٓ٘خ كن ى٣ٖ" 

حٓخ ك٢ حُظش٣َغ حُٔظ١َ كِْ ٣ظطَم رشٌَ ٓزخشَ ُِٔ٘يحص ك٢ حُظش٣َؼخص حُوخطش رٌُي، ٌُٖٝ  

( ٓ٘ٚ ك٤غ أػط٢ حُظلاك٤ش 49) أشخٍ رظٍٞس ػ٤٘ٔش ك٢ هخٕٗٞ حُشًَخص حُٔظ١َ ك٢ حُٔخىس

( 95ُِشًَخص ك٢ اطيحٍ ٓ٘يحص ٤ٍٔٓش هخرِش ُِظيحٍٝ، ًٔخ ٝحشخٍ هخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ حُٔظ١َ ٍهْ )

( 16( ُِظيحٍٝ ٝهٞحػيٙ ًٌُٝي حُـيحٍٝ حلأ٤ٔٓش حُظ٢ طو٤ي رٜخ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُٔخىس )1992ُٔ٘ش )

 ٌُٖٝ كٔذ حُشَٝؽ ٝحُوٞحػي حُٔشخٍ ا٤ُٜخ ك٢ حُوخٕٗٞ.  أ٣ؼخ   حُٔ٘يحصا٠ُ  رخلإشخٍسٗلٔٚ ٖٓ حُوخٕٗٞ 

                                                           

 . 271_د. سمٌحة القلٌوبً، مصدر سابق، ص (1)

 . 289، ص2221_ د. فاٌز نعٌم رضوان، الشركات التجارٌة، دار النهضة العربٌة، القاهرة،  (2)

 . 321، ص1938، مطبعة فتح الله، مصر، 4_ د. محمد صالح، شرح القانون التجاري المصري، ط(3)

 . 2219ماٌو  22المإرخ  2219-486_ المعدلة بموجب القانون رقم  (4)

https://www.legifrance.gouv.fr/affichCodeArticle.do?cidTexte=LEGITEXT000006072026&idArticle=LEGIARTI000032754438&dateTexte=&categorieLien=cid
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( ٓ٘ٚ 77ٔخىس )أٓخ رخُ٘ٔزش ُِٔشَع حُؼَحه٢ كوي أشخٍ رظٍٞس ؿ٤َ ٓزخشَس ك٢ هخٕٗٞ حُشًَخص ك٢ حُ

كٌخّ ٌٛح حُوخٕٗٞ، ٝ لأػ٠ِ إٔ "ُِشًَش حُٔٔخٛٔش إٔ طوظَع رط٣َن اطيحٍ ٓ٘يحص ح٤ٔٓش ٝكوخ 

حُـٍٜٔٞ ٣ٝٔ٘ق حٌُٔظظذ رخُوَع ٓ٘يحص ٓوخرَ حُٔزخُؾ حُظ٢ أهَػٜخ ُِشًَش ُٝٚ ا٠ُ  ريػٞس ٓٞؿٜش

ٓٞحٍ حُشًَش ٝطؼظزَ ًحص كن رخٓظ٤لخء كخثيس ٓؼ٤٘ش ٜٓ٘خ طيكغ ُٚ ك٢ حؿخٍ ٓليىس ٝ طٔظَى ه٤ٔظٜخ ٖٓ أ

ٝحكيس هخرِش ُِظيحٍٝ ٝؿ٤َ هخرِش ُِظـِثش ٝطَهْ رؤٍهخّ ٓظِِٔٔش ٌَُ اطيحٍ ٣ٝـذ إٔ  شه٤ٔش أ٤ٔٓ

 طوظْ روظْ حُشًَش". 

حُٔ٘يحص حلا٤ٔٓش ٝهظخثظٜخ كوؾ ىٕٝ ا٠ُ  ٣ظؼق ٖٓ حُ٘ض حًٌٍُٔٞ حٕ حُٔشَع حُؼَحه٢ حشخٍ 

 حلأٗٞحع حلاهَٟ ٖٓ حُٔ٘يحص. ا٠ُ  حُظطَم

طؼ٣َق حُٔ٘يحص رشٌَ ٓزخشَ ك٢ حُلوَس ا٠ُ  ططَم حُوخٕٗٞ حُٔئهض لأٓٞحم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ًٔخ

ٓ٘ٚ كؼَكٜخ ػ٠ِ حٜٗخ "... حْٜٓ طـخ٣ٍش ًحص ه٤ٔش ٓخ٤ُش ٖٝٓ ػٜٔ٘خ حْٜٓ  حلأٍٝ ( ٖٓ حُو15ْٔ)

حلآٞحٍ حُٔشظًَش حُل٤ٌٓٞش حُظ٢ طظيٍٛخ حُشًَخص، كوٞم ر٤غ حُٔ٘يحص، أٝ  حُشًَخص حُٔٔخٛٔش

 …". ح٣ش حشٌخٍ حٓظؼٔخ٣ٍش حهَٟأٝ  ًَخص ٓليٝىس،ش

 -ُِٝٔ٘يحص طٍٞ ػي٣يس ٝٓظ٘ٞػش طوظِق رخهظلاف ٜٓخٜٓخ ٝحىٝحٍٛخ ك٢ حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش، ًٝخلاط٢:

"٢ٛٝ حُٔ٘يحص حُظ٢ ٣ٌٕٞ اطيحٍٛخ رخُو٤ٔش حُٔز٤٘ش ٗلٜٔخ، ٝطٔ٘ق ُلخِٜٓخ كخثيس  -حُٔ٘يحص حُؼخى٣ش:

ك٢ ح٤ُٔؼخى حُٔوٍَحٕ ٣ٔظَى حطَ حُي٣ٖ ا٠ُ  ػخرظش
(1)

 . 

ًٌُٝي حُٔ٘يحص حُظخىٍس رؤهَ ٖٓ ه٤ٔظٜخ حلأ٤ٔٓش ػ٘يٓخ ٣ِِّ ؽخُذ حلاًظظخد ريكغ ٓزِؾ ٣وَ ٖٓ  

حُو٤ٔش حلأ٤ٔٓش ُِٔ٘ي
(2)

. 

حُظ٢ ٗض ػ٤ِٜخ ٓشَػ٘خ حُؼَحه٢ ػ٘ي ًًَٙ ُظؼ٣َق حُٔ٘يحص ك٢ حُوخٕٗٞ أ٣ؼخ   ٖٝٓ حٗٞحع حُٔ٘يحص 

( ػ٠ِ أٜٗخ 16( حُز٘ي ) 1( ك٢ حُؤْ )2004( ُٔ٘ش) 74هْ) حُٔئهض لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٍ

ٓؼٔٞٗش ٖٓ هزَ كٌٞٓش حُؼَحم( كبٕ ٌٛٙ حُٔ٘يحص طٌٕٞ أٝ  )ٓ٘يحص ٓيػٞٓش رؼوٚ طخٓش ٝ حػظٔخى

طخىٍس ٖٓ هزَ ح٤ُٜجش حُؼخٓش ك٢ حُيُٝش، ٝأ٣ؼخ ٓخ ٤ٔ٣ِ ٌٛٙ حُٔ٘يحص رخػظزخٍٛخ طٌٕٞ كٞحثيٛخ ٓليىس 

 حُيُٝش ُلظَس ٓليٝىس.ٝأ٣ؼخ طٌٕٞ طخىٍس ٖٓ هزَ 

                                                           

 . 112،ص1999_ د. محمد فرٌد العرٌنً، القانون التجاري، دار المطبوعات الجامعٌة، الإسكندرٌة، مصر، (1)

 . 42ر محمود عزاوي، مصدر سابق، ص_ د. قٌص (2)
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حُٔ٘يحص ًحص حُ٘ظ٤ذ ٝطؼَف ٌٛٙ حُٔ٘يحص رؤٜٗخ )حُٔ٘يحص حُظخىٍس أ٣ؼخ   ٝ ٖٓ حٗٞحع حُٔ٘يحص 

ُٜخ ريكغ ٓزِؾ ٣ِ٣ي ٣ُخىس ًز٤َس ػ٘ي  سحُـٜش حُٔظيٍأٝ  ٖٓ حُشًَخص ٓوخرَ طؼٜي ٖٓ ًحص حُشًَش

كٍِٞ أؿِٜخ ٖٓ هلاٍ هَػش طـَٟ اٌٗحى(
(1)

. 

ٝأ٣ؼخ حُٔ٘يحص حُٔؼٔٞٗش: ٢ٛ "حُٔ٘يحص حُظ٢ طظيٍ رو٤ٔش أ٤ٔٓٚ ٝحكيس ٝطٌٕٞ ٌٓلُٞش رٌلخُش  

أٝ  ًلخُش ٝلا ٣وظِق ٗٞع حٌُلخُشأٝ  شوظ٤ش )ٓؼٔٞٗش( ٌُُي طؼَف ًٌُي رخُٔ٘يحص حُٔؼٔٞٗش رَٖٛ

ػٔخٕ ػ٢٘٤ ًخَُٖٛ ٝأ٣ؼخ طٌٕٞ طخىٍس ٓوخرَ كخثيس أٝ  حُؼٔخٕ ٓٞحء أًخٗض ًلخُش ٓظَك٤ش

ش"ػخرظ
(2.)

 

 خٝطشظَى حُٔ٘يحص ٓغ حلأْٜٓ ك٢ رؼغ حُوظخثض، ك٢ٜ ٓ٘يحص هخرِش ُِظيحٍٝ ًٔخ حٜٗخ طؼي أٍٝحه   

حُلن ك٢ ؿِء ٖٓ أٝ  ٓخ٤ُش ٌٝٛٙ حُوظ٤ظش طؼط٢ ُلخِٜٓخ حُلن ك٢ حُلظٍٞ ػ٠ِ ؿِء ٖٓ ػخثي

ًلا حُلو٤ٖ ٓؼخأٝ  أطَ حُشًَش
(3)

. 

ْٜٓ، كؤٕ حُٔ٘يحص رطز٤ؼظٜخ لا ٣ٌٖٔ حٕ ٣ظٌِٜٔخ ًٌُي طظٔظغ حُٔ٘يحص رؼيّ هخر٤ِظٜخ ُِظـِثش ٓؼَ حلا

حًؼَ ٖٓ شوض، حلا حًح ًخٕ ٌٛح حُظِٔي ٝ حلاٗظوخٍ ك٢ ح٤ٌُِٔش، رؤكيٟ حُطَم حُوخطش رؤٗظوخُٜخ كؼ٠ِ 

ٓز٤َ حُٔؼخٍ حٗظوخٍ ٌٛٙ حُٔ٘يحص ػٖ ؽ٣َن حلاٍع، ٓٔخ ٣ـذ ػ٠ِ حٍُٞػش طٔـ٤َ حُٔ٘ي رؤْٓ حكي 

حلأشوخص
(4)

 . 

٤ِٔ رٜخ حُٔ٘يحص ك٢ٜ، طؼظزَ ٖٓ حلاىٝحص حُظؼخهي٣ش، ٝحُظ٢ رطز٤ؼظٜخ طٌٕٞ حٓخ حُوظخثض حُظ٢ طظ

حُـٜخص حُٔظيٍس ُٜخ أٝ  هخثٔش ػ٠ِ حطلخم رظلي٣ي حلاُظِحٓخص حُٔخ٤ُش ر٤ٖ حُشًَخص حُٔظيٍس ُِٔ٘يحص

ٝحُٔٔظؼَٔ، ًٌُي طٞحؿٚ حُٔ٘يحص ٓوخؽَ ٓظؼِوش رخلاثظٔخٕ ٗظ٤ـش ٓخ ٣لظَ ٖٓ طوِزخص ُلأٓؼخٍ
(5)

 ،

ػ٠ِ ٝكن حلاطلخم حُلخطَ ر٤ٖ ؽَك٢ حُظؼخَٓ ٝحُظيحٍٝ حُٔخ٢ُ.  حٓليى   ٢ُ ٣ؼظزَ حُٔ٘ي حؿلا  كزخُظخ

ُٓظيٍٙ( ح١ رٔؼ٠٘ ٣ؼظزَ حُٔ٘ي ى٣٘   خ)ى٣٘  أ٣ؼخ   ٣ٝؼظزَ حُٔ٘ي ََ  خػ٠ِ  حلاؿَ، ػ٠ِ هلاف حلآْٜ  ؽ٣ٞ

                                                           

_د احمد ٌحٌى زرلول، المواجهة القانونٌة والأمنٌة لجرائم سوق الأوراق المالٌة، دار النهضة العربٌة، القاهرة،  (1)

 . 32، ص2216

الحماٌاة الجنائٌاة لبورصاة الأوراق المالٌاة و دور الشاركة فاً الحماٌاة، أطروحاة _ محمد فاروق عبد الرسول،  (2)

 . 14قٌص ص،2226تورا ، كلٌة الدراسات العلٌا، القاهرة، دك

 . 5_ منٌر إبراهٌم هندي، الأوراق المالٌة وأسواق رأس المال، مصدر سابق، ص (3)
جامعاة عماان للدراساات  -_ احمد زاٌد، التعامل المحلاور بؤسهم الشركات المسااهمة العاماة، أطروحاة دكتاورا  (4)

 . 5،ص2226العلٌا، عمان، الأردن، 
_ بوضاااٌاف عبٌااار، ساااوق الأوراق المالٌاااة فاااً الجزائااار، رساااالة ماجساااتٌر، جامعاااة منتاااوري، الجزائااار،  (5)

 . 71،ص2227
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حُظ٢ ٓزن ٝحٕ ًًَٗخ رخٕ حُْٜٔ ٛٞ ؿِء ٖٓ ٍأّ حُٔخٍ
(1)

كخَٓ . ٖٝٓ هظخثض حُٔ٘يحص ٣ؼظزَ 

ػ٠ِ  خحُٔ٘ي كخطَ ػ٠ِ ػٔخٕ هخص ك٢ كخُش طظل٤َ حٓٞحٍ حُشًَش ٌٝٛح حُؼٔخٕ هي ٣ٌٕٞ ػٔخٗ  

٣ٌٕٞ ػٔخٗخ ػخٓخ ػ٠ِ أٝ  رؼغ حُٔظؼِوخص رخُشًَش ٝحُلظش حُٔظيٍس ٝحُٔظؼخِٓش رخٍُٞهش حُٔخ٤ُش.

ؿ٤ٔغ حٓٞحٍ حُشًَش
(2)

 . 

ِش ُِظيحٍٝ ػَكض كظض حُظؤ٤ْٓ رخٜٗخ "ػزخٍس ػٖ طٌٞى هخر -دظض انخأسُس: -3

طظيٍٛخ حُشًَخص حُٔٔخٛٔش ٤ُْٝ ُٜخ ه٤ٔش ح٤ٔٓش ٝطؼط٢ ٝطوٍٞ كخِٜٓخ كوٞهخ ك٢ حٍرخف حُشًَش 

ٓوخرَ حُويٓخص ٝحُـٜٞى حُظ٢ هيٓٞٛخ حػ٘خء طؤ٤ْٓ حُشًَش"
(3)

 . 

لا طؼي ؿِءح ٖٓ ٍأّ حُٔخٍ، ٝلا طٔخْٛ ك٢  ًٔخ ٝػَكض رؤٜٗخ "طٌٞى ٤ُْ ُٜخ ه٤ٔش ح٤ٔٓش لاٜٗخ

ط٣ٌٞ٘ٚ ٝهي ٤ٔٓض رلظض حُظؤ٤ْٓ لاٍطزخؽٜخ ك٢ ريح٣خص طؤ٤ْٓ حُشًَش"
(4)

. 

ك٢ حػظَحف حُظش٣َؼخص رٌٜح حُ٘ٞع ٖٓ حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٓ  خٝك٢ ٓوخرَ ًُي ٗـي حٕ ٛ٘خُي طزخ٣٘   

ؼخَٓ رٌٌٜح ٗٞع ٖٓ حلاٍٝحم ك٢ ًٛذ رخطـخٙ حُلظَ ٖٓ حُظكوي ػيٓٚ، ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُٔشَع حُل٢َٔٗ 

( ٖٓ هخٕٗٞ حُشًَخص حُل264٢َٔٗحُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش ًُٝي ٖٓ هلاٍ حلاشخٍس رخُ٘ض ك٢ حُٔخىس) 
(5)

. 

حُوٞحػي ٝحُؼٞحرؾ حُوخطش ربطيحٍ كظض حُظؤ٤ْٓ، كوي ا٠ُ  حٓخ ك٢ حُظش٣َغ حُٔظ١َ كوي اشخٍ

ُش ٓخ اًح ًخٗض ٛ٘خى كوٞم أًي حُٔشَع حُٔظ١َ ػ٠ِ ػيّ ؿٞحُ أٗشخء كظض حُظؤ٤ْٓ ك٢ كخ

حُلوٞم حُٔؼ٣ٞ٘ش ًٌُٝي ٣ـذ حُز٤خٕ ٖٓ هزَ حُشًَش ًحطٜخ ػٖ ٗٔزش أٝ  ٓٔ٘ٞكش ٖٓ حُلٌٞٓش

حُلظض ًٌُٝي ر٤خٕ حُلوٞم ًٔخ ُِـٔؼ٤ش حُؼخٓش حُوخطش رخُشًَش حُـخثٜخ ٓوخرَ طؼ٣ٞغ ػخىٍ 

%( ٖٓ حلأٍرخف حُظخك٤ش 10هخٗٞٗخ. ًٔخ ٝكيى حُوخٕٗٞ حُ٘ٔزش حُؼخرظش ًٌُٝي طلي٣ي حُلي حلأػ٠ِ )

%( رظلش ٍرق َُحّ حُٔخٍ. ٣ٝليى حُوخٕٗٞ حُؼٞحرؾ ػ٘ي 5حُلي حلأى٠ٗ )ا٠ُ  ًٌُٝي حلإشخٍس

ؽَف ٖٓ حُلظض ٗظ٤ذ ٖٓ حُلخثغ ػ٘يٙ طظل٤ش حُشًَشأٝ  ، ٝلا ٣ٌٕٞ لأ١ ػؼٞشحُظظل٤
 (6 )

. 

                                                           

 ( من الرسالة. 43_ تنلار الصفحة ) (1)

 . 31_ د. احمد ٌحٌى زرلول، مصدر سابق، ص (2)

 . 269، ص2222_د. مصطفى كمال طه، الشركات التجارٌة، دار المطبوعات الجامعٌة، الإسكندرٌة، مصر،  (3)

 . 42_ قٌصر محمود العزاوي، مصدر سابق، ص (4)

 .44صدر سابق، صمشار الٌها فً سٌف إبراهٌم المصاروة، م_  (5)
 .1981( لسنة 159( من قانون الشركات المساهمة المصرٌة رقم )34تنلار المادة ) _ (6)
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ٓٞحء ك٢ هخٕٗٞ  ًًَ ُلظض حُظؤ٤ْٓأٝ  طؼ٣َقا٠ُ  حٓخ ك٢ حُظش٣َغ حُؼَحه٢ كلا طٞؿي ح١ حشخٍس

 ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔئهض لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش.  حّ حُشًَخص حُؼَحه٢،

ٝ ٖٓ هلاٍ حُظؼخ٣ٍق حُٔخروش ُلظض حُظؤ٤ْٓ إٔ ٌٌٛح ٗٞع ٖٓ حُظٌٞى لا ٣يهَ ك٢ ٗٔٞ ٝ 

ط٣ٌٖٞ ٍأّ ٓخٍ حُشًَش، هلاف حلأْٜٓ ٝحُٔ٘يحص، لأٜٗخ طٔ٘ق ٗظ٤ـش حُـٜٞى حُٔزٌُٝش ٝ حُٔويٓش ك٢ 

ٔؼَ كظش ك٢ ط٣ٌٖٞ ٍأّ ٓخٍ حُشًَشط٢ ظًَش، ٢ٛٝ طوظِق ػٖ حلأْٜٓ حُطؤ٤ْٓ حُش
(1)

، ًٔخ ٝ حٕ 

، ٝ شرولاف حلأْٜٓ حُظ٢ طٌٕٞ ػ٘ي اطيحٍٛخ رو٤ٔش أ٤ٔٓ شكظض حُظؤ٤ْٓ طظيٍ ريٕٝ ه٤ٔش أ٤ٔٓ

اًح ُْ ٣ٌٖ ُِشًَش أٍرخف طخك٤ش لا ٣ٌٕٞ ُلظض حُظؤ٤ْٓ أ٣ؼخ   ٖٓ هظخثض كظض حُظؤ٤ْٓ

أٍرخف
(2)

 . 

ػَكض ٝػخثن حلآظؼٔخٍ ػ٠ِ أٜٗخ )طٌٞى هخرِش ُِظيحٍٝ ك٢ ٓٞم حُٔخٍ ٝ  -: الاسخزًارورائك -4

حُظ٢ طظيٍٛخ ط٘خى٣ن حلآظؼٔخٍ، ٝطٔ٘ق ُِٔٔخ٤ٖٔٛ ٖٓ حُظ٘يٝم ٓوخرَ حُلظض حُؼخثيس ُْٜ ٝحُظ٢ 

٣ويٜٓٞٗخ ُـَع حلآظؼٔخٍ ك٢ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش(
(3)

 . 

ٗخطـش ٖٓ حٓظؼٔخٍ ٓيهَحص حُٔٔظؼ٣َٖٔ )حٌُٔظظز٤ٖ( ػٖ ٓخ ٣ئًيٙ حُظؼ٣َق حُٔخرن رؤٕ ٌٛٙ حُٞػخثن  

ؽ٣َن ٝػخثن حلآظؼٔخٍ، ٝرٔوخرَ ًُي ٤ٓٔظل٤ي ٖٓ ٌٛٙ حُٔيهَحص ٓـٔٞػش أهَٟ ٖٓ حلأشوخص 

ح٣ٌُٖ لا ٣ٌٖٔ ُْٜ حُظؼخٓلاص ك٢ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٗظ٤ـش ػيّ ٝؿٞى ٓٞحٍى ٓخ٤ُش طٌل٢ ٌُُي
(4)

  . 

٣َغ حُل٢َٔٗ ُْ ٗـي اشخٍس ُٞػخثن حلآظؼٔخٍ ك٢ حُظش٣َؼخص أٓخ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُظش٣َؼخص، كل٢ حُظش

 كظ٠ ك٢ حُظش٣َؼخص حُؼخٓش.  أٝ  حُٔخ٤ُش حُوخطش

( ٖٓ هخٕٗٞ ٍأّ 35حٓخ حُٔشَع حُٔظ١َ كوي ٗض ػ٠ِ طز٢٘ ٌٌٛح ٗٞع ٖٓ حُظٌٞى ك٢ حُٔخىس )

ٕٞ ٛيكٜخ ( ػ٠ِ إٔ " ٣ـُٞ اٗشخء ط٘خى٣ن حلآظؼٔخٍ 1992ٌ٣ٝ)  ( ُٔ٘ش95حُٔخٍ حُٔظ١َ ٍهْ) 

ٌٛٙ حُٞػخثن ك٢ حُلاثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش ُوخٕٗٞ ا٠ُ  ٔيهَحص ك٢ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش". ٝحلاشخٍسحُٛٞ حٓظؼٔخٍ 

حٓظؼٔخٍ أٓٞحٍ حُظ٘يٝم ك٢ ا٠ُ  طٜيف ط٘خى٣ن حلآظؼٔخٍٍأّ حُٔخٍ حُٔظ١َ رخُ٘ض ػ٠ِ إ "

                                                           

 . 263، ص2227_ د. طاهر شوقً مإمن، عقد بٌ، الأوراق المالٌة، دار النهضة العربٌة، القاهرة،  (1)

 . 62_د. احمد الباز، مصدر سابق، ص (2)

د. علااً فااوزي الموسااوي، النلاااام القااانونً لادارة محفلاااة الأوراق المالٌااة، دار النهضااة العربٌااة، القاااهرة، _  (3)

 . 13، ص2228

 . 374، ص1995_د. عبد الغفار حنفً، البورصات، المكتب العربً الحدٌث، الإسكندرٌة،  (4)
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أٝ  هَحع حُـ٤َحلأٍٝحم حُٔخ٤ُش. ٝلا ٣ـُٞ ُٜخ ِٓحُٝش أ٣ـش أػٔـخٍ ٓظَك٤ش، ٝػ٠ِ ٝؿٚ هخص ا

حُٔؼخىٕ حُ٘ل٤ٔش"أٝ  حُٔؼخٍرش ك٢ حُؼٔلاصأٝ  ،شؼٔخٗحُ
(1)

. 

ٌٌٛح ٗٞع ٖٓ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُظش٣َؼخص ا٠ُ  حٓخ حُظش٣َغ حُؼَحه٢ كوي ؿخء هخ٤ُخ ٖٓ حلإشخٍس

( ُٔ٘ش 21ك٢ هخٕٗٞ حُشًَخص حُؼَحه٢ ٍهْ ) ّأ حُ٘خكٌس ٓٞحء ك٢ هخٕٗٞ حٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔئهض

( ػ٘ي 2008( حُٔؼيٍ، ٝ ٌُٖ ػ٘ي حلاؽلاع ػ٠ِ ٓشَٝع هخٕٗٞ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ُٔ٘ش )1997)

ط٘يٝم حلآظؼٔخٍ ك٢ حُلوَس حَُحرؼش ٜٓ٘خ ا٠ُ  ( ٓ٘ٚ رخلإشخٍس4طؼ٣َق حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُٔخىس )

 ٝكيحص طخىٍس ػٖ ط٘يٝم حلآظؼٔخٍ". أٝ  رؤٜٗخ "أْٜٓ

ٌٛٙ حُظٌٞى هظٞطخ ُٖٔ لا ٣ِٔي حُٔٞحٍى حُٔخ٤ُش حٌُخك٤ش ك٢ ٝٗظَح ُِلخثيس حُظ٢ طويٜٓخ ٓؼَ 

حُظؼخٓلاص كٖٔ هلاٍ ٌٛٙ حُظٌٞى ٣ٌٖٔ حٓظؼٔخٍ ٓيهَحص حُٔٔخ٤ٖٔٛ ٝحُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حلأٓٞحم 

حُٔخ٤ُش، ٌُح ٗؤَٓ ٖٓ حُٔشَع حُؼَحه٢ حلاهٌ رٔخ ٍٝى ك٢ ٓشَٝع هخٕٗٞ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش رخُ٘ض 

ظخثظٜخ ٤ِٓٝحطٜخ لا٤ٓٔخ ٝإٔ ٗخطؾ حُظظل٤ش ٣ظْ ط٣ُٞؼٚ ر٤ٖ ػ٠ِ طٌٞى حلآظؼٔخٍ ٝر٤خٕ ه

ًٜٞٗخ ٖٓ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُوخرِش ُِظيحٍٝ ٌُٖٝ ػ٠ِ ٝكن حُو٤ٔش حلأى٠ٗ ا٠ُ  حُٔٔظؼ٣َٖٔ اػخكش

ًٌُٝي كٔذ حُؼٞحرؾ حُوخ٤ٗٞٗش حُٔليىس ُِظؼخَٓ رٜخ ًٝٔخ ٍٝى ك٢  حُوخٕٗٞ ٝحلاػ٠ِ حُظ٢ ٤ٓليىٛخ

ُوخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ حُٔظ١َحُلاثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش 
(2)

. 

 انفزع انزاٍَ

 انبُاَاث واجبت الإفظاح ولىاػذ انخؼايم فُها 

رؼيٙ، أٝ  حُظش٣َؼخص ك٢ طلي٣ي حُز٤خٗخص حُٞحؿزش حلإكظخف ٝػٔخ حًح ًخٗض ك٢ َٓكِش حلاًظظخد طزخ٣٘ض

طٌٕٞ ِِٓٓش أ١ رؼي حُظيحٍٝ ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش. ك٘ـي إٔ حُـٜش حُٔظيٍس ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش 

ك٤ٔخ رؼي رخلإػلاّ حُٔٔظَٔ ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ػٖ حُز٤خٗخص ًخكش. ُٝز٤خٕ ٓخ٤ٛش طِي حُز٤خٗخص حُٔليىس ٝكن 

ٝهٞحػي حُظؼخَٓ رٌٜٙ حُز٤خٗخص  حُز٤خٗخص حُٞحؿزش حلإكظخف حٝلا، ا٠ُ  حُوٞح٤ٖٗ ٝحُِٞحثق، ٓ٘ظطَم

 ٝحُٔؼِٞٓخص ػخ٤ٗخ. 

                                                           

 (. 1992( لسنة )95ري رقم )( من اللائحة التنفٌذٌة لقانون رأس المال المص142_ تنلار المادة ) (1)

(، و ٌنلاار د. 1992( لسانة )95( من اللائحة التنفٌذٌة لقاانون رأس الماال المصاري رقام )162تنلار المادة ) _ (2)

 . 45قٌصر محمود العزاوي، مصدر سابق، ص
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 أولا: انبُاَاث واجبت الإفظاح. 

 ؿ٤َ ٓخ٤ُش ٝٓ٘ظ٘خُٜٝخ طزخػخ:أٝ  حُٞحؿزش حلإكظخف هي طٌٕٞ ٓخ٤ُش إ حُز٤خٗخص

  _ انبُاَاث انًانُت.1

ُوي حًيص حُظش٣َؼخص ػ٠ِ طلي٣ي حُؼٞحرؾ ٝ حُز٤خٗخص حُٞحؿذ حلاُظِحّ رٜخ ٖٓ هزَ حُـٜخص حُِِٔٓش 

 رخلاكظخف .

٠ حُِحّ حُشًَخص ك٢ ( ػ2010ِكوي أًي حُٔشَع حُل٢َٔٗ ك٢ حُوخٕٗٞ حُ٘وي١ ٝحُٔخ٢ُ حُل٢َٔٗ ُٔ٘ش )

( ٖٓ  (L451-2حلإكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص حُٔليىس هخٗٞٗخ ٝك٢ حُِٞحثق حُظ٘ل٣ٌ٤ش ٝٓخ ٍٝى ك٢ حُٔخىس 

ػلإ ػٖ خلإحُظِحّ حُـٜخص حُٔظيٍس ٝحُظ٢ طٌٕٞ ٓظٔؼِش ك٢ حُشًَخص حُٔظيٍس ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ر

حُٔ٘ش حُٔخ٤ُش ٝػ٠ِ إٔ ٣ٌٕٞ ٌٛح حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ػٖ ؽ٣َن حُ٘شَ هلاٍ ٓيس أٍرؼش أشَٜ ٖٓ حٗظٜخء 

ا٠ُ  ًُي ٗـي إٔ حُٔشَع حُل٢َٔٗ هي ًٛذا٠ُ  حُظو٣ََ ٓٞؿٞىح هلاٍ هْٔ ٓ٘ٞحص.  رخلإػخكش

شًَخص ؿ٤َ حُل٤َٔٗش حُظ٢ ٣ٌٕٞ ُٜخ طيحٍٝ ك٢ حُطلي٣ي طِي حُـٜخص ٢ٛٝ حُشًَخص حُل٤َٔٗش ًٌُٝي 

ح١ٌُ  ( L233-8-1حُل٢َٔٗ ك٢ حُٔخىس )ٓٞم حلاٍٝحم حُل٤َٔٗش، ٝٗلْ حلآَ ٗـيٙ ك٢ هخٕٗٞ حُظـخٍس 

حُِّ حُشًَخص حلإكظخف ُِٔٔخ٤ٖٔٛ ػٖ ٓـٔٞع كوٞم حُظظ٣ٞض، ًٌُي إٔ ٣ظْ ٗشَ ٓـٔٞع ػيى 

 خؽز٤ؼ٤   خِٔٔخْٛ ٓٞحء ًخٕ شوظ  ُحلإكظخف ٗلٔٚ ( ٖٓ حُوخٕٗٞ (L233-7حلأْٜٓ. ًٔخ ٝحُِٓض حُٔخىس 

خٓؼ٣ٞ٘   ّأ
(1)

ػ٤ِٔخص حُزٍٞطش، حلإكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص ، ًٌُي حُِٓض حُلاثلش حُظ٢ ٝػؼظٜخ ُـ٘ش 

ٝرخُظخ٢ُ كبٕ ػيّ حلاُظِحّ  ؛حُـ٣َٛٞش ٝحُؼ٣ٍَٝش حُظ٢ ٣ٌٕٞ ُٜخ طؤػ٤َ ػ٠ِ ٓؼَ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش

حلإػَحٍ رخُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ طِي حلأٓٞحما٠ُ  ٣ئى١ رٜخ 
(2)

. الا إٔ حُظش٣َؼخص حُل٤َٔٗش أػطض 

كلع حُٔؼِٞٓخص ُلظَس ٤ُ٘ٓش ٝطؤؿ٤َ حلإكظخف حُـٜش حُٔظيٍس ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ا٠ُ  حُظلاك٤ش

ػٖ حُز٤خٗخص ًُٝي ُِللخظ ػ٠ِ ٓظخُق حُشًَش حُٔشَٝػش، ٌُٖٝ رخُظؤ٤ًي رشَؽ ػيّ حلإهلاٍ 

رؤٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝ حُظؼ٤َِ ػ٠ِ حُـٍٜٔٞ ك٤ٚ
(3)

حهَ حُٔشَع حُل٢َٔٗ رو٤خّ حُٔٔئ٤ُٝش هي ٝ  .

                                                           

ور فاً _د. باسم علوان طعمة، الإفصاح عن المعلومات فً ساوق الأوراق المالٌاة )دراساة مقارناة(، بحاث منشا (1)

 .69، ص2213مجلة رسالة الحقوق، كلٌة القانون، جامعة كربلاء، العدد الأول، السنة الخامسة، 
(المعاادل، نقاالا عاان باالال عبااد 1992( لساانة )2( ماان لائحااة لجنااة عملٌااات البورصااة الفرنسااٌة رقاام )4_المااادة) (2)

 .126المطلب بدوي، مصدر سابق، ص

 .242صدر سابق، ص_ٌنلار، د. سٌف إبراهٌم المصاروة، م (3)
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ش ػ٠ِ حُشوض حُطز٤ؼ٢ ك٢ كخُش حٍطٌخد ؿ٣َٔش ػيّ حُٔٔئ٤ُٝش حُـ٘خث٤ طوّٞحُـ٘خث٤ش، كٔؼَ ٓخ 

ػ٠ِ حلأشوخص حُٔؼ٣ٞ٘ش طوّٞ ًٌُيحُٔٔئ٤ُٝش حُـ٘خث٤ش  كؤٕحلإكظخف، 
)1(

 . 

أٓخ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُظش٣َغ حُٔظ١َ ك٤غ إٔ حلآَ لا ٣وظِق ًؼ٤َح ػٔخ ٛٞ ٓٞؿٞى ك٢ كَٗٔخ ٖٓ 

ش٣َغ حُٔظ١َ رؼغ حُظٞٓغ ك٢ ك٤غ حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش حُٞحؿزش حلإكظخف، كوؾ إٔ ٓخ ٗـيٙ ك٢ حُظ

رؼغ حلآٍٞ حُٔخ٤ُش حُٞحٍىس ك٢ هخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ حُٔظ١َ، ك٤غ طؼٔ٘ض حُٔخىس حُٔخىٓش ٓ٘ٚ حُِحّ 

حُٔشَع حُٔظ١َ حُشًَخص حُظ٢ ُي٣ٜخ طؼخٓلاص ٓخ٤ُش إٔ طويّ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٝ حُز٤خٗخص حُظ٢ طز٤ٖ 

٤ش ٝ ح٤ُِٔح٤ٗش هخػؼش ُِٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓز٤ش حًَُِٔ حُٔخ٢ُ ُِشًَش، ٝإٔ طٌٕٞ ٌٛٙ حُوٞحثْ حُٔخُ

حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ
(2)

. 

ًٔخ حُِّّ حُٔشَع حُٔظ١َ ك٢ ٗض حهَ، ًَ شوض ٣ظؼخَٓ ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش طـخُٝ ٓخ 

% ٖٓ حلأْٜٓ ك٢ ٍأّ ٓخٍ حُشًَش، إٔ ٣ٌٕٞ ٛ٘خُي اكظخف ُظِي حُشًَخص حُٔٞؿٞىس ٣10ٌِٔٚ 

هلاٍ ٓيس لا طوَ ػٖ أٓزٞع
(3)

.  إٔ ٌٛح حُ٘ض ؿخء كٔخ٣ش ُِٔٔخ٤ٖٔٛ ٝحُٔٔظؼ٣َٖٔ، ػٖ ؽ٣َن ر٤خٕ 

حطوخً هَحٍحطْٜ حلآظؼٔخ٣ٍش حُظل٤لش، ًٔخ إٔ  ػ٠ِحُٔؼِٞٓخص رشلخك٤ش طخٓش ٝرخُظخ٢ُ طٌٕٞ ُْٜ حُويٍس 

٢ٛ ػٔخٕ ٓلآش حُظؼخٓلاص ك٢ حُٔٞم، ًٌُٝي طل٤ٖٔ ًلخءس حُٔٞم، ٖٓ هلاٍ  ٛ٘خى ؿخ٣ش أهَٟ 

ظؼخٓلاص، ٝرخُظخ٢ُ طؼي ػٔخٗش ُؼيّ ه٤خّ ػ٤ِٔخص ٓشزٞٛش ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم ٣ُخىس حُؼوش ك٢ حُ

حُٔخ٤ُش
(4)

، ًٌُٝي ٓخ ٗظض ػ٤ِٚ هٞحػي ه٤ي ٝحٓظَٔحٍ ٝحُشطذ حُٔخ٢ُ رخُزٍٞطش حُٔظ٣َش ٓٔخ ٣ئًي 

ٓٞحًزش حُزٍٞطش حُٔظ٣َش ُِظطٍٞ حُظٌُ٘ٞٞؿ٢، ر٘شَ حُٔؼِٞٓخص حُـ٣َٛٞش حًٌٍُٔٞ طؼ٣َلٜخ ك٢ 

ك٢ ٤ٌَٛ ٍحّ  ػٖ أ١ طـ٤٤َ  ٛٞ إٔ ٣ٌٕٞ حلإكظخف  ٣ش ُوخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ حُٔظ١َ، حُلاثلش حُظ٘ل٤ٌ

% ٖٓ كوٞم حُٔٔخ٤ٖٔٛ ك٢ حلأٝػخع حُٔخ٤ُش ك٣ٍٞخ ٝٓ٘شٍٞ ػ٠ِ شخشخص حُظيحٍٝ 5حُٔخٍ ٣ظـخُٝ 

ك٢ حُٔٞحهغ حلإٌُظ٤َٗٝش ك٢ حُزٍٞطش
(5)

حٕ أ١ ٓوخُلش ك٢ ر٤خٕ ا٠ُ  ًٔخ ٝأشخٍ حُٔشَع حُٔظ١َ  .

حُٔوخُق حٓخّ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ٝرخُظخ٢ُ طٞهغ حُٔٔئ٤ُٝش حُـ٘خث٤ش  طـؼَٝحُز٤خٗخص حُٔؼِٞٓخص 

 ػ٤ِٚ ٝطٞه٤غ حُـِحء حُٔ٘خٓذ ُِٔوخُق ًٔخ ٓ٘ز٤٘ٚ ك٢ حُلظَ حُؼخ٢ٗ ٖٓ ٌٛٙ حَُٓخُش.  

                                                           

 . 1996من القانون النقدي و المالً الفرنسً لسنة  456/3_ تنلار المادة  (1)

 (. 1992( لسنة )95( من قانون رأس المال المصري رقم )6تنلار المادة) _ (2)

 ( من القانون ذاته. 8تنلار المادة)_  (3)

 . 82_ٌنلار محمد احمد سلام ، مصدر سابق،ص (4)

 ( من اللائحة التنفٌذٌة لقانون رأس المال المصري. 34_تنلار المادة ) (5)
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ُِحّ حُشًَخص بحٓخ رخُ٘ٔزش ُِٔشَع حُؼَحه٢ كوي كٌح كٌٝ حُوخ٤ٖٗٞٗ حُل٢َٔٗ ٝحُٔظ١َ ًُٝي ر

أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝ ا٠ُ  ٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش روُٞٚ " إٔ طٌٕٞ حُشًَش هي هيٓضحُٔظؼخِٓش رٔ

رظٍٞس ػ٤ِ٘ش حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش حُلخ٤ُش ُِشًَش هلاٍ ٓظش أشَٜ ٖٓ ٣ّٞ حكظظخف حُؼ٤ِٔخص 

حُظـخ٣ٍش..."
(1)

ٓٞم ا٠ُ  ، ًٔخ ؿخء ك٢ ٗلْ حُوخٕٗٞ رخُ٘ض ػ٠ِ حٕ " ٣ئًي ًَِٓ حلإ٣يحع ٤ٍٔٓخ

ٔخ٤ُش رؤٕ ٓ٘يحص حُشًَش حُٔلظَع هُٜٞخ ك٢ ػ٤ِٔش حُظؼخَٓ ك٢ حُٔٞم ٓئِٛش ُلإ٣يحع ر٘خء  حلأٍٝحم حُ

ٓٔـَ حُشًَش ك٤ٔخ ٣وض طٌخَٓ ٝىهش حُٔؼِٞٓخص أٝ  ػ٠ِ ػٔخٗخص هي ٣طِزٜخ حًَُِٔ ٖٓ حُشًَش

حُظ٢ طظؼِن ر٤ٌٔش حُٔ٘يحص حُٔظيحُٝش ٝ ٤ٌِٓظٜخ"
(2)

حلآٍٞ ٓخُلش حًٌَُ كوي حشظَؽ ا٠ُ  ، رخلإػخكش

حُٔشَع ، رؼغ حُٔظطِزخص ػ٠ِ حُشًَخص حُظ٢ ُي٣ٜخ حٍٝحم ٓخ٤ُش هخرِش ُِظيحٍٝ ك٢ حُٔٞم ُِٔلخكظش 

ػ٠ِ حُظؼخٓلاص ك٢ حلأٓٞحم، ٖٓ هلاٍ حُِحّ حُشًَخص رظوي٣ْ ًشٞكخص ٓخ٤ُش رشٌَ كظ٢ِ ٣ظؼٖٔ 

ي٣ش ػ٠ِ إٔ طٌٕٞ ؿ٤ٔغ ٌٛٙ حٌُشٞكخص ح٤ُُٔٞش حُ٘و طوخ٣ٍَ ٓٞؿِس طويّ ك٤ٜخ ه٤ٔش حُيهَ ٝر٤خٕ 

 هخػؼش ُٔظطِزخص حُشٌَ ٝحُٔلظٟٞ ٝٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ. 

ًٔخ حُِٓض حُشًَخص إٔ طٌشق رشٌَ ػ٢ِ٘ ػٖ حُز٤خٗخص، ٝحٌُشٞكخص حُٔخ٤ُش ٌٓ٘ أؿلام حُٔ٘ش 

ظظش ٝٓظيهش ٓٞهؼش ٖٓ حُـٜخص حُٔو حُٔخ٤ُش، ػ٠ِ إٔ طٌٕٞ ًَ ٌٛٙ حٌُشٞكخص ٝحُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

ًٌُٝي ٓظلٞرش رخلإ٣ؼخكخص حُٔطِٞرش ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝإٔ طٌٕٞ ٌٛٙ حٌُشٞكخص طظ٤ِٔ 

 ٍٍ ٖٓ حُيهش ٝحُشلخك٤ش ًٝحص ٓٞػٞػ٤ش ٝ إٔ طٌٕٞ رشٌَ ػ٢ِ٘ رٔٔظٟٞ ػخ
(3)

 . 

ٝٓخ ٣ٌٖٔ ٓلاكظظٚ ك٢ ٌٛٙ حُٔخىس ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔئهض لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حٗٚ ٍٝى ٓظطِق 

ُِشًَش ك٢ حلإكظخف ٖٓ ػيٓٚ، ٌُٖٝ  ٓ٘ق حُـٞحُ ٌٛح حُٔظطِق ك٢ ًش(، ٝػخىس ٓخ ٣ٔظويّ )ُِشَ

ٝحُٔؼِٞٓخص ػٖ حلأٍٝحم حُٔظيحُٝش ك٢ أٓٞحم  ؽز٤ؼش حُ٘ض طِِّ ػ٠ِ حُشًَش إٔ طلظق ػٖ حُز٤خٗخص 

حًؼَ ٝػٞكخ ُظٌٕٞ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٌُح ػ٠ِ حُٔشَع طؼي٣َ ٌٛح حُ٘ض رظ٤ـش طلَٔ طلش الاُِحّ 

ٓٞم ا٠ُ  ػ٠ِ حُشًَش حٕ طوي٣ّـذ ٤ُظزق حُ٘ض "  ك٤ٚ ٖٓ أؿَ ٍكغ حلاُظزخّ حُٞحٍى ك٢ حُ٘ض

 طوخ٣ٍَ ٓخ٤ُش كظ٤ِش ..."  ؤسحلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝ ح٤ُٜ

إٔ ٣ز٤ٖ ُِؼ٤َٔ ٝ حُٔٔظؼَٔ ًخكش حَُّٓٞ أ٣ؼخ   ٖٝٓ ؿخٗذ آهَ حُِّ حُٔشَع حُؼَحه٢ ح٤ُٓٞؾ 

ٝحٌُشٞكخص ٝحلأٓؼخٍ هزَ حُشَٝع رؤ١ ػ٤ِٔش حطلخم، ًٌُٝي ر٤خٕ حُوٞحػي ُِؼ٤َٔ حُظ٢ طظؼِن رخُلي 
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حلأهظ٠ ُِؼُٔٞش، ًٌُٝي ٓؼيٍ حُظظل٤ش ٝكٔذ حُؼٞحرؾ حُٔليىس هخٗٞٗخ
(1)

ًٔخ حُِّّ ح٤ُٓٞؾ ك٢  . 

ٖ حلأٓخ٤ُذ حٌُخًرش ٝحُوخىػش ُِٔٔظؼَٔحلاُظِحّ رخُٔظيحه٤ش ك٢ حُؼَع ٝحلارظؼخى ػ
(2)

ًٔخ ٝ ر٤٘ض  . 

رظوي٣ْ حُظوخ٣ٍَ هلاٍ أ٣ؼخ   طؼ٤ِٔخص حلإكظخف حُٔخ٢ُ ُشًَخص حُٞٓخؽش حُٔخ٤ُش ػ٠ِ حُِحّ حُشًَخص

، ٝإ ٌٛٙ حُظوخ٣ٍَ طظؼٖٔ حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش هلاٍ ٓ٘ش، ػ٠ِ إٔ طٌٕٞ خ  ( 90ٓٞ٣ٓيس لا ط٣ِي ػٖ )

 ٓغ ٓوخٍٗظٜخ رخُٔ٘ش حُٔخروش.      ٓيهوش ٖٓ َٓحهذ حُلٔخرخص

ٝطشَٔ ٌٛٙ حُز٤خٗخص "ح٤ُِٔح٤ٗش حُؼخٓش، كٔخد حلأٍرخف ٝحُؤخثَ، ًشق حُظيكن حُ٘وي١، ٝ ًشق 

ٖ، ٝحُٔللظش حلآظؼٔخ٣ٍش، ٝ حلا٣ؼخكخص حَُٔكوش رخُز٤خٗخص ٤ٖ ٝحُيحث٤٘طلظ٢ِ٤ رلٔخرخص حُٔي٣٘

حُٔخ٤ُش، ٝطو٣ََ َٓحهذ حُلٔخرخص"
(3)

ػٍَٝس حلإرلاؽ ك٢ كخٍ ا٠ُ  ٙ حُظؼ٤ِٔخص، ًٔخ ٝأشخٍص ٌٛ

ٓخ أًيطٚ أ٣ؼخ   كيٝع أ١ أَٓ ؽخٍة ٣ظَطذ ػ٠ِ أػَٙ طـ٤َحص ؿ٣َٛٞش ك٢ حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش، ٌٝٛح

حُظؼ٤ِٔخص حُوخطش ربكظخف حُشًَخص حُٔيٍؿش
(4)

ًُي حُِٓض ٌٛٙ حُظؼ٤ِٔخص حُشًَخص ا٠ُ  ، رخلإػخكش

ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ػ٘ي طٞحكَ أ١ ٓؼِٞٓش  حُٔيٍؿش رخلإكظخف ٤ُِٜجش ٝحُٔٞم ٝحُٔظؼخ٤ِٖٓ

ٍرق ٓخى١ ٣ئػَ ػ٠ِ حُشًَش أٝ  ػ٠ِ حًَُِٔ حُٔخ٢ُ ُِشًَش ك٢ أ١ هٔخٍس ؿ٣َٛٞش ٌٖٓٔ إٔ طئػَ 

حَُرق ٓغ حلإكظخف ًٌُي ػ٠ِ حُز٤خٗخص أٝ  ٝػ٠ِ ًَِٓٛخ حُٔخ٢ُ، ٓغ ر٤خٕ أٓزخد ٌٛٙ حُؤخٍس

حُظوخ٣ٍَ ٓٞؿِس ٝ حُظ٢ طظؼٖٔ حٌُشٞكخص حُٔخ٤ُش ُظز٤ٖ  حُٜٔٔش حُظ٢ أشخٍ ا٤ُٜخ حُظش٣َغ حُؼَحه٢ ٢ٛ

ح٤ُُٔٞش حُ٘وي٣ش ُيٟ حُـٜش حُٔظيٍس، ػ٠ِ إٔ ٣ٌٕٞ حلاكظخف ك٢ ا٠ُ  صه٤ٔش حُيهَ، ًٌُٝي اشخٍ

ر٤خٕ حُظـ٤َحص حُٔخ٤ُش  ٝكن حُؼٞحرؾ ٝحُظؼ٤ِٔخص حُوخطش رٌُي، ًٝٔخ شِٔض حُظؼ٤ِٔخص حُز٤خٗخص   ٌٛٙ 

حلا ٢ٛٝ حُٔٔخٝحس ك٢ كوٞم  ؛ٓٞحم، ىػٔخ ُِـخ٣ش حَُٔؿٞس ٖٓ حلإكظخفك٢ كوٞم حُٔٔخ٤ٖٔٛ ك٢ حلأ

حُٔٔخ٤ٖٔٛ ٝ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش
(5)

. ًٌُي طِِّّ حُشًَخص إٔ طظَُٜ ر٤خٗخطٜخ حُٔخ٤ُش 

أهَٟ  ٖٓ ٍحّ ٓخٍ شًَش  % 50رشٌَ ٓٞكي اًح ًخٗض ٌٛٙ حُشًَخص حُٔيٍؿش طِٔي أًؼَ ٖٓ 

خٗخص حُوخطش رخُشًَشحُز٤ا٠ُ  رخلإػخكش
(6)

. 
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إٔ حُوخٕٗٞ حُٔئهض لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ًخٕ هي طيٍ ٝكوخ لأَٓ ِٓطش ا٠ُ  ٝلاري ٖٓ حلإشخٍس

(، ٝػ٠ِ ٓخ ٣زيٝ كؤٗٚ ًخٕ هي أػُي ػ٠ِ ػـخُش ُٔؼخُـش كخُش 2004( ُٔ٘ش )74حلاثظلاف حُٔئهظش ٍهْ )

ثظلاف حُٔشخٍ ح٤ُٚحُظـ٤٤َ ك٢ حلاهظظخى حُؼَحه٢ ًٝٔخ ٍٝى ك٢ أَٓ ِٓطش حلا
(1)

 . 

(، ح١ٌُ طؼٖٔ ؿ٤ٔغ 2008ػيحى ٓشَٝع هخٕٗٞ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُؼَحه٢ ُٔ٘ش )اٌُُٝي كوي طْ 

ٓظطِزخص ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝشُٔٞٚ لأؿِذ حُلخلاص حُٔٔظليػش ك٤ٜخ، ٝهي ؿخء حُٔشَٝع حًٌٍُٔٞ 

ََ رشٌَ ٓ٘ظْ، رؼٌْ حُوخٕٗٞ حُ٘خكٌ حُلخ٢ُ ح١ٌُ ؿخء َٓطزٌخ، ٌُٖٝ  حٍُ٘ٞ ُلي  حُٔشَٝع حًٌٍُٔٞ ُْ ٣

 حلإ.

ُِحّ ػ٠ِ حُشًَخص ك٢ طوي٣ْ حُز٤خٗخص ٝحُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٓٞحء اًُي ٓخ ٗلاكظٚ رؤٕ ٛ٘خى ا٠ُ  اػخكش

حُٔظ١َ، ػ٠ِ حُؼٌْ ٖٓ ٓخ ًٛذ ح٤ُٚ حُٔشَع حُؼَحه٢ ك٢ حُوخٕٗٞ أٝ  أًخٕ ك٢ حُظش٣َغ حُل٢َٔٗ

 حلأَٓ حهظ٤خ٣ٍخ ُِشًَش ك٢ حلإكظخف ٖٓ ػيٓٚ. ك٤غ طَى حُٔئهض لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، 

ٝر٘خء ػ٠ِ ٓخ طويّ ٗـي أٗٚ ًَ ٖٓ حُظش٣َغ حُؼَحه٢ ٝحُظش٣َؼ٤ٖ حُل٢َٔٗ ٝحُٔظ١َ ًٛزض رخطـخٙ  

 ٓوخٍد طو٣َزخ ٖٓ طلي٣ي حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش حُٜخٓش حُٔئػَس ك٢ ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش. 

 _ انبُاَاث غُز انًانُت واجبت الإفظاح.2

ٓغ ٓخ طْ ًًَٙ ٖٓ ر٤خٕ حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش، حُظ٢ طِظِّ ك٢ حلإكظخف ػٜ٘خ حُـٜخص حُٔظيٍس  طٔخش٤خ 

ٕ ك٤ٜخ. ٕٞ ٝحُٔظؼخِٓٝحُٔٔظؼَٔ ْحُطَف ح٥هَ ٖٓ طِي حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش حلا ٝٛا٠ُ  ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش،

ِِٓش هخٗٞٗخ ٓأ٣ؼخ   كل٢ ٌٛح حُٔلٍٞ ٓ٘ز٤ٖ حُٞؿٚ ح٥هَ ٖٓ حُز٤خٗخص ؿ٤َ حُٔخ٤ُش حُظ٢ ٢ٛ حلأهَٟ

 ُلشرخلإكظخف ػٜ٘خ. ٝحُز٤خٗخص ؿ٤َ حُٔخ٤ُش طشَٔ أ٣ش ٓؼِٞٓش ؿ٣َٛٞش ٖٓ ؿ٤َ حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش ٓخ

حًٌَُ
(2)

حُٔئٓٔش أٝ  طئػَ ك٢ حُشًَشأٝ  ، حُظ٢ ٖٓ حٌُٖٔٔ إٔ طئػَ ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش،

 حُٔظيٍس ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝرخُظخ٢ُ طئػَ ػ٠ِ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝػ٠ِ ًلخءطٜخ. 

ُِٓض لاثلش ُـ٘ش ػ٤ِٔخص حُزٍٞطش حلإشخٍس ٝحُز٤خٕ ُِـٍٜٔٞ أكل٤ٔخ ٣ظؼِن رخُٔشَع حُل٢َٔٗ كوي 

ػٖ أ١ ٓؼِٞٓش طٌٕٞ ًحص طؤػ٤َ ؿ١َٛٞ ػ٠ِ ٓؼَ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش، ٝأ٣ؼخ حُظؤًي ٖٓ طلش 

ٔؼِٞٓخص حُٔظيحُٝش ٝ حُٔؼِ٘ش ٖٓ هزَ حُـٜخص حُٔظيٍس ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝرخُظخ٢ُ كبٕ هلاطش ٓخ طْ حُ
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ًًَٙ ٖٓ ر٤خٕ حلإكظخف ػٖ طلش حُٔؼِٞٓخص ؿ٤َ حُٔخ٤ُش ٣ظِوض رٔـٔٞػش ٖٓ حُز٤خٗخص ٝ 

حُوَحٍحص حُٜٔٔش حُظ٢ طٌٕٞ طخىٍس ٖٓ هزَ حُـٜخص حُٔظيٍس ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش
(1)

، ٜٝٓ٘خ ٗشَ 

حُؼوٞرخص ا٠ُ  وَحٍحص ٝ ٓلخػَ حُـِٔخص ٝحلاؿظٔخػخص حُظ٢ طؼويٛخ ح٤ُٜجش حُؼخٓش ك٤ٜخ ٝ حلإشخٍسحُ

أػؼخء ٓـِْ حلإىحٍس ك٤ٜخ ٝ ا٠ُ  ػيى حلأْٜٓ ٝحُٔ٘يحص ٝا٠ُ  حُظ٢ ٖٓ حٌُٖٔٔ إٔ طظؼَع ُٜخ ٝ

ًَخص ك٢ حُٔؼِٞٓخص حُـ٣َٛٞش ًحص حلأػَ حٌُز٤َ ك٢ حُظؼخٓلاص حُٔظؼِوش رظِي حلأٓٞحم ٝ طِِّ حُش

كَٗٔخ حلإكظخف ػٖ طوخ٣ٍَ حُشًَخص، ٝأ٣ؼخ حلإكظخف ػٖ حُـَى ح١ُٞ٘ٔ ًٝخكش حُٞػخثن ٝحُظوخ٣ٍَ 

ٝحؽلاع حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػ٠ِ ىكخطَ حُشًَش ٝٝػخثوٜخ ًٌُٝي ُْٜ كن حلآجِش  ٝطوخ٣ٍَ َٓحهذ حُلٔخرخص 

ُٔخ٤ُشٝؽَكٜخ ػ٠ِ ٓي١َ٣ حُشًَخص ٖٓ أؿَ طلو٤ن حهظ٠ ؿخ٣ش َٓؿٞس ٖٓ أٓٞحم حلأٍٝحم ح
(2)

 . 

أٓخ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُٔشَع حُٔظ١َ كوي أًي حُٔشَع ر٘ض ط٣َق ك٢ حُٔخىس )حُوخٓٔش( ٖٓ هخٕٗٞ 

ٍأّ حُٔخٍ حُٔظ١َ، ػ٠ِ ػٍَٝس حلإكظخف ػٖ حُز٤خٗخص ك٢ ريح٣ش حلاًظظخد ٖٓ أْٜٓ حُشًَخص، 

ُظ٢ ٓٞف ٖٝٓ ٌٛٙ حُز٤خٗخص ٛٞ حُـَع ٖٓ طؤ٤ْٓ حُشًَش، ٝٓيس روخثٜخ، ٝ ًًَ ٓٞحطلخص حلأْٜٓ ح

ٝ  أٓٔخء حُٔئ٤ٖٔٓ ا٠ُ  ططَكٜخ حُشًَش ُِظيحٍٝ ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ًٌُي حلاُظِحّ رخلإشخٍس

ّٔٞهٜخ ك٢ حٓظويحّ حلأٓٞحٍ حُٔظخكش حُٔظلظِش  ر٤خٕ ٓيٟ ٓٔخٛٔش ًَ ٓئٓٔش ٝر٤خٕ حُوطش حُظ٢ ط

حلاًظظخد، ٝك٢ هظخّ ٌٛح حلأٓخًٖ حُظ٢ طـ١َ ك٤ٜخ ػ٤ِٔش ا٠ُ  ٗظ٤ـش طيحٍٝ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝ حلإشخٍس

ر٤خٗخص ط٘ض ػ٤ِٜخ حُلاثلش حُظ٘ل٣ٌ٤شأٝ  أ١ ٓؼِٞٓشا٠ُ  حُ٘ض حلإشخٍس
(3)

 . 

ًٔخ طؼٔ٘ض حُلاثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش ُٔٞم ٍأّ حُٔخٍ حُٔظ١َ ٓـٔٞػش أهَٟ ٖٓ حُز٤خٗخص ؿ٤َ 

ا٤ُٚ  ر٤خٕ حْٓ حُشًَش ٝحُشٌَ حُوخ٢ٗٞٗ ٝحُـَع ح١ٌُ طٜيف حُشًَش حُٞطٍٞا٠ُ  رخلأشخٍس حُٔخ٤ُش، 

طخ٣ٍن حٗؼوخى حُؼوي حلارظيحث٢ ٝر٤خٕ ػيى حلأْٜٓ ًًَٝ حٗٞحع حلأْٜٓ حُٔظيحُٝش ك٢ ا٠ُ  ٝ حلإشخٍس

أ٣ؼخ   هظخثض ًَ ْٜٓ ٓطَٝف ُِظيحٍٝ ك٢ حلأٓٞحم ٝه٤ٔش حُْٜٔأ٣ؼخ  ا٠ُ  حُشًَش، ٝ حلإشخٍس

 ش حُظ٢ طظْ رٞحٓطظٜخ، ٝٝر٤خٕ آ٤ُش حلاًظظخد ٝطخ٣ٍن حُزيء رٚ ٝحُـٜ خ  ٝر٤خٕ ك٤ٔخ اًح ًخٕ حلاًظظخد ػخٓ

ٓؼٜٔٞٗخ أٝ  حُؼوٞى حُٔزَٓشا٠ُ  ًُي حلإشخٍسا٠ُ  أٓٔخء حُـٜخص حَُٔحهزش ُِلٔخرخص رخلإػخكشا٠ُ 

                                                           

( لساانة 7( ماان لائحااة لجنااة عملٌااات البورصااة فااً فرنسااا، والتااً تاام تعاادٌلها باللائحااة رقاام )4_تنلااار المااادة ) (1)

 . 179(، والمشار الٌها فً د. احمد الباز، مصدر سابق،ص1998)

 . 63،ص62_للمزٌد ٌنلار د. خالد موسى تونً، مصدر سابق، ص (2)

 (. 1992( لسنة )95صري رقم )( من قانون سوق رأس المال الم5_تنلار المادة ) (3)
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ٝػلاٝس ػ٠ِ ًُي ر٤خٕ ؽ٣َن ط٣ُٞغ حلأٍرخف حُظخك٤ش ُِشًَش ٝؿ٤َ ًُي ٖٓ حُز٤خٗخص حُظ٢ طٔض 

حلإشخٍس ا٤ُٜخ ك٢ حُلاثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش
(1)

 . 

ػ٠ِ إٔ  ٔخ٤ُش حُر٤خٕ حُٔؼِٞٓخص حُـ٣َٛٞش ؿ٤َ ا٠ُ  شخٍ حُٔشَع حُٔظ١ًَُي حا٠ُ  ٝرخلإػخكش

ػٖ حلإطيحٍحص حُـي٣يس حُٔوظَكش ُِٔ٘يحص ٝح١ هَحٍ  رخلإكظخفّ ٣ٌِٕٞ ك٢ حُٔيس حُٔليىس هخٗٞٗخ، كؤُ

أ١ طـ٤٤َ ك٢ ٤ٌِ٤ٛش ٍأّ حُٔخٍ، ا٠ُ  ٣ٌٛذ ٗلٞ اُـخء حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٓخروش حلإطيحٍ ٝ حلإشخٍس

ك٤ٔخ اًح ًخٕ طؼي٣َ رخُو٤ٔش حلأ٤ٔٓش لأْٜٓ حُشًَش ٝر٤خٕ حُوَحٍحص حُظخىٍس ٖٓ حُِٔطخص ٝأ٣ؼخ 

ٝر٤خٕ ك٢ كخٍ ٍكغ ىػٟٞ هؼخث٤ش ػي حُشًَش  حلإىح٣ٍش ك٤ٔخ اًح ًخٗض طئػَ ػ٠ِ أٗشطش حُشًَش، 

ك٤ٔخ ٣ظؼِن ر٘شخؽٜخ، ًٌُٝي ٍكغ حُيػٟٞ حُوؼخث٤ش ػ٠ِ أػؼخء ٓـِْ اىحٍس حُشًَش ك٢ كخٍ ٓخ اًح 

أ١ ٓٔئٍٝ أىح١ٍ ك٢ حُشًَشأٝ  ٝؿيص أ١ ٓوخُلش ٓ٘ٔٞرش ا٤ُْٜ،
(2)

أ١ هَحٍ طخىٍ ا٠ُ  ، ٝ حلإشخٍس

أٝ  ٖٓ حُـٜخص حلإىح٣ٍش ح١ٌُ ٖٓ حٌُٖٔٔ إٔ ٣ئػَ ٌٛح حُوَحٍ ػ٠ِ ٗشخؽ حُشًَش ٖٓ هلاٍ طؼي٣َ

٠ِ إٔ إٔ طظؤًي ٖٓ طلش حُٔؼِٞٓخص ٝىهظٜخ ٝػ ٓلذ ٌٛٙ حُوَحٍحص ٝأ٣ؼخ حُِٓضّ حُشًَش أٝ  اُـخء

طٌٕٞ ؿ٤َ ٓظِِش ٝػيّ اهلخء أ١ ش٢ء ٖٓ حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ طئػَ ػ٠ِ حُظؼخٓلاص ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم 

 حُٔخ٤ُش. 

ٗـي إٔ حُوخٕٗٞ حُلخ٢ُ حُٔئهض لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ؿخء هخ٤ُخ  حٓخ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُٔشَع حُؼَحه٢ 

ؼ٤ِٔخص حُظ٢ طيٍص لاكوخ هي طلاكض حُز٤خٗخص ؿ٤َ حُٔخ٤ُش ٝحؿزش حلإكظخف. الا إ حُظا٠ُ  ٖٓ حلإشخٍس

( حُوخطش ربكظخف حُشًَخص حُٔيٍؿش 8ٌٛح حُ٘وض حُٞحٍى ك٢ حُوخٕٗٞ، كوي ؿخء ك٢ حُظؼ٤ِٔخص ٍهْ )

ُِٓض حُشًَخص حُٔٞؿٞىس ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ حلإكظخف ٝ ط٣ِٝي ح٤ُٜجش حُؼخٓش ك٢ حُظو٣ََ ؤك

ز٤خٗخص حُٔخ٤ُش ٓـٔٞػش ٖٓ حُز٤خٗخص حلأهَٟ حُظ٢ حُا٠ُ  ح١ُٞ٘ٔ، ٣ٝـذ إٔ ٣ل١ٞ ٌٛح حُظو٣ََ اػخكش

طٌٕٞ ٓظؼٔ٘ش حُظوخ٣ٍَ حُوخطش رٔـِْ حلإىحٍس ٝح١ٌُ ريٍٝٙ ٣ظؼٖٔ أٓٔخء أػؼخء ٓـِْ اىحٍس 

ر٤خٕ ٗشخؽخص ا٠ُ  حُشًَش ًٌُٝي ٓوَ حُشًَش ًًَٝ كَٝع حُشًَش حُؼخ٣ٞٗش إ ٝؿيص، ٝحلإشخٍس

لاري ُِشًَش ٝيى ٖٓ حلأْٜٓ ك٢ حُشًَش أ٣ؼخ، لأًؼَ ػ حُشًَش، ًٌُٝي ًًَ حلأػؼخء حُٔخ٤ٌُٖ 

ًًَ حُوَحٍحص حُل٤ٌٓٞش حُظخىٍس حُظ٢ ٣ٌٕٞ ُٜخ طؤػ٤َ ٓزخشَ ػ٠ِ ػَٔ حُشًَش، ا٠ُ  حلإشخٍس

ٝحلإػَحٍ حُظ٢ هي ط٘ظؾ ٝطظ٤ذ حُشًَش ٗظ٤ـش ٓٔخٍٓش ٗشخؽخطٜخ، ٝػلاٝس ػ٠ِ ًُي كوي أًيص 

                                                           

 (. 1995( من اللائحة التنفٌذٌة لقانون رأس المال المصري لسنة )43( و)42_تنلار المواد ) (1)

( من قواعد قٌد وشطب الأوراق المالٌة فً البورصاة المصارٌة، الصاادر وفقاا لقارار مجلاس 34_تنلار المادة ) (2)

 (. 2214( لسنة )11ادار الهٌئة رقم )
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حُٔٔظوز٤ِش حُظ٢ ٌٖٓٔ إٔ طليع  حُظؼ٤ِٔخص رٞؿٞد ًًَ ٗشخؽخص حُشًَش ًٌُٝي حُظطٍٞحص

ٝأ٣ؼخ ًًَ أ١ أَٓ ؿ١َٛٞ ٖٓ حلأٍٓٞ حُظ٢ طئػَ ػ٠ِ ػَٔ حُشًَش ُٜخ، 
(1)

. 

ز٤خٕ ُـٍٜٔٞ حُػ٠ِ حُِحّ حُشًَش ك٢ حلإكظخف ٝأ٣ؼخ   ٝ طؤ٤ًيح ُٔخ ٓزن كوي أًيص حُظؼ٤ِٔخص 

طؼخٓلاص أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش أ١ طـ٤َحص ٜٓٔٚ ٌٖٓٔ إٔ طئػَ ػ٠ِ 

حُٔخ٤ُش، ٝطشَٔ ٓٞؿٞىحص حُشًَش ؿ٤ٔغ حلاُظِحٓخص حُٔظَطزش ػ٠ِ حُشًَش، ٝ حُؤخثَ ٝحلأٍرخف 

حُوَحٍحص حُٔظؼِوش رخُشًَش ٝ أ٣ؼخ   ٝحُٔوخؽَ ٝحٌُٞحٍع حُظ٢ ٌٖٓٔ إٔ طظ٤ذ حُشًَش، ٝر٤خٕ

حُظلوخص حُٔٔظوز٤ِش حُظ٢ ٖٓ ٌٖٓٔ إٔ طـ٣َٜخ حُشًَش
(2)

 . 

لاكظظٚ ٖٓ حُظؼ٤ِٔخص حُٔظؼِوش ربكظخف حُشًَخص حُٔٞؿٞىس ٝحُٔظؼخِٓش ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم ٝٓخ ٣ٌٖٔ ٓ

 ؛حُٔخ٤ُش ؿخءص ٓٞكوش ك٢ ر٤خٕ حؿِذ حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ ٖٓ حٌُٖٔٔ إٔ طئػَ ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش

ٍ ٝرخُظخ٢ُ طٌٕٞ ٓخٓش رٌلخءطٜخ ٓٔخ ٣ـؼَ طؼخٓلاص حُشًَش ٓ٘ظٔش هخٗٞٗخ، ًٔخ ٗظض طؼ٤ِٔخص طيحٝ

حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ حُظِحّ ح٤ُٓٞؾ ك٢ كخٍ ارَحٓٚ لاطلخه٤ش ٓغ رخه٢ 

حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش إٔ ٣ز٤ٖ حْٓ حُٔٔظؼَٔ ًٌُٝي حلإكظخف ػٖ حُويٓخص حُظ٢ 

طظ٤ذ حٓظؼٔخٍ حُٔوخؽَ حُظ٢ ا٠ُ  ٝ ًٌُي حلإشخٍس خ٤ٓويٜٓخ ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ٝحُٔزخُؾ حُظ٢ ٣ظوخػخٛ

حلأٍٝحم ك٢ حلآٞحم حُٔخ٤ُش
(3)

 . 

ُِٓض ٌٛٙ حُشًَخص ك٢ أوي ك( حُوخطش رشًَخص حُٞٓخؽش حُٔخ٤ُش، 9ظؼ٤ِٔخص ٍهْ )حُك٤ٔخ أشخٍص 

ُِحّ أٗـي ٛ٘خى  /أ( ٜٓ٘خ رظوي٣ْ "طو٣ََ حلاىحٍس ػٖ ٗشخؽ حُشًَش ٝ طٞهؼخص حُٔ٘ش حُظخ٤ُش"، 2حُٔخىس )

 ٤ُش طز٤ٖ ك٤ٜخ ٖٓ هلاٍ طِي حُظوخ٣ٍَ ٗشخؽ حُشًَش ك٤ٚ. شًَخص حُٞٓخؽش رظوي٣ْ طوخ٣ٍَ ٓخ

حلا إ ٓشَٝع هخٕٗٞ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُؼَحه٢ هي طلاك٠ حُ٘وض حُلخطَ ك٢ حُوخٕٗٞ حُ٘خكٌ ًُٝي 

رخُِحّ حُشًَش إٔ طلظق ػٖ أ١ ٓؼِٞٓش طظق حُشًَش رشٌَ ٝحهؼ٢، ٝإٔ طز٤ٖ ؽز٤ؼش ػَٔ حُشًَش، 

ًٌُٝي حُٔئ٤ٖٔٓ، ٝ هٞحػي ح٤ُٜجش ٝر٤خٕ ؽ٣َوش ط٣ُٞغ حلأٍٝحم ٝأػٔخٍ أػؼخء ٓـِْ حلإىحٍس 

اهَحٍ أٝ  حُٔخ٤ُش ٝ أٓٔخء حلأشوخص حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حًظظخد حُشًَش ٝحُِحّ حُشًَخص ك٢ كخٍ ٍكغ

                                                           

 ( افصاح الشركات المدرجة. 8( من تعلٌمات رقم )1لار المادة )_ تن (1)

 ( افصاح الشركات المدرجة. 8( من تعلٌمات رقم )5_ تنلار المادة ) (2)

 ( من تعلٌمات تداول الأوراق المالٌة فً سوق العراق للأوراق المالٌة.  3_تنلار المادة ) (3)
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أ١ ٓؼِٞٓش ؿ٤َ ٓخ٤ُش ؿ٣َٛٞش، طويّ ا٠ُ  حٍُٞهش حُٔخ٤ُش ٝ ر٤خٕ ٓيٟ ىهظٜخ ٝطلظٜخ ٝأ٣ؼخ حلإشخٍس

حم حُٔخ٤ُش ُِٝٔٔظؼ٣َٖٔ ك٤ٚٓٞم حلأٍٝا٠ُ  أ١ اػخكش
(1)

 . 

٣لخء حلاحشخٍص رؤٕ ػيّ حُظ٢  ٝلاري ٖٓ ًًَ حُظؼ٤ِٔخص حُٔ٘ظٔش ُؼ٤ِٔخص حُظيحٍٝ ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش

٣ٌٕٞ حُشوض حُٔوخُق ٓٞحء أًخٕ رٔظطِزخص حلإكظخف ػٖ حُز٤خٗخص حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ حُظؼ٤ِٔخص 

ٝكَع حُؼوٞرش حُٔ٘خٓزش لأٍطٌخد ؿ٣َٔش ػيّ  حٓخّ حُٔٔئ٤ُٝش حُـِحث٤ش حُشوض ؽز٤ؼ٤خ أّ ٓؼ٣ٞ٘خ

 حلإكظخف. 

إٔ " حؿظٔؼض ُـ٘ش حلاٗؼزخؽ حُٔشٌِش ك٢ ا٠ُ  كوي ًٛزض ُـ٘ش حلاٗؼزخؽ ططز٤وخ ٌُُي ك٢ هَحٍ ُٜخ

ُِ٘ظَ ك٢ (  4/12/2012 )ك٢(  378 )ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش رٔٞؿذ حلآَ حلإىح١ٍ حَُٔهْ 

ا٠ُ  ُِٞٓخؽش حُٔخ٤ُش، ُٝيٟ حَُؿٞع )ّ(ٝحُوخطش رشًَش  2013/ حٗؼزخؽ/ 3حُوؼ٤ش حَُٔهٔش 

حٓخّ ٌٛٙ حُِـ٘ش،  ّأ حلاػزخٍس حُظلو٤و٤ش ٝح٠ُ حهٞحٍ حُٔي٣َ حُٔلٞع ُِشًَش ٓٞحء حٓخّ ُـ٘ش حلآظٔخع

ُِٞٓخؽش  )ّ(ًش ٝؿيص حُِـ٘ش ػزٞص ٓوخُلش شَ ٝرؼي ىٍحٓش حُٔٞػٞع ٖٓ ؿ٤ٔغ ؿٞحٗزٚ حُٔوظِلش 

( ٖٓ طؼ٤ِٔخص طيحٍٝ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓٞم 6( ٝ)حُٔخىس 4)حُلوَس ى / حُٔخىس  -1ُِظؼ٤ِٔخص ح٥ط٤ش : 

حكظظخف كَٝع ُشًَخص حُٞٓخؽش ك٢ حُٔلخكظخص،  2012( حُٔؼيٍ ُٔ٘ش 7طؼ٤ِٔخص ٍهْ ) -2حُؼَحم 

ظخىٍ ٖٓ ؿَكش طـخٍس حُ٘ـق رؤ١ اؿَحء ط٘ل٢ ك٤ٚ طلش حلإػلإ حُ ّٞٝا٠ُ ؿخٗذ ًُي كبٜٗخ ُْ طو

حُٔخ٤ُش ك٤ٜخ ،  ُلأٍٝحمح١ٌُ ظَٜ ك٤ٚ أهزخٍ رؼغ حُلؼخث٤خص ٝح١ٌُ أػِٖ طَحكش ػٖ حكظظخف ٓٞم 

ٓويحٍٛخ  ُِٞٓخؽش حُٔخ٤ُش  )ّ(كَع ؿَحٓش ٓخ٤ُش ػ٠ِ شًَش  -ٝػ٤ِٚ هٍَص حُِـ٘ش :

خٍٓش أػٔخٍ حُٔخ٤ُش ٝا٣وخكٜخ ػٖ ٓٔ ُلأٍٝحمى٣٘خٍ طيكغ ُلٔخد ٓٞم حُؼَحم  25,000,000

( ٖٓ حُوخٕٗٞ 11( ٖٓ حُؤْ )5حُٞٓخؽش ك٢ حُٔٞم حٓظ٘خىح ُلٌْ حُلوَط٤ٖ )ؽ( ٝ)ى( ٖٓ حُلوَس )

 ( "2004( ُٔ٘ش )74حُٔئهض لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٍهْ )
(2)

 

ٝر٘خء ػ٠ِ ٓخ طْ ًًَٙ أػلاٙ ٗـي رؤٕ حُٔشَػ٤ٖ حُل٢َٔٗ ٝحُٔظ١َ ًخٗخ ٓٞكو٤ٖ ك٢ ط٘ظ٤ْ ؿ٤ٔغ 

حُٔطِٞرش روخٕٗٞ ٝٗؤَٓ ٖٓ حُٔشَع حُؼَحه٢ حٕ ٣لٌٝ كٌٝٛٔخ ٝػيّ طَى حلآَ ُِٞحثق ٝ حُز٤خٗخص 

 حُظؼ٤ِٔخص ٝط٘ظ٤ْ ًُي روخٕٗٞ.

 

                                                           

 مالٌة العراقً.( من مشروع قانون الأوراق ال22_تنلار المادة ) (1)

 رٌر منشور.  2213/ 1/ 22فً ( 2213 /ضباط نا / 3)رار لجنة الانضباط رقم _ ق (2)
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  راَُا: لىاػذ الافظاح ػٍ انبُاَاث وانًؼهىياث

حٓظ٘خىح ٝطؤ٤ًيح ُٔخ ٓزن ٖٓ ًًَٗخ ُِز٤خٗخص ٝحؿزش حلاكظخف ٝطلي٣يٛخ ػ٠ِ أٓخّ ك٤ٔخ اًح ًخٗض  

ٝر٤خٗخص ؿ٤َ ٓخ٤ُش، كلاري ٖٓ إٔ ٣ظْ ًًَ ٌٛٙ حُز٤خٗخص ٖٓ هزَ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ ٓٞم ر٤خٗخص ٓخ٤ُش 

حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٢ٌُٝ طلون ٌٛٙ حُز٤خٗخص أٛيحكٜخ ٣ـذ حٕ طٔظ٘ي ػ٠ِ أْٓ ٝهٞحػي ٓليىس ُظلو٤ن 

 .حُـخ٣ش حَُٔؿٞس ٖٓ حلإكظخف، ٝك٢ ٓز٤َ ػيّ ٓوخُلش حُوٞحػي ٝحُِٞحثق حُوخ٤ٗٞٗش، ٖٝٓ ٌٛٙ حُوٞحػي

حُِٓض حُظش٣َؼخص ػ٠ِ إٔ ٣ٌٕٞ حلإكظخف ك٢  :_ الإفظاح فٍ انخىلُج انًذذد لاَىَا1 

ح٣ٌُٖ طوَ ٖ ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٤٤ٖ حُل٣َٔٗحُِٖٓ حُٔليى هخٗٞٗخ، كوي حُِّ حُٔشَع حُل٢َٔٗ حُٔظيٍ

ك٢ ٓٞم حُٔخٍ رخُٔؼ٠٘ حُٔوظٞى ك٢ حُظٞؿ٤ٚ  خ  ( ٣ٍٞٝ ٝحُظ٢ ُْ  طٌٖ أٍٝحه1حْٜٜٓٔ حلا٤ٔٓش ػٖ )

حُظخىٍ ػٖ حُزَُٔخٕ حلأٍٝٝر٢ ، ٝح١ٌُ ٣ٌٕٞ حٓظلوخهٚ أهَ ٖٓ )حػ٢٘ ػشَ( شَٜح ، ٣ٔٔق ُْٜ 

رخُظيحٍٝ ك٢ ٓٞم ٓ٘ظٔش ُيُٝش ؽَف ك٢ حلاطلخم حُٔظؼِن رخُٔ٘طوش حلاهظظخى٣ش حلأٍٝٝر٤ش، ٣ٝ٘شَٕٝ 

٤خ ٣ٞ٘ٓخ ك٢ ؿؼٕٞ )أٍرؼش أشَٜ( ٖٓ ٜٗخ٣ش ٓ٘ظْٜ ٣ٝٞىػٕٞ ُيٟ ٢ُٞٔٓ آ٤ُش حلأٓٞحم طو٣ََح ٓخُ

حُٔخ٤ُش
(1)

ُظِحٓخص ٖ ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحػخكش ُلا٣ُِحّ حُٔظيٍبحهَ ر ك٢ ٗضٍ أ٣ؼخ   . ٝحلاشخٍس

ّٔ أٝ  حُٔليىس ُْٜ، ٝح٣ٌُٖ ٣ظْ هزٍٞ أٍٝحهْٜ حُٔخ٤ُش ش ٓ٘يحص حُي٣ٖ حُوخطش رْٜ ُِظيحٍٝ ك٢ ٓٞم ٓ٘ظ

طو٣ََح  ٣ٝٞىػٕٞ ُيٟ ٤ُٖٞٔٓأ٣ؼخ   حلاهظظخى٣ش حلأٍٝٝر٤ش، ٣٘شَُٕٝيُٝش ؽَف ك٢ حطلخه٤ش حُٔ٘طوش 

ٖٓ ٓ٘ظْٜ حُٔخ٤ُش  حلأٍٝ ٓخ٤ُخ ٗظق ١ٞ٘ٓ ك٢ ؿؼٕٞ )ػلاػش( أشَٜ ٖٓ ٜٗخ٣ش حُ٘ظق
(2)

 . 

ػٍَٝس حُظِحّ حُشًَخص ٝحُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش رخُظٞه٤ظخص حُوخ٤ٗٞٗش  ػ٠ِ ًيأحٓخ حُٔشَع حُٔظ١َ كوي 

حُٔخ٤ُش ٝؿ٤َٛخ رخػظزخٍٛخ هخػيس ٜٓٔش ٖٓ هٞحػي حلإكظخف ٤ًٍِٝس أٓخ٤ٓش ك٢ حلإكظخف ػٖ حُز٤خٗخص 

ُش حُوخ٤ٗٞٗش، ُٔخ ُٚ ٖٓ طؤػ٤َ ك٢ كخُش حُظؤه٤َ ءٖٓ ًٍخثِٙ، ٝح١ٌُ رٔوخُلظٚ طظؼَع حُشًَخص ُِٔٔخ

ٝػيّ حلاُظِحّ، ٖٓ ػٍَ ػ٠ِ رٍٞطش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظ٣َش، كٌٛذ هخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ 

س رخُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٝ ؤػ٠ِ ػٍَٝس حُظِحّ حُشًَخص رظوي٣ْ حُز٤خٗخص ٝحهطخٍ ح٤ُٜحُظؤ٤ًي ا٠ُ  حُٔظ١َ

٤ِٓح٤ٗش حُشًَش ٝطو٣ََ ٓـِْ اىحٍس حُشًَش ٝ ر٤خٕ طو٣ََ َٓحهذ حُلٔخرخص هزَ )شَٜ( ٖٓ حٗؼوخى 

ؿِٔخص حُـٔؼ٤ش حُؼخٓش
(3)

 . 

                                                           

 (. 2010من قانون النقدي والمالً الفرنسً لسنة ) L451-1-2 _تنلار المادة (1)

 (.2010من قانون النقدي والمالً الفرنسً لسنة ) L451-1-2( من المادة 3تنلار الفقرة )_  (2)

 (. 1992( لسنة )95( من قانون رأس المال المصري رقم )6_تنلار المادة ) (3)

https://www.legifrance.gouv.fr/codes/article_lc/LEGIARTI000030053979/2023-02-27
https://www.legifrance.gouv.fr/codes/article_lc/LEGIARTI000030053979/2023-02-27
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ح٣ش ػ٤ِٔخص حُظيحٍٝ ك٢ ري % 10ًٌُٝي حُِّ هخٕٗٞ ٍحّ حُٔخٍ حُٔظ١َ ػ٠ِ ًَ ٖٓ طظـخُٝ ٤ٌِٓظٚ 

ٓغ أْٜٓ حُشًَش، كؤُِٓٚ حُوخٕٗٞ رؤػلاّ حُشًَش هلاٍ )أٓزٞػ٤ٖ( ػ٠ِ حلأهَ هزَ حَُؿزش ك٢ ريء 

حُظؼخَٓ
(1)

ػٖ حُز٤خٗخص حلإكظخف حُؼوٞرش رخُ٘ض ػ٠ِ ؿِحء طؤهَ ا٠ُ  ، ًٝٔخ اشخٍ حُوخٕٗٞ حًٌٍُٔٞ

( ٖٓ هخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ حُٔظ١َ 65ٝحُٔؼِٞٓخص ػ٠ِ ٝكن حُظٞه٤ض حُوخ٢ٗٞٗ ُٜخ، كوي ٗظض حُٔخىس )

٣ؼخهذ رـَحٓش هيٍٛخ حُق ؿ٤٘ٚ ػ٠ِ ًَ ٣ّٞ ٖٓ ح٣خّ حُظؤه٤َ ك٢ ط٤ِْٔ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٝكوخ ُوٞحػي  "

شطذ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ حُٔخىس أٝ  حلإكظخف حَُٔطزطش رٜخ ٝحُٔظؼِوش روٞحػي ه٤ي

 ( ٖٓ ٌٛح حُوخٕٗٞ...". 16)

حه٢ ٗـي إٔ حُٔشَع أشظَؽ ك٢ ػيس ٗظٞص ػ٠ِ إٔ طٌٕٞ حُـٜش حُِِٔٓش ك٢ أٓخ ك٢ حُظش٣َغ حُؼَ

حلإكظخف، رظوي٣ْ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص هلاٍ ٓيس ٓليىس هخٗٞٗخ ، ٌُٖٝ هي ٣ليع ٝإ حُـٜخص حُِِٔٓش 

 ُٜخ.  رخلاكظخف هي طظؤهَ ػٖ طوي٣ْ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص ػ٠ِ ٝكن حُظٞه٤ض حُوخ٢ٗٞٗ 

طؼي ٓوخُلش حُظٞه٤ض حُوخ٢ٗٞٗ أكي طٍٞ حُٔوخُلش ُلإكظخف ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝٓٔخ  ٝرخُظخ٢ُ 

لا ٣وزَ حُشي حٕ ٌٛح حُظؤه٤َ ك٢ حُٔٞحػ٤ي ٣ئػَ ِٓزخ ػ٠ِ  حُؼوش ك٢ طؼخٓلاص حُزٍٞطش، ٝ ٣ئػَ رشٌَ 

، ٝح٣ؼخ كخٕ ػيّ ٤نىهحطوخً هَحٍحطْٜ رشٌَ  ًٖٓز٤َ ػ٠ِ كوٞم حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٖٓ هلاٍ ػيّ طٌْٜٔ٘ 

ٗظ٤ـش  ؛حلاُظِحّ ك٢ حُظٞه٤ض حُوخ٢ٗٞٗ ُلإكظخف ٤ٓؼَع حُـٜخص حُٔوظظش ُِٔٔئ٤ُٝش حُـِحث٤ش

ٓوخُلش حُظش٣َؼخص ٝحُِٞحثق حُوخطش رخلإكظخف، كوي حًيص ػيس طش٣َؼخص ػ٠ِ حُظٞه٤ض حُوخ٢ٗٞٗ 

ٜخص حُٔظيٍس ٍُِٞهش ُلإكظخف ٜٝٓ٘خ ٓخ أًيٙ هخٕٗٞ حُشًَخص حُؼَحه٢، ػ٠ِ ٓٔئ٤ُٝش حُشًَخص ٝحُـ

حُٔخ٤ُش ٝؿ٤ٔغ حُٔٔئ٤ُٖٝ ك٢ طِي حُشًَخص ػ٠ِ حؿلخُْٜ ًًَ حُز٤خٗخص ك٢ حُظؼخٓلاص ك٢ ٓٞم 

حلأٍٝحم
(2)

 . 

ًٌُي حًي حُوخٕٗٞ حُوخص رٔٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش حُؼَحه٢ ػ٠ِ حُِحّ حُشًَش ػ٠ِ طوي٣ْ حُز٤خٗخص 

َ( ٖٓ طخ٣ٍن حكظظخف حُؼ٤ِٔخص حُظـخ٣ٍشحٓٞحم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش هلاٍ ٓيس ) ٓظش حشٜا٠ُ  حُٔخ٤ُش
(3)

 ،

ًٌُي حُِٓض حُشًَخص رظوي٣ْ حُظوخ٣ٍَ ٝحٌُشٞكخص حُٔخ٤ُش حُوخطش رخُٔٞحُٗش ًٌُٝي حٌُشٞكخص 

                                                           

 (.1992( لسنة )95( من قانون رأس المال المصري رقم )8_ تنلار المادة ) (1)

 ( المعدل. 1997( لسنة )21( من قانون الشركات العراقً رقم )47_تنلار المادة) (2)

( لساانة 74رقاام ) حُؼَحهاا٢ن المإقاات لأسااواق الأوراق المالٌااة ( ماان القااانو5/د/3( الفقاارة )3_ٌنلااار القساام ) (3)

(2224 .) 
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( ٖٓ ؿِن حُلظَ حُٔخ٢ُخ  ٣ٞٓ 60حُٔوخٍٗش ُِٔ٘ٞحص حُٔخروش  هلاٍ ٓيس لا ط٣ِي ػٖ )
(1)

، ٝ حُِٓض 

خ٤ُش حُوخطش حُٔظؼٔ٘ش ر٤خٗخص ًشق حُٔٞحُٗش هلاٍ ٓٞم حلاٍٝحم حُٔا٠ُ  حُشًَش حٍٓخٍ حُز٤خٗخص

( ٌٓ٘ حؿلام حُٔ٘ش حُٔخ٤ُشخ  ٣ٞٓ 15)
(2)

ٌٝٛح ٓخ أًيطٚ حُظؼ٤ِٔخص حُٔظؼِوش ربكظخف حُشًَخص حُٔيٍؿش،   . 

ٌٛٙ حُشًَخص حُٔٞؿٞىس ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش رظ٣ِٝي ح٤ُٜجش حُؼخٓش رخُظوخ٣ٍَ  ح٠ُ اُِحّكوي ًٛزض 

ٓغ ٝؿٞى كخُش حٜٓخٍ ُٔيٙ  ( ٣ّٞ ٖٓ حٗظٜخء حُٔ٘ش حُٔخ٤ُش. 150ص حُٔخ٤ُش هلاٍ ٓيس )ح٣ُٞ٘ٔش ٝحٌُشٞكخ

لا طوَ ػٖ)ٓ٘ش(، ٌُٖٝ ُٞؿٞى كخلاص حٓظؼ٘خث٤ش هخطش ٝرٔزذ اؿَحءحص حَُهخرش حُٔخ٤ُش
(3)

. ًٌُٝي 

حشَٜ( ػ٠ِ إٔ طٌٕٞ حُٔيس ح٤ُِ٘ٓش لا ط٣ِي ػ٠ِ  شحُِٓض ػ٘ي طوي٣ْ حُز٤خٗخص حُلظ٤ِش حُوخطش )رؼلاػ

٣ٞٓخ( ٖٓ حٗظٜخء حُلظَ 60)
(4)

 . 

ش حًٌَُ، ُلأٓخ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُظؼ٤ِٔخص حُـ٣َٛٞش كوي حُِٓض حُشًَخص حُٔيٍؿش ك٢ ٗلْ حُظؼ٤ِٔخص حُٔخ

خ طٞكَص ػ٠ِ حُظِحٜٓخ رخلإكظخف ٤ُِٜؤس حُؼخٓش ٝ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حلأٓٞحم هلاٍ ٓيس )ػلاػش أ٣خّ( ٓظ٠ ٓ

ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص حُـ٣َٛٞش
(5)

. ٝأ٣ؼخ ٓخ ٣ـذ ًًَٙ إٔ ٓوخُلش ٌٛٙ حُٔيى حُوخ٤ٗٞٗش ٓٞف ٣ؼَع 

حُؼوٞرخص حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ حُظؼ٤ِٔخص حُوخطش ا٠ُ  حُشًَخص حُٔيٍؿش ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش

رٌُي
(6)

. 

 

 _ انذلت فٍ الإفظاح.2 

إ ػيّ حُيهش ك٢ ر٤خٕ حُٔؼِٞٓخص ٝحُز٤خٗخص ٣ؼي طٍٞس ٖٓ طٍٞ ٓوخُلش حلإكظخف، ٝشٌَ ٖٓ  

ٝرخُظخ٢ُ ٣ٌٖٔ حٕ طؼي حُيهش ك٢ حُٔؼِٞٓخص ٖٓ  أشٌخٍ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، 

يه٤وش حُوٞحػي حلأٓخ٤ٓش ك٢ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف، كؤٕ ػيّ حلاُظِحّ ر٘شَ حُٔؼِٞٓخص حُظل٤لش ٝحُ

حُلآُش ٓٔخ ٣ؼ٢٘ طلون ؿ٣َٔش ٗشَ ٓؼِٞٓخص ًخًرش ٓظ٠ ٓخ طٞكَ حًَُٖ حُٔخى١ ك٤ٜخ، ٝح١ٌُ ٣ظٔؼَ 

ر٘شَ حُشخثؼخص ٝحٌٌُد ك٢ ر٤خٕ حُٔؼِٞٓخص، ٝرخُظخ٢ُ ٓخ طلُون ٗلْ حُـَع حُٔوظٞى ٖٓ ؿ٣َٔش 

حُٔخ٤ُش، ٝأ٣ؼخ ػيّ حلإكظخف، ألا ٝٛٞ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ حلأٓؼخٍ، ًٌُٝي حٗؼيحّ حُؼوش ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم 

                                                           

 .(2224( لسنة )74رقم ) حُؼَحه٢القانون المإقت لأسواق الأوراق المالٌة /أ( من 6( الفقرة )3ٌنلار القسم ) _ (1)

 /ب( من القانون ذاته.6( الفقرة )3ٌنلار القسم )_  (2)

 ( من تعلٌمات إفصاح الشركات المدرجة. 1_تنلار المادة ) (3)

 ( من التعلٌمات ذاتها.4تنلار المادة ) _ (4)

 ( من التعلٌمات ذاتها.5_ تنلار المادة ) (5)

 ( من التعلٌمات ذاتها.6_ تنلار المادة ) (6)
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حٗؼيحٜٓخ ك٢ حُظؼخٓلاص ر٤ٖ حُٔٔظؼ٣َٖٔ
(1)

كبٕ ٌٛٙ حلآٍٞ ٝٓيٟ أ٤ٔٛظٜخ ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم  . 

ػٍَٝس اػلاّ ٝٗشَ ا٠ُ  حُ٘ض رشٌَ ٓزخشَ ٝط٣َقا٠ُ  حُٔخ٤ُش، ىكؼض حُؼي٣ي ٖٓ حُظش٣َؼخص

 ٓؼِٞٓخص ىه٤وش، ٝطؤ٤ًيح ػ٠ِ أ٤ٔٛظٜخ ك٢ حُظيحٝلاص ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش. 

ٝهي حًيص حُظش٣َؼخص ٜٝٓ٘خ حُظش٣َغ حُل٢َٔٗ ػ٠ِ ػٍَٝس حُظيم ك٢ حلإػلإ ػٖ حُز٤خٗخص 

حُٔظيحُٝش ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُل٤َٔٗش، ٝرخُظخ٢ُ حُلظَ ػ٠ِ ًَ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حلأٓٞحم  ٝحُٔؼِٞٓخص 

ظخ٢ُ حلإػلإ ػٜ٘خ رشٌَ ؿ٤َ طل٤ق. ٝرخُأٝ  طؼ٤ِِٜخأٝ  حُٔخ٤ُش ٖٓٔ ٣ؼِٕٔٞ ػ٠ِ كـذ حُٔؼِٞٓخص

هِش حُظؼخَٓ، ٝ ػؼق ا٠ُ  حلاُظزخّ ُيٟ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ طِي حلأٓٞحم حُل٤َٔٗش، ٓٔخ ٣ئى١ا٠ُ  طئى١

حُؼوش ك٢ حُظؼخٓلاص رشٌَ ِٓز٢ ًٝز٤َ
(2)

 ػ٠ِ كَعًُي كوي حًي حُظش٣َغ حُل٢َٔٗ ا٠ُ  . اػخكش

أٝ  خص ٓؼِِشحُؼوٞرش حُـِحث٤ش ٗلٜٔخ حُٔليىس لأٍطٌخد ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ػ٠ِ ًَ ٖٓ هيّ ٓؼِٞٓ

هخؽجش
(3)

 . 

وخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ حُٔظ١َ حُ٘خكٌ ػوٞرش ُِٔوخُق، ر٘شَ حُحٓخ رخُ٘ٔزش ُِٔشَع حُٔظ١َ، كوي كيى 

ًًَ أٝ  ٓؼِٞٓخص ؿ٤َ طل٤لش ػٔيح أػ٘خء ػ٤ِٔخص حُظيحٍٝ ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظ١َ،

ح٤ُٜؤس ػ٠ِ ٌٛٙ حُز٤خٗخص حُٔلظق كخلاص ٓوخُلش ُِوخٕٗٞ رؼي إٔ طْ ػَػٜخ ػ٠ِ ح٤ُٜؤس، ٝ طْ حػظٔخى 

حُٔ٘شٍٞسأٝ  ػٜ٘خ
(4)

ك٢ كخُش اًح حكش٠ َٓح رًٌَٙ ٓؼِٞٓخص هخؽجش ٝٓوخُلش ُِوخٕٗٞ، ٝهي كون أٝ  .

حُظؤػ٤َ ػ٠ِ حُظؼخٓلاص ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُشا٠ُ  ٗلؼخ رٔوخرَ حكشخء ٌٛح حَُٔ، ٓٔخ ٣ئى١
(5)

. 

( ٖٓ ـ/3/5ٛلأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُلوَس )ك٢ حُظش٣َغ حُؼَحه٢ كوي ٗض حُوخٕٗٞ حُٔئهض حٓخ 

حُؤْ حُؼخُغ ٓ٘ٚ ػ٠ِ إٔ "ُِشًَش إٔ طٔظؼَ ٌُخكش حُٔظطِزخص حُظ٢ ٣لَػٜخ حُٔٞم ًشَؽ لأٓظَٔحٍ 

حُظؼخَٓ رٔؼَ طِي حلأٍٝحم ك٢ حُٔٞم ػ٠ِ حٕ طٌٕٞ ًخكش حُٔؼِٞٓخص حُٔويٓش ٖٓ حُشًَش ىه٤وش 

ُٔشَع حُؼَحه٢ طَى حلآَ حهظ٤خ٣ٍخ ُِشًَش ٖٓ ٝٓٞػٞػ٤ش" ٓٔخ ٣لاكع ػ٠ِ ٌٛح حُ٘ض حٕ ح

حلاُظِحّ رخُشلخك٤ش ٝحُيهش ٝحُٔٞػٞػ٤ش ٖٓ ػيٓٚ، ُٝٞ إٔ هخٕٗٞ حُشًَخص حُؼَحه٤ش حُٔؼيٍ أًي ػ٠ِ 
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حٕ اػطخء ر٤خٗخص ؿ٤َ طل٤لش ٝ ر٤خٜٗخ ُـٜخص ٤ٍٔٓش ك٤ٔخ اًح ًخٗض ٌٛٙ حُز٤خٗخص ػ٠ِ ٓز٤َ حُٔؼخٍ 

خٕ حًَُِٔ حُٔخ٢ُ ُٜخ، ٝأْٜٓ ًَ ػؼٞ ك٢ حُشًَش، كٔٞف أٜٜٓٔخ، ٝر٤أٝ  طظؼِن ر٘شخؽ شًَش،

٣ؼَع حُشًَش ُؼوٞرش حُلزْ ٝحُـَحٓش، ٝكٔذ ٓخ ٓززظٚ ٌٛٙ حُٔوخُلخص ٝ حلأػَحٍ ٓٞحء ػ٠ِ 

طؤػ٤َٛخ ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش رظٍٞس ػخٓشأٝ  حُٔٔظٟٞ حُٔخ٢ُ ُِٔٔظؼ٣َٖٔ،
(1)

، حلا حٕ حلاُِحّ حُٞحٍى 

 طؼخِٜٓخ رـٜخص ٤ٍٔٓش.  ك٢ هخٕٗٞ حُشًَخص ؿخء كظَح ػ٘ي

ًخٕ طؼخَٓ حُشًَش ٓغ ؿٜش أ٠ حٕ طؼل٠ طلش حلاُِحّ رخُيهش ك٢ حلإكظخف ٓٞحء حلأُٝ كٌخٕ ٖٓ

ؿ٤َ ٤ٍٔٓش، ًٔخ ٝإ ػيّ ر٤خٕ حُٔؼِٞٓخص ريهش ٝشلخك٤ش كؤٕ ٌٛح حُلؼَ ٣يهَ ػٖٔ أٝ  ٤ٍٔٓش

حلاكٌخّ حُٞحٍىس ك٢ حُوخٕٗٞ  وخٕٗٞ حُٔئهض لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش كؤٕ ٓوخُلشحُحُؼوٞرش حُٔليىس ك٢ 

 ؿِحث٤خ ٣ٝؼخهذ رؼوٞرظ٢ حُـَحٓش ٝحُٔـٖ حُٔئهض ٣ٌٕٞ حُٔوخُق ٓٔئٝلا  
(2)

 . 

 )ص(حؽِؼض ُـ٘ش حلاٗؼزخؽ ػ٠ِ حًظظخد شًَش   "  ًٔخ هؼض ُـ٘ش حلاٗؼزخؽ ك٢ هَحٍ ُٜخ ػ٠ِ إٔ

ك٢  )ّ(ٓظَف حُٔظؼٖٔ حُظؼ٤ِن ػ٠ِ أْٜٓ (  2013/ 9/10 )ك٢(  302 )ُِٞٓخؽش حُٔخ٤ُش حَُٔهْ

، ٝؿيص حُِـ٘ش إٔ شًَش حُٞٓخؽش هي ٗشَص ٓؼِٞٓخص ًخًرش ػٖ كخُش أْٜٓ 2013/ 8/ 26ؿِٔش 

ُـَع طؼ٤َِ ٝهيحع حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٓٔخ أٝهؼْٜ رخُوطؤ، ٝؽخُٔخ حٕ شًَش حُٞٓخؽش لا  )ّ(ٓظَف 

ٌُح هٍَص حُِـ٘ش ٓخ  ٓخ ًخٗض ػ٤ِٚ هزَ حلأَٓ حُٔظوخرَ ٓٞػٞع حُوؼ٤ش، ا٠ُ  طٔظط٤غ اػخىس حُلخٍ

ُِٞٓخؽش حُٔخ٤ُش رخُظؤ٤ًي ػ٠ِ ٓو٤ُٜٞخ رخلاٛظٔخّ رظ٘ل٤ٌ حلأَٓ حُٔظوخرَ  )ص(طٞؿ٤ٚ شًَش  -٢ِ٣1: 

ٝكوخ ُٞحهغ حُٔٞم حُلو٤و٢ ٝطزِؾ حُٔٔظؼ٣َٖٔ رخُٔؼِٞٓخص حُظل٤لش ًحص حُظِش حُظ٢ طوض طؼخٓلاطْٜ 

ى٣٘خٍ طيكغ  1800066ُِٞٓخؽش حُٔخ٤ُش ٓويحٍٛخ  )ص(كَع ؿَحٓش ٓخ٤ُش ػ٠ِ شًَش  -2  حٍُٞه٤ش.

وخٕٗٞ حُ( ٖٓ 11( ٖٓ حُؤْ ) 5ُلٔخد ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حٓظ٘خىح ُِلٌْ حُلوَس )ؽ( حُٔخىس )

"2004ُٔ٘ش  74ُٔٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٍهْ  حُٔئهض 
(3)

. 

، هي ػخُؾ حُ٘وض 2008ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُؼَحه٢ ُٔ٘ش ٝٓٔخ طـيٍ حلإشخٍس ح٤ُٚ حٕ ٓشَٝع هخٕٗٞ حلأ

حُلخطَ ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔئهض لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ًُٝي ربُِحّ حلأشوخص حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حلأٓٞحم 
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 رٌر منشور.  2213/ 12/ 28فً تارٌخ ( 2213 /باط نضا /5)قرار رقم _  (3)
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ػ٠ِ حلاىلاء ػٖ ر٤خٗخطْٜ حُٔخ٤ُش رخُشٌَ حُظل٤ق، ٝإٔ هلاف ًُي ٓٞف ٣ظؼَع حُٔوخُق  حُٔخ٤ُش 

خ ٓؼ٣ٞ٘   خشوظ   حّ خؽز٤ؼ٤   خ٤ش ٓٞحء ًخٕ شوظ  ؿَحٓٚ ٓخُا٠ُ  لأكٌخّ ٌٛح حُٔشَٝع
(1)

 . 

 ا_ َجب أٌ َكىٌ الإفظاح ػايا 3 

ٝحُٔوظٞى رٌٜٙ حُوخػيس إٔ حلإكظخف رطز٤ؼظٚ ٣ـذ إٔ ٣لظَ ػ٤ِٚ ؿ٤ٔغ حُٔٔظؼ٣َٖٔ، ٝ حلأشوخص  

ح٣ٌُٖ ٣َؿزٕٞ ك٢ حُظؼخَٓ ٝ حلآظؼٔخٍ ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝإٔ هلاف ٌٛح حلآَ ٣وَؽ ػٜ٘خ 

ٕ طؼ٣َق حلإكظخف ًٔخ ًًَٗخلأطلش حلإكظخف، 
(2)

ٗشَ ر٤خٕ حلأَٓ ٌُِخكش ػٖ ؽ٣َن ا٠ُ  ٣ٌٛذ 

حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص ٝحلإػلإ ػٜ٘خ ٝر٤خٜٗخ ٌُخكش حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم 

حُٔخ٤ُش ٝٝطُٜٞخ ُْٜ رخُٞٓخثَ حُٔوظِلش ٝ أٗٚ هلاف ًُي حهَؿٚ ٖٓ حلإكظخف
(3)

 . 

 

 انًطهب انزاٍَ 

 انُطاق انشخظٍ نجزًَت ػذو الإفظاح فٍ سىق الأوراق انًانُت

حُ٘طخم حُٔٞػٞػ٢ ٖٓ هلاٍ اشخٍحط٘خ ُٞظ٤لش ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش رظٍٞس ػخٓش رؼي حٕ ر٤َ٘خ 

  .ر٤خٕ أْٛ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝأًؼَٛخ طيحٝلا ك٢ طِي حلأٓٞحما٠ُ  ًٌُٝي

أطَ حُ٘طخم حُٔٞػٞػ٢ ألا ٝٛٞ أْٛ حُز٤خٗخص حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ حُوٞح٤ٖٗ حُوخطش ا٠ُ  ٝأشَٗخ 

ٙ حُوٞح٤ٖٗ ٝحلأٗظٔش ٝحُِٞحثق حلإكظخف ػٜ٘خ ٝر٤خٜٗخ ُِٔظؼخ٤ِٖٓ رخُظؼخٓلاص حُظ٢ حُِٓض ٖٓ هلاٍ ٌٛ

ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝ إٔ رطز٤ؼش حُلخٍ أ١ ٓوخُلش ُِوٞح٤ٖٗ ٣ـؼِٜخ أٓخّ ؿ٣َٔش ٓوخُلش حُوٞح٤ٖٗ 

ٖ رخلإكظخف ػٖ طِي حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص حُظ٢ ٤ٝحلأٗظٔش. ٝهي ر٤٘ض ًحص حُوٞح٤ٖٗ حلأشوخص حُِِٔٓ

٣ظوٌ حُشوض حُٔٔظؼَٔ هَحٍحطٚ ك٢  ٤ِش طيحٍٝ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝحُظ٢ ٖٓ هلاُٜخطَٜٔ ٖٓ ػٔ

حُيهٍٞ ك٢ طِي حُظؼخٓلاص ٖٓ ػيٓٚ ٝطٌٕٞ ٌٛٙ حُـٜخص حُِِٔٓش رخلإكظخف ٓظؼيىس، ْٝٛ ؽخثلش ٖٓ 

حلأشوخص ح٣ٌُٖ ٣ٌٕٞٗٞ ٓليى٣ٖ رٔٞؿذ حُوخٕٗٞ ٝح١ٌُ حُِْٜٓ رخلإكظخف كظ٠ ٣لون حُظؼخَٓ حُٔخ٢ُ 

 .٣ش َٓؿٞس ٓ٘ٚحهظ٠ ؿخ

                                                           

 (. 2228/أ( من مشروع قانون الأوراق المالٌة العراقً لسنة )75_تنلار المادة ) (1)

 وما بعدها ( من الرسالة.  15_ تنلار )ص  (2)

 . 19، ص2226_د. عصام حنفً محمود، التزام الشركات بالشفافٌة والافصاح، دار النهضة العربٌة، القاهرة،  (3)
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ٓؼ٣ٞ٘ش  خإ ٌٛٙ حُـٜخص طظؼيى رلٔذ ؽز٤ؼظٜخ كؤٓخ حٕ طٌٕٞ أشوخطأ٣ؼخ   ٝلا ري ٖٓ حلإشخٍس 

 .ًشًَخص حُٞٓخؽش، ٤ٛٝجخص حُزٍٞطش، ًٌُٝي حُشًَخص حُٔظيٍس ُلاٍٝحم حُٔخ٤ُش

حؽز٤ؼ٤٤ٖ ًخُٔٔخ٤ٖٔٛ ح٣ٌُٖ ٣ٌِٕٔٞ هي خ  إٔ ٣ٌٞٗٞح أشوخط ٝأٓخ  ٖٓ حلأْٜٓ، ًٌُٝي َٓحهذ  خٓؼ٤٘   ٍ 

ىٍحؽ حٍُٞهش احُلٔخرخص.  كظِظِّ ٌٛٙ حُـٜخص حُٔليىس ٝكن حُوخٕٗٞ رظوي٣ْ حُز٤خٗخص ٓٞحء أًخٕ هزَ 

  .رؼي اىٍحؽ حٍُٞهش ّأ حُٔخ٤ُش ُِظيحٍٝ

ُٝز٤خٕ حُـٜخص حُٔليىس ك٢ حُوخٕٗٞ ٝٓخ ٓيٟ طلاك٤خطٜخ ك٢ حلإكظخف ػٖ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص 

حلأشوخص حُٔؼ٣ٞ٘ش حُِِٔٓش حلأٍٝ ا٠ُ  كَػ٤ٖ ٓ٘ظطَم ك٢ حُلَع ػ٠ِ ٓ٘ؤْ ٌٛح حُٔطِذ

 حلأشوخص حُطز٤ؼ٤ش حُِِٔٓش ك٢ حلإكظخف. ك٤ٚ ٔ٘ز٤ٖ كرخلإكظخف حٓخ حُلَع حُؼخ٢ٗ 

 الأول انفزع 

 الأشخاص انًؼُىَت انًهزيت بئلإفظاح

٣ٌٕٝٞ ٌٛح  خلإكظخف ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش،رطظ٘ٞع حلأشوخص حُٔؼ٣ٞ٘ش حُظ٢ طٌٕٞ ِِٓٓش 

حُشًَخص حُٔظيٍس ُلأٍٝحم أٝ  حلاُِحّ ُِشًَخص حُٔؼ٣ٞ٘ش ٓٞحء ًخٗض ٓظٔؼِش رخُشًَخص حُٔٔخٛٔش

حُٔخ٤ُش ك٢ حلأكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ طظؼِن رخلآظؼٔخٍ ك٢ ٓـخٍ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝإ ػيّ حُظِحّ 

ش ٣ٝؼَػٜخ حُشوض حُٔؼ١ٞ٘ رؤٝحَٓ حلإكظخف ٣ؼَع حُشوض حُٔؼ١ٞ٘ ُِٔٔئ٤ُٝش حُـِحث٤

ُِؼوٞرخص حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ حُوٞح٤ٖٗ ٝحُِٞحثق حُٔ٘ظٔش ُؼ٤ِٔخص طيحٍٝ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ًٔخ ٝأًي 

خ ػٖ حُـَحثْ حَُٔطٌزش ٖٓ ؿِحث٤   هخٕٗٞ حُؼوٞرخص حُؼَحه٢ ػ٠ِ إٔ ٣ٌٕٞ حُشوض حُٔؼ١ٞ٘ ٓٔئٝلا  

حلإؿَحءحص هزَ ٓٔؼ٢ِ ٝٓٔئ٢ُٝ طِي حلأشوخص ٝرخُظخ٢ُ ٣ؼَػٜخ ُِـَحٓخص ٝحُٔظخىٍس ٝ

حلاكظَح٣ُش حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ هخٗٞٗخ
(1)

ر٤خٕ حُـٜخص حُٔؼ٣ٞ٘ش حُِِٔٓش ا٠ُ  . ٌُح ٓ٘ظطَم ك٢ ٌٛح حُلَع

  ك٢ حلإكظخف

  -أولا: انجهاث انًظذرة نهىرلت انًانُت: 

لأٜٗخ ٖٓ أْٛ حُـٜخص حُِِٔٓش رخلإكظخف، ٝ إٔ  ؛إ ًًَٗخ ُِـٜخص حُٔظيٍس ك٢ رخىة حلأَٓ 

حُٔٔظؼَٔ ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٤ٜخ لا ٣ٌٖٔ حُيهٍٞ ٝحُظؼخَٓ حلا ر٘خء ػ٠ِ ػوش طخٓش 

                                                           

 ( المعدل. 1969( لسنة )111( من قانون العقوبات العراقً رقم )82_ تنلار المادة ) (1)
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ٝػخ٤ُش، ٝإٔ ٌٛٙ حُؼوش طٌٕٞ ٗخطـش ٖٓ طٞحكَ حُٔؼِٞٓخص ٝحُز٤خٗخص ٖٓ هزَ حُـٜخص حُٔظيٍس ٍُِٞهش 

ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص حُٔز٤٘ش ٖٓ طِي حُـٜخص. ٌُُي أُوض حؿِذ  شٞػ٤حُٔخ٤ُش ًٌُٝي ٓيٟ ىهش ٝٓٞػ

حُظش٣َؼخص ػ٠ِ ػخطن حُـٜخص حُٔظيٍس ٍُِٞهش حُٔخ٤ُش ك٢ اُِحٜٓخ رخلإكظخف ػٖ حُز٤خٗخص 

 ٝحُٔؼِٞٓخص. 

( ػ٠ِ حُِحّ 1966كل٤ٔخ ٣ظؼِن رخُٔشَع حُل٢َٔٗ، كوي أًي هخٕٗٞ حُشًَخص حُل٢َٔٗ ُٔ٘ش ) 

حُشًَخص حُٔيٍؿش ربرلاؽ ؿ٤ٔغ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝ ح٤ُٜجش حُؼخٓش ُٔٞم ٍأّ حُٔخٍ حُل٢َٔٗ، ربػيحى هٞحثْ 

رؤٓٔخء حَُٔشل٤ٖ ُِؼَٔ ًَٔحؿغ كٔخرخص
(1)

. 

٤غ حُشًَخص حُل٤َٔٗش ٝؿ٤َ حُل٤َٔٗش حُظ٢ طِٔي ًٔخ أًيص ُـ٘ش ػ٤ِٔخص حُزٍٞطش ػ٠ِ اُِحّ ؿٔ 

  ٔ ك٢ اكيٟ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش حُل٤َٔٗش إٔ طؼ٤ٖ ٓٔئٝلا ُظٌٕٞ ٜٓٔظٚ ُلإؿخرش ػ٠ِ حُظٔخإلاص  خحٜٓ

حُوخطش رخُٔٔظؼ٣َٖٔ ح٣ٌُٖ ٣َٕٝٓٞ حُيهٍٞ ك٢ حُظزخىلاص حُٔخ٤ُش ٝ حُظؼخٓلاص
(2)

. 

حُٔٔظؼ٣َٖٔ ا٠ُ  حّ ٓخٍ حُشًَخصٖٝٓ ؿخٗذ حهَ أُِٓض حُشًَخص رخلاكظخف ػٖ ط٣ُٞغ ٍ 

ٝهلاف ًُي ٣ؼَع ٓوخُلش حلاكٌخّ حُٞحٍىس ك٢ حُوٞح٤ٖٗ حُٔ٘ظٔش ُظ٣ُٞغ حلأٍرخف، طٞه٤غ حُؼوٞرش ك٢ 

كخُش حُظؤػ٤َ ػ٠ِ حُٔٔظؼ٣َٖٔ
(3)

 . 

أٓخ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُٔشَع حُٔظ١َ كوي أًي ك٢ ٓٞحػغ ًؼ٤َس ٜٝٓ٘خ ك٢ هخٕٗٞ حُشًَخص حُٔظ١َ  

ػؼخء ٓـِْ حىحٍس حُشًَش حُٔظيٍس ٍُِٞهش حُٔخ٤ُش ك٢ كخٍ اًح ًخٕ ٛ٘خى ػ٠ِ ػٍَٝس حُظِحّ أ

طؼخٍع ر٤ٖ ٓظِلش شوظ٤ش ٓغ ٓظِلش حُشًَش، كؼ٤ِٚ إٔ ٣وزَ ٓـِْ اىحٍس حُشًَش ُِزض ك٢ 

ٍأ٣ٜخ
(4)

 . 

ًٔخ حُِّ حُوخٕٗٞ ػ٠ِ ٓـِْ اىحٍس حُشًَش ٝأػؼخثٜخ رظوي٣ْ هلاٍ ػلاػش أشَٜ ٖٓ حٗظٜخء حُٔ٘ش  

خ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُوخطش ر٘شخؽٜخ ًٌُٝي اػيحى حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ك٢ هظخّ حُٔ٘شحُٔخ٤ُش حُظو
(5)

 . 

 

                                                           

 . 79د. عونً سالم النقراشً، مصدر سابق، ص _مشار الٌها فً د. حسٌن محمد مصلح، (1)

 . 82_ د. حسٌن محمد مصلح، د. عونً سالم النقراشً، مصدر سابق، ص (2)

 من القانون النقدي والمالً الفرنسً.  L531-6_ تنلار المادة  (3)

 ( المعدل.1981( لسنة )159( من قانون الشركات المصرٌة رقم )97_ تنلار المادة ) (4)

 ( المعدل. 1981( لسنة )159( من قانون الشركات المصرٌة رقم )64لمادة )_تنلار ا (5)
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َٓحهذ حُلٔخرخص ٝطٌٕٞ ٌٛٙ ا٠ُ  ًٔخ ٝحُِّ حُٔـِْ ٗشَ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٝهلاطش حُظوخ٣ٍَ ٝطوي٣ٜٔخ

ح٤ُ٥خص ٓليىس ٝكن حُؼٞحرؾ ك٢ حُلاثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش
(1)

. ُُٜٝٔٞش كظٍٞ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػ٠ِ حُز٤خٗخص 

حُوخطش رخُظيحٍٝ ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش كبٕ ح٤ُٜجش حُؼخٓش َُِهخرش حُٔظ٣َش، طِِّ حُشًَخص رظؼ٤٤ٖ 

طول٤ق حُؼذء ا٠ُ  ٓٞظق َُِى ػ٠ِ حُظٔخإلاص ٝحلآظلٔخٍحص حُظ٢ طَى ٖٓ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٓٔخ ٣ئى١

ػ٠ِ ح٤ُٜجش ًٌُٝي طلو٤ن حًزَ هيٍ ٖٓ حُشلخك٤ش ك٢ حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش
(2)

 . 

ك٢ ٓٞحػغ ٓظؼيىس ػ٠ِ حُِحّ حُـٜخص حُٔظيٍس أ٣ؼخ   ٔخ ٣ظؼِن رخُٔشَع حُؼَحه٢ كوي أًيأٓخ ك٤ 

ٍُِٞهش حُٔخ٤ُش رخلأكظخف ػٖ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص ٜٝٓ٘خ حُوخٕٗٞ حُٔئهض لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش كوي 

حُوخطش رٜخ أًي حُٔشَع ك٢ ٌٛح حُوخٕٗٞ ػ٠ِ حُِحّ حُشًَخص حُظ٢ طيٍؽ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ حلأٓٞحم 

إٔ طز٤ٖ حُشًَش هلاٍ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُظ٢ طويٜٓخ حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش حُوخطش رخُشًَش، ٝإٔ طزي١ 

حُشًَش ٓٞحكوظٜخ ك٢ اؿَحء ًشٞكخص ػ٤ِ٘ش ُِٔؼِٞٓخص ًحص حُظؤػ٤َ حٌُز٤َ ػ٠ِ حُٔ٘يحص حُظ٢ ططِوٜخ 

ٕ حُوخٕٗٞ طَى حلأَٓ ُٔٞم ًحص حُشًَش، ٝالا كؤٕ ػيّ حُظِحّ حُشًَش رٌٜٙ حُوٞحػي ٝحُٔزخىة كب

روَحٍ هخص ػ٠ِ إٔ ٣ظْ ٍكغ حُٔ٘يحص حُظ٢ طظيٍٛخ أٝ  حَٓ ح٤ُٜجشا٠ُ  حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حٓخ حٓظ٘خىح

حُشًَش
(3)

 . 

 ٓخ٤ُش ٓطَٝكش ٓخروخ ُِظيحٍٝ ك٢ حٓٞحهٜخ حُٔخ٤ُش إٔ طويّ خًٔخ ٝ حُِّ حُوخٕٗٞ حُشًَش حُظ٢ ُي٣ٜخ حٍٝحه  

ٝح٤ُٜجش طوخ٣ٍَ ٓخ٤ُش طٌشق ٖٓ هلاُٜخ حُٔٞحُٗش، ًٌُٝي حٌُشٞكخص ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ا٠ُ 

حُٔوخٍٗش ُِٔ٘ش حُٔخروش
(4)

 . 

أٓخ ك٢ هخٕٗٞ حُشًَخص حُؼَحه٤ش كوي حُِّ حُشًَخص حُظ٢ طيػٞ ُلاًظظخد ػٖ ؽ٣َن حٓظلاًٜخ ٓ٘يحص  

ًَش هَع إٔ طلظق حُشًَش ػٖ رؼغ حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ طوض حُظيحٝلاص حُٔخ٤ُش، ٜٝٓ٘خ حْٓ حُش

ٍٝأّ ٓخُٜخ، ًٌُٝي ؿ٤ٔغ حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ طوض حُٞػغ حُٔخ٢ُ ُِشًَش
(5)

 . 

ًٝٔخ حُِّ حُوخٕٗٞ ًحطٚ حُـٜخص حُٔئٓٔش رؼي حلاٗظٜخء ٖٓ حلاػظَحع ػ٠ِ حلاًظظخد إٔ ٣ظْ ط٣ِٝي 

حُٔٔـَ رٌخكش حُٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش ك٢ حلاًظظخد ٜٝٓ٘خ أٓٔخء حٌُٔظظز٤ٖ ًٌُٝي ػيى حلأْٜٓ حُظ٢ ًخٗض 

                                                           

 ( المعدل.1981( لسنة )159( من قانون الشركات المصرٌة رقم )65تنلار المادة )_  (1)

_ صااالح احمااد البربااري، بورصااة الأوراق المالٌااة والممارسااات التااً تااإير فااً كفاااءة أداء ولاائفهااا وقواعااد  (2)

 .85، ص2221جامعة الإسكندرٌة، -دكتورا ، كلٌة الحقوق الضبط، أطروحة 
  (. 2224( لسنة )24رقم ) حُؼَحه٢( من القانون المإقت لاسواق الأوراق المالٌة 5( الفقرة )3_ ٌنلار القسم )(3)
 .(2224( لسنة )24رقم ) حُؼَحه٢( من القانون المإقت لاسواق الأوراق المالٌة 6( الفقرة )3_ ٌنلار القسم ) (4)

 (.1997( لسنة )21( من قانون الشركات العراقً رقم )82_ تنلار المادة ) (5)
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ٝكش ُلاًظظخد ٝحُٔزخُؾ حُٔيكٞػش رو٤ٔش ًَ ْٜٓٓطَ
(1(

، ٝإٔ حُِحّ حُـٜخص حُٔظيٍس حٍُٞهش حُٔخ٤ُش 

ك٢ حلإكظخف لا ٣ٌٕٞ ك٢ ريح٣ش أىٍحؽ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش ٖٓ حلاًظظخد ٝحُظيحٍٝ كوؾ رَ حٕ حلاُِحّ 

ِظؤ٤ًي ػ٠ِ ٌُُي ًٛزض حُظؼ٤ِٔخص حُٔظ٘ٞػش ُ ؛رخلإكظخف ٣زو٠ رزوخء حُـٜش حُٔظيٍس ٍُِٞهش حُٔخ٤ُش

كظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص ٝحُز٤خٗخص حُٔظؼِوش ك٢ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش ٜٝٓ٘خ حُظؼ٤ِٔخص حُوخطش ػٍَٝس حلإ

 حلإكظخفربكظخف حُشًَخص حُٔيٍؿش ك٤غ حُُِٓض حُشًَخص حُٔٞؿٞىس ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ 

٤ُٜجش حُٔٞم رخُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش
)2(

. 

ٗوظخٕ ك٢ ٗٔزش حُٔٔخٛٔش حُٔليىس أٝ  ًٔخ ٝحُِٓض ًحص حُظؼ٤ِٔخص حلإكظخف ك٢ كخُش كيٝع ٣ُخىس 

خهخٗٞٗ
)3(

ػٖ حُ٘ٔذ حُٔئػَس ػ٠ِ حُِحّ حُشًَخص ٖٓ ر٤ٖ حلأشوخص  حلإكظخف. ًٔخ أشخٍص طؼ٤ِٔخص 

لأْٜٓ % كؤًؼَ ٖٓ ح10ػٖ حُظوخ٣ٍَ ح٣ُٞ٘ٔش ك٢ ٓخ اًح ًخٗض حُشًَش طِٔي ٗٔزش  حلإكظخفٖٓ هلاٍ 

حُٔظيٍس
)4(

 . 

 شزكاث انىساطت انًانُت. -:اا راَُ 

شوض ٓؼ١ٞ٘  ٝٗظ٘خٍٝ ٛ٘خ ح٤ُٓٞؾ رؤػظزخٍٙ خٓؼ٣ٞ٘ خشوظأٝ  خؽز٤ؼ٤ خإ ح٤ُٓٞؾ حٓخ ٣ٌٕٞ شوظ

ٓظٔؼلا )رشًَخص حُٞٓخؽش( ٝ طِؼذ شًَخص حُٞٓخؽش حُٔخ٤ُش ىٍٝح ٛخٓخ ك٢ ٓـخٍ حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش 

ٌُُي حُِٓض حؿِذ حُظش٣َؼخص شًَخص  ؛ٖٓ هلاٍ حُؼلاهش حُظ٢ طَرؾ حُٔٔظؼَٔ رٔٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش

حلإكظخف طـخٙ ٤ٛجش  ٛٞ ُِّٝ حلأٍٝ حُٞٓخؽش حُٔخ٤ُش رٞؿٞد حلاكظخف ٖٓ هلاٍ ٓل٣ٍٖٞ ، حُٔلٍٞ

 حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝاىحٍس ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝحُٔلٍٞ حُؼخ٢ٗ ٖٓ هلاٍ حُِحّ ٌٛٙ حُـٜخص حلإكظخف

حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝ طزَُ أ٤ٔٛش ٌٛٙ حَُحرطش ر٤ٖ حُٔٔظؼَٔ ٝٓٞم حلأٍٝحم ا٠ُ 

حُٔخ٤ُش حلا ٖٓ هلاٍ ح٤ُٓٞؾ حُٔخ٤ُش ٛٞ إٔ حُٔٔظؼَٔ لا ٣ٌٔ٘ٚ حُظؼخَٓ ٓغ ٓٞم حلأٍٝحم 

شوض ًٝ ػِْ ًٝلخءس ك٢ شئٕٝ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش،  " ٝػَف ح٤ُٓٞؾ حُٔخ٢ُ ػ٠ِ حٗٚ,حُٔخ٢ُ

َٝٓهض ُٚ رؼوي ػ٤ِٔخص ر٤غ ٝشَحء حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝٓٔئٝلا ػخٓ٘خ ُظلش ًَ ػ٤ِٔش طْ ط٘ل٤ٌٛخ 
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 (. 12( من تعلٌمات الإفصاح عن النسب المإيرة رقم )2_المادة ) (4)
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ُٔٞش ػخرظش ٝٓليىس ٝكوخ شَحء ُلٔخد حُؼٔلاء ٖٓ هلاٍ رٍٞطش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٓوخرَ ػأٝ  ر٤ؼخ

ُِوٞح٤ٖٗ ٝحلأٗظٔش"
(1)

 . 

( 1071_99وخٕٗٞ حُ٘وي١ ٝحُٔخ٢ُ حُل٢َٔٗ ٍهْ )حُٝهي حًي حُٔشَع حُل٢َٔٗ ٖٓ هلاٍ حُ٘ض ك٢ 

((L316-1( ك٢ حُٔخىس 1999ُٔ٘ش )
(2)

ا٠ُ  ٓ٘ٚ ػ٠ِ حٕ "ٌَُ ٓٔظِٜي حُلن ك٢ حُِـٞء ٓـخٗخ 

ٖٓ حٌُظخد حُٔخىّ ٖٓ  حلأٍٝ حُؼخ٢ٗ ٖٓ حُزخدح٤ُٓٞؾ ٝكوخ ُِشَٝؽ حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ حُلظَ 

شًَش ط٣َٞٔ....". ٣ٝظْ آٍخٍ طو٣ََ أٝ  ر٤٘ٚ ٝر٤ٖ ٓئٓٔش حثظٔخٕ ٣٘شذ  ٓخهخٕٗٞ حُٔٔظِٜي ُلَ 

ٍث٤ْ ُـ٘ش حُظو٤٤ْ َٝٓحهزش ٝٓخؽش حُٔٔظِٜي حُٔشخٍ ا٤ُٜخ ك٢ حُٔخىس ا٠ُ  ١ٞ٘ٓ ػٖ ٗشخؽ ًَ ٤ٓٝؾ

(L615-1) ٍث٤ْ حُِـ٘ش حلآظشخ٣ٍش ا٠ُ  ر٘ي كَٗٔخ ًٌُٝي ٖٓ هخٕٗٞ حُٔٔظِٜي ٝا٠ُ ٓلخكع

  (. L614-1) حُٔخىس حُٔ٘شؤس رٔٞؿذ

ٔٔئ٤ُٝش حُـِحث٤ش ُِشوض حُٔؼ١ٞ٘ ٖٓ هلاٍ ًًَ ٓظطِق )شوض( خًُٔخ حهَ حُٔشَع ر

ٓٔئ٤ُٝش حُشوض حُطز٤ؼ٢ ٝ حُٔؼ١ٞ٘ا٠ُ  ٝحُٔوظٞى ٓ٘ٚ حلإشخٍس
(3)

  . 

رؤٕ ٖٓ حُلاثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش ُوخٕٗٞ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ( 264حُٔخىس ) ٗظضأٓخ ك٢ حُظش٣َغ حُٔظ١َ كوي 

"ػ٠ِ حُشًَش حٓظٌٔخٍ اؿَحءحص ػوي حُؼ٤ِٔش ٝحهطخٍ حُزٍٞطش ٝشًَش حُٔوخطش ط٘ل٤ٌٛخ هلاٍ 

ٓخػش ٖٓ ط٘ل٤ٌ حُؼ٤ِٔش حُظ٢ طٔض،  24حُٔٞحػ٤ي حُوخ٤ٗٞٗش حُٔوٍَس، ٝػ٤ِٜخ حهطخٍ حُؼ٤َٔ ك٢ هلاٍ 

خ طْ حُظؼخَٓ ػ٤ِٚ ٖٓ أٓٞحٍ ٝأٍٝحم ٓخ٤ُش ٝٓخ طْ هظٔٚ ػ٠ِ إٔ ٣ظؼٖٔ حلأهطخٍ ر٤خٗخ طلظ٤ِ٤خ ػٔ

ٝإ ٓوخُلش   ػٔلاثٜخ".ا٠ُ  ٖٓ ػُٔٞش ًُٝي ًِٚ ىٕٝ حلإهلاٍ رخُظِحّ حُشًَش ربٍٓخٍ ر٤خٗخص ى٣ٍٝش

حُلاثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش ٖٓ هزَ حلإىحٍس حُشًَش طٌٕٞ شًَخص أٝ  حكٌخّ هخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ حُٔظ١َ

رخُؼوٞرخص حُٔوٍَس هخٗٞٗخ ٚحُٔٔئ٤ُٝش حُـِحث٤ش ٝطؼخهز حٓخّكؤٜٗخ طؼغ حُٔوخُق حُٞٓخؽش 
(4)

 . 

                                                           

_ د. منى محمد عبد الرزاق، الاحكام الموضوعٌة والاجرائٌة لجرائم الوسٌط الماالً، أطروحاة دكتاورا ، كلٌاة   (1)

 . 12، ص2215القانون جامعة بابل، 

 . 2217اب  9( فً 2217-1252عدلت بموجب الامر رقم )_ (2)

( مشار الٌها فً د. مناى محماد عباد الارزاق، 1992( من لائحة لجنة عملٌات البورصة لسنة )1_ تنلار المادة ) (3)

 . 87مصدر سابق، ص

 (. 1992( لسنة )95( من قانون رأس المال المصري رقم )86_ تنلار المادة ) (4)
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ؼٍَٝس طلي٣ي حُٔٔئٍٝ ػٖ حلإىحٍس حُلؼ٤ِش ر" حُٔلٌٔش حلاهظظخى٣ش حُٔظ٣َش ك٢ كٌْ ُٜخ هؼضًٔخ 

حُوخص  2007ُٔ٘ش 24ك٢ ؿَحثْ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ر٘خء ػ٠ِ هَحٍ ٍث٤ْ ٤ٛجش ٓٞم حُٔخٍ ٍهْ 

حُؼخٓش ك٢ ٓـخٍ حَُٔٔٔس ك٢ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش" رؼٞحرؾ حُظَه٤ض ُِؼخ٤ِٖٓ رخُشًَخص
(1  )

 . 

ك٤ٔخ ٣وض حُظش٣َغ حُؼَحه٢ ُٝيٟ حلاؽلاع ػ٠ِ طؼ٣َق ح٤ُٓٞؾ حُٔخ٢ُ حُٞحٍى ك٢ حُوخٕٗٞ حٓخ 

حُٔئهض لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٗـي أٗٚ ؿخء هخ٤ُخ ٖٓ ر٤خٕ حُٞطق حٌُخَٓ ٤ُِٓٞؾ حُٔخ٢ُ ٝٓخ ٢ٛ 

( ٖٓ 5/1، كوي ٗض حُؤْ )ٓؼ٣ٞ٘ش خٔشَع حػظزَ حُٞٓطخء أشوخط  ؽز٤ؼش ػَٔ ٌٛح ح٤ُٓٞؾ. حلا حٕ حُ

ح٤ُٓٞؾ حُٔوٍٞ ُِؼَٔ ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش " رؤٕ  حُوخٕٗٞ حُٔئهض لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش 

 أ_ ٓظَف ٓوٍٞ رٔٞؿذ هخٕٗٞ حُٔظخٍف ٖٝٓ ػٜٔ٘خ حُٔظخٍف حلأؿ٘ز٤ش . -ٝحكيح ٓٔخ ٣ؤط٢:

هٞح٤ٗ٘ٚ حُلاكوش ٝطؼي٣لاطٚ أٝ  (1997( ُٔ٘ش )21ص ٍهْ )د_ شًَش أٗشؤص ٝكوخ ُوخٕٗٞ حُشًَخ

 ٝطٌٕٞ ٓظوظظش ك٢ حُ٘شخؽخص حُٔظؼِوش رظيحٍٝ حُٔ٘يحص. 

أٝ  ؽ_ شًَش أٗشؤص رٔٞؿذ هخٕٗٞ ٓؼ٤ٖ ٝطٌٕٞ ٓظوظظش ك٢ حُ٘شخؽخص حُٔظؼِوش رظيحٍٝ حُٔ٘يحص

 ػَٔ حٓظشخٍحص حٓظؼٔخ٣ٍش..." أٝ  اىحٍس حلآظؼٔخٍحص

كوؾ  خٓؼ٣ٞ٘   خشوظ  إٔ ح٤ُٓٞؾ ٣ـذ إٔ ٣ٌٕٞ ًي ػ٠ِ أٝٓخ ٣ٌٖٔ ر٤خٗٚ ك٢ ٌٛٙ حُٔخىس إٔ حُوخٕٗٞ 

ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝح١ٌُ حلاٍٝىٙ ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔئهض لأٓٞحم أٌُٖٝ ٌٛح حلأَٓ ٣٘خهغ حُظؼ٣َق ح١ٌُ 

ي إٔ ٝػلاٝس ػ٠ِ ًُ خٓؼ٣ٞ٘  أٝ  خؽز٤ؼ٤   خ٣ٌٖٔ حُز٤خٕ ٓ٘ٚ إٔ ح٤ُٓٞؾ ٖٓ حٌُٖٔٔ إٔ ٣ٌٕٞ شوظ

حُظؼ٣َق حًي ػ٠ِ حُٔظَف ٤ًٓٞؾ ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ًٝخٕ ٖٓ حلأكؼَ ػ٠ِ حُٔشَع 

ًٔخ ٍٝى ك٢  خٓؼ٣ٞ٘أٝ  خؽز٤ؼ٤ خحُؼَحه٢ إٔ ٣ز٤ٖ ٖٓ هلاٍ حُظؼ٣َق ؽز٤ؼش ح٤ُٓٞؾ رخػظزخٍٙ شوظ

  ( . 1991ُٔ٘ش ) 24حُٔخ٤ُش ٍهْ  ُلأٍٝحم طؼ٣َق ح٤ُٓٞؾ ك٢  هخٕٗٞ ٓٞم رـيحى

حُظخىٍس ػٖ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم  2004ٔخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ُظيحٍٝ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ُٔ٘ش ٝطلاكض حُظؼ٤ِ

حُٔخ٤ُش حُـٔٞع حُلخطَ ك٢ طؼ٣َق ح٤ُٓٞؾ ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔئهض لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش رب٣َحىٛخ 

حُظؼ٣َق ٝطوظ٤ظٚ ػ٠ِ حُشوض حُٔؼ١ٞ٘ كوؾ
(2)

، ٝهي حُِّ حُٔشَع حُؼَحه٢ ح٤ُٓٞؾ ػٖ  

٤خٗخص ٖٓ هلاٍ حُ٘ض رؤٗٚ "ػ٠ِ ح٤ُٓٞؾ إٔ ٣ٌشق ُِؼ٤َٔ ًخكش حَُّٓٞ ٝحُؼٔلاص ػٖ حُز حلإكظخف

                                                           

أشاار الٌاه د. محماد ساعٌد عباد العااطً، جارائم  21/5/2211/جانح/ اقتصاادٌة فاً 1524/2211_القارار رقام  (1)

 .72،ص2213البورصة ، دار النهضة العربٌة ، القاهرة ،
 (. 2224( من التعلٌمات التنلاٌمٌة لتداول الأوراق المالٌة لسنة )1_ تنلار المادة ) (2)
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طلخْٛ ٓغ حُِرٕٞ، ٝهي طلَع حُٔٞم هٞحػي طظؼِن أٝ  ٝحلأٓؼخٍ حُٔطِٞرش هزَ حُشَٝع ك٢ أ١ حطلخم

حٌُشق ػٖ حُٔظطِزخص ا٠ُ  ظظل٤ش رخلإػخكشحُرخُلي حلأهظ٠ ُِؼُٔٞش، حُٔؼَ، ٝٓؼيٍ حلأؿٍٞ ٝ

أهَطٜخ ح٤ُٜجش"حُلآُش، ًٔخ 
(1)

 . 

( ٖٓ هلاٍ حُِحّ ٌٛٙ 2009( ُٔ٘ش )9ٝهؼض طؼ٤ِٔخص حلإكظخف حُوخطش رشًَخص حُٞٓخؽش ٍهْ ) 

حُشًَخص حُٔليىس هخٗٞٗخ رظوي٣ْ ٓؼِٞٓخص طوض حُشًَش ٝكن حًُ٘ٔٞؽ حُٔليى هخٗٞٗخ، هلاٍ حُٔيس 

ح٤ُِ٘ٓش حُٔليىس أ٣ؼخ
(2)

 . 

يحٍٝ حُوخص رشًَخص حُٞٓخؽش ك٤ؼَػٜخ ُِؼوٞرخص ٝحلا كبٕ ٓوخُلش حُؼٞحرؾ حُوخطش رظ٘ظ٤ْ حُظ

 .حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ هخٗٞٗخ

ٍحؿؼض حُِـ٘ش ك٤ؼ٤خص هؼ٤ش )حؽ( ُِٞٓخؽش  "  ٚٝططز٤وخ ٌُُي ًٛزض ُـ٘ش حلاٗؼزخؽ ك٢ هَحٍ ُٜخ رؤٗ 

حُٔخ٤ُش ٝٝؿيص حٕ ٓٔؼَ حُشًَش ح١ٌُ ٛٞ ٓي٣َٛخ حُٔلٞع ُْ ٣ٌٖ ح٤ٓ٘خ ك٢ ٗوَ حُٔؼِٞٓخص 

٘شَٙ ٓؼِٞٓخص ًخًرش ُٝحثلش ػٖ حٍطلخع حلأٓؼخٍ لأْٜٓ ٓظَف حُشَم حُظل٤لش ٝحُيه٤وش، ر

. حلاٝٓؾ روظي طؼ٤َِ ٝهيحع حُٔٔظؼ٣َٖٔ، ػ٤ِٚ هٍَص حُِـ٘ش كَع ؿَحٓش ٓخ٤ُش ػ٠ِ شًَش )ح

ٓٞم حُؼَحم ُلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝ  ( ى٣٘خٍ طيكغ ُلٔخد ػشَس ٓلا٤٣ٖؽ( ُِٞٓخؽش حُٔخ٤ُش ٓويحٍٛخ )

ُٞٓخؽش ك٢ حُٔٞم ُٔيس أٓزٞع حٓظ٘خىح ُِلٌْ حُلوَط٤ٖ )ؽ( ٝ)ى( ٖٓ ا٣وخكٜخ ػٖ ٓٔخٍٓش أػٔخٍ ح

"2004ُٔ٘ش  74( ٖٓ هخٕٗٞ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٍهْ 11( ٖٓ حُؤْ )5حُٔخىس )
(3) 

 

ٖٓ حٗظٜخء حُٔ٘ش  خ  ( 90ٓٞ٣ًٔخ ٝحُِّ حُوخٕٗٞ شًَخص حُٞٓخؽش رظوي٣ْ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش هلاٍ ٓيس )

حُٔخ٤ُش، ٣ٝز٤ٖ ٖٓ هلاٍ ٌٛح حُظو٣ََ ٗشخؽ حُشًَش ُِٔ٘ش حُٔخ٤ُش، ٝطٞهؼخص حُٔ٘ش حُوخىٓش، ًٌُٝي 

ح٤ُِٔح٤ٗش حُؼخٓش، ٝكٔخد حلأٍرخف ٝحُؤخثَ، ًٝشق حُظيكن حُ٘وي١، ٝ طو٣ََ َٓحهذ حُلٔخرخص 

ٝؿ٤َٛخ ٖٓ حلأٍٓٞ حُٔخ٤ُش حُٔليىس ك٢ حُظؼ٤ِٔخص
(4)

  . 

                                                           

 (. 2224( لسنة )24رقم ) حُؼَحه٢ت لأسواق الأوراق المالٌة ( من القانون المإق16( الفقرة )5_ٌنلار القسم ) (1)

 ( المنلامة للإفصاح المالً لشركات الوساطة. 9( من تعلٌمات رقم )1_ تنلار المادة ) (2)

 رٌر منشور.  2213/ 1/ 22بتارٌخ  2213 /ضباطنا /3قرار رقم _ (3)

 ( المنلامة للإفصاح المالً لشركات الوساطة. 9( من تعلٌمات رقم )2_ تنلار المادة ) (4)
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حُشًَخص  رـؼَ، ٕ ػيّ حُظِحّ شًَخص حُٞٓخؽش رخُٔيى حُٔليىس ُظوي٣ْ حُز٤خٗخصخكٝرولاف ًُي 

ٓٔئُٝش ؿِحث٤خ، ٝرخُظخ٢ُ طلَع ػ٤ِٜخ حُـِحءحص حُٔليىس هخٗٞٗخ
(1)

 . 

 

 انفزع انزاٍَ  

 بالإفظاحالأشخاص انطبُؼُت انًهزيت  

ٝر٤خٕ حُٔؼِٞٓخص ٓخ ًًَٗخٙ ٖٓ ر٤خٕ حلأشوخص حُٔؼ٣ٞ٘ش ٝٝحؿزخطٜخ ك٢ حلإكظخف ا٠ُ  اػخكش

ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، كبٕ حلأَٓ ًٌُي رخُ٘ٔزش ُلأشوخص حُطز٤ؼ٤ش حُٔٞؿٞىس ك٢ 

رـخٗذ أهَ رٞحؿزخص حٌُشق ػٖ حُٔؼِٞٓخص حُؼ٣ٍَٝش  ِِٕٓٓٞ طؼخٓلاص حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش كْٜ

حُؼخٓش، ٝح٤ُٜجش حُؼخٓش ح٤ُٜجش أٝ  حُٔظؼِوش رخُظيحٍٝ ك٢ طِي حلأٓٞحم. ٣ٝٔؼَ حُشًَش ٓـِْ حلإىحٍس

طظٔؼَ ك٢ ًخكش أػؼخء حُشًَش حُٔٔخ٤ٖٔٛ ك٤ٜخ
(2)

، ًٌُي طٔؼَ ح٤ُٜجش حُؼخٓش أػ٠ِ ِٓطش ك٢ حُشًَش 

ُٔخ ُٜخ ٖٓ حُظلاك٤خص ك٢ ط٘ظ٤ْ حٍٓٞ ػَٔ حُشًَش رشٌَ ػخّ
(3)

 شُٝز٤خٕ حلأشوخص حُطز٤ؼ٤ .

 ك٢ حُشًَش أٝلا ٖٝٓ ػْ َٓحهذ حُلٔخرخص ػخ٤ٗخ.  حُٔٔخ٤ٖٔٛٓ٘ٔظؼَع  رخلإكظخفحُِِٔٓش 

 

 انًساهًىٌ فٍ انشزكت. -أولا: 

ك٤ٜخ، ٌُُي شَػض حؿِذ  خ  ُٔخ ُِٔٔخ٤ٖٔٛ ٖٓ أ٤ٔٛش ك٢ حطوخً هَحٍحص حُشًَش حُظ٢ ٣ٌِٕٔٞ أٜٓٔ 

رخه٢ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝ طلي٣يٛخ ا٠ُ  ط٘ظ٤ْ حكظخف حُٔٔخ٤ٖٔٛا٠ُ  حُوٞح٤ٖٗ

طؤػ٤َ ػ٠ِ ٗشخؽ حُشًَشٖٓ كٔذ حُ٘ٔذ حُٔؼ٤٘ش ُٔخ ُ٘ٔذ حُٔٔخٛٔش 
(4)

 . 

حُوخطش  حلإكظخفكل٤ٔخ ٣ظؼِن رخُٔشَع حُل٢َٔٗ كوي أًيص ُـ٘ش ػ٤ِٔخص حُزٍٞطش ػ٠ِ ط٘ظ٤ْ هٞحػي 

ٝرخُظخ٢ُ كبٕ حُز٤خٗخص ٝحؿزش  ،رخُٔٔخ٤ٖٔٛ ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝحلاُظِحّ رٔويحٍ حُ٘ٔذ حُٔؼ٤٘ش

ِّ حُٔٔخْٛ اًح ًخٕ ٓخ ٣ٌِٔٚ ٖٓ حلأْٜٓ طوظِق رلٔذ حُ٘ٔذ حُٔليىس هخٗٞٗخ، كوي حُُ  حلإكظخف

ًخٕ ٣ظـخُٝ حلأْٜٓ %( ٖٓ اؿٔخ٢ُ أْٜٓ حُشًَش حٕ ٣ٌشق ػٖ ٗٞح٣خٙ ك٢ حُٔٔظوزَ ك٤ٔخ اًح 20)

                                                           

 ( الإفصاح المالً لشركات الوساطة المالٌة. 9( من اللائحة التنلاٌمٌة رقم )8_ تنلار المادة ) (1)

 ( المعدل. 1997( لسنة )21( من قانون الشركات رقم )85_ تنلار المادة ) (2)

 ( من القانون ذاته.122)_ تنلار المادة  (3)

، منشاورات زٌان الحقوقٌاة والأدبٌاة، بٌاروت، 1_ عماار حبٌاب جهلاول، النلااام القاانونً لحوكماة الشاركات، ط (4)

 . 181،ص2211
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حًُِٔٔٞش ٖٓ هلاٍ شَحء أْٜٓ أهَٟ ٖٓ ػيٓٚ، ًٌُي ر٤خٕ ٖٓ إٔ شَحء حلأْٜٓ ػٖ ؽ٣َن 

حُٔٔظؼَٔ رٔلَىٙ أّ ٓغ أشوخص آه٣َٖ
(1)

. 

ٛٞ إٔ حُوؼخء حُل٢َٔٗ ًٛذ ٗلٞ طـ٣َْ كؼَ ػيّ حلإكظخف ك٢ كخُش ٓخ أ٣ؼخ   ٝٓخ ٣ٌٖٔ ٓلاكظظٚ 

ٛزٞؽخ ػٜ٘خأٝ  ك٢ كخُش ح٣ُِخىس ػ٠ِ حُ٘ٔزش حُٔليىس هخٗٞٗخلؼَ  ٌٛح حُاًح ًخٕ حُٔٔظؼَٔ هي حٍطٌذ 
(2)

. 

ُٔـٔٞػش ٣ٌِٕٝٔٞ ٖٓ حلأْٜٓ طظـخُٝ أٝ  ًٔخ ٝحُِّ حُٔشَع أ١ شوض ؽز٤ؼ٢ ٣ؼَٔ رٔلَىٙ 

حُ٘ٔزش حُٔليىس هخٗٞٗخ ٖٓ ٍأّ حُٔخٍ، ٣ِِّ ػ٤ِٚ اػلاّ حُشًَش هلاٍ كظَس ٤ُ٘ٓش ٓليىس رٔٞؿذ أَٓ 

طخىٍ ٖٓ ٓـِْ حُيُٝش
(3)

 . 

حلإكظخف ٝ حُِحّ حلأشوخص حُطز٤ؼ٤ش ٝر٤خٕ ا٠ُ  أٓخ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُٔشَع حُٔظ١َ ٝ رخلإشخٍس

( ٖٓ هخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ 8حُٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش رخلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ُِشًَخص حُٔظيٍس كوي حُِٓض حُٔخىس )

ٓخ ( رؤٗٚ "ػ٠ِ ًَ ٖٓ ٣َؿذ ك٢ ػوي ػ٤ِٔش ٣ظَطذ ػ٤ِٜخ طـخُٝ 1992( ُٔ٘ش )95حُٔظ١َ ٍهْ )

( ٌِٚٔ٣10  ٔ ُٜخ ك٢ حًظظخد  خ%( ٖٓ حلأْٜٓ حلأ٤ٔٓش ك٢ ٍأّ ٓخٍ اكيٟ حُشًَخص حُظ٢ ؽَكض أٜٓ

ػخّ إٔ ٣وطَ حُشًَش هزَ ػوي حُؼ٤ِٔش رؤٓزٞػ٤ٖ ػ٠ِ حلأهَ، ٝػ٠ِ حُشًَش هلاٍ أٓزٞع ٖٓ طخ٣ٍن 

 .%( ػ٠ِ حلأهَ ٖٓ ٍأّ ٓخٍ حُشًَش..."1حهطخٍٛخ رٌُي إٔ طزِؾ رٚ ًَ ٓٔخْٛ ٣ِٔي )

( ػ٠ِ 1992( ُٔ٘ش )95ٓخ ٗظض ػ٤ِٚ حُلاثلش  حُظ٘ل٣ٌ٤ش ُوخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ حُٔظ١َ ٍهْ )ًٌُي 

 ططَف%( ٖٓ ه٤ٔش حلأْٜٓ ح٤ٌُِش َُأّ ٓخٍ حُشًَش حُظ٢ 10ٖٓ ١ٞ٘٣ حُظؼخَٓ ٣ٝظـخُٝ ٓخ ٣ٌِٔٚ )

%( ٖٓ أٜٜٓٔخ ح٤ٌُِش، حٕ ٣ؼَٔ حُٔٔظؼَٔ ػ٠ِ اهطخٍ حُشًَش 30ُِظيحٍٝ لا طوَ ه٤ٔظٜخ ػٖ ) خحٜٓٔ

ٗٞحع حلأْٜٓ حُظ٢ طٌٕٞ أػيى ٝ ا٠ُ  ؼ٤ِٔش ُٔيٙ لا طوَ ػٖ أٓزٞػ٤ٖ، ًٌُي لاري ٖٓ حلإشخٍسحُهزَ ريء 

)حُؼ٤ِٔش( ٝػ٘ٞحٕ حُشًَش حُظ٢ ٓٞف ٣ٌٕٞ حُظؼخَٓ ُي٣ٜخأٝ  ىحهِٚ ػٖٔ حُظؼخَٓ
(4)

. ٝطؤ٤ًيح ُِٔخىس 

                                                           

 . 125،126_ د. صالح احمد البربري، الممارسات رٌر المشروعة، مصدر سابق،ص (1)

، مشااار الٌااه فااً صااالح احمااد 1993مااارس  15_ قاارار محكمااة اسااتئناف بااارٌس ، الاادائرة التاسااعة بتااارٌخ  (2)

 . 127البربري، مصدر سابق، ص

( من قانون النقود و الأموال الفرنسٌة، مشار الٌه فً رائد فٌصل رازي، التزام الشركات 7-233_ نص المادة ) (3)

 . 95،ص2216جامعة بابل، -الٌة، كلٌة القانونالمساهمة بالافصاح فً سوق الأوراق الم

 (.1992( لسنة )95( من اللائحة التنفٌذٌة لقانون رأس المال المصري رقم )59_ تنلار المادة ) (4)
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رؤهطخٍ حُشًَش  ِحٓٚٝحُٓخُلش حًٌَُ حٕ ٣وّٞ حُٔٔخْٛ رؼوي حُؼ٤ِٔش هلاٍ شَٜ ٖٓ طخ٣ٍن حلأهطخٍ 

رو٤خّ حُؼ٤ِٔش هلاٍ أٓزٞع ٖٓ طخ٣ٍن حُو٤خّ رٜخ
(1)

 . 

%( ٖٓ ه٤ٔش حلأْٜٓ حُظ٢ ًًَٗخٛخ ك٢ 10ًْ ٝحُِٓض حُلاثلش ٖٓ ٣َؿذ رشَحء ٗٔزش طوَ ػٖ ) 

( ٖٓ حُلاثلش ٗلٜٔخ، إٔ ٣ؼِٖ ػٖ ػَع شَحء طِي حُو٤ٔش ٖٓ حلأْٜٓ، ٝػ٠ِ ٝكن 59حُٔخىس ) 

ص ػ٤ِٜخ ك٢ ٗلْ حُلاثلشحُٜٔ٘خؽ ٝحُوٞحػي حُٔ٘ظٞ
(2)

ه٤خّ  ح٠ُ. ًٔخ أشخٍ حُوخٕٗٞ ٝلاثلظٚ حُظ٘ل٣ٌ٤ش 

حُٔٔئ٤ُٝش حُـِحث٤ش رلن حُٔٔظؼ٣َٖٔ حُٔوخُل٤ٖ لأكٌخّ حلإكظخف 
(3)

 . 

( 10( ٖٓ حُؤْ)2حٓخ ك٢ حُظش٣َغ حُؼَحه٢ كوي حُِّ حُوخٕٗٞ حُٔئهض لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُلوَس )  

 رؼي ًُي، ٣ٌِٕٔٞأٝ  ٓظلخُل٤ٖ ٝك٢ ٝهض ٝػغ ٌٛح حُوخٕٗٞ ٓٞػغ حُظ٘ل٤ٌحشوخص أٝ  "أ١ شوض

حًؼَ ٖٓ حلأْٜٓ حُٔطَٝكش لأؿَحع حُظـخٍس ك٢ شًَش أٝ  (10ُْٜ حُلن ك٢ حُلظٍٞ ػ٠ِ )%أٝ 

 ح٤ُٜجش حُظل٣َ٣َش.أٝ  اشؼخٍ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش -ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش أ

٣ُخىس ٌٛٙ حُ٘ٔذ ا٠ُ  طظَف هي ٣ئى١أٝ  ١ طؼخَٓح٤ُٜجش ػٖ أأٝ  د_ حشؼخٍ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش

 ػ٠ِ ظٍٜٞٛخ.

%( ٣ـذ إٔ ٣ظْ حٌُشق ػٖ ٓخ ٍٝى حػلاٙ 8ؽ_ ٣ٌظذ طو٣ََح ػٖ أ١ حٗولخع ك٢ ح٤ٌُِٔش طوَ ػٖ )

 رظٍٞس ػ٤ِ٘ش ٖٓ هزَ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝح٤ُٜجش".  

شوظ٤ٖ أٝ  ح ًخٕ أ١ شوضًٌُي ٓخ حًيٙ ٗلْ حُوخٕٗٞ ػ٠ِ ػيّ حُشَػ٤ش حُوخ٤ٗٞٗش ك٢ كخُش ٓخ اً 

لأْٜٓ أ١ ٖٓ حُشًَخص حُٔٔخٛٔش ُلأٍٝحم  حلإؿٔخ٤ُشو٤ٔش حُ%( ٖٓ 30ك٢ ٓلخُٝش طِٔي )أٝ  ٣ٌِٕٔٞ

حُٔٞم ٝ ح٤ُٜجش ا٠ُ  ُٝٗٚ ٝر٤خٗٚٞحُٔخ٤ُش، ُْٝ ٣ويٓٞح حلأشوخص ٓخ ٣ؼَف ػٖ حٗلْٜٔ ًٝشق ٓخ ٣ل

ٖٓ حلأْٜٓ، ًٌُي حُِّ حُوخٕٗٞ ًَ  ك٤ٔخ ٣وض طِي حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش ك٢ ٓز٤َ كٔخ٣ش ٓخ٢ٌُ حلأه٤ِش

ح٤ُٜجش ػٖ ًَ كخثِ ُلأْٜٓ ر٘ٔزش ا٠ُ  ٓٔـَ ُشًَخص حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝ حُٔ٘ٞؽش ا٤ُٚ ًظخرش حُظو٣ََ

%( ٖٓ ٓـٔٞع أْٜٓ حُشًَش حُٔطَٝكش ُِظيح10ٍٝ)
(4)

. 

                                                           

 (.1992( لسنة )95التنفٌذٌة لقانون رأس المال المصري رقم )( من اللائحة 62_تنلار المادة ) (1)

  ذاتها .ة التنفٌذٌة ( مكرر من اللائح61_تنلار المادة) (2)

 (. 1992( لسنة )95_ ٌنلار الباب السادس من قانون رأس المال المصري رقم ) (3)

 (. 2224( لسنة )24رقم ) حُؼَحه٢( من القانون المإقت لأسواق الأوراق المالٌة 3( الفقرة )12_ ٌنلار القسم ) (4)
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ًَ ٓٔظؼَٔ ٓظ٠ رِـض ٗٔزش ٓخ ٣ٌِٔٚ ٖٓ حلإكظخف ػٖ حُ٘ٔذ حُٔئػَس ًٔخ حُِٓض طؼ٤ِٔخص  

%( كؤًؼَ ٖٓ أْٜٓ حُشًَخص حُٔيٍؿش إٔ ٣ؼِْ ح٤ُٜجش ٝحُٔٞم رٌُي ًٔخ أًيص حُظؼ٤ِٔخص 10ْٜٓ)حلأ

حٗولخع حُ٘ٔزش أٝ  ػ٠ِ ًَ ٓٔظؼَٔ اػلاّ ح٤ُٜجش ٝحُٔٞم هلاٍ ٓيس أهظخٛخ أٓزٞع أ١ طؼخَٓ

حًٌٍُٔٞس آٗلخ
(1)

 . 

حُٔئهض لأٓٞحم ٝٓخ ٣ٌٖٔ ح٣ـخىٙ ُي١ حلاؽلاع ػ٠ِ حُ٘ظٞص حُٔخروش ٓٞحء أًخٗض ك٢ حُوخٕٗٞ  

ػٖ حُ٘ٔذ، ٗـي رؤٕ طظـٚ ٌٛٙ حُ٘ظٞص  حلإكظخفك٢ حُظؼ٤ِٔخص حُٔ٘ظٔش لأٓٞحٍ  حّ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش

ٝحُِّ حلأشوخص حُٔٞؿٞى٣ٖ ك٢ حُشًَش حُٔيٍؿش ٝ حُٔظؼخِٓش ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم  حلإكظخفُظ٘ظ٤ْ 

 حُشًَخص حُٔٔخٛٔش حلأهَٟ حُظ٢ طٌٕٞ ؿ٤َ ٓيٍؿش ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش. ا٠ُ  حُٔخ٤ُش ٝلا ٣ظؼيحٙ

ر٤خٕ ٝشٍٔٞ حُشًَخص ا٠ُ  حلإُظلخص حلأٍٝ َٟٝٗ ٓٔخ طويّ ح٣َٖٓ ٤ٜٖٔٓ ٣ظؼ٤ٖ حلاُظلخص ح٤ُٜٔخ حلآَ

ٖٓ  سحُٔٔخٛٔش حلأهَٟ، ٖٝٓ ٣ٔؼِٜخ ٖٓ حلأشوخص حُطز٤ؼ٤٤ٖ ك٢ ٓز٤َ طلو٤ن حهظ٠ ؿخ٣ش َٓؿٞ

 ك٢ حُٔٞم، حلاه٣َٖ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝاُلخم حُؼٍَ رٜخ ٖٓ هزَ حُٔظؼخ٤ِٖٓ  حُلٔخ٣ش ُظـخٍ

 اًَٟ٘ ػيّ حُيهش ك٢ ط٤خؿش رؼغ حلأٍٓٞ حُٔظؼِوش رخُشًَخص ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔئهض كحٓخ حلآَ حُؼخ٢ٗ 

اُحُش ٖٓ حلاكؼَ ػ٠ِ حُٔشَع َٓحػخس حلأٍٓٞ حُٔظؼِوش ك٢ حُظ٤خؿش حُِـ٣ٞش ٝطز٤ٔطٜخ ك٢ ٓز٤َ 

 ػيّ حُظطز٤ن حُظل٤ق ُللٟٞ حُ٘ض ٝؿخ٣ظٚ ٝٓوظيٙ. ا٠ُ  ٣ئى١كبٕ ٌٛح  ٝرؼٌٔٚحُـٔٞع 

 يزالب انذساباث. :راَُاا  

أًؼَ، ٣ليى ٜٓخّ حَُٔحهذ ٝكن أٝ  ٣٘زـ٢ رظٍٞس ػخٓش لأ١ شًَش إٔ ٣ٌٕٞ ُي٣ٜخ َٓحهذ كٔخرخص 

ٖٓ هلاٍ حُـٔؼ٤ش حُؼ٤ٓٞٔش ُِشًَخصطؼ٤٤ْٜ٘ أٝ  حُوخٕٗٞ ٣ٝليى حٍٓٞ طؼ٤٤٘ٚ
(2)

. كوي أًيص حُظش٣َؼخص 

 َٓحهذ حُلٔخرخص. إ حلإكظخف ٣ٌٕٞ ِِٓٓخ رٚحُٔظؼيىس ػ٠ِ 

أًيص حُظش٣َؼخص حُل٤َٔٗش ػ٠ِ ػٍَٝس حهظ٤خٍ ٓيهن كٔخرخص ٣ظْ  ،كل٤ٔخ ٣ظؼِن رخُٔشَع حُل٢َٔٗ 

 ر٤ِٔس٘ٚ ػ٠ِ ٝكن حُوخٕٗٞ حُظـخ١ٍ حُل٢َٔٗ، ػ٠ِ إٔ ٣ظٔظغ ٌٛح حُٔيهن ٤حهظ٤خٍٙ ٝطلي٣ي ٓيس طؼ٤

حلاٗظظخّ ٝحُِ٘حٛش ٝحلأٓخٗش ك٢ ٗوَ حُٔؼِٞٓخص ٝكٔخد حلأٍرخف ٝحُؤخثَ ٝح٤ُِٔح٤ٗش حُؼ٤ٓٞٔش
(3)

. ًٔخ 

ٓـِْ حَُٔحهزش كٔذ حلأكٞحٍ أٝ  ٝأًي هخٕٗٞ حُظـخٍس حُل٢َٔٗ ربُِحّ حلإكظخف ػ٠ِ )ٓـِْ حلإىحٍس

                                                           

 الإفصاح عن النسب المإيرة. ( من12رقم ) /أ( من تعلٌمات2المادة )_  (1)

 ( المعدل. 1997( لسنة )21( من قانون الشركات العراقً رقم )133_ تنلار المادة ) (2)

 .1996( من الفصل اليانً القسم الساب، من قانون النقدي والمالً الفرنسً لسنة 82-1512_ تنلار المادة ) (3)
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ٞػخثن حُٔلخٓز٤ش ػٖ حَُٔحهزش ٝحَُٔحؿؼخص ٝحلآظطلاػخص حُظ٢ هخّ رٜخ، ٝأٝػخع ح٤ُِٔح٤ٗش، ٝحُ

كؼٍٞ حؿظٔخػخص ا٠ُ  حلأهَٟ، ٝحُؼ٤ٞد ٝحلاهطخء حُظ٢ حًظشلٜخ ك٤ٜخ، ٣ٝيػ٠ َٓحهذ حُلٔخرخص

ٓـِْ حلإىحٍس ػ٘ي ٓ٘خهشش حُلٔخرخص ح٣ُٞ٘ٔش ٝحُلظ٤ِش ٝاهَحٍٛخ(
(1)

   . 

أٓخ ك٢ حُظش٣َغ حُٔظ١َ كوي أًي ػ٠ِ حُيٍٝ ح١ٌُ ٣وّٞ رٚ َٓحهذ حُلٔخرخص ٝىٍٝٙ ٝٝؿٞد  

طؼ٤٤٘ٚ ٖٓ هزَ ح٤ُٜجش حُؼخٓش ٝػيّ حُـٞحُ ك٢ طل٣ٞغ  ٣ٌٕٞحُشًَخص حُٔٔخٛٔش ٝأ٣ؼخ كؼٍٞٙ ك٢ 

أ١ ؿٜش أهَٟأٝ  ٓـِْ حلإىحٍسا٠ُ  طؼ٤٤ٖ َٓحهذ حُلٔخرخص
(2)

 . 

ًٔخ أػط٠ حُوخٕٗٞ حُظلاك٤خص حُٞحٓؼش َُٔحهذ حُلٔخرخص ُِو٤خّ رخُٜٔخّ حُٔليىس ُٚ هخٗٞٗخ ٖٓ هلاٍ 

ا٤ُٚ شحُٔـلاص ًٌُٝي ؽِذ حلإ٣ؼخف لإطٔخّ حُٜٔخّ حًُِٔٞحلاؽلاع ػ٠ِ ًخكش حُٔٔظ٘يحص ٝ 
(3)

 . 

حٓخ ٖٓ ك٤غ حلأهطخٍ ٝحلإكظخف ح١ٌُ حُِّ حُٔشَع حُٔظ١َ رٚ َٓحهذ حُلٔخرخص كوي ٗظض حُٔخىس  

"٣ـذ  ٚ( ػ٠ِ ا1981ٗ( ُٔ٘ش )159( ٖٓ حُلاثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش ُوخٕٗٞ حُشًَخص حُٔظ١َ ٍهْ )268)

ٓـِْ حَُٔحهزش أٝ  حُشًَخء حُٔي٣َ٣ٖأٝ  حُش٣َيأٝ  ػ٠ِ َٓحهذ حُلٔخرخص إٔ ٣وطَ ٓـِْ حلإىحٍس

ٓخ هخّ رٚ ٖٓ كلٞص ُِٔٔظ٘يحص ٝطلو٤ن  -1رلٔذ حلأكٞحٍ رٔخ ٣ظؼق ُٚ أػ٘خء حُٔ٘ش حُٔخ٤ُش ٓٔخ ٣ؤط٢

 ؿ٤َٙ. أٝ  حهظزخٍحص ُِ٘ظخّ حُٔلخٓز٢ ُِشًَشأٝ  ُٔٞؿٞىحص حُشًَش ٝحُظِحٓخطٜخ

حُـَى حُظ٢ ٣َٟ حَُٔحهذ ش هخثٔأٝ  كٔخد حلأٍرخف ٝحُؤخثَأٝ  ر٤خٕ أٝؿٚ حُظؼي٣َ ك٢ ح٤ُِٔح٤ٗش-2

ػيّ حُظلش حُظ٢ أٝ  أٝؿٚ حُٔوخُلش -3حهظَحف ٌٛح حُظؼي٣َ. ا٠ُ  حلأهٌ رٜخ ٝ حلأٓزخد حُظ٢ طيػٞ

حُظؼي٣لاص أٝ  حُ٘ظخثؾ حُظ٢ طظَطذ ػ٠ِ حُٔلاكظخص -4ًظشلٜخ حَُٔحهذ ك٢ ٗظخّ حُشًَش ٝاىحٍطٜخ. ح

ٓغ ٓوخٍٗش ًُي ك٢ ٤ِٓح٤ٗش  ٝكٔخرخطٜخحُٔز٤٘ش ك٤ٔخ ٓزن ػ٠ِ ٤ِٓح٤ٗش حُٔ٘ش حُٔخ٤ُش ٓٞػٞع حَُٔحهزش 

 حُٔ٘ش حُظ٢ طٔزوٜخ ٝكٔخرخطٜخ". 

أٓخ ك٢ حُؼَحم كِْ ٣ظؼٖٔ هخٕٗٞ حُشًَخص حُؼَحه٢ حُلخ٢ُ ٝلا حُوخٕٗٞ حُٔئهض لأٓٞحم حلأٍٝحم  

( 2000( ُٔ٘ش )3حُ٘ظخّ ٍهْ )ا٠ُ  ػ٘ي حَُؿٞع ٚحُلٔخرخص الا أٗ حُٔخ٤ُش حُ٘خكٌ ح١ طؼ٣َق َُٔحهذ

حُوخص ر٘ظخّ ٓٔخٍٓش حُٜٔ٘ش َٓحهزش ٝطيه٤ن حُلٔخرخص ك٤غ ػَف ك٢ حُٔخىس )حلأ٠ُٝ( ٓ٘ٚ ػ٠ِ حٕ 

                                                           

 . 87من قانون التجارة الفرنسً مشار الٌه فً رائد فٌصل رازي، مصدر سابق، ص 238/225_ المادة  (1)

 ( . 1981( لسنة)159( من قانون الشركات المصري رقم )123_تنلار المادة) (2)

 ( من القانون ذاته . 125_ تنلار المادة) (3)
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ٓؼ١ٞ٘ ٓـخُ رٔٔخٍٓش ٌٛٙ حُٜٔ٘ش أٝ  "٣ٔخٍّ ٜٓ٘ش َٓحهزش ٝطيه٤ن حُلٔخرخص ًَ شوض ؽز٤ؼ٢

 رٔٞؿذ ٌٛح حُ٘ظخّ". 

ٌٛح حُ٘ظخّ حُشَٝؽ حُٞحؿذ طٞحكَٛخ ك٢ َٓحهذ حُلٔخرخص، كوي كيىص حُشٜخىس حُظ٢ ٣ـذ  ًٔخ ٝكيى

شٜخىس حُٔخؿٔظ٤َ ٝحُيًظٍٞحٙ اًح ًخٕ أٝ  ػ٤ِٜخ ألا ٢ٛٝ حُيرِّٞ حُؼخ٢ُ، إٔ ٣ٌٕٞ حُٔويّ كخطلا  

ٖٓ طلض ى٣ٞحٕ حَُهخرش حُٔخ٤ُش ٝؿ٤َٛخ  خٖٓ هْٔ حُٔلخٓزش، ًٌُي ٓخ ٣ِِّ إٔ ٣ٌٕٞ ٓظيٍر   خٓظوَؿ  

حُشَٝؽ حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ ٌٛح حُ٘ظخّ
(1)

 . 

حلأشوخص ػٖ حُٔؼِٞٓخص لا ٣ظٔؼَ رخلاشوخص حُٔؼ٣ٞ٘ش ٝاٗٔخ ٣شَٔ  رخلإكظخفٝرٔخ إ حلاُظِحّ 

حُطز٤ؼ٤ش 
(2)

ٔٔئ٤ُٝش حُـ٘خث٤ش طوغ ػ٠ِ َٓحهذ حُلٔخرخص ٗظ٤ـش ٓوخُلش هٞحػي حلإكظخف حُكبٕ ٌُح ،  

حُٞحٍىس ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔئهض
(3)

، ٌُٖٝ ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ًُي ًخٕ ٖٓ حلاكؼَ ط٘ظ٤ْ حُظِحّ َٓحهذ 

 ٝحُ٘ض ػ٠ِ ٓٔئ٤ُٝظٚ ك٢ كخُش ٓوخُلش طِي حلاكٌخّ.  رخلإكظخفحُلٔخرخص 

ٝ أكٔ٘ض حُظش٣َؼخص ٜٝٓ٘خ حُظش٣َغ حُؼَحه٢ رـؼَ َٓحهذ حُلٔخرخص ٓٔظولا رلٌْ ؽز٤ؼش ػِٔٚ 

حُـٜخص حُٔظيٍس ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝر٤ٖ ٜخّ ك٢ َٓحهزش ػ٤ِٔخص حُظيحٍٝ ر٤ٖ حُشًَخص ٝحُٝىٍٝٙ 

لإٔ ؽز٤ؼش ػَٔ َٓحهذ حُلٔخرخص ٣ـذ إٔ طظْٔ رخلأٓخٗش ٝحُِ٘حٛش ٓٞحء  ؛حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝ حُٔظؼخ٤ِٖٓ

حُـٜخص حُٔوظظش ٝحُظ٢ ا٠ُ  ك٢ َٓكِش ٗوَ حُٔؼِٞٓخص حُوخطش رخَُٔحهزش حّ ك٢ َٓكِش حَُٔحهزش

ك٢ حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش٣ـذ إٔ ٣ٌٕٞ ٗخهلا كؼ٤ِخ ٝطل٤لخ ُٔخ ٛٞ ٓٞؿٞى 
(4)

 . 

ػ٠ِ أ٤ٔٛش ىٍٝ َٓحهذ حُلٔخرخص ٝهظٞطخ أ٣ؼخ   ٗظٞص ٓظؼيىسِّ حُٔشَع حُؼَحه٢ ك٢ أُٝهي 

ػ٠ِ إٔ "٣ويّ ٖٓ هخٕٗٞ حُشًَخص (/ ػخ٤ٗخ 133ك٢ طوي٣ْ حُظوخ٣ٍَ ٝحُز٤خٗخص، كوي أشخٍص حُٔخىس )

ٖٓ طخ٣ٍن حلاٗظٜخء ٖٓ  حُشًَش ػٖ حُلٔخرخص هلاٍ ػلاػ٤ٖ ٣ٞٓخا٠ُ  َٓحهذ حُلٔخرخص طو٣ََح

 .حػيحىٛخ"

ػ٠ِ إٔ طٌٕٞ حُظوخ٣ٍَ ح٣ُٞ٘ٔش  حُؼَحه٢حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش  لأٓٞحمًٔخ ٝأشخٍ حُوخٕٗٞ حُٔئهض  

حٓظولا٤ُش ُٝٚ حُظو٣َٞ حُوخ٢ٗٞٗ  ًح٣ٌٕٞ ٝحٕ ٝحُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش َٓحهزش ػٖ ؽ٣َن َٓحهذ حُلٔخرخص 
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حُليٝى حُي٤ُٝش حُٔليىس هخٗٞٗخرٔٔخٍٓش ٜٓخٓٚ حَُهخر٤ش ىحهَ حُؼَحم ٝأ٣ؼخ ػٖٔ 
(1)

. ٝأ٣ؼخ أًي 

( ٖٓ حُؤْ )حُؼخُغ( ػ٠ِ إٔ "طٌٕٞ حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش ٓظلٞرش ر٘ٔوش 2/ؽ/6ك٢ حُلوَس )ٗلٔٚ حُوخٕٗٞ 

ٓٞهؼش ٖٓ طو٣ََ حَُهخرش حُوخص رَٔحهزش حُلٔخرخص حُٔٔظوَ ٣ٞػق إٔ حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش هي طْ طيه٤وٜخ 

ش ُِٝٔيٟ ح١ٌُ طٔٔق رٚ حُٔؼخ٤٣َ حُٔؼٍٔٞ رٜخ ك٢ حُؼَحم ٝ أٜٗخ طٔؼَ ٍإ٣ش ٝكوخ ُٔؼخ٤٣َ حَُهخرش حُي٤ُٝ

 كو٤و٤ش ٝػخىُش ُِ٘ظخثؾ حُٔخ٤ُش ُِشًَش". 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           

 (. 2224( لسنة )24( من القانون المإقت لأسواق الأوراق المالٌة رقم )1/ج/6( الفقرة )3_ القسم ) (1)
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 الفصل الثاني

 لجريمة والإجرائية الموضوعية الأحكام

المالية الأوراق سوق  في الإفصاح عدم  
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 انفظم انزاٍَ 

 الأدكاو انًىضىػُت والإجزائُت نجزًَت ػذو الإفظاح فٍ سىق الأوراق انًانُت

 

حُظخّ ُٔٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝ حُو٤خّ ربؿَحءحص هخ٤ٗٞٗش ٣ظْ ٖٓ هلاُٜخ ك٢ ٓز٤َ طلو٤ن حلآظوَحٍ  

طو٤َِ حلاٗظٜخًخص حُٔخٓش رٔٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝ حُٔٔززش ُلاٗظٜخى رلوٞم حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝػيّ ططز٤ن 

حُٔٔخٝحس ػ٘ي اؿَحء طؼخٓلاطْٜ ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش،  كٌُِي لاري ٖٓ ططز٤ن حُلٔخ٣ش حُـ٘خث٤ش ٓٞحء 

اؿَحث٤ش ٜٓ٘خ ُظٞك٤َ طِي حُلٔخ٣ش ٖٓ هلاٍ طـ٣َْ حلاكؼخٍ حَُٔطٌزش ٝحُظ٢ ط٘ظٜي أٝ  ّ ٓٞػٞػ٤شرؤكٌخ

حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ٖٓ ٌٓخٗش حهظظخى٣ش ٛخٓش ك٢ حُيُٝش رٚ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش هظٞطخ ُٔخ طظٔظغ 

ك٢ ظَ حُظطٍٞحص حُلخطِش ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ٓٔخ  كٌخٕ لاري ٖٓ ٝػغ كٔخ٣ش طخٓش ُٜخ، هظٞطخ  

٣ُخىس حلاٗظٜخًخص ك٢ طِي حلأٓٞحم ٝرخُظخ٢ُ أطزلض أًؼَ هطٍٞس ٝؿٔخٓش ػ٠ِ ا٠ُ  أىٟ

 حُٔٔظؼ٣َٖٔ.

ٜٓ٘خ ٖٓ هلاٍ ططز٤ن حُ٘ظٞص حُٞحٍىس ك٢ حُوٞح٤ٖٗ  حلأٍٝ ٝطٌٖٔ حُلٔخ٣ش حُـ٘خث٤ش ك٢ شو٤ٖ، 

كخُش ٖٓ كخلاص حلاٗظٜخى ٝطلي٣ي ٗطخم حُظـ٣َْ ػ٠ِ كجش حُؼوخر٤ش ٝكَع حُـِحء حُٔلاثْ ٓغ ًَ 

ٓؼ٤٘ش ٖٓ حلأشوخص حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش، حٓخ حُؼخ٢ٗ كٖٔ هلاٍ حُو٤خّ رخُظطز٤ن حُؼ٢ِٔ ُظِي 

حُ٘ظٞص ٝ طلي٣ي حُـٜخص حُٔٔئُٝش ػٖ حٌُشق ٝحُظلو٤ن ٝحُظل١َ ػٖ حُٔوخُلخص حَُٔطٌزش ك٢ 

ش حُٔوظظش رخُو٤خّ ربؿَحءحص حُٔلخًٔش ٝكَع حُـِحء حُٔ٘خٓذ ػ٠ِ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ٝطلي٣ي حُـٜ

حُٔوخُق، ًٔخ ٝإٔ ٓـَى حُ٘ض ػ٠ِ طـ٣َْ كؼَ َٓطٌذ ٝطلي٣ي حُـِحء حُٔ٘خٓذ ػ٠ِ ًَ كؼَ لا 

ُِٔٔظؼ٣َٖٔ كلاري ٖٓ حُ٘ض ػ٠ِ أٝ  ٣ٌل٢ رلي ًحطٚ رخُلي ٖٓ حُـَحثْ ٝطٞك٤َ حُلٔخ٣ش ُِٔٞم

ا٠ُ  حُ٘ظٞص حلإؿَحث٤ش ٚى٣ئحُٔٞػٞػ٤ش حٌُِٔٔش ُٜخ ٝرخُظخ٢ُ ٓخ طحلإؿَحءحص حُٔ٘ظٔش ٖٓ حُوٞحػي 

ؿخٗذ حَُٔػش ك٢ حطوخً طِي حلإؿَحءحص، كظ٠ لا ٌٕٗٞ حٓخّ ظِْ ك٢ ا٠ُ  طز٤ٔؾ ٝطٞػ٤ق حلإؿَحءحص

هطؤ ك٢ ططز٤ن حُـِحءحصأٝ  حطٜخّ حلأشوخص
 .
 

 شخّ حُٔٞػٞػ٤ش ُـ٣َٔحلأكٌ حلأٍٝ ٓزلؼ٤ٖ ٓ٘ظ٘خٍٝ ك٢ حُٔزلغ ػ٠ُِٝٔخ طويّ ٓ٘ؤْ ٌٛح حُلظَ  

ػيّ حلإكظخف ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش أٓخ ك٢ حُٔزلغ حُؼخ٢ٗ ٓ٘ظ٘خٍٝ حلأكٌخّ حلإؿَحث٤ش ُـ٣َٔش 

 ػيّ حلإكظخف ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش. 
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 الأول انًبذذ 

 فٍ سىق الأوراق انًانُت الإفظاحالأدكاو انًىضىػُت نجزًَت ػذو 

حلاٗظٜخًخص، ًخٕ لاري ٖٓ ٝػغ ٗظٞص ُظـ٣َْ حلاكؼخٍ حَُٔطٌزش ُلٔخ٣ش حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ٖٓ 

حٗظٜخى كوْٜ ك٢ ا٠ُ  ٝحُٔخٓش رظيحٝلاص أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝ رلوٞم حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٤ٚ ٝٓخ ٣ئى١

 حُٔٔخٝحس ٝحُؼيحُش ك٢ حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش.

ػض حؿِذ حُوٞح٤ٖٗ  َّ ُوظٞص حلاكؼخٍ حُ٘ض ػ٠ِ طـ٣َْ حلاكؼخٍ حُٔخٓش رخُٔٞم ٝرخا٠ُ  كوي ش

حُٔئػَس ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص حُلاُّ حلإكظخف ػٜ٘خ ٖٓ هزَ حلأشوخص حُٔليى٣ٖ هخٗٞٗخ ك٢ ر٤خٜٗخ ٝحػلاّ 

رخه٢ حُٔٔظؼ٣َٖٔ، ٝٓخ ٌُٜٙ حُٔؼِٞٓخص ٖٓ أ٤ٔٛش ػ٠ِ ٣َٓخٕ حُظيحٍٝ رظٍٞس ٤ِٓٔش ٝ طخٓش ٓٞحء 

ٞى حُٔئػَ، ٝرخُظخ٢ُ كبٕ أًخٕ ٌٛح حُظـ٣َْ ٖٓ هلاٍ هٞح٤ٜٗ٘خ حُؼوخر٤ش حُوخطش رظـ٣َْ رؼغ حُِٔ

حُ٘ظٞص حُٞحٍىس ك٢ حُوٞح٤ٖٗ حُؼوخر٤ش ٤ِٔٓس ك٢ هظٞط٤خطٜخ رل٤غ طوظِق ٗظٞص طـ٣َْ أكؼخٍ 

ػيّ حلإكظخف ػٖ حُز٤خٗخص ػٖ رخه٢ حُ٘ظٞص حُؼخٓش حُٞحٍىس ك٢ حُوٞح٤ٖٗ حُؼوخر٤ش
(1)

. 

طوغ ػ٤ِْٜ ٓٔئ٤ُٝش أًٍخٕ ه٤خّ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ٝر٤خٕ حلأشوخص ح٣ٌُٖ أ٣ؼخ  ا٠ُ  ٝحلإشخٍس 

ؿ٘خث٤ش ُؼيّ حلإكظخف، ٝحلأًٍخٕ حُوخطش ُو٤خّ حُـ٣َٔش ٝػيّ ٣َٓخٕ ٌٛٙ حلأًٍخٕ ُزخه٢ حُـَحثْ 

 حلأهَٟ.

ِٔشَع ٝػغ كي ُلاٗظٜخًخص ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٓ هلاٍ كَع ُٖٝٓ ؿخٗذ آهَ لاري  

جش حُٔوظظش رٌُي ٝطش٤ٌلاطٜخ حَُهخرش حُلآُش ػ٠ِ حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش ك٘ظض حُظش٣َؼخص ػ٠ِ ح٤ُٜ

ٝطلاك٤خطٜخ ك٢ حُلي ٖٓ حُـَحثْ، ٝحلاٗظٜخًخص ٝٝػغ حُلٍِٞ حُٔ٘خٓزش، كٌخٕ لاري ك٢ حُـخٗذ 

ؿٔٞع أٝ  حُٔٞػٞػ٢ إٔ طٌٕٞ حُ٘ظٞص حُٔظؼِوش رٌُي ٝحػلش ِٜٝٓش حُظطز٤ن ىٕٝ أ١ ُزْ

 ك٤ٜخ.

أًٍخٕ ؿ٣َٔش ػيّ  حلأٍٝ ِذٓطِز٤ٖ ٓ٘ظ٘خٍٝ ك٢ حُٔط ػ٠ُِٝز٤خٕ ٌٛح حُٔزلغ رخُظلظ٤َ ٓ٘ؤٔٚ  

ٝٝٓخثَ حُلي  حلإكظخف ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، أٓخ ك٢ حُٔطِذ حُؼخ٢ٗ ػوٞرش ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف

 . ٜٓ٘خ

                                                           

 . 35، ص1990، منشورات بحسون اليقافٌة، بٌروت، 1رسان رباح، قانون العقوبات الاقتصادي، ط_د.  (1)
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 الأول انًطهب

 فٍ سىق الأوراق انًانُت الإفظاحأركاٌ جزًَت ػذو 

٣ـذ إٔ ٣َطٌِ  حُـِحث٢ػظزخٍ حُِٔٞى حُظخىٍ ٖٓ حلإٗٔخٕ ؿ٣َٔش رخُٔؼ٠٘ ح١ٌُ كيىٙ حُوخٕٗٞ اإٔ 

حُلؼَ ػ٠ِ أًٍخٕ لآُش ٢ٌُ طلون حُـ٣َٔش ٓؼ٘خٛخ، ٝإٔ ٌٛٙ حلأًٍخٕ هي طٌٕٞ هخثٔش أٝ  ٌٛح حُِٔٞى

إٔ أٝ  ٝٓخ طؼَف ك٢ حلأًٍخٕ حُؼخٓش، ،ٝأ٣خ ًخٗض حُـٜش حُٔظؼٍَس ٜٓ٘خ ،كؼَأٝ  ك٢ ًَ ؿ٣َٔش

رخُظخ٢ُ كبٕ ؿ٣َٔش ػيّ ٝ ،رخه٢ حلأكؼخٍ حَُٔطٌزشا٠ُ  طٌٕٞ هخطش رطخثلش ٖٓ حُـَحثْ ٝلا ط٘ظَف

أًٍخٕ هخطش لا ٣ٌٖٔ إٔ  حُظ٢ ٣ظطِذ لاٍطٌخرٜخ  ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٓ حلأكؼخٍ  حلإكظخف

ٖٓ حلأكؼخٍ حُٜخٓش ك٢ ٓـخٍ حُظؼخٓلاص ك٢  حلإكظخفٕ كؼَ لأ ٝطٞطق ػ٠ِ رخه٢ حلأكؼخٍ حَُٔطٌزش 

حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ٝٓخ ُٚ ٖٓ طؤػ٤َ ػ٠ِ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ طِي حُظؼخٓلاص ٝطلو٤ن حُٔٔخٝحس حُظخٓش ر٤ْٜ٘ 

ًُي إٔ حػلخء ا٠ُ  ٖٓ هلاٍ ر٤خٕ حُٔؼِٞٓخص ىٕٝ أ١ طلَهش ر٤ٖ ٓٔظؼَٔ ٝآهَ، ٝ اػخكش

ٍ طؤ٤ٖٓ ٓؼِٞٓخص ًخك٤ش ك٢ طؼخٓلاطْٜ حُٔخ٤ُش كلأ٤ٔٛش حُظخٓش ُِٔٔظؼ٣َٖٔ لا ٣ٌٖٔ الا ٖٓ هلا حُلٔخ٣ش 

طـ٣َْ حُلؼَ حَُٔطٌذ هلاف حُوخٕٗٞ حلا ٝٛٞ حلآظ٘خع ا٠ُ  حُٔوخٍٗشٓؼض حؿِذ حُظش٣َؼخص  حلإكظخف

ػٖ ر٤خٕ حُٔؼِٞٓخص ٝحُز٤خٗخص ُِٔٔظؼ٣َٖٔ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝأػط٠ حُلٔخ٣ش 

٣َْ حُلؼَ حَُٔطٌذ ًٌُٝي طلي٣ي حُؼوٞرش حُلآُش ُٚ ٝر٤خٕ أًٍخٕ ٌٛح حُظخٓش ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ٖٓ هلاٍ طـ

ًٌُٝي حًَُٖ حُٔؼ١ٞ٘ ٝ حًَُٖ  أًٍخٕ حُؼخٓش ُِلؼَ ٝٓخ ٣ؼَف حًَُٖ حُٔخى١  ضًخٗأحُلؼَ ٓٞحء 

ٖٓ هلاٍ حلأًٍخٕ حُوخطش رخُـ٣َٔش ٝٓخ ٣ؼَف رخًَُٖ حُٔلظَع ٌُُي ُٝز٤خٕ أًٍخٕ  حّ حُشَػ٢

 حلاًٍخٕر٤خٕ ا٠ُ  حُظطَم حلأٍٝ كَػ٤ٖ ك٢ حُلَع ػ٠ِؤْ ٌٛح حُٔطِذ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ٓ٘

)حًَُٖ حُٔلظَع( ك٢ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ٝٓ٘ظ٘خٍٝ ك٢ حُلَع حُؼخ٢ٗ حلأًٍخٕ حُؼخٓش ك٢  شحُوخط

 . فؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخ
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 الأول انفزع  

 ( فٍ جزًَت ػذو الإفظاحت)انًفخزض تانخاط الاركاٌ

آ٘خى ٖٓ أًٍخٕ أهَٟ هخطش ا٠ُ  حُـَحثْ رؤٕ حلأًٍخٕ حُؼخٓش هي طٌٕٞ رلخؿشطظ٤ِٔ ؽخثلش ٖٓ 

 ٤ِٔٓٝس ط٘لَى رٜخ طِي حُـَحثْ.

ٝإ حٗطزخم حًَُٖ حُوخص )حُٔلظَع( ػ٠ِ ؿ٣َٔش ٓخ ٖٓ ؿ٤َ حٌُٖٔٔ ٣َٓخٗٚ ػ٠ِ رخه٢ حُـَحثْ  

ُٔخ٤ُش طظ٤ِٔ حَُٔطٌزش، كل٢ ؿ٣َٔش ػيّ حلأكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص ك٢ طؼخٓلاص أٓٞحم حلأٍٝحم ح

ػ٘ي ر٤خٗ٘خ   حلأٍٝ رؤًٍخٕ هخطش لا ٣ٌٖٔ ٣َٓخٜٗخ ػ٠ِ حُـَحثْ حلاهَٟ ًٔخ حِٓل٘خ ك٢ حُلظَ

حلأشوخص ح٤ُِِٖٓٔ رخلاكظخف ٝػيّ شٍٔٞ رخه٢ حُلجخص ٖٓ حلاشوخص ك٢ أٓٞحم ٍأّ حُٔخٍ)
1

.) 

حُز٤خٗخص حُٞحؿذ حلإكظخف ػٜ٘خا٠ُ  ًٌُٝي ػ٘ي اشخٍط٘خ 
(2)

ؿ٣َٔش ػيّ ، ٖٓ هلاٍ ًُي ٗـي إٔ 

 ًخلأط٢: أٝ  حلإكظخف طظ٤ِٔ رؤًٍخٕ هخطش

 الانخزاو بالإفظاح فٍ انخؼايلاث.  -أولا:  

ُٔخ ُٚ ٖٓ ػٍَٝس ٖٓ ؛إٔ حلإكظخف ٣ـي ػٍَٝطٚ ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝك٢ حُظؼخٓلاص ك٤ٚ  

حلأٓٞحم، ٝإٔ ح٣َحىٗخ ٌُٜح حًَُٖ لأٗٚ ك٢ كخُش ٓخ اًح  طلو٤ن حُؼيحُش حُظخٓش ر٤ٖ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ طِي 

ًخٕ لا ٣ٞؿي أ١ حُِحّ رخلإكظخف ك٢ ٓـخٍ حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش كبٕ ػيّ ر٤خٕ أ١ ٓؼِٞٓش لا طؼي ؿ٣َٔش 

ٌٕٞ ٛ٘خُي حُِحّ ٝحؿذ ٣خف هخثٔش ٣ـذ إٔ ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝ ٢ٌُ طٌٕٞ ؿ٣َٔش ػيّ حلاكظ

ٓليى٣ٖ هخٗٞٗخ كوي حُِٓض حُظش٣َؼخص حُـٜخص حُٔوظظش حشوخص رخلإكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص ٖٓ هزَ 

رٞؿٞد حلاكظخف ػٖ حُز٤خٗخص ك٢ حُظش٣َغ حُل٢َٔٗ كؤٕ هخٕٗٞ حُشًَخص هي حُِّ شًَخص حُٞٓخؽش 

٤خٗخص حُوخطش رظؼخٓلاطْٜ ك٢ حلأٓٞحم ٝاىحٍطٜخ رؼٍَٝس حلاكظخف ٝحؽلاع حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػ٠ِ حُز

 حُٔخ٤ُش.

حُٔظؼخ٤ِٖٓ ا٠ُ  ػٖ حُٔؼِٞٓخص ٝحُز٤خٗخص حلإكظخفًٔخ أًيص لاثلش ُـ٘ش ػ٤ِٔخص حُزٍٞطش ػٍَٝس  

شك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش حُل٤َٔٗ
(3)

. 

                                                           

 من الرسالة.( وما بعدها 68الصفحة )نلار ت_  (1)
 من الرسالة.( وما بعدها 52الصفحة )نلار ت_  (2)
 . 444_ د. ملاهر الفررلً، مصدر سابق، ص (3)
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ك٢ ك٤ٖ أًي حُوخٕٗٞ حُ٘وي١ ٝحُٔخ٢ُ حُل٢َٔٗ ػ٠ِ ػٍَٝس حُز٤خٕ ٖٓ هزَ اىحٍس حُشًَخص  

حُٔؼِٞٓخص حُؼ٣ٍَٝش ك٢ ه٤خّ حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش ٝ ػٍَٝس إٔ ٣ٌٕٞ حلإػلإ ػٜ٘خ ُِٔٔظؼ٣َٖٔ 

رشٌَ ىه٤ن ٝٓٞػٞػ٢ ٝطل٤ق
(1)

 . 

ػٍَٝس حلاُظِحّ ٝٝؿٞرٚ ك٢ حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش لآظَٔحٍ ا٠ُ  أٓخ ك٢ حُظش٣َغ حُٔظ١َ كوي أشخٍ 

ي٣ٜخ طؼخٓلاص ٓخ٤ُش حُٔؼخٓلاص هخثٔش رشٌَ هخ٢ٗٞٗ ك٘ـي حُِحّ حلأكظخف ػ٠ِ حُشًَخص حُظ٢ ُ

رؼٍَٝس طوي٣ْ طِي حُشًَخص حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش ًٔخ ٝحُِٓض حُشًَخص ػ٠ِ ٗشَ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ك٢ 

حُظلق ح٤َُٔٓش
(2)

. 

٤ُِٜجش ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم  ًٔخ ٝحُِٓض حُلاثلش ٖٓ ؿٜش أهَٟ ػ٠ِ ػٍَٝس حلاُظِحّ رخلاكظخف 

حُٔخ٤ُش حُٔظ١َ رٌخكش حُز٤خٗخص حُٔطِٞرش ٖٓ ك٤غ ر٤خٕ ٗٞع حًظظخد حلأْٜٓ، ٝه٤ٔش ٍأّ حُٔخٍ، 

ٝٗٞع حُْٜٔ، ٝ حُو٤ٔش حلأ٤ٔٓش، ٝػيى حلأْٜٓ
(3)

. 

ػٍَٝس حلاُظِحّ رخلإكظخف رخلأٍٓٞ حُٔظؼِوش رظيحٍٝ حُٔ٘يحص ك٢ أٓٞحم ا٠ُ  ًٌُٝي حلأَٓ رخُ٘ٔزش 

ٔخ٤ُش ٖٓ ك٤غ حُـٜش حُٔظيٍس ُِٔ٘يحص، ٝٗٞع حلاًظظخد، ٝه٤ٔش حُٔ٘ي، ٝأ٣ؼخ ػ٠ِ حلأٍٝحم حُ

حُشًَخص حلاُظِحّ ك٢ حُٔيس حُوخ٤ٗٞٗش كظِِّ رخلأكظخف ح٢ٓٞ٤ُ ٖٓ هلاٍ ر٤خٕ حٗٞحع حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش 

يحٍٝ حُٔظيحُٝش ًٌُٝي ر٤خٕ ٓؼَ ًَ ٍٝهش ٜٓ٘خ، ٝر٤خٕ ح٤ٌُٔش حُظ٢ طيحُٝض ٝ ٗٞع حُؼ٤ِٔش حُظ٢ طْ حُظ

ٗظق ش١َٜ ٖٓ ك٤غ ر٤خٕ اؿٔخ٢ُ حُؼ٤ِٔخص ٝحُز٤خٗخص  أٝ  ك٤ٜخ، ًٔخ ٝطِِّ رخلاكظخف رشٌَ ش١َٜ

ٝحُٔؼِٞٓخص ح٣ُٞ٘ٔش ٖٓ هلاٍ حُٔوخٍٗش ٓغ حُٔ٘ٞحص حُٔخروش ك٢ ػ٤ِٔخص حُظيحٍٝ
(4)

. 

ًي ػ٠ِ ػٍَٝس طٞحكَ حًَُٖ حُوخص ئكبٕ ًَ ٌٛٙ حُز٤خٗخص حُظ٢ أشخٍ ا٤ُٜخ حُٔشَع حُٔظ١َ ط 

ٔش ػيّ حلاكظخف ٝإٔ ػيّ طٞحكَ ٌٛح حًَُٖ ٣ـؼَ ٖٓ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ؿ٤َ هخثٔش أطلا، رـ٣َ

كَ حُز٤خٗخص حُٔليىس ٝأ٣ؼخ حلاُظِحّ ر٘ظٞص حُوٞح٤ٖٗ ٖٓ ك٤غ حُٔيس حكِو٤خّ حُـ٣َٔش ٣ـذ إٔ طظٞ

 حُٔليىس هخٗٞٗخ ٝأ٣ؼخ حلاُظِحّ رخلإكظخف حٌُخَٓ ُِز٤خٗخص.

                                                           

 من قانون النقدي والمالً الفرنسً .  L214-23_ تنلار المادة  (1)
 ( المعدل.  1992( لسنة )95( من قانون رأس المال المصري رقم )6_ المادة ) (2)
 (. 1992( لسنة )95( من اللائحة التنفٌذٌة لقانون رأس المال المصري رقم )101/1_المادة ) (3)
 . ذاتها ( من اللائحة التنفٌذٌة 101/2_ المادة ) (4)
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ػٍَٝس حلاُظِحّ رخلإكظخف ػٖ حُز٤خٗخص ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم ا٠ُ  ٍحٓخ ك٢ حُظش٣َغ حُؼَحه٢ كوي اشخ

حُٔخ٤ُش ُظلو٤ن حُلٔخ٣ش ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ٝك٢ ٓز٤َ طلو٤ن حُؼيٍ ٝحُٔٔخٝحس ر٤ٖ ًخكش حُٔٔظؼ٣َٖٔ كؼلاٝس 

ػ٠ِ حُ٘ض حًٌٍُٔٞ ك٢ حُؤْ حُؼخُغ ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔئهض ٓخُق حًٌَُ
(1)

ٗلٔٚ ، كوي ٗض حُوخٕٗٞ 

حُـٜش حُظ٘ل٣ٌ٤ش ُلٌٞٓش حُؼَحم ٝأ٣ؼخ هؼٞع ا٠ُ  حُظوخ٣ٍَ ح٣ُٞ٘ٔش ػٖ ٗشخؽخطٜخظوي٣ْ ر ؤسربُِحّ ح٤ُٜ

حُٔويٓش ٖٓ هزَ ح٤ُٜجش ًٌُٝي حُٞػخثن ُِظلظ٤ش حُظوخ٣ٍَ 
)2(

. 

ٝٓخ ٣ٌٖٔ حٓظ٘ظخؿٚ ٖٓ حُ٘ظٞص حُٔخروش إٔ ًٍٖ )حلإكظخف( ٤ًٍِس أٓخ٤ٓش ُو٤خّ ؿ٣َٔش ػيّ  

حلاكظخف ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُؼَحه٢ كوي ٗض حُوخٕٗٞ حُٔئهض ػ٠ِ حلإؿَحءحص حُظ٢ طظوٌ ك٢ 

ٖٓ  كخُش ٓخ اًح ًخٕ ٛ٘خى ػيّ حُظِحّ ر٘ظٞص ٌٛح حُوخٕٗٞ ٝػيّ ططز٤وٚ رخُظٍٞس حُٔليىس هخٗٞٗخ،

 .هلاٍ حُٔطخُزش رؼيّ حُو٤خّ رخ١ حٗظٜخى لا١ ٗض ك٢ هخٕٗٞ ٝػيّ حلاُظِحّ رٚ

حُو٤خّ رخ١ ػَٔ أٝ  حٝ ٖٓ هلاٍ كَع حُوخٕٗٞ ؿَحٓٚ ٗظ٤ـش ػيّ حلاُظِحّ رٔظطِزخص ٗظٞص حُوخٕٗٞ

٣٘طزن ػ٠ِ حلإكظ٤خٍ ٝحُـش ًٔخ ٣ِِّ حُوخٕٗٞ حُو٤خّ رخٜٗخء هيٓخص أ١ ؿٜش طظلاػذ رؼ٤ِٔخص حُظيحٍٝ 

٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُشك
)3( 

 . 

( ٖٓ حُوخٕٗٞ 12( ٖٓ حُؤْ )14ًٔخ ٝإٔ حلأَٓ ح٥هَ ح١ٌُ ٣ئًي ٌٛح حُـخٗذ ٓخ ٗظض ػ٤ِٚ حُلوَس ) 

طلاك٤خص حُٔيػ٢ حُؼخّ ك٤ٔخ ٣وض  ٤ؤسػ٠ِ حٕ "طٔظِي حُٜحُؼَحه٢ حُٔئهض لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش 

، ٝحُوٞحػي حىٗخٙ ٖٝٓ ػٜٔ٘خ هٞحػي ٓٞم طوي٣ْ حلاػٔخٍ حُٔي٤ٗش ٝحُـ٘خث٤ش حُظ٢ طوض ٌٛح حُوخٕٗٞ

ٝػخثن ٣َٝكغ ط٣ِٝي ٌٛٙ أٝ  حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحُٔٞىع ُي٣ٚ . ح١ شوض ططِذ ٓ٘ٚ ح٤ُٜجش ٓؼِٞٓخص

طؼَع حلآَ ػ٠ِ ٓلٌٔش ًحص ِٓطش أٝ  حُٔؼِٞٓخص ٝحُٞػخثن هي طلَع ح٤ُٜجش ػ٤ِٚ هٞس حُوخٕٗٞ

 هؼخث٤ش".

ش ػيّ حلاكظخف ٝشَؽ أٓخ٢ٓ ُو٤خٜٓخ ٝ ط٤ِٔٛخ ػٖ رخه٢ ٝر٘خء  ػ٠ِ ٓخ ٓزن ٗـي رؤٕ ٓخ ٤ٔ٣ِ ؿ٣َٔ 

حُوٞح٤ٖٗ حُؼخٓش أٝ  ٛٞ ػٍَٝس حُ٘ض ك٢ حُوٞح٤ٖٗ ٓٞحء حُوٞح٤ٖٗ حُوخطش رخلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُـَحثْ 

ػٖ حُٔؼِٞٓخص ٝحُز٤خٗخص ٝرولاف ًُي ػيّ ٝؿٞى أ١ ؿ٣َٔش َٓطٌزش ػ٠ِ ٓٔظٟٞ  حلإكظخفحُِحّ 

  .ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش

                                                           

 . ( وما بعدها من الرسالة 65الصفحة )نلار ت_  (1)
 (. 2004( لسنة )74رقم ) حُؼَحه٢( من القانون المإقت لأسواق الأوراق المالٌة 12/5_ٌنلار القسم ) (2)
 .ذاته( من القانون 12/15_ ٌنلار القسم ) (3)
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ٖٓ أ٤ٔٛش ك٢ أٓٞحم حُٔخٍ ٖٓ حُٔٔخٛٔش ك٢ حطوخً حُوَحٍحص حُٔ٘خٓزش ٖٓ هزَ  ُلإكظخفُٝٔخ  

حُٔٔظؼ٣َٖٔ ُِو٤خّ رؼ٤ِٔخص حلآظؼٔخٍ ٝأ٣ؼخ ُٔخ ُٚ ٖٓ أ٤ٔٛش ك٢ طلو٤ن حُؼيحُش ٝحُٔٔخٝحس ر٤ٖ 

 حُٔٔظؼ٣َٖٔ. 

 .نهفاػمانظفت انخاطت  -: راَُاا  

٣ٝؼظزَ ٌٛح حًَُٖ ك٢ ؿ٣َٔش ػيّ حلاكظخف ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ػٍَٝس أٓخ٤ٓش ُو٤خّ 

أ١ ٝؿٞى ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ُِـ٣َٔشحُـ٣َٔش، ٖٝٓ ىٝٗٚ لا ٣ٌٕٞ 
(1)

، كؤٕ حػلخء ٌٛح حًَُٖ 

ُو٤خّ حُـ٣َٔش ٝحػظٔخىٙ ػ٠ِ ؽخثلش ٓؼ٤٘ش ٖٓ حلأشوخص حُٔليى٣ٖ ٝكن  خأٓخٓ خٝحػظٔخىٙ ًٍ٘

كَ شَٝؽ ٓؼ٤٘ش ُيٟ حلأشوخص ُو٤خّ حُـ٣َٔش، ك٤ِِّ حُوخٕٗٞ حُشًَخص حُظ٢ حوخٕٗٞ، لاري ٖٓ طٞحُ

٣ٌٕٞ ُي٣ٜخ ط٘ق ٖٓ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُوخرِش ُِظيحٍٝ رز٤خٕ حُٔؼِٞٓخص حُٔئػَس ػ٠ِ ػ٤ِٔخص 

حُظيحٍٝ
(2)

ٝحٕ طِظِّ حُشًَش حُؼَحه٤ش رخُؼٞحرؾ حُٔليىس ك٢ حُٔٞم ،
 (3 )

 . 

حُشَٝؽ ػٖ حُشًَخص حُٔيٍؿش ك٢ أٓٞحم ٍأّ حُٔخٍ هزَ حُو٤خّ رلؼَ ػيّ أٝ  حُظلشكؤٕ ُٝحٍ ٌٛٙ 

ؽخثلش ؿ٣َٔش ػيّ حلاكظخف ك٢ ا٠ُ  حلاكظخف كلا ٗٔظط٤غ ك٢ ٌٛٙ حُلخُش حهؼخع حُلؼَ حَُٔطٌذ

 . ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش

ش ُو٤خّ كؼ٤ِش طؼظزَ لآُأٝ  ٝإٔ ط٤ٔٔش حًَُٖ حُوخص رخًَُٖ حُٔلظَع ٣وظي رٚ كخُش ٝحهؼ٤ش

حُـ٣َٔش ٝطٌٕٞ ٓخروش ػ٠ِ حُِٔٞى حلإؿَح٢ٓ ٝطؼَ َٓطزطش رٚ كظ٠ ُلظش طٞهلٚ
(4)

، ك٢ ك٤ٖ ًٛذ 

هخٍؿ٤ش ٤ُْٝ لإٍحىس  شٖٓ حًٍخٕ حُـ٣َٔش رَ ٢ٛ ٝحهؼ خحًَُٖ حُٔلظَع ٤ُْ ًٍ٘ ح٠ُ حٕحطـخٙ حهَ 

رش حُٔلاثٔشحُـخ٢ٗ ىهَ ك٢ طلو٤وٜخ ٌُٖٝ ٣شظَؽ حُوخٕٗٞ طٞحكَٙ ُو٤خّ حُـ٣َٔش ٝ ططز٤ن حُؼوٞ
(5)

.  

ًٔخ ٝإٔ طـ٣َْ ٌٛح حُلؼَ ؿخء ٗظ٤ـش حُلخثيس ُزؼغ حلأشوخص ػٖ ؽ٣َن ػيّ حلإكظخف، ٝ ٓخ ٓززٚ 

حلاه٣َٖ  ِٔٔظؼ٣َُٖٖٔٓ حػَحٍ 
(6)

. 

                                                           

 . 220_ د. مازن محمد رضا، مصدر سابق، ص (1)
 (. 2004( لسنة )74( من القانون المإقت لأسواق الأوراق المالٌة المإقت رقم )3/6_تنلار القسم ) (2)
 .ذاته( من القانون 3/5_ٌنلار القسم ) (3)
 . 151_د. منى محمد عبد الرزاق، مصدر سابق، ص (4)
و الشافافٌة كؤحاد معااٌٌر حوكماة الشاركات ، دار النهضاة العربٌاة،  بالإفصااح_د. سلامة عبد الصان،، الالتازام  (5)

 . 173، ص2015القاهرة، 
، تااارٌخ الزٌااارة  .http:// law rain univ. edu. Iq_ محاضاارات منشااورة علااى موقاا، الانترناات،  (6)
5/11/2023 .  
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ٝهي طزخ٣٘ض حُظش٣َؼخص ك٢ ٓيٟ حػظٔخى حًَُٖ حُٔلظَع ك٢ ؿ٣َٔش ػيّ حلاكظخف ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم 

ك٢ هٞح٤ٗ٘ٚ حُٔظؼِوش رؤٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش كل٢ لاثلش  حُل٢َٔٗ حُٔخ٤ُش ٖٓ ػيٓٚ كوي ًٛذ حُظش٣َغ 

( كوي حًي ػ٠ِ ٓٔئ٤ُٝش حُـٜش حُٔظيٍس 1990( ُٔ٘ش )2ُـ٘ش ػ٤ِٔخص حُزٍٞطش حُل٤َٔٗش ٍهْ )

ٍُِٞهش حُٔخ٤ُش ك٢ أٓٞحم حُظيحٍٝ ٝرخُظخ٢ُ ك٢ٜ طظٔؼَ رخُشوض حُٔؼ١ٞ٘ الا أٗٚ ك٢ طؼي٣َ حُ٘ض ك٢ 

حُشوض حُٔؼ١ٞ٘ حلأشوخص حُطز٤ؼ٤ش ا٠ُ  ش كوي شَٔ ٗطخم حُٔٔئ٤ُٝش اػخكش( ٖٓ حُلاثل1حُٔخىس )

ح٣ٌُٖ ٣ٔؼِٕٞ اٍحىس حُشوض حُٔؼ١ٞ٘
(1)

 . 

ك٢ ؿخٗذ آهَ كوي أشخٍ حُٔشَع حُل٢َٔٗ ك٢ حُوخٕٗٞ حُ٘وي١ ٝحُٔخ٢ُ حُل٢َٔٗ ػ٠ِ إٔ " طوغ  

ػؼٞ أٝ  ىحٍسٍث٤ْ ٓـِْ حلإأٝ  ٓٔئ٤ُٝش ػيّ حلإكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص ػ٠ِ حَُث٤ْ حُظ٘ل١ٌ٤

ػؼٞ ٓـِْ حلأشَحف  ُٔظّيٍ ٓؼ٢٘ ُٔؼِٞٓخص ىحه٤ِش ..."أٝ  حُٔي٣َأٝ  ٓـِْ حلإىحٍس
(2)

  . 

إٔ طوغ حُٔٔئ٤ُٝش ػ٠ِ حُشوض حُٔؼ٢٘ رخُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ٌُٖٝ  ٗلٜٔخ ح٠ًُٔخ ٝأشخٍص حُٔخىس 

أٝ  حُٔي٣َأٝ  ػؼٞ ٓـِْ حلإىحٍسأٝ  ٖٓ هزَ حَُث٤ْ حُظ٘ل١ٌ٤ خ٣شظَؽ إٔ ٣ٌٕٞ ٌٛح حُشوض ٓؼ٤٘

ٝحؿزخطٚ، أٝ  ػؼٞ ٓـِْ حلأشَحف ػ٠ِ إٔ ٣ٌٕٞ ٌُٜح حُشوض ٓؼِٞٓخص ىحه٤ِش طظؼِن ر٤ٔخم ٜٓ٘ظٚ

حُو٤خّ رؤ١ شٌَ ٖٓ أشٌخٍ أٝ  ك٢ كخٍ حُو٤خّ رؤ١ ػ٤ِٔش هخىػش طئػَ ػ٠ِ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظيحُٝش

حُل٤ِش 
(3 )

 . 

ٝحُٔخ٢ُ حُل٢َٔٗ هي حًي ػ٠ِ ػٍَٝس ٝٓخ ٣ٌٖٔ ٓلاكظظٚ ك٢ ٌٛٙ حُ٘ظٞص ٖٓ حُوخٕٗٞ حُ٘وي١  

ؽخثلش ٓؼ٤٘ش ٖٓ حلأشوخص حُٔٔئ٤ُٖٝ ػٖ ا٠ُ  طٞحكَ حًَُٖ حُوخص )حُٔلظَع( ٖٓ هلاٍ حلإشخٍس

  .حُو٤خّ رؤ١ ػ٤ِٔش هيحع ٝطْٞٛ ٖٓ حٌُٖٔٔ إٔ طئػَ ػ٠ِ حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش

حلأشوخص ا٠ُ  اشخٍ ٌُٖٝ ٓٔخ طـيٍ حلإشخٍس ا٤ُٚ ك٢ حُ٘ظٞص حُٔخُلش حًٌَُ إٔ حُٔشَع حُل٢َٔٗ 

 حُل٢َٔٗ.   حُطز٤ؼ٤ش ح٣ٌُٖ ٣ٔؼِٕٞ حُشوض حُٔؼ١ٞ٘ ػ٠ِ حُؼٌْ ٖٓ لاثلش ُـ٘ش ػ٤ِٔخص حُزٍٞطش

أٓخ  حُظش٣َغ حُٔظ١َ، كوي أًي ك٢ ػيس ٗظٞص ػ٠ِ ٓلخٓزش حلأشوخص حُٔؼ٤٤ٖ٘ ك٢ حٍطٌخد  

ٖٓ هلاٍ أ٣ؼخ   عحلاٗظٜخًخص حُٔخٓش رٔٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظ٣َش، كوي حًي ػ٠ِ حًَُٖ حُٔلظَ

                                                           

 . 221_ د. مازن محمد رضا، مصدر سابق، ص (1)
صل الخامس المتعلق بالجرائم المتعلقة بحماٌة المستيمرٌن مان القاانون النقادي و (الف  L465-1) _ تنلار المادة (2)

 المالً الفرنسً . 
 من القانون النقدي و المالً الفرنسً .  )  (L465-3-1/11_ تنلار المادة  (3)
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( ٓ٘ٚ ػ٠ِ حٕ " ًَ ٖٓ 64حُ٘ظٞص حُٞحٍىس ك٢ هخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ حُٔظ١َ كوي ٗظض  حُٔخىس )

 أٝلاىٙأٝ  ُٝؿظٚأٝ  كون ٗلؼخ ٓ٘ٚ ٛٞأٝ  حكش٠ َٓح حطظَ رٚ رلٌْ ػِٔٚ ططز٤وخ لأكٌخّ ٌٛح حُوخٕٗٞ

َ ك٢ ٗظخثـٜخ"، كوي أًي طئػ ثغحؿلَ ك٢ ٌٛٙ حُظوخ٣ٍَ ٝهخأٝ  حػزض ك٢ طوخ٣ٍَٙ ٝهخثغ ؿ٤َ طل٤لشأٝ 

ك٢ ٌٛح حُ٘ض ػ٠ِ حٕ طشَٔ ٓٔئ٤ُٝش ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف حُؼخ٤ِٖٓ ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش 

ٖٓ هلاٍ ػيّ ر٤خٕ حُظوخ٣ٍَ حُِٔظِّ رٜخ هخٗٞٗخ ٝ طلظ١ٞ ٌٛٙ أٝ  ٗظ٤ـش ر٤خٕ ٝهخثغ ِٓلوش  ٝؿ٤َ ىه٤وش

ٖ ك٤ٜخ، ٌُٖٝ ك٢ ٌٛح حُ٘ض ٣شظَؽ حٕ ػيّ حُظوخ٣ٍَ ٝهخثغ ٓئػَس ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ٝػ٠ِ حُٔظؼخ٤ِٓ

 .أٝلاىٙأٝ  ُٝؿظٚأٝ  ر٤خٕ حُٔؼِٞٓخص حُٔئػَس ٣لون ٖٓ هلأُٜخ ٗلؼخ ُِٔظؼخَٓ ك٢ حلأٓٞحم

ك٢ طوي٣ْ حُز٤خٗخص ٖٓ هزَ حُشًَخص  حُظؤه٤َك٢ ك٤ٖ أًي ٖٓ ؿخٗذ آهَ رظٞه٤غ حُـِحء ؿَحء  

حُٔٔخٛٔش ٝأ٣ؼخ ٓوخُلش هٞحػي حلإكظخف حُٔظؼِوش رو٤ي ٝشطذ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش
(1)

  . 

ًٔخ ٝشَٔ حُظش٣َغ حُٔظ١َ ٓي٣َ حُشًَش ك٢ كخٍ ٓوخُلظٚ أكٌخّ حلإكظخف رشؤٕ ؽَف أْٜٓ 

 حلاًظظخد ٝأ٣ؼخ حلإكظخف رشؤٕ ػوي ػ٤ِٔخص حُظيحٍٝ
(2)

ػ٠ِ ٓٔئ٢ُٝ ٓٔئ٤ُٖٝ  ، ٝك٢ ٗض آهَ أًي

 اىحٍس حُشًَش ٗظ٤ـش ٓوخُلش أكٌخّ ٌٛح حُوخٕٗٞ
(3 )

 . 

ٝهي هؼض حُٔلٌٔش حلاهظظخى٣ش حُٔظ٣َش ك٢ هَحٍ ُٜخ  "رؼٍَٝس طلي٣ي حُٔٔئٍٝ ػٖ حلإىحٍس 

 2007ُٔ٘ش  24ٓٞم حُٔخٍ ٍهْ  ؤسحُلؼ٤ِش ك٢ ؿَحثْ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ر٘خء ػ٠ِ هَحٍ ٍث٤ْ ٤ٛ

ِؼخ٤ِٖٓ رخُشًَخص حُؼخٓش ك٢ ٓـخٍ حَُٔٔٔس ك٢ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش"حُوخص رؼٞحرؾ حُظَه٤ض ُ
4

     

حًَُٖ حُوخص ا٠ُ  أٓخ ك٢ حُلاثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش ُوخٕٗٞ ٍحّ حُٔخٍ حُٔظ١َ كوي ؿخءص حلإشخٍس 

ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش  ٓظؼخَٓأ١ ا٠ُ  ٝطوظ٤ض طلش حُـخ٢ٗ ٌُٖٝ رظ٤ـش ػخٓش ٖٓ هلاٍ حلإشخٍس

أ١ ػٍَ أٝ  لاثلش حُظ٘ل٣ٌ٤شحُحُٔظ٣َش ٝٓوخُق لأكٌخّ حُوٞحػي ٝحُ٘ظٞص حُٞحٍىس ك٢ حُوخٕٗٞ ٝك٢ 

 ٣ظ٤ذ حُظؼخٓلاص ك٢ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٣وغ طلض حُٔٔئ٤ُٝش حُوخ٤ٗٞٗش
(5)

  . 

                                                           

 ( المعدل. 1992( لسنة )95رأس المال المصري رقم ) ( من قانون65_ المادة ) (1)
 .ذاتهقانون ال( من 66_ المادة ) (2)
 .ذاتهقانون ال( من 68_ المادة ) (3)
، مشار الٌه د. محمد سعٌد عبد العاطً، مصدر 21/5/2011/جنح/ اقتصادٌة فً 1542/2011_ القرار رقم  (4)

 . 70سابق، ص
 ( المعدل.1992( لسنة )95( من اللائحة التنفٌذٌة لقانون رأس المال المصري رقم )318_ المادة ) (5)
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٠ ػِ حلإكظخفٝٗـي ٓٔخ ٓزن رؤٕ حُٔشَع حُٔظ١َ هي ٝػغ حُٔٔئ٤ُٝش ٗظ٤ـش ٓوخُلش هٞحػي  

حلأشوخص حُٔؼ٣ٞ٘ش )ُِشًَخص حُٔٔخٛٔش( ًٌُٝي حُٔٔئُٕٝٞ ػٖ حُشًَخص ٝٓي٣َ حُشًَش رظلَٔ 

 حُـِء حلأًزَ ٖٓ حُٔٔئ٤ُٝش حُِٔوخس ػ٠ِ ػخطوْٜ ٝحلإكظخف ػٖ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص. 

ك٢ حُظش٣َغ حُؼَحه٢ ٗـي هلاف ٓخ ٛٞ ٓٞؿٞى ك٢ ٓظَ ٝكَٗٔخ، ٖٓ هلاٍ ط٘ٞع ٓظخىٍ  

 ٖٓ هزَ ؽخثلش ٓؼ٤٘ش ٖٓ حلأشوخص حُطز٤ؼ٤ش رخلإكظخف٠ِ ػٍَٝس حلاُظِحّ حُ٘ظٞص حُظ٢ طئًي ػ

 حُٔؼ٣ٞ٘ش ٝٓٔئ٤ُٝظْٜ ك٢ ر٤خٕ حُٔؼِٞٓخص ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش.أٝ 

ُشًَش حأػطخء ا٠ُ  كزؼي حلإشخٍسحُؼَحه٢ كل٤ٔخ ٣ظؼِن رخُوخٕٗٞ حُٔئهض لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش  

حلأَٓ ك٢ طوي٣ْ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٝحُز٤خٗخص، ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ حُظؼخٍع حُلخطَ رؤٕ حُ٘ض حٍٝى 

)ُِشًَش( ٝك٤ٔخ رؼي ٓظطِق )إٔ طِظِّ( كبٕ حُـٔٞع ك٢ حُٔؼ٠٘ ٝك٢ حُظ٤خؿخص ٓٔخ ٣ـؼَ ٌٛح 

حُـٔٞع ٣ئػَ ػ٠ِ حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش 
(1)

. 

لاٍ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم كظَح ٖٝٓ هلاٍ ك٤غ حًي ػ٠ِ إٔ حُٔوخُلخص طٌٕٞ َٓطٌزش ٖٓ ه 

س ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش طلاك٤ش ٤ؤإٔ ٓوخُلش أ١ ٗض ٖٓ ٗظٞص ٌٛح حُوخٕٗٞ ٣ٌٕٞ ُِٜا٠ُ  حلإشخٍس

حلاىػخء حُؼخّ ك٢ حُٔطخُزش أٝلا ٖٓ هزَ حلأشوخص حُٔوخُل٤ٖ ُِظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش حٌُق ػٖ طِي 

ٗظ٤ـش ػيّ حلاُظِحّ رخُيهش ٝحُٔٞػٞػ٤ش ك٢ رلَع ؿَحٓٚ ػ٠ِ حلأشوخص حُٔوخُل٤ٖ أٝ  حُٔوخُلخص

ٝحُـش ٝك٢ كخٍ ٓخ اًح ًخٕ حُلؼَ حَُٔطٌذ ٣شٌَ أًؼَ  حلاكظ٤خٍٗوَ حُٔؼِٞٓخص، ٝ حٓظويحْٜٓ ؽَم 

هطٍٞس ٝك٢ كخلاص حُؼٍَٝس أًي حُوخٕٗٞ ػ٠ِ اٜٗخء هيٓخص حُشوض حُٔوخُق
(2)

. 

"كَع حُـَحٓخص حُٔخى٣ش ٝ  ( حُوخص رلَع حُؼوٞرخص ػ15٠ِك٢ حُؤْ )ٗلٔٚ ٝ أًي حُوخٕٗٞ  

حُٔـٖ ك٢ كخُش ٓخ اًح طيٍ حُلٌْ ٖٓ هزَ ِٓطش هؼخث٤ش ٓوظظش ػ٠ِ أ١ ا٠ُ  حُؼوٞرخص حُظ٢ طظَ

حلأٝحَٓ حُظ٢ طظيٍٛخ ح٤ُٜجش ًٌُٝي حلأشوخص ح٣ٌُٖ أٝ  شوض ٣ظؼٔي رخلإهلاٍ رؤكٌخّ ٌٛح حُوخٕٗٞ

ص ح٣ٌُٖ ٣ٔخػيٕٝ رٔؼَكش ٝ رظٍٞس لا ٣ِظِٕٓٞ رٔظطِزخص ح٤ُٜجش حُوخ٤ٗٞٗش ٝ حلأشخٍس ًٌُي ُلأشوخ

 حُظظَف.حٓخ٤ٓش ػ٠ِ ٓؼَ ٌٛح 

                                                           

 (. 2004( لسنة )74( من القانون المإقت لأسواق الأوراق المالٌة رقم )3/6_ ٌنلار القسم ) (1)
 .ذاته ( من القانون 12/14_ ٌنلار القسم ) (2)
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هلاٍ ر٤خٗٚ  حلإكظخفطلي٣ي حُطخثلش حُظ٢ طٌٕٞ هخػؼش ُـ٣َٔش ػيّ ا٠ُ  ك٢ ك٤ٖ ًٛزض حُظؼ٤ِٔخص 

حُظؼ٤ِٔخص حُوخطش رؤكظخف حُشًَخص حُٔيٍؿش لإ ٓٔئ٤ُٝش ػيّ ر٤خٕ  ضٖٓ ٗظٞص حُظؼ٤ِٔخص كٌٛز

ػٖ طوي٣ْ حُٔؼِٞٓخص حُظؤه٤َك٢ كخٍ حُٔؼِٞٓخص طٌٕٞ ػ٠ِ حُشًَش 
(1)

 . 

ك٢ ك٤ٖ أًيص حُلاثلش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ُلإكظخف حُٔخ٢ُ رؤٕ ٓٔئ٤ُٝش حُشًَش ك٢ كخٍ ػيّ طوي٣ْ أ١  

حٓظٔخٍس ُِٔؼِٞٓخص حُٔطِٞرش ٝ حُٔليىس هخٗٞٗخ
(2)

 . 

( 4حُٔخىس )حُ٘ٔذ حُٔئػَس كوي ٗظض ك٢ ػٖ كظخف خلا( حُوخص ر10أٓخ ك٢ حُلاثلش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٍهْ ) 

( 74ػ٠ِ إٔ "٣ؼخهذ حلأشوخص ٝحُشًَخص حُٔوخُلش رخُؼوٞرخص حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ حُوخٕٗٞ ٍهْ )

("، كل٢ ٌٛٙ حُلاثلش أٍٝىص حلأشوخص ٝحُشًَخص ٓؼخ ك٢ كخٍ ٓوخُلش حكٌخّ حُوٞح٤ٖٗ 2004ُٔ٘ش )

 ٝحُِٞحثق حُظ٘ظ٤ٔ٤ش لأٍٓٞ طيحٍٝ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش.

غ حُؼَحه٢ ٖٓ طؼيى حُ٘ظٞص ٝط٘ٞع حُظش٣َؼخص حُٔظٔؼِش رخُوٞحػي ٝٓخ ٣ٌٖٔ ٓلاكظظٚ ك٢ حُظش٣َ 

ػ٘ي ططز٤ن طِي حُ٘ظٞص ك٢ حُٞحهغ حُؼ٢ِٔ كؼ٘ي حٍطٌخد  حٝحُِٞحثق حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٓٔخ ٣ـؼَ حلآَ ٓؼوي

أ١ حٗظٜخى لاػٔخٍ حُظيحٍٝ ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ٝطلي٣ي حلأشوخص حُٔشُٔٞش ك٢ حُٔوخُلخص حَُٔطٌزش 

رٔخ ٓخٍ ػ٤ِٚ حُظش٣َغ حُٔظ١َ ٖٓ ر٤خٕ حلأشوخص حُٔيٍؿش ػٖٔ حُٔوخُلخص كٖٔ حلأكؼَ حلأهٌ 

ظ٘ل٣ٌ٤ٚ حُٝحُؼوٞرخص حُٔ٘خٓزش ُٜخ ٝر٤خٜٗخ رظٍٞس ٝحػلش ٝط٣َلٚ ٖٓ هخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ ٝحُلاثلش 

 .ُٚ 

 انفزع انزاٍَ

 الأركاٌ انؼايت فٍ جزًَت ػذو الإفظاح

٣ٔش أهَٟ، ٣ـذ إٔ ٣ٌٕٞ ُٜخ أًٍخٕ ػخٓش إ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ػٖ حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش، ًؤ١ ؿَ

ػلاػش ٢ٛ رٔؼخرش حكـخٍ حلأٓخّ حُظ٢ ٣وّٞ ػ٤ِٜخ حُز٘خء ُٜٝخ حًٍخٕ هخطش ٢ٛ حُظ٢ رخؿظٔخػٜخ طشٌَ 

حُـ٣َٔش ٣ٝظليى ط٤٤ٌلٜخ حُوخص، ٝحلاًٍخٕ حُؼخٓش ٢ٛ حلأٓخّ ًٔخ هِ٘خ ٌَُ ؿ٣َٔش كؤًح طوِق ًٍٖ 

                                                           

 ة. ج( الخاصة بؤفصاح الشركات المدر8)( من التعلٌمات رقم 6_المادة ) (1)
 ( الإفصاح المالً لشركات الوساطة المالٌة. 9( من اللائحة التنلاٌمٌة رقم )8_ المادة ) (2)
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خٕ حُـ٣َٔش حُوخطش حُظ٢ لا طوّٞ حلا ػ٠ِ ًُي حلأٓخّ، ٜٓ٘خ حٓظ٘ؼض حُٔٔئ٤ُٝش ٝلا ٓؼ٠٘ ُزلغ حًٍ

ٝٓ٘ظ٘خٍٝ ك٢ ٌٛح حُلَع ًَ ًٍٖ ٖٓ حلأًٍخٕ حُؼخٓش ك٢ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف
(1)

.  

 انزكٍ انشزػٍ .أولا/ 

حُٔوظٞى رخًَُٖ حُشَػ٢ ٛٞ "ػيّ ؿٞحُ ٓظخرؼش شوض ػٖ كؼَ حٍطٌزٚ، ٝحِٗحٍ حُؼوخد ػ٤ِٚ 

ر٘ض ٝهض حٍطٌخرٚ" رٔززٚ، ٓخُْ ٣ٌٖ ٌٛح حُلؼَ ٓـَٓخ
(2)

ططز٤وخ ُٔزيأ )لا ؿ٣َٔش ٝلا ػوٞرش الا ، ًُٝي 

ر٘ض(
(3)

 . 

كبٕ حًَُٖ حُشَػ٢ ٣َطٌِ ػ٠ِ ػ٘ظ٣َٖ ٛخ٤ٖٓ ٣ظٞحكَ رٞؿٞىٛٔخ، ك٤ـذ إٔ ٣ٌٕٞ حُلؼَ حَُٔطٌذ 

٣٘طزن ػ٠ِ هخػيس ؿِحث٤ش ٓ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ حُوٞح٤ٖٗ حُـ٘خث٤ش، حٓخ حلأَٓ ح٥هَ ك٤ـذ إٔ ٣ٌٕٞ 

ػيّ طؼخٍع حُلؼَ ٓغ أٓزخد حلإرخكش حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ هخٕٗٞ أٝ  ٓزخف هخٗٞٗخحُلؼَ ؿ٤َ 

حُؼوٞرخص حُؼَحه٢
(4 )

. 

ٝهي هؼض ُـ٘ش حلاٗؼزخؽ ك٢ هَحٍح ُٜخ ػ٠ِ إٔ" أؿظٔؼض ُـ٘ش حلاٗؼزخؽ حُٔشٌِش ك٢ ٓٞم حُؼَحم 

حَُٔهْ  ( ٖٓ هَحٍ ُـ٘ش حلاٗؼزخؽ2ُِ٘ظَ ك٢ ط٘ل٤ٌ حُشًَخص أػلاٙ حُلوَس ) ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش

 . 15/2/2023ك٢  399حُظخىٍ رخُؼيى ّ. م/ 2023/حٗؼزخؽ/3

رظوي٣ْ أٓٔخء حُٔطِؼ٤ٖ حػ٘خء حُ٘ظَ ك٢ حُوؼ٤ش رٔٞؿذ ًظخد  ضٝؿيص حُِـ٘ش حٕ شًَش )ّ( هخٓ

 . 12/12/2023ك٢  206حُشًَش حَُٔهْ 

ك٢  321حٓخ شًَش )ص( كوي هخٓض رظوي٣ْ أٓٔخء حُٔطِؼ٤ٖ رٔٞؿذ ًظخد حُشًَش حَُٔهْ 

1/3/2023 . 

 حُوَحٍ  -ٝػ٤ِٚ هٍَص حُِـ٘ش ٓخ ٢ِ٣:     

                                                           

، 1959_ محمود إبراهٌم إسماعٌل، شرح الاحكام العاماة فاً قاانون العقوباات ، دار الفكار العرباً ، القااهرة،  (1)
 . 131ص
ى الانترنااات علاااى موقااا، _ أمااال المرشااادي ، دراساااة حاااول الاااركن الشااارعً للجرٌماااة ، بحاااث منشاااور علااا (2)

https://www.mohamah.net/law  18/6/2023، تارٌخ الزٌارة . 
 . 2005 عراق لسنةدستور جمهورٌة المن  (19_ المادة ) (3)
 . 152_ د. علً حسٌن خلف، د. سلطان عبد القادر الشاوي، مصدر سابق، ص (4)

https://www.mohamah.net/law
https://www.mohamah.net/law
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_ هزٍٞ حٌُظخد ٓغ حُِحّ حُشًَظ٤ٖ )ّ،ص( رظوي٣ْ طؼٜي رخلاُظِحّ ٝ َٓحػخس حُظٞه٤ظخص حُٔ٘ظٞص 1

 ػ٤ِٜخ ك٢ حُظؼ٤ِٔخص حُوخطش رخُٔطِؼ٤ٖ. 

يى ّ ؿَحٓش ٓخ٤ُش ط٘ل٤ٌح ُوَحٍ حُِـ٘ش حُظخىٍ رخُؼػ٤ِٜخ كَع كوي _ حٓخ روظٞص حُشًَش )ص( 2

ُٝـخ٣ش طوي٣ْ أٓٔخء  19/2/2023ٝحُٔٔظِْ ٖٓ هزَ حُشًَش رظخ٣ٍن  15/2/2023ك٢  399.م  /

( ٓخثظخٕ ٝهٕٔٔٞ حُق ى٣٘خٍ طيكغ ُلٔخد ٓٞم 250,000ٝحُزخُـش ) 1/3/2023حُٔطِؼ٤ٖ رظخ٣ٍن 

حُؼَحم ( حُلوَس )ؽ( ٖٓ حُ٘ظخّ حُيحه٢ِ ُٔٞم 5( حُٔخىس )11حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حٓظ٘خىح ُِؤْ )

 ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش . 

 _ طـظٔغ حُِـ٘ش لاكوخ ُِ٘ظَ ك٢ ط٘ل٤ٌ حُشًَخص حُوَحٍ أػلاٙ. 3

( أ٣خّ رٔٞؿذ 7. هخرلا ُِطؼٖ حٓخّ ٓـِْ حُٔلخكظ٤ٖ هلاٍ )1/3/2023طيٍ حُوَحٍ رخلاطلخم ك٢ : 

حُ٘ظخّ حُيحه٢ِ ُِـ٘ش حلاٗؼزخؽ"
(1)

 . 

ؽز٤ؼظٚ ٛٞ ػَٔ ؿ٤َ ٓشَٝع ٝٓوخُق ُ٘ظٞص حُوخٕٗٞ،  ضٝ ػ٤ِٚ كخٕ حُِٔٞى حلإؿَح٢ٓ أ٣خ ًخٗ

طـ٣َْ كؼَ ػيّ حلإكظخف ك٢ طيحٝلاص حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ٝطلي٣ي ا٠ُ  حؿِذ حُظش٣َؼخص ًٛزضٌُُي 

 حُـِحء حُٔ٘خٓذ ُِلؼَ.

 - :انًادٌانزكٍ راَُا / 

رخُي٤َُ إٔ ح١ كؼَ َٓطٌذ لاري ٖٓ ه٤خّ ى٤َُ ٓخى١ هخٍؿ٢ ٣يٍ ػ٠ِ حٍطٌخد ًُي حُلؼَ ٝٗوظي 

( ٖٓ هخٕٗٞ حُؼوٞرخص 28حُٔخى١ حُلؼَ حُوخٍؿ٢ حُِّٔٔٞ. كوي ػَكٚ حُٔشَع حُؼَحه٢ ك٢ حُٔخىس )

ٚ حُوخٕٗٞ ٚ( حُٔؼيٍ ػ٠ِ ح1969ٗ( ُٔ٘ش )111حُؼَحه٢ ٍهْ ) ّٓ أٝ  "ِٓٞى اؿَح٢ٓ رخٍطٌخد كؼَ ؿَ

رؤٕ حًَُٖ حُٔخى١ حلآظ٘خع ػٖ كؼَ أَٓ رٚ حُوخٕٗٞ" ٝٓخ ٣ٌٖٔ حٓظ٘ظخؿٚ ٖٓ حُظؼ٣َق حُٔخرن حًٌَُ 

 .لا ٣ٌٖٔ إٔ ٣ؼي حُلؼَ حَُٔطٌذ ؿ٣َٔش خرؤهٌ حكي حُش٤ٌِٖ ٝٓخ ػيحٛٔ

أٝ  ػ٠ِ ه٤خّ حُـخ٢ٗ رؼَٔ ٓـَّ هخٗٞٗخ ٝػيّ ؽخػظٚ ُِوٞح٤ٖٗ خكبٓخ إٔ ٣ٌٕٞ حًَُٖ حُٔخى١ هخثٔ 

 رخُؼٌْ ٖٓ ًُي ػيّ حُو٤خّ رلؼَ ٣ؤَٓ رٚ حُوخٕٗٞ ٝٓخ ٣ؼَف رلؼَ حُظَى ٝػيّ حُو٤خّ رخُلؼَ. 

                                                           

 ، رٌر منشور. 1/3/2023، بتارٌخ 2023/انضباط/3_ قرار لجنة الانضباط، رقم  (1)
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كـ٣َٔش ػيّ حلاكظخف هخثٔش ػ٠ِ حُلؼَ ٝٓخ ٣ؼَف رخًَُٖ حُٔخى١ ٝح١ٌُ ٣ظٔؼَ رخُلؼَ حُِٔز٢ ٝٛٞ 

ػ٠ِ حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش ًٌُٝي  ٙحلآظ٘خع ػٖ ر٤خٕ ٓخ ٣ِِٓٚ حُوخٕٗٞ ٖٓ ٓؼِٞٓخص ٝر٤خٗخص ٓئػَ

 حُ٘ظ٤ـش حُظ٢ طٌٕٞ ٗخطـش ٖٓ ٌٛح حُلؼَ. 

طَطذ ٖٓ ٗظخثؾ ٓئػَس ػ٠ِ طؼخٓلاص أٓٞحم حُٔخٍ  ٝحُؼلاهش حُٔزز٤ش ر٤ٖ كؼَ ػيّ حلإكظخف ٝٓخ 

 رخٓظ٘خعٝطؤػ٤َٙ ػ٠ِ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ طِي حلأٓٞحم. كبٕ حًَُٖ حُٔخى١ ك٢ ؿ٣َٔش ػيّ حلاكظخف ٣ظٔؼَ 

ٖ رخلإكظخف رٔٞؿذ حُوٞح٤ٖٗ حُٔ٘ظٔش ُِظؼخٓلاص ٖٓ حُو٤خّ رخُٞحؿزخص حُٔليىس ٤حلأشوخص حُِِٔٓ

حلأٝحَٓ حُوخ٤ٗٞٗش حُٔظؼِوش رخلإكظخف ٝر٤خٕ حُٔؼِٞٓخص ك٢ ٓٞم  ٝرخُظخ٢ُ ٣ٔؤٍ ؿِحث٤خ ٗظ٤ـش ٓوخُلش

حُظيحٍٝ
(1)

 . 

ٝأ٣ؼخ ٣يهَ ػٖٔ حًَُٖ حُٔخى١ ُلؼَ ػيّ حلإكظخف ٝٛٞ حلإكظخف حُـِث٢ ػٖ حُٔؼِٞٓخص  

ٍرخى ُيٟ حلإا٠ُ  ٝحُز٤خٗخص لإٔ حلإكظخف ػٖ رؼغ حُز٤خٗخص ٝػيّ ر٤خٕ حُزؼغ ح٥هَ ٜٓ٘خ ٣ئى١

حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ أٓٞحم ٍأّ حُٔخٍ لأٗٚ هي ٣ؼ٤غ كو٤وش حُظؼخٓلاص رٔزذ ػيّ ر٤خٕ رؼغ حُٔظؼخ٤ِٖٓ 

ٗلْ حُ٘ظخثؾ حُؼخٍس رلؼَ ػيّ حلإكظخف حُظخّا٠ُ  حلأٍٓٞ ٝرخُظخ٢ُ طئى١
(2)

 . 

أٓخ ك٢ حُظش٣َؼخص كل٤ٔخ ٣ظؼِن رخُٔشَع حُل٢َٔٗ ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ػيّ حلإشخٍس ُـ٣َٔش ػيّ 

حُـ٣َٔش ك٢ لاثلش ُـ٘ش ػ٤ِٔخص حُزٍٞطش ك٢ حُٔخىط٤ٖ ا٠ُ  أٗٚ حشخٍحلاكظخف رظٍٞس ٓزخشَس الا 

( ٜٓ٘خ ػ٠ِ ػٍَٝس حُز٤خٕ ُِـٍٜٔٞ حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ طئػَ ػ٠ِ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ًٌُٝي حكخؽش 4،5)

حُـٍٜٔٞ رؤ١ ػ٤ِٔش طئػَ ػ٠ِ ٓؼَ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش
(3)

. 

ّ حُِٔطخص حُٔوظظش رَٔحهزش حلإكظخف حُوخٕٗٞ حُ٘وي١ ٝحُٔخ٢ُ حُل٢َٔٗ ك٢ حُِحا٠ُ  ًٌُي حلإشخٍس 

ػٖ حُٔؼِٞٓخص ٝحُشلخك٤ش ٝحُيهش ك٢ طِي حُٔؼِٞٓخص حُِِٔٓش رٜخ حُـٜخص حُٔظيٍس حٍُٞهش حُٔخ٤ُش 

ٖٓ هزَ حُشوض ٝارلاؽ حُِٔطخص حُٔشَكش أٝ  ٝر٤خٕ ك٢ ٓخ اًح ًخٕ ٛ٘خى هَم ٖٓ هزَ حُٔظيٍ

ِٞٓخص ٝرخُظخ٢ُ ٓٔخ ٣ِِّ حُـٜش حَُهخر٤ش حُٔوظظش رٌُي ٝ ػٍَٝس ر٤خٕ حلاُظِحٓخص حُٔظؼِوش رخُٔؼ

ًخكش حُظيحر٤َ حُلآُش ُو٤خّ حُلٔخ٣ش حُظخٓش ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش رخطوخًحُٔوظظش 
(4)

. 

                                                           

، دار 1_ د. عمار ساالم، الحماٌاة الجنائٌاة للمعلومااات رٌار العلنٌاة للشاركات المقٌادة لساوق الأوراق المالٌااة، ط (1)
 . 128، ص1995النهضة العربٌة، القاهرة، 

 . 222_ د. مازن محمد رضا، مصدر سابق، ص (2)
 . 222، صنفسه مصدر ال_ د. مازن محمد رضا،  (3)
 من قانون النقدي والمالً الفرنسً.   L451-1-5_تنلار المادة  (4)
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ًٔخ أًيص ٓلٌٔش حٓظج٘خف رخ٣ٍْ ك٢ حكٌخّ ُٜخ ػ٠ِ إٔ ٌٛٙ حُـ٣َٔش هخثٔش ٝطخٓش رٔـَى حلآظ٘خع  

ٓـِء ك٢ ر٤خٕ حُٔؼِٞٓخص ٝ حُز٤خٗخصأٝ  ٕ حلاهطخٍ ؿ٤َ طل٤قأٝ ك٢ كخُش اًح ًخ ػٖ حلاهطخٍ، 
(1 )

. 

ًٔخ ٝ حُِّ حُٔشَع حُل٢َٔٗ  حلإكظخف ك٢ رؼغ حُلخلاص هلاٍ ٓيس ٓليىس ٓٔخ ٣ـؼَ حُشوض 

حُِِّٔ رخلإكظخف ٓو٤ي رٌٜٙ حُٔيس حُوخ٤ٗٞٗش
(2)

. 

 ك٢ ػيس ٗظٞص ًٌُٝي حلإشخٍس رخلإكظخفحٓخ ك٢ حُظش٣َغ حُٔظ١َ كوي حًي ػ٠ِ ػٍَٝس حلاُِحّ  

ػٖ حُز٤خٗخص  حلإكظخفإٔ ٓوخُلش حُ٘ظٞص حُظ٢ طِِّ رخلإكظخف طؼظزَ ؿ٣َٔش ٓوخُلش ا٠ُ 

 ٝحُٔؼِٞٓخص حُظ٢ ٖٓ حُٞحؿذ حلاُظِحّ رٜخ.

ػٍَٝس حلاُظِحّ رخُٔٞحػ٤ي حُٔليىس هخٗٞٗخ ُلإكظخف ٝحلا هلاف ٌٛٙ حُٔٞحػ٤ي ٣يهَ ا٠ُ  ٝأشخٍ 

( ُٔ٘ش 95(  ٖٓ هخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ حُٔظ١َ )6وي ٗظض حُٔخىس )ك حلإكظخفػٖٔ ؿ٣َٔش ػيّ 

( ػ٠ِ حٕ "طوطَ ح٤ُٜجش رخ٤ُِٔح٤ٗش ٝحُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٝطو١َ٣َ ٓـِْ حلإىحٍس َٝٓحهذ 1992)

حُـٔؼ٤ش حُؼخٓش..."، ًٌُٝي حلإشخٍس ربُِحّ  لاٗؼوخىظخ٣ٍن حُٔليى حُحُلٔخرخص ػٜ٘خ هزَ شَٜ ٖٓ 

، %( حهطخٍ حُشًَش هزَ أٓزٞػ10ٖ٤) حُظ٢ طظـخُٝ ه٤ٔش ٓخ ٣ٌِٔٚ حلأشوخص حُظ٢ ط١ٞ٘ ػوي حُؼ٤ِٔش

%( هلاٍ أٓزٞع ٖٓ ٝهض حهطخٍٛخ 1ٝأ٣ؼخ حُِحّ حُشًَش حُٔلظق ُٜخ إٔ طزِؾ ًَ ٓٔخْٛ ٣ِٔي )

رؼوي حُؼ٤ِٔش
(3)

  . 

ٝهي كيىص حُٔخىس ًحطٜخ رؤٕ ٓوخُلش حُٔٞحػ٤ي حُٔليىس ك٢ ٌٛٙ حُٔخىس ٓٞف طظَطذ ؿِحء ًُي اُـخء 

ش حُٔظٔزذ ػٖ ٓوخُلش حُٔٞحػ٤ي ٝٓخ ٓززظٚ ٖٓ أػَحٍ ك٢ طؼخٓلاص ٓٞم حلاٍٝحم خثِش ٝٓٔحُؼ٤ِٔ

 حُٔخ٤ُش. 

ػ٠ِ إٔ "٣ؼخهذ رـَحٓش هيٍٛخ حُق ؿ٤٘ٚ ٗلٔٚ ( ٖٓ حُوخٕٗٞ 65ًُي كوي ٗظض حُٔخىس )ا٠ُ  اػخكش 

حَُٔطزطش رٜخ ٝحُٔظؼِوش  حلإكظخفك٢ ط٤ِْٔ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٝكوخ ُوٞحػي  حُظؤه٤َػ٠ِ ًَ ٣ّٞ ٖٓ ح٣خّ 

 ( ٖٓ ٌٛح حُوخٕٗٞ....". 16روٞحػي ه٤ي ٝ شطذ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ حُٔخىس )

                                                           

، مشاار  ca paris, 6 avail 1994, gaz, pal, 1995, 1-p-100_انلار حكم محكمة استئناف باارٌس  (1)
، 2001المالٌة، دار النهضة العربٌاة، القااهرة،  الٌه فً مجدي أنور حبشً ، الحماٌة الجنائٌة وشبه الجنائٌة للأسواق

 . 42ص
 . 246_ د. سٌف إبراهٌم المصاروة، مصدر سابق، ص (2)
 ( المعدل. 1992( لسنة )95( من قانون رأس المال المصري رقم )8_ تنلار المادة ) (3)
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ن حُظش٣َغ حُٔظ١َ ٓخ ٗـيٙ إٔ حًَُٖ حُٔخى١ ٣ظٔؼَ ٖٓ هلاٍ حلآظ٘خع ػٖ طوي٣ْ حُز٤خٗخص ككٞ 

حُظوي٣ْ حُـِث٢ ُٜخ ٝرخُظخ٢ُ هي حُظؤه٤َ ك٢ طوي٣ْ طِي حُز٤خٗخص، ٖٝٓ هلاٍ أٝ  ٝحُٔؼِٞٓخص حُٜخٓش،

 . طئػَ ػ٠ِ حهظظخى حُيُٝش

ػٖ  حٓظ٘خع حُشًَشًٔخ أًيص حُلاثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش ُوخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ حُٔظ١َ ػ٠ِ حٕ ػيّ ؿٞحُ 

ظيحٍٝ ك٢ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، حُػٖ حُٔؼِٞٓخص حُـ٣َٛٞش حُظ٢ طئػَ ػ٠ِ ٤َٓ ػ٤ِٔخص  ٝحلإكظخفز٤خٕ حُ

ك٢ أكٌخّ ػيس ػ٠ِ ػٍَٝس ٝؿٞى حًَُٖ حُٔخى١ حُٔظٔؼَ  ٣َش ٝهي حًيص ٓلٌٔش حُ٘وغ حُٔظ

ز٤خٕ ٝ حُإٔ ٓـَى حلآظ٘خع ػٖ ا٠ُ  ك٤غ ًٛزض حُٔلٌٔش حلإكظخفرخلآظ٘خع، ُو٤خّ ؿ٣َٔش ػيّ 

ح٤ُٜجش( ك٤غ ٣ٌٕٞ ًَ ٣ّٞ طظؤهَ ك٤ٚ أٝ  حُـٜخص حُٔخ٤ُش )حُزٍٞطشا٠ُ  حلإكظخف ػٖ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش

ٖٓ  حلإكظخفحُز٤خٗخص ؿ٣َٔش هخثٔش  طظـيى ك٢ كظَس حلآظ٘خع ػٖ حلاكظخف ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ إٔ ؿ٣َٔش ػيّ 

حُـَحثْ حُٔٔظَٔس ٣ٝظٔؼَ حًَُٖ حُٔخى١ ك٤ٜخ رٔـَى حلآظ٘خع ػٖ حلإكظخف
(1)

 . 

أٓخ٤ُذ ك٢  حطزخع٠ِ حُشًَش َ ػظ( ٖٓ حُلاثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش  ػ٠ِ إٔ "٣ل243ٝ هي ٗظض  حُٔخىس )

حلآظ٘خع ػٖ أٝ  طـ٤٤َأٝ  اهلخء -4……ػ٤ِٔش ط٘ط١ٞ ػ٠ِ حُـش ٝحُظي٤ُْ، ٝرظلٚ هخطش

 .…" ػٖ حُلوخثن حُـ٣َٛٞش حُٔظؼِوش رخُظؼخَٓ ػ٠ِ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حلإكظخف

 َص حُلاثلش حُشًَخص حُظ٢ ُي٣ٜخ طؼخٓلاص ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ إٔ طظـ٘ذ ك٢ كخٍظًٔخ ٝ ك

كيٝع طؼخٍع ك٢ ٓظخُق حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم ٝك٢ كخُش ٝؿٞى ٗشخؽ طَؿذ حُشًَش ك٢ حُو٤خّ رٚ 

ػ٤ِٜخ حهطخٍ حُـٍٜٔٞ ٝحُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝحُلظٍٞ ػ٠ِ حُٔٞحكوخص رخْٓ حُشوض ح١ٌُ ٣ـ١َ حُظؼخَٓ 

رخٓٔٚ
(2)

 ، ٝالا أٗٚ ٓوخُلش ٌٛٙ حُ٘ظٞص ؿ٣َٔش ٝحًَُٖ حُٔخى١ ُٜخ  ٣ظٔؼَ رؼيّ حلأهطخٍ حُٔ٘ظٞص

ػ٤ِٚ ُِـٜخص حُٔؼ٤٘ش ٝٓٞف طوؼغ ًٌُي ُِـِحءحص حُوخ٤ٗٞٗش ٓٞحء حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ًٔخ حِٓل٘خ ك٢  

كظ٠ حُـِحءحص حُٞحٍىس ك٢ حُلاثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش ُوخٕٗٞ ٍحّ حُٔخٍ  حّ هخٕٗٞ ٍأّ ٓخٍ ٓظ١َ،

حُٔظ١َ
(3)

. 
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 ٖٓ ؿ٣َٔشُْٝ ٗـي ح١ شخٍس ك٢ هخٕٗٞ حُؼوٞرخص حُٔظ١َ ػ٠ِ ؿ٣َٔش ػيّ حلاكظخف ػ٠ِ حُؼٌْ  

حلاكظخف حٌُخًد ٝ اػطخء ر٤خٗخص ؿ٤َ طل٤لش ٝح١ٌُ ٣ظٔؼَ حًَُٖ حُٔخى١ رٜخ رلؼَ حلإ٣ـخر٢ ٣ظٔؼَ 

حٌُخًد ٝؿ٤َ ىه٤ن رخلإكظخف
(1)

. 

حُـٜخص حُٔظيٍس ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش رخلإكظخف ػٖ  ػ٠ِ حُِحّ، كوي حًي أٓخ ك٢ حُظش٣َغ حُؼَحه٢ 

ح٤ُٜجخص ٝحُـٜخص حُٔليىس هخٗٞٗخ كوي ٗض ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔئهض ػ٠ِ إٔ ا٠ُ  حُز٤خٗخص ٝحُظوخ٣ٍَ حُٜخٓش

هلاٍ ٓظش أشَٜ ٖٓ طخ٣ٍن ريء حُؼ٤ِٔخص رظٍٞس ػ٤ِ٘ش حُِحّ حُشًَخص رظوي٣ْ حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش ُِشًَش 

 حُظـخ٣ٍش
(2)

. 

 حُٔٞم ٝح٤ُٜجشا٠ُ  ػ٠ِ اػطخء حُظلاك٤ش ُِشًَش إٔ طويّٗلٜٔخ ًٔخ ٝأشخٍ حُوخٕٗٞ ك٢ حُٔخىس  

حٌُشٞكخص ٝحُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٝحٌُشٞكخص حُٔوخٍٗش ٝإٔ طٌٕٞ ٌٛٙ حٌُشٞكخص ػ٤ِ٘ش ٝك٢ حُٔيس حُٔليىس 

حلأَٓ ُِشًَش ك٢  حػط٠أ٣ؼخ   هخٗٞٗخ ٝإٔ طٌٕٞ هخػؼش ُٔؼخ٤٣َ حُشٌَ ٝحُٔلظٟٞ ٝك٢ ؿخٗذ آهَ

ر٤خٕ حُظوخ٣ٍَ ٝ حٌُشٞكخص ٝحُز٤خٗخص ٝر٤خٕ حُيهَ ٝ ح٤ُُٔٞش ٗوي٣ش
(3)

َٗخ ٓخروخ، ٌُٖٝ ًٔخ أش
)4(

رؤٕ  

ٌٛح حُ٘ض ٣ظظق رخُؼؼق ٗظ٤ـش اػطخء حلأَٓ ُِشًَش ك٢ حطزخع حلاكظخف  ٝر٤خٕ حُٔؼِٞٓخص 

ك٢ ٗض ًخَٓ ٝر٤خٕ حلاُِحّ  حلإكظخفُِٔٔظؼ٣َٖٔ ٖٓ ػيٓٚ ٌُح ًخٕ ٖٓ حلأكؼَ شٍٔٞ كخلاص 

 ٝٓئٓٔخص حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش. حُٔظيٍسرشٌَ ط٣َق ػ٠ِ حُشًَخص 

٣ظٔؼَ رخلآظ٘خع ٝٛٞ حُِٔٞى حُِٔز٢ ٖٓ هلاٍ ٍكغ طوي٣ْ حُظوخ٣ٍَ ٝحُز٤خٗخص  حلإكظخفكبٕ كؼَ ػيّ 

ر٤خٕ ا٠ُ  ػٜ٘خ ُْٝ ٣ٌٛذ حُظش٣َغ حُؼَحه٢ حلإكظخفًُي ٖٓ حُز٤خٗخص حُِِٔٓش ك٢ ا٠ُ  ٝحٌُشٞكخص ٝٓخ

حُلخلاص حَُهخر٤ش حُظ٢ ط٘خؽ ُـٜش ٓوظظش ٝك٢ كخُش ػيّ حلاُظِحّ رظٞؿ٤ٜخص ؿٜخص حَُهخرش ٝ 

طؼ٤٤ٖ ؿٜخص ا٠ُ  حُٔوٍَس ٝكن حُوخٕٗٞ ًخُظش٣َغ حُٔظ١َ كِْ ٣ظطَم حُٔشَع حُؼَحه٢ حُـِحءحص

 ػٖ حُٔؼِٞٓخص ٝحُز٤خٗخص.  حلإكظخفحَُهخرش ك٢ ططز٤ن 

طٞه٤غ حُـِحء ػ٠ِ ًَ ٓوخُلش ٖٓ هزَ حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش  ح٠ُحُٔشَع ٖٓ ؿخٗذ حهَ  ًٔخ ٝ أشخٍ 

 ص ػٖ طوي٣ْ حُز٤خٗخص ٝحُظوخ٣ٍَ ٝ حُٔؼخٓلاص حُٔشزٞٛشك٤ٔخ اًح ًخٕ ٛ٘خى حٓظ٘خع ٖٓ هزَ طِي حُٔئٓٔخ

                                                           

 ( المعدل. 1937( لسنة )58المصري رقم )( من قانون العقوبات 345_ تنلار المادة ) (1)
( لساانة 74رقاام ) حُؼَحهاا٢( ماان القااانون المإقاات لأسااواق الأوراق المالٌااة 3/ب( ماان القساام )5_تنلااار الفقاارة ) (2)
(2004.) 
( لساانة 74رقاام ) حُؼَحهاا٢( ماان القااانون المإقاات لأسااواق الأوراق المالٌااة 3( ماان القساام )6_ تنلااار الفقاارة ) (3)
(2004.) 
 من الرسالة.( 65الصفحة )نلار ت_  (4)
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 رخلآظ٘خعهيّ ٓؼِٞٓخص ؿ٤َ ٓظٌخِٓش ٝؿ٤َ ىه٤وش ٓٔخ ٣ئًي ٌٛح حُـخٗذ ػ٠ِ حًَُٖ حُٔخى١ حُٔظٔؼَ أٝ 

ٝ حُلؼَ حُِٔز٢ حُٞحٍى ك٤ٚ
(1 )

 . 

 ٓزخشَس( ٓ٘ٚ ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ػيّ حلإشخٍس رظٍٞس 466حٓخ هخٕٗٞ حُؼوٞرخص حُؼَحه٢ ك٢ حُٔخىس ) 

ػٖ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش رخُظيحٍٝ ػ٠ِ حُؼٌْ ٖٓ حُٔوخُلخص  حلإكظخفكؼَ حلآظ٘خع ػٖ ا٠ُ 

ك٢ حُٔخىس أ٣ؼخ   ٍٝى حُٔشَعأهزخٍحص ؿ٤َ طل٤لش ٝححُلخطِش ٗظ٤ـش اًحػش ٝهخثغ ِٓلوش ًٝخًرش ٝ

زخٍحص ٣شٞرٜخ طي٤ُْ" ٝٓخ ٗـيٙ ك٢ ٌٛح حُ٘ض إٔ حُؼأٝ  ػزخٍس "أ١ ػَٔ ٣٘ط١ٞ ػ٠ِ ؿشٗلٜٔخ 

رؼغ حُـٔٞع كؤ١ ٖٓ حلأكؼخٍ حُظ٢ ٖٓ حٌُٖٔٔ إٔ طيهَ ػٖٔ ٓظطِق حُـش ٝحُظي٤ُْ ك٢ ٓٞم 

 حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش.

كٌخٕ ٖٓ حلأكؼَ ٖٓ حُٔشَع حُؼَحه٢ إٔ ٣ظْ طلي٣ي حُٔوخُلخص حُظ٢ طيهَ ػٖٔ ٌٛٙ حُطخثلش  

ٓزخشَس، ُٔخ ٌُٜح حُلؼَ  كؼَ ػيّ حلاكظخف رظٍٞسا٠ُ  ٝر٤خٜٗخ رشٌَ ٝحػق ٝط٣َق ٝأ٣ؼخ حلإشخٍس

 .ٖٓ ٗظخثؾ ٓئػَس ٝ ًز٤َس ك٢ شؤٕ حُظؼخٓلاص ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش 

 - :انًؼُىٌ/ انزكٍ رانزا

حلآظ٘خع ػ٘ٚ، رَ أٝ  ه٤خّ حُـَحثْ ٝاطٔخٜٓخ لا ٣ٌٕٞ ٖٓ هلاٍ حُلؼَ حُٔخى١ حُٔظٔؼَ رخُو٤خّ رخُؼَٔ 

ٝحُٔوظٞى رٚ ػِْ حُـخ٢ٗ رخُؼَٔ ح١ٌُ ٣وّٞ رٚ رؤٗٚ لاري ٖٓ ٝؿٞى ًٍٖ ٓؼ١ٞ٘ ٝح١ٌُ ٣ظٔؼَ رخُؼِْ 

رخُٔوخُلش   ٚرخُ٘ظخثؾ حُظ٢ ٓظظَطذ ػ٠ِ ه٤خٓأ٣ؼخ   ٓوخُق ُِوٞح٤ٖٗ ٝحُؼٞحرؾ ٝحُِٞحثق ٝػخُٔخ

طٌٕٞ حُـ٣َٔش طخٓش ك٤ٔخ اًح ًخٕ حُشوض حُٔوخُق ٣ؼِْ رؤٕ ػ٤ِٚ  حلإكظخفحَُٔطٌزش ك٢ ؿ٣َٔش ػيّ 

رؤٕ حُ٘ظخثؾ حُظ٢ ٓظظَطذ ٗظ٤ـش أ٣ؼخ   ٗخص حُٔليىس هخٗٞٗخ ٝػِٔٚػٖ حُظوخ٣ٍَ ٝحُز٤خ حلإكظخفٝحؿذ 

ٝحلإػلإ ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ٝٓخ ٣وِلٚ ٖٓ طؤػ٤َ ػ٠ِ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش رشٌَ  حلإكظخفٓوخُلظٚ لأٝحَٓ 

 .ػخّ ٝ ػ٠ِ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝحُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٤ٚ رشٌَ هخص

ا٠ُ  ًٔخ ٣ٔؼَ حًَُٖ حُٔؼ١ٞ٘ حلإٍحىس حُيحه٤ِش ُشوض حُـخ٢ٗ ك٤غ حٗٚ ٣ـذ إٔ طظـٚ أٍحىس حُـخ٢ٗ 

حُظؤػ٤َ ػ٠ِ طؼخٓلاص ٝ ٣َٓخٕ أُظؼخَٓ ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝ حُظؤػ٤َ حُِٔز٢ ػ٠ِ حُٔٔظؼ٣َٖٔ 

 ك٤ٚ ٝالا حٗظلض حُـ٣َٔش ك٤ٔخ اًح ًخٕ حًَُٖ حُٔؼ١ٞ٘ ؿ٤َ ٓظٞحكَ.

                                                           

 ( . 2015( لسنة )39( من قانون مكافحة رسل الأموال وتموٌل الإرهاب رقم )39_تنلار المادة ) (1)
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ر٘وَ حُٔؼِٞٓش ٢ٛ ٤ًخٕ ٗل٢ٔ ىحه٢ِ ٝلا طٌٕٞ حُـ٣َٔش الا ٖٓ هلاٍ طٞحكَ ٌٛح  حًح كخُٔوظٞى 

حًَُٖ ٝه٤خّ حَُحرطش حُ٘ل٤ٔش ر٤ٖ حُلؼَ حَُٔطٌذ ٝحُ٘ظ٤ـش حُظ٢ طليع ٗظ٤ـش حٍطٌخد حُلؼَ حُـ٢َٓ 

ٝػخُٔخ رخُ٘ظ٤ـش كظٔؼَ ٓخ  حلإكظخفكبٕ ك٢ كخُش ٓخ اًح ًخٕ حُـخ٢ٗ ػخُٔخ رخُلؼَ حَُٔطٌذ رٔوخُلش 

 ٣ؼَف رخُوظي حُـ٢َٓ.

ا٠ُ  حٍطٌخد حُلؼَ حٌُٕٔٞ ُِـ٣َٔش ٛخىكخا٠ُ  ٝحُٔوظٞى رخُوظي حُـ٢َٓ "طٞؿ٤ٚ حُلخػَ حٍحىطٚ 

أ٣ش ٗظ٤ـش ؿ٤َٓش أهَٟ"أٝ  ـ٤َٓش حُظ٢ ٝهؼضحُٗظ٤ـش 
(1 )

 . 

أٓخ رخُ٘ٔزش ُِظش٣َؼخص حُظ٢ ٗظض ػ٠ِ ػٍَٝس طٞحكَ حًَُٖ حُٔؼ١ٞ٘ ٖٓ ػيٓٚ، كؤٕ حُظش٣َغ  

( كوي ٗظض ػ٠ِ ػٍَٝس طٞحكَ 1990( ُٔ٘ش )2ن ُـ٘ش ػ٤ِٔخص حُزٍٞطش ٍهْ )حُل٢َٔٗ ٝٝك

 حلأًٍخٕ حُؼخٓش ُو٤خّ ٓوخُلش حلإكظخف ك٢ طؼخٓلاص ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝٓخ ٣ٌٖٔ ر٤خٗٚ ًٝٔخ 

حِٓل٘خ
)2 (

، رؤٕ حلأًٍخٕ حُؼخٓش طشَٔ حًَُٖ حُٔخى١ ٝ حًَُٖ حُٔؼ١ٞ٘ ٝحُشَػ٢، كبٕ ٓخ ٣ٌٖٔ ر٤خٗٚ 

ػ٤ِٔخص حُزٍٞطش كؤٕ حًَُٖ حُٔؼ١ٞ٘ أٓخ٢ٓ ك٢ كَٗٔخ ُو٤خّ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف  ٖٓ ٗض ُـ٘ش

 ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش.

ٌُٖٝ ًٛزض ُـ٘ش ػ٤ِٔخص حُزٍٞطش ك٢ هَحٍ ُٜخ، ػٌْ ُٔخ ٓٞؿٞى ك٢ حُلاثلش حُظخىٍس ٖٓ حُِـ٘ش  

حُشوض ح١ٌُ  إٔ ٣ٌٕٞ ٛ٘خى حػزخص ُٔٞء ٤ٗشا٠ُ  رؤٕ ؿ٣َٔش ػيّ حلاكظخف هخثٔش ىٕٝ حُلخؿشٗلٜٔخ 

هخثٔش رٔـَى ه٤خّ حُلؼَ  حلإكظخفٝكن ٌٛح حُوَحٍ حُظخىٍ طز٤ٖ إٔ ؿ٣َٔش ػيّ  ٚهخّ رخُٔوخُلش، كبٗ

حَُٔطٌذ
(3)

 . 

ر٤خٕ حًَُٖ حُٔؼ١ٞ٘ ك٢ ؿ٣َٔش ػيّ ا٠ُ  طٞؿي اشخٍس رظٍٞس ٓزخشَس كلاأٓخ ك٢ حُظش٣َغ حُٔظ١َ، 

ػيّ ر٤خٕ ٌٛح حلأَٓ ؿؼَ ح٥ٍحء  ٖٓ ١َػٖ حُز٤خٗخص، ٌُُي كبٕ ٓخ ًٛذ ا٤ُٚ حُٔشَع حُٔظ حلإكظخف

ه٤خّ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف، كوي ًٛذ ا٠ُ  ك٢ شؤٕ ٓخ اًح ًخٕ حًَُٖ حُٔؼ١ٞ٘ شَؽخ أٓخ٤ٓخٓظزخ٣٘ش 

ٕ ؿ٣َٔش ػيّ حلاكظخف ك٢ لاٝحٗظٜخثٜخ،  حلإكظخفإٔ حُـ٣َٔش هخثٔش رٔـَى ٓوخُلش هٞحػي ا٠ُ  ٍأ١

                                                           

 ( المعدل. 1969( لسنة )111( من قانون العقوبات العراقً رقم )34_ تنلار المادة ) (1)
 من الرسالة. ( وما بعدها 92الصفحة )نلار ت_  (2)
(3) _decision cob , 1 juin , 1995 , bull ,cob juin 1995 , pls   مشاار الٌاه فاً د. ساٌف إباراهٌم

 . 247المصاروة، مصدر سابق، ص
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ُؼ٤ِٔخص حُظيحٍٝ ك٤ٌٛذ حَُأ١ ٣ٌل٤ٜخ إٔ طٌٕٞ حُِٔٞى ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٓ حُـَحثْ حُٔ٘ظٔش 

حُوظي حُوخصا٠ُ  حُوخٍؿ٢ لإػزخص حُـ٣َٔش ىٕٝ حُِـٞء
(1)

. 

 ٍٍ ُٜخ ػ٠ِ إٔ "٣وّٞ حُوطؤ ؿ٤َ حُؼٔي١ ػ٘ي حٛٔخٍ  ٝهي هؼض حُٔلٌٔش حلاهظظخى٣ش حُٔظ٣َش ك٢ هَح

ظخف حَُٔطزطش رٜخ ٝحُٔظؼِوش شًَش حَُٔٔٔس ك٢ حُظؤهَ ك٢ ط٤ِْٔ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٝكوخ ُوٞحػي حلإك

روٞحػي ه٤ي ٝشطذ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش"
(2 )

  

أٗٚ ٓـَى ػيّ حلاكظخف ػٖ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص ٣ٌٕٞ ى٤ُلا ا٠ُ  ك٢ ك٤ٖ ٛ٘خى حطـخٙ آهَ ٣ٌٛذ 

هخؽؼخ ػ٠ِ طٞحكَ ح٤ُ٘ش ٝحُوظي حُوخص
)3( 

. 

كخُش طٞحكَ حًَُٖ حُٔؼ١ٞ٘ ٝٛٞ حُوظي حُـ٢َٓ ك٢ ا٠ُ  أٓخ ك٢ حُظش٣َغ حُؼَحه٢ ك٘ـي ػيّ حلإشخٍس 

طٞحكَ حًَُٖ ا٠ُ  ٖٓ ػيٓٚ ٌُٖٝ ٓخ ٗـيٙ إٔ حُـ٣َٔش ُظٌٕٞ هخثٔش رلخؿش حلإكظخفه٤خّ ٓوخُلش ػيّ 

ػٖ  حلإكظخفحُٔخى١ ٝحُٔؼ١ٞ٘ لإ ٖٓ ؿ٤َ حٌُٖٔٔ إٔ ٣ظْ ر٘خء ؿ٣َٔش ػيّ  رخًَُٖ حُؼخّ حُٔظٔؼَ

س ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش رٔـَى حٍطٌخرٜخ ىٕٝ حُ٘ظَ ك٤ٔخ اًح حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص حُٜخٓش حُٔئػَ

 ًخٕ هظي حُٔوخُق ٖٓ أكيحػٜخ رظٍٞس ػٔي٣ش أّ لا.

اًح أٝ  ك٤ٌٕٞ ه٤خّ حُـ٣َٔش رخلاػظٔخى ٓظ٠ طٞحكَ ػ٘ظَ حُؼِْ ٝحلإٍحىس لإ ك٢ كخُش حٗؼيحّ حلإٍحىس 

 ـ  حُلخٍ ط٘ؼيّ حُـ٣َٔش ٗظ٤ـش  طلض ػـٞؽخص كل٢ ٌٛٙأٝ  ػٖ أًَحٙ خًخٕ كؼَ ػيّ حلإكظخف ٗخط

 حٗؼيحّ اٍحىس حُـخ٢ٗ ٝطوِق حُوظي حُـ٢َٓ.

ػيّ حلاكظخف ك٢  شر٤خٕ ٗض هخص ُـ٣َٔا٠ُ  كٌخٕ ٖٓ حلأكؼَ ػ٠ِ حُٔشَع حُؼَحه٢ حلاُظلخص 

شي أٝ  حُوٞح٤ٖٗ حُؼوخر٤ش ٣ز٤ٖ ك٤ٚ حًَُٖ حُٔؼ١ٞ٘ رظٍٞس ط٣َلش، ٢ٌُ لا ٣ؼغ ك٢ حلأَٓ أ١ ٣ٍزش

 ٓظ٠ طٌٕٞ حُـ٣َٔش هخثٔش رظٞحكَ حًٍخٜٗخ ٖٓ ػيٓٚ. 

 

 

 

                                                           

_ د. ملاهر فررلً محمد علً، الحماٌة الجنائٌة لليقة للعامة، كلٌة الحقوق، جامعاة القااهرة، أطروحاة دكتاورا ،  (1)
 .  454، ص2006
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 . 42_ مجدي أنور حبشً، مصدر سابق، ص (3)



 ( 121)المالية  الأوراق سوق  في الإفصاح عدم لجريمة والإجرائية الموضوعية الفصل الثاني : الأحكام
 

 

 انًطهب انزاٍَ

 ووسائم انذذ يُها  ػمىبت جزًَت ػذو الإفظاح

إ حٍطٌخد أ١ كؼَ ٓوخُق لأكٌخّ حُوخٕٗٞ ٝحلأٗظٔش ٣ـؼَ ُِـٜخص حُوؼخث٤ش حُلن ك٢ كَع  

حُؼوخد حُٔليى ٝكن حُوٞح٤ٖٗ ػ٠ِ ًَ ٖٓ حٍطٌذ حُـ٣َٔش، ٝأ٣ؼخ طٞه٤غ حُؼوخد ػ٠ِ ًَ ٖٓ ٓخْٛ 

 ك٢ حٍطٌخد حُلؼَ حُـ٢َٓ.

لاٍ حطزخع أٓخ٤ُذ حُظل١َ ٝإٔ طٞه٤غ حُؼوخد ٣ٌٕٞ رؼي حطزخع حلإؿَحءحص حُوخ٤ٗٞٗش حُٔليىس ٖٓ ه 

ٝحُظلو٤ن، ٝػَع اؿَحءحص حُظلو٤ن ػ٠ِ حُٔلٌٔش حُٔوظظش، ٝكَع حُـِحء حُٔ٘خٓذ ٖٓ هزَ طِي 

حُٔلخًْ، ٝإ حٍطٌخد ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ٝٓخ طوِلٚ ٌٛٙ حُـ٣َٔش ٖٓ طؤػ٤َ 

ػ٠ِ أٓخٗش ًٝلخءس حُٔٞم  ػ٠ِ حُٔٔخ٤ٖٔٛ ٝحُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حلأٓٞحم، ًٌُٝي ٓخ طوِلٚ ٖٓ طؤػ٤َ

ٌُُي شَػّض حؿِذ حُيٍٝ ك٢ هٞح٤ٜٗ٘خ ػ٠ِ كَع حُـِحء حُٔ٘خٓذ ػ٠ِ ًَ ٖٓ  ؛رظٍٞس ػخٓش

 ٣َطٌذ ٌٛٙ حُـ٣َٔش.

طِي حُٔخٓش رخلأهظظخى، رطز٤ؼظٜخ حُٔظ٤ِٔس ر٤ٖ أٝ  ٝطظظق حُؼوٞرخص ك٢ ٓـخٍ حُـَحثْ حُٔخ٤ُش

حُوٞح٤ٖٗ حُوخطش رخلأٍٓٞ حُٔخ٤ُش ا٠ُ  ش، اػخكشحُؼوٞرخص، ك٤غ ٣٘ض ػ٤ِٜخ ك٢ هٞح٤ٖٗ حُؼوٞرخص حُؼخٓ

ٝحُٔ٘ظٔش لأكٌخّ حُظيحٍٝ ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش
 (1)

 . 

ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ٖٓ هلاٍ حطوخً  ًٔخ أًيص حؿِذ حُظش٣َؼخص ػ٠ِ حُلي ٖٓ ؿ٣َٔش ػيّ حلأكظخف 

رؼغ حُظيحر٤َ حُلآُش ٓٞحء ًخٗض ٖٓ هلاٍ ط٤ٔ٘ش حُظيحر٤َ حُظش٣َؼ٤ش ػٖ ؽ٣َن طـ٣َْ حلاكؼخٍ 

حُٔخٓش رؤهظظخى حُيٍٝ ٝحُظ٢ طئػَ رشٌَ ًز٤َ ػ٠ِ حهظظخىٛخ، ًٌُٝي ٓ٘ق ِٓطخص ٝحٓؼش ٤ُِٜجخص ك٢ 

زش ك٢ كخٍ ٝؿٞى أ١ ٓوخُلش َٓطٌزش ُظِي أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ حطوخً حلإؿَحءحص حُٔ٘خٓ

حلأٓٞحم. حٓخ حلأَٓ ح٥هَ حُْٜٔ ح١ٌُ حطوٌ ُِلي ٖٓ طِي حُـَحثْ ٛٞ طلؼ٤َ حُيٍٝ حَُهخر٢ ٖٓ هلاٍ 

كَػٜخ ػ٠ِ حُـٜخص حُٔظيٍس ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحُـخ٣ش ٖٓ كَع حَُهخرش ٢ٌُ ٣طزن حلإكظخف ك٢ 

لا ٣ٌٕٞ ًُي الا ٖٓ هلاٍ كَع حَُهخرش حُشي٣يس ٓـخٍ طيحٝلاص حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش رظٍٞس طل٤لش، ٝ

 كَػ٤ٖ، ٓ٘ظ٘خٍٝ ك٢ حُلَع ػ٠ِ ػ٠ِ طِي حُظؼخٓلاص ُٝز٤خٕ ٌٛح حُٔطِذ رشٌَ ٖٓ حُظلظ٤َ ٓ٘ؤٔٚ
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ٝٓخثَ حُلي ٖٓ ؿ٣َٔش ػيّ ا٠ُ  ٔ٘ظطَمكػوٞرش ؿ٣َٔش ػيّ حلاكظخف أٓخ ك٢ حُلَع حُؼخ٢ٗ  حلأٍٝ

 حلإكظخف. 

 الأول انفزع

 لإفظاحاػمىبت جزًَت ػذو 

حُؼوٞرش ٢ٛ حُـِحء ح١ٌُ ٣لَع ػ٠ِ حُٔـَّ ًُٝي لاٍطٌخرٚ حُلؼَ حُٔـَّ هخٗٞٗخ، ٝحُـخ٣ش ٖٓ كَع  

حُؼوٞرش ٢ٛ لإ٣لآٚ رٔزذ حهظَحكٚ ُِـ٣َٔش ٍٝىع ؿ٤َٙ، ٝحُٔ٘غ ٖٓ حٍطٌخد حُلؼَ حُـ٢َٓ ٖٓ ٗلْ 

 حُٔـظٔغ.حٍطٌخد ٗلْ ٗٞع حُـ٣َٔش ٖٓ هزَ شوض آهَ، ُٝظلو٤ن ٓظِلش أٝ  حُشوض حُٔـَّ

ٝلا ٣ٌٖٔ إٔ ٣وغ حُؼوخد حلا اًح طز٤٘ض ٓٔئ٤ُٝش حُشوض حُـخ٢ٗ رؤٍطٌخرٚ حُـ٣َٔش، ٝأ٣ؼخ لا ٣ٌٖٔ  

 لأ١ ؿ٣َٔش إٔ طَٔ ىٕٝ طٞه٤غ حُـِحء ػ٠ِ َٓطٌز٤ٜخ.

"كخُؼوٞرش، ٢ٛ حُـِحء ح١ٌُ ٣وٍَٙ حُوخٕٗٞ حُـ٘خث٢ ُٔظِلش حُٔـظٔغ ط٘ل٤ٌح ُلٌْ هؼخث٢ ػ٠ِ ٖٓ   

ُـ٣َٔش ُٔ٘غ حٍطٌخد حُـ٣َٔش َٓس أهَٟ"طؼزض ٓٔئ٤ُٝظٚ ػٖ ح
(1)

، ٝلا ٣ٌٖٔ طٞه٤غ حُؼوٞرش الا ٖٓ 

هلاٍ كٌْ طخىٍ ٖٓ ٓلٌٔش ؿ٘خث٤ش ٓوظظش ٝحُلٌْ حُظخىٍ ٛٞ ح١ٌُ ٣لْٔ حُيػٟٞ حُٔوخٓش ٖٓ 

هلاٍ كَع حُـِحء
(2)

. 

٤ُش ٝ ٝ رٌُي كؤٕ حُؼوخد ػ٠ِ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف حٗٔخ ٝػغ ُظ٘ظ٤ْ اىحء حُظؼخَٓ ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ

حلأٍٝحم حُٔظيحُٝش ك٤ٜخ، ًُٝي ُظلو٤ن حُؼيحُش حُظخٓش ر٤ٖ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝكٔخ٣ظْٜ ٍٝكغ ًلخءس ٓٞم 

 حػ٠ِ ٓٔظٟٞ. ا٠ُ  حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش

ٝحُـِحءحص حُظزؼ٤ش  حُـِحءحص حلاط٤ِش ٝحُـِحءحص حُظ٤ِ٤ٌٔشا٠ُ  ٝإٔ حُـِحء رطز٤ؼظٚ ٣ؤْ 
(3)

 ٝهي، 

٢ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ك٢ حلاػظٔخى ػ٠ِ حُـِحءحص حلاط٤ِش حهظِلض حُظش٣َؼخص ك٢ طٞه٤غ حُـِحء ك

( 2لاثلش ُـ٘ش ػ٤ِٔخص حُزٍٞطش ٍهْ ) صرخُؼٌْ. كل٢ حُظش٣َغ حُل٢َٔٗ، كوي اشخٍأٝ  ىٕٝ حُظ٤ِ٤ٌٔش

طٞه٤غ ا٠ُ  أًيص ػ٠ِ حٕ ٓوخُلش هٞحػي حلإكظخف ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ٣ئى١ ٝ( 1990ُٔ٘ش )
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 خ٤ِٕٓٞ كَٗي(، ٌُٖٝ ؿؼِض حُلاثلش ظَك 20ٓزِؾ حُـَحٓش ػٖ )حُـَحٓخص حُٔخ٤ُش ػ٠ِ إٔ لا ٣ِ٣ي 

طلووض ٗظ٤ـش ًُي كخثيس ُِشوض حُٔظْٜ رخٍطٌخرٜخ ٓٔخ أٝ  ك٢ كخٍ ٓخ اًح حٍطٌزض حُـ٣َٔش حٓشيى

ػشَس أٓؼخٍ ٓزِؾ حُـَحٓش حًٌٍُٔٞ، ٌُٖٝ ك٢ حُٞهض ٗلٔٚ هلق حُٔشَع ا٠ُ  ٣ـؼَ ٓزِؾ حُـَحٓش

كخُش ٓخ اًح ًخٕ َٓطٌذ حُٔوخُلش شوض ٓؼ١ٞ٘ٓؼخػلش حُٔزِؾ هٔٔش أػؼخف ك٢ 
(1)

. 

ك٤غ  خٌُٖٝ ٓخ ٣ٌٖٔ ح٣ـخىٙ ك٢ ٌٛٙ حُلاثلش حٕ حُٔشَع حُل٢َٔٗ ؿؼَ حلاُظِحّ حُٞحٍى ك٤ٜخ ٗٔز٤ 

٣ٌٖٔ ُِشًَش حلإػلإ ػٖ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص ٝحُٞهخثغ ك٢ طيحٍٝ حلأٓٞحم ٝػيٜٓخ ك٢ كخٍ ٓخ اًح 

ُشًَش حُٔشَٝػشًخٕ حَٓ حلأكظخف ٣ئػَ ػ٠ِ ٓظخُق ح
(2)

 . 

كخُش طٞه٤غ ا٠ُ  ػوٞرش حُـَحٓش رخػظزخٍٛخ ػوٞرش حط٤ِش كؤشخٍا٠ُ  ًٔخ ٝأشخٍ حُٔشَع حُل٢َٔٗ 

ُزخه٢ حُٔظؼخ٤ِٖٓ حلأٗظزشحُـَحٓش ك٢ كخُش ػيّ حلإرلاؽ ػٖ 
(3)

. 

طشي٣ي حُؼوٞرش ػٔخ ٢ٛ ٓٞؿٞىس ك٢ حُ٘ظٞص ا٠ُ  حُوخٕٗٞ حُ٘وي١ ٝحُٔخ٢ُ حُل٢َٔٗ ًٛذك٢ ك٤ٖ  

 ػٖ حُٔؼِٞٓخص ٣ئى١ حلإكظخفإٔ ٓوخُلش حُظؼ٤ِٔخص حُوخطش رشؤٕ ا٠ُ  حُٔخروش ك٤غ أشخٍ حُوخٕٗٞ

( ٤ِٕٓٞ ٣ٍٞٝ ػ٠ِ ًَ ٖٓ ٍإٓخء 9طٞه٤غ حُـِحء حُٔظٔؼَ رخُٔـٖ ُٔيس ػخ٤ٖٓ ٝؿَحٓش هيٍٛخ )ا٠ُ 

رلاؽ ك٢ حُشًَخص ك٢ كخٍ ػيّ ر٤خٕ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ُؼ٤ِٔخص حُٔ٘ش حُٔخ٤ُش ًٌُٝي ػيّ حلإ ١َٝٓي٣

 ٗلْ حُظو٣ََ حُٔخ٢ُ ٗشخؽ ٝٗظخثؾ حُشًَش ًٌَ.

ٗلْ حُٔؼِٞٓخص  ٣ٍَْٛخك٢ طو ٞحُْ ٣يٍؿ ٖٓيهو٢ حُلٔخرخص ح٣ٌُٗلٜٔخ ًٔخ ٝشِٔض حُؼوٞرش  

( ٣ٍٞٝ ػ٠ِ ٓي١َ٣ حُشًَخص ٝٓٔئ٤ُٜٝخ 1800حًٌٍُٔٞس، ٝكَع ؿَحٓش ػ٠ِ حُٔوخُق هيٍٛخ )

ْٜٓ رز٤خٕ حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ ٣ظطِزٜخ رخه٢ حلأشوخص ًٌُٝي حلأشوخص حُطز٤ؼ٤ش ح٣ٌُٖ ٣ؼزض ػيّ حُظِح

ػٜ٘خ،  حلإكظخفك٢ كخُش حٓظ٘خػْٜ ػٖ طوي٣ْٜٔ حلاهطخٍحص حُٔطِٞد أٝ  حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم،

رٌحص حُؼوٞرش َٓحهذ حُلٔخرخص حُٔطِٞد ٓ٘ٚ ر٤خٕ حُٔؼِٞٓخص حُٔليىس هخٗٞٗخأ٣ؼخ   ٣ٝؼخهذ
(4)

. 

                                                           

ة الجنائٌاة للتاداول فاً ساوق الأوراق المالٌاة فاً التشارٌ، العراقاً، ٌا_ مشار الٌه فً فرحة دعٌم ملالوم، الحما (1)
 . 155، ص2014ون والسٌاسة، جامعة البصرة، رسالة ماجستٌر، كلٌة القان

 . 40_د. مجدي أنور الحبشً، مصدر سابق، ص (2)
 (. 1966( لسنة )537( من قانون الشركات الفرنسً رقم )1/481_ المادة)  (3)
 . 900-2015من القانون النقدي والمالً والفرنسً والمعدلة بموجب الامر   L465-4_ المادة  (4)
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رخُ٘ٔزش ُلأشوخص  حلإكظخفحٍطٌخد ؿ٣َٔش ػيّ ًٔخ ٣ؼخهذ حُٔشَع حُل٢َٔٗ ػ٠ِ حُشَٝع ك٢ 

ؿ٤َ ٓزخشَ حّ ػ٤ِٜخ رشٌَ ٓزخشَ ٞحح٣ٌُٖ ُي٣ْٜ ٓؼِٞٓخص رٔ٘خٓزش ٜٓ٘ظْٜ ٓٞحء كظِ
(1)

 . 

هخٕٗٞ ٍحّ حُٔخٍ حُٔظ١َ ػ٠ِ ػوٞرش ٖٓ أٓخ ك٢ حُظش٣َغ حُٔظ١َ كوي اشخٍ ك٢ ػيس ٗظٞص  

ػ٠ِ إٔ ٣ؼخهذ رخُلزْ ٓيس لا طوَ ػٖ آهَ، كوي حًي ا٠ُ  ٓظلخٝطش ٖٓ ٗض ىحُلزْ ٝحُـَحٓش ٝ رٔي

اكيٟ ٛخط٤ٖ حُؼوٞرظ٤ٖ أٝ  ٓ٘ظ٤ٖ ٝؿَحٓش لا طوَ ػٖ ػش٣َٖ حُق ؿ٤٘ٚ ٝلا طظـخُٝ ه٤ٖٔٔ حُق ؿ٤٘ٚ

حُٔليىط٤ٖ ك٢ كخُش ٓخ اًح حٍطٌذ حُشوض حُـخ٢ٗ ٓوخُلش ُِوٞح٤ٖٗ ٝحكيحٛخ ٢ٛ حؿلخُٚ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

ٖٓ هزِٚ ر٤خٗخص ٝٝهخثغ ٓئػَس شحُٔؼِ٘
(2)

. 

ػ٠ِ إ "ٓغ ػيّ حلإهلاٍ رخ١ ػوٞرش أشي ٓ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ٗلٔٚ ( ٖٓ حُوخٕٗٞ 65ًٔخ ٗظض حُٔخىس ) 

ك٢ أ١ هخٕٗٞ آهَ، ٣ؼخهذ رخُلزْ ٝرـَحٓش لا طوَ ػٖ ػش٣َٖ حُق ؿ٤٘ٚ ٝلا ط٣ِي ػٖ ه٤ٖٔٔ حُق 

٤ش ٖٓ ٝحُلوَس حُؼخٗ 39، 33 17، ،7، 6ربكيٟ ٛخط٤ٖ حُؼوٞرظ٤ٖ ًَ ٖٓ هخُق أكٌخّ حُٔٞحى أٝ  ؿ٤٘ٚ

 رخلإكظخف( ٖٓ ٌٛح حُوخٕٗٞ" كبٕ ٓخ ًًَٙ ٖٓ حلاُِحّ ك٢ ٌٛٙ حُٔٞحى ٝٓخ ٣وض حلاُِحّ 49حُٔخىس )

ا٠ُ  ػٖ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص ٖٓ هلاٍ حُِحّ حُشًَخص حُظ٢ ُي٣ٜخ حٍٝحم ٓخ٤ُش هخرِش ُِظيحٍٝ إٔ طويّ

حُظوخ٣ٍَ حُظ٢ طز٤ٖ ٗشخؽ حُشًَش ٝ أػٔخُٜخ ٝ ر٤خٕ حًَُِٔ حُٔخ٢ُ ُِشًَش ؤسح٤ُٜ
(3)

، ًٔخ ٝحُِٓض 

رز٤خٕ ٤ُِٜجش حُز٤خٗخص ٝحُٞػخثنأ٣ؼخ   َٓحهز٢ حُلٔخرخص
(4)

. 

( حُز٤خٗخص حُظ٢ طظؼٖٔ أٝحَٓ طؼ٤٤ٖ أػؼخء ٓـِْ حلإىحٍس 65ًٌُي ٣يهَ ػٖٔ طـ٣َْ حُٔخىس ) 

ًَ حُز٤خٗخص حُظ٢ طظؼِن رٜخٝحُٔٔئ٤ُٖٝ ػٖ حلاىحٍس حُؼخٓش ٝ
(5)

. 

ٝٓخ ٣ٌٖٔ ٓلاكظظٚ ك٢ ٌٛٙ حُٔخىس إٔ حُوخٕٗٞ ُْ ٣ليى حُلي حلأى٠ٗ ُٔيس حُلزْ ػ٠ِ حُؼٌْ ٖٓ ٗض  

 ( ٖٓ ٗلْ حُوخٕٗٞ.64حُٔخىس )

ًٔخ ٝٗض حُوخٕٗٞ ػ٠ِ طـ٣َْ طٍٞس ٖٓ طٍٞ ػيّ حلإكظخف ػٖ حُز٤خٗخص حلا ٝٛٞ حُظؤهَ ك٢  

ٌٍَٓح ػ٠ِ إٔ "٣ؼخهذ رـَحٓش هيٍٛخ حُلخ ؿ٤٘ٚ ػ٠ِ  (65)ض حُٔخىس ػٖ حُز٤خٗخص كوي ٗظ حلإكظخف

                                                           

 . 900-2015القانون النقدي والمالً والفرنسً والمعدلة بموجب الامر من   L465-1_ المادة  (1)
 ( المعدل. 1992( لسنة )95( من قانون رأس المال المصري رقم )64_ تنلار المادة ) (2)
 .ذاتهقانون ال( من 6_ تنلار المادة ) (3)
 .ذاتهقانون ال( من 7_ تنلار المادة ) (4)
 .ذاتهقانون ال من( 39_ تنلار المادة ) (5)
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حَُٔطزطش رٜخ ٝحُٔظؼِوش روٞحػي  حلإكظخفًَ ٣ّٞ ٖٓ ح٣خّ حُظؤه٤َ ك٢ ط٤ِْٔ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٝكوخ ُوٞحػي 

 ( ٖٓ ٌٛح حُوخٕٗٞ ...". 16شطذ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ حُٔخىس )أٝ  ه٤ي

ػوٞرش حُـَحٓش ٢ٛٝ ؿَحٓش لا طوَ ػٖ هٔٔش حلاف ؿ٤٘ٚ ٝلا ط٣ِي ػ٠ِ ػشَس ٝأًي حُوخٕٗٞ ػ٠ِ   

حلاف ؿ٤٘ٚ ك٢ كخُش اًح ٝؿي ًَ طظَف ك٢ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش هلاكخ ُٔخ ٓليى ُٜخ هخٗٞٗخ
(1)

. 

أكٌخّ ٓخ ٍٝى ك٢ حُ٘ظٞص حُؼوخر٤ش ٓخُلش حًٌَُ ٝٝٓخ ٣ٌٖٔ ٓلاكظظٚ ك٢ ٌٛح حُ٘ض حٗٚ ٣ظؼخٍع 

 ( ٖٓ هخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ حُٔظ١َ .64ض ٓخ ًًَ ر٘ض حُٔخىس )ٖٓ ٌٛح حُوخٕٗٞ ٝرخلأه

إٔ "ٓغ ػيّ حلإهلاٍ رؤ١ ػوٞرش أشي  ح٠ُ( ٖٓ ًحص حُوخٕٗٞ 67حُٔخىس ) صٝك٢ ؿخٗذ آهَ اشخٍ

ٓ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ أ١ هخٕٗٞ آهَ ٣ؼخهذ رـَحٓش لا طوَ ػٖ حُل٢ ؿ٤٘ٚ ٝلا ط٣ِي ػ٠ِ ػشَس حلاف 

 حُظ٘ل٣ٌ٤ش ٌُٜح حُوخٕٗٞ". شحُلاثلؿ٤٘ٚ ًَ ٖٓ ٣وخُق حكي حلأكٌخّ حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ 

وٞرش حُـَحٓش ك٢ كخُش اًح ُْ ٣ٞؿي حُلاثلش ٣ؼخهذ رؼ لأكٌخّإٔ أ١ ٓوخُلش ا٠ُ  ٌٛٙ حُٔخىس كؤكخُٚ 

ػوٞرش أشي ك٢ حُوٞح٤ٖٗ حُؼوخر٤ش حلأهَٟ. ك٢ ك٤ٖ أًي حُوخٕٗٞ ػ٠ِ إٔ حُٔٔئٍٝ حلإىح١ٍ ك٢ 

حُشًَخص ٣ؼخهذ ر٘لْ حُؼوٞرخص حُٔليىس ك٢ حُ٘ظٞص، ٝك٢ كخُش حُـَحٓش ػ٠ِ حلأشوخص حُٔؼ٣ٞ٘ش 

خص حُٔلَٝػش ػ٤ِٜخ)حُشًَخص( طٌٕٞ أٓٞحٍ حُشًَخص ػخٓ٘ش ُِٞكخء رو٤ٔش حُـَحٓ
(2)

 . 

ح١ٌُ ًٛذ ٓؼٚ حُٔشَع حُل٢َٔٗ ٗلٔٚ ٝٓخ ٣ٌٖٔ ٓلاكظظٚ حٕ حُٔشَع حُٔظ١َ هي ِٓي حُط٣َن 

 ػوٞرظ٢ حُلزْ ٝحُـَحٓش حُٔليىط٤ٖ هخٗٞٗخ.ا٠ُ  ٖٓ هلاٍ حلإشخٍس

ٌُٖٝ لاري ٖٓ حلإشخٍس إٔ حُٔشَع حُٔظ١َ حهظِق ػٖ حُٔشَع حُل٢َٔٗ ك٢ إٔ حُظو٤٤َ ٍٝى ك٢  

حُٔظ١َ ٖٓ هلاٍ ٍٝٝى ٓظطِق "أٝ ربكيٟ ٛخط٤ٖ حُؼوٞرظ٤ٖ" ػ٠ِ هلاف حُٔشَع حُظش٣َغ 

 طٞه٤غ ؿِحء حُلزْ ٝحُـَحٓش ىٕٝ حُظو٤٤َ ر٤ٜ٘ٔخ. ا٠ُ  حُل٢َٔٗ ح١ٌُ ًٛذ

ك٢  هخٕٗٞ  شخٍأػ٠ِ ؿِٔش ٖٓ حُؼوٞرخص ك٢ ٗظٞص ػيس كوي  أٓخ ك٢ حُظش٣َغ حُؼَحه٢ كوي ٗض 

( ٓ٘ٚ ػ٠ِ إٔ 219( حُٔؼيٍ رخُ٘ض ػ٠ِ حُؼوٞرش ك٢ حُٔخىس )1997( ُٔ٘ش )21حُشًَخص ٍهْ )

أٝ  "٣وؼغ ُِؼوٞرش أ١ ٓٔئٍٝ ك٢ شًَش ٣لٍٞ ىٕٝ حؽلاع ؿٜش ٓوظظش ػ٠ِ ٓـلاص حُشًَش

                                                           

 ( المعدل.1992( لسنة )95قانون رأس المال المصري رقم )( من 66تنلار المادة )_  (1)
 .ذاتهقانون ال( من 68_ تنلار المادة ) (2)
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ؿَحٓش لا ط٣ِي ػٖ أٝ  ٝػخثوٜخ، ٝطٌٕٞ ٌٛٙ حُؼوٞرش حُلزْ ٓيس لا ط٣ِي ػٖ ٓظش حشَٜ،

 حػ٘خ ػشَ ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ، ٣ٝـُٞ ط٘ل٤ٌ حُؼوٞرظ٤ٖ ر٘خء ػ٠ِ شيس حُٔوخُلش".  (12000000)

( ٓ٘ٚ حُوخص 15كوي ٗض ك٢ حُؤْ ) حُؼَحه٢حٓخ ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔئهض لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش 

رخُؼوٞرخص ػ٠ِ حٕ" كَع ؿَحٓخص ٓخى٣ش ٝػوٞرخص هي طظؼٖٔ حُٔـٖ ًٔخ ٛٞ ٓليى هخٗٞٗخ ػ٘ي 

ًحص ِٓطش هؼخث٤ش ٓوظظش ػ٠ِ حلأشوخص ح٣ٌُٖ ٣ظؼٔيٕٝ حلإهلاٍ رشَٝؽ حلإىحٗش ٖٓ هزَ ٓلٌٔش 

حلأشوخص ح٣ٌُٖ لا ٣ِظِٕٓٞ رخُٔظطِزخص أٝ  حلأَٓ حُوخ٢ٗٞٗ ح١ٌُ طظيٍٙ ح٤ُٜجشأٝ  ٌٛح حُوخٕٗٞ

ك٤ٔخ ٣وض حُٔؼِٞٓخص ٝحُٞػخثن رٔٞؿذ ٌٛح حُوخٕٗٞ ًٌُٝي حلأشوخص ح٣ٌُٖ ٣ٔخػيٕٝ  حُوخ٤ٗٞٗش 

 ٠ِ ٓؼَ ٌٛح حُظظَف".رٔؼَكش ٝرظٍٞس حٓخ٤ٓش ػ

 لأؿِذ٣َحى حُٔشَع حُؼَحه٢ ٌُٜح حُ٘ض رط٣َوش شخِٓش اٝٓخ ٣ٌٖٔ ٓلاكظظٚ ك٢ ٌٛح حُ٘ض رؤٕ  

حُـَحثْ حُٔخٓش ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٣لوي حُٔٞػٞػ٤ش رٔزذ حهظلاف حُـَحثْ ٝحُٔوخُلخص 

، ٝإٔ طلي٣ي ػوٞرش حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔئهض رخهظلاف ٓيٟ ؿٔخٓش حُـ٣َٔش حَُٔطٌزش

( هي طٌٕٞ ٓ٘طو٤ش ُزؼغ حُـَحثْ ُٔخ ُٜخ ٖٓ طؤػ٤َ ػ٠ِ 15حُٔـٖ حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ حُؤْ )

ٓٔظٟٞ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُيُٝش ٝ ٓخ طئى٣ٚ ٖٓ ح٤ٜٗخٍ ك٢ حهظظخىٛخ، ٌُٖٝ ك٢ حُٞهض ٗلٔٚ هي 

 ػوٞرشثْ حُظ٢ طٔظلن طٌٕٞ حُـ٣َٔش ًحص ؿٔخٓش حهَ ٝرخُظخ٢ُ لا طٔظلن إٔ طٌٕٞ ٖٓ ؽخثلش حُـَح

 حُٔـٖ ػ٤ِٜخ.

حٓخ حلأَٓ ح٥هَ حٕ حُ٘ظٞص حُؼوخر٤ش رطز٤ؼظٜخ ػ٘ي ًًَٛخ ك٢ حُوٞح٤ٖٗ ٣ـذ إٔ طٌٕٞ رظ٤ـش  

ٝحػلش ٝط٣َلٚ ٝرؼ٤يس ػٖ حُـٔٞع ٝحلأرٜخّ كظ٠ لا ٌٕٗٞ أٓخّ هطؤ ك٢ ططز٤ن ٗظٞص 

 حُوخٕٗٞ. 

ػوٞرش حُـَحٓش ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ حُ٘ض ا٠ُ  حلإشخٍسا٠ُ  ٣ٌٖٔ ٓلاكظظٚ ك٢ ٌٛح حُ٘ض حٗٚ ٣لظوي ٝإ ٓخ

طٞك٤ي حُ٘ظٞص ا٠ُ  ، ٌُح ٖٓ حلأكؼَ ُِٔشَع حُؼَحه٢ حلاُظلخصػ٤ِٜخ ك٢ رخه٢ ٗظٞص حُوخٕٗٞ

 حُؼوخر٤ش ر٘ض شخَٓ ٌَُ كخلاص حُـ٣َٔش. 

طزخى حُٞحػق ٌُٜح حُ٘ض حٗٚ كيى حلإىحٗش ٖٓ هزَ حُٔلٌٔش حُٔوظظش ًحص حُِٔطخص ٍٖٝٓ حلإ 

طلاك٤ش ح٤ُٜجش حُؼَحه٤ش حُٔئهظش ٝأٗخؽ ُٜخ ا٠ُ  ٖٓ ؿخٗذ آهَ ػ٘ي حلإشخٍسحُوؼخث٤ش ك٢ ك٤ٖ 

طلاك٤ش حُٔيػ٢ حُؼخّ ٝ إٔ ٓوخُلش حلأٝحَٓ ٝحُظؼ٤ِٔخص حُٞحٍىس ك٢ حُوخٕٗٞ طظوٌ ٌٛٙ ح٤ُٜجش 

كل٢ ٌٛٙ حُلخُش أ١ ٖٓ  ، حُٔلٌٔش حُوؼخث٤ش حُٔوظظشا٠ُ  اكخُش حُٔوخُقأٝ  اؿَحءحطٜخ روٞس حُوخٕٗٞ
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حًٌَُ، هظٞطخ إٔ  حُٔخُل٢حٌُٖٔٔ ططز٤وٜخ ٝكلا ُِظؼخٍع حُلخطَ ك٢ حُ٘ظ٤ٖ  حُ٘ظٞص ٖٓ

أ١ أٝ  حُوخٕٗٞ اػط٠ حُظلاك٤خص حُظخٓش ٤ُِٜجش ك٢ كخُش ٓخ اًح ٝؿي أ١ حٗظٜخى ك٢ أكٌخّ ٌٛح حُوخٕٗٞ

اهلاٍ رٚ كبٕ ٤ُِٜجش طلاك٤ش حطيحٍ أٝحَٓ رخُٔطخُزش رخٌُق ػٖ حٍطٌخد حُٔوخُلخص، ُٜٝخ ِٓطش 

ػيّ أٝ  حُظي٤ُْ أٝ  حلاكظ٤خٍ( ػٖ أ١ اهلاٍ ٣شَٔ ى٣٘خٍ ٤ِٕٓٞ 50َحٓش حُٔخ٤ُش رو٤ٔش )كَع حُـ

 25ر٘ظٞص حُوخٕٗٞ ٝػيّ ططز٤وٚ رظٍٞس طل٤لش، ًٔخ ٝكيى حُوخٕٗٞ حُـَحٓش رو٤ٔش ) حلاٛظٔخّ

 ح( ػٖ أ١ اهلاٍ آهَ ُِوخٕٗٞ، ٤ُِٜٝجش حُِٔطش ك٢ حٜٗخء هيٓخص أ١ شوض ٣شٌَ هطَى٣٘خٍ ٤ِٕٓٞ

ػ٠ِ طؼخٓلاص حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش
(1)

  . 

حُظؼخٍع ٓخُق حًٌَُ ٛٞ إٔ ٌٛح حُظؼخٍع ر٤ٖ طلاك٤ش حُوؼخء ك٢ طٞه٤غ حُـِحء ا٠ُ  ٝاػخكش 

ا٠ُ  ٓٔخ ٣ئى١ ؤسحلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ٝأ٣ؼخ طؼخٍػٜخ ٓغ طلاك٤خص ح٤ُٜك٢ ٗظ٤ـش حلإهلاٍ رخُظؼخٓلاص 

حُؤْ  ٣ٚلظ٣ُٜٞخ، ٝػلاٝس ػ٠ِ ًُي ٓخ  ػ٠ِ ٗٞع ؿ٣َٔش ٝحكيس َٝٓطٌذ ٝحكي خصحُىٝحؿ٤ش حُؼوٞر

( ٖٓ ًحص حُوخٕٗٞ ٖٓ ارٜخّ ٝهظٍٞ ٖٓ هلاٍ طلي٣ي حُٔشَع ٓزِؾ حُـَحٓش ك٢ كخلاص حُـش 14)

ػزخٍس "ػيّ حلاٛظٔخّ حُٔوظٞى لأ١ ٖٓ حُٔظطِزخص حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ هخٗٞٗخ" ا٠ُ  ٝحلاكظ٤خٍ ٝحلإشخٍس

٤ِٕٓٞ( ح١ٌُ ٣ٌٕٞ  25طلَهش ػٖ ٓزِؾ حُـَحٓش حلاهَ حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٚ الا ٝٛٞ )أٝ  ىٕٝ طٞػ٤ق

"لأ١ اهلاٍ ىحهَ طِي حُٔظطِزخص" كٌخٕ ٖٓ حلأكؼَ ُٞ طْ حُ٘ض ػ٠ِ ٓزِؾ حُـَحٓخص ك٢ حُوخٕٗٞ 

 حُٔئهض ٓغ حلإ٣ؼخف ٌَُ ٓزِؾ ٓليى حُلؼَ حَُٔطٌذ. 

ٔخ ٛٞ ٓليى هخٗٞٗخ" كزَأ٣٘خ إٔ ؿَحثْ ( حٍٝى ػزخٍس "15ًٛٞ إٔ حُؤْ )أ٣ؼخ   ٝٓخ ٣ٌٖٔ ر٤خٗٚ 

حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش طظ٤ِٔ رخَُٔٝٗش ٝحُظـيى ٝرخُظخ٢ُ ٖٓ حٌُٖٔٔ إٔ طظـ٤َ ٝطظطٍٞ كٌخٕ ٖٓ حلأكؼَ ُٞ 

٣لٌٝ حُٔشَع حُؼَحه٢ كٌٝ حُٔشَع حُٔظ١َ ك٢ طـ٣َْ حلاكؼخٍ ٝحلإشخٍس ا٤ُٜخ رؼزخٍحص ط٣َلش 

 .ٝحلإرٜخّٝرؼ٤يح ػٖ حُـٔٞع 

حُؼَحه٢ إٔ ٣٘ض ػ٤ِٜخ ك٢ حُوخٕٗٞ  ُِٔشَعًخٕ ٖٓ حلأكؼَ  حلإكظخفػيّ كل٤ٔخ ٣وض ؿ٣َٔش  

ٓغ ػيّ حلإهلاٍ رؤ١ ػوٞرش أشي  ) -رخُظ٤ـش حُظخ٤ُش:حُؼَحه٢ حُٔئهض لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش 

 50ٓ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ أ١ هخٕٗٞ آهَ ٣ؼخهذ رخُلزْ ٓيس لا طوَ ػٖ ٓ٘ظ٤ٖ ٝرـَحٓش لا ط٣ِي ػٖ )

أ١ طؤه٤َ ك٢ أٝ  ػٖ حُز٤خٗخص، حلإكظخفٖ ٣َطٌذ أ١ كؼَ ٓوخُق ُوٞحػي (ػ٠ِ ًَ ٓى٣٘خٍ ٤ِٕٓٞ

ُِٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢  ححُظؤه٤َ ك٤ٚ ٣ٔزذ حػَحٍأٝ  حلإكظخفػيّ  ٗظ٤ـشحُٔظؼخ٤ِٖٓ ٝ حٕ ا٠ُ  طوي٣ْ حُز٤خٗخص

                                                           

 (.2004( لسنة )74رقم ) حُؼَحه٢من القانون المإقت لاسواق الأوراق المالٌة  (12/14)_ ٌنلار القسم  (1)
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ا٠ُ  أ١ ػٍَ ٣ْٔ حُٔٞم ٗلٔٚ، ًٔخ ٣ؼخهذ رٌحص حُؼوٞرش ًَ ٖٓ ٣َطٌذ كؼلا ٣ٜيفأٝ  حلأٓٞحم

 ص حُٔشَكش ػ٠ِ ٍهخرش حلاُظِحّ رخلإكظخف ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش(.ػَهِش ػَٔ حُـٜخ

كل٢ ٌٛح حُ٘ض طْ طلي٣ي حُٔزِؾ حًٌٍُٔٞ ُٔخ ُلؼَ ػيّ حلإكظخف ٖٓ ٓوخؽَ طظ٤ذ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش  

ػَهِش ؿٜخص حَُهخرش ػ٠ِ طؼخٓلاص حلأٓٞحم ا٠ُ  ًٝلخءطٜخ، ًٌُٝي إٔ ػيّ اشخٍس حُٔشَع حُؼَحه٢

لإٔ ػَهِش ػَٔ حُـٜخص حَُهخر٤ش لا ٣وَ هطٍٞس ػٖ كؼَ ػيّ  ؛ظش٣َؼخص٣ؼظزَ ٖٓ حُوظٍٞ ك٢ حُ

 حلإكظخف .

( ػ٠ِ كخُش ػيّ 2015( ُٔ٘ش )39ًٔخ ٍٝى ك٢ هخٕٗٞ ٌٓخكلش ؿَٔ حلأٓٞحٍ ٝط٣َٞٔ حلإٍٛخد ٍهْ )

/ػخ٤ٗخ( ػ٠ِ حٕ " 39طوي٣ْ حُزلاؿخص ػٖ أ١ ػ٤ِٔخص ٓشزٞٛش ٖٓ هلاٍ حُ٘ض ػ٤ِٜخ ك٢ حُٔخىس )

( هٔٔش ػشَ 15,000,000رـَحٓش لا طوَ ػٖ)ٝ  ( ٓ٘ٞحص3ٓيس لا ط٣ِي ػ٠ِ )٣ؼخهذ رخُلزْ 

ربكيٟ ٛخط٤ٖ حُؼوٞرظ٤ٖ ػ٠ِ أٝ  ( ه٤ٖٔٔ ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ٤ِٓ50,000,000ٕٞ ى٣٘خٍ ٝلا ط٣ِي ػ٠ِ) 

هيّ ٓؼِٞٓخص ؿ٤َ أٝ  حٌُٔظذ،ا٠ُ  حٓظ٘غ ػٖ طوي٣ْ حلإرلاؽ ػٖ حُٔؼخٓلاص حُٔشزٞٛش -1ًَ ٖٓ 

 طل٤لش ػٔيح..." .

ػ٠ِ إٔ "٣ؼخهذ رخُلزْ ٓيس لا ط٣ِي ػ٠ِ ٓ٘ش ًَ ٖٓ ٗلٔٚ ( ٖٓ حُوخٕٗٞ 41ٔخ ٝأشخٍص حُٔخىس )ً 

َ ٤ٓزؼش أ٣خّ" كل٢ هخٕٗٞ ؿٔ 7حٌُٔظذ رؼي حٌٗحٍٙ ُظوي٣ٜٔخ هلاٍ ا٠ُ  حٓظ٘غ ػٖ طوي٣ْ حُٔؼِٞٓخص

ٌٓظذ ٌٓخكلش ؿَٔ ا٠ُ  حلأٓٞحٍ ٝط٣َٞٔ حلإٍٛخد ؿَّّ أ١ كؼَ ٓوخُق ُلإكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص

 حلأٓٞحٍ ٣ٝ٘ظؾ ٖٓ هلاٍ ٌٛح حُلؼَ ٗظخثؾ طؼَ رخلاهظظخى حُٞؽ٢٘، ٣ٝؼخهذ رؼوٞرش حُلزْ ٝحُـَحٓش.

 ـ  2008أٓخ ك٢ ٓشَٝع هخٕٗٞ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ُٔ٘ش   ُزؼغ حُوظٍٞ حُٞحٍى ك٢  خكوي ؿخء ٓؼخُ

 ظخفحلإكحُوخٕٗٞ حُٔئهض، كزؼي إٔ ٗض حُٔشَٝع ػ٠ِ اػطخء حُظلاك٤ش حُظخٓش ٤ُِٜجش ُِظؤًي ٖٓ 

حٌُخَٓ ٝٓيٟ ىهظٚ ًٌُٝي طلاك٤ظٜخ ك٢ طيه٤ن حُظوخ٣ٍَ حُي٣ٍٝش
(1)

 . 

ُِوظٍٞ حُٔظؼِن رخُظؼخٍد ك٢ حُٞظخثق ر٤ٖ حُـٜخص حُوؼخث٤ش ٝح٤ُٜجش حُٔوظظش كوي  كبٗٚ ٝػغ كلا   

أٝ  "حُظلو٤ن ٝ حطوخً حلإؿَحءحص ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُٔوخُلخصح٠ُ ( 19ٗض حُٔشَٝع ك٢ حُٔخىس )حُٔخرؼش /

حلأىٝحص ٝ حلأٗظٔش أٝ  أٗظٔش ح٤ُٜجش ٝطؼ٤ِٔخطٜخ،أٝ  حُٔوخُلخص حُٔلظِٔش لأ١ ٖٓ أكٌخّ ٌٛح حُوخٕٗٞ
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حلأريحع أٝ  حطلخىحص حلأٍٝحم حُٔخ٤ُشأٝ  ٝحلإؿَحءحص حُوخطش رؤكي أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حَُٔهظش

 ." 76ا٠ُ  68ٝكوخ لاكٌخّ حُٔٞحى ٖٓ 

ػٞػ٤ٚ ك٢ ر٤خٕ ؿ٣َٔش ػيّ حلأكظخف ًٌُٝي ر٤خٕ كبٕ ٓشَٝع حُوخٕٗٞ أًؼَ ٝػٞكخ ٝىهش ٝٓٞ

حُـٜخص حُظ٢ ُٜخ ِٓطش كَع حُـِحء حُٔ٘خٓذ ُٜخ ًٌُٝي إٔ حُٔشَٝع أًؼَ ٝػٞكخ ك٢ ر٤خٕ 

 50/أ( ػ٠ِ حٕ " ٤ُِٜجش إٔ طلَع ؿَحٓخص ٓخ٤ُش لا طظـخُٝ 75حُـِحءحص كوي ٗظض ك٢ حُٔخىس  )

٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ػَحه٢ ك٢ كخُش  25ظـخُٝ ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ػَحه٢ ك٢ كخُش حُشوض حلاػظزخ١ٍ، ٝلا ط

طٔزذ رخلإىلاء أٝ  اًح حى٠ُ حُشوض  -3حُشوض حُطز٤ؼ٢، ًُٝي ك٢ أ١ ٖٓ حُلخلاص حُظخ٤ُش: 

طو٣ََ أٝ  ٝػ٤وشأٝ  ٓظِِش طظؼِن رؤ١ ٝحهؼش ؿ٣َٛٞش، ًُٝي ك٢ أ١ ؽِذأٝ  رٔؼِٞٓخص ؿ٤َ طل٤لش

 ش ًخٕ ٣ظٞؿذ ػ٤ِٚ ًًَٛخ ك٢ ًُي حُطِذُْ ٣وْ رًٌَ أ١ ٝحهؼش ؿ٣َٛٞأٝ  ح٤ُٜجشا٠ُ  ٣ٔظِِّ طوي٣ٔٚ

حُظو٣ََ". ًٔخ ٝأًي حُٔشَٝع ػ٠ِ َٓحػخس ح٤ُٜجش ػ٘ي كَػٜخ ُِـَحٓش إٔ ٣ٌٕٞ ط٘خٓذ ر٤ٖ حُلؼَ أٝ 

حُٔوخُق ٝٓويحٍ حُـَحٓش
(1)

 . 

ٝر٤خٕ  حلإكظخفًٔخ ٝأًي حُٔشَٝع ػ٠ِ حُٔلاكوش حُـِحث٤ش ك٢ كخٍ حٍطٌخد أ١ كؼَ ٓوخُق لأٍٓٞ  

حُٔؼِٞٓخص ٝطٞه٤غ حُؼوٞرخص حُـِحث٤ش ٓغ حُـَحٓش
(2)

. 

( 250,000ٝأشخٍص حُظؼ٤ِٔخص حُوخطش ربكظخف حُشًَخص حُٔيٍؿش رلَع ؿَحٓخص ٓخ٤ُش رو٤ٔش ) 

ك٢ كخُش حُظؤه٤َ ػٖ طوي٣ْ حُز٤خٗخص حُٔطِٞرش ٖٓ حُشًَخص طوي٣ٜٔخ ٣ٌٕٝٞ ٓزِؾ حُـَحٓش حًٌٍُٔٞ ػٖ 

حُـَحٓش حًٌٍُٔٞ ك٢ كخُش اًح ًخٕ حُوخٕٗٞ أًي ػ٠ِ حُشًَش ط٣ِٝي  ًَ شَٜ طؤه٤َ ٝإٔ كَع ٓزِؾ

خ( 150ٓٞ٣ح٤ُٜؤس رخُظوخ٣ٍَ هلاٍ ٓيس )
(3)

  . 

ك٢ ك٤ٖ هللض حُظؼ٤ِٔخص ٖٓ ٓزِؾ حُـَحٓش حًٌٍُٔٞ ك٢ كخٍ اًح ًخٗض حُٔيس حُٔطِٞد ٖٓ حُشًَش  

 ٢ ٌٛٙ حُلخُش ٓويحٍٛخك٘ظض حُظؼ٤ِٔخص كَع حُـَحٓش حُٔخ٤ُش ك خ( 60ٓٞ٣طوي٣ْ ر٤خٗخطٜخ ٢ٛ )

ػٖ ًَ شَٜ طؤه٤َ ك٢ طوي٣ْ حُز٤خٗخص ٝحُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ى٣٘خٍ( 50,000)
(4)

 . 
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( 7( حُوخطش رخلإكظخف حُٔخ٢ُ ُشًَخص حُٞٓخؽش حُٔخ٤ُش ك٢ حُٔخىس )9حُلاثلش ٍهْ ) صك٢ ك٤ٖ اشخٍ

( 1/4حُظوخ٣ٍَ ح٣ُٞ٘ٔش: حٝلا:  ٣ٞهق ٗشخؽ حُشًَش حػظزخٍح ٖٓ ) -ٜٓ٘خ حُوخطش رخُؼوٞرخص ػ٠ِ حٕ " أ

 ٖٓ ًَ ٓ٘ش ك٢ كخُش ػيّ أ٣لخثٜخ رٔظطِزخص حلأكظخف ح١ُٞ٘ٔ.

ٗشخؽٜخ ك٢ حُٔٞم رؼي طوي٣ْ ر٤خٗخطٜخ حُٔخ٤ُش ٝ حٓظ٤لخء ؿَحٓش ٓٔخٍٓش ا٠ُ  ػخ٤ٗخ: طؼخى حُشًَش 

ؿِء ٓ٘ٚ . د_ حُظوخ٣ٍَ حُلظ٤ِش. أٝ  ( ٓجظخٕ ٝهٕٔٔٞ حُق ى٣٘خٍ ػٖ ًَ شَٜ طؤه250,000َ٤)

أٝلا:  طٞهق حُشًَش ػٖ حُؼَٔ ك٢ حُٔٞم ك٢ كخُش طؤه٤َ حُظو٣ََ حُلظ٢ِ لأًؼَ ٖٓ ػلاػ٤ٖ ٣ٞٓخ ٖٓ 

 ٜٗخ٣ش ًَ كظَ. 

ٓٔخٍٓش ٗشخؽٜخ ك٢ حُٔٞم رؼي طوي٣ٜٔخ حُظو٣ََ حُلظ٢ِ ٝىكغ ؿَحٓش ٓويحٍٛخ ا٠ُ  خى حُشًَشػخ٤ٗخ: طؼ

 ؿِء ٓ٘ٚ. أٝ  ( ى٣٘خٍ ػٖ ًَ شَٜ طؤه100000َ٤)

طٞهق حُشًَش ػٖ حُؼَٔ ك٢ حُٔٞم ك٢ كخٍ طخه٤َ طوي٣ْ  -_ ٤ِٓحٕ حَُٔحؿؼش حُش١َٜ: أٝلا:2

 ًَ كظَ.٤ِٓحٕ حَُٔحؿؼش لاًؼَ ٖٓ هٔٔش ػشَ ٣ٞٓخ ٖٓ ٜٗخ٣ش 

ٓٔخٍٓش ٗشخؽٜخ ك٢ حُٔٞم رؼي طوي٣ٜٔخ ٤ِٓحٕ حَُٔحؿؼش ٝىكغ ؿَحٓش ا٠ُ  طؼخى حُشًَش -ػخ٤ٗخ: 

 ؿِء ٓ٘ٚ . أٝ  ( ى٣٘خٍ ػٖ ًَ شَٜ طؤه50,000َ٤ٓويحٍٛخ)

( هٔٔش ٝػشَٕٝ حُق ى٣٘خٍ ك٢ كخٍ 25,000حُظو٣ََ حلأٓزٞػ٢: طلَع ؿَحٓش ٓويحٍٛخ ) -ى

 ح٤ُّٞ حُلاكن ٖٓ حلأٓزٞع حُٔخرن".  حلأٓزٞػ٢ ػ٠ِ حلإكظخفطؤه٤َ طوي٣ْ 

ك٢ حلاكظخف   حُظؤه٤َٝٓخ ٣ٌٖٔ ٓلاكظظٚ ك٢ ٌٛٙ حُلاثلش ٛٞ حٕ كَع حُـَحٓش ٣ظ٘خٓذ ٓغ ٓيس  

ٝرخُظخ٢ُ طوظِق ؿٔخٓش  حُظؤه٤َكؼَ حُٔشَع ػ٘يٓخ هْٔ حُٔزخُؾ حُٔلَٝػش ػ٠ِ ٓيس  خ  ٝرخُظخ٢ُ كٔ٘

 . لٔذ ٓيس حُظؤه٤َرحُلؼَ حَُٔطٌذ 

ؿخٗذ ا٠ُ  ػوٞرخص ط٤ِ٤ٌٔش ٓ٘ظٞص ػ٤ِٜخ رٔٞؿذ حُوخٕٗٞ حهَحٍا٠ُ  ش٣َؼخصٝهي ُـؤص حُظ 

ٝ ػ٠ِ حَُؿْ  حلإكظخفحُؼوٞرخص حلاط٤ِش ٓخُلش حًٌَُ ًُٝي ُظشي٣ي حُـِحء ػ٠ِ َٓطٌز٢ ؿ٣َٔش ػيّ 
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طيحر٤َ حكظَح٣ُش ا٠ُ  ٖٓ إٔ ٌٛٙ حُؼوٞرخص هي طٌٕٞ ػوٞرخص ؿ٤َ ؿِحث٤ش رطز٤ؼظٜخ ٝهي طٌٕٞ أهَد

شحُ٘ض ػ٤ِٜخ ػ٠ِ حػظزخٍٛخ ػوٞرش ط٤ِ٤ٌٔا٠ُ  حؿِذ حُظش٣َؼخصٌُٖٝ ُـؤص 
(1)

. 

كوي ٗض حُٔشَع حُل٢َٔٗ ػ٠ِ ػٍَٝس طٞحكَ حُؼوٞرخص حُظ٤ِ٤ٌٔش رلن َٓطٌز٢ حُـَحثْ حلاهظظخى٣ش  

ٛخ ػ٠ِ حُشوض إحُٔخٓش رخهظظخى حُيُٝش، ٖٝٓ حُؼوٞرخص حُظ٢ كيىٛخ حُٔشَع حُل٢َٔٗ ٣ٞهغ ؿِح

ٖٓ ( ٖٓ هخٕٗٞ حُؼوٞرخص حُل٢َٔٗ ػ٠ِ حٕ "٢131/39 ٗض حُٔخىس )حُٔؼ١ٞ٘ ٖٓ هلاٍ ًًَٛخ ك

حُظ٤ِ٤ٌٔش حُظ٢ ٣ٌٖٔ طٞه٤ؼٜخ ػ٠ِ حُشوض حُٔؼ١ٞ٘ حَُٔطٌذ ُـ٣َٔش ٖٓ ؿَحثْ طيحٍٝ  حُـِحءحص

حُٔخىس ٓخروش ا٠ُ  (1997ٓزظٔزَ ٓ٘ش ) 28( ٖٓ َّٓٓٞ 10/4حُٔخىس  ) لإكخُشحلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٗظَح 

حًٌَُ"
(2)

.
 

حُظ٢ ٗض ػ٤ِٜخ حُٔشَع كَ حُشوض حُٔؼ١ٞ٘ حَُٔطٌذ ُِٔوخُلش، ٝإٔ  ٖٝٓ حُـِحءحص

حُؼوٞرخص حُظ٢ ٖٓ حٌُٖٔٔ أِٗحُٜخ ُِشوض حُٔؼ١ٞ٘ ػ٘يٓخ ٣ٌٕٞ  حه٠ٔكَ حُشوض حُٔؼ١ٞ٘ ٛٞ ٖٓ 

 ًُي حُشوض َٓطٌذ ؿ٘خ٣ش. 

 كظَ حُشوض حُٔؼ١ٞ٘ ٖٓ ٓٔخٍٓش ٗشخؽخطٚ ٝ حُو٤خّ رٜٔخٓٚ ٝهيا٠ُ  شخٍ حُٔشَع حُل٢َٔٗأًٔخ ٝ  

ٖٓ هلاٍ حُلظَ حُٔئهض، أٝ  حُشًَخصأٝ  كيى حُٔشَع حُلظَ ٖٓ هلاٍ حُلظَ حُٜ٘خث٢ ُِٔئٓٔخص

لا طظـخُٝ )هْٔ  سٝأ٣ؼخ ٝػغ حلأشوخص حُٔؼ٣ٞ٘ش حُٔوخُلش طلض ٍهخرش حُوؼخء حُل٢َٔٗ ُٔي

لا طظـخُٝ )هْٔ ٓ٘ٞحص(،  سكظَ حُٔئٓٔخص ٖٓ حٓظؼٔخٍ حُش٤ٌخص ُٔيا٠ُ  ص ٓ٘ٞحص(، ٝ اشخٍ

رظٍٞٙ ٓئهظٚ ُٔيٙ لا ط٣ِي أٝ  ٝحُلظَ ٖٓ حُيهٍٞ ك٢ اؿَحءحص حلاًظظخد حُؼخّ حٓخ رظٍٞس ٜٗخث٤ش

٢ٛ ٓظخىٍس حلأٓٞحٍ حُٔٔظويٓش ك٢ حٍطٌخد أ٣ؼخ   ػٖ )هْٔ ٓ٘ٞحص(. ٖٝٓ حلأٍٓٞ حُٜٔٔش

  حلأٍرخف حُ٘خطـش ػٖ طِي حُٔوخُلش ُظيحٍٝ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش.أٝ  حُـ٣َٔش

( ٓ٘ٚ 69ًٔخ ٝأشخٍ حُٔشَع حُٔظ١َ ٖٓ هلاٍ حُ٘ض ك٢ هخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ حُٔظ١َ ك٢ حُٔخىس ) 

ػ٠ِ إٔ "٣ـُٞ كؼلا ػٖ حُؼوٞرخص حُٔوٍَس ُِـَحثْ حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ حُٔٞحى حُٔخروش 

رلظَ ِٓحُٝش حُ٘شخؽ ح١ٌُ ٝهؼض حُـ٣َٔش رٔ٘خٓزظٚ، ًُٝي ُٔيس أٝ  رخُلَٓش ٖٓ ِٓحُٝش حُٜٔ٘ش حُلٌْ 

 ك٢ كخُش حُؼٞى". خ ط٣ِي ػ٠ِ ػلاع ٓ٘ٞحص ٣ٌٕٝٞ حُلٌْ ٝؿٞرلا

                                                           

، مطبعااة جامعااة القاااهرة والكتاااب 2_ د. محمااود محمااود مصااطفى، الجاارائم الاقتصااادٌة، الجاازء الأول، ط (1)
 . 166و165، ص1979الجامعً، مصر،

 . 362_د. سٌف إبراهٌم المصاروة، مصدر سابق، ص (2)
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طلي٣ي ػ٠ِ ٓز٤َ حُلظَ حُؼوٞرخص ا٠ُ  ٝٓخ ٗلاكظٚ ك٢ ٌٛح حُ٘ض إٔ حُٔشَع حُٔظ١َ ًٛذ 

حُ٘ض ػ٠ِ ا٠ُ  حُظ٤ِ٤ٌٔش حُظ٢ ؿخءص ٓليىس رؼوٞرظ٤ٖ ػ٠ِ حُؼٌْ ٖٓ حُٔشَع حُل٢َٔٗ ح١ٌُ ًٛذ

 حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش.ػوٞرخص ط٤ِ٤ٌٔش ٓظؼيىس ٝٛخٓش ك٢ ٓـخٍ 

ٝهي أًي حُٔشَع حُٔظ١َ ك٢ حًؼَ ٖٓ ٗض ػ٠ِ ٝهق ٗشخؽ حُشًَش ك٢ كخٍ ٓخ اًح ٝؿي أ١  

ٓوخُلش ُوَحٍحص ٓـِْ حلإىحٍس، ػ٠ِ إٔ ٣ٌٕٞ ٌٛح أٝ  حُلاثلش حُظ٘ل٣ٌ٤شأٝ  ٓوخُلش لاكٌخّ حُوخٕٗٞ

شَع حُٔظ١َ ُْ ٣ليى هلاٍ ٓيس ػلاػ٤ٖ ٣ٞٓخ، ٌُٖٝ ٓخ ٣ٌٖٔ ٓلاكظظٚ إٔ حُٔ خهَحٍ حلإ٣وخف ٓٔزز

٠ ُٞ طْ طلي٣ي ٓيس حلإ٣وخف، ٌُٖٝ كيى حلأُٝ ٓيس حلإ٣وخف ػ٠ِ حُؼٌْ ٖٓ حُٔشَع حُل٢َٔٗ كٌخٕ ٖٓ

حُٔشَع ٓيس ُِشًَش لاُحُش أٓزخد حلإ٣وخف ٝحٗظٜض حُٔيس ُْٝ طوْ حُشًَش ربُحُش حٓزخد حلإ٣وخف ٓٞف 

ض٣ِـؤ ٓـِْ اىحٍس حُشًَش لإطيحٍ حُوَحٍ حُوخص ربُـخء حُظَه٤
(1)

. 

أ١ ٗض ٣ز٤ٖ ك٤ٚ حُؼوخد رشٌَ ػخّ ًٔخ حِٓل٘خ ا٠ُ  أٓخ حُظش٣َغ حُؼَحه٢ كبٗٚ ؿخء هخ٤ُخ ٖٓ حلإشخٍس 

حلأٍٝ ك٢ حُٔلٍٞ
(2)

كبٕ حلأَٓ  حلإكظخفر٤خٕ حُـِحء حلأط٢ِ ك٢ كخٍ حٍطٌخد ؿ٣َٔش ػيّ ا٠ُ  ،

 . ك٢ كخُش حٍطٌخد حُـ٣َٔش ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش شظ٤ِ٤ٌٔحُحُؼوٞرخص ا٠ُ  ٗلٔٚ ك٢ حلإشخٍس

ٗخؽ ُِـ٘ش أٝػؼض طلض حلآٍٞ حلاٗؼزخؽ٤ش كوي حُظ٢ رؼغ حُ٘ظٞص ا٠ُ  ٌُٖٝ أشخٍ حُٔشَع

اىحٍس حلأػٔخٍ رخُو٤خّ روؼخ٣خ حُظلو٤ن ٝكَع ػوٞرخص اػخك٤ش ُِؼوٞرخص حلاط٤ِش ٖٓ هلاٍ طٞؿ٤ٚ 

َ ظف ٝطؼ٤ِن حُظؼخَٓ رخُٔ٘يحص ُلظَس طليى هخٗٞٗخ ٝكحلإٌٗحٍ، ًٌُٝي رلَع ػوخد حُظو٢ِ ػٖ حلأٍرخ

طِي حُٔ٘يحص ٖٓ ىهُٜٞخ ك٢ حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش
(3)

. ًٔخ أٗخؽ حُوخٕٗٞ ٤ُِٜجش ِٓطش كَع حُـِحء ػ٠ِ 

 ءًَ ٖٓ ؽِذ ٓ٘ٚ ط٣ِٝي ح٤ُٜجش رٔؼِٞٓخص ٝٝػخثن ٍٝكغ ط٣ِٝيٛخ كوي طظيٍ ح٤ُٜجش أَٓح رؤٜٗخ

هيٓخص ًَ ٖٓ ٣وخُق أكٌخّ حُوخٕٗٞ
(4)

. 

طؼ٤ِٔخص ح٤ُٜؤس حلأٍٝحم ا٠ُ  ٝططز٤وخ ٌُُي ًٛزض ٤ٛؤس حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ هَحٍ ُٜخ ػ٠ِ إٔ "حٓظ٘خىح  

أ( ٝرخُ٘ظَ ُؼيّ ح٣لخء حُٔظخٍف حًٌٍُٔٞس ك٢ -6( اكظخف حُشًَخص حُٔيٍؿش حُٔخىس )8حُٔخ٤ُش ٍهْ )

ُٔظَف )ّ( ٝط٘ظ٢ٜ رظَِٔٔ ( ح1( ٝحُظ٢ طزيأ رظَِٔٔ ٍهْ )9حُوخثٔش حَُٔكوش ٍرطخ  ٝحُزخُؾ ػيىٛخ )

                                                           

 ( المعدل.1992( لسنة )95المصري رقم )من قانون رأس المال ( 30_ تنلار المادة ) (1)
 من الرسالة.( وما بعدها 103الصفحة )نلار ت_  (2)
 (.2004( لسنة )74رقم ) حُؼَحه٢( من القانون المإقت لاسواق الأوراق المالٌة 11/5ٌنلار القسم )_  (3)
 .ن ذاته/ج( من القانو15و 12/14ٌنلار القسم )_  (4)
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( ٓظَف )ص( رٔظطِزخص حلإكظخف حُٔخ٢ُ ٝ ط٣ِٝي ح٤ُٜجش رخُلٔخرخص حُوظخ٤ٓش ُِٔ٘ش حُٔخ٤ُش 9ٍهْ )

، ٌُح هٍَص ح٤ُٜؤس ا٣وخف طيحُٜٝخ ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش"31/12/2021حُٔ٘ظ٤ٜش ك٢ 
1

 . 

ٚ ك٢ كخٍ حٓظَٔح٣ٍش ػيّ حُظِحّ ًٔخ ٝأشخٍص حُظؼ٤ِٔخص حُوخطش رشًَخص حُٞٓخؽش حُٔخ٤ُش رؤٗ 

حُشًَش ٝحٓظَٔحٍٛخ ُٔيس ػلاػش أشَٜ ٣ظْ ا٣وخف حُشًَش ػٖ حُؼَٔ ك٢ حُٔٞم
(2)

. 

ػوٞرخص ؿ٤َ ٓخ٤ُش ٖٓ ا٠ُ  ( أشخ2008ٍك٢ ك٤ٖ ٗـي إٔ ٓشَٝع هخٕٗٞ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ُٔ٘ش ) 

لاكٌخّ ٌٛح حُوخٕٗٞ  طؼ٤ِوٜخ ك٢ كخُش حٍطٌخد أ١ ٓوخُلشأٝ  ا٣وخف ٓ٘ق حَُهظشا٠ُ  هلاٍ حلإشخٍس

ًٌُي اطيحٍ حلأٝحَٓ رب٣وخف حُظيحٍٝ ٝحُظؼخَٓ رؤ١ ٍٝهش ًحص ػلاهش رخٍطٌخد حُٔوخُلش
(3)

. 

كٌخٕ ػ٠ِ حُٔشَع ٖٓ حلأكؼَ حُ٘ض ػ٠ِ حُؼوٞرخص حُظ٤ِ٤ٌٔش ر٘ض ط٣َق ػ٠ِ حٍطٌخد ٓوخُلش  

  -ػيّ حلأكظخف ٝ إٔ ٣ٌٕٞ حُ٘ض ًخلاط٢:

شوض هخُق أكٌخّ هٞحػي حلإكظخف ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم  )كؼلا ػٖ حُؼوٞرخص حلاط٤ِش ٣ؼخهذ ًَ

 -حُٔخ٤ُش رخُؼوٞرخص حُظخ٤ُش:

 _ كَ حُشوض حُٔؼ١ٞ٘ َٓطٌذ حُلؼَ حُٔوخُق ُوٞحػي حلأكظخف.1 

 لٔذ ٓخ هِلٚ كؼَ ػيّ حلأكظخفررظٍٞس ٓئهظٚ أٝ  _ اؿلام حُشوض حُٔؼ١ٞ٘ رظٍٞس ٜٗخث٤ش2

حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝكٔذ طوي٣َ حُِٔطخص أٝ  ٖٓ أػَحٍ ٓٞحء ًخٕ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش

ٓئهظٚ ػ٠ِ إٔ أٝ  _ ٓ٘غ حُشوض حُٔؼ١ٞ٘ ٖٓ ٓٔخٍٓش حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش رظٍٞس ٜٗخث٤ش3حُٔوظظش. 

 لا ٣ِ٣ي حُٔ٘غ ػٖ ػلاع ٓ٘ٞحص.

ٓٔخٍٓش حُ٘شخؽخص ٣ؼخ  أ _ كَٓخٕ حُشوض حُٔؼ١ٞ٘ ٖٓ اطيحٍ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝكَٓخ4ٚٗ 

 حُوخطش رٌُي حُشوض حُٔؼ١ٞ٘.

 _ ٗشَ حُلٌْ حُظخىٍ ٖٓ حُٔلخًْ حُٔوظظش ٓز٤٘خ أٓزخد حُلٌْ(. 5 

 

                                                           

 ( رٌر منشور. 7/8/2022( فً )1723/10_ قرار هٌؤة الأوراق المالٌة رقم ) (1)
 ( الإفصاح المالً لشركات الوساطة المالٌة. 9/ب( من اللائحة التنلاٌمٌة رقم )8_ تنلار المادة ) (2)
 (.2008( من مشروع قانون الأوراق المالٌة لسنة )74_ تنلار المادة ) (3)
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 انفزع انزاٍَ 

 وسائم انذذ يٍ جزًَت ػذو الإفظاح

رٔخ حٕ حُـخ٣ش ٖٓ كَع حُؼوخد ٢ٛ حَُىع ٝح٣لاّ حُشوض حُـخ٢ٗ َٓطٌذ حُلؼَ حلإؿَح٢ٓ ٌُٖٝ  

ك٢ حُٞهض ًحطٚ هي لا طٌل٢ ك٢ كخلاص ػٖ طلو٤ن أٓخ٤ُذ حَُىع ػ٠ِ ٝؿٚ طخّ كٌُِي ًخٕ لاري ٖٓ 

حػظزخٍ ا٠ُ  ، اػخكشحلإكظخفٝٓخثَ أهَٟ طظوٌ ك٢ ٓز٤َ حُظو٤َِ ٖٓ حٍطٌخد ؿ٣َٔش ػيّ ا٠ُ  حُِـٞء

 ٌٛٙ حُٞٓخثَ طيحر٤َ حكظَح٣ُش أًيص حُظش٣َؼخص ػ٠ِ حُ٘ض ػ٤ِٜخ. 

ك٢ٜ كٔخ٣ش  ح  ٝإٔ حُـخ٣ش ٖٓ كَع حُٞٓخثَ ٢ٛ كٔخ٣ش حُٔٞم ٝحُلي ٖٓ حُـَحثْ حُٔخٓش رٜخ اً

ُِٔظِلش حُؼخٓش
(1)

حلاُظِحّ ٝطلي٣ي حُـِحء ػٖ حٍطٌخد أ١  ٝػٍَٝس. ًٔخ ٝإٔ حُ٘ض ػ٠ِ حُوٞحػي 

ٝحلاُظِحّ رٚ ٝروٞحػيٙ ٝر٘ظٞطٚ  حلإكظخفلا ٖٓ هلاٍ كَع حَُهخرش ػ٠ِ ط٘ل٤ٌ كؼَ ٓوخُق لا ٣ظْ ا

 حُٔ٘ظٔش ُؼ٤ِٔخص حُظيحٍٝ.

إ حُيٍٝ حَُهخر٢ ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝهخطش ك٢ أىٝحٍ حلاكظخف ػٖ حُز٤خٗخص ٝحُظوخ٣ٍَ  

ُؼوش حُظخٓش ٝحٌُشٞكخص ٣ْٜٔ ك٢ ٓيٟ ًز٤َ ك٢ حٓظوَحٍ حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش، ٝأ٣ؼخ ػ٠ِ حػطخء ح

ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ٝحُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ طِي حلأٓٞحم
(2)

. 

ك٢ أٓٞحم حُٔخٍ، ٝرخُظخ٢ُ  حلإكظخفحُى٣خى ؿ٣َٔش ػيّ ا٠ُ  ٝ إٔ ٣ُخىس حُظؼخَٓ حُٔخ٢ُ ٣ئى١ ريٍٝٙ 

ٝر٤خٕ  ٝحلإكظخفٓٔخ ٣ؼُِ حُيٍٝ حَُهخر٢، ًٔخ إٔ ُِيٍٝ حَُهخر٢ حُٔٔخٛٔش ك٢ ٣ُخىس حُشلخك٤ش ٝحُيهش 

ٗوظخٕ ك٢ ٓويحٍ ه٤ٔش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝر٤خٕ أ١ طـ٤َحص ططَأ ػ٠ِ أٝ  ٣ُخىس حُٔؼِٞٓخص لإٔ أ١

حُىٛخٍ حُٔٞم ،٣ٌٕٝٞ ٌٛح حلاُىٛخٍ ٖٓ هلاٍ ىػْ حُـٜخص حَُهخر٤ش ا٠ُ  ه٤ٔش حلأٍٝحم طٞى١

ٝؿٚ ٖٝٓ هلاٍ اػطخء حُظلاك٤خص حُٞحٓؼش، ٝط٤ٌْٜٔ٘ ٖٓ  رؤطْٝط٤ٌٜٔ٘خ ٖٓ حُو٤خّ رٞحؿزخص حَُهخرش 

طْٜ رَٔػش ُٔٞحؿٜش أ١ حٗظٜخى لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝهظٞطخ ٖٓ ك٤غ ه٤ٔش أٓؼخٍ حطوخً هَحٍح

حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝ حٗظٜخى حُز٤خٗخص ٝحُظوخ٣ٍَ حُٔظؼِوش رظِي حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش
(3 )

. 

                                                           

شااائبة الخطااؤ فااً الحكاام الجنااائً و نلارٌااة الطعاان فٌااه، أطروحااة دكتااورا ، كلٌااة _ د. محمااد زكااً أبااو عااامر،  (1)
 . 351، ص1974الحقوق_ جامعة الإسكندرٌة، 

 .  160_د. سلامة عبد الصان، امٌن، مصدر سابق، ص (2)
 . 235_ د. مازن محمد رضا مرسً، مصدر سابق، ص (3)
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ك٢ ٓٞم  حلإكظخفحُ٘ض ػ٠ِ ٌٛٙ حُٞٓخثَ ُِلي ٖٓ ؿ٣َٔش ػيّ ا٠ُ  ٌُُي ُـؤص حؿِذ حُظش٣َؼخص

حُيٍٝ حَُهخر٢ ٝأ٤ٔٛظٚ ك٢ ٓـخٍ حُظؼخٓلاص    ر٤خٕا٠ُ  حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش. كوي ًٛذ حُٔشَع حُل٢َٔٗ

( ٝاٗشخء ٌٛٙ حُِـ٘ش ؿخءص ٖٓ 1967ػخّ )) (COBأٗشخء ُـ٘ش ٓوظظش ا٠ُ  حُٔخ٤ُش كٌٛذ حُٔشَع

َ ُـ٘ش ٓل (AMF)ٝكِض ٤ٛجش حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش  (SEC)كٌَس ُـ٘ش أٓٞحم حلأْٜٓ ك٢ أ٣ٌَٓخ 

ٝح٤ٗطض ُِـ٘ش حُـي٣يس ؿ٤ٔغ حلاهظظخطخص ٜٝٓ٘خ حلاهظظخطخص حُوخطش  (COB)حُزٍٞطش 

ُِظيحٍٝ ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش، ٝأ٣ؼخ ُٜخ  شرَٔحهزش حُٔٞم ٝحُٔلخكظش ػ٤ِٚ ٖٓ حُؼ٤ِٔخص ؿ٤َ حُٔشَٝػ

ٞحرؾ حُِٔطخص ك٢ ػزؾ حُ٘شخؽخص حُظ٢ طوّٞ رٜخ حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ٝحَُهخر٤ش ػ٠ِ حلاُظِحّ رخُؼ

ح٤ُٜ٘ٔش
(1)

. 

ٝحٕ حُٞظخثق حَُث٤ٔ٤ش حُظ٢ طظٔظغ رٜخ حُِـ٘ش طظٞٓغ ٝطظؼيى رخُظلي٣غ ٝطؼي٣َ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش  

شَحف ػ٠ِ حُظؼخٓلاص ٝػ٠ِ ٖٝٓ أْٛ حُٜٔخّ حُظ٢ ٣٘ض ػ٤ِٜخ حُظش٣َغ حُل٢َٔٗ ٢ٛ حَُٔحهزش ٝحلإ

ٓلاص حُٔخ٤ُش إٔ طويّ اػلاٗخ ُِـٍٜٔٞ ر٤خٕ حُٔؼِٞٓخص ٖٓ هلاٍ حُِحّ حُشًَخص حُظ٢ ط١ٞ٘ حُو٤خّ رخُظؼخ

ٝه٤خّ حُِـ٘ش رظيه٤ن ٗٞع حُٔؼِٞٓخص ٤ًٔٝخطٜخ ٝطلظٜخ، َٝٓحؿؼش ٓلظٟٞ حُز٤خٗخص حُٔلظق ػٜ٘خ 

ٝطلي٣ي حُٔوخُلخص ُؼ٤ِٔخص حُظيحٍٝ ٝأهطخٍ حُِٔطخص حُوؼخث٤ش
(2)

. 

ػٜ٘خ، ٝهي أًيص ٓلٌٔش  حلإكظخفك٢ طلي٣ي حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ طِِّ حُشًَخص ك٢  شُِٝـ٘ش حُِٔط 

حلإكظخفحٓظج٘خف رخ٣ٍْ ػ٠ِ أ٤ٔٛش حُيٍٝ ح١ٌُ طوّٞ رٚ حُِـ٘ش رخٌُشق ػٖ حُز٤خٗخص حُِِٔٓش ك٢ 
(3)

 ،

اطيحٍ اشخٍحص طل٣َ٣ٌش طلٌٍ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٖٓ هلاُٜخ رز٤خٕ ك٢ حُوخٕٗٞ حُلن  حػط٠ًٔخ ٝ 

ٜخ حُلن ك٢ حلآظ٘خع ػٖ حُٔوخؽَ، ٝأ٣ؼخ ُٜخ طلاك٤ش ٗشَ حُظل٣ٌَ ٓغ كظَحص حلاًظظخد ًٔخ ُٝ

اػطخء حُٔٞحكوش ُِ٘شَ ك٢ كخٍ ٓخ اًح ٝؿيص أ١ ٗوض ك٢ حُٔؼِٞٓخص ٝاًح ػزض إ كـذ ٌٛٙ 

حُٔؼِٞٓخص حٓخ٤ٓش ٝٓئػَس ك٢ حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش، ًٔخ ُٜخ إٔ ط٘شَ هَحٍ حُؼوٞرش حُظخىٍ ٖٓ ًحص 

حُِـ٘ش ك٢ حُظلق
(4)

. 

                                                           

 . 224_د. احمد الباز، مصدر سابق، ص (1)
(2)  _Jeans aint-geours, linformation boursiere, petites affiche no, du 15, 

juin,1994.  
 .180_د. صالح احمد البربري، الممارسات رٌر المشروعة ، مصدر سابق، ص (3)
 .181، صنفسهمصدر ال_ د. صالح احمد البربري، الممارسات رٌر المشروعة ،  (4)
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ٌحص حُِـ٘ش ِٓطش رُٜخّ ح١ٌُ طوّٞ رٚ حُِـ٘ش كبٕ حُٔشَع حُل٢َٔٗ أٗخؽ حَهخر٢ حُيٍٝ ُِ ػٖكؼلا 

كَع حُـِحء ػ٠ِ ٓوخُلش حُوٞحػي ٝ حُو٤خّ رخ١ ػَٔ ؿ٤َ ٓشَٝع
(1)

 . 

حطوخً اؿَحءحص حُٞهخ٣ش ٖٓ أ١ حٗظٜخى ُظؼخٓلاص ٓٞم ا٠ُ  أٓخ ك٢ حُظش٣َغ حُٔظ١َ كوي ًٛذ 

ٞحٍىس ك٢ حُظش٣َؼخص حُٔظ٣َش ك٢ ططز٤ن ًُي ُـؤ حُ حلإكظخفحلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٜٝٓ٘خ ٓوخُلش هٞحػي 

طش٤ٌَ ح٤ُٜجش حُؼخٓش ا٠ُ  طو٣َزخ ك٤ٔخ ًٛذ ا٤ُٚ حُٔشَع حُل٢َٔٗٗلٔٚ حلآَ ا٠ُ  حُٔشَع حُٔظ١َ

( ك٢ ًحص حُٔ٘ش، ٝ طظٔظغ ٌٛٙ ح٤ُٜجش 520ٝ ططز٤وخ ُِوَحٍ ٍهْ ) 1976ُٔٞم حُٔخٍ ك٢ ٓ٘ش 

 .رخُشوظ٤ش حُٔؼ٣ٞ٘ش

حُوخص رٔٞم ٍأّ حُٔخٍ حُٔظ١َ كظْ طؼي٣َ  1972( ُٔ٘ش 95ٍهْ )رؼي طيٍٝ حُوخٕٗٞ  أٓخ 

ح٤ُٜجش حُؼخٓش َُِهخرش حُٔخ٤ُش ٝكوخ ُظؼي٣َ ا٠ُ  ط٤ٔٔش حُـٜش حُٔوظظش رٜٔخّ َٓحهزش ٝٓظخرؼش حُظيحٍٝ

(2009( ُٔ٘ش )10حُوخٕٗٞ ٍهْ )
(2)

. 

خرش ٝطط٣َٞ أٓٞحم ٓؼخٓلاص حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش كوي أ٤ٗطض ٜٓخّ ٍهض ٝٗظ٤ـش ُلاٗظٜخًخص حُظ٢ حطخر 

ح٤ُٜجش حُؼخٓش ٝحُظؤ٤ًي ػ٠ِ حُيٍٝ حَُهخر٢ ٝأ٤ٔٛظٚ ٝ ُلٔخ٣ش أٓٞحم ٍأّ ا٠ُ  ٍأّ حُٔخٍ حُٔظ١َ

حُٔخٍ ٝحُٔٔظؼ٣َٖٔ ٖٓ أ١ طلاػذ ٝحٗظٜخى ك٢ طيحٍٝ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝكٔخ٣ش حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٖٓ هلاٍ 

ك٢ حُٞهض حُٔليى هخٗٞٗخطٞحكَ حُٔؼِٞٓخص ٝحُظؤًي ٖٓ طلظٜخ ٝىهظٜخ ٝ طٞك٤َٛخ ُِٔٔظؼ٣َٖٔ 
(3)

. 

حُوظي حُـ٘خث٢ ك٢ ؿ٣َٔش ٓلٌٔش حُ٘وغ حُٔظ٣َش ك٢ هَحٍ ُٜخ ػ٠ِ حٕ "  هؼضٝطؤ٤ًيح ٌُُي 

أٝ  طلووٚ: رخُظلاػذ ك٢ حلأٓؼخٍ رؤ١ ػَٔ ٓخ٤ُش. اؿَحء ػ٤ِٔخص ط٣ٍٞش ُِظؤػ٤َ ػ٠ِ ٓؼَ ٍٝهش

أٝ  ٖٓ شؤٗٚ حلإػَحٍ رٌَ ٣ٌٕٞ حُٔخ٤ُش حلأٍٝحم حٓظ٘خع ػٖ ػَٔ روظي حُظؤػ٤َ ػ٠ِ أٓؼخٍ طيحٍٝ

حُلٌْ هؼخءٙ ػ٠ِ ٓخ  ضٓظ٠ حؽٔؤٗض ا٤ُٚ.، اهخٓ .حُٔخ٤ُش حلأٍٝحم ٓٞم رؼغ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢

ٝطو٣ََ ُـ٘ش حُوزَحء حُٔ٘ظيرش ك٢ حُيػٟٞ ُْٝ ٣زٖ  حُٔخ٤ُش حٓظوِظٚ ٖٓ طو٣ََ ح٤ُٜجش حُؼخٓش َُِهخرش

ا٠ُ  ٓخ حهظ٘ؼض رٚ ٖٓ أىُش طَطي حُٔلٌٔش هؼخءٛخ ػ٠ِ ضكٌٔٚ ػ٠ِ ٍأ١ ُٔٞحٙ. ؿ٤َ ٓوزٍٞ.، اهخٓ

حلأٍٝحم" أطَ طل٤ق ك٢
4

. 

                                                           

 . 1967، لسنة 833( سبتمبر رقم 28( من مرسوم )2( الفقرة )9_ تنلار المادة ) (1)
 . 238_ د. مازن محمد رضا موسى، مصدر سابق،ص (2)
_ د. محمااااد حلمااااً عبااااد التااااواب، البورصااااة المصاااارٌة و البورصااااات العالمٌااااة، دار النهضااااة العربٌااااة،  (3)

 . 140،ص2005القاهرة،
 ،  1/3/2023، حكم نقا جنائً بتارٌخ  12052رقم الطعن  _ حكم محكمة النقا المصرٌة ، (4)
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ٝٓخ ٣ٌٖٔ ٓلاكظظٚ حٕ ٖٓ حُٜٔخّ حلأٓخ٤ٓش حُظ٢ طظٔظغ رٜخ ح٤ُٜجش حُؼخٓش ٢ٛ ٓلآش ٝحٓظوَحٍ  

حُؼ٤ِٔخص حُظ٢ طـ١َ ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ٝأ٣ؼخ ط٤ٔ٘ش أٓٞحم ٍأّ حُٔخٍ ٝػٔخٕ ٌُلخءس ٓٞم ٍأّ 

٣غ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص ر٤ٖ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝحٕ حُظؼخٓلاص طـ١َ حُٔخٍ ٝأ٣ؼخ ػيحُش ًٝلخءس طُٞ

رشلخك٤ش ٝىهش ٝٓٞػٞػ٤ٚ طخٓش رؼ٤يح ػٖ حلاٗظٜخًخص ُزؼغ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػ٠ِ كٔخد حُزؼغ ح٥هَ 

 حُلي ٗٞػخ ٓخ ٖٓ حُـَحثْ حُٔخٓش رٔٞم ٍأّ حُٔخٍأٝ  طو٤َِا٠ُ  ٝرخُظخ٢ُ ٓٔخ طئى١
(1)

. 

ح٤ُٜجش ًخكش ا٠ُ  كوي حُِّ حُوخٕٗٞ حُشًَخص حُظ٢ ُي٣ٜخ حٍٝحم ٓخ٤ُش ٓطَٝكش ك٢ أٓٞحم إٔ طويّ 

 حُز٤خٗخص ٝحُظوخ٣ٍَ حُ٘ظق ٣ٞ٘ٓش ٝطوخ٣ٍَ حُز٤خٗخص ٝح٤ُِٔح٤ٗش ٝحُوٞحثْ حُٔخ٤ُش
(2)

 . 

 ًٔخ ٤ُِٜجش حٓظويحّ حُظلاك٤خص حُٔٔ٘ٞكش ُٜخ ٖٓ هلاٍ طو٣ْٞ حُلظض حُظ٢ طٌٕٞ ٓوخرَ حلأْٜٓ 

 حُٔطَٝكش، ًٌُٝي حُظلون ٖٓ إٔ حُلظض طٌٕٞ ٓطخروش ٓغ ه٤ٔش حلأْٜٓ
(3)

. 

ًٌُي كلض حُظوخ٣ٍَ ٝحُز٤خٗخص حُظخىٍس ٖٓ حُشًَش ٝأ٣ؼخ ٤ُِٜجش حُظلاك٤ش ك٢ كخُش ٓخ اًح ٝؿيص  

 أ١ ٓوخُلش ك٢ حُظوخ٣ٍَ حُٔطَٝكش ٝحُٔلظق ػٜ٘خ ٤ُِٜجش، ٝإٔ ططِذ اػخىس حُ٘ظَ ك٤ٜخ
(4)

. 

 ر٤خٗخص ٓظؼِوش رخُظوخ٣ٍَ ٝحُوٞحثْ حُٔخ٤ُشأٝ  أ١ طوخ٣ٍَ ٤ُِٜٝجش إٔ ططِذ 
(5)

، ٝحُظيهَ ك٢ كخُش ٓخ اًح 

طي٤ُْ ٝحُو٤خّ رخلإؿَحءحص حُلآُش ُٔٞحؿٜش حلاٗظٜخًخص حَُٔطٌزش رلن أٝ  ٝؿيص أ١ ؿش

 حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ ٓٞم حُٔخٍ
(6)

. 

ًٔخ ٝحػط٠ حُوخٕٗٞ ِٓطش كَع حُـِحء ؿَحء ٓوخُلش هٞحػي حُظيحٝلاص ٝرخُظخ٢ُ طٞؿٚ ح٤ُٜجش  

حلإٌٗحٍحص ُِشًَخص حُٔوخُلش ٝ طٞؿ٤ٜٜخ ربُحُش حُٔوخُلش هلاٍ ٓيس طليى ٖٓ هزَ ح٤ُٜجش، ٝ الا كبٕ 

 شًَشرخ٤ُُِٜجش ِٓطش ٝهق حُشًَش ػٖ ٓٔخٍٓش ٗشخؽٜخ ًٌُٝي ٓظخىٍس حُظَه٤ض حُٔ٘ٞؽ 
(7)

. 

                                                           

، تااارٌخ الزٌااارة http://www.efsa.gov.eg_موقاا، الهٌئااة العامااة للرقابااة المالٌااة علااى شاابكة الانترناات،  (1)
12/5/2023 . 
 ( المعدل. 1992( لسنة )95قم )( من قانون رأس المال المصري ر2،3، 6/1_ تنلار المواد ) (2)
 .ذاتهقانون المن ( 3تنلار المادة ) _ (3)
 ( المعدل.1992( لسنة )95من قانون رأس المال المصري رقم )( 6تنلار المادة ) _ (4)
 .ذاتهقانون المن ( 7تنلار المادة ) _ (5)
، تااارٌخ الزٌااارة http://www.efsa.gov.eg_ موقاا، الهٌئااة العامااة للرقابااة المالٌااة علااى شاابكة الانترناات،  (6)

12/5/2023. 
 ( المعدل.1992( لسنة )95من قانون رأس المال المصري رقم )( 30تنلار المادة ) _ (7)

http://www.efsa.gov.eg/
http://www.efsa.gov.eg/
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ح٤ُٜجش ك٢ كَع حُـَحٓخص حُٔخ٤ُش ػ٠ِ ا٠ُ  ِٓطشأٝ  ؼؾ حُلنٖٝٓ حُـي٣َ رخًٌَُ إٔ حُوخٕٗٞ ُْ ٣ُ  

ك٢ كَٗٔخ ح١ٌُ أػط٢ COB) ) ؤسحُشًَش حُٔوخُلش ُوٞحػي طيحٍٝ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ هلاف ٤ٛ

ْٕ ِٓطش كَع حُـَحٓخص ػ٠ِ ًَ ٓوخُق ُوٞحػي حُظيحٍٝ، ٝططز٤وخ ٌُُي ًٛزض ح٤ُٜجش ك٢ هَحٍ ُ  ٜخ رؤ

( 30رٔ٘غ أ١ شًَش ػٖ ِٓحُٝش حُ٘شخؽ، ؽزوخ ُِٔخىس ) ح"٣ـذ ػ٠ِ ٍث٤ْ ح٤ُٜجش هزَ إٔ ٣ظيٍ هَحٍ

رؼغ ٓخ طؼٔ٘ٚ طو٣ََ حُظلظ٤ش ٖٓ أٝ  حُشًَش ٣ظؼٖٔ ًَا٠ُ  ( إٔ ٣ٞؿٚ اٌٗحٍح95/92ٖٓ )

ًخٕ  أٝ ٓلاكظخص َُِى ػ٤ِٜخ ًظخرش هلاٍ أٓزٞػ٤ٖ، كبًح ُْ ٣َى ٍى حُشًَش ًظخرش هلاٍ أٓزٞػ٤ٖ

حطوخً حلإؿَحء حُوخ٢ٗٞٗ حُٔ٘خٓذ، كبًح ٓخ هخٓض حُشًَش رخَُى ك٢  ؤسحَُى ؿ٤َ ًخف، ًخٕ َُث٤ْ ح٤ُٜ

ٝهزِض ح٤ُٜجش ًُي، طوّٞ ُـ٘ش حُظلظ٤ش رٔظخرؼش  حُٔٞحػ٤ي حُٔوٍَس ٝطؼٜيص ربُحُش أٓزخد حُٔوخُلخص 

ٚ حُوظٍٞ، ًُٝي رخُو٤خّ ٗظخثؾ حُظلظ٤ش حُٔخرن ُِظلون ٖٓ طظل٤ق حُٔوخُلخص ٝحلأهطخء ٝ طلاك٢ أٝؿ

رخُظلظ٤ش أُٔلخؿت ػ٠ِ حُشًَش كبًح ُْ ٣ظلون ًُي ًخٕ َُث٤ْ ح٤ُٜجش حطوخً حلإؿَحء حُوخ٢ٗٞٗ 

حُٔ٘خٓذ
(1)

. 

حُٔشَع حُٔظ١َ لإىحٍس حُزٍٞطش حُظلاك٤ش ك٢ ٓٔخٍٓش حَُهخرش ػ٠ِ ط٘ل٤ٌ حلاُظِحٓخص  ٠ًٔخ أػط 

حُٔظؼِوش رخُظيحٍٝ ٝحلاكظخف ػٖ حُظوخ٣ٍَ ٝحُز٤خٗخص ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝط٘ل٤ٌ طِي حُوٞحػي رٌَ 

ًخص ٓٞػٞػ٤ش ٝشلخك٤ش كبىحٍس حُزٍٞطش "٢ٛ حُٔٔئُٝش ػٖ طلش حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ طؼِٜ٘خ طِي حُشَ

شَحف ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ طويّ ا٤ُٜخ، ًُٝي ٖٓ هلاٍ ط٘ل٤ٌ ُِـٍٜٔٞ، ٓخىحّ حٗٚ ٣وغ ػ٠ِ ػخطوٜخ حلإ

حُشًَخص لاُظِحٜٓخ رظوي٣ْ هٞحثٜٔخ حُٔخ٤ُش ا٤ُٜخ ًَ ػلاػش حشَٜ
(2)

. 

اىحٍس حُزٍٞطش ٖٓ هلاٍ حلإشخٍس ك٢ حُلاثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ٚ ُوخٕٗٞ ٍأّ ا٠ُ  كوي أ٤ٗطض ٌٛٙ حُٜٔٔش 

( ٓ٘ٚ ػ٠ِ حٕ " طؼغ حُزٍٞطش ٗظْ حُؼَٔ 94( ك٢ حُٔخىس )1992( ُٔ٘ش )95ُٔظ١َ ٍهْ )حُٔخٍ ح

س ٍٝحُوٞحػي حُظ٢ ٖٓ شؤٜٗخ ػٔخٕ ٓلآش ػ٤ِٔخص حُظيحٍٝ ٝكٖٔ أىحء حُزٍٞطش ُٞظخثلٜخ، طشٌَ أىح

زٍٞطش ُـ٘ش َُٔحهزش ػ٤ِٔخص حُظيحٍٝ ح٢ٓٞ٤ُ ٝحُظلون ٖٓ ططز٤ن حُوٞح٤ٖٗ ٝحُوَحٍحص ٝكَ حُ

حُظ٢ هي ط٘شؤ ػٖ ٌٛٙ حُؼ٤ِٔخص". ٝٓخ ٗـيٙ ك٢ ٌٛح حُ٘ض إٔ اىحٍس حُزٍٞطش ٣وغ ػ٤ِٜخ  حُولاكخص

حلاُظِحّ ربىحٍس ػ٤ِٔخص حُظيحٍٝ رٔلآش ٝحلاُظِحّ روٞحػي حُٔ٘ظٔش، ٝإٔ طٌٕٞ ٌٛٙ حُؼ٤ِٔخص ػ٠ِ هيّ 

٤ِ ر٤ٖ ٤ٔحُٔٔخٝحس ر٤ٖ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝ إٔ حُيٍٝ ح١ٌُ طوّٞ رٚ اىحٍس حُزٍٞطش ٣ـذ إٔ ٣ٌٕٞ ىٕٝ أ١ ط

                                                           

 . 28/2/1995( الصادر بتارٌخ 15_ قرار الهٌئة رقم ) (1)
_ د. محماااد إباااراهٌم موساااى، حوكماااة الشاااركات المقٌااادة بساااوق الأوراق المالٌاااة، دار الجامعاااة الجدٌااادة،  (2)

 . 96، ص2010الإسكندرٌة،
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 حُٔظؼخ٤ِٖٓ ٖٓ هلاٍ ٍهخرش اىحٍس حُزٍٞطش طظظيٟ لأ١ حٗظٜخى ٣ْٔ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ٝ حُٔٔظؼ٣َٖٔ

أ١ كؼَ ٣يهَ ػٖٔ حُـش ٝحُظي٤ُْ ك٢ حُو٤خّ رؼ٤ِٔخص حُظيحٍٝأٝ 
(1)

 . 

حُٞحٍىس ك٢ حُوٞح٤ٖٗ  رخلإكظخفرخُوٞحػي حُٔظؼِوش  كؼ٤ِٚ اًح ػزض لإىحٍس حُزٍٞطش إٔ ٛ٘خُي اهلالا   

اىحٍس حُزٍٞطش ك٢ حُو٤خّ ا٠ُ  ٝحُِٞحثق حُٔ٘ظٔش ُؼ٤ِٔخص حُظيحٍٝ كبٕ حُٔشَع حػط٠ حُظلاك٤ش

ٗظٜخى ٖٓ هلاٍ ٝهق حُؼ٤ِٔخص ٝلإىحٍس حُزٍٞطش حُظلاك٤ش لارخلإؿَحءحص حُظ٢ طٞهق ٖٓ ػ٤ِٔخص ح

ٜٗخث٤خ ربُـخثٜخ
(2)

. 

ػٔخ ٛٞ ٓٞؿٞى ك٢ كَٗٔخ ٝٓظَ كبٕ حٗؼيحّ حَُهخرش أٓخ ك٢ حُظش٣َغ حُؼَحه٢ كبٕ حلآَ لا ٣وظِق  

 ػ٠ِ حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش ٓٞف ٣٘ؼيّ ك٤ٜخ حلاُظِحّ رخُوٞحػي ٝحُوٞح٤ٖٗ حُٔ٘ظٔش ُؼ٤ِٔخص حُظيحٍٝ.

حُٔخ٤ُش  ْٝحٕ ٓخ ٣ٞكَٙ حلاكظخف ػٖ حُز٤خٗخص ٝحُظوخ٣ٍَ ٖٓ ػوش ُيٟ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ اؿَحء طؼخٓلاطٜ 

ك٢ ا٣ـخى ٝٓخثَ طٌخكق ٗٞػخ ٖٓ حُٔوخُلخص حُظ٢ طظ٤ذ طِي حُظؼخٓلاص  ه٤خّ حُٔشَع حُؼَحه٢ا٠ُ  حىٟ

ٌُح كلاري ٖٓ ٝؿٞى حؽٔج٘خٕ ٖٓ طٞحكَ حُٔؼِٞٓخص ٝٓيٟ ًلخ٣ش ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص، كلاري ٖٓ كَع 

ػٖ طوي٣ْ حُز٤خٗخص ٝحلآَ حُؼخ٢ٗ  حلإكظخفحَُهخرش ػ٠ِ ح٣َٖٓ ٛخ٤ٖٓ ٝحُظؤًي ٖٓ حُظِحّ حُـٜخص ك٢ 

 ؿخ٣ظٚ ٝكخثيطٚ ُِٔٔظؼ٣َٖٔ.  حلإكظخفرل٤غ ٣ـؼَ ٖٓ  لإكظخفحٓيٟ ًلخ٣ش ٝىهش 

طش٤ٌَ ٤ٛجش ػخٓش ٓوظظش رٜٔخّ حلأشَحف ٝ حَُهخرش ػ٠ِ ػ٤ِٔخص ا٠ُ  كخُٔشَع حُؼَحه٢ اشخٍ 

ا٠ُ  حُظيحٍٝ ك٢ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٤ٔٓٝض ٌٛٙ ح٤ُٜجش )رخ٤ُٜجش حُؼَحه٤ش حُٔئهظش ُِٔ٘يحص( ٝ أشخٍ حُوخٕٗٞ

طظٌٕٞ ٖٓ هٔٔش أػؼخء ٖٓ ػْٜٔ٘ حَُث٤ْ ٣ٝؼ٤ٖ ٗخثزخ َُِث٤ْ ُظ٢ُٞ  ٢ٜؤس كطش٤ٌلاص ٌٛٙ ح٤ُٜ

ٜٓخّ ٍثخٓش ح٤ُٜجش ػ٘ي ؿ٤خد حَُث٤ْ
(3)

. 

                                                           

وماا  11، ص1996_ د. حساٌن فتحاً، تعااملات المطلعاٌن علاى اسارار اساهم الشاركة، دار النهضاة العربٌاة، (1)
 بعدها. 

 29فاً  145الوقاائ، المصارٌة العادد  2005لسانة  192يمار رقام الباب التاس، مستبدل بقارار وزٌار الاسات _  (2)
 553ومئتٌن وتسعة وتساعٌن مضاافة باالقرار الاوزاري رقام  289وقد كان الباب التاس، والمواد  2005ٌونٌو لسنة 

تانص علاى أن  2002لسانة  553القرار الاوزاري رقام  ٌلزم التنوٌه بؤن المادة اليانٌة من مواد إصدار  2002لسنة 
تتولى البورصة الرقابة والإشراف على تنفٌذ عملٌات الشراء بالهام  ولها إلغاء أي عملٌة تاتم بمخالفاة لهاذا النلااام "

ماا  والقواعد الصادرة تنفٌاذي لاه تضا، البورصاة القواعاد التنفٌذٌاة للأحكاام المرافقاة علاى أن تتضامن علاى الاخاص 
  -ٌلً:

 تً ٌجب على شركات السمسرة توفٌرها _ البٌانات المطلوبة للبورصة والمعلومات ال
 _ تنلاٌم جمٌ، الإجراءات المتعلقة بنلاام الشراء برام  

 _ إدارة مخاطر مزاولة نشاط شراء برنام  وتعتمد هذ  القواعد من الهٌئة
 (.2004( لسنة )74رقم ) حُؼَحه٢( من القانون المإقت لاسواق الأوراق المالٌة 12/1ٌنلار القسم )_  (3)
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حُِٔطش حُظ٘ل٣ٌ٤ش ُلٌٞٓش ا٠ُ  ٝ أُِّ حُوخٕٗٞ ح٤ُٜجش رظوي٣ْ ٗظخثؾ طوخ٣ٍَْٛ ٝٗظخثؾ حَُٔحهزش ٝطوي٣ٜٔخ 

حُؼَحم
(1)

. 

ػيّ أٝ  ٝحػط٠ حُٔشَع ٤ُِٜجش طيه٤ن حلإؿَحءحص حُٔشظزٚ رٜخ ك٢ ػ٤ِٔخص حُظيحٍٝ ٝحُٔٞحكوش ػ٤ِٜخ 

أريحء حُٔٞحكوش ػ٠ِ حلإؿَحءحص ٝحطزخع حُوٞحػي ٝحُوٞح٤ٖٗ حُٔ٘ظٔش ٌُٜٙ حُؼ٤ِٔخص
(2)

. 

٤ُِٜٝجش ِٓطش َٓحهزش حُؼ٤ِٔخص حُظ٢ طـ١َ ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝح١ ػ٤ِٔخص طيحٍٝ ًٌُٝي  

ِٓطش َٓحهزش أػٔخٍ ح٤ُٓٞؾ
(3)

، ٤ُِٜٝجش اطيحٍ حُوٞح٤ٖٗ حُٔ٘ظٔش ٌُِشق ػٖ حُٔؼِٞٓخص ٝحُظوخ٣ٍَ 

حُٔٔظؼ٣َٖٔ حُٔظؼخ٤ِٖٓ رخلأٓٞحم حُٔخ٤ُش، ٝ ٤ُِٜجش حُِٔطش رٔٔخٍٓش ًَ ا٠ُ  ػٜ٘خ حلإكظخفحُظ٢ ٣ـذ 

حُظلاك٤خص ٝ حُلوٞم حُٔٔ٘ٞكش رٔٞؿذ ٌٛح حُوخٕٗٞ
(4)

. 

( ػ٠ِ إٔ "طوؼغ ؿ٤ٔغ ٝٓخثَ اىحٍس حُٔٞم 2( حُلوَس )8ُؤْ )ك٢ حأ٣ؼخ   ٖٝٓ هلاٍ حُ٘ض

ػخكش ٝاُـخء ح٤ُٜجش ٝ حُظ٢ ُٜخ طلاك٤ش طلظ٤ش ؿ٤ٔغ ػ٤ِٔخص حُٔٞم ٝكَع آظخىهش ٝا٠ُ  ٝحٗظٔظٚ

ػوٞرخص حٗؼزخؽ٤ش ٓ٘خٓزش ك٢ كخٍ حهلخم حُٔٞم ك٢ ط٘ل٤ٌ أ١ كٌْ ٖٓ أكٌخّ ٌٛح حُوخٕٗٞ ًٌُٝي 

 هَحٍحطٚ ٝحٗظٔظٚ"

طش ٓيػ٢ ػخ٤ُِّٜٝجش ِٓ 
(5)

، ك٢ حُظظي١ ُِٔوخُلخص حَُٔطٌزش ُِوٞحػي ٝحُوٞح٤ٖٗ حُٔ٘ظٔش لأٓٞحم 

ٝح١ٌُ ٣ظطِذ ٖٓ حلأشوخص ح٤ُِِٖٓٔ  حلإكظخفٓوخُلخص ا٠ُ  حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝرخُوظٞص حُظظي١

ك٢ ر٤خٕ حُٔؼِٞٓخص ٝحُٞػخثن حُؼ٣ٍَٝش ٝحُٜخٓش ك٢ ه٤خّ حُظؼخٓلاص ٝحُٔئػَس ُٜخ ٣َٝكغ حُشوض 

                                                           

 (.2004( لسنة )74)ٍهْ  حُؼَحه٢( من القانون المإقت لاسواق الأوراق المالٌة 12/5ٌنلار القسم ) _ (1)
 (.2004( لسنة )74رقم ) حُؼَحه٢/أ( من القانون المإقت لاسواق الأوراق المالٌة 12/12ٌنلار القسم )_  (2)
 (.2004( لسنة )74رقم ) حُؼَحه٢/ب( من القانون المإقت لاسواق الأوراق المالٌة 12/12ٌنلار القسم ) _ (3)
 (.2004( لسنة )74) حُؼَحه٢/هـ( من القانون المإقت لاسواق الأوراق المالٌة رقم 12/12ٌنلار القسم ) _ (4)
 
_إن النشؤة الفعلٌة للأدعاء العام فً العراقً كانت فً لال قانون أصول المحاكمات الجزائٌة البغادادي ، يام بعاد  (5)

( الااذي حاادد ماان خلالااه 1931( لساانة )42ذٌاال قااانون أصااول المحاكمااات الجزائٌااة البغاادادي رقاام ) ذلااك تاام أصاادار
( الاذي جااء اكيار تفصاٌلا فاً بٌاان 1932( لسانة )65واجبات الادعاء العام، يم بعاد ذلاك صادر ذٌال القاانون رقام )

( 1971( لسانة )32ٌاة رقام )الصلاحٌات الممنوحة للأدعاء العام، وبعد ذلك صدر قاانون أصاول المحاكماات الجزائ
النافذ الذي ذكر اختصاصاات الادعااء العاام وتشاكٌلاته بشاكل افضال مماا سابق، وتام بعاد ذلاك اصادار قاانون خااص 

( 49( يم الغً هذا القانون وصدر أخٌرا قانون خاص بالأدعااء العاام رقام )1979( لسنة )159بؤلأدعاء العام رقم )
د. عبد الأمٌر العكٌلً و د. سلٌم إبراهٌم حربة، شرح قانون أصول المحاكماات ( النافذ ، مشار الٌه فً 2017لسنة )

 . 66الجزائٌة، دار الكتاب القانونً، بٌروت، لبنان،بلا سنة نشر، ص
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حكخُش حُشوض حُٔوخُق أٝ  حُظ٣ِٝي رٌٜٙ حُٔؼِٞٓخص ك٤ِِٜجش ِٓطش كَع حُوٞس حُوخ٤ٗٞٗشحُٔؼ٢٘ 

حُٔلٌٔش حُٔوظظشا٠ُ  ٝحُوؼ٤ش
(1)

. 

( ٝهخٕٗٞ حلاىػخء حُؼخّ 1971( ُٔ٘ش )32هخٕٗٞ أطٍٞ حُٔلخًٔخص حُـِحث٤ش ٍهْ )ا٠ُ  ُٝيٟ حَُؿٞع

حلاىػخء حُؼخّ رخلأهض ك٢  ا٠ُ  حُظلاك٤خص حُٞحٓؼش ( حُ٘خك٣ٌٖ، ٗـي رؤػطخء2017( ُٔ٘ش )49ٍهْ )

( ٖٓ هخٕٗٞ حلاىػخء حُؼخّ 5حُٔخىس ) صٓـخٍ حَُهخرش ٝحُظلو٤ن ٝحُظل١َ ك٢ حٍطٌخد حُـَحثْ، كوي اشخٍ

 :٣ظ٠ُٞ حلاىػخء حُؼخّ حُٜٔخّ حلاط٤ش" إٔ ػ٠ِ (2017) ( ُٔ٘ش49ٍهْ )

هخٕٗٞ أطٍٞ  ا٠ُ  ٝحلإىح١ٍ ٝٓظخرؼظٜخ حٓظ٘خىح   حٝلا: اهخٓش حُيػٟٞ رخُلن حُؼخّ ٝهؼخ٣خ حُلٔخى حُٔخ٢ُ

 .حُٔؼيٍ 1971 ُٔ٘ش (23) ٍهْ حُـِحث٤ش حُٔلخًٔخص

ٖٓ شخٗٚ ٓخ ػخ٤ٗخ: َٓحهزش حُظل٣َخص ػٖ حُـَحثْ ٝؿٔغ حلاىُش حُظ٢ طِِّ رخُظلو٤ن ك٤ٜخ ٝحطوخً ًَ 

 .حُـ٣َٔش ٓؼخُْ ًشقا٠ُ  حُظٞطَ

ؿ٘لش ٝحريحء ٓلاكظخطٚ ٝؽِزخطٚ حُوخ٤ٗٞٗش ٝحُلؼٍٞ أٝ  ػخُؼخ: حُلؼٍٞ ػ٘ي حؿَحء حُظلو٤ن ك٢ ؿ٘خ٣ش

ٓلٌٔش ا٠ُ  ك٢ ؿِٔخص حُٔلخًْ حُـِحث٤ش ػيح ٓلٌٔش حُظ٤٤ِٔ حلاطلخى٣ش ٝطوي٣ْ حُطؼٕٞ ٝحُطِزخص

ٝحُوَحٍحص حُظخىٍس ك٢  ك٢ حلاكٌخّػ٘ي ٗظَٛخ  حُظ٣ِ٤٤ٔشحُـ٘خ٣خص ٝح٠ُ ٓلٌٔش حلآظج٘خف رظلظٜخ 

 ٓلٌٔش حُظ٤٤ِٔ حلاطلخى٣ش ٝكٔذأٝ  حلآظج٘خف رظلظٜخ حُظ٣ِ٤٤ٔشٓلٌٔش ا٠ُ  حُيػخٟٝ ٝحُـ٘ق

 .حلاهظظخص

 .ٍحرؼخ: ٓٔخٍٓش طلاك٤خص هخػ٢ حُظلو٤ن ػ٘ي ؿ٤خرٚ ك٢ ٌٓخٕ حُلخىع

هخٓٔخ: حُلؼٍٞ أٓخّ ٓلخًْ حُؼَٔ ُٝـ٘ش شئٕٝ حُوؼخس ُٝـ٘ش شئٕٝ حلاىػخء حُؼخّ ٝٓلخًْ هؼخء 

حُٔٞظل٤ٖ ٝٓلخًْ حُوؼخء حلاىح١ٍ ُٝـخٕ حلاٗؼزخؽ ٝ حٌُٔخٍى ُٝـخٕ حُظيه٤ن ك٢ ػ٣َزش حُيهَ 

 .ؿِحث٢ هؼخث٢ ؽخرغ ١ً ٓـِْأٝ  ُـ٘شأٝ  ٝح٣ش ٤ٛؤس

ٓظؼِوش رخُلوٞم حُٔي٤ٗش حُ٘خشجش أٝ  طٌٕٞ حُيُٝش ؽَكخ ك٤ٜخٓخىٓخ: حُلؼٍٞ ك٢ حُيػخٟٝ حُٔي٤ٗش حُظ٢ 

ُِيُٝش ػٖ حُيػخٟٝ حُـِحث٤ش ٝر٤خٕ حهٞحُٚ ٝٓطخُؼخطٚ َٝٓحؿؼش ؽَم حُطؼٖ ك٢ حُوَحٍحص ٝحلأكٌخّ 

 ...." ..حُظخىٍس ك٢ طِي حُيػخٟٝ ٝٓظخرؼظٚ

                                                           

 (.2004( لسنة )74رقم ) حُؼَحه٢( من القانون المإقت لاسواق الأوراق المالٌة 12/14ٌنلار القسم )_  (1)
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ٌخّ حُوخٕٗٞ ًٔخ أٗخؽ حُوخٕٗٞ ٤ُِٜجش حُظلاك٤خص ك٢ كخُش ٓخ اًح ٝؿيص أ١ شوض ٓوخُق لأك 

رظٞؿ٤ٚ حُشوض حُٔؼ٢٘ ك٢ حُٔوخُلش رخٌُق ػٖ حٍطٌخد حُلؼَ حُٔوخُق ًٔخ ُٜخ طلاك٤خص رؼي ًُي 

ك٢ كخُش حُو٤خّ رخ١ ػَٔ ٣يٍ ػ٠ِ حُـش ٝحُظي٤ُْ، ٤ُِٜٝجش اطيحٍ أَٓ  رلَع حُـَحٓخص حُٔخ٤ُش 

حُويٓخص ك٢ كخٍ ٓخ اًح ًخٕ حُشوض حُٔوخُق ٣شٌَ ٓوخؽَ أًزَ ػ٠ِ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ءرؤٜٗخ
(1)

. 

رطخٍ حُظو٣َٞ حًُي إٔ ٤ُِٜجش ِٓطش اطيحٍ هَحٍ ٣ٞؿذ ا٣وخف حُؼَٔ رؤ١ ٓ٘ي ًٌُٝي ا٠ُ  اػخكش

حُٔٔ٘ٞف ُِٔٞم ك٢ كخُش اًح ٝؿيص ح٤ُٜجش أ١ اهلخم ك٢ ططز٤وٜخ كٌْ ٖٓ أكٌخّ ٌٛح حُوخٕٗٞ ٝٝؿيص 

٤ُٜجش رؤٕ حُٔ٘لؼش حُؼخٓش ٝٓظِلش حُٔٔظؼ٣َٖٔ طوظؼ٢ حُو٤خّ ربطيحٍ ٌٌٛح هَحٍ هلاٍ ٓيس لا طظـخُٝ ح

( أ٣خ10ّ)
(2)

ك٢ ٗشَس  حلإكظخف. ٝطؤ٤ًيح ُٔخ ٓزن كبٕ حُٔشَع هي كيى ٗطخم حَُهخرش ك٢ ػ٤ِٔخص 

حلاًظظخد
(3)

. 

حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش رـِٔظٚ هٍَ ٓـِْ ٤ٛؤس  ٝطؤ٤ًيح ٌُُي كوي ًٛزض ح٤ُٜؤس ك٢ هَحٍ ُٜخ ػ٠ِ إٔ "

ا٠ُ  رٔ٘ق ٓيس حػخك٤ش حٓيٛخ ٓ٘ش ُـَع طوي٣ْ حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش ٌٓظِٔش 31/8/2022حُٔ٘ؼويس رظخ٣ٍن 

ى٣ٞحٕ حَُهخرش حُٔخ٤ُش ػٖٔ ا٠ُ  ٤ٛخس ُِشًَخص: )ّ( ٝ )ص( ًُٝي ُظوي٣ٜٔٔخ حُلٔخرخص حُوظخ٤ٓش

 حُٔيس حُوخ٤ٗٞٗش. 

ػيّ حُٔٞحكوش ػ٠ِ ٓ٘ق ك٘خىم  31/8/2022حُٔ٘ؼويس رظخ٣ٍن هٍَ ٓـِْ ٤ٛؤس حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش رـِٔظٚ 

ى٣ٞحٕ حَُهخرش ا٠ُ  )ع( )ٓٔخٛٔش ٓوظِطش( حُٔيس حًٌٍُٔٞس حػلاٙ ًُٝي ُؼيّ طوي٣ٜٔخ حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش

حُٔخ٤ُش ػٖٔ حُٔيس حُوخ٤ٗٞٗش
(4)

 . 

ِٓطش ح٤ُٜجش ك٢ حُظؤًي ٖٓ ىهش حلإكظخف ػٖ حُز٤خٗخصا٠ُ  اػخكش 
(5)

حُٔشَع  ، ػ٠ِ حُؼٌْ ٖٓ

حُٔظ١َ ك٤غ أٗخؽ حُظلاك٤خص حُٞحٓؼش ٤ُٜجش حَُهخرش حُٔخ٤ُش ًٔخ حِٓل٘خ
(6)

. 

                                                           

 (.2004( لسنة )74رقم )العراقً القانون المإقت لاسواق الأوراق المالٌة  (من12/15ٌنلار القسم ) _ (1)
 (.2004( لسنة )74رقم )العراقً ( من القانون المإقت لاسواق الأوراق المالٌة 12/17ٌنلار القسم ) _ (2)
 ( المعدل.1997( لسنة )21( من قانون الشركات العراقٌة رقم )45تنلار المادة ) _ (3)
، منشاااور علاااى موقااا، الهٌاااؤة 31/8/2022_ قااارار مجلاااس هٌاااؤة الأوراق المالٌاااة بجلساااته المنعقااادة بتاااارٌخ  (4)

https://isc.gov.iq  18/6/2023، تارٌخ الزٌارة  . 
 ( المعدل.1997( لسنة )21/ ياليا( من قانون الشركات العراقٌة رقم )39_ تنلار المادة ) (5)
 من الرسالة.( 123الصفحة )نلار ت_  (6)

https://isc.gov.iq/
https://isc.gov.iq/
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ٓـِْ حلإىحٍسا٠ُ  ًٔخ ٝأػط٠ حُٔشَع حُؼَحه٢ حُظلاك٤ش 
(1)

،ٝػغ حُلٍِٞ ٝ حُوٞحػي رشٌَ ٣ٔ٘غ  

طؼخٍع حُٔظخُق ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش
(2)

ٝحُو٤خّ رظيه٤ن َٝٓحؿؼش حُطِزخص حُوخطش ُوزٍٞ حلأٍٝحم  ، 

ُِظيحٍٝ ك٢ حُٔٞم، ًٌُٝي ُِٔـِْ ٍكغ أ١ ؽِذ ٝكن حُوٞحػي حُٔوٍَس
(3)

. 

حُظؤ٤ًي ػ٠ِ إٔ ُِٔـِْ حىحٍس حُِٔطش ك٢ حُظلون ٝطيه٤ن ػ٠ِ أ١ ػ٤ِٔش ك٢ ٝهي أكٖٔ حُٔشَع  

ٓشٌٞى ك٢ ٓوخُلظٜخ ُوٞحػي حُٔٞم ٝحُوخٕٗٞ
(4)

. ُِٝٔـِْ َٓحهزش ًَ حُ٘شخؽخص ٝا٣وخكٜخ ك٢ كخٍ ٓخ 

حُ٘شخؽخص طْٔ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝكٔخ٣ظْٜ ٝٓ٘غ حلأٍٝحم ٖٓ حُظيحٍٝ هٔٔش أ٣خّ ٝكٔذ ٓخ اًح ًخٗض ٌٛٙ 

طوٍَٙ ح٤ُٜجش
(5)

. 

ؿٜظ٤ٖ ٓٔظوِظ٤ٖ أَٓ ا٠ُ  ٕ حُؼَحه٢ ٝحُٔظ١َ ك٢ ٓ٘ق ٜٓٔش حَُهخرشخٝرَأ٣٘خ حٕ ٓخ هٍَٙ حُظش٣َؼ 

أ١ كخُش حٗظٜخى لأٓٞحم حُٔخٍ ٝحُٔٔظؼ٣َٖٔ، ٝرخُظخ٢ُ حُظؤػ٤َ ا٠ُ  ك٢ ؿخ٣ش حلأ٤ٔٛش ك٢ ٓز٤َ حُظٞطَ

ػ٠ِ ًلخءس حُٔٞم ك٢ كخٍ حٍطٌخد أ١ كؼَ ؿ٢َٓ ك٤ٚ ٝرخُظخ٢ُ طلو٤ن حُلٔخ٣ش حُظخٓش ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ٖٓ 

 حُٞهٞع ك٢ حُظؼخٓلاص ؿ٤َ حُٔشَٝػش. 

 

 انًبذذ انزاٍَ 

 ُتػذو الإفظاح فٍ سىق الأوراق انًان تالأدكاو الإجزائُت نجزًَ

إٔ حُوٞحػي حلإؿَحث٤ش ٢ٛ حلأٓخّ ك٢ حُوٞح٤ٖٗ حُؼوخر٤ش، لأ٤ٔٛظٜخ ك٢ ططز٤ن حُ٘ظٞص حُـِحث٤ش  

ٓٞحء ك٢ حَُٔحكَ حُظ٢  ٖٓ هزَ حُـٜخص حُِِٔٓش هخٗٞٗخ،  كخُش حُظطز٤نا٠ُ  ُٔٞػٞػ٤ش( ٝطل٣ِٜٞخح)

حُـ٣َٔش حَُٔطٌزش ٕ حلإؿَحءحص ٢ٛ حَُحرؾ ر٤ٖ اك٢ حَُٔحكَ ٓخ رؼي حُٔلخًٔش، اً أٝ  طٔزن حُٔلخًٔش

ٝحُؼوخد حُٔليى ػ٠ِ طِي حُـ٣َٔش هخٗٞٗخ
(6)

. 

                                                           

 (.2004( لسنة )74رقم )العراقً ( من القانون المإقت لاسواق الأوراق المالٌة 6/1ٌنلار القسم ) _ (1)
 .ذاته/ب( من القانون 6/6ٌنلار القسم ) _ (2)
 .ذاته/هـ( من القانون 6/6ٌنلار القسم ) _ (3)
 .ذاته/ح( من القانون 6/6ٌنلار القسم ) _ (4)
 .ذاته/ط( من القانون 6/6ٌنلار القسم ) _ (5)
دار النهضااة العربٌااة، القاااهرة، ، 1ج،10_ د. احمااد فتحااً ساارور، الوسااٌط فااً قااانون الإجااراءات الجنائٌااة،ط (6)

 .14،ص2016
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َٓطٌذ حُـ٣َٔش ٓٔئٍٝ ؿ٘خث٤خ، ٝكَع  ٝحػظزخٍكو٤وش حٍطٌخد حُـ٣َٔش، ا٠ُ  ٝإٔ حُٞطٍٞ 

حُؼوٞرش )حُٔٞػٞػ٤ش( ػ٤ِٚ، لاري ٖٓ حطزخع ػيس اؿَحءحص طظٔؼَ رخُظل١َ ٝؿٔغ حلأىُش حٌُخك٤ش ػٖ 

٣ظْ اكخُظٚ ػ٠ِ حُٔلٌٔش حُٔوظظش ٝ  حُٔظْٜ ٝحُظلو٤ن ٓؼٚ ػٖ حُـ٣َٔش حَُٔطٌزش، ٖٝٓ هلاُٜخ 

رَحءطٚ ٖٓ ًُيأٝ  اطيحٍ هَحٍٛخ رخُلٌْ ػ٠ِ حُٔظْٜ رخٍطٌخد حُٔوخُلش
(1)

. 

لٔذ ٗٞع حُـ٣َٔش حَُٔطٌزش رأهَٟ ٝا٠ُ  ٝإٔ حُ٘ظٞص حلإؿَحث٤ش رطز٤ؼظٜخ لا طوظِق ٖٓ ؿ٣َٔش 

هي ٣ٌٕٞ ٛ٘خى رؼغ حُوٞحػي حُظلظ٤ِ٤ش لاهظلاف حُطز٤ؼش حُوخطش ُزؼغ حُـَحثْ ٝ حهظلاف  ٚحلا أٗ

ؿَحث٤ش ٓٔخ ٣ـؼَ حلاُظِحّ حًٍخٜٗخ ٝإٔ حُـَحثْ حلاهظظخى٣ش طٔظخُ رخُوظٞط٤ش ك٢ أكٌخٜٓخ حلإ

طْٔ حلاهظظخى ٝ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ ٝؿٚ  رخلإَٓحع ك٢ حُو٤خّ رخلإؿَحءحص ك٢ كخٍ حٍطٌخد ؿ٣َٔش 

حُوظٞص، ٝرخُظخ٢ُ ٓٔخ ٣ِِّ طلي٣ي ٓوظظ٤ٖ ك٢ ٓـخٍ حُظل١َ ٝحُظلو٤ن ٝ اؿَحءحص حُٔلخًٔش
(2)

 . 

٢ أٓٞحم حُٔخٍ ٝرخلأهض ؿ٣َٔش حُ٘ض ػ٠ِ حُـَحثْ حُٔخٓش كا٠ُ  ٌُُي ًٛزض حؿِذ حُظش٣َؼخص

كلاري ٖٓ اهَحٍ حُلٔخ٣ش حُـ٘خث٤ش ػٖ ؽ٣َن حُ٘ض ػ٠ِ حُوٞحػي  ػيّ حلإكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص اًح  

حُٔٞػٞػ٤ش ٝأ٣ؼخ حُوٞحػي حلإؿَحث٤ش ُظطز٤ن حُ٘ظٞص حُٔٞػٞػ٤ش ُٝٞلا ٌٛٙ حُوٞحػي 

طويّ ٓ٘ؤْ حلأكٌخّ خ ٣ٓٔظل٤َ ططز٤ن حُ٘ظٞص رلٌحك٤َٛخ ٝكن حُوخٕٗٞ. ٝر٘خء ػ٠ِ  حلإؿَحث٤ش 

 حلأٍٝ ٓطِز٤ٖ ٓ٘ظ٘خٍٝ ك٢ حُٔطِذا٠ُ  ػيّ حلإكظخف ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش شحلإؿَحث٤ش ُـ٣َٔ

 أٓخ ك٢ حُٔطِذ حُؼخ٢ٗ ٓ٘ظطَم َٔكِش هزَ حُٔلخًٔش ُ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ك٢  حلأكٌخّ حلإؿَحث٤ش 

 حُٔلخًٔش.َٔكِش ُػيّ حلإكظخف  شؿ٣َٔك٢ حلأكٌخّ حلإؿَحث٤ش ا٠ُ 

 الأول انًطهب

 الأدكاو الإجزائُت فٍ جزًَت ػذو الإفظاح نًزدهت لبم انًذاكًت

ؿٜخص هخطش ا٠ُ  ػٜيص اؿَحءحص حٌُشق ٝحُظل١َ ػٖ حُـَحثْ ٝ حُظلو٤ن رـ٣َٔش ػيّ حلاكظخف،

ٌٛٙ حُـَحثْ ٖٓ حُوظٞط٤ش، ٝرخُظخ٢ُ طٔظخُ ربؿَحءحص ؿ٘خث٤ش ٓوظِلش، كظًَض رٚ ُٔخ طظٔظغ 

 ؿٜخص ٓوظظش ٝ ٓليىس رٔٞؿذ حُوٞح٤ٖٗ. ا٠ُ  حُٔوخٍٗش ٜٓٔش حُظل١َ ٝحُظلو٤ن حُظش٣َؼخص

                                                           

 ( المعدل. 1971( لسنة )23( من قانون أصول المحاكمات الجزائٌة رقم )134_تنلار المادة ) (1)
 . 196ص ،1979دار النهضة العربٌة، القاهرة،  ،1جمصطفى، الجرائم الاقتصادٌة،_د. محمود  (2)
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هزَس رخلأٍٓٞ  ١ٝأشوخص ًا٠ُ  ُٝٔخ ُـ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ٖٓ طؤػ٤َ ػ٠ِ حهظظخى حُيُٝش ٝرلخؿش

حلاهظظخى٣ش ٝحلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ػ٘ي اؿَحء حُظل١َ ًٝشق حلأىُش ًٌُٝي ػ٘ي حُظلو٤ن ك٢ حُـَحثْ 

 ط٘ظ٤ْ حلإؿَحءحص رشٌَ هخص.  ٝم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، حُٔظؼِوش رؤٓٞح

ٝإٔ حُوَٝؽ ػٖ حلأٓخ٤ُذ حُظو٤ِي٣ش ٝحُـٜخص حُٔوظظش رخٌُشق ٝحُظلو٤ن ػٖ حُـَحثْ حلأهَٟ ؿ٤َ 

أ٤ٔٛش طِي حُـَحثْ ًٌُٝي طشؼزٜخ ٝػيّ ٝػٞكٜخ ٝططٍٞٛخ ٓغ ا٠ُ  حُٔظؼِوش رخلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٣ؼٞى

ٝطٔل٤ض حلأىُش ك٤ٜخ ٤ُْ رخلأَٓ حَُٜٔ هظٞطخ ٝإ أ١ ٍَٓٝ حُِٖٓ ٓٔخ ٣ـؼَ حٌُشق ػٜ٘خ 

طؤه٤َ ك٢ حٌُشق ػٖ حُـَحثْ حلاهظظخى٣ش ٝرخلأهض ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ٓٞف طئػَ ِٓزخ ػ٠ِ 

ًلخءس ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝرخُظخ٢ُ طؤػ٤َٛخ حُِٔز٢ ٝحُٔزخشَ ػ٠ِ حهظظخى حُيٍٝ، كلاري ٖٓ حلإَٓحع 

كَع ٤وش ٝ ِلوُ حُٞطٍٞ ٓٔخ ٣ئى٣خ٠ُك٢ حٍطٌخد حُـ٣َٔش  حلأىُشا٠ُ  ك٢ حٌُشق ػٜ٘خ ٝحُظٞطَ

حُـِحء حُٔ٘خٓذ
(1)

 . 

طل٣َي حُيػٟٞ ك٢  حلأٍٝ كَػ٤ٖ ٓ٘ظ٘خٍٝ ك٢ حُلَع ػ٠ِٖٝٓ هلاٍ ٓخ طويّ ٓ٘ؤْ ٌٛح حُٔطِذ 

حُظلو٤ن ك٢ ؿ٣َٔش ا٠ُ  ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ٝحُظل١َ ٝؿٔغ حلأىُش ك٤ٜخ ٝك٢ حُلَع حُؼخ٢ٗ ٓ٘ظطَم

 ػيّ حلإكظخف.

 الأول انفزع

 حذزَك انذػىي فٍ جزًَت ػذو الإفظاح وانخذزٌ وجًغ الأدنت فُها

ػ٘ي حهظَحف أ١ ؿ٣َٔش ٣٘شؤ ػٜ٘خ ػٍَ ػخّ ٢ٌُٝ ٣ظْ ىكغ ٌٛح حُؼٍَ ٝحطلاكٚ لاري ٖٓ ٓؼخهزش  

حُشوض ٓوظَف حُـ٣َٔش ٖٓ هلاٍ حُو٤خّ رظل٣َي حُيػٟٞ حُـِحث٤ش ػيٙ ػٖ ؽ٣َن ٓطخُزش حُـٜخص 

ىػٟٞ حُلن حُؼخّ ك٤ٌٖٔ طؼ٣َق حُيػٟٞ أٝ  ، ٌٛح ٓخ ٣ؼَف )رخُيػٟٞ حُؼ٤ٓٞٔش(ٝ حُٔوظظش رٌُي، 

حُـِحث٤ش ػ٠ِ أٜٗخ "٢ٛ ح٤ُِٓٞش حُظ٢ ٗض ػ٤ِٜخ حُوخٕٗٞ ُؼٔخٕ كن حُٔـظٔغ رخُؼوٞرش، ًُٝي 

رخُظل١َ ػٖ حُـَحثْ ٝٓؼَكش كخػ٤ِٜخ ٝحُظلو٤ن ٓؼٚ، ٝٓلخًٔظٚ، ٝط٘ل٤ٌ حُلٌْ ػ٤ِٚ، رٞحٓطش حُِٔطش 

ُي"حُٔوظظش رٌ
(2)

. 

                                                           

_ د. عبد الفتاح مصطفى، النلارٌة العاماة للقاعادة الإجرائٌاة، دار المطبوعاات الجامعٌاة، الإساكندرٌة، بالا سانة  (1)
 . 21طب،،ص

، مطبعة جامعاة 2حاكمات الجزائٌة، ط_د. عبد الأمٌر العكٌلً، أصول الإجراءات الجنائٌة فً قانون أصول الم (2)
 . 48، ص1977، 1بغداد،ج
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ٝإٔ حُيػٟٞ حُـِحث٤ش ك٢ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف طلَى ٓٞحء أًخٗض حُـ٣َٔش ٓئػَس ػ٠ِ ٓٞم  

اًح ٝهؼض حُـ٣َٔش ك٢ ٓٞحؿٜش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ٝحُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ حلأٓٞحم أٝ  حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٗلٜٔخ،

حُٔخ٤ُش
(1)

ػ٤ِٚ ، ٝ إٔ ؽز٤ؼش طل٣َي حُيػٟٞ حُـِحث٤ش، حٓخ حٕ طٌٕٞ ر٘خء ػ٠ِ شٌٟٞ ٖٓٔ ٝهؼض 

هي أٝ  حُـٜخص حُٔوظظش هخٗٞٗخ،ا٠ُ  طل٣َ٣َش، ٝطويّ ٌٛٙ حُشٌٟٞأٝ  حُـ٣َٔش، ٓٞحء رظٍٞس شل٣ٞش

حُٔ٘ظٔز٤ٖ كخٍ حٍطٌخرٜخ، ٝهي أٝ  طٌٕٞ حُشٌٟٞ ك٢ كخُش اًح شٞٛيص حُـ٣َٔش ٖٓ هزَ ػزخؽ حُشَؽش

٣ٔش حُٔشٜٞىس  طلَى ٌٛٙ حُشٌٟٞ ٗظ٤ـش ارلاؽ ٖٓ ؿ٤َ ح١ٌُ ٝهؼض ػ٤ِٚ حُـ٣َٔش ًُٝي ك٢ كخُش حُـَ

إٔ ٛ٘خى ؿ٣َٔش َٓطٌزشا٠ُ  ٝؿٞى أ١ ى٤َُ ٣ئى١أٝ  ك٤ٔخ حًح شخٛيٛخ كخُش حٍطٌخرٜخ
(2)

. 

طل٣َي حُيػٟٞ حُـِحث٤ش  ٠حلأُٝ ٓخ طويّ كؤٗ٘خ ٓ٘ظ٘خُٝٚ ٖٓ هلاٍ كوَط٤ٖ ك٘ظ٘خٍٝ ك٢ حُلوَسُٝز٤خٕ  

ىُش ك٢ ؿ٣َٔش ػيّ حُظل١َ ٝؿٔغ حلأا٠ُ  ٓ٘ظطَم شحُؼخ٤ٗ حُلوَسك٢ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف، حٓخ ك٢ 

 حلإكظخف.

  

 حذزَك انذػىي انجزائُت فٍ جزًَت ػذو الإفظاح.  -أولا: 

طل٣َي حُيػٟٞ ٛٞ "حُزيء ك٢ ط٤٤َٔٛخ ٝٓزخشَطٜخ أٓخّ حُـٜخص حُٔوظظش ٣ٝؼظزَ حُظل٣َي أٍٝ  

حٓظؼٔخٍ ُٜخ"
(3 )

. 

طل٣َي حُيػٟٞ  ٝرٔخ حٕ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ُٜخ ؽز٤ؼش هخطش كبٕ اؿَحءحص 

حُـِحث٤ش ك٤ٜخ طظٔظغ رٌٜٞٗخ هخطش ٝ طٔظِِّ حطوخً حُل٤طش ك٢ اؿَحءحطٜخ، كوي حهظِلض حُظش٣َؼخص ك٢ 

 ر٤خٕ حُـٜش حُٔوظظش رظل٣َي حُيػٟٞ حُـِحث٤ش ك٢ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف.

"اًح ًخٗض حُظوخ٣ٍَ ٓطخروش  ٚأٗا٠ُ  كٌٛذ حُظش٣َغ حُل٢َٔٗ ك٢ حُوخٕٗٞ حُ٘وي١ ٝحُٔخ٢ُ حُل٢َٔٗ 

ا٠ُ  ٣ل٤َ ٓـِْ ح٤ُٜجش ٓزخشَس طو٣ََ حَُهخرش ٝحُظلظ٤ش 2/ 465 1/ 465ُِٔ٘ظٞص ػ٤ِٚ ك٢ حُلوَس

ٟ ح٤ُ٘خرش حُؼخٓش رخُٔلٌٔش حلارظيحث٤ش رزخ٣ٍْ ٝػ٘يٓخ طوٍَ ٌٛٙ حلأه٤َس حطوخً اؿَحءحص طل٣َي حُيػٞ

                                                           

 . 908_ د. بدر حامد ٌوسف، مصدر سابق، ص (1)
 (. 1971( لسنة )23( من قانون أصول المحاكمات الجزائٌة رقم )1_ المادة ) (2)
_ اماال المرشاادي، مااا المقصااود بتحرٌااك الاادعو  الجزائٌااة ، مقااال منشااور علااى الانترناات، موقاا، استشااارات  (3)

 . 22/5/2023قانونٌة، تارٌخ الزٌارة 
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ح٤ُ٘خرش حُؼخٓش رلٌْ ا٠ُ  ٔظط٤غ إٔ ط٘وَحُـِحث٤ش طوطَ ح٤ُٜجش حُؼخٓش ُٔٞم حُٔخٍ كٍٞح ٢ٛٝ ط

 حُظ٢ طْ حُظل٣َي ػٜ٘خ".  رخلأكؼخٍح٤ُٜجش ؿ٤ٔغ حلأٍٝحم ٝحُٔٔظ٘يحص حُٔظؼِوش  ٝٓطخُزشحهظظخطٜخ 

حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ  حلإكظخفكل٢ ٌٛح حُ٘ض ٗـي رؤٕ طل٣َي حُيػٞس حُـِحث٤ش ك٢ ٓـخٍ ؿ٣َٔش ػيّ 

حُٔشَع حلاهٌ  حشظَحؽخرش حُؼخٓش ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ك٢ حُوخٕٗٞ حُ٘وي١ ٝحُٔخ٢ُ حُل٢َٔٗ رٞحٓطش ح٤ُ٘

رخَُأ١ حلآظشخ١ٍ ُٔـِْ )ِٓطش حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش(
(1)

 . 

حَُأ١ ح١ٌُ طويٓٚ ُـ٘ش ػ٤ِٔخص  حٕ" " ح٠ُٝطؤ٤ًيح ٌُُي ًٛزض ٓلٌٔش حُ٘وغ حُل٤َٔٗش ك٢ هَحٍ ُٜخ 

حُظلو٤ن ك٢ حُِٔطش حُوؼخث٤ش ٝ ؿٜخص ا٠ُ  (1967)َّٓٓٞ ( ٖٓ 1-14حُزٍٞطش ٝكوخ ُِٔخىس )

ؿ٣َٔش حٓظـلاٍ ٓؼِٞٓش ٤ِٔٓس ٤ُْ ُٚ شٌَ هخص، ك٤غ ٣ظلون ٌٛح حلإؿَحء رو٤خّ ُـ٘ش ػ٤ِٔخص 

حُزٍٞطش رظوي٣ْ حُٔٔظ٘يحص ٝ ٗظخثؾ حُظلو٤وخص حُظ٢ أؿَطٜخ ح٤ُ٘خرش حُؼخٓش"
(2)

. 

 كل٢ كَٗٔخ حُٔشَع أهَ رؤٕ ح٤ُ٘خرش حُؼخٓش ٢ٛ حلأطَ ك٢ ٓزخشَس ٝ طل٣َي حُيػٟٞ حُـِحث٤ش ح١ٌُ

ػٖ حُوؼخء ح١ٌُ أػط٠ ُٚ حُوخٕٗٞ حلاهظظخص رخُلظَ ك٢ حُيػخٟٝ ٝؿخءص ٌٛٙ  ٣ٌٕٞ ٓٔظولا  

حُظلاك٤ش ك٢ طل٣َي حُيػٟٞ ُٔخ ُـ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ٖٓ حُٔٔخّ ك٢ كوٞم 

حُٔـظٔغ ًٌَ  ٝٓخ ػَكٜخ حُٔشَع حُل٢َٔٗ )رخُيػٟٞ حُؼ٤ٓٞٔش(
(3)

. 

ٔشَع حُل٢َٔٗ ك٢ هخٕٗٞ حلإؿَحءحص حُـ٘خث٤ش رؤٕ ٤ُِ٘خرش حُؼخٓش ًُي كوي أهَ حُا٠ُ  رخلإػخكش 

حُظلاك٤ش ك٢ حٓظوزخٍ حُشٌخٟٝ ػٖ حُـَحثْ حُٔظؼِوش رؤٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٌُٖٝ ك٢ حُوؼخ٣خ حُظ٢ 

طوغ ػٖٔ حهظظخطٜخ حلإه٢ٔ٤ِ
(4)

. 

كغ حُشٌٟٞ ( حُو٤خّ رamfَٖٝٓ ؿخٗذ آهَ كوي حؿخُ حُٔشَع حُل٢َٔٗ ُِٔطش حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش) 

(ٖٓ حُوخٕٗٞ حُ٘وي١ ٝحُٔخ٢ُ حُل٢َٔٗ ػ٠ِ  1/ 16/ 621ُِٔطخُزش رخُلن حُٔي٢ٗ كوي ٗض ك٢ حُٔخىس ) 

حٕ "٤ُِٜجش حُؼخٓش ُٔٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش آٌخ٤ٗش ٍكغ حُيػٟٞ حُٔي٤ٗش رشؤٕ ؿَحثْ ٓٞم حلأٍٝحم 

ٖ ٌٛٙ آٌخ٤ٗش ٣ظْ حٓظزؼخىٛخ اًح حُٔخ٤ُش حُظ٢ طٔؼَ حػظيحء ػ٠ِ ٓزيأ حُشلخك٤ش ٝحلاكظخف رٌٜح حُٔٞم ٌُٝ

،كؼٜي ٌٛح حُ٘ض ٤ُٜجش  ًخٗض ٗلْ حلأكؼخٍ ٓلَ ُِظـ٣َْ، ًخٗض ٓلَ اؿَحءحص ٖٓ ؿخٗذ حُِٔطخص"

                                                           

 . 308_ د. مازن محمد رضا، مصدر سابق، ص (1)
(2)   _cass, crim, 26 oct,1995, societe,1996,p.327. 

(3)_ G. Stefani, G.levasseur et, B.BOULOC, Droit, penal, general, 17edition, 
dalloz, n106,p.97.  

 المعدل.  1992( من قانون الإجراءات الجنائٌة الفرنسً، سنة 40تنلار المادة ) _(4)
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حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش حُو٤خّ رظل٣َي حُشٌٟٞ ػ٠ِ حُؼٍَ حُٔي٢ٗ، ىٕٝ اػطخء حُلن ُٖٔ ٝهؼض ػ٤ِٚ 

م حُٔخ٤ُش، ٌُٖٝ حُظلاك٤خص حُٔٔ٘ٞكش حُـ٣َٔش رخُو٤خّ رظل٣َي حُيػٟٞ حُـِحث٤ش ك٢ ؿَحثْ  حلأٓٞح

 ٤ُِٜجش رخلاىػخء حُٔي٢ٗ ٣ٌٕٞ رؼي طل٣َي حُيػٟٞ أٓخّ حُٔلخًْ حُـ٘خث٤ش. 

حٓخ ك٢ حُظش٣َغ حُٔظ١َ كؤٕ ح٤ُ٘خرش حُؼخٓش ٢ٛ طخكزش حلاهظظخص حلأط٢ِ ك٢ طل٣َي حُيػخٟٝ  

( 150حُٔظ٣َش ٍهْ )( ٖٓ هخٕٗٞ حلإؿَحءحص حُـ٘خث٤ش 1حُـِحث٤ش رظٍٞس ػخٓش كوي ٗظض حُٔخىس )

(  ػ٠ِ حٕ "طوظض ح٤ُ٘خرش حُؼخٓش ىٕٝ ؿ٤َٛخ رَكغ حُيػٟٞ حُـ٘خث٤ش ٝ ٓزخشَطٜخ ٝلا 1950ُٔ٘ش )

أٝ  ٝهلٜخأٝ  طَكغ ٖٓ ؿ٤َٛخ حلا ك٢ حلأكٞحٍ حُٔز٤٘ش ك٢ حُوخٕٗٞ ٝلا ٣ـُٞ طَى حُيػٟٞ حُـ٘خث٤ش

 .طؼط٤َ ٤َٓٛخ حلا ك٢ حلأكٞحٍ حُٔز٤٘ش ك٢ حُوخٕٗٞ"

      ش حُ٘وغ حُٔظ٣َش ػ٠ِ ًُي رلٌْ ُٜخ ػ٠ِ حٕ "ح٤ُ٘خرش حُؼخٓش رٞطلٜخ ٗخثزش ٝهي أًيص ٓلٌٔ 

ػٖ حُٔـظٔغ ٝ ٓٔؼِش ُٚ ٢ٛ حُٔوظظش ىٕٝ ؿ٤َٛخ رظل٣َي حُيػٟٞ حُـ٘خث٤ش، ٢ٛٝ حُظ٢ ٣٘خؽ رٜخ 

أٝ  حُؼزؾ حُوؼخث٢، ٓؤ١ٍٞٓرٖٔ ط٘يرٚ ٌُُي ٖٓ أٝ  ٝكيٛخ ٓزخشَطٜخ ًُٝي ربؿَحء حُظلو٤ن ر٘لٜٔخ

رظ٤ٌِق حُٔظْٜ رخُلؼٍٞ أٓخّ حُٔلٌٔش حُـِحث٤ش حُٔوظظش أٝ  ٗيد هخػ٢ ُِظلو٤ن رؤٕ ططِذ

ُِٔلخًٔش ك٢ ػٞء حُٔلؼَ ح١ٌُ كٍَٙ ٓؤٍٓٞ حُؼزؾ
(1)

، ُٝٔظخرؼش ٤َٓٛخ كظ٠ ٣ظيٍ ك٤ٜخ كٌْ 

ٜٗخث٢"
(2)

 . 

كل٢ ٗض حُٔخىس حُٔخروش ٝهَحٍ ٓلٌٔش حُ٘وغ ح٣ًٌٍُٖٞٔ ِٓلخ، ٝإٔ ًخٗض ح٤ُ٘خرش حُؼخٓش ٢ٛ طخكزش 

إٔ ٛ٘خى حٓظؼ٘خءحص ػ٠ِ ٌٛٙ حُِٔطش ك٢ ٓز٤َ ا٠ُ  حلاهظظخص حلأط٤َ ك٢ طل٣َي حُيػٟٞ حُـِحث٤ش

 ٓٞحؿٜش حلاٗظٜخًخص حُٔوظِلش.

كل٢ رخىة حلأَٓ ُْ ٣ٌٖ ٛ٘خى ٤ٛجخص ٓوظظش ك٢ طل٣َي حُشٌٟٞ ك٢ حُـَحثْ  حُٔظؼِوش رٔٞم 

( ربٗشخء 1958أًظٞرَ ُٔ٘ش) ( 230ك٤ٖ اطيحٍ هَحٍ ٖٓ ٣َُٝ حُؼيٍ ٍهْ) ا٠ُ  حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش

شئٕٝ حُٔخ٤ُش ٝحُظـخ٣ٍش ٝحٌُشق ػٖ حُٔوخُلخص حُظ٢ طَطٌذ ػ٠ِ خ٤ُٛجش طخرؼش ٤ُِ٘خرش حُؼخٓش طظؼِن ر

                                                           

_ والمقصود بمؤموري )الضابط القضاائً("طائفة مان الماولافٌن العماومٌٌن المناوط بهام اساتخدام القاوة الجبرٌاة  (1)
لتنفٌذ الأوامر و القوانٌن، ولذلك فؤنهم ٌميلون مؤمور الضابط القضاائً وماؤمور الضابط الإداري، مياال رجاال النٌاباة 

ون الصفة الضبطٌة " مشار الٌه فً د. مؤمون سالامة، والشرطة، والجٌ ، وأٌضا المولافٌن الذٌن اضفى علٌهم القان
 . 239، ص2003قانون العقوبات)القسم العام(، دار النهضة العربٌة، القاهرة، 

(، منشور فً مجموعة احكاام الانقا 1965نوفمبر سنة  15فً ) 116_قرار محكمة النقا المصرٌة ، رقم  (2)
 . 865ص 16، السنة 
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حُٔخٓش رخهظظخى حُيُٝش ٝ حُـَع ٖٓ اٗشخثٜخ ٛٞ ُٔخ طظٔظغ ٖٓ  حُـَحثْٓٔظٟٞ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ٝ 

هزَس ك٢ ٓـخٍ حلاهظظخى ٝحُٔخٍ ٝحٌُشق ػٖ حُٔوخُلخص
(1)

 . 

( ك٢ طؼي٣َ ُزؼغ ٗظٞص 2008(  ُٔ٘ش) 123ٝلإٔ حُوخص ٣و٤ي حُؼخّ كوي ٗض ك٢ هخٕٗٞ ٍهْ)  

( ح١ٌُ ؿخء ٓو٤يح ػ٠ِ ح٤ُ٘خرش حُؼخٓش ك٢ حُو٤خّ 1992( ُٔ٘ش )95هخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ حُٔظ١َ ٍهْ) 

ك٢  ٗض حُـِحث٤ش ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُـَحثْ حُٔخٓش رؤٖٓ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ حُٔظ١َ كوي ٟربؿَحءحص حُيػٞ

( ػ٠ِ ػيّ ؿٞحُ حُزيء ربؿَحءحص حُيػٟٞ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رـَحثْ ٍأّ حُٔخٍ الا رؼي حُو٤خّ 2حُٔخىس )

 .ربرلاؽ ٖٓ ٍث٤ْ ح٤ُٜؤس

( ُظ٘ظ٤ْ 2009( ُٔ٘ش )10( ٖٓ حُوخٕٗٞ ٍهْ )16ٝك٢ ٗض آهَ كوي حٍٝى حُٔشَع ك٢ حُٔخىس) 

ٍكغ أٝ  ٣ـُٞ حطوخً اؿَحءحص حُظلو٤نحَُهخرش ػ٠ِ حلأٓٞحم ٝحلأىٝحص ؿ٤َ حُٔظَك٤ش ػ٠ِ حٕ " لا 

ٍث٤ْ ا٠ُ  ، ٝحٕ حُ٘ض أػط٠ حُظلاك٤ش…" حُيػٟٞ حُـ٘خث٤ش الا ر٘خء ػ٠ِ ؽِذ ٖٓ ٍث٤ْ ح٤ُٜجش

حُوخطش حُظ٢ طظٔظغ رٜخ طِي حُـَحثْ ٝػ٠ِ حػظزخٍ  ُلاػظزخٍحصح٤ُٜجش ك٢ ؿَحثْ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ًُٝي 

ُظ٢ ٣ظٔظغ رٜخ ٍث٤ْ ح٤ُٜجش ٌٝٛٙ حُوزَس هي طٌٕٞ ؿ٤َ ٓيٟ حُوزَس حٌُخك٤ش ك٢ ٓـخٍ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ح

يػٟٞ حُـِحث٤ش ك٢ ٓـخٍ ُِٓٞؿٞىس ُيٟ أػؼخء ح٤ُ٘خرش حُؼخٓش حُٔظ٣َش ٝػ٤ِٚ كبٗٚ لا ٣ظْ أ١ طل٣َي 

حُـَحثْ حُٔظؼِوش ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش الا ر٘خء ػ٠ِ ؽِذ ٓويّ ٖٓ ٍث٤ْ ح٤ُٜجش حُؼخٓش َُِهخرش. ٝػ٤ِٚ 

٤ُ٘خرش ك٢ طل٣َي حُيػٟٞ حُـِحث٤ش ٖٓ ؿ٤َ أ١ ؽِذ ٓويّ ٖٓ هزَ ٍث٤ْ ح٤ُٜجش كبٕ أ١ اؿَحء طظوٌٙ ح

٣ؼظزَ حلإؿَحء رخؽلا، ٝلا ٣ؼظزَ اؿَحء طل٤لخ ٝإٔ طْ طوي٣ْ ؽِذ رؼي ًُي ٌٝٛح ٓخ ًٛزض ا٤ُٚ 

ٓلٌٔش حُ٘وغ حُٔظ٣َش
(2)

. 

خء ٖٝٓ ؿخٗذ آهَ ٗـي حٕ حُ٘ض ٣ئًي ػ٠ِ ه٤خّ حُٔظؼٍَ ٖٓ كؼَ ػيّ حلإكظخف ػ٠ِ حلاىػ 

ططز٤ن حُوٞحػي حُؼخٓش حُٞحٍىس ك٢ ا٠ُ  حُٔزخشَ ٗظ٤ـش طؼٍَٙ ٖٓ حُلؼَ حُٔوخُق ٓٔخ ٣ـؼَ حُِـٞء

 خكؼ٤ِ حهخٕٗٞ الاؿَحءحص حُـ٘خث٢، ٝرخُظخ٢ُ ٣ٔظِِّ ُلأىػخء حُٔزخشَ إٔ ٣ٌٕٞ حُٔظؼٍَ ػٍَ

 خٓظلوو خٓخى٣ حٝإٔ ٣ٌٕٞ حُؼٍَ حُ٘خطؾ ٖٓ كؼَ َٓطٌذ ؿ٤َ ٓشَٝع ٝإٔ ٣ٌٕٞ ػٍَ حٝٓزخشَ

كؼ٤ِخ
(3)

 . 

                                                           

 وما بعدها.  208الجرائم الاقتصادٌة، مصدر سابق،ص _د. محمود محمود مصطفى، (1)
(، منشور فً مجموعة احكاام الانقا ، 1960نوفمبر سنة  8فً ) 149رقم  _ قرار محكمة النقا المصرٌة، (2)

 . 778، ص 11السنة 
 .707_ د. احمد فتحً سرور، الوسٌط فً قانون الإجراءات الجنائٌة، مصدر سابق، ص (3)
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حُلن  خٝشوظ٤ خٝٓخى٣ حٓزخشَ حٝأ٣ؼخ ٤ُِٜجش حُؼخٓش ك٢ كخُش اًح حػَص رٜخ ؿ٣َٔش َٓطٌزش ػٍَ 

أٝ  ك٢ طوي٣ْ حُشٌٟٞ رشٌَ ٓزخشَ حٓخ ك٢ ؿ٤َ حُلخلاص حُٔخروش ح١ ك٢ كخُش اًح ًخٕ حُؼٍَ حُٔؼ١ٞ٘

خُش طيهَ ػٖٔ ؿ٤َ شوظ٢ كلا ٣ـُٞ ك٢ ٌٛٙ حُلخُش طوي٣ْ حُشٌٟٞ رشٌَ ٓزخشَ لإٔ حُل خػخٓ

حُؼٍَ حُؼخّ ٝرخُظخ٢ُ طٌٕٞ ػٖٔ حهظظخص ح٤ُ٘خرش حُؼخٓش
(1)

 . 

ك٢  حُؼَحه٢حٓخ ك٢ حُظش٣َغ حُؼَحه٢ كوي أشخٍ حُٔشَع ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔئهض لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش 

( ٓ٘ٚ ػ٠ِ حٕ "طٔظِي ح٤ُٜجش طلاك٤ش حُٔيػ٢ حُؼخّ ك٤ٔخ ٣وض طوي٣ْ حلأػٔخٍ حُٔي٤ٗش 14/ 12حُؤْ)

٘خث٤ش حُظ٢ طوض ٌٛح حُوخٕٗٞ ٝحُوٞحػي أىٗخٙ ٖٝٓ ػٜٔ٘خ هٞحػي ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝ حُٔٞىع ٝ حُـ

ٝػخثن ٣َٝكغ ط٣ِٝي ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص ٝحُٞػخثن هي أٝ  ُي٣ٚ أ١ شوض ططِذ ٓ٘ٚ ح٤ُٜجش ٓؼِٞٓخص

طؼَع حلأَٓ ػ٠ِ ٓلٌٔش ًحص ِٓطش هؼخث٤ش" إٔ اػطخء أٝ  طلَع  ػ٤ِٚ ح٤ُٜجش هٞس حُوخٕٗٞ

طلاك٤ش حُٔيػ٢ حُؼخّ ٤ُِٜجش ٖٓ حلأٍٓٞ حُٔٔظلٔ٘ش ُِو٤خّ رخلإؿَحءحص ك٢ كخٍ حٍطٌخد أ١ كؼَ 

ٓوخُق لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ُٔخ ٤ُِٜجش ٖٓ حُوزَس حٌُخك٤ش ك٢ حلأٍٓٞ حلاهظظخى٣ش ٝحلأٓٞحم 

خّ حُٞحٍى ك٢ ؿِء ٖٓ حُ٘ض كوي حٍٝى حُٔشَع ػزخٍس ـٔٞع ٝحلإرٜحُحُٔخ٤ُش، ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ 

)حلأػٔخٍ حُٔي٤ٗش ٝ حُـ٘خث٤ش( كَٜ ٣وظي حُٔشَع ؿ٤ٔغ حلأػٔخٍ حُـ٘خث٤ش ك٢ َٓحكِٜخ حُٔوظِلش 

حُٔظٔؼِش رظل٣َي حُيػٟٞ ٝ حُظل١َ ٝحُظلو٤ن ٝحٗظٜخء رخُٔلخًٔش ٝ اطيحٍ حُلٌْ، ًٌُي حُـٔٞع  

أّ  حُٔشَع رٌٜٙ حُؼزخٍس ٍكغ حُشٌٟٞ ريلا ٖٓ حُٔظظِْ ٗلٔٚ؟،  ٣وظي َك٢ ػزخٍس )حلأػٔخٍ حُٔي٤ٗش( كٜ

ح٤ُٜجش؟ كٌخٕ ٖٓ حلأكؼَ ُٞ ؿخء أٝ  كوؾ ك٢ كخُش اًح ٝهؼض حُـ٣َٔش حٗظٜخًخ ُٔظِلش حُٔئٓٔش

 حُٔشَع رؼزخٍحص أًؼَ طلظ٤لا ُِٔٞػٞع ك٢ ر٤خٕ ٌٛح حلأَٓ.

ِحث٤ش كِْ ٗـي أ١ ٗض ٓٞحء ك٢ أٓخ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رؤكو٤ش حُشوض حُٔـ٠٘ ػ٤ِٚ رظل٣َي حُيػٟٞ حُـ 

أ١ هخٕٗٞ آهَ ٣ئًي ػ٠ِ حكو٤ظٚ ك٢ طل٣ٌَٜخ، أٝ  حُؼَحه٢حُوخٕٗٞ حُٔئهض لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش 

/أ( ػ٠ِ حٕ" طلَى 1كل٢ ٌٛٙ حُلخُش ٝططز٤وخ ُوخٕٗٞ أطٍٞ حُٔلخًٔخص حُـِحث٤ش كوي أشخٍص حُٔخىس)

ح١ ٓٔئٍٝ ك٢ أٝ  حُٔلونأٝ  خػ٢ حُظلو٤نها٠ُ  طل٣َ٣َش طويّأٝ  حُيػٟٞ حُـِحث٤ش رشٌٟٞ شل٣ٞش

ٖٓ ٣وّٞ ٓوخٓٚ أٝ  ح١ ٖٓ حػؼخء حُؼزؾ حُوؼخث٢ ٖٓ حُٔظؼٍَ ٖٓ حُـ٣َٔشأٝ  ًَِٓ حُشَؽش

ح١ ْٜٓ٘ ٖٓ حلاىػخء حُؼخّ ٓخ ُْ ٣٘ض حُوخٕٗٞ ا٠ُ  رؤهزخٍ ٣ويّأٝ  ح١ شوض ػِْ رٞهٞػٜخأٝ  هخٗٞٗخ

                                                           

 . 79، ص1977_ د. فوزٌة عبد الستار، الادعاء المباشر، دار النهضة العربٌة، القاهرة،  (1)
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ٖٓ ٣ٌٕٞ كخػَح ٖٓ ػزخؽ ا٠ُ  ُٔشٜٞىػ٠ِ هلاف ًُي. ٣ٝـُٞ طوي٣ْ حُشٌٟٞ ك٢ كخُش حُـَّ ح

 حُشَؽش ٝٓلٞػ٤ٜخ" .

كل٢ ٌٛح حُ٘ض أػط٠ حُوخٕٗٞ حُلن ُِٔظؼٍَ ٖٓ طوي٣ْ حُشٌٟٞ طل٣َي حُيػٟٞ حُـِحث٤ش ٝإٔ 

حُشٌٟٞ طظؼٖٔ حُيػٟٞ رلوٞم حُٔـ٢٘ ػ٤ِٚ حُـِحث٤ش، ًٌُي ٣لن ُٚ حُٔطخُزش ٖٓ هلاٍ حُشٌٟٞ 

رخُلن حُٔي٢ٗ
(1)

هزَ حُٔظؼٍَ ٣ظزغ حُؼٍَ ح١ٌُ أطخرٚ ػ٠ِ إٔ ٣ٌٕٞ .  ٝإٔ طوي٣ْ حُشٌٟٞ ٖٓ 

لا ٣ظ٤ذ ٓظِلش شوظ٤ش كلا ٝح١ٌُ  حُؼٍَ ؿ٤َ حُٔزخشَ ٝآخ خٝ أىر٤ خٝ ٓخى٣ حٓزخشَ حػٍَ

أىر٢أٝ  ك٢ كخُش ٓخ اًح ًخٕ حُؼٍَ ؿ٤َ ٓخى١أٝ  ٣ـُٞ حلاىػخء ٝطوي٣ْ حُشٌٟٞ
(2)

. 

ػٖ حُٔؼِٞٓخص ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش طظ٤ذ ك٢ ًحص حُٞهض ٓظِلش  حلإكظخفٝلإ ؿ٣َٔش ػيّ  

ًٜٞٗخ ٓئػَس ػ٠ِ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ٝحلاهظظخى ُِيُٝش، كٌخٕ ٖٓ حلأكؼَ ُِٔشَع ا٠ُ  شوظ٤ش اػخكش

حُيػٟٞ  شحُؼَحه٢ حُ٘ض رشٌَ ط٣َق ػ٠ِ حكو٤ش حُشوض حُٔـ٢٘ ػ٤ِٚ ٖٓ طل٣َي حُشٌٟٞ ٝأهخٓ

 حلإكظخف٘ض رخُشٌَ ح٥ط٢ )ٌَُ ٖٓ ٝهؼض ػ٤ِٚ ؿ٣َٔش ػيّ ٝكن ٗظٞص حُوٞحػي حُؼخٓش ك٤ٌٕٞ حُ

ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُلن ك٢ طل٣َي حُيػٟٞ ٝأهخٓظٜخ أٓخّ حُٔلخًْ حُٔوظظش ػ٠ِ إٔ ٣ٌٕٞ 

ػٖ حُٔؼِٞٓخص  حلإكظخفحُٔظؼٍَ شوظ٤خ ٖٓ حُلؼَ حَُٔطٌذ، ٝػ٠ِ ًَ ٖٓ ػِْ ر٤٘ش حُـخ٢ٗ رؼيّ 

ح٤ُٜجش حُؼخٓش ُٔٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش (، كؤٕ ٌٛح حُ٘ض طؤ٤ًي ا٠ُ  ُزلاؽٝحُز٤خٗخص حُٔئػَس ُِظيحٍٝ طوي٣ْ ح

ًُي ا٠ُ  حُٔلٌٔش حُٔوظظش ر٘ظَ حُيػٟٞ، اػخكشا٠ُ  ػ٠ِ أكو٤ش حُٔـ٠٘ ػ٤ِٚ  ك٢ طوي٣ْ حُشٌٟٞ

ٝظ٤لظٚ ٤ٗش حُشوض حُـخ٢ٗ رؼيّ ر٤خٕ حُٔؼِٞٓخص حُٔئػَس ك٢ حٍُٞهش أٝ  ػ٠ِ ًَ ٖٓ ػِْ  رلٌْ ػِٔٚ

حُٔخ٤ُش ارلاؽ ح٤ُٜجش حُؼخٓش رخُلؼَ حَُٔطٌذ ٗظَح ُوطٍٞس حُلؼَ حَُٔطٌذ ػ٠ِ حلاهظظخى رشٌَ ػخّ 

ٝػ٠ِ حُٔٔظؼ٣َٖٔ رظٍٞس هخطش، كٖٔ حلأكؼَ ُٞ حُٔشَع حٛظْ رٌٜح حلأَٓ ُٔخ ُٚ ٖٓ طو٤َِ ٖٓ 

 وش رخُٔؼِٞٓخص ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش. ٗٔزش حُـَحثْ حُٔظؼِ

 : يزدهت انخذزٌ وجًغ الأدنت فٍ جزًَت ػذو الإفظاح. راَُاا  

حُٔلخًْ ا٠ُ  حُيػخٟٝ حُـِحث٤شاكخُش رؼغ ٓخٍص حؿِذ حُظش٣َؼخص حُـِحث٤ش ػ٠ِ ػيّ ؿٞحُ 

حلإكخُش حُٔوظظش، هزَ حُظؤًي ٖٓ أطٔخّ اؿَحءحص َٓحكَ ؿٔغ حلأىُش ٝحُظلو٤ن ك٤ٜخ. ٝػي حُظَٔع ك٢ 

                                                           

 ( المعدل. 1971( لسنة )23( من قانون أصول المحاكمات الجزائٌة رقم )9_ تنلار المادة ) (1)
 ( المعدل.1971( لسنة )23( من قانون أصول المحاكمات الجزائٌة رقم )10_ تنلار المادة ) (2)
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ٝهظٞطخ ك٢ حُـ٘خ٣خص ٝحُـ٘ق حُٜٔٔش، حلا رؼي أطٔخّ حُظلو٤ن، ػ٠ِ ح٣ي١ ِٓطخص ٓؼ٤٘ش كيىطٜخ 

 حُوٞح٤ٖٗ.

٠ ٢ٛ َٓكِش ٝهٞع حُـ٣َٔش ٝاهزخٍ حُِٔطخص حُٔوظظش رٞهٞػٜخ حلأُٝ :٣ٖٝـذ حُظ٤٤ِٔ ر٤ٖ َٓكِظ٤

َٝف حُـ٣َٔش ٤ًٝل٤ش ٢ٛٝ ؿِء ٖٓ َٓكِش حلآظيلالاص ٝؿٔغ حلأىُش ٝ حُظ٢ ٣ظْ رٔٞؿزٜخ ٓؼَكش ظ

ـ٣َٔش. ٌَُٝ ٖٓ حُٛخ. حٓخ حَُٔكِش حُؼخ٤ٗش ك٢ٜ َٓكِش حُظلو٤ن ك٢ ٞحٍطٌخرٜخ ٖٝٓ ْٛ َٓطٌز

ٍط٤ٖ ِٓطخطٜخ حُوخطش ٝحشوخطٜخ ح١ٌُ ٣ؼ٤ْٜ٘ حُوخٕٗٞ، ٝح٣ٌُٖ هي طظيحهَ ٞحَُٔكِظ٤ٖ حًٌُٔ

حهظظخطخطْٜ ك٢ رؼغ حلأك٤خٕ
(1)

. 

ػٖ  رخلإرلاؽكخَُٔكِش حُظ٢ ٗلٖ، رظيىٛخ، ٢ٛٝ َٓكِش حُظل١َ ٝؿٔغ حلأىُش ٌٝٛٙ حَُٔكِش طزيأ 

حٍطٌخد حُـ٣َٔش ٝح١ٌُ هي ٣ويّ ٖٓ هزَ حُٔـ٠٘ ػ٤ِٚ، ٝحُلَى حُؼخى١، ٝحٌُِٔلٕٞ رويٓش ػخٓش 

حلاىػخء حُؼخّأٝ  هؼخس حُظلو٤نأٝ  حُٔلوو٤ٖأٝ  حُشَؽشأٝ  ًؤػؼخء حُؼزؾ حُوؼخث٢
(2 )

 

ٝطؼَف َٓكِش حُظل١َ ٝؿٔغ حلأىُش ػ٠ِ حػظزخٍ أٜٗخ ٖٓ اؿَحءحص حُؼزؾ حُـ٘خث٢ رؤٜٗخ " ًٔخ  

حُظل١َ ػٖ حُـ٣َٔش ٝحُزلغ ػٖ َٓطٌز٤ٜخ ٝؿٔغ ًخكش ٓخ ٣ِِّ ا٠ُ  ٓـٔٞػش حلإؿَحءحص حُظ٢ طٜيف

حُـٜخص حُٔوظظش ا٠ُ  ُِظلو٤ن ك٢ حُيػٟٞ حُـ٘خث٤ش ٖٓ ػ٘خطَ ٝىلاثَ ٍٝكغ ٓلؼَ رٌُي ًِٚ

حُيػٟٞ حُـ٘خث٤ش" ظظَف ك٢ُِ
(3)

. 

كَٔكِش حُظل١َ ٝؿٔغ حلأىُش ٣وّٞ ربؿَحءحطٜخ أػؼخء حُؼزؾ حُوؼخث٢ حاً 
(4)

ٕ هخٗٞٗخ ٝ، حُٔليى

أٝ  طظَ ػٖ ؽ٣َن حُشٌٟٞأٝ  ُِظل١َ ػٖ حُـَحثْ حُظ٢ طظَ ػ٠ِ ػِْٜٔ ٖٓ هلاٍ ٝظ٤لظْٜ

 حلارلاؽ ٝرؼيٛخ طزيأ رؼ٤ِٔش حُزلغ ٝحلآظوظخء ػٖ حلأىُش حُظ٢ طل٤ي ك٢ حُو٤خّ ربؿَحءحص حُظلو٤ن. 

                                                           

،مطبعاة جامعاة 2عباد الأمٌار العكٌلً،أصاول الإجاراءات الجنائٌاة فاً قاانون أصاول المحاكماات الجزائٌاة،ط _ (1)
 . 253، ص1977، 1بغداد،ج

 (. 1971( لسنة )23)( من قانون أصول المحاكمات الجزائٌة رقم 39المادة ) _ (2)
، الحماٌاة الجنائٌاة لشافافٌة أساواق الأوراق المالٌاة، أطروحاة دكتاورا ، كلٌاة الحقاوق، _ محمد إسماعٌل عبد الله (3)

 . 196، ص2019جامعة الجزائر ،
اعضاء الضبط القضائً هم الاشخاص ( من قانون أصول المحاكمات الجزائٌة على ان 39المادة ) ت_ إشار (4)

   :–الآتً بٌانهم فً جهات اختصاصهم
 .ورو المراكز والمفوضون_ ضباط الشرطة ومؤم 1
 ._ مختار القرٌة والمحلة فً التبلٌغ عن الجرائم وضبط المتهم وحفلا الاشخاص الذٌن تجب المحافلاة علٌهم 2
_ مدٌر محطة السكك الحدٌدٌة ومعاونه ومؤمور سٌر القطار والمسإول عن ادارة المٌناء البحري أو الجوي  3

 .الجرائم التً تق، فٌهاوربان السفٌنة أو الطائرة ومعاونه فً 
 ._ رئٌس الدائرة أو المصلحة الحكومٌة أو المإسسة الرسمٌة وشبه الرسمٌة الجرائم التً تق، فٌها 4
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كٞكن حُوٞحػي حُؼخٓش حُٞحٍىس ك٢ هخٕٗٞ أطٍٞ حُٔلخًٔخص حُـِحث٤ش حُؼَحه٢ ػ٠ِ ط٤ٌِق أػؼخء  

 حُؼزؾ حُوؼخث٢ رٜٔٔش حُظل١َ ٝؿٔغ حلأىُش.

ػٖ حُٔؼِٞٓخص ك٢ حلأٓٞحم  حلإكظخف٤ش رخلأهض ؿ٣َٔش ػيّ أٓخ ك٢ حُـَحثْ حُٔخٓش رخلأٍٝحم حُٔخُ 

ػ٠ِ ط٘ظ٤ْ اؿَحءحص حُظل١َ ػٖ حلأػٔخٍ ؿ٤َ  ح٠ُ حُلَصًٛزض حؿِذ حُظش٣َؼخص كوي حُٔخ٤ُش 

 طٔظِيؿٜش حهظظخص ا٠ُ  حُٔشَٝػش هخٗٞٗخ ك٢ حٓٞحهٜخ حُٔخ٤ُش ٖٓ هلاٍ اػطخء طلاك٤ش حُظل١َ

 ىُش.حُوزَس ك٢ حُو٤خّ ربؿَحءحص حُظل١َ ػٖ حلا

( حُوخص رخلأٖٓ حُٔخ٢ُ 2003 -607( ٖٓ هخٕٗٞ )2كوي ًٛذ حُٔشَع حُل٢َٔٗ رخُ٘ض ك٢ حُٔخىس ) 

حُل٢َٔٗ ػ٠ِ حٕ "ِٓطش حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ٢ٛ ِٓطش ػخٓش طظٔظغ رخُشوظ٤ش حلاػظزخ٣ٍش طؼَٔ ػ٠ِ 

ظخد ػخّ كٔخ٣ش حُٔيهَحص حُٔٔظؼَٔس ك٢ أىٝحص حُٔخ٤ُش ٝؿ٤َٛخ ٖٓ حلآظؼٔخٍحص حُظ٢ ططَف ك٢ حًظ

ه٤خٜٓخ رَٔحؿؼش ٤َٓ ٝط٘ظ٤ْ حُؼَٔ ىحهَ ٓٞم ا٠ُ  ٝطٞكَ حُٔؼِٞٓخص ُـ٤ٔغ حُٔٔظؼ٣َٖٔ اػخكش

…"حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش
(1)

 . 

إٔ" ح٤ُٜجش حُؼخٓش ُٔٞم حُٔخٍ طويّ هيٓخطٜخ رٞحٓطش  ٗلٔٚ ح٠ُ( ٖٓ حُوخٕٗٞ 7ًٔخ ٝأشخٍص حُٔخىس )

ٓـِْ ح٤ُٜجش حُؼخٓش ُٔٞم حُٔخٍ ُِظيحٍٝ ا٠ُ  حلأ٤ٖٓ حُؼخّ ٣ٝويّ ٍث٤ْ ح٤ُٜجش ُٔٞم حُٔخٍ حهظَحكخ

ٝحُظشخٍٝ هلاٍ شَٜ ط٤ٔٔش حلأ٤ٖٓ حُؼخّ ٣ٌٕٝٞ حلأ٤ٖٓ حُؼخّ ٓٔئٝلا ػٖ اىحٍس حُ٘لوخص ٝحلإ٣َحىحص 

حُوخطش رخ٤ُٜجش حُؼخٓش ُٔٞم حُٔخٍ، ٝٛٞ ح١ٌُ ٣وٍَ حُزيء رخُظل١َ ػٖ حُٔوخُلخص حُوخ٤ٗٞٗش ًٔخ 

٣ٔخٍّ ٌٛٙ حلاهظظخطخص طلض حشَحف ٓـِْ اىحٍس  ٣ٝشَف ػ٠ِ ط٘ل٤ٌ ٗظٞص حُوخٕٗٞ، ٝٛٞ

ح٤ُٜجش حُؼخٓش ُٔٞم حُٔخٍ ٍٝث٤ْ ح٤ُٜجش"
(2)

. 

                                                                                                                                                                             

_ الاشخاص المكلفون بخدمة عامة الممنوحون سلطة التحري عن الجرائم واتخاذ الاجراءات بشؤنها فً حدود ما  5
 .خولوا به بمقتضى القوانٌن الخاصة

ٌقوم اعضاء الضبط القضائً بؤعمالهم كل فً حدود اختصاصه  –أ  ( الأصولٌة على ان "40رت المادة )كما وأشا
 .تحت اشراف الادعاء العام وطبقاً لأحكام القانون

ٌخض، اعضاء الضبط القضائً لرقابة حاكم التحقٌق وله ان ٌطلب من الجهة التابعٌن لها النلار فً امر من  –ب 
اته أو تقصٌر فً عمله ومحاكمته انضباطٌاً ولا ٌخل ذلك بمحاكمتهم جزائٌاً اذا وق، منهم ما تق، منه مخالفة لواجب

 .ٌشكل جرٌمة
 . 291_ د. مازن محمد رضا موسى، مصدر سابق، ص (1)
 . 228،ص227_ د. منى محمد عبد الرزاق، مصدر سابق، ص (2)



 ( 134)المالية  الأوراق سوق  في الإفصاح عدم لجريمة والإجرائية الموضوعية الفصل الثاني : الأحكام
 

 

ٖٓ حُ٘ظ٤ٖ حُٔخرو٤ٖ ٝطؤ٤ًيح ُٔخ أشَٗخ ا٤ُٚ ٓخروخ 
(1)

ِٓطش حلأٓٞحم  ؤٗشأ، رؤٕ حُٔشَع حُل٢َٔٗ 

حُِٔطش ك٢ حُزيء رؼ٤ِٔخص حُظل١َ  ؤس( كوي ػٜي حُوخٕٗٞ َُث٤ْ حCOB٤ُٜ( ُظلَ ٓلَ )AMFحُٔخ٤ُش)

ٝحٌُشق ػٖ حلأىُش حُظ٢ طٔزن حُظلو٤ن ك٢ ؿَحثْ ٍأّ حُٔخٍ حُل٢َٔٗ، ًٝٔخ أػط٠ حُٔشَع 

( ٝ AMFحُل٢َٔٗ ِٓطش حُظل١َ َٝٓحهزش حُٔٔظ٘يحص ػ٠ِ رؼغ ٓٞظل٢ ِٓطش حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش)

ُٞػخثن ٝحُز٤خٗخص حُٔٞظل٤ٖ حهظظخص)ٓؤ١ٍٞٓ حُؼزؾ( ًٔخ ُْٜ ِٓطش حلاؽلاع ػ٠ِ حا٠ُ  ػٜي

حُٜٔٔش حُلآُش ُِو٤خّ رخُظلو٤ن ٝؽِذ أ١ شوض ُظوي٣ْ ٓؼِٞٓخص حُٔئػَس ػ٠ِ ٤َٓ ػ٤ِٔخص 

حُظلو٤ن
(2)

. 

ؿٜش ٓوظظش ٝحكيس ا٠ُ  كؼَ حُٔشَع حُل٢َٔٗ ػٜي ِٓطش حُظل١َ ٝؿٔغ حلأىُش ٝٓخ أٓظلٖٔ ٖٓ 

ك٢ ٓـخٍ حلأٍٝحم  ٝطخكزش حلاهظظخص حلأط٤َ ك٢ ٓٔخٍٓش ِٓطخطٜخ، ُٝٔخ ُٜخ ٖٓ هزَس ًخك٤ش

 حُٔخ٤ُش ٝأٓٞحهٜخ. 

أٓخ ك٢ حُظش٣َغ حُٔظ١َ كوي ػُٜي حَٓ حُظل١َ ٝؿٔغ حلأىُش ك٢ ؿَحثْ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش رظٍٞس  

ح٤ُٜجش حُؼخٓش ُٔٞم حُٔخٍا٠ُ  ػخٓش ٝؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص
(3)

، ٖٓ هلاٍ حلإشخٍس 

( ٓ٘ٚ ػ٠ِ إٔ " طظ٠ُٞ 43( ك٢ حُٔخىس )1992( ُٔ٘ش)95رخُ٘ض ك٢ هخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ حُٔظ١َ ٍهْ)

ح٤ُٜجش _كؼلا ػٖ حلاهظظخطخص حُٔوٍَس ُٜخ ك٢ أ١ طش٣َغ آهَ _ ططز٤ن أكٌخّ ٌٛح حُوخٕٗٞ 

ٝحُوَحٍحص حُظخىٍس ط٘ل٤ٌح ُٜخ ُٜٝخ ارَحّ حُظظَكخص ٝحطوخً حلإؿَحءحص حُلآُش ُظلو٤ن أؿَحػٜخ 

ٝحُز٤خٗخص حٌُخك٤ش ػٖ ٓٞم ٍأّ  حلأشَحف ػ٠ِ طٞك٤َ ٝٗشَ حُٔؼِٞٓخص -3…. ٝػ٠ِ حلاهض:

 حُٔخٍ ٝحُظلون ٖٓ ٓلآظٜخ ٝٝػٞكٜخ ٝ ًشلٜخ ػٖ حُلوخثن حُظ٢ طؼزَ ػٜ٘خ. 

                                                           

 من الرسالة.( 39الصفحة )نلار ت_  (1)
( ماان قااانون النقاادي والمااالً الفرنسااً المشااار الٌهااا فااً مصااطفى محمااد 621 -12( و )621 -10_ المااواد ) (2)

الشااربٌنً ، الحماٌااة الجنائٌااة لواجااب الإفصاااح فااً سااوق رأس المااال، أطروحااة دكتااورا ، كلٌااة الحقااوق، جامعااة 
 . 149المنصورة، بلا سنة، ص

 ٌشكل مجلس ادارة الهٌئة من:( من قانون رأس المال المصري " 45_ المادة ) (3)
 رئٌس الهٌئة رئٌسا

 نائب رئٌس الهٌئة نائبا للرئٌس
 نائب محافلا البنك المركز  عضوا

وأربعة أعضاء من ذو  الخبرة ٌصدر بتعٌٌنهم وتحدٌد مكافآتهم لمادة سانتٌن قابلاة للتجدٌاد، قارار مان رئاٌس مجلاس 
 بناء على اقتراح الوزٌر.الوزراء 

وٌصدر بتعٌٌن رئٌس الهٌئة ونائبه وتحدٌد المعاملة المالٌة لهما قرار من رئاٌس الجمهورٌاة لمادة يالاث سانوات قابلاة 
  للتجدٌد لمدد أخر ".
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َٓحهزش ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ُِظؤًي ٖٓ إٔ حُظؼخَٓ ٣ظْ ػ٠ِ حٍٝحم ٓخ٤ُش ٤ِٓٔش ٝأٗٚ ؿ٤َ ٓشٞد  -4

 حُٔؼخٍرخص ح٤ُٔٛٞش". أٝ  حلآظـلاٍأٝ  حلإكظ٤خٍأٝ  حُ٘ظذأٝ  رخُـش

طلي٣ي ٓٞظل٤ٖ طخرؼ٤ٖ ٤ُِٜجش حُؼخٓش طؼٜي ُْٜ طلش أػؼخء )ٓؤ١ٍٞٓ( حُؼزؾ ا٠ُ  خٍ حُوخًٕٗٞٔخ ٝأش 

حُوؼخث٢ ُِو٤خّ رخلإؿَحءحص حُلآُش ك٢ كخٍ حٍطٌخد أ١ كؼَ ٓوخُق ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش كوي ٗظض 

هَحٍ ٝظخثلْٜ أٝ  ( ٖٓ حُوخٕٗٞ ػ٠ِ حٕ "٣ٌٕٞ ُٔٞظل٢ ح٤ُٜجش ح١ٌُ ٣ظيٍ رظلي٣ي أٓٔخث49ْٜحُٔخىس)

ٖٓ ٣َُٝ حُؼيٍ رخلاطلخم ٓغ ح٣َُُٞ طلش حُؼزط٤ش حُوؼخث٤ش ك٢ اػزخص حُـَحثْ حُظ٢ طوغ رخُٔوخُلش 

لاثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش ٝحُوَحٍحص حُظخىٍس ط٘ل٤ٌح ُٚ ُْٜٝ  ك٢ ٓز٤َ ًُي حلاؽلاع ػ٠ِ حُلاكٌخّ ٌٛح حُوخٕٗٞ ٝ

 …." يكخطَ ٝ حُٔٔظ٘يحص ٝحُز٤خٗخصحُحُٔـلاص ٝ 

( حُٔؼيٍ ح١ٌُ ػٜي طلاك٤ش حُؼزؾ حُوؼخث٢ 1994 -2851حُٔخروش طيٍ حُوَحٍ)ٝط٘ل٤ٌح ُِ٘ظٞص  

حُؼخٓش ؤسُزؼغ ٓٞظل٢ ح٤ُٜ
(1)

. ًٔخ ٝ حُِٓض حٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش رخلأكظخف ٤ُِٜجش حُؼخٓش ػٖ  

 حُٔوخُلخص حُظ٢ طَطٌذ أػ٘خء اؿَحء ػ٤ِٔخص حُظيحٍٝ ٖٓ هزَ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش حُٔظ٣َش

ح٤ُٜجش حُؼخٓش ك٢ حلأٓٞحم حُٔظ٣َش ُِو٤خّ ا٠ُ  حُظش٣َغ حُٔظ١َ ٗـي ٓ٘ق حُظلاك٤ش ًخِٓشكل٢  

ربؿَحءحص حُظل١َ ٝؿٔغ حلأىُش ك٢ حُٔوخُلخص حُٔخٓش رؤٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظ٣َش
(2)

. 

أٓخ ك٢ حُظش٣َغ حُؼَحه٢ كوي ػٜي حُٔشَع ِٓطش حُظل١َ ٝؿٔغ حلأىُش ك٢ حُٔوخُلخص حَُٔطٌزش ىحهَ  

لأٓٞحم حُٔخ٤ُش لأًؼَ ٖٓ ؿٜش طخكزش حلاهظظخص ٝاػطخثْٜ ِٓطش أػؼخء حُؼزؾ حُوؼخث٢ ك٢ ح

حُو٤خّ ربؿَحءحص حُظل١َ كوي ػٜي ُٔـِْ حلإىحٍس
(3)

( ٖٓ حُوخٕٗٞ 6/6ٖٓ هلاٍ حُ٘ض ك٢ حُؤْ ) 

                                                           

 . 229_ مشار الٌه فً د. منى محمد عبد الرزاق، مصدر سابق، ص (1)
( منشور فً موق، محكمة النقا المصارٌة علاى الانترنات ، تاارٌخ 2004-383_ قرار وزٌر الاقتصاد رقم ) (2)

 . 10/6/2023الزٌارة 
تدار السوق وتعمل  _1على أن العراقً ( من القانون المإقت لأسواق الأوراق المالٌة 6_ فقد نص فً القسم ) (3)

عضاء ٌعملون لمدة تقل عن السنة خلال مدة سرٌان هذا القانون بموجب توجٌهات مجلس الادارة المكون من تسعة ا
أو إلى ان ٌعلن عن قانون الاوراق المالٌة الدائم. وٌحق لأعضاء مجلس الادارة اعادة تعٌٌنهم لكن هذ  الاعادة 

  .للتعٌٌن لٌست مضمونة بموجب القانون الدائم
  :–_ٌتؤلف مجلس الادارة من 2
وٌترشح لذلك المنصب احد أو اكير من المرشحٌن الذٌن ٌقترحهم المجلس أو لجنة رئٌس مجلس الادارة ،  –أ 

  .ترشٌح تابعة للمجلس
  .الرئٌس التنفٌذي للسوق والذي تتم المصادقة على تعٌٌنه من قبل المدٌر الاداري بالتشاور م، مجلس الادارة –ب 
اول فً السوق ، ولأجل ذلك ٌتم ترشٌح شخص عضو ٌميل الشركات التً تكون سنداتها مدرجة أو مقدمة للتد –ج 

  .أو عدة اشخاص باقتراح من مجلس الادارة أو لجنة الترشٌح التابعة لها
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 أٝ ٣وٍٞ ٓيٍحءأٝ  " ٣ـُٞ ُٔـِْ حلاىحٍس حٕ ٣ئى١ ر٘لٔٚ حُؼَحه٢حُٔئهض لأٓٞحم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش 

 -ٓٔئ٢ُٝ حىحٍس حُٔٞم ُِو٤خّ رخلاط٢ :أٝ  حىح٤٣ٍٖ

ف ( حطوخً حؿَحءحص ػ٣ٍَٝش روظٞص حُؼ٤ِٔخص حُٔشٌٞى ك٤ٜخ ٝكوخ ُوٞحػي حُٔٞم ٌٝٛح حُوخٕٗٞ 

 . ٤ؤسٝهٞحػي حُٜ

ٍ ( حُٔشخًٍش ك٢ حؿَحءحص حلاٗؼزخؽ حُيحه٢ِ حُٔظؼِن رخُوؼخ٣خ ًحص حُطز٤ؼش ح٤َُٔٓش ٝؿ٤َ 

 هٞحػي حُٔٞم ٌٝٛح حُوخٕٗٞ حُٔئهض" .ا٠ُ  ٝحُظؼ٤ِن حٓظ٘خىحح٤َُٔٓش ٜٝٓ٘خ كَع ؿَحٓخص 

ُـ٘ش أهَٟ ٤ٔٓض رِـ٘ش اىحٍس ا٠ُ  ك٢ ك٤ٖ ٖٓ ؿخٗذ آهَ ػٜيص طلاك٤ش حُظل١َ ٝؿٔغ حلأىُش 

أػٔخٍ ٝط٘خؽ ٌُٜٙ حُِـ٘ش ٜٓٔش اهخٓش حُؼلاهخص ٓغ حُٞٓطخء ًَٝ ٖٓ ٣لَٔ ٓ٘يحص ُو٤خّ حُظؼخٓلاص ك٢ 

حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش. 
(1)

 

٣ظْ طؼ٤٤ٖ ُـ٘ش حىحٍس حلاػٔخٍ ٖٓ هزَ  - 2( ػ٠ِ حٕ " 11( ٖٓ حُؤْ )2ٗض حُوخٕٗٞ ك٢ حُٔخىس )ًٔخ  

ٓـِْ حُٔلخكظ٤ٖ ٝطٌٕٞ هٞح٤ٜٗ٘خ ٓظٔخش٤ش ٓغ هٞحػي حُٔٞم، ٝطظؤُق ٖٓ حػؼخء ػ٤٤ٖٓٞٔ 

 ٓ٘يٝد حُٔ٘ظْ حَُث٢ٔ٤ ".أٝ  ٝحُظ٘خػش ٣ٌٕٝٞ ٍث٤ٜٔخ ٛٞ حُٔ٘ظْ حَُث٢ٔ٤ ُِٔٞم

أٝ  ( ٖٓ ٗلْ حُؤْ رؤٕ "طوّٞ حؿَحءحص ُـ٘ش حىحٍس حلاػٔخٍ رظ٣ِٝي حُؼؼ4ٞس )ك٢ ك٤ٖ ٗظض حُٔخى 

ػيٙ  ٜشحُشوض حُظخرغ ٝح١ٌُ طوّٞ رخٗؼزخؽٚ رظ٣ِٝيٙ رخػلإ ػٖ حُظْٜ حُٔٞؿأٝ  حُٔ٘ظٔش حُؼؼٞ

 …." ٓغ ٝؿٞى كَطش ٓ٘خٓزش ُظوي٣ْ حلاىُش ٝحُزَح٤ٖٛ ُظخُق ًُي حُشوض 

" ػ٘ي حشخٍس حلاىُش رخهظَحٕ ؿ٣َٔش ًُٝي حػ٘خء َٓكِش  ٚحٗٔٚ ٗل( ٖٓ حُوخٕٗٞ 13/ 3ٝٗظض حُٔخىس )

أٝ  ٓـِْ حُٔلخكظ٤ٖأٝ  حػ٘خء حلاؿَحءحص حلاٗؼزخؽ٤ش حُٔظزؼش ٖٓ هزَ ُـ٘ش حىحٍس حلاػٔخٍأٝ  حُظلو٤ن

حُٔلٌٔش حُظ٢ أٝ  حُٔيػ٢ حُؼخّا٠ُ  ، طوّٞ حُـٜش حُٔوظظش ًٝٔخ ٛٞ ٓطزن رخكخُش حىُش حُـ٣َٔش ؤسح٤ُٜ

 ….." حطيحٍ كٌْ هؼخث٢ رلن طِي حُـ٣َٔشأٝ  حُوؼخث٤ش ُٔوخػخسطِٔي حُِٔطش 

                                                                                                                                                                             

أو من عضو اقدم   ( IASD )احد الاعضاء ٌكون المسإول الاقدم للجمعٌة العراقٌة للتداول بالسندات المالٌة –د 
 . ترشٌحهم  ) ( IASDتقترح جمعٌة  ( IASD )لاحد  الشركات الاعضاء فً

  . _ عضو مميل للوسطاء المخاولٌن فاً التعامال بالساندات فاً الساوق وٌقاوم مجلاس الادارة بااقتراح واحاد أو اكيار
لمجلس الادارة تعٌٌن اربعة من اعضاء الادارة العامة من ذوي المإهلات على ان ٌبقوا مستقلٌن عان الساوق أو  –و 

فً قضاٌا تقنٌة المعلومات وٌقوم الاعضاء المستقلٌن فً المجلس باختٌاار عن أي من اطرافه وٌكون احدهم ذو خبرة 
  .يلاية مرشحٌن أو اكير من بٌن هإلاء

 (. 2004( لسنة )74رقم )العراقً ( من القانون المإقت لأسواق الأوراق المالٌة 11/1_ ٌنلار القسم ) (1)
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/ؽ( ٓ٘ٚ رؤٕ " َٓحهزش حُؼ٤ِٔخص حُظـخ٣ٍش ك٢ حُٔٞم ،  12/ 12ًٔخ ٝحًي حُوخٕٗٞ ًحطٚ ك٢ حُؤْ ) 

ؿَحء ٓؼخٓلاص حُٔ٘يحص رشٌَ ٓزخشَ ك٢ حُٔٞم ٝ ؤشوض حهَ ٓوٍٞ رأٝ  حلا٣يحع ٝح١ ٤ٓٝؾ

َٓحهزش حُٞٓطخء، ْٝٛ ك٢ ٌٛٙ حُلخُش ٓظخٍف، ػ٤ِٔخص ا٠ُ  ٣ٔظي حلآٜخّ حُٔزخشَ ك٢ حلإ٣يحع، ٝهي

 حُٞػخثن ٝحلاىُش ". لإكؼخٍحهظ٘خء حُٔ٘يحص حُٔخ٤ُش ٝٓخ ٣ظؼِن رٜخ ٖٓ ٓ٘يحص ٝحشوخص ًٌَٝٓحص 

ؿٜخص ا٠ُ  حُظل١َ ٝؿٔغ حلأىُش ربؿَحءحص٣ظؼق ٖٓ حُ٘ظٞص ٓخُلش حًٌَُ إ ا٣لاء ٜٓٔش حُو٤خّ 

ح٤ُٜجش( ٓٔخ أٝ  ٓـِْ حُٔلخكظ٤ٖأٝ  ٌَُ ٖٓ )ُـ٘ش اىحٍس حلأػٔخٍػي٣يس، ك٤غ حػط٢ ٌٛح حُلن 

ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ٝطؼٞرش  حلإكظخفرؼغ حُش٢ء ٌُِشق ػٖ ؿ٣َٔش ػيّ  ح  ٣ـؼَ حلآَ ٓؼوي

طلي٣ي حُـٜش حُظ٢ ٣وغ ػٖٔ حهظظخطٜخ حلأىُش ٝحُظل١َ ػٖ حُـَحثْ، ٌُُي ًخٕ ٖٓ حلأكؼَ ُٞ كٌح 

حُل٢َٔٗ ٝحُٔظ١َ ك٢ اػطخء أَٓ حُظل١َ ٝؿٔغ حلأىُش ك٢ حُٔشَع حُؼَحه٢ كٌٝ حُٔشَػ٤ٖ 

كَ حُـٜش ٝحكيس، ٣ٝخ كزٌح ُٞ طْ طؼي٣َ حُ٘ض ٤ٌُٕٞ رخُظ٤ـش حُظخ٤ُش  )ػ٘ي طٞ حلإكظخفؿ٣َٔش ػيّ 

حلأىُش رٞهٞع ٓوخُلش حػ٘خء حطوخً حلإؿَحءحص حلاٗؼزخؽ٤ش ٖٓ هزَ حُِـ٘ش حُٔوظظش )ُـ٘ش اىحٍس 

حُٔلٌٔش حُظ٢ طٔظِي حُِٔطش حُوؼخث٤ش أٝ  حُٔيػ٢ حُؼخّا٠ُ  حُٔوخُق ربكخُشحلأػٔخٍ( كظوّٞ حُِـ٘ش 

 . ُٔوخػخطٚ ٝ اطيحٍ كٌْ هؼخث٢ رلوٚ(

 انفزع انزاٍَ 

 انخذمُك فٍ جزًَت ػذو الإفظاح 

حُظلو٤ن "ٛٞ ٓـٔٞػش حلإؿَحءحص حُظ٢ طزخشَٛخ ِٓطش حُظلو٤ن هزَ ريء َٓكِش حُٔلخًٔش رٜيف  

حُزلغ ٝحُظ٘و٤ذ ػٖ حلأىُش ك٢ شؤٕ ؿ٣َٔش حٍطٌزض ٝطـ٤ٔغ ٌٛٙ حلأىُش ػْ طٔل٤ظٜخ ُِظلون ٖٓ ٓيٟ 

حُٔلخًٔش لإهَحٍ كن حُيُٝش ك٢ ػوخرٚ"ا٠ُ  ًلخ٣ظٜخ لاكخُش حُٔظْٜ
(1)

. 

طزيأ رؼي ؿٔغ حلأىُش، ٣ٌٕٝٞ حُظلو٤ن ػ٠ِ ٝكن حُوٞحػي حُؼخٓش حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ  كبٕ َٓكِش حُظلو٤ن 

ك٢ حُوٞح٤ٖٗ حلإؿَحث٤ش ٤ٌُّٖٔ ٖٓ هلاٍ ٌٛٙ حَُٔكِش ٓؼَكش ٓظ٤َ حُلؼَ حُـ٢َٓ حَُٔطٌذ ٝٓؼَكش 

حلإكَحؽ أٝ  حُـٜش حُوؼخث٤ش حُٔوظظش )كٔذ حُلؼَ حَُٔطٌذ(ا٠ُ  حلإكخُشٓظ٤َ حُٔظْٜ ٖٓ هلاٍ 

ُؼيّ ٓٔئ٤ُٝظٚأٝ  حٓخ ُؼيّ ًلخ٣ش حلأىُش ػٖ حُٔظْٜ
(2)

 . 

                                                           

، 2001، دار النهضااة العربٌااة، القاااهرة، 1_د. حساان ربٌاا،، الإجااراءات الجنائٌااة فااً التشاارٌ، المصااري، ط (1)
 . 231ص
 . 2015، 39الاسدي، محاضرات المرحلة الرابعة، المحاضرة _ تنلار محاضرات د. ضٌاء عبد الله (2)
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حُٔلونأٝ  ٝ إٔ َٓكِش حُظلو٤ن ٝكوخ ُِوٞحػي حُؼخٓش ٖٓ طلاك٤خص هخػ٢ حُظلو٤ن 
(1)

 ْ٤ُ ٌُٖٝ ،

رخُظٍٞس ؿخُٓش كوي حؿخُ حُٔشَع ُؼؼٞ حلاىػخء حُؼخّ حُٔزخشَس رخُظلو٤ن ػ٘يٙ ؿ٤خد هخػ٢ 

ػ٠ِ " ٓٔخٍٓش  2017( ُٔ٘ش 49/ ٍحرؼخ( ٖٓ هخٕٗٞ حلاىػخء حُؼخّ ٍهْ)  5حُظلو٤ن كبشخٍس حُٔخىس )

 طلاك٤خص هخػ٢ حُظلو٤ن ػ٘ي ؿ٤خرٚ ك٢ ٌٓخٕ حُلخىع". 

ك٢ كخُش حُظل٣َٞ ٖٓ هزَ  حٓظؼ٘خءن ٖٓ حُٔٔئٍٝ ك٢ ًَِٓ حُشَؽش ًٌُي أػط٢ طلاك٤خص حُظلو٤ 

هخػ٢ حُظلو٤ن
(2)

. 

أٓخ ك٢ حُـَحثْ حُٔخٓش رؤٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ُٝٔخ طظ٤ِٔ ٌٛٙ حلاٗٞحع ٖٓ حُـَحثْ رطز٤ؼش هخطش  

حطلخد حهظظخص ك٢ ًشق حُلوخثن كوي ػٜيص حؿِذ حُظش٣َؼخص ػ٠ِ اػطخء ا٠ُ  ٝرخُظخ٢ُ طلظخؽ

حُـٜخص ا٠ُ  ؿٜخص طخكزش حلاهظظخص حلأط٤َ ك٢ ٓزخشَطٜخ ٝػيّ طًَٜخا٠ُ  ٜٔشٌٛٙ حُٔ

 حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ حُوٞحػي حُؼخٓش. 

طظ٤ِٔ روٞحػي هخطش ك٢ حلإؿَحءحص حً أ٣ؼخ   حُوخطش ك٢ٜ حلإكظخفؽز٤ؼش ؿ٣َٔش ػيّ ا٠ُ  اػخكش 

ظلو٤ن ك٢ ؿ٣َٔش ػيّ طٔظِِّ حُل٤طش ك٢ حطوخًٛخ، ٝإ حُظش٣َؼخص حُٔوخٍٗش ًخٗض ٓٞكوش رلظَ حُ

ؿٜخص ٓوظظش هظٞطخ ك٢ كخٍ طيػ٤ٜٔخ رخُٞٓخثَ حُوخ٤ٗٞٗش ا٠ُ  ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش حلإكظخف

حُٔٔخٗيس ٌُُي
(3)

 . 

  ا٠ُ  ػٜي حُظلو٤ن ك٢ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُشا٠ُ  كوي ًٛذ حُظش٣َغ حُل٢َٔٗ 

طويّ حُظوخ٣ٍَ حُوخطش رخُظل١َ ٝحُظلظ٤ش كل٢ كخُش ُـخٕ ٓظوظظش ٓؼ٤٘ش ٖٓ هزَ حلأ٤ٖٓ حُؼخّ ٤ُِٜجش 

اًح ٝؿي إٔ حُلؼَ ٣٘ط١ٞ طلض ؿ٣َٔش ٓخٓش رخلأٓٞحم حُٔخ٤ُش كل٢ ٌٛٙ حُلخُش طزخشَ حُِـخٕ ك٢ 

اؿَحءحص حُظلو٤ن
(4)

. 

أٓخ اًح ًخٕ حُلؼَ كٔذ حُظوخ٣ٍَ لا ٣٘ط١ٞ طلض أ١ طـ٣َْ ٣ظْ كلع حلأٍٝحم حُظلو٤و٤ش، كلا أ٤ٔٛش  

ؿَحءحص ك٤ٜخ ٖٓ حطوخً حلإ
(5)

ٍث٤ْ حُِـ٘ش حُؼوخر٤ش، ٝح١ٌُ ا٠ُ  ، ػْ طل٤َ حُِـ٘ش حُظخرؼش ٤ُِٜجش حُز٤خٗخص

                                                           

 (.1971( لسنة )23( من قانون أصول المحاكمات الجزائٌة العراقً رقم )51_ تنلار المادة ) (1)
 (.1971( لسنة )23( من قانون أصول المحاكمات الجزائٌة العراقً رقم )50_ تنلار المادة ) (2)
_ د. عمر سالم، الحماٌة الجنائٌة للمعلومات رٌر المعلنة للشركات المقٌدة لسوق الأوراق المالٌة، مصدر سابق،  (3)

 . 158ص
 قدي والمالً الفرنسً. القانون الن L621- 20)_ تنلار المادة ) (4)
 . 258، ص2013_د. محمد سعٌد عبد العاطً، جرائم البورصة، دار النهضة العربٌة، القاهرة،  (5)
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حُِـ٘ش حُؼوخر٤ش، ٓغ كن ؽِذ أشوخص ٖٓ )ح٤ُٜجش حُؼخٓش( ُلآظؼخٗش رْٜ ك٢ ا٠ُ  ريٍٝٙ ٣ل٤َ حُوؼ٤ش

حُشوض حُٔؼ٢٘  اؿَحءحص حُظلو٤ن ٝػ٠ِ أٓخّ ًُي ٣ؼ٤ٖ حُٔوٍَ ٖٓ هزَ حُِـ٘ش حُؼوخر٤ش ٣ٝوّٞ رظز٤ِؾ

رخُو٤خّ رخُلؼَ حَُٔطٌذ ٝاًح ٝؿي حُٔوٍَ إٔ حلأىُش حُٔويٓش ؿ٤َ ًخك٤ش كٖٔ كوٚ ؽِذ أ١ شوض 

آهَ
(1)

 . 

" حًح هٍَ ٓـِْ  ٚوخٕٗٞ حُ٘وي١ ٝحُٔخ٢ُ حُل٢َٔٗ ػ٠ِ أٗحُ( ٖٓ 2/15/621ك٢ ك٤ٖ ٗظض حُٔخىس ) 

 ٓلَ حلاطٜخّ ٣ٝوّٞ ر٘وَ ٌٛٙ حلأىُشحلأشوخص ا٠ُ  كظق حؿَحءحص حُؼوخد كؼ٤ِٚ إٔ ٣ؼِٖ حُيلاثَ ؤسح٤ُٜ

حُِـ٘ش حُؼوخر٤ش حُظ٢ طؼ٤ٖ ريٍٝٛخ ٓوٍَح ٖٓ ر٤ٖ أػؼخثٜخ ٝلا طٔظط٤غ ٌٛٙ حُِـ٘ش ىٍحٓش حلاكؼخٍ ا٠ُ 

 طلو٤وٜخأٝ  حُظ٢ ٓؼ٠ ػ٤ِٜخ ػلاع ٓ٘ٞحص اًح ُْ ٣ظْ حطوخً اؿَحء ٖٓ حؿَحءحص حُزلغ ػٖ حُـ٣َٔش

 ػوخرٜخ هلاٍ ٌٛٙ حُٔيس".أٝ 

( 2003-1109( ٖٓ حَُّٔٓٞ )18ٝحلإؿَحءحص حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ حُٔخىس ) ٝٝكوخ ُِشَٝؽ 

حُؼخٓش ُٔٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش" ٣ٝوّٞ ٓوٍَ حُِـ٘ش رظي٣ٖٝ ٗظ٤ـش حُظلو٤ن ك٢ طو٣ََ  ؤسحُٔظؼِن رخ٤ُٜ

ػ٠ِ إٔ ٣ظؼٖٔ ٌٛح حُوطخد ٓخ ٣ل٤ي  خ٣زِؾ رٚ حُٔظْٜ روطخد ٓٔـَ هلاٍ ٓيس لا طوَ ػٖ ػلاػ٤ٖ ٣ٞٓ

 ٣ّٞ" 15حُشوض ٓلَ حلاطٜخّ رب٣يحع طؼ٤ِوخطٚ ػ٠ِ حُظو٣ََ حُٔؼِٖ ا٤ُٚ ًظخرش هلاٍ  ػٍَٝس ه٤خّ

 أٓخ ك٢ حُظش٣َغ حُٔظ١َ، كؤٕ اهَحٍ حُٔشَع رؤٕ )ح٤ُ٘خرش حُؼخٓش( ٝكيٛخ حُٔوظظش ربهخٓش حُيػٟٞ 

حُو٤خّ ربؿَحءحطٜخ ٝػيّ ؿٞحُ رخه٢ حُـٜخص الا ك٢ حُلخلاص حلآظؼ٘خث٤ش هخٗٞٗخأٝ 
(2)

. 

هزَحص ًخك٤ش لإهخٓش حُيػٟٞ ٝحُٔزخشَس ك٢ اؿَحءحطٜخ ٖٓ حُظل١َ ا٠ُ  ٛ٘خى ؿَحثْ رلخؿشحلا حٕ 

ح٤ُ٘خرش حُؼخٓش ٝرخُظلي٣ي ا٠ُ  كل٢ رخىة حلأَٓ ػٜي حَٓ حُظلو٤ن ك٢ ؿَحثْ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش، ٝحُظلو٤ن

حُؼيٍ ُـٜش طخرؼش ُٜخ ٤ٔٓض "ر٤٘خرش حُشئٕٝ حُٔخ٤ُش ٝحُظـخ٣ٍش" ٝػٜيص ح٤ُٜخ ٝكوخ ُوَحٍ ٣َُٝ
(3)

ٓغ  

ًُي كوي أػط٤ض ُْٜ طلاك٤ش حٗظيحد أػؼخء حُؼزؾ حُوؼخث٢ ُِو٤خّ ربؿَحءحص حُظلو٤ن
(4)

 

( كوي ه٤ي حُظؼي٣َ ٖٓ ِٓطش 1992( ُٔ٘ش)95أٓخ رؼي طيٍٝ طؼي٣َ هخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ حُٔظ١َ ٍهْ) 

٣ـُٞ  ( ٌٍَٓح ٖٓ هخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ حُٔظ١َ ػ٠ِ إٔ " لا69ح٤ُ٘خرش ٖٓ هلاٍ حُ٘ض ك٢ حُٔخىس)

                                                           

 . 168_ د. قٌصر محمود العزاوي، مصدر سابق، ص (1)
 ( . 1950( لسنة )150( من قانون الإجراءات المصري رقم )1_ تنلار المادة ) (2)
( منشاور علاى موقا، محكماة الانقا المصارٌة، 1958/أكتاوبر/ 23_ٌنلار قرار وزٌر العدل الصادر بتارٌخ ) (3)

 . 15/6/2023تارٌخ الزٌارة 
 ( .1950( لسنة )150( من قانون الإجراءات المصري رقم )200_ تنلار المادة ) (4)
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ر٘خء ػ٠ِ ؽِذ ٖٓ  حلا طل٣َي حُيػٟٞ حُـ٘خث٤ش رخُ٘ٔزش ُِـَحثْ حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ ٌٛح حُوخٕٗٞ

ٝأًي ػ٠ِ ًُي هخٕٗٞ ط٘ظ٤ْ حَُهخرش ػ٠ِ حلأٓٞحم ٝحلأىٝحص ؿ٤َ حُٔظَك٤ش ٍهْ …." ٍث٤ْ ح٤ُٜجش

ْٕ 16( ك٢ حُٔخىس)2009( ُٔ٘ش )10) حُيػٟٞ ٍكغ أٝ  "لا ٣ـُٞ حطوخً اؿَحءحص حُظلو٤ن ( ػ٠ِ أ

 ….." .حُـ٘خث٤ش الا ر٘خء ػ٠ِ ؽِذ ٖٓ ٍث٤ْ ح٤ُٜجش

( " رشؤٕ طو٣َٞ رؼغ حُؼخ٤ِٖٓ رخ٤ُٜجش حُؼخٓش 1994( ُٔ٘ش)2851حٓخ ٝكوخ ُوَحٍ ٣َُٝ حُؼيٍ ٍهْ)

( ٖٓ هخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ 49ُٔٞم حُٔخٍ طلش ٓؤ١ٍٞٓ حُؼزؾ حُوؼخث٢" ، طْ طؼي٣َ حُٔخىس )

" ٣ٌٕٞ حٕ  ش طلش أػؼخء حُؼزؾ ٖٓ هلاٍ حُ٘ض ػ٠ِحُٔظ١َ ك٤غ ػٜي حُظش٣َغ لأػؼخء ح٤ُٜج

ٝظخثلْٜ هَحٍ ٖٓ ٣َُٝ حُؼيٍ رخلاطلخم ٓغ ح٣َُُٞ أٝ  ُٔٞظل٢ ح٤ُٜجش ح٣ٌُٖ طظيٍ رظلي٣ي أٓٔخثْٜ

كٌخّ ٌٛح حُوخٕٗٞ ٝلاثلظٚ حُظ٘ل٣ٌ٤ش طلش حُؼزط٤ش حُوؼخث٤ش ك٠ اػزخص حُـَحثْ حُظ٠ طوغ رخُٔوخُلش لا

. ُْٜٝ ك٠ ٓز٤َ ًُي حلإؽلاع ػ٠ِ حُٔـلاص ٝحُيكخطَ ٝحُٔٔظ٘يحص ٝحُوَحٍحص حُظخىٍس ط٘ل٤ٌح  ُٚ

٤ُٖ ك٠ حُـٜخص ئُِٝٔٔحُـٜش حُظ٠ طٞؿي رٜخ. ٝػ٠ِ أٝ  ٓوَ حُزٍٞطش،أٝ  ٝحُز٤خٗخص ك٠ ٓوَ حُشًَش،

حُٔٞظل٤ٖ ح٣ًٌٍُٖٞٔ حُز٤خٗخص ٝحُٔٔظوَؿخص ٝطٍٞ حُٔٔظ٘يحص حُظ٠ ا٠ُ  حُٔشخٍ ا٤ُٜخ إٔ ٣ويٓٞح

 .٣طِزٜٞٗخ ٌُٜح حُـَع"

ٖٓ هلاٍ طو٣ََ طلظ٤ش ٤ٛجش ٓٞم ٍأّ  ٝططز٤وخ ٌُُي أهَص حُٔلٌٔش حلاهظظخى٣ش ك٢ هَحٍ ُٜخ رؤٕ "  

حُٔخٍ ه٤خّ ٓـٔٞػش ٖٓ ػٔلاء شًَش ٝى٣خٕ َُِٔٔٔس ك٢ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش رظل٣َٞ ٓزخُؾ ٖٓ كٔخرخطْٜ 

ٜخ أْٜٓ حُشًَش ًُٝي ُشَحث -شًَش حُٞحى١ ُِظظ٤٘غ ٝحُظ٤ٔ٘ش-ُيٟ حُشًَش ُظ٣َٞٔ حُؼ٤َٔ حُٔشظ١َ 

كٔخرخص ا٠ُ  حُٔظيٍس ٝػ٠ِ حُ٘لٞ حُٔز٤ٖ رخُظو٣ََ، ٝهي طؼٖٔ طو٣ََ حُظلظ٤ش ر٤خٕ حُٔزخُؾ حُٔلُٞش

ػٔلاء شًَش ٝى٣خٕ َُِٔٔٔس، ٌٛح ٝهض هِض طو٣ََ ح٤ُٜجش حٕ طؼخٓلاص حُؼٔلاء ًخٗض ر٘خء ػ٠ِ 

حٍُٞهش حُٔخ٤ُش ُشًَش حطلخهخص ٓٔزوش ر٤ْٜ٘ ٗظَح لإٔ طٔـ٤َ حُطِزخص ٝحُؼَٝع حُوخطش رْٜ ػ٠ِ 

أٗٚ ا٠ُ  )حُٞحى١ ُظظي٣َ حُلخطلاص حٍُِحػ٤ش( ًخٗض طظْ ر٘لْ حُٞهض ٝهِظض ح٤ُٜجش ك٢ طو٣ََٛخ

ُؼيّ ه٤خّ حَُٔحهذ حُيحه٢ِ رٜٔخّ ٝظ٤لظٚ َٝٓحػخس حُ٘ظٞص حُظش٣َؼ٤ش ٝػ٠ِ حلاهض ٓوخُلش أكٌخّ 

 24ٝحُٔخىط٤ٖ) 1992ُٔ٘ش  95( ٖٓ حُلاثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش ُوخٕٗٞ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ٍهْ 218حُٔخىس)

(ٖٓ هٞحػي حُؼؼ٣ٞش رخُزٍٞطش ٝك٤غ حٕ ؿ٤ٔغ ؿَحثْ حُؼٔلاء ؿخءص ط٘ل٤ٌح ُـَع اؿَح٢ٓ 23

ٝحكي ٝٛٞ حُظلاػذ  رٔؼَ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش حُوخطش رشًَش حُٞحى١ ُظظي٣َ حُلخطلاص حٍُِحػ٤ش، ٝإٔ 

ٍأّ حُٔخٍ ٌُٜٝٙ حلأٓزخد  حُٔلٌٔش حٓظٔيص حهظ٘خػٜخ رؼزٞص حُـ٣َٔش ٖٓ طو٣ََ ح٤ُٜجش حُؼخٓش ُٔٞم
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كٌٔض حُٔلٌٔش كؼ٣ٍٞخ رلزْ حُٔظ٤ٜٖٔ ٓ٘ش ٓغ حُشـَ ٝ ًلخُش ػشَس حلاف ؿ٤٘ٚ لإ٣وخف حُظ٘ل٤ٌ 

ٝؿَحٓش ٤ِٕٓٞ ؿ٤٘ٚ ٌَُ ْٜٓ٘ ػٖ حُظْٜ حُٔ٘ٔٞرش ٌَُ ْٜٓ٘ حُِٓض ْٛ حُٔظَٝكخص حُـ٘خث٤ش"
(1)

. 

٣ِش حلاُِحّ رخ٤ُٜجش( طٌٕٞ ٌٛٙ ٤ٔٓض)حلاىحٍس حًَُٔ ؤس( اٗشؤ حُظش٣َغ حُٔظ١َ 2010٤ٛٝك٢ ػخّ ) 

ًٌُٝي ٣شَٔ ٍكغ حُظوخ٣ٍَ ٖٓ  ؤسحلاىحٍس ٓٔئُٝش ػٖ هَحءس حُظوخ٣ٍَ ٝ ٍكغ حٌُشق ػ٠ِ ٍث٤ْ ح٤ُٜ

ك٢ حُٔوخُلخص ٝح١ٌُ ريٍٝٙ ٣٘وَ حُظوخ٣ٍَ حَُٔكٞػش ٖٓ  ؤسٍث٤ْ ح٤ُٜا٠ُ  هزَ حلاىحٍس ح٣ًَُِٔش

ُِو٤خّ رخلإؿَحءحص حُوخ٤ٗٞٗش ك٢ كخٍ حٍطٌخد ٓوخُلش ُـ٘ش ح٤ُ٘خرش ُِشئٕٝ حُٔخ٤ُش ٝحُظـخ٣ٍش ا٠ُ  حلاىحٍس

لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظ٣َش
(2 )

 . 

طلي٣ي ؿٜش ٓوظظش ك٤٘خ ُٜٝخ حُوزَس ك٢ حُو٤خّ ا٠ُ  كوي ًٛذ حُٔشَع حُظش٣َغ حُؼَحه٢أٓخ ك٢  

ا٠ُ  ربؿَحءحص حُظلو٤ن كزخُ٘ٔزش ُِوخٕٗٞ حُٔئهض لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش كوي ػٜي ِٓطش حُظلو٤ن

( ٖٓ حُوخٕٗٞ ػ٠ِ إٔ "هي طوّٞ ُـ٘ش حىحٍس حلاػٔخٍ 5/ 11)ُـ٘ش حلأػٔخٍ( ٖٓ هلاٍ حُ٘ض ك٢ حُؤْ)

 حُظْٜ حلآخ٤ٓش ٝكَع ػوٞرخص ٓ٘خٓزش .أٝ  رخُظلو٤ن ك٢ هؼخ٣خ طوظٜخ، ٌُٖٝ لا طليى رخُـخء حُظْٜ ،

 -هٞحػي حُٔٞم ٝطشَٔ :ا٠ُ  ٣ؼخف كَع حُؼوٞرخص ٖٓ هزَ حُِـ٘ش

 ح ( حلاٌٗحٍ

 د ( ًظخد هزٍٞ ٓغ طؼٜي رخُظطز٤ن

 حُظو٢ِ ػٖ حلاٍرخفأٝ  ؽ ( ؿَحٓش ٓخ٤ُش ، حػخىس

 حُشوض حُٔشظَى ػٖ حُؼَٔ ُلظَس ٖٓ حُِٖٓأٝ  ى ( ح٣وخف ح٤ُٓٞؾ ، ٓ٘يٝد ح٤ُٓٞؾ

 طٞه٤ق حُظؼخَٓ رخُٔ٘يحص ُلظَس ٖٓ حُِٖٓأٝ  ٛـ ( طؼ٤ِن

 ٝ ( حُـخء طلاك٤ش ح٤ُٓٞؾ ُلاطـخٍ رخُٔ٘يحص ك٢ حُٔٞم

 كظَ حُٔ٘يحص حُٔخ٤ُش ُِشًَش ٖٓ حُيهٍٞ ك٢ حُظؼخَٓ ك٢ حُٔٞم" .ُ ( 

                                                           

 . 345العاطً، مصدر سابق، / جنح / اقتصادي/ أشار الٌه محمد سعٌد عبد 2009/ 3557_ قرار رقم  (1)
 . 252_ د. محمد سعٌد عبد العاطً، مصدر سابق، ص (2)
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ِٓطش حلاىػخء حُؼخّ ٝكن هخٕٗٞ  ؤسػٜي ٤ُِٜ حٕ ػ٠ِٗلٔٚ ( ٖٓ حُوخٕٗٞ 14/ 12ك٢ ك٤ٖ أًي حُؤْ )

حُؼخّ ح١ٌُ ٓزن حلإشخٍس ا٤ُٜٔخ حلاىػخءأطٍٞ حُٔلخًٔخص حُـِحث٤ش ٝهخٕٗٞ 
(1)

، ٖٓ إٔ ُلاىػخء حُؼخّ 

حُٔلون ػلاٝس ػ٠ِ أٝ  ُظلو٤ن ك٢ حُـَحثْ حَُٔطٌزش ػ٘ي ؿ٤خد هخػ٢ حُظلو٤نطلاك٤خص هخػ٢ ح

ؽِذ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص ٝحُٞػخثن ًٌُٝي ُٜخ حُِٔطش ك٢ كخٍ ػيّ حلاُظِحّ رؤَٓ  ؤسًُي ٤ُِٜ

 حُٔلخًْ حُـ٘خث٤ش حُٔوظظش.ا٠ُ  أكخُظٚأٝ  حلأكظخف ٖٓ هلاٍ كَع هٞس حُوخٕٗٞ ػ٤ِٚ

حؿظٔؼض ُـ٘ش حلاٗؼزخؽ ك٢ ٓٞم حُؼَحم "  ٢ٚ هَحٍ ُٜخ ػ٠ِ حٗٝهي ًٛزض ُـ٘ش حلاٗؼزخؽ ك

٤َ حُٔٔظؼَٔ ٢ٛٝ شٜخىس حلآْٜ ٝٝطَ ًُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝٝؿيص حُِـ٘ش إٔ حُل٤ؼ٤خص حُظ٢ هيٜٓخ ٝ

هزغ ه٤ٔش حلآْٜ طل٤لش ُْٝ ططؼٖ رٜخ حُشًَش ُْٝ ٣ئ٣ي ًَِٓ حلا٣يحع حُؼَحه٢ ك٢ ٓٞم حُؼَحم 

ُِ٘وَ حُؼخّ ػ٘ي حىٍحؽ حُشًَش ك٢ ًَِٓ  )ّ(َٔ ؿ٤َ ٓٔخْٛ ك٢ شًَش ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش رؤٕ حُٔٔظؼ

حلا٣يحع حُؼَحه٢ ك٤غ ُْ ٣ًٌَ حٓٔٚ ك٢ ٓـلاص حُشًَش حُٔويٓش ػ٘ي حلأىٍحؽ حٍُٞه٤ش ٝحلاٌُظ٤َٗٝش 

 ٓٔخ ٣ئًي 2007حكظٔخد حٍرخف ُِٔٔظؼَٔ ك٢ ػخّ ا٠ُ  ًٔخ ٝؿيص حُِـ٘ش إٔ شٜخىس حلأْٜٓ طش٤َ

ٝؿٞى حلأْٜٓ ك٢ ٓـلاص حُٔٔخ٤ٖٔٛ ك٢ حُشًَش ، ٝٓٔخ طويّ طَٟ حُِـ٘ش أٗٚ ُْ ٣ؼزض طلش حىػخء 

حُٔلخًْ حُٔوظظش ا٠ُ  حُشًَش رؼيّ حكو٤ش حُٔٔظؼَٔ ، ٝػ٤ِٚ هٍَص حُِـ٘ش طٞؿ٤ٚ حُٔٔظؼَٔ رخَُؿٞع

ي إٔ ُِـ٘ش إٔ حُشًَش ُْ طؼزض ٓوخرَ ًُح ػ٠ِ حٕ طئًيلأػزخص كوٚ ك٢ حلآْٜ ٓٞػٞع حُوؼ٤ش 

طظَف رٜخ ريٕٝ ػِْ حُشًَش"أٝ  حُٔٔظؼَٔ رخع حٜٓٔٚ
(2 )

 . 

ػ٠ِ حُو٤خّ ربؿَحءحص حُظلو٤ن  حُؼَحه٢ٓوخرَ ًُي كوي ٗض حُوخٕٗٞ حُٔئهض لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش  

( 3/ 13ُـ٘ش اىحٍس حلأػٔخٍ ًُٝي ٖٓ هلاٍ حُ٘ض ك٢ حُؤْ )أٝ  ٓـِْ حُٔلخكظ٤ٖأٝ  ؤسٖٓ هزَ ح٤ُٜ

حػ٘خء حلاؿَحءحص أٝ  " ػ٘ي حشخٍس حلاىُش رخهظَحٕ ؿ٣َٔش ًُٝي حػ٘خء َٓكِش حُظلو٤ن ٚػ٠ِ أٗ

ح٤ُٜجش، طوّٞ حُـٜش حُٔوظظش أٝ  ٓـِْ حُٔلخكظ٤ٖأٝ  حلاٗؼزخؽ٤ش حُٔظزؼش ٖٓ هزَ ُـ٘ش حىحٍس حلاػٔخٍ

ش حُٔلٌٔش حُظ٢ طِٔي حُِٔطش حُوؼخث٤أٝ  حُٔيػ٢ حُؼخّا٠ُ  ًٝٔخ ٛٞ ٓطزن رخكخُش حىُش حُـ٣َٔش

 حطيحٍ كٌْ هؼخث٢ رلن طِي حُـ٣َٔش .أٝ  ُٔوخػخس

                                                           

 من الرسالة.( 119الصفحة )نلار ت_  (1)
 ( رٌر منشور. 30/9/2013( بتارٌخ )2013/ انضباط/52_ قرار رقم ) (2)
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حلاؿَحءحص أٝ  ح٣وخف حُظلو٤وخصأٝ  ٤خص حُـِحث٤ش ح٣ش حٍػ٤خص لاروخءحلأُٝ ٝلا طظؼٖٔ ٓؼَ طِي 

ٝكٔذ ٓخ ٛٞ ٓطزن ك٢ ٌٛح  ؤسح٤ُٜأٝ  ٓـِْ حُٔلخكظ٤ٖأٝ  حُٔظوٌس ٖٓ هزَ ُـ٘ش حىحٍس حلاػٔخٍ

 حُٔـخٍ". 

ش ك٢ حُظ٤خؿش حُِـ٣ٞش ٝػيّ ر٤خٕ حُ٘ض رخُظلخط٤َ حُٜٔٔش ٓٔخ ٣يٍ ٌٝٛح حُ٘ض ٣ئًي ػ٠ِ ػيّ حُيه

ػ٠ِ اػيحى حُوخٕٗٞ رؼـخُش ىٕٝ أ١ حٛظٔخّ رخُٔؼِٞٓخص حُٔظؼٔ٘ش رخُ٘ض كخ٣َحى ػزخٍس "حُٔلٌٔش حُظ٢ 

حطيحٍ كٌْ هؼخث٢ رلن طِي حُـ٣َٔش " كؤ١ ٖٓ حُٔلخًْ حُظ٢ أٝ  طِٔي حُِٔطش حُوؼخث٤ش ُٔوخػخس

حُٔيػ٢ حُؼخّ" كبٕ ٌٛٙ ا٠ُ  ٝأٍٝى ك٢ حُ٘ض ػزخٍس " رؤكخُش حىُش حُـ٣َٔش ٣وظيٛخ حُٔشَع ًٔخ

كؼٜي حُوخٕٗٞ ٤ُِٜجش طلاك٤ش حلاىػخء ٗلٔٚ حُؼزخٍس حُٞحٍىس ك٢ حُ٘ض طؼخٍع ٗض آهَ ك٢ حُوخٕٗٞ 

حُٔشَع طؼي٣ِٚ ٝاُحكش حُظؼخٍع حُٞحٍى  ػ٠ِ( كبٕ ٌٛح حلأَٓ ح٥هَ ح١ٌُ ٣ـذ 14/ 12ك٢ حُؤْ )

 ك٢ حُ٘ظٞص.

 

 انًطهب انزاٍَ 

 الإفظاحالادكاو الإجزائُت نًزدهت انًذاكًت فٍ جزًَت ػذو  

ػ٘ي حلاٗظٜخء ٖٓ اؿَحءحص حُظلو٤ن حلارظيحث٢ ك٢ حُـَحثْ حُٔخٓش رؤٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، طظيٍ  

ا٠ُ  حُـٜش حُٔوظظش رٚ هَحٍح ػ٠ِ ٝكن ٓخ طٞحكَ ٖٓ حلأىُش، كؤٓخ  طظيٍ هَحٍح ربكخُش حُيػٟٞ

طِي حُـٜخصا٠ُ  ُٔوظظش ك٢ ٓخ اًح ٝؿيص ٖٓ ٓخ ٣ٌل٢ لإكخُش حُٔظْٜحُٔلٌٔش ح
(1)

لإؿَحء حُٔلخًٔش  

ٝكن حُوٞحػي حُؼخٓش ٝاطيحٍ حُلٌْ حُٔ٘خٓذ ٓغ حُلؼَ حَُٔطٌذ ٝطؤػ٤َٙ ػ٠ِ حهظظخى حُيُٝش
(2)

 ،

ٌّٖ حُشوض ح١ٌُ ٝهغ ػ٤ِٚ طيٍٝ حُلٌْ حُطؼٖ رٚ  ٝرخُظخ٢ُ ٣ٔ
(3)

. 

ػٖ حُٔؼِٞٓخص ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٓ طؤػ٤َ ًز٤َ ػ٠ِ حهظظخى  حلإكظخفُٝٔخ ُـ٣َٔش ػيّ  

ؿٜش ٓوظظش ٓٔظوِش، ٝأ٣ؼخ ٓٔخ طظطِذ حُوزَس ا٠ُ  حُيُٝش كلاري ٖٓ حػطخء ِٓطش اطيحٍ حُلٌْ

                                                           

 (.1971)( لسنة 23( من قانون أصول المحاكمات الجزائٌة العراقً رقم )134_ تنلار المادة ) (1)
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ٝحٌُلخءس ُِو٤خّ ربؿَحءحص حُٔلخًٔش ٝاطيحٍ حُلٌْ، ُِٝو٤خّ ربؿَحءحص حُٔلخًٔش رؼ٤يح ػٖ حلأهطخء 

 طيٍٝ حُلٌْ ٝرخُظخ٢ُ طز٤ٔؾ حلإؿَحءحص حُظ٢ طوّٞ رٜخ طِي حُـٜخص.ًٌُٝي حلأهطخء ك٢ 

ا٠ُ  ٝهي حهظِلض حُظش٣َؼخص ك٢ حهظ٤خٍ أ١ ؿٜش ٢ٛ حُٔوظظش ك٢ حُو٤خّ ربؿَحءحص حُٔلخًٔش ٓٔخ حىٟ 

حلاهظظخص أٝ  كيٝع ط٘خُع ك٤ٔخ اًح ًخٕ حُوؼخء حُؼخى١ ٛٞ طخكذ حلاهظظخص ُِٔلخًٔش،

 ُـخٕ اىح٣ٍش، ٝاكخُش حُوؼخ٣خ حُـ٤ٔٔشا٠ُ  ٝحلإىحٍس ٝحٗخؽش ٌٛٙ حُٜٔٔشحُِٔىٝؽ ر٤ٖ حُوؼخء حُؼخى١ 

 حُوؼخء حُؼخى١. ا٠ُ 

 حلإكظخفحُٔلخًٔش ك٢ ؿ٣َٔش ػيّ  حلأٍٝ كَػ٤ٖ ٓ٘ظ٘خٍٝ ك٢ حُلَع ػ٠ُِٝٔخ طويّ ٓ٘ؤْ حُٔطِذ 

 حُطؼٖ ك٢ حكٌخّ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ٝط٘ل٤ٌٛخ. ا٠ُ ك٤ٚ  ٔ٘ظطَمكحٓخ حُلَع حُؼخ٢ٗ 

 

 الأول انفزع

  الإفظاحانًذاكًت فٍ جزًَت ػذو 

حٕ حٍطٌخد حُـ٣َٔش رظٍٞس ػخٓش طٔظٞؿذ كَع حُـِحء حُٔ٘خٓذ ُٜخ ٖٓ هلاٍ طل٣َي حُيػٟٞ  

ػ٠ِ ٖٓ حٍطٌذ حُـ٣َٔش ٝرخُظخ٢ُ ؿٔغ حلأىُش ػيٙ ٝحُظلو٤ن رخُوؼ٤ش ٓلَ حُظـ٣َْ ٝحُزيء ربؿَحءحص 

ٓزخشَس اؿَحءحص حُٔلخًٔش ٝإٔ طلي٣ي  حُٔلخًٔش ٖٓ هزَ طلي٣ي حُٔلٌٔش طخكزش حلاهظظخص ك٢

حُوٞحػي حُؼخٓش حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ حُوٞح٤ٖٗ حلإؿَحث٤شا٠ُ  حلاهظظخص ٣َؿغ
(1)

. 

ٝلإ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ًحص طلش هخطش، ٝإٔ حلأػَحٍ حُظ٢ ط٘ظؾ ٖٓ كؼَ ػيّ حلإكظخف  

طؤػ٤َٛخ ػ٠ِ ػوش ا٠ُ  شطظ٤ذ ػيى ؿ٤َ ٓؼِّٞ ٖٓ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝحُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش، اػخك

حُظؼخٓلاص ك٢ حهظظخى حُيُٝش ٌُُي ًخٕ لاري ٖٓ حطزخع اؿَحءحص ٓليىس ٝطلي٣ي ؿٜخص ٓوظظش ُِو٤خّ 

 رخُٔلخًٔش ٝاطيحٍ حُلٌْ ك٢ طِي حُـ٣َٔش. 

ؿٜش أٝ  كوي طزخ٣٘ض حُظش٣َؼخص ك٢ طلي٣ي حُـٜش حُٔوظظش ر٘ظَ حُيػٟٞ ٝػٔخ حًح ًخٗض ٓلٌٔش 

ٓلٌٔش ُِ٘ظَ ك٢ أٝ  ص ػ٠ِ حٗٚ "ٓيٟ حُِٔطش حُظ٢ هُٜٞخ حُوخٕٗٞ ُـٜشأهَٟ، كوي ػَف حلاهظظخ
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حُيػٟٞ"
(1)

( ًخهظظخص ٓلٌٔش حُـ٘ق ٝحُـ٘خ٣خص خ،  كؤٕ حهظظخص حُٔلٌٔش حٓخ إٔ ٣ٌٕٞ )ٗٞػ٤ 

٣لخٍ حُٔظْٜ  –( ٖٓ هخٕٗٞ أطٍٞ حُٔلخًٔخص حُـِحث٤ش حُؼَحه٢ ػ٠ِ حٕ " ح 134كوي أهَص حُٔخىس ) 

ُـ٘خ٣خص ريػٟٞ ؿ٤َ ٓٞؿِس ٣ٝلخٍ حُٔظْٜ ك٢ ؿ٘لش ػ٠ِ ٓلٌٔش حُـ٘ق ك٢ ؿ٘خ٣ش ػ٠ِ ٓلٌٔش ح

أٝ  ريػٟٞ ؿ٤َ ٓٞؿِس حٕ ًخٗض ٓؼخهزخ ػ٤ِٜخ رخُلزْ ٓيس ط٣ِي ػ٠ِ ػلاع ٓ٘ٞحص ٝريػٟٞ ٓٞؿِس

 ؿ٤َ ٓٞؿِس ك٢ حلاكٞحٍ حلاهَٟ.

حَٓ ٖٓ حُٔلون ريػٟٞ أٝ  ٣لخٍ حُٔظْٜ ك٢ ٓوخُلش ػ٠ِ ٓلٌٔش حُـ٘ق روَحٍ ٖٓ حُوخػ٢ –د  

ٜٞ حلاهظظخص ) حٌُٔخ٢ٗ( ُِٔلٌٔش ُ٘ظَ حُيػٟٞك،  أٓخ حُ٘ٞع حلاهَ ….." ٓٞؿِس
(2)

. 

 ٝهي حهظِلض حُظش٣َؼخص ك٢ حػظٔخى حُـٜخص حُٔوظظش ك٢ حُو٤خّ ربؿَحءحص حُٔلخًٔش ٝهي طزخ٣٘ض 

ؿٜش حهظظخص ا٠ُ  ك٢ ًحص حلإؿَحءحص، كل٢ حُظش٣َغ حُل٢َٔٗ ػٜي حُو٤خّ ربؿَحءحص حُٔلخًٔشأ٣ؼخ  

ًٝحص هزَس ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش رؼي إٔ ًخٕ حُوؼخء حُؼخى١ ٛٞ طخكذ حلاهظظخص ك٢ 

/ ٤ٗٞ٣ٞ/ 30( ك٢ )45-1448رؼي طيٍٝ َّٓٓٞ ٍهْ ) ٓخا٠ُ  حُ٘ظَ رٔوخُلخص حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش

( طْ 1949/ ٤ٗٞ٣ٞ/9( ٝرٔٞؿزٚ طْ اٗشخء حُيٝحثَ حلاهظظخى٣ش ك٢ ٓلٌٔش حُـ٘ق الا حٕ ك٢ )1945

ٛخإاُـخ
(3)

. 

أٗشخء ٓلخًْ ؿ٘ق ك٢ حُٔ٘خؽن حلآظج٘خك٤ش ًحص حهظظخص ك٢ ٗظَ ا٠ُ  كٌٛذ حُٔشَع حُل٢َٔٗ 

حُيػخٟٝ حُٔوخٓش ك٢ حٗظٜخى حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ًُٝي ٖٓ هلاٍ طؼي٣َ هخٕٗٞ حلإؿَحءحص حُـ٘خث٤ش 

رؼ٘ٞحٕ  (2/ 706-705-704( ك٤غ حػ٤لض حُٔٞحى)1975أؿٔطْ  6( حُظخىٍ ك٢ )75-701ٍهْ)

( ٖٓ 1/ 704" حلاطٜخّ ٝحُظلو٤ن ٝحُٔلخًٔش ك٢ حُـَحثْ حلاهظظخى٣ش ٝحُٔخ٤ُش" كوي ٗظض حُٔخىس)

حُوخٕٗٞ ػ٠ِ إٔ" ٓلٌٔش ؿ٘ق حٓظج٘خف رخ٣ٍْ ُٜخ حلاهظظخص حلآظشخ١ٍ رخُظلو٤ن حُٔلخًٔش ك٢ 

ٗـي رؤٕ حُٔشَع ( ٖٓ حُوخٕٗٞ حُ٘وي١ ٝحُٔخ٢ُ ٝحُـَحثْ حُٔظؼِوش رٜخ" كل٢ ٌٛح حُ٘ض 21-465حُٔٞحى)

)حُٔلٌٔش حلارظيحث٤ش( ك٢ ٗظَ حُيػخٟٝ حُظ٢ طوخّ ك٢ ا٠ُ  حُل٢َٔٗ أػط٠ حلاهظظخص حلأط٤َ

ًُي كوي ػٜي حُٔشَع َُث٤ْ حُٔلٌٔش ا٠ُ  حُـَحثْ حُٔخٓش ك٢ أٓٞحم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش حُل٤َٔٗش اػخكش

                                                           

،  8دار المطبوعاات الجامعٌاة، الإساكندرٌة، ط محمود نجٌب حسنً، شرح قانون العقوبات )القسام العاام(،_ د.  (1)
 . 143، ص 2018

 (.1971( لسنة )23( من قانون أصول المحاكمات الجزائٌة العراقً رقم )55، 45، 53_ تنلار المواد ) (2)
جامعااة  -_وردة محمااد صااالح، الحماٌااة الجنائٌااة لبورصااة الأوراق المالٌااة، أطروحااة دكتااورا ، كلٌااة الحقااوق (3)

 . 245، ص2021-2020القاهرة،
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ٓش ٗشخؽخطٚ ىٕٝ إٔ حلارظيحث٤ش ِٓطش حلإ٣وخف حُٔئهض ُلأشوخص ٓلَ حلاطٜخّ رخُـ٣َٔش ػٖ ٓٔخٍ

٣ٌٕٞ ٛ٘خى طلي٣ي ُٔيس حلإ٣وخف
(1)

. 

ٖٝٓ ؿخٗذ آهَ ٗض حُوخٕٗٞ حُ٘وي١ ٝحُٔخ٢ُ حُل٢َٔٗ ػ٠ِ )٤ٛجش ٢ُٞٔٓ( ػ٠ِ إٔ طظٌٕٞ ٖٓ ُـخٕ  

٤ٛجش ٤ٔٓض ا٠ُ  ٓظوظظش ٝآهَٟ ُـخٕ حُـِحءحص ُٝـخٕ حٓظشخ٣ٍش ٝطؼٜي ًَ ٌٛٙ حُِـخٕ

(Autorite des marchestٖٓ ٝطظؤُق طش٤ٌلاطٜخ )  ٓظش ػشَ ػؼٞح ٖٝٓ ػْٜٔ٘ حَُث٤ْ ح١ٌُ

ؼؼٞ حُٔؼ٤ٖ ٖٓ هزَ ٍث٤ْ ح٣ُؼ٤ٖ ٖٓ هزَ ٍث٤ْ حُـ٣ٍٜٞٔش ٝػؼٞح ك٢ ٓـِْ حُيُٝش حُل٢َٔٗ ٝ

ٖٓ ٓـِْ حُٔلخٓزش ٝ ٗخثزخ ػٖ ٓلخكع حُز٘ي حُل٢َٔٗ ٍٝث٤ْ ٤ٛجش حُٔلخٓزش  ٓلٌٔش حُ٘وغ ٝهخػ٢ 

ٝحُوخ٤ٗٞٗش ٖٓ هزَ ٍث٤ْ ٓـِْ حُش٤ٞم ٍٝث٤ْ وزَس ك٢ حلآٍٞ حُٔخ٤ُش حُ ١ًٖٝٓ ٝػلاػش حػؼخء 

حُـٔؼ٤ش حُٞؽ٤٘ش ٍٝث٤ْ حُٔـِْ حلاهظظخى١ ٝحلاؿظٔخػ٢ ٝ حُز٤جش ٝ طؼ٤٤ٖ ٓظش أػؼخء رٔزذ 

حٌُلخءس ٝحُوزَس ك٢ حٍٓٞ حلاهظظخى ٝحُوخٕٗٞ ٝحُوزَس ك٢ طوي٣ْ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ُِـٍٜٔٞ ٖٓ هزَ 

ٓغ حُٔ٘ظٔخص ٝحُشًَخص حُظ٘خػ٤ش ٝحُظـخ٣ٍش  ح٣َُُٞ حُٔٔئٍٝ ػٖ حٍٓٞ حلاهظظخى رؼي حُظيحٍٝ

ٝشًَخص حلآظؼٔخٍ حُـٔخػ٢ ٣ٝؼ٤ٖ ٓٔؼَ ػٖ حُٔٞظل٤ٖ حُٔٔخ٤ٖٔٛ ٖٓ هزَ ٣َُٝ حلاهظظخى ٝرؼي 

حُظيحٍٝ ٓغ حُ٘وخرخص ٝحلاطلخىحص.
(2 )

 

( L612 -13) ًٔخ ػٜي حُٔشَع ٤ُِٜجش ِٓطش طوي٣ْ ؽِزخص رلَع حُـِحء ٖٓ هلاٍ حُ٘خّ ك٢ حُٔخىس 

" ٣ـُٞ َُث٤ْ حُٔلٌٔش ر٘خء ػ٠ِ ؽِذ ٓٔزذ ٖٓ  ٕٞ حُ٘وي١ ٝحُٔخ٢ُ حُل٢َٔٗ ػ٠ِ إٖٔٓ حُوخٗ

أٝ  حلأٍٝحم حُٔخ٤ُشأٝ  حلأ٤ٖٓ حُؼخّ ٤ُٜجش ٢ُٞٔٓ ح٤َُٔٔحص حٕ ٣ؤَٓ رخُلـِ ػ٠ِ حلأٓٞحٍأٝ  حَُث٤ْ

حُلوٞم حُظ٢ طوض حلأشوخص حُٔظٍٞؽ٤ٖ ك٤ٜخ ًٌُٝي أ١ حطٍٞ ك٢ كُٞطٜخ ٝطوٍَ رؤَٓ ػ٠ِ 

 َٓ ٓظَٝى لأ١ ؽِذ ك٢ ٓظِلش لاكخُظٜخ ا٤ُٜخ" ؽِزٜخ ٝحلا

رؤٕ            Pechiney – triangle)ٝططز٤وخ ٌُُي كٌٔض حُٔلٌٔش حلارظيحث٤ش ك٢ كَٗٔخ ك٢ هؼ٤ش ) 

لا طظطِذ إٔ طٌٕٞ حُؼ٤ِٔخص حُٔظؼِوش ( ٖٓ حُوخٕٗٞ حُ٘وي١ ٝحُٔخ٢ُ 2/ 465" ٗظٞص حُٔخىس )

حم حُٔخ٤ُش حُل٢َٔٗ، ٝلا طظطِذ ًٌُي إٔ طظؼِن رؤٍٝحم رخُٔؼِٞٓش ح٤ُِٔٔس هي ٝهؼض ك٢ ٓٞم حلاٍٝ

                                                           

 . 292_د. محمد سعٌد عبد العاطً، مصدر سابق، ص (1)
 القانون النقدي والمالً الفرنسً.  L612-2)_ المادة ) (2)
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ا٠ُ  إٔ طلو٤ن ػ٤ِٔش حُظيحٍٝ ٣ٔظي ُلأَٓ حُظخىٍ ك٢ حُزٍٞطش لاا٠ُ  ٓخ٤ُش ٓو٤يس ك٢ كَٗٔخ، رخلإػخكش

ط٘ل٤ٌ ٌٛح حلآَ"
(1)

 . 

إٔ حُٔشَع حُل٢َٔٗ حطزغ اؿَحءحص حُظَحكغ حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ هخٕٗٞ ح٠ُ ٝلا ري ٖٓ حلإشخٍس  

( ٣ظؼٖٔ ٍٝهش حُيػٟٞ حْٓ حُٔلٌٔش 1975( ُٔ٘ش )1123) حلإؿَحءحص حُٔي٤ٗش حُل٢َٔٗ ٍهْ

حُٔوظظش ألا ٢ٛٝ ٓلٌٔش ؿ٘ق رخ٣ٍْ حُٔوظظش رـَحثْ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝر٤خٕ حْٓ حُـٜش 

حُٔيػ٢ ٝحُٔيػ٠ ػ٤ِٜخ ٝطلخطْٜ ٜٝٓ٘ظْٜ ٝر٤خٕ ٓٞػٞع حُيػٟٞ حُٔوخٓش ٝحُٔ٘يحص ٝحُٞػخثن 

لي٣ي ٓٞػي َٓحكؼش ٝطز٤ِؾ حُٔيػ٢ ٝحُٔيػ٠ ػ٤ِٚٝرخُظخ٢ُ ط
(2 )

 . 

أٓخ ك٢ حُظش٣َغ حُٔظ١َ ك٢ رخىة حلأَٓ ًخٗض حُٔلٌٔش حُٔوظظش ر٘ظَ حُيػخٟٝ حُٔوخٓش ك٢ ؿَحثْ  

أٓٞحم ٍأّ حُٔخٍ ٢ٛ حُٔلٌٔش حلارظيحث٤ش ك٢ ىحثَس حُـ٘ق ك٤ٜخ ًٝخٕ ٌٛح ٛٞ حُظ٣ُٞغ حُيحه٢ِ ر٤ٖ 

يحث٤ش ىٕٝ أ١ ٗض هخ٢ٗٞٗ ػ٠ِ ًُيىٝحثَ حُـ٘ق ك٢ حُٔلٌٔش حلارظ
(3)

 . 

( كوي 2008( ُٔ٘ش)120( طيٍ هخٕٗٞ اٗشخء حُٔلخًْ حلاهظظخى٣ش ٍهْ)2008ٓخ٣ٞ/  22حٓخ ك٢ )/ 

 ٢شؤٕ حُٔلخًْ حلاهظظخى٣ش، ٝلا ٣َٟٔ ك ٠٢ ٓ٘ٚ " ٣ؼَٔ رؤكٌخّ حُوخٕٗٞ حَُٔحكن كحلأُٝ ٗظض حُٔخىس

 كٌْ ٣وخُق أكٌخٓٚ".  ١شؤٗٚ أ

" ٓغ ػيّ حلإهلاٍ رخلاهظظخطخص حُٔوٍَس ٚ رؤٗ ٗلٔٚ  ( ٖٓ حُوخ4ٕٞٗحُٔخىس )ك٢ ك٤ٖ ٗظض  

ُِٔلخًْ حلاهظظخى٣ش حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ أٟ هخٕٗٞ آهَ، طوظض حُٔلخًْ حلاهظظخى٣ش ريٝحثَٛخ 

حلارظيحث٤ش ٝحلآظج٘خك٤ش، ىٕٝ ؿ٤َٛخ، ٗٞػ٤ خ ٌٝٓخ٤ٗ خ ر٘ظَ حُيػخٟٝ حُـ٘خث٤ش حُ٘خشجش ػٖ حُـَحثْ 

هخٕٗٞ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ". ٝهي أػط٠ حُوخٕٗٞ  -4….. ٤ٜخ ك٢ حُوٞح٤ٖٗ ح٥ط٤ش: حُٔ٘ظٞص ػِ

حُيٝحثَ حلارظيحث٤ش ك٢ حُٔلخًْ حلاهظظخى٣ش ِٓطش ٗظَ ىػخٟٝ حُـ٘ق حُظ٢ طْ حلإشخٍس ا٠ُ  حلاهظظخص

(4ا٤ُٜخ ك٢ حُٔخىس)
(4)

 . 

     ٣وظض  ٢خٟٝ حُظ( ٖٓ حُوخٕٗٞ ًحطٚ رؤٕ " ك٤ٔخ ػيح حُٔ٘خُػخص ٝحُيػ6ك٢ ك٤ٖ أشخٍص حُٔخىس ) 

رٜخ ٓـِْ حُيُٝش، طوظض حُيٝحثَ حلارظيحث٤ش رخُٔلخًْ حلاهظظخى٣ش، ىٕٝ ؿ٤َٛخ، ر٘ظَ حُٔ٘خُػخص 

                                                           

 . 294لعاطً، مصدر سابق، ص_ مشار الٌه د. محمد سعٌد عبد ا (1)
 . 1975( لسنة 1123( من قانون الإجراءات المدنٌة الفرنسً رقم )940-931_تنلار المواد ) (2)
 . 200_ مصطفى محمد الشربٌنً، مصدر سابق، ص (3)
 (2008( لسنة )120قانون إنشاء المحاكم الاقتصادٌة رقم )( من 5_ المادة ) (4)
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          : ح٥ط٤شط٘شؤ ػٖ ططز٤ن حُوٞح٤ٖٗ  ٢لا طـخُٝ ه٤ٔظٜخ ػشَس ٓلا٤٣ٖ ؿ٤٘ٚ، ٝحُظ ٢ٝحُيػخٟٝ، حُظ

 …. " . هخٕٗٞ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ – 2

( ٖٓ حُوخٕٗٞ ػ٠ِ حٕ " ط٘شؤ 1طش٤ٌلاص ٌٛٙ حُٔلخًْ كوي ٗظض حُٔخىس )ًٔخ ٝٗض حُوخٕٗٞ ػ٠ِ  

ريحثَس حهظظخص ًَ ٓلٌٔش حٓظج٘خف ٓلٌٔش ط٠ٔٔ "حُٔلٌٔش حلاهظظخى٣ش" ٣٘يد َُثخٓظٜخ ٍث٤ْ 

رٔلخًْ حلآظج٘خف ُٔيس ٓ٘ش هخرِش ُِظـي٣ي روَحٍ ٖٓ ٣َُٝ حُؼيٍ رؼي ٓٞحكوش ٓـِْ حُوؼخء حلأػ٠ِ، 

هؼخس حُٔلخًْ حلارظيحث٤ش ٝٓلخًْ حلآظج٘خف ٣ظيٍ رخهظ٤خٍْٛ هَحٍ ٖٓ  ٣ٌٕٝٞ هؼخطٜخ ٖٓ ر٤ٖ

ٓـِْ حُوؼخء حلأػ٠ِ. ٝطظشٌَ حُٔلٌٔش حلاهظظخى٣ش ٖٓ ىٝحثَ حرظيحث٤ش ٝىٝحثَ حٓظج٘خك٤ش، ٣ٝظيٍ 

ًَٝ ……" رظؼ٤٤ٖ ٓوخٍ ٌٛٙ حُيٝحثَ هَحٍ ٖٓ ٣َُٝ حُؼيٍ رؼي أهٌ ٍأٟ ٓـِْ حُوؼخء حلأػ٠ِ

ٍإٓخء شيحث٤ش طظؤُق ٖٓ ػلاػىحثَس ٖٓ حُيٝحثَ حلارظ
(1)

. 

حُظ٢ طَطٌذ ػ٠ِ حه٤ِْ حُيُٝش ٖٓ هزَ  حلإكظخفٝ إٔ هَحٍحص حُٔلٌٔش ُْ طليى اًح ًخٗض ؿ٣َٔش ػيّ  

ا٠ُ  حُشًَخص حلأؿ٘ز٤ش طيهَ ػٖٔ حهظظخص حُٔلٌٔش حلاهظظخى٣ش ٖٓ ػيٓٚ ٌُٖٝ ُيٟ حَُؿٞع

( ػ٠ِ إٔ" ط١َٔ أكٌخّ ٌٛح حُوخٕٗٞ 1) حُوٞحػي حُؼخٓش ك٢ هخٕٗٞ حُؼوٞرخص حُٔظ١َ كوي ٗظض حُٔخىس

ػ٠ِ ًَ ٖٓ ٣َطٌذ ك٢ حُوطَ حُٔظ١َ ؿ٣َٔش ٖٓ حُـَحثْ حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٤ٚ" ك٢ ك٤ٖ ًٛزض 

ػ٠ِ حلأشوخص ح٥ط٢ ًًَْٛ: أ٣ؼخ   رؤٗٚ" ط١َٔ أكٌخّ ٌٛح حُوخٕٗٞٗلٔٚ ( ٖٓ حُوخٕٗٞ 2حُٔخىس)

رؼؼٜخ أٝ  ش٣ٌَخ  ك٢ ؿ٣َٔش ٝهؼض ًِٜخأٝ  )أٝلا ( ًَ ٖٓ حٍطٌذ ك٢ هخٍؽ حُوطَ كؼلا  ٣ـؼِٚ كخػلا  

اًح  حلإكظخفك٢ حُوطَ حُٔظ١َ" كبٕ حُٔخىط٤ٖ ٓخُلش حًٌَُ ٝؿيص كلا ُِـيٍ رشؤٕ ؿ٣َٔش ػيّ 

طٌٕٞ ٖٓ  حلإكظخفحٍطٌزض ٖٓ هزَ حُشًَخص حلأؿ٘ز٤ش ٌُٖٝ ِٓطش ٓلاكوش َٓطٌز٢ ؿ٣َٔش ػيّ 

ُـ٣َٔش هي كٌْ رزَحءطٚ"طلاك٤خص ح٤ُ٘خرش حُؼخٓش ٝػ٠ِ إٔ لا ٣ٌٕٞ حُشوض َٓطٌذ ح
(2)

 . 

ؿٜش ٓٔظوِش ًٝحص هزَس ك٢ ا٠ُ  ٝحٕ ٓخ ًٛذ ا٤ُٚ حُظش٣َغ حُٔظ١َ ٖٓ أػطخء ِٓطش ٓلخًٔش 

ٓـخٍ حلاهظظخى ُلَ حُِ٘حع ك٢ حُوؼخ٣خ حُٔؼَٝػش حٓخٜٓخ حَٓ ٓٔظلٖٔ ُؼيس أٓزخد أٜٛٔخ ٢ٛ 

ك٢ اؿَحء حُٔلخًٔش ٝػيّ  حُؼيحُش ك٢ حُيػٟٞ حُٔوخٓش كبٕ اٗشخء حُٔلخًْ ٝأػطخء حُوؼخس حُِٔطش

طَى حلأَٓ ُـٜش اىح٣ٍش ٓٔخ ٣ـؼَ أكوخم حُلن ك٢ حُوَحٍحص حُظخىٍس ٜٓ٘خ ًٌُٝي حَُٔػش ك٢ 

حلإؿَحءحص حُظ٢ طظوٌٛخ حُـٜخص حُوؼخث٤ش ًحص حلاهظظخص ػ٠ِ حُؼٌْ ٖٓ أػطخء حلآَ ُِٔلخًْ 

                                                           

 (2008( لسنة )120إنشاء المحاكم الاقتصادٌة رقم )قانون ( من 2_ المادة ) (1)
 . 172، ص1998_ د. ٌسر أنور علً، شرح قانون العقوبات، دار النهضة العربٌة، القاهرة، (2)
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ٜخص حُٔوظظش ٝحُٔلخًْ رظٍٞس ُـٜش حلإىح٣ٍش ٝأه٤َح حُوزَس حُؼخ٤ُش حُظ٢ ٣ظٔظغ رٜخ حُـأٝ  حُؼخى٣ش

هخطش
(1 )

 . 

كوي ًٛذ رخطـخٙ ٓوخُق ُٔخ ًٛزض ا٤ُٚ حُظش٣َؼخص حُٔوخٍٗش كِْ ٣٘ض حُٔشَع  ٢حُؼَحه حُٔشَعأٓخ  

كوي ؿخء  حلإكظخفحُؼَحه٢ ػ٠ِ ٓلٌٔش ٓوظظش ر٘ظَ حُيػخٟٝ حُٔوخٓش ػي َٓطٌز٢ ؿ٣َٔش ػيّ 

( ٖٓ 3/ 13ص حُٔلخًٔش كوي ٗض حُؤْ )حُ٘ض ؿخٓؼخ ك٢ ر٤خٕ حُـٜش حُٔوظظش رخُو٤خّ ربؿَحءح

حلاىُش رخهظَحٕ ؿ٣َٔش ًُٝي  س" ػ٘ي حشخٍ ٚػ٠ِ أٗ حُؼَحه٢ٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش لأحُوخٕٗٞ حُٔئهض 

ٓـِْ أٝ  حػ٘خء حلاؿَحءحص حلاٗؼزخؽ٤ش حُٔظزؼش ٖٓ هزَ ُـ٘ش حىحٍس حلاػٔخٍأٝ  حػ٘خء َٓكِش حُظلو٤ن

أٝ  حُٔيػ٢ حُؼخّا٠ُ  حىُش حُـ٣َٔش ربكخُشح٤ُٜجش ، طوّٞ حُـٜش حُٔوظظش ًٝٔخ ٛٞ ٓطزن أٝ  حُٔلخكظ٤ٖ

حطيحٍ كٌْ هؼخث٢ رلن طِي حُـ٣َٔش . ٝلا أٝ  حُٔلٌٔش حُظ٢ طِٔي حُِٔطش حُوؼخث٤ش ُٔوخػخس

حلاؿَحءحص حُٔظوٌس أٝ  ح٣وخف حُظلو٤وخصأٝ  ٤خص حُـِحث٤ش ح٣ش حٍػ٤خص لاروخءحلأُٝ طظؼٖٔ ٓؼَ طِي

 ح٤ُٜجش ٝكٔذ ٓخ ٛٞ ٓطزن ك٢ ٌٛح حُٔـخٍ ". أٝ  ٓـِْ حُٔلخكظ٤ٖأٝ  هزَ ُـ٘ش حىحٍس حلاػٔخٍ ٖٓ

ًٌُي حُـٔٞع ك٢ حُ٘ض ح١ٌُ أػط٠ ٤ُِٜجش طلاك٤ش حلاىػخء حُؼخّ كوي حٍٝى حُ٘ض ػزخٍس" ح١ 

 ؤسٝػخثن ٣َٝكغ ط٣ِٝي ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص ٝحُٞػخثن هي طلَع ح٤ُٜأٝ  ٓؼِٞٓخص ؤسشوض ططِذ ٓ٘ٚ ح٤ُٜ

طؼَع حلآَ ػ٠ِ ٓلٌٔش ًحص ِٓطش هؼخث٤ش "أٝ  ٤ِٚ هٞس حُوخٕٗٞػ
(2)

. كؤ١ ٓلٌٔش ٣وظي رٜخ 

ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش  حلإكظخفحُٔشَع ك٢ حُ٘ظ٤ٖ حُٔخرو٤ٖ ٢ٛ حُٔوظظش ك٢ ٗظَ ؿَحثْ ػيّ 

 طيحٍى ٌٛح حُوظٍٞ ك٢ حُ٘ض . ٖٓ ٔشَع ُِك٢ حُظش٣َغ ٝلا ري  ح  كٌٜح ٣ؼظزَ هظٍٞ

حُٔشَع رخُوؼخء حُؼخى١ كٌٜح أَٓ ِٓز٢ آهَ لإٔ حُوؼخء حُؼخى١ لا ٣ٌٔ٘ٚ حلإكخؽش كبًح ًخٕ هظي  

رؤكٞحٍ حُوؼ٤ش ًٌَ، ٓؼَ ٓخ ٛٞ ٓٞؿٞى ك٢ كخُش اًح ًخٗض )حُٔلٌٔش حلاهظظخى٣ش( ٢ٛ طخكزش 

ًُي إٔ حُٔلٌٔش حلاػظ٤خى٣ش هي لا طلْٔ حُوؼ٤ش حُٔوخٓش حٓخٜٓخ ا٠ُ  حلاهظظخص ر٘ظَ حُيػٟٞ، اػخكش

ش طخٓش ر٤ٖ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُشرٌَ ػيحُ
3
. 

                                                           

. ، ذاتٌاة الإجاراءات الجنائٌاة و الإدارٌاة فاً جارائم ساوق الأوراق المالٌاة ، دار _د. شٌماء عبد الغنً عطاا الله (1)
 . 55و 54، ص2013منصورة، الفكر والقانون، ال

 (. 2004( لسنة )74رقم )العراقً ( من القانون المإقت لأسواق الأوراق المالٌة 14/ 12_القسم ) (2)
_ وقد أنعكس هذا الغموا والارباك على مولافً سواق العاراق لالأوراق المالٌاة عناد مراجعتاً لهام فاؤنهم قاد  (3)

، وهااذا مااا ٌاادل علااى الجهاال بنصااوص جرٌمااة، بنلااارهم تشااكل اعترضااوا علااى اسااتدام مصااطلح الجرٌمااة وكونهااا لا
 القانون المإقت لأسواق الأوراق المالٌة. 
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ٝإ حُوؼخء حُؼخى١ ٣ظٔؼَ )رٔلٌٔش حُـ٘ق( ٢ٛ حُٔوظظش ر٘ظَ حُيػٟٞ ػ٠ِ ٝكن ٓخ ٗظض ػ٤ِٚ  

( ٖٓ هخٕٗٞ أطٍٞ حُٔلخًٔخص حُـِحث٤ش حُؼَحه٢ رؤٗٚ" طوظض ٓلٌٔش حُـ٘ق رخُلظَ ك٢ 138حُٔخىس)

ك٢ حُٔوخُلخص أٝ  خُلظَ ك٢ ىػخٟٝ حُـ٘ق ٝكيٛخىػخٟٝ حُـ٘ق ٝحُٔوخُلخص ٣ٝـُٞ طوظ٤ظٜخ ر

ٝكيٛخ"، ٓغ حكظٔخ٤ُش ٗظَ حُيػٟٞ ٖٓ هزَ ٓلٌٔش حُـ٘خ٣خص اًح ُْ طٌٕٞ ٖٓ حهظظخص ٓلٌٔش 

حُـ٘ق
(1)

 . 

ػٖ  شؽ حُٔشَع حُؼَحه٢ ٗظخ ٣ٞػق ك٤ٚ حُٔلخًْ حلاهظظخى٣ش حُٔٔئُٝٞكٌخٕ ٖٓ حلأكؼَ رؤٕ ٣ظ 

ٗظَ حُيػٟٞ ٝإٔ ٣ٌٕٞ حُ٘ض رخُشٌَ حُظخ٢ُ )طشٌَ حُٔلٌٔش حلاهظظخى٣ش ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش 

ٝطٌٕٞ ٖٓ ػٖٔ طش٤ٌلاص حُٔٞم ٣ظَأٜٓخ هخػ٢ ٣ؼ٤ٖ ٖٓ هزَ ٍث٤ْ ٓـِْ حُوؼخء حلأػ٠ِ 

ٝػؼ٣ٞش ٓٔظشخ٣ٍٖ ٖٓ ١ًٝ حُوزَس حٌُخك٤ش ك٢ ٓـخٍ طيحٝلاص حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ٣وظخٍٛٔخ ٍث٤ْ 

 ٔش(. حُٔلٌ

 انفزع انزاٍَ

 وحُفُذها الإفظاحدكاو جزًَت ػذو أانطؼٍ فٍ  

حُطؼٖ ك٢ حلاكٌخّ ٛٞ "كن حُوظّٞ ك٢ ؽَف حُِ٘حع رؼي حُلظَ ك٤ٚ أٓخّ ٓلٌٔش أهَٟ أًؼَ ػيىح 

ٝأٝكَ هزَس ًُٝي ا٣ٔخٗخ ٖٓ حُٔشَع رؤٕ حُوؼخس رشَ ْٝٛ ػَػش ُِوطؤ ك٢ أكٌخْٜٓ ٝحُشطؾ ك٢ 

طوي٣َْٛ"
(2)

 . 

اطيحٍ حُلٌْ ك٢ ؿَحثْ ا٠ُ  ٓلٌٔش ٓوظظش طظزؼٜخ اؿَحءحص ٓظظخ٤ُش ٝطٞلاا٠ُ  حُوؼ٤شكبٗٚ ٍكغ  

رخلاػظَحع ػ٠ِ  خهؼخث٤ خٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝرخُظخ٢ُ أػطخء حُلن ُِشوض حُظخىٍ رلوٚ كٌٔ

حلاكٌخّ حُظخىٍس كظ٠ ٝإ ًخٗض طِي حلأكٌخّ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ ػخٍ ٖٓ حُؼيحُش كبٕ حُـخ٣ش ٖٓ حُطؼٖ ٛٞ 

ُؼٍَ ح١ٌُ ٣ظ٤ذ حُشوض حُٔظْٜ ٗظ٤ـش حُلٌْ حُظخىٍ، ٝحٕ حُطؼٖ رؤكٌخّ ؿ٣َٔش ػيّ َُكغ ح

ا٠ُ  حلإكظخف ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش طوؼغ ُوخٕٗٞ حلإؿَحءحص حُـ٘خث٤ش، ُٝز٤خٕ ٌٛح حُلَع ٓ٘ظطَم

 .  شػخ٤ٗ رلوَسٝ ط٘ل٤ٌ حلاكٌخّ  ٠حُٝ كوَسحُطؼٖ ك٢ حكٌخّ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ك٢ 

 

                                                           

 (.1971( لسنة )23( من قانون أصول المحاكمات الجزائٌة العراقً رقم )139_ تنلار المادة ) (1)
 . 422_د. احمد ٌحٌى سعد زرلول، مصدر سابق، ص (2)
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 اولا: انطؼٍ فٍ ادكاو جزًَت ػذو الإفظاح.  

ٗٞػ٤ٖ ٖٓ حُطَم ٢ٛٝ حُطَم حلاػظ٤خى٣ش ٝؽَم ا٠ُ  ط٘ؤْ ؽَم حُطؼٖ ك٢ حؿِذ حُظش٣َؼخص 

أهَٟ حٓظؼ٘خث٤ش كظٔؼَ حُطَم حلاػظ٤خى٣ش ُِطؼٖ ك٢ حُوٞح٤ٖٗ حُـِحث٤ش حُٔظٔؼِش رخلاػظَحع ػ٠ِ حُلٌْ 

حُـ٤خر٢ ٝحُٔزذ ك٢ حُ٘ض ػ٠ِ ٌٛح حُط٣َن ُِطؼٖ ٛٞ ػيّ كؼٍٞ حُشوض حُٔلٌّٞ ػ٤ِٚ َُِٔحكؼش 

كيىص رٔيس  كويه٢ ػ٠ِ طلي٣ي ٓيس حُطؼٖ رخُلٌْ حُـ٤خر٢ ػ٘ي طيٍٝ حُلٌْ ًٌُٝي ٗض حُوخٕٗٞ حُؼَح

٣ٞٓخ( ك٢ حُٔوخُلخص ٝ)ػلاػش حشَٜ( ك٢ حُـ٘ق ٝ)ٓظش حشَٜ( ك٢ حُـ٘خ٣خص ٖٓ طخ٣ٍن طز٤ِؾ 30)

حُٔلٌّٞ ػ٤ِٚ رخُلٌْ حُـ٤خر٢
(1)

. 

. حٓخ ؽَم حُطؼٖ حلآظؼ٘خث٤ش حلا ٢ٛٝ ؽ٣َن حُظ٤٤ِٔ ٝ طظل٤ق حُوَحٍ حُظ١ِ٤٤ٔ ٝ اػخىس حُٔلخًٔش 

كل٢ َٓكِش حُطؼٖ حُظ١ِ٤٤ٔ ٣ٌٖٔ ٖٓ هلاُٜخ كلض حُلٌْ حُظخىٍ ٖٓ حُٔلٌٔش حُٔوظظش، ٝطوظِق 

٣ِش ٤ٓلٌٔش حُـ٘خ٣خص رظلظٜخ حُظ٤ٔا٠ُ  حُـٜش حُظ٢ ٣ظْ حُطؼٖ حُظ١ِ٤٤ٔ حٓخٜٓخ كوي ػٜي حُٔشَع رٌُي

ـ٘ق طلاك٤ش ٗظَ حُوَحٍحص حُظخىٍس ٖٓ هخػ٢ حُظلو٤ن، حٓخ حُوَحٍحص حُظخىٍس ٖٓ ٓلخًْ حُ

حُوَحٍحص حُظخىٍس ٖٓ ا٠ُ  ك٤ٌٕٞ ط٤٤ِٔٛخ حٓخّ ٓلٌٔش حلآظج٘خف رظلظٜخ حُظ٣ِ٤٤ٔش. حٓخ رخُ٘ٔزش

رخُ٘ٔزش  خ  ٝؿٞر٤أٝ  خ  ٓلخًْ حُـ٘خ٣خص ك٤ٌٕٞ ط٤٤ِٔٛخ حٓخّ ٓلخًْ حُظ٤٤ِٔ ، ٝهي ٣ٌٕٞ ٌٛح حُظ٤٤ِٔ ؿٞح٣ُ

رخلاػيحّ ُِوؼخ٣خ حُظ٢ طيٍ رٜخ كٌْ
(2)

 . 

كبٗٚ ٣َى ػ٠ِ حُوَحٍحص حُظخىٍس ٖٓ ٓلٌٔش حُظ٤٤ِٔ ك٢  حُوَحٍ حُظ١ِ٤٤ٔ، طظل٤ق ا٠ُ  حٓخ رخُ٘ٔزش

 كخُش ٝهٞع هطؤ ك٢ ططز٤ن حُوخٕٗٞ ٖٓ هزَ حُٔلٌٔش حًٌٍُٔٞس، ٣ٝويّ ؽِذ طظل٤ق حُوَحٍ حُظ١ِ٤٤ٔ

 ٓلٌٔش حُظ٤٤ِٔ ٓزخشَسا٠ُ 
(3)

 . 

خىس حُٔلخًٔش كوي أؿخُ ؿ٤َ حُؼخى٣ش ٝٛٞ ؽ٣َن اػأٝ  حٓخ حُط٣َن حُؼخُغ ٖٓ ؽَم حُطؼٖ حلآظؼ٘خث٤ش

 ؿ٘لش أٝ  طير٤َ ك٢ ؿ٘خ٣شأٝ  حُٔشَع حطزخع ٌٛح حُط٣َن ك٢ حُيػخٟٝ حُظ٢ طيٍ ك٤ٜخ كٌْ رخص رؼوٞرش

 

                                                           

 (.1971( لسنة )23أصول المحاكمات الجزائٌة العراقً رقم ) ( من قانون243_ تنلار المادة ) (1)
( علاى أن " 1971( لسنة )23( من قانون أصول المحاكمات الجزائٌة العراقً رقم )254_ فقد نصت المادة ) (2)
حكماً أو قراراً فً الدعو  بصافة اصالٌة فعلٌهاا ان ترسال اضابارة الادعو  خالال الجناٌات اذا اصدرت محكمة  –آ 

 .ة اٌاااااااااام إلاااااااااى محكماااااااااة التمٌٌاااااااااز للنلاااااااااار فٌهاااااااااا تمٌٌااااااااازاً ولاااااااااو لااااااااام ٌقااااااااادم طعااااااااان فٌهااااااااااعشااااااااار
 .تقبل محكمة التمٌٌز اللوائح المقدمة من المتهم وذوي العلاقة إلى ما قبل اصدار قرارها فً الدعو " –ب 
 (. 1971( لسنة )23من قانون أصول المحاكمات الجزائٌة العراقً رقم ) 266_ تنلار المادة  (3)
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ك٢ حلأكٞحٍ حُظ٢ كيىٛخ حُوخٕٗٞ 
(1)

 . 

كوي حهظِلض حُظش٣َؼخص حُٔوخٍٗش ك٢ حػظٔخى ؿٜش حُطؼٖ ًٌُٝي  حلإكظخفأٓخ ك٢ ؿ٣َٔش ػيّ  

ك٢  حلإكخُشإٔ حُطؼٖ روَحٍحص هخػ٢ حُظلو٤ن ٜٝٓ٘خ هَحٍ ا٠ُ  حلإؿَحءحص، كٌٛذ حُظش٣َغ حُل٢َٔٗ

ك٢ ؿَحثْ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ػخٓش ٣ٌٕٞ أٝ  رظٍٞس هخطش حلإكظخفَٓكِش حُظلو٤ن ك٢ ؿ٣َٔش ػيّ 

حٕ ا٠ُ  ش حُٔشٍٞس( حُٔٞؿٞىس ك٢ حُٔلٌٔش ًحطٜخ، ًٔخ ٝ حشخٍ حُوخٕٗٞػٖ ؽ٣َن حلآظج٘خف أٓخّ )ؿَك

حُشوض حُٔظْٜ حُٔؼظَع ػ٠ِ هَحٍ أٝ  ٖٓ طلاك٤خص ح٤ُ٘خرش حُؼخٓش حلإكخُشحلآظج٘خف ك٢ هَحٍ 

حُلخُش
(2)

 . 

ؽ٣َن حٓظج٘خف حلأكٌخّ ٝحُوَحٍحص ا٠ُ ٗلٔٚ  شخٍ حُظش٣َغ حُل٢َٔٗ ك٢ حُوخٕٗٞأٖٝٓ ؿخٗذ آهَ  

ٖ حُٔلٌٔش حلارظيحث٤ش ك٢ رخ٣ٍْ ٝطٌٕٞ ُيٟ ٓلخًْ حلآظج٘خف ، حٓخ حُوَحٍحص حُظ٢ طٌٕٞ حُظخىٍس ٓ

كخثِس هٞس حُش٢ء حُٔوؼ٢ رٚ ٝلا ٣ـُٞ حُطؼٖ رٜخ ػٖ ؽ٣َن حلآظج٘خف كظِٔي ؽ٣َوش حُطؼٖ ػٖ 

ؽ٣َن حُ٘وغ
(3)

 . 

حلآظج٘خف ػش٣َٖ ػ٠ِ" ٝطٌٕٞ ٓيس حُطؼٖ أٓخّ ٓلٌٔش ٗلٔٚ ( ٖٓ حُوخٕٗٞ 417ًٔخ ٝٗظض حُٔخىس ) 

ا٠ُ  لأكٌخّ حُٔلخًْ حلارظيحث٤ش ٝأٗوخص ٌٛٙ حُٔيس خ٣ٞٓخ لأكٌخّ ٓلخًْ حُٔٞحى حُـِحث٤ش، ٝأٍرؼ٤ٖ ٣ٞٓ

                                                           

( علااى أن 1971( لساانة )23( ماان قااانون أصااول المحاكمااات الجزائٌااة العراقااً رقاام )270نصاات المااادة )_  (1)
"ٌجوز طلب اعادة المحاكمة فً الدعاو  التً صدر فٌها حكم بات بعقوبة أو تدبٌر فاً جناٌاة أو جنحاة فاً الاحاوال 

 -الاتٌة :
 .اذا حكم على المتهم بجرٌمة قتل يم وجد المدعى بقتله حٌا – 1 
اذا كان قد حكم على شخص لارتكابه جرٌماة يام صادر حكام باات علاى شاخص اخار لارتكاباه الجرٌماة نفساها  – 2 

 وكان بٌن الحكمٌن تناقا من مقتضا  براءة احد المحكوم علٌهما
اذا حكم على شخص استنادا إلى شهادة شاهد أو راي خبٌر أو سند يم صادر حكام باات علاى الشااهد أو الخبٌار  – 3 

 بعقوبة شهادة الزور عن هذ  الشهادة أو الراي أو صدر حكم بات بتزوٌر السند.
يباوت بااراءة اذا لاهارت بعاد الحكام وقاائ، أو قادمت مساتندات كانات مجهولااة وقات المحاكماة وكاان مان شاانها  – 4 

 المحكوم علٌه.
 اذا كان الحكم مبنٌا على حكم نقا أو الغً بعد ذلك بالطرق المقررة قانونا. – 5 
اذا كان قد صدر حكم بالادانة أو البراءة أو قرار نهائً بالافراج أو ما فً حكمهما عن الفعل نفسه ساواء كاون  – 6 

 الفعل جرٌمة مستقلة أو لارفا لها.
سقطت الجرٌمة أو العقوبة عن المتهم لاي سبب قانونً. و ٌنلار علاً وائال محماد، طارق الطعان اذا كانت قد  – 7 

/ 10، تاارٌخ الزٌاارة  ALMERJA. NETفً الاحكام الجزائٌاة فاً العاراق، مقاال منشاور علاى الانترنات موقا، 
6/2023 . 
ٌصار محماود العازاوي، مصادر ( مان قاانون الإجاراءات الجنائٌاة الفرنساً، مشاار الٌاه فاً د. ق183_الماادة ) (2)

 . 202سابق، ص
( من قانون الإجراءات الجنائٌة الفرنسً، مترجمة من قبل أ. علً عبد الجبار المشاهدي، جامعاة 412_ المادة ) (3)

 الدراسات العلٌا.  -الكوفة/ كلٌة القانون
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حُ٘ظق ك٢ ٓٞحى حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحُظـخ٣ٍش ٝرؤٕ ٣ٌٕٞ ػشَس أ٣خّ ك٢ حُٔٞحى حُٔٔظؼـِش ٝحُٔٞحى حُظ٢ 

ٌٔش  حُظ٢ حطيٍص حُلٌْ"٣ٞؿذ حُوخٕٗٞ حُلظَ ك٤ٜخ ػ٠ِ ٝؿٚ حَُٔػش أ٣خ ًخٗض حُٔل
(1)

 . 

كوي ػٖٔ حُٔشَع حُل٢َٔٗ حلآٍٞ حُظ٢ طلٌْ ػيحُش حُيػٟٞ ٖٓ ك٤غ ػٔخٕ حُطؼٖ ػ٠ِ حلاكٌخّ  

حُظخىٍس ٖٓ حُٔلخًْ حُظ٢ طظ٠ُٞ ٗظَ ىػخٟٝ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝٓخ ٣ٌٖٔ ر٤خٗٚ إٔ حُٔشَع 

-Rكوي ػٜي حُٔشَع ك٢ حُٔخىس)ِ ر٤ٖ ؽخثلظ٤ٖ ٤حُل٢َٔٗ هي كَم ر٤ٖ ٓلٌٔش حُطؼٖ ٖٓ هلاٍ حُظ٤ٔ

ا٠ُ  ٓـِْ حُيُٝش ك٢ ٗظَ حُطؼٖ رخُ٘ٔزشا٠ُ  ( ٖٓ حُوخٕٗٞ حُ٘وي١ ٝحُٔخ٢ُ حُل621-45-1٢َٔٗ

ؽخثلش ٓؼ٤٘ش)ح٤٤ُٜٖ٘ٔ( ٓغ حػطخء حُلن رخلآظؼخٗش رٔلخّ ػ٘يٙ ٗظَ حُطؼٕٞ ٝحُٔوظٞى)ح٤٤ُٜٖ٘ٔ( 

ٓخ ؿ٤َ ح٤٤ُٜٖ٘ٔ ْٝٛ أؽَحف ػ٤ِٔش "ِٓٝى١ هيٓش حلآظؼٔخٍ ٝ حُٔٔظشخ٣ٍٖ ك٢ ٓـخٍ حلآظؼٔخٍ"، ح

حُظيحٍٝ ٖٓ ؿ٤َ حلأشوخص ٓخُل٢ حًٌَُ كوي ػٜي  رخلاهظظخص ر٘ظَ حُطؼٕٞ ُٔلٌٔش حٓظج٘خف 

||( ٖٓ حُوخٕٗٞ حُ٘وي١ ٝحُٔخ٢ُ حُل٢َٔٗ ،ٝ طظزغ ٓلٌٔش -R-621-45رخ٣ٍْ ٝكوخ ُ٘ض حُٔخىس)

( ٖٓ حُوخٕٗٞ 1article R-621-46حٓظج٘خف رخ٣ٍْ ٖٓ ك٤غ حلإؿَحءحص ٓخ ٗظض ػ٤ِٚ حُٔخىس) 

حُ٘وي١ ٝحُٔخ٢ُ ٤ُٝٔض حلإؿَحءحص حُٔظؼٔ٘ش ك٢ حُزخد حُٔخىّ ٖٓ حٌُظخد حُؼخ٢ٗ ٖٓ هخٕٗٞ 

حلإؿَحءحص حُٔي٤ٗش حُل٢َٔٗ
(2)

 . 

رؤٕ حُشوض ح١ٌُ ٣طِذ حُطؼٖ ك٢ هَحٍ ٗلٔٚ شخٍ حُوخٕٗٞ أحٓخ ٖٓ ك٤غ اؿَحءحص حُطؼٖ كوي  

حلإشخٍس ا٤ُٚ ٓٔزوخ  ضحُوخطش رخُطؼٖ ٝكٔذ ٓخ طٔحُٔلٌٔش ٣ويّ )أٍرغ ٗٔن( ك٢ هِْ حُٔلٌٔش 

٣ٝليى ػ٠ِ أٓخٜٓخ ٓٞػي ُ٘ظَ حُطؼٖ ٝطزخىٍ حُٔلاكظخص ًٌُٝي ه٤خّ هِْ حُٔلٌٔش رظز٤ِؾ ح٤ُ٘خرش 

حُؼخٓش رخُطؼٖ حُٔويّ
(3)

إٔ حُلٌْ ح١ٌُ طظيٍٙ حُٔلخًْ حُٔوظظش ا٠ُ  حُظش٣َغ حُل٢َٔٗ شخٍأ. ًٌُٝي 

ؿ٤َ ٝحهق لإٔ حُلٌْ ك٤ٜخ ٢ٛ حُظيحر٤َ ٓؼَ حُـَحٓش خٌٔروظٞص ؿ٣َٔش ػيّ حلأكظخف ٣ؼظزَ ك
(4)

 . 

( ٖٓ هخٕٗٞ حلإؿَحءحص حُـ٘خث٤ش ػ٠ِ إٔ "حلاكٌخّ حُظخىٍس 463ٝٓخ أًيص ػ٠ِ ًُي ٗض حُٔخىس )

 …..". رخُـَحٓش ٝحُٔظخ٣ٍق طٌٕٞ ٝحؿزش حُظ٘ل٤ٌ كٍٞح ُٝٞ ٓغ كظٍٞ حٓظج٘خكٜخ

                                                           

 . 283_ مشار الٌه د. منى محمد عبد الرزاق، مصدر سابق، ص (1)
(2)  _Cour d apple de paris dans une d ecision du 27 avril 2004 

(affaire<<rubens>>) sur decision cob, 4 avr , 2003, rev. amf, no 4, juin 2004, 
p.97. 

 من القانون النقدي والمالً الفرنسً.  article r. 621-45-II 1المادة  _(3)
 . 169ابق، ص_ د. شٌماء عبد الغنً عطا الل. ، مصدر س (4)
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ؿَحءحص ك٢ حٌُظخد حُؼخُغ ٓ٘ٚ ػ٠ِ إٔ ؽَم حُطؼٖ أٓخ ك٢ حُظش٣َغ حُٔظ١َ كوي اشخٍ ك٢ هخٕٗٞ حلإ 

ك٢ ٓظَ طوّٞ رخُطَم حُؼخى٣ش ٝطظٔؼَ رخُٔؼخٍػش ٝ حلآظج٘خف ٝؽَم ؿ٤َ ػخى٣ش ٖٓ هلاٍ حُطؼٖ 

حُوؼخء حُٔوظض ًُٝي رٔزذ هطؤ ك٢ ططز٤ن حُوخٕٗٞ ٖٓ هزَ حُٔلٌٔش، حٓخ ا٠ُ  اػخىس حُٔلخًٔش ًٌَ

ٖ( حُظ٢ ٣لَػٜخ حُٔشَع رٔزذ ػ٤ذ ٓليىحُط٣َن حُؼخ٢ٗ ُِطؼٖ ؿ٤َ حُؼخى٣ش )حُطؼ
(1)

 . 

( ٖٓ هخٕٗٞ حلإؿَحءحص حُـ٘خث٤ش 398كخُطؼٖ حُؼخى١ ٣ظٔؼَ رخُٔؼخٍػش ٌٝٛح ٓخ ٗظض ػ٤ِٚ حُٔخىس)

( ػ٠ِ إٔ" طوزَ حُٔؼخٍػش ك٠ حلأكٌخّ حُـ٤خر٤ش حُظخىٍس ك٠ 1950( ُٔ٘ش )150حُٔظ١َ ٍهْ)

حُٔٔجٍٞ ػٖ حُلوٞم حُٔي٤ٗش ك٠ هلاٍ أٝ  ٖ حُٔظْٜحُـ٘ق حُٔؼخهذ ػ٤ِٜخ رؼوٞرش ٓو٤يس ُِل٣َش، ًُٝي ٓ

حُظخ٤ُش لإػلاٗٚ رخُلٌْ حُـ٤خر٢ هلاف ٤ٓؼخى حُٔٔخكش حُوخ٤ٗٞٗش، ٣ٝـُٞ إٔ ٣ٌٕٞ ٌٛح  ح٣خّحُؼشَس 

حلإػلإ رِٔوض ػ٠ِ ًٗٔٞؽ ٣ظيٍ رٚ هَحٍ ٖٓ ٣َُٝ حُؼيٍ، ٝك٠ ؿ٤ٔغ حلأكٞحٍ لا ٣ؼظي رخلإػلإ 

ٕ حُلٌْ ُْ ٣لظَ ُشوض حُٔظْٜ كبٕ ٤ٓؼخى حُٔؼخٍػش رخُ٘ٔزش ُـٜش حلإىحٍس. ٝٓغ ًُي اًح ًخٕ اػلا

ا٤ُٚ ك٤ٔخ ٣وظض رخُؼوٞرش حُٔلٌّٞ رٜخ ٣زيأ ٖٓ ٣ّٞ ػِٔٚ رلظٍٞ حلإػلإ، ٝالا ًخٗض حُٔؼخٍػش 

ؿخثِس كظ٠ طٔوؾ حُيػٟٞ رٔؼ٢ حُٔيس. ٣ٝـُٞ إٔ ٣ٌٕٞ اػلإ حلأكٌخّ حُـ٤خر٤ش ٝحلأكٌخّ حُٔؼظزَس 

رٞحٓطش أكي ٍؿخٍ حُِٔطش حُؼخٓش ًُٝي ك٢ حُلخلاص  241ا٠ُ  238كؼ٣ٍٞش ؽزو خ ُِٔٞحى 

 ". 234حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ حُلوَس حُؼخ٤ٗش ٖٓ حُٔخىس 

( ٖٓ ًحص حُوخٕٗٞ ػ٠ِ اؿَحءحص طوي٣ْ حُطؼٖ رؤٗٚ "طلظَ حُٔؼخٍػش 400ًٔخ ٗظض حُٔخىس) 

كيىص ُ٘ظَٛخ هِْ ًظخد حُٔلٌٔش حُظ٢ أطيٍص حُلٌْ، ٣ؼزض ك٤ٚ طخ٣ٍن حُـِٔش حُظ٢  ٢رظو٣ََ ك

٣ٝؼظزَ ًُي اػلاٗ خ ُٜخ ُٝٞ ًخٕ حُظو٣ََ ٖٓ ٤ًَٝ، ٣ٝـذ ػ٠ِ ح٤ُ٘خرش حُؼخٓش ط٤ٌِق رخه٢ حُوظّٞ ك٢ 

 حُيػٟٞ رخُلؼٍٞ ٝاػلإ حُشٜٞى ُِـِٔش حًٌٍُٔٞس ". 

ًٔخ ٝ أًي حُوخٕٗٞ ػ٠ِ إٔ لا ٣ٌٖٔ إٔ ٣ظؼٍَ حُشوض ًحطٚ ػٖ حُٔؼخٍػش حَُٔكٞع ٓ٘ٚ ٌُٖٝ ك٢ 

ظزَ حُٔؼخٍػش ؿ٤َ ٓٞؿٞىس ٝ ُِٔلٌٔش ؿٞحُ حُلٌْ ػ٤ِٚ رـَحٓشكخٍ ػيّ حُلؼٍٞ طؼ
(2)

 . 

 

                                                           

_ د. احمد ضٌاء الدٌن، قواعد الإجراءات الجنائٌة ومبادئهاا فاً القاانون المصاري، الجازء الياانً، دار النهضاة  (1)
 . 491، ص1999العربٌة، القاهرة، 

 ( . 1950( لسنة )150( من قانون الإجراءات المصري رقم  )401_المادة ) (2)



 ( 155)المالية  الأوراق سوق  في الإفصاح عدم لجريمة والإجرائية الموضوعية الفصل الثاني : الأحكام
 

 

أٓخ ك٢ ٓيٟ حػظزخٍ حُلٌْ حُـ٤خر٢ ٖٓ ػيٓٚ كوي هؼض ٓلٌٔش حُ٘وغ حُٔظ٣َش ك٢ هَحٍ ُٜخ ػ٠ِ حٕ  

ؿ٤خر٢ ٢ٛ كو٤وش حُٞحهغ ك٢ حُيػٟٞ لا أٝ  كؼ١ٍٞ حػظزخ١ٍأٝ  "حُؼزَس ك٢ ٝطق حُلٌْ كؼ١ٍٞ

رٔخ ٣َى ك٢ حُٔ٘طٞم"
(1)

 

ٝ حُلٌْ حُـ٤خر٢ ٛٞ "ػيّ كؼٍٞ حُٔظْٜ حُـِٔخص حُظ٢ أػِٖ رٜخ ٝكوخ ُلإؿَحءحص حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ  

كظ٠ ُٞ كؼَ ؿِٔش حُ٘طن رخُلٌْ"
(2)

 . 

( ٖٓ هخٕٗٞ حلإؿَحءحص 402حٓخ حُط٣َن حُؼخ٢ٗ ُِطؼٖ حُؼخى١ ٛٞ حلآظج٘خف كوي ٗظض حُٔخىس ) 

ٌَُ ٖٓ حُٔظْٜ ٝح٤ُ٘خرش حُؼخٓش إٔ ٣ٔظؤٗق حُـ٘خث٤ش حُٔظ١َ ػ٠ِ ٌٛح حُط٣َن رخُ٘ض ػ٠ِ حٕ " 

ٓٞحى حُـ٘ق، ٝٓغ ًُي اًح ًخٕ حُلٌْ  ٢حُيػٟٞ حُـ٘خث٤ش ٖٓ حُٔلٌٔش حُـِحث٤ش ك ٢حلأكٌخّ حُظخىٍس ك

ح ك  ٍ اكيٟ حُـ٘ق حُٔؼخهذ ػ٤ِٜخ رـَحٓش لا طـخُٝ ػلاػٔخثش ؿ٤٘ٚ كؼلا  ػٖ حَُى ٝحُٔظخ٣ٍق ٢ طخى

أٝ  حُلٌْ ٢ُٞهٞع رطلإ كأٝ  طؤ٣ِٝٚ ٢كأٝ  ططز٤وٚ ٢حُوطؤ كأٝ  ٕٞكلا ٣ـُٞ حٓظج٘خكٚ الا ُٔوخُلش حُوخٗ

 حلإؿَحءحص أػَ ك٢ حُلٌْ. أٓخ حلأكٌخّ حُظخىٍس ٜٓ٘خ ك٢ ٓوخُلخص ك٤ـُٞ حٓظج٘خكٜخ:٢ ك

ٖٓ ح٤ُ٘خرش حُؼخٓش اًح ؽِزض حُلٌْ رـ٤َ  - ٢ٖٓ حُٔظْٜ اًح كٌْ ػ٤ِٚ رـ٤َ حُـَحٓش ٝحُٔظخ٣ٍق.  - ١

ُْ ٣لٌْ رٔخ ؽِزظٚ. ٝك٤ٔخ ػيح ٛخط٤ٖ حُلخُظ٤ٖ لا ٣ـُٞ أٝ  ٝكٌْ رزَحءس حُٔظْٜحُـَحٓش ٝحُٔظخ٣ٍق 

طؤ٣ِٝٚ أٝ  حُوطؤ ك٢ ططز٤وٚأٝ  ٖٓ ح٤ُ٘خرش حُؼخٓش الا ُٔوخُلش حُوخٕٗٞأٝ  ٍكغ حلآظج٘خف ٖٓ حُٔظْٜ

 ك٢ حلإؿَحءحص أػَ ك٢ حُلٌْ".أٝ  ُٝٞهٞع رطلإ ك٢ حُلٌْ

هِْ حُٔلٌٔش حُظ٢ طْ ٖٓ ا٠ُ  ٓظج٘خف ٖٓ هلاٍ ٍكغ حُظو٣ََٝهي ًًَ حُوخٕٗٞ اؿَحءحص حُطؼٖ رخلا 

ػ٠ِ حٕ ٣ظْ ٍكغ حُظو٣ََ هلاٍ ػشَس أ٣خّ ٖٓ طخ٣ٍن  خهلاُٜخ طيٍٝ حُلٌْ ٓٞحء أًخٕ حُلٌْ كؼ٣ٍٞ

ٖٓ طخ٣ٍن طيٍٝ كٌْ ك٤ٔخ ٣وض أٝ  ك٢ كخُش حُلٌْ حُـ٤خر٢ ، حّ  طيٍٝ حُلٌْ ٖٓ حُٔلٌٔش،

حُوخٕٗٞ ُِ٘خثذ حُؼخّ حٕ ٣ٔظؤٗق هلاٍ ٓيس  ػلاػ٤ٖ ٣ٞٓخ ٖٓ حُ٘طن حُٔؼخٍػش حُٔليىس هخٗٞٗخ، ًًَٝ 

رخُلٌْ ، ٝأػط٠ حُوخٕٗٞ ُٚ حُظلاك٤ش رخلآظج٘خف ػ٘ي هِْ حُٔلٌٔش طخكزش حلاهظظخص ر٘ظَ 

حلآظج٘خف
(3)

 . 

                                                           

( العادد 24( مجموعة احكام الانقا المجلاد )9/12/1973تارٌخ )( ب1004_ حكم نقا جنائً، رقم الطعن ) (1)
 . 1167( ص231)اليالث( رقم )

، دار النهضااة العربٌااة، 2_د. عماار سااعٌد رمضااان، مبااادئ قااانون الإجااراءات الجنائٌااة و قواعااد المحاكمااة، ج (2)
 . 21، ص1984القاهرة، 

 ( .1950( لسنة )150)( من قانون الإجراءات المصري رقم  406_ تنلار المادة ) (3)
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ا٠ُ  حٓخ ك٤ٔخ ٣وض حُطؼٖ رخلأكٌخّ حُوخطش رـ٣َٔش ػيّ حلأكظخف كوي أشخٍص حُظش٣َؼخص حُٔظ٣َش

( ٖٓ هخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ ٤50ٔخ ٣وض حُطؼٖ ك٢ طِي حُـ٣َٔش كوي ٗظض حُٔخىس )ػيس ٓلخٍٝ ك

( ػ٠ِ إٔ " طشٌَ روَحٍ ٖٓ ح٣َُُٞ ُـ٘ش ُِظظِٔخص رَثخٓش حكي 1992( ُٔ٘ش )95حُٔظ١َ ٍهْ )

ٗٞحد ٍث٤ْ ٓـِْ حُيُٝش ٝػؼ٣ٞش حػ٤ٖ٘ ٖٓ ٓٔظشخ١ٍ ٓـِْ حُيُٝش، ٣وظخٍْٛ حُٔـِْ ٝحكي 

 حُؼ٤ِخ رخ٤ُٜجش، ٣وظخٍٙ ٍث٤ٜٔخ ٝحكي ًٟٝ حُوزَس ٣وظخٍٙ ح٣َُُٞ". شخؿ٢ِ ٝظخثق ٓٔظٟٞ حلإىحٍس 

رؤٗٚ " طوظض حُِـ٘ش ٗلٔٚ ( ٖٓ حُوخٕٗٞ 51حٓخ ٖٓ ك٤غ حهظظخطخص حُِـ٘ش كوي ٗظض حُٔخىس ) 

حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ حُٔخىس حُٔخروش ر٘ظَ حُظظِٔخص حُظ٢ ٣ويٜٓخ أطلخد حُشؤٕ ٖٓ حُوَحٍحص 

ح٤ُٜجش، ؽزوخ  لأكٌخّ ٌٛح حُوخٕٗٞ ٝلاثلظٚ حُظ٘ل٣ٌ٤ش ٝحُوَحٍحص أٝ  حلإىح٣ٍش حُظ٢ طظيٍ ٖٓ ح٣َُُٞ

حُظخىٍس ط٘ل٤ٌح  ُٚ ٝك٤ٔخ ُْ ٣َى رٚ ٗض هخص ك٢ ٌٛح حُوخٕٗٞ، ٣ٌٕٞ ٤ٓؼخى حُظظِْ ٖٓ حُوَحٍ ػلاػ٤ٖ 

 حُؼِْ رٚ. أٝ  ٣ٞٓخ  ٖٓ طخ٣ٍن حلإهطخٍ

َحٍ حُِـ٘ش رخُزض ك٢ حُظظِْ ٜٗخث٤خ  ٝطز٤ٖ حُلاثلش حُظ٘ل٣ٌ٤ش اؿَحءحص ٗظَ حُظظِْ ٝحُزض ك٤ٚ، ٣ٌٕٝٞ ه

 ٝٗخكٌح ، ٝلا طوزَ حُيػٟٞ رطِذ اُـخء طِي حُوَحٍحص هزَ حُظظِْ ٜٓ٘خ"

هيّ طظِْ ٖٓ هزَ  حكوي أكٖٔ حُٔشَع حُٔظ١َ رؼيّ هزٍٞ حُيػٟٞ ك٢ كخٍ اًح ُْ ٣ٌٖ ٓظؼٍَ 

 اهخٓش حُيػٟٞ. 

ٖٓ حهظظخص حُيٝحثَ ٖٝٓ ؿخٗذ آهَ كبٕ حُطؼٖ ك٢ هَحٍحص حُٔلٌٔش حلاهظظخى٣ش ٣ٌٕٞ  

( 2008( ُٔ٘ش)120( ٖٓ هخٕٗٞ حُٔلخًْ حلاهظظخى٣ش ٍهْ)5حلآظج٘خك٤ش ًُٝي رٔخ ٗظض ػ٤ِٚ حُٔخىس )

" طوظض حُيٝحثَ حلارظيحث٤ش رخُٔلخًْ حلاهظظخى٣ش ر٘ظَ هؼخ٣خ حُـ٘ق حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ ٚػ٠ِ أٗ

٘خكٜخ أٓخّ حُيٝحثَ حلآظج٘خك٤ش ( ٖٓ ٌٛح حُوخٕٗٞ، ٣ٌٕٝٞ حٓظج4حُوٞح٤ٖٗ حُٔشخٍ ا٤ُٜخ ك٢ حُٔخىس )

رخُٔلخًْ حلاهظظخى٣ش، ػ٠ِ إٔ طَٟٔ ػ٠ِ حُطؼٕٞ ك٢ حلأكٌخّ حُظخىٍس ٖٓ حُيٝحثَ حلارظيحث٤ش 

رخُٔلخًْ حلاهظظخى٣ش ك٠ ٓٞحى حُـ٘ق حُٔٞحػ٤ي ٝحلإؿَحءحص، ٝأكٌخّ حُ٘لخً حُٔؼـَ حُٔوٍَس ك٢ هخٕٗٞ 

خُٔلخًْ حلاهظظخى٣ش رخُ٘ظَ حرظيحء  ك٢ هؼخ٣خ حلإؿَحءحص حُـ٘خث٤ش. ٝطوظض حُيٝحثَ حلآظج٘خك٤ش ر

 حُـ٘خ٣خص حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٠ حُوٞح٤ٖٗ حُٔشخٍ ا٤ُٜخ ك٢ حُٔخىس حُٔخروش". 

ٝأًي حُوخٕٗٞ ػ٠ِ إٔ حلأكٌخّ حُظ٢ طظيٍ ٖٓ حُيٝحثَ حلارظيحث٤ش ك٢ حُٔلخًْ حلاهظظخى٣ش ٣ظْ حُطؼٖ 

وَحٍحص حُإٔ حُظظِْ ٖٓ ا٠ُ  ٍ حُوخٕٗٞرٜخ ك٢ حُيٝحثَ حلآظج٘خك٤ش ك٢ طِي حُٔلخًْ ك٢ ك٤ٖ اشخ

حُظخىٍس ٖٓ حُٔلخًْ ك٢ حُٔخىس ػلاػش طٌٕٞ أٓخّ حُيٝحثَ حلارظيحث٤ش.  ًٔخ ٝٗض حُوخٕٗٞ ػ٠ِ أٗٚ "ٓغ 
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٢ حُيػخٟٝ حُظ ٢( ٖٓ ٌٛح حُوخٕٗٞ ٣ٌٕٞ ٤ٓؼخى حٓظج٘خف حلأكٌخّ حُظخىٍس ك5َٓحػخس أكٌخّ حُٔخىس )

خ ٖٓ طخ٣ٍن طيٍٝ حُلٌْ، ًُٝي ك٤ٔخ  طوظض رٜخ حُيٝحثَ حلارظيحث٤ش رخُٔلٌٔش  ٓ حلاهظظخى٣ش أٍرؼ٤ٖ ٣ٞ

حُٔٞحى حُٔٔظؼـِش، ٝحُطؼٕٞ حُٔوخٓش ٖٓ ح٤ُ٘خرش حُؼخٓش" ٢ػيح حلأكٌخّ حُظخىٍس ك
(1)

 . 

ٝأشخٍ حُوخٕٗٞ ػ٠ِ ػيّ ؿٞحُ حُطؼٖ رخُ٘وغ ك٢ حكٌخّ حُٔلٌٔش حلاهظظخى٣ش ػيح أكٌخّ حُـ٘خ٣خص  

ظج٘خك٤شٝحُـ٘ق ًٌُٝي أكٌخّ حُيٝحثَ حلآ
(2)

 . 

( ٖٓ حُوخٕٗٞ ًحطٚ ػ٠ِ طش٤ٌلاص ٓلٌٔش حُ٘وغ رؤٗٚ" طشٌَ رٔلٌٔش 12ك٢ ك٤ٖ ٗظض حُٔخىس ) 

أًؼَ طوظض، ىٕٝ ؿ٤َٛخ، رخُلظَ ك٢ حُطؼٕٞ رخُ٘وغ ك٢ حلأكٌخّ حُٔ٘ظٞص أٝ  حُ٘وغ ىحثَس

حُطؼٕٞ،  أًؼَ ُللض طِيأٝ  ( ٖٓ ٌٛح حُوخٕٗٞ. ًٔخ ط٘شؤ رٔلٌٔش حُ٘وغ ىحثَس11ػ٤ِٜخ ك٢ حُٔخىس )

طظٌٕٞ ًَ ٜٓ٘خ ٖٓ ػلاػش ٖٓ هؼخس حُٔلٌٔش ريٍؿش ٗخثذ ٍث٤ْ ػ٠ِ حلأهَ، ُظلظَ، ٓ٘ؼويس ك٢ 

ُزطلإ أٝ  ػٖ ػيّ هزُٞٚ ُٔوٞؽٚأٝ  ؿَكش حُٔشٍٞس، ك٤ٔخ ٣لظق ٖٓ حُطؼٕٞ ػٖ ػيّ ؿٞحُٙ

 …" اؿَحءحطٚ

 حلإكظخفػ٠ِ ٓخ طويّ هي أكٖٔ حُٔشَع حُٔظ١َ ك٢ ر٤خٕ ؽَم حُطؼٖ ك٢ ؿ٣َٔش ػيّ  ٝر٘خء   

 ًٌُٝي حُز٤خٕ رخُظلظ٤َ ػٖ اؿَحءحص حُطؼٖ ٝر٘ظٞص ط٣َلش. 

ا٠ُ  حُطؼٖ ًٌُٝي حلإشخٍس حكٌخّأٓخ ك٢ حُؼَحم ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ػيّ طوظ٤ض أهٔخّ هخطش ُز٤خٕ  

حلاكظخف ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٌُٖٝ ًٛذ حُـٜخص حُظ٢ طوظض ر٘ظَ حُطؼٕٞ ك٢ ؿ٣َٔش ػيّ 

حُـٜخص حُظ٢ طوظض ر٘ظَ حُطؼٕٞ كوي ا٠ُ  حلإشخٍس ُٝٞ رظٍٞس ؿ٤َ ٓوظظشا٠ُ  حُوخٕٗٞ حُٔئهض

" هي طٔظؤٗق ٚػ٠ِ أٗحُؼَحه٢ ٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش لأ( ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔئهض 7/ 11ٗض حُؤْ)

 وٞحػي حُٔٞم .حلاٗؼزخؽ٤ش ٝكوخ ُ ُلأػٔخٍهَحٍحص ٓـِْ حلاىحٍس 

 -ٝػ٠ِ حُؼّٔٞ كخٕ ػ٤ِٔش حلآظج٘خف طٌٕٞ ٖٓ طلاك٤ش: 

 ح٤ُٜجش .ا٠ُ  ٓوظ٘ؼخ رخُوَحٍ ، ك٤ويّ حُٔٔظؤٗقح ( ٓـِْ حُٔلخكظ٤ٖ ، ٝحًح ُْ ٣ٌٖ 

                                                           

 (2008( لسنة )120قانون إنشاء المحاكم الاقتصادٌة رقم )( من 10_ المادة ) (1)
 (2008( لسنة )120قانون إنشاء المحاكم الاقتصادٌة رقم )( من 11_ المادة ) (2)
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( لاكوخ". ٝٓخ 2) 13د ( طٌٕٞ هَحٍحص حُيُٝش ٜٗخث٤ش ػ٘ي طيٍٝٛخ ٓخ ُْ ٣ٌٖ حلآظج٘خف ٝكوخ ُِؤْ 

ٔخرن كبٗٚ ُٔـِْ حُٔلخكظ٤ٖ ٗظَ حُطؼٕٞ ك٢ هَحٍحص ٓـِْ اىحٍس ٣ٌٖٔ ٓلاكظظٚ ٖٓ حُ٘ض حُ

 حلأػٔخٍ حلاٗؼزخؽ٤ش ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ىٕٝ ؿ٤َٛخ ٖٓ حُوَحٍحص.

"٣ظْ حٓظج٘خف هَحٍحص ح٤ُٜجش حُٔظؼِوش رخٓظج٘خف  ٚ( ػ٠ِ أ13ٗ( ٖٓ حُؤْ )2ك٢ ك٤ٖ أشخٍص حُلوَس ) 

 11/5ٖٓ طِي حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ حُؤْ  ؿَحٓشأٝ  هَحٍ ٓـِْ حُٔلخكظ٤ٖ ٝح١ٌُ ٣لَع ػوٞرش

٣ٞٓخ ٖٓ حُوَحٍ حُٜ٘خث٢ ٤ُِٜجش. حٕ حٓظج٘خف ٓؼَ  30ٖٓ ٌٛح حُوخٕٗٞ، ُيٟ ٓلٌٔش حلآظج٘خف هلاٍ 

أٝ  ؿَحٓش ٖٓ هزَ ح٤ُٜجش ٓخ ُْ طظوٌ ح٤ُٜجشأٝ  ٣ؼِن كَع ح١ ػوٞرشأٝ  ٌٛح حُوَحٍ ٓٞف ُٖ ٣ٞهق

حُـَحٓش". كبٕ حُطؼٖ روَحٍحص ٓـِْ أٝ  وخف حُؼوٞرشح٣أٝ  ٓلٌٔش حلآظج٘خف هَحٍح ح٣ـخر٤خ لاروخء

اىحٍس حلأػٔخٍ ٣ٌٕٞ ًٔخ حِٓل٘خ ٖٓ ٓـِْ حُٔلخكظ٤ٖ، ٝحٕ حُوَحٍحص حُٔطؼٕٞ رٜخ أٓخّ ٓـِْ 

 حُٔلخكظ٤ٖ ٣ٌٕٞ حُطؼٖ رٜخ أٓخّ ح٤ُٜجش.

_ كَع ؿَحٓش ٓخ٤ُش ٓويحٍٛخ 1ٝططز٤وخ ٌُُي كوي ؿخء هَحٍ ُـ٘ش حلاٗؼزخؽ رؤٕ " ..... حُوَحٍ 

( 5( حُٔخىس )11( هٕٔٔٞ حُق طيكغ ُلٔخد ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حٓظ٘خىح ُِؤْ )50,000)

_ حلاُظِحّ رخُوخٕٗٞ ٝحُظؼ٤ِٔخص ٝػيّ 2حُلوَس )ؽ( ٖٓ حُ٘ظخّ حُيحه٢ِ ُٔٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش. 

 .  طٌَحٍ ًُي ٓٔظوزلا 

( أ٣خّ رٔٞؿذ 7ِْ حُٔلخكظ٤ٖ هلاٍ ). هخرلا ُِطؼٖ حٓخّ ٓـ5/4/2023طيٍ حُوَحٍ رخلاطلخم ك٢: 

حُ٘ظخّ حُيحه٢ِ ُِـ٘ش حلاٗؼزخؽ"
(1)

  . 

/د( ػ٠ِ 2/ 14ًُي كوي ًخٕ حٍٝى حُٔشَع حلأَٓ ٗلٔٚ ٝك٢ حُوخٕٗٞ ًحطٚ ك٢ حُؤْ )ا٠ُ  ٝ اػخكش 

" ٝ روظٞص حُولاكخص ر٤ٖ حُٞٓطخء ٝحُِرخثٖ، كخٕ ح١ ٖٓ حُطَك٤ٖ هي ٣ٔظؤٗق حُوَحٍ ػ٘ي  ٚأٗ

ح٤ُٜجش. حٕ هَحٍ ح٤ُٜجش ا٠ُ  حُظخرغ ُِٔٞم، ٝحًح ُْ ٣وظ٘غ رخُوَحٍ، ك٤ويّ حلآظج٘خف ٓـِْ حُٔلخكظ٤ٖ

ح٣ُِٔي ٖٓ حلآظج٘خف". كزَأ٣٘خ إٔ حُظٌَحٍ لا ٣ٞؿي ُٚ ٓزٍَ هظٞطخ ا٠ُ  ٝلا ٣وؼغخ ٣ٌٕٞ ِِٓٓ

ٝإٔ حُؤْ حُٔخرن ُِ٘ض أػلاٙ حًي ػ٠ِ حُـٜش حُظ٢ ٣ظْ حُطؼٖ روَحٍحص حلاىحٍس ك٤ٜخ كٌخٕ ٖٓ 

رخُظؼخٕٝ ٓغ طلي٣ي  خهخط خطؼي٣َ حُ٘ض رخُشٌَ ح١ٌُ ٣ـؼَ هٔٔا٠ُ  كؼَ ُٞ حُظلض حُٔشَعحلأ

طٌَحٍ ك٢ حُ٘ظٞص ٝإٔ ٣ٌٕٞ أٝ  حُـٜخص حُٔوظظش ر٘ظَ حُطؼٕٞ ىٕٝ أ١ ارٜخّ ك٢ حُظ٤خؿش

رلَع حُؼوٞرخص ُيٟ ىحثَس حلآظج٘خك٤ش ك٢ حُٔلٌٔش  ؤسشٌَ ح٥ط٢ ) ٣ظْ حُطؼٖ روَحٍحص ح٤ُٜخُحُ٘ض ر
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حلاهظظخى٣ش حُٔوظظش،  ٣ٝشظَؽ هزَ حُطؼٖ روَحٍ ح٤ُٜجش طوي٣ْ حُظظِْ ُيٟ حُـٜش حُٔظيٍس ُِوَحٍ 

( ٖٓ طخ٣ٍن ٍكغ خ٣ٞٓ ٣30ّٞ( ٣ٝظْ حُزض ٖٓ هزَ حُـٜش حُٔظيٍس ُِوَحٍ حُظظِْ هلاٍ ) 30هلاٍ )

( ٖٓ خ٣ٓٞ 60ٍكؼٚ ٣ظْ حُطؼٖ ُيٟ حُـٜش حلآظج٘خك٤ش هلاٍ )أٝ  طظِْ، ٝػ٘ي ػيّ حُزض ك٢ حُظظِْ

 طخ٣ٍن طزِـٚ رَكغ طظِْ(. 

 راَُا: حُفُذ ادكاو جزًَت ػذو الافظاح . 

خ طوظْ حَُٔحكؼخص ٝحُيػٟٞ حُٔوخٓش روَحٍ ٖٓ حُٔلٌٔش طخكزش حلاهظظخص ٣ٌٕٝٞ حُوَحٍ ٓظ٘خٓز      

اٍحىس ٖٓٔ طيٍ أٝ  ٓغ ؿٔخٓش حُلؼَ حَُٔطٌزش ٝلا ٣ظٞهق اطيحٍ حُلٌْ ػ٠ِ ٓٞحكوش ؿٜخص ٓؼ٤٘ش

ٌْ كبٕ حُلٌْ حُـِحث٢ حُظخىٍ ٖٓ حُٔلخًْ ًحص حلاهظظخص ٛٞ" هَحٍ طظيٍٙ حُٔلٌٔش ك٢ ػ٤ِٚ حُل

ك٢ ٓٔؤُش ٣ظؼ٤ٖ كٜٔٔخ هزَ حُلظَ أٝ  هظٞٓٚ ٓطَٝكش ػ٤ِٜخ ؽزوخ ُِوخٕٗٞ ٣لظَ ك٢ ٓٞػٞػٜخ

ك٢ حُٔٞػٞع"
(1)

. 

ُؿَ ا٠ُ  ٝلإٔ حُؼوخد ٣ؼظزَ ٍىػخ ُـ٤َ َٓطٌذ حُـ٣َٔش أ٣ؼخ، ٝكٔخ٣ش حُٔـظٔغ ًٌَ، اػخكش 

ط٘ظ٤ْ اؿَحءحص ٝطلي٣ي ؿٜخص كَع حُؼوخد ك٢ ا٠ُ  حُشوض حُـخ٢ٗ، ٌُُي ػٜيص حُظش٣َؼخص

ؿ٣َٔش ػيّ حلأكظخف ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٌُٖٝ اؿَحءحص كَع حُؼوخد ػ٠ِ أ١ ؿ٣َٔش لا 

 ؿَحءحص ك٢ رخه٢ حُـَحثْ ٓخ ػيح رؼغ حلأٍٓٞ حُظلظ٤ِ٤ش. حلإطوظِق ػٖ 

ُـ٘ش حُـِحءحص ِٓطش كَع حُؼوخد ٝأ٣ؼخ حُزيء ربؿَحءحص ا٠ُ  َعك٢ حُظش٣َغ حُل٢َٔٗ ػٜي حُٔش 

( ٖٓ حُوخٕٗٞ حُ٘وي١ ٝحُٔخ٢ُ حُل٢َٔٗ رؤٗٚ" طوّٞ ح٤ٌُِش رللض L612 -15حُؼوخد كوي أشخٍص حُٔخىس)

حُطِذ حُٔويّ ٖٓ ٍث٤ْ أٝ  حَُٔحهزش ح١ٌُ طؼيٙ ٓظخُق ٢ُٞٔٓ ح٤َُٔٔس ،أٝ  طو٣ََ حُظلو٤ن

Autorité de contrôle prudentiel et de resolution  ٓغ َٓحػخس حُٔخىس ٝ .L. 465-3-6 ،

اًح هٍَص ريء اؿَحء ػوٞرخص، ك٤ـذ ػ٤ِٜخ اهطخٍ حلأشوخص حُٔؼ٤٤ٖ٘ رخلاػظَحػخص. ٝطل٤َ 

ُـ٘ش حُـِحءحص حُظ٢ طؼ٤ٖ ٓوٍَح ٖٓ ر٤ٖ أػؼخثٜخ. ٝلا ٣ـُٞ اكخُش ا٠ُ  حلإهطخٍ رخلاػظَحػخص

ُـ٘ش حُـِحءحص اًح ُْ ٣ظوٌ أ١ اؿَحء ا٠ُ  ٖٓ ٓض ٓ٘ٞحصأًؼَ ا٠ُ  حُٞهخثغ حُظ٢ ٓؼ٠ طخ٣ٍوٜخ

حُٔؼخهزش ػ٤ِٜخ. ٝطليى ٗوطش ريح٣ش كظَس حُظوخىّ ٌٛٙ ك٢ ح٤ُّٞ أٝ  اػزخطٜخأٝ  هلاٍ طِي حُلظَس ُِظلو٤ن ك٤ٜخ

أهلظٚ، اًح ًخٕ حُوَم ٓول٤خ، أٝ  ك٢ ح٤ُّٞ ح١ٌُ ظَٜ ك٤ٚ حلإهلاٍأٝ  ح١ٌُ حٍطٌذ ك٤ٚ حلإهلاٍ،
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حلإشَحك٤ش ك٢ أٝ  ح٤َُٔٔحص رخُو٤خّ رٜٔخٜٓخ حُظلو٤و٤ش ؤسٚ رشَٝؽ طٔٔق ٢ُُٞٔٔ ٣ٝ٤ٌٖٛٔ حُظلون ٓ٘

 حُلخُش حلأه٤َس ، لا ٣ـُٞ إٔ طظـخُٝ كظَس حُظوخىّ حػ٘ظ٢ ػشَس ٓ٘ش ًخِٓش.

ؿِٔش حلآظٔخع. ٣لؼَ ىٕٝ طٞص طيح٢ُٝ. ٣ٝـُٞ ُٚ إٔ ا٠ُ  ٣ظْ حٓظيػخء أكي أػؼخء ح٤ُٜجش

ح٤َُٔٔحص. ٣ٝـُٞ ُٜخ إٔ طويّ ٓلاكظخص طؤ٤٣يح ُلاػظَحػخص حُظ٢ طْ ٣ٔؼِٚ هيٓخص ٢ُٞٔٓ أٝ  ٣ٔخػيٙ

 حلإهطخٍ رٜخ ٝإٔ طوظَف ؿِحء.

أ١ ٓٔئٍٝ ٖٓ اىحٍحص ح٤ُٜجش، ٝك٢ حُلخلاص حُؼخؿِش، ٣ـُٞ ا٠ُ  ٣ٝـُٞ ُِـ٘ش حُـِحءحص حلآظٔخع

ؼخ٢ٗ ح٣ٌُٖ ٞهق ػٖ ٓٔخٍٓش حُ٘شخؽ حلأشوخص حُٔشخٍ ا٤ُْٜ ك٢ )أ( ٝ)د( ٖٓ حُوخٕٗٞ حُظ٤ُِٜجش إٔ ط

 طوخّ ػيْٛ اؿَحءحص ؿِحء...." 

حُىٝحؽ حُؼوٞرش ٖٓ هلاٍ حُ٘ض ك٢ ا٠ُ  ًٔخ ٗض حُٔشَع ػ٠ِ حطوخً حلاؿَحءحص ُٔ٘غ ٓخ ٣ئى١

( ٖٓ ٗلْ حُٔخىس ػ٠ِ إٔ " ػ٘يٓخ طؼِٖ ُـ٘ش ػ٤ِٔخص ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ػوخرخ ٓخ٤ُخ 16حُلوَس )

حُٞهخثغ حَُٔطزطش، كؼ٠ِ حُوخػ٢ حُـ٘خث٢ أٝ  حُٞهخثغٝحطزق ٜٗخث٤خ هزَ حٕ ٣٘ظَ حُوخػ٢ حُـ٘خث٢ ًحص 

حػلإ حُؼوخد حُـ٘خث٢ ٓوظٞٓخ ٓ٘ٚ حُؼوٞرش حُظ٢ كٌٔض رٜخ ُـ٘ش ػ٤ِٔخص ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٓ 

 حُٞهخثغ حَُٔطزطش".أٝ  هزَ، ػٖ ًحص حُٞهخثغ

ٓلٌٔش ؿ٘ق رخ٣ٍْ ك٢ هَحٍ ُٜخ ػ٠ِ حٕ " حػلخء حُلخػَ ٖٓ حُؼوٞرش ك٢  هؼضٝر٘خء ػ٠ِ ًُي   

ؿ٣َٔش حٓظـلاٍ ٓؼِٞٓخص ىحه٤ِش ًُٝي لإٔ ُـ٘ش ػ٤ِٔخص ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ًخٗض هي هٍَص ٖٓ 

٤ِٕٓٞ كَٗي ٗظَح ُِٔوخُلش حلاىح٣ٍش  10هزَ حُؼوٞرش حُٔخ٤ُش حلأهظ٠ ؽزوخ ُِوخٕٗٞ ػ٠ِ حُلخػَ ٢ٛٝ 

" 96 - 8ُلاثلش ٍهْ 
(1)

 . 

حُؼخٓش ِٓطش كَع حُـِحءحص ػ٠ِ ًَ ٖٓ ٣وخُق أكٌخّ  ؤسأٓخ ك٢ حُظش٣َغ حُٔظ١َ كوي ػٜي ٤ُِٜ 

هخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ حُٔظ١َ كظ٠ ٝإ ًخٗض ٌٛٙ حُظلاك٤خص ػ٠ِ ٓز٤َ حُظو٣َٞ ٖٓ هزَ حُٔشَف 

ض ًُٝي لإٔ حُظش٣َغ حُٔظ١َ ُْ ٣ًٌَ ُـ٘ش هخطش رلَع حُؼوخد ػ٠ِ طِي حُٔوخُلخص كوي ٗظ

ٝػ٠ِ ٍث٤ْ ح٤ُٜجش ٝهق أ١ ٗشخؽ " …..  ٚ( ٖٓ هخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ حُٔظ١َ ػ٠ِ ح28ٗحُٔخىس )

هخػغ لأكٌخّ ٌٛح حُوخٕٗٞ. اًح طٔض ِٓحُٝظٚ ىٕٝ طَه٤ض، ٣ٝـُٞ إٔ ٣ظؼٖٔ هَحٍ حُٞهق ؿِن 

 حٌُٔخٕ حٌُٟ طظْ ِٓحُٝش حُ٘شخؽ ك٤ٚ رخُط٣َن حلإىح١ٍ" 

                                                           

( مشار الٌه د. محمد ساعٌد عباد العااطً، مصادر ساابق، 1997/ ٌولٌو/ 28( فً) 1997/ 260_ قرار رقم ) (1)
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رؤٗٚ" ٗلٔٚ ( ٖٓ حُوخٕٗٞ 30وخد ٖٓ هلاٍ ٗض حُٔخىس )اؿَحءحص كَع حُؼ ح٠ُشخٍ حُوخٕٗٞ أ ًٔخ ٝ 

هَحٍحص ٓـِْ اىحٍس أٝ  لاثلظٚ حُظ٘ل٣ٌ٤شأٝ  ٣ـُٞ ٝهق ٗشخؽ حُشًَش اًح هخُلض أكٌخّ ٌٛح حُوخٕٗٞ

اًح كويص أ١ شَؽ ٖٓ شَٝؽ حُظَه٤ض ُْٝ طوْ رؼي اٌٗحٍٛخ ربُحُش أٝ  ح٤ُٜجش حُظخىٍس ط٘ل٤ٌح  ُٚ

 ه٤ض هلاٍ حُٔيس ٝرخُشَٝؽ حُظ٢ ٣ليىٛخ ٍث٤ْ ح٤ُٜجش.حٓظٌٔخٍ شَٝؽ حُظَأٝ  حُٔوخُلش

٣ٝظيٍ رخُٞهق هَحٍ ٓٔزذ ٖٓ ٍث٤ْ ح٤ُٜجش ُٔيس لا طـخُٝ ػلاػ٤ٖ ٣ٞٓخ ، ٣ٝليى حُوَحٍ ٓخ ٣ظوٌ ٖٓ 

طوطَ رٚ رٌظخد، ٓٞط٠ ػ٤ِٚ ٓظلٞرخ  رؼِْ أٝ  اؿَحءحص هلاٍ ٓيس حُٞهق، ٣ِْٝٔ حُوَحٍ ُِشًَش

 طزخك٤ظ٤ٖ ٤ٓٞ٣ظ٤ٖ ٝحٓؼظ٢ حٗظشخٍ ػ٠ِ ٗلوش حُشًَش.حُٞطٍٞ، ٣ٝؼِٖ ػٖ ًُي ك٢ طل٤لظ٤ٖ 

كبًح حٗظٜض ٌٛٙ حُٔيس ىٕٝ ه٤خّ حُشًَش ربُحُش حلأٓزخد حُظ٢ طْ حُٞهق ٖٓ حؿِٜخ طؼ٤ٖ ػَع حلأَٓ 

 ػ٠ِ ٓـِْ اىحٍس ح٤ُٜجش لإطيحٍ هَحٍ ربُـخء حُظَه٤ض". 

ز٤ٚ حُشًَخص حُظ٢ طَطٌذ ًٔخ ػٜي حُٔشَع حُظلاك٤خص ُٔـِْ حلإىحٍس ربطوخً حُظيحر٤َ حُلآُش ٝط٘

حُشًَخص حُٔوخُلش ٖٓ ِٓحُٝش ٗشخؽٜخ غٓوخُلش ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ًٔخ ُٔـِْ حلإىحٍس ٓ٘
(1)

. 

( ٖٓ 21ًٔخ أػط٠ حُظش٣َغ َُث٤ْ حُزٍٞطش طلاك٤ش ٝهق حُطِزخص ٖٓ هلاٍ حُ٘ض ك٢ حُٔخىس ) 

 حٓظوَحٍ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍهخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ حُٔظ١َ رؤٗٚ" ُٔـِْ اىحٍس ح٤ُٜجش اًح هخّ هطَ ٣ٜيى 

 حُٔظؼخ٤ِٖٓ ٓؼٜخ إٔ ٣وٌ ٓخ ٣َحٙ ٖٓ حُظيحر٤َ ح٥ط٤ش:أٝ  ٓظخُق حُٔٔخ٤ٖٔٛ ك٠ حُشًَشأٝ 

 حُشًَش.ا٠ُ  طٞؿ٤ٚ ط٘ز٤ٚ•  

 رؼغ حلأٗشطش حَُٔهض ُٜخ رِٔحُٝظٜخ.أٝ  ٓ٘غ حُشًَش ٖٓ ِٓحُٝش ًَ•  

أَٓ حُٔوخُلخص  ٢ِ٘ظَ كحلاٗؼوخى ُا٠ُ  ٓطخُزش ٍث٤ْ ٓـِْ اىحٍس حُشًَش ريػٞس حُٔـِْ•  

 ٌٛٙ حُلخُش ٓٔؼَ ٢حُشًَش ٝحطوخً حُلاُّ ٗلٞ اُحُظٜخ ٣ٝلؼَ حؿظٔخع ٓـِْ حلإىحٍس كا٠ُ  حُٔ٘ٔٞرش

 ..........." ؤسأًؼَ ػٖ ح٤ُٜأٝ 

ٝٓخ ٣ٌٖٔ ٓلاكظظٚ حٕ حُٔشَع حُٔظ١َ ُْ ٣ٞػق اؿَحءحص كَع حُلٌْ حُـِحث٢ رخُظلظ٤َ ك٢  

ؿ٣َٔش ػيّ حلاكظخف لا ك٢ هخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ حُٔظ١َ ٝلا ك٢ هخٕٗٞ اٗشخء حُٔلخًْ حلاهظظخى٣ش 

( ، ك٤ظزغ ك٢ ًُي حلإؿَحءحص حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ هخٕٗٞ حلإؿَحءحص حُـ٘خث٤ش 2008( ُٔ٘ش)120ٍهْ)
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( ٓ٘ٚ ػ٠ِ إٔ " لا ط٘لٌ حلأكٌخّ حُظخىٍس ٖٓ حُٔلخًْ حُـ٘خث٤ش الا  460ظ١َ كوي ٗظض حُٔخىس)حُٔ

 ٓظ٠ طخٍص ٜٗخث٤ش، ٓخ ُْ ٣ٌٖ ك٢ حُوخٕٗٞ ٗض ػ٠ِ هلاف ًُي" 

رؤٕ " حلأكٌخّ حُظخىٍس رخُـَحٓش ٝحُٔظخ٣ٍق طٌٕٞ ٗلٔٚ حُوخٕٗٞ ٖٓ ( 463ك٢ ك٤ٖ ٗظض حُٔخىس) 

ح، ُٝٞ ٓغ   ٍ ػ٠ِ أٝ  كظٍٞ حٓظج٘خكٜخ، ًٌُٝي حلأكٌخّ حُظخىٍس رخُلزْ ك٢ َٓهشٝحؿزش حُظ٘ل٤ٌ كٞ

٤ُْ ُٚ ٓلَ اهخٓش ػخرض رٔظَ، ًٌُٝي حُلخٍ ك٢ حلأكٞحٍ حلأهَٟ اًح ًخٕ حُلٌْ أٝ  ٓظْٜ ػخثي

طخىٍح رخُلزْ، الا اًح هيّ حُٔظْٜ ًلخُش رؤٗٚ اًح ُْ ٣ٔظؤٗق حُلٌْ لا ٣لَ ٖٓ ط٘ل٤ٌٙ ػ٘ي اٗوؼخء 

اٗٚ اًح حٓظؤٗلٚ ٣لؼَ ك٢ حُـِٔش ٝلا ٣لَ ٖٓ ط٘ل٤ٌ حُلٌْ حٌُٟ ٣ظيٍ، ًَٝ ٓٞحػ٤ي حلآظج٘خف، ٝ

ٌٙ حلأكٞحٍ ٣ؼ٤ٖ ك٤ٚ حُٔزِؾ حٌُٟ ٣ـذ طوي٣ْ حٌُلخُش رٚ. ٝاًح ًخٕ ٛ كٌْ طخىٍ رؼوٞرش حُلزْ ك٠

حُٔظْٜ ٓلزٞٓخ كزٔخ حكظ٤خؽ٤خ، ٣ـُٞ ُِٔلٌٔش إٔ طؤَٓ رظ٘ل٤ٌ حُلٌْ ط٘ل٤ٌح ٓئهظ خ. ُِٝٔلٌٔش ػ٘ي 

خُظؼ٣ٞؼخص ُِٔيػ٠ رخُلوٞم حُٔي٤ٗش إٔ طؤَٓ رخُظ٘ل٤ٌ حُٔئهض ُٝٞ ٓغ كظٍٞ حلآظج٘خف ػ٠ِ حُلٌْ ر

 " ٧٦٤كٔذ حُٔوٍَ رخُٔخىس 

ٝرٌُي كبٕ حلإؿَحءحص حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ هخٕٗٞ حلإؿَحءحص حُٔظ١َ ٢ٛ ًحطٜخ طظزغ ػ٘ي ططز٤ن  

 حلإؿَحءحص ك٢ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش.

/ 5/  3ك٢ حُؤْ ) حُؼَحه٢ٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش لأكوي ٗض حُوخٕٗٞ حُٔئهض  ٢حُؼَحهحُظش٣َغ أٓخ ك٢  

هَحٍ هخص رٜخ ٍكغ ٓ٘يحص ح١ أٝ  ؤسحَٓ ح٤ُٜا٠ُ  ٝ( ػ٠ِ إٔ  "ُٔٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش حٓخ حٓظ٘خىح

هخٕٗٞ أٝ  شًَش ػَحه٤ش ٖٓ حُظؼخَٓ ك٢ حُٔٞم ػ٘يٓخ لا ٣ل٢ حُٔظيٍ رخلاُظِحّ روٞحػي حُٔٞم

حًح ُْ طؼي ٓ٘يحطٜخ طل٢ رٔظطِزخص حُٔٞم حُٔيٍؿش ". ٝططز٤وخ ٌُُي ًٛزض ُـ٘ش أٝ  حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش،

" أؿظٔؼض ُـ٘ش حلاٗؼزخؽ حُٔشٌِش ك٢ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش  ٚحلاٗؼزخؽ ك٢ هَحٍح ُٜخ ػ٠ِ حٗ

 ع(. -د-١-ص-،، حُوخص رخُشًَخص حُٔٔخٛٔش )2023ّ/ حٗؼزخؽ/ 4ُِ٘ظَ ك٢ حُوؼ٤ش حَُٔهٔش 

، 6/2/2023ك٢  302ٝؿيص حُِـ٘ش حٕ حُشًَخص ُْ طِظِّ رخُلؼٍٞ لأٓظلاّ حٌُظخد حَُٔهْ ّ.م/

 ُـ٘ش حلاٗؼزخؽ.ا٠ُ  طز٤ِؾ حُلؼٍٞ

 حُوَحٍ -ٝػ٤ِٚ هٍَص حُِـ٘ش ٓخ ٢ِ٣:

 د(: -١-_ روظٞص حُشًَخص )1ّ

 أ_ حُِحّ حُشًَخص أػلاٙ رظوي٣ْ أٓٔخء حُٔطِؼ٤ٖ.



 ( 163)المالية  الأوراق سوق  في الإفصاح عدم لجريمة والإجرائية الموضوعية الفصل الثاني : الأحكام
 

 

( هٔٔش ٝػشَٕٝ حُق ى٣٘خٍ طزيأ ٖٓ طخ٣ٍن ٤ٓ25,000ش ٓويحٍٛخ )د_ كَع ؿَحٓش ٓخ٤ُش ٣ٞ

حٓظلاّ حُوَحٍ ُٝل٤ٖ طوي٣ْ أٓٔخء حُٔطِؼ٤ٖ طيكغ ُلٔخد ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حٓظ٘خىح ُِؤْ 

 (. 2004( ُٔ٘ش )74( حُلوَس )ؽ( ٖٓ هخٕٗٞ ٓٞم حُؼَحم ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٍهْ )5( حُٔخىس )11)

 ع( -حُشًَخص )ص _ 2

٣ّٞ ػَٔ ٖٓ طخ٣ٍن حٓظلاّ  ٤ٖ( ػلاػ30حُِحّ حُشًَخص حػلاٙ رظوي٣ْ حٓٔغ حُٔطِؼ٤ٖ هلاٍ ٓيس) 

ٝ حلأػَحٍ  خٕحُوَحٍ.  ٝهي أهٌص حُِـ٘ش ر٘ظَ حلاػظزخٍ حُظَٝف حلآظؼ٘خث٤ش حُظ٢ طَٔ رٜخ حُشًَظ

 حُظ٢ ُلوض ك٤ٜخ ٗظ٤ـش أػٔخٍ ط٘ظ٤ْ ىحػش حلإٍٛخر٢. 

 يس حُٔليىس ُِ٘ظَ ك٢ ط٘ل٤ٌ حُشًَخص أػلاٙ._ حؿظٔخع حُِـ٘ش رؼي حٗظٜخء ح3ُٔ

( أ٣خّ رٔٞؿذ 7هلاٍ ) ُِٖطؼٖ أٓخّ ٓـِْ ٓلخكظ٤ هخرلا 2023/ 2/ 20طيٍ حُوَحٍ رخلاطلخم ك٢  

حُ٘ظخّ حُيحه٢ِ ُِـ٘ش حلاٗؼزخؽ "
(1)

   . 

( حُوخص ُٔـِْ اىحٍس حُٔٞم رؤٕ "٣ـُٞ ُٔـِْ 6/6ـخٗذ حلاهَ ٗض حُؤْ )حُك٢ ك٤ٖ ٖٝٓ  

 -ؽ ….. ٓٔئ٢ُٝ حىحٍس حُٔٞم ُِو٤خّ رخلاط٢أٝ  حىح٤٣ٍٖأٝ  ٣وٍٞ ٓيٍحءأٝ  ٣ئى١ ر٘لٔٚ حلاىحٍس حٕ

حُو٤خّ رَٔحهزش ًَ حُ٘شخؽخص ك٢ حُٔٞم ٝح٣وخف ٗشخؽخص حُٔٞم حًح ًخٕ ًُي ػ٣ٍَٝخ ُلٔخ٣ش 

لٔذ رح١ ٓيس حػخك٤ش ٝأٝ  م ُٔيس لا ط٣ِي ػٖ هٔٔش ح٣خّ ػٍَٔٝححُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝٓ٘غ طيحٍٝ حلا

 جش.ٓٞحكوش ح٤ُٜ

ح٣وخف طيحٍٝ حٍٝحم شًَش ٓخ ُـَع كٔخ٣ش حُٔٔظؼ٣َٖٔ ُٝٔيس لا ط٣ِي ػٖ ػشَس ح٣خّ ػَٔ  -١  

ى ػٖ ًُي ". ك٢ ك٤ٖ ػٜي ٓـِْ حلإىحٍس ٗلٔٚ ِٓطش كَع حٝحُلظٍٞ ػ٠ِ ٓٞحكوش ح٤ُٜجش حٕ ُ

ُـخٕ أهَٟ طظشٌَ ٖٓ هزَ ًحص حُٔـِْا٠ُ  حُؼوخد
(2)

 . 

طشٌَ ٖٓ هزَ ٓـِْ حُٔلخكظ٤ٖ ٝ طظؤُق ٖٓ أػؼخء  ُـ٘شا٠ُ  ًٔخ ٝػٜيص طلاك٤ش كَع حُؼوخد 

ػ٤٤ٖٓٞٔ ٝ رَثخٓش حُٔ٘ظْ حَُث٢ٔ٤ ُِٔٞم
(3)

 ( ٖٓ حُوخ11ٕٞٗ( ٖٓ حُؤْ )5لوَس )حُ ص، كوي اشخٍ 

ػ٠ِ إٔ" هي طوّٞ ُـ٘ش حىحٍس حلاػٔخٍ رخُظلو٤ن ك٢ هؼخ٣خ طوظٜخ ، ٝطشَٔ ٌُٖٝ لا طليى رخُـخء  ٗلٔٚ

 ػوٞرخص ٓ٘خٓزش . حُظْٜ حلآخ٤ٓش ٝكَعأٝ  حُظْٜ ،
                                                           

 ، رٌر منشور. 20/2/2023، فً 2023/ انضباط/ 4_ قرار رقم  (1)
 (.2004( لسنة )74رقم )العراقً ( من القانون المإقت لأسواق الأوراق المالٌة 3/ 8_ القسم ) (2)
 (.2004( لسنة )74رقم )العراقً ( من القانون المإقت لأسواق الأوراق المالٌة 1/ 11_ القسم ) (3)
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 -هٞحػي حُٔٞم ٝطشَٔ :ا٠ُ  ٣ؼخف كَع حُؼوٞرخص ٖٓ هزَ حُِـ٘ش

 ح ( حلاٌٗحٍ

 د ( ًظخد هزٍٞ ٓغ طؼٜي رخُظطز٤ن

 حُظو٢ِ ػٖ حلاٍرخفأٝ  ؽ ( ؿَحٓش ٓخ٤ُش ، حػخىس

 حُشوض حُٔشظَى ػٖ حُؼَٔ ُلظَس ٖٓ حُِٖٓأٝ  ى ( ح٣وخف ح٤ُٓٞؾ ، ٓ٘يٝد ح٤ُٓٞؾ

 حُظؼخَٓ رخُٔ٘يحص ُلظَس ٖٓ حُِٖٓطٞه٤ق أٝ  ٛـ ( طؼ٤ِن

 ٝ ( حُـخء طلاك٤ش ح٤ُٓٞؾ ُلاطـخٍ رخُٔ٘يحص ك٢ حُٔٞم

 ُ ( كظَ حُٔ٘يحص حُٔخ٤ُش ُِشًَش ٖٓ حُيهٍٞ ك٢ حُظؼخَٓ ك٢ حُٔٞم" 

)ح٤ُٜجش حُٔئهظش ُِٔ٘يحص( رلَع حُؼوخد ٖٓ هلاٍ ا٠ُ  ظلاك٤خص حُٔٔ٘ٞكشحًُُي ا٠ُ  اػخكش 

ّ ٝكَع حُؼوٞرش ػ٠ِ أ١ ٓوخُق لاكٌخّ حُوخٕٜٗٞخ طلاك٤خص حلاىػخء حُؼخثحػطخ
(1)

، ًٌُي ٤ُِٜجش 

حُشوض حُٔوخُق ًٌُٝي ِٓطش حلأرؼخى ػٖ ٓٔخٍٓش ح٠ُ ِٓطش كَع حُـَحٓخص ٝ طٞؿ٤ٚ حلإٌٗحٍ 

حُظيحٝلاص ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش
(2)

. 

ٝر٘خء ػ٠ِ حُ٘ظٞص حُٔخروش كبٕ ٓخ ٗـيٙ ٖٓ اٍرخى ٝحػق ك٢ طِي حُ٘ظٞص ٖٓ هلاٍ هِٞ  

ُظش٣َغ حُٔئهض ُؤْ هخص رؤؿَحءحص ط٘ل٤ٌ حلاكٌخّ ك٢ ؿَحثْ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝرخٌُحص ح

ًُي كبٕ ٌٛٙ حُـٜخص ا٠ُ  حُوٞحػي حُؼخٓش، اػخكشا٠ُ  ؿ٣َٔش ػيّ حلأكظخف ٝرخُظخ٢ُ ٓٔخ ٣ِِّ حَُؿٞع

حُظ٢ ٗض ػ٤ِٜخ حُٔشَع ك٢ حُ٘ظٞص ٓخُلش حًٌَُ ٢ٛ ًحطٜخ ُٜخ ِٓطش حُظل١َ ٝحُظلو٤ن ٓٔخ 

 ٣ٔظٞؿذ كظَ حُِٔطظ٤ٖ ػ٘ي حُظؼخٍع. 

حُوٞحػي حُؼخٓش ك٢ هخٕٗٞ أطٍٞ حُٔلخًٔخص حُـِحث٤ش حُؼَحه٢ كوي ٗظض حُٔخىس ا٠ُ  ُٝيٟ حَُؿٞع 

"لا ٣ـُٞ ط٘ل٤ٌ حُؼوٞرخص ٝحُظيحر٤َ حُٔوٍَس رخُوخٕٗٞ لأ٣ش ؿ٣َٔش حلا رٔوظؼ٠ كٌْ  ( حلأط٤ُٞش280)

 .ٝحؿذ حُظ٘ل٤ٌ طخىٍ ٖٓ ٓلٌٔش ٓوظظش"

                                                           

 (.2004( لسنة )74رقم ) حُؼَحه٢( من القانون المإقت لأسواق الأوراق المالٌة 14/ 12القسم )_  (1)
 (.2004( لسنة )74رقم ) حُؼَحه٢( من القانون المإقت لأسواق الأوراق المالٌة 15/ 12_ القسم ) (2)
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 ( رؤٗٚ 282ؽز٤ؼش ط٘ل٤ٌ حلاكٌخّ كوي ٗظض حُٔخىس )ا٠ُ  أشخٍ هخٕٗٞ أطٍٞ حُٔلخًٔخص حُـِحث٤شًٔخ 

حػظزخٍٛخ رُِٔ٘ش حُلٌْ حُٞؿخ٢ٛ ٣ٝٔظؼ٠٘ ٖٓ ًُي أٝ  "ط٘لٌ حلاكٌخّ حُـِحث٤ش كٍٞ طيٍٝٛخ ٝؿخٛخ  

وخٕٗٞ حكٌخّ حلاػيحّ كلا ط٘لٌ حلا ٝكن حُوٞحػي حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ حُزخد حُوخص رٜخ ٖٓ ٌٛح حُ

ًٌُٝي حكٌخّ حُلزْ حُظخىٍس ك٢ حُٔوخُلخص كلا ط٘لٌ حلا رؼي حًظٔخرٜخ ىٍؿش حُزظخص ػ٠ِ حٕ ٣ويّ 

حُٔلٌّٞ ػ٤ِٚ ك٤ٜخ ًل٤لا  ػخٓ٘خ  رخُلؼٍٞ ُظ٘ل٤ٌ ػوٞرش حُلزْ ٓظ٠ ؽِذ ٓ٘ٚ ًُي ٝحلا ٗلٌص ػ٤ِٚ 

 حُؼوٞرش كٍٞح ". 

خًٔخص حُـِحث٤ش كوي ٤ِٓ حُٔشَع ك٤ٔخ أٓخ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رؤؿَحءحص كَع حُـَحٓش ك٢ هخٕٗٞ أطٍٞ حُٔل

كَع حُـَحٓش ٓغ حُلزْأٝ  أًح ًخٗض حُـَحٓش ٓلَٝػش ُٞكيٛخ
(1)

 . 

ىحٗش حُشوض حُٔظْٜ رخٍطٌخد حُـ٣َٔش بٕ ُِٔلٌٔش ِٓطظٜخ أٓخ إٔ طلٌْ ربٝر٘خء  ػ٠ِ طِي حُٔؼط٤خص ك 

إٔ أٝ  حُٔظْٜ ؿ٤َ َٓطٌذ حُـ٣َٔشٝحُلٌْ ٝكن حُٔٞحى حُٔليىس هخٗٞٗخ أٓخ اًح ًخٗض ه٘خػش حُٔلٌٔش رؤٕ 

إٔ حلأىُش حُظ٢ حطْٜ أٝ  ٓخ حٍطٌزٚ لا ٣يهَ ػٖٔ حُ٘ظٞص حُؼوخر٤ش كظظيٍ حُٔلٌٔش كٌٔخ رخُزَحءس

ٝحلاكَحؽ ػ٘ٚ طوٍَ حُٔلٌٔش اُـخء حُظٜٔش لإىحٗظٚرٜخ لا طٌل٢ 
(2 )

 . 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           

 (. 1971( لسنة )23( من فانون أصول المحاكمات الجزائٌة العراقً رقم )299-298-297_ تنلار المواد ) (1)
 (.1971( لسنة )23( من قانون أصول المحاكمات الجزائٌة العراقً رقم )182_ تنلار المادة ) (2)
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 حُوخطٔش

رؼي حٕ حٗظ٤ٜ٘خ _ ٝرلؼَ ٖٓ الله _ ٖٓ ىٍحٓش ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش _ىٍحٓش 

ٓوخٍٗش_ لاري ٓ٘خ حٕ ٗٔظؼَع حْٛ ٓخ طٞطِ٘خ ح٤ُٚ ٖٓ حٓظ٘ظخؿخص ، ٝحُظٞطَ ح٠ُ رؼغ حُٔوظَكخص 

ن حٛيحف حُظ٢ ٗؤَٓ حٕ طٌٕٞ ًحص ٗلغ ك٢ ٝػغ حُلٍِٞ ُزؼغ حُٜلٞحص حُظش٣َؼ٤ش ًٝحص حػَ ك٢ طلو٤

 حَُٓخُش ٝ ًخلأط٢ : 

 الاسخُخاجاث.  -أولا:

ٖٓ طؼ٣َق ُلأٍٝحم حُؼَحه٢ _ طز٤ٖ ُ٘خ ٖٓ حُيٍحٓش هِٞ حُوخٕٗٞ حُٔئهض لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش 1

( 1991( ُٔ٘ش )24حُٔخ٤ُش ك٢ ٗظٞطٚ، ػ٠ِ حُؼٌْ ٖٓ هخٕٗٞ ٓٞم رـيحى ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٍهْ )

 ٣ق حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش. حُِٔـ٢ ح١ٌُ أشخٍ ر٘ض ط٣َق ػ٠ِ طؼَ

٘ـي ػيّ حلإشخٍس ٖٓ هزَ حُٔشَع ػ٠ِ كخُش حلإكظخف ك_ ػ٘ي حُظٔؼٖ ك٢ حُظش٣َؼخص حُؼَحه٤ش 2 

حُل١ٍٞ، ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ حلأ٤ٔٛش حٌُز٤َس حُظ٢ طظٔظغ رٜخ ٓؼَ ٌٌٛح ٗٞع ٖٓ حلإكظخف ك٢ ٓـخٍ 

 حُل٢َٔٗ ٝحُٔظ١َ.حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش ك٢ أٓٞحهٜخ، ػ٠ِ حُؼٌْ ٖٓ حُظش٣َؼ٤ٖ حُٔوخ٤ٍٖٗ 

_ حطؼق ُ٘خ إ حُٔؼِٞٓش حُظ٢ ٣ـذ حلإكظخف ػٜ٘خ ٝر٤خٜٗخ ُزخه٢ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ٓليىس روظخثض ٓؼ٤٘ش 3

رٔٞؿذ حُوخٕٗٞ، ٝلا ٣ٌٖٔ حػظزخٍ أ١ ٓؼِٞٓش ؿ٤َ ٓلظق ػٜ٘خ ك٢ طيحٝلاص حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٓوخُلش، 

ؼٍَٝس حُظلش ك٢ حػلإ حلا ك٢ كخُش ًٕٞ حُٔؼِٞٓش ؿي٣يس ؿ٤َ ٓؼِٖ ػٜ٘خ ٓٔزوخ، ًٌُٝي ر

 حُٔؼِٞٓخص ٝحُز٤خٗخص، ٝإٔ ٣ٌٕٞ ُِٔؼِٞٓش أػخٍ ًز٤َس ٓظَطزش ك٢ كخُش ػيّ حلإكظخف ػٜ٘خ. 

_ ًشلض ُ٘خ ىٍحٓش حُٔٞػٞع إ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص طيهَ ػٖٔ ؽخثِش حُـَحثْ 4

طئػَ ػ٠ِ ٤َٓ ػ٤ِٔخص طيحٍٝ  حُلؼَ حُٔخى١ ُٜخ ٣ظٔؼَ رخلأٓظ٘خع ػٖ طوي٣ْ حُز٤خٗخص حُظ٢لإٔ حُِٔز٤ش، 

حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝحٓظ٘خىح ح٠ُ اشخٍس هخٕٗٞ حُؼوٞرخص حُؼَحه٢ ح٠ُ إ حُـ٣َٔش طٌٕٞ ػٔي٣ش ك٢ كخُش 

 حًح هخُق شوض ٝحؿزخ ػ٤ِٚ روظي حكيحع حػَ ُلؼَ حُٔوخُلش. 

ٝحلاشَحف  _ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُيٍٝ حَُهخر٢، كؤٕ لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ىٍٝح ٛخٓخ ك٢ كَع حَُهخرش5

ػ٠ِ حلإكظخف ػٖ حُز٤خٗخص ٝ حُٔؼِٞٓخص رشٌَ هخص ٤َٓٝ ػ٤ِٔخص حُظيحٍٝ ك٤ٜخ رشٌَ ػخّ ، روظي 

حُلظٍٞ ػ٠ِ حػ٠ِ ٓٔظٟٞ ٖٓ حُٔٔخٝحس ر٤ٖ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝحُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش، ٝرخُظخ٢ُ 
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حُٔوخٍٗش ٝك٢ حُظش٣َغ  حُٔلخكظش ػ٠ِ حلاهظظخى ك٢ حُيُٝش، ٝهي أًُي ٌٛح حُيٍٝ حُٜخّ ك٢ حُظش٣َؼخص

 حُؼَحه٢ ًٌُي. 

_ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔليىس ُِظيحٍٝ كوي حهظِلض حُظش٣َؼخص ك٢ ر٤خٕ أٗٞحع طِي حلأٍٝحم 6

حُٔخ٤ُش، ك٢ ك٤ٖ أشخٍ حُٔشَع حُؼَحه٢ ح٠ُ طلي٣ي طِي حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش رخلأْٜٓ ٝحُٔ٘يحص، ك٢ ك٤ٖ 

ح٠ُ كظض حُظؤ٤ْٓ ٝٝػخثن حلآظؼٔخٍ ػ٠ِ حُؼٌْ ٖٓ  هِض حُظش٣َؼخص حُؼَحه٤ش ح٠ُ حلإشخٍس

حُظش٣َؼ٤ٖ حُل٢َٔٗ ٝحُٔظ١َ، ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ أ٤ٔٛظٜخ ك٢ طيحٝلاص حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش، ٝهظٞطخ ُٖٔ 

 لا ٣ِٔي حُٔٞحٍى حٌُخك٤ش ُِظيحٍٝ ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش. 

لاُظِحّ ٖٓ هزَ ٛخ ك٢ كخُش ػيّ حٞ_ ر٤٘ض ُ٘خ حُيٍحٓش إ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ٣ؼخهذ َٓطٌز7

أشوخص ؽز٤ؼ٤ش حٝ حشوخص ٓؼ٣ٞ٘ش ٓليى٣ٖ رٔٞؿذ حُوخٕٗٞ، ك٢ كخُش ٓوخُلظْٜ ُِز٤خٗخص حُٔليىس 

أ٣ؼخ رٔٞؿزٚ، كؤٕ اٍطٌخد حُٔوخُلش هخٍؽ حؽخٍ حُز٤خٗخص حُٔليىس هخٗٞٗخ لا طوغ ػٖٔ ؿ٣َٔش ػيّ 

 حلإكظخف. 

خكش ح٠ُ حًٍخٜٗخ حُؼخٓش، ٖٓ _ طٞطِ٘خ ح٠ُ حٕ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف طَطٌِ ح٠ُ حًٍخٕ هخطش اػ8

هلاٍ طٞحكَ حلاُظِحّ رخلإكظخف ك٢ حُظؼخٓلاص، لإٔ ٓخػيح ٌٛح حُشَؽ لا ٣ٌٖٔ حٕ طٌٕٞ ؿ٣َٔش ػيّ 

حلإكظخف هخثٔش ، ٌٝٛح حلآَ حًيص ػ٤ِٚ حُظش٣َؼخص حُٔوخٍٗش ٝ حُظش٣َغ حُؼَحه٢ ك٢ هخٗٞٗٚ حُٔئهض، 

ري ٖٓ طٞحكَ شَٝؽ ٓؼ٤٘ش رلن حلأشوخص كلا ٜخصٝأ٣ؼخ لاري ٖٓ طٞحكَ حُظلخص حُوخطش رَٔطٌز٤

 َٓطٌز٢ حُٔوخُلش. 

_ ٖٓ هلاٍ حُيٍحٓش ٗـي رؤٕ اػطخء حُظلاك٤ش ُِشًَش ك٢ طوي٣ْ حُز٤خٗخص ٖٓ ػيٓٚ ك٢ حُوخٕٗٞ 9

٘ض حُٞحٍى ك٢ حُوخٕٗٞ، ًٔخ ٝكيى حُٔشَع حًَُٖ حُحُٔئهض، ٣ؼؼق حًَُٖ حُٔخى١ ك٢ كخُش ٓوخُلش 

( ُٔ٘ش ٤ُ111ش ر٘ظٞص ؿخٓؼش ك٢ هخٕٗٞ حُؼوٞرخص حُؼَحه٢ ٍهْ )حُٔخى١ ك٢ ٓوخُلخص حلأٍٝحم حُٔخ

 ( حُٔؼيٍ.   1969)

لاري ٖٓ طٞحكَ حًَُٖ حُٔؼ١ٞ٘ ك٢ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف، ٝطٞحكَ هظي رخٍطٌخد  ٚ_ طٞطِ٘خ ح٠ُ ح10ٗ

حُٔوخُلش رظٍٞس ػٔي٣ش، ٝإ ػيّ حلإكظخف ػٖ حُز٤خٗخص ٛٞ حُي٤َُ حُوخؽغ ػ٠ِ حٍطٌخد حُٔوخُلش، 

ػ٠ِ ٤ًٍٖ٘ حُؼِْ ٝحلإٍحىس ٝٓظ٠ طوِلض اٍحىس َٓطٌذ حُٔوخُلش ٣٘ؼيّ  خحًَُٖ حُٔؼ١ٞ٘ هخثٔ ك٤ٌٕٞ

 حًَُٖ حُٔؼ١ٞ٘ ك٢ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف. 
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_ ًشلض ُ٘خ حُيٍحٓش إ حُـِحءحص ك٢ ؿَحثْ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ػٔٞٓخ ٝ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ك٤ٜخ 11

ك٢ حُظش٣َؼخص  خ٤ِش، ٝك٢ حُٞهض ح١ٌُ ُْ ٗـي ٗظهظٞطخ طظ٤ِٔ رخُؼوٞرخص حلاط٤ِش ٝحُؼوٞرخص حُظ٤ٌٔ

حُؼَحه٤ش طظ٘خٍٝ ػوٞرخص ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف رشٌَ هخص، كوي أٍٝى حُٔشَع حُؼَحه٢ ٗظخ شخٓلا 

 ُٔوظِق حُـَحثْ حُٔخٓش رخلاٍٝحم حُٔخ٤ُش. 

 ك٢ حُلي ٖٓ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف ك٢أ٤ٔٛش ًزَٟ _ طز٤ٖ ُ٘خ ٖٓ هلاٍ حُزلغ إ ُِيٍٝ حَُهخر٢ 12

حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش، كٌُِي ُـؤص حُظش٣َؼخص حُٔوخٍٗش ٝحُظش٣َغ حُؼَحه٢ حُِـٞء ح٠ُ حَُهخرش ػ٠ِ 

 ػ٤ِٔخص حُظيحٍٝ ر٤ٖ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم، ٖٓ هلاٍ ػٜي ٌٛٙ حَُهخرش ح٠ُ ؿٜخص ٓوظِلش. 

ّ _   حطؼق ُ٘خ ٖٓ هلاٍ ىٍحٓش حُٔٞػٞع، إ رٔزذ حُطز٤ؼش حُوخطش حُظ٢ طظٔظغ رٜخ ؿ٣َٔش ػي13

حلإكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص ك٢ حلآٞحم حُٔخ٤ُش، كوي ػٜيص حَُٔحكَ حلإؿَحث٤ش ك٢ ٌٛٙ حُـ٣َٔش ح٠ُ 

أطلخد حهظظخص ٝهزَس ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش، ًٌُٝي رٔزذ طشؼذ طِي حُـ٣َٔش ًحص ؿٜخص 

طؼيى حُـٜخص حُظ٢ ًُي ٝحُظؼٞرش ك٢ حُو٤خّ رؤؿَحءحص حُظل١َ ٝحُظلو٤ن رٜخ، ًٔخ حطؼق ٖٓ هلاٍ 

 ربؿَحءحص حُظل١َ ٝحُـٔغ حلأىُش.  طوّٞ

ك٢ اؿَحءحص حُٔلخًٔش ك٢ ؿ٣َٔش ػيّ حلإكظخف، رؤٕ ُـٞء  حُيٍحٓش_ طٞطِ٘خ ٖٓ هلاٍ 14

حُظش٣َؼخص حُٔوخٍٗش حُل٢َٔٗ ٝحُٔظ١َ ح٠ُ حٗشخء ٓلخًْ ٓوظظش ر٘ظَ ٓوخُلخص حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش 

ٔش ٖٓ أطلخد حُوزَس ٜٝٓ٘خ ٓوخُلخص حلإكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص، ٣ٝظْ حهظ٤خٍ أػؼخء حُٔلٌ

ٝحلاهظظخص، ٝحُـخ٣ش ٖٓ اػطخء ٌٛٙ حُظلاك٤ش ح٠ُ ؿٜش حهظظخص ٢ٛ ُظلو٤ن حُؼيحُش ك٢ حُيػٟٞ 

 حُٔوخٓش.  

_ ًشلض ُ٘خ حُيٍحٓش حٕ حُطؼٖ رؤكٌخّ حُٔلخًْ حُوخطش ر٘ظَ حُيػخٟٝ حُٔوخٓش ك٢ ٓوخُلخص ػيّ 15

طؼٕٞ، ػ٠ِ حُؼٌْ ٖٓ حُطؼٕٞ حلإكظخف طظ٤ِٔ ربؿَحءحص هخطش ٝؿٜخص طخكزش حهظظخص ر٘ظَ حُ

ك٢ حُـَحثْ حلاػظ٤خى٣ش، ٖٝٓ هلاٍ حُزلغ ك٢ حُطؼٖ ك٢ ٓوخُلخص حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش كؤٕ حُٔشَع 

حُل٢َٔٗ هي كيى ؿٜخص ٓوظِلش ٣ويّ ُٜخ حُطؼٖ رلٔذ حُـٜش حُظ٢ طويٓٚ، ًٔخ ٝكيى حُظش٣َغ حُٔظ١َ 

 ُـخٕ ٓظوظظش ر٘ظَ حُطؼٕٞ ك٢ ٓوخُلخص حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش. 
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 راَُاا: انًمخزداث . 

ٗوظَف ػ٠ِ حُٔشَع اػخىس حُ٘ظَ ك٢ حلأهٔخّ حُٞحٍىس ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔئهض لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش  _ 1

ٖٓ هلاٍ حٓظليحع هْٔ هخص رخُـَحثْ ٝطلي٣ي حُظؼ٣َق ٝأًٍخٕ ًَ ؿ٣َٔش ٖٓ حُـَحثْ حُؼَحه٢ 

٣ٔش ػيّ حلأكظخف )رؤٜٗخ ًُي حُِٔٞى حَُٔطٌزش ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش، ٝحهظَك٘خ اػخكش كوَس طؼ٣َق ؿَ

ًٌُٝي حُشًَخص، ٝح١ٌُ ٣ظٔؼَ رخلآظ٘خع ػٖ ٗشَ  ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش  سحُِٔز٢ ٖٓ هزَ حُـٜخص حُٔظيٍ

حٝ طز٤ِؾ أٝ اػلاّ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ػٖ أٝػخػْٜ حُٔخ٤ُش أٝ أ١ 

ع حُؼٍَ ػ٠ِ ٓؼَ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش، ك٢ ٓلخُٝش ٍكغ حٝ ٓؼِٞٓش ٓوخُلش ُِظؼ٤ِٔخص حُٔخ٤ُش، روظي اكيح

حٗوخص ٓؼَ حٍُٞهش ُٔظخُق شوظ٤ش، ٝرخُظخ٢ُ ٓٔخ ٣ئى١ ح٠ُ حُظؤػ٤َ حُِٔز٢ ػ٠ِ حُٔٔظؼ٣َٖٔ 

 ٝحُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش(.  

ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ أ٤ٔٛش حُٞظ٤لش حلآظؼٔخ٣ٍش ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حلا إٔ حُٔشَع حُؼَحه٢ ًًَٛخ  _2

رش٢ء ٖٓ حلإ٣ـخُ، ٌُح ٗظ٠٘ٔ إٔ طؼخف كوَحص ط٘ض ػ٠ِ ح٤ُش حلإكظخف ػٖ ٝػخثن حلآظؼٔخٍ ٝ 

ؿَحءحص طلي٣ي حُـِحء ُٔؼخهزش حُٔوخُق ٝٝػغ ح٤ُ٥ش ُِٔلخكظش ػ٠ِ أٓٞحٍ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝطلي٣ي حلإ

 حلاكظَح٣ُش ك٢ كخٍ حُو٤خّ رخ١ كؼَ ٣ئػَ ػ٠ِ هٞحػي حلآظؼٔخٍ. 

ٗظ٠٘ٔ ٖٓ حُٔشَع إٔ ٣ؤهٌ رخلاطـخٙ ح١ٌُ ًٛذ ا٤ُٚ ًَ ٖٓ حُظش٣َؼ٤ٖ حُل٢َٔٗ ٝحُٔظ١َ ٖٓ  _ 3

هلاٍ ر٤خٕ حُـٜخص حُٔوظظش رخلإىحٍس حَُهخر٤ش حُظ٢ طوّٞ رٜخ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، كبٗٚ ٓخ ًٛذ ا٤ُٚ 

ُؼَحه٢ ٖٓ ر٤خٕ ؿٜخص ٓظؼيىس ٓوظظش رخَُهخرش ٝرخُظخ٢ُ ٓخ ٣ئى١ ٌٛح حلأَٓ ا٠ُ ٛشخشش حُٔشَع ح

إٔ طؼيى حُ٘ظٞص ٝػيّ اىٍحؿٜخ ك٢ هخٕٗٞ ٝ ٝػؼق ك٢ هٞس حُٔٞم ٝك٢ حُٞظ٤لش حَُهخر٤ش، ًٌُي 

هخص رظٍٞس ٓظِِٔٔش ٓظٌخِٓش كؤٕ ٌٛح حلأَٓ أ٣ؼخ ٣ـؼَ حُـٜخص حَُهخر٤ش ك٢ ٣ٍزش ٖٓ أَٓٛخ ك٢ 

 ربؿَحءحص حَُهخرش ٖٓ ػيٓٚ. حُو٤خّ 

ٗظَح ُٔخ طويٓٚ ٝػخثن حلآظؼٔخٍ ٖٓ كخثيس ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُظؼخٓلاص ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٌُح  _ 4

ط٤٘ٔ٘خ ٖٓ حُٔشَع حُؼَحه٢ إٔ ٣لٌٝ كٌٝ حُٔشَػ٤ٖ حُل٢َٔٗ ٝحُٔظ١َ رخُ٘ض ػ٠ِ ٝػخثن 

ٖٔ لا ٣ِٔي حُٔٞحٍى حٌُخك٤ش ك٢ اؿَحء حلآظؼٔخٍ ً٘ٞع ٖٓ حٗٞحع حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ُٔخ ُٜخ ٖٓ كخثيس ُ

 حُظؼخٓلاص ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش. 

( ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔئهض لأٓٞحم 3/6ٗوظَف ػ٠ِ حُٔشَع ٍكغ ٓظطِق )ُِشًَش( حُٞحٍى ك٢ حُؤْ ) _5

ُٔخ ٣ٞى١ ٌٛح حُٔظطِق ا٠ُ حلاُظزخّ ك٢ حُ٘ض لاٗٚ ػخىس ٓخ ٣ٔظويّ ٌٛح حُؼَحه٢ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش 
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ُشًَش ك٢ حلأكظخف ٖٓ ػيٓٚ ٌُٖٝ ؽز٤ؼش حُ٘ض طِِّ ػ٠ِ  خك٢ كخٍ طَى حلآَ حهظ٤خ٣ٍ حُٔظطِق

حُشًَش إٔ طلظق ػٖ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص ػٖ حلأٍٝحم حُٔظيحُٝش ك٢ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٌُح 

ٗظ٠٘ٔ إٔ ٣ظْ حٓظزيحٍ حُٔظطِق رظ٤ـش طلَٔ طلش حلاُِحّ أًؼَ ٝػٞكخ ٖٓ أؿَ ٍكغ حلاُظزخّ 

ػ٠ِ حُشًَش حُظ٢ ُي٣ٜخ ط٘ق ٖٓ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ، ٤ٌُٕٞ حُ٘ض رخُشٌَ حلاط٢ : )ك٢ حُ٘ضحُٞحٍى 

 ( حٕ طِظِّ رخُٔظطِزخص حلاط٤ش....( 5)3حُٔوزُٞش ك٢ ػ٤ِٔش حُظيحٍٝ ك٢ حُٔٞم حٓظ٘خىح ح٠ُ حُؤْ 

حُ٘خكٌ ٣ظز٤ٖ رؤٗٚ أػي حُؼَحه٢ ٗظٞص حُوخٕٗٞ حُٔئهض لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ ػ٘ي اؽلاػ٘خ  _6

ػ٠ِ ػـخُش ُٔؼخُـش كخُش حُظـ٤٤َ ك٢ حلاهظظخى حُؼَحه٢، كٌُِي طْ اػيحى ٓشَٝع هخٕٗٞ حلأٍٝحم ٓخ٤ُش 

ح١ٌُ ؿخء ٓؼخُـش ُزؼغ حلأٍٓٞ حُـخٓؼش ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔئهض ٌُٖٝ حُٔشَٝع ُْ  2008حُؼَحه٢ ُٔ٘ش 

ض ػ٠ِ حُٔشَٝع ٓغ طؼي٣َ رؼغ ٣َٟ حٍُ٘ٞ ا٠ُ ح٥ٕ ٌُح ٗظ٠٘ٔ ٖٓ حُـٜخص حُٔوظظش حُظظ٣ٞ

 حُ٘ظٞص ُٔخ حؿ٣َض ٖٓ طـ٤َحص ك٢ ٓٔخثَ ػيس ك٢ حُلوزش ح٤ُِ٘ٓش حُٔخػ٤ش. 

كزٌٗخ ُٞ طظْ حلإشخٍس ا٠ُ حُز٤خٗخص ؿ٤َ حُٔخ٤ُش ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔئهض حٓٞس رخُظش٣َؼخص حُٔوخٍٗش ٝػيّ  _ 7

ٖ أ٤ٔٛش ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُظؼخٓلاص ك٢ حُز٤خٗخص ٓطِي ح٠ُ  ُلإشخٍسطَى حلأَٓ ا٠ُ حُظؼ٤ِٔخص حُٔوظِلش ُٔخ 

 حلأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش. 

 1997( ُٔ٘ش 21( ٖٓ هخٕٗٞ حُشًَخص حُؼَحه٢ ٍهْ )218ٗظ٠٘ٔ إٔ ٣ظْ طؼي٣َ ٗض حُٔخىس )  _ 8

ظل٤لش حُحُٔؼيٍ، لإٔ ٗض حُٔخىس أػلاٙ هي كظَ ػوٞرش حُلزْ ٝحُـَحٓش ػ٠ِ اػطخء حُز٤خٗخص ؿ٤َ 

طؼخف طلش حلاُظِحّ ريهش حلاكظخف ٓٞحء ًخٕ حُظؼخَٓ ٓغ ؿٜخص  ُِـٜخص ح٤َُٔٓش كٖٔ حلأكؼَ إٔ

٤ٍٔٓش أٝ ؿ٤َ ٤ٍٔٓش، ٤ٌُٕٞ حُ٘ض رخُشٌَ حلاط٢: ) ٣وؼغ ُِؼوٞرش أ١ ٓٔئٍٝ ك٢ شًَش طؼٔي 

 ؿٜش ٤ٍٔٓش حٝ ؿ٤َ ٤ٍٔٓش كٍٞ ٗشخؽ حُشًَش....(.  ٠حُ ٚاػطخء ر٤خٗخص حٝ ٓؼِٞٓخص ؿ٤َ طل٤ل

ٖ هخٕٗٞ حُؼوٞرخص حُؼَحه٢ رٔزذ ا٣َحىٙ ػزخٍس )أ١ ػَٔ ( 466ٓكزٌٗخ طؼي٣َ ٗض حُٔخىس ) _ 9

٣٘ط١ٞ ػ٠ِ حُـش حٝ طي٤ُْ( ك٤خ كزٌح ُٞ ٣ِحٍ حُـٔٞع حُٞحٍى ك٢ حُ٘ض ٖٓ هلاٍ ر٤خٕ حلاكؼخٍ حُظ٢ 

ظي٤ُْ ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝ طلي٣يٛخ رشٌَ حُٖٓ حٌُٖٔٔ إٔ طيهَ ػٖٔ ٓظطِق حُـش حٝ 

ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ُٔخ ُٚ ٖٓ طؤػ٤َ ًز٤َ  حلإكظخفؼَ ػيّ حلإشخٍس ا٠ُ كك٢ ٝحػق ٝط٣َق ٝأ٣ؼخ 

 ػ٠ِ حُظؼخٓلاص ك٢ حلأٓٞحم. 
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ك٢ حُوٞح٤ٖٗ حُؼوخر٤ش ٣ز٤ٖ  حلإكظخفٗظ٠٘ٔ ٖٓ حُٔشَع حلاُظلخص ا٠ُ ر٤خٕ ٗض هخص ُـ٣َٔٚ ػيّ  _ 10

لظَػش رظٍٞس أًٍخٜٗخ حُوخطش حُٔ حّك٤ٜخ أًٍخٕ ه٤خّ حُـ٣َٔش ٓٞحء أًٍخٜٗخ حُؼخٓش حُٔخى٣ش ٝحُٔؼ٣ٞ٘ش 

 ط٣َلش ٝٝحػلش أٓٞس رٔخ ًٛزض ا٤ُٚ حُظش٣َؼخص حُٔوخٍٗش. 

 1997ُٔ٘ش  21( ٖٓ هخٕٗٞ حُشًَخص حُؼَحه٤ش ٍهْ 219ٗوظَف رؤٕ ٣ظْ طؼي٣َ ٗض حُٔخىس )  _ 11

حُٔؼيٍ رٔزذ ح٣َحىٙ ٓظطِق )ط٘ل٤ٌ حُؼوٞرظ٤ٖ ر٘خء ػ٠ِ شيس ٓوخُلش( ٝٓخ ٣لِٔٚ ٖٓ ًٍخًش ك٢ 

ٓيس لا ط٣ِي ػٖ ٓظش حشَٜ  رخُلز٣ْؼخهذ َ إٔ ٣ٌٕٞ حُ٘ض رخُشٌَ حلاط٢ : )حُظ٤خؿش كٌخٕ ٖٓ حلأكؼ

حػ٘خ ػشَ ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ حٝ رؤكيٟ ٛخط٤ٖ حُؼوٞرظ٤ٖ ح١ ٓٔئٍٝ ك٢  12000000ٝ رـَحٓش لا ط٣ِي ػٖ  

 .شًَش ٣لٍٞ ىٕٝ حؽلاع ؿٜش ٓوظظش ػ٠ِ ٓـلاص حُشًَش حٝ ٝػخثوٜخ (

ٍ حَُٔطٌزش، كبٕ ٓخ حشخٍ خكؼٝطو٤ٜٔٔخ رلٔذ ؿٔخٓش حلا ٗظ٠٘ٔ ٖٓ حُٔشَع إٔ ٣ظْ كظَ حُؼوٞرخص _12

ح٤ُٚ حُٔشَع ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔئهض ٖٓ هلاٍ ٗض شخَٓ ٌُخكش حُٔوخُلخص حَُٔطٌزش ٝطلي٣ي ػوٞرش ٝحكيس 

أَٓ ؿ٤َ ٓٔظلٖٔ، رٔزذ حهظلاف حُـَحثْ ٝحُٔوخُلخص حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ حُوخٕٗٞ حُٔئهض، ًٌُي 

( ٖٓ حُوخٕٗٞ ًحطٚ هي طٌٕٞ ٓ٘طو٤ٚ ُزؼغ 15ػ٤ِٜخ ك٢ حُؤْ )ٝإٔ طلي٣ي ػوٞرش حُٔـٖ حُٔ٘ظٞص 

ـٔخٓش ٝرخُظخ٢ُ لا طٔظلن حُحُـَحثْ حُـ٤ٔٔش، ٌُٖٝ ك٢ حُٞهض ًحطٚ هي لا طظَ حُـ٣َٔش حَُٔطٌزش ا٠ُ  

حُؼوخد رخُٔـٖ ػ٤ِٜخ. ٝحلآَ حلاهَ إٔ أ١ ٗض ػ٠ِ حُؼوٞرخص حُـِحث٤ش ٣ـذ إٔ ٣ٌٕٞ رظٍٞس 

ُـٔٞع كوي أشخٍ حُٔشَع ػ٠ِ ػوٞرش حُٔـٖ ىٕٝ طلي٣ي حُلي٣ٖ ٝحػلش ٝط٣َلٚ رؼ٤يح ػٖ ح

حلأػ٠ِ ٝحلاى٠ٗ ُٔيس حُٔـٖ. ٌُُي ط٤٘ٔ٘خ ٖٓ حُٔشَع حُ٘ض ػ٠ِ ػوٞرش ؿ٣َٔش ػيّ حلاكظخف ك٢ 

ظ٤ـش حُظخ٤ُش ) ٓغ ػيّ حلإهلاٍ رؤ١ ػوٞرش أشي ٓ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ أ١ خُٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ر

٤ِٕٓٞ(ػ٠ِ ًَ ٖٓ  50طوَ ػٖ ٓ٘ظ٤ٖ ٝرـَحٓش لا ط٣ِي ػٖ )هخٕٗٞ آهَ ٣ؼخهذ رخُلزْ رٔيس لا 

ػٖ حُز٤خٗخص، أٝ أ١ طؤه٤َ ك٢ طوي٣ْ حُز٤خٗخص ا٠ُ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ٝ  حلإكظخف٣َطٌذ أ١ كؼَ ٓوخُق ُوٞحػي 

ُِٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حلأٓٞحم أٝ أ١ ػٍَ ٣ْٔ حُٔٞم  ححُظؤه٤َ ك٤ٚ ٣ٔزذ حػَحٍ حٝ حلإكظخفحٕ ٗخطؾ ػيّ 

حُؼوٞرش ًَ ٖٓ ٣َطٌذ كؼلا ٣ٜيف ا٠ُ ػَهِش ػَٔ حُـٜخص حُٔشَكش ػ٠ِ ٗلٔٚ، ًٔخ ٣ؼخهذ رٌحص 

 ٍهخرش حلاُظِحّ رخلإكظخف ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش(. 

ٗظ٠٘ٔ ٖٓ حُٔشَع حُؼَحه٢ حُ٘ض ػٖ حُؼوٞرخص حُظ٤ِ٤ٌٔش ر٘ض ط٣َق ك٢ كخُش حٍطٌخد   _ 13

حٕ ٣ٌٕٞ حُ٘ض  ٓوخُلخص طْٔ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝرخلأهض ؿ٣َٔش ػيّ حلاكظخف ٝحهظَك٘خ

كؼلا ػٖ حُؼوٞرخص حلاط٤ِش ٣ؼخهذ ًَ شوض هخُق أكٌخّ هٞحػي حلإكظخف ك٢ أٓٞحم ًخلاط٢: )

 -حُظخ٤ُش: حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش رخُؼوٞرخص 
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 .حلإكظخف_ كَ حُشوض حُٔؼ١ٞ٘ َٓطٌذ حُلؼَ حُٔوخُق ُوٞحػي 1 

 حلإكظخف_ اؿلام حُشوض حُٔؼ١ٞ٘ رظٍٞس ٜٗخث٤ش حٝ رظٍٞس ٓئهظٚ كٔذ ٓخ هِلٚ كؼَ ػيّ 2

لٔذ طوي٣َ حُِٔطخص رٖٓ أػَحٍ ٓٞحء ًخٕ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش أٝ حُٔٔظؼ٣َٖٔ 

 حُٔوظظش.

٣ِ٣ي  ألا_ ٓ٘غ حُشوض حُٔؼ١ٞ٘ ٖٓ ٓٔخٍٓش حُظؼخٓلاص حُٔخ٤ُش رظٍٞس ٜٗخث٤ش أٝ ٓئهظٚ ػ٠ِ 3 

 ٔ٘غ ػٖ ػلاع ٓ٘ٞحص.حُ

ٓٔخٍٓش حُ٘شخؽخص ٖٓ _ كَٓخٕ حُشوض حُٔؼ١ٞ٘ ٖٓ اطيحٍ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝكَٓخٗٚ أ٣ؼخ 4 

 حُوخطش رٌُي حُشوض حُٔؼ١ٞ٘.

 _ ٗشَ حُلٌْ حُظخىٍ ٖٓ حُٔلخًْ حُٔوظظش ٓز٤٘خ أٓزخد حُلٌْ(. 5 

ٕٞ حُٔئهض ٖٓ ( ٖٓ حُوخ14ٗ/ 12ػ٠ِ حُٔشَع ٍكغ حُـٔٞع حُلخطَ ك٢ حُؤْ ) حهظَك٘خ _ 14

هلاٍ ػزخٍس )حلأػٔخٍ حُٔي٤ٗش ٝحُـ٘خث٤ش( كب٣َحى حُٔشَع ا٠ُ ٌٛٙ حُؼزخٍس طلَٔ حٌُؼ٤َ ٖٓ حُٔؼخ٢ٗ 

كَٜ حُٔوظٞى رـ٤ٔغ حلأػٔخٍ حُـ٘خث٤ش ك٢ َٓحكِٜخ حُٔوظِلش، ًٌُٝي حُـٔٞع ك٢ ػزخٍس حلأػٔخٍ 

 حُٔي٤ٗش كؤ١ كخُش طيهَ ػٖٔ حلاػٔخٍ حُٔي٤ٗش. 

طل٣َي ٝكوٚ ك٢ اػخكش ٗض ٣ئًي ػ٠ِ حكو٤ش حُشوض حُٔـ٠٘ ػ٤ِٚ _ ط٤٘ٔ٘خ ٖٓ حُٔشَع 15

 .حُيػٟٞ شحُشٌٟٞ ٝاهخٓ

ك٢  ٝأهظَك٘خ حُ٘ض حلاط٢ ُظ٘ظ٤ْ طل٣َي حُشٌٟٞ ) ٌَُ ٖٓ ٝهؼض ػ٤ِٚ ؿ٣َٔش ػيّ حلأكظخف

ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُلن ك٢ طل٣َي حُيػٟٞ ٝأهخٓظٜخ أٓخّ حُٔلخًْ حُٔوظظش ػ٠ِ إٔ ٣ٌٕٞ 

حُٔظؼٍَ شوظ٤خ ٖٓ حُلؼَ حَُٔطٌذ، ٝػ٠ِ ًَ ٖٓ ػِْ ر٤٘ش حُـخ٢ٗ رؼيّ حلإكظخف ػٖ 

 حُٔؼِٞٓخص ٝحُز٤خٗخص حُٔئػَس ُِظيحٍٝ طوي٣ْ حُزلاؽ ا٠ُ ح٤ُٜجش حُؼخٓش ُٔٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش(. 

_ كزٌٗخ طؼي٣َ حُ٘ظٞص حُوخطش رخُـٜخص حُوخطش رخُو٤خّ رؤؿَحءحص حُظل١َ ٝؿٔغ حلأىُش  16

ٝحىٍحؿٜخ ػٖٔ ٗض ٝحكي ٣ليى ك٤ٚ حُـٜش حُٔوظظش رشٌَ ط٣َق ٝػيّ اػطخء ٌٛح 

حػ٘خء حطوخً ك٢ كَ حلأىُش رٞهٞع ٓوخُلش ححلاهظظخص ح٠ُ ٓظؼيىس كؤهظَك٘خ حُ٘ض حلاط٢: )ػ٘ي طٞ

ٖٓ هزَ حُِـ٘ش حُٔوظظش )ُـ٘ش اىحٍس حلأػٔخٍ( كظوّٞ حُِـ٘ش رؤكخُش حلإؿَحءحص حلاٗؼزخؽ٤ش 
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حُٔوخُق ا٠ُ حُٔيػ٢ حُؼخّ أٝ حُٔلٌٔش حُظ٢ طٔظِي حُِٔطش حُوؼخث٤ش ُٔوخػخطٚ ٝاطيحٍ كٌْ 

 هؼخث٢ رلوٚ(. 

_ حهظَك٘خ طش٤ٌَ ٓلٌٔش حهظظخى٣ش ٓوظظش ر٘ظَ حُيػخٟٝ حُٔوخٓش رشؤٕ ؿ٣َٔش ػيّ 17

حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝ حُٔوخُلخص حُٔخٓش رخلأٓٞحم رشٌَ ػخّ، ُٔخ ُِٔلٌٔش حلإكظخف ك٢  أٓٞحم 

ٛخ ٖٓ حُوزَس ٝحٌُلخءس حُؼخ٤ُش رشؤٕ حُـَحثْ حلاهظظخى٣ش إحُٔشٌِش ٖٓ أ٤ٔٛش ٗظَح ُٔخ ٣ظٔظغ أػؼخ

ٝهي حهظَك٘خ حٕ ٣ٌٕٞ حُ٘ض رخُشٌَ حلاط٢: ) طشٌَ حُٔلٌٔش حلاهظظخى٣ش ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش 

٣ؼ٤ٖ ٖٓ هزَ ٍث٤ْ ٓـِْ حُوؼخء حلأػ٠ِ  ٖ طش٤ٌلاص حُٔٞم ٣ظَأٜٓخ هخعٍ ٝطٌٕٞ ٖٓ ػٔ

ٝػؼ٣ٞش ٓٔظشخ٣ٍٖ ٖٓ ١ًٝ حُوزَس حٌُخك٤ش ك٢ ٓـخٍ طيحٝلاص حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ٣وظخٍٛٔخ ٍث٤ْ 

 حُٔلٌٔش(. 

/د( ٝ ٓخ 14/2( ٝ )حُؤْ 13/2_ ٗظ٠٘ٔ ٖٓ حُٔشَع اُحُش حُظٌَحٍ حُٞحٍى ك٢ حُٔٞحى )حُؤْ 18

ُظٌَحٍ ح٠ُ حُـٔٞع ٝ حلارٜخّ ك٢ ططز٤ن حُ٘ظٞص كخهظَك٘خ رؤٕ ٣ٌٕٞ هْٔ هخص ٣ئى١ ٌٛح ح

رخُطؼٕٞ ٓغ طلي٣ي حُـٜخص حُٔوظظش ر٘ظَٛخ ٝحٕ ٣ٌٕٞ حُ٘ض ًخلاط٢: ) ٣ظْ حُطؼٖ روَحٍحص 

يحثَس حلآظج٘خك٤ش ك٢ حُٔلٌٔش حلاهظظخى٣ش حُٔوظظش،  ٣ٝشظَؽ هزَ حُح٤ُٜجش رلَع حُؼوٞرخص ُيٟ 

( ٣ٝظْ حُزض ٖٓ هزَ خ٣ٞٓ 30ش طوي٣ْ حُظظِْ ُيٟ حُـٜش حُٔظيٍس ُِوَحٍ هلاٍ )حُطؼٖ روَحٍ ح٤ُٜج

ظظِْ، ٝػ٘ي ػيّ حُزض ك٢ حُظظِْ حُ( ٖٓ طخ٣ٍن ٍكغ خ٣ٞٓ 30حُـٜش حُٔظيٍس ُِوَحٍ حُظظِْ هلاٍ )

 ظظِْ( .ح٣ُّٞ( ٖٓ طخ٣ٍن طزِـٚ رَكغ  60أٝ ٍكؼٚ ٣ظْ حُطؼٖ ُيٟ حُـٜش حلآظج٘خك٤ش هلاٍ )
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 انًظادر

 ٌ انكزَى آانمز

 

 انًظادر بانهغت انؼزبُت:

 انًؼاجى وانكخب  أولاا : 

أراااٞ ٣ُاااي ٍػاااٞحٕ، حُشاااًَخص حُظـخ٣ٍاااش كااا٢ حُواااخٕٗٞ حُٔظااا١َ حُٔواااخٍٕ، ىحٍ حُلٌاااَ حُؼَرااا٢،  .1

  1993حُوخَٛس،

حكٔي حُزخُ، حلاُظِحّ رخُشلخك٤ش ٝحلاكظخف ػاٖ حُٔؼِٞٓاخص كا٢ رٍٞطاش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُاش، ىحٍ حُـخٓؼاش  .2

 2015حُـي٣يس، حُٔ٘ظٍٞس، 

كٔااي رًَااخص ٓظااطل٠، ٓٔاائ٤ُٝش حُز٘ااي ػااٖ طوااي٣ْ حُٔؼِٞٓااخص ٝ حلآظشااخٍحص حُٔظَك٤ش)ىٍحٓااش ح .3

 2006ٓوخٍٗش(، ىحٍ حُٜ٘ؼش حُؼَر٤ش،حُوخَٛس،

 ٛـ ٤770َ، حٌُٔظزش حُؼ٤ِٔش، ر٤َٝص ،حكٔي رٖ ٓلٔي رٖ ػ٢ِ، حُٔظزخف ح٤َُ٘ٔ ك٢ ؿ٣َذ حُشَف حٌُز .4

ٜاخ كا٢ حُواخٕٗٞ حُٔظا١َ، حُـاِء حُؼاخ٢ٗ، ىحٍ حكٔي ػا٤خء حُاي٣ٖ، هٞحػاي حلإؿاَحءحص حُـ٘خث٤اش ٝٓزخىث .5

  1999حُٜ٘ؼش حُؼَر٤ش، حُوخَٛس، 

، 1،ىحٍ حُٜ٘ؼش حُؼَر٤ش، حُوخَٛس، ؽ10حكٔي كظل٢ ٍَٓٝ، ح٤ُٓٞؾ ك٢ هخٕٗٞ حلإؿَحءحص حُـ٘خث٤ش،ؽ .6

2016 

 ىحٍ حُٜ٘ؼش حُؼَر٤اش، حكٔي ٣ل٠٤ ُؿٍِٞ، حُٔٞحؿٜش حُوخ٤ٗٞٗش ٝحلأ٤٘ٓش ُـَحثْ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، .7

 2015حُوخَٛس، 

حكٔي ٣ل٠٤ ُؿٍِٞ، حُٔٞحؿٜش حُوخ٤ٗٞٗش ٝحلأ٤٘ٓش ُـَحثْ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ىحٍ حُٜ٘ؼش حُؼَر٤اش،  .8

  .2016حُوخَٛس، 

  2004حٍشي كئحى ٝ ى. أٓخٓش ػ٢ِٓ ٓلاّ، حلآظؼٔخٍحص حُٔخ٤ُش، ىحٍ ح٤َُٔٔس، ػٔخٕ،  .9

  2008٘شَ ٝحُظ٣ُٞغ، ػٔخٕ، حلأٍىٕ، أًَّ ٣خ ٢ٌِٓ، حُوخٕٗٞ حُظـخ١ٍ)حُشًَخص(، ىحٍ حُؼوخكش ُِ .10

  1993، 3ىحٍ طخىٍ، ر٤َٝص، ؽحلآخّ حُؼلآش حرٖ حُٔ٘ظٍٞ، ٓؼـْ ُٔخٕ حُؼَد،  .11

 2012، 2ريٍ كخٓي ٣ٞٓق حُٔلا، حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ لأٓٞحم حُٔخٍ، ريٕٝ ٌٓخٕ ٗشَ، ح٣ٌُٞض، ؽ .12

حُٔخ٤ُاش، ىحٍ حُٜ٘ؼاش  رلاٍ ػزي حُٔطِذ ري١ٝ، حلاُظِحّ رخلإكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓاخص كا٢ ٓاٞم حلأٍٝحم .13

  2006حُؼَر٤ش، ُوخَٛس، 
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، حلإكظااخف ٝحُشاالخك٤ش كاا٢ حُٔؼِٞٓااخص حُٔظؼِوااش رااخلأٍٝحم حُٔخ٤ُااش حُٔظيحُٝااش كاا٢ ؿٔااخٍ ػزااي حُؼ٣ِااِ .14

 2010حُزٍٞطش، ىحٍ حُٜ٘ؼش حُؼَر٤ش، حُوخَٛس، 

  2001، ىحٍ حُٜ٘ؼش حُؼَر٤ش، حُوخَٛس، 1كٖٔ ٍر٤غ، حلإؿَحءحص حُـ٘خث٤ش ك٢ حُظش٣َغ حُٔظ١َ، ؽ .15

  2003ك٤ٖٔ حُٔخك٢، حُشًَخص حُظـخ٣ٍش، ىحٍ حُٜ٘ؼش حُؼَر٤ش، حُوخَٛس،  .16

ك٤ٖٔ شلخطٚ، ى. ػط٤ش ك٤خع، حُؼٞحرؾ حُشَػ٤ش ُِظؼخَٓ ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٌٓظزش حُظوٟٞ،  .17

 2001حُوخَٛس،

 . 1996ك٤ٖٔ كظل٢، طؼخٓلاص حُٔطِؼ٤ٖ ػ٠ِ حَٓحٍ حْٜٓ حُشًَش، ىحٍ حُٜ٘ؼش حُؼَر٤ش، .18

ٔي ٓظِق، ػ٢ٗٞ ٓاخُْ حُ٘وَحشا٢، حُظلاػاذ رخلأٓاؼخٍ كا٢ ٓاٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُاش ٝػلاهظاٚ ك٤ٖٔ ٓل .19

  2016، 1رخ٤ُش حُظٔٞم، شًَش ٗخّ ُِطزخػش، ؽ

هخُي ٠ٓٞٓ ط٢ٗٞ، حُٔٔئ٤ُٝش حُـ٘خث٤اش ػاٖ طا٣َٝؾ حُز٤خٗاخص ٝ حُٔؼِٞٓاخص ؿ٤اَ حُظال٤لش كا٢ ٓاٞم  .20

 . 2008، حُوخَٛس،1حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ىحٍ حُٜ٘ؼش حُؼَر٤ش،ؽ

 . 1994ٓؼخى حُشَهخ١ٝ، طل٣ََ حلاهظظخى ٝ حُوخٕٗٞ حلإىح١ٍ، ريٕٝ ىحٍ ٗشَ، .21

ٓاالآش ػزااي حُظااخٗغ، حلاُظااِحّ رخلاكظااخف ٝ حُشاالخك٤ش ًؤكااي ٓؼااخ٤٣َ كًٞٔااش حُشااًَخص ، ىحٍ حُٜ٘ؼااش  .22

  2015حُؼَر٤ش، حُوخَٛس، 

  1993حُوخَٛس، ٤ٔٓلش ه٤ِٞر٢، حُشًَخص حُظـخ٣ٍش، ىحٍ حُٜ٘ؼش حُؼَر٤ش، .23

 َ، حلاُظِحّ رخُظزظ٤َ، ىحٍ حُٜ٘ؼش حُؼَر٤ش، حُوخَٛس، ٓظَ، رلا ٓ٘ش ؽزغ٤َٜٓ ٓ٘ظظ .24

٤ٓق ارَح٤ْٛ حُٔظخٍٝس، طيحٍٝ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُلٔخ٣ش حُـِحث٤ش )ىٍحٓش ٓوخٍٗش(، ىحٍ حُؼوخكش ُِ٘شَ  .25

  2012، 1ٝحُظ٣ُٞغ، ػٔخٕ، حلأٍىٕ، ؽ

، ًحط٤ش حلإؿَحءحص حُـ٘خث٤ش ٝ حلإىح٣ٍاش كا٢ ؿاَحثْ ٓاٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُاش ،  ش٤ٔخء ػزي حُـ٢٘ ػطخ الله .26

  2013ىحٍ حُلٌَ ٝحُوخٕٗٞ، حُٔ٘ظٍٞس، 

، ًَٓااِ حُٔٔااخٗيس 1طااخُق حُزَراا١َ، حُٔٔخٍٓااخص ؿ٤ااَ حُٔشااَٝػش كاا٢ رٍٞطااش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُااش، ؽ .27

 2001حُوخ٤ٗٞٗش، حُوخَٛس، 

 2003ُزٍٞطش، ىحٍ حُٜ٘ؼش حُؼَر٤ش، حُوخَٛس،ؽخَٛ شٞه٢ ٓئٖٓ، ػوي ر٤غ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ح .28

  2007ؽخَٛ شٞه٢ ٓئٖٓ، ػوي ر٤غ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ىحٍ حُٜ٘ؼش حُؼَر٤ش، حُوخَٛس،  .29

ػزي حلأ٤َٓ حُؼ٢ِ٤ٌ ٝ ى. ٤ِْٓ ارَح٤ْٛ كَرش، شَف هاخٕٗٞ أطاٍٞ حُٔلخًٔاخص حُـِحث٤اش، ىحٍ حٌُظاخد  .30

 حُوخ٢ٗٞٗ، ر٤َٝص، ُز٘خٕ، رلا ٓ٘ش ٗشَ 
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، ٓطزؼاش 2حُؼ٢ِ٤ٌ، أطٍٞ حلإؿَحءحص حُـ٘خث٤ش ك٢ هخٕٗٞ أطٍٞ حُٔلخًٔخص حُـِحث٤ش، ؽػزي حلأ٤َٓ  .31

  1977، 1ؽ ؿخٓؼش رـيحى،

     ٓطزؼاش  ،2ؽ أطٍٞ حلإؿَحءحص حُـ٘خث٤ش ك٢ هخٕٗٞ أطٍٞ حُٔلخًٔخص حُـِحث٤ش، ػزي حلأ٤َٓ حُؼ٢ِ٤ٌ، .32

  1977، 1ؽ ؿخٓؼش رـيحى،

  2009، ٓ٘شٍٞحص حُلِز٢، ر٤َٝص،1خ٤ُش، ؽػزي حُزخٓؾ ٣ًَْ ُٓٞٞى، طيحٍٝ حلأٍٝحم حُٔ .33

  2004، ىحٍ حُٔظويٓش ُِ٘شَ، ػٔخٕ، 1ػزي حُؼ٣ِِ حُو٤خؽ، اىحٍس حُؼ٤ِٔخص حُٔظَك٤ش، ؽ .34

  1995ػزي حُـلخٍ ك٘ل٢، حُزٍٞطخص، حٌُٔظذ حُؼَر٢ حُلي٣غ، حلإٌٓ٘ي٣ٍش،  .35

ؼ٤اش، حلإٓاٌ٘ي٣ٍش، رالا ػزي حُلظخف ٓظطل٠، حُ٘ظ٣َش حُؼخٓش ُِوخػيس حلإؿَحث٤ش، ىحٍ حُٔطزٞػخص حُـخٓ .36

 ٓ٘ش ؽزغ 

  2006ػظخّ ك٘ل٢ ٓلٔٞى، حُظِحّ حُشًَخص رخُشلخك٤ش ٝحلاكظخف، ىحٍ حُٜ٘ؼش حُؼَر٤ش، حُوخَٛس،  .37

ِٓطخٕ ػزي حُواخىٍ حُشاخ١ٝ، حُٔزاخىة حُؼخٓاش كا٢ هاخٕٗٞ حُؼوٞراخص، شاًَش حُؼخطاي ٝػ٢ِ ك٤ٖٔ هِق  .38

 ُظ٘خػش حٌُظذ، حُوخَٛس، رلا ٓ٘ش ؽزغ 

حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ لاىحٍس ٓللظش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ىحٍ حُٜ٘ؼش حُؼَر٤ش، حُوخَٛس، ػ٢ِ ك١ُٞ ح١ُٞٓٞٔ،  .39

2008 

، ٓ٘شاٍٞحص ٣ُاٖ حُلوٞه٤اش ٝحلأىر٤اش، 1ػٔخٍ كز٤اذ ؿِٜاٍٞ، حُ٘ظاخّ حُواخ٢ٗٞٗ ُلًٞٔاش حُشاًَخص، ؽ .40

  2011ر٤َٝص، 

، 1ُٔخ٤ُاش، ؽػَٔ ٓخُْ، حُلٔخ٣ش حُـ٘خث٤اش ُِٔؼِٞٓاخص ؿ٤اَ حُؼ٤ِ٘اش ُِشاًَخص حُٔو٤ايس ُٔاٞم حلأٍٝحم ح .41

 1995ىحٍ حُٜ٘ؼش حُؼَر٤ش، حُوخَٛس، 

، ىحٍ حُٜ٘ؼش حُؼَر٤ش، 2ػَٔ ٓؼ٤ي ٍٓؼخٕ، ٓزخىة هخٕٗٞ حلإؿَحءحص حُـ٘خث٤ش ٝهٞحػي حُٔلخًٔش، ؽ .42

 1984حُوخَٛس، 

  1990، ٓ٘شٍٞحص رلٕٔٞ حُؼوخك٤ش، ر٤َٝص، 1ؿٔخٕ ٍرخف، هخٕٗٞ حُؼوٞرخص حلاهظظخى١، ؽ .43

  2001كخ٣ِ ٗؼ٤ْ ٍػٞحٕ، حُشًَخص حُظـخ٣ٍش، ىحٍ حُٜ٘ؼش حُؼَر٤ش، حُوخَٛس،  .44

  1977ك٣ُٞش ػزي حُٔظخٍ، حلاىػخء حُٔزخشَ، ىحٍ حُٜ٘ؼش حُؼَر٤ش، حُوخَٛس،  .45

، حًَُٔااِ 1ه٤ظااَ ٓلٔااٞى حُؼااِح١ٝ، حُلٔخ٣ااش حُـ٘خث٤ااش ُظاايحٍٝ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُااش )ىٍحٓااش ٓوخٍٗااش(، ؽ .46

 2021حُؼَر٢ ُِ٘شَ ٝحُظ٣ُٞغ، ٓظَ،

ٓااخُٕ ٓلٔااي ٍػااخ، حُلٔخ٣ااش حُـ٘خث٤ااش ُِٔظؼااخ٤ِٖٓ كاا٢ رٍٞطااش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُااش، ىٍحٓااش ٓوخٍٗااش، ىحٍ  .47

 2021حُلٌَ ٝحُوخٕٗٞ، حُٔ٘ظٍٞس، ٓظَ،
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  2003)حُؤْ حُؼخّ(، ىحٍ حُٜ٘ؼش حُؼَر٤ش، حُوخَٛس،  إٔٓٞ ٓلآش، هخٕٗٞ حُؼوٞرخص .48

ُؼخطاي ُظا٘خػش حٌُظاذ، حُواخَٛس، رالا ٓخَٛ ػزي ش٣ٞش حُيٍس، شَف هخٕٗٞ حُؼوٞرخص حُؤْ حُواخص، ح .49

 ٓ٘ش ؽزغ. 

ٓـي١ أٍٗٞ كزش٢، حُلٔخ٣ش حُـ٘خث٤ش ٝشزٚ حُـ٘خث٤ش ُلأٓٞحم حُٔخ٤ُاش، ىحٍ حُٜ٘ؼاش حُؼَر٤اش، حُواخَٛس،  .50

2001  

ٓلٔااي ارااَح٤ْٛ ٓٞٓاا٠، كًٞٔااش حُشااًَخص حُٔو٤اايس رٔااٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُااش، ىحٍ حُـخٓؼااش حُـي٣اايس،  .51

 2010حلإٌٓ٘ي٣ٍش،

، حُشاالخك٤ش ٝحلإكظااخف كاا٢ ٓااٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُااش، ىحٍ حُٜ٘ؼااش حُؼَر٤ااش، حُوااخَٛس، ٓلٔااي حكٔااي ٓاالاّ .52

2013  

ٓلٔااي آاأخػ٤َ ٓلٔااي، حُلٔخ٣ااش حُـ٘خث٤ااش ُشاالخك٤ش أٓااٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُااش، أؽَٝكااش ىًظااٍٞحٙ، ٤ًِااش  .53

  2019حُلوٞم، ؿخٓؼش حُـِحثَ، 

، 8ُش ُِطزخػااش ٝحُ٘شااَ، ؽٓلٔااي حُااي٣ٖ أرااٞ ؽااخَٛ حُل٤ااَُٝ حرااخى١، هااخّٓٞ حُٔلاا٤ؾ، ٓئٓٔااش حَُٓااخ .54

 2005ر٤َٝص، ُز٘خٕ، 

ٓلٔاااي كِٔااا٢ ػزاااي حُظاااٞحد، حُزٍٞطاااش حُٔظااا٣َش ٝحُزٍٞطاااخص حُؼخ٤ُٔاااش، ىحٍ حُٜ٘ؼاااش حُؼَر٤اااش،  .55

  2005حُوخَٛس،

  2013ٓلٔي ٓؼ٤ي ػزي حُؼخؽ٢، ؿَحثْ حُزٍٞطش، ىحٍ حُٜ٘ؼش حُؼَر٤ش، حُوخَٛس،  .56

  1938، ٓطزؼش كظق الله، ٓظَ، 4ٓلٔي طخُق، شَف حُوخٕٗٞ حُظـخ١ٍ حُٔظ١َ، ؽ .57

 2002ٓلٔي ك٣َي حُؼ٢٘٣َ، حُشًَخص حُظـخ٣ٍش، ىحٍ حُٔطزٞػخص حُـخٓؼ٤ش، حلإٌٓ٘ي٣ٍش، ٓظَ،  .58

  1999ٓلٔي ك٣َي حُؼ٢٘٣َ، حُوخٕٗٞ حُظـخ١ٍ، ىحٍ حُٔطزٞػخص حُـخٓؼ٤ش، حلإٌٓ٘ي٣ٍش، ٓظَ، .59

  2001ح٣ٌُٞض،  ،7خّٓٞ طخؽ حُؼَّٝ، ُٝحٍس حلاٍشخى ٝحلاٗزخء، ؽٓلٔي َٓطؼ٠ حُل٢٘٤ٔ، ه .60

ٓلٔٞى اراَح٤ْٛ آأخػ٤َ، شاَف حلاكٌاخّ حُؼخٓاش كا٢ هاخٕٗٞ حُؼوٞراخص، ىحٍ حُلٌاَ حُؼَرا٢، حُواخَٛس،  .61

1959  

ٓلٔٞى ارَح٤ْٛ آٔخػ٤َ، شَف حلأكٌخّ حُؼخٓش ك٢ هخٕٗٞ حُؼوٞرخص، ىحٍ حُلٌَ حُؼَرا٢، حُواخَٛس، رالا  .62

 ٓ٘ش ٗشَ 

، ٓطزؼاش ؿخٓؼاش حُواخَٛس ٝحٌُظاخد 2ٓلٔٞى ٓلٔٞى ٓظطل٠، حُـاَحثْ حلاهظظاخى٣ش، حُـاِء حلأٍٝ، ؽ .63

  1979حُـخٓؼ٢، ٓظَ،

  1967ٓلٔٞى ٓلٔٞى ٓظطل٠، شَف هخٕٗٞ حُؼوٞرخص، حُؤْ حُؼخّ، ىحٍ حُٜ٘ؼش حُؼَر٤ش، حُوخَٛس،  .64
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  1979، 1ىحٍ حُٜ٘ؼش حُؼَر٤ش، حُوخَٛس، ؽ ٓلٔٞى ٓظطل٠، حُـَحثْ حلاهظظخى٣ش، .65

ٓلٔٞى ٗـ٤ذ ك٢٘ٔ، شَف هخٕٗٞ حُؼوٞرخص )حُؤْ حُؼاخّ(، ىحٍ حُٔطزٞػاخص حُـخٓؼ٤اش، حلإٓاٌ٘ي٣ٍش،  .66

  2018، 8ؽ

ٓظطل٠ ًخَٓ، شَف هخٕٗٞ حُؼوٞرخص حُؼَحه٤ش حُؤْ حُؼخّ ك٢ حُـ٣َٔاش ٝحُؼواخد، ٓطزؼاش حُٔؼاخٍف،  .67

 1949، 1ؽ رـيحى،

 2000خٓؼ٤ش، حلإٌٓ٘ي٣ٍش، ٓظَ، ٓظطل٠ ًٔخٍ ؽٚ، حُشًَخص حُظـخ٣ٍش، ىحٍ حُٔطزٞػخص حُـ .68

  2009ٓظطل٠ ٣ٞٓق ًخك٢، رٍٞطش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ىحٍ ٓئٓٔش ٍٓلإ، ىٓشن، ٣ٍٞٓخ،  .69

، ىحٍ حُٜ٘ؼاش 1ٓظَٜ حُلَؿ٢ِ، حُلٔخ٣ش حُـ٘خث٤ش ُِؼواش كا٢ ٓاٞم ٍأّ حُٔاخٍ )ؿاَحثْ حُزٍٞطاش(، ؽ .70

  2006حُؼَر٤ش، حُوخَٛس، ٓظَ،

  1990، ؽزؼش ُٝحٍس حُظَر٤ش ٝحُظؼ٤ِْ، ٓؼـْ حُٞؿ٤ِ، حطيحٍ ٓـٔغ حُِـش حُؼَر٤ش .71

٤َ٘ٓ ارَح٤ْٛ ٛ٘ي١، أىٝحص حلآظؼٔخٍ ك٢ أٓٞحم ٍأّ حُٔخٍ، حٌُٔظذ حُؼَر٢ حُلاي٣غ، حلإٓاٌ٘ي٣ٍش،  .72

  1997ٓظَ، 

  ٤٘ٓ1993َ ارَح٤ْٛ ٛ٘ي١، حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝأٓٞحم ٍحّ حُٔخٍ، ٓ٘شؤس حُٔؼخٍف، حلإٌٓ٘ي٣ٍش،  .73

  2020، ٤ُ1ش، ىحٍ حُٞكخء حُوخ٤ٗٞٗش، حلإٌٓ٘ي٣ٍش، ؽٗيٟ طخُق ٛخى١، ؿَحثْ حلأٍٝحم حُٔخ .74

 2004، 8ح٤ُخّ ٗخط٤ق، ٓٞٓٞػش حُشًَخص حُظـخ٣ٍش، ٓ٘شٍٞحص حُلِز٢، ر٤َٝص، ؽ .75

  ٣1998َٔ أٍٗٞ ػ٢ِ، شَف هخٕٗٞ حُؼوٞرخص، ىحٍ حُٜ٘ؼش حُؼَر٤ش، حُوخَٛس،  .76

 

 

 _ انزسائم والأطارَخ انجايؼُت .راَُاا 

ؿخٓؼاش ػٔاخٕ  -رؤٓاْٜ حُشاًَخص حُٔٔاخٛٔش حُؼخٓاش، أؽَٝكاش ىًظاٍٞحٙحكٔي ُح٣ي، حُظؼخَٓ حُٔلظاٍٞ  .1

 . 2006ُِيٍحٓخص حُؼ٤ِخ، ػٔخٕ، حلأٍىٕ، 

رااٖ رؼ٤اازش ٝىحى، طاايحٍٝ حلأٓااْٜ ٝحُظظااَف ك٤ٜااخ كاا٢ شااًَخص حلأٓااٞحٍ، أؽَٝكااش ىًظااٍٞحٙ، ٤ًِااش  .2

 . 2017ؿخٓؼش ُٓٞٞى ٓؼ١َٔ،  -حُلوٞم

ٓااااخُش ٓخؿٔااااظ٤َ، ؿخٓؼااااش ٓ٘ظاااا١ٍٞ، رٞػاااا٤خف ػز٤ااااَ، ٓااااٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُااااش كاااا٢ حُـِحثااااَ، ٍ .3

 . 2007حُـِحثَ،

ك١ِ٣َ ٍحرق، ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش )حُزٍٞطش( ٝحلأىٝحص حُٔخ٤ُاش ٓلاَ حُظايحٍٝ، ٍٓاخُش ٓخؿٔاظ٤َ،  .4

 .2009ؿخٓؼش حُـِحثَ،  -٤ًِش حُلوٞم 
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ٍحثي ك٤ظَ ؿخ١ُ، حُظِحّ حُشًَخص حُٔٔخٛٔش رخلاكظخف ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٍٓخُش ٓخؿٔظ٤َ،  .5

 .2016ؿخٓؼش رخرَ،  -ش حُوخ٤ًِٕٞٗ

ٍحثي ك٤ظَ ؿخ١ُ، حُظِحّ حُشًَخص حُٔٔخٛٔش رخلاكظخف ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٍٓخُش ٓخؿٔظ٤َ،  .6

 . 2016ؿخٓؼش رخرَ، -٤ًِش حُوخٕٗٞ

ٓااٜخّ ٓااٞحى١ ؽؼٔااش حُطااخث٢، حلاُظااِحّ رخلإكظااخف كاا٢ حُٔٔااخثَ حُظـخ٣ٍااش، أؽَٝكااش ىًظااٍٞحٙ، ٤ًِااش  .7

 . 2015ؿخٓؼش رـيحى، -حُوخٕٗٞ

طااخُق حكٔااي حُزَراا١َ، رٍٞطااش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُااش ٝ حُٔٔخٍٓااخص حُظاا٢ طاائػَ كاا٢ ًلااخءس أىحء ٝظخثلٜااخ  .8

 .2001ؿخٓؼش حلإٌٓ٘ي٣ٍش، -ٝهٞحػي حُؼزؾ، أؽَٝكش ىًظٍٞحٙ، ٤ًِش حُلوٞم 

طخُق ٍحشي حُلٔيح٢ٗ، ىٍٝ شًَخص حَُٔٔٔس كا٢ رٍٞطاش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُاش، ٍٓاخُش ٓخؿٔاظ٤َ، ٤ًِاش  .9

 .2000ُوخَٛس،ؿخٓؼش ح -حُلوٞم

ػٔخٍ ػزي حَُكٖٔ طز١َ، حلاُظاِحّ رخلإكظاخف كا٢ ٓاٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُاش )ىٍحٓاش ٓوخٍٗاش(، ٍٓاخُش  .10

 .2016ؿخٓؼش حُزظَس، -ٓخؿٔظ٤َ، ٤ًِش حُوخٕٗٞ

كَكش ىػ٤ْ ٓظِّٞ، حُلٔخرش حُـ٘خث٤ش ُِظيحٍٝ ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُاش كا٢ حُظشا٣َغ حُؼَحها٢، ٍٓاخُش  .11

 . ٤ٔ2014خٓش، ؿخٓؼش حُزظَس، ٓخؿٔظ٤َ، ٤ًِش حُوخٕٗٞ ٝحُ

، ٍٓااخُش -ىٍحٓااش ٓوخٍٗااش-٣ًٞٔااظخٕ ػ٣ِااِ حٓاا٤ٖ، حُشاالخك٤ش ٝحلاكظااخف كاا٢ أٓااٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُااش  .12

 . 2015ٓخؿٔظ٤َ، ٤ًِش حُوخٕٗٞ، ؿخٓؼش ح٤ُِٔٔخ٤ٗش، 

، حُلٔخ٣اش حُـ٘خث٤اش ُشالخك٤ش أٓاٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُاش، أؽَٝكاش ىًظاٍٞحٙ، ٤ًِاش ٓلٔي آٔخػ٤َ ػزي الله .13

 .2019ٞم، ؿخٓؼش حُـِحثَ ،حُلو

ٓلٔي كاخٍٝم ػزاي حَُٓاٍٞ، حُلٔخ٣اش حُـ٘خث٤اش ُزٍٞطاش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُاش ٝىٍٝ حُشاًَش كا٢ حُلٔخ٣اش،  .14

 . 2006أؽَٝكش ىًظٍٞحٙ، ٤ًِش حُيٍحٓخص حُؼ٤ِخ، حُوخَٛس، 

ٓظااطل٠ ٓلٔااي حُشااَر٢٘٤ ، حُلٔخ٣ااش حُـ٘خث٤ااش ُٞحؿااذ حلإكظااخف كاا٢ ٓااٞم ٍأّ حُٔااخٍ، أؽَٝكااش  .15

 ش حُلوٞم، ؿخٓؼش حُٔ٘ظٍٞس، رلا ٓ٘ش .ىًظٍٞحٙ، ٤ًِ

ٓظَٜ كَؿ٢ِ ٓلٔاي ػِا٢، حُلٔخ٣اش حُـ٘خث٤اش ُِؼواش ُِؼخٓاش، ٤ًِاش حُلواٞم، ؿخٓؼاش حُواخَٛس، أؽَٝكاش  .16

 . 2006ىًظٍٞحٙ، 

٠٘ٓ ٓلٔي ػزي حَُُحم، حلاكٌخّ حُٔٞػٞػ٤ش ٝحلاؿَحث٤ش ُـَحثْ ح٤ُٓٞؾ حُٔخ٢ُ، أؽَٝكاش ىًظاٍٞحٙ،  .17

 .٤ًِ2015ش حُوخٕٗٞ ؿخٓؼش رخرَ، 
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 -ٍٝىس ٓلٔااي طااخُق، حُلٔخ٣ااش حُـ٘خث٤ااش ُزٍٞطااش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُااش، أؽَٝكااش ىًظااٍٞحٙ، ٤ًِااش حُلوااٞم .18

 . 2021-2020حُوخَٛس،  ؿخٓؼش

 

 انبذىد رانزاا :

رخٓااْ ػِااٞحٕ ؽؼٔااش، حلإكظااخف ػااٖ حُٔؼِٞٓااخص كاا٢ ٓااٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُااش )ىٍحٓااش ٓوخٍٗااش(، رلااغ  .1

 .2013ٕ، ؿخٓؼش ًَرلاء، حُؼيى حلأٍٝ، حُٔ٘ش حُوخٓٔش، ٓ٘شٍٞ ك٢ ٓـِش ٍٓخُش حُلوٞم، ٤ًِش حُوخٗٞ

ك٤ٖٔ ػطاخ كٔا٤ٖ، أٗاٞحع حلأٓاْٜ، ٓـِاش حُواخٕٗٞ ٝحلاهظظاخى ُِزلاٞع حُوخ٤ٗٞٗاش ٝحلاهظظاخى٣ش، ٤ًِاش  .2

 .2007، 77حُوخٕٗٞ، ؿخٓؼٚ حُوخَٛس، حُؼيى

ػ٣ِااِ، حُظااِحّ حُشااًَخص رخُشاالخك٤ش ٝ حلإكظااخف كاا٢ أٓااٞحم  ىحٗااخ كٔااٚ رااخه٢ ػزااي حُوااخىٍ ٝ ٣ًٞٔااظخٕ .3

حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ىٍحٓش طل٤ِ٤ِش ٓوخٍٗش، رلاغ ٓ٘شاٍٞ كا٢ ٓـِاش ؿخٓؼاش حُظ٤ٔ٘اش حُزشا٣َش، حُٔا٤ِٔخ٤ٗش، 

  .2019(، 5حُٔـِي)

٤َٔٓس رٞكخٓش، حُٔؼِٞٓش ك٢ رٍٞطش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٓخ ر٤ٖ ٝحؿذ حلإكظخف ٝحلاُظِحّ رخَُٔ حُٜٔ٘ا٢  .4

ف ح٤ُٓٞؾ حُٔخ٢ُ، رلغ ٓ٘شٍٞ ك٢ حُٔـِش حُٔظ٣َش ُِيٍحٓخص حُوخ٤ٗٞٗش ٝحلاهظظاخى٣ش، حُؼايى ك٢ ؽَ

 .2017)حُظخٓغ(، حُـِء )حُؼخ٢ٗ(، 

طخىم ٓلٔي حُزٔخّ، رؼغ ؿٞحٗذ حُظ٘ظ٤ْ حُٔلخٓز٢ ُٔٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، رلغ ٓ٘شٍٞ ك٢ ٓـِاش  .5

 . 1983(، حُؼيى )حَُحرغ(،7حُلوٞم، ح٣ٌُٞض، حُٔ٘ش )

زَراا١َ، هٞحػااي حُشاالخك٤ش ٝحلاكظااخف ٝحلأشااوخص حُِِٔٓاإٞ رظطز٤وٜااخ كاا٢ ٓااٞم حلأٍٝحم طااخُق حُ .6

 . 2017حُٔخ٤ُش، رلغ ٓويّ ح٠ُ حُٔئطَٔ حُؼ٢ِٔ حُوخْٓ ػشَ،حلآخٍحص،

ػ٠ٔ٤ ٓلٔي حُـِح٢ُ، حُز٤٘ش حُـِث٤ش لأٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، رلغ ٓ٘شٍٞ ك٢ ٓـِش حُٔؼٜي حُؼَرا٢  .7

 . 2010حُٔ٘ش حُظخٓؼش، (، 91ُِظوط٤ؾ، ح٣ٌُٞض، حُؼيى )

ٛزاش ٣ًَُااخ ٓلٔااي، ٓظاخَٛ حلاهاالاٍ رٔزاايأ حلإكظاخف ٝحُشاالخك٤ش كاا٢ حُشاًَخص حُٔٔااخٛٔش ٝحُٔٔاائ٤ُٝش  .8

  .حُٔظَطزش ػ٤ِٜخ، رلغ ٓويّ ح٠ُ ٤ًِش حُلوٞم، ؿخٓؼش حُٔ٘ظٍٞس، ٓظَ

، ٣ايٝ ٓلٔاي ٝ ؿ٣َاٞ ًِظااّٞ، ىٍٝ ٓزايأ حلإكظاخف ٝ حُشالخك٤ش كاا٢ طؼ٣ِاِ ًلاخءس ٓاٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُااش .9

 . 2017، 1، حُٔـِي16رلغ ٓ٘شٍٞ ك٢ ٓـِش حلاهظظخى حُـي٣ي، ؿخٓؼش ٢ٔ٤ُٗٞ، حُؼيى 
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 _ انمىاٍَُ رابؼاا 

 حُٔؼيٍ. 1804حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ حُل٢َٔٗ ُٔ٘ش  .1

 ( حُٔؼيٍ.1937( ُٔ٘ش )58هخٕٗٞ حُؼوٞرخص حُٔظ١َ ٍهْ ) .2

 ( .1950( ُٔ٘ش )150هخٕٗٞ حلإؿَحءحص حُٔظ١َ ٍهْ ) .3

 (. 1966( ُٔ٘ش )537هخٕٗٞ حُشًَخص حُل٢َٔٗ ٍهْ ) .4

 (. 1969( ُٔ٘ش )111هخٕٗٞ حُؼوٞرخص حُؼَحه٢ ٍهْ ) .5

 .1975( ُٔ٘ش 1123هخٕٗٞ حلإؿَحءحص حُٔي٤ٗش حُل٢َٔٗ ٍهْ ) .6
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Abstract 

Developing solutions to address violations affecting financial markets 

has become an urgent necessity for various legislations, and by 

including these solutions within punitive texts that criminalize violate 

against trading in financial markets, including non-disclosure of 

important data and that information affecting the financial markets 

and their dealers. 

    In order for transactions to be at the highest level of accuracy and 

away from fraud, and for the stock market to maintain its efficiency 

and thus preserve the economy of the state, the laws set out to define 

the controls for information disclosure through equality and justice , 

as well as disclosure with all objectivity and accuracy. 

  That act of disclosure is binding on the natural and moral individuals 

specified in accordance with the laws regulating the stock markets, so 

most of the legislations applied to protect the financial markets 

through two important issues: Emphasizing the punitive texts, 

defining the pillars upon which the act of non-disclosure is based, and 

specifying the punishment imposed on every person who violates the 

provisions of the law. 

    As for the other issue, the legislation resorted to stipulating the 

practical and procedural side by defining the competent authorities to 

carry out investigation and trial procedures, since such crimes need 

people with experience in economic matters and securities when 

conducting the investigation and revealing the necessary evidence, 

as well as what these crimes enjoy  It is specific and therefore 

characterized by different procedures. 
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