
 
 

                                                                          
 

 الاس تقرار على المامية امس ياسة صدماتم الدًناميكية ثارال  

 (0100-0991) نلمدة امعراق في الاقتصادي

 ا لى مقدمة أ طروحة

 كربلاء جامعة - والاقتصاد ال دارة كلية مجلس

  قتصادًةالا امعلرم في فلسفة كتتررا الد درجة هيل متطلبات من جزء وهي

 

 بامطام قبل من

 امسرحان مهدي سعد مصطفى

 ا شراف

  الدكتترر ساعدالم  ال س تاذ                                          الدكتتـرر ال س تاذ

 الاعرجي امرضا عبد سعد كاظم                    الجبرري لانغي سهر مهدي

 

م 0102                                               هـ5144

 جمهررًة امعراق 

 امعلمي وامبحث امعالي امتعليم وزارة

 كربلاء جامعة

 والاقتصاد ال دارة كلية

 الاقتصاد قسم
 



 كريمةـــــــان ةــالآي

 

 

 أ

 

 

 

 

 

 

  َدَكَ  تَجۡعَلۡ  وَل  وَلَ  عُنُقكَِ  إلى   مَغۡلوُلَة   ٌَ

 مَلوُمٗا فَتَقۡعُدَ  ٱلۡبَسۡطِ  كُل   تَبۡسُطۡهَا

ا حۡسُور   29 ....م 

 العَظِيم العليُّ اللهُ صَدَقَ
 29 الآية –سراءالإ سورة



 قراراتالا

 

 

 

 

 

دالاصااابلداناًٖبنٗ ٗاااخدنظاااانبددانضٗبصاااخدانهبنٗاااخدػ ااآ)بههههالمحسهههحم   طروحةههه الأ اشهههأن   

انزااااإدرااااااالدثُااااابدان بناااااتد(د(2021-1990الاصااااازالاالدالايزظااااابأدلااااإدانؼااااالاا دن هااااااحد 

 الإناوة كميههههه /قسهههههت ادقت ههههه ن  ت تةهههههت يشهههههوا    ههههه يهههههجو حالتههههه  ا (الةد نظااااا دٓدصاااااؼادنُاااااأ

 مسهههههع  العمهههههحت  ههههه   الهههههنكتحوا حهههههه  جهههههب  مههههه  متطرمبههههه ت  يههههه  نوجههههه   كهههههوب  ج معههههه  /حادقت ههههه ن 

 .ادقت  ني 

 

 

 

 

 رٕخء ػٍٝ ط١ٛٛش حٌَّ٘ف١ٓ حٍٗق ح١٤َٚكش ٌٍّٕخل٘ش 

  

 إيـــــلاالدانهشلاف

 رّطٗخدانضٗادلئٗشداناضمد



 قراراتالا

 

 

 

 

 

 

ا٘صاااابلداناًٖبنٗ ٗااااخدنظااااانبددانضٗبصااااخدانهبنٗااااخدػ اااآد)بهههههالمحسههههحم   طروحةهههه اشههههأن    الأ

انزااااإدرااااااالدثُااااابدان بناااااتد(د(2021-1990الاصااااازالاالدالايزظااااابأدلااااإدانؼااااالاا دن هااااااحد 

مواجعتأههههه  مههههه  ال  ةيههههه  المذحيههههه  ةتههههه  ا هههههبةت  ات  تيهههههجو قهههههن ا (الةد نظااااا دٓدصاااااؼادنُاااااأ
 .اسمحب لذحي سميت حخ ٍ  م  الأخطر   المذحي  حلأجمه حقعت

 

 

 

 

 

 

د2024/دد11دد/د26

 

 

 

 

 

 إيلاالدانهاّلدان غّٔد



 قراراتالا

 

 

د

 

 

المحسهههحم   طروحةههه الأ شهههأن ي  ههه  اطرمع ههه  ءمههه   المحقعهههح   ن ههه    الم  قشههه  ةههه   ء ههه   لج ههه   

الاصااابلداناًٖبنٗ ٗاااخدنظاااانبددانضٗبصاااخدانهبنٗاااخدػ ااآدالاصااازالاالدالايزظااابأدلااإدانؼااالاا د) بهههه

ح يمهههه     هههه  مةتحي تأهههه  (نوب )م ههههطرع  سههههعن مأههههني ( حقههههن   قشهههه   الطر لههههب(2021-1990ن هاااااحد 

 ي ادقت هههه ن  هههه  العمههههحت مسههههع   نكتحوا الههههل يهههه  نوجهههه  بهههه ل بح  أ أهههه  جههههنيوة ب حجههههن  ح   لههههه ء قهههه  بأهههه 

 .حبت نيو )جين جنا(

 

 إيلاالدنغًخدانهًبيشخد



 قراراتالا

 

 

 

 

 

 /قسهههههت/ءمههههه  اطروحةههههه  الهههههنكتحوا   حالعممههههه  المذهههههحي ي حالم هههههحم ي ءمههههه  يقهههههواو المشهههههو  ا  ب ههههه  

ادثهههه و الني  ميكيهههه  ل ههههنم ت السي سهههه  )ادقت هههه ن لمطر لههههب )م ههههطرع  سههههعن مأههههني نوب( المحسههههحم  بههههه

 .لمم  قش  طروحة الأاوشح ( (2021-1990العواق لممنة )الم لي  ءم  ادست واو ادقت  ني    

 

 
 

 

 

 

 ءم  تح ي  لج   الم  قش   كوب  ج مع   -حادقت  ن الإناوةنق مجمس كمي    
 

   

 

 دنغ شدان  ٗخدإيلاالد

 إيلاالدلئٗشدنغًخدانالاصبددانؼ ٗبد



 الاهذاء

 

 

 

د

د.دانؼلاا دشُااءدإنٓ...
 

والسمـ الأرض تشرفت من إلى ...
ا

 بوجودهم وات
 ( وبنٌها وبعلها وأبٌها فاطمة)

 

 عزاء(الأ أساتذتً) حرفا علمنً من كل إلى ...
 

 أوف   ولم هاأجل من ٌكرمنً ربً لاٌزال التً لدتًوا إلى....            
 الله( )رحمها حقها

 

 بعمره( الله )أطال الغالً والدي إلى ...
 

 ٌامالأ من ٌوم فً حقًب ٌبخسوا لم الذٌن خوتًإ إلى ...
 

 ودعمونً ساندونً الذٌن عمً ولادأ إلى ...
 

 الكرٌم عبد مؤٌد الأستاذ المرحوم وزمٌلً خًأ إلى.....
 

 المتواضع يجهد هديأ جمٌعا   إلٌهم
 

 

 

 



  ذيرـــــــقـتـوان كرــــانش

 

 

 ت

 ػٍاٝ ٚحٌٔا٩َ ٚحٌٜا٩س رلّايٖ ٔخ١ماش ح٤ٗا١خء ٚهٍاك ٌاٌوَٖ ِفظخكاخ حٌلّي ؿؼً حٌٌٞ حٌؼخ١ٌّٓ ٍد لله حٌلّي 

 حٌغاَ ٚٛالزٗ ٚحٌـاٛى حٌّىاخٍَ أٌٚاٟ حٌطاخ٠َ٘ٓ حٌط١زا١ٓ ٚآٌاش ِا١ٓح٤ حٌٜخىق ِلّي ٚح١ٌٍَّٓٓ ز١خء٤ٔح أَٗف

 حٌي٠ٓ. ٠َٛ اٌٝ ربكٔخْ ٌٗ ١ٓرؼخظحٌٚ ح١ٌّخ١ِٓ

 ػٍااٝ حٌّ٘ااَف حٌفخٟااً ٞخًأٓااظ اٌااٝ ِظٕااخْح٨ ػظاا١ُٚ ظمااي٠َحٌٚ ٘ااىَحٌ لاايَأ أْ ا٨ّ  ٠ٔااؼٕٟ ٨ حٌزاايء فااٟ 

 ِٕااٟ حػظَحفااخ ح٤ػَؿااٟ حٌَٟااخ ػزااي ٓااؼي وااخ ُ ٚحٌاايوظٍٛ حٌـزااٍٛٞ غاا٩١ْ ٓااَٙ ِٙاايٞ حٌاايوظٍٛ ح١٤َٚكااش

 حٌظاٟ ٚحٌّؼٛلاخص حٌٜؼٛرخص ِٓ حٌىؼ١َ ف١ٙخ ًًٌ ٓي٠يس ٚآٍحء طٛؿ١ٙخص ِٓ ٘خٛرٌٌ حٌظٟ حٌىز١َس ٌٍـٙٛى ّخرف٠ٍٙ

 .ح٤ف٠ً ر٘ىٍٙخ يٍحٓشحٌ ٌظظَٙ ،ش١ٜٔٚلظ رـٙي زو٠ً ٌُٚ ،حٌزلغ وظخرش أػٕخء ٚحؿٙظٕٟ

 ؿ١ّاغ ٚاٌاٝ حٌمٔاُ ٍٚثا١ْ ٚح٨لظٜاخى ح٦ىحٍس و١ٍاش ػّاخىس اٌاٝ ٚحِظٕاخٟٔ طماي٠َٞ فاخثك أٓاـً أْ أكاذ وّخ 

 ٨ٚٓا١ّخ ح٩ٌكماش ٌٍَّحكاً ط١ّٙايح ػ١ٍّاخ حٌطٍزاش ػايحى٦ ح٤وزاَ حٌؼاذء طلٍّاٛح حٌا٠ٌٓ ح٨لظٜاخى لُٔ فٟ سٓخطٌح٤

 حٌـِحء. ه١َ الله أُ٘فـِ ،حٌَحؿلٟ ِلٔٓ حٌيوظٍٛ حٌَّكَٛ ح٤ٓظخً

 حٌٔفَ. ػٕخء ٌظلٍُّٙ حٌّٕخل٘ش ٌـٕش ػ٠خءأٚ ٍث١ْ فخًٟح٤ سٌح٤ٓخط اٌٝ حٌـ٠ًِ رخٌ٘ىَ أطميَ وّخ 

  . حٌٍغ٠ّٛشٚ حٌؼ١ٍّش ٩ٌُّكظخطٙ ٚحٌٍغٛٞ حٌؼٍّٟ حٌّمَٛ حٌيوظٍٛ اٌٝ ٚحٌظمي٠َ رخٌ٘ىَ أطٛؿٗ وّخ 

د:انه زجبددلٕدانؼبن ٗىدكلدإنٓدِرااٖلادش لادِأصغل

 حٌَّو٠ِش/ؿخِؼااش حٌّىظزااشٚ ،ٚحٌؼ١ٍااخ ح١ٌٚ٤ااش رخٌيٍحٓااخص حٌوخٛااش وااَر٩ء ؿخِؼااش ٚح٨لظٜااخى/ ح٦ىحٍس و١ٍااش-1

 .ٚحٌؼ٠ٍٛش ٚحٌل١ٕ١ٔش ١ٓشحٌؼزخ شحٌؼظز ِىظزشٚ ، حٌىٛفش ؿخِؼش ٚ وَر٩ء

 ،حٌّٔااؼٛىٞ ػٍااٟ ك١اايٍ ٚحٌاايوظٍٛ ،حٌ٘ااَّٞ نِااَُٚ ٘خٗااُ حٌاايوظٍٛ اٌااٝ َٞٗااى أٓااـً أْ ٠فااٛطٕٟ ٨ٚ

 طواٚ ػ١ٍّاش ٩ِٚكظاخص ِٔاخػيس ِآ أرايٖٚ ٌّاخ ،حٌّٔاؼٛىٞ طٛف١اك ٚحٌايوظٍٛ ،حٌـيحف ِلٔٓ كخِي ٚحٌيوظٍٛ

 حٌيٍحٓش.

ٟ   ٠لظُّ حٌٛفخء ٚحؿذ فبْ لله ٚحٌؼٕخء لّيحٌ ٚرؼي   ػزاخّ ه٠ا١َ ٌٍايوظٍٛ ٚحٌظماي٠َ حٌ٘اىَ راٛحفَ أطٛؿاٗ أْ ػٍ

 . حٌؼًّ ٌ٘ح ـخ٦ُٔ أػخٕٟٔ ِٓ ٌىًٚ حٌزطخ١ وخ ُ ٚحٌيوظٍٛ ١ؼّش حي ك١ٔٓ ك١يٍ حٌيوظٍٛ ٚ حٌٛحثٍٟ

 ،رخٓاُ كٔا١ٓ) ِإُٙ هاٚأٚ حٌؼ١ٍاخ حٌيٍحٓخص فٟ ٩١ُِٚطٟ ٩ُِثٟ اٌٝ حِظٕخٟٔ ٚػظ١ُ ر٘ىَٞ طٛؿٗأ وّخ 

 و١ٍّاش ،واخ ُ غٜاْٛ ،ٛاخٌق فخ١ّاش ،ٔاخٟ٘ حرظٙاخي ،ه٠ا١َ ِلٔآ ،ٗخوَ َِٚحْ ،ػ٩ء ك١ٔٓ ،ػٍٟ ك١ٔٓ

 (ػزيحٌٛحكي

 حٌَٟاخ ػزاي ٚحٔاْ ،كٔآ أكّاي حٌ٘ا١ن ٚح٤ٓاظخً ،ٍكا١ُ )كاخٍع هاٛسح٤ اٌاٝ حِظٕاخٟٔ ٚػظ١ُ ٗىَٞ ٚأهظُ

 حٌيٍحٓش. ِيس ه٩ي ٚحٌّٔخٔيس ح٤ه٠ٛش ٌّٛحلفُٙ (حٌـزٍٛٞ َٓٙ ٘خىٞ ح١ٌ٘نٚ ،حٌٜٕخػٟ حٌَّٜف ِٚٛ ف١ٓ

 الله فّاااآ حؿظٙاااايص فاااابْ ح٤هطااااخء ِاااآ ح  وؼ١ااااَ ٠٘ااااٛرٗ يحٌـٙاااا ٘ااااٌح ْا ألااااٛي ْا ا٨ ٠ٔااااؼٕٟ ٨ حٌوظااااخَ ٚفااااٟ

 . حٌّلخٌٚش فلٔزٟ هطؤصأ ْاٚ ،ٚطؼخٌٝ ٓزلخٔٗ

  

 

 

 

 

 انجبؽش

دنظ دٓدصؼادنُأدالةدانضلاؽبو



 لمــستخهص ا

 

 

 ث

دانهضزخ ض:

 فٟ ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ طلم١ك فٟ طئػَ حٌظٟ حٌٛٓخثً أُ٘ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ٌٜيِش حٌي٠ٕخ١ِى١ش ػخٍح٢ طّؼً 

 ٓوخى١١ّ٠ح٤ رؼٕخ٠ش حٌلخٌٟ حٌٛلض فٟ ػخٍح٢ ٌٖ٘ كظ١ض فمي ،ٔخ١ِش َأ ِظميِش وخٔضأ ٓٛحء حٌيٚي ِؼظُ

 حٌـي٠َ ِٚٓ ،حٌٜيِخص ِٓ ػي٠ي ح٨لظٜخى ٚحؿٗ فمي ح١ٌٔخٟٓ ظخَحٌٕ فٟ طغ١َ ِٓ كًٜ ٌّخ ح٨لظٜخى١٠ٓ

 ٚحٔوفخٝ حٌزطخٌش ِؼي٨ص حٍطفخع ِٕٙخ ػي٠يس ٚحؿظّخػ١ش حلظٜخى٠ش آػخٍ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ٌٜيِخص ْأ رخ٩ٌّكظش

 ح٨ٓظمَحٍ حٟطَحدٚ حٌظـخٍٞ ٚح١ٌِّحْ ح٨لظٜخىٞ ٚحٌّٕٛ ٥ٌٓؼخٍ حٌؼخَ حٌّٔظٜٛ ٚحٍطفخع حٌظ٘غ١ً ِٔظٜٛ

 ػٍٝ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ٌٜيِش حٌي٠ٕخ١ِى١ش ػخٍح٢ ػٍٝ ح٠ٌٛء ط٢١ٍٔ اٌٝ حٌيٍحٓش طٔؼٝ ٚػ١ٍٗ ح٨لظٜخىٞ

 ٛيِخص ِٓ ح٨لظٜخى ٗٙيٖ ٌّخ ح٨لظٜخى فٟ ح٨ٓظمَحٍ ١ٓ٨ّخ حٌؼَحلٟ ح٨لظٜخى فٟ حٌى١ٍش ١شٓخٓح٤ حٌّظغ١َحص

 .ه٩ي ِيس حٌيٍحٓش ٗي٠يٖ ٍٚٓز١ش ا٠ـخر١ش

 ػُ ِٚٓ (VAR) ًّٔٛؽ حٓظويحَ طُ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ٜيِخصٌ حٌي٠ٕخ١ِى١ش ػخٍح٢ ٚطل١ًٍ ل١خّ أؿً ِٚٓ 

 طّٔق ٚحٌظٟ (S) ح٨ٔظمخي ِٜفٛفظٟ ل١ُ ٚطمي٠َ كٔخد ٚاٌٝ (SVAR) ح١ٌٙىٍٟ ح٨ٔليحٍ ًّٔٛؽ اٌٝ ح٨ٔظمخي

 ه٩ي ِٓ (VAR) ًّٔٛؽ حٓظمَحٍ ِٓ حٌظؤوي رؼي ًٌٚه حٌظزخ٠ٓ ٚطـِثش ش١حٌٕز٠ ح٨ٓظـخرش ىٚحي رظمي٠َ ٌٕخ

 ىٚحي طل١ًٍ ػُ ِٚٓ كٜخث١شح٦ حٌّ٘ى٩ص ِٓ ٠ؼخٟٔ ٨ٚ ِٔظمَ حًٌّٕٛؽ ْأ ٠ؼٕٟ ِخ ح٨كخى٠ش حٌيحثَس حهظزخٍ

 ح٨ٓظمَحٍ ػٍٝ ِٚىٛٔخطّٙخ حٌؼخِش ٚحٌٕفمخص حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ٌٜيِخص حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ٚطل١ًٍ حٌٕز٠ش شحٓظـخر

 . حٌؼَحق فٟ ح٨لظٜخىٞ

 ٓظَحط١ـ١خصا ٟٚغ ه٩ي ِٓ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ِٜخىٍ ط٠ٕٛغ فبْ حٌزلغ ِٓ حٌّظلٍٜش حٌٕظخثؾ ٟٛء فٟٚ

 ٚط٢١ٕ٘ ٚحٌزطخٌش حٌظ٠و١ّش ح٠ٌغ١ٛ ِٓ ٚحٌلي ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِٔخٍ طلمك رٍٜٛس ح٠٦َحىحص ٨ٓظغ٩ي

 ٌٙخ ٠ظؼَٝ ٛيِش ٞأ ِٛحؿٙش أؿً ِٓ ًٌٚه ،١ٍٛٓ ِٚلخٓزٟ ٠َٟزٟ ٔظخَ ٓظَحط١ـ١شا وظزٕٟ حٌٜخىٍحص

 ٚحٌّخ١ٌش ح٨لظٜخى٠ش خص٩ٛكح٦ ِٓ ح٠ٌِّي طزٕٟ ه٩ي ِٓ ح٨لظٜخى ١٘ىٍش اػخىس ٠ظطٍذ ٌٚ٘ح ،ح٨لظٜخى

 حٌّل١ٍش ١شح٦ٔظخؿ حٌميٍحص ٍفغ فٟ ٠ُٔٙ ٚرّخ ح٨لظٜخى٠ش ٚح١ٌٔخ١ٓخص حٌمطخػخص ِوظٍف ِغ رخٌظ١ٕٔك ٚحٌظـخ٠ٍش

 .١ش٩ٛكح٦ حٌؼ١ٍّش طظطٍزٙخ حٌظٟ حٌّٔظٍِِخص وً طٛف١َ رؼي
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د2 دانالاصخدَافدصبنضبا:

د2 دانالاصخدللاػٗخدلاثؼبا:

د3 دانالاصخدنًُغٗخدخبنضبا:

د3 دِانزنبيٗخدانه بيٗخدانؾاِادصباصبا:

د3 دانالاصخدَٗ  ٗخدصبثؼبا:

د5-58
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 الايزظبأدالاصزالاالِدانهبنٗخدانضٗبصخدظانبدندانًظلأدالإؽبل:دالأِلداندظل
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 انهبنٗخدانضٗبصخدظانبدندانهدبَٗهِٕدانًظلأدالإؽبلد:دالأِلدانهجؾش

 

دندُّلدانضٗبصخدانهبنٗخدد:دأِلااد 5

د5  ااِاددِِظبئفدانضٗبصخدانهبنٗخدد:ديٗبصب

دظانخدِدالأزنخندُّلدانصبنضب:د 10

دندُّلدطانبددانضٗبصخدانهبنٗخلاثؼب:د 13

د16 دانهبنٗخدانضٗبصخدطانبددأيّاعدب:خبنض

د26 دانظانبددِايزابلدانهبنٕدانُٗ لدثٗىدانؼلايخد:بادصباص

دانهبنٗخدانضٗبصخدظانبداناًٖبنٗ ٗخدندصبلا٘د:بادصبثؼ 31
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د37 دالايزظبأدالاصزالاالدندُّلد:أِلااد

د41 دالايزظبأدالاصزالاالدِاَاافدٗخأَهدصبيٗب:

د44 دالايزظبأدالاصزالاالدصٗبصبددصبنضب:

د47 دالايزظبأدالاصزالاالدػًبطلادلاثؼب:

دالايزظبأدالاصزالاالدػالدنظبالد:دخبنضب 50

د51 دالايزظبأدالاصزالاالدالكبود:دصباصب

د54 دالايزظبأدنلاصزالاالداند لاٖخدانهاالسدلاءآد:صبثؼب

د61-134
دالاصزالاالدِنؤشلااددانهبنٗخدانضٗبصخدنظانبددانزؾ ٗ ٕدالإؽبل :دانضبيٕداندظل

د2021-1990دن هاحدانؼلاا دلٕدالايزظبأ

د61-90
-1990 دن هاحدانؼلاا دلٕدانهبنٗخدانضٗبصخدنزغٗلاادر ّلدأَمددرؾ ٗل//ِلالأدانهجؾش

د(:2021

دانؼلاايٕدالايزظبادلٕدانؼبنخدانهبنٗخدانضٗبصخدَٗ لدرؾ ٗلد:أِلااد 61

د61 د:انؼلاا دلٕالإعهبنٕددانهؾ ٕدانًبرظإنٓددانؼبنخدانًدابدر ّلددنؤشلا-1

د66  :انؼبنخدِانًدابددGDPانٓدانغبلٖخدانًدابددنؼالدنؤشلا-أ

د69 د:انؼلاا دلٕدانؼبنخدِانًدابددGDPإنٓددٔالإيدب دالإصزضهبلدنؤشلاد-ة

د74 د:انؼلاا دلٕالإعهبنٕددانهؾ ٕدانًبرظإنٓددانؼبنخالإٖلاااادددر ّلنؤشلا-2

د76 د:انؼلاا دلٕدانؼبنخِالإٖلاااادددGDPإنٓددانًد ٗخالإٖلااااددر ّلددنؤشلا-أ

د79  :انؼلاا دلٕدانؼبنخِالإٖلاااادددGDPإنٓددانؼلاٖجٗخالإٖلاااادددر ّلدنؤشلا-ة
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دانؼلاا دلٕدانؼبنخدانهّازيخدؽبنخدنؤشلار ّلددرؾ ٗل-صبيٗب: 85

د86
دالايزظبأالاصزالاالددِنؤشلااددان  ٗخدالايزظباٖخدانهزغٗلاادأَمددرؾ ٗلد:دضبيٕاندانهجؾش
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دانؼلاايٕدالايزظبادلٕدِن ّيبرٍالإعهبنٕددانهؾ ٕدانًبرظدَٗ لر ّلددرؾ ٗلد:أِلااد 86
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د:2021-1990دانهاحدخلالدانؼلاا دلٕر ّلدانهٗزاودانزغبلٔددرؾ ٗل-5 132

د173-223
دالاصزالاالدػ ٓدانهبنٗخدانظانبددصبل٘دِانؼه ٕدانًظلأداناٗبصٕدالإؽبلدانضبنش:داندظل

 الايزظبأ

د173-159  انهؼزهاحدالايزظبأداناٗبسدلأصبنٗتدِانهدبَٗهٕدانًظلأدالإؽبلد:دالأِلدانهجؾش

د137 د انض ّو(دانزنًٗخدن ضلاصلدانجٗبيبدداصزالاالٍٖداخزجبل-:دأِلااد

د138  دانزنًٗخدانضلاصلدلٕدانّؽاحدعذلداداخزجبل-بادصبيٗ

د143  انّؽاحدعذلدالاصخدٗخأَهدصبنضبا:

د143 دانزنًٗخدانضلاصلدلٕدانض ّودػالدنلانؼدلاثؼبا:

د145 دانزنًٗخدانضلاصلدثٗبيبددلٕدانض ّودػالدنؼبنغخدؽلا دخبنضبا:

د(VAR دانذارٕدالايؾاالديهّذطدصباصبا: 145

د148 د(SVAR دانُٗ  ٕدانذارٕدالايؾاالديهّذطدصبثؼبا:

د151 د(SVARانُٗ  ٕ دانذارٕدالايؾاالديهّذطدنزااٖلادانز جٗاٗخدخ ّاداندصبنًب:

د151 دن ًهّذطدانؾلاكٕدانض ّكداًٖبنٗ ٗخدرؾ ٗلدربصؼبا:

د153 دانالاصخدنزغٗلااددرّطٗفدػبشلااا:

د160-223 دانالاصخدلٕدانهؼزهاحدانهزغٗلاادديزبئظدنزؾ ٗلدانؼه ٕدالإؽبلد:دانضبيٕدانهجؾش

د160
دنؼالدػ ٓدانؼبنخدالإٖلاااادِدانؼبنخدانًدابداناًٖبنٗ ٗخدنظانخددلبصالأديٗبسديهّذطد:أِلااد

دانزؼخم

د167
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دانج بنخ

د183
دانؼبنخدالإٖلاااادِدانؼبنخدانًدابددن ّيبدالأصبلداناًٖبنٗ ٗخدنظانخدديٗبسديهّذطدلاثؼب:

دانج بنخدنؼالدػ ٓ

د192
دػ ٓدانؼبنخدالإٖلاااادِدانؼبنخدانًدابددالأصبلداناًٖبنٗ ٗخدنظانخديٗبسديهّذطدخبنضب:

دالايزظبأدانًهّدنؼال
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د207
دانهٗزاودػ ٓدانؼبنخدالإٖلاااادِدانًدابددالأصبلداناًٖبنٗ ٗخدنظانخديٗبسديهّذطدصبثؼب:

دانزغبلٔ

د214
دانؼبنخدالإٖلاااادِدانؼبنخدانًدابددن ّيبددالأصبلداناًٖبنٗ ٗخدنظانخديٗبسديهّذطدصبنًب:
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د13-12دالأزنخدِدانظانخدثٗىداندلا د .1

د36داناّنٕدالايزظبادلٕدانؼبنخدانضٗبصخدِااِاددِاَاافدٗخأَهد .2

د56دالايزظبأدنلاصزالاالدالايزظبأداند لادناالسدِالاءدل ضدخدن خضد .3

د73د2021-1990دانهاحدخلالدانؼلاا دلٕدِن ّيبرٍدانؼبنخدانًدابدد .4

-1990داندزلاحدخلالدانؼلاا دلٕدانؼبنخدانهّازيخدِؽبنخدِن ّيبرُبدانؼبنخالإٖلااااددد .5

د2021
د90

د95د2021-1990دن هاحدانؼلاا دلٕالإعهبنٕددانهؾ ٕدانًبرظدَٗ لد .6

د121د2021-1990دانهاحدخلالدانؼلاا دلٕدالايزظبأالاصزالاالددنؤشلاادد .7

د154دانهزغٗلااددانهؼزهاحدلٕدانالاصخد .8

د155دانًهّذطدلٕدانزبثؼخدانزنًٗخدن ضلاصلدٍٖالاصزالاالداخزجبلد .9

د157دانًهّذطدلٕدانهضزا خدانزنًٗخدن ضلاصلدٍٖالاصزالاالداخزجبلد .10

دنؼالدلٕدانؼبنخالإٖلااااددِالإيدب ددطانخدانهاالدن ًهّذطدانهض ٓدالاث بءدالعخد .11

دانزؼخم
د160

د163دانزؼخمدنؼالدػ ٓدانؼبنخالإٖلااااددِالإيدب ددنظانخدSVARديهّذطد .12

د164دانزؼخمدنؼالدػ ٓدانؼبنخالإٖلااااددِالإيدب ددنظانخدانًجؼخدالاصزغبثخداانخد .13

دنؼالدلٕدانؼبنخالإٖلااااددِالإيدب ددنظانخدانزًجؤداخ بءدرجبٖىدن ّيبددرؾ ٗلد .14

دانزؼخم
د166

الإٖلااااددِالإيدب ددن ّيبددنظانخدانهاالدن ًهّذطدانهض ٓدالاث بءدالعخداخزجبلد .15

دانزؼخمدنؼالدلٕدانؼبنخ
د167

د171دانزؼخمدنؼالدلٕدانؼبنخالإٖلااااددِالإيدب ددن ّيبددنظانخدSVARديهّذطد .16

دنؼالدلٕدانؼبنخالإٖلااااددِالإيدب ددن ّيبددنظانخدانًجؼٗخدالاصزغبثخديٗبسد .17

دانزؼخم
د172

د174دانزؼخمدنؼالدلٕدانؼبنخالإٖلااااددِالإيدب ددن ّيبددنظانخدانزجبٖىدن ّيبددرؾ ٗلد .18

د176دانؼبنخالإٖلااااددِدِانًدابددانج بنخدنظانخدانهض ٓدالاث بءدالعخد .19

د179دانؼبنخالإٖلااااددِدانًدابددلٕدانج بنخدطانخدلأصلادSVARديهّذطد .20

د180دانؼبنخالإٖلااااددِدانًدابددِطانخدانج بنخدنهؼالدانًجؼٗخدالاصزغبثخداانخد .21

دنؼالدلٕدانؼبنخالإٖلااااددِالإيدب ددنظانخدانزًجؤداخ بءدرجبٖىدن ّيبددرؾ ٗلد .22

دانج بنخ
د182

د184دانؼبنخالإٖلااااددِدانًدابددِن ّيبددانج بنخدنهؼالدانهض ٓدالاث بءدالعخد .23

د187دانؼبنخالإٖلااااددِدانًدابددِن ّيبددانج بنخدنهؼالدSVARديهّذطدرااٖلاد .24

د188دانؼبنخالإٖلااااددِدانًدابددن ّيبددِطانخدانج بنخدنهؼالدانًجؼٗخدالاصزغبثخداانخد .25

د190دانج بنخدنؼالدلٕدانؼبنخالإٖلااااددِالإيدب ددن ّيبددنظانخدانزجبٖىدن ّيبددرؾ ٗلد .26

د192دانؼبنخالإٖلااااددِدانًدابددِن ّيبددانًهّدنهؼالدانهض ٓدالاث بءدالعخد .27

د194دانؼبنخالإٖلااااددِدِانًدابددالايزظبأدانًهّدنهؼالدSVARديهّذطدرااٖلاد .28
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د195دانؼبنخالإٖلااااددِدانًدابددنظانخدالايزظبأدانًهّدنهؼالدانًجؼٗخدالاصزغبثخداانخد .29

دانًهّدنؼالدلٕدانؼبنخالإٖلااااددِالإيدب ددنظانخدانزًجؤداخ بءدرجبٖىدن ّيبددرؾ ٗلد .30

دالايزظبأ
د197

د199دانؼبنخالإٖلااااددِدانًدابددِن ّيبددالايزظبأدانًهّدنهؼالدانهض ٓدالاث بءدالعخد .31

د202دانؼبنخالإٖلااااددِدانًدابددِن ّيبددالايزظبأدانًهّدنهؼالدSVARديهّذطدرااٖلاد .32

الإٖلااااددِدانًدابددن ّيبددِطانخدالايزظبأدانًهّدنهؼالدانًجؼٗخدالاصزغبثخداانخد .33

دانؼبنخ
د203

دانًهّدنؼالدلٕدانؼبنخالإٖلااااددِالإيدب ددن ّيبددنظانخدانزجبٖىدن ّيبددرؾ ٗلد .34

دالايزظبأ
د205

د207دانؼبنخالإٖلااااددِدِانًدابددانزغبلٔدانهٗزاودنًهّذطدانهض ٓدالاث بءدالعخد .35

د210دانؼبنخالإٖلااااددِدانًدابددِطانخدانزغبلٔدن هٗزاودSVARديهّذطدرااٖلاد .36

د211دانؼبنخالإٖلااااددِدانًدابددِطانخدانزغبلٔدن هٗزاودانًجؼٗخدالاصزغبثخداانخد .37

دانهٗزاودلٕدانؼبنخالإٖلااااددِالإيدب ددنظانخدانزًجؤداخ بءدرجبٖىدن ّيبددرؾ ٗلد .38

دانزغبلٔ
د213

د215دانؼبنخالإٖلااااددِدانًدابددِن ّيبددانزغبلٔدانهٗزاودانهض ٓدالاث بءدالعخد .39

د218دانؼبنخالإٖلااااددِدانًدابددِن ّيبددانزغبلٔدانهٗزاودنهؼالدSVARديهّذطدرااٖلاد .40

الإٖلااااددِدانًدابددن ّيبددِطانخدانزغبلٔدن هٗزاودانًجؼٗخدالاصزغبثخداانخد .41

دانؼبنخ
د219

دانهٗزاودنؼالدػ ٓدانؼبنخالإٖلااااددِالإيدب ددن ّيبددنظانخدانزجبٖىدن ّيبددرؾ ٗلد .42
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 المقدمة

 ِؼظُ فٟ ح٨لظٜخىٞح٨ٓظمَحٍ  فٟ طئػَ حٌظٟ حٌٛٓخثً ِٓ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ٌٜيِش حٌي٠ٕخ١ِى١شح٢ػخٍ  طؼي

 ٌّخ ح٨لظٜخى١٠ٓ ٓوخى١١ّ٠ح٢ػخٍ فٟ حٌٛلض حٌلخٌٟ رؼٕخ٠ش ح٤ ٌٖ٘ كظ١ض فمي، ٔخ١ِش حَ ِظميِش وخٔض ٓٛحء حٌيٚي

 ْا رخ٩ٌّكظش حٌـي٠َ ِٚٓ، حٌٜيِخص ِٓ حٌؼي٠ي ح٨لظٜخى ٚحؿٗ فمي ح١ٌٔخٟٓ حٌٕظخَ فٟ طغ١َ ِٓ كًٜ

 ِٔظٜٛ ٚحٔوفخٝ حٌزطخٌش ِؼي٨ص حٍطفخع ِٕٙخ ػي٠يس ٚحؿظّخػ١ش حلظٜخى٠شآػخٍح   حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ٌٜيِخص

حٟطَحد ح٨ٓظمَحٍ ٚٚحٍطفخع حٌّٔظٜٛ حٌؼخَ ٥ٌٓؼخٍ ٚحٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ ٚح١ٌِّحْ حٌظـخٍٞ  حٌظ٘غ١ً

 ػٍٝ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ٌٜيِش حٌي٠ٕخ١ِى١شح٢ػخٍ  ػٍٝ ح٠ٌٛء ط٢١ٍٔاٌٝ  حٌيٍحٓش طٔؼٝح٨لظٜخىٞ ٚػ١ٍٗ 

 ٛيِخص ِٓ ح٨لظٜخى ٗٙيٖ ٌّخ ح٨لظٜخى فٟح٨ٓظمَحٍ  ١ٓ٨ّخ حٌؼَحلٟ ح٨لظٜخى فٟ حٌى١ٍش ح٤ٓخ١ٓش حٌّظغ١َحص

 ٗي٠يٖ. ٍٚٓز١شا٠ـخر١ش 

 ٟؼف ِمخرً ٠٧ٌَحىحص ٚحكي ِٜيٍ ػٍٝ ح  ؼظّيِ ،حٌـخٔذ كخىٞأ حلظٜخىح حٌؼَحلٟ ح٨لظٜخى أً أْ 

 ح٦ٔظخؽ ٚطَحؿغ ٓظَحط١ـ١شح٦ حٌّ٘خ٠ٍغ ِٔخّ٘ش حٔوفخٝ ٔظ١ـش حكظ١خؿخطٗ ٓي فٟ هَٜح٤ حٌمطخػخص ِٔخّ٘ش

 ػٍٝ ٠ؼظّي حلظٜخىح ؿؼٍٗ ِّخ ،ِؼ١ٕش ٌٕٔٛحص ح١ٌٔخٟٓ ح٨ٓظمَحٍ ػيَٚ ،ح٦ىحٍٞ حٌظوط٢١ ٌٔٛء حٌٍِحػٟ

 ح٨ػظّخى ٌٌٙح ْأٚ ٟح٦ٔظخؿ حٌـٙخُ َِٚٔش ٌَؼي ١شح٦ٔظخؿٚ ش١ح٦ٓظ٩ٙو حٌٍٔغ ِٓ حٌّلٍٟ حٌطٍذ ٌظ٠ًّٛ حٌوخٍؽ

 ٌٌٖٙ فبْ ٚرخٌظخٌٟ ،ح٨ٓظ١َحى ػٍٝ حٌىٍٟ ٗزٗ ح٨ػظّخى ػٓ ف٩٠ حٌٕف٢ أٓؼخٍ فٟ حٌلخًٛ حٌظمٍذ ٟٛء فٟ ح  آػخٍ

 َأ ىحه١ٍش ٓٛحء ِٚٔظَّس ِظٕٛػش ٌٜيِخص خ  ؼَِٟ ٌزٍيح لظٜخىح طـؼً ِوخ١َ ِٓ رٙخ ٠ل٢١ ِٚخ فحٌظَٚ

 حٌّطٍٛد. ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ ُػِػش اٌٝ طئىٞ هخٍؿ١ش
 ػٍٝ ٚه١ّش آػخٍ حٌٜيِخص ٌظٍه ٚوخْ ،ِٚخ١ٌش كم١م١ش ِٕٙخ ِوظٍفش ٜيِخصٌ طؼَٟض حٌيٚي أغٍذ ْا

 ٚح١ٌٔخ١ٓش كظَح٠ُشح٨ ح٦ؿَحءحص ه٩ي ِٓ حٌٜيِخص طٍه ِؼخٌـش ِٓ حٌيٚي طٍه رؼٞ ٔـلض اً ح٨لظٜخىحص

 وخٔض ٓٛحء ٘خآػخٍ ِغ ٚطؤلٍُ حٌٜيِخص طٍهمٛس ٌ حِظٜخٙ طّىٕض ِٓ ٚحٌظٟ حطوٌطٙخ حٌظٟ ٚح٨لظٜخى٠ش

  حٌٍٔز١ش. أٚ ح٠٦ـخر١ش

 طىْٛ فمي ِوظٍفش ِٔظ٠ٛخص ًحص حٌٜيِخص ٌٖ٘ طىْٛ ٚلي ِخ١ٌش ٛيِخص اٌٝ حٌؼخٌُ ىٚي طظؼَٝ ِخ غخٌزخ 

 اٌٝ ىٌٚش ِٓ طوظٍف حٌٜيِخص ٌٌٖٙ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش حٓظـخرش ٚأْ ،ىحث١ّٗ أٚ ِئلظٗ طىْٛ لي أٚ ٍٓز١ش أٚ ا٠ـخر١ش

 حٌٕخ١ِش حٌيٚي ْأ ك١ٓ فٟ ح٨لظٜخى٠ش ٌٍيٍٚس ٠ِخى ر٘ىً حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش طٔظـ١ذ حٌّظميِش حٌيٚي ففٟ أهَٜ

 سِي فٟ ٚحٔىّخٗخ ح٨ُى٘خٍ ِيس فٟ طٛٓؼخ ط٘ٙي ك١غ ،حٌيٍٚس حطـخٖ ِغ ِٔخ٠َ ر٘ىً طٔظـ١ذ ح٠ٌَؼ١ش ١ٓ٨ّٚخ

 حٓظمَحٍ٘خ ٚػيَ ٚطؼظ١ّٙخ حٌٜيِش طٛطَ اٌٝ ٠ئىٞ ِّخٚ حٌيٚي طٍه فٟ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش طمٍذ ٠لَُ ِّخ حٌَوٛى

 ح٨لظٜخىٞ. ح٨ٓظمَحٍ ػيَ ٚرخٌظخٌٟ



  انــــمـــــقــذمة

 

 

2 

 الدراسة منهجيةد

 د:دنش  خدانجؾشأِلااد
٠ظؤػَ حلظٜخى أٞ ىٌٚش ِٕٚٙخ حٌؼَحق رٜيِخص ِخ١ٌش ٚلي طىْٛ ٌٖ٘ حٌٜيِخص ا٠ـخر١ش أٚ 

 أْ فٟ زلغحٌ ِ٘ىٍش طّؼٍضٚأْ ح٨ٓظـخرش ٌظٍه حٌٜيِش طؼظّي ػٍٝ ١٘ىً ح٨لظٜخى، ٍٚٓز١ش، 

ح٨ٓظمَحٍ  طلم١ك ػيَاٌٝ  ٠ئىٞٔظ١ـش حٌٜيِخص حٌّخ١ٌش  )حٌؼـِ( حٌؼخِش حٌّٛحُٔش فٟ ح٨هظ٨٩ص

 فٟ حٌّظزؼش حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش فٟ ح٠ٌؼف ِٛح١ٓأٚ  ِىخِٓ طلي٠ي ٠ظطٍذ ِّخ حٌىٍٟ ح٨لظٜخىٞ

 حٌّٔخٍحص طلي٠ي ٚرخٌظخٌٟ حٌؼخِش( ٚحٌٕفمخصح٠٦َحىحص ) حٌؼخِش حٌّٛحُٔش رٕٛى ه٩ي ِٓ حٌؼَحق

حٌىٍٟ،  ح٨لظٜخىٞح٨ٓظمَحٍ  ظلم١كِٚٛحؿٙش حٞ ٛيِخص ِخ١ٌش ٌ حٌؼخِش حٌّخ١ٌش ١ٌٍٔخٓش حٌّطٍٛرش

فخٌظٔخإي حٌَث١ٟٔ ٘ٛ و١ف ٠ّىٓ ٩ٌلظٜخى حٌؼَحلٟ ِٛحؿٙش حٌٜيِخص حٌّخ١ٌش حٌّظّؼٍش رخٔوفخٝ 

 حٓؼخٍ حٌٕف٢ أٚ ٠ُخىس حٌٕفمخص غ١َ حٌّوططش ِؼً ٔفمخص حٌلَٚد. 

 جؾشاندٗخأَهد:صبيٗباد
 ٌٙخ ٠ىْٛ حٌظٟ حٌؼ٩لخص ِٓ ِـّٛػش فٟ ر١ٕٙخ ف١ّخ حٌىٍٟ ح٨لظٜخى ِظغ١َحصدطَطز٢ 

 اٌٝ حٌظٛؿٗ ٠ٕزغٟ ٌٌٌه حلظٜخى أٞ فٟ ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ طلم١ك فٟ ِظّؼٍش ا٠ـخر١ش حٔؼىخٓخص

 أؿً ِٓ حٌى١ٍش ح٨لظٜخى٠ش حٌّظغ١َحص ر١ٓ حٌظَحر٢ ٌ٘ح ح٨ػظزخٍ رٕظَ طؤهٌ كى١ّش ١ٓخٓخص حطوخً

 حٌّخ١ٌش. ح١ٌٔخٓش ٌٜيِخص حٌظؼَٝ ػٕي حٌٍٔز١ش ػخٍح٢ ِٓ ٚحٌلي طم١ٍٚ

 دجؾشاندَاافأدصبنضب:
 طلم١ك اٌٝ ٠ئىٞ ؼخِش(حٌ ح٦ٓظؼّخٍ ١ٓٚخٓش ٠َٟٚز١ش ٠ٍؼ١ش ٠َحىحصا) ِخ١ٌش ١ٓخٓش ٍُٓ ْا 

 حٌىٍٟ: ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ

 ٚطلي٠ي حٌؼَحق فٟ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ِٛلف ٌظم١١ُ حٌى١ّش ٚح٨ٓخ١ٌذ ح٤ىٚحص حٓظويحَ .1

 .حٌؼخِش ٌٍّخ١ٌش ١شٓخٓح٤ حٌّٕٙـ١خص

 ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ ِٚئَٗحص حٌؼخِش حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش أىٚحص ر١ٓ حٌظزخى١ٌش حٌؼ٩لش ل١خّ .2

 حٌؼَحق. فٟ حٌىٍٟ
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 حٌظٟ ٚحٌٜيِخص حٌّخ١ٌش ١ٍٔخٓشٌ حٌي٠ٕخ١ِى١ش ػخٍح٢ حٔظمخي آ١ٌش ٠ليى ٩ٌلظٜخى ًّٔٛؽ اػيحى .3

 .ح٨لظٜخى ٠ٛحؿٙٙخ لي

 

 دجؾشاندللاػٗخدلاثؼب:
طؼظ١ُ ح٠٦َحىحص غ١َ ح٠ٌَؼ١ش ٚط١َٗي حٌٕفمخص حٌؼخِش ٠ئىٞ  ػٍٝاْ حػظّخى ١ٓخٓش ِخ١ٌش لخثّش 

حٌٝ حٓظ١ؼخد حٌٜيِخص حٌّخ١ٌش حٌظٟ ٠ظؼَٝ ٌٙخ ح٨لظٜخى حٌؼَحلٟ ٚحٌٕخؿّش ػٓ ح٨ػظّخى ػٍٝ 

 حٌٕف٢ فٟ ط٠ًّٛ حٌٕفمخص حٌؼخِش.ٍِٛى 

 دجؾشاندنًُغٗخدخبنضب:
 حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ٌٜيِش ٟٚح٨ٓظمَحث حٌٛٛفٟ حٌظل١ًٍ ٍٓٛدح ػٍٝ حٌيٍحٓش طؼظّي 

 ٔٛع رظلي٠ي ٠ظؼٍك ف١ّخ حٌم١خٟٓ ح٤ٍٓٛد ػٓ ف٩٠   ،حٌيٍحٓش فٟ حػظّيص حٌظٟ حٌّظغ١َحصٚ

 حٌيٍحٓش. فٟ حٌّؼظّيس ح٨لظٜخى٠ش حٌّظغ١َحص ٚر١ٓ ر١ّٕٙخ حٌؼ٩لش

 دن جؾشدِانه بيٗخدانزنبيٗخدانؾاِادصباصب:
 .ٟحٌؼَحل حٌليٚى حٌّىخ١ٔش ٌٍزلغ ريٍحٓش ح٨لظٜخى ضطّؼٍ حٌّىخ١ٔش: حٌليٚى

حٌزلغ كخٌش ح٨لظٜخى حٌؼَحلٟ ٚح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش ِٚخ طؼَٟض ٌٗ ِٓ  طٕخٚي حٌِِخ١ٔش: حٌليٚى

  2021-1990 حٌّيس ه٩يٛيِخص 

 جؾشاندَٗ  ٗخدصبثؼب:
 اً ،١ٌٙخا حٌظًٛٛ طُ حٌظٟ ٚحٌظ١ٛٛخص ح٨ٓظٕظخؿخص ػٓ ف٩٠ فٜٛي شػ٩ػ حٌيٍحٓش طظ٠ّٓ 

 حٌفًٜ أِخ ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍٚ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ٌٜيِخص حٌٕظَٞ ح١٦خٍ ح٤ٚي حٌفًٜ ٠ظٕخٚي

 ح٨ٓظمَحٍ ِٚئَٗحص حٌّخ١ٌش ١ٌٍٔخٓش حٌي٠ٕخ١ِى١ش ػخ٣ٌٍ حٌظل١ٍٍٟ ح١٦خٍ طٕخٚي فمي حٌؼخٟٔ

 ِئَٗحص ر١ٓ حٌؼ٩لش ٌم١خّ ٚحٌظل١ٍٍٟ حٌم١خٟٓ ١خ٧ٌٍ هٜٚ فمي حٌؼخٌغ حٌفًٜ أِخ ،ح٨لظٜخىٞ

 حٌىٍٟ. ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ ِئَٗحص ٚرؼٞ حٌّخ١ٌش ١ٌٔخٓشح
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 تمهيذ

 
 ُحٌض ِٚخ وخٔض حٌظٟ ٚحٌّّٙش حٌل٠ٛ١ش ١غٟححٌّٛ ِٓ ٚحػخٍ٘خ حٌّخ١ٌش حٌٜيِخص ِٟٛٛع ي٠ؼ

 طٜل١ق أؿً ِٓٚ ،ح٨لظٜخى٠ش ح١ٌٙخوً فٟ ح٨هظ٨٩ص ٔظ١ـش حٌزخكؼ١ٓ ِٓ حٌؼي٠ي ح٘ظّخَ طٕخي

 ح٨لظٜخىٞ رخٌّٕٛ ٠ظؼٍك ف١ّخ هخٛشحغٍذ حٌيٚي ٚ ِٕٙخ طؼخٟٔ طِحي ٨ حٌظٟ ح٨هظ٨٩ص طٍه ِٔخٍ

 كخىٞح٤ حٌٍّٛى ػٍٝ حٌيٚي طٍه ػظّخىح ٚطم١ًٍ ،حٌظـخٍٞ ١ِِحٔٙخ ١٘ٚىً ٚحٌزطخٌش ٚحٌظ٠وُ

 حٌٕظَٞ خٌّلٍٛف ،ٚطلم١ك ح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞ رؼ١يح ػٓ حٌٜيِخص حٌّخ١ٌش حٌظٟ ٠ظؼَٝ ٌٙخ

 حٌٕظَٞ حٌّلٍٛ حٌفًٜ ٌ٘ح ٠ظٕخٚي ٌٌح ،ٚح٨وخى١ّ٠ش حٌؼ١ٍّش حٌيٍحٓخص فٟ ١خأٓخٓ ِيه٩ ٠ّؼً

 ح٤ٚي حٌّزلغ ِزلؼ١ٓ اٌٝ لُٔ ًٌه ػٍٝ ٚرٕخء   ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍٚ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ٌٜيِخص

 ٚح٨ؿظّخػ١ش ح٨لظٜخى٠ش ٚحػَح٘خ ٚحٔٛحػٙخ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ٌٜيِخص حٌٕظَٞ ح١٦خٍ ٠ظٕخٚي

 ِفَٙٛ طٕخٚي فمي حٌؼخٟٔ حٌّزلغ أِخ ،ِٚفِٙٛٙخ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش أىٚحص ػٓ ف٩٠ ٚح١ٌٔخ١ٓش

 حٌظٟ حٌفى٠َش ٚحٌّيحٍّ ٚػٕخَٖٛ ٍوخٔٗأٚ ِٜٚخىٍٖ ١ٓٚخٓخطٗ ىٚحطٗأٚ ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ

  طلم١مٗ ١َق فَٔص
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انهبنٗخدانضٗبصخدنظانبددِانهدبَٗهٕدانًظلأدالإؽبل-:دالأِلدانهجؾش  
د:دندُّلدانضٗبصخدانهبنٗخ:دأِلااد

طؼي ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش حكي أُ٘ ح١ٌٔخٓخص ح٨لظٜخى٠ش حٌى١ٍش ٚحىحس كى١ِٛش طٔظويِٙخ ٌظٛؿ١ٗ ٚطؼي٠ً ِٔخٍحص 

حٌٕ٘خ١ ح٨لظٜخىٞ ِٓ ه٩ي أىٚحص ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش )ح٦ٔفخق حٌلىِٟٛ ٚح٠٦َحىحص حٌؼخِش(، ٚطٙيف حٌلىِٛش ِٓ 

٘يحف حلظٜخى٠ش ٚحؿظّخػ١ش ١ٓٚخ١ٓش، ٚطؼَف ه٩ي ٌ٘ح حٌظيهً رؤ٘يحف ٚٚ خثف ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش اٌٝ طلم١ك ح

ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش رؤٔٙخ ِـّٛػش حٌمٛحػي ٚح٤ٓخ١ٌذ ٚحٌٛٓخثً ٚح٦ؿَحءحص ٚحٌظيحر١َ حٌظٟ طٔظويِٙخ حٌيٌٚش ٦ىحٍس 

حٌٕ٘خ١ حٌّخٌٟ ٌٙخ رؤوزَ وفخءس ِّىٕش ٌظلم١ك ِـّٛػش ِٓ ح٨٘يحف ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ؿظّخػ١ش ٚح١ٌٔخ١ٓش ه٩ي 

فظَس ِؼ١ٕش 
(1)

. 

ٚطؼَف ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش ح٠٠خ رؤٔٙخ طل٠َه أىٚحص حٌّٛحُٔش حٌؼخِش )ح٦ٔفخق ٚح٠٦َحىحص حٌؼخِش( ٌٍظؤػ١َ ػٍٝ 

ح٦ٓظؼّخٍ ٚطلم١ك ح٨٘يحف ح٨لظٜخى٠ش
(2)

. 

 حٌّظّؼٍش رخ٦ٔفخقفخ١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش ٟ٘ ػزخٍس ػٓ ح٨ؿَحءحص حٌظٟ طظوٌ٘خ حٌلىِٛش ِٓ ه٩ي طٕظ١ُ حىٚحطٙخ 

َحٍ حٌّٛحُٔش ٚحٓظمٚطوف١ٞ حٌزطخٌش ٌظلم١ك ح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞ ٚحٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ  حٌؼخِش ٚح٠٨َحىحصحٌؼخَ 

 حٌؼخِش.

ددانهبنٗخ:دانضٗبصخدِِظبئفأاِادد-صبيٗبا:

٠ّىٓ حٍؿخع حٔزؼخق ح١ٌٔخ١ٓش حٌّخ١ٌش اٌٝ ٔظ٠َش و١ِٕ حٌٌٞ حلظَف فىَس ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش وؤؿَحء ٌظلف١ِ حٌّٕٛ 

حٌؼظ١ُ فٟ حٌمَْ حٌّخٟٟ، ف٩٠ ػٓ أْ حٌظيهً حٌلىِٟٛ فٟ ح٨لظٜخى حٌمِٟٛ ِٓ ه٩ي ح١ٌٔخٓش ه٩ي حٌىٔخى 

حٌّخ١ٌش وخْ ٌٍظ٩ػذ فٟ ؿخٔزٟ ح٠٦َحىحص ٚحٌٕفمخص ِٓ أؿً طلم١ك ح٘يحف حلظٜخى٠ش ِؼ١ٕش ٚرخٌظخٌٟ فبْ حٓظويحَ 

ح٤لً ّٔٛح ٚوؤىحس ٍث١ٔ١ش ٌظلم١ك ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش حَِ رخٌغ ح١ّ٘٤ش فٟ ح٨لظٜخى حٌمِٟٛ ١ٓ٨ّخ فٟ حٌيٚي 

 ح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞ ٚطؼ٠ِِٖ ٚحٌلخفظ ػٍٝ حٌظٛحُْ ر١ٓ حٌؼَٝ ٚحٌطٍذ حٌىٍٟ ٌٍٍٔغ ٚحٌويِخص.

أْ أ١ّ٘ش ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش فٟ حٌظؤػ١َ ػٍٝ ى٠ٕخ١ِى١ش ح٨لظٜخى حٌىٍٟ طىّٓ ػٍٝ حٌّيٜ حٌم١َٜ، اً ٠ّىٓ 

ْ ٠ٔخػي فٟ ىػُ حٌطٍذ حٌىٍٟ ٚحٌّٕٛ ه٩ي فظَس ح٦ٔىّخٕ ٌٍظٛٓغ حٌّخٌٟ حٌّؼخوْ ٌٍيٍٚس ح٨لظٜخى٠ش أ

حٌيٍٚٞ، ِٚٓ ؿخٔذ آهَ ٠ّىٓ أْ ٠ئىٞ ح٦ٔىّخٕ حٌّخٌٟ اٌٝ حٓظمَحٍ ح٨لظٜخى حٌىٍٟ حٌٌٞ ٠ّٕٛ ر٘ىً غ١َ 

  طلم١ك، ِٔظيحِش ، أِخ ػٍٝ حٌّيٜ حٌّظ٢ٓٛ ٚحٌط٠ًٛ طٍؼذ ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش أ٠٠خ ىٍٚح  ِّٙخ  فٟ

                                                           

،ِـّٛػش ح١ًٌٕ حٌؼَر١ش ،حٌمخَ٘س ػزي حٌّطٍذ ػزي حٌل١ّي ،ح١ٌٔخٓخص ح٨لظٜخى٠ش ػٍٝ ِٔظٜٛ ح٨لظٜخى حٌمِٟٛ طل١ًٍ وٍٟ  ( 1

،2003 ٙ،43. 

 .22، 2018ٙػّخى ِلّي ػٍٟ حٌؼخٟٔ ،ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش ٚحٌظيهً حٌلىِٟٛ ،ِىظزش حٌؼَحق ٌٍطزخػش ٚحٌَٕ٘ ،رغيحى ، ( 2
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ح٨لظٜخىٞ ٚحٌزطخٌش ٚحٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ، ففٟ  ً ح١٦خٍ حٌى١ِٕٞ ٨ طظى١ف ٚ ١فش حٌطٍذ حٌىٍٟ ح٨ٓظمَحٍ 

ٌٍؼّخٌش طٍمخث١خ  ِغ ٚ ١فش حٌؼَٝ حٌىٍٟ ٌٍؼّخٌش ٚوٌٌه حٌطٍذ ٚحٌؼَٝ حٌٕخطؾ، اً ٨ ٠ّىٓ طلم١ك ٌ٘ح حٌظؼي٠ً ح٨ 

حٌلىِٛش اْ طئىٞ ىٍٚ ُِٙ ٚا٠ـخرٟ فٟ ػٓ ٠َ١ك ػ١ٍّش ى٠ٕخ١ِى١ش ١ٌٍٔخٓش حٌّخ١ٌش، وٌٌه ٠ؼظمي و١ِٕ أْ ػٍٝ 

حٌظٕظ١ُ ح٨لظٜخىٞ ٚح١ٌٔطَس ػ١ٍٗ ِٓ ه٩ي أىٚحص ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش، اً طئىٞ ح٠ٌِخىس فٟ ح٦ٔفخق حٌلىِٟٛ اٌٝ 

ّٔٛ حلظٜخىٞ ػخٌٟ، فزخٌٕٔزش ٌٍٕظ٠َش حٌى٠ِٕ١ش فؤْ ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش ٟ٘ حٍٓٛد ٌظلم١ك ٚحٌلفخ  ػٍٝ ِٔظٜٛ 

مَحٍ ح٨لظٜخىٞ ِٓ ه٩ي حٌظغ١َ رخ٤ٔفخق حٌلىِٟٛ ٚح٠٦َحىحص حٌؼخِش رط٠َمش طلخفظ حٌظٛ ١ف حٌىخًِ ٚح٨ٓظ

ػٍٝ حٌظٛحُْ ر١ٓ حٌؼَٝ ٚحٌطٍذ ٌٍٍٔغ ٚحٌويِخص
(1)

. 

أِخ ػٕخَٛ أٚ أىٚحص ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش طًّ٘ حٍرؼش حؿِحء ِٔظمٍش ػٓ رؼ٠ٙخ ِٚظَحرطش ف١ّخ ر١ٕٙخ رل١غ 

 ٌٖ٘ ح٤ؿِحء ح٤ٍرؼش ٟ٘:٠٘ىً ِـّٛػٙخ ١٘ى٩  طٕظ١ّ١خ  ِٛكيح  ٚ

د-1 ٠ظُ طؼ٠َف ح٠٦َحىحص ػٍٝ حٔٙخ حؿّخٌٟ ح٠٦َحىحص ِطَٚف ِٕٙخ حٌظل٩٠ٛص ٚح٨ػخٔخص :دانؼبنخالإٖلااااد

ِٚيفٛػخص حٌفٛحثي ٚط١َ٘ ػٍٝ أٔٙخ َٟحثذ ٛخف١ش ٠ٚظُ كٔخد ٛخفٟ ح٠ٌَحثذ ػٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ :ح٠ٌَحثذ 

ٌّخي غ١َ حٌّزخَٗس +ح٠ٌَحثذ حٌّزخَٗس + َٟحثذ ٍحّ حٌّخي + حٌّٔخّ٘خص ح٨ؿظّخػ١ش +طل٩٠ٛص ٍحّ ح

حٌظل٩٠ٛص حٌـخ٠ٍش ح٤هَٜ –حٌِّح٠خ ح٨ؿظّخػ١ش –حٌّٔظلمش +حٌظل٩٠ٛص حٌـخ٠ٍش ح٤هَٜ حٌّٔظلمش حٌمزٞ 

حٌّٔظلمش حٌيفغ 
(2)

،وّخ طظؼيى حٔٛحع ح٠ٌَحثذ ٚطم١ّٔخطٙخ طزؼخ ٌّؼخ١٠َ ِوظٍفش ًٌٚه وّخ ٠ؤطٟ
(3)

: 

 ٠َٟزش ٚك١يس َٟٚحثذ ِظؼيىس.طمُٔ ٚفمخ ٌّؼ١خٍ طؼيى حٚ ٚكيس ح٠ٌَحثذ ريحهً حٌٕظخَ ح٠َ٠ٌزٟ حٌٝ - أ

 طمُٔ ٚفمخ ٌطز١ؼش حٌّخىس حٌوخٟؼش ٠َ٠ٌٍزش حٌٝ َٟحثذ ػٍٝ ح٨ِٛحي ٠َٟٚزش ػٍٝ ح٨ٗوخٙ.- د

 طمُٔ حٌٝ ىٍؿش َِحػخطٙخ ٌظَٚف ح١ٌٌّّٛٓ حٌٝ ٠َٟزش ػ١ٕ١ش َٟٚحثذ ٗو١ٜش.- ص

َٟٚحثذ ػٍٝ طمُٔ ٚفمخ ٌظؤػ١َ٘خ حٌٝ َٟحثذ ٠ّىٓ فَٟٙخ ػٍٝ حٓٛحق حٌّٕظـخص ٚػٕخَٛ ح٨ٔظخؽ - ع

حٌزخثؼ١ٓ أٚ حٌّ٘ظ٠َٓ فٟ حٌٔٛق َٟٚحثذ ػٍٝ حٌؼٛحثً حٚ حٌّٕ٘جخص َٟٚحثذ ػٍٝ رؼٞ 

  ح٨ٓظويحِخص.

                                                           

1 ) Attahir B. Abubakar ,Dynamic Effects of Fiscal Policy on Output and Unemployment in 

Nigeria; An Econometric Investigation, CBN Journal of Applied Statistics, VOI.7 ,NO.2 

,December 2016,P102-103. 

2 ) Mirdala Rajmund and Kamenik Marin , Effects of Fiscal Policy in CE3 Countries (TVAR 

Approach),MPRA Paper NO.79919, Posted 28 Jun 2017,p9. 

،ح٨لظٜخى حٌّخٌٟ حٌؼخَ فٟ  ً حٌظل٨ٛص ح٨لظٜخى٠ش حٌّؼخَٛس ،ىحٍ حٌفىَ حٌـخِؼٟ ،ح٨ٓىٕي٠ٍش ػخ١ف ١ٌُٚ أٔيٍحّٚ  ( 3

،2010 ٙ،173-174. 
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 طمُٔ ٚفمخ ٤ٓخّ ط٠ُٛغ ػزجٙخ حٌٝ َٟحثذ ط٠ُٛؼ١ش َٟٚحثذ ل١خ١ٓش.- ؽ

 طمُٔ ٚفمخ ١ٌٙىً حٓؼخٍ٘خ حٌٝ َٟحثذ ٔٔز١ش َٟٚحثذ طٜخػي٠ش َٟٚحثذ طٕخ١ٌُش.- ف

وخٟغ ٠َ٠ٌٍزش حٌٝ َٟحثذ ػٍٝ ح٨ٔفخق َٟٚحثذ ػٍٝ حٌيهً َٟٚحثذ طمُٔ كٔذ ٔٛع حٌٛػخء حٌ- م

 ػٍٝ حٌؼَٚس.

 ٚلي ٠ظُ طم١ُٔ ح٠ٌَحثذ حٌٝ َٟحثذ ِزخَٗس َٟٚحثذ غ١َ ِزخَٗس.- ى

ٚطظٍوٚ ِٜخىٍ ح٠٦َحىحص حٌؼخِش فٟ فَٝ ح٠ٌَحثذ ٚؿزخ٠ش حٌََٓٛ ِٓ حفَحى حٌّـظّغ، اً طفَٝ 

ْٚ ػًّ أٚ هيِش رخٌّمخرً ِٓ لزً حٌّـظّغ، أِخ حٌََٓٛ فبٔٙخ ح٠ٌَحثذ رٍٜٛس حؿزخ٠ٍش ٚطلًٜ رمٛس حٌمخْٔٛ ى

طيفغ ِمخرً هيِش ٠لًٜ ػ١ٍٙخ حٌفَى أٚ حٌّـظّغ، وٌٌه طًّ٘ ح٠٦َحىحص حٍرخف ٚػٛحثي حٌّ٘خ٠ٍغ حٌوي١ِش 

ٚح٦ٔظخؿ١ش حٌؼخِش اً ٕ٘خن حٌؼي٠ي ِٓ حٌّ٘خ٠ٍغ ٚحٌَ٘وخص حٌؼخِش طمَٛ رٕ٘خ١خص ِظؼيىس طميِٙخ اٌٝ حٌّـظّغ 

ً ِزٍغ ٔميٞ وّخ طمَٛ حٌَ٘وخص رخ٨ٓظ١َحى ٚر١غ حٌّٛحى ٌٍّـظّغ رؤٓؼخٍ أػٍٝ ِٓ ٓؼَ حٌظىٍفش ٚحٌفَق ر١ٓ ِمخر

ٔفمخص ٚح٠َحىحص ٌٖ٘ حٌّ٘خ٠ٍغ ٠ؼُيٌ ػخثيح ٌو٠ِٕش حٌيٌٚش، وٌٌه طظّؼً ح٠٦َحىحص ر١غ ح٨ٍحٟٟ ٚحٌؼمخٍحص 

حٟٟ ٚحٌؼمخٍحص ٌٍّـظّغ ٚحٌَ٘وخص حٌّل١ٍش ٚحٌّّظٍىخص حٌؼخِش ك١غ طمَٛ ح٦ىحٍس حٌؼخِش رز١غ أٚ طؤؿ١َ ح٨ٍ

ٚح٤ؿٕز١ش ٌفظَس ِؼ١ٕش ٚطلًٜ ػٍٝ ١ٌٓٛش ٔمي٠ش فٟ ك١ٓ طٕوفٞ ٌٖ٘ ح١ٌٌٔٛش ٌيٜ حٌَ٘وخص ٚح٨فَحى ٚ٘ىٌح 

طٕظمً حٌؼَٚس ِٓ حٌمطخع حٌؼخَ اٌٝ حٌمطخع حٌوخٙ ِٓ ه٩ي اػخىس حٌظ٠ُٛغ
(1)

. 

طؼي ١ٓخٓش ح٨ٔفخق حٌلىِٟٛ ؿِءح  حٓخٟٓ ِٓ أؿِحء ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش ٌّخ ٌٙخ ِٓ طؤػ١َ ػٍٝ  انؼبل:الإيدب د-2

حٌطٍذ حٌىٍٟ ٚحٌٌٞ ٠ؼظزَٖ و١ِٕ ح٨ىحس ح٨وؼَ فؼخ١ٌش ٌّؼخٌـش حهظ٩ي ح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞ
(2)

، ٟٚ٘ ح٨ىحس حٌؼخ١ٔش 

حٌّوظٍفش ِٚخ ِٓ ٗه فٟ أْ ططٍٛ ىٍٚ  ِٓ أىٚحص ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش حٌظٟ طؼظّي٘خ حٌلىِٛش فٟ طٕف١ٌ ١ٓخٓظٙخ

ح٦ٔفخق حٌؼخَ لي حٍطز٢ حٍطزخ١ ٚػ١ك رظطٍٛ ىٍٚ حٌيٌٚش فٟ حٌٕ٘خ١ ح٨لظٜخىٞ أِخ رخٌٕٔزش ٌظم١ّٔٙخ حٌٕظَٞ فمي 

طٕمُٔ اٌٝ فجظ١ٓ حٌفجش ح٤ٚي ٟ٘ ٔفمخص كم١م١ش طٔظِٕف ؿِء ِٓ حٌّٛحٍى ِٓ أؿً أىحء حٌويِخص حٌؼخِش ِٚٓ 

ش، ٚأِخ حٌفجش حٌؼخ١ٔش فٟٙ حٌٕفمخص ح٦ٓظؼّخ٠ٍش، ٚٔفمخص طل١ٍ٠ٛش طٙيف اٌٝ طل١ٍ٠ٛش ؿِء ِٓ أّ٘ٙخ حٌٕفمخص حٌـخ٠ٍ

حٌّٛحٍى حٌّظخكش ػٓ حطـخ٘ٙخ ح٨ٍٟٛ ٌظلم١ك ٘يف ِؼ١ٓ ِٚٓ أّ٘ٙخ حٌٕفمخص حٌظل١ٍ٠ٛش حٌّخ١ٌش ٚح٨ؿظّخػ١ش 

ٚح٨لظٜخى٠ش ٚحٌّوط٢ حٌظخٌٟ ٠ٟٛق ٌٖ٘ حٌظم١ّٔخص
(3)

: 

 
                                                           

١ِؼُ ٛخكذ ػـخَ ،حٌّخ١ٌش حٌؼخِش ىٍحٓش ططز١م١ش ػٍٝ ح٨لظٜخى ح١ٌٍزٟ ،ح١ٌٙجش حٌم١ِٛش ٌٍزلغ حٌؼٍّٟ ِؼٙي ح٤ّٔخء حٌؼَرٟ  ( 1

 .33-32، ١،1989َٙحرٍْ 

، 2010، ِىظزش كٔٓ حٌؼ٠َٜش، ر١َٚص، ١ٌٚ1ي ػزي حٌل١ّي ػخ٠ذ ،ح٢ػخٍ ح٨لظٜخى٠ش حٌى١ٍش ١ٌٔخٓش ح٨ٔفخق حٌلىِٟٛ ،١ ( 2

ٙ100. 

 .37-36ػّخى ِلّي ػٍٟ حٌؼخٟٔ ،ِٜيٍ ٓخرك ،ٙ ( 3
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دلايزظبأدن ًدابددانؼبنخ(دانزاضٗمدا1انهخ ؾد 

 

 

 

 

ػهبادنؾهادػ ٕدانؼبيٕد،انضٗبصخدانهبنٗخدِانزاخلدانؾ ّنٕد،ن زجخدانؼلاا ددػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشإػاااددنىدانهظال

د.37-36ص،د2018ن  جبػخدِانًشلاد،ثغاااد،

ػٍٝ  ٩٠كظ ِٓ ه٩ي ٌٖ٘ ح٨ىحس رؤْ و٩ ِٓ حٌٕفمخص حٌـخ٠ٍش ٚح٨ٓظؼّخ٠ٍش حٌلم١م١ش ٌٙخ طؤػ١َ ِزخَٗ

ح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞ، ِٓ ه٩ي طؤػ١َّ٘خ ػٍٝ حٌّظغ١َحص ح٨لظٜخى٠ش حٌى١ٍش ح٨ٓخ١ٓش وّؼيي حٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ 

ٚحٌزطخٌش ٚحٌظ٠وُ ٚحٌظٛحُْ حٌوخٍؿٟ، وّخ ٠ظ١ق ٌٕخ ٌ٘ح حٌظم١ُٔ ٌٍٕفمخص حٌلى١ِٛش حٌظؼَف ػٍٝ طٛؿٗ ح١ٌٔخٓش 

ػٍٝ حٌٕفمخص حٌـخ٠ٍش فخْ ٌ٘ح ٠ؼٕٟ ح٘ظّخَ حٌلىِٛش فٟ ىػُ  ح٨لظٜخى٠ش ،فخًح وخٔض ح١ٌّٕٙش ٌٍٕفمخص ح٨ٓظؼّخ٠ٍش

حٌميٍحص ح٨ٔظخؿ١ش، حِخ حًح وخْ ح٨٘ظّخَ رخٌٕفمخص حٌـخ٠ٍش فخْ ٌ٘ح ٠ؼٕٟ ِلخٌٚش ٠ُخىس حٌطٍذ حٌىٍٟ ٨ٓظ١ؼخد 

 حٌؼَٝ حٌىٍٟ.

 

 

 دانؼبنخدن ًدابددالايزظبأدانزاضٗم

 انزؾّٖ ٗخدانًدابد

دانزؾّٖ ٗخدانًدابد

 دالايزظباٖخ

دانزؾّٖ ٗخدانًدابد

 دعزهبػٗخالا

دانزؾّٖ ٗخدانًدابد

 هبنٗخان

 انؾاٗاٗخدانًدابد

دانؾاٗاٗخدانًدابد

 انغبلٖخد

دانؾاٗاٗخدانًدابد

 الإصزضهبلٖخد
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ِش ػٓ طغط١ش حٌٕفمخص طٍـؤ حٌلىِٛش اٌٝ ح٨لظَحٝ حٌوخٍؿٟ ٚحٌيحهٍٟ ػٕيِخ طؼـِ ح٠٦َحىحص حٌؼخ الايزلااع:-3

حٌؼخِش وّخ ٠ّىٓ أْ ٠ىْٛ ح٨لظَحٝ رٙيف حِظٜخٙ حٌمٛس حٌَ٘حث١ش ٌيٜ حٌّـظّغ أٚ رٙيف ط٠ًّٛ ح٨ٓظؼّخٍحص 

حٌظٟ طؼـِ ػٓ ط٠ٍّٛٙخ حٌّيهَحص حٌّل١ٍش
(1)

. 

طؼظزَ حٌّٛحُٔش حٌؼخِش َِآس طؼىْ فٍٔفش حٌٕظخَ ح٨لظٜخىٞ ٚح١ٌٔخٟٓ ٚح٨ؿظّخػٟ فمي حىٜ :دانؼبنخدانهّازيخ-4

ططٍٛ حٌيٌٚش ٚفٍٔفش حٌٕظخَ ح١ٌٔخٟٓ ٚح٨لظٜخىٞ اٌٝ حطٔخع ٔطخق حٌّٛحُٔش حٌؼخِش ٚططٍٛ ح٘يحفٙخ، اً حلظَٜص 

ٚريْٚ ح٘يحف حلظٜخى٠ش حٌّٛحُٔش فٟ حٌيٌٚش حٌلخٍٓش ػٍٝ حٌـّغ ر١ٓ ح٠٦َحىحص ٚحٌٕفمخص ر٘ىً ِظٛحُْ 

ٚحؿظّخػ١ش ِمٜٛىس، أِخ فٟ حٌيٌٚش حٌّظيهٍش فمي حٛزلض حٌّٛحُٔش حٌؼخِش ًحص ىٍٚ فٟ حٌظؤػ١َ ػٍٝ حٌٟٛغ 

ح٨لظٜخىٞ ٚح٨ؿظّخػٟ، ٚػ١ٍٗ حهظٍفض فٍٔفش حٌّٛحُٔش ٚحىٜ حٌظطٍٛ حٌٌٞ كًٜ فٟ ىٍٚ حٌيٌٚش ٚطيهٍٙخ اٌٝ 

ي حٌّٛحُٔش حٌؼخِش ٌُٚ طؼي حىحس ٌظلم١ك ٘يف ِخٌٟ فم٢ ٌٚىٓ طٛٓغ ِفَٙٛ ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش ٚحٛزق ٠ظُ ِٓ ه٩

حٛزلض أىحس ١ٌٍٔخٓش حٌّخ١ٌش فٟ طلم١ك ح٘يحف اػخىس ط٠ُٛغ حٌيهً حٌمِٟٛ ٚحٌظو١ٜٚ ح٤ِؼً ٌٍّٛحٍى 

ٚح٨ٓظمَحٍ ٚحٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ، ٚط٘ظَن طؼخ٠ٍف حٌّٛحُٔش حٌؼخِش ٓٛحء رخٌّؼٕٝ ح١٠ٌك أٚ حٌٛحٓغ فٟ ح٠َِٓ 

َِ ح٤ٚي ٘ٛ حٌظو١ّٓ أٚ حٌظمي٠َ ٌّميحٍ ح٠٦َحىحص حٌظٟ ِٓ حٌّلظًّ طل١ٍٜٙخ ِٓ ِوظٍف ِٜخىٍ أٓخ١١ٓٓ ح٤

ح٠٦َحىحص حٌؼخِش، وٌٌه طمي٠َ ٌّميحٍ حٌٕفمخص حٌّظٛلغ حٔفخلٙخ ه٩ي فظَس ١ُِٕش ِؼ١ٕش فٟٙ ِزخٌغ طظلمك رخٌفؼً أٚ 

ؼ١ش ػٍٝ ِخ ليِظٗ حٌلىِٛش ِٓ طمي٠َ أٚ طو١ّٓ لي ٨ طظلمك، ٚأِخ حٌؼخٟٔ فٙٛ ح٨ؿخُس أٞ ِٛحفمش حٌٍٔطخص حٌظ٠َ٘

ٌٍٕفمخص ٚح٠٦َحىحص حٌؼخِش حٌّظٛلؼش فٟ حٌفظَس حٌمخىِش ٚػخىس ِخ طىْٛ ٕٓش أٚ أوؼَ، فمخْٔٛ حٌّٛحُٔش حٌؼخِش 

٠ؼطٟ حٌلك ٌٍيٌٚش فٟ ح٦ٔفخق ػٍٝ حٌٍٔغ ٚحٌويِخص حٌؼخِش ٚحٌّيفٛػخص حٌظل١ٍ٠ٛش ٚحٌّ٘خ٠ٍغ ح٦ٓظؼّخ٠ٍش، وّخ 

ٟ طل١ًٜ ح٠٦َحىحص ٌىٓ ٕ٘خن فَق ر١ٓ ح٨ؿخُس رخٌٕٔزش ٠٧ٌَحىحص طؼٕٟ ٚؿٛد ؿزخ٠ظٙخ ٚفك حٌمخْٔٛ ٠وٌٛٙخ ف

 حٌلكاػطخء  طؼٕٟ ٙخفبٔ حٌؼخِش ٌٍٕفمخص رخٌٕٔزش ح٨ؿخُسأِخ  طل١ٍٜٙخ ػيَأٚ  طل١ٍٜٙخ٨ٚ ٠ٛؿي ه١خٍ فٟ 

ِٕٗ حٌزؼٞ حٌغخء كظٝأٚ  ِٕٗ حلًأٚ  حٌّميٍ حٌّزٍغ ٔفْح٦ٓظؼّخٍ  فٟ ٌٍلىِٛش
(2)

. 

  

                                                           

1 ) Radi Aladayleh and Others, The Structure of Public Debt in Jordan and its Impact on 

Economic Growth (1980-2012),Munich Personal Repec Archive MPRA Paper NO56217, Posted 

30 May 2014 ,P5. 

 .301-300، 1999ٙػٍٟ ِلّي ه١ًٍ ١ٍّٓٚخْ حكّي حٌٍُٛٞ ،حٌّخ١ٌش حٌؼخِش ،ىحٍ َُ٘حْ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛغ ،ػّخْ ، ( 2
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:ِالأزنخدانظانخدندُّلد-:صبنضباد  

 ،حٌّظٛلغ غ١َ ح٨لظٜخى٠ش حٌّظغ١َحص فٟ ٚحٌّفخؿت حٌ٘ي٠ي حٌظغ١١َ ٔٗؤر حلظٜخى٠خ حٌٜيِش ِفَٙٛ ٠ؼَف

حٌّظغ١َ ل١ّش ِٓ طوفٞ ٍٓز١ش طىْٛ لي أٚ حٌّظغ١َ ل١ّش ِٓ طَفغ ا٠ـخر١ش طىْٛ ْأ أِخ حٌٜيِش ٌٖٚ٘
(1)

 فخٌٜيِش،

 ِٓ حٌّـظّغ فٟح٤فَحى  ػٍٝ ٠ئػَ ػُ ِٚٓ ح٨لظٜخى٠ش حٌَفخ١٘ش طوف١ٞاٌٝ  ٠ئىٞ حٌٌٞ حٌّفخؿت حٌظغ١١َ ٟ٘

حٌّؼ١٘ش طىخ١ٌف ٚحٍطفخع حٌيهً ه٩ي
(2)

 ح٨لظٜخى٠ش حٌٜيِش ر١ّٕٙخ ِٚٓ ٌٜيِخصِٓ ح ِوظٍفش حٔٛحػخ ٚطٛؿي، 

 طليع فمي ،(AS) حٌىٍٟ ٚحٌؼَٝ (AD) حٌىٍٟ حٌطٍذ ِٓ وً فٟ حٌّظٛلؼش غ١َ حٌظغ١َحص رؤٔٙخ ٠٠خأ ٚطؼَف

١شظل٠ٍٛحٌ ٚحٌّيفٛػخص ٚح٠ٌَحثذ حٌؼخَ ح٦ٔفخق فٟ وخٌظغ١َحص حٌلىِٛش ١ٓخٓش طغ١َحص رٔزذ حٌظغ١َحص ٌٖ٘
(3 )

. 

 ٌٚىٓ ح٨لظٜخىٞ حٌٕظخَ فٟ طئػَ ِظٛلؼش غ١َ هخٍؿ١ش حٟطَحرخص ٟ٘ حٌٜيِخص ْرؤ ٠َٜ ِٓ ٕٚ٘خن

 ٠ىْٛ حٌظٟ حٌظٛحَ٘ ِٓ ٌٍلي طٔظويَ ٚحٌظٟ حٌظىٌٕٛٛؿ١ش ح٨هظَحػخص ِؼً ا٠ـخرٟ طؤػ١َ ٌٙخ ٠ىْٛ ٛيِش ٕ٘خن

 حٌلم١م١ش ٚحٌٜيِخص ٚحٌوخٍؿ١ش حٌيحه١ٍش حٌٜيِخص ٟ٘ حٌٜيِخص طٍه أرَُ ِٚٓ ح٨لظٜخى ػٍٝ ٍٓزٟ طؤػ١َ ٌٙخ

 ْؤر ٠َْٚ حٌـيى فخٌى١ٓ٩ه ،ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ػٍٝ طؤػ١َ ٌٙخ حٌٜيِخص حْ ١ٓح٨لظٜخى٠ رؼٞ ٠َٜٚ ،ٚح١ّٓ٨ش

 طمٍزخص اٌٝ طئىٞ حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟ حٌىٍٟ ٚحٌؼَٝ حٌطٍذ فٟ حٌّفخؿت حٌظغ١َ ٠َ١ك ػٓ ؤطٕ٘ حٌظٟ حٌٜيِخص

ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼي٨ص فٟ
(4)

 فٟ ٚحٌظمٍزخص حٌٜيِخص كيٚع ِٔززخص ىٍحٓش فٟ حٌلي٠ؼش حٌيٍحٓخص ٚطٙظُ 

 ح٨ٓظمَحٍ طلم١ك فٟ ١ظٙخ٤ّ٘ غ١َ٘خ أٚ ٔمي٠ش ١ٓخٓخص أٚ ِخ١ٌش ١ٓخٓخص وخٔض ٓٛحء ح٨لظٜخى٠ش ح١ٌٔخٓش

 حٌظزخىي ١َٚٗ ٚطيٍ٘ٛ حٌلم١م١ش حٌَٜف ٚحٓؼخٍ حٌفخثيس أٓؼخٍ طمٍزخص ػٓ حٌٕخؿّش فخٌٜيِخص ح٨لظٜخىٞ

 حٌٟٛغ ػٍٝ ٠ئػَ ِّخ ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ ٌؼيَ ػٕخَٛ طؼي ٚحٌَوٛى حٌظ٠وُ ِؼيي ٚطمٍزخص حٌظـخٍٞ

ٚحٌَّٜفٟ ٚحٌّخٌٟ ح٨لظٜخىٞ
(5)

. 

 حٌظغ١َ ٠ٕٚيٍؽ حٌؼخِش ح٠٦َحىحصٚ حٌؼخَ ح٦ٔفخق فٟ طليع حٌظٟ رخٌظغ١َحص ح٨لظٜخىٞ حٌٕ٘خ١ أىحء ٠ظؤػَ

 ٔٛػ١ش طغ١َحص ؿَحءبر حٌلىِٛش ل١خَ ػٓ حٌٕخؿّش حٌّوططش حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش طغ١َحص ِٓ ٔٛػ١ٓ طلض ف١ّٙخ

  ،ح٨لظٜخىٞح٨ٓظمَحٍ  طلم١ك ػُ ِٚٓ حٌىٍٟ حٌطٍذ ػٍٝ حٌظؤػ١َ رٙيفح٠٦َحىحص ٚ حٌؼخَح٦ٔفخق  فٟ ٚو١ّش

                                                           

حٌّظغ١َحص ح٨لظٜخى٠ش )حٌؼَحق كخٌش ىٍح١ٓش(، ٍٓخٌش ه١٠َ ػزخّ ك١ٔٓ حٌٛحثٍٟ، حػَ حٌٜيِخص ح٨لظٜخى٠ش ػٍٝ رؼٞ  (1

 .2012ٙ،11ِخؿٔظ١َ ِميِش حٌٝ ِـٍْ و١ٍش ح٨ىحٍس ٚح٨لظٜخى ؿخِؼش وَر٩ء ،

2( Claude Francis Naoussi and Fabien Tripler, Trend Shock and Economic Development, 

Detrudes Prospective, 2013, p19. 

 .1999ٙ،340، ح٨لظٜخى حٌىٍٟ ، طَؿّش ِلّي حرَح١ُ٘ ،ىحٍ ح٠ٌَّن ،ح٠ٌَخٝ ، ِخ٠ىً حريؿّخْ( 3

١ِؼُ ه١٠َ ؿٛحى وخ ُ ح١ٌٔخٍٞ، ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش فٟ  ً حٌٜيِخص حٌٕفط١ش )حٌٔؼٛى٠ش ٚحٌؼَحق كخٌش ىٍح١ٓش(، ٍٓخٌش ِخؿٔظ١َ  4)

 .2016ٙ،23ِميِش حٌٝ ِـٍْ و١ٍش ح٨ىحٍس ٚح٨لظٜخى ؿخِؼش وَر٩ء، 

لٜٟ حٌـخرَٞ ٚف٩ف كٔٓ ػ٠ٕٟٛ ،ٍٛي حٌظغ١َحص فٟ حٌطٍذ ػٍٝ حٌٕمٛى ه٩ي ح٨ُِخص حٌَّٜف١ش رخٓظويحَ ّٔخًؽ حٌظىخًِ 5)  

حٌّ٘ظَن)ىٍحٓش ططز١م١ش ػٍٝ ح٨ُِخص حٌَّٜف١ش ٌيٚي ؿٕٛد َٗق ح١ٓخ(، ِـٍش و١ٍش ح٨ىحٍس ٚح٨لظٜخى، حٌـخِؼش حٌّٔظ٠َٜٕش 

 .2009ٙ،48، 80،حٌؼيى 
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 ٚح٤ٔفخق ح٦ٓظ٩ٙوٟ ٚ ح٠َ٠ٌزش ِؼيي فٟ ٌٍظغ١َحص حٌّّىٓ فّٓحٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ  حٌٕخطؾ فٟ فـٛس رَُٚ ٚػٕي 

 فٟ طئػَ ٘خاػيحىٚ ٟٚؼٙخ ٠ظُ حٌظٟ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓشفبْ  ٚرخٌظخٌٟ حٌفـٛس ٌٖ٘ طؼخٌؾ ٚأ طؼٛٝ حْ ٞح٦ٓظؼّخٍ

، أِخ ح٨لظٜخىٞح٨ٓظمَحٍ  طلمك ٌىٟ حٌّل١طش ٌٍظَٚف ح١ٌٔخٓش ِظغ١َحص ٍٛٛس فٟ حٌظغ١َحص ٌٖ٘ كٜٛي

 ِٔظٜٛ ٌٗ ٠ظؼَٝ ٌّخ ٚفمخ ح١ٌ٨ش ٌٖ٘ ٚطؼًّ طٍمخث١ش رط٠َمش طليع ٟٚ٘ حٌّوططش غ١َ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش طغ١َحص

 طٍهاٌٝ  ط١َ٘ ٚحٌظٟ حٌٌحط١شآ١ٌش ح٨ٓظمَحٍ  ػ١ٍٙخ ٠طٍك ِخ ٚ٘ٛ ح٨لظٜخى٠ش حٌيٍٚس ه٩ي ِٓ طغ١َحص ِٓ حٌيهٛي

 ٚحٌىٛحٍع ٚح٨ُِخص حٌلَٚد ِؼً ١خٍثش ِظغ١َحص رفؼً حٌىٍٟ حٌطٍذ طمٍزخص طؼ٠ٛٞ ػٍٝ طؼًّ حٌظٟ حٌؼٛحًِ

حٌلى١ِٛش ٚحٌٕفمخصح٠٦َحىحص  ػٍٝ حٌظؤػ١َ ه٩ي ِٓ حٌطز١ؼ١ش
(1)

.،  

 هخٛش رٍٜٛس حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ٚٛيِخص ػخِش رٍٜٛس ح٨لظٜخى٠ش ٌٍٜيِخص حٌظؼَٝ ِ٘ىٍش ضحٛزل

 فٟ ىٌٚش طٛؿي ٨ٚ ٔخ١ِش حَ ِظميِش وخٔض ٓٛحء حٌيٚي ِوظٍف ر١ٓ ِ٘ظَوش ػخ١ٌّش ِ٘ىٍش حٌَح٘ٓ حٌٛلض فٟ

 فٟ حٌؼخ١ٍِٓ ػمٛي ط٘غً حٛزلض ٙخ٤ٔ ٌٙخ ِٕخٓزش كٍٛي ٟٚغ ٠ٕزغٟ حٌظٟ حٌّؼ٠ٍش ٌٖ٘ ػٓ رّؼِي ػخٌّٕخ

 ٔخٌُش ١ِٜزش ٟ٘ حٛط٩كخ أِخ ٛيِخص ِفَى ٟ٘ ٌغش حٌٜيِش طؼ٠َف ٠ّىٓ ٚػ١ٍٗ ح٨لظٜخى٠ش ح١ٌٔخٓش ِـخي

ٗي٠ي٠ٓ طؤػَ أٚ حٔفؼخي ِٓ ح٨ٟطَحرخص ِـًّ ٟ٘ فخٌٜيِش ،فظمٍمُٙ حٌّـظّغ طفخؿت
(2)

. 

 ح١ٌّخى٠ٓ حكي فٟ حٌمَحٍ ِٞظوٌ ٠ٛحؿٙٙخ ٚػ١ٍّش ٚل١٠ش ِٚٛلف كخٌش ػٓ ٠ؼزَ فمي ح٨ُِش ِفَٙٛ أِخ

 ٚطظ٘خره ٚطظيحهً رخٌلٛحىع ح٨كيحع ف١ٙخ طظ٩كك ٗوٚ، أٚ َِ٘ٚع أٚ ِئٓٔش أٚ ىٌٚش وخٔض ٓٛحء ح٨ىح٠ٍش

 ٚػٕي رٙخ حٛطيحِٗ ػٕي حٌَإ٠ش ػٍٝ ليٍطٗ حٌمَحٍ ِظوٌ ٠فميِّخ  ٚطظؼمي ح٨ٍِٛ ٚطوظ٢ٍ ،رخٌٕظخثؾ ح٨ٓزخد

 حٌّٔظمز١ٍش. حطـخ٘خطٙخ ٚػٍٝ ػ١ٍٙخ ح١ٌٔطَس ِلخٌٚظٗ

 َأِخ كخىس ٛؼٛرش ط٘ىً ِّخ رٙخ ح١ٛذ حٌٌٞ حٌى١خْ ر١َّٜ طظؼٍك ٚكَؿش كخّٓش ٌلظش ٟ٘ خ٤ُِشف

 حٌّؼٍِٛخص ٚلٍٜٛ حٌّؼَفش ٚلٍش حٌظؤوي ػيَ  ً فٟ ٠ظوٌ لَحٍ فؤٞ ،رخٌغش ك١َٖ فٟ ٚطـؼٍٗ حٌمَحٍ ِظوٌ

 ػٓ ِظِح٠ي ِـٙٛي  ً فٟ ح٤ُِش ططٍٛحص ػٓ حٌّـٙٛي ىٍؿش ِٓ ٠ِ٠ي رخٌٕظخثؾ ح٨ٓزخد ٚحهظ١٩ ٚحٌز١خٔخص

ح٤ُِش ِٓ ح٨ِش فٟ ِٔظمز٩ ٠ليع ِّخ ح٨كظّخ٨ص
(3)

. 

  

                                                           

خٌق حٌؼز١يٞ ِٚلّي ٛخٌق حٌىز١ٟٔ، ل١خّ ٚطل١ًٍ طؤػ١َ حٌّٜخص ح٨طفخل١ش ػٍٝ رؼٞ حٌّظغ١َحص ح٨لظٜخى٠ش حَٓحء ٓؼ١ي ٛ ( 1

( ،رلغ ِٔظً ِٓ ح١َٚكش ىوظٍٛحٖ ،ِـٍش حٌىٛص ٌٍؼٍَٛ ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ىح٠ٍش و١ٍش ح٨ىحٍس 2014-1990حٌى١ٍش فٟ حٌؼَحق ٌٍّيس )

 .3، 2017ٙ، 26ٚح٨لظٜخى ؿخِؼش ٚح٢ٓ، حٌؼيى 

ٍٞ، حػَ حٌٜيِخص حٌٕمي٠ش فٟ حٌٕخطؾ حِلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ فٟ حح٠ّخْ ػزي حٌَك١ُ ٚ٘خُٗ َِٚن حٌَّ٘ٞ ِٕٚخًٟ ػزخّ حٌـٛ (2

 .219، 2017ٙ، 11، حٌّـٍي20، حٌؼيى ح٦ٔٔخ١ٔشح١ٌخرخْ، ِـٍش و١ٍش حٌظَر١ش ٌٍزٕخص ٌٍؼٍَٛ 

 .20-2012ٙ،19،،ىحٍ حٌؼمخفش ،ػّخْ  1ِخؿي ػزي حٌّٙيٞ ،حىحٍس ح٨ُِخص ،١ 3)
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 ٚحٌّؼخٌـش: ٛحع٤ٔٚح ػخٍح٢ٚ ٚح٨ٓزخد حٌّفَٙٛ ك١غ ِٓ ح٤ُِش ٚ حٌٜيِش ر١ٓ حٌفَق (1) حٌـيٚي ٠ٟٚٛق

دالأزنخدِدانظانخدثٗىداندلا د(1 دانغاِل

دِعٍا

دانهابليخ
دالأزنخدانظانخ

دانهدُّل

 غ١ااَ كاايع ِاآ ٔااخؿُ كااخى ِٛلااف ػاآ حٌٜاايِش طؼزااَ

 ٚحٌغايٍ رخٌوايحع ِفاخؿت ٗؼٍٛ اٌٝ طئىٞ ٟٚ٘ ِظٛلغ

 طظاخرغ اٌٝ طئىٞ وّخ حٌّظٛلؼش غ١َ ح٨ٓخءس فٟ ٚٗؼٍٛ

 أٚ حٌاٌ٘ٛي ِآ َِواذ ٗؼٍٛ ٠ؼُِ ٗىً فٟ ح٨كيحع

 ح٨ػاَحٝ حكاي ٘اٟ حٌٜيِش رخْ حٌمٛي ٠ّٚىٓ حٌي٘٘ش

 رخٌٜيِش ح٨كٔخّ ٠ٚىْٛ ،ح٤ُِش ٚلٛع ػٓ حٌٕخؿّش

 ٠ِٚي. ٚرَٔػش ١ٚخٍة ٠َٓغ

 ِٜالٛد رىخٍِاش حٌٕظاخَ فاٟ ح١ٙٔاخٍ ٟ٘

 ٚغ١ااااَ حٌّخ١ٌااااش حٌّئٓٔااااخص فااااٟ رف٘ااااً

 حٌٕظاااخَ فاااٟ ح١ٙٔاااخٍ ػااآ ف٠ااا٩ حٌّخ١ٌاااش

 رٍي ػٍّش فٟ فً٘ أٚ حٌّخٌٟ ٚغ١َ حٌّخٌٟ

 حٌزظ١ٌَٚااش ٚحٌٔااٍغ حٌؼمااخٍحص ٓااٛق أٚ ِااخ

 ِفخًٛ رخلٟ اٌٝ طّظي ٚ كخى حٔىّخٕ ِغ

 ح٨لظٜخى.

ددّاعلأيا

 حٌطٍاذ ٚٛايِش ٚحٌٕمي٠اش ٚحٌّخ١ٌاش ح٨لظٜخى٠ش حٌٜيِش

 ٚحٌيحث١ّاااش حٌّئلظااش ٚحٌٜااايِش حٌىٍااٟ ٚحٌؼاااَٝ حٌىٍااٟ

 ٚغ١َ٘خ. ٚحٌٕفط١ش ح١ٌٔخ١ٓش ٚحٌٜيِش

 فٟ كيػض حٌظٟ ح٨ُِخص ِٓ حٌؼي٠ي ٕ٘خن

 حٌؼمااخٍٞ حٌااَ٘ٓ حُِااش ِؼااً حٌؼااخٌُ ىٚي

 حٌّىٔا١ه ٚحُِاش ح٠ٛ١ٓ٨ش حٌٍّٕٛ ٚحُِش

 ح٨ُِااخص ِاآ ٚغ١َ٘ااخ حٌّي١ٔٛ٠ااش ٚحُِااش

 ٚح٨ؿظّخػ١ش. ٚح١ٌٔخ١ٓش ح٨لظٜخى٠ش

دالاصجبة

 ر١ٕٙااخ ِٚاآ حٌٜاايِش ١ز١ؼااش كٔااذ ح٨ٓاازخد طوظٍااف

 ٚػايَ ٚحٌٜاَف حٌفخثايس أٓاؼخٍ فٟ ٚحٌظغ١َ ح٠ٌّخٍرش

 فااٟ حٌّظٛلؼااش غ١ااَ ٚحٌظغ١ااَحص ِٕظّااش ٍلخرااش ٚؿااٛى

 ٚح١ٌٔخٓاخص حٌؼمخٍٞ حٌَ٘ٓ ٚلَٚٝ حٌٕمي٠ش ح٨ٍٛيس

 . ٚحٌٕمي٠ش حٌّخ١ٌش

 ح٤ُِاااش كااايس رلٔاااذ ح٨ٓااازخد طوظٍاااف

 حٌّٜاَفٟ حٌٌػَ ِٕٚٙخ ٚطؤػ١َ٘خ ِٚيح٘خ

 ح١ٙٔاخٍ أٚ حٌىٔخى اٌٝ ٠ئىٞ حٌٌٞ ٚحٌفً٘

 حٌؼٍّاااش ٚل١ّاااش حٌٜاااَف ٓاااؼَ فاااٟ كاااخى

 ػيَ أٚ ح٨ُٓٙ ٚحٓؼخٍ ح٨ٛٛي ٚحٓؼخٍ

 ٚح٨ٌظِحِاخص ح٨ٛٛي كـُ ر١ٓ حٌّٛحثّش

 حِٚااآ هاا٢َ رٍاااي ِاآ ح٤ُِاااش حٔظمااخي أٚ

  .ه٢َ لطخع

دصبلا٘

 ٚطمٍااا١ٚ ح٦ؿّاااخٌٟ حٌّلٍاااٟ حٌٕاااخطؾ فاااٟ ح٦ٔوفاااخٝ 

 ٚطمٍااذ ح٨ٓااَ ىهااٛي ٚػٍااٝ حٌّٔااظٍٙى١ٓ ػٍااٝ ح٦ٔفااخق

 ٚحٍطفاخع حٌٜايِش ٔاٛع كٔاذ ٚح٨ٛاٛي حٌٍٔغ أٓؼخٍ

 ػٕاااي ٚحٌظواااز٢ حٌاااٌػَ ِااآ كخٌاااش ٓااا١خىس

 فٟ حٌ٘ه اٌٝ ٠ئىٞ ِّخ ح٨ُِخص كيٚع

 حٌّظٔاااخٍػش ح٨كااايحع ٌّٛحؿٙاااش حٌزااايحثً
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 رؼاي حٌزٕاٛن لزً ِٓ ح٨ثظّخْ ِٕق ٚطمٍٚ حٌزطخٌش ٔٔزش

 ٚرخٌظااااخٌٟ حٌٔاااايحى ٚػاااايَ حٌمااااَٚٝ ٛاااايِش كاااايٚع

 ٚحٌمطااااخع ح٨لظٜااااخىٞ حٌٕ٘ااااخ١ فااااٟ حٌؼااااخَ ح٠ٌااااؼف

 حٌَّٜفٟ.

 

 ػٛحٍِٙاخ فاٟ ٚحٌظ٘خره ٚحٌظيحهً ٚحٌظؼم١ي

 ٚػـاِ ؤخى كيٚع ػٓ ف٩٠ ٚحٓزخرٙخ

 ح٨لظٜاااااااخى٠ش ٘اااااااطش٤ٔح أغٍاااااااذ فاااااااٟ

 حٌزطخٌش. ٚحٔظ٘خٍ ح٨ٍرخف فٟ ٚحٔوفخٝ

دانهؼبنغخ

 كخٌش ففٟ حٌٜيِش ٔٛع رلٔذ طوظٍف حٌّؼخٌـش آ١ٌش حْ

 حٌاااَ٘ٓ ٌّماااَٝ ٠ّىااآ حٌاااي٠ْٛ طٔاااي٠ي ػااآ حٌظوٍاااف

 ٌٍمااااَٝ وظااااخ١ِٓ حٌّزااااخٟٔ حٓااااظَىحى ِااااؼ٩ حٌؼمااااخٍٞ

 حٌؼاَٝ ر١ٓ حٌّٛحُٔش ،حٌظٔي٠ي ريي ح٨ٛٛي ٚحٓظؼخىٖ

 ػّااااً حىحٍس فااااٟ وفاااائ٠ٓ حٗااااوخٙ ٚؿٍااااذ ٚحٌطٍااااذ

 لزاً ِإظُ طوطا٢١ ٚػّاً ح٨هطاخء ٌظفاخىٞ حٌّٕظّخص

 ِإق فاٟ ٚحٌَّحلزاش حىح٠ٍاش أٚ ِخ١ٌاش ػ١ٍّاش حٞ ٛاَف

 حٌغااَٝ كممااض ٚ٘اً ٛااَفض ِـاخي حٞ ٚفااٟ ح٦ٔفاخق

 حٗوخٙ. اٌٝ َٛفض أٚ حٌّٕ٘ٛى

 ها٢َ ىٌٚاش ِآ طوظٍاف حٌّؼخٌـش آ١ٌش حْ

 ح٠٨ٌٛااااخص ففااااٟ ح٤ُِااااش ٔااااٛع ٚكٔااااذ

 ُٚٚحٍس حٌفاايٍحٌٟ حٌزٕااه حٚٛااٝ حٌّظلاايس

 ٨ حٌظ٠ّٛاً طوٜا١ٚ ر٠اٍَٚس حٌوِحٔش

 ػٓ ف٩٠ حٌّخٌٟ ٌٍمطخع ح٨ٓظمَحٍ ػخىس

 . حٌّخي ٓٛق فٟ حٌّزخَٗ حٌظيهً

دانزلاثٗخدك ٗخدنغ خد،انهظلالٕدالاااءدلٕدِرأصٗلاَبدالائزهبيٗخدانظانبدد،انؾضًٕٗدغبنٕدِنؾهادَبشمدلػبدنؾهادكلاالدانهظال:

د.291-290صد،2019د،13دانضًخد،25دانؼااد،ضبيٗخلإيادن ؼ ّلدن جًبد

دانهبنٗخ:دانضٗبصخدطانبددندُّلدبا:لاثؼ

 طلي٠يٖ ٠ّىٓ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ٛيِش ِفَٙٛ فبْ ٌٌح ح٨لظٜخى٠ش ح١ٌٔخٓخص ِٓ ؿِءح حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش طؼي

 حٌٕخطؾ ِؼً حٌى١ٍش ح٨لظٜخى٠ش حٌّظغ١َحص ػٍٝ طؤػ١َح   طّخٍّ ٙخ٤ٔ ،هَٜح٤ حٌٜيِخص ٔٛحعأ ػٓ ِٕفًٜ ر٘ىً

 ٌٖ٘ وخٔض حاً ِخ حٌٛحٟق ِٓ ١ٌْ ٔفٔٗ حٌٛلض ٚفٟ ح٤ٓؼخٍٚ هخٙ ر٘ىً ح٦ٓظؼّخٍٚ ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ

 حٌظ١ّٕش ْأ حٌّؼ١َ ِٚٓ ،حٌىٍٟ ح٨لظٜخى ػٍٝ طؤػ١َ٘خ ٔظَ ٚؿٙش ِٓ حٌؼَٝ أٚ حٌطٍذ ٛيِخص ٟ٘ حٌٜيِخص

 ٤ْ حٌّخ١ٌش حٌٜيِخص حٔظ٘خٍ ٌ٘يس رخٌٕٔزش وز١َس ١شأّ٘ ٌٗ ٠ىٓ ٌُ ِخ يٌٚشٌ ٚح٨لظٜخىٞ حٌّخٌٟ ٚح١ٌٙىً حٌّخ١ٌش

حٌؼخى٠ش حٌظَٚف  ً فٟ ٠٠خأ ٌٚىٓ ح٨ُِخص حٚلخص فٟ فم٢ ١ٌْ ىٍٚح ئىٞط حٌّخ١ٌش حٌٜيِخص ٌٖ٘
(1)

 اً.

 طلٛي رّؼخرش حٌٜيِخص ٌٖ٘ طىْٛ ٚلي و١ٍّٙخ أٚ حٌىٍٟ ٚحٌطٍذ حٌؼَٝ ٌٜيِخص رخٓظَّحٍ ح٨لظٜخى ٠ظؼَٝ

  ،حٌطٍذ ػٍٝ حٌطخٍثش ٚحٌظغ١َحص ،ح٦ٓظؼّخٍ فٟ أٚ حٌظلٛي حٌّٔظٍٙه ػمش فٟ طغ١َحص ػٓ ٔخؿُ ح٦ٓظ٩ٙن فٟ

                                                           

1 ) Fabio Fornari and Livio Stacca, What Does A Financial Shock Do? First International 

Evidence, European Central Bank, Work Paper Series, NO1522, March 2013, P7. 
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 أٚ ٠ٌٍَحثذ ؿي٠ي لخْٔٛ وظمي٠ُ ح١ٌٔخٓش فٟ ظغ١َحصحٌٝ حٌطؼٛى  لي حٔٙخ أٚ ،ًٌه اٌٝ ِٚخ حٌٕف٢ ٚحٓؼخٍ حٌّف١َ 

 حٌؼَٝ طم١ٍٚ ه٩ي ِٓ حٌظ٠وُ ٌّىخفلش حٌَّوِٞ حٌزٕه ِٓ لَحٍ أٚ حٌظلظ١ش حٌزٕٝ فٟ خ٨ٓظؼّخٍر ؿي٠ي لَحٍ

حٌٕميٞ
(1)

 ٍخٔ٘ح آ١ٌش حٌي٠ٕخ١ِى١ش حٌظؤػ١َحص ٌٖ٘ ٚطّٔٝ ِٚىٛٔخطٗ ٔظخِٕخ ػٍٝ ى٠ٕخ١ِى١ش طؤػ١َحص ٌٙخ خٌٜيِشف ،

 وز١َ ح٨لظٜخىٞ حٌٕ٘خ١ ػٍٝ حٌٜيِش طؤػ١َ ٠ىْٛ لي ،حٌٜيِخص رخهظ٩ف طوظٍف ظ٘خٍح٨ٔ آ١ٌخص ْٚأ ،حٌٜيِش

 حٌظؤػ١َحص طًٜ حٌّؼخي ٓز١ً فؼٍٝ طوظفٟ ػُ ٌفظَس حٌظؤػ١َحص طظَحوُ لي أٚ ،طٕوفٞ طي٠ٍـ١خ   ػُ حٌٜيِش ريح٠ش فٟ

 رزطٟء، طٕوفٞ ػُ حَٗٙ طٔؼش اٌٝ ٕٓش رؼي ًٍٚطٙخ اٌٝ حٌٕخطؾ ػٍٝ ح٦ٔفخق أٚ حٌٕمٛى ػَٝ فٟ ح٠ٌِخىس أٚ

 رؼٞأِخ ٚ ،ح١ّٓ٨ش حٌٕمٛى ػَٝ فٟ ح٠ٌِخىس ِغ ٠ظٕخٓذ رّخ حٌٕٙخ٠ش فٟ ح٤ٓؼخٍ ِٔظٜٛ ٠َطفغ ك١غ ًٌه رؼيٚ

 حٌؼَٝ ػٍٝ ىحثُ طؤػ١َ ٌٙخ ٛيِش ٞأ ِغ حٌلخي ٘ٛ ٚوّخ حٌّظ٢ٓٛ حٌّيٜ ػٍٝ كظٝ طؤػ١َحص ٌٙخ حٌٜيِخص

 ؿي٠يس ٌٜيِخص ظَّحٌّٔ ٍحٌظىَح ٔظ١ـش حٌٕخطؾ فٟ حٌظمٍزخص طليع اً ،حٌٕف٢ ٓؼَ فٟ حٌيحثُ حٌظغ١َ ِؼً حٌىٍٟ

 أٚ رظَو١زخص طؤطٟ أٚ وخف١ش ريٍؿش ١ٓجش حٌٜيِخص رؼٞ طىْٛلي أٚ  ح٨ك١خْ رؼٞ فٟ حٔظ٘خٍ٘خ ١ٌٗآ ِٕٙخ ٌٚىً

حٌَوٛى ٚطٔزذ ٠ىفٟ رّخ ١ٓجش ِـّٛػخص
 (2)

 طيفؼٙخ ١خٍثش ػٛحًِ ٔظ١ـش طلي٠خص طٛحؿٗ حٌّخ١ٌش فخ١ٌٔخٓش ،

 ٌٖ٘ ْاٚ ٚح١ٌٔخ١ٓش ٚح٨ؿظّخػ١ش ح٨لظٜخى٠ش ح٨٘يحف ٌظلم١ك ِٔزمخ ٌٙخ حٌّوط٢ ٙخأىٚحط فٟ طغ١َحص ٤ؿَحء

 رخٌّظغ١َحص ٍٓز١ش أٚ ا٠ـخر١ش حآػخٍ ٌٙخ ٠ىْٛ لي حٌظٟ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش رٜيِش ػٕٙخ حٌظؼز١َ ٠ّىٓ حٌظغ١َحص

 ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍٚ ٌى١ٍشح ح٨لظٜخى٠ش
(3)

: 

 كيأ أٚ ح٠َ٠ٌزٟ حٌٕظخَ أٚ حٌؼخَ ح٦ٔفخق فٟ ّظٛلؼشحٌ غ١َ حٌظغ١َحص رؤٔٙخ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ٛيِش ؼَفٚط

 ٠ُخىس ٠ظزؼٗ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق فٟ ِؼ١ٕش ٠ُخىس وؤؿَحء ٠ٛٓش رّٙخ ِظٛلؼش غ١َ طغ١َحص طظ٠ّٓ ٚلي ِىٛٔخطّٙخ

 ِؼ١ٓ ر٘ىً ِظغ١َحص ِـّٛػش ػٍٝ حٌلفخ  ٠٠ّٓ ِخ ًٌه ؿَحء ِٓ طٔظٙيف ْا ٠ّٚىٓ ،ح٠ٌَحثذ فٟ ِؼ١ٕش

 ٠ٚٔظييخ ِّٕٙ وً فٟ طغ١َحص ؿَحءأ ه٩ي ِٓ حٌؼخَ ٚحٌي٠ٓ ٚحٌؼـِ ٚحٌٕفمخص ح٠٦َحىحص ػزخص ػٍٝ ٍّلخفظشٌ

 ِىٛٔخطٙخ ؿ١ّغ أٚ كيأ فٟ ِظٛلغ غ١َ ١َطغ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ٛيِش ْؤر حٌظؼ٠َف ِٓ
(4)

. 

  

                                                           

1( Olivier Blanchard, Macroeconomics Fifth Edition, Pearson International Edition, 2009, p180. 

2( Olivier Blanchard and others, macroeconomics A European Perspective, Prentice Hallisanim 

print of Pearson ,NEW YORK,2010, P183. 

3( Dario Caldara and Christophe ,What are the Effect of Fiscal Policy Shock, European Central 

Bank, 2008, p10. 

ل١ْ ح١ْٔ ؿل١ً حٌؼمخرٟ ،حػَ حٌٜيِخص ح٨لظٜخى٠ش فٟ حٌمطخع حٌٜلٟ ١ٓٚخٓخص ح٨ٓظـخرش فٟ حٌؼَحق )١ٕٓخ٠ٍٛ٘خص  ( 4

 .2021ٙ،33ِٔظمز١ٍش( ،ىحٍ ر١ض حٌلىّش ٌٍَٕ٘ ،حٌؼَحق ،
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 ٌٙخ ٌٚىٓ ح٤ٓؼخٍٚ حٌٕخطؾ ِٓ وً ػٍٝ ا٠ـخرٟ طؤػ١َ ٌٙخ ٛيِش ٔٙخأ ػٍٝ شحٌّخ١ٌ ح١ٌٔخٓش ٛيِش ٚطؼَف

حٌؼَٝ حٌٕميٞ ػٍِٝٚٓ ػُ  حٌفخثيس ٍخٓؼح ػٍٝ ٍٓزٟ طؤػ١َ
(1)

. 

 ّخيحٌ ٍحّ ػٍٝ ح٠َ٠ٌزش ِؼً حٌَّٜف١ش حٌؼَٚس ٛخفٟ فٟ هخٍؿٟ طغ١َ رؤٔٙخ حٌّخ١ٌش حٌٜيِش طؼَفٚوّخ 

 وز١َس ػٛحلذ حٌّخ١ٌش ٌٍٜيِش ٠ىْٛ فمي حٌٛٓطخء ى٠ْٛ ٔظخؽا ٌميٍس ٍث١ٔ١ش حىحس ٘ٛ حٌَّٜفٟ ّخيحٌ ٍحّ ٤ْ

ٚحٌظ٠ًّٛ حٌلم١مٟ ح٨لظٜخى  َٚف ػٍٝ
(2)

. 

حٌوخٍؿٟ حٌظ٠ًّٛ ٌؼ٩ٚس حٟخف١ش ٛيِش رؤٔٙخ حٌّخ١ٌش حٌٜيِش طؼَف وّخ
(3)

. 

 حٌّخٌٟ حٌمطخع اٌٝ حٌّخٌٟ غ١َ حٌمطخع ِٓ حٌؼَٚس ٛخفٟ طل٠ًٛ رؤٔٙخ فظؼَف ح٠٦ـخر١ش حٌّخ١ٌش حٌٜيِش أِخ

 فٟ ح٦ٔوفخٝ ط٘زٗ ح٠٦ـخر١ش حٌّخ١ٌش فخٌٜيِش ،٩ٌٓظؼّخٍ ُِٙ حٌمطخػخص ر١ٓ حٌؼَٚس ٛخفٟ ط٠ُٛغ ٤ْ

 حٌٜيِش ٌٌٖٙ ٚوٕظ١ـش وفخءس ٚحوؼَ طىٍفش حلً حٌٛٓخ١ش ٠ـؼً ِّخ حٌّخ١ٌش حٌٛٓخ١ش ػٍٝ حٌّفَٟٚش ح٠ٌَحثذ

ٍرل١ش أوؼَ حٌّخ١ٌْٛ حٌٛٓطخء هيِخص طميَ حٌظٟ حٌَ٘وخص حٛزلض حٌؼَٜٝيِش ر حٌ٘ز١ٗ
(4)

. 

ح٨ػّخي) ىٍٚس طمٍزخص طف١َٔ فٟ ١ِّٙٓ ىٍٚح   طٍؼذ حٌّخ١ٌش حٌٜيِخص اْ
5
 طيفمخص طغ١١َ فٟ ل٠ٛش ٔٙخأحً  ،(

 ٚح٨ؿٍٛ ح٨ٍرخف ٚط٠ُٛغ حٌي٠ٓ ى٠ٕخ١ِى١خص فٟ ٍث١ٔ١خ   ىٍٚح   طٍؼذ حٔٙخ ػٓ ف٩٠ ،ٚح٨ؿٍٛ ٌٍظ٠ًّٛ حٌَ٘وخص

 طمٍزخص ْأ اٌٝ رخ٦ٟخفش ،حٌط٠ًٛ ؿًح٤ فٟ وز١َ ر٘ىً ٠ظ٠خءي ح٨ؿٍٛ ػٍٝ طؤػ١َ٘خ ٌٚىٓ حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟ

حٌط٠ًٛ ؿًح٤ فٟ ح٦ٔظخؽ ٠ُخىس طلَوخص فٟ ظٙخخِّ٘ٚٔ ٚحٌط٠ًٛ حٌم١َٜ حٌّيٜ ػٍٝ حٌزطخٌشفٟ 
(6)

. 

 

  

                                                           

1(Mario Forni and Luca Gambetti ,Macroeconomic Shocks and the Business Cycle ;Evidence 

From a Structural Factor Model ,Barcelona Economics Working Paper Series Working Paper 

n440, March22 2010, P13. 

2 )Meh C. and Moran K. ,The Role of Bank Capital in the Propagation of Shocks, Journal of 

Economic Dynamics and Control, 2010, P34. 
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دانهبنٗخ:دانضٗبصخدطانبددايّاع-:خبنضباد

 : ٠ؤطٟ ٚوّخ حٌٜيِخص ِٓ ٔٛػ١ٓ اٌٝ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ٛيِخص طم١ُٔ ٠ّىٓ

 ح٤ٓؼخٍ ِٔظٜٛ ِٓ وً ػٍٝ ِٚٔظَّ ا٠ـخرٟ طؤػ١َ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٌٜيِخصدانؼبنخ:دانًدابددطانخ-1

 ا٠ـخرٟ ٌٚىٓ ٟج٩١ طؤػ١َح ػخَ ر٘ىً طئػَ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٛيِخص فبْ ٚرخٌظخٌٟ ،حٌي٠ٓ ط٠ًّٛ طىٍفش ِٚظ٢ٓٛ

 ك١ٓ فٟ حٌوخٙ ح٦ٓظؼّخٍ ٚ حٌوخٙ ح٦ٓظ٩ٙن ػٍٝ ّظزخ٠ٓحٌ حػَ٘خ ػٓ ف٩٠ ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ػٍٝ

 .ح٨ُٓٙ أٓؼخٍ فٟ ٠َٓغ حٔوفخٝ اٌٝ طئىٞ ٌٚىٓ حٌّٔخوٓ أٓؼخٍ ػٍٝ ا٠ـخرٟ أػَ ٌٙخ ٠ىْٛ

 ِخ اٌٝ طٕمُٔ ٟٚ٘ ،حٌي٠ٓ طٔي٠ي اػخىس طىٍفش ِٚظ٢ٓٛ ح٤ٓؼخٍ ِٔظٜٛ ػٍٝ ا٠ـخرٟ ر٘ىً طئػَ ػخَ ٚر٘ىً

٠ؤطٟ
(1)

: 

 ٔظ١ـش ل٠ٛش آػخٍ عطلي ِخ ٚػخىس حٌٜخىٍحص حٔوفخٝ رٔزذ ؤخى كيٚع اٌٝ طئىٞ ٟٚ٘ ص جٗخ:دطانخد-أ

 . ح٤ؿٕز١ش حٌؼٍّش ِٓ ح٠٦َحىحص حٔوفخٝ

 ِٓ ح٠٦َحىحصٚ حٌٜخىٍحص ٠ُخىس ػٕي طليع فٟٙ حٌٍٔز١ش حٌٜيِش ِٓ حٌؼىْ ػٍٝ ٟٚ٘ إٖغبثٗخدطانخد-ة

 .ح٤ؿٕز١ش حٌؼٍّش

 حٌؼّخٌش ٠ِ٠ي ِّخ حٌّخىٞ حٌّخي ٍٚحّ حٌؼًّ فَٙ هٍكطٔخُ٘ فٟ ٚ ح٦ٓظؼّخٍ ح٠٦ـخر١ش يِشحٌٜ طلفِوّخ 

 ػٓ ٕخطؾحٌ ح٦ٔظخؽ ٍفغ ه٩ي ِٓ ح٨ٓظؼّخٍحص ٌٖ٘ ط٠ًّٛ ٠ٕزغٟ حٌم١َٜ حٌّيٜ ٚػٍٝ ،ِٔظمز٩ ١شح٦ٔظخؿٚ

 ٠ُخىس ػٍٝ حٌّليٚىس ٚحٌميٍس ح٦ٓظ٩ٙن طـخْٔ ىحفغ رٔزذ ٌٚىٓ ،ح٦ٓظ٩ٙن فٟ ٚرظم١ًٍ حٌّؼظخى ِٓ حلً حٔظخؿ١ش

 حؿَحء ٠ظُ ٞأ ٚحٌؼًّ حٌّخىٞ حٌّخي ٍحّ ر١ٓ ٚحٌظىخًِ حٌزطخٌش ١ٞوفٚط ح٨ٓظويحَ ٠ُخىس ه٩ي ِٓ حٌٕخطؾ

 حٌٜيِش. َٔ٘ ٠ظُ ِخ ٠ؼٕٟ ٞأ ،ح٩ٌكمش حٌفظَس فٟ حٌٕٛػ١ٓ و٩ ِٓ ح٦ٓظؼّخٍ ِٓ ح٠ٌِّي

طوف٠ٗ اػخىس أِخ حٌٜيِش حٌٍٔز١ش ٌٙخ طؤػ١َ ٍٓزٟ ٚفٍٛٞ كخى ػٍٝ ح٨ٔظخؽ، ٚػٍٝ حٌَغُ ِٓ أْ ٌ٘ح حٌظؤػ١َ 

طو١ٜٚ ٍحّ حٌّخي حٌلخٌٟ ٌظٍه حٌٛ خثف حٌظٟ طٔظَّ، ح٨ أْ ِؼي٨ص ح٠٨ـخٍ طمغ فٟ حٌظؤػ١َ حٓظـخرش 

 ٨ٔوفخٝ ٍحّ حٌّخي حٌٕخؿُ ػٓ طي١َِ حٌٛ خثف، ِٚٓ حٌّظٛلغ أْ ٠ٕوفٞ أوؼَ فٟ حٌّٔظمزً ٔظ١ـش ٌٌٌه.

اٌٝ طم١ًٍ ح٦ٔظخؽ ر٘ىً أوزَ فٟ حٌّٔظمزً، ٚرخٌظخٌٟ حٔوفخٝ فٟ طى٠ٛٓ ٍحّ حٌّخي ٚهٍك فَٙ حٌؼًّ ِخ ٠ئىٞ 

ِّخ ٠ئىٞ طفخػً ىحفغ طـخْٔ ح٦ٓظ٩ٙن ِغ ػ١ٍّش هٍك حٌٛ خثف اٌٝ َٔ٘ حٌٜيِش فٟ حٌّٔظمزً
(2)

.  

                                                           

فَحّ ِلّٛى ِٙيٞ ٚه١ًٍ حّٓخػ١ً ػ٠ِِ، ل١خّ حػَ حٌٜيِخص حٌّخ١ٌش ػٍٝ رؼٞ حٌّظغ١َحص ح٨لظٜخى٠ش حٌى١ٍش فٟ حٌؼَحق  ( 1

 .2021ٙ،183، 3/ؽ55، حٌؼيى17( ،ِـٍش طى٠َض ٌٍؼٍَٛ ح٨ىح٠ٍش ٚح٨لظٜخى٠ش ،ؿخِؼش طى٠َض، حٌّـٍي 2019-2004ٌٍّيس )

2 ) J.P Taylor and M. Woodford ,Handbook of Macroeconomics,Volume1, Elsevier Science B.V. 

All rights reserved, 1999,p1206-1207. 
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 ح٠ٌِخىس رٙخ ٠ٚمٜي حٌٕمي٠ش حٌٜيِخصاٌٝ  ٚطمُٔ ح٨لظٜخى ٌٗ ٠ظؼَٝ ىحهٍٟ كيع ٟٚ٘ ااخ ٗخ:اندانظانبد-ص

 حٌٕمٛى ػٍٝ حٌطٍذ فٟ حٔوفخٝأٚ  ٠ُخىس رٍٜٛس ٚطىْٛىٌٚش  ٞأ فٟ حٌّظخكش حٌيفغ ٚٓخثً فٟ ٚحٌّّٙش حٌّفخؿجش

 حٌٕميٞ حٌّؼَٚٝ فٟ ٌٍظيهً حٌَّوِٞ حٌزٕه ٠ظوٌٖ حٌٌٞ حٌٍٔٛن ٟ٘، أٚ ِٕٙخ حٌّؼَٟٚش حٌٕمٛى و١ّشاٌٝ  ٔٔزش

 حٌيٚي فٟ كيٚػخ   أوؼَ ح٤ٔٛحع، ِٓ حٌٜيِخص ِٓ حٌٕٛع ٌ٘ح٠ؼي ٚ، حٌّفظٛكش حٌٔٛق فٟ ػ١ٍّخطٗ ٠َ١ك ػٓ

 حٌٜيِخص، أِخ حٌٕميأٓٛحق  فٟ ِفخؿت طغ١َ ٕ٘خن ٠ىْٛ ػٕيِخ حٌٕمي٠ش حٌٜيِخص ٌٖ٘ طليع ِخ ٚغخٌزخ حٌٕخ١ِش

 ٚحٌظغ١َحص حٌظمٍزخصأٚ  ٚحٌويِخص حٌٍٔغأٓٛحق  فٟ ِفخؿت كيعأٚ  كي٠ؼش طىٌٕٛٛؿ١خ ه٩ي ِٓ طليع حٌلم١م١ش

)ح٦ؿّخٌٟ، حٟخفش حٌٝ ًٌه ػَٕٜ حٌظٛلؼخص حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ فٟ طئػَ حٌظٟح١ٌٚ٤ش  حٌّٛحىأٓؼخٍ  فٟ
1

(،ٚلي ؿخء 

فٟ ح٨ىر١خص ح٨لظٜخى٠ش طف١َٔحص ِوظٍفش ٌٍٜيِخص حٌيحه١ٍش حً ٠ؼظمي حٌى٠ِْٕٛ أْ ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش طئىٞ ىٍٚ 

ُِٙ فٟ طلم١ك ح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞ فٟ حٚلخص ح٨ُِخص ٚحٌٜيِخص ٚرخٌظخٌٟ فبْ غ١خرٙخ ػٓ حٌٛحلغ ح٨لظٜخىٞ 

ػَٟٗ ٌٍٜيِخص ،ٚلي ٠وظٍف ح٨َِ فٟ حٌيٚي حٌٕخ١ِش حً اْ ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش لي طىْٛ ٓززخ فٟ ٚؿٛى ٠ـؼٍٗ 

حٌٜيِخص ري٨ ِٓ طلم١ك ح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞ ٔظ١ـش ٟؼف فخػ١ٍش حىٚحطٙخ
(2)

. 

 ٌلخٌش ِّخػٍش ح٨ؿٕزٟ حٌٕخطؾ ٠ُخىس رؼي حٌظـخٍٞ ١ٌٍِّحْح٠٦ـخر١ش  حٌٜيِش طؤػ١َ ١ٓىْٛ خبلعٗخ:اندانظانبد-س

ح٤ٓؼخٍ  فٟ ح٠ٌِخىس رؼي حٌظـخٍٞ ١ٌٍِّحْح٠٦ـخر١ش  حٌٜيِش ٌٚىٓ( ،1ح٦ٔفخق حٌظٛٓؼ١ش ٚوّخ فٟ حٌ٘ىً ) ٛيِش

 ٓؼَ حٍطفخع ٘ٛ حٌٛك١ي حٌظؤػ١َ ١ٓىْٛ رً ٚحٌط٠ًٛ حٌم١َٜ حٌّيٜ ػٍٝ ٓٛحء طؤػ١َ حٞ ٌٙخ ٠ىْٛ ٌٓح٤ؿٕز١ش 

، LL ،AS1 فٟ حٌّظِحِٕش )حٌظل٨ٛصح٤ٓؼخٍ ح٤ؿٕز١ش  فٟح١ٌٚ٤ش  ٠ٌٍِخىس حٌّطٍمش حٌم١ّش ك١غ ِٓ حٌَٜف

AS2 ٝٛٓؼَ فٟ حٍطفخع ٠مخرٍٗ حٌطٍذ فٟ حٌظٛٓغ ْأ حٌ٘ىً ِٓ ٩٠كظ وّخ، (خِخطّ حٌزؼٞ رؼ٠ٙخ طؼ 

 حٌٕخك١ش ِٓ 1 حٌٕمطش ػٕيح٤ٌٟٚ  حٌظٛحُْ ِغ 2 حٌٕمطش ػٕي حٌظٛحُْ ١ٓٚظِحِٓ حٌم١َٜؿً ح٤ فٟ حٌَٜف

 ِٓ طؼ٠٠ٛٙخ ٠ظُ حٌظٛٓؼ١شح٦ٔفخق  ٛيِش ٔظ١ـش YY ٚAD1 ٚAD2 ٌّٕل١ٕخص ح١ّ١ٌٓفبْ ح٨ٔظمخي اٌٝ ، شز١خ١ٔحٌ

 LL ٚAS1 حٌَٜف ٓؼَ طمي٠َ ٠ظغ١َفٟ حٌٔخرك،  وخْ وّخ حٌَٜف ٓؼَ رٔزذ ح١ٌٔخٍاٌٝ  ٔظمخيح٨ ه٩ي

ٚAS2  ٌٝفٟ حٌ٘ىً 3 حٌٕمطش ػٕي 1ٚ2 رخٌيٌٚظ١ٓح٤َِ  ٠ٕظٟٙ رل١غ ح١ّ١ٌٓا A  ٞفٟح٦ٔظخؽ  فٟ حٌظٛٓغح 

1ٚ2 يٌٚظ١ٓخٝ ح٤ٓؼخٍ فٟ وً ِٓ حٌرخٔوف ِمَٚٔخ حٌط٠ًٛؿً ح٤
(3)

. 

 

                                                           

 .183فَحّ ِلّٛى ِٙيٞ ٚه١ًٍ حّٓخػ١ً ػ٠ِِ ،ِٜيٍ ٓخرك ،ٙ ( 1

 

 .35( ل١ْ ح١ْٔ ؿل١ً حٌؼمخرٟ، ِٜيٍ ٓخرك،ٙ 2

3)Oscar Bajo-Rubio, Carmen Diaz-Roldan, Macroeconomic Analysis of Monetary Unions, 

Springer Heidelberg Dordrecht London-New york ,2011, p23-24. 
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ٌٖ٘ حٌٜيِخص طليع ٔظ١ـش ح٨كيحع حٌوخٍؿ١ش حٌظٟ ٨ ٠ّىٓ ح١ٌٔطَس ػ١ٍٙخ ِٚٓ حرَُ ٌٖ٘  أْ وّخ

حٌظٟ د،أِخ حٌؼٛحًِح٨كيحع طغ١َ ػٛحثي حٌٜخىٍحص ،ٚحٌظ٠وُ حٌّٔظٍٛى ٚحٍطفخع طىخ١ٌف ح٨لظَحٝ حٌوخٍؿٟ 

حٌّخ١ٌش ٚطمٍزخص  طـؼً حٌيٌٚش ػَٟش ٌّؼً ٌٖ٘ حٌٜيِخص ٟ٘ ح٨هظ٩ي فٟ ١٘ىً حٌٕخطؾ ٚػيَ طىخًِ ح٨ٓٛحق

،ٌٚىً ِٓ ٌٖ٘ حٌؼٛحًِ ِٔخّ٘ش فٟ طمٍزخص ح٨لظٜخى، ٚأْ حٌيٚي حٌظٟ طؼظّي ػٍٝ حٌّٔخػيحص حٓؼخٍ حٌَٜف 

ٚح٨وؼَ حٔفظخكخ ٓظىْٛ حوؼَ ػَٟش ٌٌٖٙ حٌٜيِخص ٨ْ حٌوٜخثٚ ح١ٌٙى١ٍش ٨لظٜخىحص ٌٖ٘ حٌيٚي حٌوخٍؿ١ش 

حٌظمٍزخص حٌظٟ  حغٍذ ح١ٌٔخٓش فٟ حٌيحهً، وّخ أْ ػٓ ١ٓطَس ٕٛخعش طؼظّي ػٍٝ ػٛحًِ هخٍؿطـؼً حٌمطخػخص 

حٌٕخ١ِش ٟ٘ ٔظ١ـش حٌٜيِخص حٌوخٍؿ١شطليع فٟ حٌيٚي 
(1)

  د

                                                           

 .35ل١ْ ح١ْٔ ؿل١ً حٌؼمخرٟ، ِٜيٍ ٓخرك،ٙ(  1

دانزغبلٔدن هٗزاودالإٖغبثٗخدانظانخد(1 دش لان

 

Oscar Bajo-Rubio ، Carmen Diaz-Roldan ، Macroeconomic Analysis of Monetary Unions ، 

Springer Heidelberg Dordrecht London-New york  ، 2011 ، p23-24. 
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 حٌٕخطؾ ػٍٝ ا٠ـخرٟ طؤػ١َ ٌٙخ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ٛيِخص حْ اٌٝ حٌظـ٠َز١ش ح٨ىٌش ط١َ٘ :دالإٖلااااددطانخد-2

 أٓؼخٍ ػٍٝ ِظٕٛع ػَأٚ حٌوخٙ ح٦ٓظ٩ٙن ػٍٝ ِظزخ٠ٓ طؤػ١َ ٌٙخ ٌٚىٓ ،حٌوخٙ ح٦ٓظؼّخٍ ٚ ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ

 ِىٚؽِ طؤػ١َ ٌٙخ ٌٚىٓ ح٤ٓؼخٍ ِٔظٜٛ ػٍٝ َطئػ ٨ ػخَ ٚر٘ىً ،ح٨ُٓٙ أٓؼخٍ ػٍٝ ا٠ـخرٟ ػَأٚ حٌّٔخوٓ

 حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ػٍٝ ٘خآػخٍ ط١ًّ حٌلى١ِٛش ح٠٦َحىحص فٟ ٌٜيِش ١ش٠حٌٕز ح٨ٓظـخرش ْأٚوّخ  ،حٌفخثيس ٓؼَ ػٍٝ

 ٚطٜزق طظ٩ٗٝ ٙخ٤ٔ ِٔظَّس ١ٌْ ػخٍح٢ ٌٚىٓ ،ٍٓزٟ ر٘ىً حٌوخٙ ح٦ٓظؼّخٍٚ حٌوخٙ ح٦ٓظ٩ٙنٚ ح٦ؿّخٌٟ

 ٛيِخص ػٍٝ حٌّظَطزش حٌظؤػ١َحص ْأ َٜٔ ْأ فزٛٓؼٕخ ح٨ٛٛي أٓٛحق فؼً ٍىٚى اٌٝ ٕٔظَ حاًٚ ،ا٠ـخر١ش

 لٕخس طئػَ ٌٚىٓ حٌّٔخوٓ ٤ٓؼخٍ رخٌٕٔزش ٍٚٓز١ش ح٨ُٓٙ ٤ٓؼخٍ رخٌٕٔزش ا٠ـخر١ش طىْٛ ْأ اٌٝ ط١ًّ ح٠٦َحىحص

 أٓٛحق فٟ حٌمٕخس ٌٖ٘ ٌٚىٓ حٌّخ١ٌش ح٨ٍٚحق أٓٛحق ػٍٝ ا٠ـخرٟ ر٘ىً حٌفخثيس( أٓؼخٍ وفخٝحٔ أٞ) ح٨ثظّخْ

 ح٨ٟٚخع ٟز٢ ػخ٢ٍ ْؤر حٌمخثٍش حٌلـش ِغ ٠ظفك ٗفبٔ ًٌه ػٍٝ ٚػ٩ٚس ،حٌِّحكّش طؤػ١َحص رفؼً طّلٝ ح٨ٓىخْ

 حٌؼـِ ِٓ ػخ١ٌش ِٔظ٠ٛخص طٔـً حٌظٟ حٌيٚي فٟ هخٙ ر٘ىً ل٠ٛش طىْٛ ح٨ُٓٙ أٓؼخٍ ػٍٝ حٌّخ١ٌش

حٌلىِٟٛ
(1)

 :ح٢طٟ اٌٝ طمُٔ ٟٚ٘.

 ح٠ٌِخىحص رخْ ح٨لظٜخى ػٍٝ ح٠َ٠ٌز١ش حٌٜيِخص آػخٍ طم١ُ حٌظٟ حٌيٍحٓخص ِؼظُ حٓظٕظـض:دانؼلاٖجٗخدانظانخ-أ

 ٘خٍى٩ٔر ٠ميَ ر١ّٕخ ،هَٜح٤ حٌلم١مٟ ح٨لظٜخى ِظغ١َحصٚ ح٦ٔظخؽ ػٍٝ ل٠ٛش ٍٓز١ش آػخٍ ٌٙخ حٌّظٛلؼش

 ل٠ٛش ٍٓز١ش طؤػ١َحص ٌٙخ حٌّظٛلؼش غ١َ ح٠َ٠ٌز١ش ح٠ٌِخىحص ْأ ٠ز١ٓ ى١ًٌ (Blanchard and Perottiٚر١َٟٚٔ)

 حٌٜيِش ف١ٙخ ط٠َد حٌظٟ حٌفظَس فٟ ٠ظفخػً ٨ ح٦ٔظخؽ رؤْ ٔظخثؾ (Perotti) ٠ميَ ك١ٓ فٟ ،ح٦ٔظخؽ ػٍٝ

ح٨لظٜخى ح٠َ٠ٌز١ش
(2)

 ح٠٦َحىحص ػٍٝ حٌلى١ِٛش ٌٍٜيِش حٌّميٍ حٌّؼخًِ ٠ىْٛ ٚر١َٚطٟ ٘خٍى٥ٔر ِٕٙؾ ٚٚفك ،

 ،ح٠٦َحىحص حٔوفخٝ اٌٝ طئىٞ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق فٟ %1 رٕٔزش ح٠٦ـخر١ش حٌٜيِش ْأ اٌٝ ١٘٠َٚ خٓخٌز ح٠َ٠ٌز١ش

 ٓظ٠ِي حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق فٟ ح٠٦ـخر١ش حٌٜيِش ْأ اٌٝ ط١َ٘ ٔظ٠َش ػ٩لش ٕ٘خن ْأ وّخ %0.12 زشرٕٔ ح٠َ٠ٌز١ش

ِِحكّش طؤػ١َ ٕٚ٘خن حٌفخثيس ِؼيي ِٓ
(3)

. 

 فٟ ٍٓزٟ طلٛي كيٚع فٟ ٠ظٔزذ حَِ ٟٚ٘ حٌٍٔز١ش حٌطٍذ ٛيِش ٚطّؼٍٙخ  نّصهٗخ(:دطغٗلاحدطانبدد-ة

 حٌطٍذ حٌىٍٟ ِٕلٕٝ فٟ ٔظمخيح٨ اْ اً حٌٜخىٍحص، فٟ حٔوفخٝ اٌٝ ئى٠ٞ أٚ ح٦ٓظؼّخٍ أٚ ح٦ٓظ٩ٙن ِٕلٕٝ

AD ٌٝهخي ػخٌُ فٟٚ حٌلىِٟٛ حٌؼـِ ٠ُخىس اٌٝ ٠ئىٞ ِّخ ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ ٠مًٍ ح١ٌٔخٍ ا ِٓ 

  ،٩ٌلظٜخى طٍمخثٟ حٓظمَحٍ ػخًِ خصح٨ٔىّخٗ حػٕخء حٌؼـِ فٟ ح٠ٌِخىس طٛفَ ،حٌؼـِ حٓظٙيحف

                                                           
1 ) Antonio Afonso and Ricardom M. Sousa, OP, Cit, P14. 
2 ) Dario Caldara and Christophe Kamps, What are the Effects of Fiscal Policy Shock A VAR-

Based Comparative Analysis ,European Central Bank ,Working Paper Series ,NO877/March 

2008, p8-9. 

3 ) Rozina Shaheen and Paul Turner ,Measuring the Dynamic Effects of Fiscal Policy Shocks in 

Pakistan ,25th Agm Pide ,Pakistan ,2010,P13. 
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 رطت اٌٝ ٠ئىٞ ١شظل٠ٍٛحٌ حٌّيفٛػخص ٠ُٚخىس ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص فٟ ح٦ٔىّخٕ ػٓ حٌٕخؿُ فخ٨ٔوفخٝ 

 ح٦ٔوفخٝ فبْ ٚرخٌظخٌٟ حٌٍٔز١ش حٌطٍذ ٛيِش رٔزذ حٌّٔظٍٙه ح٦ٓظؼّخٍ ٚ ح٠ٌَحثذ رؼي حٌيهً فٟ ح٦ٔوفخٝ

 :ح٢طٟ (2) ّوط٢حٌ فٟ ٚوّخ حٌؼـِ ّٔٛ رٔزذ ِخ كيح اٌٝ حٌٍٔز١ش حٌطٍذ ٛيِش ػٓ حٌٕخؿُ حٌيهً فٟ

دانؼغزدِاصزُاافدانض جٗخدان  تدطانخدآصبلد(2 دانهخ ؾ

 

 

 

 

 

 

Karl E. Case د، and Others د،د Principles of Macroeconomics د،د Tenth Edition د، Pearson 

Education INC د، The United States of America د، 2012 د، p298-300. 

 

 ح٦ٔفخق ٚهفٞ ح٠َ٠ٌز١ش ح٠ٌِخىحص ِٓ ٠ِِـخ ٠ظطٍذ ٓٛف حٌؼـِ ٠ٔظٙيف حلظٜخى لِٟٛ فٟ أِخ

 حطًٗ كي فٟ حٔىّخٟٗ حَِ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق هفٞ أٚ ح٠ٌَحثذ ٠ُخىس أْ أٞ ،حٌؼـِ ٠ُخىس ٦ُحٌش حٌلىِٟٛ

 ٌٜيِش ح٤ٌٟٚ ػَح٤ ٤ْ حٌؼـِ حٓظٙيحف ىْٚ ٠ىْٛ ْأ ٠ّىٓ وخْ ِّخ أوزَ ح٨لظٜخى حٔىّخٕ ١ٓىْٛ ٚرخٌظخٌٟ

 فٟ ٚوّخ ح٨ٍطفخع ِٓ حٌؼـِ ٌّٕغ ح٩ٌَُ ح٦ٔفخق طوف١ٞ أٚ ح٠ٌَحثذ ٠ُخىس رٔزذ ٠ظفخلُ حٌٍٔز١ش حٌطٍذ

 :طٟح٢( 3) ّوط٢حٌ
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دانض جٗخدان  تدِطانخدانؼغزداصزُاافد(3 دانهخ ؾ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Karl E. Case د، and Others د،د Principles of Macroeconomics د،د Tenth Edition د، Pearson 

Education INC د، The United States of America د، 2012 د، p298-300. 

 حػٕخء ح٦ٔفخق ٚهفٞ ح٠ٌَحثذ ٠ُخىس ٠ظطٍذ ٤ٗٔ ح٨ٓظمَحٍ ٌؼيَ طٍمخثٟ وؼخًِ ٠ؼًّ حٌؼـِ حٓظٙيحف ْا

 فبْ ٚرخٌظخٌٟ ح٦ٔىّخٕ اٌٝ حىص حٌظٟ حٌٜيِش ٠ؼخٍٝ ْا ١ٌْٚ ٠ؼُِ ْا ٔٗؤٗ ِٓ ٌٚ٘ح ح٨لظٜخىٞ ح٦ٔىّخٕ

 هفٞ ٠ظطٍذ فٙٛ ،حٌمِٟٛ ح٨لظٜخى ِٔظٜٛ ػٍٝ ف١ٙخ َِغٛد غ١َ ػٛحلذ ػ١ٍٗ طظَطذ حٌؼـِ حٓظٙيحف

 حٌلىِٛش ْأ ٠ؼٕٟ ٨ حٌمٍٜٛ ٌٚ٘ح حٌّ٘خوً ِٓ رخٌفؼً ح٨لظٜخى ٠ؼخٟٔ حً حٚلخص فٟ ح٠ٌَحثذ ٠ُخىس أٚ ح٦ٔفخق

 ٛيِش ه٩ي ح٠ٌَحثذ فٟ ح٠ٌِخىس أٚ ح٦ٔفخق فٟ حٌظوف١ٞ ٌٚىٓ ح٨لظٜخىٞ حٌؼـِ ِ٘خوً طظـخً٘ ْأ ٠ٕزغٟ

 حٓخ١ٌذ ٟٚغ اٌٝ ح١ٌٔخٓخص ٕٛخع ٠٠طَ ِّخ حٌّٔظمزً فٟ ح٨لظٜخى ٦ىحٍس فؼخٌش ٠َ١مش ١ٌْ حٌٍٔز١ش حٌطٍذ

حٌّظِح٠ي حٌؼـِ ػٍٝ ١ٌٍٔطَس أهَٜ
(1)

. 

 ػٛحًِ اٌٝ طؼِٜ ْأ ٠ّىٓ ش٠حٌظـخٍ حٌٜيِخص ِٓ ٔٛػ١ٓ ٕ٘خن (:دانزغبلٖخد انظانخدكجٗلاحدطانبد-د

 ،ٚحٌٕمي٠ش حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ِؼً ٍذحٌط ػٛحًِ اٌٝ طؼِٜ حْ ٠ّىٓ حٌّئلظش حٌٜيِش أِخ ،حٌظىٌٕٛٛؿ١خ ِؼً حٌؼَٝ

  ،حٌيهً ِٔظٜٛ فٟ حٌٟٚ حٍطفخع اٌٝ حٌيٚي ٌـ١ّغ رخٌٕٔزش حٌظـخٍٞ حٌظزخىي ١ٌَٚ٘ ح٠٦ـخر١ش حٌٜيِش طئىٞحً 

                                                           
1 ) Karl E. Case, and Others ,Principles of Macroeconomics ,Tenth Edition, Pearson Education 

INC, The United States of America, 2012,p298-300. 
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 حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ فٟ طلٔٓ ٘ٛ حٌظـخٍٞ حٌظزخىي ١َٚٗ ػٍٝ ح٠٦ـخر١ش ٌٍٜيِش حٌفٍٛٞ حٌظؤػ١َ ْاٚ ،حٌلم١مٟ

 طف١َٔ فٟ ١شأّ٘ أوؼَ حٌّظ٢ٓٛ فٟ حٌظـخ٠ٍش حٌٜيِخص ٌىٓ، ٚ حٌٕخ١ِش حٌيٚي ِٓ وً فٟ ِ٘خرٙٗ حٌٕظ١ـش ٌٖٚ٘

 حٌّٜيٍ ٟ٘ حٌىٍٟ حٌطٍذ ٛيِخص أِخ ،حٌّظميِش خٌيٚير ِمخٍٔش حٌٕخ١ِش يٚيٌٍ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ فٟ حٌظمٍزخص

حٌيٚي حٌٕخ١ِش فٟ ١شأّ٘ أوؼَ حٌىٍٟ حٌؼَٝ ٛيِخص حْ ك١ٓ فٟ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ فٟ ٌٍظمٍزخص ح١ٌّّٙٓ
(1)

. 

 ػٍٝ ٠ٔخػي حٌّئَٗ ٌ٘ح ْادانهبنٗخ:دانضٗبصخدنظانبددالإعهبنٕدانهؾ ٕدانًبرظدإنٓداناٖىديضجخداصزغبثخ-س

 حٌؼخِش ح٠٦َحىحصٚ ح٦ٔفخق ٌظيحر١َ حٌٕٔز١ش ١شّ٘ح٤ طلي٠ي ٚػٍٝ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ٛيِخص ػٍٝ حٌي٠ْٛ فؼً صٍى

 حٌلىِٟٛ حٌي٠ٓ طَحوُ اٌٝ رخٌؼـِ حٌٌّّٛش حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش طغ١َ ٠ئىٞ اً ،حٌظوف١ٞ أٚ ح٨ٓظمَحٍ ٘يف ٌظلم١ك

 ه٩ي ِٓ حٌلخٌٟ ح٨لظٜخى ِٓ وً ػٍٝ طئػَ ْأ ٠ّىٓ اًحٌّخ١ٌش،  ح١ٌٔخٓش فٟ ِٔظمز١ٍش طؼي٩٠ص اٌٝ ٠ئىٞ ِّخ

 حٌٕخطؾ اٌٝ حٌي٠ٓ ٔٔزش طَطفغ خِفؼٕي ،حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش طؼي٩٠ص طٕف١ٌ ه٩ي ِٓ حٌّٔظمزٍٟ ٚح٨لظٜخى حٌظٛلؼخص

 ،حٌي٠ٓ ٌظؼز١ض حٌيهً َٟحثذ ٠ُٚخىس ِ٘ظ٠َخطٙخ طوف١ٞ ػٍٝ ٟأٓخٓ ر٘ىً حٌلىِٛش طؼظّي ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ

 ه٩ي ِٓ ِزخَٗ غ١َ ٚطؤػ١َ ٔفٔٙخ حٌٜيِش ِٓ ِزخَٗ طؤػ١َ ٌٙخ ٠ىْٛ ح٨لظٜخى حٌّخ١ٌش حٌٜيِش ط٠َد ٚػٕيِخ

 رخٓظؼّخٍ حٌلىِٟٛ حٌي٠ٓ ّٔٛ ٠َطز٢ حٌّخي ٍحّ ٠َٟزش طٕوفٞ أٚ حٌلىِٟٛ ح٦ٓظؼّخٍ ٠َطفغ ٚػٕيِخ ،حٌظ٠ًّٛ

 ٔٔزش ٠ُخىس اٌٝ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق فٟ ح٠٦ـخر١ش حٌظمي٠َ٠ش ح٠ٌِخىس طئىٞ وّخ ،حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟ ح٨لً ػٍٝ وز١َ

 ٗفبٔ حٌي٠ٓ ى٠ٕخ١ِى١خص ػٍٝ ح٠٦َحىحص ٛيِش آػخٍ ٍإ٠ش اٌٝ ٕٔظمً ػٕيِخ ٌٚىٓ ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ اٌٝ حٌي٠ٓ

 حٓظـخرش حطوخً فٟ حٌي٠ٓ ٔٔزش طزيح ػُ، ؿًح٤ ل١َٜس ح٨ٓظـخرش ٌٖ٘ فظَس فبْ ًٌه ِٚغ حٌي٠ٓ ٔٔزش ٠مًٍ حٌزيح٠ش فٟ

 ِٓ ل٩١ٍ أوزَ ح٠٦َحىحص ٌٜيِش حٌي٠ٓ ٌٕٔزش ح٠٦ـخر١ش ح٨ٓظـخرش ٌٖ٘ ٤ْ ح٦ٔفخق ٛيِش ِغ رخٌّمخٍٔش ا٠ـخر١ش

حٌلـُ ك١غ
(2)

. 

 :ح٢طٟ ٚفك ِٕٙخ ٌٔوَ حٌمِٟٛ ح٨لظٜخى ٌٙخ ٠ظؼَٝ حٌظٟ حٌٜيِخص ِٓ حٌؼي٠ي ٕ٘خن :أخلاْدطانبد-3

 ح٨لظٜخى٠شٟٚخع ح٨ ػٍٝ وز١َ ر٘ىً طئػَ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ فٟ ِفخؿجش طغ١َحص ٟٚ٘ :دانظانبددانز ًّنّعٗخ-أ

 ٚػخىسح٦ٔظخؽ،  ٚ ١فش طغ١َ ٚحٌظٟ حٌىٍٟ ح٨لظٜخى ًّٔٛؽ فٟ ح٨كيحعاٌٝ  ط١َ٘ ٟٚ٘، ٚح١ٌٔخ١ٓش ٚح٨ؿظّخػ١ش

 ٠ؤطٟ: ٚوّخح٦ٔظخؽ  ىحٌش ه٩ي ِٓ ًٌه ط١ٟٛق ٠ظُ ِخ

)1(……………..MPL=L=Y 

 ٌٍؼّخٌش. حٌليٞ /حMPLً١ٌّ،  /حٌّوَؿخصY،  /حٌؼّخٌشL حْ ك١غ

                                                           
1 ) G. Otto ,Terms of Trade Shock and the Balance of Trade There is a Harberger -Laursen-

Metzler Effect, Journal of International Money and Finance 22, 2003, p161-176.  

2 )Kumadebis Tamiru Gemechu , The Macroeconomic Effects Of Fiscal Policy Shock in Ethiopia 

;Evidence from A Bayesian VAR Approach, Ethiopian Journal of Economics, VOI.XXVI, NO.1, 

April 2017, P55. 



 الاقتصاديالاستقرار و المالية السياسة لصذمات والمفاهيمي النظري الاطار // الاول الفصل

 

 

23 

 

 حػٍٝ MPL ٠ىْٛ حٌلخٌش ٌٖ٘ ٚفٟ ،حٌؼّخٌش ِٓ حٌّٔظٜٛ ٔفْ ػٕيح٦ٔظخؽ  ِٓ حٌظىٌٕٛٛؿ١ش حٌٜيِش ط٠ِي

 ِؼً طليع حْ ٠ّٚىٓ )حٓٛى( حٔليحٍحوؼَ ح٤ ١ًّحٌ فٟ ًٌه ٩ِكظش ٠ّٚىٓ ،ح٠٦ـخر١ش حٌظىٌٕٛٛؿ١خ ٛيِش رؼي

 حٌلخ١ٌش حٌظىٌٕٛٛؿ١خ طلٔٓأٚ  ٩ٌرظىخٍ ؿي٠يس ِٔخٍحص ٠ظ١ق حٌٌٞ حٌؼٍُ فٟ حٌظميَ ِؼً ِوظٍفش طَقر حٌٜيِش ٌٖ٘

آهَ ٔظخَ فٟ ٛيِش ٔظ١ـشأٚ  حٌٔخثي حٌظ١ُّٜ ٠فٛق رّخ
(1)

. 

ددانز ًّنّعٗخدانظانخدّٖػؼد(2 دانش ل

 

Schilling M.A ،Technology Shocks Technological Collaboration and Innovation outcomes ،

Organization Science   ، doi10.1287/orsc ،2015. 

 

 حٌّخٌٟ حٌظطٍٛ ىٍؿش ِؼً شٌٍيٌٚ ح١ٌٙى١ٍش حٌوٜخثٚ ػٍٝ ٠ؼظّيحْ ٚحٔظ٘خٍ٘خ حٌّخ١ٌش حٌٜيِخص لٛس ْاهبدك

 ٌٍٜيِخص طؼَٟخ ح٤وؼَ ٙٛف لٛٞ ِخٌٟ لطخع وخْ ح٨لظٜخى حٌمِٟٛ ٌي٠ٙخ حاً حٌّؼخي ٓز١ً ؼٍٝف ،ٚح٨ٔفظخف

 حٌيحثُ حٌيهً ٠ُخىس ه٩ي ِٓ ح٨ثظّخْ ػٍٝ حٌطٍذ ٠ُخىس اٌٝ طئىٞ ح٠٦ـخر١ش حٌظىٌٕٛٛؿ١ش حٌٜيِش٨ْ  ،حٌّخ١ٌش

أهَٜ ؿٙش ِٓ ح٨ثظّخْ ٚػَٝ ؿٙش ِٓ ٌٍّمظ١َٟٓ
(2)

. 

                                                           

1 ( Schilling M.A, Technology Shocks Technological Collaboration and Innovation outcomes, 

Organization Science ,doi10.1287/orsc, 2015. 

 

2 ) Fabio Fornari and Livio Stacca, OP, Cit, p16-18. 
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 فٟ ِف١ي Krugman وٍٛغّخْ رٗ لخَ حٌٌٞ حٌؼًّ وخْدانؼهّنٗخ:دِانهٗزايٗخدانظلافدأصؼبلدطانبد-ة

 ٚ٘ٛ ،IS-LM ّٔخًؽ فٟ حلظٜخىٞ ٍوٛى فٟ ٚطظٔزذ حٌّخٌٟ ح٨ٓظمَحٍ ٚػيَ حٌَٜف أٓؼخٍ طمٍذ ٌّٔؿش

 ٠ٕخ١ِى١خصٚى حٌَٜف أٓؼخٍ ٠ًّ٘ حٌٌٞ IS-LM ًٌّٕٛؽ حِظيحىحص ١ٍٚٛ ّٕخًؽحٌ ِٓ حؿ١خي ػ٩ػش فٟ ٗخٍن

 )حٌزٕٛن ح٨لظٜخى١٠ٓ ٌٍٛو٩ء حٌؼ١ِّٛش ح١ٌِّح١ٔخص ١شأّ٘ ػٍٝ هخٙ ر٘ىً ٗيى ٚلي ،ٚحٌٕخطؾ حٌوخٍؿٟ حٌي٠ٓ

 أٓؼخٍ فبْ ح١ٌٍّٔش حٌؼ١ِّٛش ح١ٌِّح١ٔخص فّغ ،ح٦ٓظؼّخٍ ػٍٝ حٌؼ١ِّٛش ح١ٌِّح١ٔش ٚطؤػ١َحص (فَحىٚح٨ ٚحٌَ٘وخص

 ح٠ٌؼ١فش حٌؼ١ِّٛش ح١ٌِّح١ٔش فبْ أهَٜ ٔخك١ش ِٓ ،ػ١ّك ٍوٛى فٟ طٔزذ ٨ حٌّخ١ٌش حٌٜيِخص أٚ حٌَٜف

 حٌي٠ٓ وٍٛغّخْ ّٔخًؽ فٟ ح٨ٓخ١ٓش ح٨ٍِٛ ِٚٓ ،وز١َس حٔظخؿ١ش هٔخثَ اٌٝ طَؿّظٙخ ٠ّٚىٓ ٌٍٜيِخص ِؼَٟش

 ّٟخٔخص ٚؿٛى ِٚغ ٩ٌلظَحٝ ّٟخٔخص اٌٝ حٌَ٘وخص طلظخؽ اً ،حٌؼخَ حٌي٠ٓ ِٓ وـِء ح٤ؿٕز١ش رخٌؼٍّش حٌّمَٛ

 حٌّمَٛ حٌي٠ٓ ٠َطفغ حٌَٜف أٓؼخٍ ٛيِش طليع فؼٕيِخ ،حلً حثظّخْ ػٍٝ ٠لٍٜٛح ْأ حٌَّؿق فّٓ ِٕوف٠ش

 ٚحٌَ٘وخص ح٤فَحى ٌفميحْ ٚٔظ١ـش ٚحٌزٕٛن ٚح٨فَحى ٌٍَ٘وخص حٌي٠ْٛ هيِش حٌظِحَ ٠َٚطفغ ،ح٤ؿٕز١ش رخٌؼٍّش

دحٌظم١ٍيٞ. IS ًّٔٛؽ طؼي٠ً وٍٛغّخْ ٠ٚمظَف ،حلً حثظّخْ ػٍٝ طلًٜ

 دانهزؼااحدانزّازيبددذِدIS-IMديهّذطد(3 دانش ل

 

Willi Semmler ، Asset Prices Booms and Recessions، Third Edition، Springer، New York ، 

2011، p151-153. 

 

 

Y=D(Y، i)+NX(eP
*
/P، Y)…………….(2) 
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M/P=L(Y، i)……………………………..(3) 

i=i
*
 ……………………………………..(4) 

 أْ: ك١غ

 NX ٟحٌٜخىٍحص ٛخف ،  eP
*
/Pَحٌلم١مٟ حٌَٜف ٓؼ ، * i=i ِؼيي ٓؼَ حٌفخثيس. 

 حٌٕمخ١ ؿ١ّغ حٌ٘ى١ٍٓ و٩ فٟ AA حٌّٕلٕٝ ٠ّؼً اً ،ًٌٍّٕٛؽ ِوظٍف١ٓ ِظغ٠َ١ٓ ى٠ٕخ١ِى١خص ٩ْحٌ٘ى ٠ّؼً

 حٌؼٍّش ل١ّش َطز٢ط ٚرخٌظخٌٟ ،ِظٔخ٠ٚش ح٤ؿٕز١شٚ حٌّل١ٍش حٌفخثيس أٓؼخٍ طىْٛ ، M/P=L(Y,i، i) ػٕي٘خ حٌظٟ

 ر٘ىً ٠ظؤػَ ح٦ٔظخؽ ْؤر (2) حٌ٘ىً فٟ GG حٌّٕلٕٝ ٠ٟٛقٚ ،ح٦ٓظؼّخٍ ٚ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ حٌٕخطؾ رخٔوفخٝ

 ش.حٌؼٍّ ل١ّش حٔوفخٝ (e) رخٍطفخع ا٠ـخرٟ

 حٌّؼخىٌش ٚطٜزق ٍَٟٚٞ، حٌم١ّش ٛخفٟ طؤػ١َ ٠ٜزق ح٤ؿٕز١ش رخٌؼٍّش ِمَٛ هخٍؿٟ ى٠ٓ ٚؿٛى ِغٚ

 :ح٢طٟ (رخٌ٘ى1ً)

Y=D(Y، i، eP*/P)+NX(eP
*
/P، Y)………..(5) 

 ،ٚحٌطٍذ حٌؼ١ِّٛش ١ٌٍِّح١ٔش حٌٜخف١ش حٌم١ّش اٌٝ حٌَٜف أٓؼخٍ ِٓ هطٟ غ١َ شػى١ٔ طغ٠ٌش طؤػ١َ ٕ٘خن

 ٠ٔظٍَِِّخ  حٌٔٛق حٌٍٔؼٟ طٛحُْ ِٓ ِٕوفٞ ِٔظٜٛ ه٩ي ِٓ ١ٔ٠َ ح٨لظٜخى ْأ كم١مش اٌٝ ٌ٘ح ٠ئىٞ ليٚ

 رً ِٗئلظ  خَ٘س ح٦ٔىّخٕ طـؼًِّخ  ّٔظمَسحٌ لخٌشحٌ ِغ حٌظمخٍد ٠َٓؼش ١ٌٔض فٟٙ ،ح٦ٔظخؽ فٟ وز١َس هٔخٍس

 ِٔظٜٛ اٌٝ ػخٌٟ ِٔظٜٛ ِٓ ٠ظلٛي ح٨لظٜخى طـؼً حٌظٟ حٌؼ١ِّٛش ح١ٌِّح١ٔش ػٍٝ حٌؼٍّش ٛيِش طؤػ١َ ٘ٛ

 . ِطٌٛش حُِش ٠ٔزذ حٔٗ ٠ظَٙ حٌٌٞ حٌٔٛق حٌٍٔؼٟ طٛحُْ ِٓ ِٕوفٞ

 ٠ٕىّٖ حْ حٌَّؿق فAAّٓ  ٠ٔخٍ ٚػٍٝ AA، GG ٌّٕلٕٝ حٌٛٓطٝ حٌٕمطش ِٓ ل٠َذ ح٨لظٜخى وخْ حاً

 م١ّشحٌ حٔوفخٝ ٤ْ ح٤ؿٕز١ش رخٌؼٍّش حٌّمِٛش ٌٍي٠ْٛ ظؼَٝحٌٚ ،حٌؼٍّش ل١ّش فٟ ِفخؿت حٔوفخٝ ِغ ح٨لظٜخى

حً  ،ح٦ٔظخؽ حٔوفخٝ اٌٝ ٠ٚئىٞ ح٨لظٜخىٞ حٌٕ٘خ١ ِٓ ١ٓمًٍ ح٨ثظّخْ طغ١َ ه٩ي ِٓ ٚح٠ٌّخٔخص حٌٜخف١ش

 ِٚٓ ،حٌؼ١ِّٛش ح١ٌِّح١ٔش ػٍٝ هخٙ ر٘ىً حٌظَو١ِ ِغ ،حٌّخٌٟ حٌظ٠َٔغ ِفَٙٛ ػٍٝ حٌؼٍّش حُِش ؼظّيط

 رخٌؼٍّش ِمِٛش لَٚٝ ٩يه ِٓ ح٨ ٠شح٦ٓظؼّخٍ َِ٘ٚػخطٙخ ط٠ًّٛ ٠ّىٓ ٨ حٌّل١ٍش حٌَ٘وخص ْأ حٌّفظَٝ

ح٤ؿٕز١ش
(1)

. 

د

                                                           

1 ) Willi Semmler ,Asset Prices Booms and Recessions, Third Edition, Springer, New York 

,2011,p151-153. 
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د

دانظانبد:دِايزابلدانهبنٕدانُٗ لدثٗىدانؼلايخ-با:اصصب

 حٌٜؼٛرخص طؼىْ حٌٜيِش ٍٓٛن لخ٨صحٌ وً ٚفٟ ،ِظغ١َ ٍٓٛوخ ٚحّٔخ ِظ٘خرٗ ٍٓٛن حٌٜيِخص ٌطؤه ٨

 ٌٖ٘ طىٓ ٌُ حبًف ،رخ١ٌٔخٓش حٌّل١طش حٌز١جش فٟ ٚحٌظؤوي ح١ٌم١ٓ ػيَ ١٠٠ف ًٌه ٤ْ ح١ٌٔخٓش ٕٛخع طٛحؿٗ حٌظٟ

 ٌؼيَ ِٜيٍ ٚطٜزق ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ طلم١ك فٟ فؼخ١ٌظٙخ طفمي ٙخفبٔ حٌٜيِش ١ز١ؼش ِغ ِظٔمش ح١ٌٔخٓش

 حٌّطٍٛد. ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ

 حٌىٍٟ حٌطٍذ فٟ ٛيِش ٕ٘خن ْٚأ ،('Y=Y) ٢ْح حٌىخًِ حٌظ٘غ١ً  ً فٟ ٠ؼًّ ح٨لظٜخى ْأ ٌٕفَٝٚ

 ٌّٛحؿٙش ح٩ٌّثّش ح٨ٓظَحط١ـ١ش طلي٠ي ٟ٘ ح١ٌٔخٓش ٕٛخع طٛحؿٗ حٌظٟ حٌّ٘ىٍش ْأٚ ،('Y) حٌيهً طٛحُْ طوفٞ

 حٔٙخ ٌٕٚفَٝ ،ىحثّش أٚ ِئلظش طىْٛ لي فخٌٜيِش ،ٛيِش رليٚع طٛكٟ ِئَٗحص طٛؿي ٨ اً ،حٌٜيِش ٌٖ٘

 حطزخع ٠ظُ حٌلخٌش ٌٖ٘ ٚفٟ ل١َٜس، فظَس رؼي حٌطز١ؼٟ ٟٚؼش اٌٝ ٟح٦ٓظ٩ٙو ح٦ٔفخق ػٛىس حٌّظٛلغ فّٓ ِئلظش

 ِئلظش حٌٜيِش ْؤر ح٨ػّخي ٍؿخي لٕخػش رّيٜ َِطز٢ ح٨ٓظَحط١ـ١ش ٌٖ٘ ٔـخف ٌٚىٓ ح٩ٌِزخ٨س حٓظَحط١ـ١ش

 ١ٌْٚ ح٦ٔظخؽٚ حٌّوِْٚ طغ١١َ ١ٓخٓش ٠َ١ك ػٓ حٌٜيِش ٠ؼخٌـْٛ ٓٛف ُٙفبٔ ٚرخٌظخٌٟ ،ىحث١ّٗ ١ٌٚٔض

 ٌٛ ٌٚىٓ ،حٌزؼ١ي ؿًح٤ فٟ طؤػ١َ ىْٚ فم٢ حٌيهً ػٍٝ حٌٜيِش أػَ ٠مظَٜ ٚػٕيثٌ ١شح٦ٔظخؿ حٌطخلش فٟ طغ١َحص

 ٠٠ّٓ ِخ ٕ٘خن ١ٌْ ٔٗا اٌٝ رخ٦ٟخفش ٠ٛ١ً ٚلض ٠ظطٍذ ػَ٘خآ فبْ ِزخ٨س٩حٌ ريي طيه١ٍٗ ٓظَحط١ـ١شا حطوخً طُ

 حٌّئلظش فخٌٜيِش ،حٌَّغٛد حٌّٔظٜٛ ػٓ رؼ١ي ِٔخٍ اٌٝ حٌظٛحُْ حٔلَحف ٌىٓ ف١ٗ حٌَّغٛد حٌظٛحُْ حٓظؼخىس

 (:4)ح٢طٟ حٌ٘ىً فٟ ِٟٛلش ٟ٘ ٌٙخ ح٩ٌّثّش ح١ٌٔخٓش طىْٛ ؿًح٤ ٠ٛ١ً طؤػ١َ ٌٙخ ٠ىٓ ٌُ حٌظٟ
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دانهبنٗخدثبنضٗبصخدِػلاعُبدانهؤيزخدانظانخآصبلدد(4 دانش ل
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د.224ص،دد2012،ددطًؼبء

 

 حٌيهً فبْ طٛٓؼ١ش ١ٓخٓش يْٚزف 1T اٌٝ حٌيهً طٛحُْ طوفٞ حٌطٍذ ٛيِش ٩ٔكظ حػ٩ٖ (4) حٌ٘ىً ِٓ

 T1 حٌفظَس فٟ طٛٓؼ١ش ١ٓخٓش حطوخً طُ حاً أِخ ،T2 حٌّيس فٟ حٌٔخرك ٟٚؼش اٌٝ ٠ؼٛى ػُ ل١َٜس ٌّيس ٠ٕوفٞ

 حٌظٛٓؼ١ش حٌـَػش كـُ طٛل١ض رٔزذ ٌٚىٓ ،حػٍٝ رٛط١َس رخ٠ٌِخىس ٠ؤهٌ حٌيهً فبْ حٌظؤػ١َ فٟ حرطخء فظَس ٚٚؿٛى

 حطزخع ٚ٘ٛ ح١ٌٔخٓش فؼً ٍى ٠ٚىْٛ حٌّٔظٜٛ ٌ٘ح ػٕي ٠ٜٚزق T3 حٌفظَس فٟ 'Y ػ٥ٌٍٝ حٌيهً ٠مفِ حٌوطؤ

 .'Y ىْٚ حٌيهً وفخ٨ٝٔ ٠ئىٞ ِّخ حٔىّخ١ٗش ١ٓخٓش

 ح٦ٔفخق كخٌش ففٟ ،طلي٠ي٘خ ٠ٜؼذ أهَٜ حك١خْ فٟ ٌٚىٓ حٌٜيِش طلي٠ي ٠ّىٓ حٌؼ١ٍّش حٌٕخك١ش ِٓ

 حٌٕف٢ أٓؼخٍ ٛيِش فٟ ٌٚىٓ ،ِئلظش ٛيِش رؤٔٙخ طلي٠ي٘خ ٠ّىٓ ٌٍغٌحء حٌؼخ١ٌّش ح٤ٓؼخٍ ٚحٍطفخع حٌؼٔىَٞ

ٕٓش 12 ٌّيس حٓظَّص ٔٙخأ ك١ٓ فٟ ِئلظش ٛيِش ٔٙخأ ح٨لظٜخى٠ٓ حػظمي
(1)

. 

 كـُ ػٍٝ حٌظؤػ١َ فٟ حٌّخٌٟ ح١ٌٙىً ريٍٚ ٠ظؼٍك ف١ّخ ٠ظوٌّ٘خ ْأ ٌٍَّء ٠ّىٓ حٌظو١ّٓ ِٓ أٔٛحع ٕ٘خنٚ 

حٌّخ١ٌش) حٌٜيِخص ٔظ٘خٍأ أٚ ٚحٔظمخي
1

:) 

                                                           

، ىحٍ ح١ِ٨ٓ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛغ ،ٕٛؼخء 1ِلّي حكّي ح٨فٕيٞ ،حٌٕظ٠َش ح٨لظٜخى٠ش حٌى١ٍش ح١ٌٔخٓش ٚحٌّّخٍٓش، ١ ( 1

،2012ٙ،224. 

Y عند الدخل مستوى 

 دخلٌةالت السٌاسة

Y' 

 سٌاسة انكماشٌة
 سٌاسة توسعٌة

T 

T0 T1 T2 T3 
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 ٠زيٚ وّخ ،أوزَ ِخٌٟ لطخع ٌٚي٠ٙخ حٌّخ١ٌش حٌٕخك١ش ِٓ طميِخ ح٨وؼَ حٌيٚي فٟ ١شأّ٘ أوؼَ حٌّخ١ٌش حٌٜيِخص ْا-1

 ِٛحؿٙش فٟ ف٠ًأ َِٚٔش ًحص ططٍٛ ح٤وؼَ حٌّخٌٟ حٌٕظخَ ٤ْ ،2008-2007 فٟ حٌّخ١ٌش ح٤ُِش طـَرش ِٓ

 حٌظ٠ًّٛ ػٓ ِؼ١ٓ ِٜيٍ طٛلف حاً حٌّؼخي ٓز١ً ػٍٝ يهًحٌ ٌّٜخىٍ ف٠ًأ ط٠ٕٛغ طٛف١َ ه٩ي ِٓ حٌٜيِخص

 حٌزي٠ٍش. حٌظ٠ًّٛ ِٜخىٍ ِٓ َؼأو رٌٔٙٛش ح٨ٓظفخىس فَحىٚح٨ ٌٍَ٘وخص ٠ّىٓ

 ٔٔزش طىْٛ لي حٌّٕوف٠ش حٌّخ١ٌش حٌظ١ّٕش ًحص حٌيٚي فٟ أِخ ِخ١ٌخ، حٌّظميِش حٌيٚي فٟ حف٠ً حٌظٕظ١ُ ٠ىْٛ -2

  َٚف فٟ ٌٍٜيِخص ػَٟش أوؼَ ُٔٙأ اٌٝ ١٘٠َ ِّخ ِم١يس حٌّخ١ٌش حٌٕخك١ش ِٓ، ٚأوزَ ٚحٌَ٘وخص فَحىح٨

 حٌوخٍؿٟ. حٌظ٠ًّٛ

 ٤ْ حٌّخ١ٌش حٌظ١ّٕش ِٓ حػٍٝ ريٍؿش طظّظغ حٌظٟ حٌيٚي فٟ وز١َ طؤػ١َ ٌٙخ ٠ىْٛ لي حٌّخ١ٌش حٌٜيِخص ْا -3

 ٚح٨لظٜخى١٠ٓ حٌؼ٩ّء ٠ىْٛ لي حٌيٚي ٌٖ٘ فٟ ٌٚىٓ ػ١ٍٙخ ٚطؼظّي حٌي٠ْٛ طؤهٌ )ح٨لظٜخى٠ش( حٌفخػٍش حٌـٙخص

 ٌٍٜيِخص ػَٟش أوؼَ حٌٛحلغ فٟ ٌٚىُٕٙ حٌظ٠ٕٛغ ٦ِىخ١ٔش ٔظَح حٌّل١ٍش حٌٜيِخص ِٓ حف٠ً ر٘ىً ِؼ١ٌِٚٓ

 اٌٝ حٌٛٛٛي ٠ّىٕٙخ ٨ حٌظٟ حٌٜغ١َس ٚحٌَ٘وخص فَحىح٨ ػٍٝ فم٢ ِمظَٜ ٌ٘ح ٠ىْٛ ٚلي حٌؼخ١ٌّش، حٌّخ١ٌش

 حٌؼخٌّٟ. حٌّخي ٍحّ أٓٛحق

 ٠٠خ.أ ٌلـّٙخ ٌٚىٓ ،فلٔذ حٌٜيِخص ٨ٔظ٘خٍ فم٢ ١ٌْ ِّٙخ ٚح٨لظٜخىٞ حٌّخٌٟ ح١ٌٙىً ٠ىْٛ ْأ ٠ّىٓ -4

 -:٠ؤطٟ ِخ ٙخأّ٘ ِٚٓ ِوظٍفش أهَٜ لٕٛحص اٌٝ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش طّظيوّخ ٚ

 حٌيٚي ِٓ خٚحٍىحطٙ ٠ُخىس اٌٝ ِخ ىٌٚش فٟ حٌّخٌٟ حٌظٛٓغ ٠ئىٞ ك١غ حٌيٚي ر١ٓ ِّٙش لٕخس ٟٚ٘دانزغبلح: -1

 ،ٚحٌلم١مٟ حٌفؼٍٟ حٌَٜف ٚٓؼَ حٌّل١ٍش ح٤ٓؼخٍ ٠ُخىس اٌٝ ح٠٠خ حٌّخٌٟ حٌظٛٓغ ٠ئىٞ ْأ ٠ّٚىٓ ،هَٜح٤

 ػخٍح٢ اٌٝ رخٌٕظَ ،هَٜح٤ حٌيٚي ِمخرً حٌظٕخف١ٔش ليٍطٗٚ حٌّلفِ لظٜخىح٨ ٠فمي اً ،حٌظيحػ١خص ٠ؼُِ ِّخ

 فظَس ِٓ حٌفخثيس أٓؼخٍ طظفخػً ٨ لي ك١غ حٌٕمي٠ش ح١ٌٔخٓش حٓظـخرش َِحػخس حٌُّٙ ِٚٓ ،ح٤ٓؼخٍ ػٍٝ حٌّظَطزش

 وخْ حاً حٌّؼخي ٓز١ً ػٍٝ حٌّخ١ٌش ح٦ؿَحءحص ػٓ حٌٕخطـش ح٤ٓؼخٍ طغ١َحص ِغ ه٢َ ك١ٓ ِٓ أٚ أهَٜ اٌٝ

حٌفؼخي ح٨ىٔٝ رخٌلي ِم١يح ح٨لظٜخى
(2)

 حلً ٔٙخأ ػٍٝ حٌّخ١ٌش ٠٧ٌَحىحص حٌّزخَٗس غ١َ ػخٍح٢ طميٍ ِخ ٚػخىس ،

 لَحٍحص ه٩ي ِٓ حٌىٍٟ حٌطٍذ ػٍٝ ٠ئػَ ح٠َ٠ٌزٟ حٌظوف١ٞ ٤ْ ًٌٚه حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق طيحػ١خص ِٓ رىؼ١َ

 .،ٚح٨ىهخٍ ح٦ٔفخق
                                                                                                                                                                                              

1 ) Fabio Fornari and Livio Stacca, What Does A Financial Shock Do, First International 

Evidence, European Central Bank, Work Paper Series, NO1522, March 2013, p16-17. 

 

2 ) Nooman Rebei, Characterization of the Dynamic Effects of Fiscal Shocks in a Small Open 

Economy, Bank of Canada Working Paper, November 2004, p21. 
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 ح٦ٔفخق فٟ ٠ٌٍِخىس حٌّزخَٗ حٌظؤػ١َ ِٓ أوؼَ ح١ٌم١ٓ ٚػيَ حٌظؤه١َ ِٓ ح٠ٌِّي اٌٝ ٠ئىٞ ِّخ ٚحٌَ٘وخص ٥ٌَٓ

حٌلىِٟٛ
(1)

. 

 ػيى ليٍص اً ػخَ ر٘ىً ٛغ١َس ٌٚىٕٙخ ا٠ـخر١ش طىْٛ ْأ اٌٝ حٌؼخَ فخق٥ٌٔ حٌّزخَٗس غ١َ حٌظمي٠َحص ط١ًّ

 ِٓ ٌّـّٛػش حٌظـخ٠ٍش حٌمٕخس ػزَ حٌؼخَ ح٦ٔفخق ٠ُخىس ػٓ حٌٕخطـش حٌّزخَٗس غ١َ حٌّخ١ٌش حٌظيحػ١خص حٌيٍحٓخص ِٓ

 (Klaassen) ٚو٩ٓٓ (Giuliodori) ٚؿ١ٌٛٛىٍٚٞ (Beetsam) ر١ظّٔخ ٠ميٍ حٌّؼخي ٓز١ً ػٍٝ حٌيٚي

 حٌٕخطؾ %1ِٓ رٕٔزش ح٦ٔفخق ػٍٝ حٌمخثُ حٌّخٌٟ حٌظٛٓغ حْ 2004-1965 ػخَ ِٓ ٠ٕٛٓش ر١خٔخص اٌٝ حٓظٕخىح

 %رؼي0.15 هَٜح٤ ح٨ٍٚر١ش ح٨لظٜخىحص ٔخطؾ فٟ ٠ُخىس ِظ٢ٓٛ اٌٝ ١ٓئىٞ حٌّخ١ٔخ فٟ ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ

%0.08 حٌظؤػ١َ ٠ىْٛ فَٔٔخ فٟ ٌٍظٛٓغ رخٌٕٔزش أِخ ،ػخ١ِٓ
(2)

. 

 ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ %1ِٓ رٕٔزش حٌؼخَ ح٦ٔفخق فٟ ح٠ٌِخىس حْ اٌٝ ١٘٠َ ٗفبٔ حٌيٌٟٚ حٌٕمي ٕٛيٚق أِخ

 يٌٚشحٌ ِظ٢ٓٛ ػٍٝ ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ %0.15 رٕٔزش ِزخَٗ غ١َ طؤػ١َ ٌٗ ِظميَ حلظٜخى ِظ٢ٓٛ فٟ

) ح٤ٌٚٝ حٌٕٔش ه٩ي حٌّٔظف١ي
3
 ٓظىْٛ حٌٕخطؾ فـٛس فٟ حٌظغ١َحص ِغ رخٌظى١ف حٌفخثيس ٌٔؼَ حٌّٔخف كخٌش ففٟ (.

 ػٍٝ حٌّخٌٟ ٌٍظٛٓغ ا٠ـخرٟ طؤػ١َ ٕ٘خن أْ أٞ ،حٌٕخطؾ ػٍٝ حٌؼخَ ح٦ٔفخق آػخٍ طم١ًٍ ػٍٝ لخىٍس حٌٕمي٠ش ح١ٌٔخٓش

 ٚ ٚحٌظ٠وُ ح٦ٔظخؽ ٠ِىحى حٌٕخطؾ فـٛس ِغ حٌٕمي٠ش حٌٍٔطش طظفخػً ٨ فؼٕيِخ حٌظ٠وُ ػٍٝ ٍٓزٟ ٚطؤػ١َ ح٦ٔظخؽ

 ٠ظفخػً ػٕيِخ حٔٗ ٘ٛ ٚحٌو٩ٛش ،ِؼ١ٕش ٌفظَس ا٠ـخرٟ ٠ٚزمٝ حٌزيح٠ش فٟ ح٦ٓظ٩ٙن ٠ِىحى ر١ّٕخٚ ،رمٛس ح٦ٓظؼّخٍ

 رٕظَ حهٌ ِغ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق فٟ ح٠ٌِخىس ػٍٝ حٌطٍذ طؤػ١َ ِٓ ٠مًٍ ٌ٘ح فبْ ح٦ٔظخؽ ٠ُخىس ِغ حٌَّوِٞ حٌزٕه

 حٌَ٘وخص كخؿش ِٓ ٠مًٍ ِّخ حٌىٍٟ حٌطٍذ فٟ ح٠ٌِخىس ط٠ؼف ٚرخٌظخٌٟ ٥ٌػٍٝ حٌفخثيس أٓؼخٍ ىفغ اٌٝ ح٨ػظزخٍ

 ،٨ حٌٌٞ حٌٍٔزٟ حٌؼَٚس طؤػ١َ رٔزذ حػٍٝ حٌؼّخٌش ػَٝ وخْ ٌٛ كظٝ حٌؼّخٌش ِيه٩ص ِٓ ح٠ٌِّي حىهخي اٌٝ

 فٟ ح٠٦ـخر١ش حٌّخ١ٌش حٌٜيِش طؤػ١َ ٠ٕظَ٘ اً طىٍفظٗ فٟ ٠ٌٍِخىس ٔظَح ح٦ٓظؼّخٍ حٔوفخٝ ِغ طيػّٗ ح٨َٓ طِحي

 أٓؼخٍ ٠ُٚخىس ح١ّٓ٨ش حٌفخثيس أٓؼخٍ هفٞ ِغ حٌظ٠وُ اٌٝ حٌفخثيس أٓؼخٍ ه٩ي ِٓ حٌٕمي٠ش ح١ٌٔخٓش طؼي٠ً كخٌش

حٌلم١م١ش حٌفخثيس
(4)

. 

 

                                                           

1 ) Attinais,M.G, Lalik,M. and Vetlo,I., Fiscal Spillovers in the Euro Area A model Based 

Analysis, Working Paper Series, NO2040, ECB, 2017. 

2 ) Beetsama, R., Giuliodori, M., And Klaassen, F., Trade Spill Overs of Fiscal Policy in the 

European Union a Panel Analysis, Economic Policy, VO1.21, Issue 48, 2006, p.640-687. 

3 ) International Monetary Fund, Cross-border Impacts of Fiscal Policy, Still Relevant, World 

Economic Outlook, 2017. 
4 ) Nooman Rebei,Op.Cit,p21. 
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 ٍحححَٟ طليع ٚرؼي٘خ ٚحػٕخء٘خ ح٤ُِش لزً ٘خحطوخً ٠ظُ حٌظٟ حٌلى١ِٛش حٌظيه٩ص ْا :انجلاانظدانؾ ّنٗخاِل-2

 ح١ٌٔخٓش طيحػ١خص فبْ ٚرخٌظخٌٟ ٛل١ق ر٘ىً ٠ؼًّ وخْ ػّخ حٔلَحفخ حٌظيه٩ص ٌٌٖٙ وخٔض فمي ،طٕفغ ِّخ أوؼَ

 حٌظمي٠َ٠ش حٌظلف١ِ كَِ ٚح٘يحٍ حٌي٠ْٛ ٠ُخىس ِٓ ح٠ٌِّي طـٕذ ٠ؼٕٟ ٌ٘ح فبْ حٌّخ١ٌش ١ٌٍٔخٓش فزخٌٕٔزش ٚحٟلش

 ٌٖ٘ ِؼً ْأ ػٍٝ حؿّخع ٗزش ٕ٘خن وخْ فظَس فمزً ،ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ٌظلف١ِ حٌىؼ١َ طئىٞ ٌُ ٚحٌظٟ

 اٌٝ حٌؼخَ حٌي٠ٓ ٔٔزش ّٚٔٛ حٌّٛحُٔش ػـِ هفٞ ػٍٝ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش طَو١ِ ِٓ ٨ٚري فؼخٌش غ١َ حٌزَحِؾ

 حٔ٘خء ِٓ ٚحٌلي ّٔٛ٘خ ٠٦مخف حٌلخٌٟ ح٨ٓظلمخق رَحِؾ ا٩ٛف ح٠ٌٍَٚٞ ِٚٓ ،ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ

 هٜخثٚ حٍرغ ًحص ١ٓخٓش اٌٝ حٌؼٛىس ِٓ ف٩ري حٌٕمي٠ش ١ٌٍٔخٓش رخٌٕٔزش أِخ ،حٟخف١ش حٓظلمخق رَحِؾ

١شأٓخٓ
(1)

:  

 حٌّخٌٟ. حٌٔٛق فٟ ٚحٌطٍذ حٌؼَٝ لٜٛ ٠َ١ك ػٓ ؿًح٤ ل١َٜ حٌفخثيس ٓؼَ طلي٠ي ٠ظُ -1

 ؿًح٤ ل١َٜ حٌفخثيس ٌٔؼَ حٌّٕ٘ٛى حٌٙيف ٌظلم١ك ح٨كظ١خ١١خص أٚ حٌٕمٛى ػَٝ رظؼي٠ً حٌَّوِٞ حٌزٕه ٠مَٛ -2

 حٌفخثيس. ٚٓؼَ ح٨كظ١خ١ٟ أٚ حٌٕمٛى و١ّش ر١ٓ ػ٩لش ٕ٘خن ٚرخٌظخٌٟ

 ٠ِ٠ي ػٕيِخ ِؼ١ٓ رّميحٍ حٌفخثيس ِؼيي ٠َطفغ اً ، ح٨لظٜخى٠ش ٌٍظَٚف ٚفمخ حٌفخثيس ٓؼَ حٌَّوِٞ حٌزٕه ٠ؼيي -3

 ٍوٛى. كخٌش فٟ ح٨لظٜخى ٠يهً ػٕيِخ ِؼ١ٓ رّميحٍ حٌفخثيس ِؼيي ٠ٕٚوفٞ ، ٘يفٗ ػٓ حٌظ٠وُ

 حطـخٖ ِلفظظٗ طى٠ٛٓ طؼي٠ً ٠َ١ك ػٓ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش فٟ ٠٘خٍن أٚ ح٨ثظّخْ حٌَّوِٞ حٌزٕه ٠وٜٚ ٨ -4

 فٟ ٌٍظلىُ حٌَث١ٔ١ش ح٘يحفٗ ػٍٝ ٚحٌظَو١ِ حٓظم١ٌ٩ظٗ ػٍٝ ٌٍلفخ  ػٕٙخ رؼ١يح أٚ ِؼ١ٕش لطخػخص أٚ َٗوخص

 حٌىٍٟ. ح٨لظٜخى ٚحٓظمَحٍ حٌظ٠وُ

 أٓؼخٍ ػٍٝ حٓظمَحٍح أٚ ػزخطخ أوؼَ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش طؤػ١َ ٠ٜزق حٌلى١ِٛش حٌي٠ْٛ ح٨ػظزخٍ رٕظَ طؤهٌ ػٕيِخ

 ح٦ٔفخق فٟ ح٠ٌِخىس اْ اً ،ٌٍٜيِش حٓظـخرش أوؼَ حٌّظغ١َحص ٌٖٚ٘ ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ ٚحٌٕخطؾ ؿًح٤ ٠ٛ١ٍش حٌفخثيس

 ح٦ٓظ٩ٙن فٟ ح٦ٔوفخٝ ِٓ أوؼَ ٠ؼٛٝ حٌٌٞ حٌوخٙ ح٦ٓظؼّخٍ ٠ُخىس اٌٝ طئىٞ ٌٚىٕٙخ طٛٓؼ١ش حٌلىِٟٛ

 ،حٌٜيِخص فبْ ٚرخٌظخٌٟ ،حٌّخ١ٌش ١ٌٍٔخٓش حٌظٍمخث١ش ح٨ٓظـخرش ٌظلي٠ي حٌّخ١ٌش حٌّظغ١َحص َِٚٔش ْا وّخ حٌوخٙ،

 ،حٌوخٙ ح٦ٓظؼّخٍ ػٍٝ ٍٓزٟ ٚطؤػ١َ حٌوخٙ ح٦ٓظ٩ٙن ػٍٝ ا٠ـخرٟ طؤػ١َ ٌٚٙخ ح٦ٔظخؽ ط٠ِي حٌظٛٓؼ١ش حٌّخ١ٌش

 ؿَحءحصٚح٨ ح٨ػخٔخص ه٩ي ِٓ ١ٓ٨ّٚخ ح٨ٓىخْ ٓٛق ططٍٛحص ػٍٝ طئػَ حْ ٠ّىٓ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش حْ وّخ

 حٌّخي ٍحّ َٟٚحثذ ،حٌفخثيس ّيفٛػخصٌ ح٠َ٠ٌزٟ ٚحٌوُٜ ،ٗح٠٦ـخ٠ٍ حٌم١ّش ػٍٝ َٟحثذ )فَٝ ح٠َ٠ٌز١ش

 ،حٌّٔخوٓ ِٓ حٌّؼَٚٝ اٌٝ رخٌٕظَ ،حٌـي٠يس( حٌّٕخُي ػٍٝ ح٠ٌّخفش حٌم١ّش ٠َٟٚزش ،ح٨ٓىخْ ِىخٓذ ػٍٝ
                                                           

1 ) John B., Getting Back on Track Macroeconomic Policy Lessons from the Financial Crisis, 

Federal Reserve Bank of St. 92(3), Louis Review, May/June 2010, p175.  
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 حٌطٍذ حٍطفخع اٌٝ حٌّٕخُي ٌَ٘حء حٌّخ١ٌش رخ٦ػخٔخص ح٤َِ ٠ٕظٟٙ ٚلي حٌم١َٜ حٌّيٜ ػٍٝ حٌَّٔش غ١َ 

ح٤ٓؼخٍٚ
(1)

. 

 طلم١ك ٌٍظٛلؼخص ٠ظٕٔٝ كظٝ رٙخ ٝحٌّٛٛ حٌظٕزئ ١ٓخٓخص طؼي٠ً ػ١ٍّش ٠ٕفٌ حٌَّوِٞ حٌزٕه ْأ ٌٕفَٝٚ

 حٌظ٠و١ّش حٌٜيِخص ِٓ ٌٍظؼخفٟ ح٨لظٜخى ىفغ فٟ ح١ٌٔخٓش ٌٖ٘ طظٍوٚ حً ،حٌّمزٍش حٌٕٔش فٟ حٌَّْ حٌٔؼَ يف٘

 ٔزذظط حٌظٟ ٟ٘ حٌظ٠و١ّش حٌٜيِخص فبْ ،ٟطَحرخصح٨ِٓ  ِٜي٠ٍٓ ر١ٓ ِٚٓ حٌطٍذ فٟ رخٌظٕزئ هطخءٚح٦

 حٓظَحط١ـ١ش طظؼخًِ ٓٛف ر١ٔطش حٌّ٘ىٍش ٦ٚرمخء ،حٌٕمي٠ش ح١ٌٔخٓش طٛحؿٙٗ ٚحٌظٟ ١شأّ٘ ح٨وؼَ حٌّ٘خوً فٟ

 ٚحّٔخ ،ِفخؿؤس حٌٜيِش طىْٛ ػٕيِخ طوظٍف ٨ ٚحٌّ٘ىٍش ،حٌّظٛلؼش حٌظ٠وُ ٌٜيِش ٓظـخرشح٨ ِغ حٌَّْ حٌٔؼَ

 حٌظي٠ٍـ١ش. حٓظـخرظٙخ ح١ٌٔخٓش طزيح ٌىٟ ح١ٛي ٚلض طٔظغَق

 ٥ٌٓؼخٍ حٌؼخَ ٚحٌّٔظٜٛ حٌزطخٌش ِٓ وً ٍفغ فٟ طظٍوٚ حٌّظٜخػيس حٌظ٠وُ ٌٜيِش حٌّزخَٗ حٌظؤػ١َ ْا

 ٔمطشدA+0.5)/1) رّميحٍ حٌزطخٌش ٠ُخىس اٌٝ طئىٞ حٌؼخِش ح١ٌٔخٓش حٓظـخرش ٤ْ ػخرظش حٌزطخٌش رمخء ِغ %1 رٕٔزش

 ،حلًرّميحٍ  حٌزطخٌش حُىحىص وٍّخ حػٍٝ A وخٔض فىٍّخ حٌّمخَ فٟ A ٤ْٚ ،ف١ز١ٍْ ِٕلٝ ١ًِ ٘ٛ 0.5 ِج٠ٛش،

 ٌٍزطخٌش حٟخف١شٔمطش  %0.29 ٚؿٛى ٠ؼٕٟ ٌ٘ح فبْ 3(=A) ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ وخْ حاً حٌّؼخي ٓز١ً ؼٍٝف

 ٌٍزطخٌشٔمطش  %0.12 طظـخُٚ ٨ ح٠ٌِخىس فبْ 8(=A) ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕظخؽ وخْ حاً ٌٚىٓ ح٤ٓؼخٍ ٛيِش ِٓ

 .ح٤ٓؼخٍ ٛيِش ِٓ

 حٌفؼ١ٍش ح٠ٌِخىس فبْٚرخٌظخٌٟ  حٌظ٠وُ ٌّٛحؿٙش حٌزطخٌش ٠ُخىٖ ٟ٘ حٌظ٠وُ ٌٜيِش ح١ٌٔخ١ٓش ح٨ٓظـخرش ٤ْٚ

 ِٓ ح٨وزَ ءحٌـِ ٨ِظٜخٙ ح٤ٓؼخٍ ٌّٔظٜٛ طّٔق ح١ٌٔخٓخص ٌىٓٚ ،حٌٜيِش ِٓ حلً ح٤ٓؼخٍ ِٔظٜٛ فٟ

 ٔمطش A/(A+0.5) رٕٔزش ح٤ٓؼخٍ ِٔظٜٛ ٍفغ اٌٝ %1 رٕٔزش ح٤ٓؼخٍ طمٍزخص أٚ ِ٘حص طئىٞ اً ،حٌٜيِش

 ِٔظٜٛ فغط٠َٚ %94= حٌٕٔزش ٌٖ٘ؤْ ف A=8 وخْ حاًٚ ،%85= حٌٕٔزش ٌٖ٘فؤْ  A=3 وخْ حبًف ،ِج٠ٛش

 فٟ ح٨ٍطفخع ٤ْ ًٌٚه ،ٌٍٜيِش حٌّٜخكزش حٌزطخٌش ٠ٌِخىس ١شح٨ٔىّخٗ ػخٍح٢ رٔزذ حٌٜيِش ِٓ رخلً ح٤ٓؼخٍ

حٌزطخٌش ِؼيي فٟ ح٨ٍطفخع رٗ ٠وظفٟ حٌٌٞ حٌّؼيي ٚرٕفْ حٌِِٓ ٍَِٚ ِغ ٠وظفٟ ح٤ٓؼخٍ ِٔظٜٛ
(2)

. 

دانهبنٗخ:دانضٗبصخدظانبداناًٖبنٗ ٗخدنصبلدا٘د-:بادصبثؼ

 :خ٢طٟر ٠ـخُ٘خ ٠ّىٓ حٌمِٟٛ ح٨لظٜخى ٌٙخ ٠ظؼَٝ حٌظٟ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ٌٜيِخصح٢ػخٍ  ِٓ حٌؼي٠ي ٕ٘خن

 

                                                           

1 ) Antonio Afonso and Ricardom M. Sousa, The Macroeconomic Effect of Fiscal Policy, 

Editorial Office Dep't of Economics Warwick University Coventry CV47, UK, 2010, P3-5.  

2 ) Jackson Hole and Wyoming, Price Stability and Public Policy, A symposium Sponsored by the 

Federal Reserve Bank of Kansas City, August 2-3, 1984, p150. 
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ددن شلاكبد:دٕالإيزبعدالاااءدػ ٓدانظانخدربصٗلا-1

 ليٍس طؼظّي اً ،هخٙ ر٘ىً ٚحٌَ٘وخص ٌٍيٌٚش شح٨لظٜخى٠ ٘طش٥ٌٔ ِؼطٍش آػخٍ ٌٙخ حٌّخ١ٌش حٌٜيِخص ْأ

 ٚحٌَ٘وخص حٌىز١َس حٌَ٘وخص ْا حً ، َِٚٔظٙخٟ ٚح٦ٔظخؿ حىحثٙخ ػٍٝ حٌّخ١ٌش حٌٜيِخص طلًّ ػٍٝ حٌَ٘وخص

 حىحٍس ػٍٝ لخىٍس ٔٙخأ وّخ ،ٌٍَ٘وخص حٌى١ٍش ١شح٦ٔظخؿ حؿّخٌٟ ّٔٛ ػٍٝ ا٠ـخرٟ طؤػ١َ ٌٙخ حٌؼّخٌش ٚؿٛىس ح٤ؿٕز١ش

 اٌٝ ١٘٠َ ِّخ حػٍٝ حٔظخؿ١ش حؿّخٌٟ ٌي٠ٙخ ْا وّخ ،ٌٍيٌٚش حٌٍّّٛوش حٌّل١ٍش حٌَ٘وخص ِٓ حف٠ً ر٘ىً حٌٜيِخص

 اٌٝ ح٤ؿٕز١شٚ وزَح٤ حٌَ٘وخص ط١ًّ ًٌه اٌٝ رخ٦ٟخفش ،حٌّؼخؤش حٌٜيِخص ٦ىحٍس حٌلـُ ٚفٍٛحص ٌي٠ٙخ ْا

 ٚرؼي حػٕخء وفخءس أوؼَ طىْٛفمي  ٚكـّٙخ حٌىز١َس ٌَّٚٔظٙخ ٔظَح ح٨ريحع ٦ىحٍس حٌَّٚٔش ِٓ أوزَ رميٍ حٌظّظغ

ح٨لظٜخى٠ش ح٤ُِش
(1)

. 

د: ؽلا درهّٖلدانؼغز(دخلاْالأدانضٗبصبددػ ٓدانهبنٗخدانضٗبصخدطانبددربصٗلا-2

 ٚلي ، حٌظ٠ًّٛ ٠ٔظٛؿذ هَٜح٤ ح٠٦َحىحصٚ ح٠ٌَحثذ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٠فٛق ػٕيِخ ػـِح حٌلىِٛش طٛحؿٗ

 حٌزٕه أٚ حٌزٕٛن أٚ ح٤فَحى ِٓ ح٨لظَحٝ أٚ ح٠ٌَحثذ ٠ُخىس ٠َ١ك ػٓ ٓٛحء ِوظٍفش رطَق حٌؼـِ ٌ٘ح ٠ّٛي

 لي حٌٕمي ػَٝ فبْ حٌظ٠ًّٛ ١َق ػٍٝ ٚرخ٨ػظّخى حٌو٠ِٕش ٕٓيحص ٠َ١ك ػٓ طمظَٝ فخٌلىِٛش ،حٌَّوِٞ

ح٢طٟ ٚفك ح٨لظٜخىٞ حٌٕ٘خ١ ػٍٝ طؤػ١َ ٌٙخ حٌطَق ٌٖٚ٘ ٠ظغ١َ
(2)

: 

 ٌٚىٓ حٌٕمي ػَٝ فٟ طغ١١َ ٕ٘خن ٠ٓى ٌُ ح٠ٌَحثذ ٍفغ ه٩ي ِٓ حٌّٛحُٔش ػـِ رظ٠ًّٛ حٌلىِٛش لخِض حاً-أ

 حْ اٌٝ ٠ِىحى حٌٕمي ػَٝ فبْ ح٠ٌَحثذ حٌلىِٛش طٕفك فؼٕيِخ ،ح٠ٌَحثذ ؿزخ٠ش رؼي حٌٕمي ػَٝ ١ٕٓوفٞ

 حٌٕمٛى. ػَٝ ٛخفٟ فٟ طغ١١َ ٕ٘خن ٠ىْٛ ٌٓ ٚرخٌظخٌٟ ح٤ٚي حٌّٔظٜٛ اٌٝ ٠ؼٛى

 ٚحّٔخ حٌٕمٛى ػَٝ ٛخفٟ فٟ طغ١َ ٠ىٓ فٍُ حٌزٕٛن أٚ ٥ٌفَحى حٌٕٔيحص ر١غ ه٩ي ِٓ حٌلىِٛش حلظَٟض حاً-ة

 )حٓظ٩ٙن ح٠َحىحطٙخ حٌلىِٛش طٕفك ػٕيِخ آهَ ؿخٔذ ِٚٓ ،حٌٕٔيحص ر١غ ػ١ٍّش فٟ حٔمٛى ػَٝ فٟ حٔوفخٝ

 ػَٝ فٟ ٛخفٟ طغ١َ ٕ٘خن ٠ىْٛ ٌٚٓ ح٤ٌٚٝ حٌٔخرمش ٔمطش اٌٝ ٠ًٜ حْ اٌٝ ٠ِىحى حٌٕمي ػَٝ فبْ حٌمَٝ(

 حٌٕمٛى.

 

 

 

                                                           

1) Venkatachalam Anbumozhi and other, Supply Chain Resilience, Springer Nature, Singapore, 

2020, p34.  

 .227-226ِخ٠ىً حريؿّخْ ،ِٜيٍ ٓخرك ،ٙ ( 2
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 ،ِوظٍفش طىْٛ ٓٛف فخٌٕظ١ـش حٌَّوِٞ حٌزٕه اٌٝ حٌٕٔيحص ر١غ ٠َ١ك ػٓ حٌّٛحُٔش ػـِ حٌلىِٛش ٌِٛض حاً-ط

 فبْ ػخثيحطٙخ ح٦ٓظؼّخٍ ٚطُ حٌلىِٛش ٕٓيحص حٌَّوِٞ حٌزٕه حٗظَٜ حبًف ،حٌٕمي ػَٝ فٟ ٠ُخىس ٕ٘خن ١ٓىْٛ اً

 ٌٌٖٙ فبْ ٚرخٌظخٌٟ ،حٌٕمٛى ٠ِخػف فٟ ٠َِٚرخ حٌٕمي٠ش حٌمخػيس فٟ حٌظغ١َ ٠ٔخٚٞ رّميحٍ ٠ِىحى حٌٕمي ػَٝ

 ٌظ٠ًّٛ حٌٕمٛى ١زغ اٌٝ حٌلىِٛش ٌـٛء كخٌش فٟ وّخ ٠ىْٛ حٌظؤػ١َ ٌ٘ح فبْ ٚرخٌظخٌٟ ،٩ٌلظٜخى ِلفِ طؤػ١َ ح٠ٌِخىس

  حٌّٛحُٔش. ػـِ

دانؾ ّنٕ:دالإيدب دظانخاناًٖبنٗ ٗخدندصبلا٘-3

 طظًٛٛ ٨ ٚىٍحٓخص ِخ١ٌش ١ٓخٓش ٚؿٛى اٌٝ خأٓخٓ ٠َؿغ ًٌٚه ٍٓٙش ِّٙش ١ٌْ حٌّخ١ٌش حٌّلفِحص حػخٍ ْا

 ٚؿٙش طـخىي حٌٛحلغ ٚفٟ ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ػٍٝ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٛيِخص طؤػ١َحص كٛي حؿّخع اٌٝ

 ٨ ػٕيِخ فؼخٌش ٚحٔٙخ ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ فٟ طٛٓؼٟ طؤػ١َ ٌٙخ حٌّخ١ٌش حٌّلفِحص رخْ حٌظم١ٍي٠ش حٌى٠ِٕ١ش حٌٕظَ

 ًٌه ِٚغ حٌٜفَ ِٓ ل٠َزش ٙخ٤ٔ وز١َ ر٘ىً طظفخػً حْ وز١َس ٍٓز١ش ٛيِش رؼي ح١ّٓ٨ش حٌفخثيس أٓؼخٍ طٔط١غ

 رظٍه ِمخٍٔش ؿيح حٛغَ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ػفخصخ٠ِ ْؤر حٓظٕظخؽ اٌٝ حٌـي٠يس حٌى٠ِٕ١ش ّٕخًؽحٌ رؼٞ طئىٞ

 ٠ىْٛ حْ ٠ّىٓ حٌفخثيس ٌّؼي٨ص ح٨ىٔٝ حٌلي ػٕي حٔٗ حٌيٍحٓخص رؼٞ طظَٙ ًٌه ِٚغ ،حٌظم١ٍي٠ش حٌى٠ِٕ١ش ّٕخًؽحٌ

 .ح٨لظٜخى٠ش حٌَفخ١٘ش طظلٔٓ ػُ ِٚٓ ؿيح وز١َ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٠ِخػف

 ِٚغ ،حٌّخ١ٌش حٌّلفِحص ٔخطؾ ػٍٝ حٌظٛٓؼ١ش حٌظؤػ١َحص طؼُِ حٌظمي٠َ٠ش حٌٕمي٠ش ح١ٌٔخٓش ْأ ِفخىٖ حٓظٕظخؽ ٕ٘خن

 حٌلم١مٟ حٌفخثيس ٓؼَ ٠ىْٛ ْأ حٌّظٛلغ ِٓ ًا ،حٌـي٠يس حٌى١ٓ٩ى١ش ّٕخًؽحٌ لزً ِٓ حٌٕظ١ـش ٌٖ٘ ٍفٞ طُ ًٌه

 ٠ظٍْٛٛٛ حًٌّٕٛؽ ٌ٘ح ٠يػّْٛ ح٠ٌٌٓ ح٨لظٜخى١٠ٓ ْؤر حٌّٔظغَد ِٓ ١ٌْٚ ،حٌٕمي٠ش ح١ٌٔخٓش ٠َ١ك ػٓ ِٔظم٩

 . حٌؼخى٠ش ح٨ٚلخص فٟ حٌٜفَ ِٓ ٚطمظَد ِٕوف٠ش حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٠ِخػفخص ْا ِفخىٖ حٓظٕظخؽ اٌٝ

 ح٦ٔفخق ٠ِٚخػف ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ػٍٝ ؿًح٤ ل١َٜ ا٠ـخرٟ طؤػ١َ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ٜيِخصٌ ْوّخ أ

 ٔظخثؾ طلي٠ي فٟ ُِٙ حٌٕمي٠ش ٚح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ر١ٓ حٌظ١ٕٔك فبْ ٚرخٌظخٌٟ، %1 ٠زٍغ حٌٌٞ حٌلىِٟٛ

 فٟ ٠ٌٍِخىس ٠ىْٛ ظ٠َ١ٔ١ٗحٌ حٌٕمي٠ش ح١ٌٔخٓش  ً فٟ حٌّؼخي ٓز١ً ؼٍٝف ،حٌؼخِش حٌّخ١ٌش ٌلَِ حٌىٍٟ ح٨لظٜخى

 ٠يػُ ٔٗا ٠زيٚ ٌٚ٘ح ،%2 حٌّخٌٟ ح٠ٌّخػف ٠ىْٛ حٌلخٌش ٌٖ٘ ٚفٟ ،طٛٓؼ١ش آػخٍ حٌلىِٟٛ ٟح٦ٓظ٩ٙو ح٦ٔفخق

 ِٕغ أؿً ِٓ ط٠َ١ٔ١ٗ ٔمي٠ش ١ٓخٓش حٌَّوِٞ ٕهحٌز طزٕٝ حاً طٛٓؼ١ش ِخ١ٌش ١ٓخٓش ٚؿٛى  ً فٟ أْ حٌمخثٍش حٌفىَس

 ػٍٝ ٖطؤػ١َ ِِحكّش طـٕذ ٚرخٌظخٌٟ ،ٚحٌَ٘وخص حٌّٔظٍٙى١ٓ لزً ِٓ ح٦ٔفخق ٠٘ـغ ٗفبٔ حٌفخثيس ٓؼَ فٟ ح٠ٌِخىس

ح٨لظٜخى
(1)

.  

                                                           

1 ) Antonella Cavallo and others, Fiscal Policies in High Debt Euro-Area Countries, Springer 

International Publishing, Switzerland, 2018, p31.  
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دانظلاف:دأصؼبلداًٖبنٗ ٗبددػ ٓدانؾاٗاٗخدانهبنٗخدنظانبداناًٖبنٗ ٗخددصبلا٘-4

 حٌؼخَ ٌٍي٠ٓ ْا ك١غ حٌؼٍّش حُِخص اٌٝ طئىٞ ْأ ٠ّىٓ حٌّوخ١َس ػ٩ٚس ٚٛيِش حٌٍٔز١ش ١شح٦ٔظخؿ ٛيِش ْا

 حٌؼخَ حٌي٠ٓ كـُ فٟ ح٠ٌِخىس ٤ْ ىٌٚش وً فٟ حٌؼٍّش ل١ّش حٔوفخٝ ػٍٝ وز١َ طؤػ١َ ؿًح٤ ل١َٜ حٌوخٍؿٟ

 فٟ حٌّزخٌغ حٌَٜف أٓؼخٍ اْ اً وٌٌه حٌٕخٗجش حٌيٚي فٟ حٌؼٍّش حُِخص فٟ خُ٘طٔ ؿًح٤ ل١َٜ حٌوخٍؿٟ

 حٌّم١يس ؿًح٤ ل١َٜس حٌلى١ِٛش حٌٕٔيحص ٠ُخىس ٤ْ ح٤ُِش ه٩ي حٌؼٍّش ل١ّش حٔوفخٝ فٟ ضخّ٘ٓ طمي٠َ٘خ

 .ح٤ُِش فٟ ِّٙخ ػخ٩ِ وخٔض رخٌي٨ٍٚ

د:ػ ٓدالاصزالاالدالايزظبأدانهّازيخدػغزدخدبعلايداناًٖبنٗ ٗخدصبلا٘-5

 رمخء ِغ ٙخٔفخلح هفٞ ٠َ١ك ػٓ طوف٠١ٗ ٚلٍَص حٌؼخِش حٌّٛحُٔش فٟ ػـِ ِٓ طؼخٟٔ حٌلىِٛش ْأ ٕفٌَٝ

  .؟ٚحٌّظ٢ٓٛ حٌم١َٜ حٌّيٜ فٟ ح٨لظٜخى ػٍٝ ٌ٘ح ١ٓئػَ و١فحًْ  ،طغ١١َ ىْٚ ح٠ٌَحثذ

دػ ٓدالاصزالاالدالايزظبأدانهّازيخدػغزدخدبعلايداناًٖبنٗ ٗخدصبلا٘د(5 دانش ل

 

 حٌٕمطش ػٕي ح٨لظٜخى ٠ىْٛ رل١غ ظخؽ٧ٌٔ حٌطز١ؼٟ حٌّٔظٜٛ ػٕي ٠ىْٛحٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ  حٌٕخطؾ ْأ ٔفظَٝ

A ٚ٠ٔخٚٞ حٌٕخطؾ (Yn).، ٞح١ٌٔخٍ اٌٝ حٌىٍٟ حٌطٍذ ِٕلٕٝ حٔظمخي اٌٝ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق فٟ ح٦ٔوفخٝ ٠ئى ِٓ 

AD ٌٝا AD* ، حٌظٛحُْ ٠ٕظمً حٌم١َٜ حٌّيٜ ػٍٝ ، حلً ح٦ٔظخؽ ٠ىْٛ ِؼ١ٓ ٓؼَ ٌّٔظٜٛ رخٌٕٔزش ِٓ A ٌٝا 

A' ٠ٕوفٞ ٚحٌٕخطؾ Yn ٌٝا Y'ٞٓؼخ٥ٌٍ حٌؼخَ ّٔظٜٛحٌ ٠ٕٚوف ِٓ P ٌٝا P'  ،ح٤ٌٟٚ حٌظؤػ١َ ٠ئىًٞ ا 

 ،فبْ ظخؽ٧ٌٔ حٌطز١ؼٟ حٌّٔظٜٛ ِٓ حلً ٕخطؾحٌ أْ ١ٚخٌّخ ،حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ حٌٕخطؾ حٔوفخٝ اٌٝ حٌؼـِ ٌظوف١ٞ
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 *AD حٌىٍٟ حٌطٍذ ِٕلٕٝ ١ٛي ػٍٝ ٥ٌٓفً ح٨لظٜخى ٠ٚظلَن ح٨ٓفً اٌٝ ظم٠ًٕ حٌىٍٟ حٌؼَٝ ِٕلٕٝ

 ٠ُخىس .ِؼYnً اٌٝ حٌٕخطؾ ىٚٚػخ حٔظٙٝ لي حٌَوٛى ٠ىْٛ حٌفظَس طٍه ٚرلٍٛي ،''A ٔمطش اٌٝ ح٨لظٜخى ٠ًٜٚ

 حٌظغ١َ آػخٍٚ حٌٕمٛى فٟ حٌظغ١َ طؤػ١َحص ر١ٓ فَق ٕ٘خن ٌٚىٓ حٌٕخطؾ ػٍٝ حٌّٛحُٔش ػـِ ٠ئػَ ٨ ح١ّٓ٨ش حٌٕمٛى

 ظخؽ٧ٌٔ حٌطز١ؼٟ حٌّٔظٜٛ اٌٝ حٌٕخطؾ ٠ؼٛى اً لزً وخْ وّخ ٟٗء وً ١ٌْ "A حٌٕمطش فؼٕي حٌّٛحُٔش ػـِ فٟ

ح٨ٔظمخي لزً ػ١ٍٗ وخْ ِّخ حلً حٌفخثيس ٚٓؼَ ح٤ٓؼخٍ ِٔظ٠ٜٜٛزق  ٌٚىٓ
(1)

. 

 ٓٛق فٟ حلٜٛ ر٠ِخىس ٠َطز٢ حٌلىِٟٛ حٌي٠ٓ فٟ ٚوز١َ ىحثُ حٔوفخٝ اٌٝ ٠ئىٞ حٌٌٞ حٌّخٌٟ ٠زخ٨١ٔح ْا

 رخٍطفخع طَطز٢ ١ٍُٓ ِخٌٟ ٍٓٛن اٌٝ ٚح٨ٗخٍس ح٦ٔفخق هفٞ ػٍٝ حٌمخثّش حٌّخ١ٌش حٌظؼي٩٠ص ٤ْ حٌّخ١ٌش ح٨ٍٚحق

 ح١ّٓ٨ش حٌفخثيس ٤ٓؼخٍ حٌّٛحُٔش ػـِ ٍفغ حِىخ١ٔش ٍٚحء ٓزز١ٓ ٕ٘خن حٌفخثيس ٤ٓؼخٍ رخٌٕٔزش أِخ ،ح٨ُٓٙ أٓؼخٍ

ٟ٘ 
(2)

. 

 ٌُ حاًٚ ٠ٍىخٍىٞ( ِىخفت ي٠ٛؿ )٨ حٌّزٍغ رٕفْ حٌوخٛش حٌّيهَحص ىطِىح ٨ ؼٕيِخف ،حٌى١ٍش حٌّيهَحص حٔوفخٝ-أ

 حٌؼخِش. حٌّيهَحص طٕوفٞ حٌّخي ٍحّ ِٓ حٌّؼَٚٝ ٚحٔوفخٝ طؼ١٠٠ٛش حؿٕزٟ ٍأّٓخ١ٌش طيفمخص ٕ٘خن طىٓ

 حٌّخ١ٌش رخ٤ٛٛي ِمخٍٔش حٌلى١ِٛش حٌٕٔيحص ِٓ حٌّٔيىس غ١َ حٌّزخٌغ ٚرخٌظخٌٟ حٌلىِٟٛ حٌي٠ٓ حٍٛيس ط٠ِي-د

 ٌظلف١ِ حٌلى١ِٛش حٌٕٔيحص ػٍٝ حٌفخثيس ٓؼَ ٠ُخىس ٠ٔظٍَِ اً حٌّلفظش ػٍٝ أػَ ٕ٘خن حٌلخٌش ٌٖ٘ ٚفٟ ،هَٜح٤

 سِي ه٩ي طٕوفٞ ؿًح٤ ٠ٛ١ٍش حٌلى١ِٛش حٌٕٔيحص أٓؼخٍ ٌٚىٓ حٟخف١ش رٕٔيحص ح٨كظفخ  ػٍٝ حٌّٔظؼ٠َّٓ

 حٌّخٌٟ. حٌٟٛغ ٠ظيٍ٘ٛ ػٕيِخ ٚطَطفغ حٌّٛحُٔش ٟز٢

د:ذاددانهاّٖيٗخدانؼبنٗخداناِلدلٕدالإعهبنٕدانهؾ ٕدانًبرظدػ ٓدانهبنٗخدن ظانبدداناًٖبنٗ ٗخدصبلا٘-6

،  %60 طظـخُٚ ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ اٌٝ حٌي٠ٓ ٔٔزش طىْٛ ػٕيِخ رخٌي٠ْٛ ِظؤػَ حٔٗ ػٍٝ لظٜخىح٨ ٠ٜٕف

 رلِِش ح٨لظٜخى طلف١ِ حٌلىِٛش كخٌٚض حاًٚ ،حٌي٠ْٛ حٍطفخع  ً فٟ ٍٓز١ش حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٠ِخػفخص ْاً ا

 طئىٞ لي َِطفؼش ِي١ٔٛ٠ش رّٔظ٠ٛخص حٌلىِٛش طظؤػَ فؼٕيِخ ،حٌَوٛى ٟ٘ ِؼخؤش ٔظ١ـش ػٍٝ طلًٜ ٙخفبٔ ِخ١ٌش

 ْأ ٠ؼظمي حٌوخٙ حٌمطخع وخْ حاً ح٦ٓظؼّخٍ ٚ ح٦ٓظ٩ٙن ِٓ وً حٔوفخٝ اٌٝ حٌلى١ِٛش حٌّ٘ظ٠َخص فٟ ح٠ٌِخىس

 ٠ظـخُٚ ى٠ٓ ًحص ىٚي ٚؿٛى حٓظزؼخى ٠ّىٓ ٨ ٌٚىٓ ،حٌّٔظمزً فٟ ِخٌٟ ط٘ي٠ي اٌٝ ٓظئىٞ ٠ٓحٌي   حٓظيحِش ِ٘خوً

 طًٜ ِي١ٔٛ٠ش ِٓ طؼخٟٔ ىٌٚش ٟٚ٘ ح٠طخ١ٌخ فٟ وّخ حٌّؼخي ٓز١ً ػٍٝ ِٛؿذ أفخق ٠ِخػف طظَٙ ٚحٌظٟ 60%

 حٌّخٌٟ رخٌظلف١ِ حٌَّطزطش حٌظٛٓؼ١ش حٌظؤػ١َحص ٌٜخٌق هَٜح٤ حٌىٍٟ ح٨لظٜخى ػٛحًِ طؼًّ ك١غ %100 كٛحٌٟ

 ٗٙيص حٌظٟ ٚحٓزخ١ٔخ ح٠ٌَٕيح ِؼً حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ اٌٝ حٌوخٙ حٌي٠ٓ ٔٔزش رخٍطفخع طظ١ِّ أهَٜ ىٚي ٕٚ٘خن،

 ،وز١َ ر٘ىً طظؤػَ لي حٌّخ١ٌش ٌٍٜيِخص حٌىٍٟ ح٨لظٜخى ٔظخثؾ فبْ ػُ %150ِٓٚ طًٜ حٌوخٙ ٌٍي٠ٓ ل١ُ ِظ٢ٓٛ

                                                           
1 ) Olivier Blanchard, Macroeconomics Fifth Edition, op, cit,p169. 

2 ) Antonio Afonso and Ricardom M. Sousa, OP, Cit, P5-6. 
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 وؤكي حٌوخٙ ٌٍي٠ٓ كيح ح٨ٍٚر١ش حٌّف١ٟٛش حلظَكض حٌ٘ؤْ ٌ٘ح ٚفٟ ،ٚحٌوخٙ حٌؼخَ رخٌي٠ٓ فم٢ ١ٌْ 

 طؤػ١َ ٌٗ حٌوخٙ حٌي٠ٓ ِٔظٜٛ حٍطفخع ٤ْ ًٌٚه %160 طظـخُٚ ٌُ حاً ،حٌىٍٟ ح٨لظٜخى فٟ ح٨هظ٩ي ِئَٗحص

 ١شح٨ٔىّخٗ ػخٍح٢ طفخلُ فٟ حٌَّطفؼش حٌوخٙ حٌي٠ٓ ٔٔزش خُ٘طٔ اً ،ِِىٚؿش رط٠َمش ،حٌىٍٟ ح٨لظٜخى ػٍٝ

 حٌّخ١ٌش ٌٍظٛٓؼخص حٌَوٛى آػخٍ ٌٚىٓ حٌّخ١ٌش حٌّلفِحص ٔظ١ـش حٌمِٟٛ ح٨لظٜخى ط٘ى١ً فٟ خُ٘ٚطٔ ،حٌّخ١ٌش ٩ٌُِش

ح٢طٟ ػٍٝ طؼظّي لي
(1)

: 

 حٌوخٙ. حٌمطخع فٟ حٌؼمش آػخٍ اٌٝ حٌّخ١ٌش حٌظٛٓؼخص طئىٞ لي حٌوخٙ حٌي٠ٓ ٔٔزش حٍطفخع  ً فٟ - أ

 ِٓ ٍٓز١ش حٓظـخرش اٌٝ حٌوخٛش حٌّي١ٔٛ٠ش طئىٞ فمي حٌّخ١ٌش ٤ٟٚخع طيٍ٘ٛ حٌّخ١ٌش حٌظٛٓؼخص ٓززض حاً - د

 حٌوخٙ. ح٦ٔفخق

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

                                                           
1 ) Fabio Fornari and Livio Stacca, OP, Cit, p4. 
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الايزظبأدنلاصزالاالدِانهدبَٗهٕدانًظلأدالإؽبل-:دانضبيٕدانهجؾش  

-الايزظبأ:دالاصزالاالدندُّلد-:أِلااد  

 حٌم١َٜ حٌـخٔذ ٠َوِ اً ،ؿًح٤ ٠ٛ١ًٚ ؿًح٤ ل١َٜ ؿخٔزخْ ٌٗ ح٨لظٜخىٞ ٩ٌٓظمَحٍ حٌّٕطمٟ ٓخّح٤ ْا

 ٛيِخص آػخٍ ِٓ ٌٍظوف١ف حٌي٠ٍٚش ٚحٌظمٍزخص ٌٍيٍٚحص حٌّؼخؤش حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش حٓظويحَ حِىخ١ٔش ػٍٝ ؿًح٤

 ػٍٝ ٠ٔخػي ِّخ حٌّلظًّ ٚحٌٕخطؾ حٌىٍٟ حٌطٍذ ر١ٓ ٚحٓؼش أٚ ِٚٔظَّس وز١َس فـٛس طوٍك حٌظٟ حٌىٍٟ ح٨لظٜخى

 حرمخء رّؼٕٝ ٞأ حٌظؼز١ض ٠ؼٕٟ ؿًح٤ ٠ٛ١ً حٌـخٔذ أِخ ،حٌي٠ٍٚش ٚحٌزطخٌش حٌظ٠و١ّش ح٠ٌغ١ٛ ِٓ و٩ طفخىٞ

 حٓظمَحٍ ٌؼيَ ِٜيٍ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش طٜزق ٨ ٌىٟ ِٔظيحَ ِٔخٍ فٟ ح١ٌٕٟٛ حٌؼخَ ٚحٌي٠ٓ حٌّخٌٟ حٌؼـِ كخ٨ص

 حٌظَو١ِ فبْ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ح١خٍ فٟ حٌّٛحٍى ٌظو١ٜٚ حٌّٕطمٟ ٓخّرخ٤ ٠ظؼٍك ف١ّخ أِخٚ ،حٌىٍٟ ح٨لظٜخى

 حٌظٟ ٚح٠ٌَحثذ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٠َ١ك ػٓ ح٨لظٜخىٞ ح٨ىحء رظل١ٔٓ حٌلىِٛش ل١خَ حِىخ١ٔش ػٍٝ ٠ٕٜذ

ٌٍٔٛق حٌلَؿش ح٨هفخلخص ٠َ١ك ػٓ ؿًح٤ ٠ٛ١ً ّخث٦ٟٔح ح٨ىحء ٚطلٔٓ حٌىفخءس طؼُِ
(1)

. 

 ح٨لظٜخى ِظغ١َحص فٟ ٚحٌ٘ي٠يس حٌّف١َش حٌظمٍزخص ِٓ هخ١ٌش حلظٜخى٠ش ر١جش ٚ٘ٛ ح٨لظٜخىٞ خ٨ٓظمَحٍف

 ِٚٓ ،حلظٜخى٠خ ِٔظمَ ٠ؼُيٌ  ٗفبٔ ِٕٚوفٞ ِٔظمَ ط٠وُ  ً فٟ ِٔظمَ رّؼيي ح٨لظٜخى ٠ّٕٛ فؼٕيِخ ،حٌمِٟٛ

 حٌّٔظيحَ غ١َ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْٚ ،ل١َٜس حفخق فٟ ح٨ػّخي ٚىٍٚحص ،حٌّظمٍزش حٌَوٛى فظَحص فبْ أهَٜ ٔخك١ش

 ح٨ٓظمَحٍ ػيَ ػٍٝ حٗخٍحص ؿ١ّؼٙخ حٌّخ١ٌش حٌّٛح٠ُٓ فٟ ٚحٌظمٍزخص ،حٌَٜف أٓؼخٍ فٟ حٌؼخ١ٌّش ٚحٌظمٍزخص،

 ٚحٌَفخ١٘ش ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ٠ظَحؿغ ٚرخٌظخٌٟ ح٦ٓظؼّخٍ ٠ٚوفٞ ح١ٌم١ٓ ػيَ ٠ِ٠ي لي ِّخ ،ح٨لظٜخىٞ

 حٌل١خس ٍفخ١٘ش ٠ُخىس ٌٍٕظخَ ٠ّىٓ ح٨ىٔٝ حٌلي اٌٝ ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ ػيَ طم١ًٍ ٠ظُ ػٕيِخ أِخٚ ،ح٨ؿظّخػ١ش

ِٔظيحِش طٛ ١ف ِٔظ٠ٛخص اٌٝ طئىٞ حٌظٟ ٚحٌىفخءس ١شح٦ٔظخؿ ٠ُٚخىس حٌّؼ١٘ش ِٔظ٠ٛخص طؼ٠ِِ ٠َ١ك ػٓ
(2)

. 

 ىْٚ ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ حٓظمَحٍ اٌٝ طئىٞ حٌظٟ حٌؼٛحًِ فٟٙ حٌظٍمخث١ش ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ ػٛحًِ أِخ

 حٌٕخطؾ طغ١َ ِغ ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحصٚ حٌٕفمخص طظغ١َ ػٕيِخ ٌ٘ح ٠ليع ِخ ٚغخٌزخ طمي٠َ٠ش اؿَحءحص طوخ٨ً حٌلخؿش

ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ
(3)

. 

 ،رٗ حٌظٕزئ ٠ّٚىٓ ِٕوفٞ حٌظ٠وُ ٠ىْٛ ػٕيِخ ِٔظمَ ٔٗأ ػٍٝ حٌىٍٟ ح٨لظٜخى ح١خٍ ٚٛف ٠ّىٓٚ

 ،٠ّٚىٓ طٕخفٟٔ حٌلم١مٟ حٌَٜف ٚٓؼَ ،ِٚٔظيحِش ِٔظمَس حٌّخ١ٌش ٚح١ٌٔخٓش ،ِٕخٓزش حٌلم١م١ش حٌفخثيس ِٚؼي٨ص

 

                                                           

1 ) Kumadebis Tamiru Gemechu ,OP.Cit,P36. 

2 ) Yuksel Gormez and Serkan Yigit, The Economic and Financial Stability in Turkey A 

Historical Perspective, Central Bank Of the Republic of Turkey, 2009,P1-2. 

 .490، 2008ٙ، طَؿّش هخٌي حٌؼخَِٞ، ىحٍ حٌفخٍٚق ،حٌمخَ٘س ،1حٚؿٔض ٓٛح١ٕٔز١َؽ ،ح٨لظٜخى حٌىٍٟ ،١ ( 3
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حٚ  حٌىٍٟ ح٨لظٜخى حٓظمَحٍ كخٌش ٚطظلمك ،٩ٌٓظمَحٍ لخرً حٔٗ ػٍٝ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ اٌٝ ٠ٕٚظَ ،رٗ حٌظٕزئ 

 حٌّٕٛ حكظّخ٨ص ِٓ ٠ِ٠ٚي ،حٌوخٍؿ١ش رخٌٜيِخص حٌظؤػَ لخر١ٍش ِٓ ح٨لظٜخى وف٠ٞ ػٕيِخح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞ 

 حٌّخٌٟ رخٌؼـِ طظ١ِّ ِظٛحُٔش غ١َ حلظٜخى٠ش كخٌش حٌىٍٟ ح٨لظٜخى حٓظمَحٍ ػيَ ٠ؼي أهَٜ ٔخك١ش ِٚٓ ،حٌّٔظيحَ

 ،ح٨ؿٕزٟ حٌٕمي ِٓ ح٨كظ١خ١خص ٚطَحؿغ ،ِٔظمَ غ١َ ِيفٛػخص ١ِِٚحْ ،حٌّٔيىس غ١َ حٌمَٚٝ ٚطِح٠ي ،حٌّطٛي

 حٌظؤػ١َ ٠ئىٞ وّخ حٌؼمش حٔوفخٝ اٌٝ ٠ئىٞ ِّخ حٌظ٠و١ّش ح٠ٌغ١ٛ ٚطٜخػي ،حٌؼٍّش ل١ّش حٔوفخٝ ٚحٓظَّحٍ

 ٚرخٌظخٌٟ فؼخٌش غ١َ حٌٕمي٠ش ح١ٌٔخٓش ٠ـؼً ِّخ ح٨لظٜخىٞ حٌظٛحُْ ػيَ ِٓ كخٌش هٍك اٌٝ حٌؼٛحًِ ٌٌٖٙ حٌؼفٛٞ

ح٨لظٜخىٞ ح٦ٔىّخٕ ٚػىْ حٌظ٘ٛ٘خص ٌظٜل١ق حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش طيهً ٠ظطٍذ
(1)

. 

 حٌفؼٍٟ حٌظٕف١ٌ ٚػٍٝ حٌلىِٛش ليٍس ػٍٝ ٚػ١مخ طؤػ١َح حٌظٕخف١ٔش ٚحٌميٍس ح١ٌٔخٟٓ ح٨لظٜخى ػٛحًِ ٚطئػَ

 ح٨ٓظمَحٍ طلم١ك فٟ حٌلىِٛش ح٘يحف طظّؼً اً (4) ّوط٢حٌ ٠ٟٛق ٚوّخ ،ح١ٌٍّٔش أٚ حٌّطٍٛرش حٌّخ١ٌش ١ٌٍٔخٓش

 فٟ حٌّٔظويِش ٚحٌّئٓٔخص ح٤ىٚحص طظّؼً حٌٙيف ٌ٘ح ٌٚظلم١ك ٚط٠ُٛؼٙخ حٌّٛحٍى ٚطو١ٜٚ ح٨لظٜخىٞ

 حٌؼخِش ٚحٌّٛحُٔش ٚحٌظ٠ًّٛ ح٠٦َحىحص ٚطؼزجش ح٠َ٠ٌز١ش ٚح١ٌٔخٓش ٚحٌىفخءس ٚحٌظى٠ٛٓ حٌؼخَ ح٦ٔفخق ِٔظ٠ٛخص

 ِٚٓ ح٨٘يحف ٌٖ٘ طلم١ك ىْٚ طؼَلً أٚ طلٛي حٌظٟ حٌم١ٛى ِٓ حٌؼي٠ي ٕ٘خن ًٌه ِٚغ ،ٚحٌلٛوّش حٌّخ١ٌش ح٦ىحٍسٚ

حٌّخ١ٌش ٓظيحِشٚح٨ ،ٚح٠ٌَحثذ ،ح٨لظَحٝ طىخ١ٌف ٚوفخءس ،ح١ٌٔخٟٓ ح٨لظٜخى ر١ٕٙخ
(2)

. 

  

                                                           

1 ) Amoo B.A.G and others, Macroeconomic Instability Index and Threshold For The Nigerian 

Economy, Economic and Financial Review ,V55,N2,2017,P37. 

2 ) Milan Brahmbhatt and Otaviano Canuto ,Fiscal Policy for Growth and Development ,The 

Word Bank Poverty Reduction and Economic Management Network ,Economic Premise ,October 

2012,N91,P3. 
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 :ػٍٝ رخ٨ػظّخى حٌزخكغ اػيحى ِٓ حٌّٜيٍ
 Kumadebis Tamiru Gemechu  ، the Macroeconomic Effects of Fiscal Police Shock in 

Evidence from aBayesian VAR Approach  ، Ethiopian Journal of Economics  ، 

VOI.XXVI ، NO1 ، 2017 ، P36. 

٩٠كظ أْ ٕ٘خن ل١ٛى ِٚؼٛلخص طئػَ ػٍٝ طلم١ك ح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞ ِٚٓ حّ٘خ ح٨ٓظيحِش  (4) ّوط٢ِٓ حٌ

،حً اْ ٌٖ٘ حٌؼٛحًِ طليع حػخٍ ِزخَٗس ػٍٝ ح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞ حٌّخ١ٌش ٚوفخءس طىخ١ٌف ح٨لظَحٝ ٚح٠ٌَحثذ 

ٚطلٛي ىْٚ طلم١مٗ ،فىٍّخ وخْ ٕ٘خن حٓظيحِش ِخ١ٌش ٚطىخ١ٌف حلظَحٝ َٟٚحثذ ِٕوف٠ش وخْ ح٨لظٜخى ِٔظمَ 

طى٠ٛٓ ِٔظ٠ٛخص ح٨ٔفخق ٚحٌؼىْ ٛل١ق، حِخ ح٨ىٚحص حٌظٟ طٔظويَ فٟ طلم١ك ح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞ فٟٙ 

وفخءس ح٨ٔفخق، طؼزجش ح٠٨َحىحص ١ٓٚخٓش ح٠ٌَحثذ ٚحٌّٛحُٔش حٌؼخِش ِٚٛحُٔش حٌظ٠ًّٛ ٚحه١َح حٌلىِٟٛ ٚ

  ػٛحًِ طلم١ك ح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞ،حٌلٛوّش ٚح٨ىحٍس حٌّخ١ٌش حٌلى١ّش، فٌٖٙ ح٨ىٚحص طّؼً 
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ْ ّٔٛ ٍحّ حٌّخي ٠ؼظّي ػٍٝ ّٔٛ حٌيهً ٚحٌؼَٚس، ٚحٌّوخ١َ، فىٍّخ وخْ ّٔٛ حٌيهً ٚحٌؼَٚس ؤِٓ ؿخٔذ حهَ ف 

 ٚحٌّوخ١َ ِٕوف٠ش ُحى ِؼيي ّٔٛ ٍحّ حٌّخي ٚحٌؼىْ ٛل١ق.ػخٌٟ 

 ٠ؤطٟ: ِخ ٠ًّ٘ فمي ِظؼيىس ِـخ٨ص ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ ٠ًّٚ٘

 ٌٌٙح ح٤ٓؼخٍ ِٔظٜٛ ِظ٢ٓٛ ٘ٛ حلظٜخىٞ ٔظخَ ٤ٞ حٌوخٙ ح٤ٓؼخٍ ِٔظٜٛ ٠ؼي :الأصؼبلداصزالاال-1

 ح٨ حٓظويحِٙخ ٠ظُ ٨ ٔٔز١ش ل١ّش ٚ٘ٛ ،حٌٕمٛى طزخىي ل١ّش فٟ طليع حٌظٟ حٌظغ١َحص ٌم١خّ ٓخّح٤ ٚ٘ٛ ح٨لظٜخى

 حٌٛكيحص أٓؼخٍ ِظ٢ٓٛ ٠ّؼً ٤ٗٔ ح٤ٓؼخٍ ِٔظٜٛ كٔخد ٠ّىٓ ٨ٚ ح٤ٓؼخٍ فٟ طليع حٌظٟ حٌظغ١َحص ٌم١خّ

 حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ٤ْ ُِٙ ح٤ٓؼخٍ ِٔظٜٛ ل١خّ ٠ؼي ًٌه اٌٝ رخ٦ٟخفش ،ح٨لظٜخى ٚهيِخص ٍٓغ ؿ١ّغ فٟ حٌوخٛش

 ِٔظٜٛ فٟ حٌظغ١َ طٕخٓذ طؼي٩٠ص ٕ٘خن ٠ىْٛٚ ح٠ٌٕٛٔش ٌٍّٚمخٍٔخص ،ٌٍم١ّش ٔميٞ ِم١خّ ٚ٘ٛ ح٦ؿّخٌٟ

 ١٘٠َ ك١ٓ فٟ رخٔظظخَ ح٤ٓؼخٍ ِٔظٜٛ حٍطفخع ػٕي ٠ليع حٌظ٠وُ ٤ْ حٌظ٠وُ أٚ ح٦ٔىّخٕ ػٓ حٌٕخؿُ ح٤ٓؼخٍ

 ٠ليع ٍٓزٟ ط٠وُ ػٓ ػزخٍس فٙٛ ح٦ٔىّخٕ أِخ ،ح٤ٓؼخٍ ِٔظٜٛ فٟ ٌٍظغ١َ حٌّج٠ٛش حٌٕٔزش اٌٝ حٌظ٠وُ ِؼيي

 ح٤ٓؼخٍ طىٓ ٌُ حاً ٤ٗٔ ح٤ٓؼخٍ ِٔظٜٛ حٓظمَحٍ ػٍٝ حٌّلخفظش ح٨ف٠ً ِٚٓ ،ح٤ٓؼخٍ ِٔظٜٛ حٔوفخٝ ػٕي

 فؼخ١ٌش ح٨وؼَ حٌٛٓخثً ريي ح٦ٔىّخٕ أٚ حٌّظٛلغ حٌظ٠وُ ػٍٝ رخ٨ٓظٕخى لَحٍحص ح٤فَحى ١ٓظوٌ ػمش ِٟٛغ

ح٨لٜٝ ٌٍلي ح٦ٓظ٩ٙن ٠ُٚخىس حٌّيهَحص ٚحٓظؼّخٍ حٌّٕظـخص ظخؽ٦ٔ
(1)

 ْأ ح٨ٍٚرٟ حٌَّوِٞ حٌزٕه ٠َٜٚ .

 ح٤ٓؼخٍ حٓظمَحٍ ْأ ًوَ ٌٌٌه ٚٔظ١ـش ىل١مخ طؼ٠َفخ ٠ظطٍذ رل١غ وخف١ش ريٍؿش ِّٙخ   ح٤ٓؼخٍ حٓظمَحٍ ٘يف

 ِٚٓ ، %2 ِٓ حلً ح١ٌٍٛٚ ٌّٕطمش حٌّٔظٍٙه أٓؼخٍ ِئَٗ فٟ ٚحكي ػخَ ٌّيٖ ح٠ٌِخىس ف١ٗ طىْٛ كخٌش رخٔٗ ٠ؼَف

 ٠ٕزغٟ طغ١١َ رّؼيي ِظٛحفمخ ٠ؼُيٌ  ح٤ٓؼخٍ حٓظمَحٍ ْا ٠ؼٕٟ (%2 ِٓ حلً) ٠ُخىس ِٜطٍق حْ رخ٩ٌّكظش حٌـي٠َ

 ٨ ٍخٓؼح٨ ِٔظٜٛ فٟ حٌّطٛي ح٦ٔوفخٝ أْ أٞ ،حٔىّخٕ كيٚع ًٌه ػٍٝ ٠ٚظَطذ %2-0 رليٚى ٠ليع ْا

 حٌظؼ٠َف ٌٖ٘ ِؼً حػظّخى ِٓ حٌلىّش كٛي ٟٓخٓح٤ حٌٔئحي ٠ٚزمٝ ،ح٤ٓؼخٍ حٓظمَحٍ ٘يف ِغ ِظٛحفمخ ٠ؼُيٌ 

 طٛؿي ٨ اً ،ؿيح ١ّٛف ٠ىْٛ ٍرّخ ح٨ٍٚرٟ حٌَّوِٞ حٌزٕه حطوٌٖ حٌٌٞ ٕٙؾّحٌ ْا ٌٛكظ اً ،ٍخٓؼ٥ٌ حٌٜخٍَ

حٌِِٓ ِٓ ٠ٛ١ٍش ّيسٌ %2 ِٓ خلًر حٌظ٠وُ ػٍٝحٌلفخ   ِٓ طّىٕض حٌظٟ حٌيٚي ػٍٝ كي٠ؼش حِؼٍش
(2)

. 

 حٌٕمٛى ٓٛق حٓظمَحٍ ٘ٛفٟ حٌؼخٌُ  حٌَّو٠ِش حٌزٕٛن ٘يف ْا ػٍٝ ح٨لظٜخى١٠ٓ ٠َوِدانًاّا:دصّ داصزالاال-2

 ػٓ ف٩٠ ،ح٨ُِخص ه٩ي ح٨ثظّخْ ٚطٛف١َ حٌٕمي٠ش ح٨ٍٛيس ػٍٝ حٌطٍذ فٟ ح١ٌّّٓٛش حٌظمٍزخص ػٍٝ ٚحٌم٠خء

 ح٨ٚلخص. وً فٟ ٚحٌؼَٝ حٌطٍذ طٛحُْ

 حٌَٜف أٓؼخٍ رخٓظمَحٍ ح٨كظفخ  ػٍٝ ٚحٌؼًّ ح٨ثظّخْ ٌَّحلزش طم١ٍيٞ ٘يف :ٚ٘ٛدانظلافدصؼلاداصزالاال-3

 ،أٓؼخٍ حٓظمَحٍ اٌٝ طٙيف حٌظٟ ح١ٌٔخٓش ٌٖ٘ ِٓ حٌَث١ٟٔ حٌٔزذ وخْ ك١غ ،حٌٕمي٠ش حٌمٛحػي حطوخً ٠َ١ك ػٓ
                                                           

 .86حٚؿٔض ٓٛح١ٕٔز١َؽ ،ِٜيٍ ٓخرك ،ٙ ( 1

2 (Olivair Blanchard and Others, OP,Cit,P528-529. 
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 ٨َُٚ ٍَٟٚٞ حٌَٜف أٓؼخٍ حٓظمَحٍ ْؤر حٌٔخثي ح٨ػظمخى ؿَحء ِٓ (1931) حٌؼظ١ُ حٌىٔخى لزً حٌَٜف 

 حٌىخفٟ حٌميٍ طلم١ك ٚرخٌظخٌٟ حٌّـخ٨ص حٚٓغ ِٓ حٌي١ٌٚش حٌظـخٍس ٌم١خَ ؤٓخّٚو ،حٌي١ٌٚش حٌؼمش ٌظلم١ك

ح٨لظٜخى٠ش حٌَفخ١٘ش ِٓ ٚح٠ٌٍَٚٞ
(1)

. 

 ح٨ٓظمَحٍٚ ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِٓ ٌىً طٙي٠يح حٌؼمخٍحص فٟ حٌفمخػخص ط٘ىً انؼابلاد:دأصؼبلداصزالاال-4

 حٚحثً فٟ ح١ٓخ َٗق ٚؿٕٛد ح١ٌخرخْ فٟ كيع وّخ حٌفمخػش حٔفـَص حبًف ،ٚح١ٌٔخٟٓ ٚح٨ؿظّخػٟ ح٨لظٜخىٞ

 فبْ ٚرخٌظخٌٟ حٌؼمخٍحص ٓٛق ػٍٝ حٌزٕٛن ى٘خف٤ٔ ٔظَح ،٠ِٚطَرخ ِئٌّخ حٌظؤػ١َ ف١ٔىْٛ حٌظٔؼ١ٕ١خص

 رخٌٕظخَ ٚح٠٨ّخْ حٌزٕٛن ٌزؼٞ حٌّخ١ٌش ح٩ٌّءس ٠ٙيى ْا ٠ّىٓ شح٤ٓؼخٍ حٌؼمخ٠ٍ فٟ حٌّفخؿت ح٦ٔوفخٝ

 ح٦ٔوفخٝ ١ٓئىٞ وٌٌه ،حٌمِٟٛ ح٨لظٜخى اٌٝ حٌزٕٛن ِٓ ٞح٨ٓظمَحٍ حٌؼمخٍ ػيَ ٠ٕظَ٘ ْأ ٠ّٚىٓ ،حٌَّٜفٟ

 ،حٌظـخٍٞ حٌؼـِ طّٛي حٌظٟ حٌٛحفيس حٌّخي ٍحّ طيفمخص فٟ ٠َٓغ حٔوفخٝ ،اٌٝ حٓؼخٍ حٌؼمخٍحص فٟ حٌّفخؿت

 ٚػيَ ح٤ٓؼخٍ ٛيِخص ٌظـٕذ رز٢ء حٌفمخػش ِٓ رخٌوَٚؽ ٌٍٙٛحء حٌّٔخف حٌلىِٛش طلخٚي ْا ٠ٕزغٟ ٚرخٌظخٌٟ

 حٓظـخرش أٚ حٌّخٌٟ حٌٕظخَ ػٍٝ حٌٕظخ١ِش حٌّوخ١َ طم١١ُ ِٓ ح١ٌٔخٓش ٛخٔؼٛ ٠ظّىٓ ٌُٚ ،ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ

 ٠ٌّخْ حٌزٕٛن ػٍٝ حٌيل١ك ح٨َٗحف ٚوٌٌه ،ٚحٌّّظٍىخص حٌّزخٟٔ ػٍٝ فؼخٌش ٠َٟزش فَٝ ه٩ي ِٓ ح٨ فؼخٌش

 طىْٛ ْا ٠ٕزغٟ حٌؼَٝ ٔخك١ش ِٚٓ ،رخٌّوخ١َ حٌّلفٛفش حٌؼمخ٠ٍش ٩ٌٓظؼّخٍحص ٩ِثُ غ١َ ر٘ىً طؼَٟٙخ ػيَ

 طم١ٕٓ ػٍٝ حٌّٔج١ٌٛٓ ليٍس ػيَ ٠ٌّخْ رٙخ حٌظٕزئ ٠ّٚىٓ ٗفخف١ش أوؼَ ح٨ٍحٟٟ ٚحٓظويحَ حٌّٕخ١ك طم١ُٔ لٛحػي

 ٚحٌّٔخءٌش حٌ٘فخف١ش ْا وّخ ،ح٤ٓؼخٍ فٟ حٌّفخؿت ح٨ٍطفخع ِٓ ٚح٨ٓظفخىس ح٨ٍحٟٟ ِٓ حٌّؼَٚٝ)طوف١ٞ( 

 ،ح٨ٍحٟٟ طؼ٠ٛٞ هط٢ ط١ٕٜف بػخىسر حٌّل١طش ح١ٌٔخ١ٓش حٌظٛطَحص ٠مًٍ ْا ٔٗؤٗ ِٓ ح٨ٍٟٟ حٓظويحَ فٟ

حٌؼمخ٠ٍش ح٠ٌّخٍرش ِ٘خ٠ٍغ ٚٚلف ٌظم١١ي ٌٍلىِٛش حٌٍّّٛوش ٌٍَ٘وخص طؼ١ٍّخص طٛؿ١ٗ حٌلىّش ِٓ ٠ىْٛ ٚلي
(2)

. 

 :دالايزظبأدالاصزالاالدَاافأِدٗخأَهدب:ٗيصب

 ػٍٝ ١َٚكخصح٤ ٌٖ٘ ضٔؼىٔح ٚلي ،ح٨لظٜخى١٠ٓ لزً ِٓ ح  وز١َ رخ٘ظّخَ ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ كظٟ ٌمي

 ،ػٍٝ ٌٍظؤػ١َ ٚحٌٕمي٠ش حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش أىٚحص ه٩ي ِٓ ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ طلم١ك فٟ حٌلىِٟٛ حٌظيهً ١شأّ٘

 

                                                           

 .253-١ِ2009ٙ،251َحٔيح ُغٍٛي ٍُق ،حٌٕمٛى ٚحٌزٕٛن ،ؿخِؼش رٕٙخ حٌظؼ١ٍُ حٌّفظٛف و١ٍش حٌظـخٍس ،َِٜ حٌـي٠يس ،) 1

 

2 ) Nguyen Xuan Thanh and others, Macroeconomic in Stability Causes and Policy Responses 

Harvard Kennedy School and Fulbright Schools ,us Department of State and UNDP, 

February20,2008,P8.  
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 ٌٗ ٌّخ ًٌٚه ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ طلم١ك اٌٝ طٔؼٝ حٌؼخٌُ ىٚي أغٍذ اْ اً ، حٌى١ٍش ح٨لظٜخى٠ش حٌّظغ١َحص 

 حلظٜخىحطٙخ ػٍٝ طٕؼىْ فٛحثي ِٓ
(1)

 رخٌٕمخ١ ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ ػٍٝ حٌّلخفظش ١شأّ٘ ط١ٟٛق ٠ّٚىٓ ، 

شح٢ط١
(2)

: 

 حٌط٠ًٛ. ؿًح٤ فٟ حٌفؼخي حٌظوط٢١ ػٍٝ ٚحٌَ٘وخص ٚح٨فَحى حٌلىِٛش ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ ٠ٔخػي-1

 اً ،سحٌّؼخَٛ حٌؼخ١ٌّش حٌظطٍٛحص طؤػ١َ ػٓ رّؼِي ٠ىْٛ حْ رٍي ٤ٞ ٠ّىٓ ٨ ِظىخًِ ػخٌّٟ حلظٜخى فٟ-2

 ح٨ٍ٘خر١ش حٌٙـّخص طئىٞ ر١ّٕخ ،حٌّخ١١ٟٓ حٌؼمي٠ٓ ه٩ي ٠ِٝ ٚلض حٞ ِٓ أوؼَ ٢ْح حٌؼخٌّٟ ح٨لظٜخى ٠ظزخ١ؤ

 ػٍٝ حٌّوخ١َ ٠ُٚخىس حٌؼخٌّٟ ظؼخ٨ٕٔح ٚطؤه١َ ح١ٌم١ٓ ػيَ كخٌش طى١ف اٌٝٚػيَ ح٨ٓظمَحٍ ح١ٌٔخٟٓ ٚحٌؼيٚح١ٔش 

 .ٚرخٌظخٌٟ ح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞ حٌؼخٌّٟ ٩ٌلظٜخى طلي٠خص حٌز١جش ٌٖ٘ ط٘ىً اً حٌؼخٌّٟ حٌّٕٛ

 ٚطم١ُٔ ١ٌٍٔخٓش ٚحٟلش ح٘يحفخ   ي٠ظليو ،حٌىٍٟ ح٨لظٜخى ١ٌٔخٓش ٚٗفخف ِفظٛف ؿي٠يح   ح١خٍح   حٌلىِٛش ٟٚغ-3

 ٚحٌّٕٛ ح٨ٓظمَحٍ ِٓ فظَس ٘ٙي١ٓ ٨ؿَحءحصح ٌٖ٘ ه٩يِٓ ٚ ،حٌّٕخٓزش حٌّٔخءٌش ٠ؼطٟ خِ حٌّٔئ١ٌٚخص

 حٌّٔظيحَ.

 ح٨ٓظمَحٍ ٟٚ٘ حٌؼًّ ح١خٍ ّٟٓ حٌؼخِش حٌّخ١ٌش ٧ىحٍسٌ ٍث١ٔ١ش ِزخىة هّٔش حٌّخٌٟ ح٨ٓظمَحٍ لخْٔٛ ٠ليى-4

 ٚحٌ٘فخف١ش. ٜخف٤ٔٚح ٚحٌىفخءس ٚحٌّٔئ١ٌٚش

 حٌٕخطؾ ِٓ ؤٕزش حٌؼخَ حٌي٠ٓ فٛحثي ِيفٛػخص ْأ ٠ؼٕٟ ح١ٌٍّٔش حٌؼخِش ٚحٌّخ١ٌش ح٨وزَ ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ-5

حلً طىْٛ ْأ حٌّظٛلغ ِٓ ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ
(3)

. 

 حٌلىِٛش ط٠غ حٌٜؼزش ح٨لظٜخى٠ش ح٨ٚلخص فٟ ح١ٌٍّٔش حٌؼخِش ٚحٌّخ١ٌش ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ ػٍٝ ٌٍلفخ -6

 ِٓ ػخ١ٌش ِؼخ١٠َ ه٩ي ِٓ حٌفَٙ طٛٓغ ٚٓٛف ،ح٦ٓظؼّخٍ ٚ حٌؼخَ ح٦ٔفخق فٟ حٌّٔظيحِش ح٠ٌِخىحص ِٓ ْٓح٤

 ِٚٔظيحَ. فؼخي ٔمً ٔظخَ ٚطمي٠ُ حٌـٛىس ػخ١ٌش ٍػخ٠ش طٛفَ ح١ٕ١ٌٛش حٌٜل١ش حٌويِش ْأ ٚط٠ّٓ حٌظؼ١ٍُ

 ح٨ُِخص طٔزك حٌظٟ حٌفظَس فٟ ح٠ٌِخىس اٌٝ ١ّ٠ٍْٛ حٌّخٌٟ ح٨ٓظمَحٍ ٚػيَ ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ ػيَ ْا-7

 .، حٞ رٛحىٍ ٩ٌُِخص حٌّخ١ٌشحٌّخ١ٌش

 اؿَحءحص خيحٔظم ط١ًٙٔ ٠َ١ك ػٓ ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ فٟ خ٠ُ٘ٔ ْأ ٚح١ٌٍُٔ حٌّٔظمَ حٌّخٌٟ ٌٍٕظخَ ٠ّىٓ-8

 ،فبْ ًٌه اٌٝ رخ٦ٟخفش ،حٌّخٌٟ حٌمطخع ه٩ي ِٓ حٌىٍٟ ح٨لظٜخى ٛيِخص طؤػ١َ ِٓ ٚحٌظوف١ف حٌٕمي٠ش ح١ٌٔخٓش

                                                           

 .46ح٠ّخْ ػزي حٌَك١ُ وخ ُ ،ِٜيٍ ٓخرك ٙ ( 1

2 ) Maintaining Economic Stability, op. Cit ,p5-9.  

3 ) Maintaining Economic Stability, op. Cit, P37-38.  
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 ِّخ ح٨لظٜخىٞ حٌٕ٘خ١ حٟطَحرخص طم١ًٍ اٌٝ ٠ٚئىٞ حٌّخ١ٌش ح٠ٌغ١ٛ كيٚع ِٓ ٠مًٍ لي حٌّٔظمَ حٌّخٌٟ حٌٕظخَ 

ح٤ٓؼخٍ حٓظمَحٍ فٟ ريٍٚس خ٠ُ٘ٔ
(1)

. 

 ػٍٝأٚ فٟ كخٌش طٛحُْ،  ِظٛحُٔش حٌى١ٍش ح٨لظٜخى٠ش حٌّظغ١َحص طىْٛ ػٕيِخ ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ ٠ظلمك -9

 ح٦ٓظؼّخٍٚ ٚح٨ىهخٍ ،حٌّخ١ٌش ٚحٌٕفمخص ح٠٦َحىحصٚ ،حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْٚ ،ٚحٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حٌطٍذ ر١ٓ حٌّؼخي ٓز١ً

 ٚفٛحثٞ ػـِ ِؼً ح٨هظ٨٩ص ٤ْ ىل١ك طٛحُْ فٟ حٌؼ٩لخص ٌٖ٘ طىْٛ ْأ رخ٠ٌٍَٚس ٠ٍَِ ٨ ًٌه ِٚغ

 رط٠َمش ط٠ٍّٛٙخ ٠ظُ ْأ ر١َ٘ ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ ِغ خِخطّ طظٛحفكلي  حٌؼخِش حٌّخ١ٌشٚ حٌـخٍٞ حٌلٔخد

 ِٔظيحِش.

 ح٨ٓٛحق ١٘ىً ػٍٝ ٠٠خأ ٠ؼظّي رً فلٔذ حٌىٍٟ ح٨لظٜخى حىحٍس ػٍٝ ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ ٠٨ؼظّي-10

 حٌىٍٟ ح٨لظٜخى ١ٓخٓخص ىػُ اٌٝ حٌيٚي طلظخؽ ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ ٌٚظؼ٠ِِ ،١شٓخٓح٤ ٚحٌمطخػخص

ٚطلٕٔٙخ ٚحٌمطخػخص ح٨ٓٛحق ٌٖ٘ أىحء ؼ٠ُِر٘ىً  ١٘ى١ٍش خصب٩ٛكر
(2)

. 

 ،حٌّٛحُٔش فٟ ِٔظيحَ ٚػـِ ،رٗ حٌظٕزئ ٠ّٚىٓ ِٕوفٞ رظ٠وُ طظ١ِّ حٌظٟ حٌّٔظمَس ح٨لظٜخى ر١جش ْأ-11

 طٛكٟ حٌٝ حٌوخٙ حٌمطخع اٌٝ حٗخٍحص ٟ٘ ٟ،حٌظٛحُٔ حٌّٔظٜٛ ػٓ حٌلم١مٟ حٌَٜف ٌٔؼَ ِليٚى ٚهَٚؽ

 ٓظؼّخ٦ٍحٚ حٌّٕٛ ػٍٝ حٌّف١يس ػخٍح٢ اٌٝ رخ٦ٟخفش رىفخءس حلظٜخى٘خ ٦ىحٍس ٌٍٔطخصح ِٜٚيحل١ش حٌظِحَ

١شح٦ٔظخؿٚ
(3)

. 

 ٠ظطٍذ ح١ٌٔخٓش طم١١ُ ْأ اٌٝ ١٘٠َ حٌٕمي٠ش ح١ٌٔخٓش طٛلؼخص ػٍٝ طؼظّي ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظخثؾ ْؤر ح٨ػظَحف ْا

 رخ٘ظّخَ كظ١ض حٌظٟ حٌمٛحػي ٌٖ٘ حٔٛحع ٚحكي حٌٕمي٠ش ١ٌٍٔخٓش ِوظٍفش لٛحػي رّٛؿذ ح٨لظٜخىٞ ح٨ىحء ِمخٍٔش

 حٓظـخرش ٟٚلخ٘خ ١ٌٍش ر١ٓ رٕى١خ ٓؼَح طليى رؤٔٙخ حٌٕمي٠ش ح١ٌٔخٓش طٜف حٌظٟ طخ٠ٍٍٛ لخػيس ح٨ىر١خص فٟ وز١َ

 حٌّؼييٚ حٌّٔظٜٛ ػٓ حٌٕخطؾ ٚحٔلَحف ،حٌظ٠وُ( )فـٛس حٌّطٍٛد حٌّٔظٜٛ أٚ حٌٙيف ػٓ حٌظ٠وُ لَحف٨ٔ

 وفٞط ْأ خٗخٔٙ ِٓ َِغٛرش هٜخثٚ ٌٙخ حٌٕٛع ٌ٘ح ِٓ حٌمخػيس ْا طخ٠ٍٍٛ حوي اً ،حٌٕخطؾ( )فـٛس حٌطز١ؼٟ

 ،طخ٠ٍٍٛ ِزيح رخُٓ ٠ؼَف ح٨ٓظٕظخؽ ٌ٘ح حٛزقٚ ،حٌٛحكي حٌظ٠وُ فـٛس ػٍٝ حٌّؼخًِ طـخُٚ حاً فم٢ حٌظ٠وُ

                                                           

1 ) Pierre Richard Agenor and Luiz A. Pereira DA Silva ,Macroeconomic Stability Financial 

Stability and Monetary Policy Rules, Fondation Pour Les Etudes Et Recherches Sur Le 

Developpement International ,September24 ,2011 ,P19-20. 

2 ) Brian Ames and others, Op. Cit,P6. 

3 ) Dhaneshwar Ghura and others ,Is Growth Enough Macroeconomic Policy and Poverty 

Reduction, IMF Working Paper African Department, WP/02/118/July 2002,P10. 
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 رؤوؼَ ح٨ّٟٓ حٌفخثيس ٓؼَ فغط٠َ ْأ ٠ٕزغٟ حٌٕمي٠ش ح١ٌٔخٓش حٓظمَحٍ ْا رخٌمٛي رزٔخ١ش ٚٛفٗ ٠ظُ ْأ ٠ّٚىٓ 

 حٌلم١م١ش حٌفخثيس أٓؼخٍ ضٍطفؼح حاً فم٢ ح١ٌٔطَس طلض حٌظ٠وُ ١ٓزمٝ آهَ ّؼٕٝحٞ ر ،حٌظ٠وُ حٍطفخع ِٓ

 حٌظ٠وُ. ٨ٍطفخع حٓظـخرش

 ْأ ٠ّىٓ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ْأ حىٍحن ١شّ٘ح٤ فّٓ ٔمي٠ش  خَ٘س ٔٗؤر ٚٛفش ٠ّىٓ حٌظ٠وُ ْأ ِٓ حٌَغُ ٚػٍٝ

 ٠ـزَ حٔٗ ٌيٍؿش وز١َ ٠ٜزق حٌؼخِش حٌّٛحُٔش فٟ حٌؼـِ أْ أٞ ،ِخ١ٌش ١ّٕ٘ش ٕ٘خن وخٔض حاً حٌٕمي٠ش ح١ٌٔخٓش طمٛى

 ِؼيي حرمخء حٌٕمي٠ش حٌٍٔطخص طٔظط١غ ٨ ٚرخٌظخٌٟ ،ػّٕٗ ٌيفغ حٌٕميٞ حٌّؼَٚٝ ط١ٓٛغ ػٍٝ حٌٕمي٠ش حٌٍٔطخص

 حٌٕظَ ؿٙشفٛ ،حٌّخ١ٌش ح١ٌّٕٙش طليع ٨ كظٝ ِٔئٌٚش ِخ١ٌش ١ٓخٓش حٌلىِٛش حطزؼض حاً ح٨ ح١ٌٔطَس طلض حٌظ٠وُ

 حٌٕخ١ِش حٌيٚي ػٍٝ طمظَٜ رً حٌّظميِش حٌيٚي ّٓخص ِٓ ّٓش طىْٛ ِخ ٔخىٍح حٌّخ١ٌش ح١ٌّٕٙش ْأ ٟ٘ حٌّؼَٚفش

 وزق ػٓ حٌيٚي ٌٖ٘ فٟ ح١ٌٔخ١١ٓٓ ٚحكـخَ حٌّظميِش حٌيٚي فٟ حٌلى١ِٛش حٌّٛحُٔخص فٟ حٌىز١َ حٌؼـِ ٌٚىٓ

حٌّظميِش) ٌٍيٚي رخٌٕٔزش هطَح ط٘ىً حٌّخ١ٌش ح١ٌّٕٙش ْأ اٌٝ ٠ٛكٟ لي حٌّٔظمز١ٍش ح٨ٓظلمخلخص
1
.) 

د:دالايزظبأصبنضب:دصٗبصبددالاصزالاالد

 ْأ ح٨لظٜخى ػٍٝ ٌٍلفخ  حٌؼخِش حٌٍٔطخص لزً ِٓ ِلخ٨ٚصرؤٔٙخ  ح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞ ١ٓخٓش ف٠طؼَ ٠ّىٓ

 غ١َ ط٠وُ ِؼيي ىْٚ حٌىخًِ حٌظٛ ١ف ِٓ ل٠َذ طـخٖأٚ ح ِٔخٍ ١ٛي ٚػٍٝ حٌّٔظطخع ليٍ ر٩ٔٓش ٠ظلَن

ح١ٌِّحْ حٌظـخٍٞ فٟ ٛؼٛرخص ٚىْٚ ف١ٗ َِغٛد
(2)

. 

 حٌظؤػ١َحص ٌٖ٘ طفظقاً  ،حٌم١َٜؿً ح٤ فٟ ح٨لظٜخىٞ حٌٕ٘خ١ ػٍٝ طئػَ ْأ ٠ّىٓ حٌىٍٟ ح٨لظٜخى ١ٓخٓخص ْا

 حٌىخًِ حٌظٛ ١ف ِٔظٜٛ ػٕي ح٨لظٜخى حرمخء ٌّلخٌٚش ح١ٌٔخ١ٓخص فٟ ٌٍظغ١َحص حٌٍٔطخص حٓظويحَ حٌي٠ٕخ١ِى١ش

 ِؼخؤش ٌٜيِش ح٨لظٜخى طؼَٝ حبًف، ح٨ٓظمَحٍ ٨لظٜخىٞ ١ٓخٓش ؿَٛ٘ ٘ٛ ٌٚ٘ح ،ِٕٗ ل٠َزشأٚ  ظخؽ٧ٌٔ

 ٚػٍٝ ػ١ّك ٍوٛى كيٚع ٌّٕغ حٌظٛٓؼ١ش ٚحٌٕمي٠ش حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش حٓظويحَ ح١ٌٔخٓخص ٌٜخٔؼٟ ٠ّىٓ ِٚئلظش

اٌٝ  ١شح٨ٔىّخٗ ح١ٌٔخٓخص طئىٞ فمي حٌىخًِ حٌظ٘غ١ً ِٔظٜٛ فٛق ٌٜيِش ح٨لظٜخى طؼَٝ حاً ًٌه ِٓ حٌؼىْ

 فٟ حٌّفخؿتح٦ٔوفخٝ  ِؼً ػى١ٔش ِئلظٗ ٛيِش كيٚع ٔفظَٝ حٌّؼخي ٓز١ً ػٍٝ ،ح٨ُى٘خٍ ط٠َٚٞ

 ٛيِش ٔفظَٝأٚ  ،ح١ٌٔخٍاٌٝ  IS ِٕلٕٝ حٔظمخياٌٝ  ٠ئىٞ حٌٜخىٍحص ػٍٝ حٌطٍذح٦ٓظؼّخٍ أٚ ٚح٦ٓظ٩ٙن 

 ٞأ طٔزذ ك١غ ،ح٨ػٍٝاٌٝ  LM ِٕلٕٝ فٟ حٔظمخي طٔزذ حٌٕمٛى ػٍٝ حٌطٍذ فٟ حٌّفخؿجش ح٠ٌِخىس ِؼً ػى١ٔش

 ،ػٕي ظؼ٠ٛٞحٌ ح١ٌٔخٓخص ٌٜخٔؼٟ ٠ّىٓ حٌّزيأ ك١غ ِٓ، حٌّلٍٟح٦ٔظخؽ  فٟ حٔوفخٝ حٌٜيِخص ِٓ

                                                           

1 ) Frederic S. Mishkin, OP. Cit ,P4-7.  

2 ) Assar Lindbeck ,Fiscal Policy As A Tool of Economic Stabilization ,Comments to An OECD 

Report ,1969, P7. 
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أٚ  LM ِٕلٕٝ ٚح IS ِٕلٕٝ ٌظغ١َ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش رخٓظؼّخي حٌٜيِخص ٌٖ٘،حً طؼخٌؾ  رلىّش حٓظويحِّٙخ 

ح٨ٓظمَحٍ  ٌظلم١ك ٚحٌٕمي٠ش حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓخص حٓظويحَ ٠ّىٓ ٚوٌٌهح٦ٔظخؽ،  فٟ ِؼخىٌش ٠ُخىس ٤كيحع خّ٘و٥

 فمي ٠ّٕٚٛ ِٔظمَح ح٨لظٜخى وخْ حاً ًٌه ِٚغ ،ٚكىّش رؼٕخ٠ش ح١ٌٔخٓخص رخٓظويحَ حٌٜيِخص ٚطم١ًٍ ح٨لظٜخىٞ

 حٌلخفِ ٓلذ ػٕي طظلٛيٚ ،ِٔظيحِش غ١َ ١فَس كيٚع فٟ ح٨ٟخفٟ ٚح حٌّئلض ٚحٌٕميٞ حٌّخٌٟ حٌظلف١ِ ليع٠

ح٨ٓظمَحٍ  ُػِػش ػيَ ػٍٝحٌ٘ي٠ي  ٚحٌلَٙ حٌلٌٍ طٛهٟ ٠ٕزغٟ ؿٙٛىُ٘ ففٟ ،ف١ٗ َِغٛد غ١َ ح١ٙٔخٍاٌٝ 

ٚحٌٕمي٠ش حٌّخ١ٌش ١ٌٍٔخٓخص حٌّٕخٓذ ٚغ١َ حٌظٛل١ض ٚحٌٟٔء حٌّف١َ ح٨ٓظويحَ ه٩ي ِٓ ح٨لظٜخىٞ
(1)

 ف١ّخ، أِخ 

ح٢طٟ ـيٚيرخٌ ط١ٟٛلٙخ ف١ّىٓ حٌؼخِشحٌّخ١ٌش  ح١ٌٔخٓش ٚحىٚحص ٚح٘يحف ١شؤّ٘ر ٠ظؼٍك
(1)

: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

                                                           

1 ) Joseph G. Nellis and David Parker ,Principles of Macroeconomics, Pearson Education Limited 

,England ,2004,p128. 
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داناّنٕدالايزظبادلٕدانؼبنخدانضٗبصخدِااِاددِاَاافدٗخأَهد(2 دانغاِل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ػٍٝ رخ٨ػظّخى حٌزخكغ اػيحى ِٓ حٌّٜيٍ

Joseph G. Nellis and David Parker  ، Principles of Macroeconomics ، Pearson Education Limited  ، 

England  ، 2004 ، p128. 

 

 

 

دانضٗبصخ د:دانهبنٗخداَااف دانؼبنخ

اٍدػ ٓدرؾاٗدانؾ ّنخدرؾبِلدنبدَِّ

 :ٕٖأردانهاْدان ّٖلدِيادرشهلدنب

دنضزّْدػ ٓدان بنلدالاصزخاال-1

 اناّنٕ.دالايزظبا

دداصزالاال-2 دانهاْدػ ٓالأصؼبل

 ان ّٖل

دنضالاحدايزظباٖخدثٗئخدرُٗئخ-3

دنىدالاعلدؽّٖلداصزضهبلدانٓدرّؽٕ

ديهّدِرؾاٗق،دانشلاكبددخلال

 ِنضزاال.دنلاردغدايزظبأ

دانزغبلٔدندنضزالادِػغ-4  هٗزاو

دلٕدنضزالاحدػه خدثاٗهخدنالاِيب

 .الأعًجٗخدانؼهلادأصّا د

دٖ دلدانذٔدِانضلاِحداناخلدرّزٖغ-5

دثٗىدالايزظبأدانزّصغدصهبلدرابصم

 دػبانخ.دثظّلحدانهغزهغ

 

 

دانضٗبصخ دانؼبنخ:دانهبنٗخدااِاد

دانضٗبصبدداَاافدرؾاٖادػًا

دػ ٓديبالحدانؾ ّنخدرظجؼ

دنىدنغهؼخدثٗىدنىدالاخزٗبل

دنهضبػارُبدانضٗبصبددااِاد

داودِٖه ىدالاَاافدرؾاٗقدػ ٓ

 :ٖأرٕدنبدانضٗبصخدااِاددرزؼهى

ددلٕدانزغٗلا-1 دِانؼلاائتالإيدب 

 انؾ ّنٗخ.

دَِٗ لدنضزّْدلٕدانزغٗلا-2

د دالائزهبودِرّلٗلاداندبئاحأصؼبل

 انهبنٗخ.دالاصّا دلٕ

دانظلافدثأصؼبلدانزلاػت-3

داعلدنىدانؼه خديٗهخدكزخدٗغ

 الايزظبا.دلٕدانزظاٖلادي بعداػم

دنا بعدانهجبشلاداناػمدرااٖم-4

دالاػبيبددخلالدنىدانزظاٖلا

دنا بعدٍٗئانؾهبدِالاعلااءاد

دانزؼلاٖدبددذنكدلٕدثهبدانّالااد

 انؾغم.دػ ٓدانهدلاِػخدِاناّٗا

دٖه ىدانؼبنخ:دانهبنٗخداَهٗخدانضٗبصخ

دان  ٕدالايزظبادِلقدالاَهٗخدرؼلاٖف

دان هٕدن اٗبسديبث خدايُبدػ ٓ

دػ ٓدخالأنض دِنىدانؾ ّنخدرؼؼُب

 ٖأرٕ:دنبدانؼبنخدانضٗبصخداَهٗخ

دانًهّدنىدنؼٗىدنؼالدرؾاٗق-1

دصجٗلدػ ٓ،دصًخدكلدالايزظبأ

دؽبنخدلٕدانضًخدلٕد%3دانهضبل

دانّلاٖبددنضلديبػظدطًبػٕدايزظبا

دانضًخدلٕد%8دِلثهبدانهزؾاح

 انظٗى.دنضلديبشئدلايزظبا

دثهااالدانج بنخدنضزّْدرخدٗغ-2

دانؼبلدناْدػ ٓدػبنلد250000

 انهاجل.

دنضزّْدػًادانزؼخمدػ ٓدانؾدبظ-3

-1.5دثٗىدنبدٖزلااِػدنضزُاف

 .ْخلالأدصًخدنىد2.5%

دَذٌدرؾاٗقداوداالاكدانهُمدنى-4

دنبدان  ٕدالايزظبادثبنهؼًٓدالاَهٗخ

داَاافدرؾاٗقديؾّدخ ّاددالادَّ

در زضٕدانؼبنخدانضٗبصخدلٕدنؼًٗخ

دلألب دثبنًضجخدٗخأصبصداَهٗخ

 دان ّٖل.دالاعلدلٕدانؾ ّنخ
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 حٌلخؿش ىْٚ طٍمخث١خ   ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ ػٍٝ حٌّٔخػيس اٌٝ طئىٞ حٌظٟ حٌّخ١ٌش حٌزَحِؾ ِٓ ل١ًٍ ػيى ٕ٘خنٚ

 . حٌٜل١ق حٌظٛل١ض ّ٘ىٍشٌ ػ٩ؽ ٟٚرخٌظخٌ ط٠َ٘ؼٟ ػًّ اٌٝ

 ،حٌىٔخى حػٕخء حٌّٛحُٔش ػـِ طؼ٠ِِ اٌٝ طئىٞ ى٠ٕخ١ِى١ش ػٛحًِ ٟ٘ حٌٌحط١ش أٚ حٌظٍمخث١ش ح٨ٓظمَحٍ ػٛحًِ ْا

 ح١ٌٔخٓش طغ١َ اٌٝ حٌلخؿٗ ىْٚ ًٌٚه ،حٌظ٠وّٟ ح٨ُى٘خٍ حػٕخء حٌلى١ِٛش حٌّٛحُٔش فخثٞ ىػُ آهَ ؿخٔذ ِٚٓ

 ،ح٦ٔفخق ٠ُخىس اٌٝ ح٨ٓظمَحٍ ػٛحًِ طئىٞ ح٨لظٜخى٠ش حٌظَٚف ٚط٠طَد حٌزطخٌش طَطفغ فؼٕيِخ ،حٌّخ١ٌش

 ح٨ُى٘خٍ ِٓ حٌلي ػٍٝ طٔخػي وّخ ،ِٕ٘طش رـَػش ح٨لظٜخىٞ حٌٕ٘خ١ كمٓ ػُ ِٚٓ ح٠ٌَحثذ ٚطوف١ٞ

 ِخ خٙأّ٘ حٌي٠ٕخ١ِىٟ ٩ٌٓظمَحٍ ػٛحًِ ػ٩ػش ٕٚ٘خن ح٠ٌَحثذ ك١ٍٜش ٚط١ّٕش ح٦ٔفخق ٚهفٞ ح٨لظٜخىٞ

٠ؤطٟ
(1)

: 

 ح٨طـخٖ فٟ طؼًّ حٌَ٘وخص حٍرخف ػٍٝ ح٠ٌَحثذ ْأ اٌٝ حٌيٍحٓخص :ط١َ٘دانشلاكبددالثبػدػ ٓدػلاائت-1

 ٗي٠يس حٌَ٘وخص حٍرخف ٤ْ حٌي٠ٕخ١ِى١ش ح٨ٓظمَحٍ ػٛحًِ ِٓ غ١َ٘خ ِٓ أوؼَ ح٨لظٜخى٠ش ٌٍيٍٚس حٌّؼخوْ

 ِيفٛػخص طٕوفٞ ٚرخٌظخٌٟ طظٕخلٚ حٌَ٘وخص حٍرخف حٌىٔخى فظَس ففٟ ،ح٨لظٜخى٠ش حٌيٍٚس ٌَّحكً حٌلٔخ١ٓش

 حػٕخء ٛل١ق ٘ٛ حٌؼىْٚ حٌلىِٟٛ حٌؼـِ ّٔٛ اٌٝ ٠ئىٞ ح٠ٌَحثذ ح٠َحىحص فٟ حٌلخى ح٦ٔوفخٝ ٤ْ حٌَ٘وخص

 ح٨لظٜخىٞ. حٌظٛٓغ

 ٌٚىٓ حٌظٛ ١ف حٔوفخٝ ٔظ١ـش حٌظؼ٠ٛٞ ٠َٟزش طظٕخلٚ حٌزطخٌش ِٔظٜٛ ٠َطفغ ػٕيِخ:دانج بنخدرؼّٖغ-2

 حٌزَٔخِؾ ١ٓٛحؿٗ ٚرخٌظخٌٟ ،حٌزطخٌش طؼ٠٠ٛخص رَحِؾ ِٓ ِٕخفغ ٠ظٍمْٛ حٌؼّخي ِٓ حٌؼي٠ي ٤ْ طظِح٠ي حٌّيفٛػخص

 حٌزطخٌش. ِؼيي ٕوف٠ٞ ػٕيِخ ٚحٌؼىْ ح٨لظٜخىٞ حٌٕ٘خ١ ِٔظٜٛ حٔوفخٝ حػٕخء طٍمخثٟ ػـِحٌلىِٟٛ 

 ح٨لظٜخىٞ حٌظٛٓغ حػٕخء حٌمِٟٛ حٌيهً ِٓ أوؼَ رٗ ظَٜفٌٍ حٌمخرً حٌيهً :٠ظِح٠ي حٌظٜخػي٠ش حٌيهً َٟحثذ-3

 طظِح٠ي ٚرخٌظخٌٟ حػٍٝ ٠َٟز١ش حٌَ٘حثق اٌٝ ح٤فَحى ٠يفغ حٌظٜخػي٠ش ح٠ٌَحثذ ٔظخَ فٟ حٌَّطفؼش حٌيهٛي ِغ ٤ْ

 ٛل١ق. ٚحٌؼىْ حٌليٞ حٌيهً ػٍٝ ح٠ٌَحثذ ِٚؼي٨ص حٌيهً ٠ُخىس ٔظ١ـش ح٠ٌَحثذ ك١ٍٜش

د:دالايزظبأدالاصزالاالدػًبطلادب:لاثؼ

 كٛي حٌى١ٓ٩ىٟ حٌٕمخٕ حك١خء اٌٝ ح١ٌٔخ١ٓش ٚحٌظلي٠خص حٌىٍٟ ح٨لظٜخى ٌّٔؿش فٟ ح٨ه١َس حٌظطٍٛحص حىص

 ّٕخًؽٌ ح٠ٌَٔغ حٌظطٍٛ ّٓق فمي حٌٕظَٞ حٌـخٔذ ػٍٝ أِخ ،حٌىٍٟ ح٨لظٜخى ٍٓظمَح٨ وؤىحس حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش فؼخ١ٌش

 حٌّخٌٟ ح٨ٓظمَحٍ فٛحثي رظم١١ُ ٌٍزخكؼ١ٓ ٠ٍىخٍى٠ش غ١َ ١ِِّٚحص حٌٜغَ ِظٕخ١٘ش حْٓ ػٍٝ حٌمخثّش حٌؼخَ حٌظٛحُْ

 ٚىل١ك. ِظّخٓه طل١ٍٍٟ ح١خٍ فٟ

                                                           

ؿ١ّْ ؿٛحٍط١ٕٟ ٠ٍٚـخٍى حٓظَٚد ،ح٨لظٜخى حٌىٍٟ ح٨هظ١خٍ حٌؼخَ ٚحٌوخٙ ،طَؿّش ػزي حٌفظخف ػزي حٌَكّٓ ٚػزي حٌؼظ١ُ  ( 1

 .317-1999ٙ،315ِلّي ،ىحٍ ح٠ٌَّن ٌٍَٕ٘ ،ح٠ٌَخٝ ،
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 حٌٛلض فٟ حٌي٠ٍٚش حٌظمٍزخص ٌّٛحؿٙش حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش حٓظـخرش ْا" حٌمخثٍش حٌظم١ٍي٠ش حٌلىّش حٌيٍحٓخص ٌٖ٘ طئوي

 ِٚغ ،" ح٦ٓظ٩ٙنٚ ح٦ٔظخؽ طمٍزخص فٟ ٍِلٛ  حٔوفخٝ اٌٝ طئىٞ حْ حٌَّؿق ِٓ حٌطٍذ ٌٜيِخص حٌّٕخٓذ

 ؿخٔذ ػٍٝ حٌٜيِخص طئػَ ػٕيِخ ف١ٗ َِغٛد غ١َ ح٠٠خ ح١ٌٕش كٔٓ حٌّخٌٟ حٌٕ٘خ١ ٠ىْٛ ْأ ٠ّىٓ ًٌه

 اٌٝ طئىٞ ٚحٌظٕف١ٌ ٚحٌمَحٍ حٌّؼٍِٛخص ؤهَطظ ػٕيِخ ،ِزخَٗ ر٘ىً ح٨ٓظمَحٍ ُػِػش اٌٝ طئىٞ أٚ ،حٌؼَٝ

 ١شأٓخٓ وؤىحس حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش اٌٝ حٌيٚي ِٓ ػيى طلٛي ح١ٌٔخٓش ٔخك١ش ِٓ ٩ِثُ غ١َ ر٘ىً َّحؿغحٌ ٍٍٓٔش ح١خٌش

 ح٨ٟٚخع طيٍ٘ٛ رٔزذ أٚ حٌٕميٞ ٔظخِٙخ فٟ حٌظغ١َحص رٔزذ أِخ ٌٔزز١ٓ ًٌٚه ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ ،ٌظلم١ك

 فؼخٌٗ. غ١َ حٌٕمي٠ش ح١ٌٔخٓش ؿؼً كي اٌٝ حٌّخ١ٌش

ٍث١ٔ١ش) لٕٛحص ػ٩ع ه٩ي ِٓ ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ فٟ خُ٘طٔ حْ حٌّخ١ٌش ١ٌٍٔخٓش ٠ّىٓ
1
):- 

 ِٓ ٠وفٞ ِّخ ،ظؼخ٨ٕٔح فظَس حػٕخء ٚح٠ٌِخىس حٌَوٛى فظَس حػٕخء حٌلى١ِٛش حٌّيهَحص فٟ حٌظٍمخثٟ حٌظوف١ٞ-1

 ِغ ِظٕخٓزش طىْٛ ْأ اٌٝ ط١ًّ ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص ٤ْ حٌظٍمخثٟ ح٨ٓظمَحٍ ٠ٚليع حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٛيِخص

 ٚرَحِؾ ح٨ػّخي ىٍٚس ػٓ حٌّٔظمٍش حٌلى١ِٛش صحِخح٨ٌظِ حٌؼخَ ح٦ٔفخق ٠ؼىْ ر١ّٕخ حٌمِٟٛ فخق٤ٔحٚ حٌيهً

 حٌمطخع خ٠ُ٘ٔ اً ،حٌزطخٌش حػخٔخص ًٌه فٟ رّخ حٌَوٛى فظَس حػٕخء ح٦ٔفخق ٌيػُ ه١ٜٜخ حٌّّّٜش ح٨ٓظلمخق

 حٌّلٍٟ. ح٦ٔفخق طؤػ١َ ٠َ١ك ػٓحٌّلٍٟ  حٌٕخطؾ حٓظمَحٍ فٟ حٌؼخَ

 ح٨ػّخي. ىٍٚس طمٍزخص ٌظؼ٠ٛٞ ػّيح ٚح٠ٌَحثذ حٌؼخَ ح٦ٔفخق أىٚحص طغ١١َ ٌٍلىِٛخص ٠ّىٓ-2

 حلٜٝ اٌٝ حٌٔٛق َِٚٚٔش ح٨لظٜخى٠ش حٌىفخءس ٠ٌِخىس صظل٩٠ٛٚحٌ ح٠ٌَحثذ ٔظخَ ١٘ىً ط١ُّٜ اػخىس ٠ّىٓ-3

 حٌٜيِخص. ٌّٛحؿٙش ح٨لظٜخى َِٚٔش طؼ٠ِِ ٚرخٌظخٌٟ كي

 ػ٩ع ه٩ي ِٓ ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ ػٍٝ طئػَ ْأ حٌَٜف أٓؼخٍ ١ٓٚخٓخص حٌٕمي٠ش ١ٌٍٔخٓخص ٠ّٚىٓ

رط٠َمظ١ٓ حٌظمٍزخص ٌٖ٘ ػٍٝ طئػَ ، حًحٌلم١مٟ حٌَٜف ٚٓؼَ ح٦ٔظخؽٚ حٌظ٠وُ ٟ٘ٚ ١شأٓخٓٚ ٍث١ٔ١ش لٕٛحص
(2)

: 

 ِؼيي ِؼً حٌلم١م١ش حٌّظغ١َحص ػٍٝ ؿًح٤ ل١َٜ طؤػ١َ حٌٕميٞ حٌّؼَٚٝ فٟ ٌٍظغ١َ ٠ىْٛ ْأ ٠ّىٓ ح٤ٌٚٝ

 ْأ حٌلىِٛش طوظخٍٖ حٌٌٞ حٌَٜف ٓؼَ ٌٕظخَ ٠ّىٓ حٌؼخ١ٔش أِخ. ح٦ٔظخؽ ػٍٝ ٠ئػَ ريٍٚس ٚحٌٌٞ حٌلم١مٟ حٌفخثيس

 ح٤ٌٚٝ رط٠َمظ١ٓ حٌفمَحء ػٍٝ حٌلم١مٟ حٌَٜف ٓؼَ ٠ئػَ ْأ ٠ّٚىٓ ،٠٠وّٙخ أٚ حٌوخٍؿ١ش حٌٜيِخص م٠ًٍ

 فٟ ٌٍظغ١١َ ٠ىْٛ ْأ ٠ّىٓ ٚحٌؼخ١ٔش ،خّٔٛ٘ ِؼيي ػٍٝ ػُ ِٚٓ ىٌٚٗ ٤ٞ حٌوخٍؿ١ش حٌظٕخف١ٔش حٌميٍس ػٍٝ ٠ئػَ

 ح٨ّٟٓ، حٌَٜف ٓؼَ طوف١ٞ ه٩ي ِٓ حٌفمَحء ػٍٝ ِزخَٗ طؤػ١َ حٌلم١مٟ حٌَٜف ٓؼَ

                                                           

1 ) Xavier Debrun and Radhicka Kapoor ,Fiscal Policy and Macroeconomic Stability ;Automatic 

Stabilizers Work ;Always and Everywhere ,IMF Working Paper European Department ,2010 

,WP/10/11,P3. 

2 ) Brian Ames and others,op.cit,p33-34. 
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 حٌظ٠وُ ػٍٝ طؤػ١َ٘خ ه٩ي ِٓ حٌفمَحء ػٍٝ طئػَ حٌَٜف أٓؼخٍ ١ٓٚخٓخص حٌٕمي٠ش ح١ٌٔخٓخص ْأ اٌٝ رخٌٕظَ

 ؿ١ّغ ٨ٓظٙيحف ح١ٌٔخٓخص ٌٖ٘ حٓظؼّخي ٠ٕزغٟ حٔٗ ح٤ٌٚٝ ٌٍٍٛ٘ش ٠زيٚ فمي ،حٌلم١مٟ حٌَٜف ٚٓؼَ ح٦ٔظخؽٚ

 ػٓ حٌفمَحء ػٍٝ طئػَ لي حٌَٜف أٓؼخٍ ١ٓٚخٓخص حٌٕمي٠ش ح١ٌٔخٓخص ْأ ٍٚغُ ًٌه ِٚغ حٌؼ٩ػش حٌّظغ١َحص ٌٖ٘

 ؼٍٝف ،حٌٕخطؾ حٌظؤػ١َ ١ٚز١ؼش كـُ فٟ حٌظلىُ رخ٠ٌٍَٚس ٠ّىٕٙخ ٨ حٌٕمي٠ش حٌٍٔطخص ْأ ح٨ حٌمٕٛحص ٌٖ٘ ٠َ١ك

 ًٌه طفؼً ٌىٕٙخ حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟ ٚحٌؼّخٌش حٌٕخطؾ ػٍٝ حٌٕميٞ حٌّؼَٚٝ فٟ حٌظغ١َحص طئػَ لي حٌّؼخي ٓز١ً

 حٌٕمي٠ش حٌٍٔطخص طىْٛ ِخ ػخىس ٌٌٌه ٚٔظ١ـش ،وخًِ ر٘ىً ِفِٙٛش ٚغ١َ ح٨كٛحي حكٔٓ فٟ ِئويس غ١َ رط٠َمش

 رؼي حٌلم١مٟ حٌَٜف رٔؼَ حٌظ٩ػذ ػٍٝ لخىٍس غ١َ ٚوٌٌه ،ِٕٙـٟ ر٘ىً حٌظؤػ١َ ٌ٘ح حٓظغ٩ي ػٍٝ لخىٍس غ١َ

 حٌظٟ حٌظغ١َحص طٍه حٌَٜف أٓؼخٍ ١ٓٚخٓش حٌٕمي٠ش ح١ٌٔخٓش طٔظٙيف ْأ ٠ٕزغٟ ٌٌٌه ،حٌِِٓ ِٓ ل١َٜس ِيس

 ٠ّىٓ ػخَ ٚر٘ىً ،حٌّٕٛ ِؼيي ػٍٝ ٌٍظ٠وُ ؿًح٤ ٠ٛ١ً حٌظؤػ١َ ٞأ ،ػ١ٍٙخ ح١ٌٔطَس ِٓ ليٍ رؤوزَ طظّظغ

 ط٠وُ ِؼيي طلم١ك ٚ٘ٛ حٌَٜف أٓؼخٍ ١ٓٚخٓش حٌٕمي٠ش ١ٌٍٔخٓش ٚحكي ٘يف طلي٠ي ٠َ١ك ػٓ ًٌه طلم١ك

  ً فٟ رٗ حٌٜخٍَ ٚح٨ٌظِحَ حٌظ٠وُ ِؼيي ٘يف حهظ١خٍ ػ١ٍّخ ٠ؼٕٟ ٌٚ٘ح ،ػ١ٍٗ ٚحٌّلخفظش ِٕٚوفٞ ِٔظمَ

 ٌظلم١ك حٌّطٍٛرش ح١ٌٔخٓخص حػظّخى ِغ ،رٙخ حٌَّطز٢ حٌىٍٟ ح٨لظٜخى ٚح١خٍ حٌفمَ ِٓ ٌٍلي حٌ٘خٍِش ٓظَحط١ـ١شح٦

 ح١ٌٔخٓخص ٌٌٖٙ ٠ّىٓ اً ،ِطٍك ر٘ىً ري٠ٍش أٚ حٟخف١ش ح٘يحف ٌظلم١ك ح١ٌٔخٓخص ٌٖ٘ حٓظؼّخي ػيَ وٌٌه ،حٌٙيف

 ِٔظمَس. و١ٍش حلظٜخى٠ش ٌز١جش ٓخّح٤ ط٘ىً ْأ حٌط٠َمش رٌٖٙ ٚطٕف١ٌ٘خ ١ٛخغظٙخ طّض حٌظٟ

 ِٓ وً ػٍٝ ِزخَٗ ٚغ١َ ِزخَٗ طؤػ١َ ٌٚٙخ ح٤ٓؼخٍٚ ح٨ؿٍٛ ١ٓخٓش ػ١ٍٙخ ٠طٍك حٌظٟ حٌيهٛي ١ٓخٓش أِخ

 حٌفىَ ٚفك حٌظ٠وُ ػ٩ؽ ٠ظُ اً ،حٌظ٠وُ ِٓ ٚحٌلي ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ طلم١ك رٙيف ح٤ٓؼخٍٚ حٌيهٛي

 حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ حٌٕخطؾ طوف١ٞ ػ١ٍٗ ٠ظَطذ ٌ٘ح ٌىٓ حٔىّخ١ٗش ٚٔمي٠ش ِخ١ٌش ١ٓخٓش حطوخً ه٩ي ِٓ حٌظم١ٍيٞ

 ٚلي ،ؿيح ػخ١ٌش حٌّـظّغ ػٍٝ طىٍفظٗ ٠ىْٛ ٌٚ٘ح ،حٌزطخٌش ِؼيي حٍطفخع فٟ خ٠ُ٘ٔ ٚحٌٌٞ، حٌظٛ ١ف ِٚٔظٜٛ

 حىص ٚلي ،حٌ٘ي٠ي حٌظ٠وُ ٌّٛحؿٙش ِٕوف٠ش طىٍفش ًٚحص ري٠ٍش ٚحؿَحءحص أىٚحص ػٓ حٌزلغ حٌلىِٛش ِٓ ٠ظطٍذ

 وً فٟ ح٨ٍطفخع ِٓ طلي حهظ١خ٠ٍش ِئَٗحص حٓظويحَ اٌٝ و١ٍخ ح٤ٓؼخٍٚ ح٨ؿٍٛ فٟ حٌظلىُ ر١ٓ ِخ ح٤ىٚحص ٌٖ٘

 حٌظ٠وُ ِٓ ٌٍلي حٌٔٛق لٜٛ فٟ ِزخَٗس رٍٜٛس طيهً رّؼخرش ح١ٌٔخٓخص ٌٖ٘ ٚطؼي ،ح٤ٓؼخٍٚ ح٨ؿٍٛ ِٓ

 ح٨لظٜخى١٠ٓ. ر١ٓ ف١ّخ وز١َ ؿيي ر٘ؤٔٙخ ٠ؼخٍ ٌٌٌٚه حٌَّطفغ

 ح٨ٓظمَحٍ ٌظلم١ك حٌّّّٜش ح٨لظٜخى٠ش رخ١ٌٔخٓخص حٌوخٙ حٌؼَٝ ٌ٘ح ِٓ ظٙخء٨ٔح لزً ح٩ٌّكظش ٚطـيٍ

 ٌٖ٘ طلم١ك حٌٜؼذ ِٓ ٠ىْٛ ِخ غخٌزخ اً ،ح٘يحفٙخ طلم١ك فٟ ٚؿيي طؼخٍٝ ٠ٛؿي ِخ غخٌزخ حٔٗ اٌٝ ح٨لظٜخىٞ

 كٔخد ػٍٝ ٠ىْٛ لي هَٜح٤ ح٨٘يحف ِٓ ِـّٛػش أٚ ِؼ١ٓ ٘يف طلم١ك ٤ْ ،ٔفٔٗ حٌٛلض فٟ ِؼخ ح٨٘يحف

 ٠ظُ ح٨لظٜخىٞ حٌَوٛى  َٚف  ً فٟ حٌّؼخي ٓز١ً فؼٍٝ ،هَٜح٤ ح٨٘يحف ِٓ ِـّٛػش أٚ رٙيف حٌظ٠ل١ش

 ، ح٠ٌِخىس ػٓ ف٩٠ ،٘غ١ًٚحٌظحٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ  حٌٕخطؾ ِٓ وً ٠ُخىس رٙيف طٛٓؼ١ش ٔمي٠ش أٚ ِخ١ٌش ١ٓخٓش حطوخً
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 ػُ ِٚٓ حٌىٍٟ حٌطٍذ ِٔظٜٛ حٍطفخع ٔفٔٗ حٌٛلض فٟ ػ١ٍٗ ٠ظَطذ ٌ٘ح ٌٚىٓ ،ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي فٟ

 ِخ١ٌش ١ٓخٓش حطوخً كخي فٟ حٌؼىْ ٠ٚليع حٌظ٠وُ ِؼيي ٠ُخىس آهَ رّؼٕٝ حٞ ،ح٤ٓؼخٍ حٌؼخَ حٌّٔظٜٛ حٍطفخع

 ر١ٓ ف١ّخ ح٨هظ١خٍ ح١ٌٔخٓخص ٕٛخع ِٓ ٠ظطٍذ ح٤َِ ٌ٘ح فبْ ٚرخٌظخٌٟ ،حٌظ٠وُ ٌّؼخٌـش حٔىّخ١ٗش ٔمي٠ش أٚ

 فٟ هَٜح٤ ح٨٘يحف ِٓ ِـّٛػش أٚ ِؼ١ٓ ٙيفٌ طىٍفٗ رخلً رخٌظ٠ل١ش ٚحٌمزٛي ر١ٕٙخ ف١ّخ ٚحٌظ١ٕٔك ح٨٘يحف

حٌىٍٟ ح٨لظٜخى ح٘يحف طلم١ك فٟ ٚح٠ٌٛٚ٨خص ،رٙخ ٠َّ حٌظٟ حٌّـظّغ ٌظَٚف ٚفمخ ،آهَ ٘يف طلم١ك ٓز١ً
(1)

. 

د:دالايزظبأدالاصزالاالدػالدنظبالدخبنضب:

ّٚ٘خ ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ ٌؼيَ حٌَث١ٔ١ش حٌّٜخىٍ ِٓ ٔٛػخ   ٕ٘خن
(2)

:- 

 ٍحّ طيفمخص فٟ ؼىخٓخص٨ٔٚح حٌطز١ؼ١ش ٚحٌىٛحٍع حٌظـخ٠ٍش رخٌٜيِخص طظّؼً ٟٚ٘ :انخبلعٗخدانظانبد-1

 اؿَحءحص طظطٍذِّخ  ٞح٨لظٜخى ظٛحُْحٌ ػيَ اٌٝ طئىٞ ْأ حٌٜيِخص ٌٌٖٙ ٠ّىٓ اً ،ًٌه اٌٝ ِٚخ حٌّخي

 ِخ ٚغخٌزخ ٟؼ١فش طٜي٠َ٠ش لخػيس ٌي٠ٙخ حٌّٕوفٞ حٌيهً ًحص حٌيٚي ِٓ حٌؼي٠ي ْأ حٌّؼخي ٓز١ً ؼٍٝ، فطؼ١٠٠ٛش

 حٌؼخ١ٌّش ح٤ٓؼخٍ ٌٙخ طظؼَٝ حٌظٟ ٌٍٜيِخص ٠ىْٛ ْأ ٠ّىٓ ٚرخٌظخٌٟ ٍث١ٔ١ظ١ٓ ٍٓؼظ١ٓ أٚ ٍٓؼش كٛي طظّلٍٛ

حٌوخٍؿ١ش  حٌٜيِخص ِٓ حلً ر٘ىً طظ٠ٌٍَىٓ ٚ حٌّظٕٛػش ح٨لظٜخىحص ًٌه فٟ رّخ ،يٚيحٌ ىهً ػٍٝ لٛٞ طؤػ١َ

 اٌٝ حٌؼخىس فٟ طلظخؽ ح٨وؼَ طٕٛػٙخ طؼىْ حٌظٟ حٌٜيِخص ْأ ِٓ حٌَغُ ػٍٝٚ ،حٌيهً حٌّٕوف٠ش حٌيٚي طٍهِٓ 

، حٞ رّؼٕٝ حٔٗ ػٍٝ حٌَغُ ح٨لظٜخى ٌ٘ح ِؼً ح٨ٓظمَحٍ ٌِػِػش هخٙ ر٘ىً ؿًح٤ ٠ٛ١ٍش أٚ وز١َس طىْٛ ْأ

طظطٍذ حْ طىْٛ ِٔظَّس ٠ٛ١ٍٚش ح٨ؿً ٌىٟ ح٨ حٔٙخ  ّظٕٛػشٌِٓ حػخٍ حٌٜيِخص حٌوخٍؿ١ش ػٍٝ ح٨لظٜخىحص ح

حٌّٕوفٞ ًحص حٌمخػيس حٌظٜي٠َ٠ش يٚي ًحص حٌيهً ٌح ٟٚ٘ رؼىْح٨لظٜخىٞ  ح٨ٓظمَحٍ طِػِعٚ حػؤٍطليع 

  .ح٠ٌؼ١فش

 ،حٌىٍٟ ح٨لظٜخى حىحٍس ٓٛء رٔزذ حٌٌحص ٕٛغ ِٓ حٌظٛحُْ ػيَ ٠ىْٛ ْأ ٠ّىٓ :انهلائهخدغٗلادانضٗبصبد-2

 ٚحٌويِخص حٌٍٔغ ػٍٝ حٌىٍٟ حٌطٍذ ٠ُخىس اٌٝ حٌّٔظيحَ غ١َ حٌّخٌٟ حٌّٛلف ٠ئىٞ ْأ ٠ّىٓ حٌّؼخي ٓز١ً ؼٍٝف

 ،حٌّل١ٍش ح٤ٓؼخٍ ِٔظٜٛ ٚػٍٝ يٌٚشٌٍ حٌوخٍؿٟ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ػٍٝ ٟغ٢ اٌٝ ٠ئىٞ ِّخ، ِف١َ ٚر٘ىً

 حٌظٟ حٌوخٍؿ١ش ٚحٌٜيِخص حٌّخ١ٌش ح٦ىحٍس ٓٛء ِٓ وً ٔظ١ـش ح٨لظٜخى٠ش ح٨ُِخص طىْٛ ح٨ك١خْ رؼٞ ٚفٟ

 ح٨لظٜخى. ٌٙخ ٠ظؼَٝ

                                                           

ٚرَح١ُ٘ ؿخرَ ح١ٌٔي، ِزخىة ح٨لظٜخى حٌىٍٟ ِٓ ِٕظٍٛ ١ٓخٓخص ح٦ٔفخق ،ىحٍ حٌـي٠ي ٌٍَٕ٘ ِلّٛى حكّي ػ١خى ٩ٛف  ( 1

 .92-2020ٙ،91ٚحٌظ٠ُٛغ ،حٌـِحثَ ،

2 ) Brian Ames and others, Macroeconomic Policy and Poverty Reduction, Prepared By the 

International Monetary Fund and the World Bank ,August 2001,p7-14. 
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 حٌيهً فجخص ِٓ ُ٘ ِٓ ػزجٙخ ٠ظلًّ ٚطؼٔف١ٗ َِؿؼ١ش ٠َٟزش ٘ٛ حٌّؼخي ٓز١ً ػٍٝ فخٌظ٠وُ :دانزؼخم-3

 ح٨ٛٛي ِٓ ري٨ ٔمٛى رٍٜٛس حٌّخ١ٌش حٌُٛٛٙ رّؼظُ ح٨كظفخ  اٌٝ حٌفمَحء ١ّ٠ً ح٤ٚي ٌٔزز١ٓ ًٌٚه ،حٌّٕوفٞ

 ٤ٌُٛٛٙ حٌلم١م١ش حٌم١ّش كّخ٠ش ػٍٝ كخ٨ ح٨ف٠ً ِٓ ليٍس حلً ُٚ٘ ػِّٛخ حٌفمَحء ُ٘ حٌؼخٟٔٚ ،ٌٍفخثيس حٌّيٍس

 ِّٚظٍىخص حٌلم١م١ش ح٨ؿٍٛ طؤوً اٌٝ ػخَ ر٘ىً ح٤ٓؼخٍ حٍطفخػخص طئىٞ ٌٌٌه ٚٔظ١ـش ،حٌظ٠وُ ِٓ ٚىهٌُٛٙ

 .ح٦ٔظخؽ ّٔٛ وزق ػٍٝ حٌظ٠وُ ٠ؼًّ ًٌه اٌٝ رخ٦ٟخفش ،غ١َُ٘ ِٓ أوؼَ حٌفمَحء

 ٌٗ ح٨ٓظمَحٍ رؼيَ ٚحٌَّطز٢ ح٨ك١خْ رؼٞ فٟ ٚحٌٍٔزٟ حٌّٕوفٞ: أْ ِؼيي ّٔٛ حٌٕخطؾ انًبرظديهّدنؼال-4

 حٌظٟ حٌٜيِخص ه٩ي ِٓ طؼًّ ٚحٌظٟ ،حٌظزخ١ئ رخُٓ طؼَف  خَ٘س ٟٚ٘ ،حٌفمَحء ػٍٝ ؿًح٤ ٠ٛ١ً طؤػ١َ

 حٌفم١َس ح٨َٓ ح١فخي ْأ ػٍٝ حىٌش ٕ٘خن حف٠َم١خ فٟ حٌّؼخي ٓز١ً ؼٍٝف ،ٌٍفمَحء حٌزَ٘ٞ حٌّخي ٍحّ ٌٙخ ٠ظؼَٝ

 ٛيِخص ْأ اٌٝ ح٩ٌط١ٕ١ش ح٠َِىخ رزٍيحْ حٌوخٛش حٌيٍحٓخص ط١َ٘ ٚرخٌّؼً ،ح٨ُِخص حػٕخء حٍّحٌّي ٠ظَوْٛ

 حٌيٍحٟٓ. حٌظل١ًٜ طَحؿغ ِٓ ؿِءح طفَٔ حٌّؼخؤش حٌظـخٍس ١َٚٗ

 :دالايزظبأدالاصزالاالدالكبودب:صباص

 ِخٌٟ ٚلطخع ح٤ٓؼخٍ ٚحٓظمَحٍ حٌّخ١ٌش ح٨ٓظيحِش ٟٚ٘ حٌىٍٟ ح٨لظٜخى حٓظمَحٍ ٠ٌّخْ ِفخط١ق ػ٩ع ٕ٘خن

 حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ %5-%2.5 ػٓ ي٠ِ٠ ٨ ِٛحُٔش ػـِ ٞأ ،حٌّخ١ٌش رخٌمٛحػي ح٨ٌظِحَ طؼٕٟ فخ٨ٓظيحِش ،لٛٞ

 حٌي٠ْٛ ػذء ًٍٚس حؿظ١خُ ػٓ ف٩٠ ،ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ %ِٓ 50 ػٓ ٠ِ٠ي ٨ حٌؼخَ ٚحٌي٠ٓ ،ح٦ؿّخٌٟ

 ؿ١ّغ َِحؿؼش وٌٌه ،ح٨ؿخٔذ ٌٍيحث١ٕٓ ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ %5ِٓ-4 طٔي٠ي ح٠ٌٍَٚٞ ِٓ ٞأ ،رٕـخف

 ٚػخثيحص حٌَٜف أٓؼخٍ رظمٍزخص ٠ظؼٍك ف١ّخ ١ٓ٨ّخ حٌّٛحُٔش رب٠َحىحص حٌظٕزئ ٚطل١ٔٓ ،حٌّٛحُٔش رَحِؾ

حٌظـخٍس
(1)

. 

ٟ٘ حٌلىِٛخص أغٍذ ػ١ٍٙخ طٔظٕي لخػيط١ٓ فٕٙخن حٌّخ١ٌش رخٌمٛحػي ٠ظؼٍك ف١ّخ أِخ
(2)

: 

 ح٦ٔفخق ٌظ٠ًّٛ ١ٌْٚ ٩ٌٓظؼّخٍ فم٢ حٌلىِٛش طمظَٝ ٓٛف ح٨لظٜخى٠ش حٌيٍٚس ه٩ي:دانذَجٗخدانابػاح-1

 ػٍٝ رخٌفخثيس ٠ؼٛى حٌٌٞ حٌَأّٓخٌٟ فخق٤ٔحٚ ،حٌلخٌٟ ٍـ١ًٌ ؼٛى٠ حٌٌٞ حٌـخٍٞ ح٦ٔفخق ر١ٓ ط١ِّ فٟٙ ،حٌـخٍٞ

 طٍز١ش ِغ ،فم٢ حٌَأّٓخٌٟ ح٦ٔفخق ٌظ٠ًّٛ رخ٨لظَحٝ حٌلخٌٟ ٌٍـ١ً حٌّٔخف ه٩ي ِٓ ٚحٌّٔظمز١ٍش حٌلخ١ٌش ح٨ؿ١خي

 ،حٌِِٓ رٍَّٚ حٌؼخَ ح٦ٔفخق ٚفٛحثي طىخ١ٌف طيل١ك ػٍٝ طٔخػي وّخ ،حٌلخ١ٌش رخ٠ٌَحثذ حٌلخٌٟ ح٦ٔفخق

                                                           
1 )Centre for Economic Strategy ,How to Maintain Macro Stability and Accelerate the Economy 

,July 10 2019, P6. 

2 )Maintaining Economic Stability, Convergence Programme for the United Kingdom Submitted 

in Line with the Stability and Growth Pact , Reserve U.K December 2001,P9. 
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 حٌّٕٛ ْأ طؼٕٟ ٙخ٤ٔ ح٦ٔفخق وفخءس طؼُِ ٔٙخأ وّخ ،ح٨ؿ١خي كمٛق فٟ حٌّظّؼً حٌلىِٛش ٘يف ِغ ٠ظفك ٚرّخ 

 حٌـخٍٞ. ح٦ٔفخق أؿً ِٓ رٗ حٌظ٠ل١ش ٠ظُ ٨ حٌؼخَ ٩ٌٓظؼّخٍ حٌّؼُِ

 حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ ؤٕزش حٌؼخَ حٌمطخع ى٠ٓ ٛخفٟ ١ٓزمٝرّٛؿذ ٌٖ٘ حٌمخػيس : انهضزاالدالإصزضهبلديبػاح-2

 ١ٓزمٝ ، حٞػخرظش هَٜح٤ حٌؼٛحًِ رمخء ِغ كى١ُٚ ِٔظمَ ِٔظٜٛ ػٕي ح٨لظٜخى٠ش حٌيٍٚس ِيٜ ػٍٝ ح٦ؿّخٌٟ

 حٌلىِٛش ح٘يحف ٚطىّٓ ،ح٨لظٜخى٠ش حٌيٍٚس ِيحٍ ػٍٝ ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٝ حٌٕخطؾ ِٓ %40 ِٓ حلً حٌي٠ٓ ٛخفٟ

 فٟ ىٍٚ٘خ رٍؼذ حٌظٍمخث١ش ٌٍّؼزظخص حٌّٔخف حٌوٜٛٙ ٚؿٗ ٚػٍٝ حٌٕمي٠ش ح١ٌٔخٓش ٌيػُ حٌم١َٜ حٌّيٜ ػٍٝ

 ر٘ىً ٠ئػَحْ ٚح٠ٌَحثذ ح٦ٔفخق ْأٚ ١ٍُٓ ػخَ ط٠ًّٛ ٠ٌّخْ حٌّظ٢ٓٛ حٌّيٜ ػٍٝ أِخ ،ح٨لظٜخى ِٔخٍ ط١ّٙي

 ٚػزَُ٘. ح٨ؿ١خي ىحهً ػخىي

 حٌلى١ِٛش ٌٍٕٔيحص ح٨ؿزخٍٞ حٌز١غ ٚػيَ ،حٌَّوِٞ حٌزٕه حٓظم١ٌ٩ش ٠ظطٍذ ٗفبٔ ح٤ٓؼخٍ حٓظمَحٍ أِخٚ

 حٌفؼٍٟ ٚحٌظٛلغ ،حٌؼخَ ه٩ي حٌّٛحُٔش ٌٕفمخص حٌؼخىي حٌظ٠ُٛغ اٌٝ رخ٦ٟخفش ،ِخ١ٌش ١ّٕ٘ش ٚؿٛى ٚػيَ ،ٌٍزٕٛن

 حٌمطخع ِظطٍزخص طظّؼً ك١ٓ فٟ ،حٌظٜي٠َ ِٓ ح٨ىٔٝ حٌلي ١ٓٚخٓش ،حٌّظٛلؼش ٚحٌظؼ٠َفخص ،حٌّٛحُٔش ،٠٦َحىحص

٠ؤطٟ ِخ حٌمٛٞ حٌّخٌٟ
(1)

 : 

 حٌَّٜفٟ. حٌٕظخَ حٛٛي ِٓ %10 حٌزٕٛن حٛٛي طظـخُٚ ٨ ْا-1

 حٌمَٝ. ِزٍغ حًٛ ِٓ %40 كٛحٌٟ رٕٔزش حٌّظؼؼَس حٌمَٚٝ حٓظَىحى-2

 حٌيحث١ٕٓ. ٚكمٛق حٌؼمٛى خًٚأف حٌٍّى١ش كمٛق كّخ٠ش-3

 حٌّٜخٍف. ػٍٝ ِٚٔظمٍش ٚػخىٌش سِظ٘يى ٍلخرش حٌمخْٔٛ ٠ىفً-4

 حٌٛىحثغ. ّٟخْ ٔظخَ ا٩ٛف-5

 .ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ %37 ٨ ٠ظـخُٚ ٔٔزش حٌؼخَ ح٦ٔفخق ِٔظٜٛ-6

 ح٨ٍرخف. ٠ًٛطلٚ ح٠َ٠ٌزٟ حٌٛػخء طؤوً ٌّىخفلش ى١ٌٚش حطفخل١ش طٕف١ٌ-7

 ٕٓٛحص. ػ٩ع ٌفظَس ح٨ىحء أٓخّ ػٍٝحٌؼخِش  حٌّٛحُٔش اػيحى-8

 ح١ٌِّّس. حٌمَٚٝ ِٓ ري٨ ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ حٌلىِٛش كٜش طم١ٍٚ-9

  ح٠ٌَحثذ. ٠ُخىس ِٓ ري٨ حٌظَٙدحٌظ١ًٙٔ  ح٠َ٠ٌزٟ حٌظَٙد ِٓ حٌلي-10

                                                           

1 ) Centre for Economic Strategy ,OP. Cit, P8-9. 
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 ،ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ ٚطلم١ك ح٨لظٜخى٠ش حٌيٍٚحص ِٟٛٛع ٚحٌزطخٌش ٚحٌظ٠وُ حٌيهً رّٟٛٛع ٠ظًٜٚ

 حٌؼظ١ُ حٌىٔخى ٙخأّ٘ ِٓ وخْ طٌرٌرخص حٌؼخٌُ ٚحؿٗ ٚلي ح٨لظٜخىٞ حٌٕ٘خ١ فٟ طٌرٌرخص ٟ٘ ح٨لظٜخى٠ش فخٌيٍٚحص

 ٚحٌٜفش ،حٌيٍٚس ٌٖ٘ ِٓ ح٦ٔىّخٕ فظَس فٟ %30 حٌّظليس ح٠٨ٌٛخص فٟ حٌلم١مٟ حٌمِٟٛ حٌٕخطؾ حٔوفٞ ػٕيِخ

 ٚطظ١ِّ ،ٔفٔٗ لضحٌٛٚ فٟ حٌّوظٍفش ح٨لظٜخى٠ش ٘طش٤ٔح ػٍٝ آػخٍ ٌٙخ ٠ىْٛ رل١غ ظ٘خ٨ٍٔح ٟ٘ ٌٍيٍٚحص ح١ٌِّّس

 12ٚ حٌؼخَ ر١ٓ طظَحٚف ٚلي حٌطٛي فٟ ِظٔخ٠ٚش غ١َ ٌٚىٓ ِظؼيىس َِحص طليع رّؼٕٝ حٞ ،ِظـيىٖ رؤٔٙخ وٌٌه

  ،حٌلم١مٟ حٌٕخطؾ فٟ ىٍٚط١ٓ (6) حٌ٘ىً ٠ٟٚٛق ،حٚ حوؼَ ِٓ ًٌه ػخَ

 

ددالايزظباٖخداداناِلدخظبئضد(6 دانش ل

 

د.75-71صد،د1994د،دان ّٖذد،دن زّزٖغدالاَلاالدِكبنخد،دالأِلدانغزءد،دان  ٕدالايزظباديظلاٖخد،دخ ٗلدصبنٕدانهظال

 ٚحٌمّش حٌمخع ر١ٓ ٚحٌفظَس )ؤخى( رخٌمخع طّٔٝ ٔمطش أ١ٚت ر١ّٕخ حٌيٍٚس لّش طّٔٝ ٍٚسى وً فٟ ٔمطش فؤػٍٝ

 هخ١ٛظ١ٓ ٕٚ٘خن حٌظخ١ٌش حٌيٍٚس لّش ٌغخ٠ش ٚطٔظَّ حٌظٛٓغ فظَس طؤطٟ ح٦ٔىّخٕ فظَس ٚرؼي خ٨ٔىّخٕر طّٔٝ

 حٌٛحلؼ١ش: حٌل١خس فٟ ٌٍيٍٚس
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 لّش وً فبْ ٚرخٌظخٌٟ ٠ّٕٛ حٌِِٓ ػزَ حٌلم١مٟ حٌٕخطؾ ٤ْ ح٦ٔىّخٕ فظَس ِٓ أوؼَ طٔظَّ حٌظٛٓغ فظَس ْأ-1

 ح٨لظٜخى٠ش. حٌيٍٚس فٟ حٌٔخرمش حٌمّش ِٓ حػٍٝ طىْٛ ٨كمش

 حٌٕٔش ر١ٓ طظَحٚف حٌظٛٓغ فظَحص وخٔض حٌؼخ١ٔش حٌؼخ١ٌّش حٌلَد فٌّٕ حٌطٛي فٟ طوظٍف حٌ٘ىً فٟ حٌيٍٚط١ٓ ْأ-2

 ٕٓٛحص. ٚحٌظٔغ

 حٌيٍٚحص ٌٖ٘ ٌىزق حٌلىِٛش ِلخٌٚش ْأٚ ،َِغٛرش غ١َ ٌٚىٕٙخ كيٚػٙخ ٠ظىٍَ ح٨لظٜخى٠ش حٌيٍٚحص ْا

 حلً حٌظمٍزخص طىْٛ رل١غ ،حٓظمَحٍح أوؼَ حٌلم١مٟ حٌمِٟٛ حٌٕخطؾ ّٔٛ ٠ـؼً حٌٌٞ ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ ٚطلم١ك

 ٌـؼٍٗ طٔؼٝ ْأ حٌلىِٛش ػٍٝ ْأٚ ،حٌّـظّغ فٟ أوؼَ ٚهيِخص ٍٓغ ٠ؼٕٟ ح٨وزَ حٌلم١مٟ حٌمِٟٛ حٌٕخطؾ ٤ْ ٗيس

 ٠ؼّيْٚ ح٨ػّخي حٌَ٘وخص ٍٚؿخي ٤ْ حٌظ٠وُ اٌٝ ٠ئىٞ ح٨وزَ حٌٕخطؾ ٤ْ هطخ ٌ٘ح ٌٚىٓ حٌمّش ِٔظٜٛ ػٕي

 كظٝ طـٕزٗ ٠ٕٚزغٟ ط٠وّٟ ح٨لٜٝ حٌلم١مٟ حٌٕخطؾ أْ أٞ ،ِٔظمَ حٔظخؿُٙ ْٚـي٠ ػٕيِخ ح٤ٓؼخٍ ٍفغ اٌٝ

 ٠ؼٕٟ ٤ٗٔ ف١ٗ َِغٛد غ١َ وؼ١َح حٌّٕوفٞ حٌلم١مٟ حٌٕخطؾ فبْ أهَٜ ؿٙش ِٚٓ ،حٌظ٠وُ حَٓحع طـٕذ ٠ّىٓ

 ػخٍح٢ ٌٖ٘ طؼ٠ٛٞ ٠ّٚىٓ ،حٌزطخٌش حٍطفخع ػُ ِٓٚ حٌّؼ١٘ش ِٔظٜٛ حٔوفخٝ ٚرخٌظخٌٟ شحٌؼّخٌ ػٓ ح٨ٓظغٕخء

 حَٓع حٌظ٠وُ حطـخٖ ؿؼً ه٩ي ِٓ ؿِث١خ
(1)

. 

دالايزظبأدصزالااللٕدالاداند لاٖخدانهاالسدالاءدصبثؼب:

 ِٕٚلٕٝ طّخِخ َِٔٗ أٓؼخٍ ًٞ حًٌّٕٛؽ فٟ ٔٗا حٌى١ٓ٩ى١ش حٌٕظَ ٚؿٙش حويص حٌى٠ِٕ١ش حٌؼخِش حٌٕظ٠َش لزً

 ٔلٛ طٍمخث١خ ح٨لظٜخى ١ٓؼٛى اً ،ح٨ٓظمَحٍ ٨لظٜخىٞ طلم١ك فٟ حٌّخ١ٌش ١ٌٍٔخٓش ىٍٚ ٕ٘خن ١ٌْ ػّٛىٞ ػَٝ

ٓخٞ( )لخْٔٛ رٗ هخٛخ ١ٍزخ حٌؼَٝ ١ٓٚوٍك حٌىخًِ حٌظٛ ١ف طٛحُْ
(2)

 ػٍٝ حٌى٠ِٕ١ش حٌٕظ٠َش طَوِ ك١ٓ فٟ ،

 ؿؼً اٌٝ ٠ئىٞ ِّخ ٥ٌٓفً َِٔٗ غ١َ ٚح٨ؿٍٛ ح٤ٓؼخٍ ْأ حٌى٠ِٕ١ش حٌٕظ٠َش ٚطفظَٝ ِٚىٛٔخطٗ حٌىٍٟ ح٦ٔفخق

 ٔٗا ٠ؼٕٟ ٌٚ٘ح ،ػّٛى٠خ حٌّٕلٕٝ ٠ٜزقٚ حٌلم١مٟ ٌٍٕخطؾ حٌىخًِ حٌظ٘غ١ً ِٔظٜٛ كظٝ حفم١خ حٌىٍٟ حٌؼَٝ ِٕلٕٝ

 ِليىحص فٟ حٌظغ١َحص طٔززٙخ حٌظٟ حٌي٠ٍٚش ٌٍظغ١َحص ٠و٠غ ٗفبٔ حٌىٍٟ حٌطٍذ أِخ ،ح٤ٓؼخٍ ِٔظٜٛ ػٓ ِٔظمً

 ،حٌلم١مٟ ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ ٌٍٕخطؾ حٌظٛحُْ ِٔظٜٛ ٠ليى ٌٚىٕٗ ح٤ٓؼخٍ ِٔظٜٛ ػٍٝ ٠ئػَ ٨ فٙٛ ،حٌىٍٟ حٌطٍذ

 حٌٕخطؾ ِٔظ٠ٛخص طلي٠ي فٟ فؼخ٨   ىٍٚح   حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ٚرخٌظخٌٟ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٠ٍؼذ حٌى٠ِٕ١ش حٌٕظ٠َش فٟ ٌٌٌه

 ٠ُخىس اٌٝ حٌظٛٓؼ١ش حٌٕمي٠ش ح١ٌٔخٓش ٓظئىٞ حٌى٠ِٕ١ش حٌٕميٞ حٌظلٛي ١ٌ٤ش ٚفمخ حٌٕمي٠ش ح١ٌٔخٓش أِخ ،ٚحٌؼّخٌش

 حٌٕمٛى ػَٝ فٟ ح٠ٌِخىس فبْ ٚرخٌظخٌٟ ،حٌٕميٞ حٌّؼَٚٝ ٠ُخىس اٌٝ ٠ئىٞ ِّخ حٌظـخ٠ٍش حٌزٕٛن حكظ١خ١١خص

 ،٠ُخىس اٌٝ ح٦ٓظؼّخٍ فٟ ح٠ٌِخىس ٌٖ٘ ٚطئىٞ ح٦ٓظؼّخٍ ِٓ ٠ِ١ٓي ٌٚ٘ح حٌفخثيس ِؼي٨ص فٟ ح٦ٔوفخٝ طٔزذ

                                                           

 .75-1994ٙ،71،حٌـِء ح٨ٚي ،ٚوخٌش ح٨َ٘حَ ٌٍظ٠ُٛغ ،حٌى٠ٛض ،ٓخِٟ ه١ًٍ ،ٔظ٠َش ح٨لظٜخى حٌىٍٟ  ( 1

2 ) Swati Yadav V. Upadhyay and Seema Sharma, Impact of Fiscal Policy Shocks on the Indian 

Economy ,Margin the Journal of Applied Economic Research 6:4, Angeles ,2012 ,p417. 
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 فبْ حٌٕخطؾ ِٓ حلً ِٔظٜٛ ػٕي ٔ٘طخ   ح٨لظٜخى وخْ حاً أِخ ،ح٠ٌّخػف طؤػ١َ ه٩ي ِٓ ٌٍٕخطؾ ح١ّٓ٨ش حٌم١ّش 

 ري٨ ح٦ٓظؼّخٍ ْأ حٌٕظ٠َش طؼظزَ ٕٚ٘خ ،ح٤ٓؼخٍ ِٔظٜٛ ٠ُخىس ه٩ي ِٓ ح٨ّٟٓ حٌٕخطؾ ٓظ٠ِي ح٦ٓظؼّخٍ ٠ُخىس

 حٌٕمي٠ش ح١ٌٔخٓش فخػ١ٍش ٌؼيَ كخٌظ١ٓ ٕ٘خن ًٌه اٌٝ رخ٦ٟخفش حٌٕخطؾ ػٍٝ ٠ئػَ حٌٌٞ ٟٓخٓح٤ حٌؼخًِ ٘ٛ حٌٕمٛى ِٓ

 َِٚٔش وخٔض حاً وٌٌه ،حفمٟ( LM )ِٕلٕٝ ٨ٔٙخث١ش حٌفخثيس ٤ٓؼخٍ حٓظـخرش حٌٕمٛى ػٍٝ حٌطٍذ َِٚٔش ْأ ٟ٘

 حٌٕخطؾ ػٍٝ طؤػ١َ ٌٙخ ١ٌْ حٌٕمي٠ش ح١ٌٔخٓش فبْ ػّٛىٞ( IS )ِٕلٕٝ ٛفَح حٌفخثيس ٤ٓؼخٍ رخٌٕٔزش ح٦ٓظؼّخٍ

حٌلم١مٟ)
1
.) 

 ٞأ ٌٙخ ١ٌْ ح٠َ٠ٌز١ش حٌظوف٠١خص أٚ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ْأ حٌـي٠يس حٌى١ٓ٩ى١ش حٌّيٍٓش طئوي آهَ ؿخٔذ ِٓ

 حٌلٛحفِ ػٓ حٌٕخطؾ حٌؼخَ حٌي٠ٓ رؼذء ح٤فَحى ٠ٕزؤ اً ،٠ٍىخٍىٚ طىخفئ رٔزذ ،ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ػٍٝ طؤػ١َ

 حٓظ٩ٙوُٙ ِٔظٜٛ ِٓ طوف١ٞ أؿً ِٓٚ ٚرخٌظخٌٟ، حٌؼَٚس( )طؤػ١َ حػٍٝ ِٔظمز١ٍش َٟحثذ ٠ٚظٛلؼْٛ حٌّخ١ٌش

 ٠ؼٛٝ حٌوخٙ ٌٍمطخع ِِحكُ طؤػ١َ ٕ٘خن أْ أٞ ،حٌلخٌٟ حٌوخٙ ح٦ٓظ٩ٙن ِٓ أوؼَ ٢ْح ٠ٛفَْٚ ُٙفبٔ

 ه٩ي أوؼَ ر٘ىً ٌ٘ح ٠ٚظ٠ق ،ٛفَ ٠ٔخٚٞ حٌّخٌٟ ح٠ٌّخػف ٠ـؼً ِّخ حٌؼخَ حٌمطخع ِٓ حٌطٍذ ٠ُخىس رخٌىخًِ

 ػ١ٍٗ ٘ٛ ِّخ حلً حٌلىِٛش لزً ِٓ ٌٍّٛحٍى وفخءس ح٨وؼَ ح٨ٓظويحَ حكظّخي ٠ىْٛ حٌلخٌش ٌٖ٘ فٟ ٤ْ حٌّٕٛ فظَحص

 ٠ظُ ك١غ حٌَوٛى فظَس ه٩ي ِٕوفٞ ا٠ـخرٟ ٠ٌّخػف ِـخي ٕ٘خن أهَٜ ٔخك١ش ِٚٓ ،حٌَوٛى فظَس ه٩ي

 وخفِ. غ١َ ر٘ىً حٌّٛحٍى حٓظويحَ

 حٌفجخص ٌٖ٘ طـي اً ،حٌى١ِٕٞ ح٨لظٜخى حطـخٖ ػٓ طّخِخ ِوظٍف حطـخٖ اٌٝ ط١َ٘ ح٨رلخع ِٓ فجش ح٠٠خ ٕ٘خنٚ

 أٚ ح٨ٔىّخٟٗ حٌّخٌٟ حٌظٛٓغ رظؤػ١َ ٌ٘ح ٠ٚؼَف ،ٛل١ق ٚحٌؼىْ ا٠ـخرٟ حٌّخٌٟ ح٦ٔىّخٕ ٠ِخػف ْأ

 أوؼَ حٌّٔظمزٍٟ ٩ٌٓظ٩ٙن أوزَ ُٚٔخ ٠٠ؼْٛ حٌّٔظٍٙى١ٓ أْ أٞ ،حٌؼَٚس طؤػ١َ رٔزذ حٌظٛٓؼٟ حٌّخٌٟ ح٦ٔىّخٕ

 ػٍٝ حٌمخثُ حٌّخٌٟ ح٦ٔىّخٕأْ  ػٍٝ ٠ٓآهَ ز٠ٚٓ   ،ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ ٠ِػِع ِّخ حٌلخٌٟ ح٦ٓظ٩ٙن ِٓ

 رخ٦ٟخفش ، حٌٕمخرخص ِغ رخطفخل١خص أٚ حٌؼٍّش ل١ّش رظوف١ٞ ِٜلٛرخ وخْ حاً طٛٓؼ١خ ٠ىْٛ لي ح٦ٔفخق طوف٠١خص

 ،حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق حٔوفخٝ ِٓ طّخِخ ػى١ٔش ٔظخثؾ ٌٙخ حٌؼـِ حٓظ١ؼخد أؿً ِٓ ح٠َ٠ٌزش ح٠ٌِخىس فبْ ًٌه اٌٝ

حٌىٍٟ) ح٨ٓظمَحٍ ػيَ ٚرخٌظخٌٟ ٩ٌلظٜخى حٌظٕخف١ٔش حٌميٍس ِٓ طمًٍ ٙخ٤ٔ
2
.) 

 

                                                           

1 )Bilgili Faik , The Keynesian –Monetarist Debate on Business Cycles ,A Case Study of the 

Depression ,MPRA Paper, NO.75539, Posted ,14 Dec 2016,p3-4. 

2 )Periklis Gogas and Ioannis Pragidis, Are there Asymmetries in Fiscal Policy Shocks?, Journal 

of Economic Studies ,VOI.42, ISS.2, P304. 
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ح٢طٟ حٌـيٚي ه٩ي ِٓ حٌفى٠َش حٌّيحٍّ حٍحء ط١ٟٛق ٠ّٚىٓ
(1)

: 

 الايزظبأدنلاصزالاالدالايزظبأداند لادناالسدِالاءدل ضدخدن خضد(3 دغاِلان

دانًااٖخدانضٗبصبددانهبنٗخدانضٗبصبددانلائٗضٗخدالال بلدانهالصخ

دخانهالصااااااااا

دان لاصااااٗ ٗخ

دانزا ٗاٖخ

دالاصااااّا دلاااإدانؾاااالاحدانهًبلضااااخدرزؼااااهى-

دانهؾ اااإدانًاااابرظدِِطااااّلدالأصااااؼبلدِانٗااااخ

دان بنل.دانزشغٗلدنضزّْدإنٓ

دانّطاااّلدِٖه اااىدنضااازالادالايزظااابادٖ اااّو-

دِنااااٗشد،در ابئٗاااابدانهزّيؼااااخدانهؼااااالاددإناااآ

دن ّطاااّلدانؾ اااّنٕدرااااخلدإنااآدؽبعاااخدًَااابك

دانًهاااااّدػااااالالدلأودالأنضااااالدانهضااااازّْدإنااااآ

دنجااااادػ ااآدانزأكٗاااادػاااىدلؼااالاد،دالاصااازالاالِ

 انؾلا.دالايزظبا

دانؾ ّنخ.دراخلدػال-

دإنااااآدانًااااابرظدٖظااااالدنااااامدإذ-

دلاائودنااٍدانهؾزهاالدانهضاازّْ

د،دنؤيزاااابدايؾلاالاااابدٖؼااااادَااااذا

دالأصاااااؼبلدانٗااااابددرؼاااااهىدإذ

دإناااااااآدانّطااااااااّلدانهلايااااااااخ

دانهؾزهااااالدانًااااابرظدنضااااازّْ

 انًُبٖخ.دلٕ

دػ اااآدالادانًاااااّادرااااؤصلادناااام-

داايااآداِودالاصاااهٗخداناٗهاااخ

دانؾاٗاٗاااخدانااااٗمدػ ااآدراااأصٗلا

دانزا ٗأ(.د انزًبيغ

درااااؤصلادلادانًااٖااااخدانضٗبصااااخ-

ديااااد،دانؾاٗاااإدانًااابرظدػ ااآ

درغٗااااااالاداإذدنؼااااااالاحدر اااااااّو

دِؽااااااسدالأصاااااؼبلدنضااااازّْ

   رؼخم.

دخانهالصااااااااا

دان ًٗزٖااااااااااخ

دانزا ٗاٖخ

دِيااااادنضاااازالادغٗاااالادثبيااااٍدالايزظاااابادٖزهٗااااز-

دنااااااىداياااااالدنضاااااازّْدػًااااااادلكااااااّادٖؾاااااااس

دؽغاااااامدٖ ااااااّودػًااااااانبدان بناااااالدانزّظٗااااااف

دناااىدعااازءدٖشااا لدلادأِدكااابفدغٗااالادالااخااابل

د.الإصزضهبل

دإنااآدعااالالأديظاااٗلادالأصاااؼبلدعهاااّادٖاااؤأ-

دثبنًظلاٖااااااخدانخبطااااااخدالأصااااااؼبلدآنٗااااااخدنًااااااغ

دثهااابدالأصاااؼبلدرضاااّٖخدناااىدانؾاٖضاااخدانزا ٗاٖاااخ

دان بنل.دانزّظٗفدنضزّْدٖلائم

دعاااالالأدلاااإدصبثااااذدان  اااإدانؼاااالاعدٖ ااااّو-

دِثبنزاااابنٕد،دالأصااااؼبلدنلاِيااااخدنؼااااالداناظااااٗلا

دان  ت.دخلالدنىدالإعهبنٕدانًبرظدٖزؾاا

دِانهضااااازُ  ٗىدانهًزغاااااٗىدرّيؼااااابددر ؼااااات-

دالايزظبأ.دانالاالدلٕداِلا

دانؼبنااالدَاااّدان  ااإدان  ااات-

دنضااازّْدنزؾاٗاااقدٕصبصاااالأ

دانهؾ اااإدانًاااابرظدنااااىدأكجاااالا

د.الإعهبنٕ

دانؾ ااااّنٕدالإيداااب دٖضااابَم-

دن هؼااااابػفدٖ اااااّوداودلااااإ

دانًاااابرظدػ اااآدايااااّْدرااااأصٗلا

دانؼلاائت.دثخدغدنابليخ

دانهبنٗاااااخدانضٗبصاااااخدر ؼااااات-

در ؼااااتدثًٗهاااابد،دلئٗضاااإداِل

داِلدانًااٖااااااااااخدانضٗبصااااااااااخ

دللاػٕ.

دإناااآدانًاااااّادزٖااااباحدرااااؤأ-

دان  اااإدان  ااااتدزٖااااباحداػاااام

دإناااااآدالايزظاااااابادِِطااااااّل

د.دان بنلدانزشغٗلدنضزّْ

دِن ااىدانًاااّادثؾٗاابادرااالادلا-

دنجبشاااالادغٗاااالادرااااأصٗلادن ًاااااّا

دانهؾ ااااإدانًااااابرظديهاااااّدلااااإ

دزٖااااااااااااباحدلأودالإعهاااااااااااابنٕ

دإناااآدرااااؤأدانًاااااادػاااالاع

داندبئااااااحدأصاااااؼبلدايخدااااابع

دالإصاااااازضهبلدؽغاااااامدِزٖاااااباح

دان  اااإدان  ااااتدٖاااااػمدنهااااب

دانهؾ ااااإدانًااااابرظدِثبنزااااابنٕ

دِرؾاٗااااااااااااااقدالإعهاااااااااااااابنٕ

دالايزظبأ.دالاصزالاال

                                                           

 .356-352(حٚؿٔض ٓٛح١ٕٔز١َؽ ،ِٜيٍ ٓخرك ،ٙ 1
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دانًظلاٖااااااااخ

دانًااٖخ

داودكهبدان  ٕدان  تدنىدٗخأَهدأكضلادن ًاّا-

دنزؾاٗقدانلائٗضٗخدالاااحدثهضبثخدانًاادػلاع

دالايزظبأ.دالاصزالاال

دانضٗبصخدلبػ ٗخدػال-

دأدنُبدنٗشدِثزبنٕدانهبنٗخ

دػالدؽبنخدِرضجتدرأصٗلا

دلأودالايزظبأدالاصزالاال

دانؾ ّنٕدالإيدب دزٖباح

دانخبص.دالإيدب درزاؽم

دانزٖااااااااباحدثااااااااٗىدانزااااااااّازو

دانًاااااادػاااالاعدلاااإدانضبثزااااخ

دن ًااااابرظدانهزّصاااااؾدِانًهاااااّ

دانؾاٗاااإدالإعهااابنٕدانهؾ ااإ

دانضٗبصاااااخدايؾلالاااااذدائذلاااااد،

دانابػاااااحدَااااذٌدػااااىدانًااٖااااخ

دٖؾاسديا

داصاااااازالاالدِػااااااالدرؼااااااخمد

دايزظبأ.

دانًظلاٖااااااااخ

دانزا ٗاٖااااااخ

دانؾاٖضخ

دِاندبػ ٗاااخدانؼالايٗاااخدانزّيؼااابدديظلاٖاااخدراجااال

دًَابكدكبياذداإذداياٍدػ ٓدرًضدانزٕدانضٗبصٗخ

دالألالااادرّيؼابددِارضاهذدالأصاؼبلدلإدنلاِيخ

دالايزظابادػ ٓدرأصٗلادًَبكدٖ ّودل مدثبنهً اٗخ

دانهزّيؼخ.دغٗلادن ضٗبصبددالا

دانهبنٗاااخدن ضٗبصاااخدٖ اااىدنااام-

داودكهبد،دلبػ ٗخدأدانهزّيؼخ

دِػااؼُبدراامدانزاإدانضٗبصاابد

دراؤصلادناىدان  ٕدان  تدنزٖباح

دالإعهبنٕدانهؾ ٕدانًبرظدػ ٓ

دانؾاٗإ.

دانًااٖااااااخدن ضٗبصااااااخدٖ ااااااّو

درااااأصٗلادانهزّيؼااااخدانزّصااااؼٗخ

داصااااازالاالدِػاااااالدرؼاااااخهٕ

دالألااااااااااالااادلأودالايزظااااااااااابا

دلاااااإدانزغٗاااااالااددٖزّيؼااااااّو

داودًٖجغاااإدكهاااابد،دانهضاااازاجل

دانًااٖااااااخدانضٗبصااااااخدر ااااااّو

دثبنضاااااخدعاااااٖلاحدالاي هبشااااٗخ

درؾاٗااقدلإدلبػ ٗزُاابدنؼاهبو

دالايزظبأ.دالاصزالاال

دانًظلاٖخ

دان ًٗزٖخ

دانؾاٖضخ

دخانضٗبصااداندبػ ٗااخديظلاٖااخدشاالاِؽدرً جااقدلا-

داصااااجبةدِعااااّادثضااااجتداناظااااٗلادعاااالالأدلاااإ

دانؼهبنٗاخدانًابثابددنضلدالأصؼبلدنغهّادنً اٗخ

دانهً اٗاخدانزّيؼابدديظلاٖاخدراجلدلُٕدِانؼاّا

دػ ٓدرأصٗلادانهزّيؼخدن ضٗبصخدٖ ّوداودِٖه ى

داندبػ ٗاااااخديظلاٖاااااخدر جٗاااااقدنؼاااااالدالايزظااااابا

دانًظلاٖااااخدنااااغدرزدااااقدايُاااابدكهاااابد،دانضٗبصااااٗخ

دان ّٖاااالدعااالالأدلااإدايااااٍدانؾاٖضاااخدانزا ٗاٖاااخ

دانًااابرظدِصاااٗزغٍدثبنهلاِياااخدالأصاااؼبلدصاااززهزغ

دانهؾزل.دانًبرظدنضزّْدإنٓدالإعهبنٕدانهؾ ٕ

دان  ٕدان  تدزٖباحدرؤأ-

دػ ٓدعزئٕدثش لدانزأصٗلادإنٓ

دالإعهبنٕدانهؾ ٕدانًبرظ

د.الأصؼبلدنلاِيخدنؼالديزٗغخ

دانًااٖخدانضٗبصبددراػم

دزٖباحدثُافدانهبنٗخدانضٗبصخ

دِرؾاٗقدان  ٕدان  ت

دالايزظبأ.دالاصزالاال
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ديظلاٖخ

دايزظباٖبد

دعبيت

دانؼلاع

دانزٕدانؼلاعدثضٗبصبددانًظلاٖخدَذٌدرُزم

دِانخانبددانض غدنزّلٗلادؽّالزدِػغدرشهل

دانًظلاٖخدنىدانًاٗغدػ ٓدانؼبن خدِاناّح

دان  ت.دػ ٓدانابئهخدانؾاٖضخدان ًٗزٖخ

دإناااااااآدثبنؾبعااااااااخدرااااااااالادلا-

دثزؾاٗاااااقدخبطااااخدصٗبصاااابد

دالايزظبأ.دالاصزالاال

درخداااااااٗغدػ ااااااآدرؼزهاااااااا-

دػ ااآدانهدلاِػاااخدانؼااالاائت

دنزٖااااباحدِانشاااالاكبددالألاااالااا
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 هيذــــتم
 

ِخ ٠ـؼٍٗ حلظٜخىح حْ ح٨لظٜخى حٌؼَحلٟ ٠ؼخٟٔ ِٓ ٛيِخص ِخ١ٌش ػي٠يس ه٩ي ِيس حٌيٍحٓش 

٠ؼظّي ػٍٝ حٌوخٍؽ ٌٔي فخثٞ حٌطٍذ حٌّلٍٟ ًٌٚه ٌؼيَ َِٚٔش ؿٙخُٖ ح٨ٔظخؿٟ ٌٚ٘ح ح٨ػظّخى 

طـؼً طلم١ك ح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞ ٛؼذ، اً اْ فٟ ٟٛء حٌظمٍزخص حٌلخٍٛش فٟ حٓؼخٍ حٌٕف٢ 

 فبْ ػـِ ىٚؿٛ كخٌش ٚفٟ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش أىٚحص رخٓظويحَ ٠ظّؼً ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ ؿَٛ٘

 ٞح٦ٓظؼّخٍ فخق٥ٌٔ ٠ٌٛٚشح٤ اػطخء ٌٜخٌق حٌؼخِش حٌٕفمخص ١٘ىٍش اػخىس فٟ حٌزلغ ٠ٔظٛؿذ ح٤َِ

 حٌزٕٝ ٚطط٠َٛ رٕخء اٌٝ طٙيفِخ  ىحثّخ ٠شح٦ٓظؼّخٍ ٌٕفمخصح ٨ْ ،حٌـخ٠ٍش حٌٕفمخص كٔخد ػٍٝ

 حٌؼٛحثي ًحص ٠شح٦ٓظؼّخٍ حٌّ٘خ٠ٍغ ٚهخٛش ٚح٨لظٜخى٠ش حٌّخ١ٌش حٌّٛحٍى ٚط١ّٕش ١شٓخٓح٤ حٌظلظ١ش

 حٌٕظخَ ا٩ٛف فٟ حٌزلغ ح٤َِ ٠ٔظٛؿذ وّخ ،ِّخ ٠لمك ح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞ ١شح٦ٔظخؿ

 حٌّٕخ٠٘ش حٌؼخِش حٌّخ١ٌش أىٚحص ِٓ ح٨ٓظفخىس ٠ّىٓ وّخٚ ،ح٠٦َحىحص ِٜخىٍ ٚط٠ٕٛغ ح٠َ٠ٌزٟ

 ٚغ١َ حٌّزخَٗس حٌيػُ ١ٓخٓش حطزخع أٚ ح٠َ٠ٌزٟ وخٌظوف١ٞ ح٨لظٜخى٠ش حٌمطخػخص ٌظط٠َٛ

 ط٢١ٍٔ ٕٚٓلخٚي ،ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍٙيف طلم١ك ر حٌَّغٛرش حٌمطخػخص ِوظٍف فٟ حٌّزخَٗس

 حٌّزخَٗس حٌٍٜش ًحصح٤ٓخ١ٓش  حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓشأىٚحص طل١ًٍ ططٍٛ  ػٍٝ حٌفًٜ ٌ٘ح فٟ ح٠ٌٛء

 رّوظٍف ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ١٘ىًططٍٛ  ٔظٕخٚي ػُِٚٓ  ،ح٨لظٜخىٞح٨ٓظمَحٍ  رظلم١ك

 .لظٜخىٞح٨ خ٨ٓظمَحٍر حٌّزخَٗس حٌٍٜش ًحص حٌّئَٗحصٚ لطخػخطٗ
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د(:2021-1990 دن هاحدانؼلاا دلٕدانهبنٗخدانضٗبصخدنزغٗلااددأَمدر ّلاددرؾ ٗل//ِلالأدانهجؾش

د(:2021-1990 دن هاحدانؼلاايٕدالايزظبادلٕدانؼبنخدانهبنٗخدانضٗبصخدَٗ لدر ّلاددرؾ ٗلد:أِلااد

دد2021-1990دانهاحدخلالدانؼلاا دلٕدالإعهبنٕدانهؾ ٕدانًبرظدإنٓدانؼبنخدانًدابدر ّلددنؤشلا-ا

 )حٌٕفمخص ٌٍيٌٚش حٌؼخِش حٌّٛحُٔش ؿٛحٔذ فٟ ٠ظّؼً ِِِٓ ١٘ىٍٟ هًٍ ِٓ حٌؼَحق فٟ حٌؼخِش حٌّٛحُٔش طؼخٟٔ

 حٌٕخؿّش حٌوخ١جش حٌلى١ِٛش ٌمَحٍحصح رٔزذ هَٜح٤ طٍٛ ٕٓش ٖٚطِح٠ي حٌـخٍٞ ح٦ٔفخق طَحوُ ٔظ١ـش (ح٠٦َحىحصٚ

 ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 14179، ِٓ حٌؼخَ ح٦ٔفخق كـُ حٍطفغ اً ،حٌّظمٍزش أٚ َّرىشحٌ ٚح٨لظٜخى٠ش ح١ٌٔخ١ٓش حٌظَٚف ػٓ

 ِٓ ٚرٕٔزش 1991 ػخَ ى٠ٕخٍ 17497ْٛ١ٍِ اٌٝ %25 ٔلٛ ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ ٚرٕٔزش 1990 ػخَ

 حٌؼٔىَٞ ح٦ٔفخق ٠ُٚخىس حٌى٠ٛض غِٚ رٔزذ ًٌه ٚوخْ% 23.4 ٔلٛ ٚرّؼيي ّٔٛ %41 ٔلٛ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ

، أً ٗىٍض طٍه ح٨ٟٚخع ٛيِش ِخ١ٌش ػٍٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ 1991 ػخَ فٟ حٌيحهٍٟ ح٨ٟطَحد ػٓ ف٩٠

 1992 ػخَ فٟ ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 32883 ٔلٛ اٌٝ حٌؼخَ ح٦ٔفخق كـُ حٍطفغ ػُ ح٨طٟ (7)حٌ٘ىً ح٨ؿّخٌٟ ٚوّخ فٟ 

 حٌٕفمخص ٠ٌِخىس حٌظخ٠َ٘ش ح٤ٓزخد أُ٘ كيأ ٠ؼي حٌٌٞ حٌظ٠وُ ٔظ١ـش ًٌه ٠ؼِٜ ٚوخْ %29 حٌٕخطؾ ِٓ ٚرٕٔزش

 حٌل١خس ِمِٛخص رؼٞ رظٛف١َ آٌٔحن حٌؼَحل١ش حٌلىِٛش ٚحٌظِحَ حٌلَد ىَِطٗ ِخ رٕخء اػخىس ًٌه اٌٝ أٟف ،حٌؼخِش

ّٛح١ٕ١ٌٍٓ ش١ٌَث١ٔح
 (1)

. 

 1993 حٌّيس ه٩ي ٠ِخىسحٌ ٚحًٛ رً 1992 ػخَ فٟ رٍغٗ حٌٌٞ حٌلي ٌ٘ح ػٕي حٌؼخَ ح٦ٔفخق كـُ ٠ظٛلف ٌُٚ

 اٌٝ لىِٛشحٌ ٌـؤص ك١غ ،فظَسحٌ طٍه فٟٚحٌـخِق  حٌّف١َ حٌظ٠وُ ٔظ١ـش حٌظخ٠َ٘ش ح٠ٌِخىس ٌٚ٘ح 1995 ٌغخ٠شٚ

 فٟ ح٠ٌِخىس ٌظ٠ًّٛ ٍث١ْ وّٜيٍ ح٠ٌِخىس طٍه طغط١ش ػٓ هَٜح٤ حٌّٜخىٍ طؼٌٍ رؼي حٌـي٠ي حٌٕميٞ ح٨ٛيحٍ

 ػُ ،خُ٘حٌظف ٌِوَس ٚططز١ك حٌؼَحق ػٍٝ حٌّفَٟٚش ح٨لظٜخى٠ش حٌؼمٛرخص ٟغ٢ ًٌه اٌٝ رخ٦ٟخفش حٌؼخِش حٌٕفمخص

 2002 ػخ3226927َ اٌٝ 2000 ػخَ فٟ ى٠ٕخٍ 1498700ْٛ١ٍِِٓ رخ٨ٍطفخع حٌؼخِش حٌٕفمخص كـُ حٓظَّ

 ٌلَد ح٨ٓظؼيحى اٌٝ ٠ؼِٜ ًٌٚه %55-%45ٚرّؼيي ّٔٛ ٔلٛ  حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ %8 اٌٝ %3 ٚرٕٔزش

 :ح٢طٟ حٌ٘ىً فٟ ٚوّخ ،حٌٕف٢ أٓؼخٍ طَحؿغ اٌٝ حىص حٌظٟ 2001 ٓظ١ّز11َ حكيحع ػٓ ف٩٠   حٌؼخٌؼش حٌو١ٍؾ

 

 

 

 

 

 

                                                           

، ىحٍ ح٠٨خَ ٌٍَٕ٘ 1حٌـزٍٛٞ ٩َٓٚ ٗخٟٔ حٌفظ٩ٚٞ، حٌّٛحُٔش حٌؼخِش ٚر١ٕش حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ ،١ غ٩١ْ( ِٙيٞ َٓٙ  1

 . 125-124،،2018ٙح٨ٍىْ، -ٚحٌظ٠ُٛغ ،ػّخْ
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 (.4) حٌـيٚي ر١خٔخص ػٍٝ رخ٨ػظّخى حٌزخكغ اػيحى ِٓ حٌّٜيٍ

ٔظ١ـش حٌؼمٛرخص  1991حٌٕفمخص حٌؼخِش فٟ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ فٟ ػخَ  ٛيِشأػَ ( 7ِٓ حٌ٘ىً )٩٠كظ 

ِٚٓ ػُ حهٌ رخٌظٌرٌد  1992ح٨لظٜخى٠ش، ػُ حٔوف٠ض ٔٔزش ِٔخّ٘ش حٌٕفمخص حٌؼخِش فٟ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ رؼي ػخَ 

ٌظَطفغ رؼي ًٌه فٟ  2001حٌٍٔز١ش ِٚٓ ػُ حٓظَّص حٌٕٔزش رخ٨ٔوفخٝ ٌغخ٠ش ػخَ  1996ٌغخ٠ش ٛيِش حٌّٔظَّ 

٩٠كظ طَحؿغ  ، وّخٌٚ٘ح ِخ ٠ؼىْ ى٠ٕخ١ِى١ش ٛيِش حٌٕفمخص حٌؼخِش ػٍٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ 2002خَ ػ

فمي حهٌص  ، حِخ حٌٕفمخص حٌؼخِشٔٔزش حٌٕفمخص ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ه٩ي طٍه حٌفظَس رٍٜٛس ػخِش 

ٔظ١ـش  1996ٌظظَحؿغ َِس حهَٜ فٟ ػخَ  1995فٟ ػخَ ِٚٓ ػُ حُىحىص  1994حٌّٔظَّ ٌغخ٠ش ػخَ رخ٨ٍطفخع 

ٔظ١ـش ح٨ػظّخى ػٍٝ  1998رؼي ػخَ  حٌّٔظَّٛيِش حٓؼخٍ حٌٕف٢ حٌٍٔز١ش، ػُ حهٌص حٌٕفمخص حٌؼخِش رخ٨ٍطفخع 

حٌظ٠ًّٛ حٌظ٠وّٟ حٌٌٞ حىٜ حٌٝ ح١ٙٔخٍ ل١ّش حٌؼٍّش حٌّل١ٍش ٚطَحؿغ لٛطٙخ حٌَ٘حث١ش ف٩٠ ػٓ ح٨ٟطَحرخص 

 . ١ٌٔخ١ٓشح

 ٚكظٝ حٌظٔؼ١ٕ١خص ػمي ريح٠ش ٌِٕ حٌؼَحلٟ ح٨لظٜخى ٌٙخ ه٠غ حٌظٟ ح٨لظٜخى٠ش حٌؼمٛرخص ٠َٓخْ حٓظَّحٍ ْا

 فٟ ٚحؿظّخػ١ش حلظٜخى٠ش آػخٍ ِؼٗ كًّ لي ح١ٌٔخٟٓ حٌٕظخَ ٚطغ١َ 2003 ػخَ ريح٠ش فٟ حٌؼٔى٠َش حٌؼ١ٍّخص حٔظٙخء

 ح٨ٍٛيس ٚطـ١ّي حٌٕف٢ ٛخىٍحص طٛلف ٔظ١ـش ّخٌٟحٌ حٌيٌٚش َِوِ فٟ حٌظيٍ٘ٛ رؼي ١ّٓخ ٨ٚ حٌٔٛء غخ٠ش

 ١٘ىً ػٍٝ ٚحٔؼىْ حٌىٍٟ ح٨لظٜخى ١ٓخٓخص حٟؼف حٌٌٞ ح٤َِ حٌي١ٌٚش ٚحٌزٕٛن حٌّئٓٔخص فٟ حٌؼَحل١ش

 حٌٕٛحكٟ ِٓ حٌؼي٠ي فٟ حٌلىِٛش ِ٘خٍوش طمٍٚ ِغ ح٦ٓظؼّخٍٚ حٌّٕٛ ِؼيي حٔوفخٝ اٌٝ حىٜ ِّخ ح٨لظٜخى

 ٗق فٟ ًٌه ٠فَٔ ٚلي حٌز٠َ٘ش حٌظ١ّٕش هيِخص طم١ٍٚ فٟ ٚحٟق حٌمٍٜٛ ًٌه وخْ، أً  ٚح٨لظٜخى٠ش ح٨ؿظّخػ١ش

 ،حِىخ١ٔش ٚػيَ حٌلى١ِٛش حٌٛىحثغ كـُ فٟ ح٨ٔىّخٕٚ حٌَّٜفٟ حٌـٙخُ ١ٌٓٛش ٚحٔوفخٝ ح٤ؿٕز١ش حٌؼ٩ّص
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 2002-1990 للمدة GDP الى العامة النفقات نسبة مؤشر (7) الشكل

دانًدابددانؼبنخد

ديضجخدانًدابددانؼبنخدانٓدانًبرظدانهؾ ٕدالاعهبنٕ
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 ٚحٌّخ١ٌش حٌٕمي٠ش ح١ٌٔخٓظ١ٓ رٗ حطّٔض حٌٌٞ حٌؼـِ اٌٝ ِّخ حىٜ حٌٕميٞ ٚحٌظٛحُْ ح٤ٓؼخٍ حٓظمَحٍ ػٍٝ حٌّلخفظش 

ٚطيٍ٘ٛ  ١ٌٌٍٔٛش حٌٙخثً حٌظيفك ٔظ١ـش ِٛؿخطٗ حٗظيص حٌٌٞ حٌظ٠وُ ِٓ ٌٍلي حٌَّغٛرش ح٠٦ـخر١ش ػخٍح٢ حكيحع فٟ

 حٌـٙخُ ِٓ ح٨لظَحٝ ه٩ي ِٓ حٌّٛحُٔش ػـِ ٌظغط١ش حٌلىِٛش ١ًِ حٓظَّحٍ ِغ ٚهخٛٗ حٌَٜف أٓؼخٍ

 ،حٌـخٍٞ ر٘م١ش ح٦ٔفخق ِظطٍزخص ٌّٛحؿٙش حٌٕمي٠ش ح٨ٍٚحق ١زغ ٔظ١ـش حٌظ٠وّٟ حٌظ٠ًّٛ ِزيح ٚحػظّخى حٌَّٜفٟ

 ِٓ %7 ٚرٕٔزش 2003 ػخَ فٟ ى٠ٕخٍ 1982548ْٛ١ٍِ اٌٝ طَحؿغ حٌٕفمخص فٟ ح٨ٍطفخع ٌ٘ح ٌٚىٓ ٞح٨ٓظؼّخٍٚ

 حٌظ٠ّٕٛش حٌوط٢ ٚحغٍذ حٌّ٘خ٠ٍغ طٛلف اٌٝ ٠ؼِٜ ظَحؿغحٌ ًٌه ٚوخْ %-38.5ٚرّؼيي ّٔٛ ٔلٛ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ

 اٌٝ أهَٜ َِس حٌؼخَ ح٦ٔفخق كـُ ػخى ػُ ،٠ى١شح٤َِ حٌّظليس ح٠٨ٌٛخص لزً ِٓ حٌؼَحق غِٚ ٔظ١ـش فظَسحٌ طٍه فٟ

ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ٚرّؼيي ّٔٛ ٔلٛ  %60 ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 32117491 ١ٌزٍغ 2004 ػخَ فٟ ح٨ٍطفخع

 َٚحطذحٌ ٍُٓ طؼي٠ً ػٓ ف٩٠ ح٨ِٕٟ حٌٟٛغ طيٍ٘ٛ ٔظ١ـش حٌؼٔىَٞ ح٦ٔفخق كـُ ٠ُخىس رٔزذ ًٌٚه% 1520

 طؤ١ْٓ فٟ ٚحٌظٛٓغ حٌؼٔىَٞٚ حٌّئٟ حٌمطخػ١ٓ فٟ حٌظٛ ١ف ٠ُخىس فٟ ًٌه ٚطّؼً حٌٛ ١ف١ش ٚحٌّوٜٜخص

 ٔلٛ ح٨طـخٖ حٌظٛلؼخص ٌٖ٘ ٟٛء فٟ ٚحٌٕٔز١ش حٌّطٍمش ح٨ٍلخَ طؼىْ اً ،حٌلى١ِٛش ٚحٌُٛحٍحص حٌّئٓٔخص

 حٌٕف٢ ٚو١ّش أٓؼخٍ طل١ٔٓ اٌٝ رخ٦ٟخفش ِوظٍفش ،ؿٛحٔذ فٟ ٚٔٛػ١ظٙخ ح٨ؿظّخػ١ش حٌويِخص طمي٠ُ فٟ حٌظٛٓغ

 ٚحٌيٚي حٌى٠ٛضىٌٚش  طؼ٠٠ٛخص ريفغ حٌؼَحق ٌظِحَحٚ حٌّـلفش حٌؼمٛرخص طٍه رؼي حٌوخٍؿٟ حٌؼخٌُ ػٍٝ فظخف٨ٔٚح

فٟ  حٌٔخرك حٌٕظخَ ٓم١ٛ رؼي ِٔظلمخطٙخ ريفغف١ّخ رؼي  ١خٌزض حٌظٟ ح٤ٌٚٝ حٌو١ٍؾ كَد فٟ حٌؼَحق ٓخػيص حٌظٟ

 حٓظَّ ػُ ،ٚحٌّفخٟٚخص فٟ حػخىس ؿيٌٚش حٌي٠ْٛ حٌٔخرمش حٌظٟ طىزً رٙخ حٌ٘ؼذ حٌؼَحلٟ ىْٚ ؿيٜٚ 2003ػخَ 

-35 ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 59403375 ٔلٛ 2008 ػخَ اٌٝ 39031232 ٔلٛ 2007 ػخَ ِٓ رخ٨ٍطفخعح٨ٔفخق 

 حٌٕف٢ أٓؼخٍ ٛيِش اٌٝ ٠ؼِٜ ًٌٚه حٌظٛحٌٟ ػٍٝ%52.1-%0.5ٚرّؼيي ّٔٛ ٔلٛ ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ  38%

ططٍٛ كـُ ح٨ٔفخق ٚٔٔزش ِٔخّ٘ظٗ فٟ حٌٕخطؾ  ٠ٟٛق ح٢طٟ (8) ٚحٌ٘ىً ،حٌؼخ١ٌّش ح٤ُِش ٔظ١ـش ح٠٦ـخر١ش

 :حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ

 
 (.4) حٌـيٚي ر١خٔخص ػٍٝ رخ٨ػظّخى حٌزخكغ اػيحى ِٓ حٌّٜيٍ
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 2021-2003 للمدة GDP الى العامة النفقات نسبة (8) الشكل
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حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ِٓ ه٩ي ِٓ حٌ٘ىً ٩٠كظ أْ ٕ٘خن آػخٍ ى٠ٕخ١ِى١ش ٌٜيِخص ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش ػٍٝ 

طٌرٌد حٌٍٍٔٔش أً ٩٠كظ ِغ حٔوفخٝ حٌٕفمخص حٌؼخِش طَطفغ ٔٔزش ح٨ػخٍ حٌي٠ٕخ١ِى١ش ٌٜيِش حٌٕفمخص ػٍٝ حٌٕخطؾ 

حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ٚحٌؼىْ فٟ كخٌش حٌٜيِش ح٠٨ـخر١ش ٌٍٕفمخص حٌؼخِش حً طٕوفٞ ٔٔزش ِٔخّ٘ش حٌٕفمخص فٟ حٌٕخطؾ 

 ،2021ٚ 2019ٚ 2013ٚ ٠2007خ رؤْ ٕ٘خن ٛيِخص ح٠ـخر١ش ِظّؼٍش فٟ حٌٕٔٛحص حٌّلٍٟ، وّخ ٩٠كظ أ٠

أِخ حٌٜيِخص حٌٍٔز١ش حٌظٟ  ٔظ١ـش حٍطفخع حٌؼٛحثي حٌٕفط١ش ٚطزٕٟ ح٩ٛ٨كخص ح٨لظٜخى٠ش ػٍٝ حرٛحد حٌَٜف،

، ًٌٚه 2020ٚ 2016ٚ 2009طؼَٝ ٌٙخ حٌٕ٘خ١ ح٨لظٜخىٞ ٚحٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ فٟٙ طظّؼً ه٩ي حٌٕٔٛحص 

 ٠ؼِٜ حٌٝ ٛيِش حٓؼخٍ حٌٕف٢ حٌٍٔز١ش ف٩٠ ػٓ ح٨ٟطَحرخص حٌيحه١ٍش ٚٛيِش حٓؼخٍ حٌَٜف.

 2009 ػخَ ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 52567025 ٔلٛ اٌٝ حٌؼخِش حٌٕفمخص ُكـ طَحؿغ (8ِٓ حٌ٘ىً ) ٩٠كظوّخ 

 ح١ٌٔخٓخصٚ حٌٜيِش حٌٍٔز١ش رٔزذ ًٌه ٚوخْ ،%10.5 رٍغ ٚرّؼيي ّٔٛ %40 ٔلٛ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ ٚرٕٔزش

 ًٍٚطٗ ١ٌزٍغ رخ٠ٌِخىس حهٌ ػُ ،حٌؼخ١ٌّش حٌّخ١ٌش ح٤ُِش رٔزذ حٌّخ١ٌش حٌٍٔطش حٔظٙـظٙخ حٌظٟ ١شح٨ٔىّخٗ

 اً %،13.3ٚرّؼيي ّٔٛ ٔلٛ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ %39 ٚرٕٔزش 2013 ػخَ فٟ ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 106873027

 (2017-2013) ح٨لظٜخى٠ش حٌظ١ّٕش ٚهط٢ حٌلى١ِٛش ح١ٌٔخٓش ِٓ 2013 ٌؼخَ حٌؼخِش حٌّٛحُٔش حٓظّيص

 طىؼ١ف ػٍٝ حٌّخ١ٌش ١ٌٍٔخٓش حٌؼخِش حٌوطٛحص ٍوِص ك١غ 2009 ػخَ فٟ حٌٜخىٍ حٌفمَ ِىخفلش ٚحٓظَحط١ـ١ش

 ٠ُخىس َِٚحػخس حٌؼخِش حٌٕفمخص ٚط١َٗي حٌٕفط١ش غ١َ ح٠٦َحىحص شٍك١ٜ ط٠ٕٛغ أؿً ِٓ حٌؼخَ ٌٌٙح حٌلىِٛش ؿٙٛى

 ٌظلم١ك ٔفٔٗ حٌٛلض فٟ حٌٔؼٟ ِغ حٌزَ٘ٞ رخٌؼَٕٜ ٩ٌٍطمخء ١شٓخٓح٤ ح٨ؿظّخػ١ش حٌويِخص ػٍٝ ح٦ٔفخق

 حٌزٕٝ ٚطط٠َٛ ح٨ػّخٍ ػ١ٍّخص ط١ٓٛغ رٙيف ٠شح٦ٓظؼّخٍ حٌٕفمخص ٠ُٚخىس ح٠٦َحىحصٚ حٌؼخَ ح٦ٔفخق ر١ٓ حٌظٛحُْ

 ٩ٛفح٦ ١ٓخٓش ػٍٝ ٚحٌظؤو١ي حٌغٌحث١ش حٌّٛحى طٛف١َ ٌغَٝ حٌظ١ٕ٠ّٛش حٌزطخلش ِٛحى أٓؼخٍ ىػُ ِٚٛحٍٛش حٌظلظ١ش

 حف٠ً ِؼخٟٗ ِٔظٜٛ ٠ئِٓ رّخ ح٤فَحى ىهً ٍٚفغ حٌفمَ ِٚلخٍرش ح٨ؿظّخػ١ش حٌَفخ١٘ش ٚطلم١ك ح٨لظٜخىٞ

 ٚحٌُٛحٍحص ١ٌٍٙجخص حٌٌحط١ش حٌميٍحص ٚرٕخء ٌٍزٍي ح١ِٕ٨ش ١شّ٘ح٤ ٚح٩٠ء حٌظمخػي لخْٔٛ رظ٠َ٘غ ٠ظّؼً ٚحٌٌٞ

 رّٔظٜٛ ٩ٌٍطمخء وز١َس ١شأّ٘ حٌوخٙ حٌمطخع ح٩٠ء اٌٝ رخ٦ٟخفش حٌؼخَ حٌي٠ٓ حػزخء كـُ ٚطوف١ف ٚحٌَ٘وخص

 ح٨لظٜخىٞ. ح٨ٓظمَحٍٚ حٌظ١ّٕش طلم١ك فٟ حىحثٗ

 ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 83556226 ٔلٛ اٌٝ حٌفؼٍٟ حٌؼخَ ح٦ٔفخق كـُ طَحؿغ 2014 ػخَ فٟ حٌؼَحلٟ ح٨لظٜخى ٗٙي

 ٔلٛ 2015 ٌغخ٠ش خ٨ٔوفخٝر حٓظَّ ػُ %،-4.7ٚرّؼيي ّٔٛ ٔلٛ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ %31 ٚرٕٔزش

 طؼَٝ ٔظ١ـش% -37.9ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ٚرّؼيي ّٔٛ ٔلٛ  %36 ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 70397515

 فٟ ٌٍز١ًَِ ى٨ٍٚ 50 ىْٚ ِخ اٌٝ حٌي١ٌٚش ح٨ٓٛحق فٟ حٌٕف٢ أٓؼخٍ ٘ز١ٛ ؿَحء ِِىٚؿش ٛيِش اٌٝ ح٨لظٜخى

 ،حٔؼىٔض ٚحٌظٟ ح٨ٍ٘خد ػٍٝ حٌلَد حٌظىخ١ٌف رخٍطفخع حٌّظّؼٍش هَٜح٤ حٌظلي٠خص ؿخٔذ اٌٝ 2014 ك٠َِحْ
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 ِو١ّخص فٟ ِٔظلمخطُٙ ٚىفغ حٌٕخُك١ٓ ٚح٠ٛحء ىػُ ٔفمخص حٍطفخع ػٓ ف٩٠ ح٨طلخى٠ش حٌّٛحُٔش ػٍٝ ٍٓزخ

 حٌظٟ ح٨ٟخف١ش حٌّخ١ٌش ح٨ػزخء ٠ُخىس اٌٝ رخ٦ٟخفش ح٨لظٜخى٠ش حٌّٛحٍى ػٍٝ حٟخف١خ ٟغطخ ٌٚي ِّخ حٌِٕٚف

 اػخىس ٔفمخص ٠ُٚخىس ،حٌَّوِٞ حٌظ٠ًّٛ اٌٝ حٌٌحطٟ حٌظ٠ًّٛ َٗوخص ِٕظٔز١ٓ ٍٚحطذ طل٠ًٛ لَحٍ فَٟٙخ

 ٚح٨فظمخٍ حٌٕفط١ش غ١َ حٌٛحٍىحص حٔوفخٝ ِمخرً حٌؼٔى٠َش حٌؼ١ٍّخص رٔزذ ط٠ٍَص حٌظٟ حٌّٕخ١ك فٟ ح٨ػّخٍ

 حٌٕفمخص رظ١َٗي طّؼٍض ٠َٓٚؼش ؿخىس هطٛحص حطوخً ططٍذ حٌٌٞ ح٤َِ حٌمِٟٛ حٌيهً ِٜخىٍ ط٠ٕٛغ ١ٌٔخٓش

 ػٍٝ ٍَٓٛ فَٝ ٠َ١ك ،ػٓ ح١ٌٕٟٛ حٌّٕظؾ ٚكّخ٠ش ٚىػُ ح١ٌٔخى٠ش حٌٕفمخص ٚطم١ٍٚ َٟحثذ ٚفَٝ حٌؼخِش

 حٌيػُ ٚطؼ٠ِِ حٌَّٜفٟ ٩ٌوظظخد حٌلى١ِٛش حٌٕٔيحص حٛيحٍ اٌٝ رخ٦ٟخفش ِل١ٍخ ِؼ١ٍظٙخ حٔظخؽ ٠ظُ حٌظٟ حٌٍٔغ

 حٌٕخطؾ فٟ %34 ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 67067437 ٔلٛ ١ٌزٍغ 2016 ػخَ ٌغخ٠ش ح٦ٔوفخٝ حٓظَّ ػُ ،حٌّخٌٟ

 طٛلف ػٓ ف٩٠   ٞح٦ٓظؼّخٍ ٚ حٌـخٍٞ ح٦ٔفخق كـُ وفخ٨ٝٔ ٠ؼِٜ ًٌٚه %-4.7ٚرّؼيي ّٔٛ ٔلٛ حٌّلٍٟ

 ٚه١ّٗ طيحػ١خص حٌٕف٢ أٓؼخٍ ٌظَحؿغ وخْ اً ىحػٖ طٕظ١ُ ػ١ٍٙخ حٓظٌٛٝ حٌظٟ حٌّلخفظخص فٟ حٌيٌٚش حؿِٙس أغٍذ

 ح٠ٌؼف ِٛح١ٓ ٚطفخلُ ح٨طلخى٠ش حٌّٛحُٔش فٟ حٌؼـِ ٔٔزش ٍفغ فٟ حُٓٙ ٚرخٌظخٌٟ ح٨طلخى٠ش حٌّٛحُٔش ػٍٝ

 حٌٕخؿّش ح٠ٌغ١ٛ اٌٝ رخ٦ٟخفش حٌوخَ حٌٕف٢ طٜي٠َ ػٛحثي ػٍٝ حٌىخًِ ٗزش ح٨ػظّخى ٔظ١ـش ح١ٌٙى١ٍش ٚح٨هظ٨٩ص

 ح٨ٍ٘خرٟ ىحػٖ طٕظ١ُ حٔظـٙخ حٌظٟ ٔخ١ٔش٦ٔح ح٤ُِش ِغ حٌظؼخًِ ٚطىخ١ٌف حٌؼٔى٠َش حٌٕفمخص طىخ١ٌف حٍطفخع ػٓ

 ػٍٝ ٚحٌلٜٛي حٌّخ١ٌش حٟٚخع ٠ٌز٢ ح٩ٌُِش ح٦ؿَحءحص ِٓ ح٤ُِش ٌٖ٘ ٌّٛحؿٙش حٌّخ١ٌش حٌٍٔطش كَن ِّخ

 2017 ػخَ فٟ أهَٜ َِس ح٠ٌِخىس اٌٝ حٌفؼٍٟ حٌؼخَ ح٦ٔفخق كـُ ػخى ٌٚىٓ ،هخٍؿ١خ حَ ىحه١ٍخ وخْ ٓٛحء حٌظ٠ًّٛ

 ،%12.5ٚرّؼيي ّٔٛ ٔلٛ  %34 ٔلٛ ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 75490115 ٔلٛ ١ٌزٍغ

 ِٓ %40 ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 111723523 ٔلٛ ٌظزٍغ 2019 ػخَ ٌغخ٠ش رخ٨ٍطفخع حٌفؼ١ٍش حٌٕفمخص ٚحٓظَّص

 رىً ٞح٦ٓظؼّخٍ ٚ حٌـخٍٞ ح٦ٔفخق كـُ طِح٠ي ٔظ١ـش ًٌٚه %،38.1ٚرّؼيي ّٔٛ ٔلٛ ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ

 حٌؼخِش حٌٕفمخص ٓـٍض ك١ٓ فٟ ،حٌؼَحق ػَّٛ فٟ حٌوي١ِش ٘طش٤ٔح ٚطزٕٟ حٌٕف٢ أٓؼخٍ حٍطفخع رؼي ِىٛٔخطّٙخ

 %35 ٔلٛ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 76082443 ٔلٛ رٍغ ٍِلٛ خ حٔوفخٟخ 2020 ٌؼخَ حٌفؼ١ٍش

 ٔلٛ رخٌؼخٌُ حٚىص حٌظٟ 19وٛف١ي ٚٛيِش حٌٍٔز١ش حٌٕف٢ أٓؼخٍ ٛيِظٟ ٔظ١ـش ًٌٚه %-31.9ٚرّؼيي ّٔٛ ٔلٛ

 ِٓ طي٠ٍـٟ طؼخفٟ حٌؼَحلٟ ح٨لظٜخى ٗٙي ًٌه ٍٚغُ ،حٌؼخٌُ ىٚي ر١ٓ حٌىخًِ ٗزش ٚطٛلف ح٨لظٜخىٞ حٌَوٛى

 2021 ػخَ فٟ حٌفؼ١ٍش حٌؼخِش حٌٕفمخص ٓـٍض اً وٍٛٚٔخ فخ٠َّٚ ٌّىخفلش حٌّفَٟٚش حٌم١ٛى أػَ 2020 ٛيِظٟ

ٚرّؼيي ّٔٛ ٔلٛ  ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ %34 ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 102849659 ٔلٛ رٍغ حٍطفخع

 -ّ٘خ: ٍث١١ٔ١ٓ ل١ّٔٓ اٌٝ حٌؼخِش حٌٕفمخص طمُٔ ك١غ ،35.1%
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ددنؤشلا-أ -1990دانهاحدخلالدانؼلاا دلٕدانؼبنخدِانًدابددGDPانٓدانغبلٖخدانًدابددنؼالر ّل

دد-:2021

 ٚٛخفٟ ٚحٌٍٔؼ١ش حٌوي١ِش ٚحٌّٔظٍِِخص حٌّٛ ف١ٓ طؼ٠٠ٛخص) ِٓ ٠ظىْٛ حٌٌٞ حٌـخٍٞ ح٦ٔفخق ْا

 (ح٨ؿظّخػ١ش ٚحٌَػخ٠ش حٌوخٛش ٚحٌزَحِؾ خصخّ٘ٚحٌّٔ صحِخٚح٨ٌظِ حٌي٠ٓ ٚهيِش ٚح٨ػخٔخص ٚحٌّٕق حٌّٛؿٛىحص

 ٔلٛ 1990فٟ ػخَ  (4)ـيٚي كٔذ ر١خٔخص حٌ رٍغ اً ،حٌؼخِش حٌٕفمخص ِٓ ح٨ػظُ حٌـِء ػٍٝ ٠ٔظلًٛ وخْ

 ٌلَد ٚوٕظ١ـش ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ %20ِٓٚ شحٌؼخِ حٌٕفمخص ِٓ %80 ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 11357

 حٌٕفمخص %89ِٓ ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 15653 اٌٝ حٍطفغ 1991ٚح٨ٟطَحد حٌيحهٍٟ فٟ ػخَ  حٌؼخ١ٔش حٌو١ٍؾ

 رٕلٛ 1994 ٌغخ٠ش رخ٨ٍطفخع ٚحٓظَّ ،%37.8ٚرّؼيي ّٔٛ ٔلٛ  ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ %37ٚ حٌؼخِش

ٚرّؼيي ّٔٛ  ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ %10ٚ حٌؼخِش حٌٕفمخص ِٓ %86 ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 171724

 حٌـخِق حٌظ٠وُ ٔظ١ـش حٌّف١َ حٌؼٔىَٞ فخق٤ٔحٚ ح٨لظٜخى٠ش حٌؼمٛرخص فَٝ اٌٝ ٠ؼِٜ ًٌٚه %،243ٔلٛ

 :ح٢طٟ حٌ٘ىً ف٩٠ٟكظ  ٚوّخ ،حٌٕٔٛحص طٍه ه٩ي رخ٨ٍطفخع حهٌ حٌٌٞ

 

 
 (.4) حٌـيٚي ر١خٔخص ػٍٝ رخ٨ػظّخى حٌزخكغ اػيحى ِٓ حٌّٜيٍ

ًٌٚه ٠ؼِٜ حٌٝ  2002-1990طِح٠ي كـُ حٌٕفمخص حٌـخ٠ٍش رٍٜٛس ِٔظَّس ه٩ي حٌفظَس  ٩٠كظ ِٓ حٌ٘ىً

ف٩٠ ػٓ حٌظِحَ حٌلىِٛش فٟ ط٠ًّٛ حٌٕفمخص حٌؼٔى٠َش ٚحٌظِحِخطٙخ وّخ ٩٠كظ حٍطفخع حٍطفخع ِؼيي حٌظ٠وُ 

، حِخ 2002ٌغخ٠ش ِٚٓ ػُ حطزؼض ِٔخٍ ح٠ٌِخىس ٔظ١ـش فَٝ حٌؼمٛرخص ح٨لظٜخى٠ش  1995حٌٕفمخص حٌـخ٠ٍش فٟ ػخَ 

ٌغخ٠ش ،ِٚٓ ػُ حهٌص رخٌظٌرٌد 1991ٔٔزش ِٔخّ٘ظٙخ فٟ حٌٕفمخص حٌؼخِش وخٔض َِطفؼش ؿيح ٚهخٛش ه٩ي ػخَ 

٠ٚؼِٜ ًٌه حٌٝ حٌؼمٛرخص ح٨لظٜخى٠ش،  2002ِٚٓ ػُ حٔوف٠ض ٔٔزظٙخ فٟ حٌٕفمخص حٌؼخِش ٌغخ٠ش ػخَ  1996ػخَ 

ٌٚىٓ رؼي ًٌه حهٌص  1991ٟ وخٔض َِطفؼش فٟ ػخَ حِخ ٔٔزش ِٔخّ٘ش حٌٕفمخص حٌـخ٠ٍش فٟ حٌٕخطؾ حٌّلٍ

 حٌيحه١ٍش، ح٨ٟطَحرخصًٌٚه ٠ؼِٜ حٌٝ  2000رخ٨ٔوفخٝ ٌغخ٠ش ػخَ 
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 حٌؼخِش حٌٕفمخص ِٓ %77 ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 1151663 ٔلٛ رٍغ اً 2000 ػخَ ٌغخ٠ش رخ٨ٍطفخع حٓظَّػُ 

طٛؿٗ حٌلىِٛش حٌٝ ح٨ٔفخق حٌؼٔىَٞ  ٔظ١ـش ًٌٚه %38.49ٚرّؼيي ّٔٛ رٍغ  ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ 2ِٓ%ٚ

 حٌّٛحى ح١ٌٚ٨ش ح٨ٓخ١ٓش ًٌٚه رؼي حٌظٙي٠ي رخكظ٩ي حٌؼَحق.ٚحػطخء ح٠ٌٛٚ٨ش ٌٗ ف٩٠ ػٓ ىػُ ح٨ٔفخق ػٍٝ 

ٗٙي ػمي حٌظٔؼ١ٕ١خص حٟطَحرخص حٔؼىٔض ػٍٝ حٌٕ٘خ١ ح٨لظٜخى رٍٜٛس ػخِش ٚػٍٝ ح٨ٓظمَحٍ 

ف حٌؼخٟٔ ِٓ حٌظٔؼ١ٕ١خص ٚهخٛش ، ػُ حٔظمً حٌٝ ح1991ٌَٜٕ ح٨لظٜخىٞ رٍٜٛس هخٛش، ٚهخٛش ه٩ي ػخ

 اٌٝ رخ٦ٟخفش حٌّظليس ح٠٨ٌٛخص لزً ِٓ حٌؼَحق ػٍٝ حٌّفَٟٚش حٌي١ٌٚش حٌؼمٛرخص ػٓ ف٩٠ 1996 ه٩ي حٌؼخَ

 حٌؼَحل١ش حٌلىِٛش ١ؼٓ رٔزذ حٌؼمٛرخص ِٓ ح٠ٌِّي ٌفَٝ ٔظ١ـش1999 حٌغٌحء ِمخرً حٌٕف٢ خُ٘حٌظف ٌِوَس ططز١ك

 ح٨لظٜخى٠ش حٌؼمٛرخص رظوف١ٞ ٖلَحٍ ح٨ِٓ ِـٍْ حطوٌ حٌؼخَ حٌ٘ رؼي أِخٚ ،حٌيٌٟٚ ح٨ِٓ ِـٍْ لَحٍحص ػٍٝ

  حٌؼَحق ػٓ ؿِث١خ حٌلٜخٍ ٍٚفغ

 %91ِٓ ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 29102758 رٕلٛ 2004 ػخَ ٌغخ٠ش رخ٨ٍطفخع حٓظَّ 2003أِخ رؼي ػخَ 

 طٛٓغ اٌٝ ٠ؼِٜ ًٌٚه ،%1531ٚرّؼيي ّٔٛ رٍغ ٔلٛ  ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ %55ِٓٚ حٌؼخِش حٌٕفمخص

 حٌؼمٛرخص ٍفغ رؼي ًٌٚه حٌيٌٚش ىٚحثَ ٌـ١ّغ حٌوي١ِش ٚحٌّٔظٍِِخص ٚحٌَٚحطذ ح٨ؿٍٛ ١ٓ٨ّخ حٌلىِٛش ٔ٘خ١خص

ٚح٨ٌظِحَ  حٌظلظ١ش حٌزٕٝ ط١ٓٛغ ػٓ ف٩٠ حٚره لزً ِٓ حٌٕف٢ ٔظخؽح و١ّش ٍٚفغ حٌٕفط١ش حٌؼٛحثي ٠ُٚخىس ح٨لظٜخى٠ش

 ٚهخٍؽ رخ٠ٍْ ٔخىٞ لزً ِٓ حٌّي١ٔٛ٠ش ١٘ىٍش اػخىسٚ حٌى٠ٛظ١ش ٚهخٛش حٌؼَحق ػٍٝ حٌّفَٟٚش ظؼ٠٠ٛخصحٌ ريفغ

 حٌٕفمخص %84ِٓ ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 32778999 رٕلٛ 2006 ػخَ ٌغخ٠ش رخ٨ٍطفخع حٓظَّ ػُ ،رخ٠ٍْ ٔخىٞ

 ف٩٠ حٌٕف٢ ػٛحثي حٍطفخع اٌٝ ٠ؼِٜ ًٌٚه %50.34ٚرّؼيي ّٔٛ  ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ %34ٚ حٌؼخِش

 حٌؼٔىَٞ ح٦ٔفخق طىخ١ٌف ٚحٍطفخع ح٨ِٕٟ ح٨ٟطَحد ، ف٩٠ ػٌٍٓيٌٚش ٚحٌوي١ِش حٌّخ١ٌش ح٨ػزخء حٍطفخع ػٓ

 اٌٝ حٔوفٞ ػُ ،ٚحٌوي١ِش حٌظؼ١ّ١ٍش ١ٓ٨ّخ حٌظلظ١ش حٌزٕٝ طل١ٔٓ ػٍٝ ِىٛٔخطٗ رىً حٌـخٍٞ فخق٤ٔحٚ

ٚرّؼيي ّٔٛ  ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ %28ِٓٚ حٌؼخِش حٌٕفمخص ِٓ %80 ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 31308188

 حٓظَّ ػُ ،حٌٕفط١ش حٌؼٛحثي ٚحٔوفخٝ ح٨ٓظمَحٍ ٚػيَ ح١ِٕ٨ش ح٨ٟٚخع حٟطَحد ٔظ١ـش ًٌٚه %-4.49

 ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 88542750 اٌٝ 47522700 ِٓ حٍطفغ اً 2014-2008 ِٓ حٌفظَس ه٩ي رخ٨ٍطفخع

 ػٍٝ ح٦ٔفخق ٠ُخىس ٔظ١ـش ًٌٚه %12.4-%51.7ٚرّؼيي ّٔٛ  %33-%30ٚ حٌؼخِش حٌٕفمخص 78%ِٓ-80%

 حٌّخ١ٌش حٌفٛحثٞ ٔظ١ـش ٚحٌوخٍؿٟ حٌيحهٍٟ حٌؼخَ حٌي٠ٓ طٔي٠ي ػٓ ف٩٠ حٌؼخِش ٚحٌويِخص ٚح٨ؿٍٛ حٌَٚحطذ

 %74ِٓ ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 51832839 ٔلٛ 2015 ػخَ فٟ حٔوفخٝ ٓـً ػُ ،حٌٕف٢ ػٛحثي ِٓ حٌّظلممش

 ؿ١ّغ حٔوفخٝ اٌٝ ٠ؼِٜ ًٌٚه% -41.4ٚرّؼيي ّٔٛ  ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ %27ِٓٚ حٌؼخِش حٌٕفمخص

 ،حٌٕفمخص حؿّخٌٟ ِٓ ح٨وزَ حٌٕٔزش ٗىٍض ٚحٌظٟ حٍطفؼض حٌظٟ حٌّٛ ف١ٓ طؼ٠٠ٛخص ػيح حٌـخ٠ٍش حٌٕفمخص ِىٛٔخص
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 حٌٕفمخص ِٓ ح٨وزَ حٌٕٔزش ػٍٝ طٔظلًٛ وخٔض حٌظٟ ح٨ؿظّخػ١ش ٚحٌَػخ٠ش حٌوخٛش حٌزَحِؾف١ّخ حٔوف٠ض  حٌـخ٠ٍش 

 ٔٔزش ػٍٝ ٚحٌوي١ِش حٌٍٔؼ١ش حٌّٔظٍِِخص حٓظلًٛص ٌىٓ، ٚحٌؼخَ حٌي٠ٓ ٚهيِش ٚح٨ػخٔخص حٌّٕق ػُ حٌـخ٠ٍش

 51173429 ٔلٛ ٓـٍض فمي 2016 ػخَ ٌغخ٠شح٦ٔوفخٝ  ٌ٘ح حٓظَّ ف١ّخ ،حٌـخ٠ٍش حٌٕفمخص حؿّخٌٟ ِٓ َِطفؼش

 ًٌٚه %-1.27، ٚرّؼيي ّٔٛ ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ %26ِٓٚ حٌؼخِش حٌٕفمخص %76ِٓ ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ

 صحِخٚح٨ٌظِ حٌّٛؿٛىحص ١ٛٚخٔش حٌٍٔؼ١ش حٌّٔظٍِِخص فٟاٌٝ ح٦ٔوفخٝ ٚ حٌٝ حٌٜيِش حٌٍٔز١ش ٠ؼِٜ

 ٚهيِش ٚحٌّٔخػيحص ٚحٌّٕق حٌوي١ِش حٌّٔظٍِِخص ٌىٓ ح٨ؿظّخػ١ش ٚحٌَػخ٠ش حٌوخٛش ٚحٌزَحِؾ خصخّ٘ٚحٌّٔ

 ًٌه: ٠ٟٛق ٚحٌ٘ىً ،2016 حٌؼخَ ه٩ي ّٔٛ ٗٙيص حٌؼخَ حٌي٠ٓ

 
 (.4) حٌـيٚي ر١خٔخص ػٍٝ رخ٨ػظّخى حٌزخكغ اػيحى ِٓ حٌّٜيٍ

 ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 87300933 اٌٝ 59025654 ِٓ حٍطفغ اً 2019-2017 ػخَ ِٓ رخ٨ٍطفخع حهٌ ػُ

-%15.3ّٔٛ رٍغ ٔلٛ ٚرّؼيي  ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ%32-%27ٚ حٌؼخِش حٌٕفمخص 78.1%ِٓ-78%

 ٚحٌٕفمخص ٚحٌوي١ِش حٌٍٔؼ١ش حٌّٔظٍِِخص ١ٓ٨ّخ حٌـخ٠ٍش حٌٕفمخص ِىٛٔخص أغٍذ حٍطفخع ٔظ١ـش ًٌٚه، 30.2%

 طٍه ه٩ي حٌؼَحلٟ ح٨لظٜخى ٗٙي اً ،حلً رٕٔزش ٌٚىٓ هَٜح٤ حٌَٜف حرٛحد ؿ١ّغ ضحٍطفؼ ف١ّخ حٌَأّٓخ١ٌش

 ٔلٛ حٔوفخٝ 2020 ػخَ ٗٙي ف١ّخ ،ٚح١ِٕ٨ش ٚحٌّخ١ٌش ح٨لظٜخى٠ش ح٨ٟٚخع فٟ ٔٔزٟ حٓظمَحٍ حٌفظَس

 %،-16.5حٌّلٍٟ ٚرّؼيي ّٔٛ  حٌٕخطؾ %33ِٓٚ حٌؼخِش حٌٕفمخص %96ِٓ ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ 72873538ْٛ١ٍِ

 ف٩٠ حٌّٛحُٔش حلَحٍ ٚػيَ حٌِّىٚؿش حٌٜيِش رٔزذ حٌـخٍٞ ح٦ٔفخق ِىٛٔخص ؿ١ّغ حٔوفخٝ اٌٝ ٠َؿغ ًٌٚه

 2021 ػخَ فٟ حٌـخ٠ٍش حٌٕفمخص ٓـٍض ػُ ،ٚح٨ؿظّخػ١ش ٚحٌوي١ِش حٌٜل١ش حٌويِخص ػٍٝ ح٦ٔفخق حٍطفخع ػٓ

 ،ًٌٚه ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ %30ِٓٚ حٌٕفمخص %87ِٓ ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 89526686 ٔلٛ رٍغ حٍطفخع
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 .19وٛف١ي ٟي حٌٍمخف ١ٓ٨ّخ حٌٜل١ش حٌّٔظٍِِخص ٚحٍطفخع حٌؼخ١ٌّش ح٨لظٜخى٠ش ح٨ٟٚخع طل١ٔٓ اٌٝ ٠ؼِٜ

ٌٚظ٘ى١ً ح٨ٌظِحِخص حٌـي٠يس  2005ّٔٛ حٌٕفمخص حٌـخ٠ٍش ٚهخٛش رؼي ٛيِش ػخَ ( 10ِٓ حٌ٘ىً)٩٠كظ وّخ 

ٌٍٕظخَ ح٨لظٜخىٞ ٍٚفغ حٌؼمٛرخص ح٨لظٜخى٠ش ؿِث١خ، ٚحٍطفخع حٌؼٛحثي حٌٕفط١ش ٚح٨ٔفظخف ػٍٝ حٌؼخٌُ حٌوخٍؿٟ، 

، أً وخٔض حٌٕفمخص 2014ٌغخ٠ش ػخَ   2007ػُ حهٌص حٌٕفمخص حٌـخ٠ٍش رخ٨ٍطفخع ٍغُ ٛيِش حٓؼخٍ حٌٕف٢ فٟ ػخَ 

حٌـخ٠ٍش طّؼً ٍَٟٚس ٚطليٞ ٌٍلىِٛش ػٍٝ ح٨ٓظَّحٍ فٟ طمي٠ُ حٌويِخص ٚط٠ًّٛ حٌَٚحطذ ٚح٨ؿٍٛ ٚط٠ًّٛ 

حٌُٛحٍحص رخٌّٔظٍِِخص ح٨ٓخ١ٓش ف٩٠ ػٓ ٠ُخىس ػيى حٌٔىخْ، أً وخٔض ٌٖ٘ حٌٕفمخص طّٛي ِٓ حٌي٠ٓ حٌؼخَ 

ٔظ١ـش حٌٜيِش  2016حٌـي٠ي، ػُ حٔوف٠ض فٟ ػخَ حٌيحهٍٟ ٚحٌوخٍؿٟ ٚػيَ حٌظٛؿٗ حٌٝ ح٨ٛيحٍ حٌٕميٞ 

حٌٍٔز١ش ٤ٓؼخٍ حٌٕف٢ ٚحٌَٜف ٠ُٚخىس ح٨ٔفخق حٌؼٔىَٞ ٟي حٌظٕظ١ّخص ح٨ٍ٘خر١ش ،ػُ ٚحٍٛض ح٨ٍطفخع ٌغخ٠ش 

ٔظ١ـش ٛيِش حٓؼخٍ حٌٕف٢ ٚحٓؼخٍ حٌَٜف  2020ٔظ١ـش حٍطفخع حٓؼخٍ حٌٕف٢، ػُ حٔوف٠ض فٟ ػخَ  2019ػخَ 

، حِخ ٔٔزش حٌٕفمخص حٌـخ٠ٍش حٌٝ حٌٕفمخص حٌؼخِش فىخٔض ٨2021ٍطفخع رؼي ًٌه ه٩ي ػخَ ،ػُ حهٌص رخ 19ٚوٛف١ي 

ٔظ١ـش حٌٜيِش حٌّخ١ٌش ح٠٨ـخر١ش، ػُ حٔوف٠ض ٌغخ٠ش  2010، ٌٚىٕٙخ حُىحىص فٟ ػخَ 2009ِٔظمَس ٌغخ٠ش ػخَ 

حٌؼخِش، ٌظؼٛى َِس ػٍٝ حٌَغُ ِٓ ٛيِش حٌٕفمخص  2018ٌغخ٠ش  2014، ػُ حٓظمَص ه٩ي حٌفظَس ِٓ  2013ػخَ 

حهَٜ حٌٝ حٌظٌرٌد ه٩ي حٌٕٔٛحص ح٨ه١َس ِٓ حٌيٍحٓش، أِخ ٔٔزش حٌٕفمخص حٌـخ٠ٍش ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ 

ٌٚىٕٙخ حهٌص رخٌظٌرٌد ِٓ رؼي ًٌه  2005ٌٚىٓ رؼي ًٌه حٔوف٠ض ه٩ي ػخَ  2004فىخٔض َِطفؼش فٟ ػخَ 

 .2021ٌغخ٠ش 

ددنؤشلاد-ة -1990دانهاحدخلالدانؼلاا دلٕدانؼبنخدِانًدابددGDPدإنٓدٔالإصزضهبلدالإيدب ر ّل

2021:  

 طّؼً ٙخ٤ٔ ٚح٨لظٜخى٠ش ح٨ؿظّخػ١ش حٌظ١ّٕش كمٛي فٟ حٌلىِٛش ٔ٘خ١ ػٓ ٠شح٦ٓظؼّخٍ حٌّٛحُٔش طؼزَ

 ػٓ طوظٍف ٨ حٌّخ١ٌش حٌٕخك١ش ِٓ ٟٚ٘ حٌَأّٓخٌٟ ح٦ٔفخق ط٠ًّٛ ػٍٝ طؼظّي حٌظٟ حٌظو١ٜٜخص ػخِش رٍٜٛس

 ٠ظّؼً وخْ اً طلظ٠ٛٙخ حٌظٟ حٌّ٘خ٠ٍغ ٚكـُ ١ز١ؼش ه٩ي ِٓ ح٨ ح٨طلخى٠ش حٌّٛحُٔش فٟ حٌَأّٓخ١ٌش حٌٕفمخص

 حكظً اً ،ٚحٌظؼ١ٍُ ٚحٌظَر١ش ٚحٌّٛح٩ٛص ٚحٌٕمً ٚحٌويِخص ٚحٌّزخٟٔ ٚحٌٜٕخػٟ وخٌٍِحػٟ حٌمطخػ١ش رخٌّىٛٔخص

 2822 ٔلٛ رٍغ فمي حٌيٍحٓش ِٓ ح٤ٌٚٝ حٌٕٔٛحص فٟ حٌؼخِش حٌٕفمخص ِٓ ح٨وزَ حٌٕٔزش (4كٔذ ر١خٔخص حٌـيٚي )

 رؼي حٔوفٞ ٌٚىٓ ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ %5ِٓٚ حٌؼخِش حٌٕفمخص %20ِٓ ٚرٕٔزش1990 ػخَ فٟ ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ

 ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ %4ِٓٚ حٌؼخِش حٌٕفمخص %11ِٓ ٚرٕٔزش 1991 ػخَ فٟ ى٠ٕخٍ 1844ْٛ١ٍِ اٌٝ ًٌه

 ٔلٛ ٚطٛؿ١ٙٙخ ٠شح٦ٓظؼّخٍ حٌّ٘خ٠ٍغ أغٍذ ٚطٛلف حٌى٠ٛض غِٚ ٔظ١ـش ًٌٚه %-34.6ٚرّؼيي ّٔٛ رٍغ ٔلٛ

 فٟ ح٦ٔفخق ٌ٘ح ِىٛٔخص أغٍذ طَحؿؼض اً حٌز٩ى ٗٙي٘خ حٌظٟ حٌيحهٍٟ ح٨ٟطَحرخص ػٓ ف٩٠ حٌؼٔىَٞ ح٦ٔفخق

 ،حٌٕفمخص %12ِٓ ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 84946 ٔلٛ رٍغ اً 1995 ػخَ ٌغخ٠ش رخ٨ٍطفخع حٓظَّ ػُ ،حٌّيس طٍه
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 ف٩٠ ح٨لظٜخى٠ش حٌؼمٛرخص ٔظ١ـش ًٌٚه%206.6 ٚرّؼيي ّٔٛ رٍغ ٔلٛ ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ %1ِٓٚ حٌؼخِش

 حٌيحهً ػٍٝ ٚح٨ػظّخى ٚحٌٍِحػ١ش حٌٜٕخػ١ش حٌويِخص ٚطٛحفي حٌّظليس ح٠٨ٌٛخص ِغ خُ٘حٌظف ٌِوَحص ططز١ك ػٓ

 حٌٕخطؾ %1ِٓٚ حٌؼخِش حٌٕفمخص %7ِٓ ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 36440 اٌٝ حٔوفٞ ػُ ،حٌؼخِش حٌويِخص ط٠ًّٛ فٟ

 حٌي٠ٓ ػٍٝ ح٨ػظّخى ١ٓ٨ّخ ح٠٦َحىحص كـُ ٚطَحؿغ حٌٍٔز١ش حٌٕف٢ أٓؼخٍ ٛيِش اٌٝ ٠ؼٛى ًٌٚه ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ

 ١ٍِْٛ 71707 ٔلٛ ح1997ٌٝ ػخَ فٟ رخ٨ٍطفخع حٓظَّ ػُ ،ٚحٌـخٍٞ ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخق ط٠ًّٛ فٟ حٌيحهٍٟ

 ٟٚ٘ %،96.7ٚرّؼيي ّٔٛ رٍغ ٔلٛ ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ %0.5ٚ حٌؼخِش حٌٕفمخص %12ِٓ ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ

 ٔظ١ـش حٌوخٍؽ ِٓ حٌؼَحلٟ ح٨ٓظ١َحى ٚطٛلف حٌؼخِش ح٠٦َحىحص طَحؿغ ٔظ١ـش حٌيٍحٓش ِيس ه٩ي ٔٔزش حلً

 ٠ؤطٟ: ٚوّخ حٌؼخِش حٌٕفمخص ِٓ ٚٔٔزظٗ حٌل١ٛٞ حٌّئَٗ ٌ٘ح طمٍزخص ٠ٟٛق ح٢طٟ ٚحٌ٘ىً ،حٌـخِق حٌظ٠وُ

 
 (.4) حٌـيٚي ر١خٔخص ػٍٝ رخ٨ػظّخى حٌزخكغ اػيحى ِٓ حٌّٜيٍ

 

ٍغُ  2002-1990رؤْ حٌٕفمخص ح٨ٓظؼّخ٠ٍش ًحص حٍطفخع ِٔظَّ ه٩ي حٌفظَس  ٩٠كظ (18) حٌ٘ىً ِٓ

ح٨لظٜخى حٌؼَحلٟ فٟ طٍه حٌفظَس، ٚٗٙي كـُ حٌٕفمخص ح٨ٓظؼّخ٠ٍش حٍطفخع فٟ  حٌٜيِخص حٌّخ١ٌش حٌظٟ طؼَٝ ٌٙخ

، ٚأِخ ٔٔزش حٌٕفمخص 2002ػُ حٍطفخع ِٔظَّ ٌغخ٠ش ػخَ  1996ػُ حٔوفخٝ ١ف١ف ه٩ي ػخَ  1995ػخَ 

ٗٙيص طمٍزخص ِٓ ػُ ٚ ،1991ٚهخٛش فٟ ػخَ ح٨ٓظؼّخ٠ٍش ِٓ حٌٕفمخص حٌؼخِش فمي طؼَٟض ٌٜيِخص ِخ١ٌش 

، ػُ حهٌص 1996ٌٙخ ه٩ي ِيس حٌيٍحٓش ًٌٚه فٟ ػخَ ، ػُ حٔوف٠ض ٌظًٜ حىٔٝ ٔمطش 1994ٌغخ٠ش ػخَ ِٔظَّس 

، ٚأِخ ٔٔزش حٌٕفمخص ح٨ٓظؼّخ٠ٍش ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ طؼَٟض 2002رخ٨ٍطفخع حٌّٔظَّ ٌغخ٠ش ػخَ 

 رخ٨ٔوفخٌٝٚىٓ رؼي ًٌه حهٌص  1993خَ ، ِٚٓ ػُ حٍطفؼض ٌغخ٠ش ػ1991ٚهخٛش فٟ ػخَ ٌٜيِخص ػ١ٕفش 

ػُ حهٌص رؼي ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ٟج١ٍش ؿيح ٔٔزش ح٨ ٌُٚ ط٘ىً  ،1997حٌّٔظَّ ٌظًٜ حىٔٝ ٔمطٗ ٌٙخ فٟ ػخَ 

 % ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ.10فٌٖٙ حٌٕٔزش ٌُ طظـخُٚ ، 2002ًٌه رخ٨ٍطفخع ح٠ٌج١ً ٌغخ٠ش ػخَ 
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 1465000 ٔلٛ اٌٝ 2002 ػخَ ٌغخ٠شفٟ حٌٕفمخص ح٨ٓظؼّخ٠ٍش  ح٨ٍطفخع حٍحٓظَّوّخ ٩٠كظ ِٓ حٌ٘ىً 

 ،%153 رٍغ ٔلٛ ، ٚرّؼيي ّٔٛح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ %4ِٓٚ حٌؼخِش حٌٕفمخص %45ِٓ ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ

 ػٓ ف٩٠ ١ٓظّز11َ حكيحع ٔظ١ـش ِٚىٛٔخطٗ ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخق ٔلٛ حٌؼخَ ح٦ٔفخق طل٠ًٛ ٔظ١ـش ًٌٚه

 ٚهخٛش ٌٗ ٟح٦ٔظخؿ ح١ٌٙىً ٚط١ٓٛغ حٌؼٔىَٞ حٌّـخي اٌٝ ح٦ٔفخق طلٛي اً حٌؼخٌؼش حٌو١ٍؾ لَدٌ ح٨ٓظؼيحى

 .حٌلَر١ش حٌّؼٔىَحص ٚطط٠َٛ حٌلَر١ش حٌٜٕخػش

 حٌٕخطؾ %1ِٓٚ حٌؼخِش حٌٕفمخص %10ِٓ ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 198255 اٌٝض حٔوف٠ 2003 ػخَ فٟ حِخ

 ٚطَوِ ح٦ٔفخق ٌ٘ح ٤رٛحد ح٨٘ظّخَ طٌٟٛ ٚػيَ ح١ِٕ٨ش ح٨ٟٚخع حٟطَحد ٔظ١ـش ًٌٚه ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ

 ،حٌّٔظَّ رخ٨ٍطفخع حهٌ ػُ ،حٌيٌٚش ٌّئٓٔخص ١شٓخٓح٤ حٌلخؿخص ِظطٍزخص ٚط٠ًّٛ حٌـخ٠ٍش ٥ٌغَحٝ حٌٕفمخص

 حٌؼخِش حٌٕفمخص ِٓ%31 -%9 ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 30066293 اٌٝ 3014733 ٔلٛ 2011-2004 ػخَ ِٓ

 ٠ؼِٜ ًٌٚه ،% ػٍٝ حٌظٛح54.4ٌٟ-%1420.6 رٍغ ٔلٛ ٚرّؼيي ّٔٛ ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ 14%ِٓ -6%ٚ

 فٟ ح٠٦ـخر١ش حٌٕف٢ أٓؼخٍ ٛيِش ػٓ ف٩٠ حٌز٩ى ػَّٛ فٟ حٌّ٘خ٠ٍغ ٚفظق حٌؼخِش حٌّخ١ٌش حٟٚخع طلٔٓ اٌٝ

 ٠ؤطٟ: ٚوّخ ًٌه ٠ٟٛق ح٢طٟ (12) ٚحٌ٘ىً ،2008 ػخَ

 
 (.6) حٌـيٚي ر١خٔخص ػٍٝ رخ٨ػظّخى حٌزخكغ اػيحى ِٓ حٌّٜيٍ

، ػُ 2011ٌٚغخ٠ش ػخَ  2003حٌّٔظَّ رؼي ػخَ  ٍطفخعِٓ حٌ٘ىً ٩٠كظ رؤْ حٌٕفمخص ح٨ٓظؼّخ٠ٍش حهٌص رخ٨

، ٌٚىٓ رؼي ًٌه حطـٙض حٌٕفمخص ح٨ٓظؼّخ٠ٍش ٔلٛ 2012رٜيِش ٍٓز١ش فٟ ػخَ حٔوفخٝ ١ف١ف ٚٗٙيص رؼي ًٌه 

، ػُ حطـٙض ٔلٛ ح٨ٔوفخٝ حٞ ٛيِش ٍٓزش 2013ِيس حٌيٍحٓش فٟ ػخَ ي حٌّٕٛ ٌظًٜ حٌٝ حػٍٝ ل١ّش ٌٙخ ه٩

ٌٚىٓ رؼي ًٌه ٚحؿٙض حٌٕفمخص ح٨ٓظؼّخ٠ٍش ٛيِش ٍٓز١ش  2019ػُ حٍطفؼض ل١ّظٙخ فٟ ػخَ ، 2016ٌغخ٠ش ػخَ 

  .2021ِٚٓ ػُ ٛيِش ح٠ـخر١ش فٟ ػخَ  2020كخىس فٟ ػخَ 
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 ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 29350952 ٔلٛحٌٝ  2012 ػخَ فٟ ١ف١ف حٔوفخٝأ٠٠خ  ٩٠كظ (12) حٌ٘ىً ِٚٓ

 كـُ حٍطفخع اٌٝ ٠َؿغ ًٌٚه% -2.2ٚرّؼيي ّٔٛ  ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ %12ِٓٚ حٌؼخِش حٌٕفمخص 28ِٓ%

 ِيس ه٩ي خٌٙ ل١ّش حػٍٝ اٌٝ ًٌه رؼي ضحٍطفؼ ػُ ،ح٨ؿظّخػ١ش ٚح٨ػخٔخص حٌؼخَ حٌي٠ٓ هيِش ػٍٝ حٌـخٍٞ ح٦ٔفخق

 حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ %15ِٓٚ شحٌؼخِ حٌٕفمخص %34ِٓ ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 40381000 اٌٝ ضٍٚٚٛ حٌيٍحٓش

 ِٓ حٌَأّٓخٌٟ ح٦ٔفخق ٠ُٚخىس حٌٕفط١ش حٌؼٛحثي حٍطفخع اٌٝ ٠ؼِٜ ًٌٚه %37.5 ٔلٛ ٚرّؼيي ّٔٛ رٍغ ح٦ؿّخٌٟ

 ػُ ،حٌظلظ١ش ٚحٌزٕٝ حٌؼخِش حٌويِخص ٌظل١ٔٓ حٌؼخَ ح٦ٔفخق ِٓ ح٨ػظُ حٌـِء ٚطو١ٜٚ ح٨طلخى٠ش حٌلىِٛش لزً

 ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 15894008 اٌٝ 24930767 ٔلٛ ِٓ 2016-2014 ػخَ ه٩ي ٚحٟق حٔوفخٝ صٗٙي

-%-38.2ٔلٛ ٚرّؼيي ّٔٛ رٍغ  ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ% 8 -%9ِٓ ٚ حٌؼخِش حٌٕفمخص 24%ِٓ-22%

 حٌظٟ حٌٕٔٛحص طٍه ِٓ لًح ٟٚ٘ حٌٕٔٛحص طٍه ه٩ي حٌؼَحق رٙخ َِ حٌظٟ ح٨ٟٚخع اٌٝ ٠ؼِٜ ًٌٚه% -14.3

 ح١ِٕ٨ش ح٨ٟٚخع ٛيِش ؿخٔذ اٌٝ حٌٍٔز١ش حٌٕف٢ أٓؼخٍ ٌٜيِظٟ طؼَٝ فمي ح٨لظٜخى٠ش حٌؼمٛرخص طلض رٙخ وخْ

 طٍه فٟ ٠شح٦ٓظؼّخٍ حٌّ٘خ٠ٍغ ؿ١ّغ ٚطٛلف حٌغَر١ش حٌؼَحق ِٔخكش ػٍغ ػٍٝ ىحػٖ ١ٓٚطَسٚٓؼَ حٌَٜف، 

 ػُ ،حٌؼَحل١ش حٌي٠ْٛ ٌظوف١ٞ حٌّي٠ٕش حٌيٚي ِغ ِفخٟٚخص فٟ حٌؼَحق ىهٛي ػٓ ف٩٠ ،ًٌه أػَ ػٍٝ حٌّٕخ١ك

 حٌٔخرمش رخٌٕٔٛحص ِمخٍٔش وز١َ رخ٘ظّخَ ك٠ٟ ٌٚىٓ حٌيٍحٓش ِٓ ح٨ه١َس حٌٕٔٛحص ه٩ي طٌرٌد ًٌه رؼي ٓـً

 حٌؼخَ حٌٕفمخص %22ِٓ ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 24422590 ٔلٛ اٌٝ 2019 ػخَ فٟ حٍطفخع ٓـً اً حٌيٍحٓش ِٓ

 حٌٕفمخص %17ِٓ ٚرٕٔزش 2018 ػخَ ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 13820332 وخْ رؼيِخ ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ 9ِٓ%ٚ

 حٌل٠ٛ١ش ح٨لظٜخى٠ش ٌٍمطخػخص حٌّخٌٟ حٌظو١ٜٚ حٍطفخع ٔظ١ـش ًٌٚه ،ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ %5ِٓٚ حٌؼخِش

 حٌلخؿخص ٓي فٟ ١شأّ٘ ِٓ ٌّٙخ ٌّخ ٚحٌويِخص حٌّزخٟٔ ٚلطخع ٚحٌّٛح٩ٛص ٚحٌٕمً ٚحٌٜٕخػ١ش حٌٍِحػ١ش ١ٓ٨ّخ

 ِٓ %4 ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 3208905 ٔلٛ اٌٝ 2020 ػخَ فٟ ٍِلٛ  حٔوفٞ ٓـً ػُ ،حٌؼخِش ٔخ١ٔش٦ٔح

 حٔظ٘خٍ اٌٝ ٠ؼِٜ ًٌٚه% -86.8، ٚرّؼيي ّٔٛ رٍغ ٔلٛ ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ %1ِٓٚ حٌؼخِش حٌٕفمخص

 حٌؼخِش حٌٕفمخص طوف١ٞ اٌٝ حىٜ خِّ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص طئٟ ػٓ ف٩٠ حٌّ٘خ٠ٍغ أغٍذ ٚطٛلف وٍٛٔخ فخ٠َّٚ

 ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 13322973 ٔلٛ اٌٝ 2021 ػخَ فٟ ًٌه رؼي حٍطفغ ػُ ،حٌمطخػخص ٌـ١ّغ ٠شح٦ٓظؼّخٍ ١ٓ٨ّخ

 ٠ؼِٜ ًٌٚه %315.1ٚرّؼيي ّٔٛ رٍغ ٔلٛ  ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ %4ِٓٚ حٌؼخِش حٌٕفمخص %13ِٓ ٚرٕٔزش

 وَٚٔخ فخ٠َّٚ ٔظ١ـش حٌّفَٚٝ حٌلظَ ِٓ فظخف٨ٔٚح حٌٜلٟ حٌٟٛغ ٚطل١ٔٓ حٌٕفط١ش حٌؼٛحثي حٍطفخع اٌٝ

 أٓؼخٍ رخٍطفخع حٌّظّؼٍش حٌّخ١ٌش حٌٜيِخص رؼي حٌؼَحق ػَّٛ فٟ ٠شح٦ٓظؼّخٍ حٌّ٘خ٠ٍغ فظق اػخىس ػٓ ف٩٠

 ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخق كـُ ْأ (4) حٌـيٚي فٟ حٌز١خٔخص ه٩ي ِٓ ٩٠كظ ،حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ٚحٔوفخٝ حٌَٜف

 ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخق حٔوفٞ حٌّخ١ٌش حٌؼٛحثي فٟ ٛيِش ٕ٘خٌه وخْ وٍّخ اً حٌّخ١ٌش رخٌٜيِخص ٚػ١ك حٍطزخ١ َِطز٢

 ِيس ه٩ي حٌّخ١ٌش لمخطٙخِٔظ حٌّخ١ٌش ح٨رٛحد ٌٌٖٙ ١شأّ٘ طٌٟٛ ٚػيَ حٌـخٍٞ ح٦ٔفخق اٌٝ ِوٜٜخطٗ طل٠ًٛٚ

.ؼخِش ِٚىٛٔخطٙخ ه٩ي ِيس حٌيٍحٓش٠ٟٛق كـُ ٚططٍٛ حٌٕفمخص حٌ ح٢طٟ ٚحٌـيٚي ،حٌيحٍٓش
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د(اًٖبلدن ّٗو ددددددددددددددددددددددددددددددددددددد2021-1990داندزلاحدخلالدانؼلاا دلٕدانغبلٖخدثبلأصؼبلدبِن ّيبرُدانؼبنخدانًدابدد(4 دانغاِل

 
 2003ٌٍٕٔٛحص رؼي  ٚح٨رلخع ح٨كٜخء ىحثَسٚ، 2003 هخٙ ػيى حٌؼَحلٟ حٌَّوِٞ ٍزٕهٌ ح٨لظٜخىٞ ٠ََحٌظم حٌّٜيٍ

نفقات العامةالسنت نفقات الاستثمارٌةال جارٌة ال نفقات ال  ال

نفقات  نسبة ال

العامة الى 

GDP

نفقات  نسبة ال

الاستثمارٌة 

GDPالى

نفقات  نسبة ال

الاستثمارٌة الى 

نققات العامة ال

نفقات  نسبة ال

نفقات  جارٌة الى ال ال

العامة

نفقات  نسبة ال

الجارٌة الى 

GDP

معدل نمو 

الانفاق 

الجاري

معدل نمو 

الانفاق 

الاستثماري

معدل نمو 

الانفاق 

العام

199014,1792,822             11,357         25.4%5.0%20%80.1%20.3%

199117,4971,844             15,653         41%4%11%89.5%37%37.83-34.6623.40

199232,8837,007             25,876         29%6%21%78.7%22%65.31279.9987.94

199368,95418,894           50,060         21%6%27%72.6%16%93.46169.64109.69

1994199,44227,700           171,742       12%2%14%86.1%10.4%243.0746.61189.24

1995690,78484,946           605,838       10%1%12%87.7%9.0%252.76206.66246.36

1996542,54236,440           506,102       
8%1%7%93.3%7.8%-16.46-57.10-21.46

1997605,80271,707           534,095       4%0%12%88.2%3.5%5.5396.7811.66

1998920,50195,796           824,705       5%1%10%89.6%4.8%54.4133.5951.95

19991,033,552201,960         831,592       3%1%20%80.5%2.4%0.84110.8212.28

20001,498,700347,037         1,151,663    3%1%23%76.8%2.3%38.4971.8345.00

20012,069,727578,861         1,490,866    5%1%28%72.0%3.6%29.4566.8038.10

20023,226,9271,465,000      1,761,927    8%4%45%54.6%4.3%18.18153.0855.91

20031,982,548198,255         1,784,293    
7%1%

10%
90.0%6.0%

1.27-86.47-38.56

200432,117,4913,014,733      29,102,758  60%6%9%90.6%54.7%1531.051420.641520.01

200526,375,1754,572,018      21,803,157  
36%6%

17%
82.7%29.7%

-25.0851.66-17.88

200638,806,6796,027,680      32,778,999  41%6%16%84.5%34.3%50.3431.8447.13

200739,031,2327,723,043.7   31,308,188  35%7%20%80.2%28.1%-4.4928.130.58

200859,403,37511,880,675.0 47,522,700  38%8%20%80.0%30%51.7953.8352.19

200965,658,00013,091,000.0 52,567,000  50%10%20%80.1%40%10.6110.1910.53

201064,351,98419,472,000.0 64,351,000  40%12%30%100.0%40%22.4248.74-1.99

201169,639,52330,066,293.0 66,596,474  32%14%43%95.6%31%3.4954.418.22

2012105,139,57629,350,952.0 75,788,623  
41%12%

28%
72.1%

30%13.80-2.3850.98

2013119,128,00040,381,000.0 78,747,000  44%15%34%66.1%29%3.9037.5813.30

2014113,473,51724,930,767.0 88,542,750  
43%9%

22%
78.0%

33%12.44-38.26-4.75

201570,397,51518,564,676.0 51,832,839  36%10%26%73.6%27%-41.46-25.54-37.96

201667,067,43715,894,008.0 51,173,429  34%8%24%76.3%26%-1.27-14.39-4.73

201775,490,11516,464,461.0 59,025,654  34%7%22%78.2%27%15.343.5912.56

201880,873,18913,820,332.0 67,052,857  
30%5%

17%
82.9%

25%13.60-16.067.13

2019111,723,52324,422,590.0 87,300,933  40%9%22%78.1%32%30.2076.7138.15

202076,082,4433,208,905.0   72,873,538  
35%1%

4%
95.8%

33%-16.53-86.86-31.90

2021102,849,65913,322,973.0 89,526,686  34%4%13%87.0%30%22.85315.1935.18
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د

-1990دانهاحدخلالدانؼلاا دلٕدالإعهبنٕدانهؾ ٕدانًبرظدإنٓدانؼبنخدالإٖلااااددر ّلدنؤشلا-صبيٗبا:

د-:2021

 حٌيٍحٓش حػظّيص فمي ٌٌٌه ٚٔظ١ـش ٌٍيٌٚش حٌؼخِش حٌّٛحُٔش حٍوخْ ِٓ ٟٓخٓح٤ حٌَوٓ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص طؼي

 ق١طٟٛ ٠ٍٟ ٚف١ّخ هَٜح٤ ح٠٦َحىحصٚ ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحصٚ حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ٟٚ٘ ١شٓخٓح٤ ح٨رٛحد ػٍٝ

 ػخَ فٟ ى٠ٕخٍ 106986ْٛ١ٍِ ا1990ٌٝ ػخَ فٟ ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 8491 ِٓ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص حٍطفؼض اً ،ٌٌٌه

 ػٍٝ% 317 -% -50.2ٚرّؼيي ّٔٛ رٍغ ٔلٛ  %1.6 اٌٝ %15.2 ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ ٚرٕٔزش 1995

 ػٕٗ طّوٞ ِّخ ح٠٦َحىحص ٌظٍه ٟأٓخٓ وّٜيٍ حٌـي٠ي حٌٕميٞ ح٨ٛيحٍ ػٍٝ ح٨ػظّخى اٌٝ ًٌه ٠ٚؼِٜ حٌظٛحٌٟ

 ح٠٦َحىحص ِٜخىٍ أغٍذ ٚطٛلف حٌى٠ٛض غِٚ حءؿَ ِٓ ح٨لظٜخى٠ش حٌؼمٛرخص ٔظ١ـش حٌظ٠وُ ِؼي٨ص حٍطفخع

 رخ٨ٍطفخع حٌؼخِش ح٠٦َحىحص هٌصأ ػُ ،حٌز٩ى ٠٘ٙي٘خ وخْ حٌظٟ حٌيحه١ٍش ح٨ٟطَحرخص ػٓ ف٩٠   ،حٌل٠ٛ١ش حٌؼخِش

 ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ %3 ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 520430 ٔلٛ اٌٝ ٌظًٜ 1998 ػخَ ه٩ي حٌّٔظَّ

 ػٕي طظٛلف ٌُٚ ،حٌؼَحلٟ ح٨لظٜخى فٟ حٌٔخثيس ح٨ٟطَحرخص اٌٝ ٠ؼِٜ ًٌٚه %،26.8ٚرّؼيي ّٔٛ رٍغ ٔلٛ 

ِٓ حٌٕخطؾ  ٚرٕٔزش  2002 ػخَ فٟ ًٌٚه ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 1854585 اٌٝ ٌظًٜ رخ٨ٍطفخع حهٌص حٔٙخ رً حٌلي ٌ٘ح

 ػمي فٟ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ٌٙخ طًٜ ل١ّش حػٍٝ ٟٚ٘%، 57.6ٚرّؼيي ّٔٛ رٍغ ٔلٛ  %2حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ 

 فٟ طٔخُ٘ ٌُٚ حٌٕميٞ ح٨ٛيحٍ ِٓ طّٛي وخٔض حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ْأ اٌٝ ٠ؼِٜ ًٌٚه ،حٌّخٟٟ حٌمَْ حٌظٔؼ١ٕ١خص

 : ًٌه ٠ٟٛق ح٢طٟ (13) ٚحٌ٘ىً ح٩ٌكمش حٌٕٔٛحص فٟ وّخ حٌٕخطؾ

 
 (.5) حٌـيٚي ر١خٔخص ػٍٝ رخ٨ػظّخى حٌزخكغ اػيحى ِٓ حٌّٜيٍ

ِٓ حٌ٘ىً ٩٠كظ ّٔٛ ح٠٨َحىحص حٌؼخِش ه٩ي ػمي حٌظٔؼ١ٕ١خص حٌمَْ حٌّخٟٟ ٍغُ حٌٜيِخص حٌظٟ طؼَٝ ٌٙخ 

ح٨ػظّخى ػٍٝ ح٨ٛيحٍ حٌٕميٞ حٌـي٠ي ف٩٠ ػٓ ح٠ٌَحثذ، أِخ ٔٔزش ح٨لظٜخى حٌؼَحلٟ ًٌٚه ٠ؼِٜ حٌٝ 

 % ه٩ي طٍه حٌفظَس.10ِٔخّ٘ش ح٠٨َحىحص حٌؼخِش فٟ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ فىخٔض حلً ِٓ 

 2002-1990 للمدةGDP الى الاٌرادات الاٌرادات العامة ونسبة مؤشر (13) الشكل

 GDPنسبة الاٌراددات الى  الاٌرادات العامة
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 ٩٠كظ ٌٌح حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ِٓ ح٨ػظُ حٌـِء حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ٚحهٌص حٌٟٛغ طلٔٓ 2003 ػخَ رؼي أِخ

 حٌظٟ حٌوخٍؿ١ش ٌٍٜيِخص ِؼَٝ ٌٚىٓ حٌّٔظَّس رخ٠ٌِخىس حهٌٖ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ْأ ح٢طٟ (12) حٌ٘ىً ِٓ

 80252182 ضرٍغ حٔٙخ كظٝ هخٛش رٍٜٛس ّخ١ٌش١ٔخٓش حٌٚرخٌ ػخِش رٍٜٛس ح٨لظٜخى فٟ حَٟحٍ حٌلمض

 طٍه ٚرؼي ،%47ٚرّؼيي ّٔٛ رٍغ ٔلٛ  ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ %51.1ٚرٕٔزش 2008 ػخَ فٟ ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ

ٚرّؼيي  ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ %42.3 ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 55209353اٌٝ ح٠٦َحىحص حٔوف٠ض حٌٕٔش

 ِؼي٨ص ِٓ لًأ رّؼيي ح٦ٔوفخٝ وخْ ٌٚىٓ حٌؼخ١ٌّش حٌّخ١ٌش ح٤ُِش ٔظ١ـش ،2009 ػخَ% -31.2ّٔٛ رٍغ ٔلٛ 

 113840076ْٛ١ٍِ ظٙخل١ّ ٌظزٍغ أهَٜ َِسٚحٌّٕٛ  ح٠ٌِخىس اٌٝ ػخىص ػُ ،2003لزً ػخَ  حٌٔخرمش ح٦ٔوفخٝ

رؼي ٍٚٛٙخ حٌٝ  2013 ػخَ فٟ %-5ٚرّؼيي ّٔٛ رٍغ ٔلٛ  ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ %41.61 ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ

 ح٠٨َحىحص  حٔوفخٝ ٙخأّ٘ ٌؼً ػي٠يس ػٛحًِ اٌٝ ًٌه ٠ٚؼِٜ 2012حػٍٝ ل١ّٗ ٌٙخ ه٩ي ِيس حٌيٍحٓش  فٟ ػخَ 

 ػُ ،حٌٕف٢ أٓؼخٍ حٔوفخٝ ٔظ١ـش ح٠٦َحىحص ِٓ ح٨ػظُ حٌـِء ط٘ىً حٌظٟ حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ر٠ّٕٙخ هَٜح٤

 ػٍٝ 53413446 اٌٝ ى٠ٕخٍ 105364301ْٛ١ٍِ ٌظزٍغ 2016 -2014ِٓ سحٌّيّ  ه٩ي ح٠٦َحىحص ٔوف٠ضح

 طَحؿغ اٌٝ ًٌه ؼ٠ِٜٚ%، 18.1-%-7.4ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ٚرّؼيي ّٔٛ رٍغ  %27-%39 ٚرٕٔزش حٌظٛحٌٟ

، ٚحٔوفخٝ حٓؼخٍ حٌٕف٢ حٌؼَحق ٌٙخ طؼَٝ حٌظٟ ح١ِٕ٨ش ح٤ُِش ٔظ١ـش حٌؼَحق فٟ ٚح١ٌٔخٟٓ ح٨لظٜخىٞ حٌٟٛغ

 2019-2017 ػخَ فٟ وز١َح   حٍطفخػخ   حٌؼخِش ح٠٦َحىحص كممض ػُ ،فظَسحٌ ٌٖ٘ ه٩ي ٚحٍطفخع حٓؼخٍ حٌَٜف 

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ٚرّؼيي 39-%34ٚرٕٔزش  ى٠ٕخٍ 107566995ْٛ١ٍِحٌٝ 77335955 رٍغض ِٓ رم١ّش

 هَٜح٤ ح٠٦َحىحص ػٓ ف٩٠ حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ٠ُخىس اٌٝ ٠ؼِٜ ًٌٚه حٌظٛحٌٟ ػٍٝ% 1-%42.1ّٔٛ رٍغ ٔلٛ 

 63199689 ٔلٛ اٌٝ 2020 ػخَ فٟ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص حٔوف٠ض ػُ ،ٚح٨ِٕٟ ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ ٔظ١ـش

 2003 ػخَ رؼي ٔٔزش حىٔٝ ٟٚ٘% -41.2ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ٚرّؼيي ّٔٛ رٍغ ٔلٛ  %28 ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ

 حٌؼخٌّٟ ح٨لظٜخىٞ حٌَوٛى ٔظ١ـش حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ِٜخىٍ ِٚوظٍف حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص طَحؿغ اٌٝ ٠ؼِٜ ًٌٚه

 ٔلٛ اٌٝ 2021 ػخَ فٟ حٍطفخع حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ٓـٍض ػُ ،ِٔظ٠ٛخطٙخ حىٔٝ اٌٝ حٌٕف٢ أٓؼخٍ ٚطئٟ

 اٌٝ ٠ؼِٜ ًٌٚه%، 72.6حٌّلٍٟ ٚرّؼيي ّٔٛ رٍغ ٔلٛ  حٌٕخطؾ ِٓ %36.2 ٚرٕٔٗ ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 109081464

 حٌ٘ىًحٓؼخٍ حٌَٜف ٚٚ ،حٌٕف٢ ٚحٓؼخٍ وٍٛٔخ ٛيِش رؼي ١ّشحٌؼخٌ ح٨ٟٚخع ٚطل١ٔٓ حٌَٜف أٓؼخٍ حٍطفخع

 : ًٌه ٠ٟٛق ح٢طٟ
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 (.5) حٌـيٚي ر١خٔخص ػٍٝ رخ٨ػظّخى حٌزخكغ اػيحى ِٓ حٌّٜيٍ

، ػُ ح٠٨ـخر١ش 2008ٌٚغخ٠ش ٛيِش ػخَ  2003حٌؼخَ ِٓ  ٠٧ٌَحىحص( ٩٠كظ حٌّٕٛ حٌّٔظَّ 14ِٓ حٌ٘ىً )

ح٠٨ـخر١ش ،ػُ حٔوف٠ض  2012ٛيِش ٌٚغخ٠ش  حٌٜيِش حٌٍٔز١شٌظؼخٚى حٌّٕٛ رؼي  2009حٔوف٠ض فٟ ػخَ 

ٟٚ٘ حىٔٝ ٛيِش ٍٓز١ش ٗٙي٘خ  2016فٟ ػخَ ًٌٚه  2003ح٠٨َحىحص حٌؼخِش حٌٝ حىٔٝ ِٔظٜٛ ٌٙخ رؼي ػخَ 

 َٓػخْ ِخ ٗٙيص ٛيِش ٍٓز١ش رؼي حٌٜيِش حٌٍٔز١ش، ػُ 2019ح٨لظٜخى، ػُ حهٌص رخٌّٕٛ حٌّٔظَّ ٌغخ٠ش ػخَ 

، ٚأِخ ٔٔزش 2021رؼي حٌظؼخفٟ ِٓ حٌٜيِش حٌٍٔز١ش حطـٙض ٔلٛ حٌّٕٛ فٟ ػخَ ٚ 2020ٌظؼخٚى ح٨ٔوفخٝ فٟ ػخَ 

 .2004ػخَ مٍذ رؼي ح٠٨َحىحص ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ رخٌظ

-1990دانهاحدخلالدانؼلاا دلٕدانؼبنخدالإٖلاااادِدGDPدإنٓدانًد ٗخدالإٖلااااددر ّلدنؤشلا-أ

د:2021

 فٌٖٙ هخٛش رٍٜٛس ٚحٌؼَحق ػخِش رٍٜٛس حٌٕفط١ش حٌيٚي أغٍذ فٟ حٌؼخِش ٠٧ٌَحىحص ِٜخىٍ أُ٘ حكي طؼي 

 اً ،ِٕٗ ٚح٨كظ١خ١ٟ حٌٕف٢ حٔظخؽ رى١ّش ِظّؼٍش ىحه١ٍش ػٛحًِ ػٓ ف٩٠ هخٍؿ١ش رؼٛحًِ َِطزطش ح٠٦َحىحص

 %7ِٓ ٚ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ِٓ %48 ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 4110 ٔلٛ 1990 ػخَ فٟ ح٠٦َحىحص ٌٖ٘ ٓـٍض

 ح٠٦َحىحص %46ِٓ ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ 1965ْٛ١ٍِ ٔلٛ اٌٝ 1991 ػخَ فٟ حٔوف٠ض ػُ ،ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ

 ح٨لظٜخى٠ش حٌؼمٛرخص اٌٝ ٠ؼِٜ ًٌٚه %،-52.2ٚرّؼيي ّٔٛ رٍغ ٔلٛ  ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ %5ِٓٚ حٌؼخِش

 ٓـٍض ػُ ،حٓظمَحٍ٘خ ٚػيَ ح١ِٕ٨ش ٥ٌٟٚخع حٌيحهٍٟ ح٨ٟطَحد ػٓ ف٩٠ ،ٌٍى٠ٛض حٌؼَحق غِٚ حءؿَ

 ح٠٦َحىحص ِٓ%49 -%43 ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 199890 اٌٝ 2191 رٕلٛ 1997-1992ِٓ ِٔظَّ حٍطفخع

 ،اٌٝ ٠َؿغ ًٌٚه%، 264.4 -%11.5ٚرّؼيي ّٔٛ رٍغ ٔلٛ  ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ%1 -%2ٚ حٌؼخِش
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 غ١َ ٚؿٙخص حٌّظليس ح٠٨ٌٛخص ٠َ١ك ػٓ حٌٕف٢ طٜي٠َ ػٓ ف٩٠ حٌؼمٛرخص ٌظوف١ٞ حٌي١ٌٚش حٌّزخىٍحص

 حٌؼخِش ح٠٦َحىحص %32ِٓ ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 169023 ٔلٛ اٌٝ 1998 ػخَ فٟ حٔوف٠ض ػُ ،١ٍّٓش

 حٌٍٔز١ش حٌٕف٢ أٓؼخٍ ٛيِش اٌٝ ٠ؼِٜ ًٌٚه %-15.4ٚرّؼيي ّٔٛ رٍغ ٔلٛ  ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ 1ِٓ%ٚ

 ى١ٌٚش ػمٛرخص ِٓ حٌؼَحق ػٍٝ ِفَٚٝ ٌّخ ح٦ٔظخؽ و١ّش ػٓ ف٩٠ حٌٕفط١ش حٌؼٛحثي حٔوف٠ض فمي 1996 ٌؼخَ

 %55ِٓ ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 1020022 ٔلٛ اٌٝ 2002 ػخَ ٌغخ٠ش رخ٨ٍطفخع حٓظَّص ػُ ،حٌغِٚ ٔظ١ـش

 ح٨ػظّخى اٌٝ ًٌه ٠ٚؼِٜ %75.8ٚرّؼيي ّٔٛ رٍغ ٔلٛ  ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ %2ِٓٚ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص

 ِٓ حٌؼَحق ػٍٝ ِفَٚٝ ٌّخ حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ِٓ ري٨ 2002-1990 حٌٕٔٛحص ه٩ي هَٜح٤ ح٠٦َحىحص ػٍٝ

 ػٕٗ ٔظؾ ِّخ ح٦ٔفخق ط٠ًّٛ فٟ حٌـي٠ي حٌٕميٞ ح٨ٛيحٍ ػٍٝ ح٨ػظّخى حءؿَ أهَٜ ؿخٔذ ِٓ حلظٜخى٠ش ػمٛرخص

 : ٠ؤطٟ ٚوّخ ًٌه ٠ٟٛق ح٢طٟ ٚحٌ٘ىً ،حٌفظَس طٍه ه٩ي ل١خٟٓ رّؼيي حٌظ٠وُ ِؼي٨ص حٍطفخع

 
 (.5حٌّٜيٍ ِٓ اػيحى حٌزخكغ رخ٨ػظّخى ػٍٝ ر١خٔخص حٌـيٚي )

 

ٌٚىٓ رؼي ٌٖ٘ حٌٜيِش  1997ِٓ حٌ٘ىً ٩٠كظ رؤْ ح٠٨َحىحص حٌٕفط١ش ٗٙيص ّٔٛ ِٔظَّ ٌغخ٠ش ػخَ 

 2000ٚرؼي ٌٖ٘ حٌٜيِش حٌٍٔز١ش ٗٙيص ّٔٛ ِٔظَّ ٌغخ٠ش ػخَ  1998فٟ ػخَ ح٠٨ـخر١ش ٗٙيص حٔوفخٝ ١ف١ف 

ح٨ٔوفخٝ ٌغخ٠ش ػخَ  ٟٚ٘ حػٍٝ ٛيِش ح٠ـخر١ش ه٩ي ػمي حٌظٔؼ١ٕ١خص حٌمَْ حٌّخٟٟ، ػُ حطـٙض رؼي ًٌه ٔلٛ

 ،، أِخ ٔٔزش ح٠٨َحىحص حٌٕفط١ش ِٓ ح٠٨َحىحص حٌؼخِش فؤٔٙخ وخٔض2001فٟ ػخَ رؼي حٌٜيِش حٌٍٔز١ش  2002
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حٌٕفط١ش فٟ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ِظؤٍؿلش ر١ٓ حٌٜيِخص حٌٍٔز١ش ٚح٠٨ـخر١ش، ٚأِخ ٔٔزش ِٔخّ٘ش ح٠٨َحىحص 

ٟٚ٘ حىٔٝ ٔمطٗ فٟ طٔؼ١ٕ١خص حٌمَْ حٌّخٟٟ، ػُ حهٌص  1994ػخَ  فىخٔض ِٕوف٠ش ٌِٕ حٌٕٔش ح٨ٌٚٝ ٌٚغخ٠ش

 .2002رؼي ًٌه رخٌظمٍزخص حٌّٔظَّس ٌغخ٠ش ػخَ 

 

 اػخىسٚ ح٨لظٜخى٠ش حٌؼمٛرخص ٍفغ ٔظ١ـش ّٔظَّحٌ ٍطفخعرخ٨ حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص حهٌص 2003 ػخَ رؼي أِخٚ

 اً 2008-2004 ػخَ ِٓ حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص حٍطفؼض فمي َِطفؼش ِؼي٨ص اٌٝ حٌوخَ حٌٕف٢ ِٓ ح٦ٔظخؽ و١ّش

 -%61ٚ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ِٓ%99 -%99 ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 79131752 ح32627203ٌٝ ِٓ حٍطفؼض

 حٌؼَحق ىهٛي اٌٝ ٠ؼِٜ ًٌٚه،%48.8 -%80.5ٚرّؼيي ّٔٛ رٍغ ٔلٛ  ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ 50%

 ػٓ ٚح٨ٓظغٕخء ح٨طلخى٠ش حٌّٛحُٔش ط٠ًّٛ فٟ حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ػٍٝ حٌىخًِ ٗزش ٚح٨ػظّخى ؿي٠يس َِكٍش

وّخ ٩٠كظ رؤْ ٔٔزش ح٠٨َحىحص حٌٕفط١ش ِٓ  ،حٌؼخَ ح٦ٔفخق ط٠ًّٛ فٟ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ِٓ هَٜح٤ حٌّٜخىٍ

ِٚؼيي حٌّٕٛ ٠ظَحؿغ ٔظ١ـش طم١ًٍ ح٨ػظّخى ػٍٝ ح٠٨َحىحص حٌٕفط١ش ٚط٠ٕٛغ ح٠٨َحىحص حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ 

 ٔلٛ اٌٝرؼي حٌٜيِش ح٠٨ـخر١ش  2009 ػخَ فٟ حٔوفخٝ ٓـٍض ػُ حٌؼخِش ٚطلٔٓ ح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞ،

ٚرّؼيي ّٔٛ رٍغ  ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ %37ِٓ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص %89ِٓ ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 48871708

 حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ٓـٍض ػُ ،حٌؼخ١ٌّش حٌَوٛى حُِش ٔظ١ـش حٌٕف٢ أٓؼخٍ طَحؿغ اٌٝ ٠ؼِٜ ًٌٚه%، -38.2ٔلٛ 

 %97ِٓ ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 116597076 ٔلٛ رٍغض اًرؼي حٌٜيِش حٌٍٔز١ش  2012 ػخَ فٟ حٍطفخع حػٍٝ

 حٍطفخع اٌٝ ٠ؼِٜ ًٌٚه%، 18.9ٚرّؼيي ّٔٛ رٍغ ٔلٛ  ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ %46ِٓٚ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص

 ػُ ،حٌمطخػخص ِوظٍف فٟ ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ كممض حٌظٟ حٌّخ١ٌش حٌٕٔش ٟٚ٘ ح٦ٔظخؽ ٚو١ّش حٌٕف٢ أٓؼخٍ

 ِٓ وف٠ضحٔ اً 2016-2013 حٌٕٔٛحص ه٩يرؼي حٌٜيِش ح٠٨ـخر١ش  حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص حٔوف٠ض

 ِٓ %22-%40ٚ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ِٓ%81 -%97 ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 44267063 اٌٝ 110677542

 ١ٓطَس ػٓ ف٩٠ حٌٕف٢ أٓؼخٍ طَحؿغ اٌٝ ٠ؼِٜ ًٌٚه %-13.7 -%5.1ٚرّؼيي ّٔٛ رٍغ ٔلٛ  حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ

 ١ٍِْٛ 872 ِٓ حٌّٜيٍ حٌٕف٢ و١ّش طَحؿغ اٌٝ رخ٦ٟخفش ٌٍز٩ى حٌغَر١ش حٌـٙش ِٓ حٌٕفط١ش حٌّٕخ١ك ػٍٝ ىحػٖ

رؼي  رخ٨ٍطفخع ًٌه رؼي حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص حٓظَّص ػُ ،2012 ػخَ فٟ ر١ًَِ ١ٍِْٛ 887 وخٔض رؼيِخ ر١ًَِ

 حٌؼخِش ح٠٦َحىحص %92ِٓ ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 99216318 ٔلٛ ٌظٔـً 2019 ػخَ ٌغخ٠ش حٌٜيِش حٌٍٔز١ش

 حٌوخَ حٌٕف٢ حٔظخؽ و١ّش ٠ُخىس اٌٝ ٠ؼِٜ ًٌٚه %3.8ٚرّؼيي ّٔٛ رٍغ ٔلٛ  ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ 36ِٓ%ٚ

 ١ٍِْٛ 54448514 اٌٝ 2020 ػخَ فٟ حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص حٔوف٠ض ػُ ، حٌٕف٢ أٓؼخٍ ٚحٍطفخع %3.8 رٕٔزش

% -45.1ٚرّؼيي ّٔٛ رٍغ ٔلٛ  ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ %25ِٓٚ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص %86ِٓ ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ

 ،اٌٝ ػخىص ػُ ،19وٛف١ي حُِش ٔظ١ـش ٌٍز١ًَِ ى22ٍ٨ٚ ىْٚ ِخ اٌٝ حٌٕف٢ أٓؼخٍ طَحؿغ اٌٝ ٠ؼِٜ ًٌٚه
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 ح٠٦َحىحص %87ِٓ ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 95270298 ٌظزٍغ 2021 ػخَ فٟرؼي حٌٜيِش حٌٍٔز١ش  ح٨ٍطفخع 

 حٌؼخ١ٌّش ح٨ٟٚخع طلٔٓ ٔظ١ـش ًٌٚه%، 75.6ٚرّؼيي ّٔٛ رٍغ ٔلٛ  ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ %32ِٓٚ حٌؼخِش

 ٠ؤطٟ: ٚوّخ ًٌه ٠ٟٛق (16) ٚحٌ٘ىً 19ٛف١يو فخ٠َّٚ ٔظ١ـش ح٨لظٜخىٞ حٌَوٛى ِٓ

 

 
 (.7) حٌـيٚي ر١خٔخص ػٍٝ رخ٨ػظّخى حٌزخكغ اػيحى ِٓ حٌّٜيٍ

ٌٚىٓ  2008ْ ح٠٨َحىحص حٌٕفط١ش حهٌص رخٌّٕٛ حٌّٔظَّ ٌغخ٠ش حٌٜيِش ح٠٨ـخر١ش فٟ ػخَ ؤِٓ حٌ٘ىً ٩٠كظ ر

ٚرؼي طٍه حٌٜيِش حٌٍٔز١ش حطـٙض ٔلٛ ح٨ٍطفخع حٌّٔظَّ ٌغخ٠ش حػٍٝ ل١ّش  2009حطـٙض ٔلٛ ح٨ٔوفخٝ فٟ ػخَ 

ٚرؼي ٌٖ٘ حٌٜيِش حٌٍٔز١ش حطـٙض  2016ر١ش حٔوف٠ض ٌغخ٠ش ػخَ ٚرؼي ٌٖ٘ حٌٜيِش ح٠٨ـخ 2012ٌٙخ فٟ ػخَ 

ٌٚىٓ رؼي  2020حٌٜيِش ح٠٨ـخر١ش ٔلٛ ح٨ٔوفخٝ فٟ ػخَ ػُ حطـٙض رؼي  2019ٔلٛ حٌّٕٛ حٌّٔظَّ ٌغخ٠ش ػخَ 

حٌظؼخفٟ ِٓ حٌٜيِش حٌٍٔز١ش حطـٙض ٔلٛ ح٨ٍطفخع ٚحٌّٕٛ ه٩ي حٌٕٔش ح٨ه١َس ِٓ حٌيٍحٓش، وّخ ٩٠كظ ِٓ 

ه٩ي حٌٕٔٛحص ح٨ٌٚٝ  ح٤ػظُط٘ىً حٌـِء ٠َحىحص حٌؼخِش ػ٩ٖ رؤْ ٔٔزش ح٠٨َحىحص حٌٕفط١ش ِٓ ح٦حٌ٘ىً ح

ٌٚىٓ رؼي ٌٖ٘ حٌٜيِش حٌٍٔز١ش حٔوفٞ ح٨ػظّخى ػٍٝ ح٠٨َحىحص حٌٕفط١ش ٚفظق ِـخي  2014ٌٚغخ٠ش ػخَ 

فؤٔٙخ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ٠َحىحص حٌٕفط١ش ِٓ أِخ ٔٔزش ح٦ٚح٨هَٜ فٟ ط٠ًّٛ ح٨ٔفخق حٌؼخَ،  ٠٧ٌَحىحص

 ه٩ي حٌٕٔٛحص ح٨ه١َس ِٓ حٌيٍحٓش.ٚهخٛش  2003حهٌص رخ٨ٔوفخٝ حٌّٔظَّ رؼي ػخَ 
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د-ة دانهاحدخلالدانؼلاا دلٕدانؼبنخدالإٖلاااادِدGDPدإنٓدانؼلاٖجٗخدالإٖلااااددر ّلدنؤشلارؾ ٗل

د:1990-2021

 حٌيٚي فٟ ٌىٓ حٌؼخِش حٌٕفمخص ٌظ٠ًّٛ حٌّظميِش حٌيٚي ٌـ١ّغ ٟٓخٓح٤ حٌّٜيٍ ح٠َ٠ٌزش ح٠٦َحىحص طؼي

 ٚح٨ػظّخى ح٠َ٠ٌزٟ ح١ٌٙىً طوٍف ٔظ١ـش ح٠٦َحىحص ٌٖ٘ ِٜيٍ ي٠ظ٠خء هخٛش رٍٜٛس حٌؼَحق ِٕٚٙخ ط١شحٌٕف

 ح٠٦َحىحص ٌٌٖٙ وخْ حٌؼَحق ففٟ ،حٌؼخِش حٌّٛحُٔخص ط٠ًّٛ فٟ حٌٕفطٟ ٚح٠ٌَغ حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ػٍٝ حٌىخًِ ٗٗز

 ح٠٦َحىحص طٍه حهٌص اً ،حٌظٜي٠َ ٚح٠مخف ح٨لظٜخى٠ش حٌؼمٛرخص ٔظ١ـش ًٌٚه حٌّٛحُٔش ط٠ًّٛ فٟ ٟأٓخٓ ىٍٚ

 %1ِٓٚ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص %10ِٓ ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 915 ٓـٍض 1990 ػخَ ففٟ، َِطفؼش ِؼي٨ص طٔـً

 ح٠٦َحىحص %9.7ِٓ ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 411 ٔلٛ اٌٝ 1991 ػخَ فٟ حٔوف٠ض ػُ ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ

 حٌؼمٛرخص فَٝ اٌٝ ٠ؼِٜ ًٌٚه %-55ٚرّؼيي ّٔٛ رٍغ ٔلٛ  ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ %1ِٓٚ حٌؼخِش

 ػُ ،ح٨ؿٕزٟ حٌَٜف أٓؼخٍ حٍطفخع ػٓ ف٩٠ حٌّٛحُٔش ٌظ٠ًّٛ حٌٕميٞ ح٨ٛيحٍ ػٍٝ ٚح٨ػظّخى ح٨لظٜخى٠ش

 ِٓ %32 ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 593678 ٔلٛ اٌٝ 2002 ػخَ ٌغخ٠ش ِٔظَّ حٍطفخع ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص ٓـٍض

 حٌٕظخَ حػظّخى اٌٝ ٠َؿغ ًٌٚه %28.8 رٍغ ٔلٛ ّٔٛ ٚرّؼيي ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ %1ِٓٚ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص

 ح٨لظٜخى٠ش حٌؼمٛرخص حءؿَ حٌّظِح٠ي ح٦ٔفخق ٌظ٠ًّٛ حٌٕفط١ش غ١َ ح٠٦َحىحص ِٜخىٍ ػٍٝ حٌفظَس طٍه فٟ حٌؼَحلٟ

 ٚوّخ ًٌه ٠ٟٛق ح٢طٟ ٚحٌ٘ىً ِؼظّيس غ١َ ِٜٚخىٍ حٌّظليس ٠٨خصحٌٛ ه٩ي ِٓ ح٨ حٌوخَ حٌٕف٢ طٜي٠َ ٚػيَ

 ٠ؤطٟ:

 (.5) حٌـيٚي ر١خٔخص ػٍٝ رخ٨ػظّخى حٌزخكغ اػيحى ِٓ حٌّٜيٍ
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 ٤ٔٙخًٌٚه  2002-1990حٌّٕٛ حٌّٔظَّ ٌّؼيي ح٠٨َحىحص ح٠َ٠ٌز١ش ه٩ي حٌفظَس ِٓ ِٓ حٌ٘ىً ٩٠كظ 

ٔظ١ـش فَٝ حٌؼمٛرخص ح٨لظٜخى٠ش، حِخ ٔٔزش حٌّٜيٍ ح٨ٓخٟٓ رؼي ح٨ٛيحٍ حٌٕميٞ فٟ ط٠ًّٛ حٌٕفمخص حٌؼخِش 

ِٚٓ ػُ حٔوف٠ض ٌغخ٠ش  2001حهٌص رخٌّٕٛ حٌّٔظَّ ٌغخ٠ش ػخَ  فؤٔٙخح٠٨َحىحص ح٠َ٠ٌزش ِٓ ح٠٨َحىحص حٌؼخِش 

ٟج١ٍش ِٓ حٌٕخطؾ لٍٟ ٨ ط٘ىً ٓٛحء ٔٔزش ، فٟ ك١ٓ وخٔض ٔٔزش ح٠٨َحىحص ح٠َ٠ٌزش ِٓ حٌٕخطؾ ح2002ٌّػخَ 

  حٌّلٍٟ ه٩ي ِيس حٌيٍحٓش ٍغُ حٌٜيِخص حٌّخ١ٌش حٌؼ١ٕف.

 ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 159644 ٔلٛ 2004 ػخَ فٟ حٔوفخٝ ٠َ٠ز١شحٌ ح٠٦َحىحص ٓـٍضفمي  2003أِخ رؼي ػخَ ٚ

 %45643.3 رٍغ ٔلٛ ّٔٛ ؼييّٚر ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ %0.3ِٓٚ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ِٓ %0.5 ٚرٕٔزش

 ح٠ٌَغ ػٍٝ ٚح٨ػظّخى حٌٕفط١ش حٌؼٛحثي ٚحٍطفخع حٌوخٍؿٟ حٌؼخٌُ ػٍٝ حٌؼَحلٟ ح٨لظٜخى حٔفظخف اٌٝ ٠ؼِٜ ًٌٚه

 اٌٝ 2013 ػخَ ٌغخ٠ش ِٔظَّ حٍطفخع ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص ٓـٍض ػُ ،ح٨طلخى٠ش حٌؼخِش حٌّٛحُٔش ط٠ًّٛ فٟ حٌٕفطٟ

 ٚرّؼيي ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ %1ِٓٚ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ِٓ %2.5 ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 2876856 ٔلٛ

 ٚح٠ٌَٛع حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ػٍٝ ِٕٜذ وخْ ح٨ػظّخى ٌىٓ حٌفَىٞ حٌيهً طلٔٓ اٌٝ ٠ؼِٜ ًٌٚه، 9.2 ّٔٛ

 حٔوف٠ض ػُ ،حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ٍٚحفي فٟ ١ٌٜٚذ حٌلىِٛش لزً ِٓ ح٘ظّخَ حٞ حٌّٜيٍ ٌ٘ح طٌٟٛ ٚػيَ حٌٕفط١ش

 حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ِٓ %1.8 ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 1885127 ٔلٛ اٌٝ 2014 ػخَ فٟ ح٠َ٠ٌزش ح٠٦َحىحص

 حٌّٕخ١ك ػٍٝ ١ٓٚطَطٗ ىحػٖ حُِش ٔظ١ـش ًٌٚه، %-34.5 ّٔٛ ٚرّؼيي ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ 1ِٓ%ٚ

 ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 6298272 ٔلٛ اٌٝ 2017 ػخَ ٌغخ٠ش ِٔظَّ حٍطفخع ش٠َ٠ز١حٌ ح٠٦َحىحص ٓـٍض ػُ ،حٌغَر١ش

 ٔٔزش حػٍٝ ٟٚ٘%63.1 ّٔٛ ٚرّؼيي ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ %3ِٓٚ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ِٓ %8.1 ٚرٕٔزش

 ظ٠ًٌّٛ ػ١ٍٗ ٚحٌظؼ٠ًٛ حٌّٜيٍ رٌٙح حٌلىِٛش ح٘ظّخَ اٌٝ ٠ؼِٜ ًٌٚه 2003 ػخَ رؼيه٩ي ِيس حٌيٍحٓش  طظلمك

 ٔلٛ ٌظٔـً 2019 ػخَ ٌغخ٠ش ِٔظَّس رٍٜٛس ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص حٔوف٠ض ػُ ،ح٨طلخى٠شحٌؼخِش  حٌّٛحُٔش

 ّٔٛ ٚرّؼيي ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ %1ِٓٚ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ِٓ %3.7 ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 4014531

 ٠٧ٌَحىحص ُِٙ وّٜيٍ ح٠َ٠ٌزٟ ١ٌٍٙىً حٌظٕظ١ُ ٚػيَ حٌٕفط١ش حٌؼٛحثي طلٔٓ اٌٝ ٠َؿغ ًٌٚه %-29.4

 ِٓ%7.5 ٚرٕٔزش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 4718190 ٔلٛ اٌٝ 2020فٟ ػخَ  ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص حٍطفؼض ػُ ،حٌؼخِش

 حٌٕف٢ أٓؼخٍ حٔوفخٝ اٌٝ ٠ؼِٜ ًٌٚه %17.5 ّٔٛ ٚرّؼيي ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ %2ِٓٚ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص

 ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 4536242ٔلٛ 2021 ػخَ فٟ حٔوفخٝ ٓـٍض ػُ ،ٚٛيِش حٓؼخٍ حٌَٜف 19ٚٛيِش وٛف١ي

 اٌٝ ٠َؿغ ًٌٚه %-3.9 ّٔٛ ٚرؼيي ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ %1.5ِٓٚ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ِٓ %4.2 ٚرٕٔزش

 ح٠٦َحىحص كـُ حٔوفٞ حٌٕفط١ش حٌؼٛحثي ُحىص وٍّخ حٔٗ اٌٝ ح٨ٗخٍس ٚطـيٍ حٌٕفطٟ ح٠ٌَغ ػٍٝ ح٨ػظّخى

 ْأ ػٍٝ ٠ٛكٟ ِخ ٌٚ٘ح حٌٕف٢ أٓؼخٍ حٍطفخع ؿَٜ ِٓ حٌّخ١ٌش حٌٛفَس ه٩ي ٌٙخ ح٘ظّخَ طٌٟٛ ٚػيَ ح٠َ٠ٌز١ش

 حِىخ١ٔخص ٕ٘خن ْأ ِٓ حٌَغُ ػٍٝ حٌٕفطٟ ح٠ٌَغ ػٍٝ ِطٍمخ حػظّخىح ٠ٚؼظّي حٌـخٔذ حكخىٞ حٌؼَحلٟ ح٨لظٜخى

 ىحه١ٍش حَٟحرخص ِٓ ٌٗ ٠َٝظؼ ٌّخ حٌٕفطٟ ح٠ٌَغ ػٍٝ ح٨ػظّخى ٚػيَ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ِٜخىٍ ٌظل١ٔٓ ِظؼيىس

   ٠ؤطٟ: ٚوّخ حٌظمٍزخص ٌٖ٘ ٠ٟٛق ح٢طٟ ٚحٌ٘ىً ،ٚهخٍؿ١ش
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 (.5) حٌـيٚي ر١خٔخص ػٍٝ رخ٨ػظّخى حٌزخكغ اػيحى ِٓ حٌّٜيٍ

رؼي ٌٖ٘  2007ٌٚغخ٠ش ػخَ  2003رٍٜٛس ػخِش ٌِٕ ػخَ  ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحصِٓ حٌ٘ىً ٩٠كظ ّٔٛ 

ِٚٓ ػُ  2009ٚرؼي حٌٜيِش حٌٍٔز١ش حٍطفؼض فٟ ػخَ ٌٚىٓ  2008حٌٜيِش ح٠٨ـخر١ش حٔوف٠ض فٟ ػخَ 

رخ٨ٍطفخع ٌغخ٠ش ػخَ حٌٜيِش حٌٍٔز١ش حهٌص  حٌظؼخفٟ ِٓ ٚرؼي 2010حٌٜيِش ح٠٨ـخر١ش فٟ ػخَ حٔوف٠ض رؼي 

ػُ حهٌص رخ٠ٌِخىس حٌّٔظَّس رؼي حٌظؼخفٟ ِٓ  2014ِٚٓ ػُ حٔوف٠ض رؼي حٌٜيِش ح٠٨ـخر١ش فٟ ػخَ  2013

ش، ػُ حٔوف٠ض رؼي ح٠َ٠ٌز١ش ه٩ي ِيس حٌيٍحٓ ٠٧ٌَحىحصٟٚ٘ حػٍٝ ل١ّش  2017ٌغخ٠ش ػخَ حٌٜيِش حٌٍٔز١ش 

رخ٨ٍطفخع  ح٠َ٠ٌز١شٚرؼي حٌظؼخفٟ ِٓ حٌٜيِش حٌٍٔز١ش حهٌص ح٠٨َحىحص  2019حٌٜيِش ح٠٨ـخر١ش ٌغخ٠ش ػخَ 

ْ ٔٔزش ح٠٨َحىحص ح٠َ٠ٌز١ش رؤ ٚوّخ ٩٠كظ، 2021حٌٝ ح٨ٔوفخٝ ه٩ي ػخَ ٌظؼخٚى رؼي ًٌه  2020ه٩ي ػخَ 

ِٓ ح٠٨َحىحص حٌؼخِش ٚحٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ وخٔض ِظٔمش ِغ ِلٍٛ ح٠٦َحىحص ح٠َ٠ٌز١ش أٞ طَطفغ رخٍطفخػٙخ 

 ٚطٕوفٞ رخٔوفخٟٙخ 

فٟ ح٠٨َحىحص حٌٕفط١ش طَطفغ ِغ حٌٜيِخص حٌّخ١ٌش حٌٍٔز١ش ح٠َ٠ٌز١ش  ح٠٦َحىحصْ ِٚٓ حٌـي٠َ رخ٩ٌّكظش أ

ٍغُ ٟؼف حٌٕظخَ ح٠َ٠ٌزٟ فٟ ح٨لظٜخى ِخص حٌّخ١ٌش ح٠٨ـخر١ش فٟ ح٠٦َحىحص حٌٕفط١ش يٚطٕوفٞ ِغ حٌٜ

 حٌؼَلٟ 
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د-د ددنؤشلارؾ ٗل دالاخلاْ دالإٖلااااد در ّل ددGDPإنٓ دانهاحدخلالدانؼلاا دلٕدانؼبنخِالإٖلااااد

د:1990-2021

، ًح ٗٙيص ٌٖ٘ ح٠٨َحىحص ططٍٛ ُِٙ حٍوخْ ح٠٨َحىحص حٌؼخِشحٌَوٓ ح٨ٓخٟٓ ِٓ طّؼً ح٠٨َحىحص ح٨هَٜ 

، ػُ  % ِٓ ح٠٨َحىحص حٌؼخِش١ٍِ40ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش  3466ٔلٛ  1990ه٩ي ِيس حٌيٍحٓش فمي رٍغض فٟ ػخَ 

ٚرّؼيي ّٔٛ % 43ٚرٕٔزش ِٓ ح٠٨َحىحص حٌؼخِش رٍغض ٔلٛ  ١ٍِ1991ْٛ ى٠ٕخٍ فٟ ػخَ  1852حٔوف٠ض حٌٝ 

٨لظٜخىٞ حً حهٌص حٌلىِٛش فٟ ٌٖ٘ حٌفظَس حٌظؼ٠ًٛ ػٍٝ ِٜخىٍ ًٌٚه ٔظ١ـش حٌؼمٛرخص ح%، -55.1رٍغ ٔلٛ 

فمي  2000ٌغخ٠ش ػخَ ٚ 1992ٌ ػخَ حٌّٔظَّ ِٕ رخٌّٕٛحٌؼخِش، ػُ حهٌص ح٠٨َحىحص ح٨هَٜ  ٠٧ٌَحىحصحهَٜ 

-%23ِٓ ح٠٨َحىحص حٌؼخِش ٚرّؼيي ّٔٛ % 30-%١ٍِ45ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش  346764حٌٝ  2278حٍطفؼض ِٓ 

ٟ حً ٗٙيص ٌٖ٘ حٌفظَس حٟطَحرخص ػ١ٕفش وفَٝ ػمٛرخص ؿي٠يس ٚحٔوفخٝ حٓؼخٍ حٌٕف٢ ػٍٝ حٌظٛح36.1%ٌ

ٚحٌظ٠وُ حٌـخِق ٚحٌظؼ٠ًٛ ػٍٝ ح٨ٛيحٍ حٌٕميٞ حٌـي٠ي ٚغٍك حٌظؼخًِ ِغ حٌؼخٌُ حٌوخٍؿٟ ح٨ ٌٍلخ٨ص ح٨ٔٔخ١ٔش 

ًٌه رخ٨ٔوفخٝ ٌغخ٠ش  حٌٌٞ ٗٙيٖ ح٨لظٜخى حٌؼَحلٟ حٌٌٞ ٌُ ٠ىٓ ٌٗ ِؼ١ً ١١ٍش فظَس حٌيٍحٓش، ػُ حٓظَّص رؼي

، ٚحٌ٘ىً ح٢طٟ %-2.9% ٚرّؼيي ّٔٛ رٍغ ٔلٛ ١ٍِ130ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش  240885ٌظزٍغ ٔلٛ  2002ػخَ 

 ٠ٟٛق ططٍٛ ِؼيي ح٠٨َحىحص ح٨هَٜ ٚوّخ ٠ؤطٟ:

 
 (.5حٌّٜيٍ ِٓ اػيحى حٌزخكغ رخ٨ػظّخى ػٍٝ ر١خٔخص حٌـيٚي )
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ٌٚىٓ رؼي ٌٖ٘  2000 – 1990ح٨هَٜ ِٓ ػخَ  ٠٧ٌَحىحص فٟ ِؼيي حٌ٘ىً ٩٠كظ حٌّٕٛ حٌّٔظَ ه٩ي ِٓ

، ٚأِخ ٔٔزش ِٔخّ٘ش ح٠٨َحىحص 2002ٌٚغخ٠ش ػخَ  2001حٌٜيِش ح٠٨ـخر١ش ٗٙيص حٔوفخٝ كخى فٟ ػخَ 

ٌٚىٓ رؼي ٌٖ٘ حٌٜيِش ح٠٨ـخر١ش  1994غخ٠ش ػخَ ٌ ٌّٕٛ حٌّٔظَّح٨هَٜ فٟ ح٠٨َحىحص حٌؼخِش فمي حهٌص رخ

ػُ حهٌص رؼي ًٌه  1998ٌٚىٓ رؼي حٌظؼخفٟ ِٓ حٌٜيِش حٌٍٔز١ش حهٌص رخٌّٕٛ فٟ ػخَ  1997حٔوف٠ض ٌغخ٠ش ػخَ 

 .2002ٌغخ٠ش ػخَ رخ٨ٔوفخٝ حٌّٔظَّ 

حٌٝ  304539 رٍغ 2006-2003ػخَ  ِٓ ِٔظَّس طمٍزخصفمي ٗٙيص ٌٖ٘ ح٠٨َحىحص  2003أِخ رؼي 

%ػُ 194.5 -% 26.4ّٛ % ِٓ ح٠٦َحىحص حٌؼخِش ٚرّؼيي 32ٔ -%١ٍِ142ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش  1553615

 ( ٠ٟٛق ًٌه:20حهٌص رخٌظمٍذ حٌّٔظَّ ٚحٌ٘ىً )

 
 (.5حٌّٜيٍ ِٓ اػيحى حٌزخكغ رخ٨ػظّخى ػٍٝ ر١خٔخص حٌـيٚي )

١ٍِْٛ  134593حً رٍغض  2008حٔوف٠ض ٌغخ٠ش ػخَ ٚوّخ ٩٠كظ ِٓ حٌ٘ىً حػ٩ٖ  2006أِخ رؼي ػخَ ٚ

ًٌٚه ٠ؼِٜ حٌٝ حٍطفخع ح٠٨َحىحص  ،%246.3رٍغ ٔلٛ % ِٓ ح٠٨َحىحص حٌؼخِش ٚرّؼيي ّٔٛ 02ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش 

حٌٕفط١ش ٚػيَ حٌظؼ٠ًٛ ػٍٝ حٌّٜخىٍ ح٨هَٜ ِٓ ح٠٨َحىحص حٌؼخِش، ػُ ٗٙيص حٍطفخع رؼي حٌظؼخفٟ ِٓ حٌٜيِش 

% 2131ٚرّؼيي ّٔٛ رٍغ ٔلٛ  ِٓ ح٠٨َحىحص حٌؼخِش  %5 ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش 3002836حٌٍٔز١ش ٌظزٍغ ٔلٛ 

٠ٚؼِٜ ًٌه حٌٝ حٌٜيِش حٌٍٔز١ش فٟ ح٠٨َحىحص حٌؼخِش ٚحٔوفخٝ حٓؼخٍ حٌٕف٢، ٚرؼي  2009ًٌٚه فٟ ػخَ 

% ِٓ ١ٍِ0.2ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش  212997حً رٍغض ٔلٛ  2013ح٠٨ـخر١ش حهٌص رخ٨ٔوفخٝ ٌغخ٠ش ػخَ ٜيِش حٌ

  ،ٌه ٠ؼِٜ حٌٝ حٍطفخع حٓؼخٍ حٌٕف٢ ٚح٨ػظّخى ػٍٝ% ًٚ-63.7ح٠٨َحىحص حٌؼخِش ٚرّؼيي ّٔٛ رٍغ ٔلٛ 
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ح٠٨َحىحص حٌٕفط١ش فٟ ط٠ًّٛ حٌٕفمخص حٌؼخِش، ٚرؼي حٌظؼخفٟ ِٓ حٌٜيِش حٌٍٔز١ش حهٌص ح٠٨َحىحص ح٨هَٜ  

% ِٓ ١ٍِ19ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش  13142621أً رٍغض ٔلٛ  2015رخ٨ٍطفخع ٌظًٜ حػٍٝ ل١ّش ٌٙخ ًٌٚه فٟ ػخَ 

% ًٌٚه ٔظ١ـش حٌٜيِش حٌٍٔز١ش فٟ ح٠٨َحىحص حٌٕفط١ش ٔظ١ـش 104.4رّؼيي ّٔٛ رٍغ ٔلٛ ح٠٨َحىحص حٌؼخِش ٚ

ٟطَحرخص حٌيحه١ٍش، ػُ حٓظَّص رخ٨ٔوفخٝ رؼي حٔوفخٝ حٓؼخٍ حٌٕف٢ ٚحٍطفخع حٓؼخٍ حٌَٜف ف٩٠ ػٓ ح٨

حص حٌؼخِش % ِٓ ح٠٨َحى١ٍِ6ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش  4032985حٌٜيِش ح٠٨ـخر١ش فٟ ح٠٨َحىحص ح٨هَٜ ٌظًٜ حٌٝ 

ٔظ١ـش حٔوفخٝ حٓؼخٍ حٌٕف٢ % ًٌٚه ٠ؼِٜ حٌٝ حٌٜيِش حٌٍٔز١ش فٟ حٌؼٛحثي حٌٕفط١ش -7ٚرّؼيي ّٔٛ رٍغ ٔلٛ 

ِخ حىٜ حٌٝ ٍوٛى ػخٌّٟ ٚحٔوفخٝ حٌطٍذ ػٍٝ حٌٕف٢، ػُ حهٌص رخ٨ٍطفخع رؼي حٌظؼخفٟ ِٓ حٌٜيِش  19ٚوٛف١ي

% ٠130َحىحص حٌؼخِش ٚرّؼيي ّٔٛ رٍغ ٔلٛ % ِٓ ح١ٍِ8٨ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش  9274924حٌٍٔز١ش ٌظزٍغ ٔلٛ 

، ِٚٓ حٌـي٠َ رخ٩ٌّكظش أْ ِغ حٍطفخع حٌؼٛحثي حٌٕفط١ش رٍٜٛس ػخِش ٠ُٚخىس ح٠٨َحىحص 2021ًٌٚه فٟ ػخَ 

حٌٕفط١ش رٍٜٛس هخٛش طليع ٛيِش ٍٓز١ش فٟ ح٠٨َحىحص ح٨هَٜ ٚحٌؼىْ ٘ٛ حٌٜل١ق ِغ حٔوفخٝ ح٠٨َحىحص 

حٌٝ ٠ُخىس ح٠٨َحىحص ح٨هَٜ رٙيف ط٠ًّٛ ح٨ٔفخق حٌؼخَ ٚحٌّلخفظش ػٍٝ  حٌٕفط١ش طليع ٛيِش ح٠ـخر١ش طئىٞ

ح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞ ليٍ حٌّٔظطخع حً حطوٌص ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش ٌٖ٘ حٌٛٓخثً و١ٍٓٛش ٌّؼخٌـش حٌٜيِخص حٌّخ١ٌش 

ٌظ٠ًّٛ حٌٕفمخص ح٨ٓخ١ٓش ٚرٌٌه ٚح٨ٛيحٍ حٌٕميٞ حٌـي٠ي ٚحٌظٛؿٗ ٔلٛ ح٠٨َحىحص ح٨هَٜ غ١َ حٌٕفط١ش 

ح٨لظٜخى حٌؼَحلٟ  ٍغُ حٌٜيِخص حٌٍٔز١ش حٌظٟ َِ رٙخ ح٨لظٜخىٞحٓظطخػض ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش طلم١ك ح٨ٓظمَحٍ 

 .2003رؼي ػخَ 

د:2021-1990دانهاحدخلالدانؼلاا دلٕدانؼبنخدانهّازيخؽبنخددنؤشلادر ّلدرؾ ٗل-صبيٗب:

 أٚ حٌظ٘غ١ً ِٓ َِطفغ ِٔظٜٛ طلم١ك حٌَأّٓخ١ٌش حٌيٚي فٟ حٌؼخِش حٌّٛحُٔش ١ٌٔخٓش حٌَث١ٔش ح٨٘يحف طؼي

 لخىِش ٌٕٔش حٌّٛحُٔش رظل١٠َ حٌّخ١ٌش حٌٍٔطخص ل١خَ ٚػٕي ،ٔفٔٗ حٌٛلض فٟ حٌظ٠وُ ٚطـٕذ حٌىخًِ ح٨ٓظويحَ

 ْأ اٌٝ ط١َ٘ طمي٠َحطٙخ ْأ ٚؿيص فٍٛ ،ٚحٌوخٙ حٌؼخَ ٌٍمطخع ٠شح٦ٓظؼّخٍ ٚ ش١ح٦ٓظ٩ٙو حٌٕفمخص رظمي٠َ طمَٛ

 طمَٛ ٙخفبٔ ح٨ٓظويحَ أٚ ٌٍظ٘غ١ً حٌّطٍٛد رخٌّٔظٜٛ ٩ٌكظفخ  ٠ىفٟ ٨ ٚحٌوخٙ حٌؼخَ (AD) حٌىٍٟ حٌطٍذ

 ٌٍٕٔش َِطفغ ١ٍذ طمي٠َحطٙخ ح َٙص حاً ٚرخٌؼىْ ٚحٌؼخَ حٌوخٙ حٌمطخع ِٓ حٌطٍذ ٌظ٘ـ١غ اؿَحءحص خطوخًر

 ٚحٌؼخَ. حٌوخٙ حٌطٍذ طوف١ٞ اٌٝ طٙيف اؿَحءحص خطوخًر طمَٛ ٙخفبٔ حٌمخىِش

 ٠ؤطٟ رّخ حٌؼَحق فٟ حٌؼخِش حٌّٛحُٔش حهظ٩ي كـُ طِح٠ي حٓزخد طلي٠ي ٠ّٚىٓ
(1)

:- 

 ح٨لظَحٝ. ه٩ي ِٓ حٌؼـِ ٌ٘ح طغط١ش ػٍٝ حٌلىِٛش حؿزَ ِخ ٌٍيٌٚش حٌؼخِش حٌّٛحُٔش فٟ حٌؼـِ ٠ُخىس - أ

 ٠ظُ ػ١ٍٗٚ ،حٌّيّس ٌٖ٘ ه٩ي ح٨لظٜخى رٙخ َِ حٌظٟ حٌَوٛى ه٩ي ح١ٌٌّّٛٓ ػٍٝ ح٠ٌَحثذ ٠ُخىس ٛؼٛرش - د

 . حٌؼخِش حٌّٛحُٔش فٟ حٌؼـِ ط٠ًّٛ فٟ ح٠ٌَحثذ ػٓ وزي٠ً ٩ٌلظَحٝ حٌٍـٛء

                                                           

 .2009ٙ،293، ِىظزش حٌميّ ،َِٜ 1ٚػـِ حٌّٛحُٔش حٌؼخِش فٟ َِٜ ،١أكّي ػزي حٌَك١ُ ٍُىق ،حٌي٠ٓ حٌؼخَ  ( 1
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 ٠يٍ ٓٛف حٌٌٞ ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخق ىْٚ فم٢ حٌـخٍٞ ح٦ٔفخق ٌظ٠ًّٛ حٌيحهٍٟ لظَحٝح٨ ِٓ ؿِء حٓظويحَ - ص

 فٛحثيٖ. أٚ حٌي٠ٓ ِٓ ؿِء ٌظغط١ش حٌّٔظمزً فٟ ِخ١ٌش ػٛحثي

 ؿٙش ِٚٓ ، ؿٙش ِٓ حٌلى١ِٛش حٌّٛحُٔش ػـِ ٌظ٠ًّٛ ًٌٚه ػخ١ٌش فخثيس رؤٓؼخٍ حٌوِحٔش ْٚأً حٛيحٍ طِح٠ي - ع

 .حٌٔٛق فٟ حٌٕمي٠ش ح١ٌٌٔٛش فخثٞ ٨ِظٜخٙ حٌِحثيس حٌّيهَحص ٌـٌد أهَٜ

 حِٛحٌٙخ. ٍإّٚ ٌَفغ حٌؼخَ حٌمطخع رٕٛن ٌٜخٌق ح٤ؿٕز١ش رخٌؼٍّش كى١ِٛش ٕٓيحص حٛيحٍ حٍطفخع - ؽ

 ١٘ى١ٍش ػٕخَٛ ؿ١ّؼٙخ ،أهَٜ ؿٙش ِٓ ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص ٚحٔوفخٝ حٌـخٍٞ ح٦ٔفخق كـُ ٠ُخىس ْا - ف

 .لظَحٝح٨ حٍطفخع ِٓ ٌٍلي ِخٌٟ طؼي٠ً حؿَحء اٌٝ طئىٞ ى٠ٍٚش ػٛحًِ ١ٌٚٔض حٌّٛحُٔش ٠ٌؼف

 اٌٝ 1990 ػخَ فٟ ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ ((5688- ِٓ حٌّٛحُٔش ػـِ حٍطفخع ٩٠كظ (5)حٌـيٚي ر١خٔخص ه٩ي ِٚٓ

 ػُ ،1992 ػخَ فٟ ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ -27836 ٔلٛ اٌٝ عخٍطف٨خر حٓظَّ ػُ ،1991 ػخَ ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ (314487-)

، ٨ٍطفخعحٌٝ ح ٠ؼِٜ ًٌه ٚوخْ (-1372342ٔلٛ) اٌٝ 1995 ػخَ ٌٗ ِٔظٜٛ ػٍٝأ اٌٝ حٌؼـِ حٍطفغ ٚحًٛ

 حٌٕميٞ ح٨ٛيحٍ اٌٝ حٌلىِٛش ـخصٌ ك١غ ،حٌؼخ١ٔش حٌو١ٍؾ كَد ىَِطٗ ِخ رٕخء ٤ػخىٖ ح٦ٔفخق كـُ طِح٠ي رٔزذ

 ٔظ١ـش حٌٕفط١ش حٌّٛحٍى ػـِ رؼي حٌؼخِش حٌّٛحُٔش ػـِ ٌظ٠ًّٛٚح٠٨َحىحص ح٠َ٠ٌز١ش ٚح٠٨َحىحص ح٨هَٜ 

 ٥ٌٓؼخٍ حٌؼخَ حٌّٔظٜٛ حٍطفخع ٚرخٌظخٌٟ حٌو٠ِٕش ٕٓيحص ٠َ١ك ػٓ ح٨لظَحٝ ِٚليٚى٠ش ح٨لظٜخى٠ش حٌؼمٛرخص

 حٍطفؼض ك١غ 1995 ػخَ ًٍٚطٗ رٍغ ٚحٌٌٞ حٌفظَس طٍه فٟ ٠ِىَ٘ حٌـخِق حٌظ٠وُ ؿؼً حٌٌٞ ح٤َِ كخى ر٘ىً

 ٓؼَ ٚطـخُٚ ح٨لظٜخىٞ حٌٟٛغ ٚطفخلُ ،حٌّخٟٟ حٌمَْ حٌؼّخ١ٕٔخص ػمي فٟ ٗػ١ٍ وخٔض ػّخ َِس700 ح٤ٓؼخٍ

 ح٨لظٜخىٞ حٌٟٛغ ٚٛٛي .حْ حٌٛحكي ٌٍي٨ٍٚ ى٠ٕخ3000ٍ  حٌؼَحلٟ حٌي٠ٕخٍ ِمخرً ٠ىٟح٤َِ ٌٍي٨ٍٚ حٌَٜف

 حؿزَ ِّخ ح٨لظٜخى٠ش ح٨ٟٚخع فٟ وز١َ ٚحهظ٩ي حٔفـخٍ ٚكٜٛي حٌٔحٍ رّؼخرش حٌّظئٟ حٌّٔظٜٛ ٌ٘ح اٌٝ

 ح٨ِٓ ِـٍْ لَحٍ ػٍٝ حٌّٛحفمش حٌلىِٛش ٩ْحػ ٚرؼي ،حٌغٌحء ِمخرً حٌٕف٢ رَٔخِؾ لزٛي ػٍٝ حٌؼَحل١ش حٌلىِٛش

 حٛزق حٌمزٛي ٌ٘ح ِٚغ ،حٌٛحكي ٌٍي٨ٍٚ ى٠ٕخٍ 500 ِٓ حلً اٌٝ حٌَٜف ٓؼَ حٔوفٞ (حٌغٌحء ِمخرً حٌٕف٢)

 ىْٚ ٌٍل١ٌٍٛش ح٦ؿَحءحص حطوخً ِٓ ري ٨ٚ ٠ٛ١ٍش ٌفظَس ١ٓٔظَّ حٌلٜخٍ رخْ حٌؼَحل١ش حٌلىِٛش ٌيٜ لٕخػش ٕ٘خن

 طوف١ٞ اٌٝ حٌلىِٛش حطـٙض ٚرٌٌه 1995 ػخَ فٟ ح١ٌٙخ ًٚٛ حٌظٟ حٌلخٌش اٌٝ ح٨لظٜخىٞ حٌٟٛغ ػٛىس

 ٠ز١شح٠ٌَ ح٠٦َحىحص ه٩ي ِٓ حٌيٌٚش ِٛحٍى ٠ُٚخىس ٚح٨ؿٍٛ حٌَٚحطذ فٟ ٠ُخىس ٞأ ِٕق ٚػيَ ح٦ٔفخق

 حٌّٔخػيحص ٚح٠مخف حٌيػُ فٟ حٌٕظَ اػخىسٚ حٟخف١ش ٔمي٠ش حٍٚحق حٛيحٍ ػٓ حٌظٛلف اٌٝ رخ٦ٟخفش ٚح٨ػفخءحص

 ،حٌظ٠وُ ِؼي٨ص ِٓ ٚحٌلي حٌلى١ِٛش حٌّٛحُٔش طٛحُْ رؤكيحع حٌّظّؼٍش ح٦ؿَحءحص ٌٖ٘ ِٓ حٌَغُ ٚػٍٝ ،
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 فٟ حٌّغخ٨س ٔظ١ـش كخى ٍوٛى َِكٍش فٟ رخص ٟحٌؼَحل ح٨لظٜخى أْ ا٨ حٌـي٠ي حٌٕميٞ ح٨ٛيحٍ ػٓ ٚحٌظٛلف

 ٠ُٚخىس حٌٔٛق ِٓ ح١ٌٌٔٛش ِظٜخٙٚح ٌٔلذ حطوٌص حٌظٟ هَٜح٤ ح٦ؿَحءحصٚ ٚحٌََٓٛ ح٠ٌَحثذ فَٝ

 حٌيٌٚش َحىحص٠ح
(1)

 ٠ؤطٟ: ٚوّخ حٌّٛحُٔش كخٌش ٠ٟٛق ح٢طٟ (21) ٚحٌ٘ىً ،

 

 
 (.5) حٌـيٚي ر١خٔخص ػٍٝ رخ٨ػظّخى حٌزخكغ اػيحى ِٓ حٌّٜيٍ

 

ػُ حهٌ حٌؼـِ  1995ٌٚغخ٠ش ػخَ  1990ِٓ حٌ٘ىً حػ٩ٖ ٩٠كظ حٌّٕٛ حٌّٔظَّ فٟ ػـِ حٌّٛحُٔش ٌِٕ ػخَ 

ِٚٓ حٌـي٠َ رخ٩ٌّكظ حْ ٌٖ٘ حٌفظَس  ١ٌ2002ؼٛى َِس حهَٜ رخٌّٕٛ ٌغخ٠ش ػخَ  2000رخٌظمٍذ رؼي ًٌه ٌغخ٠ش ػخَ 

 . 2002-1990ٌُ ط٘ٙي طلم١ك فخثٞ فٟ حٌّٛحُٔش ٚحّٔخ رمٝ حٌؼـِ ِٔظَّ ه٩ي طٍه حٌفظَس 

 حٌمَْ خص١حٌظٔؼ١ٕ ه٩ي حٌؼَحق ػٍٝ حٌّفَٚٝ ح٨لظٜخىٞ حٌلٜخٍ ٍفغ رؼيٚ 2003 ػخَ رؼي أِخٚ

 ػ١ٍٙخ ٠ؼٛي حٛزق حٌظٟ حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص كـُ حٍطفخع اٌٝ حىٜ ِّخ حٌٕفط١ش حٌؼَحق ػٛحثي حٍطفؼض حٌّخٟٟ

 ٔلٛ خل١ّظٙ ٚرٍغض ِخ١ٌش فٛحثٞ طلم١ك اٌٝ حىٜ ِّخ حٌٕفمخص كـُ ٠فٛق ح٠٦َحىحص كـُ وخْ ميف طخَ ر٘ىً

 طَحؿغ  ً فٟ ٚحكي ِٜيٍ ِٓ ِظلممش ح٠٦َحىحص وخٔض ك١غ ،2003 ػخَ فٟ ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 163798

 ١ٍِْٛ 14127715 ٔلٛ ٌظزٍغ 2005 ػخَ كظٝ ؼخِشحٌ حٌّٛحُٔش فٟ حٌفخثٞ طلم١ك ٚأٓظَّ ،هَٜح٤ ح٠٦َحىحص

 فٟ فخثٞ حػٍٝ طلمك وّخ ،حٌؼخَ ح٦ٔفخق كـُ ٚحٔوفخٝ حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص كـُ حٍطفخع اٌٝ ًٌه َؿغ٠ٚ ى٠ٕخٍ

 ػُ ،حٌٕف٢ أٓؼخٍ حٍطفؼض اً ح٠٦ـخر١ش حٌٕف٢ أٓؼخٍ ٛيِش ٔظ١ـش ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 20848807 رم١ّشٚ 2008 ػخَ

 ًٌٚه حٌظٛحٌٟ ػٍٝ ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ (-10414474) ٔلٛ 2009 ػخَ ه٩ي فؼٍٟ ػـِ اٌٝ حٌفؼٍٟ حٌفخثٞ طلٛي

 ،فخثٞ 2012 -2010 ػخِٟ ٓـً ػُ ،حٌؼخٌّٟ ح٨لظٜخىٞ حٌَوٛى ٔظ١ـش حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص طَحؿغ اٌٝ ٠ؼِٜ

  

                                                           

ٌـٕش ح٨ُِ حٌّظليس ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ؿظّخػ١ش ٌغَرٟ آ١ٓخ ،،حٌؼَحق ٚحٌّٕطمش رؼي حٌلَد ل٠خ٠خ حػخىس ح٨ػّخٍ ح٨لظٜخىٞ (  1

 .216،ٙ 2005،،َِوِ ىٍحٓخص حٌٛكيس حٌؼَر١ش ،ر١َٚص  2ٚح٨ؿظّخػٟ ،١
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ِيس  ه٩ي ٌٍّٛحُٔش فخثٞ حػٍٝ ٓـً ف١ّخ حٌظٌٟٛ ػٍٝ ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 14677648 اٌٝ 5169133 رّميحٍ 

 103 اٌٝ حٌٕف٢ أٓؼخٍ حٍطفخع ٔظ١ـش ًٌٚه ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 30359253 رّميحٍ 2011 ػخَ حٌيٍحٓش ًٌٚه فٟ

 ١ٍِْٛ (-5360605) رّميحٍ ػـِح حٌّٛحُٔش كممض ػُ ،2010 فٟ ٌٍز١ًَِ ى٨ٍٚ 75 وخْ رؼيِخ ٌٍز١ًَِ ى٨ٍٚ

 ٠ُخىس اٌٝ ٠ؼِٜ ًٌٚه 2016 ػخَ (-12658167) ٔلٛ اٌٝ رخ٨ٍطفخع حٌؼـِ ٌ٘ح ٚحٓظَّ 2013 ػخَ فٟ ى٠ٕخٍ

 ِٓ حٌّٕخ١ك طل٠ََ ػٓ ف٩٠ حٌٛحكي ٌٍز١ًَِ ى٨ٍٚ 50 ىْٚ ِخ اٌٝ حٌٕف٢ أٓؼخٍ ٚطَحؿغ حٌؼٔىَٞ ح٦ٔفخق

 ١ٌزٍغ 2017 ػخَ فٟ حٌؼخِش حٌّٛحُٔش فٟ فخثٞ ًٌه طٍٝ ػُ ،حٌٕخُك١ٓ ح٠ٛحء ػٍٝ ح٦ٔفخق ٠ُٚخىس ىحػٖ ١ٓطَس

25696645 ٔلٛ ١ٌزٍغ رخ٨ٍطفخع ٚأٓظَّ ى٠ٕخٍ 1845840ْٛ١ٍِ ٔلٛ
 

 ٠َؿغ ًٌٚه 2018 ػخَ فٟ ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ

 ح٨ِٕٟ ح٨ٓظمَحٍ ػٓ ف٩٠ هَٜح٤ ح٠٦َحىحصٚ شحٌٕفط١ حٌؼٛحثي ٠ُخىس اٌٝ
(1)

 ه٩ي حٌؼخِش حٌّٛحُٔش كممض ػُ ،

 ًٌٚه حٌظٛحٌٟ ػٍٝ ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ (-12882754) اٌٝ (-4156528) ِٓ حٍطفغ ػـِ 2020-2019 ػخِٟ

 رَوٛى حٚىص حٌظٟ 19وٛف١ي ٔظ١ـش حٌَٜف ٚحٓؼخٍ حٌٕف٢ أٓؼخٍ ٛيِظٟ ٙخأّ٘ٚ ػٛحًِ ػيس اٌٝ ٠ؼِٜ

 حٌيحهٍٟ ح٨ٟطَحد ػٓ ف٩٠ حٌؼَحق ِٕٚٙخ حٌؼخ١ٌّش حٌيٚي ِئٓٔخص أغٍذ طٛلف ٔظ١ـش ػخٌّٟ حلظٜخىٞ

 لخِض رؼيِخ ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 6231805 رّميحٍ فخث٠خ 2021 ػخَ ِٛحُٔش كممض ػُ ، 2020 ِٛحُٔش حلَحٍ ٚػيَ

 كّخ٠ش حٌّٚٙخ ػ٠َٜٕٓ ػٍٝ حٌظَو١ِ ِظ٠ّٕٗ حٌٍُٛحء ِـٍْ اٌٝ 2021 ِٛحُٔش ِٔٛىس رظمي٠ُ حٌّخ١ٌش ُٚحٍس

 أِخ ،وٍٛٚٔخ ٌـخثلش حٌّٔظَّس ٚح٨ٟطَحرخص حٌي٠ٕخٍ ل١ّش ٌظوف١ٞ حٌٍٔز١ش حٌظؤػ١َحص ِٓ ٟؼفخ ح٨وؼَ حٌفجخص

ح٦ٔفخق ٟٚز٢ حٌز٠١خء حٌٍٛلش ػٕخَٛ رؼٞ ططز١ك ٘ٛ حٌؼخٟٔ
(1)

 ًٌه: ٠ز١ٓ ح٢طٟ ٚحٌ٘ىً ،.

 
 (.5) حٌـيٚي ر١خٔخص ػٍٝ رخ٨ػظّخى حٌزخكغ اػيحى ِٓ حٌّٜيٍ
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 خ٠٦َحىحصر ٍث١ْ ر٘ىً َِطزطش طِحي ِخٚ وخٔض حٌؼَحق فٟ ؼخِشحٌ حٌّٛحُٔش ْأ ٓزك ِّخ ٠ظ٠ق ٚحه١َح  

 ح٦ٔظخؽ و١ّش ٚ حٌؼخ١ٌّش حٌٕف٢ رؤٓؼخٍ حٌّظّؼٍش ٚحٌيحه١ٍش وخٍؿ١شحٌ ؼٛحًِحٌ ٚفك ىيطظل حٌظٟ حٌٕف٢ حٓؼخٍٚ حٌٕفط١ش

 حٌفخثٞ كخ٨ص ْأ وّخ ،ٌٍيٌٚش حٌؼخِش حٌّٛحُٔش ػٍٝ ِزخَٗس ٘ىًر ٠ٕؼىْ حٌؼٛحًِ ٌٖ٘ طغ١َ فبْ ٌٌٌه ، حٌيحه١ٍش

 طٕظ١ُ وخْ رً ح٨لظٜخىٞ ٚحٌظ١ّٕش ح٨ٓظمَحٍ ٚطلم١ك حٌٟٛغ ١ٓظلٌٔ ط١َ٘ ٌُ 2003 ػخَ رؼي طلممض حٌظٟ

 ػ١ٍّش طؼ١ك ٚٛؼٛرخص ِ٘خوً طزَُ ح٦ٔفخق رٕٛى طٕف١ٌ ٟف حٌَ٘ٚع ٚػٕي رؼـِ ٠ظُ شحٌظمي٠َ٠ حٌلى١ِٛش حٌّٛحُٔش

 حٌّزخٌغ أغٍذ ْأ ٠ظ٠ق ٚرخٌظخٌٟ وخًِ ر٘ىً ِؼطً ٠شح٦ٓظؼّخٍ حٌّ٘خ٠ٍغ ِؼظُ حٔـخُ ٠ـؼً ِّخ حٌظٕف١ٌ

 ح٦ٔفخق فٟ حٌظٕف١ٌ ؤهَط ٔظ١ـش حٌفخثٞ كخٌش طظَٙ حٌّخ١ٌش حٌٕٔش حٔظٙخء ٚػٕي طٕفك ٨ حٌّ٘خ٠ٍغ ٌٌٖٙ حٌّوٜٜش

 حٌيحهٍٟ ح٨لظَحٝ ِٓ ط٠ٍّٛٗ طُ حٌٌٞ حٌيٍحٓش ِيس ه٩ي حٌّٛحُٔش فٟ حٌؼـِ ١ّ٘ٓ ك١ٓ فٟ ،ٞح٦ٓظؼّخٍ

 ح٨ٓظيحِشٚ ح٨ٓظمَحٍ ْأ ٚرّخ ،حٌي٨ٍٚ ِمخرً حٌؼَحلٟ ٌٍي٠ٕخٍ حٌَٜف أٓؼخٍ طغ١َحص ػٓ ف٩٠ ٚحٌوخٍؿٟ

 حٌؼخَ حٌي٠ٓ حػزخء طٔي٠ي ه٩ٌٗ ِٓ ط٠ّٓ ٠ٛ١ٍش ١ُِٕش فظَس ه٩ي ِظَحوّش ِخ١ٌش فٛحثٞ طلم١ك طظطٍذ حٌّخ١ٌش

 طلم١ك طٔظٙيف حٌظٟ حٌؼخِش حٌّخ١ٌش لٛحػي ططز١ك ٚػيَ حٌّٔظيحَ حٌؼـِ ٘ٛ لمكط ِخ أْ ا٨ ،٠ٕٛٓخ حٌّٔظلك

 حٌؼـِ ٔٔزش طلي٠ي ػٓ ف٩٠ حٌؼخِش حٌّٛحُٔش فٟ حٌَّٚٔش ٚؿٛى ٚػيَ ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍٚ حٌّخ١ٌش ح٨ٓظيحِش

 ٠ٟٛق ح٢طٟ (5) ٚحٌـيٚي ،ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ ػٍٝ وّئَٗ ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ %3رـ حٌّٛحُٔش فٟ

 : ٠ؤطٟ ٚوّخ حٌؼخِش ٌٍّٛحُٔش حٌلخٌش ػٓ ف٩٠ ٚحٔٛحػٙخ ح٠٦َحىحص كـُ
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 ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ                           2021-1990( ح٠٦َحىحص حٌؼخِش ِٚىٛٔخطٙخ ٚكخٌش حٌّٛحُٔش حٌؼخِش رخ٤ٓؼخٍ حٌـخ٠ٍش فٟ حٌؼَحق ه٩ي حٌفظَس 5حٌـيٚي )

 
 2003ٌٍٕٔٛحص رؼي ػخَ  ٚح٨رلخع ح٨كٜخءىحثَس ٚ 2003 هخٙ ػيى حٌؼَحلٟ حٌَّوِٞ ٍزٕهٌ ح٨لظٜخىٞ حٌظمخ٠ٍَحٌّٜيٍ 

الاٌرادات العامةالسنة
نفطٌة  الإٌرادات ال

بالأسعار الجارٌة
الاٌرادات الاخرىالاٌرادات الضرٌبٌة

نسبة 

الاٌراددات 

ناتج  الى ال

المحلً%

ت  نسبة الاٌرادا

نفطٌة من  ال

GDP%

 نسبة الاٌرادات 

نفطٌة الى  ال

الاٌرادات العامة 

%

 ن% 

الاٌرادات 

الضرٌبٌة الى 

%GDP

 نسبة 

الاٌرادات 

الضرٌبٌة 

الى 

الاٌرادات 

العامة %

 نسبة 

الاٌرادات 

الاخرى الى 

الاٌردات 

العامة %

معدل نمو 

الاٌرادات 

العامة

معدل نمو 

الاٌرادات 

نفطٌة ال

معدل نمو 

الاٌرادات 

الاخرى

معدل نمو 

الاٌرادات 

الضرٌبٌة

حالة الموازنة

199084914110915346615%7%48%2%11%41%-5688

199142281965411185210%5%46%1%10%44%-50.2-52.2-46.6-55.1-13269

19925047219157822784%2%43%1%11%45%19.411.523.040.6-27836

199389972869130048283%1%32%0%14%54%78.330.9111.9124.9-59957

19942565949813436172422%0%19%0%13%67%185.273.6257.1164.3-173783

19951069862719513641661502%0%25%0%13%62%317.0446.0283.7297.0-583798

19961780135770529699906093%1%32%0%17%51%66.4112.237.0117.7-364529

1997410537199890722641383833%1%49%0%18%34%130.6246.452.7143.3-195265

19985204301690231290812223263%1%32%1%25%43%26.8-15.460.778.6-400071

19997190652346492295482548682%1%33%1%32%35%38.238.814.677.8-314487

200011330344581573281133467642%1%40%1%29%31%57.695.336.142.9-365666

20011289246580160460895.52481903%1%44%1%36%19%13.826.6-28.440.5-780481

2002185458510200225936782408855%2%55%1%32%13%43.975.8-2.928.8-1372342

2003214634618414583493045397%6%86%0%0%14%15.780.526.4-99.9163798.2

2004329827393262720315964419589262%61%99%0%0%1%1436.71671.8-35.745643.3865248

2005405028903948006949528252753955%54%97%1%1%1%22.821.0169.3210.214127715

20064905554546908043593887155361551%49%96%1%1%3%21.118.8194.519.910248866

2007545994515316259213979913886849%48%97%1%3%0%11.313.3-97.5135.415568219

2008802521827913175298583713459351%50%99%1%1%0%47.048.8246.3-29.520848807

200955209353488717083334809300283642%37%89%3%6%5%-31.2-38.22131.0238.3-10448647

201069521117668196701532438116900943%41%96%1%2%2%25.936.7-61.1-54.05169133

20119999877698090214178359312496946%45%98%1%2%0%43.846.8-89.316.430359253

2012119466403116597076263335758679147%46%98%1%2%0%19.818.9369.547.614326827

2013113767395110677542287685621299742%40%97%1%3%0%-5.0-5.1-63.79.2-5360605

2014105386623970724101885127642908640%36%92%1%2%6%-7.4-12.32918.4-34.5-8086894

2015664702525131262120150101314262134%26%77%1%3%20%-36.9-47.1104.46.9-3927263

201654409270442670633861896628031128%22%81%2%7%12%-18.1-13.7-52.291.7-12658167

201777335955650719296298272596575435%29%84%3%8%8%42.147.0-5.063.11845840

2018106569834956198205686211526380540%36%90%2%5%5%37.846.9-11.8-9.725696645

2019107566995992163184014531433614639%36%92%1%4%4%0.93.8-17.6-29.4-4156528

202063199689544485144718190403298529%25%86%2%7%6%-41.2-45.1-7.017.5-12882754

202110908146495270298453624292749240.3620.3160.8730.0150.0420.08572.675.0130.0-3.96231805
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دالايزظبأالاصزالاالددِنؤشلااددان  ٗخدالايزظباٖخدانهزغٗلاادأَمدر ّلددرؾ ٗل//ضبيٕاندانهجؾش

د(:2021-1990 حدن هادانؼلاا دلٕ

د(:2021-1990 دن هاحدانؼلاايٕدالايزظبادلٕدِن ّيبرٍالإعهبنٕددانهؾ ٕدانًبرظدَٗ لر ّلددرؾ ٗلد:أِلااد

٠ؼزَ ١٘ىً حٌٕخطؾ ػٓ ِيٜ ح١ّ٘٤ش حٌٕٔز١ش أٚ حٌّٔخّ٘ش ٌىً لطخع أٚ ٔ٘خ١ فٟ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ 

ِمخٍٔش ِغ حٌمطخػخص ح٨هَٜ، وّخ ٠ٟٛق ِؼيي ّٔٛ حٌٕخطؾ ػٓ ِيٜ ططٍٛ ٔٔزش حٌّٔخّ٘خص حٌمطخػ١ش أٞ ِيٜ 

ً ػٓ حٌٕٔزش حٌّؼٍٝ، ٤ٔٗ ِٓ حٌّفظَٝ أْ طىْٛ ٕ٘خن طىخفئ فٟ ٔٔزش ِٔخّ٘ش حرظؼخى أٚ حلظَحد حٌظ٠ُٛغ ح٤ِؼ

 طٕٛع ح٨لظٜخى ٚػيَ حٌظَوِ. ػيَ حٌمطخػخص ح٨لظٜخى٠ش فٟ حٌٕخطؾ ٚاًح ِخ طلمك فبْ ًٌه ٠ٛكٟ ػٍٝ

اً ٠ّؼً حٌم١ّش حٌٕمي٠ش  ،٠ؼي حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ أُ٘ ِئَٗ ٌظ١ٛٛف حٌظطٍٛ ٚح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞ

، ٚأْ حػظّخى ٌ٘ح س ١ُِٕش ِؼ١ٕش ٚػخىس ِخ طىْٛ ٕٓشحٌٕٙخث١ش ٌـ١ّغ حٌٍٔغ ٚحٌويِخص حٌّٕظـش ىحهً حٌزٍي ه٩ي فظَ

، ٚػٕي كخٌش حٓظمَحٍ أٚ حٔىّخٕ أٚ طٛٓغ حٌّئَٗ ٠ؼطٟ ٌٜخٔؼٟ ح١ٌٔخٓخص ف١ّخ اًح وخْ ح٨لظٜخى حٌمِٟٛ ٠٘ٙي

ٔزش حٌظطٍٛ ٚح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞ ٨ري ِٓ ح٤هٌ رٕظَ ح٨ػظزخٍ حٌفَق ر١ٓ حٌٕخطؾ حػظّخى حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ٌم١خّ ٔ

حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ ح٨ّٟٓ حٌٌٞ ٠ىْٛ ِلٔٛرخ ػٍٝ أٓخّ ح٤ٓؼخٍ حٌـخ٠ٍش ٚحٌٌٞ طىْٛ ٍرّخ حٌّمخٍٔش ٌٕٔٛحص 

ٔٛرخ ػٍٝ أٓخّ ، فٟ ك١ٓ ٠ىْٛ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ حٌلم١مٟ ِلفش غ١َ ٛل١لٗ رٔزذ حٌظ٠وُ ٚآػخٍِٖوظٍ

 ح٤ٓؼخٍ حٌؼخرظش ِٔظزؼيح ِٓ ًٌه حٌظ٠وُ ٚآػخٍٖ.

اْ ِٔظٜٛ حٌّٕٛ ِٚٔخّ٘ش حٌمطخػخص حٌّوظٍفش ٠ٕؼىْ فٟ ِيٜ ِٔخّ٘ظٙخ فٟ حٌٕخطؾ ٚفٟ كٜٚ حٌّـخ١ِغ 

حٌمطخػ١ش ٚأْ أٞ طغ١َ فٟ ٌٖ٘ حٌٕٔذ حٌّٔخّ٘ش فٟ رؼٞ لطخػخص حٌٕخطؾ ٠ئىٞ اٌٝ طغ١َ ِزخَٗ فٟ أ١ّ٘ظٙخ، اً 

ٌش حٌّٕٛ ح٩ٌِظٛحُْ ر١ٓ لطخػخص ح٨لظٜخى حٌمِٟٛ حكي ِظخَ٘ ح٨هظ٩ي ح١ٌٙىٍٟ ٚحٌظٟ طؼخٟٔ ِٕٗ حٌيٚي طّؼً كخ

حٌٕخ١ِش ٚحٌٌٞ ٠ليع ٔظ١ـش ح٨هظ٩ي ر١ٓ ِؼي٨ص ّٔٛ حٌمطخػخص حٌٍٔؼ١ش ِٚؼ٩ص ّٔٛ حٌمطخػخص حٌوي١ِش، اً 

خص حٌٍٔؼ١ش ِٚخ ٠َحفك ًٌه ِٓ حٍطفخع فٟ ٠ٔزك حٌّٕٛ حٌّظلمك فٟ حٌمطخػخص حٌوي١ِش حٌّٕٛ حٌّظلمك فٟ حٌمطخػ

ٔٔزش ِٔخّ٘ش حٌمطخع حٌويِٟ فٟ طى٠ٛٓ حٌٕخطؾ ِّخ ٠ئىٞ اٌٝ  ٍٙٛ أِخوٓ حهظٕخلخص ِؼطٍش ٌٍّٕٛ ىحهً ٌٖ٘ 

حٌمطخػخص طئىٞ اٌٝ طؼط١ً ؿِء ِٓ حٌطخلخص ح٦ٔظخؿ١ش فٟ رؼٞ ح٤ٔ٘طش ح٨لظٜخى٠ش ٚرخٌظخٌٟ ٘يٍ حٌّٛحٍى 

، ٌٌح ٠ّىٓ طم١ُٔ ح٤ٔ٘طش ح٦ٔظخؿ١ش فٟ ح٨لظٜخى حٌؼَحلٟ اٌٝ ػ٩ع ِـخ١ِغ ٍث١ٔش ح٨لظٜخى٠ش ٚطؼ٠ٛك حٌظ١ّٕش 

ٟٚ٘ وخ٢طٟ
(1)

: 

، حٌغخرخص ٚح١ٌٜي ، حٌظؼي٠ٓ ٚحٌٕف٢حٌمطخػخص حٌٍٔؼ١ش :ٚحٌٌٞ ٠ظ٠ّٓ ِـّٛػش ِٓ حٌمطخػخص وـ)حٌٍِحػش ٚ-1

 ، حٌزٕخء ٚحٌظ١١٘ي(.، حٌىَٙرخء ٚحٌّخء حٌظل١ٍ٠ٛشحٌٜٕخػش 
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ٌظ٠ُٛؼ١ش :ٟٚ٘ حٌظٟ طظ٠ّٓ ح٠٠خ ِـّٛػش ِٓ حٌمطخػخص وـ)حٌٕمً ٚحٌّٛح٩ٛص ٚحٌوِْ، حٌمطخػخص ح-2

 ٚطـخٍس حٌـٍّش ٚحٌّفَى ٚحٌفٕخىق ِٚخ ٗخرٗ، حٌزٕٛن ٚحٌظخ١ِٓ(.

لطخع حٌويِخص :ٚ٘ٛ ح٠٠خ ٠ظ٠ّٓ حٌمطخػخص وـ)ٍِى١ش ىٍٚ حٌٔىٓ، هيِخص حٌظ١ّٕش ح٨ؿظّخػ١ش ٚحٌ٘و١ٜش(، -3

 ٚوّخ فٟ حٌّوط٢ ح٨طٟ 

 ( ١٘ىً حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ فٟ ح٨لظٜخى حٌؼَحل5ٟحٌّوط٢ )

 

 

 

 

 

 حٌّٜيٍ ِٓ اػيحى حٌزخكغ

 

ػخ١ٌش ِٓ حٌظَو١ِ رخ٨لظٜخى ٚوّخ ٠ظ١ِّ ١٘ىً حٌٕخطؾ فٟ حٌيٚي حٌٕخ١ِش ِٕٚٙخ حٌؼَحق ر٘ىً ػخَ ريٍؿش 

ح٨كخىٞ حٌـخٔذ حٌّٔظٕي ر٘ىً أٓخٟٓ ػٍٝ حٔظخؽ ِليٚى ِٓ حٌّٛحى ح١ٌٚ٤ش ٚرٕٔذ حلً ِٓ حٔظخؽ حٌٍٔغ 

ح٤هَٜ، ٚرؼيَ حٌظ٠ٕٛغ ح٨لظٜخىٞ، وّخ حْ ح٦ٔظخؽ ٠ظ١ِّ رظوٍف حٌظىٌٕٛٛؿ١خ ِٕٚخفغ ٚفٍٛحص حٌلـُ ِّخ ٠ـؼً 

ؿ١ش ر٘ىً ِٔظَّ ٚحٌظٟ طٕؼىْ ػٍٝ أٓؼخٍ حٌّٛحى ح١ٌٚ٤ش رخ٦ٟخفش ٌٖ٘ ح٨لظٜخىحص ِؼَٟٗ ٌٍظمٍزخص حٌوخٍ

اٌٝ ٟؼف ليٍطٙخ حٌظٕخف١ٔش ِّٚخ ٨ٗه ف١ٗ حْ حكخىٞ ح٨لظٜخى طؼىْ حٌٜفش ح٠ٌَؼ١ش
(1)

. 

ِٚغ ٔٙخ٠ش كَد حٌو١ٍؾ ح٤ٌٚٝ ٚحٌظٟ وخْ ٌٙخ طؤػ١َح ٍٓز١خ فٟ حٌزٕٝ حٌظلظ١ش ٚحٔ٘طش ح٨لظٜخى حٌؼَحلٟ 

ٚح٨كظ١خ١١خص حٌي١ٌٚش، اً طلٛي حٌؼَحق ِٓ أوزَ حكظ١خ١١خص ى١ٌٚش اٌٝ حلً حكظ١خ١ٟ ٚ  ٚهخٛش حٌمطخع حٌٕفطٟ

ًٚ حٌّي١ٔٛ٠ش حٌَّطفؼش، ِٚغ ريح٠ش ػمي حٌظٔؼ١ٕ١خص ٗٙيص ٌٖ٘ حٌفظَس ىهٛي حٌؼَحق طلض ػمٛرخص ى١ٌٚش ِٓ لزً 

٢ ح٤َِ حٌٌٞ حىٜ اٌٝ ح٨ُِ حٌّظليس حٔؼىْ طؤػ١َ٘خ ٍٓزخ ػٍٝ ِـًّ ح٤ٔ٘طش ح٨لظٜخى٠ش ٚهخٛش لطخع حٌٕف

 ١ٍِ1991ْٛ ى٠ٕخٍ ػخَ  42451.6اٌٝ  ١ٍِ1990ْٛ ى٠ٕخٍ ػخَ  55926.5طَحؿغ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ ِٓ 

 ًٌٚه ٔظ١ـش ح٨ٟطَحرخص حٌيحه١ٍش ٚحٌوخٍؿ١ش حٌظٟ وخٔض طؼٜف رخ٨لظٜخى حٌؼَحق ٚىهٌٛٗ طلض ١خٌٚش ،
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حٌؼخٌُ حٌوخٍؿٟ ٌٚىٓ ٍغُ ًٌه ػخٚى حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حٌّفخٟٚخص حٌي١ٌٚش ٚحٌظٟ ؿؼٍض حٌؼَحق رّؼِي ػٓ 

 ١ٍِ6695482.9ْٛ ى٠ٕخٍ اٌٝ  115108.4اً حٍطفغ ِٓ 1992ح٦ؿّخٌٟ رخ٤ٓؼخٍ حٌـخٍٞ اٌٝ ح٨ٍطفخع ػخَ  

ػُ حٔوفٞ ر٘ىً ١ف١ف رؼي ًٌه اً حٛزق كـُ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ رخ٤ٓؼخٍ  ١ٍِ1995ْٛ ى٠ٕخٍ ػخَ 

، ٚرؼيِخ حهٌص حٌلىِٛش حٌؼَحل١ش ح٨ٌظِحَ ريفغ طؼ٠٠ٛخص حٌغِٚ 1996ى٠ٕخٍ ػخَ  ١ٍِْٛ 6500924.6حٌـخ٠ٍش 

١َٚٗٚ حٌؼمٛرخص حٌظٟ فَٟض ػ١ٍٗ، ٚرؼيِخ حٛيٍ ِـٍْ ح٨ِٓ حٌيٌٟٚ لَحٍ حٌٕف٢ ِمخرً حٌغٌحء فٟ ػخَ 

ٌٕخطؾ حىٜ اٌٝ طلٔٓ أىحء ح٤ٔ٘طش ح٨لظٜخى٠ش ِّخ حٔؼىْ ر٘ىً ا٠ـخرٟ فٟ ل١ُ ٔخطـٙخ اً رٍغ كـُ ح 1996

اً رٍغ  ١ٍِ2000ْٛ ى٠ٕخٍ ٚحٓظَّ رخ٨ٍطفخع ٌغخ٠ش ػخَ  15093144ٔلٛ  1997حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ فٟ ػخَ 

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ًٌٚه ٔظ١ـش  ١ٍِ29585788.6ْٛ ى٠ٕخٍ، ػُ ػخٚى ح٦ٔوفخٝ رؼي ًٌه ١ٌزٍغ  50213699.9

ػٔىَس حٌـ١ٕٛ ػٍٝ حكظ٩ي ٚط١ٙٗ ح٠٨ٌٛخص حٌّظليس ٚ 2003رخ٦ٟخفش اٌٝ حكيحع  2001ى١ٔ٠ٕزَ 21حكيحع 

حٌؼَحق ِٓ حٌٕظخَ حٌٔخرك حٌٌٞ ١ّ٘ٓ ػٍٝ ػٛحثي حٌٕف٢ ٚحٓظِٕف ح٨كظ١خ١١خص فٟ ِـخ٨ص ٨ ١خثٍش ِٕٙخ ح٨ 

هٔخٍس حٌؼَحق ٚطىزٍٗ رؤػزخء ٨ فخثيس ِٕٙخ ح٨ طي١َِ حٌزٕٝ حٌظلظ١ش ٚح١ٙٔخٍ حٌّئٓٔخص حٌلى١ِٛش ٚحٌوخٛش ١خٌض 

ٌظٟ حٓظِٕفض ِٛحٍى حٌؼَحق ٚرٌٌه ىهً حٌٕظخَ حٌـي٠ي ٠لًّ ِؼٗ حٌظميَ ح٨ؿ١خي حٌلخ١ٌش ٚحٌّٔظمز١ٍش ٚح

حٌظىٌٕٛٛؿٟ ٚح٨ٔفظخف رؼيِخ وخْ حٌؼَحق ٗزٗ ِٕؼِي ػٓ حٌؼخٌُ حٌوخٍؿٟ ٨ٚ ٠ميَ ػٍٝ طٜي٠َ ِٛحٍىس ح٨ ِٓ 

حلٟ ه٩ي ِئٓٔخص غ١َ َِ٘ٚػٗ ٨ فخثيس ِٕٙخ ٓٛء ط٠ًّٛ حٌّ٘خ٠ٍغ حٌؼٔى٠َش، ٚرخٌظخٌٟ حهٌ ح٨لظٜخى حٌؼَ

١ٍِْٛ  53235358.7ؿَػخص ح٨ٔظؼخٕ رؼي ٍفغ حٌؼمٛرخص ح٨لظٜخى٠ش فمي حٍطفغ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ ِٓ 

ًٌٚه ٔظ١ـش حُِش حٌَ٘ٓ حٌؼمخٍٞ ٚحٍطفخع  ١ٍِ2008ْٛ ى٠ٕخٍ ػخَ  157026061.6اٌٝ  2004ى٠ٕخٍ ػخَ 

ٔظ١ـش حٌَوٛى ح٨لظٜخىٞ  ١ٍِ2009ْٛ ى٠ٕخٍ ػخَ  130643200.4أٓؼخٍ حٌٕف٢ حٌؼخ١ٌّش، ػُ حٔوفٞ اٌٝ 

حٌؼخٌّٟ ٚطَحؿغ أٓؼخٍ حٌٕف٢ ٌىٓ رؼي ًٌه حطـٗ كـُ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ ٔلٛ ح٨ٍطفخع اً حٍطفغ ِٓ 

 ١ٍِ2014ْٛ ى٠ٕخٍ ًٌٚه فٟ ػخَ  266332655.1اٌٝ  ١ٍِ2010ْٛ ى٠ٕخٍ ًٌٚه فٟ ػخَ  162064565.5

اً ٚحؿٗ ٛيِش حٔوفخٝ أٓؼخٍ حٌٕف٢  1990ٛيِش ٌٚىٓ رؼي ًٌه ٗٙي ح٨لظٜخى حٌؼَحلٟ ٛيِظ١ٓ حٓٛء ِٓ 

ِٓ ؿٙش ِٚٓ ؿٙش آهَ كَد ىحػٖ حٌظٟ حهٌص طؼٜف رؼٍغ ِٕخ١ك حٌؼَحق حٌغَر١ش ِّخ ٓززض حٌيِخٍ 

ٚحٌوَحد ٚحٔ٘خٍ حٌفٟٛٝ فٟ طٍه حٌّيْ ف٩٠ ػٓ ١ٓطَس ىحػٖ ػٍٝ أغٍذ حٌليٚى حٌغَر١ش ٚحٌلي ِٓ 

يى حٌّٙـ٠َٓ ِٓ طٍه حٌّٕخ١ك رخ٦ٟخفش اٌٝ طَن حٌّئٓٔخص ح٨ٓظ١َحى ٚحٌظٜي٠َ ِٓ طٍه حٌيٚي اً حٍطفغ ػ

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ًٌٚه ػخَ  194680971.8حٌلى١ِٛش ٚح١ٍ٘٨ش ِّخ حىٜ اٌٝ طَحؿغ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ اٌٝ 

ػُ ريح رؼي ًٌه رخ٨ٍطفخع حٌّٔظَّ ٔظ١ـش طلٔٓ أٓؼخٍ حٌٕف٢ ّٚٔٛ حٌمطخػخص ح٨لظٜخىٞ فمي حٍطفغ اٌٝ  2015

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ  276157867.6رٕلٛ  2019ٚحٓظَّ رخ٨ٍطفخع ٌغخ٠ش  ١ٍِ2016ْٛ ى٠ٕخٍ ػخَ  196924141.7

ٌٚىٓ حٔوفٞ رؼي ًٌه ٔظ١ـش ٌّٛحؿٙش ٛيِظ١ٓ ػٜفض رخٌؼخٌُ ح٨لظٜخىٞ رٍٜٛس ػخِش ٚح٨لظٜخى حٌؼَحلٟ 

 ػخٌّٟ،رٍٜٛس هخٛش ك١غ حٔمطغ حٌظٛحًٛ حٌؼخٌّٟ ٔظ١ـش طفٟ٘ فخ٠َّٚ وٍٛٔخ ِّخ حىٜ ٍوٛى حلظٜخىٞ 
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ٚطَحؿغ أٓؼخٍ حٌٕف٢، ٚٛيِش حٓؼخٍ حٌَٜف فٟ حٌؼَحق، فمي رٍغ كـُ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ  

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ  301439533.9، ػُ ػخى ٩ٌٍطفخع ٚحٌظؼخفٟ ١ٌزٍغ ١ٍِ2020ْٛ ى٠ٕخٍ ًٌٚه ػخَ  219768798.4

اٌٝ حٌٟٛغ حٌطز١ؼٟ رؼي  ٔظ١ـش ٌؼٛىٖ حٌؼخٌُ 2021ٟٚ٘ حػٍٝ ل١ّش ٌٗ ه٩ي ِيس حٌيٍحٓش ًٌٚه فٟ ػخَ 

 ح١ٌٔطَس ػٍٝ طفٟ٘ فخ٠َّٚ وٍٛٔخ فٟ طٍه حٌفظَس.
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نفطالسنت تحىيليتالسراعت والغاباث قطاع ال صناعت ال ماءال تشييذالكهرباء وال بناء وال قطاع السلعيال نقل والمىاصلاثال مفردال تامينتجارة الجملت وال بنىك وال تىزيعيال قطاع ال تنميت الاجتماعيت ملكيت دور السكنال قطاع الخذميخذماث ال  بالاسعار الجاريت GDP ال

199036408.84613.32058.7247.51693.28612.72103.93454.71748.97307.51032.34115.75148.055926.5

199119236.16692.11358.0172.1905.19127.32971.33799.32042.48813.01256.75953.37210.042451.6

199253288.722872.73302.6302.63229.629707.57344.214640.42966.824951.42110.87845.09955.8115108.4

1993168308.449864.08541.2486.88762.967654.921520.337689.85029.364239.411894.514252.626147.1321646.9

1994890354.3333524.224622.41100.910701.7369949.2119867.7206274.312422.1338564.120623.850389.671013.41658325.8

19954216753.61378274.393291.62701.530302.31504569.7579223.0215054.638419.9832697.545649.2129411.7175060.96695482.9

19963711820.01208982.365335.38642.613765.71296725.9577587.4670157.970016.51317761.882700.5156575.4239275.96500924.6

199711156499.21276367.198440.013467.854511.21442786.11068951.9613080.384985.21767017.4175650.9627837.2803488.115093144

199811752599.01868379.8147484.922231.190968.42129064.21393204.4888248.888249.42369702.6179482.0772958.3952440.317125847.5

199926936449.42482616.5301635.429224.5157120.92970597.32056678.71391580.4136378.33584637.4185324.5906167.71091492.234464012.6

200041849981.42327277.2455994.746236.4226986.03056494.32390507.01730504.6167097.84288109.4192777.0971877.31164654.350213699.9

200130816987.22863495.0609807.274076.9484693.14032072.22609799.22620931.2206536.55437266.9203785.81004254.61208040.441314568.5

200229044563.43512658.6624346.278943.6673870.44889818.83238286.92545856.0255211.76039354.6222390.81046536.71268927.541022927.4

200320372293.82486865.5303724.264717.8217314.33072621.82284317.31915353.3160787.34360457.9230006.81859095.92089102.729585788.6

200430855992.23693768.0937681.6441590.8682851.25755891.64428750.43246559.7317318.67992628.73373973.75520751.88894725.553235358.7

200542529152.05064158.0971031.3588352.92685034.79308576.95887625.94198765.4520867.910607259.24954876.76511223.511466100.273533598.6

200653030897.05568985.71473218.3779387.53449743.611271335.16742912.06349971.6690307.313783190.97255499.210726238.417981737.695587954.8

200759274337.15494212.41817913.8972816.64928470.313213413.17333112.66973333.71542182.615848628.99322462.814302388.323624851.1111455813.4

200887521201.06042017.72644173.01843678.36585819.217115688.28573606.08392556.42402803.419368965.811026981.023410748.434437729.4157026061.6

200956563771.66832552.13411291.92312350.15633715.118189909.28519812.610308751.81958469.020787033.412247673.723843822.136091495.8130643200.4

201073569919.48366232.43678714.62909700.510263151.025217798.59452250.012458719.92064162.823975132.713303485.427038403.240341888.6162064565.5

2011115999413.19918316.86132760.83443117.810358530.029852725.410175883.914115747.42794734.027086365.315160506.430518824.645679331.0217327107.4

2012127225674.310484949.36919449.24440590.615416432.237261421.314439898.919637453.04225297.438302649.315448866.837488456.852937323.6254225490.7

2013126445194.413045856.46286042.44904011.020201574.944437484.718087977.420532172.75044121.143664271.216216205.643982719.160198924.7273587529.2

2014117357982.013128622.64999233.95846956.019098018.043072830.519452890.320931618.43116107.643500616.317495088.145836270.963331359.0266332655.1

201565590963.08160769.74234716.95928469.712514765.330838721.620800702.221326778.92622463.044749944.113793774.941229609.755023384.6194680971.8

201667796890.87832046.94436442.76450645.812260516.530979651.922618847.118593822.93420766.644633436.614379154.540985235.655364390.1196924141.7

201789065057.76598384.84819896.46486406.113408942.431313629.723981785.820071980.14137873.548191639.415052742.141013254.356065996.4221665709.5

2018120616218.27572265.15464371.67150179.112442431.232629247.025467232.224502039.74969877.854939149.716315895.947583378.263899274.1268918874

2019114831638.510411174.45902961.47354942.718576253.042245331.523906193.623034954.25400352.152341499.916928970.453410202.370339172.7276157867.6

202063622025.513130927.05951356.17584562.113515670.240182515.422850093.019556817.95440490.547847401.417593605.553873498.071467103.5219786798.4

2021137919837.411912818.86193662.07886744.110265116.436258341.329886444.825958012.15905704.761750161.615814367.953448670.769263038.6301439533.9
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( ٩٠كظ أْ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ ٠ّٕٛ رّؼيي ِٔظَّ ه٩ي ِيس حٌيٍحٓش ٔظ١ـش 6ِٓ ه٩ي حٌـيٚي )

حٌظ٠وُ حٌّف١َ، حً اْ ٌٖ٘ ح٠ٌِخىس ١ٌٔض كم١م١ش، أِخ حٌظٌرٌرخص حٌظٟ طلًٜ ه٩ي ِيس حٌيٍحٓش فبٔٙخ طَؿغ اٌٝ 

ػٛحًِ ِظؼيىس ِٕٚٙخ حٌٜيِخص حٌّخ١ٌش حٌظٟ طؼَٝ ٌٙخ ح٨لظٜخى حٌؼَحلٟ ٚحٌظٟ حٔؼىْ ػٍٝ ح٨ٓظمَحٍ 

ٌُ  2003ح٨لظٜخىٞ، ِٚٓ حٌـي٠َ رخ٩ٌّكظش ح٠٠خ أْ ح٦ٔوفخٝ حٌٌٞ ٠ليع فٟ حٌٕٔٛحص ح٩ٌكمش رؼي ػخَ 

ٓ أّ٘ٙخ حٌظ٠وُ حٌّف١َ فٟ طىٓ وخ٦ٔوفخٝ حٌٌٞ ٠ليع فٟ حٌٕٔٛحص حٌٔخرمش ًٌٚه ٔظ١ـش ٌؼٛحًِ ِظؼيىس ِٚ

 ِؼيي ح٤ٓؼخٍ ٚحٌٜيِخص حٌّخ١ٌش ٚح٨لظٜخى٠ش حٌظٟ طؼَٝ ٌٙخ ه٩ي ِيس حٌيٍحٓش.

أِخ ف١ّخ ٠ظؼٍك رخ٤ٔ٘طش أٚ حٌمطخػخص حٌَث١ٔ١ش حٌّىٛٔش ٌٍٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ )حٌمطخع حٌٍٔؼٟ، ٚحٌمطخع 

حٌّٔظَّ فٟ  ٩٠كظ حٌّٕٛحٌظ٠ُٛؼٟ، ٚحٌمطخع حٌويِٟ( فبٔٙخ حهٌص كٌٚص حٌّٕٛ فٟ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ، اً 

٨ص ِٔظَّس ه٩ي ِيس حٌيٍحٓش، ٩٠ٚكظ ١ّٕ٘ش حٌمطخػخص ح٨لظٜخى٠ش حٌّىٛٔش ٌٍٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ رّؼي

حٌمطخع حٌٕفطٟ ػٍٝ رم١ش حٌمطخػخص ِخ ٠ٛكٟ ػٍٝ أْ ح٨لظٜخى حٌؼَحلٟ ٖ٘ ِٚفىه ١ّٕ٘ٚش ح٠ٌَغ حٌٕفطٟ ٚ٘ٛ 

ِخ ٠ظٜف رؤٔٗ حلظٜخى أكخىٞ حٌـخٔذ، أٞ ح٨ػظّخى ػٍٝ حٌمطخع حٌٕفطٟ ٚحٌمطخع حٌويِٟ حٌٌٞ حٛزق ٩َُِ 

 ٕٛحص ح٨ه١َس ِٓ حٌيٍحٓش ٌٚ٘ح ِخ ٠ٛكٟ ػٍٝ ح٠ٌَؼ١ش حٌٕفط١ش ػٍٝ ِـًّ ح٨لظٜخى.ٌٍمطخع حٌمخثي ه٩ي حٌٔ

ٚوّخ ٠ؼي حٌؼَحق ٚحكي ِٓ أوؼَ حٌيٚي حػظّخىح ػٍٝ حٌٕف٢ فٟ حٌؼخٌُ، فؼٍٝ ِيحٍ حٌؼمي حٌّخٟٟ ٗىٍض 

%ِٓ حؿّخٌٟ حٌٕخطؾ 42% ِٓ ِٛحُٔظٗ حٌؼخِش 85ٚ% ِٓ ٛخىٍحطٗ 99ٚػخثيحص حٌمطخع حٌٕفطٟ أوؼَ ِٓ 

حٌّلٍٟ، ٚرٔزذ ح٨ػظّخى ح٨كخىٞ ػٍٝ حٌٕف٢ أْ ٠ظؼَٝ حٌز٩ى ٌٜيِخص ِخ١ٌش ىحه١ٍش ٚهخٍؿ١ش ٠ّٚىٓ ط١ٟٛق 

 ِىٛٔخص حٌٕخطؾ ػٍٝ حٌٕلٛ ح٢طٟ:

د-1 دانض ؼٕ :٠ٚمُٔ ٌ٘ح حٌمطخع كٔذ ح٤ٔ٘طش حٌّٔخّ٘ش فٟ طى٠ٛٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ رلٔذ انا بع

 (ح٢طٟ:6حٌّوط٢)
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١ىً ِٚىٛٔخص حٌمطخع حٌٍٔؼٟ ٩ٌلظٜخى حٌؼَحلٟ( ٠ٟٛق 6٘حٌّوط٢ )  

 

 

 

 

 

 

 

 حٌّٜيٍ ِٓ اػيحى حٌزخكغ

٠لظً حٌمطخع حٌٕفطٟ أ١ّ٘ش وز١َس فٟ طى٠ٛٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ٤غٍذ حٌيٚي حٌٕفط١ش ر٘ىً ػخَ دانًد ٕ:دانا بع-أ

ٚحٌؼَحق ر٘ىً هخٙ اً ٠ؼي حٌٕف٢ ػَٚس ١ٓخى٠ش ٌّخ ٌٗ ِٓ ىٍٚ وز١َ فٟ ىفغ ػـٍش حٌظ١ّٕش ح٨لظٜخى٠ش ٚطلم١ك 

 36408.8رٍغ ٔلٛ  9019أْ كـُ حٌمطخع حٌٕفطٟ فٟ ػخَ  (٠ٚ6ٟٛق حٌـيٚي )ح٨ٓظمَحٍ ٚحٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ 

١ٍِْٛ  19236.1اً رٍغ ٔلٛ  1991، ػُ حٔوفٞ ػخَ %65 ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش فٟ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ٔلٛ

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ٔظ١ـش حٌغِٚ حٌى٠ٛض ٚح٨ٟطَحد حٌيحهٍٟ، ػُ حهٌ رؼي ًٌه 45ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ٗ 

ٍٝ حٌؼَحق ِٓ لزً ِـٍْ ح٨ِٓ ٨ٚ ٠ّٔق رظٜي٠َ رخ٨ٍطفخع حٌّٔظَّ ه٩ي فَٝ حٌؼمٛرخص ح٨لظٜخى٠ش ػ

١ٍِْٛ  4216753.6اً رٍغ  1995حٌٕف٢ ح٨ ِٓ ه٩ي ح٨ُِ حٌّظليس ٚرؼٞ حٌّٜخىٍ غ١َ حٌَ٘ػ١ش ٌغخ٠ش ػخَ 

ٔظ١ـش  ١ٍِ1996ْٛ ى٠ٕخٍ فٟ ػخَ  3711820.0%ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ، ػُ حٔوفٞ اٌٝ 63ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش 

رً حٌغٌحء ٨ٚ ٠ّٔق رظٜي٠َ حٌٕف٢ ح٨ ػٓ ٠َ١ك ح٠٨ٌٛخص حٌّظليس اً ٓؤُ٘ حٌمطخع ططز١ك حطفخل١ش حٌٕف٢ ِمخ

١ٌزٍغ حػٍٝ ل١ّش ٌٗ  2000%،ِٚٓ ػُ حهٌ رخ٨ٍطفخع حٌّٔظَّ ٌغخ٠ش ػخَ 57حٌٕفطٟ فٟ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ رٕٔزش 

طؾ حٌّلٍٟ % ِٓ حٌٕخ١ٍِ86ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرؤػٍٝ ٔٔزش ِٔخّ٘ش  41849981.4ه٩ي حٌؼمٛرخص ح٨لظٜخى٠ش رٕلٛ 

ٔظ١ـش ٍفغ حٌؼمٛرخص ح٨لظٜخى٠ش ؿِث١خ ػٓ ح٨لظٜخى حٌؼَحلٟ، ٌٚىٓ رؼي طَّى حٌٕظخَ حٌٔخرك ٚػيَ ح٨ٌظِحَ 

رخٌؼمٛرخص ف٩٠ ػٓ حكيحع حٌلخىٞ ػَ٘ ِٓ ٓزظّزَ/ح٠ٍٛي اً حٓظٍٛىص ح٠٨ٌٛخص حٌّظليس ٔفطخ ِٓ حٌؼَحق 

د/ٞ) 800000ٔلٛ 
1
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١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش  30816987.2اٌٝ ٔلٛ  2001ػخَ  ٚوّخ حٔوف٠ض ل١ّش حٌمطخع حٌٕفطٟ فٟ

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ،  20372293.8اً رٍغ  2003% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ، ػُ حٓظَّ رؼي ًٌه رخ٨ٔوفخٝ ٌغخ٠ش 75رٍغض 

%ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ٔظ١ـش حلظَحد حٌلَد ٚحٌّٛلف حٌٔخثي ر١ٓ َٗوخص حٌٕف٢ حٌؼخ١ٌّش 69ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش 

ه ٚح٨كظَحّ ٚحٌظل٠ٌَ ِٓ حٌلَد ٤ْ حٌمخث١ّٓ ػٍٝ طٍه حٌَ٘وخص هزَحء فٟ حٌّٕطمش ٚػ١ٍٗ ِٚٛلف حٌظ٘ى١

 وخٔٛح ٠وْ٘ٛ كيٚع ٍىٚى حفؼخي ٗي٠يس ِٓ حٌلَد.

حويص حٌظَٚف حٌٛحلؼ١ش ٌٍٜٕخػش حٌٕفط١ش أٔٙخ ١ٌٔض فٟ ٟٚغ أْ طلخوٟ ح٢ِخي حٌظٟ حٔؼميص ػ١ٍٙخ لزً 

١٠٩ِٓ ر١ًَِ ١ِٛ٠خ ٌٚىٓ  6ػش ِز١ٕش ػٍٝ هط٢ رؤْ ٠ًٜ ح٦ٔظخؽ اٌٝ حٌلَد حٌو١ٍؾ حٌؼخٌؼش اً وخٔض طٍه حٌٜٕخ

حٌلَٚد كخٌض ىْٚ ًٌه فمي ىهً حٌؼَحق فٟ كَٚد ٌِٕ حٌؼّخ١ٕ١ٔخص ٌٚغخ٠ش ح٤ٌف١ش حٌـي٠يس فمي وخٔض ٌٖ٘ 

لطؼض ح٨طٜخ٨ص رخٌؼخٌُ  2003حٌٜٕخػش طؼخٟٔ ِٓ ح٦ّ٘خي ٚح٨فظمخٍ اٌٝ ح٦ٓظؼّخٍ ِٚغ ح١ٙٔخٍ حٌٕظخَ فٟ 

حٌوخٍؿٟ ٚحٛزق حٌزٍي ٠ؼخٟٔ ِٓ فٟٛٝ ػخٍِش، ٌُٚ ٠ىٓ ٕ٘خن حكي ١ٌّٔه رِِخَ ح٨ٍِٛ اً طؼَٟض غخٌز١ش 

حٌّزخٟٔ حٌلى١ِٛش اٌٝ حٌَٔلش ٚح٨كَحق رخٓظؼٕخء ُٚحٍس حٌٕف٢ حٌظٟ ؿَٜ طؤ١ِٕٙخ ِٓ لزً حٌمٛحص حٌّلظٍش ٌٌٌه طُ 

 ١٠٩ِ2004ٓ ر١ًَِ ١ِٛ٠خ ِغ ٔٙخ٠ش ٟٚغ ٍٍٓٔش ِٓ ح٨٘يحف ح٨وؼَ ِٟٛٛػ١ش ٌٍٛٛٛي اٌٝ حٔظخؽ ػ٩ع 
(1) 

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ، ػُ طٍٝ ًٌه ١ٍِ58ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش  30855992.2اً رٍغض ل١ّش لطخع حٌٕف٢ 

% ١ٍِ56ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش  87521201.0فمي رٍغض ل١ّش لطخع حٌٕف٢ ٔلٛ  2008حٍطفخع ِٔظَّ ٌغخ٠ش 

ِش أٓؼخٍ حٌٕف٢ ح٠٦ـخر١ش ف٩٠ ػٓ حٍطفخع ٛخىٍحص حٌٕف٢ رؼي ػٛىٖ ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ، ًٌٚه ٔظ١ـش ٛي

حٌٝ  2010طٜي٠َ حٌٕف٢ ػزَ حٌّٕخفٌ حٌّ٘خ١ٌش ٚحٍطفخع أٓؼخٍ حٌٕف٢ ػخ١ٌّخ، ػُ طٌرٌد ل١ّش حٌمطخع حٌٕفطٟ ٌغخ٠ش 

 % ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ، ًٌٚه ٠ؼِٜ حٌٝ ٛيِش حٓؼخٍ حٌٕف٢ رؼي١ٍِ45ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش  73569919.4ٔلٛ 

فمي رٍغض ل١ّش حٌمطخع حٌٕفطٟ ٔلٛ  2012حُِش حٌَ٘ٓ حٌؼمخٍٞ، ػُ طٍٝ ًٌه حٍطفخع ِٔظَّ ٌغخ٠ش 

$(ٌىً ر١ًَِ 100% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ٔظ١ـش حٍطفخع أٓؼخٍ حٌٕف٢ )١ٍِ50ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش 127225674.4

فمي رٍغ  2014ٚحٔظؼخٕ ح٨لظٜخى حٌؼخٌّٟ، ػُ طٍٝ ًٌه حٔوفٞ فٟ كـُ حٌمطخع حٌٕفطٟ فٟ ػخَ 

ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ٔظ١ـش ٛيِظٟ أٓؼخٍ حٌٕف٢ حٌٍٔز١ش  %١ٍِ44ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش  117357982.0

ٚكَد ىحػٖ ٚرٔزذ حٌَٜحع ر١ٓ ١ٍٓٚخ ٚحٌؼمٛرخص ح٨لظٜخى٠ش ػٍٝ ح٠َحْ، ػُ طٍٝ ًٌه حٍطفخع ِٔظَّ ِٓ 

ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش  2018ػخَ  ١ٍِْٛ ى٠ٕخ120616218.2ٍاٌٝ  65590963.0فمي رٍغ  2018ٌغخ٠ش  2015ػخَ 

 1135.3% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ػٍٝ حٌظٛحٌٟ ٠ٚؼِٜ ًٌه اٌٝ حٍطفخع و١ّش حٔظخؽ حٌٕف٢ حٌوخَ ِٓ 45%اٌٝ 34

حٓٛء  2020، ػُ حٔوفٞ رؼي ًٌه ٚٗٙي ػخَ  ١ٍِ2015ْٛ ر١ًَِ ػخَ  1279اٌٝ  ١ٍِ2014ْٛ ر١ًَِ ػخَ 

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش فٟ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ  63622025.5حٔوفخٝ فٟ ل١ّش حٌمطخع حٌٕفطٟ فمي رٍغ ٔلٛ 

 $ ٌٍز١ًَِ ٔظ١ـش ،20% ًٌٚه ٔظ١ـش حُِش وٍٛٚٔخ ٚحٔوفخٝ أٓؼخٍ حٌٕف٢ اٌٝ ِٔظ٠ٛخص ِظي١ٔش ٌظزٍغ 28.9ٔلٛ 

                                                           
 .325( دانٌٌل ٌرغن ,مصدر سابق ,ص 1
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ح٨غ٩ق حٌىز١َ ٩ٌلظٜخى حٌؼخٌّٟ ٚطَحؿغ حٌطٍذ حٌؼخٌّٟ ػٍٝ حٌٕف٢ ٌٚىٓ رؼي ح٨ٔفظخف ِغ حٌؼخٌُ ٚػٛىٖ 

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش  ١137919837.4ش ٔلٛ ح٦ٔظخؽ حٍطفغ كـُ حٌمطخع حٌٕفطٟ ١ٌزٍغ ح٤ٔ٘طش حٌؼخٌّ

 ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ. 45.8%

ٌُ ٠ىٓ ٌٌٙح حٌمطخع أ١ّ٘ش ه٩ي ػمي حٌظٔؼ١ٕ١خص ٔظ١ـش كَد حٌو١ٍؾ حٌؼخ١ٔش ف٩٠ ػٓ  ِانزشٗٗا:دانجًبءدي بع-ة

% ِٓ 3ح٨ٟطَحرخص حٌيحه١ٍش ٚحٌؼمٛرخص ح٨لظٜخى٠ش حٌّفَٟٚش ػٍٝ حٌؼَحق فمي وخْ ٌ٘ح حٌمطخع ٠ٔخُ٘ رــ

وف٠ض ٌٖ٘ حٌٕٔزش ، ػُ حٔ ١ٍِ1990ْٛ ى٠ٕخٍ ًٌٚه فٟ ػخَ  1693.2حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ ٚرّخ ٠ؼخىي ل١ّش 

، ػُ حٓظَّ رخ٨ٍطفخع  ١ٍِ1991ْٛ ى٠ٕخٍ فٟ ػخَ  905.1% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ ٚرّخ ٠ؼخىي 2.1اٌٝ 

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ، ػُ ١ٍِ0.5ْٛ ى٠ٕخٍ ٌٚىٓ رٕٔزش ِٔخّ٘ش  ١ٌ30302.3زٍغ  1995ٚحٌّٕٛ ٌغخ٠ش 

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ ًٌٚه ٔظ١ـش 0.2ٔخّ٘ش ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِ 13765.7حٔوفٞ رؼي ًٌه اٌٝ 

 673870.4ٔلٛ  2002حٌؼمٛرخص ح٨لظٜخى٠ش ٚطَحؿغ كـُ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ، ػُ حٓظَّ رخ٨ٍطفخع ٌغخ٠ش 

%ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ ًٌٚه رؼي طٛل١غ ٌِوَس حٌظفخُ٘ ر١ٓ ح٠٨ٌٛخص  ١ٍِ1.6ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش 

٠َِى١ش ٚحٌؼَحق ٌٍّٔخف رظٜي٠َ حٌٕف٢ ٍٚفغ حٌؼمٛرخص ؿِث١خ ػٓ حٌٍٔغ ح٠ٍَٚ٠ٌش ٌٚىٓ رؼي ًٌه حٌّظليس ح٤

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش ٌُ  217314.3ِٚغ ريح٠ش كَد حٌو١ٍؾ حٌؼخٌؼش حٔوفٞ كـُ ٌ٘ح حٌمطخع اٌٝ 

لَد ٚحٌظو٠َذ حٌٌٞ % ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ًٌٚه ٔظ١ـش حٌٙـَس حٌٔىخ١ٔش ٌٍوخٍؽ رٔزذ طيحػ١خص ح0.7ٌطظـخُٚ 

١خي أغٍذ حٌّيْ حٌؼَحل١ش ٚ٘يَ حٌزٕٝ حٌظلظ١ش ِّخ حفَُ ٔٛع ِٓ حٌٌػَ ٌيٜ حٌّٛح١ٕ١ٓ ٚطَن أغٍذ حػّخٌُٙ 

ٚحٌَٙٚد ِٓ ٌٖ٘ حٌلَد ٚهخٛٗ حٌّٛح١ٕ١ٓ حٛلخد حٌؼمخٍص ٚح٩ِ٨ن ًٚٚٞ حٌيهٛي حٌَّطفؼش ٚحٛلخد 

ح٘ظّخَ وز١َ ٚهخٛش ِٓ لزً حٌزٕه حٌَّوِٞ حٌؼَحلٟ  فمي حهٌ ٌ٘ح حٌمطخع 2003حٌميٍحص حٌؼ١ٍّش ، أِخ رؼي ػخَ 

رخ٦ٟخفش اٌٝ طمي٠ُ حٌيػُ حٌيٌٟٚ ٦ػخىس حػّخٍ حٌؼَحق ِٚخ هٍفظٗ حٌلَد ٚطغ١١َ حٌٕظخَ فمي حٓظَّ رخ٨ٍطفخع 

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش  6585819.2اٌٝ  682851.2فمي حٍطفغ ِٓ  2008-2004ه٩ي حٌفظَس ِٓ 

ظٛحٌٟ ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ػٍٝ أػَ حٌظلٔٓ حٌٕٔزٟ فٟ حٌٟٛغ ح٨ِٕٟ حٌّظّؼً فٟ رٕخء % ػٍٝ ح4.2ٌ%اٌٝ 1.3

اٌٝ  2009ىٍٚ حٌٔىٓ ٚحٌّٔظ٘ف١خص ِٓ ه٩ي طفؼ١ً ىٍٚ ح٦ٓظؼّخٍ ف١ٗ ، ػُ حٔوفٞ كـُ لطخع حٌزٕخء فٟ ػخَ 

يحػ١خص حُِش %ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ ًٌٚه ٔظ١ـش ط١ٍِ4.3ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش  5633715.1ٔلٛ 

ٔلٛ  2013-2010حٌَ٘ٓ حٌؼمخٍٞ حٌؼخ١ٌّش ٚحٌَوٛى حٌٕخطؾ ػٓ ًٌه، ػُ طٍٝ رؼي ًٌه حٍطفخع ِٔظَّ ِٓ ػخَ 

% ِٓ حٌٕخطؾ 7.4%اٌٝ ١ٍِ6.3ْٛ ى٠ٕخٍ ػٍٝ حٌظٛحٌٟ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش ِٓ  20201574.9حٌٝ 10358530

ٚحٌزٕه حٌَّوِٞ ٌَفي ّٚٔٛ ٌ٘ح حٌمطخع فٟ  حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ ًٌٚه ٔظ١ـش طمي٠ُ حٌيػُ ِٓ لزً حٌّئٓٔخص حٌي١ٌٚش

حٔ٘خء ِل٩ص حٌظز٠غ ف٩٠ ػٓ حٔـخُحص حٌمطخع حٌلىِٟٛ ٌؼيى ِٓ حٌّ٘خ٠ٍغ حٌّظّؼٍش فٟ رٕخء حٌّيحٍّ 

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش  19098018اٌٝ ٔلٛ  2014ٚحٌّٔظ٘ف١خص ٚحٌّـَٔحص، ػُ حٔوفٞ فٟ ػخَ 

 أٓؼخٍ حٌٕف٢ ِٓ ؿٙش ٚحُِش ىحػٖ ِٓ ؿٙش أهَٜ اً طٛلفض، % ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ًٌٚه ٔظ١ـش حُِش7.2
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أغٍذ حٌّ٘خ٠ٍغ حٌلى١ِٛش ػٓ ػٍغ حٌّٕخ١ك حٌؼَحل١ش ف٩٠ ػٓ طي١َِ أغٍذ حٌّٕخ١ك رّخ ف١ٙخ حٌزٕٝ حٌظلظ١ش  

حهٌ ٌ٘ح حٌمطخع حٌيػُ  2014ٚحٌّئٓٔخص حٌلى١ِٛش ِٕٙخ ٚحٌوخٛش حٌظٟ طؼَٟض ٌٙـّخص ىحػٖ، أِخ رؼي ػخَ 

حٌمطخع ف٩٠ ػٓ حٌّ٘خ٠ٍغ  حٌىخفٟ ٤ك١خء ِخ ىَِطٗ حٌيٚحػٖ ِٓ طو٠َذ ػزَ كَِ طلف٠ِ١ش ٌيػُ ٌ٘ح

حٌلى١ِٛش حٌّظٕٛػش ٌٍٕٙٛٝ ٚاػخىس حٌزٕٝ حٌظلظ١ش ٌٍّٕخ١ك حٌّلٍَس ِٓ لز٠ش ىحػٖ ٌٌٌه حهٌ ٌ٘ح حٌمطخع 

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ  13408942.4اٌٝ  12514765.3اً رٍغ ٔلٛ  2017- 2015رخٌظٌرٌد حٌّٔظَّ ه٩ي حٌفظَس ِٓ 

ػٍٝ حٌظٛحٌٟ، ٠َٚؿغ ًٌه اٌٝ طَحؿغ ح٦ٓظؼّخٍ فٟ ٌ٘ح % ِٓ حٌٕخطؾ  حٌّلٍٟ 6% اٌٝ 6.4ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش 

حٌمطخع ِٓ لزً حٌمطخع حٌؼخَ ٔظ١ـش ٌظَحؿغ حٌظو١ٜٜخص فٟ حٌّٛحُٔش ح٦ٓظؼّخ٠ٍش ف٩٠ ػٓ حٔوفخٝ ىٍٚ 

ح٦ٓظؼّخٍ حٌوخٙ فٟ ِـخي حٌزٕخء ٚرخٌٕظَ ١ّ٘٤ش ٌ٘ح حٌمطخع ٨ري ِٓ طؼ٠ِِ ىٍٖٚ ٚطٛف١َ حٌظَٚف حٌّٕخٓزش 

خّ٘ظٗ فٟ حٌٕخطؾ ح٦ؿّخٌٟ، ٌٚىٓ ٗٙي ح٨لظٜخى حٌؼَحلٟ ٌ٘ح حٌظؼخفٟ ػٍٝ حٌَغُ ِٓ حٌٟٛغ ٠ٌِخىس ٔٔزش ِٔ

ح٨ِٕٟ حٌٌٞ ٠٘ٙيٖ حٌزٍي ٚحٌّظّؼً رخٌلَد ٟي ػٜخرخص طٕظ١ُ ىحػٖ ِٚٓ ػُ حػظّخى حٌؼَحق ػٍٝ حٌٕف٢ 

ق حٌؼخ١ٌّش ًٌٚه وّٜيٍ ٚك١ي ٌٍّٛحُٔش حٌؼخِش فٟ  ً ح٨ٓظَّحٍ حٌلخًٛ فٟ حٔوفخٝ أٓؼخٍ حٌٕف٢ فٟ ح٨ٓٛح

ٔظ١ـش ح٠ٌِخىس حٌّظلممش فٟ حٔظخؽ حٌٕف٢ حٌٕخؿُ ػٓ ح٦ٓظؼّخٍ ح٨ؿٕزٟ حٌّزخَٗ حٌّظًٜ ربٔظخؿٗ، ػُ حٓظَّ 

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ١ٍِ6.7ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش  18576253اً رٍغ ٔلٛ  2019رخ٨ٍطفخع ٌغخ٠ش 

 10265116.4حٌيٍحٓش فمي رٍغ كـُ ٌ٘ح حٌمطخع  ح٦ؿّخٌٟ، ػُ حٓظَّ رخ٨ٔوفخٝ ه٩ي حٌٕٔٛحص ح٨ه١َس ِٓ

، ًٌٚه ٔظ١ـش طيحػ١خص حُِش 2003% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ٟٚ٘ حىٔٝ ٔٔزش رؼي ػخَ ١ٍِ3.4ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش 

وٍٛٚٔخ ٚحٌم١ٛى حٌٜل١ش حٌظٟ فَٟض ػٍٝ وً حٌمطخػخص ح٨لظٜخى٠ش ٚطٛلف ػـٍش حٌظ١ّٕش ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ػّخٍ 

ٜخىٞ حٌؼخٌّٟ حٌظٟ ػخٔٝ ِٕٙخ ح٨لظٜخى حٌؼَحلٟ ؿَحء حٔوفخٝ أٓؼخٍ حٌٕف٢ رخ٦ٟخفش ٚحٌٜيِش حٌّخ١ٌش ٚح٨لظ

رٔزذ حٌظَف  2019اٌٝ حٔوفخٝ ػيى حٌّمخ٨ٚص فٟ ح٨ر١ٕش ٚح٦ٔ٘خءحص فٟ وخفش حٌّلخفظخص ه٩ي ػخَ 

 ح٨ِٕٟ ٚحٌظم٘ف ٔظ١ـش حٌؼـِ فٟ حٌّٛحُٔش حٌؼخِش ٌٍيٌٚش.

ش ٌ٘ح حٌمطخع فٟ ٍفي حٌمطخػخص ح٦ٔظخؿ١ش ح٨ حْ ِٔظ٠ٛخص حٔظخؽ حٌطخلش ػٍٝ حٌَغُ ِٓ أ١ّ٘ ان ُلاثبء:دي بع-د

حٌىَٙرخث١ش فٟ حٌؼَحق وخٔض ىْٚ حٌّٔظ٠ٛخص حٌّطٍٛرش ٌٍّٛح١ٓ فم٢ ٔظ١ـش حٌفٔخى فٟ ِوظٍف ِئٓٔخص ُٚحٍس 

% ِٓ حٌٕخطؾ 0.4ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش  ١ٍِ1990ْٛ ى٠ٕخٍ فٟ ػخَ  247.5حٌىَٙرخء فمي رٍغ ل١ّش ٌ٘ح حٌمطخع 

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ فٟ ١ٍِ0.4ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش  172.1ٌّلٍٟ، ػُ حٔوفٞ حٔظخؽ ٌ٘ح حٌمطخع اٌٝ ح

ًٌٚه ٔظ١ـش فَٝ حٌؼمٛرخص ٚحٔمطخع ح٨لظٜخى ػٓ حٌؼخٌُ حٌوخٍؽ ٌٚىٓ رؼي ًٌه حهٌ ٌ٘ح حٌمطخع  1991ػخَ 

% ٚكظٝ حلً ِٓ حٌٜفَ ِٓ 0.9-0.1رخ٨ٍطفخع ٌٚىٓ ىْٚ حٌّٔظٜٛ حٌّطٍٛد فمي وخٔض حٌٕٔزش طظَحٚف ر١ٓ 

٩٠كظ حٍطفخع حٔظخؽ  2003اً اْ ٕ٘خن ح٠ٌِّي ِٓ حٌٙيٍ ٚح١٠ٌخع ٌٚىٓ رؼي  1995حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ فٟ ػخَ 

حٌطخلش لزً كٜٛي حٌؼ١ٍّخص حٌؼٔى٠َش ػُ طَحؿغ ح٦ٔظخؽ رؼي٘خ، ػٍٝ حٌَغُ ِٓ أْ وخفش حٌوط٢ حٌّٔظمز١ٍش ٌٌٙح 

 ( ١ٍِخٍحص ى٨ٍٚ،5ػٓ كخؿش ٘خ حٌمطخع اٌٝ ِزخٌغ وز١َس طميٍ رـ) حٌمطخع طٙيف اٌٝ ٍفغ ٓمف ح٦ٔظخؽ ف٩٠
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ًٌٚه ٤ٔ٘خء هّْ ِلطخص كَح٠ٍش ٚحٔ٘خء ٗزىخص ط٠ُٛغ ٚحٌظٟ طُٔٙ فٟ ٠ُخىس حٔظخؽ حٌطخلش حٌىَٙرخث١ش اً  

% ِٓ 3.5-%1حهٌ ٌ٘ح حٌمطخع ح٘ظّخَ وز١َ ٌٚىٓ ح٠٠خ ىْٚ حٌّٔظٜٛ حٌّطٍٛد فزمض حٌٕٔزش طظَحٚف ِخ ر١ٓ 

طؾ حٌّلٍٟ ه٩ي ِيس حٌيٍحٓش ٟٚ٘ ٔٔزش ٨ طىخى طٌوَ رخٌٕٔزش ٨كظ١خؿخص حٌزٍي رؼي ح٨ٔفظخف ػٍٝ حٌؼخٌُ حٌٕخ

حٌوخٍؿٟ ٚططٍٛ حٌزٕٝ حٌظلظ١ش ٚح٨ؿِٙس ح١ٌٌِّٕش ػٍٝ حٌَغُ ِٓ حٌّزخٌغ حٌّٕفمش ػٍٝ حٔظخؽ ٚىػُ ٌ٘ح حٌمطخع 

١ٌٚش ٔلٛ ح٨لظٜخى ح٨ه٠َ ٚطٛف١َ حٌٌٞ حٛزق ك٠ٛ١خ ٚهخٛش رؼي حٍطفخع ىٍؿخص حٌلَحٍ ٚحٌّٔخػٟ حٌي

ٚح٨ػظّخى ػٍٝ حٌيٚي حٌـٍٛ فٟ حٔظخؽ ٚىػُ ٌ٘ح حٌمطخع ف٩٠ ػٓ حْ أغٍذ ح٦ٔظخؽ ٠ميَ رخٌّـخْ ح٨ حؿٍٛ 

 ٠ٍِِش ٨ طىخى حْ طىْٛ ىحػّش ٌٌٙح حٌمطخع 

 1991ػخَ ٠ؼٛي ػ١ٍٗ ٌٍّٔظٍِِخص ح٤ٓخ١ٓش فم٢ ٌٚىٓ رؼي  1990وخْ ٌ٘ح حٌمطخع فٟ ػخَ دانزلاػخ:دي بع-س

ٚرؼي كَد حٌو١ٍؾ حٌؼخٟٔ ٚفَٝ حٌؼمٛرخص ح٨لظٜخى٠ش ٚرؼي طلـ١ُ ح٨لظٜخى حٌؼَحلٟ ػٓ حٌؼخٌُ حٌوخٍؿٟ أهٌ 

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ  6692.1ٌ٘ح حٌمطخع حٌل١ٛٞ أ١ّ٘ش وز١َٖ ٌٚىٓ ١ٌْ أوزَ ِٓ حٌمطخع حٌٕفطٟ فمي رٍغض ل١ّش ٔلٛ 

% ِٓ حٌٕخطؾ 15.8ٚ 1990ٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ػخَ ِ %8.2ٚرٕٔزش  ١ٍِ1990ْٛ ى٠ٕخٍ ػخَ  4613.3رؼيِخ وخْ 

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش 1378274.3اً رٍغ ٔلٛ  1995، ػُ حٓظَّ رخ٨ٍطفخع ٌغخ٠ش  1991حٌّلٍٟ ػخَ 

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ًٌٚه ٠ؼِٜ اٌٝ ١ٓخ١ٓخص حٌيػُ حٌلىِٟٛ ٌٌٙح حٌمطخع ِٓ أؿً طخ١ِٓ 20.6رٍغض ٔلٛ 

ي حكظ١خؿخص حٌّٛح١ٕ١ٓ حٌغٌحث١ش رؼي طٛلف ح٨ٓظ١َحى ِٓ حٌوخٍؽ رٔزذ حٌؼمٛرخص ٚطٛف١َ حٌّلخ١ًٛ ح٤ٓخ١ٓش ٌٔ

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ، ١ٍِ18.6ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش ١ٌ1208982.3زٍغ  1996، ػُ حٔوفٞ فٟ ػخَ 

١ٍِْٛ  2482616.5حٌٝ 1276367.1اً حٍطفغ ِٓ  1999-١ٌ1997ؼخٚى ح٨ٍطفخع حٌّٔظَّ ه٩ي حٌٕٔٛحص 

% ػٍٝ حٌظٛحٌٟ ًٌٚه ؿخء ٔظ١ـش ٍفغ حٌؼمٛرخص ؿِث١خ 7.2حٌٝ 8.5ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ِٓ ى٠ٕخٍ 

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش  2327277.2حٌٝ 2000ٚططز١ك ٌِوَس حٌظفخُ٘ حٌٕف٢ ِمخرً حٌغٌحء، ػُ حٔوفٞ فٟ ػخَ 

١ٍِْٛ 3512658.6اً رٍغ  2002% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ٌٚىٓ رؼي ًٌه حٓظَّ رخ٨ٍطفخع ٌغخ٠ش 4.6ِٔخّ٘ش ٔلٛ 

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ٔظ١ـش حٌيػُ حٌلىِٟٛ ٌٌٙح حٌمطخع لزً حٔي٨ع حٌلَد ػٍٝ 8.6ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش 

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش ِٕوف٠ش ٟ٘ 2486865.5اً ًٚٛ اٌٝ  2003حٌؼَحق، ػُ حٔوفٞ ه٩ي ػخَ 

ٟ اً ٚؿٙض حٌلىِٛش حٌوطٛس ح٤ٌٚٝ فٟ طلي٠ي أٓؼخٍ % ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخ8.4ٌح٤هَٜ ح٠٠خ اً رٍغض 

ح٨ّٓيس ٚحٌّز١يحص ٚٚؿٙض ُٚحٍس حٌظـخٍس رَ٘حء ِيه٩ص حٔظخؽ حٌّٛحى حٌغٌحث١ش حٌيحهٍش رخٌزطخلش حٌظ١ٕ٠ّٛش 

 هخٛش حٌلٕطش ٚحٌ٘ؼ١َ ِٓ حٌف٩ك١١ٓ حٌّل١١ٍٓ ٚرخ٤ٓؼخٍ حٌي١ٌٚش .

ٔٔزش ِٔخّ٘ظٗ فٟ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ ٔظ١ـش حٓظزيحٌٗ  فمي ٗٙي ٌ٘ح حٌمطخع حٔيػخٍ ٚحٔوفخٝ 2003أِخ رؼي  

رخٌّٕظـخص حٌٍِحػ١ش حٌوخٍؿ١ش ٚحٔوفخٝ حٌيػُ حٌلىِٟٛ ػٓ ٌ٘ح حٌٕ٘خ١ حٌل١ٛٞ ٚح٨ػظّخى حٌّطٍك ػٍٝ ح٠ٌَغ 

حٌٕفطٟ فٟ ط٠ًّٛ ِظطٍزخص حٌّـظّغ اً حٛزلض حٌّٕظـخص حٌؼَحل١ش غ١َ لخىٍس ػٍٝ حٌّٕخفٔش ِغ حٌٍٔغ 

 ١ٍِْٛ 3693768ٌه حٍطفغ ٔخطؾ ٌ٘ح حٌمطخع ٌٚىٓ ٌُ ٠ىٓ ّٟٓ حٌّٔظٜٛ حٌّطٍٛد فمي حٍطفغ ِٓ حٌّٔظٍٛىس ٌٌ
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ًٌٚه ِٓ ه٩ي ِؼخٌـش ٚطل١ٔٓ ٔٛػ١ش حٌظَرش  ١ٍِ2006ْٛ ى٠ٕخٍ ػخَ  5568985.7اٌٝ  2004ى٠ٕخٍ فٟ ػخَ  

َ حٌٕمي ح٨ؿٕزٟ ٌٍؼَحق ٌٚىٓ ٚحٓظ١َحى حٔٛحع ِٓ ح٨ّٓيس ٚح٨٢ص حٌلي٠ؼش رخػظزخٍٖ ٠ّؼً حٌمطخع حٌؼخٟٔ فٟ طٛف١

% ٔظ١ـش حٟطَحد حٌٟٛغ 5.8%اٌٝ  6.9ٔٔزش حٌّٔخّ٘ش فٟ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حٔوف٠ض ه٩ي ٔفْ حٌٕٔٛحص ِٓ 

ح٨ِٕٟ ٚػيَ ح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞ ٚػيَ طمي٠ُ حٌيػُ ٚحٌّٔظٍِِخص ح٠ٍَٚ٠ٌش ٩ٌٍطمخء رٌٙح حٌٕ٘خ١ حٌل١ٛٞ 

ٓظؼّخٍحص حٌوخٍؿ١ش ٚحٌّل١ٍش ح٤َِ حٌٌٞ حىٜ اٌٝ حٓظَّحٍ طئٟ رٔزذ ٓٛء حٓظَّحٍ حٌٟٛغ ح٨ِٕٟ ٚطؼطً ح٨

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش  5494212.4اٌٝ  2007ِٔظٜٛ حٌّٔخّ٘ش فٟ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ، ػُ حٔوفٞ رؼي ًٌه فٟ ػخَ 

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ، ًٌٚه ٠ؼِٜ اٌٝ ػيس ػٛحًِ وخْ ِٓ أّ٘ٙخ ٓٛء ح٨كٛحي حٌـ٠ٛش ٚحٔوفخٝ 4.9ِٔخّ٘ش 

م١ٛ ح٨ِطخٍ ٚحٌؼٛحٛف حٌظَحر١ش حٌظٟ حٌلمض ح٤ًٜ رىؼ١َ ِٓ حٌّلخ١ًٛ حٌٍِحػ١ش ٚٗلش ح١ٌّخٖ ِؼي٨ص ٓ

ٚػيَ وفخ٠ظٙخ ٧ٌٍٚحء ٚحٍطفخع ٍِٛكش حٌظَرش ٔظ١ـش ٌظيٍ٘ٛ ٗزىخص حٌَٞ ٚحٌّزخُي ٚحٔوفخٝ ح٦ٓظؼّخٍ 

ٌٍظ١ّٕش حٌّٔظيحِش، ف٩٠  حٌلىِٟٛ ِغ حٔؼيحَ ح٦ٓظؼّخٍ حٌوخٙ ٚح٨ؿٕزٟ رٌٙح حٌمطخع حٌل١ٛٞ حٌٌٞ ٠ؼي ح٤ٓخّ

ػٓ حغَحق حٌٔٛق رخٌّلخ١ًٛ حٌٍِحػ١ش حٌّٔظٍٛىس ٚحٔظ٘خٍ ح٨ٚرجش ٚح٤َِحٝ ٚػيَ حٓظويحَ حٌظم١ٕخص 

اً  2014حٌٝ 2008ح٨ٍٚحث١ش حٌلي٠ؼش ح٤َِ حٌٌٞ حٔؼىْ فٟ ٟؼف ح٦ٔظخؽ ٚحٌّٕٛ، ػُ حٓظَّ رخ٨ٍطفخع ِٓ 

ػٍٝ حٌظٛحٌٟ ٌٚىٓ ٔٔزش حٌّٔخّ٘ش فٟ حٌٕخطؾ  حٌّلٍٟ  ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ 13128622.6اٌٝ  6042017.7ٚحًٛ ِٓ 

%ٔظ١ـش طمي٠ُ حٌيػُ ٌٌٙح حٌٕ٘خ١ رٔزذ طِح٠ي حٌؼٛحثي حٌٕفط١ش ه٩ي طٍه حٌفظَس رخ٦ٟخفش 4.9اٌٝ  3.8رٍغض ِٓ 

اٌٝ كّخ٠ش حٌّٕظؾ حٌّلٍٟ ِٓ حٌّٕخفٔش حٌوخٍؿ١ش ٚح٨غَحق، ٌٚىٓ ِٔخّ٘ش حٌمطخع حٌٍِحػٟ فٟ ٓي حٌلخؿش ِٓ 

ؽ حٌّلٍٟ ِٕوف٠ش ٔظَح ٌظؼيى حٌّ٘خوً حٌظٟ ٠ؼخٟٔ ِٕٙخ ٚفٟ ِميِظٙخ طئٟ ح٦ٔظخؿ١ش ٓٛحء ِٓ ٔخك١ش ح٦ٔظخ

ح٨ٍحٟٟ حٌٍِّٚػش أٚ حٌفَى حٌؼخًِ ًٌٚه ٠َؿغ اٌٝ ػيَ حٓظويحَ حٌّىٕٕش حٌلي٠ؼش ٚحٌزٌٍٚ ٚح٨ّٓيس حٌّلٕٔش 

حٌز١ط٠َش ٚلٍش ح٨ػ٩ف ف٩٠ ػٓ  ٚٚٓخثً ِىخفلش ٚحفظمخٍ حٌف٩ف حٓخ١ٌذ حٌٍِحػش حٌلي٠ؼش ٟٚؼف حٌويِخص

حٌؼٛحًِ حٌطز١ؼ١ش ٚطَىٞ ح٨ٟٚخع ح١ِٕ٨ش ح٤َِ حٌٌٞ حىٜ اٌٝ حٔوفخٝ ِٔظَّ فٟ ٔٔزش ِٔخّ٘ش ح٦ٔظخؽ 

اٌٝ  8160769.7اً رٍغ  2017اٌٝ  2015حٌٍِحػٟ، ػُ حٔوفٞ حٌٕخطؾ ٌٌٙح حٌمطخع ه٩ي ح٨ػٛحَ ِٓ 

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ، ٔظ١ـش ٛيِظٟ 3%اٌٝ 4.2خّ٘ش ِٓ ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ػٍٝ حٌظٛحٌٟ ٚرٕٔزش ِٔ 6598384.8

أٓؼخٍ حٌٕف٢ حٌؼخ١ٌّش ٚكَد ىحػٖ حٌظٟ حٚىص رخٌؼي٠ي ِٓ ِ٘خ٠ٍغ ٌ٘ح حٌمطخع رخ٦ٟخفش اٌٝ طَحؿغ حٌيػُ 

٩ٛف حٌي٠ٓ( حٌوخٟؼش ١ٌٔطَس ىحػٖ -١ٕٜٔٛ-حٌلىِٟٛ ٌٌٙح حٌٕ٘خ١ ٚػيَ ّٗٛي وً ِٓ حٌّلخفظخص )ح٤ٔزخٍ

 2015ٟ، وّخ حٔٗ ٌُ ٠ظُ طلم١ك ح٨وظفخء حٌٌحطٟ ِٓ ِل١ٌٜٛٓ حٌلٕطش ٚحٌ٘ؼ١َ ه٩ي ػخَ رؼ١ٍّش حٌّٔق حٌٍِحػ

٨ٚ ١ّٓخ ِلٜٛي حٌ٘ؼ١َ رٔزذ ١ٓطَس ىحػٖ ػٍٝ حٌّٕخ١ك حٌظٟ ط٘ظَٙ رٍِحػظٗ ٚهخٛٗ ١ٕٜٔٛ، ٌٚىٓ رؼي 

حٓظَحط١ـ١ش  ٌٖ٘ حٌٕٔٛحص حهٌ حٌٕ٘خ١ حٌٍِحػٟ رخ٨ٍطفخع حٌّٔظَّ ه٩ي حٌٕٔٛحص ح٤ه١َس ًٌٚه ٔظ١ـش ٌٟٛغ

ٌيػُ ٌ٘ح حٌمطخع ٚهخٛش حػٕخء حُِش وٍٛٚٔخ ٚحٓؼخٍ حٌٕف٢ حٌؼخ١ٌّش وظمي٠ُ حٌويِخص ٌىخفش ح٤ٔ٘طش حٌّظؼٍمش رٌٙح 

 ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ 13130927اٌٝ  ١ٍِ2018ْٛ ى٠ٕخٍ ػخَ  7572265.1حٌمطخع، اً حٍطفغ حٌٕخطؾ ٌٌٙح حٌمطخع ِٓ 
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% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ػٍٝ حٌظٛحٌٟ ػخَ، ٠ٚؼِٜ ًٌه اٌٝ ٚفَس 6% اٌٝ 2.8ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش  2020ػخَ  

ِٚٔخّ٘ش ُٚحٍس حٌٍِحػش ريػُ حٌف٩ك١ٓ ٚحٌِّحٍػ١ٓ ٓٛحء وخْ رخٌّٔظٍِِخص  2019ح٨ِطخٍ ه٩ي ػخَ 

٩٠ ػٓ َٛف حٌّٔظلمخص حٌٍِحػ١ش أٚ رلّخ٠ش حٌّٕظؾ حٌّلٍٟ ٚحٌظوط٢١ حٌؼٍّٟ ح١ٌٍُٔ ٌٌٙح حٌمطخع حٌل١ٛٞ، ف

 11912818.8حٌّخ١ٌش ٌٍف٩ك١ٓ حٌّٔٛل١ٓ ٌّل١ٌٜٛٓ حٌلٕطش ٚحٌ٘ؼ١َ ِٓ لزً ُٚحٍس حٌظـخٍس، ػُ حٔوفٞ اٌٝ 

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ، ٔظ١ـش طلٔٓ أٓؼخٍ حٌٕف٢ ٚػٛحثيٖ ٚح٨ػظّخى ػٍٝ ح٠ٌَغ ١ٍِ4ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش 

حٍطفغ ٔ٘خ١ حٌمطخع حٌٕفطٟ حٔوفٞ ٔ٘خ١ حٌمطخع حٌٍِحػٟ  حٌٕفطٟ اً ٩٠كظ ه٩ي ِيس حٌيٍحٓش حٔٗ وٍّخ

ٚحٌؼىْ ٛل١ق ًٌٚه ٔظ١ـش ح٨ػظّخى حٌّف١َ ػٍٝ ح٠ٌَغ حٌٕفطٟ ٚػيَ طمي٠ُ حٌيػُ حٌىخفٟ ٌٍٕ٘خ١ حٌٍِحػٟ 

 ٌظٍز١ش حٌطٍذ حٌّلٍٟ ػٍٝ حٌَغُ ِٓ حٌّزخىٍحص حٌلى١ِٛش.

ىحص حٌيٚي حٌّظميِش ٚحٌٕخ١ِش حٌظٟ طٔؼٝ ٠لظً لطخع حٌٜٕخػش أ١ّ٘ش وز١َس فٟ حلظٜخ انظًبػٕ:دانا بع-ػ

٩ٌٍطمخء فٟ حلظٜخى٘خ اٌٝ ِٔظٜٛ ِظميَ ٌّخ ٠ّظٍىٗ ٌ٘ح حٌمطخع ِٓ طٕٛع َِٚٚٔش فٟ ح٨ٔظمخي ِٓ لطخع ٢هَ أٚ 

ِٓ فَع ٕٛخػٟ اٌٝ آهَ، ٌٌٌه ط٘ىً حٌميٍحص ح٦ٔظخؿ١ش حٌٜٕخػ١ش ػخ٩ِ أٓخ١ٓخ فٟ طلم١ك حٌّٕٛ ٚح٨ٓظمَحٍ 

خى ػٍٝ حٌٌحص ٚطـٕذ ح٨ػظّخى ػٍٝ حٌوخٍؽ، ٌٌح طؼي حٌٜٕخػش ِٓ أرَُ ِىٛٔخص حٌٕخطؾ ح٨لظٜخىٞ، ٚح٨ػظّ

حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ ٚحوؼَ٘خ طؤػ١َح ػٍٝ حٌٕ٘خ١ ح٨لظٜخىٞ ًٌٚه ٌيٍٚس حٌفؼخي فٟ ٍفغ ِٔظٜٛ حٌيهً ٚفَٙ 

ٓ ٚحلغ حٌؼَحق ٗٙي حٌؼًّ ٚطلف١ِ ح٨ىهخٍ ٚح٦ٓظؼّخٍ ٍٚفغ ح٦ٔظخؿ١ش ٚطلم١ك ح٨ٓظمَحٍ ٚحٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ ٌٚى

ػيٖ حٔظىخٓخص حػخلض ططٍٛ حٌمطخع حٌٜٕخػٟ ِٚٓ حرَُ٘خ كَد حٌو١ٍؾ ح٤ٌٚٝ ٚحٌؼخ١ٔش ٚح٨ه١َس رخ٦ٟخفش اٌٝ 

حٌلٜخٍ ح٨لظٜخىٞ ٚحٌؼمٛرخص حٌي١ٌٚش اً طٛلفض أغٍذ حٌّٜخٔغ ٚحٌّ٘خ٠ٍغ حٌٜٕخػ١ش ػٓ حٌؼًّ ٚح٦ٔظخؽ، أِخ 

ِٓ ٛؼٛرخص ِٚ٘خوً ِظؼيىس، حرَُ٘خ ٟؼف حٌزٕٝ حٌظلظ١ش  حٌّٜخٔغ حٌظٟ حٓظَّص رخ٦ٔظخؽ فبٔٙخ طؼخٟٔ

ٚهخٛش حٌطخلش ٚحٍطفخع طىخ١ٌف ح٦ٔظخؽ، ف٩٠ ػٓ ػيَ ح٨٘ظّخَ رٌٙح حٌمطخع حٌل١ٛٞ حٌَّحىف ٌٍمطخػخص 

%(ِٓ حٌٕخطؾ 4-1ح٨لظٜخى٠ش ح٤هَٜ ٚهخٛٗ حٌٍِحػٟ، اً وخٔض ٔٔزش ِٔخّ٘ش ٌ٘ح حٌمطخع طظَحٚف ِخ ر١ٓ )

٩ي ِيس حٌيٍحٓش ِّخ ٠ؼىْ ٚحلغ ح٨هظ٩ي ح١ٌٙىٍٟ ٚح٨رظؼخى ػٓ حٌظ٠ٕٛغ ح٨لظٜخىٞ، أِخ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ ه

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ  624346.2حٌٝ ١ٍِ1991ْٛ ى٠ٕخٍ ػخَ  1358حٌٕخطؾ حٌٜٕخػٟ فمي حهٌ رخ٨ٍطفخع حٌّٔظَّ ِٓ 

ِٚخ حٌلمٗ ِٓ  ٔظ١ـش حٌلَد حٌو١ٍؾ حٌؼخٌؼش ١ٍِ2003ْٛ ى٠ٕخٍ ػخَ  303724.2، ػُ حٔوفٞ اٌٝ 2002ػخَ 

طَحؿغ حٔظخؽ ٚطي١َِ حٌزٕٝ حٌظلظ١ش ػخِش ٚحٌّ٘خ٠ٍغ حٌٜٕخػ١ش رٍٜٛس هخٛش، ػُ حٓظَّص ح٠ٌِخىس ه٩ي حٌّيس 

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ػٍٝ حٌظٛحٌٟ ٚطؼٛى ٌٖ٘ ح٠ٌِخىس اٌٝ  6919449.2اٌٝ  937681.6اً رٍغ  2012ٌغخ٠ش  2004ِٓ 

كظ طٛفَ ِٕظـخطٙخ فٟ ح٨ٓٛحق حٌّل١ٍش وـ) ح٨ّٕٓض، كيٚع ٠ُخىس فٟ حٔظخؽ رؼٞ حٌٜٕخػخص حٌلى١ِٛش، اً ٩٠

ٚح٨ّٓيس ( ف٩٠ ػٓ حٍطفخع حٔظخؿ١ش رؼٞ حٌٜٕخػخص حٌظخرؼش ٌٍمطخع حٌوخٙ، ٨ٚ طِحي ٔٔزش ِٔخّ٘ش ٌ٘ح 

حٌمطخع ِٕوف٠ٗ ح٤َِ حٌٌٞ ٠ظطٍذ ِؼخٌـش ؿ١ّغ حٌّ٘خوً حٌظٟ طٛحؿٗ ٌ٘ح حٌمطخع ١ّ٘٤ظٗ فٟ طٛف١َ ٚطؼ٠ِِ 

 لظٜخى حٌؼَحلٟ ٚحٌظٛؿٗ ٔلٛ ط١ٓٛغ ىٍٚ حٌمطخع حٌوخٙ ٚؿٌد ح٨ٓظؼّخٍحص ح٤ؿٕز١ش ٌّخ ٌٙخ ح٤ٓخّ حٌّخىٞ ٩ٌ
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،ِٓ ىٍٚ ٚأ١ّ٘ش وز١َس فٟ طؼ٠ِِ حٌظ١ّٕش ٚح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞ فٟ حٌؼَحق ف٩٠ ػٓ أ١ّ٘ش ٌ٘ح حٌمطخع ٌّخ 

ىً لخػيس حٕٓخى ٍث١ٔ١ش ٠ّظٍىٗ ِٓ ٍٚحر٢ أِخ١ِش ٚهٍف١ش ِظيحهٍٗ ِٚظ٘خرىش ِغ حٌمطخػخص ح٤هَٜ ِّخ ٠٘

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ فٟ حٌٛلض حٌٌٞ  6286042.4اٌٝ  2013ٌّوظٍف لطخػخص ح٨لظٜخى، ػُ حٔوفٞ ه٩ي ػخَ 

حكي ح٤ٔ٘طش حٌّٔظٙيفش ٌظ٠ٕٛغ ح٨لظٜخى  حٌظل١ٍ٠ٛش( حٌٜٕخػش 2014-2010حػظزَص ف١ٗ هطش حٌظ١ّٕش ح١ٕ١ٌٛش )

٠ُخىس ٔٔزش ِٔخّ٘ش حٌٜٕخػش  ١2030ش فٟ حٌؼَحق ٌغخ٠ش حٌؼَحلٟ، ٚأٔٗ ِٓ ّٟٓ ح٨٘يحف ح٨ٓظَحط١ـ١ش حٌٜٕخػ

ٚطؼي ٌٖ٘ حٌٕٔزش  2013% فٟ ػخَ 2% ٌٚىٓ حٌٕٔزش ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ رٍغض 18فٟ طى٠ٛٓ حٌٕخطؾ 

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ  4234716.9اً رٍغ ٔلٛ  2015ِظي١ٔش ِمخرً أ١ّ٘ش ٌ٘ح حٌمطخع، ػُ حٓظَّ رخ٨ٔوفخٝ ٌغخ٠ش 

ٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ًٌٚه ٔظ١ـش ٛيِظٟ أٓؼخٍ حٌٕف٢ حٌٍٔز١ش ٚحٌلَد ػٍٝ ىحػٖ حٌظٟ % 2ِٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش 

ٚلفض حٌؼي٠ي ِٓ حٌّٜخٔغ فٟ حٌّٕخ١ك حٌّ٘خ١ٌش ٚحٌغَر١ش، وٌٌه ٠ؼِٜ ٌ٘ح ح٦ٔوفخٝ اٌٝ ل١خَ ُٚحٍس حٌٜٕخػش 

ٚحٌَ٘وخص  َٗوش، ٚطٛلف ح٦ٔظخؽ رزؼٞ حٌّؼخًِ 37َٗوش رؼي حْ وخٔض  32ريِؾ ٚطم١ٍٚ ػيى َٗوخطٙخ اٌٝ 

ِؼً ِؼًّ حّٕٓض حٌفٍٛؿش ٚكّخَ حٌؼ١ًٍ ٕٚٓـخٍ رخ٦ٟخفش اٌٝ ٕٛخػش ح٨ّٓيس فٟ حٌّٕخ١ك حٌّ٘خ١ٌش ٚحٌَ٘وش 

حٌؼخِش ٌٍفٛٓفخص ػُ طٛلف أغٍذ ػ١ٍّخص ح٦ٓظؼّخٍ فٟ ٌ٘ح حٌمطخع رٔزذ حٌؼـِ فٟ حٌّٛحُٔش حٌؼخِش ٚحٔوفخٝ 

فمي رٍغ  ١2016ٍٙخ اٌٝ حٌٕٔٛحص ح٩ٌكمش، أِخ فٟ ػخَ ح٦ٔفخق ح٦ٓظؼّخٍٞ ٚح٨ٓظغٕخء ػٓ رؼٞ حٌّ٘خ٠ٍغ ٚطؤؿ

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ٔظ١ـش ٠ُخىس و١ّش ح٦ٔظخؽ حٌّظلمك ٧ٌّٕٓض ف٩٠ ػٓ ح٠ٌِخىس حٌّظلممش فٟ و١ّخص  4436442.7

ح٦ٔظخؽ ٥ٌّٓيس ٔظ١ـش اػخىس طؤ١ً٘ ِؼخًِ َٗوش ح٨ّٓيس حٌـٕٛر١ش فٟ حٌزَٜس، ٌٚىٓ رؼي ًٌه حٓظَّص 

ٌٕٔٛحص ح٨ه١َس ِٓ حٌيٍحٓش ٚهخٛش رؼي طمي٠ُ حٌيػُ حٌلىِٟٛ ٧ٌٔظخؽ حٌٜٕخػٟ ٚط١ٓٛغ رخ٨ٍطفخع ه٩ي ح

حٌزٕٝ حٌظلظ١ش ح٨ حٔٙخ ٌُ طىٓ رخٌّٔظٜٛ حٌّطٍٛد رٔزذ ح٨ٔظىخٓخص حٌظٟ طؼَٝ ٌٙخ حٌز٩ى ه٩ي طٍه حٌفظَس اً 

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ١ٍِ2ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش  2902961.4ٔلٛ  2019رٍغض ل١ّش ٌ٘ح حٌٕ٘خ١ فٟ ػخَ 

٠ٚؼِٜ ًٌه اٌٝ حٌؼمي حٌّزََ ر١ٓ حٌَ٘وش حٌؼخِش ٌٍظـ١ِٙحص حٌٍِحػ١ش ٚحٌَ٘وش حٌؼخِش ٥ٌّٓيس حٌـٕٛر١ش ٚحٌٌٞ 

وخْ ٠ظ٠ّٓ َٗحء ؿ١ّغ حٌّٕظـخص حٌّلٍٟ ِٓ حٌّٔخى ح٠ٍٛ١ٌخ ِٓ لزً ُٚحٍس حٌٍِحػش رٙيف ىػُ ح٨لظٜخى 

% ِٓ حٌٕخطؾ ١ٍِ2.1ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش  6193662اً رٍغ ٔلٛ  2021ح١ٌٕٟٛ، ػُ حٓظَّ رخ٨ٍطفخع ٌغخ٠ش ػخَ 

حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ ٟٚ٘ حٌٕٔزش حٌظٟ ٌُ طىٓ ِمزٌٛش ٔظ١ـش حٔوفخٝ حٌظٛؿٗ ٔلٛ ٌ٘ح حٌمطخع ٓٛء ِٓ لزً حٌلىِٛش 

حَ حٌمطخع حٌوخٙ رخ٦ٟخفش اٌٝ ٟؼف ىٍٚ ح٦ٓظؼّخٍ ح٨ؿٕزٟ ػٍٝ ِيٜ حٌؼمٛى حٌٔخرمش اً وخٔض ٔٔزش 

 طى٠ٛٓ حٌٕخطؾ ٟؼ١فش ؿيح .حٌّٔخّ٘ش فٟ 

 ٠ٕمُٔ ٌ٘ح حٌمطخع كٔذ ح٤ٔ٘طش حٌّٔخّ٘ش فٟ طى٠ٛٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ اٌٝ ح٢طٟ:  انزّزٖؼٕ:دانا بع-2

٠ٍؼذ ٌ٘ح حٌمطخع ىٍٚح ِّٙخ فٟ ػ١ٍّش حٌظ١ّٕش ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ؿظّخػ١ش حٌّٔظيحِش ٚ٘ٛ :دِانهّاطلاددانًال-أ

  ،ش ٩ٌلظٜخى حٌمِٟٛ ٌّخ ٌٗ ِٓ طؤػ١َ فٟ حٌمطخػخص ح٨لظٜخى٠ش ح٤هَٜ، اً ا٠ْ٘ىً ؿِءح ُِٙ فٟ حٌزٕٝ ح٤ٓخ١ٓ
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٤ْ ّٛ ٚططٍٛ لطخع حٌٕمً ٚحٌّٛح٩ٛص ٕ٘خن ػ٩لش ١َى٠ش ر١ٓ حٌظطٍٛ ح٨لظٜخىٞ ٚح٨ؿظّخػٟ ِٚٔظٜٛ ٔ 

 حٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ ٠ظؤػَ ر٘ىً ِزخَٗ رىفخءس لطخع حٌٕمً َِٚٚٔظٗ.

٠ؼي ٌ٘ح حٌمطخع ِٓ حٌمطخػخص حٌَحثيس فٟ طى٠ٛٓ ٚحٌّٔخّ٘ش فٟ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ فمي طظَحٚف ٔٔزش  

% ِٓ حٌٕخطؾ 9-4%( ه٩ي ِيس حٌيٍحٓش ففٟ حٌظٔؼ١ٕ١خص وخٔض حٌٕٔزش طظَحٚف ِٓ 11-4ِٔخّ٘ظٗ فٟ حٌٕخطؾ )

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ، أِخ ل١ّش 11-8فمي طظَحٚف حٌٕٔزش ِخ ر١ٓ  2003حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ، ٚأِخ رؼي ػخَ 

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ، ػُ حٓظَّ رخ٠ٌِخىس  2103.9اً رٍغض ٔلٛ  1990حٌٕخطؾ ٌٌٙح حٌمطخع فمي وخٔض حلً ل١ّٗ فٟ ػخَ 

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ٔظ١ـش حٌؼمٛرخص ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ٔمطخع ػٓ حٌؼخٌُ حٌوخٍؿٟ، ٌٚىٓ  579223اً رٍغ  1995ٌغخ٠ش 

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ٌىٓ رؼي ًٌه حٔوفٞ  2328286.9اً رٍغ  2002حٌّٔظَّ ٌغخ٠ش ػخَ رؼي ًٌه حهٌ رخ٨ٍطفخع 

ٔظ١ـش ىهٛي حٌمٛحص ح٠َِ٤ى١ش ٥ٌٍحٟٟ  ١ٍِ2003ْٛ ى٠ٕخٍ فٟ  2284317.3حٔوفخٟخ ١ف١فخ اً رٍغ ٔلٛ 

 5887625.9اً رٍغ  2005حٌؼَحل١ش ٚلطغ ؿ١ّغ حٌطَق حٌيحه١ٍش ٚحٌوخٍؿ١ش، ػُ ٌٛكظ طلٔٓ ٔٔزٟ فٟ ػخَ 

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ، اً ٠ؼٛى ًٌه ٠ٌِخىس ٔ٘خ١ َٗوخص حٌمطخع 8ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش ١ٍِ

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ  10175883.9فمي رٍغ  2011حٌوخٙ ٌٍٕمً حٌزَٞ ٚفظق ٗزىخص ح٨طٜخي حٌلي٠ؼش، أِخ فٟ ػخَ 

حٌلىِٟٛ فٟ حٔ٘خء حٌؼي٠ي  % ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ ٠ٚؼِٜ ًٌه اٌٝ حطٔخع ىٍٚ حٌمطخع5ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش 

ِٓ حٌـٍٔٛ ٚحؤخء حٌؼي٠ي ِٓ حٌ٘ٛحٍع، ٚحٌيٍٚ حٌٌٞ ٠ٍؼزٗ لطخع حٌٕمً حٌوخٙ حٌّظّؼً رخٍطفخع ِٔظٜٛ ٚوفخءس 

هيِخطٗ حٌّميِش ٌٚىٓ طـيٍ ح٩ٌّكظش اٌٝ أْ ٌ٘ح حٌمطخع رلخؿش اٌٝ ِؼخٌـش حٌّ٘خوً حٌظٟ ٠ؼخٟٔ ِٕٙخ ٚطؼ٠ِِ 

َفغ ِٔظٜٛ ِٔخّ٘ظٗ فٟ حٌٕخطؾ، ٌٚؼً أُ٘ ِخ ٠ظطٍزٗ لطخع حٌٕمً ىٍٚ ح٦ٓظؼّخٍ ح٨ؿٕزٟ ٚحٌّلٍٟ ٌ

( طل١ٔٓ ٗزىش حٌطَق ٠ُٚخىس حٌطخلش 2017-2013ٚحٌّٛح٩ٛص ٚحٌوِْ كٔذ هطش حٌظ١ّٕش ح١ٕ١ٌٛش )

ح٨ٓظ١ؼخر١ش ٌٍ٘زىش ٍٚفغ ىٍؿش ح٩ٌِٔش ٚح٤ِخْ ٌّٔظوي١ِٙخ ٚكّخ٠ظُٙ ِٓ ح٠ٌٍَ، اً حهٌ ٌ٘ح حٌٕ٘خ١ 

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ١ٍِ11ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش  20800702.2فمي رٍغ ٔلٛ  2015 رخ٨ٍطفخع ٌغخ٠ش ػخَ

ح٦ؿّخٌٟ ح٤َِ حٌٌٞ ٠ظطٍذ فٟ  ً حٌظَٚف حٌلخ١ٌش طؼ٠ِِ ىٍٚ حٌمطخع حٌوخٙ فٟ ٌ٘ح حٌمطخع ٌّخ ٌٗ ِٓ 

 أ١ّ٘ش فٟ حكيحع حٌظغ١َحص ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ؿظّخػ١ش ٌىٛٔٗ حٌؼٜذ حٌلٔخّ ػٍٝ حٌى١خْ ح٨لظٜخىٞ

ٚح٨ؿظّخػٟ ٌٍلىِٛش ٤ٔٗ ح١ٌٍٓٛش فٟ طلم١ك ح٨طٜخي ر١ٓ ؿ١ّغ حٌؼ١ٍّش ح٨لظٜخى٠ش ٚح٦ٔظخؿ١ش حٌّظّؼٍش 

رّٛحؿٙش حٌظٛٓغ ح٨فمٟ ٌٍّيْ ٚطم١ٍٚ حٌّٔخفش ر١ٓ حٌّٔظٍٙه ٚحٌّٕظؾ ٌّخ ٠ّؼٍٗ ِٓ حهظٜخٍ حٌٛلض ح٨ أْ 

يٍٚس فٟ ط١ٓٛغ حٌٔٛق ٚحٓظغ٩ي حٌّٛحٍى أ١ّ٘ظٗ حٌٕٔز١ش ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ ِخ ُحٌض غ١َ ٩ِثّش ٌ

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ِٚخ ١ٍِ9ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش  25467232.2فمي رٍغ  2018حٌز٠َ٘ش ٚحٌّخى٠ش، ٚأِخ فٟ ػخَ 

ُحٌض ٌٖ٘ حٌٕٔزش ىْٚ حٌّٔظٜٛ حٌّطٍٛد اً ٠ظطٍذ فٟ  ً حٌظَف حٌلخٌٟ ٩ٌلظٜخى طؼ٠ِِ ىٍٚ حٌمطخع 

حكيحع حٌظغ١َحص ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ؿظّخػ١ش وٛٔٗ حٌؼٜذ حٌلٔخّ ٩ٌلظٜخى حٌوخٙ ًٌٚه ١ّ٘٤ش ٌ٘ح حٌمطخع فٟ 

 ٚح١ٌٍٓٛش حٌفخػٍش فٟ طلم١ك ح٨طٜخي ر١ٓ ِوظٍف لطخػخص حٌؼ١ٍّش ح٦ٔظخؿ١ش ٚح٨لظٜخى٠ش، ػُ حهٌ رخ٨ٔوفخٝ،
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ػخَ ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ فٟ  ١ٌ29886444.8ٔظمَ ػٕي  19ه٩ي حٌٕٔٛحص ح٨ه١َ ٔظ١ـش ٛيِظٟ أٓؼخٍ حٌٕف٢ ٚوٛف١ي

 %ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ .10ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش  2021

٠ؼي حٌمطخع حٌظـخٍٞ ٠٤ٗ ىٌٚش ِٓ ىٚي حٌؼخٌُ ى١ًٌ ػٍٝ ك٠ٛ١ظٙخ :دِاندًبا (دِانهدلااد انغه خدرغبلحدي بع-ة

ٚلٛطٙخ ح٨لظٜخى٠ش، ٠ٚؼظزَ ِٓ حٌمطخػخص حٌيحػّش ٌٍمخػيس ح٨لظٜخى٠ش ٚحْ طل١ٔٓ ٔ٘خ١ ٌ٘ح حٌمطخع ٠َطز٢ 

َ ِٕخم ح٦ٓظؼّخٍ ٚطل١ٔٓ ر١جش ح٨ػّخي رغ١ش هٍك حٌز١جش حٌّٕخٓزش ٌـٌد ح٦ٓظؼّخٍ ح٨ؿٕزٟ ٚحٌّلٍٟ حٞ رظط٠ٛ

ر١جش حػّخي طظـٗ اٌٝ حٌّـخ٨ص ح٦ٔظخؿ١ش، وّخ أْ ٌٍـٙٛى حٌّزٌٌٚش ٠ٔ٨ّخَ حٌؼَحق ٌّٕظّش حٌظـخٍس حٌؼخ١ٌّش 

خَ حٌٜخىٍحص حٌؼَحل١ش ٌٍٛٛٛي ٥ٌٓٛحق طؼظزَ هطٛس ِّٙٗ ٩ٌٔيِخؽ فٟ ح٨لظٜخى حٌيٌٟٚ ٚفظق حٌط٠َك أِ

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ ه٩ي ِيس 13-4حٌي١ٌٚش، اً وخٔض ٔٔزش حٌّٔخّ٘ش فٟ طى٠ٛٓ حٌٕخطؾ طظَحٚف ِخ ر١ٓ 

% ِٓ حٌٕخطؾ ١ٍِ6ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش  3454.9ٔلٛ  1990حٌيٍحٓش اً رٍغض ل١ّش لطخع حٌظـخٍس فٟ ػخَ 

 670157.9اً رٍغض ٔلٛ  1996ص ل١ّش ٌ٘ح حٌمطخع رخ٨ٍطفخع حٌّٔظَّ ٌغخ٠ش ػخَ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ ػُ حهٌ

% ه٩ي حٌؼمٛرخص 12% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ػٍٝ حٌَغُ ِٓ طـخُٚ ٌٖ٘ حٌٕٔزش ١ٍِ10ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش 

ْ ًٌه فمي كخٌض ىٚ 1996ح٨لظٜخى٠ش ٔظ١ـش ٠ُخىس حٌظـخٍس حٌيحه١ٍش ٚلٍش ح٨ػظّخى ػٍٝ حٌوخٍؽ ح٨ حْ حُِش 

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ  613080.3اً رٍغض ل١ّش ٌ٘ح حٌمطخع ٔلٛ  1997كممض ٔٔزش ِٕوف٠ش ػُ حٓظَّص ٌغخ٠ش ػخَ 

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ، ًٌٚه ٔظ١ـش حٔوفخٝ أٓؼخٍ حٌٕف٢ ف٩٠ ػٓ ططزك ٌِوَس حٌٕف٢ ِمخرً 4ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش 

% ِٓ ١6ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش ٔلٛ ٍِ 2545856اً رٍغ ٔلٛ  2002حٌغٌحء، ػُ حٓظَّ رخ٨ٍطفخع ٌغخ٠ش 

، ٠ٚؼِٜ ًٌه اٌٝ طيحػ١خص حكيحع 2000% فٟ ػخَ 3حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ، ػٍٝ ٍغُ حٔوفخٝ ٌٖ٘ حٌٕٔزش اٌٝ 
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١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش ٔلٛ  1915353.3حٔوف٠ض ل١ّش ٌ٘ح حٌمطخع اٌٝ كٛحٌٟ  2003حِخ فٟ ػخَ 

حكظ٩ي حٌؼَحق ٚحٓظزيحي حٌٕظخَ حٌـي٠ي ٚطل٠ََ ح٨لظٜخى حٌؼَحلٟ ِٓ حٌؼمٛرخص % ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ، ٔظ١ـش 6

١ٍِْٛ  21326778.9اً رٍغض ٔلٛ  2015ح٨لظٜخى٠ش اً حهٌص ل١ّش ٌ٘ح حٌمطخع رخ٨ٍطفخع حٌّٔظَّ ٌغخ٠ش ػخَ 

ـخٍ حٌّٔـٍش % ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ ٠ٚؼِٜ ًٌه اٌٝ ٠ُخىس ػيى حٌَ٘وخص ٚحٌظ11ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش 

رخ٦ٟخفش اٌٝ حٓظمَحٍ  2015ػخَ  23259اٌٝ  2014ػخَ  19820فٟ غَفش طـخٍس رغيحى فمي حٍطفغ ِٓ 

 2016حٌٟٛغ ح٨ِٕٟ ٚح٨ٔفظخف ػٍٝ حٌؼخٌُ حٌوخٍؿٟ ٚطل١ٔٓ حٔ٘طش حٌظـخٍس، ػُ حٔوفٞ ل١ّش ٌ٘ح حٌمطخع ػخَ 

خطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ، ًٌٚه ٠ؼِٜ اٌٝ % ِٓ ح١ٍِ9ٌْٕٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش ٔلٛ  18593822.9حٌٝ ٔلٛ 

حٔؼيَ ح٨ٓظمَحٍ ح٨ِٕٟ ٚحٔوفخٝ كـُ حٌيػُ حٌلىِٟٛ ٔظ١ـش حٌؼـِ فٟ حٌّٛحُٔش، ػُ حهٌص ل١ّش ٌ٘ح حٌمطخع 

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ١ٍِ9ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش  24502039.7فمي رٍغ ٔلٛ  2018رخ٨ٍطفخع ٌغخ٠ش ػخَ 

ٌ٘ح حٌؼخَ ؿَٜ حلَحٍ ط١ٛٛخص ِئطَّ ط١ّٕش ح٨لظٜخى حٌؼَحلٟ ٚحٌظٟ ط٠ّٕض  ِٚٓ حٌـي٠َ رخ٩ٌّكظش حٔٗ ه٩ي

 طز٢١ٔ اؿَحءحص ح٨ػّخي ٚطوف١ٞ حٌز١َٚلَح١١ش ِٚٓ ػُ ططز١ك حٌظؼ٠َفش حٌىَّو١ش ٟٚٚغ حٌمٛحػي ٚح٠ٌٛحر٢،
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ِغ حٌّظؼٍمش رخٌظؼخليحص ٚػمٛى حٌّ٘خٍوش ِغ حٌَ٘وخص حٌؼخٍِش فٟ حٌُٛحٍحص ح٤هَٜ ِغ حٌّٔخف ٌٍيهٛي 

حٌَ٘وخص رٙيف طؼ٠ِِ ٚطلف١ِ حٌّٕٛ ٚح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞ ِٚٓ ػُ ؿؼً ر١جش ح٨لظٜخى حٌؼَحلٟ ؿخًرش 

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش  ١ٌ19556817.9زٍغ ٔلٛ  ٩ٌ2020ٓظؼّخٍ، ػُ حهٌ رؼي ًٌه رخ٨ٔوفخٝ ٌغخ٠ش ػخَ 

ٟض اؿَحءحص ٚلخث١ش طلي ِٓ حٌظٕمً اً فَ 19% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ، ٔظ١ـش ٛيِظٟ أٓؼخٍ حٌٕف٢ ٚوٛف١ي9ٔلٛ 

ٚحٌظـخٍس ر١ٓ حٌؼخٌُ ر٘ىً ػخَ ٚحٌّٕخ١ك حٌؼَحل١ش ر٘ىً هخٙ فمي ٓخّ٘ض حٌٜيِش فٟ طَحؿغ حٌٕخطؾ حٌؼخٌّٟ 

ٚحكيحع ٍوٛى حلظٜخىٞ، ػُ حهٌ ٌ٘ح حٌمطخع رخ٨ٔظؼخٕ ١ٌؼٛى اٌٝ ح٠ٌِخىس َِٖ أهَٜ فمي رٍغ ٔلٛ 

 ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ رؼي طلٔٓ ح٨ٟٚخع ح٨لظٜخى٠ش. %١ٍِ9ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش  25958012.1

٠ؼي حٌظخ١ِٓ حكي حٌَوخثِ ح٤ٓخ١ٓش حٌظٟ طزٕٝ ػ١ٍٙخ ح١ٌٔخٓش ح٨لظٜخى٠ش ٚحٌظ٠ّٕٛش فٟ :دِانزبنٗىدانجًّكدي بع-د

ِٓ حٞ ىٌٚش ِٓ ىٚي حٌؼخٌُ ف٩٠ ػٓ حػظزخٍٖ ١ٍٓٚش ٌٍلّخ٠ش ِٓ حٌّوخ١َ فٙٛ ٠ئػَ ر٘ىً ا٠ـخرٟ ػٍٝ حٌؼي٠ي 

حٌّظغ١َحص ح٨لظٜخى٠ش ٤ٔٗ ٠ٔخػي ػٍٝ ط٠ًّٛ حٌّ٘خ٠ٍغ ح٨لظٜخى٠ش ٚطلف١ِ ح٦ٓظؼّخٍ رخ٦ٟخفش اٌٝ طلم١ك 

حٌظُٛحْ فٟ حٌٔٛق ٠ُٚخىس ح٦ٔظخؿ١ش فٙٛ ٠ؼًّ ػٍٝ طؼزجش حٌّيهَحص ٌظ٠ًّٛ ح٨ٓظؼّخٍحص حٌّٕظـش حٌظٟ طؼي 

% ه٩ي ِيس 4-0.3طؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ ِخ ر١ٓ ٍو١ِس طميَ، فمي ٓـٍض ٔٔزش ِٔخّ٘ش ٌ٘ح حٌمطخع فٟ طى٠ٛٓ حٌٕخ

حٌيٍحٓش، ٚوّخ ٩٠كظ أْ ٌ٘ح حٌمطخع ٌُ ٠ٌٟٛ ح٘ظّخَ وز١َ فٟ طى٠ٛٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ ه٩ي حٌٕٔٛحص ح٨ه١َس 

ػٍٝ حٌَغُ ِٓ حٍطفخع ٔٔزش ِٔخّ٘ظٗ فٟ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ه٩ي حٌٕٔٛحص ح٤ٌٚٝ ِٓ حٌيٍحٓش ًٌٚه ٠َؿغ اٌٝ 

 1748.9ٔلٛ  1990ش رخ٦ٟخفش اٌٝ حٌؼمٛرخص ح٨لظٜخى٠ش فمي رٍغض ل١ّش ٌ٘ح حٌمطخع فٟ ػخَ كَد حٌو١ٍؾ حٌؼخ١ٔ

فمي رٍغ ٔلٛ  2002% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ، ػُ حٓظَّ رخ٠ٌِخىس ٌغخ٠ش ػخَ ١ٍِ3.1ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش 

ح٠ٌِخىس فٟ ل١ّش  % ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ، ٚػٍٝ حٌَغُ ِٓ ١ٍِ0.6ٌْٖ٘ٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش ٔلٛ  255211.7

حٌٕخطؾ ح٨ حْ ٔٔزش حٌّٔخّ٘ش فٟ طى٠ٛٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ وخٔض ِٕوف٠ش ؿيح ٌُٚ طىٓ ّٟٓ حٌّٔظٜٛ 

حٌّمزٛي ًٌٚه ٔظ١ـش حٌؼمٛرخص ح٨لظٜخى٠ش ٔظ١ـش حؿظ١خف حٌى٠ٛض ٚطـ١ّي ح٨ِٛحي حٌؼَحل١ش فٟ حٌوخٍؽ ٚ ح٤ُِش 

ِٚخ ط٩٘خ ِٓ حكيحع حرَُ٘خ ططز١ك ٌِوَس حٌظفخُ٘ حٌٕف٢  1996ػخَ  حٌّخ١ٌش حٌؼخ١ٌّش فٟ أٓؼخٍ حٌٕف٢ حٌٍٔزش فٟ

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ، ًٌٚه فٟ ػخَ ١ٍِ0.5ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش  160787.3ِمخرً حٌغٌحء، ػُ حٔوفٞ اٌٝ 

ٔظ١ـش ىهٛي حٌمٛحص ح٠َِ٤ى١ش حٌؼَحق ٚحكظ٩ٌٗ، ػُ حهٌ رؼي ًٌه رخ٨ٍطفخع حٌّٔظَّ ١ٌزٍغ ٔلٛ  2003

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ، ًٌٚه ٠ؼِٜ اٌٝ حٌٛفَحص 1.5ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش  ١ٍِ2008ْٛ ى٠ٕخٍ فٟ ػخَ  2402803.4

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش  1958469اٌٝ ٔلٛ  2009حٌّخ١ٌش ٔظ١ـش ٛيِش أٓؼخٍ حٌٕف٢ ح٠٦ـخر١ش، ػُ حٔوفٞ فٟ ػخَ 

$ ، 104أٓؼخٍ حٌٕف٢ اٌٝ أوؼَ % ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ، ٔظ١ـش حُِش حٌَوٛى حٌؼخ١ٌّش رٔزذ حٍطفخع 1.5ِٔخّ٘ش 

٠٨ِٚحي ٌ٘ح حٌمطخع رلخؿش اٌٝ طلي٠ي حٌٔزً حٌىف١ٍش ٌظط٠َٛ حىحثٗ ٚطفؼ١ً ىٍٚس ٌيفغ ػـٍش حٌظ١ّٕش ح٨لظٜخى٠ش 

 % ،١ٍِ1.8ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش  5044121.1فمي رٍغ ٔلٛ  ٥ٌ2013ِخَ، ػُ حٓظَّ رخ٨ٍطفخع ٌغخ٠ش ػخَ 

 ٌٝ أْ أغٍذ حٌّٜخٍف ٨ طِحي ِظَىىس فٟ ِٕق ح٨ثظّخْ ٔظ١ـش ٟؼف حٌظ١ٕٜف ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ٠ٚؼِٜ ًٌه ا
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،ح٨ثظّخٟٔ ٌٍّمظ١َٟٓ ٌٜٚؼٛرش طمي٠ُ ح٠ٌّخٔخص حٌّٕخٓزش ِمخرً ِٕق ح٨ثظّخْ ٌٚ٘ح ٔخؿُ ػٓ ِوخ١َ حٌٔٛق، 

خٟٔ ػٍٝ ف٩٠ ػٓ أْ أغٍذ حٌّٜخٍف ٚهخٛٗ ح١ٍ٘٨ش ٌُ طظّظغ ر٩ّءس ػخ١ٌش طّىٕٙخ ِٓ طٛٓغ ٔ٘خ١ٙخ ح٨ثظّ

 3116107.6اٌٝ ٔلٛ  2014ٟٛء طَو١ذ حٌٛىحثغ حٌظٟ ٠غٍذ ػ١ٍٙخ حٌطخرغ ل١َٜ ح٤ؿً، ػُ حٔوفٞ ػخَ 

% ِٓ حٌٕظخؽ حٌّلٍٟ، ًٌٚه ٠ؼِٜ اٌٝ حٟطَحد ح٨ٟٚخع ح١ِٕ٨ش ٚٛيِش ١ٍِ1.3ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش 

% ١ٍ1.3ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش ِ 2622463ٔلٛ  2015أٓؼخٍ حٌٕف٢ حٌٍٔز١ش، ػُ حٓظَّ رخٌظٌرٌد ١ٌزٍغ ػخَ 

ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ، ٠ٚؼِٜ ًٌه اٌٝ حٔوفخٝ لطخع حٌزٕٛن ٚطَحؿغ كـُ ح٨ثظّخْ حٌّّٕٛف ٔظ١ـش ػـِ حٌّٛحُٔش 

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش  ١ٌ3420766.6زٍغ ٔلٛ  2016ٚح٨ٟطَحد ح٨ِٕٟ، ػُ حطـٗ ٔلٛ ح٠ٌِخىس فٟ ػخَ 

ٌُ ٠ىٓ ّٟٓ حٌّٔظٜٛ حٌّطٍٛد ًٌٚه ٠ؼِٜ رخٌيٍؿش ح٤ٓخّ اٌٝ كخٌش % ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ، ٌٚىٓ ًٌه 1.7

حٌَوٛى ح٨لظٜخىٞ حٌظٟ ٠َّ رٙخ ح٨لظٜخى أػَ ح٦ٔوفخٝ فٟ أٓؼخٍ حٌٕف٢ ٚحٌظَٚف ح١ِٕ٨ش رٔزذ كَد 

ػٜخرخص ىحػٖ ٚحكظ٩ٌٙخ ٌزؼٞ حٌّيْ ٚطؼَٝ فَٚع حٌّٜخٍف حٌلى١ِٛش ٚح١ٍ٘٨ش ٌٍَٔلش ٚحٌظو٠َذ ٌٌح 

١٘ىٍش حٌمطخع حٌَّٜفٟ رٛٛفش حكي حٌَوخثِ حٌيحػّش ٩ٌلظٜخى حٌؼَحلٟ، ػُ حٓظَّ رخ٠ٌِخىس ٌغخ٠ش  ٨ري ِٓ اػخىس

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ، ٠ٚؼِٜ ١ٍِ1.8ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش ٔلٛ  ١ٌ4969877.8زٍغ ٔلٛ  2018ػخَ 

ٍيِخٍ رٔزذ حٌلَد ح٨ٍطفخع حٌلخًٛ اٌٝ طلٔٓ ح٨ٟٚخع ح١ِٕ٨ش ٚحٓظؼخىس حٌؼًّ فٟ حٌفَٚع حٌظٟ طؼَٟض ٌ

% ١ٍِ2ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش  54003512.1اٌٝ ٔلٛ  2019ػٍٝ ح٨ٍ٘خد حٌيحػٟ٘، ػُ حٍطفغ فٟ ػخَ 

ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ، ٠َٚؿغ ًٌه رخٌيٍؿش ح٤ٓخّ اٌٝ حٍطفخع ٔ٘خ١ ٚىحثغ حٌـٍّٙٛ ٌيٜ حٌـٙخُ حٌَّٜفٟ ًٌٚه 

ْ حٌٕميٞ حٌّّٕٛف ِٓ لزً حٌـٙخُ حٌَّٜفٟ حٌؼَحلٟ ٠ؼِٜ اٌٝ ػمش ح٤فَحى رخٌّٜخٍف ف٩٠ ػٓ حٍطفخع ح٨ثظّخ

فٟ حٌٛلض حٌٌٞ ٓـٍض ف١ٗ حٌي٠ْٛ حٌّظؼؼَس حٔوفخٝ ِّخ ٠ٛكٟ رخْ حٌـٙخُ حٌَّٜفٟ حٛزق أوؼَ ك١طش فٟ 

اً رٍغ ٔلٛ  2021ِٕق ح٨ثظّخْ ٥ٌفَحى، ػُ حٓظَّ رخ٨ٍطفخع اٌٝ حػٍٝ ل١ّش ه٩ي ِيس حٌيٍحٓش ًٌٚه فٟ ػخَ 

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ ِٚٓ حٌـي٠َ رخ٩ٌّكظش ػٍٝ 2ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش ١ٍِْٛ  29886444.8

حٌَغُ ِٓ ح٨ٍطفخع فٟ ل١ّش ٌ٘ح حٌمطخع ح٨ حْ حٌٕٔزش فٟ طى٠ٛٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ٌُ طىٓ ّٟٓ حٌّٔظٜٛ حٌَّغٛد 

وِٞ حٌؼَحلٟ ه٩ي ف١ٗ ػٍٝ حٌَغُ ِٓ طمي٠ُ حٌّزخىٍحص حٌلى١ِٛش ٌيػُ ٌ٘ح حٌمطخع هخٛش ِزخىٍحص حٌزٕه حٌَّ

 .19حٌٕٔٛحص ح٨ه١َس ٚهخٛش رؼي حُِش وٛف١ي

 :إنٓدا٘رٕدثاِلَبدراضمدَِٕدانخانٗخ:دانا بػبد-3

اْ ٌ٘ح حٌمطخع ٠مَٛ رفظق حٌؼي٠ي ِٓ َِحوِ حٌظ١ّٕش ح٨ؿظّخػ١ش حٌ٘و١ٜش ٚحٌٍٕٛ  الاعزهبػٗخ:دانزًهٗخ-أ

ح١ٌي حٌؼخٍِش حٌؼخ١ٍش رٙيف حٌىفخءس ح٦ٔظخؿ١ش ح٦ٔظخؿ١ش حٌظٟ طٔخُ٘ فٟ ط٘غ١ً ٚحٓظ١ؼخد أوزَ ليٍ ِّىٓ ِٓ 

٨ٛٛٚ ٌَفغ كـُ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ ح٨ حْ كـُ ٌ٘ح حٌمطخع حٌل١ٛٞ وخْ ِظيٍ٘ٛ اٌٝ كيح ِخ، فمي وخٔض 

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ، ٌٚىٓ رؼي غِٚ ١ٍِ7ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ٗ  4115.7ٔلٛ  1990ل١ّش ٌ٘ح حٌمطخع ػخَ 

 ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش،  5953.3اٌٝ ٔلٛ  1991مٛرخص ح٨لظٜخى٠ش حٍطفغ فٟ ػخَ حٌى٠ٛض ٚريح٠ش حٌؼ
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% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ، ػُ حٓظَّ رخ٨ٍطفخع ٚحٌيػُ ِٓ لزً حٌلىِٛخص حٌّل١ٍش ٚحٌي١ٌٚش 14ِٔخّ٘ش 

لٛ ػٍٝ أػَ حٌيٍ٘ٛ حٌٌٞ كًٜ فٟ حٌزٕٝ حٌظلظ١ش ٚح٨ِٓ ح٨ؿظّخػٟ ه٩ي ػمي حٌظٔؼ١ٕ١خص كظٝ رٍغ ٔ

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ ػٍٝ حٌَغُ ِٓ 10ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش  ١ٍِ2004ْٛ ى٠ٕخٍ ػخَ  5520751.8

% ٔظ١ـش ح٨ٟطَحرخص حٌظٟ ٚحؿٙض ح٨لظٜخى 2طَحؿغ ٔٔزش حٌّٔخّ٘ش ه٩ي حٌٕٔٛحص حٌٔخرمش اٌٝ حلً ِٓ 

حفي ٌ٘ح حٌمطغ ِٕٚٙخ حٌظؼ١ٍُ حٌؼَحلٟ ٚطئٟ ٔٔزش حٌيػُ اٌٝ ٌ٘ح حٌمطخع ٚح٨ػظّخى ػٍٝ حٌٕف٢ ٚطوٍف أغٍذ ٍٚ

ٚحٌٜلش ٚحٌّٕخ١ك حٌظَف١ٙ١ش، ػُ حٓظَّ رؼي ًٌه رخ٨ٍطفخع ػٍٝ حٌَغُ ِٓ حٔوفخٝ ح١ّ٘٤ش حٌٕٔز١ش اً حكظً ٌ٘ح 

١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ  45836270.9حٌمطخع حٌَّطزش حٌؼخ١ٔش رؼي حٌٕ٘خ١ حٌمطخع حٌٕفطٟ، اً ٚحًٛ ح٨ٍطفخع ١ٌزٍغ ٔلٛ 

حٌّلٍٟ، ًٌٚه ٠ؼٛى اٌٝ حٍطفخع ٔ٘خ١ هيِخص حٌلىِٛش حٌؼخِش ٚحٌويِخص  % ِٓ حٌٕخطؾ17ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش 

حٌ٘و١ٜش ػٓ ح٨ػٛحَ حٌٔخرمش ٚحٌّظّؼٍش رويِخص حٌٜلش ٚحٌز١جش ٚحٌظؼ١ٍُ ٚحٌزلغ ٚحٌظَف١ٙ١ش ....حٌن، ػُ حٔوفٞ 

ٌح % ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ، اً حكظً ١ٍِ21ْ٘ٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش  41229609.7اٌٝ ٔلٛ  2015فٟ ػخَ 

حٌمطخع حٌَّطزش حٌؼخ١ٔش رؼي حٌمطخع حٌٕفطٟ فٟ ٍُٓ طَط١ذ ح١ّ٘٤ش حٌٕٔز١ش ٌّٔخّ٘ش ح٤ٔ٘طش ح٨لظٜخى٠ش فٟ حٌٕخطؾ 

حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ ًٌٚه ٌّخ ٠ٛفَٖ ِٓ ح٠َحىحص ِخ١ٌش ٌٍلىِٛش ٌٌٌه ٠ؼي ِٓ ح٠ٌٍَٚٞ ط١ّٕش ٌ٘ح حٌمطخع ٚطلي٠يٖ 

حٌظٟ ٠َّ رٙخ حٌز٩ى ٚهخٛٗ كخٌش حٌَوٛى ح٨لظٜخىٞ، ػُ وٕ٘خ١ ِٕخفْ ٌمطخع حٌٕف٢ فٟ  ً حٌظَٚف حٌلخ١ٌش 

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ، ١ٍِ21ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش  ١ٌ40985235.6زٍغ ٔلٛ  2016حٓظَّ رخ٨ٔوفخٝ ٌغخ٠ش 

٠ٚؼِٜ ًٌه اٌٝ حٔوفخٝ حٌويِخص حٌ٘و١ٜش ٚحٌلىِٛش حٌؼخِش ٔظ١ـش حٌظم٘ف حٌّخٌٟ فٟ حٌّٛحُٔش ح٨طلخى٠ش، ػُ 

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ، ١ٍِ18ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش  47583378.2ٔلٛ  ١ٌ2018زٍغ ػخَ  ػخٚى اٌٝ ح٠ٌِخىس

٠ٚؼِٜ ًٌه رخٌيٍؿش ح٤ٓخّ اٌٝ حٌويِخص حٌ٘و١ٜش ف١ّخ ٌُ ٠ٔـً ٔ٘خ١ حٌلىِٛش ح٨طلخى٠ش حٞ ِؼيي ّٔٛ 

حٌٕٔٛحص  ه٩ي ٌ٘ح حٌؼخَ ٔظ١ـش حٔوفخٝ حٌظو١ٜٜخص ٥ٌٔفخق ػٍٝ ٌ٘ح حٌمطخع، ػُ حٓظَّ رخ٠ٌِخىس ه٩ي

% ِٓ حٌٕخطؾ ١ٍِ18ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش  53448670.7ٔلٛ  2021ح٨ه١َس ِٓ حٌيٍحٓش ١ٌزٍغ فٟ ػخَ 

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ، ١ٍِ25ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش  53873498ٔلٛ  2020حٌّلٍٟ، رؼيِخ وخْ فٟ ػخَ 

ٌ٘ح حٌمطخع حٌَّطزش حٌؼخ١ٔش فٟ  ٠ٚؼِٜ ًٌه اٌٝ حٍطفخع ٔ٘خ١ وً ِٓ حٌلىِٛش ٚحٌويِخص حٌ٘و١ٜش اً حكظً

طى٠ٛٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ ِٓ ك١غ ٔٔزش حٌّٔخّ٘ش فٟ طى٠ٛٓ حٌٕخطؾ ٨ٚري ِٓ طمي٠ُ حٌيػُ حٌىخفٟ 

ٚح٠ٌٍَٚٞ ٌٌٙح حٌمطخع ١ٌٜزق حٌّٕخفْ ٌٍمطخع حٌٕفطٟ ٚحٌمطخػخص ح٨لظٜخى٠ش ح٤هَٜ ٌّخ ٌٗ ِٓ أ١ّ٘ش فٟ 

 ر١ٕش حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ.

ٌُ ٠َٜ ٌ٘ح حٌمطخع حٌٍٕٛ ه٩ي ػمي حٌظٔؼ١ٕ١خص ٌّخ َِٖ رٗ ح٨لظٜخى حٌؼَحلٟ ِٓ حكيحع :دانض ىداِلدٗخن  د-ة

 1032.3ٚكَد ٌِٕ حٌلَد ح٠٨َح١ٔش ػُ حٌى٠ٛظ١ش ػُ كَد حٌو١ٍؾ حٌؼخٌؼش اً وخْ كـُ ٌ٘ح حٌمطخع ٠زٍغ ٔلٛ 

ؿظ١خف حٌى٠ٛض حهٌ رخ٨ٍطفخع حٌّٔظَّ % ِٓ حٌٕخطؾ، ٌٚىٓ رؼي فَٝ حٌؼمٛرخص ٚح١ٍِ2ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش 

 %، 1اٌٝ  1996ح٨ حْ ٔٔزش حٌّٔخّ٘ش وخٔض ِٕوف٠ش ؿيح فمي ٍٚٛض ه٩ي حُِش أٓؼخٍ حٌٕف٢ حٌٍٔز١ش فٟ ػخَ 
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اً رٍغ ٔلٛ  2014ػُ حٓظَّ رخ٨ٔوفخٝ فٟ حٌٕٔزش ٌىٓ حٌم١ّش وخٔض رخطـخٖ ح٠ٌِخىس حٌّٔظَّس ٌغخ٠ش 

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ، ٌٚىٓ طٍه حٌٕٔزش وخٔض َِطفؼش فٟ رؼٞ 7ِٔخّ٘ش ١ٍِْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش  17495088.1

فمي ك٠ٟ ٌ٘ح حٌمطخع رخ٘ظّخَ وز١َ  2003اً وخٔض َِطفؼش ِمخٍٔش ِغ حٌٕٔٛحص لزً  2003حٌٕٔٛحص حٌٔخرمش رؼي 

 13793774.9اٌٝ ٔلٛ  2015ٚحهٌص طٍه حٌٕٔزش طٔخُ٘ فٟ ح٨ٍطفخع، ػُ حٔوفٞ فٟ ػخَ  2003رؼي ػخَ 

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ، ٠ٚؼٛى ًٌه اٌٝ ىٍٚ حٌّٜخٍف حٌؼمخ٠ٍش ٕٚٛيٚق 7ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش  ١ٍِْٛ

ح٨ٓىخْ فٟ ِٕق حٌمَٚٝ حٌّـ٠ِش ػٓ ٠َ١ك ِزخىٍس حٌزٕه حٌَّوِٞ حٌّظّؼً ريػُ ١ٌٓٛش حٌّٜخٍف حٌظـخ٠ٍش 

ٚٝ ٌٍٜٕخػش ٚحٌٍِحػش حٌّظوٜٜش رٙيف طّى١ٕٙخ ِٓ طمي٠ُ حٌمَٚٝ حٌؼمخ٠ٍش ٚح٨ٓىخ١ٔش اٌٝ ؿخٔذ طمي٠ُ حٌمَ

ٚحٌظٟ ٓخّ٘ض فٟ ٍفغ حٌميٍس حٌَ٘حث١ش ٤ٛلخد حٌيهً حٌّٕوفٞ ٚطّى١ُٕٙ فٟ ط١١٘ي ٚرٕخء ٚكيحطُٙ حٌٔى١ٕش 

١ٌزٍغ ٔلٛ  2020َٚٗحء ىٍٚ، ف٩٠ ػٓ طئٟ أٓؼخٍ حٌّٛحى ح٦ٔ٘خث١ش، ػُ حٓظَّ رخ٨ٍطفخع ه٩ي ػخَ 

ٚٛيِش أٓؼخٍ  19حٌّلٍٟ، ٔظ١ـش حُِش وٛف١ي % ِٓ حٌٕخطؾ١ٍِ8ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش  17593605.5

حٌٕف٢ حٌٍٔز١ش اً حٍطفغ طمي٠ُ حٌيػُ ٌٌٙح حٌمطخع ٔظ١ـش حٌلظَ، ػُ حٔوفٞ ه٩ي حٌٕٔش ح٨ه١َس ِٓ حٌيٍحٓش اً رٍغ 

% ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ رؼيِخ طلٔٓ حٌٟٛغ ٚحٍطفخع أٓؼخٍ ١ٍِ5ْٛ ى٠ٕخٍ ٚرٕٔزش ِٔخّ٘ش  15814367.9ٔلٛ 

 ٌّفَٚٝ ػٍٝ حٌّٕخ١ك حٌؼَحل١ش ٚحٌؼخ١ٌّش.حٌٕف٢ ٍٚفغ حٌلظَ ح

٠ى٘ف ٌٕخ طل١ًٍ ١٘ىً ح٨لظٜخى حٌؼَحلٟ ػٓ حٔٗ ِظؤٍؿق ِخ ر١ٓ حٔظخؽ ٚطٜي٠َ حٌٕف٢ حٌوخَ ٚاّ٘خي 

حٌمطخػخص ح٤هَٜ حٌّىٛٔش ٌٍٕخطؾ حٌمِٟٛ، ٚٔظ١ـش ٌٌٌه فمي حٔ٘طَ ح٨لظٜخى اٌٝ ٗط٠َٓ ِٕف١ٍٜٓ ِٚظّخ٠ِ٠ٓ، 

ٌٕف٢ ِٚ٘خ٠ٍؼٗ( أِخ حٌؼخٟٔ فٙٛ ٠٠ُ رخلٟ لطخػخص ح٨لظٜخى حٌمِٟٛ )حٌّظوٍف اً ٠٠ُ حٌ٘طَ ح٤ٚي حٌلي٠غ )ح

أٚ حٌظم١ٍيٞ(، اً ٠ٌٛي حٌ٘طَ ح٤ٚي حٌلي٠غ ِؼظُ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ ٚل١ّش ح٠٦َحىحص ٚحٌٜخىٍحص ٍغُ حٔٗ 

ح٨ ٔٔزش ل١ٍٍش  % ِٓ كـُ حٌمٜٛ حٌؼخٍِش ٚ٘ٛ ػىْ حٌ٘طَ حٌؼخٟٔ حٌمطخع حٌّظوٍف حٌٌٞ ٨ ٠ٌٛي٨1 ٠ٔظٛػذ 

ٌٚىٓ طظَوِ ف١ٗ أغٍذ حٌمٜٛ حٌؼخٍِش، ٚػٍٝ حٌَغُ ِٓ حطٔخع ١ّٕ٘ٚش حٌمطخع حٌٕفطٟ ػٍٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ِٚخ 

٠لممٗ ِٓ ػٛحثي ِخ١ٌش ٚٔمي٠ش ٟوّش ح٨ حٔٗ ٠ظٜف رؼيَ حٍطزخ١ٗ ِغ حٌمطخػخص ح٤هَٜ ٚرخٌظخٌٟ فبْ ١ٌْ ٕ٘خن 

فٟ كيٚى طٛف١َ حٌطخلش ِٓ ؿٙش ٚطٛف١َ حٌيػُ حٌّخٌٟ ٌٍمطخػخص  ٍٛش ر١ٓ حٌ٘ط٠َٓ أٚ ح٨ٔمٔخ١ِٓ ٩ٌلظٜخى ح٨

حٌّظوٍفش ٚرؼٞ حٌويِخص ٌٍمطخع حٌلي٠غ ِٓ ؿٙش أهَٜ
(1)

، ٚحٌ٘ىً ٠ٟٛق ٔٔزش ِٔخّ٘ش حٌمطخػخص حٌَث١ٔ١ش 

 فٟ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ:

  

                                                           

، ىحٍ ح٠٨خَ 1حٌٔٛق، حٌـِء حٌؼخٟٔ ،١-حٌّٛحُٔش حٌؼخِش-٠غحٌَ-ٕٛخى٠ك ح١ٌٔخى٠ش-ٚحػك ػٍٟ حٌّٛٓٛٞ ،ح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞ ( 1

 .136،ٛـ 2016ح٨ٍىْ ،–ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛغ ،ػّخْ 
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د2021-1990دن هاحدانؼلاا دلٕالإعهبنٕددانهؾ ٕدانًبرظدلٕدانلائٗضٗخدانا بػبدنضبَهخدديضجخد(23 دش لان

 

 

د(33 دنه ؾقادثٗبيبددػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشإػاااددنى

 فٟح٦ؿّخٌٟ  حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ طى٠ٛٓ فٟ حٌمطخػخص رم١ش ػٍٝ حٌٕفطٟ حٌمطخع ١ّٕ٘ش (20حٌ٘ىً ) ِٓ ٩٠كظ

 ٍغُ ٌٙخ ح٘ظّخَ طٌٟٛ ٚػيَح٤هَٜ  ح٨لظٜخى٠ش حٌمطخػخص طوٍف ٔظ١ـش 2021-1990 حٌفظَس ه٩ي حٌؼَحق

 ٠ٍٚؼٟ ٚحكي لطزخ ًٚ ح٨لظٜخىٞ حْاٌٝ  ٠ٛكِٟخ  ٌٚ٘حٚح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞ،  ح٨لظٜخى٠ش حٌؼ١ٍّش فٟ ١ظٙخأّ٘

 .ح٤ٌٚٝ حٌيٍؿش ِٓ

د(:2021-1990 دن هاحدانؼلاا دلٕدالايزظبأالاصزالاالددنؤشلاادر ّلاددأَمددرؾ ٗل صبيٗب:

د:2021-1990دانهاحدخلالدانؼلاا دلٕدانج بنخدنؼالر ّلادددرؾ ٗل-1

 ،ٌُ طؼي حٌزطخٌش فٟ ح٨لظٜخى حٌؼَحلٟ ِ٘ىٍش حلظٜخى٠ش ١ٌٚيٖ ٌ٘ح ح١ٌَٛ رً وخٔض ِظَحوّش ٌِٕ ػمٛى ِٓ حٌِِٓ

ففٟ ٓزؼ١ٕخص حٌمَْ حٌّخٟٟ طيفمض و١ّخص وز١َس ِٓ ح٠٦َحىحص حٌّخ١ٌش حٌّظلٍٜش ِٓ حٌٜخىٍحص حٌٕفط١ش ٔظ١ـش 

ِؾ حلظٜخى٠ش ٚحؿظّخػ١ش حٔؼىٔض ػٍٝ ِ٘خ٠ٍغ ط٠ّٕٛش ِّخ حٍطفخع أٓؼخٍ حٌٕف٢ ػخ١ٌّخ، ح٤َِ حٌٌٞ كيع رَح

ِٚٓ ؿخٔذ آهَ حىٜ طٛٓغ حٌمٛحص حٌٍّٔلش فٟ رٕخء ِٕ٘جخص حٌظ١ٕٜغ حٌؼٔىَٞ اٌٝ  ،هفٞ ِٓ ِؼيي حٌزطخٌش

ط٘غ١ً ح٠٨يٞ حٌؼخٍِش رً ٚطؼيٜ ح٤َِ اٌٝ حٓظويحَ حٌؼّخٌش ح٤ؿٕز١ش ٚطيفك ١٠٩ِٓ حٌؼّخي ح١٠ٌَّٜٓ ه٩ي طٍه 

 طىزي رؼي ِٕٙىخ حٌؼَحق هَؽ حٌّيَِس حٌلَد ٌٖ٘ ٌٚىٓ رؼي ٝ،خٛش ه٩ي كَد حٌو١ٍؾ ح٤ٌٚحٌلمزش ٚه

 فٟ ٔمٚ ِمخرً حٌؼخٍِش حٌمٛس ػٍٝ وز١َ ر٘ىً ٌٍطٍذ ١ّ٠ً حٌؼًّ ٓٛقهٔخثَ رخ٠٘ٗ، أٞ أْ  حٌؼَحلٟ ح٨لظٜخى

اػيحى  ط٠َٔق ٔظ١ـشحٌو١ٍؾ ح٨ٌٚٝ  كَد ٔٙخ٠ش رؼي حٌؼًّ ػٓ حٌؼخ١ٍ١ٓ ػيى حٍطفغ ِخ َٓػخ ٌٚىٓ، حٌؼَٝ

 حٓظ١ؼخد ػٍٝ ح٨لظٜخى ليٍس ػيَاٌٝ  حىٜ ِّخ حٌؼَر١ش ٚهخٛشح٤ؿٕز١ش  حٌؼّخٌشاٌٝ  رخ٦ٟخفش حٌـ١ٖ ِٓ وز١َس

 آػخٍ، ِٓ ٌٙخ ٌّخ حٌؼَحق ١ٓ٨ّخ حٌيٚيأغٍذ  ِٕٙخ ٠ؼخٟٔ حٌظٟ حٌّ٘خوً ِٓ ِ٘ىٍش ٟ٘ فخٌزطخٌش، حٌؼّخٌش ؿ١ٕٛ

 

 القطاع مساهمة نسبة
 %65الناتج  فً النفطً

التوزٌعً  القطاع

13% 

 %9الخدمً  القطاع

 القطاع
السلعً 

15% 

 نسبة مساهمة القطاع التوزٌعً فً الناتج  نسبة مساهمة قطاع النفط فً الناتج

 نسبة مساهمة القطاع السلعً فً الناتج  نسبة مساهمة القطاع الخدمً فً الناتج 
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 ٘يٍ ػُ ِٚٓح٦ؿّخٌٟ  حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ حٔوفخٝ فٟ طٕؼىْ ِؼي٨طٙخ حٍطفخع٤ْ  حٌمِٟٛ ح٨لظٜخى ػٍٝ ٍٓز١ش 

، ٌُ حاً ٌٚىٓ حٌٕخ١ِش حَ حٌّظميِش حٌيٚي فٟ وخْ ٓٛحء ١ز١ؼٟ حَِ حٌزطخٌش ٚؿٛى ٠ؼي ٌٌح، حٌّٛحٍى ِٓ حٌؼي٠ي

 %6-3 حٌطز١ؼٟ حٌّؼيي طظـخُٚ
1
 ٠٘ٙي ٌُ وخْ ْأٚ حٌزطخٌش ِٓ ٠ٛ١ً ُِٓ ٌِٕ ٠ؼخٟٔ حٌؼَحلٟ فخ٨لظٜخى،

 %18.7 ٔلٛ ٌظزٍغ 1994 ػخَ ٌغخ٠ش ِؼي٨طٙخ حٍطفؼض ػُ،  %8.54 ٔلٛ 1990 ػخَ رٍغض فمي َِطفؼش ِؼي٨ص

 حٌّٕٛ ِؼي٨ص حٔوفخٝحٌٜيِخص حٌّخ١ٌش ٚ ٙخأّ٘ ٌؼً ػي٠يس ٌؼٛحًِ ًٌه ٠ٚؼِٜ، %16.88 ّٔٛ ٚرّؼيي

 ٠شح٦ٓظؼّخٍ حٌّ٘خ٠ٍغ ٚطوٍف حٌظلظ١ش حٌزٕٝ ٚطي١َِ حٌيحه١ٍش ٚح٨ٟطَحرخص حٌلَٚد ٚطفخلُ ح٨لظٜخىٞ

 حٔوف٠ض ػُ، حٌفظَس ١١ٍض ِٔظَّس حلظٜخى٠ش ػمٛرخص ِٓ ح٨لظٜخى ٌٗ طؼَٝ ٌّخ ف٩٠، حٌؼٍّش ل١ّش ٚحٔوفخٝ

 ح٨ؿٍٛ حٔوفخٝاٌٝ  ٠ؼِٜ ًٌٚه %-31.02 ّٔٛ ٚرّؼيي %12.9 ٔلٛاٌٝ  1995 ػخَ فٟ حٌزطخٌش ِؼي٨ص

وُ حٌظ٠ ٔظ١ـش ٚح١ٙٔخٍ٘خ حٌؼٍّش ل١ّش طَحؿغ رؼي حٌّٛح١ٕ١ٓ حكظ١خؿخص ٠ٍزٟ حٌؼخَ حٌمطخعحٛزق  ِٚخ ٚحٌَٚحطذ

 ( ٠ٟٛق ًٌه.:24% ٚحٌ٘ىً )378.26حٌّف١َ حٌٌٞ ًٚٛ اٌٝ 

 
 (.7حٌّٜيٍ ِٓ اػيحى حٌزخكغ رخ٨ػظّخى ػٍٝ حٌز١خٔخص حٌـيٚي)

-%13.9 ِٓ حٍطفؼضاً  2002-1996 ِٓ ِٔظَّ ر٘ىً حٌزطخٌش ِؼي٨صخع حٍطف( ٩٠24كظ ِٓ حٌ٘ىً ) ػُ

 ح٨لظٜخى لطخػخصأغٍذ  طٛلف خأّ٘ ػي٠يس ػٛحًِاٌٝ  ٠ؼِٜ ًٌٚه، %1.50-%7.75 ِٓ ّٔٛ ٚرّؼيي 27%

، ٚرؤَٗحفٙخ حٌّظليس ح٨ُِ ه٩ي ِٓ ح٨ حٌٕف٢ طٜي٠َ ٚطٛلفح٦ٔظخؽ  ِٔظٍِِخص حٓظ١َحى ٚحٔوفخٝ حٌؼَحلٟ

أِخ ح٦ٔوفخٝ ٚ، حٌزطخٌش ِؼيي ٠ُٚخىس حٌظ٘غ١ً طَحؿغاٌٝ  رخٌظخٌٟ حىٜ ِّخ ش١حٌٍٔز حٌٕف٢ ٛيِش ػٓ ف٩٠

 ٚح٨لظٜخى٠ش ح١ٌٔخ١ٓش حٌظَٚفاٌٝ  ٠ؼِٜ، حٌزطخٌش ِؼيي فٟ 1996 رؼخَ ِمخٍٔش 1997 ػخَ ٗٙيٖ حٌٌٞ حٌطف١ف

 ٔظ١ـش ف٤ُٙٔٔ رظؤ١ٓٔٙخ ح٨ٗوخٙ ٠مَٛ حٌظٟ حٌوخٛش ح٨ػّخياٌٝ  ٌٍظٛؿٗ حٌؼخٍِش حٌمٜٛ ِٓ ٔٔزش ىفؼض حٌظٟ

 لزٛي ٌؼيَ حٌٌوٍٛ ِٓأوؼَ  خع٦ٔح رفجٗ حٌؼخَ حٌمطخع فٟ حٌزطخٌش ِؼيي طَوِ، اً حٌّؼ١٘ش ِٔظٜٛ حٔوفخٝ

 ٔظ١ـش حٍطفخع 1998 ػخَ فٟ حٌزطخٌش ِؼيي ٚٓـً، ف١ٙخ ح٨ؿٍٛ وفخ٨ٝٔ حٌلى١ِٛش رخٌّئٓٔخص رخٌؼًّ حٌٌوٍٛ

                                                           

( باري سٌجل, النقود والبنوك والقتصاد وجهة نظر النقدٌٌن, ترجمة طه عبدالله منصور وعبد الفتاح عبد الرحمن عبد  1

 .518,ص 7876المجٌد, دار المرٌخ, الرٌاض, 
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 2002-1990 للمدة العراق فً البطالة تطور معدل مؤشر (24) الشكل

 %  البطالة %نمو معدل البطالة
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 حٌٕف٢ حٌؼٛحثي طَحؿغاٌٝ  حىٜ ِّخ حٌٛحكي ٌٍز١ًَِ ى٨ٍٚ 11.7اٌٝ  حٌٕف٢أٓؼخٍ  ٚحٔوفخٝ حٌٔىخْ ػيى ٠ُخىس،

ح٦ٓظؼّخٍ  كَوش ٚطؼط١ً ٚح٨ٓظ١َحىحص حٌؼَحل١ش حٌٜخىٍحص طٛلف ػٓ ف٩٠ حٌٕفط١ش حٌٜخىٍحص طَحؿغ ٔظ١ـش

 ىفغِّخ  حٌظ٘غ١ً كـُ طَحؿغ ٚرٌٌه حٌؼخٍِش ح٠٨يٞ طٔظمطذ حٌظٟ ٠شح٦ٓظؼّخٍ حٌّ٘خ٠ٍغ ِٓ حٌؼي٠ي ٚطٛلف

 .2002 ٌغخ٠ش رخ٨ٍطفخع حٓظَّص رً حٌلي ٌ٘ح ػٕي حٌزطخٌش ِؼي٨ص طظٛلف ٌُٚ، حٌظفخلُاٌٝ  حٌزطخٌش  خَ٘س

 ّٔٛ ٚرّؼيي %28.1 حٌزطخٌش ِؼيي رٍغ فمي ل١خ١ٓشخِخ أٍل حٌزطخٌش ِؼي٨ص ٓـٍض فمي 2003 رؼيأِخ 

 ٚطي١َِ٘خ حٌلى١ِٛش ٚحٌّئٓٔخص حٌّ٘خ٠ٍغ طٛلفاٌٝ  ٠ؼِٜ ًٌٚه حٌيٍحٓش ِيس ه٩ي ِؼيي حػٍٝ ٚ٘ٛ 4.07%

 ف٩٠ ؿي٠يس َِٚكٍش ؿي٠ي ٔظخَ ٚط٘ى١ً ٚحكظ٩ٌٗ ٌٍؼَحق ٠ى١شح٤َِ حٌمٛحص ٚىهٛي حٌؼخٌؼش حٌو١ٍؾ كَد ٔظ١ـش

 ِٓ حٌـ١ٖ حفَحى ِٓ وز١َساػيحى  ٚط٠َٔق حٌؼًّ لٛساٌٝ  حٌٕٔخء ِٓ وز١َساػيحى  ٚىهٛي حٌٔىخْ ػيى ٠ُخىس ػٓ

 ( ٠ٟٛق ًٌه 25، ٚحٌ٘ىً )٨ٓظ١ؼخرُٙ ػًّ فَٙ ٕ٘خن طىْٛ حْ ىْٚ

 
 

 ِٓ ّٔٛ ٚرّؼيي %11.7حٌٝ %26.8 ِٓ طَحؿؼخ 2007-2004 ػخِٟ ه٩ي حٌزطخٌش ِؼي٨ص ٓـٍض ػُ

 ٚط٘ى١ً ٠ى١شح٤َِ حٌمٛحص ىهٛي رؼي حٌؼَحق حػّخٍاٌٝ اػخىس  ٠ؼِٜ ًٌٚه حٌظٌٟٛ ػٍٝ %-33.1اٌٝ %-4.6

 ح٨لظٜخى٠ش حٌؼمٛرخص رؼي حٌٕف٢أٓؼخٍ  حٍطفخع ػٓ ف٩٠ ٚحٌوخٛش حٌلى١ِٛش حٌّئٓٔخص حػّخٍاػخىس ٚ

 ٕ٘خن حْ ح٨ح٦ٔوفخٝ  ٌ٘ح ٍٚغُ َِٜحػ١ٗ ػٍٝ حٔفظق حٌٌٞ ٚح٨ٓظ١َحى حٌؼَحل١ش حٌٜخىٍحص ػٍٝ حٌّفَٟٚش

 ِٓ ٚحٌظلٍَ حٌوخٍؽ ػٍٝ فظخف٨ٔح ِٓ حٌَغُ ػٍٝ ػًّ فَٝ ٌٙخ ِظخف ٚغ١َ ِؼطٍش حٌؼخٍِش حٌمٜٛ ِٓ حٌؼي٠ي

 ، َغُػٍٝ حٌ %31.1 ّٔٛ ٚرّؼيي %15.34 ٔلٛ 2008 ػخَ فٟ حٍطفخع حٌزطخٌش ِؼيي ٓـً ػُ، حٌٔخرك حٌٕظخَ
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 2021-2003 للمدة العراق فً البطالة معدل (25) الشكل

 %  البطالة %نمو معدل البطالة
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 حْ ػٓ ف٩٠ حٌٔىخْ ػيى ٠ُخىس ٙخأّ٘ ٌؼً ػي٠يس ػٛحًِاٌٝ  ٠ؼِٜ ًٌٚه، حٌفظَس ٌٖ٘ فٟ حٌٕف٢ٛيِش أٓؼخٍ 

 ٔخىٞاٌٝ  حٌلىِٛش ٌـخص ًٌه ٚحُحء حٌّي١ٔٛ٠ش كـُ طفخلُ ٘ٛ حٌزطخٌش ِؼي٨ص َٓػش ػـٍض حٌظٟ حٌؼٛحًِ حهطَ

 ِغ حٍطز٢ ٚحٌٌٞ ؿيٌٚظٙخاػخىس ٚ حٌٔخرك حٌٕظخَ ِٓ حٌؼَحق ػٍٝ حٌّظَطزش حٌي٠ْٛ ر٘خْ ٌٍظفخٚٝ ٌٕٚيْ رخ٠ٍْ

 ٚطٛؿٙخص ٚٔمي٠ش ِخ١ٌش ١ٓخٓخص ػٕٗ حٔزؼك ِّخ ح٨لظٜخىٞ ٚحٌظؼز١ض ح١ٌٙىٍٟ حٌظى١ف رَحِؾ طٕف١ٌ ٍَٟٚس

٠ٍٟ ِخ ح١ٌٔخٓخص ٌٖ٘أُ٘  ٌٚؼً حٌزطخٌش ِٓ ُحىص حؿظّخػ١ش
(1)

: 

 حٌلىِٟٛ. حٌظٛ ١ف ٚطـ١ّي حٌوَؿ١ٓ رظؼ١١ٓ ح٨ٌظِحَ ػٓ حٌلىِٛش طوٍٟ-أ

 ٌٖ٘ فٟ حٌؼّخٌش ػٍٝ حٌلىِٛش ١ٍذ طوف١ٞاٌٝ  ح٠ٍَٚ٠ٌش ح٨ؿظّخػ١ش ٌٍويِخصح٦ٔفخق  ّٔٛ طوف١ٞ حىٜ-ة

 حٌويِخص.

 ح٠٨يٞ ٠ٔظٛػذ حٌٌٞ حٌلىِٟٛح٦ٓظؼّخٍ  طَحؿغاٌٝ  ح٨لظٜخىٞ حٌٕ٘خ١ فٟ حٌلىِٛش ىٍٚ طم١ٍٚ حىٜ-د

 ِئلظش. ٚػّخٌش حٌّخي ٍحّ ػَٕٜ ػٍٝ طؼظّي حٌظٟ حٌّ٘خ٠ٍغ فٟح٦ٓظؼّخٍ  رخٓظؼٕخء حٌّؼطٍش حٌؼخٍِش

 حٌّلٍٟح٦ٔظخؽ  طىخ١ٌف ٠ُخىساٌٝ  حىٜ حٌؼٍّش ل١ّش طوف١ٞ رؼي ٚحٌّٔظٍٛىس حٌّل١ٍش حٌٍٔغأٓؼخٍ  حٍطفخع حْ-س

 حٌظـخٍس طلٍَ ْأ ػٓ ف٩٠، حٌؼخٍِش حٌمٜٛ ػٍٝ ٍٓزخ ًٌهأػَ  ٚلي حٌمطخػخصحغٍذ  طوٍفاٌٝ  حىٜ ِّخ

 ِّخح٤ؿٕز١ش  حٌّٕظـخص َأِخ ِظىخفجش غ١َ ٌّٕخفٔش حٌؼَحل١ش حٌٜٕخػش طؼَٝاٌٝ  حىٜ حٌـَّو١ش حٌََٓٛ ٚطوف١ٞ

 ػّخٌٙخ. ٚط٠َٔق حٌٜٕخػخص ٚحغ٩قح٤ؿٕز١ش  رخٌٍٔغ حٌؼَحلٟ حٌٔٛق حغَحقاٌٝ  حىٜ

 ٠ؼِٜ ًٌٚه %-2.22 ّٔٛ ٚرّؼيي %15 ٔلٛ رٍغ ١ف١ف حٔوفخٝ 2009 ػخَ فٟ حٌزطخٌش ِؼيي ٓـً ػُ

ح٨ٓظمَحٍ  ػٓ ف٩٠ ح٨ؿظّخػ١ش حٌويِخص ٚطل١ٔٓ ٞح٦ٔفخق ح٦ٓظؼّخٍ ِؼيي ٚحٍطفخع حٌٕف٢أٓؼخٍ  طلٔٓاٌٝ 

 ٌٗ ِٔظٜٛ حىٔٝح٦ٔوفخٝ اٌٝ  ٌ٘ح حٓظَّ ػُ، حٌؼخٌّٟ حٌَوٛى رؼيح٠٦َحىحص  ِؼيي فٟ ٚح٨لظٜخىٞ ح٨ِٕٟ

 ٚفظق حٌٔىخْ ػيى ٠ُخىساٌٝ  ٠ؼِٜ ًٌٚه %-42.7 ّٔٛ ٚرّؼيي %8.3 ٔلٛ 2011 ػخَ فٟ حٌيٍحٓش ِيس ه٩ي

 ٓـٍض ػُ،  حٌؼخ١ٌّش حٌٔٛق فٟ حٌٕف٢أٓؼخٍ  ٚطلٔٓ ٞح٦ٔفخق ح٦ٓظؼّخٍ ٠ُخىس ٔظ١ـش ٚحٌوخٛش حٌؼخِش حٌّ٘خ٠ٍغ

 حٌٔىخْ ػيى ٠ُخىس ٔظ١ـش ًٌٚه %34.4 ّٔٛ ٚرّؼيي %16 ػٕي 2013 ػخَ فٟ ٌظٔظمَ حٍطفخع حٌزطخٌش ِؼي٨ص

 حٌظؼز١ض ػيَاٌٝ  رخ٦ٟخفش حٌويِخص لطخع فٟ ح٨ ٌُٙ ػًّ فَٙ ح٠ـخى ىْٚ حٌـخِؼخص ِٓ وز١َساػيحى  ٚطوَؽ

 حٌمطخع فٟ حٌزطخٌش كـُ ػٓ كم١م١ش حكٜخث١خص ٚؿٛى ػيَ ػٓ ف٩٠ ِئٓٔخطٙخ رّوظٍف حٌيٌٚش ىٚحثَ فٟ حٌؼمٛى

 ؿؼً حٌٌٞح٤َِ  حٌؼخَ رخٌمطخع ِٛ ف١ٗ ِٔخٚحطٗ ٚػيَ حٌوخٙ حٌمطخع طوٍف ِٓ حٌَغُ ػٍٝ ٚحٌوخٙ حٌؼخَ

 ه٩ي ٔٔزٟ حٓظمَحٍ حٌزطخٌش ِؼي٨ص ٓـٍض ػُ، ١٘ى١ٍش رطخٌش ٕ٘خن ٚرخٌظخٌٟ حٌؼًّ فٟ ِٔظم٠َٓ غ١َح٤فَحى 

 %-33.7 ِٓ ّٔٛ ٚرّؼيي %10.8 - %10.6 ٔلٛ ٓـٍضاً  حٌٔخرمش رخٌٕٔٛحص ِمخٍٔٗ 2016-2014 حٌفظَس

 ، حٌٕف٢أٓؼخٍ  ٚحٍطفخع ىحػٖ ِٓ حٌّلٍَس حٌّٕخ١ك حػّخٍاٌٝ اػخىس  ٠ؼِٜ ًٌٚه حٌظٛحٌٟ ػٍٝ %0.9اٌٝ 

 

                                                           

، 1998حٌّؼخَٛس، ػخٌُ حٌّؼَفش ،حٌى٠ٛض ، حٌَأّٓخ١ٌشِ٘ى٩ص  ٤هطَطل١ًٍ –( ٍِِٞ ُوٟ ،ح٨لظٜخى ح١ٌٔخٟٓ ٌٍزطخٌش  1

ٙ129. 
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 ىهٛياٌٝ  رخ٦ٟخفش، حٌـخِؼخص ِٓ حٌو٠َـ١ٓاػيحى  ٨ٓظمطخد حٌفظَس طٍه ه٩ي حٌظمخػي ٓٓ طوف١ٞ ػٓ ف٩٠

 %13.8 ٔلٛ 2017 ػخَ فٟخ  حٍطفخػ حٌزطخٌش ِؼي٨ص ٓـٍض ػُ، حٌ٘ؼزٟ( )حٌل٘ي ح١ِٕ٨ش حٌمٛحص ّٟٓ ح٤فَحى

 ّٔٛ ّؼييرٚ %13 ٔلٛ 2018 ػخَ فٟ ١ف١ف حٔوفخٝ حٌزطخٌش ِؼي٨ص ٓـٍض ػُ، %27.7 رٍغ ّٔٛ ٚرّؼيي

 ٓـٍض ػُ، ٚحٌٍِحػش ٌٍطخلش ِ٘خ٠ٍغ ٚفظق حٌٕف٢أٓؼخٍ  حٍطفخعٓخّ اٌٝ ح٤ رخٌيٍؿش ٠ؼِٜ ًٌٚه %-5.8

 ِٓ حٍطفؼضاً  2021-2019 حٞ حٌيٍحٓش ِيس ِٓ ح٨ه١َس حٌؼ٩ػش حٌٕٔٛحص ه٩ي حٍطفخع حٌزطخٌش ِؼي٨ص

 ٔظ١ـش حٌٜٕخػ١ش حٌّ٘خ٠ٍغ طوٍفاٌٝ  ٠ؼِٜ ًٌٚه %17اٌٝ %-0.7 ّٔٛ ٚرّؼيي %16.5اٌٝ  12.9%

 حٌّلٍٟ حٌطٍذ ٌظٍز١ش حٌّل١ٍش حٌٜٕخػش ػٍٝ ح٨ػظّخى ٚحٔؼيحَ حٌّلٍٟ حٌطٍذ ط٠ًّٛ فٟ حٌوخٍؽ ػٍٝ ح٨ػظّخى

 غطٛٓ ٚػيَ حٌيٌٚش ِئٓٔخصأغٍذ  فٟ حٌّمٕؼش حٌزطخٌش ػٓ ف٩٠، ٚط٘غ١ٍٙخح٨ؿٕز١ش   حٌؼخٍِش ح٠٨يٞ ٚحٓظمطخد

 ح٠ٌّخْ طخ١ِٓ فٟ حٌوخٙ حٌمطخع طٍَِ حٌظٟ حٌمٛح١ٔٓ ط٠َ٘غ ٚػيَ حٌوخٙ حٌمطخع ٚطوٍف حٌيٌٚش ِئٓٔخص

 .حٌزطخٌش ِؼيي ٍفغ فٟ ضخّ٘ٓ ِٕٙخ ٚحٌؼي٠ي حٌؼٛحًِ ٌٖ٘ ح٨ؿظّخػٟ

 ػٍٝ رخٌظغٍذ ّٔقط ٌُٚ ٚحٌزطخٌش حٌظ٘غ١ً ّٔٛٚحٌٜيِخص حٌّخ١ٌش  طىزي  ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ فٟ حٌزطٟء ْأ

 حٌّٕٛ ػٍٝ حٌمِٟٛ ح٨لظٜخى ليٍس ػيَ ٘ٛ حٌزطخٌش طٛحؿٗ حٌظٟح٤ٓخ١ٓش  ٌشاً اْ حٌّٔؤ رٌٔٙٛش حٌزطخٌش ِ٘ىٍش

 كً ٚحْ، ح٨لظٜخى فٟ حٌزطخٌش طَحؿغ ػٕٗ ٠ٕـُ ٌىٟ حٌظ٘غ١ً ط٠َٔغ ٠ّىٓ كظٝ ِظٔك ر٘ىً %5 ِٓأوؼَ 

 %13 كيٚى فٟ ٠ىْٛ حْ ٠ٕزغٟ حٌّطٍٛد حٌّٕٛ ِؼيي٤ْ  ًٌٚهٛؼذ  حَِ حٌم١َٜؿً ح٤ فٟ حٌزطخٌش ِ٘ىٍش

 %8 ٠ىْٛ حْ ٠ٕزغٟ حٌّطٍٛد حٌّٕٛ ِؼييفبْ  حٌّظ٢ٓٛؿً ح٤ فٟأِخ ٚ، %5اٌٝ  حٌزطخٌش ِؼيي ٌظوف١ٞ

%5 حٌزطخٌش ِؼيي ٌظوف١ٞ
(1)

. 

 حٌزٍي حلظٜخى٠خص ػٍٝح٤ؿٕز١ش  ح١ٌّٕٙش ٙخأّ٘ٚ ػي٠يس ػٛحًِاٌٝ  ٠َؿغ حٌزطخٌش ِؼي٨ص حٓظمَحٍ ػيَ ْا

، ٚح١ٕ١ٌٛش حٌّغَٟشح٤ؿٕز١ش  ٚحٌ٘ؼخٍحص، ٚٔظ٠َخص ٚٛفخص ٕ٘خن، اً اْ حٌّخٟٟ حٌمَْ حٌٔزؼ١ٕ١خص ٌِٕ

 ٠ّٚىٓ حٌمخثُ ٚح٨لظٜخىٞ ح١ٌٔخٟٓ رخٌٟٛغ ٚػ٩لظٙخ حٌزطخٌش ٌّ٘ىٍش ىل١مش ىٍحٓش ىْٚ ١ٕ١ٚش ؿٙخص رٙخ طٕخىٞ

٠ٍٟ ٚوّخ ٕٛف١ٓاٌٝ  حٌٛٛفخص ٌٖ٘ طَط١ذ
(2)

: 

 ٚؿٛى حٔىخٍ ٠ٚلخٌٚٛح رٙخ حٌّؼّٛي حٌلىِٛش ١ٓخٓش ِٓ طؼظزَ ٚٔظ٠َخطُٙ حٌيٌٚش ٍؿخي ِٓ ُ٘ :ح٤ٚي حٌٜٕف

ٓخّ ح٤ ٌ٘ح ٚػٍٝ حٌٔىخْ ِٓ %90 ٠ئٌفْٛ حٌف٩ك١ٓ حْ ٠َْٚ فُٙ، ٍُحػ١خ   رٍيح رخػظزخٍٖ حٌؼَحق فٟ حٌزطخٌش

 ؿ١ّؼُٙ حٛزق حٌؼَحق ػّخي حْ فَٟٕخ ٌٚٛ، حٌٔىخْ ِٓ %(2.5-2) ٠ظؼيٜ ٨ ؿِء حٌؼخٍِش حٌطزمش ٔٔزش طىْٛ

 رٍئخ وْٛ ح٨لظٜخىٞ حٌٟٛغ ػٍٝ طئػَ ٨ٚ %2ٚط٘ىً  ٟج١ٍش ٔٔزظ٤ُْٙ  ِ٘ىٍش رطخٌظُٙي طؼ ٨ ػخ١ٍْٛ

 ٌٍو٠َـ١ٓ ح٨ٍحٟٟ ِٕق ػٍٝ ػخُِش حٔٙخ رً ٚط٘ـ١ؼٙخ حٌظ١ٕٜغ رفىَساً  حٌلىِٛش ١ٓخٓش ِٓ ١ٌْٚ ٍُحػٟ

 ،حٌزطخٌش ػٍٝ حٌم٠خء ٚٓخثًأُ٘  ٟ٘ حٌظٟ حٌظ١ٕٜغ ػٓ ظخ٤ٍٔح ٌَٜٚف رخٌٍِحػش ٩ٌ٘ظّخَ و١ٍٓٛش

 

                                                           

( رٍمخُٓ حٌؼزخّ ،كٛي ١ٛخغش حٗىخ١ٌش حٌزطخٌش فٟ حٌيٚي حٌؼَر١ش ،ٍٍٓٔش ؿَٔ حٌظ١ّٕش ٌٍّؼٙي حٌؼَرٟ ٌٍظوط٢١ ،حٌؼيى  1

98,2010ٙ،17-19. 

 .20-9، 1973ِٙطزؼش حٌ٘ؼذ ،رغيحى ،-، ٍِٕ٘ٛحص حٌؼمخفش حٌـي٠يس 2خٌش حٓزخرٙخ ٚػ٩ؿٙخ ،١( هخٌي فٙي ،حٌزط 2
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 ِظـٕذ حٌؼخ١ٌّش ح٨كظىخٍحص ِٜخٌق حٌلم١مش ٍٛذ ػٓ ح٨رظؼخى ٠لخٌٚٛح٩ٛف ح٦ ىػخس ُٚ٘ حٌؼخٟٔ: حٌٜٕفأِخ 

 ِ٘خ٠ٍغ رب٠ـخى ل١خِٙخ ٌؼيَ حٌزطخٌش ِ٘ىٍش فٟ حٌلىِٛش ػخطك ػٍٝ حٌٍَٛ ٠٠غ فظَحٖ حٌؼيٚ رمٜٛ ح٨ٛطيحَ

 غِٚ ِٓ حٌّل١ٍش ٌٍٜٕخػش كّخ٠ظٙخ ٌٚؼيَ حٌوخٛش حٌٜٕخػ١ش حٌّ٘خ٠ٍغ رؼٞ ػٍٝ حٓظ٩١ثٙخ ٌٚؼيَ، ٕٛخػ١ش

 حٌفٓ رخُٓ حٌزٍي حلظٜخى٠خص ػٍٝ حٌؼخ١ٌّش ح٨كظىخ٠ٍش رخ١ٌّٕٙش حٌزطخٌش ِ٘ىٍش ٠َرطْٛ ٨ فُٙح٤ؿٕز١ش،  حٌز٠خػش

ؤهَ حٌّظ حٌٍِحػٟ ٚحٌٟٛغ ٚحٌؼّخي رخٌٜٕخػش ِزخَٗس ٚغ١َ ِزخَٗس ػ٩لش ٌٗ ِخ وً ػٍٝ ٚح٨هظٜخٙ

 حٌؼ٩ؽ ٠٠ؼْٛ فُٙ، حٌلَ ٚحٌٕمخرٟ ح١ٌٔخٟٓ حٌظٕظ١ُ فٟ حٌؼّخي ٚرلمٛق ػخِش رٍٜٛس ح٨لظٜخىٞ ٚحٌٟٛغ

 حٌزطخٌش ِ٘ىٍش ٌلًأػَ  ٚىْٚ فخح٠ٌَ ٘ذ ِغ ٚٛفخطُٙ طٌ٘ذ ٚرخٌظخٌٟ ط٘و١ٚ ىْٚ حٌَّٝ ػٛحٍٝ ٌزؼٞ

 فٟ كىِٟٛ ٌظم١َٜ حٌزطخٌش ِ٘ىٍش ٠ٕٔزْٛ ُٙاً أ حغٍزُٙ طلَن حٌظٟ حٌلٕٔش حٌٕٛح٠خ ٍغُ كيطٙخ ِٓ حٌظوف١فأٚ 

 حٌزطخٌش. ِ٘ىٍش ٌّؼخٌـشأهَٜ  ٚكٍٛي ٕٛخػ١ش ِ٘خ٠ٍغ فظق حٌلىِٛش ربِىخْ ٠ٚظٍْٜٛٚ ِؼخٌـظٙخ

 حٌّٕظؾ ١ّغاٌٝ  حٌٜٕخػخص رؼٞ فٟ ِم١خُٓٙ رلٔذ حٌزطخٌش ِ٘ىٍش ٠ٕٔزْٛ ح٠ٌٌٓيػخس حٌ رؼٞ ٕٚ٘خن

 ح٨ؿٕزٟ. ّٕخفٔشحٌ ػٓ ٚػـِٖ حٌّلٍٟ حٌّٕظٛؽ ٍٚىحءس حٌّٜخٔغ( )حٛلخد

د:2021-1990دانهاحدخلالدانؼلاا دلٕدالايزظبأدانًهّدنؼالر ّلددرؾ ٗل-2

ٕ٘خن ػ٩ع حٔٛحع ِٓ حٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ، ح٨ٚي ٘ٛ حٌّٕٛ حٌظٍمخثٟ حٌٌٞ ٠لًٜ ر٘ىً ػفٛٞ ىْٚ طوط٢١ 

ل٠ٛش فٟ ػٍّٟ، ٚفٟ حٌؼخىس ٠ىْٛ ٌ٘ح حٌٕٛع رطٟء ٚطي٠ٍـٟ ٍغُ ٍَِٖٚ رٜيِخص ػ١ٕفش ِٚظطٍزخطٗ َِٚٔش 

ح١٨خٍ ح٨ؿظّخػٟ ٚحٌؼمخفٟ حٌٌٞ ٠مَٛ ف١ٗ حً ٠ظُ حٔظمخي َٗحٍس حٌّٕٛ رَٔػش وز١َس ِٓ لطخع ٢هَ ٚ٘ٛ ٠ٔٛى 

فٟ حٌيٚي حٌّظميِش ،حِخ حٌٕٛع حٌؼخٟٔ فٙٛ حٌّٕٛ حٌّئلض ٚ٘ٛ حٌٌٞ ٠لًٜ رفؼً حٌؼٛحًِ حٌطخٍثش ٚػخىس ِخ طىْٛ 

ِخص ٠ٚٔٛى فٟ حٌيٚي حٌٕخ١ِش ًحص حٌزٕٝ حٌؼمخف١ش هخٍؿ١ش حً ٠ِٚي رِٚحٌٙخ ٠ٚليع ٔظ١ـش حٓظـخرش ٌٜي

ٚح٨ؿظّخػ١ش حٌـخِيس ٌٌح ٠ىْٛ طؤػ١َٖ ٟج١ً فٟ حٌظ١ّٕش حٌ٘خٍِش ٨ٚ ٠ظٜف رخٌؼزخص ٚح٨ٓظَّح٠ٍش، حِخ حٌٕٛع 

حٌؼخٌغ ِٓ حٌّٕٛ فٙٛ حٌّوط٢ حٌٌٞ ٠وظٍف ػٓ حٌٕٛػ١ٓ حٌٔخرم١ٓ ٠ٚظطٍذ طوط٢١ ػٍّٟ ِٓ ه٩ي ٟٚغ هط٢ 

ٌٍٔطخص حٌظٕف٠ٌ١شَِِٓٛٗ ٚرّ٘خٍوش ح
(1)

 ٠مخّ ٗأٓخٓ ػٍٝ حٌٌٞ حٌّظغ١َ طلي٠ي ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ٠ظطٍذ، ٚوّخ 

 ِٓ طلي٠يٖ ٠ّىٓٓخّ ح٤ ٌ٘ح ٚػٍٝ، ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ٚل١خّ طلي٠ي فٟ َٔغذ ه٩ٌٙخ ِٓ حٌظٟ حٌفظَس ٚطلي٠ي

 حٌّلٍٟ )حٌٕخطؾ طٛٓؼٟ حلظٜخىٞ ٌّظغ١َ ٨كمش ١ُِٕش ِيسأٚ  ٕٓٗ ِؼ١ٕش ١ُِٕش ِيس ه٩ي حٌّٔـً ح٨ٍطفخع ه٩ي

ح٨لظٜخىٞ حٌٕ٘خ١ كـُ فٟ حٌظغ١َ ٚوٌٌه (ح٦ؿّخٌٟ
(2)

. 

اٌٝ  حٌؼّخٌش ِٓ وز١َساػيحى  ٘خؿَص حٌؼخ١ٔش حٌو١ٍؾ كَد ٚحٔي٨ع حٌى٠ٛض حٌؼَحل١ش حٌمٛحصىهٍض  ػٕيِخ

 ، ػٛحًِ ٕ٘خن، اً حٌّخ١ٌش صظل٩٠ٛٚحٌ ٚحٌّٔخػيحص حٌٕف٢أٓؼخٍ  ػٓ حٌٕخؿُ حٌٍٔزٟ حٌظؤػ١َاٌٝ  رخ٦ٟخفش، ر٩ى٘خ

                                                           

، َِوِ 1( غفَحْ ٍٔٛٞ ك١ٔٓ، فخػ١ٍش ١ٓخٓش ٓؼَ حٌَٜف ػٍٝ حٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ ٚرؼٞ حٌّظغ١َحص حٌى١ٍش فٟ حٌؼَحق، ١ 1

 .70-2022ٙ،69حٌؼَحق ٌٍيٍحٓخص، رغيحى، 

( ،ػيى 2016-2004ىٍحٓش كخٌش حٌؼَحق ٌٍّيس )-ظيحِش حٌّخ١ٌش ٚحػَ٘خ فٟ حٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ( ػٍٟ ك١ٔٓ ٍٔٛٞ رٕٟ ٨َ ،ح2ٓ٨

 .477، 2018ٙك٠َِحْ،28-27حٍر١ً ،-هخٙ رخٌّئطَّ حٌؼٍّٟ حٌيٌٟٚ حٌؼخٟٔ ٌـخِؼش ؿ١ٙخْ
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 رؼيٖحٌزٍي  طؤػَ حٌوخٍؿٟ حٌٜؼ١ي فؼٍٝ، حٌزطخٌش ِؼي٨ص ٚطفخلُ ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ػٍٝ حٔؼىٔض ٚىحه١ٍش هخٍؿ١ش

ٚحٌغٌحث١ش ٚطيٍ٘ٛ أٓؼخٍ  ٚح١ٌٓٛطشح٦ٔظخؿ١ش  حٌٍٔغ ِٓش ِؼً ح٨ٍطفخع فٟ أٓؼخٍ ٚحٍىحطٗ هخٍؿ١ ٛيِخص

 ػخ١ٌّخ حٌفخثيسأٓؼخٍ  ٚحٍطفخعح٤ؿٕز١ش  ٌٍؼ٩ّص حٌَٜفأٓؼخٍ  ٚحٍطفخع حٌٕف٢ ١ٓ٨ّخ حٌوخَ حٌّٛحى ِٓٛخىٍحطٗ 

 ػـِ رّٕٛ طّؼً حٌٌٞ حٌوخٍؿٟ حٌظٛحُْ ػيَ كيس ٠ُخىس فٟ ًٌه حٔؼىْ ٚلي 1996 ػخَ فٟ ح٨لظٜخىٞ ٚحٌَوٛى

 رطَق ي٠ّٛ وخْ ٚحٌٌٞ حٌّٔظَّ رخ٨ٍطفخع حٌّٛحُٔش ػـِ حٓظَّ حٌيحهٍٟ حٌٜؼ١ي ػٍٝ، أِخ حٌـخٍٞ حٌلٔخد

 ح٨كظ١خ١١خص ٚحٓظِٕحف حٌّل١ٍش ٌٍؼٍّش حٌَٜفأٓؼخٍ  ٚطيٍ٘ٛ حٌظ٠وُ ِؼيي حٍطفخعاٌٝ  حىص ط٠و١ّش

 حٌؼخَح٦ٓظؼّخٍ  حٔوفخٝاٌٝ  حىٜ ِّخ حٌّلٍٟ ح٨ىهخٍ ِؼيي ٚطيٍ٘ٛ ح٨ٓظ١َحى ػٍٝ حٌميٍس ٟؼف ِغح٤ؿٕز١ش 

 حٌٟٛغ طَىٞ فٟ رمٛس ٔفٔٙخ ػىٔض ِخ َٓػخْ ٚحٌوخٍؿ١ش حٌيحه١ٍش حٌٜيِخص ٌٖ٘فبْ  ٚرخٌظخٌٟ، ٚحٌوخٙ

حٌزطخٌش خَ٘س  ٚطفٟ٘ ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي ٚطَحؿغ ح٨لظٜخىٞ
(1)

. 

٠ؼي ح٨هظ٩ي ح١ٌٙىٍٟ ِٓ حرَُ حٌظلي٠خص حٌظٟ ػخٔٝ ِٕٙخ ح٨لظٜخى حٌؼَحلٟ ٨ُٚحي ٠ؼخٟٔ ِٕٙخ، ٔظ١ـش ػيَ 

ٓٛء حىحٍس ٌٖ٘ حٌّٛحٍى ٔلٛ ح٨٘يحف حٌظٟ وفخءس حٌٕظخَ ح١ٌٔخٟٓ ٚح٨لظٜخىٞ فٟ طٛؿ١ٗ حٌّٛحٍى ح٨لظٜخى٠ش، أٚ 

طؼظُ حٌّٕخفغ ح٨ؿظّخػ١ش ٚح٨لظٜخى٠ش ر٘ىً ى٠ٕخ١ِىٟ ِٚٔظيحَ، ٚٔظ١ـش ٠ٌؼف ِٔخّ٘ش حٌمطخػخص فٟ طى٠ٛٓ 

حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ ٚح٨ػظّخى ػٍٝ حٌٔٛق حٌوخٍؿ١ش فٟ طٍز١ش حٌطٍذ ِٓ حٌٍٔغ ح١ٌٓٛطش ٚحٌَأّٓخ١ٌش ِّخ 

ّٛ ح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞ رمطخع حٌٕف٢ ١ّٕ٘ٚظٗ، اً ٠ظيٍ٘ٛ رظيٍٖ٘ٛ ٠ِٚىَ٘ رخُى٘خٍٖحىٜ ًٌه حٌٝ حطٔخق حٌٕ
(2)

. 

 ٓـً فمي حٌمِٟٛ حٌيهً ّٔٛ ِؼيي، أِخ %-92.4 ٔلٛ 1991 ػخَ فٟ ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي ٓـً فمي

 حٌيهً ّٔٛ ِؼيي، أِخ %80.8 كٛحٌٟ 1992 فٟ رٍغاً  رخ٠ٌِخىس ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي حهٌ ػُ 168.3%

 رؼيح٦ؿّخٌٟ  حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ فٟ حٌٕفط١ش غ١َ حٌمطخػخصِٔخّ٘ش ٚ ّٔٛاٌٝ  ٠ؼِٜ ًٌٚه %-23 ٓـً فمي حٌمِٟٛ

 ػخَ فٟ ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي حٔوفٞ ػُ، ح٨لظٜخى٠ش حٌؼمٛرخص فَٝ ٔظ١ـش حٌوخٍؿٟ حٌؼخٌُ ػٓ مطخع٨ٔح

 ّٔٛاٌٝ  ٠ؼِٜ ًٌٚه، %169.9 رّميحٍ حٍطفخػخ ٓـً فمي حٌمِٟٛ حٌيهً ّٔٛ ِؼييأِخ ٚ، %4.8 ١ٌٜزق 1993

 فَٝ ٔظ١ـش حٌوخٍؿٟ حٌؼخٌُ ػٓ مطخع٨ٔح رؼيح٦ؿّخٌٟ  حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ فٟ حٌٕفط١ش غ١َ حٌمطخػخصِٔخّ٘ش ٚ

 ّٔٛ ِؼييأِخ ٚ، 1995 ػخَ فٟ ًٌٚه %-15.6 ٔلٛ ١ٌزٍغ حٌٔخٌذخ٨ٔوفخٝ ر حٓظَّ ػُ، ح٨لظٜخى٠ش حٌؼمٛرخص

 ؿَٜ ِٓ ح٨لظٜخىٞ حٌٟٛغ ٚطَىٞ حٌؼمٛرخص ِٓ ح٠ٌِّي فَٝ ٔظ١ـش %415 ٓـً فمي حٌمِٟٛ حٌيهً

 حٌّٕٛ ِؼيي ٓـً ػُح٤ؿٕز١ش،  ح٨كظ١خ١١خص ٚحٔوفخٝ حٌوخٍؿٟ ٚحٌؼـِ حٌّٛحُٔش ٚػـِ حٌّف١َ حٌظ٠وُ

 %-2.9 ٓـً فمي حٌمِٟٛ حٌيهً ّٔٛ ِؼييأِخ ٚ 1997 ػخَ فٟ %89.4 ١ٌٜزق ًٌه رؼي حٍطفخػخ ح٨لظٜخىٞ

 ػٓ ف٩٠ح٤ٓخ١ٓش  حٌّٛحى ٚح٨ٓظ١َحى رخٌظٜي٠َ ٌٍؼَحق ٚحٌّٔخفخُ٘ حٌظف ٌِوَس ططز١كاٌٝ  ٠ؼِٜ ًٌٚه

 ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي ًٌه رؼي ٓـً ػُ، حٌّـظّغ ٌل١خس ح٩ٌَُ ٚح٠ٍَٚ٠ٌشح٤ٓخ١ٓش  ٌٍٍٔغ حٌي١ٌٚش حٌّٔخػيس

 ، ًٌٚه %134.6 ٓـً فمي حٌمِٟٛ حٌيهً ّٔٛ ِؼيي،  ٚأِخ 1998 ػخَ فٟ %-1.3 ٔلٛ رٍغٓخٌذ  حٔوفخٟخ

                                                           

 .128-127( ٍِِٞ ُوٟ ،ِٜيٍ ٓخرك ،ٙ 1

 .712( غفران نوري حسٌن, مصدر سابق, ص 2
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 رٍغ 1999 ػخَ فٟ حٍطفخع ٓـً ػُ، حٌٕف٢ٛيِش أٓؼخٍ ٚ ػخِش رٍٜٛس حٌؼخٌّٟ ح٨لظٜخىٞ حٌَوٛىاٌٝ  ٠ؼِٜ

 حٌٕميٞ ح٨ٛيحٍ ػٍٝ ح٨ػظّخى طم١ًٍاٌٝ  ٠ؼِٜ ًٌٚه %13.5 ٓـً فمي حٌمِٟٛ حٌيهً ّٔٛ ِؼييأِخ ٚ 79.3%

 رخٌظٌرٌد حٌّٕٛ ِؼيي حهٌ ػُٔظ١ـش ٍفغ حٌؼمٛرخص ح٨لظٜخى٠ش ؿِث١خ ،  حٌمِٟٛ حٌٕخطؾ فٟ حٌٕف٢ِٔخّ٘ش  ٚحٍطفخع

 فمي حٌمِٟٛ حٌيهً ّٔٛ ِؼييأِخ ٚ حٌظٛحٌٟ ػٍٝ %-8.2اٌٝ  %-52.1ِٓ ٓـًاً  2002-2000 حٌّيس ه٩ي

 حٌيهً طٛؿٗ ػٓ ف٩٠، ى٠ّٔزَ 21 حكيحعاٌٝ  ٠ؼِٜ ًٌٚه %-21.2اٌٝ  %108.9 ِٓ حٔوفخٟخ ٓـً

 ٠ىٟح٤َِ حٌظٙي٠ي ٔظ١ـش حٌوخٙ ح٨وظٕخُاٌٝ  رخ٦ٟخفش حٌظ٠ّٕٛش حٌّ٘خ٠ٍغ ىْٚ حٌؼٔى٠َش حٌّ٘خ٠ٍغاٌٝ  حٌمِٟٛ

 ػٍٝ حٌٟ٘ رؼٞ ٠ِطَد 2002-1990 حٌفظَس طٍه ه٩ي ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ حْ ٩٠كظ ِّخ، حٌؼَحقخكظ٩ي ر

 فٟ ح٨فَح١ خأّ٘ٙ ِٓ ٌؼً ػي٠يس ػٛحًِاٌٝ  ٠ؼٛى ًٌٚه حٌٕٔٛحص رؼٞ فٟ ػخ١ٌش ِؼي٨ص طلم١ك ِٓ حٌَغُ

 ِؼيي فٟ فخ٠ٌِخىس ٚحٌوخٍؿٟ حٌيحهٍٟ حٌؼـِ ط٠ًّٛ رٙيفحٌؼَحق  ٗٙيٖ حٌٌٞ حٌـخِق ٚحٌظ٠وُ حٌٕميٞ ح٨ٛيحٍ

 ططٍٛ حٌفظَس طٍه فٟ حٌؼَحق ٠لمك ٌُ ٤ٗٔ ًٌٚه كم١م١ش ١ٌٚٔض خ٠َ٘ش  ػٛحًِ ٔظ١ـش ؿخء حٌفظَس طٍه فٟ حٌّٕٛ

اً  ًٌه ِٓ حٌؼىْ ٚحؿٗ رً ػخِش رٍٜٛس ٚحٌظّٕٛٞ ح٨لظٜخىٞ حٌٟٛغ ػٍٝأٚ أهَٜ  رٍٜٛس ٠ٕؼىْ ٍِّّٛ

ٚطفخلُ، ٚحٌ٘ىً ح٢طٟ ٠ٟٛق ِٔخٍ حٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ ِٚؼيي ّٔٛ حٌيهً حٌمِٟٛ ه٩ي ِيس  حٌفمَ ِؼيي ٓخى

 حٌيٍحٓش:

 

 
 (.7حٌّٜيٍ ِٓ اػيحى حٌزخكغ رخ٨ػظّخى ػٍٝ ر١خٔخص حٌـيٚي )

 حٌّٕٛ ِؼيي حٍطفغ فمي حٌي٠ّمَح١ٟ حٌٕظخَ ٚط٠َ٘غ ح٨لظٜخى٠ش حٌؼمٛرخص ِٓ حٌظلٍَ ٚرؼي 2003 رؼيأِخ 

ح٤ٌٚٝ  حٌٕٔٛحص ه٩ي ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي ٓـً، اً حٌٕفطٟ ٚح٠ٌَغ حٌٕف٢ رف٠ً ٠ؼٛى ًٌه ٌٚىٓ ح٨لظٜخىٞ

 ِؼييأِخ ٚ، %53.4 ِٔـ٩ 2004 ٌغخ٠ش ٚحٓظَّ 2003 ػخَ فٟ %-36.7 رٍغ فمي حٔوفخٟخ حٌٕظخَ طغ١َ ِٓ

 ح٨ِٕٟ ح٨ٟطَحداٌٝ  ٠ؼِٜ ًٌٚه حٌّيس ٌٕفْ %-25.8اٌٝ %-5.6 ِٓ ٓـً فمي حٌمِٟٛ حٌيهً ّٔٛ

 حٌىفخءحصٚ٘ـَس  ح٨ٓظَحط١ـ١ش ٚحٌّ٘خ٠ٍغ حٌظلظ١ش حٌزٕٝ طي١َِ ػٓ ف٩٠، ٚح٨لظٜخىٞ ٚح٨ؿظّخػٟ ٚح١ٌٔخٟٓ
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 %82.4 ٓـً فمي حٌمِٟٛ حٌيهً ّٔٛ ِؼييأِخ ٚ %53.4 رٍغ 2005 ػخَ فٟ حٍطفخع ًٌه رؼي ٓـً ػُ، ٌٍوخٍؽ

 حٌّٕٛ ِؼيي ٓـً ػُ، حٌٕف٢ ٚحٓؼخٍ و١ّش طلٔٓ ػٓ ف٩٠، حٌؼَحق حػّخٍػخىس ٦ حٌّٔخػيحصاٌٝ  ٠ؼِٜ ًٌٚه

 ًٌٚه %31.2 ٓـً فمي حٌمِٟٛ حٌيهً ّٔٛ ِؼييأِخ ٚ %13.9 ػٕي 2011 ػخَ فٟ ١ٌٔظمَ طٌرٌرخ ح٨لظٜخىٞ

 ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي ل١خّ فٟ طخَ ر٘ىً حٌٕف٢ ػٍٝ حٌظؼ٠ًٛ ِميِظٙخ فٟ ٌؼً ػي٠يس ػٛحًِاٌٝ  ٠ؼِٜ

 ػٓ ف٩٠، ٚىحه١ٍش هخٍؿ١ش ػٛحًِاٌٝ  حٌٕف٢أٓؼخٍ  طغ١َ ه٠ٛع ِٓ حٌَغُ ػٍٝ ح٨لظٜخىٞح٨ٓظمَحٍ ٚ

اٌٝ  ٚٔٔزظٙخ ح٨لظٜخى٠ش حٌؼمٛرخص طوف١ٞاٌٝ  رخ٦ٟخفشح٠٦ـخر١ش  حٌٕف٢أٓؼخٍ  ٚٛيِش ح٨لظٜخىٞ حٌَوٛى

 ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي ٓـً ػُ، حٌّظليس ح٨ُِ لَحٍ رلٔذ %25 وخٔض رؼيِخ حٌٕفط١شح٠٦َحىحص  ِٓ 1.3%

اٌٝ  ٠ؼِٜ ًٌٚه %7.2 ٓـً فمي حٌمِٟٛ حٌيهً ّٔٛ ِؼييأِخ ٚ 2014 ػخَ فٟ %2.3 ػٕي ١ٌٔظمَ حٔوفخٟخ

 حٌّخٟٟ حٌمَْ حٌظٔؼ١ٕ١خصاٌٝ ػمي  حٌؼَحلٟ ح٨لظٜخىاػخىس  فمي ىحػٖ ٚٛيِش حٌٍٔز١ش حٌٕف٢أٓؼخٍ  ٛيِش

 حٌّئٓٔخص طٛلف ػٓ ف٩٠، ٚح٠٨َحٟٔ ٠ىٟح٤َِٚ حٌَٟٚٓ حٌَٜحع رٔزذ حٌٕف٢أٓؼخٍ  حٔوفخٝ ٔظ١ـش

 ػخَ فٟ حٍطفخع ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي ٓـً ػُ، ػ١ٍٙخ ىحػٖ ١ٓٚطَس حٌغَر١ش حٌّٕخ١كأغٍذ  فٟ حٌلى١ِٛش

 %-31.2 رٍغ حٔوفخٟخ ٓـً فمي حٌمِٟٛ حٌيهً ّٔٛ ِؼييأِخ ٚ حٌٕف٢ ػٛحثي طل١ٔٓ ٔظ١ـش %13.8 رٍغ 2016

 ػٍٝح٦ٔفخق  ٠ُخىس ػٓ ف٩٠ حٌغَر١ش حٌّٕخ١ك ِٓ ٚحٌِٕٚف ح٨ِٕٟ ح٨ٟطَحد حٓظَّحٍاٌٝ  ٠ؼِٜ ًٌٚه

 حٌّٕٛ ِؼيي ٓـً ػُِٓ حٌؼٜخرخص ح٨ؿَح١ِش،  ٚطؤ١ُِٕٙ حٌٕخُك١ٓ ٚح٠ٛحء ٚط١ٍٔلٙخ حٌؼٔى٠َش حٌمٛحص

 ػيَ ٔظ١ـش %-1.8 رٍغ فمي حٌٕفط١ش حٌؼٛحثي طلٔٓ ِٓ حٌَغُ ػٍٝ 2003 ػخَ رؼي حٔوفخٝ حٓٛء ح٨لظٜخىٞ

 حٌوخٍؽ فٟ حٌغٌحث١ش ٌٍّٛحىح٤ٓؼخٍ  حٍطفخع ػٓ ف٩٠ح٦ؿّخٌٟ  حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ فٟ ح٨لظٜخى٠ش حٌمطخػخصِٔخّ٘ش 

 ٌغخ٠ش ِٔظَّ حٍطفخػخ ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي ٓـً ػُ، %1.8 رٍغ حٍطفخع ٓـً حٌمِٟٛ حٌيهً ّٔٛ ِؼيي ٌٚىٓ

 حٌظَٚفاٌٝ  ٠ؼِٜ ًٌٚه %18.7 ٓـً فمي حٌمِٟٛ حٌيهً ّٔٛ ِؼييأِخ  ٚ %5.5 رٍغ فمي 2019 ػخَ

 فٟ حٌّي١ٔٛ٠ش ػٍٝ ٚح٨ػظّخى حٌّٛحُٔش ػـِ ػٓ ف٩٠لظٜخى، ح٨ ٌٙخ طؼَٝ حٌظٟ ٚح٨ؿظّخػ١ش ح٨لظٜخى٠ش

اٌٝ  وفٞاً حٔ ػخ١ٔش َِٖ حٌظٔؼ١ٕ١خص ١ٕٓخ٠ٍٛ ١ٌىٍَ كخى حٔوفخٝ حٌّٕٛ ِؼيي ٓـً ػُ، حٌفظَس طٍه فٟ ط٠ٍّٛٙخ

اٌٝ  ٠ؼِٜ ًٌٚه، 2020ػخَ  %2.9 ٓـً فمي حٌم١ِٛش حٌؼَٚسأٚ  حٌمِٟٛ حٌيهً ّٔٛ ِؼييأِخ ٚ %-11.3 ٔلٛ

 ٚح٨لظٜخى هخٛش رٍٜٛس حٌؼَحلٟ رخ٨لظٜخى حٚىص حٌظٟ حٌَٜف ٚحٓؼخٍ حٌٕف٢ ٚحٓؼخٍ 19وٛف١ي ٛيِش

 ف٩٠ ٍٚٚحفيٖ حٌمِٟٛ ح٨لظٜخى ِىٛٔخص ٌـ١ّغ حٌظخَ حٌلظَ ٔظ١ـش حلظٜخىٞ ٍوٛىػخِش اٌٝ  رٍٜٛس حٌؼخٌّٟ

، حِخ ِؼيي ّٔٛ حٌيهً حٌمِٟٛ فمي رٍغ %2.8 ١ٌزٍغ حٍطفخع ًٌه رؼي ٓـً ػُ، حٌوخٍؽ ِٓ حٌّٛح١ٕ١ٓ ءأؿ٩ ػٓ

 ؿِث١خ حٌلظَ ٍفغ ػٓ ف٩٠ حٌٕف٢أٓؼخٍ  ٚحٍطفخع ح٨لظٜخىٞ حٌٟٛغ طلٔٓاٌٝ  ٠ؼِٜ ًٌٚه% -17.7ٔلٛ 

 حٌّٕٛ ْأ حٌّؼط١خص ه٩ي ِٓ ٩٠كظ، 2003 رؼي ٌٙخ ِٔظٜٛ حػٍٝاٌٝ  حٌَٜفأٓؼخٍ  حٍطفخعاٌٝ  رخ٦ٟخفش

 ٠ُخىساٌٝ  ٠ؼِٜ ًٌٚه 2003 رؼي ل١ٍٍش ٕٓٛحص ه٩ي ٚحٔوفخٝ ِظؼيىس ٕٓٛحص ه٩ي حٍطفخع ٗٙي ح٨لظٜخىٞ

 ،حٌٕف٢ ٚو١ّشأٓؼخٍ  حٍطفخع  ً فٟ ر٢١ٔ رٟ٘ ح٨ 2003 لزً ح٠ٌِخىس ػٓ ِوظٍفش طىٓ ٌُٚ ش١كم١م ١ٌْٚ  خ٠َ٘ش
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 ك١ٓ فٟ حٌّخ١ٌش حٌٜيِخصٚ ح٨لظٜخى٠ش حٌمطخػخص رم١ش ػٍٝ حٌٕفط١ش ١ّٕٙشحٌ  ًطلض  حٌمِٟٛ ح٨لظٜخى ً  فمي

ٚح٠٨َحىحص  هخٍؿ١خ حَ ىحه١ٍخ وخْ ٓٛحء ح٨لظَحٝ ه٩ي ِٓ ػخَ ر٘ىًحٌؼخِش  حٌّٛحُٔش فٟ حٌؼـِ ٠ّٛي وخْ

 ي٠ْٛخٌر حٌؼَحلٟ ح٨لظٜخى طىزً ػٓ ف٩٠، حٌٔخرك فٟ وّخ حٌٕميٞ ح٨ٛيحٍاٌٝ  حٌٍـٛء ٠ظُ ٌُٚحٌٕفط١ش، 

فٟ ح٨لظٜخى  حٌم١ِٛش حٌؼَٚس ّٔٛأٚ  ح٨لظٜخىٞ فخٌّٕٛ، 2021ػخَ  فٟ ٔٙخث١خ ِٕٙخ طوٍٚ حٌظٟ ٚحٌظؼ٠٠ٛخص

 َٝظ٠ف حٌٌٞ وخٌيٍٚ ٌَّرغ طزؼخ ًٌٚه ح٨لظٜخىٞح٨ٓظمَحٍ  ٌظلم١ك حٌّطٍٛد حٌّٔظٜٛ ّٟٓ طىٓ ٌُحٌؼَحلٟ 

حٌٔىخْ ّٔٛ ِؼيي ِٓ حػٍٝ ٌ٘ح ٠ىْٛ حْ ٠ٕزغٟ ٚحٌٌٞ حٌِِٓ %ػز6َ ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي ٠زٍغ حْ
(1)

 ،

 ٚوّخ ٠ٍٟ: 2021-1990ح٢طٟ ٠ٟٛق ِئَٗحص ح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞ فٟ حٌؼَحق ه٩ي حٌفظَس  (7)ٚحٌـيٚي

 

 

 

                                                           

ٚحكّي فُٛٞ حكّي ،حػَ حٔوفخٝ ٓؼَ حٌفخثيس ػٍٝ ِؼيي حٌزطخٌش فٟ ح١ٌخرخْ ،ِـٍش حٌِلخ٠ُك ٌٍزلٛع  ( ٘خٟٔ ِلّي ١ٍُٓ ٘ٛحٍٞ 1

 .2021ٙ535 ،2،حٌؼيى 48حٌٍِحػ١ش ،َِٜ ،حٌّـٍي 
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د:2021-1990دانهاحدخلالدانؼلاا دلٕدانزؼخمدنؼالر ّلددرؾ ٗل-3

 حَ ِظميِش وخٔض ٓٛحء حٌيٚيخ أغٍذ ِٕٙ ؼخٟٔط حٌظٟ ٚح٨ؿظّخػ١ش ح٨لظٜخى٠ش حٝح٤َِ ِٓ حٌظ٠وُ ٠ؼي

ح٨لظٜخى ٚطي١َِ ١٘ى١ٍش حهظ٨٩صاٌٝ  ٠ئىٞ ٤ٗٔ ٔخ١ِش
(1)

-%3) رٙخ حٌّّٔٛف حٌليٚى طـخُٚ ػٕي ١ٓ٨ّخ، 

ٚحٌٕمي٠ش حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ٚحىٚحصربؿَحءحص  ٠ظؤػَ ٔمي٠ش  خَ٘س حٔٗاٌٝ  رخ٦ٟخفش، %(7
(2)

. 

 حٌَ٘حث١ش حٌمٛس حٔوفخٝ ٠ؼٕٟ ٓخرمش رفظَس ِمخٍٔش ِؼ١ٕش ١ُِٕش فظَس فٟ ٥ٌٓؼخٍ حٌؼخَ حٌّٔظٜٛ حٍطفخع ْا

 رٕفْ ىفؼٙخ ٠ٕزغٟ حٌظٟ حٌٕمٛى و١ّش ٠ُخىس ٠ؼٕٟ ًٌهفبْ  ٔفٔٙخ ٚحٌويِخص حٌٍٔغ و١ّش ػٍٝ ٌٍٚلٜٛي، ٌٍٕمٛى

 ِمخٍٔش ٨كمش فظَس فٟ حٌويِخص ِٓ حٌّٔظٜٛ ٔفْ طمي٠ُ حٌلىِٛش ىصححٍ ٌٛ رّؼٕٝ حٞح٤ٓؼخٍ،  حٍطفخع ٔٔزش

 ػٍٝ ٠ٕزغٟ ٗفبٔ ِؼ١ٕش رٕٔزش ٥ٌٓؼخٍ حٌؼخَ حٌّٔظٜٛ فٟ حٍطفخعوخْ  ح٩ٌكمش رخٌفظَسفٟ ك١ٓ  حٌٔخرمش رخٌفظَس

 ٌٛآهَ  ؿخٔذ ِٓ، ٥ٌٚٓؼخٍ حٌؼخَ حٌّٔظٜٛ فٟ ح٠ٌِخىس ٔٔزش رٕفْ ٔمٛى ِٓ طيفؼٗ ِخ ِميحٍ ٠ُخىس حٌلىِٛش

 ٌظلم١كح٦ٔفخق  فٟ حٟخف١ش ٠ُخىس ٠ؼٕٟ ًٌهفبْ  حٌويِخص ِٔظٜٛ ٍفغأٚ  ٔٛػ١ٗ طل١ٔٓ حٌؼخِش حٌٍٔطخص حٍحىص

حٌٙيف ٌ٘ح
(3)

 رؼٞ ٠طٍك ٠ٕٛٓخ %(7-%3) حٌليٚى ّٟٓ ٥ٌٓؼخٍ حٌؼخَ حٌّٔظٜٛ فٟ ح٠ٌِخىس وخٔض ح، أِخ اً

 ػٍٝ ٚحٌٕمي٠ش حٌّخ١ٌش حٌٍٔطخص طؼًّ حْ ح٠ٌٍَٚٞ ِٓ ٌٚىٓ حٌّؼظيي رخٌظ٠وُ حٌٕٔزش ٌٖ٘ ػٍٝ ح٨لظٜخى١٠ٓ

 ٌٖ٘ طظلٛي ْأ ٠ّىٓ، اً ح٨لظٜخىحٌٝ  ِٔظَّ ر٘ىً حٌٕمي٠ش حٌظيفمخص َِحلزش ه٩ي ِٓ حٌٕٔزش ٌٖ٘ ػٍٝ حٌّلخفظش

 حٌّخ١ٌش حٌٍٔطخص وفخءس٤ْ  رخٌّٕٛح٤هٌس  حٌيٚي فٟ ٚهخٛش ػ١ٍٗ ح١ٌٔطَس ٠ّىٓ ٨ؿخِق  ط٠وُاٌٝ  حٌٕٔزش

ٟح٦ٔظخؿ حٌـٙخُ َِٚٔش حٔوفخٝاٌٝ  رخ٦ٟخفش ِليٚىس ٚحٌٕمي٠ش
(4)

. 

( ٠ظ١ِّ رؤٔٗ ٠م١ْ حٌظغ١َحص فٟ حٓؼخٍ ؿ١ّغ حٌٍٔغ ٚحٌويِخص CPIحِخ حٌَلُ حٌم١خٟٓ ٤ٓؼخٍ حٌّٔظٍٙه )

٠م١ْ حٓؼخٍ حٌظـِثش ٌّـّٛػش  ٓٛل١ش طظىْٛ ِٓ آ٨ف حٌٍٔغ ٚحٌويِخص حٌظٟ حٌّٕظـش فٟ فظَس ِؼ١ٕش، وٌٌه 

٠مَٛ حٌّٔظٍٙى١ٓ رَ٘حثٙخ، ٚوّخ ٠ؼي ِٓ حوؼَ حٌّمخ١٠ْ ٨ّٛٗ  ٚطف٩١٠  وّم١خّ ٌّؼيي طغ١َ ح٨ٓؼخٍ، ٠ٚؼظزَ 

ويِخص حٌظٟ ٍلُ ل١خٟٓ ٠َٛق ٥ٌٓؼخٍ، حٞ حٔٗ ٠م١ْ ِزخَٗس  حٌظغ١َحص فٟ حٌّظ٢ٓٛ حٌَّؿق ٤ٓؼخٍ حٌٍٔغ ٚحٌ

طظىْٛ ِٓ ط٘ى١ٍش ٓٛل١ش ه٩ي ِيس ١ُِٕش ِؼ١ٕش ،ٚػخىس ِخ ٠ظُ ٍر٢ حٌؼي٠ي ِٓ حٌِّح٠خ ٚحٌّٕخفغ حٌلى١ِٛش ِؼً 

حٌّؼخٗخص حٌظمخػي٠ش ٚحٌَٚحطذ ِٚؼي٨ص ح٨ؿٍٛ رخٌَلُ حٌم١خٟٓ ٤ٓؼخٍ حٌّٔظٍٙه رل١غ طَطفغ ل١ّظٙخ طٍمخث١خ  ِغ 

(CPIحٍطفخع حٌَلُ حٌم١خٟٓ ٤ٓؼخٍ حٌّٔظٍٙه )
(5)

 . 

 ٟغ١ٛ ٠ٚ٘ىً ِظٌرٌد حٌؼخٌّٟ حٌغٌحء ٠ِحي ٨ٚح٤ٓؼخٍ  طمٍذ رّوخ١َ طظّؼً ِؼخٔخس ح١ٌَٛ حٌؼخٌُ ٠ؼ١ٖ

 ،حٌظ٠و١ّش ح٠ٌغ١ٛ ه٩ي ِٓ ح٨ٍطفخع رٌٙح حٌؼَحق ٠ظؤػَ ْأ حٌطز١ؼٟ ِٚٓ حٌؼخٌّٟ ح٨لظٜخى ػٍٝ حٟخف١ش

                                                           

.31، 2011ٙ، ىحٍ حٌٍٛحق ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛغ، ػّخْ ،1كٔٓ رٓ ٓخٌُ حٌِر١يٞ، حٌظ٠وُ ٚحٌىٔخى، ١   (1  

حٓزخرخ ٚحػخٍح ِٚؼخٌـخص ٚىٍٚ ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش ٚح٨لظٜخى٠ش ،حػّخي –ح٨لظٜخىٞ فٟ حٌؼَحق ( حرَح١ُ٘ ِٛٓٝ حٌٍٛى، ٌٍظ٠وُ 2

 .32،ٙ 2006ٔيٚس حٌظ٠وُ ،حٌؼيى حٌؼخٌغ ،

.39-38، 1967ٙػزي حٌـٛحى ٔخ٠ف ،حلظٜخى٠خص حٌّخ١ٌش حٌؼخِش ٚح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش ،ِطزؼش حٌـخِؼش حٌّٔظ٠َٜٕش ،رغيحى ،   (3  

.136،ٙحٌّٜيٍ حٌٔخرك ٔفٔٗػزي حٌـٛحى ٔخ٠ف ،  (4  

حكّي ِلّي ِٕيٍٚ ٚحهَْٚ، ِميِش فٟ حٌٕظ٠َش ح٨لظٜخى٠ش حٌى١ٍش، ٍِٕ٘ٛحص لُٔ ح٨لظٜخى و١ٍش حٌظـخٍس ؿخِؼش ح٨ٓىٕي٠ٍش،  (  5

 .33، 2004ٙحٌمخَ٘س،
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 ػٍٝ ِزخَٗ ر٘ىً طؤػ١َ٘خ ٠ٕؼىْ حٌظٟ حٌغٌحث١ش حٌّٛحىأٓؼخٍ  ١ٓ٨ّخ حٌّٔظٍٛىس حٌٍٔغأٓؼخٍ  ِٓ حٌّظٌٛيس

 ِٓ ِٕغ، اً 1988 ٌغخ٠ش حٌلَد حٓظَّحٍ ػٓ ٔخؿّش حٓظؼٕخث١ش حٌؼَحق رظَٚف َِ 1980 ػخَ فٌّٕ حٌّٔظٍٙه

 ط٠وُ ٠٘ٙي ٌُ حٌؼَحلٟ ح٨لظٜخى، ٚرخٌظخٌٟ فبْ كيٚىٖ ػٓ ٌٍيفخع ٚحٌز٠َ٘ش حٌّخى٠ش حٌّٛحٍى ٚطؼزجش حٌٕف٢ طٜي٠َ

 ريأص حٌلَد حْ ٙخأّ٘ ٌؼً ػي٠يس ٌؼٛحًِ ٠ؼٛى ًٌٚهح٤ٌٚٝ  حٌو١ٍؾ كَد ه٩ي حٌليع ر٠وخِش ل١خٓخ وز١َ

 حٌٔؼٛى٠ش ػزَ حٌظٜي٠َ٠ش ١خلظٗ ٠ُخىساٌٝ  ٠ٔؼٝ ٚوخْ ٟوّش حؿٕز١ش رخكظ١خ١خص ٠ظّظغ حٌؼَحق وخْ ػٕيِخ

 فٟ فخٌظ٠وُ، ظٜي٠َحٌ ٚح٠مخف حٌؼخ١ٔش حٌو١ٍؾ كَد ٔظ١ـش ح٨كظ١خ١١خص ٌٖ٘ حٔوف٠ض ِخ َٓػخْ ٌٚىٓ ٚطَو١خ

ٛيِخص ِخ١ٌش، ِٚٓ ه٩ي ر١خٔخص حٌـيٚي ٚ ٔمي٠ش ػٛحًِ طفخػً ٔظ١ـش ٚحّٔخ ٚحكي ػخًِ رٔزذ ٠ٕ٘خ ٌُ حٌؼَحق

 ح٨لظٜخى٠ش حٌؼمٛرخص ٚفَٝ ٌٍى٠ٛض حٌؼَحق غِٚ ٔظ١ـش حٟطَحرخص 1995-1991 حٌّيس ٗٙيص٩ٔكظ  (7)

 حٌم١خٟٓ حٌَلُ رٍغ ك١ٓ فٟ 1991 ػخَ فٟ %900 حٌظ٠وُ ِؼيي حٍطفغ، اً حٌوخٍؿ١ش ح٨ِيحىحص ؿ١ّغ ٚلطغ

 ٔظ١ـش% -94 ّٔٛ ٚرّؼيي %50اٌٝ  1992 ػخَ فٟ حٌظ٠وُ ِؼيي حٔوفٞ ػُ %0.1 حٌّٔظٍٙه ٤ٓؼخٍ

 حٌظ٠وُ ِؼيي حٓظَّ ٌٚىٓ، ٚحٌويِخص حٌٍٔغ ػٍٝ حٌطٍذ ٌظٍز١ش حٌيحه١ٍش ٚحٌّيهَحص ح٨كظ١خ١١خص ػٍٝ ح٨ػظّخى

 ٤ٓؼخٍ حٌم١خٟٓ حٌَلُ% أِخ 165.9 ّٔٛ ٚرّؼيي 1994 ػخَ فٟ %460.9 ٔلٛ ١ٌزٍغ ًٌه رؼي عخٍطف٨خر

 ٚرّؼيي %378.2 ٔلٛ رٍغاً  1995 ػخَ فٟ ًٌه رؼي حٌظ٠وُ، ػُ حٔوفٞ حٌؼخَ ٌٕفْ %2.3 وخْ حٌّٔظٍٙه

 ح٨لظٜخىٞ حٌلٜخٍ ْ، أحٌٕميٞ حٌطٍذ ط٠ًّٛ فٟ حٌٕميٞ ح٨ٛيحٍ ػٍٝ ح٨ػظّخى ٔظ١ـش %-17.9 ّٔٛ

 ىفغ حٌٛلض ٕفْرٚحٌؼَحلٟ  حٌمِٟٛ ح٨لظٜخى فٟ ح٠ٌؼف ِىخِٓ كٚطؼّ حرَحُ فٟ طٔزذ حٌؼَحق ػٍٝ حٌّفَٚٝ

ح٩ٛ لزً ِٓ ِؼَٚفٗ طىٓ ٌُ ؿي٠يس لٛس ِىخِٓ ٚرَُٚ، حٌّغٍّٛس حٌمٛس ِىخِٓ حٓظؼّخٍاٌٝ  ح٨لظٜخى
(1)

ٗ حٔ ح٨، 

 حٌَلُ رٍغ ك١ٓ فٟ %-104 ّٔٛ ٚرّؼيي %-15 ٔلٛ رٍغأً  1996 ػخَ فٟ وز١َح حٔوفخٟخ حٌظ٠وُ ِؼيي ٗٙي

 ٌظوف١ٞ ح٨ِٓ ِـٍْ ِغ ٟٚخصخِف فٟ حٌؼَحق ىهٛياٌٝ  ٠ؼِٜ ًٌٚه، %9.3 حٌّٔظٍٙه ٤ٓؼخٍ حٌم١خٟٓ

 فٟ حٌلى١ِٛشح٦ؿَحءحص  ػٓ ف٩٠، حٌٕف٢ٛيِش أٓؼخٍ  ٔظ١ـش حٌٜٕخػ١ش ح٦ِيحىحص ٌظ١ٓٛغ ٚحٌّٔخف حٌؼمٛرخص

أِخ  %-246 رٍغ ٓخٌذ ّٔٛ ٚرّؼيي 1997 ػخَ فٟ %22اٌٝ  حٌظ٠وُ ِؼيي حٍطفغ ػُح٦ٔفخق حٌؼخَ،  ط١َٗي

 ٚفَٝ حٌٕف٢ٛيِش أٓؼخٍ  رٔزذح٠٦َحىحص  حٍطفخع ٔظ١ـش %11 ٓـً حٌّٔظٍٙه ٤ٓؼخٍ حٌم١خٟٓ حٌَلُ

 ّظطٍزخطٙخٌ ٟحٌٌحط ٌظ٠ًّٛح ػٍٝ ٍحصححٌُٛ ٚحػظّخى حٌظ١ٕ٠ّٛش حٌزطخلش ِفَىحص ط٠ُٛغ ػٓ ف٩٠، حٌظ٠وُ َٟحثذ

 .2002-1990ٚحٌ٘ىً ح٢طٟ ٠ٟٛق ِؼيي حٌظ٠وُ ه٩ي حٌّيس 

 

 

 

 

                                                           
لخع حَ حٌّؼخٍن ( ِلّٛى ِلّي ىحغَ ،ح٨لظٜخى ح١ٌٔخٟٓ ٌَّكٍش ِخ رؼي حٌلٜخٍ ح٨لظٜخىٞ ِـٍش حَ حٌّؼخٍن ،َِوِ حر1

 .1996ٙ،117،حٌؼَحق 
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 (.7حٌّٜيٍ ِٓ اػيحى حٌزخكغ رخ٨ػظّخى ػٍٝ ر١خٔخص حٌـيٚي )

 حٌَلُأِخ %-55 ّٔٛ ٚرّؼيي %5.4 ٔلٛ رٍغاً  2000 ػخَ ٌغخ٠ٗرخٌظمٍذ  حٌظ٠وُ ِؼيي حٓظَّ ػُِٚٓ 

 ٘خىفش ِخ١ٌش ١ٓخٓش حٓظويحَ ِٕٙخ ػي٠يس ػٛحًِاٌٝ  ًٌه ٠ٚؼِٜ %15.5 ٔلٛاٌٝ  حٍطفغ ٥ٌٓؼخٍ حٌم١خٟٓ

 ػُ، حٌٕفط١شح٠٦َحىحص  ٠ُخىس ػٓ ف٩٠، حٌّٛحُٔش ػـِ ٌظ٠ًّٛ ؿي٠يٖ َٟحثذ ٚفَٝح٦ٔفخق  فٟ حٌظم٘ف

 حٌم١خٟٓ حٌَلُأِخ  %78 ّٔٛ ٚرّؼيي %33.5ٔلٛ  رٍغاً  2003 ػخَ ٌغخ٠ش رخ٨ٍطفخع حٌظ٠وُ ِؼيي حٓظَّ

 ػٍٝ حٌطٍذ ٠ُخىس ػٓ ف٩٠ ح٨ِٕٟ ٚح٨ٟطَحد حٌؼخٌؼش حٌو١ٍؾ كَداٌٝ  ٠ؼِٜ ًٌٚه %28.7 رٍغ ٥ٌٓؼخٍ

 حٌؼٔىَٞ.ح٦ٔفخق  ٠ُٚخىس ٚحٌويِخص حٌٍٔغ

 ِؼي٨ص حهٌص فمي ح٨لظٜخى٠ش حٌؼمٛرخص ٍٚفغ حٌوخٍؿٟ حٌؼخٌُ ػٍٝ فظخف٨ٔح ٚرؼي 2003 ػخَ رؼيأِخ 

 حٌّيس ٌٕفْ %43حٌٝ -19 ِٓ ّٔٛ ٚرّؼيي 2006-2004 ػخِٟفٟ %53.1-%26.8 ِٓ رخ٨ٍطفخع حٌظ٠وُ

 ٚحٍطفخع ٥ٌَٓ حٌّؼ١٘ش حكٛحي طلٔٓ ٔظ١ـش حٌّيس ٌٕفْ% 76.4-36.4 ِٓ رٍغ فمي ٥ٌٓؼخٍ حٌم١خٟٓ حٌَلُأِخ 

 حٌـِء ط٘ىً ح٨ٓظ١َحىحص ْأ ػٓ ف٩٠، ح٨لظٜخىٞ حٌٕ٘خ١ ٌظ٠ًّٛ حٌٕفطٟ ح٠ٌَغ ػٍٝ ٚح٨ػظّخى حٌؼخَح٦ٔفخق 

 ًٌه ٍٚغُٟ حٌوخٍؿ حٌؼخٌُ ِٓ ٌٍظ٠وُ ِٔظٍٛىح حٌؼَحق حٛزق ٚرخٌظخٌٟح٦ؿّخٌٟ  حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ ح٨ػظُ

 حٌّخٌٟ ٚحٌفٔخى ح١ٌٔخٟٓح٨ٓظمَحٍ  ػيَ ٙخأّ٘ ِٚٓ ػٍّٙخ طؼ١ك طلي٠خص ح٨لظٜخى٠ش ح١ٌٔخ١ٓخص ٚحؿٙض

 حٌيػُ طم١ٍٚ فٟ حٌيٌٟٚ حٌٕمي ٕٛيٚق رظ١ٛٛخص ح٨ٌظِحَ ػٓ ف٩٠، ح٨ِٕٟ حٌٟٛغ ٚطيٍ٘ٛ ٚح٨ىحٍٞ

حٌٕفط١ش حٌّ٘ظمخص ِٕٚٙخ حٌٍٔغ رؼٞ حٍطفخعاٌٝ  حىٜ حٌٌٞح٤َِ  حٌؼخِش حٌٍٔغ ٌزؼٞ حٌلىِٟٛ
(1)

ؼي ر حٓظَّ ػُ، 

-41 ِٓ رٍغ ّٔٛ ٚرّؼيي %2.6-%30.9 حٌظ٠وُ ِؼيي رٍغاً  2010-2007 حٌّيس ه٩يًٌه رخ٨ٔوفخٝ 

 ٚحٌلي ِٕٗ، حٌظ٠وُ ػٍٝ ١ٌٍٔطَسش ح٨لظٜخى٠ ح١ٌٔخٓخصٚاؿَحءحص  طيحر١َاٌٝ  ٠ؼِٜ ًٌٚه %-70اٌٝ %

 

                                                           
(، ِـٍش حٌىٛص ٌٍؼٍَٛ ح٨لظٜخى٠ش 2008-1970طؤػ١َ ح١ٌٔخٓش حٌٕميٞ فٟ حٌظ٠وُ ٌٍفظَس ) ،ٔؼ١ُ ٚك١يٍ وخًِٕٗيٞ ( حى٠ذ لخُٓ  1

 .11ٙ ،2011 ،5، حٌؼيى 1ٚح٨ىح٠ٍش ،ؿخِؼش ٚح٢ٓ ،حٌّـٍي 
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 ٔلٛخ  حٍطفخػ حٌظ٠وُ ِؼيي ٓـً ػُ، حٌّيس %ٌٕف125ْ-100 ِٓ ٥ٌٓؼخٍ حٌم١خٟٓ حٌَلُ حٍطفخع ػٓ ف٩٠

ح٤ٓؼخٍ اً  طمٍذ رّوخ١َ طظّؼً ِؼخٔخس ِٓ حٌؼخٌُ ٚحؿٗ ِخ ٔظ١ـش 2011 ػخَ فٟ %127 ّٔٛ ٚرّؼيي، 5.6%

 ٠ٔؼٝ ٔفٔٗ حٌٛلض فٟٚ حٌؼخٌّٟ ح٨لظٜخى ػٍٝ حٟخف١ش ٟغ١ٛ ٚط٘ىً َِطفؼش حٌغٌحث١ش حٌّٛحىأٓؼخٍ  ٨طِحي

 ه٩ي ِٓ ح٨ٍطفخع رٌٙح حٌؼَحق ٠ظؤػَ ْأ حٌطز١ؼٟ ِٚٓ حٌغٌحثٟ ح٨ِٓ ٌظل١ٔٓ حٌؼًّ طلف١ِاٌٝ  حٌيٌٟٚ حٌّـظّغ

 طؤػ١َ٘خ ٠ٕؼىْ ٟظحٌ حٌغٌحث١ش حٌّٛحىأٓؼخٍ  ١ٓ٨ّخ حٌّٔظٍٛىس حٌٍٔغأٓؼخٍ  ِٓ حٌّظٌٛيس حٌظ٠و١ّش ح٠ٌغ١ٛ

 حٌٔىٓ ِٓٓخّ ح٤ رخٌيٍؿش حٌؼَحق فٟ حٌظ٠وُ ٟغ١ٛ طظٌٛيآهَ  ؿخٔذ ِٚٓ، حٌّٔظٍٙه ػٍٝ ِزخَٗس رٍٜٛس

 ٠ُخىس ػٓ حٌٕخؿّش ٚح٠٨ـخٍحص ٌٗ حٌـي٠يس حٌظٔؼ١َس رؼي حٌىَٙرخءأٓؼخٍ  ٚرخ٤هٚ ٚحٌىَٙرخء ٚحٌغخُ ٚح١ٌّخٖ

 حٌّؼَٚٝ ر٠ِخىس ح٨ ٍحصح٠٨ـخ ط٠وُ ٨كظٛحء ٓز١ً ٨ٚ حٌّل١ٍش حٌٔىخ١ٔش حٌظغ١َحص ىصاً أ حٌيٍٚ ػٍٝ حٌطٍذ

 كـُ ػٓ ف٩٠ حٌٌ٘ذ ٚهخٛش حٌّظٕٛػش ٚحٌويِخص حٌٍٔغ ِٓ ِـّٛػش ِٓح٤هَٜ  حٌظ٠وُ ٟغ١ٛ طؼٛى ف١ّخ

 فٟ حٌّظخكش ح٨ِىخٔخص ٟؼف ٠مخرٍٗ ٚحٌٌٞ ٞخ٤ٔفخق ح٦ٓظؼّخٍر ل١خٓخ ؿيح ىز١َحٌ حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛح٦ٔفخق 

، ٚحٌ٘ىً )( ٠ٟٛق حطـخٖ ِؼيي حٌظ٠وُ فٟ حٌىٍٟ حٌطٍذ ؿخٔذ ِٓ ط٠و١ّش ٟغ١ٛ ٠ٌٛي ِّخ حٌىٍٟ حٌؼَٝ

 ٚوّخ ٠ؤطٟ: . 2021-2003حٌؼَحق ه٩ي حٌفظَس 

 
 (.7حٌّٜيٍ ِٓ اػيحى حٌزخكغ رخ٨ػظّخى ػٍٝ ر١خٔخص حٌـيٚي )

 ِؼيي وخْ ك١غ ٚحٌٕخ١ِش حٌٜخػيس ح٨ٓٛحق حلظٜخىحص فٟ ِف١َ ط٠وُ ٚؿٛى رؼيَ 2013 ػخَ حطُٔ ػُ

 ه٩ي حٌغٌحء ٤ٓؼخٍ حٌيٌٟٚ حٌزٕه ِئَٗ وفٞاً حٔ ٚحٌٛلٛى حٌغٌحءأٓؼخٍ  ىػُ ٔظ١ـش ح١ٌٔطَس طلض حٌظ٠وُ

 ٚحٌؼ٩لخص حٌظَحر٢اٌٝ  ٚرخٌٕظَٓخّ ح٤ رخٌيٍؿش ٚحٌٔىَ حٌلزٛدأٓؼخٍ  حٔوفخٝ ٔظ١ـش %3 رٕٔزش حٌٕٔش طٍه

 حٌؼخَ حٌّٔظٜٛ فٟ حٓظمَحٍ ٚٗٙيح٤ٓؼخٍ  طغ١َحص حٔظمٍض فمي ٚحٌؼَحق حٌؼخٌُ ىٚي ر١ٓ ٚحٌظـخ٠ٍش ح٨لظٜخى٠ش

 رؼي حٌؼخ١ٔش حٌَّطزش ٠لظً رٌٌه ٚ٘ٛ 2012 ٌؼخَ %6.1 ِمخرً %1.4اٌٝ  حٌظ٠وُ ِؼيي رظَحؿغ طّؼً ٥ٌٓؼخٍ

 ،ػٍٝ حٌظّى١ٕ١ش ليٍطٙخ حٌٕمي٠ش ح١ٌٔخٓش ٚح َٙص حف٠َم١خ ّٚٗخي ح٢ٓٚ٨ حٌَ٘ق ىٚي ِـّٛع ّٟٓ ٍحصِخح٤
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أٓؼخٍ أغٍذ  ّٔٛ طَحؿغاٌٝ  حٌؼَحق ػَّٛ فٟ ٥ٌٓؼخٍ حٌم١خٟٓ حٌَلُ ح١ٌٗ ٠َ١٘ ِخ ه٩ي ِٓ حٌظ٠وُ حكظٛحء 

 ِٓ هف٠ض َِٔٗ حٓظ١َحى٠ش ١خلش لخرٍٙخ حٌؼخِش حٌٕفمخصٛيِش  ح٠ٌِخىساً اْ  2012 رؼخَ ِمخٍٔٗ حٌٍٔؼ١ش حٌّـخ١ِغ

 ِفَىحص ّٟٓ شح٨ٓظ٩ٙو١ حٌٍٔغ ٌزؼٞ حٌلىِٟٛ حٌيػُ ػٓ ف٩٠ٛيِش ح٤ٓؼخٍ، ٚ حٌظ٠و١ّش ح٠ٌغ١ٛ

 حٌظ١ٕ٠ّٛش. حٌزطخلش

 ح١ٌٔخ١ٓش ٚح٨ٟٚخع 2014 ػخَ فٟ حٌؼَحق رٙخ َِ حٌظٟ ٚح٨لظٜخى٠ش حٌّخ١ٌش حٌٜيِش ِٓ حٌَغُ ٚػٍٝ

 ػخَ ه٩ي ٥ٌٓؼخٍ حٌؼخَ حٌّٔظٜٛ فٟ ٔٔزٟ ٗٙيص حٓظمَحٍ حٌّل١ٍش ح٨ٓٛحقح٨ أْ  حٌّٔظمَس غ١َ ٚح١ِٕ٨ش

 %-46 ّٔٛ ٚرّؼيي 2014 ٌؼخَ %2.6 %ِمخر1.4ً رّميحٍ حٌظ٠وُ رّؼيي حٌطف١فخ٨ٔوفخٝ ر طّؼً 2015

 ط٠وُ ِؼي٨ص طلم١ك فٟ ٚحٌيحه١ٍش حٌي١ٌٚش حٌّظغ١َحص ِٓ ِـّٛػشاٌٝ  ٠ؼِٜ ًٌٚه، 2014 %ٌؼخ87َ ِمخرً

 %ػخ19َ رٕٔزشح٤ٓخ١ٓش  حٌٍٔغ ٤ٓؼخٍ حٌؼخٌّٟح٦ٔوفخٝ  ِٕٚٙخ ػ١ٍٗ ح١ٌٔطَس ٠ّىٓ ح١خٍ ّٟٓ ِمزٌٛش

 ٚٚفَس حٌي٨ٍٚ ٓؼَ حٍطفخع هٍف١ش ػٍٝ ًٌٚه حٌّظليس ٥ٌُِ حٌظخرغ ٚحٌٍِحػش ح٨غ٠ٌش ِٕظّش رلٔذ 2015

حء ِؼيي حكظٛ فٟ حٌَّوِٞ حٌزٕه ٔـق فمي حٌّلٍٟ حٌّٔظٜٛ ػٍٝ، أِخ حٌؼخٌّٟ حٌطٍذ ٚحٔوفخٝ حٌّؼَٚٝ

 ٌظلف١ِ حٌؼَحلٟ حٌَّوِٞ حٌزٕه حطوٌ ك١غ حٌٍٔز١ش حٌٕف٢أٓؼخٍ  ٛيِش ػٓ حٌٕخطؾ حٌَوٛى  ً فٟ حٌظ٠وُ

 ه٩ي ِٓ حٌّٛحُٔش ػـِ ط٠ًّٛ رؼيَ ٚطّٔىٗ حٌّل١ٍش ح١ٌٌٔٛش ٌيػُاؿَحءحص  ػيس حٌظ١ّٕش ٚىػُ ح٨لظٜخى

 حٌٌٞ حٌَٜف ٓؼَ فٟح٨ٓظمَحٍ  طلم١ك ِٓح٤ؿٕز١ش  حٌؼٍّش ر١غ ٔخفٌٖ ه٩ي ِٓ ٚحٓظَّ حٌـي٠ي حٌٕميٞ ح٨ٛيحٍ

 حٌمطخع حكظ١خؿخص ٚٓيح٤ؿٕز١ش  رخٌؼٍّش حٌٔٛق حٗزخع ٠َ١ك ػٓ حٌظ٠وُ ٌّٛحؿٙش فخػ١ٍٗ ح٨وؼَ حٌؼَٕٜ ٠ؼي

 حٌظ٠وُ ِؼيي ٓـً ػُ، 2015 ػخَ %145.9 رٍغ ٥ٌٓؼخٍ حٌم١خٟٓ حٌَلُ، أِخ حٓظ١َحىحطٗ ٌظ٠ًّٛ حٌوخٙ

 ًٌٚه 2019- 2016 ػخِٟ %ه٩ي-133اٌٝ  %-81 ِٓ ّٔٛ ٚرّؼيي %-0.13اٌٝ  %0.27 ِٓ حٔوفٞ

 ٠ؼىْ ِّخ %149.1-%148.4 ِٓ ٥ٌٓؼخٍ حٌم١خٟٓ حٌَلُ حٍطفخع ػٓ ف٩٠ ح٨ِٕٟاٌٝ ح٨ٓظمَحٍ  ٠ؼِٜ

 ِٓ حٍطفغاً  2021-2020 ه٩ي حٍطفخع حٌظ٠وُ ِؼيي ٓـً ػُ، حٌؼَحلٟ ح٨لظٜخى فٟ حٔىّخٟٗ حطـخٖ ٚؿٛى

 حٌٜل١ش حٌّٔظٍِِخص ػٍٝح٦ٔفخق  حٍطفخعاٌٝ  ٠ؼِٜ ًٌٚه %89اٌٝ %-2503 ِٓ ّٔٛ ٚرّؼيي 6.1%-3.2%

 ٤غٍذ ٗخًِ كظَاٌٝ  حىص حٌظٟ 19ٚوٛف١ي حٌٕف٢أٓؼخٍ  رٜيِش طظّؼً حٌظٟ حٌؼخ١ٌّش حٌظطٍٛحصاٌٝ  رخ٦ٟخفش

 حلَحٍ ٚػيَ حٌَٜفأٓؼخٍ  ٛيِش ػٓ ف٩٠ ػخ١ٌّخح٤ٓؼخٍ  ٚحٍطفخع حٌيٚي ر١ٓ ح٨ِيحىحص ٚحٔمطخع حٌّ٘خ٠ٍغ

،أِخ ى٠ٕخ١ِى١ش حىٚحص ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش فمي ػُِص حٔوفخٝ ِؼيي حٌظ٠وُ ه٩ي حٌٕٔٛحص رؼي  2020 ِٛحُٔش

ِٓ ه٩ي حؿَحءحطٙخ ٚٓؼ١ٙخ فٟ ط٠ٕٛغ ِٜخىٍ ح٠٨َحىحص حٌؼخِش ٚط١َٗي ح٨ٔفخق حٌؼخَ ه٩ي حٌٜيِخص  2003

حٌّخ١ٌش حٌظٟ ٓخىحص فٟ طٍٍه حٌفظَس ىْٚ ح٨َٟحٍ فٟ حٌّـظّغ ٚٓؼ١ٙخ فٟ طلم١ك ح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞ رخٌظ١ٕٔك 

 ِغ حٌزٕه حٌَّوِٞ حٌؼَحلٟ.
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د:2021-1990دانهاحدخلالدانؼلاا دلٕدانظلافدلبصؼادنؤشلار ّلادددرؾ ٗل-4

 ٟوّش ٔمي٠ش ِٛحٍى حٓظِٕحفاٌٝ  حىص حٌظٟح٤ٌٚٝ  حٌو١ٍؾ كَد حٌؼَحق هخٝ حٌؼّخ١ٕٔخصػمي  ريح٠ش ِغ

ح٠٦َحىحص  حٔوفخٝ رؼي حٌؼَحلٟ حٌَّوِٞ حٌزٕه ٌيٜ حٌّظَحوّشح٤ؿٕز١ش  ح٨كظ١خ١١خص طؤوًاٌٝ  حىٜ حٌٌٞح٤َِ 

 ٚطَطذ حٌوخٍؿ١ش ح٨ٓٛحق فٟ حٌّل١ٍش حٌؼٍّش ل١ّش ِٓ هفٞ ِّخح١ٌِّحْ حٌظـخٍٞ  فٟ ؼـِحٌ ٍٛٙٚ  حٌٕفط١ش

 ٠ٚمٜي حٌَّٟٓ ٚ حٌّٛحُٞ حٌَٜف ٓؼَ ّ٘خ حٌؼَحلٟ حٌي٠ٕخٍ ِمخرً ح٨ؿٕزٟ ٌٍَٜف ٓؼ٠َٓ ٚؿٛى ًٌه ػٍٝ

 حٌّل١ٍش ح٨لظٜخى٠ش حٌّؼخ٩ِص رّٛؿزش ـَٞطٚ حٌَّوِٞ حٌزٕه لزً ِٓ ٠ليى حٌٌٞ حٌٔؼَ رخٔٗ حٌَّٟٓ رخٌٔؼَ

 حٌّؼخ٩ِص ف١ٗ طظٌُٞ حٌ ح١ٌَّٓش غ١َ حٌٔٛق فٟ ٠ٔٛى حٌٌٞ فٙٛ حٌّٛحُٞ حٌَٜف ٓؼَ، أِخ حٌوخٍؽ ِغ

 ٚ َٙص، حٌٔٛىحء رخٌٔٛق ػ١ٍٗ ٠ٚطٍك ف١ٗ حٌـخ٠ٍش ٌٍظؼخ٩ِص حٌيٌٚش ٍفٞ ٔظ١ـش ح١ٌَّٓش غ١َ ح٨لظٜخى٠ش

 ًٚحص حٌوخٍؽ ِغحٌظـخ٠ٍش  حٌّؼخ٩ِص فٟ حٌّئػَ حٌظ٠ًّٛ ِٜخىٍ ِٓ ِٜيٍ ٚحٛزق 1982 ػخَ فٟ َِس ٤ٚي

حٌّٛحٍى ٚطو١ٜٚح٤ٓؼخٍ  كَوش فٟ طؤػ١َ
(1)

. 

 حٌَٜف ٓؼَ ٔظخَ ّ٘خ حٌؼَحق فٟ حٌَٜف ٌٔؼَ حٌيٍحٓش ِيس ه٩ي حطزؼض أٔظّش ػ٩ع ٕ٘خن ٚػ١ٍٗ

 ٚحٌطٍذ حٌؼَٝ فٟ ح١ِٛ١ٌش ٌٍظغ١َحص حٓظـخرش ٓٛقح٨ فٟ رخٌظمٍذ حٌَٜف ٌٔؼَ ٠ّٔق ٨ حٌٌٞ ٚ٘ٛ حٌؼخرض

 ٌٔؼَ ٚحٌّٔخف حٌَٜف ٌٔؼَ ٚى١ٔخ ػ١ٍخ كيٚى ٟٚغ ػٓ ف٩٠ ٌٍؼٍّش ِؼ١ٕش ل١ّش رظؼز١ض حٌلىِٛش طمَٛ ٚأّخ

أِخ ٚ،  2002-1990 ِٓ حٌفظَس ١١ٍش حٌؼَحق فٟ ِظزؼخ وخْ حٌٕظخَ ٌٚ٘ح حٌليٚى طٍه ر١ٓ ف١ّخ رخٌظمٍذ حٌَٜف

 ؼَٝمٜٛ حٌٌ حٌّليىس ٛحًِحٌؼ ػٍٝ ٠ظٛلف حٌَٜف ٓؼَ ٗرّٛؿزٚ َٛ(ّؼ)حٌ حٌَّْ حٌَٜف ٓؼَ ٔظخَ

 فٟ وفخءسأوؼَ  ٘ٛ ٕظخَحٌ فٌٙح، حٌٕمي٠ش حٌٍٔطخص لزً ِٓ طيهً ىْٚ ح٤ؿٕزٟ حٌَٜف ٓٛق فٟ طٍذحٌٚ

 خٌّٔخفر ح٨لظٜخىٞح٨ٓظمَحٍ  طلم١ك ٠ّىٓ أٞ ،حٌّل١ٍش حٌٍٔغ ٓٛق ٚٛيِخص حٌوخٍؿ١ش حٌٜيِخص حِظٜخٙ

 ْأ ٠ؼٕٟ ٚ٘ٛ حٌّيحٍ حٌَٜف ٓؼَ ٔظخَأِخ ٚ، حٌٜيِخص ٌٖ٘  ً فٟ ٚحٌظؼي٠ً حٌظلَن فٟ حٌَٜف ٌٔؼَ

 حٌَٜف قحٓٛح فٟ حٌؼٍّش ػٍٝ ٚحٌطٍذ حٌؼَٝلٜٛ  طفخػً ه٩ي ِٓ ٠ظليى أٞ ،كَ حٌَٜف ٓؼَ ٠ىْٛ

 فٟ حٌّظزغ ٘ٛ حٌٕظخَ ٌٚ٘ح حٌٕخطـشح٢ػخٍ  طم١ًٍأؿً  ِٓ حٌظمٍزخص ِٓ ٌٍلي ٠ظيهً حٌَّوِٞ حٌزٕه ٌٚىٓ ح٤ؿٕزٟ

2003 ػخَ ٌِٕ حٌؼَحق فٟ حٌلخَٟ حٌٛلض
(2)

 ، ٚحٌ٘ىً حٌظخٌٟ ٠ٟٛق ٌ٘ح حٌّئَٗ ٚوّخ ٠ؤطٟ:

 

 

 

 

 

                                                           

،ٍلُ ح٠٨يحع فٟ ىحٍ حٌىظذ ٚحٌٛػخثك رزغيحى  1ػزي حٌل١ٔٓ ؿ١ًٍ حٌغخٌزٟ ٚوخ ُ ٓؼي ح٨ػَؿٟ ،أٓخ١ٓخص ٚحٌٕمٛى ٚحٌزٕٛن ،1١ )  

،2016ٙ ،183-184 . 

.115ػزخّ حكّي حٌٛحثٍٟ ،ِٜيٍ ٓخرك ،ٙ ه١٠َ   (2  
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 (.7حٌّٜيٍ ِٓ اػيحى حٌزخكغ رخ٨ػظّخى ػٍٝ ر١خٔخص حٌـيٚي )

 حٌي٠ٕخٍ َٛف ٓؼَ ػٍٝ ٍٓزٟأػَ  ٌٙخ وخ١ِّْٖ ِ ٗٙيص طغ١َحص حٌظٔؼ١ٕ١خص فظَسِٓ حٌ٘ىً ٩٠كظ رؤْ 

 حٌؼّخ١ٕ١ٔخص فٟح٤ؿٕز١ش  حٌّٛحٍى ِٓ ح٨كظ١خ١ٟ حٓظِٕحف رؼيٚ حٌى٠ٛض رغِٚ حٌؼَحق ل١خَ، فزؼي حٌي٨ٍٚ ِمخرً

 ف١ّخ ٚحكي ى٨ٍٚ ٌىً ى٠ٕخٍ 0.3108 ػٕي 2002-1990 حٌّيس ه٩ي ػخرظخٚرمٝ  ح٨ّٟٓ حٌَٜف ٓؼَ طَحؿغ

 فَٟض حٌظٟ ح٨لظٜخى٠ش حٌؼمٛرخص طٕف١ٌ ف١ٙخ ريح حٌظٟ حٌفظَس ٟٚ٘ ى٨ٍٚ ٌىً ى٠ٕخٍ 4 حٌّٛحُٞ حٌَٜف ٓؼَ رٍغ

 ٓؼَ حٓظَّ ػُ، 1991فٟ ػخَ  ٚحكي ى٨ٍٚ ٌىً ى٠ٕخٍ 10 ٠ٔخٚٞ حٌي٠ٕخٍ حٌَٜف ٓؼَ فخٛزق حٌؼَحق ػٍٝ

 فٟ حٔوفخٟخكمك  حٌٔٛقٌ٘ح  ْأ َٜٚٔ 1995 ػخَ فٟ ٌٍي٨ٍٚ ى٠ٕخٍ 1674 ٔلٛاٌٝ  ١ًٌٜ حٌّٛحُٞ حٌَٜف

 ِّخ رٙخ َِ حٌظٟ حٌظَٚف ٍغُ ػخرض حٌَّٟٓ حٌَٜف ٓؼَ رمٝ ك١ٓ فٟ حٌؼَحلٟ حٌي٠ٕخٍ ٌم١ّش حٌوخٍؿ١ش حٌم١ّش

 حٌيٌٟٚ ح٨ِٓ ِـٍْ لَحٍ رؼي ٌٚىٓ حٌٕميٞح٨ٓظمَحٍ  ٚػيَ ح٨لظٜخىٞ حٌٕ٘خ١ فٟ وز١َ حهظ٩ي  ٍٙٛاٌٝ  حىٜ

 ٌٚىٓ ى٨ٍٚ ٌىً ى٠ٕخٍ 1170 رٍغاً  ل٩١ٍ حٌّٛحُٞ حٌَٜف ٓؼَ طلٔٓ 1996 ػخَ فٟ حٌغٌحء ِمخرً حٌٕف٢

اٌٝ  ١ًٌٜ رخٌظٌرٌد حٓظَّ ػُ 1999 ػخَ ى٨ٍٚ ٌىً ى٠ٕخٍ 1972اٌٝ  ١ًٌٜ ح٨ٍطفخعاٌٝ  ػخٚى ِخ َٓػخْ

 حٌزٕه وم١خَ حلظٜخى٠ش غ١َ حٓزخداٌٝ  ٠ؼِٜ حٌظٌرٌد ًٌه ِؼظُ ٚوخْ 2002 ػخَ ى٨ٍٚ ٌىً ى٠ٕخٍ 1957

 ليٍس ػيَ ٔظ١ـش حٌٕمٛى ػَٝ ٠ُخىسحٌٝ  حىٜ ِّخ حٌـي٠ي حٌٕميٞ رخ٦ٛيحٍ حٌّٛحُٔش ػـِ رظ٠ًّٛ حٌَّوِٞ

ح٦ٔفخق  ٠ُخىس ػٓ ف٩٠ح٤ؿٕز١ش  حٌؼ٩ّص ِٓ وخًِ ر٘ىً حٌّٛح١ٕ١ٓ حكظ١خؿخص طٍز١ش ػٍٝ حٌَّوِٞ حٌزٕه

 فو٩ي وخًِ ر٘ىًح٦ٔظخؿ١ش  ٚحٌطخلشح٦ٔظخؽ  ِٔظٜٛ طَحؿغ ٔظ١ـش حٌؼخِشح٠٦َحىحص  حٔوفخٝ ِمخرً حٌلىِٟٛ

 ١خٓشٓ حػظّخىاٌٝ  حٌَّوِٞ حٌزٕه ٌـخ ٌٌٌه ٚٔظ١ـشّٛحُٞ حٌ حٌَٜف ٓؼَ ط٩ٗٝ 2002-1990 حٌّيس طٍه

 ٌَٜف ٓؼَح 5-2 ر١ٓ ف١ٙخ حٌَٜف ٓؼَ ٚطَحٚف حٌيٚي رؼٞ ٌٙخ ٌـخص ١ٓخٓش ٟٚ٘ حٌَٜفأٓؼخٍ  طؼيى

٠ؤطٟ ٚوّخ ٌٍَٜف ٓؼَح 11 ِٓأوؼَ  ػٍٝفٟ طٍه حٌفظَس  حػظّي حٌؼَحلٟ حٌَّوِٞ حٌزٕه ٌىٓ حٌؼٍّش
(1)

:- 

                                                           

 .185ِٜيٍ ٓخرك ،ٙػزي حٌل١ٔٓ ؿ١ًٍ حٌغخٌزٟ ٚوخ ُ ٓؼي ح٨ػَؿٟ ،(  1

0

0.05

0.1

0.15

0.2

0.25

0.3

0.35

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000

1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 

 2002-1990 للمدة العراق فً الصرف سعر تطور مؤشر (29) الشكل

 سعر الصرف الموازي

 سعر الصرف الرسمً 



 الفصل الثاني // الاطار التحليلي لصذمات السياسة المالية والاستقرار الاقتصادي

 

129 

 

 حٌؼخِش حٌو٠ِٕش ح٠َحىحص ٌظم١١ُ ٠ٚٔظويَ ى٨ٍٚ ٌىً ى٠ٕخٍ 0.3108 ػٕي حٌؼخرض حٌَّٟٓ حٌَٜف ٓؼَ - أ

 حٌي١ٌٚش. حٌَّٜف١ش صحِخٚح٨ٌظِ ح١ٌٔخى٠ش ٚحٌََٓٛ حٌٕف٢ ٚكٔخرخص ح١ٌَّٓش ٚح٦فخىحص

 ٚحٌطٍذ. حٌؼَٝ لٜٛ ٚفك ٠ظليى حٌٌٞ حٌّٛحُٞ حٌٔؼَ - د

 ٌٍي٨ٍٚ. ى٠ٕخٍ 1200 ٌٍَ٘حء ٚحٌفٕخىق ٌٍّمخ٨ٚص ٓؼَ 1996 ػخَ رؼي حٌلىِٟٛ حٌَّٜفٟ حٌـٙخُ حػظّي - ص

 حٌى١ٍخص. ٚح٠َحىحص حٌّـّيس حٌّٛح١ٕ١ٓ كٛح٨ص ٌَ٘حء ٌٍي٨ٍٚ ى٠ٕخٍ 450 ح١ٌَّٓش حٌلٛح٨صأٓؼخٍ  - ع

 ٌٍي٨ٍٚ. ى٠ٕخٍ 600 حٌـَّو١ش حٌََٓٛأٓؼخٍ  - ؽ

 ٌٍي٨ٍٚ. ى٠ٕخٍ 2000 ػٍٝ طؼظّي حٌمخ١ٔٛٔش حٌّوخٌفخصأٓؼخٍ  - ف

 %ػ5ٓ ػٓ طمً ٚرٕٔزش حٌزٕٛن ؿ١ّغ لزً ِٓح٤ؿٕز١ش  حٌؼ٩ّص َٗحء ٠ّٚؼً حٌّٛح١ٕ١ٓ كٛح٨صأٓؼخٍ  - م

 حٌٔخثي. حٌٔؼَ

 حٌّٔظٍٙه. رؤٓؼخٍ ٠ٚمخّ حٌٔٛق ٓؼَ رّؼيي طظليى حٌيهً ٠َٟزشأٓؼخٍ  - ى

 ى٠ٕخٍ 800 ػٕيح٤ؿٕز١ش  رخٌؼٍّش حٌّٔظٍٛىسح٦ٔظخؽ  ػٛحًِ ٌظم١١ُ ِٕ٘خطٙخ ر١ٓ ٠ظليى حٌٜٕخػش ُٚحٍسأٓؼخٍ  -ً 

 ٌٍي٨ٍٚ.

 حٌظـخٍس ُٚحٍطٟ لزً ِٓ خٙحٌو حٌٜٕخػٟ حٌمطخع ٌٜخٌق حٌوخٍؽ ِٓ حٌّٔظٍٛىسح١ٌٚ٤ش  حٌّٛحىأٓؼخٍ  -ٍ 

 ح٨طفخل١خص. ٚفك حٌٛحكي ٌٍي٨ٍٚ ى٠ٕخٍ 750 رّزٍغ طليى ٚحٌٜٕخػش

ح٤ؿٕز١ش  ٌٍؼٍّش حٌـخ٠ٍش ٌٍؼ١ٍّخص حٌيحهٍٟ حٌّٔظٜٛ ػٍٝ ٠طزك حٌٌٞ ى٨ٍٚ ٌىً ى٠ٕخٍ 100 حٌظلخٓزٟ حٌٔؼَ -ُ 

 حٌؼٕخث١ش. ح٨طفخل١خص ٚفك حٌوخٍؽ ِٓ حٌّٔظٍٛىس حٌٍٔغ طم١١ُ ػٓ ف٩٠ ِٚئٓٔظٙخ حٌيٌٚش ىٚحثَ ر١ٓ

 ٚحٌوخٍؿ١ش حٌم١ِٛش حٌلٔخرخص ٚل١ي حؿَحء ِٔخٌش ٙخأّ٘ ٌؼً ٍٓز١شآػخٍ  ٌٗ حٌَٜف ٓؼَ فٟ حٌظؼيى ٌ٘حاْ ٚ

 وز١َس ِ٘ىٍش ٠ليع ِّخ ىل١مش ٚغ١َ ِظٍٍش حٌٕظخثؾ طىْٛ ٚرخٌظخٌٟ ل١ّٙخ حكظٔخد فٟ طٔظؼًّ حٌظٟ ٚحٌّمخ١٠ْ

 ٍإّٚ َٚ٘ٚد حٌٔٛىحء حٌٔٛق ّٔٛ ػٓ ف٩٠، حٌوخٙ حَ حٌؼخَ حٌمطخع ِٔظٜٛ ػٍٝ وخْ ٓٛحء ٌٍّوطط١ٓ

 ٌٍٔغ حٌٕٔز١شح٤ٓؼخٍ  حٔلَحفاٌٝ  رخ٦ٟخفشح٤ؿٕز١ش  ح٨كظ١خ١١خص حٓظِٕحفاٌٝ  ٠ئىٞ ِّخ ٚطيفمٙخ ح٨ِٛحي

 ٚطو١ٜٚ حٌىفخءس حٔؼيحَ ٚرخٌظخٌٟح٤ؿٕز١ش  ح٨ٓٛحق فٟ حٌٕٔز١شح٤ٓؼخٍ  ِغ ِمخٍٔش حٌّل١ٍش حٌٔٛق فٟ حٌظزخىي

 .ح٦ٓظ٩ٙن ٚخ٦ٔظخؽ ر حٌوخٛشح٦ؿَحءحص  ٚط٠ٛٔش حٌّٛحٍى

١ش رخ٨ٓظم٩ٌ حٌؼَحلٟ حٌَّوِٞ حٌزٕه طّظغ ح١ٌٔخٟٓ حٌٕظخَ ١َ١طغٚ 2003 ػخَفٟ  حٌؼَحق حكظ٩ي رؼيأِخ 

 حٌَّحكً ِٓ ػي ٚحٌٌٞ حٌَّوِٞ رخٌزٕه حٌوخٙ 2004 ٌٕٔش 56 لخْٔٛ ٛيٍٚ رؼي ٗأىٚحط ٌظ١ٔ١َش حٌظخِ

 حٌٕمي٠ش ٌٍٍٔطش ٟٓخٓح٤ حٌٙيف حٌؼَحلٟ ٌٍي٠ٕخٍ حٌَٜف ٓؼَ ِؼً فمي حٌَّٜفٟ حٌـٙخُ طخ٠ٍن فٟ ١شح٨ٔظمخٌ

 حٌٔؼ٠َش ح٨ىحس فٙٛ ح٨لظٜخىٞح٨ٓظمَحٍ ٚ حٌظ٠وُ ػٍٝ ١ٌٍٔطَس ١ٓٚطخ وٙيفخ   حٓظويحِٗ ه٩ي ِٓ ًٌٚه

 رِّحى حٌؼًّ حٌَّوِٞ حٌزٕه ريح 2003 ػخَ ففٟح٤ؿٕز١ش،  حٌؼٍّش طـخٖ ٌٍي٠ٕخٍ حٌَٜف ٓؼَ رظٕخٓذ حٌّظّؼٍش

، حٌؼَحلٟ حٌي٠ٕخٍ ل١ّش ػٍٝ حٌّلخفظش ػٓ ف٩٠ حٌّفظٛكش حٌٔٛق ػ١ٍّخص ١ٓ٨ّخ ٗأىٚحط ٌظفؼ١ًح٤ؿٕز١ش  حٌؼٍّش

 ، رٍغ ف١ّخ ٚحكي ى٨ٍٚ ٌىً ى٠ٕخٍ 1462اٌٝ  حٌي٨ٍٚ ِمخرً حٌؼَحلٟ حٌي٠ٕخٍ َٛف ٓؼَ حٔوفٞ 2004 ػخَ ففٟ
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 ػخَ فٟ ى٨ٍٚ ٌىً ى٠ٕخٍ 1214 حٌَٜف ٓؼَ رٍغ ف١ّخ، ى٨ٍٚ ٌىً ى٠ٕخٍ 1435 ح٨ّٟٓ حٌَٜف ٓؼَ

 ريػُ حٌَّوِٞ حٌزٕه ل١خَاٌٝ  ٠ؼِٜ ًٌٚه ى٨ٍٚ ٌىً ى٠ٕخٍ 1255 رٍغ فمي حٌَّٟٓ حٌَٜف ٓؼَأِخ  2007

 ػُ، ح٨ِٕٟ حٌٟٛغ حٓظمَحٍ ػٓ ف٩٠ ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ػـٍش ٚىػُ حٌظ٠وُكيس  ِٓطوف١ٞ ٚ حٌَٜف ٓؼَ

أِخ  ى٨ٍٚ ٌىً ى٠ٕخٍ 1185 حٌّٛحُٞ حٌَٜف ٓؼَ رٍغ فمي 2010 ػخَ ٌغخ٠شخ٨ٓظمَحٍ ٚح٨ٔوفخٝ ر حٓظَّ

 حٌزٕه طزٕخ٘خ حٌظٟ حٌٕمي٠ش ح١ٌٔخٓشاٌٝ  ٠ؼِٜ ًٌٚه ى٨ٍٚ ٌىً ى٠ٕخٍ 1170 رٍغ فمي حٌَّٟٓ حٌَٜف ٓؼَ

 حٌزٕه حٓظَّ ػُ، ٚطلٔٓ حٌؼٛحثي حٌٕفط١ش، حٌؼٍّش ِِحى فٟ حٌظؼم١ُ ٠َ١ك ػٓ حٌي٠ٕخٍ ىػُ ه٩ي ِٓ حٌَّوِٞ

 1170 ػٕي حٌؼَحلٟ ٌٍي٠ٕخٍ حٌَّٟٓ َٛف ٓؼَ حٓظمَحٍ ػٍٝ رخٌّلخفظش 2011 ػخَ ه٩ي حٌؼَحلٟ حٌَّوِٞ

 ٌىً ى٠ٕخٍ 1217 رٍغ حٌٕٔش ٌٖ٘ ه٩ي طي٠ٍـٟ حٍطفخع حٌّٛحُٞ حٌَٜف ٓؼَ ٓـً ف١ّخ،  ى٨ٍٚ ٌىً ى٠ٕخٍ

 كمك ػُ، ى٨ٍٚ ٌىً ى٠ٕخٍ 13 ٚحٌلٌٛش حٌٕميٞ حٌز١غ ٌٔؼَ ػٌّٛش حٌؼَحلٟ حٌَّوِٞ حٌزٕه ٠ظمخٟٝ ف١ّخ ى٨ٍٚ

، ٚأِخ ى٨ٍٚ ٌىً ى٠ٕخٍ 1166 ػٕي 2013ٚ 2012 ػخِٟ ه٩ي حٌَٜف ٓؼَ فٟ حٓظمَحٍ حٌَّوِٞ حٌزٕه

ح٠٦َحىحص  ِٓ ِخ١ٌش فٛحثٞ طلم١ك ٔظ١ـش ٌٚ٘حى٨ٍٚ  ٌىً ى٠ٕخٍ 1222 ػٕي حٓظمَ حٌّٛحُٞ حٌَٜف ٓؼَ

 ٚحٌ٘ىً ح٢طٟ ٠ٟٛق ًٌه.، ح٠ٌَؼ١ش

 
 (.7حٌّٜيٍ ِٓ اػيحى حٌزخكغ رخ٨ػظّخى ػٍٝ ر١خٔخص حٌـيٚي )

 

هَ ِٚٓ حٌ٘ىً ٩٠كظ رخْ حٌفـٛس ر١ٓ حٌٔؼ٠َٓ ِٔظمَس ِغ طغ١َ ١ف١ف فٟ رؼٞ حٌٕٔٛحص ٚفٟ حٌزؼٞ ح٤

ٌٙخ حٌؼَحق ًٌٚه ٠ؼِٜ حٌٝ حٌٜيِخص حٌّخ١ٌش حٌظٟ طؼَٝ  ،١ّٕ٘ش ٚحطٔخع فـٛس حٌٔؼَ حٌّٛحُٞ ػٍٝ ح٨ّٟٓ

فٟ طٍه حٌفظَس، ِٚٓ حٌـي٠َ رخ٩ٌّكظش أْ ٕ٘خن حػَ ِظزخىي ٚرخطـخ١٘ٓ ٌٜيِخص ح١ٌٔخ١ٓش حٌّخ١ٌش فٟ حٓؼخٍ 

 حٌَٜف ،فَّٖ طظؤػَ حٌٜيِخص حٌّخ١ٌش رؤٓؼخٍ حٌَٜف َِٖٚ حهَ طئػَ ػٍٝ حٓؼخٍ حٌَٜف. 
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 ٓؼَ ٌىٓ 2016-2015 ػخِٟ ه٩ي ى٨ٍٚ ٌىً ى٠ٕخٍ 1182 ػٕي حٌَّٟٓ حٌَٜف ٓؼَ حٓظمَحٍ ٚحًٛ

 حٌطٍذ ػٛحًِ طفخػًاٌٝ  ٠ؼِٜ ًٌٚه ى٨ٍٚ ٌىً ى٠ٕخٍ 1303-1216ِٓ حٍطفخع ٗٙي حٌّٛحُٞ حٌَٜف

 ح٨ّٟٓ حٌَٜف ٓؼَ ر١ٓ حٌفـٛس حطٔخع فٟ حٔؼىْ حٌٌٞح٤َِ  ٚح٠ٌّخٍرش حٌظٛلغ ػٓ حٌٕخطؾ ٚحٌطٍذ ح٨ػظ١خىٞ

 ٚطل٠ََ ح١ِٕ٨ش ح٨ٟٚخعحٌٝ  رخ٦ٟخفش حٌّٛحُٔش ػـِ ٚحٍطفخع حٌٕف٢ٛيِش أٓؼخٍ  ػٓ ف٩٠، ٚحٌّٛحُٞ

 ٓؼَ ٓـً ػُ، حٌٕفط١ش حٌٜخىٍحص ٚطَحؿغح٤ٔفخق ٚ حٌظ١ٍٔق ٤غَحٝ حٌي٨ٍٚ ١٠٩ِٓ حٓظِٕفض حٌظٟ حٌّٕخ١ك

 ٓـً حٌّٛحُٞ حٌَٜف ٓؼَ ٌٚىٓ ى٨ٍٚ ٌىً ى٠ٕخٍ 1184 رٍغ ١ف١ف حٍطفخع 2017 ػخَ فَّٟٟٓ حٌ حٌَٜف

 حٌٕف٢أٓؼخٍ  طلٔٓ رؼي ٚح٨ِٕٟ حٌّخٌٟ حٌٟٛغ حٓظمَحٍاٌٝ  ٠ؼِٜ ًٌٚه ى٨ٍٚ ٌىً ى٠ٕخٍ 1251 رٍغ حٔوفخٝ

-2018 ػخِٟ ه٩ي حٌَّٟٓ حٌَٜف ٓؼَ فٟ حٓظمَحٍ حٌَّوِٞ حٌزٕه كمك ػُ، ىحػٖ ١ٓطَس ِٓ ٚطل٠ََ

 ى٨ٍٚ ٌىً ى٠ٕخٍ 1201-1195 ِٓ حٍطفغ حٌّٛحُٞ حٌَٜف ٓؼَ ٌٚىٓ ى٨ٍٚ ٌىً ى٠ٕخٍ 1182 ػٕي 2019

 ِٜخىٍ ط٠ٕٛغاٌٝ  حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ٓؼٟ ػٓ ف٩٠، حٌَّوِٞ حٌزٕه ِزخىٍحصاٌٝ  ٠ؼِٜ ًٌٚه حٌظٛحٌٟ ػٍٝ

 حٌَٜف ٚحٓؼخٍ حٌٕف٢ٛيِخص أٓؼخٍ  2020 ػخَ ٗٙي ك١ٓ فٟ، حٌؼخَح٦ٔفخق  ٚط١َٗي حٌٕفط١ش غ١َح٠٦َحىحص 

 خصب٩ٛكو حٌز٠١خء حٌٍٛلش ِزخىٍس ١َٚف 1\12 لخػيس ٚحػظّخى ِٛحُٔش حلَحٍ ػيَ ػٓ ف٩٠، 19ٚوٛف١ي

 فٟ ِٕخٓزش هطٛحصخطوخً ر ٌٍلىِٛش ٠ّٔق ِٔخٍ فٟ ٟٚٚؼٗ حٌؼَحلٟ ٩ٌلظٜخى حٌظٛحُْاػخىس ٚ حلظٜخىٞ

 حلظَحف ٠َ١ك ػٓ و٠َّش ك١خس ٌؼ١ٖ ٌٍّٛح١ٕ١ٓ فَٙك ٠وٍ ِظٕٛع ى٠ٕخ١ِىٟ حلظٜخىاٌٝ  ٚطط٠َٖٛ حٌّٔظمزً

 حٌزٕه ل١خَاٌٝ  حىٜ ِّخ، حٌّـظّغ فٟ حٌٙ٘ش حٌطزمخص ٚكّخ٠ش حٌ٘خٍِش ٚح١ٌٔخٓخصح٩ٛ٦كخص  ِٓ ِـّٛػش

 ٓؼَ رظغ١َ حٌيٌٟٚ حٌٕمي ٕٚٛيٚق حٌّخ١ٌش ُٚحٍس ِغ ح٨طفخق رؼي 2021-2019 ػخَ فٟ حٌؼَحلٟ حٌَّوِٞ

 ح٨ٓظَحط١ـ١ش حٌوطش ِٓ ؿِء ٘ٛ حٌظوف١ٞ ٌ٘ح ْ، أحٌظٛحٌٟ ػٍٝ ى٨ٍٚ ٌىً ى٠ٕخٍ 1450-1182 ِٓ حٌَٜف

 حٌّؼٛلخص ٔظ١ـش حٌّخ١ٟش حٌؼمٛى ِيٜ ػٍٝ طَحؿؼٗ رؼي حٌوخٙ خعحٌمط ىٍٚ ٌَفغ حٌز٠١خء حٌٍٛلش حػظي٘خ حٌظٟ

 حٌظٕخفٟٔ غ١َ حٌَٜف ٌٔؼَ حٌٍٔز١شح٢ػخٍ  ٟ٘ حٌّؼٛلخص ٌٖ٘أُ٘  ِٓ ْأٚ، ٠َ١مش فٟ ٚلفض حٌظٟ ح١ٌٙى١ٍش

 ٩ِكظش ه٩ي ِٓ حٌي٠ٕخ١ِى١ش ٌٖ٘ ط١ٟٛق ٠ّٚىٓح٤ٓخ١ٓش ،  ٚحٌٍِػش حٌٜٕخػش لطخػٟ ػٍٝ حٌؼَحلٟ ٌٍي٠ٕخٍ

 حٌؼًّ فَٙ %20ِٓ ٠ٛفَ حٌٌٞ حٌٍِحػٟ حٌمطخع كٔخد ػٍٝ حٌؼَحقاٌٝ  ٚحٌظَو١ش ح٠٨َح١ٔش حٌٜخىٍحص ٠ُخىس

 رٕٔزش حٌٕفط١شح٠٦َحىحص  ٠ُخىس ػٓ ف٩٠ حٌؼَحلٟ حٌي٠ٕخٍ ِمخرً وز١َ ر٘ىً ِٕوف٠ٗ حٌزٍي٠ٓ ػٍّظٟ حْ ك١ٓ فٟ

 ٠ظفكاً  %15 ٠ؼخىي ِخأٚ  ى٨ٍٚ ١ٍٍِخ 8رـح٤ؿٕز١ش  ح٨كظ١خ١١خص ِٓ ُحى حٌٌٞح١ٌِّحْ حٌظـخٍٞ  ٚىػُ 23%

 حٌظٕخف١ٔش ٚحٌميٍس ٌٍؼَحق حٌّخٌٟ حٌٟٛغ ١ٓمٛٞ حٌظوف١ٞ ْأ حٌي١ٌٚش حٌظ١ٕٜف ٚٚوخ٨ص حٌيٌٟٚ حٌٕمي ٕٛيٚق

 حٔظؼخٕ ِغاٌٝ ح٦ٔوفخٝ  ح٨ٓظ١َحىحص طـخٖأ ١ّ٠ً، اً حٌؼّٓ حٌَه١ٜش ح٨ٓظ١َحىحص ِمخرً حٌوخٙ ٌٍمطخع

 ح٤ٌَّْٟٝ  ًٌه ِٓ حٌّٔظف١ي٠ٓ ٚيأ حٌٜلٟ حٌمطخع ٚوخْ 19وٛف١ي ٛيِش رؼي ح٨لظٜخى٠ش حٌمطخػخص

 حٓظفخى ِ٘خرٗ ٚر٘ىً ٠شح٦ٓظؼّخٍ حٌٕفمخص فٟ ٠ُخىس حٌمطخع ٗٙياً  ٚح١٨زخء حٌؼَحل١ش حٌّٔظ٘ف١خصاٌٝ  ٠ظـْٙٛ

ٌٚىٓ حٌؼذء ح٨وزَ ٚلغ ػٍٝ حٌّٛح١ٓ حٌفم١َ ٌؼيَ طفؼ١ً  حٌظوف١ٞ ٌ٘ح ِٓ ٚح١ٌٔخكٟ حٌٍِحػٟ حٌمطخع

 .حٌمطخػخص ح٨ٔظخؿ١ش ٚحٌوي١ِش رٍٜٛس ٛل١لش ٚرمٝ ًٌه ػٍٝ وخً٘ حٌفَى حٌؼَحلٟ 



 الفصل الثاني // الاطار التحليلي لصذمات السياسة المالية والاستقرار الاقتصادي

 

132 

 

 ح٨ؿزخٍٞ حٌظوف١ٞ ػٓ حٌٕخطؾح٨ٓظمَحٍ  ٚػيَ حٌفٟٛٝ ؿٕزٗ حٌؼٍّش ل١ّش طوف١ٞ فٟ حٌؼَحق ٔـخف ْا

 حٌَّٜفٟ حٌٕظخَ فٟ حٌوخٙ حٌمطخع ػمش ٠ُخىس فٟ ًٌه ٩ِكظش ٠ّٚىٓ ٚطَو١خ َِٜٚ ح٠َحْ فٟ كًٜ ٚوّخ

 حٌفَق فٟ وز١َ طَحؿغاٌٝ  حٌؼٍّش ل١ّش طوف١ٞ حىٜ وّخ، 2021 ػخَ فٟ ٚحٌمَٚٝ حٌٛىحثغ رمٖٛ حٍطفؼض ك١غ

 كٔخد ػٍٝ حٌؼٍّش ٓٛق ٠ٔظغٍْٛ ح٠ٌٌٓ حٌَرق ٘خِٖ ِؼظُ ُحي ِّخ ٚحٌّٛحُٞ حٌَّٟٓ حٌَٜف ٓؼَ ر١ٓ

 حٓظؼخىس ػٍٝ حٌظوف١ٞ ٓخػي ٌٌٌه ٚح٨ٟطَحرخص ح٩ٌطؤوي٠ش فظَحص ه٩ي حٌفـٛس طظٔغ ك١غ حٌؼَحل١١ٓ

ح٨ؿٕزٟح٦ٓظؼّخٍ  ػمش ُٚحى ٌٍؼَحق رخٌٕٔزش ٚحٌظؤوي٠شح٨ٓظمَحٍ 
(1)

.  

د:2021-1990دانهاحدخلالدانؼلاا دلٕدانزغبلٔدانهٗزاودنؤشلادر ّلدرؾ ٗل-5

 ِٓ ٠ٌٛيٖ ِخ ه٩ي ِٓ ح٨لظٜخى٠ش ٌٍفؼخ١ٌخص حٌَث١ْ حٌّليى حٌٕفط١ش حٌٕخ١ِشحٌيٚي  فٟ حٌوخٍؿٟ حٌمطخع ٠ؼي

 حٌٌٞح٤َِ  ٍث١ٟٔ ٔخطؾ ػٍٝ ٠َطىِ حلظٜخىح حٌؼَحلٟ ح٨لظٜخى ٠٨ِحي، اً ٔمي٠ش ١ٌٓٚٛش حؿٕز١ش حكظ١خ١١خص

 حٌٌٞ ٘ٛ حٌؼَحلٟح١ٌِّحْ حٌظـخٍٞ  ْأٚ، حٌؼخ١ٌّش رخ٤ٓٛحق ِزخَٗس ٚغ١َ ِزخَٗس رٍٜٛس حٌؼَحق حٍطزخ١ ٠ؼىْ

 ر١خٔخص ِٓ ِظٛفَ ِخ ٟٛء ٚفٟ، ٗأفخل ٚ ىهٍش ِٔظٜٛ ٠ليى ٚرخٌظخٌٟح٤ؿٕز١ش  حٌؼ٩ّص ِٓ حٌزٍي ١ٍٛي ٠ليى

حٌظـخٍٞ  ١ِّحْحٌ ِئَٗ رٍغ حٔٗاٌٝ  حٌيٌٟٚ حٌٕمي ٕٛيٚق ٚفك حػيص حٌظٟظـخٍٞ حٌ ١ِّحْحٌ حٍلخَ حٗخٍص ح١ٌٚش

 (-405.28ٔلٛ) رٍغ 1991 ػخَ فٟ ػـِاٌٝ  طَحؿغ ػُ ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 1181.38 رّميحٍ رفخثٞ 1990 ػخَ فٟ

 ٌٍى٠ٛض حٌؼَحق غِٚاٌٝ  ٠ؼِٜ ًٌٚه -55.83 ٔلٛ رٍغاً  1996 ػخَاٌٝ  حٌؼـِ ٌ٘ح حٓظَّ ػُ ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ

 حٌؼخٌُ ِغ ح٨لظٜخىٞ حٌٕ٘خ١ طَحؿغاٌٝ  حىٜ حٌٌٞ حٌيٌٟٚ ح٨ِٓ ِـٍْ لزً ِٓ ح٨لظٜخى٠ش حٌؼمٛرخص ٚفَٝ

 ظل٠ًٛحٌ ٚػيَ حٌوخٍؽ فٟ حٌؼَحل١ش ح٨ِٛحي ٚطـ١ّي حٌؼَحل١ش ٚح٨ٓظ١َحىحص حٌٜخىٍحصأغٍذ  ٚطٛلف حٌوخٍؿٟ

 ل١ّش ُحى ِّخ حٌؼخ١ٌّش حٌٕف٢أٓؼخٍ  طَحؿؼضاً  1996 ػخَ فٟ حٌٍٔز١ش حٌٕف٢ ٛيِش ػٓ ف٩٠ حٌؼَحقٚاٌٝ  ِٓ

 839.94 رّميحٍ فخث٠خح١ٌِّحْ حٌظـخٍٞ  ٓـً 1997 ػخَ ٚه٩ي ًٌه رؼي ػُخ١ٌِّحْ حٌظـخٍٞ، ر حٌؼـِ ٌ٘ح

 ّٓق ح٨طفخل١ش ٌٖ٘ ٚفكاً  حٌغٌحء ِمخرً حٌٕف٢ حٌّظليس ح٠٨ٌٛخص ِغخُ٘ حٌظف ٌِوَس ططز١ك رؼي ًٌٚه ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ

 ح٠٨ٌٛخص رؤَٗحف ٌٚىٓ حٌٜل١ش ٚحٌّٔظٍِِخص حٌغٌحث١ش حٌّٛحى ٚحٓظ١َحى حٌٕف٢ رظٜي٠َ حٌؼَحلٟ ٩ٌلظٜخى

ح١ٌِّحْ  حٓظَّ ػُ %30 ٚرٕٔزش حٌٕفط١شح٠٦َحىحص  ِٓ حٌى٠ٛض ِٔظلمخص ريفغ حٌؼَحق حٌظِحَ ِغ حٌّظليس

 رؼي حٌٜخىٍحص طل١ٔٓاٌٝ  ٠ؼِٜ ًٌٚه ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 1066.98 ٔلٛ رٍغاً  2002 ٌغخ٠ش فخث٠خ رظلم١كحٌظـخٍٞ 

 ٚحٌٜٕخػ١ش حٌٍِحػ١شٚ حٌٕفط١ش ٚهخٛش حٌي١ٌٚش ح٨ٓٛحق فٟ ٌٙخ ِـخي ٚفظقش حٌي١ٌٚ حٌؼمٛرخص ػ١ٍٙخض ١ّٕ٘ ْأ

 ح٨ٛيحٍ ػٍٝ ح٨ػظّخى ٚطوف١ٞ ؿَّو١ش َٟحثذ حٌٕظخَ ٌفَٝ ٔظ١ـش حٌوخٍؽ ِٓ ح٨ٓظ١َحى كـُ ٚطم١ًٍ

 ر٘خْ حٌّفخٟٚخص ىهٛي رؼي حٌَأّٓخٌٟ حٌلٔخد فٟ فخثٞ طلم١كاٌٝ  رخ٦ٟخفش حٌؼخِش حٌٕفمخص ٌظ٠ًّٛ حٌٕميٞ

اٌٝ  حٌٕفط١شح٠٦َحىحص  ِٓ حٌظؼ٠٠ٛخص ٔٔزش طوف١ٞ ػٓ ف٩٠ حٌيٌٟٚ ح٨ِٓ ِـٍْ ِغ حٌؼمٛرخص طوف١ٞ

  .2000 ػخَ فٟ حٌيٌٟٚ ح٨ِٓ ِـٍْ لَحٍ رلٔذ ًٌٚه 25%

                                                           

ػ٩ٚٞ، طغ١َحص ٓؼَ َٛف حٌي٠ٕخٍ حٌؼَحلٟ فٟ ١ٓخق ػ١ٍّش ح٩ٛ٨ف ح٨لظٜخىٞ ٚطؤػ١َٖ فٟ ٠ُخىس ح٤ٓؼخٍ ،ػَٝ  علً 1 )

 .2022ٗزخ١  28حِخَ ِـٍْ حٌٕٛحد ، طمي٠ّٟ



 الفصل الثاني // الاطار التحليلي لصذمات السياسة المالية والاستقرار الاقتصادي

 

133 

 

اٌٝ  ٚحٌيهٛي حٌؼَحلٟ ح٨لظٜخى وخً٘ ػٓ وخًِ ر٘ىً حٌي١ٌٚش حٌؼمٛرخص طوف١ٞ ٚرؼي 2003 ػخَ رؼيأِخ 

 ٓم١ٛ ِٓح٤ٌٚٝ  حٌٕٔٛحص ه٩يح١ٌِّحْ حٌظـخٍٞ  ٠لمك ٌُ حٌوخٍؿٟ حٌؼخٌُ ػٍٝ فظخف٨ٔٚح ؿي٠ي حلظٜخىٞ ٔظخَ

 ه٩ي ٌٍؼـِ ل١ّش حػٍٝ رٍغ ػُ، 2003 ػخَ فٟ ًٌٚه ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ (-408510) رّميحٍ ػـِح ٓـًاً  حٌٕظخَ

 ح٨ٟٚخعخص حٟطَحراٌٝ  ٠ؼِٜ ًٌٚه ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ (-5074311.9) ٔلٛ رٍغاً  2004 ػخَ فٟ حٌيٍحٓش ِيس

 طلٔٓ ٔظ١ـشخ َِطفؼ وخْ ح٨ٓظ١َحى كـُ ٌىٓ حٌّ٘خ٠ٍغ ٚحغٍذ حٌظلظ١ش حٌزٕٝ ٚطي١َِ ٚح١ٌٔخ١ٓش ح٨لظٜخى٠ش

 ًٌٚه ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 34255802 رٕلٛ 2008 ػخَ ٌغخ٠ش فخث٠خ ًٌه رؼي ٓـً ػُ، حٌٕف٢ ٚحٓؼخٍ حٌفَىٞ حٌيهً

 رخ٦ٟخفش حٌٕفط١ش حٌٜخىٍحص و١ّش ٚطل١ٔٓح٠٦ـخر١ش  حٌٕف٢أٓؼخٍ  ٛيِش ٙخأّ٘ ٌؼً ػي٠يس ػٛحًِاٌٝ  ٠ؼِٜ

 حٌؼمٛرخص ٔٔزش ٌظوف١ٞ حٌيٌٚش حٌّفخٟٚخص فٟ حٌؼَحق ىهٛي ػٓ ف٩٠ حٌٕفط١ش غ١َ حٌٜخىٍحصاٌٝ 

 (-2440104رّميحٍ) 2009 ػخَ فٟ ػـِح ًٌه رؼي ٓـً ػُ، %5اٌٝ  حٌٕفط١شح٠٦َحىحص  ِٓ ح٨لظٜخى٠ش

 ح٨ػظّخى ػٓ ف٩٠ هخٍؿ١ش ٌؼٛحًِ طو٠غ حٌظٟ حٌٕفط١ش حٌٜخىٍحص ػٍٝ ح٨ػظّخىاٌٝ  ٠ؼِٜ ًٌٚه ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ

 حٌيهً ٚكٔخد حٌَأّٓخٌٟ حٌلٔخد كـُ طَحؿغاٌٝ  رخ٦ٟخفش حٌّلٍٟ حٌطٍذ ط٠ًّٛ فٟ ح٨ٓظ١َحىحص ػٍٝ

 كمك حْ رؼي ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 37297260 ١ٌزٍغ 2011 ػخَ ه٩ي ٍِلٛ خ فخث٠خ ٓـً ػُ، ٚحٌؼخٔٛٞح٤ٌٟٚ 

 حٌٌٞح٤َِ  ػخ١ٌّخ حٌوخَ حٌٕف٢أٓؼخٍ  حٍطفخعاٌٝ  ح٠ٌِخىس ٌٖ٘ ٚطؼِٜ 2010 ػخَ فٟ ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 9183330

 حٌّؼئٟ حٌٛلٛى ٛخىٍحص ْأ رخ٩ٌّكظش حٌـي٠َ ِٚٓ ح٨ٓظ١َحىحص ّٔٛ ؿخٔذاٌٝ  حٌٜخىٍحص ّٔٛ ػٓ طَطذ

 ط٘ىً ٌُ ك١ٓ فٟ حٌٜخىٍحص حؿّخٌٟ ِٓ %99.2 ٚرٕٔزشح٤هَٜ  حٌيٚياٌٝ  حٌؼَحق ٛخىٍحص غخٌز١ش ٗىٍض

 ح٨٢ص حٓظ١َحى، أِخ %0.8 ٔلٛ حٌٜخىٍحص حؿّخٌٟ ِٓ ؿيح ٟج١ٍش ٔٔزش ح٨ح٤هَٜ  حٌٍٔغ ٛخىٍحص رم١ش

 حٌّٜٕٛػخص حٓظلًٛص ف١ّخ ح٨ٓظ١َحىحص حؿّخٌٟ ِٓ %38.5ِٔخّ٘ش  ٔٔزش حػٍٝ كممض حٌٕمً ِٚؼيحص

أِخ %9.8 ٔٔزش حٌّؼئٟ حٌٛلٛى حٓظ١َحى كمك ف١ّخ ح٨ٓظ١َحىحص حؿّخٌٟ ِٓ %27.2 ػٍٝ ٚحٌّظٕٛػشح٤ٓخ١ٓش 

ظـخٍٞ حٌ ١ِّحْحٌ حٓظَّ ػُ، ٌّظزم١شح حٌٕٔزش كممض فميح٤هَٜ  ٚحٌّٛحى حٌٍٔغ ِٓ ح٨ٓظ١َحىحص ٌزخلٟ رخٌٕٔزش

 حٔوفخٝ رٕٔزش حٞ ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 41046696 ِمخرً ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 31793322 رٕلٛ 2013 ػخَ ه٩ي رظلم١ك

 872 ٌظزٍغ 2013 ػخَ فٟ حٌّٜيٍ حٌٕف٢ و١ّخص حٔوفخٝ ٔظ١ـش حٌٜخىٍحص ل١ّش حٔوفخٝاٌٝ  ٠ؼِٜ ًٌٚه 3%

 ٗىٍضاً  ٌٍٜخىٍحص ٟٓخٓح٤ حٌّٜيٍ طؼي حٌظٟ حٌٛحكي ٌٍز١ًَِ ى٨ٍٚ 103 ٓؼَ ٚرّؼيي ر١ًَِ ١ٍِْٛ

 حٌٔخرك. رخٌؼخَ ِظٔخ٠ٚش ل١ّش ٓـٍض فمي ح٨ٓظ١َحىحص ٌم١ّش رخٌٕٔزشأِخ ٚ، %99.3 حٌٛلٛى ٛخىٍحص

 2015 ػخَ فٟ ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 4575522 ٓـً ك١غ حٌفخثٞ طَحؿغح َٙص ِئَٗحص ح١ٌِّحْ حٌظـخٍٞ 

 حٌٕف٢أٓؼخٍ  ٛيِشح٦ٔوفخٝ اٌٝ  ٌ٘ح ٠ٚؼِٜ 2014 ػخَ ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 31211488 رٍغ فخثٞ ِغ رخٌّمخٍٔش

 ػخَ ٌٍز١ًَِ ى٨ٍٚ 94.9 حٌزخٌغ ٓؼَٖ ِغ ِمخٍٔٗ ى٨ٍٚ 44.7 ٔلٛ حٌٕف٢ ر١ًَِ ٓؼَ ف١ٙخ رٍغ حٌظٟ حٌٍٔز١ش

ح٤ؿٕز١ش  حٌؼ٩ّص ِٓ حٌيٌٚش ١ٍٛي ػٍٝ حٔؼىْ ِّخ حٌؼَحل١ش ٚح٨ٓظ١َحىحص حٌٜخىٍحص حٔوف٠ض ك١غ 2014

 ػٍٝ ١ٓطَطٗ رؼي حٌٜخىٍحص كـُ طَحؿغ فٟ ىحػٖ طٕظ١ُ حف٠ٝآهَ  ؿخٔذ ِٓ حٌيهٛي ِٔظ٠ٛخص ٚحٔوفخٝ

 ، حٌيٍحٓش ِيس ه٩ي فخثٞ حػٍٝ 2018 ػخَ ه٩يظـخٍٞ حٌ ١ِِحْ ٔظخثؾ ٚح َٙص، حٌغَر١ش حٌؼَحق ِٕخ١ك ػٍغ
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 ٚهخٛش ٚح٨ٓظ١َحىحص حٌٜخىٍحص ِٓ وً ل١ّش حٍطفخعاٌٝ  ٠ؼِٜ حٌٌٞ ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 48017568 رّميحٍ

 فٟ حٌٕف٢ ر١ًَِ ٓؼَ ِؼيي ٨ٍطفخع ٔظ١ـش %(99.9)ِٔخّ٘ش  ٔٔزش حػٍٝ ٓـٍض حٌظٟ حٌٕفط١ش حٌٜخىٍحص

 (-1722584) ِميحٍٖ ػـِح 2020 ػخَ ه٩ي حٌؼَحلٟظـخٍٞ حٌ ١ِّحْحٌ ٔظخثؾ ح َٙص ػُ، حٌؼخ١ٌّش ح٨ٓٛحق

 ل١ّش ِٓ وً حٔوفخٝاٌٝ  ًٌه ٠ٚؼِٜ 2019 خٌَؼ ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 27714354 ِميحٍٖ فخثٞ ِمخرً ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ

اً  حٌَٜفأٓؼخٍ  ٛيِش ػٓ ف٩٠ 19ٚوٛف١ي حٌٍٔز١ش حٌٕف٢أٓؼخٍ  ٛيِظٟ ٔظ١ـش ٚح٨ٓظ١َحىحص حٌٜخىٍحص

 رّميحٍ فخثٞ 2021 ػخَ فٟظـخٍٞ حٌ ١ِِحْ ٓـً ػُ، حٌٜخىٍحص حؿّخٌٟ ِٓ %99.7 حٌّؼي١ٔش حٌٛلٛى ٓـٍض

 حٌٕف٢أٓؼخٍ  حٍطفخع ٔظ١ـش ٚح٨ٓظ١َحىحص حٌٜخىٍحص ِٓ و٩ حٍطفخعاٌٝ  ٠ؼِٜ ًٌٚه ى٠ٕخٍ ١ٍِْٛ 46524700

 حٌٔٛق فٟ ٌٍي٨ٍٚ ى٠ٕخٍ 1450اٌٝ  حٌي٠ٕخٍ ِمخرً ى٨ٍٚ َٛف ٓؼَ حٍطفخعاٌٝ  رخ٦ٟخفشٓخّ ح٤ رخٌيٍؿش

 .19وٛف١ي ػٓ حٌؼخ١ٌّش حٌلظَ ٍفغ ػٓ ف٩٠ حٌَّٟٓ

ح٢ػخٍ حٌي٠ٕخ١ِى١ش ٌٜيِخص ص ح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞ ِٚيٜ ىٍٚ أْ ٌ٘ح حٌّزلغ طـٍٝ رظل١ًٍ حُ٘ ِئَٗح

ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش ػٍٝ ٌٖ٘ حٌّئَٗحص، فمي حط٠ق رؤْ ٕ٘خن ٛيِخص ِخ١ٌش ٗٙي٘خ ح٨لظٜخىٞ حٌؼَحلٟ ه٩ي ِيس 

ًٚ حػَ ِظزخىي ػٍٝ ِئَٗحص  فٌّٕ ػمي حٌظٔؼ١ٕ١خص حٌمَٝ حٌّخٟٟ وخْ ٟٚغ حٌٜيِخص ٠ِطَد ٚ ،حٌيٍحٓش

حٚحثً حٌظٔؼ١ٕ١خص وخْ ٕ٘خن ٛيِخص ػٍٝ حٌٟٛغ ح٨لظٜخىٞ رٍٜٛس ػخِش طـٍٝ  ٨ٌّٕلظٜخىٞ فح٨ٓظمَحٍ ح

فٟ فَٝ حٌؼمٛرخص ح٨لظٜخى٠ش ٚطي١َِ حٌزٕٝ حٌظلظ١ش ٚطَحؿغ حٌظؼخًِ ِغ حٌؼخٌُ حٌوخٍؿٟ ف٩٠ ػٓ 

حٌٜيِخص حٌّخ١ٌش ح٨ٟطَحرخص حٌيحه١ٍش ٚح٨ػظّخى ػٍٝ ح٨ٛيحٍ حٌٕميٞ فٟ ط٠ًّٛ ح٨ٔفخق حٌؼخَ ػٍٝ حٌَغُ ِٓ 

 2003فٟ حٌٕٜف حٌؼخٟٔ ِٓ حٌظٔؼ١ٕ١خص ِّخ حٔؼىْ رٍٜٛس ٍٓز١ش ػٍٝ ح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞ، ٚأِخ رؼي ػخَ 

ِٓ طٍه حٌٕٔٛحص حٌٔخرك فمي وخْ ٥ٌىٚحص حٌّخ١ٌش ىٍٚ فٟ طلم١ك  حٌٟٛغ ِوظٍف رؼٞ حٌٟ٘ء ٌٚىٓ حف٠ًوخْ 

ٍ حٌَٜف ٚح٨ٔفظخف ػٍٝ حٌؼخٌُ حٌوخٍؿٟ ٚحٌّٕٛ ح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞ ٚح١ٌٔطَس ػٍٝ ِؼيي حٌظ٠وُ ٚحٓؼخ

حٌٜيِخص حٌّخ١ٌش حٌؼ١ٕفش حٌظٟ طؼَٝ ٌٙخ ح٨لظٜخى  ِٓ َغُػٍٝ حٌح٨لظٜخىٞ ٚطل١ٔٓ ِؼيي ح٨ؿٍٛ ٚحٌزطخٌش 

ٔظ١ـش طلٔٓ حٌؼٛحثي حٌٕفط١ش ،ٚحٌٜيِش حٌٍٔزٟ فٟ ػخَ  2008حٌؼَحلٟ ٚحٌّظّؼٍش رخٌٜيِش ح٠٨ـخر١ش فٟ ػخَ 

ٝ حٓؼخٍ حٌٕف٢ ٚحٍطفخع حٓؼخٍ حٌَٜف ٌظ٠ًّٛ حٌؼـِ حٌّخٌٟ ٚكَد ىحػٖ ح٨ٍ٘خرٟ، ٔظ١ـش حٔوفخ 2014

٠٠خ ٛيِخص أٚٛيِش حٓؼخٍ حٌَٜف ٚحٓؼخٍ حٌٕف٢، ٕٚ٘خن  19ٔظ١ـش وٛف١ي 2020ٚحٌٜيِش حٌٍٔز١ش فٟ ػخَ 

حىٚحص ِخ١ٌش طوٍٍض رؼي حٌٜيِخص حٌٍٔز١ش ٍٚغُ ؿ١ّغ طٍه حٌٜيِخص حٌّخ١ٌش حٓظطخػض حٌلىِٛش ِٚٓ ه٩ي 

ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش ح١ٌٔطَس ٚحٌلي ِٓ ٌٖ٘ حٌٜيِخص ىْٚ كيٚع حُِخص ػٓ ٠َ١ك ح٨لظَحٝ حٌيحهٍٟ ٚحٌوخٍؿٟ 

ٚفظق ِـخ٨ص ٌظ٠ٕٛغ ح٠٨َحىحص ٚهخٛش ه٩ي حٌٕٔٛحص ح٨ه١َس ِٓ ه٩ي طغ١١َ حٓؼخٍ حٌَٜف ٌظ٠ًّٛ ػـِ 

ٌٌه ٕ٘خن حػَ ِظزخىي ِخ ر١ٓ ٛيِخص ٌ خٚٚفم ،حٌّٛحُٔش حٌؼخِش ٍغُ ح٠ٌغ١ٛ حٌظ٠و١ّش ػٍٝ حٌٕفمخص حٌؼخِش

 .ٞح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش ِٚئَٗحص ح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخى
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 التمهيذ
 

 رٕخء   حٌّظغ١َحص ر١ٓ حٌؼ٩لخص ٠ليى فٙٛ ٚطل١ٍٍٙخ حٌيٍحٓخص حٓخ١ٓخص ِٓ حٌم١خٟٓ حٌـخٔذ ٠ؼي

 ػخ٣ٌٍ ٚحٌظل١ٍٍٟ حٌم١خٟٓ ح١٦خٍ حٌفًٜ ٌ٘ح ٠ظٕخٚي ٌٌح ،حٌز١خٔخص طل١ًٍٚ حٌٕظ٠َش ح٨لظٜخى٠ش ػٍٝ

 حٌفًٜ ٌ٘ح لُٔ ٌهٌٌحٌؼَحق ٚفٟ  ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ ػٍٝ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ٌٜيِخص حٌي٠ٕخ١ِى١ش

 فٟ حػظّيص حٌظٟ ٌٍّظغ١َحصًٌٍّٕٚٛؽ  حٌم١خٟٓ حٌٕظَٞ ح١٦خٍ طٕخٚي ح٤ٚي حٌّزلغ ِزلؼ١ٓ اٌٝ

 ٚحٌلي٠ؼش حٌّؼظّيس حٌم١خ١ٓش ح٨هظزخٍحص ٚفك ٌٙخ ٠ٗح٨ٓظمَحٍ ٚحهظزخٍ ط١ٛٛف ػٓ ف٩٠ حٌيٍحٓش

 ػٍٝ ٚرٕخء   10Eviews ح٨كٜخثٟ حٌزَٔخِؾ ٚفك حٌؼٍّٟ حٌـخٔذ فظٕخٚي حٌؼخٟٔ حٌّزلغ أِخ ،

 طـِثش ٚطل١ًٍ حٌٕز١٠ش حٌي٠ٕخ١ِى١ش طل١ًٍ ػٓ ف٩٠ ٚح١ٌٙىٍٟ حٌّم١ي حٌٌحطٟ ح٨ٔليحٍ حًّٔٛؽ

ٚفك ِٕطك حٌٕظ٠َش ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ٓخّ  حٌيٍحٓش فٟ حٌّؼظّيس ظغ١َحصٌٍّ حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص

 .حٌم١خٟٓ
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دانالاصخ:دلٕدانهؼزهاحداناٗبصٗخدنلأصبنٗتدِانهدبَٗهٕدانًظلأدالإؽبلد:دالأِلدانهجؾش

د انض ّو(:دانزنًٗخدنضلاصلادثٗبيبدداصزالاالٍٖداخزجبل-:دأِلااد

 ًٌٚه ،ِٔظمَس غ١َ َأ ِٔظمَس حٌز١خٔخص ٌٖ٘ وخٔض حاً ِخ ٌّؼَفش ح٨هظزخٍ ٌ٘ح وي٠َٔظ ِخ غخٌزخ  

 ٚحٌظـخ٠ٍش ح٨لظٜخى٠ش ح١ٌِِٕش ح٩ًٌٔٓ ١ز١ؼش ٤ْ حٌّؼظّيس ٌٍّظغ١َحص حٌِحثف ح٨ٔليحٍ ِ٘ىٍش ٌظـٕذ

 ح١ٌِِٕش حٌٍٍٔٔش فبْ ح١ٌٕٟٔ حٌّلٍٛ ػٍٝ ِٔظمَس حٌز١خٔخص ٌٖ٘ طىْٛ ػٕيِخٚ ،ٓخوٕٗ غ١َ طىْٛ ِخ غخٌزخ  

 ِٔظمَس ح١ٌِِٕش حٌٍٍٔٔش طىْٛ ٚكظٝ ٚػخرض ِٔظمً كٔخرٟ ٢ٓٚ ر١ٓ ِخ طظٌرٌد ٙخأٔ أٞ ِٔظمَس طىْٛ

 شح٢ط١ ح٠ٍَٚ٠ٌش ح١ٌَٚ٘ طٛفَ ِٓ ٨ري
(1)

: 

=E (Yt)] ح١ٌِِٕش ٌٍٍٍٔٔش حٌلٔخرٟ ح٢ٌٓٛ ػزخص-1
 
µ]، ْفٟ ٛل١لخ   ٠ىْٛ ٨ حٌلٔخرٟ ح٢ٌٓٛ ػزخص ٤ 

 . ح١ٌِِٕش حٌٍٍٔٔش فٟ ؼٕخَٛحٌ حكي حٌؼخَ ح٨طـخٖ وخْ حاً هٜٛٛخٚ ح٩ًٌٔٓ ؿ١ّغ

 ح٨ػظّخى رخ٦ِىخْ ؼي٠ ٌُ حِظِح٠ي َأ ِظٕخلٜخ ح١ٌِِٕش حٌٍٍٔٔش ر١خٔخص فٟ ػخَ حطـخٖ ٚؿٛى كخٌش ففٟ

 وً ػٓ ظؼز١َحٌ أؿً ِٓ ̅   ، ̅  ِؼً ٚحكيس ل١ّش ويحَحٓظ ٤ْ ًٌٚه حٌظٕزئ فٟ حٌلٔخرٟ ح٢ٌٓٛ ل١ّش ػٍٝ

 ػٍٝ ح٨ػظّخى فبْ ٚرخٌؼىْ حٌٍٍٔٔش ٔٙخ٠ش أٚ حٌٍٍٔٔش ريح٠ش فٟ ِٕوف٠ٗ حٌم١ُ وخٔض ٓٛحء حٌٍٍٔٔش ل١ُ

 حٌؼخَ ح٨طـخٖ كخٌش فٟ أِخٚ حٌٛحلغ ِٓ حلً ل١ُ ٠ؼطٟ حٌّظِح٠ي حٌؼخَ ح٨طـخٖ كخٌش فٟ رخٌظٕزئ ح٢ٌٓٛ ل١ّش

 حٌٛحلغ. ِٓ أوزَ ل١ُ ٠ؼطٟ ٗفبٔ حٌّظٕخلٚ

 حٌفـٛس ػٍٝ فم٢ طؼظّي ٙخٌىٕٚ S ، t ِٓ وً ػYS ، Ytٓ ر١ٓ حٌٌحطٟ ح٨ٍطزخ١ ِؼخًِ ١شحٓظم٩ٌ -2

 ٌٌهٌ حٌٍٍٔٔش فٟ حٌؼخَ ح٨طـخٖ ٠ٌٛي حٌّظغ١َ ٔفْ ل١ُ ر١ٓ ِخ حٌمٛٞ حٌٌحطٟ ح٨ٍطزخ١ ٤ْ t ، s ر١ٓ ح١ٌِِٕش

 ح١ٌِِٕش حٌفـٛس ٠ُخىس ِغ وز١َس ريٍؿش ِظٕخلٜخ   أٚ ٟؼ١فخ   أٚ ِٕؼيِخ   ح٨ٍطزخ١ ًٌه ٠ىْٛ فؼٕيِخ ،حٌّظغ١َ

 . ح١ٌِِٕش حٌٍٍٔٔش ٓىْٛ أٚ حٌّظغ١َ حٓظمَحٍ ٠ٌٛي ًٌه فبْ

Var (Yt) = E[(Yt-u) )) حٌظزخ٠ٓ ػزخص-3
2
] = 6

2
 ح٢ٌٓٛ كٛي حٌظ٘ظض ىٍؿش ػٓ ٠ؼزَ ٚ٘ٛ ، (( 

 ٌٕفْ ل١ُ ِـّغ ِٓ حهظٍف حبًف ،رخٌظٕزئ حٌظؤوي ػيَ ىٍؿش ػٓ ح٠٠خ ٠ٚؼزَ ،ػخرض ٠ؼُيٌ  حٌٌٞ حٌلٔخرٟ

 حٌم١ُ ِظ٢ٓٛ ِٓ حٟؼف حٌظٕزئ ػ١ٍّش فٟ ح٨ػٍٝ حٌظٕزئ ًحص حٌم١ُ ِظ٢ٓٛ ٠ـؼً ٌ٘ح فبْ ح١ٌِِٕش حٌٍٍٔٔش

  .ٛل١لخ ٚحٌؼىْ حٌؼخ١ٔش حٌلخٌش ِٓ أوزَ ح٤ٌٚٝ حٌلخٌش فٟ حٌظؤوي ػيَ ىٍؿش ٤ْ ح٨لً حٌظٕزئ ًحص

                                                           

وي ٓؼيْٚ ر٘خٍ، طل١ًٍ حلظٜخىٞ ٨ٓظـخرش ػَٝ ِلٜٛي حٌزطخ١خ ٌٍؼَٚس حٌَر١ؼ١ش فٟ أَُ٘س ٘خىٞ ِلّٛى ٚ(  1

، 4، حٌؼيى 40ًؽ طٜل١ق حٌوطؤ ٚحٌظىخًِ حٌّ٘ظَن، ِـٍش ٍُحػش حٌَحفي٠ٓ، ؿخِؼش رغيحى، حٌّـٍي حٌؼَحق رخٓظويحَ ّٔٛ

2012ٙ ،49. 
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د:دانزنًٗخدانضلاصلدلٕدانّؽاحدعذلداداخزجبل-بادصبيٗ

 حٓظمَح٠ٍٗ ِؼَفٗ ه٩ٌٙخ ِٓ ٠ّىٓ ٚحٌظٟ حٌٛكيس ؿٌٍ ى٘فٌ ّظؼيىسحٌ هظزخٍحص٨ح ِٓ حٌؼي٠ي ٕ٘خن

 حٌَُٓ ٠َ١مش ح٨هظزخٍحص طٍه أُ٘ ِٓٚ ،حٌم١خ١ٓش أٚ ح٨كٜخث١ش حٌٕخك١ش ِٓ ٚطىخٍِٙخ حٌز١خٔخص ٍٍٓٔش

دِٖه ى ،ٚر١َْٚ ف١ٍزْ ٚحهظزخٍ ،َّوذحٌ فٌٍَٛ ى٠ىٟ حهظزخٍٚ حٌٌحطٟ ح٨ٍطزخ١ ِٚؼخىٌش حٌز١خٟٔ

ٖأرٕدلٗهبدرّػٗؾُب
 1)

د:

 ح٩ًٌٔٓ فٟ حٌٛكيس ؿٌٍ ٚؿٛى ػٓ حٌى٘ف فٟ حٌطَق حًٓٙ ِٓ ٟٚ٘دانجٗبيٕ:دانلاصمدؽلاٖاخ-1

 طلظٛٞ وخٔض حاً ِخ ٌظلي٠ي حٌِِٓ ِغ ر١خ١ٔخ ٍّٓخ ح١ٌِِٕش حٌٍٔٔش ٍُٓ ػٍٝ طؼظّي فٟٙ ،حٌّؼظّيس ح١ٌِِٕش

 و١ٓ٩ى١ش. ٠َ١مش فٟٙ طلظٛٞ ٌُ حَ حٌٛكيس ؿٌٍ ػٍٝ

 ح١ٌِِٕش ح٩ًٌٔٓ فٟ حٌٛكيس ؿٌٍ و٘ف ٠ظُ حٌط٠َمش ٌٖ٘ ٚفٟد(:pp دثٗلاِو–دل ٗجشدؽلاٖاخد-2

 ش:ح٢ط١ حٌّؼخىٌش ٠َ١ك ػٓ حٌّؼظّيس

………….…(6)𝜹1+دA  ………t+U 1-t Y=دtY د

  Y حٌٍٔٔش فٟ ح٤ٚي حٌفَق اٌٝ   ط١َ٘ اً

 ِٓ حٌظٍٍٟٔٔ ح٨ٍطزخ١ ٚؿٛى ِؼخٌـش ٠َ١مش فٟ (DF) حهظزخٍ ػٓ طوظٍف ر١َْٚ-ف١ٍزْ ٠َ١مش ْا

 حهظزخٍ ر١ّٕخ ،(𝛿) ٌٍّؼٍّش (t) ٦كٜخث١ش ِؼ١ٍّٗ غ١َ طٜل١ق ػ١ٍّش فٟ ٠مَٛ ٗأ اً ح٨ػٍٝ حٌَطزش

(DF) ٗحٌفَٚق ؿٌٍٚ حٟخفش ٠َ١ك ػٓ ِؼ١ٍّٗ طٜل١ق ػ١ٍّش فٟ حٌظٍٍٟٔٔ ١ح٨ٍطزخ ِ٘ىٍش ٠ٛحؿ 

  حٌّؼخىٌش ١ّ٠ٓ ػٍٝ ٌٍّظغ١َ حٌّزطؤٖ

………….…(7)+1A  ……𝜹 i+- 1-tY 𝜶  ∑   
   + 1-t Y ɛ + t2A=دtY د

 ػٓ ِظٌٛيس ح١ٌِِٕش حٌٍٍٔٔش حْ ٟ٘ ف١َٟش ػٍٝ لخثّخ (ADF) حٌَّوذ فٌٍَٛ ى٠ىٟ حهظزخٍ أِخٚ

 أوؼَ ف١َٟش ػٍٝ لخثُ ٗفبٔ (PP) ر١َْٚ-ف١ٍزْ حهظزخٍ ر١ّٕخ (AR) حٌٌحطٟ ح٨ٔليحٍ ػ١ٍّش ٠َ١ك

 ًحطٟ حٔليحٍ ػ١ٍّش حٞ (ARIMA) ػ١ٍّش ِٓ ِظٌٛيس ح١ٌِِٕش حٌٍٍٔٔش حْ رّؼٕٝ حٞ ٚػ١ِّٛش ،١ٌّٛٗش

  ِظلَن. ِٚظ٢ٓٛ

                                                           

، ىحٍ حٌىظذ ٌٍؼٍَٛ ح٨ىح٠ٍش  1،١ Eviews( ػّخٍ كّي هٍف ،ططز١مخص ح٨لظٜخى حٌم١خٟٓ رخٓظويحَ رَٔخِؾ  1

 .86-76، 2015ٙٚح٨لظٜخى٠ش ٚحٌؼٍَٛ ح٤هَٜ، رغيحى ،
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 فٌٍَٛ ى٠ىٟ حهظزخٍ ِٓ ٚح٨لٜٛ ٚح٨ف٠ً ح٨ىق ح٨هظزخ٠ٍش حٌميٍس ٌٗ (PP) ر١َْٚ-ف١ٍزْ حهظزخٍ حْ

 ح٨هظزخ٠ٍش حٌٕظخثؾ حٔٔـخَ ػيَ كخي ٚفٟ ٛغ١َ حٌؼ١ٕش كـُ طىْٛ ػٕيِخ ١ٓ٨ّخ (ADF) حٌَّوذ

 (.PPر١َْٚ)-ف١ٍزْ حهظزخٍ ػٍٝ ح٨ػظّخى ٚح٨ؿيٍ ح٨ف٠ً ِٓ ٗفبٔ ٚط٠خٍرٙخ

 ِؼخىٌش ٠َ١ك ػٓ حٌٛكيس ؿٌٍ و٘ف ٠ّىٓ حٌط٠َمش ٌٖ٘ ٚفٟ انذارٕ:دالالرجبؽدنؼبانخدؽلاٖاخ-3

ح٤ٌٚٝ حٌَطزش ِٓ حٌٌحطٟ ح٨ٔليحٍ ًّٔٛؽ ِٓ ٠ٕطٍك ح٨هظزخٍ ٌ٘ح ػَٝ ْأً ا ،حٌٌحطٟ ح٨ٍطزخ١
(1)

. 

Yt=Yt-1+ut ………….….(8) 

 :ْأ ك١غ

ut: ّٝٔٚطزخ٠ٓ ٛفَ ٠ٔخٚٞ كٔخرٟ ٢ٓٚ ٌٗ ٠ىْٛ حٌٌٞ ٘ٛ ٔمٟ ػ٘ٛحثٟ ٗأٔ أٞ ح٨ر١ٞ حٌوطؤ ٕ٘خ ٠ٚ 

 ػخرض.

 ٚؿٛى ٠ؼٕٟ ِخ ٚ٘ٛ ، ٛحكيحٌ ٔخِٚٞ ى٠ْٛ ح٨ٔليحٍ ِؼخًِ خْر حػ٩ٖ حٌم١خ١ٓش ح١ٌٜغش ِٓ ٩٠كظ

 ح١ٌِِٕش. حٌٍٍٔٔش حٓظمَحٍ ؼيَحٔ ٠ؼٕٟ حٌٌٞٚ حٌٛكيس ؿٌٍ

 : شح٢ط١ رٍٜٛس حػ٩ٖ ح١ٌٜغش ًظلظ٠ٛر لّٕخ حبًف

Yt=PYt-1+ut …………………..(9) 

 طؼَف رخٌظخٌٟٚ ،ح٨ٓظمَحٍ ػيَ ِٓ ٠ٚؼخٟٔ حٌٛكيس ؿٌٍ ٌٗ ٠ىْٛ Yt حٌّظغ١َ فبْ p=1 حْ ٟٛقٚط

 أٞ حٌٔخوٕش غ١َ ح٩ًٌٔٓ حكي ٟٚ٘ حٌؼ٘ٛحثٟ ح١ٌَٔ رٍٍٔٔش ٌٍٛحكي ِٔخٚٞ ؿٌٍ ٌٙخ ٠ىْٛ حٌظٟ حٌٍٍٔٔش

 .ِٚظمٍزش كَو١ش ٙخأٔ

 حٌيٍحٓخص أغٍذ فٟ وز١َس ١ٗأّ٘ ح٨هظزخٍ ٌٌٙح ْاد(:ADFانهّصغ دأِدانهلاكتدلّن لاداٖ ٕداخزجبل-4

 ى٠ف١ي ١ٍٖٛ حٌٌٞ (ADF) حٌَّوذ فٌٍَٛ ى٠ىٟ حهظزخٍ ػٍٝ ح٨ػظّخى ١ٓظُ ٚرٌٌه ٚح٨كٜخث١ش حٌم١خ١ٓش

 ح٨كٜخث١ش ح٨هظزخٍحص حٔـق ِٓ ٠ؼي ٌىٛٔٗ حٌز٢١ٔ فٌٍَٛ ى٠ىٟ حهظزخٍ ِٓ ري٨   فٌٍَٛ ١ٌٚٚخَ ى٠ىٟ

 ،ػٕي ٩ِثُ غ١َ ٗفبٔ حٌز٢١ٔ فٌٍَٛ ى٠ىٟ حهظزخٍ أِخ ، حٌّظزم١خص ر١ٓ ح٨ٍطزخ١ هطخ ٠زمٟ اً ٚحٌم١خ١ٓش

  

                                                           

 . 397-396،ٙ 2017وَر٩ء ،-،ىحٍ حٌىظذ ،حٌؼَحق 1ػز١ي ػزي، ح٨لظٜخى حٌم١خٟٓ، ١ك١ّي (  1
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 ،ر١خٔخص وْٛ ِٓ حٌَغُ ػٍٝ حٌؼ٘ٛحثٟ رخٌوطؤ حٌظٍٍٟٔٔ ح٨ٍطزخ١ أٚ حٌٌحطٟ ح٨ٍطزخ١ ِ٘ىٍش ٚؿٛى

 ػ٩ػش ػٍٝ حٌٛكيس ٌـٌٍ حٌَّوذ فٌٍَٛ ى٠ىٟ حهظزخٍ ٠ؼظّي ٚرٌٌه ِٔظمَس طىْٛ لي ح١ٌِِٕش حٌٍٍٔٔش

ٍث١ٔ١ش ػٕخَٛ
(1)

 : 

 .حٌٍٍٔٔش أٚ حٌّ٘خ٘يحص أٚ حٌؼ١ٕش كـُ- أ

 حًٌّٕٛؽ. ٚطمي٠َ ١ٛخغش- د

 .( ( 1% ، 5% ، 10% حٌّؼ٠ٕٛش ِٔظٜٛ - ص

 ط١شح٢ ح٨كٜخث١ش ح١ٌٜغ طمي٠َ ػٍٝ حٌَّوذ ٍَفٌٛ ى٠ىٟ حهظزخٍ ٠ؼظّي ٟأٓخٓ ٍٜٛسٚر
(2)

: 

 ٟ٘: ح١ٌٜغش ٌٖٚ٘ خ١ُِٕ خحطـخ٘ ٨ٚ ػخرض كي ػٍٝ طلظٛٞ ٨ حٌظٟ ح١ٌٜغش ٟ٘ : ح٤ٌٚٝ ح١ٌٜغش

A1 Yt-1+ ∑    Yt-1 + Yt-j + Vt …………… د= Yt……………….…(10) 

 ٟٚ٘: خ  ١ُِٕ خ  حطـخ٘ يْٚرٚ ػخرض ح  كي ػٍٝ طلظٛٞ حٌظٟ فٟٙ حٌؼخ١ٔش: ح١ٌٜغش أِخ

A1 Yt-1+ ∑     Yt-1 +  Yt-j + Vt ………+AOد= Yt……(11) 

 ٟٚ٘:فٟ حٌٍٍٔٔش  خ١ُِٕ خٚحطـخ٘ خػخرظ حكي ػٍٝ طلظٛٞ ح١ٌٜغش ٌٖ٘ٚ : حٌؼخٌؼش ح١ٌٜغش حه١َح  ٚ

 ….…(12) + 1-tY ∑     + 1-t Y 2Aد+O………A tV + j-tY=دtY د

 :ْأ ك١غ

Y: ىٍحٓظٙخ. ٚأ حهظزخٍ٘خ حٌَّحى حٌٍٍٔٔش 

 . ح١ٌِِٕش ٌٍٍٍٔٔش ح٤ٌٚٝ حٌفَٚق ٠ّؼً : 

Vt: ًحٌؼ٘ٛحثٟ حٌّظغ١َ أٚ حٌؼ٘ٛحثٟ حٌوطؤ كي ٠ّؼ. 

A0: حٌؼخرض حٌلي  

                                                           

 . 397-396ٙ ،ِٜيٍ ٓخرك( ك١ّي ػز١ي ػزي،  1

،ىحٍ ح٠٨خَ ٌٍَٕ٘ 1( فٙي ِغ١ّٖ حٌَّ٘ٞ ٚآهَْٚ، ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش ٚطؤػ١َ٘خ ػٍٝ حٌظ١ّٕش حٌّٔظيحِش ل١خّ ٚطل١ًٍ،١ 2

 . 2017ٙ،169ٚحٌظ٠ُٛغ ،ػّخْ ،
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(ADF) حٌَّوذ فٌٍَٛ ى٠ىٟ حهظزخٍ حؿَحء رؼي ٌىٓٚ
 (1)

حٌظخ١ٌش حٌف١َٟخص ٔوظزَ حْ ػ١ٍٕخ ٠ظطٍذ،ٚ 
(2)

: 

 ًح ل١ّش ِٔخ٠ٚش ٌٍٜفَ أٞ أْ: Aطٕٚ ف١َٟش حٌؼيَ رؤْ حٌّؼٍّش :دانؼانٗخداندلاػٗخ - أ

H0:A=0 

ٚرٌٙح فخْ ل١ّش حٌّظغ١َ ٓظٜزق ٛفَ ٚرخٌظخٌٟ ٓظٕؼيَ حٌؼ٩لش ر١ٓ حٌّظغ١َ حٌّٔظمً ٚحٌّظغ١َ حٌظخرغ 

ٚطؤهٌ حٌ٘ىً E(Y)=A0 هطخ حفم١خ رٔزذ حٌم١ّش حٌٜف٠َش ٌٍّؼٍّش، أٞ أْ:٠ٜٚزق ه٢ حٔليحٍ حٌّـظّغ 

 +E(Y)=A0 ح٨طٟ:

)12X………………(1+A0E(Y)=A 

د(دخؾدالايؾاالدالالا31ٕانش لد 

 

-،داالدعلاٖلا،دػهبو1ػايبودااِادنؾهادانؼذالٔ،دالايزظباداناٗبصٕديظلاٖخدِؽ ّل،ؽانهظال-

 .42-40،دص2010الالاو،د

ل١ّش ٨ْ طٕٚ ٌٖ٘ حٌف١َٟش ػٍٝ ٚؿٛى ػ٩لش ر١ٓ حٌّظغ١َ حٌّٔظمً ٚحٌّظغ١َ حٌظخرغ  انجاٖل:داندلاع-ة

 حٌّؼٍّش ِٛؿزش ٚأوزَ ِٓ حٌٜفَ أٞ أْ:

H1:A1±0 

، أْ ٌٖ٘ حٌف١َٟخص طظ١ق ٌٕخ حٓظويحَ ح٨هظزخٍحص ٥ٌػٍٝٚرخٌظخٌٟ ١ٓىْٛ ه٢ ح٨ٔليحٍ ِظٜخػيح 

  : t,Fح٨كٜخث١ش ح٨ٓخ١ٓش ِؼً حهظزخٍ 

                                                           

1 ( D.A.Dickey &W.A. Fuller ; Likelihood Ratio Statistics For Autoregressive Time Series 

With A Unit Root, Econometric A, Vol.49, No4, 1981, p.p1057-1070 . 

 

 .42-40، 2010ٙح٨ٍىْ، -، ىحٍ ؿ٠ََ، ػّخ1ْ( ػئخْ ىحٚى ِلّي حٌؼٌحٍٞ، ح٨لظٜخى حٌم١خٟٓ ٔظ٠َش ٚكٍٛي،١ 2
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حٌّؼٍّش فٟ حػطخء  طؤػ١َفٙٛ حهظزخٍ حكٜخثٟ ٠م١ْ ِؼ٠ٕٛش حٌّؼٍّش ٌٖٚ٘ حٌّؼ٠ٕٛش طز١ٓ لٛس  tأِخ حهظزخٍ 

ِٓ ح١ٌٜغش  ٠ٚtّىٓ أْ ٔلًٜ ػٍٝ ل١ّش حًٌّٕٛؽ ٌٍظخَ٘س حٌّيٍٚٓش  ٠ؼظّي ػ١ٍٙخ ٌظؤ٠ًٚػ٩لش ِٛػٛلش 

ح٠ٌَخ١ٟش ح٨ط١ش
(1)

: 

 

 )13………….( 
 ̂  

√    ̂
=  ̂tد

 (n-kٔظٜٛ ِؼ٠ٕٛش ٚريٍؿش ك٠َش ليٍ٘خ )ػٕي ِِغ حٌم١ّش حٌـي١ٌٚش ٚ t ((tau ل١ّش ّمخٍٔشر ٔمَٛ ػُ

ح٢طٟ ٚفك
(2)

: 

 حْ ٠ؼٕٟ ِخ ٚ٘ٛ حٌزي٠ً رخٌفَٝ ٚٔمزً حٌّؼيِٚش ف١َٟشحٌ َٔفٞ حٌـي١ٌٚش t < حٌّلٔٛرش t وخٔض حاً-أ

 . حٌٛكيس ؿٌٍ ِٓ طؼخٟٔ ٨ٚ ِٔظمَس أٚ ٓخوٕش حٌٍٍٔٔش

 أٚ ِٔظمَس غ١َ حٌٍٍٔٔش ْأ ٠ؼٕٟ ِخ ٚ٘ٛ شِٚؼيّحٌ ف١َٟشحٌ ٔمزً حٌـي١ٌٚش t > حٌّلٔٛرش t وخٔض حاً-د

 حٌٍٍٔٔش كممض حبًف ،ح٤ٌٚٝ حٌيٍؿش ِٓ حٌفَٚق ػٍٝ ح٨ػظّخى ظُل١ٓ حٌلخٌش ٌٖ٘ فٟٚ ٓخوٕش غ١َ

 فٕؤهٌ ح٨ٓظمَحٍ حٌٍٍٔٔش طلمك ٌُ حاً أِخ ،ح٤ٌٚٝ حٌيٍؿش ِٚٓ ِظىخ٩ِ   ٠ؼي حٌّظغ١َ فبْ ح٨ٓظمَحٍ

 ٓخوٕش. أٚ ِٕٚطم١ش ِٔظمَس حٌٍٍٔٔش طٜزق كظٝ ح٨ػٍٝ حٌيٍؿش ِٓ حٌفَٚق

 tٚ حٌّلٔٛرش t ِٓ ٌىً ح٨ٗخٍس ػٓ حٌٕظَ رغٞ حٌّطٍمش حٌم١ُ ٔمخٍْ ٕ٘خ حٕٔخ رخٌٌوَ حٌـي٠َ ِٚٓ

 .حٌَّوذ فٌٍَٛ ى٠ىٟ حهظزخٍ رلٔذ حٌـي١ٌٚش

 ح٩ًٌٔٓ ٌٖٚ٘ حٌٛكيس ؿٌٍ ػٍٝ ٨كظٛحثٙخ ّٔظمَسحٌ غ١َ ١ِٕشحٌِ ٩ًٔٓحٌ ِٓ حٌؼي٠ي ٕ٘خن ْأ وّخٚ

ّ٘خ ِوظٍف١ٓ ٔٛػ١ٓ اٌٝ ط١ٕٜفٙخ ٠ّىٓ
(1)

 : 

 حٌٍلظش فٟ شٛيِ حٞ أػَ ْا (:TS دTendance Stationnaireديّعدنىدنضزالاحدغٗلادصلاصل-أ

(t) َحٌٜغَٜ حٌَّرؼخص ٠َ١مش ٌٙخ ؼًّطٔظ ِخ ٚغخٌزخ ، ح١ٌِِٕش ح٩ًٌٔٓ ِٓ ٛحع٤ٔح ٌٖ٘ فٟ ػخر ِٓ 

  . ِٔظمَس ٚؿؼٍٙخ ػخىطٙخح أؿً

                                                           

 .32مصدر سابق, صػئخْ ىحٚى ِلّي حٌؼٌحٍٞ،(  1

 . 404ك١ّي ػز١ي ػزي ،ِٜيٍ ٓخرك ،ٙ ( 2
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 ِٓ حٌٕٛع ٌ٘ح ٠ظ١ِّد(:DS دDifference Stationnaireديّعدنىدنضزالاحدغٗلادصلاصل-ة

 ،ح١ٌِِٕش حٌٍٍٔٔش فٟ ِٔظَّسٚ ِظٕخلٜٗ حٔؼىخٓخص ٌٗ ِؼ١ٕش ٌلظش فٟ شٛيِ ٞأ أػَ ْآر ح٩ًٌٔٓ

 ِٔظمَس. ٚؿؼٍٙخ ٙخطحػخى أؿً ِٓ حٌفَٚق ٠َ١مش ٌٙخ طٔظويَ ِخ ٚغخٌزخ  

دانّؽاح:دعذلدالاصخدٗخأَهدصبنضبا:

 ِٓ ٌٍؼي٠ي ١شٓخٓح٤ٚ ح٠ٍَٚ٠ٌش ح٨هظزخٍحص ِٓ ح١ٌِِٕش ح٩ًٌٔٓ ٌز١خٔخص حٌٛكيس ؿٌٍ حهظزخٍ ٠ؼي

٤ٔٗ ٠ز١ٓ ػيى حٌـٌٍٚ حٌّٔخ٠ٚش حٌٝ حٌٛحكي ٚحٌظٟ طمخرً ػيى حٌفَٚلخص ح٩ٌُِش  وٟ طظلٛي  حٌيٍحٓخص

 حٌّؼظّي حًٌّٕٛؽ طمي٠َ ٚلزً حٌيٍحٓش ل١ي حٌّظغ١َحص ػٍٝ ٠ٕزغٟ ٞأحٌٍٍٔٔش ح١ٌِِٕش حٌٝ ح٨ٓظمَحٍ، 

 ِٓ طل٠ًٛ ٠ـذ ًٌه ٚرو٩ف ِٔظمَس حٌّظغ١َحص طىْٛ ْأ ِٓ ٨ٚري حٌٛكيس ؿٌٍ ِ٘ىٍش ٚطـخُٚ حؿظ١خُ

 ،ظل٠ًٛحٌ ١َق ِٓ غ١َ٘خ أٚ ؿي٠يس ر١خٔخص حٓظويحَ أٚ ح١ٍٛ٨ش حٌّظغ١َحص ٌز١خٔخص حٌفَٚق حهٌ ه٩ي

٠ؤطٟ ِخ خٙأّ٘ ٌؼً ِظؼيىس ٤ٓزخد ًٌٚه وز١َس ١شأّ٘ حٌٛكيس ؿٌٍ ىٍحٓش ٠ٌْٛٛ فخٌزخكؼ١ٓ
(1)

: 

 ِظغ١َحص ِٓ أوؼَ أٚ ِظغ١َ ِٓ حٌّ٘ىٍش ٌٖ٘ طٕ٘خ حك١خٔخ ٤ٗٔ حٌٌحطٟ ح٨ٍطزخ١ ِ٘ىٍش كيٚع طـٕذ-1

 حٌٛكيس. ؿٌٍ ػٍٝ ٠لظٛٞ ٗأٔ أٞ حٌّٔظمَ غ١َ حًٌّٕٛؽ

R حٌظلي٠ي ِؼخًِ ل١ّش ػٍٝ لًٜٔ حك١خٔخ ٤ٗٔ حٌِحثف حٌظمي٠َ ِ٘ىٍش طـٕذ-2
2

 ه٩ي ِٓ ؿيح وز١َس 

 حٌٛلغ فٟ حٌّظغ٠َ١ٓ ٠ٌ٘ٓ ر١ٓ ِٕطم١ش ػ٩لش ٚؿٛى ػيَ ِٓ حٌَغُ ػٍٝ ِظغ٠َ١ٓ ًحص ِؼخىٌش طمي٠َ

 حٌّ٘ىٍش. ٌٖ٘ ػٍٝ حٌظغٍذ أؿً ِٓ ٟأٓخٓ حٌٛكيس ؿٌٍ ٠ؼُيٌ  ٌٌٌه حٌٕظَٞ

 حٌّ٘ظَن حٌظىخًِ أٚ حٌّظغ١َحص ر١ٓ حٌٔزز١ش حٌؼ٩لش ِؼً ٚحٌم١خ١ٓش ح٨كٜخث١ش ح٨هظزخٍحص حؿَحء ػٕي-3

 ؿٌٍ ِٓ طؼخٟٔ ٨ٚ ِٔظمَس حٌّيٍٚٓش حٌّظغ١َحص طىْٛ رخْ ٠ظطٍذ ٗفبٔ آهَ ًّٔٛؽ حٞ أٚ VAR أٚ

 حٌٛكيس.

دانزنًٗخ:دانضلاصلدلٕدانض ّودػالدنلانؼدبا:لاثؼ

 ػٓ ف٩٠ ،حٌِِٓ ػزَ حٌٍٔٔش فٟ حٌظزخ٠ٓ طغ١َ ح١ٌِِٕش ح٩ًٌٔٓ فٟ حٌٔىْٛ ػيَ ٩ِِق أُ٘ ِٓ ْا

 رخٌ٘ىً ٚػ٩ؿٙخ ح٠ـخُ٘خ ٠ّٚىٓ ح١ٌّّٓٛش ٌٍظمٍزخص ِظىٍَ ٢ّٔ ٚؿٛى ٚحه١َح حٌؼخَ ح٨طـخٖ ٚؿٛى

ح٢طٟ
(2)

 :  

                                                           

 .76-74( ػّخٍ كّي هٍف ،ِٜيٍ ٓخرك ،ٙ 1

، حٌيحٍ حٌـخِؼ١ش 1( ػزي حٌمخىٍ ِلّي ػزي حٌمخىٍ ػط١ش ،حٌلي٠غ فٟ ح٨لظٜخى حٌم١خٟٓ ر١ٓ حٌٕظ٠َش ٚحٌظطز١ك ،١ 2

 .677-674، 2009ٙ،ح٨ٓىٕي٠ٍش ،
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 ِٚٓ حٌّؼظخىس صظل٩٠ٛحٌ ه٩ي ِٓ حٌّ٘ىٍش ٌٖ٘ ػٍٝ حٌظغٍذ :٠ّىٓ حٌِِٓ ػزَ ٌٍٍٔٔش حٌظزخ٠ٓ طغ١َ-1

 حٌٕٔذ أٚ حٌطز١ؼٟ حٌٍٛغخ٠ٍظُ ػٍٝ حٌلٜٛي أٚ ح١ٌِِٕش ٌٍٍٍٔٔش حٌظَر١ؼٟ حٌـٌٍ ػٍٝ حٌلٜٛي خأّ٘

 ٤ٍٛٙخ. ح١ٌٜغ طؼخى حٌّطٍٛرش حٌظمي٠َحص حؿَحء ٚرؼي حٌّج٠ٛش

 طغ١َ ٚؿٛى ٠ّؼً ٔٗؤر حٌؼخَ ح٨طـخٖ طؼ٠َف ٠ّىٓ ح١ٌِِٕش: ح٩ًٌٔٓ ر١خٔخص فٟ حٌؼخَ ح٨طـخٖ ٚؿٛى-2

 : ّ٘خ حٌؼخَ ح٨طـخٖ ٚؿٛى ػ٩ؽ ١َق أُ٘ ِٚٓ ِليى حطـخٖ فٟ ح١ٌِِٕش حٌٍٍٔٔش ِٔظٜٛ فٟ ِٕظظُ

 ح١ٌٜغش ٠ٔظويَ ٗفبٔ هطٟ حٌؼخَ ح٨طـخٖ وخْ حاً كخٌش ففٟ ١َِٚ٘ش حٌط٠َمش ٌٖ٘ حْ :الايؾاالدؽلاٖاخ-أ

  حٌظخ١ٌش

)14……….….( … tT+u1 π + 0π =tYد

٠ٍٟ وّخ حٌؼخَ ح٨طـخٖ حُحٌش رؼي ح١ٌِِٕش حٌٍٍٔٔش ر١خٔخص طٜزق ػُ ِٚٓ   

)15………….….( T1 π - 0π - tY = tuد

 ٔمَٛ ْأ ٠ّٚىٓ (ut) رخٌم١ُ ِّؼٍش ح٨طـخٖ ٌ٘ح كٛي حٌظمٍزخص طٜزق حٌؼخَ ح٨طـخٖ ٚحٓظزؼخى حُحٌش ٚرؼي

 حٌّظغ١َ فٟ طمٍزخص حكيحع اٌٝ طئىٞ رؤٔٙخ ٠ؼظمي حٌظٟ ٚحٌّظغ١َحص (ut) ر١ٓ ؿي٠ي حٔليحٍ رظمي٠َ ًٌه رؼي

 حٌظٟ حٌؼٛحًِ أُ٘ ِؼَفش أؿً ِٓ ًٌٚه ut=f(x1، x2…..xn) أْ أٞ حٌؼخَ ح٨طـخٖ كٛي ح٨ػظزخٍ ِلً

 ِؼَفش أؿً ِٓ حٌظـخ٠ٍش حٌيٍٚحص فٟ ح٨ٍٓٛد ٌ٘ح ٠ٔظؼًّ ِخ ٚغخٌزخ ، حٌظمٍزخص ٌٖ٘ حكيحع اٌٝ طئىٞ

  حٓزخرٙخ.

 ش:ح٢ط١ ح١ٌٜغش حٓظؼّخي ٠ّىٓ ٗفبٔ هطٟ غ١َ ح١ٌِِٕش ٩ًٌٍٔٓ حٌؼخَ ح٨طـخٖ وخْ حاً أِخ

+ tu ).….…………16(د
2

T2 π T+1 π + 0π =tY 

٠ٍٟ وّخ حٌؼخَ ح٨طـخٖ حُحٌش رؼي ح١ٌِِٕش حٌٍٍٔٔش ر١خٔخص طٜزق ػُ ِٚٓ   

)17………….….( 
2

T2 π - T1 π - 0π - tY = tuد

 حًٌّٕٛؽ. فٟ أهَٜ طف٠َ١ٔش ِظغ١َحص ِغ حٌِِٓ ػَٕٜ حٓظويحَ ٠ّٚىٓ

 حٌيٍؿش ِٓ أٚ ح٤ٌٚٝ حٌيٍؿش ِٓ حٌفَٚق ػٍٝ ٔظلًٜ حٌط٠َمش ٌٖ٘ ه٩ي ِٓ:داندلاِ دؽلاٖاخ-ةد

  ،حٌؼخ١ٔش حٌيٍؿش ِٓ ٚحٌفَق (ΔY= Yt-Yt-1) ح٤ٚي حٌفَق رخْ ف٩١كظ ، حٌؼخَ ح٨طـخٖ حُحٌش ٌغخ٠ش حٌؼخ١ٔش
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ٛ٘ (ΔYt(2)= ΔYt-ΔYt-1) ٞح٤ٌٚٝ حٌفَٚق فَق ٘ٛ حٌؼخ١ٔش حٌيٍؿش ِٓ حٌفَق أْ أ. 

 ػٍٝ ِٕظُ ر٘ىً ١ِّٓٛش طمٍزخص ٕ٘خن طىْٛ لي حٌِِٓ: ػزَ ح١ٌّّٓٛش ٌٍظمٍزخص حٌّظىٍَ ح٢ٌّٕ ٚؿٛى-3

 ،فٟ حٌّٕخه١ش حٌظغ١َحص طٜخكذ حٌظٟ حٌظمٍزخص حٌّؼخي ٓز١ً ػٍٝ ح١ٌِِٕش ح٩ًٌٔٓ رؼٞ فٟ حٌٕٔش ِيحٍ

 حاً ،حٌظمٍزخص طىَحٍ ٚفك ٠ٕٛٓش ٍرغ أٚ ٠َٙٗش حٌز١خٔخص طىْٛ ْأ ٠ٕزغٟ حٌظمٍزخص ٌٖ٘ ٌَٚٛي حٌفٜٛي

 حٌظؼيحى ٠َ١مش حِخحٓظوي خٙأّ٘ٚ حٌطَق ٌٖ٘ ر١ٓ ِٚٓ ح١ٌّّٓٛش حٌظمٍزخص ٌّؼخٌـش ١َق ػيص طٛؿي

حٌطَق ح٨كٜخث١ش حٌوخٛش رٌٙح ، ٚرظطز١ك ح١ٌّّٓٛش حٌفَٚق ٠َ١ٚمش حٌـّؼ١ش حٌظؼيحى ٠َ١ٚمش ح٠َ٠ٌزش

 .ح٨هظزخٍ ٚحٌٌٞ ريٍٚس ٠ؼطٟ ٔظخثؾ حف٠ً ِٓ حٌط٠َمش حٌظم١ٍي٠ش

دانزنًٗخ:دانضلاصلدثٗبيبددلٕدانض ّودػالدنؼبنغخدؽلا دخبنضبا:

 ه٩ي ِٓ حٓظمَحٍ٘خ ػيَ ِؼخٌـش ٠ٕزغٟ ح١ٌِِٕش ح٩ًٌٔٓ حٓظمَحٍ ػيَ ػٓ طٕ٘خ حٌظٟ ػخٍح٢ ٌظـٕذ

حٌظخ١ٌش حٌّؼَٚفش حٌطَق حكي
(1)

: 

 ػٍٝ طمَٛ ٚحٌظٟ ح١ٌِِٕش حٌٍٍٔٔش ر١خٔخص حٓظمَحٍ طلم١ك ١َق أُ٘ ِٓ ٠َ١مش :ٟٚ٘ اندلاِ دؽلاٖاخ-1

 ل١ّظٙخ ر١خٔخص ػٍٝ حٌلٜٛي ٠ظُ ِخ غخٌزخ حٌؼ١ٍّش ٌٖ٘ ٚٔظ١ـش هَح٢ حٌزؼٞ رؼ٠ٙخ ِٓ حٌم١ُ ١َف ِزيح

 ٌّـّٛػش ٛخٌلش طىْٛ ِخ غخٌزخ حٌط٠َمش ٌٖٚ٘ حٌظزخ٠ٓ طم١ًٍ ٠ؼٕٟ ِخ ٚ٘ٛ ح١ٍٛ٨ش حٌز١خٔخص ِٓ حٛغَ

 حٌٍٍٔٔش. ػٍٝ ١َٚٗ ط٠غ حٌظٟ هَٜح٤ حٌطَق رو٩ف ح٩ًٌٔٓ ِٓ

 حٌلي٠ؼش حٌيٍحٓخص ِٓ حٌؼي٠ي فٟ حٌّؼظّيس شحٌَث١ٔ حٌطَق ِٓ :ٟٚ٘دان ّغبلٖزهٗخدانزؾّٖلدؽلاٖاخ-2

 ففٟ ،حٌفَٚق ٠َ١مش رؼي حٌط٠َمش ٌٌٖٙ حٌٍـٛء ٠ظُ ِخ ٚغخٌزخ ،حٌٔىْٛ ٚػيَ حٌظزخ٠ٓ طم١ًٍ أؿً ِٓ ًٌٚه

 حًٌّٕٛؽ. فٟ حٌّؼظّيس ح١ٌِِٕش ح٩ًٌٔٓ ر١خٔخص فٟ ٓخٌزش ل١ُ ٚؿٛى ػيَ ٠٘ظ١َ حٌٍٛغخ٠ٍظ١ّش حٌط٠َمش

  (:VAR دانذارٕدالايؾاالديهّذطدصباصبا:

 ح١ٌِِٕاش ح٩ٌٔٓاً ٌظل١ٍاً َِٚٔاش حٌم١خٓا١ش ّٕاخًؽحٌ أوؼاَ ِآ (VAR) حٌاٌحطٟ ح٨ٔلايحٍ ًّٔٛؽ ٠ؼي

 ٠ما١ْ ٚحٌاٌٞ ح٨لظٜاخى٠ش ٌٍّظغ١اَحص حٌلَواٟ حٌٍٔٛن طل١ًٍ حًٌّٕٛؽ ٌ٘ح ٠ٟٛق اً ، حٌّظغ١َحص ِظؼيىس

 ِآ ِّخػٍاش رٜاٍٛس حٌّظغ١َحص ؿ١ّغ ِؼخٌـش ػٍٝ ٠ؼًّ ٗأٔ أٞ ح١ٌِِٕش ح٩ًٌٔٓ ر١ٓ حٌّظيحهٍش حٌؼ٩لخص

 ،ح١ٌِِٕش حٍطيحىحطٗ ه٩ي ِٓ حٌّظغ١َ ًٌه طفَٔ رل١غ رٗ هخٛش ِؼخىٌش فٟ ِظغ١َ وً ؿؼً ه٩ي

  

                                                           

ِلّي ح١ٌَّٔ ،طل١ًٍ ح١ٌِّحْ حٌظـخٍٞ ح٨ٍىٟٔ رخٓظويحَ ًّٔٛؽ ح٨ٔليحٍ حٌٌحطٟ ،ٍٓخٌش ِميِش حٌٝ و١ٍش ( ٟلٝ  1

 .2019ٙ،38،ح٨لظٜخى ٚحٌؼٍَٛ ح٨ىح٠ٍش ؿخِؼش ح ي حٌز١ض ،ح٨ٍىْ



 الفصل الثالث // الاطار القياسي لصذمات السياسة المالية والاستقرار الاقتصادي
 

 

 

 فااٟ ٚحىهخٌٙااخ ؿ١ّؼٙااخ حٌّظغ١ااَحص ِؼخٍِااش ٠ااظُ رّؼٕااٝ حٞ ،هااَٜح٤ ٌٍّظغ١ااَحص ح١ٌِِٕااش ٚح٨ٍطاايحىحص 

 حٌَّرؼااخص ٠َ١ماش رؼىااْ ِٔازمش ٗا١َٚ حٞ ٚىْٚ ٔفٔااٙخ ٚرخٌط٠َماش حٌِِٕاٟ ح٨رطااخءحص رؼايى ِؼاخى٨ص

 ،ٌّٕاًٛؽ ِوظٌِاش رٜا١غش ٌٚىآ ِظل١ِس ٚغ١َ وفٛءس طمي٠َحص طؼطٟ حٌظٟ (OLS) ح٨ػظ١خى٠ش حٌٜغَٜ

حٌآِِ ػزَ حٌّظغ١َحص ر١ٓ حٌؼ٩لخص ٠فَٔ ١٘ىٍٟ
(1)

 (VAR) حٌاٌحطٟ ح٨ٔلايحٍ ّٔاًٛؽ هٜاخثٚ ِٚآ ،

 حٌّؼاخى٨ص ِآ ٔظاخَ ػآ ػزاخٍس ٗأٔا أٞ ،حٌّٔاظمٍش ٚحٌّظغ١اَحص حٌظخرؼاش حٌّظغ١اَحص را١ٓ حٌظ١ّاِ ٠ظُ ٨ حٔٗ

 هااَٜح٤ حٌّظغ١اَحص ٚلا١ُ حٌّخٟا١ش ٌٍما١ُ هط١اش ريحٌاش ػٕٙاخ ٠ؼزاَ ِظغ١اَ ٚواً حٌّظغ١اَحص ِآ ٌّـّٛػاش

 ح٨ٔلايحٍ ّٔاًٛؽ فاٟ حٌظٕزائ حْ وّاخ ، حلظٜخى٠ش ٌظٛحَ٘ ٓزز١ش طف١َٔحص ٠ؼطٟ ِٕٙخ وً حٌؼ٘ٛحث١ش ٚحٌم١ُ

١اش٤ٔح حٌّؼاخى٨ص ِآ ػ١ٍٙاخ حٌلٜٛي ٠ظُ حٌظٟ طٍه ِٓ حف٠ً (VAR) حٌٌحطٟ
 
 ِآ حٌم١ٍاً طٔاظويَ وّاخ ،

 آػاخٍ ػآ ِؼٍِٛاخص ِآ ّٕاخًؽحٌ ٘اٌٖ طميِاش ِاخ اٌاٝ رخ٦ٟاخفش ح٨لظٜاخى٠ش حٌٕظ٠َاش ط١ٍّاش ِاخ ٚفك حٌم١ٛى

 ِآ حٌٕخطـاش حٌزاٛحلٟ طظَٙ٘اخ ٚحٌظاٟ حٌّؼظّاي حٌاي٠ٕخ١ِىٟ حٌٕظاخَ طمٍزخص رٙخ ٠مٜي حٌظٟ ح١ٌٙى١ٍش حٌٜيِخص

 اٌاٝ ٠ئىٞ حٔٗ ٙخأّ٘ ِٓ ػي٠يس حٔظمخىحص اٌٝ طؼَٝ حًٌّٕٛؽ ٌ٘ح ٌٚىٓ ، حٌٌحطٟ ح٨ٔليحٍ ًحص حٌّظـٙخص

 حٌٕظ٠َااش ػٍااٝ ِزٕااٟ غ١ااَ حٔااٗ اٌااٝ رخ٦ٟااخفش ػي٠اايس طزخ١جااخص حٓااظويحَ ٔظ١ـااش حٌل٠َااش ىٍؿااخص فماايحْ

 حٌـاِء طؼىاْ ٙاخ٤ٔ ًٌٚاه ،ح١ٌٙى١ٍاش رخٌٜايِخص ػ١ٍٙاخ حٌّظلًٜ حٌزٛحلٟ ط٘ز١ٗ ٠ّىٓ ٨ وّخ ح٨لظٜخى٠ش

 حٌيحه١ٍاش ٌٍّظغ١اَحص حٌّخٟا١ش حٌلماخثك ِآ حٌّظٌٛايس حٌّؼٍِٛاخص ح٨ػظزاخٍ رٕظاَ ٠ؤهاٌ حٌاٌٞ حٌّظٛلاغ غ١َ

 ٠ّىآ ١٘ى١ٍش ٛيِخص اٌٝ حٌٌحطٟ ح٨ٔليحٍ ًٌّٕٛؽ حٌمخ١ٔٛٔش حٌزٛحلٟ ِٓ ح٨ٔظمخي ِٓ ري ٨ ٚرٌٌه ًٌٍّٕٛؽ

 حٌظزاخ٠ٓ ِىٛٔاخص طفى١اه حٓاظؼّخي ِٓ ٌٍظّىٓ حٌزٛحلٟ حٓظم١ٌ٩ش اٌٝ رخ٦ٟخفش حلظٜخى٠خ طف١َٔ٘خ ٚ طل١ٍٍٙخ

ٌٍزٛحلٟ
(2)

. 

 رخٓاظويحَ كايٜ ػٍاٝ ِؼخىٌاش واً طماي٠َ ٠ّىٕاٗ حٌّم١ايدانذارٕدالايؾاالديهّذطدوأدثبنذكلادانغاٖلادِنى

 ّٔاًٛؽ ِؼٍّاخص طماي٠َ فاٟ ح٨ٛاً ٌٚىآ ح٨ػظاُ ح٨ِىاخْ ٠َ١مش أٚ حٌؼخى٠ش حٌٜغَٜ حٌَّرؼخص ٠َ١مش

 اٌٝ طٍٛٛض حٌيٍحٓخص ِٓ حٌؼي٠ي اْ اً ،ِٔظمَس ٩ًٓٓ أٓخّ ػٍٝ ٠ظُ (VAR) حٌّم١ي حٌٌحطٟ ح٨ٔليحٍ

 ٠ائىٞ حٌفاَٚق حٓاظويحَ ٤ْ (I=0) رخٌّٔاظٜٛ ِٔاظمَس ١ُِٕاش ٩ٓٓاً رخٓظويحَ حٌّؼٍّخص طمي٠َ حِىخ١ٔش

 (VAR) حٌّم١اي حٌاٌحطٟ ح٨ٔلايحٍ ّٔاًٛؽ ط١ٛٛف ٠ّٚىٓ ، حٌط٠ًٛ حٌّيٜ فٟ ِّٙٗ ِؼٍِٛخص فميحْ اٌٝ

شح٢ط١ رخٌّؼخىٌش P حٌيٍؿش ِٚٓ رّظغ٠َ١ٓ حٌّؼ١خ٠ٍش ح١ٌٜغش فٟ
 (3)

: 

 

                                                           

 .128-127ٙ ِٜيٍ ٓخرك،ح٠ّخْ ػزي حٌَك١ُ وخ ُ ، ( 1

رَِٛىحّ –،ؿخِؼش حِلّي رٛفَس  Eviewsي رَٔخِؾ ( ػَلٛد ٔز١ٍش ،ِلخَٟحص فٟ حٌٌّٕؿش حٌم١خ١ٓش رخٓظؼّخ 2

 .70،ٙ 2020،حٌـ٠ٍّٛٙش حٌـِحث٠َش حٌي٠ّمَح١١ش حٌ٘ؼز١ش ، 

-1990( ٌِٛلٔؤْ أ٠خص الله ،رٛفٍَٚس ٩ٛف ،ِليىحص حٌطٍذ ػٍٝ حٌٛحٍىحص حٌـِحث٠َش ِٓ حٌّٛحى حٌغٌحث١ش ٌٍفظَس  3

 .268، 2017ٙ، 47رٔىَس ،حٌؼيى -ِلّي ه٠١َؿخِؼش ش ،طل١ًٍ ِظـٗ ح٨ٔليحٍ حٌٌحطٟ ،ِـٍش حٌؼٍَٛ ح٤ٔٔخ١ٔ: 2011
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  د+1tU).………18(د
 =1tY  ∑    

  
    i-1tY  ∑    

  
    i-2tYد

)19……….(2tU+د  
 =2tY  ∑    

  
    i-1tY  ∑    

  
    i-2tYد

 

د:ا٘رٕدثبنش لدانًهّذطدكزبثخدٖه ىدانهظدّلخدظٗغخِث

)20……………………………(t+U1-tY∑   
 
   +0ɛ =tY 

 ، (N*N) حٌّؼخ٩ِص ِٜفٛفش ɛi ، (N*1) حٌؼٛحرض ِظـٗ ɛ0 ، حٌيحه١ٍش حٌّظغ١َحص ِظـٗ Yt ْا ك١غ

P ح٨رطخء فظَحص ػيى ، Ut دد: حٌوطؤ كي

Ut=(
   
   

)= ɛiدِد(
  

  
  

  

  
  

  
  

)=ɛ0ِد(
  
 

  
)=Ytدِد( 

   
   

د(

 طلي٠ي أٚ حهظ١خٍ ٠ظُ اً ح٩ٌّثّش ح٨رطخء فظَس طلي٠ي ٠ظطٍذ حٌّم١ي حٌٌحطٟ ح٨ٔليحٍ ًّٔٛؽ طمي٠َ رؼي

 AICٚHQ حٌٌّوٍٛس حٌّؼخ١٠َ ِؼظُ ػٍٝ رخ٨ػظّخى ل١ّش حلً ػٍٝ طمَٛ حٌظٟ حٌّؼٍٝ ح٨رطخء ىٍؿخص

ٚSC ، ًِؼٍّخص فٟ رخ٠ٌِخىس ِمخٍٔش حٌظزخ٠ٓ طٜغ١َ اٌٝ ٠ٙيف ٤ٗٔ حِخحٓظوي ح٨وؼَ حوخ٠ه ِؼخ٠َ ٠ؼي ا 

شح٢ط١ حٌؼ٩لش كٔذ ٠ؼطٝ ٚ٘ٛ ٌٙخ ل١ّش حٛغَ ػٍٝ رٕخءح ّٕخًؽحٌ ر١ٓ حٌّفخٍٟش طظُ ك١غ حًٌّٕٛؽ
(1)

: 

 AIC=Ŝ
2
EXP* (

   

 
)+………….(21)  

 حْ وّخ ،حًٌّٕٛؽ فٟ حٌّميٍس حٌّظغ١َحص ػيى طّؼً (p، q) ْا ك١غ
2
Ŝ=   حػظُ رط٠َمش ِلٔٛرش 

 ػيى ػٍٝ حٌزٛحلٟ َِرؼخص ِـّٛع رمّٔش أْ أٞ حٌزٛحلٟ َِرؼخص ِـّٛع طٜغ١َ حٞ حكظّخي

شح٢ط١ رخٌٍٜٛس حٌّؼ١خٍ ٌ٘ح ٚفك ٟحٌٍٛغخ٠ٍظّ حٌ٘ىً ١ٛخغش ٠ّٚىٓ ، فم٢ حٌّ٘خ٘يحص
(2)

: 

 AIC=Ln)Ŝ
2
 )+* (

   

 
)+………….(22)  

 

                                                           

١ٙ١َٞ ح١ٓخ ،ػُِٚ حكّي ،ىٍحٓش ل١خ١ٓش رخٓظويحَ ًّٔٛؽ ٗؼخع ح٨ٔليحٍ حٌٌحطٟ ح١ٌٙىٍٟ ٌّليىحص حٌؼـِ حٌّٛحُٟٔ  ( 1

،حٌـِحثَ ، ؿخِؼش حٌز٠َٛس  2، حٌؼيى11، ِـٍش ح٨ٓظَحط١ـ١ش ٚحٌظ١ّٕش ،ِـٍي 2019-1998فٟ حٌـِحثَ ه٩ي حٌفظَس 

،2021ٙ ،251. 

ٓؼ١ي ٘ظٙخص ،ىٍحٓش حلظٜخى٠ش ٚل١خ١ٓش ٌظخَ٘ص حٌظ٠وُ فٟ حٌـِحثَ ،ٍٓخٌش ِخؿٔظ١َ ِميِش حٌٝ و١ٍش حٌلمٛق (  2

 .169ٙ، 2006ٍٚلٍش ، –ٚحٌؼٍَٛ ح٨لظٜخى٠ش ،ؿخِؼش لخٛيٞ َِرخف 
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 ِٓ ػيى ٤وزَ حٌّٔظويِش ّٕخًؽٌٍ أوزَ ُْٚ ٦ػطخثٗ ٔظَح (NAIC=AIC/N) رخ١ٌٜغش ٚػيي

 حٌّ٘خ٘يحص.

ِخ ،حلظَكٗ ح٨كٜخثٟ حكٜخث١ش ِخ حٌّطزمش ػٍٝ ِـّٛػش ر١خٔخص  ٌّٔؿشٚ٘ٛ ِم١خّ ٌٍـٛىس حٌٕٔز١ش 

 .1973آوخ١٠ىٟ ػخَ ح١ٌخرخٟٔ ١٘يٚطٔٛغٛ 

 

 ٚفك ط١ٟٛلٙخ ٠ّىٓ ٚحٌظٟ حٌظخ١ٌش حٌظؼي٩٠ص حلظَف فمي (HQ) و٠ٛٓ ٚ٘خٔٓ (SCحٗٛحٍطِ) ِؼخ١٠َ أِخ

شح٢ط١ حٌم١خ١ٓش ح١ٌٜغ
(1)

: 

3)2…………..((
          

 
)/+ɛ∑SC=IN/د

))…………2(4د
       

 
)   /+ɛ∑HQ=IN/د

 ْ:ا ك١غ

T حٌّ٘خ٘يحص. :ػيى 

K: حٌّؼٍّخص. ػيى 

P: ح١ٌِِٕش. حٌفـٛحص ػيى 

∑ɛ: حٌوطؤ. ٌلي حٌّ٘ظَن حٌظزخ٠ٓ ِٜفٛفش 

 (:SVAR دانُٗ  ٕدانذارٕدالايؾاالديهّذطدصبثؼبا:

 ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظ٠َش ٠ظـخُٚ ٤ٗٔ ػ١ٍّخ ِٓ أوؼَ ٔظ٠َخ ًّٔٛؿخ (VAR) حٌٌحطٟ ح٨ٔليحٍ ًّٔٛؽ ٠ؼي

 (VAR) حٌٌحطٟ ح٨ٔليحٍ ًّٔٛؽ ٨فظمخى حٓظـخرش (SVAR) ح١ٌٙىٍٟ حٌٌحطٟ ح٨ٔليحٍ ًّٔٛؽ ١ٍٛ ٌٌح

 ح١ٌٙىٍٟ حٌٌحطٟ ح٨ٔليحٍ ًّٔٛؽ ٠ّٔق اً ، حًٌّٕٛؽ ٌ٘ح ػ١ٛد أُ٘ وؤكي ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظ٠َش ٤ْٓ

(SVAR) ح١ٌٙىً ىِؾ رخ٦ِىخْ حٛزق حٞ ح٨لظٜخى٠ش حٌّظغ١َحص ػٍٝ حٌٜيِخص آػخٍ رّلخوخس 

 ،ٌظف١َٔ ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظ٠َش ِٕطك ِغ ٠ٕٔـُ رّخ حٌم١ٛى ِٓ ِـّٛػش حٟخفش ٠َ١ك ػٓ ح٨لظٜخىٞ

  
                                                           

خى حٌىٍٟ فٟ حٌؼَحق ٌٍّيس ه١٠َ ػزخّ ك١ٔٓ حٌٛحثٍٟ، حػَ حٌٜيِخص ح٨لظٜخى٠ش فٟ رؼٞ حٌّظغ١َحص ح٨لظٜ ( 1

 .145، 2012ٙو١ٍش ح٨ىحٍس ٚح٨لظٜخى ؿخِؼش وَر٩ء ،حٌٝ (، ٍٓخٌش ِخؿٔظ١َ ِميِش 1980-2011)
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 ّٕخًؽحٌ ِغ ِمخٍٔش ل٠ٛش رَّٚٔش حًٌّٕٛؽ ٌ٘ح ٠ّظخُ وّخ ، (VAR) حٌّم١ي حٌٌحطٟ ح٨ٔليحٍ ًّٔٛؽ ٚطمي٠َ

 ًٌّٕٛؽ حٌمخ١ٔٛٔش حٌزٛحلٟ ِٓ ح٨ٔظمخي (SVAR) ح١ٌٙىٍٟ حٌٌحطٟ ح٨ٔليحٍ ًّٔٛؽ ٠ّٔق وّخ ،هَٜح٤

حلظٜخى٠خ طف١َٔ٘خ ٠ّىٓ ١٘ى١ٍش ٛيِخص اٌٝ حٌٌحطٟ ح٨ٔليحٍ
(1)

. 

 حٌّوظِي حٌ٘ىً رظمي٠َ (SVAR) ح١ٌٙىٍٟ حٌٌحطٟ ح٨ٔليحٍ ًّٔٛؽ طمي٠َ فٟ ح٤ٌٚٝ حٌوطٛس طظّؼً

ح٢طٟ حٌٕلٛ ٚػٍٝ (VAR) حٌٌحطٟ ح٨ٔليحٍ ًٌّٕٛؽ
(2)

: 

 

)25……………………(t+U1-tY∑   
 
   = tY 

 ْ:ا ك١غ

tY: ِٗٔظمٍش. طىْٛ حْ ٠ـذ حٌظٟ حٌيحه١ٍش حٌّظغ١َحص ِظـ 

tU: ف١ّخ ًحطٟ حٍطزخ١ ٚؿٛى ػيَ ٠فظَٝ رل١غ حٌزٛحلٟ ِظـٗأٚ  حٌّوظِي ٌٍ٘ىً حٌؼ٘ٛحثٟ حٌوطؤ كيٚى 

 ر١ٕٙخ.

P: حوخ٠ه ِؼ١خٍ ٚفك طلي٠ي٘خ ٠ّىٓ ٚحٌظٟ حًٌّٕٛؽ فٟ ح١ٌِِٕش ح٨رطخء فظَحص ػيى (AIC) ٟ٘ٚ حٌفظَس 

 حٌٌحطٟح٨ٔليحٍ  ًّٔٛؽ فٟ حٌزٛحلٟأٚ  حٌؼ٘ٛحث١ش ح٨هطخء ر١ٓ حٍطزخ١ ٚؿٛى حٔؼيحَ طظ٠ّٓ حٌظٟ

(VAR.) 

t: حٌـخ٠ٍش. ح١ٌِِٕش حٌّيس 

 حٌٌحطٟح٨ٔليحٍ  ًٌّٕٛؽ حٌّوظِي حٌ٘ىً ِؼخىٌش فٟح٨ٔليحٍ  ِؼخ٩ِص ػٍٝ طلظٛٞ (n×n) ِٜفٛفش:  

 حًٌّٕٛؽ. فٟ حٌّؼظّيس حٌّظغ١َحص ػيى n حْ ك١غ، 

 ش:ح٢ط١ حٌّٔخٚحس طلمك حٌظٟ Sح٨ٔظمخي  ِٜفٛفش طى٠ٛٓ ِٓ ٨ري ح١ٌٙى١ٍش حٌٜيِخص طلي٠يأؿً  ِٚٓ

)26…………..(t= S U tE  

                                                           

، 2021،ؿخِؼش فَكخص ػزخّ ٓط١ف ، Eviewsرخٓظويحَ رَٔخِؾ  SVARرٓ ػَّس ػزي حٌَُحق ،هطٛحص ططز١ك  ( 1

ٙ2(،www.researchgate.net/Publication/349118612 -from the web site: .) 

ٛي٠ك رغيحى ،حٌىفخءس حٌٕٔز١ش ١ٌٍٔخٓظ١ٓ حٌّخ١ٌش ٚحٌٕمي٠ش ػٍٝ ح١ٌِّحْ حٌظـخٍٞ حٌـِحثَٞ ٌٍفظَس ٚ ( ح١ِٕش ِغ٩ٚٞ 2

، 2018، 14حىحء حٌّئٓٔخص حٌـِحث٠َش ،حٌؼيى ( ،ِـٍش SVAR(:ًّٔٛؽ ح٨ٔليحٍ حٌٌحطٟ ح١ٌٙىٍٟ حٌّظـٗ )1992-2014)

ٙ106. 

http://www.researchgate.net/Publication/349118612
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شح٢ط١ حٌم١ٛى ِٓ حٔٛحع ػ٩ػش ه٩ي ِٓح٨ٔظمخي  حٌّٜفٛفش ِؼخ٩ِص طلي٠ي ٠ّىٓ وٌٌه
(1)

: 

دالاؽظبئٗخ:-1 دالاصزالانٗخ -n*n) ٘ٛ ٚػيى٘خ ح١ٌٙى١ٍش حٌٜيِخص حٍطزخ١ ػيَ طّؼً حٌظٟ ٟٚ٘ يّٗا

1/2.) 

د-2 د:يّٗا دانزضّٖخ دأِ  ٟ٘ Ω حْ ك١غ N ٚػيى٘خ (ŚΩ=S) حٌّٔخٚحس رم١ٛى طَطز٢ ٟٚ٘انزّؽٗا

 حٌؼ٘ٛحثٟ. ٌٍوطؤ حٌّ٘ظَن حٌظزخ٠ٓ ِٜفٛفش

 (.n*n-1/2) ٚػيى٘خ ح٨لظٜخى٠ش حٌٍٔٛو١خص طّؼً ٟٚ٘دالايزظباٖخ:داناّٗا-3

فٟٙ Perottiٌـ ٚفمخ ح٨ٔظمخي ِٜفٛفش ِؼخ٩ِص ١َٚٗ أِخ
(2)

: 

 .1 ل١ّش رؼطخثٙخ ًٌٚه حٌمط٠َش حٌّٜفٛفش ػٕخَٛ طؼز١ض -1

 حٌٕظ٠َش ِٕطك ػٍٝ رخ٨ػظّخى ًٌٚه A ٚB ٌٍّٜفٛفظ١ٓ حٌمط٠َش غ١َ حٌؼٕخَٛ رؼٞ طؼز١ض -2

 حٌفظَس فٟ هَٜخ٤ر ّ٘خحكي ٠ئػَ ٌُ حٌزٛحلٟ ػٕخَٛ حكي حْ ٔفظَٝ وؤْ ح٤ِؼً ٓز١ً فؼٍٝ ح٨لظٜخى٠ش

 ٌ٘ح ل١خّ ِٓ ري ف٩ طؤػ١َ ٌٗ حٌؼَٕٜ ٌ٘ح وخْ حاً أِخٚ ، ٛفَ حٌم١ّش ١ٓؤهٌ حٌؼَٕٜ ٌ٘ح أْ أٞ ٔفٔٙخ

   ٌٍؼَٕٜ ل١ّش اػطخءٚ حٌظؤػ١َ
 ،   

 حلظٜخى٠ش(. )ل١ٛى  

 ش:ح٢ط١ رخٌٍٜٛس Et = S Ut حٌّٔخٚحس وظخرش -3

)27………..(tBu = tAe 

 اْ ك١غ

)28B……..….( 
1-

A = S 

 

 

  

                                                           

 .106ِٜيٍ ٓخرك ،ٙٛي٠ك رغيحى ،ٚح١ِٕش ِغ٩ٚٞ (  1

ّٔخًؽ ِظـٙخص ح٨ٔليحٍ حٌٌحطٟ حٌّظؼيى  رخٓظؼّخي( ػزيالله لٍٛٞ ٠ل١ٝ ،ِليىحص حٌظ٠وُ فٟ حٌـِحثَ ىٍحٓش ل١خ١ٓش  2

 .88، 2014ٙ، حٌـِحثَ ، 14، ِـٍش حٌزخكغ ،حٌؼيىSVAR 1970-2012ح١ٌٙى١ٍش 
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دد(:SVARانُٗ  ٕ دانذارٕدالايؾاالديهّذطدنزااٖلادانز جٗاٗخدخ ّاداندصبنًب:

 حٌظٟ حٌوطٛحص أُ٘ ِٓ حْ طز١ٓ حٌّٟٛٛع ٌٌٙح حٌم١خ١ٓش حٌيٍحٓخص ِٓ حٌؼي٠ي ػٍٝ ح٩١٨ع رؼي

٠ؤطٟ وّخ ط١ٟٛلٙخ ٠ّىٓ ًّٔٛؽ ٌ٘ح ٌظمي٠َ حٌزخكغ ٠ظزؼٙخ
(1)

: 

 ح١ٌِِٕش. ح٩ًٌٔٓ ر١خٔخص حٓظمَح٠ٍٗ حهظزخٍ -1

 .VAR حٌّم١ي حٌٌحطٟ ح٨ٔليحٍ ًٌّٕٛؽ حٌّؼٍٝ ح٨رطخء ىٍؿش طلي٠ي -2

 .VAR حٌّم١ي حٌٌحطٟ ح٨ٔليحٍ ًّٔٛؽ طمي٠َ -3

 .VAR حٌّم١ي حٌٌحطٟ ح٨ٔليحٍ ًٌّٕٛؽ ٠شح٨ٓظمَحٍٚ حٌـٛىس حهظزخٍ -4

 .SVAR ح١ٌٙىٍٟ حٌٌحطٟ ح٨ٔليحٍ ًّٔٛؽ طمي٠َ -5

 ح١ٌٙى١ٍش. ح٨ٓظـخرش ىٚحي طل١ًٍ -6

 ح١ٌٙىٍٟ. حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص طـِثش طل١ًٍ-7

 ن ًهّذط:دانؾلاكٕدانض ّكداًٖبنٗ ٗخدرؾ ٗلدربصؼبا:

 ه٩ي ِٓ ًٌه ٠ٚظُ حٌّظغ١َحص ر١ٓ حٌي٠ٕخ١ِى١شح٢ػخٍ  ٚل١خّ طل١ًٍ ٘ٛ حٌيٍحٓش ٌٖ٘ ِٓ حٌٙيف ْا

 حٌظزخ٠ٓ طـِثش ِىٛٔخص طل١ًٍ ٠َ١ك ػٓ ًٌه ٠ٚىْٛ حًٌّٕٛؽ ٌٜيِخص حٌّظغ١َحص ٌٖ٘ حٓظـخرش طل١ًٍ

 ػٍٝ طؼظّيّٕخًؽ حٌفبْ أغٍذ  حٌّوظِي حًٌّٕٛؽ رٛحلٟ ر١ٓ ٌٍظَحر٢ ٚٔظ١ـش،  حٌٕز١٠ش ح٨ٓظـخرش ٚىٚحي

 وّخ،  ٚحكي ٌّظغ١َ حٌٕظخَ فٟ ٔخٗجش ٛيِش حٞ فًٜأؿً  ِٓ ًٌٚه (Cholesky) طٌ٘ٛٔىٟ طـِثش

 ِظِحِٕش رٍٜٛس ٠ظؤػَ طغ١١َأْ أٞ  رل١غ حًٌّٕٛؽ فٟ حٌظَحؿؼٟ ح١ٌٙىً ػٍٝ طٌ٘ٛٔىٟ طـِثش طؼظّي

 ىل١مش رٍٜٛس كٔخٓش حٌظل١ًٍ ٔظخثؾفبْ  ٓزك ٌّخاٌٝ  رخ٦ٟخفش،  حٌظَط١ذ فٟ طٔزمٗ حٌظٟ رخٌّظغ١َحص فم٢

حٌّميٍ حًٌّٕٛؽ فٟ حٌّؼظّيس حٌّظغ١َحص ٌظَط١ذ ؿيح
(2)

. 

 ٠ّىٓ ٗفبٔ حٌّظغ١َحص ػٓ ٚحٌظؼز١َ حٌم١خ١ٓش ح٨هظزخٍحص ٚطـخُٖٚ حًٌّٕٛؽ ٩ٛك١ش ِٓ حٌظؤوي رؼي

 حٓظويحَ ٠ّىٓ ٚرٌٌه حٌّؼٍّخص ر١ٓ ف١ّخ ٚؿٛى٘خ حٌّلظًّ حٌؼ٩لخص ِوظٍف ٚطل١ًٍ ٌيٍحٓش حٓظؼّخٌٗ

  ٠ؤطٟ: وّخ ٟٚ٘ (SVAR) ح١ٌٙىٍٟ حٌٌحطّٟٔخًؽ ح٨ٔليحٍ  رٙخ طٕفَى هخٛش طل١ًٍأىٚحص 

                                                           

 .3( رٓ ػَّس ػزي حٌَُحق ،ِٜيٍ ٓخرك ،ٙ 1

ىٍحٓش ل١خ١ٓش رخٓظويحَ ًّٔٛؽ ِظـٗ ح٨ٔليحٍ  –ِلّي حٌؼمخد ٚكّخ٠يٞ ٛي٠ك ،ِليىحص ح٦ٔفخق حٌؼخَ فٟ حٌـِحثَ  2 )

، 2019،حٌـِحثَ، 2، حٌؼيى 3( ه٩ي حٌفظَس ،ِـٍش حٌّٕظيٜ ٌٍيٍحٓخص ٚح٨رلخع ح٨لظٜخى٠ش ،حٌّـٍي VARحٌٌحطٟ )

ٙ89. 
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 أٚ حٌٕظخَ ِظغ١َحص ر١ٓ حٌؼ٩لخص ِوظٍف حوظ٘خف ػٍٝ طٔخػي ٟٚ٘ :دانًجؼٗخدالاصزغبثخداِالد-1

 حٌظٟ ػخٍح٢ حٌيٚحي ٌٖ٘ طز١ٓ وّخ ،حٌيٍحٓش حٌّظغ١َحص ر١ٓ ف١ّخ طليع حٌظٟ حٌّظ٘خرىش ٚحٌظفخػ٩ص حًٌّٕٛؽ

 حٌلخ١ٌش حٌم١ُ ػٍٝ ِؼ١ٕش ٌلظش ٚفٟ حًٌّٕٛؽ فٟ حٌيٍحٓش ِظغ١َحص ِٓ ِظغ١َ ل١ُ ػٍٝ حٌٜيِش طوٍفٙخ

حًٌّٕٛؽ فٟ حٌّؼظّيس هَٜح٤ حٌّظغ١َحص ل١ُ ٚرخلٟ ٔفٔٗ ٌٍّظغ١َ ٚحٌّٔظمز١ٍش
(1)

. 

 ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ حٌٜيِش آػخٍ ل١خّ حٌٚٙخ ، ٌٍٜيِش حٌي٠ٕخ١ِى١ش ػخٍح٢ ٌم١خّ ٠َ١مظ١ٓ ٕ٘خن 

 ىٚحي طمي٠َ ٠ظُ اً ،(SVAR) ٚحكيس ٚكيس رّميحٍ حٌٜيِش آػخٍ ل١خّ ٚػخ١ّٔٙخ ،(VAR) ٚحكي

 حٌّظلَوش حٌّظٛٓطخص ِظـٗ ًّٔٛؽ اٌٝ حٌّوظِي حًٌّٕٛؽ ِؼخىٌش طل٠ًٛ ه٩ي ِٓ حٌٕز١٠ش ح٨ٓظـخرش

٠ؤطٟ ٌّخ ٚفمخ
(2)

: 

ΔYt=  ∑     
   Ut-i =   A0Ut+A1Ut-1……(29) 

 ْ:ا ك١غ

Ai ًّٛؽ.٤ٔح ِؼخ٩ِص :ِٜفٛفش 

Ut ٗحٌؼ٘ٛحثٟ حٌوطؤ كيٚى :ِظـ 

 0A حٌّؼخًِ حٌّؼخي ٓز١ً فؼٍٝ ،فم٢ حٌوطؤ كيٚى ػٍٝ ٠ؼظّي (tYΔ) ْأ ٠ظ٠ق حػ٩ٖ حٌّؼخىٌش ِٓ

 حٌفظَس فٟ tU-1 حٌٜيِش آػخٍ 1A حٌّظغ١َ ٠ّؼً ر١ّٕخ ، (tYΔ) ػٍٝ (t) حٌفظَس فٟ tU حٌٜيِش آػخٍ ٠ّؼً

(1-t) ٍٝػ (1-tYΔ) طٌ٘ٛٔىٟ. ِؼ١خٍ كٔذ حٌٚ٘ حٌٜيِش أػَ حٔظمخي ٠ظُ ٚ٘ىٌح ٚحكيس ١ُِٕش فظَس رؼي 

 فٟ رٙخ حٌّظٕزؤ غ١َ حٌؼ٘ٛحث١ش حٌّظغ١َحص ١شأّ٘ حٌظل١ًٍ ٌ٘ح ٠ؼىْ : حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص طـِثش طل١ًٍ -2

 ٌىً حٌوطؤ طزخ٠ٓ طم١ُٔ ه٩ي ِٓ حًٌّٕٛؽ ِظغ١َحص فٟ حٌِِٓ ػزَ حٌٜيِخص أػَ ل١خّ ٠ظُ حًٌّٕٛؽ

 ٠ؼىْ ٚلي ، حًٌّٕٛؽ فٟ حٌّؼظّيس حٌّظغ١َحص ِٓ ِظغ١َ ٠ؼىْ ِٕٙخ ٚحكي وً ِظؼيىس حؿِحء اٌٝ ِظغ١َ

 ،٠ؼىْ حٔٗ اٌٝ رخ٦ٟخفش )حٌّؼظّيس( حٌوخٍؿ١ش حٌّظغ١َحص ػٍٝ حٌيحه١ٍش حٌّظغ١َحص آػخٍ حٌىّٟ ح٨هظزخٍ

  

                                                           

( ٌيٍحٓش حٌؼ٩لش ر١ٓ ح٦ٓظؼّخٍ ح٨ؿٕزٟ حٌّزخَٗ VAR( كٕخْ رٓ ػٛحٌٟ ،حٓظويحَ حًّٔٛؽ ٗؼخع ح٨ٔليحٍ حٌٌحطٟ ) 1

 .313، 2020ٙ،حٌـِحثَ، 22،حٌؼيى 16ٚحٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ فٟ حٌـِحثَ ،ِـٍش حلظٜخى٠خص ّٗخي حف٠َم١خ ،حٌّـٍي 

-2003حٌٕمي٠ش ٚحٌّخ١ٌش ِغ ططز١ك ِؼخىٌش ػٍٝ ح٨لظٜخى حٌؼَحلٟ ٌٍّيس ٔز١ً ِٙيٞ حٌـٕخرٟ، ّٔخًؽ ح١ٌٔخٓخص  2 )

 .12،ٙ 2012،حٌؼَحق، 22،حٌؼيى  8،ِـٍش حٌغِٞ ٌٍؼٍَٛ ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ىح٠ٍش ،حٌٕٔش 2011
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ٔفٔش ٚحٌّظغ١َ هَٜح٤ حٌّظغ١َحص فٟ ٌٜيِش ٔظ١ـش (t) حٌفظَس ه٩ي حٌّظغ١َ فٟ حٌظغ١َ كـُ 
(1)

. 

 حٌٕظخَ فٟ حٌّؼظّي حٌّظغ١َ ٌٙخ ٠ظؼَٝ حٌظٟ حٌٜيِخص ه٩ي ِٓ حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص طمي٠َ ٠َ١مش أِخ

٠ٍٟ وّخ ٟٚ٘
(2)

: 

)30……….(∑  
  ،  
  

    

 k=0، 1، 2……..S ْ:ا ك١غ

 ػٓ ١ُِٕش فظَحص ه٩ي (i) حٌّظغ١َ فٟ حٌظغ١َ ٌظف١َٔ (j) ٌٍّظغ١َ حٌٕٔز١ش ١شّ٘ح٤ ل١خّ ٠ظُ ف١ّخ

 ش:ح٢ط١ حٌّؼخىٌش ٠َ١ك

)31…………..( 
 ،  ،  
     *

∑  
 ،  ،  
    

   

∑ ∑  
 ،  ،  
    

   
 
   

+ 

 حًٌّٕٛؽ. ٌّ٘خ٘يحص ح١ٌٙى١ٍش ٛيِخص =ػيىN ، ح١ٌٙى١ٍش حٌٜيِش = u: ْا ك١غ

دانالاصخ:دنزغٗلااددرّطٗفدػبشلااا:

ح٢ػخٍ  ٌيٍحٓش (SVAR) ح١ٌٙىٍٟ حٌٌحطٟح٨ٔليحٍ  ًّٔٛؽ حٓظويحَ حٌيٍحٓش ٌٖ٘ فٟ ١ٓظُ 

 ػٍٝ ح٨ػظّخى طُ ٚلي، حٌؼَحق فٟ ح٨لظٜخىٞح٨ٓظمَحٍ  ػٍٝ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ٌٜيِخص حٌي٠ٕخ١ِى١ش

 ِٚىٛٔخطٙخ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓشأىٚحص  ِغ ح٨لظٜخىٞح٨ٓظمَحٍ  ِئَٗحص طؼىْ حٌظٟح٤ٓخ١ٓش  حٌّظغ١َحص

 ِٕطك ِغ ٠ٕٔـُ رّخ حٌّظغ١َحص ػٍٝ ح٨ػظّخى طُ وّخ، ح٨لظٜخىٞح٨ٓظمَحٍ  ػٍٝ حٌّئػَح٤ٓخ١ٓش 

 :خ٢طٟو ٟٚ٘ لظٜخى٠شح٨ ٚحٌيٍحٓخص ح٨لظٜخىٞ حٌٕظ٠َش

 -حٌّظغ١َحص حٌّٔظمٍش )حٌٜيِخص حٌّخ١ٌش( ٚطظّؼً فٟ ح٢طٟ: -ح٨ٚ :

 ِٚىٛٔخطٙخ )ح٨ٔفخق حٌؼخَ ٚح٨ٔفخق حٌـخٍٞ ٚح٨ٔفخق ح٨ٓظؼّخٍٞ( حٌؼخِش حٌٕفمخص -1

 )ح٠٨َحىحص حٌؼخِش ٚح٠٨َحىحص حٌٕفط١ش ٚح٠٨َحىحص ح٠َ٠ٌز١ش( ِٚىٛٔخطٙخ حٌؼخِشح٠٦َحىحص  -2

  

                                                           

 ٔٛحي ِلّٛى كّٛى ،حٓظويحَ ِٕٙؾ طل١ًٍ حٌظىخًِ حٌّ٘ظَن ٌز١خْ حػَ حٌّظغ١َحص حٌٕمي٠ش ٚحٌلم١م١ش فٟ حٌظ٠وُ ،ِـٍش ( 1

 .2011ٙ،12،حٌؼَحق،7،حٌؼيى4ؿخِؼش ح٤ٔزخٍ ٌٍؼٍَٛ ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ىح٠ٍش ،حٌّـٍي

 .130ح٠ّخْ ػزي حٌَك١ُ وخ ُ، ِٜيٍ ٓخرك ،ٙ ( 2
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 -حٌّظغ١َ حٌظخرغ أٚ حٌّؼظّيس )ح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞ( ٠ٚظّؼً فٟ ح٢طٟ: -ػخ١ٔخ :

 

 حٌزطخٌش. ِؼيي -1

 حٌظ٠وُ. ِؼيي ػٓ حٌّؼزَ ٥ٌٓؼخٍ حٌم١خٟٓ حٌَلُ ِؼيي -2

 ح٨لظٜخىٞ. حٌّٕٛ -3

 .ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش ِؼيي -4

 حٌٍٛغخ٠ٍظ١ّش ح١ٌٜغش اٌٝ ٙخطل٠ٍٛ رؼي ًٌٚه حٌيٍحٓش فٟ يصظّحػ حٌظٟ حٌّظغ١َحص ٠ٟٛق ح٢طٟ ٚحٌـيٚي

 ٠ؤطٟ: ٚوّخ Eviews10ٚفك رَٔخِؾ 

دانهزغٗلااددانهؼزهاحدلٕدانالاصخدد(8 انغاِلد

دانهزغٗلااددانلانز

دزبثؼخدأِدانهؼزهاحانهزغٗلااددان

CPI100_2007دانزؼخمدٖهضلد

UNدانج بنخدنؼالدٖهضلد

GROTHدالايزظبأدانًهّدٖهضلد

TBGDPدالإعهبنٕدانهؾ ٕدانًبرظدنىدانزغبلٔدانهٗزاوديضجخدٖهضلد

دأِدانهضزا خدانهزغٗلااددانااخ ٗخ

LOGRP دانؼبنخدالإٖلااااددنّغبلٖزمدٖهضل

LOGRT دانؼلاٖجٗخدالإٖلااااددنّغبلٖزمدٖهضل

LOGROILدانًد ٗخدالإٖلااااددنّغبلٖزمدٖهضلد

LOGGP دانؼبنخدانًدابددنّغبلٖزمدٖهضل

LOGGIدٖخالإصزضهبلدانًدابددنّغبلٖزمدٖهضلد

LOGGC دانغبلٖخدانًدابددنّغبلٖزمدٖهضل

 

 ًٌٚه 2021-1990 حٌفظَس طغطٟ حٌظٟ ح٠ٌٕٛٔش حٌز١خٔخص ػٍٝ ح٨ػظّخى طُ ًٌه اٌٝ رخ٦ٟخفش

 ك١غ ،2003 رؼي ح٨لظٜخىٞ ٚح٨ُى٘خٍ حٌوخٍؿٟ حٌؼخٌُ ػٍٝ فظخف٨ٔح ِغ حٌّـلفش حٌٕٔٛحص ٌّمخٍٔش

  :ح٢طٟ حٌٕلٛ ٚػٍٝ ِؼخىٌش رٍٜٛس ٌٍيٍحٓش حٌؼخَ حًٌّٕٛؽ ١ٛخغش ٠ّىٓ
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 )32……..….(t+Ui-tX1Ǎ …….++1-tX1Ǎ = Axtد

 : ْا ك١غ

Xt: (LOGGP، LOGGC، LOGGI، LOGRP ، LOGRT ، LOGROIL) ٛ٘ٚ ِٗظـ 

 ،(GROTH) ،(UN) فٟٙ حٌّؼظّيس حٌّظغ١َحص أِخ ،حًٌّٕٛؽ فٟ حٌّظّؼٍش حٌيحه١ٍش حٌّظغ١َحص

(CPI100-2007)، (TBGDP) ، حْ ػٍّخ (CPI100-2007) ًفٟ ٥ٌٓؼخٍ حٌؼخَ حٌم١خٟٓ حٌَلُ ٠ّؼ 

 .2007 ٓخّح٤ ٕٓش

 حٓظمَح٠ٍظٙخ حهظزخٍ حؿَحء ِٓ ٨ريفٟ حٌيٍحٓش   حٌّؼظّيس ٌٍّظغ١َحص حٌم١خ١ٓش ح١ٌٜخغش ط١ٛٛف ٚرؼي

 حؿَحء طُ اً ،حٌِحثف ح٨ٔليحٍ فن فٟ حٌٛلٛع ٚرخٌظخٌٟ حٌٛكيس ؿٌٍ ػٍٝ طلظٛٞ ٨ ٔٙخأ ِٓ ٚحٌظؤوي

 رَٔخِؾ ٚفك (PP) ر١َْٚ ف١ٍزْ ِٚؼ١خٍ (ADF) حٌّطٍٛ فٌٍَٛ ى٠ىٟ ِؼ١خٍ ٚفك ٠ٗح٨ٓظمَحٍ حهظزخٍ

Eviews10 ٟ٘ٚ ٠ؤطٟ: وّخ 

 حًٌّٕٛؽ فٟ حٌظخرؼش ح١ٌِِٕش ٩ًٌٍٔٓ ٠ٗح٨ٓظمَحٍ حهظزخٍ ٠ٟٛق (9) حٌـيٚي

UNIT ROOT TEST TABLE (PP) 

At Level 

  GROWTH UN CPI100_2007 TBGDP 

With Constant 

لاؾدانضبثذدانؾا  

t-Statistic -10.3684 -2.0912 -0.1965 -2.8430 

Prob. 0.0000 0.2493 0.9289 0.0640 

  *** n0 n0 * 

With Constant & 

Trend 

انؼبلدالارغبٌِدانضبثذدانؾادنغ  

t-Statistic -15.0350 -2.2771 -1.9237 -3.9148 

Prob. 0.0000 0.4332 0.6182 0.0234 

  *** n0 n0 ** 

Without Constant & 

Trend 

انؼبلدالارغبٌِدانضبثذدانؾادثاِو  

t-Statistic -8.5373 -0.2651 1.4597 -2.1962 

Prob. 0.0000 0.5824 0.9611 0.0291 

  *** n0 n0 ** 

At First Difference 

  d(GROWTH) d(UN) d(CPI100_2007) d(TBGDP) 

With Constant 

لاؾدانضبثذدانؾا  

t-Statistic -55.0984 -5.3783 -2.0924 -7.2904 

Prob. 0.0001 0.0001 0.0049 0.0000 

  *** *** ** *** 

With Constant & 

Trend 

انؼبلدالارغبٌِدانضبثذدانؾادنغ  

t-Statistic -53.4114 -5.3049 -2.0574 -6.8130 

Prob. 0.0000 0.0009 0.5475 0.0000 

  *** *** n0 *** 

Without Constant & t-Statistic -47.3961 -5.4599 -1.3847 -6.5084 
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Trend 

انؼبلدالارغبٌِدانضبثذدانؾادثاِو  
Prob. 0.0000 0.0000 0.1509 0.0000 

  *** *** n0 *** 

UNIT ROOT TEST TABLE (ADF) 

At Level 

  GROWTH UN CPI100_2007 TBGDP 

With Constant 

لاؾدانضبثذدانؾا  

t-Statistic -3.9379 -2.0504 -0.6057 -2.8020 

Prob. 0.0057 0.2650 0.8549 0.0696 

With Constant & 

Trend 

انؼبلدالارغبٌِدانضبثذدانؾادنغ  

 *** n0 n0 * 

t-Statistic -4.3241 -2.2566 -2.7735 -4.8094 

Prob. 0.0103 0.4437 0.2171 0.0029 

  ** n0 n0 *** 

Without Constant & 

Trend 

انؼبلدالارغبٌِدانضبثذدانؾادثاِو  

t-Statistic -3.0711 -0.2482 0.5671 -2.1118 

Prob. 0.0035 0.5886 0.8331 0.0353 

  *** n0 n0 ** 

At First Difference 

  d(GROWTH) d(UN) d(CPI100_2007) d(TBGDP) 

With Constant 

لاؾدانضبثذدانؾا  

t-Statistic -3.6098 -5.3791 -2.2608 -6.3261 

Prob. 0.0130 0.0001 0.0009 0.0000 

  ** *** *** *** 

With Constant & 

Trend 

انؼبلدالارغبٌِدانضبثذدانؾادنغ  

t-Statistic -6.5936 -5.3084 -2.2170 -6.1913 

Prob. 0.0001 0.0009 0.0063 0.0001 

  *** *** * *** 

Without Constant & 

Trend 

انؼبلدالارغبٌِدانضبثذدانؾادثاِو  

t-Statistic -3.6921 -5.4585 -1.3847 -6.4003 

Prob. 0.0007 0.0000 0.1509 0.0000 

  *** *** n0 *** 

Notes: (*) Significant at the 10% د، (**)Significant at the 5% د، (***) Significant at the 

1%. and (no) Not Significant 

 .Eviews10ديزبئظدػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 

 ًٌٚه حًٌّٕٛؽ فٟ حٌّؼظّيس ٌٍّظغ١َحص ح١ٌِِٕش ح٩ًٌٔٓ حٓظمَح٠ٍٗ حهظزخٍ (9) حٌـيٚي ٠ٟٛق

 ِغ ًٌه وخْ ٓٛحء حٌّٔظٜٛ فٟ ِٔظمَح ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ْؤر ٠ظ٠ق اً ،ر١َْٚ-ف١ٍزْ حهظزخٍ كٔذ

 ِٔظٜٛ ٚػٕي حٌؼخَ ح٨طـخٖٚ حٌؼخرض حٌلي ريْٚ أٚ حٌؼخَ ح٨طـخٖٚ حٌؼخرض حٌلي ِغ َأ فم٢ حٌؼخرض حٌلي

 حٌزطخٌش ِٚؼيي حٌظ٠وُ ِؼيي أِخ ،(I=0) حٌٜف٠َش حٌيٍؿش ِٓ ِظىخٍِش حٌٍٔٔش أْ أٞ ،%10 ِؼ٠ٕٛش

 ك١ٓ فٟ ،حٌؼخرض ٚحٌلي حٌؼخَ ح٨طـخٖ ريْٚ أٚ حٌؼخَ ح٨طـخٖ ِغ ٜٓٛ حٌّٔظٜٛ فٟ ِٔظمَحْ ٠ؼيحْ فٍُ

  ،%5 ِؼ٠ٕٛش ِٔظٜٛ ٚػٕي حٌؼخَ ح٨طـخٖٚ حٌؼخرض حٌلي ريْٚ حٌّٔظٜٛ فٟ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ِؼيي حٓظمَ
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 حٌّظغ١َحص أٚ ٩ًٌٍٔٓ ح٤ٌٚٝ حٌفَٚق حهٌ ِٓ ٨ري وخْٚ ،(I=0) حٌيٍؿش ِٓ ِظىخٍِش حٌٍٔٔش أْ أٞ 

 حٌؼخرض حٌلي ِغ حٓظمَ حٌظ٠وُ ِؼيي حْ ٚطز١ٓ حٌظ٠وُ ِٚؼيي حٌزطخٌش ِٚؼيي ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي

 ّٙخفبٔ حٌزطخٌش ِٚؼيي ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي أِخ ،(I=1) ح٤ٌٚٝ حٌيٍؿش ِٓ ِظىخٍِش حٌٍٍٔٔش أْ أٞ

 طؤهٌ شحٌط٠َم ٌٖ٘ ٌٚىٓ %5 ِٔظٜٛ ػٕي ِؼ٠ٕٛش طىٓ ٌُ ٔٙخأ ٠ؼٕٟ ٨ ٌٚ٘ح %1 حٌّٔظٜٛ ػٓ حٓظمَح

 ح٤ٌٚٝ حٌيٍؿش ِٓ ِظىخٍِظخْ حٌٍٍٔٔظخْ فبْ ٚرخٌظخٌٟ حٌّلظٔزش ِغ ش١حٌـيtٌٚ  ِمخٍٔش ػٕي ل١ّش حلً

(I=1.) 

 حٌٍٍٔٔش حهظزخٍ فٟ ر١َْٚ– ف١زٍْ حهظزخٍ ػٓ وؼ١َح ِوظٍف ٠ؼي ٌُ حٌّطٍٛ فٌٍَٛ ى٠ىٟ حهظزخٍ ْا

 ح٨طـخٖٚ حٌؼخرض حٌلي ِٚغ حٌّٔظٜٛ فٟ ٔظمَِ ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي ْؤر ح٨هظزخٍ ٌ٘ح ٓز٠ اً ،ح١ٌِِٕش

 حٓظمَ وٌٌه ،(I=0) حٌٜف٠َش حٌيٍؿش ِٓ ِظىخٍِش حٌٍٍٔٔش أْ أٞ ،%5 ِؼ٠ٕٛش ِٔظٜٛ ٚػٕي حٌؼخَ

 أٞ ،%5 ِؼ٠ٕٛش ِٔظٜٛ ٚػٕي حٌؼخَ ح٨طـخٖٚ حٌؼخرض حٌلي ٚريْٚ حٌّٔظٜٛ فٟ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ِؼيي

 حٌّٔظٜٛ ػٕي ٠ٔظمَحْ فٍُ ٚحٌزطخٌش حٌظ٠وُ ِؼيي أِخ ،(I=0) حٌٜف٠َش حٌيٍؿش ِٓ ِظىخٍِش حٌٍٍٔٔش أْ

 ِٓ ٌظوٍٚح ِٔظم٠َٓ ؿؼٍّٙخ أؿً ِٓ ًٌٚه ،ٌّٙخ ح٤ٌٚٝ حٌيٍؿش ِٓ حٌفَٚق حهٌ ِٓ ٨ري ٚوخْ

 ٚحٌلي حٌؼخَ ح٨طـخٖ ِغ ٓٛحء   ح٤ٌٚٝ حٌفَٚق ػٕي حٓظمَص حٌٍٍٔٔظخْ ْأ ٠ظ٠ق اً ،حٌِحثف ح٨ٔليحٍ

 ٌّؼيي %1ٚ حٌظ٠وُ ٌّؼيي %10 ِؼ٠ٕٛش ِٔظٜٛ ػٕي ،حٌؼخرض ٚحٌلي حٌؼخَ ح٨طـخٖ ريْٚ أٚ حٌؼخرض

 -٠ٟٛق ًٌه ٚوّخ ٠ؤطٟ: (10)ٚحٌـيٚي  ،حٌزطخٌش

 

 حًٌّٕٛؽ فٟ حٌّٔظمٍش ح١ٌِِٕش ٩ًٌٍٔٓ ٠ٗح٨ٓظمَحٍ حهظزخٍ (10) حٌـيٚي

UNIT ROOT TEST TABLE (PP) 

At Level 

  LOGGP LOGRP LOGGI LNGC LOGRT LOGROIL 

With Constant 

t-

Statistic 
-3.4861 -1.8742 -2.3800 -3.5472 -1.8605 -3.4305 

Prob. 
0.0153 0.3395 0.1553 0.0132 0.3456 0.0174 

** n0 n0 ** n0 ** 

With Constant 

& Trend 

t-

Statistic 
-1.1428 -0.6045 -1.4016 -1.2650 -3.6570 -0.8294 

Prob. 
0.9048 0.9716 0.8405 0.8780 0.0410 0.9517 

n0 n0 n0 n0 ** n0 

Without 

Constant & 

Trend 

t-

Statistic 
2.1502 1.8268 1.1881 2.1087 0.9358 1.7384 

Prob. 
0.9908 0.9814 0.9361 0.9899 0.9029 0.9776 

n0 n0 n0 n0 n0 n0 
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د At First Differenceد

  d(LOGGP) d(LOGRP) d(LOGGI) d(LNGC) d(LOGRT) d(LOGROIL) 

With 

Constant 

t-

Statistic 
-6.4987 -4.7978 -8.4006 -5.7635 -10.1435 -4.8532 

Prob. 
0.0000 0.0006 0.0000 0.0000 0.0000 0.0005 

*** *** *** *** *** *** 

With 

Constant & 

Trend 

t-

Statistic 
-8.9101 -8.2685 -16.4955 -7.2519 -15.3974 -5.7989 

Prob. 
0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0003 

*** *** *** *** *** *** 

Without 

Constant & 

Trend 

t-

Statistic 
-5.4268 -3.9207 -7.2191 -4.8465 -8.0460 -4.0913 

Prob. 
0.0000 0.0003 0.0000 0.0000 0.0000 0.0002 

*** *** *** *** *** *** 

(ADF) TABLE TEST ROOT UNIT 

At Levelد

  LOGGP LOGRP LOGGI LNGC LOGRT LOGROIL 

With Constant 

t-

Statistic 
-3.0754 -1.8255 -3.0956 -2.3730 -2.0636 -2.9189 

Prob. 
0.0394 0.3617 0.0377 0.1572 0.2599 0.0546 

** n0 ** n0 n0 * 

With Constant 

& Trend 

t-

Statistic 
-1.1861 -0.6935 -0.4029 -1.5075 -3.6570 -1.0530 

Prob. 
0.8954 0.9648 0.9827 0.8052 0.0410 0.9211 

n0 n0 n0 n0 ** n0 

Without 

Constant & 

Trend 

t-

Statistic 
2.1842 2.1781 1.8518 2.1891 0.8021 2.2212 

Prob. 
0.9914 0.9914 0.9822 0.9916 0.8805 0.9922 

n0 n0 n0 n0 n0 n0 

At First Difference 

  d(LOGGP) d(LOGRP) d(LOGGI) d(LNGC) d(LOGRT) d(LOGROIL) 

With Constant 

t-

Statistic 
-6.5714 -4.8001 -8.5607 -5.7648 -7.9601 -4.8487 

Prob. 
0.0000 0.0006 0.0000 0.0000 0.0000 0.0005 

*** *** *** *** *** *** 

With Constant 

& Trend 

t-

Statistic 
-7.8076 -5.6244 -10.3478 -6.5791 -7.9644 -5.4584 

Prob. 0.0000 0.0004 0.0000 0.0000 0.0000 0.0006 

 *** *** *** *** *** *** 

Without 

Constant & 

t-

Statistic 
-5.3386 -3.8679 -7.5065 -4.7661 -7.7664 -4.1061 
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Trend 
Prob. 

0.0000 0.0004 0.0000 0.0000 0.0000 0.0002 

*** *** *** *** *** *** 

 and 1%. the at Significant (***) 5%; the at Significant(**) 10%; the at Significant(*) :Notes
(no) Not Significant 

 .Eviews10ديزبئظدػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 حًٌّٕٛؽ فٟ حٌّٔظمٍش ٌٍّظغ١َحص ح١ٌِِٕش ح٩ًٌٔٓ حٓظمَح٠ٍٗ حهظزخٍ ْؤر (9) حٌـيٚي ِٓ ٠ظ٠ق

 وخْ حٌٕفط١شح٠٦َحىحص ٚ حٌـخ٠ٍش ٚحٌٕفمخص حٌؼخَح٦ٔفخق  رخْ ٠ظ٠قاً  ر١َْٚ-ف١ٍزْ حهظزخٍ كٔذ ًٌٚه

 حٌيٍؿش ِٓ ِظىخٍِش حٌٍٔٔشأٞ أْ  %5 ِؼ٠ٕٛش ِٔظٜٛ ٚػٕي فم٢ حٌؼخرض حٌلي ِغ حٌّٔظٜٛ فٟ ِٔظمَح

 ِٔظٜٛ ٚػٕي حٌؼخَح٨طـخٖ ٚ حٌؼخرض حٌلي ِغ ِٔظمَس وخٔض ح٠َ٠ٌز١شح٠٦َحىحص  ٌٚىٓ (I=0) حٌٜف٠َش

 هخ١ٌش ح١ٌِِٕش ح٩ًٌٔٓ حْ ٠ؼٕٟ ِخ ٚ٘ٛ (I=0) حٌٜف٠َش حٌيٍؿش ِٓ ِظىخٍِش حٌٍٔٔشأٞ أْ  %5 ِؼ٠ٕٛش

 ِغ حءٓٛ حٌّٔظٜٛ فٟ ِٔظمَحْ ٠ؼيحْ فٍُ ٠شح٦ٓظؼّخٍ ٚحٌٕفمخص حٌؼخِش، أِخ ح٠٦َحىحص حٌٛكيس ؿٌٍ ِٓ

ح٠٦َحىحص  حٌّظغ١َحصأٚ  ٩ًٌٍٔٓح٤ٌٚٝ  حٌفَٚق حهٌ ِٓ ٨ري فىخْ، حٌؼخَح٨طـخٖ  ريْٚأٚ  حٌؼخَح٨طـخٖ 

 . (I=1)ح٤ٌٚٝ  حٌيٍؿش ِٓ ِظىخٍِش حٌٍٍٔٔشِٔظمَس، أٞ أْ  حّٔٙخ ٚطز١ٓ ٠شح٦ٓظؼّخٍ ٚحٌٕفمخص حٌؼخِش

 فٟحٓظمَص  ٠شح٦ٓظؼّخٍ ٚحٌٕفمخص حٌؼخِش حٌٕفمخص رخْ حٌّطٍٛ فٌٍَٛ ى٠ىٟ حهظزخٍ ر١ٓ ف١ّخ

 حٌٜف٠َش حٌيٍؿش ِٓ ِظىخٍِش حٌٍٍٔٔش، أٞ أْ %5 ِؼ٠ٕٛش ِٔظٜٛ ٚػٕي فم٢ حٌؼخرض حٌلي ِٚغ حٌّٔظٜٛ

(I=0) ،ٚػٕي حٌؼخرض ٚحٌلي حٌؼخَح٨طـخٖ  ِغ ٌٚىٓ حٌّٔظٜٛ فٟ ح٠َ٠ٌز١شح٠٦َحىحص  ِؼيي حٓظمَ ٚوٌٌه 

، أِخ حٌٛكيس ؿٌٍ ِٓ خ١ٌشٚه (I=0) حٌٜف٠َش حٌيٍؿش ِٓ ِظىخٍِش حٌٍٍٔٔشأٞ أْ  ،%5 ِؼ٠ٕٛش ِٔظٜٛ

أٞ أْ  ،%10 ِؼ٠ٕٛش ٚرّٔظٜٛ فم٢ حٌؼخرض حٌلي ِغ ٌٚىٓ حٌّٔظٜٛ فٟ فؤٔٙخ ِٔظمَس حٌٕفط١شح٠٦َحىحص 

 حٌؼخِشح٠٦َحىحص  ِؼيي ِخأٚ، حٌٛكيس ؿٌٍ ِٓ ٚهخ١ٌش (I=0) حٌٜف٠َش حٌيٍؿش ِٓ ِظىخٍِش حٌٍٍٔٔش

 ًٌٚهح٤ٌٚٝ  حٌيٍؿش ِٓ ٌّٙخ قحٌفَٚ حهٌ ِٓ ٨ري ٚوخْ حٌّٔظٜٛ ػٕي ٠ٔظمَحْ فٍُ حٌـخ٠ٍش ٚحٌٕفمخص

 حٌفَٚق ػٕي حٓظمَص حٌٍٍٔٔظخْ حْ طز١ٓ، اً حٌٛكيس ؿٌٍ ِٓ ٠ؼخْٔٛ ٨ٚ ِٔظم٠َٓ ؿؼٍّٙخأؿً  ِٓ

 ِؼ٠ٕٛش ِٔظٜٛ ػٕي حٌؼخرض ٚحٌلي حٌؼخَح٨طـخٖ  ريْٚأٚ  حٌؼخرض ٚحٌلي حٌؼخَح٨طـخٖ  ِغ ٓٛحءح٤ٌٚٝ 

 ٠ٌٛي حٌٌٞ سحٌٛكي ؿٌٍ ِٓ طؼخٟٔ ٨ٚ (I=0)ح٤ٌٚٝ  حٌيٍؿش ِٓ ِظىخٍِش حٌٍٍٔٔظ١ٓأٞ أْ  ،1%

 حٌِحثف.ح٨ٔليحٍ 
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دانالاصخدلٕدانهؼزهاحدانهزغٗلاادديزبئظدنزؾ ٗلدانؼه ٕدالإؽبلدانضبيٕدانهجؾش

دنؼالدلٕدانؼبنخدالإٖلاااادِدانؼبنخدانًدابدا٘صبلداناًٖبنٗ ٗخدنظانخدديٗبسديهّذط-:أِلااد

د-:انزؼخم

دظااانخند(VAR Vector Autoregression Estimatesدانااذارٕدالايؾاااالدأيهااّذطديزاابئظدرؾ ٗاال-1

د-انزؼخم:دنؼالدلٕدانؼبنخدالإٖلاااادِدانؾ ّنٕدالإيدب 

 ٔظ١ـش ػٍٝ وز١َ طؤػ١َ حًٌّٕٛؽ فٟ ط١ّ٠ٕٙخ ٠ٕزغٟ حٌظٟ حٌظؤه١َ ٌفظَس ٠ىْٛ حٌم١خٟٓ ح٨لظٜخىٞ حٌظل١ًٍ فٟ

 طل١ًٍ اؿَحء ٚلزً حًٌّٕٛؽ طف١َٔ فٟ ح٤ِؼً حٌظؤه١َ فظَس ط١ّ٠ٓ ح٠ٌٍَٚٞ ِٓ ٠ٜزق ٚرخٌظخٌٟ حٌظل١ًٍ

 ٚرؼي ، حٌّظغ١َحص ٌٌٖٙ حٌّؼٍٝ ح٦رطخء ىٍؿش ِؼَفش ػ١ٍٕخ ٠ظطٍذ ًّٛؽ٤ٔح ٌٍّظغ١َحص ((VAR حٌـ ًّٔٛؽ

 ر٘ىً حٌّؼٍٝ ح٦رطخء فظَحص طلي٠ي ٠ظُ اً (11) حٌـيٚي فٟ وّخ ِٟٛلش حٌٕظخثؾ وخٔض ح٨هظزخٍ ٌ٘ح اؿَحء

 حٌظٕزئ هطخ ِٚؼ١خٍ (HQ) و٠ٛٓ –٘خٔخْ ِٚؼ١خٍ (SC) ٗٛحٍطِ ِؼ١خٍ ٚ (AIC) حوخ٠ه ِؼ١خٍ ػٍٝ ٟأٓخٓ

 حٌّؼخ١٠َ ٌٌٖٙ ل١ّش حلً ػٍٝ طلظٛٞ حٌظٟ حٌّؼٍٝ ح٦رطخء فظَس حهظ١خٍ ٠ظُ اً LR ِٚؼ١خٍ (FPE) حٌٕٙخثٟ

د-٠ؤطٟ: ٚوّخ ح٢طٟ حٌـيٚي ًٌه ٠ٟٚٛق ح٦كٜخث١ش

دانزؼخمدنؼالدلٕدانؼبنخدالإٖلاااادِدالإيدب دطانخدانهاالدن ًهّذطدانهض ٓدالاث بءدالعخد(11 دانغاِل

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: CPI100_2007 LOGGP LOGRP 

Exogenous variables: C 

Date: 10/11/22   Time: 23:30

Sample: 1990 2021

Included observations: 30

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -220.3310 NA  587.0874  14.88873  15.02885  14.93356

1 -107.9688  194.7611  0.599943  7.997919   8.558398*  8.177221

2 -95.98187   18.37993*   0.502294*   7.798791*  8.779630   8.112570*

 * indicates lag order selected by the criterion

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)

 FPE: Final prediction error

 AIC: Akaike information criterion

 SC: Schwarz information criterion

 HQ: Hannan-Quinn information criterion 

 
*

%(.5 دنضزّْدػًادنؼًّٖخدالاخزجبلاددِعهٗغدانهض ٓدالإث بءدلزلااددػاادإنٓدرشٗلاد(
د

 .Eviews10ديزبئظدػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 ِؼظُ ػٍٝ رخ٨ػظّخى ٚحكيس فظَٖ ٟ٘ حٌّؼٍٝ ح٦رطخء فظَحص ػيى ْأ ٠ظ٠ق (11) حٌـيٚي ه٩ي ِٚٓ

 AICٚHQ (8.11) ٚLR (7.7) ٌّؼ١خٍ ل١ّش حلً طلظٛٞ حٌظٟ AICٚHQ ٚLR ٚFPE حٌٌّوٍٛس حٌّؼخ١٠َ

(18.3) ٚFPE (0.50) ٟ٘ٚ ٟحٌّؼٍٝ ح٦رطخء فظَس ػٍٝ ح٨ػظّخى ١ظُٓ ٚػ١ٍٗ حٌؼخ١ٔش ح٦رطخء فظَس طمخرً حٌظ 

  ،%5 ِؼٕٛٞ ِٔظٜٛ ػٕي ِؼ٠ٕٛش LR ح٨هظزخٍ حكٜخءحص وخٔض اً (h=2) ٟ٘ٚ حًٌّٕٛؽ فٟ حٌّؼظّيس
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 وخٔض (2) حٌفظَس ْأ ٚرّخ ،فظَحص (1) ٟ٘ حٌّؼٍٝ ح٨رطخء فظَس ْأ اٌٝ حٗخٍحص فمي SC حكٜخءحص أِخ 

 حٌٌحطٟ ح٨ٔليحٍ ِظـٗ ًّٔٛؽ طمي٠َ فٟ ػ١ٍٙخ ح٨ػظّخى ١ٓظُ ٌٌح حٌّميٍ ًٌٍّٕٛؽ حٌّمخ١٠ْ أغٍذ فٟ ِؼ٠ٕٛش

 (28) حٌز١خٟٔ رخٌ٘ىً ح٨ٓظؼخٔش ٠ّىٕٕخ ٠ٗح٨ٓظمَحٍ ١َٗ ٠لمك ًّٕٛؽحٌ وخْ حاً ف١ّخ ٌّؼَفش أِخٚ ،(VARحٌـ)

د-:ح٢طٟ

دانزؼخمدنؼالدلٕدانؼبنخدالإٖلاااادِدالإيدب دظانخندانهاالدانًهّذطداصزالاالٍٖد(32 دانش ل
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 هخٍؿٙخ ١ٌْٚ كيسححٌٛ يحثَسحٌ كيٚى ىحهً طمغ حٌـٌٍٚ ؿ١ّغ ْؤر حػ٩ٖ حٌز١خٟٔ (32) حٌ٘ىً ِٓ ٠ظ٠ق اً

 ى٠ٕخ١ِى١خ ِٔظمَ حًٌّٕٛؽ ٌ٘ح حػظّخى ٠ّىٓ ٚرخٌظخٌٟ حٌٜل١ق حٌٛحكي ِٓ حٛغَ حٌّؼخ٩ِص ؿ١ّغ ْأ ػٓ ف٩٠

 حٌظزخ٠ٓ. طـخْٔ ػزخص ػيَ ِ٘ىٍش أٚ حٌٌحطٟ ح٨ٍطزخ١ ِ٘ىٍش ِٓ ٠ؼخٟٔ ٨ حٌّميٍ حًٌّٕٛؽ حْ ٠ؼٕٟ خِ ٚ٘ٛ

 طمي٠َ ٚرؼي ، (VAR)حٌـ ًّٔٛؽ طل١ًٍ ػُ طمي٠َ اٌٝ ٔظـٗ ح١ٌِِٕش ٩ًٌٔٓح حٓظمَح٠ٍٗ ِؼخٌـش رؼي أِخٚ

 -:٠ؤطٟ ٚوّخ( 1ٚكٔذ ؿيٚي حٌٍّلك ) حٌّؼخىٌش فٟ ِٟٛلش حٌٕظخثؾ ٔضوخ حًٌّٕٛؽ

CPI100_2007 = 1.442*CPI100_2007(-1) - 0.547*CPI100_2007(-2) + 3.357*LOGGP(-1) 

- 0.458*LOGGP(-2) - 2.292*LOGRP(-1) + 1.837*LOGRP(-2) - 28.099 

t-Statistic [8.173]، [-3.616] ، [0.793] ، [-0.169] ، [-0.548]، [0.626] ، [-1.396] 

R-squared (0.995967) & Adjusted R-squared (0.994914 ) & Durbin-Watson stat 

(1.658101) F-statistic ( 946.5560) 

ر١ٓ ٚ (LOGRP) حٌؼخِش ح٠٦َحىحصٚ (LOGGP) حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٛيِش ر١ٓ حٌؼ٩لش ط١ٟٛق أؿً ِٓ

 طـخُٚ ِغ ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظ٠َش ِٕطك اٌٝ رخ٨ٓظٕخى حػ٩ٖ حٌؼ٩لش طمي٠َ طُ )حٌظ٠وُ( ٥ٌٓؼخٍ حٌم١خٟٓ حٌَلُ

 ٔلٛ ح٤ٌٚٝ حٌٕٔش فٟ (GP) حٌّٔظمً ٌٍّظغ١َ حٌّميٍس حٌّؼٍّش ل١ّش رٍغض اً ،ٚحٌم١خ١ٓش ح٨كٜخث١ش ح٨هظزخٍحص

 ح٦ٔفخق ر١ٓ حٌؼ٩لش ط١ٛٛف فٟ حٌّؼخىٌش وفخءس ػٍٝ ٠يي ِّخ، 0.793 حٌزخٌغش حٌّلٔٛرش T ٚوخٔض 3.357

 رّميحٍ حٌظ٠وُ ٠ُخىس اٌٝ ٠ئىٞ ٚحكيس ٚكيس رّميحٍ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٠ُخىس أْ أٞ ُٚحٌظ٠و حٌلىِٟٛ

 حٌّلٔٛرش T ٚوخٔض -0.458 ٔلٛ رٍغض حٌؼخ١ٔش حٌٕٔش فٟ حٌلىِٟٛ فخق٥ٌٔ حٌّميٍس حٌّؼٍّش ل١ّش أِخ ،3.35%

  ،رّميحٍ حٌظ٠وُ طَحؿغ اٌٝ ٠ئىٞ ٚحكيس ٚكيس رّميحٍ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٠ُخىس أْ أٞ، -0.169 حٌزخٌغش
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 -2.292 ٔلٛ ح٤ٌٚٝ حٌٕٔش فٟ (RP) حٌؼخِش ٠٧ٌَحىحصٌٜيِش  حٌّميٍس حٌّؼٍّش ل١ّش رٍغض ف١ّخ ،%-0.45 

 طَحؿغ اٌٝ ٠ئىٞ ٚحكيس ٚكيس رّميحٍ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ٠ُخىس أْ أٞ ، -0.548 حٌزخٌغش حٌّلٔٛرش T ٚوخٔض

 1.837 ٔلٛ رٍغض حٌؼخ١ٔش حٌٕٔش فٟ حٌؼخِش ٠٧ٌَحىحص حٌّميٍس حٌّؼٍّش ل١ّش أِخ ،%-2.29 رّميحٍ حٌظ٠وُ ِؼيي

 ِؼيي ّٔٛ اٌٝ ٠ئىٞ ٚحكيس ٚكيس رّميحٍ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ٠ُخىس أْ أٞ ، 0.626 حٌزخٌغش حٌّلٔٛرش T ٚوخٔض

 ١ّٓخ ٨ هَٜح٤ ح٠٦َحىحص ِؼيي ّٚٔٛ ح٠ٌَحثذ ِؼيي طَحؿغ اٌٝ ٠ؼِٜ ًٌٚه ، %1.83 رّميحٍ حٌظ٠وُ

R) حٌظلي٠ي ِؼخًِ حٟٚق ف١ّخ ،حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ِٓ ح٨ػظُ حٌـِء ط٘ىً حٌظٟ حٌٕفط١ش
2

 أِخ ، %99 ٗ رٍغرخٔ (

 ٥ٌٓؼخٍ حٌؼخَ حٌم١خٟٓ حٌَلُ حٍطفخع فٟ حٌلخٍٛش حٌظغ١َحص ِٓ %99 ل١ّظٗ رٍغض فمي حٌّٜلق حٌظلي٠ي ِؼخًِ

 ِؼظّيٖ غ١َ أهَٜ ػٛحًِ اٌٝ ٠ؼِٜ %1 ٚحٌزخلٟ حٌّٔظمٍش حٌّظغ١َحص فٟ حٌلخًٛ حٌظغ١َ ٔظ١ـش )حٌظ٠وُ(

 حكٜخث١خ. ِؼ٠ٕٛش (Fc>Ft) ف١َ٘ حكٜخث١ش ل١ّش حْ وّخ ، حًٌّٕٛؽ فٟ

 ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظ٠َش ٔظَ ٚؿٙش ِٓ لزٌٛٗ ٠ؼٕٟ ٨ ٚحٌم١خ١ٓش ح٨كٜخث١ش ٩ٌهظزخٍحص حًٌّٕٛؽ حؿظ١خُ ْا

 ًّٔٛؿٕخ فٟ حٌّميٍس حٌّؼخىٌش ففٟ ، ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظ٠َش ِٕطك ِغ حٌّؼٍّخص حٗخٍس حٔٔـخَ ًٌه ِٓ ُ٘ح٤ ٌٚىٓ

 ح٦ٔفخق حٌّٔظمً فخٌّظغ١َفٟ حٌٕٔش ح٨ٌٚٝ،  ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظ٠َش ٚفك ِٕٔـّظخ   حٌّؼٍّش حٗخٍس وخٔض حػ٩ٖ

 ِغ %3 رٕٔزش )حٌظ٠وُ( ح٤ٓؼخٍ ِٔظٜٛ ٠ُخىس طؼىْ %1 رٕٔزش ف١ٗ ح٠ٌِخىس اً ح٠ـخر١خ ٍٓٛوخ ٍٓه حٌلىِٟٛ

 حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٠ُخىس اْ اً حلظٜخى٠خ ِٕطم١ش حٌٕظ١ـش ٌٖ٘ فبْ ٚرخٌظخٌٟ طغ١١َ ىْٚ هَٜح٤ حٌؼٛحًِ رمخء

 فمي حٌؼَحلٟ ح٨لظٜخى فٟ حٌظ٠وُ ِؼي٨ص طفخلُ اٌٝ حىٜ حٌيٍحٓش فظَس ه٩ي حٌىٍٟ حٌطٍذ ط٢١ٕ٘ رٙيف

 حٌظٔؼ١ٕ١خص ه٩ي ٚهخٛش ح٨لظٜخى٠ش حٌٕخك١ش ِٓ ِٚ٘وٜخ ٌٍٕظَ ٨فض ر٘ىً ٌٍٕمٛى حٌَ٘حث١ش حٌمٖٛ حٔوف٠ض

 ؿي٠يح ٔظخِخ ٕ٘خن ٚحٛزق حٌٕميٞ حٌٕظخَ طغ١َ اً 2003 ػخَ رؼي ح٨لظٜخىٞ حٌظل٠ََ ٚريح٠ش حٌّخٟٟ حٌمَْ

 حٌٔخرك. حٌٕميٞ حٌٕظخَ ػٓ ِوظٍف ِٕلٕٝ حهٌ

 فٟ ٚهخٛش ٥ٌٓؼخٍ حٌؼخَ حٌّٔظٜٛ حٍطفخع فٟ آػخٍ ٌٙخ حٌؼخِش حٌٕفمخص فٟ حٌظٛٓؼ١ش ح١ٌٔخٓش اْ اً

 حٌظغ١َحص فٟ حٌؼخِش حٌٕفمخص طظؤػَ حٌّزيأ ٔخك١ش فّٓ ،ٟح٦ٔظخؿ حٌـٙخُ َِٚٔش رخٔؼيحَ طظ١ِّ حٌظٟ ح٨لظٜخىحص

 ِّخ ٌٍٕمٛى حٌَ٘حث١ش حٌمٛس حٔوفخٝ اٌٝ طئىٞ ح٤ٓؼخٍ ٠ُخىس ٤ْ ٥ٌٓؼخٍ حٌؼخَ حٌّٔظٜٛ فٟ طلًٜ حٌظٟ

 حْ ٠ٕزغٟ وّخ ، رٙخ حٌم١خَ حٌلىِٛش ػٍٝ ٠ٕزغٟ حٌظٟ حٌؼخِش حٌويِخص طـخٖ حٌؼخَ ح٦ٔفخق ِٔظٜٛ ٠ُخىس ٠ٔظٛؿذ

 ِٓ حٌلىِٛش طٕفك ٚوّخ ، ح٦ٓظؼّخٍ ٚطلف١ِ ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ ّٟخْ أؿً ِٓ ِزخَٗ ر٘ىً حٌلىِٛش طٕفك

 فٟ حٌلىِٟٛ حٌظيهً حٗىخي ِٓ ٗى٩ حٌؼخِش حٌٕفمخص ٠ُخىس طؼي ًٌه ِٚغ حٌمِٟٛ حٌيهً ط٠ُٛغ اػخىس أؿً

 حٌٕخك١ش ِٓ ٌٚىٓ حٌظ٠و١ّش ح٠ٌغ١ٛ ِٓ ٌٍلي ٠ٔخُ٘ حٌؼخِش حٌٕفمخص طوف١ٞ ػ١ٍّش أِخ ، ح٨لظٜخىٞ حٌٕ٘خ١

 حٌطٍذ حٓظٙيحف ٠ظُ ِخ ٚغخٌزخ حٌظ٠وُ ػٍٝ ِليٚىح حػَح ٠ؼىْ ِّخ حٌؼخِش حٌٕفمخص طوف١ٞ ٠ٜؼذ حٌٛحلؼ١ش

 حٌٕفمخص طوف١ٞ ِٓ ري٨ حٌيهٛي ػٍٝ ح٠ٌَحثذ ِؼيي ٍفغ ه٩ي ِٓ حٌظ٠و١ّش ح٠ٌغ١ٛ ِٓ ٌٍلي حٌىٍٟ

 حٌؼخِش.

 ٕ٘خن اً ح٨لظٜخى١٠ٓ ر١ٓ ؿيي ِلً ُحي ِخ ٚحٌظ٠وُ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ر١ٓ حٌؼ٩لش ْأ ٓزك ِّخ ٠ظ٠ق

 ح٠ٌغ١ٛ حْ هَح٢ حٌف٠َك ٠َٜ ك١ٓ فٟ حٌظ٠وُ ٠ؼُِ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق حٍطفخع ْأ ٠َٜ ُِٕٙ ف٠َك

  ،ٌٍٕمٛى حٌلم١م١ش حٌم١ّش ػٓ ح١ّٓ٨ش حٌم١ّش حٔوفخٝ ٔظ١ـش حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق فٟ ٠ُخىس طٌٛي حٌظٟ ٟ٘ حٌظ٠و١ّش
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 حٌلىِٟٛ فخق٥ٌٔ حٌلم١م١ش حٌم١ّش فٟ ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ طلم١ك أؿً ِٓ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٠ِىحى ٚرخٌظخٌٟ 

ٚح٨ؿظّخػٟ ح٨لظٜخىٞ ١٘ىٍٙخ ػٓ حٌٕظَ رَٜف ِظميِش حَ ٔخ١ِش وخٔض ٜٓٛ حٌيٚي أغٍذ فٟ حٌؼخَ
(1)

. 

د:(SVAR انُٗ  ٕدانذارٕدالايؾاالدانًهّذطدلارااٖ-2

 حٌـٌٍٚ ؿ١ّغ ْأ طٟٛق حٌظٟ ح٨كخى٠ش حٌيحثَس حهظزخٍ ه٩ي ِٓ (VAR) ًّٔٛؽ حٓظمَحٍ ِٓ حٌظؤوي رؼي

 ِٓ ح٨ٔظمخي ٠ّىٕٕخ ٚرخٌظخٌٟ ،ح٨كٜخث١ش حٌّ٘خوً ِٓ ٠ؼخٟٔ ٨ٚ ِٔظمَ حًٌّٕٛؽ حْ ٠ؼٕٟ ِخ حٌيحثَس ىحهً طمغ

 (S) ح٨ٔظمخي ِٜفٛفظٟ ل١ُ ٚطمي٠َ كٔخد ٚاٌٝ (SVAR) ح١ٌٙىٍٟ اٌٝ (VAR) حٌمخٟٔٛٔ أٚ حٌؼخىٞ حًٌّٕٛؽ

 ٠ؤطٟ: وّخ SVAR ًّٔٛؽ ٔظخثؾ طٍو١ٚ ٠ّٚىٓ ش١حٌٕز٠ ح٨ٓظـخرش ىٚحي رظمي٠َ ٌٕخ طّٔق ٚحٌظٟ

 انزؼخمدنؼالدلٕدانؼبنخدالإٖلاااادِدالإيدب دنظانخدSVARديهّذطد(12 دانغاِل

Estimated A matrix: 

1.000000 0.000000 0.000000 

-0.028518 1.000000 0.000000 

0.006457 -0.906961 1.000000 

Estimated B matrix: 

4.483287 0.000000 0.000000 

0.000000 0.521089 0.000000 

0.000000 0.000000 0.221488 

Estimated S matrix: 

4.483287 0.000000 0.000000 

0.127854 0.521089 0.000000 

0.087010 0.472608 0.221488 

 .(2انه ؾقد دثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 ٍِٜٓيِخص، ٚح٢ػخٍ حٌي٠ٕخ١ِى١ش ٌ وظ٘خف( s٨٘ٛ طمي٠َ ِٜفٛفش ح٨ٔظمخي ) SVAR ًّٔٛؽ ٘يف ْا

 ح٨ٓظـخرش ىٚحي رظم١١ُ ح٨ حكٜخث١خ ًٌه ٠ظٕٔٝ ٌُٚ ١٘ى١ٍش ٛيِش أػَ طمي٠َ ػٓ حٌزلغ ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظَ ٚؿٙش

 ِٜفٛفش رٛحٓطش حٌمخ١ٔٛٔش حٌزٛحلٟ ِظـٗ اٌٝ حٌٍلظش ٔفْ فٟ ٓظٕظمً حٌظٟ حٌٜيِش ِلخوخس ٠َ١ك ػٓ ١ش٠حٌٕز

 حًٌّٕٛؽ ى٠ٕخ١ِى١ش طّٔق ًٌه رؼي ٌٚىٓ ،ٚطزخ٠ٕٗ ح١ٌٙىٍٟ حًٌّٕٛؽ ػٛحًِ رب٠ـخى طّٔق ٚحٌظٟ (S) ح٨ٔظمخي

 حٌلٜٛي ٠ظُ حٌظلٛي ٌ٘ح ٔظ١ـش ٚ ح١ٌٚ٤ش حٌٜيِش طٍٟ ٔز٠ش وً فٟ حٌّظغ١َحص ل١ّش ػٍٝ حٌلٜٛي حٌمخٟٔٛٔ

 طل١ًٍ ٠ّٔق ٚوّخ ،ٚحكيس رٛكيس ِميٍس ١٘ى١ٍش ٛيِش ٔظ١ـش حٌّظغ١َحص ٌىً حٌي٠ٕخ١ِى١ش ح٨ٓظـخرخص وً ػٍٝ

 طُ اً ،حٌيٍحٓش ل١ي ٌٍّظغ١َحص حٌظَف١ش حٌظمٍزخص طف١َٔ فٟ ٛيِش وً ىٍٚ رظ١ٟٛق ٥ٌهطخء حٌظزخ٠ٓ طـِثش

 ١ِّٓ حلظَكٗ حٌٌٞ حٌظىَحٍٞ حٌّٕٙؾ ِوط٢ رخٓظويحَ ح١ٌٙى١ٍش حٌٜيِخص ٨وظ٘خف (SVAR) ًّٔٛؽ طلي٠ي

(Sims) َحٌّٜفٛفش ؿؼً ٠ظُ ك١غ 1980 ػخ A ٍٝٓفٍٟ. ِؼٍغ ٗىً ػ 

د//(IRF د ًهّذطندانًجؼٗخدصزغبثخلااداِالدرااٖلا-3

  ،فٟ حٌّيٍّٚ حٌٕظخَ ِظغ١َحص ِٓ ِظغ١َٖ فٟ ٛيِش طوٍفٗ حٌٌٞ ػَح٤ ش١حٌٕز٠ ح٨ٓظـخرش ىٚحي طٟٛق

                                                           

،ح٨ػَ حٌم١خٟٓ ٌٍّئَٗحص حٌّخ١ٌش فٟ ح٨ٓظمَحٍ  ػزي حٌـخُٓ ػزخّ ػٍٝ الله حٌوخٌيٞ ٚػئخْ ىحٚى ِلّي حٌؼٌحٍٞ 1)

 .107-2022ٙ،105،ىحٍ ٛفخء ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛغ ،ػّخْ ،1ح٨لظٜخىٞ ،١
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 و٘ف ػٍٝ طٔخػي ٚوّخ ،حٌيٍحٓش ل١ي حٌّظغ١َحص ٚرخلٟ حٌّظغ١َس ٌظٍه ٚحٌّٔظمز١ٍش حٌلخ١ٌش حٌم١ُ ػٍٝ ِؼ١ٕٗ فظَس 

 حٌـيٚي فٟ وّخ ٟٚ٘ حٌيٍحٓش ِظغ١َحص ل١ُ ر١ٓ طليع حٌظٟ ٚحٌظفخػ٩ص حٌّظ٘خرىش حٌؼ٩لخص ِوظٍف ٚط١ٟٛق

  :ح٢طٟ

 انزؼخمدنؼالدلٕدانؼبنخالإٖلااااددِالإيدب ددنظانخدخٗانًجؼدالاصزغبثخداانخد(13 دانغاِل

 Accumulated Response of CPI100_2007: 

 Period CPI100_2007 LOGGP LOGRP 

 1  4.483287  0.000000  0.000000 

 2  11.18131  0.666166 -0.507779 

 3  18.79198  2.332578 -0.864081 

 4  26.50464  4.905645 -0.715525 

 5  33.86856  8.417441 -0.107001 

 6  40.66644  12.76383  0.901955 

 7  46.81199  17.75882  2.215514 

 8  52.29358  23.19881  3.726304 

 9  57.13864  28.88090  5.342593 

 10  61.39257  34.62314  6.990263 

 .(4ػ ٓدانه ؾقد دثبلاػزهبادانجبؽشإػاااددنىدانهظال-

اْ ح٨ػَ حٌم١َٜ ٚحٌّظ٢ٓٛ ح٤ؿً ٌٜيِخص ح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش ٠ظُ حٌلٜٛي ػ١ٍٗ ػٓ ٠َ١ك ح٨ٓظـخرش 

حٌٕز١٠ش ٌٍٜيِش ، فخ٤ػَ ل١َٜ ح٤ؿً ٠ظُ حٌلٜٛي ػ١ٍٗ ِٓ ه٩ي ل١خٓٗ رؼي ٕٓش ٚحكيس ِٓ كيٚع حٌٜيِش، 

( حٓظـخرش حٌظ٠وُ ٌٜيِش 31رؼي ػ٩ع ٕٓٛحص ، اً ٠ٟٛق حٌـيٚي ) أِخ ح٨ػَ فٟ ح٤ؿً حٌّظ٢ٓٛ ف١ىْٛ

ْ حٓظـخرش أِفخؿجش رّميحٍ حٔلَحف ِؼ١خٍٞ ٚحكي فٟ حٌّظغ١َ ٔفٔٗ ٚحٌّظغ١َحص حٌّٔظمٍش ح٤هَٜ، وّخ ٩ٔكظ 

٠ىْٛ ِٛؿزخ ىحثّخ ٌٚىٕٗ ١ّ٠ً اٌٝ ح٨ٍطفخع ه٩ي حٌفظَس  ٔفِٔٗؼيي حٌظ٠وُ ٌٍٜيِش غ١َ حٌّظٛلؼش فٟ حٌّظغ١َ 

حٌّظٛلؼش ، أِخ حٓظـخرش ِؼيي حٌظ٠وُ ٌٜيِش ِفخؿجش رّميحٍ حٔلَحف ِؼ١خٍٞ ٚحكي فٟ ح٦ٔفخق حٌؼخَ ٨ ٠ظَٙ 

طؤػ١َ٘خ فٟ ح٤ؿً حٌم١َٜ ػُ طزيح رخ٨ٍطفخع ٚر٘ىً ِٛؿذ فٟ ح٤ؿً حٌّظ٢ٓٛ ٚحٌط٠ًٛ ِٓ ِـخي حٌظٕزئ ٌٚ٘ح 

أػَ حٌّظغ١َ ػٍٝ حٌظ٠وُ فٟ ح٤ؿً حٌط٠ًٛ، أِخ حٓظـخرش ِؼيي حٌظ٠وُ ٌٜيِش رخٔلَحف ِؼ١خٍٞ ٠ؼىْ 

ٚحكي فٟ ح٠٦َحىحص حٌؼخِش ٨ ٠ظَٙ طؤػ١َ٘خ فٟ ح٤ؿً حٌم١َٜ، ػُ رؼي٘خ ١ٓىْٛ طؤػ١َ٘خ ٓخٌزخ ه٩ي حٌفظَس 

ؼىْ أػَ ح٠٦َحىحص فٟ حٌّظٛٓطش ِٓ ِـخي حٌظٕزئ ػُ طٜزق ِٛؿزش فٟ ح٤ؿً حٌط٠ًٛ ِٚظِح٠يس ٌٚ٘ح ِخ ٠

ْ أِؼيي حٌظ٠وُ فٟ ح٤ؿً حٌط٠ًٛ ِٓ ِـخي حٌظٕزئ ٔظ١ـش طٛؿ١ٙٙخ ٔلٛ ح٦ٔفخق ح٦ٓظ٩ٙوٟ، ك١غ ٔـي 

حٌٕفمخص حٌؼخِش طىظٟٔ أ١ّ٘ش وز١َس فٟ طف١َٔ حٌظمٍزخص فٟ ح٤ٓؼخٍ ِمخٍٔش رخٌٜيِخص حٌٕخطـش ػٓ ٛيِش 

 :٠ؤطٟش حٌٕز١٠ش ٚوّخ طٟ ٠ٟٛق ىٚحي ح٨ٓظـخر، ٚحٌ٘ىً ح٢حٌؼخِشح٠٦َحىحص 
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دانزؼخمدنؼالدلٕدانؼبنخدالإٖلاااادِدالإيدب دنظانخدانًجؼٗخدالاصزغبثخداِالد(33 دانش ل

 
 .Eviews10ديزبئظدػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 ٌليٚع حٌظ٠وُ ِؼيي حٓظـخرش ه٠َح٤ رخٌٍْٛ حٌٍّْٛ حٌؼٍٛٞ حٌمُٔ فٟ حػ٩ٖ (29) حٌ٘ىً ِٓ ٠ظ٠ق

 ح٠٦َحىحصٚ حٌؼخِش حٌٕفمخص هَٜح٤ حٌّظغ١َحص حكي أٚ ٔفٔٗ رخٌّظغ١َ ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ ٛيِش

 حٌؼخَٗس كظٝ ح٤ٌٚٝ حٌفظَس رؼي ٌٚىٓ ح٤ٌٚٝ حٌفظَس فٟ ح١ٌٚش حٓظـخرش ٕ٘خن ٠ىٓ ٌُ ٔٗأ ٩٠كظ وّخ ،حٌؼخِش

 ف١ٟٛق هَح٢ حٌـِء أِخ ،حٌؼخِش ح٠٦َحىحصٚ حٌؼخَ ح٦ٔفخق ٌٜيِخص حٌظ٠وُ ٌّؼيي ا٠ـخر١ش حٓظـخرش ٌٛكظ

 ٔفٔٗ ٚحٌّظغ١َ حٌظ٠وُ رّؼيي ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ ٛيِش ٌليٚع حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق حٓظـخرش

 أِخٚ ،ِٕٙخ حٌٕفط١ش ٚهخٛٗ ح٠٦َحىحص رّؼيي َِطز٢ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ْا حاً ،حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ِٚظغ١َ

 رّؼيي ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ ٛيِش ٌليٚع حٌؼخِش ح٠٦َحىحص حٓظـخرش ف١ٟٛق ح٨ه١َ حٌـِء

 .ٔفٔٗ حٌّظغ١َ أٚ حٌؼخَ ح٦ٔفخق ِٚظغ١َ حٌظ٠وُ

د//(FEDV ًهّذطن دانزًجؤداخ بءدرجبٖىدن ّيبددرؾ ٗلدعاِل-4

 حٌظ٠وُ رّؼيي حٌوخٛش حٌظٕزئ ٤هطخء حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص طل١ًٍ ٔظخثؾ( 4ٚحٌٍّلك ) (13) حٌـيٚي ٠ٟٛق

 طل١ًٍ ِٓ ؿيٚي ٩٠كظ اً ،حٌؼخِش ح٠٦َحىحصٚ حٌؼخَ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق فٟ طليع حٌظٟ حٌٜيِخص ِٓ حٌّظٌٛي

 ٛيِش كيٚع ػٕي ح٤ٌٚٝ حٌٕٔش فٟ حٌظ٠وُ فٟ حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ِٓ %100 ٠فَٔ حٌظ٠وُ ِؼيي ْأ حٌظزخ٠ٓ

 رؼي %69.514 اٌٝ ٠ًٜ كظٝ رخٌظَحؿغ ٠ؤهٌ ػُ ، ِٚٓٔفٔٗ حٌّظغ١َ فٟ ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ

 فٟ حٌظ٠وُ ٌّؼيي حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ِٓ ١ٗجخ ٠فَٔ ٨ ٗفبٔ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ِظغ١َ أِخ ،ٕٓٛحص 10 ٍَِٚ

 اٌٝ ١ًٌٜ رخ٠ٌِخىس ٠ٚٔظَّ حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص %0.675ِٓ ٠فَٔ ٗفبٔ حٌؼخ١ٔش حٌٕٔش فٟ ٌٚىٓ ح٤ٌٚٝ حٌٕٔش

  ، حٌظ٠وُ ِؼيي ػٍٝ ل٨ٜٛح ظؤػ١َحٌ ًحص حٌّظغ١َ فٙٛ حٌؼخَٗس حٌظٕزئ ٕٓش فٟ حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ِٓ 28.512%
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 انزؼخمدنؼالدلٕدانؼبنخدالإٖلاااادِدالإيدب دنظانخدانزًجؤداخ بءدرجبٖىدن ّيبددرؾ ٗلد(14 دانغاِل

Variance Decomposition of CPI100_2007: 

Period S.E. CPI100_2007 LOGGP LOGRP 

1 4.483287 100.0000 0.000000 0.000000 

2 8.103392 98.93152 0.675820 0.392659 

3 11.24683 97.14961 2.546191 0.304203 

4 13.87873 94.67953 5.109245 0.211225 

5 16.11054 91.15727 8.543304 0.299427 

6 18.04632 86.83932 12.60946 0.551219 

7 19.75127 82.17548 16.92206 0.902454 

8 21.26115 77.56560 21.15063 1.283763 

9 22.59225 73.29396 25.05727 1.648767 

10 23.75276 69.51431 28.51291 1.972777 

 .(4ػ ٓدانه ؾقد دثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 ٌٚىٓ ٌٍظٕزئ ح٤ٌٚٝ حٌٕٔش فٟ حٌظ٠وُ ٌّؼيي حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ِٓ ١ٗجخ ٠فَٔ ٨ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ِظغ١َ أِخ

 حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ِٓ %1.972 اٌٝ ١ًٌٜ رخٌظِح٠ي ٠ٚٔظَّ حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ِٓ %0.392 ٠فَٔ حٌؼخ١ٔش حٌٕٔش فٟ

 ِٚغ ٔفٔٗ ِغ ِظغ١َ ٌىً حٌظٕزئ حهطخء طزخ٠ٓ ِىٛٔخص طل١ًٍ ٠ٟٛق (34) ٚحٌ٘ىً ،حٌؼخَٗس حٌظٕزئ ٕٓش فٟ

 .هَٜح٤ حٌّظغ١َحص

دانزؼخمدنؼالدلٕدانؼبنخدالإٖلاااادِدالإيدب دنظانخدانزجبٖىدن ّيبددرؾ ٗلد(34 دانش ل

 

د.Eviews10ديزبئظدػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-
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 ح٠٦َحىحص ِٓ أوزَ ٠ىْٛ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ه٩ي ِٓ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ٛيِش أػَ ْأ طز١ٓ طميَ ِخ ه٩ي ِٓ

 حٌظ٠وُ ِؼيي ػٍٝ حٌظؤػ١َ فٟ حٌّظغ٠َ١ٓ ٌى٩ حٌظٕزئ حهطخء طزخ٠ٓ ِىٛٔخص طظٔغ اً ،حٌظ٠وُ ِؼيي ػٍٝ حٌؼخِش

 حٌظٕزئ. ِـخي ِٓ حٌؼخَٗس حٌفظَس ه٩ي

دلٕدانؼبنخدالإٖلاااادِدانؼبنخدانًدابددن ّيبددا٘صبلداناًٖبنٗ ٗخدنظانخديٗبسديهّذط-:صبيٗب

د-:انزؼخمدنؼال

دنًهااّذطد(VAR Vector Autoregression Estimatesدانااذارٕدالايؾاااالدأيهااّذطديزاابئظدرؾ ٗاال-1

د-انزؼخم:دنؼالدلٕدانؼبنخدالإٖلاااادِدانؾ ّنٕدالإيدب دن ّيبد

 ػٍٝ وز١َ طؤػ١َ حًٌّٕٛؽ فٟ ط١ّ٠ٕٙخ ٠ٕزغٟ حٌظٟ حٌظؤه١َ ٌفظَس ٠ىْٛ حٌم١خٟٓ ح٨لظٜخىٞ حٌظل١ًٍ فٟ

 اؿَحء ٚلزً حًٌّٕٛؽ طف١َٔ فٟ ّؼٍٝحٌ حٌظؤه١َ فظَس ط١ّ٠ٓ ح٠ٌٍَٚٞ ِٓ ٠ٜزق ٚرخٌظخٌٟ ،حٌظل١ًٍ ٔظ١ـش

 ،حٌّظغ١َحص ٌٌٖٙ حٌّؼٍٝ ح٦رطخء ىٍؿش ِؼَفش ػ١ٍٕخ ٠ظطٍذ ًّٛؽ٤ٔح ٌٍّظغ١َحص ((VAR حٌـ ًّٔٛؽ طل١ًٍ

 حٌّؼٍٝ ح٦رطخء فظَحص طلي٠ي ٠ظُ اً (51) حٌـيٚي فٟ وّخ ِٟٛلش حٌٕظخثؾ وخٔض ح٨هظزخٍ ٌ٘ح اؿَحء ٚرؼي

 (HQ) و٠ٛٓ –٘خٔخْ ِٚؼ١خٍ (SC) ٗٛحٍطِ ِؼ١خٍ ٚ (AIC) حوخ٠ه ِؼ١خٍ ػٍٝرخ٨ػظّخى  ٟأٓخٓ ر٘ىً

 ل١ّش حلً ػٍٝ طلظٛٞ حٌظٟ حٌّؼٍٝ ح٦رطخء فظَس حهظ١خٍ ٠ظُ اً LR ِٚؼ١خٍ (FPE) حٌٕٙخثٟ حٌظٕزئ هطخ ِٚؼ١خٍ

د-٠ؤطٟ: ٚوّخ ًٌه ٠ٟٛقٚحٌـيٚي ح٢طٟ  ح٦كٜخث١ش حٌّؼخ١٠َ ٌٌٖٙ

دانزؼخمدنؼالدلٕدانؼبنخدالإٖلاااادِدالإيدب دن ّيبددنظانخدانهاالدن ًهّذطدانهض ٓدالاث بءدالعخداخزجبلد(15 دعاِل

د
%(.5 دنضزّْدػًادنؼًّٖخدالاخزجبلاددِعهٗغدانهض ٓدالإث بءدلزلااددػاادإنٓدرشٗلاد(* 

د

 .Eviews10ديزبئظدػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 ػٍٝ رخ٨ػظّخى ًٌٚه ٚحكيس فظَٖ ٟ٘ حٌّؼٍٝ ح٦رطخء فظَحص ػيى ْأ ٠ظ٠ق (15) حٌـيٚي ه٩ي ِٚٓ

  AICٚHQ (11.03) ٌّؼ١خٍ ل١ّش حلً طلظٛٞ حٌظٟ AICٚHQ ٚLR ٚFPE حٌٌّوٍٛس حٌّؼخ١٠َ ِؼظُ

 

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: CPI100_2007 LNGC LOGGI LOGRT LOGROIL 

Exogenous variables: C 

Date: 07/20/23   Time: 19:07

Sample: 1990 2021

Included observations: 30

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -283.8864 NA  159.1480  19.25910  19.49263  19.33381

1 -146.3503  220.0578  0.090232  11.75669   13.15789*  12.20494

2 -110.5809   45.30797*   0.051218*   11.03873*  13.60759   11.86053*

 * indicates lag order selected by the criterion

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)

 FPE: Final prediction error

 AIC: Akaike information criterion

 SC: Schwarz information criterion

 HQ: Hannan-Quinn information criterion
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(11.86) ٚLR (45.30) ٚFPE (0.051) ٟ٘ٚ ٟفظَس ٓظىْٛ ٚػ١ٍٗ حٌؼخ١ٔش ح٦رطخء فظَس طمخرً حٌظ 

 ِٔظٜٛ ػٕي ِؼ٠ٕٛش LR ح٨هظزخٍ حكٜخءحص وخٔض اً ،(h=2) ٟ٘ حًٌّٕٛؽ فٟ حٌّؼظّيس حٌّؼٍٝ ح٦رطخء

 (2) حٌفظَس ْأ ٚرّخ فظَحص (1) ٟ٘ حٌّؼٍٝ ح٨رطخء فظَس ْأ اٌٝ حٗخٍحص فمي SC حكٜخءحص أِخ ،%5 ِؼٕٛٞ

 ح٨ٔليحٍ ِظـٗ ًّٔٛؽ طمي٠َ فٟ ػ١ٍٙخ ح٨ػظّخى ١ٓظُ ٌٌح حٌّميٍ ًٌٍّٕٛؽ حٌّمخ١٠ْ أغٍذ فٟ ِؼ٠ٕٛش وخٔض

 حٌز١خٟٔ رخٌ٘ىً ح٨ٓظؼخٔش ٠ّىٕٕخ ٠ٗح٨ٓظمَحٍ ١َٗ ٠لمك ًّٕٛؽحٌ وخْ حاً ف١ّخ ٌّؼَفش أِخٚ ،(VARحٌـ) حٌٌحطٟ

د-:ح٢طٟ (31)

دانزؼخمدنؼالدلٕدانؼبنخدالإٖلاااادِدالإيدب دن ّيبددنظانخدانهاالدانًهّذطداصزالاالٍٖد(35 دانش ل

د

 .Eviews10ديزبئظدػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 كخى٠شح٨ يحثَسحٌ كيٚى ّٟٓ طمغ حٌٕمخ١ أٚ حٌـٌٍٚ ؿ١ّغ ْؤر حػ٩ٖ حٌز١خٟٔ (35) حٌ٘ىً ِٓ ٠ظ٠ق اً

 ٌ٘ح حػظّخى ٠ّىٓ ٚرخٌظخٌٟ حٌٜل١ق حٌٛحكي ِٓ حٛغَ حٌّؼخ٩ِص ؿ١ّغ ْأ ػٓ ف٩٠ ،هخٍؿٙخ ١ٌْٚ

 ػيَ ِ٘ىٍش أٚ حٌٌحطٟ ح٨ٍطزخ١ ِ٘ىٍش ِٓ ٠ؼخٟٔ ٨ حٌّميٍ حًٌّٕٛؽ ْأ ٠ؼٕٟ خِ ٚ٘ٛ ى٠ٕخ١ِى١خ ِٔظمَ حًٌّٕٛؽ

 .ح٨هطخء حٌظزخ٠ٓ طـخْٔ ػزخص

 طمي٠َ ٚرؼي ،(VAR)حٌـ ًّٔٛؽ طل١ًٍٚ طمي٠َ اٌٝ ٔظـٗ ح١ٌِِٕش ٩ًٌٔٓح حٓظمَح٠ٍٗ ِؼخٌـش رؼي أِخٚ

 :٠ؤطٟ ٚوّخ( 5رخ٨ػظّخى ػٍٝ حٌٍّلك ) حٌّؼخىٌش فٟ ِٟٛلش حٌٕظخثؾ ٔضوخ حًٌّٕٛؽ

CPI100_2007 = 1.282*CPI100_2007(-1) - 0.389*CPI100_2007(-2) + 0.753*LNGC(-1) + 

0.276*LNGC(-2) - 1.206*LOGGI(-1) + 1.183*LOGGI(-2) - 0.267*LOGRT(-1) - 

1.463*LOGRT(-2) - 2.052*LOGROIL(-1) + 6.828*LOGROIL(-2) - 12.845 

t-Statistic [7.113، [-2.426] ، [0.242] ، [0.077] ، [-0.719] ، [0.480] ، [-0.303] ، [-1.575] ، [-0.411] 

، [1.388] ، [-0.709] 

R-squared ( 0.996) & Adj. R-squared ( 0.995) & Durbin-Watson stat (1.961) & F-statistic ( 

د(6.234371
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 حٌَلُ ٚر١ٓ ٚح٨ٓظؼّخٍٞ حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ح٢ػخٍ حٌي٠ٕخ١ِى١ش ٌٜيِش ر١ٓ حٌؼ٩لش ط١ٟٛق أؿً ِٓ

 طـخُٚ ِغ ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظ٠َش ِٕطك اٌٝ رخ٨ٓظٕخى حػ٩ٖ حٌؼ٩لش طمي٠َ طُ ٥ٌٓؼخٍ)حٌظ٠وُ( حٌم١خٟٓ

ح٦ٔفخق حٌلىِٟٛ حٌـخٍٞ  حٌّٔظمً ٌٍّظغ١َ حٌّميٍس حٌّؼٍّش ل١ّش رٍغض اً ،ٚحٌم١خ١ٓش ح٨كٜخث١ش ح٨هظزخٍحص

 ر١ٓ حٌؼ٩لش ط١ٛٛف فٟ حٌّؼخىٌش وفخءس ػٍٝ ٠يي ِّخ ،0.242 حٌزخٌغش حٌّلٔٛرش T %ٚوخٔض 0.753 ٔلٛ

 ٔلٛ حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ل١ّش رٍغض فمي حٌؼخ١ٔش حٌٕٔٗ فٟ أِخ ،ٚحٌظ٠وُ حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق

 ح٦ٔفخق ر١ٓ حٌؼ٩لش ط١ٛٛف فٟ حٌّؼخىٌش وفخءس ػٍٝ ٠يي ِّخ ،0.077 حٌزخٌغش حٌّلٔٛرش T ٚوخٔض 0.276%

 فٟ %-1.206 رٕلٛ ٚطميٍ ٓخٌزش ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخق حٗخٍس ل١ّش وخٔض ف١ّخ ،ٚحٌظ٠وُ حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ

 ر١ٓ حٌؼ٩لش ط١ٛٛف فٟ حٌّؼخىٌش وفخءس ػٍٝ ٠يي ِّخ،-0.719 حٌزخٌغش حٌّلٔٛرش T ٚوخٔض ح٤ٌٚٝ حٌٕٔش

 T ٚوخٔض %1.183 ٔلٛ رٍغض فمي حٌؼخ١ٔش حٌٕٔش فٟ أِخ ،حٌظ٠وُ ِٚؼيي ٞح٦ٓظؼّخٍ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق

 حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ر١ٓ حٌؼ٩لش ط١ٛٛف فٟ حٌّؼخىٌش وفخءس ػٍٝ ٠يي ِّخ، 0.480 حٌزخٌغش حٌّلٔٛرش

 حٌظ٠وُ. ِٚؼيي

 ٥ٌٓؼخٍ حٌم١خٟٓ حٌَلُر١ٓ ٚٚح٠٦َحىحص حٌٕفط١ش  ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص ر١ٓ حٌؼ٩لش طمي٠َ طُ وّخٚ

 ل١ّش رٍغض اً ،ٚحٌم١خ١ٓش ح٨كٜخث١ش ح٨هظزخٍحص طـخُٚ ِغ ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظ٠َش ِٕطك اٌٝ رخ٨ٓظٕخى )حٌظ٠وُ(

 حٌّلٔٛرش T ٚوخٔض %-0.267 ٔلٛ ح٤ٌٚٝ حٌٕٔش فٟح٠٦َحىحص ح٠َ٠ٌز١ش  حٌّٔظمً ٌٍّظغ١َ حٌّميٍس حٌّؼٍّش

 ،حٌظ٠وُ ِٚؼيي ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص ر١ٓ حٌؼ٩لش ط١ٛٛف فٟ حٌّؼخىٌش وفخءس ػٍٝ ٠يي ِّخ ،-0.303 حٌزخٌغش

 حٌّؼخىٌش وفخءس ػٍٝ ٠يي ِّخ ،-1.575 حٌزخٌغش حٌّلٔٛرش T ٚوخٔض %-0.463 رٍغض فمي حٌؼخ١ٔش حٌٕٔش فٟ أِخٚ

 حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ر١ٓ حٌؼ٩لش طمي٠َ طُ ٚوّخ ،حٌظ٠وُ ِٚؼيي ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص ر١ٓ حٌؼ٩لش ط١ٛٛف فٟ

 ح٨كٜخث١ش ح٨هظزخٍحص طـخُٚ ِغ ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظ٠َش ِٕطك اٌٝ رخ٨ٓظٕخى )حٌظ٠وُ( ٥ٌٓؼخٍ حٌم١خٟٓ ٚحٌَلُ

 %-2.052 ٔلٛ ح٤ٌٚٝ حٌٕٔش فٟح٠٦َحىحص حٌٕفط١ش  حٌّٔظمً ٌٍّظغ١َ حٌّميٍس حٌّؼٍّش ل١ّش رٍغض اً ،ٚحٌم١خ١ٓش

 حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ر١ٓ حٌؼ٩لش ط١ٛٛف فٟ حٌّؼخىٌش وفخءس ػٍٝ ٠يي ِّخ، -0.411 حٌزخٌغش حٌّلٔٛرش T ٚوخٔض

 ػٍٝ ٠يي ِّخ، 1.388 حٌزخٌغش حٌّلٔٛرش T ٚوخٔض %6.828 رٍغض فمي حٌؼخ١ٔش حٌٕٔش فٟ أِخٚ ،حٌظ٠وُ ِٚؼيي

 حٌظ٠وُ. ِٚؼيي حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ر١ٓ حٌؼ٩لش ط١ٛٛف فٟ حٌّؼخىٌش وفخءس

 ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظ٠َش ٔظَ ٚؿٙش ِٓ لزٌٛٗ ٠ؼٕٟ ٨ ٚحٌم١خ١ٓش ح٨كٜخث١ش ٩ٌهظزخٍحص حًٌّٕٛؽ حؿظ١خُ ْا

 ًّٔٛؿٕخ فٟ حٌّميٍس حٌّؼخىٌش ففٟ ،ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظ٠َش ِٕطك ِغ حٌّؼٍّخص حٗخٍس حٔٔـخَ ًٌه ِٓ ُ٘ح٤ ٌٚىٓ

 ٍٓه حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق حٌّٔظمً فخٌّظغ١َ ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظ٠َش ٚفك ِٕٔـّظخ   حٌّؼٍّش حٗخٍس وخٔض حػ٩ٖ

 طؼىْ %1 رٕٔزش ف١ٗ ح٠ٌِخىس اً حٌظ٠وُ ِٚؼيي حٌـخٍٞ ح٦ٔفخق ر١ٓ ١َى٠ش ػ٩لش ٕ٘خن أْ أٞ ،ح٠ـخر١خ ٍٓٛوخ

 ٌٖ٘ فبْ ٚرخٌظخٌٟ طغ١١َ ىْٚ هَٜح٤ حٌؼٛحًِ رمخء ِغ %0.753 رٕٔزش )حٌظ٠وُ( ح٤ٓؼخٍ ِٔظٜٛ ٠ُخىس

 حٌيٍحٓش فظَس ه٩ي حٌىٍٟ حٌطٍذ ط٢١ٕ٘ رٙيف حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٠ُخىس اْ اً ،حلظٜخى٠خ ِٕطم١ش حٌٕظ١ـش

 ٌٍٕظَ ٨فض ر٘ىً ٌٍٕمٛى حٌَ٘حث١ش حٌمٖٛ حٔوف٠ض فمي حٌؼَحلٟ ح٨لظٜخى فٟ حٌظ٠وُ ِؼي٨ص طفخلُ اٌٝ حىٜ

 ح٨لظٜخىٞ حٌظل٠ََ ريح٠ش ٌٚىٓ حٌّخٟٟ حٌمَْ حٌظٔؼ١ٕ١خص ه٩ي ٚهخٛش ح٨لظٜخى٠ش حٌٕخك١ش ِٓ ِٚ٘وٜخ

 ْأ وّخ ،حٌٔخرك حٌّخٌٟ حٌٕظخَ ػٓ ِوظٍف ِٕلٕٝ حهٌ ؿي٠يح ٔظخِخ ٕ٘خن ٚحٛزق حٌٕظخَ طغ١َ 2003 ػخَ رؼي

 حٌظٟ ح٨لظٜخىحص فٟ ٚهخٛش ٥ٌٓؼخٍ حٌؼخَ حٌّٔظٜٛ حٍطفخع فٟ آػخٍ ٌٙخ حٌؼخِش حٌٕفمخص فٟ حٌظٛٓغ ١ٌٔخٓش

 فٟ طلًٜ حٌظٟ حٌظغ١َحص فٟ حٌـخ٠ٍش حٌٕفمخص طظؤػَ حٌّزيأ ٔخك١ش فّٓ ،ٟح٦ٔظخؿ حٌـٙخُ َِٚٔش رخٔؼيحَ طظ١ِّ

 ٠ُخىس ٠ٔظٛؿذ ِّخ ٌٍٕمٛى حٌَ٘حث١ش حٌمٛس حٔوفخٝ اٌٝ طئىٞ ح٤ٓؼخٍ ٠ُخىس ٤ْ ٥ٌٓؼخٍ حٌؼخَ حٌّٔظٜٛ

  ،رٙخ حٌم١خَ حٌلىِٛش ػٍٝ ٠ٕزغٟ حٌظٟ حٌؼخِش حٌويِخص طـخٖ حٌؼخَ ح٦ٔفخق ِٔظٜٛ
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 ٚوّخ ،ح٦ٓظؼّخٍ ٚطلف١ِ ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ ّٟخْ أؿً ِٓ ِزخَٗ ر٘ىً حٌلىِٛش طٕفك ْأ ٠ٕزغٟ وّخ

 ٠شح٦ٓظؼّخٍ ٚ حٌـخ٠ٍش حٌؼخِش حٌٕفمخص ٠ُخىس طؼي ًٌه ِٚغ حٌمِٟٛ حٌيهً ط٠ُٛغ اػخىس أؿً ِٓ حٌلىِٛش طٕفك

فٟ  ٠ٔخُ٘ حٌـخ٠ٍش حٌؼخِش حٌٕفمخص طوف١ٞ ػ١ٍّش أِخ ،ح٨لظٜخىٞ حٌٕ٘خ١ فٟ حٌلىِٟٛ حٌظيهً حٗىخي ِٓ ٗى٩

 حػَح ٠ؼىْ ِّخ حٌـخ٠ٍش حٌؼخِش حٌٕفمخص طوف١ٞ ٠ٜؼذ حٌٛحلؼ١ش حٌٕخك١ش ِٓ ٌٚىٓ حٌظ٠و١ّش ح٠ٌغ١ٛ ِٓ ٌليح

 ِؼيي ٍفغ ه٩ي ِٓ حٌظ٠و١ّش ح٠ٌغ١ٛ ِٓ ٌٍلي حٌىٍٟ حٌطٍذ حٓظٙيحف ٠ظُ ِخ ٚغخٌزخ ،حٌظ٠وُ ػٍٝ ِليٚىح

 ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخق حٌّٔظمً حٌّظغ١َ أِخٚ ،حٌـخ٠ٍش حٌؼخِش حٌٕفمخص طوف١ٞ ِٓ ري٨ حٌيهٛي ػٍٝ ح٠ٌَحثذ

 رٕٔزش ف١ٗ ح٠ٌِخىس اً حٌظ٠وُ ِٚؼيي ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخق ر١ٓ ػى١ٔش ػ٩لش ٕ٘خن أْ أٞ ،ٍٓز١خ ٍٓٛوخ ٍٓه

 هَٜح٤ حٌؼٛحًِ رمخء ِغ ح٤ٌٚٝ حٌٕٔش فٟ %1.206 رٕٔزش )حٌظ٠وُ( ح٤ٓؼخٍ ِٔظٜٛ حٔوفخٝ طؼىْ 1%

 اٌٝ ٠ٙيف ٞح٦ٓظؼّخٍ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٠ُخىس اْ اً ،حلظٜخى٠خ ِٕطم١ش حٌٕظ١ـش ٌٖ٘ فبْ ٚرخٌظخٌٟ ،طغ١١َ ىْٚ

 حٞ ،ِٛؿزش ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخق حٗخٍس وخٔض فمي حٌؼخ١ٔش حٌٕٔش فٟ أِخٚ ،ح٤ٓؼخٍ ٠ُخىس ىْٚ حٌىٍٟ حٌطٍذ ط٢١ٕ٘

 حٔوفخٝ اٌٝ ٠ئىٞ %1 رٕٔزش ف١ٗ ح٠ٌِخىس اً ،حٌظ٠وُ ِٚؼيي ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخق ر١ٓ ١َى٠ش ػ٩لش ٕ٘خن

 ِّخ ٟح٦ٔظخؿ حٌـٙخُ َِٚٔش ٚػيَ ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخق ٠ُخىس ِٓ ٔخرغ ٌٚ٘ح %1.183 رٕٔزش ح٤ٓؼخٍ ِٔظٜٛ

 حٌـٙخُ َِٚٔش ػٍٝ طٔظٕي ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخق ٠ُخىس أْ أٞ ،ح٤ٓؼخٍ ٚحٍطفخع حٌطٍذ ٠ُخىس ػٍٝ ٠ٕؼىْ

 طوف١ٞ ٠ؼىْ ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخق فبْ ح٠ٌِخىس طٍه ٠ٚٔظمطذ َِْ ٟح٦ٔظخؿ حٌـٙخُ وخْ حبًف ،ٟح٦ٔظخؿ

 ٛل١ق. ٚحٌؼىْ ح٤ٓؼخٍ

 ر١ٓ ؿيي ِلً ُحي ِخ ٚحٌظ٠وُ ر٘م١ش حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخقٛيِش  ر١ٓ حٌؼ٩لش ْأ ٓزك ِّخ ٠ظ٠ق

 هَح٢ حٌف٠َك ٠َٜ ك١ٓ فٟ حٌظ٠وُ ٠ؼُِ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق حٍطفخع ْرؤ ٠َٜ ُِٕٙ ف٠َك ٕ٘خن اً ح٨لظٜخى١٠ٓ

 حٌم١ّش ػٓ ح١ّٓ٨ش حٌم١ّش حٔوفخٝ ٔظ١ـش حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق فٟ ٠ُخىس طٌٛي حٌظٟ ٟ٘ حٌظ٠و١ّش ح٠ٌغ١ٛ ْأ

 حٌلىِٟٛ فخق٥ٌٔ حٌلم١م١ش حٌم١ّش فٟ ح٨ٓظمَحٍ طلم١ك أؿً ِٓ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٠ِىحى ٚرخٌظخٌٟ ٌٍٕمٛى حٌلم١م١ش

ٚح٨ؿظّخػٟ ح٨لظٜخىٞ ١٘ىٍٙخ ػٓ حٌٕظَ رَٜف ِظميِش حَ ٔخ١ِش وخٔض ٜٓٛ حٌيٚي أغٍذ فٟ حٌؼخَ
(1)

. 

 حػ٩ٖ حًٌّٕٛؽ فٟ حٌيٚحي طمي٠َ ٚكٔذ ػى١ٔش فىخٔض رخٌظ٠وُ ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحصٛيِش  ػ٩لش أِخ

 طـٔي٘خ حٌظٟ ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظ٠َش ِٕطك ِغ ٚحٔٔـخِٙخ ٚحٌم١خ١ٓش ح٨كٜخث١ش حٌٕخك١ش ِٓ حف٠ٍٙخ ِٓ ٚوخْ

 حٌّظغ١َ ٤ْ ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظ٠َش ِٕطك ِغ حٔٔـخِٙخ اٌٝ حٌّميٍس حٌّؼخىٌش حٗخٍس ِٓ ٠ظ٠ق اً ، حػ٩ٖ حٌؼ٩لش

 حٌظ٠وُ ِٚؼيي ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص ر١ٓ حٌٍٔز١ش فخٌؼ٩لش حٌظخرغ حٌّظغ١َ ِغ ٍٓز١خ ٍٓٛوخ ٍٓه لي حٌّٔظمً

 حٌّؼخوْ. ح٨طـخٖ فٟ حٌّٔظمً ٌٍّظغ١َ ٠ٔظـ١ذ حٌظخرغ حٌّظغ١َ ْأ طٟٛق

 ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظ٠َش ِٕطك ِغ ِٕٔـّٗ حٌظ٠وُ ِٚؼيي حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحصٛيِش  ر١ٓ حٌؼ٩لش أِخٚ

 حٌّٔظمً حٌّظغ١َ ٤ْ كٜخث١ش ٚحٌم١خ١ٓشح٨ حٌٕظ٠َش ِٕطك ِغ حٔٔـخِٙخ حٌّميٍس حٌّؼخىٌش حٗخٍس ِٓ ٠ظ٠قٚ

(RILO) حٌظ٠وُ ِٚؼيي حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ر١ٓ حٌٍٔز١ش فخٌؼ٩لش حٌظخرغ حٌّظغ١َ ِغ ٍٓزٟ ٍٓٛن ٍٓه لي 

 حٌؼخ١ٔش حٌٕٔش فٟ ٌٚىٓ ح٤ٌٚٝ حٌٕٔش فٟ حٌّؼخوْ ح٨طـخٖ فٟ حٌّٔظمً ٌٍّظغ١َ ٠ٔظـ١ذ حٌظخرغ حٌّظغ١َ ْأ طٟٛق

 ح٨لظٜخى ٚحلغ ػٍٝ ٠ٕطزك ح٠٠خ ٌٚ٘ح حٌظ٠وُ ِؼيي ٠ِىحى حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ر٠ِخىس أٞ ١َى٠ش حٌؼ٩لش طٜزق

 ٓٛف %1 رٕٔزش حٌٕفط١ش خ٠٦َحىحصر ظغ١َحٌ فؼٕي ح٨لظٜخى٠ش حٌٕخك١ش ِٓ ِٕٔـّش حٌٕظ١ـش ٌٖ٘ ٚطؼي حٌؼَحلٟ

 ح٠٦َحىحص ٘ٛ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص فٟ ٟٓخٓح٤ حٌّٜيٍ ٤ْ %6 رٕٔزش حٌظ٠وُ ِؼيي ٠ُخىس اٌٝ ٌهً ٠ئىٞ

  .ح٤ٓؼخٍ حٍطفخع ػٍٝ ٠ٕؼىْ ِّخ ح٦ٔفخق ٠ُخىس ػٍٝ طٕؼىْ ٚحٌظٟ ِٕٙخ ح٨ػظُ حٌـِء ط٘ىً حٌظٟ حٌٕفط١ش
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R) حٌظلي٠ي ِؼخًِ حٟٚق ف١ّخ
2

 حٌظغ١َحص %99ِٓ ْأ حٌظٜل١ق ِؼخًِ حٟٚق وّخ ،%99 ؤٔٗ رٍغر (

 حٌّٔظمٍش حٌّظغ١َحص فٟ حٌلخًٛ حٌظغ١َ ٔظ١ـش )حٌظ٠وُ( ٥ٌٓؼخٍ حٌؼخَ حٌم١خٟٓ حٌَلُ حٍطفخع فٟ حٌلخٍٛش

 حًٌّٕٛؽ ِؼ٠ٕٛش اٌٝ ف١َ٘ حهظزخٍ حٗخٍ ف١ّخ ،حًٌّٕٛؽ فٟ ِؼظّيٖ غ١َ أهَٜ ػٛحًِ اٌٝ ٠ؼِٜ %1 ٚحٌزخلٟ

 حكٜخث١خ.

د:(SVAR انُٗ  ٕدانذارٕدالايؾاالدانًهّذطدلارااٖ-2

 ح١ٌٙىٍٟ اٌٝ (VAR) حٌمخٟٔٛٔ أٚ حٌؼخىٞ حًٌّٕٛؽ ِٓ ح٨ٔظمخي ٠ّىٕٕخ (VAR) ًّٔٛؽ حٓظمَحٍ ِٓ حٌظؤوي رؼي

(SVAR) ٌٝح٨ٔظمخي ِٜفٛفظٟ ل١ُ ٚطمي٠َ كٔخد ٚا (S) ٟحٌٕز٠ش ح٨ٓظـخرش ىٚحي رظمي٠َ ٌٕخ طّٔق ٚحٌظ 

 ٠ؤطٟ: وّخ( 16رخٌـيٚي ) SVAR ًّٔٛؽ ٔظخثؾ طٍو١ٚ ٠ّٚىٓ

 انزؼخمدنؼالدلٕدانؼبنخدالإٖلاااادِدالإيدب دن ّيبددنظانخدSVARديهّذطد(16 دعاِل

Estimated A matrix: 

1.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 

-0.002960 1.000000 0.000000 0.000000 0.000000 

0.048651 -0.809822 1.000000 0.000000 0.000000 

0.036160 0.416373 -1.438269 1.000000 0.000000 

0.005124 -0.260591 -0.137429 0.068170 1.000000 

Estimated B matrix: 

4.302591 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 

0.000000 0.386625 0.000000 0.000000 0.000000 

0.000000 0.000000 0.530588 0.000000 0.000000 

0.000000 0.000000 0.000000 1.039691 0.000000 

0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.112947 

Estimated S matrix: 

4.302591 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 

0.012734 0.386625 0.000000 0.000000 0.000000 

-0.199014 0.313098 0.530588 0.000000 0.000000 

-0.447122 0.289338 0.763128 1.039691 0.000000 

-0.015597 0.124056 0.020896 -0.070876 0.112947 

 .(6انه ؾقد دػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 رظم١١ُ ح٨ حكٜخث١خ ًٌه ٠ظٕٔٝ ٌُٚ ح١ٌٙى١ٍش حٌٜيِش أػَ طمي٠َ ػٓ حٌزلغ ٘ٛ SVAR ًّٔٛؽ ٘يف ْا

 حٌمخ١ٔٛٔش حٌزٛحلٟ ِظـٗ اٌٝ حٌٍلظش ٔفْ فٟ ٓظٕظمً حٌظٟ حٌٜيِش ِلخوخس ٠َ١ك ػٓ حٌٕز١٠ش ح٨ٓظـخرش ىٚحي

 طّٔق ًٌه رؼي ٌٚىٓ ،ٚطزخ٠ٕٗ ح١ٌٙىٍٟ حًٌّٕٛؽ ػٛحًِ رب٠ـخى طّٔق ٚحٌظٟ (S) ح٨ٔظمخي ِٜفٛفش رٛحٓطش

 ٌ٘ح ٔظ١ـش ٚ ح١ٌٚ٤ش حٌٜيِش طٍٟ ٔز٠ش وً فٟ حٌّظغ١َحص ل١ّش ػٍٝ حٌلٜٛي حٌمخٟٔٛٔ حًٌّٕٛؽ ى٠ٕخ١ِى١ش

 ٚحكيس رٛكيس ِميٍس ١٘ى١ٍش ٛيِش ٔظ١ـش حٌّظغ١َحص ٌىً حٌي٠ٕخ١ِى١ش ح٨ٓظـخرخص وً ػٍٝ حٌلٜٛي ٠ظُ حٌظلٛي

، 

.  



 الفصل الثالث // الاطار القياسي لصذمات السياسة المالية والاستقرار الاقتصادي
 

 

 

٥ٌهطخء رظ١ٟٛق ىٍٚ وً ٛيِش فٟ طف١َٔ حٌظمٍزخص حٌظَف١ش ٌٍّظغ١َحص ٚوّخ ٠ّٔق طل١ًٍ طـِثش حٌظزخ٠ٓ 

( ٨وظ٘خف ح٢ػخٍ حٌي٠ٕخ١ِى١ش ٌٍٜيِخص ح١ٌٙى١ٍش رخٓظويحَ ِوط٢ SVAR، اً طُ طلي٠ي ًّٔٛؽ )ٌيٍحٓشل١ي ح

ػٍٝ ٗىً ِؼٍغ  Aك١غ ٠ظُ ؿؼً حٌّٜفٛفش  1980( ػخَ Simsحٌّٕٙؾ حٌظىَحٍٞ حٌٌٞ حلظَكٗ ١ِّٓ )

ٚحٌظٟ وخٔض حغٍذ   A  ٚBق ِٓ حٌـيٚي حػ٩ٖ طُ ل١خّ ِٜفٛفش ح٨ٔظمخي ِٓ ه٩ي حٌّٜفٛفش ٓفٍٟ، حً ٠ظ٠

 ل١ّٙخ ِؼ٠ٕٛش كٔذ حٌّٕٙؾ حٌظىَحٍٞ.

د//(IRF د ًهّذطندانًجؼٗخدصزغبثخلااداِالدرااٖلا-3

 فٟ حٌّيٍّٚ حٌٕظخَ ِظغ١َحص ِٓ ِظغ١َ فٟ ٛيِش طوٍفٗ حٌٌٞ ح٨ػَطز١ٓ  ش١حٌٕز٠ ح٨ٓظـخرش ىٚحي اْ

 و٘ف ػٍٝ طٔخػي ٚوّخ ،حٌيٍحٓش ل١ي حٌّظغ١َحص ٚرخلٟ حٌّظغ١َ ٌهٌٌ ٚحٌّٔظمز١ٍش حٌلخ١ٌش حٌم١ُ ػٍٝ ِؼ١ٕٗ فظَس

 حٌـيٚي فٟ وّخ ٟٚ٘ حٌيٍحٓش ِظغ١َحص ل١ُ ر١ٓ طليع حٌظٟ ٚحٌظفخػ٩ص حٌّظ٘خرىش حٌؼ٩لخص ِوظٍف ٚط١ٟٛق

  :ح٢طٟ

دانزؼخمدنؼالدلٕدانؼبنخدالإٖلاااادِدالإيدب دن ّيبددنظانخدانًجؼٗخدالاصزغبثخديٗبسدّٖػؼد(17 دانغاِل

Response of CPI100_2007: 

Period CPI100_2007 LNGC LOGGI LOGRT LOGROIL 

1 3.424098 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 

2 4.711396 -0.332979 -0.706052 -0.105343 -0.184486 

3 4.986972 0.027477 -0.976997 -1.665793 0.254673 

4 4.697305 0.240532 -1.186438 -2.398802 0.850846 

5 3.610250 0.662957 -0.144817 -3.365126 1.344653 

6 2.209546 0.800897 0.966178 -3.170064 1.803950 

7 0.631916 1.005243 2.278724 -3.519739 2.263054 

8 -0.858997 1.060535 3.159521 -3.103935 2.774551 

9 -2.284607 1.355683 3.948449 -3.190469 3.143554 

10 -3.527935 1.633411 4.323368 -2.638233 3.375979 

 .(6ٓدانه ؾقد ػ دثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 حٌّظغ١َ فٟ ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ ِفخؿجش ٌٜيِش حٌظ٠وُ ِؼيي حٓظـخرش (17) حٌـيٚي ٠ٟٛق اً

 حٌّظغ١َ فٟ حٌّظٛلؼش غ١َ ٌٍٜيِش حٌظ٠وُ ِؼيي حٓظـخرش ْأ ٩ٔكظ وّخ ،هَٜح٤ حٌّٔظمٍش ٚحٌّظغ١َحص ٔفٔٗ

 ِؼيي حٓظـخرش أِخ ،حٌط٠ًٛ ؿًح٤ ه٩ي ٍٓزٟ ٠ىْٛ ٌٚىٓ ٚحٌّظ٢ٓٛ حٌم١َٜ ١ٓؿٍح٤ فٟ ِٛؿزخ ٠ىْٛ ٔفٔٗ

 حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟ طؤػ١َ٘خ ٠ظَٙ ٨ حٌـخ٠ٍش حٌٕفمخص فٟ ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ ِفخؿجش ٌٜيِش حٌظ٠وُ

 حٌّظ٢ٓٛ ؿًح٤ فٟ ا٠ـخرٟ اٌٝ ٠ظلٛي ِخ َٓػخْ ٌٚىٓ حٌؼخ١ٔش حٌفظَس ه٩ي ٍٓزٟ ٚر٘ىً رخ٨ٍطفخع طزيح ػُ

 حٌظ٠وُ ِؼيي حٓظـخرش أِخ ،حٌط٠ًٛ ؿًح٤ فٟ حٌظ٠وُ ػٍٝ حٌّظغ١َ أػَ ٠ؼىْ ٌٚ٘ح حٌظٕزئ ِـخي ِٓ ٚحٌط٠ًٛ

 رؼي٘خ ػُ ،حٌم١َٜ أ٠٠خ ؿًح٤ فٟ طؤػ١َ٘خ ٠ظَٙ ٨ ٠شح٦ٓظؼّخٍ حٌٕفمخص فٟ ٚحكي ِؼ١خٍٞ رخٔلَحف ٌٜيِش

 ِٚظِح٠يس حٌط٠ًٛ ؿًح٤ فٟ ِٛؿزش طٜزق ػُِٚٓ  حٌظٕزئ ِـخي ِٓ حٌّظٛٓطش حٌفظَس ه٩ي ٓخٌزخ طؤػ١َ٘خ ١ٓىْٛ

 طٛؿ١ٙٙخ ٔظ١ـش حٌظٕزئ ِـخي ِٓ حٌط٠ًٛ ؿًح٤ فٟ حٌظ٠وُ ِؼيي فٟ ٠شح٦ٓظؼّخٍ حٌٕفمخص أػَ ٠ؼىْ ِخ ٌٚ٘ح

 حٌظمٍزخص طف١َٔ فٟ وز١َس ١شأّ٘ طىظٟٔ حٌؼخِش حٌٕفمخص ْأ ٔـي ك١غ ،ح٨لظٜخىٞ حٌٛحلغ ٚطؼ٠ِِ حٌّ٘خ٠ٍغ ٔلٛ

   حٌؼخِش. ح٠٦َحىحص ػٓ حٌٕخطـش رخٌٜيِخص ِمخٍٔش ح٤ٓؼخٍ فٟ
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 فٟ طؤػ١َ٘خ ٠ظَٙ ٨ ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص فٟ ٚحكي ِؼ١خٍٞ رخٔلَحف ٌٜيِش حٌظ٠وُ ِؼيي حٓظـخرش أِخ

 ٠ؼىْ ِخ ٌٚ٘ح حٌظٕزئ ِـخي ِٓ شٚحٌط٠ٍٛ حٌّظٛٓطش حٌفظَس ه٩ي ٓخٌزخ طؤػ١َ٘خ ١ٓىْٛ رؼي٘خ ػُ ،حٌم١َٜ ؿًح٤

 ظّش٤ٔح طوٍف ٔظ١ـش حٌظٕزئ ِـخي ِٓ حٌط٠ًٛ ؿًح٤ فٟ حٌظ٠وُ ِؼيي فٟ ح٠َ٠ٌزش ح٠٦َحىحص أػَ ٟؼف

 رخٔلَحف ٌٜيِش حٌظ٠وُ ِؼيي حٓظـخرش أِخٚ حٌؼَحلٟ، ح٨لظٜخى ر١ٕش فٟ ػ١ٍٙخ حٌظؼ٠ًٛ ٚػيَ ح٠َ٠ٌز١ش

 ه٩ي ٓخٌزخ طؤػ١َ٘خ ١ٓىْٛ رؼي٘خ ػُ ،حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟ طؤػ١َ٘خ ٠ظَٙ ٨ حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص فٟ ٚحكي ِؼ١خٍٞ

 ِٓ حٌط٠ًٛ ؿًح٤ فٟ ٌٚىٓ ِٚظمٍزش ِٛؿزش طٜزق حٌّظ٢ٓٛ ؿًح٤ ٚه٩ي حٌفظَس ٌٖ٘ رؼي ٌٚىٓ حٌؼخ١ٔش حٌفظَس

 ؿًح٤ فٟ حٌظ٠وُ ِؼيي فٟ حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص أػَ ٠ؼىْ ِخ ٌٚ٘ح 3.37 طًٜ حْ اٌٝ َطفغط حٌظٕزئ ِـخي

 حىحص حٌٕفط١ش ٠َطفغ ِؼيي حٌظ٠وُ.حٌظٕزئ، فّغ ٠ُخىس ح٠٨َ ِـخي ِٓ حٌط٠ًٛ

دانزؼخمدنؼالدلٕدانؼبنخدالإٖلاااادِدالإيدب دن ّيبددنظانخدانًجؼٗخدالاصزغبثخد(اِال32 دانش ل
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 ٛيِش ٌليٚع حٌظ٠وُ ِؼيي حٓظـخرش ح٨ه٠َ رخٌٍْٛ حٌٍّْٛ حٌؼٍٛٞ حٌمُٔ فٟ حػ٩ٖ حٌ٘ىً ِٓ ٠ظ٠ق

 ح٠٦َحىحصٚ حٌؼخِش حٌٕفمخص ِىٛٔخص هَٜح٤ حٌّظغ١َحص حكي أٚ ٔفٔٗ رخٌّظغ١َ ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ

 حٌؼخَٗس كظٝ ح٤ٌٚٝ حٌفظَس رؼي ٌٚىٓ ح٤ٌٚٝ حٌفظَس فٟ ح١ٌٚٗ حٓظـخرش ٕ٘خن ٠ىٓ ٌُ حٔٗ ٩٠كظ وّخ ،حٌؼخِش

 ح٠٦َحىحص ٚرخٓظؼٕخء ٞح٦ٓظؼّخٍ ٚ حٌـخٍٞ حٌؼخَ ح٦ٔفخق ٌٜيِخص حٌظ٠وُ ٌّؼيي ا٠ـخر١ش حٓظـخرش ٌٛكظ

 رخٓظؼٕخء حٌظٕزئ فظَس ه٩ي ِٛؿزش وخٔض حٌٕفط١ش ٠٧ٌَحىحص حٌظ٠وُ ِؼيي حٓظـخرش أِخ ،ٍٓز١ش فىخٔض ح٠َ٠ٌزش

 حٔلَحف رّميحٍ ٛيِش ٌليٚع حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق حٓظـخرش ف١ٟٛق حٌؼخٟٔ حٌـِء أِخ ،خ١ٔشحٌؼ حٌفظَس

 ِظغ١َ فٟ ٓخٌزش ٚٛيِش ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخق ِٚظغ١َ ٔفٔٗ ٚحٌّظغ١َ حٌظ٠وُ ِؼيي ٌٜيِش ٚحكي ِؼ١خٍٞ

 حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ِىٛٔخص ْا اً ،حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ِظغ١َ فٟ ِٛؿزش ٚٛيِش ح٠َ٠ٌز١ش حٌؼخِش ح٠٦َحىحص

 ٞح٦ٓظؼّخٍ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق حٓظـخرش ف١ٟٛق حٌؼخٌغ حٌـِء أِخٚ ،حٌٕفط١ش ٚهخٛٗ ح٠٦َحىحص رّؼيي َِطز٢

 ِٚظغ١َ حٌـخٍٞ فخق٤ٔحٚ ٔفٔٗ ٚحٌّظغ١َ حٌظ٠وُ رّؼيي ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ ٛيِش ٌليٚع

 ٌليٚع ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص حٓظـخرش ف١ٟٛق حٌَحرغ حٌـِء أِخٚ ،ٚحٌٕفط١ش ح٠َ٠ٌز١ش حٌؼخِش ح٠٦َحىحص

 حٌـخٍٞ حٌؼخَ ح٦ٔفخق ِٚظغ١َ ٔفٔٗ ٚحٌّظغ١َ حٌظ٠وُ رّؼيي ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ ٛيِش

 حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص حٓظـخرش ف١ٟٛقٚح٨ه١َ  حٌوخِْ حٌـِء أِخٚ ،حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ِٚظغ١َ ٚح٨ٓظؼّخٍٞ

 ح٠َ٠ٌز١ش حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ِٚظغ١َ حٌظ٠وُ رّؼيي ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ ٍٓز١ش ٛيِش ٌليٚع

 . ٞح٦ٓظؼّخٍ ٚ حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ فخق٤ٔحٚ ٔفٔٗ حٌّظغ١َ فٟ ا٠ـخر١ش ٚٛيِش

د//(FEDV ًهّذطن دانزًجؤداخ بءدرجبٖىدن ّيبددرؾ ٗلدعاِل-4

 رّؼيي حٌوخٛش حٌظٕزئ حهطخء طزخ٠ٓ ِىٛٔخص طل١ًٍ ٔظخثؾ( 8رخ٨ػظّخى ػٍٝ حٌٍّلك ) (18) حٌـيٚي ٠ٟٛق

 حٌؼخِش ح٠٦َحىحصٚ ٚح٨ٓظؼّخٍٞ حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق فٟ طليع حٌظٟ صحٌٜيِخ ِٓ حٌّظٌٛي حٌظ٠وُ

 . ٚحٌٕفط١ش ح٠َ٠ٌز١ش

 انزؼخمدنؼالدلٕدانؼبنخدالإٖلاااادِدالإيدب دن ّيبددنظانخدانزجبٖىدن ّيبددرؾ ٗلد(18 دانغاِل

Variance Decomposition of CPI100_2007: 

Period S.E. CPI100_2007 LNGC LOGGI LOGRT LOGROIL 

1 4.302591 100.0000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 

2 7.388777 98.10703 0.320668 1.441769 0.032095 0.098435 

3 9.992717 92.96420 0.176515 2.297606 4.405306 0.156375 

4 12.13408 86.70963 0.181755 3.067756 9.158460 0.882399 

5 13.75783 78.32273 0.508023 2.403848 16.57069 2.194705 

6 14.84853 70.73523 0.895491 2.732190 21.42246 4.214626 

7 16.07952 60.56318 1.380740 5.500933 25.83354 6.721613 

8 17.45340 51.78623 1.754905 9.843268 26.92036 9.695238 

9 19.28875 44.61509 2.216798 14.67545 26.36093 12.13173 

10 21.31710 40.85329 2.742052 18.51018 24.00148 13.89300 

د.(8انه ؾقد دػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 فٟ حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ِٓ %100 ٠فَٔ حٌظ٠وُ ِؼيي ْؤر حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص طل١ًٍ (18) ؿيٚي ِٓ ٩٠كظ اً

  ،ٔفٔٗ حٌّظغ١َ فٟ ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ ٛيِش كيٚع ػٕي ح٤ٌٚٝ حٌٕٔش ٚفٟ حٌظ٠وُ
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 ٗفبٔ حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ِظغ١َ أِخ ،ٕٓٛحص 10 ٍَِٚ رؼي %40.35 اٌٝ ٠ًٜ كظٝ رخٌظَحؿغ ٠ؤهٌ ػُ 

 ٠فَٔ ٗفبٔ حٌؼخ١ٔش حٌٕٔش فٟ ٌٚىٓ ح٤ٌٚٝ حٌٕٔش فٟ حٌظ٠وُ ٌّؼيي حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ِٓ ١ٗجخ ٠فَٔ ٨

 حٌظٕزئ ٕٓش فٟ حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ِٓ %2.742 اٌٝ ١ًٌٜ رخ٠ٌِخىس ٠ٚٔظَّ حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص 0.320ِٓ%

 فٟ حٌظ٠وُ ٌّؼيي حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ِٓ ١ٗجخ ٠فَٔ ٨ ٗفبٔ ٞح٦ٓظؼّخٍ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ِظغ١َ أِخ ،حٌؼخَٗس

 اٌٝ ١ًٌٜ رخ٠ٌِخىس ٠ٚٔظَّ حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص %1.44ِٓ ٠فَٔ ٗفبٔ حٌؼخ١ٔش حٌٕٔش فٟ ٌٚىٓ ح٤ٌٚٝ حٌٕٔش

 ِٓ ١ٗجخ فَٔط ٨ خٙفبٔ ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص ِظغ١َ أِخ ،حٌؼخَٗس حٌظٕزئ ٕٓش فٟ حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ِٓ 18.510%

 حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص %0.032ِٓطفَٔ ٙخفبٔ حٌؼخ١ٔش حٌٕٔش فٟ ٌٚىٓ ح٤ٌٚٝ حٌٕٔش فٟ حٌظ٠وُ ٌّؼيي حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص

 حلٜٛ طؤػ١َ ًحص حٌّظغ١َ ٟفٙ حٌؼخَٗس حٌظٕزئ ٕٓش فٟ حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ِٓ %24 اٌٝ ًٜظٌ رخ٠ٌِخىس ٔظَّطٚ

ٍغُ ٟؼف حٌٕظخَ ح٠َ٠ٌزٟ ٌٚىٓ ِٓ ح٨ؿيٍ ح٨ػظّخى ػٍٝ ح٠٨َحىحص ح٠َ٠ٌز١ش  حٌظ٠وُ ِؼيي ػٍٝ

 حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ِٓ ١ٗجخ فَٔط ٨ خٙفبٔ حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ِظغ١َ أِخ ،ٌٍظوف١ٞ ِٓ كيس حٌظ٠وُ فٟ حٌؼَحق

 ٔظَّطٚ حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص %0.093ِٓ فَٔط خٙفبٔ حٌؼخ١ٔش حٌٕٔش فٟ ٌٚىٓ ح٤ٌٚٝ حٌٕٔش فٟ حٌظ٠وُ ٌّؼيي

 .ٚحٌ٘ىً ح٢طٟ ٠ٟٛق ًٌه حٌؼخَٗس حٌظٕزئ ٕٓش فٟ حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ِٓ %13.393 اٌٝ ًٜظٌ رخ٠ٌِخىس

دانزؼخمدنؼالدػ ٓدانؼبنخدالإٖلاااادِدالإيدب دن ّيبددنظانخدانزجبٖىدن ّيبددرؾ ٗلد(37 دانش ل
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 ٚ حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ه٩ي ِٓ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ٛيِش أػَ ْأ ٠ظ٠ق طميَ ِخ ه٩ي ِٓ

 حهطخء طزخ٠ٓ ِىٛٔخص طظٔغ حاً ،حٌظ٠وُ ِؼيي ػٍٝ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ٛيِش ِٓ حٛغَ ىْٛط ٞح٦ٓظؼّخٍ

 فٟ ِٟٛق ٘ٛ ٚوّخ حٌظٕزئ ِٓ حٌؼخَٗس حٌفظَس ه٩ي حٌظ٠وُ ِؼيي ػٍٝ حٌظؤػ١َ فٟ حٌّظغ٠َ١ٓ ٌى٩ حٌظٕزئ

 حٌـخٍٞ ح٦ٔفخق طزخ٠ٓ طؤػ١َ ِميحٍ وخْ ك١غ ح٨ه٠َ حٌٍْٛ ًحص حٌؼٍٛٞ حٌـِء فٟ حػ٩ٖ( 33) حٌ٘ىً

 ك١ٓ فٟ ،حٌـخٍٞ ح٦ٔفخق طزخ٠ٓ ِٓ أوزَ ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخق طزخ٠ٓ أِخ ،حٌٜل١ق حٌٛحكي ِٓ ٚل٠َذ ٟؼ١ف

 ح٠٦َحىحص طزخ٠ٓ رؼيٖ ِٓ ٠ؤطٟ ٚحه١َح حٌّظغ١َحص ر١ٓ ِٓ ح٨وزَ حٌظؤػ١َ ح٠َ٠ٌزش ح٠٦َحىحص طزخ٠ٓ حكظً

 . حٌٕفط١ش

دنؼالدػ ٓدانؼبنخدالإٖلاااادِدانؼبنخدانًدابددا٘صبلداناًٖبنٗ ٗخدنظانخديٗبسديهّذط-صبنضب:

د-:انج بنخ

دنظااانخد(VAR Vector Autoregression Estimatesدانااذارٕدالايؾاااالدأيهااّذطديزاابئظدرؾ ٗاال-1

د-انج بنخ:دنؼالدلٕدانؼبنخدالإٖلاااادِدانؾ ّنٕدالإيدب 

 ػٍٝ وز١َ طؤػ١َ حًٌّٕٛؽ فٟ ط١ّ٠ٕٙخ ٠ٕزغٟ حٌظٟ حٌظؤه١َ ٌفظَس ٠ىْٛ حٌم١خٟٓ ح٨لظٜخىٞ حٌظل١ًٍ فٟ

 طل١ًٍ اؿَحء ٚلزً حًٌّٕٛؽ طف١َٔ فٟ حٌّؼٍٝ حٌظؤه١َ فظَس لي٠يط ح٠ٌٍَٚٞ ِٓ ٠ٜزق ٚرخٌظخٌٟ حٌظل١ًٍ ظخثؾٔ

 ٚرؼي ،حٌّظغ١َحص ٌٌٖٙ حٌّؼٍٝ ح٦رطخء ىٍؿش ِؼَفش ػ١ٍٕخ ٠ظطٍذ ،ًّٛؽ٤ٔح ٌٍّظغ١َحص ((VAR حٌـ ًّٔٛؽ

 ر٘ىً حٌّؼٍٝ ح٦رطخء فظَحص طلي٠ي ٠ظُ اً (19) حٌـيٚي فٟ وّخ ِٟٛلش حٌٕظخثؾ وخٔض ح٨هظزخٍ ٌ٘ح اؿَحء

 ِٚؼ١خٍ (HQ) و٠ٛٓ –٘خٔخْ ِٚؼ١خٍ (SC) ٗٛحٍطِ ِٚؼ١خٍ (AIC) حوخ٠ه ِؼ١خٍ ػٍٝرخ٨ػظّخى  ٟأٓخٓ

 ٌٌٖٙ ل١ّش حلً ػٍٝ طلظٛٞ حٌظٟ حٌّؼٍٝ ح٦رطخء فظَس حهظ١خٍ ٠ظُ اً ،LR ِٚؼ١خٍ (FPE) حٌٕٙخثٟ حٌظٕزئ هطخ

د-٠ؤطٟ: ٚوّخ ح٢طٟ حٌـيٚي ًٌه ٠ٟٚٛق ح٦كٜخث١ش حٌّؼخ١٠َ

دانؼبنخدالإٖلاااادِدِانًدابددانج بنخدنظانخدانهض ٓدالاث بءدالعخد(19 دانغاِل
VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: UN LOGGP LOGRP 

Exogenous variables: C 

Date: 10/11/22   Time: 23:37

Sample: 1990 2021

Included observations: 30

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -172.7900 NA  24.67461  11.71933  11.85945  11.76416

1 -94.90735   134.9966*  0.251156  7.127157   7.687635*   7.306459*

2 -84.52312  15.92249   0.233988*   7.034874*  8.015713  7.348653

 * indicates lag order selected by the criterion

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)

 FPE: Final prediction error

 AIC: Akaike information criterion

 SC: Schwarz information criterion

 HQ: Hannan-Quinn information criterion 

%(.5 دنضزّْدػًادنؼًّٖخدالاخزجبلاددِعهٗغدانهض ٓدالإث بءدلزلااددػاادإنٓدرشٗلاد(* 
د
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 ِؼظُ ػٍٝ ػظّخىرخ٨ ٚحكيس فظَٖ ٟ٘ حٌّؼٍٝ ح٦رطخء فظَحص ْأ ٠ظ٠ق (19) حٌـيٚي ه٩ي ِٚٓ

 AICٚFPE (0.23) (7.03) ٌّؼ١خٍ ل١ّش حلً طلظٛٞ حٌظٟ ،AICٚHQ ٚLR ٚFPE حٌٌّوٍٛس حٌّؼخ١٠َ

 حًٌّٕٛؽ فٟ حٌّؼظّيس حٌّؼٍٝ ح٦رطخء فظَس ػٍٝ ح٨ػظّخى ١ظُٓ ٚػ١ٍٗ ،حٌؼخ١ٔش ح٦رطخء فظَس طمخرً حٌظٟ ٟٚ٘

ٟ٘ٚ (h=2)، حكٜخءحص أِخ SC (7.68) ٚ HQ (7.30) ٚLR (134.99)، فظَس ْأ اٌٝ حٗخٍحص فمي 

 ١ٓظُ ٌٌح AIC ٌّؼ١خٍ ٚفمخ ِؼ٠ٕٛش وخٔض (2) حٌفظَس ْأ ٚرّخ فظَحص (h=1) أْ أٞ (1) ٟ٘ حٌّؼٍٝ ح٨رطخء

 ٠لمك ًّٕٛؽحٌ وخْ حاً ف١ّخ ٌّؼَفش أِخٚ ،(VARحٌـ) حٌٌحطٟ ح٨ٔليحٍ ِظـٗ ًّٔٛؽ طمي٠َ فٟ ػ١ٍٙخ ح٨ػظّخى

د-:ح٢طٟ (38) حٌز١خٟٔ رخٌ٘ىً ح٨ٓظؼخٔش ٠ّىٕٕخ ٠ٗح٨ٓظمَحٍ ١َٗ

دانؼبنخدالإٖلاااادِدِانًدابددانج بنخدنظانخدانهاالدVARديهّذطداصزالاالٍٖد(38 دانش ل
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 ؿ١ّغ ْأ ػٓ ف٩٠ ،حٌٜل١ق حٌٛحكي ِٓ حٛغَ حٌّؼخ٩ِص ؿ١ّغ ْؤر حػ٩ٖ حٌز١خٟٔ (37) حٌ٘ىً ٠ز١ٓ

 ِ٘ىٍش ِٓ ٠ؼخٟٔ ٨ حٌّميٍ حًٌّٕٛؽ أْ أٞ ،ى٠ٕخ١ِى١خ هخٍؿٙخ ١ٌْٚ كيسححٌٛ يحثَسحٌ كيٚى ىحهً طمغ حٌـٌٍٚ

 .حكٜخث١خ ِٔظمَ وًّٕٛؽ حػظّخىٖ ٠ّىٓ ٚرخٌظخٌٟ حٌظزخ٠ٓ طـخْٔ ػزخص ػيَ ِ٘ىٍش أٚ حٌٌحطٟ ح٨ٍطزخ١

 ٔضوخ طمي٠َٖ ٚرؼي ،(VAR)حٌـ ًّٔٛؽ طل١ًٍٚ طمي٠َ اٌٝ ٔظـٗ ح١ٌِِٕش ٩ًٌٔٓح حٓظمَح٠ٍٗ ِؼخٌـش رؼي أِخٚ

 -:٠ؤطٟ ٚوّخ( 9ح٢ط١ش رخ٨ػظّخى ػٍٝ حٌٍّلك ) حٌّؼخىٌش فٟ ِٟٛلش حٌٕظخثؾ

UN = 0.739*UN(-1) + 0.012*UN(-2) - 4.697*LOGGP(-1) + 1.694*LOGGP(-2) + 

1.904*LOGRP(-1) + 0.136*LOGRP(-2) + 20.74 

t-Statistic [3.901] ، [0.067] ، [-2.104] ، [0.911] ، [0.821] ، [0.076] ، [2.403]  

 stat Watson-Durbin & )0.698140( squared-R Adjusted & )0.760594( squared-R

)946.5560 ( statistic-F )2.180602(د

 ح٠٦َحىحصٚ (LOGGP) حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ح٢ػخٍ حٌي٠ٕخ١ِى١ش ٌٜيِش ر١ٓ حٌؼ٩لش ط١ٟٛق أؿً ِٓ

 حٌٕظ٠َش ِٕطك اٌٝ رخ٨ٓظٕخى حػ٩ٖ حٌؼ٩لش طمي٠َ طُ (UN) حٌزطخٌش ِؼيير١ٓ ٚ (LOGRP) حٌؼخِش

 ،ٚحٌم١خ١ٓش ح٨كٜخث١ش ح٨هظزخٍحص طـخُٚ ِغ ح٨لظٜخى٠ش

 



 الفصل الثالث // الاطار القياسي لصذمات السياسة المالية والاستقرار الاقتصادي
 

 

 

 حٌّلٔٛرش T ٚوخٔض 4.697- ٔلٛ ح٤ٌٚٝ حٌٕٔش فٟ (GP) حٌّٔظمً ٌٍّظغ١َ حٌّميٍس حٌّؼٍّش ل١ّش رٍغض اً 

 أٞ ،حٌزطخٌش ِٚؼيي حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ر١ٓ حٌؼ٩لش ط١ٛٛف فٟ حٌّؼخىٌش وفخءس ػٍٝ ٠يي ِّخ ، -2.104 حٌزخٌغش

 ففٟ ،%4.697- رّميحٍ حٌزطخٌش ِؼيي حٔوفخٝ اٌٝ ٠ئىٞ ٚحكيس ٚكيس رّميحٍ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٠ُخىس أْ

 حٌّٔظمً فخٌّظغ١َ ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظ٠َش ٚفك ِٕٔـّظخ   حٌّؼٍّش حٗخٍس وخٔض حػ٩ٖ ًّٔٛؿٕخ فٟ حٌّميٍس حٌّؼخىٌش

 %4.6 رٕٔزش حٌزطخٌش ِؼيي طَحؿغ طؼىْ %1 رٕٔزش ف١ٗ ح٠ٌِخىس اْ اً ،ٍٓزٟ ٍٓٛوخ ٍٓه حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق

 حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٠ُخىس اْ اً حلظٜخى٠خ ِٕطم١ش حٌٕظ١ـش ٌٖ٘ فبْ ٚرخٌظخٌٟ ،طغ١١َ ىْٚ هَٜح٤ حٌؼٛحًِ رمخء ِغ

 فمي حٌؼَحلٟ ح٨لظٜخى فٟ حٌزطخٌش ِؼي٨ص طَحؿغ اٌٝ حىٜ حٌيٍحٓش فظَس ه٩ي حٌىٍٟ حٌطٍذ ط٢١ٕ٘ رٙيف

 ل١ّش أِخ ،ح٨ؿظّخػٟ ٚح٠ٌّخْح٨ٔظخؿ١ش  حٌّ٘خ٠ٍغ ػٍٝ ح٨ه١َس حٌٕٔٛحص فٟ حٌلىِٟٛ حٌيػُ طمي٠ُ حُىحى

 حٌّلٔٛرش T ل١ّش ٚوخٔض 1.694 ٔلٛ رٍغض حٌؼخ١ٔش حٌٕٔش فٟ حٌلىِٟٛ فخق٤ٜٔيِش حٌ حٌّميٍس حٌّؼٍّش

 رّميحٍ حٌزطخٌش ِؼيي ّٔٛ اٌٝ ٠ئىٞ ٚحكيس ٚكيس رّميحٍ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٠ُخىس أْ أٞ ، 0.911 حٌزخٌغش

 ٠ُخىس طؼىْ %1 رٕٔزش ف١ٗ ح٠ٌِخىس اْ اً ا٠ـخرٟ ٍٓٛوخ ٍٓه حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق حٌّٔظمً فخٌّظغ١َ ،1.695%

 ِٕطم١ش طىٓ ٌُ حٌٕظ١ـش ٌٖ٘ فبْ ٚرخٌظخٌٟ طغ١١َ ىْٚ هَٜح٤ حٌؼٛحًِ رمخء ِغ %1.695 رٕٔزش حٌزطخٌش ِؼيي

ٌٚىٓ ِٕطم١ش ػٍٝ ٚحلغ ح٨لظٜخى حٌؼَحلٟ ٔظ١ـش ح٨ػظّخى ػٍٝ حٌوخٍؽ فٟ حٗزخع حٌطٍذ ػٍٝ حٌٍٔغ  حلظٜخى٠خ

 ٠ُخىس اٌٝ حىٜ حٌيٍحٓش فظَس ه٩ي حٌىٍٟ حٌطٍذ ط٢١ٕ٘ رٙيف حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٠ُخىس بْٚحٌويِخص ٚرخٌظخٌٟ ف

 حٌٛ ١ف١ش ٚحٌّٙخَ ٚحٌَٚحطذ ٚح٨ؿٍٛ حٌٔىخْ ّٔٛ ِؼيي ٠ُخىس ٔظ١ـش حٌؼَحلٟ ح٨لظٜخى فٟ حٌزطخٌش ِؼي٨ص

 ل١ّش رٍغض ف١ّخ ،حٌيٍحٓش ِيس ه٩ي حٌؼَحلٟ ح٨لظٜخى ٌٙخ طؼَٝ حٌظٟ حٌؼ١ٕفش حٌٍٔز١ش حٌٜيِخص ػٓ ف٩٠

 حٌزخٌغش حٌّلٔٛرش T ل١ّش ٚوخٔض 1.904 ٔلٛ ح٤ٌٚٝ حٌٕٔش فٟ (RP) حٌؼخِش ٠٧ٌَحىحص حٌّميٍس حٌّؼٍّش

 ،%1.904 رّميحٍ زطخٌشحٌ ِؼيي ّٔٛ اٌٝ ٠ئىٞ ٚحكيس ٚكيس رّميحٍ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ٠ُخىس أْ أٞ، 0.821

 ِؼيي ٠ُخىس طؼىْ %1 رٕٔزش ف١ٗ ح٠ٌِخىس اْ اً ا٠ـخرٟ ٍٓٛوخ ٍٓه حٌؼخِش ح٠٦َحىحص حٌّٔظمً فخٌّظغ١َ

 ِٕطم١ش طىٓ ٌُ حٌٕظ١ـش ٌٖ٘ فبْ ٚرخٌظخٌٟ طغ١١َ ىْٚ هَٜح٤ حٌؼٛحًِ رمخء ِغ %1.904 رٕٔزش حٌزطخٌش

 طٔي٠ي ٔلٛ ِٛؿش حغٍزٙخ وخْ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص اْ اًٌىٕٙخ ِٕطم١ش ػٍٝ حٌٛحلغ ح٨لظٜخى حٌؼَحلٟ،  حلظٜخى٠خ

 ح٠٦َحىحص ػٍٝ حٌّطٍك ح٨ػظّخى ػٓ ف٩٠ رخٌّ٘خ٠ٍغ ٚحٌظٛٓغ حٌظلظ١ش حٌزٕٝ ط٠ًّٛ ىْٚ ٚحٌَٚحطذ ح٨ؿٍٛ

 ٔلٛ رٍغض حٌؼخ١ٔش حٌٕٔش فٟ حٌؼخِش ٠٧ٌَحىحص حٌّميٍس حٌّؼٍّش ل١ّش أِخ ،هَٜح٤ ح٠٦َحىحص ىْٚ حٌٕفط١ش

 اٌٝ ٠ئىٞ ٚحكيس ٚكيس رّميحٍ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ٠ُخىس أْ أٞ ،0.07 حٌزخٌغش حٌّلٔٛرش T ل١ّش ٚوخٔض 1.136

 ح٠٦َحىحص ط٠ٕٛغ ىْٚ حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ػٍٝ ح٨ػظّخى اٌٝ ٠ؼِٜ ًٌٚه ،%1.136 رّميحٍ زطخٌشحٌ ِؼيي ّٔٛ

 ح٦ٔفخق ط٠ًّٛ ػٍٝ طؼًّ ح٠٦َحىحص فٌٖٙ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ِٓ ح٨ػظُ حٌـِء ط٘ىً اً ،ِف١َ ر٘ىً حٌؼخِش

 ٚرخٌظخٌٟ حٌؼخٍِش ح٠٨يٞ ِؼيي حِظٜخٙ ػٍٝ ٠ؼًّ حٌٌٞ ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخق ط٠ًّٛ ِٓ أوزَ ر٘ىً حٌـخٍٞ

 حٌّٕظؾ غ١َ ح٦ٔفخق طّٛي ٨ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ْؤر حٌمخثٍش رخٌلـش ًٌه طز٠ََ ٠ّٚىٓ ،حٌزطخٌش ِؼيي طم١ٍٚ

 خ٠٦َحىحصف ؿي٠يس ػًّ فَٙ هٍك اٌٝ طئىٞ رخٌىخى ٚحٌظٟ ًٌه ٗخرٗ ِٚخ حٌي٠ٓ ٚهيِش حٌَٚحطذ وظ٠ًّٛ

 لزً ِٓ حٌّٛ ف١ٓ ِٓ حٌؼي٠ي طٛ ١ف ه٩ي ِٓ حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟ حٌزطخٌش ِؼيي طمًٍ حْ ٠ّىٓ حٌؼخِش

 حٟٚق ف١ّخ ،حٌزطخٌش ِؼيي طم١ٍٚ اٌٝ ٠ئىٞ ِّخ ِئلظٗ ػّخٌش طظطٍذ حٌظٟ حٌّ٘خ٠ٍغ رؼٞ طٕف١ٌ أٚ حٌلىِٛش

R) حٌظلي٠ي ِؼخًِ
2

 حٌلخٍٛش حٌظغ١َحص ِٓ %69 ل١ّظٗ رٍغض فمي حٌّٜلق حٌظلي٠ي ِؼخًِ أِخ ،%76 رخْ (

 ػٛحًِ اٌٝ ٠ؼِٜ %24 ٚحٌزخلٟ حٌّٔظمٍش حٌّظغ١َحص فٟ حٌلخًٛ حٌظغ١َ ٔظ١ـش حٌزطخٌش ِؼيي حٍطفخع فٟ

 حكٜخث١خ. ِؼ٠ٕٛش (Fc>Ft) ف١َ٘ حكٜخث١ش ل١ّش حْ وّخ ،حًٌّٕٛؽ فٟ ِؼظّيٖ غ١َ أهَٜ
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د:(SVAR انُٗ  ٕدانذارٕدالايؾاالدانًهّذطدلارااٖ-2

 كٔخد اٌٝػُ ِٓ ٚ ،(SVAR) ح١ٌٙىٍٟ اٌٝ (VAR) حٌمخٟٔٛٔ أٚ حٌؼخىٞ حًٌّٕٛؽ ِٓ ح٨ٔظمخي ٠ّىٕٕخ

 رؼي ًٌٚه حٌظزخ٠ٓ ٚطـِثش ش١حٌٕز٠ ح٨ٓظـخرش ىٚحي رظمي٠َ ٌٕخ طّٔق ٚحٌظٟ (S) ح٨ٔظمخي ِٜفٛفظٟ ل١ُ ٚطمي٠َ

 طمغ حٌـٌٍٚ ؿ١ّغ ْأ طٟٛق حٌظٟ ح٨كخى٠ش حٌيحثَس حهظزخٍ ه٩ي ِٓ (VAR) ًّٔٛؽ حٓظمَحٍ ِٓ حٌظؤوي

 ٔظخثؾ طٍو١ٚ ٠ّىٓ ٚرخٌظخٌٟ ،ح٨كٜخث١ش حٌّ٘خوً ِٓ ٠ؼخٟٔ ٨ٚ ِٔظمَ حًٌّٕٛؽ ْأ ٠ؼٕٟ ِخ حٌيحثَس ىحهً

 ٠ؤطٟ: وّخ( 10ح٢طٟ ٚرخ٨ػظّخى ػٍٝ حٌٍّلك )( 20)فٟ حٌـيٚي  SVAR ًّٔٛؽ

 

 انؼبنخدالإٖلاااادِدانًدابددلٕدانج بنخدطانخدلأصلادSVARديهّذطد(20 دانغاِل

Estimated A matrix: 

1.000000 0.000000 0.000000 

0.040664 1.000000 0.000000 

0.005912 -0.768087 1.000000 

Estimated B matrix: 

2.999050 0.000000 0.000000 

0.000000 0.521789 0.000000 

0.000000 0.000000 0.225682 

Estimated S matrix: 

2.999050 0.000000 0.000000 

-0.121952 0.521789 0.000000 

-0.111399 0.400780 0.225682 

د.(10انه ؾقد دػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 ٌُٚ ١٘ى١ٍش ٛيِش أػَ طمي٠َ ػٓ حٌزلغ ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظَ ٚؿٙش ِٓ SVAR ًّٔٛؽ ِٓ حٌٙيف ْا

 ٔفْ فٟ ٓظٕظمً حٌظٟ حٌٜيِش ِلخوخس ٠َ١ك ػٓ حٌٕز١٠ش ح٨ٓظـخرش ىٚحي رظم١١ُ ح٨ حكٜخث١خ ًٌه ٠ظٕٔٝ

 حًٌّٕٛؽ ػٛحًِ رب٠ـخى طّٔق ٚحٌظٟ (S) ح٨ٔظمخي ِٜفٛفش رٛحٓطش حٌمخ١ٔٛٔش حٌزٛحلٟ ِظـٗ اٌٝ حٌٍلظش

 وً فٟ حٌّظغ١َحص ل١ّش ػٍٝ حٌلٜٛي حٌمخٟٔٛٔ حًٌّٕٛؽ ى٠ٕخ١ِى١ش طّٔق ًٌه رؼي ٌٚىٓ ،ٚطزخ٠ٕٗ ح١ٌٙىٍٟ

 حٌّظغ١َحص ٌىً حٌي٠ٕخ١ِى١ش ح٨ٓظـخرخص وً ػٍٝ حٌلٜٛي ٠ظُ حٌظلٛي ٌ٘ح ٚٔظ١ـش ح١ٌٚ٤ش حٌٜيِش طٍٟ ٔز٠ش

 ٛيِش وً ىٍٚ رظ١ٟٛق ٥ٌهطخء حٌظزخ٠ٓ طـِثش طل١ًٍ ٠ّٔق ٚوّخ ،ٚحكيس رٛكيس ِميٍس ١٘ى١ٍش ٛيِش ٔظ١ـش

 حٌٜيِخص ٨وظ٘خف (SVAR) ًّٔٛؽ طلي٠ي طُ اً ،حٌيٍحٓش ل١ي ٌٍّظغ١َحص حٌظَف١ش حٌظمٍزخص طف١َٔ فٟ

 ؿؼً ٠ظُ ك١غ 1980 ػخَ (Sims) ١ِّٓ حلظَكٗ حٌٌٞ حٌظىَحٍٞ حٌّٕٙؾ ِوط٢ رخٓظويحَ ح١ٌٙى١ٍش

، ِٚٓ حٌـيٚي ٩٠كظ أْ ل١ُ ِٜفٛفش ح٨ٔظمخي وخٔض ِؼ٠ٕٛش ٚفك ٓفٍٟ ِؼٍغ ٗىً ػٍٝ A حٌّٜفٛفش

 .(.10ٚكٔذ حٌّؼط١خص فٟ حٌٍّلك ) SVARِٕٙـ١ش 

د//(IRF د ًهّذطندانًجؼٗخدصزغبثخلااداِالدرااٖلا-3

 ِؼ١ٕٗ فظَس فٟ حًٌّٕٛؽ ِؼٍّخص ِٓ ِؼٍّش فٟ ٛيِش طوٍفٗ حٌٌٞ ح٨ػَ ش١حٌٕز٠ ح٨ٓظـخرش ىٚحي طٟٛق

 ،حٌيٍحٓش ل١ي ؼٍّخصحٌّ ٚرخلٟ ؼٍّشحٌّ ٌظٍه ٚحٌّٔظمز١ٍش حٌلخ١ٌش حٌم١ُ ػٍٝ
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 ؼٍّخصِ ل١ُ ر١ٓ طليع حٌظٟ ٚحٌظفخػ٩ص حٌّظ٘خرىش حٌؼ٩لخص ِوظٍف ٚط١ٟٛق ى٘فحٌ ػٍٝ طٔخػي ٚوّخ 

 :(.11رخ٨ػظّخى ػٍٝ حٌٍّلك ) ح٢طٟ (21)حٌـيٚي فٟ ِٟٛلش وّخ ٟٚ٘ حٌيٍحٓش

 انؼبنخدالإٖلاااادِدانًدابددِطانخدانج بنخدنهؼالدانًجؼٗخدالاصزغبثخداانخد(21 دانغاِل

Response of UN: 

Period UN LOGGP LOGRP 

1 2.999050 0.000000 0.000000 

2 2.578528 -1.687785 0.429841 

3 1.656456 -0.987073 0.483423 

4 1.332322 -1.070685 0.563631 

5 1.021042 -0.831229 0.460471 

6 0.831374 -0.716520 0.345474 

7 0.657784 -0.601284 0.242715 

8 0.508475 -0.519170 0.173369 

9 0.378085 -0.446904 0.126663 

10 0.270835 -0.383873 0.093039 

 .Eviews10 -انهظالدنىدإػااادانجبؽشدثبلاػزهبادػ ٓدانه ؾقد 11(.

 ح٨ٓظـخرش ٠َ١ك ػٓ ح١ٌٗ حٌٛٛٛي ٠ظُ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ٌٜيِخص ؿًح٤ ٚحٌّظ٢ٓٛ حٌم١َٜ ح٨ػَ ْا

 ؿًح٤ فٟ ح٨ػَ أِخ ،حٌٜيِش كيٚع ِٓ ٚحكيس ٕٓش رؼي ل١خٓٗ ٠ظُ ؿًح٤ ل١َٜ فخ٤ػَ ،ٌٍٜيِش حٌٕز١٠ش

 ِفخؿجش ٌٜيِش حٌزطخٌش ِؼيي حٓظـخرش (21) حٌـيٚي ٠ٟٛق اً ،ٕٓٛحص ػ٩ع رؼي ل١خٓٗ ف١ىْٛ حٌّظ٢ٓٛ

 ِؼيي حٓظـخرش ْأ ٩ٔكظ وّخ ،هَٜح٤ حٌّٔظمٍش ٚحٌّظغ١َحص ٔفٔٗ حٌّظغ١َ فٟ ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ

 اٌٝ ١ّ٠ً ٌٚىٕٗ رٙخ حٌّظٕزت حٌفظَس ١ٛي ِٛؿزٗ طىْٛ ٔفٔٗ حٌّظغ١َ فٟ حٌّظٛلؼش غ١َ ٌٜيِش حٌزطخٌش

 ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ ِفخؿجش ٌٜيِش حٌزطخٌش ِؼيي حٓظـخرش أِخ ،حٌّظٛلؼش حٌفظَس ه٩ي ح٦ٔوفخٝ

 حٌّظ٢ٓٛ ؿًح٤ فٟ ٍٓزٟ ٚر٘ىً رخ٨ٍطفخع طزيح ػُ حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟ طؤػ١َ٘خ ٠ظَٙ ٨ حٌؼخَ ح٦ٔفخق فٟ

 ِؼيي حٓظـخرش أِخ ،حٌط٠ًٛ ؿًح٤ فٟ حٌزطخٌش ِؼيي ػٍٝ حٌّظغ١َ أػَ ٠ؼىْ ٌٚ٘ح حٌظٕزئ ِـخي ِٓ ٚحٌط٠ًٛ

 رؼي٘خ ػُ ،حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟ طؤػ١َ٘خ ٠ظَٙ ٨ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص فٟ ٚحكي ِؼ١خٍٞ رخٔلَحف ٌٜيِش حٌزطخٌش

 فٟ %9 ٚرّميحٍ ِٛؿزش طٜزق ػُ حٌظٕزئ ِـخي ِٓ حٌّظٛٓطش حٌفظَس ه٩ي ِٚظِح٠ي ا٠ـخرٟ طؤػ١َ٘خ ١ٓىْٛ

 ِـخي ِٓ حٌط٠ًٛ ؿًح٤ فٟ حٌزطخٌش ِؼيي فٟحٌؼخِش   ح٠٦َحىحص أػَ ٠ؼىْ ِخ ٌٚ٘ح ِٚظٕخلٜش حٌط٠ًٛ ؿًح٤

 طف١َٔ فٟ وز١َس ١شأّ٘ طىظٟٔ حٌؼخِش حٌٕفمخص ْأ ٔـي ك١غ ،ٟح٦ٓظ٩ٙو ح٦ٔفخق ٔلٛ طٛؿ١ٙٙخ ٔظ١ـش حٌظٕزئ

 حٌٕخطـش رخٌٜيِخص ِمخٍٔش حٌزطخٌش ٌّؼيي ا٠ـخرٟ ؿخٔذ طؼىْ فٟٙ ٍٓز١ش ٔٙخأ ٍغُ حٌزطخٌش ِؼيي فٟ حٌظمٍزخص

 حٌؼخِش ٚحٌ٘ىً ح٢طٟ ٠ٟٛق ًٌه. ح٠٦َحىحص ػٓ
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د.Eviews10ديزبئظدػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 ٌليٚع حٌزطخٌش ِؼيي حٓظـخرش ح٨ه٠َ رخٌٍْٛ حٌٍّْٛ حٌؼٍٛٞ حٌمُٔ فٟ حػ٩ٖ (39) حٌ٘ىً ِٓ ٠ظ٠ق

 ح٠٦َحىحصٚ حٌؼخِش حٌٕفمخص هَٜح٤ حٌّظغ١َحص حكي أٚ ٔفٔٗ رخٌّظغ١َ ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ ٛيِش

 حٌؼخَٗس كظٝ ح٤ٌٚٝ حٌفظَس رؼي ٌٚىٓ ح٤ٌٚٝ حٌفظَس فٟ ح١ٌٚش حٓظـخرش ٕ٘خن ىٓط ٌُ حٔٗ ٩٠كظ وّخ ،حٌؼخِش

 ح٠ـخر١شحٓظـخرش ٚه٩ي حٌفظَس حٌظٕزئ٠ش،  حٌؼخَ ح٦ٔفخق ٌٜيِخص حٌزطخٌش ِؼيي فٟ ٍٓز١ش حٓظـخرش ٌٛكظ

 حٓظـخرش ف١ٟٛق هَح٢ حٌـِء أِخ ،ٚل٠َزش ِٓ حٌٜفَ ه٩ي حٌفظَس حٌظٕزئ٠ش حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ٌٜيِخص

 ِٚظغ١َ ٔفٔٗ ٚحٌّظغ١َ حٌزطخٌش رّؼيي ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ ٛيِش ٌليٚع حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق

 ح٨ه١َ حٌـِء أِخٚ ،حٌٕفط١ش ٚهخٛٗ ح٠٦َحىحص رّؼيي َِطز٢ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ْا حاً حٌؼخِش ح٠٦َحىحص

 ِٚظغ١َ حٌزطخٌش رّؼيي ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ ٛيِش ٌليٚع حٌؼخِش ح٠٦َحىحص حٓظـخرش ف١ٟٛق

 .ٔفٔٗ حٌّظغ١َٚ حٌؼخَ ح٦ٔفخق

د//(FEDV ًهّذطن دانزًجؤداخ بءدرجبٖىدن ّيبددرؾ ٗلدعاِل-4

 ِٓ حٌّظٌٛي زطخٌشحٌ رّؼيي حٌوخٛش حٌظٕزئ ٤هطخء حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص طل١ًٍ ٔظخثؾ ح٢طٟ (22) حٌـيٚي ٠فَٔ

 فٟ ٩٠كظ اً ،(12رخ٨ػظّخى ػٍٝ حٌٍّلك ) حٌؼخِش ح٠٦َحىحصٚ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق فٟ طليع حٌظٟ حٌٜيِخص

 كيٚع ػٕي ح٤ٌٚٝ حٌٕٔش فٟ ٌزطخٌشح فٟ حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ِٓ %100 ٠فَٔ زطخٌشحٌ ِؼيي ْرؤ حٌظزخ٠ٓ طل١ًٍ

 ٍَِٚ رؼي %73.23 اٌٝ ٠ًٜ كظٝ رخٌظَحؿغ ٠ؤهٌ ػُ ٔفٔٗ حٌّظغ١َ فٟ ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ ٛيِش

   ،حٌزطخٌش ِؼيي ػٍٝ حلٜٛ طؤػ١َ ًحص حٌّظغ١َ فٙٛ ٕٓٛحص 10
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 فٟ ٌٚىٓ ح٤ٌٚٝ حٌٕٔش فٟ زطخٌشحٌ ٌّؼيي حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ِٓ ١ٗجخ ٠فَٔ ٨ ٗفبٔ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ِظغ١َ أِخ

 ِىٛٔخص ِٓ %22.96 اٌٝ ١ًٌٜ رخ٠ٌِخىس ٠ٚٔظَّ حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص %15.25ِٓ ٠فَٔ ٗفبٔ حٌؼخ١ٔش حٌٕٔش

 .ح٢طٟ: فٟ حٌـيٚيِٟٛق ، ٚوّخ حٌؼخَٗس حٌظٕزئ ٕٓش فٟ حٌظزخ٠ٓ

دانج بنخدنؼالدلٕدانؼبنخدالإٖلاااادِدالإيدب دنظانخدانزًجؤداخ بءدرجبٖىدن ّيبددرؾ ٗلد(22 دانغاِل

Variance Decomposition of UN: 

Period S.E. UN LOGGP LOGRP 

1 2.999050 100.0000 0.000000 0.000000 

2 4.321631 83.75828 15.25243 0.989283 

3 4.756926 81.25629 16.89444 1.849277 

4 5.086008 77.94358 19.21061 2.845817 

5 5.273801 76.23982 20.35108 3.409109 

6 5.397862 75.14779 21.18838 3.663831 

7 5.476317 74.45279 21.79118 3.756038 

8 5.527042 73.93883 22.27537 3.785803 

9 5.559398 73.54318 22.66304 3.793773 

10 5.579988 73.23701 22.96936 3.793627 

 .(12انه ؾقد دػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 ٌٍظٕزئ ح٤ٌٚٝ حٌٕٔش فٟ زطخٌشحٌ ٌّؼيي حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ِٓ ١ٗجخ ٨ ٠فَٔ ٗفبٔ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ِظغ١َ أِخ

 ِىٛٔخص ِٓ %3.79 ػٕي ٔظم١ٌَ رخٌظِح٠ي ٠ٚٔظَّ حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ِٓ %0.98 ٠فَٔ حٌؼخ١ٔش حٌٕٔش فٟ ٌٚىٓ

 ٔفٔٗ ِغ ِظغ١َ ٌىً حٌظٕزئ حهطخء طزخ٠ٓ ِىٛٔخص طل١ًٍ ٠ٟٛق (40) ٚحٌ٘ىً ،حٌؼخَٗس حٌظٕزئ ٕٓش فٟ حٌظزخ٠ٓ

 .هَٜح٤ حٌّظغ١َحص ِٚغ

دد
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دانج بنخدنؼالدلٕدانؼبنخدالإٖلاااادِدالإيدب دنظانخدانزجبٖىدن ّيبددرؾ ٗلد(40 دانش ل
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 حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ه٩ي ِٓ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ٛيِش أػَ ْؤر ( ٠ظ٠ق40ِٚٓ حٌ٘ىً ) طميَ ِخ ه٩ي ِٓ

 ٌى٩ حٌظٕزئ حهطخء طزخ٠ٓ ِىٛٔخص طظٔغ اً ،حٌزطخٌش ِؼيي ػٍٝ حٌؼخِش ح٠٦َحىحصٛيِش  ِٓ أوزَ طىْٛ

 ٠ظمٍٚ. ٗفبٔ ٔفٔٗ حٌّظغ١َ ح٨ حٌظٕزئ ِٓ حٌؼخَٗس حٌفظَس ه٩ي حٌزطخٌش ِؼيي ػٍٝ حٌظؤػ١َ فٟ حٌّظغ٠َ١ٓ

دػ ٓدانؼبنخدالإٖلاااادِدانؼبنخدانًدابددن ّيبددا٘صبلداناًٖبنٗ ٗخدنظانخديٗبسديهّذط-:لاثؼب

د-:ج بنخاندنؼال

دنًهااّذطد(VAR Vector Autoregression Estimatesدانااذارٕدالايؾاااالديهااّذطديزاابئظدرؾ ٗاال-1

د-:ج بنخاندنؼالدلٕدانؼبنخدالإٖلاااادِدانؾ ّنٕدالإيدب دن ّيبد

 ػٍٝ وز١َ طؤػ١َ حًٌّٕٛؽ فٟ ط١ّ٠ٕٙخ ٠ٕزغٟ حٌظٟ حٌظؤه١َ ٌفظَس ٠ىْٛ حٌم١خٟٓ ح٨لظٜخىٞ حٌظل١ًٍ فٟ

 حٌـ ًّٔٛؽ طل١ًٍ اؿَحء ٚلزً حًٌّٕٛؽ طف١َٔ فٟ حٌّؼٍٝ حٌظؤه١َ فظَس ط١ّ٠ٓ ِٓ ٨ري ٚرخٌظخٌٟ ،حٌظل١ًٍ ٔظ١ـش

VAR)) فٟ وّخ ِٟٛلش حٌٕظخثؾ وخٔض ح٨هظزخٍ ٌ٘ح اؿَحء ٚرؼي ،حٌّؼٍٝ ح٦رطخء ىٍؿش ِؼَفش ٠ظطٍذ 

 ِؼ١خٍ ٚ (AIC) حوخ٠ه ِؼ١خٍ ػٍٝ ٟ رخ٨ػظّخىأٓخٓ ر٘ىً حٌّؼٍٝ ح٦رطخء ىٍؿش طلي٠ي ٠ظُ اً ،(23) حٌـيٚي

  ،حهظ١خٍ ٠ظُ اً LR ِٚؼ١خٍ (FPE) حٌٕٙخثٟ حٌظٕزئ هطخ ِٚؼ١خٍ (HQ) و٠ٛٓ –٘خٔخْ ِٚؼ١خٍ (SC) ٗٛحٍطِ
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 ٚوّخ ح٢طٟ ٠ٟٛق ًٌه ٚحٌـيٚي ح٦كٜخث١ش حٌّؼخ١٠َ ٌٌٖٙ ل١ّش حلً ػٍٝ طلظٛٞ حٌظٟ حٌّؼٍٝ ح٦رطخء فظَس

د-٠ؤطٟ:

دانؼبنخدالإٖلاااادِدانًدابددِن ّيبددانج بنخدنهؼالدانهض ٓدالاث بءدالعخد(23 دانغاِل

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: UN LNGC LOGGI LOGRT LOGROIL 

Exogenous variables: C 

Date: 07/20/23   Time: 19:17

Sample: 1990 2021

Included observations: 31

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -248.5340 NA  8.738690  16.35703  16.58832  16.43243

1 -139.5946   175.7087*   0.039833*   10.94159*   12.32932*   11.39395*

 * indicates lag order selected by the criterion

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)

 FPE: Final prediction error

 AIC: Akaike information criterion

 SC: Schwarz information criterion

 HQ: Hannan-Quinn information criterionد
%(.5 دنضزّْدػًادنؼًّٖخدالاخزجبلاددِعهٗغدانهض ٓدالإث بءدلزلااددػاادإنٓدرشٗلاد *(

د

 .Eviews10ديزبئظدػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 ٚحكيس فظَٖ ٟ٘ حٌظؤه١َ ىٍؿش أٚ حٌّؼٍٝ ح٦رطخء فظَحص ػيى ْأ ٠ظ٠ق (32) حٌـيٚي ه٩ي ِٚٓ

 AIC ٌّؼ١خٍ ل١ّش حلً طلظٛٞ حٌظٟ ،AICٚHQ ٚLR ٚFPE حٌٌّوٍٛس حٌّؼخ١٠َ ِؼظُ ػٍٝ ػظّخىرخ٨

(10.94)  ٚFPE (0.03) ٚ SC (12.32) ٚ HQ (11.39) ٚLR (175.70) ،ٟ٘ٚ ٟفظَس طمخرً حٌظ 

 ْأ ٚرّخ ،(h=1) ٟٚ٘ حًٌّٕٛؽ فٟ حٌّؼظّيس حٌّؼٍٝ ح٦رطخء فظَس ػٍٝ ح٨ػظّخى ١ظُٓ ٚػ١ٍٗ ح٤ٌٚٝ ح٦رطخء

 أِخٚ ،(VARحٌـ) حٌٌحطٟ ح٨ٔليحٍ ِظـٗ ًّٔٛؽ طمي٠َ فٟ ػ١ٍٙخ ح٨ػظّخى ١ٓظُ ٌٌح ِؼ٠ٕٛش وخٔض (1) حٌفظَس

د-:ح٢طٟ (41) حٌز١خٟٔ رخٌ٘ىً ح٨ٓظؼخٔش ٠ّىٕٕخ ٠ٗح٨ٓظمَحٍ ١َٗ ٠لمك ًّٕٛؽحٌ وخْ حاً ف١ّخ ٌّؼَفش

دد
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دج بنخاندنؼالدلٕدانؼبنخدالإٖلاااادِدالإيدب دن ّيبددنظانخدانهاالدانًهّذطداصزالاالٍٖد(41 دانش ل

د
 .Eviews10ديزبئظدػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 طمغٌٍّظغ١َحص حٌّؼظّيس فٟ حًٌّٕٛؽ  حٌٕمخ١ أٚ حٌـٌٍٚ ؿ١ّغ ْؤر حػ٩ٖ حٌز١خٟٔ (41) حٌ٘ىً ِٓ ٠ظ٠ق اً

 حٌٛحكي ِٓ حٛغَ ٌٍّظغ١َحص حٌّؼخ٩ِص ؿ١ّغ ْأ ػٓ ف٩٠ ،هخٍؿٙخ ١ٌْٚ كخى٠شح٨ يحثَسحٌ كيٚى ّٟٓ

 ِٓ ٠ؼخٟٔ ٨ حٌّميٍ حًٌّٕٛؽ ْأ ٠ؼٕٟ خِ ٚ٘ٛ ،ى٠ٕخ١ِى١خ ِٔظمَ حًٌّٕٛؽ ٌ٘ح حػظزخٍ ٠ّىٓ ٚرخٌظخٌٟ حٌٜل١ق

 .ح٨هطخء طزخ٠ٓ طـخْٔ ػزخص ػيَ ِ٘ىٍش أٚ حٌٌحطٟ ح٨ٍطزخ١ ِ٘ىٍش

 ٚرؼاي ،(VAR)حٌاـ ّٔاًٛؽ طل١ٍاً ػاُ ِٚآ طماي٠َ اٌاٝ ٕظمأً ح١ٌِِٕاش ٩ًٌٔٓح حٓظمَح٠ٍٗ ِؼخٌـش رؼي أِخٚ

 :٠ؤطٟ ٚوّخ ّؼخىٌشحٌ فٟ ِٟٛلش حٌٕظخثؾ ٔضوخ( 13)كٔذ حٌٍّلك  حًٌّٕٛؽ طمي٠َ

UN = 0.727*UN(-1) - 3.756*LNGC(-1) - 0.452*LOGGI(-1) + 1.030*LOGRT(-1) + 

4.693*LOGROIL(-1) + 26.150 

t-Statistic [7.538] ، [-2.476] ، [-0.488] ، [2.591] ، [2.150] ، [3.356]  

R-squared (0.776272)&Adjusted R-squared (0.731526) & Durbin-Watson stat 

(2.364914) & F-statistic ( 17.34856) 

 

 حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ فخق٤ٔحدح٢ػخٍ حٌي٠ٕخ١ِى١ش ٌٜيِشٚ (UN) حٌزطخٌش ِؼيي ر١ٓ حٌؼ٩لش ط١ٟٛق أؿً ِٓٚ

 حٌٕظ٠َش ِٕطك اٌٝ رخ٨ٓظٕخى حػ٩ٖ حٌؼ٩لش طمي٠َ طُ ٚحٌٕفط١ش ح٠َ٠ٌز١ش حٌؼخِش ح٠٦َحىحصٚ ٚح٨ٓظؼّخٍٞ

 حٌّٔظمً ٌٍّظغ١َ حٌّميٍس حٌّؼٍّش ل١ّش رٍغض اً ،ٚحٌم١خ١ٓش ح٨كٜخث١ش ح٨هظزخٍحص طـخُٚ ِغ ح٨لظٜخى٠ش

(LNGP) ٛٚوخٔض 3.756- ٔل T فٟ حٌّؼخىٌش وفخءس ػٍٝ ٠يي ِّخ ِؼ٠ٕٛش، -2.476 حٌزخٌغش حٌّلٔٛرش 

 رّميحٍ حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٠ُخىس أْ أٞ ،حٌزطخٌش ِٚؼيي حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ر١ٓ حٌؼ٩لش ط١ٛٛف

 حػ٩ٖ ًّٔٛؿٕخ فٟ حٌّميٍس حٌّؼخىٌش ففٟ ،%3.756- رّميحٍ حٌزطخٌش ِؼيي حٔوفخٝ اٌٝ ٠ئىٞ ٚحكيس ٚكيس

 ٍٓٛوخ ٍٓه حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق حٌّٔظمً فخٌّظغ١َ ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظ٠َش ٚفك ِٕٔـّظخ   حٌّؼٍّش حٗخٍس وخٔض

 ىْٚ هَٜح٤ حٌؼٛحًِ رمخء ِغ %3.7 رٕٔزش حٌزطخٌش ِؼيي طَحؿغ طؼىْ %1 رٕٔزش ف١ٗ ح٠ٌِخىس اْ اً ،ٍٓزٟ

 حٌطٍذ ط٢١ٕ٘ رٙيف حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٠ُخىس اْ اً ،حلظٜخى٠خ ِٕطم١ش حٌٕظ١ـش ٌٖ٘ فبْ ٚرخٌظخٌٟ طغ١١َ

 حٌيػُ طمي٠ُ حُىحى فمي حٌؼَحلٟ ح٨لظٜخى فٟ حٌزطخٌش ِؼي٨ص طَحؿغ اٌٝ حىٜ حٌيٍحٓش فظَس ه٩ي حٌىٍٟ

  ،حٌٛ ١ف١ش ٚحٌّٙخَ ٚحٌَٚحطذ ٚح٨ؿٍٛ ح٨ؿظّخػٟ ح٠ٌّخْ ػٍٝ ح٨ه١َس حٌٕٔٛحص فٟ حٌلىِٟٛ
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 T ٚوخٔض 0.452- ٔلٛ رٍغض ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخق (LOGGI) حٌّٔظمً ٌٍّظغ١َ حٌّميٍس حٌّؼٍّش ل١ّش أنب 

 حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ر١ٓ حٌؼ٩لش ط١ٛٛف فٟ حٌّؼخىٌش وفخءس ػٍٝ ٠يي ِّخ ِؼ٠ٕٛش، -0.488 حٌزخٌغش حٌّلٔٛرش

 اٌٝ ٠ئىٞ ٚحكيس ٚكيس رّميحٍ ٞح٦ٓظؼّخٍ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٠ُخىس أْ أٞ ،حٌزطخٌش ِٚؼيي ٞح٦ٓظؼّخٍ

 حٌّؼٍّش حٗخٍس وخٔض حػ٩ٖ ًّٔٛؿٕخ فٟ حٌّميٍس حٌّؼخىٌش ففٟ ،%0.452- رّميحٍ حٌزطخٌش ِؼيي حٔوفخٝ

 ف١ٗ ح٠ٌِخىس اْ اً ،ٍٓزٟ ٍٓٛوخ ٍٓه حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق حٌّٔظمً فخٌّظغ١َ ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظ٠َش ٚفك ِٕٔـّظخ  

 ٌٖ٘ فبْ ٚرخٌظخٌٟ طغ١١َ ىْٚ هَٜح٤ حٌؼٛحًِ رمخء ِغ % 0.452رٕٔزش حٌزطخٌش ِؼيي طَحؿغ طؼىْ %1 رٕٔزش

 طٛ ١ف ه٩ي ِٓ حٌزطخٌش ِؼيي طمًٍ ٞح٦ٓظؼّخٍ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٠ُخىس اْ اً ،حلظٜخى٠خ ِٕطم١ش حٌٕظ١ـش

 ح٠َ٠ٌز١ش ٠٧ٌَحىحص حٌّميٍس حٌّؼٍّش ل١ّش أنب ،ػخٍِش ح٠يٞ طظطٍذ حٌظٟ حٌّ٘خ٠ٍغ فظقرؼي  حٌّٛ ف١ٓ ِٓ حٌؼي٠ي

 رّميحٍ ٠َ٠ز١شحٌ ح٠٦َحىحص ٠ُخىس أْ أٞ ِؼ٠ٕٛش، 2.591 حٌزخٌغش حٌّلٔٛرش T ل١ّش ٚوخٔض 1.030 ٔلٛ رٍغض

 ٍٓٛوخ ٍٓه ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص حٌّٔظمً فخٌّظغ١َ ،%1.030 رّميحٍ زطخٌشحٌ ِؼيي ّٔٛ اٌٝ ٠ئىٞ ٚحكيس ٚكيس

 ىْٚ هَٜح٤ حٌؼٛحًِ رمخء ِغ %1.03 رٕٔزش حٌزطخٌش ِؼيي ٠ُخىس طؼىْ %1 رٕٔزش ف١ٗ ح٠ٌِخىس اْ اً ،ا٠ـخرٟ

 ح٨ؿٍٛ حٍطفخع اٌٝ طئىٞ ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص ٠ُخىس اْ اً ،حلظٜخى٠خ ِٕطم١ش حٌٕظ١ـش ٌٖ٘ فبْ ٚرخٌظخٌٟ طغ١١َ

 ٚوخٔض 4.693 ٔلٛ رٍغض حٌٕفط١ش ٠٧ٌَحىحص حٌّميٍس حٌّؼٍّش ل١ّش أنب ،ٚ خثفُٙ ِٓ حٌؼّخي ط٠َٔق ٚرخٌظخٌٟ

 ّٔٛ اٌٝ ٠ئىٞ ٚحكيس ٚكيس رّميحٍ ٕفط١شحٌ ح٠٦َحىحص ٠ُخىس أْ أٞ ِؼ٠ٕٛش، 2.150 حٌزخٌغش حٌّلٔٛرش T ل١ّش

 ف١ٗ ح٠ٌِخىس اْ اً ا٠ـخرٟ ٍٓٛوخ ٍٓه حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص حٌّٔظمً فخٌّظغ١َ ،%4.693 رّميحٍ زطخٌشحٌ ِؼيي

 ٌٖ٘ فبْ ٚرخٌظخٌٟ طغ١١َ ىْٚ هَٜح٤ حٌؼٛحًِ رمخء ِغ %4.693 رٕٔزش حٌزطخٌش ِؼيي ٠ُخىس طؼىْ %1 رٕٔزش

 ٠ؼٛي ؿي٠يس ِ٘خ٠ٍغ فظق ىْٚ ٚحٌَٚحطذ ح٨ؿٍٛ طّٛي حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ٠ُخىس اْ اً حلظٜخى٠خ ِٕطم١ش حٌٕظ١ـش

 ٚهيِش حٌـخٍٞ ح٦ٔفخق ظ٠ًٌّٛ حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ػٍٝ فخ٨ػظّخى ،ٚط٘غ١ٍٙخ حٌؼخٍِش ح٠٨يٞ حٓظمطخد فٟ ػ١ٍٙخ

 ،حٌزطخٌش ِؼيي ِٓ طمًٍ ٨ ٠شح٦ٓظؼّخٍ حٌّ٘خ٠ٍغ ٌظ٠ًّٛ ِٕٙخ ؿِء طو١ٜٚ ىْٚ ٚحٌَٚحطذ ٚح٨ؿٍٛ حٌي٠ٓ

 ٚهيِش حٌَٚحطذ وظ٠ًّٛ حٌّٕظؾ غ١َ ح٦ٔفخق ح٨ طّٛي ٨ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ْؤر حٌمخثٍش رخٌلـش ًٌه طز٠ََ ٠ّٚىٓ

 ِؼيي طمًٍ ْأ ٠ّىٓ حٌؼخِش خ٠٦َحىحصف ؿي٠يس ػًّ فَٙ هٍك اٌٝ طئىٞ رخٌىخى ٚحٌظٟ ًٌه ٗخرٗ ِٚخ حٌي٠ٓ

 حٌّ٘خ٠ٍغ رؼٞ طٕف١ٌ أٚ حٌلىِٛش لزً ِٓ حٌّٛ ف١ٓ ِٓ حٌؼي٠ي طٛ ١ف ه٩ي ِٓ حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟ حٌزطخٌش

R) حٌظلي٠ي ِؼخًِرٍغ ِ ،حٌزطخٌش ِؼيي طم١ٍٚ اٌٝ ٠ئىٞ ِّخ ِئلظٗ ػّخٌش طظطٍذ حٌظٟ
2

 ِؼخًِ أِخ ،77% (

 حٌظغ١َ ٔظ١ـش حٌزطخٌش ِؼيي حٍطفخع فٟ حٌلخٍٛش حٌظغ١َحص، أٞ أْ %73 ل١ّظٗ رٍغض فمي حٌّٜلق حٌظلي٠ي

 ْأ وّخ ،حًٌّٕٛؽ فٟ ِؼظّيٖ غ١َ أهَٜ ػٛحًِ اٌٝ ٠ؼِٜ %23 ٚحٌزخلٟ حٌّٔظمٍش حٌّظغ١َحص فٟ حٌلخًٛ

 حكٜخث١خ. ِؼ٠ٕٛش (Fc>Ft) ف١َ٘ حكٜخث١ش ل١ّش

د:(SVAR انُٗ  ٕدانذارٕدالايؾاالدانًهّذطدلارااٖ-2

 ح١ٌٙىٍٟ اٌٝ (VAR) حٌمخٟٔٛٔ أٚ حٌؼخىٞ حًٌّٕٛؽ ِٓ ح٨ٔظمخي ٠ّىٕٕخ Eviews10 رَٔخِؾ رخٓظويحَ

(SVAR) ٌِٜٝفٛفظٟ ل١ُ ػٕخَٛ ٚطمي٠َ كٔخد ٚا A ٚB ٟح٨ٔظمخي ِٜفٛفش رلٔخد طّٔق ٚحٌظ (S) 

 (VAR) ًّٔٛؽ حٓظمَحٍ ِٓ حٌظؤوي رؼي ًٌٚه حٌظزخ٠ٓ ٚطـِثش ش١حٌٕز٠ ح٨ٓظـخرش ىٚحي رظمي٠َ ٌٕخ طّٔق ٚحٌظٟ

 ِٔظمَ حًٌّٕٛؽ حْ ٠ؼٕٟ ِخ حٌيحثَس ىحهً طمغ حٌـٌٍٚ ؿ١ّغ ْأ طٟٛق حٌظٟ ح٨كخى٠ش حٌيحثَس حهظزخٍ ه٩ي ِٓ

  ٠ؤطٟ: وّخ SVAR ًّٔٛؽ ٔظخثؾ طٍو١ٚ ٠ّىٓ ٚرخٌظخٌٟ ،ح٨كٜخث١ش حٌّ٘خوً ِٓ ٠ؼخٟٔ ٨ٚ
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 انؼبنخدالإٖلاااادِدانًدابددِن ّيبددانج بنخدنهؼالدSVARديهّذطدرااٖلاد(24 دانغاِل

Estimated A matrix: 

1.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 

-0.061111 1.000000 0.000000 0.000000 0.000000 

0.034755 -1.062734 1.000000 0.000000 0.000000 

-0.077072 0.273686 -1.020402 1.000000 0.000000 

0.000478 -0.345008 -0.013684 0.036428 1.000000 

Estimated B matrix: 

2.825190 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 

0.000000 0.401710 0.000000 0.000000 0.000000 

0.000000 0.000000 0.578424 0.000000 0.000000 

0.000000 0.000000 0.000000 1.131701 0.000000 

0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.172616 

Estimated S matrix: 

2.825190 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 

0.172650 0.401710 0.000000 0.000000 0.000000 

0.085291 0.426911 0.578424 0.000000 0.000000 

0.257522 0.325679 0.590226 1.131701 0.000000 

0.050002 0.132571 -0.013585 -0.041225 0.172616 

د.(14انه ؾقد دػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

ِؼ٠ٕٛش كٔذ  A ٚB( رؼي طمي٠َ ِٜفٛفش Sح٨ٔظمخي )ْ ؿ١ّغ ل١ُ ِٜفٛفش ؤِٓ حٌـيٚي حػ٩ٖ ٠ظ٠ق ر

 ٛيِش أػَ طمي٠َ ػٓ حٌزلغ ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظَ ٚؿٙش ِٓ SVAR ًّٔٛؽ ِٓ حٌٙيف ْا(، اً 14حٌٍّلك )

 فٟ ٓظٕظمً حٌظٟ حٌٜيِش ِلخوخس ٠َ١ك ػٓ حٌٕز١٠ش ح٨ٓظـخرش ىٚحي رظم١١ُ ح٨ حكٜخث١خ ًٌه ٠ظٕٔٝ ٌُٚ ١٘ى١ٍش

 حًٌّٕٛؽ ػٛحًِ رب٠ـخى طّٔق ٚحٌظٟ (S) ح٨ٔظمخي ِٜفٛفش رٛحٓطش حٌمخ١ٔٛٔش حٌزٛحلٟ ِظـٗ اٌٝ حٌٍلظش ٔفْ

 ٔز٠ش وً فٟ حٌّظغ١َحص ل١ّش ػٍٝ حٌلٜٛي حٌمخٟٔٛٔ حًٌّٕٛؽ ى٠ٕخ١ِى١ش طّٔق ًٌه رؼي ٌٚىٓ ،ٚطزخ٠ٕٗ ح١ٌٙىٍٟ

 ٔظ١ـش حٌّظغ١َحص ٌىً حٌي٠ٕخ١ِى١ش ح٨ٓظـخرخص وً ػٍٝ حٌلٜٛي ٠ظُ حٌظلٛي ٌ٘ح ٚٔظ١ـش ح١ٌٚ٤ش حٌٜيِش طٍٟ

 فٟ ٛيِش وً ىٍٚ رظ١ٟٛق ٥ٌهطخء حٌظزخ٠ٓ طـِثش طل١ًٍ ٠ّٔق ٚوّخ ،ٚحكيس رٛكيس ِميٍس ١٘ى١ٍش ٛيِش

 ح١ٌٙى١ٍش حٌٜيِخص ٨وظ٘خف (SVAR) ًّٔٛؽ طلي٠ي طُ اً ،حٌيٍحٓش ل١ي ٌٍّظغ١َحص حٌظَف١ش حٌظمٍزخص طف١َٔ

 ٘ىًر A حٌّٜفٛفش ؿؼً ٠ظُ ك١غ 1980 ػخَ (Sims) ١ِّٓ حلظَكٗ حٌٌٞ حٌظىَحٍٞ حٌّٕٙؾ ِوط٢ رخٓظويحَ

 ٓفٍٟ. ِؼٍغ

د//(IRF د ًهّذطندانًجؼٗخدصزغبثخلااداِالدرااٖلا-3

 ِؼٍّخص ِٓ ِؼٍّشوً  فٟ حٌٜيِش طوٍفٗ حٌٌٞ ح٨ػَرؼي طمي٠َ٘خ  ش١حٌٕز٠ ح٨ٓظـخرش ىٚحي ٌٕخ ز١ٓط

 أ٠٠خٚ ،حٌيٍحٓش ل١ي ؼٍّخصحٌّ ٚرخلٟ ؼٍّشحٌّ ٌظٍه ٚحٌّٔظمز١ٍش حٌلخ١ٌش حٌم١ُ ػٍٝ ِؼ١ٕٗ ِيس ه٩ي حًٌّٕٛؽ

 حٌيٍحٓش ؼٍّخصِ ل١ُ ر١ٓ ف١ّخ طليع حٌظٟ ٚحٌظفخػ٩ص حٌّظ٘خرىش حٌؼ٩لخص ِوظٍف ٚط١ٟٛق و٘ف ػٍٝ طٔخػي

  :ح٢طٟ (25) حٌـيٚي فٟ ِٟٛلش وّخ ٟٚ٘
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دانؼبنخدالإٖلاااادِدانًدابددن ّيبددِطانخدانج بنخدنهؼالدانًجؼٗخدالاصزغبثخداانخد(25 دانغاِل

Response of UN: 

Period UN LNGC LOGGI LOGRT LOGROIL 

1 2.537096 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 

2 1.679025 -0.668462 0.253908 0.873792 0.727494 

3 1.269130 -0.821326 -0.131424 1.330907 0.796476 

4 1.006590 -0.680664 -0.461094 1.331726 0.522120 

5 0.763720 -0.464908 -0.550823 1.075990 0.194805 

6 0.522984 -0.290790 -0.459844 0.762996 -0.041893 

7 0.306214 -0.186626 -0.301632 0.504020 -0.164013 

8 0.133462 -0.136127 -0.156526 0.328587 -0.203851 

9 0.010306 -0.113424 -0.056059 0.221964 -0.202278 

10 -0.069406 -0.099792 0.001107 0.157831 -0.187487 

 .(15انه ؾقد دػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 فخ٤ػَ ،ٌٍٜيِش حٌٕز١٠ش ح٨ٓظـخرش ه٩ي ِٓ ٠ظُ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ٌٜيِخص ٚحٌّظ٢ٓٛ حٌم١َٜ ح٨ػَ ْا

 رؼي ل١خٓٗ ف١ىْٛ حٌّظ٢ٓٛ ؿًح٤ فٟ ح٨ػَ أِخ ،حٌٜيِش كيٚع ِٓ ٚحكيس ٕٓش رؼي ل١خٓٗ ٠ظُ ؿًح٤ ل١َٜ

 ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ ِفخؿجش ٌٜيِش حٌزطخٌش ِؼيي حٓظـخرش (25) حٌـيٚي ٠ٟٛق اً ،ٕٓٛحص ػ٩ع

 حٌّظٛلؼش غ١َ ٌٜيِش حٌزطخٌش ِؼيي حٓظـخرش ْأ ٩ٔكظ وّخ ،هَٜح٤ حٌّٔظمٍش ٚحٌّظغ١َحص ٔفٔٗ حٌّظغ١َ فٟ

 أِخ ،حٌّظٛلؼش حٌفظَس ه٩ي ح٦ٔوفخٝ اٌٝ ط١ًّ ٌٚىٕٙخ رٙخ حٌّظٕزت حٌفظَس ١ٛي ِٛؿزٗ طىْٛ ٔفٔٗ حٌّظغ١َ فٟ

 طؤػ١َ٘خ ٠ظَٙ ٨ حٌـخٍٞ حٌؼخَ ح٦ٔفخق فٟ ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ ِفخؿجش ٌٜيِش حٌزطخٌش ِؼيي حٓظـخرش

 ٠ؼىْ ٌٚ٘ح حٌظٕزئ ِـخي ِٓ ٚحٌط٠ًٛ حٌّظ٢ٓٛ ؿًح٤ فٟ ٍٓزٟ ٚر٘ىً رخ٨ٔوفخٝ طزيح ػُ حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟ

 ٚحكي ِؼ١خٍٞ رخٔلَحف ٌٜيِش زطخٌشحٌ ِؼيي حٓظـخرش أِخ ،حٌط٠ًٛ ؿًح٤ فٟ حٌزطخٌش ِؼيي ػٍٝ حٌّظغ١َ أػَ

 حٌفظَس ه٩ي ٓخٌزخ طؤػ١َ٘خ ١ٓىْٛ رؼي٘خ ػُ ،َحٌم١ٜ ؿًح٤ فٟ طؤػ١َ٘خ ٠ظَٙ ٨ ٠شح٦ٓظؼّخٍ حٌٕفمخص فٟ

 ِخ ٌٚ٘ح حٌؼخَٗس حٌفظَس فٟ %1 ِٓ حلً ٌظزٍغ حٌط٠ًٛ ؿًح٤ فٟ ِٛؿزش طٜزق ػُ حٌظٕزئ ِـخي ِٓ حٌّظٛٓطش

 ٔلٛ طٛؿ١ٙٙخ ٔظ١ـش حٌظٕزئ ِـخي ِٓ حٌط٠ًٛ ؿًح٤ فٟ حٌزطخٌش ِؼيي فٟ ٠شح٦ٓظؼّخٍ حٌٕفمخص أػَ ٠ؼىْ

 فٟ حٌظمٍزخص طف١َٔ فٟ وز١َس ١شأّ٘ طىظٟٔ حٌؼخِش حٌٕفمخص ْأ ٔـي ك١غ ،ح٨لظٜخىٞ حٌٛحلغ ٚطؼ٠ِِ حٌّ٘خ٠ٍغ

  حٌؼخِش. ح٠٦َحىحص ػٓ حٌٕخطـش رخٌٜيِخص ِمخٍٔش حٌزطخٌش ِؼيي

 فٟ طؤػ١َ٘خ ٠ظَٙ ٨ ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص فٟ ٚحكي ِؼ١خٍٞ رخٔلَحف ٌٜيِش حٌزطخٌش ِؼيي حٓظـخرش أِخ

 ٌٚىٓ ،%1.07 ػٕي ٌظٔظمَ ِٚظِح٠يس حٌّظٛٓطش حٌفظَس ه٩ي ِٛؿزخ طؤػ١َ٘خ ١ٓىْٛ رؼي٘خ ػُ ،حٌم١َٜ ؿًح٤

 ِؼيي فٟ ح٠َ٠ٌزش ح٠٦َحىحص أػَ ٠ؼىْ ِخ ٌٚ٘ح %0.15 ٌظزٍغ حٌظٕزئ ِـخي ِٓ حٌط٠ًٛ حٌفظَس فٟ طظَحؿغ

 ر١ٕش فٟ ػ١ٍٙخ حٌظؼ٠ًٛ ٚػيَ ح٠َ٠ٌز١ش ظّش٤ٔح طوٍف ٔظ١ـش حٌظٕزئ ِـخي ِٓ حٌط٠ًٛ ؿًح٤ فٟ حٌزطخٌش

  حٌؼَحلٟ. ح٨لظٜخى

 فٟ طؤػ١َ٘خ ٠ظَٙ ٨ حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص فٟ ٚحكي ِؼ١خٍٞ رخٔلَحف ٌٜيِش حٌزطخٌش ِؼيي حٓظـخرش أِخ

 ؿًح٤ فٟ ٓخٌزخ طؤػ١َ٘خ ١ٓىْٛ رؼي٘خ ٌٚىٓ ٚٓخٌزش ِٕوف٠ٗ فظىْٛ حٌّظٛٓطش حٌفظَس ه٩ي أِخ ،حٌم١َٜ ؿًح٤

 حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص أػَ ٠ؼىْ ِخ ٌٚ٘ح %-0.18 طًٜ ْأ اٌٝ ل٩١ٍ ِٔمَس ٗزش ٚر٘ىً حٌظٕزئ ِـخي ِٓ حٌط٠ًٛ

   ٚحٌ٘ىً ح٨طٟ ٠ٟٛق ًٌه: حٌظٕزئ ِـخي ِٓ حٌط٠ًٛ ؿًح٤ فٟ حٌزطخٌش ِؼيي فٟ
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دانج بنخدنؼالدلٕدانؼبنخدالإٖلاااادِدالإيدب دن ّيبددنظانخدانًجؼٗخدالاصزغبثخد(اِال42 دانش ل
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د
 .Eviews10ديزبئظدػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 ٌليٚع حٌزطخٌش ِؼيي حٓظـخرش ح٨ه٠َ رخٌٍْٛ حٌٍّْٛ حٌؼٍٛٞ حٌمُٔ فٟ حػ٩ٖ (42) حٌ٘ىً ِٓ ٠ظ٠ق

 حٌؼخِش حٌٕفمخص ِىٛٔخص هَٜح٤ حٌّظغ١َحص حكي أٚ ٔفٔٗ رخٌّظغ١َ ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ ٛيِش

 كظٝ ح٤ٌٚٝ حٌفظَس رؼي ٌٚىٓ ح٤ٌٚٝ حٌفظَس فٟ ١ٌٚشأ حٓظـخرش ٕ٘خن ىٓط ٌُ رؤْ ٩٠كظ وّخ ،حٌؼخِش ح٠٦َحىحصٚ

 ح٠٦َحىحص ٚرخٓظؼٕخء ٞح٦ٓظؼّخٍ ٚ حٌـخٍٞ حٌؼخَ ح٦ٔفخق ٌٜيِخص حٌزطخٌش ٌّؼيي ٍٓز١ش حٓظـخرش ٌٛكظ حٌؼخَٗس

 رخٓظؼٕخء حٌظٕزئ فظَس ه٩ي ِٛؿزش وخٔض حٌٕفط١ش ٠٧ٌَحىحص حٌظ٠وُ ِؼيي حٓظـخرش أِخ ،ا٠ـخر١ش فىخٔض ح٠َ٠ٌزش

 حٔلَحف رّميحٍ ٛيِش ٌليٚع حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق حٓظـخرش ف١ٟٛق حٌؼخٟٔ حٌـِء أِخ ،خ١ٔشحٌؼ حٌفظَس

 ح٠َ٠ٌز١ش حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ِٚظغ١َ ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخق ِٚظغ١َ ٔفٔٗ ٚحٌّظغ١َ ٌزطخٌشح رّؼيي ٚحكي ِؼ١خٍٞ

 حٌؼخٌغ حٌـِء أِخٚ ،حٌٕفط١ش ٚهخٛٗ ح٠٦َحىحص رّؼيي َِطز٢ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ِىٛٔخص ْا اً ،ٚحٌٕفط١ش

 حٌزطخٌش رّؼيي ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ ٛيِش ٌليٚع ٞح٦ٓظؼّخٍ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق حٓظـخرش ف١ٟٛق

 ف١ٟٛق حٌَحرغ حٌـِء أِخ ،ٚحٌٕفط١ش ح٠َ٠ٌز١ش حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ِٚظغ١َ حٌـخٍٞ ح٦ٔفخق ِٚظغ١َ ٔفٔٗ ٚحٌّظغ١َ

 ٔفٔٗ ٚحٌّظغ١َ حٌزطخٌش رّؼيي ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ ٛيِش ٌليٚع ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص حٓظـخرش

 حٓظـخرش ف١ٟٛق حٌوخِْ حٌـِء أِخ ،حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ِٚظغ١َ ٞح٦ٓظؼّخٍ ٚ حٌـخٍٞ حٌؼخَ ح٦ٔفخق ِٚظغ١َ

 ِٚظغ١َ ٔفٔٗ ٚحٌّظغ١َ حٌزطخٌش رّؼيي ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ ٛيِش ٌليٚع حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص

  . ٞح٨ٓظؼّخٍٚ حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ فخق٤ٔحٚ ح٠َ٠ٌز١ش حٌؼخِش ح٠٦َحىحص
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د//(FEDV ًهّذطن دانزًجؤداخ بءدرجبٖىدن ّيبددرؾ ٗلدعاِل-4

 حٌوخٛش حٌظٕزئ حهطخء طزخ٠ٓ ِىٛٔخص طل١ًٍ ٔظخثؾ( 16رخ٨ػظّخى ػٍٝ حٌٍّلك ) (26) حٌـيٚي ٠ٟٛق

 ح٠٦َحىحصٚ ٞح٦ٓظؼّخٍ ٚ حٌـخٍٞ حٌؼخَ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق فٟ طليع حٌظٟ حٌٜيِخص ِٓ حٌّظٌٛي زطخٌشحٌ رّؼيي

 فٟ ٔفٔٗ ٌٍّظغ١َ طٕٔذ حٌزطخٌش ِؼيي طزخ٠ٓ فٟ حٌظٕزئ هطخ ِٓ %100 ْأ ٩٠كظ اً ،ٚحٌٕفط١ش ح٠َ٠ٌز١ش حٌؼخِش

 ح٠٦َحىحصٚ ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص ِظغ١َٚ ٚح٨ٓظؼّخٍٞ حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ِظغ١َ أِخ ،ح٤ٌٚٝ حٌٕٔش

 فبْ حٌؼخ١ٔش حٌفظَس فٟ أِخ ،ح٤ٌٚٝ حٌٕٔش فٟ حٌزطخٌش ٌّؼيي حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ِٓ ١ٗجخ ٠فَٔ ٨ ٗفبٔ حٌٕفط١ش

 %4.04 ٔلٛ هَٜح٤ حٌظف٠َ١ٔش حٌّظغ١َحص طٔخُ٘ ك١ٓ فٟ ٔفٔٗ ٌٍّظغ١َ طَؿغ حٌظٕزئ هطخ ِٓ 83.68%

 %6.90ٚٔلٛ ،ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخق ٌٍّظغ١َ رخٌٕٔزش %0.58 ٚٔلٛ ،حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٌٍّظغ١َ رخٌٕٔزش

 حٌظٌرٌد ٌ٘ح ٠ٚٔظَّ ،حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ٌّظغ١َ رخٌٕٔزش %4.78 ٚٔلٛ ،ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص ٌّظغ١َ رخٌٕٔزش

 حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٌّظغ١َ رخٌٕٔزش %8.22 ٚٔلٛ ،ٔفٔٗ ٌٍّظغ١َ %53.79 ٌظٜزق حٌؼخَٗس حٌٕٔش ٌغخ٠ش رخٌٕٔذ

 ح٠٦َحىحص ٌّظغ١َ رخٌٕٔزش %27.19 ٚٔلٛ ،ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخق ٌّظغ١َ رخٌٕٔزش 3.89 ٚٔلٛ ،حٌـخٍٞ

 ،حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ٌّظغ١َ رخٌٕٔزش %6.79 ٚٔلٛ ،ػٍٝ ِؼيي حٌزطخٌش طؤػ١َ حٌّظغ١َحص حلٜٛ ٚ٘ٛ ح٠َ٠ٌز١ش

 ١ٍ٠ٗ حٌزطخٌش ِؼيي طزخ٠ٓ ٤هطخء طف٠َ١ٔش لٖٛ أوزَ ٛخكزش ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص ْأ ٔـي حٌظل١ًٍ ٌ٘ح ه٩ي ِٚٓ

 وخٔض ٚحٌٌٞ ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخق ِظغ١َ ٚحه١َح حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ِؼيي ػُ حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ِظغ١َ

  ح٢طٟ. ٟؼ١فش ٚوّخ فٟ حٌـيٚي ِٔخّ٘ظٗ

دانج بنخدنؼالدلٕدانؼبنخدالإٖلاااادِدالإيدب دن ّيبددنظانخدانزجبٖىدن ّيبددرؾ ٗلدّٖػؼد(26 دانغاِل

Variance Decomposition of UN: 

Period S.E. UN LNGC LOGGI LOGRT LOGROIL 

1 2.825190 100.0000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 

2 3.703304 83.68841 4.040137 0.582903 6.903331 4.785218 

3 4.421840 68.91477 7.111862 0.518392 16.07547 7.379509 

4 4.917760 60.91156 8.125310 1.509212 22.08996 7.363959 

5 5.199473 57.16515 8.260059 2.741741 25.07139 6.761662 

6 5.335241 55.48426 8.213375 3.525136 26.34768 6.429553 

7 5.393091 54.70007 8.186602 3.837797 26.86849 6.407041 

8 5.417221 54.28911 8.192131 3.907208 27.08588 6.525677 

9 5.429374 54.04680 8.209618 3.902956 27.17201 6.668613 

10 5.437913 53.89739 8.225613 3.890713 27.19120 6.795086 

 .(16انه ؾقد دػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 ليٍ٘خ رٕٔزش طٔخُ٘ ٚحٌٕفط١ش ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص ِظغ١َ فٟ ٛيِش كيٚع ٚػٕي حٌم١َٜ ؿًح٤ ففٟ

 فٟ ٛيِش كيٚع ك١ٓ فٟ ، ح٨وزَ حٌٕٔزش ٟٚ٘ حٌزطخٌش ِؼيي طمٍزخص فٟ حٌظٛحٌٟ ػٍٝ 4.78%ٚ 6.90%

 طمٍزخص فٟ حٌظٛحٌٟ %ػ0.58ٍٝٚ %4.04 ليٍ٘خ رٕٔزش طٔخُ٘ ٞح٦ٓظؼّخٍ ٚ حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ِظغ١َ

 ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص ِظغ١َ فٟ ٛيِش كيٚع فبْ حٌط٠ًٛ ؿًح٤ فٟ أِخ ،ح٨ٛغَ حٌٕٔزش ٟٚ٘ حٌزطخٌش ِؼيي

 حٌزطخٌش ِؼيي طمٍزخص فٟ حٌظٛحٌٟ ػٍٝ %8.22ٚ %27.19 ليٍ٘خ رٕٔزش طٔخُ٘ حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ فخق٤ٔحٚ

 ليٍ٘خ رٕٔزش طٔخُ٘ حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحصٚ ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخق ِظغ١َ فٟ ٛيِش كيٚع أِخ ،ح٨وزَ حٌٕٔزش ٟٚ٘

 ٌٍٜيِخص حٌىز١َس ١شّ٘رخ٤ طٛكٟ حٌٕظ١ـش ٌٖٚ٘ ،حٌزطخٌش ِؼيي طمٍزخص فٟ حٌظٛحٌٟ ػٍٝ 6.79%ٚ 3.89%

   ،ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص ٛيِش وخٔض حٌم١َٜ ؿًح٤ ففٟ ،حٌزطخٌش ِؼيي فٟ حٌّٔظمز١ٍش حٌظمٍزخص طف١َٔ فٟ حٌّخ١ٌش
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 حٌط٠ًٛ ؿًح٤ فٟ ٌٚىٓ ،حٌزطخٌش طمٍزخص فٟ ٚح٨ٓظؼّخٍٞ حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٛيِش ِٓ أوزَ ٚحٌٕفط١ش

 حٌزطخٌش. ِؼيي طمٍزخص فٟ أوزَ حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ فخق٤ٔحٚ ح٠َ٠ٌزش ح٠٦َحىحص ٛيِش وخٔض

 ر٘ىً حٌزطخٌش ِؼيي ػٍٝ ِظغ١َ وً طزخ٠ٓ كَوش ٠ز١ٓ ٚحٌٌٞ حػ٩ٖ ٌٍـيٚي حٔؼىخّ فٙٛ ح٢طٟ حٌ٘ىً أِخ

 حىٔخٖ: حٌ٘ىً فٟ ِٟٛق ٘ٛ ٚوّخ حٌّظغ١َحص كَوش ِٚيٜ فّٙش ٠ًٔٙ هطٟ

دانج بنخدنؼالدلٕدانؼبنخدالإٖلاااادِدالإيدب دن ّيبددنظانخدانزجبٖىدن ّيبددرؾ ٗلد(43 دانش ل

د
 .Eviews10ديزبئظدػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ه٩ي ِٓ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ح٢ػخٍ حٌي٠ٕخ١ِى١ش ٌٜيِش ْأ طز١ٓ طميَ ِخ ه٩ي ِٓ

 حاً ،حٌزطخٌش ِؼيي فٟ حٌـخٍٞ فخق٤ٔحٚ ح٠َ٠ٌز١ش حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ِٓ حٛغَ حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحصٚ ٞح٦ٓظؼّخٍ

 ِٓ حٌؼخَٗس حٌفظَس ه٩ي حٌزطخٌش ِؼيي ػٍٝ حٌظؤػ١َ فٟ حٌّظغ٠َ١ٓ ٌى٩ حٌظٕزئ حهطخء طزخ٠ٓ ِىٛٔخص طظَحؿغ

 طزخ٠ٓ طؤػ١َ ِميحٍ وخْ ك١غ ح٨ه٠َ حٌٍْٛ ًحص حٌؼٍٛٞ حٌـِء فٟ حػ٩ٖ حٌ٘ىً فٟ ِٟٛق ٘ٛ ٚوّخ حٌظٕزئ

 ح٦ٔفخق طزخ٠ٓ ِٓ أوزَ حٌـخٍٞ ح٦ٔفخق طزخ٠ٓ أِخ حٌٜل١ق حٌٛحكي ِٓ ٚل٠َذ ٟؼ١ف ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخق

 طزخ٠ٓ رؼيٖ ِٓ ٠ؤطٟ ػُ حٌّظغ١َحص ر١ٓ ِٓ ح٨وزَ حٌظؤػ١َ ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص طزخ٠ٓ حكظً ك١ٓ فٟ ،ٞح٦ٓظؼّخٍ

  . ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخق ٚحه١َح حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ػُ ِٚٓ حٌـخٍٞ ح٦ٔفخق
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دنؼالدػ ٓدانؼبنخدالإٖلاااادِدانؼبنخدانًدابددا٘صبلداناًٖبنٗ ٗخدنظانخديٗبسديهّذط-:خبنضب

د-:الايزظبأدًهّان

دظااانخند(VAR Vector Autoregression Estimatesدانااذارٕدالايؾاااالدأيهااّذطديزاابئظدرؾ ٗاال-1

د-:الايزظبأدانًهّدنؼالدلٕدانؼبنخدالإٖلاااادِدانؾ ّنٕدالإيدب 

 ػٍٝ وز١َ طؤػ١َ حًٌّٕٛؽ فٟ ط١ّ٠ٕٙخ ٠ٕزغٟ حٌظٟ حٌظؤه١َ ٌفظَس ٠ىْٛ حٌم١خٟٓ ح٨لظٜخىٞ حٌظل١ًٍ فٟ

 اؿَحء ٚلزً حًٌّٕٛؽ طف١َٔ فٟ حٌّؼٍٝ حٌظؤه١َ فظَس ط١ّ٠ٓ ح٠ٌٍَٚٞ ِٓ ٠ٜزق ٚرخٌظخٌٟ حٌظل١ًٍ ٔظ١ـش

 ٚرؼي ،حٌّظغ١َحص ٌٌٖٙ حٌّؼٍٝ ح٦رطخء ىٍؿش ِؼَفش ػ١ٍٕخ ٠ظطٍذ ًّٛؽٌٕح ٌٍّظغ١َحص ((VAR حٌـ ًّٔٛؽ طل١ًٍ

 ر٘ىً حٌّؼٍٝ ح٦رطخء فظَحص طلي٠ي ٠ظُ اً (27) حٌـيٚي فٟ وّخ ِٟٛلش حٌٕظخثؾ وخٔض ح٨هظزخٍ ٌ٘ح اؿَحء

 ِٚؼ١خٍ (HQ) و٠ٛٓ –٘خٔخْ ِٚؼ١خٍ (SC) ٗٛحٍطِ ِؼ١خٍ ٚ (AIC) حوخ٠ه ِؼ١خٍ ػٍٝ ٟ رخ٨ػظّخىأٓخٓ

 ٌٌٖٙ ل١ّش حلً ػٍٝ ٛٞظطل حٌظٟ حٌّؼٍٝ ح٦رطخء فظَس حهظ١خٍ ٠ظُ اً ،LR ِٚؼ١خٍ (FPE) حٌٕٙخثٟ حٌظٕزئ هطخ

 -٠ؤطٟ: ٚوّخ ًٌه ٠ٟٛقٚحٌـيٚي  ح٦كٜخث١ش حٌّؼخ١٠َ

دانؼبنخدالإٖلاااادِدانًدابدِدانًهّدنهؼالدانهض ٓدالاث بءدالعخد(27 دانغاِل

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: D(GROWTH) D(LOGGP) D(LOGRP) 

Exogenous variables: C 

Date: 08/11/23   Time: 12:07

Sample: 1990 2021

Included observations: 28

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -175.6718 NA  70.01633  12.76227  12.90500  12.80590

1 -160.5797   25.87213*   45.57651*   12.32712*   12.89806*   12.50166*

2 -152.9322  11.47127  51.55104  12.42373  13.42288  12.72918

 * indicates lag order selected by the criterion

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)

 FPE: Final prediction error

 AIC: Akaike information criterion

 SC: Schwarz information criterion

 HQ: Hannan-Quinn information criterion 
د%(.5 دنضزّْدػًادنؼًّٖخدالاخزجبلاددِعهٗغدانهض ٓدالإث بءدلزلااددػاادإنٓدرشٗلاد *(

 .Eviews10ديزبئظدػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 ٚحكيس فظَٖ ٟ٘ حٌظؤه١َ ىٍؿش أٚ حٌّؼٍٝ ح٦رطخء فظَحص ػيى ْرؤ ٠ظ٠ق (27) حٌـيٚي ه٩ي ِٚٓ

  AICٌّؼ١خٍ ل١ّش حلً طلظٛٞ حٌظٟ AICٚHQ ٚLR ٚFPE حٌٌّوٍٛس حٌّؼخ١٠َ ِؼظُ ػٍٝ رخ٨ػظّخى

(12.42 )ٚFPE (51.55) ٚ SC (13.42) ٚ HQ (12.72) ٚLR (11.47) ٟ٘ٚ ٟفظَس طمخرً حٌظ 

 ْأ ٚرّخ ،(h=1) ٟٚ٘ حًٌّٕٛؽ فٟ حٌّؼظّيس حٌّؼٍٝ ح٦رطخء فظَس ػٍٝ ح٨ػظّخى ١ظُٓ ٚػ١ٍٗ ،ح٤ٌٚٝ ح٦رطخء

 أِخٚ ،(VARحٌـ) حٌٌحطٟ ح٨ٔليحٍ ِظـٗ ًّٔٛؽ طمي٠َ فٟ ػ١ٍٙخ ح٨ػظّخى ١ٓظُ ٌٌح ِؼ٠ٕٛش وخٔض (1) حٌفظَس

د-:ح٢طٟ (44) حٌز١خٟٔ رخٌ٘ىً ح٨ٓظؼخٔش ٠ّىٕٕخ ٠ٗح٨ٓظمَحٍ ١َٗ ٠لمك ًّٕٛؽحٌ وخْ اً ف١ّخ ٌّؼَفش
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دانؼبنخدالإٖلاااادِدِانًدابددانًهّدنظانخدانهاالدVARديهّذطداصزالاالٍٖد(44 دانش ل
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د.Eviews10ديزبئظدػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 ػٓ ف٩٠ حٌٜل١ق حٌٛحكي ِٓ حٛغٌَّظغ١َحص حٌيٍحٓش  حٌّؼخ٩ِص ؿ١ّغ ْؤر (44)حٌز١خٟٔ  حٌ٘ىً ٠ز١ٓ

 أْ أٞ ،ى٠ٕخ١ِى١خ ِٔظمَ حًٌّٕٛؽ ْأ ٠ؼٕٟ ِخ ،هخٍؿٙخ ١ٌْٚ حكيسحٌٛ يحثَسحٌ كيٚى ىحهً طمغ حٌـٌٍٚ ؿ١ّغ ْأ

 حػظّخىٖ ٠ّىٓ ٚرخٌظخٌٟ حٌظزخ٠ٓ طـخْٔ ػزخص ػيَ ِ٘ىٍش أٚ حٌٌحطٟ ح٨ٍطزخ١ ِ٘ىٍش ِٓ ٠ؼخٟٔ ٨ حٌّميٍ حًٌّٕٛؽ

 .حكٜخث١خ ِٔظمَ وًّٕٛؽ

 ،حٌيٍحٓش ل١ي حٌّظغ١َحص ػٓ ٌٍظؼز١َ ٩ِٚثّظٙخ حٌّظغ١َحص حٓظمَح٠ٍٗ ِؼخٌـشٚ ٩ٛك١ش حهظزخٍ رؼي أِخٚ

 اٌٝ ٔظـٗ ٚرٌٌه حٌّظغ١َحص ٌٖ٘ ر١ٓ ٚؿٛى٘خ حٌّلظًّ حٌؼ٩لخص ِوظٍف ٚىٍحٓش ٌظل١ًٍ حٓظويحِٗ ٠ّىٓ ٗفبٔ

رخ٨ػظّخى ػٍٝ  رخٌّؼخىٌش ِٟٛلش حٌٕظخثؾ ٔضوخ حًٌّٕٛؽ طمي٠َ ٚرؼي ،(VAR)حٌـ ًّٔٛؽ أىٚحص طل١ًٍٚ طمي٠َ

 -:٠ؤطٟ ٚوّخ (17حٌٍّلك )

-32.469*D(LOGRP(- 1))-+17.982*D(LOGGP( 1))-0.532*D(GROWTH(- = D(GROWTH)

1))+9.078 

t-Statistic [-4.412] ، [-1.142] ، [0.853] ، [-0.042] 

R-squared ( 0.485) Adj. R-squared ( 0.423) Durbin-Watson stat (2.684524) F-statistic ( 

7.865678) 

 حٌؼخِش ح٠٦َحىحصٚ (LOGGP) حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ح٢ػخٍ حٌي٠ٕخ١ِى١ش ٌٜيِش ط١ٟٛق أؿً ِٓ

(LOGRP)  ٍٝحٌّٔظمً ٌٍّظغ١َ حٌّميٍس حٌّؼٍّش ل١ّش رٍغض اً ،ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼييػ (GP) ٛٔل 

17.982 
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 ح٦ٔفخق ر١ٓ حٌؼ٩لش ط١ٛٛف فٟ حٌّؼخىٌش وفخءس ػٍٝ ٠يي ِّخ ِؼ٠ٕٛش -1.142 حٌزخٌغش حٌّلٔٛرش T ٚوخٔض

 ِؼيي ٍطفخعح اٌٝ ٠ئىٞ ٚحكيس ٚكيس رّميحٍ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٠ُخىس أْ أٞ ،ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِٚؼيي حٌلىِٟٛ

 ٚفك ِٕٔـّٗ حٌّؼٍّش حٗخٍس وخٔض حػ٩ٖ ًّٔٛؿٕخ فٟ حٌّميٍس حٌّؼخىٌش ففٟ ،%17.9 رّميحٍ ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ

طئىٞ  %1 رٕٔزش ف١ٗ ح٠ٌِخىس اْ اً ،ح٠ـخرٟ ٍٓٛوخ ٍٓه حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق حٌّٔظمً فخٌّظغ١َ ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظ٠َش

 ٌٖ٘ فبْ ٚرخٌظخٌٟ طغ١١َ ىْٚ هَٜح٤ حٌؼٛحًِ رمخء ِغ %17.9 رٕٔزش ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي حٌٝ ٠ُخىس

 حٌّٕٛ ِؼيي ٠ُٚخىس حٌىٍٟ حٌطٍذ ط٢١ٕ٘ رٙيف حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٠ُخىس اْ اً ،حلظٜخى٠خ ِٕطم١ش حٌٕظ١ـش

 T ل١ّش ٚوخٔض %-32.469 ٔلٛ (RP) حٌؼخِش ٠٧ٌَحىحص حٌّميٍس حٌّؼٍّش ل١ّش رٍغض ف١ّخ ،ح٨لظٜخىٞ

 ِؼيي طَحؿغ اٌٝ ٠ئىٞ ٚحكيس ٚكيس رّميحٍ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ٠ُخىس أْ أٞ ِؼ٠ٕٛش 0.85 حٌزخٌغش حٌّلٔٛرش

 ف١ٗ ح٠ٌِخىس اْ اً ٍٓزٟ ٍٓٛوخ ٍٓه حٌؼخِش ح٠٦َحىحص حٌّٔظمً فخٌّظغ١َ ،%-32.4 رّميحٍ ح٨لظٜخىٞ ّٕٛحٌ

 طغ١١َ ىْٚ هَٜح٤ حٌؼٛحًِ رمخء ِغ %-32.4 رٕٔزش ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي طَحؿغ فٟ طٕؼىْ %1 رٕٔزش

 ح٨ؿٍٛ طٔي٠ي ٔلٛ ِٛؿش حغٍزٙخ وخْ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ٨ْ ،حلظٜخى٠خ ِٕطم١شٌُ طىٓ  حٌٕظ١ـش ٌٖ٘ فبْ ٚرخٌظخٌٟ

 حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ػٍٝ حٌّطٍك ح٨ػظّخى ػٓ ف٩٠ رخٌّ٘خ٠ٍغ ٚحٌظٛٓغ حٌظلظ١ش حٌزٕٝ ط٠ًّٛ ىْٚ ٚحٌَٚحطذ

R) حٌظلي٠ي ِؼخًِ حٟٚق ف١ّخ ،هَٜح٤ ح٠٦َحىحص ىْٚ
2

 رٍغض فمي حٌّٜلق حٌظلي٠ي ِؼخًِ أِخ ،%48 رٕلٛ (

 حٌّظغ١َحص فٟ حٌلخًٛ حٌظغ١َ ٔظ١ـش ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي حٍطفخع فٟ حٌلخٍٛش حٌظغ١َحص ِٓ %42 ل١ّظٗ

 ف١َ٘ حكٜخث١ش ل١ّش ْأ وّخ ،حًٌّٕٛؽ فٟ ِؼظّيٖ غ١َ أهَٜ ػٛحًِ اٌٝ ٠ؼِٜ %52 ٚحٌزخلٟ حٌّٔظمٍش

(Fc>Ft) حكٜخث١خ. ِؼ٠ٕٛش 

د:(SVAR انُٗ  ٕدانذارٕدالايؾاالدانًهّذطدلارااٖ-2

 ه٩ي ِٓ (VAR) ًّٔٛؽ حٓظمَحٍ ِٓ حٌظؤوي رؼيٚ ،حٌمخٟٔٛٔ أٚ حٌؼخىٞ (VAR) حًٌّٕٛؽ رؼي طمي٠َ ِٓ

 ٠ؼخٟٔ ٨ٚ ِٔظمَ حًٌّٕٛؽ ْأ ٠ؼٕٟ ِخ حٌيحثَس ىحهً طمغ حٌـٌٍٚ ؿ١ّغ ْأ طٟٛق حٌظٟ ح٨كخى٠ش حٌيحثَس حهظزخٍ

 ل١ُ ٚطمي٠َ كٔخد ٚاٌٝ (SVAR) ح١ٌٙىٍٟ حًٌّٕٛؽ اٌٝح٤ْ ح٨ٔظمخي  ٠ّىٕٕخ ،ح٨كٜخث١ش حٌّ٘خوً ِٓ

 ٠ّىٓ ٚرخٌظخٌٟ ،حٌظزخ٠ٓ ٚطـِثش ش١حٌٕز٠ ح٨ٓظـخرش ىٚحي رظمي٠َ ٌٕخ طّٔق ٚحٌظٟ (S) ح٨ٔظمخي ِٜفٛفظٟ

 ٠ؤطٟ: وّخ( 18رخ٨ػظّخى ػٍٝ حٌٍّلك ) SVAR ًّٔٛؽ ٔظخثؾ طٍو١ٚ

 انؼبنخدالإٖلاااادِدِانًدابددانًهّدنهؼالدSVARديهّذطدرااٖلاد(28 دانغاِل

Estimated A matrix: 
1.000000 0.000000 0.000000 
-0.002676 1.000000 0.000000 
-0.003033 -0.835676 1.000000 

Estimated B matrix: 

35.13554 0.000000 0.000000 
0.000000 0.615991 0.000000 
0.000000 0.000000 0.264611 

Estimated S matrix: 

35.13554 0.000000 0.000000 
0.094024 0.615991 0.000000 
0.185143 0.514768 0.264611 

 .(18ػ ٓدانه ؾقد دثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-
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رؼي طمي٠َ ل١ُ حٌّٜفٛفش % 5( ِؼ٠ٕٛش ػٕي ِٔظٜٛ Sل١ُ ِٜفٛفش ح٨ٔظمخي ) ْا( ٩٠28كظ ِٓ حٌـيٚي )

A  ٚB  ًّْٔٛؽ ٘يف،اً ا SVAR ٛ٘ ح٨ حكٜخث١خ ًٌه ٠ظٕٔٝ ٌُٚ ١٘ى١ٍش ٛيِش أػَ طمي٠َ ػٓ حٌزلغ 

 حٌزٛحلٟ ِظـٗ اٌٝ حٌٍلظش ٔفْ فٟ ٓظٕظمً حٌظٟ حٌٜيِش ِلخوخس ٠َ١ك ػٓ حٌٕز١٠ش ح٨ٓظـخرش ىٚحي رظم١١ُ

 ًٌه رؼي ٌٚىٓ ،ٚطزخ٠ٕٗ ح١ٌٙىٍٟ حًٌّٕٛؽ ػٛحًِ رب٠ـخى طّٔق ٚحٌظٟ (S) ح٨ٔظمخي ِٜفٛفش رٛحٓطش حٌمخ١ٔٛٔش

 ٌ٘ح ٚٔظ١ـش ح١ٌٚ٤ش حٌٜيِش طٍٟ ٔز٠ش وً فٟ حٌّظغ١َحص ل١ّش ػٍٝ حٌلٜٛي حٌمخٟٔٛٔ حًٌّٕٛؽ ى٠ٕخ١ِى١ش طّٔق

 ٚحكيس رٛكيس ِميٍس ١٘ى١ٍش ٛيِش ٔظ١ـش حٌّظغ١َحص ٌىً حٌي٠ٕخ١ِى١ش ح٨ٓظـخرخص وً ػٍٝ حٌلٜٛي ٠ظُ حٌظلٛي

 طف١َٔ فٟ ٛيِش وً ىٍٚ رظ١ٟٛق ٥ٌهطخء حٌظزخ٠ٓ طـِثش طل١ًٍ ٠ّٔق ٚوّخ ،٠٧ٌَحىحص ٚحٌٕفمخص حٌؼخِش

 ٚفك ح١ٌٙى١ٍش حٌٜيِخص ٨وظ٘خف (SVAR) ًّٔٛؽ طلي٠ي طُ اً ،حٌيٍحٓش ل١ي ٌٍّظغ١َحص حٌظَف١ش حٌظمٍزخص

 .حٌظىَحٍٞ حٌّٕٙؾ ِوط٢

د//(IRF د ًهّذطندانًجؼٗخدصزغبثخلااداِالدرااٖلا-3

 حٌلخ١ٌش حٌم١ُ ػٍٝ ِؼ١ٕٗ ِيس ه٩ي حٌّؼٍّش فٟ حٌٜيِش طوٍفٗ حٌٌٞ ح٨ػَ ش١حٌٕز٠ ح٨ٓظـخرش ىٚحي ٌٕخ ز١ٓط

حٞ حٓظـخرش ِؼيي حٌّٕٛ ٌٜيِش حٌٕفمخص ٚح٠٨َحىحص  ،حٌيٍحٓش ل١ي ؼٍّخصحٌّ ٚرخلٟ ؼٍّشحٌّ ٌظٍه ٚحٌّٔظمز١ٍش

ٚحٓظـخرش حٌٕفمخص ٌٜيِش ِؼيي حٌّٕٛ ٚح٠٦َحىحص حٌؼخِش، ٚحٓظـخرش ح٠٦َحىحص ٌٜيِش حٌٕفمخص ِٚؼيي  حٌؼخِش،

 ل١ُ ر١ٓ ف١ّخ طليع حٌظٟ ٚحٌظفخػ٩ص حٌّظ٘خرىش حٌؼ٩لخص ِوظٍف و٘ف ػٍٝ طٔخػي أ٠٠خٚ حٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ،

 :ح٢طٟ( 29)حٌـيٚي فٟ ِٟٛلش وّخ ٟٚ٘ حٌيٍحٓش ؼٍّخصِ

 انؼبنخدالإٖلاااادِدانًدابددنظانخدالايزظبأدانًهّدنهؼالدانًجؼٗخدالاصزغبثخداانخد(29 دانغاِل

 Response of D(GROWTH): 

 Period D(GROWTH) D(LOGGP) D(LOGRP) 

 1  35.13554  0.000000  0.000000 

 2 -17.52995 -5.475931  4.955182 

 3  9.565680  5.668660 -2.793677 

 4 -4.916217 -3.628753  2.121502 

 5  2.645300  2.263426 -1.125102 

 6 -1.380073 -1.269637  0.679686 

 7  0.737014  0.714770 -0.357481 

 8 -0.387405 -0.386456  0.200358 

 9  0.206068  0.209952 -0.105433 

 10 -0.108725 -0.112057  0.057302 

 .(19انه ؾقد دػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 فخ٤ػَ ،ٌٍٜيِش حٌٕز١٠ش ح٨ٓظـخرش َٔف٠ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ٌٜيِخص ؿًح٤ ِٚظ٢ٓٛ حٌم١َٜ ح٨ػَ ْا

 رؼي ل١خٓٗ ف١ىْٛ حٌّظ٢ٓٛ ؿًح٤ فٟ ح٨ػَ أِخ ،حٌٜيِش كيٚع ِٓ ٚحكيس ٕٓش رؼي ل١خٓٗ ٠ظُ ؿًح٤ ل١َٜ

 حٔلَحف رّميحٍ ِفخؿجش ٌٜيِش ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي حٓظـخرش (29) حٌـيٚي ٠ٟٛق اً ،ٕٓٛحص ػ٩ع

 ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي حٓظـخرش ْأ ٩ٔكظ وّخ ،هَٜح٤ حٌّٔظمٍش ٚحٌّظغ١َحص ٔفٔٗ حٌّظغ١َ فٟ ٚحكي ِؼ١خٍٞ

 ح٦ٔوفخٝ اٌٝ ١ّ٠ً ٌٚىٕٗ رٙخ حٌّظٕزت ح٤ٌٚٝ حٌفظَس فٟ ِٛؿزٗ طىْٛ ٔفٔٗ حٌّظغ١َ فٟ حٌّظٛلؼش غ١َ ٌٜيِش

 ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي حٓظـخرش أِخ ،ح٠٦ـخر١شٚ حٌٍٔز١ش ر١ٓ ِظزخ٠ٕش فٟٙ حٌّظٛلؼش حٌفظَس ه٩ي كخى ر٘ىً

  ،طزيح ػُ حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟ طؤػ١َ٘خ ٠ظَٙ ٨ حٌؼخَ ح٦ٔفخق فٟ ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ ِفخؿجش ٌٜيِش
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 ٠ؼىْ ٌٚ٘ح حٌظٕزئ ِـخي ِٓ ٚحٌط٠ًٛ حٌّظ٢ٓٛ ؿًح٤ فٟ ح٠٦ـخر١شٚ حٌٍٔز١ش ر١ٓ ِظفخٚص ٚر٘ىً رخ٨ٔوفخٝ

 ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي حٓظـخرش أِخ ،حٌط٠ًٛ ؿًح٤ فٟ ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي ػٍٝ ٕفمخصحٌ ٛيِش أػَ

 ١ٓىْٛ رؼي٘خ ػُ ،حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟ طؤػ١َ٘خ ٠ظَٙ ٨ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص فٟ ٚحكي ِؼ١خٍٞ رخٔلَحف ٌٜيِش

 ِٛؿزش طٜزق ػُ حٌظٕزئ ِـخي ِٓ حٌّظٛٓطش حٌفظَس ه٩ي ِٚظٕخلٜش ح٠٦ـخر١شٚ حٌٍٔز١ش ر١ٓ ِظزخ٠ٓ طؤػ١َ٘خ

 حٌظٕزئ ِـخي ِٓ ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي فٟ ح٠٦َحىحص أػَ ٠ؼىْ ِخ ٌٚ٘ح حٌط٠ًٛ ؿًح٤ فٟ %5 ٚرّميحٍ

 حٌظمٍزخص طف١َٔ فٟ وز١َس ١شأّ٘ طىظٟٔ حٌؼخِش حٌٕفمخص ْأ ٔـي ك١غ ،ٟح٦ٓظ٩ٙو ح٦ٔفخق ٔلٛ طٛؿ١ٙٙخ ٔظ١ـش

 .ٚحٌ٘ىً ح٨طٟ ٠ٟٛق ًٌه: ِظزخ٠ٕش حٔٙخ ٍغُ ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي فٟ

دانؼبنخدالإٖلاااادِدانًدابددنظانخدالايزظبأدانًهّدنهؼالدانًجؼٗخدالاصزغبثخداِالد(45 دانش ل
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د.Eviews10ديزبئظدػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي حٓظـخرش ح٨ه٠َ رخٌٍْٛ حٌٍّْٛ حٌؼٍٛٞ حٌمُٔ فٟ حػ٩ٖ (45) حٌ٘ىً ِٓ ٠ظ٠ق

 حٌؼخِش حٌٕفمخص هَٜح٤ حٌّظغ١َحص حكي أٚ ٔفٔٗ رخٌّظغ١َ ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ ٛيِش ٌليٚع

 كظٝ ح٤ٌٚٝ حٌفظَس رؼي ٌٚىٓ ح٤ٌٚٝ حٌفظَس فٟ ح١ٌٚش حٓظـخرش ٕ٘خن ٠ىٓ ٌُ حٔٗ ٩٠كظ وّخ ، حٌؼخِش ح٠٦َحىحصٚ

 حٌـِء أِخ ،حٌؼخِش ح٠٦َحىحصٚ حٌؼخَ ح٦ٔفخق ٌٜيِخص ِظزخ٠ٕش ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي حٓظـخرش ٌٛكظ حٌؼخَٗس

 حٌّٕٛ رّؼيي ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ ٛيِش ٌليٚع حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق حٓظـخرش ف١ٟٛق هَح٢

 ٚهخٛٗ ح٠٦َحىحص رّؼيي َِطز٢ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق حْ حاً حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ِٚظغ١َ ٔفٔٗ ٚحٌّظغ١َ ح٨لظٜخىٞ

 ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ ٛيِش ٌليٚع حٌؼخِش ح٠٦َحىحص حٓظـخرش ف١ٟٛق ح٨ه١َ حٌـِء أِخٚ ،حٌٕفط١ش

  .ٔفٔٗ ٚحٌّظغ١َ حٌؼخَ ح٦ٔفخق ِٚظغ١َ ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ رّؼيي
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د//(FEDV ًهّذطن دانزًجؤداخ بءدرجبٖىدن ّيبددرؾ ٗلدعاِل-4

 حٌّظٌٛي ح٨لظٜخىٞ ّٕٛحٌ رّؼيي حٌوخٛش حٌظٕزئ ٤هطخء حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص طل١ًٍ ٔظخثؾ (30) حٌـيٚي ز٠ٓ١

 ّٕٛحٌ ِؼيي ْأ حٌظزخ٠ٓ طل١ًٍ فٟ ٩٠كظ اً ، حٌؼخِش ح٠٦َحىحصٚ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق فٟ طليع حٌظٟ حٌٜيِخص ِٓ

 ٛيِش كيٚع ػٕي ح٤ٌٚٝ حٌٕٔش فٟ ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي فٟ حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ِٓ %100 ٠فَٔ ح٨لظٜخىٞ

 رؼي %93.20 اٌٝ ٠ًٜ كظٝ رطٟء ر٘ىً رخٌظَحؿغ ٠ؤهٌ ػُ ٔفٔٗ حٌّظغ١َ فٟ ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ

 ٗفبٔ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ِظغ١َ أِخ ،ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي ػٍٝ حلٜٛ طؤػ١َ ًحص حٌّظغ١َ فٙٛ ٕٓٛحص 10 ٍَِٚ

 ٠فَٔ ٗفبٔ حٌؼخ١ٔش حٌٕٔش فٟ ٌٚىٓ ح٤ٌٚٝ حٌٕٔش فٟ ح٨لظٜخىٞ ّٕٛحٌ ٌّؼيي حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ِٓ ١ٗجخ ٠فَٔ ٨

 حٌؼخَٗس حٌظٕزئ ٕٓش فٟ حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ِٓ %4.62 اٌٝ ١ًٌٜ رخ٠ٌِخىس ٠ٚٔظَّ حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص 1.87ِٓ%

 .ٚوّخ فٟ حٌـيٚي ح٢طٟ

 الايزظبأدانًهّدنؼالدلٕدانؼبنخدالإٖلاااادِدالإيدب دنظانخدانزًجؤداخ بءدرجبٖىدن ّيبددرؾ ٗلد(30 دانغاِل

Variance Decomposition of D(GROWTH): 

Period S.E. D(GROWTH) D(LOGGP) D(LOGRP) 

1 35.13554 100.0000 0.000000 0.000000 

2 39.95429 96.58347 1.878405 1.538128 

3 41.56664 94.53185 3.595326 1.872828 

4 42.06689 93.66269 4.254429 2.082885 

5 42.22570 93.35194 4.509816 2.138243 

6 42.27279 93.25068 4.589982 2.159334 

7 42.28677 93.21943 4.615519 2.165054 

8 42.29078 93.21012 4.622993 2.166887 

9 42.29193 93.20740 4.625205 2.167390 

10 42.29226 93.20662 4.625836 2.167540 

 .(20ػ ٓدانه ؾقد دثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 حٌٕٔش فٟ ح٨لظٜخىٞ ّٕٛحٌ ٌّؼيي حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ِٓ ١ٗجخ ٠فَٔ ٨ ٗفبٔ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ِظغ١َ أِخٚ

 ٔظم١ٌَ رطٟء ر٘ىً ٌظِح٠يرخ ٠ٚٔظَّ حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ِٓ %1.53 ٠فَٔ حٌؼخ١ٔش حٌٕٔش فٟ ر١ّٕخ ٌٍظٕزئ ح٤ٌٚٝ

 حٌؼخَ ح٦ٔفخق ٛيِش ْأ ٔـي رخ٩ٌّكظش ٚحٌـي٠َ ،حٌؼخَٗس حٌظٕزئ ٕٓش فٟ حٌظزخ٠ٓ صِىٛٔخ ِٓ %2.16 ػٕي

 حٍطزخ١ اٌٝ ٠َؿغ ًٌٚه ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي فٟ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ٛيِش ِٓ حلٜٛ طؤػ١َ ًحصح٠٨ـخر١ش 

 رخٌٔٛق َِطزطش هَٜح٤ ٟ٘ حٌظٟ حٌٕفط١ش ٚهخٛٗ ح٠٦َحىحص ّٔٛ رّؼيي حٌؼَحق فٟ ح٨لظٜخىٞ حٌٕ٘خ١

 هَٜح٤ حٌّظغ١َحص ِٚغ ٔفٔٗ ِغ ِظغ١َ ٌىً حٌظٕزئ حهطخء طزخ٠ٓ ِىٛٔخص طل١ًٍ ٠ٟٛق (46) ٚحٌ٘ىً ،حٌؼخٌّٟ

. 
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دالايزظبأدانًهّدنؼالدلٕدانؼبنخدالإٖلاااادِدالإيدب دنظانخدانزجبٖىدن ّيبددرؾ ٗلد(46 دانش ل
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د.Eviews10ديزبئظدػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ه٩ي ِٓ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ٜيِخصح٢ػخٍ حٌي٠ٕخ١ِى١ش ٌ ْأ (46) حٌز١خٟٔ حٌ٘ىً ٟق٠ٛ

 ٌى٩ حٌظٕزئ حهطخء طزخ٠ٓ ِىٛٔخص طظٔغ حاً ،ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي ػٍٝ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ِٓ أوزَ ٠ىْٛ

 حٌـِء فٟ ِٟٛق ٘ٛ ٚوّخ حٌظٕزئ ِٓ حٌؼخَٗس حٌفظَس ه٩ي ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي ػٍٝ حٌظؤػ١َ فٟ حٌّظغ٠َ١ٓ

 .ًحص حٌٍْٛ ح٨ه٠َ حٌز١خٟٔ حٌ٘ىً ِٓ حٌؼٍٛٞ

دنؼالدػ ٓدانؼبنخدالإٖلاااادِدانؼبنخدانًدابددن ّيبدا٘صبلداناًٖبنٗ ٗخدنظانخدديٗبسديهّذط-صباصب:

د-:الايزظبأدانًهّ

دنًهااّذطد(VAR Vector Autoregression Estimatesدانااذارٕدالايؾاااالديهااّذطديزاابئظدرؾ ٗاال-1

د-:الايزظبأدًهّاندنؼالدلٕدانؼبنخدالإٖلاااادِدانؾ ّنٕدالإيدب دن ّيبد

 ح٨لظٜخىٞ حٌظل١ًٍ ٔظ١ـش ػٍٝ وز١َ طؤػ١َ حًٌّٕٛؽ فٟ ط١ّ٠ٕٙخ ٠ٕزغٟ حٌظٟ حٌظؤه١َ ٌفظَس ٠ىْٛ

 طل١ًٍ اؿَحء ٚلزً ،حًٌّٕٛؽ طف١َٔ فٟ حٌّؼٍٝ حٌظؤه١َ فظَس ط١ّ٠ٓ ح٠ٌٍَٚٞ ِٓ ٠ٜزق ٚرخٌظخٌٟ ،حٌم١خٟٓٚ

 ٌ٘ح اؿَحء ٚرؼي ،حٌّظغ١َحص ٌٌٖٙ حٌّؼٍٝ ح٦رطخء ىٍؿش ل١خّ ٠ظطٍذ ًّٛؽٌٕح ٌٍّظغ١َحص ((VAR حٌـ ًّٔٛؽ

ٟ أٓخٓ ر٘ىً حٌّؼٍٝ ح٦رطخء فظَحص طلي٠ي ٠ظُ اً (31) حٌـيٚي فٟ وّخ ِٟٛلش حٌٕظخثؾ وخٔض ح٨هظزخٍ

 هطخ ِٚؼ١خٍ (HQ) و٠ٛٓ –٘خٔخْ ِٚؼ١خٍ (SC) ٗٛحٍطِ ِؼ١خٍ ٚ (AIC) حوخ٠ه ِؼ١خٍ ػٍٝ رخ٨ػظّخى

 حٌـيٚي ًٌه ٠ٟٚٛق ح٦كٜخث١ش حٌّؼخ١٠َ ٌٌٖٙ ل١ّش حلً ػٍٝ طلظٛٞ حٌظٟ LR ِٚؼ١خٍ (FPE) حٌٕٙخثٟ حٌظٕزئ

دد-٠ؤطٟ: ٚوّخ ح٢طٟ
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دانؼبنخدالإٖلاااادِدانًدابددِن ّيبددالايزظبأدانًهّدنهؼالدانهض ٓدالاث بءدالعخد(31 دانغاِل

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: D(GROWTH) D(LNGC) D(LOGGI) D(LOGRILO) D(LOGRT) 

Exogenous variables: C 

Date: 08/11/23   Time: 12:04

Sample: 1990 2021

Included observations: 29

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -246.8250 NA  23.99854  17.36724  17.60298  17.44107

1 -202.7449   69.92021*  6.634535  16.05137   17.46581*   16.49436*

2 -173.0136  36.90774   5.669654*   15.72508*  18.31823  16.53722

 * indicates lag order selected by the criterion

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)

 FPE: Final prediction error

 AIC: Akaike information criterion

 SC: Schwarz information criterion

 HQ: Hannan-Quinn information criterionد
%(.5 دنضزّْدػًادنؼًّٖخدالاخزجبلاددِعهٗغدانهض ٓدالإث بءدلزلااددػاادإنٓدرشٗلاد *(

د

د.Eviews10ديزبئظدػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 رخ٨ػظّخى ٚحكيس فظَٖ ٟ٘ حٌّؼٍٝ ح٦رطخء فظَحص أٚ حٌظؤه١َ ىٍؿش ْرؤ (31) حٌـيٚي ه٩ي ِٚٓ ٠ظ٠ق

 AIC (15.72) ٌّؼ١خٍ ل١ّش حلً طلظٛٞ حٌظٟ AICٚHQ ٚLR ٚFPE ٌـ حٌٌّوٍٛس حٌّؼخ١٠َ ِؼظُ ػٍٝ

ٚFPE (5.66) ٟ٘ٚ ٟحٌّؼظّيس حٌّؼٍٝ ح٦رطخء فظَس ػٍٝ ح٨ػظّخى ١ظُٓ ٚػ١ٍٗ حٌؼخ١ٔش ح٦رطخء فظَس طمخرً حٌظ 

 اٌٝ حٗخٍحص فمي SC (17.46) ٚ HQ (16.49) ٚLR (69.92) حكٜخءحص أِخ ،(h=2) ٟٚ٘ حًٌّٕٛؽ فٟ

 AIC ٌّؼ١خٍ ٚفمخ ِؼ٠ٕٛش وخٔض (2) حٌفظَس ْأ ٚرّخ ،فظَحص (h=1) أْ أٞ (1) ٟ٘ حٌّؼٍٝ ح٨رطخء فظَس حْ

 وخْ حاً ف١ّخ ٌّؼَفش أِخٚ ،(VARحٌـ) حٌٌحطٟ ح٨ٔليحٍ ِظـٗ ًّٔٛؽ طمي٠َ فٟ ػ١ٍٙخ ح٨ػظّخى ١ٓظُ ٌٌح

د-:ح٢طٟ (47) حٌز١خٟٔ رخٌ٘ىً ح٨ٓظؼخٔش ٠ّىٕٕخ ٠ٗح٨ٓظمَحٍ ١َٗ ٠لمك ًّٕٛؽحٌ

د

د

د

د

دد
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دالايزظبأدانًهّدنؼالدلٕدانؼبنخدالإٖلاااادِدالإيدب دن ّيبددنظانخدانهاالدانًهّذطداصزالاالٍٖد(47 دانش ل
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د.Eviews10ديزبئظدػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 ف٩٠ ،هخٍؿٙخ ١ٌْٚ كخى٠شح٨ يحثَسحٌ كيٚى ّٟٓ طمغ حٌـٌٍٚ ؿ١ّغ ْؤر (47) حٌ٘ىً ِٓ ٠ظ٠ق اً

 حًٌّٕٛؽ ٌ٘ح حػظزخٍ ٠ّىٓ ٚرخٌظخٌٟ حٌٜل١ق حٌٛحكي ِٓ حٛغٌَّظغ١َحص حًٌّٕٛؽ  حٌّؼخ٩ِص ؿ١ّغ ْا ػٓ

 ػزخص ػيَ ِ٘ىٍش أٚ حٌٌحطٟ ح٨ٍطزخ١ ِ٘ىٍش ِٓ ٨ ٠ؼخٟٔ حٌّميٍ حًٌّٕٛؽ ْأ ٠ؼٕٟ خِ ٚ٘ٛ ،ى٠ٕخ١ِى١خ ِٔظمَ

 .ح٨هطخء طزخ٠ٓ طـخْٔ

 ،(VAR)حٌـ ًّٔٛؽ طل١ًٍٚ طمي٠َ اٌٝ ِٓ ػُ ٕظمًٔ ح١ٌِِٕش ٩ًٌٍٔٓ ٓظمَح٠ٍٗح٨ٚطلمك  ِؼخٌـش رؼي ٚ

 :٠ؤطٟ وّخفٟ حٌّؼخىٌش ٚ ِٟٛلش حٌٕظخثؾ ٔضوخ( 21كٔذ حٌٍّلك ) حًٌّٕٛؽ طمي٠َ ٚرؼي

D(GROWTH) = - 0.734*D(GROWTH(-1)) - 0.164*D(GROWTH(-2)) + 17.950*D(LNGC(-1)) 

+ 4.864*D(LNGC(-2)) - 22.665*D(LOGGI(-1)) - 18.100*D(LOGGI(-2)) - 9.749*D(LOGROIL(-

1)) + 76.349*D(LOGROIL(-2)) - 5.391*D(LOGRT(-1)) - 3.747*D(LOGRT(-2)) - 5.186 

t-Statistic [-4.050] ، [0.861] ، [-1.971] ، [-0.305] ، [-1.181] ، [-1.215] ، [0.221] ، [-1.045] ، 

[2.703] ، [-0.632] ، [-0.707] 

R-squared ( 0.775) Adj. R-squared ( 0.651) Durbin-Watson stat (1.837964) F-statistic ( 

6.234371) 

 ح٠٦َحىحصٚ ٚح٨ٓظؼّخٍٞ حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخقدح٢ػخٍ حٌي٠ٕخ١ِى١ش ٌٜيِشحٌّؼخىٌش حػ٩ٖ  قطٟٛ

 ح٨هظزخٍحص اٌٝ رخ٨ٓظٕخى حػ٩ٖ حٌؼ٩لش طمي٠َ طُ ، حًح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي ػٍٝ ٚحٌٕفط١ش ح٠َ٠ٌز١ش حٌؼخِش

 حٌّٔظمً ٌٍّظغ١َ حٌّميٍس حٌّؼٍّش ل١ّش رٍغض اً ،ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظ٠َش ِٕطك طـخُٚ ِغ ٚحٌم١خ١ٓش ح٨كٜخث١ش

(LNGP)   ٍٞٚوخٔض 17.95 ٔلٛح٨ٔفخق حٌلىِٟٛ حٌـخ T ػٍٝ ٠يي ِّخ ِؼ٠ٕٛش، 0.86 حٌزخٌغش حٌّلٔٛرش 

 ٠ُخىس أْ أٞ ،ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِٚؼيي حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ر١ٓ حٌؼ٩لش ط١ٛٛف فٟ حٌّؼخىٌش وفخءس

  ،%17.95 رّميحٍ ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي ٠ُخىس اٌٝ ٠ئىٞ ٚحكيس ٚكيس رّميحٍ حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق
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 فخٌّظغ١َ ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظ٠َش ٚفك ِٕٔـّظخ   حٌّؼٍّش حٗخٍس وخٔض حػ٩ٖ ًّٔٛؿٕخ فٟ حٌّميٍس حٌّؼخىٌش ففٟ

 طؼىْ %1 رٕٔزش ف١ٗ ح٠ٌِخىس اْ اً ،ا٠ـخرٟ ٍٓٛوخ ٍٓه حٌٔخرمظ١ٓ ٌٍٕٔظ١ٓ حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق حٌّٔظمً

 حٌٕظ١ـش ٌٖ٘ فبْ ٚرخٌظخٌٟ طغ١١َ ىْٚ هَٜح٤ حٌؼٛحًِ رمخء ِغ %17.95 رٕٔزش ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي ٠ُخىس

 ٠ُخىس ه٩ي ِٓ حٌىٍٟ حٌطٍذ ط٢١ٕ٘ ػٍٝ طؼًّ حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٠ُخىس اْ اً ،حلظٜخى٠خ ِٕطم١ش

 حٌّٔظمً ٌٍّظغ١َ حٌّميٍس حٌّؼٍّش ل١ّش أنب ،ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي ٍفغ ٚرخٌظخٌٟ ٚحٌويِخص حٌٍٔغ ػٍٝ حٌطٍذ

(LOGGI) ٚوخٔض 22.66- ٔلٛ رٍغض ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخق T ٠يي ِّخ ِؼ٠ٕٛش، -1.97 حٌزخٌغش حٌّلٔٛرش 

 أْ أٞ ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِٚؼيي ٞح٦ٓظؼّخٍ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ر١ٓ حٌؼ٩لش ط١ٛٛف فٟ حٌّؼخىٌش وفخءس ػٍٝ

 حٌّٕٛ ِؼيي حٔوفخٝ اٌٝ ٠ئىٞ ٚحكيس ٚكيس رّميحٍ حٌٔخرمظ١ٓ ٌٍٕٔظ١ٓ ٞح٦ٓظؼّخٍ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٠ُخىس

 ٚفك ِٕٔـّظخ   حٌّؼٍّش حٗخٍس طىٓ ٌُ حػ٩ٖ ًّٔٛؿٕخ فٟ حٌّميٍس حٌّؼخىٌش ففٟ ،%22.66- رّميحٍ ح٨لظٜخىٞ

 اً ٍٓزٟ ٍٓٛوخ ٍٓه حٌٔخرمظ١ٓ ٌٍٕٔظ١ٓ ٞح٦ٓظؼّخٍ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق حٌّٔظمً فخٌّظغ١َ ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظ٠َش

 هَٜح٤ حٌؼٛحًِ رمخء ِغ %22.66 رٕٔزش ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي طَحؿغ طؼىْ %1 رٕٔزش ف١ٗ ح٠ٌِخىس اْ

 ٠ظزٛأ ٌُ ٞح٦ٓظؼّخٍ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق اْ اً ،حلظٜخى٠خ ِٕطم١ش طىٓ ٌُ حٌٕظ١ـش ٌٖ٘ فبْ ٚرخٌظخٌٟ طغ١١َ ىْٚ

 اً ،ح٨لظٜخىٞ حٌٕ٘خ١ ِؼيي ٠ُخىس فٟ ١ظٗأّ٘ ٍغُ ١ٔ٠َ ؿِء ح٨ حٌؼخِش حٌٕفمخص ِٓ ٔٔزش ٠لظً ٌُٚ ح٘ظّخَ

 حٌٕٔش فٟ حٌٕفط١ش ٠٦َحىحصٜيِش حٌ حٌّميٍس حٌّؼٍّش ل١ّش أنب ،رٍٜٛس طخِش ػ١ٍٗ حٌـخٍٞ ح٦ٔفخق حٓظلًٛ

 ح٠٦َحىحص ٠ُخىس أْ أٞ ِؼ٠ٕٛش، -0.30 حٌزخٌغش حٌّلٔٛرش T ل١ّش ٚوخٔض -9.74 ٔلٛ رٍغض (-1) حٌٔخرمش

 حٌّٔظمً فخٌّظغ١َ ،%9.74 رّميحٍ ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي حٔوفخٝ اٌٝ ٠ئىٞ ٚحكيس ٚكيس رّميحٍ ٕفط١شحٌ

 ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي حٔوفخٝ طؼىْ %1 رٕٔزش ف١ٗ ح٠ٌِخىس اْ اً ،ٍٓزٟ ٍٓٛوخ ٍٓه حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص

 اْ اً حلظٜخى٠خ ِٕطم١ش طىٓ ٌُ حٌٕظ١ـش ٌٖ٘ فبْ ٚرخٌظخٌٟ طغ١١َ ىْٚ هَٜح٤ حٌؼٛحًِ رمخء ِغ %9.74 رٕٔزش

٨ْ  ٚطلم١ك حٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ، ؿي٠يس ِ٘خ٠ٍغ فظق ىْٚ ٚحٌَٚحطذ ح٨ؿٍٛ طّٛي حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ٠ُخىس

 طو١ٜٚ ىْٚ ٚحٌَٚحطذ ٚح٨ؿٍٛ حٌي٠ٓ ٚهيِش حٌـخٍٞ ح٦ٔفخق ظ٠ًّٛطٛؿٗ ِؼظّٙخ ٌ حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص

 حٌٕٔش فٟ حٌٕفط١ش ٠٦َحىحصٜيِش حٌ حٌّميٍس حٌّؼٍّش ل١ّش أنب ، ٠شح٦ٓظؼّخٍ حٌّ٘خ٠ٍغ ٌظ٠ًّٛ ِٕٙخ ؿِء

 ح٠٦َحىحص ٠ُخىس أْ أِٞؼ٠ٕٛش،  -0.30 حٌزخٌغش حٌّلٔٛرش T ل١ّش ٚوخٔض 76.34 ٔلٛ رٍغض (-2) حٌٔخرمش

 حٌّٔظمً فخٌّظغ١َ ،%76.34 رّميحٍ ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي ٠ُخىس اٌٝ ٠ئىٞ ٚحكيس ٚكيس رّميحٍ ٕفط١شحٌ

 ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي ٠ُخىس طؼىْ %1 رٕٔزش ف١ٗ ح٠ٌِخىس اْ اً ا٠ـخرٟ ٍٓٛوخ ٍٓه حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص

 ٠ُخىس اْ اً حلظٜخى٠خ ِٕطم١ش حٌٕظ١ـش ٌٖ٘ فبْ ٚرخٌظخٌٟ طغ١١َ ىْٚ هَٜح٤ حٌؼٛحًِ رمخء ِغ %76.34 رٕٔزش

 َِْ٘ٛ حٌؼَحلٟ ح٨لظٜخىٞ حٌٕ٘خ١ ٤ْ ًٌٚه رخ٠ٌِخىس ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ٌّؼيي طّٔق حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص

 حٌّميٍس حٌّؼٍّش ل١ّش أنب ،ح٦ٓظؼّخٍ ط٠ًّٛ فٟ حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ػٍٝ ٨ػظّخىٖ حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ّٔٛ رّؼيي

 ٠ُخىس أْ أٞ ِؼ٠ٕٛش، -1.18 حٌزخٌغش حٌّلٔٛرش T ل١ّش ٚوخٔض 5.39- ٔلٛ رٍغض ح٠َ٠ٌز١ش ٠٦َحىحصٜيِش حٌ

 ، %5.39 رّميحٍ ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي حٔوفخٝ اٌٝ ٠ئىٞ ٚحكيس ٚكيس رّميحٍ ٠َ٠ز١شحٌ ح٠٦َحىحص

 طؼىْ %1 رٕٔزش ف١ٗ ح٠ٌِخىس اْ اً حٌٔخرمظ١ٓ ٌٍٕٔظ١ٓ ٍٓز١خ ٍٓٛوخ ٍٓه ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص حٌّٔظمً فخٌّظغ١َ

 ٌٖ٘ فبْ ٚرخٌظخٌٟ طغ١١َ ىْٚ هَٜح٤ حٌؼٛحًِ رمخء ِغ %5.39 رٕٔزش ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي حٔوفخٝ

 ِؼخًِدأنب ،%5 طىْٛ فزخٌىخى ٟؼ١فش حٌؼخِش ح٠٦َحىحص فٟ ِٔخّ٘ظٙخ ٔٔزش ٍغُ حلظٜخى٠خ ِٕطم١ش حٌٕظ١ـش

R) حٌظلي٠ي
2

 فٟ حٌلخٍٛش حٌظغ١َحص ِٓ %65 ٔلٛ اٌٝ حٌّٜلق حٌظلي٠ي ِؼخًِ حٗخٍ ف١ّخ %77 رٍغ ٔلٛ (

 اٌٝ ٠ؼِٜ %23 ٚحٌزخلٟ حٌّٔظمٍش حٌّظغ١َحص فٟ حٌلخًٛ حٌظغ١َ ٔظ١ـش ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي حٍطفخع

  حكٜخث١خ. ِؼ٠ٕٛش وخٔض (Fc>Ft) ف١َ٘ حكٜخث١ش ل١ّش ْأ وّخ ،حًٌّٕٛؽ فٟ ِؼظّيٖ غ١َ أهَٜ ػٛحًِ
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د(:SVARانُٗ  ٕ دانذارٕدالايؾاالدانًهّذطدلارااٖ-2

 ح١ٌٙىٍٟ اٌٝ (VAR) حٌمخٟٔٛٔ أٚ حٌؼخىٞ حًٌّٕٛؽ ِٓ ح٨ٔظمخي ٠ّىٕٕخ Eviews10 رَٔخِؾ رخٓظويحَ

(SVAR) ٌِٜٝفٛفظٟ ل١ُ ػٕخَٛ ٚطمي٠َ كٔخد ٚا A ٚB ٟح٨ٔظمخي ِٜفٛفش رلٔخد طّٔق ٚحٌظ (S) 

 (VAR) ًّٔٛؽ حٓظمَحٍ ِٓ حٌظؤوي رؼي ًٌٚه حٌظزخ٠ٓ ٚطـِثش ش١حٌٕز٠ ح٨ٓظـخرش ىٚحي رظمي٠َ ٌٕخ طّٔق ٚحٌظٟ

 حًٌّٕٛؽ ْأ ٠ؼٕٟ ِخ ،حٌيحثَس ىحهً طمغ حٌـٌٍٚ ؿ١ّغ ْأ طٟٛق حٌظٟ ح٨كخى٠ش حٌيحثَس حهظزخٍ ه٩ي ِٓ

 وّخٚ فٟ حٌـيٚي SVAR ًّٔٛؽ ٔظخثؾ طٍو١ٚ ٠ّىٓ ٚرخٌظخٌٟ ،ح٨كٜخث١ش حٌّ٘خوً ِٓ ٠ؼخٟٔ ٨ٚ ِٔظمَ

 ٠ؤطٟ:

دانؼبنخدالإٖلاااادِدانًدابددِن ّيبددالايزظبأدانًهّدنهؼالدSVARديهّذطدرااٖلادّٖػؼد(32 دانغاِل

Estimated A matrix: 

1.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 

0.006940 1.000000 0.000000 0.000000 0.000000 

-0.002378 -1.346018 1.000000 0.000000 0.000000 

-0.003317 -0.441795 0.028797 1.000000 0.000000 

-0.017276 -1.328716 -1.500828 5.028425 1.000000 

Estimated B matrix: 

27.32597 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 

0.000000 0.406204 0.000000 0.000000 0.000000 

0.000000 0.000000 0.552853 0.000000 0.000000 

0.000000 0.000000 0.000000 0.146779 0.000000 

0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 1.183126 

Estimated S matrix: 

27.32597 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 

-0.189650 0.406204 0.000000 0.000000 0.000000 

-0.190291 0.546757 0.552853 0.000000 0.000000 

0.012324 0.163714 -0.015920 0.146779 0.000000 

-0.127482 0.537094 0.909791 -0.738066 1.183126 

د.(22انه ؾقد دػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 ِٓ SVAR ًّٔٛؽ ِٓ حٌٙيف ْاوخٔض ِؼ٠ٕٛش، اً  A ٚBأْ ل١ُ حٌّٜفٛفظ١ٓ ِٓ حٌـيٚي ٩٠كظ 

 ىٚحي رظم١١ُ ح٨ حكٜخث١خ ًٌه ٠ظٕٔٝ ٌُٚ ١٘ى١ٍش ٛيِش أػَ طمي٠َ ػٓ حٌزلغ ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظَ ٚؿٙش

 حٌمخ١ٔٛٔش حٌزٛحلٟ ِظـٗ اٌٝ حٌٍلظش ٔفْ فٟ ٓظٕظمً حٌظٟ حٌٜيِش ِلخوخس ٠َ١ك ػٓ حٌٕز١٠ش ح٨ٓظـخرش

 طّٔق ًٌه رؼي ٌٚىٓ ،ٚطزخ٠ٕٗ ح١ٌٙىٍٟ حًٌّٕٛؽ ػٛحًِ رب٠ـخى طّٔق ٚحٌظٟ ،(S) ح٨ٔظمخي ِٜفٛفش رٛحٓطش

 ٌ٘ح ٚٔظ١ـش ،ح١ٌٚ٤ش حٌٜيِش طٍٟ ٔز٠ش وً فٟ حٌّظغ١َحص ل١ّش ػٍٝ حٌلٜٛي حٌمخٟٔٛٔ حًٌّٕٛؽ ى٠ٕخ١ِى١ش

 ِميٍس ١٘ى١ٍش ٛيِش ٔظ١ـش حًٌّٕٛؽ ِظغ١َحص ٌىً حٌي٠ٕخ١ِى١ش ح٨ٓظـخرخص وً ػٍٝ حٌلٜٛي ٠ظُ حٌظلٛي

 حٌظَف١ش حٌظمٍزخص طف١َٔ فٟ ٛيِش وً ىٍٚ رظ١ٟٛق ٥ٌهطخء حٌظزخ٠ٓ طـِثش طل١ًٍ ٠ّٔق ٚوّخ ،ٚحكيس رٛكيس

 حٌّٕٙؾ ِوط٢ رخٓظويحَ ح١ٌٙى١ٍش حٌٜيِخص ٨وظ٘خف (SVAR) ًّٔٛؽ طلي٠ي طُ اً ،حٌيٍحٓش ل١ي ٌٍّظغ١َحص

  ٓفٍٟ. ِؼٍغ ٗىً ػٍٝ A حٌّٜفٛفش ؿؼً ٠ظُ ك١غ 1980 ػخَ (Sims) ١ِّٓ حلظَكٗ حٌٌٞ حٌظىَحٍٞ
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د//(IRF د ًهّذطندانًجؼٗخدصزغبثخلااداِالدرااٖلا-3

 ِيس ه٩ي حًٌّٕٛؽ ِؼٍّخص ِٓ ِؼٍّش وً فٟ حٌٜيِش طوٍفٗ حٌٌٞ ح٨ػَ ش١حٌٕز٠ ح٨ٓظـخرش ىٚحي  ز١ٓط

 و٘ف ػٍٝ طٔخػي أ٠٠خٚ ،حٌيٍحٓش ل١ي ؼٍّخصحٌّ ٚرخلٟ ؼٍّشحٌّ ٌظٍه ٚحٌّٔظمز١ٍش حٌلخ١ٌش حٌم١ُ ػٍٝ ِؼ١ٕٗ

 فٟ ِٟٛلش وّخ ٟٚ٘ حٌيٍحٓش ؼٍّخصِ ل١ُ ر١ٓ ف١ّخ طليع حٌظٟ ٚحٌظفخػ٩ص حٌّظ٘خرىش حٌؼ٩لخص ِوظٍف

 :ح٢طٟ (33)حٌـيٚي

 انؼبنخدالإٖلاااادِدانًدابددن ّيبددِطانخدانًهّدنهؼالدانًجؼٗخدالاصزغبثخداانخد(33 دانغاِل

Response of D(GROWTH): 

Period D(GROWTH) D(LNGC) D(LOGGI) D(LOGROIL) D(LOGRT) 

            
1 21.52845 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 

2 -14.64304 -7.557495 -13.61427 2.007537 -5.025326 

3 9.340307 8.740441 7.248712 10.31135 -1.127263 

4 -2.637090 -6.226513 -7.120504 -10.90996 3.324367 

5 -5.551192 5.899068 7.282064 7.260988 -7.265312 

6 9.990291 -4.528176 -4.008797 -6.631124 9.124017 

7 -10.29517 2.445338 2.799590 6.381395 -10.50972 

8 9.885940 -1.610506 -1.412837 -4.862703 11.74260 

9 -8.813601 1.648163 0.163987 4.776722 -11.36698 

10 7.117684 -1.330727 -0.135413 -4.678977 10.67011 

 .(23انه ؾقد دػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ ِفخؿجش ٌٜيِش ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي حٓظـخرش( ٠33ظ٠ق ِٓ حٌـيٚي )

 غ١َ ٌٜيِش ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي حٓظـخرش ْأ ٩ٔكظ وّخ ،هَٜح٤ حٌّٔظمٍش ٚحٌّظغ١َحص ٔفٔٗ حٌّظغ١َ فٟ

 ه٩ي ح٦ٔوفخٝ اٌٝ ط١ًّ ٌٚىٕٙخ رٙخ حٌّظٕزت حٌفظَس ١ٛي ح٨ٗخٍس ِظٌرٌرش طىْٛ ٔفٔٗ حٌّظغ١َ فٟ حٌّظٛلؼش

 ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ ِفخؿجش ٌٜيِش ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي حٓظـخرش أِخ ،٠ٛ١ٍٚش حٌّظٛٓطش حٌفظَس

 فٟ ح٨ٗخٍس ِظٌرٌد ٚر٘ىً رخ٨ٔوفخٝ طزيح ػُ حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟ طؤػ١َ٘خ ٨ ٠ظَٙ حٌـخٍٞ حٌؼخَ ح٦ٔفخق فٟ

 ؿًح٤ فٟ ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي ػٍٝ حٌّظغ١َ أػَ ٠ؼىْ ٌٚ٘ح حٌظٕزئ ِـخي ِٓ ٚحٌط٠ًٛ حٌّظ٢ٓٛ ؿًح٤

 ٠شح٦ٓظؼّخٍ حٌٕفمخص فٟ ٚحكي ِؼ١خٍٞ رخٔلَحف ِفخؿجش ٌٜيِش ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي حٓظـخرش أِخ ،حٌط٠ًٛ

 حٌّظٛٓطش حٌفظَس ه٩ي ح٨ٗخٍس ِظٌرٌد طؤػ١َ٘خ ١ٓىْٛ رؼي٘خ ػُ ،حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟ طؤػ١َ٘خ ٠ظَٙ ٨

 ؿًح٤ فٟ ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي فٟ ٠شح٦ٓظؼّخٍ حٌٕفمخص أػَ ٠ؼىْ ِخ ٌٚ٘ح حٌظٕزئ ِـخي ِٓ ٚحٌط٠ٍٛش

 ح٨لظٜخىٞ. حٌٛحلغ ٚطؼ٠ِِ حٌّ٘خ٠ٍغ ٔلٛ طٛؿ١ٙٙخ ٔظ١ـش حٌظٕزئ ِـخي ِٓ حٌط٠ًٛ

 ٠ظَٙ ٨ حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص فٟ ٚحكي ِؼ١خٍٞ رخٔلَحف ٌٜيِش ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي حٓظـخرش أِخ

 ١ٓىْٛ رؼي٘خ ٌٚىٓ ح٨ٗخٍس ِٚظٌرٌرش ِٕوف٠ٗ طىْٛ حٌّظٛٓطش حٌفظَس ه٩ي ٌىٓ حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟ طؤػ١َ٘خ

 فٟ حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص أػَ ٠ؼىْ ِخ ٌٚ٘ح %-4.67 ٌظًٜ حٌظٕزئ ِـخي ِٓ حٌط٠ًٛ ؿًح٤ فٟ ِٔظمَح طؤػ١َ٘خ

 ٌٜيِش ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي حٓظـخرش أِخحٌظٕزئ،  ِـخي ِٓ حٌط٠ًٛ ؿًح٤ فٟ ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي

  ،حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟ طؤػ١َ٘خ ٠ظَٙ ٨ ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص فٟ ٚحكي ِؼ١خٍٞ رخٔلَحف
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 ِٓ شحٌط٠ٍٛ حٌفظَس فٟ ٌٚىٓ حٌّظٛٓطش حٌفظَس ه٩ي ِٚظٕخلٜش ح٨ٗخٍس ِظٌرٌرش طؤػ١َ٘خ ١ٓىْٛ رؼي٘خ ػُ

 فٟ ح٠َ٠ٌزش ح٠٦َحىحص أػَ ٠ؼىْ ِخ ٌٚ٘ح %10.67 ٌظزٍغ طظَحؿغ ػُ %-11.36 ػٕي طٔظمَ حٌظٕزئ ِـخي

 حٌظؼ٠ًٛ ٚػيَ ح٠َ٠ٌز١ش ظّش٤ٔح طوٍف ٍغُ حٌظٕزئ ِـخي ِٓ حٌط٠ًٛ ؿًح٤ فٟ ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي

  حٌؼَحلٟ. ح٨لظٜخى ر١ٕش فٟ ػ١ٍٙخ

 هَٜح٤ ٚحٌّظغ١َحص وظخرغ ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِظغ١َ ِٚغ حػ٩ٖ ٌٍـيٚي حٔؼىخّ فٙٛ ح٢طٟ حٌ٘ىً أِخٚ

 وّظغ١َحص َِٚس ِئػَٖ وّظغ١َحص حٌيحه١ٍش حٌّظغ١َحص َِٖ ٠ٟٛق حٌ٘ىً ْأ رّؼٕٝ ٞأ ٚرخٌؼىْ شؤّظمٍ

 .ئػَط

دالايزظبأدًهّاندنؼالدػ ٓدانؼبنخدالإٖلاااادِدالإيدب دن ّيبددنظانخدانًجؼٗخدالاصزغبثخداِالد(48 دانش ل
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 .Eviews10ديزبئظدػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي حٓظـخرش ح٨ه٠َ رخٌٍْٛ حٌٍّْٛ حٌؼٍٛٞ حٌمُٔ فٟ حػ٩ٖ (48) حٌ٘ىً ٠ٟٛق

 حٌٕفمخص ِىٛٔخص هَٜح٤ حٌّظغ١َحص حكي أٚ ٔفٔٗ رخٌّظغ١َ ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ ٛيِش ٌليٚع

 حٌفظَس رؼي ٌٚىٓ ح٤ٌٚٝ حٌفظَس فٟ ح١ٌٚش حٓظـخرش ٕ٘خن ىٓط ٌُ حٔٗ ٩٠كظ وّخ ،حٌؼخِش ح٠٦َحىحصٚ حٌؼخِش

 ٚح٨ٓظؼّخٍٞ حٌـخٍٞ حٌؼخَ ح٦ٔفخق ٌٜيِخص ح٨لظٜخىٞ ٌٍّٕٛ ِظٌرٌرش حٓظـخرش ٌٛكظ حٌؼخَٗس كظٝ ح٤ٌٚٝ

 ٛيِش ٌليٚع حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق حٓظـخرش ف١ٟٛق حٌؼخٟٔ حٌـِء أِخ ،ٚح٠َ٠ٌزش حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحصٚ

 ِٚظغ١َ ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخق ِٚظغ١َ ٔفٔٗ ٚحٌّظغ١َ ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ٌّؼيي ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ

 ٚهخٛٗ ح٠٦َحىحص رّؼيي َِطز٢ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ِىٛٔخص ْأ حاً ٚحٌٕفط١ش ح٠َ٠ٌز١ش حٌؼخِش ح٠٦َحىحص

  ،حٌٕفط١ش
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 حٔلَحف رّميحٍ ٛيِش ٌليٚع ٞح٦ٓظؼّخٍ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق حٓظـخرش ف١ٟٛق حٌؼخٌغ حٌـِء أِخٚ

 حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ِٚظغ١َ حٌـخٍٞ ح٦ٔفخق ِٚظغ١َ ٔفٔٗ ٚحٌّظغ١َ ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ رّؼيي ٚحكي ِؼ١خٍٞ

 حٔلَحف رّميحٍ ٛيِش ٌليٚع حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص حٓظـخرش ف١ٟٛق حٌَحرغ حٌـِء أِخ ،ٚحٌٕفط١ش ح٠َ٠ٌز١ش

 حٌلىِٟٛ فخق٤ٔحٚ ح٠َ٠ٌز١ش حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ِٚظغ١َ ٔفٔٗ ٚحٌّظغ١َ ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ رّؼيي ٚحكي ِؼ١خٍٞ

 رّميحٍ ٛيِش ٌليٚع ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص حٓظـخرش ف١ٟٛق حٌوخِْ حٌـِء أِخ ،ٞح٨ٓظؼّخٍٚ حٌـخٍٞ

 ٞح٨ٓظؼّخٍٚ حٌـخٍٞ حٌؼخَ ح٦ٔفخق ِٚظغ١َ ٔفٔٗ ٚحٌّظغ١َ ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ رّؼيي ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف

 حٌٕفط١ش. ح٠٦َحىحص ِٚظغ١َ

د//(FEDV ًهّذطن دانزًجؤداخ بءدرجبٖىدن ّيبددرؾ ٗلدعاِل-4

 حٌوخٛش حٌظٕزئ حهطخء طزخ٠ٓ ِىٛٔخص طل١ًٍ ٔظخثؾ( 24رخ٨ػظّخى ػٍٝ حٌّلٍك ) (34) حٌـيٚي ٠ٟٛق

 ٚح٨ٓظؼّخٍٞ حٌـخٍٞ حٌؼخَ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق فٟ طليع حٌظٟ حٌٜيِخص ِٓ حٌّظٌٛي ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ رّؼيي

 ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي طزخ٠ٓ فٟ حٌظٕزئ هطخ ِٓ %100 ْأ ٩٠كظ اً ،ٚح٠َ٠ٌز١ش حٌٕفط١ش حٌؼخِش ح٠٦َحىحصٚ

 حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ِظغ١َٚ حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ِظغ١َ أِخ ،ح٤ٌٚٝ حٌٕٔش فٟ ٔفٔٗ ٌٍّظغ١َ طٕٔذ

 حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ِٓ ١ٗجخ ٠فَٔ ٨ ٗفبٔ حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ِظغ١َٚ ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص ِظغ١َٚ ٞح٦ٓظؼّخٍ

 ٌٍّظغ١َ طَؿغ حٌظٕزئ هطخ ِٓ %71.83 فبْ حٌؼخ١ٔش حٌفظَس فٟ أِخ ،ح٤ٌٚٝ حٌٕٔش فٟ ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ٌّؼيي

 ،حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٌٍّظغ١َ رخٌٕٔزش %6.01 ٔلٛ هَٜح٤ حٌظف٠َ١ٔش حٌّظغ١َحص طٔخُ٘ ك١ٓ فٟ ٔفٔٗ

 ،حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ٌّظغ١َ رخٌٕٔزش %0.42 ٚٔلٛ ،ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخق ٌٍّظغ١َ رخٌٕٔزش %19.51 ٚٔلٛ

 ِٓ ح٨ػظُ حٌـِء حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٛيِش ط٘ىً اً ،ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص ٌّظغ١َ رخٌٕٔزش %2.65ٚٔلٛ

 ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص ٛيِش ػُ حٌـخٍٞ ح٦ٔفخق ٛيِش ١ٍ٠ٗ حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟ ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي طزخ٠ٓ

  ، ٚوّخ فٟ حٌـيٚي ح٨طٟ:حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ٛيِش ٚحه١َح

 الايزظبأدانًهّدنؼالدػ ٓدانؼبنخدالإٖلاااادِدالإيدب دن ّيبددنظانخدانزجبٖىدن ّيبددرؾ ٗلد(34 دانغاِل

 Variance Decomposition of D(GROWTH): 

 Period S.E. D(GROWTH) D(LNGC) D(LOGGI) D(LOGROIL) D(LOGRT) 

 1  27.32597  100.0000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

 2  39.11492  71.38412  6.014455  19.51772  0.424392  2.659310 

 3  45.29476  60.08517  10.48448  18.68141  8.665995  2.082950 

 4  49.15829  51.47531  11.48598  19.24060  15.29291  2.505202 

 5  52.70359  46.57028  12.01109  19.81487  16.36264  5.241132 

 6  56.58938  45.41549  11.44978  17.99557  16.40489  8.734270 

 7  60.32365  44.65936  10.34083  16.18354  16.23964  12.57663 

 8  63.74986  43.86235  9.361994  14.56987  15.47836  16.72743 

 9  66.62240  42.98111  8.670683  13.34152  15.00060  20.00609 

 10  68.86035  41.95409  8.176419  12.48904  14.78527  22.59518 

 .(24انه ؾقد دػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

% ٌٍّظغ١َ 41.95حٌؼخَٗس ٌظٜزق ٚوّخ ٩٠كظ ِٓ حٌـيٚي حٓظَّحٍ ٌ٘ح حٌظٌرٌد رخٌٕٔذ ٌغخ٠ش حٌٕٔش 

% رخٌٕٔزش ٌّظغ١َ ح٦ٔفخق 12.48% رخٌٕٔزش ٌّظغ١َ ح٦ٔفخق حٌلىِٟٛ حٌـخٍٞ، ٚٔلٛ 8.17ٔفٔٗ، ٚٔلٛ 

% رخٌٕٔزش ٌّظغ١َ ح٠٦َحىحص 22.59% رخٌٕٔزش ٌّظغ١َ ح٠٦َحىحص حٌٕفط١ش، ٚٔلٛ 14.78ح٦ٓظؼّخٍٞ، ٚٔلٛ 

  ح٠َ٠ٌز١ش،
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ٚ٘ٛ حلٜٛ حٌّظغ١َحص طؤػ١َح، ِٚٓ ه٩ي ٌ٘ح حٌظل١ًٍ ٔـي أْ ٛيِش ح٠٦َحىحص ح٠َ٠ٌز١ش ٛخكزش أوزَ لٖٛ  

طف٠َ١ٔش ٤هطخء طزخ٠ٓ ِؼيي حٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ ١ٍ٠ٗ ٛيِش ح٠٦َحىحص حٌٕفط١ش ػُ ٛيِش ح٦ٔفخق حٌلىِٟٛ 

 ٗفبٔ ح٢طٟ (49) حٌ٘ىً أِخح٦ٓظؼّخٍٞ ٚحه١َح ٛيِش ح٦ٔفخق حٌـخٍٞ ٚحٌٌٞ وخٔض ِٔخّ٘ظٗ ٟؼ١فش. 

 ِٚيٜ فّٙش ٠ًٔٙ هطٟ ر٘ىً حٌزطخٌش ِؼيي ػٍٝ ِظغ١َ وً طزخ٠ٓ كَوش ٠ز١ٓ ٚحٌٌٞ حػ٩ٖ ٌٍـيٚي حٔؼىخّ

 :ٚحٌ٘ىً ح٢طٟ ٠ٟٛق ًٌه حٌّظغ١َحص كَوش

دالايزظبأدانًهّدنؼالدػ ٓدانؼبنخدالإٖلاااادِدالإيدب دن ّيبددنظانخدانزجبٖىدن ّيبددرؾ ٗلد(49 دانش ل
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 حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ه٩ي ِٓ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓشدح٢ػخٍ حٌي٠ٕخ١ِى١ش ٌٜيِش ْأ طز١ٓ طميَ ِخ ه٩ي ِٓ

 ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي طزخ٠ٓ فٟ ٚحٌٕفط١ش ح٠َ٠ٌز١ش حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ٛيِش ِٓ أوزَ ٚحٌـخٍٞ ٞح٦ٓظؼّخٍ

 حٌّٕٛ ِؼيي ػٍٝ حٌظؤػ١َ فٟ حٌّظغ٠َ١ٓ ٌى٩ حٌظٕزئ حهطخء طزخ٠ٓ ِىٛٔخص طظَحؿغ اً ،حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟ

 حٌٍْٛ ًحص حٌؼٍٛٞ حٌـِء فٟ حػ٩ٖ حٌ٘ىً فٟ ِٟٛق ٘ٛ ٚوّخ حٌظٕزئ ِٓ حٌؼخَٗس حٌفظَس ه٩ي ح٨لظٜخىٞ

 ح٦ٔفخق طزخ٠ٓ أِخ ،حٌٜل١ق حٌٛحكي ِٓ ٚل٠َذ ٟؼ١ف ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخق طزخ٠ٓ طؤػ١َ ِميحٍ وخْ اً ح٨ه٠َ

 ر١ٓ ِٓ ح٨وزَ حٌظؤػ١َ ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص طزخ٠ٓ حكظً ك١ٓ فٟ ،ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخق طزخ٠ٓ ِٓ أوزَ حٌـخٍٞ

 فٟ حٌـخٍٞ ح٦ٔفخق ٚحه١َح حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ػُ ِٚٓ ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخق طزخ٠ٓ رؼيٖ ِٓ ٠ؤطٟ ػُ ،حٌّظغ١َحص

  حٌظٕزئ. ِـخي ِٓ حٌؼخَٗس حٌفظَس
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دانهٗزاودػ ٓدانؼبنخدالإٖلاااادِدانًدابددا٘صبلداناًٖبنٗ ٗخدنظانخديٗبسديهّذط-صبثؼب:

د-:انزغبلٔ

دظااانخند(VAR Vector Autoregression Estimatesدانااذارٕدالايؾاااالدأيهااّذطديزاابئظدرؾ ٗاال-1

د-:انزغبلٔدانهٗزاودلٕدانؼبنخدالإٖلاااادِدانؾ ّنٕدالإيدب 

 ح٠ٌٍَٚٞ ِٓ ٠ٜٚزق حٌظل١ًٍ ٔظ١ـش ػٍٝ وز١َ طؤػ١َ ٚحٌم١خٟٓ ح٨لظٜخىٞ حٌظل١ًٍ فٟ حٌظؤه١َ ٌفظَس اْ

 ِؼَفش ٠ظطٍذ ًّٛؽ٤ٔح ٌٍّظغ١َحص ((VAR حٌـ ًّٔٛؽ طل١ًٍ اؿَحء ٚلزً ،حًٌّٕٛؽ طف١َٔ فٟٙخ ط١ّ٠ٕ

 (35) حٌـيٚي فٟ وّخ ِٟٛلش حٌٕظخثؾ وخٔض ح٨هظزخٍ ٌ٘ح اؿَحء ٚرؼي ،حٌّظغ١َحص ٌٌٖٙ حٌّؼٍٝ ح٦رطخء ىٍؿش

 ٗٛحٍطِ ِؼ١خٍ ٚ (AIC) حوخ٠ه ِؼ١خٍ ػٍٝ رخ٨ػظّخى ٟأٓخٓ ر٘ىً حٌّؼٍٝ ح٦رطخء فظَحص طلي٠ي ٠ظُ اً

(SC) ٍو٠ٛٓ –٘خٔخْ ِٚؼ١خ (HQ) ٍحٌٕٙخثٟ حٌظٕزئ هطخ ِٚؼ١خ (FPE) ٍِٚؼ١خ LR ًفظَس حهظ١خٍ ٠ظُ ا 

د-٠ؤطٟ: ٚوّخ ًٌه ٠ٟٛق ح٢طٟ حٌـيٚي ٚ ح٦كٜخث١ش حٌّؼخ١٠َ ٌٌٖٙ ل١ّش حلً ػٍٝ طلظٛٞ حٌظٟ حٌّؼٍٝ ح٦رطخء

دانؼبنخدالإٖلاااادِدِانًدابددانزغبلٔدانهٗزاودنًهّذطدانهض ٓدالاث بءدالعخد(35 دانغاِل

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: TBGDP LOGGP LOGRP 

Exogenous variables: C 

Date: 08/11/23   Time: 11:50

Sample: 1990 2021

Included observations: 30

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -184.0830 NA  52.38618  12.47220  12.61232  12.51703

1 -120.5290  110.1603  1.386004  8.835264   9.395743*  9.014566

2 -105.2783   23.38433*   0.933508*   8.418554*  9.399392   8.732332*

 * indicates lag order selected by the criterion

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)

 FPE: Final prediction error

 AIC: Akaike information criterion

 SC: Schwarz information criterion

 HQ: Hannan-Quinn information criterion 
%(.5 دنضزّْدػًادنؼًّٖخدالاخزجبلاددِعهٗغدانهض ٓدالإث بءدلزلااددػاادإنٓدرشٗلاد *(

د
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 حٌّؼخ١٠َ ِؼظُ ػٍٝ رخ٨ػظّخى ٚحكيس فظَٖ ٘ٛ حٌّؼٍٝ ح٦رطخء فظَحص ْأ ٠ظ٠ق (35) حٌـيٚي ه٩ي ِٚٓ

 AICٚFPE (0.93) ٚ HQ (8.41) ٌّؼ١خٍ ل١ّش حلً طلظٛٞ حٌظٟ AICٚHQ ٚLR ٚFPE حٌٌّوٍٛس

(8.73) ٚLR (23.38ٟ٘ٚ) ٟحٌّؼٍٝ ح٦رطخء فظَس ػٍٝ ح٨ػظّخى ١ظُٓ ٚػ١ٍٗ حٌؼخ١ٔش ح٦رطخء فظَس طمخرً حٌظ 

  حٌّؼٍٝ ح٨رطخء فظَس ْأ اٌٝ حٗخٍحص فمي SC (9.39) حكٜخءحص أِخ (h=2) ٟٚ٘ حًٌّٕٛؽ فٟ حٌّؼظّيس
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 ح٨ػظّخى ١ٓظُ ٌٌح AIC ٌّؼ١خٍ ٚفمخ ِؼ٠ٕٛش وخٔض (2) حٌفظَس ْأ ٚرّخ فظَحص (h=1) أْ أٞ ،(1) ٟ٘ 

 ١َٗ ٠لمك ًّٕٛؽحٌ وخْ حاً ف١ّخ ٌّؼَفش أِخٚ ،(VARحٌـ) حٌٌحطٟ ح٨ٔليحٍ ِظـٗ ًّٔٛؽ طمي٠َ فٟ ػ١ٍٙخ

د-:ح٢طٟ (50) حٌز١خٟٔ رخٌ٘ىً ح٨ٓظؼخٔش ٠ّىٕٕخ ٠ٗح٨ٓظمَحٍ

دانؼبنخدالإٖلاااادِدِانًدابددانزغبلٔدن هٗزاودانهاالدVARديهّذطداصزالاالٍٖدّٖػؼد(50 دانش ل
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 ػٓ ف٩٠ ،هخٍؿٙخ ١ٌْٚ كيسححٌٛ يحثَسحٌ كيٚى ىحهًفٟ  حٌـٌٍٚ ؿ١ّغ ْؤر حػ٩ٖ (50) حٌ٘ىً ٠ٟٛق

 ٠ؼخٟٔ ٨ٚ ى٠ٕخ١ِى١خ ِٔظمَ حٌّميٍ حًٌّٕٛؽ أْ أٞ ،حٌٜل١ق حٌٛحكي ِٓ حٛغَ حًٌّٕٛؽ حٌّؼخ٩ِص ؿ١ّغ ْأ

 ِٔظمَ وًّٕٛؽ حػظّخىٖ ٠ّىٓ ٚرخٌظخٌٟ حٌظزخ٠ٓ طـخْٔ ػزخص ػيَ ِ٘ىٍش أٚ حٌٌحطٟ ح٨ٍطزخ١ ِ٘ىٍش ِٓ

 .حكٜخث١خ

وّخ فٟ  طمي٠َٖ ٚرؼي ،(VAR)حٌـ ًّٔٛؽ طل١ًٍٚ طمي٠َ اٌٝ ٔظـٗ ح١ٌِِٕش ٩ًٌٔٓح حٓظمَح٠ٍٗ ِؼخٌـش رؼي أِخٚ

 :٠ؤطٟ ٚوّخ فٟ حٌّؼخىٌش ِٟٛلش حٌٕظخثؾ ٔضوخ (25حٌٍّلك )

TBGDP = 0.530*TBGDP(-1) - 0.660*TBGDP(-2) + 8.671*LOGGP(-1) - 

3.235*LOGGP(-2) - 8.839*LOGRP(-1) + 5.977*LOGRP(-2) - 34.731 

t-Statistic [3.039] ، [ 2.073] ، [-2.190] ، [-3.487] ، [-0.929] ، [1.767] ، [-2.603] 

R-squared ( 0.624302 ) & Adjusted R-squared ( 0.526294 ) & Durbin-Watson stat 

(2.126060 ) & F-statistic ( 6.369897) 

 (LOGRP) حٌؼخِش ح٠٦َحىحصٚ (LOGGP) حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٛيِش ر١ٓ حٌؼ٩لش١ٛف طٛ أؿً ِٓ

 حٌٕظ٠َش ِٕطك اٌٝ رخ٨ٓظٕخى حػ٩ٖ حٌؼ٩لش طمي٠َ طُِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ  حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْر١ٓ ٔٔزش ٚ

 حٌّٔظمً ٌٍّظغ١َ حٌّميٍس حٌّؼٍّش ل١ّش رٍغض اً ،ٚحٌم١خ١ٓش ح٨كٜخث١ش ح٨هظزخٍحص طـخُٚ رؼي ح٨لظٜخى٠ش

(GP)  َٚوخٔض 8.671 ٔلٛ ح٤ٌٚٝ حٌٕٔش فٟح٨ٔفخق حٌؼخ T ِؼ٠ٕٛش، 2.073 حٌزخٌغش حٌّلٔٛرش  
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ِٓ حٌٕخطؾ  حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْٔٔزش ٚ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ر١ٓ حٌؼ٩لش ط١ٛٛف فٟ حٌّؼخىٌش وفخءس ػٍٝ ٠يي ِّخ

 رّميحٍ حٌظـخٍٞ ١ِِحْٔٔزش  ١ٓطلٔ اٌٝ ٠ئىٞ ٚحكيس ٚكيس رّميحٍ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٠ُخىس أْ أٞ ،حٌّلٍٟ

 ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظ٠َش ٚفك ِٕٔـّظخ   حٌّؼٍّش حٗخٍس طىٓ ٌُ حػ٩ٖ ًّٔٛؿٕخ فٟ حٌّميٍس حٌّؼخىٌش ففٟ ،8.671%

 ٔٔزش ِؼيي ٠ُخىس طؼىْ %1 رٕٔزش ف١ٗ ح٠ٌِخىس اْ اً ،ا٠ـخرٟ ٍٓٛوخ ٍٓه حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق حٌّٔظمً فخٌّظغ١َ

 ٚرخٌظخٌٟ طغ١١َ ىْٚ هَٜح٤ حٌؼٛحًِ رمخء ِغ %8.671 رٕٔزش ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ

 أٓؼخٍ ٌَفغ ٟغ١ٛخ ط٠غ ح٤ٚي طؤػ٠َ١ٓ حٌّخ١ٌش ١ٌٍٔخٓش اْ اً حلظٜخى٠خ ِٕطم١ش طىٓ ٌُ حٌٕظ١ـش ٌٖ٘ فبْ

 اٌٝ ٠ئىٞ ِّخ ٌٍيحهً حٌّخي ٍحّ طيفك اٌٝ حٌَّطفؼش حٌفخثيس أٓؼخٍ ٠ُخىس طئىٞ ٚػخ١ّٔٙخ ،حٌّل١ٍش حٌفخثيس

 حٌلىِٟٛ فخق٥ٌٔ حٌّميٍس حٌّؼٍّش ل١ّش أِخ ،حٌفخثٞ حٔوفخٝ أٚ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٚػـِ حٌؼٍّش ل١ّش حٍطفخع

 ح٦ٔفخق ٠ُخىس أْ أٞ ِؼ٠ٕٛش، -0.929 حٌزخٌغش حٌّلٔٛرش T ل١ّش ٚوخٔض -2.235 ٔلٛ رٍغض حٌؼخ١ٔش حٌٕٔش فٟ

 فخٌّظغ١َ ، %-2.235 رّميحٍ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ِؼيي طيٍ٘ٛ اٌٝ ٠ئىٞ ٚحكيس ٚكيس رّميحٍ حٌلىِٟٛ

 ح١ٌِّحْ ِؼيي طيٍ٘ٛ طؼىْ %1 رٕٔزش ف١ٗ ح٠ٌِخىس اْ اً ،ٍٓزٟ ٍٓٛوخ ٍٓه حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق حٌّٔظمً

 حلظٜخى٠خ. ِٕطم١ش حٌٕظ١ـش ٌٖ٘ فبْ ٚرخٌظخٌٟ طغ١١َ ىْٚ هَٜح٤ حٌؼٛحًِ رمخء ِغ %2.235 رٕٔزش حٌظـخٍٞ

 ٚوخٔض -8.839 ٔلٛ رٍغض ح٤ٌٚٝ حٌٕٔش فٟ (RP) حٌؼخِش ٠٦َحىحصٜيِش حٌ حٌّميٍس حٌّؼٍّش ل١ّش أِخ

 اٌٝ ٠ئىٞ ٚحكيس ٚكيس رّميحٍ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ٠ُخىس أْ أِٞؼ٠ٕٛش،-2.190 حٌزخٌغش حٌّلٔٛرش T ل١ّش

 ح٠٦َحىحص حٌّٔظمً فخٌّظغ١َ ،%-8.839 رّميحٍ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش ِؼيي طيٍ٘ٛ

 ٠٧ٌَحىحص حٌّميٍس حٌّؼٍّش ل١ّش أِخ ،حلظٜخى٠خ ِٕطم١ش حٌٕظ١ـش ٌٖ٘ فبْ ٚرخٌظخٌٟ ٍٓزٟ ٍٓٛوخ ٍٓه حٌؼخِش

 ٠ُخىس أْ أٞ ،ِؼ٠ٕٛش 1.767 حٌزخٌغش حٌّلٔٛرش T ل١ّش ٚوخٔض 5.977 ٔلٛ رٍغض حٌؼخ١ٔش حٌٕٔش فٟ حٌؼخِش

 ،%5.977 رّميحٍ حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش طلٔٓ اٌٝ ٠ئىٞ ٚحكيس ٚكيس رّميحٍ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص

 حٔوفخٝ ٚرخٌظخٌٟ حٌىٍٟ حٌطٍذ حٔوفخٝ ٘ٛ حٌّزيثٟ ح٨ٔىّخ١ٗش حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش طؤػ١َ ْأ اٌٝ ٠ؼِٜ ًٌٚه

R) حٌظلي٠ي ِؼخًِ حٟٚق ف١ّخ ،حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٚطل١ٔٓ حٌّل١ٍش حٌؼٍّش ل١ّش
2

 ِؼخًِ أِخ ،%62 رٍغ ٔلٛ (

 حٌظغ١َ ٔظ١ـش حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ حٍطفخع فٟ حٌلخٍٛش حٌظغ١َحص اٞ اْ ،%52 ل١ّظٗ رٍغض فمي حٌّٜلق حٌظلي٠ي

 ْا وّخ ،حًٌّٕٛؽ فٟ ِؼظّيٖ غ١َ أهَٜ ػٛحًِ اٌٝ ٠ؼِٜ %38 ٚحٌزخلٟ حٌّٔظمٍش حٌّظغ١َحص فٟ حٌلخًٛ

 حكٜخث١خ. ِؼ٠ٕٛش (Fc>Ft) ف١َ٘ حكٜخث١ش ل١ّش

د:(SVAR انُٗ  ٕدانذارٕدالايؾاالدانًهّذطدلارااٖ-2

 ٚطمي٠َ كٔخد اٌِٝٓ ػُ ٚ (SVAR) ح١ٌٙىٍٟ اٌٝ (VAR) حٌمخٟٔٛٔ أٚ حٌؼخىٞ حًٌّٕٛؽ ِٓ ح٨ٔظمخي ٠ّىٕٕخ

 رؼي ًٌٚه حٌظزخ٠ٓ طـِثش ٚطل١ًٍ ش١حٌٕز٠ ح٨ٓظـخرش ىٚحي رظمي٠َ ٌٕخ طّٔق ٚحٌظٟ (S) ح٨ٔظمخي ِٜفٛفش ل١ُ

 طمغ حٌـٌٍٚ ؿ١ّغ ْأ طٟٛق حٌظٟ ح٨كخى٠ش حٌيحثَس حهظزخٍ ه٩ي ِٓ (VAR) ًّٔٛؽ حٓظمَحٍ ِٓ حٌظؤوي

 ٔظخثؾ طٍو١ٚ ٠ّىٓ ٚرخٌظخٌٟ ،ح٨كٜخث١ش حٌّ٘خوً ِٓ ٠ؼخٟٔ ٨ٚ ِٔظمَ حًٌّٕٛؽ ْأ ٠ؼٕٟ ِخ ،حٌيحثَس ىحهً

  ٠ؤطٟ: وّخٚ SVAR ًّٔٛؽ



 الفصل الثالث // الاطار القياسي لصذمات السياسة المالية والاستقرار الاقتصادي
 

 

 

دانؼبنخدالإٖلاااادِدانًدابددِطانخدانزغبلٔدن هٗزاودSVARديهّذطدرااٖلاد(36 دانغاِل

Estimated A matrix:

 1.000000  0.000000  0.000000

-0.003040  1.000000  0.000000

 0.000111 -0.844723  1.000000

Estimated B matrix:

 5.680379  0.000000  0.000000

 0.000000  0.554446  0.000000

 0.000000  0.000000  0.223976

Estimated S matrix:

 5.680379  0.000000  0.000000

 0.017266  0.554446  0.000000

 0.013952  0.468353  0.223976 
د(26انه ؾقد دػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 ٛيِش أػَ طمي٠َ ػٓ حٌزلغ ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظَ ٚؿٙش ِٓ SVAR ًّٔٛؽ ٘يف ْآِ حٌـيٚي ٩٠كظ 

 ٓظٕظمً حٌظٟ حٌٜيِش ِلخوخس ٠َ١ك ػٓ حٌٕز١٠ش ح٨ٓظـخرش ىٚحي رظم١١ُ ح٨ حكٜخث١خ ًٌه ٠ظٕٔٝ ٌُٚ ١٘ى١ٍش

 ػٛحًِ رب٠ـخى طّٔق ٚحٌظٟ (S) ح٨ٔظمخي ِٜفٛفش رٛحٓطش حٌمخ١ٔٛٔش حٌزٛحلٟ ِظـٗ اٌٝ حٌٍلظش ٔفْ فٟ

 فٟ حٌّظغ١َحص ل١ّش ػٍٝ حٌلٜٛي حٌمخٟٔٛٔ حًٌّٕٛؽ ى٠ٕخ١ِى١ش طّٔق ًٌه رؼي ٌٚىٓ ،ٚطزخ٠ٕٗ ح١ٌٙىٍٟ حًٌّٕٛؽ

 ٌىً حٌي٠ٕخ١ِى١ش ح٨ٓظـخرخص وً ػٍٝ حٌلٜٛي ٠ظُ حٌظلٛي ٌٌٙح ٚٔظ١ـش ح١ٌٚ٤ش حٌٜيِش طٍٟ ٔز٠ش وً

 ىٍٚ رظ١ٟٛق ٥ٌهطخء حٌظزخ٠ٓ طـِثش طل١ًٍ ٠ّٔق ٚوّخ ،ٚحكيس رٛكيس ِميٍس ١٘ى١ٍش ٛيِش ٔظ١ـش حٌّظغ١َحص

 ٨وظ٘خف (SVAR) ًّٔٛؽ طلي٠ي طُ اً ،حٌيٍحٓش ل١ي ٌٍّظغ١َحص حٌظَف١ش حٌظمٍزخص طف١َٔ فٟ ٛيِش وً

 ٠ظُ ك١غ 1980 ػخَ (Sims) ١ِّٓ حلظَكٗ حٌٌٞ حٌظىَحٍٞ حٌّٕٙؾ ِوط٢ رخٓظويحَ ح١ٌٙى١ٍش حٌٜيِخص

ِؼ٠ٕٛش  A ٚ Bٓفٍٟ، ٚوّخ ٩٠كظ ِٓ حٌـيٚي رخْ ل١ُ حٌّٜفٛفش  ِؼٍغ ٗىً ػٍٝ A حٌّٜفٛفش ؿؼً

 (.26حكٜخث١خ رخ٨ػظّخى ػٍٝ حٌٍّلك )

د//(IRF د ًهّذطندانًجؼٗخدصزغبثخلااداِالدرااٖلا-3

 حٌٕز١٠ش ح٨ٓظـخرش ٠َ١ك ػٓ ح١ٌٗ حٌٛٛٛي ٠ظُ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ٌٜيِخص ٚحٌّظ٢ٓٛ حٌم١َٜ ح٨ػَ ْا

 حٌّظ٢ٓٛ ؿًح٤ فٟ ح٨ػَ أِخ ،حٌٜيِش كيٚع ِٓ ٚحكيس ٕٓش رؼي ل١خٓٗ ٠ظُ ؿًح٤ ل١َٜ فخ٤ػَ ،ٌٍٜيِش

 ِٓ ِؼٍّش فٟ ٛيِش طوٍفٗ حٌٌٞ ح٨ػًٌَه  ش١حٌٕز٠ ح٨ٓظـخرش ىٚحي ٚطى٘ف ،ٕٓٛحص ػ٩ػش رؼي ل١خٓٗ ف١ىْٛ

 ،حٌيٍحٓش ل١ي ؼٍّخصحٌّ ٚرخلٟ ؼٍّشحٌّ ٌظٍه ٚحٌّٔظمز١ٍش حٌلخ١ٌش حٌم١ُ ػٍٝ ِؼ١ٕٗ فظَس فٟ حًٌّٕٛؽ ِؼٍّخص

 وّخ ٟٚ٘ حٌيٍحٓش ؼٍّخصِ ل١ُ ر١ٓ طليع حٌظٟ ٚحٌظفخػ٩ص حٌّظ٘خرىش حٌؼ٩لخص ِوظٍف حٌيٚحي طز١ٓ ٚوّخ

 :ح٢طٟ حٌـيٚي فٟ ِٟٛلش
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دانؼبنخدالإٖلاااادِدانًدابددظانخندانزغبلٔدن هٗزاودانًجؼٗخدالاصزغبثخداانخد(37 دانغاِل

 Response of TBGDP: 

 Period TBGDP LOGGP LOGRP 

        
 1  5.680379  0.000000  0.000000 

 2  3.039335  0.667516 -1.979925 

 3 -1.799484  0.929795 -1.352069 

 4 -1.981903  0.453388  0.810151 

 5  0.542228  0.246223  1.363438 

 6  1.072511  0.489738  0.354095 

 7 -0.367399  0.672524 -0.217244 

 8 -0.995281  0.534310  0.183649 

 9 -0.213738  0.341876  0.525747 

 10  0.406561  0.320547  0.275108 

د.(27انه ؾقد ددػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 رّميحٍ ِفخؿجش ٌٜيِش حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش حٓظـخرش (37) حٌـيٚي ٠ٟٛق اً

 ح١ٌِّحْ ٔٔزش حٓظـخرش ْأ ٩ٔكظ وّخ ،هَٜح٤ حٌّٔظمٍش ٚحٌّظغ١َحص ٔفٔٗ حٌّظغ١َ فٟ ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف

 ٓخٌزش ٚطٜزق حٌفظَس ريح٠ش فٟ ِٛؿزٗ طىْٛ ٔفٔٗ حٌّظغ١َ فٟ حٌّظٛلؼش غ١َ ٜيِشٌٍ حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ

 حٌظخٓؼش حٌفظَس ٌغخ٠ش ٍٓزٟ ٚر٘ىً رخٌظٌرٌد طؤهٌ ػُ %0.54 ٚطٜزق حٌوخِٔش حٌفظَس ٌغخ٠ش ٩ٌٔوفخٝ ٚط١ًّ

 ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ ِفخؿجش ٌٜيِش حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش حٓظـخرش أِخ ،ِٛؿزش طٜزق ٚرؼي٘خ

 ٚطٜزق حٌؼخٌؼش حٌفظَس ٌغخ٠ش رخ٨ٍطفخع طزيح ػُ ،حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟ طؤػ١َ٘خ ٠ظَٙ ٨ حٌؼخَ ح٦ٔفخق فٟ ٚحكي

 ؿًح٤ فٟ طٕوفٞ ٚحه١َح حٌؼخِٕش ٌفظَس فٟ %0.53 ٌظٜزق حٌّظ٢ٓٛ ؿًح٤ فٟ طظٌرٌد ٚرؼي٘خ 0.92%

 رخٔلَحف ٌٜيِش حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش حٓظـخرش أِخ ،%0.32 ٚطٜزق حٌظٕزئ ِـخي ِٓ حٌط٠ًٛ

 طؤػ١َ٘خ ١ٓىْٛ رؼي٘خ ػُ ،ٚٓخٌزش حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟ طؤػ١َ٘خ ٠ظَٙ ٨ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص فٟ ٚحكي ِؼ١خٍٞ

 ِٚظمٍزش ِٛؿزش طٜزق ػُ حٌٔخىٓش حٌفظَس فٟ %0.35 ٌظٜزق حٌظٕزئ ِـخي ِٓ حٌّظٛٓطش حٌفظَس ه٩ي ا٠ـخرٟ

 ْأ ٔـي ك١غ ،ٟح٦ٓظ٩ٙو ح٦ٔفخق ٔلٛ طٛؿ١ٙٙخ ٔظ١ـش حٌظٕزئ ِـخي ِٓ حٌط٠ًٛ ؿًح٤ فٟ %0.27 ٚرّميحٍ

 ٍغُحٌّلٍٟ  حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش فٟ حٌظمٍزخص طف١َٔ فٟ وز١َس ١شأّ٘ طىظٟٔ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص

 -ٚحٌ٘ىً ح٢طٟ ٠ٟٛق ًٌه: ح٨ك١خْ رؼٞ فٟ ٍٓز١ش ٔٙخأ
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د.Eviews10ديزبئظدػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 حػ٩ٖ (51) حٌ٘ىً فٟ ٚحٌّز١ٕٗ ١ُِٕش ٕٓٛحص ٌؼَ٘س حٌّميٍس حٌٕز١٠ش ح٨ٓظـخرش ىٚحي طمي٠َحص كٔذ

 ٛيِش ٌليٚع حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش حٓظـخرش ح٨ه٠َ رخٌٍْٛ حٌٍّْٛ حٌؼٍٛٞ حٌمُٔ فٟ

 ،حٌؼخِش ح٠٦َحىحصٚ حٌؼخِش حٌٕفمخص هَٜح٤ حٌّظغ١َحص حكي أٚ ٔفٔٗ رخٌّظغ١َ ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ

 ٌٛكظ حٌؼخَٗس كظٝ ح٤ٌٚٝ حٌفظَس رؼي ٌٚىٓ ح٤ٌٚٝ حٌفظَس فٟ ح١ٌٚش حٓظـخرش ٕ٘خن ٠ىٓ ٌُ حٔٗ ٩٠كظ وّخ

 حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش فٟ ٚحٌط٠ًٛ حٌّظ٢ٓٛ ؿًح٤ فٟ ِٚظمٍزش حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟ ا٠ـخر١ش حٓظـخرش

 ،حٌظٕزئ فظَس ١ٛي ا٠ـخر١ش حٌؼخَ ح٦ٔفخق ٌٜيِخص حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش حٓظـخرش ٌٛكظ وّخ ،ٌٕفٔٗ

 حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟ ٍٓز١ش حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ٌٜيِخص حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش حٓظـخرش ٌٛكظ ٚحه١َح

 هَح٢ حٌـِء أِخ ،ٍٓز١ش وخٔض فمي حٌٔخرؼش حٌفظَس رخٓظؼٕخء ٚحٌط٠ًٛ حٌّظ٢ٓٛ ؿًح٤ فٟ ا٠ـخر١ش طٜزق ػُ

 حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش فٟ ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ ٛيِش ٌليٚع حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق حٓظـخرش ف١ٟٛق

 ٚهخٛٗ ح٠٦َحىحص رّؼيي َِطز٢ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ْأ حاً حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ِٚظغ١َ ٔفٔٗ ٚحٌّظغ١َ حٌٕخطؾ ِٓ

 ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ ٛيِش ٌليٚع حٌؼخِش ح٠٦َحىحص حٓظـخرش ف١ٟٛق ح٨ه١َ حٌـِء أِخٚ ،حٌٕفط١ش

 .ٔفٔٗ حٌّظغ١َٚ حٌؼخَ ح٦ٔفخق ِٚظغ١َ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش فٟ

د//(FEDV ًهّذطن دانزًجؤداخ بءدرجبٖىدن ّيبددرؾ ٗلدعاِل-4

 ٤هطخء حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص طل١ًٍ ػٕي حٔٗ( 28ح٢طٟ رخ٨ػظّخى ػٍٝ حٌٍّلك ) (38) حٌـيٚي ٔظخثؾ ص َٙح

  ،ح٦ٔفخق فٟ طليع حٌظٟ حٌٜيِخص ِٓ حٌّظٌٛي حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٕٔزشر حٌوخٛش حٌظٕزئ
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 فَٔط حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش ْأ حٌظزخ٠ٓ طل١ًٍ فٟ ٩٠كظ اً ،حٌؼخِش ح٠٦َحىحصٚ حٌلىِٟٛ 

 رّميحٍ ٛيِش كيٚع ػٕي ح٤ٌٚٝ حٌٕٔش فٟ حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش فٟ حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ِٓ 100%

 ،ٕٓٛحص 10 ٍَِٚ رؼي %81.60 اٌٝ ٠ًٜ كظٝ رخٌظَحؿغ ٠ؤهٌ ػُ ٔفٔٗ حٌّظغ١َ فٟ ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف

 حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٌٕٔزش حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ِٓ ١ٗجخ ٠فَٔ ٨ ٗفبٔ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ِظغ١َ أِخ

 اٌٝ ١ًٌٜ رخ٠ٌِخىس ٠ٚٔظَّ حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص %0.97ِٓ ٠فَٔ ٗفبٔ حٌؼخ١ٔش حٌٕٔش فٟ ٌٚىٓ ح٤ٌٚٝ حٌٕٔش فٟ

  ح٢طٟ ٠ٟٛق ًٌه:ٚحٌـيٚي  حٌؼخَٗس حٌظٕزئ ٕٓش فٟ حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ِٓ 4.39%

دانزغبلٔدانهٗزاودػ ٓدانؼبنخدالإٖلاااادِدالإيدب دنظانخدانزًجؤداخ بءدرجبٖىدن ّيبددرؾ ٗلد(38 دانغاِل

 Variance Decomposition of TBGDP: 

Period S.E. TBGDP LOGGP LOGRP 

 1  5.680379  100.0000  0.000000 0.000000 

 2  6.772736  90.48248  0.971393  8.546127 

 3  7.197270  86.37414  2.529110  11.09675 

 4  7.522669  86.00438  2.678286  11.31733 

 5  7.668386  83.26685  2.680564  14.05259 

 6  7.766573  83.08178  3.010837  13.90739 

 7  7.807312  82.43843  3.721512  13.84005 

 8  7.890749  82.29519  4.101737  13.60308 

 9  7.918515  81.79191  4.259422  13.94867 

 10  7.940190  81.60816  4.399176  13.99267 

د.(28انه ؾقد دػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 ح١ٌِّحْ ٕٔزشٌ حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ِٓ ١ٗجخ فَٔط ٨ خٙفبٔ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ِظغ١َٛيِش  وّخ ٩٠كظ رؤْ

 حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ِٓ %8.54 ٠فَٔ حٌؼخ١ٔش حٌٕٔش فٟ ٌٚىٓ ٌٍظٕزئ ح٤ٌٚٝ حٌٕٔش فٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ

 ٠ٟٛق (48) ٚحٌ٘ىً حٌؼخَٗس. حٌظٕزئ ٕٓش فٟ حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ِٓ %13.99 ػٕي ٔظم١ٌَ ِح٠يرخٌظ ٠ٚٔظَّ

 .هَٜح٤ حٌّظغ١َحص ِٚغ ٔفٔٗ ِغ ِظغ١َ ٌىً حٌظٕزئ حهطخء طزخ٠ٓ ِىٛٔخص طل١ًٍ

 ح٠٦َحىحص ه٩ي ِٓ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ٌٜيِخص حٌي٠ٕخ١ِى١ش ػخٍح٢ ْأ ٠ٟٛقحٌظخٌٟ حٌز١خٟٔ  (52)أِخ حٌ٘ىً

 ِىٛٔخص طظٔغ اً حٌّلٍٟ، حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش ػٍٝ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ِٓ أوزَ ىْٛط حٌؼخِش

 ٘ٛ ٚوّخ حٌظٕزئ ِٓ حٌؼخَٗس حٌفظَس ه٩ي حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ػٍٝ حٌظؤػ١َ فٟ حٌّظغ٠َ١ٓ ٌى٩ حٌظٕزئ حهطخء طزخ٠ٓ

 ٛيِش لٛس اٌٝ ح٨هظزخٍ ٌ٘ح حٗخٍ فمي ،ح٨ه٠َ رخٌٍْٛ حٌٍّْٛ حٌز١خٟٔ حٌ٘ىً ِٓ حٌؼٍٛٞ حٌـِء فٟ ِٟٛق

 حٌؼَحلٟ ح٨لظٜخى فٟ ِؼَٚف ٘ٛ ٚوّخ اً ،حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ػٍٝ حٌظؤػ١َ فٟ ح٠٦ـخر١ش حٌؼخِش ح٠٦َحىحص

 حٌمطخػخص رم١ش ف١ٗ طٔخُ٘ حٌزخلٟ ـِءحٌٚ حٌؼَحل١ش حٌٜخىٍحص ِٓ ح٨ػظُ رخٌـِء حٌٕفط١ش حٌٜخىٍحص طٔخُ٘

 ٚحٌوخٍؿٟ حٌيحهٍٟ ٚحٌظٛحُْ حٌؼَحلٟ ح٨لظٜخى ػٍٝ حٌّٔظلًٛ ٟ٘ حٌٕفط١ش فخٌٜخىٍحص ،ح٨لظٜخى٠ش

 حٌؼَحق. فٟ ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ طلم١ك فٟ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش لٛس طّؼً ٟ٘ ٚرخٌظخٌٟ
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دانزغبلٔدانهٗزاودلٕدانؼبنخدالإٖلاااادِدالإيدب دن ّيبددنظانخدانزجبٖىدن ّيبددرؾ ٗلد(52 دانش ل
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 .Eviews10ديزبئظدػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

طٟٛق حٓظـخرش ح٨ٔفخق حٌؼخَ ٌٜيِش حٌّظغ١َ ٔفٔش ٚٛيِش ِخ حٌـِء حٌؼخٟٔ ِٓ حٌ٘ىً حػ٩ٖ أٚ

ٔٔزش ح١ٌِّحْ حٌظـخٍٞ ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ٚٛيِش ح٠٨َحىحص حٌؼخِش، فٟ ك١ٓ ٠ٟٛق حٌـِء 

حٌؼخٌغ ٚح٨ه١َ حٓظـخرش ح٠٨َحىحص حٌؼخِش ٌٜيِش فٟ حٌّظغ١َ ٔفٔٗ ٚٛيِش ٔٔزش ح١ٌِّحْ 

 ٚٛيِش حٌٕفمخص حٌؼخِش.حٌظـخٍٞ ِٓ حٌٕخطؾ 

دػ ٓدانؼبنخدالإٖلاااادِدانؼبنخدانًدابددن ّيبددا٘صبلداناًٖبنٗ ٗخدنظانخديٗبسديهّذط-:صبنًب

د-:انزغبلٔدانهٗزاو

دنًهااّذطد(VAR Vector Autoregression Estimatesدانااذارٕدالايؾاااالديهااّذطديزاابئظدرؾ ٗاال-1

د-:انزغبلٔدانهٗزاودنؼالدلٕدانؼبنخدالإٖلاااادِدانؾ ّنٕدالإيدب دن ّيبد

 ٗٛحٍطِ ِٚؼ١خٍ (AIC) حوخ٠ه ّؼ١خٌٍ حلً ل١ّش ػٍٝرخ٨ػظّخى  ٟأٓخٓ ر٘ىً حٌّؼٍٝ ح٦رطخء ىٍؿش طلي٠ي ٠ظُ

(SC) ٍو٠ٛٓ –٘خٔخْ ِٚؼ١خ (HQ) ٍحٌٕٙخثٟ حٌظٕزئ هطخ ِٚؼ١خ (FPE) ٍِٚؼ١خ LR ،ًفظَس حهظ١خٍ ٠ظُ ا 

 ٠ٕزغٟ حٌظٟ حٌظؤه١َ ٌفظَس ٠ىْٛ اً ،ح٦كٜخث١ش حٌّؼخ١٠َ ٌٌٖٙ ل١ّش حلً ػٍٝ طلظٛٞ حٌظٟ حٌّؼٍٝ ح٦رطخء

 ح٠ٌٍَٚٞ ِٓ ٠ٜزق ٚرخٌظخٌٟ حٌم١خٟٓ ٚح٨لظٜخىٞ حٌظل١ًٍ ٔظخثؾ ػٍٝ وز١َ طؤػ١َ حًٌّٕٛؽ فٟ ط١ّ٠ٕٙخ

دد-٠ؤطٟ: ٚوّخ ًٌه ٠ٟٚٛقٚحٌـيٚي ح٢طٟ  حًٌّٕٛؽ طف١َٔ فٟ حٌّؼٍٝ حٌظؤه١َ فظَس ط١ّ٠ٓ
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د

دانؼبنخدالإٖلاااادِدانًدابددِن ّيبددانزغبلٔدانهٗزاودانهض ٓدالاث بءدالعخد(39 دانغاِل
VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: TBGDP LOGGC LOGGI LOGRT LOGROIL 

Exogenous variables: C 

Date: 08/11/23   Time: 11:59

Sample: 1990 2021

Included observations: 30

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -242.9901 NA  10.41674  16.53268  16.76621  16.60739

1 -166.0557  123.0951  0.335653  13.07038   14.47158*  13.51864

2 -127.4988   48.83873*   0.158215*   12.16659*  14.73545   12.98839*

 * indicates lag order selected by the criterion

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)

 FPE: Final prediction error

 AIC: Akaike information criterion

 SC: Schwarz information criterion

 HQ: Hannan-Quinn information criterionد
%(.5 دنضزّْدػًادنؼًّٖخدالاخزجبلاددِعهٗغدانهض ٓدالإث بءدلزلااددػاادإنٓدرشٗلاد *(

د

د.Eviews10ديزبئظدػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 ،حٌّؼٍّخص ٌٌٖٙ حٌّؼٍٝ ح٦رطخء ىٍؿش ِؼَفش ٨ري ِٓ ٌٍّؼٍّخص ((VAR حٌـ ًّٔٛؽ طل١ًٍ اؿَحء لزً

 ىٍؿش ْأ ٠ظ٠ق حٌـيٚي ه٩ي ِٚٓ (39) حٌـيٚي فٟ وّخ ِٟٛلش حٌٕظخثؾ وخٔض ح٨هظزخٍ ٌ٘ح اؿَحء ٚرؼي

 AIC ٚHQحٌٌّوٍٛس حٌّؼخ١٠َ ِؼظُ ػٍٝ رخ٨ػظّخى ٚحكيس فظَٖ ٟ٘ حٌّؼٍٝ ح٦رطخء فظَحص ػيى أٚ حٌظؤه١َ

ٚLR ٚFPE ٟ(12.16) ٌّؼ١خٍ ل١ّش حلً طلظٛٞ حٌظ AICٚFPE (0.15) ٚLR (48.83) ٚ HQ 

 فٟ حٌّؼظّيس حٌّؼٍٝ ح٦رطخء فظَس ػٍٝ ح٨ػظّخى ١ٓظُ ٚػ١ٍٗ حٌؼخ١ٔش ح٦رطخء فظَس طمخرً حٌظٟ (12.98ٟ٘ٚ)

 أٞ ،(1) ٟ٘ حٌّؼٍٝ ح٨رطخء فظَس ْأ اٌٝ حٗخٍحص فمي SC (14.47) حكٜخءحص أِخ ،(h=2) ٟ٘ٚ حًٌّٕٛؽ

 طمي٠َ فٟ ػ١ٍٙخ ح٨ػظّخى ١ٓظُ ٌٌح AIC ٌّؼ١خٍ ٚفمخ ِؼ٠ٕٛش وخٔض (2) حٌفظَس حْ ٚرّخ فظَحص (h=1) أْ

 ٠ّىٕٕخ ٠ٗح٨ٓظمَحٍ ١َٗ ٠لمك ًّٕٛؽحٌ وخْ حاً ف١ّخ ٌّؼَفش أِخٚ ،(VARحٌـ) حٌٌحطٟ ح٨ٔليحٍ ِظـٗ ًّٔٛؽ

د-:ح٢طٟ (53) حٌز١خٟٔ رخٌ٘ىً ح٨ٓظؼخٔش

ددانزغبلٔدانهٗزاودنؼالدلٕدانؼبنخدالإٖلاااادِدالإيدب دن ّيبددنظانخدانهاالدانًهّذطداصزالاالٍٖد(53 دانش ل
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 كخى٠شح٨ يحثَسحٌ كيٚى ّٟٓ طمغ حٌٕمخ١ أٚ حٌـٌٍٚ ؿ١ّغ ْؤر حػ٩ٖ حٌز١خٟٔ (53) حٌ٘ىً ِٓ ٠ظ٠ق اً

 ٠ّىٓ ٚرخٌظخٌٟ ،حٌٜل١ق حٌٛحكي ِٓ حٛغَحًٌّٕٛؽ  حٌّؼخ٩ِص ؿ١ّغ ْأ ػٓ ف٩٠ ،هخٍؿٙخ ١ٌْٚ

 ح٨ٍطزخ١ ِ٘ىٍش ِٓ ٠ؼخٟٔ ٨ حٌّميٍ حًٌّٕٛؽ ْأ ٠ؼٕٟ خِ ٚ٘ٛ ،ى٠ٕخ١ِى١خ ِٔظمَ حًٌّٕٛؽ ٌ٘ح حػظزخٍ

 .ح٨هطخء طزخ٠ٓ طـخْٔ ػزخص ػيَ ِ٘ىٍش أٚ حٌٌحطٟ

 طمي٠َ ٚرؼي ،(VAR)حٌـ ًّٔٛؽ طل١ًٍ ػُ ِٚٓ طمي٠َ اٌٝ ٔظـٗ ح١ٌِِٕش ٩ًٌٔٓح حٓظمَح٠ٍٗ ِؼخٌـش ٚرؼي

 :٠ؤطٟ ٚوّخ شحٌّؼخىٌ فٟ ِٟٛلش حٌٕظخثؾ ٔضوخ( 29كٔذ حٌٍّلك ) حًٌّٕٛؽ

TBGDP = 0.628*TBGDP(-1) - 0.596*TBGDP(-2) + 0.557*LOGGC(-1) + 

4.494*LOGGC(-2) - 2.510*LOGGI(-1) + 1.523*LOGGI(-2) + 1.430*LOGRT(-1) - 

2.809*LOGRT(-2) - 6.535*LOGROIL(-1) + 8.507*LOGROIL(-2) - 9.224 

t-Statistic [3.764] ، [0.165] ، [-1.318] ، [1.366] ، [-1.428] ، [-3.642] ، [1.197] ، [0.615] ، [-

2.835] ، [1.682] ، [-0.896] 

R-squared (0.740594) & Adjusted R-squared (0.604064 ) & Durbin-Watson stat 

(1.967102) F-statistic ( 5.424417) 

 ٚح٨ٓظؼّخٍٞ حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٛيِش٢ػخٍ حٌي٠ٕخ١ِى١ش  حٌؼ٩لشحٌّؼخىٌش حػ٩ٖ  قطٟٛ

 حٌؼ٩لش طمي٠َ طُاً  ،حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش ػٍٝ ٚحٌٕفط١ش ح٠َ٠ٌز١ش حٌؼخِش ح٠٦َحىحصٚ

 ل١ّش رٍغضاً  ،ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظ٠َش ِٕطك طـخُٚ ِغ ٚحٌم١خ١ٓش ح٨كٜخث١ش ح٨هظزخٍحص اٌٝ رخ٨ٓظٕخى حػ٩ٖ

 حٌزخٌغش حٌّلٔٛرش T ٚوخٔض 0.557 ٔلٛحٌـخٍٞ  ح٦ٔفخق (LOGGC) حٌّٔظمً ٌٍّظغ١َ حٌّميٍس حٌّؼٍّش

 ٔٔزشٚ حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ر١ٓ حٌؼ٩لش ط١ٛٛف فٟ حٌّؼخىٌش وفخءس ػٍٝ ٠يي ِّخ ِؼ٠ٕٛش، 1.197

 اٌٝ ٠ئىٞ ٚحكيس ٚكيس رّميحٍ حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٠ُخىس أْ أٞ حٌّلٍٟ، حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ

ٌُ  حػ٩ٖ ًّٔٛؿٕخ فٟ حٌّميٍس حٌّؼخىٌش ففٟ ،%0.557 رّميحٍ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش ٠ُخىس

 ٌٍٕٔظ١ٓ حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق حٌّٔظمً فخٌّظغ١َ ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظ٠َش ٚفك ِٕٔـّظخ   حٌّؼٍّش حٗخٍس طىٓ

 حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش ٠ُخىس طؼىْ %1 رٕٔزش ف١ٗ ح٠ٌِخىس اْ اً ،ا٠ـخرٟ ٍٓٛوخ ٍٓه حٌٔخرمظ١ٓ

 اْ اً حلظٜخى٠خ ِٕطم١شٌُ طىٓ  حٌٕظ١ـش ٌٖ٘ فبْ ٚرخٌظخٌٟ طغ١١َ ىْٚ هَٜح٤ حٌؼٛحًِ رمخء ِغ %4.494 رٕٔزش

 ٚحٌويِخص حٌٍٔغ ػٍٝ طٍذحٌ ٠ُخىس ه٩ي ِٓ حٌىٍٟ حٌطٍذ ط٢١ٕ٘ ػٍٝ طؼًّ حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٠ُخىس

 (LOGGI) حٌّٔظمً ٌٍّظغ١َ حٌّميٍس حٌّؼٍّش ل١ّش أنب ،حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ طيٍ٘ٛ ٚرخٌظخٌٟ حٌٜخىٍحصٚ

 ػٍٝ ٛك٠ِٟؼ٠ٕٛش، ِخ -1.318 حٌزخٌغش حٌّلٔٛرش T ٚوخٔض 2.510- ٔلٛ رٍغض ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخقٌٜيِش 

 أٞ ،حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزشٚ ٞح٦ٓظؼّخٍ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ر١ٓ حٌؼ٩لش ط١ٛٛف فٟ حٌّؼخىٌش وفخءس

 ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش حٔوفخٝ اٌٝ ٠ئىٞ ٚحكيس ٚكيس رّميحٍ ٞح٦ٓظؼّخٍ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٠ُخىس أْ

 ِٕٔـّظخ  وخٔض  حٌّؼٍّش حٗخٍس حْ ٚؿي حػ٩ٖ ًّٔٛؿٕخ فٟ حٌّميٍس حٌّؼخىٌش ففٟ ،%2.510- رّميحٍ حٌٕخطؾ

 اً ٍٓزٟ ٍٓٛوخ ٍٓه ح٤ٌٚٝ ٌٍٕٔش ٞح٦ٓظؼّخٍ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق حٌّٔظمً فخٌّظغ١َ ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظ٠َش ٚفك

 ىْٚ هَٜح٤ حٌؼٛحًِ رمخء ِغ حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش طلٔٓ طؼىْ %1 رٕٔزش ف١ٗ ح٠ٌِخىس اْ

 حٌؼخ١ٔش حٌٕٔش فٟ ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخق (LOGGI) حٌّٔظمً ٌٍّظغ١َ حٌّميٍس حٌّؼٍّش ل١ّش رٍغض ف١ّخ ،طغ١١َ

 حٌؼ٩لش ط١ٛٛف فٟ حٌّؼخىٌش وفخءس ػٍٝ ٠يي ِّخ ِؼ٠ٕٛش، 0.615 حٌزخٌغش حٌّلٔٛرش T ٚوخٔض 1.523 ٔلٛ

  ،حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزشٚ ٞح٦ٓظؼّخٍ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ر١ٓ



 الفصل الثالث // الاطار القياسي لصذمات السياسة المالية والاستقرار الاقتصادي
 

 

 

 ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش ٠ُخىس اٌٝ ٠ئىٞ ٚحكيس ٚكيس رّميحٍ ٞح٦ٓظؼّخٍ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ٠ُخىس أْ أٞ 

 ِٕٔـّظخ   طىٓ ٌُ حٌّؼٍّش حٗخٍس حْ ٚؿي حػ٩ٖ ًّٔٛؿٕخ فٟ حٌّميٍس حٌّؼخىٌش ففٟ ،%1.523 رّميحٍ حٌٕخطؾ

 اْ اً ٍٓزٟ ٍٓٛوخ ٍٓه حٌؼخ١ٔش ٌٍٕٔش ٞح٦ٓظؼّخٍ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق حٌّٔظمً فخٌّظغ١َ ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظ٠َش ٚفك

 ىْٚ هَٜح٤ حٌؼٛحًِ رمخء ِغحٌّلٍٟ  حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش طيٍ٘ٛ طؼىْ %1 رٕٔزش ف١ٗ ح٠ٌِخىس

 حٌطٍذ طّٛي حٌظٟ حٌّ٘خ٠ٍغ ط١ّٕش فٟ ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخق ِٔخّ٘ش ٔٔزش حٔوفخٝ اٌٝ ٠ؼِٜ ٌٚ٘ح ،طغ١١َ

ٜيِش ٌ حٌّميٍس حٌّؼٍّش ل١ّش أنب ،حٌّلٍٟ حٌطٍذ ٌظ٠ًّٛ ح٨ٓظ١َحىحص ػٍٝ حٌظؼ٠ًٛ ٚرخٌظخٌٟ حٌّلٍٟ

 ٠ُخىس أْ أٞ ِؼ٠ٕٛش، 1.366 حٌزخٌغش حٌّلٔٛرش T ل١ّش ٚوخٔض 1.430 ٔلٛ رٍغض ح٠َ٠ٌز١ش ٠٦َحىحصح

 رّميحٍ حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش ٠ُخىس اٌٝ ٠ئىٞ ٚحكيس ٚكيس رّميحٍ ٠َ٠ز١شحٌ ح٠٦َحىحص

 ِٕطم١ش حٌٕظ١ـش ٌٖ٘ فبْ ٚرخٌظخٌٟ ،ا٠ـخرٟ ٍٓٛوخ ٍٓه ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص حٌّٔظمً فخٌّظغ١َ ،1.430%

٨ْ ٠ُخىس ح٠ٌَحثذ طوفٞ  ٟؼ١فش حٌؼخِش ح٠٦َحىحص فٟ ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص ِٔخّ٘ش ٔٔزش ٍغُ حلظٜخى٠خ

 ٌٍّظغ١َ حٌّميٍس حٌّؼٍّش ل١ّش رٍغض ف١ّخ ،حٌطٍذ ٚطمًٍ ح٨ٓظ١َحىحص ٚرخٌظخٌٟ طل١ٔٓ ٟٚغ ح١ٌِّحْ حٌظـخٍٞ

 ِّخِؼ٠ٕٛش،  -2.835 حٌزخٌغش حٌّلٔٛرش T ٚوخٔض-2.809 ٔلٛ حٌؼخ١ٔش حٌٕٔش فٟ ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص حٌّٔظمً

 حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزشٚ ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص ر١ٓ حٌؼ٩لش ط١ٛٛف فٟ حٌّؼخىٌش وفخءس ػٍٝ ٠يي

 ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش حٔوفخٝ اٌٝ ٠ئىٞ ٚحكيس ٚكيس رّميحٍ ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص ٠ُخىس أْ أٞحٌّلٍٟ، 

 طىٓ ٌُ حٌّؼٍّش حٗخٍس ْأ ٚؿي حػ٩ٖ ًّٔٛؿٕخ فٟ حٌّميٍس حٌّؼخىٌش ففٟ ،%-2.809 رّميحٍحٌّلٍٟ  حٌٕخطؾ

 طؼىْ %1 رٕٔزش ف١ٗ ح٠ٌِخىس اْ اً ،ٍٓزٟ ٍٓٛوخ ٍٓه حٌّٔظمً فخٌّظغ١َ ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظ٠َش ٚفك ِٕٔـّظخ  

 اٌٝ ٠ؼِٜ ًٌهٚ ،طغ١١َ ىْٚ هَٜح٤ حٌؼٛحًِ رمخء ِغ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش طيٍ٘ٛ

 ِٓ حٌّلٍٟ حٌّٕظؾ ٌلّخ٠ش حٌّطٍٛد حٌّٔظٜٛ ػٍٝ طىٓ ٌُ اً حٌىٍٟ حٌطٍذ ِٓ ٌٍلي ح٠ٌَحثذ ٔٔزش حٔوفخٝ

 ٔلٛ رٍغض (-1) حٌٔخرمش حٌٕٔش فٟ حٌٕفط١ش ٠٦َحىحصٜيِش حٌ حٌّميٍس حٌّؼٍّش ل١ّش أنب ،ح٤ؿٕز١ش حٌّٕخفٔش

 ٚكيس رّميحٍ ٕفط١شحٌ ح٠٦َحىحص ٠ُخىس أْ أِٞؼ٠ٕٛش، -1.428 حٌزخٌغش حٌّلٔٛرش T ل١ّش ٚوخٔض -6.535

 هَٜح٤ حٌؼٛحًِ رمخء ِغ %6.535 رّميحٍ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش طيٍ٘ٛ اٌٝ ٠ئىٞ ٚحكيس

 ٠ُخىس اٌٝ طئىٞ حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ٠ُخىس اْ اً حلظٜخى٠خ ِٕطم١ش وخٔض حٌٕظ١ـش ٌٖ٘ فبْ ٚرخٌظخٌٟ طغ١١َ ىْٚ

 ٠٦َحىحصٜيِش حٌ حٌّميٍس حٌّؼٍّش ل١ّش أنبد،حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٚطيٍ٘ٛ حٌىٍٟ حٌطٍذ ّٚٔٛ حٌمِٟٛ حٌيهً

 أْ أِٞؼ٠ٕٛش،  1.682 حٌزخٌغش حٌّلٔٛرش T ل١ّش ٚوخٔض 8.507 ٔلٛ رٍغض (-2) حٌٔخرمش حٌٕٔش فٟ حٌٕفط١ش

حٌّلٍٟ  حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش طلٔٓ اٌٝ ٠ئىٞ ٚحكيس ٚكيس رّميحٍ ٕفط١شحٌ ح٠٦َحىحص ٠ُخىس

 %1 رٕٔزش ف١ٗ ح٠ٌِخىس اْ اً ا٠ـخرٟ ٍٓٛوخ ٍٓه حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص حٌّٔظمً فخٌّظغ١َ ،%8.507 رّميحٍ

 طىٓ ٌُ حٌٕظ١ـش ٌٖ٘ فبْ ٚرخٌظخٌٟ ،طغ١١َ ىْٚ هَٜح٤ حٌؼٛحًِ رمخء ِغ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش ٠ُخىس طؼىْ

R) حٌظلي٠ي ِؼخًِدأنب ،حلظٜخى٠خ ِٕطم١ش
2

 %60 ٔلٛ اٌٝ حٌّٜلق حٌظلي٠ي ِؼخًِ حٗخٍ ف١ّخ %74 رٍغ ٔلٛ (

 فٟ حٌلخًٛ حٌظغ١َ ٔظ١ـش ٔٔزش ح١ٌِّحْ حٌظـخٍٞ ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حٍطفخع فٟ حٌلخٍٛش حٌظغ١َحص ِٓ

 حكٜخث١ش ل١ّش ْأ وّخ ، حًٌّٕٛؽ فٟ ِؼظّيٖ غ١َ أهَٜ ػٛحًِ اٌٝ ٠ؼِٜ %26 ٚحٌزخلٟ حٌّٔظمٍش حٌّظغ١َحص

 حكٜخث١خ. ِؼ٠ٕٛش وخٔض (Fc>Ft) ف١َ٘

د:(SVAR انُٗ  ٕدانذارٕدالايؾاالدانًهّذطدلارااٖ-2

 ح١ٌٙىٍٟ اٌٝ (VAR) حٌمخٟٔٛٔ أٚ حٌؼخىٞ حًٌّٕٛؽ ِٓ ح٨ٔظمخي ٠ّىٕٕخ 10Eviews حٌزَٔخِؾ ه٩ي ِٓ

(SVAR) ٌِٜٝفٛفظٟ ل١ُ ػٕخَٛ ٚطمي٠َ كٔخد ٚا A ٚB ٟح٨ٔظمخي ِٜفٛفش رلٔخد طّٔق ٚحٌظ (S) 

  ،ًّٔٛؽ حٓظمَحٍ ِٓ حٌظؤوي رؼي ًٌٚه حٌظزخ٠ٓ ٚطـِثش ش١حٌٕز٠ ح٨ٓظـخرش ىٚحي رظمي٠َ رؼي ًٌه طّٔق ٚحٌظٟ
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 (VAR) ِٓ حْ ٠ؼٕٟ ِخ حٌيحثَس ىحهً طمغ حٌـٌٍٚ ؿ١ّغ حْ طٟٛق حٌظٟ ح٨كخى٠ش حٌيحثَس حهظزخٍ ه٩ي 

، رخ٨ػظّخى  SVAR ًّٔٛؽ ٔظخثؾ طٍو١ٚ ٠ّىٓ ٚرخٌظخٌٟ ،ح٨كٜخث١ش حٌّ٘خوً ِٓ ٠ؼخٟٔ ٨ٚ ِٔظمَ حًٌّٕٛؽ

 ٠ؤطٟ: وّخ( 30ػٍٝ حٌٍّلك )

دانؼبنخدالإٖلاااادِدانًدابددِن ّيبددانزغبلٔدانهٗزاودنهؼالدSVARديهّذطدرااٖلاد(40 دانغاِل

Estimated A matrix: 

1.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 

0.017757 1.000000 0.000000 0.000000 0.000000 

-0.021053 -0.294871 1.000000 0.000000 0.000000 

0.086773 -0.607441 -1.230652 1.000000 0.000000 

-0.000311 -0.316318 -0.187616 0.054663 1.000000 

Estimated B matrix: 

5.193203 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 

0.000000 0.293615 0.000000 0.000000 0.000000 

0.000000 0.000000 0.683769 0.000000 0.000000 

0.000000 0.000000 0.000000 1.002705 0.000000 

0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.174250 

Estimated S matrix: 

5.193203 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 

-0.092214 0.293615 0.000000 0.000000 0.000000 

0.082140 0.086578 0.683769 0.000000 0.000000 

-0.405556 0.284902 0.841482 1.002705 0.000000 

0.010024 0.093545 0.082288 -0.054811 0.174250 

د.(30انه ؾقد دػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

وخٔض  A  ٚBِؼٍّخص حٌّٜفٛفش ( ٠ظ٠ق رؤْ 30حٌٍّلك ) ِؼط١خص ٚكٔذ (40)ِٓ ه٩ي حٌـيٚي

 طُ( ٚحٌظٟ طّٔق رب٠ـخى ػٛحًِ حًٌّٕٛؽ ح١ٌٙىٍٟ ٚطزخ٠ٕٗ، اً Sِؼ٠ٕٛش، ٚرخٌظخٌٟ فخْ ِٜفٛفش ح٨ٔظمخي )

 حلظَكٗ حٌٌٞ حٌظىَحٍٞ حٌّٕٙؾ ِوط٢ رخٓظويحَ ح١ٌٙى١ٍش حٌٜيِخص ٨وظ٘خف (SVAR) ًّٔٛؽ طط٠َٛ

ِّ١ٓ (Sims) َحٌّٜفٛفش ؿؼً ٠ظُ ك١غ 1980 ػخ A ًٍّٝٔٛؽ ِٓ حٌٙيف اْ وّخ ،ٓفٍٟ ِؼٍغ ٗىً ػ 

SVAR ِٓ رظم١١ُ ح٨ حكٜخث١خ ًٌه ٠ظٕٔٝ ٌُٚ ١٘ى١ٍش ٛيِش أػَ طمي٠َ ػٓ حٌزلغ ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظَ ٚؿٙش 

 حٌمخ١ٔٛٔش حٌزٛحلٟ ِظـٗ اٌٝ حٌٍلظش ٔفْ فٟ ٓظٕظمً حٌظٟ حٌٜيِش ِلخوخس ٠َ١ك ػٓ حٌٕز١٠ش ح٨ٓظـخرش ىٚحي

 حٌّظغ١َحص ل١ّش ػٍٝ حٌلٜٛي حٌمخٟٔٛٔ حًٌّٕٛؽ ى٠ٕخ١ِى١ش طّٔق ًٌه ٚرؼي ،(S) ح٨ٔظمخي ِٜفٛفش رٛحٓطش

 ٌىً حٌي٠ٕخ١ِى١ش ح٨ٓظـخرخص وً ػٍٝ حٌلٜٛي ٠ظُ حٌظلٛي ٌ٘ح ٚٔظ١ـش ،ح١ٌٚ٤ش حٌٜيِش طٍٟ ٔز٠ش وً فٟ

 رظ١ٟٛق ٠ّٔق ٥ٌهطخء حٌظزخ٠ٓ طـِثش طل١ًٍ ْأ ٚوّخ ،ٚحكيس رٛكيس ِميٍس ١٘ى١ٍش ٛيِش ٔظ١ـش حٌّظغ١َحص

 حٌيٍحٓش. ل١ي ٌٍّظغ١َحص حٌظَف١ش حٌظمٍزخص طف١َٔ فٟ ٛيِش وً ىٍٚ

د//(IRF د ًهّذطندانًجؼٗخدصزغبثخلااداِالدرااٖلا-3

 ِيس ه٩ي حًٌّٕٛؽ ِؼٍّخص ِٓ ِؼٍّش وً فٟ حٌٜيِش طوٍفٗ حٌٌٞ ح٨ػَ ش١حٌٕز٠ ح٨ٓظـخرش ىٚحي ٌٕخ ز١ٓط

 و٘ف ػٍٝ طٔخػي أ٠٠خٚ ،حٌيٍحٓش ل١ي ؼٍّخصحٌّ ٚرخلٟ ؼٍّشحٌّ ٌظٍه ٚحٌّٔظمز١ٍش حٌلخ١ٌش حٌم١ُ ػٍٝ ِؼ١ٕٗ

 وّخ ٟٚ٘ حٌيٍحٓش ؼٍّخصِ ل١ُ ر١ٓ ف١ّخ طليع حٌظٟ ٚحٌظفخػ٩ص حٌّظ٘خرىش حٌؼ٩لخص ِوظٍف ٚط١ٟٛق

  :ح٢طٟ( 41) حٌـيٚي فٟ ِٟٛلش
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 انؼبنخدالإٖلاااادِدانًدابددن ّيبددظانخندانزغبلٔدن هٗزاودانًجؼٗخدالاصزغبثخداانخد(41 دانغاِل

 Response of TBGDP: 

 
Period TBGDP LOGGC LOGGI LOGRT LOGROIL 

 1  5.193203  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

 2  2.362293 -0.257560 -1.050641  1.792274 -1.138867 

 3 -1.178695  1.894323 -1.838775 -1.117318 -0.601180 

 4 -1.253491  0.289996 -1.434389 -2.309037  0.364940 

 5  0.347558 -0.444335  1.107990 -1.544522  0.818990 

 6  1.341221 -1.565003  1.876332  0.086153  0.385629 

 7  0.651105 -0.672604  1.448711  0.616565  0.234125 

 8 -0.137329 -0.266002  0.339292  0.158586  0.388926 

 9 -0.560175  0.236623  0.077252 -0.278061  0.675607 
 10 -0.385168  0.024250  0.283089 -0.289340  0.649032 

 .(31انه ؾقد دػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 

 حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ اٌٝ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش حٓظـخرش( 31رخ٨ٓظٕخى ػٍٝ حٌٍّلك ) (41) حٌـيٚي ٠ٟٛق

 ْأ ٩ٔكظ وّخ ،هَٜح٤ حٌّٔظمٍش ٚحٌّظغ١َحص ٔفٔٗ حٌّظغ١َ فٟ ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ ِفخؿجش ٌٜيِش

 حٌّظٕزت حٌفظَس ١ٛي ح٨ٗخٍس ِظٌرٌرش طىْٛ ٔفٔٗ حٌّظغ١َ فٟ ِظٛلؼش غ١َ ٌٜيِش حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ حٓظـخرش

 ح١ٌِّحْ ِؼيي حٓظـخرش أِخ ،٠ٛ١ٍٚش حٌّظٛٓطش حٌفظَس ه٩ي كخى ر٘ىً ح٦ٔوفخٝ اٌٝ ط١ًّ ٌٚىٕٙخ ،رٙخ

 ؿًح٤ فٟ طؤػ١َ٘خ ٠ظَٙ ٨ حٌـخٍٞ حٌؼخَ ح٦ٔفخق فٟ ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ ِفخؿجش ٌٜيِش حٌظـخٍٞ

 %ٌٚ٘ح2 ٚطٜزق حٌظٕزئ ِـخي ِٓ ٚحٌط٠ًٛ حٌّظ٢ٓٛ ؿًح٤ فٟ ِظٌرٌد ٚر٘ىً رخ٨ٔوفخٝ طزيح ػُ حٌم١َٜ

 حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ِؼيي حٓظـخرش أِخ ،حٌط٠ًٛ ؿًح٤ فٟ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ِؼيي ػٍٝ حٌّظغ١َ أػَ ٠ؼىْ

 رؼي٘خ ػُ ،حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟ طؤػ١َ٘خ ٠ظَٙ ٨ ٠شح٦ٓظؼّخٍ حٌٕفمخص فٟ ٚحكي ِؼ١خٍٞ رخٔلَحف ِفخؿجش ٌٜيِش

 حٌّظغ١َ لٛس طٕوفٞ حٌظٕزئ ِـخي ِٓ حٌط٠ٍٛش ؿًح٤ فٟ ٌٚىٓ حٌّظٛٓطش حٌفظَس ه٩ي ٓخٌذ طؤػ١َ٘خ ١ٓىْٛ

 ِٓ حٌط٠ًٛ ؿًح٤ فٟ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ِؼيي فٟ ٠شح٦ٓظؼّخٍ حٌٕفمخص أػَ ٠ؼىْ ِخ ٌٚ٘ح ِٛؿزش ٚطىْٛ

 ح٨لظٜخىٞ. حٌٛحلغ ٚطؼ٠ِِ حٌّ٘خ٠ٍغ ٔلٛ طٛؿ١ٙٙخ ٔظ١ـش حٌظٕزئ ِـخي

 ٠ظَٙ ٨ ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص فٟ ٚحكي ِؼ١خٍٞ رخٔلَحف ٌٜيِش حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ِؼيي حٓظـخرش أِخ

 حٌّظٛٓطش حٌفظَس ريح٠ش فٟ ِٚظِح٠يس ح٨ٗخٍس ِظٌرٌد طؤػ١َ٘خ ١ٓىْٛ رؼي٘خ ػُ ،حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟ طؤػ١َ٘خ

 ٌظزٍغ ِٚظِح٠يٖ ٓخٌزش طٜزق حٌظٕزئ ِـخي ِٓ حٌط٠ًٛ حٌفظَس فٟ أِخ ،طٕوفٞ حٌّظٛٓطش حٌفظَس ٔٙخ٠ش فٟ ٌٚىٓ

 ر١ٕش فٟ ػ١ٍٙخ حٌظؼ٠ًٛ ٚػيَفٟ حٌؼَحق  ح٠َ٠ٌز١ش ظّش٤ٔح طوٍف ٍغُ حٌظٕزئ ِـخي ِٓ %-0.28 ٔلٛ

 ح٠٦َحىحص فٟ ٚحكي ِؼ١خٍٞ رخٔلَحف ٌٜيِش حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ِؼيي حٓظـخرش أِخحٌؼَحلٟ،  ح٨لظٜخى

 حٌفظَس ريح٠ش فٟ ٚٓخٌزش ِظٌرٌرش طىْٛ حٌّظٛٓطش حٌفظَس ه٩ي ٌىٓ حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟ طؤػ١َ٘خ ٠ظَٙ ٨ حٌٕفط١ش

 حٌفظَس ٔٙخ٠ش طٕوفٞ ػُ % 0.64ٌظًٜ حٌظٕزئ ِـخي ِٓ حٌط٠ًٛ ؿًح٤ فٟ ِظِح٠ي طؤػ١َ٘خ ١ٓىْٛ رؼي٘خ ٌٚىٓ

 دحٌظٕزئ، ٚحٌ٘ىً ح٨طٟ ٠ٟٛق ًٌه. ِـخي ِٓ حٌط٠ًٛ ؿًح٤ فٟ حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص أػَ ٠ؼىْ ِخ ٌٚ٘ح
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دانزغبلٔدانهٗزاودػ ٓدانؼبنخدالإٖلاااادِدالإيدب دن ّيبددنظانخدانًجؼٗخدالاصزغبثخداِالدّٖػؼد(54 دانش ل
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 .Eviews10ديزبئظدػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ِؼيي حٓظـخرش ح٨ه٠َ رخٌٍْٛ حٌٍّْٛ حٌؼٍٛٞ حٌمُٔ فٟ حػ٩ٖ (54) حٌ٘ىً ٠ٟٛق

 حٌٕفمخص ِىٛٔخص هَٜح٤ حٌّظغ١َحص حكي أٚ ٔفٔٗ رخٌّظغ١َ ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ ٛيِش ٌليٚع

 حٌفظَس رؼي ٌٚىٓ ح٤ٌٚٝ حٌفظَس فٟ ح١ٌٚش حٓظـخرش ٕ٘خن ٠ىٓ ٌُ حٔٗ ٩٠كظ وّخ ،حٌؼخِش ح٠٦َحىحصٚ حٌؼخِش

 حٌـخٍٞ حٌؼخَ ح٦ٔفخق ٌٜيِخص حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ فٟ ِظٌرٌرش حٓظـخرش ٌٛكظ حٌؼخَٗس كظٝ ح٤ٌٚٝ

 ر١ٓ ِظٌرٌرش وخٔض حٌّظغ١َحص ؿ١ّغ ْأ ٩٠كظ وّخ ، حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ٚ ش١ح٠َ٠ٌزح٠٦َحىحص ٚ ٚح٨ٓظؼّخٍٞ

 رّميحٍ ٛيِش ٌليٚع حٌـخٍٞ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق حٓظـخرش ف١ٟٛق حٌؼخٟٔ حٌـِء أِخ ح٨ػَ ٚحٌٍٔز١ش ح٠٦ـخر١ش

 ِٚظغ١َ ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخق ِٚظغ١َ ٔفٔٗ ٚحٌّظغ١َ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٌّؼيي ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف

 ٚهخٛٗ ح٠٦َحىحص رّؼيي َِطز٢ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق ِىٛٔخص ْأ حاً ،ٚحٌٕفط١ش ح٠َ٠ٌز١ش حٌؼخِش ح٠٦َحىحص

 حٔلَحف رّميحٍ ٛيِش ٌليٚع ٞح٦ٓظؼّخٍ حٌلىِٟٛ ح٦ٔفخق حٓظـخرش ف١ٟٛق حٌؼخٌغ حٌـِء أِخٚ ، حٌٕفط١ش

 حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ِٚظغ١َ حٌـخٍٞ ح٦ٔفخق ِٚظغ١َ ٔفٔٗ ٚحٌّظغ١َ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ رّؼيي ٚحكي ِؼ١خٍٞ

 رّميحٍ ٛيِش ٌليٚع ح٠َ٠ٌز١ش حٌؼخِش ح٠٦َحىحص حٓظـخرش ف١ٟٛق حٌَحرغ حٌـِء أِخ ،ٚحٌٕفط١ش ح٠َ٠ٌز١ش

 فخق٤ٔحٚ حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ِٚظغ١َ ٔفٔٗ ٚحٌّظغ١َ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ رّؼيي ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف

  ،حٌلىِٟٛ
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 رّميحٍ ٛيِش ٌليٚع حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص حٓظـخرش ف١ٟٛق حٌوخِْ حٌـِء أِخ ،ٞح٨ٓظؼّخٍٚ حٌـخٍٞ

 ٞح٦ٓظؼّخٍ ٚ حٌـخٍٞ حٌؼخَ ح٦ٔفخق ِٚظغ١َ ٔفٔٗ ٚحٌّظغ١َ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ رّؼيي ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف

 ح٠َ٠ٌز١ش. ح٠٦َحىحص ِٚظغ١َ

د//(FEDV ًهّذطن دانزًجؤداخ بءدرجبٖىدن ّيبددرؾ ٗلدعاِل-4

 حٌظمٍزخص فٟ حًٌّٕٛؽ ٌّظغ١َحص حٌؼ٘ٛحث١ش حٌٜيِخص ِٔخّ٘ش ٔٔزش طم١ْ حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص طل١ًٍ ْا

 حٌٜيِخص ػٓ حٌٕخطـش حٌيٍحٓش ل١ي ٌٍّظغ١َ حٌظٕزئ هطخ طزخ٠ٓ ِٓ حٌٕٔزش طم١ْ ٙخأٔ أٞ ،ِخ ٌّظغ١َ حٌّٔظمز١ٍش

 حٌظٕزئ حهطخء طزخ٠ٓ ِىٛٔخص طل١ًٍ ٚٔظ١ـش ،حٌظٕزئ ِيس ه٩ي حًٌّٕٛؽ ِظغ١َحص ِٓ ِظغ١َ ٌىً رٙخ حٌّظٕزؤ غ١َ

 :ح٢طٟ(42)حٌـيٚي فٟ ٍِوٜش ِٔظمز١ٍش ٕٓٛحص ٌؼَ٘ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ رٕٔزش حٌوخٛش

ددانزغبلٔدانهٗزاودنؼالدػ ٓدانؼبنخدالإٖلاااادِدالإيدب دن ّيبددنظانخدانزجبٖىدن ّيبددرؾ ٗلد(42 دانغاِل

Variance Decomposition of TBGDP: 

Period S.E. TBGDP LOGGC LOGGI LOGRT LOGROIL 

1 5.193203 100.0000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 

2 6.182979 85.14370 0.173524 2.887439 8.402596 3.392737 

3 6.942472 70.41611 7.582894 9.305256 9.254856 3.440883 

4 7.574666 61.89106 6.516529 11.40279 17.06702 3.122611 

5 7.872593 57.49023 6.351199 12.53685 19.64874 3.972976 

6 8.360777 53.54596 9.134945 16.15202 17.43178 3.735298 

7 8.562281 51.63358 9.327120 18.26348 17.13950 3.636323 

8 8.584509 51.39212 9.374894 18.32523 17.08498 3.822775 

9 8.637321 51.18620 9.335652 18.10982 16.98033 4.388000 

10 8.679710 50.88439 9.245471 18.03974 16.92600 4.904387 

د.(32انه ؾقد دػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 ٚ حٌـخٍٞ ح٦ٔفخق ِظغ١َ فٟ ٛيِش كيٚع ح٤ٌٚٝ حٌفظَس فٟ ْأ ٠ظ٠ق (42) حٌـيٚي ٔظخثؾ ه٩ي ِٓ

 كيٚع فبْ حٌؼخ١ٔش حٌفظَس فٟ أِخ ،حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش طمٍزخص فٟ طٔخُ٘ ٌُ ٞح٦ٓظؼّخٍ

 فٟ حٌظٛحٌٟ ػٍٝ %2.88%0.17ٚ ٔلٛ ليٍ٘خ رٕٔزش طٔخُ٘ ٞح٦ٓظؼّخٍ ٚ حٌـخٍٞ ح٦ٔفخق ِظغ١َ فٟ ٛيِش

 ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص ٌّظغ١َ رخٌٕٔزش أِخ ،ٟؼ١فش ٔٔذ ٟٚ٘ حٌّلٍٟ، حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش طمٍزخص

 ح٨ػظُ حٌٕٔزش ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص ٛيِش ط٘ىً اً ،حٌظٛحٌٟ ػٍٝ %3.39%8.40ٚ كٛحٌٟ فٟٙ ٚحٌٕفط١ش

 حٌٕفمخص ٛيِش ػُ حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ٛيِش ١ٍ٠ٗ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش طمٍزخص ِٓ

 ك١غ حٌّظ٢ٓٛ ؿًح٤ فٟ ٠ظغ١َ ًٌه ْأ غ١َ ،حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟ حٌـخ٠ٍش حٌٕفمخص ٛيِش ٚحه١َح ٠شح٦ٓظؼّخٍ

 %ػ18.32ٍٝ%9.37ٚ ِٔخّ٘ش ٔٔزش طّؼً ٞح٦ٓظؼّخٍ فخق٤ٔحٚ حٌـخٍٞ ح٦ٔفخق ٛيِش ِٓ وً ٠ٜزق

 ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص ِٔخّ٘ش ٚٔٔزشحٌّلٍٟ  حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش طمٍزخص طف١َٔ فٟ حٌظٛحٌٟ

 طمٍزخص فٟ ح٨ػظُ حٌٕٔزش ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخق ٛيِش ط٘ىً اً ػٍٝ حٌظٛحٌٟ، %3.82%17.08ٚ ٚحٌٕفط١ش

 ٛيِش ٚحه١َح حٌـخٍٞ ح٦ٔفخق ٛيِش ػُ ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص ٛيِش ١ٍ٠ٗ حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش

 ،ًٌه ْا غ١َ حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص
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 كٛحٌٟ ِٔخّ٘ش ٔٔزش طّؼً ٞح٦ٓظؼّخٍ ٚ حٌـخٍٞ ح٦ٔفخق ٛيِش ِٓ وً ٠ٜزق اً حٌط٠ًٛ ؿًح٤ فٟ ٠ظغ١َ

 ِظغ١َ ٛيِخص أِخ ،حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش طمٍزخص طف١َٔ فٟ حٌظٛحٌٟ ػ9.24ٚ%18.03ٍٝ

 حٌط٠ًٛ ؿًح٤ فٟ حٌّظغ١َ ٔفْ طمٍزخص طف١َٔ فٟ ِٔخّ٘ظٙخ فظظَحؿغ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش

 %.50.88 رلٛحٌٟ ١شأّ٘ ح٨وؼَ ّٔخّ٘شحٌ طزمٝ حٔٙخ غ١َ

 طؤهٌ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ِٓ حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ٔٔزش طمٍزخص فٟ ّٔخّ٘شحٌ حٌّظغ١َحص ؿ١ّغ ْأ ٔـي ٓزك ِّخ

 فٟ ٠ظغ١َ ًٌه ْأ غ١َ ،ٔٔزظٗ ضطَحؿؼ فمي ٔفٔٗ حٌّظغ١َ رخٓظؼٕخء حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟ رط١جش رٍٜٛس رخٌظِح٠ي

 حٌّظغ١َ أِخ حٌؼخِٕش حٌفظَس ٌغخ٠ش حَٓع ر٘ىً ٌٚىٓ ِظِح٠يس ّٔخّ٘شحٌ حٌّظغ١َحص طٜزق ك١غ حٌّظ٢ٓٛ ؿًح٤

 ٔفٔٗ ٚحٌّظغ١َ ّٔخّ٘شحٌ حٌّظغ١َحص ؿ١ّغ طؤهٌ ك١غ ٠ظغ١َ ًٌه ْأ غ١َ ،رطٟء ر٘ىً ٌٚىٓ طَحؿغ فمي ٔفٔٗ

 حٔؼىخّ ٗفبٔ ح٢طٟ حٌ٘ىً أِخ حٌط٠ًٛ، ؿًح٤ فٟ ِٔخّ٘ظٙخ ٔٔزش حٍطفؼض فمي حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ح٨ رخٌظَحؿغ

 ٠ًٔٙ هطٟ ر٘ىً ١ٌِّحْ حٌظـخٍٞ ِٓ حٌٕخطؾح ٔٔزش ػٍٝ ِظغ١َ وً طزخ٠ٓ كَوش ٠ز١ٓ ٚحٌٌٞ حػ٩ٖ ٌٍـيٚي

 حىٔخٖ: (55) حٌ٘ىً فٟ ِٟٛق ٘ٛ ٚوّخ حٌّظغ١َحص كَوش ِٚيٜ فّٙش

دانزغبلٔدانهٗزاودػ ٓدانؼبنخدالإٖلاااادِدالإيدب دن ّيبددنظانخدانزجبٖىدن ّيبددرؾ ٗلد(55 دانش ل
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 .Eviews10ديزبئظدػ ٓدثبلاػزهبادانجبؽشدإػااادنىدانهظال-

 ح٦ٔفخق ه٩ي ِٓ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ٜيِشٌ ح٢ػخٍ حٌي٠ٕخ١ِى١ش ْأ (55) حٌ٘ىً ِٓ ٠ظ٠ق طميَ ِخ ه٩ي ِٓ

ٔٔزش  طزخ٠ٓ فٟ ٚحٌٕفط١ش ح٠َ٠ٌز١ش حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ٛيِش ِٓ أوزَ حٌـخٍٞ فخق٤ٔحٚ ٞح٦ٓظؼّخٍ حٌلىِٟٛ

 حٌّظغ٠َ١ٓ ٌى٩ حٌظٕزئ حهطخء طزخ٠ٓ ِىٛٔخص طظَحؿغ حاً حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟحٌّلٍٟ  ح١ٌِّحْ حٌظـخٍٞ ِٓ حٌٕخطؾ

 ِٟٛق ٘ٛ ٚوّخ حٌظٕزئ ِٓ حٌؼخَٗس حٌفظَس ه٩يحٌّلٍٟ ٔٔزش ح١ٌِّحْ حٌظـخٍٞ ِٓ حٌٕخطؾ  ػٍٝ حٌظؤػ١َ فٟ

 ،فٟ
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 ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخق طزخ٠ٓ طؤػ١َ ِميحٍ وخْ ك١غ ح٨ه٠َ حٌٍْٛ ًحص حٌؼٍٛٞ حٌـِء فٟ حػ٩ٖ حٌ٘ىً 

 ح٦ٔفخقٛيِش  طزخ٠ٓ ِٓ أوزَ حٌـخٍٞ ح٦ٔفخقٛيِش  طزخ٠ٓ أِخ حٌٜل١ق حٌٛحكي ِٓ ٚل٠َذ، ٟؼ١ف

 ِٓ ٠ؤطٟ ػُ حٌّظغ١َحص ر١ٓ ِٓ ح٨وزَ حٌظؤػ١َ ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحصٛيِش  طزخ٠ٓ حكظً ك١ٓ فٟ ،ٞح٦ٓظؼّخٍ

 فٟ حٌـخٍٞ ح٦ٔفخقٛيِش  ٚحه١َح حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحصٛيِش  ػُ ِٚٓ ٞح٦ٓظؼّخٍ ح٦ٔفخقٛيِش  طزخ٠ٓ رؼيٖ

 حٌظٕزئ. ِـخي ِٓ حٌؼخَٗس حٌفظَس



 

 

 -:والتىصيات الاستنتاجات
 ح٨لظٜخىٞ ح٨ٓظمَحٍ ِئَٗحص ػٍٝ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ٌٜيِخص حٌي٠ٕخ١ِى١ش ػخٍح٢ طل١ًٍ ه٩ي ِٚٓ طميَ ِّخ

 :٠ٍٟ ٚوّخ ٚط١ٛٛخص ح٨ٓظٕظخؿخص ٤ُ٘ حٌيٍحٓش طٍٛٛض (2021-1990) حٌّيس ه٩ي حٌؼَحق فٟ

 ٙخرؼ٠ طؤػ١َ ٚوخْ حٌيٍحٓش ِيس ه٩ي ا٠ـخر١ش هَٜح٤ ِٕٚٙخ ٍٓز١ش ِٕٙخ ػي٠يس ٛيِخص حٌؼَحلٟ ح٨لظٜخى ٗٙي-1

 ٚفَٝ حٌوخٍؿٟ حٌؼخٌُ ػٓ ح٨لظٜخى ػِي رؼي حٌظٔؼ١ٕخص ٛيِخص ١ٓ٨ّخٚ حٌؼَحلٟ ح٨لظٜخى ػٍٝ ؿيح ح  ٗي٠ي

 حٌمطخػخص ِٔخّ٘ش ٚطَحؿغ ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ٚر١ٕش ١٘ىً ًطوٍ   ٌٌٌه ٚٔظ١ـش ح٨لظٜخى٠ش حٌؼمٛرخص

 حٌٕفطٟ. حٌمطخع ١ّٕ٘ٚش ح٨لظٜخى٠ش

 ػٍٝ حٔؼىْ ِّخ حٌٕف٢ أٓؼخٍ حٍطفخع ٗٙيص حٌظٟ حٌفظَحص فٟ ا٠ـخر١ش ٛيِخص اٌٝ حٌؼَحلٟ ح٨لظٜخى طؼَٝ-2

 . 2016ٚ 2009-2008 ٚوٌٌه ح٠٦َحىحص رخٍطفخع ىصح حٌظٟ 1998 ِٕٚٙخ ح٠٦َحىحص ٠ُخىس

 ٗٙي حٌّخٟٟ حٌمَْ حٌظٔؼ١ٕ١خص ػمي ففٟ ىحه١ٍش حٌظَٚف ٔظ١ـش ىحه١ٍش ٛيِخص ػيس حٌؼَحلٟ ح٨لظٜخى ٗٙي-3

 حٌٕفمخص ٠ُٚخىس حٌٕميٞ ح٨ٛيحٍ ٠ُخىس ِغ حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص طٛلف ه٩ي ِٓ ِخ١ٌش ٛيِخص حٌؼَحلٟ ح٨لظٜخى

 فخق٤ٔحٚ ىح٠ٍشح٦ ٚحٌٕفمخص ٚحٌَٚحطذ ؿٍٛح٤ ٠ُخىس ٔظ١ـش 2003 ػخَ رؼي حٌؼخِش حٌٕفمخص ٛيِش ف٩٠  ػٓ حٌؼخِش

 . حٌؼٔىَٞ

 ِؼي٨ص ٍٚٛض اً لزً ٌِٕ ٠٘ٙي ٌُ حٌظٔؼ١ٕخص ػمي ه٩ي ٚرطخٌش ط٠وُ ِؼي٨ص حٌؼَحلٟ ح٨لظٜخى ٗٙي-4

 ِؼي٨ص حٍطفخع اٌٝ ىصأ ِّخ ػ١ٕف ر٘ىً حٌؼَحل١ش حٌؼٍّش ل١ّش طَحؿغ اٌٝ ىصأ ػ١ٕفش ل١خ١ٓش حٍلخَ اٌٝ حٌظ٠وُ

 ٚحٟلش. رٍٜٛس حٌّؼي٨ص ٌٖ٘ ػٍٝ ح١ٌٔطَس حٌلىِٛش حٓظطخػض 2003 ػخَ رؼي ٌٚىٓ ،حٌزطخٌش

 ىحػٖ كيحعأ رؼي 2014 ػخَ رؼي حٌَٜف أٓؼخٍ ٚٛيِش حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ٛيِش حٌؼَحلٟ ح٨لظٜخى ٗٙي -5

 ٓؼَ ٚطغ١َ حٌؼخَ وخٌي٠ٓ هَٜح٤ ح٠٦َحىحص ِٕخفٌ ه٩ي ِٓ اؿَحءحص حطوخً حٌلىِٛش حٓظطخػض ٌٚىٓ ح٨ٍ٘خرٟ

 ٗٙي وّخ ، حٌّٕخ١ك رؼٞ ِٓ حٌٕفط١ش حٌٜخىٍحص ٚطٛلف ح١ِٕ٨ش ح٨ٟٚخع ٔظ١ـش حٌٕفمخص ٛيِش رؼي حٌَٜف

 اً ،ػ١ٕفش ػ٩ػ١ش ٌٜيِخص ٚطؼَٟٗ حٌيٍحٓش ِٓ ه١َسح٤ حٌٕٔٛحص ه٩ي ٠ِطَرش ٟٚخعأ حٌؼَحلٟ ح٨لظٜخى

 ٚٛيِش حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ٚٛيِش حٌَٜف أٓؼخٍ ٛيِش ٔظ١ـش 2020 ػخَ ه٩ي حٌٜيِخص ٟٚغ طىٍَ

 حٌٜيِخص طٍه ٌّٛؿٙش اؿَحءحص طزٕٟ حٌلىِٛش حٓظطخػض ٠٠خأٚ حٌؼخٌّٟ حٌظؼخًِ طٛلف ًٌه ٚٔظ١ـش 19وٛف١ي

 حٌؼ١ٕفش.

 ١ٛغش حٓظويحَ اٌٝ ىٜأ ِّخ حٌٛكيس ؿٌٍ ػٍٝ طلظٛٞ حٌيٍحٓش ِظغ١َحص أغٍذ حْ حٌم١خٟٓ حٌظل١ًٍ ٔظخثؾ ػزظضأ-6

 ٚحٌّٔظٜٛ. ح٤ٚي حٌفَق ر١ٓ ِخ حٓظمَحٍ٘خ ٚرخٌظخٌٟ حٌظزخ٠ٓ ٚطم١ًٍ حٌّظغ١َحص ٌظـخْٔ حٌٍٛغخ٠ٍظُ

 ح١ٌٔخٓش ٌٜيِخص حٌي٠ٕخ١ِى١ش ػخٍح٢ ٌم١خّ (SVAR) ح١ٌٙىٍٟ حٌٌحطٟ ح٨ٔليحٍ ًّٔٛؽ ػٍٝ حٌيٍحٓش حػظّيص-7

 ح٨لظٜخى٠ش. حٌٕظ٠َش ِغ ٠ٕٔـُ رّخٚ ل١ٛى اػطخء رؼي حٌّم١ي حٌٌحطٟ ح٨ٔليحٍ ػ١ٛد ٌظفخىٞٚ حٌّخٌٟ

 ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ ٛيِش ٌليٚع ٚحٌزطخٌش حٌظ٠وُ ِؼيي حٓظـخرش ْأ اٌٝ حٌٕز١٠ش ح٨ٓظـخرش ىٚحي ط١َ٘-8

 ٍٚٓزٟ ٌٍظ٠وُ رخٌٕٔزش ِٛؿذ ٚر٘ىً رخ٨ٍطفخع طزيح ػُ حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟ طؤػ١َ٘خ ٠ظَٙ ٨ حٌؼخِش رخٌٕفمخص ٚحكي

 أِخ ،ٚحٌزطخٌش حٌظ٠وُ ِؼيي ػٍٝ حٌظؤػ١َ فٟ حٌّظغ١َ لٛس ٠ؼىْ ِخ ٌٚ٘ح ٚحٌط٠ًٛ حٌّظ٢ٓٛ ؿًح٤ فٟ ٌٍزطخٌش

 ؿًح٤ فٟ ٌٚىٓ حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟ طؤػ١َ٘خ ٠ظَٙ ٨ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ٌٜيِش ٚحٌزطخٌش حٌظ٠وُ ِؼيي حٓظـخرش

 ،حٌظٕزئ ِـخي ه٩ي ا٠ـخرٟ ؤْفى حٌزطخٌش ِؼيي أِخ ٍٓزٟ ٚر٘ىً حٌظ٠وُ ِؼيي فٟ ٠ظَٙ ٚحٌط٠ًٛ حٌّظ٢ٓٛ

 ٚحٌظ٠وُ. حٌزطخٌش ِؼيي فٟ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ٛيِش ِٓ حلٜٛ طؤػ١َ ًحص حٌؼخِش حٌٕفمخص ٛيِش فبْ ٚرخٌظخٌٟ

 حٌظٟ حٌٜيِخص ِٓ حٌّظٌٛيس ٚحٌزطخٌش حٌظ٠وُ رّؼيي حٌوخٛش حٌظٕزئ ٤هطخء حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص طل١ًٍ ٔظخثؾ ط١َ٘-9

 سحٌّي فٟ ٌٚىٓ ٝح٤ٌٚ سّيحٌ ه٩ي ٌٍٜيِخص ٠ٔظـ١ذ ٨ حٌظ٠وُ ِؼيي حْ اٌٝ حٌؼخِش ح٠٦َحىحصٚ رخٌٕفمخص طليع

 حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ِٓ %28.5 اٌٝ ٌظًٜ رخ٠ٌِخىس ٠ٚٔظَّ %0.67 رّميحٍ حٌؼخِش حٌٕفمخص ٌٜيِش ٠ٔظـ١ذ حٌؼخ١ٔش



 

 

 حٌزطخٌش ِؼيي حٓظـخرش أِخ ،حٌظ٠وُ ِؼيي ػٍٝ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ٛيِش ِٓ ح٨لٜٛ حٌظؤػ١َ ًحص حٌّظغ١َ فٙٛ

 ػٍٝ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ٛيِش ِٓ ح٨لٜٛ حٌظؤػ١َ ًحص حٌّظغ١َ %ف22.96ٛٙ ٔلٛ ٌظًٜ ٚطٔظَّ %15.25 رّميحٍ

 رخ٠ٌِخىس ٚطٔظَّ %0.39 رّميحٍ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ٌٜيِش ٚحٌزطخٌش حٌظ٠وُ ِؼيي حٓظـخرش أِخ ،حٌظ٠وُ ِؼيي

 %3.79 ٔلٛ ٌظًٜ رخ٠ٌِخىس ٚطٔظَّ %0.98 رّميحٍ حٌزطخٌش ِؼيي حٓظـخرش وخٔض ك١ٓ فٟ ، %1.97 اٌٝ ٌظًٜ

 حٌظزخ٠ٓ. ِىٛٔخص ِٓ

٨  ٚح٨ٓظؼّخ٠ٍش حٌـخ٠ٍش حٌٕفمخصٌٜيِش  ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ ٚحٌزطخٌش حٌظ٠وُ ِؼيي حٓظـخرش ْا-10

 اٌٝ طظلٛي ِخ َٓػخْ ٌٚىٓ حٌؼخ١ٔش حٌفظَس فٟ ٍٓزٟ ٚر٘ىً رخ٨ٍطفخع طزيح ػُ ،حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟ طؤػ١َ٘خ ٠ظَٙ

 حٌم١َٜ ١ٓؿٍح٤ فٟ ٍٓز١ش حٌزطخٌش ِؼيي حٓظـخرش وخٔض ك١ٓ فٟ حٌظٕزئ ِـخي ِٓ حٌط٠ًٛ ؿًح٤ فٟ ا٠ـخر١ش

 ٨ ٚحٌٕفط١ش ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص فٟ ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ ٌٜيِش حٌظ٠وُ ِؼيي حٓظـخرش أِخ ، ٚحٌط٠ًٛ

 وخٔض ك١ٓ فٟ ،حٌظٕزئ ِـخي ِٓ ٚحٌط٠ٍٛش حٌّظٛٓطش حٌفظَس فٟ ٓخٌزخ ٠ىْٛ ػُ ح٤ٌٚٝ حٌٕٔش فٟ طؤػ١َ٘خ ٠ظَٙ

 حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟ ا٠ـخر١ش حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ٌٜٚيِش ا٠ـخر١ش ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص ٌٜيِش حٌزطخٌش ِؼيي حٓظـخرش

 طؤػ١َح ًحص حٌظ٠وُ ِؼيي فٟ ٠شح٦ٓظؼّخٍ حٌٕفمخص ٛيِش فبْ ٚرخٌظخٌٟ ،حٌط٠ًٛ ؿًح٤ فٟ ٍٓز١ش ٌٚىٕٙخ ٚحٌّظ٢ٓٛ

 فٟ ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص ٛيِش أػَ أِخٚ ،حٌزطخٌش ِؼيي ػٍٝ ٛل١ق ٚرخٌؼىْ حٌـخ٠ٍش حٌٕفمخص ٛيِش ِٓ أوزَ

 حٌٕفط١ش. ح٠٦َحىحص ٛيِش ِٓ أوزَ ٚحٌزطخٌش حٌظ٠وُ ِؼيي

 حٌٜيِخص ِٓ حٌّظٌٛيس ٚحٌزطخٌش حٌظ٠وُ رّؼيي حٌوخٛش حٌظٕزئ ٤هطخء حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص طل١ًٍ ٔظخثؾ ط١َ٘ -11

 حٌفظَس ه٩ي ٌٍٜيِخص ٠ٔظـ١ذ ٌُ ٚحٌزطخٌش حٌظ٠وُ ِؼيي حْ اٌٝ ٚح٨ٓظؼّخ٠ٍش حٌـخ٠ٍش رخٌٕفمخص طليع حٌظٟ

 اٌٝ ٌظًٜ رخ٠ٌِخىس ٠ٚٔظَّ %0.32 رّميحٍ حٌـخ٠ٍش حٌٕفمخص ٌٜيِش ٠ٔظـ١ذ حٌؼخ١ٔش حٌفظَس فٟ ٌٚىٓ ح٤ٚي

 ِؼيي حٓظـخرش رٍغض ك١ٓ فٟ ،%8.22 اٌٝ%4.04ِٓ رّميحٍ حٌزطخٌش ِؼيي أِخ حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ِٓ 745%.

 فٙٛ حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ِٓ %13.5 اٌٝ ١ًٌٜ رخ٠ٌِخىس ٠ٚٔظَّ %1.44 ٠شح٦ٓظؼّخٍ حٌٕفمخص ٌٜيِش حٌظ٠وُ

 حٌزطخٌش ِؼيي حٓظـخرش وخٔض ك١ٓ فٟ حٌظ٠وُ ِؼيي ػٍٝ حٌـخ٠ٍش حٌٕفمخص ٛيِش ِٓ ح٨لٜٛ حٌظؤػ١َ ًحص حٌّظغ١َ

 %0.03 رّميحٍ وخٔض ح٠َ٠ٌز١ش حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ٌٜيِش حٌظ٠وُ ِؼيي حٓظـخرش أِخ ،%3.89 ا0.58%ٌٝ ِٓ

 حٌزطخٌش ِؼيي حٓظـخرش وخٔض ك١ٓ فٟ حٌؼخَٗس حٌٕٔش ه٩ي حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ِٓ %24 اٌٝ ٌظًٜ رخ٠ٌِخىس ٚطٔظَّ

 حٌٕٔش فٟ حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ٌٜيِش حٌظ٠وُ ِؼيي حٓظـخرش رٍغض ك١ٓ فٟ ،%27.19 ٌظًٜ %6.90 رّميحٍ

 وخْ ِخ ٌٚ٘ح حٌؼخَٗس حٌٕٔش فٟ حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص %13.3ِٓ ٔلٛ اٌٝ ٌظًٜ رخ٠ٌِخىس ٚطٔظَّ %0.09 ٔلٛ حٌؼخ١ٔش

 ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص ٛيِش ِٓ حلً وخٔض اً حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ٌٜيِش حٌظ٠وُ ِؼيي ٨ٓظـخرش حٌظٛلؼخص رؼىْ

 %.6.79 ٔلٛ ٌظًٜ %4.78 رّميحٍ حٌزطخٌش ِؼيي حٓظـخرش أِخ حٌط٠ًٛ ؿًح٤ فٟ

 ،ح٠٦ـخر١شٚ حٌٍٔز١ش ر١ٓ ِظٌرٌرش وخٔض ح٠٦َحىحصٚ حٌؼخِش حٌٕفمخص ٌٜيِخص ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي حٓظـخرش ْا-12

 ،حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ٛيِش ِٓ حلٜٛ طؤػ١َح ًحص حٌؼخِش حٌٕفمخص ٛيِش حْ اٌٝ حٗخٍحص فمي حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص طل١ًٍ أِخ

 ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحصٚ ٠شح٦ٓظؼّخٍ ٚ حٌـخ٠ٍش حٌٕفمخص ٌٜيِش ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ِؼيي حٓظـخرش وخٔض ك١ٓ فٟ

 ٛيِش وخٔض ك١ٓ فٟ حٌط٠ًٛ ؿًح٤ فٟ حلٜٛ ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص ٛيِش طؤػ١َ ٌٚىٓ ِظٌرٌرش ح٠٠خ ٚحٌٕفط١ش

 ٛيِش طؤػ١َ ١ّٕ٘ش اٌٝ حٗخٍ فمي حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص طل١ًٍ أِخ ،حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟ ح٨لٜٛ ٟ٘ حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص

 حٌٕفمخص ٛيِش ط١ٍٙخ ػُ ِٚٓ حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ٛيِش ػُ ٚحٌّظ٢ٓٛ حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟ ٠شح٦ٓظؼّخٍ حٌٕفمخص

 ػُ ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص ٛيِش ١ّٕ٘ش طٜزق حٌط٠ًٛ ؿًح٤ فٟ ٌٚىٓ ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص ٛيِش ٚحه١َح حٌـخ٠ٍش

 حٌـخ٠ٍش. حٌٕفمخص ٛيِش ٚحه١َح ٠شح٦ٓظؼّخٍ حٌٕفمخص ٛيِش ط١ٍٙخ حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ٛيِش

 ِٚٓ ٝح٤ٌٚ حٌٕٔش فٟ طؤػ١َ٘خ ٠ظَٙ ٨ حٌؼخِش ح٠٦َحىحصٚ حٌٕفمخص ٌٜيِش حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ِؼيي حٓظـخرش ْا-13

 ك١ٓ فٟ ِٛؿزخ ٚحكي ِؼ١خٍٞ حٔلَحف رّميحٍ حٌؼخِش حٌٕفمخص ٌٜيِش حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ِؼيي حٓظـخرش طٜزق ػُ

 فٟ ا٠ـخر١ش طىْٛ ٌٚىٕٙخ حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟ ٍٓز١ش حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ٌٜيِش حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ِؼيي حٓظـخرش وخٔض



 

 

 أوزَ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ٌٜيِش حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ِؼيي حٓظـخرش وخٔض فمي حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص طل١ًٍ أِخ ،حٌط٠ًٛ ؿًح٤

 ح٠٦َحىحصٚ ٠شح٦ٓظؼّخٍ حٌٕفمخص ٌٜيِش حٌظـخٍٞ ح١ٌِّحْ ِؼيي حٓظـخرش وخٔض ك١ٓ فٟ ،حٌؼخِش حٌٕفمخص ٛيِش ِٓ

 ٛيِش ػيح ِخ ا٠ـخر١ش طٜزق ٚحٌط٠ًٛ حٌّظ٢ٓٛ ؿًح٤ فٟ ٌٚىٓ حٌم١َٜ ؿًح٤ فٟ ٍٓز١ش ٚح٠َ٠ٌز١ش حٌٕفط١ش

 ، ٍٓز١ش حٌّظ٢ٓٛ ؿًح٤ فٟ حٌـخ٠ٍش حٌٕفمخص ٛيِش وخٔض ر١ّٕخ ٍٓز١ش وخٔض حٌط٠ًٛ ؿًح٤ فٟ ح٠َ٠ٌز١ش ح٠٦َحىحص

 ح٠٦َحىحص ٛيِش ػُ ٚحٌط٠ًٛ حٌم١َٜ ١ٓؿٍح٤ فٟ ٠شح٦ٓظؼّخٍ حٌٕفمخص ٛيِش ١ّٕ٘ش اٌٝ حٌظزخ٠ٓ ِىٛٔخص ٚحٗخٍص

  حٌٕفط١ش. ح٠٦َحىحص ٛيِش ٚحه١َح حٌـخ٠ٍش حٌٕفمخص ٛيِش ط١ٍٙخ ػُ ِٚٓ ح٠َ٠ٌز١ش

دانزّطٗبد:
 ٍُٓ ه٩ي ِٓ ٚحٌظـخ٠ٍش ٚحٌّخ١ٌش ح٨لظٜخى٠ش خص٩ٛكح٦ ِٓ ح٠ٌِّي طزٕٟ ه٩ي ِٓ ح٨لظٜخى ١٘ىٍش اػخىس -1

 طظطٍزٙخ حٌظٟ حٌّٔظٍِِخص وخفش طٛف١َ رؼي حٌّل١ٍش ١شح٦ٔظخؿ حٌميٍحص ٍفغ فٟ ُٔٙط ٚرّخ حلظٜخى٠ش ١ٓخٓش

 .١ش٩ٛكح٦ حٌؼ١ٍّش

 حٌّٕٛ ِٔخٍ طلمك رٍٜٛس ح٠٦َحىحص ٨ٓظغ٩ي ٓظَحط١ـ١خصا ٟٚغ ه٩ي ِٓ حٌؼخِش ح٠٦َحىحص ِٜخىٍ ط٠ٕٛغ -2

 ٠َٟزٟٚ ِخٌٟ ٔظخَ حٓظَحط١ـ١ش وظزٕٟ حٌٜخىٍحص ٚط٢١ٕ٘ ٚحٌزطخٌش حٌظ٠و١ّش ح٠ٌغ١ٛ ِٓ ٚحٌلي ح٨لظٜخىٞ

 ح٨لظٜخى. ٌٙخ ٠ظؼَٝ ٛيِش ٞأ ِٛحؿٙش أؿً ِٓ ًٌٚه ١ٍٛٓ ِٚلخٓزٟ

 حٌمطخػخص ِٔخّ٘ش ه٩ي ِٓ حٌـخ٠ٍش ١ٓ٨ّخ حٌؼخِش حٌٕفمخص ط٠ًّٛ فٟ حٌٕفط١ش ح٠٦َحىحص ػٍٝ ح٨ػظّخى طم١ًٍ -3

 ػ١ٓ فٟ ٠٠غ حْ ح٨لظٜخىٞ ٩ٛف٧ٌ ٨ري ٕ٘خ ِٚٓ ٚحٌوي١ِش ٚحٌٍِحػ١ش وخٌٜٕخػ١ش هَٜح٤ ح٨لظٜخى٠ش

 .حلظٜخى٠ش طل٨ٛص ٚحكيحع حٌلى١ِٛش ٌزَحِؾح فٟ ح٨ػظزخٍ

 حٌٙيٍ طم١ًٍٚ حٌّخ١ٌش ٌٍّٛحٍى ح٤ِؼً ح٨ٓظويحَ ه٩ي ِٓ حٌـخ٠ٍش حٌٕفمخص ِٓ ٚحٌلي حٌؼخِش حٌٕفمخص ط١َٗي -4

 .ح٨لظٜخى٠ش حٌظ١ّٕش ػ١ٍّش فٟ حٌوخٙ حٌمطخع َأِخ حٌّـخي ٚفظق حٌؼخَ رخٌّخي

 ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ ٚطلم١ك حٌظلظ١ش حٌزٕٝ ٌظط٠َٛ ٚحٌوي١ِش ٠شح٦ٓظؼّخٍ حٌّـخ٨ص فٟ حٌؼخِش حٌٕفمخص طى٠َْ -5

 حٌمطخػ١ش. حٌّـخ٨ص ِوظٍف فٟ حٌلم١مٟ

 ٌٖ٘ ح٠َحىحص ػٍٝ ح٨ػظّخى ٩ٌلظٜخى ١ٌظٕٔٝ ٚحٌوي١ِش ٠شح٦ٓظؼّخٍ حٌّـخ٨ص فٟ طٛٓؼ١ش ِخ١ٌش ١ٓخٓش طزٕٟ -6

 حٌّٔظمزً. فٟ حٌؼخَ ح٦ٔفخق ط٠ًّٛ فٟ حٌّ٘خ٠ٍغ

 حٌىَّوٟ حٌظَٙد ِٕٚغ حٌىَّو١ش رخٌََٓٛ حٌظم١ي ِغ ف١ٙخ ٔٔز١ش ١ِِٖ طٍّه حٌظٟ ٌٍٍٔغ حٌظٜي٠َ لطخع ىػُ -7

 حٌىَّو١ش. ح٠٦َحىحص ٠ٌِخىس

 حٌؼخ١ٌش ١شح٦ٔظخؿ حٌَّٚٔش ًحص حٌمطخػخص أُ٘ ِٓ ٠ؼي حٌٌٞ ٚحٌٜٕخػٟ حٌٍِحػٟ ٌٍمطخع حٌيػُ طو١ٜٚ -8

 ٠ؼًّ حٌٌٞ حٌل١ٛٞ حٌمطخع ٌ٘ح ِٓ حٔط٩لخ ٔظ١ـش ططٍٛص ىٚي ِٓ فىُ ح٦ؿّخٌٟ حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ فٟ ّٔخّ٘شٌٍ

  .ح٤ؿٕز١ش حٌؼ٩ّص ٘يٍ ِٓ ٚحٌلي حٌّلٍٟ حٌطٍذ ط٠ًّٛ ػٍٝ

 ىلش أوؼَ ٔظخثؾ ١ٓلمك ًٌه ٤ْ حٌؼ١ٍّش حٌيٍحٓخص طظطٍزٙخ حٌظٟ ٚحٌّؼٍِٛخص حٌز١خٔخص فٟ حٌ٘فخف١ش ٍَٟٚس -9

 ح٨لظٜخى. ٚىػُ ٌظط٠َٛ ِٕٙخ فخىسح٨ٓظ ٠ّٚىٓ

 ٚحٟؼٟ لزً ِٓ ىٍحٓخص ؿَحءا ٚوٌٌه حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش ٌٜيِخص حٌي٠ٕخ١ِى١ش ػخٍح٢ طل١ًٍ ػٍٝ ح٨ػظّخى -10

 ح٨لظٜخى٠ش ح١ٌٔخٓخص ٌّٔؿش ٌؼًّ ٠ظطٍذ حٌلم١مٟ ح٨لظٜخى ِٚظغ١َحص حٌٕمي٠ش ح١ٌٔخٓش ٌٜيِخص ح١ٌٔخٓخص

 ِٕٙخ ٌٍلي ح٩ٌّثّش ٚحٌوط٢ ح١ٌٔخٓخص حطوخًٚ كيٚػٙخ لزً رٙخ زئٕٚحٌظ وخٔض ٛيِش ٤ٞ أػَ ٞأ ٚطل١ًٍ ٌيٍحٓش

 ح٨لظٜخىٞ. ح٨ٓظمَحٍ ِئَٗحص ِغ ٘خآػخٍ طوف١ف أٚ
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ددان لاٖمدوآانالا

دد:ان زت-1

 .1999،  ح٠ٌَخٝ،  ح٠ٌَّن ىحٍ،  حرَح١ُ٘ ِلّي طَؿّش،  حٌىٍٟ ح٨لظٜخى،  ِخ٠ىً ،حريؿّخْ .1

،  ٚحٌظ٠ُٛغ ٌٍَٕ٘ ح١ِ٨ٓ ىحٍ،  ١1،  ٚحٌّّخٍٓش ح١ٌٔخٓش حٌى١ٍش ح٨لظٜخى٠ش حٌٕظ٠َشأكّي ،  ِلّي ،ح٨فٕيٞ .2

 .2012،  ٕٛؼخء

ٌفىَ ػخ١ف ١ٌُٚ ،ح٨لظٜخى حٌّخٌٟ حٌؼخَ فٟ  ً حٌظل٨ٛص ح٨لظٜخى٠ش حٌّؼخَٛس ،ىحٍ ح ،أٔيٍحّٚ .3

 .2010حٌـخِؼٟ ،ح٨ٓىٕي٠ٍش ،

 ١1ح٦ؿّخٌٟ ،  حٌّلٍٟ حٌٕخطؾ ٚر١ٕش حٌؼخِش حٌّٛحُٔش،  ٗخٟٔ ٩َٓ ٚحٌفظ٩ٞٚ٩ْ غ١ َٓٙ ِٙيٞ ،حٌـزٍٛٞ .4

 .2018،  ح٨ٍىْ-ػّخْ،  ٚحٌظ٠ُٛغ ٌٍَٕ٘ ح٠٨خَ ىحٍ، 

 ػزي حٌفظخف ػزي طَؿّش،  ٚحٌوخٙ حٌؼخَ ح٨هظ١خٍ حٌىٍٟ ح٨لظٜخى،  حٓظَٚد ٠ٍٚـخٍى ؿ١ّْ ،ؿٛحٍط١ٕٟ .5

 .1999،  ح٠ٌَخٝ،  ٌٍَٕ٘ ح٠ٌَّن ىحٍ،  ِلّي حٌؼظ١ُ ٚػزي حٌَكّٓ

غفَحْ ٍٔٛٞ ، فخػ١ٍش ١ٓخٓش ٓؼَ حٌَٜف ػٍٝ حٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ ٚرؼٞ حٌّظغ١َحص حٌى١ٍش فٟ  ،ك١ٔٓ .6

 .2022وِ حٌؼَحق ٌٍيٍحٓخص، رغيحى، ، 1َِحٌؼَحق، ١

 ِـّٛػش،  وٍٟ طل١ًٍ حٌمِٟٛ ح٨لظٜخى ِٔظٜٛ ػٍٝ ح٨لظٜخى٠ش ح١ٌٔخٓخص،  ػزي حٌّطٍذ ػزي ،حٌل١ّي .7

 .2003،  حٌمخَ٘س،  حٌؼَر١ش ح١ًٌٕ

 فٟ حٌّخ١ٌش ٌٍّئَٗحص حٌم١خٟٓ ح٨ػَ،  ِلّي ىحٚى ٚحٌؼٌحٍٞ ػئخْ الله ػٍٝ ػزخّ حٌـخُٓ ػزي ،حٌوخٌيٞ .8

 .2022،  ػّخْ،  ٚحٌظ٠ُٛغ ٌٍَٕ٘ ٛفخء ىحٍ،  ١1، ح٨لظٜخىٞح٨ٓظمَحٍ 

 ٌٍؼٍَٛ حٌىظذ ىحٍ،  ١1،  Eviews رَٔخِؾ رخٓظويحَ حٌم١خٟٓ ح٨لظٜخى ططز١مخص،  كّي ػّخٍ ،هٍف .9

 .2015،  رغيحىح٤هَٜ ،  ٚحٌؼٍَٛ ٚح٨لظٜخى٠ش ح٨ىح٠ٍش

 .1994،  حٌى٠ٛض،  ٌٍظ٠ُٛغ ح٨َ٘حَ ٚوخٌشح٤ٚي ،  حٌـِء،  حٌىٍٟ ح٨لظٜخى ٔظ٠َش،  ٓخِٟ ،ه١ًٍ .10

 .1999،  ػّخْ،  ٚحٌظ٠ُٛغ ٌٍَٕ٘ َُ٘حْ ىحٍ،  حٌؼخِش حٌّخ١ٌشأكّي ،  ٚحٌٍُٛٞ ١ٍّٓخْ ِلّي ػٍٟ ،ه١ًٍ .11

 َِوِ،  حٌّؼخٍن حَ ِـٍش ح٨لظٜخىٞ حٌلٜخٍ رؼي ِخ ٌَّكٍش ح١ٌٔخٟٓ ح٨لظٜخى،  ِلّي ِلّٛى ،ىحغَ .12

 .1996 حٌؼَحق،، حٌّؼخٍن حَ حرلخع

 َِٜ،  حٌميّ ِىظزش،  ١1،  َِٜ فٟ حٌؼخِش حٌّٛحُٔش ٚػـِ حٌؼخَ حٌي٠ٓ،  حٌَك١ُ ػزيأكّي  ،ٍُىق .13

2009. 

،  حٌـي٠يس َِٜ،  حٌظـخٍس و١ٍش حٌّفظٛف حٌظؼ١ٍُ رٕٙخ ؿخِؼش،  ٚحٌزٕٛن حٌٕمٛى،  ُغٍٛي ١َِحٔيح ،ٍُق .14

2009. 

 .2011،  ػّخْ،  ٚحٌظ٠ُٛغ ٌٍَٕ٘ حٌٍٛحق ىحٍ، ١1،  ٚحٌىٔخى حٌظ٠وُ،  ٓخٌُ رٓ كٔٓ ،حٌِر١يٞ .15

،  حٌّؼَفش ػخٌُ،  حٌّؼخَٛس حٌَأّٓخ١ٌش ِ٘ى٩ص ٤هطَ طل١ًٍ– ٌٍزطخٌش ح١ٌٔخٟٓ ح٨لظٜخى،  ٍِِٞ ،ُوٟ .16

 .1998،  حٌى٠ٛض

 .2010،حٌمخَ٘س،  حٌفخٍٚق ىحٍ،  حٌؼخَِٞ هخٌي طَؿّش، ١1،  حٌىٍٟ ح٨لظٜخى،  حٚؿٔض ،ٓٛح١ٕٔز١َؽ .17

١ٓـً رخٍٞ ، حٌٕمٛى ٚحٌزٕٛن ٚح٨لظٜخى ٚؿٙش ٔظَ حٌٕمي١٠ٓ، طَؿّش ١ٗ ػزيالله ٍِٕٜٛ ٚػزي حٌفظخف ػزي  .18

 .1987ىحٍ ح٠ٌَّن، ح٠ٌَخٝ، حٌَكّٓ ػزي حٌّـ١ي، 

 ىحٍ،  ١1،  ٚطل١ًٍ ل١خّ حٌّٔظيحِش حٌظ١ّٕش ػٍٝ ٚطؤػ١َ٘خ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش،  ْٚآهَٚ ِغ١ّٖ فٙي ،حٌَّ٘ٞ .19

 .2017،  ػّخْ،  ٚحٌظ٠ُٛغ ٌٍَٕ٘ ح٠٨خَ



 

 

 ىحٍح٦ٔفخق ،  ١ٓخٓخص ِٕظٍٛ ِٓ حٌىٍٟ ح٨لظٜخى ِزخىة،  ؿخرَ رَح١ُ٘ ٚح١ٌٔي ػ١خىأكّي  ِلّٛى ،٩ٛف .20

 .2020،  حٌـِحثَ،  ٚحٌظ٠ُٛغ ٌٍَٕ٘ حٌـي٠ي

،  رغيحى،  ٚحٌَٕ٘ ٌٍطزخػش حٌؼَحق ِىظزش،  حٌلىِٟٛ ٚحٌظيهً حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش،  ػٍٟ ِلّي ػّخى ،حٌؼخٟٔ .21

2018. 

كٔٓ  ، ِىظزش١ٌٚ1ي ػزي حٌل١ّي ،ح٢ػخٍ ح٨لظٜخى٠ش حٌى١ٍش ١ٌٔخٓش ح٨ٔفخق حٌلىِٟٛ ،١ ،ػخ٠ذ .22

 .2010حٌؼ٠َٜش، ر١َٚص، 

 .2017،  وَر٩ء-حٌؼَحق،  حٌىظذ ىحٍ،  ١1،  حٌم١خٟٓ ح٨لظٜخى،  ػز١ي ك١ّي ،ػزي .23

 حٌؼٍّٟ ٌٍزلغ حٌم١ِٛش ح١ٌٙجش،  ح١ٌٍزٟ ح٨لظٜخى ػٍٝ ططز١م١ش ىٍحٓش حٌؼخِش حٌّخ١ٌش،  ٛخكذ ١ِؼُ ،ػـخَ .24

 .1989 ١َحرٍْ،  حٌؼَرٟ ّخء٤ٔح ِؼٙي

 .2010ح٨ٍىْ، -، ىحٍ ؿ٠ََ، ػّخ١1ْػئخْ ىحٚى ِلّي ، ح٨لظٜخى حٌم١خٟٓ ٔظ٠َش ٚكٍٛي، ،حٌؼٌحٍٞ .25

 حٌيحٍ،  ١1،  ٚحٌظطز١ك حٌٕظ٠َش ر١ٓ حٌم١خٟٓ ح٨لظٜخى فٟ حٌلي٠غ،  حٌمخىٍ ػزي ِلّي حٌمخىٍ ػزي ،ػط١ش .26

 .2009،  ح٨ٓىٕي٠ٍش،  حٌـخِؼ١ش

 حٌؼَحق فٟ ح٨ٓظـخرش ١ٓٚخٓخص حٌٜلٟ حٌمطخع فٟ ح٨لظٜخى٠ش حٌٜيِخص، أػَ  ؿل١ً ح١ْٔ ل١ْ ،حٌؼمخرٟ .27

 . 2021،  حٌؼَحق،  ٌٍَٕ٘ حٌلىّش ر١ض ىحٍ،  ِٔظمز١ٍش( )١ٕٓخ٠ٍٛ٘خص

 ىحٍ فٟ ح٠٨يحع ٍلُ،  ١1،  ٚحٌزٕٛن ٚحٌٕمٛى ١خص، أٓخٓ ٓؼي ٚح٨ػَؿٟ وخ ُ ؿ١ًٍ حٌل١ٔٓ ػزي ،حٌغخٌزٟ .28

 .2016،  رزغيحى ٚحٌٛػخثك حٌىظذ

 .1973ِطزؼش حٌ٘ؼذ ، رغيحى ، -، ٍِٕ٘ٛحص حٌؼمخفش حٌـي٠يس  2هخٌي ، حٌزطخٌش حٓزخرٙخ ٚػ٩ؿٙخ ، ١ ،فٙي .29

 حكّي ِلّي ٚحهَْٚ، ِميِش فٟ حٌٕظ٠َش ح٨لظٜخى٠ش حٌى١ٍش، ٍِٕ٘ٛحص لُٔ ح٨لظٜخى و١ٍش حٌظـخٍس ،ِٕيٍٚ .30

 .2004ؿخِؼش ح٨ٓىٕي٠ٍش، حٌمخَ٘س،

 .2012،  ػّخْ،  حٌؼمخفش ىحٍ،  ١1،  ح٨ُِخص حىحٍس،  ػزي ِخؿي ،حٌّٙيٞ .31

حٌٔٛق ، حٌـِء -حٌّٛحُٔش حٌؼخِش-ح٠ٌَغ-ٕٛخى٠ك ح١ٌٔخى٠ش-، ح٨ٓظمَحٍ ح٨لظٜخىٞٚحػك ػٍٟ ،حٌّٛٓٛٞ .32

 .2016ح٨ٍىْ ، –، ىحٍ ح٠٨خَ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛغ ، ػّخْ  1حٌؼخٟٔ ، ١

،  رغيحى،  حٌّٔظ٠َٜٕش حٌـخِؼش ِطزؼش، حٌّخ١ٌش ٚح١ٌٔخٓش حٌؼخِش حٌّخ١ٌش حلظٜخى٠خص،  حٌـٛحى ػزي ،ٔخ٠ف .33

1967  

– رٛفَس حِلّي ؿخِؼش،  Eviews رَٔخِؾ رخٓظؼّخي حٌم١خ١ٓش حٌٌّٕؿش فٟ ِلخَٟحص،  ػَلٛد ،ٔز١ٍش .34

 .2020،  حٌ٘ؼز١ش حٌي٠ّمَح١١ش حٌـِحث٠َش حٌـ٠ٍّٛٙش،  رَِٛىحّ

ٚاػخىس ط٘ى١ً حٌؼخٌُ ىح١١ًٔ ، حٌٔؼٟ طَؿّش ١٘ؼُ ٔ٘ٛحطٟ ٚٗىَٞ ِـخ٘ي، رلؼخ ػٓ حٌطخلش ٚح٨ِٓ ،٠َغٓ  .35

 . 2015لطَ ، –،ِٕظيٜ حٌؼ٩لخص حٌؼَر١ش ٚحٌي١ٌٚش ، حٌيٚكش  1حٌلي٠غ ، ١

 

دانجؾّسدِانالاصبد:-2

أكّي ػُِٚ ، ىٍحٓش ل١خ١ٓش رخٓظويحَ ًّٔٛؽ ٗؼخع ح٨ٔليحٍ حٌٌحطٟ ح١ٌٙىٍٟ ٌّليىحص ١ٙ١َٚٞ  ،ح١ٓخ .1

،  11ح٨ٓظَحط١ـ١ش ٚحٌظ١ّٕش ، ِـٍي ، ِـٍش  2019-1998حٌؼـِ حٌّٛحُٟٔ فٟ حٌـِحثَ ه٩ي حٌفظَس 

 ،.2021، ؿخِؼش حٌز٠َٛس ، حٌـِحثَ ،  2حٌؼيى



 

 

٩ٛف رٛفٍَٚس ، ِليىحص حٌطٍذ ػٍٝ حٌٛحٍىحص حٌـِحث٠َش ِٓ حٌّٛحى حٌغٌحث١ش ٌِٚٛلٔؤْ  ،أ٠خص الله .2

 -ِلّي ه٠١َؿخِؼش ، ِـٍش حٌؼٍَٛ ح٤ٔٔخ١ٔش ، طل١ًٍ ِظـٗ ح٨ٔليحٍ حٌٌحطٟ: 2011-1990ٌٍفظَس 

 .2017 حٌـِحثَ، 47َس ، حٌؼيىرٔى

ف٩ف كٔٓ ، ٍٛي حٌظغ١َحص فٟ حٌطٍذ ػٍٝ حٌٕمٛى ه٩ي ح٨ُِخص حٌَّٜف١ش  لٜٟ ٚػ٠ٕٟٛ ،حٌـخرَٞ .3

رخٓظويحَ ّٔخًؽ حٌظىخًِ حٌّ٘ظَن)ىٍحٓش ططز١م١ش ػٍٝ ح٨ُِخص حٌَّٜف١ش ٌيٚي ؿٕٛد َٗق ح١ٓخ( ، 

  2009،  80ِـٍش و١ٍش ح٦ىحٍس ٚح٨لظٜخى ، حٌـخِؼش حٌّٔظ٠َٜٕش ، حٌؼيى 

ٔز١ً ِٙيٞ ، ّٔخًؽ ح١ٌٔخٓخص حٌٕمي٠ش ٚحٌّخ١ٌش ِغ ططز١ك ِؼخىٌش ػٍٝ ح٨لظٜخى حٌؼَحلٟ ٌٍّيس  ،حٌـٕخرٟ .4

 . 2012، 22، حٌؼيى  8، ِـٍش حٌغِٞ ٌٍؼٍَٛ ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ىح٠ٍش ، حٌٕٔش  2003-2011

م١ش فٟ ٔٛحي ِلّٛى ، حٓظويحَ ِٕٙؾ طل١ًٍ حٌظىخًِ حٌّ٘ظَن ٌز١خْ أػَ حٌّظغ١َحص حٌٕمي٠ش ٚحٌلم١ ،كّٛى .5

 .2011، ، 7، حٌؼيى4حٌظ٠وُ ، ِـٍش ؿخِؼش ح٤ٔزخٍ ٌٍؼٍَٛ ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ىح٠ٍش ، حٌّـٍي

ح٠ّخْ ػزي ٚحٌَّ٘ٞ ٘خُٗ َِٚن ٚحٌـزٍٛٞ ِٕخًٟ ػزخّ ، أػَ حٌٜيِخص حٌٕمي٠ش فٟ حٌٕخطؾ  ،حٌَك١ُ .6

،  11، حٌّـٍي 20 ّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ فٟ ح١ٌخرخْ ، ِـٍش و١ٍش حٌظَر١ش ٌٍزٕخص ٌٍؼٍَٛ ح٤ٔٔخ١ٔش ، حٌؼيىٌح

2017. 

(، ِـٍش 2008-1970طؤػ١َ ح١ٌٔخٓش حٌٕميٞ فٟ حٌظ٠وُ ٌٍفظَس ) ك١يٍ وخًِ، ٔؼ١ُحى٠ذ لخُٓ ٚ ،ٕٗيٞ .7

 .2011 ،5، حٌؼيى 1حٌىٛص ٌٍؼٍَٛ ح٨لظٜخى٠ش ٚح٨ىح٠ٍش ،ؿخِؼش ٚح٢ٓ ،حٌّـٍي 

رٍمخُٓ ، كٛي ١ٛخغش حٗىخ١ٌش حٌزطخٌش فٟ حٌيٚي حٌؼَر١ش ، ٍٍٓٔش ؿَٔ حٌظ١ّٕش ٌٍّؼٙي حٌؼَرٟ  ،حٌؼزخّ .8

 .2010،  98ٌٍظوط٢١ ، حٌؼيى 

ىٍحٓش ل١خ١ٓش رخٓظويحَ ًّٔٛؽ  –ِلّي ٚٛي٠ك كّخ٠يٞ ، ِليىحص ح٦ٔفخق حٌؼخَ فٟ حٌـِحثَ  ،حٌؼمخد .9

ٜ ٌٍيٍحٓخص ٚح٨رلخع ح٨لظٜخى٠ش ، حٌّـٍي ( ه٩ي حٌفظَس ، ِـٍش حٌّٕظيVARِظـٗ ح٨ٔليحٍ حٌٌحطٟ )

 .2019ح٨ٚي، حٌـِحثَ، ، حٌؼيى 3

( ٌيٍحٓش حٌؼ٩لش ر١ٓ ح٦ٓظؼّخٍ VARكٕخْ رٓ ، حٓظويحَ حًّٔٛؽ ٗؼخع ح٨ٔليحٍ حٌٌحطٟ ) ،ػٛحٌٟ .10

،  16ح٨ؿٕزٟ حٌّزخَٗ ٚحٌّٕٛ ح٨لظٜخىٞ فٟ حٌـِحثَ ، ِـٍش حلظٜخى٠خص ّٗخي حف٠َم١خ ، حٌّـٍي 

 .2020، 22حٌؼيى

ر٘خٍ حوي ٓؼيْٚ ، طل١ًٍ حلظٜخىٞ ٨ٓظـخرش ػَٝ ِلٜٛي حٌزطخ١خ ٌٍؼَٚس َُٚ٘س ٘خىٞ  ،ِلّٛى .11

حٌَر١ؼ١ش فٟ حٌؼَحق رخٓظويحَ ًّٔٛؽ طٜل١ق حٌوطؤ ٚحٌظىخًِ حٌّ٘ظَن، ِـٍش ٍُحػش حٌَحفي٠ٓ، ؿخِؼش 

 .2012، 4، حٌؼيى 40رغيحى، حٌّـٍي 

١ٌٍٔخٓظ١ٓ حٌّخ١ٌش ٚحٌٕمي٠ش ػٍٝ ح١ٌِّحْ حٌظـخٍٞ  رغيحى ٛي٠ك ، حٌىفخءس حٌٕٔز١شٚ ح١ِٕش ،ِغ٩ٚٞ .12

( ، ِـٍش أىحء SVAR(:ًّٔٛؽ ح٨ٔليحٍ حٌٌحطٟ ح١ٌٙىٍٟ حٌّظـٗ )2014-1992حٌـِحثَٞ ٌٍفظَس )

 .2018، ،  14حٌّئٓٔخص حٌـِحث٠َش ، حٌؼيى 

فَحّ ِلّٛى ٚػ٠ِِ ه١ًٍ حّٓخػ١ً ، ل١خّ أػَ حٌٜيِخص حٌّخ١ٌش ػٍٝ رؼٞ حٌّظغ١َحص  ،ِٙيٞ .13

( ، ِـٍش طى٠َض ٌٍؼٍَٛ ح٨ىح٠ٍش ٚح٨لظٜخى٠ش ، 2019-2004ح٨لظٜخى٠ش حٌى١ٍش فٟ حٌؼَحق ٌٍّيس )

 .2021،  3/ؽ55، حٌؼيى 17ؿخِؼش طى٠َض ، حٌّـٍي 

خص ح٨ثظّخ١ٔش ٚطؤػ١َ٘خ فٟ ح٨ىحء حٌَّٜفٟ ، وَحٍ ِلّي ٍٟخ ٚحٌل١ٕٟٔ ِلّي غخٌٟ ، حٌٜيِ ،٘خُٗ .14

 .2019 حٌؼَحق،، 13، حٌٕٔش  25ِـٍش و١ٍش حٌظَر١ش ٌٍزٕخص ٌٍؼٍَٛ ح٤ٔٔخ١ٔش ، حٌؼيى 

٘خٟٔ ِلّي ١ٍُٓ ٚأكّي فُٛٞ أكّي ، أػَ حٔوفخٝ ٓؼَ حٌفخثيس ػٍٝ ِؼيي حٌزطخٌش فٟ ح١ٌخرخْ  ،٘ٛحٍٞ .15

 .2021، 2، حٌؼيى 48ـٍي ، ِـٍش حٌِلخ٠ُك ٌٍزلٛع حٌٍِحػ١ش ، َِٜ ، حٌّ



 

 

حٓزخرخ ٚآػخٍح ِٚؼخٌـخص ٚىٍٚ ح١ٌٔخٓش –حرَح١ُ٘ ِٛٓٝ ، ٌٍظ٠وُ ح٨لظٜخىٞ فٟ حٌؼَحق  ،حٌٍٛى .16

 .2006حٌّخ١ٌش ٚح٨لظٜخى٠ش ، حػّخي ٔيٚس حٌظ٠وُ ، حٌؼيى حٌؼخٌغ ، 

ٔليحٍ ػزيالله لٍٛٞ ، ِليىحص حٌظ٠وُ فٟ حٌـِحثَ ىٍحٓش ل١خ١ٓش رخٓظؼّخي ّٔخًؽ ِظـٙخص ح٨ ،٠ل١ٝ .17

 .2014 حٌـِحثَ، 14حٌؼيى ،14حٌّـٍي ، ِـٍش حٌزخكغ ،SVAR 1970-2012حٌٌحطٟ حٌّظؼيى ح١ٌٙى١ٍش 

 

دانلاصبئلدِالاؽبلٖؼدانغبنؼٗخ-3

 فٟ حٌٕمي٠ش حٌٜيِخص، أػَ  ػزخّ ٚحٌـزٍٛٞ ِٕخًٟ َِٚن ٚحٌَّ٘ٞ ٘خُٗ حٌَك١ُ ػزي ح٠ّخْ ،وخ ُ .1

 ٚح٨لظٜخىح٦ىحٍس  و١ٍش ِـٍْاٌٝ  ِميِش ىوظٍٛحٖ، أ١َٚكش  ِوظخٍس ىٚي طـخٍد ح٨لظٜخىٞح٨ٓظمَحٍ 

 .2016،  وَر٩ء ؿخِؼش

 و١ٍشاٌٝ  ِميِش ِخؿٔظ١َ ٍٓخٌش، حٌـِحثَ فٟ حٌظ٠وُ ٌظخَ٘ص ٚل١خ١ٓش حلظٜخى٠ش ىٍحٓش،  ٓؼ١ي ،٘ظٙخص .2

 .2006 حٌـِحثَ،، ٍٚلٍش– َِرخف لخٛيٞ ؿخِؼش،  ح٨لظٜخى٠ش ٚحٌؼٍَٛ حٌلمٛق

 رؼٞ ػٍٝ ح٨ٔفخل١ش حٌّٜخص طؤػ١َ ٚطل١ًٍ ل١خّ ، ٛخٌق ِلّي ٚحٌىز١ٟٔ ٛخٌق ٓؼ١ي حَٓحء حٌؼز١يٞ، .3

 ِـٍش ، ىوظٍٛحٖ أ١َٚكش ِٓ ِٔظً رلغ ،( 2014-1990) ٌٍّيس حٌؼَحق فٟ حٌى١ٍش ح٨لظٜخى٠ش حٌّظغ١َحص

 .2017 ، 26 حٌؼيى ، ٚح٢ٓ ؿخِؼش ٚح٨لظٜخى ح٦ىحٍس و١ٍش ٚح٨ىح٠ٍش ح٨لظٜخى٠ش ٌٍؼٍَٛ حٌىٛص

 كخٌش )حٌؼَحق ح٨لظٜخى٠ش حٌّظغ١َحص رؼٞ ػٍٝ ح٨لظٜخى٠ش حٌٜيِخص، أػَ  ك١ٔٓ ػزخّ ه١٠َ ،حٌٛحثٍٟ .4

 .2012،  وَر٩ء ؿخِؼش ٚح٨لظٜخىح٦ىحٍس  و١ٍش ِـٍْاٌٝ  ِميِش ِخؿٔظ١َ ٍٓخٌش،  ىٍح١ٓش(

 كخٌش ٚحٌؼَحق )حٌٔؼٛى٠ش حٌٕفط١ش حٌٜيِخص  ً فٟ حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓش،  وخ ُ ؿٛحى ه١٠َ ١ِؼُ ،ح١ٌٔخٍٞ .5

 .2016،  وَر٩ء ؿخِؼش ٚح٨لظٜخىح٦ىحٍس  و١ٍش ِـٍْاٌٝ  ِميِش ِخؿٔظ١َ ٍٓخٌش،  ىٍح١ٓش(

 

 

دانًاِاددِانهؤرهلااد-4

 ٌٍّيس حٌؼَحق كخٌش ىٍحٓش-ح٨لظٜخىٞ حٌّٕٛ فٟ ٚحػَ٘خ حٌّخ١ٌش ح٨ٓظيحِش،  ٍٔٛٞ ك١ٔٓ ػٍٟ ،٨َ رٕٟ .1

،  ك٠َِح28ْ-27،  حٍر١ً-ؿ١ٙخْ ٌـخِؼش حٌؼخٟٔ حٌيٌٟٚ حٌؼٍّٟ رخٌّئطَّ هخٙ ػيى، (2004-2016)

2018. 

 ٠ُخىس فٟ ٚطؤػ١َٖ ح٨لظٜخى٩ٛٞف ح٦ ػ١ٍّش ١ٓخق فٟ حٌؼَحلٟ حٌي٠ٕخٍ َٛف ٓؼَ طغ١َحص، ػ٩ٚٞ ػٍٟ .2

 .2022 ٗزخ١ 28،  حٌٕٛحد ِـٍْ َأِخ طمي٠ّٟ ػَٝح٤ٓؼخٍ ، 

اػخىس  ل٠خ٠خ حٌلَد رؼي ٚحٌّٕطمش حٌؼَحق، آ١ٓخ ٌغَرٟ ٚح٨ؿظّخػ١ش ح٨لظٜخى٠ش حٌّظليس ح٨ُِ ٌـٕش .3

 .2005،  ر١َٚص،  حٌؼَر١ش حٌٛكيس ىٍحٓخص َِوِ،  ١2،  ٚح٨ؿظّخػٟ ح٨لظٜخىٞ ح٨ػّخٍ

 :الايزلايٗذ-5

 ػزخّ فَكخص ؿخِؼش ، Eviews رَٔخِؾ رخٓظويحَ SVAR ططز١ك هطٛحص ، ػزي ػَّس رٓحٌَُحق  .1

 www.researchgate.net/Publication/349118612  from the web) ،2ٙ ،2021 ، ٓط١ف

site:  .) 
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د(دنظانخدالايدب دِالاٖلااااددلٕدنؼالدانزؼخمVARرااٖلاديهّذطدالايؾاالدانذارٕد د(1 دانه ؾق

Vector Autoregression Estimates

Date: 10/11/22   Time: 23:24

Sample (adjusted): 1992 2021

Included observations: 30 after adjustments

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

CPI100_2007 LOGGP LOGRP

CPI100_2007(-1)  1.442737  0.027117  0.012826

 (0.17652)  (0.02112)  (0.02083)

[ 8.17336] [ 1.28366] [ 0.61565]

CPI100_2007(-2) -0.547157 -0.019632 -0.013487

 (0.15131)  (0.01811)  (0.01786)

[-3.61621] [-1.08418] [-0.75527]

LOGGP(-1)  3.357692 -0.335596 -0.609847

 (4.23081)  (0.50633)  (0.49934)

[ 0.79363] [-0.66280] [-1.22131]

LOGGP(-2) -0.458615  0.596795  0.780626

 (2.70573)  (0.32381)  (0.31934)

[-0.16950] [ 1.84302] [ 2.44448]

LOGRP(-1) -2.292581  0.928215  1.420071

 (4.17726)  (0.49992)  (0.49302)

[-0.54882] [ 1.85673] [ 2.88036]

LOGRP(-2)  1.837880 -0.553362 -0.653348

 (2.93456)  (0.35120)  (0.34635)

[ 0.62629] [-1.57564] [-1.88639]

C -28.09921  5.548130  1.248896

 (20.1216)  (2.40808)  (2.37483)

[-1.39647] [ 2.30396] [ 0.52589]

R-squared  0.995967  0.964333  0.977786

Adj. R-squared  0.994914  0.955029  0.971990

Sum sq. resids  462.2969  6.621252  6.439669

S.E. equation  4.483287  0.536545  0.529137

F-statistic  946.5560  103.6435  168.7269

Log likelihood -83.59331 -19.90446 -19.48735

Akaike AIC  6.039554  1.793631  1.765823

Schwarz SC  6.366500  2.120577  2.092770

Mean dependent  79.65533  16.13113  15.79880

S.D. dependent  62.86718  2.530114  3.161658

Determinant resid covariance (dof adj.)  0.267742

Determinant resid covariance  0.120653

Log likelihood -95.98187

Akaike information criterion  7.798791

Schwarz criterion  8.779630

Number of coefficients  21
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Structural VAR Estimates

Date: 10/11/22   Time: 23:24

Sample (adjusted): 1992 2021

Included observations: 30 after adjustments

Estimation method: Maximum likelihood via Newton-Raphson (analytic

        derivatives)

Convergence achieved after 18 iterations

Structural VAR is just-identified

Model: Ae = Bu where E[uu']=I

A =

1 0 0

C(1) 1 0

C(2) C(3) 1

B =

C(4) 0 0

0 C(5) 0

0 0 C(6)

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.

C(1) -0.028518  0.021220 -1.343890  0.1790

C(2)  0.006457  0.009287  0.695252  0.4869

C(3) -0.906961  0.077603 -11.68722  0.0000

C(4)  4.483287  0.578790  7.745966  0.0000

C(5)  0.521089  0.067272  7.745966  0.0000

C(6)  0.221488  0.028594  7.745966  0.0000

Log likelihood -107.9385

Estimated A matrix:

 1.000000  0.000000  0.000000

-0.028518  1.000000  0.000000

 0.006457 -0.906961  1.000000

Estimated B matrix:

 4.483287  0.000000  0.000000

 0.000000  0.521089  0.000000

 0.000000  0.000000  0.221488

Estimated S matrix:

 4.483287  0.000000  0.000000

 0.127854  0.521089  0.000000

 0.087010  0.472608  0.221488

Estimated F matrix:

 85.64047  90.99572  22.69413

 1.760762  4.015917  1.080267

 1.419162  4.707888  1.675950
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 Accumulated Response of CPI100_2007:

 Period CPI100_2007 LOGGP LOGRP

 1  4.483287  0.000000  0.000000

 2  11.18131  0.666166 -0.507779

 3  18.79198  2.332578 -0.864081

 4  26.50464  4.905645 -0.715525

 5  33.86856  8.417441 -0.107001

 6  40.66644  12.76383  0.901955

 7  46.81199  17.75882  2.215514

 8  52.29358  23.19881  3.726304

 9  57.13864  28.88090  5.342593

 10  61.39257  34.62314  6.990263

 Accumulated Response of LOGGP:

 Period CPI100_2007 LOGGP LOGRP

 1  0.127854  0.521089  0.000000

 2  0.287285  0.784895  0.205588

 3  0.451242  1.091874  0.292211

 4  0.618331  1.398196  0.369941

 5  0.776692  1.672440  0.447929

 6  0.921443  1.928559  0.515200

 7  1.051031  2.165313  0.577750

 8  1.164949  2.382419  0.636107

 9  1.263838  2.581204  0.689847

 10  1.348888  2.762209  0.739172

 Accumulated Response of LOGRP:

 Period CPI100_2007 LOGGP LOGRP

 1  0.087010  0.472608  0.221488

 2  0.190102  0.825959  0.536016

 3  0.307669  1.273404  0.706070

 4  0.439011  1.709057  0.852001

 5  0.571077  2.098732  0.975057

 6  0.697089  2.449677  1.073380

 7  0.812966  2.759720  1.157194

 8  0.916292  3.031707  1.229584

 9  1.006421  3.270200  1.292523

 10  1.083732  3.478931  1.347742

 Cholesky Ordering: CPI100_2007 LOGGP LOGRP
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     Variance 

Decomposition 
of 

CPI100_2007:     

Period S.E. CPI100_2007 LOGGP LOGRP 
     
     1 4.483287 100.0000 0.000000 0.000000 

2 8.103392 98.93152 0.675820 0.392659 

3 11.24683 97.14961 2.546191 0.304203 

4 13.87873 94.67953 5.109245 0.211225 

5 16.11054 91.15727 8.543304 0.299427 

6 18.04632 86.83932 12.60946 0.551219 

7 19.75127 82.17548 16.92206 0.902454 

8 21.26115 77.56560 21.15063 1.283763 

9 22.59225 73.29396 25.05727 1.648767 

10 23.75276 69.51431 28.51291 1.972777 
     
     Variance 

Decomposition 
of LOGGP:     

Period S.E. CPI100_2007 LOGGP LOGRP 
     
     1 0.536545 5.678295 94.32171 0.000000 

2 0.652042 9.823381 80.23526 9.941356 

3 0.744164 12.39600 78.61665 8.987342 

4 0.825575 14.16799 77.64332 8.188688 

5 0.887662 15.43812 76.70674 7.855140 

6 0.937560 16.22223 76.22168 7.556093 

7 0.977639 16.67644 75.96494 7.358622 

8 1.009602 16.91041 75.85541 7.234177 

9 1.035122 16.99952 75.84909 7.151392 

10 1.055418 17.00138 75.90122 7.097407 
     
     Variance 

Decomposition 
of LOGRP:     

Period S.E. CPI100_2007 LOGGP LOGRP 
     
     1 0.529137 2.703998 79.77479 17.52121 

2 0.717216 3.537858 67.69361 28.76854 

3 0.870256 4.228024 72.41366 23.35832 

4 0.992817 4.998691 74.89359 20.10772 

5 1.081719 5.701374 76.06609 18.23253 

6 1.148401 6.262538 76.82778 16.90968 

7 1.198084 6.689358 77.28491 16.02573 

8 1.235030 6.995067 77.58012 15.42481 

9 1.262641 7.202005 77.79194 15.00605 

10 1.283299 7.334933 77.95311 14.71196 
     
     Cholesky Ordering: CPI100_2007 LOGGP LOGRP  
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د. Standard errorsالايؾلاافدانهؼٗبلٔدن هؼ هبددرؼًٕ دد(دد،tرؼًٕداخزجبلد] [
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Vector Autoregression Estimates

Date: 07/20/23   Time: 19:04

Sample (adjusted): 1992 2021

Included observations: 30 after adjustments

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

CPI100_2007 LNGC LOGGI LOGRT LOGROIL

CPI100_2007(-1)  1.282685 -0.011877 -0.006653 -0.043022 -0.009390

 (0.18032)  (0.01621)  (0.02713)  (0.05848)  (0.00771)

[ 7.11332] [-0.73257] [-0.24519] [-0.73569] [-1.21777]

CPI100_2007(-2) -0.389810  0.007693  0.004696  0.041600  0.003415

 (0.16067)  (0.01445)  (0.02418)  (0.05210)  (0.00687)

[-2.42619] [ 0.53257] [ 0.19425] [ 0.79839] [ 0.49707]

LNGC(-1)  0.753739  1.042637  0.243208  2.457586  0.337281

 (3.11279)  (0.27986)  (0.46839)  (1.00948)  (0.13311)

[ 0.24214] [ 3.72553] [ 0.51924] [ 2.43451] [ 2.53392]

LNGC(-2)  0.276289 -0.263419 -0.924524  0.390932 -0.153501

 (3.55968)  (0.32004)  (0.53564)  (1.15441)  (0.15222)

[ 0.07762] [-0.82308] [-1.72603] [ 0.33864] [-1.00844]

LOGGI(-1) -1.206920 -0.144445 -0.140945 -0.831050 -0.133222

 (1.67832)  (0.15089)  (0.25254)  (0.54428)  (0.07177)

[-0.71912] [-0.95726] [-0.55810] [-1.52687] [-1.85630]

LOGGI(-2)  1.183814  0.298833  0.767496 -0.929751  0.247343

 (2.46217)  (0.22137)  (0.37049)  (0.79848)  (0.10529)

[ 0.48080] [ 1.34994] [ 2.07156] [-1.16440] [ 2.34927]

LOGRT(-1) -0.267232 -0.236159  0.020300 -0.113740 -0.077302

 (0.88141)  (0.07925)  (0.13263)  (0.28584)  (0.03769)

[-0.30319] [-2.98009] [ 0.15306] [-0.39791] [-2.05099]

LOGRT(-2) -1.463893  0.041155 -0.151519  0.325598  0.029338

 (0.92920)  (0.08354)  (0.13982)  (0.30134)  (0.03973)

[-1.57544] [ 0.49263] [-1.08367] [ 1.08050] [ 0.73837]

LOGROIL(-1) -2.052457 -0.189775  0.278687 -1.814781  0.666793

 (4.99235)  (0.44885)  (0.75122)  (1.61902)  (0.21348)

[-0.41112] [-0.42280] [ 0.37098] [-1.12091] [ 3.12347]

LOGROIL(-2)  6.828951  0.559486  1.490914  1.399504  0.037217

 (4.91785)  (0.44215)  (0.74001)  (1.59486)  (0.21029)

[ 1.38861] [ 1.26537] [ 2.01473] [ 0.87751] [ 0.17698]

C -12.84581  2.023530  6.597135 -6.249986 -1.309834

 (18.1114)  (1.62835)  (2.72529)  (5.87355)  (0.77446)

[-0.70927] [ 1.24269] [ 2.42071] [-1.06409] [-1.69128]

R-squared  0.996931  0.984524  0.960985  0.840286  0.991014

Adj. R-squared  0.995316  0.976378  0.940451  0.756226  0.986285

Sum sq. resids  351.7335  2.843184  7.964047  36.99219  0.643151

S.E. equation  4.302591  0.386835  0.647426  1.395334  0.183984

F-statistic  617.2357  120.8684  46.79937  9.996257  209.5414

Log likelihood -79.49330 -7.224064 -22.67426 -45.71080  15.07045

Akaike AIC  6.032887  1.214938  2.244950  3.780720 -0.271363

Schwarz SC  6.546659  1.728710  2.758723  4.294492  0.242409

Mean dependent  79.65533  15.90202  14.41256  12.75256  6.672795

S.D. dependent  62.86718  2.516923  2.653095  2.826079  1.570998

Determinant resid covariance (dof adj.)  0.010743

Determinant resid covariance  0.001095

Log likelihood -110.5809

Akaike information criterion  11.03873

Schwarz criterion  13.60759

Number of coefficients  55
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Structural VAR Estimates

Date: 07/20/23   Time: 19:04

Sample (adjusted): 1992 2021

Included observations: 30 after adjustments

Estimation method: Maximum likelihood via Newton-Raphson (analytic

        derivatives)

Convergence achieved after 22 iterations

Structural VAR is just-identified

Model: Ae = Bu where E[uu']=I

A =

1 0 0 0 0

C(1) 1 0 0 0

C(2) C(5) 1 0 0

C(3) C(6) C(8) 1 0

C(4) C(7) C(9) C(10) 1

B =

C(11) 0 0 0 0

0 C(12) 0 0 0

0 0 C(13) 0 0

0 0 0 C(14) 0

0 0 0 0 C(15)

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.

C(1) -0.002960  0.016406 -0.180403  0.8568

C(2)  0.048651  0.022527  2.159695  0.0308

C(3)  0.036160  0.047449  0.762087  0.4460

C(4)  0.005124  0.005204  0.984532  0.3249

C(5) -0.809822  0.250557 -3.232087  0.0012

C(6)  0.416373  0.570076  0.730382  0.4652

C(7) -0.260591  0.062478 -4.170900  0.0000

C(8) -1.438269  0.357756 -4.020255  0.0001

C(9) -0.137429  0.048210 -2.850626  0.0044

C(10)  0.068170  0.019834  3.437041  0.0006

C(11)  4.302591  0.555462  7.745966  0.0000

C(12)  0.386625  0.049913  7.745966  0.0000

C(13)  0.530588  0.068499  7.745966  0.0000

C(14)  1.039691  0.134224  7.745966  0.0000

C(15)  0.112947  0.014581  7.745968  0.0000

Log likelihood -144.8378

Estimated A matrix:

 1.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000

-0.002960  1.000000  0.000000  0.000000  0.000000

 0.048651 -0.809822  1.000000  0.000000  0.000000

 0.036160  0.416373 -1.438269  1.000000  0.000000

 0.005124 -0.260591 -0.137429  0.068170  1.000000

Estimated B matrix:

 4.302591  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000

 0.000000  0.386625  0.000000  0.000000  0.000000

 0.000000  0.000000  0.530588  0.000000  0.000000

 0.000000  0.000000  0.000000  1.039691  0.000000

 0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.112947

Estimated S matrix:

 4.302591  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000

 0.012734  0.386625  0.000000  0.000000  0.000000

-0.199014  0.313098  0.530588  0.000000  0.000000

-0.447122  0.289338  0.763128  1.039691  0.000000

-0.015597  0.124056  0.020896 -0.070876  0.112947

Estimated F matrix:

-48.49662  38.73524  46.74622 -23.97729  34.01104

-3.245006  2.362792  1.762586 -0.585247  1.008535

-3.864101  2.242916  2.552903 -0.387154  1.226998

-2.423468  3.048750  1.001011  0.277081  0.463489

-2.185690  1.475004  1.043447 -0.312995  0.719211
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 Response of CPI100_2007:

 Period CPI100_2007 LNGC LOGGI LOGRT LOGROIL

 1  3.424098  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000

 2  4.711396 -0.332979 -0.706052 -0.105343 -0.184486

 3  4.986972  0.027477 -0.976997 -1.665793  0.254673

 4  4.697305  0.240532 -1.186438 -2.398802  0.850846

 5  3.610250  0.662957 -0.144817 -3.365126  1.344653

 6  2.209546  0.800897  0.966178 -3.170064  1.803950

 7  0.631916  1.005243  2.278724 -3.519739  2.263054

 8 -0.858997  1.060535  3.159521 -3.103935  2.774551

 9 -2.284607  1.355683  3.948449 -3.190469  3.143554

 10 -3.527935  1.633411  4.323368 -2.638233  3.375979

 Response of LNGC:

 Period CPI100_2007 LNGC LOGGI LOGRT LOGROIL

 1  0.010134  0.307685  0.000000  0.000000  0.000000

 2  0.079165  0.211698 -0.207571 -0.184696 -0.017058

 3 -0.036662  0.168731  0.082384 -0.171654  0.058226

 4 -0.083307  0.101328  0.124224 -0.088310  0.070027

 5 -0.144045  0.078985  0.213146 -0.139093  0.106962

 6 -0.173595  0.050094  0.198408 -0.068086  0.139540

 7 -0.209436  0.075770  0.213734 -0.117860  0.147305

 8 -0.232194  0.085670  0.185235 -0.046535  0.143819

 9 -0.257654  0.118352  0.188968 -0.080483  0.124347

 10 -0.269360  0.119716  0.164514 -0.017636  0.110132

 Response of LOGGI:

 Period CPI100_2007 LNGC LOGGI LOGRT LOGROIL

 1 -0.158380  0.249170  0.422254  0.000000  0.000000

 2 -0.008675  0.071900 -0.042552  0.001077  0.025050

 3 -0.085607  0.102680  0.182255 -0.281972  0.140951

 4 -0.093857  0.055237  0.090328 -0.004067  0.153947

 5 -0.169618  0.138985  0.216467 -0.234773  0.129531

 6 -0.194507  0.093478  0.154330  0.015799  0.137999

 7 -0.245395  0.146329  0.228496 -0.190403  0.125018

 8 -0.258933  0.102593  0.172056  0.021258  0.137663

 9 -0.291258  0.147292  0.222046 -0.140235  0.118297

 10 -0.291745  0.112254  0.165487  0.040163  0.118023

 Response of LOGRT:

 Period CPI100_2007 LNGC LOGGI LOGRT LOGROIL

 1 -0.355830  0.230262  0.607314  0.827410  0.000000

 2  0.072215  0.343733 -0.450169  0.008252 -0.163122

 3  0.130243  0.322247 -0.397598 -0.076416 -0.019222

 4  0.124737  0.313238 -0.278135 -0.128875 -0.077807

 5  0.058971  0.230329 -0.070088 -0.062370 -0.088483

 6  0.018545  0.118630  0.048649 -0.081504 -0.044012

 7 -0.009024  0.025176  0.110869 -0.082520  0.037533

 8 -0.034493 -0.006871  0.136666 -0.100603  0.095231

 9 -0.063038  0.001911  0.137331 -0.086970  0.119755

 10 -0.095408  0.034210  0.134827 -0.087631  0.118561

 Response of LOGROIL:

 Period CPI100_2007 LNGC LOGGI LOGRT LOGROIL

 1 -0.012413  0.098726  0.016629 -0.056404  0.089885

 2  0.011595  0.118612 -0.092112 -0.101571  0.059935

 3 -0.054172  0.142298  0.038546 -0.107638  0.048561

 4 -0.089635  0.111596  0.071409 -0.045835  0.037965

 5 -0.125823  0.089097  0.128988 -0.082651  0.054488

 6 -0.142406  0.055777  0.129558 -0.035457  0.078731

 7 -0.160240  0.059533  0.142988 -0.065761  0.087284

 8 -0.168704  0.058096  0.124289 -0.018983  0.087590

 9 -0.178196  0.075488  0.122262 -0.040155  0.075547

 10 -0.179222  0.075560  0.101535 -0.000413  0.065282

 Cholesky Ordering: CPI100_2007 LNGC LOGGI LOGRT LOGROIL
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 Variance Decomposition of CPI100_2007:

 Period S.E. CPI100_2007 LNGC LOGGI LOGRT LOGROIL

 1  4.302591  100.0000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000

 2  7.388777  98.10703  0.320668  1.441769  0.032095  0.098435

 3  9.992717  92.96420  0.176515  2.297606  4.405306  0.156375

 4  12.13408  86.70963  0.181755  3.067756  9.158460  0.882399

 5  13.75783  78.32273  0.508023  2.403848  16.57069  2.194705

 6  14.84853  70.73523  0.895491  2.732190  21.42246  4.214626

 7  16.07952  60.56318  1.380740  5.500933  25.83354  6.721613

 8  17.45340  51.78623  1.754905  9.843268  26.92036  9.695238

 9  19.28875  44.61509  2.216798  14.67545  26.36093  12.13173

 10  21.31710  40.85329  2.742052  18.51018  24.00148  13.89300

 Variance Decomposition of LNGC:

 Period S.E. CPI100_2007 LNGC LOGGI LOGRT LOGROIL

 1  0.386835  0.108366  99.89163  0.000000  0.000000  0.000000

 2  0.593844  2.851994  62.45314  19.29107  15.27351  0.130280

 3  0.679941  2.634519  57.36169  17.03295  21.71360  1.257240

 4  0.730693  4.333673  52.70645  19.31264  21.10836  2.538880

 5  0.834787  8.021522  41.79500  25.09019  20.55588  4.537407

 6  0.921213  12.19387  34.78755  27.92751  17.74231  7.348769

 7  1.027268  16.36904  28.83439  29.29381  16.34639  9.156369

 8  1.114563  20.75800  25.42740  29.24602  14.16135  10.40724

 9  1.208392  24.83789  23.14657  28.74184  12.74796  10.52574

 10  1.288323  28.75362  21.72690  27.86070  11.24478  10.41399

 Variance Decomposition of LOGGI:

 Period S.E. CPI100_2007 LNGC LOGGI LOGRT LOGROIL

 1  0.647426  9.449049  23.38726  67.16369  0.000000  0.000000

 2  0.656729  9.210783  24.62193  65.93714  0.000425  0.229724

 3  0.817843  7.669207  18.36533  50.35825  18.76917  4.838047

 4  0.859025  8.836423  17.29952  47.39144  17.01625  9.456365

 5  1.000679  11.04826  15.79431  42.31244  21.23079  9.614207

 6  1.069094  14.90591  15.04465  40.36059  18.63495  11.05390

 7  1.198420  18.48273  14.32681  37.85964  18.81565  10.51517

 8  1.279090  22.69544  13.59246  36.09173  16.56077  11.05960

 9  1.391138  26.10789  13.26109  34.53453  15.60496  10.49153

 10  1.468787  29.64997  12.81829  32.98401  14.11669  10.43105

 Variance Decomposition of LOGRT:

 Period S.E. CPI100_2007 LNGC LOGGI LOGRT LOGROIL

 1  1.395334  10.26823  4.299865  29.91152  55.52039  0.000000

 2  1.582355  8.313295  10.79431  36.03821  43.17619  1.677983

 3  1.718722  7.953147  14.69991  38.99617  36.90875  1.442028

 4  1.814228  7.884237  17.89983  38.70952  33.92180  1.584612

 5  1.845790  7.778079  19.75158  37.62469  32.95193  1.893726

 6  1.856607  7.703465  20.16674  37.29597  32.87337  1.960456

 7  1.865610  7.632983  20.00131  37.49447  32.86575  2.005486

 8  1.882085  7.552969  19.65478  37.67346  32.74402  2.374775

 9  1.900761  7.578947  19.27061  37.76103  32.43431  2.955099

 10  1.921493  7.805559  18.90706  37.72798  32.06659  3.492812

 Variance Decomposition of LOGROIL:

 Period S.E. CPI100_2007 LNGC LOGGI LOGRT LOGROIL

 1  0.183984  0.718687  45.46464  1.289926  14.84007  37.68668

 2  0.302711  0.497161  41.03669  15.09626  23.25855  20.11134

 3  0.390644  3.334855  45.59258  10.60227  25.95398  14.51632

 4  0.445642  8.950359  44.93484  12.20100  21.61346  12.30034

 5  0.527136  15.39278  36.62590  18.17423  19.32891  10.47819

 6  0.594205  21.18288  30.21567  21.80926  15.77397  11.01822

 7  0.671087  25.60965  24.93161  24.26656  13.88290  11.30929

 8  0.733280  29.80725  21.87293  24.86102  11.73365  11.72516

 9  0.794980  33.29317  20.03311  24.88628  10.38580  11.40163

 10  0.845418  36.53500  18.97533  24.28287  9.183562  11.02324

 Cholesky Ordering: CPI100_2007 LNGC LOGGI LOGRT LOGROIL
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Vector Autoregression Estimates

Date: 10/11/22   Time: 23:27

Sample (adjusted): 1992 2021

Included observations: 30 after adjustments

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

UN LOGGP LOGRP

UN(-1)  0.739510  0.034708  0.048193

 (0.18954)  (0.03386)  (0.02991)

[ 3.90171] [ 1.02491] [ 1.61134]

UN(-2)  0.012445 -0.003848  0.003620

 (0.18497)  (0.03305)  (0.02919)

[ 0.06728] [-0.11643] [ 0.12403]

LOGGP(-1) -4.697533  0.211042 -0.402507

 (2.23207)  (0.39881)  (0.35222)

[-2.10456] [ 0.52918] [-1.14277]

LOGGP(-2)  1.694886  0.634002  0.869460

 (1.85957)  (0.33226)  (0.29344)

[ 0.91144] [ 1.90817] [ 2.96298]

LOGRP(-1)  1.904631  0.321964  1.107737

 (2.31947)  (0.41443)  (0.36601)

[ 0.82115] [ 0.77689] [ 3.02650]

LOGRP(-2)  0.136166 -0.281700 -0.572376

 (1.79024)  (0.31987)  (0.28250)

[ 0.07606] [-0.88067] [-2.02611]

C  20.74021  1.719419 -0.634083

 (8.62857)  (1.54170)  (1.36159)

[ 2.40367] [ 1.11528] [-0.46569]

R-squared  0.760594  0.964426  0.982230

Adj. R-squared  0.698140  0.955145  0.977595

Sum sq. resids  206.8690  6.604137  5.151226

S.E. equation  2.999050  0.535851  0.473251

F-statistic  12.17849  103.9220  211.8883

Log likelihood -71.53148 -19.86564 -16.13872

Akaike AIC  5.235432  1.791043  1.542581

Schwarz SC  5.562378  2.117989  1.869527

Mean dependent  16.36033  16.13113  15.79880

S.D. dependent  5.458594  2.530114  3.161658

Determinant resid covariance (dof adj.)  0.124725

Determinant resid covariance  0.056205

Log likelihood -84.52312

Akaike information criterion  7.034874

Schwarz criterion  8.015713

Number of coefficients  21
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Structural VAR Estimates

Date: 10/11/22   Time: 23:27

Sample (adjusted): 1992 2021

Included observations: 30 after adjustments

Estimation method: Maximum likelihood via Newton-Raphson (analytic

        derivatives)

Convergence achieved after 17 iterations

Structural VAR is just-identified

Model: Ae = Bu where E[uu']=I

A =

1 0 0

C(1) 1 0

C(2) C(3) 1

B =

C(4) 0 0

0 C(5) 0

0 0 C(6)

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.

C(1)  0.040664  0.031765  1.280132  0.2005

C(2)  0.005912  0.014109  0.418990  0.6752

C(3) -0.768087  0.078966 -9.726779  0.0000

C(4)  2.999050  0.387176  7.745966  0.0000

C(5)  0.521789  0.067363  7.745966  0.0000

C(6)  0.225682  0.029135  7.745966  0.0000

Log likelihood -96.47976

Estimated A matrix:

 1.000000  0.000000  0.000000

 0.040664  1.000000  0.000000

 0.005912 -0.768087  1.000000

Estimated B matrix:

 2.999050  0.000000  0.000000

 0.000000  0.521789  0.000000

 0.000000  0.000000  0.225682

Estimated S matrix:

 2.999050  0.000000  0.000000

-0.121952  0.521789  0.000000

-0.111399  0.400780  0.225682

Estimated F matrix:

 11.46525 -9.117190  2.636453

 2.390558  2.045781  0.984857

 3.441228  1.901848  1.769474
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 Response of UN:

 Period UN LOGGP LOGRP

 1  2.999050  0.000000  0.000000

 2  2.578528 -1.687785  0.429841

 3  1.656456 -0.987073  0.483423

 4  1.332322 -1.070685  0.563631

 5  1.021042 -0.831229  0.460471

 6  0.831374 -0.716520  0.345474

 7  0.657784 -0.601284  0.242715

 8  0.508475 -0.519170  0.173369

 9  0.378085 -0.446904  0.126663

 10  0.270835 -0.383873  0.093039

 Response of LOGGP:

 Period UN LOGGP LOGRP

 1 -0.121952  0.521789  0.000000

 2  0.042489  0.239156  0.072662

 3  0.063594  0.285126  0.047169

 4  0.117582  0.216596  0.045548

 5  0.135931  0.185644  0.043815

 6  0.147689  0.147712  0.048901

 7  0.150914  0.119679  0.052968

 8  0.150986  0.095900  0.054977

 9  0.148306  0.076823  0.054568

 10  0.143580  0.060931  0.052659

 Response of LOGRP:

 Period UN LOGGP LOGRP

 1 -0.111399  0.400780  0.225682

 2  0.070219  0.233934  0.249996

 3  0.153536  0.305815  0.139224

 4  0.230395  0.244355  0.080175

 5  0.245507  0.201192  0.060716

 6  0.241635  0.152668  0.067566

 7  0.229649  0.118373  0.076821

 8  0.218460  0.092429  0.080570

 9  0.207878  0.072892  0.078438

 10  0.196877  0.056883  0.073341

 Cholesky Ordering: UN LOGGP LOGRP
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 Variance Decomposition of UN:

 Period S.E. UN LOGGP LOGRP

 1  2.999050  100.0000  0.000000  0.000000

 2  4.321631  83.75828  15.25243  0.989283

 3  4.756926  81.25629  16.89444  1.849277

 4  5.086008  77.94358  19.21061  2.845817

 5  5.273801  76.23982  20.35108  3.409109

 6  5.397862  75.14779  21.18838  3.663831

 7  5.476317  74.45279  21.79118  3.756038

 8  5.527042  73.93883  22.27537  3.785803

 9  5.559398  73.54318  22.66304  3.793773

 10  5.579988  73.23701  22.96936  3.793627

 Variance Decomposition of LOGGP:

 Period S.E. UN LOGGP LOGRP

 1  0.535851  5.179530  94.82047  0.000000

 2  0.592804  4.745814  93.75178  1.502404

 3  0.662558  4.720418  93.57004  1.709547

 4  0.708377  6.884741  91.20627  1.908991

 5  0.746095  9.525524  88.40875  2.065722

 6  0.776325  12.41730  85.27794  2.304755

 7  0.801613  15.19050  82.21126  2.598243

 8  0.823165  17.76986  79.32011  2.910030

 9  0.841709  20.09999  76.69651  3.203504

 10  0.857656  22.16204  74.37551  3.462452

 Variance Decomposition of LOGRP:

 Period S.E. UN LOGGP LOGRP

 1  0.473251  5.540894  71.71801  22.74110

 2  0.588320  5.009933  62.21807  32.77200

 3  0.694694  8.477744  64.00175  27.52051

 4  0.775770  15.61852  61.24462  23.13686

 5  0.840391  21.84315  57.91939  20.23745

 6  0.890234  26.83302  54.55621  18.61077

 7  0.930145  30.67548  51.59446  17.73006

 8  0.963291  33.74394  49.02558  17.23047

 9  0.991266  36.26401  46.83819  16.89780

 10  1.014881  38.35923  44.99797  16.64280

 Cholesky Ordering: UN LOGGP LOGRP
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Vector Autoregression Estimates

Date: 07/20/23   Time: 19:07

Sample (adjusted): 1991 2021

Included observations: 31 after adjustments

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

UN LNGC LOGGI LOGRT LOGROIL

UN(-1)  0.727995  0.018093  0.014620 -0.009056  0.018332

 (0.09657)  (0.01495)  (0.02475)  (0.04588)  (0.00778)

[ 7.53867] [ 1.21064] [ 0.59083] [-0.19740] [ 2.35752]

LNGC(-1) -3.756319  0.955434  0.268508  1.785455  0.251983

 (1.51672)  (0.23474)  (0.38866)  (0.72057)  (0.12213)

[-2.47660] [ 4.07026] [ 0.69086] [ 2.47784] [ 2.06317]

LOGGI(-1) -0.452730  0.001884  0.205732 -0.911545 -0.061843

 (0.92639)  (0.14337)  (0.23739)  (0.44011)  (0.07460)

[-0.48870] [ 0.01314] [ 0.86666] [-2.07117] [-0.82902]

LOGRT(-1)  1.030738 -0.228345 -0.129754  0.201215 -0.080441

 (0.39779)  (0.06156)  (0.10193)  (0.18898)  (0.03203)

[ 2.59119] [-3.70911] [-1.27295] [ 1.06474] [-2.51129]

LOGROIL(-1)  4.693103  0.306377  0.999379 -0.168453  0.745452

 (2.18190)  (0.33768)  (0.55911)  (1.03658)  (0.17570)

[ 2.15093] [ 0.90730] [ 1.78746] [-0.16251] [ 4.24282]

C  26.15008  1.503540  2.160181 -3.540649 -0.528626

 (7.79202)  (1.20593)  (1.99669)  (3.70185)  (0.62745)

[ 3.35601] [ 1.24679] [ 1.08188] [-0.95645] [-0.84250]

R-squared  0.776272  0.978416  0.947612  0.836524  0.984340

Adj. R-squared  0.731526  0.974099  0.937135  0.803829  0.981208

Sum sq. resids  199.5425  4.779479  13.10256  45.03743  1.293889

S.E. equation  2.825190  0.437240  0.723949  1.342199  0.227498

F-statistic  17.34856  226.6542  90.44221  25.58550  314.2898

Log likelihood -72.84872 -15.00743 -30.63881 -49.77645  5.246093

Akaike AIC  5.087014  1.355318  2.363794  3.598481  0.048639

Schwarz SC  5.364560  1.632864  2.641340  3.876027  0.326185

Mean dependent  16.18742  15.70061  14.19021  12.53533  6.563781

S.D. dependent  5.452515  2.716844  2.887372  3.030393  1.659569

Determinant resid covariance (dof adj.)  0.016445

Determinant resid covariance  0.005610

Log likelihood -139.5946

Akaike information criterion  10.94159

Schwarz criterion  12.32932

Number of coefficients  30
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Structural VAR Estimates

Date: 07/20/23   Time: 19:07

Sample (adjusted): 1991 2021

Included observations: 31 after adjustments

Estimation method: Maximum likelihood via Newton-Raphson (analytic

        derivatives)

Convergence achieved after 17 iterations

Structural VAR is just-identified

Model: Ae = Bu where E[uu']=I

A =

1 0 0 0 0

C(1) 1 0 0 0

C(2) C(5) 1 0 0

C(3) C(6) C(8) 1 0

C(4) C(7) C(9) C(10) 1

B =

C(11) 0 0 0 0

0 C(12) 0 0 0

0 0 C(13) 0 0

0 0 0 C(14) 0

0 0 0 0 C(15)

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.

C(1) -0.061111  0.025538 -2.392951  0.0167

C(2)  0.034755  0.040024  0.868348  0.3852

C(3) -0.077072  0.079255 -0.972447  0.3308

C(4)  0.000478  0.012272  0.038935  0.9689

C(5) -1.062734  0.258614 -4.109337  0.0000

C(6)  0.273686  0.628875  0.435199  0.6634

C(7) -0.345008  0.096213 -3.585860  0.0003

C(8) -1.020402  0.351402 -2.903803  0.0037

C(9) -0.013684  0.060450 -0.226366  0.8209

C(10)  0.036428  0.027395  1.329727  0.1836

C(11)  2.825190  0.358800  7.874007  0.0000

C(12)  0.401710  0.051017  7.874007  0.0000

C(13)  0.578424  0.073460  7.874007  0.0000

C(14)  1.131701  0.143726  7.874007  0.0000

C(15)  0.172616  0.021922  7.874007  0.0000

Log likelihood -156.2658

Estimated A matrix:

 1.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000

-0.061111  1.000000  0.000000  0.000000  0.000000

 0.034755 -1.062734  1.000000  0.000000  0.000000

-0.077072  0.273686 -1.020402  1.000000  0.000000

 0.000478 -0.345008 -0.013684  0.036428  1.000000

Estimated B matrix:

 2.825190  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000

 0.000000  0.401710  0.000000  0.000000  0.000000

 0.000000  0.000000  0.578424  0.000000  0.000000

 0.000000  0.000000  0.000000  1.131701  0.000000

 0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.172616

Estimated S matrix:

 2.825190  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000

 0.172650  0.401710  0.000000  0.000000  0.000000

 0.085291  0.426911  0.578424  0.000000  0.000000

 0.257522  0.325679  0.590226  1.131701  0.000000

 0.050002  0.132571 -0.013585 -0.041225  0.172616

Estimated F matrix:

 6.894993 -4.303313 -1.277816  7.459742 -0.122729

 3.532060  1.710045 -1.154123 -0.926308  2.504041

 3.594796  1.692643 -0.570945 -0.741330  2.827280

 3.575860  2.177620 -0.999008  0.197072  1.985342

 2.186086  0.804309 -0.833477 -0.423850  1.833802
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 Response of UN:

 Period UN LNGC LOGGI LOGRT LOGROIL

 1  2.537096  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000

 2  1.679025 -0.668462  0.253908  0.873792  0.727494

 3  1.269130 -0.821326 -0.131424  1.330907  0.796476

 4  1.006590 -0.680664 -0.461094  1.331726  0.522120

 5  0.763720 -0.464908 -0.550823  1.075990  0.194805

 6  0.522984 -0.290790 -0.459844  0.762996 -0.041893

 7  0.306214 -0.186626 -0.301632  0.504020 -0.164013

 8  0.133462 -0.136127 -0.156526  0.328587 -0.203851

 9  0.010306 -0.113424 -0.056059  0.221964 -0.202278

 10 -0.069406 -0.099792  0.001107  0.157831 -0.187487

 Response of LNGC:

 Period UN LNGC LOGGI LOGRT LOGROIL

 1  0.155044  0.360747  0.000000  0.000000  0.000000

 2  0.155133  0.315083 -0.123791 -0.243408  0.047492

 3  0.157208  0.253862 -0.056025 -0.298690  0.100197

 4  0.165578  0.179204 -0.004883 -0.250565  0.162354

 5  0.181581  0.116106 -0.001821 -0.168630  0.204810

 6  0.198564  0.074670 -0.025695 -0.094515  0.217726

 7  0.209558  0.051892 -0.052619 -0.043180  0.207748

 8  0.211412  0.040277 -0.070283 -0.013337  0.186297

 9  0.204704  0.033484 -0.076759  0.002157  0.162299

 10  0.191931  0.028045 -0.075196  0.010051  0.140306

 Response of LOGGI:

 Period UN LNGC LOGGI LOGRT LOGROIL

 1  0.076594  0.383378  0.519440  0.000000  0.000000

 2  0.109350  0.256766  0.025899 -0.168866  0.154917

 3  0.155418  0.216723 -0.060669 -0.223948  0.174131

 4  0.184426  0.174594 -0.050983 -0.210519  0.189656

 5  0.202834  0.129465 -0.040061 -0.161833  0.206694

 6  0.215132  0.091498 -0.044606 -0.105549  0.214035

 7  0.221423  0.064784 -0.057383 -0.058042  0.208088

 8  0.220866  0.047812 -0.069217 -0.024636  0.192152

 9  0.213666  0.037104 -0.075503 -0.003875  0.171510

 10  0.201199  0.029671 -0.075904  0.008082  0.150299

 Response of LOGRT:

 Period UN LNGC LOGGI LOGRT LOGROIL

 1  0.231261  0.292468  0.530038  1.016297  0.000000

 2  0.222999  0.333425 -0.364786  0.210730 -0.026113

 3  0.190848  0.379350 -0.306205 -0.227756 -0.087726

 4  0.146298  0.318731 -0.094824 -0.364579 -0.022210

 5  0.126821  0.214802  0.028552 -0.321000  0.088657

 6  0.136012  0.125199  0.048065 -0.213678  0.172244

 7  0.158494  0.069919  0.013397 -0.114044  0.207007

 8  0.178661  0.043903 -0.029956 -0.047778  0.203679

 9  0.188512  0.034327 -0.059589 -0.012895  0.181527

 10  0.187225  0.030668 -0.071841  0.002208  0.155287

 Response of LOGROIL:

 Period UN LNGC LOGGI LOGRT LOGROIL

 1  0.044903  0.119052 -0.012200 -0.037021  0.155013

 2  0.095713  0.132414 -0.083855 -0.109349  0.115555

 3  0.116520  0.123149 -0.061306 -0.133339  0.103965

 4  0.124777  0.096796 -0.033844 -0.118093  0.113638

 5  0.130017  0.068398 -0.024132 -0.084411  0.125251

 6  0.133932  0.046436 -0.028365 -0.049861  0.128635

 7  0.135217  0.032371 -0.037157 -0.023281  0.122894

 8  0.132773  0.024155 -0.044017 -0.006233  0.111433

 9  0.126665  0.019171 -0.046702  0.003384  0.098007

 10  0.117815  0.015593 -0.045721  0.008412  0.085039

 Cholesky Ordering: UN LNGC LOGGI LOGRT LOGROIL
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 Variance Decomposition of UN:

 Period S.E. UN LNGC LOGGI LOGRT LOGROIL

 1  2.825190  100.0000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000

 2  3.703304  83.68841  4.040137  0.582903  6.903331  4.785218

 3  4.421840  68.91477  7.111862  0.518392  16.07547  7.379509

 4  4.917760  60.91156  8.125310  1.509212  22.08996  7.363959

 5  5.199473  57.16515  8.260059  2.741741  25.07139  6.761662

 6  5.335241  55.48426  8.213375  3.525136  26.34768  6.429553

 7  5.393091  54.70007  8.186602  3.837797  26.86849  6.407041

 8  5.417221  54.28911  8.192131  3.907208  27.08588  6.525677

 9  5.429374  54.04680  8.209618  3.902956  27.17201  6.668613

 10  5.437913  53.89739  8.225613  3.890713  27.19120  6.795086

 Variance Decomposition of LNGC:

 Period S.E. UN LNGC LOGGI LOGRT LOGROIL

 1  0.437240  15.59163  84.40837  0.000000  0.000000  0.000000

 2  0.662866  13.57565  64.74299  4.324612  16.72022  0.636532

 3  0.822751  13.33929  53.83041  3.382106  27.19598  2.252214

 4  0.928063  14.43072  46.93011  2.661518  30.41274  5.564919

 5  1.003086  16.41619  41.83396  2.278694  29.53803  9.933132

 6  1.064266  18.89943  37.77287  2.096517  27.21755  14.01364

 7  1.117908  21.48652  34.50203  2.174872  24.85320  16.98339

 8  1.164703  23.88020  31.93357  2.455160  22.91248  18.81859

 9  1.204101  25.92690  29.97394  2.801038  21.43803  19.86009

 10  1.236147  27.58937  28.50380  3.116545  20.34910  20.44118

 Variance Decomposition of LOGGI:

 Period S.E. UN LNGC LOGGI LOGRT LOGROIL

 1  0.723949  1.388000  34.77434  63.83766  0.000000  0.000000

 2  0.828633  3.218847  38.44927  48.84808  5.149730  4.334076

 3  0.937645  5.920698  36.65317  38.66917  11.09547  7.661484

 4  1.030501  8.873392  33.90473  32.31787  14.36097  10.54304

 5  1.105067  11.89391  31.18550  28.26657  15.14768  13.50634

 6  1.167061  14.87739  28.72256  25.52446  14.59539  16.28020

 7  1.220649  17.68002  26.60529  23.60658  13.62238  18.48572

 8  1.267196  20.17200  24.86317  22.27415  12.68686  20.00381

 9  1.306776  22.28358  23.47980  21.35922  11.93105  20.94635

 10  1.339473  24.00668  22.40833  20.72736  11.36019  21.49744

 Variance Decomposition of LOGRT:

 Period S.E. UN LNGC LOGGI LOGRT LOGROIL

 1  1.342199  3.681234  5.887696  19.33759  71.09348  0.000000

 2  1.490614  5.759885  10.97786  23.10477  60.11943  0.038053

 3  1.623474  6.569312  16.02495  23.88904  53.12254  0.394148

 4  1.721848  6.735294  18.49512  21.61341  52.78515  0.371028

 5  1.783380  6.905608  19.03977  20.17946  53.22285  0.652315

 6  1.821837  7.308269  18.83004  19.42283  52.70540  1.733457

 7  1.850888  7.989909  18.42052  18.82440  51.53464  3.230535

 8  1.877004  8.892565  17.97934  18.33580  50.19092  4.601370

 9  1.901089  9.887929  17.56709  17.99597  48.93292  5.616089

 10  1.922259  10.84765  17.21385  17.77497  47.86123  6.302295

 Variance Decomposition of LOGROIL:

 Period S.E. UN LNGC LOGGI LOGRT LOGROIL

 1  0.227498  4.830759  33.95796  0.356606  3.283726  57.57095

 2  0.353498  11.09132  31.46325  7.125314  13.22538  37.09474

 3  0.448008  15.29324  28.95813  6.758140  19.21806  29.77243

 4  0.516102  18.77191  26.18259  5.625698  20.97371  28.44610

 5  0.567569  22.02890  23.45028  4.875856  20.08512  29.55985

 6  0.609631  25.07887  21.04542  4.494690  18.23865  31.14238

 7  0.645548  27.80613  19.08049  4.419271  16.42684  32.26727

 8  0.676139  30.12856  17.55127  4.553950  14.98459  32.78162

 9  0.701529  32.02955  16.39640  4.779814  13.92243  32.87180

 10  0.722014  33.53957  15.53707  5.009679  13.16048  32.75320

 Cholesky Ordering: UN LNGC LOGGI LOGRT LOGROIL
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Vector Autoregression Estimates

Date: 08/11/23   Time: 12:10

Sample (adjusted): 1993 2021

Included observations: 29 after adjustments

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

D(GROWTH) D(LOGGP) D(LOGRP)

D(GROWTH(-1)) -0.531933 -0.000378 -0.000672

 (0.12055)  (0.00214)  (0.00208)

[-4.41263] [-0.17693] [-0.32241]

D(LOGGP(-1)) -24.53872 -0.698073 -0.649220

 (21.4870)  (0.38107)  (0.37163)

[-1.14202] [-1.83187] [-1.74696]

D(LOGRP(-1))  18.72627  0.583292  0.732484

 (21.9353)  (0.38902)  (0.37938)

[ 0.85371] [ 1.49939] [ 1.93073]

C -0.320057  0.286899  0.290812

 (7.45038)  (0.13213)  (0.12886)

[-0.04296] [ 2.17131] [ 2.25684]

R-squared  0.485565  0.124474  0.133925

Adj. R-squared  0.423833  0.019411  0.029997

Sum sq. resids  30862.66  9.707129  9.232092

S.E. equation  35.13554  0.623125  0.607687

F-statistic  7.865678  1.184758  1.288626

Log likelihood -142.2143 -25.27991 -24.55237

Akaike AIC  10.08375  2.019304  1.969129

Schwarz SC  10.27234  2.207896  2.157721

Mean dependent -2.689128  0.277520  0.344174

S.D. dependent  46.28844  0.629263  0.617012

Determinant resid covariance (dof adj.)  32.79883

Determinant resid covariance  21.01282

Log likelihood -167.6021

Akaike information criterion  12.38635

Schwarz criterion  12.95213

Number of coefficients  12
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دنهؼالدانًهّدالايزظبأدِانًدابددِالاٖلااااددانؼبنخددSVARرااٖلاديهّذطددد(18 دانه ؾق

Structural VAR Estimates

Date: 08/11/23   Time: 12:10

Sample (adjusted): 1993 2021

Included observations: 29 after adjustments

Estimation method: Maximum likelihood via Newton-Raphson (analytic

        derivatives)

Convergence achieved after 36 iterations

Structural VAR is just-identified

Model: Ae = Bu where E[uu']=I

A =

1 0 0

C(1) 1 0

C(2) C(3) 1

B =

C(4) 0 0

0 C(5) 0

0 0 C(6)

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.

C(1) -0.002676  0.003256 -0.821987  0.4111

C(2) -0.003033  0.001415 -2.143983  0.0320

C(3) -0.835676  0.079769 -10.47617  0.0000

C(4)  35.13554  4.613523  7.615772  0.0000

C(5)  0.615991  0.080884  7.615772  0.0000

C(6)  0.264611  0.034745  7.615772  0.0000

Log likelihood -174.0584

Estimated A matrix:

 1.000000  0.000000  0.000000

-0.002676  1.000000  0.000000

-0.003033 -0.835676  1.000000

Estimated B matrix:

 35.13554  0.000000  0.000000

 0.000000  0.615991  0.000000

 0.000000  0.000000  0.264611

Estimated S matrix:

 35.13554  0.000000  0.000000

 0.094024  0.615991  0.000000

 0.185143  0.514768  0.264611

Estimated F matrix:

 24.00502 -1.976798  3.612751

 0.145633  0.559487  0.183161

 0.278335  0.571431  0.535560

 
 .Eviews10انهظالدنىداػااادانجبؽشدثبلاػزهبادػ ٓديزبئظد-

 



 

 

داانخدالاصزغبثخدانًجؼخدنهؼالدانًهّدالايزظبأدنظانخدانًدابددِالاٖلااااددانؼبنخ(د19انه ؾقد 

 Response of D(GROWTH):

 Period D(GROWTH) D(LOGGP) D(LOGRP)

 1  35.13554  0.000000  0.000000

 2 -17.52995 -5.475931  4.955182

 3  9.565680  5.668660 -2.793677

 4 -4.916217 -3.628753  2.121502

 5  2.645300  2.263426 -1.125102

 6 -1.380073 -1.269637  0.679686

 7  0.737014  0.714770 -0.357481

 8 -0.387405 -0.386456  0.200358

 9  0.206068  0.209952 -0.105433

 10 -0.108725 -0.112057  0.057302

 Response of D(LOGGP):

 Period D(GROWTH) D(LOGGP) D(LOGRP)

 1  0.094024  0.615991  0.000000

 2  0.029066 -0.129746  0.154346

 3  0.016061  0.079313  0.003437

 4  0.002806 -0.015995  0.021078

 5  0.002986  0.010690  0.000700

 6  3.98E-05 -0.002193  0.003001

 7  0.000615  0.001562  6.85E-05

 8 -9.36E-05 -0.000361  0.000458

 9  0.000140  0.000259 -9.85E-06

 10 -4.10E-05 -7.40E-05  7.72E-05

 Response of D(LOGRP):

 Period D(GROWTH) D(LOGGP) D(LOGRP)

 1  0.185143  0.514768  0.264611

 2  0.050954 -0.022854  0.193823

 3  0.030236  0.071174  0.038437

 4  0.005290 -0.003168  0.027801

 5  0.005358  0.010503  0.005254

 6  0.000207 -0.000769  0.004150

 7  0.001054  0.001714  0.000634

 8 -0.000123 -0.000239  0.000661

 9  0.000231  0.000319  5.22E-05

 10 -6.02E-05 -7.55E-05  0.000115

 Cholesky Ordering: D(GROWTH) D(LOGGP)

        D(LOGRP)
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 Variance Decomposition of D(GROWTH):

 Period S.E. D(GROWTH) D(LOGGP) D(LOGRP)

 1  35.13554  100.0000  0.000000  0.000000

 2  39.95429  96.58347  1.878405  1.538128

 3  41.56664  94.53185  3.595326  1.872828

 4  42.06689  93.66269  4.254429  2.082885

 5  42.22570  93.35194  4.509816  2.138243

 6  42.27279  93.25068  4.589982  2.159334

 7  42.28677  93.21943  4.615519  2.165054

 8  42.29078  93.21012  4.622993  2.166887

 9  42.29193  93.20740  4.625205  2.167390

 10  42.29226  93.20662  4.625836  2.167540

 Variance Decomposition of D(LOGGP):

 Period S.E. D(GROWTH) D(LOGGP) D(LOGRP)

 1  0.623125  2.276825  97.72318  0.000000

 2  0.655581  2.253542  92.20358  5.542880

 3  0.660566  2.278780  92.25897  5.462252

 4  0.661101  2.276890  92.16805  5.555055

 5  0.661195  2.278286  92.16812  5.553595

 6  0.661205  2.278214  92.16631  5.555480

 7  0.661207  2.278286  92.16627  5.555445

 8  0.661208  2.278286  92.16622  5.555489

 9  0.661208  2.278291  92.16622  5.555488

 10  0.661208  2.278291  92.16622  5.555489

 Variance Decomposition of D(LOGRP):

 Period S.E. D(GROWTH) D(LOGGP) D(LOGRP)

 1  0.607687  9.282287  71.75691  18.96080

 2  0.640289  8.994379  64.76303  26.24259

 3  0.646086  9.052703  64.81960  26.12769

 4  0.646713  9.041841  64.69632  26.26184

 5  0.646842  9.045101  64.69692  26.25797

 6  0.646856  9.044725  64.69430  26.26097

 7  0.646859  9.044894  64.69432  26.26079

 8  0.646860  9.044887  64.69425  26.26086

 9  0.646860  9.044896  64.69425  26.26085

 10  0.646860  9.044897  64.69425  26.26085

 Cholesky Ordering: D(GROWTH) D(LOGGP) D(LOGRP)

د
د.Eviews10انهظالدنىداػااادانجبؽشدثبلاػزهبادػ ٓديزبئظد-
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Vector Autoregression Estimates

Date: 08/11/23   Time: 11:52

Sample (adjusted): 1993 2021

Included observations: 29 after adjustments

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

D(GROWTH) D(LNGC) D(LOGGI) D(LOGRILO) D(LOGRT)

D(GROWTH(-1)) -0.734180  0.004826  0.005592  0.001238  0.002447

 (0.18124)  (0.00297)  (0.00531)  (0.00146)  (0.01163)

[-4.05096] [ 1.62327] [ 1.05330] [ 0.84552] [ 0.21031]

D(GROWTH(-2)) -0.164661  0.003566 -0.000521 -0.000109 -0.000537

 (0.13541)  (0.00222)  (0.00397)  (0.00109)  (0.00869)

[-1.21599] [ 1.60542] [-0.13138] [-0.09941] [-0.06175]

D(LNGC(-1))  17.95076  0.521992  0.753002  0.287407  2.608473

 (20.8319)  (0.34176)  (0.61026)  (0.16832)  (1.33726)

[ 0.86170] [ 1.52738] [ 1.23391] [ 1.70746] [ 1.95062]

D(LNGC(-2))  4.864784 -0.017621 -0.878358  0.059871  0.164834

 (21.9622)  (0.36030)  (0.64337)  (0.17746)  (1.40981)

[ 0.22151] [-0.04891] [-1.36524] [ 0.33738] [ 0.11692]

D(LOGGI(-1)) -22.66562 -0.176696 -0.771876 -0.164377 -1.216697

 (11.4945)  (0.18857)  (0.33673)  (0.09288)  (0.73786)

[-1.97187] [-0.93702] [-2.29230] [-1.76983] [-1.64895]

D(LOGGI(-2)) -18.10088  0.428843  0.767395  0.165037 -0.594822

 (17.3188)  (0.28412)  (0.50735)  (0.13994)  (1.11174)

[-1.04516] [ 1.50936] [ 1.51257] [ 1.17935] [-0.53503]

D(LOGRILO(-1)) -9.749375  0.168101  0.153849  0.297685 -0.547664

 (31.9183)  (0.52364)  (0.93503)  (0.25790)  (2.04893)

[-0.30545] [ 0.32103] [ 0.16454] [ 1.15424] [-0.26729]

D(LOGRILO(-2))  76.34942 -0.157051  1.375608 -0.123084  1.419256

 (28.2458)  (0.46339)  (0.82745)  (0.22823)  (1.81318)

[ 2.70304] [-0.33892] [ 1.66247] [-0.53930] [ 0.78275]

D(LOGRT(-1)) -5.391332 -0.233883  0.020345 -0.074544 -0.466051

 (4.56399)  (0.07487)  (0.13370)  (0.03688)  (0.29298)

[-1.18128] [-3.12367] [ 0.15217] [-2.02139] [-1.59075]

D(LOGRT(-2)) -3.747457 -0.054671 -0.085332 -0.006446  0.189467

 (5.92094)  (0.09714)  (0.17345)  (0.04784)  (0.38008)

[-0.63292] [-0.56283] [-0.49197] [-0.13473] [ 0.49849]

C -5.186500  0.115134 -0.003933  0.048502 -0.091440

 (7.33306)  (0.12030)  (0.21482)  (0.05925)  (0.47073)

[-0.70728] [ 0.95704] [-0.01831] [ 0.81857] [-0.19425]

R-squared  0.775963  0.655731  0.521382  0.644494  0.453845

Adj. R-squared  0.651497  0.464470  0.255482  0.446991  0.150426

Sum sq. resids  13440.76  3.617434  11.53441  0.877529  55.38546

S.E. equation  27.32597  0.448295  0.800500  0.220798  1.754129

F-statistic  6.234371  3.428470  1.960824  3.263208  1.495771

Log likelihood -130.1611 -10.96702 -27.78078  9.570921 -50.53103

Akaike AIC  9.735249  1.514967  2.674537  0.098557  4.243519

Schwarz SC  10.25388  2.033596  3.193166  0.617187  4.762148

Mean dependent -2.689128  0.280999  0.260356  0.159942  0.309243

S.D. dependent  46.28844  0.612593  0.927735  0.296912  1.903098

Determinant resid covariance (dof adj.)  1.135655

Determinant resid covariance  0.104621

Log likelihood -173.0136

Akaike information criterion  15.72508

Schwarz criterion  18.31823

Number of coefficients  55
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Structural VAR Estimates

Date: 08/11/23   Time: 11:52

Sample (adjusted): 1993 2021

Included observations: 29 after adjustments

Estimation method: Maximum likelihood via Newton-Raphson (analytic

        derivatives)

Convergence achieved after 41 iterations

Structural VAR is just-identified

Model: Ae = Bu where E[uu']=I

A =

1 0 0 0 0

C(1) 1 0 0 0

C(2) C(5) 1 0 0

C(3) C(6) C(8) 1 0

C(4) C(7) C(9) C(10) 1

B =

C(11) 0 0 0 0

0 C(12) 0 0 0

0 0 C(13) 0 0

0 0 0 C(14) 0

0 0 0 0 C(15)

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.

C(1)  0.006940  0.002760  2.514242  0.0119

C(2) -0.002378  0.004146 -0.573532  0.5663

C(3) -0.003317  0.001107 -2.996010  0.0027

C(4) -0.017276  0.010211 -1.691817  0.0907

C(5) -1.346018  0.252736 -5.325791  0.0000

C(6) -0.441795  0.094372 -4.681445  0.0000

C(7) -1.328716  1.007944 -1.318243  0.1874

C(8)  0.028797  0.049301  0.584102  0.5592

C(9) -1.500828  0.399726 -3.754644  0.0002

C(10)  5.028425  1.496817  3.359412  0.0008

C(11)  27.32597  3.588076  7.615772  0.0000

C(12)  0.406204  0.053337  7.615772  0.0000

C(13)  0.552853  0.072593  7.615772  0.0000

C(14)  0.146779  0.019273  7.615774  0.0000

C(15)  1.183126  0.155352  7.615772  0.0000

Log likelihood -207.5906

Estimated A matrix:

 1.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000

 0.006940  1.000000  0.000000  0.000000  0.000000

-0.002378 -1.346018  1.000000  0.000000  0.000000

-0.003317 -0.441795  0.028797  1.000000  0.000000

-0.017276 -1.328716 -1.500828  5.028425  1.000000

Estimated B matrix:

 27.32597  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000

 0.000000  0.406204  0.000000  0.000000  0.000000

 0.000000  0.000000  0.552853  0.000000  0.000000

 0.000000  0.000000  0.000000  0.146779  0.000000

 0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  1.183126

Estimated S matrix:

 27.32597  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000

-0.189650  0.406204  0.000000  0.000000  0.000000

-0.190291  0.546757  0.552853  0.000000  0.000000

 0.012324  0.163714 -0.015920  0.146779  0.000000

-0.127482  0.537094  0.909791 -0.738066  1.183126

Estimated F matrix:

 16.18613 -2.214267 -10.92140  7.542685 -7.316213

-0.067146  0.775128  0.000159  0.485141 -0.454490

-0.059745  1.032394  0.431417  0.592785 -0.342648

 0.020804  0.430959 -0.039466  0.400646 -0.226993

-0.122531  0.930573  0.057541 -0.080572  0.259740
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 Response of D(GROWTH):

 Period D(GROWTH) D(LNGC) D(LOGGI) D(LOGRILO) D(LOGRT)

 1  21.52845  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000

 2 -14.64304 -7.557495 -13.61427  2.007537 -5.025326

 3  9.340307  8.740441  7.248712  10.31135 -1.127263

 4 -2.637090 -6.226513 -7.120504 -10.90996  3.324367

 5 -5.551192  5.899068  7.282064  7.260988 -7.265312

 6  9.990291 -4.528176 -4.008797 -6.631124  9.124017

 7 -10.29517  2.445338  2.799590  6.381395 -10.50972

 8  9.885940 -1.610506 -1.412837 -4.862703  11.74260

 9 -8.813601  1.648163  0.163987  4.776722 -11.36698

 10  7.117684 -1.330727 -0.135413 -4.678977  10.67011

 Response of D(LNGC):

 Period D(GROWTH) D(LNGC) D(LOGGI) D(LOGRILO) D(LOGRT)

 1 -0.149413  0.320023  0.000000  0.000000  0.000000

 2  0.077525  0.013652 -0.246710  0.155436 -0.218005

 3 -0.003243  0.112185  0.191073  0.067904 -0.102440

 4  0.030395 -0.011739 -0.018264 -0.059977  0.056433

 5 -0.041353  0.062370  0.065704  0.156588 -0.115773

 6  0.096841 -0.003048 -0.013917 -0.043749  0.131463

 7 -0.118243  0.056529  0.005995  0.084370 -0.131008

 8  0.097721  0.003958 -0.007726 -0.043237  0.111651

 9 -0.086444  0.030737  0.009724  0.052202 -0.131022

 10  0.072620 -0.012024  0.001776 -0.040830  0.105057

 Response of D(LOGGI):

 Period D(GROWTH) D(LNGC) D(LOGGI) D(LOGRILO) D(LOGRT)

 1 -0.149918  0.430757  0.435559  0.000000  0.000000

 2  0.123051 -0.063060 -0.323544  0.005961  0.018964

 3 -0.091012  0.212658  0.206410  0.348551 -0.305966

 4  0.185664 -0.037362 -0.093255 -0.190849  0.288868

 5 -0.263525  0.150282  0.083906  0.265973 -0.378966

 6  0.288453 -0.036098 -0.023531 -0.155202  0.342410

 7 -0.271236  0.092858  0.038119  0.186135 -0.369368

 8  0.240554 -0.037643 -0.014538 -0.127838  0.333771

 9 -0.203702  0.079614  0.026760  0.163684 -0.334543

 10  0.177738 -0.054187 -0.024253 -0.138447  0.305717

 Response of D(LOGRILO):

 Period D(GROWTH) D(LNGC) D(LOGGI) D(LOGRILO) D(LOGRT)

 1  0.009710  0.128980 -0.012543  0.115638  0.000000

 2  0.018734  0.028023 -0.128760  0.077769 -0.069484

 3 -0.038640  0.081729  0.059791  0.043365 -0.066305

 4  0.031087  0.011127 -0.000961 -0.036622  0.015628

 5 -0.031615  0.024901  0.036183  0.059415 -0.069657

 6  0.057093  0.000277  0.006469 -0.006930  0.060623

 7 -0.049119  0.022126  0.000913  0.044100 -0.056827

 8  0.037889  0.007465 -0.002320 -0.012872  0.052725

 9 -0.036077  0.017918  0.000883  0.023263 -0.057429

 10  0.027324 -0.003360  0.000536 -0.018851  0.042147

 Response of D(LOGRT):

 Period D(GROWTH) D(LNGC) D(LOGGI) D(LOGRILO) D(LOGRT)

 1 -0.100435  0.423144  0.716769 -0.581477  0.932112

 2 -0.113170  0.042827 -0.857125  0.207667 -0.434412

 3  0.106901  0.118293  0.045711  0.317685 -0.186913

 4  0.049060  0.047090  0.024908 -0.222812  0.000283

 5 -0.178952 -0.002723  0.035663  0.093030 -0.168621

 6  0.249300  0.030253  0.110317  0.042018  0.115979

 7 -0.147224 -0.036814 -0.057314  0.008362 -0.059195

 8  0.059190  0.075023  0.046258  0.067964  0.061785

 9 -0.012159 -0.009671 -0.058963 -0.029827 -0.031910

 10 -0.041081  0.030755  0.033806  0.015996 -0.016115

 Cholesky Ordering: D(GROWTH) D(LNGC) D(LOGGI) D(LOGRILO) D(LOGRT)
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 Variance Decomposition of D(GROWTH):

 Period S.E. D(GROWTH) D(LNGC) D(LOGGI) D(LOGRILO) D(LOGRT)

 1  27.32597  100.0000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000

 2  39.11492  71.38412  6.014455  19.51772  0.424392  2.659310

 3  45.29476  60.08517  10.48448  18.68141  8.665995  2.082950

 4  49.15829  51.47531  11.48598  19.24060  15.29291  2.505202

 5  52.70359  46.57028  12.01109  19.81487  16.36264  5.241132

 6  56.58938  45.41549  11.44978  17.99557  16.40489  8.734270

 7  60.32365  44.65936  10.34083  16.18354  16.23964  12.57663

 8  63.74986  43.86235  9.361994  14.56987  15.47836  16.72743

 9  66.62240  42.98111  8.670683  13.34152  15.00060  20.00609

 10  68.86035  41.95409  8.176419  12.48904  14.78527  22.59518

 Variance Decomposition of D(LNGC):

 Period S.E. D(GROWTH) D(LNGC) D(LOGGI) D(LOGRILO) D(LOGRT)

 1  0.448295  17.89683  82.10317  0.000000  0.000000  0.000000

 2  0.651543  10.75359  38.93956  23.10005  9.169470  18.03733

 3  0.726607  8.649719  35.15025  29.71477  8.779878  17.70538

 4  0.735617  8.714200  34.33551  29.09065  9.637130  18.22251

 5  0.786262  8.073397  31.06844  26.58878  14.82571  19.44367

 6  0.815213  9.783681  28.90320  24.78077  14.25540  22.27695

 7  0.855233  11.96912  26.96533  22.52373  14.52043  24.02139

 8  0.877512  13.36710  25.61680  21.40707  14.18363  25.42539

 9  0.903210  14.09306  24.36641  20.22491  13.92618  27.38944

 10  0.919234  14.61153  23.55190  19.52656  13.76276  28.54725

 Variance Decomposition of D(LOGGI):

 Period S.E. D(GROWTH) D(LNGC) D(LOGGI) D(LOGRILO) D(LOGRT)

 1  0.800500  5.650821  46.65160  47.69758  0.000000  0.000000

 2  0.917001  7.207257  36.31271  56.40432  0.006807  0.068903

 3  1.158574  5.509245  28.17648  40.44876  14.58602  11.27950

 4  1.267758  8.056618  23.67206  34.65331  15.83298  17.78503

 5  1.453333  11.42759  19.73540  26.90562  17.44371  24.48768

 6  1.573824  15.15686  16.91396  22.97958  16.44178  28.50783

 7  1.699209  17.10767  14.99103  19.79445  16.03807  32.06878

 8  1.785770  18.41282  13.64453  17.93265  15.34658  34.66343

 9  1.868334  18.73658  12.75778  16.41579  15.25678  36.83307

 10  1.930986  18.90545  12.07022  15.39325  15.11101  38.52008

 Variance Decomposition of D(LOGRILO):

 Period S.E. D(GROWTH) D(LNGC) D(LOGGI) D(LOGRILO) D(LOGRT)

 1  0.220798  0.311560  54.97721  0.519896  44.19133  0.000000

 2  0.307922  0.756558  29.60211  28.43881  32.99884  8.203684

 3  0.351931  2.521369  31.35043  26.42124  27.70796  11.99900

 4  0.358005  3.651363  30.45128  25.53345  28.46161  11.90230

 5  0.382611  4.296807  27.34299  23.79581  28.80371  15.76068

 6  0.397125  7.318401  25.38086  22.13091  26.78574  18.38408

 7  0.413185  9.037439  23.90820  20.44477  26.57934  20.03025

 8  0.421757  9.974075  22.99670  19.62703  25.65995  21.74224

 9  0.432065  10.62714  22.18961  18.70239  24.91725  23.56361

 10  0.437419  10.99718  21.65916  18.24753  24.61015  24.48598

 Variance Decomposition of D(LOGRT):

 Period S.E. D(GROWTH) D(LNGC) D(LOGGI) D(LOGRILO) D(LOGRT)

 1  1.754129  0.528168  9.375146  26.90050  17.70382  45.49237

 2  2.158171  0.791929  6.256852  43.18318  13.18722  36.58081

 3  2.218312  1.123717  6.380324  40.94182  15.78613  35.76801

 4  2.238156  1.181289  6.339004  40.23899  17.10414  35.13657

 5  2.263349  2.162294  6.198905  39.38818  16.99767  35.25294

 6  2.295317  4.003055  6.055428  38.67085  16.58150  34.68917

 7  2.305783  4.623621  6.041651  38.42013  16.43343  34.48116

 8  2.312658  4.701708  6.175329  38.25650  16.47502  34.39145

 9  2.314616  4.698199  6.167694  38.29633  16.47390  34.36388

 10  2.316110  4.742828  6.188151  38.28129  16.46035  34.32739

 Cholesky Ordering: D(GROWTH) D(LNGC) D(LOGGI) D(LOGRILO) D(LOGRT)
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 انؼبنخ
Vector Autoregression Estimates

Date: 08/11/23   Time: 12:00

Sample (adjusted): 1992 2021

Included observations: 30 after adjustments

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

TBGDP LOGGP LOGRP

TBGDP(-1)  0.530414 -0.008890 -0.015110

 (0.17450)  (0.01704)  (0.01595)

[ 3.03962] [-0.52172] [-0.94712]

TBGDP(-2) -0.660382  0.008776 -0.007162

 (0.18936)  (0.01849)  (0.01731)

[-3.48742] [ 0.47458] [-0.41367]

LOGGP(-1)  8.671194 -0.019154 -0.631051

 (4.18213)  (0.40840)  (0.38236)

[ 2.07339] [-0.04690] [-1.65041]

LOGGP(-2) -3.235364  0.585507  0.733196

 (3.48258)  (0.34009)  (0.31840)

[-0.92901] [ 1.72162] [ 2.30274]

LOGRP(-1) -8.839891  0.625157  1.441938

 (4.03584)  (0.39412)  (0.36899)

[-2.19035] [ 1.58622] [ 3.90785]

LOGRP(-2)  5.977862 -0.365866 -0.592286

 (3.38142)  (0.33021)  (0.30915)

[ 1.76786] [-1.10798] [-1.91584]

C -34.73116  3.209001  1.191864

 (13.3378)  (1.30250)  (1.21944)

[-2.60396] [ 2.46373] [ 0.97739]

R-squared  0.624302  0.961877  0.978600

Adj. R-squared  0.526294  0.951932  0.973018

Sum sq. resids  742.1343  7.077287  6.203436

S.E. equation  5.680379  0.554714  0.519341

F-statistic  6.369897  96.71806  175.2982

Log likelihood -90.69315 -20.90355 -18.92674

Akaike AIC  6.512877  1.860237  1.728450

Schwarz SC  6.839823  2.187183  2.055396

Mean dependent  5.564714  16.13113  15.79880

S.D. dependent  8.253208  2.530114  3.161658

Determinant resid covariance (dof adj.)  0.497595

Determinant resid covariance  0.224231

Log likelihood -105.2783

Akaike information criterion  8.418554

Schwarz criterion  9.399392

Number of coefficients  21
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Structural VAR Estimates

Date: 08/11/23   Time: 12:00

Sample (adjusted): 1992 2021

Included observations: 30 after adjustments

Estimation method: Maximum likelihood via Newton-Raphson (analytic

        derivatives)

Convergence achieved after 19 iterations

Structural VAR is just-identified

Model: Ae = Bu where E[uu']=I

A =

1 0 0

C(1) 1 0

C(2) C(3) 1

B =

C(4) 0 0

0 C(5) 0

0 0 C(6)

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.

C(1) -0.003040  0.017821 -0.170566  0.8646

C(2)  0.000111  0.007202  0.015463  0.9877

C(3) -0.844723  0.073753 -11.45334  0.0000

C(4)  5.680379  0.733334  7.745966  0.0000

C(5)  0.554446  0.071579  7.745966  0.0000

C(6)  0.223976  0.028915  7.745966  0.0000

Log likelihood -117.2350

Estimated A matrix:

 1.000000  0.000000  0.000000

-0.003040  1.000000  0.000000

 0.000111 -0.844723  1.000000

Estimated B matrix:

 5.680379  0.000000  0.000000

 0.000000  0.554446  0.000000

 0.000000  0.000000  0.223976

Estimated S matrix:

 5.680379  0.000000  0.000000

 0.017266  0.554446  0.000000

 0.013952  0.468353  0.223976

Estimated F matrix:

 4.864287  7.778325  0.792919

-0.567292  4.126445  1.381517

-1.013201  4.766339  2.310851
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 Response of TBGDP:

 Period TBGDP LOGGP LOGRP

 1  5.680379  0.000000  0.000000

 2  3.039335  0.667516 -1.979925

 3 -1.799484  0.929795 -1.352069

 4 -1.981903  0.453388  0.810151

 5  0.542228  0.246223  1.363438

 6  1.072511  0.489738  0.354095

 7 -0.367399  0.672524 -0.217244

 8 -0.995281  0.534310  0.183649

 9 -0.213738  0.341876  0.525747

 10  0.406561  0.320547  0.275108

 Response of LOGGP:

 Period TBGDP LOGGP LOGRP

 1  0.017266  0.554446  0.000000

 2 -0.042110  0.282174  0.140020

 3 -0.019253  0.345397  0.134876

 4 -0.057429  0.293588  0.127545

 5 -0.077255  0.281254  0.117545

 6 -0.063344  0.248012  0.113190

 7 -0.036799  0.224313  0.095675

 8 -0.028690  0.202104  0.073858

 9 -0.032066  0.181643  0.060149

 10 -0.029364  0.161015  0.054943

 Response of LOGRP:

 Period TBGDP LOGGP LOGRP

 1  0.013952  0.468353  0.223976

 2 -0.076610  0.325453  0.322960

 3 -0.166106  0.410249  0.274588

 4 -0.207441  0.368888  0.256813

 5 -0.135775  0.343393  0.223519

 6 -0.060269  0.307469  0.163127

 7 -0.043245  0.280508  0.102472

 8 -0.052012  0.248983  0.074502

 9 -0.040590  0.216916  0.069055

 10 -0.018165  0.189873  0.062383

 Cholesky Ordering: TBGDP LOGGP LOGRP
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رؾ ٗلدن ّيبددرجبٖىداخ بءدانزًجؤدنظانخدالايدب دِالاٖلااااددانؼبنخدلٕدانهٗزاود(د28انه ؾقد 

دانزغبلٔ

 Variance Decomposition of TBGDP:

 Period S.E. TBGDP LOGGP LOGRP

 1  5.680379  100.0000  0.000000  0.000000

 2  6.772736  90.48248  0.971393  8.546127

 3  7.197270  86.37414  2.529110  11.09675

 4  7.522669  86.00438  2.678286  11.31733

 5  7.668386  83.26685  2.680564  14.05259

 6  7.766573  83.08178  3.010837  13.90739

 7  7.807312  82.43843  3.721512  13.84005

 8  7.890749  82.29519  4.101737  13.60308

 9  7.918515  81.79191  4.259422  13.94867

 10  7.940190  81.60816  4.399176  13.99267

 Variance Decomposition of LOGGP:

 Period S.E. TBGDP LOGGP LOGRP

 1  0.554714  0.096882  99.90312  0.000000

 2  0.639304  0.506801  94.69623  4.796973

 3  0.739304  0.446787  92.63788  6.915332

 4  0.807670  0.879929  90.83212  8.287947

 5  0.866729  1.558588  89.40521  9.036201

 6  0.910798  1.895102  88.37753  9.727363

 7  0.943598  1.917728  87.99134  10.09093

 8  0.968247  1.909130  87.92529  10.16558

 9  0.987493  1.940881  87.91492  10.14420

 10  1.002472  1.969114  87.88718  10.14371

 Variance Decomposition of LOGRP:

 Period S.E. TBGDP LOGGP LOGRP

 1  0.519341  0.072175  81.32841  18.59942

 2  0.696998  1.248195  66.95551  31.79630

 3  0.870115  4.445256  65.19325  30.36150

 4  1.001081  7.652129  62.82973  29.51814

 5  1.090173  8.003664  62.90192  29.09441

 6  1.145974  7.519779  64.12394  28.35628

 7  1.185037  7.165372  65.56922  27.26541

 8  1.214315  7.007474  66.64963  26.34289

 9  1.236135  6.870093  67.39672  25.73318

 10  1.252319  6.714712  67.96477  25.32051

 Cholesky Ordering: TBGDP LOGGP LOGRP
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نظانخدن ّيبددالايدب دِالاٖلااااددانؼبنخدلٕدانهٗزاود(دVARالايؾاالدانذارٕد رااٖلاديهّذطد(د29انه ؾقد 

دانزغبلٔ
Vector Autoregression Estimates

Date: 08/11/23   Time: 12:01

Sample (adjusted): 1992 2021

Included observations: 30 after adjustments

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

TBGDP LOGGC LOGGI LOGRT LOGROIL

TBGDP(-1)  0.628784  0.000873  0.002579  0.001152 -0.008313

 (0.16705)  (0.00990)  (0.02233)  (0.04502)  (0.00712)

[ 3.76411] [ 0.08822] [ 0.11550] [ 0.02558] [-1.16760]

TBGDP(-2) -0.596775 -0.002283 -0.004804 -0.014314 -0.010201

 (0.16382)  (0.00971)  (0.02190)  (0.04415)  (0.00698)

[-3.64280] [-0.23521] [-0.21939] [-0.32418] [-1.46103]

LOGGC(-1)  0.557515  0.163290 -0.211375  2.259477 -0.048186

 (3.37718)  (0.20014)  (0.45138)  (0.91023)  (0.14394)

[ 0.16508] [ 0.81590] [-0.46828] [ 2.48230] [-0.33477]

LOGGC(-2)  4.494372  0.587062  0.196963  1.246689  0.130162

 (3.75390)  (0.22246)  (0.50173)  (1.01177)  (0.15999)

[ 1.19725] [ 2.63895] [ 0.39257] [ 1.23219] [ 0.81355]

LOGGI(-1) -2.510032  0.129381  0.083615 -0.489538 -0.033912

 (1.90373)  (0.11282)  (0.25445)  (0.51310)  (0.08114)

[-1.31848] [ 1.14682] [ 0.32862] [-0.95407] [-0.41796]

LOGGI(-2)  1.523932  0.037450  0.369977 -0.738544  0.137068

 (2.47776)  (0.14683)  (0.33117)  (0.66782)  (0.10560)

[ 0.61504] [ 0.25505] [ 1.11719] [-1.10591] [ 1.29796]

LOGRT(-1)  1.430169 -0.125079 -0.097800 -0.117516 -0.091702

 (1.04637)  (0.06201)  (0.13985)  (0.28202)  (0.04460)

[ 1.36679] [-2.01709] [-0.69930] [-0.41669] [-2.05624]

LOGRT(-2) -2.809195 -0.089343 -0.167442  0.106582  0.020817

 (0.99062)  (0.05871)  (0.13240)  (0.26700)  (0.04222)

[-2.83579] [-1.52188] [-1.26463] [ 0.39919] [ 0.49306]

LOGROIL(-1) -6.535831 -0.139358  0.310407  0.019047  1.073883

 (4.57567)  (0.27116)  (0.61157)  (1.23326)  (0.19502)

[-1.42839] [-0.51393] [ 0.50756] [ 0.01544] [ 5.50662]

LOGROIL(-2)  8.507827  0.277283  0.798972  0.935520 -0.223698

 (5.05720)  (0.29970)  (0.67593)  (1.36304)  (0.21554)

[ 1.68232] [ 0.92521] [ 1.18204] [ 0.68635] [-1.03785]

C -9.224187  1.369574  4.392203  0.296274  0.109783

 (10.2923)  (0.60993)  (1.37563)  (2.77402)  (0.43866)

[-0.89623] [ 2.24546] [ 3.19287] [ 0.10680] [ 0.25027]

R-squared  0.740594  0.956073  0.955156  0.839285  0.986995

Adj. R-squared  0.604064  0.932953  0.931554  0.754699  0.980150

Sum sq. resids  512.4177  1.799548  9.153876  37.22393  0.930805

S.E. equation  5.193203  0.307755  0.694106  1.399698  0.221336

F-statistic  5.424417  41.35346  40.46939  9.922195  144.1979

Log likelihood -85.13730 -0.363227 -24.76286 -45.80447  9.525394

Akaike AIC  6.409153  0.757548  2.384190  3.786965  0.098307

Schwarz SC  6.922926  1.271321  2.897963  4.300737  0.612079

Mean dependent  5.564714  6.966667  14.41256  12.75256  6.672795

S.D. dependent  8.253208  1.188547  2.653095  2.826079  1.570998

Determinant resid covariance (dof adj.)  0.033185

Determinant resid covariance  0.003381

Log likelihood -127.4988

Akaike information criterion  12.16659

Schwarz criterion  14.73545

Number of coefficients  55
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دنهؼالدانهٗزاودانزغبلٔدِن ّيبددانًدابددِالاٖلااااددانؼبنخددSVARرااٖلاديهّذطددد(د30انه ؾقد 
Structural VAR Estimates

Date: 08/11/23   Time: 12:01

Sample (adjusted): 1992 2021

Included observations: 30 after adjustments

Estimation method: Maximum likelihood via Newton-Raphson (analytic

        derivatives)

Convergence achieved after 19 iterations

Structural VAR is just-identified

Model: Ae = Bu where E[uu']=I

A =

1 0 0 0 0

C(1) 1 0 0 0

C(2) C(5) 1 0 0

C(3) C(6) C(8) 1 0

C(4) C(7) C(9) C(10) 1

B =

C(11) 0 0 0 0

0 C(12) 0 0 0

0 0 C(13) 0 0

0 0 0 C(14) 0

0 0 0 0 C(15)

Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.

C(1)  0.017757  0.010322  1.720201  0.0854

C(2) -0.021053  0.025197 -0.835544  0.4034

C(3)  0.086773  0.037377  2.321578  0.0203

C(4) -0.000311  0.007055 -0.044014  0.9649

C(5) -0.294871  0.425178 -0.693524  0.4880

C(6) -0.607441  0.628476 -0.966530  0.3338

C(7) -0.316318  0.110904 -2.852183  0.0043

C(8) -1.230652  0.267734 -4.596551  0.0000

C(9) -0.187616  0.060740 -3.088858  0.0020

C(10)  0.054663  0.031728  1.722891  0.0849

C(11)  5.193203  0.670440  7.745966  0.0000

C(12)  0.293615  0.037906  7.745966  0.0000

C(13)  0.683769  0.088274  7.745966  0.0000

C(14)  1.002705  0.129449  7.745966  0.0000

C(15)  0.174250  0.022496  7.745966  0.0000

Log likelihood -161.7557

Estimated A matrix:

 1.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000

 0.017757  1.000000  0.000000  0.000000  0.000000

-0.021053 -0.294871  1.000000  0.000000  0.000000

 0.086773 -0.607441 -1.230652  1.000000  0.000000

-0.000311 -0.316318 -0.187616  0.054663  1.000000

Estimated B matrix:

 5.193203  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000

 0.000000  0.293615  0.000000  0.000000  0.000000

 0.000000  0.000000  0.683769  0.000000  0.000000

 0.000000  0.000000  0.000000  1.002705  0.000000

 0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.174250

Estimated S matrix:

 5.193203  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000

-0.092214  0.293615  0.000000  0.000000  0.000000

 0.082140  0.086578  0.683769  0.000000  0.000000

-0.405556  0.284902  0.841482  1.002705  0.000000

 0.010024  0.093545  0.082288 -0.054811  0.174250

Estimated F matrix:

 5.253831 -0.423226  4.843980 -3.740105  5.092258

-0.176106  0.150406  1.800827 -0.894544  1.501226

-0.494586 -0.179045  4.998654 -1.738053  3.871422

-0.996685  1.124408  3.508815 -1.003470  2.926562

-0.547690  0.103712  2.717688 -1.115092  2.636235
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 Response of TBGDP:

 Period TBGDP LOGGC LOGGI LOGRT LOGROIL

 1  5.193203  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000

 2  2.362293 -0.257560 -1.050641  1.792274 -1.138867

 3 -1.178695  1.894323 -1.838775 -1.117318 -0.601180

 4 -1.253491  0.289996 -1.434389 -2.309037  0.364940

 5  0.347558 -0.444335  1.107990 -1.544522  0.818990

 6  1.341221 -1.565003  1.876332  0.086153  0.385629

 7  0.651105 -0.672604  1.448711  0.616565  0.234125

 8 -0.137329 -0.266002  0.339292  0.158586  0.388926

 9 -0.560175  0.236623  0.077252 -0.278061  0.675607

 10 -0.385168  0.024250  0.283089 -0.289340  0.649032

 Response of LOGGC:

 Period TBGDP LOGGC LOGGI LOGRT LOGROIL

 1 -0.092214  0.293615  0.000000  0.000000  0.000000

 2  0.049435  0.010475 -0.028252 -0.117778 -0.024283

 3  0.020368  0.088950  0.023478 -0.101453  0.023862

 4  0.091771 -0.063479  0.077841 -0.120837  0.037482

 5  0.050210 -0.031044  0.110376 -0.075235  0.069379

 6  0.045768 -0.074030  0.129455 -0.074046  0.086540

 7  0.003509 -0.043791  0.127172 -0.048339  0.106283

 8 -0.008215 -0.045381  0.130601 -0.041678  0.111334

 9 -0.028178 -0.023958  0.120127 -0.021866  0.108455

 10 -0.032843 -0.013770  0.110790 -0.015092  0.097548

 Response of LOGGI:

 Period TBGDP LOGGC LOGGI LOGRT LOGROIL

 1  0.082140  0.086578  0.683769  0.000000  0.000000

 2  0.082527 -0.053650  0.000419 -0.115078  0.054088

 3  0.086784  0.069668  0.219657 -0.226978  0.203699

 4  0.064850 -0.102571  0.145841 -0.199850  0.224834

 5 -0.011222 -0.023862  0.313912 -0.172587  0.255741

 6 -0.017948 -0.119671  0.299118 -0.124176  0.243853

 7 -0.040526 -0.050630  0.332934 -0.078052  0.249313

 8 -0.034606 -0.071688  0.280599 -0.046552  0.228036

 9 -0.066012 -0.004755  0.245554 -0.031151  0.213839

 10 -0.072786 -0.001202  0.196042 -0.037584  0.189663

 Response of LOGRT:

 Period TBGDP LOGGC LOGGI LOGRT LOGROIL

 1 -0.405556  0.284902  0.841482  1.002705  0.000000

 2 -0.194735  0.589334 -0.432051 -0.118878  0.003319

 3 -0.186787  0.401452 -0.353029 -0.141028  0.083531

 4 -0.024962  0.295492 -0.090398 -0.346431  0.068430

 5  0.073962 -0.009743  0.093906 -0.212521  0.026087

 6  0.137772 -0.047440  0.257927 -0.178746  0.051827

 7  0.153686 -0.157023  0.227009 -0.117404  0.091932

 8  0.089110 -0.090078  0.235025 -0.108739  0.158373

 9  0.025435 -0.103020  0.201549 -0.100617  0.194182

 10 -0.039265 -0.049419  0.220683 -0.086232  0.215841

 Response of LOGROIL:

 Period TBGDP LOGGC LOGGI LOGRT LOGROIL

 1  0.010024  0.093545  0.082288 -0.054811  0.174250

 2  0.006442  0.057247 -0.011986 -0.150811  0.187124

 3 -0.064448  0.045978  0.129662 -0.123238  0.170469

 4 -0.058054 -0.013735  0.179106 -0.115663  0.146424

 5 -0.019156 -0.037846  0.219423 -0.068932  0.139267

 6  0.013806 -0.049806  0.204656 -0.033123  0.128984

 7 -0.003278 -0.023016  0.163106 -0.018813  0.123235

 8 -0.032226 -0.000819  0.123175 -0.033435  0.121367

 9 -0.047875  0.010312  0.107742 -0.045181  0.119445

 10 -0.040839  0.005158  0.111800 -0.043078  0.110297

 Cholesky Ordering: TBGDP LOGGC LOGGI LOGRT LOGROIL
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 Variance Decomposition of D(GROWTH):

 Period S.E. D(GROWTH) D(LNGC) D(LOGGI) D(LOGRILO) D(LOGRT)

 1  27.32597  100.0000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000

 2  39.11492  71.38412  6.014455  19.51772  0.424392  2.659310

 3  45.29476  60.08517  10.48448  18.68141  8.665995  2.082950

 4  49.15829  51.47531  11.48598  19.24060  15.29291  2.505202

 5  52.70359  46.57028  12.01109  19.81487  16.36264  5.241132

 6  56.58938  45.41549  11.44978  17.99557  16.40489  8.734270

 7  60.32365  44.65936  10.34083  16.18354  16.23964  12.57663

 8  63.74986  43.86235  9.361994  14.56987  15.47836  16.72743

 9  66.62240  42.98111  8.670683  13.34152  15.00060  20.00609

 10  68.86035  41.95409  8.176419  12.48904  14.78527  22.59518

 Variance Decomposition of D(LNGC):

 Period S.E. D(GROWTH) D(LNGC) D(LOGGI) D(LOGRILO) D(LOGRT)

 1  0.448295  17.89683  82.10317  0.000000  0.000000  0.000000

 2  0.651543  10.75359  38.93956  23.10005  9.169470  18.03733

 3  0.726607  8.649719  35.15025  29.71477  8.779878  17.70538

 4  0.735617  8.714200  34.33551  29.09065  9.637130  18.22251

 5  0.786262  8.073397  31.06844  26.58878  14.82571  19.44367

 6  0.815213  9.783681  28.90320  24.78077  14.25540  22.27695

 7  0.855233  11.96912  26.96533  22.52373  14.52043  24.02139

 8  0.877512  13.36710  25.61680  21.40707  14.18363  25.42539

 9  0.903210  14.09306  24.36641  20.22491  13.92618  27.38944

 10  0.919234  14.61153  23.55190  19.52656  13.76276  28.54725

 Variance Decomposition of D(LOGGI):

 Period S.E. D(GROWTH) D(LNGC) D(LOGGI) D(LOGRILO) D(LOGRT)

 1  0.800500  5.650821  46.65160  47.69758  0.000000  0.000000

 2  0.917001  7.207257  36.31271  56.40432  0.006807  0.068903

 3  1.158574  5.509245  28.17648  40.44876  14.58602  11.27950

 4  1.267758  8.056618  23.67206  34.65331  15.83298  17.78503

 5  1.453333  11.42759  19.73540  26.90562  17.44371  24.48768

 6  1.573824  15.15686  16.91396  22.97958  16.44178  28.50783

 7  1.699209  17.10767  14.99103  19.79445  16.03807  32.06878

 8  1.785770  18.41282  13.64453  17.93265  15.34658  34.66343

 9  1.868334  18.73658  12.75778  16.41579  15.25678  36.83307

 10  1.930986  18.90545  12.07022  15.39325  15.11101  38.52008

 Variance Decomposition of D(LOGRILO):

 Period S.E. D(GROWTH) D(LNGC) D(LOGGI) D(LOGRILO) D(LOGRT)

 1  0.220798  0.311560  54.97721  0.519896  44.19133  0.000000

 2  0.307922  0.756558  29.60211  28.43881  32.99884  8.203684

 3  0.351931  2.521369  31.35043  26.42124  27.70796  11.99900

 4  0.358005  3.651363  30.45128  25.53345  28.46161  11.90230

 5  0.382611  4.296807  27.34299  23.79581  28.80371  15.76068

 6  0.397125  7.318401  25.38086  22.13091  26.78574  18.38408

 7  0.413185  9.037439  23.90820  20.44477  26.57934  20.03025

 8  0.421757  9.974075  22.99670  19.62703  25.65995  21.74224

 9  0.432065  10.62714  22.18961  18.70239  24.91725  23.56361

 10  0.437419  10.99718  21.65916  18.24753  24.61015  24.48598

 Variance Decomposition of D(LOGRT):

 Period S.E. D(GROWTH) D(LNGC) D(LOGGI) D(LOGRILO) D(LOGRT)

 1  1.754129  0.528168  9.375146  26.90050  17.70382  45.49237

 2  2.158171  0.791929  6.256852  43.18318  13.18722  36.58081

 3  2.218312  1.123717  6.380324  40.94182  15.78613  35.76801

 4  2.238156  1.181289  6.339004  40.23899  17.10414  35.13657

 5  2.263349  2.162294  6.198905  39.38818  16.99767  35.25294

 6  2.295317  4.003055  6.055428  38.67085  16.58150  34.68917

 7  2.305783  4.623621  6.041651  38.42013  16.43343  34.48116

 8  2.312658  4.701708  6.175329  38.25650  16.47502  34.39145

 9  2.314616  4.698199  6.167694  38.29633  16.47390  34.36388

 10  2.316110  4.742828  6.188151  38.28129  16.46035  34.32739

 Cholesky Ordering: D(GROWTH) D(LNGC) D(LOGGI) D(LOGRILO) D(LOGRT)
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حٌّيس  ( ٔٔزش ِٔخّ٘ش حٌمطخػخص ح٨لظٜخى٠ش فٟ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٨ؿّخٌٟ فٟ حٌؼَحق ه٩ي33حٌٍّلك )

1990-2021 

 
 (6) حٌٍّلكِٓ حػيحى حٌزخكغ رخ٨ػظّخى ػٍٝ ر١خٔخص حٌّٜيٍ 

 

 

السنت
نسبت مساهمت قطاع 

ناتج % نفط في ال ال

نسبة مساهمة 

عًٌ فً  توز قطاع ال ال

ناتج % ال

نسبة مساهمة 

قطاع الخدمً فً  ال

ناتج % ال

نسبة مساهمة 

قطاع السلعً  ال

ناتج % فً ال

199065%13%9%15%

199145%21%17%22%

199246%22%9%26%

199352%20%8%21%

199454%20%4%22%

199563%12%3%22%

199657%20%4%20%

199774%12%5%10%

199869%14%6%12%

199978%10%3%9%

200083%0.10.00.1

200175%13%3%10%

200271%15%3%12%

200369%15%7%10%

200458%15%17%11%

200558%14%16%13%

200655%14%19%12%

200753%14%21%12%

200856%12%22%11%

200943%16%28%14%

201045%15%25%16%

201153%12%21%14%

201250%15%21%15%

201346%16%22%16%

201444%16%24%16%

201534%23%28%16%

201634%23%28%16%

201740%22%25%14%

201845%20%24%12%

201942%19%25%15%

202029%22%33%18%

202146%20%23%12%
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Abstract: 

The dynamic effects of the shock of fiscal policy are one of the most important means that 

affect the economic stability in most countries، whether developed or developing ، these 

effects have received the attention of economic academics at the moment because of the 

change in the political system، the economy has faced many shocks، it is worth noting that the 

shocks of fiscal policy have many economic and social effects، including high unemployment، 

low employment، high general prices، economic growth، trade balance and disruption of 

economic stability، and therefore the study seeks to shed light on the dynamic effects of the 

shock of fiscal policy on variables The overall fundamentals of the Iraqi economy، especially 

the stability of the economy، due to the severe positive and negative shocks that the economy 

has experienced. 

In order to measure and analyze the effect of fiscal policy shocks، the (VAR) model was used، 

and then the transition to the structural model (SVAR) and to calculate and estimate the values 

of the two transition matrices (S)، which allow us to estimate the functions of the impulse 

response and the segmentation of variation، after confirming the stability of the (VAR) model 

through testing the single circuit، which shows that all the roots are located inside the circuit، 

which means that the model is stable and does not suffer from statistical problems، and then 

analyzing the functions of the impulse response and analyzing the components of the variation 

of shocks public revenues and public expenditures on economic growth rates in Iraq. 

In light of the results obtained from the research، the diversification of public revenue sources 

through the development of strategies to exploit revenues in a way that achieves the path of 

economic growth، reduce inflationary pressures and unemployment and stimulate exports as a 

strategy of a sound tax and accounting system in order to cope with any shock to the 

economy، and this requires restructuring the economy through the adoption of more 

economic، financial and trade reforms in coordination with various sectors and economic 

policies and to contribute to raising local productive capacities after providing all the 

requirements required by the reform process. 
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