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 يملعلا ثحبلاو يلاعلا میلعتلا ةرازو

  ءلابرك ةعماج

 داصتقلااو ةرادلإا ةیلك

 ایلعلا تاساردلا–لامعلأا ةرادإ مسق
 

  يفرصملا عاطقلا ءادأ زیزعت يف هریثأتو عئادولا نیمأت
)FDIC( اجذومنأ ً

 

 )ةیلاردفلا عئادولا نیمأت ةسسؤم فارشإ تحت ةیراجتلا فراصملا نم ةنیعل ةیلیلحت ةسارد(

 ةمدقم ریتسجام ةلاسر
 ءلابرك ةعماج – داصتقلااو ةرادلإا ةیلك سلجم  ىلإ

  يف ریتسجاملا  ةداھش لین تابلطتم نم ءزج يھو 
 لامعلأا ةرادإ

 
  بلاطلا لبق نم ةمدقم

 

 يدیبعلا ناولع دومحم ریشب دمحأ
 

  فارشإ
 روتكدلا ذاتسلأا

 

  سیرب مظاك دمحأ
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  ءادھإ

 ملعی نكی مل ام ھملع ... ملقلاب لیلجلا ىلوملا ھملع نم ىلإ
 ... راھطلاا ھلاو مركلاا يبنلا لولأا ملعملا ىلإ
  مھئامدب وحض نیذلا ... اھئادھشو ةملاا هذھ ءاملع ىلإ
 .ملعلا ةریسمو ةایحلا رمتست يكل ةرھاطلا
 مھئاطع ضیف نم يدل امو ... مھدوجو نم يدوجو نم ىلإ
  يباو يما ...                                                    
 يتاوخاو يتوخا ... يتوزعو يدنس نوقبیو اوناك نم ىلإ
  ةزیزعلا يتجوز ... يحور نكسمو يبرد ةقیفر ىلإ
  يدلاوا ... يتازاجنا مظعأو يدابكا تاذلف ىلإ

 

 يدھج ةرمث يدھا
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  انلاوأ ام ىلع ركشلا ھلو انادھ ام ىلع ' دمحلا

  اھیلع نمو ضرلأا ىیحت ھب نم ... ينامز مامإ ىلإ ينانتماو يركش مدقأ

  ملاسلا ھیلع نیسحلا الله دبع يبا يلاومو يدیس ركشأو

  ةساردلا ةدم ةلیط كرابملا هراوجب  يلوبق يف لضفلا ھل ناك يذلا

 امكو حـصنو ملع نم هومدق امل لـضافلاا يتذتاسـأ ىلا ریدقتلاو ركشـلا لك

 ذاتـــسلأاو سیرب مظاك دمحا روتكدلا ذاتـــسلأا نم لك ركذلاب مھنم صخأ

 ذاتـسلأاو مـساج نیـسحلا دبع روتكدلا ذاتـسلأاو سراف دمحا يلع روتكدلا

  ينابیشلا ماھلا ةروتكدلاو ةناما الله دبع دمحا روتكدلا دعاسملا

  نیذلا يئلامزو ينمع دو يندناس نم لكل يركش مدقأ امك

 . ةساردلا بعاصم اونوھ ةبیطلا مھتبحصب

 

  ركشلا لیزج ينم مكل
 ثحابلا

   ریدقتلاو ركشلا

 ج
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 صلختسملا

 دقلو ،يفرصملا عاطقلا ءادا زیزعت يف ةیفرصملا عئادولا نیمأت رودب فیرعتلا ىلإ ثحبلا فدھی

 ةیلاملا بسنلا نم ةعومجم مادختسا مت ؛ھلً اجذومنأ )FDIC( ةیلاردفلا عئادولا نیمأت ةسسؤم ثحبلا ذختا

 نیمات ةسسؤم اھیلع فرشت يتلا ةیراجتلا فراصملل يلاملا ءادلأاو لقتسم ریغتمك عئادولا نیمأت نم لكل

 ،ثحبلا تلاؤاست ىلع ةباجلإل يلیلحتلا يفصولا جھنملا ثحابلا مدختساو ،عبات ریغتمك ةیلاردفلا عئادولا

 عئادولا نیمأت ةسسؤمل ةیمیظنتلاو ةیفارشلإا ةطلسلل ةعضاخلا فراصملا عیمج ثحبلا عمتجم لمشو

 )357( نم ةنوكم ةیقبط ةیئاوشع ةنیع ىلع دامتعلاا مت امیف ،ً افرصم )4706( اھددع غلابلاو ةیلاردفلا

 جذامنل ددعتملا رادحنلاا بولسأ مادختسا مت ،ةیئاصحلإا تانیعلا دعاوق قفو اھدیدحت مت ً،ایراجتً افرصم

 جذومنو تباثلا ریثأتلا جذومنو يعیمجتلا رادحنلاا جذومن ةنمضتملاو )Panel Data( ةیلوطلا تانایبلا

 لاح عقاو ضرع ضرغل يلاملا لیلحتلا مادختساو ،ثحبلا ةیضرف رابتخا ضرغل يئاوشعلا ریثأتلا

 عئادولا نیمات ةسسؤمو ةیلاردفلا عئادولا نیمات ةسسؤم نیب ةیعجرم ةنراقم ءارجا متو ،ثحبلا تارشؤم

 . اھنیب ةنراقملاو ةعبتملا تاسرامملا دیدحتل كلذو ةیقارعلا

 ةلثمتملا ،ةیحبرلا تارشؤم زیزعت يف عئادولا نیمأتل افیعض اریثأت كانھ نأ ثحبلا جئاتن ترھظأ

 نیح يف ،ةءافكلا ةبسن رشؤم يف كلذكو ةیكلملا قح ىلع دئاعلاو تادوجوملا ىلع دئاعلا ةبسن نم لكب

 تاراجیلااو ضورقلا يفاص ةبسنب ةلثمتملا ،ةلویسلا تارشؤم زیزعت يف ربكأً اریثأت عئادولا نیمأت رھظأ

 لصوت ،ةیلاملا ةعفارلا زیزعتو عئادولا يلامجا ىلا تاراجیلااو ضورقلا يفاصو تادوجوملا يلامجا ىلا

 ةلویسلا نم يلاملا ءادلأا زیزعت ىلع لمعی عئادولا نیمأت نأ اھمھأ تاجاتنتسلاا نم ةعومجم ىلإ ثحبلا

 . يفرصملا زاھجلاب نیعدوملا ةقث قیرط نع ةلویس تامزأ ثودح ةیلامتحا نم للقتو ةیفرصملا

  
 

 – عئادولا نیمأت قودنص – عئادولا نیمأت - )FDIC( ةیلاردفلا عئادولا نیمأت ةسسؤم : ةیحاتفملا تاملكلا

 .عئادولا نامضل ةیقارعلا ةكرشلا – ةینیمأتلا ةیطغتلا
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 تایوتحملا ةمئاق
 عوضوملا ةحفصلا مقر

 ةینآرقلا ةیلآا أ
 ءادھلاا ب
 ریدقتلاو ركشلا   ج
 صلختسملا د
 تایوتحملا ةمئاق ـھ

 لاكشلاا ةمئاق و 
 لوادجلا ةمئاق ح- ز

 قحلاملا ةمئاق ط
 تاراصتخلاا ةمئاق ي

 ةمدقملا 1-2
 ةقباسلا تاساردلاو ةیجھنملا :لولأا لصفلا 3-20
 ثحبلا ةیجھنم :لولأا ثحبملا ¿ 3-9

  ةقباسلا تاساردلا :يناثلا ثحبملا ¿ 10-20
  ثحبلل يرظنلا راطلإا :يناثلا لصفلا 21-41
 عئادولا نیمأتل يرظنلا راطلإا :لولأا ثحبملا ¿ 21-41

 عئادولا نیمات ماظنل يخیراتلا روطتلا –ً لاوا ¿ 21
 عئادولا نیمأتو عئادولا موھفم –َ ایناث ¿ 22
 عئادولا نیمأت ةیمھأ –ً اثلاث ¿ 23
 عئادولا نیمأت ةیرظن –ً اعبار ¿ 24
 نیمأتلا ةمظنأ عاونأ –ً اسماخ ¿ 27
 )DIF( عئادولا نیمات قودنص –ً اسداس ¿ 29
   عئادولل ةینیمأتلا ةیطغتلا –ً اعباس ¿ 33
  عئادولا نیمات طاسقأ –ً انماث ¿ 35
 عئادولا نیمات ةمظنأ ھجاوت يتلا تایدحتلا –ً اعسات ¿ 40

 يلاملا ءادلأل يرظنلا راطلإا :يناثلا ثحبملا ¿ 42-62
 يلاملا ءادلأا موھفم –ً لاوا ¿ 42  

 فراصملل يلاملا ءادلأا ةیمھأ –ً ایناث ¿ 44
 فراصملل يلاملا ءادلأا لیلحت –ً اثلاث ¿ 44
 يلاملا ءادلأا تارشؤم –ً اعبار ¿ 48
 ةیلاملا رطاخملا موھفم –ً اسماخ ¿ 58

 ثحبلل يقیبطتلا بناجلا :ثلاثلا لصفلا 63-132
 فراصملا نم ةنیعل يلاملا لیلحتلا :لولأا ثحبملا ¿ 64-91
 .)JPMorgan chase Bank فرصم( ةیلودلا فراصملا –ً لاوا ¿ 64-73
 .)MINNWEST BANK فرصم( ةیعارزلا فراصملا –ً ایناث ¿ 74-82
 .)HART COUNTY BANK فرصم( يراجتلا ضارقلإا فراصم –ً اثلاث ¿ 83-91

  عئادولا نینأت ةمظنلأ ةیعجرملا ةنراقملا :يناثلا ثحبملا ¿ 92-105
 ةیعجرملا ةنراقملا موھفم –ً لاوا ¿ 92-98

   ةیعجرملا ةنراقملا قیبطت –ً ایناث ¿ 99-104
 ةیسیئرلا تافلاتخلاا ةشقانم –ً اثلاث ¿ 104-105
 ثحبلا ةیضرف رابتخا :ثلاثلا ثحبملا ¿ 106-131
 تایصوتلاو تاجاتنتسلاا :عبارلا لصفلا 132-135
 رداصملا 136-154

 ـھ
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 لاكشلاا ةمئاق
 ةحفصلا لكشلا ناونع لكشلا مقر

  ثحبلا ةیجھنم لولأا ثحبملا – لولأا لصفلا لاكشا 
 7 ثحبلل يضرفلا ططخملا ¿ 1
 31 عئادولا نیمات قودنصل قبسملا لیومتلاو قحلالا لیومتلا بویعو ایازم ¿ 2
 33 يلاملا لشفلا تلااح ددعو قودنصلا يطایتحا ¿ 3
 35 1935-2023 ةرتفلل ةیطغتلا دودح ¿ 4
 37 رلاود 100 لكل أتنس 1934-1991 نم ةرتفلل نیمأتلا طاسقأ يف ریغتلا ططخم ¿ 5
  يلاملا لیلحتلا لولأا ثحبملا –  ثلاثلا لصفلا لاكشا 
  JPMorgan chase Bank فرصمل ةینایبلا تاططخملا 

 65 تادوجوملا ىلع دئاعلا رشؤم ¿ 6
 66 ةیكلملا قح ىلع دئاعلا رشؤم ¿ 7
 67 تادوجوملا يلامجا ىلإ تاراجیلااو ضورقلا يفاص رشؤم ¿ 8
 68 عئادولا يلامجا ىلإ تاراجیلااو ضورقلا يفاص رشؤم ¿ 9

 69  ةءافكلا ةبسن رشؤم ¿ 10
 70 ةیلاملا ةعفارلا رشؤم ¿ 11
 71  تادوجوملا يلامجا ىلا ةنمؤملا عئادولا ةبسن رشؤم ¿ 12
 72  عئادولا يلامجا ىلإ ةنمؤملا عئادولا رشؤم ¿ 13
 73  ةنمؤملا عئادولا ومن رشؤم ¿ 14

  MINNWEST BANK فرصمل ةینایبلا تاططخملا 
 74 تادوجوملا ىلع دئاعلا رشؤم ¿ 15
 75 ةیكلملا قح ىلع دئاعلا رشؤم ¿ 16
 76 تادوجوملا يلامجا ىلإ تاراجیلااو ضورقلا يفاص رشؤم ¿ 17
 77 عئادولا يلامجا ىلإ تاراجیلااو ضورقلا يفاص رشؤم ¿ 18
 78  ةءافكلا ةبسن رشؤم ¿ 19
 79 ةیلاملا ةعفارلا رشؤم ¿ 20
 80 تادوجوملا يلامجا ىلا ةنمؤملا عئادولا ةبسن رشؤم ¿ 21
 81 عئادولا يلامجا ىلإ ةنمؤملا عئادولا رشؤم ¿ 22
 82  ةنمؤملا عئادولا ومن رشؤم ¿ 23

  HART COUNTY BANK فرصمل ةینایبلا تاططخملا 
 83 تادوجوملا ىلع دئاعلا رشؤم ¿ 24
 84 ةیكلملا قح ىلع دئاعلا رشؤم ¿ 25
 85 تادوجوملا يلامجا ىلإ تاراجیلااو ضورقلا يفاص رشؤم ¿ 26
 86 عئادولا يلامجا ىلإ تاراجیلااو ضورقلا يفاص رشؤم ¿ 27
 87  ةءافكلا ةبسن رشؤم ¿ 28
 89 ةیلاملا ةعفارلا رشؤم ¿ 29
 89 تادوجوملا يلامجا ىلا ةنمؤملا عئادولا ةبسن رشؤم ¿ 30
 90 عئادولا يلامجا ىلإ ةنمؤملا عئادولا رشؤم ¿ 31
 91  ةنمؤملا عئادولا ومن رشؤم ¿ 32

  عئادولا نیمأت ماظنل ةیعجرملا ةنراقملا يناثلا ثحبملا –  ثلاثلا لصفلا لاكشا 
 94 ينطولا عئادولا نیمأت ماظنل ةیساسلأا رصانعلا 33

   ةیضرفلا رابتخا ثلاثلا ثحبملا –  ثلاثلا لصفلا لاكشا 
 110  يئاصحلاا بناجلل ةیئارجلإا لحارملاو تاوطخلا 34
 111   رابتخا لكل ةیئاصحلإا تایضرفلا 35
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 لوادجلا ةمئاق
 ةحفصلا لودجلا ناونع لودجلا مقر

  ثحبلا ةیجھنم لولأا ثحبملا– لولأا لصفلا لوادج 
 5 ً ایئاصحا عمتجملا نم ةنیعلا مجح دیدحت ¿ 1
  ةقباسلا تاساردلا يناثلا ثحبملا– لولأا لصفلا لوادج 

 10 )2021 ،لیعامسإو قازرلا دبع( ةسارد ¿ 2  
 11 )2015 ، يدیبعلا و ریاز( ةسارد ¿ 3
 12 )2021 ، يودب( ةسارد ¿ 4
 13 )2017 ، نونعزلا( ةسارد ¿ 5
 14 )2014 ، يمیھد( ةسارد ¿ 6
 15 )2009 ،جرعلاا( ةسارد ¿ 7
 Dewenter, 2017)( 16 ةسارد ¿ 8
 Anginer et al., 2014( 17( ةسارد ¿ 9

 Cull et al., 2005( 18( ةسارد ¿ 10
 Kunt & Detragiache, 2002( 19( ةسارد ¿ 11
  عئادولا نیمأت لولاا ثحبملا – يناثلا لصفلا لوادج 

 38 1993-1995 مییقتلا لدعم ¿ 12
 39 2005 , مییقتلا لدعم ¿ 13
 40  ةیفارشلاا ةعومجملا ¿ 14

  يلاملا ءادلأا يناثلا ثحبملا – يناثلا لصفلا لوادج 
 49 يلاملا ءادلأا داعبا ¿ 15

  فراصملا نم ةنیعل يلاملا لیلحتلا لولأا ثحبملا – ثلاثلا لصفلا لوادج 
 63 تادوجوملا زیكرت بسح ةیراجتلا فراصملا ¿ 16

  عئادولا نیمأت ماظنل ةیعجرملا ةنراقملا يناثلا ثحبملا – ثلاثلا لصفلا لوادج 
 99  ةیعجرملا ةنراقملا قیبطت ¿ 17

   ةیضرفلا رابتخا ثلاثلا ثحبملا – ثلاثلا لصفلا لوادج 
 106 ثحبلل ةیئاصحلإا تاریغتملا ¿ 18
 109  ةیلوطلا تانایبلا رادحنا جذامن نیب تافلاتخلاا ¿ 19
 112 ةینمزلا لسلاسلا رارقتسا رابتخا جئاتن ¿ 20
 kao( 113( رابتخا ¿ 21
 Pedroni( 114( رابتخا ¿ 22
 Hisiao( 115( رابتخا جئاتن ¿ 23

  ىلولأا ةیضرفلا رابتخا لوادج 
 117 يعیمجتلا رادحنلاا جذومن جئاتن ¿ 24
 117 تباثلا ریثأتلا جذومن جئاتن ¿ 25
 118 يئاوشعلا ریثأتلا جذومن جئاتن ¿ 26
 Chow( 118( رابتخا ¿ 27
 Lagrange Multiplier( 118( رابتخا ¿ 28

  ةیناثلا ةیضرفلا رابتخا لوادج 
 119 يعیمجتلا رادحنلاا جذومن جئاتن ¿ 29
 120 تباثلا ریثأتلا جذومن جئاتن ¿ 30
 120 يئاوشعلا ریثأتلا جذومن جئاتن ¿ 31
 Chow(  120( رابتخا ¿ 32
 Lagrange Multiplier( 121( رابتخا ¿ 33

  ةثلاثلا ةیضرفلا رابتخا لوادج 
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 122 يعیمجتلا رادحنلاا جذومن جئاتن ¿ 34
 122 تباثلا ریثأتلا جذومن جئاتن ¿ 35
 123 يئاوشعلا ریثأتلا جذومن جئاتن ¿ 36
 Chow( 123( رابتخا ¿ 37
 Lagrange Multiplier( 123( رابتخا ¿ 38

  ةعبارلا ةیضرفلا رابتخا لوادج 
 124 يعیمجتلا رادحنلاا جذومن جئاتن ¿ 39
 125 تباثلا ریثأتلا جذومن جئاتن ¿ 40
 125 يئاوشعلا ریثأتلا جذومن جئاتن ¿ 41
 Chow( 126( رابتخا ¿ 42
 Lagrange Multiplier( 126( رابتخا ¿ 43

  ةسماخلا ةیضرفلا رابتخا لوادج 
 127 يعیمجتلا رادحنلاا جذومن جئاتن ¿ 44
 127 تباثلا ریثأتلا جذومن جئاتن ¿ 45
 128 يئاوشعلا ریثأتلا جذومن جئاتن ¿ 46
 Chow( 128( رابتخا ¿ 47
 Lagrange Multiplier( 129( رابتخا ¿ 48

  ةسداسلا ةیضرفلا رابتخا لوادج 
 129 يعیمجتلا رادحنلاا جذومن جئاتن ¿ 49
 130 تباثلا ریثأتلا جذومن جئاتن ¿ 50
 130 يئاوشعلا ریثأتلا جذومن جئاتن ¿ 51
 Chow( 131( رابتخا ¿ 52
 Lagrange Multiplier( 131( رابتخا ¿ 53
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 ةینورتكللاا قحلاملا ةمئاق
 مقر

 قحلملا
 ناونعلا عونلا

 ثحبلا ةنیع فراصملا  لودج أ

ةینورتكلا لوادج ب  

  ثحبلا ةنیع فراصملل تادوجوملا ىلع دئاعلا

 ثحبلا ةنیع فراصملل ةیكلملا قح ىلع دئاعلا

 ثحبلا ةنیع فراصملل تادوجوملا يلامجا ىلا تاراجیلإا ضورقلا يفاص

 ثحبلا ةنیع فراصملل عئادولا يلامجا ىلا تاراجیلااو ضورقلا يفاص

 ثحبلا ةنیع فراصملل ةءافكلا ةبسن

 ثحبلا ةنیع فراصملل ةیلاملا ةعفارلا

 ثحبلا ةنیع فراصملل تادوجوملا يلامجا ىلا ةنمؤملا عئادولا

 ثحبلا ةنیع فراصملل عئادولا يلامجا ىلا ةنمؤملا عئادولا

 ثحبلا ةنیع فراصملل ةنمؤملا عئادولا ومن

 ط
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 تاراصتخلاا ةمئاق
 ينعملا حلطصملا راصتخلاا ت
1.  FDIC Federal Deposit Insurance Corporation ةیلاردفلا عئادولا نیمات ةسسؤم 

2.  DIS Deposit insurance System عئادولا نیمات ماظن 

3.  DIF Deposit Insurance Fund  عئادولا نیمات قودنص 

4.  FDICIA Federal Deposit Insurance Corporation 

Improvement Act 
 عئادولا نیمات ةسسؤم نیسحت نوناق

5.  DRR Designated Reserve Ratio نیعملا يطایتحلاا ةبسن 

6.  TARP Troubled Asset Relief Program ةرثعتملا تادوجوملا ةثاغإ جمانرب 

7.  S&L Savings and Loan Crisis ضورقلاو تارخدملا ةمزا 

8.  KPIs Key Performance Indicator ةیسیئرلا ءادلأا تارشؤم 

9.  EESA Emergency Economic Stabilization Act ئراطلا يداصتقلاا رارقتسلاا نوناق 

 ي



 ةمدقلما

 
 

1 
 

 

  ةمدقملا
 ةسرامم ىلع ةردق نم اھل امل ،ةیملاعلا تایداصتقلاا حاجن سسا مھا نم ةلاعفلا ةیفرصملا ةمظنلاا دعت

 ةردق نم ھكلتمت املو ةیفرصملا ةمظنلأاف ،رامثتسلاا تادحوو راخدلاا تادحو نیب ةءافكب ةیلاملا ةطاسولا ماھم

 ةیداصتقلاا ةیمنتلا ةلجعب عفدت يلاتلابو ،يلحملا داصتقلاا مدخت ةنیعم تاھاجتاب تارامثتسلاا ھیجوت ىلع ةریبك

 تقوفت املكف ،ماظنلا كلذل يلاملا ءادلاا تارشؤم يھ يفرصملا ماظنلا حاجن رییاعم مھا نم نأ ،ماملأا ىلإ

 يذلا لكشلابو ، عونلاوا مكلا ثیح نم ءاوس اھتاطاشن نم دیزت  نأ فراصملل كلذ حمس املك ،تارشؤملا كلت

 .نیدیفتسملا نم عسوا ةحیرش مدخی

 نیحلا نیب ملاعلا تایداصتقا اھل تضرعت يتلا ةیملاعلا ةیلاملا تامزلاأ ریثاتو ةدحو مجح دیازت عمو ، نكل

 ردصم مھا رسختس فراصملا  نأ ،ينعی يذلا رملاا ،ةیفرصملا ةمظنلأاب نیعدوملا ةقث تعزعزت ، ىرخلااو

 دیازت كلذل ،يلاملا اھئادأ تارشؤم يف ضافخنلاا ىلا يدؤی يذلا ،عئادولا وھو لاا ةفلتخملا اھتایلمع لیومتل

 ثادحتسا للاخ نم، ةفلتخملا ةیمیظنتلا تاھجلاو نادلبلا تباجتسا ثیح ، عئادولا نیمأت عوضومب مامتھلاا

 ماظنلل ةلاعفلا ةرادلاا يف مھاست  نأ نكمی ةمظنلاا هذھ نأ هدافم ضارتفا نم نیقلطنم ،عئادولا نیمأت ةمظنأ

 يلاتلابو ،ءادلأا ىلعً اباجیا سكعنی امم ماظنلا كلذ اھل ضرعتی يتلا رطاخملا نم دحلا قیرط نع يفرصملا

 ةمظنلأا كلت سیسأت مت ھنأ نم مغرلا ىلعو ،لكك عاطقلا ءادأ نم ززعی امم فراصملا عم نیلماعتملا ةقث دادزت

 يفرصملا میظنتلل ةمئاد ةمس حبصأ ام ناعرس ھنإ لاا ،طقف ةریغصلا عئادولا يطغی تقؤم ریبدتك ةیادبلا يف

  .مویلا عئادولا نم ةریبك ةعومجم )ينمض وأ حیرص لكشب ءاوس( يطغی يذلا

 ،يفرصملا زاھجلا يف ةعدوملا لاوملأل ةیامح ماظن لثمت تحبصا نأ ىلإ تقولا رورمب ةمظنلأا كلت تروطت

 ةمظنلأا كلت فلتختو ،يفرصملا عاطقلا ءادأ زیزعت يف مھاسی نأ نكمی يذلا يلاملا ناملأا ةكبش نم ءزجو

 ةینیمأتلا ةیطغتلا دودح يف ةیخس ةمظنلأا هذھ ضعب دعت ذا ، ةیفرصملا عئادولا ةیطغت ىلع اھتردق ثیح نم

 ماظنلا روطت ةجرد امھا روما ةلمج ىلإ دوعی كلذ اعبطو ،كلذك دعت لا يتلا ىرخأ ةمظنأ سكع ىلع

 ،عئادولا نیمأت لاجم يف ةقیرعلا تاسسؤملا نم )FDIC( ةیلاردفلا عئادولا نیمأت ةسسؤم دعتو ،يفرصملا

 مظعم يف ترشتنا ثیح ،ةمدقتملا ةیفرصملا ةمظنلاا زئاكر مھا ىدحا لثمت عئادولا نیمأت ةمظنأ تحبصأو

 يلودلا دقنلا قودنص لثم دودحلل ةرباعلا تاسسؤملا اھترقأ يتلا يفرصملا میظنتلا تامس نم تّدُعو ،نادلبلا

)IMF(، يبورولأا داحتلااو ،يلودلا كنبلاو )EU(، اذھ يف ھتقبس يتلا لودلا براجت نم قارعلا دافتساو 

 ةكرشلا للاخ نم هدعاوق ىسرأ يذلاو ٢٠١٩ ماع يف عئادولا نامضل ماظن لوأ قیبطت ىلع لمعو لاجملا

  .عئادولا نامضل ةیقارعلا



 ةمدقلما

 
 

2 
 

 

 ،يفرصملا عاطقلا ءادأ زیزعت يف هریثأتو عئادولا نیمأت ىلع ءوضلا طیلست ىلإ ثحابلا فدھ قلطنملا اذھ نم

 )FDIC( ةسسؤم ریوطت يف تمھاس يتلا ةدمتعملا ةمھملا تاسرامملا دیدحتل ةیعجرم ةنراقم ءارجا نعً لاضف

 - :يتلاا قفو ثحبلا میظنت مت ثیح ،عئادولا نامضل ةیقارعلا ةكرشلا عم اھتنراقمو

 تاساردلا ضعب نمضت يناثلا ثحبملا امأ ةیجھنملا لولأا ثحبملا لوانت نیثحبم نم لولأا لصفلا نوكت

 نم نوكت يناثلا لصفلا اما ،اھتلوانت يتلا تاریغتملا ضعب ثیح نم ثحبلا اذھ عم تكرتشا يتلا ةقباسلا

 ءادلأل يرظنلا بناجلا نمضت يناثلا ثحبملا امأ عئادولا نیمأتل يرظنلا بناجلاب لولأا ثحبملا صتخا نیثحبم

 لیلحت لولأا ثحبملا لوانت ثحابم ةثلاث نمضت ثیح ثحبلا نم يقیبطتلا بناجلاب ثلاثلا لصفلا متھا ،يلاملا

 ةسسؤم يف عئادولا نیمأت ماظن نیب ةیعجرملا ةنراقملا يناثلا ثحبملا لوانتو ،فراصملا نم ةنیعل يلاملا ءادلأا

 رابتخا ثلاثلا ثحبملا نمضتً اریخا .عئادولا نامضل ةیقارعلا ةكرشلاو ةیكیرملاا ةیلاردفلا عئادولا نیمأت

 اھل لصوت يتلا تاجاتنتسلاا لوانت لولأا نیثحبم ىلع عبارلا لصفلا رصتقا ثحبلل ةیئاصحلإا ةیضرفلا

 .اھل يناثلا ثحبملا صیصخت متف تایصوتلا امأو ،ثحبلا اذھ للاخ نم ثحابلا
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لولأا لصفلا  
ةقباسلا تاساردلا ضعبو ثحبلا ةیجھنم  
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  ةئطوت

 ةقیقحلا نع فشكلا ةینب ام عوضوم ةجلاعمل يرشبلا لقعلا اھعبتی يتلا قرطلا لضفأ نم ةیجھنملا دعت

 أدبت ةطیرخلا هذھ ،يملعلا ثحبلا يف ةرشابملا دنع ثحابلا اھعبتی قیرط ةطراخ لثم يھف ،اھل لصوتلاو

 ةرھاظلا ریسفتو ةیملع قئاقح ىلإ لصوتلا لجأ نم ةیانعب ةسوردم ةیملع سسأو تاوطخ قفو نوكتو ةلكشملاب

 ،ثحبلا ةلكشم( نم لك يف ثحبلا اذھ ةیجھنم دسجتت ،يرظنلاو يلمعلا نیبناجلا يف ةموعدم ،ةساردلا لحم

 بیلاسأو ثحبلا جھنم ،ثحبلا ةنیعو عمتجم ،ثحبلل ةیناكملاو ةینامزلا دودحلا ،ثحبلا ةیمھأ ،ثحبلا فادھأ

 تارابتخلااو بیلاسلأاو جماربلا ،ھجذومنأو ثحبلا تاریغتم ،ثحبلل يضرفلا ططخملاو تانایبلا عمج

 : يلی امك يھو )ثحبلا رداصم فینصتو ،ةیئاصحلإا

 

  ثحبلا ةلكشم - :ً لاوا
 ةحیرش ىلإ اھتامدخ مدقت يتلا ،قلاطلاا ىلع ةطیسولا ةیلاملا تاسسؤملا مھأ ةیراجتلا فراصملا دعت

 ةیمنتلا يف ةمھاسملا ةمھم نم ربكلاا ءزجلا اھقتاع ىلع عقیو لب ،ىرخلأا تاسسؤملاو دارفلاا نم ةریبك

  ،روھمجلا ةقث نادقف وھ تامزأ نم فراصملا ھل ضرعتت ام مھأ نیب نم ،داصتقا يلأ ةلماشلا

 اھتامازتلاب ءافولا نم اھتردق نم تدح يتلاو فراصملا اھل تضرعت يتلا ةیلاملا تامزلاا ضعبل ةجیتن

  ،فراصملا كلتل يلاملا ءادلاا ىلع دملاا ةلیوط ةیبلس راثآب سكعنیس يذلا رملاا ،نیعدوملل

 يف نیعدوملا ةقث زیزعت نأف ،فراصملل لیومتلا رداصم نم مھمو يسیئر ردصم لثمت عئادولا نوكلو

  ةمدختسملا يتلا تاودلاا مھأ دحأ ،يفرصملا عاطقلا ءادأ معدت يتلا مھملا روملأا نم فراصملا

 ءادا ىلع ظفاحت نا  نكمملا نم يتلا ،عئادولا نیمأت يھ ةلویسلا رطاخم بنجتو نیعدوملا ةقث ىلع ةظفاحملل

 عاطقلا ءادا زیزعت يف عئادولا نیمأت ریثأت ةفرعم يف ثحبلا ةلكشم تزكرت كلذل ،فراصملل رقتسم يلام

 .يفرصملا
 

 

  ثحبلا فادھأ ً:ایناث
 مھأ نمو اھركذ مت يتلا ثحبلا ةلكشم ءوض يف كلذو ثحبلا فادھأ نم ةعومجم صیخلت نكمی

  :يھ ثحبلا اھیلا ىعسی يتلا فادھلأا

 .ةیلاردفلا عئادولا نیمأت ةسسؤمل ةدئارلا ةبرجتلا للاخ نم هرودو عئادولا نیمأتب فیرعتلا -أ

 ىدمو عئادولا نیمات ریثأت نیبی رادحنا جذومن ریدقت للاخ نم ةیملع ساسأ ىلع ةینبم ةمھاسم میدقت -ب

 فرشت يتلا فراصملل ةیقیقح تانایب ىلع دامتعلااب ،فراصملل يلاملا ءادلأا زیزعت يف ھتمھاسم

 .ةیلاردفلا عئادولا نیمأت ةسسؤم اھیلع

 .ةیلاملا ةعفارلاو ةءافكلاو ةلویسلاو ةیحبرلا نم لكب ةلثمتملا فراصملل يلاملا ءادلأا ةیمھأب فیرعتلا -ج
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 زیزعت يف مھست نأ نكمی يتلاو اھیلا لصوتلا مت يتلا ثحبلا جئاتن ءوض يف تایصوتلا ضعب میدقت -د

 .عئادولا نامضل ةیقارعلا ةكرشلا ةبرجت

 زیزعت يف مھاست نا نكمم يتلاو ةیكیرملاا عئادولا نیمأت ةسسؤم لبق نم ةعبتملا تاسرامملا دیدحت -ـھ

 .نیماظنلا لاك نیب ةیعجرملا ةنراقملا ءارجا دعب عئادولا نامضل ةیقارعلا ةكرشلا رود
 

 

  ثحبلا ةیمھأ - :اثلاث
 لمع لاجم يف ةمھملا تاعوضوملا دحأ اھلوانت للاخ نم ةیساسأ ةروصب ھتیمھأ ثحبلا بستكی

 فراصملل يلاملا ءادلأا زیزعت يف عئادولا نیمأت ریثأت ةفرعمو ،عئادولا نیمأت وھو لاا ةیراجتلا فراصملا

 ملاعلا يف تاداصتقلاا ىوقاّ دعُی يذلاو يكیرملاا داصتقلاا يف ةیراجتلا فراصملا عقاو ةسارد يف ھمادختساو

 :ةیتلآا طاقنلا للاخ نم ثحبلا ةیمھأ ىلإ ةراشلاا نكمی ثیح

 رارقتساو میعدت لجا نم ةمدقتملا لودلا يف غلاب مامتھاب يظحو ةریبك ةیمھأ عئادولا نیمأت بستكا -أ

  .نادلبلل يداصتقلاا رارقتسلاا معدی هرودب يذلاو يفرصملا لمعلا

ً اروصت يطعی ةیكیرملأا ةیراجتلا فراصملل يلاملا ءادلأا زیزعت يف عئادولا نیمأت ریثأت ةفرعم نا -ب

 نأ نكمی اذھو فراصملل يلاملا ءادلأا داعبأ ىلع عئادولا نیمأت ھیدؤی يذلا رودلا ىدم نعً احضاو

 .ةفلتخملا ءادلأا داعبأ ىلع ریثأتلا اذھ زیزعت ةیفیك نعً اروصت يطعی

 ةھجاوم يف ةمھاسملاو فراصملل يلاملا ءادلأا زیزعت يف لمعت ةادأك عئادولا نیمأت ةیحلاص ىدم -ج

 .ةیراجتلا فراصملا اھل ضرعتت يتلا تایدحتلا

ً لایلد نوكی ن نكمی ةیكیرملأا ةیراجتلا فراصملل يلاملا ءادلأا ىلع عئادولا نیمأت ریثأت ةفرعم نا -د

 .يقارعلا داصتقلاا يف هرود ةسارد ىلع ءوضلا طیلستلً ادشرمو

 عئادولا نیمأت ةسسؤم ىلع ءوضلا طلست يتلا ةروشنملا ةیبرعلا ثوحبلا ةلقل ةیبرعلا رداصملا ءانغا -ه

 .اھلمع ةیلآو فراصملل ةمظنم ةھجك اھرودو ةیكیرملأا ةیلاردفلا

 
 

  ثحبلل ةیناكملاو ةینامزلا دودحلا :اعبار
 2015 ماع نم لولأا لصفلا نمً ارابتعا ً)اینمزً لاصف 33( ثحبلا لمش :ثحبلل ةینامزلا دودحلا -أ

 .2023 ماع نم لولأا لصفلا ةیاغل

 نیمأت ةسسؤم فارشا تحت ةیراجتلا فراصملا نم ةعومجم ثحبلا لمش :ثحبلل ةیناكملا دودحلا -ب

  .ةیكیرملأا ةدحتملا تایلاولا يف )FDIC( ةیلاردفلا عئادولا
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 :ثحبلا ةنیعو عمتجم :اسماخ
 عئادولا نیمأت ةسسؤم فارشلإ عضخت يتلا ةیراجتلا فراصملا عیمج نم ثحبلا عمتجم نوكتی -أ

 ةسسؤمل ةیئاصحإ رخا ىلإً ادانتسا ،عادیإ ةسسؤموً افرصم )4706( ددع غلابلاو )FDIC( ةیلاردفلا

 .2022 ماعل ةیلاردفلا عئادولا نیمأت

 ىلع لوصحلا مت يتلاوً ایراجتً افرصم )357( تغلب ةیقبط ةیئاوشع ةنیع نم نوكتتف ثحبلا ةنیع امأ -ب

 :ةیتلآا ةلداعملا ءوض يف ةیقبطلا ةیئاوشعلا تانیعلا دعاوق قفو ةنیعلا

𝑛! =	
𝑛	𝑁!
𝑁

……(1) 

 Source (Thompson, 2012:147) 

ةقبطلا 	 يف 	 ةنیعلا 	 = 𝑛!  

بولطملا 	 يلكلا 	 ةنیعلا 	 ددع = 𝑛.  

ةقبطلا 	 يف 	 تادحولا 	 ددع 	 = 𝑁!  

عمتجملا 	 تادحو 	 ددع = 𝑁. 
 

 

 امدنع )0.05( غلابلا أطخلا شماھ قفو ةنیعلا نم بولطملا يلكلا ددعلا جارختسا مت يلاتلا لودجلا ىلإً ادانتسا

 عمتجم ىلإ بیرقتلا مت لودجلا نمض ددحملا ددعلا اذھ دجوی لا ھنأ امبو ً،افرصم )4706( عمتجملا مجح نوكی

 نیمأت ةسسؤم ةیئاصحإ ىلإ دانتسلاا مت يئاصحلاا عمتجملا يف تاقبطلا ددع صوصخب امأ ،)5000( ددعب

  )FDIC Statistics At A Glance, 2022:1( ةروشنملا ةیلاردفلا عئادولا
 

  )1( لودج

 ً ایئاصحإ عمتجملا نم ةنیعلا مجح دیدحت

 
Source (Saunders. M., Lewis. P, Thornhill. A ,(2007). Research Methods for 
Business Students Fourth Edition. Pearson Education Limited ) 
 

 

 .ثحبلا تاریغتمو جھنم َ:اسداس
ً لاوصو اھلیلحت مّث ،تانایبلا نم ریبك مك عمج للاخ نم يلیلحتلا يفصولا جھنملا ىلع ثحبلا دمتعا

 ةیلاملا تانایبلا نا امبو ،ةیعوضوملاب مستت يتلا جھانملا نم ربتعی .ةلدلأاب ةموعدم اھل ةیقطنم تاریسفت ىلا

 ةیلوطلا تانایبلل ةصصخملا رادحنلاا جذامنب دیقتلا ثحابلا ىلع متحت ةیلوطلا تانایبلا عون نم اھعمج مت يتلا
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)Panel Data( ددعتم رادحنا جذامن ةثلاث يھو )جذومن – تباثلا ریثأتلا جذومن – يعیمجتلا رادحنلاا جذومن 

 يضرفلا ططخملا )١( لكشلا حضوی ،اھنیب ةلضافملاو اھركذ مت يتلا جذامنلا عیمج قیبطت مت )يئاوشعلا ریثأتلا

 - :يتلآا تلمش ثحبلا تاریغتم اما ةروكذملا رادحنلاا جذامن قفو اھرابتخا مت يتلا تاریغتملا عم ثحبلل
 

 عئادولا ةبــسن نم لك يھو عئادولا نیمأت تارــشؤمب ةلقتــسملا تاریغتملا لثمتت :ةلقتـــسملا تاریغتملا -أ

 عئادولا ومن ةبــــــسنو ،عئادولا يلامـجا ىلإ ةنـمؤملا عئادولا ةبــــــسنو ،تادوجوملا يلامـجا ىلإ ةنـمؤملا

 .ةنمؤملا
 

  = ةـــنمـؤمـلـا عئـادولـا ةـــبـــــسن .1

  تادوجوملا يلامجا ىلإ  

 

  

 = ةـــنمـؤمـلـا عئـادولـا ةـــبـــــسن .2

 عئادولا يلامجا ىلإ   

 

 

 =    ومن ةبسن .3
      ةنمؤملا عئادولا 

   
 

  (Cinca & Nieto, 2013:21) يلـاـــملـا ءادلأا تارـــــشؤـمـب لـــثـمـتـی :ةـــعـباـــتلـا تارـیـغـتـملـا -ب

 ،ROA تادوجوملا ىلع دئاعلا( نم لك يھو )FDIC( ةیلاردفلا عئادولا نیمأت ةسسؤم لبق نم ةدمتعملا

 ضورقلا يفاصـ ،تادوجوملا يلامجا ىلإ تاراجیلااو ضورقلا يفاصـ ،ROE ةكیلملا قح ىلع دئاعلا

 )ةیلاملا ةعفارلا ةبسن ،ةیلاملا ةءافكلا ةبسن ،عئادولا يلامجا ىلإ تاراجیلااو

 

  = تادوجوملا ىـلع دــئاعلا -1

 

 

  = ةیكلملا قح ىلع دئاعلا -2

 

 ةنمؤملا عئادولا
 )X 100  )Johari et al., 2009:9 ـــــــــــــــــــــــ
  تادوجوملا يلامجا

 ةنمؤملا عئادولا
 )1103:2021 ،يودب(  X 100 ـــــــــــــــــــــــ
  عئادولا يلامجا

  )ةقباسلا ةرتفلا – ةقحلالا ةرتفلا(
 )Koch & MacDonald, 2015:469(   ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
  ةقباسلا ةرتفلا        

 لخدلا يفاص 
 (Rose et al., 2013:54) ــــــــــــــــــــــــ
  تادوجوملا يلامجا

 لخدلا يفاص 
 )Kijewska(2016:285 , ــــــــــــــــــــــــ

 ةیكلملا قح
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  = تاراجیلااو ضورقلا يفاص -3
  تادوجوملا يلامجا ىلإ                    
 

 

 = تاراجیلااو ضورقلا يفاص -4
  عئادولا يلامجا ىلإ          
 

 
 
 

  = ةءافكلا ةبسن -5

 

 

 

  = ةیلاملا ةعفارلا ةبسن -6

 

 

 

 ثحبلل يضرفلا ططخملا )1( لكش
 ثحابلا دادعأ نم :ردصملا

 

 تاراجیلااو ضورقلا يفاص
 )FDIC Quarterly, 2022:42( .ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 تادوجوملا يلامجا      

 تاراجیلااو ضورقلا يفاص
 )Cinca & Nieto, 2012:21( .ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 عئادولا يلامجا      

  ىلولأا ةجردلا نم لاملا سأر
 )D’Hulster, 2009:2( ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 ةلدعملا تادوجوملا         

 تادوجوملا ءافطإ + ریغ تافورصم
  ةسوململا ریغ            دئاوفلا 
 )FDIC Quarterly, 2021:29( ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 ریغ نم لخدلا .+ لخد يفاص 
 دئاوفلا             دئاوفلا   

 

يلاملا ءادلأا  

 
  تادوجوملا ىلع دئاعلا
  ةیكلملا قح ىلع دئاعلا

 

 

ةیحبرلا بسن  
 

 
 ىلإ تاراجیلااو ضورقلا يفاص

تادوجوملا يلامجا  
 ىلإ تاراجیلااو ضورقلا يفاص

  عئادولا يلامجا
 

 

ةلویسلا بسن  
 

 
ةءافكلا ةبسن  

 

 

ةءافكلا ةبسن  
 

 
ةیلاملا ةعفارلا ةبسن  

 

 

لاملا سأر ةبسن  
 

 
 

 يلامجا ىلإ ةنمؤملا عئادولا ةبسن
تادوجوملا  

 يلامجا ىلإ ةنمؤملا عئادولا ةبسن
  عئادولا

  ةنمؤملا عئادولا ومن ةبسن

 

عئادولا نیمأت  
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  ثحبلا ةیضرف ً:اعباس
 ةیعرفلا تایضرفلا نم ةعومجم اھنم قثبنت ةسیئر ةیضرف ىلإ ثحابلا دنتسا ثحبلا فادھأ قیقحت لجا نم

  :يتلآاك يھو
 .تایضرف ةدع اھنم عرفتتو .)يفرصملا عاطقلا ءادأ زیزعت يف عئادولا نیمأتل ةیئاصحإ ةللاد وذ ریثأت دجوی لا(

 .تادوجوملا ىلع دئاعلا رشؤم يف عئادولا نیمأتل ریثأت دجوی لا :ىلولأا ةیضرفلا .1

 .ةیكلملا قح ىلع دئاعلا رشؤم يف عئادولا نیمأتل ریثأت دجوی لا :ةیناثلا ةیضرفلا .2

 ىلإ تاراجیلااو ضورقلا يفاص ىلع دئاعلا رشؤم يف عئادولا نیمأتل ریثأت دجوی لا :ةثلاثلا ةیضرفلا .3

 .تادوجوملا يلامجا

 تاراجیلااو ضورقلا يفاص ىلع دئاعلا رشؤم يف عئادولا نیمأتل ریثأت دجوی لا :ةعبرلا ةیضرفلا  .4

 .عئادولا يلامجا ىلإ

 .ةیلاملا ةءافكلا رشؤم يف عئادولا نیمأتل ریثأت دجوی لا :ةسماخلا ةیضرفلا .5

 .ةیلاملا ةعفارلا رشؤم يف عئادولا نیمأتل ریثأت دجوی لا :ةسداسلا ةیضرفلا .6
 

  ةیئاصحلإا تارابتخلااو بیلاسلأاو جماربلا ً:انماث
 تانایبلا ةعیبط عم مءلاتت يتلا ةفلتخملا ةیئاصـحلإا تارابتخلااو بیلاسـلأاو جماربلا نم ددع مادختسـا مت

  :يھ جماربلا هذھو ثحبلا يف ةمدختسملا
 

  ةیئاصحلإا جماربلا -أ

 )MS Excel( لوادجلا جلاعم جمانرب -１

 )SPSS( ةیعامتجلاا مولعلل ةیئاصحلإا ةمزحلا جمانرب -２

 )Eviews( يسایقلا داصتقلاا جمانرب -３
 

  ةیئاصحلإا بیلاسلأا -ب

 .ةیلاملا تارشؤملا لیثمتل ةیوئملا بسنلا مادختسا متی :ةیوئملا بسنلا -１

 .ةیلاملا تارشؤملل يباسحلا اھطسو نع میقلا فارحنا رادقم دیدحتل :يرایعملا فارحنلاا -２

 .ةیلاملا بسنلا ةنراقم ضرغل ةینایبلا تاططخملا مادختسا متی :ةینایبلا تاططخملا -３

 .عباتلا ریغتملا يف هداعبأو لقتسملا ریغتملا ریثأت دیدحتل :ددعتملا رادحنلاا -４
 

  ةیئاصحلإا تارابتخلاا - ج

 ةیئاصـحإ ةجیتن ربتخیوً اددحمً اضـرغ مدخی اھنم لكو ةیئاصـحلإا تارابتخلاا نم ةعومجم مادختسـا مت

 :يتلآاك تارابتخلاا هذھو
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 .ةینمزلا لسلاسلا رارقتسا سایق يف ةعئاشلا تارابتخلاا نم :)ADF, LLC( رابتخا -１

 .تاریغتملا نیب دملأا ةلیوط ةقلاعلا دیدحتل كرتشملا لماكتلا رابتخا :)Pedroni, Kao( رابتخا -２

 .عباتلا ریغتملا ىلع لقتسملا ریغتملا ریثأت ةیونعم دیدحتل رابتخلاا اذھ ءارجا :)F test( رابتخا -３

 رادـحنلاا جذومن نم لكـ نیب نم بـــــسانـملا جذومنلا دیـدـحتل رابـتخلاا ءارجا :)Chow( رابـتخا -４

 .تباثلا ریثأتلا جذومنو يعیمجتلا

 مئلاملا جذومنلا دیدحتل رابتخلاا اذھ مادختــسا متو جنارغلا فعاــضم رابتخا ىمــسیو :)LM( رابتخا -５

 .يئاوشعلا ریثأتلا جذومنو يعیمجتلا رادحنلاا جذومن نم لك نیب

 

  ثحبلا رداصم ً:اعسات
 تلاجم يف ةروـشنملا ةیمـسرلا ةدمتعملا رداـصملا نم ةعومجم ىلع ثحبلا دادعإ يف دامتعلاا مت

 :نیعون ىلع يھو ،ةنیصر ةیملع

  يرظنلا راطلإا رداصم -أ
 تایرودلاو تلاجملاو ثوحبلاو ةیبنجلأاو ةیبرعلا بتكلا ىلع يرظنلا راطلإا دادعإ يف ثحابلا دمتعا

 ىلع ةیموكحلا تلااكولا لبق نم ةروشنملاو ةیمسرلا ةیبنجلأا ریراقتلا كلذكو ،ةیبنجلأاو ةیبرعلا

 .ةینورتكللاا اھعقاوم
 

  يقیبطتلا راطلإا رداصم -ب
 لاصتلاا ریراقتو ةیلاملا مئاوقلا ىلع يقیبطتلا بناجلل ثحبلا تاریغتم لیلحت يف ثحابلا دمتعا 

 ةعومجم تانایبو )FDIC( ةیلاردفلا عئادولا نیمأت ةسسؤمل يمسرلا عقوملا يف ةروشنملا ةیمسرلا

 ةیلاملا تاسسؤملا صحف سلجم عقوم ىلع ةروشنملا ةیلاملا ریراقتلاو ةسسؤملاب ةصاخلا نارقلاا

 .)FFIEC( ةیلاردفلا
 

 

 

 

 

  
 

 
 
 

 



 9 

 
  

      

      

لولأا لصفلا  
 

ةقباسلا تاساردلا ضعبو ثحبلا ةیجھنم  

ةقباسلا تاساردلا :يناثلا ثحبملا  

 ثحبلا ةیجھنم :لولأا ثحبملا
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  ةئطوت
 يملعلا ثحبلا نأ ىرن كلذل ،يملع لقح يلأ ةدیدج ةفرعم میدقت ىلإ يملعلا ثحبلا فدھی ماع لكشب

 ھل ةقباس ثاحبأ نم رفوتی ام ىلع علطی نأ ثحابلا ىلعً اموزل ىرنو ؛نورخلآا ىھتنا ثیح نم أدبی لیصلأا

 نم عم دحتی ثیحب ھلبق نم ھلوانت متیس فیكو ،ھعوضوم لوح ةیقیقد ةروص نیوكت فدھب ھثحب لاجم يف

 ءلاجتساو اھتشقانمو اھحرط ةقیرطو ةركفلاو بولسلأاب مھنع زیمتیو نومضملا يف نیثحابلا نم ھقبس

 تاریغتم يف هریثأتو عئادولا نیمأت عوضوم تلوانت يتلا ةقباسلا تاساردلا ضارعتسا متی انھ ،اھضومغ

 ةمھاسملاو يفرصملا ءادلأا زیزعت يف هریثأتو عئادولا نیمأت يف ةقلعتملا ةیفرعملا ةوجفلا نایب فدھب ىرخأ

   :يتلآا وحنلا ىلعو ةیبنجلأاو ةیبرعلا تاساردلا نمً اضعب ثحابلا ضرعتسا ،ةوجفلا كلت دس يف طیسب لكشب

 

  ةیلحملا تاساردلا - ً:لاوا
 )2021 ،لیعامسإو قازرلا دبع( ةسارد -أ

 )2( لودج

 عئادولا نامض ةكرش – يلاملا رثعتلا نم دحلا يف عئادولا نامض رثأ ةساردلا ناونع
ً اجذومن ةیقارعلا

 قارعلا ةساردلا دلب

 ةیداصتقلاا مولعلل ةیقارعلا ةلجملا يف روشنم ثحب ةساردلا عون

 عئادولا نیمأت رود زاربإو يلاملا رثعتلاو عئادولا نامض ةكرشب فیرعتلا ةساردلا فدھ

 يلاملا رثعتلا نم لیلقتلا يف
  يلیلحتلا يفصولا جھنملا ىلإ ةساردلا تدنتسا ةساردلا جھنم

   ةیقارعلا ةیراجتلا فراصملا ةساردلا عمتجم

 ةیقارعلا ةیراجتلا فراصملا يبستنم نم 90 ةساردلا ةنیع

 يفرصملا عاطقلا يف ةقثلا : لقتسملا ریغتملا ةساردلا تاریغتم

 – ةیفرصملا رطاخملا ةرادا – ةیفرصملا تایلمعلا : عباتلا ریغتملا

 يلاملا رثعتلا نم دحلاو يفرصملا لمعلا لسلاس
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 بیلاسلأا
 ةیئاصحلإا
 ةمدختسملا

 رادحنلااو طابترلاا لیلحتو يفاشكتسلاا يلماعلا لیلحتلاو يفصولا لیلحتلا

 نیطیسبلا

 يلاملا رثعتلا نم دحلا يف يباجیإ ریثأت عئادولا نامضل جئاتنلا مھأ

 ھباشتلا ھجوأ
 عم فلاتخلااو
  ةیلاحلا ةساردلا

 ملو اھلیلحتو تانایبلا عمج يف ةنابتسلاا بولسأ ىلع تدمتعا ةساردلا هذھ

 نامضل ةیقارعلا ةكرشلا نأ  كلذ رربی ام نا لاا ةیقیقح ماقرا ىلع دمتعت

 ماع للاخ لمعلابً ایلعف ترشاب اھنا لاا ٢٠١٦ ماع يف اھسیسأت مت عئادولا

 ةیقارعلا ةكرشلا لمع يف ةیلعفلا ةینمزلا ةرتفلا رصق ينعی امم ٢٠١٩

 عئادولا نامضل
 

 )2015 , يدیبعلا و ریاز( ةسارد -ب

 )3( لودج

 ءادأ ةملاس يف هرودو قارعلا يف عئادولا ىلع نیمأتلا ماظن قیبطت ةساردلا ناونع
 ةیراجتلا فراصملا

 قارعلا ةساردلا دلب

 ةیرادلإاو ةیداصتقلاا مولعلل يرغلا ةلجم يف روشنم ثحب ةساردلا عون

 حلاصلإا جھنم نم ءزجك عئادولا ىلع نیمأتلا ماظن ىلع ءوضلا طیلست ةساردلا فدھ
 عاطق اھنم يناعی يتلا تاقوعملا ةجلاعم يف هریثأت ىدمو يفرصملا
 عاطقلا يف تثدح يتلا ةریبكلا تاروطتلاب فیرعتلاو ،ةیقارعلا فراصملا
 فراصملا رودو يفرصملا حلاصلإا جمارب جئاتن ىلع فوقولاو يفرصملا
  ةیلبقتسملا ىؤرلا ضعب ضارعتساو ةیومنتلا تاعاطقلا معد يف

 يلیلحتلا يفصولا جھنملا ىلإ ةساردلا تدنتسا ةساردلا جھنم

  ةصاخلا ةیموكحلاو ةیقارعلا فراصملا ةساردلا عمتجم

ً اصاخً افرصم 31 ةیموكح فراصم 7 ةساردلا ةنیع

 يئاصحا بناج نمضتت ملو طقف يلاملا لیلحتلا بناج ةساردلا دمتعا ةساردلا تاریغتم

 بیلاسلأا
 ةیئاصحلإا
 ةمدختسملا

 ةیلاملا بسنلاو ةینایبلا تاططخملا
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 لیلحتلا تاودأ
  يلاملا

 عئادولا مجح لیلحتو ةیفرصملا رطاخملا لیلحت

 فراصملاب روھمجلا ةقث ةدایز يف مھاسی عئادولا نیمأت ماظن قیبطت نأ جئاتنلا مھأ
 يف ةیندتملا اھبسن عفرو ةصاخلا فراصملا اھنمض نمو ةیقارعلا ةیراجتلا
 ةدایز يفً اریبك رود ماظنلل نوكی فوس كلذبو ،ةیداصتقلاا ةیمنتلا
 نیعدوملا لاومأ يمحی ھنوك ةیداصتقلاا ةیمنتلا يف اھتبسن عفرو تاعادیلاا
 .يفرصملا زاھجلا رارقتسا يف مھسی امم

 ھباشتلا ھجوأ
 عم فلاتخلااو
 ةیلاحلا ةساردلا

 ءادأ ةملاس يف هرودو قارعلا يف عئادولا ىلع نیمأتلا ماظن قیبطت
 يفصولا لیلحتلا جھنم ىلع ةساردلا تدمتعا ةیراجتلا فراصملا
 تاططخم لكش ىلع ةیمكلا تارشؤملا ضعب ةساردلا هذھ تضرعتساو
 نمض عئادولا ةكرحل مییقتً اضیاو يراجتلا يفرصملا طاشنلل لوادجو ةینایب
 يفرصملا زاھجلا

 

  ةیبرعلا تاساردلا -:ً ایناث
 )2021 , يودب( ةسارد -أ

 )4( لودج

 ةساردلا ناونع
 

 يف يلاملا ءادلأا ةملاسو رارقتسلاا میعدت يف عئادولا ىلع نیمأتلا رثأ
  ةیرصملا كونبلا

 رصم ةساردلا دلب

  ةیراجتلاو ةیلاملا ثوحبلاو تاساردلل ةیملعلا ةلجملا يف روشنم ثحب ةساردلا عون

 ةمھاـــسم نم ققحتلا وھ ةـــساردلا ھقیقحتل ىعـــست يذلا يـــسیئرلا فدھلا ةساردلا فدھ
 اھئادأ ةملاـــسو ،كونبلل يلاملا رارقتـــسلاا زیزعت يف عئادولا ىلع نیمأتلا
 ىلع عئادولا ىلع نیمأتـلا رثأ رابـتخا ةـــــساردلـا فدھـتـــــست كلـذلـو ،يلامـلا
 .ةیرصملا كونبلا يف يلاملا ءادلأا ةملاسو رارقتسلاا

 يلیلحتلا يفصولا جھنملا ىلإ ةساردلا تدنتسا ةساردلا جھنم

  ةیرصملا ةصروبلا يف ةلجسملا ةیرصملا كونبلا ةساردلا عمتجم

 2019 ةیاغل 2014 نم ةیرصملا ةصروبلا فراصم نمً افرصم 14 ةساردلا ةنیع

  عئادولا نیمأت : لقتسملا ریغتملا ةساردلا تاریغتم

 ضورقلا ارارقتسا و عئادولا رارقتسا : عباتلا ریغتملا
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 بیلاسلأا
 ةیئاصحلإا
 ةمدختسملا

 ددعتملا يطخلا رادحنلاا لیلحت بولسأ

 لیلحتلا تاودأ
 يلاملا

 ةیلاملا بسنلا مادختساب يلاملا لیلحتلا

 عاطقلا يف عئادولا رارقتـــسا ىلع عئادولا ىلع نیمأتلل يونعم رثأ دوجو - جئاتنلا مھأ
 يلع طقف رــصتقی لا عئادولا نیمأت ماظن رود نأ ،يرــصملا يفرــصملا
 يف عوقولا راـــطخأ نم صیلقتلا يلإ ىدـــعتی لـــب نیعدوملا ضیوعت
 كونبلا يف ةقـثلا ةدایـزو ،نیعدوملا قوقح ةیـامـح يلع لمـعلاو ،سلافلإا
 .اھیف ةقثلا میعدتو كونبلا رارقتساو ،مھعئادو دادرتسا يلع نانئمطلااو

 كونبلل يلاملا ءادلأا ةملاـــس يلع عئادولا ىلع نیمأتلل يونعم رثأ دوجو -
 ءافـولاو داـــــصتقلاا يف اھـرود ءادا يف كونبلا ةردقـ دمـتعت ،ةیـرـــــصملا
 .اھتامازتلاب

 ھباشتلا ھجوأ
 عم فلاتخلااو
 ةیلاحلا ةساردلا

 رارقتسـلااو ءادلأا ةملاسـ سایقل ةفلتخم تارشـؤم ةسـاردلا هذھ تمدختسـا
 نمؤملا عئادولا ةبـــسن مادختـــسا مت عئادولا نیمأت صوـــصخب اما ،يلاملا

 ثیح نم انتسارد عم كرتشت ةساردلا هذھ ناف ،عئادولا يلامجا ىلإ اھیلع
 عئادولا نیمأتل ةدمتعملا تارشؤملا ضعب

 

 )2017 , نونعزلا( ةسارد -ب
 )5( لودج

 ةلویسلا ةرطاخم ةرادإ نیسحت يف عئادولا ىلع نیمأتلا ةمظنأ رود ةساردلا ناونع
 رصم ةساردلا دلب

  ةنراقم ةسارد ةساردلا عون

 رطاخم ةرادإ نیسحت يف عئادولا ىلع نیمأتلا ةمظنأ رود ىلع فرعتلا ةساردلا فدھ
 لودلا يف لكك يفرصملا عاطقلا ىوتسم ىلع كونبلا يف ةلویسلا

 يلیلحتلا يفصولا جھنملا ىلإ ةساردلا تدنتسا ةساردلا جھنم

  عئادولا نیمأت ماظن يف ةیوضع اھل يتلا ةلماعلا كونبلا ةفاك ةساردلا عمتجم

 -لیزاربلا – كسرھلا ةنسوبلا – اماھابلا رزج( لود 9 نم ةنوكم ةعومجم ةساردلا ةنیع
 )يكافولس – ایسور – نیبلفلا – ایراغلب – جنوك جوھلا – اینوتسا

  تادوجوملا يلامجا ىلا ةلئاسلا تادوجوملا ةبسن : لقتسملا ریغتملا ةساردلا تاریغتم

  تابولطملا يلامجا ىلا ةلئاسلا لوصلأا ةبسن : عباتلا ریغتملا
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 بیلاسلأا
  ةیئاصحلإا

 طیسبلا يطخلا رادحنلااو ةینمزلا لسلاسلا لیلحت بولسأ

 طسقلا ىلع دمتعت يتلا عئادولا ىلع نیمأتلا ةمظنأ ھنا ىلإ ةساردلا تلصوت جئاتنلا مھأ
 نیسـحت يف ةمھاسـم رثكلأا ةمظنلأا يھ نیمأتلا طاسـقأ باسـتحا يف ریغتملا
 .ةلویسلا ةرطاخم ةرادإ

 ھباشتلا ھجوأ
 عم فلاتخلااو
 ةیلاحلا ةساردلا

 عئادولا نیمأتـ ریثأتـ دیـدحـتل كلـذو لود )9( ىلع ةـــــساردلـا هذھـ قیبطت مت
 عئادولا نیمأت تارـــشؤم ةـــساردلا تنمـــضت ،ةلویـــسلا رطاخم ةرادإ ىلع
 انتاسـارد نع تفلتخا اھنا لاا انتسـارد يف اھینیبت مت يتلا تارشـؤملل ھباشـم
 للاخ نم ةلویـسلا رطاخم ةرادإ ىلع طقف عئادولا نیمأت ریثأت تـسرد اھناب
 ةیفرصملا ةلویسلا تارشؤم

 

 )2014 , يمیھد( ةسارد -ج
 )6( لودج

 ةسارد ةیفرصملا رطاخملا ةھجاوم يف عئادولا ىلع نیمأتلا ماظنلا رود ةساردلا ناونع
 2014-2001 ةرتفلل BNA يرئازجلا ينطولا كنبلا ةلاح

 رئازجلا ةساردلا دلب

 ریتسجام ةلاسر ةساردلا عون

 عئادولا ىلع نیمأتلا ماظنب ةصاخلا لیصافتلاو حملام ىلع فوقولا ةساردلا فدھ
 ةیفیكو عئادولا نیمأت ماظن لمع ةیجھنم دیدحت ،هءاشنا يف ةرثؤملا لماوعلاو
 ةھجاومو ماظنلا اذھ ریوطت نیب ةقلاعلا ةیمھأ راھظا كلذكو هریعست
  .ةیفرصملا رطاخملا

  يلیلحتلا يفصولا جھنملا ةساردلا جھنم

 يرئازجلا يفرصملا ماظنلا ةساردلا عمتجم

 BNA يرئازجلا ينطولا كنبلا ةساردلا ةنیع

  ةدئافلا راعسأ رطاخمو ةلویسلا رطاخم : لقتسملا ریغتملا  ةساردلا تاریغتم
 يلامجا – لاملا سأر ةیافك ةبسن – لوصلأا عومجم : عباتلا ریغتملا

  لوصلأا يلامجا ىلا ءلامعلا عئادو
 بیلاسلأا
  ةیئاصحلإا

 ةساردلا تاریغتم نیب طابترلاا ةقلاع لیلحت

 لیلحتلا تاودأ
 يلاملا

 ةیلاملا بسنلا مادختساب يلاملا لیلحتلا
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 زاھجلا رارقتساو ةقثلا معد يف عئادولا ىلع نیمأتلا ماظن ةیناكمإ جئاتنلا مھأ
 ةیفرصملا رطاخملا فیفختو يرئازجلا يفرصملا

 ھباشتلا ھجوأ
 عم فلاتخلااو
 ةیلاحلا ةساردلا

 يتلا جئاتنلا نوكت كلذبو يرئازجلا كنبلاب ةـصاخ ةلاح ربتعت ةـساردلا هذھ
 لباق ریغو يرئازجلا ينطولا فرــــصملا يف ةروــــصحم اھیلا تلــــصوت
 .عاطقلا ىوتسم ىلع میمعتلل

 
 
 
 
 
 

 

 )2009 ,جرعلاا( ةسارد -د
 )7( لودج

 ةسارد - يلاملا ناملأا ةكبش میعدت يف عئادولا نامض ماظن ةیمھأ ىدم ةساردلا ناونع
 ينیطسلفلا يفرصملا زاھجلا ىلع ةینادیم

 ةزغ - نیطسلف ةساردلا دلب

  ریتسجام ةلاسر ةساردلا عون

 نم عئادولا نامض ماظن ةیمھأ ىدم ىلع ءوضلا طیلست ىلإ ةساردلا تفدھ ةساردلا فدھ
 يف ةلثمتملاو يلاملا ناملأا ةكبشـ تانوكم كلذكو لیصـافتلاو حملاملا ثیح
 ةكبشلا كلت تانوكم نیب ةقلاعلا ةعیبطو يزكرملا كنبلا ةفیظو

 يلیلحتلا يفصولا جھنملا ةساردلا جھنم

 نولوتی نیذلا ينیطسلفلا يفرصملا زاھجلا يف نیلماعلا دارفلاا عیمج ةساردلا عمتجم
  ةینیطسلفلا دقنلا ةطلس يف ةیفارشاو ةیدایق تایلوؤسم

 فراصملا يف نیلماعلا دارفلاا نم 85    ةساردلا ةنیع

  عئادولا نامض ماظن ءاشنا : لقتسملا ریغتملا ةسرادلا تاریغتم
  يفرصملا زاھجلا يف ةقثلا ةجرد : عباتلا ریغتملا

 بیلاسلأا
  ةیئاصحلإا

  يداحلأا نیابتلا لیلحتو طابترلاا لیلحتو يفصولا لیلحتلا

 يف ينیطـــسلفلا عئادولا نامـــض ماظن ءاـــشنلإ يرھوجو ریبك ریثأت دوجو جئاتنلا مھأ
 رارقتــسا ةجرد ةدایز كلذكو ينیطــسلفلا يفرــصملا زاھجلا يف ةقثلا ةدایز
 .تارخدملا نم دیزملا بذجو عئادولا

 ھباشتلا ھجوأ
 عم فلاتخلااو
 ةیلاحلا ةساردلا

 ملو اھلیلحتو تانایبلا عیمج يف ةنابتسلاا بولسأ ةسرادلا هذھ تدمتعا
 .ةرھاظلا ریسفتل ةیلاملا بسنلاو ةیقیقحلا ماقرلأا رابتعلاا رظنب ذخأت
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  ةیبنجلأا تاساردلا - :ً اثلاث

 )Dewenter, 2017  (ةسارد -أ

 )8( لودج

 ةساردلا ناونع
 ةیبیرجتلا ةلدلأا :عئادولا نیمأتو تاسسؤملا

" Ins9tu9ons and Deposit Insurance: Empirical 
Evidence " 

 ةیكیرملاا ةدحتملا تایلاولا ةساردلا دلب

 ةیلاملا تامدخلا ثاحبأ ةلجم يف روشنم ثحب ةساردلا عون

 كونبلا ءادأ ىلع عئادولا نیمأت يف تاریغتلا رثأ ةفرعم ىلإ ةساردلا فدھت ةساردلا فدھ
 راثلاا فاشكتسا ىلإ فدھتً اضیاو ً،ایداصتقاوً ایلام ةمدقتملا لودلا يف
 ابوروا يف ةصاخو نادلبلا ربع عئادولا ىلع نیمأتلا حئاول ةمئاومل ةلمتحملا

 يلیلحتلا يفصولا جھنملا ةساردلا جھنم

ً ایداصتقاوً ایلام ةمدقتملا لودلا ةعومجم ةساردلا عمتجم

 ،ایلاطیإ ،ایناملأ ،اــسنرف ،ادنلنف ،ادنك ،اكیجلب ،اــسمنلا ،ایلارتــسأ( ةلود 15 ةساردلا ةنیع
 )اكیرماو ،ةدحتملا ةكلمملا ،ارسیوس ،دیوسلا ،اینابسإ ،لاغتربلا ،ادنلوھ

 يلحملا جتانلا ومن – فرصملا مجح – عئادولا نیمأت : لقتسملا ریغتملا  ةساردلا تاریغتم
 يلحملا يسفانتلا عضولا – يلامجلإا

 سایقم – تاداریلااو فلكلا سایقم – ةرطاخملا سایقم : عباتلا ریغتملا
 دئاوعلا

 بیلاسلأا
 ةیئاصحلإا
 ةمدختسملا

 seemingly unrelated( طبارتملا ریغ رادحنلاا بولسأ
regression( 

 تادایزلا طبترت ةرقتسملا ةیداصتقلاا تارتفلا للاخ نأ ىلإ ةساردلا تلصوت جئاتنلا مھأ
 ةرثعتملا ضورقلا ثیح نم ةیفرصملا رطاخملا عافتراب عئادولا نیمأت يف
 للاخ ھنأ ىلعً لایلد ةساردلا مدقت كلذ ىلإ ةفاضلإاب ،ةیلاملا ةعفارلاو
 رطاخم ىلع طقف عئادولا نیمأت يف تارییغتلا رثؤت ،ةرقتسملا تارتفلا
 نیمأت نم لك راثآ فلتخت نیح يف ىرخلأا ءادلأا سییاقم ىلع سیلو كونبلا
 .تامزلأاو ةرقتسملا ةیداصتقلاا تارتفلا ربع تاسسؤملاو عئادولا

 ھباشتلا ھجوأ
 عم فلاتخلااو
 ةیلاحلا ةساردلا

 ریغتلا رثأ ةفرعم ىلإ فدھت يتلاو انتسارد ىلإ ةبراقملا تاساردلا نم دعت
 تایلاولا اھنمضب لودلا نم ةنیع يف فراصملا ءادأ ىلع عئادولا نیمأت يف
 عئادولا نیمأت يف تارییغتلا نأ ىلعً ایبیرجت لایلد ةساردلا تمدقو ةدحتملا
 ىرخلأا ءادلأا سییاقم ىلع سیلو كونبلا رطاخم ىلع طقف رثؤت
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 )Anginer et al., 2014( ةسارد -ب

 )9( لودج

 ةساردلا ناونع
 ةمزلاا نم ةلدلأا ؟ةیفرصملا رطاخملا ىلع عئادولا نیمأت رثؤی فیك

 ةریخلأا
" How does deposit insurance affect bank risk? 

Evidence from the recent crisis " 
  ةیكیرملاا ةدحتملا تایلاولا ةساردلا دلب

  ةیفرصملاو ةیلاملا تامدخلا ةلجم يف روشنم ثحب ةساردلا عون

 رارقتسلااو ةیفرصملا رطاخملا ىلع عئادولا ىلع نیمأتلا ریثأت ةسارد ةساردلا فدھ
ً اضیاو اھتقبس يتلا ةرتفلاو ةیملاعلا ةیلاملا ةمزلاا للاخ ةصاخ ،يماظنلا
 تاریغتملاو عئادولا ىلع نیمأتلا نیب ةقلاعلا صحف ىلإ ةساردلا فدھت
 زجعلاو مھسلأا تابلقتو ،كونبلا رطاخم نأشب ةلودلا ىوتسم ىلع ىرخلأا
 .عقوتملا يماظنلا

 يلیلحتلا يفصولا جھنملا ةساردلا جھنم

 (BankScope) تانایب ةدعاق اھیطغت يتلاً انلع لوادتملا فراصملا عیمج ةساردلا عمتجم

 2009 ةیاغل 2004 نم ةرتفلل ةلود 96 يف فرصم 4109 ةساردلا ةنیع

  عئادولا نیمأت : لقتسملا ریغتملا  ةساردلا تاریغتم

 عقوتملا يماظنلا زجعلا – مھسلأا تابلقت – كونبلا رطاخم : عباتلا ریغتملا

 بیلاسلأا
 ةیئاصحلإا
 ةمدختسملا

 ددعتملا يطخلا رادحنلاا

 سیل يتلا نادلبلا يف كونبلا عتمتت ،ةمزلأا مدع ةرتف يف ھنأ ىلإ جئاتنلا ریشت جئاتنلا مھأ
 رطاخملا ضافخناو ،تادئاعلا بلقت ضافخنا عئادولا ىلع نیمأت اھیدل
 مھسلأا دئاوع بلقتو ،كونبلا رطاخم دادزت ،ةمزلأا تاونس للاخ ،ةیماظنلا
 نادلبلا عم ةنراقملاب ھنأ ،كلذ نم مھلأاو ،ریبك لكشب ةیماظنلا رطاخملاو
 هذھب عتمتت لا يتلا نادلبلا نإف ،عئادولا ىلع ةینیمأت ةیطغتب عتمتت يتلا
 ،مھسلأا دئاوع بلقتو ،ةیفرصملا رطاخملا يف ربكأ تادایز دھشت ةیطغتلا
   .ةیماظنلا رطاخملاو

 ھباشتلا ھجوأ
 عم فلاتخلااو
 ةیلاحلا ةساردلا

 يف تاریغتملا تلوانت اھنا ثیح نم انتسارد عم ةساردلا هذھ تكرتشا
 نیمأت امھو نییساسأ نیریغتم للاخ نم ىرغصلا تاعبرملل رادحنلاا جذومن
 مت يتلا تاریغتملا دحا عئادولا نیمأت ربتعی ثیح ،ةیطغتلا دودحو عئادولا
  انتسارد يف اھدامتعا
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 )Cull et al., 2005( ةسارد -ج

 )10( لودج

 ةساردلا ناونع
 ةیلاملا ةیمنتلاو عئادولا نیمأت

" Deposit Insurance and Financial Development " 

  ةیكیرملاا ةدحتملا تایلاولا ةساردلا دلب

 كونبلاو نامتئلااو لاملا ةلجم يف روشنم ثحب ةساردلا عون

 نیب ةقلاعلا مھفل ةیبیرجت ةلداو يمیھافم راطإ ریفوت ىلإ ةساردلا تفدھ ةساردلا فدھ
 ةیمنتلا ىلع عئادولا نیمأت رثأ ةفرعم كلذكو ةیلاملا ةیمنتلاو عئادولا نیمأت
 ،يلاملا رارقتسلااو

 يلیلحتلا يفصولا جھنملا ةساردلا جھنم

 تانایب ةدعاق يف ةروكذملاو عئادولا ىلع نیمأت اھیدل يتلا نادلبلا ةعومجم ةساردلا عمتجم

 يلودلا كنبلا

 حیرص نیمأت اھیدل يتلا نادلبلا نم ةعومجم ةساردلا هذھ يف ةنیعلا نمضتت ةساردلا ةنیع
 اھیدل يتلا نادلبلا نم ةعومجمو ةلود )37( اھددع غلابلاو عئادولا ىلع
 .ةلود )82( اھددع غلابلا عئادولا ىلع ينمض نیمأت

  ةیلاملا ةیمنتلا - مخضتلا - يقیقحلا ومنلا : لقتسملا ریغتملا  ةساردلا تاریغتم
  ةیلاملا ةیمنتلا تارشؤم ومن لدعم : عباتلا ریغتملا

 بیلاسلأا
 ةیئاصحلإا
 ةمدختسملا

 ىرغصلا تاعبرملا ةقیرط مادختساب ددعتملا يطخلا رادحنلاا بولسأ

)OLS( 

 نم لومملا عئادولا ىلع ةعساولا ةیطغتلا يذ نیمأتلا نأ ىلإ جئاتنلا تصلخ جئاتنلا مھأ
 ،نییلاملا ومنلاو ةیمنتلا ىلع يبلس ریثأت ھل نوكی نأ ىلإ لیمی ةموكحلا
 ةطلس اھیف رفوتتو ةخسار نوناقلا ةدایس اھیف نوكی يتلا نادلبلا ءانثتساب
 .ةینوناق ةیللاقتساو ةیفارشاو ةیریدقت

 ھباشتلا ھجوأ
 عم فلاتخلااو
 ةیلاحلا ةساردلا

 ةیمنتلا ىلع عئادولا نیمأت ریثأت ىلع ةیبیرجت ةلدا میدقت ةساردلا تنمضت
 اھنا انتساردو ةساردلا هذھ نیب ھباشتلا ھجوأ نا لاا ،نییلاملا رارقتسلااو
 طاشن ىوتسم ىلع ةیلاملا تارشؤملا ومن لدعم ةساردلا تاریغتم تلوانت
  يفرصملا عاطقلا
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 )Kunt & Detragiache, 2002( ةسارد -د

 )11( لودج

 ةساردلا ناونع
 قیقحت ؟يفرصملا ماظنلا رارقتسا نم دیزی عئادولا ىلع نیمأتلا لھ

 يبیرجت
" Does deposit insurance increase banking system 

stability? An empirical inves9ga9on " 
  ةیكیرملاا ةدحتملا تایلاولا ةساردلا دلب

 يمقرلا داصتقلاا ةلجم يف روشنم ثحب ةساردلا عون

 ماظنلا رارقتسا ىلع عئادولا نیمأت رثأ ةفرعم ىلإ ةساردلا هذھ فدھت ةساردلا فدھ
 تامزلأاو عئادولا ىلع حیرصلا نیمأتلا نیب ةقلاعلا لیلحتو يفرصملا
 .ةیفرصملا

 يلیلحتلا يفصولا جھنملا ةساردلا جھنم

  لودلا كبلل عئادولا نیمأت تانایب ةدعاق ةساردلا عمتجم

 نیمأتلل يمسر ماظن اھیدل يتلا لودلا نم ةلود 61 نم ةنیع ةساردلا تلمش ةساردلا ةنیع
 1997 ماع ىلإ 1980 ماع نم ةرتفلل عئادولا ىلع

  عئادولا نیمأت : لقتسملا ریغتملا  ةساردلا تاریغتم
  يفرصملا ماظنلا رارقتسا : عباتلا ریغتملا

 بیلاسلأا
 ةیئاصحلإا
 ةمدختسملا

  تاریغتملا ددعتم يمتراغوللا رادحنلاا جذومن

 تامزأ ثودح ةیلامتحا ةدایز ىلإ عئادولا ىلع حیرصلا نیمأتلا لیمی جئاتنلا مھأ
 ةمظنم ریغ ةیفرصم ةدئاف راعسأب عتمتت يتلا نادلبلا يف ةصاخ ،ةیفرصم
 ىلع عئادولا ىلع نیمأتلل يبلسلا ریثأتلا حبصیو ،ةفیعض ةیسسؤم تائیبو
 ً،اعاستا رثكأ نیعدوملل ةمدقملا ةیطغتلا نوكت امدنع ىوقأ كونبلا رارقتسا
 ،صاخلا عاطقلا نمً لادب ةموكحلا هریدت امدنعو ،جمانربلا لیومت متی امدنعو
 نم دحلا قیرط نع كونبلا رارقتسا ةدایز ىلإ عئادولا ىلع نیمأتلا يدؤی دق
 ،كونبلا لبق نم رطاخملا ضوخ ىلعً اضیأ عجشی ھنكلو ،نیعدوملا بورھ
 .نییداصتقلاا نیب لدجللً اریثم ھیلع ةقفاوملا لعجی امم

 ھباشتلا ھجوأ
 عم فلاتخلااو
 ةیلاحلا ةساردلا

 تمدختسا يتلاو يلودلا كنبلا لبق نم ةدمتعملاو ةروشنملا تاساردلا نم
 لودلا نم ةلود )61( نم ةعومجمل رادحنلاا لیلحت يف ةیلوطلا تانایبلا
 نیمأتلا لیمی ھنا تجتنتسا يتلاو ،عئادولا نیمأتل يمسر ماظن اھیدل يتلا
 ةصاخ ،ةیفرصم تامزأ ثودح ةیلامتحا ةدایز ىلإ عئادولا ىلع حیرصلا
 ةیسسؤم تائیبو ةمظنم ریغ ةیفرصم ةدئاف راعسأب عتمتت يتلا نادلبلا يف

 ةفیعض
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  ةقباسلا تاسرادلا نم ةدافلإا تلااجم -د
 بناوج ضعب اھجئاتن نم ناكو يلاحلا انثحبل ةیــساــسلأا ةرذبلا ةعمتجم ةقباــسلا تاــساردلا ترولب

 - :يتلاا يف ثحابلا تدعاس يتلاو ةیلاحلا ةساردلا

 انتقبــس يتلا ةیقیبطتلا ثوحبلاو ةیرظنلا ثوحبلا نم تایرودلاو رداــصملا ىلع علاطلاا ىلع انتدعاــس -１

 .يلاملا ءادلأا تلااجملاو عئادولا نیمأت لاجم يف

 .ھیف ةیساسلأا تارقفلا ضعبو يملعلا ثحبلا ةیجھنم لوحً احضاوً اروصت ةقباسلا تاساردلا تمدق -２

 يئاـصحلاا لیلحتلا بیلاـسأ كلذكو يلاملا لیلحتلا بیلاـسأ ىلع فرعتلا يف ةقباـسلا تاـساردلا تمھاـس -３

 .ةیلاحلا انتسارد يف اھمادختسا مت يتلا

 .ةبیرقو نمزلا نم ةریصق تارتف ىلإ تدتما اھتیبلاغ نأ لاا ةقباسلا تاساردلل ةینمزلا تارتفلا تنیابت -４

 دیازتملا مامتھلاا نم ءزج يلاملا ءادلأاو عئادولا نیمأت عوضـوم تلوانت يتلاو ةقباسـلا تاسـاردلا تلكشـ -５

 .ةمھملا تاعوضوملا هذھ ىلع ءوضلا طیلستل

 بیلاـــسلأاو عئادولا نیمأت صخی امیف ةقباـــسلا تاـــساردلل ھب تءاج امل ةلمكم ةیلاحلا انتـــسارد تءاج -６

 .ةساردلا لحم ةرھاظلا ىلع مكحلل اھمادختسا مت يتلا ةیئاصحلإا
 

 .ةقباسلا تاساردلا نع ةیلاحلا ةساردلا فلاتخا -ـھ
 يف اھـلوانـت متی مل ةرھاظـلا ریـــــسفتل اھـلیلحت مت يتلا تانـایـبلا نم ةریبك ةعـومجم ةـــــساردلـا تلـوانـت -１

 ةنیعــل تانایب يھو ةساردلا هذھ اھتلوانت امك ةیلیصفت ةروصب اھریثأت ىدم ةفرعمو ةقباسلا تاساردلا

 ً.ایراجتً افرصم )357( نم ةنوكم ةیراجتلا فراصملا نم

 نم لك سكعت يتلا ءادلأا تارــشؤم نم ةعــساو ھعومجم ىلع عئادولا نیمأت ریثأت ةــساردلا تلمــش -２

 .)ةیلاملا ةعفارلا – ةیلاملا ءافكلا – ةلویسلا – ةیحبرلا(

 جئاتنلا ةقد نم ززعی امم ً)اینمزً لاــــصف 33( تغلب ةریــــصق ریغ امً اعون ةرتف ةــــساردلا تلمــــش -３

  .ثحابلا اھل لصوت يتلا ةیئاصحلإا

 ةیلوطلا تانایبلا تمدختــساو ةیراجتلا فراــصملا نم ةفلتخم تاعومجم عــست ةــساردلا تلمــش كلذك -４

)Panel Data( انتسارد تازیمم ىدحا يھو. 

 ةثیدحلا تاودلاا نم يھو )Peer Group Analysis( ةادأ يلاملا ءادلأا لیلحت ةساردلا تمدختسا -５

 ثوحبلاب اھقیبطت متی مل يتلاو )FDIC( ةیلاردفلا عئادولا نیمأت ةــــســــسؤم اھترفو يتلاو لیلحتلا يف

 .ثحابلا علاطاو ملع دح ىلع ةیبرعلا

 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

يناثلا لصفلا  
 

 تاریغتمل ةیمیھافملاو ةیركفلا تازكترملا
ثحبلا  

يفرصملا ءادلأل يركفلا بناجلا :يناثلا ثحبملا  

 عئادولا نیمأتل يركفلا بناجلا :لولأا ثحبملا
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 ةئطوت
 كلذو فراــــصملل ةمظنملا تاھجلا اھیلا ىعــــست يتلا فادھلأا مھأ نم نیعدوملا لاوما ةیامح دعت 

  ،يـــــسیئر فدــھك روھمجلا ةــقث زیزعت للاخ نم يفرـــــصملا لــمعلا رارمتـــــساو حاــجنا ناــمـــــضل

 لاصـحتسـا ىلع مئاق ماظن وھو ،(DIS) عئادولا نیمأت ماظنب لمعلا فراصـملا ىلع متحت فدھلا اذھ قیقحتلو

 ةمظنملا ةھجلا لمعت لباقملاب ،)DIF( عئادولا نیمأت قودنــص يف ةكرتــشملا فراــصملا نم نیمأتلا طاــسقأ

 ةھجلا لمحتت ،فرــــصملا ھل ضرعتی سلافا وا يلام لــــشف يأ نم نیعدوملا قوقح نامــــض ىلع نیمأتلل

 رثعتملا فرـــصملل نینئادلا ىلإ ةعدوملا ةیلاملا غلابملا ةداعلإ ةیلوؤـــسملا ةفاك عئادولا ىلع نیمأتلل ةمظنملا

 ةیامح يف مھاـــست يھف نیدح وذ حلاـــسك عئادولا نیمأت ةمظنأ لمعت ،ةددحم ةینمز ةرتف للاخ وا روفلا ىلع

 اــھل ضرعتت يتلا ةــیونعملا رطاــخملا ةداــیز يف مھاــــــست نا نكمم قولا سفنب اــھنا لاا ،نیعدوملا لاومأ

 .فراصملا
 

 عئادولا نیمأت ماظنل يخیراتلا روطتلا –ً لاوا
 يف ىلولأا ،ةیـكیرملأا ةدحـتملا تایـلاولا يف براجـتلا نم نیتجوم للاخ عئادولا نیمأتـ تایـادبـ ترھظ 

 نم ،نیرشـعلا نرقلا لئاوأ يف ةیناثلاو ،كرویوین ةیلاوب ناملأا قودنـص للاخ نم ،رشـع عسـاتلا نرقلا لئاوأ

ً احاجن ةروكذملا نیترتفلل عئادولا نیمأت جمارب ةیبلاغ تتبثا دقلو ،اموھلاكوأ ةیلاوب نامــضلا قودنــص للاخ

 ىمظعلا ةیبلاغلا تحبـصأ امدنع جماربلا هذھ تفقوت ،رـشع عـساتلا نرقلا لئاوأ براجتب قلعتی ام يف ً،ایبـسن

 يف نیمأتلا ةمظنأ نع اضـرلا مدع ببسـب ھتنت مل اھنكل ،ةینطو فراصـم ةلودلا اھترجأتسـا يتلا فراصـملا نم

 ةرتفلا ةمظنأ نا ةیلاردیفلا نیمأتلا ةــســسؤم تراــشا ،نیرــشعلا نرقلا لئاوأ براجتب قلعتی امیفو ،نیحلا كلذ

 Thies( میظعلا داسـكلاب طبترملا 1921 ماع يفرصـملا لشـفلا تقو ىتح ةیاغلل ةحجان دعت 1908-1930

& Gerlowski ،1988:678( ةمـظنأ رایـھنا باقـعأ يف  ،اًبـیرقت 1930 ماعـ لولحب براجـتلا هذھـ تفـتخا 

 & Calomiris( ةدحتملا تایلاولا يف عئادولا ىلع يلاردیفلا نیمأتلا نوناق نسـ مت ،ةیموكحلا عئادولا نیمأت

Jaremski, 2016:1(، هؤاشـنإ مت يذلا ،يكیرملأا ماظنلا وھ ةیفرصـملا عئادولا ىلع نیمأتلل ماظن مدقأ نإ 

 تدھـــش يتلا تاینینامثلا ةرتف يف لاإ ملاعلا ءاحنأ عیمج يف عئادولا نیمأتلا ماظن رـــشتنی ملو ،1934 ماع يف

 نادلبلا نم دیازتم ددعو يداــصتقلاا نواعتلا ةمظنم لود مظعم يف عئادولا نیمأت ةمظنا راــشتنا يف اعًراــست

 وھ عئادولا نیمأت حبــصأ 1994 ماع يف ،نیعدوملل ةحیرــصلا ةیامحلا لاكــشأ نمً لاكــش ىنبتت يتلا ةیمانلا

 ,Kunt & Detragiache( يبورولأا داحتلاا يف اھؤاـــشنإ مت يتلا ةدحوملا ةیفرـــصملا قوـــسلل رایعملا

 ماظنلا دعی ،يبرعلا ملاعلا يف عئادولا نیمأت ةمظنأ قیبطت تلاواحم ىلإ انھ ةراشلاا ردجتو ،)2002:1373

 ربع ،نیعدوملا ةیامح لجا نم اھئاــــشناو اھب مامتھلاا أدب يتلا ةمظنلأا كلت لئاوأ نم نانبل يف يفرــــصملا

 ماع ةیفرصملا عئادولا نامضل ةینطولا ةسسؤملا
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 ةیامح سلجم نیرحبلا تــســسأ ثیح ،ىرخلأا ةیبرعلا لودلا ضعب ةلیوط ةرتفبو كلذ دعب اھعبت مث ،1967 

 ماع ءارتبلا فرـصم ةمزا ةھجاومل عئادولا نامـض ةـسـسؤم تـسـسأ دقف ندرلأا يف امأ ،1993 ماع عئادولا

  ،)2022:203 ،لیعامسإو قازرلا دبع( ىرخلأا ةیبرع لود كلذ ىلتو 2002

 تامیلعت بجومب عئادولا نامض ماظنل ةیساسلاا ةنبللا عضو مت 2016 ماع يفً ادیدحتو قارعلا يفً ارخؤم

 سیسأت يف ةمھاسملل ةیموكحلاو ةیلھلاا فراصملا يزكرملا كنبلا ربجا ذا ،يقارعلا يزكرملا كنبلا نم ةددحم

 لودلل ةقباس ةیبرغلا لودلا ُّدعُت ،2019 ماع يف لمعلابً ایلعف ترشاب يتلاو عئادولا نامضل ةیقارعلا ةكرشلا

 عئادولا نامض ماظنل سیسأت لوأ نإ ةنراقملا لیبس ىلع لاثمك ئراقلا ىری دق ،عئادولا نیمأت لاجم يف ةیبرعلا

 ماعً ایلعف رشابو 2016 ماع سسأت قارعلا يف نیح يف 1934 ماع ناك ةیكریملأا ةدحتملا تایلاولا يف

 ةیموكحلا فراصملا ىلع يساسأ لكشب زكتری قارعلا يف يفرصملا عاطقلا نإ ىلإ بابسلأا عجرت ،2019

 ةجیتنكو ،عئادولا نیمات ماظن ىلإ ةجاحلا تدادزا ،ةلودلا لبق نمً اینمض ةنمؤم اھیف عئادولا ُّدعُت تناك ثیح

 اھراشتناو ةیفرصملا تامدخلا ةدایزب نرتقت مل ةدایزلا كلت نأ لاا ،اھدادعأ ةدایزو فراصملا ةزاجإ يف عسوتلل

 اھنم 7 ً،افرصم 63 قارعلا يف فراصملل يلكلا ددعلا غلب 2016 ماع يف دودحم لازیلا قارعلا يف يناكملا

 ،يلع( ةیبنجا فراصم يھ 21 ةغلابلاو ةیقبتملا فراصملا امأ ً،ایلحم صاخ اھنم 35و ةیموكح فراصم

 .ةصاخ فراصم يھ ةدحتملا تایلاولا يف فراصملا ناف كلذ نم سكعلا ىلع )2018:28
 

  عئادولا نیمأتو عئادولا موھفم –َ ایناث
 ،ھظفحل ھكلتمی نم ریغ دنع ءيشلا عضو ينعتو " عدو " يوغللا لصلأا نم يھ ةغللا يف ةعیدولا 

 دنع ھسفن ءيشلا درب صخشلا اذھ دھعتی نأ لباقم ةنیعم ةینمز ةرتفل رخا صخش ىدل يش عادیإ لثمت يھف 

 ىرخا ةرابعب يھف )نیملأا دنع كرتی ام( اھنا ىلع ضعبلا اھفرع دقفً احلاطصا ةعیدولا موھفم امأ ،بلطلا

 فراصملا ىلإ تائیھلاو دارفلاا اھب دھعی يتلا دوقنلا يھوا ،)٣٩٤:٢٠٢٠،دوادو لبجم( لاوملأا ظفحب لیكوت

 ةقحتسم نوید ةباثمب يھف ،اھیلع قفتم طورشب وا بلطلا دنع غلابملا كلت درب فراصملا دھعتت نأ ىلع

 مزتلیو عفدلا لئاسو نم ةلیسوب دقنلا نمً اغلبم عدوملا هاضتقمب عفدی دقع يھ وا ،فرصملا ةمذ ىلع اھبحاصل

 بسح حابرلأا وا دئاوفلا عفدب مزتلی امك ،ھلجآ لولح نیح وا بلطلا دنع عدوملل غلبملا اذھ درب فرصملا

 اھبحاص اھعضی يتلا غلابملا يھ ةیفرصملا عئادولاف ،)٣:٢٠١٦ ةنون نبو يبرعلب( مھنیب قفتملا دقعلا طورش

 بحسلا ناك ءاوس ،ءاش تقو يأ يف بلطلا ىدل تاعفد ىلع وأ ةدحاو ةعفد ،اھبحس ھل قحیو ، فرصملا يف

 )١٥:٢٠٢١ ،دومحم( نورخآ ءلامعل ةیفرصملا تلایوحتلا رماوأ ،تاكیشلا لامعتسا قیرط نع وأ ،ادقن

 ىلع دحاو ،ةطشنلأا نم نیزیمتم نیعون يف كراشت تاسسؤم يھو فراصملا اھب لماعتت ةیفرصملا عئادولا

  .)Werner, 2014:72( ضارقلإاب موقتو عئادولا يقلتت - ةیمومعلا ةینازیملا بناوج نم بناج لك
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 مدع ببسب ةلمتحملا رئاسخلا نم ،اًیئزج وأ اًیلك ،فراصملا يف نیعدوملا ةیامحل ةلیسو وھ عئادولا نیمأت امأ

 نیعدوملل نامضلا لاكشأ نم لكش ربتعی عئادولا نیمأتف ،اھقاقحتسا دنع ھنوید دادس ىلع فرصملا ةردق

 امم تاموكحلا لبق نم نیماتلا ةمظنأ سیسأت مت ،فرصملا لشف ةلاح يف مھلاومأ نادقف رطخل نیضرعملا

 ,Hamisu & Hassan( نیمأتلا طسق عفدو ماظنلا اذھ يف ءاضعأ اونوكی نأ فراصملل مازللإا نم لعجی

 نامضلا ھنا ىلع عئادولا نیمات اوفرع دقف ،كلذ نم دعبأ ىلإ اوبھذ دقف نویداصتقلاا امأو ،)2017:15

 ،ةیلاردفلا عئادولا نیمأت ةسسؤم رود يلاثم لكشب نامضلا فیرعت فصی ثیح ،ةصاخلا نویدلل يموكحلا

)Williamson, 1994:117(، رظن ةھجو نم امأو )Sardana & Singhania, 2022:1( 

 قلعتی امیف ةددحملا ةیلاملا تاسسؤملا يف عئادولا باحصلأ نامض میدقت ھبجومب متی ماظن وھ عئادولا نیمأت نأف

 ةصاخلا عئادولا تاباسح يف اھب نوظفتحی يتلا ةقحتسملا ةدئافلاو يلصلأا غلبملل ةیئزجلا وأ ةلماكلا ةیامحلاب

 نم يساسأ نوكم عئادولا نیمأتف ،فراصملا ىلإ يساسأ لكشب " ةیلام تاسسؤم" حلطصم ریشی ثیح ،مھب

 قلخیو ،ةقثلا  ةیساسأ ةروصب ماظنلا اذھ ققحیو ،)Hasan et al., 2022:1( يلاملا ناملأا ةكبش تانوكم

 مھاست ةیلاملا تاسسؤملا يف نیعدوملا ةقث نا امك ،اھثودح ةلاح يف ةیلاملا ةمزلأا عم لماعتلل ةقوثوم تایلا

 نادقف دض ةمزأ ثودح ةلاح يف نیعدوملا يمحی يلام ماظن وھف ماع لكشبو ،يداصتقلاا ماظنلا رارقتسا يف

 متی يتلا ةادلاا ةباثمب وھف ،)Igwe & Toby, 2021:2( اھیلع نمؤملا تاسسؤملا يف ةاطغملا مھعئادو

 ،قوسلا يف يلام رارقتسا دوجو نامضلو يفرصملا ماظنلا يف مھتقث ىلع ظافحلاو نیعدوملا ةیامحل اھمادختسا

 ،ةنمؤملا مھعئادو نم ىصقلأا دحلا ىلع نولصحیس مھنأ نم ةقث ىلع نیعدوملا نإف ،فراصملا دحأ لشف اذإ

 .)Abdullah & Ahmad, 2012:3( يفرصملا ماظنلا يف ةنمآ مھعئادو نأ ينعی امم
 

 عئادولا نیمأت ةیمھأ –ً اثلاث
 داــصتقلال ةبــسنلاب اھتیمھأ نمكت امناو اھتاذ دحب فراــصملل طقف سیل ةمھم عئادولا نیمات ةمظنأ دعت 

 يأ نم فراصـملا ةیامح ىلع لمعت اھنوك ناما ةكبشـك اھلیثمت مت ،"يلاملا ناملأا ةكبشـ" نم ءزج يھف ،لكك

 داصتقلاا روھدت ىلا يدؤت يتلاو فراصـملا اھھجاوی دق يتلا رطاخملا كلت ریثأت نم للقت يھف لشـف وا رایھنا

 يف اھدرو اھرامثتــساو لاوملأا ظفحل نمأ ردــصم نوكتل فراــصملا دعاــست و ،)Kane, 2000:2( يلكلا

 يف ةقـلاعلا ساـــــسأ يھ ةیـقادـــــصملاو ةقـثلافـ ،ةقـثلا ةجـیتن اھـیلا سانـلا أجـلیو اھـتیمھأ زربت كلـذلـ ،ةجـاحـلا تقـو

 تلاماعتلا يف ةیقادـــصملاو ةقثلا ةدعاق میعدت ىلع فراـــصملا لمعت كلذل ،نئابزلاو فرـــصملا نیب لماعتلا

 يلاملا رثعتلا وا سلافلإا ةلاح يف مھلاومأ نادقف مدع نیعدوملل نمـضت يھف ،عئادولا نیمأت قیرط نع ةیلاملا

 نم لك ىری ثیح ،اھرامثتسـا ضرغل فراـصملل ةحاتملا لاوملأا رداـصم نم ریبك ردق نمؤت تقولا سفنبو

)Alam et al., 2021:2 ( فورظلا اھـــضرفت يتلا تایدحتلا ةھجاوم نم يفرـــصملا ماظنلا نكمت اھنأ 

 ررــضلا بنجتو لیلقتب ھبعلت يذلا رودلا للاخ نم يفرــصملا رارقتــسلاا يفً اــضیأ مھاــستو ،ریغتلا ةعیرــس



 
 عئادولا ينمأت – لولأا ثحبلما                                                                                  لولأا لصفلا

 

 

24 

 عئادولا نیمأت نأ ،كلذ نعً لاــــضف ،روملأا تءاــــس اذإ ةیفرــــصملا تامزلاا ھثدحت نأ نكمی يذلا لمتحملا

 يتلا ةیلاملا تاسسؤملا ھجاوت يتلا ةلویسلا لكاشم ىلع بلغتلا يف ةلاعفلا رصانعلا نم دعی نیعدوملا ةیامحو

 مییقت يف ةیـفرـــــصملا عئادولا نیمأتـ ماظـن قبطت يتلا لودلـا تذخـا كلـذ لجـا نم ،ةمـاعـ ةفــــــصب عئادولا لبـقت

 قبطت مل يتلا لودلا امأ ،اھنم صلختلاو فعـضلا طاقن ةجلاعمو اھیلع زیكرتلاو ھیف ةوقلا طاقن زاربأب اھتمظنا

 يتلا تامزلااو تلاكــشملا جلاع يف اھتیمھلأ ارظن ةمظنلاا هذھ قیبطت ةیناكمأ ةــساردب تأدب دقف ماظنلا اذھ

  .)٤٤٥:٢٠١٩ ،ةمعط( فراصملا ھجاوت
 

  عئادولا نیمأت ةیرظن –ً اعبار
 يتلا ةقباـسلا ةرتفلا للاخ صوـصخلاب ،عئادولا نیمأت عوـضوم ءارثا ىلإ نورظنملاو نوثحابلا بأد

 اذھـل يطعت يتلا تایـرظنلا نم ةعـومجم نورظنملا عـــــضو دقـو ةیـفرـــــصملا تامـزلاا نم ریثكلا تدھــــــش

 ،عئادولا نیمأتب ةقلعتملا رطاخملاو موھفملا رسفت يتلا تایرظنلا ىلع ثحابلا زكری ،ةفلتخمً اداعبا حلطصملا

 نم ،يلاتلابو ،ةیلاملا تامزلأل ةــضرع فراــصملا نأ ةركف ىلإ عئادولا نیمأت ءارو ةنماكلا ةیرظنلا دنتــستو

  .تامزلاا كلت نم نیعدوملا لاومأ ةیامحل ةیلآ دوجو يرورضلا

 ،رطاخملاب ةفوفحم ةیرامثتــــسا ةظفحم اھنأ ىلع فراــــصملا ىلإ رظنلا متی ،هذھ عئادولا نیمأت ةیرظن قفو

 دادزت ،ةعفترم دئاوع تاذ تارامثتـسا يف لوخدلا للاخ نم اھحابرأ نم دیزت ةنمؤملا فراـصملا نلأ ارًظنو

 تاھج لبق نم ةنمؤم اھعئادو نأ ثیح ،تارامثتــــسلاا هذھ لثم يف لوخدلا ةجیتن اھل ضرعتت يتلا رطاخملا

 ربع فراــصملا يكلام ىلإ ةیموكحلا عئادولا نیمأت ةــســسؤم نم ةورثلاو ةمیقلل عقوتم لیوحت كانھف ،ىرخا

 وا لــشف ةیلامتحا وأ ةیلاملا ةءلاملاب قلعتی امیف امیــس لا ،فراــصملا ةملاــسب نومظنملا متھی ،عئادولا نیمأت

 ةــســسؤم اھدبكتت يتلا ةعقوتملا رئاــسخلا لیلقتل ةیرورــض فراــصملا رطاخم میظنت نإف كلذل ،يلاملا رثعتلا

 مایق ةیرظنلا رــسفت ،)Igwe & Toby, 2021:11( لمتحملا يلاملا لــشفلا وا رثعتلا ةجیتن عئادولا نیمأت

 ،رطاخملا نم دیزت تارامثتسـا يف لوخدلا للاخ نم مھسـلأا ةمیق ةدایز ىلع نولمعی نیذلا فراـصملا ءاردم

 Cornett( نیمأتلا قودنـص حلاـصم عم فراـصملا يریدمو يكلام حلاـصم اھیف ىـشامتت لا رطاخملا هذھو

et al., 1998:153(، هذھ نم دحلل ةیمیظنت دعاوق عــضو لجا نم لخدتلا ىلع ةموكحلا لمعت كلذل ةجیتن 

 رطاخـملا نم رخا عونً اـــــضیا زربت دقـو ،يونعملا رطخلا يھ اھـھجاوت يتلا رطاخـملا ةلـثما نم ،رطاخـملا

 ةیـونعملا رطاخـملا ىلع انـھ زیكرتلا متی ھنـا لاا ةیـفرـــــصملا ةعـانــــــصلا يف ةیـموكحلا تلاخدتـلا نع ةمـجانـلا

)Johari et al., 2020:1(. 
 

  عئادولا نیمأتل ةیونعملا رطاخملا -أ
 هركذ مت امك يفرــصملا زاھجلاب ةقثلا زیزعتو نیعدوملا ةیامحل ماظن ماع لكــشب عئادولا نیمأت ربتعی 

 رطخلا وھو رطاــخملا عاونأ نم عون قلخی ،تــقولا سفن يف ھــنا لاا ،يباــجیإ بــناــجك هلاعأ موھفملا يف
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 نم دیزملا لوبقل فراــصملا ىدل زفاوح كلانھ نوكی امدنع أــشنی رطخلا اذھ )Moral hazard( يونعملا

 دقـ ،اًیـئزج وأ اًیـلك ،فیلاكـتلا هذھـ نولمحتی نیرخلآا نأ وأ ،مھیلع رثؤت لا رطخلا اذھـ ةفـلكت نلأ ،رطاخـملا

 ةلمتحملا فیلاكتلا نلا فرــصملل ةیلاملا رطاخملا ةدایز ىلإ ةیدرفلا فرــصملا فادھأ قیقحتل يعــسلا يدؤی

 نكمی ،)Nolte & Khan, 2017:48( نیمأتلا ماظن يف ءاـــضعلأا فراـــصملا عیمج اھلمحتتـــس لـــشفلل

 ً،ایونعم ارًطخ قلخت نأ تباثلا طــسقلاب ةلثمتملاو نیمأتلل ةمظنملا تاھجلا اھعبتت يتلا تاقیبطتلاو تاءارجلإل

 ىلع لوــصحلا قیرط نع ةرطاخملا نم يلاخلا ةدئافلا رعــسب ضرتقت نأ نكمی فراــصملا نأ وھ ببــسلاو

 نكمی ،ماظـنلا اذھـ لظـ يف ،ةعـفترم دئـاوع تاذ ةرطخ لوـــــصا يف غلابـملا هذھـ رامـثتـــــسا مث ةنـمؤم عئادو

 للاخ نم اھمھــسأ ةمیق میظعت ىلإ ىعــست اھنوك ،اھیلا نیمأتلا ةــســسؤم نم ةورثلاو ةمیقلا لیوحت فراــصملل

 مئاقـلا عئادولا نیمأتـ ماظـن دعـی ،ىرخأ رظن ةھـجو نم ،)Keeley, 1990:1183( اھـلوـــــصأ دئـاوع ةدایـز

 ةطرفملا ةرطاخملا نم فراصملا عنمت كلذكو نیعدوملا يمحتس يتلا ةیمیظنتلا تاسایسلا دحأ رطاخملا ىلع

 عئادولا ىلع نیمأتلا طاــسقأ نكت مل اذإ ،)Abdullah & Ahmad, 2012:5( ةیلاملا ةمزلأا ریثأت لیلقتو

 نم ةناعإ نیعدوملاو نییفرــصملا نم لك ىقلتی ،اًبیرقت امًئاد ثدحی ام وھو ،رطاخملا ةیطغتل يفكی امب ةیلاع

 ماظن لكیھ ىلع دمتعیــس معدلا اذھ عیزوت نإف ،كلذ عمو ،ةیفرــصملا تامزلاا ةرتف ءانثا معدك ةموكحلا لبق

 باــسح ىلع ةروطخ رثكلأاو رغــصلأا فراــصملا معد ىلإ تباث رعــسب عئادولا ىلع نیمأتلا لیمی ،نیمأتلا

 ،)Kroszner, 1997:1(ً انامأ رثكلأاو اعًونت رثكلأاو ربكلأا فراصملا

 عیمجت متی ،راطلإا اذھ نمــض عئادولا نیمأت اھببــسی يتلا تلاكــشملل ةدیدع تایرظنو لولح نوثحابلا حرتقا

 ،تایرظنلا نم ةعومجم نمـض عـساو قاطن ىلع عئادولا نیمأت نع ةمجانلا ةیونعملا رطاخملا ةلكـشمل لولح

 Variable Premium" ةریغتملا طاـــــسقلأا ةیـرظن و ،"Hands-on theory" ةیـلمعلا ةیـرظنلا يھو

Theory" قوسلا ىلإ ةدنتسملا ةظفحملا ةبقارم ةیرظنو "Market-Based Portfolio Monitoring 

Theory" يمیظنتلا دــییقتلا ةــیرظنو "Regulatory Restraint Theory”، لـــــــصفلا ةــیرظنو 

"Segregation Theory" ) (Williamson, 1994:121. 

 

 يمحت نأ بجی ،عئادولا نیمأت ةــســسؤم اھتفــصب ةموكحلا نأ ةیلمعلا ةیرظنلا ضرتفت :ةیلمعلا ةیرظنلا .1

 رطاخملا نم نیعم ىوتــسم دنع اھظفاحمب ظافتحلاا ىلع ةنمؤملا فراــصملا رابجإ للاخ نم اھحلاــصم

 ةبقارم يف لثمتت ةلئاھ ةمھم ةموكحلا ھجاوت ،يلمعلا جھنلا اذھ لظ يف ،عئادولا نیمأت ةفلكت عم بــسانتی

 يف ةلثمتملا ةیفاـضلإا ةمھملا نعً لاـضف لاملا سأر تابلطتم اھنمـضب ةیفرـصملا تایلمعلا بناوج عیمج

 ریعـست اھدنع متیـس يتلا ةفلكتلاب قلعتت ىزغم تاذ ةقیرطب اھیلع لوـصحلا مت يتلا تامولعملا باعیتـسا

 يریدم نإ نمـضت ثیحب فرـصملا لام سأرل تابلطتم نیمأتلا ةـسـسؤم ضرفت يلاتلابو ،عئادولا نیمأت
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 رطاخملاب ةقلعتملا تارارقلا ذاختا دنع نیمھاـسملل ةلمتحملا رئاـسخلا نابـسحلا يف نوذخأیـس فراـصملا

)Klausner, 1991:713(. 

 

 ریعـــــست للاخ نم يونعملا رطخلا ةھـجاوم نكمی ھنـأ ةیـرظنلا هذھـ ضرتفت :ةریغتملا طاـــــسقلأا ةیـرظن .2

 ةدحوملا طاـــسقلأا نلأ ،نمؤملا اھل ضرعتی يتلا رطاخملا ىلع اًدامتعا فلتخم لكـــشب نیمأتلا طاـــسقأ

 طاـــــسقلأا ةیـرظن ُّدعـُت ،عقاولا يف ،ةروطخ رثكلأا فراـــــصملا معدتـ ةرطاخـم لقـلأا فراـــــصملا لعـجت

 ةیونعملا رطاخملا بنجت نكمی لا ،ةریغتملا طاــسقلأا عم ىتح ،ةیلمعلا ةیرظنلا نع اًقیقد اًفلاتخا ةریغتملا

 مت يتلا تامولعملا بعوتــــستو لاعف لكــــشب ةنمؤملا فراــــصملا ةموكحلا بقارت مل ام عئادولا نیمأتل

 دیزملا ىلع لوــصحلا لباقم رطاخملا نم دیزملا لمحت ىلع فراــصملا لمعت دق كلذل ،اھیلع لوــصحلا

 نودبـ ھنـأ وھ نیتیرظنلا نیب دیـحولا فلاتخلاا ،)Short & O'Driscoll, 1983:15( حابـرلأا نم

 نم دحوم ىوتــسمب نوكت نأ ىلع ةیفرــصملا ظفاحملا عیمج رابجإ ةموكحلا ىلع بجی ،ةریغتم طاــسقأ

 رطاـخملا نم ىوتـــــسم يأ يف لـمعلاـب فراـــــصملل ةریغتملا طاـــــسقلأا حمـــــست اـمنیب ،رطاـخملا

)Williamson, 1994:123(. 

 
 ةجرد ىلإ عئادولا ىلع نیمأتلا طاــسقأ دنتــست نأ بجی :قوـــسلا ىلإ ةدنتـــسملا ةظفحملا ةبقارم ةیرظن .3

 هذھـ نأ نیح يف ،رطاخـملا ةظـحلام ھعـم نكمی يذلـا دحـلا ىلإ فرـــــصملا تارامـثتـــــسا ةظـفحم ةروطخ

 مایقلل زفاحلا نم للقت دق اھنأ لاإ ،رطاخملا نم ریثكلا لمحت نم فراـــصملا عنمت نأ نكمی لا ةـــسایـــسلا

 قوــسلا ىلإ ةدنتــسملا ةظفحملا ةبقارم ةیرظن ضرتفت ،)Diamond & Dybvig, 1986:57( كلذب

 نم بلطُی نأ طارتـــشا عم ،ةءافك رثكأ لكـــشب ةظفحملا رطاخم مییقت اھنكمی ةیلاملا قارولأا قاوـــسأ نأ

  ،ماــعلا لوادــتلل لــجلأا لــیوط نید رادــــــصإ نیعم مجح نع اــھمجح دــیزی يتلا فراــــــصملا عیمج

 ةظفحملل لباقملا عئادولا نیمأت طـسقو ةظفحملا رطاخم ءارقتـساب كلذ دعب ةیلاردیفلا نیمأتلا ةكرـش موقتو

 ةظفحملا ةبقارم ةیرظنل ةیـــساـــسلأا ئدابملا ،اھب فراـــصملا نوید لوادت متی يتلا قوـــسلا راعـــسأ نم

 طشـن لوادت عم ةیلاملا قارولأا قاوسـأ ةءافك ىلع ماعلا عامجلإا ببسـبً امامت ةمیلسـ قوسـلا ىلإ ةدنتسـملا

 .)Scott, 1988:910( نیسرمتملا نیكراشملا نم ةریبك دادعأ لبق نم

 
  ً،اـــفرطـتـ اـــھلـاـــكـــــشأ رثـكـأ يفـ ،يمـیـظـنـتـلـا دـــییـقـتـلـا ةـــیرظـنـ ضرتـفـتـ :يمـیـظـنـتـلـا دـــییـقـتـلـا ةـــیرظـنـ .4

 زواجـتت عئادولا نیمأتـل ةیـونعملا رطاخـملا فیلاكـت نلأ عئادولا ىلع نیمأتـ كانـھ نوكی نأ يغبنی لا ھنـأ

 لماكلا ءاغللإا ىلإ وعدت لا يتلا ةیرظنلا نم اًفرطت لقلأا لاكـشلأا ىلع بـصنی انھ زیكرتلا نإف ،اھدئاوف

 ةیـطغتلا دودحـ ریـــــسفتو ،عئادولا نیمأتـ ةیـطغت قاطـن صیلقت ةیـرظنلا هذھـل نكمی ،عئادولا ىلع نیمأتـلل

 ،اھیلع نمؤملا ریغو اھیلع نمؤملا عئادولا نیب رایتخلااب نیعدوملل حامسـلاو ،ةمارصـ رثكأ لكشـب ةیلاحلا
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 نوكی انھ فراــصملا نإف ،عدوملا سیلو ةظفحملا وھ عئادولا نیمأت ةكرــشل ةبــسنلاب رطخلا ردــصم نإف

 ،لداع لكشب عئادولا نیمأت ریعست متی لا امدنع ةصاخو رطاخملاب ةفوفحم تارامثتساب مایقلل زفاوح اھیدل

 .)Calomiris,1989:10( ةیلاع رطاخم تاذ ظفاحمب ظافتحلاا راتختس فراصملا نإو

 
 ةلصـفنم تاسـسـؤم يف طقف ةنمؤملا عئادولا لوبق تاحرتقمل ساسـلأا لصـفلا ةیرظن لكشـت :لصـفلا ةیرظن .5

 ،ةـــیـموـكـحـلا ةـــیـلاـــمـلا قارولأا ظـفاـــحـمـب ظـفـتـحـت يـتـلاو ،ةـــنـمؤـمـلا رـیـغ عـئادوـلا لـــبـقـت لا

 ةظفحملا تابلطتم ضرف قیرط نع اًیلعف ةلــــصفنم تاــــســــسؤم ءاــــشنإ نود ریثأتلا سفن قیقحتل وأ

 يأ ،ةدیدج ةیموكح ةیلام قاروأ رادـصإ نكمی ، نیمأتلا ةكرـشو نیعدوملا حلاـصل ةینوناقلا تازایتملااو

 ةیلاملا قارولأا سكع ىلع ،ةموكحلا يدیأ يف ةرـشابم اھیلع نمؤملا لاوملأا عـضو قیرط نع ةطاـسبب

 لوـــصلأا هذھ لكـــشت ،دادـــسلا نع فلختلا رطاخم نم ةیلاخ ةیموكحلا ةیلاملا قارولأا نإف ،ةـــصاخلا

 .)Klein, 1971:209( ةعرسب ھتیفصت نكمی اًیوناث اًیطایتحا
 

  نیمأتلا ةمظنأ عاونأ –ً اسماخ
 نیمأتـلا عاونأ نم يدیـلقتلا عونلا صخی عوـــــضوملا نأ ىلولأا ةلـھولل ئراقـلا نھذ فرـــــصنی دقـ 

 نع جتانـ فلاتخلاا اذھـو ،ىرخلأا نیماتـلا ةمـظنأ يقابـ نع عئادولا نیماتـ فلتخی ،كلـذكـ سیل ھنـأ لاا يراجـتلا

 لماح ةیامح ھنم ضرغلا نوكی يراجتلا نیمأتلا ،لاثملا لیبـــس ىلع ،نیماتلا ةیلمع نم يـــساـــسلأا ضرغلا

 لاومأ ةیـامـح وھ ھنـم ضرغلافـ عئادولا نیمأتـ ةمـظنأ يف امـأ ،اھـل ضرعتی يتلا ةفـلتخملا رطاخـملا نم ةقـیثولا

 ماظنلا اھل ضرعتی يتلا يلاملا رــسعلا تاقوأ يف دادــسلا نع فلختلا رطاخم نم ساــسلاا ةجردلاب نیعدوملا

 نیماتـ ةمـظنأ ىلع زیكرتلا عم ةمـظنلأا كلـت نیب امـ ةیـرھوجلا تاقـورفلا ةعـومجم ةـــــشقانـم متی ،يفرـــــصملا

 .ثحبلل روحمك عئادولا
 

  ىرخلأا نیمأتلا عاونأ لباقم عئادولا نیمأت -أ
 رـــــسعلا تاقـوأ يف يفرـــــصملا ماظـنلاو نیعدوملا ةیـامـح ىلع )DIS( عئادولا نیماتـ ةمـظنأ لمـعت

 لثم ىرخلأا نیمأتلا عاونأ امأ ،نیعدوملاو ءاضـعلأا فراصـملاو نیمأتلا ةكرشـ نیب يثلاث قافتا يھف ،يلاملا

 دقو ،ةرــشابم ةروــصب دیفتــسملاو نیمأتلا ةكرــش نیب يئانث قافتا وھف يراجتلا نیمأتلا وا ةایحلا ىلع نیمأتلا

 دق عئادولا نیمأت ةمظنأ امأ ،دیفتــسملل ةبــسنلاب يرایتخا وحن ىلع ةمظنلأا نم عونلا اذھ يف كارتــشلاا نوكی

 امأ ً،اددحم ةینیمأتلا ةیطغتلا رادقم نوكی امً ابلاغ ،يلاملا ماظنلا ةیامح لجا نم ةیرابجا اھیف ةكراــشملا نوكت

 ناــف عیونتلا ثــیح نمو ،)Hamisu & Hassan, 2017:17(ً اــیلاــمجا نوكی يراــجتلا نیمأــتلا يف

 لثم نیمأتلا عاونأ نم دیدعلل ةبـــسنلاب ،كلذ نم سكعلا ىلع ،ةلوھـــسب اھعیونت نكمی لا عئادولا نیمأت رطاخم

 ةــــصیلوبلا يلماح تابلاطم للاخ نم اھرطاخم عیونت نكمی ،تارایــــسلا ىلع نیمأتلا وأ ةایحلا ىلع نیمأتلا
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 ،كلذل ةجیتنو ،ریبك دح ىلإ ةلقتــسم اھرطاخم نوكت يتلا تاــسایــسلا نم ریبك ددع يف باتتكلاا نم ةیدرفلا

 ریغ رئاــسخ ھجاوت عئادولا نیمأت تاكرــش ،رخآ ىلإ ماع نم اًیبــسن نیمأتلا ةكرــش ةراــسخ لدعم عقوت نكمی

 ةیـحانـلا نم ةعـقوتملا ةراـــــسخلا زواجـتتـــــس عئادولا نیمأتـل ةلـداعـلا قوـــــسلا ةفـلكت نإفـ ،يلاتـلابـو ،عونتلل ةلـباقـ

 رطاخم لمحت نع نیمأتلا ةكرشـ ضیوعتل ةیرورـض ةمظتنم رطاخم ةولاع ةفاـضإ ببسـب ةلداعلا ةیراوتكلاا

 .)Jokivuolle & Pennacchi, 2019:21( عیونتلل ةلباق ریغ
 

 ينمضلا نیمأتلا لباقم حیرصلا عئادولا نیمأت -ب
ـــیلـاـــح قبـطـمـ وھـ اـــمكـ ةـــیفـرـــــصملـا عئـادولـا ىلـعـ نیـمـأـــتلـا    نیـمـأـــت ةـــــــســـــسؤمـ لـــبقـ نمـ اً

ـــیدـــقاـــعتـ يمـحـیـ يذـــلا حیـرـــــصلا نیـمـأـــتلـا وھـ لولأا ،نیـنـوكـمـ نمـ نوكـتـیـ ةـــیلـاردـــفلـا عئـادولـا   ضعـبـ اً

  ،ينـاـــثلـا نوكـمـلـا ،ھـــیلـعـ نمـؤمـلـا رطـخـلـا ةـــعیـبـطـبـ ھـــل ةـــقلاعـ لا تـــباـــث نیـمـأـــت طـــــسقبـ عئـادولـا

 ةیامحل دملأا ةلیوط )FDIC( ةیلاردفلا نیمأتلا ةــســسؤم تاــسراممب قلعتی ،ينمــضلا نیمأتلا ھیمــسن يذلا

 لـــــشفی يذلـا فرـــــصملا مجح ناكـ اذإ امـیـــــس لا ،رركتم لكــــــشب اًیـدقـاعـت مھیلع نمؤملا ریغ نیعدوملا

 ,PIent & Psrotopapadaki( يلامـلا ماظـنلا رارقتـــــسا نأـــــشب فواخـملا ةراثـلإ يفكی امـب "ارًیبك" 

1987:107(. 

 رارقتـــسلاا قیقحتو نیعدوملل ةنمآ ةیرامثتـــسا ةلیـــسو ریفوت امھ نایـــساـــسا نافدھ ھل عئادولا نیمأت ماظن 

  عئـادولـا نیــمأـــت ةـــمـظنـلأ رـخا فیـنــــــصت دـــجویـ نیــح يفـ ،)White, 1989:11( يفـرـــــصملـا

  ”Explicit“ احًـیرـــــص ناكـأ ءاوـــــس عئادولا نیمأتـ ماظـن لكــــــش ىلع دمـتعی فینـــــصتلا اذھـو ،ملاعـلا لوح

 كنبلا نوناق لثم ،عیرــشتلا لاكــشأ نم لكــش ناك اذإ احًیرــص عئادولا نیمأت نوكی ،Implicit”“ اًینمــض مأ

  ،عـئادوـللـ نـیـمأـــت ماـــظـن ىـلـع صـنـی ثـــیـح ،روـتـــــسدـــلا وأ فراـــــــصملـا نوـناـــق وأ يزـكرـملـا

 ً اـــیــنــمــــــض عــئادوــلا نــیــمأـــت ماـــظــن رــبــتــعــی ،ةـــیــمــــــسرــلا تاـــبــیــترــتــلا هذـــھ لـــثــم باـــیــغ يــف

)Kunt & Sobaci, 2001:482(، بـــجوـمـب عـئادوـلا ىـلـع نـیـمأـــتـلـل نـیـماـــظـنـلا لاـك لـــمـعـی  

  ،ةریغتملا موـــــسرلا ةــقیرط يھ ىرخلأاو ةــتباــثلا موـــــسرلا ةــقیرط يھ قرطلا هذــھ دــحأ نیتقیرط

 لاا ،فرـصملا ىدل ھعادیا متی رلاود لكل موـسرلا سفن فراـصملا عیمج عفدت ةتباثلا موـسرلا ةقیرط بجومب

 موــسرلا ةقیرط امأ ،ةیرامثتــسلاا اھظفاحم رطاخم ةدایزل فراــصملل زفاوح قلخت ةتباثلا موــسرلا ةقیرط نأ

 ةظفحم رطاخم ىلعً اءانب موـــــسرلا دیدحت ةقیرطلا هذھ بجومب متی انھ رطاخملا ىلإ ةدنتـــــسم يھ ةریغتملا

 ىلعأ امًوـسر ةروطخ رثكلأا فراـصملا عفدتـسو ،لقأ امًوـسر ةروطخ لقلأا فراـصملا عفدتـس ،فرـصملا

)Baer, 1985:45( لیومتلا عوضوم يفً لایصفت رثكا لكشب نیتقیرطلا لاك ىلا قرطتلا متیسو. 
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 )DIF( عئادولا نیمأت قودنص –ً اسداس
 نیمات ةـسـسؤم لبق نم )DIF( قودنـص ءاـشنا مت ،مھعئادو نیمأتو نیعدوملا قوقح ةیامح راطإ يف

 فراـــصملا دحا لـــشف ةلاح يف نیعدولا ضیوعتل نامـــضك ھتادئاع مادختـــساو )FDIC( ةیلاردفلا عئادولا

 يف ءاــضعلأا فراــصملا نم طاــسقلأا لیــصحتل يمكارت قودنــص وھف ،)Getter, 2014:1( ءاــضعلأا

)FDIC( فرـصملا فلخت ةلاح يف نیعدوملا تابلاطمل يروفلا دادـسلا لجا نم قودنـصلا لاوما مادختـساو 

 يطایـتحلاا نم قودنــــــصلا لامـ سأر نوكتی ،)Ebiaghan & Jeroh, 2020:1131( دادـــــسلا نع

 نیمات ایازم ىقلتت يتلا فراـــصملا نم طاـــسقلأا لیـــصحت للاخ نم تقولا رورمب ھنیوكت مت يذلا يمكارتلا

 يلاــملا ماــظنلا يف ةــلمتحملا رطاــخملا مجح ىلع أءاــنب اــھدــیدــحت متی طاــــــسقلأا هذــھ مجح نإو ،عئادولا

)Acharya et al.,2010:2(، تحبــــصأ يفرــــصملا نیمأتلا قودنــــص اھل ضرعتی يتلا رطاخملا نإو 

 نلا كلذو ،ةمخــضلا فراــصملا ىمــسی ام يأ ىربكلا ةیفرــصملا تاــســسؤملا ةحــصب اًقیثو اطًابترا ةطبترم

 ةمادتسـلااب قودنصـلا عتمتی نا بجی ،)Jones & Oshinsky, 2009:59( ھضـھاب نوكت اھرئاسـخ ةفلكت

 نإ )Tasto & Randolph, 2011:121( نم لك ناثحابلا ىری )DIF( قودنــصلا ةمادتــسا لجا نمو

 ،لبقتـسملا يف لمتحملا يفرـصملا لـشفلا رطاخمل لـضفلأا لیلحتلا وھ لولأا ،امھرفوت بجی ناطرـش كلانھ

 ةقثلا ةدایز ىلع لولحلا كلت لمعت ،لبقتسـملا يف ةعقوتملا لشـفلا تلااحل ةیفاكلا طاسـقلأا لیـصحت وھ رخلأاو

  .ةیفرصملا ةعانصلا يف رارقتسلااو

 لكــــشب قودنــــصلا يف تایطایتحلاا ضافخنا ىلإ 1991 ماع يف )S&L( ضورقلاو تارخدملا ةمزا تدأ

 ةمزلاا دعب هرارقا مت يذلا )FDICIA( عئادولا نیمات ةــســسؤم نیــسحت نوناق نمــضت كلذل ةجیتنو ،يبلــس

 يتلا عئادولا نیمأت تلادعم عفرب تحمـــسو ةیكیرملأا ةنازخلا نم ضرقب قودنـــصلا ةلمـــسر ةداعإب ةیلاملا

  )FDICIA( بجومب ددحملا فدھتـــــسملا ىوتـــــسملا ىلإ قودنـــــصلا لـــــصو ثیح ،فراـــــصملا اھعفدت

 DRR( )Kuritzkes( نیعملا يطایتحلاا ةبـسن مـساب ةفورعملا اھیلع نمؤملا عئادولا نم %1.25 ةغلابلا

et al.,2005:5(، ةرادلإا سلجم لبق نم اھنییعت متی ،ةردقملا اھیلع نمؤملا عئادولا نم ةیوئم ةبــــسن يھو 

 ماع نمً ارابتعا ةرادلإا سلجم لبق نم ةبسـنلا دیدحت مت ،ةیمیوقت ةنسـ لك ةیادب دنع اھدیدحت متی )FDIC( يف

 .)Ellis et al., 2019:1( ةردقملا ةنمؤملا عئادولا نم %2 ةبسنلا تغلب ثیح 2011
 

 )DIF( لیومتلا ةطخ – أ
 حرط مت FDIC ةیلاردفلا عئادولا نیمأت ةــســسؤم لبق نم عئادولا نیمأت قودنــص سیــسأت مت نأ دعب

 رایخلا قودنصـلا لیومتل تارایخ ثلاث ةشـقانم مت ثیح ،قودنصـلا لیومت لوح راكفلأاو ءارلآا نم ةعومجم

 ھیقلت مت يذلا فراــصملا لــشف لحل مدختــسملا لیومتلا وھو )ex-ante funding( قبــسملا لیومتلا لولأا

  )ex-post funding( قـحلالـا لـــیوـمـتلـا وـھ يـناـــثلـا راـــیـخلـا اـــمأ ،لـــــــشفـلا لـــبـق طاـــــــسقأـــك
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 )hybrid approaches( نیجھلا جھنلا وھ ثلاثلا رایخلا نأ نیح يف ،لشفلا ةلاح دعب ملتسملا لیومتلا وھ

  .):O’Keefe & Ufier, 2017( قحلالا لیومتلاو قباسلا لیومتلا نیب عمجی يذلا
 

 لبق تاداریإ دیلوتب موقت ثیح نیمأتلا تاسـسـؤم بلغا ھب لمعت يذلا ویرانیسـلا وھ اذھ :قبـسملا لیومتلا .1

 للاخ نم يرود لكـشب قودنـصلا يف لاوملأا هذھ عیمجت متی ،ةیفرـصملا تامزلأا ثودح لبق يأ لـشفلا

 ةسـسـؤم لبق نم طاسـقلأا لیصـحت راركت نوكی نأ نكمیو ،ةكراشـملا تاسـسـؤملا اھمدقت طاسـقأ تامھاسـم

 اذھ نإ ،)Ebiaghan & Jeroh, 2020:1131( يونسـ فـصن وأ يونسـ ساسـأ ىلع عئادولا نیمأت

 عئادولا نیمأت ةفلكت لیھــستب عئادولا نیمأت ةكرــشل حمــسی ھنوك ایازملا نم ةعومجم ھل لیومتلا نم عونلا

 ةلداعلا طاـــسقلأا ىلإ برقأ نوكت ةیفرـــصملا ةمزلاا لبق اھعمج متی يتلا طاـــسقلأا نأ يأ ،تقولا رورمب

 اننأ ةیراوتكلاا ةلادعلا ينعت ، نیمأتلا ةكرــــش رظن ةھجو نم ،)Pennacchi, 2005:435(ً ایراوتكا

 ةرابعب ،)Daniels, 2004:124( نمؤملا رطاخم سكعت نیمأتلا طاـسقأ نأ نم دكأتلابً ایقلاخأ نومزلم

 رطاخـملل مھـــــضرعت نم نكمم ردقـ ربكأبـ مھیلع نمؤملا اھـعفدیـ يتلا طاـــــسقلأا قباطـتت نأ بجـی ىرخأ

)Landes, 2015:1(، اھب ؤبنتلا نكمی يتلاو ةتباثلا طاسقلأا نولضفی مھنأ ىلإ نییفرصملا مظعم ریشی 

 ریغ فراصملا نوكت امدنع يداصتقلاا طغضلا تاقوأ يف داح لكشـب دادزتو بلقتت يتلا طاسـقلاا نمً لادب

 نامـا لمـاعـ دعـی قبـــــسملا لیـومتلا نإفـ ،نیمأتـ بیـترت يأ عم لاحـلا وھ امـك ،ارًیخأ ،اھـلمحت ىلع ةرداقـ

 .)Ellis, 2013:3( يلاملا رارقتسلاا ززعیو ةقثلا ززعی يلاتلابو ،نیعدوملل

 بیترت وأ ةراــــسخ مــــساقت ىلع موقی عئادولل نیمأت ماظن قحلالا لیومتلا ماظن ســــسؤی :قحلالا لیومتلا .2

 لاوملأا ىلع لیومتلا نم عونلا اذھ دمتعی لا ،)DIS( ماظن يف ةكراـشملا تاـسـسؤملا نیب لدابتم نامـض

 ةیطغتل ةكراــشملا تاــســسؤملا اھمدقت يتلا تانامــضلا ىلع كلذ نمً لادب دمتعی ھنكلو ،اًقبــسم ةمكارتملا

 ىلع لیومتلا نم عونلا اذھ موقی ،)Hoelscher et al., 2006:25( فرصملا لشف درجمب نیعدوملا

 قحلالا لیومتلا زفحی ،ةیفرــصملا ةمزلاا ثودح دعب ءاــضعلأا فراــصملا نم اھعمج متی يتلا طاــسقلأا

 راثآ اضًیأ ھل نوكی دق نكلو ،قوسلا طابضنا نم دیزی امم ،ضعبلا اھضعب ةطشنأ ةبقارم ىلع فراصملا

 ةولاع ،طغــضلا تحت فراــصملا تاینازیم نوكت امدنع موــسرلا ةدایزل ةجیتن فراــصملا ىلع بقاوعو

 يلاتلابو ،طقف ةلـشافلا تاـسـسؤملا سیلو ،ةیقابلا فراـصملا ىلع ةقحلالا لاوملأا ضرف متیـس ،كلذ ىلع

 حـضوی نیماظنلا لاك نع رثكأ لیـصافت حیـضوتلو ،)Enoch, 2014:284( ةلداع ریغ اھرابتعا نكمی

 .لیومتلا عاونأ نم عون لك بویعو ایازم )2( لكشلا
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 بویعلا ایازملا 
 لیومتلا
 قحلالا

 ةبقارم ىلع فراصملا ثحی :قوسلا طابضنا •
 .ضعبلا اھضعب ةطشنأ

 لــیـــــصحت متی لا :عفدــلا يف ةــلمتحملا تاریخأــتلا •
 .اًقبسم لاوملأا
 ةیداـصتقلاا عاـضولأا يف تامازتللاا :ةیرودلا راثلآا •

 ةداعإو ،فراــــصملا تاقافخا ىلإ يدؤت دق ةئیــــسلا
 .DIS رایھنا وأ / و طورشلا ىلع ضوافتلا

 لیومتلا
 قبسملا

 .نكمم نیعدوملل يروفلا دادسلا :روھمجلا ةقث •
 ةیبلـــسلا تاریثأتلا لیلقت :طاـــسقلأا عفد لیھـــست •

 .ةیداصتقلاا
 قبـــــسملا لیـومتلا :ةیـونعملا رطاخـملا نم دحـلا •

 بـــسح ةلدعملا نیمأتلا طاـــسقأ لمـــشی نأ نكمی
 .رطاخملا
 تاـــســـسؤملا عیمج مھاـــست :ةلداعو ةفــــصنم •

 ةلـــشافلا تاـــســـسؤملا كلذ يف امب( ءاـــضعلأا
 )ةلمتحملا

 ءاــــشنإ بعــــصلا نم :بــــسانملا قودنــــصلا مجح •
 فاك مجحب قودنص
 ةقیرط دیدحت يف تابوعـصلا :بـسانم طـسق باـسح  •

 ."ةلداع" باسح
 .يجیتارتسلااو يمیظنتلا دیقعتلا :يرادلإا دیقعتلا •

 

 عئادولا نیمات قودنصل قبسملا لیومتلاو قحلالا لیومتلا بویعو ایازم )2( لكشلا
Source (Bernet, B., & Walter, S. (2009). Design, structure and implementation of a 
modern deposit insurance scheme (No. 2009/5). SUERF Studies) 

 

 فراـــصملا نم ةیرھـــش طاـــسقأ لاـــصحتـــسا متی لیومتلا نم عونلا اذھ بجومب :نیجھلا لیومتلا .3

 ضورق ىلع لوــصحلا للاخ نم ،دودحملا لیومتلا مادختــسا نكمی كلذكو قودنــصلا يف ةكراــشملا

 & Amosova( ةیـفارـــــشلاا تاھـجلاو ةمـاعـلا ةیـلامـلا نم تانـاعـلإا كلـذكـو ،يزكرملا كنـبلا نم

Sanakoev, 2020:5( . 
 

 يف رطخلل عئادولا نیمأت ماظنل يطایتحلاا قودنصـلا ضرعتی نأ نكمی :ئراطلا وأ يلیمكتلا لیومتلا .4

 هذھ لظ يف ،ةیافكلا ھیف امب ةریبك ةیلام ةــســسؤم لــشف وأ لــشفلا تلااح نم ریبك ددع دوجو ةلاح

 متی امـ اًبـلاغـ ،لامـتحلاا اذھـ عم لمـاعـتلل ،ةحـاتـملا قودنــــــصلا دراوم تابـلاطـملا زواجـتت دقـ ،فورظلا

 وأ ھتامھاسـم نعً لاـضف يلاملا معدلل ةئراطلا وأ ةیلیمكتلا رداـصملا لمشـیل عئادولا نیمأت ماظن ةلكیھ

 ىلع ةـصاخ ةبیرـض ضرف امأ نیلكـش دحأ ماع لكـشب يلیمكتلا لیومتلا اذھ ذخأی ،ةمظتنملا ھتامییقت

 نم عونلا اذھ ربتعی، )Hoelscher et al., 2006:23( ضارتقلاا وا ةمھاــــسملا فراــــصملا

 ةطخ ةیمــست ام يھو ةرثعتملا تاــســسؤملا ىلإ ةرــشابم ةروــصب ةموكحلا هرفوت يذلا معدلا لیومتلا

 ذخأت دق ،رثعتم فرــصم يف ماعلا لاملا نم ةعیرــس ةعفد يھ ،بئارــضلا يعفاد نم ةلومملا ذاقنلإا

 وھ سیل هذاقنإ متی يذلا فرطلا نإ ،نومــضملا ریغ نیدلا وأ يمھــسلا لاملا سأر لكــش ةعفدلا هذھ
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 نع نیلوزعم ھیـف نونوكی يذلـا دحـلا ىلإ مھیلع نمؤملا نیعدوملا يأ نونئادلـا وھ لبـ ،فرـــــصملا

 .)Guynnt, 2012:125( میظنتلا ةداعإ وأ ةیفصتلا يف اھل نوضرعتی دق يتلا رئاسخلا

 
 )DIF( قودنص يطایتحا – ب
 وأ ءاــضعلأا رئاــسخ ىوتــسمل نیمأت طــسق ءاــضعلأا تاــســسؤملا ىلع نیمأتلا ةمظنأ ضعب ضرفت 

 قودنــص تایطایتحا ةداعلإ طاــسقلأا لیدعت نیمأتلا ططخ نم دیدعلا بلطت نكل ،نیمأتلا قودنــصل تایطایتحا

 يطایتحا فادھتــسا ةمظنأ لثم ،تقولا رورمبً ایجیردت وأ روفلا ىلع امإ ،فدھتــسملا ىوتــسملا ىلإ نیمأتلا

  )Pennacchi, 2005:63( ،ةدـــحــتــمــلا تاـــیلاوــلا يــف عــئادوــلا ىــلــع يــلاردـــفــلا نــیــمأـــتــلا

 قودنــــصلا مجح دیدحتل ةفلتخم جھانم عم اًنیابتم احًاجن )FDIC( ةیلاردفلا نیمأتلا ةــــســــسؤم تققح ثیح

 تلادعم دیدحت مت ،فدھتــــسم قودنــــص مجح كانھ نكی مل ،1989 ماع ىتح ،امًاع 54 لوأ للاخ ،لثملأا

 ،تاقفنلا تاداریلإا ھیف تزواجت يذلا دحلا ىلإ ومنلاب قودنصـلل حامسـلا متو ،نوناقلا بجومب ةلاعفلا طاسـقلأا

 قیدانــص نكت مل اذل ،فراــصملا لــشف تلااح نم لیلقو ریبك يداــصتقا رارقتــسا عم ةرتفلا هذھ تنمازتو

 لكشـ يف ،فدھتسـم قودنصـ مجح عضـو مت ةرم لولأ ،1989 ماع يف ،حلم قلق ردصـم عئادولا ىلع نیمأتلا

 نم ةئـامـلا يف 1.25 نع لقـی لا امـب ،ةیـلامـلا ثراوكلا رطاخـم نم دحـلل ،(DRR) نیعملا يطایـتحلاا ةبــــــسن

 .)Ellis, 2013:3( ةنمؤملا عئادولا

 داوملاو ةیلیغــــشتلا فیلاكتلا ةیطغتو ةعقوتملا ةیلبقتــــسملا تامازتللاا ةیبلتل يفاك DIF مجح نوكی نأ بجی 

 ةلیوط فادھأ اھل نوكی دق ،عئادولا نیمات قیدانصـلل اھفادھا يف نادلبلا فلتخت دق ،نیمأتلا ةكرشـب ةلصـلا تاذ

 دحلا ةدحتملا تایلاولا ىدل لاثملا لیبـــس ىلع ،ةددعتم فادھأ قیقحت ىلإ فدھت يھف ةفلتخم لجلأا ةریـــصقو

 لیوط فدھ اھلً اـضیاو ،نوناقلا قفو ةددحم 1.35% ةبسـنب )DIF( عئادولا نیمات قودنـص ةبسـن نم ىندلأا

ـــضیأ ةفورعملاو ٪ 2.0 غلابلا قودنـــصلل لجلأا  حئاول ةطـــساوب (DRR) نیعملا يطایتحلاا ةبـــسن مـــساب اً

FDIC ةفدھتسم ةبسنك )IADI, 2016:7(. 

 رئاسـخلا تایطایتحا باسـتحا دعب 2010-2009 يف اًبلاسـ حبصـأو )DIF( عئادولا نیمأت قودنصـ ذافنتسـا مت

 فراـــصملا نم دیدعلل ةقوبـــسملا ریغ تاقافخلإا كلذ يف امب ،فراـــصملا قلاغإ ةریتو ةدایز عم ،ةئراطلا

 عئادولا ىلع نیمأتلا طاسقأ تلادعم عئادولا ىلع نیمأتلا ةسسؤم تعفر ،لاملا سأر طوغض ةجلاعمل ،ةریبكلا

 ةلبقملا فراصـملا لشـف لولح لجأ نم ،2009 ماع يف اًیفاضـإ اًئراط اصًـاخ اطًسـق فراصـملا ىلع تضـرفو

 يف تأدب يتلا ةیملاعلا ةیلاملا ةمزلأل ةباجتسـا ،)Kusaya et al., 2023:148( ةلویسـلا تاجایتحا ةیبلتو

 ذاقـنإ ةطـخ ربكأ وھو ،)TARP( ةرثعتملا لوـــــصلأا ةثـاغـإ جمانـرب ةیـكیرملأا ةمـوكحلا تقـلطأ ،2008 ماعـ

 ةملاـسب نیكلھتـسملاو نیرمثتـسملا عانقإ وھ TARP جمانرب فدھ ناك ،ةدحتملا تایلاولا خیرات يف ةیموكح

 & Ncube( تاـمزأ قلخو فراـــــصملا ىلع تـفاـھتلا عنمو ،ضارقلإا زیزعتو ،يفرـــــصملا عاـطقلا
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Hausken, 2019:1(. عباتلا عئادولا نیمأت قودنــص رمثتــسی )FDIC( طاــسقأ نع جتانلا لخدلا يفاــص 

 نم جیزم لیكــشتل كلذو ،دقنلا نعً لاــضف ،ةیلاملا قارولأا يف ھیدل ةنمّؤملا تاــســسؤملا اھعدوت يتلا نیمأتلا

 ةیـلامـلا قارولأاو تادنــــــسلا نم ةداعـ ةیـلامـلا قارولأا ةظـفحم نوكتت ،قودنــــــصلا يف دقـنلاو ةیـلامـلا قارولأا

 نیمأت ةكرـش اھتذختا يتلا ةعبرلأا تارارقلا نیب نم رامثتـسلاا ةظفحم ُّدعُت ،ةیلحملا تاموكحلا نع ةرداـصلا

 ةرادإو فراــــصملا تاقافخإ لحو ،فدھتــــسملا نیمأتلا قودنــــص دیدحتو ،عئادولا نیمأت ریعــــست - عئادولا

 ءارــش ىلع ،ةیلاردیفلا عئادولا نیمأت ةــســسؤم لثم ،عئادولا نیمأت تاكرــش ضعب رــصتقت - تارامثتــسلاا

 رطاخملاو ةظفحملا ةلویـس ىلع ةرطیـسلاب ظفتحت اھنكلو ،طقف ةموكحلا نع ةرداـصلا ةیلحملا ةیلاملا قارولأا

 .)Kusaya et al., 2023:150( ةلجلآا

 ةثلاثب قودنــصلا رم ثیح 2022-2002 نم ةرتفلل قودنــصلل ةیخیراتلا تایطایتحلاا حــضوی )4( لكــشلا 

 دعـب امـ ةرتف ،)2008-2007( ةیـلامـلا ةمـزلاا ءانـثا ةرتفو ةیـلامـلا ةمـزلاا لبـق امـ ةرتف يھو ةیــــــسیئر تارتف

 .ةرتفلا سفن للاخ اھتیفصتب )FDIC( تماقو تلشف يتلا فراصملا ددع عم ،ةیلاملا ةمزلاا

 

 
 يلاملا لشفلا تلااح ددعو قودنصلا يطایتحا )3( لكشلا

 )FDIC( ةیخیراتلا تانایبلا ىلع دامتعلااب ثحابلا دادعإ نم :ردصملا

 
   عئادولل ةینیمأتلا ةیطغتلا –ً اعباس
 ةیطغتك دودح عــضو مت ،1933 ماع ةیلاردفلا عئادولا نیمأت ةــســسؤم )FDIC( سیــسأت مت نأ دعب 

 ىلع نیمأتـلا متی مل ،يكیرما رلاود 2500 سیـــــسأتـلا دنـع يلـــــصلأا مقرلا دودحـ غلب ثیـح ةنـمؤملا عئادولل

 ،نیعم ىوتسـم دنع ةیطغتلا تیبثت متی ملو ،ةسـسـؤملل ةمئادلا ةطخلا بجومب ةاخوتملا ةجردلا ىلإ اًدبأ عئادولا
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 2500 ةیلولأا ةینیمأتلا ةیطغتلا تغلب ثیح ،)5( لكشـلا يف ةحضـوم امكو تقولا رورمب ةیطغتلا تریغت لب

 ةیفرـــصملا ةعانـــصلا جراخ نم فورظ وأ ثادحأب ترثأت ام ابلاغو ةدایز لك بابـــسأ تنیابت دقلو ،رلاود

)Bradley, 2000:6(. ثیحب ،ةیطغتلا نم ةنیعم تایوتـسم دیدحت ىلإ فراـصملل ةمظنملا تاھجلا تعـس 

 رابك رمتسـی ثیحب ةیفاك ةجردب ةضـفخنمو راغصـلا نیعدوملل ةیفاك ةیامح ریفوتل يفكی امب ةیلاع دودح نوكت

 وھ ىلولأا ،دودحلا كلت عـضوب مایقلل ناتقیرط كانھ ،قوـسلا طابـضنا لاكـشأ نم لكـشك لمعلا يف نیعدوملا

 ىوتسـم دیدحت وھ ىرخلأاو ،مخـضتلا دح لیدعت قیرط نع يلـصلأا ةیطغتلا ىوتسـمل يلاحلا لدعملا باسـح

 ،رلاود 5000 ىلإ دحـلا اذھـ ةدایـز تمـت كلـذ دعـب ،ھتـارخدمـ ةیـامـحل يداعـلا عدوملا ھجـاتـحیـــــس يذلـا ةیـطغتلا

 .)Thomson, 2000:2(1934 وینوی 30 نم ارًابتعا

 يذلا فرــصملل يرورــضلا ریغ مییقتلا لخد نم تاموــصخ عفد ىلع FDIC عیرــشت صن1950 ماع يف

 ،ةلـاعـفلا نیمأتـلا طاـــــسقأ تـــــضفخنا كلـذلـ ةجـیتن ،ماعـ يأ يف مییقتلا لخـد يفاـــــص نم ٪ 60 يواـــــسی

 ىلإ فراــــصملا تارخدم نم لٍكل يــــساــــسلأا نیمأتلا ةیطغت عفرب ةیعیرــــشتلا تاھجلا تماق كلذ رثإ ىلع

 .)Miles & Jackson, 2005:2( رلاود 10,000

 ةیلاردفلا عئادولا نیمأت ةــســسؤم لبق نم عئادولا ةیطغت ىوتــسم عفر مت ثیح 1966 ماع ىلإ كلذ رمتــساو

)FDIC( ةجـیتنو ،اھـتیطغت تمـت يتلا ةمـاعـلا تادحـولا عئادو غلبم ةدایـز تمـت كلـذ دعـب ،رلاود 15,000 ىلإ 

 رلاود 20,000 نم ةماعلا ریغ تادحولا تاباــــسحل ىطغملا ىــــصقلأا دحلا عفر مت ،1974 ماع يف كلذل

 ةیطغتلا هذھ ترمتـــسا ،)Hogan & Luther, 2014:152( رلاود 40,000 ىلإ1969 ماع نم ةیادب

 تایـلاولا يف تثـدحـ يتلا ضورقلاو تارخدمـلا ةمـزا يھو ،)S&L( ةمـزا ثودحـ نیحل 1982 ماعـ ةیـاغـل

 دح عفرب ماقو ،ةمزلاا اذھ لح ىلإ فدھیً اعیرــشت يكیرملأا سرجنوكلا نــس ،تاینینامثلا ةرتف للاخ ةدحتملا

 عادیا ةــــســــسؤم لكل عدوم لكل رلاود 100.000 ىلإ رلاود 40.000 نم عئادولا ىلع ةینیمأتلا ةیطغتلا

)Blair & Kushmeider, 2006:10(. عئادولا ىلع نیمأتـلا ةـــــســـــسؤم ترادأ ،2005 ماعـ ىتح 

 )SAIF( راخدلاا ةیعمج نیمأت قودنـصو )BIF( يفرـصملا نیمأتلا قودنـص عئادولا ىلع نیمأتلل نیقودنـص

 لكــشب ةدوجوم قیدانــصلا تناك ،يلاوتلا ىلع )تارخدملا( راخدلاا تایعمجو فراــصملا يف عئادولا نیمأتل

 ماظن سفن بجومب لمعی امھلاكو ،رلاود 100,000 ةغلاب ةقباطتم ةینیمأت ةیطغت مدق امھلاك نكل ،لـــصفنم

 )EESA( ئراطـلا يداـــــصتقلاا رارقتـــــسلاا نوناقـ ددحـ كلـذ دعـب.)Szeląg,2009:12( ينوناقـلا مییقتلا

 ةیلاردیفلا عئادولا نیمأت ةـــســـسؤم لبق نم عئادولا نیمأت ةیطغت دح نم دازف نوناقلا نم 136 ةداملاً ادیدحتو

)FDIC(، ةدایـزلا رثؤت مل ،يكیرمأ رلاود 250،000 ةیـنیمأتـلا ةیـطغتلا تغـلب 2008 ربوتكأ 3 نم ارًابـتعا 

 عئادولا يف ةریبك ةدایز فراـــصملا ضعب تدھـــش ،يواـــستلاب فراـــصملا عیمج ىلع ةینیمأتلا ةیطغتلا يف

 Johari et( قلاطلإا ىلع عئادولا يف ةدایز مدع وأ ةلدتعم ةدایز رخلآا ضعبلا دھــش امنیب ،اھیلع نمؤملا

al., 2020:1(. 
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 1935-2023 تارتفلل ةیطغتلا دودح )4( لكشلا

(Source: Federal Deposit Insurance Corporation, 2010 Annual Report) 
 

  عئادولا نیمأت طاسقأ –ً انماث
 عئادولا نیمات قودنص يف ةكراشملا فراصملا اھعفدت يتلا موسرلا ىلإ عئادولا نیمات طاسقأ ریشت 

 طاسقأ وأ لوقعم طسقب عئادولا نیمأت نأ ةیدیلقتلا ةیداصتقلاا ةیرظنلا دكؤت امك ،ماظنلا تایلمع لیومت لجا نم

 ،ءاضعلاا فراصملل ةیلاحلا ةیلاملا رطاخملا ناسكعی نأ بجی ،دادسلا نع فلختلا رطاخمل عئادولا نیمات

 ،يلاتلابو ،نیمأتلا ةكرش اھتدبكت يتلا ةقباسلا رئاسخلا ىلع رشابم لكشب لداعلا نیمأتلا طسق دمتعی لاأ بجیو

 .)PENNACCHI, 1999:65( نیمأتلا قودنص تایطایتحاب ةرشابم ةقلاع يأ طاسقلأل نوكی نأ يغبنی لا

  1935 ماعل فراصملا نوناق يف )FDIC( عئادو نیمأتل يلولأا رعسلا سرجنوكلا ددح امدنع

 امیف تاداشرلإا نم ریثكلا میدقت ةیرظنلاو ةربخلل نكمی لا ثیح ،نیحلا كلذ يف ةبسانملا موسرلا لكیھ ددحی مل

 نیمأتلا طسقً ادمع FDIC ددحت ،)Marcus & Shaked, 1984:446( بسانملا موسرلا لكیھب قلعتی

 ةیعاوط اھسفن میدقتل ةلودلا نم ةدمتعملا ءاضعلأا ریغ فراصملا ءارغلإ كلذو ةیقوسلا ةمیقلا نم لقأ حیرصلا

 طاسقأ دیدحتو ةیفرصملا رطاخملا ریدقتل ،)BUSER et al.,1981:51( ةسسؤملل ةیمیظنتلا ةرطیسلل

 متی يتلا ةیعونلا تارشؤملا نم ةعومجمً ةداع نومظنملا مدختسی جذامنلا نعً لاضفً اضیا ،عئادولا نیمأتلا

 نم دیدعلا ریوطت مت  ،ةبساحملا ىلع ةمئاقلا تارشؤملا عم بنج ىلإ اًبنج ،ةیفرصملا تانایبلا نم اھعمج

 .)Laeven, 1983:5( قوسلا ىلع ةمئاقلا تارشؤملا مدختست يتلا قرطلا
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 عئادولا نیمأت ریعست -أ
 ،عئادولا نیمات ریعــستل ةدیدع قرط دجوت ثیح ،ةمھملا عیــضاوملا نم عئادولا نیمأت ریعــست ربتعی

 قرطلا دمتعت نیح يف ،عئادولا نیمأت ریعــــستل ةیفرــــصملا لوــــصلأا رطاخم ىلع قرطلا هذھ ضعب دمتعی

 تاسـسـؤم اھمدقت يتلا ةمھاسـملا يطغت نأ بجی ریعسـتلا تلااح لك يف ھنا لاا ،تباثلا ریعسـتلا ىلع ىرخلأا

 ةیماظنلا رطاخملا كلذكو ةاطغملا عئادولا ىلع دادــسلا نع فلختلا رطاخم عئادولا نیمأت ةــســسؤمل ةنمؤملا

 نیذھ يطغی ناك اذإ "لاًداع" عونلا اذھ نم ریعـــستلا ربتعی ،ةـــســـسؤملا نم عبنت يتلا اھیلع نمؤملا عئادولل

 فرـــــصملا اھـمدقـی ةیـونـــــس ةمـھاـــــسم ىلإ ھتـمجرت متیو ةقـدلـا نم نكمم ردقـ ربكأبـ رطاخـملا نم نیلماعـلا

)Walter,2009:38Bernet & (، ریعستلل ةمدختسملا قرطلا زربا يلی امیفو. 
 

  تباثلا طسقلا بجومب عئادولا نیمأت ریعست -１
 

 دنع يلولأا طـــسقلا دیدحت متو ،فراـــصملا نوناق ریرمت عم ةیراجتلا فراـــصملل عئادولا نیمأت أدب 

 يف لوبقلا دنـع اھـفـــــصن عفد عم ،اھـیلع نمؤملا عئادولا يلامـجإ نم رلاود 100 لكـل اًتـنـــــس 50 سیـــــسأتـلا

 لكل عدوم لكل رلاود 2500 ةغلابلا اھنیح يف ةرقملا ةیطغتلاو ً،اقحلا ءاعدتــسلال عــضخی يقابلاو قودنــصلا

  كلانھ حبصـأف تاموصـخلا جمانرب ةجیتن طاسـقلأا يف ریغتلا أدب ثیح 1949 ماع ىتح كلذ رمتسـا ،فرصـم

 حـضوی )6( لكـشلا ،)Miles & Jackson, 2005:1( ةلاعفلا طاـسقلااو ةلودجملا طاـسقلأا نیب فلاتخا

 عئادولا نم يكیرما رلاود 100 لكل تاتنــسلاب يھو نیمأتلل طاــسقأك اھئافیتــسا مت يتلا ةتباثلا طاــسقلأا غلابم

  .رطاخملل ةساسح ریغ ةتباث طاسقأ يھ طاسقلأا هذھ نأ لاإ ،1934-1992 ماع نم ةررقملا

 تاــســسؤملا عیمج تعفد ،ةیلاردیفلا نیمأتلا ةــســسؤم دوجو نم اًبیرقت ىلولأا نیتــسلا تاونــسلا رادم ىلع

 قودـــنـــــصلا ىلـعـ اـــھلـكــــــشت يتـلـا رطـاـــخمـلـا ةـــجرد نعـ رظـنـلـا ضغـبـ ،میـیـقـتـلـا لدـــعمـ سفـنـ ةـــنمـؤمـلـا

 )Garnett et al.,2020:2(، رطاخملل ساـسحلا ریغ دئاـسلا طاـسقلأا لكیھ نأ نوریثكلا ربتعا نیح يف 

 نیمأت طاسـقأب اھلادبتسـا يغبنی ھنأو ،ةروطخلا ةدیدشـ لوـصلأا رایتخا ىلع رشـابملا رامثتسـلاا تاكرشـ عجشـی

  .رطاخملاب ةطبترم عئادولا ىلع

 ةكرــش ىلع ربكأ ةیتامولعم تابلطتم ضرفی رطاخملل ساــسحلا عئادولا ىلع نیمأتلا ریعــست نإف ،كلذ عمو

 رطاخملا كلت ةظحلام ةیناكمإ تارابتعا ببــسب ذیفنتلاو سایقلا لكاــشم نم لك عم ضراعتیو ،عئادولا نیمأت

 .)Chan et al., 1992:227( ةرمتسم ةروصب اھمییقتو
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 1934-1991 لكلً اتنس 100رلاود ةرتفلل نیماتلا طاسقأ يف ریغتلا ططخم )5( لكشلا
 

Source (Miles, B. L., Jackson, W. D., & Government and Finance Division. (2005). 
Bank and Thrift Deposit Insurance Premiums: The Record from 1934 to 2004. 
Congressional Research Service, the Library of Congress.) 
 

 تایطایتحلاا فادھتسلا عئادولا نیمأت ریعست -２
 لثمت تایطایتحلاا هذھو ،قودنصلا تایطایتحا فادھتسلا نیماتلا طاسقأ دیدحت متی ماظنلا اذھ بجومب

 طسقلا دیدحت نم لضفأ فادھتسلاا نوكی نأ نكمی كلذ ساسأ ىلع ،نیمأتلا ةكرش ةمیق يفاص وأ لاملا سأر

 ،لیوطلا ىدملا ىلع ةلداعلا طاسقلأا طسوتم عم اًیئاقلت فیكتی فادھتسلاا طسق طسوتم ناك اذإ ،يفسعت لدعمب

 طسوتم ربجیس اذھ نإف ،عئادولا ىلإ نیمأتلا قودنص تایطایتحا نم ةتباث ةبسن ىلع ظافحلا مت اذإ كلذ ثدحی

 فادھتسلاا ةسایس نإف ،قودنصلا نم ةعوفدملا ةراسخلا طسوتم ةقباطم ىلع قودنصلا يف طاسقلأا ةمھاسم

 ,PENNACCHI( لداعلا رعسلاب ةقبسم ةفرعم ىلإ ةجاحلا نود لداعلا وأ حیحصلا طسقلا طسوتم دلوتس

 طاسقأ طبر )FDIC( ةیلاردیفلا عئادولا نیمأت ةسسؤم نم يلاحلا يكیرملأا نوناقلا بلطتی ،)1999:64

 زواجتت امدنع ،ةسسؤملل عباتلا نیمأتلا قودنص يف تایطایتحلاا ىوتسمب ةیراجتلا فراصملا نیمأتلا

 فراصملا عیمج عفدت ،ةیفرصملا عئادولا نم٪1.25 نم )DRR( ةددحملا يطایتحلاا ةبسن تایطایتحلاا

 ةیونس طاسقأ عفد فراصملا عیمجل نكمی ،لباقملاب ،عئادولا نیمأت طاسقأ نم ارًفص ةروطخ رثكلأا ءانثتساب

 ,Pennacchi( ٪1.25 نم لقأ ثراوكلا رطاخم نم دحلا نوكی امدنع عادیإ لكل ساسأ ةطقن 23 ىلإ لصت

2005:435(. 
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 رطاخملا ىلع مئاقلا عئادولا نیمأت ریعست -３
 عفدت رطاخملا ىلع مئاق تایوتـسم ةعـست نم نوكم نیماتلا طاـسقلأ لودج عـضو مت 1992 ماع يف

 رطاخملا ىلع ةمئاقلا طاسـقلأا هذھ ،عئادولا نم رلاود 100 لكل ً)اتنسـ 31- 23( نیب ام فراـصملا ھبجومب

 نم دـصقلا ناك ،نیماتلا قودنـص حلاـصم عم ةمئاوتم فراـصملا يریدمو كلاملا عفاود لعجت نأ اھنأـش نم

 دیج لكـــشب رادت يتلا تاـــســـسؤمللً لادع رثكأ عئادولا ىلع نیمأتلا ماظن لعج رطاخملا ساـــسأ ىلع نیمأتلا

 يف ھیلع نمؤم فرـصم لك رطاخملا ىلع مئاقلا ماظنلا عـضی ،اھلاح نیسـحتل ةفیعـضلا تاسـسـؤملا عیجشـتلو

 يذلا وحنلا ىلع ةـسـسؤملل ةیلامجلإا رطاخملاو لاملا سأر ىوتـسم ىلع ءًانب رطاخملل تائف عـست نم ةدحاو

 فراـصملا امأ ،ةیلحملا عئادولا نم رلاود 100 لكل اًتنسـ 23ً امیقت ىوقلأا فراـصملا عفدتسـ ،مظنملا هددحی

 ریعـــستلا ماظن لخد .)Cornett et al., 1998:155( رلاود 100 لكلً اتنـــس 31 عفدتً امیقت فعـــضلأا

 ةیـلاردفـلا نیمأتـلا ةـــــســـــسؤم تذفـن ،1993 ماعـ يف يلاقـتنا ساـــــسأ ىلع ذیـفنتلا زیح رطاخـملا ىلع مئاقـلا

)FDIC( رشـع ةدمل ،ةیفارشـلإا تامییقتلاو يسـسـؤملا لاملا سأر تایوتسـم ساسـأ ىلع مئاقلا لولأا اھماظن 

 رثكأ عفد ثیح ،تاسـسـؤملا نم طقف ریغصـ ددع ىلع رطاخملا ساسـأ ىلع ریعسـتلا قیبطت مت ،اًبیرقت تاونسـ

  ةــــیرــــفــــــــص مــــیــــیــــقــــت تلادــــعــــم ةــــنــــمؤــــمــــلا فراــــــــصمــــلا نــــم %95 نــــم

)Garnett et al.,2020:3(. 

 Capital" لامـلا سأر ةیـافـك ةعـومجم نیئزج نم مییقتلا رطاخـم فینـــــصت متی ،)12( لودجـلا بجـومب 

Group" ةیفارــشلاا ةیعرفلا ةعومجملاو "Supervisory Subgroup"، ةدحاول فراــصملا نییعت متی 

 يفاك لام سأرو "Well Capitalized" دیج لام سار تاذ ةـــســـسؤم ةیلامـــسأر تاعومجم ثلاث نم

"adequately capitalized" يفـاـــكلـا يلـاـــملـا سأر نـم لـــقاو "Less Than Adequately 

Capitalized"، تامییقتلا ىلع ءًانب ةیعرف تاعومجم ثلاث نم ةنوكم ةیفارــــشلاا ةیعرفلا ةعومجملا امأ 

 يھ ثلاثلا ةیفارشـلإا ةیعرفلا تاعومجملا ،ةسـسـؤملل ةیلولأا ةیلاردیفلا ةیمیظنتلا ةھجلا نم ةمدقملا ةیفارشـلإا

)Khundadze, 2009:109(: 

 .طقف ةفیفطلا فعضلا طاقن ضعب عم ةمیلسلا ةیلاملا تاسسؤملا )A( ةیعرفلا ةعومجملا -1

 يف ریبك روھدت ىلإ يدؤت نأ نكمی فعــض طاقن رھظت يتلا تاــســسؤملا )B( ةیعرفلا ةعومجملا -2

 .نیمأتلا قودنصل ةراسخلا رطاخم ةدایزو ةسسؤملا

 متی مل ام نیمأتلا قودنصـ ةراسـخل ریبك لامتحا ىلع يوطنت يتلا ةسـسـؤملا )C( ةیعرفلا ةعومجملا -3

  .ةلاعف ةیحیحصت تاءارجإ ذاختا
 1995-1993 مییقتلا لدعم لودج )12( لودجلا

 لاملا سأر ىوتسم
 ةیفارشلاا ةیعرفلا ةعومجملا

 A : يحص 
 

B : يفارشلاا قلقلا 
 

C : ریبك يفارشا قلق  
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CAMELS 1 or 2 CAMELS 3 CAMELS 4 or 5 
 ساسا ةطقن 29 ساسا ةطقن 26 ساسا ةطقن 23 دیج لام سأر .1

 ساسا ةطقن 30 ساسا ةطقن 29 ساسا ةطقن 26 يفاك لام سأر .2

 ساسا ةطقن 31 ساسا ةطقن 30 ساسا ةطقن 26  ضفخنم لام سأر .3

Source (Federal Deposit Insurance Corporation Staff Studies Report No. 
2020-01 A History of Risk-Based Premiums at the FDIC) 

 

 جئاتنل اًقفو فرــــصملا رطاخم مییقتو يرود لكــــشب ةنمؤملا فراــــصملا صحفب فراــــصملا ومظنم موقی

 زمری ،ھب صاخلا CAMEL فینــصت ھنإ ىلع فرــصملا ھیلع لــصحی يذلا فینــصتلا ىلإ راــشی ،صحفلا

CAMEL ةدوجو ،لاملا سأر :رطاخملل مھتافینــصت يف فراــصملا وــصحاف اھیلع دمتعی يتلا رییاعملا ىلإ 

 لودج ضیفخت مت ،1996 ماع يف ،)Thomson, 1986:6( ةلویـــسلاو ،حابرلأاو ،ةرادلإاو ،لوـــصلأا

 لیصحت متو ،لضفلأا فینصتلا تاذ تاسسؤملا نم موسر يأ لیصحت متی مل ثیحب ،ىرخأ ةرم مییقتلا لدعم

 1.25 نم ىلعأ لازت لا قودنصـلا يطایتحا ةبسـن نلأ ارًظن ،ةروطخ رثكلأا تاسـسـؤملا نم ساسـأ ةطقن 27

 يراــــس لودجلا اذھ ناك ،ماع لكــــشب ،)Konstas, 2005:41( )13( لودج يف نیبم امكو ،ةئاملا يف

 .)Garnett et al.,2020:8(1996-2006  نم اھیلع نمؤملا تاسسؤملا عیمجل لوعفملا
 2005 ، مییقتلا لدعم لودج )13( لودجلا

 لاملا سأر ىوتسم
 ةیفارشلاا ةیعرفلا ةعومجملا

 A : يحص 
CAMELS 1 or 2 

B : يفارشلاا قلقلا 
CAMELS 3 

C : ریبك يفارشا قلق  
CAMELS 4 or 5 

 ساسا ةطقن 17 ساسا ةطقن 3 ساسا ةطقن 0 دیج لام سأر .1

 ساسا ةطقن 24 ساسا ةطقن 10 ساسا ةطقن 3 يفاك لام سأر .2

 ساسا ةطقن 27 ساسا ةطقن 24 ساسا ةطقن 10  ضفخنم لام سأر .3
 

Source (Konstas, P. (2005). A moving-average formula for calculating deposit 
insurance assessments. FDIC Banking Rev., 17, 37.) 
 

 جمدتـ ،ةیـئاھـنلا ةدعـاقـلا ىلإ ةیـلاحـلا مییقتلا ةدعـاقـ ةیـلاردفـلا عئادولا نیمأتـ حلاـــــصإ نوناقـ لدعـ ٢٠٠٨ ماعـ يف

 يتلا مییقتلا تلادعم رطاخملا تائف ددحت ،تائف ةعبرأ ىلإ ةعــست نم مییقتلا رطاخم تائف ددع ةیئاھنلا ةدعاقلا

 ىلإ اھیلع نمؤملا تاـسـسؤملا عیمج نیعی ،ةیلاردفلا نیمأتلا ةـسـسؤم ،عئادولا نیمأت لباقم فراـصملا اھعفدت

 فرشـملا ددحی ،ةیفارشـلإا ةعومجملاو يمیظنتلا لاملا سأر نیلماع ىلع ءًانب رطاخملل تائف عبرأ نم ةدحاو

 ةملاــس فینــصت سكعی ،ضفخنم لام سأر يذ وأ اًبــسانم وأ اًدیج ناك اذإ ام فرــصملا لام سأر ىوتــسم

 تاذ ةــســسؤم عم ،5 ىلإ 1 نم حوارتی ،فراــصملا يــصحاف لبق نم نیعملا فینــصتلا ،فراــصملا نامأو

 تاذ فراـــصملا مظعم A ةیفارـــشلإا ةعومجملا لمـــشت ،)14( لودجلا يف ةدوج رثكلأا يھ 1 فینـــصت
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 تاذ فراصـملا مظعمو ، B ةعومجملا يف 3 ةفنصـملا فراصـملا مظعم عقت ،2 وأ 1 نم ةملاسـلا تافینصـت

 .)C )Killgo, 2009:17 ةعومجملا يف عقت 5 وأ 4 فینصتلا
 ةیفارشلاا ةعومجملا )14( لودجلا

 A B C لاملا سأر ىوتسم

	)28( ةثلاثلا ةئفلا )10( ةیناثلا ةئفلا )7-5( ىلولأا ةئفلا دیج لام سأر -１
	)28( ةثلاثلا ةئفلا )10( ةیناثلا ةئفلا )10( ةیناثلا ةئفلا  يفاك لام سأر -２
 )43( ةعبارلا ةئفلا )28( ةثلاثلا ةئفلا )28( ةثلاثلا ةئفلا  ضفخنم لام سأر -３

 

Source (Killgo, K. (2009). Restoring Banking’s Safety Net: Deposit Insurance’s 
Steeper Cost. 1, 2.) 

 

 عئادولا نیمات ةمظنأ ھجاوت يتلا تایدحتلا -ً اعسات
 نم نیعدوملا ةیامحل ممصم وھو ،يلاملا يمیظنتلا راطلإا يف امًھم اًنوكم عئادولا نیمأت ةمظنأ دعت

 نیمأت ةمظنأ ھجاوت ،كلذ عمو ،ىرخلاا ةیلاملا ةسسؤملا وأ فرصملا لشف ةلاح يف مھلاومأ نادقف رطاخم

 هذھ لمشت ،اھفادھأ قیقحت ىلع اھتردق نم دحتو اھتیلاعف ىلع رثؤت نأ نكمی يتلا تایدحتلا نم دیدعلا عئادولا

 ناملأا تاكبشل ةلدابتملا تاقلاعلاو ةیوضعلاو طاسقلأا دیدحتو لیومتلاو ةیطغتلاب ةقلعتملا ایاضقلا تایدحتلا

 .)Schich, 2008:76( يفرصملا لشفلا لح تایلآو

 يتلا تاسسؤملاو نیعدوملا بناج نم ةیونعملا رطاخملا تدادزا املك ،نیمأتلا قاطن عفترا املك :ةیطغتلا -أ

 بناج نم ةقثلا سرغ يف ةیلاعف لقأ نوكت نأ ىلإ ةضفخنملا ةیطغتلا لیمت ،كلذ عمو ،عئادولا لبقت

 بجومب ةددحملا ةینیمأتلا ةیطغتلا دودح يف ضافخنلااو عافترلاا نا ثاحبلأا ترھظأ يلاتلاب ،نیعدوملا

 .)Demirgüç & Kane, 2002:188( قوسلا طابضنا ىلع ىلع رثؤی عئادولا ىلع نیماتلا ططخ

 طاشنلا ضافخنا رطخب قحلالا لیومتلا ةھجاوم نكمی ،تایدحتلا ریثی ،قحلالاو قبسملا :لیومتلا -ب

 نم للقی نأ نكمی رطاخملا ساسأ ىلع طاسقلأا دیدحت نإف ،قبسملا لیومتلا ةلاح يف ھنإ لاا ،يداصتقلاا

 ىلإ يدؤی امم اھعیمجت مت يتلا تایطایتحلاا زانتكا ىلإ قبسملا لیومتلا يدؤی امنیب ،ةطرفملا ةفزاجملا

 .)Aizenman & Lee, 2007:3( ةلیدبلا ةصرفلا ةفلكت

 ،رمتسم ساسأ ىلع قیبطتللً لاباق عئادولا نیمأت ماظن ءاقب ةیوضعلا رییاعم نمضت نأ بجی :ةیوضعلا  -ج

 ،يوق يزارتحا میظنتو فارشلإ عضخت يتلا تاسسؤملا كلت طقف ماظنلا يف ءاضعأك لمشت نأ مھملا نمو

 نم عئادولا لبقت يتلا ةیلاملا تاسسؤملا عیمجل ةیرابجا عئادولا نیمات ماظنل ةیوضعلا نوكت نأ بجی ثیح

 ,IADI( يسكعلا رایتخلاا بنجت لجا نم كلذو ةیامحلا ىلإ ةجاحلا سمأ يف نوربتعی نیذلا كئلوأ

 ماظن ىلإ مامضنلاا ةریبكلا رطاخملا تاذ فراصملا ررقت امدنع يسكعلا رایتخلاا ثدحی ،)2009:3

 وھو ھب قوثوم نیمأت نودب نیعدوملا كرت امم ،اھجراخ ةظفاحملا فراصملا تلظ امنیب عئادولا نیمات

 )Wheelock & Kumbhakark, 1995:187( يسكعلا رایتخلاا ةیمست متی ام
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 بلطتی ثیح ،يلودلاو ينطولا نییوتسملا ىلع :ةفلتخملا تاسسؤملا نیب تامولعملا لدابتو قیثولا قیسنتلا -د

 ركبم لیلحت للاخ نم اھھجوت يتلا تایدحتلا نم للقتل تامولعم میدقت ةیفرصملا تاعومجملا نم كلذ

 .)Ufier et al., 2017:58( بسانملا تقولا يف تابقعلا ىلع فرعتلاو ةحاتملا تانایبلل

 اھیلع نمؤملا تاـسـسؤملل عیرـسلا لحلا نإ ،ةعرـسلا وھ انھ يـسیئرلا بناجلا :فرـصملا لـشف ةیوـست -ه

 نكمتت نأ بجی ثیح ،يفرــــصملا ماظنلا يف روھمجلا ةقث ززعیو يماظنلا رارقتــــسلاا ززعی ةلــــشافلا

 نیعدوملل يروفلا دادـسلا نمـضت يكل فرـصملا لـشف دعب ةعرـسب فرـصتلا نم عئادولا نیمات ةـسـسؤم

 .)Nolte & Khan, 2017:1( مھتابـلاطـمل يروفلا دادـــــسللً امـئاد ةحـاتـم لاوملأا نإو مھیلع نمؤملا

  :ةیساسلأا ثلاثلا قرطلا نم ةدحاوب فرصملا لشف عم لماعتت عئادولا نیمات ةسسؤم

 .لماكلاب نیعدوملا لاومأ عفدو ،لشاف فرصملا ةیفصت اھل قحی -１

 لمحتی يذلاو ،رخآ فرصم ىلإ فرصملا لوصأ لك وأ ضعب عیب وأ جامدنإ ةیلمع بیترت ھل قحی -２

 .فرصملا عئادو نع ةیلوؤسملا كلذ دعب

 ىلإ ةیلاردیفلا عئادولا نیمأت ةسسؤم يف نولوؤسم ىعسیو ،ھمیظنت دیعی وأ ھسفن فرصملا ریدی دق -３

 )BUSER et al.,1981:52( نیمأتلا قودنصل ةبسنلاب ةفلكت لقأ ودبت يتلا ةقیرطلا رایتخا

 



 
  

      

يناثلا لصفلا  
 

 تاریغتمل ةیمیھافملاو ةیركفلا تازكترملا
ةساردلا  

  يلاملا ءادلأل يركفلا بناجلا :يناثلا ثحبملا

 عئادولا نیمأتل يركفلا بناجلا :لولأا ثحبملا
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  ةئطوت
 ىلعو ةیناـسنلإا ةراـضحلا مدق ىلإ حلطـصملا اذھ مدق عجری ،ةمیدقلا ةیرادلإا میھافملا نم ءادلأا دعی

 لیــصاحملا نم مھتیجاتنإو تقولا كلذ يف نیعرازملا ءادأ ریدقتب تمتھا يتلا ،ةیلبابلا ةراــضحلا دیدحتلا ھجو

 ةیلاملا ةرادلإل ةقثوملا ةلثملأا مھأ دحأ ىلع روثعلا مت ذا ،كلذ نم دعبا ىلإ تبھذ لب طقف كلذ سیل ،ةیعارزلا

 نیماتـلاو نیعرازملا ءادأ نع ثدحـتت يتلا ،دلایملا لبـق 1790 ماعـ لبـابـ يف بتـك يذلـا يبارومح نوناقـ يف

 يلاملا ماظنلا دامع يھ فراـصملا ،)Rowell & Connelly, 2012:1053( ةیعارزلا لیـصاحملا ىلع

 يلاملا ماظنلا رارقتــسا ققحتو نیــضرتقملاو نیرمثتــسملا نیب ةیویحلا طباورلا يھف ،ةلود يلأ يداــصتقلااو

 تاكرــشلاو دارفلأل مزلالا يلاملا معدلا میدقت يف ةیفرــصملا ةعانــصلا ةیمھأ لثمتت ،ماع لكــشب يداــصتقلااو

 يف ةیداـــصتقلاا ةیمنتلا ةلجع عفد ىلع دعاـــست يلاتلابو ،ةریغـــصلاو ةریبكلا عیراـــشملا نم دیدعلا لیومتو

 راھدزلاا قیقحتو رامثتـسلااو راكتبلاا زیفحتو ،داـصتقلاا ریوطت يف يویح رودب فراـصملا عتمتتو ،نادلبلا

 ءاقبلا اھل نمـــضی يذلا ءادلأا نم ىوتـــسم ىلع ظافحلا فراـــصملا ىلع بجی ،فدھلا اذھ قیقحتلو ،يلاملا

  .فراصملا كلت ةطشنلأ ةیئاھنلا ةلصحملا وھ يلاملا ءادلأاف ،ةدوجلا ةیلاع ةیلاملا تامدخلا میدقتو
 

 يلاملا ءادلأا موھفم –ً لاوأ
 ،ءاطـعلا ينعت يتلاو ،”PERFORMARE“ ةمـلك نم ،ةیـنیتلالا ةغـللا نم يتأتـ ”ءادلأا“ ةمـلك لـــــصأ 

  ھتـطعأو ”Performance”ءادلأا يلاحـلا حلطـــــصملا ةیـزیلجنلإا ةغـللا اھـنم تقـتـــــشا مث ،ةلـماـــــش ةقـیرطب

ً اصـوصـخ فراصـملل ةیرورضـلاو ةیسـاسـلأا میھافملا نم ءادلأا ربتعی  )Salheddine 2002:43(اھانعم

 اھدراوم للاغتسـا يف اھتیلعافو فراصـملا حابرأ ىلع ریثأت ھتاجرخمل نلإ كلذو ً،امومع ىرخلأا تآشـنملاو

 ةمـظنملا حاجـن سكعی يذلـا رمتـــــسملا يلومـــــشلا طاـــــشنلا كلـذ وھ ءادلأافـ )90:2009 ,ينازیجلا( ةحـاتـملا

 بسـحو تآشـنملا اھعـضت ةددحم رییاعم وأ سسـأ قفو اھلشـف وأ ةئیبلا عم فیكتلا ىلع اھتردقو اھتیرارمتسـاو

 میھافملا نم وھف يلاملا ءادلأا اما ،)3:2019 ,ةیزاج نب( دملأا ةلیوط فادھلأا ءوضـ يف اھتاطاشـن تابلطتم

 ریغ ءادلأا نأ نیح يف ،فراـصملا لثم حبرلا ىلع ةمئاقلا تامظنملا زاجنإ مییقت يف ةیرورـضلاو ةیـساـسلأا

 .)Nazar et al., 2018:3( ةیحبرلاو اھنم ةیمدخلا تامظنملا حاجن مییقت يف مھم يلاملا

 نمـــضتی لماـــش موھفم وھ ىرخأ ةرابعب يأ ،ةیحبرلا ىلع دكوی يذلا يقوفلا ءانبلا لثم يلاملا ءادلأا ربتعی

 ,.Kanzari et al( ةبــــــساحـملا ىلع ةمـئاقـلا سییاقـملاو قوـــــسلا ىلع ةمـئاقـلا سییاقـملاو لمـاوعلا ةعـومجم

  )Lebas, 1995:29( فیـلـاـــكتـلـاو تاـــعیـبـمـلـا نیـبـ قرفـلـا يأ ،لـــخدـــلا ھـــنأ ىلـعـ فرعـیـو )2022:3

 ةیلام ةمیق لكشـ ىلع ھسـایق نكمی يذلا تاكرشـلا وأ فراصـملا يف ماعلا ءادلأا بناوج نم يسـیئر بناج وھف

)Jayeola et al., 2022:3(، نكمیو ،حابـرلأا دیـلوتل تادوجوملا مادخـتـــــسا ةدوج ىدمـ سكعی سایـقم وھف 
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 ةنراقمل ھمادختسـا نكمیو ،ةنیعم ةینمز ةدم للاخ ماعلا يلاملا عـضولل سایقمك حلطـصملا اذھ مادختسـا اـًضیأ

 لوحت ةطقن لثمی وھف ،ءاوس دٍح ىلع تاعاطقلا وأ تاعانصلا ةنراقمل وأ ةعانصلا سفن يف ةلثامملا تأشنملا

 تارــشؤملل يمكلا لیلحتلا ىلع ينبملا وھ ،)Gofwan, 2022:57( ةیلام ةــســسؤم يأ راھدزلا ةمــساح

 مغرلا ىلع ،حابرلأا قیقحتل اھدراوم رامثتـسا ىلع تاكرـشلا ةردق دیدحتل ةیـسایقلا بـسنلاب اھتنراقمو ةیلاملا

 ثوحبلا ةعیلط يف تلظ ةیـــساـــسلأا ةیلاملا تارـــشؤملا نأ لاإ ،يلاملا ءادلأا سایقل قرط ةدع مادختـــسا نم

 تایبدلاا ریــشت ،)Al-Qadi, 2023:842( ةیلاملا اھتردق ساــسأ ىلع تآــشنملا مییقتب ةقلعتملا تاــساردلاو

 بنـاجـو )كولـــــسلا( لعـفلا بنـاجـ امـھو ءادلأا نم نیبناجـ نیب قیرفتلا ةرورـــــض ىلإ ءادلأا موھفم ددحـت يتلا

 لك جردنی لاو ،لمعلا فقاوم يف درفلا ھلعفی ام ىلإ )كولـــسلا( لعفلا بناج ریـــشی ثیح ،ءادلأا نم ةجیتنلا

 يتلا كولـسلا ةجیتن يھف ةجیتنلا امأ .ةیمیظنتلا فادھلأل مئلاملا كولـسلا طقف نكلو ،ءادلأا موھفم تحت كولـس

 ,Eccles( مامتھلااب ىظحی يذلا وھ ةیـــسایق نكمی ام ،)Sonnentag & Frese, 2002:5( اھـــسایق نكمی

 فراصملاودیجلا ءادلأا تاذ فراصملا نیب لصفلا يھ فرصملا ءادأ سایقل ةلماكلا ةركفلا نمكت ،)1992:1

 ةیلاملا تاسـسـؤملا يف يلام رارق يأ ذاختا ناف ،)Berger & Humphrey, 1997:1( فیعضـلا ءادلأا تاذ

 ةقـدبـ ةیـلامـلا ةلـاحـلا مییقت مدعـ نلإ ،ةیـلامـلا تلالاتخلاا بنـجت ىلع اھـتردقـو يلامـلا اھـئادأ حاجـن ىدمـ ىلع دمـتعی

 نم دیدعلا ناف ً،لابقتـــسم سلافلإا ىلإ فاطملا ةیاھن يف اھب يدؤی نأ نكمی ةیلاملا تاـــســـسؤملا فرط نم

 نع ةربعملا ةیلاملا تارــشؤملاو بیلاــسلأابً امامتھا يلوت مل لاوزلاب ةددھملا كلتو تــسلفا يتلا تاــســسؤملا

 ةدعـ كلـانـھ نإ )61:2019 ,نورخاو كیـلم( ىری نیح يفو )816:2019 ,ریـــــضخو میرم( يلامـلا ءادلأا

 : يھو يلاملا ءادلأاب مامتھلاا ىلإ تدأ تارربم

 .يفرصملا لمعلل دیازتملا عونتلاو دقعتلا -１

 ةیزارتحلاا نیناوقلا سیسأتو ،ةیلاملا رطاخملا ىوتسم عافترا -２

 .ةیحبرلا نع ثحبلا وحن فراصملا هاجتاو ةسفانملا ةدح دادتشا -３
 

 تارارق نع ةمجانلا ةیلاملا تاجرخملا وأ ةأـشنملل يلاملا عـضولا ىلع أرطی يذلا ریغتلا يلاملا ءادلأا سكعی

 ،)97:2016 ,يریمحلا( ةــیلاــملا تاــــــســـــسؤملا يف نیلماــعلا لــبق نم تارارقلا هذــھ ذــیفنتو ةرادلإا

 تایـدحـتلا ةھـجاوم ىلع فرـــــصملا ةردقـ سكعی داعـبلأا ددعـتم موھفم وھ يلامـلا ءادلأا نأ ىریف ثحـابـلا امـأ

 ىلإ )نیعدوملا( نیرخدمـلا نم عئادولا ریفوتب ةلـثمتملا اھـب موقی يتلا تایـلمعلل ةجـیتنك ھفـادھـأ قیقحتو ةیـلامـلا

 ةیئاھنلا ةجیتن ىلع فرــصملا لــصحی نأ لبقملاب ،لاوملأا كلت ىلع لوــصحلاب نوبغری نیذلا نیرمثتــسملا

 مامتھلااو اھتنراقمو اھـسایق بجی يتلاو يفرـصملا ءادلأل ةیئاھنلا ةلـصحملا وھف ،حابرلأا قیقحت يھو ءادلأل

 . اھب
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  فراصملل يلاملا ءادلأا ةیمھأ –ً ایناث
 ،يفرــصملا ضارقلإاو عادیلإا تایلمع نمؤت اھنوك ،داــصتقلاا يف اًیــساــسأ ارًود فراــصملا يدؤت 

 نأ ةیراجتلا فراــصملا ةــصاخو فراــصملل نكمیو ،نیــضرتقملاو نیــضرقملا نیب طیــسولا رود يدؤت يھف

 )Al Shaher et al., 2011:101( يداـــصتقلاا ماظنلا رارقتـــساو ةحـــص يف يباجیإ لكـــشب مھاـــست

 سیل نیللحملا دعاـسی ھنوك ھتیمھأ زربت ،ماع لكـشبو ،يجھنم لكـشب يلاملا اھئادأ مییقت يرورـضلا نم كلذل

 ةلمتحملا ةیلاملا تلاكشـملا فاشـتكلا اضًـیأ نكلو حبر ىلإ هدراوم لیوحت ىلع فرصـملا ةردق مییقت ىلع طقف

 ،ةرمدــملا جئاــتنلا نم لــلقت دــق يتلا ةــیزارتحلاا تاءارجلإا ذاــختاو ةركبم ةــلحرم يف لــكك عاــطقلا يف

)Georgantopoulos & Tsamis, 2013:32( لـــشفو حاجن نیب قرافلا لثمیلُ اـــضیا ھتیمھأ عبنتف 

 ھتریسـم دیدحتو يفرـصملا لمعلا يف فعـضلا طاقنو هوقلا طاقن زربی وھف )Tailab, 2020:2( فراـصملا

 يتلا يلاملا ءادلأا تارـشؤم للاخ نم كلذو ،ةدیدـشلا ةـسفانملاو ةفلتخملا ةیئیبلا لماوعلا لظ يف هرارمتـساو

 ،يرمـــــشلاو يلع( فادھـلأا كلـت نع داعـتبلااو بارتقلاا ىدمـو فرـــــصملا فادھـأ قیقحت ةیـناكـمإ سیقت

(24:2016. 

 تاءارجلإا مییقتب نیریدملاو نیثحابلل  نم لك دعاـسی وھف يمیداكلااو ينھملا بناجلا يفً اـضیا ھتیمھأ نمكتو

 ، اھیــسفانم ةھجاوم يف تاكرــشلا فقت ثیح اھیــسفانم ةھجاوم يف فقت امدنع ،ةیلاملا تاــســسؤملل ةددحملا

 ھمادختــسا يف يئاھن يمییقت رایعمك ھتیمھأ نأف تقولا رورمب اھئادأ نم ةیلاملا تاــســسؤملا كلت روطت فیكو

 اھـھجاوی يتلا تایـدحـتلا مھأ )Richard et al., 2009:2( ةیـمیداكـلاا ثوحبلا يف عباتـ ریغتمك عـــــساولا

 دیدعلا ثیدحلا رصـعلا دھشـیو مادختسـا لضـفأ مھل ةحاتملا ةیلاملا دراوملا مادختسـا ةیفیك وھ فراصـملا ءاردم

 رھوج لكشـت يتلا تامولعملاب مامتھلاا دیازت ىلإ تدأ يتلاو ةیملعلاو ةیعامتجلااو ةیداـصتقلاا تاروطتلا نم

 لئاسـولاو فادھلأا نمً لاك سكعی ھنوك ھتیمھأ نمكت كلذل ،)1:2019 ,بصـع( ةیلاملا تارارقلا ذاختا ةیلمع

 .) 298:2021 ،يواكرتلا( فادھلأاو طاشنلا ھجوأ نیب طبریو ةبوغرملا تاجرخملا ىلإ لوصولل ةمزلالا

 

  فراصملل يلاملا ءادلأا لیلحت -ً اثلاث
 يف فعــضلا طاقنو ةیلاملا ةوقلا دیدحت ةیلمع ھنإ ىلع فراــصملل يلاملا ءادلأا لیلحتلا فیرعت نكمی 

 ةعومجم يھ تانایبلا هذھو ،ةیلاملا تانایبلا رــصانع نیب ةحیحــص ةقلاع ةماقإ للاخ نم يفرــصملا ءادلأا

 & Ravinder( ةقــــــستم ةیـبـــــساحـم تاءارجإو يمیھافـملاو يقطنملا راـطلإل اًقـفو قئاقـحلا نم ةمـظنم

Anitha, 2013:10( نامـتئلاا نادیـم يف رملاا ئدابـ يف فراـــــصملل يلامـلا ءادلأا لیـلحتب مامـتھلاا أدبـ 

 ءادلأا لیلحت رظنلا لخدملا اذھ بجومب متی ذا ،ةیلاملا ةرادلإل ةعونتم نیدایم ىلإ كلذ دعب لقتناو رامثتـسلااو

 تانایبلا ةــــساردب قیثو طابترا طبتری لخدملا اذھف ،ةباقرلاو طیطختلا لئاــــسو نم ةلیــــسوك ھمییقتو يلاملا
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 دیدحتو ةروصلا هذھب تانایبلا روھظ ىلإ تدأ يتلا بابسلأا ریسفتو اھتلاولدم ىلإ لصوتلاو ةیلاملا ةیلیصفتلا

 فراــصملل يلاملا ءادلأا سایقو لیلحت متی ام ةداع )31:2018 ,ةریظن و زیزعب( اھیف فعــضلاو ةوقلا طاقن

 ةیباجیإ تامسـ عاونلأا هذھ نم عون لكلو ،قوسـلاو ةبسـاحملا ىلإ ةدنتسـملا تارشـؤملا نم ةعومجم مادختسـاب

 عیمجل رفوتت تارــــشؤملا هذھ نأ يھ ةبــــساحملا ىلإ دنتــــست يتلا تارــــشؤملل يباجیلإا بناجلاف ،ةفلتخم

 يھف قوسـلا ىلإ ةدنتسـملا ىرخلأا تارشـؤملا امأ ،لوقعم لكشـب ةنراقملل ةلباق نوكتو تاكرشـلاو فراـصملا

 ةبـــساحملا ىلع ةمئاقلا تارـــشؤملا نم عرـــسأ لكـــشب تاریغتلا سكعت اھنا ينعی اذھو ،اھترـــصاعمب زاتمت

 ھتـفرعم ىلإ جاتـحن امـب انـربخی نأ دحـاو سایـقمل نكمی لا ،)Galant & Cadez, 2017:686( ةیـدیـلقتلا

 لثم ،يلاملا ءادلأل ةیدیلقتلا سییاقملا مادختــــسا ىلإ طقف جاتحن لا اننأ ببــــسلا اذھل ،يلاملا ءادلأا لیلحت دنع

 ةدیدج ىرخأ سییاقم مادختـسا يف ریكفتلا ىلإ ةجاحب اننكلو ،مھـسلا ةیحبرو رامثتـسلاا دئاعو حابرلأا يفاـص

)Wheelen & Hunger, 2018:371( ةــفلتخملا تاودلأا ىلإ قرطتلا ثــحاــبلا نم بــلطتت كــلذــل 

 .ىرخلأا لیلحتلا تاودأ نع ةادأ لك ةزیم دیدحتلو يلاملا ءادلأا لیلحت يف ةمدختسملا
 

  يلاملا ءادلأا لیلحت تاودأ – أ
 اھــضرغ ةادا لكلو يلاملا لیلحتلا تاودأ نم ةفلتخم عاونأ فراــصملا يف يلاملا للحملا مامأ رفاوتت 

 ، ةیـحبرلا مییقت ىلع ةردقـ نم اھـل امـل ءادلأا سایـق قیقحتل ةمـھم تاودأ تاودلأا هذھـَ دُعـتو اھـتقیرطو اھـجھنمو

 يف اھذختت يتلا تاھاجتلااو ،اھتلویسـ تایوتسـم ىلع مكحلاو يلاملا اھنزاوتو ،تادوجوملا ةرادإ يف هءافكلاو

 ،)31:2015 ,يبعكلا( عاطقلأ سفن يف لمعت يتلا ىرخلاا فراصملا عم اھئادأ لمجم ةنراقم كلذكو ،ومنلا

 فعـضلاو ةوقلا طاقن دیدحت فدھب ةیلاملا تانایبلا دونب نیب ىزغم تاذ ةقلاع ءاـشنإ متی تاودلأا هذھ بجومب

 مییقتل ةیلمع ھنأ ىلع يلاملا ءادلاا لیلحت حلطـصم فیرعت نكمی ،هلاعأ ةركفلا ىلإ اًدانتسـا ،ةیلیغشـتلاو ةیلاملا

 ىتح ةیدقنلا تاقفدتلا نایبو لخدلا نایبو ةیمومعلا ةینازیملا رــــصانع يف ةدراولا تامولعملا ىلع ءًانب ءادلأا

 هذھل يـساـسلأا ضرغلاف )Lakada et al., 2017:3986( ةحیحـصلا تارارقلا ذاختا نم ءاردملا نكمتی

 ةیحانلا نم تایلمعلاو تاسـایسـلا كلت جئاتن ةفرعمو فراصـملل ةیلاملا بناوجلا ضعب سایقو مھف وھ تاودلاا

 مادختسـا متی ،ةیمومعلا ةینازیملا وأ لخدلا فشـك ةلاح يف امك ،ام تقو يفً انیعم اًفقوم رھظُت دق يتلا ،ةیدقنلا

 )Ravinder & Anitha, 2013:10( ةنیعم ةینمز ةدم للاخ ةیلاملا ةحـصلا بناوج سایقل تاودلأا هذھ

 -: نم لك للاخ نم اھفینصت متی يتلاو
 

  يسأرلا يلاملا لیلحتلا -1
 ةبـسنك رـصنع لك نع ریبعتلا ھیف متی دحاو يلام نایب ةـسارد نمـضتت يلاملا لیلحتلا تاودأ دحأ يھ

 ةیوئملا ةبــسنلا لثم ،لخدلا فــشك تانایب لیلحت يف صاخ لكــشب دیفم يــسأرلا لیلحتلا مادختــسا نإ ،ةیوئم
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 تانـراقـم وأ ةلـوادتـملا تابـولطملا عم ةلـوادتـملا تادوجوملا ةنـراقـم ربتعتً اـــــضیاو ،ةعـابـملا عئاـــــضبلا ةفـلكتل

 ,.Shala et al( ةیـلاتـلا قرطلابـ يـــــسأرلا لیـلحتلا ءارجإ نكمی ،تقـولا نم ةدمـل ةیـكلملا قوقحب نویدلـا

2021:51(:  

 .نیتلثامتم نیتیلام نیتدحول كرتشملا مجحلا تانایب دادعإ للاخ نم )1(

 .ةدحولا سفن نم ةفلتخم تاونسل كرتشملا مجحلا نایب دادعإ )2(

 امنیب ،يــسیئر نایب مقرب ةیلاملا تانایبلل ةیدرفلا تانوكملا ةنراقمل ةیوئملا بــسنلا يــسأرلا لیلحتلا مدختــسی

 نراقیف يــــسأرلا يلاملا لیلحتلا زیمی ام امأ ؛ةدیدع ةینمز تارتف ىدم ىلع رــــصانعلا يقفلأا لیلحتلا نراقی

 .)Edmonds et al.,2011:592( ةینمزلا ةدملا سفن للاخ رصانعلا نم دیدعلا يسأرلا لیلحتلا
 

  يقفلاا يلاملا لیلحتلا -2
ـــــضیأ يقفلأا لـیلحتلا ىلع قلطُی   ،لـیلحتلا نم عونلا اذـھ لـظ يف ،يكیماـنیدـلا لـیلحتلا مـــــسا اً

  ،تاونــــــسلا ددـــع ىدـــم ىلـعـ ةـــیلـاـــملـا تاـــناـــیبـلـا يفـ رـــــصنعـ لـــك هاـــجتـا لـــیلـحـتـ وأ ةـــعجـارمـ متـتـ

 متت ،لیلحتلا نم عونلا اذھ يف ،ةفلتخملا ءادلأا تارــشؤم يف هاجتلاا دیدحت يف ةنراقملا نم عونلا اذھ دعاــسی

 تاونسلا لثمت يتلا ةدمعلأا نم ددع ربعً ایقفأ ةضـورعملا ماقرلأل ساسـلأا ةنسـ عم ةیلاحلا ةنسـلا ماقرأ ةنراقم

)Periasamy, 2010:152( تانایبلا لیلحت للاخ نم يلاملا ىوتسملل مییقت ءارجإ نم لیلحتلا اذھ اننكمی 

 .)Maith, 2013:620( لا ما ةدیج ةلاح يف ةیلاملا تانایبلا تناك اذإ امیف دكأتلل كلذو ،فراصملل ةیلاملا
 

 ةیلاملا بسنلا مادختساب يلاملا لیلحتلا -3
 ،فراــــــصملل يلاــملا عـــــضولا دــیدــحتل ةدــیفم تارـــــشؤم نع ةراــبع يھ ةــیلاــملا بــــــسنلا

 دعاـست اھنإ امك ،نایكلل ةیلاملا ةءلاملاو ةلویـسلاو ةءافكلاو ةیحبرلا ىلع مكحلا يف دعاـست ةمھم تاودأ يھو 

 لامـعلأا ىلع قبطنت يتلا ةیـلامـلا بـــــسنلا رایـتخا مھملا نمو ،نینـــــسلا رم ىلع ومنلا تاھـاجـتا لیـلحت يف

 ،)7:2023 ،ةزیح نبو يدامحأ( لیلحتلا يف امً اعون ةثیدحلا بیلاــــسلأا نم بولــــسلأا اذھ ربتعی ،ةیراجتلا

 ،ةنیعم ةعانــصب صاخ اھــضعبو لامعلأا عیمج ىلع قبطنی اھــضعب ،ةحاتملا ةیلاملا بــسنلا نم دیدعلا كانھ

 عضـولا لیلحتل بسـنلا عم نیمظنملاو نیرمثتسـملاو نینئادلاو نییفرصـملا لثم نوفلتخملا نومدختسـملا لماعتی

 ،لا مأ ضارقلإا نونئادلاو نویفرـصملا ررقی ،جئاتنلا ىلع ءًانبو ،مھمدخت يتلا تارارقلا ذاختا ضرغل يلاملا

 ءارجا نم فدھلا بــسح ةیلاملا بــسنلا فینــصت متی ،ةكرــش يف رامثتــسلاا نولمتحملا نومھاــسملا راتخیو

 .)Goel, 2015:2( يلاملا لیلحتلا
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 يتلا ةیلاملا ماقرلأا لیوحت للاخ نم ةیلاملا سییاقملا دیحوت متی ةیلاملا بـــــسنلا لیلحت نم عونلا اذھ بجومب

 لثمی ،ماقمو طسـب نیب ةقلاعلا لثمت بسـنلا هذھو ،بسـن ىلإ تاباسـحلا لوادجو يلاملا زكرملا ةمئاق اھنمـضتت

 دقـ يلامـلا زكرملا ةمـئاقـ يف ةدراولا ةقـلطملا ماقـرلأافـ ،يلامـلا زكرملا ةمـئاقـ نم دونب ةعـومجم وأً ادنـب امـھنم لكـ

 اھطبر يعدتــسی امم ،اھب ءادلأا ىوتــسم لاو ،ةأــشنملل يلاملا عــضولا سكعت لا دقو ،بناوجلا عیمج رــسفت لا

 يناطلــسلا( مییقتلا ةیلمع يف دیفی ددحم نومــضم تاذ جئاتن ىلع لوــصحلل ،يبــسن لكــشب ضعبلا اھــضعبب

 نم يلاملا لیلحتلا ةــسراممو يلاملا زكرملا لیلحتل ةیلاملا بــسنلا قیبطت نإف يلاتلابو )33:2016 ,ةریبــشو

 : )Krylov, 2018:9( يتلاا نم ةكرشلا نكمت اھنلأ ةیرورضلا روملأا

 .ةیلاملا اھبسن تایكیمانید لیلحت للاخ نم فرصملا يف ریوطتلا تاھاجتا نع فشكلا -１

 .سلافلإا لامتحاو ةیلاملا رطاخملا نم ىلعأ ةجرد اھیدل يتلا فراصملا نم دكأتلل -２

 عم ةیلاملا بــسنلل ةیلعفلا میقلا ةنراقم للاخ نم ةیفرــصملا تایلمعلا يف فعــضلاو ةوقلا طاقن دیدحت -３

 رایعملا

 .ةفلتخملا ةیلاملا بسنلا نیب ةلضافملا للاخ نم رامثتسلال ةیبذاج رثكلأا صرفلا دیدحت -４

  .يلاملا زكرملا دیدحتو فرصملل ةیلاملا جئاتنلاب ؤبنتلل -５

 يلامـلا ءادلأا لوح يعون مكح رادـــــصلإ ةیـلامـلا تانـایـبلا نم ةریبك تایـمك صیخلت يف بـــــسنلا دعـاـــــستو

 ،ضعبلا اھـضعبب قلعتی امیف بـسنلا ةـسارد بجی ،ةجیتن ىلإ لـصوتلا نكمی لا ،ةدحاو ةبـسن عم ،فرـصملل

 ةیبـسنلا اھتیمھأ مھفل نیرـشابملا اھیـسفانم عم لـضفأ لكـشب ،ةعانـصلا بـسن كلذكو ةقباـسلا بـسنلاب ةنراقم

 .)Ramagopal, 2008:36( اھریثأتو
 

 يجراخلا يلاملا لیلحتلا -4
 فرــصملا وأ تاكرــشلل ةیلخادلا تلاجــسلا ىلإ لوــصولا يف قح مھیدل سیل نیذلا صاخــشلأا موقی

 ةیموكح تلااكوو نولمتحمو نویلاح نورمثتـــسمو نونئاد ساـــسلأا يف مھو ،لیلحتلا نم عونلا اذھ ءارجإب

 امًئاد كانھ ،ةیلخادلا تلاجــسلا ىلإ لوــصولا يف قحلا نوكلتمی لا مھ ً،ةداع ،سانلا ةماعو ةینامتئا تلااكوو

 عونلا اذھ مدخی ،لیلحتلل ةحاتم ریغ ةثیدحلا وأ ةثدحملا تامولعملا ،كلذل ،تاباـــسحلا رـــشن دعب ينمز قراف

ـــضرغ لیلحتلا نم  ،ةققدملا ریغ وأ ةققدملا ،ةروـــشنملا ةیلاملا تاباـــسحلا ىلع لیلحتلا دمتعی ثیح اًدودحم اً

 رثكأ ةروــشنملا تاباــسحلا لعجل ةیموكحلا حئاوللا ببــسب ریبك لكــشبً ارخؤم فقوملا نــسحت دقف ،كلذ عمو

 .)Ramagopal, 2008:37(ً لایصفتو ةیفافشو ارًتاوت
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 يلخادلا يلاملا لیلحتلا -5
 تلاجـسلاو تاباـسحلا رتافد ىلإ لوـصولا قح مھیدل نیذلا صاخـشلأا لبق نم لیلحتلا اذھ ءارجإ متی

 نیریدملاو نیفظوملا لبق نم لیلحتلا اذھ ءارجإ نكمی ،ساــسلأا يف ،ةــصاخلا تلاجــسلا نم اھریغو ةیلاملا

ــضیأ اھنكمی ةیموكحلا تلااكولا ىتح ،تلاجــسلا ىلإ لوــصولا قح مھیدل نیذلا نییذیفنتلا  امدنع كلذب مایقلا اً

 متی ثیح ةدئافو ىودج رثكأ لیلحتلا اذھ نوكیــس ،تلاجــسلا ىلإ لوــصولل ةینوناقلا تایحلاــصلا اھیدل نوكی

 يلخادلـا لیـلحتلا ىلع امًـئاد ةرادلإا دمـتعت ،ددحـم فدھـبو ةلـماكـلا تلاجـــــسلا ساـــــسأ ىلع لیـلحتلا ءارجإ

 .)Horcher, 2005:7( ةیلاملا رطاخملا ةرادإ ةیلمع يف نیلیلحتلا مدختسُی نیح يف ،ةیرادلإا ضارغلأل
 

  يلاملا ءادلأا تارشؤم -ً اعبار
 تاكرــــشلا وأ فراــــصملا ھللاخ نم بقارت ماظن ھنأ ىلع يلاملا ءادلأا تارــــشؤم فیرعت نكمی 

 ةفیظو نم ةلماكلا ةدافتسـلال حیحصـ لكشـب ءادلأا سكعت يھف اھفادھأ ققحت تناك اذإ ام میقتو ةیمویلا اھتایلمع

 مدخـتـــــسُت  ،)Wu, 2012:305( يمكلا سایـقلل ةلـباقـ نوكت تارـــــشؤملا هذھـ نوك ،يلامـلا ءادلأا سایـق

 مییقتو ،نویدلا دادــس ىلع ةردقلا مییقت ضارغلاا هذھ لمــشتو ،ضارغلأاو عاونلأا عیمجل ةیلاملا تارــشؤملا

ـــــضیأ يلامـلا لیـلحتلل ةیـدیـلقتلا لخـادمـلا بتـكلا دكـؤت ،ينوناقـلا میظنتلا ىتحو يرادلإا حاجـنلاو لامـعلأا  ىلع اً

 لیدعتب موقت فراصـملا نإ ىلع لیلد كانھو فادھأك ةعانصـلا ىوتسـم ىلع تاطسـوتملا مادختسـا ىلإ ةجاحلا

 ,Barnes( نایــسیئر ناببــس ،تارــشؤملا هذھ مادختــسا بابــسأ نمو ،فادھلأا هذھ لثمل ةیلاملا اھتارــشؤم

1987:449( 

 .اھصحف متی يتلا ةیلاملا تاریغتملا يف مجحلا ریثأت ىلع ةرطیسلا -أ

  .ةعانصلا ىوتسم ىلع لماوعلا يف مكحتلا -ب

 تارــشؤملا للاخ نم نورمثتــسملا بقاری لاثملا لیبــس ىلع ةفلتخم تائف لبق نم تارــشؤملا هذھ مدختــست

 & Jan( رامثتـــسلاا نم باحـــسنلاا وأ ءاقبلا وأ ءدبلل ءاوـــس ، رامثتـــسلاا تارارق نوذختیو ماعلا ءادلأا

Albinsson, 2018,69( تارـشؤملا كلت اننكمت ثیح ،دوـسلأا قودنـصلاب ھیبـش فراـصملل يلاملا ءادلأا 

 لكلً ایویحً ارما ةفرعملا هذھ دعتف ،رھاوظلل قیمعلا مھفلاو فاـشكتـسلال كلذو قودنـصلا لخاد ىلإ رظنلا نم

 ھققحی يذلا يلولأا حاجنلا ىلع دامتعلاا مھنكمی لا نیذلا فراــــصملا يف نیــــصــــصختملاو نییمیداكلاا نم

 تفــــــشكو ،)Malhotra & SINGH, 2009,44( كلـذ نم دعـبا وھ امـ ىلا نوبھذیـ نكل ،طقف فرـــــصملا

 اھتیبلاغ نأ ةیلاملا تارـــشؤملا ىلع اھنم ىمظعلا ةیبلاغلا ترـــصتقا يتلا ةقباـــسلا تایبدلأا ضعبل ةعجارملا

 :) Murphy et al., 1999:16()15( لودجلا يف ةنیبم ءادلأل داعبأ ةینامث نم دحاوب ةطبترم تناك
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 يلاملا ءادلأا داعبأ )15( لودجلا

 تارشؤملا ت
  ةلویسلا .5  ةءافكلا  .1

 لشفلا /حاجنلا .6 ومنلا  .2

 ةیقوسلا ةصحلا .7  ةیحبرلا  .3

  ةیلاملا ةعفارلا .8 مجحلا  .4
 

Source (Murphy, G. B., Trailer, J. W., & Hill, R. C. (1996). Measuring performance in 
entrepreneurship research. Journal of business research, 36(1), 15-23.) 

 
 وا كلاملا ةفلتخملا تاعومجملا داعبلاا هذھ مھت ،فراــصملل ةیلاملا ةحــصلل ةفلتخم بناوج داعبلاا كلت لثمت

 ضعب يف مھیلع قلطی ام وأ ةموكحلاو ةرادلإا ،لجلأا لیوط نونئادلا ،لجلأا ریـــصق نونئادلا ،نومھاـــسملا

 اھروـصتت يتلا دئاوعلاو رطاخملا نإف ،كلذ ىلع ةولاع،)Habbil, 2018:1( ةحلـصملا باحـصأب نایحلأا

 يأ فدھـ يھ دئـاعـلاو ةرطاخـملا نیب ةـــــضیاقـملا نأ امـبو ،اھـتعیبط يف ةتـوافـتم هلاعأ ةروكذمـلا تاعـومجملا

 ةیلاملا ةحــصلا ىلإ رظنی نأ نكمی يلاتلابو ،ةیلاملا ةحــصلا فینــصتل ساــسأ ىلإ يدؤی اذھ نإف ،ةعومجم

 ةعومجملا ةمدخ ىلع ةردقلا ينعت ةیلاملا ةحصلا انھ ،هلاعأ تاعومجملا نم ةعومجم لك قفو ىلع تآشنملل

 ةحلـصم اھل يتلاو هلاعأ ةروكذملا ةفلتخملا تاعومجملا نم ضرغلا ساسـأ ىلع بسـنلا فینـصت متی ،ةینعملا

 ,Singh( اھتعیبط ساــــسأ ىلع ةفلتخم تائف ىلإ ةیلاملا تارــــشؤملا كلت مــــسقنت كلذل ةجیتن ، ةرــــشابم

 : يتلآاك تائفلا هذھو )2007:110

 

 ”Profitability Ratios“ ةیحبرلا بسن -أ

 )Doyle, 1994:1( ءادلأل سایقمك ةیحبرلا ىلع زیكرتلا ىلإ فراصملاو يلاملا تاسسؤملا لیمت

 ،)Andrés et al., 2009:1( نیثحابلاو نییداصتقلاا نیللحملا نیب اعًویش بسنلا رثكأ نم ةدحاو يھو

 عضولا ةیحبرلا بسن سكعت ،ةرمثتسملا لاوملأا ىلع دئاعك حابرلأا ينج ىلع ةردقلا ىلإ ةیحبرلا ریشت

 ،اھیف نیماعلا ءاداو ةءافكلاً اضیا ددحتو ،)Durrah et al., 2016:436( ةكرشلا وا فرصملل يسفانتلا

 ،لوبقم دئاع لدعم دیلوتل اھتاقفن يف مكحتلاو اھلوصلأ ةیلاملا تاسسؤملاو تاكرشلا مادختسا ةیفیك سیقت ثیح

 كانھو ،ةقباسلا تلاجسلاب ةنراقم يلاحلا ءادلأا ةدوج ىدم وأ لمعلا ةدوج ىدم صحفل مدختست اھنأ امك

 :)Faruk & Habib, 2010:33( اھتساردب موقنس ةمھملا ةیحبر بسن نم ةعومجم
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 ”Return On Assets“ تادوجوملا ىلع دئاعلا -１
 هذھ لیلحت رابتعا متی ،ةیراجتلا لامعلأل ةقیقد ةیلام تامولعم ىلع لوصحلاو ةیلاملا ةحصلا ةساردل

 تادوجوملا ىلع دئاعلا ربتعی ،)Sahu & Charan,2013:36( رضاحلا تقولا يف ةیسیئر ةادأك ةبسنلا

)ROA( نم دیدعلا يف ةجردم رھظتو نیثحابلاو نییداصتقلاا نیللحملا نیب اعًویش بسنلا رثكأ نم ةدحاو يھ 

 هذھف يرامثتسا طاشن يلأ ءادلأا سایقل رشؤم يھ ،)Andrés et al., 2009:8956( يلاملا ؤبنتلا جذامن

 دحأ يھ و تادوجوملا يف رامثتسلاا ةیلمع نع ةمجانلا حابرلأا قیقحت يف ةرادلإل ةیلكلا ةءافكلا سیقت ةبسنلا

 لخدلا يفاص ةمسق للاخ نم ةبسنلا كلت جارختسا نكمی ،دیعبلاو ریصقلا دملأا يف فراصملل ةیحبرلا سییاقم

 :)45:2019 ،مساج( ةیلاتلا ةلداعملا للاخ نم تادوجوملا يلامجا ىلع

 
 
 
 
Source (Rose & Hudgins, 2013:171) 
 
 

 "Return On Equity" ةیكلملا قح ىلع دئاعلا -２
 ةیكلملا قوقح ىلع دئاعلا فشكی ،ةیحبرلا سییاقم مھأ دحأ )ROE( ةیكلملا قوقح ىلع دئاعلا دعی

 ةیمومعلا ةینازیملا يف ةدوجوملا نیمھاسملا قوقحل يلامجلإا غلبملاب ةنراقم ھقیقحت مت يذلا حبرلا رادقم نع

)Almazari, 2012:86(، اھلام سأرل فراصملا ةرادإ ىدم نیبیو )ةیحبر سایقو ،ةیلعافب )ةمیقلا يفاص 

 ربخی ،)Heikal, 2014:104( نیمھاسملا وأ فرصملا لام سأرب اصًاخ اكًلام ھلعج مت يذلا رامثتسلاا

 ناك اذإ ام دیدحت درفلل نكمی ،ھتطساوب ،مھلاومأ فیظوت ةیلاعف ىدمب نییداعلا نیمھاسملا ةیكلملا قوقح نوناق

 يلاتلا وحنلا ىلع ةیكلملا قوقح ىلع دئاعلا باسح نكمی ،لا مأ حبرلا دیلوت ىلع نولمعی ةكرشلا وأ فرصملا

)Kijewska, 2016:285(: 

 
 

 
 
Source (Kijewska, 2016:285) 
 
 
 
 

 

 
 )1( ........                                          =  تادوجوملا ىلع دئاعلا ةبسن

 

لخدلا يفاص  

  تادوجوملا يلامجا

 

 
 )2( ........                                          = ةیكلملا قح دئاعلا ةبسن

  
 

لخدلا يفاص  

ةیكلملا قح يلامجا  
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 "Net Interest Margin " ةدئافلا شماھ يفاص -３
 ةیرودلا صئاصخلا ةطاسبب سكعی يذلاو دئاوفلا لخد ىلع يساسأ لكشب ةدئافلا شماھ يفاص دمتعی

 فراصملا دمتعت اذل ،ضورقلا ىلع بلطلا ضفخنی ،دوكر ةلاح يف داصتقلاا نوكی امدنع يلحملا داصتقلال

 امم ضورقلا ىلع بلطلا دادزی ،داصتقلاا ومنی امدنع ،لخدلل ردصمك دئاوفلا ریغ نم لخدلا ىلع ربكأ لكشب

 دامتعا نإ ،)Casu et al., 2006:333( لخدلا يلامجإ نم دئاوفلا تاداریإ ةصح ةدایز ىلع دعاسی

 )Iqbal, 2011:23( ةفلتخم ةینامتئا رطاخم ىلعً ایلمع يوطنی لخدلا يف ضارقلإا ةطشنأ ىلع فرصملا

 مت يتلا تارارقلاو تاسایسلا فلتخم نم فرصملل ةیفاصلا ةیئاھنلا ةجیتنلا لثمی ةدئافلا شماھ يفاص ناف

 :)Ariefianto, 2010:37( ةیلاتلا ةلداعملا للاخ نم ةبسنلا لیثمت متی ،اھذاختا

 

 
 
 
Source ( Ariefianto, 2010:37) 
 

 "yield on earning assets " ةحبرملا تادوجوملا ىلع دئاعلا -４
 نوكتی يذلا )يونسلا( دئاوفلا لخد يلامجإ للاخ نم لثمتت يتلاو ةمھملا ةیحبرلا تارشؤم دحأ يھ

 يتلا تادوجوملا ءانثتساب رداصملاو ةیفرصملا تامدخلا نم دمتسملا لخدلا طسوتم نم ةیوئم ةبسنلا للاخ نم

 هذھ ربتعت ،)Carmona et al., 2019:321( تادوجوملا يلامجإ طسوتم نم ةیوئم ةبسنك ،ةدئاف لمحت

 ةلداعملا للاخ نم اھلیثمت نكمی يتلاو تادوجوملاب تافورصملاو لخدلا طبرت يتلا ةیلاملا بسنلا نم ةبسنلا

 :)Cinca & Nieto, 2013:6( ةیتلآا

 
 
 

 

Source (Cinca & Nieto, 2013:21) 
 

 
 

 ”Liquidity Ratios“ ةلویسلا بسن -ب
 

 رخآ ىلإ لكش نم تادوجوملل رمتسملا لیوحتلا ىلع ةردقلا اھنأ ىلع ةلویسلا فیرعت نكمی

)Bogdan et al., 2012:183(، نم دادسلا تامازتلاب ءافولا ىلع فرصملا ةردق ةلویسلا بسن سیقت 

 ریشی اذھف ،ةیفاك ریغ لبق نم لولأا ةیطغت تناك اذإ ،عفدلا تامازتلا عم ةبیرقلاو ةیدقنلا ةلویسلا ةنراقم للاخ

 

 
 )3( ........ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ= ةدئافلا شماھ يفاص ةبسن

  
 

دئاوفلا تافورصم – دئاوفلا لخد  

 يلامجا
تادوجوملا  

 

 
 )4(....                                      =  ةحبرملا تادوجوملا ىلع دئاعلا ةبسن

  
 

دئاوفلا لخد يلامجا  

  ةحبرملا تادوجوملا طسوتم
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 ىلع هرودب اذھ رثؤی نأ نكمی ،ةیروفلا ةیلاملا اھتامازتلاب ءافولا يف تابوعص ھجاوی دق فرصملا نأ ىلإ

 ةبسنلا لیلحت مادختساب ةلویسلا رادقم دیدحت اننكمیو ،ةیحبرلا لباقم ةلویسلا أدبم ،اھتیحبرو ةیراجتلا تایلمعلا

)Saleem & Rehman, 2011:95(، ةلویسلا ىلع دمتعی ةیراجتلا لامعلأل يروفلا ءاقبلا نأ نیح يف، 

 ىدملا ىلع ءاقبلا نمضت ةلویسلا نإف ،يلاتلابو ،ةیحبرلا ىلع نادمتعی لیوطلا ىدملا ىلع اھومنو اھئاقب نإف

 ءاقبلا لجأ نم فرصم يلأ ةمھم ةلویسلا نإف كلذل ،لیوطلا ىدملا ىلع ءاقبلا نمضت ةیحبرلاو ریصقلا

)(Niresh:2012,35 يتلآا قفو ةلویسلا بسن نم ةعومجم صیخلت نكمی ثیح : 
 

 "Current Ratio" لوادتلا ةبسن -1
 هذھ تضفخنا املك ،لجلاا ةریصق تامازتلاب ءافولا ىلع ةردقلل سایقم نع ةرابع يھ لوادتلا ةبسن

 & Mahardhika( ،لجلاا ةریصق ةیلاملا اھتامازتلاب ءافولا ىلع فرصملا ةردق مدع ىلإ كلذ ریشی ةبسنلا

Marbun, 2016:24(، نأ ةلوادتملا لوصلأل ھللاخ نم نكمی يذلا ىدملا سكعت نأ ةبسنلا هذھل نكمی 

 .)Irman et al., 2020:38( لجلاا ةریصق نویدلا دیدست يف ةسلاسلا نمضت

 : ةیتلآا ةلداعملا للاخ نم اھحیضوت نكمی
 

 
 

 
Source (Babalola & Abiola, 2013:135) 
 

 ”Net loans and leases to Deposit“ عئادولا ىلإ تاراجیلإاو ضورقلا يفاص ةبسن -2
 ةدحتملا تایلاولا يف فراصملا يفرشم لبق نم اھتفاضا مت يتلا بسنلا نم ةیلاملا ةبسنلا هذھ ربتعت

 فراصملل دحوملا ءادلأا ریرقت يف بسنلا هذھ جاردإ نإ ،)UBPRs( دحوملا فرصملا ءادأ ریرقت ىلإ

 DeYoung( فرصملل رقتسملا لیومتلا يفاص ةبسنلا هذھ حضوت ،رییاعملا هذھب يفارشلإا فارتعلاا سكعی

& Jang, 2016:143(، يھو فراصملا لشف ریسفت يف ةریبك ةیمھأ اھل يتلا بسنلا نم ةبسنلا هذھ ربتعت 

 ةلداعملا للاخ نم اھسایقو اھلیثمت نكمیو ،)CAMEL )Oliveira, 2015:2 ىلإ يمتنت يتلا بسنلا نم

 :ةیلاتلا

 

 
 

Source (Cinca & Nieto, 2012:21) 

 

 
 )5( ........                                        = لوادتلا ةبسن

  
 

ةلوادتملا تادوجوملا  

ةلوادتملا تابولطملا  

 

 
  )6( .....                                      = تاراجیلإاو ضورقلا يفاص ةبسن
                   عئادولا يلامجا ىلإ     

  

تاراجیلإاو ضورقلا يفاص  

عئادولا يلامجا  
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 Net loans and leases to“ تادوجوملا ىلإ تاراجیلإاو ضورقلا يفاص ةبسن -3

Deposit” 
 

 ةبسنلا هذھ تعفترا املكو ضورقلا يف فرصملا اھرمثتسا يتلا تادوجوملا لامجا ةبسنلا هذھ سیقت

 ،)22:2017 ،يفولخم( ةیحبر ىلع رشؤم وھ ةبسنلا هذھ عافترا نإو فرصملا ىلإ ةبسنلاب لقا ةلویسلا تناك

 ىدحا يھ و ،) Montgomery, 2015:8( فراصملا سلافإب ؤبنتلا دنع ةیمھأ رثكلأا بسنلا نم ربتعت

 ریرقت نم ءزج يھو ةیكیرملأا ةدحتملا تایلاولا يف فراصملل ةیفارشلاا تاھجلا لبق نم ةدمتعملا تارشؤملا

 للاخ نم اھلیثمت نكمیو ) ,2015:106Baek( لخدلاو ةلاحلا ریرقتو ةیلاردفلا عئادولا نیمأت ةسسؤم ءادأ

  :ةیتلآا ةلداعملا
 

 
 
 
 

Source (Niankara, 2019:6) 
 

 ”Cash Ratio“  دقنلا ةبسن -4
 

 اھیفظومل عفدت نأ فراصملاو تاكرشلل نكمی لا ،دقنلا نودب ،ةیراجتلا لامعلأل ةایحلا نایرش وھ دقنلا

 ةیافك سییاقم دحأ باسح متی ،ةیفاك دوقن نودب لشفتس ةحبرملا لامعلأا ىتح ،نینئادلا هاجت اھتامازتلاب يفت وأ

 ةلداعملا قیرط نع ةبسنلا هذھ سایق نكمی ،)Libby et al., 2009:723( ةیطغتلا ةبسنب ىمسی ،حاتملا دقنلا

 -: ةیتلاا
 

 
 

 
 
Source (Rows, 2013:50) 
 

 

 "Solvency Ratios" ةیلاملا ةءلاملا بسن -ج
 حابرلأا ةیافك ىدمو لاملا سأر لكیھ يف نویدلل يبسنلا غلبملا نأشب تامولعم ةءلاملا بسن رفوت

 ىلإ نوللحملا ىعسی ،اھقاقحتسا دنع ىرخلأا ةتباثلا موسرلاو ةدئافلا فیراصم ةیطغتل ةیدقنلا تاقفدتلاو

 رادقم نأ وھ بابسلأا دحأ ،ةیسیئر بابسأ ةدعل نویدلل ىرخلأا ةیلاملا تاسسؤملاو ةكرشلا مادختسا مھف

 

 
 )8( ...........                                    = دقنلا ةبسن

  
 

  دقنلا

ةلوادتملا تابولطملا  

 

 
  )7( .....                                      = تاراجیلإاو ضورقلا يفاص ةبسن
                   تادوجوملا يلامجا ىلإ     

  

تاراجیلإاو ضورقلا يفاص  

تادوجوملا يلامجا  
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 فراصملل يلاملا اھذوفن ادیدحتو ،دئاعلا صئاصخو ةیلاملا رطاخملا مییقتل مھم لاملا سأر لكیھ يف نیدلا

 ،لجلأا ةلیوط تامازتللااب ءافولا ىلع ةردقلا ينعت ةءلاملا ،)Robinson, 2009:288( تاكرشلاو

 مازتلا ،لیوطلا ىدملا ىلع نینئادلا يأ ،لجلأا ةلیوط تامازتللاا نع ةئشانلا تامازتللاا نم ناتئف كانھ

 ةءلاملا عضو سایقل بسنلا نم ناعون كانھ يلاتلابو ،ضرقلا لصأ دادسو ةتباثلا ةدئافلا / موسرلا عفد

)Singh, 2007:115( :  
 

 ”Fixed Charge Coverage“ ةتباثلا موسرلا ةیطغت ةبسن -1
 لوؤسم ھنع ثحبی ام لوأ نوكت ام اًبلاغ ثیح رامثتسلاا لیلحت يف ةیاغلل مھم ةبسنلا هذھ مادختسا نإ

 ىلع ةلمتحملا ضورقلا عیمج عضو متی ھنأ يف اھتیمھأ نمكتو ،ضرقلا نأشب رارق ذاختا دنع نامتئلاا

 ةدیج نوكت ةبسنلا هذھل ةماعلا ةدعاقلا ،ةبسنلا هذھ باسح لھسلا نم ربتعی ،ةنراقملا ضرغل ةدحاو ةیضرأ

 ضرتقملل نوكت نأ بجی نویدلا ةمدخ ىلع رداق نامتئلاا رابتعا لجا نم ھنأ ينعی اذھو 1:1.25 تناك اذإ

 :يتلآا للاخ نم اھلیثمت نكمی ثیح ،)Heiat, 2005:96( نویدلا ةمدخ نم %125 نع دیزتً احابرا
 

 

 
 
 

)Singh, 2007:115(Source 
 

 "Dept to Equity Ratio" ةیكلملا قح ىلإ نیدلا ةبسن -2
 ،تادوجوملا لیـومت اھـب متی يتلا ةقـیرطلا وھ لامـلا سأر لكـیھ ،لامـ سأر لكـیھل عئاـــــش سایـقم يھ

 ةیكلملا قوقح ةبــــسنلا هذھ سكعت ،)Lyle, 2017:3( نینثلاا نم جیزم وأ ةیكلملا قوقح وأ نیدلاب امإ

 ةــســسؤملا نأ ينعی اذھ نأف ةــضفخنم ةبــسنلا تناك اذإ تادوجوملا لیومتل اھمادختــسا مت يتلا نویدلاو

 ةیلاتلا ةلداعملا قفو ةبــسنلا هذھ لیثمت نكمی ،ىوقا ةیكلم زكرم اھیدلو لقأ ةیلام ةعفارلا مدختــست ةیلاملا

)Dita & Murtaqi, 2014:307( : 

 
 
   
 

Source (Dita & Murtaqi, 2014:307) 
 

 ”Interest Coverage“ ةدئافلا ةیطغت ةبسن -3

 

 
 )9( ........                                          = ةتباثلا موسرلا ةیطغت ةبسن

  
 

ةبیرضلاو دئاوفلا لبق حبرلا  

ةتباثلا موسرلا  

 

 
 )10( ........                                          = ةیكلملا قح ىلإ نیدلا ةبسن

  
 

لجلاا لیوط نیدلا  

ةیكلملا قح ةیكلملا قح   
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 نویدلا لیلحت رابتعلاا يف رمثتسملا اھذخأی نأ بجی يتلا ءایشلأا نم ،ةیلاملا تانایبلا لیلحت يف

 ،فرصملاب صاخلا لاملا سأر لكیھ ةوقو يلاملا زكرملل ةبقاث ةرظن نویدلا لیلحت رفوی ،ةیحبرلا لیلحتو

 ریغ لامعلأل ةیلاملا ةلاحلا نإف ،اًیحصو اًیوق اًیراجت اطًاشن لاحلا ةعیبطب نوعقوتی نیرمثتسملا نلأ ارًظن

 ،ةءافكب ھتادوجوم ةرادإ ىلع ةرداق ریغ فرصملا ناك اذإ لبقتسملا يف سلافلإا رطخ قلخت ةیحصلا

)Kurnia, 2022:51(، باسح اضًیأ اننكمی ،فرصملا وأ ةكرشلا نوید لیلحت يف ةبسنلا هذھ مدختست 

 ةبسنلا هذھ حضوت ،نویدلا ىلع ةدئافلا تافورصم ىلع لیغشتلا حابرأ يلامجإ ةمسقب ،ةدئافلا ةیطغت ةبسن

 ةیطغت ةبسن تعفترا املك ،عبطلاب ،نویدلا دئاوف فیراصم يطغی نأ نكمی يذلا يلیغشتلا حبرلا رادقم

 .)Budiman, 2018:46( ىوقأ ةكرشلا وأ فرصملل يلاملا عضولا ناك ،ةدئافلا
 

 
 
 

 
Source (Abdul Aziz & Abdul Rahman, 2017:88) 

 
 ”Financial Leverage Ratio“ ةیلاملا ةعفارلا ةبسن -4

 ىلع لوــصحلاو ریغلا نم نویدلا ضارتقا ىلع فرــصملا وا ةكرــشلا ةردق ةیلاملا ةعفارلا نیبت

  ،)19:2021،دـمحم( تادوجوملا يلاـمجا ىلا نیدلـا ةبــــــسن للاخ نم لثـمتت ،يھف بولطملا لیـومتلا

 امب رامثتسـلاا وأ زكرملا ىلع ةلمتحملا رئاسـخلا وأ بسـاكملا ةدایزب ةیلاملا ةسـسـؤملل ةیلاملا ةعفارلا حمسـت

 عفاورلا نم عاونأ ةثلاث كانھ ،ةـــصاخلا اھلاوملأ رـــشابملا رامثتـــسلاا للاخ نم ھقیقحت نكمی ام زواجتی

 داعبلأا لمـــشی نأ دحاو سایقم يلأ نكمی لاو - ةینمـــضلاو ،ةیداـــصتقلااو ،ةیمومعلا ةینازیملا - ةیلاملا

 احًـوـــــضو رثكلأا لكــــــشلا يھ ةیـمومعلا ةیـنازیملل ةیـلامـلا ةعـفارلا ربتعت  دحـاو تقـو يف اھـعیمج ةثـلاثلا

 لاقی ،ھب ةـــصاخلا ةیكلملا قوقح ةدعاق نایكلا تادوجوم زواجتت امدنع ،عـــساو قاطن ىلع ھب فرتعملاو

 ةلـداعـملا للاخ نم اھـلیثمت نكمی ،)D’Hulster,2009:1( يلامـلا عفرلابـ عتمتت ةیـمومعلا ھتـینازیم نإ

 -: ةیتلاا

 

 

 
Source : (D’Hulster, 2009:2) 

 

 

 
 )11( ........                                           =  ةدئافلا ةیطغت ةبسن

  
 

  ةبیرضلاو دئاوفلا لبق حبرلا

  ةدئافلا

  ىلولأا ةجردلا نم لاملا سأر                      
 )12(..... ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ = ةیلاملا ةعفارلا

 ةلدعملا تادوجوملا                             
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 ”Market Ratio“ قوسلا بسن - د
 مكحلل ةمھم بسنلا هذھ ربتعت ،يلبقتسملا ومنلا قافآو قوسلا هاجتلا ةبقاث ةرظن قوسلا بسن رفوت

 يھف ،يلاملا عضولاو ءادلأل ةدیفم تارشؤم ةبسنلا هذھ نمضتت ،اھترادإو اھتایلمع ثیح نم ةءافكلا ىلع

 ةیلاملا تاسسؤملا نأشب رارقلا ذاختا يف نییفرصملاو ةرادلإاو نیرمثتسملا لثم نیمدختسملا نم دیدعلا دعاست

 ,Goel(يتلآا يھ قوسلا بسن اھنمضتت يتلا ةعئاشلا بسنلا نمو ،اھعم نولماعتی يتلا تاكرشلا وأ

2015:5(. 
 

 ”market to Book Value“ ةیرتفدلا ةمیقلا ىلإ ةیقوسلا ةمیقلا ةبسن -1
 نأ نكمی ،دادسلا نع فلختلا رطاخمو فراصملا حابرلأ ركبم راذنإ ةراشإ لثم ةبسنلا هذھ ربتعت

 دئاوعب يباجیإ لكشب ةبسنلا هذھ طابترلا كلذو ةروطخ رثكلأا فراصملا دیدحت يف ةدیفم ةبسنلا هذھ نوكت

 ,.Agrawal et al( نم لك حضوأ ثیح ،)Balasubramnian et al.,2019:120( مھسلاا

 اھرسفت امم لضفأ لكشب دئاوعلا يف فلاتخلاا رسفت ةیرتفدلا ةمیقلا ىلإ ةیقوسلا ةمیقلا ةبسن نا )1996:333

 :ةیتلآا ةغایصلا قفو ةبسنلا لیثمت نكمی ،ىرخأ بسن

 
 
 
 
 
Source (Rows, 2013:971) 
 

 ”Price to Book Value“  ةیرتفدلا ةمیقلا ىلإ رعسلا ةبسن -2
 ،كلاملا ھب موقی يذلا رامثتسلاا يواست اھتمیق نإف ،سیسأتلا ثیدح ةكرشلا وأ فرصملا نوكی امدنع

 ةمیقلا هذھ نوكتو ،لجلأا ةلیوط تادئاعب اًدوعو اھتایلمع رھظت امدنع رولبتلا يف مھسلأل ةیقوسلا ةمیقلا أدبت

 غلبم دنع اًیبسن رییغت نود ةیرتفدلا ةمیقلا لظت امنیب ،ةیلبقتسملا مھسلأا حابرلأ ةیلاحلا ةمیقلا يھ ةیقوسلا

 اھتمیقو اھمھسلأ قوسلا رعس نیب ةبسنلا يف رییغت لثم ةمیقلا يف رییغتلا رابتعا نكمی ،يلصلأا رامثتسلاا

 يف نورمثتسملاو نوللحملا لبق نم ةبسنلا هذھ تمدختسا ،)AGRAWAL et al.,1996:333( ةیرتفدلا

 لقت يتلا ةبسنلا هذھل مھسلأا رابتعلاا يف نومیقملاو نورمثتسملا ذخأی امً ابلاغ ثیح ،ةلیوط ةدمل مھسلأا قوس

 نكمیو )Chiu et al.,2021:3( اھتمیق نم لقأب ةموقم مھسلأا نوكت نأ ىلإ ةبسنلا هذھ لدت ثیح 3.0 نع

 : ةیتلآا ةلداعملا للاخ نم اھلیثمت

 

 
 )13( ....                                         =  ةیرتفدلا ةمیقلا ىلإ ةیقوسلا ةمیقلا ةبسن

  
 

 مھسلل ةیقوسلا ةمیقلا

دحاولا مھسلل ةیرتفدلا ةمیقلا  
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Source(Kusmayadi et al., , 2018: 28092) 

 

 ”Price to Earning“ دئاعلا ىلإ رعسلا ةبسن -3
 قوسلا رعس ةنراقم للاخ نم ھحابرأ ىلإ ةبسنلاب مھسلل ةیقوسلا ةمیقلا بسحت يتلا قوسلا ةبسن يھ

 مھسلا لباقم ھعفد يف قوسلا بغری ام حابرلأا ىلإ رعسلا ةبسن رھظُت ،رخآ ىنعمب ،مھسلا ةیحبر بسح مھسلل

 ھفیرعت متی ،لجلأا ةریصق تارامثتسلاا مییقت يف عساو قاطن ىلع ةبسنلا هذھ مدختست ،ةیلاحلا ھحابرأ ىلع ءًانب

 .)Goel, 2015:158( يلاتلا وحنلا ىلع

 
 
 
 

Source(Fridson & Alvarez, 2011:314) 
 

 ”Assets Quality“ تادوجوملا ةدوج بسن- ـھ
 تایوتسملا ضعب لمحتت فراصملا ضعب نأ لاا ،ةیسیئرلا فراصملا ةطشنأ مھا دحأ ضارتقلاا ربتعی

 دحلا ىلإ رئاسخلا كلت لیلقت وھ فراصملا ةرادلإ يسیئرلا فدھلا ،ضورقلا رئاسخو ةمودعملا ضورقلا نم

 ءادأ مییقت بناوج نم رخآ امًھم اًبناج تادوجوملا ةدوج دعت ،)Casu et al., 2006:2017( ىندلأا

 ىلإ ضورقلا )1( تادوجوملا ةدوج سایقل نیتبسن مادختسا متی .)Sangmi & Nazir, 2010:44( فرصملا

 . )Masood & Ashraf, 2012:259( تادوجوملا يلامجإ ىلإ ةرثعتملا ضورقلا )2( تادوجوملا يلامجإ
 

 ”Loans to assets“ تادوجوملا يلامجا ىلإ ضورقلا ةبسن -１
 فرصملا ةردق تابثلإ مدختستو تادوجوملا ةدوج نسحت يف ةمدختسملا بسنلا نم ةبسنلا هذھ ربتعت

 ةبسنلا هذھ تعفترا املكو فرصملل ةكولمملا تادوجوملا يلامجا مادختساب ضورقلا ىلع بلطلا ةیبلت ىلع

 لاإ ،تادوجوملل يلامجلإا لكیھلا يف ضرقلا رصنع داز املك ھنلأ لضفأ ينامتئلاا ءادلأا ىوتسم ناك املك

 قاطن ىلع مدختست ةدوجوملا لاوملأا نأ ينعی ةبسنلا هذھ تعفترا املك ھنلأ ،ةلویسلا ىلع يبلس ریثأت اھل نأ

 نم ةبسنلا سایق نكمی ،)Prabowo, 2018:4( لجلأا ةریصق تامازتللال لقأو نامتئلاا صیصختل عساو

 :ةیتلآا ةلداعملا للاخ

 

 
 )15( ........                                           = دئاعلا ىلإ رعسلا ةبسن

  
 

  مھسلا رعس

دحاولا مھسلا دئاع  

 

 
 )14( ....                                                    =  ةیرتفدلا ةمیقلا ىلإ رعسلا ةبسن

  
 

  مھسلا رعس

دحاولا مھسلل ةیرتفدلا ةمیقلا  
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Source (Hassan & Bashir, 2003:31) 
 

 non-performing loans to“ تادوجوملا يلامجا ىلإ ةرثعتملا ضورقلا ةبسن -２
Assets” 

 لخاد ةیلاملا ةوقلا لدعمو رطاخملا ىوتسمو تادوجوملا ةدوج حیضوتل ةبسنلا هذھ مادختسا متی

 ،تادوجوملا ةدوج سایقل لبقتسملا يف ةیلاملا ةردقلاو يلاحلا عضولا مییقت يف مساح رود ةبسنلا هذھل ،فرصملا

 ،لقأ نوكتس تادوجوملا ةدوج نإف ،ىلعأ ةرثعتملا ضورقلا ةمیق تناك اذإو ،ةبسنلا هذھ مادختسا نكمیو

 ,.Dincera et al( لبقتسملا يف رارمتسلاا ىلع ھتردقو فرصملا ةیحبرل ادیدھت لكشی ھنإف ،يلاتلابو

 :ةیتلآا ةلداعملا للاخ نم اھسایق نكمی ،)2011:1533

 
 

 
Source(Rifat, 2016:60) 

  ةءافكلا ةبسن -و
 ریغ تاقفنلا ىوتسم ةءافكلا ةبسن سیقت .كونبلا يف نویلاملا نوللحملا اھمدختسی ةعئاش ةادأ يھو ،ةءافكلا ةبسن

 ریغ نم لخدلاو دئاوفلا تاداریإ نم نوكتت يتلاو ،لیغشتلا تاداریإ نم دحاو رلاود معدل ةمزلالا دئاوفلا

 ،لمعلا ةیجاتنإو ،ایازملاو بتاورلا يف تاریغتلاب ةءافكلا ةبسن ةمیق رثأتت نأ نكمی .موسرلا وأ دئاوفلا

 - :ةیتلاا ةلداعملا قفو ةبسنلا لیثمت نكمی ،)Hays et al.,2009:2( ایجولونكتلاو

 

 

 
 
 

Source : (FDIC Quarterly, 2021:29) 

 

 

 
 )17( ........                                        = ةرثعتملا ضورقلا ةبسن
                                            تادوجوملا يلامجا ىلإ

  

  ةرثعتملا ضورقلا

تادوجوملا يلامجا  

 

 
 )16( ........                                        =    ضورقلا ةبسن
                                            تادوجوملا يلامجا ىلإ

  

  ضورقلا

تادوجوملا يلامجا  

 

 
 
 
                                            )18( ........                                                        = ةءافكلا ةبسن

  
 

 تادوجوملا ءافطإ + ریغ تافورصم
  ةسوململا ریغ            دئاوفلا 

 

 ریغ نم لخدلا .+ لخد يفاص
 دئاوفلا             دئاوفلا   
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   ةیلاملا رطاخملا موھفم –ً اسماخ
 ةصرفل ضرعتلا ةیلامتحا ھنأ ىلع "Risk" رطخلا 1993 ماع يزیلجنلإا دروفسكوا سوماق فرع

 بوغرم ریغ ثادحأ ثودح لامتحا رطخ وھ رطخلا ،)Diebold et al., 2010:35( ةراسخلا وأ ةباصلإا

 مدختست ،)Zopounidis & Galariotis, 2015:6( دوصقم ریغ هاجتا يف ریست تاروطتلا نأ وأ اھیف

 ىلع ریبك دح ىلإ دمتعت رییاعم ىلع جذامنلا هذھ دمتعت ،رطاخملا باسحل ةیلخاد جذامن فراصملا نم دیدعلا

  .)Turk-Ariss, 2017:3( ةقباسلا ةراسخلا ةربخو ةیخیراتلا تانایبلا

 طبترت ،ةیلبقتسملا دئاوعلا وأ حابرلأاب طیحملا نیقیلا مدع ةلاح نم رطاخملا أشنت ،لیومتلاو ةیلاملا ملع يف

 ةیئاھنلا ةجیتنلا نوكت نأ بجی ،رطاخملاب اًفوفحم ءيشلا نوكی يكل ،ةیبلسلا جئاتنلا ثودح ةیناكمإب رطاخملا

 ,Miller( ةیبلس بقاوع اھل نوكتس ةیئاھنلا ةجیتنلا نأب لامتحلاا ضعب كانھ نوكی نأ بجیو ةدكؤم ریغ

 ةیرامثتسلاا ةمیقلا يف ضافخنا وأ ةراسخ ىلإ يدوت دق ثادحا عوقول ةیباجیإ ةیلامتحا كلانھ يأ ،)2018:2

 ىلإ يدؤت داصتقلاا يف ةلاح اھنا ىلع ةیلاملا رطاخملا نع ریبعتلا نكمی يداصتقا روظنم نمو ،تادوجوملل

 ذاختاو تاكرشلاو فراصملا تادوجوم مییقتل رطاخملا لیلحت مدختسی ،ةیكلاھتسلاا وأ ةیلاملا دئاوعلا ضافخنا

 وأ ةیلخاد فورظ نع ةجتان ةلاح وھ ةیلاملا رطاخملاف ،)Malz, 2011:50( ةبئاصلا ةیلاملا تارارقلا

 نم رئاسخلا جتنت دق وأ ،)Hampton, 2011:17(  ةیحبرلا ىلع يبلس ریثأت اھل نوكی دق ةیجراخ لماوع

 ىلا يدؤت دق اھنكلو ،اھثودحل ةضفخنملا ةیلامتحلاا تاذ ثادحلأاو ،قوسلا راعسأ يف تاریغتلا لثم ثادحأ

 ةرادلإ حوضوب رھظی يذلا ماظنلا وھ رطاخملا ةرادإ نا نیح يف ،)Horcher, 2005:1( ةلمتحم رئاسخ

 ةرادإ ماظن حضوی ،كلذ ىلع ةولاع ،يسسؤملا ىوتسملا ىلع يسیئر يجیتارتسا رارق لك دئاوعو رطاخم

 ةلیوط حلاصملا لضفأ عم ىشامتت رطاخملا دئاع ةضیاقم لعج لجأ نم ةیجیتارتسلاا رییغت ةیفیك رطاخملا

 تایجیتارتسلاا نم ةیبسنلا دئاوعلاو رطاخملا مھف ىلع ةرادلإا ةدعاسمل ممصم وھف ،ةسسؤملل لجلأا ةریصقو

 .):6Van et al., 2013( ةفلتخملا
 

 ةیلاملا رطاخملا سایق -أ
 لكشب ةیلاملا رطاخملا سایق نكمی لا ھنأ ةقیقح ببسب اًدیقعت ةیلاملا رطاخملاب ؤبنتلا ةمھم دادزت

 رطاخملا سایق نكمی لا ھنأ ينعی اذھ ،ةدوصرملا قوسلا راعسأ كولس نم اھیلع للادتسلاا بجی نكلو ،رشابم

 نماك ریغتم وھ رطخلا ،ةرارح سایقم ةطساوب ةرارحلا ةجرد سایق اھب متی يتلا ةقیرطلا سفنب ةیلاملا

"latent variable" )elsson, 2013:75íDan(، ریدقت وھ رطاخملا سایق يف يسیئرلا فدھلا ربتعی 

 رطاخملا لیلحت ربتعی ،رئاسخلا طسوتم ریدقت نم ریثكب ةبوعص رثكأ ةلكشم عبطلاب هذھ ،رئاسخلا ةیلامتحلا

 ،رطاخملا سایق ىلع اضًیأ اھنیابتو تانایبلا ةردن رثؤت ،ةیلمعلا ةیحانلا نم ،رطاخملا سایق ةیلمعل اًیساسأ ارًمأ
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 مت يتلا رطاخملا عضخت ،ةیلمعلا ةسرامملا قیبطت دنع اھرفوت بجاولا ةیزكرم تایساسلأا نم يھو تانایبلاف

 مدخت نأ بجی يتلا ریراقتلا دادعإو ةبقارملل ،يلاملا حاصفلإا نم ءزجك ،فرصملا لبق نم اھمییقتو اھدیدحت

 رطاخملا هذھو )Skoglund & Chen, 2015:6( قوسلاو ،نیمظنملاو ،ةرادلإا : مھو ةفلتخم تائف ثلاث

 :يتلآا ىلا اھفینصت نكمی

 

  نامتئلاا رطاخم -أ
 يلــــصلأا غلبملا دادــــس ىلع نیــــضرتقملا ءلامعلا ةردق مدع نع ةمجانلا ةلمتحملا ةراــــسخلا يھو

 دقعلا طورــش يف ددحملا قاقحتــسلاا خیرات دنع ضرقملا فرــصملا ىلإ ةیلع ةبترتملا دئاوفلاو ضرتقملا

 جراخـ دونبو ،تادنــــــسلاو ضورقلا لثـم ةیـمومعلا ةیـنازیملا لخـاد دونب رطاخـملا كلـت لمــــــشتو ينامـتئلاا

 لثم ،)٢٠٢٢:١٣ ,دیعـــسو فـــسوی(ةیدنتـــسملا تادامتعلااو نامـــضلا تاباطخ لثم ةیمومعلا ةینازیملا

 رطاخم أشنت ،لوادتلاو ضارقلإا ىلع اھزیكرت ببسب ةریبك ةینامتئا رطاخمل ضرعتت نا نكمم فراصملا

 عفد وأ ةــضرتقملا لاوملأا ةداعإب قلعتتو نامتئلاا حنمو رامثتــسلااو ضارقلإا ةطــشنأ للاخ نم نامتئلاا

 ةیدقاعتلا تایقافتلاا يف ةلباقملا فارطلأا ءادأ للاخ نم اـًضیأ نامتئلاا رطاخم أشـنت ،ةعابملا عئاـضبلا نمث

 وأ عیطتسـی لا لباقملا فرطلا نلأ امإ ،لماكلاب يلاملا مازتللااب ءافولا متی لا امدنعو ،ةیلاملا تاقتشـملا لثم

  :)Horcher, 2005:104( نامتئلاا رطاخم لمشت ،ةراسخ كلذ نع جتنی دقف ،ھتامازتلاب يفی نل

 .دادسلا نع فلختلا رطاخم -１

 .لباقملا فرطلا رطاخم -２

 .لباقملا فرطلا ةیوست رطاخم -３

 .ةینوناقلا رطاخملا -４

 .ةلودلا وأ ةیدایسلا رطاخم -５
 

  ةیلیغشتلا رطاخملا -ب
 ةرشابملا ریغ وأ ةرشابملا ةراسخلا رطاخم" :اھنإ ىلع ةیلیغشتلا رطاخملا لزاب ةنجل تددح

 دحأ ،ةیجراخلا ثادحلأا نم وأ ةمظنلأاو دارفلأا وأ ةیلخادلا تایلمعلا لـشف وأ ةیافك مدع نع ةجتانلا

 تافرـصتلل ئیسـلا قیبطتلا وأ قیبطتلا مدع ببسـب رھظت يتلا ةینوناقلا رطاخملا وھ ةمھملا تانوكملا

 يف ذخأی لا جھنلا اذھ نكل ،اھتایلمعو فراـــصملا روطت ىلع اًبلـــس رثؤی امم ،ةیدقاعتلا وأ ةیمیظنتلا

 تحبـصأ ،)Maina et al., 2014:11( ةعمـسلا رطاخم لاو ،ةیجیتارتـسلاا رطاخملا لا رابتعلاا

 ىلع دیـازتملا دامـتعلااو لامـعلأا لیـودتـ ةدایـز ببــــــسب ةریخلأا ةنـولآا ةیـمھأ رثكأ لیـغـــــشتلا رطاخـم

 ىلع ةطاــسبب اھفیرعت نكمی رطاخملا هذھل قیقد فیرعت عــضو لھــسلا نم سیل ،ةدیدجلا ایجولونكتلا
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 يأ وأ ةیجاتنإ تایلمع هذھ نوكت نأ نكمی ،ةیراجتلا تایلمعلا لشـف نع ةجتانلا ةراسـخلا رطاخم اھنأ

 نوكت نأ نكمی نیح يف ،ماظنلا ةنایــص ىلإ تابترملا فوــشك نم حوارتت دق يتلاو ،ىرخأ ةطــشنأ

 لاإ رطاخملا نم عونلا اذھ ثودح ةیلامتحا ضفخنت ،نییلخاد وأ نییجراخ ءلاكو نع ةجتان لاطعلأا

 .)García , 2017:37(ةریبك رارضا ببست ثدحت امدنع اھنا

 
  ةلویسلا رطاخم - ج

 ،ءلامعلا لبق نم بحسلا تابلطتم ةیبلت ىلع فرصملا ةردق مدع نم ةجتانلا رطاخملا يھو

ــضیأ نوعدوملا امبرو نومھاــسملا دبكتیو ،دادــسلا نع فرــصملا فلختی ،ةلاحلا هذھ يف  رئاــسخ اً

 ةینمز ةدم للاخ فرـصملا حبـصی نأ لامتحاب عوفدم ةلویـسلا رطاخم لیومت نإ لوقلا نكمی ،ةریبك

 )Drehmann & Nikolaou, 2009:10( روفلا ىلع تامازتللاا ةیوسـت ىلع رداق ریغ ةددحم

 ،تادوجوملا يریدمو ،فراصملا فواخم نم اًدج ةلیوط ةمئاق نیب نم ةدحاو ةلویسلا رطاخم ربتعت

 ةلویــسلا فجت نأ نكمیو فراــصملل ةایحلا نایرــش جلاعت اھنلأ ةلــصفنم فقت ،ءلامعلاو ،نیمظنملاو

 قرغتــــسی دق ضورقلا ةظفحمل نامتئلاا فلم نأ نیح يف ،حیحــــص لكــــشب اھترادإ متت مل اذإ ةأجف

 ةلویسـلا رطاخم ،تاعاسـ نوضـغ يف ةلویسـلا يفتخت نأ نكمی ،روھدتی ىتح تاونسـ ىتح وأ ارًوھشـ

 ،)Venkat & Baird, 2016:11( ،ةمھبم نوكت ام اًبلاغو ،اھسـایق بعـصیو ،اھب ؤبنتلا نكمی لا

 ةینازیملا تامولعم ىلع دمتعی( لمع راطإ ،ةرم لولأو ،ةیفرـــــصملا ةباقرلل لزاب ةنجل تردـــــصأ

 ةلویــس يتبــسن تحرتقا ،صوــصخلا ھجو ىلع ،فراــصملا ىدل ةلویــسلا رطاخم میظنتل )ةیمومعلا

 فراـصملا ةردق ىلإ ریـشت يتلاو ،)LCR( ةلویـسلا ةیطغت ةبـسن :نیفرـشملا لبق نم اھتبقارم بجی

 سیقت يتلاو ، )NSFR( رقتــسملا لیومتلا يفاــص ةبــسنو ،لجلأا ةریــصق ةلویــس ةمزأ لمحت ىلع

 .)Severo ,2012:4( فرصملا يف لجلأا لیوط يلكیھلا لیومتلا قباطت مدع
 

  ةدئافلا راعسأ رطاخم - د
 يف عجارت ىلإ يدؤت يتلا ةدئافلا راعـــسأ يف ریغتلا اھنإ ىلع ةدئافلا راعـــسأ رطاخم فرعت

 مقافتت ثیح ،تادوجوملاو تابولطملا نم لك ریعـــست لاجا قاـــستا مدع ببـــسب فرـــصملا تاداریإ

 ىلع فوقولا ھل حیتت فرصـملا ىدل تامولعم ماظن رفوت مدع ةلاح يف ةدئافلا راعسـأ رطاخم رئاسـخ

 تادوجوملا نیب ةوجفلا رادقـم دیـدحـتو ،تادوجوملا ىلع دئـاعـلا تلادعـمو تابـولطملا ةفـلكت تلادعـم

 و ةكوربم( ةدئافلا راعسـأ تاریغتل ةیسـاسـحلا ىدمو ،ریعسـتلا ةداعإ ثیح نم ةیلمع لكل تابولطملاو

 نیكراشـملاو كلذكو فراصـملا نم دیدعلل قلق ردصـم ةدئافلا راعسـأ رطاخم ربتعت ،)٢٠١٩:٩ ةیزوف

 فلتخم نیب ةورثلل لیوحت ىلإ يدؤی نا نكمم ةدئافلا راعـــسأ يف ریغتلا نوك ،قوـــسلا يف نیرخلاا
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 اذإ هرمدم تاریثأت اذھل نوكی دق ،ةصـروبلا جراخ ةدئافلا راعسـأ تاقتشـم قوسـ يف ةلباقملا فارطلأا

 ةیدقنلا تاقفدتلا لكایھ يف قباطتلا مدع دض طوحتلل ةمكحب تاضیاقملا نوكراشملا ءلاؤھ مدختسی مل

  ،)Nawalkha et al.,2005:1( تابولطملاو تادوجوملل
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 دیھمت
 ،عــئادولا نیمأــت ىــلع فرــعتلا مــت ثــیح ،ثــحبلا اذــھ نــم يرــظنلا بناجلا يف ءاج ام لصفلا اذھ معدی     

 بــناجلا ىــلع فرــعتلاً اضیاو ،لولأا لصفلا نم لولأا ثحبملا يف لیومتلا ةقیرطو عئادولا نیمأت قودنصو

 ،ھــسفن لــصفلا نــم يناــثلا ثحبملا يف يلاملا ءادلأا تارشؤم لیلحت قرطو يلاملا ءادلأا لیلحت نم يرظنلا

 ریراــقتلاو تارــشنلا يــف ةروــشنملا ةیقیقحلا تانایبلا قفو يلاملا ءادلأا تارشؤم لیلحت ثحبملا اذھ يف متیس

  .ثحبلا تاونس للاخ فراصملا ءادأ ةنراقمو ) Call Report( لاصتلاا ریرقت لثم فراصملل ةیمسرلا
 

  فراصملا نم ةنیعل يلاملا ءادلأا لیلحت :ً لاوا
 ةعومجم عم ةنراقملاب يلاملا ءادلأا لیلحت ىلإ فراصملل يلاملا ءادلأا لیلحت ءارجإ يف دانتسلاا مت

 ةدمتعملا ءادلأا تارشؤم للاخ نم "Peer Group Analysis" ةیفرصملا ةعانصلا يف نارقلأا

 فراصملا نم نارقلأا ةعومجم لیلحت ءارجإب نویلاملا نوللحملا موقی ام اًبلاغ ،ةیفرصملا تاسسؤملل

 تانایب ءاشنإ مت ،)Casu et al.,2006:213( نارقلأا تاعومجم ءاشنإ ىلع يوطنی اذھو ةلثامملا

 ةیونس عبر تانایب نمضتت يتلاو )نارقلاا ةعومجمل ةیفرصملا تانایبلا( مساب ةفورعملا نارقلأا ةعومجم

 ةریبك ةعومجمل ةیونس عبر تاطسوتمو ,)Francisco & Haan, 2011:807( ةیلاملا تارشؤملل

 لیلحت دارملا فراصملا نیب ھباشتلا نإ ،)Barnea & Kim, 2014:800( ةیلاملا بسنلا نم ةدمتعمو

 رایعم وھف ،ةیداصتقلاا صئاصخلاب قلعتی امیف نوكی نا بجی نارقلأا ةعومجم يف فراصملاو يلاملا اھئادأ

 صئاصخ     ً                                    ً    ىلع  ءانب يداصتقلاا ھباشتلا دیدحت متی ام ا بلاغ ،ةریظنلا فراصملا رایتخلا ىلولأا ةجردلا نم

 & Dierynck( راكتبلاا تاناكمإو ةكرشلا دیقعت ،يفارغجلا دوجولا ،لامعلأا جذومن ،ةعانصلا ،مجحلا لثم

4:2019Verriest, (، عئادولا نیمأت ةسسؤم لبق نم دمتعملا تادوجوملا زیكرت بسح فراصملا زرف مت 

 بسح )Hanweck & Rye, 2004:36( و (Rose & Hudgins, 2010:135)  نم لك قفو

  :يتلآا لودجلا

 تادوجوملا زیكرت بسح ةیراجتلا فراصملا )16( لودج

 فراصملا فیرعتلا فرصملا عون ت
 ةنیعلا نمض

١- 
 فراصملا

 ةیلودلا
 اـھتادوجوم و رلاود تاراـیلم 10 نـع ةـیقیقحلا اھتادوجوم دیزت يتلا فراصملا
 .تادوجوملا يلامجإ نم ةئاملا يف 25 نع ةیبنجلأا

1 

٢- 
 فراصملا
 ةیعارزلا

 ةنومـضملا ضورـقلاو ةـیعارزلا ضورـقلا عوـمجم اھیف زواجتی يتلا فراصملا
 .تادوجوملا يلامجإ نم %25 ةیعارزلا يضارلأاب

90 

٣- 
 فراصملا

 ةیراجتلا
 تاراـقعلاب ةنومـضملا ضورـقلاو ةیعانـصلاو ةیراجتلا ضورقلا تاذ فراصملا
 .تادوجوملا يلامجإ نم %25 نع دیزی امب ةیراجتلا

196 

٤- 
 فراصم
 تاقاطب

 ةــیلاملا قارولأاو ،ناــمتئلاا تاــقاطب ضورــق عوــمجم اھیدــل يــتلا فراــصملا
 ناـمتئلاا تاـقاطب ضورـقو ،ناـمتئلاا تاـقاطبب ةـقلعتملا تادوجوملاـب ةموعدملا

1 
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 .تادوجوملا يلامجإ نم %50 نع دیزی امب قیروتلاو ةعابملا نامتئلاا

٥- 
 فراصم
 نھرلا
 يراقعلا

 ةــموعدملا ةــیلاملا قارولأاو ةــیراقعلا اھــضورق عوــمجم دــیزی يــتلا فراــصملا
 8 .اھتادوجوم يلامجإ نم %50 ىلع يراقعلا نھرلاب

٦- 
 فراصم
 ضارقلإا
 يكلاھتسلاا

 ةینكـسلا ةـیراقعلا ضورـقلاو ةیكلاھتسلاا ضورقلا عومجم دیزی يتلا فراصملا
 يـف ةـصصختم وأ ناـمتئلاا تاقاطب يف ةصصختمك فنصت لا يتلاو %50 نع
 .يراقعلا نھرلا

2 

٧- 
 فراصملا
 ةصصختملا

 ىرخلأا

 %40 نــم لــقأ اــھیف تادوــجوملا ىــلإ ضورــقلا ةبــسن غــلبت يــتلا فراــصملا
 24 .رلاود رایلم نم لقأ ةیقیقحلا تادوجوملاو

٨- 
 فراصملا
 ریغ ةریغصلا

 ةصصختملا

 تاـعومجم يـف تـسیلو رلاود راـیلم نـم لـقأ تادوـجوم اھیدـل يتلا فراصملا
 - تادوـجوملا مجح بسح ةیعرف تاعومجم ثلاث ىلإ ةعومجملا مسقنتو .ىرخأ
 رثكأو رلاود نویلم 300و رلاود نویلم 50 نیب امو ،رلاود نویلم 50 نم لقأ
 .ةیقیقحلا تادوجوملا نم رلاود نویلم 300 نم

5 

٩- 
 فراصملا

 ریغ ةطسوتملا
 ةصصختملا

 راــیلم 10و رلاود راــیلم 1 نیــب ةــیقیقحلا اــھتادوجوم حوارــتت يــتلا فراــصملا
 30 .ىرخأ تاعومجم يف تسیلو رلاود

Source(Hanweck, G., & Rye, L. (2004). The sensitivity of bank net interest margins to credit, 
interest rate and term structure shocks. unpublished working paper.) 

 

 ةــثلاثلا تاــعومجملا نــم دــحاو فرــصم عــقاوب يلاملا اھئادأ لیلحت دارملا فراصملا رایتخا يف دامتعلاا مت

 لــك نمــض فراــصملا زرــف للاــخ نم فرصملا رایتخا مت ،ةنیعلا نم )%80( ھتبسن ام لكشت يتلا ىلولأا

 تاءاــصحا ةفاضإ يف ثحابلا دنتسا ،عئادولا يلامجإ ىلإ ةنمؤملا عئادولا نم ةبسن ربكأ ساسأ ىلع ةعومجم

 قودنــص ةیــصوت ىــلإ ةلــسلسلل يباــسحلا طسولاو يرایعملا فارحنلاا رشؤم لثم يلاملا لیلحتلا ىلإ ةیفصو

 رابتعلااب ذخؤت نا بجی يتلاو )International Monetary Fund, 2006:161( نمض يلودلا دقنلا

 -: نم لك لیلحتلل عضخت يتلا فراصملا ناو ،نارقلاا ةعومجمل يلاملا لیلحتلا ءارجا دنع
 

 .)JPMorgan chase Bank فرصم( ةیلودلا فراصملا - أ
 كــلتمی ،ویاــھوا ةــیلاو يــف سوبمولوك ةنیدمب ةیكیرملأا ةدحتملا تایلاولا يف 1824 ةنس ھسیسأت مت

 ةــنمؤم فرصملا عئادو ،يلاردفلا يطایتحلاا ىدل وضع ،يلخاد بتكم 4826و ،يجراخ بتكم 198ً       ایلاح

(  اــیلاح فرــصملا لاــم سأر غــلبی ثــیح 1934          ً        خیراــت نم  ارابتعا  يلاــمجإ اــمأ ،رلاود راــیلم )309.052 ً                              

 نــم فنــصی ً،      اــفظوم )221,852( نیفظوــم ددــع يلامجإب رلاود نویلرت )3.267.963( غلبت تادوجوملا

 متیــس ،)FDIC Demographic Information Report, 2023:1( ةــیلودلا ةــیكیرملأا فراــصملا

 - :يتلآا قفو فرصملا ءادأ ةفرعم ضرغل اھرایتخا مت يتلا تارشؤملا مھا لیلحت
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 تادوجوملا ىلع دئاعلا رشؤم )6( لكشلا

 )FDIC( لبق نم ةروشنملا )Call Report( تانایب ىلع دامتعلااب ثحابلا دادعا نم :ردصملا
 

 تادوجوملا ىلع دئاعلا رشؤم -1

 ،2017                          ً                                            ماع نم ثلاثلا عبرلا ةیاغل  ایبسن رقتسم ءادلأا رایعمو فرصملا ةیحبر نا )6( لكشلا حضوی     

 ىدأ ،2017 ماع نم ثلاثلا عبرلا ةیاغل )%16( رادقمب تادوجوملا ىلع دئاعلا يف ومن فرصملا ققح

 قفو كلذو ،)%28.6( رادقمب ةضورفملا لخدلا ةبیرض ةدایز نع جتانلا لخدلا يفاص يف ریبكلا ضافخنلاا

 تادوجوملا ىلع دئاعلا ضیفخت ىلإ ةیكیرملأا ةدحتملا تایلاولا يف ھعیرشت مت يذلا دیدجلا بئارضلا نوناق

 امم )%4( رادقمب تادوجوملا ىلع دئاعلا ومن عفترا ،قباسلا ماعلا نم ھسفن عبرلا نع )¯%7( رادقمب

 ةیحبرلا يف ومن فرصملا ققح ،)1.0( ةغلابلا ةیحبرلا طسوتم نع ءادلأا رشؤم اھب عفترا ةریبك ةلقن رشأ

 لوصلا ىلع دئاعلا رمتسا ،يضاملا يف ھسفن عبرلا نع )%33( رادقمب 2018 ماع نم ریخلأا عبرلا يف

 ةحئاج ةمزا تأدب ،)%12( رشؤملا ومن غلب ثیح 2019 ماع نم ریخلأا عبرلا ةیاغل ومنلاب فرصملا

)COVID-19( لخدلا يفاص يف رادحناو ءادلأا يف ةوجف قلخ ىلإ ىدأ امم فرصملا ةیحبر ضفخب 

 نم فرصملا نكمت )¯%80( رادقمب ةیحبرلا ضافخنا ىلإ ةمزلاا كلت تدأ ،يداصتقلاا طاشنلا روھدتو

 رادقمب لخدلا يفاص يف ریبكلا ضافخنلاا ةجیتن رقتست مل فرصملا ةیحبر نا لاا ةمزلاا ةھجاوم

 مظعم تغلبأ لب طقف فرصملا ىلع رملاا رصتقی مل ،ةیحبرلا يف ةریبك ةوجف قلخ امم ،)¯48%(

 رادقم غلب ،يضاملا ماعلا نم ھسفن عبرلاب ةنراقم تادوجوملا ىلع دئاعلا يف ریبك رادقمب ضافخنا فراصملا

 ىلعا ىلإ عفترا امنیب 2022 ماعلا نم لولأا عبرلا ةیاغل )¯%47( تادوجوملا ىلع دئاعلا يف ضافخنلاا

 .2023 ماع نم لولأا عبرلا يف )1.4( ةطقن
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 ةیكلملا قح ىلع دئاعلا رشؤم )7( لكشلا

 )FDIC( لبق نم ةروشنملا )Call Report( تانایب ىلع دامتعلااب ثحابلا دادعا نم :ردصملا
 

 ةیكلملا قح ىلع دئاعلا رشؤم -2
( دنع نارقلاا ةعومجمو فرصملا رشؤم نم لكل  ایواستم أدب ءادلأا نا )7( لكشلا حضوی       ،ةــطقن )9.4                                       ً                       

                 ً         قــح ىــلع دــئاعلا يــف  اــضافخنا فرــصملا قــقح ،ةــطقن )10.5( يباــسحلا طــسوتملا نــم رشؤملا بارتقا عم

 رارقتــسا رــشؤملا دھش ،2015 ماع نم ریخلأا عبرلا يف ةطقن )¯0.4( رادقمب نارقلاا ةعومجم نع ةیكلملا

( رادقمب  ایبسن ضفخنم ومن عم ،2017 ماع نم ثلاثلا عبرلا ةیاغل ةیحبرلا يف يبسن  ضــفخنا امنیب ،)7%        ً                     

ً                                                 اــفنا اھركذ مت لخدلا ضافخناب قلعتت بابسلأ كلذو ،2017 ماع نم ریخلأا عبرلا يف ةیكلملا قح ىلع دئاعلا

 ةدئافلا ریغ نم تافورصم ةدایز ةجیتن ،2018 ماع للاخ )¯%4( رادقمب دئاعلا عجارت ،قباسلا رشؤملا يف

 2019 ماــع يــف تــعفترا اــمنیب، )%6.3( رادــقمب نیفظوــملا بــتاور يف عافترا عم ةیفرصملا ةعانصلا يف

 ةــحئاجلا ةــمزا تدا ،ةقباــسلا ةرــتفلا يــف فرــصملل ةــیكملا قــح ىــلع دــئاعلا عــم ھــنراقم )%4( رادــقمب

)COVID-19( نارــقلاا ةــعومجمو فرــصملا نم لكل ةیكلملا قح ىلع دئاعلا ضفخ ىلإ 2020 ماع يف، 

 ةداــیز ىــلإ ىدأ اــمم ،يداــصتقلاا طاــشنلا روھدــت ةجیتن لخدلا يفاص يف رادحنلاا وھ كلذ ءارو ببسلا ناك

 رادــقمب تادوــجوملا ىلع دئاعلا رشؤم اھب ردحنا امك ، ةلصحتملا موسرلا ضافخناو ةصصخملا تافورصملا

                                          ً                                               رادــقم غــلب ثــیح ءادلأا رشؤملا يف ریبك رادحنا  اضیا ةقحلالا ةرتفلا تدھش لب اھدنع رقتسی ملو ،)¯77%(

 رادــقمب لخدــلا يفاــص وــمن يــف تارــیغتلا نا رــیغ ،(¯%47) 2022 ماــع لولأا عــبرلا ةــیاغل ضاــفخنلاا

 .ةطقن )15.3( رادقمب 2023 ماع نم لولأا عبرلا ةیاغل فرصملا ةیحبر عفر يف تمھاس ،)83%(
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 تادوجوملا ىلا تاراجیلااو ضورقلا يفاص رشؤم )8( لكشلا
 )FDIC( لبق نم ةروشنملا )Call Report( تانایب ىلع دامتعلااب ثحابلا دادعا نم :ردصملا

 
 تادوجوملا ىلإ تاراجیلااو ضورقلا يفاص رشؤم -3

 

 يــف ،نارــقلاا ةــعومجمب ةــنراقم لقأ ةلویس ىوتسم ىلع ظفاح فرصملا نأ )8( لكشلا للاخ نم حضتی      

 رادــقمب تاراــجیلااو ضورــقلا يفاص ةدصرا عافترا نع ةجتان )%22( رادقمب رشؤملا عفترا ،2015 ماع

                             ً       ریخلأا عبرلا ةیاھن ىتح اریبك  ارییغت تادوجوملا ىلإ تاراجیلااو ضورقلا يفاص رشؤم دھشی مل ،)11%(

ةلویــسلا تلادــعم نــم  ایبــسن تــباث ىوتــسم ىــلع ظفاــح امم 2017 ماع نم  ضورــقلا يفاــص ةدــصرا تــمن ،                ً                              

 ةــجاح مدــع رــھظی كــلذو قباــسلا ماــعلا عــم ةــنراقملاب )%5( ةبــسنب 2018 ماع يف فرصملل تاراجیلااو

 زــكرت عــم ةداــیز ةیــسیئرلا ضورقلا تائف عیمج تلجس ،2019 ماع يف ،ةلویسلا تلادعم عفر ىلإ فرصملا

 عــبرلا يــف فرــصملل تاراــجیلااو ضورــقلا ةدــصرا يــف وــمنلا كــلذ ززع ، ىربكلا فراصملا يف ومنلا كلذ

 امم )¯%19( رادقمب رشؤملا ضفخب )COVID-19( ةحئاجلا ةمزا تاریثأت تأدب ،)%9( رادقمب ریخلأا

 ماــع نــم رــیخلاا عــبرلا يــف ءادلأا رــشؤم رقتــسا نیــح يــف ،ةلویسلا نم نكمم ردق ربكأ ریفوت فرصملل حیتی

 ةبــسن عــفر ىــلع فراــصملا تدــمع ،قباــسلا ماــعلا نم ریخلأا عبرلا نع )%3( رادقمب ومن قیقحتب 2021

 ىــلإ تاراــجیلااو ضورــقلا يفاــص رــشؤم يــف عاــفترا كــلذ قــقح ، 2022 ماــع للاخ تاراجیلااو ضورقلا

 عــطقتملا طخلاــب ةــلثمتملا ةلــسلسلا هاــجتا )%12( رادــقمب 2023 ماع لولأا عبرلا ةیاغل تادوجوملا يلامجإ

 ،ربكأ لكشب ةلویسلا لدعم عفرب فرصملا ھجوت ىلإ ریشی
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 عئادولا ىلا تاراجیلااو ضورقلا يفاص رشؤم )9( لكشلا

 )FDIC( لبق نم ةروشنملا )Call Report( تانایب ىلع دامتعلااب ثحابلا دادعا نم :ردصملا
 

 عئادولا يلامجإ ىلإ تاراجیلااو ضورقلا يفاص رشؤم -4
 ةــعومجم نــم لقا ةلویسب ظافتحلاا ىلإ لیمت فرصملل ةینمزلا ةسلسلا نا )9( لكشلا للاخ نم حضتی        

 عــئادو يلاــمجإ ىــلإ تاراــجیلااو ضورــقلا يفاــص رــشؤم أدــب ،قباــسلا رشؤملل ةبسنلاب لاحلا وھ امك نارقلاا

 للاــخ ءادلأا رــشؤم وــمن رادــقم غــلب ،نارــقلاا ةــعومجم نــع ةــطقن )2.1( هرادقم قراف عم ومنلاب فرصملا

 تدھــش ســكعلا ىــلع ،ةرــتفلا كــلت للاــخ ةــحونمملا ضورــقلا ةدایز ةجیتن ومنلا كلذ ناك ،)21%( 2015

                                 ً                 رشؤم يف ضافخنلاا عم ءادلأا رشؤم يف  ایبسن ضفخنم ومن 2019 ماع لولأا عبرلا ةیاغل 2016 نم ةرتفلا

 يفاــص رــشؤم يــف وــمنلا رادــقم غــلب ،ةلــسلسلل يباــسحلا طــسولا نــم میــقلا بارــتقا ةجیتن يرایعملا فارحنلاا

 عاــفترا ةــجیتن ،ةــطقن )0.07( رادقمب ریخلأا عبرلا ةیاغل فرصملا عئادو يلامجإ ىلإ تاراجیلااو ضورقلا

دایز ا بیرقت ةیسیئرلا ضورقلا تائف عیمج تلجس ثیح تاراجیلااو ضورقلا ةدصرا  ترمتــسا ، ةیونــس عبر ة      ً                                                               

 فراــصملا تضرعت ثیح ،2020 ماع ریخلأا عبرلا ةیاغل )COVID-19( ةحئاجلا ةمزلا ةیبلسلا تاریثأتلا

 رــشؤملا دھــش ،كلذــل ةــجیتنو ،بــلطلا ةــیبلتل رــیبك لكشب ةلویسلا تلادعم ةدایز ىلإ اھرطضا امم ةیبلس راثلآ

( رادقمب عجارت ثیح ، اداح  اضافخنا  ةــیاغل رادــحنلاا يــف رمتــسا اــمناو كــلذ دــنع رشؤملا رقتسی مل ،)¯23%                    ً    ً        

 ادــیدحتو يفرــصملا عاــطقلا لــبق نــم تاراــجیلااو ضورــقلا ةدــصرا يــف ةداــیزلا تدأ ،2022 لولأا عــبرلا

 2022 ماــع نــم رــیخلأا عــبرلا ةیاغل رشؤملا عافترا ىلإ نامتئلاا تاقاطبب ةقلعتملا ریغ ةیكلاھتسلاا ضورقلا

 .ةطقن )¯45.2( 2023 ماع نم لولأا عبرلا يف رشؤملا ضفخنا نیح يف ،)%7( رادقمب
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 ةءافكلا ةبسن رشؤم )10( لكشلا

 )FDIC( لبق نم ةروشنملا )Call Report( تانایب ىلع دامتعلااب ثحابلا دادعا نم :ردصملا
 

 ةءافكلا ةبسن رشؤم -5
فرــصملا ةءاــفك نــم  ایبــسن ىلعا نارقلاا ةعومجمل ةیلاملا ةءافكلا نا )10( لكشلا حضوی          اــمك اذــھو ،               ً                  

 للاــخ )¯%2( رادــقمب رــشؤملا يــف وــمنلا يف ضافخنا عم ،ةطقن )5.4( هرادقم قرافب رشؤملا ءادتباب لثمتی

                   ً        ةــیلاملا ةءاــفكلا يــف  اعفترا 2016 ماع دھش .)%3( رادقمب دئاوفلا ریغ تافورصم عافترا ةجیتن ىلولأا ةنسلا

 لدــی اــمم ةلــسلسلل يباــسحلا طــسوتملا نــم ھبارتقا عم ءادلأا رشؤم ضافخنا ةجیتن )%7( رادقمب فرصملل

 2019                         ً                                 ماــع نــم رــیخلأا عــبرلا ةــیاغل  ایجیردت ءادلأا عفرب رشؤملا رمتسا ،يرایعملا فارحنلاا ضافخنا ىلع

 ةدــئافلاب ةــقلعتملا رــیغ تافورــصملا تــعفترا ،)%10( فرــصملا ةءاــفك رــشؤم يــف وــمنلا رادقم غلب ثیح

 ةــیلاملا ةءاــفكلا ضیــفخت ىــلإ تدأ ثــیح 2020 ماــع للاــخ )COVID-19( ةــحئاجلا ةــمزا نــع ةــجتانلا

 رادــقمب فرــصملا ةءاــفك تــضفخنا امدــنع 2020 ماــع لولأا عــبرلا للاــخ حوــضوب كــلذ ىــلجت ،فرــصملل

 ماــع دھــش ،فرــصملا ءادأ ىــلع نارــقلاا ةعومجم ةءافك عافتراب ةقباسلا ةرتفلا يف ءادلأا فصتا ،)¯12%(

 ثــیح نیرــشؤملا لاــك ضاــفخنا نــم مغرــلا ىــلع نارــقلاا ةــعومجم ىــلع فرــصملا ةءاــفك يف قوفت 2021

 ةــقحلالا ةرــتفلا تزاــتما ،قباــسلا ماــعلا نم ریخلأا عبرلا نع ةطقن )¯2.5( رادقمب فرصملا ةءافك تضفخنا

 ةــیلاملا ةءاــفكلا يــف عاــفترلاا رادــقم غــلب ثــیح 2023 ماــع لولأا عبرلا ةیاغل فرصملا ةءافك رشؤم عافتراب

.ماعلا سفنل لولأا عبرلا نم  ارابتعا  )%21( فرصملل        ً                           
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 ةیلاملا ةعفارلا ةبسن رشؤم )11( لكشلا
 )FDIC( لبق نم ةروشنملا )Call Report( تانایب ىلع دامتعلااب ثحابلا دادعا نم :ردصملا

 

 ةیلاملا ةعفارلا رشؤم -6
 رــشؤم نــع ةــطقن )0.38( هرادقم قرافب أدب يذلا فرصملل ةیلاملا ةعفارلا رشؤم )11( لكشلا حضوی       

 ةــعومجمب ةــنراقم لــیومتلا يــف نیدــلا ىــلع لــقا ةروــصب فرــصملا داــمتعا نا يــنعی اــمم ،نارقلاا ةعومجم

( دــنع ثــلاثلا عــبرلا يــف ىواست نا لاا  ایجیردت قرافلا ضفخنا  .نارقلاا  يــف وــمنلا رادــقم غــلبو ،ةــطقن )8.6                                 ً                     

 ةــعفار ىــلع 2016 ماــع للاــخ فرــصملا دــمتعا ،2015 ماع نم ریخلأا عبرلا يف )%11( ءادلأا رشؤم

( رادقمب  ایبسن ةضفخنم ةیلام                         ً                        عــبرلا ةــیاغل طیــسب وــمن عــم  ایبسن ءادلأا رشؤم رقتسا ،قباسلا ماعلا نع )¯3%        ً                   

 ةبــسن عاــفترا ةــجیتن كــلذو ةــیلاملا ةــعفارلا ءادلاا رــشؤم يف عافترا ةقحلالا ةرتفلا تدھش ،2018 ماع ثلاثلا

 يــف وــمنلا رادــقم غــلب ،فرــصملا يلوــمت يــف نیدلا ىلع ربكأ دامتعا ىدأ امم رطاخملا ىلع مئاقلا لاملا سأر

 رادــقمب ةــیلاملا ةــعفارلا ضــفخب ةــحئاجلا ةــمزا تاریثأــت تأدب ،)%14.1( رطاخملا ىلع مئاقلا لاملا سأر

 يــف ضاــفخنلاا رمتــسا ،)¯%1( رادقمب فرصملل ةیلاملا ةعفارلا ضافخنا ىلإ كلذ ىدا ، ساسأ ةطقن )¯8(

 نیوــكت نا عــئادولا نیمات ةسسؤم نلاعا مغر ،)¯%3( رادقمب ریخلأا عبرلا ةیاغل 2021 ماعل ةیلاملا ةعفارلا

 ماــع لولأا عــبرلاو 2022 ماــع ةــیلاملا ةــعفارلا يــف وــمنلا رادــقم غــلب تادوجوملا طسوتم زواجت لاملا سأر

 ،)%11( رادقمب 2023
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 تادوجوملا يلامجا ىلا ةنمؤملا عئادولا ةبسن رشؤم )12( لكشلا

 )FDIC( لبق نم ةروشنملا )Call Report( تانایب ىلع دامتعلااب ثحابلا دادعا نم :ردصملا

 تادوجوملا يلامجإ ىلإ ةنمؤملا عئادولا رشؤم -7
 تادوجوملا يلامجإ ىلا عئادولا نیمات ةسسؤم لبق نم اھیلع نمؤملا عئادولا ةبسن رشؤملا اذھ حضوی     

 2015 ماعل لولأا عبرلا نم ةرتفلل ةنمؤملا عئادولا رشؤم نم نیتلسلس )12( لكشلا حضوی ثیح ،فرصملا

 رایعم حضوتف ةیناثلا ةلسلسلا امأ ،فرصملا ءادأ حضوت ىلولأا ةلسلسلا ،2023 ماع نم لولأا عبرلا ةیاغل

 طوطخلا اما ،)Trend( فرصملا ءادأ هاجتا لثمی دوسلاا نولاب عطقتملا طخلا ،نارقلاا ةعوجومل ءادلأا

 ـب ىمسی ام وا فرصملا ءادأ رشؤم ةلسلسل يرایعملا فارحنلاا لثمت يھف)T( فرح لكش ىلع ةیدومعلا

)Error Bar(، يباجیإ قرافب فرصملا ءادأ رشؤم أدب ،يباسحلا طسوتملا لثمت يھف فصتملا ةطقن ام 

 غلب ،ھتباث ھبش ةروصب ةنمؤملا عئادولا يف يجیردت عافترا عم ،ةطقن )0.04( غلب ءادلأا رایعم نع لیئض

 هاجتا دوسلأا نولاب عطقتملا طخلا حضوی ،)%17( لولأا ماعلا للاخ ةنمؤملا عئادولا يف ومنلا رادقم

 رادقم غلب ،نارقلاا ةعومجمو فرصملا نیب قرافلا عاستا عم يدعاصت ومن هاجتاب ةسلسلاف ،ةینمزلا ةلسلسلا

 عئادولا رشؤم يف عافترلاا رمتسا ،)%3( ةقباسلا ةنسلاب ةنراقم 2016 ماع نم ریخلأا عبرلا ةیاغل ومنلا

 ةنمؤملا عئادولا ةدصرا لامجا ومن عم ،2019 ماع نم ریخلأا عبرلا ةیاغل ةرقتسم ھبش ةروصب ةنمؤملا

 ةحئاجلا ةمزا للاخ ةنمؤملا عئادولا يف لصاحلا ضافخنلاا ىدأ ،)%13( رادقمب ةرتفلا للاخ

)COVID-19( رادقمب لولأا عبرلا يف رشؤملا ةدصرا ضفخ ىلإ )ةنمؤملا عئادولا ةبسن نا لاا )¯%8 

 ومن تققحو ،ومنلاب ةنمؤملا عئادولا ةدصرا ترمتسا ،)%13( رادقمب ومن تققحو ةرتفلا ةیاھن يف تعفترا

 طسوتملا نم ىلعا ىوتسم ىلإ ءادلأا رشؤم عفترا ،)%6( رادقمب 2023 ماع لولأا عبرلا ةیاغل رمتسم

 هاجتا تاذ ةلسلسلا نا عطقتملا طخلا حضوی ،يرایعملا فارحنلاا رشؤم يف عافترا لجس ثیح يباسحلا

 .نارقلاا ةعومجمب ةنراقملاب يدعاصت
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 عئادولا يلامجا ىلا ةنمؤملا عئادولا رشؤم )13( لكشلا

 )FDIC( لبق نم ةروشنملا )Call Report( تانایب ىلع دامتعلااب ثحابلا دادعا نم :ردصملا
 

 عئادولا يلامجإ ىلإ ةنمؤملا عئادولا رشؤم -8
                        ً                                          ةنمؤملا عئادولا لدعم نم  ایبسن ربكأ فرصملا ىدل ةنمؤملا عئادولا نا )13( لكشلا للاخ نم حضتی      

 عئادولا يلامجإ ىلإ ةنمؤملا عئادولا رادقم عفترا ،ةطقن )9.1( هرادقم تباث ھبش قرافب نارقلاا ةعوجم ىدل

                     ً                             عم ةقحلالا ةرتفلا للاخ  ایجیردت ءادلأا رشؤم عفترا ،)%16( ومنلا رادقم غلب ثیح ،2015 ماع للاخ

 طخلا حضوی ،يرایعملا فارحنلاا رشؤم يف حضوم امكو ةسلسلل يباسحلا طسوتملا نم میقلا بارتقا

 ةنمؤملا عئادولا يف ومنلا رمتسا ،يدعاصت ومن هاجتاب ةسلسلاف ،ةینمزلا ةلسلسلا هاجتا دوسلأا نولاب عطقتملا

 عئادولا يلامجإ ىلإ ةنمؤملا عئادولا يف ومنلا كلذ رادقم غلب نا ىلإ 2019 ماع نم ریخلأا عبرلا ةیاغل

 مل اھنا عمو ،فرصملل ةنمؤملا عئادولا رادقم ضفخ ىلإ )COVI-D19( ةحئاجلا ةمزا تدأ ،)5%(

                                                ً                                                 رادقمب عئادولا يلامجإ عافتراب ةسسؤملا دیكأت عم  اومن تققح لب عئادولا نیمأت ةسسؤم ىوتسم ىلع ضفخنت

    ً                                                     ىلع  ایواستم نوكی مل ةحئاجلا ةمزا ریثأت نا كلذ نم جتنتسن ، 2020 ماع نم لولأا عبرلا يف )4.5%(

                     ً             ً                                                            ةرتفلل ءادلأا رشؤم يف  ایبسن رقتسم  اومن فرصملا ققح ،ةنمؤملا عئادولا صخی امیف فراصملا تائف عیمج

 .2023 ماع نم لولأا عبرلا ةیاغل )%1.5( ءادلأا رشؤم يف ومنلا رادقم غلب ثیح ةلبقملا
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 ةنمؤملا عئادولا ومن رشؤم )14( لكشلا

 )FDIC( لبق نم ةروشنملا )Call Report( تانایب ىلع دامتعلااب ثحابلا دادعا نم :ردصملا
 

 ةنمؤملا عئادولا ومن رشؤم -9
 غلب ءادلأا رایعم نع يباجیإ قرافب أدب فرصملل ةنمؤملا عئادولا ومن رشؤم نا )14( لكشلا حضوی      

 عم ،فرصملا ءادلأ براقم كولس كلسی نارقلاا ةعومجمل ةنمؤملا عئادولا ومن نا ةظحلام عم ،ةطقن )1.2(

 عئادولا تضفخنا ،ماع لك نم لولأا عبرلا يف ةنمؤملا عئادولا عافترا ىلإ يدؤت يتلاو ،ةیمسوملا نم ةجرد

 2016 ماع نم ریخلأا عبرلا يف ضافخنلاا يف ترمتساو ،)¯%9( رادقمب 2015 ماع للاخ ةنمؤملا

 ثیح ،2017 ماع يف رمتسا لب دحلا اذھ دنع ضافخنلاا فقوتی مل ،قباسلا ماعلابً ةنراقم )¯%4( رادقمب

 مل ،)%1( ققح عئادولا يلامجإ نا نیح يف ،)¯%8( فرصملا يف ةنمؤملا عئادولا ضافخنا ةبسن تغلب

                               ً                        قباسلا ماعلا نم ریخلأا عبرلا عم  ةنراقم رشؤملا عفترا لب 2018 ماع يف ةنمؤملا عئادولا ومن رشؤم رقتسی

( رادقمب رشؤملا يف  اضافخنا دھش دقف 2019 ماع امأ ،)%75( رادقمب  ةنمؤملا عئادولا تعفترا ،)¯53%                  ً                

 عافتراب ةیلاردفلا عئادولا نیمأت ةسسؤم دیكأت عم ،2020 ماع نم يناثلا عبرلا للاخ )%105( رادقمب

 كلذ نا لاا ،2020 ماع نم لولأا عبرلا يف )%4.5( رادقمب لكك ةسسؤملا ىوتسم ىلع عئادولا يلامجإ

 رادقم غلب ،)¯%57( ةنسلا نم ریخلأا عبرلا يف رشؤملا ضفخنا ثیح ةلیوط ةرتفل رقتسی مل عافترلاا

 ىندأ ىلإ 2022 ماع للاخ رشؤملا يف ضافخنلاا رمتسا ،)¯%45( رادقمب 2021 ماع للاخ ضافخنلاا

   ً                                                         يف  اقحلا عفتریل ،قباسلا ماعلا نم ریخلأا عبرلا عم ةنراقملاب )¯%155( رادقمب ءادلأا رشؤم يف ةطقن

 .ةطقن )1.31( رادقمب 2023 ماع نم لولأا عبرلا
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 .)MINNWEST BANK فرصم( ةیعارزلا فراصملا – ب
 دوو دــییر ةنیدم يف اتوسینیم ةیلاوب ةیكیرملأا ةدحتملا تایلاولا يف 1941 ةنس ھسیسأت مت فرصم 

م  ابتكم 38 ھیدل ، زلاف  فرــصملا عــئادو ،ةــیجراخ بــتاكم كــلتمی لاو ةیكیرملأا ةدحتملا تایلاولا لخادً ً     ایلح ً      

(  ایلاح فرصملا لام سأر غلبی امك ,1950        ً              ةنس نم  ارابتعا ةنمؤم  يلاــمجإ امأ ،رلاود نویلم )254.222 ً                          

 لــبق نــم فنــص ً،        اــفظوم )383( نیفظوــم ددــعب رلاود راــیلم )2.855.805( غــلبت فرــصملا تادوــجوم

 FDIC Demographic( ةــیعارزلا ةــصصختملا فراــصملا نــم ةــیلاردفلا عــئادولا نیمأــت ةــسسؤم
Information Report, 2023:1( 

  

 
 تادوجوملا قح ىلع دئاعلا رشؤم )15( لكشلا

 )FDIC( لبق نم ةروشنملا )Call Report( تانایب ىلع دامتعلااب ثحابلا دادعا نم :ردصملا
 

 تادوجوملا ىلع دئاعلا رشؤم .1
 نارــقلاا ةعومجم نع ضفخنم فرصملل تادوجوملا ىلع دئاعلا رشؤم نا )15( لكشلا للاخ نم حضتی    

 فارــحنلاا ناو ،يباــسحلا طــسوتملا نــم ةــینمزلا ةلــسلسلا فــصتنم يــف میــقلا زــكرمتت ،ةلــسلسلا لوــط ىــلع

 ىــلعلأا وحن يدعاصت هاجتا تاذ اھنا ةینمزلا ةلسلسلا يف هاجتلاا رشؤم ددحی ،ضفخنم رشؤملا يف يرایعملا

 راــیعم نــع يبلــس قراــفب فرــصملا تادوــجوملا ىــلع دــئاعلا رــشؤم أدــب ،تــقولا رورــمب عفترت میقلا نا يأ

 يــتلا ةــیحبرلا نــم ىــلعا نارقلاا ةعومجم ةیحبر نا ىلع ةللاد هذھو ةطقن )0.39( رادقمب نارقلاا ةعومجم

 نیــح يف ,2015 ماع للاخ )%5( رادقمب رشؤملا يف ومنلا رادقم غلب ،روكذملا رادقملاب فرصملا اھققحی

 ماــعلا نــم لولأا عبرلا ةنراقم )%21( رادقمب فرصملل تادوجوملا ىلع دئاعلا    ً     يف  اومن 2016 ماع ققح

 ةرــتفلا هذــھ للاخ لخدلا ةبیرض عافترا نم مغرلا ىلع ;لخدلا يفاص يف ریبك ومن 2017 ماع دھش ،قباسلا
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 ةــنراقم )%10( رادــقمب رشؤملا عفرل ةریبك ةعفد كلذ ققحو )%79( ماعلا للاخ ومنلا رادقم غلب ھنا لاا

 تادوــجوملا ىــلع دــئاعلا يــف ضاــفخنا 2018 ماــع نــم لولأا عبرلا دھش ،قباسلا ماعلا نم ریخلأا عبرلا نم

( رادقمب ومن ققحو  اددجم عفتریل داع ھنا لاا ،فرصملا  رــشؤملا   ً      ً        يف  افیفط  اعجارت 2019 ماع دھش ،)4%                  ً                         

 ،قباــسلا ماــعلا نــم ھــسفن عبرلاــب ةــنراقم ةنسلا نم ریخلأا عبرلا يف ءادلأا عجارت نع ةجتان )¯%2( رادقمب

 يــف بابــسأ نــم هرــكذ مــت اــم بــسحو لخدــلا يفاــص ضــفخب )COVID-19( ةــحئاجلا ةمزا تاریثأت تأدب

 نــم نــكمت فرــصملا نا لاا ،لولأا عــبرلا يــف )¯%15( رادــقمب رــشؤملا ضــفخ ىــلإ تدأ قباــسلا لــیلحتلا

 تدھش ،ةنسلا نم ریخلاا عبرلا ةیاغل )%19( رادقمب تادوجوملا ىلع دئاعلا عفرو ضافخنلاا كلذ ضیوعت

 يــف ضفخنــم ىوتــسم ىــلإ رــشؤملا ضــفخ ىــلإ تدأ ،)¯%19( رادــقمب لخدــلا يــف ضافخنا ةقحلالا ةرتفلا

 .2023 ماع نم لولأا عبرلا ةیاغل ةطقن )0.8( دنع ةلسلسلا

 
 ةیكلملا قح ىلع دئاعلا رشؤم )16( لكشلا

 )FDIC( لبق نم ةروشنملا )Call Report( تانایب ىلع دامتعلااب ثحابلا دادعا نم :ردصملا
 

 ةیكلملا قح ىلع دئاعلا رشؤم .2
 هاــجتا عــم )2.68( رادــقمب نارــقلاا ةعومجم رایعم نع يبلس قرافب أدب رشؤملا نا )16( لكشلا حضوی    

 رادــقم غــلب ثــیح 2017 ماــع نم ریخلأا عبرلا ةیاغل رقتسم ھبشً اومن فرصملا ءادأ دھش ً،ایدعاصت رشؤملا

 رادــقمب ةــضورفملا لخدــلا ةبیرض ةدایز نع جتانلا لخدلا يفاص يف ریبكلا ضافخنلاا ىدأ ،)%33( ومنلا

 كلذــل ةجیتن ، ةیكیرملاا ةدحتملا تایلاولا يف ھعیرشت مت يذلا دیدجلا بئارضلا نوناق قفو كلذو ،)28.6%(

 دواــع مــث )¯%15( رادــقمب 2018 ماــع نــم لولأا عــبرلا يــف فرــصملل ةــیكلملا قــح ىــلع دئاعلا ضفخنا

                      ً                                                        ً                ماــع نــم لولأا عــبرلا يــف  اددــجم ضفخنــیل رــشؤملا داــع مــث ،ةنسلا نم ةیقبتملا ةرتفلا للاخ  اعافترا رشؤملا

 رادــقمب رــیخلأا عــبرلا ةــیاغل ةــیحبر ززــعیل داــع فرــصملا نا لاا ،)¯%14( غــلب براــقم رادــقمب 2019
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 تأدــب يــتلا )COVID-19( ةحئاجلا ةمزا تاریثأت نع جتان رشؤملا   ً        يف  اعجارت 2020 ماع دھش ،)9%(

 طاــشنلا روھدــتو لخدــلا يفاــص يــف رادــحناو ءادلأا يــف ةوــجف قــلخ ىــلإ ىدأ اــمم فرــصملا ةیحبر ضفخب

 لولأا عــبرلا للاــخ رــشؤملا عــجارت ، ةلــصحتسملا موسرلا ضافخناو تافورصملا ةدایز يلاتلابو يداصتقلاا

 نــم ةــیقبتملا ةرــتفلل ةــیحبرلا ىوتــسم نــم عــفرو ةــمزلاا ھجاوم ىلع فرصملا لمع امنیب )¯%17( رادقمب

 نــم رــیخلأا عــبرلا عــم ةــنراقم )%3( رادقمب ءادلأا رشؤم يف 2021 ماع للاخ ومنلا غلب نیح يف ،ةنسلا

 عجارتلاب رمتساو ءادلأا عجارت اھدعب ،2022 ماع نم ثلاثلا عبرلا ةیاغل ءادلأا يف ومنلا رمتسا ،قباسلا ماعلا

 .2023 ماع نم لولأا عبرلا ةیاغل )¯%28( رادقمب
 

 
 تادوجوملا ىلا تاراجیلااو ضورقلا يفاص رشؤم )17(لكشلا

 )FDIC( لبق نم ةروشنملا )Call Report( تانایب ىلع دامتعلااب ثحابلا دادعا نم :ردصملا
 

 تادوجوملا ىلإ تاراجیلااو ضورقلا يفاص رشؤم .3
 أدب ،فرصملا نم ربكأ رادقمب ةلویس ریفوت ىلإ لیمت نارقلاا ةعومجم نا )17( لكشلا للاخ نم حضتی    

 هاجتا لیمی ،ةینمزلا ةلسلسلا ةیاھن ىلإً ایجیردت ضفخنیل ةطقن )19.5( هرادقم قرافب فرصملا رشؤم

 يفً اومن 2015 ماع دھش ،تقولا رورمب اھضافخنا ينعی امم ،لفسلأا وحن رادحنلاا ىلإ ةینمزلا ةلسلسلا

 ماع نم ریخلأا عبرلا ةیاغل فیفط ضافخنا عمً ایبسن رشؤملا رقتسا ،)%3( رادقمب فرصملا رشؤم

 ةلویس ریفوتل فرصملا ةجاح ىلإ ریشی امم ,)¯%5( رادقمب رشؤملا يف ضافخنلاا رادقم غلب ثیح 2019

 مایق و تاراجیلااو ضورقلل يونسلا ومنلا ؤطابتب ةیلاردفلا عئادولا نیمأت ةسسؤم تحرص ،ربكأ رادقمب

 ریشی امم ةقباسلا ماوعلأا تایوتسمب ةنراقم تاراجیلااو ضورقلا رئاسخ صصخم ةدصرا ةدایزب فراصملا

 ثیح فرصملا ءادأ ىلع )COVID-19( ةحئاجلا ةمزا ترثا ،دیعبلا ىدملا ىلع رشؤملا ضافخنا ىلإ

 2020 ماع نم لولأا عبرلا يف )%81( نم تادوجوملا يلامجإ ىلإ تاراجیلااو ضورقلا يفاص تضفخ
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 طاشنلا ضافخنا نع جتان ةدصرلأا يف عجارتلا اذھ نا  ،ماعلا سفن نم ریخلأا عبرلا ةیاغل )¯%71( ىلإ

 غلب ثیح تاراجیلااو ضورقلا ةدصرا يف ومن 2021 ماع دھش نیح يف ,يراجتلاو يعانصلا ضارقلإا

 ضورقلا ةدصرا عافترا نع جتانلا يجیردتلا عافترلااب رشؤملا رمتسا ،)%2( ماعلا للاخ ومنلا رادقم

 ،2023 ماع نم لولأا عبرلا يف )%70( ىلإ 2022 ماع نم لولأا عبرلا يف )¯%67( نم تاراجیلااو

 .ىرخلاا تادوجوملا عم ةنراقملاب ضارقلإا ىلع ربكأ ةروصب فرصملا دامتعا ىلع لدی امم

 
 عئادولا ىلا تاراجیلااو ضورقلا يفاص رشؤم )18( لكشلا

 )FDIC( لبق نم ةروشنملا )Call Report( تانایب ىلع دامتعلااب ثحابلا دادعا نم :ردصملا
 
     

 عئادولا ىلإ تاراجیلااو ضورقلا يفاص رشؤم .4
 هرادقم قرافب أدب يذلاو نارقلاا ةعومجم رشؤم عم ةنراقملاب فرصملا رشؤم (18) لكشلا حضوی     

 ىلع لدی كلذو نارقلاا ةعومجم رشؤم نم ىلعا فرصملا رشؤم نا انل نیبتی كلذ للاخ نم ،ةطقن )22.7(

 هاجتا ،ةعانصلا يف نارقلاا ةعومجب ةنراقمً ایبسن ةلویسلا ضافخناو تاراجیلااو ضورقلا يفاص عافترا

 ماع ومنلاب رشؤملا أدب ،تقولا رورمب رشؤملا ضافخنا ىلع لدی امم لفسلأا وحن ردحنم فرصملا رشؤم

 عبرلا ةیاغل تاراجیلااو ضرقلا ةدصرا عافترا نع جتان ومنلا اذھ ،)%4( ومنلا رادقم غلب ثیح 2015

 نم نكمم ردق ربكا ریفوت حلاصل 2016 ماع يف رادحنلااب رشؤملا رمتسا ،)%8( رادقمب ماعلا نم ریخلأا

 رشؤملا ققح ،قباسلا ماعلا نم ریخلأا عبرلاب ةنراقم )¯%3( رادقمب رشؤملا ضفخنا ةیفرصملا ةلویسلا

 رشؤملا يف عجارتلا رادقم غلب ثیح 2019 ماع نم ریخلأا عبرلا ةیاغل رشؤملا يف ضافخنلااب رمتسم ؤطابت

 رادقمب ةیراجتلا ضورقلا رادقم يف وھ ضافخنلاا كلذ ءارو يسیئرلا ببسلا ناك )¯%6( ةروكذملا ةرتفلل

 نكمم ردق ربكا ریفوت كلذ بلطت ،فرصملا ىلعً ابلس )COVID-19( ةحئاجلا ةمزا ترثا ، )¯80%(

 رشؤملا يف رارقتسا كلذ ئلت مث ،)¯%14( رادقمب رشؤملا ضفخنا ،بحسلا تابلطتم ةھجاومل ةلویسلا نم
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 )78( رادقمبً اضیا ریخلأا عبرلا يف متتخاو ،ةطقن )78( لولأا عبرلا للاخ رشؤملا أدب ثیح 2021 ماع يف

 رادقمب ةرتفلا كلت للاخ ومنلا كلذ ززع ،2022 ماع للاخ عساو قاطن ىلع ضورقلا ومن رمتسا ،ةطقن

)6%(                                         ..

 
 ةءافكلا ةبسن رشؤم )19( لكشلا

 )FDIC( لبق نم ةروشنملا )Call Report( تانایب ىلع دامتعلااب ثحابلا دادعا نم :ردصملا
 

 ةءافكلا ةبسن رشؤم .5
 يف عافترا عم ،ةطقن )1.1( هرادقم يبلس قرافب أدب  ةءافكلا ةبسن رشؤم نا ىلإ )19( لكشلا ریشی     

 نم لولأا عبرلا يف ةدئافلا ریغ فیراصم ضافخنا ىدأ ،)¯%2( رادقمب 2015 ماع يف فرصملا ةءافك

 مل ةءافكلا رشؤم نا لاا ، ةطقن )85.9( ىلإ ةیلاملا ةءافكلا رشؤم عافترا ىلإ )%75( رادقمب 2016 ماع

 ظوحلم نسحت 2017 ماع دھش ،)¯%3( رادقمب ةنسلا نم ةیقبتملا ةرتفلل ةءافكلا تضفخنا ،كلذ دنع رقتسی

 ماعلا نم ریخلأا عبرلاب ةنراقم )%4( رادقمب ةیلاملا ةءافكلا تعفترا ثیح فرصملل ةیلاملا ةءافكلا يف

 برق ریخلأا عبرلا يف ترقتسا اھنا لاا ،2018 ماع نم لولأا عبرلا يف ةءافكلا رشؤم ضفخنا ،قباسلا

 ةءافكلا رشؤم يفً اعافترا دھش 2019 ماع نا نیح يف ،ةطقن )62.2( دنع ةسلسلل يباسحلا طسوتملا

 ریغ فیراصملا نا لاا ،ةقباسلا ماعلا نم ریخلأا عبرلاب ةنراقم )%5( رادقمب تعفترا ثیح فرصملل

 ىندا ىلإ عاطقلل ةیلاملا ةءافكلا ضافخنا ىلإ ىدأ امم يفرصملا عاطقلا ىوتسم ىلع عفترت ةدئافلاب ةقلعتملا

 يف ضافخنا عم ةیلاملا ةءافكلا يف حضاو بذبذت ىلإ )COVID-19( ةحئاجلا ةمزا تدا ،اھتایوتسم

 عافترلاا ىدأ ،2020 ماع للاخ )%7( رادقمب ةیلاملا ةءافكلا عافترا ىلإ تدأ ،ةدئافلا ریغ نم فیراصملا

 2021 ماع للاخ ةیلاملا ةءافكلا رشؤم ضافخنا ىلإ ةیقبتملا ةرتفلل ةدئافلا ریغ نم فیراصملا يف رمتسملا

 ثیح 2023 ماع نم لولأا عبرلا يف رشؤملا يف ىوتسم ىنداً لاوصو 2022 ماع للاخ كلذ رمتساو
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 .)1( لودجلا يف اھیلا راشملا تادوجوملا تاعومجم عیمجل ةیلاملا ةءافكلا تضفخنا

 
 ةیلاملا ةعفارلا رشؤم )20( لكشلا

 )FDIC( لبق نم ةروشنملا )Call Report( تانایب ىلع دامتعلااب ثحابلا دادعا نم :ردصملا
 

 ةیلاملا ةعفارلا رشؤم .6
 امم ،نارقلاا ةعومجمبً اسایقً ایبسن ةضفخنم ةیلام ةعفار ھیدل فرصملا نا )21( لكشلا للاخ نم حضتی    

 ةعفارلا تأدب ،ىرخلأا فراصملابً اسایق لیومتلا يف يجراخلا نیدلا ىلع دامتعلاا نم لقا ةبسن ىلإ ریشی

 ةیاغل ومنلاب رمتسا ،)%1( غلب ىلولأا ةنسلا يف ومن عم ،ةطقن )¯0.53( رادقمب ءادلأا يف قرافب ةیلاملا

 لكك ةسسؤملا ىوتسم ىلع ةیلاملا ةعفارلا ةبسن يف عافترا كلذ نمضت ثیح ،2020 ماع نم لولأا عبرلا

 ىلإ تدأ ثیح ةیلاملا ةعفارلا رشؤم ضفخ يف )COVID-19( ةحئاجلا ةمزا تمھاس ، طاقن )10( رادقمب

 ىوتسم ىلع رشؤملا ضافخنا ىلع ةیلاردفلا عئادولا نیمأت ةسسؤم تدكا امك )¯%7( رادقمب رشؤملا عجارت

 يف رادحنا كلذ ىلت مث ،ىلولأا ةثلاثلا لوصفلا للاخً اومن 2021 ماع دھش ،ةطقن )7( رادقمب ةسسؤملا

 تانیوكت تادوجوملا طسوتم يف ومنلا زواجت ھنا ىلع)FDIC( ھتبسن رادحنلاا اذھ ةیلاملا ةعفارلا رشؤم

 ةقحلالا ةرتفلا تدھش ،يرایعملا فارحنلاا رشؤم يفً اریبكً اعافترا لجس امم ،ىلولأا ةجردلا نم لاملا سأر

 رشؤم ىھنا ،ةیلاملا ةعفارلا ةدایز ىلإ فرصملا جایتحا ينعی امم )%5( رادقمبً اومن 2022 ماعً ادیدحتو

 ربكا لثمی يذلاو ةطقن )¯1.9( رادقمب 2023 ماع نم لولأا عبرلا يف ءادلأا رایعم نع يبلس قرافب ءادلأا

 . ةرتفلا للاخ قراف
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 تادوجوملا يلامجا ىلا ةنمؤملا عئادولا ةبسن رشؤم )21( لكشلا

 )FDIC( لبق نم ةروشنملا )Call Report( تانایب ىلع دامتعلااب ثحابلا دادعا نم :ردصملا
 

 تادوجوملا يلامجإ ىلإ ةنمؤملا عئادولا ةبسن رشؤم .7
 فرصملا نم لكل ةرقتسم ھبش تادوجوملا يلامجإ ىلإ ةنمؤملا عئادولا ةبسن نا )21( لكشلا حضوی     

 برق رشؤملا رارقتسا و ةطقن)14.6( هرادقم فرصملا حلاصل يباجیإ قراف عم ،نارقلاا ةعومجمو

 هاجتلاا ریشی امك ،يرایعملا فارحنلاا رشؤم يف ضافخنا ىلإ ریشی امم ةسلسلل يباسحلا طسوتملا

)Trend( ةحئاجلا ةمزا ریثأت ناك ً،ایبسن ةرقتسم رشؤملا میق نا ىلإ )COVID-19( 2020 ماع للاخ 

 عجری ،ةحضاو ةروصب ةحئاجلا ةمزا ریثأت اھیف رھظ يتلا ىرخلأا ءادلأا تارشؤم سكع ىلعً ادج ضخنم

 ةجردب ضافخنلاا نم رشؤملا عنم ىلإ كلذ ىدأ )%2.3( رادقمب فرصملا تادوجوملا ضافخنا ىلإ كلذ

 ریخلأا عبرلا ىلإ 2021 ماع نم ریخلأا عبرلا نم ةرتفلا تدھش ،قباسلا ماعلا نم لولأا عبرلاب ھنراقم ةریبك

 رادقمب رشؤملا يف ةبسن ىلعا 2022 ماع نم ثلاثلا عبرلا لثم ،)%5( رادقمبً اومن ةقحلالا ةنسلا نم

 ،فرصملا تادوجوم يلامجإ نم )%86( ھتبسن ام تغلب ةنمؤملا عئادولا نا ينعت يتلاو ةطقن )85.7(

 يف امأ ،ةنمؤملا ریغ عئادولا وھ ضافخنلاا كلذ ءارو سیئرلا كرحملا ناك عئادولا يلامجإ ضافخنا عم ىتح

 دنع ءادلأا رایعم عمً ابیرقت ىواست ةریبك ةروصب ءادلأا رشؤم ضفخنا 2023 ماع نم لولأا عبرلا

 يتلاو ةنمؤملا عئادولا رادقم يف لصاحلا ضافخنلاا وھ كلذ ءارو سیئرلا ببسلا ناك ،ةطقن )¯66.4(

 تققح لب ضفخنت مل عئادولا يلامجإ نا نم مغرلا ىلع ،)¯%24( رادقمب ةروكذملا ةرتفلا للاخ تضفخنا

 .)%1( رادقمبً اومن

15
Q1

15
Q2

15
Q3

15
Q4

16
Q1

16
Q2

16
Q3

16
Q4

17
Q1

17
Q2

17
Q3

17
Q4

18
Q1

18
Q2

18
Q3

18
Q4

19
Q1

19
Q2

19
Q3

19
Q4

20
Q1

20
Q2

20
Q3

20
Q4

21
Q1

21
Q2

21
Q3

21
Q4

22
Q1

22
Q2

22
Q3

22
Q4

23
Q1

ءادلاا رایعم  67. 66. 65. 65. 66. 65. 65. 65. 66. 65. 65. 65. 66. 65. 65. 65. 66. 65. 65. 66. 66. 64. 64. 64. 65. 65. 64. 64. 65. 65. 64. 64. 65.

فرصملا ءادا  81. 81. 83. 81. 82. 82. 83. 82. 81. 82. 84. 84. 85. 85. 85. 84. 84. 83. 84. 84. 81. 80. 82. 81. 81. 83. 81. 80. 83. 85. 85. 82. 66.

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00

90.00

100.00
ءادلاا رشؤم

 فرصملا ءادا هاجتا فرصملا ءادا ءادلاا رایعم



 يلالما ليلحتلا – لولأا ثحبلما                                                                                 ثلاثلا لصفلا
 

 

 
 

81 

 
 عئادولا يلامجا ىلا ةنمؤملا عئادولا رشؤم )22( لكشلا

 )FDIC( لبق نم ةروشنملا )Call Report( تانایب ىلع دامتعلااب ثحابلا دادعا نم :ردصملا
 

 عئادولا يلامجإ ىلإ ةنمؤملا عئادولا ةبسن رشؤم .8
 ،تــباث ھبــش رادــقمب ناــكرحتی نارــقلاا ةعومجم رشؤمو فرصملا رشؤم نم لك نا )22( لكشلا حضوی    

 ،لفــسلأا وــحن ردــحنی ءادلأا رشؤم نا ىلإ فرصملا رشؤم هاجتا ریشی ،فرصملا حلاصل رشؤملا عافترا عم

 نــم لولأا عــبرلا دعبو لبق نیترتفلا تزاتما ،ةیادبلا ةطقن نع اندعتبا املكً ایجیردت رشؤملا ضافخنا دكؤی امم

 ةنــسلا يــف ومنلاــب ءادلأا رــشؤم أدــب ،يراــیعملا فارــحنلاا رشؤم يف نیبم امكو تتشتلا عافتراب 2019 ماع

 ثــیح 2017 ماــع نــم رــیخلأا عــبرلا ةــیاغلَ ایجیردــت كــلذ دــعب ردــحنا ھنا لاا)%1( رادقمبً اعافترا ىلولأا

 تأدب ،2019 ماع نم ریخلأا عبرلا ةیاغل ومنلا كلذ رمتسا ،)%6( رادقمب ةنمؤملا ةنمؤملا عئادولا تعفترا

 ىــلإ ةنمؤملا عئادولا رادقم ضفخ للاخ نمً ابلس ترثا يتلا )COVID-19( ةحئاجلا ةمزا تاریثأت كلذ دعب

 ثــیح 2021 ماــع نم ریخلأا عبرلا ةیاغل رادحنلااب رشؤملا رمتسا كلذ دعب ،)¯%4( رادقمب عئادولا يلامجإ

 ةــنمؤملا عــئادولا عاــفترا نع ومنلا كلذ جتن ،)%4( رادقمب يلاتلا ماعلا نم ریخلأا عبرلاب ةنراقمً اومن ققح

 ببــسلا ناــك ،ةــطقن )75.5( دــنع ةنــسلا نــم ریخلأا عبرلا يف ءادلأا رشؤم كلذ دعب ردحنا ،ةرتفلا كلت للاخ

 ةروكذــملا ةرــتفلا للاــخ تــضفخنا يتلاو ةنمؤملا عئادولا رادقم يف لصاحلا ضافخنلاا وھ كلذ ءارو سیئرلا

 .)%1( رادقمبً اومن تققح لب ضفخنت مل عئادولا يلامجإ نا نم مغرلا ىلع ،)¯%24( رادقمب
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 ةنمؤملا عئادولا ومن رشؤم )23( لكشلا

 )FDIC( لبق نم ةروشنملا )Call Report( تانایب ىلع دامتعلااب ثحابلا دادعا نم :ردصملا
 

 ةنمؤملا عئادولا ومن رشؤم .9
 فرــصملا ءادلا هاــجتا عــم رقتــسم رــیغ ةــنمؤملا عــئادولا وــمن رــشؤم نا )23( لكــشلا للاخ نم حضتی     

 ىلإ ءادلأا رشؤم عفر امم ،لولأا ماعلا للاخ )%10( رادقمبً اومن ققحو ومنلاب رشؤملا أدب ً،ایبسن ضفخنم

 عئادولا ومن ةبسن لوصو نیحل يبسن ضافخنا عم بذبذتلاب رشؤملا رمتسا ،يباسحلا طسوتملا نم ىلعا ةطقن

 رادــقمب عــئادولا يلاــمجإ يــف ةداــیز نــع وــمنلا كــلذ جتــن ،2017 ماــع نــم رــیخلأا عــبرلا يــف )%6( ىــلإ

 ةــیاغل )%3.5( رادــقمب عاــفتراو )¯%1( رادــقمب ضافخنا نیب بذبذت يف عئادولا ومن رمتسا ، )11%(

 ىــلع ةــنمؤملا عــئادولا عــفر ىــلإ 2020 ماــع يف مییقتلا ةدعاق يف رییغتلا ىدأ ،2019 ماع نم ریخلأا عبرلا

 ، ساــسأ ةطقن)12( رادقمب قودنصلا يطایتحا ضفخ ىلإ ىدأ امم )%2.2( رادقمب لكك ةسسؤملا ىوتسم

 دھش ،)%8( رادقمب 2020 ماع نم يناثلا عبرلا للاخ رشؤملا يف قوبسم ریغ ومن ىلإ عافترلاا كلذ ىدأ

 رادــقم يــف عاــفترا نــع جتاــن 2021 ماــع نــم رــیخلأا عــبرلا للاــخ ومنلا يفً اریبكً اعافترا رشؤملا كلذ دعب

 ،2022 ماــع للاــخ عــئادولا رادــقم ضاــفخنا ةــجیتن ومنلا رشؤم ضفخنا ،)%15( رادقمب ةنمؤملا عئادولا

 رمتــسا ، عــئادولا يلامجإ نم لقا تایوتسم ةیفرصملا ةعانصلا اھیف تلجس يتلا تارتفلا نم ةرتفلا كلت تناك

 .2023 ماع نم لولأا عبرلا للاخ )¯%19( رادقمب ضافخنلاا
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 .)HART COUNTY BANK فرصم( يراجتلا ضارقلإا فراصم- ج
 دروف نوام ةنیدم يف يكاتنك ةیلاوب ةیكیرملأا ةدحتملا تایلاولا يف 1890 ةنس ھسیسأت مت فرصم         

لأا ةدحتملا تایلاولا لخاد  ایلحم  ابتكم ھیدل ،لیف  ةنمؤم فرصملا عئادو ،ةیجراخ بتاكم كلتمی لاو ةیكیرم                       ً      ً                

(  ایلاح فرصملا لام سأر غلبی ثیح 1934        ً        ةنس نم  ارابتعا  تادوجوم يلامجإ امأ ،رلاود نویلم )7.596 ً                              

، افظوم )6( نیفظوم ددعب رلاود نویلم )28.046( غلبت فرصملا                       ً            ،يلاملا بقارملا فارشلا  اضیا ةعضاخ ً        

 نم ةیلاردفلا عئادولا نیمأت ةسسؤم لبق نم فنص ،ةیعمتجملا فراصملا نمض نم فرصملا ربتعیو

 )FDIC Demographic Information Report, 2023:1( يراجتلا ضارقلاا فراصم

 
 تادوجوملا ىلع دئاعلا رشؤم )24( لكشلا

 )FDIC( لبق نم ةروشنملا )Call Report( تانایب ىلع دامتعلااب ثحابلا دادعا نم :ردصملا
 

 تادوجوملا ىلع دئاعلا رشؤم -１
 رشؤم نع ةطقن )0.34( هرادقم يبلس قرافب أدب فرصملا رشؤم نا )24( لكشلا للاخ نم حضتی     

 يف ،2015 ماع نم ىلولأا ةثلاثلا لوصفلا للاخ فرصملا تادوجوملا ىلع دئاعلا ردحنا ،نارقلاا ةعومجم

 ىلع دئاعلا يفً اومن 2016 ماع دھش ،)%5( رادقمب تادوجوملا ىلع دئاعلا رشؤم عفترا ریخلأا عبرلا

 ،ةنسلا نم ریخلأا عبرلا يف ةطقن )0.03( هرادقم قرافب نارقلاا ةعومجم نم ىلعا عفتریل تادوجوملا

 قفو ،)%28.6( رادقمب ةضورفملا لخدلا ةبیرض ةدایز نع جتانلا لخدلا يفاص يف ریبكلا ضافخنلاا ىدأ

 ىلع دئاعلا يف ضافخنا ىلإ ةیكیرملأا ةدحتملا تایلاولا يف ھعیرشت مت يذلا دیدجلا بئارضلا نوناق

 فرصملا ققح 2018 ماع يف .)¯%40( رادقمب 2017 ماع نم ریخلأا عبرلا يف فرصملا تادوجوم

يناثلاو لولأا عبرلا للاخ ةیحبرلا يف  اریبك ً      اومن  ،)%14( رادقمب لخدلا يفاص يف عافترا نع كلذ جتن ،                                  ً     

 2019 ماع نم يناثلا عبرلا ةیاغل ضافخنلاا كلذ رمتساو ةنسلا نم ریخلأا عبرلا يف ضفخنا رشؤملا نا لاا
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ً       ابلس )COBID-19( ةحئاجلا ةمزا ترثا ،)%17( رادقمب ریخلأا عبرلا ةیاغل ةیحبرلا تعفترا كلذ عمو

 عافترلاا ىدأ ،)¯%24( رادقمب تادوجوملا ىلع دئاعلا رشؤم ضافخنا ىلإ ىدأ امم فرصملا ةیحبر ىلع

 )1.4( رادقمب ةیحبرلا رشؤم ومن ىلإ 2022 ماع نم لولأا عبرلاو 2021 ماع للاخ لخدلا يفاص يف

 ماعلا نم لولأا عبرلاب ةنراقم )¯%19( رادقمب 2023 ماع لولأا عبرلا يف لخدلا يفاص ضفخنا ،ةطقن

                         ً           ءادأ نا هاجتلاا طخ للاخ نم  اضیا حضتی ،ةطقن )1.2( ىلإ ةیحبرلا رشؤم ضافخنا ىلإ كلذ ىدأ قباسلا

 .ةیحبرلا ةدایز هاجتاب دعاصتم فرصملا
 

 

 ةیكلملا قح ىلع دئاعلا رشؤم )25( لكشلا
 )FDIC( لبق نم ةروشنملا )Call Report( تانایب ىلع دامتعلااب ثحابلا دادعا نم :ردصملا

 

 ةیكلملا قح ىلع دئاعلا رشؤم -２
 ققحی مل ،ةطقن )4.6( رادقمب نارقلاا رایعم نع يبلس قرافب أدب رشؤملا نا )25( لكشلا حضوی     

 دعب ،)%61( رادقمبً اومن فرصملا ققح 2016 ماع نم لولأا عبرلا يف ھنا لاا ً،اریبكً اومن فرصملا

 دعب ققح مث 2017 ماع نم لولأا عبرلا يف عافترلااب رشؤملا أدب ،ریخلأا عبرلا ةیاغل رشؤملا رقتسا كلذ

 ةبیرض ةدایز ضافخنلاا كلذ ءارو ببسلا ناك ،)¯%40( رادقمب ریخلأا عبرلا يف ضفخنا ،ً ارارقتسا كلذ

 ةدحتملا تایلاولا يف ھعیرشت مت يذلا دیدجلا بئارضلا نوناق قفو ،)%28.6( رادقمب ةضورفملا لخدلا

 رشؤم عافترا ىلإ    ً                ىدأ  ایبسن ریبك ومن 2018 ماع نم يناثلاو لولأا عبرلا يف فرصملا ققح ، ةیكیرملأا

 يف رادحنلاا رمتسا ،ةطقن )2.5( رادقمب نارقلاا ةعومجم عم قرافلا يف ضافخنا عم ةیكلملا قح ىلع دئاعلا

 للاخ ةیكلملا قح يف عافترا نع ضافخنلاا كلذ جتن ،2020 ماع نم يناثلا عبرلا ةیاغل ةیحبرلا رشؤم

 رشؤملا    ً       ً                يف  ارمتسم  اومن فرصملا ققح ،)¯%72( رادقمب يفاص يف ضافخنا عم ،)%9( رادقمب ةرتفلا

 رادقمب 2020 ماع نم يناثلا عبرلاب ةنراقم رشؤملا يف ومنلا رادقم غلب 2022 ماع نم لولأا عبرلا ةیاغل
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 غلابلاو ةلسلسلل يباسحلا طسوتملا نع رقتسیل ةیكلملا قح ىلع دئاعلا رشؤم كلذ دعب ضفخنا ،)144%(

. ایبسن رقتسم فرصملا ءادأ نا ىلإ هاجتلاا طخ ریشی ،2023 ماع نم لولأا عبرلا دنع )4.8(                            ً 

 
 تادوجوملا ىلا تاراجیلااو ضورقلا يفاص رشؤم )26( لكشلا

 )FDIC( لبق نم ةروشنملا )Call Report( تانایب ىلع دامتعلااب ثحابلا دادعا نم :ردصملا
 

 تادوجوملا ىلإ تاراجیلااو ضورقلا يفاص رشؤم -３
  نارــقلاا ةــعومجم راــیعم نــع رــیبك قراــفب أدــب فرــصملا ىدــل ةلویــسلا رشؤم نا )26( لكشلا حضوی     

 ىدأ اــمم تاراــجیلااو ضورــقلا ةدــصرا يــفً اومن فرصملا ققح ىلولأا ةنسلا للاخ ،ةطقن )34.8( رادقمب

 رــشؤملا رقتــسا ھــنا لاا 2016 ماع نم لولأا عبرلا يف رشؤملا عفترا ،)%44( رادقمب رشؤملا عافترا ىلإ

  ةیــــسیئرلا ضورــــقلا تاــــئف ةــــفاك عاــــفترا ةــــجیتن عاــــفترلااب رــــشؤملا رمتــــسا ،ةــــطقن )49( دــــنع

 ماــع للاــخ فرــصملا ةلویس تضفخنا ،2017 ماع للاخ )%12( رادقمب رشؤملا ومن ىلإ كلذ ىدأ دقو 

 طاــشن ضــفخ ىــلإ تداوً ابلــس )COVID-19( ةــحئاجلا ةمزا ترثا ، ضارقلإا طاشن عافترا ةجیتن 2018

 فرــصملا رشؤم نا نیح يف نارقلاا ةعومجمل رشؤملا ضافخنا ىلإ ىدأ امم يراجتلاو يعانصلا ضارقلإا

 نارــقلاا ةــعومجم عم فرصملا رشؤم ىواست ،2020 ةیاغل 2019 ماوعلأا للاخ )%18( رادقمب عفترا

 وــمنلا ىدأ نارــقلاا ةــعومجم ىــلع قوفتلاــب 2021 ماع للاخ ءادلأا زیمت ،2020 ماع نم ریخلأا عبرلا يف

 ،)%3( ىــلإ فرــصملا رشؤم عفر ىلإ  )%3( رادقمب تراجیلااو ضورقلا ةدصرا طسوتم يفً ایجیردت

يضارقلاا طاشنلا يف عافترلاا رمتسا  اضیا  ضــفخنا نیــح يــف ,2022 ماــع للاــخ ءادلاا رــشؤم يف ومن عم                                ً     

 ،)¯%2( رادقمب 2023 ماع نم لولأا عبرلا يف رشؤملا
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 عئادولا ىلا تاراجیلااو ضورقلا يفاص رشؤم )27( لكشلا

 )FDIC( لبق نم ةروشنملا )Call Report( تانایب ىلع دامتعلااب ثحابلا دادعا نم :ردصملا
 

  عئادولا ىلإ تاراجیلااو ضورقلا يفاص رشؤم -４
 أدب ،ةیفرصملا ةلویسلا ضفخ هاجتاب يدعاصت فرصملا رشؤم نا )27( لكشلا للاخ نم حضتی     

 ةدایز ىلع لمع فرصملا نا يأ ,)%46( رادقمب ومن ققح ثیح 2015 ماع للاخ ومنلاب رشؤملا

 ،2016 ماع للاخ ةرقتسم ھبش ةروصب ومنلاب رشؤملا رمتسا ،تقولا رورمب تاراجیلااو ضورقلا ةدصرا

 ةیراقعلا ضورقلا ةدصرا ضافخنا ةجیتن يناثلا عبرلاً ادیدحتو ءادلأا رشؤم ضفخنا ,2017 ماع ةیادب يف

 ةرتفلا تدھش ،رشؤملا ضافخنا ىلإ ىدأ امم ,)%2( رادقمب عئادولا رادقم عافترا عم )¯%9( رادقمب

 ماوعلال ةیراقعلا ضورقلا يفً ادیدحت رشؤملا يف ضافخنلاا ءارو يسیئرلا ببسلا ناكوَ اضافخنا ةقحلالا

 ،)¯%27( و)¯%6( رادقمب يلاوتلا ىلع امھیف يراقعلا ضورقلا ومن ضفخنا ثیح ,2019 و 2018

 ، يراجتلاو يعانصلا ضارقلإا طاشن ضفخ للاخ نم رشؤملا ىلع )COVID-19( ةحاجلا ةمزا ترثا

 ،ماعلا نم يناثلا عبرلا للاخً ادیدحتو )¯%10( ةبسنب ةحونمملا ضورقلا ضیفخت ىلإ فرصملا كلذ عفد

 قرافلا أدب 2021 ماع يف ،ریخلأا عبرلا يف ءادلأا رایعم ىلع قوفتو دوعصلاب رمتسا فرصملا ءادأ نا لاا

 ،لولأا عبرلا يف )%3( رادقمب فرصملا رشؤم يف ضافخنا عم عاستلااب ءادلأا رایعمو فرصملا ءادأ نیب

 يف ةلویسلا كلت نم ریثكلا فراصملا ترمثتسا ،نامتئلاا رییاعم دیدشتو ضورقلا ىلع بلطلا فعضل ةجیتن

 رشؤملا ھجتا ضارقلإا طاشنلا عافتراو عئادولا ةدصرلأ يبسن تابثلا ةجیتن ،دئاعلا ةضفخنم ةدصرأو دقنلا

 .)¯%2( رادقمب ءادلأا رشؤم ضفخنا ثیح2023 ماع نم لولأا عبرلا ةیاغل عافترلاا وحن
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 ةءافكلا ةبسن رشؤم )28( لكشلا
 )FDIC( لبق نم ةروشنملا )Call Report( تانایب ىلع دامتعلااب ثحابلا دادعا نم :ردصملا
 ةءافكلا ةبسن رشؤم -５

 رشؤملا أدب ،نارقلاا ةعومجمبً اسایق ةضفخنم فرصملل ةیلاملا ةءافكلا نا )28( لكشلا للاخ نم حضتی     

 رادقمب 2015 ماع نم ریخلأا عبرلا يف ةیلاملا ةءافكلا زیزعتب فرصملا ماق ،ةطقن )16.3( ةرادقم قرافب

 ومنلا رادقم غلب ،2018 ماع نم يناثلا عبرلا ةیاغل ةیلاملا ةءافكلا زیزعت يف فرصملا رمتسا ،)6%(

 2018 للاخ عبارلاو ثلاثلا نیعبرلا يف عافترلااب ةدئافلا ریغ تافورصم تأدب ،)%24( ةرتفلا كلت للاخ

 ریغ تافورصملا تعفترا ،ةرتفلا كلت للاخ ةیلاملا ةءافكلا رشؤم ضفخ ىلإ ىدأ امم )%240( رادقمب

 )¯%10( رادقمب ةیلاملا ةءافكلا ضافخنا ىلإ ىدأ امم ,نیفظوملا بتاور عافترا ةجیتن ةدئافلاب ةقلعتملا

 تداو ةءافكلا ةبسن رشؤم ىلع )COVID-19( ةحئاجلا ةمزا ترثا ،قباسلا ماعلا نم ریخلأا عبرلاب ةنراقم

 ةسسؤم بسحبً ادیدحت بتاورلا فیلاكت عافترا نع ةجتانلا ةدئافلاب ةقلعتملا ریغ تافورصملا عافترا ىلإ

 نمازت ثیح ریثأتلا كلذ رمتسی مل ،2020 ماع نم يناثلا عبرلا ةیاغل ةءافكلا ةبسن ضفخ امم عئادولا نیمأت

 ،ةیلاملا ةءافكلا ىوتسم يف نسح امم تادوجوملا تاداریإ يف عافترا عم ةدئافلا ریغ تافرصم عافترا

 مل ،)%28( رادقمب 2022 ماع نم لولأا عبرلا ةیاغل ومنلا كلذ رمتساو ةیلاملا ةءافكلا ةبسن تعفترا

 ،قباسلا ماعلا نم لولأا عبرلاب ةنراقم )¯%19( رادقمب لولأا عبرلا يف ضفخنا لب ةءافكلا رشؤم رقتسی

 .ةینمزلا ةلسلسلا هاجتا رشؤم للاخ نم تقولا رورمب عافترلاا ىلإ فرصملا ءادأ هاجتا ریشی
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 ةیلاملا ةعفارلا رشؤم )29( لكشلا
 )FDIC( لبق نم ةروشنملا )Call Report( تانایب ىلع دامتعلااب ثحابلا دادعا نم :ردصملا

 

 ةیلاملا ةعفارلا رشؤم -６
 دــكؤی اــمم نارــقلاا ةــعومجم نــمً ایبــسن ىلعا ةیلام ةعفار ىلع دمتعی فرصملا نا )29( لكشلا حضوی     

 قراــفلا ززــعی يدعاــصت هاــجتا عــم رقتسم ھبش ءادلأا رشؤم ،ربكا ةروصب ةطشنأ لیومتل نیدلا ىلع هدامتعا

 ،)%2( وــمنلا رادــقم غــلب لولأا ماــعلا يف ،ةطقن )8.7( قرافلا رادقم غلب ثیح نارقلاا ةعومجم نیبو ھنیب

 عاــفترلااب ءادلأا رشؤم أدب اھدعب 2017 ماع نم ریخلأا عبرلا ةیاغل يجیردتلا عافترلااب ءادلأا رشؤم رمتسا

  ثــــــیح عاــــــفترلاا كــــــلذ تدــــــكا ةــــــیلاردفلا عــــــئادولا نیمأــــــت ةــــــسسؤم ،رــــــبكا ةریتوــــــب

 رــشؤمو فرــصملا ءادأ نیــب ةوجفلا رادقم غلب ، طاقن )10( رادقمب ةسسؤملا ىوتسم ىلع عافترلاا رادقم غلب

 ىدأ ،)%6( رادــقمب 2018 ماــع نــم رــیخلأا عــبرلا ةــیاغل عافترلاا رادقم غلبو )14.7( نارقلاا ةعومجم

 ةــیاغل )%2( رادــقمب ةــیلاملا ةــعفارلا ضــفخ ىــلإ )Tire 1( لولأا ىوتسملا نم لاملا سأر يف ضافخنلاا

 عاــفترا ىــلإ )%3( رادــقمب لولأا ىوتــسملا نــم لاــملا سأر يف ومنلا جتنا ، 2022 ماع نم ریخلأا عبرلا

 .قباسلا ماع نم لولأا عبرلاب ةنراقم )%18( رادقمب ةیلاملا ةعفارلا ةبسن
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 تادوجوملا يلامجا ىلا ةنمؤملا عئادولا ةبسن رشؤم )30( لكشلا

 )FDIC( لبق نم ةروشنملا )Call Report( تانایب ىلع دامتعلااب ثحابلا دادعا نم :ردصملا
 

 

 تادوجوملا يلامجإ ىلإ ةنمؤملا عئادولا ةبسن رشؤم -７
 حضوی ،تقولا رورمب اھضافخناو تادوجوملا يلامجإ ىلإ ةنمؤملا عئادولا ةبسن )30( لكشلا حضوی     

 لولأا عبرلا يف غلب تباث ھبش قرافب نارقلأا ةعومجم ىلع قوفتم فرصملا رشؤم ناً اضیا لكشلا

 ،)¯%3( رادقمب 2017 ماع نم يناثلا عبرلا ةیاغل ءادلأا رشؤم يف ضافخنلاا رادقم غلب ،ةطقن )25.4(

 عئادولا ةدایز نع عافترا نع كلذ جتن ،)%13( رادقمبً اعافترا ماعلا سفن نم ثلاثلا عبرلا دھش نیح يف

 ریخلأا عبرلا يف ضفخنا ثیح ومنلا كلذ ىلع ةظفاحملا نم فرصملا نكمتی مل ،)%9( رادقمب ةنمؤملا

  كلذ دعب تأدب ،2019 ماع نم ریخلأا عبرلا ةیاغل ضافخنلااب ءادلأا رشؤم رمتسا ،)¯%15( رادقمب

 غلب ثیح 2020 ماع للاخ عئادولا يلامجإ عافترا ىلإ ىدأ امم )COVID-19( ةحئاجلا ةمزا تاریثأت

 ةنمؤملا عئادولا ةبسن ترمتسا ،قباسلا ماعلا نم عبارلا عبرلاب ةنراقم )%3( ةنمؤملا عئادولا يف ومنلا

 عئادولا رادقم تغلب ،)¯%5( رادقمب 2022 ماع نم ریخلأا عبرلا ةیاغل رشؤملا ضفخنا ، ضافخنلااب

 ةنمؤملا عئادولا رشؤم نا لیلحتلا للاخ نم جتنتسن ،ةطقن )66.8( 2023 ماع نم لولأا عبرلا يف ةنمؤملا

 رادقمب 2017 ماع نم ثلاثلا عبرلا يف ةبسن ىلعا تغلب ثیح لیئض شماھب ریغت تادوجوملا يلامجإ ىلإ

 .ةطقن )66.8( رادقمب 2023 ماع نم لولأا عبرلا يف ةبسن ىنداو ،ةطقن )84(
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 عئادولا يلامجا ىلا ةنمؤملا عئادولا رشؤم )31( لكشلا

 )FDIC( لبق نم ةروشنملا )Call Report( تانایب ىلع دامتعلااب ثحابلا دادعا نم :ردصملا
 

 عئادولا يلامجإ ىلإ ةنمؤملا عئادولا رشؤم -８
 نع ةطقن )32( هرادقم قرافب أدب يذلاو عئادولا يلامجإ ىلإ ةنمؤملا عئادولا رشؤم )31( لكشلا حضوی      

 رورمب ةبسنلا ضافخنا ىلإ ریشی امم لفسلأا وحن ردحنم ةلسلسلا هاجتا ً،ایجیردت قرافلا صلقتی ،ءادلأا رایعم

 ماع نم يناثلا عبرلا ةیاغل يجیردتلا رادحنلااب ءادلأا رشؤم رمتساو ركذی ومن يأ فرصملا ققحی مل ،تقولا

 رادقم عافترا نع جتان ریغتلا اذھ ،2017 ماع نم ثلاثلا عبرلا للاخ عافترلااب ءادلأا رشؤم أدب ،2017

 رشؤملا نا لاا ،)%14( رادقمب ءادلأا رشؤم عافترا نم ززع امم )%9( رادقمب ةنمؤملا عئادولا

 ةیاغل طاقن )4( رادقمب ریغتلاب ءادلأا رشؤم كلذ دعب رمتسا ، روكذملا رادقملا سفنب ریخلأا عبرلا يف ضفخنا

 ضافخنا حضوی امم ةلسلسلل يباسحلا طسوتملا برق میقلا زكرمت ةظحلام عم ،2022 ماع نم ریخلأا عبرلا

ً اققحم ةطقن )92.5( ىلإ 2023 ماع نم لولأا عبرلا يف ءادلأا رشؤم عفترا ،يرایعملا فارحنلاا رشؤم يف

 .)%2( رادقمب رشؤملا يفً اومن كلذب
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 ةنمؤملا عئادولا ومن رشؤم )32( لكشلا

 )FDIC( لبق نم ةروشنملا )Call Report( تانایب ىلع دامتعلااب ثحابلا دادعا نم :ردصملا
 

 ةنمؤملا عئادولا ومن رشؤم -９
 ضافخنلااو عافترلاا عم رثأتت يتلاو ةنمؤملا عئادولا ومن يف لصاحلا ریغتلا )32( لكشلا حضوی     

 ءادلأا رشؤم نم برتقی يذلاو ةطقنلا )2.2( دنع فرصملا رشؤم أدب ،عئادولا يلامجإ يف لصاحلا

 2015 ماع نم ریخلأا عبرلا ةیاغل ءادلأا رشؤم ضفخنا ،)¯0.6( هرادقم يبلس قرافب نارقلأا ةعومجمل

 ضافخناب ماعلا نم ریخلأا عبرلا ةیاغل كلذ رمتساو 2016 ماع يف ءادلأا رشؤم بذبذت ،)¯%1( رادقمب

 رادقمب ثلاثلا عبرلا ةیاغل ومنلا رادقم غلب ثیح 2017 ماع يف عئادولا ومن يف ریبكلا ریغتلا أدب ً،ادج لیئض

 ،رلاود نویلم )23,030( ىلإ لصتل فرصملا ىدل ةنمؤملا عئادولا ةدایز نع جتن عافترلاا اذھ ،)9%(

 ریخلأا عبرلا يف )¯%15( رادقمب ةنمؤملا عئادولا تضفخنا ثیح ىوتسملا كلذ دنع ءادلأا رشؤم رقتسی مل

 يتلاو ةنمؤملا عئادولا ىلعً ابلس سكعنا امم عئادولا يلامجإ يفً اضافخنا 2018 ماع دھش ،ةنسلا نم

 ماع للاخً ابذبذت رشؤملا لجس ،)¯%3( ریخلأا عبرلا ةیاغل ضافخنلاا رادقم غلب ثیحً اضیا تضفخنا

 يتلاو )%13( رادقمب 2020 ماع للاخ عئادولا يلامجإ تعفترا ،ددحم ىوتسم دنع رقتسی ملو 2019

 ةجیتن رادحنلااب ءادلأا رشؤم رمتسا ،)%3.6( رادقمب ریخلأا عبرلا ةیاغل ءادلأا رشؤم عافترا ىلإ تدأ

 عبرلا ةیاغلً لایلقً اومن رشؤملا ققح اھدعب  ،2021 ماع نم يناثلا عبرلا ةیاغل اھیلع نمؤملا عئادولا ضافخنا

 نم لولأا عبرلا ةیاغل ضفخنا ثیح ةقحلالا ةرتفلا ةلیطً اددجم ضافخنلااب رمتساو 2022 ماع نم لولأا

 .)¯%13( رادقمب 2023
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ثلاثلا لصفلا  
ثحبلل قیبطتلا بناجلا  

      

فراصملا نم ةنیعل يلاملا لیلحتلا :لولأا ثحبملا  

  عئادولا نیمأت ةمظنلا ةیعجرملا ةنراقملا :يناثلا ثحبملا

  ةیضرفلا رابتخا :ثلاثلا ثحبملا
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  ةئطوت
 لضفأ ىلإ لوصولاو ءادلأا نیسحت يف ةدمتعملا ةثیدحلا بیلاسلأا نیب نم ةیعجرملا ةنراقملا دعت    

 يتلا ىرخلأا تاسسؤملا ىلع تاسرامملا هذھ قیبطت ةیناكمإو ةنیعم ةكرش يف ةعبتملا تاسرامملاو رییاعملا

 نیمأت لاجم يف ةدئارلا براجتلا نم ةیلاردفلا عئادولا نیمأت ةسسؤم ةبرجت ربتعت ،ةعانصلا سفن يف لمعت

 نیسحت يف مھاست نأ نكمم ةیملع بیلاسأ حارتقا ضرغل تاسرامملا كلت قیبطت ةیناكمإ ةفرعمو ،عئادولا

 عئادولا نیمأت ةمظنأ نیب ةدمتعملاو ةكرتشملا رییاعملا ضارعتسا متیس ،عئادولا نامضل ةیقارعلا ةكرشلا ةبرجت

 ةكرشلا دامتعا ىدم نایب عم يلودلا كنبلاو يلودلا دقنلا قودنص لمع قاروأ نمض ةروشنملاو ةفلتخملا

 .اھقیبطت يف عئادولا نامضل ةیقارعلا

 

  ةیعجرملا ةنراقملا موھفم ً:لاوا
 ،ةلثامملا تاسسؤملا عم ةسسؤملا ةنراقم ةیفیك مھف يف ةدعاسملل ةیرورض ىؤر ءادلأا سایق رفوی  

 ةیعجرملا ةنراقملا نأ ،ءلامعلا نم ةفلتخم ةعومجم اھیدل وأ فلتخم يراجت طاشن نمض لمعت تناك ول ىتح

 ,Dembowski( رایعملا اذھ وھ امو ،رایعملا عضی نمو ،لضفلأا وھ نم دیدحت ةیلمع يھ ةطاسبب

 ءًادأ لضفلأا تاكرشلا يف ةددحم ةیلمع لیلحت ىلع دمتعتو لمعلا تارارق معدل ةمیق ةادأ يھف ،)2013:10

 ةیعجرملا ةنراقملا امھو ةیعجرملا ةنراقملا نم نیسیئر نیعون كلانھ ،ىرخلأا تاكرشلا عم اھتنراقمو

 ةنراقملا اما ،ةسسؤملا لخاد تاسرامملاو ءادلأاب قلعتت ةیلخادلا ،ةیلخادلا ةیعجرملا ةنراقملاو ةیجراخلا

 ،ةنیعم ةعانص يف نارقلاا ءادأ عم ءادلأا ةنراقم اھیف متی يتلا ةیلمعلا ىلإ ریشت يھف ،ةیجراخلا ةیعجرملا

 عاطقلا سفن يف نلامعت ،نیتكرش نیب ةنراقملا ىلإ )One to One( دحاو ىلإ دحاو ةیعجرملا ةنراقملا ریشت

 جذامنلا نم ةیلاردفلا عئادولا نیمأت ةسسؤم ربتعت ،)Intrisano et al., 2017:176( ةفلتخم تاعاطق يف وا

 ةكرشلا ةبرجت نأ امبو ،لاجملا اذھ يفً امدقتمً اطوش تعطق يتلاو عئادولا ىلع نیمأتلا لاجم يف ةزیمتملا

 ةنراقملا مادختسا ةیناكمإ ثحابلا ىری ،لاجملا اذھ يف ةیتفلا براجتلا نم ربتعت عئادولا نامضل ةیقارعلا

 تاسرامم ىلع فرعتلا يف امناو ،ساسلاا ةجردلاب ءادلأا ةنراقم يف سیل )Benchmarking( ةیعجرملا

 عقاو نیسحت يف مھاست نأ نكمملا نم يتلا تاسرامملا كلت دیدحت ةیناكماو ةیلاردفلا عئادولا نیمأت ةسسؤم

 ،)KPIs( ةیسیئرلا ءادلأا تارشؤملا ثیح نم تاسرامملا هذھ دیدحت متی ،ةیقارعلا عئادولا نامض ةسسؤم

 ىلإ )KPIs( ریشت ،)Barbuio, 2007:8( ةیعونو ةیمك ةعیبط تاذ ةیسیئر تارشؤم ةباثمب ربتعت يتلاو

 تارشؤم دعاست ،لیوطلا ىدملا ىلع ةكرشلل ماعلا ءادلأا سایقل ةمدختسملا سایقلل ةلباقلا ریبادتلا نم ةعومجم

 تازاجنإ عم ةنراقملاب ةصاخ ،ةكرشلل ةیلیغشتلاو ةیلاملاو ةیجیتارتسلإا تازاجنلإا دیدحت يف ةیسیئرلا ءادلأا

  .)Twin, 2023:1( عاطقلا سفن يف ىرخلأا تاكرشلا
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 ربع عئادولا نیمأت ةمظنأ نیب نیابتت يتلا ةیعونلا رییاعملا ىلع ةیعجرملا ةنراقملا ءارجأ يف ثحابلا دمتعا 

 نادلبلا ربع ةمظنلأا عیمج اھب كرتشت نأ نكمم ةددحم صئاصخ اھلً اعیمج اھنا لاا نادلبلاو تاسسؤملا

 يتلاو ةروشنملا )11\118( ةمقرملا لمعلا ةقرو نمض يلودلا كنبلاو لودلا دقنلا قودنص ددح ثیح ،ةفلتخملا

 تاریغتملا ةعومجم لمشت يتلاو ،)Kunt et al., 2014:4( عئادولا نیمأت تانایب ةدعاق ةیمست اھیلع قلطأ

 بناجلا حیضوت متی ،نیماظنلا لاك نیب ةیعجرملا ةنراقملا ءارجا اھللاخ نم نكمی يتلاو ةمظنلأا كلتل ةیساسلاا

  :يتلآا قفو تاریغتملا كلتل يرظنلا
 

 عئادولا ىلع نیمأتلا ماظن عون -أ
 تارایخ تس ھجاوت لودلا نأ لاا عبتملا عئادولا نیمأت ماظن عون ثیح نم اھنیب امیف نادلبلا فلتخت

 -:)Garcia ,1999:4( يھ تارایخلا هذھو عئادولا ةیامحب قلعتی امیف يلودلا دقنلا قودنص بسح
 .)ادنلیزوین يف لاحلا يھ امك( ةیامحلا نم حیرصلا نامرحلا -1

 وھ امك( سلفم فرصم ةیفصت ءانثأ نیرخلآا نیبلاطملا ىلع نیعدوملا تابلاطمل ةینوناقلا ةیولولأا -2

 .عئادولا نامض نمً لادب )ایلارتسأ يف لاحلا

 .ةیطغتلاب قلعتی امیف ضومغلا -3

 )ایلاطیا كلذكو ةلود 55 يف لاحلا وھ امك( ينمضلا نیمأتلا -4

  .)اینابسا كلذكو ةلود 68 يف لاحلا وھ امك( ةحیرصو ةدودحم ةیطغت -5

 .)تامزلأا نم يناعت لود 10 يف اًیلاح دوجوم وھ امك( لماكلا حیرصلا نیمأتلا -6
 

 نوناق وأ يزكرملا فراصملا نوناق لثم ،عیرشتلا لاكشأ نم لكش ناك اذإً احیرص عئادولا نیمأت نوكی

 ماظن ربتعی ،ةیمسرلا تابیترتلا هذھ لثم بایغ يف ،عئادولل نیمأت ماظن ىلع صنی ثیح ،روتسدلا وأ كونبلا

 .)Kunt & Sobaci, 2001:482(ً اینمض عئادولا نیمأت

  ةیطغتلا -ب
 تابیترت مكحت يتلا نیناوقلا ددحت امً ابلاغو ،عدوملا هاجت نمؤملل ةیلاملا ةیلوؤسملا ىلإ ةیطغتلا ریشت

 نیعدوملا ضیوعت تاءارجإ ىلع صنتو نیعدوملل عفدلا ىلع ةرداق ریغ ةسسؤملا دعت ىتم عئادولا ةیامح

 لك لبق نم اھءارجا مت ةسارد تودجو ،)Kyei, 1995:19( رخآ ىلا ماظن نم فلتخت يتلاو ،مھیلع نمؤملا

 ثودح ةیلامتحا نم ریبك لكشب دیزت ةیطغتلا ةدایز نأ Demirgüç-Kunt and Detragiache (2002( نم

 ماظنلا ةدوج نم ةیلاع تایوتسمب عتمتت يتلا نادلبلا يف ریبك لكشب ضفخنی ریثأتلا اذھ نأ لاإ ،تامزلأا

 نم يتأی ةینیمأتلا ةیطغتلا عافترا عم ةیفرصملا تامزلاا ثودح لامتحا عافترا نأ ،ينوناقلاو يفارشلإا
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 مھنكمی وأ ،رطاخملا نم دیزملا لوبقل زفاوح نمؤملا ىدل نوكی امدنع أشنی يذلا ،نیمأتلل ةیونعملا رطاخملا

 نولمحتی نیرخلآا نأ وأ ،مھیلع رثؤت لا رطخلا اذھ ةفلكت نلأ ،رطاخملاب ةفوفحم تاءارجإ ذاختا نم ةدافتسلاا

 رطاخملا ةدایزل زفاوح قلخ ىلإ ةیدرفلا فرصملا فادھأ قیقحتل يعسلا يدؤی دق ،اًیئزج وأ اًیلك ،فیلاكتلا هذھ

 DIS ماظن يف ءاضعلأا فراصملا عیمج اھلمحتتس لشفلل ةلمتحملا فیلاكتلا نأ ثیح فراصملل ةیلاملا
)Nolte & Khan, 2017:48(. 

 ةرادلإاو میظنتلا -ج
 عیمج نیب لاعفلا نواعتلا ىلع لب ،ضرغلا اذھل اھؤاشنإ مت ةسسؤم ىلع طقف دمتعی لا عئادولا نیمأت نإ

 نم عئادولا نیمأت ماظن مھف نكمی ،ماظن يأ لثم ،يلاملا ماظنلا رارقتسا نیمأت يف راودأ اھب طانملا تاسسؤملا

 ةرظن )33( لكشلا مدقی ،تاقلاعلاو رصانعلا كلت صئاصخو رصانعلا هذھ نیب تاقلاعلاو هرصانع للاخ

 .)DIS )Bernet & Walter, 2009:24 يأ يف ةدوجوملا ةیجذومنلا ماظنلا رصانع ىلع ةماع

  
 

 ينطولا عئادولا نیمأت ماظنل ةیساسلأا رصانعلا )33( لكشلا
Source (Bernet, B., & Walter, S. (2009). Design, structure and implementation of a 
modern deposit insurance scheme (No. 2009/5). SUERF Studies) 

 عئادولا نیمأت ةمظنأ رود -د
 نیعدوملا ةقث قلخی وھف ،مھعئادوو نیعدوملا ةیامحل لولأا ماقملا يف عئادولا نیمأت ماظن ءاشنإ مت    

 يف ةصاخ ةیفرصملا عئادولل كونبلا لیغشتو نیعدوملا تفاھت تلااح عنمی يلاتلابو ،يفرصملا ماظنلا يف

 يرورض رمأ وھو ،ةیفاكلا ةینھملا ةربخلاو ةفرعملا نوكلتمی لا نیعدوملا مظعم نأ امبو ،تامزلأا تقو

 ،يفرصملا ماظنلا يف ةقثلا قلخ لجأ نم هرربی ام ھل عئادولا نیمأت ماظن لیغشت نإف ،ةیفرصملا رطاخملا مییقتل



  ةيعجرلما ةنراقلما– يناثلا ثحبلما                                                                              يناثلا لصفلا

 
 

95 

 Nikolaj( يھو ةیامحلا نم ةیفاضإ لاكشأ میدقت للاخ نم ءًاخس رثكأ عئادولا ىلع نیمأتلا ةمظنأ تحبصأ

et al., 2019:353(:- 

 .ةیامحلا لاكشا نم لكشك عفدلا قودنص -1
 .ةیبنجلأا ةلمعلاب عئادولا ةیطغت -2
 .كونبلا نیب عئادولا ةیطغت -3
 .ةدناسملاو ةیامحلا -4

 ةددعتملا ةمظنلأا -ه
 ،ةیلاملا تاسسؤملا نم ةفلتخم عاونلأ عئادولا ىلع ةددعتم ةینوناق نیمأت ططخ نادلبلا ضعب ىدل    

 كلت زواجتت ةلاعفلا ةیطغتلا نأ تلااحلا ضعب يف ينعتو ،ةصاخ وأ ةماع ةعیبط تاذ هذھ نوكت نأ نكمیو

  .)Kunt et al., 2014:170( ينطولا ماظنلا يف اھیلع صوصنملا

  ةكراشملا -و
 يف ةیبنجلأا عئادولاو ةیلحملا عئادولا ةیطغت يف اھتكراشم ثیح نم عئادولا نیمأت ةمظنأ فلتخت   

 ىلع نیمأتلا ططخ اھیطغت لا نادلبلا مظعم يف ةیبنجلأا كونبلل ةیلحملا عورفلا يف عئادولا ،ةیلحملا فراصملا

 ،ةیبنجلأا كونبلل نیمأت يأ حنم متیلا نیمأتلا ةمظنأ ضعب يف ،لاثملا لیبس ىلع ،ةفیضملا نادلبلا يف عئادولا

 يسیئرلا بتكملا يف اھب ظافتحلاا مت اذإ ،ةیساسلأا تلاجسلا ىلإ لوصولا بعصلا نم نوكی كلذ يف ببسلاو

 نیمأتلا ةیقرعلا عئادولا نامض ماظن ىنثتسا نیح يف ،)Grubel, 1979:12( ىرخأ نادلب يف عورفلا يف وأ

 ةیفرصملا عئادولا نامض ماظن( نامضلا نم قارعلا جراخ ةلماعلا ةیقارعلا فراصملا يف عئادولا عیمج ىلع

 .)3:2016 ,ةیقارعلا

 ةنمؤملا عئادولا عون -ز
 ةسسؤم نأف لاثملا لیبس ىلع ،اھیطغت يتلا عئادولا عون ثیح نم اھنیب امیف عئادولا نیمأت ةمظنا فلتخت  

 لا ھنكلو ھیلع نمؤملا فرصملا ىدل ةملتسملا عئادولا عاونأ عیمج يطغت )FDIC( ةیلاردفلا عئادولا نیمأت

 لبق نم ةاطغملا ریغو ةاطغملا عئادولا اما ،ھیلع نمؤم فرصم نم اھؤارش مت ول ىتح ،تارامثتسلاا يطغی

 -:)FDIC Your Insured Deposits, 2020:3( يھف ةسسؤملا

  -:(FDIC) ةیلاردیفلا عئادولا نیمأت ةسسؤم ھیطغت ام .1

 .ةیراجلا تاباسحلا )1
 .لوادتلل ةلباقلا )نلآا( بحسلا رمأ تاباسح )2
 .ریفوتلا تاباسح )3
 .(MMDA) لاملا قوس عئادو تاباسح )4
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 .(CDs) عادیلإا تاداھش لثم لجلأ عئادولا )5
 .فرصملا نع ةرداصلا ةیمسرلا دونبلا اھریغو ،ةیلاملا تلااوحلاو ،ةیفرصملا تاكیشلا )6

 
  - : (FDIC) ةیلاردیفلا عئادولا نیمأت ةسسؤم ھیطغت لا ام .2

 .مھسلأا تارامثتسا )1
 .تادنسلا تارامثتسا )2
 .رامثتسلاا قیدانص )3
 .ةایحلا ىلع نیمأتلا قئاثو )4
 .ةیونسلا تابترملا )5
 .ةیدلبلا ةیلاملا قارولأا )6
 .اھتایوتحم وأ تاناملأا قیدانص )7
 .ةیدقنلا قارولأا وأ تادنسلا وأ ةیكیرملأا ةنازخلا تادنس )8

  لیومتلا -ح
 ماظن يف رفوتت نأ بجی ،عئادولا نیمأت ماظن ةیلاعفل ةیمھلأا غلابً ارمأ ةمیلسلا لیومتلا تابیترت ربتعت   

 قبسملا لیومتلا بلطتی ،نیعدوملا تابلاطمل يروفلا دادسلا نامضل ةمزلالا لیومتلا تایلآ عیمج عئادولا نیمأت

 ،وضعلا فرصملا لشف لبق ةلصلا تاذ تاقفنلاو عئادولا ىلع نیمأتلا تابلاطم ةیطغتل قودنص ةنایصو عیمجت

 ةمھاسملاو كونبلا مییقت متی ؛فرصملا سلافإ دعب لاإ لاوملأا ىلع لوصحلا متی لا ،قحلالا لیومتلا ماظن يف

 لكشب نودیفتسی اھئلامعو اھنأ ثیح عئادولا ىلع نیمأتلا ةفلكت عفد ءاضعلأا كونبلا ىلع بجی ،تقولا اذھ يف

 دق ماعلا لیومتلا يھ ةلیدبلا ةقیرطلا ،)IADI, 2009:3( عئادولا ىلع نیمأتلل لاعف ماظن دوجو نم رشابم

 ماظنلل ةیلولأا لاوملأل ردصمك امإ ،عئادولا نیمأت ماظن لیومت يفً ارود بعلت نأ ةموكحلل بسانملا نم نوكی

 مزلالا يلولأا لاملا سأر ریفوتل ةیموكحلا لاوملأا نادلبلا ضعب تمدختسا ،يلیمكتلا لیومتلل ردصمك وأ

 عم لماكلاب ةماعلا لاوملأا هذھ دادس مت ،تلااحلا ضعب يفو ،اھب ةصاخلا عئادولا ىلع نیمأتلا ةمظنأ ءاشنلإ

 ،ةلئاسلا لاوملأا رامثتسا نع جتانلا لخدلاو طاسقلأل ةررقملا تاكارتشلاا مادختسا للاخ نم ،تقولا رورم

 ،كلذ ىلإ ةفاضلإاب ،ةصاخلا رداصملا نم ضارتقلاا نم ةفلكت لقأ ةموكحلا نم ضارتقلاا ربتعی ،ماع لكشب

 لیومتلاب حمست لا لودلا ضعب نأ لاإ ،صاخلا عاطقلا نم رثكأ ةموكحلا نم ةلوھسب ةحاتم لاوملأا نوكت دق

 .)FDIC Funding, 2010:5( يسفانت ھیوشت ةباثمب ربتعی ھنلأ ةیئانثتسا فورظ يف لاإ ماعلا

 يموكحلا معدلا -ط
 ىعست يھف يساسأ لكشب عئادولا نیمأت لاجم يف معدلا ریفوت ىلع ةدحتملا تایلاولا ةموكح لمعت    

 راغص ةیامح ىلع عئادولا ىلع لاعفلا نیمأتلا لمعی ،يلاملا رارقتسلااو يلكلا داصتقلاا رارقتسا زیزعت ىلإ
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 ،ةیضرع ةعفنم يھ نیعدوملا راغص ةیامح نأ ىرن اننكل ،مھكونب سلافإ ةلاح يف ةراسخلا نم نیعدوملا

 ،)Blinder & WescoZ, 2001:2( ةیلاردفلا عئادولا نیمأت ةسسؤمل يسیئرلا يعامتجلاا فدھلا تسیلو

 ،نیعدوملا ةیامحل ةفلكم ریغ ةلیسو ربتعت يلاتلابو يموكحلا معدلا )FDIC( عئادولا ىلع نیمأتلا ةسسؤم ىقلتت

 رییغت ىلع تدعاس ةیكیرملاا ةموكحلا اھمدقت يتلاو عئادولا نیمات ةسسؤم اھلمحتت يتلا فیلاكتلا مھف نإ

 ةیمیظنتلا ةھجلا يھ ربتعتو ،)Hogan & Luther,2014:167( تقولا رورمب عئادولا نیمأت فیلاكت

 ةفاضلإاب ،يلاردیفلا يطایتحلاا ماظن ىلإ مضنت لا يتلا تایلاولا لبق نم ةدمتعملا كونبلل ةیسیئرلا ةیلاردیفلا

 تایعمجو ةنمؤملا كونبلل يطایتحلاا فرشملا يھ )FDIC( ةیلاردیفلا عئادولا نیمأت ةسسؤم نإف ،كلذ ىلإ

 ةداعإ نوناقل اھلاثتما نم دكأتلل كونبلا صحفب )FDIC( ةیلاردیفلا عئادولا نیمأت ةسسؤم موقت ،ةیقبتملا راخدلاا

 مت يتلا تاعمتجملل ةینامتئلاا تاجایتحلاا ةیبلت يف ةدعاسملا كونبلا نم بلطتی يذلاو ،يعمتجملا رامثتسلاا

 .)FDIC What we do, 2020:1( اھتمدخب اھفیلكت

 رطاخملا ىلع ةمئاقلا نیمأتلا طاسقأ -ي

 لاومأ حوارتت ،)IADI( عئادولا نیمأت تاكرشل ةیلودلا ةطبارلا نع ةرداصلا 2018 ماع تانایبلً اقفو   

 دحأ لثمتی ،اھیلع نمؤملا عئادولا يلامجإ نم ةئاملا يف ةرشع نم رثكأ ىلإ رفص نم نادلبلا يف عئادولا نیمأت

 ثیح ،ةیونعم رطاخم يف طرخنت دق كونبلا نأ يف عئادولا ىلع نیمأتلا ةمظنأ ھجاوت يتلا ةیسیئرلا تایدحتلا

 طاسقأ لیدعت مت اذاف ،ةروطخ رثكأ تارامثتساب مایقلا للاخ نم عئادولا ىلع نیمأتلا ةیامح كونبلا لغتست

 & Oosthuizen( ةیونعملا رطاخملا يف طرخنی فوس كونبلا نم لقأً اددع نإف ،رطاخمللً اعبت نیمأتلا

Zalla, 2022:3(، كونبلا ىلإ جتنم عیبت ةسسؤم اھنا ىلع ةیلاردفلا عئادولا نیمأت ةسسؤم ىلإ رظنلا متی 

 طاسقلأا نوكت لا نأ بجی ،اھرفوت يتلا ةمدخلا لباقمً ایراوتكاً لاداعً اطسق ءافیتسا اھیلع يغبنی يلاتلابو

 تاونسلا يف ثدح امك نیمأتلا قودنص لخاد تادوجوملا مكارت ىلإ يدوی فوس كلذ ناف ةیاغلل ةعفترم

 تابلاطملا قفدت نإف ،ةیاغلل ةضفخنم نیمأتلا طاسقأ ةیلاردیفلا عئادولا نیمأت ةسسؤم تددح اذإو ،ةریخلأا

 فوس اھنأف رطاخملا ساسأ ىلع طاسقلأا باستحا متی نأ بجی يلاتلاب ،ایجیردت قودنصلا فزنتسی فوس

 .)Blinder & WescoZ, 2001:10( ةعقوتملا ةراسخلل ةسكاع نوكت

  مییقتلا ةدعاق -ك
 نیمأت ةمظنأ فلتخت ،عئادولا نیمأت طاسقأ باستحا ھبجومب متی يذلا ساسلأا مییقتلا ةدعاق ربتعت    

 )FDIC( ةیلاردفلا عئادولا نیمأت ةسسؤم مدختست ،نیمأتلا طاسقأ باستحا ةقیرط للاخ نم اھنیب امیف عئادولا

 عئادولا نیمأت مییقت ضارغلأ مییقتلا ةدعاق فیرعت متی ،عئادولا ىلع نیماتلا طاسقأ باستحا يف مییقتلا ةدعاق

 سوململا لاملا سأر طسوتم ھنمً احورطم مییقتلا ةرتف للاخ ةدحوملا تادوجوملا يلامجإ طسوتم ھنأ ىلع
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 يف ةیونس عبرلا تاطسوتملا لودج يف ةدحوملا تادوجوملا يلامجإ طسوتم دیدحت متی ،مییقتلا ةرتف للاخ

 Tire( ىلولاا ةجردلا لام سأر ھنأ ىلع سوململا لاملا سأر فیرعت متی ،لخدلاو ةلاحلل ةدحوملا ریراقتلا

1 Capital( ایرھش ھباسح متیو ً)Wall, 2015:1( . 

  ةیوضعلا -ل
 لوبقب ةحارص ةصخرم نوكت نأ عئادولا نیمأت ماظن يف اھلوبق متی يتلا تاسسؤملا عیمجل يغبنی    

 ضرعت يف مكحتلا ىلع طرشلا اذھ دعاسیو ،ةمراصلا ةیمیظنتلا ةباقرلا تایوتسم سفنل عضخت نأو عئادولا

 ةیلاملا ةملاسلا زیزعتل يفاضإ ءارجإ كانھ ،ةیلاملا ھتیرارمتسا نمضی يلاتلابو ،ةلمتحملا رطاخملل ماظنلا

 ةیناكمإ ةیمازللإا ةیوضعلا بنجتت ،ةلھؤملا تاسسؤملا عیمجل ةیمازلإ ةیوضعلا لعج وھو عئادولا نیمأت ماظنل

 يوطنتو ،رطخلل ماظنلل ةیلاملا ةملاسلا ضرعی امم ،عئادولا نیمأت ماظن ىلإ طقف فعضلأا تاسسؤملا مامضنا

 تاسسؤملاوً ایلام ةیوقلا تاسسؤملا بناج نم لدابتملا معدلا نم ةنیعم ةجرد ىلع ةیمازللإا ةیوضعلا

 لیلقت عمً ارارقتسا رثكأ يلام ماظن دوجو نم ءاضعلأا عیمج دیفتسی ،ةیمازللإا ةیوضعلا عمو ،ةفیعضلا

 .)Hoelscher et al., 2006:12( نیعدوملا بورھ نم فواخملا

 يلاملا ضیوعتلا -م
 ةدع دحلا عفر مت ،رلاود 2500 هردق يلوأ ةیطغت دحب ةیلاردیفلا عئادولا ىلع نیمأتلا جمانرب أدب   

 میسقت للاخ نمو ،ةنمؤم ةسسؤم لكل ،باسح عون لكل ،عدوم لكل رلاود فلأ 250 ىلإ لصیل تارم

 ةینیمأت ةیطغت ىلع لوصحلا نیعدوملا رابكل نكمی ،تاسسؤملاو تاباسحلا نم ةفلتخم عاونأ نیب مھعئادو

 مھنإف ،ءاطسولا ةدعاسمب كلذب نیعدوملا رابك موقی امدنع ،رلاود فلأ 250 غلابلا ينوناقلا دحلا زواجتت

 وھ DIS ةیطغتل اعًویش رثكلأا لكشلا ،)Mantripragadat, 1992:551( ةطیسولا عئادولا مساب نوفرعُی

 وأ ،عدوم لكل عئادولا يطغت نادلبلا ضعب نإف ،كلذ عمو ،"ةسسؤم لكل عدوم لكل" ىوتسم ىلع ةیطغتلا

 اھنلأ عادیا ةسسؤم لكل عدوم لكل ةیطغتلا نم ءًاخس رثكأ عدوم باسح لكل ةیطغتلا ،عدوم باسح لكل

 نأ نیح يف ،ةسسؤملا سفن لخاد ةددعتم تاباسح حتف للاخ نم ةلاعفلا مھتیطغت ةدایزب نیعدوملل حمست

 ةیطغتلا ةدایزب نیعدوملل حمست اھنلأ عدوم لكل ةیطغتلا نم ءاخس رثكأ ةسسؤم لكل عدوم لكل ةیطغتلا

 ةیطغت ةدحتملا تایلاولا لثم نادلبلا ضعب ىدل ،ةددعتم تاسسؤم يف عئادولا عادیإ قیرط نع ةلاعفلا اھتیطغت

 ،ةیدرفلا تاباسحلا نع لصفنم لكشب ةكرتشملا تاباسحلا لماعت اھنكلو ،دارفلأل ةسسؤم لكل عدوم لكل

 )ينوناقلا دحلا ىلإ ةبسنلاب( ةلاعفلا مھتیطغت ةفعاضم ةكرتشملا تاباسحلا يوذ دارفلأا نیعدوملل نكمی ثیحب

 .)Kunt et al.2014:9( ةسسؤملا سفن لخاد
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   ةیعجرملا ةنراقملا قیبطت :ً ایناث
 ةمظنأ اھب كرتشت يتلا لودلا كنبلاو لودلا دقنلا قودنص لبق نم ةدمتعملا رییاعملل يقیبطتلا بناجلا دیدحت متی  

  - :يتلاا قفو ةفلتخملا عئادولا نیمأت

 

  ةیعجرملا ةنراقملل يقیبطتلا بناجلا )17( لودج

KPIs قارعلا ةلاح 
 عئادولا نامضل ةیقارعلا ةكرشلا

 ةیكیرملاا ةدحتملا تایلاولا ةلاح
 ةیلاردفلا عئادولا نیمأت ةسسؤم

 عون
 ماظنلا

 

 ةدودحم ةیطغتب حیرص عئادولا ىلع نیمأت ماظن

 )٨٧:٢٠١٥ ،نسحم(

 

 حیرص عئادولا ىلع نیمأت ماظن

)6:1999, Hanc( 

 

 ةیطغتلا

 

 ةیقارعلا ةكرشلا يف ةینیمأتلا ةیطغتلا نمضتت

  - :نم عئادولا نامضل

 ةیقارعلا ةكرشلا اھیلع نمؤت يتلا ةیطغتلا رادقم -１

 لقاف رانید نویلم )100( غلبت عئادولا نامضل

  .غلبملا لصأ نم )%51( ضیوعتلا غلبم نوكی
 

 نوكت هلاعأ روكذملا غلبملا نع دیزت يتلا غلابملا -２

  .غلبملا لصأ نم )%25( ضیوعتلا ةبسن
 

 مت يتلا بسنلا رییغت يقارعلا يزكرملا كنبلل -３

 عضولاو ةیداصتقلاا فورظللً اعبت اھركذ

 .ةكرشلل يداصتقلاا

 )٦:٢٠١٦ ،يدیع(

 

 عئادولا نیمأت ةسسؤم يف ةینیمأتلا ةیطغتلا رادقم غلبت

 - :ةیلاردفلا

 ةسسؤم اھیلع نمؤت يتلا ةیطغتلا رادقم -１

 فلأ )250,000( غلبت ةیكیرملاا عئادولا نیمأت

  .يكیرما رلاود
 

 ةیلاردفلا عئادولا نیمأت ةسسؤم ةماق -２

)FDIC( ةینیمأتلا ةیطغتلا ةدایزب 2008 ماع يف 

 فلا 250,000 ىلإ رلاود فلا 100,000( نم

  )رلاود

 

)Glona & Vashakmadze, 2018:48( 
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 میظنتلا
 ةرادلإاو

 

 

 ةمھاسم ةكرش يھ عئادولا نامضل ةیقارعلا ةكرشلا

 ةنسل )٩١( تاكرشلا نوناق بجومب اھسیسأت مت

 نم ةیقارعلا عئادولا نامض ةزاجإ اھحنم مت ١٩٩٧

  .يقرعلا يزكرملا كنبلا لبق
 

)١:٢٠١٦ ،ةیفرصملا عئادولا نامض ماظن(   

 

 يھ )FDIC( عئادولا ىلع نیمأتلل ةیلاردیفلا ةسسؤملا

 سرجنوكلا اھأشنأ ةلقتسم ةیداحتا ةیموكح ةلاكو

 يف ةماعلا ةقثلاو رارقتسلاا ىلع ظافحلل يكیرملاا

  .دلابلل يلاملا ماظنلا

)Kaufman, 2004:1( 

 

  رودلا

 

 يف ةیقارعلا عئادولا نامض ةسسؤم رود صخلتت

  - :يتلاا

 اھـل ضرعتت يتلا يلامـلا لـــــشفلا لكـاـــــشم لحـ -１

 نیــــســــسؤملا ىدل ةقثلا رفوی امم فراــــصملا

 .نیعدوملاو

 .يفرـصملاو يلاملا ماظنلا رارقتسا قیقحت -２

 .نیعدوملا قوقح ةیامح ىلع لمعلا -３

 )2016:3 ،يفارعلا يزكرملا كنبلا(

 

 ظافحلا يف ةیلاردیفلا عئادولا نیمأت ةسسؤم دعاست

 يلاملا ماظنلا يف ةماعلا ةقثلاو رارقتسلاا ىلع

 - :للاخ نم رودلا كلذ صخلتیو يكیرملأا

 كونبلا ىدل نیعدوملا عئادو ةیامحو عئادولا نیمأت -１

 .ةنمؤملا

 .ةرثعتملا كونبلا لح -２
 

 

)How fdic Work, 2023:1( 

 ةمظنلأا
 ةددعتملا

 

 عئادولا نامض تامیلعتو ةمظنأ ةعجارم للاخ نم

 لا عئادولا نامضل ةیقارعلا ةكرشلا ناف ةیقارعلا

 عئادولا نامض يف ةددعتملا ةمظنلأا معدت

 .ةیفرصملا

 

 ةجیتن ةددعتم ةمظنأ عئادولا نیمات ةسسؤم نمضتت

 ءافیتسا اھبجومب متی تاموصخلا جمارب اھعابتلا

 ةلودجملا نیمأتلا طاسقأ نع ةفلتخم موسر

 ةلاح يف ةلاعفلا طاسقلأاب اھلادبتساو )ةیدایتعلاا(

   . ةسسؤملا تایطایتحا عافترا

)Miles & Jackson, 2000:1( 

 

 ةكراشملا

 

 فراصملل عئادولا نامض يف ةكراشملا نمضتی لا

 دلبلا لخاد ةنمؤملا عئادولا غلابم يطغی ،ةیبنجلأا

 

 فرصمل يلحم بتكم يف ةدوجوم عئادولا نأ املاط 

 ةیلاردیفلا عئادولا نیمأت ةسسؤم لبق نم ھیلع نمؤم

 ریغ نینطاوملا ةیطغت متی كلذك ةنمؤم يھف
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 فراصملا عورفلا يف عئادولا ىلع نمؤی لاو طقف

 .دلبلا جراخ

 )2016:3 ،يقارعلا يزكرملا كنبلا(

                             ً              عئادولا نیمأت ةسسؤم نیمأتب ا ضیأ نییكیرملأا

   (FDIC)ةیلاردیفلا

)FDIC Law, 2011:15( 

 عون
 عئادولا
 ةنمؤملا

 

 ةكرشلا لبق نم نامضلل عئادولا عیمج عضخت

  - :ةیلاتلا تلااحلا ءانثتساب
 

 .ةینامتئلاا تلایھستلا ةمیق نع ةیدقنلا تانیمأتلا -１

 .يزكرملا كنبلا ىدل فراصملا عئادو -２

 ىدل ةعدوملا فراصملل ينوناقلا يطایتحلاا -３

 .يقارعلا يزكرملا كنبلا

 .مھاسملا فرصملا ةرادإ سلجم ءاضعأ عئادو -４

 ىدل ةعدوملا اھب بلاطملا ریغ عئادولا -５

 .ةمھاسملا فراصملا

 فراصملا ىدل ةعدوملا فرصملا عئادو -６

 .ىرخلأا

 )2016:4 , عئادولا نامض ماظن(

 

 نع اھتمیق لقت وا يواست يتلا عئادولا عیمج

  - :يھو يكیرما رلاود فلأ )250,000(
 

 .ةیراجلا تاباسحلا -１

  .لوادتلل ةلباقلا )NOW( بحسلا رمأ تاباسح -２

 .ریفوتلا تاباسح -３

 .(MMDA) لاملا قوس عئادو تاباسح -４

 .(CDs) عادیلإا تاداھش لثم لجلأ عئادولا -５

 اھریغو ،ةیلاملا تلااوحلاو ،ةیفرصملا تاكیشلا -６

 .فرصملا نع ةرداصلا ةیمسرلا دونبلا

 
 

)FDIC Insured Deposits, 2020:3( 

 
 لیومتلا

 

 نامضل ةیقارعلا ةكرشلا يف لیومتلا راصم نوكتت

 - :نم لك نم عئادولا

  ةكرشلا لامسأر -１

  عئادولا ىلع نیمأتلا طاسقأ -２

  ةكرشلا لاومأ رامثتسا حابرأ -３

  تاعربتلاو تابھلا -４

 ریغلا نم ةضرتقم لاومأ -５

 

 )2013:5 ,يقارعلا يزكرملا كنبلا(

 

 عئادولا نیمأت ةسسؤم يف لیومتلا راصم نوكتت

 - :نم لك نم ةیلاردفلا

 تاسسؤملا اھعفدت يتلا )نیمأتلا طاسقأ( تامییقتلا -１

 ةیلاردیفلا عئادولا نیمأت ةــــســــسؤم ىلإ ةنمؤملا

(FDIC)  

 يف ةرمثتــــسملا لاوملأا ىلع ةبــــستكملا دئاوفلا -２

  .ةیكیرملأا ةموكحلا تامازتلا

 )FDIC( ةیلاردیفلا عئادولا نیمأت ةـــســـسؤم موقت -３

 كلت ىلع ةدئافلا دعاسـتو ،ةنازخلا تادنسـ ءارشـب

 .)DIF( عئادولا نیمأت قودنص ومن يف قارولأا
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 ،رصتقت ةیلاردیفلا عئادولا نیمأت ةسسؤم نا عمً اضیا

 نع ةرداصلا ةیلحملا ةیلاملا قارولأا ءارش ىلع

 ةلویس ىلع ةرطیسلاب ظفتحت اھنكلو ،طقف ةموكحلا

 ةلجلآا رطاخملاو ةظفحملا

)Kusaya et al., 2023:150(  

 

 معدلا
 يموكحلا

 

 تاكرشلا نم عئادولا نامضل ةیقارعلا ةكرشلا ربتعت

 ددحت ،ةمھاسم ةكرش يزكرملا كنبلا اھسسأ يتلا

 كنبلا ةرادإ سلجم لبق نم عئادولا نیمأت تایطایتحا

  ،ھلبق نم فارشلإل عضخت يتلاو يقارعلا يزكرملا

 ىلإ ةكرشلا ةجاح ةلاح يف عئادولا نامض ماظن ددح

 وا فراصملا نم ضارتقلاا ناكملإاب لیومتلا

  .ةیتاذلا اھدراومو اھلامسأر معدل تادنس رادصا

 ) 6:2016،عئادولا نامض ماظن(

 

 معدلا للاخ نم عئادولا نیمأت ةمظنأ لیومت نیابتی

 ططخ للاخ نم معدلا كلذ نوكی دق يموكحلا

 يف لصاحلا صقنلا دس يف لثمتت يتلا ئراوط

 معدلا كلذ ذخأی دق نیح يف ،عئادولا ةیطغتل لاوملأا

 نمً اقبسم ةدمتعملا نامتئلاا طوطخ لاكشا نم لاكش

 نیمأت ةمظنأ ضعبل نكمی ،ةنازخلا ةرازو لبق

 ضورق ىلع لوصحلا وأ تادنس رادصإ عئادولا

 يموكحلا معدلا لمشیو ،ةموكحلا لبق نم ةنومضم

 نم معدلا سیلو ،ةیزكرملا ةموكحلا نم معدلا طقف

 .)Kunt et al., 2014:8( يزكرملا كنبلا

 طاسقلأا
 ةمئاقلا

 ىلع
 رطاخملا

 

 طاسقأ ةقیرط عئادولا نامضل ةیقارعلا ةكرشلا عبتت

 نامض لباقم تباث غلبم يفوتست ،ةتباثلا نیمأتلا

 رانید )١٠،٠٠٠( لكل دحاو رانید رادقمب عئادولا

 .عئادولا نم

 

 )2016:5 ،ةیفرصملا عئادولا نامضل ماظن(

 

 عئادولا نیمأت ةسسؤم فراصملا نم يفوتست

 ىلع ةمئاقلا نیمأتلا طاسقأ )FDIC( ةیلاردفلا

  - :يتلآلً اقفو اھدیدحت متی يتلاو ،رطاخملا

 .ىلولأا ةجردلا نم ةیلاملا ةعفارلا ةبسن .1

 89-30 اھقاقحتسا دعوم زواجت يتلا ضورقلا .2

 .تادوجوملا يلامجإ / امًوی

 .ةیلامجلإا تادوجوملا / ةلماعلا ریغ تادوجوملا .3

 يلامجإ / ضورقلا فیراصم يفاص .4

 .تادوجوملا

 تادوجوملا / بئارضلا لبق لخدلا يفاص .5

 .رطاخملاب ةحجرملا
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 عئادولا للاخ نم ةلومملا لوصلأل عیرسلا ومنلا .6

 .ةطیسولا

 .رابتخلاا تانوكم تافینصتل حجرملا طسوتملا .7
 

)Ellis, 2013:12( 

 ةدعاق
  مییقتلا

 

 نامضل ةیقارعلا ةكرشلا يف مییقتلا ةدعاق ریشت

 ساسأ ىلع ھباستحا متی نیمأتلا نا ىلا عئادولا

  .فرصملا ىدل نامضلل ةعضاخلا عئادولا

 

 

 )2016:5 ،عئادولا نامض ماظن(

 

 طسوتم يھ )FDIC( لبق نم ةدمتعملا مییقتلا ةدعاق

 قوقح طسوتم اھنم احًورطم ةدحوملا ھلوصأ يلامجإ

 عفدب فرصملا موقی ،كلذلو ،ةسوململا ةیكلملا

 عئادولا طقف سیلو ،ھتامازتلا يلامجإ ىلع تامییقتلا

 .اھیلع نمؤملا

)Assessments Final Role, 2011:2( 
 

 
 ةیوضعلا

 

 لا نأ ةیفرصملا عئادولا نامض ةكرش يف طرتشی

 نوكیو رانید رایلم )100( نع اھلامسأر لقی

 ةكرشلا لامسأر يف ةیقارعلا فراصملا ةمھاسم

  ً،ایبوجو

 

 )4:2016 ،ةیفرصملا عئادولا نامض ماظن(

 

 ىلع بجی ،عئادولا ىلع نیمأتلا ةیوضـع ىلإ لھأتلل

 ةلویـسلل ةنیعم تابلطتم عابتا ءاـضعلأا فراـصملا

 سمخ ىلإ فراــــصملا فینــــصت متی ،يطایتحلااو

 ساـــسأ ىلع لاملا سأر ةبـــسن بـــسح تاعومجم

 - :رطاخملا
 

 .دیج لام سأر -１

 .بسانملا لاملا سأر -２

 .صقان لام سأر -３

 .لاملا سأر يف ریبك صقن نم يناعت -４

 .ریطخ لكشب لاملا سأر صقن -５
 

)Hayes, 2023:1( 

 ضیوعتلا
  يلاملا

 

 وا فرصم ىدل باسح نم رثكا صخشلل ناك اذا

  ً.ادحاوً اباسح تاباسحلا ةعومجم دعتف ةعورف

 

 

 يف حوتفم عادیإ باسح يلأ يئاقلت يلاملا ضیوعتلا

 عئادولا نیمأت ةسسؤم لبق نم نمؤم فرصم

 ىلإ لصی امب عئادولا نیمأت متی ،)FDIC( ةیلاردیفلا
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 )8:2016 ،ةیفرصملا عئادولا نامض ماظن(

 

 فرصم لكل ،عدوم لكل لقلأا ىلع رلاود فلأ 250

 ةیلاردیفلا عئادولا نیمأت ةسسؤم لبق نم نمؤم

)FDIC(، ةیكلم ةئف لكل. 

)Deposit Insurance FAQs, 2023:1(. 

  ةروكذملا رداصملا ىلع دامتعلااب ثحابلا دادعا نم :ردصملا
 

  ةیسیئرلا تافلاتخلاا ةشقانم ً:اثلاث
 ثحابلا ىلع بجی يتلا ةیرھوجلا فلاتخلاا طاقن ضعب كلانھ هلاعأ هركذ مت ام قفو ةنراقملا ءارجا دعب

  - :يھو اھیلع ءوضلا طیلست
 

  ةیطغتلا ثیح نم -أ

 اھیف نوكی يتلا ىلولأا ةلاحلا ،نیتلاح عئادولا نامضل ةیقارعلا ةكرشلا يف ةینیمأتلا ةیطغتلا نمضتت

 ،ةعیدولا غلبم نم )٪51( ةبسن ىلع لصحی فوس ضیوعتلا يقلتم نأف ،لقأف رانید نویلم )100( ةعیدولا غلبم

 ھیلع لصحی فوس يذلا ضیوعتلا ةلاحلا هذھ يفف ،رانید نویلم )100( ةعیدولا رادقم نأ انضرتفا ام اذإ

 نأ ضارتفا ىلع ىلولأا ةلاحلا يف غلبملا ةعیدولا غلبم زواجت ام اذإ ةیناثلا ةلاحلا يف اما ،نویلم )51( عدوملا

 ریشی امم ،طقف رانید )25.250( ىلع لصحی عدوملا ناف ،رانید نویلم )101( ةیناثلا ةلاحلا يف ةعیدولا غلبم

  ،ةریبك رئاسخلا نوكت ةیناثلا ةلاحلا يفو نیعدوملا ىلع رئاسخ ھیف نیتلاحلا لاك يف ضیوعتلا نأ

 دودح قفو لماكلاب ةعیدولا غلبم ضیوعت وھ ةیلاردفلا عئادولا نیمأت ةسسؤم لبق نم ةعبتملا ةقیرطلا اما

 .يكیرما رلاود فلأ )250( ةغلابلاو ةسسؤملا لبق نم ةررقملا ةیطغتلا

 

  میظنتلا ثیح نم -ب
 يوتحی ،)DIF( ىمسی يذلاو عئادولا نیمأت قودنص )FDIC( ةیلاردفلا عئادولا نیمأت ةسسؤم كلتمت   

 يتلاو تاطایتحلاا كلت رشن ىلع ةسسؤملا لمعت ،ةصاخ ةنزاوم ھیدلو ةمكارتم تایطایتحا ىلع قودنصلا

 يفرصملا عاطقلا يف ةقثلا ززعت يھف ،فراصملا عیمج يف عئادولا لامجا ىلإ ةبسن قودنصلا دیصر لثمت

 ةیقارعلا ةكرشلل نوكی نأب ةیقارعلا عئادولا نامض ماظن طرتشی لا نیح يف ،تانایبلا كلت رشن للاخ نمً اضیا

 تایطایتحا نیوكت ةكرشلا ىلع" نمضتملاو )٣( ةداملا نمً اعبار دنبلا نأ نم مغرلا ىلع عئادولل نامض قودنص

 كلت نم فدھتسم ىوتسم دیدحت متی مل ھنأ لاإ "يقارعلا يزكرملا كنبلا ةرادإ سلجم اھددحی ةبسنب ةیلام

 ةقثلا زیزعت يف ةیباجیإ بناوج  ھل أدبملا اذھو ،تایطایتحلاا كلت لصت نأ بجی ىوتسم يأ ىلإو تایطایتحلاا

 .يفرصملا لمعلا يف ةیفافشلاو حاصفلإاو
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 طاسقلاا باستحا ةقیرط ثیح نم -ج     
 تباثلا طسقلا ةقیرط مادختساب نیمأتلا طاسقأ باستحا ةقیرط عئادولا نامضل ةیقارعلا ةكرشلا دمتعت  

 اھنیب امیف ىواستت يتلاو فراصملا اھببست نأ نكمم يتلا رطاخملا يف نیابتلا رابتعلاا رظنب ذخأت لا اھنا يأ

 لكل دحاو رانید رادقمب هلاعأ لودجلا يف ددحم امكو ،اھئافیتسا متی يتلا نیمأتلا طاسقأ رادقم ثیح نم

 ىدل لضفملا عونلا وھ نیمأتلا طاسقأ نم عونلا اذھ نا ىلا تایبدلاا ریشت ،عئادولا نم رانید )10,000(

 تلمع ،ةیراوتكلاا ةیحانلا نم لداع ریغ ربتعی ھنا لاإ ،ھب ؤبنتلاو ھباستحا لھسیو فورعم ھنوك نیفرصملا

 بجومب ،)1992( ماع نمً ارابتعا ةیلاملا رطاخملا ىلع مئاقلا طاسقلأا ماظنب لمعلا ىلع عئادولا نیمأت ةسسؤم

 ریشی امم ،ةیفارشلاا تامییقتلاو ،لاملا سأر تابلطتم نم لك ىلعً اءانب نیمأتلا طاسقأ دیدحت متی ماظنلا اذھ

 . ةلمتحملا رطاخملا عم طاسقلأا كلت مئلات ثیح نم ةلادع رثكا نیمأت طاسقأ ءافیتساب ةسسؤملا مایق ىلا
 

 يلاملا ضیوعتلا ثیح نم -د
 ةعباتلا تاباسحلا عومجم ربتعت عئادولا نامضل ةیقارعلا ةكرشلا نأف يلاملا ضیوعتلا ةیحان نم  

 ھیلع لصحی يذلا ضیوعتلا غلبم نم ضفخی امم دحاو باسح ةباثمب ھعورف وا فرصم يف نیعم صخشل

 ربكلأا ءبعلا نوكی ةلاحلا هذھ يف ،سلافلإل فرصملا ضرعتو باسح نم رثكا كلتمی ھنوك لاح يف ملتسملا

 فرصم ىدل باسح نم رثكا صخشلل ناك اذا" ةدعاقلا ریشت ثیح ،باسح نم رثكأ كلتمی يذلا عدوملا ىلع

 رظنب ذخأت ةیلاردفلا عئادولا نیمأت ةسسؤم نأ نیح يف ،ً"ادحاوً اباسح تاباسحلا ةعومجم دعتف ةعورف وا

 رثكا عدوملا ىقلتی نا نكمی ،ةیكلم ةئف لكلو نمؤم فرصم لكل عدوم لكل نوكی ضیوعتلا ةلاح يف رابتعلاا

 ضرعتی نأ نكمی يتلا ةیلاملا رئاسخلا نم للقی امم ،باسح نم رثكا ھكلاتما ةلاح يف ةینیمأتلا ةیطغتلا دح نم

 .سلافلإل فرصملا ضرعت ةلاح يف عدوملا اھل

 

  رودلا ثیح نم -ـھ   
 نامض قیرط نع نیعدوملا ةیامح يف يساسلأا اھرود عئادولا نامضل ةیقارعلا ةكرشلا ىلوتت

 ىلوتت يھف فراصملل ةمظنم ةھج يھ ةیكیرملاا ةیلاردفلا عئادولا نیمأت ةسسؤم نا نیح يف ،مھعئادو

 يساسلأا رودلا ىدعتت ةعساو تایحلاص كلتمت و ةیكیرملاا ةدحتملا تایلاولا يف فراصملا ىلع فارشلاا

 رركتم ةروصب ةیرودلا تامییقتلا ءارجا ىلع ةسسؤملا لمعت ثیح كلذ نم دعبا ىلا بھذتو عئادولا نیمأتل

 داصتقلااب رارضلإاب اھتطشنلأ حامسلا مدعو اھتملاس نم دكأتلل كلذو ،اھفارشلإ عضخت يتلا فراصملل

 فورعلاو فراصملل يلاملا طغضلا ترابتخاب مایقلا وھ اھب موقت يتلا ةیزارتحلاا تاءارجلاا كلت نیب نم،

 .ةیزارتحلاا تاءارجلإا ذاختلا ،ایلعلا تاھجلا ىلا تایصوتلا میدقتو )Stress Test( مساب

 



 
  

ثلاثلا لصفلا  
ثحبلل يقیبطتلا بناجلا  

فراصملا نم ةنیعل يلاملا لیلحتلا :لولأا ثحبملا  

 ثحبلا ةیضرف رابتخا :ثلاثلا ثحبملا

   عئادولا نیمأت ماظنل ةیعجرملا ةنراقملا :يناثلا ثحبملا
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  ةئطوت
 اھعمج مت يتلا تانایبلا ریسفتو مھفو لیلحتل يرورضو مھم بناج وھ يملعلا ثحبلا نم يئاصحلإا بناجلا دعی

 جئاتنلا ىلإ لوصولاو تایضرفلا رابتخا ىلع ثحابلا دعاسی وھف ،ةبسانملا ةیملعلا بیلاسلأا للاخ نم

 موسرلاو لوادجلا للاخ نم مظنمو طسبم لكشب تانایبلا ضرع يف دعاسی امك ،ةیعوضومو ةقدب تاجاتنتسلااو

 مھاو ،ثحبلا تاریغتمو تانایبلا فیصوت يف أدبی يذلا ثحبلل يئاصحلاا بناجلا ثحبملا اذھ نمضتی ،ةینایبلا

 مت يتلا جئاتنلا ریسفت عم ةیئاصحلإا تایضرفلا رابتخا يف ةمدختسملا رادحنلاا جذامنو ةیئاصحلإا تارابتخلاا

 ثحبلل ةیئاصحلإا تایضرفلا تبثت يتلاو اھیلا لصوتلا
 

  جذومنلا تاریغتمو تانایبلا فیصوت -ً لاوا

 عطاقملا/ )(Time Series ةینمزلا لسلاسلا تانایب وأ ،ةیلوطلا تانایبلا وأ ،ةیحوللا تانایب ربتعت        

 تاعومجم ىلإ ةراشلإل مدختست تاحلطصم اھعیمج يھ )Pooled Cross Section( ةعمجملا ةیضرعلا

 تاریغتملا نم ةراتخم ةعومجم نع ةرركتم تاظحلام ىلع يوتحت تانایبلا هذھ ،)Panel Data( تانایبلا

 ,Biorn( تقولا سفن يف يناكملاو ينامزلا دعبلا تاظحلاملا يطغتو ةبقارملا تادحو نم ةعومجمل

 ةنمؤملا عئادولا تارشؤمب ةلثمتملا اھعمج مت يتلا ةیلاملا تانایبلا عم تانایبلا نم عونلا اذھ قباطتی ،)2017:1

 ةیئاصحلإا تاریغتملا )18( لودجلا فصی ،ةعبات تاریغتمك يلاملا ءادلأا تارشؤمو ثحبلل ةلقتسم تاریغتمك

 ریغتملا مسا و تاریغتملا كلتل عئادولا نیمأت ةسسؤم لبق نم ةدمتعملا تایمستلا عم ثحبلل ةلقتسملاو ةعباتلا

 .ثحبلا اذھ ضارغلأ ةدمتعملا

 ثحبلل ةیئاصحلإا تاریغتملا )18( لودجلا

  ةدمتعملا تاریغتملا مسا فصولا ریغتملا مسا ریغتملا عون

 ریغتملا
 لقتسملا

X1 تادوجوملا يلامجا ىلإ ةنمؤملا عئادولا ةبسن DEPINSR 

X2 عئادولا يلامجا ىلإ ةنمؤملا عئادولا ةبسن DEPINS to DEP 

X3 ةنمؤملا عئادولا ومن ةبسن DEPINS Growth 

 ریغتملا
 عباتلا

Y1 تادوجوملا ىلع دئاعلا ةبسن ROA 

Y2 ةیكلملا قح ىلع دئاعلا ةبسن  ROE 

Y3 يلامجا ىلإ تاراجیلااو ضورقلا يفاص ةبسن 

 تادوجوملا
LNLSNTV 

Y4 عئادولا يلامجا ىلإ تاراجیلااو ضورقلا يفاص ةبسن LNLSDEPR 

Y5 ةءافكلا ةبسن  EEFFR 

Y6 ةیلاملا ةعفارلا ةبسن  RBC1AAJ 

 ثحابلا دادعا نم :ردصملا
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 رادحنلاا جذومن فیصوت ً:ایناث

 ةثلاث للاخ نم متی نأ نكمی )Panel data( ةیلوطلا تانایبلا مادختــــساب رادحنلاا جذومن ریدقت ةقیرط نا

 ریثأتلا جذومن ،عئاـشلا رادحنلاا جذومنب ىمـسی ام وا )Poole OLS( يعیمجتلا رادحنلاا جذومن يھو جذامن

 ىمسـی ام وا )Random Effect Model( يئاوشـعلا ریثأتلا جذومنو )Fixed Effect Model( تباثلا

 اھـركذ مت يتلا ةثـلاثلا ةیـــــسیئر لاكـــــشلأا يف ةیـلوطلا تانـایـبلا رادحـنا جذامـن يتأتـو ،نیابـتلا تانـوكم جذومنب

 ریدقت ةجیتن لـضفا )Panel Data Regression( ةیلوطلا تانایبلا رادحنا يطعی ،)2014:154 ,دمحم(

 Best Linear Unbiased Estimation (BLUE( ةربـعـبـ اــھلـ زمـریـ يتـلـاو زیـحـتـمـ ریـغـ يطـخـ

Zulfikar & STP, 2018:1)(،  ةیـعامـجلا تاریثأتـلا ةـــــساردبـ ةیـلوطلا تانـایـبلا رادحـنا جذامـن موقت 

 متی دقـ يذلـا يدرفلا ریثأتـلا وأ سناجـتلا مدعـ عم لمـاعـتلا لجـأ نم امـھیلك وأ ،ةیـنمزلا تاریثأتـلا وأ ،)ةیـدرفلا(

 تباثلا ریثأتلا جذومن صحفی ،يئاوــشع وأ تباث ریثأت امإ تاریثأتلا هذھ جتنتو ھتظحلام نكمی لا وأ ھتظحلام

 جذومن فـــشكتـــسی نیح يف ،ةینمزلا ةرتفلا وأ ةعومجملا ربع فلتخت )intercepts( عطاوقلا تناك اذإ ام

 . ) Park, 2011:8( ةینمزلا ةرتفلا وأ درفلا ربع أطخلا نیابت تانوكم يف تافلاتخلاا يئاوشعلا ریثأتلا
 

  ) Pooled Regression Model( يعمجتلا رادحنلاا جذومن -أ
 تانایب كولس نأ ضرتفی كلذل ،ةیدرفلا داعبلأاو تقولل رابتعا يأ يطعت لا يتلا جذامنلا نم جذومنلا اذھ ربتعی

 ةیداعلا ىرغـصلا تاعبرملا جھن مادختـسا ةقیرطلا هذھل نكمی ،ةفلتخم تارتف يف ھـسفن وھ ةیـضرعلا عطاقملا

(OLS)  Ordinary Least Square قفو  ةیلوطلا تانایبلا جذومن ریدقتل ىرغــصلا تاعبرملا ةینقت وأ 

 :)Zulfikar & STP, 2018:3( يتلآا جذومنلا
 

𝒚𝒊𝒕 = 𝜶 + 𝜷𝑿𝒊𝒕 + ℇ𝒊𝒕……(𝟐𝟎) 

y عباتلا ریغتملا 
a تباث  
b ةلقتسملا تاریغتملل ةیدحلا لویملا 
x لقتسملا ریغتملا 
i ةیضرعلا عطاقملا ددع  
t ةینمزلا ةرتفلا  
ℇ#$ ةینمز ةرتف لكل درف لكل أطخلا 

 
 

 )Fixed Effect model( تباثلا ریثأتلا جذومن -ب
 لیومتلا لاجم يف نیثحابلا مظعم لبق نم عساو قاطن ىلع اھقیبطت متی يتلا جذامنلا نم جذومنلا اذھ ربتعی

 نم صاخ عون يھف ،ةلوبقم تباثلا ریثأتلا جذامن نوكت نأ يغبنی ،ببسلا اذھلو ،مھعیمج امبرو داصتقلااو

 LSDV( Ordinary Least Square Dummy( ىرغصلا تاعبرملا تاذ ةیمھولا تاریغتملا جذامن

Variables )Agung, 2014:244(، تانایب يف تادحولا نأ دقتعُی امدنع جذومنلا اذھ مدختسی )Panel 
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Data( ام اًبلاغف ،مامتھلاا ةجیتن ىلع رثؤت ةظوحلم ریغ قرطب ضعبلا اھضعب نع يجھنم لكشب فلتخت 

  ،تادحولا نیب تافلاتخلاا عیمج ىلع يضقت اھنلأ ةتباثلا ةدحولا تاریثأت مدختسُت

 ,Mummolo & Peterson( تقولا رورم عم تادحولا لخاد ریثأتلا ریغتملا طسوتم ریدقت ىلإ يدؤی امم

 : يتلآا جذومنلا قفو كلذ متی ،)2018:1
 

𝒚𝒊𝒕 = 𝒂𝒊 + 𝜷𝑿𝒊𝒕 + ℇ𝒊𝒕……(𝟐𝟏) 
n ةیضرعلا عطاقملا ددع 
t ةینمزلا تارتفلا ددع 
y عباتلا ریغتملا 
𝑎# تباوثلا 

𝑋#$ 
 رورمب ریغتی لقتسملا تاریغتملا نم ھجتم
 تقولا

𝛽 ةلقتسملا تاریغتملل ةیدحلا لویملا 
ℇ#$ ةینمز ةرتف لكل درف لكل أطخلا 

 
 

 )Random Effect model( يئاوشعلا ریثأتلا جذومن -ج
 

 نیابتلا نوكی نأ ضرتفُی ،تباثلا ریثأتلا جذومن سكع ىلع ،يئاوشعلا ریثأتلا جذومن ءارو يقطنملا ساسلأا

 مادختسا بجی ،جذومنلا يف ةجردملا ةلقتسملا تاریغتملا وأ عباتلا ریغتملاب طبترم ریغو اًیئاوشع تانایكلا ربع

 نم ،عباتلا ریغتملا ىلع ریثأتلا ضعب اھل تانایكلا ربع فلاتخلاا ناب داقتعلاا ةلاح يف يئاوشعلا ریثأتلا جذومن

 ,Reyna( )يعامتجلاا عونلا( لثم نمزلا ربع ةتباث تاریغتم ةفاضإ نكمی ھنا جذومنلا اذھ تازیمم

 هذھ نوكت دق ،)تقولا( ةینمزلا لسلاسلا وأ/و ةیعطقملا تاریثأتلا ةحوللا تانایب جذامن سردت )2007:25

 )intercept( عطاقت اھل تقولا/ ةیدرفلا تاعومجملا نأ تباثلا ریثأتلا ضرتفی ،ةیئاوشع وأ/و ةتباث تاریثأتلا

 نیابت تانوكم ھل تقولا/ ةیدرفلا تاعومجملا نأ يئاوشعلا ریثأتلا ضرتفی امنیب ،رادحنلاا ةلداعم يف فلتخم

 & Musora( اھركذ مت يتلا جذامنلا نیب تافلاتخلاا )19( لودجلا حضوی ،)Park, 2010:1( ةفلتخم

Matarise, 2023:4( ةطساوب اھتظحلام نكمی لا يتلا ةكرشلاب ةصاخلا تاریثأتلا طاقتلا متیس μi، اننكمیو 

 ةكرشلل نییذیفنتلا نیریدملل ةظحلاملل ةلباقلا ریغ ةیرادلإا وأ ةیدایرلا تاراھملا اھنأ ىلع هذھ يف ركفن نأ

)Baltagi, 2005:11( 

𝒚𝒊𝒕 = 𝜶 + 𝜷𝑿𝒊𝒕 + 𝝁𝒊 + 𝜺𝒊𝒕……(𝟐𝟐) 
  

 

 

 

 

Yit عباتلا ریغتملا 
a عطاقلا 
b لقتسملا ریغتملا ةملعم 
𝜇# ةظحلاملل لباقلا ریغ يدرفلا ریثأتلا  
𝜀#$ أطخلا دح  
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 بسانملا جذومنلا دیدحت تارابتخا-د
 - :ةیلوطلا تانایبلل جذومن لضفأ رایتخلا ةیتلآا تارابتخلاا مادختسا نكمی

 تباثلا ریثأتلا جذومنو يعیمجتلا رادحنلاا يجذومن نیب متی رابتخا وھ :Chow Test)( واشت رابتخا -1

 Panel( ةیلوطلا تانایبلا ریدقت يف مادختسلال ةمءلام رثكلأا وھ نیجذومنلا هذھ نم يأ ناك اذإ ام دیدحتل

Data( لامتحلاا ناك اذإ رابتخلاا اذھ يف ةمدختسملا ةیضرفلا )probability( ≤ 0.05، لوبق متیسف 

H0، يعیمجتلا رادحنلاا جذومن مادختسا متیس ھنأ ينعی امم )Poole OLS( لامتحلاا تناك اذإ ،نكلو 

)probability(> 0.05، لوبق متیسف H1، تباث تاریثأتلا جذومن مادختسا متیس ھنأ ينعی امم 

)Sigalingging et al., 2021:10155(. 
 

 ریثأتلاو تباثلا ریثأتلا يجذومن نیب ةنراقملل مدختسی رابتخا وھ :)Hausman Test( نامسواھ رابتخا -2

 ریثأتلا جذومن ناك اذاو واشت رابتخا دعب رابتخلاا اذھ قیبطت متی ،ةیلاعف رثكأ امھیأ دیدحتو يئاوشعلا

 تاءارجلإا لامكإ يرورضلا نم ،نامسواھ رابتخا ءارجإ نلآا بجیف ،ةراتخملا ةجیتنلا وھ تباثلا

 ةجیتن تناك اذا يئاوشعلا ریثأتلا ىلإ لاقتنلاا مث نمو ً،لاوأ تباثلا ریثأتلا لیلحت يلاتلابو ،بیترتلاب

 تناك اذا اما ،مئلاملا جذومنلا وھ يئاوشعلا ریثأتلا جذومن نوكی, H0: )probability(< 0.05رابتخلاا

 مئلاملا جذومنلا وھ تباثلا ریثأتلا جذومن نوكی H1: )probability(> 0.05 رابتخلاا ةجیتن
)Youssef et al., 2023:180(. 

 

  ةیلوطلا تانایبلا رادحنا جذامن نیب تافلاتخلاا )19( لودجلا
Random Effect Model  
(REM) 

Fixed Effect Model 
(FEM) 

Ordinary Least 
Square 
(OLS)  

 

𝑦!" = (𝛼 + 𝑢!) + 𝛽𝑋!" +
(𝑢! + 𝑣!") 

𝑦!" = (𝛼 + 𝑢!) + 𝛽𝑋!" 
+𝑣!"	 
 

𝑦!" = 𝛼 + 𝛽𝑋!" + ℇ!"	 
(𝑢! =  رادحنلاا جذومن (0

 ةطبترم ریغ ةیدرفلا تاریثأتلا
ةعباتلا تاریغتملاب  

دجوی لا  ریغ يطخ ریدقت لضفأ 
 تاضارتفلاا زیحتم

تباث  تاعومجملا ربع فلتخی 
تقولاو  

تباث  عطاقتلا 
 ربع يئاوشع لكشب ةعزوم

تقولاو تاعومجملا تباث  تباث   أطخلا تانیابت 
تباث تباث   لیملا تباث 

GLS, FGLS (EGLS) LSDV OLS دیدحتلا ةقیرط 

ةیمھو تاریغتم نودب ةیمھولا تاریغتملا عم   تاریغتملا ةیمھو تاریغتم نودب 
 ةیمھولا

ریغتم ریغتم  ریغتم ریغ   نمزلا تاریغتم 
Breusch-Pagan LM test رابتخا )F( رابتخا )F( ةیضرفلا رابتخا 
 

Source(Musora, T., & Matarise, F. (2023).Determinants of Economic Growth for 
Southern African Development Community Nations: A Panel Data Approach. 
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 دیدحت ضرغل هءارجا متی رابتخا وھ :)Lagrange Multiplier Test( جنارغلا فعاـضم رابتخا -3

 ءارجا متی ،يئاوــــشعلا ریثأتلا جذومن وا يعیمجتلا رادحنلاا جذومن ناك ءاوــــس مئلاملا رادحنلاا جذومن

  ةـــیــلوــطــلا تاـــناـــیــبــلــل رادـــحــنلاا لـــیــلــحــت ءارــجا دـــنــع نــیــتــلاـــحــلا يــف جــنارــغلا راـــبــتــخا

)Panel Data(Zulfikar & STP, 2018:10)(:-  
 

 ةیلاتلا ةوطخلا ناف ،لضفلأا وھ يعیمجتلا رادحنلاا جذومن ددح )Chow Test( واشت رابتخا ناك اذا -أ

 .يئاوشعلا ریثأتلا جذومن وا لضفا يعیمجتلا رادحنلاا جذومن ناك اذا ام دیدحت وھ

 ةوطخلا ناف ،لضفلأا وھ يئاوشعلا ریثأتلا جذومن ددح )Hausman Test( نامسواھ رابتخا ناك اذا -ب

 .يعیمجتلا رادحنلاا جذومن وا لضفا يئاوشعلا ریثأتلا جذومن ناك اذا ام دیدحت وھ ةیلاتلا

  يئاوشع ریثأت دجوی لا ھنا ىلع صنت )H0( مدعلا ةیضرف ناف رابتخلاا اذھ بجومب -ت

)P value(0.05< )Shami et al., 2019:15( 

 بجی يتلا ةیئاصحلإا تارابتخلاا مھا عم هلاعأ اھركذ مت يتلا ةثلاثلا رادحنلاا جذامن )34( لكشلا حضوی

 بسحو ةلسلستم ةروصب اھئارجا متیس يتلاو بسانملا رادحنلاا جذومن ریدقتب مایقلا لبق تانایبلا ىلع اھئارجا

  :يتلآا لكشلا يف نیبم ام

 

 يئاصحلاا بناجلل ةیئارجلإا لحارملاو تاوطخلا )34( لكشلا
Source: Levin, A., Lin, C. F., & Chu, C. S. J. (2002). Unit root tests in panel data: 
asymptotic and finite-sample properties. Journal of econometrics, 108(1), 1-24. 

 

  )ةلیدبلا ةیضرفلاو مدعلا ةیضرف( اھتغایص متی يتلا تایضرفلا حضوی )35( لكشلا اما

 أدبی ،مئلاملا رادحنلاا جذومن ىلإ لوصولل اھتابثا متی يتلاو ،اھركذ مت يتلا ةثلاثلا تارابتخلاا نم رابتخا لكل

 ،تباثلا ریثأتلا وھ بسانملا جذومنلا نا رھظت رابتخلاا ةجیتن تناك اذاف )Chow( رابتخا ىلولأا ھلحارم يف

 ریثأتلا وأ تباثلا ریثأتلا دیدحتل )Hausman( رابتخا ءارجإ مث يئاوشعلا ریثأتلا ءارجإ يھ ةیلاتلا ةوطخلا نإف

 ةوطخلا نإف ،يعیمجتلا رادحنلاا وھ بسانملا جذومنلا رھظی )Chow( رابتخلاا نأ نیبت اذإ نكلو ،يئاوشعلا
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 ناك اذإ ام دیدحتل )Lagrange Multiplier( رابتخا مث ،يئاوشعلا ریثأتلا يھ اھب مایقلا بجی يتلا ةیلاتلا

 يف كلذ حضوم امكو ،)Zulfikar & STP, 2018:8( يئاوشعلا ریثأتلا وأ يعیمجتلا رادحنلاا رایتخا متیس

 :يتلآا لكشلا

 

 

 

 

 
 
 
 
 

 
 

 رابتخا لكل ةیئاصحلإا تایضرفلا )35( لكشلا
 

Source (Zulfikar, R., & STp, M. M. (2018). Estimation model and selection method of 
panel data regression: an overview of common effect, fixed effect, and random effect 
model. JEMA: Jurnal Ilmiah Bidang Akuntansi, 1-10) 

 

 ةینمزلا ةلسلسلا رارقتسا رابتخا -ً اثلاث
 ةقیرطب لسلاسلا ضعب كرحتت ،اعًویش رثكلأا ةمسلا يھف رارقتسلاا مدعب بلاغلا يف ةینمزلا لسلاسلا فصتت

 ریغ ةینمزلا ةلسلسلا ربتعت ،)Phillips & Xiao, 1998:1( ،نمزلا نم ةلیوط تارتف ىدم ىلع ةیئاوشع

  )Rosca, 2011:182( تقولا رورم عم ناریغتی نیابتلاو طسوتملا نم لك ناك اذا ةسناجتم ریغو ةتباث

 ةدحـولا رذجـ رابـتخا ءارجإبـ ةنـراقـم ةردقـلا يف ةریبك تانـیـــــسحت )Panel Data( ةیـلوطلا تانـایـبلا رفوت

 اًدیفم ةیلوطلا تانایبلل ةدحو رذج تارابتخا مادختــسا نوكی دق ،يلاتلابو ،ةیدرف ةینمز ةلــسلــس لكل لــصفنملا

 ،)Levin et al.,2002:18( نادلبلا ربع تانایبلاو ةعانصـلا ىوتسـم ىلع تانایبلا لیلحت يف صاخ لكشـب

 يف عافترا لثم ةللظم جئاتن ىلإ يدؤی ارارقتــسا رابتخا نود رادحنلاا جذومن ىلإ ةینمزلا لــسلاــسلا لاخدا نا

 فئازلا رادـحنلااـب ھـیلع قلطی اـم وھو تاریغتملا نیب ةـیقیقح ةـقلاع دوجو مدـع ةـلاـح يف ىتح )2R( میق

)spurious regression( )2( دیدحت لماعمب ةلاحلا هذھ يف رادحنلاا فــصتی ،)18:2005 ،يلدبعلاR( 

 ً ادــــج ةــــعــــفــــترــــم ةــــیوــــنــــعــــم تاذ رادــــحــــنا تلاــــماــــعــــموً ادــــج عــــفــــترــــم

 تاریغتملا عیمجل ةینمزلا لـــسلاـــسلا رارقتـــسا رابتخا جئاتن )24( لودجلا حـــضوی )٦٨٥:٢٠٠٥ ,ةیطع(

 میق تناك  i(0)ىوتـسملا دنع )X2,Y3,Y4Y,2( تاریغتملا نم لك نا ظحلان ،ةدحولا رذج رابتخاب فرعملاو

  .ةــیــنــمزــلا ةــلــــــسلــــــسلا رارــقــتــــــسا مدــع ىــلإ رــــــشی اــمــم .P-value(< 0.05( راــبــتــخا

جذومن  
يعیمجتلا رادحنلاا  

تباثلا ریثأتلا جذومن يئاوشعلا ریثاتلا جذومن   

جنارغلا فعاضم رابتخا  
  يعیمجتلا رادحنلاا : مدعلا ةیضرف
  يئاوشعلا ریثأتلا : ةلیدبلا ةیضرفلا

واشت رابتخا  
  يعیمجتلا رادحنلاا : مدعلا ةیضرف

  تباثلا ریثأتلا : ةلیدبلا ةیضرفلا

نامزوھ رابتخا  
يئاوشعلا ریثأتلا : مدعلا ةیضرف  
  تباثلا ریثأتلا : ةلیدبلا ةیضرفلا
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 عطاقـلا دوجو عم i(1) ىلولأا ةـجردلـا نم ةلـماـكتم تـحبــــصأ تاریغتملا نا يأ ىلولأا قورفلا ذـخا دـعب

)intercept( رابتخا میق تحبـــصأ )P-value( > 0.05 ىلإً ادانتـــسا ترقتـــسا ةینمزلا ةلـــسلـــسلا نا يأ   

)Li et al.,2019:10(،  ریغ ةینمزلا لسـلاسـلا لیوحت يف ةمدختسـملا قرطلا نم قورفلا ذخا ةقیرط ربتعت 

 )2022:191 ,نینسحلا( ةرقتسم ةینمز لسلاس ىلإ ةرقتسملا

  ةینمزلا لسلاسلا رارقتسا رابتخا جئاتن )20( لودجلا

 ةبتر تاریغتملا
 لماكتلا

 رابتخلاا عون

 ىوتسملا

Level 
 ةبتر

 لماكتلا

 لولأا قرفلا
difference st1 

P-Value Statistic P-Value Statistic 

X1 I(0) 
LL.C 0.0000 -6.42222 

I(1) 
0.0000 -54.4187 

ADF 0.0000 992.700 0.0000 5441.15 

X2 I(0) 
LL.C 0.0459 -1.68611 

I(1) 
0.0000 -51.3195 

ADF 0.0705 770.372 0.0000 5448.44 

X3 I(0) 
LL.C 0.0000 -41.1364 

I(1) 
0.0000 -85.6559 

ADF 0.0000 4051.91 0.0000 9118.20 

Y1 I(0) 
LL.C 0.0000 -7.33458 

I(1) 
0.0000 -36.7769 

ADF 0.0000 1292.27 0.0000 4419.03 

Y2 I(0) 
LL.C 0.9970 2.74547 

I(1) 
0.0000 -23.8329 

ADF 0.0000 1117.83 0.0000 4011.30 

Y3 I(0) 
LL.C 0.0178 -2.10109 

I(1) 
0.0000 -45.0950 

ADF 0.3853 724.405 0.0000 4086.56 

Y4 I(0) 
LL.C 0.0669 -1.49947 

I(1) 
0.0000 -44.9298 

ADF 0.6089 702.939 0.0000 4227.90 

Y5 I(0) 
LL.C 0.0000 -8.60831 

I(1) 
0.0000 -41.1815 

ADF 0.0000 1174.15 0.0000 4523.40 

Y6 I(0) 
LL.C 0.0000 -3.91103 

I(1) 
0.0000 -45.2902 

ADF 0.0072 809.828 0.0000 3974.44 

 )Eviews( جمانرب تاجرخم ىلإً ادانتسا ثحابلا دادعا نم : ردصملا
 

 )Cointegration( كرتشملا لماكتلا رابتخا -ً اعبار
 ىنعم تاذ تاقلاع اًیبیرجت رھظُی جذومنلا ناك اذإ ام دیدحتل ةیرورض ةوطخ كرتشملا لماكتلا رابتخا دعی

 يرورضلا نم حبصی ،ةیساسلأا تاریغتملا نیب كرتشملا لماكتلا ءاشنإ يف تلشف اذإ ،لیوطلا ىدملا ىلع

  ،)Nkoro & uko, 2016:75( كلذ نم لادب قورفلا يف تاریغتملا عم لمعلا يف رارمتسلاا
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 يرورضلا نم كلذلو ،ىلولأا ةجردلا نم ةلماكتم يھ تاریغتملا عیمج نإف ،ةدحولا رذج رابتخا جئاتنلً اقفو

 ىلإً ادانتسا ،)Li, 2019:10( تاریغتملا هذھ نیب لیوطلا نزاوتلا ىلع مكحلل كرتشملا لماكتلا رابتخا ءارجإ

 مث نمو )Kao( رابتخا مساب فورعملا كرتشملا لماكتلا رابتخا ءارجا يھ ةیلاتلا ةوطخلا ناف )1( لكشلا

 .)Pedroni( رابتخا ءارجا
 

 كرتشملا لماكتلل )Kao( رابتخا جئاتن -أ
 دملأا ةلیوط ھینزاوت ةقلاع دجوت لھ ةفرعمل تاریغتملا نیب ام كرتشملا لماكتلل )Kao( واك رابتخا ءارجا مت

 long( دملأا ةلیوط ھینزاوت ةقلاع دوجو دكؤت يتلا رابتخلاا جئاتن )25( لودجلا حضوی ،ثحبلا تاریغتم نیب

equilibrium relationship( مدعلا ةیضرف ضفر متی ،يلاملا ءادلأاو عئادولا نیمأت تاریغتم نیب )Null 

Hypothesis( ةلیدبلا ةیضرفلا لوبق متی نیح يف ،تاریغتملا نیب كرتشم لماكت دوجو مدع ىلإ ریشت يتلا 

 يتلآا لودجلا حضوی ،)Adnan & Amri, 2021:60(  ىلإً ادانتسا <0.05 )P-value( ةجیتن نوك

 .ADF( Augment Dickey Fuller( ةجیتن ةنمضتملا رابتخلاا جئاتن
 )kao( رابتخا )21( لودجلا

Kao residual cointegration test t- Statistic Prob. 
ADF -15.95296 0.0000 

 )Eviews( جمانرب تاجرخم ىلإً ادانتسا ثحابلا دادعا نم :ردصملا
 

 كرتشملا لماكتلل )Pedroni( رابتخا جئاتن -ب
 كرتشملا لماكتلا يرابتخا لاك دمتعی ،)Pedroni( رابتخا مادختساب كرتشملا لماكتلا رابتخا ىلإ نلاا لقتنن

 ىلولأا ةلحرملا يف ةسناجتم تلاماعم واك رابتخا مدختسی ،كلذ عمو ،ضارتفلاا سفن ىلع ةیلوطلا تانایبلل

  ،)Ping et al., 2021:10( ةیلوطلا تانایبلا ربع تلاماعملا ریغتب رابتخلاا اذھ حمسی نیح يف

 - :)2022:330 ,ىلخاودلا( نیتعومجم ىلإ ةمسقم تایئاصحإ ةعبس )Pedroni( حرتقا

 ةعومجملا لخاد تایئاصحلاا رابتخا ىمستو ةیلوطلا تانایبلا لماكتل تایئاصحا عبرأ - :ىلولأا ةعومجملا

  يھو يرایعملا يعیبطلا عیزوتلا بسح عزوت يتلاو رادحنلاا يقاوب جمدب اھیلع لوصحلا متی

)panel V, panel rho, panel PP, panel ADF( 

 نیب رابتخا تایئاصحا ىمستو ،ةرظانتملا لماكتلا ةعومجم طسوتمل تایئاصحإ ثلاث - :ةیناثلا ةعومجملا

 group( يھو يرایعملا يعیبطلا عیزوتلا بسح عزوت يتلاو يقاوبلا جمد ىلعً اضیا دمتعت يتلاو تاعومجملا

rho, group PP, group ADF( ةیتلآا تایضرفلا قفو تایئاصحلاا هذھ ربتخت:  

H0: تاریغتملا نیب كرتشم لماكت دوجو مدع  

H1: تاریغتملا نیب كرتشم لماكت دوجو  
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 لوبقو )H0( يمدعلا ضرفلا ضفر متی , 0.05 اھمظعم وا تارابتخلاا عیمج )P-vlaue( ةمیق تزواجت اذاف

 ىدملاا ةلیوط ةینزاوت ةقلاع دوجو يأ تاریغتملا نیب كرتشم لماكت دوجو ينعی يذلا )H1( لیدبلا ضرفلا

 . )2018:20 ،ينویسبو رازجلا( تاریغتملا نیب

 ةلیدبلا ةیضرفلا لوبقو مدعلا ةیضرف ضفر متی ھناف )26( لودجلا يف ةحضوملا رابتخلاا تانایب ىلإً ادانتسا

 ةمیق تناك لاح يف ھنا )Li et al., 2019:10( دكؤی كلذكو ،تاریغتملا نیب كرتشم لماكت دوجوب ةلئاقلا

)P-value( رابتخلا )Group ADF-Statistic( اضیا كلذف 0.05 نم لقا لودجلا يف ریخلأا رابتخلاا ً

 .تاریغتملا نیب كرتشم لماكت دوجو ىلع لدی
 )Pedroni( رابتخا )22( لودج

 تاریغتملا
)x1,x2,x3,y4,y5,y6( 

 تاریغتملا
)x1,x2,x3,y1,y2,y3( رابتخلاا عون 

t- Statistic Prob. t- Statistic Prob. 
(within- dimension)  ةكرتشملا يتاذلا رادحنلاا ةملعم  

-17.481 1.000 -7.1985 1.0 Panel v Statistic 
-0.7613 0.7768 -4.5499 0.0000 Panel rho Statistic 
-37.202 0.0000 -32.109 0.0000 Panel PP-Statistic 
-20.613 0.0000 -11.127 0.0000 Panel ADF-Statistic 

   )between - dimension( ةیدرفلا يتاذلا رادحنلاا ةملعم
4.54570 0.0000 -0.47325 0.3180 Group rho-Statistic 
-55.789 0.0000 -26.0836 0.0000 Group PP-Statistic 
-15.971 0.0000 9.5724 1.0000 Group ADF-Statistic 

 )Eviews( جمانرب تاجرخم ىلإً ادانتسا ثحابلا دادعا نم : ردصملا
 

 )Hsiao( سناجتلا رابتخا -ج
 ةحاتملا تانایبلا حلصت لھ ةیلاكشإ ىلع بیجی رابتخلاا اذھف ةمھملا تارابتخلاا نم اذھ سناجتلا رابتخا دعی

 تلاداعم يف ثحبلا تاریغتم كولسل ةرسفملا ملاعملا عیمجتب حمست يتلاو ،ةیدیلقتلا ةیلوطلا تانایبلا جذامن ریدقتل

 راشأ ثیح ،يئاصخلاا بناجلا ىلا ةفاضإ مت رابتخلاا اذھ ةیمھلأو ،)2019:26 ,يوادب و لوحلب( ةسناجتم

)Hsiao( وا تاكرشلا وا دارفلاا نا ىلإ ریشت يھف يدرفلا سناجتلا مدع يف مكحتت ةیلوطلا تانایبلا نا ىلإ 

 يضرعلا عطقملاو ةینمزلا لسلاسلا تاسارد ناف " heterogeneous " نوسناجتم ریغ نادلبلا وا لودلا

  )Baltagi, 2005:5( ةزیحتم جئاتن ىلع لوصحلا رطخل ضرعتت اذھ سناجتلا مدع يف مكحتت لا يتلا

 رابتخا متی ىلولأا ةلحرملا يف لحارم ةثلاث )Brahim, 2018:2( ىلإ ً            ادانتسا رابتخلاا اذھ ةیجھنم نمضتت

 ءارجا متی ةثلاثلا ةلحرملا يف اما ،تاملعملا سناجت رابتخا ءارجا متی ةیناثلا ةلحرملا يف اما ،يلكلا سناجتلا

 :ةیتلآا تایضرفلا قفو تباوثلا سناجت

 .يلكلا سناجتلا رابتخا ىلولأا ةلحرملا
 :ةیتلآا        ً              ةیضرفلل  اقفو ةقباطتم #𝛽 تاملعملاو #𝛼 تباوثلا نا نم دكأتلا رابتخلاا اذھ للاخ متی

 

……(21)                                



  ةيضرفلا رابتخا – ثلاثلا ثحبلما                                                                             يناثلا لصفلا

   
 

115 

 )7362.3( يھو )6( لودجلا يف ةنیبملاو اھباستحا مت يتلا )Fisher)1F ةمیق ىلعً اءانب رارقلا ذاختا انھ متی

  ةضرفلا ضفرن ھنمو )1.067( ةغلابلا ةیلودجلا )F( ةمیق نم ربكا ةمیقلا هذھ

)𝑯𝟎
 يفو ،يلكلا سناجتلا جذومن وھ بسانملا جذومنلا نا ضفرنو تباوثلاو تاملعملا سناجت ةنمضتملا ،)𝟏

 فراصملا نـیب #𝛽تاملعملا فلاتخا هردصم سناجتلا مدع ناك اذا دیدحتل ةیناثلا ةلحرملا ىلإ لقتنن ةلاحلا هذھ

 .)2023:167 ,يلع(

  𝜷𝒊 تاملعملا سناجت رابتخا ةیناثلا ةلحرملا

 للاخ نم كلذ متی ،لا ما 𝜷𝒊 تاملعملا هردصم سناجتلا مدع ناك اذا ام دیدحتو تاملعملا سناجت رابتخا متی

 :ةیتلآا ةیضرفلا

……(22).                    

 هذھ )0813.1( يھو )6( لودجلا يف اھباستحا مت يتلا )Fisher)2F رابتخا ىلعً اءانب انھ رارقلا ذاختا متی

𝑯𝟎( ةیضرفلا ضفرن ھنمو )1.076( ةغلابلا ةیلودجلا )F( نم ربكا يھ ةمیقلا
 تاملعملا سناجت ةنمضتملا )𝟐

𝜷𝒊  ةثلاثلا ةلحرملا ىلإ لقتننو فراصملا عیمجل ةبسنلاب  

 #𝛼 تباوثلا سناجت رابتخا ةثلاثلا ةلحرملا

 ةیضرفلا للاخ نم كلذ متی لا ما #𝛼 تباوثلا هردصم سناجتلا مدع ناك اذا ام دیدحتو تباوثلا سناجت رابتخا متی

 : ةیتلآا

……(23).                   

 )0.1411( يھو )6( لودجلا قفو اھباستحا مت يتلاو )Fisher)3F رابتخا ىلع أءانب انھ رارقلا ذاختا متی

 يأ تباوثلا سناجتب ةلئاقلا ةیضرفلا لبقن ھنمو )1.129( ةغلابلاو ةیلودجلا )F( ةمیق نم رغصا يھ ةمیقلا هذھ

  .فراصملا عیمجل ةسناجتم #𝛼 تباوثلا نا

 #𝛼 تباوثلا سناجت يھو ةدحاو ةلاح ىلإ اھعیمج ریشت يتلا )Hsiao( رابتخا نم ققحتملا جئاتنلا ىلإ ً         ادانتسا

 لوبقو ةیناثلاو ىلولأا نیتیضرفلا ضفر متی )23( لودجلا تانایب ىلإً ادانتساو  𝜷𝒊 تاملعملا سناجت مدعو

  .ةیئاوشعلا تاملعملا جذومن وھ ثحبلا اذھل بسانملا جذومنلا ىلإ ریشی كلذ ناف ةثلاثلا ةیضرفلا
 )Hisiao( رابتخا جئاتن )23( لودج

Regression 
Model 

Decision F	table F	calculated 
Hypothese

s 

D(y1)=C+D(X1)
+D(X2)+D(X3) 

𝑭(𝟏𝟒𝟐𝟒,𝟏𝟎𝟑𝟓𝟑)𝟎.𝟎𝟓 1.067= ة4ضرفلا صفرن  2.3736 𝑯𝟎
𝟏 

𝑭(𝟏𝟎𝟔𝟖,𝟏𝟎𝟑𝟓𝟑)𝟎.𝟎𝟓 1.076=  ة4ضرفلا ضفرن  3.1081 𝑯𝟎
𝟐 

𝑭(𝟑𝟓𝟔,𝟏𝟏𝟒𝟐𝟏)𝟎.𝟎𝟓 1.129=  ة4ضرفلا ل9قن  0.1411 𝑯𝟎
𝟑 

𝑭(𝟏𝟒𝟐𝟒,𝟏𝟎𝟑𝟓𝟑)𝟎.𝟎𝟓 1.067= ة4ضرفلا صفرن  2.5155 𝑯𝟎
𝟏 
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)1)=C+D(X2D(y
)3)+D(X2+D(X 

𝑭(𝟏𝟎𝟔𝟖,𝟏𝟎𝟑𝟓𝟑)𝟎.𝟎𝟓 1.076=  ة4ضرفلا ضفرن  3.2594 𝑯𝟎
𝟐 

𝑭(𝟑𝟓𝟔,𝟏𝟏𝟒𝟐𝟏)𝟎.𝟎𝟓 1.129=  ة4ضرفلا ل9قن  0.2329 𝑯𝟎
𝟑 

)1)=C+D(X3D(y
)3)+D(X2+D(X 

𝑭(𝟏𝟒𝟐𝟒,𝟏𝟎𝟑𝟓𝟑)𝟎.𝟎𝟓 1.067= ة4ضرفلا صفرن  2.2554 𝑯𝟎
𝟏 

𝑭(𝟏𝟎𝟔𝟖,𝟏𝟎𝟑𝟓𝟑)𝟎.𝟎𝟓 1.076=  ة4ضرفلا ضفرن  2.8426 𝑯𝟎
𝟐 

𝑭(𝟑𝟓𝟔,𝟏𝟏𝟒𝟐𝟏)𝟎.𝟎𝟓 1.129=  ة4ضرفلا ل9قن  0.4192 𝑯𝟎
𝟑 

)1)=C+D(X4D(y
)3)+D(X2+D(X 

𝑭(𝟏𝟒𝟐𝟒,𝟏𝟎𝟑𝟓𝟑)𝟎.𝟎𝟓 1.067= ة4ضرفلا صفرن  8.3568 𝑯𝟎
𝟏 

𝑭(𝟏𝟎𝟔𝟖,𝟏𝟎𝟑𝟓𝟑)𝟎.𝟎𝟓 1.076=  ة4ضرفلا ضفرن  11.031 𝑯𝟎
𝟐 

𝑭(𝟑𝟓𝟔,𝟏𝟏𝟒𝟐𝟏)𝟎.𝟎𝟓 1.129=  ة4ضرفلا ل9قن  0.1692 𝑯𝟎
𝟑 

)1)=C+D(X5D(y
)3)+D(X2+D(X 

𝑭(𝟏𝟒𝟐𝟒,𝟏𝟎𝟑𝟓𝟑)𝟎.𝟎𝟓 1.067= ة4ضرفلا صفرن  9.3248 𝑯𝟎
𝟏 

𝑭(𝟏𝟎𝟔𝟖,𝟏𝟎𝟑𝟓𝟑)𝟎.𝟎𝟓 1.076=  ة4ضرفلا ضفرن  12.336 𝑯𝟎
𝟐 

𝑭(𝟑𝟓𝟔,𝟏𝟏𝟒𝟐𝟏)𝟎.𝟎𝟓 1.129=  ة4ضرفلا ل9قن  0.1389 𝑯𝟎
𝟑 

)1)=C+D(X6D(y
)3)+D(X2+D(X 

𝑭(𝟏𝟒𝟐𝟒,𝟏𝟎𝟑𝟓𝟑)𝟎.𝟎𝟓 1.067= ة4ضرفلا صفرن  10.699 𝑯𝟎
𝟏 

𝑭(𝟏𝟎𝟔𝟖,𝟏𝟎𝟑𝟓𝟑)𝟎.𝟎𝟓 1.076=  ة4ضرفلا ضفرن  14.122 𝑯𝟎
𝟐 

𝑭(𝟑𝟓𝟔,𝟏𝟏𝟒𝟐𝟏)𝟎.𝟎𝟓 1.129=  ة4ضرفلا ل9قن  0.1900 𝑯𝟎
𝟑 

 Fisher test تاعیزوت ىلع دامتعلااب ثحابلا دادعا نم : ردصملا
 

  رادحنلاا جذامن قفو تایضرفلا رابتخا ً-اسماخ

  ،ثحبلا عمتجم يف ةنیعم تاریغتم نیب ةقلاعلا نع تاضارتفا وا تاروصت يھ ةیئاصحلإا تایضرفلا

 تاریغتملل يئاصحلاا رثلأا ةفرعمو اھركذ مت يتلا ةثلاثلا رادحنلاا جذامن قفو تایضرفلا هذھ رابتخا متی

 تارابتخلاا قیبطتو ،يلاملا ءادلأا تارشؤمب ةلثمتملاو ةعباتلا تاریغملا ىلع عئادولا نیمأتب ةلثمتملا ةلقتسملا

 .اھیلا لصوتلا مت يتلا ةیئاصحلإا جئاتنلا ریسفتو ،جذامنلا هذھ نیب نم مئلاملا جذومنلا دیدحتل ةمزلالا

  تادوجوملا ىلع دئاعلا رشؤم ىلع عئادولا نیمأتل ریثأت دجوی لا :ىلولأا ةیضرفلا - أ

 .ةیتلأا لوادجلا قفو اھجئاتن نیبملاو اھركذ مت يتلا ةثلاثلا رادحنلاا جذامن قفو ةیضرفلا رابتخا متی
 

 Pooled Regression Model يعیمجتلا رادحنلاا جذومن .1
 ةیـلامـتحلاا ةمـیقلا ىلإً ادانـتــــساً ایـونعم ردقـملا يعیمجتلا رادحـنلاا جذومن نا )24( لودجـلا للاخ نم حــــضتی

 ىوتــــسم نم لقا يھ )0( ةغلابلاو Prob(F-statistic) يف ھیلا راــــشملا لودجلا يف ةنیبملا )F( رابتخلا

 – تادوجوملا يلامـجا ىلإ ةنـمؤملا عئادولا ةبـــــسن( ةلـثمتملا عئادولا نیمأتـ تارــــشؤم ناو ،)0.05( ةیـونعملا

 ومن ءانثتــــساب ،)0.05( ىوتــــسم دنع )Prob( ةمیق قفو ةیونعم تناك )عئادولا يلامجا ىلإ ةنمؤملا عئادولا

 نا ينعت ).3000( ھتـمیق تغـلب )2R( دیـدحـتلا لمـاعـم ناو ،يونعم ریغ اھـریثأتـ ناكـ ثیـح ةنـمؤملا عئادولا
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 ةبــسنلا ناو ،عئادولا نیمأت نع جتانلا تادوجوملا ىلع دئاعلا رــشؤم يف نمً ادج ةلیئــض ةبــسن رــسفی جذومنلا

 .ثحبلا جذومن يف ةلخاد ىرخأ تاریغتم اھرسفت تادوجوملا ىلع دئاعلا يف لصاحلا ریغتلا نم ةریبكلا
 يعیمجتلا رادحنلاا جذومن جئاتن )24( لودج

Prob T.Statistic Std.Error Coefficient  
0.0006 -3.4354 0.0026 -0.0089 D(X1) 
0.0000 4.9728 0.0023 0.0113 D(X2) 
0.7357 -0.3376 0.0004 -0.0001 D(X3) 
0.0494 1.9653 0.0040 0.0079 Constant 

0.003 R-squared 
9.56 F-statistic 

0 Prob(F-statistic) 
 )Eviews( جمانرب تاجرخم ىلإً ادانتسا ثحابلا دادعا نم : ردصملا

 

 Fixed Effects Model تباثلا ریثأتلا جذومن .2
 ةیلامتحلاا ةمیقلا ىلإً ادانتساً ایونعم ریغ ردقملا تباثلا ریثأتلا رادحنا جذومن نا )25( لودجلا للاخ نم حضتی

 نیمأت تارـــشؤم ناو )0.05( ةیونعملا ىوتـــسم نم ربكا يھ )1.0( ةغلابلا لودجلا يف ةنیبملا )F( رابتخلا

 ةیونعم )عئادولا يلامجا ىلإ ةنمؤملا عئادولا – تادوجوملا يلامجا ىلإ ةنمؤملا عئادولا ةبـــسن( نم لك عئادولا

 غلب )2R( دیدحتلا لماعم ناو، يونعم ریغ اھریثأت ناك يتلا ةنمؤملا عئادولا ومن ءانثتــساب ،)Prob( میق قفو

 عئادولا نع جتنی يذلاو تادوجوملا ىلع دئاعلا يف لصاحلا ریغتلا نم )%1( ھتبسن ام رسفی يذلاو )0.007(

 .ثحبلا جذومن يف ةلخاد ریغ ىرخأ لماوع اھرسفت )%99( ةغلابلاو ةیقبتملا ةبسنلا اما ,ةنمؤملا

 تباثلا ریثأتلا جذومن جئاتن )25( لودج
Prob T.Statistic Std.Error Coefficient  
0.0008 -3.3525 0.0026 -0.0089 D(X1) 
0.0000 4.9270 0.0023 0.0114 D(X2) 
0.6995 -0.3860 0.0004 -0.0001 D(X3) 
0.0515 1.9478 0.0041 0.0079 Constant 

0.007 R-squared 
0.2177 F-statistic 
1.0000 Prob(F-statistic) 

 )Eviews( جمانرب تاجرخم ىلإً ادانتسا ثحابلا دادعا نم : ردصملا
 

  Random Effects Model يئاوشعلا ریثأتلا جذومن .3
 ةیلامتحلاا ةمیقلا ىلإً ادانتساً ایونعم ردقملا يئاوشعلا ریثأتلا رادحنا جذومن نا )26( لودجلا للاخ نم حضتی

 ىوتـــسم نم لقا يھ )0( ةغلابلاو Prob(F-statistic) يف ھیلا راــــشملا لودجلا يف ةنیبملا )F( رابتخلا

 – تادوجوملا يلامـجا ىلإ ةنـمؤملا عئادولا ةبـــــسن( نم لكـ عئادولا نیمأتـ تارــــشؤم ناو )0.05( ةیـونعملا

 اھریثأت ناك يتلا ةنمؤملا عئادولا ومن ءانثتـساب ،)Prob( میق قفو ةیونعم )عئادولا يلامجا ىلإ ةنمؤملا عئادولا

 ریغتلا نم ةلیئـض ةبـسن رـسفی جذومنلا نا ينعی اذھو )250.00( غلب )2R( دیدحتلا لماعم ناو ،يونعم ریغ



  ةيضرفلا رابتخا – ثلاثلا ثحبلما                                                                             يناثلا لصفلا

   
 

118 

 يف لــصحت يتلا تاریغتلا نم ربكلأا ةبــسنلا ناو ،عئادولا نیمأت لبق نم تادوجوملا ىلع دئاعلا يف لــصاحلا

 .ثحبلا جذومن يف ةلخاد ریغ ىرخأ تاریغتم لبق نم رسفت تادوجوملا ىلع دئاعلا

 يئاوشعلا ریثأتلا جذومن جئاتن )26( لودج
Prob T.Statistic Std.Error Coefficient  

0.0007 -3.3891 0.0026 -0.0089 D(X1) 
0.0000 4.9058 0.0023 0.0113 D(X2) 
0.7391 -0.3331 0.0004 -0.0001 D(X3) 
0.0525 1.9388 0.0041 0.0079 Constant 

0.0025 R-squared 
9.5594 F-statistic 

0 Prob(F-statistic) 
 )Eviews( جمانرب تاجرخم ىلإً ادانتسا ثحابلا دادعا نم : ردصملا

 
  بسانملا رادحنلاا جذومن ریدقت .4

 نیبملا )Chow( تارابتخلاا هذھ لوا نم ةیئاـصحإ تارابتخا ةدع ءارجا كلذ بلطت بسـانملا جذومنلا ریدقتل

 يواـــست رابتخا يف )Cross-section Chi-square( ةیلامتحا نا انل حـــضتی )27( لودجلا قفو ھجئاتن

 ةیـــضرفلا ضفرو )H0( مدعلا ةیـــضرف لوبق متی كلذ ىلإً ادانتـــسا )0.05( نم ربكا ةمیقلا هذھو )1.000(

  .يعیمجتلا رادحنلاا جذومن وھ بسانملا جذومنلا ناف )H1( ةلیدبلا
 )Chow( رابتخا )27( لودج

Effect Test Statistic d.f. Prob 
Cross-section F 0.1411 (356,11064) 1.0000 
Cross-section Chi-square 51.7492 356 1.0000 

 )Eviews( جمانرب تاجرخم ىلإً ادانتسا ثحابلا دادعا نم : ردصملا
 

 ىلإ لاقـتنلاا بجـی انـھ يعیمجتلا رادحـنلاا جذومن وھ بــــسانـملا جذومنلا ددحـ هلاعأ )Chow( رابـتخا نا امـب

 للاخ نم بــسانملا جذومنلا دیدحتل كلذو ) Lagrangian Multiplier test( جنارغلا فعاــضم رابتخا

 ،رابـتخلاا جئاتـن )28( لودجـلا حــــضوی .يئاوــــشعلا ریثأتـلا جذومن و يعیمجتلا رادحـنلاا جذومن نیب ةنـراقـملا

 مدعلا ةیـضرف ضفر متی , 0.05 نم رغـصأ يھ )0( ةغلابلا ةیـضرعلا عطاقملل )Prob( ةمیق نا اھنم حـضتی

(H0) ةلیدبلا ةیضرفلا لوبقو )H1(، يئاوشعلا ریثأتلا جذومن وھ بسانملا جذومنلا ناف. 

 )Lagrange Multiplier( رابتخا )28( لودج
Test type Cross-section Time Both. 
Breusch-Pagan 
 

134.8293 
00.000  

1075.1439 
000.00  

1209.9732 
00000.  

 )Eviews( جمانرب تاجرخم ىلإً ادانتسا ثحابلا دادعا نم : ردصملا
 

 دئاعلا ىلع عئادولا نیمأتل ةیئاصحا ةللاد وذ رثأ دجوی ،ىلولأا ةیضرفلا ضفر متی هلاعأ جئاتنلا ىلإً ادانتسا

 ـ :يھ يئاوشعلا ریثأتلا جذومن لظ يف )26( لودجلا قفو ةمدختسملا رادحنلاا ةلداعم ناو تادوجوملا ىلع
)3D(X*010.00 - )2D(X*114+ 0.0 )1D(X*890.00 - 0.0079= )1YD( 
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 میق تـناـك اذا ھـنا ينعت يتلا )0.0079( يواـــــست )Intercept( عطاـقلا ةـمیق نا ىلإ ةـلداـعملا ریــــشت

 )3D(X,)2D(X,)1D(X ةبــسن ناو ،هلاعأ رادقملل يواــسم تادوجوملا ىلع دئاعلا ةمیق ناف رفــص يواــست 

 دنـعف ،تادوجوملا ىلع دئـاعـلا رــــشؤم ىلع يبلــــس ریثأتـ ھلـ 1D(X( تادوجوملا يلامـجا ىلإ ةنـمؤملا عئادولا

 ةنمؤملا عئادولا ریثأت اما ،)0.0089( رادقمب تادوجوملا ىلع دئاعلا ةبسن ضفخنت ةدحاو ةدحو رادقمب ھتدایز

 تادوجوملا ىلع دئاعلا ةدایز ىلإ يدؤی ةدحاو ةدحوب ھتدایز ناف ، يباجیإ ریثأت ھل 2D(X( عئادولا يلامجا ىلإ

 ىلع دئـاـعلا رــــشؤم ىلع يبلــــس ریثأتـ ھلـ 3D(X( ةنـمؤملا عئادولا ومن نا نیح يف ،)0.0114( رادقـمب

 .)0.0001( رادقمب تادوجوملا ىلع دئاعلا ضفخ ىلإ يدؤت ةدحاو ةدحو رادقم ھتدایز ناف ،تادوجوملا
 

   ةیكلملا قح ىلع دئاعلا رشؤم ىلع عئادولا نیمأتل ریثأت دجوی لا :ةیناثلا ةیضرفلا - ب

 .ةیتلأا لوادجلا قفو اھجئاتن نیبملاو اھركذ مت يتلا ةثلاثلا رادحنلاا جذامن قفو ةیضرفلا رابتخا متی
 

 Pooled Regression Model يعیمجتلا رادحنلاا جذومن .1
 ةیـلامـتحلاا ةمـیقلا ىلإً ادانـتــــساً ایـونعم ردقـملا يعیمجتلا رادحـنلاا جذومن نا )29( لودجـلا للاخ نم حــــضتی

 نم رغـصأ يھو )0.0041( ةغلابلاو )Prob(F-statistic يف ھیلا راشـملا لودجلا يف ةنیبملا )F( رابتخلا

 تادوجوملا يلامجا ىلإ ةنمؤملا عئادولا ةبسن( ةلثمتملا عئادولا نیمأت تارشؤم ناو .)0.05( ةیونعملا ىوتسم

 ومن ءانثتسـاب )0.05( ىوتسـم دنع )Prob( ةمیق قفو ةیونعم اھعیمج )عئادولا يلامجا ىلإ ةنمؤملا عئادولا –

 رــــسفی جذومنلا نا ينعت يتلا ).0010( غلب )2R( دیـدحـتلا لمـاعـم ناو ،يونعم ریغ اھـریثأتـ ةنـمؤملا عئادولا

 ربكلأا ةبسـنلا اما ،عئادولا نیمأت نع جتانلا ةیكلملا قح ىلع دئاعلا رشـؤم نم جتانلا ریغتلا نمً ادج ةلیئضـ ةبسـن

 .ثحبلا جذومن يف ةلخاد ریغ ىرخأ تاریغتم لبق نم رسفت
 يعیمجتلا رادحنلاا جذومن جئاتن )29( لودج

Prob T.Statistic Std.Error Coefficient  
0.0027 -3.0037 0.0321 -0.0963 D(X1) 
0.0008 3.3691 0.0281 0.0947 D(X2) 
0.1686 1.3769 0.0043 0.0060 D(X3) 
0.0001 3.9596 0.0496 0.1963 Constant 

0.001 R-squared 
4.416 F-statistic 
0.004 Prob(F-statistic) 

 )Eviews( جمانرب تاجرخم ىلإً ادانتسا ثحابلا دادعا نم : ردصملا
 

 Fixed Effects Model تباثلا ریثأتلا جذومن .2
 ةیلامتحلاا ةمیقلا ىلإً ادانتساً ایونعم ریغ ردقملا تباثلا ریثأتلا رادحنا جذومن نا )30( لودجلا للاخ نم حضتی

 نم ربكأ يھو )1.000( ةغـلابـلاو Prob(F-statistic) يف ھیـلا راــــشملا لودجـلا يف ةنـیبملا )F( رابـتخلا

 يلامـجا ىلإ ةنـمؤملا عئادولا ةبـــــسن( نم لكـ عئادولا نیمأتـ تارــــشؤم ناو ،)0.05( ةیـونعملا ىوتــــسم

 ةمـیق نأفـ )ةنـمؤملا عئادولا ومن( امـا ً،ایـونعم اھـریثأتـ ناكـ ) عئادولا يلامـجا ىلإ ةنـمؤملا عئادولا -تادوجوملا
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 جذومنلا نا ينعت يتلا )0.0086( غلب )2R( دیـدحـتلا لمـاعـم ناو ،)Prob( میق قفو ةیـونعم ریغ ةیـلامـتحلاا

 .عئادولا نیمأت نع جتانلا ةیكلملا قح ىلع دئاعلا يف ریغتلا نمً ادج ةلیئض ةبسن رسفی
 تباثلا ریثأتلا جذومن جئاتن )30( لودج

Prob T.Statistic Std.Error Coefficient  
0.0023 -3.0480 0.0326 -0.0994 D(X1) 
0.0006 3.4402 0.0286 0.0983 D(X2) 
0.1833 1.3309 0.0044 0.0058 D(X3) 
0.0001 3.9188 0.0502 0.1966 Constant 

0.0086 R-squared 
0.2669 F-statistic 
1.0000 Prob(F-statistic) 

 )Eviews( جمانرب تاجرخم ىلإً ادانتسا ثحابلا دادعا نم : ردصملا
 

  Random Effects Model يئاوشعلا ریثأتلا جذومن .3
 ةیلامتحلاا ةمیقلا ىلإً ادانتساً ایونعم ردقملا يئاوشعلا ریثأتلا رادحنا جذومن نا )31( لودجلا للاخ نم حضتی

 نم رغـصا يھو )0.0041( ةغلابلاو Prob(F-statistic)يف ھیلا راـشملا لودجلا يف ةنیبملا )F( رابتخلا

 تادوجوملا يلامجا ىلإ ةنمؤملا عئادولا ةبسن( نم لك عئادولا نیمأت تارشؤم ناو ،)0.05( ةیونعملا ىوتسم

 ریغ هریثأتـ نأفـ ةنـمؤملا عئادولا ومن امـاو )Prob( میق قفو ةیـونعم )عئادولا يلامـجا ىلإ ةنـمؤملا عئادولا -

 ریغتلا نمً ادج ةلیئــض ةبــسن رــسفی جذومنلا نا ينعت يتلا ).00120( غلب )2R( دیدحتلا لماعم ناو ،يونعم

 .عئادولا نیمأت نع جتانلا ةیكلملا قح ىلع دئاعلا يف
 يئاوشعلا ریثأتلا جذومن جئاتن )31( لودج

Prob T.Statistic Std.Error Coefficient  
0.0030 -2.9675 0.0325 -0.0963 D(X1) 
0.0009 3.3286 0.0285 0.0947 D(X2) 
0.1738 1.3603 0.0044 0.0060 D(X3) 
0.0001 3.9119 0.0502 0.1963 Constant 

0.0012 R-squared 
4.4159 F-statistic 
0.0041 Prob(F-statistic) 

 )Eviews( جمانرب تاجرخم ىلإً ادانتسا ثحابلا دادعا نم : ردصملا
 

  بسانملا رادحنلاا جذومن ریدقت .4
 نیبملا )Chow( تارابتخلاا هذھ لوا نم ةیئاـصحإ تارابتخا ةدع ءارجا كلذ بلطت بسـانملا جذومنلا ریدقتل

 يواـــست رابتخا يف )Cross-section Chi-square( ةیلامتحا نا انل حـــضتی )32( لودجلا قفو ھجئاتن

 ةیـــضرفلا ضفرو )H0( مدعلا ةیـــضرف لوبق متی كلذ ىلإً ادانتـــسا )0.05( نم ربكا ةمیقلا هذھو )1.000(

  .يعیمجتلا رادحنلاا جذومن وھ بسانملا جذومنلا ناف )H1( ةلیدبلا

 )Chow( رابتخا )32( لودج
Effect Test Statistic d.f. Prob 
Cross-section Chi-square 85.2818 356 1.0000 
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 )Eviews( جمانرب تاجرخم ىلإً ادانتسا ثحابلا دادعا نم : ردصملا
 ىلإ لاقـتنلاا بجـی انـھ يعیمجتلا رادحـنلاا جذومن وھ بــــسانـملا جذومنلا ددحـ هلاعأ )Chow( رابـتخا نا امـب

 للاخ نم بــسانملا جذومنلا دیدحتل كلذو ) Lagrangian Multiplier test( جنارغلا فعاــضم رابتخا

 ،رابتخلاا جئاتن )33( لودجلا حــــضوی ،يئاوــــشعلا ریثأتلا جذومن و يعیمجتلا رادحـنلاا جذومن نیب ةنراقـملا

 مدعلا ةیـضرف ضفر متی , 0.05 نم رغـصأ يھ )0( ةغلابلا ةیـضرعلا عطاقملل )Prob( ةمیق نا اھنم حـضتی

(H0) ةلیدبلا ةیضرفلا لوبقو )H1(. يئاوشعلا ریثأتلا جذومن وھ بسانملا جذومنلا ناف. 

 )Lagrange Multiplier( رابتخا )33( لودج
Test type Cross-section Time Both. 
Breusch-Pagan 
 

107.0033 
0.0000 

649.0281 
0.0000 

756.0314 
0.0000 

 )Eviews( جمانرب تاجرخم ىلإً ادانتسا ثحابلا دادعا نم : ردصملا
 

 دئاعلا ىلع عئادولا نیمأتل ةیئاصحا ةللاد وذ رثأ دجوی ،ةیناثلا ةیضرفلا ضفر متی هلاعأ جئاتنلا ىلإً ادانتسا

 -:يئاوشعلا ریثأتلا جذومن لظ يف )31( لودجلا قفو ةمدختسملا رادحنلاا ةلداعم ناو ةیكلملا قح ىلع

)3D(X*60+ 0.0 )2X(*D947+ 0.0 )1D(X*9630.0 - 1963= 0.)2Y(D 
 

  میـقـ تــناــك اذا ھــنا ينـعـتـ يتـلـاو )Intercept( )0.1963( عطـاــقلـا ةــمیـقـ نا ىلـإ ةــلداــعمـلـا ریـــــشت

)3D(X,)2D(X,)1D(X ةبــسن ناو ،هلاعأ رادقملل يواــسم ةیكلملا قح ىلع دئاعلا ةمیق ناف ,رفــص يواــست 

 دنـعف ،ةیـكلملا قح ىلع دئـاعـلا رــــشؤم ىلع يبلــــس ریثأتـ اھـل 1D(X( تادوجوملا يلامـجا ىلإ ةنـمؤملا عئادولا

 ةنمؤملا عئادولا ریثأت اما ،)0.0963( رادقمب ةیكلملا قح ىلع دئاعلا ةبسـن ضفخنت ةدحاو ةدحو رادقمب ھتدایز

 ةیـكلملا قح ىلع دئـاعـلا ةدایـز ىلإ يدؤی ةدحـاو ةدحـوب ھتـدایـز نافـ ،يباجـیا ریثأتـ ھلـ 2D(X( عئادولا يلامـجا ىلإ

 قح ىلع دئاعلا رــــشؤم ىلعً اــــضیا يباجیإ ریثأت ھل 3D(X( ةنمؤملا عئادولا ومن كلذك ،)0.0947( رادقمب

 .)0.006( رادقمب ةیكلملا قح ىلع دئاعلا ةدایز ىلإ يدؤت ةدحاو ةدحو رادقمب ھتدایز ناف ،ةیكلملا

 
 يلامجا ىلإ تاراجیلااو ضورقلا يفاص رشؤم ىلع عئادولا نیمأتل ریثأت دجوی لا :ةثلاثلا ةیضرفلا - ج

 تادوجوملا

 .ةیتلأا لوادجلا قفو اھجئاتن نیبملاو اھركذ مت يتلا ةثلاثلا رادحنلاا جذامن قفو ةیضرفلا رابتخا متی
 

 Pooled Regression Model يعیمجتلا رادحنلاا جذومن -１
 ةیـلامـتحلاا ةمـیقلا ىلإً ادانـتــــساً ایـونعم ردقـملا يعیمجتلا رادحـنلاا جذومن نا )34( لودجـلا للاخ نم حــــضتی

 ىوتــــسم نم لقـا )0.0( ةغـلابـلاو Prob(F-statistic) يف ھیـلا راــــشملا لودجـلا يف ةنـیبملا )F( رابـتخلا

 – تادوجوملا يلامـجا ىلإ ةنـمؤملا عئادولا ةبـــــسن( ةلـثمتملا عئادولا نیمأتـ تارــــشؤم ناو .)0.05( ةیـونعملا

 ىوتــــسم دنـع )Prob( ةمـیق قفو ةیـونعم تنـاكـ )ةنـمؤملا عئادولا ومن - عئادولا يلامـجا ىلإ ةنـمؤملا عئادولا

ً ابـیرقت ھتـبــــسن امـ رــــسفی جذومنلا نا ينعت يتلا ).09290( ھتـمیق تغـلب )2R( دیـدحـتلا لمـاعـم ناو .)0.05(
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 نیمأت نع جتانلاو تادوجوملا يلامجا ىلإ تاراجیلااو ضورقلا يفاـــص رـــشؤم يف جتانلا ریغتلا نم )9%(

 .ثحبلا جذومن يف ةلخاد ریغ ىرخأ لماوع اھرسفت )%91( ةغلابلاو ةیقبتملا ةبسنلا اما ،عئادولا
 يعیمجتلا رادحنلاا جذومن جئاتن )34( لودج

Prob T.Statistic Std.Error Coefficient  
0.0000 -11.4680 0.0213 -0.2447 D(X1) 
0.0000 24.5877 0.0187 0.4599 D(X2) 
0.0000 -16.3168 0.0029 -0.0470 D(X3) 
0.0347 2.1119 0.0330 0.0696 Constant 

0.09 R-squared 
389.69 F-statistic 

0 Prob(F-statistic) 
 )Eviews( جمانرب تاجرخم ىلإً ادانتسا ثحابلا دادعا نم : ردصملا

 

 Fixed Effects Model تباثلا ریثأتلا جذومن -２
 ةیلامتحلاا ةمیقلا ىلإً ادانتــــساً ایونعم ردقملا تباثلا ریثأتلا رادحنا جذومن نا )35( لودجلا للاخ نم حــــضتی

 ىوتــسم نم لقا يھو )0.0( ةغلابلاو )Prob(F-statistic يف ھیلا راــشملا لودجلا يف ةنیبملا )F( رابتخلا

 – تادوجوملا يلامـجا ىلإ ةنـمؤملا عئادولا ةبـــــسن( نم لكـ عئادولا نیمأتـ تارــــشؤم ناو )0.05( ةیـونعملا

 لمـاعـمو ،)Prob( میق قفو يونعم مھریثأتـ ناكـ )ةنـمؤملا عئادولا ومن- عئادولا يلامـجا ىلإ ةنـمؤملا عئادولا

 ریغتلا نمً ابیرقت )%11( ھتبــسن ام رــسفی اذھ رادحنلاا جذومن نا ينعت يھو ).10490( غلب )2R( دیدحتلا

 ةیقبتملا ةبـــسنلا اما ،عئادولا نیمأت نع جتانلا تادوجوملا يلامجا ىلإ تاراجیلااو ضورقلا يفاـــص لـــصاحلا

 .ثحبلا جذومن يف ةلخاد ریغ ىرخأ لماوع اھرسفت )%89( ةغلابلاو

 تباثلا ریثأتلا جذومن جئاتن )35( لودج
Prob T.Statistic Std.Error Coefficient  
0.0000 -11.1102 0.0216 -0.2402 D(X1) 
0.0000 24.2552 0.0189 0.4596 D(X2) 
0.0000 -16.3608 0.0029 -0.0476 D(X3) 
0.0343 2.1168 0.0333 0.0704 Constant 

0.1049 R-squared 
3.6132 F-statistic 

0 Prob(F-statistic) 
 )Eviews( جمانرب تاجرخم ىلإً ادانتسا ثحابلا دادعا نم : ردصملا

 

  Random Effects Model يئاوشعلا ریثأتلا جذومن -３
 ةیلامتحلاا ةمیقلا ىلإً ادانتساً ایونعم ردقملا يئاوشعلا ریثأتلا رادحنا جذومن نا )36( لودجلا للاخ نم حضتی

 ىوتـسم نم لقا يھو )0.0( ةغلابلاو Prob(F-statistic) يف ھیلا راـشملا لودجلا يف ةنیبملا )F( ربتخلا

 عئادولا – تادوجوملا يلامجا ىلإ ةنمؤملا عئادولا ةبسـن( نم لك عئادولا نیمأت تارشـؤم ناو .)%5( ةیونعملا

 دیدحتلا لماعم ناو ،)Prob( میق قفو يونعم مھریثأت ناك )ةنمؤملا عئادولا ومن - عئادولا يلامجا ىلإ ةنمؤملا

)2R( غلب )يفاــص يف لــصاحلا ریغتلا نمً ابیرقت )%9( ھتبــسن ام رــسفی جذومنلا نا ينعی اذھو )0.0929 



  ةيضرفلا رابتخا – ثلاثلا ثحبلما                                                                             يناثلا لصفلا

   
 

123 

 )%91( ةغلابلاو ةیقبتملا ةبــــسنلا اما ،عئادولا نیمأت نع جتانلا تادوجوملا يلامجا ىلإ تاراجیلااو ضورقلا

 .ثحبلا جذومن يف ةلخاد ریغ ىرخأ لماوع اھرسفت

 يئاوشعلا ریثأتلا جئاتن )36( لودج
Prob T.Statistic Std.Error Coefficient  
0.0000 -11.3637 0.0215 -0.2447 D(X1) 
0.0000 24.3641 0.0189 0.4599 D(X2) 
0.0000 -16.1684 0.0029 -0.0470 D(X3) 
0.0364 2.0927 0.0333 0.0696 Constant 

0.0929 R-squared 
389.6933 F-statistic 

0 Prob(F-statistic) 
 )Eviews( جمانرب تاجرخم ىلإً ادانتسا ثحابلا دادعا نم : ردصملا

 

  بسانملا رادحنلاا جذومن ریدقت -４
-Cro ss-section Chi( ةیـلامـتحا نا انـل حــــضتی )37( لودجـلا يف نیبملا )Chow( رابـتخا للاخ نم

square( يواــــست رابـتخا يف )( مدعـلا ةیـــــضرف لوبق متی )0.05( نم ربكأ ةمـیقلا هذھـو )1.0000H0( 

  .بسانملا جذومنلا وھ يعیمجتلا رادحنلاا جذومن ناف )H1( ةلیدبلا ةیضرفلا ضفرو
 )Chow( رابتخا )37( لودج

Effect Test Statistic d.f. Prob 
Cross-section F 0.4192 (356,11064) 1.0000 
Cross-section Chi-square 153.0548 356 1.0000 

 )Eviews( جمانرب تاجرخم ىلإً ادانتسا ثحابلا دادعا نم : ردصملا
 

 ىلإ لاقـتنلاا بجـی انـھ يعیمجتلا رادحـنلاا جذومن وھ بــــسانـملا جذومنلا ددحـ هلاعأ )Chow( رابـتخا نا امـب

 للاخ نم بــسانملا جذومنلا دیدحتل كلذو ) Lagrangian Multiplier test( جنارغلا فعاــضم رابتخا

 ،رابـتخلاا جئاتـن (38) لودجـلا حــــضوی ،يئاوــــشعلا ریثأتـلا جذومن و يعیمجتلا رادحـنلاا جذومن نیب ةنـراقـملا

 ةیضـرف ضفر متی ,0.05 نم رغصـأ يھ )0.0000( ةغلابلا ةیضـرعلا عطاقملل )Prob( ةمیق نا اھنم حضـتی

 .يئاوشعلا ریثأتلا جذومن وھ بسانملا جذومنلا ناف .)H1( ةلیدبلا ةیضرفلا لوبقو (H0) مدعلا

 )Lagrange Multiplier( رابتخا )38( لودج
Test type Cross-section Time Both. 
Breusch-Pagan 
 

60.8388  
(0.0000) 

9346.8171  
(0.0000) 

9407.6559  
(0.0000) 

 )Eviews( جمانرب تاجرخم ىلإً ادانتسا ثحابلا دادعا نم : ردصملا
 
 يفاص ىلع عئادولا نیمأتل ةیئاصحا ةللاد وذ رثأ دجوی ،ةثلاثلا ةیضرفلا ضفر متی هلاعأ جئاتنلا ىلإً ادانتسا

 لظ يف )36( لودجلا قفو ةمدختسملا رادحنلاا ةلداعم ناو تادوجوملا يلامجا ىلإ تاراجیلااو ضورقلا

 ـ :يھ يئاوشعلا ریثأتلا جذومن
D(Y5)= 0.0696 - 0.2447*D(X1) + 0.4599*D(X2)- 0.0470*D(X3) 
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  میـقـ تــناــك اذا ھــنا ينـعـتـ يتـلـاو )		Intercept( )0.0696( عطـاــقلـا ةــمیـقـ نا ىلـإ ةــلداــعمـلـا ریـــــشت

)3D(X,)2D(X,)1D(X تادوجوملا يلامجا ىلإ تاراجیلااو ضورقلا يفاــــص ةمیق ناف رفــــص يواــــست 

 رـشؤم ىلع يبلـس ریثأت ھل 1D(X( تادوجوملا يلامجا ىلإ ةنمؤملا عئادولا ةبـسن ناو ،هلاعأ رادقملل يواـسم

 يفاــص ةبــسن ضفخنت ةدحاو ةدحو رادقمب ھتدایز دنعف ،تادوجوملا يلامجا ىلإ تاراجیلااو ضورقلا يفاــص

 ریثأت ھل 3D(X( ةنمؤملا عئادولا ومن كلذك ،)0.2447( رادقمب تادوجوملا يلامجا ىلإ تاراجیلااو ضورقلا

 يدؤت ةدحاو ةدحو رادقمب ھتدایز ناف ،تادوجوملا يلامجا ىلإ تاراجیلااو ضورقلا يفاـص ىلعً اـضیا يبلـس

 ریثأتـ ناكـ نیح يف ،)0.0470( رادقـمب تادوجوملا يلامـجا ىلإ تاراجـیلااو ضورقلا يفاـــــص ضفخ ىلإ

 يفاــص ةدایز ىلإ يدؤی ةدحاو ةدحوب ھتدایز ناف ،يباجیإ ریثأت ھل 2D(X( عئادولا يلامجا ىلإ ةنمؤملا عئادولا

  .)0.4599( رادقمب تادوجوملا يلامجا ىلإ تاراجیلااو ضورقلا
 

 يلامجا ىلإ تاراجیلااو ضورقلا يفاص رشؤم ىلع عئادولا نیمأتل ریثأت دجوی لا :ةعبارلا ةیضرفلا - د
 عئادولا
 

 .ةیتلأا لوادجلا قفو اھجئاتن نیبملاو اھركذ مت يتلا ةثلاثلا رادحنلاا جذامن قفو ةیضرفلا رابتخا متی
 

 Pooled Regression Model يعیمجتلا رادحنلاا جذومن -１
 ةیـلامـتحلاا ةمـیقلا ىلإً ادانـتــــساً ایـونعم ردقـملا يعیمجتلا رادحـنلاا جذومن نا )39( لودجـلا للاخ نم حــــضتی

 ىوتـسم نم لقا يھو )0.0( ةغلابلاو )Prob(F-statistic يف ھیلا راـشملا لودجلا يف ةنیبملا )F( رابتخلا

 – تادوجوملا يلامـجا ىلإ ةنـمؤملا عئادولا ةبـــــسن( ةلـثمتملا عئادولا نیمأتـ تارــــشؤم ناو .)0.05( ةیـونعملا

 ىوتــــسم دنـع )Prob( ةمـیق قفو ةیـونعم تنـاكـ )ةنـمؤملا عئادولا ومن - عئادولا يلامـجا ىلإ ةنـمؤملا عئادولا

ً ابـیرقت ھتـبــــسن امـ رــــسفی جذومنلا نا ينعت يتلا )0.3048( ھتـمیق تغـلب )2R( دیـدحـتلا لمـاعـم ناو .)0.05(

 نیمأتـ نع جتانـلا عئادولا يلامـجا ىلإ تاراجـیلااو ضورقلا يفاــــص رــــشؤم يف جتانـلا ریغتلا نم )31%(

 .ثحبلا جذومن يف ةلخاد ریغ ىرخأ لماوع اھرسفت )%69( ةغلابلاو ةیقبتملا ةبسنلا اما ،عئادولا
 يعیمجتلا رادحنلاا جذومن جئاتن )39( لودج

Prob T.Statistic Std.Error Coefficient  
0.0000 -64.2495 0.0388 -2.4946 D(X1) 
0.0000 69.2199 0.0340 2.3565 D(X2) 
0.0000 -8.9516 0.0052 -0.0469 D(X3) 
0.0613 1.8715 0.0600 0.1123 Constant 

0.3048 R-squared 
1668.6948 F-statistic 

0 Prob(F-statistic) 
 )Eviews( جمانرب تاجرخم ىلإً ادانتسا ثحابلا دادعا نم : ردصملا
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 Fixed Effects Model تباثلا ریثأتلا جذومن -２
 ةیلامتحلاا ةمیقلا ىلإً ادانتــــساً ایونعم ردقملا تباثلا ریثأتلا رادحنا جذومن نا )40( لودجلا للاخ نم حــــضتی

 ىوتــسم نم لقا يھو )0.0( ةغلابلاو )Prob(F-statistic يف ھیلا راــشملا لودجلا يف ةنیبملا )F( رابتخلا

 – تادوجوملا يلامـجا ىلإ ةنـمؤملا عئادولا ةبـــــسن( نم لكـ عئادولا نیمأتـ تارــــشؤم ناو )0.05( ةیـونعملا

 لمـاعـمو ،)Prob( میق قفو يونعم مھریثأتـ ناكـ )ةنـمؤملا عئادولا ومن- عئادولا يلامـجا ىلإ ةنـمؤملا عئادولا

 ریغتلا نمً ابیرقت )31%( ھتبــسن ام رــسفی اذھ رادحنلاا جذومن نا ينعت يھو )0.3085( غلب )2R( دیدحتلا

 ةیقبتملا ةبـــسنلا اما ،عئادولا نیمأت نع جتانلا عئادولا يلامجا ىلإ تاراجیلااو ضورقلا يفاـــص يف لـــصاحلا

 .ثحبلا جذومن يف ةلخاد ریغ ىرخأ لماوع اھرسفت )%69( ةغلابلاو

 تباثلا ریثأتلا جذومن جئاتن )40( لودج
Prob T.Statistic Std.Error Coefficient  
0.0000 -63.2040 0.0395 -2.4968 D(X1) 
0.0000 68.1681 0.0346 2.3601 D(X2) 
0.0000 -8.9028 0.0053 -0.0473 D(X3) 
0.0635 1.8561 0.0608 0.1129 Constant 

0.3085 R-squared 
13.7512 F-statistic 

0 Prob(F-statistic) 
 )Eviews( جمانرب تاجرخم ىلإً ادانتسا ثحابلا دادعا نم : ردصملا

 

  Random Effects Model يئاوشعلا ریثأتلا جذومن -３
 ةیلامتحلاا ةمیقلا ىلإً ادانتساً ایونعم ردقملا يئاوشعلا ریثأتلا رادحنا جذومن نا )41( لودجلا للاخ نم حضتی

 ىوتـسم نم لقا يھو )0.0( ةغلابلاو Prob(F-statistic) يف ھیلا راـشملا لودجلا يف ةنیبملا )F( ربتخلا

 – تادوجوملا يلامـجا ىلإ ةنـمؤملا عئادولا ةبـــــسن( نم لكـ عئادولا نیمأتـ تارــــشؤم ناو .)0.05( ةیـونعملا

 لماعم ناو ،)Prob( میق قفو يونعم مھریثأت ناك )ةنمؤملا عئادولا ومن - عئادولا يلامجا ىلإ ةنمؤملا عئادولا

 يف لـــصاحلا ریغتلا نمً ابیرقت )%31( ھتبـــسن ام رـــسفی جذومنلا نا ينعی اذھو )0.31( غلب )2R( دیدحتلا

 )69%( ةغلابلاو ةیقبتملا ةبسنلا اما ،عئادولا نیمأت نع جتانلا عئادولا يلامجا ىلإ تاراجیلااو ضورقلا يفاص

 .ثحبلا جذومن يف ةلخاد ریغ ىرخأ لماوع اھرسفت

 يئاوشعلا ریثأـتلا جذومن جئاتن )41( لودج
Prob T.Statistic Std.Error Coefficient  
0.0000 -63.4121 0.0393 -2.4946 D(X1) 
0.0000 68.3177 0.0345 2.3565 D(X2) 
0.0000 -8.8349 0.0053 -0.0469 D(X3) 
0.0648 1.8471 0.0608 0.1123 Constant 

0.31 R-squared 
1668.7 F-statistic 

0 Prob(F-statistic) 
 )Eviews( جمانرب تاجرخم ىلإً ادانتسا ثحابلا دادعا نم : ردصملا
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  بسانملا رادحنلاا جذومن ریدقت -４
-Cross-section Chi( ةیـلامـتحا نا انـل حــــضتی )42( لودجـلا يف نیبملا )Chow( رابـتخا للاخ نم

square( يواسـت رابتخا يف )( مدعلا ةیضـرف لوبق متی كلذل )0.05( نم ربكا ةمیقلا هذھو )1.0000H0( 

  .بسانملا جذومنلا وھ يعیمجتلا رادحنلاا جذومن ناف ةلیدبلا ةیضرفلا ضفرو
 )Chow( رابتخا )42( لودج

Effect Test Statistic d.f. Prob 
Cross-section F 0.1692 (356,11064) 1.0000 
Cross-section Chi-square 62.0304 356 1.0000 

 )Eviews( جمانرب تاجرخم ىلإً ادانتسا ثحابلا دادعا نم : ردصملا
 

 ىلإ لاقـتنلاا بجـی انـھ يعیمجتلا رادحـنلاا جذومن وھ بــــسانـملا جذومنلا ددحـ هلاعأ )Chow( رابـتخا نا امـب

 للاخ نم بــسانملا جذومنلا دیدحتل كلذو ) Lagrangian Multiplier test( جنارغلا فعاــضم رابتخا

 ،رابـتخلاا جئاتـن )43( لودجـلا حــــضوی ،يئاوــــشعلا ریثأتـلا جذومن و يعیمجتلا رادحـنلاا جذومن نیب ةنـراقـملا

 ةیــضرف ضفر متی 0.05 نم رغــصا يھ )0.00( ةغلابلا ةیــضرعلا عطاقملل )Prob( ةمیق نا اھنم حــضتی

 .يئاوشعلا ریثأتلا جذومن وھ بسانملا جذومنلا ناف ،)H1( ةلیدبلا ةیضرفلا لوبقو (H0) مدعلا

 )Lagrange Multiplier( رابتخا )43( لودج
Test type Cross-section Time Both. 
Breusch-Pagan 
 

125.9515  
(0.0000) 

1123.8043  
(0.0000) 

1249.7558  
(0.0000) 

 )Eviews( جمانرب تاجرخم ىلإً ادانتسا ثحابلا دادعا نم : ردصملا
 
 يفاص ىلع عئادولا نیمأتل ةیئاصحا ةللاد وذ رثأ دجوی ،ةعبارلا ةیضرفلا ضفر متی هلاعأ جئاتنلا ىلإً ادانتسا

 جذومن لظ يف )41( لودجلا قفو ةمدختسملا رادحنلاا ةلداعم ناو عئادولا يلامجا ىلإ تاراجیلااو ضورقلا

 ـ :يھ يئاوشعلا ریثأتلا
D(Y6 )= 0.1123 – 2.4946*D(X1) + 2.3565*D(X2)- 0.0469*D(X3) 

 
  میـقـ تــناــك اذا نا ينـعـتـ يتـلـاو )	Intercept( )0.1123( عطـاــقلـا ةــمیـقـ نا ىلـإ ةــلداــعمـلـا ریـــــشت

)3D(X,)2D(X,)1D(X ةیواــسم عئادولا يلامجا ىلإ تاراجیلااو ضورقلا يفاــص ةمیق ناف رفــص يواــست 

 يفاــص رــشؤم ىلع يبلــس ریثأت ھل 1D(X( تادوجوملا يلامجا ىلإ ةنمؤملا عئادولا ةبــسن ناو ،هلاعأ رادقملل

 ضورقلا يفاــــص ةبــــسن ضفخنت ةدحاو ةدحو رادقمب ھتدایز دنعف ،عئادولا يلامجا ىلإ تاراجیلااو ضورقلا

 ىلع يبلـــس ریثأت ھل 3D(X( ةنمؤملا عئادولا ومن كلذكو ،)2.4946( رادقمب عئادولا يلامجا ىلإ تاراجیلااو

 يفاــــص ضفخ ىلإ يدؤت ةدحـاو ةدحـو رادقـم ھتـدایـز نافـ ،عئادولا يلامـجا ىلإ تاراجـیلااو ضورقلا يفاــــص

 يلامـجا ىلإ ةنـمؤملا عئادولا ریثأتـ ناكـ نیح يف ،)0.0469( رادقـمب عئادولا يلامـجا ىلإ تاراجـیلااو ضورقلا

 ىلإ تاراجیلااو ضورقلا يفاــــص ةدایز ىلإ يدؤی ةدحاو ةدحوب ھتدایز ناف ،يباجیإ ریثأت ھل 2D(X( عئادولا

  .)2.3565( رادقمب عئادولا يلامجا
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  ةءافكلا ةبسن رشؤم ىلع عئادولا نیمأتل ریثأت دجوی لا :ةسماخلا ةیضرفلا - ـھ

 .ةیتلأا لوادجلا قفو اھجئاتن نیبملاو اھركذ مت يتلا ةثلاثلا رادحنلاا جذامن قفو ةیضرفلا رابتخا متی
 

 Pooled Regression Model يعیمجتلا رادحنلاا جذومن -１
 ةیـلامـتحلاا ةمـیقلا ىلإً ادانـتــــساً ایـونعم ردقـملا يعیمجتلا رادحـنلاا جذومن نا )44( لودجـلا للاخ نم حــــضتی

 نم لقـا يھو )0.0000( ةغـلابـلاو Prob(F-statistic) يف ھیـلا راــــشملا لودجـلا يف ةنـیبملا )F( رابـتخلا

 – عئادولا يلامجا ىلإ ةنمؤملا عئادولا ةبـسن( ةلثمتملا عئادولا نیمأت تارـشؤم ناو .)0.05( ةیونعملا ىوتـسم

 ىوتــــسم دنـع )Prob( ةمـیق قفو ةیـونعم تنـاكـ )ةنـمؤملا عئادولا ومن - عئادولا يلامـجا ىلإ ةنـمؤملا عئادولا

ً ابـیرقت ھتـبــــسن امـ رــــسفی جذومنلا نا ينعت يتلا )0.0128( ھتـمیق تغـلب )2R( دیـدحـتلا لمـاعـم ناو .)0.05(

 )%99( ةغلابلاو ةیقبتملا ةبسـنلا اما ،عئادولا نیمأت نع جتانلا ةءافكلا ةبسـن رشـؤم يف جتانلا ریغتلا نم )%1(

 .ثحبلا جذومن يف ةلخاد ریغ ىرخأ لماوع اھرسفت

 يعیمجتلا رادحنلاا جذومن جئاتن )44( لودج
Prob T.Statistic Std.Error Coefficient  
0.0000 -10.6970 0.0892 -0.9537 D(X1) 
0.0000 6.7240 0.0782 0.5256 D(X2) 
0.0000 4.5328 0.0120 0.0545 D(X3) 
0.0585 -1.8919 0.1378 -0.2607 Constant 

0.0128 R-squared 
49.3359 F-statistic 

0 Prob(F-statistic) 
 )Eviews( جمانرب تاجرخم ىلإً ادانتسا ثحابلا دادعا نم : ردصملا

 

 Fixed Effects Model تباثلا ریثأتلا جذومن -２
 ةیلامتحلاا ةمیقلا ىلإً ادانتساً ایونعم ریغ ردقملا تباثلا ریثأتلا رادحنا جذومن نا )45( لودجلا للاخ نم حضتی

 نم لقـا يھو )1.000( ةغـلابـلاو )Prob(F-statistic يف ھیـلا راـــــشملا لودجـلا يف ةنـیبملا )F( رابـتخلا

 تادوجوملا يلامجا ىلإ ةنمؤملا عئادولا ةبسن( نم لك عئادولا نیمأت تارشؤم نا لاا )0.05( ةیونعملا ىوتسم

 لمـاعـم ناو .)Prob( میق قفو يونعم مھریثأتـ )ةنـمؤملا عئادولا ومن- عئادولا يلامـجا ىلإ ةنـمؤملا عئادولا –

 يف لــصاحلا ریغتلا نمً ابیرقت )%2( ھتبــسن ام رــسفی جذومنلا نا ينعی اذھو )0.0172( غلب )2R( دیدحتلا

 ریغ ىرخأ لماوع اھرـسفت )%98( ةغلابلاو ةیقبتملا ةبـسنلا اما ،عئادولا نیمأت نع جتانلا ةءافكلا ةبـسن رـشؤم

 .ثحبلا جذومن يف ةلخاد

 تباثلا ریثأتلا جذومن جئاتن )45( لودج
Prob T.Statistic Std.Error Coefficient  
0.0000 -10.6274 0.0908 -0.9645 D(X1) 
0.0000 6.6113 0.0795 0.5259 D(X2) 
0.0000 4.5337 0.0122 0.0554 D(X3) 
0.0599 -1.8814 0.1397 -0.2629 Constant 

0.0172 R-squared 
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0.5389 F-statistic 
1.0000 Prob(F-statistic) 

 )Eviews( جمانرب تاجرخم ىلإً ادانتسا ثحابلا دادعا نم : ردصملا
 

  Random Effects Model يئاوشعلا ریثأتلا جذومن -３
 ةیلامتحلاا ةمیقلا ىلإً ادانتساً ایونعم ردقملا يئاوشعلا ریثأتلا رادحنا جذومن نا )46( لودجلا للاخ نم حضتی

 نیمأت تارــشؤم ناو .)0.05( ةیونعملا ىوتــسم نم لقا يھو )0.0( ةغلابلا لودجلا يف ةنیبملا )F( ربتخلا

 ومن - عئادولا يلامـجا ىلإ ةنـمؤملا عئادولا – تادوجوملا يلامـجا ىلإ ةنـمؤملا عئادولا ةبـــــسن( نم لكـ عئادولا

 ينعی اذھـو )30.01( غلب )2R( دیـدحـتلا لمـاعـم ناو ،)Prob( میق قفو يونعم مھریثأتـ ناكـ )ةنـمؤملا عئادولا

 ،عئادولا نیمأت نع جتانلا ةءافكلا ةبسـن رشـؤم يف لصـاحلا ریغتلا نمً ابیرقت )%1( ھتبسـن ام رسـفی جذومنلا نا

 .ثحبلا جذومن يف ةلخاد ریغ ىرخأ لماوع اھرسفت )%99( ةغلابلاو ةیقبتملا ةبسنلا اما

 يئاوشعلا ریثأـتلا جذومن جئاتن )46( لودج
Prob T.Statistic Std.Error Coefficient  
0.0000 -10.5524 0.0904 -0.9537 D(X1) 
0.0000 6.6331 0.0792 0.5256 D(X2) 
0.0000 4.4716 0.0122 0.0545 D(X3) 
0.0620 -1.8663 0.1397 -0.2607 Constant 

0.013 R-squared 
49.34 F-statistic 

0 Prob(F-statistic) 
 )Eviews( جمانرب تاجرخم ىلإً ادانتسا ثحابلا دادعا نم : ردصملا

 
  بسانملا رادحنلاا جذومن ریدقت -４

 Cross-section( ةیـلامـتحلاا ةمـیق نا انـل حــــضتی )47( لودجـلا يف نیبملا )Chow( رابـتخا للاخ نم

Chi-square( يواست رابتخا يف )( مدعلا ةیضرف لوبق متی )0.05( نم ربكا ةمیقلا هذھو )1.0000H0( 

 .بسانملا جذومنلا وھ يعیمجتلا رادحنلاا جذومن ناف )H1( ةلیدبلا ةیضرفلا ضفر
 )Chow( رابتخا )47( لودج

Effect Test Statistic d.f. Prob 
Cross-section F 0.1389 (356,11064) 1.0000 
Cross-section Chi-square 50.9328 356 1.0000 

 )Eviews( جمانرب تاجرخم ىلإً ادانتسا ثحابلا دادعا نم : ردصملا
 

 ىلإ لاقـتنلاا بجـی انـھ يعیمجتلا رادحـنلاا جذومن وھ بــــسانـملا جذومنلا ددحـ هلاعأ )Chow( رابـتخا نا امـب

 للاخ نم بــسانملا جذومنلا دیدحتل كلذو ) Lagrangian Multiplier test( جنارغلا فعاــضم رابتخا

 ،رابـتخلاا جئاتـن )52( لودجـلا حــــضوی ،يئاوــــشعلا ریثأتـلا جذومن و يعیمجتلا رادحـنلاا جذومن نیب ةنـراقـملا

 ةیــضرف ضفر متی 0.05 نم رغــصا يھ )0.00( ةغلابلا ةیــضرعلا عطاقملل )Prob( ةمیق نا اھنم حــضتی

 .يئاوشعلا ریثأتلا جذومن وھ بسانملا جذومنلا ناف .)H1( ةلیدبلا ةیضرفلا لوبقو (H0) مدعلا
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 )Lagrange Multiplier( رابتخا )48( لودج
Test type Cross-section Time Both. 
Breusch-Pagan 
 

135.5871 
(0.0000) 

172.814  
(0.0000) 

308.4011  
(0.0000) 

 )Eviews( جمانرب تاجرخم ىلإً ادانتسا ثحابلا دادعا نم : ردصملا
 

 ىلع عئادولا نیمأتل ةیئاــصحا ةللاد وذ رثأ دجوی ،ةــسماخلا ةیــضرفلا ضفر متی هلاعأ جئاتنلا ىلإً ادانتــسا

 ـ :يھ يئاوشعلا ریثأتلا جذومن لظ يف )46( لودجلا قفو ةمدختسملا رادحنلاا ةلداعم ناو ةءافكلا ةبسن
D(Y7)= -0.261 - 0.9537*D(X1) + 0.5256*D(X2) + 0.0545*D(X3) 

 
 میق تنـاكـ اذا ھنـا ينعی اذـھو )	0.261−( يواـــــست )Intercept( عطاقـلا ةمـیق نا ىلإ ةلـداعـملا ریــــشت

)3D(X,)2D(X,)1D(X ةبسـن ناو ،هلاعأ رادقملل ةیواسـم ةءافكلا ةبسـن ةمیق ناف ,رفـص يواسـت يلاوتلا ىلع 

 ةدحو رادقمب ھتدایز دنعف ،ةءافكلا ةبـــسن ىلع يبلـــس ریثأت ھل 1D(X( تادوجوملا يلامجا ىلإ ةنمؤملا عئادولا

 هریثأت ناك 2D(X( عئادولا يلامجا ىلإ ةنمؤملا عئادولا اما ،)0.9537( رادقمب ةءافكلا ةبــــسن ضفخنت ةدحاو

 عئادولا ومن كلـذكـو ،)0.5256( رادقـمب ةءافـكلا ةبـــــسن ةدایـز ىلإ يدؤی ةدحـاو ةدحـوب ھتـدایـز نافـ ،يباجـیا

 ةبسن ةدایز ىلإ يدؤت ةدحاو ةدحو رادقمب ھتدایز ناف ،ةءافكلا ةبسن ىلعُ اضیا يباجیا ریثأت ھل 3D(X( ةنمؤملا

 .)0.0545( رادقمب ةءافكلا
  

   ةیلاملا ةعفارلا ةبسن رشؤم ىلع عئادولا نیمأتل ریثأت دجوی لا :ةسداسلا ةیضرفلا - و

 .ةیتلأا لوادجلا قفو اھجئاتن نیبملاو اھركذ مت يتلا ةثلاثلا رادحنلاا جذامن قفو ةیضرفلا رابتخا متی

 Pooled Regression Model يعیمجتلا رادحنلاا جذومن -１
 ةیـلامـتحلاا ةمـیقلا ىلإً ادانـتــــساً ایـونعم ردقـملا يعیمجتلا رادحـنلاا جذومن نا )49( لودجـلا للاخ نم حــــضتی

 نم لقـا يھو )00.000( ةغـلابـلاو Prob(F-statistic)يف ھیـلا راــــشملا لودجـلا يف ةنـیبملا )F( رابـتخلا

 تادوجوملا يلامجا ىلإ ةنمؤملا عئادولا ةبسن( ةلثمتملا عئادولا نیمأت تارشؤم ناو ،)0.05( ةیونعملا ىوتسم

 نا نیح يف ،)0.05( ىوتــــسم دنـع )Prob( ةمـیق قفو ةیـونعم تنـاكـ )عئادولا يلامـجا ىلإ ةنـمؤملا عئادولا -

 نا ينعی اذھـو )0.06( ھتـمیق تغـلب )2R( دیـدـحتلا لمـاعـم ناو ،ةیـونعم ریغ تنـاكـ )ةنـمؤملا عئادولا ومن(

 اما ،عئادولا نیمأت نع جتانلا ةءافكلا ةبسـن رشـؤم يف لصـاحلا ریغتلا نمً ابیرقت )%6( ھتبسـن ام رسـفی جذومنلا

 .ثحبلا جذومن يف ةلخاد ریغ ىرخأ لماوع اھرسفت )%94( ةغلابلاو ةیقبتملا ةبسنلا
 يعیمجتلا رادحنلاا جذومن جئاتن )49( لودج

Prob T.Statistic Std.Error Coefficient  
0.0000 -25.0927 0.0053 -0.1338 D(X1) 
0.0000 25.5560 0.0047 0.1194 D(X2) 
0.0825 1.7366 0.0007 0.0012 D(X3) 
0.1228 1.5433 0.0082 0.0127 Constant 

0.06 R-squared 
227.81 F-statistic 

0 Prob(F-statistic) 
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 )Eviews( جمانرب تاجرخم ىلإً ادانتسا ثحابلا دادعا نم : ردصملا
 

 Fixed Effects Model تباثلا ریثأتلا جذومن -２
 ةیلامتحلاا ةمیقلا ىلإً ادانتــــساً ایونعم ردقملا تباثلا ریثأتلا رادحنا جذومن نا )50( لودجلا للاخ نم حــــضتی

 نم لقـا يھو )0.0000( ةغـلابـلاو )Prob(F-statistic يف ھیـلا راــــشملا لودجـلا يف ةنـیبملا )F( رابـتخلا

 تادوجوملا يلامجا ىلإ ةنمؤملا عئادولا ةبسـن( نم لك عئادولا نیمأت تارشـؤم ناو )0.05( ةیونعملا ىوتسـم

 ناكـ ةنـمؤملا عئادولا ومن امـا ،)Prob( میق قفو يونعم مھریثأتـ ناكـ )عئادولا يلامـجا ىلإ ةنـمؤملا عئادولا –

 ام رـــسفی اذھ رادحنلاا جذومن نا ينعت يھو )0.0622( غلب )2R( دیدحتلا لماعم ناو ،يونعم ریغ اھریثأت

 ةغلابلاو ةیقبتملا ةبسنلا اما ،عئادولا نیمأت نع جتانلا ةیلاملا ةعفارلا يف لصاحلا ریغتلا نمً ابیرقت )%6( ھتبسن

 .ثحبلا جذومن يف ةلخاد ریغ ىرخأ لماوع اھرسفت )94%(
 تباثلا ریثأتلا جذومن جئاتن )50( لودج

Prob T.Statistic Std.Error Coefficient  
0.0000 -24.5354 0.0054 -0.1330 D(X1) 
0.0000 24.9996 0.0048 0.1188 D(X2) 
0.0998 1.6458 0.0007 0.0012 D(X3) 
0.1285 1.5200 0.0083 0.0127 Constant 

0.0622 R-squared 
2.0440 F-statistic 

0 Prob(F-statistic) 
 )Eviews( جمانرب تاجرخم ىلإً ادانتسا ثحابلا دادعا نم : ردصملا

 

  Random Effects Model يئاوشعلا ریثأتلا جذومن -３
 ةیلامتحلاا ةمیقلا ىلإً ادانتساً ایونعم ردقملا يئاوشعلا ریثأتلا رادحنا جذومن نا )51( لودجلا للاخ نم حضتی

 نم لقـا يھو )0.0000( ةغـلابـلاو Prob(F-statistic) يف ھیـلا راـــــشملا لودجـلا يف ةنـیبملا )F( ربتخلا

 تادوجوملا يلامجا ىلإ ةنمؤملا عئادولا ةبسـن( نم لك عئادولا نیمأت تارشـؤم ناو .)0.05( ةیونعملا ىوتسـم

 ةنمؤملا عئادولا ومن ءانثتــــساب ،)Prob( میق قفو يونعم مھریثأت ناك )عئادولا يلامجا ىلإ ةنـمؤملا عئادولا –

 ھتـبــــسن امـ رــــسفی جذومنلا نا ينعی اذھـو )0.057( غلب )2R( دیـدحـتلا لمـاعـم ناو ،يونعم ریغ اھـریثأتـ ناكـ

 ةیقبتملا ةبــــسنلا اما ،عئادولا نیمأت نع جتانلا ةیلاملا ةعفارلا رــــشؤم يف لــــصاحلا ریغتلا نمً ابیرقت )6%(

 .ثحبلا جذومن يف ةلخاد ریغ ىرخأ لماوع اھرسفت )%94( ةغلابلاو
 يئاوشعلا ریثأتلا جذومن جئاتن )51( لودج

Prob T.Statistic Std.Error Coefficient  
0.0000 -24.7739 0.0054 -0.1338 D(X1) 
0.0000 25.2313 0.0047 0.1194 D(X2) 
0.0864 1.7146 0.0007 0.0012 D(X3) 
0.1276 1.5237 0.0083 0.0127 Constant 

0.057 R-squared 
227.8127 F-statistic 

0 Prob(F-statistic) 
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 )Eviews( جمانرب تاجرخم ىلإً ادانتسا ثحابلا دادعا نم : ردصملا
 

 بسانملا رادحنلاا جذومن ریدقت -４
-Cross( ةیـلاـمتحلاا ةـمیق نا انـل حــــضتی )52( لودـجلا يف ھـجئاتـن نیبملا )Chow( رابـتخا للاخ نم

section Chi-square( يواــست رابتخا يف )ةیــضرف لوبق متی )0.05( نم ربكأ ةمیقلا هذھو )1.0000 

  .بسانملا جذومنلا وھ يعیمجتلا رادحنلاا جذومن ناف )H1( ةلیدبلا ةیضرفلا ضفرو )H0( مدعلا
 )Chow( رابتخا )52( لودج

Effect Test Statistic d.f. Prob 
Cross-section F 0.1900 (356,11064) 1.0000 
Cross-section Chi-square 69.6127 356 1.0000 

 )Eviews( جمانرب تاجرخم ىلإً ادانتسا ثحابلا دادعا نم : ردصملا
 

 ىلإ لاقـتنلاا بجـی انـھ يعیمجتلا رادحـنلاا جذومن وھ بــــسانـملا جذومنلا ددحـ هلاعأ )Chow( رابـتخا نا امـب

 للاخ نم بــسانملا جذومنلا دیدحتل كلذو ) Lagrangian Multiplier test( جنارغلا فعاــضم رابتخا

 ،رابـتخلاا جئاتـن )53( لودجـلا حــــضوی ،يئاوــــشعلا ریثأتـلا جذومن و يعیمجتلا رادحـنلاا جذومن نیب ةنـراقـملا

 ةیـضرف ضفر متی 0.05 نم رغـصأ يھ )0.0000( ةغلابلا ةیـضرعلا عطاقملل )Prob( ةمیق نا اھنم حـضتی

 .يئاوشعلا ریثأتلا جذومن وھ بسانملا جذومنلا ناف ،)H1( ةلیدبلا ةیضرفلا لوبقو (H0) مدعلا

 )Lagrange Multiplier( رابتخا )53( لودج
Test type Cross-section Time Both. 
Breusch-Pagan 
 

119.6014  
(0.0000) 

1331.35467 
(0.0000) 

1450.9561  
(0.0000) 

 )Eviews( جمانرب تاجرخم ىلإً ادانتسا ثحابلا دادعا نم : ردصملا
 
 ىلع عئادولا نیمأتل ةیئاصحا ةللاد وذ رثا دجوی ،ةسداسلا ةیضرفلا ضفر متی هلاعأ جئاتنلا ىلإً ادانتسا

 -:يھ يئاوشعلا ریثأتلا جذومن لظ يف )51( لودجلا قفو ةمدختسملا رادحنلاا ةلداعم ناو ةیلاملا ةعفارلا
 

D(Y8)= 0.01272 - 0.1338*D(X1) + 0.1194*D(X2)+ 0.0013*D(X3) 
 

 میق تنـاكـ اذا ھنـا ينعی اذھـو )0.01272( يواـــــست )Intercept( عطاقـلا ةمـیق نا ىلإ ةلـداعـملا ریــــشت

)3D(X,)2D(X,)1D(X ةبسـن ناو ،هلاعأ رادقملل ةیواسـم ةیلاملا ةعفارلا ةمیق ناف رفصـ يواسـت يلاوتلا ىلع 

 ةدحو رادقمب ھتدایز دنعف ،ةیلاملا ةعفارلا ىلع يبلــس ریثأت ھل 1D(X( تادوجوملا يلامجا ىلإ ةنمؤملا عئادولا

 ومنو عئادولا يلامـجا ىلإ ةنـمؤملا عئادولا نا نیح يف ،)0.1338	( رادقـمب ةیـلاـملا ةـعفارلا ضفخنت ةدـحاو

 رادقـمب ةیـلامـلا ةعـفارلا ةدایـز ىلإ يدؤی ةدحـاو ةدحـوب 2D(X( ةدایـز دنـعف ،يباجـیإ امـھریثأتـ ناكـ ةنـمؤملا عئادولا

 رادقـمب ةیـلامـلا ةعـفارلا ةدایـز ىلإ يدؤت ةدحـاو ةدحـو رادقـمب ھتـدایـز دنـع 3D(X( ةدایـز كلـذكـو ،)0.1194(

)0.0013(. 
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 لولأا ثحبملا
 تاجاتنتسلاا

 ةلـویـــــسلا تارـــــشؤم للاخ نم فراـــــصملل يلامـلا ءادلأا زیزعت يف هریثأتـ عفتری عئادولا نیمأتـ نا -１

 يفاـص ةبسـن – تادوجوملا يلامجا ىلا تاراجیلااو ضورقلا يفاـص ةبسـن( ــــــب ةلثمتملا ةیفرـصملا

 لامـلا سأر زیزعت يف عئادولا نیمأتـ ریثأتـ عفتری كلـذكـ و )عئادولا يلامـجا ىلا تاراجـیلااو ضورقلا

 ةفرشـم ةھج يھ ةیلاردفلا عئادولا نیمأت ةسـسـؤم نا امبو ،)ةیلاملا ةعفارلا ةبسـن( للاخ نم فرصـملا

 ةنیعم تابلطتم يبلت نا اھفارــشا تحت نوكت يتلا فراــصملا ىلع ضرفت اھنإف فراــصملل ةمظنمو

 لـصوت يتلا ةیئاـصحلإا جئاتنلا للاخ نم معدُی ام اذھو ةیفرـصلا تامزلاا يفلاتل ةیفرـصملا ةلویسـلل

 .ثحابلا اھیلا

 فراـــــصملا ةیـحبر للاخ نم يلامـلا ءادلأا زیزعت يف ةریبك ةجـردبـ هریثأتـ ضفخنی عئادولا نیمأتـ نا -２

 كلـذكـو ،)ةیـكلملا قح ىلع دئـاعـلا - تادوجوملا ىلع دئـاعـلا( نم لكـ ةیـحبرلا تارـــــشؤمب ةلـثمتملا

 تارشؤمب ةنراقم )ةءافكلا ةبسن( رشؤم للاخ نم يلاملا ءادلأا زیزعت يف عئادولا نیمأت ریثأت ضفخنی

 .ةیلاملا ةعفارلاو ةیفرصملا ةلویسلا

 زیزعت ىلع لمعتف ءاـضعلأا فراـصملل عئادولا نیمأت ةسـسـؤم اھرفوت ةمھم ةادأ عئادولا نیمأت ربتعی -３

 عئادولا بحسـ تایلمع يف تفاھتلا نع ةمجانلا ةیلاملا رطاخملا نم دحی امم ،يفرصـملا عاطقلاب ةقثلا

 .روھمجلا لبق نم

 نم ززعی نا ھنأش نم عئادولا يلامجإبً اسایق ةیراجتلا فراصملا ىدل ةنمؤملا عئادولا ةبسن عافترا نا -４

 ةھـجاوم ىلع اھـتردقـ نم ززعت يلاتـلابـو ةیـلاردفـلا عئادولا نیمأتـ ةـــــســـــسؤم ىدلـ تایـطایـتحلاا رادقـم

 .لبقتسملا يف ةیلاملا تامزلاا

 ثیح ،تباثلا طسـقلابً اسـایقً افاصـنا رثكأ نوكت رطاخملا ىلع ةمئاقلا نیمأتلا طاسـقأ باسـتحا ةقیرط نا -５

 ببــستت لا يتلا فراــصملا ىلع ةیلاملا ءابعلأا ففخی نا ھنأــش نم نیمأتلا طاــسقأ نم عونلا اذھ نا

 يتلا فراـصملا ناف كلذ نم سكعلا ىلع ،ينطولا داـصتقلاا ىلع رطاخملا ةدایز يف ةیلاملا اھتطشـنأ

 .ربكأ عئادولا ىلع نیمأت طاسقأ عفدت ىلعا رطاخمب ببستت

 يف ةنورملا نم دیزی نا ھنأــش نم نیماتلا طاــسقأ باــستحا اھــساــسأ ىلع متی مییقتلل ةدعاق دیدحت نا -６

 ناف لاثملا لیبـس ىلع ،فرـصملا يف عئادولا يلامجا ىلع طقف دامتعلاا نود نیمأتلا طاـسقأ باـستحا

 طــــسوتم اھنمً احورطم ةدحوملا تادوجوملا يلامجا يھ مییقتلا ةدعاق عبتت عئادولا نیمأت ةــــســــسؤم

 تامازتلا يلامجا ىلع نوكی ةدعاقلا هذھ ساــسأ ىلع طاــسقلأا باــستحا ناف ،سوململا ةیكلملا قوقح

 .ةسسؤملل يباقرلاو يفارشلاا رودلا نم ززعیو طاسقلأا رادقم نم دیزی امم فرصملا

 
 



  تاجاتنتسلاا – لولاا ثحبلما                                                                                 عبارلا لصفلا

 
 

133 

 زیمرت ةغل يھ )XPRL( ةغل ىلع ةیلاملا ریراقتلا رادصا يف دمتعت ةیلاردفلا عئادولا نیمأت ةسسؤم نا -７

 اھلیلحت ةلوھـــسو فراـــصملل ةیلاملا تانایبلا ىلا لوـــصولا نم لھـــس امم ،ةیلاملا ریراقتلاب ةـــصاخ

   .ةیلاع ةقدو ةعرسبو ةیملع ةقیرطب

 ةیراجتلا فراــصملا ىوتــسم ىلع يئاــصحلاا يلیلحتلا يف ةیلوطلا تانایبلا جذامن ىلع دامتعلاا نا -８

 ةروـصب ةیراجتلا فراـصملا عاطق تانوكم ىلع عئادولا نیمأت ریثأت ساـسلأا ةجردلاب حـضویلا لكك

 عاطـق عیمجل ةیـلامـجا ةروـــــصب يلامـلا ءادلأا ىلع عئادولا نیمأتـ ریثأتـ جئاتـن رھظی امـناو ،ةیـلیـــــصفت

 .ةیراجتلا فراصملا

 فراـصملل ةبـسانملا لیومتلا قرط نم عئادولا نیمأت ةـسـسؤم اھعبتت يتلا قبـسملا لیومتلا ةقیرط دعت -９

 اھئافیتــسا مت طاــسقلأا قیرط نع اھعمج متی يتلا لاوملأا نلا كلذو ، ةقحلالا لیومتلا ةقیرطب ةنراقم

 يتلا ىرخلأا لیومتلا ةمظنأ سكع ىلع ،ةیلام ةمزا نم يناعی اھیف يفرصملا زاھجلا نكی مل ةرتف يف

  .ةیلاملا تامزلاا ةرتف ءانثا فراصملا لھاك لقثی امم ،ةمزلاا ثودح دعب لاوملأا ءافیتساب موقت

 ناملأا ةكبــش نم مھم ءزجو فراــصملل ةمظنم ةھج ةیكیرملاا ةیلاردفلا عئادولا نیمأت ةــســسؤم دعت -１０

 ،ةیراجتلا فراــــصملا يف ةنمؤملا عئادولل ةینیمأتلا ةیطغتلا عیــــسوت ىلع اھتردق للاخ نم كلذو يلاملا

 للاخ نم يلامـلا لـــــشفلا تلااحـ نم لیـلقتلاو ةرثعتملا ةیـراجـتلا فراـــــصملا لحـو میظنت ىلع ةردقـلاو

 ةباثمب لمعت يھف ةینیمأتلا طاــسقلأا باــستحا يف يــسیئر لخدم ربتعت يتلا ةیرودلا ةیفارــشلاا تامییقتلا

 .ھثودح لبق يلاملا لشفلاب ؤبنتلا ىلع اھتردق نم ززعی امم ةیفرصملا رطاخملل ركبم راذنا زاھج

 قلخی نا نكمم تقولا سفنب ھنا لاا ،يفرــــصملا عاطقلا يف ةقثلا زیزعت ىلع لمعی عئادولا نیمأت نا -１１

 ضوخ نع ةجتانلا ةیونعملا رطاخملا يھ عئادولا نیمأت ةـــســـسؤم اھھجاوت يتلا رطاخملا نم رخا عون

 ةــســسؤم باــسح ىلع دئاوعلا نم رادقم ربكأ ىلع لوــصحلل ةرطاخم رثكأ تارامثتــسا يف فراــصملا

 نم ةریبك ءزج لیـوحت ةجـیتنلابـو ةـــــســـــسؤملا ىلع ةیـلامـلا رطاخـملا ءابـعأ نم دیـزت يھف عئادولا نیمأتـ

 .نیمأتلا ةسسؤم ىلا ةیفرصملا رطاخملا

 ملاعلا نادلب ىوتـــسم ىلع عئادولا نیمأت ةمظنأ فینـــصتب يلودلا كنبلاو يلودلا دقنلا قودنـــص مایق -１２

 نیمأــتلا قیدانصو عئادولا نیمأت ةمظنلأ معدلا میدقت تاموكحلا نم بلطتو تاسرامملا لضفأ نم ةدحاو

 .دلبلا يف يلاملا رارقتسلاا زیزعت يف لاعفلا اھرودب مایقلا نم اھنیكمتل

 ةعورف وا فرصملا يف صخشلا سفنل ةدئاعلا تاباسحلا عم عئادولا نامضل ةیقارعلا ةكرشلا لماعتت -１３

 ضرعت لاح يف ةریبك ةراــسخ باــسح نم رثكأ كلتمی يذلا عدوملا رــسخی يلاتلابو دحاو باــسح ةباثمب

 ةلاح يف ةفلتخملا ةیكلملا تائف نیب قرفت لا عئادولا نامـض ةكرـش نا ىلا ریـشی امم سلافلإل فرـصملا

  . نیعدوملا ضیوعت



  تايصوتلا – يناثلا ثحبلما                                                                                   عبارلا لصفلا

 
 

134 

  يناثلا ثحبملا

 تایصوتلا

 تاریثأتلا نم فیفختلا نم اھنكمت ةادأك ةیفرـصملا عئادولا نیمأت دامتعا ةیراجتلا فراـصملا ىلع -１

 يفرــصملا عاطقلا يف ةقثلا ززعی عئادولا نیمأت نا امك ،لبقتــسملا يف ةلویــسلا تامزلأ ةلمتحملا

 يف مھاـــــسی امـم ةیـمومعلا اھـتینازیم يف تابـولطملا بنـاجـ میعدتـ عئادولا بذجـل ةدیـج ةادأ نوكیو

 .اھلیومت رداصم ةدایز

 ،اھـتیحبر ةدایـز يف عئادولا نیمأتـ ىلع ةریبك ةجـردبـ دامـتعلاا مدعـ ةیـراجـتلا فراـــــصملا ىلع -２

  .يفرصملا رارقتسلاا زیزعت يف ةمھم ةادأك عئادولا نیمأت دامتعا نكمیو

 اھتردق نم نــسحی امم ةیلاملا تایطایتحلاا زیزعتب مایقلا عئادولا نامــضل ةیقارعلا ةكرــشلا ىلع -３

 طاسـقأ رادقم ناو امیسـلا ،يفرصـملا عاطقلا يف روھمجلا ةقث دیطوت نم ھیلا حمطت ام قیقحت ىلع

 ً.ایبسن ةضفخنم ربتعت اھیفوتست يتلا نیمأتلا

 عئادو يلامجا ىلا ةنمؤملا عئادولا نم ةفدھتسـم ةبسـن دیدحت عئادولا نامضـل ةیقارعلا ةكرشـلا ىلع -４

 تامزلاا ةھجاوم نم اھینكمت لجا نم ةددحم ةینمز ةرتف للاخ اھیلا لوــصولل يفرــصملا زاھجلا

 .لبقتسملا يف ثدحت دق يتلا ةیلاملا

 ةقیرط دامتعا ةیفرـصملا عئادولا نامـضل ةیقارعلا ةكرشـلاو قارعلا يف ةیراجتلا فراـصملا ىلع -５

 ىلع ةمئاقلا طاـــسقلأا ىلا ةتباثلا طاـــسقلأا ةقیرط نم اھتارییغتو عئادولا نیمأت طاـــسقأ باـــستحا

 يتلا ةیـلامـلا رطاخـملا نم ءزج سكعی نا يف ةلـادعـ رثكأ نیماتـلا طـــــسق نوكیل ةیـلامـلا رطاخـملا

 داـــصتقلاا ىلع ةروطخ لقلاا فراـــصملاب ةنراقم ةروطخ رثكلأا ةیراجتلا فراـــصملا اھببـــست

 .يقارعلا

 باسـتحلا ساسـأك مییقتلا ةدعاق عیسـوت يف اھتبغر لاح يف عئادولا نامـضل ةیقارعلا ةكرشـلا ىلع -６

 فرــصملا تامازتلا يلامجا ىلا عئادولا يلامجا نم مییقتلا ةدعاق رییغت نامــضلل عــضاخلا غلبملا

 ةجتانلا رئاسـخلا نلا كلذو ،فراصـملا ىلع ةیفارشـلااو ةیباقرلا اھتطشـنأ زیزعت نم اھنكمت يتلاو

 .دلبلل يلكلا داصتقلاا ىلع اھریثأت دتمی امناو نیعدوملا ىلع طقف رثؤت لا يلاملا لشفلا نع

 يف ةثـیدحـ تایـنقتو بیـلاـــــسأ دامـتعا يقارعلا يزكرملا كنـبلا كلـذكـو ةیـقارعلا فراـــــصملا ىلع -７

 ةعرــسب اھلیلحتو تانایبلا ىلا لوــصولا نم نیدیفتــسملاو نیثحابلا نكمت ةیلاملا ریراقتلا رادــصا

 .ةیلاملا اھریراقت ةدوج نیسحت نم اھنكمتو ةیلاع ةقدو
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 ىلع دامتعلاا للاخ نم فراـــصملل يلاملا ءادلأا ىلع عئادولا نیمأت ریثأت سایق نیثحابلا ناكمإب -８

 اذھ ءارثا يف مھــــست نا نكمم نم يتلاو ،ةیراجتلا فراــــصملا نم ةددحم ةیفرــــصم تاعاطق

 .مامتھلااب ةریدج نوكت تایصوتو جئاتن رھظت دقو عوضوملا

 تایطایتحلاا ربع قبسـملا لیومتلا نم ةفدھتسـم ةبسـن دیدحت عئادولا نامضـل ةیقارعلا ةكرشـلا ىلع -９

 فدھ ةباثمب نوكتل نمزلا نم ةددحم ةرتف للاخ اھیلا لوــصولا ضرغل ةبــسنلا كلت نع نلاعلااو

 .لیومتلا عونو ةینمزلا ةدملاو مجحلا ثیح نم سایقلل لباق

 معدلـا نم دیـزملا میدقـتو عئادولا نامــــــضل ةیـقارعلا ةكـرـــــشلا رود زیزعت يزكرملا كنـبلا ناكـمإبـ -１０

 كلذكو ،يقارعلا داــصتقلاا يف يلاملا ناملأا ةكبــش نم ءزجك لعافلا اھرود ذخلأ اھنیكمتل ةكرــشلل

 .ةلمتحملا ةیفرصملا رطاخملا نع فشكلل يفارشلااو يباقرلا اھرود زیزعت

 تامییقتلا ساـــسأ ىلع مئاق ماظن عـــضو ىلع لمعت نا عئادولا نامـــضل ةیقارعلا ةكرـــشلا ىلع -１１

 مدعـو عئادولا نیمأتـ نع ةمـجانـلا ةیـونعملا رطاخـملا رابـتعلاا رظنب ذخـأتـ يتلا رطاخـملل ةیـفارـــــشلاا

 .ةكرشلا قتاع ىلا يفرصملا عاطقلا نم ةیلاملا رطاخملا ءابعأ لیوحت

 ةدـــصرا نع ةیرودلا ریراقتلا رـــشنو ةیقارعلا عئادولا نامـــضل ددحم قودنـــص دامتعا ناكملإاب -１２

 نییمیداكلاا نیثحابلا لمع لیھــستو ةقثلا زیزعت يف ةیباجیإ داعبا نم ھل امل نیمأتلا طاــسقأو قودنــصلا

 حاصـفلااو ةیفافشـلا أدبم نم ززعی امك ،ةقیقد ةیملع ةروصـب اھلیلحتو ةیلاملا تانایبلا ىلا لوصـولا نم

 .ةكرشلل يلاملا

 رابتعا مدعو ضیوعتلا ةلاح يف ةیكلملا تائف نیب زییمتلا عئادولا نامــضل ةیقارعلا ةكرــشلا ىلع -１３

 نیمأتل يــساــسلأا فدھلا عم ضراعتی اممً ادحاوً اباــسح دحاو صخــش ىلا ةدئاعلا تاباــسحلا عومجم

 .يلاملا ضیوعتلا لماك ىلع لوصحلا نم نیعدوملا مرحیو ،نیعدوملا ةقث زیزعت وھو عئادولا
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 رداصملا
  ةیبرعلا رداصملا : ً لاوا
         

 

 میركلا نارقلا -أ
 

 بتكلا -ب
 ثحابلا ةباوب .قیبطتلاو ةیرظنلا نیب يسایقلا داصتقلاا يف ثیدحلا .)٢٠٠٥( .دمحم رداقلا دبع ،ةیطع  .1

 .يداصتقلاا

 
 حیراطلااو لئاسرلا -ج

 ةنیع ىلع ةسارد تاكرشلا ةمیق ىلع ةیلاملا ةءلاملا تارشؤم رثأ .)٢٠٢٣( .ءامیش ،ةیزیح نب .ةریمأ ،يدامحا  .2
 ةلقرو-حابرم يدصاق ةعماج .٢٠٢٢-٢٠١٣ ةرتفلا للاخ نامع ةصروب يف ةجردملا تاكرشلا نم

 يف اھریثأـتو ةیرھوجلا تاردقملاو ةیجیتارتسلاا ةنورملا نیب ةقلاعلا" .)٢٠١٦( .نیسح سابع راشب ،يریمحلا  .3
 يف ةصاخلا ةیراجتلا فراصملا نم ددع يف ءاردملا نم ةنیع ءارلآ ةیعلاطتسا ةسارد يفرصملا ءادلاا
 ءلابرك ةعماج داصتقلااو ةرادلإا ةیلك ."قارعلا

 يف ةلیلحت ةسارد يفرصملا ءادلأا يف اھریثاتو نوبزلا تاقلاع ةرادإ“ .)٢٠١٥( .ةیذحا ملسم ءارسا ،يبعكلا  .4
 داصتقلااو ةرادلإا ةیلك .ةیرصنتسملا ةعماجلا ،”ةیموكحلا فراصملا نم ةنیع

 ةسارد "ةیراجتلا كونبلل يلاملا ءادلأا ىلع اھرثأو يفرصملا نامتئلاا رطاخم ةرادإ ".)٢٠١٧( .ةشئاع ،يفولخم  .5
 .ةلقرو حابرم يدصاق ةعماج ."٢٠١٥-٢٠٠٥ ةرتفلل يرئازجلا ينطولا كنب ةلاح

 
 تایرودلاو تارشنلا -د
 ةینادیم ةسارد يلاملا ناملأا ةكبش میعدت يف عئادولا نامض ماظن ةیمھأ ىدم .)2009( .يلع تفأر ،جرعلاا  .6

 ةزغ - نیطسلف ةیملاسلإا ىعماجلا .ينیطسلفلا يفرصملا زاھجلا ىلع
 ."ءادلأا-موھفملا–تاقوعملا يمیظنتلا لاصتلاا" .)2021( .ةیجن ،يواكرتلا  .7
 لماكتلا ةیلاو ) اتاد لناب ( جذامن مادختسا .)2018( .ضوع نمحرلا دبع ،ينویسب .يحتف قوراف  ،رازجلا  .8

 .ةیبرعلا لودلا ىلا رشابملا يبنجلأا رامثتسلاا تاددحم دیدحتل كرتشملا
 .يفرصملا ءادلأا مییقت يف ةسارد ةیبرعلا نادلبلا يف يفرصملا جامدنلاا .)2009( .رفعج قداص ،ينازیجلا  .9

 داصتقلااو ةرادلإا ةیلك ةیرصنتسملا ةعماجلا
 لودو رصم نیب ةیریدصتلا صرفلا لیلحتو ةیراجتلا تاقفدتلا تاددحم سایق .)2022( .لداع ةورم ،نینسحلا  .10

 .206-167 ،)16(17 ،داصتقلااو ةسایسلا ةلجم .لینلا ضوح
 رادحنا جذامن مادختساب ةیبرعلا لودلا ىف ىموكحلا قافنلاا ةبتع ریدقت .)٢٠٢٢( .نیناسح دیعس لئاو ،ىلخاودلا  .11

 ةراجتلاو داصتقلال ةیملعلا ةلجملا .)2020 - 2000( لناب تانایب مادختساب ةیسایق ةسارد - ةبتعلا
 يف ةلویسلا رطاخم ةرادإ نیسحت يف عئادولا ىلع نیمأتلا ةمظنأ رود .)2017( .ناضمر روصنم ،نونعزلا  .12

 )8(467-439 .لولأا ددعلاةیئیبلاو ةیراجتلا تاساردلل ةیملعلا ةلجملا .ةنراقم ةسارد :كونبلا
 .ةیسایق ةیلیلحت ةسارد ةیملاسلإا لودلا يف يداصتقلاا ومنلا ىلع تامدصلا رثا ربدقت .)٢٠٠٥( .دیاع ،يلدبعلا  .13

  ٤٦-١ .)٢٧(.رھزلاا ةعماجب يملاسلإا داصتقلال لماك الله دبع حلاص ةلجم
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 طونبلا يف يلاملا ءادلأا ةملاسو رارقتسلاا میعدت يف عئادولا ىلع نیمأتلا رثا .)2021( .دیسلا دمحم ىدھ ،يودب  .14
 2)2( 1111-1085 .ةیراجتلاو ةیلاملا ثوحبلاو تاساردلل ةیملعلا ةلجملا .ةیرصملا

 ةینامتئلاا رطاخملا نم دحلا يف نامتئلاا ىلع نیماتلا رود .)2022( .ةنسح ،مساقا ،دیعس ،ةیاب ،فسوی ،ةجوبزب  .15
 . ةیارد دمحا ةعماــج  ةیراجتلا كونبلا يف

 يلاملا ءادلاا میقت يف ةثیدحلاو ةیدیلقتلا ةیلاملا تارشؤملا مادختسا .)2018( .ةریظن .يدلاق ،ةلیھس ،زیزعب  .16
 .ةیراجتلا كونبلل

 لودل رشابملا يبنجلاا رامثتسلاا بذج ىلع اھرثأو ةمكوحلا تارشؤم .)٢٠١٩( .سیقلب ،يوادب ،ناربج ،لوحلب  .17
  2017-1996 ةرتفلا يف يبرعلا برغملا

 ةلاح ةسارد يفرصملا رثعتلا نم لیلقتلا يف عئادولا نامض ماظن رود .)2016( .حتاف ،ةنون نب ،ءامسأ ،يبرعلب  .18
 .رـییستلا موـلعو ةیراجتلا مولعلاو ةـیداصتقلاا مولعلا ةیلك .ةیرئازجلا فراصملا

 .ترایت -نودلخ نبا ةعماج ةیداصتقلإا ةسسؤملل يلاملا ءادلأا .)2019( .ةیكرت ،ةیزاج نب  .19
 .رئازجلا ةلاح ةسارد :ةملوعلا تایدحت و ةیدایسلا ةورثلا قیدانص .)2017( .ةقیفر ،ةبوشیع نب  .20
 ةیارد دمحا ةعماج . ةدئافلا راعسأ رطاخم ةرادإ بیلاسأ .)2019( .ریدن ،ایبورط ،احج ،ةكوربم ،يركبوب  .21
 ةسارد( ةیكلملا قح ىلع دئاعلاو تادوجوملا ىلع دئاعلا يف ةیلكلا ةرطاخملا رثا .)2019( . ةدوج دجام ،مساج  .22

 .55-40 ،)62(17 ،ةیداصتقلاا مولعلل ةیقارعلا ةلجملا .)ةصاخلا ةیقارعلا فراصملا نم ةنیع يف ةیقیبطت
 ةسارد ةیفرصملا رطاخملا ةھجاوم يف عئادولا ىلع نیمأتلا ماظنلا رود .)2016( .رصن راوغ يدھم ،يمیھد  .23

 .رییستلا مولعو ةیراجتلاو ةیداصتقلاا مولعلا ةیلك .2014-2001 ةرتفلل BNA يرئازجلا ينطولا كنبلا ةلاح
 رئازجلا

 ةملاس يف هرودو قارعلا يف عئادولا نیمأت ماظن قیبطت .)2015( .میركلادبع داھن ،يدیبعلا .نیسح يلع ،ریاز  .24
 10)33(22-1 .ةیرادلإاو ةیداصتقلاا مولعلل يرغلا ةلجم .ةیراجتلا فراصملا ءادأ

 .ةیلاملا بسنلا مادختسإب كونبلل يلاملا زكرملا لیلحت .)2016( .نیدلا يحم ،ةریبش ،ةلیضف ملاحأ ،يناطلس  .25
 زاھجلا رارقتسا ىلع عئادولا نامض ماظن ءاشنإ ریثأت .)2014( .يلع تفأر ،جرعلاا ،اللهدبع يلع ،نیھاش  .26

 .٢٤١-٢٦٧ ،)٢(٣٣ ،ةرادلإل ةیبرعلا ةلجملا .ةینادیم ةیلیلحت ةسارد ينیطسلفلا يفرصملا
 يف ةسارد( نیعدوملا ضیوعت يف ةیفرصملا عئادولا نامض تاكرش رود .)2019( . يداوس ماھس ،ةمعط  .27

 .٤٧٩-٤٣٧ ،)١(٣٤ ،ةینوناقلا مولعلا ةلجم .)يقارعلا نوناقلا
–يلاملا رثعتلا نم دحلا يف عئادولا نامض رثا .)2022( .يبیعلا مثیم ،لیعامسإ .ملاسلا دبع ىدن ،قزارلا دبع  .28

. اجذومن ةیقارعلا عئادولا نامض ةكرش  .226-199 )73(20 ،ةیداصتقلاا مولعلل ةیقارعلا ةلجملا ً                                  
ً                                                                          اجذومن ينمیلا يلھلأا كنبلا ةیراجتلا كونبلل يفرصملا ءادلأا مییقت ةیمھأ  .)٢٠١٩( .ضوع نب ضوع ،بصع  .29

 )٢٢(٦  ، ةیعامتجلااو ةیناسنلإا مولعلل سلدنلاا ةلجم .٢٠١٤-٢٠١٠ ةرتفلل
 يزكرملا كنبلا ، ةیلودلا ةبرجتلاو قارعلا نیب يلاملا قمعلاو نامتئلااو فراصملا .)2018( ،يھیرب دمحا ،يلع  .30

  يقارعلا
 يلاملا ءادلأا نیسحت نیب ةقلاعلا لیلحت .)2016( . دشار قداص ،يرمشلا . دمحم ریملاا دبع ءافیھ ،يلع  .31

 ةیبساحم تاسارد ةلجم .ةصاخلا ةیقارعلا فراصملا نم ةنیع يف يقیبطت ثحب :عئادولا بذج و فراصملل
 .)صاخ( ،ةیلامو

 عئادوو يفرصملا زاھجلا ةیامح يف اھرودو ةیفرصملا عئادولا نامض ةكرش .)٢٠١٦( .يبنلا دبع دیلو ،يدیع  .32
  .روھمجلا
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NO Cert 
ID type Bank Name 

1 234 Agreculture Bank POCAHONTAS STATE BANK 
2 253 Agreculture Bank LUANA SAVINGS BANK 
3 406 Agreculture Bank CLEO STATE BANK 
4 876 Agreculture Bank BANK OF DAWSON 
5 950 Agreculture Bank IOWA STATE BANK 
6 1027 Agreculture Bank FARMERS BANK AND TRUST COMPANY 

7 1611 Agreculture Bank 
CARROLL COUNTY TRUST COMPANY OF 
CARROLLTON, MISSOURI 

8 1778 Agreculture Bank THE STATE BANK 
9 1908 Agreculture Bank THE WANDA STATE BANK 

10 2301 Agreculture Bank THE FIRST STATE BANK 
11 3079 Agreculture Bank THE FIRST NATIONAL BANK OF ASPERMONT 
12 3401 Agreculture Bank THE FIRST NATIONAL BANK OF QUITAQUE 
13 3614 Agreculture Bank CASEY STATE BANK 
14 3639 Agreculture Bank FIRST NATIONAL BANK & TRUST COMPANY 
15 3762 Agreculture Bank GREAT RIVERS BANK 
16 3777 Agreculture Bank THE FIRST NATIONAL BANK OF CARMI 

17 3896 Agreculture Bank 
THE FIRST NATIONAL BANK OF LAWRENCE 
COUNTY AT WALNUT RIDGE 

18 3919 Agreculture Bank HEARTLAND STATE BANK 
19 3985 Agreculture Bank THE FIRST NATIONAL BANK OF FREDERICK 
20 3999 Agreculture Bank FIRST NATIONAL BANK IN PHILIP 
21 4028 Agreculture Bank FIRST DAKOTA NATIONAL BANK 
22 4041 Agreculture Bank THE FIRST SECURITY BANK 
23 4051 Agreculture Bank ALLNATIONS BANK 
24 4061 Agreculture Bank ACB BANK 
25 4540 Agreculture Bank HNB NATIONAL BANK 
26 4756 Agreculture Bank FIRST NATIONAL BANK AND TRUST 
27 5142 Agreculture Bank THE FIRST NATIONAL BANK OF FAIRFAX 
28 5193 Agreculture Bank PIONEER BANK 
29 5336 Agreculture Bank THE FIRST BANK OF BALDWIN 
30 5408 Agreculture Bank GENOA COMMUNITY BANK 
31 5469 Agreculture Bank CITIZENS BANK & TRUST COMPANY 
32 5722 Agreculture Bank PHILO EXCHANGE BANK 
33 5749 Agreculture Bank GERMAN-AMERICAN STATE BANK 
34 8200 Agreculture Bank CITIZENS BANK MINNESOTA 
35 8487 Agreculture Bank CENTRAL STATE BANK 
36 8503 Agreculture Bank THE FARMERS STATE BANK 
37 8506 Agreculture Bank NEW ALBIN SAVINGS BANK 
38 8513 Agreculture Bank STATE SAVINGS BANK 
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39 8632 Agreculture Bank THE CITIZENS STATE BANK AT MOHALL 
40 8724 Agreculture Bank LUSK STATE BANK 
41 8848 Agreculture Bank CENBANK 
42 9128 Agreculture Bank HARWOOD STATE BANK 
43 9265 Agreculture Bank RUSHVILLE STATE BANK 
44 9330 Agreculture Bank FIRST STATE BANK OF LE CENTER 
45 9615 Agreculture Bank SWEET WATER STATE BANK 
46 9735 Agreculture Bank STATE BANK OF NEW RICHLAND 
47 9777 Agreculture Bank CITIZENS BANK & TRUST CO. 
48 9947 Agreculture Bank VALLEY EXCHANGE BANK 
49 10111 Agreculture Bank OHNWARD BANK & TRUST 
50 10250 Agreculture Bank PEOPLES STATE BANK OF VELVA 
51 10434 Agreculture Bank STATE BANK OF GRAYMONT 
52 10533 Agreculture Bank WINNSBORO STATE BANK & TRUST COMPANY 
53 10597 Agreculture Bank THE BANK OF ORRICK 
54 10858 Agreculture Bank ANDERSON STATE BANK 
55 10967 Agreculture Bank F & M COMMUNITY BANK, NATIONAL ASSOCIATION 
56 11252 Agreculture Bank THE FIRST NATIONAL BANK OF IZARD COUNTY 
57 11711 Agreculture Bank BANK OF RANTOUL 
58 11902 Agreculture Bank HILL BANK & TRUST CO. 
59 12395 Agreculture Bank LENA STATE BANK 
60 13196 Agreculture Bank PEOPLES STATE BANK 
61 13415 Agreculture Bank FARMERS AND MERCHANTS BANK 
62 13584 Agreculture Bank THE TAMPA STATE BANK 
63 13947 Agreculture Bank ALAMOSA STATE BANK 
64 14195 Agreculture Bank FARMERS TRUST AND SAVINGS BANK 
65 14208 Agreculture Bank SECURITY SAVINGS BANK 
66 14247 Agreculture Bank UNITED BANK AND TRUST COMPANY 
67 14468 Agreculture Bank FIRST NATIONAL BANK AT DARLINGTON 
68 14692 Agreculture Bank PEOPLES BANK 
69 14735 Agreculture Bank FIRST COMMUNITY BANK OF THE HEARTLAND, INC. 
70 15759 Agreculture Bank THE BANK OF BURLINGTON 
71 15847 Agreculture Bank SUNRISE BANK DAKOTA 
72 15883 Agreculture Bank DEMOTTE STATE BANK 
73 15939 Agreculture Bank PEOPLES STATE BANK 
74 16201 Agreculture Bank BANK OF WOLCOTT 
75 16906 Agreculture Bank STATE BANK OF TAUNTON 
76 16958 Agreculture Bank MINNWEST BANK 
77 16982 Agreculture Bank BANK OF PONTIAC 
78 17317 Agreculture Bank GOPPERT STATE SERVICE BANK 
79 17453 Agreculture Bank APPLE RIVER STATE BANK 
80 17589 Agreculture Bank THE CULBERTSON BANK 
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81 18071 Agreculture Bank THE WATKINS SAVINGS BANK 
82 18164 Agreculture Bank GARFIELD COUNTY BANK 
83 18356 Agreculture Bank CITIZENS STATE BANK 
84 18937 Agreculture Bank ST. MARTIN NATIONAL BANK 
85 21988 Agreculture Bank COMMUNITY STATE BANK OF ROCK FALLS 
86 21998 Agreculture Bank COVINGTON COUNTY BANK 
87 23099 Agreculture Bank THE BANK OF PROTECTION 
88 25851 Agreculture Bank HEARTLAND TRI-STATE BANK 
89 26217 Agreculture Bank BANK OF COMMERCE 
90 26941 Agreculture Bank PEOPLES BANK OF DEER LODGE 
91 50 Commerical Lender COMMUNITY SPIRIT BANK 
92 170 Commerical Lender THE PEOPLES BANK OF GEORGIA 
93 175 Commerical Lender THE COMMERCIAL BANK 
94 303 Commerical Lender UNITED CUMBERLAND BANK 
95 622 Commerical Lender AMALGAMATED BANK 
96 1028 Commerical Lender FBT BANK & MORTGAGE 

97 1209 Commerical Lender 
COMMERCIAL BANK OF TEXAS, NATIONAL 
ASSOCIATION 

98 1281 Commerical Lender WASHINGTON TRUST BANK 
99 1291 Commerical Lender FARMERS BANK & TRUST COMPANY 

100 1487 Commerical Lender FIRST FARMERS AND MERCHANTS BANK 
101 1607 Commerical Lender THE BANK OF ELK RIVER 
102 1869 Commerical Lender UNION STATE BANK 
103 1978 Commerical Lender THE YELLOWSTONE BANK 
104 1980 Commerical Lender VALLEY BANK OF KALISPELL 
105 2107 Commerical Lender FIRST NATIONAL BANK OF SOUTH CAROLINA 

106 2138 Commerical Lender 
QUEENSBOROUGH NATIONAL BANK & TRUST 
COMPANY 

107 2229 Commerical Lender RSNB BANK 
108 2270 Commerical Lender ZIONS BANCORPORATION, N.A. 
109 2285 Commerical Lender THE GENOA BANKING COMPANY 
110 2429 Commerical Lender FARMERS BANK 
111 2718 Commerical Lender CITIZENS BANK OF KENTUCKY, INC. 
112 2735 Commerical Lender FIRST NATIONAL BANK OF KENTUCKY 
113 2777 Commerical Lender MIDSOUTH BANK 
114 3098 Commerical Lender CENDERA BANK, NATIONAL ASSOCIATION 
115 3387 Commerical Lender FIRSTBANK SOUTHWEST 
116 3864 Commerical Lender THE FIRST NATIONAL BANK OF FORT SMITH 
117 4054 Commerical Lender THE FARMERS BANK 
118 4236 Commerical Lender SHAMROCK BANK, N.A. 
119 4419 Commerical Lender SPRINGS VALLEY BANK & TRUST COMPANY 
120 4533 Commerical Lender CITIZENS BANK AND TRUST COMPANY 
121 4549 Commerical Lender CNB ST LOUIS BANK 
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122 4705 Commerical Lender SECURITY BANK OF KANSAS CITY 
123 4931 Commerical Lender MOUNTAIN COMMERCE BANK 
124 4958 Commerical Lender THE FIRST NATIONAL BANK OF ONEIDA 
125 4993 Commerical Lender THE CITIZENS NATIONAL BANK OF MERIDIAN 
126 5115 Commerical Lender THE FIRST NATIONAL BANK OF COKATO 
127 5116 Commerical Lender GRANITE BANK 
128 5295 Commerical Lender PREMIERBANK 
129 5337 Commerical Lender THE FIRST NATIONAL BANK OF BANGOR 
130 5568 Commerical Lender HERRING BANK 
131 5574 Commerical Lender CITIZENS NATIONAL BANK OF TEXAS 
132 6195 Commerical Lender STERLING BANK 
133 6605 Commerical Lender THE MERCHANTS NATIONAL BANK 
134 6623 Commerical Lender LCNB NATIONAL BANK 
135 6837 Commerical Lender AMERICAN NATIONAL BANK AND TRUST COMPANY 
136 6917 Commerical Lender FIRST BANK 
137 6959 Commerical Lender BALLSTON SPA NATIONAL BANK 
138 7526 Commerical Lender THE HONESDALE NATIONAL BANK 
139 8056 Commerical Lender MERCHANTS BANK OF INDIANA 
140 8063 Commerical Lender THE NORTH SALEM STATE BANK 
141 8235 Commerical Lender PLANTERS BANK & TRUST COMPANY 
142 8255 Commerical Lender MONTGOMERY BANK 
143 8273 Commerical Lender UMB BANK, NATIONAL ASSOCIATION 

144 8405 Commerical Lender 
FARMERS AND MERCHANTS TRUST COMPANY OF 
CHAMBERSBURG 

145 8439 Commerical Lender CENTENNIAL BANK 
146 8527 Commerical Lender CONCORDIA BANK & TRUST COMPANY 
147 8735 Commerical Lender MERCHANTS AND FARMERS BANK 
148 8745 Commerical Lender FIRST STATE BANK OF MIDDLEBURY 
149 8888 Commerical Lender COUNTRY CLUB BANK 
150 9079 Commerical Lender THE HARVARD STATE BANK 
151 9123 Commerical Lender WESTERN STATE BANK 

152 9139 Commerical Lender 
THE COMMERCIAL AND SAVINGS BANK OF 
MILLERSBURG, OHIO 

153 9423 Commerical Lender CHOICE FINANCIAL GROUP 
154 9536 Commerical Lender COMMUNITY STATE BANK 
155 9647 Commerical Lender CITIZENS BANK 
156 9733 Commerical Lender VANTAGE BANK 
157 9745 Commerical Lender HOME STATE BANK 
158 9746 Commerical Lender NORTHWESTERN BANK, NATIONAL ASSOCIATION 
159 10145 Commerical Lender HART COUNTY BANK AND TRUST COMPANY 
160 10157 Commerical Lender THE SHELBY STATE BANK 

161 10160 Commerical Lender 
STEARNS BANK HOLDINGFORD NATIONAL 
ASSOCIATION 
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162 10248 Commerical Lender FIRST INTERNATIONAL BANK & TRUST 
163 10344 Commerical Lender SCHERTZ BANK & TRUST 
164 10492 Commerical Lender FARMERS AND MERCHANTS SAVINGS BANK 
165 10608 Commerical Lender UNICO BANK 
166 10619 Commerical Lender HAWTHORN BANK 
167 11112 Commerical Lender SOMERSET TRUST COMPANY 
168 11317 Commerical Lender THE IUKA STATE BANK 
169 11448 Commerical Lender CENTURY BANK 
170 11708 Commerical Lender TEUTOPOLIS STATE BANK 
171 12331 Commerical Lender STATE BANK OF CHILTON 
172 12368 Commerical Lender REGIONS BANK 
173 12661 Commerical Lender GREENLEAF BANK 
174 12722 Commerical Lender SICILY ISLAND STATE BANK 
175 12757 Commerical Lender FIRST STATE BANK 
176 12788 Commerical Lender BARABOO STATE BANK 
177 12854 Commerical Lender CENTIER BANK 
178 12985 Commerical Lender ELDERTON STATE BANK 
179 13305 Commerical Lender THE NEW WASHINGTON STATE BANK 
180 13339 Commerical Lender THE STATE BANK AND TRUST COMPANY 
181 13407 Commerical Lender FARMERS STATE BANK 
182 14028 Commerical Lender FIRST GUARANTY BANK 
183 14427 Commerical Lender FIRST NATIONAL BANK IN DERIDDER 
184 14722 Commerical Lender UNION BANK 
185 14851 Commerical Lender CITIZENS BANK 
186 15059 Commerical Lender LOUISIANA NATIONAL BANK 
187 15205 Commerical Lender BANK3 
188 15229 Commerical Lender FIRST BUSINESS BANK 
189 15255 Commerical Lender GREENFIELD BANKING COMPANY 
190 15310 Commerical Lender CB&S BANK, INC. 
191 15346 Commerical Lender COMMERCE BANK TEXAS 
192 15562 Commerical Lender PIONEER BANK & TRUST 
193 15699 Commerical Lender PINELAND BANK 
194 15815 Commerical Lender CENTRAL BANK & TRUST COMPANY 
195 15830 Commerical Lender NORTHWEST BANK & TRUST COMPANY 
196 15899 Commerical Lender FUSION BANK 
197 16126 Commerical Lender CITIZENS BANK OF THE MIDWEST 
198 16396 Commerical Lender LAFAYETTE STATE BANK 
199 16470 Commerical Lender JEFFERSON BANK 
200 16652 Commerical Lender SOUTHWEST BANK 
201 16720 Commerical Lender WESTERN BANK 
202 16916 Commerical Lender F & M BANK AND TRUST COMPANY 
203 17128 Commerical Lender INTERCITY STATE BANK 
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204 17162 Commerical Lender DAIRY STATE BANK 
205 17169 Commerical Lender STATE BANK & TRUST COMPANY 
206 17244 Commerical Lender THE BANK OF DENVER 
207 17369 Commerical Lender CARSON BANK 
208 17388 Commerical Lender M C BANK & TRUST COMPANY 
209 17470 Commerical Lender FIRST BANK CHICAGO 
210 17622 Commerical Lender ALDEN STATE BANK 
211 18885 Commerical Lender NEIGHBORHOOD NATIONAL BANK 
212 19396 Commerical Lender UNISON BANK 
213 19603 Commerical Lender HOMETOWN BANK, NATIONAL ASSOCIATION 
214 20231 Commerical Lender PINNACLE BANK 
215 20241 Commerical Lender AMERICAN BANK, NATIONAL ASSOCIATION 
216 20720 Commerical Lender TENNESSEE STATE BANK 
217 20856 Commerical Lender LIBERTY BANK AND TRUST COMPANY 
218 21897 Commerical Lender BANK STAR 
219 22015 Commerical Lender ANDREW JOHNSON BANK 
220 22046 Commerical Lender FIRST NATIONAL BANK USA 
221 22081 Commerical Lender MAGNOLIA STATE BANK 
222 22092 Commerical Lender FIRST NATIONAL COMMUNITY BANK 
223 22134 Commerical Lender CACHE VALLEY BANK 
224 22242 Commerical Lender UNION BANK AND TRUST COMPANY 
225 22334 Commerical Lender ONE COMMUNITY BANK 
226 22434 Commerical Lender BANKCHAMPAIGN, NATIONAL ASSOCIATION 
227 22451 Commerical Lender VOLUNTEER STATE BANK 
228 22536 Commerical Lender FIRST SECURE BANK AND TRUST CO. 
229 22551 Commerical Lender FIRST TEXAS BANK 
230 23144 Commerical Lender SOUTH LOUISIANA BANK 
231 24199 Commerical Lender CAPITOL NATIONAL BANK 

232 24387 Commerical Lender 
INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF CHINA 
USA, NATIONAL ASSOCIATION 

233 24677 Commerical Lender TRIAD BANK, NATIONAL ASSOCIATION 
234 24897 Commerical Lender COMMUNITY NATIONAL BANK 
235 24920 Commerical Lender WOORI AMERICA BANK 
236 25158 Commerical Lender FINANCE FACTORS, LTD. 
237 25883 Commerical Lender FIRST EAGLE BANK 
238 26627 Commerical Lender BANK OF THE WEST 
239 26798 Commerical Lender HOME SAVINGS BANK 
240 26955 Commerical Lender BANK OF CLEVELAND 
241 27046 Commerical Lender COMMUNITY NATIONAL BANK & TRUST 

242 27052 Commerical Lender 
ST. CHARLES BANK & TRUST COMPANY, NATIONAL 
ASSOCIATION 

243 27233 Commerical Lender PEOPLES INDEPENDENT BANK 
244 27235 Commerical Lender STAR FINANCIAL BANK 
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245 27267 Commerical Lender AMERASIA BANK 
246 28263 Commerical Lender CF BANK, NATIONAL ASSOCIATION 
247 28332 Commerical Lender SOUTHERN BANK 
248 28380 Commerical Lender ADIRONDACK BANK 
249 29546 Commerical Lender GREAT SOUTHERN BANK 
250 29961 Commerical Lender FIRST SAVINGS BANK 
251 30219 Commerical Lender HOMETOWN BANK 
252 30688 Commerical Lender PEOPLES FIRST SAVINGS BANK 
253 31043 Commerical Lender INTERSTATE BANK 
254 32293 Commerical Lender MIAMI SAVINGS BANK 
255 32773 Commerical Lender EASTERN BANK 
256 32941 Commerical Lender WESTSTAR BANK 
257 33539 Commerical Lender PREFERRED BANK 
258 33568 Commerical Lender UNITED BANK OF PHILADELPHIA 
259 33753 Commerical Lender CITIZENS COMMUNITY BANK 
260 33812 Commerical Lender AMERICAN NATIONAL BANK - FOX CITIES 
261 34023 Commerical Lender TNBANK 
262 34240 Commerical Lender WOLF RIVER COMMUNITY BANK 
263 34352 Commerical Lender CITY FIRST BANK, NATIONAL ASSOCIATION 
264 34393 Commerical Lender 1ST EQUITY BANK 
265 34404 Commerical Lender WEBBANK 
266 34908 Commerical Lender COGENT BANK 
267 35031 Commerical Lender FREEDOM FINANCIAL BANK 
268 35101 Commerical Lender BUCKEYE COMMUNITY BANK 
269 35151 Commerical Lender NEW MILLENNIUM BANK 
270 35214 Commerical Lender FIRST RELIANCE BANK 
271 35412 Commerical Lender AMERICAN COMMUNITY BANK & TRUST 
272 35521 Commerical Lender INSBANK 
273 57033 Commerical Lender WILLAMETTE VALLEY BANK 
274 57124 Commerical Lender FIRST COMMUNITY BANK OF CENTRAL ALABAMA 
275 57127 Commerical Lender GUARDIAN BANK 
276 57279 Commerical Lender COMMERCE BANK OF ARIZONA 
277 57396 Commerical Lender BANK OF LINCOLN COUNTY 
278 57468 Commerical Lender COMMUNITY BANK OWATONNA 
279 57703 Commerical Lender T BANK, NATIONAL ASSOCIATION 
280 57716 Commerical Lender UNITED BUSINESS BANK 
281 57734 Commerical Lender EH NATIONAL BANK 
282 57754 Commerical Lender PROVIDENCE BANK & TRUST 
283 57967 Commerical Lender FIRST RESOURCE BANK 
284 58029 Commerical Lender SUNRISE BANK 
285 58037 Commerical Lender CALIFORNIA BUSINESS BANK 
286 58106 Commerical Lender RIVERLAND BANK 
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287 49 Other Specialized BANK OF EVERGREEN 
288 414 Other Specialized THE STOCK EXCHANGE BANK 
289 1609 Other Specialized FIRST STATE BANK OF WYOMING 
290 1744 Other Specialized FIRST BANK 
291 1913 Other Specialized CASTLE ROCK BANK 
292 2753 Other Specialized THE CITIZENS NATIONAL BANK OF LEBANON 
293 3320 Other Specialized BIG BEND BANKS, N.A. 
294 5529 Other Specialized THE FIRST NATIONAL BANK OF SHINER 
295 5753 Other Specialized SAVANNA-THOMSON STATE BANK 
296 5820 Other Specialized STATE CENTRAL BANK 
297 11557 Other Specialized FIRST STATE BANK OF BURNET 
298 12207 Other Specialized BANK OF WINONA 
299 12444 Other Specialized STATE BANK OF COLD SPRING 
300 13798 Other Specialized FIRST NATIONAL BANK IN FREDONIA 
301 13813 Other Specialized FIRST NATIONAL BANK IN PINCKNEYVILLE 
302 15104 Other Specialized BANK OF YORK 
303 15442 Other Specialized ROBERT LEE STATE BANK 
304 15501 Other Specialized THE LYTLE STATE BANK OF LYTLE, TEXAS 
305 16416 Other Specialized FSNB, NATIONAL ASSOCIATION 
306 17563 Other Specialized PALMETTO STATE BANK 
307 19687 Other Specialized GARDEN PLAIN STATE BANK 
308 19819 Other Specialized SOUTHEAST FIRST NATIONAL BANK 
309 24064 Other Specialized ATASCOSA BANK 
310 24902 Other Specialized FIRST NATIONAL BANK OF SOUTH PADRE ISLAND 
311 109 All Other More Than 1 Billion HORATIO STATE BANK 
312 404 All Other More Than 1 Billion THE FARMERS STATE BANK 
313 686 All Other More Than 1 Billion FIRST COLUMBIA BANK & TRUST CO. 
314 847 All Other More Than 1 Billion THE PLEASANTS COUNTY BANK 
315 861 All Other More Than 1 Billion STATE BANK & TRUST 
316 1566 All Other More Than 1 Billion THE PEOPLES BANK 
317 2244 All Other More Than 1 Billion THE JAMES POLK STONE COMMUNITY BANK 
318 2682 All Other More Than 1 Billion THE FIRST NATIONAL BANK OF BROOKSVILLE 
319 2804 All Other More Than 1 Billion THE FIRST NATIONAL BANK OF HARTFORD 
320 3078 All Other More Than 1 Billion THE FIRST NATIONAL BANK OF ANSON 
321 3144 All Other More Than 1 Billion THE CITY NATIONAL BANK OF COLORADO CITY 
322 3615 All Other More Than 1 Billion CATLIN BANK 
323 4324 All Other More Than 1 Billion FIRST NATIONAL BANK 
324 5015 All Other More Than 1 Billion CENTURY BANK AND TRUST 
325 5105 All Other More Than 1 Billion B2 BANK NATIONAL ASSOCIATION 
326 5557 All Other More Than 1 Billion THE FIRST NATIONAL BANK OF TOM BEAN 
327 5559 All Other More Than 1 Billion THE FIRST NATIONAL BANK OF TRINITY 
328 6659 All Other More Than 1 Billion PEOPLES STATE BANK 
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329 8824 All Other More Than 1 Billion EAGLE BANK 
330 9030 All Other More Than 1 Billion THE HARRISON COUNTY BANK 
331 9359 All Other More Than 1 Billion BANK OF COMMERCE 
332 10074 All Other More Than 1 Billion APEX BANKING COMPANY OF GEORGIA 
333 10520 All Other More Than 1 Billion THE CITIZENS BANK 
334 11409 All Other More Than 1 Billion VALLEY PREMIER BANK 
335 11777 All Other More Than 1 Billion COMMERCIAL BANK 
336 12549 All Other More Than 1 Billion BANK OF CALHOUN COUNTY 
337 12609 All Other More Than 1 Billion PATTERSON STATE BANK 
338 13033 All Other More Than 1 Billion THE FARMERS STATE BANK OF WAUPACA 
339 13582 All Other More Than 1 Billion STATE BANK OF NAUVOO 
340 14619 All Other More Than 1 Billion SAVANNAH BANK NATIONAL ASSOCIATION 
341 178 Mortgage Lenders TALBOT STATE BANK 

342 5146 Mortgage Lenders 
WELLS FARGO BANK SOUTH CENTRAL, NATIONAL 
ASSOCIATION 

343 9997 Mortgage Lenders JEFFERSON SECURITY BANK 
344 11932 Mortgage Lenders FIRST SECURITY STATE BANK 
345 12388 Mortgage Lenders WILLIAMSVILLE STATE BANK & TRUST 
346 14083 Mortgage Lenders BISON STATE BANK 
347 16976 Mortgage Lenders COMMUNITY STATE BANK OF ORBISONIA 
348 17232 Mortgage Lenders SIDNEY STATE BANK 
349 59017 Consumer Lenders FIRST REPUBLIC BANK 
350 8865 Consumer Lenders HERITAGE BANK MINNESOTA 
351 2102 All Other Less Than 1 Billion THE CONWAY NATIONAL BANK 
352 3430 All Other Less Than 1 Billion WESTAMERICA BANK 

353 7658 All Other Less Than 1 Billion 
FIRST NATIONAL BANK AND TRUST COMPANY OF 
NEWTOWN 

354 23647 All Other Less Than 1 Billion TIB NATIONAL ASSOCIATION 
355 24735 All Other Less Than 1 Billion SILICON VALLEY BANK 
356 4091 Commercial Credit Bank Stride Bank, National Association 
357 628 Commercial International Bank JPMORGAN CHASE BANK, NATIONAL ASSOCIATION 
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Abstract 

The research aims to introduce the role of bank deposit insurance in enhancing the 

performance of the banking sector. The research took the Federal Deposit 

Insurance Corpora;on (FDIC) as a model; A set of financial ra;os was used for both 

deposit insurance as an independent variable and the financial performance of 

commercial banks supervised by the Federal Deposit Insurance Corpora;on as a 

dependent variable. The researcher used the descrip;ve analy;cal method to 

answer the research ques;ons. The research community included all banks subject 

to the supervisory and regulatory authority of the Federal Deposit Insurance 

Corpora;on, considering (4706) banks, while a stra;fied random sample of (357) 

commercial banks was relied upon, iden;fied according to the rules of sta;s;cal 

sampling. The mul;ple regression method was used for longitudinal data models 

(Panel Data), which included the aggregate regression model, the fixed effect 

model, and the random effect model. For the purpose of tes;ng the research 

hypothesis, and using financial analysis for the purpose of presen;ng the reality of 

the research indicators, a reference comparison was conducted between the 

Federal Deposit Insurance Corpora;on and the Iraqi Deposit Insurance Corpora;on 

in order to determine the prac;ces followed and compare them. 

The research results showed that there is a weak effect of deposit insurance in 

enhancing profitability indicators, represented by both the return on assets ra;o 

and return on equity, as well as the efficiency ra;o index, while deposit insurance 

showed a greater effect in enhancing liquidity indicators, represented by the ra;o 

of net loans and leases to total Assets, net loans and leases to total deposits and 

enhancing financial leverage, the research reached a set of conclusions, the most 

important of which is that deposit insurance works to enhance the financial 

performance of banking liquidity and reduces the possibility of liquidity crises 

through depositors’ confidence in the banking system. 
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