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��هِ  ِ�سْمِ  ٰـنِ  الل حمَْ حِيمِ  الر�  الر�
هُوَ الَّذِي أنَزَلَ عَلَيْكَ الْكِتَابَ مِنْهُ آَ�تٌ محُّْكَمَاتٌ هُنَّ أُمُّ الْكِتَابِ وَأُخَرُ ﴿
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 متنان  إو كر  ش  

 
رتر  اررزل لر  يرورس َلظرز لر  أحرزس َأح رن لسروج حره لظرقو  ل سٍرُا  رُل " " تظم الله الزحمه الرزحمم

  يوق الله الع   العظمم

الحمو لله ل ى حقأوعم،َلً الشكز ل ى حقألٍم،َالثىقء تمق  وم،َالصلاج َالظلام ل ى المثعُز رحمرح ل عرقلممه 

 ...الطمثمه الطقٌزله َأرزف المزط مه ححمو َل ى آلً

حمررر  ترحمرررح ااطلامم"الظرررلام ل رررمكم َرحمرررح الله َتزبقذرررً" َأرحرررة المرررة الرزحمرررة تقل  ىرررح الع ممرررح أ  

حلاء اأبررقرم فقهررن َالررش  قلح ررُر اأترحررة أسررزاءج الزطررقلح َذسُلمٍررق َالمررُ زجل ى ذُاهررعٍم َذ  رر ٍم ت  

ٌ  جممعقً  و ظر  ترً لشم أ  الزرمو الذس  الظولو َذصُلثكمصحكم رسُلمكم الع م  َو  ور ع ت  أا لك  إىق َحقج ُط  

حرشل  حره ذ قلرن  إا ُحرق ٌرررق  الع مر  نّ ٌذا الى  أرقرج إلى َاتو حه الإ ب  لرظم الثحس تقلزيقوح َالع ممح،

تن بقن ل مشزف الوَر الكثمز ف  ااخذ تمو الثقحس َالُلُ  فر  برن ح قيرن المُهرُ   ،الثقحس َالمشزف ا

َالمشُرج َااخلاص ف  وسن المعزفرح ، َحره ٌىرق اذسروم ترُافز الشركز َالرسرولز إلرى أطررق س َاطواء الىصح 

 حرزممالم   (طرق  المظقلو الوبرُر )حقحو ححظه جوالالمشزف اأ

 المظرقلو طررق المحررزم اأ  رصرقاَالإأن أذسوم ت قئق ركزس َذسولزس إلى الظمو لممو ب مرح الإاارج  َلشزفى 

 طرررررق  الرررروبرُر َالظررررمو حعررررقَن العممررررو ل شرررر َن الع ممررررح اأ حرررررزمالم   (ٌقرررررم جثررررقر الحظررررمى الرررروبرُر )

 .ٌرمقحٍم الثقلغ تط ثح الوراطقخ الع مقإ سٍم الزفمع َزَحٍم الطمثح َخ  ل   حرزمالم  ( ل   أحمو فقرص)

 المصزفمح اأطرق  المظقلوَرئمض  ظم الع ُم المقلمح  الظمولرشاسإكن  بز َت  أن أَلسر   َاجة الُفقء      

راارج َالإفقهرن فر  ب مرح الإطرقذذذ  اأأن َب   حرزمالم  ( أحمز ل   خ منالوبرُر) مرق زٌم َغرقئثٍم ل   رصرقا حقه 

لرى حره ذكثرو إَخرُاخ الح رُر الكرزام خرُج َاأالإ لرىإحرىرقن قلشركز َالإذسروم ت  أَ . مرقً ىٍم لط رقً َل  لمظرً ح  

ذمقم رطقلر  ف رشاٌم الله إد ف  مٍطأ طولوج خمق  وحُي ل  حه حلاحظقلى سحلائ  َسحملاذ  ل  إلىقء الظ ز َ

 حة َلزهىممق ل  ََفسٍم ل   الخمز ب  ً
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 انمستخهص

فاً  انًصاارفرحباطّ بأداء إأفضم نٍٓكم رأس انًال ٔ نخكٌٍٕ صٕرةانضٕء  نى حسهٍظإ اندراست حٓدف      

ححدٌااد انٍٓكاام ا يلاام  اااٍ ط ٌاا يااٍ َٕآااا  ف ٌاادة  اندراساات  ٔح ااد ْاا ِقخصاااداث انُايٍاات يلاام ان اا ا   الإ

س انًاال ٔانًاااط  انًصا فٍت أٍْكم رٌ قٍاس ان لقت بٍٍ بشأ   ا  اهًٍ ل  دنٍنى إانٕصٕل ٔ نهًصارف ان  اقٍت

 طٌٕام انخًٌٕام ُسابتب انًقااس سخكشااف حاأثٍ  رأس انًاالإي أٔأث ْا اهى ان بحٍت فً انًصاارف انخاارٌات   

ي اادل ان ا ااد اهااى بً اادل ان ا ااد اهااى انًٕجاإداث ٔ انخاارٌاات انخااً ٌااخى قٍاساآا اهااى ربحٍاات انًصااارف الاجاام

فاً سإ  ان ا ا  ناقٔرا   ت  يدرجا تا اقٍ ارفيص ةيٍ اش  اٍُتاهى  ستراانًهكٍت   ٔحى حطبٍ  اند ٕ حق

ًَااج  نخحهٍام  ثلثاتساخاداو ٔحى إسات رااٍُات اندخخٍارإَطبقج اهٍٓا ش ٔط إ( 0200-0202نهًدة يٍ )انًانٍت 

انًااااط   فااًٍْكاام رأس انًااال نااى قٍاااس أث إحٍااي ٌٓاادف انًُاإج  ا ٔل   ان لقاات بااٍٍ يختٍاا اث اندراساات

ان بحٍات   أياا انًُإج  انلاناي ٌٓادف  فاًنى قٍاس أثا  ٍْكام رأس انًاال إانًص فٍت   ٌٔٓدف انًُٕج  انلاًَ 

ٔجإد القات إرحبااط ناى إ  ٔأشاارث َخاا ا اندراسات ربحٍات انًصاارف فاًنى قٍااس أثا  انًاااط  انًصا فٍت إ

سانبت جاث دلانت إحصا ٍت بٍٍ ٍْكم رأس انًاال ٔان بحٍات انًصا فٍت كا نو ٔجإد القات إرحبااط يٕجبات جاث 

دلانت إحصا ٍت بٍٍ ان بحٍات انًصا فٍت ٔانًاااط  انًصا فٍت كا نو أآا ث انُخاا ا بٕجإد القات ساانبت جاث 

 ٍْكام باٍٍ إحصاا ٍت دلانات جاث القتأثبخج انُخا ا بٕجٕد  ٔ  دلانت إحصا ٍت نهًااط  انًص فٍت فً ان بحٍت 

   ٔانًااط  انًص فٍت  انًال راس

 ٔحبُااً س انًااالأبُساابت كفاٌاات رحخفاااا الإانًصااارف زاو نااإضاا ٔرة بٔفااً ءاإء انُخااا ا أٔصااج اندراساات     

 انً كز انخُافسً ا سانٍب ٔانخقٍُاث انحدٌلت نًٕاكبت انخطٕراث ٔح زٌز 

 

 انكهمات انمفتاحية: هيكم رأس انمال ، انمخاطر انمصرفية ، انربحية انمصرفية



 
 

 ق ائمة المحتويات

 انصفحخ انًىظىع

 - اَِخ

 أ الإهذاء

 ة شكشوإيتُبٌ

 ج انًستخهص

 خ قبئًخ انًحتىَبد

 د قبئًخ اندذاول

 ر قبئًخ الأشكبل

 ذ قبئًخ انًلاحق

 1 انًقذيخ

 15-2 انذساسخ وثؼط انذساسبد انسبثقخ الأول: يُهدُخانفصم 

 9-2 سبثقخ دساسبد :الأولانًجحث 

 15-10 انذساسخ يُهدُخ :انثبٍَانًجحث 

الإطبس انُظشٌ نهُكم سأط انًبل وانًخبطش انًصشفُخ  :انفصم انثبٍَ

 وانشثحُخ انًصشفُخ
16-63 

 31-16 هُكم سأط انًبل :انًجحث الأول

 53-32 انًخبطش انًصشفُخ :انًجحث انثبٍَ

 63-54 انشثحُخ انًصشفُخ :انًجحث انثبنث

 114-64 اندبَت انتطجُقٍ نهذساسخ :انفصم انثبنث

 تحهُم يؤششاد هُكم سأط انًبل :انًجحث الأول

 
64-77 

 92-78 تحهُم يؤششاد انًخبطش انًصشفُخ :انًجحث انثبٍَ



 111-93 تحهُم يؤششاد انشثحُخ انًصشفُخ :انًجحث انثبنث

 114-111 الإًَىرج انقُبسٍ نهذساسخ وإختجبس انفشظُبد  :انًجحث انشاثغ

 117-115 الإستُتبخبد وانتىصُبد :انفصم انشاثغ

 116-115 الإستُتبخبد :انًجحث الأول

 117 انـتىصُبد :انًجحث انثبٍَ

 136-118 وانًشاخغ صبدسـانً

  لاحقـانً

 

 

 

  

 -خ  -



 
 

ق ائمة الجداول                          
سقى 

 اندذول
 انؼُىاٌ

سقى 

 انصفحخ

 13 (2121-2111انًصبسف انتدبسَخ ػُُخ انذساسخ نهًذح ) 1

 3-2 انذساسبد انؼشثُخ انًتؼهقخ ثبنًتغُش انًستقم 2

 4-3 انذساسبد الأخُجُخ انًتؼهقخ ثبنًتغُش انًستقم 3

 5 انذساسبد انؼشثُخ انًتؼهقخ ثبنًخبطش انًصشفُخ 4

 6 انذساسبد الاخُجُخ انًتؼهقخ ثبنًخبطش انًصشفُخ 5

 7 انذساسبد انؼشثُخ انًتؼهقخ ثبنًتغُش انتبثغ 6

 8 انذساسبد الأخُجُخ انًتؼهقخ ثبنًتغُش انتبثغ 7

 65 َسجخ حق انًهكُخ إنً إخًبنٍ انًىخىداد نهًصبسف ػُُخ انذساسخ  8

 69 َسجخ إخًبنٍ انذَىٌ انً إخًبنٍ انًىخىداد نهًصبسف ػُُخ انذساسخ 9

 73 َسجخ حق انًهكُخ إنً إخًبنٍ انىدائغ نهًصبسف ػُُخ انذساسخ  10

 79 َسجخ انشصُذ انُقذٌ نهًصبسف ػُُخ انذساسخ 11

 83 انتىظُف نهًصبسف ػُُخ انذساسخَسجخ  12

 87 َسجخ خىدح انقشوض نهًصبسف ػُُخ انذساسخ 13

 91 َسجخ فدىح حسبسُخ انفبئذح نهًصبسف ػُُخ انذساسخ 14

 93 يؼذل انؼبئذ ػهً انًىخىداد 15

 97 يؼذل انؼبئذ ػهً حق انًهكُخ 16

 102 (Jarque-Beraَتبئح إختجبس انتىصَغ انطجُؼٍ ) 17

 112 (Multicollinearity Testَتبئح إختجبس انتؼذد انخطٍ ) 18

 113 (Linearity Testَتبئح اختجبس انخطُخ ) 19



 104 واتسىٌ نلاستجبط انزاتٍ -َتبئح اختجبس دوسثٍ  20

21 
( Pearson Correlation Matrixيصفىفخ إستجبط ثُشسىٌ )

 (ROAًؼذل انؼبئذ ػهً انًىخىداد )ن
115 

22 
يصفىفخ الإستجبطبد اندضئُخ ثُشسىٌ نًؼذل انؼبئذ ػهً انًىخىداد 

(ROA) 
115 

 116 (ROEًؼذل انؼبئذ ػهً حق انًهكُخ)نيصفىفخ الإستجبطبد ثُشسىٌ  32

 116 انؼبئذ ػهً حق انًهكُخيصفىفخ الإستجبطبد اندضئُخ ثُشسىٌ نًؼذل  32

 Test    Lagrange 118 إختجبس 32

 119 (Hausman Testإختجبس تأثُش الإستجبط انؼشىائٍ ) 32

 119 (REMًَىرج الأثش انؼشىائٍ ) 32

 Test Lagrange 111إختجبس  32

 111 (Test Hausmanإختجبس ) 32

 111 (REMًَىرج الأثش انؼشىائٍ ) 23

 Test Lagrange 112 إختجبس 23

 Hausman Test 113إختجبس  23

 113 (  REMًَىرج الأثش انؼشىائٍ ) 22

 

 

 

 

 

 

 

 

 -د  -



 
 

 ق ائمة الاشكال                          
سقى 

 انشكم
 ػُىاٌ انشكم

سقى 

 انصفحخ

 14 انًخطط انفشظٍ نهذساسخ 1

 36 انقىح والإتدبهبد انحذَثخ فٍ انجُئخ انًصشفُخ 3

 37 انًخبطش انًصشفُخأَىاع  2

 38 تصُُف انًخبطش انُظبيُخ 2

 39 تصُُفبد انًخبطشح انُظبيُخ وغُش انُظبيُخ 2

 45 ػلاقخ يخبطش انسُىنخ ثبنًخبطش الأخشي 2

 51 يصبدس انًخبطش انتشغُهُخ 2

 68 انًتىسط انسُىٌ انؼبو نًؤششانشسًهخ انًصشفُخ نهًصبسف انتدبسَخ 2

 72 نُسجخ انشفغ انًبنٍ نهًصبسف انتدبسَخ ػُُخ انذساسخ انًتىسط انسُىٌ انؼبو 2

33 
انًتىسط انسُىٌ نُسجخ حق انًهكُخ إنً إخًبنٍ انىدائغ نهًصبسف انتدبسَخ 

 ػُُخ انذساسخ
76 

33 
انًتىسط انسُىٌ انؼبو نُسجخ انشصُذ انُقذٌ نهًصبسف انتدبسَخ ػُُخ 

 انذساسخ
82 

 86 انتىظُف نهًصبسف انتدبسَخ ػُُخ انذساسخانًتىسط انسُىٌ انؼبو نُسجخ  33

 91 انًتىسط انسُىٌ نًؤشش خىدح انقشوض نهًصبسف انتدبسَخ ػُُخ انذساسخ 32

 92 انًتىسط انسُىٌ نًؤشش حسبسُخ انفدىح نهًصبسف انتدبسَخ ػُُخ انذساسخ 32

32 
انًتىسط انسُىٌ انؼبو نهؼبئذ ػهً انًىخىداد نهًصبسف انتدبسَخ ػُُخ 

 انذساسخ
96 

32 
انًتىسط انسُىٌ انؼبو نهؼبئذ ػهً حق انًهكُخ نهًصبسف انتدبسَخ ػُُخ 

 انذساسخ
111 

 

 

 

 -ر  -



 ق ائمة الملاحق     

 انؼُىاٌ انًهحق

 اخًبنٍ انىدائغ 1

 حق انًهكُخ 2

 اخًبنٍ انًىخىداد 3

 انُقذَخ 4

 يخصص خسبئش انقشوض 2

 انقشوض وانتسهُفبد 2

 انذخم صبفٍ 2

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



   
 

 
 

 

1 

 المقدمة
 لعجل���ة الأس���اس المح���رك تعُ���دنھ���ا لأ الم���الي القط���اع داخ���ل متمی���زاً  مكان���اً  المص���ارف قط���اع یحت���ل     

 نف���إل���ذلك  للمخ���اطر، عرض���ة ھ���ایجعل امم��� ، نتش���اراً إ وأكثرھ���ا المالی���ة المؤسس���ات أق���دم م���نو قتص���ادالإ

 یس���ھم مم���ا المس���تدامة، التنمی���ة لتحقی���ق س���اسالأ الركی���زةع���د یُ  المص���رفي القط���اع ف���ي الم���الي س���تقرارالإ

 الس���یولة ت���وفیرك المص���رفیة الخ���دمات تق���دیم ف���ي المتمثل���ة ووظائف���ھ مھام���ھ تأدی���ة عل���ى قدرات���ھ رف���ع ف���ي

 س����تیعابإ عل����ى اً ق����ادر المص����رفي الم����الي النظ����ام تجع����ل الت����ي المھ����ام م����ن وغیرھ����ا ئتم����انالإ وتق����دیم

 زم����اتالأ ع����ن بمع����زلٍ  ل����یس المص����رفي النظ����ام نإ إذْ  ، والخارجی����ة الداخلی����ة الص����دمات ومواجھ����ة

 الح��الي وقتن��ا ف��ي الع��المي الم��الي التح��رر موج��ات م��ع خاص��ةً  بھ��ا اً وثیق�� اً رتباط��إ ی��رتبط نم��اوإ المالی��ة

 یمتل���ك نْ أ دلابُ��� بالنھای���ةو ف���لاس،والإ الم���الي التعث���ر بمخ���اطر متمثل���ة جس���یمة خس���ائر م���ن عن���ھ وم���اینتجُ 

المكان���ة التنافس���یة والتوس���ع وتعزی���ز  المخ���اطر لمواجھ���ة مناس���ب م���ال رأس ھیك���ل مص���رفي جھ���ازٍ  يأ

       .نشطة المصرفیة وتعظیم الربحیة في الأ

 المنھجی����ة العلمی����ة ولالأ الفص����ل یع����رض ذإ فص����ول، ربع����ةأ الدراس����ة تتض����من ذل����ك، عل����ى اً ن����اءوبِ 

 : تی����������ةالآ المباح����������ث تض����������من الث����������اني الفص����������ل م����������اأ ،الس����������ابقة والدراس����������ات للدراس����������ة 

 والوظ������ائف المفھ������وم حی������ث م������ن ط������ار المف������اھیمي لھیك������ل رأس الم������الالإ تن������اول ولالأ المبح������ث

 ،ط�����ار مف�����اھیميإ - الجان�����ب الفك�����ري للمخ�����اطر المص�����رفیة تن�����اول الث�����اني والمبح�����ث ،والمح�����ددات 

 فق����د الثال����ث الفص����ل م����اأ ،رف التجاری����ة ن����اول الجان����ب الفك����ري لربحی����ة المص����ات الثال����ث والمبح����ث

ش����مل التحلی����ل  الاول المبح����ث:  الأتی����ة المباح����ث لیتض����من ل����ى الجان����ب التطبیق����ي للدراس����ةتط����رق إ

 وتط���رق ،التحلی���ل الم���الي للمخ���اطر المص���رفیة  الث���اني المبح���ث وتن���اول ، الم���الي لھیك���ل رأس الم���ال

تحلی���ل علاق���ة  تن���اولأم���ا المبح���ث الراب���ع  ،التحلی���ل الم���الي لربحی���ة المص���ارف  ل���ىإ الثال���ث المبح���ث

 ش����مل مبحث����ین الراب����ع الفص����ل وتن����اول ختب����ار الفرض����یاتغی����رات الدراس����ة وإرتب����اط والأث����ر لمتالإ

 إل�����ى الث�����اني المبح�����ث تط�����رق بینم�����ا  الدراس�����ة إلیھ�����ا توص�����لت الت�����ي س�����تنتاجاتالإ الأول المبح�����ث

 التجاری����ة العراقی����ة المص����ارف تواج����ھ الت����ي للإش����كالیات كحل����ول الدراس����ة ق����دمتھا الت����ي التوص����یات

 ومن الله التوفیق. . الخاصة

 



 

 
 

 

 الفصل الأول
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 الأولانمجحث 

 دراسبد سبثقخ

 توطئـه

ٗ   ا٣غلاعغشض ٞؼ اىفشصخ ى  زٔ ٝ  ئٍِّ ٍَٞضاد اىجؾش اىؼيَٜ     ىٖٞىب ئاىزىٜ رىٌ اىزقىش  ْظشاىعٖىبد ػيىٚ 

غشض بىذساعبد اىغبثقخ ى  ؼشف ث  ىزٜ ر  اصذد اىَ٘اظٞغ راد اىصيخ ٗخشِٝ ث  اىنزبة ٗاىجبؽضِٞ اٍِٟ قجو 

ٌ اىزقىش  عى٘ف ٝىز  ٗ.ِخىشٝزٖٚ ثىٔ اٟئٍّىِ ؽٞىش ٍىب قىلا ّّققىخ ا٣ ذؼٍِ اىَؼيٍ٘بد ٗاىزٜ ر   ا٣عزفبدح

ٌ رشرٞجٖىىب ؽغىىت اىزغيغىىو عىىٞز  ٗاىزىىٜ  اىزىىٜ رْبٗىىىذ ٍزغٞىىشاد اىذساعىىخ اىؾبىٞىىخ اىذساعىىبد اىغىىبثقخجؼط ى ىى

ٍ   اىضٍْٜ  أدّب5ٓجِٞ ٗمَب 
 

 ش انمبل انمصرفيأر هيكم-: أولا 

 انذراسبد انعرثيخ .1

 ( انذراسبد انعرثيخ انمتعهقخ ثبنمتغير انمستقم2جذول )ان

 (2222خرون،آدراسخ )شيخ انسوق و . أ

 عىوان انذراسخ
ٍبه اىَصبسف اىزغبسٝخ اىخبصخ فٜ ع٘سٝخ  أصش ٍؾذداد اىٖٞنو اىَبىٜ فٜ ٕٞنو سأط

 )دساعخ ؽبىخ ٍصشف ثَٞ٘ اىغؼ٘دٛ اىفشّغٜ(

 انذراسخهذف 

ٌٕ ٍؾذداد اىٖٞنو اىَبىٜ فٜ ٕٞنو سأط ٍبه أاىزؼشف ػيٚ  ئىٕٚذفذ اىذساعخ 

 مضشٍِ اىَؾذداد ا١ ب  ّغت أَّ٘رعَٞ٘ اىغؼ٘دٛ اىفشّغٜ ىي٘ص٘ه ئىٚ أٍصشف ث

 ط ٍبه ٍصشف ثَٞ٘ اىغؼ٘دٛ اىفشّغٜأفٜ رنِ٘ٝ ٕٞنو س ا  رأصٞش

 (9003- 9004) ىيَذح اىغؼ٘دٛ اىفشّغٜدساعخ ؽبىخ ٍصشف ثَٞ٘ ؼْٞخ اىرَضيذ  عيىخ انذراسخ

 انمستخذمخ الأسبنيت
ػيٚ ثشّبٍظ اىزؾيٞو  ػزَبدؾذاس اىجغٞػ ٗاىَزؼذد ٗا٣ّا٣ أعي٘ة اىذساعخ عزخذٍذئ

 (SPSS) ا٣ؽصبئٜ

 وتبئج انذراسخ

أصشرٗ دلاىخ اؽصبئٞخ ىنو ٍِ  ا٣ّؾذاساىجغٞػ ٗع٘د أعي٘ةر٘صيذ اىذساعخ ٗفق 

 ئُاىؾغٌ،اىَ٘ع٘داد،اىَيَ٘عٞخ،اىَخبغشح( فٜ ٕٞنو ساط اىَبه فٜ ؽِٞ  اىشثؾٞخ،)

ُ ّؾذاس اىَزؼذد اهٖش ثأا٣ أعي٘ة ئُٗاىغٞ٘ىخ ٗاىعشٝجخ ىٌ ٝنِ ىَٖب اٛ رأصٞش ٝزمش. 

اىَؾذداد  ئُٕٞنو ساط اىَبه فٜ ؽِٞ  فٜاىَْ٘ ٗاىغٞ٘ىخ( ىٌ ٝنِ ىَٖب دٗس ىيزأصٞش )

اىَيَ٘عخ،اىَخبغشح،اىعشٝجخ( ىٖب أصش رٗ  داد،اىَ٘ع٘اىشثؾٞخ، اىؾغٌالاخشٙ ٕٜٗ )

 دلاىخ اؽصبئٞخ فٜ ٕٞنو ساط ٍبه ٍصشف ثَٞ٘ اىغؼ٘دٛ اىفشّغٜ.

مع  ختافأوجه الإ

 انذراسخ انحبنيخ

اىَغزخذٍخ فٜ رؾيٞو ٍإششاد ٕٞنو سأط اىَبه  ب١عبىٞتذ ٕزٓ اىذساعخ ثئخزيف

 ػْٞخ اىذساعخ ئىٚثبلاظبفخ 
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 (2223دراسخ )انمطيري، . ة

 عىوان انذراسخ

 أصش اىٖٞنو اىَبىٜ فٜ اىغٞ٘ىخ ٗاىشثؾٞخ اىَصشفٞخ

 دساعخ رقجٞقٞخ فٜ ػْٞخ ٍِ اىَصبسف اىزغبسٝخ اىخبصخ اىؼبٍيخ فٜ اىؼشا  

 (9090-9002ىيَذح )

 هذف انذراسخ

 فٜ الاداء اىَبىٜ ىيَصبسف ػْٞخ اىذساعخ.ٞخ اىذاخيرفغٞش أصش ٍصبدس اىزَ٘ٝو  .0

 اىخبسعٞخ فٜ الاداء اىَبىٜ ىيَصبسف ػْٞخ اىذساعخ.ش ٍصبدس اىزَ٘ٝو صرفغٞش أ .9

بد فٜ رشمٞجخ اىٖٞنو اىَبىٜ ثِٞ اىَصبسف اىزغبسٝخ ٗاىَإعغبد خزلافٍؼشفخ ا٣ .3

 الاخشٙ.

 ٍؼشفخ قذسح اىَصبسف ػيٚ عزة اى٘دائغ ٗمغت صقخ اىضثبئِ. .2

دساك غجٞؼخ اىؼلاقخ ثِٞ ٍنّ٘بد اىٖٞنو اىَبىٜ فٜ رؾقٞق اىز٘اصُ ثِٞ اىغٞ٘ىخ ئ .5

 اىشثؾٞخ.ٗ

ٗسا  اىَبىٞخ اىَصبسف اىزغبسٝخ اىَذسعخ فٜ ع٘  اىؼشا  ى٢رَضيذ ػْٞخ اىذساعخ  عيىخ انذراسخ

 (9090-9002( ٍصبسف ىيَذح )00ٗاىجبىغ ػذدٕب )

 انمستخذمخ الأسبنيت
 ا٣ؽصبئٍٜظ اىزؾيٞو اثش ئعزخذاًاخزجبس اىفشظٞبد ٗ أعي٘ة اىذساعخ اعزخذٍذ

(SPSS) ( ٗثشّبٍظEVIEWS.) 

 وتبئج انذراسخ

 ر5ٜاٟ ئىٚر٘صيذ اىذساعخ 

و اىذاخيٞخ ثْغجخ اىٖٞنو اىَبىٜ ىيَصبسف ػْٞخ اىذساعخ ٝؼزَذ ػيٚ ٍصبدس اىزَ٘ٝ ئُ .0

 داء اىَبىٜ ٍِ ٍصبدس اىزَ٘ٝو ثبىذِٝ.أمجش فٜ سفغ ا١

اىغٞ٘ىخ شنيذ اىْغجخ الامجش قٞبعب  ثبىشثؾٞخ ثغجت ئؽزفبه اىَصبسف ثبى٘دائغ  ئُ .9

 عزضَبسٕب.دُٗ ئٗسؤٗط ا١ٍ٘اه 

مع  ختافأوجه الإ

 انذراسخ انحبنيخ

ىزضاٍبد اىقصٞشح ٗاىق٘ٝيخ ا١عو ثَب اىٖٞنو اىَبىٜ اىزٛ ٝشَو عَٞغ ا٣رْبٗىذ اىذساعخ 

فٜ رىل ؽق اىَينٞخ ٍٗذٙ رأصٞشٓ فٜ اىشثؾٞخ اىَصشفٞخ ثَْٞب رْبٗىذ اىذساعخ اىؾبىٞخ 

 الاىزضاٍبد غ٘ٝيخ ا١عو ٗؽق اىَينٞخٕٞنو سأط اىَبه مَزغٞش ٍغزقو ٗاىزٛ ٝشَو 

اىَخبغش اىَصشفٞخ اىذساعخ اىؾبىٞخ اٝعب   ذاىَصشفٞخ، ٗرْبٗىٍٗذٙ رأصٞشٓ فٜ اىشثؾٞخ 

ٍ   ثشنو    غضأ.ٍفصو ٗغٞش 

 جىجيخانذراسبد الأ .2

 ستقمتغير انم  بنم  تعهقخ ث  ( انذراسبد الأجىجيخ انم  3جذول )ان

 (,.2216Zafar et alدراسخ ) . أ

 

 انذراسخعىوان 
Impact of capital structure on banking profitability 

 اىَصشفٞخ اىشثؾٞخ ػيٚ اىَبه سأط ٕٞنو رأصٞش

 هذف انذراسخ

 ا١داء قٞبطٗ اىَصشفٜ ٗا١داء اىَبه سأط ٕٞنو اىؼلاقخ ثِٞ خزجبسئ ئىٕٚذفذ اىذساعخ 

 ؽق٘  ػيٚ ٗاىؼبئذ (،ROA) اىَ٘ع٘داد ػيٚ ٗاىؼبئذ (،EPS) اىغٌٖ سثؾٞخ ػِ غشٝق

 ٗئعَبىٜ (،TDTA) اىَ٘ع٘داد ئعَبىٜ ئىٚ اىَقي٘ثبد ٗئعَبىٜ (،ROE) اىَينٞخ

 رغبٓ ا١عو قصٞشح ٗاىَقي٘ثبد (،TDTQ) اىَينٞخ ؽق٘  ئعَبىٜ ئىٚ اىَقي٘ثبد

 (.LDTA) اىَ٘ع٘داد رغبٓ ا١عو غ٘ٝيخ ٗاىَقي٘ثبد (،SDTA) اىَ٘ع٘داد
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  اىجبمغزبّٞخ ثبىَصبسفرَضيذ ػْٞخ اىذساعخ  عيىخ انذراسخ

  (KSE) فٜ ٍذسعب   ب  ٍصشف (95) ٗػذدٕب

 سرجبغا٣ ٍصف٘فخ ذئعزخذٍٗ اىَزغٞشاد ٍزؼذد اىخقٜ ؾذاسّا٣ َّ٘رط  انمستخذمخ الأسبنيت

 وتبئج انذراسخ

 اىَينٞخ ؽق٘  ئعَبىٜ ئىٚ اىذِٝ ئعَبىٜ ثِٞ اىغيجٞخ اىؼلاقخ ٗع٘د ئىٚ ر٘صيذ اىذساعخ

 ٞخٗسثؾ( ROE) اىَينٞخ ؽق٘  ػيٚ ٗاىؼبئذ( ROA) اىَ٘ع٘داد ػيٚ اىؼبئذ ٍغ

 اىَصبسف ٗسثؾٞخ اىَبه سأط ٕٞنو ثِٞ ئٝغبثٞخ ػلاقخ ( ٗثبىْزٞغخ ٗع٘دEPS) اىغٌٖ

 .ثبمغزبُ فٜ

مع  ختافأوجه الإ

 انذراسخ انحبنيخ

فٜ ؽِٞ اىذساعخ اىؾبىٞخ  ٕٞنو سأط اىَبه ػيٚ اىشثؾٞخ فقػ رأصٞشرْبٗىذ اىذساعخ اىغبثقخ 

رْبٗىذ اىؼلاقخ ثِٞ ٕٞنو سأط اىَبه ٗاىَخبغش اىَصشفٞخ ٍٗذٙ رأصٞشَٕب ػيٚ اىشثؾٞخ 

 اىَغزخذٍخ ٗػْٞخ اىذساعخ ب١عبىٞتذ اىذساعزِٞ ثئخزيفاىَصشفٞخ مزىل 

 (Timilsina,2020دراسخ ) . ة

 عىوان انذراسخ
Determinants of capital structure in Nepalese commercial banks 

 اىْٞجبىٞخ اىزغبسٝخ اىَصبسف فٜ اىَبه سأط ٕٞنو ؾذدادٍ  

 هذف انذراسخ

ط اىَبه فٜ اىَصبسف اىزغبسٝخ فٜ اىْٞجبه ٕٞنو سأٍؾذداد خزجبس ئ ئىٕٚذفذ اىذساعخ 

ؽق٘   ئعَبىٜ ئىٚعَبىٜ اىَ٘ع٘داد ّٗغجخ اىذِٝ اىنيٜ ئ ئىّٚغجخ اىذِٝ اىنيٜ  اعزخذاًث

 ا١ص٘هاىؼبئذ ػيٚ اىَ٘ع٘داد ٗؽغٌ اىَصشف َّٗ٘  ئعزخذاًمزىل  اىَغبَِٕٞ،

 ٗاىغٞ٘ىخ مَزغٞشاد ٍغزقيخ

 ( ٍصشفب  01) ٗػذدٕب فٜ اىْٞجبه اىزغبسٝخ اىَصبسفرَضيذ ػْٞخ اىذساعخ  عيىخ انذراسخ

 (9003- 9000ٍِ ) ىيَذح 

 عزخذٍذ اىذساعخ اىَذخو اىزؾيٞيٜ ٗاى٘صفٜئ انمستخذمخ الأسبنيت

 انذراسخوتبئج 

اٝغبثٜ ثْغجخ  ئسرجبغاىَيَ٘عخ راد  ا١ص٘هُ ؽغٌ اىَصشف ٗر٘صيذ اىذساعخ ثأ

ٗاىغٞ٘ىخ  ا١ص٘هاىَ٘ع٘داد ثَْٞب اىؼبئذ ػيٚ اىَ٘ع٘داد َّٗ٘  ئعَبىٜ ئىٚاىذِٝ 

اىؼبئذ ػيٚ اىَ٘ع٘داد  ئُؽق٘  اىَغبَِٕٞ ٗ ئىٚعيجٜ ثْغجخ اىذِٝ  ئسرجبغراد 

ػيٚ ٕٞنو سأط ٍبه  اىؼ٘اٍو رأصٞشا   أمضش اىَيَ٘عخ ٕٜ ا١ص٘هٗؽغٌ اىَصشف ٗ

 اىَصبسف فٜ اىْٞجبه.

مع  ختافأوجه الإ

 انذراسخ انحبنيخ
 خ اىَغزخذٍخ ا٣ؽصبئٞاىزؾيٞيٞخ ٗ ا١عبىٞتذ اىذساعخ فٜ ٍغزَغ ٗػْٞخ اىذساعخ ٗئخزيف
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 انمخبطر انمصرفيخ -: ثبويبا 

 انذراسبد انعرثيخ .1

 انمتعهقخ ثبنمخبطر انمصرفيخ( انذراسبد انعرثيخ 4جذول )ان

 (2215دراسخ )مجذ عمران، . أ

 عىوان انذراسخ
 اىخبصخ اىزغبسٝخ اىَصبسف فٜ اىَصشفٜ ا١ٍبُ دسعخ فٜ اىَصشفٞخ اىَخبغش أصش

 "ب  ٍقزشؽ ب  َّ٘رعئ" بع٘سٝ فٜ 

 هذف انذراسخ
ثذسعخ غت اىَبىٞخ ىغشض اىزْجإ اىْ اعزخذاًاىزؾيٞو اىَبىٜ ثدٗس  ثٞبُ ئىٕٚذفذ اىذساعخ 

 ٍبُ اىَصشفٜ .ػيٚ اىؼ٘اٍو اىَإصشح فٜ دسعخ ا١ ٍبُ اىَصشفٜ ٗاىزؼشفا١

 عيىخ انذراسخ
  ع٘سٝبفٜ  اىخبصخ اىزغبسٝخ اىَصبسفرَضيذ ػْٞخ اىذساعخ 

 (9003-9003ىيَذح ٍِ ) 

 (SPSS) ا٣ؽصبئٜٗاىجشّبٍظ اىزؾيٞيٜ  اىَْٖظ اى٘صفٜعزخذٍذ اىذساعخ ئ انمستخذمخ الأسبنيت

 انذراسخوتبئج 

ٗرأصٞشراد دلاىخ  ئسرجبغَٕٖب ٗع٘د ػلاقخ ئىٚ ٍغَ٘ػخ ٍِ اىْزبئظ أر٘صيذ اىذساعخ 

ؽصبئٞخ ثِٞ ٍخبغش اىغٞ٘ىخ ٍٗخبغش سأط اىَبه ٍٗؼذه اىؼبئذ ػيٚ اىَ٘ع٘داد ئ

 ٍبُ اىَصشفٜ.ٗدسعخ ا١

مع  ختافأوجه الإ

 انذراسخ انحبنيخ

رْبٗىذ اىذساعخ اىغبثقخ أصش اىَخبغش اىَصشفٞخ فٜ دسعخ ا١ٍبُ اىَصشفٜ فٜ ؽِٞ 

ذ ئخزيفاىذساعخ اىؾبىٞخ رْبٗىذ أصش اىَخبغش اىَصشفٞخ فٜ اىشثؾٞخ اىَصشفٞخ، مَب 

 خ اىَغزخذٍخ ٗػْٞخ اىذساعخ.ا٣ؽصبئٞ ا١عبىٞتاىذساعزِٞ فٜ 

 (2221دراسخ )شخوو وحفبي، . ة

  اىزغبسٝخ اىَصبسف سثؾٞخ ػيٚ اىَصشفٞخ اىَخبغش أصش عىوان انذراسخ

 هذف انذراسخ
صش رغٞشاد قَٞخ اىَخبغش اىَصشفٞخ ػيٚ سثؾٞخ اىَصبسف قٞبط أ ئىٕٚذفذ اىذساعخ 

 اىزغبسٝخ 

 عيىخ انذراسخ
( 1) باىغضائش ٗػذدٕفٜ  رَضيذ ػْٞخ اىذساعخ اىَصبسف اىزغبسٝخ اىخبصخ اىؼبٍيخ

 (9003-9000) ىيَذح ب  رغبسٝ ب  ٍصشف

 انمستخذمخ الأسبنيت
 اىغبمْخ( Data Panel) َّبرط ئعزخذاًٗعزخذٍذ اىذساعخ اىَْٖظ اى٘صفٜ اىزؾيٞيٜ ئ

 (EViews) ا٣ؽصبئٜاىجشّبٍظ  ٗئػزَبد

 وتبئج انذراسخ

رشاعغ ٍؼذه  ئىٚ أدٙادد قَٞخ اىَخبغش اىَصشفٞخ دصئٔ ميَب ئّ ئىٚر٘صيذ اىذساعخ 

بسف اىزغبسٝخ لارزأصش اىشثؾٞخ فٜ اىَص ئُٛ أظئٞيخ ،  ٗثْغجخ  اىؼبئذ ػيٚ اىَ٘ع٘داد 

 ؽغٌ اىَخبغش.فٜ  مجٞش   ثشنو  

مع  ختافأوجه الإ

 انذراسخ انحبنيخ

اىَغزخذٍخ  اىَخبغش اىَصشفٞخ ٍإششادٗذ اىذساعزِٞ فٜ ٍغزَغ ٗػْٞخ اىذساعخ ئخزيف

 فٜ اىزؾيٞو
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 انذراسبد الجىجيخ .2

 بنمخبطر انمصرفيخجىجيخ انمتعهقخ ث  ( انذراسبد الأ5جذول )ان

 (Kim&Santomero,1988دراسخ ) . أ

 عىوان انذراسخ
Risk in banking and capital regulation 

 اىَخبغش فٜ اىَصبسف ٗرْظٌٞ سأط اىَبه 

 ٍخبغش ػيٚ اىغٞقشح فٜ اىَصشفٜ اىَبه سأط دٗسٍؼشفخ   ئىٕٚذفذ اىذساعخ  هذف انذراسخ

 .ٗعيٌٞ آٍِ ٍصشفٜ ّظبً ػيٚ ٗاىؾفبه اىَصبسف

 ذلا ٝ٘ع عيىخ انذراسخ

 ٍؼبدلاد اىزجبِٝ ئػزَبدٗاعزخذٍذ اىذساعخ اىَْٖظ اى٘صفٜ اىزؾيٞيٜ  انمستخذمخ الأسبنيت

 وتبئج انذراسخ

ارا   فؼبىٞخ أمضش ٝصجؼثبىَخبغش اىَشرجػاىَْظٌ   اىَبه سأط ئُ ئىٚر٘صيذ اىذساعخ 

 اىؼ٘ائذ( أ5 )ػ٘اٍو صلاصخ ػيٚ فقػ رؼزَذ ٗاىزٜ ،ا١ٍضو ثبىشنو ا١ٗصاُ اخزٞبس ٌٍب ر

 اىزٜ ثٖب اىَغَ٘ػ ا٣ػغبس ىَخبغش ا١ػيٚ اىؾذ( ط)ٗ اىزجبِٝ ٕٞنو( ة) ، اىَز٘قؼخ

 أٗصاُ رؾذٝذ اىزْظَٞٞخ ىيغٖبد َٝنِ ؽٞش.ػزجبسا٣ فٜ اىزْظَٞٞخ اىغٖبد رعؼٖب

 ، ٗثبىزبىٜ ، اىضلاصخ اىؼ٘اٍو ٍلاؽظخ ػِ غشٝق ٍصشف ثأٛ اىخبصخ اىَضيٚ اىَخبغش

 اىْظش ثغط ، ٍقج٘ه ٍغز٘ٙ ئىٚ اىَصبسف ىغَٞغ ا٣فلاط ٍخبغش ٍِ رؾذ أُ َٝنِ

 .اىزفعٞو ٕٞبمو ػِ

مع  ختافأوجه الإ

 انذراسخ انحبنيخ
 خ اىَغزخذٍخ فٜ اىزؾيٞوا٣ؽصبئٞذ اىذساعزِٞ فٜ ٍغزَغ ٗػْٞخ اىذساعخ ٗا١عبىت ئخزيف

 

 (Konishi&Yasuda,2004دراسخ ) . ة

 انذراسخعىوان 
"Factors affecting bank risk taking: Evidence from Japan" 

 .اىٞبثبُ ٍِ أدىخ5 اىَصشفٞخ اىَخبغشح ػيٚ رإصش اىزٜ اىؼ٘اٍو

 هذف انذراسخ

 اىنَٜ ىيقٞبط اىقبثيخ اىؼ٘اٍو ٗثؼط اىجْل ٍخبغش ثِٞ اىؼلاقخ قٞبط ئىٕٚذفذ اىذساعخ 

  ا١عٌٖ أعؼبس ثٞبّبد اعزخذاًث اىزغبسٝخ اىجْ٘ك فٜ اىَخبغشح عي٘ك ػيٚ رإصش قذ اىزٜ

 اىَخبغشح ػيٚ ٗؽق٘  اىَغبَِٕٞ اىَبه سأط مفبٝخ ٍزقيجبد رأصٞشٍِ خلاه فؾص 

 . اىَصشفٞخ

( ٍصشفب  52( ٍِ أصو )23ٗػذدٕب )اىَصبسف اىزغبسٝخ اىٞبثبّٞخ ػْٞخ اىذساعخ رَضيذ  عيىخ انذراسخ

 (0444-0440ىيَذح )ٗسا  اىَبىٞخ فٜ ث٘سصخ غ٘مٞ٘ ى٢ ٍذسعب  

 اىَْٖظ اى٘صفٜ ئػزَبدٗ (Data Panel) َّ٘رطئ ئعزخذاً انمستخذمخ الأسبنيت

 وتبئج انذراسخ

 ٍغَ٘ػخ ٍِ اىْزبئظ إَٖب5 ئىٚر٘صيذ اىذساعخ 

 .اىزغبسٝخ اىجْ٘ك فٜ اىَخبغشح رقيٞو ئىٚ رإدٛ اىَبه سأط مفبٝخ ٍزقيجبد رقجٞق ئُ .0

 اىَخبغش رْخفط خقٞخ، غٞش اىجْل ٍٗخبغش اىَغبَِٕٞ قجو ٍِ اىَينٞخ ثِٞ اىؼلاقخ .9

 رأصٞش ػيٚ ا١ص٘ه عزجذاهئ رأصٞش عٞقشح ٍغ رضداد صٌ اىَغبَِٕٞ، ّغجخ ٍغ ٍجذئٞب  

 رأصٞش ٕ٘ ا١عبعٜ اىزأصٞش اُف ، رىل ٍٗغ. اىَصشف ٍخبغش ػيٚ ا٣داسٛ اىزشعٞخ

 .ا٣داسٝخ اىَخبغش ٍِ اىزقيٞو

مع  ختافأوجه الإ

 انذراسخ انحبنيخ

خ اىَغزخذٍخ فٜ ا٣ؽصبئٞت ٞذ اىذساعزِٞ فٜ ٍغزَغ ٗػْٞخ اىذساعخ ٗا١عبىئخزيف

 اىزؾيٞو
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 رثحيخ انمصبرف انتجبريخ -: ثبنثبا 

 انذراسبد انعرثيخ .1

 ثبنمتغير انتبثع انمتعهقخ انعرثيخ انذراسبد( 6) جذولان

 (2221دراسخ )أسود واثوزيذ، . أ

 

 رؾيٞيٞخ دساعخ اىَصشفٞخ اىشثؾٞخ خئعزذاٍ فٜ اىَبىٜ اىٖٞنو دٗس عىوان انذراسخ

خ اىشثؾٞخ اىَصشفٞخ اىزٜ ئعزذاٍاىزؼشف ػيٚ دٗس اىٖٞنو اىَبىٜ فٜ  ئىٕٚذفذ اىذساعخ  هذف انذراسخ

 رقً٘ ثٖب ريل اىَصبسف

اىؼشا  فٜ ع٘  ٍذسعب   ( ٍصشفب  00َصبسف اىزغبسٝخ ٗػذدٕب )اىرَضيذ ػْٞخ اىذساعخ  عيىخ انذراسخ

 (9003-9003ٗسا  اىَبىٞخ ىيَذح )ى٢

 (SPSS) ا٣ؽصبئٜاىجشّبٍظ  ئعزخذاًاىَذخو اى٘صفٜ ٗاىزؾيٞيٜ ٗ ئػزَبد انمستخذمخ الأسبنيت

 وتبئج انذراسخ

اىَصبسف ٍ٘ظ٘ع اىذساعخ اػزَذد ػيٚ اىَقي٘ثبد قصٞشح  ئُ ئىٚر٘صيذ اىذساعخ 

ٍَب ٝزشرت ػيٚ رىل ٍخبغشح ٍشرفؼخ ّشقزٖب فٜ رَ٘ٝو ٕٞنيٖب اىَبىٜ لارَبً أ الاعو

 رغبٓ اىذائِْٞ ٍِ ؽٞش ظؼف ٍغز٘ٝبد خذٍخ الاىزضاٍبد اىَبىٞخ ىزيل اىَصبسف.

مع انذراسخ  ختافأوجه الإ

 انحبنيخ

صش اىٖٞنو اىَبىٜ فٜ اىشثؾٞخ اىَصشفٞخ فٜ ؽِٞ رْبٗىذ اىذساعخ رْبٗىذ اىذساعخ ثٞبُ أ

اىَصشفٞخ، ؼنبعٖب فٜ اىشثؾٞخ ئّاىَصشفٞخ ٗاىؾبىٞخ م٠ ٍِ ٕٞنو سأط اىَبه ٗاىَخبغش 

 خ ٗاىَإششاد اىَغزخذٍخ فٜ اىزؾيٞو.ا٣ؽصبئٞ ا١عبىٞتذ اىذساعزِٞ فٜ ئخزيف بمَ

 (2223دراسخ )عرثي، . ة

 رقجٞقٞخ دساعخ 5 اىَصشفٞخ اىشثؾٞخ ػيٚ اىذاخيٞخ اىَؾذداد ثؼط أصش عىوان انذراسخ

 رأصٞش ثؼط اىَؾذداد اىذاخيٞخ فٜ اىشثؾٞخ اىَصشفٞخ  دسعخ ػيٕٚذفذ اىذساعخ اىزؼشف  هذف انذراسخ

 فٜ ع٘  اىؼشا  ىلاٗسا  اىَبىٞخ اىَغغيخ اىَصبسف اىزغبسٝخرَضيذ ػْٞخ اىذساعخ  عيىخ انذراسخ

 (9002-9005ىيَذح ) ( ٍصشفب  00ٗاىَنّ٘خ ٍِ )

 انمستخذمخ الأسبنيت
ىيزؼشف ػيٚ ػلاقخ  (Data Panel) أَّ٘رط ئعزخذاًٗاى٘صفٜ اىزؾيٞيٜ  اىَْٖظ ئػزَبد

 (EViewsثشّبٍظ ) ئػزَبداىزأصٞش ثِٞ ٍزغٞشاد اىذساعخ ٗ

 وتئج انذراسخ

ٗع٘د رأصٞش ٍؼْ٘ٛ غشدٛ ثِٞ اىَزغٞشاد اىَغزقيخ ىيجؾش  ئىٚر٘صيذ اىذساعخ 

ٗاىَزَضيخ ثـ)ؽغٌ الائزَبُ اىْقذٛ،ؽغٌ اى٘دائغ،ٗؽغٌ اىَصشف( ٗثِٞ اىَزغٞش اىَؼزَذ 

 .)اىشثؾٞخ اىَصشفٞخ(

مع انذراسخ  ختافأوجه الإ

 انحبنيخ
 ذ اىذساعزِٞ فٜ ثؼط اىَإششاد اىَغزخذٍخ فٜ  اىزؾيٞو ئخزيف
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 جىجيخانذراسبد الأ .2

 انتبثع ثبنمتغير انمتعهقخ الأجىجيخ انذراسبد( 7جذول )ان

 (Jiang et al.,2003دراسخ ) . أ

 

 عىوان انذراسخ
The profitability of the banking sector in Hong Kong 

 مّ٘غ ّٕ٘غ فٜ اىَصشفٜ اىققبع سثؾٞخ

 هذف انذراسخ

ػِ . مّ٘غ ّٕ٘غ فٜ اىَصشفٜ اىققبع فٜ اىشثؾٞخ رق٘س وٞرؾي ئىٕٚذفذ اىذساعخ 

 ىٖزٓ اىَصبسف خعزغبثئ ٞخٗمٞف اىققبع رشغٞو ثٞئخ فٜ اىزق٘ساد ٍْبقشخغشٝق 

ٗمٞفٞخ  ٍؾذداد اىشثؾٞخٗدساعخ  اىشثؾٞخ ػيٚ اىزغٞٞشاد ٕزٓ ثؼط رأصٞشٗ اىزغٞٞشاد

 .اىشثؾٞخ فٜ اىزغٞشاد ؽذاسئ فٜ ثبىَصشف ٗاىخبصخ اىنيٜ ا٣قزصبد ػ٘اٍو ٍغبَٕخ

 ٍغَ٘ػخ ٍِ اىَصبسف فٜ ّٕ٘غ مّ٘غ عيىخ انذراسخ

 اىَْٖظ اى٘صفٜ ٗاىزؾيٞيٜ ئػزَبد انمستخذمخ الأسبنيت

 وتبئج انذراسخ

 مّ٘غ ّٕ٘غ فٜ اىَصبسف سثؾٞخ ػيٚ رإصش اىزٜ اىؼ٘اٍوٌٕ أُ ثأر٘صيذ اىذساعخ 

 ئُٗ ،اىَصبسف ػجش اىشثؾٞخ فٜ بدخزلافا٣ ٗاىزٛ ٝفغش اىزشغٞيٞخ بىنفبءحرزَضو ث

 ٍجذأ ئػزَبدٗظشٗسح  ،اىَصبسف ٣داسح سئٞغٞخ ٍَٖخ ٝضاه لا اىزنبىٞف فٜ اىزؾنٌ

 .اىزْبفغٞخ قذسرٖب ػيٚ اىؾفبه أعو ٍِ ىيذخو اىَذسح غٞش ا١ػَبه فٜ اىزْ٘ٝغ

مع انذراسخ  ختافأوجه الإ

 انحبنيخ
 ٍٗغزَغ ٗػْٞخ اىذساعخ اىَغزخذٍخ خا٣ؽصبئٞ ا١عبىٞتذ اىذساعزِٞ فٜ ئخزيف

 ((Arias,2011دراسخ . ة

 عىوان انذراسخ
"Banking profitability determinants" 

 اىَصشفٞخ اىشثؾٞخ ٍؾذداد

 هذف انذراسخ

 ٍِ َٝنِ ٍْبعت قٞبعٜ اقزصبدٛ َّ٘رطأ رق٘ٝشاىزؼشف ػيٚ  ئىٕٚذفذ اىذساعخ 

 ىيَإعغبد اىذاخيٞخ اىغ٘اّتٗ ىيشثؾٞخ ا١عبعٞخ اىَؾذداد ٗفٌٖ فؾص خلاىٔ

 رزْبفظ اىزٜ ىيجٞئخ اىخبسعٞخ ٗاىغ٘اّت اىَ٘ع٘داد ثؼبئذ صيزٖب ؽٞش ٍِ اىَصشفٞخ

 .عَبىٜا٣ اىَؾيٜ اىْبرظ فٜ ىيَْ٘ ب  ٗفق فٖٞب

الاٍشٝنٞخ اىَزؾذح  اى٘لاٝبد فٜ ىيَصبسف قبثعخاى ششمبدرَضيذ ػْٞخ اىذساعخ اى عيىخ انذراسخ

 .9002ٍِ عْخ  ا  ( ششمبد اثزذاء5ٗاىَنّ٘خ ٍِ )

 ٗاىزْظَٞٞخ اىؼيَٞخ ى٢دثٞبد شبٍيخ ٍشاعؼخ انمستخذمخ الأسبنيت

 وتبئج انذراسخ

 ػبئذ ثِٞ ا٣ٝغبثٞخ اىؼلاقخ رشَو اىَصشفٞخ ىصْبػخا ٍؾذداد ئُ ئىٚر٘صيذ اىذساعخ 

 فٜ اىغْ٘ٝخ اىَئ٘ٝخ اىزغٞشاد ػِ فعلا   ،ا١ص٘ه ئىٚ اىَبه سأط ّٗغجخ اىَينٞخ ؽق٘ 

 اىؾغٌ ػبٍو ثزأصٞش ٝزؼيق فَٞب فؼيٜ ر٘افق ب  أٝع ْٕبك مبُٗ. اىخبسعٜ اىفشدٛ اىذخو

 ثشنو   اىَْبفغخ ػيٚ قذسرٖب فٜ اىَْظَخ أص٘ه ئعَبىٜ خلاه ٍِ قٞبعٔ رٌ مَب اىذاخيٜ

 .ٛا٣قزصبد نَبػّا٣ أٗقبد فٜ ؽزٚ فؼبىٞخ، أمضش

مع انذراسخ  ختافأوجه الإ

 انحبنيخ
 خ ٍٗغزَغ ٗػْٞخ اىذساعخا٣ؽصبئٞ ا١عبىٞتٗ اىغبّت اىْظشٛ ذ اىذساعزِٞ فٜئخزيف
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  انذراسبد انسبثقخ:مه  فبدحلامجبلد 

َ   اى٘عبئو ٙؽذئاىغبثقخ  اىذساعبد ؼذر     فٜ فٌٖ ٍؼقٞبد اىذساعخ اىؾبىٞخ ٍٗزغٞشارٖب  أعَٖذَٖخ اىزٜ اى

ٍغبلاد  َنِ ثٞبُٝ  ٗ ،اىذساعخىينزبثخ فٜ ٍ٘ظ٘ع زٞؼ اىفشصخ ٝ  َب ٍ   زفنٞشاىدساك ٗآفب  ا٣ر٘عٞغ ّقب  ٗ

  اٟرٞخ5اىغبثقخ ثبىْقبغ  اىذساعبدا٣فبدح ٍِ 

  ىيذساعخ. اىفنشٝخٗ فٜ رؼضٝض اىَشرنضاد اىَفبَٕٞٞخ ا٣عٖبً .0

اىجْٞخ رقٌ٘ٝ ٗغجٞؼخ ٍزغٞشارٖب ٗا٣فبدح ٍْٖب فٜ  اىذساعبداىزؼشف ػيٚ اىَْٖغٞخ اىَؼزَذح ىٖزٓ  .9

 .اىؾبىٞخىيذساعخ ا٣عشائٞخ 

  اىؾبىٞخ.عو رؾذٝذ اىؼْٞخ اىَْبعجخ ىيذساعخ أٍِ  اىذساعبدىزيل  اىؼَيٜػيٚ اىغبّت  ا٣غلاع .3

   .زٖذئّاىجذء ٍِ ؽٞش  ٌٍِ ر٘صٞبد ٍِٗ ص   اىذساعبدئىٞخ ريل  ذٍب ر٘صيئىٚ  ا٣غلاع .2

َ   ا٣ؽصبئٜ عي٘ةاىَْٖظ ٗا١ػيٚ  ا٣غلاع .5 َب ٝزْبعت ٍغ ٗث  فٜ رؾيٞو ٍٗؼبىغخ اىجٞبّبد  ؼزَذاى

 اىذساعخ.زغٞشاد ٕزٓ ٍ  
   

    انذراسبد انسبثقخعه  انحبنيخ انذراسخ سميمب ي  

دساعىخ رقجٞقٞىخ ٗاؽىذح ٗثَؼقٞبرٖىب اىؾبىٞىخ ػيىٚ ؽىذ ػيىٌ فىٜ  صىلاس ٍزغٞىشاد عَؼذ ٕزٓ اىذساعخ ثىِٞ .0

   اىجبؽش.

 ٗاىشثؾٞىىخ اىَصىىشفٞخاىَصىىشفٞخ  َخىىبغشحاىٕٞنىىو سأط اىَىىبه ٗ ٗرج٘ٝىىت ػىىذد ٍىىِ ٍزغٞىىشادصىىٞبغخ  .9

 أعبعٞخ.ٕب مَإششاد ئػزَبدٗ

اىَىىبه ٕٞنىىو سأط صىىش ٍزغٞىىشاد أعىىي٘ة اىقٞبعىىٜ اىزؾيٞيىىٜ فىىٜ قٞىىبط ا١ػيىىٚ  اىؾبىٞىىخ ػزَىىذد اىذساعىىخئ .3

 .اىزغبسٝخ ىيَصبسف اىشثؾٞخفٜ ٍإششاد  خصشفٞاىَ َخبغشٗاى
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 انثبوًانمجحث 

 مىهجٍخ انذراصخ

 هتىطئ

 دٞددسلى الةددح لىذاىٞدح  ىٞدٔإسددرْ  لىديٛ ذ خطددح لىثذدس ٍٗللدددو لىؼَدو تَصاتدح ٍْٖجٞدح لى الةددحؼد  ذ        

 ، ل ددٞاخ لى الةددح ىي الةددح،لىَخطددظ لىضل ددٜ  ٖا،إٔدد ل  ،لى الةددحٍشددنيح  ،َٕٞددح لى الةددحأ  دذضددَْ

ةدداىٞة اَددغ لىثٞاّدداخ، ٍقيددللخ  ٞددا  للإطدداا للإالل ددٜ لىدديٛ ٝشددَو  أ ٗددد ٗإا، ٍجرَددغ لى الةددح

 ح ٗمَا ٍثِٞ أاّآ:دصا ٞح ٗلىَاىٞح لىَسرخ ٍىٞة للإةاٗللأ ،(ٍرغٞللخ لى الةح

   :خـخ انذراصـأهمٍ -: أولا 

 ٗلىَخدداطل لىَدداه  أا ٕٞنددو االةددح ذْاٗىددد لىرددٜ لى الةدداخ ٍددِ لىؼ ٝدد  ٗادد٘ا ٍددِ لىددل ٌ ػيددٚ     

ٌ   لىْظلٛ لىجاّة ٍِ لىَصل ٞح  للاػَداه تٞئدح  دٜ تٞدٌْٖ  َٞدا لىرضداػيٜ للأشدل ػيدٚ لىرلمٞد  ٝدرٌ إلا أّٔ ى

 اأ  ٕٞندو ذأشٞل  ذص ػِ طلٝق لىَؼل ٞح لىضج٘ج ٕيٓ ة  ذذاٗه لىذاىٞح لى الةح دٞس أُ لىَصل ٞح

 دٞ٘ٝدح ٍدِ ٗلىرطثٞقٞدح لىؼيَٞدح َٕٞرٖداأ لى الةدح ٕديٓ ٗذنرسدة، لىرجااٝدح لىَصداا  اتذٞدح ػيدٚ لىَاه

 :ٕٜٗ َٕٞحللأ ىٖيٓ لى لػَح لىراىٞح لىَثلالخ ىٚإ  ا حتالإ لىَ٘ ٘ع ٗد لشح

 ػددِ طلٝددق ٗلىضددغ٘ط لىصدد ٍاخ ٍرصددا إ ػيددٚ  دد اذٖا ٗزٝددااج لىرجااٝددح لىَصدداا  أالء ذذسددِٞ.1

 لىَخدداطلج دجددٌ ػيددٚ ٗلى٘ دد٘  د ٝصددح ٍقدداٝٞ  تإةددرخ لًلىَصددل ٞح  لىَخدداطل  دد اذٖا  ددٜ لىرؼاٍددو ٍددغ

 لىَدداىٜ لىَلمدد  ةددلاٍح ػيددٚ مثٞددل ذددأشٞل   ذلخ مّٖ٘ددا ىٖددا لىلازٍددح لىذيدد٘ه ٗ ددغ ٌش دد ٍٗددِ لىَصددل ٞح،

 .ةرَللاٝرٖاإٗ ىيَصاا 

 دسة لىَخاطل إالاج شقا ح ذط٘ٝل  لٗاج لىَصاا  ػيٚ ذرٌذ   لىرٜ 3تازهٗ 2تازه ىجْح ٍقلالخ.2

 .لى ٗىٞح لىَؼاٝٞل

 لىَدداه اأ  ٕٞنددو تددِٞ لىؼلا ددح  ٖددٌ ىددٚإ ٝسددؼُ٘ ٗلىدديِٝ لىَصدداا  ى تددا ِ إَٔٞددح ذلخ لى الةددح ذ ؼدد .3

 ٗذأشٞلٕا ػيٚ اتذٞح لىَصاا  لىرجااٝح. ٗلىَخاطل لىَصل ٞح

ا   :انذراصخ خمشكه -: ثبوٍب

 ػيددٚ ذددْؼن  ذ٘لاٖٖددا ٍشددنيح   أٛ ُ ددإ ،للإ رصدداا  ددٜ لىَصدداا  ذَااةددٔ لىدديٛ لىٖدداً ىيدد ٗا لل  ّظدد   

 ٗذدقشل خدلٙللأ لىَصاا  ذصٞة لىرٜ لىؼ ٗٙإّرشاا ةلػح ٍِ لىَصل  تٔ رَٞ ٝ َاى منو للإ رصاا

 دٜ ذد ػٌٞ لىق٘لػد   لىَْاةدثح ةدرللذٞجٞحللإ ػدِ لىثذدس ػيٖٞدا ذدرٌٝ   ٍَدا .ذ لامدٔ   ٝصؼة    تشنو   ػيٖٞا

 .لىَرَصيح  ٜ زٝااج اأ  لىَاه لىَصل ٜ ٗذْ٘ٝغ ٍصااا لىرَ٘ٝو ىَ٘لاٖح لىَخاطل لىَضاائح لىلأةَاىٞح

  رصدااٛإ امد٘اٍدِ  اْرج ػْٖدٍٝٗدا لىَصداا  ػيدٚلىَاىٞح ٗلىسٞاةٞح ٗللا رصااٝح  للأزٍاخ ذضا ٌ ٍٗغ

ٗتاىْرٞجددح ذأشٞلٕددا ػيددٚ اتذٞددح  ،ٗأ ددللا  ٍقةسدداخ ٍددِ لىَصدداا  زتددا ِ ٝرذَيٖددا ٍذرَيددح ٗخسددااج

ٍْٖا ػ ً لىق اج ػيدٚ ةد لا  ،لىَصاا   ّشاط ػيٚ لىَخاطل ٍِ ٍر لٝ ج    غ٘طا   ينّيد ، لىَصاا ،
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 لىقددلٗو  ددٜ لىْايددطح لىَصدداا  ةددَٞا ٗلاّخضدداو لىؼَاىددح ٗإ للإ رَدداُلىقددلٗو ٗوددؼ٘تح ذدد٘ ٞل 

  ل دد لىردٜٗ للأزٍداخ ّرٞجح للإّرااٜ لىْشاط ػِ ىر٘ فل لىَقةساخ لىنصٞلٍِ  طلإ ٍَا ىيشلماخ

 2تدازه إذضا ٞدح ٗود اخ (1811ػداً  1تدازه إذضا ٞدح لىْظل دٜ ػدااجإ ذٌىيىل .لىَخاطل دجٌ  ٜ زٝااج

ٗمدداُ لىغددلو ٍْٖددا ٕدد٘ لى ٝددااج  ددٜ ّسددثح مضاٝددح اأ  لىَدداه  (2010ػدداً   3تددازه شددٌ( 2001ػدداً  

 لىَرؼيقدح ٗلىر٘ودٞاخ ايداالخللإ ٍدِ لىؼ ٝد  ذضَْد ٗتاىراىٜ لأ للو لىر٘ةغ  ٜ للأّشطح لىَصل ٞح

تطلٝقح ةيَٞح،دٞس أوثذد ٍقلالخ ىجْدح تدازه للإادللء للأٍصدو   لىَصل ٞح لىَخاطل إالاج مٞضٞح  ٜ

 .ثيٞح ٗذط٘ٝل شقا ح إالاج لىَخاطلىذَاٝح لىَصاا  ٗذذصْٖٞا    للأزٍاخ لىَسرق

 :انذراصخ وكمب ٌأتًشكهخ جع مىهب م  ومه هىب ٌمكه صٍبغخ انتضبؤلد انتً تى

 ٕو ٝ٘ا  ذأشٞل ىٖٞنو اأ  لىَاه  ٜ لىلتذٞح لىَصل ٞح ىيَصاا  ػْٞح لى الةح؟ -1

  ٜ لىلتذٞح لىَصل ٞح ىيَصاا  ػْٞح لى الةح؟ٕو ٝ٘ا  ذأشٞل ىيَخاطلج لىَصل ٞح  -2

 ٕو ْٕاك ػلا ح ذأشٞل ىٖٞنو اأ  لىَاه  ٜ لىَخاطل لىَصل ٞح ىيَصاا  ػْٞح لى الةح؟ -3

ا   :انذراصخ أهذاف -: ثبنثب

ُ   ا  ػيَٞ لا  اىٞ ىٚإ لى٘و٘ه ىي الةح لىؼاً لىٖ   ٝرَصو      لىَاه  اأ ٕٞنو تِٞ لىؼلا ح  ٞا  تشأ

 ٍِ ٍجَ٘ػح لىٖ   ٕيل ٍِ ٗٝرضلع لىرجااٝح، ىَصاا ل اتذٞح ػيٚ إَٗأشل   لىَصل ٞح لىَخاطلٗ

 :ذٜتاٟ لىَرَصيح لىضلػٞح ٕ ل للأ

  .اتذٞح لىَصاا  ػيٚ شلٕاٗأ لىرجااٝح لىَصاا   ٜ لىَاه اأ  ٕٞنو ٍنّ٘اخ . ٍؼل ح1

 ٍٗقيددللخ لىلتذٞددح ىٖٞنددو اأ  لىَدداه اددوللأ ط٘ٝددو لىرَ٘ٝددو حٗللأشددل ىْسددث لىؼلا ددح ٗذذيٞددو . ٞددا 2

 لى الةح. ػْٞحىيَصاا   تاىثذس لىَؼرَ ج

 ىيذد  ٗ ٞاةدٖا ذذيٞيٖدا ٗمٞضٞدح لىرجااٝدح لىَصداا  ذ٘لادٔ لىردٜ لىَصدل ٞح لىَخداطل طثٞؼح . ذصْٞف3

 .لىَاىٞح للأزٍاخ د ٗز ٗذجْة ٍْٖا

 ٕٞندو ٍنّ٘اخ ٗتِٞ تْٖٞا لىلتظ ػِ طلٝق لىَصل ٞح لىَخاطل ٍسر٘ٙ  ٜ خرلا للإ ةثابأ . ذذ ٝ 4

 .لىَاه اأ 

  دٜ لىصديح ذلخ لىسداتقح لى الةداخ ّردا ج ٍدغ ىي الةدح لىرطثٞقٞدح لىْرا ج إخرلا ٗ ذ٘ل ق ٍ ٙ . االةح5

 .لى الةح ٍرغٞللخ تِٞ لىؼلا ح ذ٘ ٞخ
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ا   :فرضٍبد انذراصخ -: راثعب

 :لٟذٜ ػيٚ لىْذ٘ لىثذصٞح لىضل ٞاخ وٞا ح َنِٝ   لى الةح شنيحٍ    ٘ء  ٜ  

  الونى خانرئٍض انفرضٍخ 

 ٍْٖا شرقٗٝ لىَصل ٞح لىَخاطل  ٜ لىَاه ال  ىٖٞنو دصا ٞحإ الاىح   ذلخ ذأشٞل ػلا ح لاذ٘ا 

 :لىضلػٞح لىضل ٞح

 . (LQRٍخاطل للإ رَاُ    ٜ (ETDىـ  دصا ٞحإ الاىح   ذلخ ذأشٞل ػلا ح  لا ذ٘ا

 انثبوٍخ انرئٍضخ انفرضٍخ

 لىضل ٞح ٍْٖا ٗٝشرق لىَصل ٞح لىلتذٞح  ٜ لىَاه  أا ىٖٞنو دصا ٞحإ الاىح   ذلخ ذأشٞل ػلا ح ذ٘ا  لا

 : ذٞحلٟ لىضلػٞح

 لىَصل ٞح لىلتذٞح  ٜ (ETDىْسثح دق لىَينٞح إىٚ لى٘ال غ   دصا ٞحإ الاىح   ذلخ ذأشٞل ػلا ح  لا ذ٘ا 

 (ROA لىَ٘ا٘الخ ػيٚ لىؼا   ٍؼ ه 

  انثبنثخ انرئٍضخ انفرضٍخ

 ٍْٖا ٗٝشرق لىَصل ٞح لىلتذٞح  ٜ لىَصل ٞح ىيَخاطل دصا ٞحإ الاىح   ذلخ شٞلأذ ػلا ح لاذ٘ا 

 :ذٞحلٟ لىضل ٞاخ لىضلػٞح

 ػيٚ لىؼا   ٍؼ ه  ٜ (LQRـْسثح  ج٘ج للإ رَاُ ى دصا ٞحإ الاىح   ذلخ ذأشٞل ػلا ح لاذ٘ا .1

     .ROAلىَ٘ا٘الخ 

 لىَينٞح ػيٚ لىؼا   ٍؼ ه  ٜ (LQRـْسثح  ج٘ج للإ رَاُ ى دصا ٞحإ الاىح   ذلخ ذأشٞل ػلا ح لاذ٘ا .2 

ROE. 

ا   :مجتمع وعٍىخ انذراصخ -: خبمضب

 لىَلم ٛ لىثْل ٍ٘ غ ذسةت   ٕاػ ا   ٝثيغ ذإ لىؼللق،  ٜ لىؼاٍيح لىَصاا  لى الةح ٍجرَغ ذَصو

 ػشلج ااخرٞإ رٌ  لى الةح ػْٞح ةلاٍٜ، أٍاإٗ ا  ذجااٝ ا  ٍذيٞ ٍصل ا   55ٍْٖا ٍصل ا ، 11 لىؼلل ٜ

ىيَ ج ٍِ  تٞاّاذٖا ةرنَاهٗإ  لجٗ   ػيٚ ل  ْاءت   لىَاىٞح ىلأٗالق لىؼللق ة٘ق  ٜ  ااحٍ   ذجااٝح ٍصاا 

 2010-2021.) 
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 (0201-0212نهمذح ) انمصبرف انتجبرٌخ عٍىخ انذراصخ( 1جذول )ان

 رأس انمبل عىذ انتأصٍش    صىخ انتأصٍش رمز انمصرف      اصم انمصرف د

 BBOB 1990 122.222.222 ثغذاد 1

 BCOI 1990 102.222.222 انتجبري انعراقً 0

 BIME 1993 022.222.222 انشرق الأوصط 3

 BUND 1990 1222.222.222 انمتحذ 0

 BROI 1991 022.222.222 الإئتمبن 0

 BNOI 1990 022.222.222 ههً انعراقًالأ 6

 BBAY 1999 022.222.222 ثبثم 7

 BSUC 1999 022.222.222 صىمر 1

 BEFI 1999 022.222.222 صتثمبرنلإ الإقتصبد 9

 BMFI 0221 1222.222.222 انمىصم  12

 ثبلإعتمبد عهى انتقبرٌر انمعهىخ نهمصبرف عٍىخ انذراصخ عذاد انجبحثانمصذر:مه ئ

ا   :فً انذراصخ ضتخذمخانم   حصبئٍخالإوانىصبئم انمبنٍخ  -: صبدصب

 لىخطٜ اذثاطللإ ٍؼاٍو ٍصو لىثٞاّاخ ذذيٞو ٜ  لىَسرخ ٍح دصا ٞحللإ ةاىٞةللأ ٍِ ٍجَ٘ػح ػرَااإ ذٌ     

 Pearson) طلٝدق ػدِ ٗ ٞاةدٖا لىضل دٞاخ خرثدااإ ٗذدٌ لىَؼٞدااّٛذدلل  ٗميىل لى٘ةدظ لىذسداتٜ ٗللإ 

 (.Eviews )ٗ  Microsoft Excel  دصا ٜللإ لىثلّاٍج

ا   انذراصخ فً عتمذحانم   انقٍبس مإشراد -: صبثعب

 هٍكم رأس انمبل انمصرفًمإشراد  /1 

 ٗدق لى ِٝ ٍ ٝج ٍِ ٝرنُ٘ ٗلىيٛ ػَيٞاذٖا ىرَ٘ٝو ٍصااا للأٍ٘له ةرخ لًإ ػيٚ لىَصاا  ذؼَو    

 خرثااإ ٍِٗ شٌ لىَصل ٜ َاهلى اأ  ٕٞنو ىقٞا  ٍقيلٗلد  لىذاىٞح لى الةح ةرخ ٍدإ ٗ   لىَينٞح،

 لىرجااٝح. لىَصاا  اتذٞح  ٜ ذأشٞلٓ

  لى٘ال غ إاَاىٜ/  دق لىَينٞح( = ETD  لى٘ال غ إاَاىٜدق لىَينٞح لىٚ ّسثح  . أ

 انمخبطر انمصرفٍخ مإشراد/ 0

 )جىدح انقروض( ٍخالإئتمبومخبطر انمإشر .أ 

 لىقلٗو إاَاىٜ/  لىقلٗو خسا ل ٍخصصّسثح ا٘اج لىقلٗو =  (1)

 مخبطرح انضٍىنخ ادمإشرة. 

 لى٘ال غ ٍٗا ٜ دنَٖا إاَاىٜ= لىْق ٝح /  لىلوٞ  لىْق ّٛسثح  (1)
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  لى٘ال غ ٍٗا ٜ دنَٖاإاَاىٜ / لىر٘ظٞف = لىقلٗو ٗلىرسيٞضاخ  ّسثح (0)

 اصعبر انفبئذحمخبطرمإشر  .ج

  ىيرغٞل ٜ ةؼل لىضا  ج  ٜ ةؼل لىضا  ج / لىَطي٘تاخ لىذساةحىيرغٞلّسثح لىَ٘ا٘الخ لىذساةح  (1)

 انمصرفٍخ / مإشراد انرثحٍخ3

 %100* لىَ٘ا٘الخ إاَاىٜ= وا ٜ لى خو /  ROAلىؼا   ػيٚ لىَ٘ا٘الخ ٍؼ ه  . أ

 %100* دق لىَينٞح إاَاىٜ/ = وا ٜ لى خو ROEلىَينٞح لىؼا   ػيٚ دق ٍؼ ه  . ة

ا   :انمخطط انفرضً نهذراصخ -: ثبمىب

طاإا لىْظلٛ ٗلىرطثٞقٜ ذٌ ذصٌَٞ ٍخطظ  ل ٜ إٔ ل ٖا ٗ َِ إَٕٞرٖا ٗٗأ ٜ  ٘ء ٍشنيح لى الةح  

  -ذٜ :ِ ٍرغٞللخ لى الةح ٗمَا  ٜ لىشنو لٟىي الةح ٝؼن  لىؼلا اخ لىَْطقٞح تٞ

 

 

 خانمخطط انفرضً نهذراص( 1شكم )ان             
 ػ لا لىثادسٍِ إ لىَص ا:

 

 

 

 

 

 

رثحٍخ 

انمصبرف 

 انتجبرٌخ

ROE 

ROA 
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ا   صبنٍت جمع انجٍبوبدأ: تبصعب

 لىضنلٛ لىجاّة مَاهإ تٖ   لىذاىٞح ي الةحى لىثٞاّاخ اَغ ٜ  ػ ٝ ج أةاىٞة   ػيٚ ػرَااللإ ذٌ   

 - أاّآ:مَا ٍثِٞ ٗ ٗلىؼَيٜ

 ذلخ لىَصااا ٍِ ٍجَ٘ػح ػيٚ لىْظلٛ لىجاّة ذأطٞل  ٜ لىثادس ػرَ إ: انىظري انجبوت  .1

 ٗلى الةاخ ٗلىثذ٘ز طااٝخٗللأ ٗلىلةا و تاىنرة ذَصيد ٗلىرٜ لى الةح تَ٘ ٘ع لىصيح

ّرلّٞد( ٗميىل لىَنرثاخ لىخاوح لىَر٘ لج  ٜ لىَ٘ل غ للاىنرلّٗٞح  للإ ٗللأاْثٞح لىؼلتٞح

 .لىْظلٛ لىجاّة إ ْاء تٖ  تاىنيٞاخ ذلخ لىؼلا ح تَ٘ ٘ع لى الةح 

 ىيَصداا  لىسدْ٘ٝح لىرقااٝللىَاىٞدح  دٜ لىَراددح لىثٞاّداخ لىثاددس ػيدٚ ػرَد إ: انعمهً انجبوت  .2

 لىؼدللق ٕٗٞئدح لىَاىٞدح ىدلأٗالق لىؼدللق ةد٘ق ػدِ لىصداااجٗ ػْٞح لى الةدح لىرجااٝح لىخاوح

  َٕٖددددداأٍٗددددِ  لىَاىٞدددددح لىنشدددد٘ اخ تٞاّدددداخ ػيدددددٚ ػرَددددااذددددٌ للإ دٞدددددس لىَاىٞددددح، ىددددلأٗالق

 .(ٗمشف لىرخصٞصاخ مشف لىر  قاخ لىْق ٝح،ٗلىخسا ل اتاحللأ لىؼٍَ٘ٞح، مشف لىَٞ لّٞح 

 



 

 

 
 

 الفصل الثاني
 سةراللد يلنظرا  راطلإا

 

 

  لهيكل رأس المال المفـاهيميالإطار  :المبحث الأول
  

 للمخاطر المصرفية المفـاهيميالإطار  المبحث الثاني:
 

   المصرفيةربحية  لل طار المفـاهيميالإالمبحث الثالث:

   



  رأس المال هيكل-ول: الأالمبحث   الفصل الثاني

 
16 

 ولانمجحش الأ

 بلـــم رأس انمـهيكن فبهيميـانم برـــطالإ

 رىطئه

ٌ ، ىيزىل هٖيٜ رغيٖ  ؼذ اىَقبسف ٍِ اىَإعغبد اىَبىٞخ اى٘عٞطخ ثِٞ اىَقشمِٞ ٗاىَقزشميِٞ ر           

قجي٘ه  هيٜصدٕبسٓ ، ٗٝزشمض ػَيٖيب ٗئ الإقزقبدرَْٞخ ٗٝغٌٖ  ثَبعزضَبسٕب هٜ ؽشمخ سؤٗط الأٍ٘اه ٗئ

 ٍَنِ ػْيذ ٍغيز٘ٙ ٍقجي٘ه   ققٚ سثؼ  ىغشك رؾقٞق أ الأخشٙ ٘دائغ ٍْٗؼ الإئزَبُ ٗاىقٞبً ثبلأّؾطخاى

ٍي٘اه اىزصٍيخ ىزَ٘ٝيو الأ بىذٖٝ أّؾطزٖب ٍبىٌ رز٘اهش ثأداءاىقٞبً  غلا رغزطٖٞب اٍِّ اىَخبهشح، ٗثبىزبىٜ ه

عييزضَبسارٔ خ ٍٖبٍيئ ٗئٛ عٖييبص ٍقييشهٜ قجييو اىجييذء ثََبسعييٗاىَققيي٘د ثييزىل ٝغييت ػيييٚ أػَيٞبرٖييب ، 

 اىيذُٝ٘ ٍيِ ٍؾيذد ٍضٝظ ٗاىزٛ ٝزأىف ٍِ ىغشك اىقٞبً ثزىل ٕٞنو اىزَ٘ٝو اىزصًُ َٝزيل اىشأعَبىٞخ أ

 ٝز٘عيت ػييٚ ٗثبىزيبىٜ .ػَيٞبرٖيب ىزَ٘ٝيو اىَإعغخ اىَبىٞيخ رغزخذٍٖب اىزٜ اىَينٞخ ٗؽق٘ق الأعو ه٘ٝيخ

مّ٘ٔ ٝيؼت اىيذٗس ىٖٞنو ساط اىَبه ،  الأٍضواىَضٝؼ  اخزٞبساىَزؼيق ثاىقشاساىَبىٜ ئخزٞبس اىَبىٜ اىَذٝش

   . ىيقطبع اىَقشهٜ ٗثبىْزٞغخ رؼظٌٞ صشٗح اىَبىنِٞ سثبػٜ هٜ رؼظٌٞ الأعبعالأ

 The concept of capital structure انمبل رأس هيكم مفهىو-أولا  

ي ٜـيه ـيشٖع  ٝي اىيزٛ ـيوٞٗىزَا ٞظـضَ ٔـْأج هبـىَا سأط ـوٕٞم ـشفػ        ٍ  خـيْٞصاىَٞا ِاىغبّيت الأٝغيش 

  (.Keown et al .,1985:120) خـَٞٗىؼَا

ٍ   ػيٚ ػبرق اىَقيبسف ثياخززف   ِ اىَٖبً اىشئٞغخ اىزٜ رقغ  ٍ       قي٘ه اىؾ  ّ٘اػٖيب ٕي٘ مٞةٞيخ ٖيب ٗأأؽغب

اىَزبؽيخ  عيزضَبسٝخالإ ّؾطخهٜ اىز٘قٞذ اىَْبعت ٗر٘عٖٞٔ ّؾ٘ اىةشؿ ٗالأٗاىزَ٘ٝو اىزصً ذسػيٚ ٍق

به اىيييزٛ رغيييزخذٍٔ اىيييزٛ ٝزطييييت ثبىنيييشٗسح رؾذٝيييذ سأط اىَييي اىَقيييشف، الأٍيييشثٖيييذف رؼظيييٌٞ قَٞيييخ 

ٍَنييِ  دّييٚ ؽييذ  أ ئىييٚرخةييٞل رنيةييخ اىزَ٘ٝييو  ئىييٚذٗسٓ إدٛ ث ييٖب ٗاىييزٛ ٝ ييّؾييطز  زَ٘ٝييو أاىَقييبسف ى  

  اىَيذه٘ع هبـيىَا ـيشأطى ـيلىََزيا ـيوٞٗىزَا نّ٘ئث   هبـيىَا سأط ـيوٕٞمشف ػ  مزىل  (.24:2003،)اىؾشع

  ـييييييييييييشكىَقزا ـييييييييييييوٞٗىزَا ىيييييييييييئ   ب  نييييييييييييبهٍ   صحىَؾزغا ػجبسٗالأ( صحىََزبا ًغٖالأ ،ٞخدىؼبا ًغٖ)الأ

   (. (Ritter,2005:20ـوغالأ ـوٞه٘

ٕ٘ ٍضٝظ اىذِٝ ٗؽيق  الأٍضو( ثأُ ٕٞنو سأط اىَبه Brigham &Houston,2007:437)ٗأؽبس     

 ئداسحٗ اىَإعغيخ اىَقيشهٞخ هيٜ اىؾيشمخ أرؼظٌٞ قَٞخ اىؾشمخ ، هةٜ ؽبه هؾييذ  ئىٚاىَينٞخ اىزٛ ٝإدٛ 

ِ   ئىييٖٚييب عيي٘ف رزؼييشك ّا  ٕٞنييو سأعييَبىٖب ثبىؾيينو اىقييؾٞؼ ه َ  أ اىَخييبهش ٍٗيي ٖييب ٍخييبهش اىغييٞ٘ىخ ٕ

 َٔ دزغزخ رٛىا ىَيمٞخا قؾٗ هلأغا ٞيخهي٘ ُٗٞدىا ٞظصَ ثأّئ مَب رٌ رؼشٝف ٕٞنو سأط اىَبه.هزطٗالإ
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 دهىَؼا هزقيٞ ئىيٚٝزغٞش ىنٜ ٝإدٛ ثبىْزٞغيخ  َبئّٗ ضبجزب  ُٗٞم لأ ئّٗ ػَيٞبرٖب هٞٗىزَ اىَإعغبد اىَبىٞخ 

 .(Ross et al.,2008:3) هىَبا سأط ميةخرـى  ٗصُٗىَا

يي اىَييبه ىييشأط خاىةبػييي داسحالإ ؼزجييشر  ٗ      يي ىيَقييشف، ؽٞييش يٞييباىؼ   داسحىييإ اىؾٞ٘ٝييخ اى٘ظييبئف ٍِ   جؼأف 

 ٗثؼجيبسح   اىذٗسٝيخ، اىزقيجيبد ىَ٘اعٖيخ اىَيبه سأط ئداسح ئىيٚ خاىؾبعي رظٖيشىيزىل  ّبدسح يؼخع   اىَبه سأط

ُ   الأٗقبد، مو هٜ ٌٍٖ ٔئّ ػيٚ اىَبه سأط داسحالإ ٍغبىظ رؼبٍو أُ ٝغت   خشٙ،أ    سأط ق٘اػذ رجْٜ ٗأ

 ئُٗ (.Landuyt&Choudhry,2010:163) أػييٚ ب  أسثبؽيٗقيبد اىزيٜ رؾقيق هٖٞيب الأ هيٜ ؽزٚ اىَبه

ٝزيييأىف ٍيييِ ٍقيييبدس اىزَ٘ٝيييو  اىيييزٛؼيييشف ثٖٞنيييو سأط اىَيييبه اىَيييضٝظ اىَنيييُ٘ ٍيييِ اىيييذِٝ ٗاىَينٞيييخ ٝ  

 ئىٞئاىَيزر اٍٟيِ اىيزٛ ريغيأ  ٝ ؼيذ ٕٞنيو سأط اىَيبه ُئ   ئر   (.Brealey et al.,2011:4الأعو )ه٘ٝييخ

  ٍ   الأعييييييٌٍٖييييييضٝظ اىييييييذُٝ٘ ٗ اعييييييزخذاًٖييييييب ث  ٔ هييييييٜ رَ٘ٝييييييو ٍ٘ع٘دار  اىَإعغييييييبد اىَبىٞييييييخ ٗرغييييييزخذ

(Espireh et al.,2013:149.)   ثيـ)اىزَ٘ٝو اىيذائٌ( اىيزٛ ٝزنيُ٘  ٗٝطيق ػيٚ ٕٞنيو سأط اىَيبه اٝنيب

 خاىَؾزغضح( ٍٗقيبدس اىزَ٘ٝيو اىَقزشمي سثبػٍِ اىزَ٘ٝو اىََزيل اىزٛ ٝنٌ )سأط اىَبه اىَذه٘ع ٗالأ

 (.307:2013ٗاىزٛ ٝغٌٖ هٜ رؼظٌٞ اىقَٞخ )اىؼبٍشٛ، الأعوه٘ٝيخ 

 لتموٌر  المصرر  ٌختارهرا الترً الملكٌرة حقرو  مقردار نر أب عرر ٌ   ٌةالإقتصادجهة النظر و   ن  م  ٗ     

 مرا ال رأس وصر ت كونهرا نطاقرا   أوسر  ولكنها التً تكون مشابهة التنظٌمٌة النظر وجهة، ومن نفس 

 لررأسجمٌر  المفراهٌم النظرٌرة  إنحٌث  ،الممتازة الأسهم مث  للتموٌ  أخرى مصادر عدة ٌشم   أنب

 علرى المصرريً المرا  رأس إلى الإشارةبالنتٌجة ٌمكن و ، الملكٌة حقو على  بالتركٌز تصتخ الما 

 دارةإ  يرً  ا  همرم   ا  والذي ٌلعر  دور( المحتجزة الأرباحو المديوع الما  رأس) الملكٌة حقو  ٌشم   إن

 . Thakor,2014:86)) المصار المخاطر وتحم  الصدمات التً تتعرض لها 

 ػيِ هشٝيقعيزضَبسٝخ اىَْبعيجخ ٝقغ ػيٚ ػبرق اىَيذساء اىَيبىِٞٞ ئرخيبر اىقيشاساد الإ رىل هنز  ػِ     

ثبىؾينو اىيزٛ ْٝيزظ ػْئ رخةيٞل  رؾذٝذ ٍضٝظ اىزَ٘ٝو اىَزئٌ ٍِ اىذِٝ ٗؽيق اىَينٞيخ ٍٗيِ صيٌ ر٘ظٞةئ  

 (.Brigham&Ehrhardt,2014:12رنيةخ اىزَ٘ٝو ٗاىَخبهش اىَزشرجخ ػيٞٔ )

 قبػذح سأعيَبىٞخ ىذٖٝب ىٞظ اىَقبسف ئُ ٕ٘ اىَبه سأط ػيٚ اىزشمٞض هٜ خاىشئٞغ الأعجبة أؽذ ئُٗ   

 ٍؼْٞييخ ظييشٗف   ظييو هييٜ اىَز٘قؼييخ ٗغٞييش اىَز٘قؼييخ اىخغييبئش عييزٞؼبةلإ اىزصٍييخ ٗاىنَٞييخ رزغييٌ ثبىَزبّييخ

 ييضًٝ  ثبىزيبىٜ  ، اىؼٍَ٘ٞيخ اىَٞضاّٞيخ ٗخبسط داخو ٍشرةؼخ ٍبىٞخ ساهؼخ راد اىَقبسف مبّذ ئرا ،خبفخ  

 ثيِٞ خدٗس اى٘عيبه ػييٚ اىؾةبظٗ ئزَبُالإ اىخغبئش اىْبعَخ ٍِ ٍزقبؿلإ اىَبه سأط اؽزٞبهٜ ٗع٘د

 ـ  ئىيٚ رزؼشك ع٘ف اىَقبسف اُٗثؼنظ رىل ه ، اىؾقٞقٜ الإقزقبد هٜ ٗاىَغزضَشِٝ اىَ٘دػِٞ  ّقي

 (.Tian,2017:6ٖب )ئهزعٗػذً اىقذسح ػيٚ ٍ٘اعٖخ اىَخبهش ٍِٗ صٌ  اىغٞ٘ىخ هٜ ٕبئو  

 ،اىَقييشف ٝزنجييذٕب قذخغييبئش خ  أٝيي رَييزـ اىزييٜ اى٘عييبدح مّ٘يئ ٝؼزجشٍَٖييب   ٜاىَقييشه َييبهاى سأط ئُ    

 اىَقيشف ٝزنجذ ػْذٍبٗ ،ٛالإقزقبد نَبػّالإ هزشاد خزه اىَبىٜػغبسالإ أٗ هزطالإ رغْت ٗثبىزبىٜ
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 ٍزقيبؿلإ اىَيبه سأط ئعزخذاً ٝزٌ ،اقزقبدٝب   ٍقج٘ه غٞش ب  ّؾبه أٗ خغبسح ٍِ ٝزخيـ أٗ خغبسحأٛ 

  الأسثييييييبػ ٍييييييذه٘ػبد رغَٞييييييذ أٗ ؽزٞبهٞييييييبدالإ هشٝييييييق ػييييييِ ثييييييزىل اىقٞييييييبً َٝنييييييِٗ ،اىخغييييييبسح

( (Choudhry,2023:14. ٗ ٗاىزَ٘ٝيو اىيزارٜ اىيزٛ ٝؾيَو  ػ شف أٝنب  ثأّٔ  الإقزشاك ه٘ٝيو الأعيو

غيييييييزخذً هيييييييٜ رَ٘ٝيييييييو أّؾيييييييطخ اىَقيييييييشف   َ يييييييز  ٍيييييييِ اىزَ٘ٝيييييييو اىَقزيييييييشك ٗاىََزييييييييل اى م 

(Emery&Finnerty,2023:463). 

 اىزييٜ ػييِ هشٝقٖييب الأداح اىةبػيييخ ّٔييأثٕٞنييو سأط اىَييبه  َٝنييِ رؼشٝييف آّةييب   شٍييب رميي ئىييٚ ٗاعييزْبدا       

 أؽييذٗٝؼييذ  ،اىييذِٝ ٗؽييق اىَينٞييخ ٍييضٝظ خييزه ٍييِ أفيي٘ىٖب ثٖييب رَيي٘هُ اىَبىٞييخ أ اىَإعغييبدرغييزطٞغ 

رؼظيٌٞ صيشٗح اىَيبىنِٞ  ٗثبىزيبىٜ ٗاىؾيشمبد ىيَقيبسفهٜ رؼظٌٞ اىقَٞخ  ٗاىشقبثخ ٗٝغٌٖػْبفش اىزقٌٞٞ 

 .اىةشؿ اىَزبؽخ ٍٗ٘اعٖخ اىزٖذٝذاد ئعزغزهٗرؼضٝض ٍ٘اهِ اىق٘ح ٗ

 Tasks of Banking Capital انمصرفي  انمبل رأس مهبو-صبويبا 

 عيزَشاسٝخأ ٗميَبُ اىؼَيٞيبد دػيٌ هيٜ اىؾٞ٘ٝيخ الأدٗاسٗ ٘ظيبئفاى اىؼذٝذ ٍيِ اىَبه سأط ٝإدٛ      

 . Rose& Hudgins,2008:476)) :ّزمش ٍْٖب اىط٘ٝو اىَذٙ ػيٚ اىَبىٞخ اىَإعغبد

 .اىَغزقجيٜ ىيَْ٘ اىَ٘اسد ٍِ قبػذح ٗخيق ،ٍبىٞخ ٍإعغخ   خلأٝ بىزأعٞظث ىجذءػْذ ا اىَ٘اسد ر٘هٞش .1

 ٗاىزؾغٞيٞخ اىَبىٞخ اىخغبئش عزٞؼبةلإ ؽزٞبهٜمامّ٘ٔ ٝغزخذً  اىةؾو ٍخبهش مذ ؾَبٝخاى ر٘هٞش .2

 اىَبىٞخ اىَإعغخ ٍؾبمو ٍؼبىغخ ٍِ الإداسح رزَنِ ؽزٚ (Loan Lossعشاء اىذُٝ٘ اىَؼذٍٗخ )

 .سثؾٞزٖب ئعزؼبدحٗ اى٘دائغ ئىٍْٚٗغ ٗف٘ه اىخغبئش 

ٍِٗ صٌ  اىَقشهٞخ يَإعغخى اىَبىٞخ ىقذسحثب ٝزؼيق هَٞب اىذائِْٞ هَئْبُئٗ اىغَٖ٘س صقخ رؼضٝض .3

 .اىط٘ٝو اىَذٙ ػيٚ وثبىؼَ ئعزَشاسٕب

 .ٗاىزْظٌٞ ىإؽشاف اىضاٗٝخ ؽغش اىَبه سأط أفجؼ .4

 ٝغَؼؽٞش  ،عذٝذح ٍٗشاهق خذٍبد ٗرط٘ٝش اىَإعغخ ىَْ٘ اىزصٍخ الأٍ٘اه اىَبه سأط ٝ٘هش .5

 اٟخز ع٘قٖب ٍ٘امجخ أعو ٍِ ئمبهٞخ هشػٞخ ٍنبرت ثْبء أٗ أمجش أٍبمِ هٜ ثبىز٘عغ َبهاى سأط

 .ػَزئٖب ٍٗزبثؼخ رغبعالإ هٜ

ىزؾقق ٍِ ٍذٙ مةبٝخ سأط اىَبه ابط اىَزبّخ ىيَإعغخ اىَقشهٞخ أٗٝغزخذً سأط اىَبه هٜ قٞ .6

 ٝزَبؽٚ ثَب اىَبه سأط ّغجخ صٝبدحثنشٗسح طيت ٍِ اىَإعغبد اىَقشهٞخ ٝ   ؽٞش اىَقشهٜ،

 %،8أقو ٍِ  اىَ٘ع٘دادٍغَ٘ع  ئىّٚغجخ سأط اىَبه  ُٗألا رن٘ اىخطشح، اىَ٘ع٘داد َّ٘ ٍغ

 ىٖب رزؼشك اىزٜ اىَخبهش رضاٝذ ٍغ اىخغبئش ٍزقبؿلإ اىؾَبٝخ رضداد أُ اىَةزشك ٍِ ٗثبىزبىٜ

 .اىَبىٞخ اىَإعغبد

 



  رأس المال هيكل-ول: الأالمبحث   الفصل الثاني

 
19 

 مييَِ اىؼبٍيييخ خييشٙالأ   الأهييشاف )أعيي٘س( ثزؼ٘ٝنييبد أٝنييب   ٝييشرجو أُ َٝنييِ اىَييبه سأط ٕٞنييو .7

 اىؾيشمبد ريذهغ، ٗثيزىل ىيزؼي٘ٝل أػييٚ ع٘س  ثيأ  ُ٘ ٝطيبىج ؽٞيش اىؼيبٍيِٞ اىَي٘ظةِٞ ٍضيو ،اىؾيشمخ

 اىؼَيييييييييو ٍيييييييييغ ظيييييييييشٗف  رَبؽيييييييييٞب   أػييييييييييٚ أعييييييييي٘سا   الأػييييييييييٚ اىَبىٞيييييييييخ اىشاهؼيييييييييخ راد

((Martin& Baker,2011:105. 

 components of the capital structure انمبل رأس هيكم مكىوبد-صبنضبا 

و ه٘ٝييخ الأعيو ٕٞنو سأط اىَبه ٝزأىف ٍِ ٍقيبدس اىزَ٘ٝي أُ( ثRosefsky,1999: 434ٝشٙ )     

ٗٝشعيغ  الأعيوٗ ميَٖٞيب ثغيل اىْظيش ػيِ ٍقيبدس اىزَ٘ٝيو ققيٞشح أ أً ٍقزشميخ   ٍَزينيخ   ع٘اء مبّيذ  

ػزجيبس ْظيش الإث   يَْظَيخ ٍيغ الأخيز  ٍِ اىٖٞنيو اىَيبىٜ ى ضءا  ؼذ ع  رىل مُ٘ ٕٞنو سأط اىَبه ٝ   اىغجت هٜ

َٗٝنيِ  .اىؼبدٝيخ الأعيٌٖنيبف ىٖيب اىقيشٗك ٗٝ  اىََزيبصح ٕيٜ عيضء ٍيِ اىزَ٘ٝيو اىخيبسعٜ  الأعٌُٖ ثأ

 دٗاد اىيييييذِٝ اىَزَضييييييخ ّييييي٘ػِٞ ٍيييييِ الأدٗاد َٕيييييب أ ئىيييييٚرقيييييْٞف ٍنّ٘يييييبد ٕٞنيييييو سأط اىَيييييبه 

اىَؾزغييييييضح(  سثييييييبػٗالأ الأعييييييٌٖ)ثييييييـ ٗأدٗاد اىَينٞييييييخ اىَزَضيييييييخ  (،ط اىَييييييبهقييييييشٗك سأ)ثييييييـ 

(Gitman,2002:526). 

ِ  ٝ   ٕٞنييو سأط اىَييبه ئُ     ىنييٜ رغييزطٞغ اىقٞييبً ثََبسعييخ أػَبىٖييب  اىَقييبسفٞبد ػَييو أعبعيي ؼييذ ٍيي

زَ٘ٝييو اىََزيييل ٗاىزَ٘ٝييو اىَقزييشك أٗ ٖب اىَقييشهٞخ ٗاىييزٛ ثييذٗسٓ ْٝؾييأ ٍييِ ٍقييذسِٝ َٕييب اىّؾييطز  ٗأ

ػذح ٍؾذداد ٗػ٘اٍيو ريإصش هيٜ ٕٞنيو سأط اىَيبه ىيَإعغيبد  ئىٚٗثَؼبٝٞش ٍخزيةخ رغزْذ  الأصِْٞ ٍؼب  

اىؼبدٝيخ  الأعيٌٖٗاىقيشٗك ٗ اىَؾزغيضح سثيبػالإٔيٜ اىَقشهٞخ ٗرؾنو ٍغَ٘ػيخ ٍيِ ٍقيبدس اىزَ٘ٝيو 

  (.Damodaran,2007:13) ٗاىََزبصح

 قطييٍيب ٝ  أٗ  اىَينٞيخ(ؽيق )اىَزَضييخ ثيـ ٍقيبدس اىزَ٘ٝيو اىذاخيٞيخ  ئىيٚسأط اىَبه ٕٞنو ف قْٗٝ         

  َ ٍقييبدس اىزَ٘ٝييو ه٘ٝييو )ثييـ َزيييل ٗمييزىل ٍقييبدس اىزَ٘ٝييو اىخبسعٞييخ اىَزَضيييخ ػيٖٞييب ثييشأط اىَييبه اى

ٍ   ا  ٍ٘عض ب  (. ٗهَٞب ٝيٜ ؽشؽالأعو   Rose& Hudgins,2008:47)) ْٖبىنو 

رقيذسٕب ٗخيبسعُٞ٘  ٍغيزضَشُٗ ثئ ٌٖٝغي )رَ٘ٝو ٍقزشك( الأعو ه٘ٝو دِٝ داحأ َضواىغْذاد: ر   .1

 أفيوعيزشداد ثا اىَطبىجيخٗرؼطيٜ اىؾيق ىؾبٍيٖيب  ؽبعزٖيب ىيزَ٘ٝيواىؾشمخ أٗ اىَإعغيخ اىَبىٞيخ ػْيذ 

 أدٗاد رؾَيو قذ  ٗ ،(اىَ٘دػِٞ ىَطبىجبد رخنغ أٛ) الإعزؾقبقاىذِٝ ٍغ اىة٘ائذ اىَزشرجخ ػيٞٔ ػْذ 

 .الأعٌٖ ىؾقـ اىَغزقجيٜ ثزجبدىٖب ٝغَؼ ٍَب اىزؾ٘ٝو، قبثيٞخ ٍٞضح ٕزٓ اىذِٝ

 ىَ٘اعٖيخ اىؾيبلاد اىطبسئيخ دٍيش اىغيْ٘ا)اىَزشامٌ( ػييٚ  اىضائذ اىَجيغ َضوٝ  (: ؽزٞبهٜاىةبئل )الإ .2

قغيٌ ٗر   .أسثيبػٍقغيً٘  ٌ ر٘صٝؼٔ ػيٚ اىَغبَِٕٞ ثؾنو  ٝز   ىيَقبسف ٗلا سثبػاىْبرظ ٍِ رؾقٞق الأٗ

ٝييييخ( خزٞبسالإ اىقبّّ٘ٞييييخ، ٗالإؽزٞبهٞييييبدؽزٞبهٞييييبد )الاؽزٞبهٞييييبد اىشأعييييَبىٞخ، الإ ئىييييٚثييييذٗسٕب 

 .ٕٗ٘ ئؽذٙ ٍقبدس اىزَ٘ٝو اىََزيل  اىَشمض اىَبىٜ ىيَإعغخ اىَقشهٞخ دػٌاىَغزخذٍخ هٜ 
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 اىَإعغيخ اىَبىٞيخ اىؾقي٘ه ػيٞئٗرغيزطٞغ اىؾيشمخ أرؼذ ٍقذس رَ٘ٝيو ٍقزيشك  : اٟعيخاىقشٗك  .3

اىغٖخ اىَبّؾيخ  ئىٚثزغذٝذ ٍجيغ اىقشك ٍغ اىة٘ائذ اىَزشرجخ ػيٞٔ  ىزضاًالإٍقبثو خشٙ أ   ٍقبسف  ٍِ 

 (.Adeyemi&Oboh,2011:133ىيقشك )

 الأعٌٖاىؼبدٝخ ٗ الأعٌٖ)ثـ ٝزَضو  ٝؼذ ٍِ ٍقبدس اىزَ٘ٝو اىََزيل اىزٛ  اىَذه٘ع:سأط اىَبه  .4

 جو  ٍذه٘ػخ ٍِ ق   ب  ققؽ   ؼذعَٞخ، ٗر  الإ ثبىقَٞخ قبطر  اىؼبدٝخ هٖٜ ؽق ٍينٞخ  الأعٌٖأٍب  (،اىََزبصح

 اىَقذسح اىؾشمخ ئداسح ٍغيظ مبُ ئرا ٍب ػيٚ ػزَبدا  ئ ا  ٍزغٞش ػبئذا   رذهغ ٗاىزٜ اىَقبسفٍبىنٜ 

اىٖبٍخ ػْذ اىجذء هٜ  الأعوه٘ٝو  واىزٍَ٘ٝقبدس أؽذَضو ٕٜٗ ر   الأعٌٖ أسثبػ دهغ ػيٚ ق٘دٝ  

ٌ   لأٛ عَٞخالإ ثبىقَٞخ ٕٜ أٗساق ٍبىٞخ رقبط اىََزبصح الأعٌٖهٜ ؽِٞ ػَيٞخ اىزأعٞظ.  ،قبئَخ أعٖ

 الأعٌٖ نُ٘ر قذ مَب صبثذ، ػبئذ   ٍؼذه ثذهغ رزؼٖذٗ اىؼبدٝخ ٗاىغْذاد الأعٌٖٗرغَغ ثِٞ فةبد 

هنيٞخ هٜ ثنُ٘ ٍبىنٖٞب ىذٌٖٝ الأ هقو، ٗرَزبص ػَشٍؾذٗدىٖب أٗٝنُ٘ ،اىََزبصح دائَٞخ )أثذٝخ(

 ٌٖب ثَقذاس ؽقزٖٞاىؼبدٝخ ٗرزؾذد ٍغإٗىٞخ ؽبٍي الأعٌٖؽَيخ قجو  سثبػصٝؼبد الأاىؾق٘ه ػيٚ ر٘

 .(Mahfud,2017:4) هٜ اىؾشمخ اٗ اىَإعغخ اىَبىٞخ

 زٌٝيي اىزييٜ سثييبػالأ فييبهٜ وَضيير  رؼييذ ٍقييذس رَ٘ٝييو ٍَزيييل ٗ  (:)اىَؾزغضحخغٞييش اىَ٘صػيي سثييبػالأ .5

ٗرييأرٜ اىزغييَٞخ مييُ٘  ىيَغييبَِٕٞ، أسثييبػم ٖييبدهؼ   ٍييِ ثييذلا   ّؾييطخٗالأ الأػَييبه ّزٞغييخ ثٖييب ؽزةييبظالإ

َّييب ز٘صٝؼٖييب ػيييٚ ؽَيييخ الأعييٌٖ ٗئ  ث   ًلا رقيي٘هٖييٜ  ب  أسثبؽييؾقييق ٗ اىَإعغييخ اىَبىٞييخ ػْييذٍب ر  اىؾييشمخ أ

 غٞيخ رؾقٞيق ػ٘ائيذ  ث ىغشك اىز٘عيغ خشٙأ   أّؾطخ  أٗ  عضَبسٕب هٜ ٍؾبسٝغ  ئ ئػبدح ئىٚ داسحرغؼٚ الإ

ٗؽَبٝيخ  ؼيذاً اىيذُٝ٘ئّىَ٘اعٖخ اىخغبئش اىْبعَيخ ٍيِ  ٖب ماؽزٞبهٜ ٍغزقجز  ئعزخذاٍٗ ٝزٌ ئمبهٞخ، أ

 .(Ball et al.,2020:236ٍ٘اه اىَ٘دػِٞ )أ

 Factors affecting the capital انماابل رأس هيكاام انماارصرح فااي انعىاماام-راثعاابا       

structure 

ٗاىَينٞييخ ٍييضٝظ اىييذِٝ  هييٜ ا  ل ثؼييل اىَؾييذداد اىزييٜ ىٖييب رييأصٞشىييْٕب ئُأظٖييشد اىذساعييبد اىغييبثقخ    

ن تأخررذها بنظررر أ والمؤسسررات المالٌررة علررى الشررركات ىييزىل ْٝجغييٜ الأٍضييوٕٞنييو سأط اىَييبه  ٗئخزٞييبس

 منها: رأسمالها،عتبار عند تكوٌن هٌك  الإ

 ٗاىؾيشمبد اىَإعغيبد لأُ اىَيبىٜ ٗاىشهيغ اىؾغيٌ ثيِٞ خئٝغبثٞ ػزقخ   ْٕبك ُثأ اىق٘ه َٝنِ اىؾغٌ: .1

 ؽغييٌ جييشٗم   اىزْ٘ٝييغ عييي٘ةأ ػزَييبدئ خييزه ٍييِعييزقشاسا  ئ مضييشأ ثنّٖ٘ييب رَزييبص اىؾغييٌ مجٞييشح اىَبىٞييخ

 اىؾيشمبد خيزفث    عيذا  ميئٞز   خىيَخيبهش اىَبىٞي رؼشمٖب ؽزَبىٞخئ ئُ ئىٚ إدٛٝ   َبٍ   اىْقذٝخ رذهقبرٖب

 (.Ramlall,2009:86) ؽغَٖب غشف   غجتث   ٍخبهشٕب رضداد اىزٜ اىقغٞشح
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ٌ   ،حرايظم   سلو أ إلى غامرم   سلو أ من دارةالإ سلوكٌات تتباٌن حٌث :دارةالإ أسالٌ  .2  إن لاحرظو

 كبٌررر بشررك    الرردٌون إسررتخدام طرٌرر  عررن للشررركة سرررٌ    نمررو   تحقٌرر  إلررى تمٌرر  المغررامرة دارةالإ

 أقر  هرً( العقلانٌرة) المحايظة دارةالإ بٌنما ،(EPS) الواحد السهم ربحٌة يً النمو تمعدلا لزٌادة

  ٌ  ٗثطجٞؼيخ اىؾيبه ىيٞظ ثبىنيشٗسح اُ ٝنيُ٘ ،ربراحالأ وزٌادة للتموٌ  كوسٌلة   الدٌون ستخداملإ لا  م

ؽغٌ اىؾشمخ ٕ٘ اىؼبٍيو الأعيبط هيٜ رؾذٝيذ ؽغيٌ اىَذّٝ٘ٞيخ ٗئَّيب ريؼيت الإداسح اىيذٗس اىةبػيو هيٜ 

 .(Brigham&Ehrhardt,2010:499) سعٌ اىغٞبعخ اىشؽٞذح ىؼَو اىَإعغخ اىَبىٞخ

عيجٜ، ٗىز٘مٞؼ رىيل  رجبه  سٖب ػزقخ راد ئّأٝزٌ رةغٞش اىؼزقخ ثِٞ اىغٞ٘ىخ ٗاىشهغ اىَبىٜ ثاىغٞ٘ىخ:  .3

 اىخيبسعٜ،ٍيِ اىزَ٘ٝيو  اىْقيذ اىزَ٘ٝيو اىيذاخيٜ ثيذلا   ئىيٚاىؾشمبد ػْيذ ؽبعبرٖيب  وٍب رةن ّغذ غبىجب  

ٍ   ئرا سثبػؽزغبص الأئ ػِ هشٝقؽزةبظٖب ثبىغٞ٘ىخ اىْقذٝخ ىزىل ٝزطيت الأٍش ئ قيذاس اىغيٞ٘ىخ ٝةيٜ مبُ 

 .عزضَبس اىَطي٘ةىإ اىزصٍخ ؽزٞبعبدثبلإ

 اىيذِٝ ئعيزخذاً ػييٚ رؼَيو اىؾيشمخ اُهي ب  شرةؼٍ   اىنشٝجخ ٍؼذه مبُ ئرا اىَةشٗمخ: اىنشٝجخ ٍؼذه .4

 ٝنيُ٘ ىيزىل اىؾيشمخ، دخيو ٍيِ ىغيضء   اىنيشائت ٍيِ اىؾَبٝيخ ٝي٘هش مّ٘ٔ ٍؾبسٝؼٖب ىزَ٘ٝو م٘عٞيخ

ُ   اىَينٞخ ؽق ٍِ ب  أسخق ٍقذسا   ثبىذُٝ٘ اىزَ٘ٝو  اىنيشائت ٍيِ ٍؼةيبح ٕيٜ اىيذُٝ٘ ٍيذه٘ػبد مي٘

 ٗثبىْزٞغيخ سثيبػالأ هيٜ اىغيْذاد أٗؽيبٍي٘ا اىيذائِْٞ ٝزؾيبسك لا الاصدٕيبس هزيشح هيٜ مّ٘ئ ػيِ هنز  

الأعييييٌٖ  ىؾَيييييخ عييييزةبدحالإ ٝؾقييييق ٍَييييب ٖييييبأسثبؽ ٍييييِ مجٞييييش   ثغييييضء   ؽزةييييبظالإ اىؾييييشمخ رغييييزطٞغ

(Jensen&Hay,2013:87.) 

َنيِ رةغيٞش اىَيَ٘عيخ ٗاىشهيغ اىَيبىٜ ٗٝ   الأفي٘هػزقخ ثِٞ  لىْب: ٕ  ()ٕٞنو اىَ٘ع٘داد اىَيَ٘عٞخ .5

 )ميَبُ( اىَيَ٘عخ ٍِ قجو اىَإعغبد ٗاىؾيشمبد اىَبىٞيخ مزيأٍِٞ الأف٘ه ئعزخذاًرىل ٍِ خزه 

 ىلأفيي٘هٍززمٖييب اىَإعغييبد اىَبىٞييخ هييٜ ؽييبه ئ ئُؽٞييش  اىخييبسعٜ، قزييشاكػْييذ قٞبٍٖييب ثؼَيٞييخ الإ

نييخ هبئييذح ٍْخة أعييؼبسٗث ئزَييبٍُييِ اىؾقيي٘ه ػيييٚ الإداهييغ عييٞنُ٘ ىييذٖٝب مجٞييشح  اىَيَ٘عييخ ثْغييجخ  

، ٗهيٜ ؽيبه ؽيذٗس اىؼنيظ ػييٚ ٍغيز٘ٝبد اىشثؾٞيخرؾقٞيق أ ٜاىَخيبهش ٗثبىزيبىاىزخةٞف ٍيِ ؽيذح ٗ

اىَقيييبسف اىزيييٜ رَزييييل  ئُمَيييب  (.Bas,2012:47ٖيييب عيييززؾَو رنيييبىٞف سأط ٍيييبه ٍشرةؼيييخ )اّه

ٍؾيذدح أٍيب هيٜ ؽبىيخ ميُ٘  ٗثنيَبّبد   الأعيوٖب ع٘ف رغزخذً اىقشٗك ه٘ٝييخ اٍّ٘ع٘داد صبثزخ ه

ٍجبؽشح ػييٚ اىقيشٗك  ٕب ثق٘سح  ئػزَبدٞنُ٘ ٍِ اىؾغبثبد اىَذْٝخ ٗاىَخضُٗ ه ٍ٘ع٘دارٖب ٍإىةخ

ٍقيبدس اىزَ٘ٝيو ىيشأط اىَيبه ػييٚ  ؼيذ ػيبٍز  ٍيإصشا  ٕٞنيو اىَ٘عي٘داد ٝ   ئُؽٞيش  ،الأعيوققٞشح 

(Piketty& Goldhammer,2014:203.)   

ٜ دلاىيخ ػييٚ ئزَيبّرقيْٞةٖب الإ اسرةيبعاىَإعغبد ٗاىؾشمبد اىَبىٞيخ اىزيٜ رَزيبص ث ئُ :ئزَبُالإرذسط .6

ٗ   ؾنو  ٖب ىيذِٝ ث  ئعزخذاٍ ٍيِ اىغيٖ٘ىخ ٗفي٘ىٖب  اُزىل هيىزقيبه ٗث يهق ّظشٝيخ الإأمجش ٍِ ؽق اىَينٞخ 
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ٜ ئزَييبّٗثبىْزٞغييخ ٝزؽييع ٗعيي٘د ػزقييخ عيييجٞخ ثييِٞ اىشهييغ اىَييبىٜ ٗاىزييذسط الإ اىغييْذاد،عيي٘ق  ئىييٚ

  (.30:2014اىغشٝبٗٛ،)

ٍ  َيش اىضٍْيٜ ىيَإعغيخ اىَُ اىؼ  أالإقزقيبدِٝٞ هزشح اىزأعٞظ: ٝزةق اىؼذٝذ ٍِ . 7 ْيز ثذاٝيخ رأعٞغيٖب بىٞيخ 

ؼنييبط رىييل ثييذٗسٓ ػيييٚ ئّٗ اىؾييشمخ ٗٝيؼييت دٗسا  مجٞييشا  هييٜ رؾقٞييق الإعييزقشاس اىَييبىٜ ىيَإعغييخ أ

ريشامٌ اىَؼشهيخ  ػْئ اٝنيب   ْٗٝيزظمزغبة اىؾيٖشح ىغَؼزٖب ٗئ   ؼذ ٍقٞبعب  اىؼزقخ ٍغ اىذائِْٞ ٗٝ   هجٞؼخ

ػَبىٖيب ٗػييٚ ٗعئ اىخقي٘ؿ ٍغيبه ٍيْؼ زغجٖب اىَإعغيبد اىَبىٞيخ هيٜ ٍغيبه أٗاىخجشاد اىزٜ رن

 اىغيبثقخ اىذساعبد صجزذ  أ ؽٞشؽخبؿ هبىجٜ اىقشك ،ٞخ ىلأئزَبّٗمٞةٞخ رقَٖٞٞب ىيغذاسح الإ ئزَبُالإ

 ريأصٞش راد ػزقيخ ٕيٜ اىَيبه سأط ٕٗٞنيو اىَبىٞيخ اىَإعغيخ ٗا اىؾشمخ ػَش ثِٞ اىؼزقخ هجٞؼخ ُثأ

ٕيييييٌ اىَؾيييييذداد ىٖٞنيييييو سأط اىَيييييبه أؽيييييذ أؼيييييذ ػَيييييش اىَإعغيييييخ اىَبىٞيييييخ زىل ٝ  ، ٗث ييييي ئٝغيييييبثٜ

 (.123:2014)ػجذاىشع٘ه،

خزٞييبس اىزييٜ رييإصش هييٜ ئ  ْبىييل ٍغَ٘ػييخ ٍييِ اىؼ٘اٍييو ُ ٕ  ثييأ (Sekar&Ramya,2014:446)ٗٝييشٙ  

ٍ   اىَضٝظ الأٍضو  ْٖب:ىٖٞنو سأط اىَبه 

ُ   ثاعييزضْبءالأػَييبه  ٍخييبهش اىؼَييو:ٍخييبهش  .1  ػَيٞييبد ٍييِ ظاىزييٜ رْييز   ٞخعبعييالأ اىَخييبهش ٕييٜ اىييذٝ٘

ٛ   اىَإعغخ،  .الأٍضو اىذِٝ ّغجخ خةبكئّ ئىٚرىل عٞإدٛ  اُه هبػَالأ ٍخبهش دئصداد ميَبّٔ ئ   ا

ِ  بىز٘عييغ هييٜ أث   ػييبدح   اىَإعغييبد اىَبىٞييخرشغييت  اىَْيي٘:ٍؼييذه  .2  قزييشاكلإٗا اىييذُٝ٘ خييزه ػَبىٖييب ٍيي

٘   ىزؾقٞق  ادٝيشادالإ ٝزَضيو هيٜ ميُ٘ الأعيي٘ة ٕيزا ئرجيبع ٍِ ْؾأر اىزٜ اىقؼ٘ثبد ئُ لائ. أعشع َّ

 سرةيبعلإ ٍْبعيجخ غٞيش رنيُ٘ ٍيب ػيبدح   اىَشرةؼيخ اىيذُٝ٘ ئُٗ ،ٍإميذح ٗغٞش صبثزخ غٞش رنُ٘ ٍب غبىجب  

 ؽزيٚ ٍْخةنيخ ٍذّٝ٘ٞيخ ّغيجخ ئىيٚ رؾزيبط اىَغيزقشح اىَإعغيبد ئُ مَيب ىٖيب، اىَشاهيق اىخطش ٍؼذه

 اىَؾبسٝغ رَ٘ٝوهٜ  ٔئعزخذاٍ َٝنِ ب  ّقذٝ ب  رذهق قٞرؾق أٝنب   َٗٝنْٖب ٗصبثزخ، ٍغزقشح ارٖبئٝشاد رنُ٘

 .اىَْ٘ ٗرؾقٞقْذ اىجذء هٖٞب ػ  

 آخيش َؼْيٚث   الأصٍيبد،ؽبىيخ  هيٜ اىَيبه سأط صٝبدح ػيٚ اىَقبسف قذسح هٜرزَضو  اىَبىٞخ:اىَشّٗخ  .3

رقييً٘  ػْييذٍب ،سثييبػالأ ٗصٝييبدح اىَجٞؼييبد رَْٞييخ ىغييشك اىَييبه سأط صٝييبدح هييٜ اىَقييبسفسغجييخ 

 ىٞغيذ اىَيبه سأط صٝيبدح ػَيٞخ اُه اىغٞذح الأٗقبد هٜ شرةؼخٍ   اد  ئٝشاد هٜ رؾقٞق اىَإعغخ اىَبىٞخ

ُ  ، فؼجب   أٍشا    صٝبدح هٜ فؼ٘ثخ ْبىلهغزنُ٘ ٕ   بىذُٝ٘ث ٍضقيخ   مبّذ ئراأٍب  عٞذ، اىَبىٜ ٍشمضٕب م٘

 اىذِٝ. هشٝق ػِ اىزَ٘ٝو

َ   اىغيي٘ق:ظييشٗف  .4 ُ   ؾزَييوٍييِ اى  عييجٞو اىَضييبه ػيييٚٗ اىَييبه سأط ٕٞنييو ػيييٚ ا  رييأصٞش ىٖييب ٝنييُ٘ أ

 اىغي٘ق ظيشٗف مبّيذ اراهي ،عذٝيذ ٍقيْغ   ؾيبءئّغيشك ى   قزشاكبلإٍب رشغيت ث ي ؽشمخ   ئُ ْةزشكى  

 دُٗ رز٘ىيذ ىيذٌٖٝ ٍخيبٗف رؾي٘ه اىَغيزضَشِٝ ئُ ٝؼْيٜ ٕيزا أعيؼبس اىةبئيذح ئسرةيبعىٞغذ عٞيذح ٍضيو 
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َ   ٍيِ ٝنيُ٘ قيذ اىؾبىيخ، ٕزٓ هٜٗ الأٍ٘اه ػيٌٖٚ ؽق٘ى خةيبك ّئ   ؽزيٚ زظيبسّالإ ىيؾيشمخ ةزيشكاى

 .اىَقْغ ؾبءئّىغشك  قزشاكالإ ٌص   ٍِٗ اىطجٞؼٞخ اىؾبىخ ئىٚ اىغ٘ق أٗمبع ػ٘دحٗ اىةبئذح أعؼبس

 ٖيبرؾقٞق هشٝيقػيِ اٗ اىَإعغيخ اىَقيشهٞخ  اىؾيشمخ يٞيخبػه ٖيبئّ ػيٚ اىشثؾٞخ ٗفف ٌٝز   اىشثؾٞخ: .5

 ؽقي٘ق ػييٚ ٗاىؼبئيذ اىيشثؼ ٕيبٍؼ ٍْٖيب ؼْٞيخٍ   غيت  ّ   اعيزخذاًث اىشثؾٞيخ قيبطٗر   صبثيذ،فبهٜ دخو 

 ٝخالإقزقيبد اىظيشٗف هيٜ اىشثؾٞيخ رؼَيذ اىَقيبسف ػييٚ صٝيبدحٗ. اىَ٘ع٘داد ػيٚ ٗاىؼبئذ اىَينٞخ

 قييور   ٖيباّه ارٞيخاىَإ غٞيش ٝخالإقزقيبد اىظيشٗف هيٜ ثَْٞيب زيبطّالإ رؼظيٌٞ عيزشارٞغٞخئ ارجبعث   ارٞخاىَإ

 مجٞيش قيذس ئعزخذاً ئىٚ اىَإعغبد رَٞو رىل، ٍِ اىؼنظ ػيٚٗ. زبطّالإ رخةٞل خزه ٍِ اىشثؾٞخ

 ؽقيي٘ق ئىييٚ اىَذّٝ٘ٞييخ ّغييجخ صادد يَييبهن   .أػيييٚ ب  أسثبؽيي نغييتى   قزييشاكػييِ هشٝييق الإ اىييذُٝ٘ ٍييِ

 اعيزخذاًث   اىَيبىٜ اىشهيغ ّغجخ صٝبدح أٝنب   َنِٗٝ  . اىؾشمخ أسثبػ ػيٚ اىَبىٜ اىشهغ رأصٞش صاد اىَينٞخ

 ثييِٞ اىؼزقييخ ئُ .Futures اٟعيييخ ٗاىؼقيي٘د Options اىَبىٞييخ اىخٞييبساد ٍضييو خييشٙأ   ٍبىٞييخ أدٗاد

ي ٍ٘مي٘ع ٕ٘ اىَبىٞخ ٗاىشاهؼخ اىشثؾٞخ  ثؼيل أؽيبسدؽٞيش . اىَيبه سأط ٕٞنيو ّظشٝيبد هيٜ إصشٍ 

ٞ   ٗاىشثؾٞييخ، اىَبىٞييخ اىشاهؼييخ ثييِٞ عيييجٞخ   ػزقييخ   ٘عيي٘دث اىذساعييبد ٗعيي٘د  خييشاٟ لاىييجؼ أظٖييش َْييبث

 (.Samantilleke,2020:45) ئٝغبثٞخ ػزقخ  

 Advantages of the capital :انمابل رأس هيكام انزاي يحققهاب انمزاياب-خبمضابا 

structure 

هاّئ ٗاىَغيبَِٕٞ  داسحٍِٗ ٗعٖيخ ّظيش الإ ٍبىٞخ اٗ ؽشمخ   ٍإعغخ   خٍَٖٝب  لأٝؼذ ٕٞنو سأط اىَبه    

 :اىزمشرؾقٞق ٍغَ٘ػخ ٍِ اىَضاٝب ٗػيٚ عجٞو ثذٗسٓ هٜ  ٝغٌٖ

 .عزضَبسرَ٘ٝو اىَْ٘ ٗالإٝؼَو ػيٚ  .1

  .اىََْ٘ػ  ئزَبٍُ٘اه اىزصٍخ ٗرؾذٝذ ؽغٌ الإمَبُ ر٘اهش الأٝؼَو ػيٚ   .2

  (.8:2006)م٘ٝو، ىٖٞنو سأط اىَبه الأٍضوهٜ رؾذٝذ اىؾنو  ئعٖبٍٔ .3

 .عزضَبسٝخػِ هشٝق صٝبدح اىةشؿ الإ اىَزكرؼظٌٞ صشٗح هٜ  ٍٔبعٖئ .4

 .اىزَ٘ٝورخةٞل اىَؼذه اىَ٘صُٗ ىزنيةخ  .5

 .(Sareh&Reja,2020:85) رؼظٌٞ اىؼبئذ ػيٚ ؽق اىَينٞخ .6

 The role of financial انىصااءبا انماابنييه فااي رياابدح رأس انماابل دور-صبدصاابا 

intermediaries in increasing capital 

 ريذهق رغيشٝغ َٗٝنيٌْٖ ثنةيبءح   ٗاىَغيزٖينِٞ ىيؾيشمبد اىَيبه سأط ثزخقٞـ اىَبىُٞ٘ اى٘عطبء ٝقً٘  

 خيزه ٍيِ اىَيبه سأط ئىيٚ اىَجبؽيش اى٘في٘ه ٍيِ ىيؾيشمبد ربؽخ اىةشفيخٗئ ادالإقزقبدػجش ئزَبُالإ

 ٗفييْبدٝق اىزييأٍِٞ ٗؽييشمبد اىزغبسٝييخ اىَقييبسف رقييً٘ اىَضييبه، عييجٞو ػيييٚٗ. مززييبةالإ أٗ الإقييشاك

 ءاى٘عيطب دٗس ؽٞيش ٝزشميض ،اىَقزشميِٞ ئىيٚ اىَ٘دػِٞ ٍِ اىَبه سأط ثْقو الأٗه، اىَقبً هٜ اىزقبػذ،
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 اىَؼيٍ٘يبد ٍؾيبمو ئُ ئلا مززيبةٗالإ الإقيشاك ٍِ خزه اىؾشمبد ٍبه سأط صٝبدح ػَيٞخ هٜ اىَبىِٞٞ

 ٗؽييشمبد ىيَقشمييِٞاىَقييبسف ٍييِ قجييو  ٗاىَشاقجييخ اىةؾييـ أدٗاس ئىييٚ اىييذلائو شٗرؾييٞ ىيغبٝييخ. ٍَٖييخ

 زيبطئّ ػييٚ اىَيبىِٞٞ اى٘عيطبء قيذسح اُهي ػيبً، ثؾينوٗ ،اىَؼيٍ٘يبد رنيبىٞف رقيٞيو هٜ ىيَغبػذح اىزأٍِٞ

 ٗهي٘ساد ئىيٚ ٝيإدٛ اىيذٍظ اُهي أخيشٙ، ّبؽٞيخ ٍِٗي .الإقزقيبد ٍيِ ٝزغيضأ لا عضءا   رغؼيٌٖ اىَؼيٍ٘بد

 رةي٘ق اىؾيبٍيخ اىَقيشهٞخ اىة٘ائيذ ئُ ٝجذٗ اىزغشٝجٞخ، اىْبؽٞخ ٍِٗ ،اىَؼيٍ٘بد زبطئّ هٜ ٗاىْطبق اىؾغٌ

ٗاىَؾةي٘هِٞ  اىقيغبس ىيَقزشميِّٞغيجٞب   اىزنيةيخ ٍٗيْخةل اىغ٘دح ػبىٜ ٍبلا   سأط ٝ٘هش ٍَب اىزنبىٞف،

 .(Martin& Baker,2011:275)ثبىَخبهش 

 Capital Structure Theories انمبل رأس هيكم وظريبد-صبثعبا 

 ؽٞيش سميضد اىْظشٝيخ ٗاىَذّٝ٘ٞيخ،اىَينٞيخ  ثيِٞ اىَيبه سأط ٕٞنو رغضئخ ٕ٘ اىشئٞغٜ اىخٞبس مبُ      

ّقذ ػيٚ ئُ ٕٞنو سأط اىَبه ٝزنُ٘ ٍِ اىزَ٘ٝيو ٗاىزٜ  اىزٜ أعٌٖ ثٖب )اىنغْذس ؽبسة( اىنزعٞنٞخ

  ثٖييييييب مييييييو ٍييييييِ أعييييييٌٖ اىؾذٝضييييييخ اىزييييييٜ اىْظشٝييييييخٗ اىَقزييييييشك ٗاىََزيييييييل ٗاىيييييي٘هش اىنييييييشٝجٜ ،

(Modigliani and Miller) ٍٜييِ صبثييذ ٍجيييغ   ىزقغييٌٞ ٗعييٞيخ ذ ٕٞنييو سأط اىَييبه ثأّيئٗفييةٗاىزيي 

 اىةؼييٜ اى٘اقيغ ٍِ هشؽٕ٘ب اىزٜ زشامبده  الإ   ٝخـ هَٞب آساءٌٕ اىجبؽضُ٘ أثذٙ ثؼذٕب ٗ اىْقذٛ اىزذهق

(Chaplinsky&Harris,1996:2 .)ٗ  ٍذسعيييزبُ ُ ْٕبىيييلاىقبئيييو ثيييأ اىؾيييذٝش اىَيييبىٜ ىيةنيييش هجقيييب 

 َٝضييو ثَْٞييب ،)اىنغْذسؽييبسة( اىزقيٞييذٛ اىييْٖظ ٝغييَٚ الأٗه اىزَ٘ٝييو ٕٞنييو ٍغييبه هييٜ ّؾييأد ٞزبُأعبعيي

 مييُ٘ اىؾييشمبد ىيزَ٘ٝييو أٍضييو ٕٞنييو ٗعيي٘د ٗهالأ اىييْٖظ ظٖييشٝ شؽٞيي ٍٗٞيييش. ٍ٘دميٞييبّٜ ّٖييظ اىضييبّٜ

 اىزييٜ اىنييشٝجٞخ ىَٞييضحا ثغيجت اىَينٞييخ ؽقيي٘ق رَ٘ٝيو ٍييِ أقييو اىزنيةييخ ئُ هبىَيب اىزَ٘ٝييو ثبىييذِٝ رغيزخذً

 ئُ هيٜ ؽبىيخ ئلا اىيذُٝ٘ ئعيزخذاً ػيِ ىيِ رز٘قيف اىؾشمبد اُه ، ٗثبىزبىٜاىذُٝ٘ رنيةخ وٞرقي رؼَو ػيٚ

 اىنيشٝجٞخ اىَٞيضح ٍيِ اىَزشامَيخ اىَنبعيترةي٘ق هٞئ ؽغيٌ  دسعيخ ئىيٚ سرةيبعالإ هيٜ ع٘ف رجيذأ رنيةزٖب

 ذلا ٝ٘عي أّئث ٍٗٞييش ٍ٘دميٞيبّٜ ٍيْٖظ ٝجيِٞ أخيشٙ، ّبؽٞيخ ٍيِٗ. اىَيبه سأط ٕٞنيو هيٜ ٗصّٖيب ٗٝضداد

 ػيذً اهزيشاك ٍيغ خق٘فيب   اىزَ٘ٝو، قشاس ارخبر ػْذ ىيؾشمبد اىَينٞخ قٗؽ اىقشٗك ثِٞ هشق ْٕبك

  ىيقيييييييييييييييشٗك ميييييييييييييييشٝجٞخ ٍٞيييييييييييييييضح أٛ ر٘عيييييييييييييييذ لا ٗثبىْزٞغيييييييييييييييخ ميييييييييييييييشائت، ٗعيييييييييييييي٘د

(Al-Furaijy,2021:223.)  ِٝيٜ:َب ٗم اىَبه سأط ٕٞنو ّظشٝبد ٌٕأ ئىٚ اىزطشق َٗٝن 

 Modigliani And Miller Theory وميهر مىدكهيبوي وظريخ .1

 اىَييبه  سأط رنيةييخ ٕييٜ ٍييب اىزغييبؤه ٗمييبُ ثييذاٝبرٖب ٕيي٘ هييشػ 1958 ػييبً دساعييزَٖب اىجبؽضييبُ ثييذأ

. ٍإميذح غٞيش ػ٘ائيذ   راد أفي٘ه قزْيبءلإ الأٍي٘اه ًثاعيزخذارقيً٘  اىؼيبىٌ هيٜ ؽيشمخ اٛ اُثي ٍإمذِٝ

 اىيذِٝ، ٗأدٗاد الأعيٌٖ ادئفذاس أٗىٖب هشق ػذح خزه ٍِ اىَبه سأط ػيٚ اىؾق٘ه َٝنِ ؽٞش

يي اىَييبه سأط رنيةييخ ٍؾيينيخ ئىييٚ َٝٞييو ٛالإقزقييبد اىَْظيي٘س ئُ مَييب  الأفيي٘ه ئُ هييٜ اىجييذ خييزه ٍِ 
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 سأط رنيةيخ اُهي هزيشاكالإ ىٖيزا جقيب  ٗه  . ٍؼشٗهيخ ػ٘ائيذ راد   ػزجبسٕيبئ َنيِٝ   اىغيْذاد ٍضيو اىَبىٞيخ

ٛ   خزجبساقبٍب ث  ٗ. اىغْذاد ػيٚ اىةبئذح ٍؼذه ٕ٘ اىَبه  اىشؽٞذ اىقشاس ْغف   هٜ ٌاىَؼٞبسِٝ ٝغٖ   ٍِ   أ

  (.اىغييييييييييي٘قٞخ اىقَٞيييييييييييخ رؼظيييييييييييٌٞ اً سثيييييييييييبػالأ )رؼظيييييييييييٌٞ اىزأميييييييييييذ ؽبىيييييييييييخ ظيييييييييييو هيييييييييييٜ

 (Modigliani & Miller,1958:261 )، الإقزقيبد هيٜ ّ٘ثيو عيبئضح ػييٚ اىجبؽضيبُ ؽيبص ٗقيذ 

ي ّظشٝزَٖيب ميُ٘ اىَبىٜ  هزشاميبدالإ ئىيٚ اىجبؽضيبُ عيزْذٗئ ، اىَيبه سأط ٕٞنيو ّظشٝيخ ػييٚإصشح ٍ 

 ( :compeland,1988:439) اٟرٞخ

 .هزطالإرنبىٞف  ػذً ٗع٘د . أ

 .َخبهشحاىثَؼذه هبئذح خبىٜ  قزشاكشاك ٗالإقَٝنِ ىلأهشاد الإ  . ة

 اىَخبهشح ٗاىَْبهغخ. ٍِ خبىٜ اىَبه سأط ع٘ق  . د

 .ؽخبؿالأ ٗػيٚأ اىؾشمبد ػيٚ مشائت ر٘عذ لا  . س

 .َّ٘ ثذُٗٗ ىلأثذ ٍغزَشح اىْقذٝخ اىزذهقبد عَٞغ . ط

 .اىَخبهشحٍِ  ّةغٔ َغز٘ٙيى رزؼشك اىؾشمبد عَٞغ . ػ

  .ّةغٖب اىَؼيٍ٘بد ىذٌٖٝ ٗاىَغبَِٕٞ اىؾشمبد هٜ اىَذساء . ؿ

 .ٗمبىخ رنبىٞف ذلا ر٘ع . د

الأٗه  اىَبه، سأط ىٖٞنو َّ٘رعِٞثزقذٌٝ  Modigliani and Miller اىجبؽضبُ قبً ٗثطجٞؼخ اىؾبه   

 عيبء ىغيشك ٗاىيزٛ 1963 ػيبً ٗاىضيبّٜ اىنيشائت، ٍيِ رخي٘ ثٞئخ ٝةزشك ٗاىزٛ 1958 ػبً هٜ مبُ

 -ٝيٜ:  ٗمَب اىنشائت، ػزجبس ٗع٘دىٞأخز ثْظش الإالأٗه  اىَْ٘رط هزشامبداىزؼذٝو ػيٚ ئ

 ضرائت: دونث (Modigliani and Miller) ومىذط . أ

ِ   غيزقيخٍ   اىؾشمخ قَٞخ ئُ قزشػ اىجبؽضبُئ    ي رنيةزٖيب ػي َؼْيٚ ث  . اىَيبه سأط ٕٗٞنييخ اىَيبه سأط ٍِ 

ِ   غزقيخٍ   عزنُ٘ ؽشمخ لأٛ اىغ٘قٞخ اىقَٞخ ُئآخش  اىقَٞيخ ٗرزَضيو ثٖيب، اىخيبؿ اىَبه سأط ٕٞنو ػ

ي. اىَخيبهش ؽغيٌٍيغ  ٝزْبعيت ثَؼيذهٗ اىَز٘قيغ اىؼبئيذ شعَيخث   اىغ٘قٞخ ثَْي٘رط  اىَقزيشػ ٕيزا َٜٗع 

 .( (pieاىةطٞشح

 اىغي٘قٞخ اىقَٞيخ هيٜ رزغيبٖٗٙيب اّه رَ٘ٝيٖيب ٕٞبميو هٜ رزَبٝض اىزٜ اىؾشمبد ُأث اىجبؽضبُ ئعزْزظٗ   

ِ   اىَبىٜ اىشهغ اُبىزبىٜ هٗث    (.McMenamin,1999:508) اىغ٘قٞخ اىقَٞخ ػيٚ إصشٝ   ى

 انضرائت: وجىد مع (Modigliani and Miller) ومىذط . ة

 قٞيييذ ٍيييِ ساىزؾيييش ٕٗييي٘ الا الاٗه اىَقزيييشػ ػييييٚ رؼيييذٝزدثييياعشاء  1963 ػيييبً بُاىجبؽضييي قيييبً     

 ٍضٞزرٖيب رةي٘ق قزيشاكالإ هشٝقػِ  اىزٜ رؾقو ػيٚ اىزَ٘ٝو اىؾشمخ ئُ ئىٚ ٗر٘فز اىنشائت
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 ٗاىيزٛ ميشٝجٜ ٗهيش   ٍيِ ٗىيٚالأٍيِ قجيو  قئٞرؾقٝيزٌ  ٍيب ميُ٘ ٗرىيل اىَينٞخ هشٝق ػِ اىزٜ رَ٘ه

 .(Tax Shelter) اىنشٝجٜ ثبىذسع ٝؼشف

مبد اىؾيش اُهي Modigliani and Miller ِيجيبؽضٞىمَِ اىَقزيشػ اىضيبّٜ  مشٓ  ىَب رٌ ر   ّٗزٞغخ     

ٍز٘عيو رنيةيخ سأعيَبىٖب  اُهي بلأعيٌٖخيشٙ اىزيٜ رَي٘ه ثثبىؾشمبد الأ   اىزٜ رَ٘ه ّةغٖب ثبىذِٝ قٞبعب  

(WACC)  ُٕ٘يي٘ اىزَ٘ٝييو ثبىييذِٝ  الأٍضييواىٖٞنييو  اُٗثبىْزٞغييخ هيي دّٖٝ٘ييب،ٍييغ صٝييبدح ٍْخةنييخ رنيي

 .(:287Watson& Head,2010% )100خ جثْغ

 Peking-Order Theory نزقبطالإ وظريخ .2

 ميييييييييييييييييييييو  ٕيييييييييييييييييييييبشٝط٘قيييييييييييييييييييييبً ثزٗ 1961ػيييييييييييييييييييييبً  (Donaldson) هشؽٖيييييييييييييييييييييب

ػيييذادٕب ىغيييشك اىَةبمييييخ ثيييِٞ ٕٗيييٜ ّظشٝيييخ ريييٌ ئ، Myers (1984 ٗ )Majluf (1984) ٍيييِ

ٍزبؽيخ ىيؾيشمبد  وىيزَ٘ٝي ٍقيبدسل صزصيخ ىيْٕب ئُهزيشاك ئػيٚ ٝغبصٕب ئَٗٝنِ  ٍقبدس اىزَ٘ٝو.

 سثيبػالأٗ الأعيٌٖ ٍيِ اىزَ٘ٝيو ػيِ هشٝيق ميز   ئُؽٞيش اىَؾزغيضح.  سثيبػالأٗاىذُٝ٘ ٗ الأعٌٖ ٕٜ

اىؾيشمخ  عيزضَبس هيٜالإاىيزٛ ٝةنيو  ٜاىخيبسع يَغيزضَشى خزٞيبساىَؾزغضح ٝخنيغ ىَؾيبمو عي٘ء الإ

 اُاىؾشمخ، ه ٍٜ٘ظة ّظشٍب ٍِ ٗعٖخ أ غزضَش اىخبسعٜ،اىَقو ٍب ٖٝزٌ ثٔ أثَْٞب اىزَ٘ٝو ثبىذِٝ ٕ٘

ثبىييذِٝ، ٗاىييذِٝ ٕيي٘ أهنييو ٍييِ اىزَ٘ٝييو  اىَؾزغييضح ٕييٜ أهنييو ٍقييذس ىلأٍيي٘اه ٍقبسّييخ   سثييبػلأا

 سثييبػالأ اعييزخذاًرَ٘ٝييو ٍؾييبسٝؼٖب ث ئىييٚعيي٘ف رَٞييو اىؾييشمخ  اُػيييٚ رىييل، هيي ا  . ٗثْييبءبلأعييٌٖث

اىَؾزغيضح  سثيبػٍي٘اه الأأىيٌ رنةيٜ  ارَ٘ٝو اىيذُٝ٘ ار ئعزخذاًصٌ ٍِٗ  مبُ رىل ٍَنْب   ئُاىَؾزغضح 

(Frank&Goyal,2003:220) ، ػيييييييييذح ٍنيييييييييبٍِٞ  الإىزقيييييييييبهىْظشٝيييييييييخ  اُٗثبىزيييييييييبىٜ هييييييييي 

ٜٕٗ : (Ross et al.,2008:576) 

 ىْغجخ أٍضو ٍضٝظ ٝ٘عذ ٔ لااّه اىْظشٝخ،ٍةًٖ٘  ئىٚ اعزْبدا   ٍغزٖذف: ٍبه سأط ٕٞنو ػذً ٗع٘د .أ 

 ئىيٚ اىَقيشفىؾبعيخ اىؾيشمخ اٗ  رجؼيب   اىَيبه سأط ٕٞنيو رؾذٝيذ ، ٗثبىزبىٜ ٝيزٌالأعٌٖ ئىٚ اىذُٝ٘

 .اىؾشمخ دِٝ ٍقذاس ٝؾذد اىخبسعٜ ٗاىزٛ اىزَ٘ٝو

 ّزٞغيخ ميخبٍخ ٗٝشعيغ اىغيجت قيٞييخ ثْغيجخ   ثبىيذِٝ اىزَ٘ٝيو اىشاثؾيخ رغيزخذً اىَإعغبد اىَبىٞخ .ة 

 ٗثبىزييبىٜ اىخييبسعٜ، ىيزَ٘ٝييو اؽزٞبعٖييب ٍييِ اىزقيٞييو ئىييٚٗاىييزٛ عييٞإدٛ  اىذاخيٞييخ اىْقذٝييخ اىزييذهقبد

 .اىؾشمبد ثؼل الأقو ػيٚ رزجؼٔ اىزٛ اىَْو ٕ٘ اىؾشمخ ٕٗزا اىَإعغخ أٗ ٍذّٝ٘ٞخ عزقو

 ئُ ؽٞش عذٝذح ب  أعَٖ ثٞغ زغْتاىغجت هٜ رىل ٕ٘ ى   غ  ٗٝشع   ٍ٘اهزخضِٝ الأسغجخ اىؾشمبد ث   . د

 رَ٘ٝو ػيٚ اىقذسح داسحىإ زٞؼٝ   َبٍ   داخيٞب   اىَز٘ىذح اىْقذٝخ خضُ هٜ جذٛ سغجزٖبر   اىؾشمبد

 .الأٍش   رطيت ئرا غشػخ  ث   ٗاىزؾشك اىَؾبسٝغ
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 Signaling Theoryشبرح وظريخ الإ .3

 ىيييذٌٖٝ اىَغيييزضَشِٝ عَٞيييغ اُهييي Modigliani and Miller ِهزشاميييبد اىجيييبؽضٞلإ هقيييب  ٗ      

 اىَزَبصييييخ ثبىَؼيٍ٘يييبد ؼيييشفٝ   ٍيييب ٕٗيييزا اىؾيييشمخ هيييٜ اىَيييذساء َٝزينٖيييب اىزيييٜ ّةغيييٖب اىَؼيٍ٘يييبد

(Symmetric Information) ، ِىييذٌٖٝ رنييُ٘ ٍييب غبىجييب   اىَييذساء اُهيي هييٜ ؽقٞقييخ الأٍييش ٗىنيي 

 asymmetric اىَزَبصيييخ غٞييش ثبىَؼيٍ٘ييبد  فٍييب ٝؼييشٕٗييزا  ، اىَغييزضَشِٝ ٍييِ هنييوأ ٍؼيٍ٘ييبد

information مّٖ٘ييب ػييِ هنييز   ، الأٍضييو اىَييبه سأط ٕٞنييو ػيييٚ عييْٞؼنظ رأصٞشرىييل ٗثبىْزٞغييخ 

 عذٝيذح ب  أعيَٖ افيذاسث رشغيت ٍيب مبّيذ ؽيشمخ   ئراػيٚ عجٞو اىَضيبه ٗ ،الأعٌٖ سأعؼب ىزغٞش ا  ٍإؽش

 قزشاكبلإث يي اىؾييشمخقٞييبً  ثَْٞييب الأعييٌٖ عييؼبسأ خةييبكئّ ئىييٚٝييإدٛ  ٗقييذ   ب  عيييجٞ ا  ٍإؽييش ؼطييٜٝ   هٖييزا

  الأعيييٌٖ عيييؼبسأ اسرةيييبعث ىيؾيييشمخ ٗميييزىل اىزْجيييإ ب  ئٝغبثٞييي ا  ٍإؽيييش ؼطيييٜٝ   ٍؼيييِٞ ٍؾيييشٗع   ىزَ٘ٝيييو

(Ehrhardt& Brigham,2011:614.) 

 Trade-Off Theoryجبدنخ وظريخ انم   .4

 اىزيٜ هبىؾشمبد ،اىَبه سأط ٕٞنو هٜ ّزؽظٖب اىزٜ خززهبدالإ ثؼل ؾشػث اىْظشٝخ رقً٘ ٕزٓ        

 خّغيج رنيُ٘ أُهيٜ  رشغيت اىذٗائٞيخ قيْبػبداى ٍضيو اىَيَ٘عيخ غٞش الأف٘ه ػيٚ مجٞش   ثؾنو   رؼزَذ

 ٍْزغبرٖييب أعيي٘اق رنييُ٘ اىزييٜ ىيؾييشمبد ْٗٝطجييق الأٍييش ثطجٞؼييخ اىؾييبه ثبىْغييجخ ٍْخةنييخ، ٍييذّٝ٘ٞزٖب

  الاىنزشّٗٞييييييييييييخ اىقييييييييييييْبػبدٗ ٗاىزعييييييييييييينٞخ اىغييييييييييييينٞخ الارقييييييييييييبلاد ٍضييييييييييييو ٍزقيجييييييييييييخ

 (Fabozzi & Peterson,2003: 617 ). اى٘مبىيخ رنبىٞفّظشٝخ اىَجبدىخ ىٌ رزغبٕو  أُّٗزؽع ث 

ٝؼَييي٘ا  ُأ ػييٌٖٞ ٝز٘عيت ىيزا ٗظيبئةٌٖ، خغيبسح هيٜ ُلا ٝشغجي٘ اىَيذساء ئُ ؽٞيش اى٘مبىيخ ٍؾينيخ اٗ

 ْٝؾييأ ْٕٗييب اخييشٙ عٖييخ   ٍييِ اىة٘ائييذ ٍييغ اىييذُٝ٘ ثغييذاد ٗالاٝةييبء عٖييخ ٍييِ اىؾييشمخ قَٞييخػيييٚ رؼظييٌٞ 

 اىيذِٝ ؽغيٌ ميبُ ئرا ٗاىَغيبَِٕٞ اىيذائِْٞ ٗثيِٞ دّٖٝ٘ب قييذ ٍب ئرا داسحٗالإ اىَغبَِٕٞ ثِٞ اىقشاع

هياُ  رىيل، ٍٗيغ. الإداسٛ اىغيي٘ك عي٘ء ٍيِ ىيؾيذ خطي٘اد  ثبرخيبر  اىؾيشمبد ٍؼظيٌ رقيً٘ ىيزا ٍشرةغ،

َيب ئّٗ ،اى٘مبىيخ فيشاػبد ػْٔ ْٝزظ اىزٛ اىغجت اى٘ؽٞذ ُ ٝنُ٘أ اى٘امؼ ٍِ ىٞظ اىَبه سأط ٕٞنو

 اى٘مبىيييخ. ٍؾييينيخ ٗأ فيييشاع ئىيييٚ ٝيييإدٛ أُ َٝنيييِ اىخٞيييبساد ػقييي٘د ٗسثَيييبأ اىؾييي٘اهض، ئعيييزخذاً

(Frank&Goyal,2003:220.) 

 ٍٗيغ. ئهيزط رنيبىٞف خأٝي لىْٕب ذلا ر٘ع ٔئّ هزشاكاث Modigliani and Miller اىجبؽضبُ قبً    

 ،عيذا   ؼبىٞيخاىقبّّ٘ٞيخ اىٗ َؾبعيجٞخاى َقيبسٝفاى ؽٞش ٝزنيَِ ىيغبٝخ ٍنيةب   ٝنُ٘ قذ هزطالإ اُه رىل

 رىيلهنيز  ػيِ ، ٗاىَي٘ظةِٞ ٗاىَغٖيضِٝ اىضثيبئِ ػيٚ اىَؾبهظخ هٜ فؼ٘ثخ مُ٘ ْٕبىل ػِ هنز  

 مَيب اىؾقٞقٞيخ، قَٞزٖيب ٍيِ أقيو   ثغيؼش   ف٘ىٖبأ خرقةٞ أٗثٞغ  ػيٚ اىؾشمخ ٝغجش ٍب غبىجب   هزطالإ اُه

 ئُ رئ اىَؾييبمو، ٍييِ اىؼذٝييذ هييٜ غييجتزٝقييذ  راريئ، ؽييذ هييٜ هقييو هييزطالإ ٗىييٞظ هييزطالإ خطيي٘سح ئُ
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قٞيبً ٗ اىغةْٞخ ٍِ اىقةض َجذأى ب  ٗهق عذٝذح ػَو   هشؿ ػِ ٘ف ٝقٍُ٘٘ ثبىجؾشع اىشئٞغِٞٞ اىَ٘ظةِٞ

 ػييٚ اىؾيشمبد ضرؾةي لا هيزطالإ رنيبىٞف اُهي ٗثبىزيبىٜ، .حاىةبئيذ أعيؼبس اسرةبعث اىَطبىجخ اىَقشمِٞ

   .(Ehrhardt& Brigham,2011:613) ٍةشهخ َغز٘ٝبدث ثبىذِٝ اىزَ٘ٝو ئعزخذاً

 ثٖييب رَييش اىزييٜ اىَبىٞييخ اىنييبئقخ رنييبىٞف ٖييبأّث بئىٖٞييٝؾييبس  هييزطالإ رنييبىٞف ئُٕ٘اىغذٝشثبىييزمشٗ   

 ميَييب ٔئّيي ٝزنييؼ رئ ،ىييذائْٖٞب اىة٘ائييذٍييغ  ٜعبعييالأ اىَجيييغ دهييغ ػييِ خاىؾييشم رؼغييض ٗثغييججٖب اىؾييشمخ

 ٍِ أمجش ٕ٘ اىَزؾقق اىةبئذح ٕبٍؼ لأُ اىؾشمخ قَٞخ دئصداد َبهاى سأط ىٖٞنو اىذُٝ٘ سرةؼذ قَٞخئ

 .(Parrino et al.,2012:520) اىزنبىٞف ٕبٍؼ هٜ اىؾبفيخ اىضٝبدح

 The Market Timing Theory انضىق رىقيذ وظريخ  .5

َ   ؽذٙئ   اىغ٘ق ر٘قٞذ ّظشٝخ ؼذر        . اىَيذساء دٗاهيغ ؾيشػى   غزخذٍخّظشٝبد ٕٞنو سأط اىَبه ٗاى

 رنيةيخ ىزقيٞيو ٍْبعجب   الأعٌٖ ع٘ق ٝنُ٘ ػْذٍب الأعٌٖ ئفذاس ئىٚ الأعٌٖ ع٘ق ر٘قٞذ ّظشٝخؾٞشٗر  

 ٍْخةنييب   اىةبئيذح عيؼش ٝنيُ٘ ػْييذٍب اىيذُٝ٘ رَ٘ٝيوٗ عيي٘ق اىيذِٝ ئىيٚ ؾٞشأٝنيب  ر   ثَْٞيب اىَيبه، سأط

 أٍب ،1984ػبً  (Myers) قجو ٍِ ّ٘قؾذ قذَٝخ هنشحٕٜٗ  .اىَبه سأط رنيةخ ىزقيٞو خبؿ ثؾنو  

 اىَيذساء ئُ اٗعذٗ ،((Graham &Harvey,2001:195 ٍضو عزققبئٞخ،الإ اىذساعبدٍِ ّبؽٞخ 

    .اىغيي٘ق ر٘قٞييذ ٍييغ ي٘مٌٖعييرَبؽييٜ  مييُ٘ اىةنييشح اىييذػٌ ثؼييل رقييذٌٝ خييزه ٍييِ اىةنييشح ٝإٝييذُٗ

 الأعيٌٖ افيذاسث ىذٖٝب اىشغجيخ اىؾشمبد أُث( Hovakimian et al.,2001:20)ٍِ  مز   ئعزْزظٗ

ؽقيو هٖٞيب ( (Baker&Wurgler,2002:10 دساعيخ ثَْٞيب ، اىغي٘قٞخ أعيٌَٖٖ قَٞخ سرةؼذئ ميَب

 ىيَؾييبٗلاد اىزشامَييٜ الأصييش ٍييِ ْٝييزظٗاىييزٛ  اىؾييشمبد ىزَ٘ٝييو هنييوأ ب  ٍةٍٖ٘ييرنييِ٘ٝ  عييذاه ؽيي٘ه

 ْٝظيشُٗ اىَيذساء ئُ ٍةبدٕيب اىْظشٝيخ ىٖيزٓ ٞخعبعيالأ اىةنشح ئُؽٞش  ،اىغ٘ق هٜ اىغبثقخ ٗاىزغبسة

 ئىيٚثؾبعيخ  هٖٞيب ٝنّ٘٘ا ٍشح   مو هٜ اىذِٝ ٗأع٘اق الأعٌٖ أع٘اق ٍِ مو هٜ اىشإْخ الأٗمبع ئىٚ

ييئعييزغزىٗ اىؾييشمخ ىظييشٗف ٍزءٍييخ أمضييش ٔئّيي ٝجييذٗ اىييزٛ اىغيي٘ق ئخزٞييبس ٌص يي اىزَ٘ٝييو،  ٍ ِ خييزه ٖب 

 . الأعٌٖؽشاء  ئػبدحعذٝذح أٗ  ب  ئفذاسأعَٖ

ْييبك ٍغَ٘ػييخ ٍييِ اىؼ٘اٍييو اىزييٜ رؼزَييذ ػيٖٞييب قييشاساد ٕٞنييو سأط اىَييبه اىزييٜ رغييزْذ ػيييٚ ٕ  ٗ     

  (Arosa et al.,2014:185ر٘قٞذ اىغ٘ق ٕٜٗ: )

رشغيت ؽٞيش  داسحأٍبً الإ اىَزبؽخٝؼزَذ ٕزا اىؼبٍو ػيٚ ٍغَ٘ػخ اىةشؿ  اىؼبً:زبة مز  ئداء الإ - أ

 اىةزيشاد ٍضيو عٞيذح، ؽبىيخ   هٜ اىغ٘ق ٝنُ٘ ػْذٍب اىَبىٞخ الأٗساق ع٘ق ٍِ عزةبدحالإ اىؾشمبد

ٛ   ٛالإقزقبد ٗاىز٘عغ اىغبخْخ عيَٞخ الإٍِ قَٞزٖيب ٍقَٞيخ ثيأمجش الأعيٌُٖ قَٞيخ ػْذٍب ريشٙ ثيأأ

داء ميؼبف أئ   ئىيٚبً ٗقذ ٝإدٛ رىل هٜ ّٖبٝيخ اىَطيبف مززبة اىؼهشٝق الإ ِالإفذاس ػثؼَيٞخ 

 غجت ع٘ء اىزغؼٞش.ث   الأعٌٖ
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عي٘ك اىَذٝش اىَبىٜ: قذ ٝإصش عي٘ك اىَذٝش اىَبىٜ ػيٚ ٕٞنيو سأط اىَيبه ّزٞغيخ اىقٞيبً ثؼَيٞيخ  - ة

 اىَبىٜ. ؼنبعٖب ػيٚ ّغجخ اىشهغ  ئّاٗ ؽشائٖب ٗثبىزبىٜ  الأعٌٖ ئفذاس

اىقَٞيخ اىغي٘قٞخ ٕيٜ ىٚ اىقَٞيخ اىذهزشٝيخ ٕٗٞنيو سأط اىَيبه: عٌٖ ئىلأىقَٞخ اىغ٘قٞخ اىؼزقخ ثِٞ ا . س

 ؽقييي٘ق هيييٜ اىغيييٌٖ ؽقيييخَضيييو أٍيييب اىقَٞيييخ اىذهزشٝيييخ ر   اىج٘سفيييخ،عيييؼش اىغيييٌٖ هيييٜ اىغييي٘ق أٗ 

. اىَقذسح الأعٌٖ ػذد ػيٚ اىَغبَِٕٞ ؽق٘ق قغَخ أعبط ػيٚ ٗاىؾشمخ، ٗر ؾغت اىَغبَِٕٞ

ٛ أ ئُؽٞيش  اىذهزشٝيخ، ئىيٚٗاىقَٞيخ اىغي٘قٞخ  اىشهيغ اىَيبىٜ ػزقيخ ثيِْٞبىيل ٖزا اىؼبٍو ٕ  ى ب  هقٗ  ٗ

ي ٗثبىزبىٜ اىزأصٞش ػيٚ قَٞخ اىغيٌٖ خةبكئّٝزجؼٔ  ُ  َنِ أهٜ اىؼ٘ائذ ٝ   ئسرةبع   هيٜ غ اىغيجت ٗٝشع 

 ر٘قٞذ اىغ٘ق. ئىٚرىل 

ىز٘قٞيذ اىغي٘ق هيٜ ٕٞنيو سأط اىَيبه  ب  ٞٗعييج ا  مجٞيش ا  ْبىيل ريأصٞشُ ٕ  أؽبسد اىذساعبد اىغيبثقخ ثيأٗ 

اىقَٞيخ  ئىيٚىجٞبّيبد اىزبسٝخٞيخ ىيقَٞيخ اىغي٘قٞخ ا اىققٞش ٗاىط٘ٝو ٗٝشعيغ اىغيجت هيٜ رىيل الأٍذػيٚ 

 هقيذ خ  ٍْبعيجغٞش اىغي٘قِٞ نزى مبّذ اىظشٗف ئرا شٗاىغذٝش ثبىزم (.Zhuang,2014:18اىذهزشٝخ )

 عَييغ ئىيٚ اىؾيشمخ هغييزؼَذ عٞيذح رجيذٗ اىؾبىٞيخ اىظييشٗف ٗهيٜ ؽيبه ميُ٘ ،الأٍيي٘اه عَيغ   رأعٞيو ٝيزٌ

ٌ   ى٘ٗ ؽزٚ الأٍ٘اه  (.Shefrin,2018:157اىؾبىٜ )هٜ اى٘قذ  رؾزبعٖب ى

 Stakeholders Theoryانمصبنح  أصحبة وظريخ .6

 قيشاس ػييٚ ٝيإصشٗا أُ َنيِٝ   اىَْظَيخ هٜ اىَبىِٞٞ غٞش اىَقيؾخ أفؾبة ئُ ئىٚ خاىْظشٝ ؾٞشر     

 اىَينٞيييخ ٗؽقييي٘ق اىيييذُٝ٘ ؽيييبٍيٜ عيييزضْبءثا ميييأهشاف ٗفيييةٌٖ ٝيييزٌٗ ،ىيَْظَيييخ اىَيييبه سأط ٕٞنيييو

 ػيييٚ. ٗٗاىؾنٍ٘ييخ ٗاىَيي٘سدِٝ ٗاىَيي٘ظةِٞ اىؼَييزء ٍضييو ىيَإعغييخ اىَييبىٜ داءالأ ػيييٚاىَييإصشِٝ 

 ثٖٞنييو دساٝييخ ػيييٚ ٖييٌئّ ئلا اىَْظَييخ، رَ٘ٝييو ػيييٚ َجبؽييشاى زييأصٞشاى ىييذٌٖٝ ىييٞظ ٖييٌئّ ٍييِ اىييشغٌ

 . ٗرأخييزٍبىٞييخ مييبئقخ اٛ اىَْظَييخ هييٜ ؽييبه ٗاعٖييذ ػيييٌٖٞ اىَةشٗمييخ ىيزنييبىٞف ّزٞغييخ ،َبىٖبسأعيي

 رزخييز ػْييذٍب قزشاؽييبرٌٖئ ٝخييـ بػزجييبس هَٞييالإثْظييش  اىَييبىِٞٞ غٞييش اىَقيييؾخ أفييؾبة اىَْظَييبد

ِ   اىييشغٌ ػيييٚ اىَييبه، سأط ٕٞنييو قييشاساد اىَْظَييخ  .رؼبقييذٝب   ٍؾييذدح ىٞغييذ اىطيجييبد ٕييزٓ ئُ ٍيي

 رخيبرئ هيٜ ؽٞ٘ٝيب   دٗسا   ٝيؼجيُ٘ اىَيبىِٞٞ غٞيش اىَقيؾخ أفؾبة ئُ ئىٚ اىغبثقخ اىذساعبد ٗأؽبسد

 عيزشارٞغٜالإ ثبىغيي٘ك داخيٞب   ٍشرجطخ اىقشاساد ٕزٓ ثأُ أٝنب   ٗعبدى٘ا اىَبه، سأط ٕٞنو قشاساد

 (.Samantilleke,2020:36) زْبهغٞخاى يجٞئخى

 Capital Structure Measures انمبل رأس هيكم مقبييش-با صبمى

ٖب ئعيزخذاٍػِ ٕٞنو سأط اىَبه ثَغَ٘ػخ ٍِ اىْغيت اىَبىٞيخ أٗ اىَإؽيشاد اىزيٜ ٝيزٌ ٍنبُ اىزؼجٞشبلإث  

 برٖب ٗمَب ٍجِٞ أدّبٓ:اىزضاٍمأداح ىقٞبط ٗرقٌٞٞ قذسح اىَقبسف ػيٚ اى٘هبء ث

 (317:2013)اىؼبٍشٛ، ىشهغ اىَبىٜ ٍْٖب:اٍقبٝٞظ  .1
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 .D/(D+E)) هٞٗىزَا ٗعَغَ ىٚا سكىَقزا هٞٗىزَا ْغجخ  .أ 

 . (D1/D+E) هٞٗىزَا ٗعَغَ ىٚا دحجةبئ سكىَقزا هٞٗىزَا ْغجخ . ة

 . (DS/D+E) هٞٗىزَا ٗعَغَ ىٚا دحةبئج  دَالأ سققٞ سكىَقزا هٞٗىزَا ْغجخد.

 . (DL/D+E) هٞٗىزَا ٗعَغَ ىٚا دَالأ هٞه٘ سكقزىَ ا هٞٗىزَا ْغجخس.

 .(D1/ E) كىََزيا هٞٗىزَا ىٚا سٗكىقا ْغجخ ط.

 ئىٚرؾٞش ؼشف ثْغجخ اىَزءح اىَبىٞخ ٗر  ( : ETDاى٘دائغ ) ئعَبىٜ ئىٚؽق٘ق اىَينٞخ  ئعَبىّٜغجخ  .2

ٗؽَبٝخ أٍ٘اه  اىَقشف أّؾطخاى٘دائغ اىَقشهٞخ هٜ رَ٘ٝو  ئىٚ اىَغبَِٕٞ ٘قٍغبَٕخ ؽقٍذٙ 

 (Abd Fahd, 2022:191)ٟرٜ مبؽغبة ٕزٓ اىْغجخ  َنِٗٝ   اىَ٘دػِٞ.

 

 

ريشرجو ٕيزٓ اىْغيجخ ثؾينو مجٞيش ٍيغ أداء  (:ETA) اىَ٘عي٘داد ئعَيبىٜ ئىيٚؽق اىَينٞخ  ئعَبىّٜغجخ  .3

ٍغَي٘ع  ئىيٚ قو ػيٖٞب ؽبٍو اىغٌٖ اىؼبدٛ قٞبعيب  اىْغجخ اىَئ٘ٝخ اىزٜ ع٘ف ٝؾ ئىٚرؾٞشٗاىَقبسف 

هيٜ سؤٗط الأٍي٘اه اىَيبىنِٞ  خٍقيذاس ٍغيبَٕ ئىيٚؾيٞش مَيب ر   اىَقيشف،هٜ ؽبه رقةٞخ  اىَ٘ع٘داد

 Jadah et al.,2020:125) ) ىغشك رَ٘ٝو ٍ٘ع٘داد اىَقشف

 

 

ٍ  ( : ٝزٌ LTA) اىَ٘ع٘داد ئعَبىٜ ئىٚاىَطي٘ثبد  ئعَبىّٜغجخ  .4 ٍؼشهيخ  ثٖيذفٖب مأداح ىيزقٌٞٞ ئعزخذا

يهٜ اى٘قذ اىَؾيذد ، ٗر  بد اىَبىٞخ ىزضاٍػيٚ اى٘هبء ثبلإقذسح اىَقبسف   ٍ ب  ئعيزخذاٍمضيش اىْغيت ِ أؼيذ 

 اىَإؽييشاد  ئؽييذٙؼييذ اىزَ٘ٝو اىخبسعٞييخ هييٜ ٕٞنييو اىزَ٘ٝييو اىَقييشهٜ ،مَييب ر  ىقٞييبط مَٞييخ ٍقييبدس

اىيذُٝ٘  ئعيزخذاً ٝزؼشك ىٖب اىَقشف عشاء ُ  ِ اىَؾزَو أٍ  هخ ؽغٌ اىَخبهش اىزٜ ىَؼشاىَغزخذٍخ 

اىَقشف ٝؼزَذ ػييٚ اىزَ٘ٝيو اىيزارٜ هيٜ ّؾيبهبرٔ  ئُ ئىٚؾٞش رىل ٝ   اُنخ هةمبّذ اىْغجخ ٍْخ ارا. ه

ؼطيٜ ٖيب ر  اّ% ه100مبّذ اىْغجخ أمجش ٍِ  ئرا أٍب،  (Gropp et al.,2018:89) ٗىٞظ ػيٚ اىذُٝ٘

 اُٗثبىْزٞغيخ هي ٍقبدس اىزَ٘ٝو اىخبسعٜ ثؾينو مجٞشىزَ٘ٝيو ٍ٘ع٘دارئ اىَقشف اعزخذاً ئىٚاؽبسح 

رغييبٓ  اىَبىٞييخ بريئاىزضاٍػييذً اىقييذسح ػيييٚ اى٘هييبء ثٍخييبهش اىزخيييف أٗ ئىييٚاىَقييشف عيي٘ف ٝزؼييشك 

  اٟرٞيييييييييييييييييييييخ:ٗرنزيييييييييييييييييييييت ثبىقيييييييييييييييييييييٞغخ  .ٗصػضػيييييييييييييييييييييخ صقيييييييييييييييييييييزٌٖاىَييييييييييييييييييييي٘دػِٞ 

 (43:2021اىةقٜ،)

 

 

 100×  اىَ٘ع٘داد ئعَبىٜ= ؽق اىَينٞخ /  ETAّغجخ ؽق اىَينٞخ ئىٚ اىَ٘ع٘داد

% 

 100×  اىَ٘ع٘داد ئعَبىٜ/  اىَطي٘ثبد ئعَبىٜ=  LTAّغجخ اىَطي٘ثبد ئىٚ ئعَبىٜ اىَ٘ع٘داد

% 

 % 100× اى٘دائغ ئعَبىٜ/  ؽق اىَينٞخ=   ETDّغجخ ؽق اىَينٞخ ئىٚ اى٘دائغ
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( : ٕٗيٜ ئؽييذٙ ٍقيبٝٞظ اىشهييغ اىَيبىٜ ىيؾييشمبد LTEئىيٚ ؽييق اىَينٞيخ  ) اىَطي٘ثييبدّغيجخ ئعَيبىٜ  .5

ؾييٞش اىْغييجخ ئىييٚ ٍقييذاس اىييذِٝ اىَقييذً ٍييِ قجييو اىييذائِْٞ أٗ ٍييزك اىَقييشف ٗاىَإعغييبد اىَبىٞييخ ٗر  

عيزخذاً ٍيِ خيزه ئىغشك رَ٘ٝو الأّؾطخ اىَقشهٞخ  ٕٜٗ ٍِ اىْغت اىَإصشح ػييٚ سثؾٞيخ اىغيٌٖ 

  أٍيييييييييييييي٘اه اىغٞييييييييييييييش ىغييييييييييييييشك رؾقٞييييييييييييييق اىؼ٘ائييييييييييييييذ اىََنْييييييييييييييخ ىؾَيييييييييييييييخ الأعييييييييييييييٌٖ

(Manla&Oban,2023:294)  ؾغت اىْغجخ ٗهق اىقٞغخ اٟرٞخ:.ٗر 

 % 100×  ؽق اىَينٞخ ئعَبىٜ/  اىَطي٘ثبد ئعَبىٜ=   LTEّغجخ اىَطي٘ثبد ئىٚ ئعَبىٜ ؽق اىَينٞخ 
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 بٍَـخـانج ـًجحـان

 خـــشفُـصـانً شــًخبطان 

 تىطئخ

ها رــظـذؽد اــظـيصداــوس، تل الؼكظ من رلك نلاؼظ  لؼصــشّ اى مــػلن المخاطش لم ذروقف ا        

ه ــظظـشيغدون الي ــظظـلمع ااطــظظـلقاي ــظظـؽاً فــظظـوضوــظظـش كصد أأصظظثؽوح ــظظـيصدلؽــظظـوس الؼصاي ــظظـف

دج اـظـيصلفي ؼذوز الأصماخ المصشفيح ويكمن الغثة فظي رلظك نريعظح ا اً خ، وذؼذ عثثاػاطلقـــن ام

سض خان رؤري مم لالأصمظاخ ن اؼيظس يح داـظـقرصلإج ااـظـلؽياي ـظـفـظـش لرغييخ الاـذّ ـظي مؼــفالؽاصلح 

مظظظن العثيؼظظظي ن ظظظو   أصظظظثػك لخ ، وتظظظزماصصانؼاً للأنفغظظظه  دقرصالإاصثػ ل أثد فقظظظ  ، قرصالإا

ب غالين الأػوتالرظظظالي الرؼمظظظق تالثؽظظظس لها سض لرؼن ايمكذظظظي لطظظظش ااـظظظلمخا ـظظظنمـظظظذج يدعواع نأ

خ اـظاػطقـظف مخرلن يـظثدج الرظذالل والرظشات  يارلظك ص الظىيضاف .طشلمخااه رهف لرخفيل غائوالو

م ل عحًل دسصمظح ولولؼس ااهظظـم اصديظادوالمصظشفيح ونفراغ الأعظواق الماليظح ا نؼيس اد، اـلاقرصا

مرلاكهظظا للخثظظشاخ اوقلظظح كفا ذهظظا وػظظذم  الإداسج ضظظؼفرلظظك  الظظىل، يضظظاف قثن يح مسلث افها سرؼ

 هظي مئعغظاخ مصظاسفالن افظي صظنغ الأصمظاخ وتالرظالي الرؼظشض للمخظاطش. المعلوتح يؼظذ عظثثاً 

ممظا يؽظرم ، دسظظح مؼينظح مظن المخظاطشذؽمظل ػمالهظا أ فظبنوتعثيؼظح الؽظال  عرذانح ،ػاليح الإ ماليح

ال ظغل  وتزلك أصظثػ. الإعرصماسقشاساخ  اذخارمؽاولح الرخفيف من المخاطش في اما قثول أوػليها 

الكيفيح الرظي عالية والأهو الثؽس ػن م ػال لمالي ث كع ااطلقاداسج ا الزي يقغ ػلى ػاذق ال اغل

 المخاطش ػلى القعاع المصشفي ت كل لاص وكيفيح الرؽوط منها. ذقليل ذؤشيشيمكن من للالها 

 The concept of banking risk انًصشفُخ انًخبطش يفهىو- أولا 

ؼرماليظح وقظوع لغظا ش ؼالح من الإستاك واولذ الزي ي  الخعش تؤنهاللمخاطش  ػعا  وصف  مكن اي      

غظظمؼح ومكانظظح المئعغظظح المغظظاط ت   الظظىئدي ممظظا ي ظظالمظظذسوط  الفؼل غيظظش  الرقصظظيشأو غظظثةفادؼظظح ت  

ؼالظظظظظح اللاذؤكظظظظظذ مظظظظظن النرظظظظظا ط المغظظظظظرقثليح  تؤنهظظظظظاؼظظظظظشف ذ  و(.Willsher,1995:122الماليظظظظظح  

 Olsson,2002:5-6.) ن ؼذشد وتالرالي ما ا مؼين، تؽذز المشذث  اليقين ػذمتؤنها ايضاً  ذؼنيو

و أ ال ظشكح لظاسض أو دالظل ػوامظل تغظثة غيشمروقظغ ت ظكل   ستظاغالأ انخفظاض الظىذئدي  قذها فبن

 كلمظاو واللظوا ػ القظوانين أو المنافغظح أو يحالإقرصظاد الظظشوف فظي الرغيشاخ مصل الماليح، المئعغح

  الإظماليظظظظظح المخظظظظظاطش صادخ ،آنفظظظظظاً  المظظظظظزكوسج للمقظظظظظاييظ الرثظظظظظاين أو المؼيظظظظظاسي الإنؽظظظظظشاف صاد

 Rose& Hudgins,2008:176 .)،ؼرماليظظظح الرقلظظظة فظظظي ا تؤنهظظظا( 35:2010وركش الؼظظظامشي

الماليح ػلى ذغعيظح  المئعغحالؼوا ذ المرؼلقح تالقشاساخ الماليح تغثة ؼالح اللاذؤكذ المشذثعح تقذسج 

ؼالظظح اللاذؤكظظذ وػظظذم اليقظظين  تؤنهظظا( Brown,2011:10Reilly&كما ػشفها   اذها الماليح.الرضام
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ن ماهيح الؼا ذ الفؼلي مما ػذم يقين المغرصمش ت ب أي  ؽقق مؼذل ػا ذه المروقغ.عي   الإعرصماسن ن ام  

 أكصش لعوسج. الإعرصماسيعؼل 

 مظن كصيظش وفظي المغظرقثليح، الؼوا ظذ ت ظؤن اليقين ػذم من مؼينح دسظح ػلى اعرصماس أي ينعويو   

ويظضداد الخعظش تضيظادج الرثظاين  المؼيظاسي، الإنؽشافويرم قياعظها تظ كثيشاً  اليقين ػذم يكون الؽالاخ

 Bodie et al.,2012:115.)  ًمصظشف وذغظثة ؼظذز مؼظين يرؼظشض لظه ال تؤنهظا وذؼظشف ايضظا

ويظنؼكظ رلظك تظذوسه ػلظى المكانظح الرنافغظيح للمصظشف وػلظى  لغاسج فظي سأعظماله كليظاً او ظض يظاً 

 أشنظا  ذن ظؤ ظظاهشج تؤنهظات كل لاص  المصشفيح المخاطشوذؼشف (.Lukic,2015:269ه  أستاؼ

 ستظظاغالأ انخفظظاض أو صظظولالأ ظظظودج ذظظذهوس لظظلال مظظن عظظلثيح آشظظاساً  وذغظظثة المصظظشفيح الؼمليظظاخ

 .(Apătăchioae 2015:37,   المصشف وظا ف ػلى ذئشش وظميؼها

 المخظاطشج، ػلظى القظذسج مصظل مؽظذدج،ال غيش المفاهيم من الؼذيذ الى  يشي   مفهوم المخاطشجن ا      

 مقظظذاس تؤنهظظا القا ظظل الأعاعظظي المفهظظوم فظظي لرلافظظاخا لهظظاك   هظظزهو. الخغظظاسج ذؽمظظل ػلظظى والقظظذسج

 ذمويظظظل ػلظظظى المغظظظرصمش قظظظذسج يا، ألرؽملهظظظ عظظظرؼذاد  ا ػلظظظى المغظظظرصمش يكظظظون قظظظذ الظظظزي المخظظظاطشج

 غيظظش مخعظظ  تؤنهظظا ؼظظذز ؼظظشف ايضظظاً وذ   (.Davies,2017:4  المغظظرقثليح الماليظظح اخلرضامظظالإ

 للمئعغظظظظظظح الأعاعظظظظظظيح الؼمليظظظظظظاخ دا وأ ليظظظظظظحػافػلظظظظظظى  ذظظظظظظئششغيظظظظظظش مروقؼظظظظظظح  نرظظظظظظا طلظظظظظظه  

 Hopkin,2017:16) ن المغظرقثل والف ظل فظي الإفظشاط فظي الرفظاإل ت ظؤ تؤنها ذؼشف ػام ت كل  و

 ؼقيقظظي ت ظظكل   ذؼكظظظ لا المروقؼظظح النقذيظظح الرظظذفقاخ فظظبن ، لظظزلك ونريعظظحً ذقظظذيش الروقؼظظاخ المغظظرقثليح 

 (. et al.,2017:291 Ross  المؽرملح المغرقثليح النقذيح الرذفقاخ

 الرظظي الؼوا ظظذ انأي  ،فظظي الؼوا ظظذ  الرثظظاينمقظظذاس  تؤنهظا Ross et al.,2019:312) أشظظاس كمظا    

  .المؼيظظاسي الإنؽظظشافو الرثظظاين هظظي المخظظاطش مقظظاييظن وا ، مئكظظذج غيظظشهظظي ػوا ظظذ  عظظرؽذز

 الإصظاتح أو للخغظاسج الرؼظشض لعش نهاا ػلى(Brigham&Ehrhardt,2019:245وػشفها    

   مروقغ.غيش ؼذز   وقوع فشصح الىذ يش وتالرالي

ظظلات ظظػظظلاه لمظظا عظظثق ركظظشه أ      ظظ شظظامل   ػعظظا  مفهظظوم  ن اذ م  المصظظشفيح المخاطشص ودقيظظق فيمظظا يخ 

مظظن  او علغظظلح   غظظثة ؼظظذز  ت   المئعغظظاخ المصظظشفيح لهظظا ؼظظشضالخغظظا ش المؽرملظظح الرظظي ذر" كونهظظا ت  

ؼذوز ذذهوس فظي ظظودج  الى يئديمما المشذثعح تالؽذز  ؼالح ال ك أو ػذم اليقين نريعح ؼذازالأ

  .مصاسفػلى وظا ف الػام ذئشش وت كل   مصاسفالفي ستؽيح  انخفاضأو صولالأ
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 Reasons for the emergence of banking risks انًصشفُخَشىء انًخبطش  أسجبة-حبَُبا 

 ن ظظو ذؼمظظل ػلظظى  الرظظي ك معموػظظح مظظن الؼوامظظللظظهنا تظظؤنالذساعظظاخ  مؼظظظمالثظظاؼصون فظظي ذفظظق ا   

ستظاك فظي الؼمظل المصظشفي الظزػش والإمظن  للظق ؼالظح   وتالنريعظح صيادذهظا الظىئدي المخاطش وقذ ذظ

 نها:نزكش م   ذؤديح مهامه ووظا فه ػلى العهاص المصشفي وقذساخ في امكانيح وؼذوز للل  

منافغظح ظظل يح وظظزب المظودػين مظن أالإ رمانالضيادج في شذج المنافغح في معال منػ الرغهيلاخ  .1

 الظىدى رلظك تعثيؼظح الؽظال مظا أمكظن م  م   ػلظى ػا ظذ  مصظشفيح وذؽقيظق أالاخ الماليح غيش المئعغ

دلظول المصظاسف  ينرط ػنهصالح الؽواظض والقيود المفشوضح ارلك  الىضاف ، ي   و  المخاطشن  

ظذيظظذج  عظواق  غظثقاً والظذلول فظظي أالغظياق المظظؤلوف والمؼمظول تظظه م  فظي أن ظعح ومعظظالاخ لظاسض 

تالنريعظح وقظذ ذظئدي ضيظذ مظن ؼظذج المخظاطش هزه الأن عح قذ ذفوق امكاناذها الماليح وذ فبنتالرالي 

 ن ظظظظظظظظظظو  المخظظظظظظظظظظاطش الظظظظظظظظظظىػثظظظظظظظظظظا  ماليظظظظظظظظظظح وذظظظظظظظظظظئدي ذكثظظظظظظظظظظذ المصظظظظظظظظظظاسف أ الظظظظظظظظظظى

Fraser et al.,2001:10-13)) . 

المغظئولين  قثظولو الرعاسيح مصاسفال في المخاطش صيادج الىيئدي  المال سأط كفايح مرعلثاخ .2

 المصظظشف مخظظاطش مغظظروى ػلظظى ذظظؤشيش لظظه مصظظاسفال اداسج معظظالظ فظظي المرقاػظظذين الؽكظوميين

  للؼظظظظظامليناخ تالنغظظظظظثح الامريظظظظظاص قظظظظظيم انخفظظظظظاضظظظظظظودج الخظظظظظذماخ المصظظظظظشفيح المقذمظظظظظح وو

 (Konishi &Yasuda,2004:16. 

 دلاقرصاا صثػأ ؼيظظس يحداـظظـلاقرصا جاـظظـلؽيا يـظظـف ـظظـشلرغييا خلاـظظـذّ مؼ يـظظـف دج الؽاصظظلحاـظظـيصلا .3

نفرظاغ الأعظواق ا و د،اـظلاقرصا خاـظاػطق ـفمخرل نيـث الرذالل دجياص فضلاً ػن خماصصانؼاً للأ

 ايضاً  لخثشاخ المعلوتح يؼذانقص و الإداسجن ػذم فاػليح كما ا مح،لولؼا ساهظـم اصديادالماليح و

 .(Crouhy et al.,2006:210 للمخاطش نغ الأصماخ وتالرالي الرؼشض في ص   عثثاً 

ذؽقيق أػلى الؼوا ذ من  الىف ػام ذهذ    كل  ن المصاسف ت  : اوالرعوس الركنلوظي تذاع الماليالإ .4

تركظظاس ا الظظى هظظا ذغظظؼى دا مظظاً فبنالرظظالي فظظاظ ػلظظى مشكضهظظا الرنافغظظي وت  ػمالهظظا والؽ  أظظظل ديمومظظح أ

ظل ذوعيغ نعاق ػملها لكي لايقرصشفق  في معال قثول الودا غ ومظنػ الأعالية والأدواخ من أ

( وهظي خظلح، المغرقثلياالآ دالخياساخ، الؼقودواخ هي الم رقاخ الماليح  ن هزه الأ، وم  الإ رمان

كظان الؼمظل وفظي معظال الرعظوس الركنلظوظي  .لظشىل لعظوسج قياعظاً تالأػمظال المصظشفيح الأ  لاذق ظ

ظظشا اخ مثاشظش تظين المصظشف والضتظون لإذمظام الإ  ظكل  ػليظه يظرم ت   المصشفي كما هو مرؼظاسف  

ظ النظظام المصظشفي أكصظش ذقظذماً  أصثػوالرؼاملاخ الماليح تين العشفين ،لكن مغ مشوس الوقد  ن م 

ظظ س الؽاصظظل فظظي الركنلوظيظظا ودلظظول الأنظمظظح الإلكرشونيظظح الرظظي قللظظد مظظن لال مواكثظظح الرعظظول 

ماليح ذرم ػن طشيق ظهاص الؽاعظوب أو د الرؼاملاخ الأصثؽ ظشا اخ الشوذينيح المرثؼح ؼيسالإ

( E.Bankingلكرشونيظح  الإنرشنيظد  أو مايغظمى الصظيشفح الهاذف المؽمول تبعرخذام شظثكح الإ
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لكرشونظظي ، هظظزا الرعظظوس تعثيؼظظح الماليظظح ػظظن طشيظظق تعاقظظاخ الظظذفغ الإاخ لرضامظظغظظذاد الإوالقيظظام ت  

  ظظكل  مظظن المخظظاطش الرظظي يمكظظن أن ذرؼظظشض لهظظا المصظظاسف ارا مظظاذم اعظظرخذامها ت   الؽظظال لايخلظظو

 (.Macdonald& Koch,2006:34-36  صؽيػ

 تالمخظاطش المؼرظاد سذثاطظهلإ نظظشاً  ،المصظاسفؼعم  أهميح الرشكيض ػلى الضشوسي نم الؽعم: .5

 الرغظوياخ وتنك المالي عرقشاسالإ ومعلظ الؼ شين لمعموػح الأليشج المناق اخ وفي. النظاميح

 مظغ ،مصظاسفال لأكثظش المؽرملح النظاميح المخاطش منغ الى ظميؼها الري ذهذف (،BIS  الذوليح

 الؽعظم قظذ أهميظح فبنلزلك  الف ل، ؼالح في الهيكلح اػادج أو المال سأط ؼيس من أػلى مرعلثاخ

 .(Molyneux,2011:8  مصاسفلل الغوقيح القوج ػلى ػواقة له يكون

هظزه  ظميظغالمال  سأط وضؼف الؼملا  ودا غ ػلى الإػرماد انخفاضو الإ رمان منػ   في الروعغ .6

 الضظظظوات  ػظظظذم مشاػظظظاج رلظظظك الظظظىضظظظاف ي   ،الضظظظا قح مغظظظروياخ فظظظياً اسذفاػظظظ غظظظثةذ  الؼوامظظظل 

 ؼذ عظثثاً ذ   الذلل مصادس في الرنويغ وقلحصول الأذغؼيشو المنافغحفيما يخص  والرؼليماخ النافزج

 .Altunbas et al.,2011:6)  المصشفيح المخاطش صيادج في

 مظالال شأطلظ اللاصمظح اخؼرياطيظالإ الماليظح المئعغظاخ مظرلاكا ػظذمعظثاب ن ظو  المخظاطش من أ .7

 كونهظا ذغظظهم فظظي ذقظظذيم فظظلاطالإ مخظظاطشؼشضظها لرلظظك ي   مفاظئظظحال  شخغظاال لرؼظظوي  الرظي ذكفظظي

 (.Saunders&Cornett,2012:16-17 راخ العاتغ المالي  الخذماخ الؼذيذ من

ظ عشغ ذغاإلاً قذ ي   .8 ؟( رلظك ؼيظال فؼظلن ومظارا ؤذيذظ أيظن مظنهظو  ص المخظاطش المصظشفيح فيمظا يخ 

تالمخظاطش كظون  الخظذماخ المصظشفيح المقذمظح مؽفوفظح   تظؤنمفادهظا  ؼقيقظح   الظىؼيس ذظم الروصظل 

 مصظظاسفال المئعغظاخ المصظظشفيح القا مظظح ػلظظى ذقظظذيمها ػاليظظح الاعظرذانح ممظظا ينظظرط ػنظظه ذؼظظشض

و ذخلظف أ فعظؤج، أسصظذذهم تغظؽة نالمظودػي قيظام يحؼرمالا ذ مل وهي ،المخاطش من لمعموػح

 الأوساق ذظظذاول ػمليظظح أدا  وأ الفا ظظذج، أعظظؼاس و تغظظثة الرغيظظشاخ فظظيأ ،الغظظذادالمقرشضظظين ػظظن 

 .Cecchetti&( Schoenholtz 2017:310,  عيئاً  أدا ً  عيكون المصاسف في الماليح

ؼيظس  .الذالليظح والضظوات  تظاللوا ػ لرظضامالإ ف ظلللمخظاطش هظو  المصظاسفعثاب ذؼظشض أؼذ أ .9

 يظظظئشش أن يمكظظظن الظظظزي تالغظظظمؼح والإضظظظشاس لعيظظظشج ماليظظظح   ػواقظظظة   الظظظى مرصظظظالالإ ػظظظذم يظظظئدي

 كر ظافوا الأصمظاختالقوانين يمنظغ وقظوع  لرضامن الإا في ؼين الماليح، المئعغح ػلى اعرشاذيعياً 

 مؼهظظظظظظظظظظا الرؼامظظظظظظظظظظلشظظظظظظظظظظم ومظظظظظظظظظظن  المناعظظظظظظظظظظة الوقظظظظظظظظظظد فظظظظظظظظظظي لعظظظظظظظظظظا  والمؼوقظظظظظظظظظظاخالأ

 Abor&Adjasi,2022:582.) 
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ن ظظو   الظظىذوسها والرظظي ذظظئدي ت ظظ آنفظظاً كشهظظا وضظظػ ال ظظكل أدنظظاه تؼظظ  الأعظظثاب الرظظي ذظظم ر  وي       

 المخاطش 

 

 المصشفيح الثيئح في الؽذيصح ذعاهاخوالإ ( القوج2 كل  ال

  

 Classification of banking risks   انًصشفُخبطش ـانًخ تصُُف- با ـحبنخ

أكصظظش ذظظؤششاً  كونهظظا، الماليظظحالمئعغظظاخ  عثيؼظظح ػمظظلت   ػظظام  ظظكل  ت   المصظظشفيحذظظشذث  المخاطش         

أن  سفاللمصظظمكظظن ي  و الرظظي ذؼمظظل فيهظظا. ح والماليظظح المرظظذهوسج فظظي الثلظظذانيالإقرصظظادتظظالظشوف 

ذ ظمل فئظح المخظاطش ؼيظس  الخاصظح،المخظاطش الؼامظح والمخظاطش هي واظه نوػين من المخظاطشذ  

 ومخظظظظاطش الثضظظظظا غ والأشظظظظخاص  الغظظظظوق، تمخظظظظاطشالمرمصلظظظظح  الؼامظظظظح: المخظظظظاطش الرعاسيظظظظح

 والمخظظظاطش الذالليظظظح  والفنيظظظح،والمخظظظاطش الر ظظظغيليح  (،ومخظظظاطش العظظظشم الؽظظظوادز، مخظظظاطش 

المخظاطش أمظا (. مخاطشالركنولوظيظا الإعظرشاذيعيح،المخظاطش  ،قالألظلامخاطش  اللوا ػ،  مخاطش

 الغظظيولح،مخظظاطش  الفا ظظذج، أعظظؼاس مخظظاطش  وهظظي : المخظظاطش الماليظظحذ ظظمل المصظظشفالخاصظظح ت

 المرمصلظظظظظظح  مخظظظظظظاطش العظظظظظظشف المقاتظظظظظظلومخظظظظظظاطش الأوساق الماليظظظظظظح راخ الظظظظظظذلل المرغيظظظظظظش( 

 المخظظاطش الىالمخظظاطش يمكظظن ذصظظنيف مصظظاسف( كظظزلكال مخظظاطش مظظا تظظينومخظظاطش الؼمظظلا    تظظـ

 تغظ  المنظمظاخ، أن ظعح ػلى ذئشش الري الؼامحوالمخاطش والمصشفيح الماليح تالأن عح خاصحال

 الإقرصظظاد تمئشظشاخ ذظشذث الرظظي و. النظاميظح المخظاطشت ذغظظمى والرظي ن ظاطها معظظال ػظن النظظش

 الرضظظخم، ،الغظظوقي الفا ظظذج عظظؼش مروعظظ  الإظمظظالي، المؽلظظي النظظاذط  تظظـالمرمصلظظح  حالش يغظظ الكلظظي

 ُبدالأدثعهً  بلإعتًبدانجبحج ث إعذادانًصذس: يٍ 
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 لثلظذالخاصظح تا العثيؼيظح الكظواسزو الغياعظي الوضغنها ذظشذث  تظـكما ا( الخ ...الؼملاخ، صشف

   .المصشف فيه يؼمل الزي

 ػلظىمعمظوػرين  نم   واؼذج في مصاسفالري ذرؼشض لها الالمخاطش ذصنيف مكنػام ي    كل  وت     

 :ما( أدناه وه  2ثين في ال كل  وكما م   ومصذس الخعشالخعشت هاسذثاطا عاط  أ

 مغظروى ػلظى المخظاطش أو ،النظاميظح المخظاطشعلظق ػليهظا وي   العميظغ ػلظى ئششذ   الري المخاطش .1

 أؼيانظظاً  غظظمىذ  و مثاشظظش ػلظظى النظظظام المصظظشفي  ظظكل  ت   ئششذ ظظ الرظظي المخظظاطش هظظيو .الإقرصظظاد

 (.Ross et al.,2013:422  الغوق مخاطشت

علظق ػليهظا وي   آلظش شظخص   أي ػلى ئششذ   لا ولكن   الناط من قليل   ػذد   ػلى ئششذ   الري .المخاطش2

 .(Cecchetti&Schoenholtz, 2017:118  جالمخاطش الفشيذأوتالمخاطش الخاصح 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ( أنواع المخاطش المصشفيح3 كل  ال

 ُبدالأدث عهً بلإعتًبدث  انجبحج إعذاد يٍ:  انًصذس

 

 انًخبطش انًصشفُخ 

banking risks 

 انخطــــــــش  مصـــدر بالمؤسساترتباط الخطر إ

 المخــــــاطر النظاميـــة

Systemic risks 

 نظاميـــةالغير المخاطر 

Unsystematic risks 

 المخــــاطر الماليـــة

Financial risks 

 المخاطر التشغيـلية

 Operational risks 
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 :انًزكىس (2) ًبوسد ركشِ فٍ انشكمن يىجز   وفًُب َهٍ ششح  

 ػوا ظذ ػلظى ذظئشش الرظي الؼوامظل ذلظك ؤنهظات   ؼشفذ   Systemic risks :انًخبطش انُظبيُخ. 1

 مرنوػظح مؽفظح   تنا أو ػن طشيق الرنويغ ذذهاؼ   أو الرقليل من   مكن ذلافيهالاي  و اخالإعرصماس ظميغ

ضظؼف أو  ،الإعظرصماس اػظادج ػمليظاخ الفا ظذج، أعظؼاس ،الماليظح الأوساق أعؼاس الرثاين فيوذشذث  تـ

 (.Mayo,2008:149   الصشف عؼش قيمح في والرغيش الرضخمنريعح  ال شا يح القوج نهياسا

ن ػظلاوج المخظاطشج النظاميظح، واللمخظاطش  اً ؼظذ مقياعظ( ي  Betaن مؼامل تيرظا  كش اوالعذيش تالز      

ظظظظظظظظظظ هظظظظظظظظظظي دالظظظظظظظظظظح   الخعظظظظظظظظظظشج  صظظظظظظظظظظولص الألمخظظظظظظظظظظاطشج الغظظظظظظظظظظوق النظاميظظظظظظظظظظح فيمظظظظظظظظظظا يخ 

 Reilly&Brown,2012:20).   ؼظظظذوز الظظظى ذظظظئدي أو صظظظذمحتكونهظظظا لعظظظش   أيضظظظاً  ؼظظظشفوذ 

 الؽظذ الظىو هووظا ف ظ المظالي النظظام أدا  ضظؼفي  ممظا  واعظغ نعظاق   ػلظى عرنر ظش   الرظي لرلالاخلإا

   .(Smaga,2014:6  يالإقرصاد النمو مصل الؽقيقي الإقرصاد ػلى علثاً  ئششي   الزي

 ح:الآذيعثاب ؼضى للأن و  المخاطش النظاميح ي   تؤن (Allen& Carletti,2015:13وأشاس     

 .صولالأ أعؼاسالرقلثاخ في  . أ

 ػش المالي.نر اس الؼذوى وللق الز  ا. ب

 القصوس الغيادي.. خ

 الؼملاخ للنظام المصشفي. أعؼاسػذم ذعاتق . ز

الماليظظح والظظزي  المئعغظظح قصظظوسغظظثة ت   الرظظي ذن ظظؤ المخظظاطش تؤنهظظا( ,272022Hull: وػشفهظظا    

 عرقشاسا وذهذيذ الألشى الماليح المئعغاخ قصوس ط ػنهينر   مضاػف ذؤشيش   للق الى ذوسهيئدي ت  

 .المالي ككل   النظام
  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

مخع  يوضػ المخاطش النظاميح (4 كل  ال  
 ُبدالأدث عهً بلإعتًبدث  انجبحج إعذاد يٍ:  انًصذس
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   Unsystematic risks :انًخبطش غُش انُظبيُخ. 2

ذؤشيشهظا  زلك ينؽصظش  مؼين فهظي ت ظ أو م شوع   مؼينح ششكح   تها ذنفشد   أؼذاز  وأ مصاتح ؼذز  ؼذ ت  ذ       

 هظزه لأن نظظشاً و ػظام  ظكل  ؽظذد ولظيظ ػلظى النظظام المظالي ت  م   غظرصمش  و م  أ و م شوع  أ ػلى ششكح  

 الرنويظظغ فالأؼظظذاز طشيظظق ػظظن المؽفظظظح ػلظظى آشاسهظظا مظظن الرقليظظل يمكظظن ػ ظظوا يح، فبنظظه   ؼظظذازالأ

  لظظظظظشىأ   مئعغظظظظظح فظظظظظي ظيظظظظظذج   ؤؼظظظظظذاز  ت ذؼويضظظظظظها يظظظظظرم عظظظظظوف مظظظظظا مئعغظظظظظح   فظظظظظي الغظظظظظيئح

 Brigham & Ehrhardt, 2007:264).   القضظا  مكظني   الرظي المخظاطش كونهظا ؼظشف ت  كزلك ذ 

 المخظاطش أو ، تال ظشكح الخاصح المخاطش أو ، الفشيذج المخاطش غمىذ  و الرنويغ طشيق ػن ػليها

مظظاذخص  نغظظثح الخعظظؤ الؼ ظظوا ي وػظظادجً قظظاط ت  والرظظي ذ   المرنوػظظح المخظظاطش أو ، النظاميظظح غيظظش

 الماليظظظظظح  صظظظظظولتمروعظظظظظ  ػوا ظظظظظذ الأ ؼينظظظظظح والرظظظظظي ذظظظظظشذث   م   أو صظظظظظناػحً  اوشظظظظظشكحً  اً مصظظظظظشف

 Bodie et al.,2011:435.)الرظي الفشديظح ؼظذازتالأ المشذثعظح المخظاطش ؤنهظات   يضظاً أؼظشف ذ  و 

مكظن ي   مرنوػظح مخظاطش أنهظا ػلظى أيضظاً  اليهظا ي ظاس مؼينح ، والري ماليح   وسقح   أو ػلى أصل   ئششذ  

 النظظاميغيشالخعش مصظذس ذقغظيم مكنمرنوػظح.وي   أصظولن ظا  مؽفظظح االرقليل منها ػن طشيظق 

  (.Mayo,2014:132-135  الماليظظظظظظظظظظظظظظح والمخظظظظظظظظظظظظظظاطش الأػمظظظظظظظظظظظظظظال مخظظظظظظظظظظظظظظاطش الظظظظظظظظظظظظظظى
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 النظاميح وغيش النظاميح ج( ذصنيفاخ المخاطش5 كل  ال

 ُبدالأدث عهً بلإعتًبدث  انجبحج إعذاد يٍ:  انًصذس

 مصادر الخطر

 مخاطر الاعمال المخاطر المالية

 مخاطر السوق

 إعادةمخاطر 

 الإستثمار

 مخاطر أسعار

 الفائدة

 مخاطر القوة

 الشرائية

 مخاطر أسعار

 الصرف

 السياديةالمخاطر 
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لاً فض  الؼوا ذ، فغش دسظح ذقلة مصل مقياط المخاطش النظاميح وي  ي   بيم ثُتبيعن كش اوالعذيش تالز     

قيظاط المخظاطش ها الؽغظاتي وهظو م  نؽشافظاخ القظيم ػظن وعظع  مصظل االظزي ي   انًعُبسٌ الإَحشاف ػن

 فظظبنفهظظو دليظظل ػلظظى صيظظادج المخظظاطشوالؼكظ صظظؽيػ، وتالرظظالي  الإنؽظظشافلمظظا صاد النظاميظظح وك  

ذثظاين  الظى ظيش المخاطش الكليح هي ؼاصل ظمغ كل من المخظاطش النظاميظح وغيظش النظاميظح الرظي ذ  

 (.:Metawa et al.,2022 187 اخ الماليح الإعرصماسػوا ذ 

 

 

 فظي صظافي الرقلثاخ أوالرثاين الؽاصظل هاؼشف تكون  ذ  : financial risks انًبنُخانًخبطش .3

 الظظذيون رمويظظلت   المظظشذث  المظظالي لرظظضامالإ ػظظن النظظاذط الملكيظظح ؼقظظوق لأصظظؽاب النقذيظظح الرظظذفقاخ

 اخلرضامظظتالإ الوفظظا  ػلظظى القظظذسج ومخاطشػظظذم النقظظذي الإػغظظاس مخظظاطش وذ ظظمل النقظظذي والرظظؤظيش

 ؼظذازمظن الأ و معموػظح  أ هظا ؼظذز  كون  ت   ؼشف أيضاً وذ  (.Gabriel & Chet,1980:560  الماليح

هظا أستاؼ انخفظاض الظىئدي دا  المالي للمئعغح الماليظح ممظا ي ظػلى الأ وذئششفاظئ م    كل  ذؽصل ت  

ذن ظظؤ المخظظاطش الماليظظح تغظظثة  .(Culp,2002:9صظظافي القيمظظح تالنغظظثح لموظوداذهظظا   انخفظظاضأو 

و تؼظذ أالماليح تال كل اللاصم عوا  ػنذ الثظذ  تالرؤعظيظ  صولنقص الغيولح وػذم ذوافش النقذ أوالأ

ظهاذهظا المئعغظاخ الماليظح فيمظا يخظص ذو ػمظلؼيظق وال ظشكاخ ممظا ي   مصظاسفالرؤعيظ تالنغثح لل

والروعغ في ػملياذهظا وللظق المكانظح الرنافغظيح مظن ظهظح وػظذم قظذسذها ػلظى الوفظا   الإعرصماسنؽو 

شذثعح تالشفغ المالي وذرفشع منهظا المخاطشج الماليح م   فبنتالرالي لشى أ اذها الماليح من ظهح  بلرضامت

، الصظظشف الاظنثظظي ، الاػغظظاس المظظالي،  الإ رمظظانالفا ظظذج ، الغظظيولح ،  أعظظؼاسنهظظا  مخظظاطش ػظظذج م  

ن ظو   الظىئدي المخاطش الماليظح (. وذ  Alam&Masukujjaman,2011:16ومخاطش الغوق(  

رثادل النقذ عوا  ػمليظاخ الثيظغ ماليح ذركثذها المئعغاخ الماليح نريعح ػملياذها المصؽوتح ت   لغا ش  

كظظشه يؼظظذ مظظن والاعظظرؽوار وماعظظثق ر  رلظظك ػمليظظاخ الظظذمط  الظظىضظظاف ، ي   الإعظظرصماسأو ال ظظشا  أو 

 ػظذم أنهظا م ذؼشيفها ػلظىكما ير  (.Davies&Crawford,2014:177اعثاب ن و  هزه المخاطش 

وػظظذم  تظظالأموال ؼرفظظاظلإا  وؼظظذاخ الفظظا   المظظالي( المقظظشضقيظظام و ، الفا ظظذج أعظظؼاس ت ظظؤن اليقظظين

هظا ؼرياظاذا ذلثيظح ػلظى ال ظشكح قظذسجػظذم  في رلظك قاتلهي   ، الرعاسيح الأػمال في ضخها أو ذ غليها

 أو المقرشضظظح الأمظظوال كظظونللضظظماناخ  الغظظوقيح والقيمظظح ، أن ظظعرها لرمويظظل حالنقذيظظ اخالرظظذفق مظظن

 صظولالأ وقظيم الفا ظذج أعظؼاس الرثظاين فظي لظلال مظن مخظاطش ذخلق المقذمح الخاسظيح الملكيح ؼقوق

 صيظظادج غظظثةت   الماليظظح المخظظاطش ذظظضداد قظظذ رلظظك، الظظى ضظظافي  . النقظظذي الرظظذفق ػلظظى المرشذثظظح والآشظظاس

 أو النقظذ في قيمح نقصال الزي يشافقه اخ الماليحلرضامالإ لرلثيح النقذي العلة اسذفاعو الفا ذج، أعؼاس

   (.Wolf&Karszes,2023:3  يحالإ رمان اخؼرياطيالإ

 ُظبيُخانغُش = انًخبطش انُظبيُخ + انًخبطش  انًخبطش انكهُخ 
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 اً مظوظض اً غظاخ الماليظح وذقظذيم شظشؼهظم المخظاطش الماليظح الرظي ذواظظه المئعأ الى نرعشقعوف و

 ثين أدناه:نها وكما م  م  لكل 

يظظح لل ظظخص الإ رمانذؼظظشف تكونهظظا ػظظذم ذظظوفش الكفايظظح  :Credit risk الإئتًاابٌيخاابطش   . أ

و كلاهمظا ويظنؼكظ رلظك تظذوسه ػلظى سأط القشض أو الفوا ذ المرشذثح ػليه أالمقرشض لغذاد مثلغ 

مماسعح العهاص المصشفي دوس ذن ؤ نريعح الري فلاط والإ الىالمال المصشفي وضؼفه وقذ يئدي 

 تؤنهظاكمظا ذؼظشف  (.,102002Broll&Welzel:الوعاطح الماليح لغشض ذغهيل ذظذفق الامظوال  

 ظظظودج فظظي الرغيظظشاخ ػظظن الناذعظظح الغظظوقيح القيمظظح فظظي نخفظظاضالإ أو الغظظذاد ػظظن الرخلظظف مخظظاطش

 تؤنهظا ايضاً ذؼشف و.(Duffie&Singleton,2003:4المقاتلح   الأطشاف أو للمصذسين الإ رمان

  مصظظاسفماليظظح ذعظظاه ال اخ  الرضامظظنريعظظح ػعظظض الؼمظظلا  ػظظن عظظذاد ماتظظزمرهم مظظن  الناشظظئحالمخظظاطش 

 المخظاطش ذلظك وذ ظمل ، لغاسج ظض يح أو كليح في عذاد القشض الممنوغ ا مغثثحً هانؼكاعوتالرالي 

  مصظظظظظظظل الميضانيظظظظظظظح لظظظظظظظاسض وتنظظظظظظظود والغظظظظظظظنذاخ القظظظظظظظشوض مصظظظظظظظل الميضانيظظظظظظظح دالظظظظظظظل تنظظظظظظظود

  (.Chong,2004:13  المغظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظرنذيح اخالإػرمظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظادو الضظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظمان لعاتظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظاخ

 ذغييش   ؼذوز ؼرمالاهي  الإ رمانمخاطش  تؤن( Resti& Sironi,2007:278وأشاس كل من     

 مروقظغ   غيظش ذغييظش   ؼظذوز الظى والظزي قظذ يظئدي قاتظلالم   للعشف يحالإ رمان العذاسج في مروقغ   غيش  

 الإ رمظانشذثعظح تمخظاطش ناك مفاهيم أعاعظيح م  وه  .  رمانللإ تالرؼشض شذثعحالم   الغوقيح القيمح في

 هي:

 .الغذاد ػن الرخلف مخاطش (1 

 .غيش المروقؼح ؼذازمخاطش الأ (2 

 والضتظونثشم تين المصظشف  شوط الؼقذ الم  للال ت  غثة الإكونها المخاطش الري ذن ؤ ت  ؼشف ت  وذ     

عظذاد المغظرؽقاخ الرظي  ػظن  قرظشض الم   ال ظخصغظثة ذخلظف ط ػنظه لغظاسج المصظشف ت  والزي ينر  

  .(Gama&Geraldes,2012:732  لذيظظظظظظظظظظظظهيظظظظظظظظظظظظح الإ رمانزمرظظظظظظظظظظظظه أو ذلكظظظظظظظظظظظظئ العظظظظظظظظظظظظودج ت  

 مظظن قرظظشضم  ال ف ظظل ؼرمظظالا ؤنهظظات   الإ رمظظان( مخظظاطش Bandyopadhyay,2016:6وػظظشف     

 المغظظرقثليح والخغظظاسج لرؼاقذيظظحاخ الرضامظظتالإ الوفظظا  فظظي المقرشضظظين مظظن معموػظظح أو المصظظشف

 وأكصشهظا الإ رمانمصظادسأكثش مظن القظشوض ؼرثظشذ   ، مصظاسفال لمؼظظم تالنغظثحو ،تزلك المشذثعح

 رلك في تما ،المصشف أن عح ظميغ في الإ رمانلمخاطش لشىمصادسأ   ذوظذ رلك، ومغ. مخاطشج

 ذظظؤلش مخظظاطشو الؼموميظظح الميضانيظظح ولظظاسض دالظظل مظظاوكلاه   الرظظذاول، ودفرظظش المصظظشفي الظظذفرش

 الإ رمظظان مخظظاطش ذرؼلظظق، ؼيظظس للمصظظشف م ظظاكل ؼظظذوز فظظي أيضظظاً  يرغظظثة قظظذ   ممظظا المظظذفوػاخ،

 ػلظى يرشذظة مظاو الغظذاد فظي الرؼصظش أو اخالإعظرصماس ظظودج ذذهوس أو القشوض عذاد ػذم تاؼرمال

 .المصشف لغاسج رلك
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 الوفظظا  مظظن المقرظظشض قظظذسج ػظظذم ؼرماليظظحا أنهظظا ػلظظى الإ رمظظان مخظظاطش ذؼشيظظفمكظظن كمظظا ي       

 وذظظذهوس أيضظظاً  يالإ رمظظان مشكظظضه وضظظؼف قظظشضالم لغظظاسج فظظي يرغظظثة ممظظا الماليظظح، اذظظهبلرضامت

  .(Carlone,2021:3  الإ رمظظظظظان قيمظظظظظح فظظظظظي مروقظظظظظغ غيظظظظظش ذثظظظظظاين   المظظظظظالي وؼظظظظظذوز الوضظظظظظغ

 المعالثظظاخ ػلظظى الموػظظودج النقذيظظح الرظظذفقاخ دفظظغ ػظظذم يظظحؼرمالا تغظظثة الإ رمظظانمخظظاطش  ن ظظؤوذ    

 المئعغظاخ ؼيس ان تالكامل، الغنذاخ أو القشوض مصل الماليح، المئعغاخ تها ذؽرف  الري الماليح

 ػشضظظحً أكصش عويلظظحال عظظرؽقاقالإ آظظظال راخ غظظنذاخال ت ظظشا  ذقظظومأو القظظشوض ذمظظنػ الرظظي الماليظظح

 فظيف ،قصظيشج اعرؽقاق تآظال عنذاخ ذ رشي أو القشوض ذمنػ الري الماليح المئعغاخ من للخعش

 أو كظلاً  ذفقظذ وقظذ الأصظل قيمظح ػلظى فا ظذج أي الماليظح المئعغح غةرذك لا الغذاد، ػن الرخلف ؼالح

 ػلظى نا اً وت  . المالي والإػغاسأ الإفلاط الىوتالنريعح قذ ذرؼشض  الممنوغ القشض مثلغ من اً ظض 

 القظشوض طلثظاخ مقظذمي شاقثظحوم   فؽص ي مل الماليح للمئعغاخ الش يغيح الأدواس أؼذ فبن رلك،

  العيظظظظظظذج يظظظظظظحالإ رمان عظظظظظظذاسجال راخ القظظظظظظشوض ذمظظظظظظول الماليظظظظظظح المئعغظظظظظظاخ أن مظظظظظظن للرؤكظظظظظظذ

 (Saunders et al.,2021:166. 

 :نها الآذيش م  نزك   نواع  الى ػذج أ صنف مخاطشالإ رمانذ  و   

المصشف ػنظذ  اداسج وفاػليح كفا جت   المخاطش هزه ذرؼلق: انًصشف داءثأ انًشتجطخ انًخبطش   (1 

ظ مظن   الإ رمظانمظنػ قيامه ت   ص ومشاقثظح وفؽظ للضتظون الممنظوغ الإ رمظانظظشا اخ ا مراتؼظح لالل 

ذفاقيظظح الرظظي ذظظم الإ فظظقمغظظروفي و  هظظو مغظظروفي ال ظظشوط أم غيشال ظظخص العالظظة للقظظشض هظظل 

 ودا ظظغ ؼعظظض ػظظن المصظظشف ػعظظض فظظي الألعظظا  هظظزهوذرمصظظل . الإ رمظظانػقظظذها لغظظشض مظظنػ 

 (.Al-Jubouri,2015:17الممنوؼح   يحالإ رمان للرغهيلاخ اخكضمان وضؼها الري الضتون

 الرؼامظل ؼرثظشوي   ،المصاسف ػمل في أهميحً  ؼذ من المخاطشالأكصشذ  ٍ: الإئتًبَيخبطش انتشكز  (2 

 ذهظرم أن يعظة لزلك ،المصاسف ػمل لثقا  أمشاً في غايح الأهميح يالإ رمانض الرشك مخاطش مغ

 للشقاتظح تظاصل لعنظح وظظذخ سؼيظ نفغظها، ذلقظا  من الإ رمان لرشكض الغليمح الإداسجت المصاسف

 ذظظم مصظظشفيح أصمظظح ػ ظظش شظظلاز أصظظل مظظن مصظظشفيح أصمظظاخ   ذغظظغ نا( BCBS  المصظظشفيح

 النظظظام عظظرقشاسلإ همظظحم   المغظظؤلح هظظزه نا ػلظظى ليظظذ   مظظام   ،الإ رمظظان رشكظظضت   ذظظؤششخ قظظذ ذؽليلهظظا

 وتالرظظالي ذنظيمظظي، منظظظوس مظظن أيضظظاً  اً مهمظظ الإ رمظظان ذشكظظض فظظبن وتالرظظالي،. تؤكملظظه المصظظشفي

.  (Hibbeln,2010:2المظال   لظشأط ذنظيميظح مؼظاييش وضظغ ػنظذ ػرثظاسالإ نظظشت   ألزه   يعة

مظن لظلال  الإ رمظانتروظيظه  المصاسفقيام  الىؼضى ن و  هزه المخاطش ي   نارلك  الىضاف ي  

عظلوب أ اػرمظادػرثاسالإلظز تنظشدون الأ مؽظذدج او صظناػح   او ظهح   مؽفظح القشوض ل خص  

 (.Uddin,2022:293  الإ رمانمنػ ػنذ  الرنويغ
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 الإ رمظانهظم مخظاطش ؼظذ مظن أتمخظاطش النكظول وذ   ؼظشف ايضظاً وذ   :انساذاد انتخهف عٍ يخبطش (3 

اذظه الرضامعظذاد  مرناع أو ذؼزس العشف المذين ػظن  غثة اوذن ؤ ت   الإعرصماسالمشذثعح تقشاساخ 

وتالرظظالي  أو مئعغظظحً  شظظشكحً  كظظان ػلظظى العهظظح المانؽظظح للقظظشض عظظوا  ئشش عظظلثاً الماليظظح ممظظا ي ظظ

 (.  Mohammad,2022:68ذؼشضها للؼغش المالي  

 تظظالضتونهظظزه المخظظاطش ذكظظون وشيقظظح الصظظلح )انطااشف انًببثاام(:  ثاابنزثىٌانًخاابطش انًشتجطااخ  (4 

ذسذظظه الماليظظح أو طثيؼظظح ن ظظاطه أو ق   الضتظظونمظظا ت خصظظيح وذكظظون مشذثعظظح ا الإ رمظظانطالظظة 

المظالي  لرظضامقظذم القظشض فظي ؼالظح عظذاد الإالمشكضالمالي للمصظشف م  ها ػلى انؼكاعوتالرالي 

 (.Abbas&Jawad,2023:3من ػذمه   للضتونتالنغثح 

 الإ رمظان مخظاطش اداسج تكيفيظح هرمظامالإ ذولي المئعغاخ الماليح ن  ضشوسج أ مما عثق يرضػ      

 سقاتيظح وأعظالية ظظمن   ضظو  فظي والماليظح يحالإعظرصماس القظشاساخ اذخارو فيها والرؽكم المصشفي

 ي،الإ رمظان همشكظضلمؼشفظح  للضتظونشاقثظح المغظرمشج والقيام تؼمليح الفؽظص والم   صاسمح واداسيح

نظمظح الشقاتظح الذالليظح للعهظاص المصظشفي لغظشض الرقليظل مظن رلك ذعويش أعالية وأ الىضاف ي  

 الري المناعثح القشاساخ اذخارفي نهايح المعاف  ما يضمن  مش القضا  ػليها وت  ذؼزس الأ اراذذها ؼ  

 .أفضل   تصوسج   أهذافه ذؽقيق الى ذقود

   وهٍ: الإئتًبٌخ نبُبس يخبطش اِتُستخذاو انًؤششاد وانُست انًبنُخ ًكٍ إَ  و   

 (Aisha,2015:15) انبشوض جًبنٍإ/  انًتعخشح انبشوض .1

   جًبنٍ انًىجىدادإجًبنٍ انبشوض / إ .2

 ؼرماليظظظظح الرخلظظظظف ػظظظظن الغظظظظذادواسذفؼظظظظد ا الإ رمظظظظانسذفؼظظظظد النغظظظظثح صادخ مخظظظظاطش كلمظظظظا ا

 Ahmadyan,2018:177) 

 انبشوض جًبنٍإ/  انبشوض يخصص خسبئش .3

 ستظظاغصيظظادج الأ ػلظظىذسذها ومظظذى ق ظظذج فظظي قيظظاط ظظظودج القظظشوض مظظؼظظذ مظظن المئشظظشاخ المؼرذ  

عظظرخذام المخصظظص الظظلاصم فظظي ذغعيظظح الخغظظا ش مظظذى ا الظظى  ظظيش ايضظظاً وذ  للمصظظشف المرؽققظظح 

 (Al-Mamlouk,2020:13  نوغالمم الإ رمانؽرملح ظشا  ذؼصش الم  

 انًًتهك انًبل سأس/  انًتعخشح انبشوض .4

 ىؼظظذا أنهظظا ػلظظى الغظظيولح مخظظاطش الظظى ي نظظظش: Liquidity risks يخاابطش انسااُىنخ . ة

المئعغظظح  ػعظظض الظظى الغظظيولح نقظظص يظظئدي أن مكظظنوي   للمخظظاطش الماليظظح عاعظظيحالأ مكونظظاخال

  هاصظظظولأ   تظظظين الغظظظيولح فظظظي م ظظظكلح لظظظذيها الرعاسيظظظح مصظظظاسفال غالثيظظظح نا الماليظظظح، ؼيظظظس

 القظظا م المنعقظظي الأعظظاط وفشي ظظ مظظام  ( المصظظشفيح الودا ظظغ  ومعلوتاذهظظا( الأظظظل طويلظظح قظظشوض 

 المصظشف قظذسج ػظذم الظى الغظيولح مخاطش  يشوذ   (.Garp,2007:259  لودا غل لرؤمينػلى ا
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 ؼغاعظح مصظاسفن الا ؼيس   عرؽقاق،الإ ػنذ الماليح اخلرضامتالإ والوفا  صولالأ ذمويل ػلى

 الظى الأظظل قصظيشج الودا ظغ اعظرؽقاق آظظال ذؽويظل فظي القظا م دوسهظا الىالنظشت   المخاطش لهزه  

ظ يظنؼك   مظالي الرظضام يهظالصظفقح يرشذظة ػأو ؼاملظحم   كظل عثيؼظح الؽظالوت   الأظل طويلح شوضق  

 أنهظظظا شفظظظد ػلظظظىوػ   (.Desrochers&Préfontaine,2008:5  المصظظظشف عظظظيولح ػلظظظى

ظظظ غظظظثة ذؼظظظزس المئعغظظظاخ الماليظظظحالمخظظظاطش الناشظظظئح ت    غظظظشضل   المعلوتظظظح الأمظظظوال ذظظظوفيش نم 

 ػلظى المفظاظئ الغظؽة ن ظهظح ومواظهظح طلثظاخالمصشفي م   الإقشاض ها في ػملياخاعرصماس

ظ مؼقولظح لظشى وتركلفظح  أ ظهظح  الودا غ من     (.Bessis,2011:272مؼقظول   صمنظي فظق  أ   منوض 

 مكنلغظا شوي   ذكثذ دون هااعرؽقاق نذػ   اذهبلرضامت الوفا  ػلى المصشف قذسج ػذمنريعح  وذن ؤ  

 الأولويظظح فظظبن لظظزلك وسأعظظماله، المصظظشف أستظظاغ مظظن كظظل ػلظظى عظظلثاً  المخظظاطش هظظزه ئششذ ظظ أن  

 المغظظرقثليح المرعلثظظاخ لرلثيظظح الكافيظظح الأمظظوال ذظظوافش ضظظمان هظظي مصظظاسفال لإداسج صظظوىالق  

ش والعظذي(.(Arif&Nauman,2012:184 مؼقولظح ركظاليفقرشضين وت  والم   الخذماخ لمقذمي

 ما:ذذها وه  صيادج ؼ   الىذئدي  تمخاطش الغيولح وقذ   نالك نوػين من الؼناصشالمشذثعحالزكش ه  ت  

تالنغظظثح لموظظظوداخ ومعلوتظظاخ  عظظرؽقاقآظظظال الإ الظظى ظظيش هظظزا النظظوع ي  : عظظرؽقاق  آظظظال الإ (1 

ظل وكيفيظح ذمويظل طويل الأظل والودا غ القصيشج الأ الإ رمانلمئعغح المصشفيح فيما يخص ا

همظظظظظح ذرؼلظظظظظق تغياعظظظظظح الرمويظظظظظل للمصظظظظظشف مظظظظظن المعلوتظظظظظاخ وهظظظظظي م ظظظظظكلح م   هاأصظظظظظول

 Kumar&Yadav,2013:498.) 

شذث  تذسظظظظح الغظظظيولح ؼرثظظظش أمظظظشاً مهمظظظاً كونظظظه مظظظ: هظظظزا النظظظوع ي  للمصظظظشف   صظظظولعظظظيولح الأ (2 

قظظل وتؤ وعظظشػح   نقظظذ تغظظهولح   الظظىصظظل مصظظشفيح ومظظذى القظظذسج ػلظظى ذؽويظظل الأالللموظظظوداخ 

فاظئح ػلى الودا ظغ وهنظا ينصظة الإهرمظام م  الخغا ش في ؼال واظه المصشف طلثاخ الغؽة ال

 مصظاسفمظن ال الإقرشاضأو صولناعثح للموا مح تين الودا غ والأليح الم  ؼول كيفيح الرياس الآ

 مصظظظظظظظل مظظظظظظظغ مشاػظظظظظظظاج الروقيظظظظظظظد الضمنظظظظظظظي لظظظظظظظزلكالأالؽظظظظظظظل  الظظظظظظظىلظظظظظظظشى والروصظظظظظظظل الأ  

 (Waweru& Muriith,2017:256).هظي مئعغظاخ ماليظح ذلؼظة  مصظاسفالػرثاسوػلى ا

 مغظظثق ممظظا يظظذفغ   شظظؼاس  واظظظه طلثظظاخ الغظظؽة المفظظاظئ دون اذ   هظظا قظظذفبنالوعظظي  المظظالي دوس

مظظن  الإقرظظشاض الظظىعظظذ الظظنقص تالغظظيولح  الشصظظيذ النقظظذي( وتظظزلك قظظذ ذلعظظؤ  الظظىالمصظظاسف 

شذثعظظظح تؼمليظظظح الركظظظاليف الم   ذؽمظظظل المشكظظظضي مظظظغ الثنظظظكمظظظن لظظظشى أوالمئعغظظظاخ الماليظظظح الأ

ظ الىئدي ما ي  والمرمصلح تالفا ذج م   الإقرشاض مؼح المصظشف نريعظح نقظص الرؤشيش ػلظى مكانظح وع 

 ايضظظاً  ؼظظشفوذ   (.Idan& Khalaf,2020:120 الإقرظظشاض   الظظىالغظظيولح الؽاصظظلح ولعظظو ه 

 مظظن اخ الماليظظحلرضامظظالإ عظظؽة ػمليظظاخ فظظي وغيشالمروقؼظظح المفاظئظظح الضيظظادج كونهظظا مخظظاطشت  

 صمنيظح   فرظشج   فظي صظولالأ ترصظفيح ط ػنظه قيظام المئعغظح الماليظحمش الظزي ينظر  المالي الأ الوعي 
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 (.Saunders et al.,2022:625نخفضح  م   ؤعؼاس  وت ظذاً  قصيشج

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 خشيعلاقخ يخبطش انسُىنخ ثبنًخبطش الأ  ( 6شكم )ان

Source :Vodova , P., Liquidity of Czech Commercial Banks and its Determinants, 

International Journal Of Mathematical Models And Methods In Applied 

Sciences,Vol.5,No.6, 2011,p.1061. 

 مغظروياخ   ذؽقيظقفظي  ؼى ظاهظذجً ذغ   المصشفيح أن  ه يروظة ػلى المئعغاخ ؤنت   ما عثقم   يرضػ      

 ؼرياظاذهظاا   مواظهظح فظيكفو    كل  ت   ذغرعيغ ذوظيفها لكي   النقذيح ذذفقاذها وذقذيش الغيولح من كافيح  

 الوضظغ أو اليوميظح ػملياذهظا في عوا  أششاً علثياً  رلك كيرش   أن   دون المروقؼحوغيش   المروقؼح الماليح

   ها.ف ل   الىذئدي  وقذ  دا  المالي للمصاسف ظ الأالغيولح المصشفيح ذؼك   كون   للمصشف المالي

ً   وفًُب َهٍ أهى     ً  ؤششاد انُست وان   ستخذيخ فٍ قُبس يخبطش انسُىنخانًبنُخ ان

 عظذاد ػلظى المئعغظح الماليظح امكانيظح مظذى الظى نغظثحال  ظيشذ  :  Trade ratioَساجخ انتاذاول  .1

 الموقظف قوج الى  يشي النغثح هزه صيادج فبن تالراليو. المرذاولح هاأصول من المرذاولح اذهاالرضام

 فظي الضتظون طمئنظانا صاد الرظذاول نغظثح صادخ لمظاك  للمصظشف، و ظ ؼعظم الغظيولحالمالي وذؼك ظ

واظهظه ذ   قظذ   ذؽذياخ   أو   أصماخ   أيح   مواظهح ػلى ذسج المصشفق   في قرهش  و المصشف مغ لرؼاملا

 ح:الآذيكرة تالصيغح وذ   (.Costea&Cuza,2009:253والؼكظ صؽيػ  

 

مخاطر 

 السيولة

 )التبادل( مخاطر

 ةالتداول اليومي

 مخاطر الائتمان

 السوق مخاطر زمخاطر التركي

 التشغيلمخاطر  مخاطر السمعة

 %100 ×نسبة التداول = الموجودات المتداولة / المطلوبات المتداولة 
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ؼظذ نغظثح الغظيولح الغظشيؼح والثالغظح ذ   : Quick liquidity ratioَساجخ انساُىنخ انساشَعخ  .2

ظ ذسج المصظشف ػلظى ذغعيظح المصظشوفاخ الآنيظح ، وهظي ذؼك ظياط مظذى ق ظلق   مئششاً ظيذاً  1.0

 العاسيظظظح صظظولالأ عظظرخذامتب مظظظذالأ القصظظيشج اخلرضامظظالإ دفظظغ ػلظظظىالمئعغظظح الماليظظح  سجمقظظذ  

ظظظل، نقذيظظح لظظذى اخ قصظظيشج الأالإعظظرصماسوالمرمصلظظح تظظـ  النقذيظظح فظظي الصنذوق، عظظيولحوالأكصش

. المرذاولح صولالأ من المخضون   عرثؼادتب (وساق الرعاسيح المخصومح، مذينون والأالمصاسف

 (Breuer et al.,2012:80  :الآذي النؽو ػلى غاتهام ؼ  وير  

 

 

غظشض ذقيظيم غرخذم ل  ذ  همح والري ؼذ من المئششاخ الم  ذ   :Investment Ratioانتىظُف َسجخ  .3

 الإػرمظادت الممنظوغ للأفظشاد والمن ظآخ الإ رمانقظذاسم   الظىالنغثح  يشوذ   لمصاسفاعيولح وذؽليل 

تالإمكظظان الرظظي و كمهظظاالمصظظشفيح ومظظافي ؼ   الودا غرمصظظل تظظالمصظظشف مظظن النقظظذ والم   ػلظظى مايملكظظه  

سذفظاع طلثظاخ الإ رمظان وانخفظاض ال ػلظى يذ   هاان اسذفاػ سالإ رمان، ؼيرغعيح طلثاخ ل   ذوظيفها

 ؽرغظةوذ   ،( Jong et al.,2012:255مقذاسالنقذ المرؽصل من الودا غ في ذلثيح ذلك العلثظاخ  

 (.Durrah et al., 2016:436  ح:الآذيق الصيغح ف  و   النغثح

 

 

 :liquidity coverage ratio ( LCRَسجخ تغطُخ انسُىنخ ) .4

هظا المئعغظاخ الماليظح والرظي مقظذاس الموظظوداخ ػاليظح الغظيولح الرظي ذمرلك   الظى يش هظزه النغظثح ذ  

قغظظمح سصظظيذ ؽرغظظة النغظظثح ت  وذ   ظظظلقصظظيشج الأ الماليظظح اخلرضامظظذكظظون قظظادسج ػلظظى ذغعيظظح الإ

ظظظمظظظن الموظظظظوداخ الغظظظا لح ػلظظظى معمظظظوع الرظظظذف المصظظظشف   يومظظظاً  30ذج قاخ النقذيظظظح الخاسظظظظح لم 

 غيش لغا لحا للأصوا من ف  كا ىمغروت  ظؼرفاالإ المصظظظظظظظشف ػلى يعةو (،ظهظظظظظظظاد فرظظظظظظظشج الإ

يظظظظوم  ٠٣ ـظظظظلا لللا لغيولحا خمرعلثا لمقاتلح نقذ لىا سيفو  كل ت  ذؽويلها مكني  لريوا ونحهلمشا

قح،  %.100 ػن اللأؼوا ظميغ في لنغثحا ذقل لا ن  ػلى أ لاؼ 

 

 

 

 

 

 

 %100×نسبة التوظيف = إجمالي القروض والتسليفات / الودائع ومافي حكمها 

 % 100 ≥ المطلوبات قصيرة الأجل /  ( (HQLAالسائلة عالية الجودة الموجودات= نسبة تغطية السيولة 

 %100× المخزون / المطلوبات المتداولة –نسبة السيولة السريعة = الموجودات المتداولة 
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 : Net stable funding ratio (NSFRَسجخ صبفٍ انتًىَم انًستبش ) .5

،ظال طويلح راخ الآ صولؼغاب الأ الىالنغثح  ف  ذهذ   ويرضمن الرمويظل  3تاصل قرشؼرها ا الأمذ 

غرثؼذ من رلظك الرمويظل قصظيش وي   ؼق الملكيح( الأظل،طويلح  خالؼملا ، ذمويلاغ  ودا   المغرقش 

 الآذيح:فق الصيغح ها و  غات  م ؼ  ظل وير  الأ

 

 

 قظظذاس النقظظذ المرظظوفشفيم   الظظى يشالنغظظثح ذ   : Cash balance ratio انشصااُذ انُبااذٌَسااجخ  .6

لظشى والؼمظلاخ والمغظكوكاخ الغظا لح الأ   الأسصذج لاً ػن  فض  الصنذوق ولذى الثنك المشكضي 

اخ ذرمصظظل لرضامظظاخ الماليظظح فظظي الوقظظد المؽظظذد ،وهظظزه الإلرضامظظالزهثيظظح القظظادسج ػلظظى الوفظظا  تالإ

ذسج المصظاسف ػلظى فظي ق ظ اً يعاتيظا اً ئشظشؼعظي م  لمظا صادخ النغظثح ي  كمهظا ،وك  الودا غ ومظافي ؼ  ت  

ظها المصشفيح اذ  الرضامذغعيح  ػلظى الوضظغ المظالي  ذوسهت ظ ظه يظنؼك  فبنظذوز الؼكظظ وفي ؼال ؼ 

 ح الآذيظظظظظظفظظظظظظق الصظظظظظظيغح ها و  غظظظظظظات  م ؼ  وير  الرظظظظظظالي ػلظظظظظظى الؼا ظظظظظظذ المصظظظظظظشفي.للمصظظظظظظشف وت  

 Affandi et al.,2019:4) 

 

 

ظظ ؼظظذذ   :Market risks يخاابطش انسااى  . د  مخظظاطشوهظظي  ، الماليظظح المخظظاطش أشظظكال نم 

 مخظظاطش ذصظظنيف مكظظنوي   ، الغظظوق أعظظؼاس فظظي المروقؼظظح غيظظش الرغيظظشاخ ػظظن الناشظظئح الخغظظاسج

 ومظا ، الصشف أعؼاس ومخاطش ، الأعهم ومخاطش ، الفا ذج أعؼاس مخاطش الى ذوسهات   الغوق

كظزلك   الغظهم عظؼش أو ، الفا ظذج عظؼش هظو المخظاطشج ػامظل كظان ارا مظا ػلى اً اػرماد ، رلك الى

 مخظاطش ولاصظح ، الماليظح للمخاطش لشىالأ   والأشكال الغوق مخاطش تين الرمييض أيضاً  مكني  

 الر ظغيل الناشظئح ومخظاطش مغظرؽقح فؼظحد   عظذاد فظي المقاتظل العظشف ف ظل ػن الناشئح الإ رمان

ؼظشف وذ  .(Dowd,2002:4فيهظا   يؼملظون الظزين الأشظخاص أو الذالليح الأنظمح الفاقاخ ػن  

غظثة ؼشكظح ز ت  ػام وذؽذ    كل  ت   واظه المصاسفالري ذ   الماليحنواع المخاطشاً من أنوػ كونهات  

 (.Greuning & Iqbal (2008:165,في الغوق المؼاكغح  عؼاسالأ

 فظظي اخرغيظشال مظغ ذرؼامظل الغظوق مخظاطش ؤنت ظظ(  (Lucarelli &Brighetti,2011:10وأكظذ   

  ، ػامظح كقاػظذج   الغوق ظشوف في المروقؼح غيش الرغيشاخ غثةت   المالي للأصل الغوقيح القيمح

 :وهي الغوق لمخاطش حس يغ فئاخ شلاز ذؽذيذ مكني  و

 الفا ذج أعؼاس مخاطش( 1 

 الصشف أعؼاسمخاطش( 2 

 الأعهم أعؼاسمخاطش( 3 

 %100 ≥ (المستقر للتمويل المطلوب المبلغ( / )المستقر للتمويل المتاح المبلغ= )المستقر التمويل صافي نسبة

 % 100 × الودائع ومافي حكمها/  النقد في الصندوق ولدى البنك المركزي= الرصيد النقدي نسبة



  المخاطر المصرفية -: الثانيالمبحث   الفصل الثاني

 
48 

ط شكال المخاطش الماليح الرظي ينظر  مخاطش الغوق هي أؼذ أ تؤن( Ekinci,2018:427ويشى      

ذصظنيفاذها مخظاطش  ؼظضى رلظك نريعظح ذقلثظاخ الغؼشالغظوقي وأهظمذوز لغاسج المؽفظح وي  ػنها ؼ  

 انخفظظاض مخظظاطش ؤنهظظات   ايضظاً  وذؼظظشفالنغظثح للمئعغظظح المصظظشفيح. الؼملظح ولعظظش عظظؼش الفا ظظذج ت  

أو  مئعغظظح   فقظظ  ولظظيظ واعظظغ،  ظظكل  الغظظوق ت   ػلظظى ئششذ ظظ الرظظي الؼوامظظل غظظثةت   الإعظظرصماس ػوا ظظذ

 يحالإقرصظظادو والاظرماػيظظح الغياعظظيح ؼظظذازالأ الأمصلظظح وذ ظظمل واؼظظذ، اعظظرصماس   أو واؼظظذج شظظشكح  

 المخاطش من ػذداً  الغوق مخاطش المغرصمشوذعغذ مخاطش ذفضيلاخ في الرغييشاخ وكزلك الكليح

الضظظشيثيح  والمخظظاطش الفا ظظذج أعظظؼاس ومخظظاطش ال ظظشا يح القظظوج مخظظاطش رلظظك فظظي مظظات   المخرلفظظح،

 Smart& Zutter,2020:177.) 

 المشكظض قا مظح ولظاسض دالظل الرظي ذؽظذز الخغظا ش مخظاطش ؤنهات   يضاً أشفد مخاطشالغوق وػ       

 صظولالأ فظي الأظظل قصظيش تالرظذاول لظاص  ظكل  ت   رؼلظقذو ،الغظوق أعظؼاس ذؽشكظاخ نريعح المالي

 الصظظشف أعظظؼاسو الفا ظظذج أعظظؼاس فظظي الؽاصظظلح الرغيظظشاخ غظظثةت   الم ظظرقح، والمنرعظظاخ والخصظظوم

ظظظظ ذظظظظنخف  وقظظظظذ  اخ الإعظظظظرصماس قيمظظظظح نهظظظظا ذظظظظئشش فظظظظي، أي االألظظظظشى صظظظظولالأ أعظظظظؼاسو   لالل 

 مظظن كثيظظشج   أظظظضا    ػلظظى ئششذ ظظ الرظظي لظظشىالأ   ؼظظذازالأ أو يحالإقرصظظاد الرغيظظشاخ غظظثةت   مؼينظظح فرظظشج  

 (.(Casu et al.,2022:337 الغوق

 مظام   الفا ظذج، أعظؼاس فظي المؼاكغظح الرغيشاخ من ذن ؤالري مخاطشهي ال انفبئذح: أسعبسيخبطش  (1)

 ذؽمظل أو ستظاغالأ انخفظاض الرظاليت   ،الإعظرصماس دلظل انخفظاض أو الفا ظذج ذكاليف اسذفاع الى ئديي  

 الأظظل قصظيشكظان عظوا  يغرصمش أو الأمظوال يقرظشض ذعاسي ػمل لأي وذكون مصاؼثح ،الخغا ش

 (.Coyle,2002:6 الغظظظظظنذاخ مصظظظظظل فا ظظظظظذج ذؽمظظظظظل الرظظظظظي صظظظظظولالأ فظظظظظيو الأظظظظظظل، طويظظظظظل أو

 لرغيظشاخل ؼغاعظح المصظشفيح الملكيظح ؼقظوق ػا ظذاخ ؤن( ت ظFraser et al.,2002:366وأشاس    

 والرغيظظشاخ المصظظاسف أعظظهم ػوا ظظذ تظظين ملؽظظوظ    ظظكل  ت   ػكغظظيح ػلاقظظح وذوظظظذ الفا ظظذج أعظظؼاس فظظي

 نالا ، ا نغظظظثياً  المغظظظرقشج غيظظظش الفا ظظظذج أعظظظؼاس فرظظظشج مظظظذى ػلظظظى الفا ظظظذج أعظظظؼاس فظظظي غيشالمروقؼظظظح

 .المصشف ؼعم اخلرصنيف تالنغثح شاترح المصشفيح الفا ذج أعؼاسمخاطش

هي مخظاطش يرؼظشض لهظا المغظرصمشون الفا ذج  أعؼاسمخاطش  تؤن( Fabozzi,2005:55وتين     

هظظا اسذفاػصظظل المظظالي فظظي ؼالظظح قيمظظح الأ انخفظظاض الظظىئدي وقظظذ ذ ظظ عظظرؽقاقنهظظا ذظظشذث  تؤظظظل الإوا

 ػناصظش مخظاطش الغظوق الرظي يكظون لهظا ىؼذوهي ا  المئعغح الماليح.  أستاغوتالرالي ذؤشيشها ػلى 

 نفقظاخ ذضيظذ ؽيظست   ،ومنافغظيها مصظاسفال من كلل   الركاليفو الإيشاداخ هامش ػلى قويح ذؤشيشاخ  

 اخاعظرصماسو القظشوض ػلى الفوا ذ ػا ذاخ صيادج من أكثش غشػح  ت   المقرشضح الأموال ػلى الفوا ذ

  الماليظظظظح المئعغظظظظح ستظظظظػ هظظظظامش ػلظظظظى الفا ظظظظذج أعظظظظؼاس ذغييظظظظش ذظظظظؤشيش غظظظظمىي  و الماليظظظظح الأوساق

   :حالآذي النغة المغرخذمح المقاييظ أكصش تين منو الفا ذج أعؼاس تمخاطش
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 Rose& Hudgins,2010:184) 

  نهفبئذح انحسبسخ انًطهىثبد/  نهفبئذح انحسبسخ انًىجىداد َسجخ حسبسُخ انفجىح= أ.

 انىدائع إجًبنٍ/  عهُهب انًؤيٍ غُش انىدائعة.

 ؽعظمل عرؽقاقالإ ذواسيخ ذعاتق ػذم ػن الناشئح المخاطش ؤنهات   الفا ذج أعؼاس مخاطششفد وػ       

 عظثيل ػلظىو الماليين للوععا  صولالأ ذؽويل وظيفح من ض كع   مصاسفال ومعلوتاخ موظوداخ

 الأمظوال مصظاسفال غظرخذمذ  ، الأظظل طويلظح قظشوض الظى الأظظل قصظيشج الودا غ ذؽول نهاا المصال

  الأظظظظل طويلظظظح أصظظظول شظظظشا  أو لإصظظظذاس الأظظظظل قصظظظيشج ودا ظظظغ شظظظكل فظظظي ظمؼهظظظا يظظظرم الرظظظي

 الفا ظذج أعظؼاس ذقلثظاخ مظغ خرلفم    كل  ت   هاودلل   هاأعؼاس   ذرفاػل ما ػادجً  ولكن( وعنذاخ قشوض 

كونهظظا ت   يضظظاً أ ؼظظشفوذ  .(BCBS,2010:166  الفا ظظذج ونفقظظاخ الأظظظل قصظظيشج عظظؼاستالأ مقاسنظظحً 

ظط ػنهظا المخاطش الري ذرؼشض لها المئعغاخ الماليح وينر   ؼظضى الغظثة فظي رلظك ذوز لغظاسج وي  ؼ 

ظ الماليح ومعلوتاخ المئعغح تموظوداخالفا ذج والري ذرؼلق  أعؼاسنريعح الرؽشكاخ في  ص فيما يخ 

      (.Rathod,2015:24ها  ؽقاقاعر  آظال 

يقظوم  الظزي المغظرصمش ػا ظذاخ فيمظا يخظص اليقظين ػظذمكونهظا ؼشف ت  ذ   انصشف: أسعبسيخبطش  (2)

 قيظظام مظظغ المخظظاطش هظظزه ذكثظظذ ؼرماليظظحا ذظظضدادو تلظظذه،ػملظظح  ػظظن مخرلفظظح تؼملظظح   ماليظظح أوساقظظاً  ت ظظشا 

  فقظ    تلظذانهم دالظل صظولالأ ػكظظ ػلظى الؼظالم، تلظذان ظميغ في صولالأ وتيغ  شا ت   المغرصمشين

 &Brown,2011:20 Reilly  المروقؼظظظح للؼملظظظح الصظظظشف غيظظظش  أعظظظؼاسغظظظثة ؼشكظظظح ت   (.وذن ظظظؤ

 (.Kanchu&Kumar,2013:149ذوز لغا ش للمئعغح الماليح  ؼ   غثثحً ظنثيح م  الأ

 تالنغظظثح الصظظشف أعظظؼاس الؽاصظظلح فظظي رغيظظشاخال  ظظؤنت   المرولظظذج المخظظاوف تؤنهظظا يضظظاً أ ؼظظشفوذ     

ظوالري ي   للمصاسف ظذذها مكظن الرخفيظف مظن ؼ  ظ ن  م   فظي الرؽظوط أو الآظلظح الغظوق فظي الرؽظوط لالل 

  (.Bruner et al.,2014:525  المال أعواق

و أ عظظرثذالػامظظح هظظو ػمليظظح ا صظظوسج  عظظؼش الصظظشف ت   تظظؤن( Adhikari,2018:36ويظظشى        

المخظاطش  فظبنواؼظذج وفظي ضظو  الرؼشيظف الغظاتق  ظنثيظح  أقاتل ػملظح الؼملاخ المؽليح م  ت الرضؽيح

رلظظك ذؼظظشض  مظظن  غظظرصنى صظظلي ولاي  غيظظش ػملظظح الثلظظذ الأت  غظظثة الرؼامظظل الظظذولي او المؽلظظي ذن ظظؤ ت  

 الإعظظريشاداخ وػمليظظاخ الإعظظرصماسػظظن طشيظظق مظظنػ القظظشوض و المئعغظظاخ الماليظظح لهظظزه المخظظاطش

 المئعغح الماليح. أستاغها ػلى في قيمح الؼملح وتالرالي ذؤشيش   انخفاضه ط ػن  والرصذيشمما ينر  

عظظهم ومظظذى الملكيظظح المرمصلظظح تالأ المرؼلقظظح ت ظظؤدواخالمخظظاطش  الظظى ظظيش ذ   :سهىالأأسعبسشـيخبطاا (3)

ظ الرظالي يظنؼك  صظوص مؼظذلاخ الفا ظذج وت  ؼغاعيرها للرغيشاخ الؽاصلح في الغوق وػلظى وظظه الخ  

   .(Gestel&Baesens,2009:29قيمرها   انخفاضالماليح و صولالأ أعؼاسرلك ػلى 

 



  المخاطر المصرفية -: الثانيالمبحث   الفصل الثاني

 
50 

سف ذن ظظؤ هظظزه المخظظاطش فظظي ؼالظظح كظظون المصظظا :Capital risks يخاابطش سأس انًاابل. ث

ؼظظال وقوػهظظا كظظون  الأصمظظاخذمظظام ػملياذهظظا أو فظظي ؼظظال مواظهظظح لاذمرلظظك سأط المظظال الكظظافي فظظي ا

 الأصمظظظظظاخمرصظظظظظاص الخغظظظظظا ش ومواظهظظظظظح ؼرثظظظظظش الؽظظظظظاظض والعظظظظظذاس المنيظظظظظغ لإل ي  ط المظظظظظاسأ

 Heffernan,2005:110منفصظلح مخظاطش أنها ػلى المال سأط مخاطش مغ الرؼامل ينثغي لا(.و 

. المصظظشف مظظال سأط ػلظظى ئششذ ظظ أن مكظظني   الرظظي ذرؼظظشض لهظظا المصظظاسف  المخظظاطش ظميظظغ لأن

 ، الر ظغيليح والمخظاطش ، الفا ظذج أعظؼاس ومخظاطش ، المفشطح الإ رمان مخاطش فبن ، ألشى ؼثاسج  وت  

 مظال سأط وظظود ػظذم الظى هظاظميؼ   ئديذ ظ قذ ، رلك الى وما ، OBS ومخاطش ، الغيولح ومخاطش

 تالشافؼظظح وشيقظظاً  سذثاطظظاً ا المظظال سأط مخظظاطش ذظظشذث ؼيظظس  ،الخغظظا ش هظظزه رغعيظظحل   للمصظظشف كظظاف  

 نفغظها هظي المظال سأط مخظاطش نوا عظرذانحالإ ػاليظح شظشكاخ المصظاسف ذكظون مظا وػظادجً   الماليح

 دا مظظاً  المصظظاسف لظظذىوذرولظظذ  (.Casu,2015:348  المظظالي الف ظظل مخظظاطش أو الإفظظلاط مخظظاطش

 المظظال سأط فظظي الكامنظظح المخظظاطش تغظظثة المظظال سأط غظظةن   فظظي الضيظظادج  ظظؤنت   المخظظاوف تؼظظ 

 النغظثحت   ذكلفظحً  المعلوتظاخ تنظود أكصظش مظن الملكيظح ؼقظوق ذكلفظح ذؼرثش ؼيس المروقغ، الؼا ذ اسذفاعو

 سذفؼظظدا الملكيظح ؼقظوق مرعلثظظاخ صادخ لمظاك   انظه قظظالي   زلك،ل ظ المروقظغ الؼا ظظذ ؼيظس مظن للمصظاسف

 ػلظى ذظئشش الري الؼوامل أهم كؤؼذ الشعملح أو المصشفي المال سأط كفايح ؼذ. لزلك ي  الرمويل ذكلفح

 موظوداذظه اظمظالي الظى المصظشف ملكيظح ؼقظوق نغظثح نهظاا ػلظىؼظذدخ  والرظي ،المصظاسف ستؽيح

 ذؼضيظض أصظثػ الرظاليوت  . ؽرملظحم   صظذماخ ح  أيظ عظريؼابلإ المصشف ملكيح ؼقوق كفايح ذقيظ الريو

 ف ظل تؼظذ لاصظحً  ،2007/2008 الؼالميظح الماليظح الأصمظح تؼظذ اً س يغظ معلثظاً  المصظشفي مالال سأط

 سأط اطظاس لرؼضيظض 3 تظاصل لظوا ػ الظى الؽاظظح ظهظشخ لزلك. الكثيشج الماليح المئعغاخ من الؼذيذ

ظظ المظظال، سأط مرعلثظظاخ صيظظادج لظظلال مظظن الرنظيمظظي المظظال  مظظن المظظال سأط ظظظودج صيظظادج ػظظن لاً فض 

 القعظاع ستؽيظح ػلظى فظاظللؽ   الماليظح الشافؼظح نغظثح مظن الأدنى والؽذ الأعهم من المضيذ طلة للال

 (.(El-Faham,2020:130 للثلذ المصشفي

 المئعغظح تؼملياخ المشذثعح المخاطش هي :Operational risks  انًخبطش انتشغُهُخ .4

 المشذثعظظحو( شظظشكح أو مصظظشف  للمئعغظظح المخرلفظظح الوظظظا ف الظظى  ظظيشالؼملياخذ   ؼيظظسالماليظظح 

ظ الاؼرياليظح الإظشاميظح والأن ظعح ، والمشاقثظح الإظظشا اخ كفايظح وػذم ، الث شي تالخعؤ  لاً ػظنفض 

 أو ، ذنافغظي كظبظشا    الؼمظل قظشاساخ مظن ذن ظؤ الرظي الأنظمظح وذؼعظل ، الركنولوظي القصوس أوظه

ظ المصظشف عظمؼح ػلظى الغظلثي الرظؤشيش أو الرنظيميظح المرعلثظاخ ذلثيح في الف ل  الؼوامظل لاً ػظنفض 

 ؼريظظظظظاليالإ والن ظظظظظاط الإسهاتيظظظظظح والهعمظظظظظاخ العثيؼيظظظظظح الكظظظظظواسز رلظظظظظك فظظظظظي مظظظظظات   الخاسظيظظظظظح

 Panjer,2006:5.) الإظظظشا اخ مظظا يخظظصفي فيهظظا مشغظظوب   غيظظش أؼظظذاز   ؼصظظول مخظظاطش هظظيو 
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 ، الروظيظظظف ماسعظظظاخوم   ، والخظظظاسظي الظظظذاللي ؼريظظظالالإ مصظظظل للمصظظظشف والإداسيظظظح الر ظظظغيليح

 وذؼعظل ، الماديظح صظولتالأ ذلؽظق الري والأضشاس ، الرعاسيح ماسعاخوالم   نرعاخوالم   ، ملا والؼ  

 نفغظه المصظشف تغظثة الر ظغيل مخظاطش ذؽظذزؼيس  ، والرغليم ، والرنفيز ، النظام وف ل الأػمال

 Baker &Filbeck,2015:19).   نفظظ هظامنؽ ذظم حس يغظ مصظشفيح مخظاطش تؤنهظا يضاً أ ؼشفوذ 

 ػظذم ػظن الناذعظح الخغظاسج مخظاطشوهظي  ،الغوق ومخاطش الإ رمان لمخاطش الأهميح من المغروى

 تالفؼظل هنظاك كظانو ،الخاسظيظح ؼظذازالأ أومظن والأنظمظح والأفشاد الذالليح الؼملياخ ف ل أو كفايح

 الر ظغيليح المخاطش الى مثاشش غيش أو مثاشش ت كل   ذ ؼضى الري المصشفي الف ل ؼالاخ من الؼذيذ

 Te,2016:211الظى ذ ؼظضى ، ذعاسي ن اط   لأي الضمنيح المخاطش من فئح هيالشى  تؼثاسج  (. و 

 الذالليظح لؼمليظاخل الكفظا ج ػظذم تغظثة ذن ظؤ أن يمكنو،  الرنظيميح والؼملياخ الأنظمح في الأػعال

 مظنكظزلك و ، الركنولظوظي العهظاص فظي الأػعظال مظنو ، الث ظشيح المظواسد فظي القصظوس مظن حالناذع

 والغياعظيح الاظرماػيظح الرغيظشاخ أو الإظشاميظح الأن عح أو الثيئيح الكواسز مصل الخاسظيح الؼوامل

 Torre,2020:47.)   وأشظظاسRasheed,2020:19 )يواظههظظا لا الرظظي المخظظاطش أهظظم مظظن تؤنهظظا 

 غيظش ال ظشكاخ أيضظاً لهظا  ذرؼظشض تظل ، فؽغة الؽاليح يحالإقرصاد الأعواق في المصشفي القعاع

(  المرؼمظذج الملا مظح غيظش والوظا ف ، الموظفين عشقح  المرمصل تـ الذاللي الاؼريال يؼذ، و الماليح

 الروظيظف ومماسعاخ( والغشقح ، الؽاعوتيح القشصنح ، الرضويش  المرمصل تـ الخاسظي والاؼريال ،

 ، الملا مح غيش الؼمال وأظوس ، والغلامح الصؽح لقوانين مرصالالإ ػذم  الؼمل مكان في والغلامح

 .الر غيليح تالمخاطش المشذثعح الش يغيح المخاطش من( الكافيح غيش الؼمل ومشافق

    

  

 

 

 

   

 

 

 

 

 انتشغُهُخ انًخبطش( يصبدس 7شكم )ان

     ثبلإعتًبد عهً الأدثُبد انجبحج إعذادانًصذس:يٍ 

 )الافراد(

 المنظمة قواعد أو/  و وممارسات إجراءات الناس يتبع لا عندما تنشأ التي المخاطر هي الأشخاص مخاطر

 )العمليات(

 التجارية العمليات وتطبيق الخاطئ الشامل التصميم مخاطر هي العملية مخاطر

 )الانظمة(

 المعلومات تكنولوجيا وأنظمة للبنك التحتية البنية في القصور أوجه عن الناشئ الفشل مخاطر هي الأنظمة مخاطر

 الخارجية( )الأحداث

 المصرفية المؤسسة سيطرة عن خارجة بأحداث المرتبطة المخاطر هي الخارجية الأحداث مخاطر

المخاطر 

 التشغيلية
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 نكاام يُهااب  با ثسااُط با عطاابء يفهىياايااٍ انتطااش  إنُهااب وإ لثااذانًخبطش يااٍ أخااشي با ك أَىاعااُاابوه  

 :وكًب يجٍُ أدَبِ

 يخغظش المصظشف مشكظضه   ن  ئشش ػلى مكانح المصشف واؼرماليح أي مخاطش ذ  ه الغمؼح:مخاطش  .1

ؼظول طثيؼظح  عظيئاً  اً نعثاػظا   ما يولظذ  مؼه م   لمصشف والمرؼاملينضػضػح الصقح تين ال حً نريع المالي

 ؼريظالالإ لخعظش مصظاسفال ذؼظشضغثة ت   ز  ذؽذ  .و( Glassman,1997:60ػمل المصشف  

 قظذ ، الؽظالاخ تؼظ  فظيو المقاتلظح والأطظشاف وػملا هظا موظفيهظا قثظل مظن الإظشامي والغلوك

 الفظا  ػلظى تثغاطح ذنعوي قذ لشىأ   ؼالاخ   في ولكن فؼليح عشقح ػلى الإظشا اخ هزه ذنعوي

 (.,2004:132Frost  لاؼق ذاسيخ ؼرى ذرضػ لا الري الخغا ش

 في ال املح والرغيشاخ ، العذيذج الرقنياخ الري ذن ؤ منهي المخاطش : الإعرشاذيعيح المخاطش .2

 عرؽواروالإ الذمط ػملياخ مصل المئعغح الماليح اعرشاذيعيح وذؤشيشاخوالعلة  الؼشض

 (McNeil et al.,2005:463). 

ظ مظا يظنؼك  سذفاع فظي المغظروى الؼظام للأعظؼاس م  ريعح الإن الناشئحالمخاطش هي  :الرضخم مخاطش .3

ط ػظظن رلظظك ذشاظظظغ فظظي ػوا ظظذ انخفظظاض القظظوج ال ظظشا يح لهظظا ؼيظظس ينظظر  د ووعظظلثاً ػلظظى قيمظظح النقظظ

قيمظح المصاسف ومعالثح المرؼاملين مغ المصاسف لؼوا ذ أػلى لمقاتلح الإنخفظاض الؽاصظل فظي 

 .((Hirt& Block,2011:12 الؼوا ذ المرؽصلح ومقوماً تالغؼش الصاتد

 في ذنفيز المهام المناطظه تهظم  ضمن مغروياخ أدنى ذسا وم   ظيذين ذسا م   ك: هنال  الإداسج مخاطش .4

الرظظالي يرعلظظة ظظظل ذؽقيظظق المصظظالػ ال خصظظيح وت  هظظذاف المن ظظودج والؼمظظل فقظظ  مظظن أوذؽقيظظق الأ

 لعظظاس وذضظظاسب المصظظالػوقظظوع الأ لرلافظظي العويظظل المظظذى ػلظظىو المظظذيش أدا  قيظظاطالأمظظش 

 Cowell,2013:48). 

والمرمصلظح  المظالي الوعظي  ذواظظه الرظي ؼظذى المخظاطشؼظذ اذ  المخاطش لاسض الميضانيح الؼموميظح:  .5

 غيظش ذكظون مظا وغالثظاً  وضظوؼاً  أقظل ، والرظي ذكظون(OBS  الؼموميظح الميضانيح تالأن عح لاسض

 أعظظفل الؼموميظظح الميضانيظظح لظظاسض الثنظظود ظهظظشذ   مظظا ػظظادجً  ، المؽاعظظثيح الناؼيظظح مظظن للعميظظغ مش يظظح

  يحالإقرصظظظظاد الناؼيظظظظح الماليظظظظح، ومظظظظن الثيانظظظظاخ ػلظظظظى الؽواشظظظظي مصظظظظل ، النها يظظظظح المؽصظظظظلح

  المغظظرقثل ػلظظى ذظظئشش طاس ظظح ومعلوتظظاخ موظظظوداخ هظظي الؼموميظظح الميضانيظظح لظظاسض الثنظظود فظظبن

 الماليظظظظظظظظظظظظظظح  للمئعغظظظظظظظظظظظظظظح الؼموميظظظظظظظظظظظظظظح للميضانيظظظظظظظظظظظظظظح الؽظظظظظظظظظظظظظظالي ال ظظظظظظظظظظظظظظكل ولظظظظظظظظظظظظظظيظ

 الماليظظظظظظظظح للمئعغظظظظظظظظح المغظظظظظظظظرقثلي والأدا  الشتؽيظظظظظظظظح ػلظظظظظظظظى مثاشظظظظظظظظش وتالرظظظظظظظظالي ذؤشيشهظظظظظظظظا

 Saunders&Cornett,2014:474.) 
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فظي يشالرغ نريعظح قثظل الؽكومظحكونهظا الرهذيظذ أو الخعظش الناشظئ مظن شفد ت  ػ  المخاطش الغياعيح:  .6

 ػلظظظظى المخاطشالغياعظظظظيح ذقرصظظظش لا تظظظظالعثغو مفاظئظظظظح عياعظظظظح ظذيظظظذج اػرمظظظظادظظظظشا اخ أو الإ

  المئعغظظظظظظظظظظظاخ وال ظظظظظظظظظظظشكاخ الماليظظظظظظظظظظظح الخاسظيظظظظظظظظظظظح تظظظظظظظظظظظل ذرؼظظظظظظظظظظظشض اخالإعظظظظظظظظظظظرصماس

 الؽكومظظظظظظظظاخ قثظظظظظظظظل مظظظظظظظظن المروقؼظظظظظظظظح غيظظظظظظظظش الإظظظظظظظظظشا اخ لخعظظظظظظظظش دولظظظظظظظظح كظظظظظظظظل فظظظظظظظظي

 Brealey et al.,2017:723.) 
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 انخبنجانًبحج 

 انتزبرية انًصبرف ربحية

 ةـتىطئ

ًوَ  ٕرطوٖش اهِاوبى اهٌوبهٚ الإقزكبذعغوخ فٚ ٌُٖ خ ذٕشاً ًٌٔبً ٕؽٜٖٛبً روعت اهٌكبشف اهزغبشٛ     

ٌ  خلام  َ  زٌضن ث  عٌؤب اه و ئغوزدراىوصٛو   رٕش اهٖغبوخ اهٌبهٜخ ع  ٌ رخصاد ٕاهٖذائو  ٕرٖيٜهٔوب فوٚ اه

اهػٜبغووخ اهِيرٛووخ ٕاهٌبهٜووخ اهٔبذفووخ  ارجووب ٜبًٔووب ث  ٕكووسهق ق   اد اهٌزِٖعووخ  الإغووزضٌبشرٌٖٛوون اهٌؿووبشٛ  ٕ

وواهصثؾٜووخ عوور ر  ٕ هزؾيٜوو  اهصثؾٜووخ    هغٌٜوو  اهٌإغػووبد اهٌبهٜووخ بً شئٜػوو وجووبً ًٕط خغبغووٜالأ ٓوورافَ الأً 

هصٕشح اهٌٖائٌوخ ثوَٜ اهػوٜٖهخ اهٌزوٖفصح هورٛٔب ٜبًٔب ث  زطوت ق  اهسٙ ٛالأًص    ٕاهٌبهلَٜ ٕاهٌػزضٌصَٛ

اهٌػوزدرًخ فوٚ  ذٕادالأ ئؽورٗ خاهصثؾٜو رر عوكٌوب شثبػ   ثَٜ رٖيٜف روق اهػٜٖهخ فٚ رؾيٜ  الأ ًٕب

ًضون بهؿلن الأهٌٖاشذ ٕرٖيٜهٔب ث  ا ئغزدراىقٜبظ كهب ح اهٌكبشف فٚ  عَ وصٛ اهٌبهٚ  ذا ريٜٜي الأ

 هورٛٔب اهٌوبهٚ هٌصكوطا ذعويٕ هوٌبٍ ثيبئٔوبه   ئهٜوْ رزطوو  اهٌكوبشف اهٖقوٖم ٔويً   ًٚإؾص ًبهٕٓٚ 

ٕهزؾيٜو   .الإفولاظٕ اهٌوبهٚ هزعضوصا ٌدوبوصه   رعصنؤب رغِوتٕ رٖاعٔٔوب اهزوٚ بدهزطاًالإ ٌٖاعٔخه ٕ 

ً  ٕ ردهوٜم رلبهٜهٔوب لأأارٔوب ئٛصاذطٛوبذح ؽغوي ًوب ث  ئ ريوٖى فأُبغبٛزٔب فٚ رعاٜي اهصثؾٜخ  ػوزٖٗ ذُو٘ 

لُٖٔوب عجوص عِٔوب ث  ٕٛ   هلأغؤي بهزوبهٚ ضٛوبذح اهيٌٜوخ اهػوٖقٜخ شأغوٌبهٔب ٕث  ٌب ِٛعلع زهق عوو٘ ضٛوبذح ً  

اد اهزوٚ أغؤٌذ فوٚ رؾيٜو  الإغوزضٌبشؾيئوب اهٌكوبشف اهزغبشٛوخ ٕثوَٜ شثبػ اهزوٚ ر  اهعلاقخ ثَٜ الأ

 وق الاشثبػ.ر  

 The concept of bank profitability انربحية انًصرفية يفهىو-ولا أ

اهووصثؼ ٛيكوور ثووْ اهوورخن  ئٍؽٜووش  ٕاهيوورشح ًهٔووٖى اهصثؾٜووخ ًؿووز  ًووَ كوٌزووَٜ ٌٓووب اهووصثؼ  ئٍ      

ٕاهعٌوٜوبد نوٌَ فزوصح  ُؿوطخٕكهب ح اهٌإغػخ إ اهؿصكخ اهٌبهٜخ ُزٜغخ ًٌبشغخ الأ أذا اهٌزؾي  ًَ 

ًَٜ ِٛوزظ شثبػ  ٕثعور ذًوظ اهٌهٔوٖقٖح اهٌإغػخ اهٌبهٜخ فٚ رؾيٜ  الأ ئه٘ؿٜص ر   ًعِٜخ  ٕاهيرشحضًِٜخ 

اد ٕاهٌكوصٕفبد ٛوصاذلُٖٔوب اهعلاقوخ ثوَٜ الإعوصف ث  ر  (.Gilkar,2008:10ٕعٌِٔب ًهٖٔى اهصثؾٜخ )

ٓٚ اههصٕقبد اهِبرغوخ ثوَٜ اهوصثؼ اهٌزؾكون عوٜوْ ًوَ ٙ أخ ًَ اهعٌوٜبد اهزؿغٜوٜخ هوٌكبشف  اهِبرغ

ًووَ ًكووبذش  لُٖٔووب ًكوورشاً صفووذ ث  ٕع   (.Güngör,2007:42ًٖعووٖذاد ًٕطوٖثووبد اهٌكووصف )

ض اهٌكوصفٚ فووٚ رٕشّ فوٚ رعطٛوط اهٌلبُوخ اهزِبفػوٜخ هوغٔوبي ث ورٖهٜور شأظ اهٌوبم اهٌكوصفٚ اهوسٙ ٛػؤ  

 بشفص اهغطووب  اهٌِبغووت نوور اهٌدووبوص ٕاهٌعٖقووبد اهزووٚ رٖاعووْ اهٌكووٜٖفغووٖاا اهٌكووصفٜخ ٕرووالأ

(Greuning&Bratanovic,2009:101.)  كٌوووووب عصفٔوووووب(Barad,2010:108  ث )ُيوووووراش ً   ٔوووووبأ
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هوورٛٔب  عٌووبمقٜووبظ كهووب ح الأ أذٕاد ئؽوورٗعوور رؾيٜئووب كُٖٔووب ر   ئهوو٘شثووبػ اهزووٚ رػووع٘ اهٌكووبشف الأ

 د اهلهب ح. ئضذاذشثبػ اهٌزؾييخ د الأئضذاذٕثبهزبهٚ كوٌب 

خ فووٚ اهعٖاًوون اهصئٜػوو ئؽوورٗاهصثؾٜووخ اهٌكووصفٜخ ٓووٚ  ثووأٍ( Sangeetha,2012:173)ٕثووَٜ       

زهوق  فوإٍفٚ ؽبم رؾيئوب  ذخبشٕالإ بلإغزضٌبشاهٌزعويخ ثٙ ًَ خلام اهيصاشد الإقزكبذرؾيٜ  اهٌِٖ 

عوَ رشرٔب عوو٘ اهزٖغو  فوٚ عٌوٜبرٔوب بهزوبهٚ ق وٕث   اهٌكوبشفؽغوي اهزورفيبد اهِيرٛوخ هورٗ  طٛبذحٛػٔي ث  

 ثوأٍ( Ayanda et al.,2013 :061ٕٛوصٗ ) ًضون.بهؿولن الأروق اهزرفيبد اهٌزؾييخ ث  رٖيٜف  وصٛ 

 الإغووزضٌبشفووٚ ًغووبم  ٙ ٕروعووت ذٕشاً كجٜووصاً الإقزكووبذ عٖاًوون اهزيوورى ئؽوورٗاهصثؾٜووخ اهٌكووصفٜخ ٓووٚ 

ٕرؾػَٜ ًيراش اهػٜٖهخ اهِيرٛخ ي فٚ ضٛبذح ٛػٔ   اهٌكصفٜخ شثبػ اهٌإغػخاهطٛبذح فٚ أ كٍٖ ٕالإذخبش 

ًكووبذش ُزٜغووخ اهطٛووبذح اهؾبقوووخ فووٚ  الإغووزضٌبشهووبا فٌٜووب ٛدووف ُفووٚ الإ زووٜؼ هٔووب اههصقووخٕٛ   هوورٛٔب

ًهٔوٖى اهوصثؼ  ئٍؽٜوش  اهصثؾٜوخ ثوَٜ ًهٔوٖى اهوصثؼ ًٕهٔوٖى  ِبهوق فصقوبً ٓ   ثوأٍ الإؾبشحلاثر ٕ اهزٌٖٛن.

  ٌ  أكضووص عوور ًهًٖٔووبً خ ًعِٜووخ  أًووب اهصثؾٜووخ ر  زؾكوون عوٜووْ خوولام فزووصح ضًِٜووٛجووَٜ ًيووراش اهوورخن اهلوووٚ اه

 ثعووم اهجِووٖذ ًووَ اهٌٜطاُٜووخ إٔ قووٖائي اهوورخن اهٌووبهٚ  ئهوو٘ ئنووبفخً اهووصثؼ  ئهوو٘ؾووٌٖهٜخ كُٖٔووب رؿووٜص 

(Abdel Hamid& Bandar,2017:7.) ( ٕزكوصCheryta et al.,2017:24 )ٍاهصثؾٜوخ ثوأ 

اهصثؾٜوخ  فواٍهٔوسا اهٌهٔوٖى  جيوبً رعِٚ قرشح اهٌكبشف عو٘ رؾيٜ  الأشثوبػ اهٌػوزيجوٜخ   ٕو   اهٌكصفٜخ

ٛخ ٕاهِغووبػ غووزٌصاشرشرٔب عووو٘ الإاهٌكووبشف ٕق وو أذا اهٌإؾووصاد اهٌػووزدرًخ فووٚ قٜووبظ  ئؽوورٗعوور ر  

 رشرٔبٕرعلووع ًوورٗ ق وو هوٌكووبشفاهٌووبهٚ  ذا هوولأ أُٔووب ًيٜبغووبً ث   فعووصٌٔب. ٕر  أغوؤ   رعاووٜي قووٜيٕثبهزووبهٚ 

ٛخ عٌؤوب ئغوزٌصاش هغوصلًٖاشذٓوب اهٌزبؽوخ ٕكٜهٜوخ رٖيٜهٔوب ثبهؿولن الأًضون  ئغوزدراى فٚ ٕفبعوٜزٔب

   (.Atmaca, 2917102:)ٕثيبئٔب ٕخو  اهٌلبُخ اهزِبفػٜخ 

 اهِٔبٛوخ فوٚ بٍأغبغوٜ فبٍٓور هٔوب اهٌبهٜوخ اهٌإغػوبد عٌٜ  ثأٍ( Tymoigne,2018:62ٕٛصٗ )    

 ُهيبرٔووب ًووَ أكجووص ذخوون رؾيٜوو  عووو٘ اهٌإغػووخ قوورشح رعِووٚ اهصثؾٜووخ ئٍ ؽٜش ٕاهػووٜٖهخ اهصثؾٜووخ: ٌٓووب

 أٍ هوسهق ٛزٖعوت عوو٘ اهٌإغػوبد اهٌبهٜوخ. اهٖقوذ ثٌوصٕش صصٕرٔوب قبفٚ ثعم رغٌٜ  ٌٛلِٔب ثؾٜش

 ؽٜوووش رػوووع٘ .ئهزطاًبرٔوووب ذفووو  عوووو٘ قووورشرٔبٕ اهٌبهٜوووخ ًلا رٔوووب عوووو٘ هوؾهوووبي اهٔووورفَٜ ٓوووسَٛ رؾيووو 

 اهٌكووبشف رووصٕى اهزووٚ ٓوورافالأ أٓووي ًووَ عوورر   اهصثؾٜووخٕ شثؾٜزٔووب رعاووٜي ئهوو٘ اهزغبشٛووخ اهٌكووبشف

ذائِوٚ  هغٌٜو  صيوخ ًكورش ٓوٚكوسهق ٕ  بٛزٔئغوزٌصاشٕ بهجيبئٔو نوصٕشٛخ كُٖٔوب رؾيٜئوب ئه٘ اهزغبشٛخ

 (.  :89Qasimi,2018هٌكصف )ا

اهزوٚ ٛزجوَٜ  ذا اهٌؾكوخ اهِٔبئٜخ هولأ ٔبثأُاهصثؾٜخ اهٌكصفٜخ  (Tekatel,2019:79)ٕعصف  كٌب   

هوعٌوٜوبد اهٌكوصفٜخ  رعور ًيٜبغوبً  ئُٔوباهٌكصف ًٌٕبشغزٔب ٕغٜبغبرْ اهٌزجعخ ؽٜش  ُؿبوًَ خلاهٔب 

 ًوَ عوصفٕر   .ٔب كوأذاح هوٌيبشُوخ ثوَٜ اهٌإغػوبد اهٌكوصفٜخئغوزدراًٌلوَ خلام فزصح ضًِٜخ ًعِٜخ ٕٛ  
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 نوٌَ اهزلوبهٜف ئعٌوبهٚ عوو٘ ادٛوصاذالإ ئعٌوبهٚ اهؾبقووخ فوٚ طٛبذحاه ئُٔب عو٘   اهٌؾبغجٜخ اهِبؽٜخ

  (.:701Al-Nuaimi&Al-Houri,2021) ًعِٜخ ضًِٜخ فزصح

إٔ اهغبٛوخ اهزوٚ  غبغوٚٔوب اهٔورف الأأٌُلَ رعصٛف اهصثؾٜخ اهٌكصفٜخ ث  ّ ٛ  علاّ أكص  ٕهٌب غج  ز      

ً   ئؽورٗهٜوْ كُٖٔوب ئاهٖقٖم  اهٌكبشفرػع٘ عٌٜ   ثبهِػوجخ  ذا هلهوب ح الأ يٜبغوبً ًإؾوصاد اهِغوبػ ٕ

رعلووع قووٖح ًٕزبُووخ  ئُٔووبغووزيصاش اهٌووبهٚ  كٌووب ٕذعووي الإ اهٌكووصف ٕرعطٛووط اهٌلبُووخ اهزِبفػووٜخ ذاشحلإ

 ررٔب.ٕاهزدهٜف ًَ ؽ   اهكرًبدٕاهيرشح عو٘ ًٖاعٔخ  خصٗالأ اهٌكبشفاهٌكصف ثَٜ 

 The importance of banking profitability :انًصرفيةة ـحيانرب أهًيـة-با حبنيـ

ً   غبغوٚعزجوص اهٌؾورذ الأٌٜٓوخ اهصثؾٜوخ اهٌكوصفٜخ كُٖٔوب ر  رطذاذ أ   ِغوبػ ه   يٜبغوبً هوزٖيٜوف ٕاهٌِوٖ ٕ

ؾوورذ ًووَ اهٌدووبوص ضٌػووزٖٗ ًؽزهووبي ث  رػووٌؼ هوٌكووبشف الإ ئُٔووبكٌووب  اهٌكووصفٜخ إٔفؿوون اهٌإغػووبد 

      (.Nguyen,2001:35الاضًوبد عوو٘ اهٌورٗ اهيكوٜص )ٕرإًَ اهؾٌبٛخ اهلاضًخ هٔب فٚ ؽبم ؽرٕس 

 ًٌٔوبً  اً ِكوصاهٌكوصفٚ ٕع   ذا أٓوي اهدطوٖاد هزيٜوٜي الأ ئؽورٗعر اهصثؾٜخ فٚ اهٌكبشف اهزغبشٛوخ ر  ٕ

زعأٌٜووب ػ ٕاهػووعٚ ه  شثووبف ٓووٖ رؾيٜوو  الأٙ ًكووصأٓوورف  ئٍؽٜووش  ٕرطٖشٓووب هٌِووٖ اهٌكووبشف 

غووت ٕأؾوبشد أ (.:6Saleh,2006) ْأعٌبهوث غوزٌصاشًوَ الإ ًكوصفٙ أطٜ  زػودولاف زهوق لإٛث  

وٕفوٚ غبٛوخ الأ ًٌٔوبً  عر ٓرفبً ؾٜخ فٚ اهٌكبشف اهزغبشٛخ ر  اهصث ثأٍاهرشاغبد   ً وٌٜٓوخ  رشرٔب لام ق وَ خ 

وو ؿوولن  هزووٚ رٖاعووْ اهٌكووبشف ث  عووو٘ ًٖاعٔووخ اهٌدووبوص ا  ً ًٕدووبوص  ئزٌووبٌٍٓٔووب ًدووبوص الإَ أعووبى ٕ

ذٕشٓوب اههعووبم فوٚ رعاووٜي  فهولاً عووَ اههبئوورح  أغوعبشًٕدووبوص  الإغوزضٌبشاهٌوبهٚ ًٕدووبوص  الإعػوبش

وثبه اهطثوٍٖاهيٌٜخ ثبهِػجخ هوٌإغػبد اهٌكوصفٜخ ٕاهؿوصكبد ٕرعطٛوط صيوخ  لام اهعٖائور ٌكوصف ًوَ خ 

ًٖام اهٌػزيجوٜخ ٕاهزٖعْ ُؾٖ اهٌِٖ ٕاهزٖغو  ٕخوو  اهٌلبُوخ اهزِبفػوٜخ اهٌزؾييخ ٕئغزيطبة شؤٕظ الأ

 غوزٌصاشٌلِٔب اهجيوب  ٕالإٓرف اهصثؾٜخ لاٛ  ثرٍٕ اهٌكبشف  فاٍهسهق  (.27-27:7116ضعٜزص  )اثٖ 

 عووو٘ اهٌوورٗ اهيكووٜص ٕاهطٖٛوون ٕغٜووص قووبذشح عووو٘ ًٖاعٔووخ اهٌدووبوص اهٌكووبؽجخ هوعٌوون اهٌكووصفٚ 

(Aduda&Gitonga,2011:936.)   ً ٔوووب أعٌبهٌبشغوووخ ٕرػوووع٘ اهٌكوووبشف اهزغبشٛوووخ ًوووَ خووولام 

 ٛخ عٌن اهٌإغػبد اهٌكصفٜخ فهلاً ئغزٌصاشٓرف شئٜػٚ ههٌبٍ ٕٖٓشثبػ رؾيٜ  الأ ئه٘اهزغبشٛخ 

ُؿووطزٔب ٕرؾػووَٜ عووٖذح خوورًبرٔب غووٜٖهزٔب ٕاهيوورشح عووو٘ اهزٖغوو  فووٚ أ عووَ رعطٛووط شأغووٌبهٔب ٕذعووي

ًإؾوصاد  ئؽورٗ اهصثؾٜخ اهٌكصفٜخ كُٖٔب ئه٘ؿبش ٕٛ   .(Kabajeh et al.,2012:116اهٌكصفٜخ )

اهٌكوبشف اهزغبشٛوخ ٕاؽورح  عرٕر  غوزٌصاششف  قورشرٔب عوو٘ اهزٖغو  ٕالإٕ عٌبماهِغبػ هٌإغػبد الأ

عوور اهصثؾٜووخ ر  ٕكٌووب (.yilmaz,2013:105شثووبػ )رؾيٜوو  الأ ئهوو٘ٓووي روووق اهٌإغػووبد اهٔبذفووخ ًووَ أ

نوٌَ اهٌػوزَٖٜٛ اهغطئوٚ  اهِبؽغوخ هوعٌون اهزغوبشٙ ٓورافزؾيٜو  الأهاهٌكصفٜخ ًَ اهورٕاف  اهٌٌٔوخ 

ًيًٖووبد اهِغووبػ ٕنووٌبٍ  ٕٓووٚ ئؽوورٗ (.ayaydin& Karakaya,2014:49قزكووبذ )ٕاهلوووٚ هإ

يوبظ فبعوٜزٔوب ًجبؾوصح ٕر   ثكوٖشح   الأقوٖمثغٖذح عٌن اهٌكبشف اهزغبشٛوخ  ؽٜوش رزوأصصٛخ ئغزٌصاش
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     (. 72:7102شثووبػ )ؾووبَٜٓ عووو٘ ًزٖغووى الاقووٖم هغوصل ريٜووٜي الأ عوَ وصٛوو  رؾرٛوور ُػووجخ اهعبئور

اهٌإغػوبد اهٌبهٜوخ ٕاهؿوصكبد  ئذاشحًوَ قجون اهيوبئٌَٜ عوو٘  ثوبشضاً  ٓزٌبًبً ئ٘ اهصثؾٜخ اهٌكصفٜخ ٕروي

 هوٌكووصفاهٌوبهٚ ًوَ خوولام ثٜوبٍ اهٌصكوط اهٌوبهٚ  ذا اهٌػوزدرًخ فووٚ ريٜوٜي الأ ذٕادالأ ئؽورٗكُٖٔوب 

 أٛهووبً  بٔووٕرأووص أٌٜٓز  (. Mohammed,2021:5اهغٜوور ) ذا ٕرؿوودٜف ُيووبو اههووعف ٕرعطٛووط الأ

وو  هصثؾٜووخ ٌٛلووَ هووسهق .غووزيصاشاهٌبهٚالإ عووو٘ علبغووْئُٕ ٙالإقزكووبذ اهٌِووٖ عوووَ٘ خوولام رأصٜصٓووب ً 

 قووعٜر عووو٘ اهٌووبهٚ غووزيصاشالإ رعطٛووط خوولام ًووَ ٙالإقزكووبذ اهٌِووٖ روورعي أٍ اهٌكووبشف اهزغبشٛووخ

 ٕريوورٛي ثبلأشثووبػ ؽزهووبيالإ اهصاثؾووخ هوٌكووبشف اهزغبشٛووخ ٌلووَٛ  ؽٜووش    اهٌولٜووخ ٕؽيووٖا اهٌطوٖثووبد

 ٌلوَٛ  كٌب    الأقٖم ُبؽٜخ ًَ الأغٖاا فٚ أكجص ثػٖٔهخ اهٌبم شأظ ٕضٛبذح هوٌػبٌَٜٓ أعو٘ عٖائر

 غبغوٚالأ اهٌؾوص  ئٍ ؽٜوش   اهٌكوصفٜخ اهٌِبفػخ خلام ًَ ٙالإقزكبذ بهٌِٖث   اهٌكبشف شثؾٜخ شثى

 اهٌكوووووووبشف أشثوووووووبػ ًوووووووَ رطٛووووووور ٔوووووووبلأُ اهٌِبفػوووووووخ ٓوووووووٖ اهٌكوووووووبشف اهزغبشٛوووووووخ هصثؾٜوووووووخ

(Klein&Weill,2022:185.)  

 Factors affecting the نًصاابرف انتزبريااةا ربحيااة فاايانًاارحر   انعىاياام-حبنخاابا 

profitability of commercial banks  

ٜبًٔووب ثٌٌبشغووخ ق  ٕ الإقزكووبذاهوورٕش اهٔووبى اهووٚ رإذٛووْ فووٚ  ئهوو٘بهِاص ث ووٌكووبشف اهزغبشٛووخ ٖاعووْ اهر    

ثورشعبد رأصٜصٓوب  ردزووفهزٚ ٕاشثبؽٔب ًغٌٖعخ ًَ اهعٖاًن ئه٘ رعاٜي أٔب اهٌكصفٜخ ٕغعٜٔب أعٌبه

خبشعٜوخ عٖاًون  رلوٍٖ أٍ ًوبئٓوسّ اهعٖاًون ٕ (.Delis,2005:6اهٌكوبشف اهزغبشٛوخ ) شثؾٜخ عو٘

وووووووووووو بلإقزكووووووووووووبذث رزعوووووووووووو  اهػوووووووووووٜطصح عؤٜووووووووووووب إٔ اهزِجووووووووووووإ ثؾوووووووووووورٕصٔب ت ٛكووووووووووووع  ٕ ن  كل 

(Dietrich&Wanzenried,2011:307 )ٜووخ رزعووو  ثبهِاووبى اهووراخوٚ هوٌكووصف ذاخو نإٔ عٖاًوو

 :بٝرٚاهعٖاًن ثٕرزٌضن ٓسّ  .(Sarwar et al.,2018:40ٌلَ اهػٜطصح عؤٜب )اهزغبشٙ ٕٛ  

 ةـم انذاخهيـانعىاي .1

زهوق ٛغعون اهٌكوبشف  فاٍشاظ اهٌبم  ئغزدراىٕ أ ئذاشحفٚ ؽبهخ غٖ   :انًصرفي رأس انًبل . أ

ٔب أٓوورافاهٌووبهٚ ٕعوورى اهيوورشح عووو٘ رؾيٜوو   الإعػووبشخهبقووبد ٕؽوورٕس هإ أكضووص عصنووخً اهزغبشٛووخ 

(Barrow,2008:88.)   ٕٛ فووٚ رؾرٛوور  شأظ اهٌووبم اهٌكووصفٚ ثاعزجووبشّ عووبًلاً ًٌٔووبً  ئهووِ٘اووص

ئٍ اهٌكووبشف زهووق  ئهوو٘هووبف   ٕٛ   (Flamini et al.,2009:7شثؾٜووخ اهٌكووبشف اهزغبشٛووخ )

ي ثوورٕشّ فووٚ رٖهٜوور فوواٍ زهووق ٛػوؤ   صرهعووخً   ِػووت  ث  ًووٖام عووبى فووٚ ؽووبم ئًزلاكٔووب هووصؤٕظ الأ ؿوولن  ث  

 ٜووووخئزٌبُعووووو٘ اهطٛووووبذح فووووٚ ًووووِؼ اهزػوووؤٜلاد الإ أٛهووووبً  نووووبفٜخ ٕقوووورشح اهٌكووووبشفئ بً أشثبؽوووو

 (Zaman et al.,2011:72).  َظ اهٌووبم خ ثوَٜ شأئٛغبثٜوِٓبهوق علاقووخ  ثوأٍ الإؾووبشحٕلاثور ًو

و ؽزهبي ثغط   ز رعٌن اهٌكبشف عو٘ الإئاهٌكبشف  ٕشثؾٜخ   ً َ خولام الاشثوبػ ًَ شأظ اهٌوبم 
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 أٛهوبً  اهٌكوبشف اهزغبشٛوخٛزٖعت عو٘ ٕ(. Abbadi&Abu-Rub,2012:93اهزٚ رؾزغطٓب )

ظ اهٌوبم هوؾهوبي عوو٘ ًلبُزٔوب نوٌَ ٍ رٌزووق اهيورش اهلوبفٚ ًوَ شأأعٌبهٔوب أٌٌبشغخ عِر اهجر  ث  

ظ أعزجوص شٛ   زئ أُؿوطزٔب ًلبُٜوخ اهزٖغو  فوٚ كطٓب اهٌوبهٚ ٕئٕثبهزبهٚ غلاًخ ًص اهٌكصفٚ اهيطب 

رزعوصل هٔوب اهٌكوبشف ٕ نبئيخ ًبهٜوخ أٙ وبشب أاهٌبم اهٌكصفٚ ثٌضبثخ ؽبعط اهكر هٌٖاعٔخ 

ًوٖام اهٌزبؽوخ ًيوراش الأ ْثأُو شأظ اهٌوبم ئهوِ٘اوص ٕٛ  (. De Bandt et al.,2014:5اهزغبشٛوخ )

غوزيصاش اهٌوبهٚ ٕٛوزي غبغوٜخ فوٚ رؾيٜو  الإعور اهصكٜوطح الأهوٌكصف ٕٛعلع اهٖن  اهٌوبهٚ هوْ ٕٛ  

ًلائٌوخ  ًورٗ ئهوٕ٘رؿوٜص ٓوسّ اهِػوجخ  اهٌٖعوٖذاد ئعٌوبهٚ ئهو٘كِػوجخ ًوَ ؽيوٖا اهٌولٜوخ ؽػبثْ 

  (.Mehta& Bhavani,2017:80)ًزكبـ اهدػبئص رشرْ عو٘ ئهٌكصف ٕق  ا

اهطٛبذح فٚ ؽغي اهٌكوبشف هوْ  ثأٍفزصال اهيبئن غوت اهرشاغبد ررعي الإأئٍ  :انًصرفحزى  . ة

وو ئٛغووبثٚرووأصٜص  لام ردهووٜم رلووبهٜف شأظ اهٌووبم هٌووب رزٌزوو  ثووْ عووو٘ اهصثؾٜووخ اهٌكووصفٜخ ًووَ خ 

  (.Davydenko,2010:15( )Zeitun,2012:60ٕفٖشاد اهؾغي )اهٌكبشف اهزغبشٛخ ًَ 

ًوَ اهكوهيبد اهلجٜوصح  عوصا  اهعرٛورٌلَ هوٌكبشف اهلجٜصح أٍ رعٌن عو٘ ضٛبذح أشثبؽٔوب ٕئٛ  ٕ     

غزهبذح ًَ ٕفوٖشاد الإ ئه٘ زهق فٚ  اهػجت ًزٌٜط ٕٛصع   أذا طزٔب ٕرلٍٖ زاد ُؿ  ٕاهزٖغ  فٚ أ

خ ًووووو  اهصثؾٜووووخ اهٌكوووووصفٜخ ئٛغبثٜووووعلاقووووخ ؽغووووي اهٌكووووصف ٛوووووصرجى ث   فووووواٍسهق اهؾغووووي ٕث وووو

(Kawshala,2017:212.)   ٕٛ ًوَ  ٚاهلوبف اهيورشثوأٍ هورٛٔب اهٌكوبشف كجٜوصح اهؾغوي  ئهوِ٘اص

ٕ   الإغوزضٌبشُؿوطزٔب فوٚ ًغوبم ئٍ أغوت أؽيٖا اهٌولٜخ ٕ طوى فو  خ  رزػوي ثبهِغوبػ كُٖٔوب رعٌون 

رؾيوو   ئُٔوبثوْ ًوَ ٕفوٖشاد اهؾغووي ٕثبهزوبهٚ   رزٌزووًوب ؾلوي ًلبُوبد اهٌبهٜووخ ث  ًرشٕغوخ ٕهورٛٔب الإ

  ً  كوووووووووووووبشف اهكوووووووووووووغٜصح ٕاهٌزٖغوووووووووووووطخ اهؾغوووووووووووووي ثبهٌ صرهعوووووووووووووخ قٜبغوووووووووووووبً اشثبؽوووووووووووووبً 

(Al-Mizori&Dawood,2023:551).  

اهٌٌِٖػ ٛزؾورذ ثٌيوراش  ئزٌبًٍيراش الإ ثأٍ اهػبثيخ دؿٜص اهرشاغبر   : ئتتًبٌويخبطر الإ انسيىنة . ت

رزعوصل هٌدوبوص  اهٌكوبشف ثوأٍلاؽو  ًبٛزٖفصهرٗ اهٌكصف ًَ غٜٖهخ ُيرٛخ ٕهزٖنٜؼ زهوق ُ  

ضٛوبذح ًكوبذش اهزٌٖٛون ػوجت قٜوبى اهٌكوبشف ث  اهِيف اهؾبقن هرٛٔب ًوَ اهػوٜٖهخ  ُزٜغخ ئزٌبٍالإ

ٌ   ًووَ اهٌٜطاُٜووخ اهٌٖعووٖذادفووٚ عبُووت  ظ عِووْ ردوووف ًووص اهووسٙ قوور ِٛووز  الأ ئزٌووبٍزٌضوون ثٌووِؼ الإٕاه

بد اهٌبهٜووخ رغووبّ هزطاًوووووصاف اهٌيبثوووخ عووَ اهػووراذ ٕثبهزووبهٚ رعووسش اهٌكووبشف عووَ اهٖفووب  ثبلإالأ

ٌٜٓخ هٌب هْ ًَ رأصٜص عو٘ شثؾٜوخ اً فٚ غبٛخ الأًصاهٌٖعٖذاد اهػبئوخ أ ئذاشح فاٍاهٌٖذعَٜ  هسهق 

 (. Athanasoglou,2006:10( )Ugur,2010:109اهٌكووووووووووووووووووووووووبشف اهزغبشٛووووووووووووووووووووووووخ )

عووو٘ ًٖاعٔووخ ووجووبد  حيووبذشاهغٜووص اهٌإغػووبد اهٌكووصفٜخ  ثووأٍ( Belete,2017:17ٕٛووصٗ )   

برٔووب ٕٓووٚ ثووسهق ئهزطاًاهػووٜٖهخ اهلبفٜووخ هػوور  ئهوو٘ئوو  ًووَ قجوون ًٖذعٜٔووب رهزيووص ااهػووؾت عووو٘ اهٖذ

فٚ ؽوبم عورى قورشح ٕاهػوجٚ    رغبّشثؾٜزٔب ثبلإ علبغٔب عو٘ئُرزعصل هٌدبوص اهػٜٖهخ ٕثبهزبهٚ 
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 ِٛوزظ عوَ زهوق ُزٜغوخ رعضوص اهيوصٕل ً  اههٖائر اهٌزصرجخ ئزٌبٍقن الإأئغزصذاذ عو٘  اهٌكبشف

اهزغبشٛووخ عووو٘ شثؾٜووخ اهٌكووبشف  أٛهووبً علبغووْ ئُاهٌكووصفٜخ ٕثبهزووبهٚ  اهػووٜٖهخ ُيووف فووٚ ًيووراش

ًعورلاد اههبئورح صفو  قٜوبى اهٌكوبشف ث   هسهق ٛزطوت الأًص اهٌبهٚ  الإعػبشًدبوص ئهٕ٘اهزعصل 

 ئزٌووبٍٕالإ عوور اهػووٜٖهخر   بهِزٜغووخٕث    ئزٌووبٍثبههووٌبُبد هيووب  ًِؾٔووب الإعووو٘ اهيووصٕل ٕاهٌطبهجووخ 

اهٌكووبشف.  ئذاشحصاعبرٔووب ًووَ قجوون ً   ًووَ اهٌؾوورذاد اهراخوٜووخ اهٌٌٔووخ اهزووٚ ٛزٖعووت اهٌكووصفٚ

ثيووب  اهػووٜٖهخ فووٚ ٕنوو  اهزووٖاضٍ ًوو  هووصٕشح ئثاهٌكووبشف  ئذاشحًووَ اهيووبئٌَٜ عووو٘  تٕٛزٖعوو

ٚ رٌزوووق ٍ اهٌكووبشف اهزوولأاهصثؾٜووخ ٕاهػووٜٖهخ ٓوورفبٍ ًزعبشنووبٍ  ئًٍصاعووبح اهٌدووبوص  ؽٜووش 

اهٌٖعوٖذاد ٕاهٌطوٖثوبد  ئذاشحشثبؽٔب ًِدههوخ  هوسهق ٛغوت ًصاعوبح اهٌٖعٖذاد اهػبئوخ رلٍٖ أ

 ؽبهووخ ًووَ اهزووٖاضٍ ثووَٜ اهػووٜٖهخ ٕاهصثؾٜووخ  خووو طووى ًصغووًٖخ ثغٜووخ رؾيٜوو  اهعٖائوور ٕٕفوو  خ  

(Al-Sadi&Al-Mamouri,2022:362.)   

خ اهزووٚ رزؾٌؤووب اهٌكووبشف اهٌكووبشٛف اهزؿووغٜوٜ ئهوو٘ؿووٜص ًهٔووٖى اهلوهووخ ٛ   ئٍ :وانكفااب   هفااةانك    . ث

غوجٚ عو٘ شثؾٜوخ اهٌكوبشف ٕٓوٚ ثٌضبثوخ  ؿلن  ٕرإصص ث   ذاشحهيٜبظ ًػزٖٗ كهب ح الإٕٓٚ ًإؼ 

ثٔب اهٌكبشف ٕقر ٛزصرت عو٘  اهٌكصفٜخ اهزٚ ريٖى ُؿطخيب  الأُهيبد ٛوزطى اهٌكصف ثزػرٛٔب ه  

 (.kosmidou,2008:149ٕ ٛزصرت عؤٜب ؽورٕس خػوبشح )اد أٛصاذضٛبذح فٚ ؽغي الإًب زهق ئ

هزِبفػووٜخ هوٌكووبشف اهزغبشٛووخ فووٚ خووو  اهٌلبُووخ ا ذٕشاً كجٜووصاً ٛوعووت  اهلهووب ح فاُووْ أًووب ًهٔووٖى   

اهوسٙ ؽهوط اهٌإغػوبد اهٌكوصفٜخ  ًوصاهكوِبعخ  الأُهزبػ اهورٕهٚ ٕعٖهٌوخ ٕخكٖقبً فٚ ين الإ

ٛووبذٙ اهعبًوووخ ثٔوورف ضٛووبذح اهصثؾٜووخ اهػووعٚ هطٛووبذح ًعوورلاد اهٌِووٖ ٕالإُزبعٜووخ ٕرٖيٜووف الأ ئهوو٘

(Athanasoglou et al.,2008:128ٕ .)ٍزبعٜوخ ًوَ خولام ًُهٖٔى اهلهب ح ٛصرجى ثٌهٖٔى الإ ئ

عوو٘ ًػوزٖٛبد هغوصل رؾيٜو  أفوٚ رؿوغٜن اهٌوٖاشذ  اهٌزبؽوخ رٖيٜف اهلهب ح اهزؿغٜوٜخ ٕاهيرشاد

اهلهب ح هٔوب  فإٍثبهزبهٚ ًر ً  اهطثبئَ ح اهدرًبد ٕثِب  علاقبد وٖٛوخ الأػَٜ عٖذٕرؾزبعٜخ ُالإ

اهعٖاًوون  أؽوورعوور ٛ   كٌووب (.Kablan,2010:30عووو٘ شثؾٜووخ اهٌكووبشف اهزغبشٛووخ ) ئٛغووبثٚ اً رووأصٜص

هيٜوبظ فعبهٜوخ عٌون اهٌكوبشف  عطٚ ًإؾصاً خزلاف شثؾٜخ اهٌكبشف ٕٛ  ئاهزٚ رعٌن عو٘ رهػٜص 

  (.Embaya et al.,2013:563اهزغبشٛخ )

ؽزهوبي ثوبهٖذائ  يورشرٔب عوو٘ الإث   ذا ًورٗ فبعوٜوخ اهٌكوبشف ًوَ ؽٜوش الأ يوبظٛ   انىدائتع:هيكم  . د

ً   ئهوو٘ ُػووجخً  ؽووخ هوورٗ اهٌكووبشف ٕثبهزووبهٚ كٜهٜووخ بم عووو٘ ضٛووبذح اهِيرٛووخ اهٌزٌووب ٛوور  اهٌٖعووٖذاد 

ً  ئ  غووترعٌور أؽٜوش  (.Aburime,2008:6صثؾوخ ثغٜوخ ضٛوبذح شثؾٜزٔوب )غزضٌبشٓب فٚ ًؿبشٛ  

ٌلووَ رٖيٜهٔووب فووٚ فووصـ ٍ اهٖذائوو  ٛ  بشٛووخ اهزصكٜووط عووو٘ عووسة اهٌووٖذعَٜ لأاهٌكووبشف اهزغ

اهزلووبهٜف اهٌزصرجووخ عووو٘ عٌوٜووخ  ًوو  ًصاعووبحًصرهعووخ  بشٛخ وٖٛوووخ ٕثبهِزٜغووخ رٖهوور اشثبؽووبً غووزضٌئ
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ًَ قجن اهٌكصف رغبّ اهٌٖذعَٜ ٕثبهزبهٚ رعٌن اهٌكبشف عوو٘  ئهزطاى ٛرا  اهٌكصفٚ كُْٖ  الإ

 (.76:7102قك٘ شثؾٜخ ًٌلِخ )ذثٜق ئر اهٌزصرجخ عو٘ اهٖذائ  هزؾيٜ  أف ًجبهغ اههٖاريوٜ

 ـةانعىايم انخبرري .2

قوعٖثخ فوٚ اهوزؾلي ثٔوب  ٕرلاقوٚهوٌإغػبد اهٌكصفٜخ اهػٜطصح عؤٜب  ٌَللا ٛ   اهزٚ ٓٚ اهعٖاًن

ٛخ اهزوٚ الإقزكوبذٕع اهجٜئخ اهيبُُٖٜوخ رعل   ئُٔبؽٜش   شثؾٜزٔبإٔ اهزلٜف ًعٔب ٕثبهزبهٚ رأصٜصٓب عو٘ 

 الإقزكوبذعٖاًون  ؿوٜصئهٕ٘ر  ٌٜٓوخ صاً فوٚ غبٛوخ الأً  أعر اهٌكصف  ٕٓٚ ثسهق ر   أذا هٔب رأصٜص عو٘ 

لاد اهزهوودي راههبئوورح ًٕعوو أغووعبشاهكووصف ٕ أغووعبشٕ عٌووبهٚاهزووٚ رؿووٌن اهِووبرظ اهٌؾوووٚ الإاهلوووٚ 

(Onuonga,2014:96( )Ozili,2022:12 ّٕفٌٜب ٛوٚ ؾصػ ًٖعط هٔس .):اهعٖاًن 

علوبظ زهوق عوو٘ ئُٕ غوعبشفوٚ اهٌػوزٖٗ اهعوبى هلأ شرهوب ْ الإثأُوعصف اهزهدي ٛ   يعذل انتضخى: . أ

  ً بهزووبهٚ رووأصٜص زهووق عووو٘ شثؾٜووخ اهٌكووبشف فووٚ ؽبهووخ دهبنوؤب   ث  ئُ ئهووٌ٘ووب ٛووإذٙ قٌٜووخ اهِيووٖذ 

عوو٘ شثؾٜوخ  ئٛغوبثٚاهزهدي اهٌزٖق  ٕغٜص اهٌزٖق    فهوٚ ؽبهوخ اهزهودي اهٌزٖقو  ٛلوٍٖ اهزوأصٜص 

اهزوٚ  غوبهٜتٕالأ عوصا ادالإ ئغوزدراى ئهو٘اهٌكبشف كٍٖ اهٌكبشف ثطجٜعخ اهؾبم غٖف روغأ 

عوو٘ شثؾٜوخ  بً ًب اهزهدي غٜص اهٌزٖقو  ٛلوٍٖ روأصٜصّ غووجٜأٔب   أٓرافرِػغي ً  اهؾبهخ ٕثٌب ٛدرى 

ًعووورلاد اهزهووودي غٜوووص اهٌزٖقووو  ٕهوووي رعٌووون  ئشرهوووب فهوووٚ ؽوووبم (.Ali,2015:20اهٌكوووبشف )

ُزبئظ غوجٜخ ًزٌضووخ  ئهً٘ص اهسٙ ٛإذٙ الأ اهٌكبشف عو٘ ضٛبذح ًعرلاد اههبئرح ٕثؿلن ًرشٕظ

دهووبل فووٚ ًعوورلاد اهصثؾٜووخ ئُاد ٕثبهزووبهٚ ٛووصاذدهووبل فووٚ ًػووزٖٗ الإئُاهزلووبهٜف ٕ اشرهووب ث

 (.Sahyouni&Wang,2018:69هوٌكبشف )

 اهٌػوووزٌص شرهوووب الإػوووجت س ث  ٛؾووور  اهزهووودي  ثوووأٍ( Ali&Ibrahim,2018:4752ٕٛوووصٗ ) 

ر عووٛ  ٕدهووبل اهيووٖح اهؿووصائٜخ هيٌٜووخ اهِيووٖذ خوولام فزووصح ضًِٜووخ ًؾوورذح. ئُظ عِووْ ًٌووب ِٛووز   غووعبشهلأ

ّ عوو٘ عزٌبعٚ ٕاهػٜبغٚ ٕٛوِعلع أصوص  غزيصاش اهٌبهٚ ٕالإػجت عرى الإاهزهدي يبٓصح رؾرس ث  

ٕٛوعووت (. Muraina,2018:42قٌٜووخ اهِيوور )ٔووب ًٕووَ صووي نووعف ئشرهبع ئهوو٘ ًإذٛووبً  غووعبشالأ

رأصٜصّ عوو٘ ًعورلاد اهورخٖم  ُزٜغخاهصثؾٜخ اهٌكصفٜخ  ًَ خلام رأصٜصّ فٚ اهزهدي ذٕشاً كجٜصاً 

اهطووت عوو٘ اهػوو   ٛوِدهم غوعبشًػزٖٛبد الأ ئشرهب ثعر  ٌٕٛلَ رهػٜص زهق هلأفصاذ اهٌزؾييخ 

دهوبل فوٚ ئُ ًػوججبً  اهٌكوصفٚ ئزٌوبٍدهوبل اهطووت عوو٘ الإئُ ًوَ خولامثورٕشّ  زهوق ِٕٛعلع

 (.:68Fani et al.,2018) شثؾٜخ اهٌكبشف

  سعر انفبئتذ : . ة

َ   اهٌػوزضٌص شأغوٌبم عوو٘ اهعبئور ْثأُوعصف غعص اههبئرح ٛ     و ًو  عوٜوْ ٛؾكون اهوسٙ اهػوعص لامخ 

 ؽػوت اهػوعص ثوسهق ٕٛدزووف ًؾورذح  ضًِٜوخ فزصحخلام  ٔبٛيصن   اهزٚ ًٖاماهٌكصف ُزٜغخ الأ

لا  قور اهٌكوصفٜخ اهيوصٕل عوو٘ غعص اههبئرح ئشرهب  ئٍٕ اهيصل اهٌٌِٖػ ًيراش  ٕؽػت اهٌرح
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 شثؾٜوخ عو٘ بً غوجٜ اً رأصٜصقر ٛلٍٖ هْ  اههبئرح أغعبش ئشرهب  اهٌؾزٌنٍ ًَ لأ   ًِْ اهغصل  ٛؾي

 عوو٘ ؾودبـ اهٌزعوبًوَٜ ًو  اهٌكوصفالأ ٕأ اهؿوصكبد ؽكٖم فصقخ ٛغعن ًٌب  اهٌكبشف

 شثؾٜوخ عوو٘ علوبظ زهوقئُٕ ئزٌوبٍالإ عو٘ اهطوت دهبلئُ ٕثبهزبهٚ نئٜوخ اهٌكصفٜخ اهيصٕل

اههبئوورح اهوورٕش اهلجٜووص فووٚ رأصٜصٓووب  أغووعبشروعووت ٕ .(Simiyu&Ngile,2015:10) اهٌكووبشف

 فواٍعوو٘ اهيوصٕل اهٌٌِٖؽوخ  حأغعبش اههبئور ئشرهب هٚ ؽبم ف اهزغبشٛخ  عو٘ شثؾٜخ اهٌكبشف

زهوق  ئهو٘ٛهبف  اهصثؾٜخ نبفٜخ هوٌكبشف ًٌب ٛػٔي فٚ ضٛبذح زهق ٛػٔي فٚ ضٛبذح اهعٖائر الإ

اههبئورح عوو٘ اهٖذائو  اهٌكوصفٜخ  أغوعبش ئشرهوب اهزأصٜص اهػوجٚ عو٘ شثؾٜوخ اهٌكوبشف فوٚ ؽوبم 

  (.Fuadi et al.,2022:3دهبل ًكرش اهزٌٖٛن )ئُ ئهًٌ٘ب ٛإذٙ 

ٌ   ًٖٓغٌووٖ  :رًاابنيانناابتذ انًحهااي الإ  . ت خوولام فزووصح  غووزدراىهإعوورح أقٜووبى اهػووو  ٕاهدوورًبد اه

فٚ اهزأصٜص عو٘ اهعصل ٕاهطووت ثبهِػوجخ هويوصٕل ٕاهٖذائو   ٛوعت ذٕشاً كجٜصاً ٕ ًؾرذح ضًِٜخ 

غوٜإذٙ ثطجٜعوخ اهؾوبم  عٌوبهٚكٍٖ اهطٛبذح اهؾبقوخ فوٚ ًػوزٖٗ اهِوبرظ اهٌؾووٚ الإ اهٌكصفٜخ 

ٚ ضٛووبذح ٕثبهزووبهذخبشفووصاذ عووو٘ ضٛووبذح الإاهطٛووبذح فووٚ ًعوورلاد ذخووٖم الأفووصاذ ًٌووب ٛؾهووط الأ ئهوو٘

 علبغوووووْ عوووووو٘ اهصثؾٜوووووخ اهٌكوووووصفٜخئُٛووووورا  ًٕوووووَ صوووووي اهصغجوووووخ فوووووٚ اهزٖعوووووْ ُؾوووووٖ الإ

(Ommeren,2011:24) .اهجوور ٛخ ذاخون الإقزكوبذ ُؿوطخالأ ئعٌوبهٚٛعٌن عوو٘ قٜوبظ  كسهق 

غٜووص اهٌِبغووجخ رعٌوون عووو٘ ضٛووبذح اهيووصٕل اهٌزعضووصح  الإقزكووبذيووصٕف  ئٍعووو٘ غووجٜن اهٌضووبم 

اهِووبرظ  ثووأٍ(. ٕأؾووبشد اهرشاغووبد اهػووبثيخ Pepur,2011:5ٕثبهزووبهٚ رأصٜصٓووب عووو٘ اهصثؾٜووخ )

وجٜعووخ  ئٍإصصح عووو٘ شثؾٜووخ اهٌكووبشف اهزغبشٛووخ ٕٛعوور ًووَ اهٌؾوورذاد اهٌوو عٌووبهٚاهٌؾوووٚ الإ

خ ثوووَٜ ًعووورلاد ٛغبثٜوووخ الإلاقووواهع ئهوووٕ٘ٛصعووو  اهػوووجت فوووٚ زهوووق  ئٛغوووبثٚاهعلاقوووخ زاد روووأصٜص 

 (.Sufian,2011:51( )Kutsienyo,2011:33ٙ ٕاهصثؾٜوووووخ اهٌكوووووصفٜخ )الإقزكوووووبذاهٌِٖ

فوٚ اهزوأصٜص  اً هوْ ذٕش عٌوبهٚاهِوبرظ اهٌؾووٚ الإ ثوأٍ Shawaqfeh et al.,2015:20)) ٕٛوصٗ

 ٙ رلوٍٖ ؽوبلاد اهزدووفالإقزكوبذاهوصٕاط  فزوصادفوٚ  اهصثؾٜوخ اهٌكوصفٜخ   ٕٛهػوص زهوق عوو٘

اهٌكووصفٚ ٕثبهزووبهٚ  ئزٌووبٍٍ ٛووطذاذ اهطوووت عووو٘ الإٕرعضووص اهيووصٕل ثِػووت نووئٜوخ ٌٕٛلووَ أ

   عو٘ شثؾٜخ اهٌكبشف. ئٛغبثٚعلبظ زهق ثؿلن ئُ

ن ضٌرز ئُٔبًَ اهعٖاًن اهٌإصصح عو٘ شثؾٜخ اهٌكبشف اهزغبشٛخ ؽٜش  صعزجر   انحصة انسىقية: . ث

د اههووصـ ٕاهيوورشاد ئضذاذكوٌووب ؽغووي اهػووٖا  ئضذاذْ كوٌووب ئُوواٙ  اهػووٖا ثيووٖح ٕذشعووخ رصكووط 

اهطٛبذح اهؾبقوخ فٚ اهؾكخ اهػٖقٜخ ٓٚ ضٛبذح فٚ قوٖح  ئٍ الاشثبػ  ؽٜشهوٌكبشف فٚ رؾيٜ  

 فوٚ دهوبلُالإ ئٍٕ .(Podder,2012:5)غوعبشاهٌإغػبد اهٌبهٜخ ٕقرشرٔب عو٘ اهزؾلي فٚ الأ

 ثػووجت اهػووٖا ؽكووخ اشرهووب ث ٛزووأصص ثبهٌكووصف اهدبقووخ ٕاهٖذائوو  اهيووصٕل أُؿووطخ ٓووٖاًؽ

 قوبفٚ ئهو٘ اههصذٛوخ اهٌكوبشف قوصٕل ُػجخ خلام ًَ اهػٖا ؽكخ ر يبظٕ  اهزلبهٜف ئشرهب 
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 ئهوو٘ اههصذٛووخ اهٌكووبشف ًٖعووٖذاد ئعٌووبهٚ ُػووجخ آخووصٍٕ ئغووزدرىٕ  هوجووور اهٌؾوووٚ ئزٌووبٍالإ

ِٓبهوق  ٛلوٍٖ أٍ ٕٛهزوصل  اهػوٖا فوٚ ؽكوزٔب هيٜوبظ شفاهٌكوب هغٌٜو  اهٌٖعوٖذاد ئعٌبهٚ

 (.Laour,2012:89) اهزغبشٛخ اهٌكبشف ًؾهاخ ٕأشثبػ اهػٖا ؽكخ ثَٜ خئٛغبثٜ علاقخ

ٔب إٔ ئغوزجراهْ عورذ اهٖؽوراد اهِيرٛوخ ًوَ اهعٌووخ اهٌؾوٜوخ اهزوٚ ٌٛلوَ ثأُوعوصف ٛ   سعر انصارف: . د

(. ٌٕٛضون قٌٜوخ Salvator,2019:310خ )أعِجٜاهزهؾٜخ ثٔب عصا  اهؾكٖم عو٘ عٌوخ ٕاؽرح 

يوصٕف اهػوٖا ٕروأصصّ ٕٛؾرذ ًَ خلام  اهٌؾوٜخ عٌلاد ثعرذ ًَ اهًيًٖخ  ٕاؽرح خأعِجٜعٌوخ 

ثبهطوت ٕاهعصل  ٕٛعر ًَ اهعٖاًن اهدبشعٜخ اهزٚ هٔوب روأصٜص فوٚ شثؾٜوخ اهٌكوبشف اهزغبشٛوخ 

(Anton,2014:86.) 

 صٜص عووو٘ شثؾٜووخ اهٌكووبشف  ئؽوورٗ اهعٖاًوون اهزووٚ هٔووب ذٕش فووٚ اهزووأعوور اهٌِبفػووخ ر   انًنبفسااة: . س

ؿوطزٔب أُٔب ٕاهزٖغو  فوٚ أٓورافرؾيٜو   ئهو٘ اهٌكوبشف رػوع٘ ذًٕوبً  ثوإٍٔلاٛده٘ عوو٘ اهغٌٜو  

  ٕلاٌٛلوَ رؾيٜو  زهوق  هطثبئِٔبٕكسهق خو  اهٌلبُخ اهزِبفػٜخ ًَ ُبؽٜخ عٖذح اهدرًبد اهٌيرًخ 

اهٌوٖاشذ  ًوَ ٓوسّ ًػزٖٗ اهزِبفع ثَٜ اهٌكبشف ٛغعن ئٍؽٜش  فص اهٌٖاشذ  اًَ خلام رٖ ئلا

ضٛوبذح ًعورلاد اههبئورح هيوب   ئهو٘هزوبهٚ رهوطص اهٌكوبشف ٕثب اهزٚ رؾزبعٔب اهٌكبشف رزِوبقف

ؽكووٖهٔب عووو٘ ٓوووسّ اهٌووٖاشذ ٕٛوووِعلع زهووق ثوورٕشّ عوووو٘ قووبفٚ اهوووصثؼ ًٕعوورلاد اهصثؾٜوووخ 

 .(76:7177)غعر 

 Bank profitability measures انًصرفيـة ةـربحيان يقـبييس-رابعب

ٓوسّ  ٕعوَ وصٛو  ٕاهؿوصكبد هوٌإغػوبد  ثبهِػوجخ اهٌوبهٚ ذا هولأ عور ًإؾوصاد اهصثؾٜوخ ًيٜبغوبً ر      

ٛخ اهٌِبغجخ الإغزضٌبشًلبُبرْ فٚ رٖعْٜ اهٌٖاشذ ُؾٖ اههصـ رشاد اهٌكصف ٕئٌلَ ًعصفخ ق  اهِػت ٛ  

درى فوٚ قٜوبظ قورشاد اهٌكوصف فوٚ زػوٓسّ اهِػت اهٌبهٜوخ ر   فاٍبهزبهٚ ٕث   اهعٖائر ٌب ٛدرى ٕرؾيٜ  ٕث  

ٌ  رٖهٜوور الاشثووبػ ٕثٜووبٍ وجٜعووخ اهعلاقووخ ثووَٜ  اهزووٚ قووبى اهٌكووصف ًووَ خلاهٔووب  ُؿووطخزؾيوو  ٕالأاهعبئوور اه

 (.  Van Horne&Wachowicz,2001:148اهعٖائر ) روقثزؾيٜ  

 زاد هوٌكبشف اهرخن قبفٚ أذا  ثَٜ اهٌيبشُخ لأغصال ْثأُ( Van Hoose,2010:16) ٕٛصٗ   

 عووو٘ اهعبئوور ٓووٖ الإٔماهٌيٜووبظ    هوصثؾٜووخ خشئٜػوو ًيووبٜٛع ئغووزدراى يًووب ٛووز عووبذحً    اهٌدزوهووخ الأؽغووبى

 هيٜووبظ ًإؾوص ٕٓوٖ ًٖعٖذاروْ قٌٜوخ ًوَ ًئٖٛووخ كِػوجخ هوٌكوصف اهٌؾبغوجٚ اهوصثؼ ٕٓوٖ اهٌٖعوٖذاد

 هوصثؾٜوخ اهضوبُٚ اهٌيٜوبظأًوب . أشثوبػ قوبفٚ ئهو٘ اهٌٖعوٖذاد رؾٖٛون فٚ اهٌكبشف ئذاشح كهب ح ًرٗ

 ًووبم شأظ ًووَ ًئٖٛووخ كِػووجخ الأشثووبػ ؽػووبة ٕٓووٖ اهٌولٜووخ ؽيووٖا عووو٘ اهعبئوور ٓووٖ ؾووٜٖعبً  كضووصٕالأ

ٕاهٌيٜبظ اهضبهوش ٓوٖ ٓوبًؽ  َ.اهٌػبٌٜٓ ئه٘ اهٌزرف  اهعبئر ًعرم ئه٘ اهٌيٜبظ ٓسا ٕٛؿٜص اهٌكصف 

اهٌٖعوٖذاد  ئهو٘اد اههٖائور ٕرلوبهٜف اههٖائور ئٛوصاذؽػوبة اههوصا ثوَٜ اهسٙ ٛػزدرى فٚ  قبفٚ اههبئرح
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  فوٚ رؾيٜو  اهصثؾٜوخ. ٚ ريٜوٜي كهوب ح اهٌكوصف ًٕورٗ قرشروْفو ٓوسا اهٌيٜوبظ ٕٛػوبٓي هوورخن اهٌرشح 

 :بٝرٕٚرزٌضن ٓسّ اهٌإؾصاد ث

 The rate of return on assets (ROA) يعذل انعبئتذ عهى انًىرىدات  (1(

 ئغووزدراىٕاهٌػووزدرًخ هٌعصفووخ كهووب ح ٕقوورشح اهٌكووبشف فووٚ عوور ًووَ اهٌإؾووصاد اهٌبهٜووخ اهٌٌٔووخ ٛ    

شثووبػ هغووصل رٖهٜوور الأ الإغووزضٌبش ًغووبم ًٖعٖذارٔووب فووٚ غووزدراىغووبهٜت ٕاهػٜبغووبد اهلاضًووخ لإالأ

(Girbert&Wheelock,2007:519 ) فوٚ  ذاشحاهِػجخ ذلاهخ عو٘ ًرٗ كهوب ح الإ ئشرهب  ئٍ  ؽٜش

 غووووووووزضٌبش اهٌٖعووووووووٖذاد هووووووووبا اهزؿووووووووغٜوٚ ٕاهزٖيٜووووووووف الأًضوووووووون فووووووووٚ ئُردهووووووووٜم ؽغووووووووي الإ

(Al-Taei & Al-Shakarchi,2022,70.)  خ:اٝرٜهكٜغخ ف  إ  ٕٛزي ؽػبة اهِػجخ 

  

 

 

    The rate of return on equity (ROEانًهكية )( يعذل انعبئتذ عهى حق 2)

اخوووخ شثووبػ اهرػووزدرى فووٚ ؽػووبة ًيووراش الأخ اهزووٚ ر  ًووَ اهٌإؾووصاد اهصئٜػوو أٛهووبً اهِػووجخ  عوور ٓووسّر    

  اهزغبشٛوخ ُؿوطخفوٚ الأًٖاهٔي اهٌبهٜخ ٕاهزٚ ٛزي ئؽزػبثٔب كؾيٖا هوٌػبٌَٜٓ ُزٜغخ ئغزضٌبشأهوٌإغػخ 

ٕٓوٚ  (.Lesáková,2007:260ٕ رٖضٛعوبد ًبهٜوخ )ًؾزغطح أ ٕٓسّ اهعٖائر ئًب رلٍٖ ثكٜغخ أشثبػ  

ؽيوٖا اهٌوبهلَٜ ٕرٖيٜهٔوب ثغٜوخ  ئغوزدراىاهٌكوبشف ًٕورٗ قورشرٔب فوٚ  ذا لأ يٜبغوبً ً   أٛهوبً عور ثسهق ر  

ٕ  ٕٛز   (.Elsiefy,2013:113رؾيٜ  اهعٖائر )  خ:اٝرٜف  اهكٜغخ ي ؽػبة اهِػجخ 

 

 
    

  Net Interest Margin( NIMانفبئتذ  ) هبيش صبفي( 3)

اهورخن  ٕرزِبغوت  ئعٌوبهٚ ئهو٘شثوبػ اههٖائور جخ هيٜوبظ اهؾكوخ اهِػوجٜخ ًوَ قوبفٚ أاهِػو ئغوزدراىي ٛز      

اهٌكوبشف زاد اهٌرُٖٜٛوخ اهٌِدههوخ ًو  اهصفو  اهٌوبهٚ كوٍٖ  وصذٛبً ً  اهصثؾٜخ اهٌكصفٜخ ٕعلػوٜبً 

ًِوْ  ًطصٕؽوبً  اههبئورح ذخون ثوَٜ اهِػوجخ ٓوٕٚ (.Albulescu,2015:206عوو٘ )هرٛٔب أ اهِػجخلٍٖ ر

 ػووزدرىٕر   اهٌوورشح هووورخن اهٌٖعووٖذاد ئعٌووبهٚ ئهوو٘ظ عِووْ )قووبفٚ ذخوون اههبئوورح( اهٌكووبشٛف ًٌووب ِٛووز  

 اههٖائووووور ذخووووون قوووووبفٚ هزٖهٜووووور الإُزبعٜوووووخ قوووووٖهٔبأ   ئذاشح عوووووو٘ اهٌكوووووبشف رشحق ووووو هيٜوووووبظ

(Busch,2017:370).   ي ؽ  ٕٛز  ٕ  خ:اٝرٜف  اهكٜغخ ػبة اهِػجخ 

 

 =  ROA ًعرم اهعبئر عو٘ اهٌٖعٖذاد
 اهرخن ثعر اههصٛجخقبفٚ 

 اهٌٖعـٖذاد ئعٌبهٚ 
× 100% 

 =  ROEًعرم اهعبئر عو٘ ؽ  اهٌولٜخ
 قبفٚ اهرخن ثعر اههصٛجخ

 ؽ  اهٌولٜخ ئعٌبهٚ
× 100% 

 = NIMاههبئرح  ٓبًؽ قبفٚ
 ذخن اههبئرح قبفٚ

 اهٌٖعٖذاد ئعٌبهٚ
× 100% 



 
 

 
 الفصل الثالث

 للدراسة الجانب العملي
 

فـي المصـارف    هيكـل رأس المـالل المـالي  حليلتال ث الأول:المبح
 عينة الدراسةالتجارية  

 

فـــــي    لمخـــــاطر المصـــــرفيةل المـــــالي  تحليـــــلال: المبحـــــث الثـــــاني
 عينة الدراسة    المصارف التجارية

 

فـــــي    المصـــــرفية  لربحيـــــةل المـــــالي  تحليـــــلال المبحـــــث الثالـــــث:
 عينة الدراسة    المصارف التجارية

 الدراسة فرضياتختبار  إ الإنموذج القياسي و المبحث الرابع:  
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 الأولمبحث ـان

 هٍكم رأس انمبل مؤشراث تحهٍم

 تـتوطئ

 ب  جبعررر  مصٕررب اىرر٘اشذ ز   ٕٞنررو ش ظ اىَرربه اىَظررص َٜؤشررصاد جررصاا اىزذيٞررو اىَرربىٜ ى  إ إىررٚ اىَجذررش رطررص   

  ٍ َ  ْبقشخ ّزبئج اىزذيٞو ىيَظبشف اىزجبشٝخ عْٞرخ اىرشاغرخ ٗ عرِ رشجرخ  رٜ غر٘  اىقرصا  ىر ٗشا  اىَبىٞرخ ٗاى

َ   طصٝق ٍؤشرصاد ىقٞربظ  صرص  خصلاصر غرزدراًثئ اىجبدرش قربً .(0200-0202) ٍرِ قيْخ ىيَرحرقبشٝصٕب اىَبىٞخ اى

ٕٗرسٓ  اىَبىٞرخ باى٘ ربا ثئىزطاٍبرٖرعيرٚ  برشرٖٗق رشف بئعزجربشٓ  ذاح ىزقٞرٌٞ ٍررٙ مةرباح اىَظرث ٕٞنو ش ظ اىَربه

دررق اىَينٞررخ إىررٚ إجَرربىٜ اى٘ذائرر  ، ّػررجخ  ّػررجخ ، دررق اىَينٞررخ إىررٚ إجَرربىٜ اىَ٘جرر٘ذاد ّػررجخ) ٕررٜاىْػررت 

  5 ذّبٓ رةبطٞيٖب جٍِٞ   ٗمَب( اىَطي٘ثبد قظٞصح الأجو إىٚ إجَبىٜ اىَ٘ج٘ذاد

 ETAنى إجمبنً انموجوداث  وسبت حك انمهكٍت إ. أولا 

َطاٗىررخ  ّشرطزٖب اىَظررص ٞخ عرِ طصٝررق إغررزدراً رشح اىَظرربشف عيررٚ اىقٞربً ث  ٍرررٙ ق رىرٚ إشرٞص اىْػررجخ ر      

إغرزدراً اىَ٘جر٘ذاد ٗدَبٝرخ جرصاا ٍ٘ج٘ذارٖب ثبلإعزَبذ عيٚ دقر٘  ٍبىنٖٞرب  رٜ رةطٞرخ اىقجرط اىذبطرو 

ٍ   ٍ٘اه ٍ٘ذعٖٞب، ٗر   َيرخ الأغرٌٖ ىقربا ذى ٍئ٘ٝرخ قراش الأشثبح اىَزذظيخ ٗاىزرٜ رر٘ضك مْػرجخشٞص اٝضب  إىٚ 

 بىظٞةخ اٟرٞخ5ث نزتٗر  . رشةٞو اىَ٘ج٘ذاد

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 =   اىَ٘ج٘ذاد إجَبىٜ إىٚ اىَينٞخ دق ّػجخ
 إجَبىٜ دق اىَينٞخ

 إجَبىٜ اىَ٘ج٘ذاد
× 100% 
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 (0200-0202وسبت حك انمهكٍت إنى إجمبنً انموجوداث نهمصبرف عٍىت انذراست نهمذة ) (8جذول )ان     

 

 انذراست عٍىت انتجبرٌت نهمصبرف انتمبرٌرانسىوٌتبلإعتمبد عهى انمصذر: مه إعذاد انببحث ب       

 مصرف بغذاد .0

عربً  اىَ٘جر٘ذاددرق ٍينٞرخ لإجَربىٜ  عيرٚ ّػرجخ  غرجوُ ٍظرصف ثةرراذ إ (3ٍِ خرلاه اىجررٗه ) ٝزجِٞ   

ضٍرخ ٕٗسٓ ضٝبذح ثَقره طرةٞص ٗذىٞرو عيرٚ إُ اىَظرصف ٝر٘ ص اىذَبٝرخ اىلا %04.52إز ثيةذ ( 0202)

اىزَ٘ٝو اىدبشجٜ  مضص ٍِ اىزَ٘ٝو اىرخيٜ  رٜ درِٞ غرجو اىَظرصف رشلأٍ٘اه ٍ٘ذعٞٔ ٗٝقزَر عيٚ ٍظ

 اىذَبٝررخاىَظررصف  ررٜ ر٘ ٞص رشررٞص إىررٚ  ررق % ٕٗررٜ ّػررجخ 00.21( إز ثيةررذ 0202 ذّررٚ ّػررجخ عرربً )

% ثررئّذصاف ٍقٞرربشٛ 04.05ىَرر٘ذعِٞ ٗضعطعررخ صقررخ ضثرربئِ اىَظررصف.ثيا اىَز٘غررظ اىػررْ٘ٛ لأٍرر٘اه ا

5.22.% 

 انمصرف انتجبري انعرالً .0

شرةربك ّػجخ دق اىَينٞخ إىٚ إجَبىٜ اىَ٘ج٘ذاد ثِٞ الإُ ْٕبك رةبٗد  ٜ إ (3ّلادع ٍِ خلاه اىجرٗه )   

ٍَرب  %11.40إز ثيةرذ ( 0201ٗثيةذ  عيٚ ّػجخ دققٖب اىَظصف عبً ) ٗاىٖج٘ط خلاه غْ٘اد اىرشاغخ

شٞص إىٚ إعزَبذ اىَظرصف ثشرنو شئٞػرٜ عيرٚ دقر٘  اىَربىنِٞ  رٜ رةطٞرخ الإىزطاٍربد اىَبىٞرخ ٗإّقنربظ ر  

% ٕٗرسا 51.20( إز ثيةرذ 0202زىرل عيرٚ عبئرر ش ظ اىَربه اىََزيرل  رٜ درِٞ مبّرذ   ذّرٚ ّػرجخ عربً )

الموصل سومر التجاري الإئتمان الشرق الاوسطالاهلي العراقي المتحدالتجاري العراقي بغداد السنة

الإقتصاد 

للإستثمار 

والتمويل

مصرف بابل 
المتوسط 

السنوي

201012.36%46.31%35.48%49.20%14.50%22.71%63.57%34.62%30.74%29.73%33.92%

201115.95%54.63%37.73%57.09%20.64%34.22%63.04%34.48%31.00%39.41%38.82%

201215.93%48.80%43.92%45.86%22.92%31.26%58.73%47.03%28.37%36.87%37.97%

201316.50%58.71%44.89%31.07%26.19%32.68%63.24%46.56%33.01%49.04%40.19%

201416.00%63.30%53.11%42.82%44.95%46.41%63.03%75.53%32.98%60.94%49.91%

201517.33%66.09%55.35%48.60%41.02%48.80%71.42%71.85%39.18%68.23%52.79%

201623.56%66.52%61.15%49.73%42.93%59.76%75.96%64.78%40.04%77.00%56.14%

201725.40%63.29%57.27%47.31%33.89%66.18%68.57%66.11%48.07%81.78%55.79%

201823.95%63.96%58.91%49.04%32.39%62.99%65.55%64.86%53.68%72.52%54.79%

201924.16%60.46%50.22%40.56%40.61%56.86%76.91%65.45%54.79%63.91%53.39%

202019.61%49.92%43.43%34.40%40.89%55.73%78.92%67.83%56.27%60.04%50.70%

202120.08%61.40%36.94%1.73%41.39%61.87%70.90%35.13%55.45%59.02%44.39%

-%58.21%41.97%56.18%68.32%48.29%33.53%41.45%48.20%58.62%19.24المتوسط السنوي

Min12.36%46.31%35.48%1.73%14.50%22.71%58.73%34.48%28.37%29.73%33.92%

Max25.40%66.52%61.15%57.09%44.95%66.18%78.92%75.53%56.27%81.78%56.14%

-%15.71%10.52%14.85%6.22%14.06%9.73%13.76%8.63%6.72%4.03الانحراف المعياري
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ٍَب ٝشٞص إىٚ إّدةربع اىػرٞ٘ىخ ٗإّقنربظ زىرل عيرٚ قرشررٔ  رٜ ىػْ٘اد الأخصٙ إّدةبع ٍيذ٘ظ قٞبغب  ثب

 %.1.20ئّذصاف ٍقٞبشٛ % ث  43.10ثيا اىَز٘غظ اىػْ٘ٛ  ر٘ ٞص الأٍبُ لأٍ٘اه ٍ٘ذعٞٔ.

 ستثمبرانمصرف انمتحذ نلإ .3

إز ثيةررذ ( 0201عرربً ) عيررٚ ّػررجخ  غررجواىَظررصف ُ إ( 3اىجرررٗه )إغزنشرر  اىجبدررش عررِ طصٝررق 

ىرٝررٔ  ش ظ اىَرربه اىََزيررل ٗثبىْزٞجررخثػررجت إّدةرربع دجررٌ ٍ٘ج٘ذارررٔ ٍَررب  ذٙ إىررٚ إشرةرربك  % 10.04

% ٗزىرل  رٜ 24.53اىقرشح اىنب ٞخ ىذَبٝخ  ٍ٘اه اىَ٘ذعِٞ  ٜ دِٞ ثيةذ  ذّرٚ ّػرجخ دققٖرب اىَظرصف 

دزٞبطٞبررٔ ٍَرب ّرزج عْرٔ إّدةربع  رٜ ح اىذبطيخ  ٜ اىَ٘ج٘ذاد ٗإّدةبع إثػجت اىطٝبذ( 0202عبً )

 %.3.12ئّذصاف ٍقٞبشٛ % ث  53.02ثيا اىَز٘غظ اىػْ٘ٛ  ينٞخ.دق اىَ

 انمصرف الأههً انعرالً .4

إز ثيةرذ ( 0200عربً ) شغرَيخ إُ اىَظرصف دقرق  عيرٚ ّػرجخ( 3اىجررٗه ) عرِ طصٝرق ٗ ذذ اىْزبئج 

بق 42.24% ثبىػْ٘اد اىلادقخ ثػجت ضٝبذح ّػجخ ش ظ اىَبه اىََزيل ٍقبشّخ ثذجٌ ٍ٘ج٘ذارٔ ٗرصاج   ٞبغ 

ضٝرربذح دجررٌ ثػررجت  %0.22إز ثيةررذ ( 0200ذّررٚ ّػررجخ عرربً ) مبّررذ ،  ررٜ دررِٞ دجررٌ الإئزَرربُ اىََْرر٘ح

ّذصاف ٍقٞرربشٛ % ثررئ50.54ثيررا اىَز٘غررظ اىػررْ٘ٛ ىيَظررصف . ٍ٘ج٘ذارررٔ ّػررجخ  اىررٚ دقرر٘  ٍػرربَٕٞٔ

02.21% . 

 مصرف انشرق الأوسط .5

 إز ثيةررذ( 0205عرربً ) ىررص ظ اىَرربهعيررٚ ّػررجخ  ُ اىَظررصف دقررق إ( 3اىجرررٗه ) عررِ طصٝررقٝزضررخ 

اىٚ دررٗس ضٝربذح ٍزسثسثرخ َّٗر٘ مٞرص ٍػرزقص خرلاه غرْ٘اد اىرشاغرخ ثػرجت ضٝربذح ٝشٞص ٕٗسا  55.44%

  ىيصغرررَيخ ّػرررجخ إدزٞبطٞررربد اىَظرررصف ّػرررجخ اىرررٚ دجرررٌ ٍ٘ج٘ذاررررٔ، ٜ درررِٞ غرررجو اىَظرررصف  ذّرررٚ

ثيرا . % ّزٞجخ ضٝربذح دجرٌ ٍ٘ج٘ذاررٔ ٗإّدةربع ٍظررش اىزَ٘ٝرو اىرراخيٜ 05.42( إز ثيةذ 0202عبً )

 . %4.22ّذصاف ٍقٞبشٛ ثئ% 22.42اىَز٘غظ اىػْ٘ٛ ىيَظصف 

 ئتمبن انعرالًمصرف الإ .6

 رٜ عرربً  درق ٍينٞرخ لإجَربىٜ اىَ٘جر٘ذادعيررٚ ّػرجخ  ُ اىَظرصف دقرق إ( 3زجرِٞ ٍرِ خرلاه اىجررٗه )ٝ    

% ّزٞجرخ ضٝربذح 2دٞش إُ اىطٝبذح اىذبطيخ عِ اىػرْخ اىػربثقخ ثيةرذ ثَقرره  %11.03 إز ثيةذ( 0202)

دٞرش ( 0202 ذّٚ ّػرجخ عربً ) مبّذ ٜ دِٞ  ش ظ ٍبىٔ اىََزيل اىَزَضو ثبلأشثبح اىَذزجطح ٗإدزٞبطٞبرٔ

 إّدةرربع ٍظرررش اىزَ٘ٝررو اىررراخيٜ ّػررجخ  اىررٚ دجررٌثػررجت ثبىػررْ٘اد اىلادقررخ قٞبغررب    %00.20 ثيةررذ

 . %05.21ّذصاف ٍقٞبشٛ % ثئ53.04. ثيا اىَز٘غظ اىػْ٘ٛ ىيَظصف ٍ٘ج٘ذارٔ
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 مصرف سومر انتجبري .7

إز ثيةررذ ( 0202عرربً ) شغررَيخعيررٚ ّػررجخ  ُ اىَظررصف دقررق إ( 3ٍررِ خررلاه اىجرررٗه ) رشررٞص اىْزرربئج   

ٍَب رشٞص اىٚ إعزَبذ اىَظصف ثشنو مجٞص عيٚ ٍظرش اىزَ٘ٝو اىراخيٜ ىةصع دَبٝخ  ٍر٘اه  23.40%

ٍ٘ذعٞٔ ٝضربف إىرٚ زىرل إّدةربع اىزػرٖٞلاد الإئزَبّٞرخ اىََْ٘درخ ٕٗرسا ذىٞرو ٗا رخ عيرٚ اشرةربك درق 

% مذررر  عيررٚ ٍَررب ٝررره عيررٚ 43.22إز ثيةررذ ( 0200عرربً )ّدةرربع اىْػررجخ إ ررٜ دررِٞ ّلادررع اىَينٞررخ 

ّذصاف % ثرئ13.20. ثيرا اىَز٘غرظ اىػرْ٘ٛ ىيَظرصف اىَ٘جر٘ذاد ثئجَبىٜاىَينٞخ ٍقبشّخ   إّدةبع دق

 . %1.00ٍقٞبشٛ 

 ستثمبرمصرف انموصم نهتىمٍت والإ .8

  %24.42إز ثيةرذ ( 0205عربً ) شغرَيخ عيرٚ ّػرجخ ُ اىَظرصف دقرق إ( 3ٝزضخ ٍرِ خرلاه اىجررٗه )   

رجقٖررب اشرةبعررب  ررررشٝجٞب  ىيْػررجخ خررلاه اىػررْ٘اد اىلادقررخ ثػررجت الإعزَرربذ اىَزطاٝررر عيررٚ دقرر٘  ٍػرربَِٕٞ 

اىَظررصف  غررجو ررٜ دررِٞ  اىَظررصف  ررٜ رَ٘ٝررو الإغررزدراٍبد ىيَ٘جرر٘ذاد ٗدَبٝررخ  ٍرر٘اه اىَرر٘ذعِٞ

ىََْرر٘ح إّدةرربع دجررٌ الإئزَرربُ اّزٞجررخ  ( عيررٚ اىزرر٘اى0202،0200ٜعرربٍٜ )ػررز٘ٝبد  ذّررٚ ىيْػررجخ ٍ

ثيرا اىَز٘غرظ اىػرْ٘ٛ ىيَظرصف . ٜ رةطٞخ الإىزطاٍبد خاىزَ٘ٝو اىدبشجٞٗإعزَبذ اىَظصف عيٚ ٍظبذش

 . %05.34ّذصاف ٍقٞبشٛ ثئ 41.03%

 وانتموٌمستثمبرمصرف الإلتصبد نلإ .9

 ( 0202عرربً ) دررق ٍينٞررخ لإجَرربىٜ اىَ٘جرر٘ذاد ُ اىَظررصف دقررق  عيررٚ ّػررجخإ( 3ٍررِ اىجرررٗه )ٝزجررِٞ    

( ذْٝبششا قٖررب 043200203201دررق اىَينٞررخ ثَجيررا )ّزٞجررخ اىطٝرربذح اىذبطرريخ  ررٜ  %41.02إز ثيةررذ 

ثػرجت إعزَربذ  %03.22إز ثيةرذ ( 0200ذّٚ ّػجخ عبً )إّدةبع  ٜ إجَبىٜ ٍ٘ج٘ذارٔ  ٜ دِٞ مبّذ  

. ثيررا  ٗضٝرربذح إجَرربىٜ ٍ٘ج٘ذارررٔ قٞبغررب  ثذقرر٘  ٍػرربَٕٞٔاىَظررصف عيررٚ ٍظرربذش اىزَ٘ٝررو اىدبشجٞررخ 

 .%02.40ّذصاف ٍقٞبشٛ % ثئ50.42َظصف اىَز٘غظ اىػْ٘ٛ ىي

 مصرف بببم .02

 %30.23 إز ثيةرذ( 0202عربً ) شغَيخ ٍظرص ٞخعيٚ ّػجخ إُ اىَظصف دقق  ( 3ٍِ اىجرٗه )ٝزضخ 

دق٘  اىَينٞخ ٗإعزَبذ اىَظصف ثشنو  غبغرٜ عيرٚ ٍظررش اىزَ٘ٝرو اىرراخيٜ  ٜ  اىذبطيخطٝبذح اىثػجت 

 مبّرذ  رٜ درِٞ  ذّرٚ ّػرجخ ىيَظرصف صقخ اىطثبئِ ثبىَظرصف ٜ رةطٞخ الإىزطاٍبد اىَبىٞخ ٍَب ٝقطض زىل 

ٝصجر  اىػرجت  رٜ زىرل ٍٗيذ٘ظ قٞبغب  ثبىػرْ٘اد اىلادقرخ ٕٗسا إّدةبع  %04.22 إز ثيةذ( 0202عبً )

عيٚ ٍظررش اىزَ٘ٝرو اىرراخيٜ ٗاىدربشجٜ  رٜ دَبٝرخ  ٍر٘اه اىَر٘ذعِٞ ٝضربف اىرٚ اىَظصف ذ بإعزَ إىٚ

% 43.00يَظررصف. ثيررا اىَز٘غررظ اىػررْ٘ٛ ىالإدزٞبطٞرربد ٗإّدةرربع ّػررجخزىررل ضٝرربذح دجررٌ ٍ٘ج٘ذارررٔ 

 . %04.20ّذصاف ٍقٞبشٛ ثئ
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ىْػرجخ اىصغرَيخ  الأٗغربط اىػرْ٘ٝخ ثِٞ رجبِٝٗج٘ذ  ذّبٓ  (3ٗاىشنو ) علآ ( 3ٝزضخ ٍِ خلاه اىجرٗه )   

 مبُ  عيرٚ( دٞش 0200-0202) ىيػيػيخ اىطٍْٞخ اىََزرح ٍِىيَظبشف اىزجبشٝخ عْٞخ اىرشاغخ  اىَظص ٞخ

ٗٝصجرر  اىػررجت  ررٜ زىررل مررُ٘ اىَظرربشف عْٞررخ  %41.05از ثيررا  (0201ىيَز٘غررظ اىػررْ٘ٛ عرربً ) ٍقررره

ىَ٘اجٖررخ اتىزطاٍرربد اىَبىٞررخ رجرربٓ  ضاذد ٍررِ ّػررجخ دقرر٘  اىَينٞررخ قٞبغررب  ثئجَرربىٜ ٍ٘ج٘ذارٖررباىرشاغررخ 

صقرخ اىطثربئِ ّرزج عْرٔ ضٝربذح ٗالإغزقراذ ىَ٘اجٖرخ اىَدربطص الإئزَبّٞرخ ٗ رق  اىْقرر اىَزربح ٍَرب  اىَ٘ذعِٞ

عرربً  مبّررذ  ررٜ  ٍررب  ذّررٚ ّػررجخ اىَرربىٜ بٗقرر٘ح ٍصمطٕرر باىَظررصف ٍٗررِ صررٌ رقطٝررط ٍنبّزٖرراىَزقرربٍيِٞ ٍرر  

ثرنُ اىَظربشف عْٞرخ ٕٗرسا ذىٞرو ٗا رخ  %  ٜ عًَ٘ اىَظبشف عْٞرخ اىرشاغرخ22.40 إز ثيةذ( 0202)

اىرشاغخ ىٌ رقزظص عيٚ اىزَ٘ٝو اىراخيٜ  قظ ٗإَّب إاعزَبذ ٍظرش اىزَ٘ٝو اىدبشجٜ  ٜ رةطٞخ الإىزطاٍبد 

 . ٍقبشّخ  ثذق٘  اىَينٞخاىَبىٞخ ٗدَبٝخ  ٍ٘اه اىَ٘ذعِٞ مسىل إشرةبك ّػجخ إجَبىٜ اىَ٘ج٘ذاد 

 

 

 نهمصبرف انتجبرٌت عٍىت انذراست نرسمهت انمصرفٍتنمؤشرا انمتوسط انسىوي انعبو (8شكم )ان

 Excelعزَبذ عيٚ ٍدصجبد ثصّبٍج اىَظرش5 ٍِ إعراذ اىجبدش ثبلإ
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 LTAوسبت إجمبنً انمطهوببث إنى إجمبنً انموجوداث ثبوٍبا. 

ثَطاٗىرخ  ّشرطزٖب اىَظرص ٞخ اىَزَضيرخ ثَرْخ  شفبىٚ ٍررٙ قررشح اىَظراىزٜ رشرٞصإقر ٍِ اىَقبٝٞع اىََٖخ ر  

ثبلإعزَربذ عيرٚ ٍظربذش  ٍ٘ج٘ذارٖرباىزػٖٞلاد الإئزَبّٞخ ٍٗ٘اجٖرخ اىػرذ٘ثبد اىَةبجئرخ ىي٘ذائر   ٛ رشرةٞو 

َٝنرررِ  ُ رزقرررصع ىرررٔ اىرررسٛ شٞصاىْػرررجخ  ٝضرررب   ىرررٚ ٍقراشاىدطصدبشجٞرررخ اىَزَضيرررخ ثبىررررُٝ٘ ، ٗر  اىزَ٘ٝرررو اى

قص رٖب إىرٚ ٍدربطص اىقػرص ةرصط ٍَرب ٝ  ٍ   ثبىررِٝ ثشرنو  راً اىزَ٘ٝرو إعزَبذٕب عيٚ إغرزداىَظبشف  ٜ دبه 

 ىظٞةخ اٟرٞخ5ثباىْػجخ  نزتاىَبىٜ ٗرقسشٕب عِ اى٘ با ثئىزطاٍبرٖب اىَبىٞخ رجبٓ ضثبئْٖب عيٚ اىَرٙ اىجقٞر.ٗر  

 

 

 

 نهمصبرف عٍىت انى إجمبنً انموجوداث طوٌهت الأجم إجمبنً انذٌونوسبت تحهٍم ( 9جذول )ان 

 (0200-0202انذراست نهمذة )

 

 انذراست عٍىت انتجبرٌت نهمصبرف انتمبرٌرانسىوٌتبلإعتمبد عهى انمصذر: مه إعذاد انببحث ب       

 مصرف بغذاد .0

ٕٗرٜ  %32.15ز ثيةرذ إ( 0202عربً ) ٍرّٝ٘ٞرخعيرٚ ّػرجخ   غرجوُ اىَظرصف إ (4ٍِ اىجرٗه )ٝزضخ 

ُ اىَظررصف ٚ إذىٞررو ٗا ررخ عيررٕررسا  عيررٚ ّػررجخ ٍرّٝ٘ٞررخ ٍقبشّررخ  ثبىَظرربشف اىزجبشٝررخ عْٞررخ اىرشاغررخ ٗ

ثطجٞقررخ اىذرربه  ررئُ زىررل ٗمجٞص ىزَ٘ٝررو ٍ٘ج٘ذارررٔ ثشررنو   خإغررزدراً ٍظرربذش اىزَ٘ٝررو اىدبشجٞررقرعَرررعيٚ 

الموصل سومر التجاري الإئتمان الشرق الأوسطالأهلي العراقي المتحدالتجاري العراقي بغداد السنة

الإقتصاد 

للإستثمار 

والتمويل

مصرف بابل 
المتوسط 

السنوي

201087.64%53.69%64.52%50.80%85.50%77.29%36.84%65.38%69.26%70.27%66.12%

201184.05%45.37%62.27%42.91%79.36%65.78%36.94%65.52%69.00%60.59%61.18%

201284.07%51.20%56.08%54.14%77.08%68.74%41.25%52.97%71.63%63.13%62.03%

201383.50%41.29%55.11%68.93%73.81%67.32%36.70%53.44%66.99%49.04%59.61%

201484.00%36.70%46.89%57.18%55.05%53.59%38.14%24.47%58.33%39.06%49.34%

201582.67%33.91%44.65%51.40%58.83%51.20%28.68%28.15%60.82%31.77%47.21%

201676.44%33.48%38.85%50.27%58.29%40.24%24.06%35.22%46.50%23.00%42.63%

201774.60%36.71%42.73%52.69%66.11%33.82%31.44%33.89%51.93%18.22%44.22%

201876.05%36.04%41.08%50.96%64.59%37.01%34.46%35.14%46.32%27.48%44.91%

201975.84%39.54%49.78%58.02%59.39%43.14%23.09%34.55%45.21%36.09%46.47%

202080.39%50.16%56.57%65.60%65.48%44.27%21.08%32.17%43.73%39.96%49.94%

202179.92%38.60%63.06%8.27%58.61%38.13%29.10%64.87%44.55%40.98%46.61%

-%41.63%56.19%43.82%31.82%51.71%66.84%50.93%51.80%41.39%80.76المتوسط السنوي

Min74.60%33.48%38.85%8.27%55.05%33.82%21.08%24.47%43.73%18.22%42.63%

Max87.64%53.69%64.52%68.93%85.50%77.29%41.25%65.52%71.63%70.27%66.12%

-%15.63%10.55%14.85%6.33%14.06%9.42%14.51%8.63%6.72%4.03الانحراف المعياري

 =  اىَ٘ج٘ذاد إجَبىٜ إىٚ اىَطي٘ثبد ّػجخ
 ط٘ٝيخ الأجو إجَبىٜ اىَطي٘ثبد

 إجَبىٜ اىَ٘ج٘ذاد
× 100% 
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دٞرش  ( 0204( دزرٚ عربً )0201عربً )إت إُ اىْػرجخ ثرر د ثبلإّدةربع  رٜ ىيَدبطصعص خ ٝجقئ  مضص

ٕٗرسا ذىٞرو ٗا رخ ثرنُ اىَظرصف قربً % 25.12ز ثيةذ إ( 0202)غجو اىَظصف  ذّٚ ّػجخ ىيرِٝ عبً 

  ٍ َررب عررطض صقررخ اىطثرربئِ اىَزقرربٍيِٞ ٍرر  ثزْ٘ٝرر  ٍظرربذشاىزَ٘ٝو ثٖرررف غررر اىقجررط اىذبطررو  ررٜ اىرررُٝ٘ 

ّذصاف ٍقٞربشٛ % ٗثرئ32.21ثيا اىَز٘غرظ اىػرْ٘ٛ ىيَظرصف ق٘ٝرخ ٍصمرطٓ اىَربىٜ.راىَظصف ٗثبىزبىٜ 

5.22%. 

 انمصرف انتجبري انعرالً .0

 مبّرذ  رٜ درِٞ %42.14ثيةرذ إز ( 0202عربً )ّػرجخ عيرٚ غرجو  ُ اىَظرصف ( إ4ٝزجِٞ ٍِ اىجرٗه )

ٗغرجو  ٗالإّدةربعْٕبىرل رةربٗد  رٜ الإشرةربك ثرنُ % ٍَبٝرره 22.53ز ثيةرذ( إ0201 ذّٚ ّػجخ عربً )

ثذجررٌ  ضٝرربذح دجررٌ ٍ٘ج٘ذارررٔ قٞبغررب   اىَظررصف ٍػررز٘ٝبد ٍْدةضررخ ىيْػررت خررلاه ٍرررح اىرشاغررخ ثػررجت

قٛ ّررر٘ك   خرررصٍِ الأقزصاع رررٍطي٘ثبررررٔ ٗىرررٌ ٝقرررٌ اىَظرررصف ثئعزَررربذ   ظ اىػرررْ٘ٛ ىيَظرررصف .ثيرررا اىَز٘غق

 .%1.20ّذصاف ٍقٞبشٛ % ثئ50.24

 ستثمبرانمصرف انمتحذ نلإ .3

% 15.40ثيةرذ اىْػرجخ ( إز0202عربً ) ىيررُّٝ٘ػرجخ عيرٚ  ق ُ اىَظرصف دققرإّجرر ( 4ىيجرٗه ) غزْبذا  إ

ثػرجت ضٝرربذح ٍظرربذش اىزَ٘ٝررو اىدبشجٞررخ ثشررنو ٝةر٘  دجررٌ ٍ٘ج٘ذارررٔ ٗإعزَرربذ اىَظررصف عيررٚ الإئزَرربُ 

ثػرجت % 23.34( دٞرش ثيةرذ 0201ذّرٚ ّػرجخ عربً )  ٜ درِٞ مبّرذ  الأجو خلاه ٍرح اىرشاغخ، ط٘ٝو

% 40.32. ثيررا اىَز٘غررظ اىػررْ٘ٛ ىيَظررصف اىزَ٘ٝو اىدبشجٞررخٗقيررخ ٍظرربذشذح اغررزدراٍبد الأٍرر٘اه ضٝررب

 . %3.12ّذصاف ٍقٞبشٛ ثئ

 انمصرف الأههً انعرالً .4

عرربً  اىَطي٘ثرربد لإجَرربىٜ اىَ٘جرر٘ذادإجَرربىٜ عيررٚ ّػررجخ  ُ اىَظررصف دقررق ( إ4ٝزضررخ ٍررِ اىجرررٗه )

ّػجخ اىرِٝ خرلاه ٍررح ٍ  الإشبشح إىٚ إُ اىَظصف غجو ضٝبذح ٍػزَصح  ٜ % 13.42ز ثيةذ ( إ0202)

اىزَ٘ٝو اىدربشجٜ ٗقرشررٔ عيرٚ رةطٞرخ الإىزطاٍربد ( ٍَب ٝره اىٚ ضٝبذح ٍظررش0202ً )اىرشاغخ دزٚ عب

ٕٗرسا ٕجر٘ط دربذ ىيْػرجخ قٞبغرب   %3.02ز ثيةرذ اىْػرجخ ( إ0200 ذّرٚ ّػرجخ عربً ) مبّرذ ٜ دِٞ   اىَبىٞخ

إىٚ اىرُٝ٘ ٗإُ اىَظصف ىرٌ ٝقزظرص  ثػْ٘اد اىرشاغخ ٗٝشٞص إىٚ ضٝبذح دجٌ اىَ٘ج٘ذاد ىيَظصف ّػجخ  

 ٜ رَ٘ٝو ٍ٘ج٘ذارٔ عيٚ اىزَ٘ٝو اىدبشجٜ  قظ ثو إعزَر عيٚ ٍظبذش اىزَ٘ٝو اىراخيٜ اٝضب   رٜ رةطٞرخ 

 .%05.40ّذصاف ٍقٞبشٛ ثئ %42.42.ثيا اىَز٘غظ اىػْ٘ٛ ىيَظصف الإىزطاٍبد اىَبىٞخ 

 مصرف انشرق الأوسط .5

( دٞرش ثيةرذ 0202عربً ) َرّٝ٘ٞخيىّػجخ  غزطبك رذقٞق  عيُٚ اىَظصف إ( إ4ٝزجِٞ ٍِ خلاه اىجرٗه )

 قرر إغزَصاىَظرصف ثبىذةربظ عيرٚ اىَػرزٕٜ٘ٙٗٗ  عيٚ ّػجخ قٞبغرب ثبىػرْ٘اد اىلادقرخ  %34.42اىْػجخ 

 رٜ درِٞ  اىرِٝ ىرٝرٔ قٞبغرب  ثذجرٌ ٍ٘ج٘ذاررٔ( ٕٗسا ذىٞو عيرٚ ضٝربذح ٍظررش0202)ىيْػجخ دزٚ عبً  ّةػٔ
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ٗغجو اىَظصف ٍػز٘ٝبد ٍْدةضخ ىيْػرجخ دزرٚ عربً  %44.24ز ثيةذ ( إ0205مبّذ  ذّٚ ّػجخ عبً )

. ثيررا اىَز٘غررظ اىػررْ٘ٛ عيررٚ ضٝرربذح دجررٌ ٍ٘ج٘ذارررٔ قٞبغررب  ثَظرررشرَ٘ٝئ اىدرربشجٍَٜررب ٝررره ( 0200)

 .%4.50ّذصاف ٍقٞبشٛ ثئ 11.35%

 ئتمبن انعرالًمصرف الإ .6

ثيةرذ اىْػرجخ  ز( إ0202) عربً يص   اىَبىٜى ّػجخ عيٚ  غجوُ اىَظصف ( إ4اىجرٗه )ٝزضخ عِ طصٝق 

ػجت ضٝبذح ٍظبذش اىزَ٘ٝرو اىدربشجٜ ثقررٕب ثرر د اىْػرجخ ثربىزصاج  خرلاه غرْ٘اد اىرشاغرخ %  ث  22.04

ثػجت ضٝربذح دجرٌ ٍ٘ج٘ذاررٔ ٗقيرخ % 22.30ز ثيةذ ( إ0202 ذّٚ ّػجخ عبً ) ٗغجو اىَظصفاىلادقخ 

 رَ٘ٝوالأجو  ٜ  ط٘ٝيخىقصٗع ٍظبذشاىزَ٘ٝو اىدبشجٞخ ٗعيٚ ٗجٔ اىدظ٘ص اى٘ذائ  ٗإعزَبذٓ عيٚ ا

 %.05.21ّذصاف ٍقٞبشٛ ثئ %40.20.ثيا اىَز٘غظ اىػْ٘ٛ ٍ٘ج٘ذارٔ

 مصرف سومر انتجبري .7

 ذغرجو ٍػرز٘ٝبد ٍزةبٗررخ ىيْػرجخ خرلاه غرْ٘اد اىرشاغرخ دٞرش مبّرُ اىَظرصف إ( 4ٝزجِٞ ٍِ اىجررٗه )

ثػررجت اىطٝرربذح قٞبغررب ثبىػررْ٘اد الأخررصٙ  %50.04(  ز ثيةررذ اىْػررجخ 0200عرربً ) ٍرّٝ٘ٞررخّػررجخ   عيررٚ

 ذّرٚ ّػرجخ  غرجو اىَظرصف رٜ درِٞ  اىدبشجٞخ ٗإّدةربع دجرٌ اىَ٘جر٘ذاد،اىذبطيخ  ٜ ٍظبذشاىرِٝ 

ثػرررجت ضٝررربذح إجَررربىٜ ٍ٘ج٘ذاررررٔ ٗإعزَررربذ ٍجرررر  اىزْ٘ٝررر   ررررٜ  %00.23( دٞرررش ثيةرررذ 0202عررربً )

 %.1.22ّذصاف ٍقٞبشٛ % ثئ20.30ثيا اىَز٘غظ اىػْ٘ٛ . ٜ رةطٞخ إىزطاٍبرٔ اىَبىٞخ ٍظبذشاىزَ٘ٝو

 ستثمبرمصرف انموصم نهتىمٍت والإ .8

عربً  ٍطي٘ثربد إىرٚ إجَربىٜ اىَ٘جر٘ذادّػرجخ   عيرٚ غرجوُ اىَظرصف ( إ4اىجررٗه ) عرِ طصٝرقٝزضخ 

٘ٝو َاىزػررجت ضٝرربذح ٍظرربذشثىػررْ٘اد اىلادقررخ قٞبغررب ثب ٍقج٘ىررخٕٗررٜ ّػررجخ  %14.40(  ز ثيةررذ 0200)

د ٗررررٕ٘ش ثػررجت الأضٍررب %05.52( دٞررش ثيةررذ 0205 ررٜ دررِٞ مبّررذ  ذّررٚ ّػررجخ عرربً ) اىدبشجٞررخ،

ٍَرررب إّقنرررع غررريجب  عيرررٚ  ذاا ثٖرررب اىجيرررر ٗاىَزَضيرررخ ثػرررٞطصح رْهرررٌٞ ذاعررر  الإشٕررربثٜ الأٗ ررربك اىزرررٜ ٍص

 %.05.34ّذصاف ٍقٞبشٛ ثئ %52.30. ثيا اىَز٘غظ اىػْ٘ٛ اىَظصف

 ستثمبر وانتموٌممصرف الإلتصبد نلإ .9

 يْػررجخ خررلاه ٍرررح اىرشاغررخ ٗمبّررذ شررجٔغررجو ٍقرررتد ٍزةبٗرررخ ىُ اىَظررصف ( إ4اىجرررٗه )ٝلادررع ٍررِ 

ثيةرررذ  إز( 0200عررربً ) ِذٝرررّػرررجخ   عيرررٚ إُدٞرررش  (0204( ٗىةبٝرررخ )0202ٍػرررزقصح ىيػرررْ٘اد ٍرررِ )

ذّررٚ ّػررجخ عرربً   غررجو اىَظررصف ررٜ دررِٞ  ثػررجت ضٝرربذح دجررٌ ٍظرربذش اىزَ٘ٝررو اىدبشجٞررخ، 20.12%

% 41.04. ثيرا اىَز٘غرظ اىػرْ٘ٛ ثػجت ضٝبذح ٍظبذش إغزدراٍبد الأٍر٘اه %52.22( از ثيةذ 0202)

 . %02.44ّذصاف ٍقٞبشٛ ثئ
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 مصرف بببم .02

غجو ٍقرتد ٍصرةقرخ ىيْػرجخ خرلاه اىػرْ٘اد الأٗىرٚ ىيرشاغرخ دٞرش ُ اىَظصف ( إ4ٝزجِٞ ٍِ اىجرٗه )

ثػررجت  اىلادقررخقٞبغررب ثبىػررْ٘اد % 22.02( از ثيةررذ 0202عرربً ) ٍرّٝ٘ٞررخّػررجخ   عيررٚ غررجو اىَظررصف

 إعزَبذ اىَظصف ثشنو مجٞص عيٚ ٍظبذش اىزَ٘ٝو اىدبشجٞرخ ٗإضذٝربذ دجَٖرب قٞبغرب  ثئجَربىٜ ٍ٘ج٘ذاررٔ،

ثػرجت ضٝربذح إجَربىٜ ٍ٘جر٘ذاد  %03.00( از ثيةرذ 0202عربً ) غرجو اىَظرصف  ذّرٚ ّػرجخ ٜ درِٞ 

. ثيرا لأجرواىَظصف قٞبغب  ثذجٌ ٍظررش اىزَ٘ٝرو اىدربشجٜ ٗإعزَربذ اىَظرصف عيرٚ اىقرصٗع قظرٞصح ا

 %.04.12ّذصاف ٍقٞبشٛ ٗثئ %50.12اىَز٘غظ اىػْ٘ٛ 

 

 نهمصبرف انتجبرٌت عٍىت انذراست نىسبت انرفع انمبنً انعبو( انمتوسط انسىوي 9شكم )ان

 Excelعتمبد عهى مخرجبث بروبمج انمصذر: مه إعذاد انببحث ببلإ

( ٗج٘ذ إخزلاف ىْػجخ إجَبىٜ اىرُٝ٘ ط٘ٝيخ الأجرو إىرٚ 4( اىَسم٘ش ٗاىشنو )4ٝزضخ ٍِ خلاه اىجرٗه )

( دٞرش 0200-0202إجَبىٜ اىَ٘ج٘ذاد ىيَظبشف اىزجبشٝخ عْٞخ اىرشاغخ ىيػيػيخ اىطٍْٞرخ اىََزررح ٍرِ )

ػرجخ مربُ  رٜ (  ٍرب  ذّرٚ ٍز٘غرظ ىي0202ْ%  ٗزىرل  رٜ عربً )11.00 عيٚ ّػجخ ىيَز٘غظ اىػْ٘ٛ ثيةرذ 

% ٗٝ قررطٙ اىػررجت  ررٜ زىررل إىررٚ اىهررصٗف اىزررٜ ٍررص ثٖررب اىجيررر ٍررِ دررصٗة 50.12( إز ثيةررذ 0201عرربً )

ٗ ضٍبد ٝ ضبف إىٚ زىل قصاش اىجْل اىَصمطٛ ث٘ج٘ة ش   شؤٗظ  ٍ٘اه اىَظبشف ٍَب ّزج عْٔ دررٗس 

ػرجخ اىررُٝ٘ ضٝبذح  ٜ  ط٘ه اىَظبشف ّػجخ إىٚ ٍظبذش رَ٘ٝيٖرب اىدربشجٜ، ٗرضرَِ اىجررٗه اىَرسم٘ش ّ
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إىررٚ إجَرربىٜ اىَ٘جررر٘ذاد ىيَظرربشف عْٞرررخ اىرشاغررخ ٍرر  الأٗغررربط اىذػرربثٞخ ىةرررصع إجررصاا اىَقبشّررربد 

 اىَطي٘ثخ.

 ETDوسبت حك انمهكٍت إنى إجمبنً انودائع ثبنثبا. 

ٗثبىْزٞجرخ  ىيَظربشف اىزجبشٝرخإىرٚ اى٘ذائر   رٜ رَ٘ٝرو الإغزضَبش شٞص اىْػجخ إىرٚ ٍػربَٕخ دقر٘  اىَربىنِٞر    

 ررٜ إىٚ ٍرررٙ قرررشح ش ظ اىَرربه اىَظررص ٜ شررٞصدٞررش إُ إشرةرربك اىْػررجخ ٝ   رذقٞررق اىق٘ائررر اىََنْررخ ىيَػرربَِٕٞ

شٞص اىٚ دبىرخ ٗ ٜ دبىخ إّدةبع اىْػجخ  ٖسا ٝ   ٗرذقٞق اىَلااح اىَبىٞخ ىيَظصف ٍ٘اجٖخ إىزطاٍبد اىَ٘ذعِٞ

اىَ٘ذعِٞ ٗعرً مةبٝرخ ش ظ اىَربه اىَظرص ٜ عيرٚ ػجت ضٝبذح  ٍ٘اه اىدطص اىزٜ قر ٝزقصع ىٖب اىَظصف ث  

ذػرت اىْػرجخ ٗ رق اىظرٞةخ ر  ٗ.مذرر  قظرٚ %02 اىْػرجخعيرٚ  ُ ترزجربٗض  ٍقبثيخ غذ٘ثبد اى٘ذائ  شرصٝطخ

 اٟرٞخ5

 

 

 

 نهمذة  انذراست عٍىت نهمصبرف انمهكٍت إنى إجمبنً انودائعحك  وسبت( 02) جذولان

(0202-0200) 

 

 عٍىت انذراست انتجبرٌت عتمبد عهى انتمبرٌرانسىوٌت نهمصبرفانمصذر: مه إعذاد انببحث ببلإ 

 

  = اى٘ذائ  إجَبىٜ إىٚ اىَينٞخ دق ّػجخ
 إجَبىٜ دق اىَينٞخ

 اى٘ذائ جَبىٜ إ
× 100% 
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 مصرف بغذاد .0

  درررق اىَينٞرررخ إىرررٚ إجَررربىٜ اى٘ذائررر ْػرررجخ ى ٍقرررره ُ اىَظرررصف دقرررق  عيرررٚإ (02ٝلادرررع ٍرررِ اىجررررٗه ) 

 %2.04 ( إز ثيرا0202عربً )  ذّرٚ ٍقرره ىيْػرجخ  ٜ درِٞ غرجو اىَظرصف %2.24 ( إز ثيا0202عبً )

ه غرررْ٘اد اىرشاغرررخ قٞبغرررب  ٗٝلادرررع ٍرررِ زىرررل إُ ٍظرررصف ثةرررراذ غرررجو ٍػرررز٘ٝبد ٍْدةضرررخ ىيْػرررجخ خرررلا

عْٞخ اىرشاغخ ثػجت إشرةبك دجٌ اى٘ذائ  ىرٝٔ ٝقبثئ إّدةبع ش ظ اىَبه اىََزيرل ٗعررً قرشررٔ ثبىَظبشف 

ظصف إىرٚ اىَدربطصح ّٗقرض اىػرٞ٘ىخ اىلاضٍرخ  رٜ رةطٞرخ رةطٞخ غذ٘ثبد اىَ٘ذعِٞ ٍَب ٝقصع اىَعيٚ 

 %.2.22ّذصاف ٍقٞبشٛ % ثئ2.01 ىيَظصف اىػْ٘ٛاىَقره  .ثياإىزطاٍبرٔ اىَبىٞخ

 انمصرف انتجبري انعرالً .0

  اى٘ذائرر ش ظ اىَربه اىََزيررل إىرٚ ْػرجخ ى ٍقررره عيرٚغررجو  ُ اىَظرصف إ( 02اىجررٗه ) عرِ طصٝررقرجرِٞ 

ش ظ اىَررربه اىََزيرررل ىرٝرررٔ ٗقرشررررٔ عيرررٚ ٍ٘اجٖرررخ ٍَرررب ٝشرررٞصإىٚ إشرةررربك  %2.22 ( إز ثيرررا0204عررربً )

ثػرجت إشرةربك إجَربىٜ  %0.02 ز ثيرا( إ0202يْػرجخ عربً )إىزطاٍبد ٍ٘ذعٞٔ ،  ٜ دِٞ مبُ  ذّٚ ٍقره ى

. إىزطاٍبررٔ اىَبىٞرخ اى٘ذائ  قٞبغب  ثذق٘  اىَػبَِٕٞ ٗإعزَبذ اىَظصف عيرٚ اىزَ٘ٝرو اىَقزرصع  رٜ رةطٞرخ

 %.2.42ّذصاف ٍقٞبشٛ % ٗثئ0.40 ثَقره ثيا اىَز٘غظ اىػْ٘ٛ

 ستثمبرانمصرف انمتحذ نلإ .3

درق اىَينٞرخ إىرٚ إجَربىٜ ْػرجخ ى اىَظصف غجو  عيٚ ٍقره ُ( إ02اىجرٗه ) عِ طصٝقاىْزبئج  ظٖصد 

ثػجت إّدةبع إجَبىٜ اى٘ذائ  ىرٝٔ ٗقرشح ش ظ اىَبه اىََزيل عيٚ  %0.20 ( إز ثيا0201عبً ) اى٘ذائ 

يْػرجخ عربً مربُ  ذّرٚ ٍقرره ى  رٜ درِٞرةطٞخ الإىزطاٍبد اىَبىٞخ ٗثبىزبىٜ ٍزبّخ اىَصمط اىَبىٜ ىيَظرصف، 

إىٚ ضٝبذح دجٌ اى٘ذائ  اىَظرص ٞخ ٗ رق  ش غرَبىٔ اىََزيرل  شبشحٍَب ٝقطٜ إ  %2.15 ( إز ثيا0202)

 ررٜ ٍ٘اجٖررخ إىزطاٍرربد اىَرر٘ذعِٞ ٍَررب ٝقررصع اىَظررصف إىررٚ ٍدرربطص اىػررٞ٘ىخ ٗرررنصٞص زىررل عيررٚ ع٘ائررر 

 %.2.42ّذصاف ٍقٞبشٛ % ٗثئ0.55 ثَقره .ثيا اىَز٘غظ اىػْ٘ٛاىَػبَِٕٞ

 انمصرف الأههً انعرالً .4

اىَظصف غجو ٍقرتد ٍزةبٗررخ ىيْػرجخ خرلاه غرْ٘اد اىرشاغرخ دٞرش غرجو  ُ( إ02ٝزضخ ٍِ اىجرٗه )

ٍَبٝرره عيرٚ قر٘ح ش ظ ٍبىرٔ اىََزيرل ٗقرشررٔ % 0.24 ( إز ثيرا0200ْػجخ عبً )ىي ٍقره  عيٚ اىَظصف

عرربٗذد اىْػررجخ  ٍٗررِ صررٌ عيررٚ إٍزظرربص اىدػرربئص اىْبجَررخ ٍررِ اىػررذ٘ثبد اىَةبجئررخ لأٍرر٘اه اىَرر٘ذعِٞ،

( ٍَرب ٝرره إىرٚ 0200 رٜ عربً )% 2.02ْػرجخ ىي ٍقرره  ذّٚالأخٞصح دزٚ ثيا ثبلإّدةبع خلاه اىػْ٘اد 

ّقررض اىػررٞ٘ىخ اىَظررص ٞخ ٗإضذٝرربذ طيجرربد اىػررذت عيررٚ اى٘ذائرر  ٗعرررً قرررشح ش ظ اىَرربه اىََزيررل عيررٚ 

 .%2.22ّذصاف ٍقٞبشٛ ثئٗ% 2.31 ثَقره . ثيا اىَز٘غظ اىػْ٘ٛرةطٞزٖب

 مصرف انشرق الأوسط .5

 غرجو  عيرٚ ٍقرره ىْػرجخ ش ظ اىَربه اىََزيرل إىرٚ إجَربىٜ اى٘ذائر ُ اىَظرصف ( إ02ٝزجِٞ ٍِ اىجرٗه )

، ٗٝلادع  ٝضب  إُ اىَظصف غجو ٍقرتد ٍْدةضخ ىيْػجخ خرلاه غرْ٘اد  %2.41 ( إز ثيا0202عبً )
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اىرشاغخ ٕٗرسا ذىٞرو ثرنُ اىَظرصف ىرٌ ٝقزَرر  رٜ رَ٘ٝرو إىزطاٍبررٔ عيرٚ اىزَ٘ٝرو اىََزيرل  قرظ ٗإَّرب عيرٚ 

.ثيرا اىَز٘غرظ %2.03 از ثيرا (0202عربً )ع ٗمبُ  ذّٚ ٍقره ىيْػرجخ غرجئ اىَظرصف اىزَ٘ٝو اىَقزص

 %.2.03ّذصاف ٍقٞبشٛ ٗثئ %2.11 ثَقره اىػْ٘ٛ

 ئتمبن انعرالًمصرف الإ .6

 درق اىَينٞرخ إىرٚ إجَربىٜ اى٘ذائر  ْػرجخىَظرصف غرجو ٍقررتد ٍْدةضرخ ىاُ ( إ02ٝزضخ ٍِ اىجررٗه )

ٞرو ٗا رخ ٕٗرسا ذى( 0202عربً ) رٜ  %0.05 خلاه اىػْ٘اد اىدَع الأٗىٚ دزٚ ثيا  عيٚ ٍقره ىيْػجخ

جررصاااد اىػرريَٞخ ٗاىنةٞيررخ ىيذةرربظ عيررٚ غررٞ٘ىزٔ ٍٗصمررطٓ اىَرربىٜ عررِ طصٝررق إُ اىَظررصف قرربً ثئردرربز الإ

ىَػرربَٕٜ ضٝرربذح ش غررَبىٔ اىََزيررل ٗإغررزدرأٍ  ررٜ رَ٘ٝررو الأّشررطخ اىَظررص ٞخ ٗثبىزرربىٜ رذقٞررق اىق٘ائررر 

ٗالأضٍرربد اىزررٜ  ثػررجت اىهررصٗف %2.20 ( إز ثيررا0202عرربً ) ْػررجخىي ٍقررره  ذّررٚ دررِٞ  ررٜ ،اىَظررصف

ّذصاف % ٗثرئ0.05 ثَقره .ثيا اىَز٘غظ اىػْ٘ٛثٖب اىجير ٗإّقنبظ زىل عيٚ اى٘   اىَبىٜ ىيَظصفٍص

 .%2.10ٍقٞبشٛ 

 مصرف سومر انتجبري .7

ٍقرره   عيرٚ إُاىَظصف شٖر إشرةبك رررشٝجٜ ىيْػرجخ دٞرش  ُ( إ02د اىْزبئج اىَجْٞخ  ٜ اىجرٗه ) ظٖص

إعزَربذ اىَظرصف ثشرنو مجٞرص ( ثػجت 0200) %  ٜ عب5.20ًإىٚ اى٘ذائ  ثيا ىْػجخ ش ظ اىَبه اىََزيل

عيررٚ دقرر٘  ٍػرربَٕٞٔ  ررٜ رَ٘ٝررو ٍ٘ج٘ذارررٔ ٍٗ٘اجٖررخ اىػررذت عيررٚ اى٘ذائرر  ّزٞجررخ قرر٘ح ٍصمررطٓ اىَرربىٜ 

 خ الأغرررٌٖ، ٜ درررِٞ غرررجو اىَظرررصف  ذّرررٚ ٍقرررره ىيْػرررجخ ٗثبىزررربىٜ رذقٞرررق  عيرررٚ عبئرررر ٍَنرررِ ىذَيررر

قبثيرٔ ثػجت رصاج  اىَظرصف ثبلإعزَربذ عيرٚ ٍظررش رَ٘ٝيرٔ اىََزيرل  قرظ ٝ   %0.40 ( إز ثيا0200عبً )

 %.2.40ّذصاف ٍقٞبشٛ % ٗثئ0.13 ثَقره .ثيا اىَز٘غظ اىػْ٘ٛاىطٝبذح اىذبطيخ  ٜ دجٌ اى٘ذائ 

 ستثمبرانموصم نهتىمٍت والإ مصرف .8

 ( 0205عرربً ) دررق اىَينٞررخ إىررٚ إجَرربىٜ اى٘ذائرر   ررْٜػررجخ ى ٍقررره ُ  عيررٚ( إ02اىجرررٗه ) ٝزضررخ ٍررِ

 عيرٚ اىزر٘اىٜ ىَصرجرخ اىضبّٞرخ(  رٜ ا0204 رٜ عربً ) %2.25 ثَقرره مسىل ثيةرذ اىْػرجخ% 2.13 إز ثيا

ضٝبذح ٍظبذشاىزَ٘ٝو اىََزيل ىيَظصف قٞبغرب  ثئجَربىٜ اى٘ذائر  ٗإغرزدرأٍ  إىٚقطٙ اىػجت  ٜ زىل ٗٝ  

ْػرجخ ىي ٍقرره  ذّرٚ  ٜ رَ٘ٝو ٍ٘ج٘ذارٔ ٗرةطٞخ طيجبد اىػذت عيٚ اى٘ذائ ،  ٜ دِٞ غجو اىَظصف

ثػرجت ضٝربذح دجرٌ اى٘ذائر  ٗعجرط ش ظ اىَربه اىََزيرل عيرٚ رةطٞرخ ريرل  %2.50 ( از ثيرا0202عبً )

جرخ اى٘ذائ  ٍَب ٝقصع اىَظصف إىٚ ٍدبطص اىزدي  عرِ غرراذ الإىزطاٍربد اىَبىٞرخ رجربٓ ضثبئْرٔ ٗثبىْزٞ

ّذصاف % ٗثرئ0.21 ثَقرره . ثيا اىَز٘غظ اىػْ٘ٛرٖرٝر ٍصمطٓ اىَبىٜ ٗاىزْب ػٜ  ٜ اىقطبك اىَظص ٜ

 %.0.20ٍقٞبشٛ 
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 ستثمبر وانتموٌمنلإلتصبد مصرف الإ .9

اىَظصف غرجو ٍقررتد ٍزقبشثرخ ىْػرجخ ش ظ اىَربه اىََزيرل إىرٚ  ُ( إ02 ظٖصد اىْزبئج  ٜ اىجرٗه )

ذتىررخ إُ  %(0.21%،0.23( عيررٚ اىزرر٘اىٜ ثَقررره )0202،0200إجَرربىٜ اى٘ذائرر  ٗزىررل  ررٜ عرربٍٜ )

اىَظررصف إىزررطً ثرربىق٘اِّٞ ٗاىزشررصٝقبد اىظرربذشح ٍررِ اىجْررل اىَصمررطٛ اىزررٜ ريررطً ثطٝرربذح ش ظ ٍرربه 

قرطض قررشح ش ظ اىَربه عيرٚ ائ  قٞبغب  ثبىػْ٘اد اىػبثقخ ٍَب ٝ  اىَظبشف ٝقبثئ إّدةبع  ٜ إجَبىٜ اى٘ذ

غجو اىَظصف ٍقرتد ٍْدةضخ ىيْػجخ خلاه اىػرْ٘اد  ٜ دِٞ  ، رةطٞخ الإىزطاٍبد اىَبىٞخ ىيَظصف

% ثػجت ضٝربذح 2.50 ثَقره( 0200عبً ) ٗثيا  ذّٚ ٍقره ىيْػجخ (0205الأٗىٚ ىيرشاغخ ٗدزٚ عبً )

.ثيررا اىَز٘غررظ  ررٜ رةطٞررخ غررذ٘ثبد اىَ٘ذعِٞ ش اىزَ٘ٝررو اىََزيررلٍظررر ٗإّدةرربع ٍرر٘اه اىَرر٘ذعِٞ 

 %.2.15ّذصاف ٍقٞبشٛ ٗثئ %0.03 ىيَظصف ثَقره اىػْ٘ٛ

 مصرف بببم .02

عرربً   ررٜ دررق اىَينٞررخ إىررٚ إجَرربىٜ اى٘ذائرر ْػررجخ ى ٍقررره  عيررٚ ( ا02ُ ظٖررصد اىْزرربئج  ررٜ اىجرررٗه )

اىَبه ٗإعزَبذ اىَظصف ثشنو شئٞػٜ ثػجت اىطٝبذح اىذبطيخ  ٜ ٍقره ش ظ  %4.44 ( از ثيا0202)

عيٚ ٍظررش اىزَ٘ٝرو اىََزيرل  رٜ رَ٘ٝرو  ّشرطخ اىَظرصف ٗرةطٞرخ اىقجرط اىَربىٜ ٝقبثيرٔ إّدةربع  رٜ 

دجٌ اى٘ذائ  ٍَب إّقنع زىل عيٚ اىَصمرط اىَربىٜ ىيَظرصف ٗرذقٞرق اىق٘ائرر ىيَػربَِٕٞ ٗرقهرٌٞ قَٞرخ 

% ثػررجت إعزَرربذ 2.55 از ثيررا (0202ْػررجخ عرربً )ىي ٍقررره  ذّررٚ غررجو اىَظررصف ررٜ دررِٞ  اىَظررصف

 ثَقرره .ثيرا اىَز٘غرظ اىػرْ٘ٛقبثيرٔ إشرةربك إجَربىٜ اى٘ذائ اىَظصف عيٚ ٍظررش اىزَ٘ٝرو اىَقزرصع ٝ  

 %.0.55ّذصاف ٍقٞبشٛ % ٗثئ0.22

 

 انذراستنىسبت حك انمهكٍت إنى إجمبنً انودائع نهمصبرف انتجبرٌت عٍىت ( انمتوسط انسىوي 02شكم )ان  

 Excelعزَبذ عيٚ ٍدصجبد ثصّبٍج اىجبدش ثبلإاىَظرش5 ٍِ إعراذ 
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 غجيذإُ اىَظبشف عْٞخ اىرشاغخ   علآ( 02ٗاىشنو ) اىَسم٘ش( 02اىجرٗه ) عِ طصٝقّلادع 

 0.43( ثَقره 0202َز٘غظ اىػْ٘ٛ ىْػجخ دق اىَينٞخ إىٚ إجَبىٜ اى٘ذائ  عبً )ىي عيٚ ٍقره 

بغب  رَزيل ش ظ ٍبه ٍَزيل ثْػجخ  مجص قٞشٞص إىٚ إُ اىَظبشف مبّذ ٍَب ٝ   0.21ٗثئّذصاف ٍقٞبشٛ 

( ثَقره 0202ٗزىل  ٜ عبً ) ذّٚ ٍقره ىيَز٘غظ اىػْ٘ٛ اىقبً  ثذجٌ اى٘ذائ  ،  ٜ دِٞ غجيذ

ثص ظ اىَبه اىََزيل  ٜ  ٍَب ٝره عيٚ إضذٝبذ إجَبىٜ اى٘ذائ  قٞبغب   2.42ٗثئّذصاف ٍقٞبشٛ  2.14

زصع ٗثبىزبىٜ عرً قرشح ٍظرش اىزَ٘ٝو ريل اىػْخ ٗإعزَبذ اىَظبشف عيٚ ٍظرشاىزَ٘ٝو اىَق

( إُ 02لادع  ٝضب  ٍِ اىجرٗه )، ٗٝ  د اىَبىٞخاىََزيل عيٚ غر اىقجط اىذبطو ٍٗ٘اجٖخ الإىزطاٍب

% ثو رجبٗضد اىْػجخ 02اىَظبشف عْٞخ اىرشاغخ ىٌ ريزطً ثبىذر اتقظٚ اىَػَ٘ح ثٔ ىيْػجخ ٕٜٗ 

خ  ٍْٖب  ٜ ضٝبذح ٍقرتد مةبٝخ ش ظ اىَبه ىةصع إغزضَبشٓ شمج صخ  ٗ شثقخ   قبف اىْػجخ اىَقصشحصلا

 . ٜ رذقٞق ع٘ائر إ ب ٞخ
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 انثبنًمجحث ـان

 انمصرفٍخانمخبطر مؤشراد تحهٍم

 خـتوطئ

 حبيعثي  خثيؽر المظثرةٕت الثُاذك هارٌثي المالخحلٕث  المثيلٓ لمراثراث  إجثرا  إلثّ المبحثذ حطرق   

َالم ذجثثت ةثثٓ ضثثُق اللأثثراق لثث َذاق َمىيقشثثت وخثثيلت الخحلٕثث  للمظثثيذي الخنيذٔثثت عٕىثثت ال ذاضثثت 

  .(0200-0202) مه حقيذٔرٌي الميلٕت الملألىت للم ة عه ؽرٔقالميلٕت 

 مؤشراد مخبطر انسٍونخ انمصرفٍختحهٍم  :أولا 

المظثيذي ةثٓ  حللأبثً الثئْلأ  ححلٕ  مخيؽر الطُٕلت أمرا ةٓ غئت الأٌمٕثت سطثبا الث َذ الربٕثر   

اث المىيضثبت ضثخخ ا  الإجثرا إ إلثّكاذة الحرٕمثت الخثٓ حلأمث  مظثري الإن ٔمخلث  الأَلاس   الإقخظيك

لخح ٔ  حل  المخيؽر َمه رم مراقبخٍي َالخقلٕ  مه ح حٍي.قي  البيحذ لغرع قٕيش مخثيؽر الطثُٕلت 

( الخُظٕث ، وطثبت الرطٕ  الىقث ْ مي )وطبت ضخخ ا  مرارٔه ٌ  للمظيذي الخنيذٔت عٕىت ال ذاضت سإ

 بٕه أكويي5َامي م  

 نسجخ انرصٍذ اننقذي أ.

المظثيذي الأرثرِ َالبىث  المراثسْ  مق اذ الىق  المخثُةر ةثٓ الظثى َق َلث ِ إلّشٕر الىطبت ح     

زاكث الىطثثبت إلثثت الأجىبٕثثت َالمثثي الأذطثث ة الطثثيللت المخمزلثثت سيلمطثثرُايث اليٌبٕثثت َاللأم إلثثّ إػثثيةت  

حثً المخمزلثت سيلطثحُسيث المئيج ثت لخساميقث ذة المظثري علثّ مقيسلثت إ إلثّ ا  جٕث مراثرا  وٍي حلأطٓ ةإ

الىقث  الثمز  مثه  َعث   ائئثت المظثريي  لخلأزرضثلبٕ ا  ٔلأطثٓ مراثر ٍيوخئيػإةٓ حٕه لُكالع علّ ا

الخطثثيذة َحٍ ٔثث  مراثثسي  إلثثّممثثي ٔلأرػثثً  الميلٕثثت حنثثيي مُكعٕثثً سإلخساميحثثً ٔئثثي يث للإالإحخٕيؽٕثث

َ   رخاَح  الميلٓ.   ةق الظٕغت اٖحٕت5الىطبت 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 وطبت الرطٕ  الىق ْ  =       
 الأذط ة الىق ٔت

 الُكالع َميةٓ حرمٍي 
× 100% 
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 (0201-0212نسجخ انرصٍذ اننقذي نهمصبرف عٍنخ انذراسخ نهمذح ) (11جذول )ان

 

 انذراسخ عٍنخ انتجبرٌخ نهمصبرف انتقبرٌرانسنوٌخن إعذاد انجبحث ثبلإعتمبد عهى م   انمصذر:   

 مصرف ثغذاد .1

ةثٓ عثي   ذطٕ  وقث ْ علّ وطبتأمظري سغ اك حقق  إن أعمي (00الن َل ) عه ؽرٔقٔخؼح    

لخساميحثثً الميلٕثثت مثثه الىقثث  ضثث اك إعلثثّ قثث ذة المظثثري لاثثيذة ٌَثثيي إ 0.21 سملأثث ل( 0202)

 2.16( سملأث ل 0200ةثٓ حثٕه سلغثج أكوثّ وطثبت للرطثٕ  الىقث ْ عثي  ) حنثيي مُكعٕثً المخُةر

سلث  لخساميحثً الميلٕثت المئيج ثت حنثيي زسيلىثً. ٔمخل  الطثُٕلت المزمثت لمُاجٍثت إاُن المظري لا

 .2.00ملإٔيذْ  سإوحراي 2.30 للمظري المخُضؾ الطىُْ

 انمصرف انتجبري انعراقً .0

ذحئثي  َالٍبثُؽ ٌىثي  حئثيَث ةثٓ ملأث لاث الرطثٕ  الىقث ْ سثٕه الإ إن (00ومحع مه الن َل )   

ممثثي  0.43( سملأثث ل 0202رثثمل ضثثىُاث ال ذاضثثت َسلغثثج أعلثثّ وطثثبت حققٍثثي المظثثري عثثي  )

هلث  قث   إنالميلٕثت حنثيي مُكعٕثً الا  سإلخساميحًحلأرص م ِ ائي ة المظري َق ذحً علّ الُةي  

خشغٕ  حل  الأمُال الخٓ ح ذعلًٕ سيللأُال  ، ةٓ ٔىلأرص ضلبي علّ وشيؽ المظري اُوً لأقُ  س

الموصل سومر التجاري الائتمان الشرق الاوسطالاهلي العراقي المتحدالتجاري العراقي بغداد السنة 

الاقتصاد 

للاستثمار 

والتمويل

مصرف بابل 
المتوسط 

السنوي

الانحراف 

المعياري

20100.710.530.730.980.740.491.450.520.581.030.780.28

20110.651.310.461.450.730.751.240.760.570.910.880.32

20120.781.230.881.660.750.511.420.840.371.140.960.38

20130.731.980.331.060.760.521.771.180.350.540.920.55

20140.671.110.191.210.980.651.831.290.330.530.880.47

20150.971.610.521.160.981.822.241.560.180.771.180.60

20160.990.970.380.961.011.922.641.300.151.161.150.67

20171.060.930.331.321.291.112.491.370.380.871.110.57

20180.991.160.061.591.082.482.281.440.220.321.160.78

20190.841.630.050.621.172.123.451.330.200.071.151.01

20200.951.470.120.891.152.303.711.620.160.121.251.06

20210.761.120.130.451.162.604.901.150.500.021.281.39

--0.841.250.351.110.981.442.451.200.330.62المتوسط السنوي

Min0.650.530.050.450.730.491.240.520.150.020.78-

Max1.061.980.881.661.292.604.901.620.581.161.28-

--0.140.370.250.350.190.811.040.320.150.40الانحراف المعياري
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سطثثبا زٔثثيكة ضثثحُسيث  2.62( سملأثث ل 0202حثثٕه سلغثثج أكوثثّ وطثثبت حققٍثثي المظثثري عثثي  )

 .2.22ملإٔيذْ  سإوحراي 0.06سل  المخُضؾ الطىُْ للمظري المُكعٕه قٕيضي سيلىق  المخيح.

 نلإستثمبرانمصرف انمتحذ  .3

ل مثي ٔث   م   2.33 سملأث ل( 0200عثي  )أعلثّ وطثبت  المظثري حقثق إن( 00مثه النث َل )ٔخبثٕه 

ةثثٓ الُقثثج المىيضثثا قٕيضثثي  الميلٕثثت حنثثيي مُكعٕثثً سإلخساميحثثًالُةثثي  علثثّ  قثث ذة المظثثريعلثثّ 

ٌَثٓ  2.26 سملأث ل( 0204عثي  ) سلغج أكوّ وطبت حققٍي المظريةٓ حٕه  سيلطىُاث المحقت

% الخثثٓ ٔخُجثثا 22ْ َالبيلغثثت سثثيل  سلإٔثث ة عثثه وطثثبت الطثثُٕلت المحثث كة مثثه قبثث  البىثث  المراثثس

ملإٔثثيذْ  سثثإوحراي 2.26سلثث  المخُضثثؾ الطثثىُْ للمظثثري .الاحخئثثيظ سٍثثي مثثه قبثث  المظثثيذي

2.06 . 

 انمصرف الأههً انعراقً .4

عثي   للرطثٕ  الىقث ْعلثّ وطثبت أالمظري حقق  إن( 00الن َل ) عه ؽرٔقأَػحج الىخيلت     

الريةٕثت َالأذطث ة الطثيللت لمُاجٍثت  حخئيظ المظري سيلطثُٕلتإوخٕنت  0.11 َسملأ ل( 0200)

 2.06 سملأث ل( 0200كوثّ وطثبت عثي  )أايوثج ، ةٓ حثٕه الطحُسيث المئيج ت مه قب  المُكعٕه

. سلث  َضثُٕلخًعلّ وشيؽ المظثري  لأرص ضلبي  إوَح َد الأزميث ممي سطبا ح ٌُذ الأَػي  

 . 2.26ملإٔيذْ  سإوحراي 0.00المخُضؾ الطىُْ للمظري 

 الأوسطمصرف انشرق  .5

 سملأث ل( 0202عثي  ) للرطثٕ  الىقث ْعلثّ وطثبت أالمظري حقق  إن( 00ٔخؼح مه الن َل )    

ةثٓ  سحنثم َكاللأثً زٔيكة الأذطث ة الىق ٔثت للمظثري قٕيضثي   إلّشٕر سطبٕلأت الحيل ٔ  ٌَيا  0.04

 إلثثَّٔرجثثع الطثثبا ةثثٓ هلثث   2.22 سملأثث ل( 0200)كوثثّ وطثثبت لثثً عثثي  أ المظثثري حثثٕه حقثثق

سلثث  المخُضثثؾ لخسامثثيث الُكالثثع. الىق ٔثثت َعثث  القثث ذة علثثّ الُةثثي  سإخئثثيع حنثثم الأذطثث ة إو

 . 2.04ملإٔيذْ  حرايإوس 2.43الطىُْ للمظري 

 انعراقً ئتتمب مصرف الإ .6

ممثي  0.12 سملأث ل( 0200ةثٓ عثي  ) لثًعلّ وطبت أالمظري حقق  إن( 00خبٕه مه الن َل )ٔ    

يث الإلخسامثخغطٕثت ححقٕثق الُةثُذاث مثه الىقث  الثمز  ل   ذحثً علثّ ل علّ ائي ة المظري َق  ٔ   

طثبا س  سيلطثىُاث المحقثت  قٕيضثي    2.04 َسملأث ل( 0202أكوّ وطبت عي  ) ايوجةٓ حٕه  الميلٕت

علثّ الأكا  المثيلٓ  لأرثص ضثلبي  إوممثي  رثرِالىقث  لث ِ المظثري َالمظثيذي الأ  خئيع قٕمت إو

 . 2.30ملإٔيذْ  حرايإوس 0.00للمظري. سل  المخُضؾ الطىُْ للمظري 
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 مصرف سومر انتجبري .7

عثي   حخٕثيؽٓ الىقث ْلإلعلثّ وطثبت أالمظثري حقثق  إن( 00النث َل ) عه ؽرٔثق شٕر الىخيلتح     

 الأذطثث ة الىق ٔثثتوخٕنثثت السٔثثيكة الحيطثثلت ةثثٓ  ةثثٓ هلثث  َٔرجثثع الطثثبا 0.42ملأثث لس  ( 0200)

وخٕنثت  0.00 ملأث لس  ( 0200) عثي خئثيع الىطثبت إومحثع طثىُاث الطثيسقت ةثٓ حثٕه و  يلس   مقيذوت  

الأحخئيظ سيلأذط ة الىق ٔت المزمت لمُاجٍت الطحُسيث المئيج ثت مثه ع   ق ذة المظري علّ 

 . 0.20ملإٔيذْ  حرايإوس 0.06. سل  المخُضؾ الطىُْ للمظري قب  المُكعٕه

 الإستثمبرمصرف انموصم نهتنمٍخ و .8

 ملأث لس  ( 0202عي  ) حخٕيؽٓ الىق ْللإ علّ وطبتأالمظري حقق  إن( 00ٔخؼح مه الن َل )   

يث الإلخسامثَسيلخثيلٓ القث ذة علثّ حغطٕثت  المُجثُكاث الىق ٔثت سطبا السٔيكة الحيطلت ةثٓ 0.10

خئثثيع ووخٕنثثت الإ 2.60 سملأثث ل( 0202كوثثّ وطثثبت عثثي  )أةثثٓ حثثٕه حقثثق المظثثري الميلٕثثت 

. لمخثيؽر الطثُٕلتالحيط  ةٓ ملأ لاث الطُٕلت قٕيضي سحنم الُكالع َسيلخيلٓ حلأرع المظري 

 . 2.20ملإٔيذْ  حرايإوس 0.02سل  المخُضؾ الطىُْ للمظري 

 وانتموٌم نلإستثمبر الإقتصبدمصرف  .9

 سملأثث ل( 0202عثثي  ) للرطثثٕ  الىقثث ْ المظثثري حقثثق أعلثثّ وطثثبت إن( 00مثثه النثث َل )ٔخبثثٕه    

الأمثر سملأث ل ٔئثُق الطثىُاث المحقثت  حنثم الأذطث ة الىق ٔثتوخٕنت السٔيكة الحيطلت ةٓ  2.63

  2.06 سملأث ل( 0201كوثّ وطثبت عثي  )أللمظري ةثٓ حثٕه ايوثج  الطُٕلتاليْ وخت عىً زٔيكة 

الطحُسيث المئيج ت َعث   حثُةر الىقث  الرثيةٓ اثُن المظثري وخٕنت زٔيكة ٌَيي وطبت مىخئؼت 

. سل  المخُضؾ المظرةٕت قي  سخشغٕ  أمُالً ةٓ مشيذٔع م ذة لل ر  مميوخت عىً رطر الطُٕلت 

 .2.06ملإٔيذْ  سإوحراي 2.22الطىُْ للمظري 

 مصرف ثبثم .12

 سملأث ل( 0201عي  ) حخٕيؽٓ الىق ْللإعلّ وطبت المظري حقق أ إن( 00مه الن َل )ٔخؼح    

 ايوثج ةثٓ حثٕه أكوثّ وطثبت للمظثري ةٓ حنم الأذطث ة الىق ٔثت الحيطلتسٔيكة السطبا  0.01

لثثثت المُجثثثُكاث الىق ٔثثثت المخثثثُةرة لثثث ِ المظثثثري سطثثثبا ق   2.20 َسملأثثث ل( 0200ةثثثٓ عثثثي  )

َالمظيذي الأررِ الأمر اليْ حرحا علًٕ ع   الق ذة علّ مُاجٍت الطحُسيث المئيج ت حنثيي 

 2.10. سل  المخُضثؾ الطثىُْ للمظثري لأرص هل  علّ المراس الميلٓ للمظريإوالمُكعٕه َ

 . 2.02ملإٔيذْ  حرايإوس
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 الأَضثثثيؽ الطثثثىُٔت سثثثٕه حبثثثئهَجثثثُك أكوثثثيي  (00َالشثثثر  ) المثثثياُذ( 00ٔخؼثثثح مثثثه النثثث َل )   

 للطلطثثثلت السمىٕثثثت الممخثثث ة مثثثهللمظثثثيذي الخنيذٔثثثت عٕىثثثت ال ذاضثثثت  لملأثثث لاث الرطثثثٕ  الىقثثث ْ

َٔرجثع  0.03سلث   إه (0200للمخُضثؾ الطثىُْ ةثٓ عثي  ) اين أعلّ ملأ ل( حٕذ 0202-0200) 

اث َالقثثُاوٕه الىيةثثية الخثثٓ لخسمثثت سثثيلإجرا ايوثثج م  ذي عٕىثثت ال ذاضثثت الطثثبا ةثثٓ هلثث  اثثُن المظثثي

يث الميلٕثت حنثيي المثُكعٕه ممثي ٔىثخت الإلخسامثئيظ سيلأذط ة الطيللت لمُاجٍت حخؼرَذة الإلسمٍي س  ح  

 أمثثي أكوثثّ وطثثبت م حلأسٔثثس مريوخثثً َقثثُة مراثثسي المثثيلٓيلمظثثري َمثثه ر ثثعىثثً زٔثثيكة رقثثت السسثثيله س  

علثّ ػثلأ  الطثُٕلت ٌَثيا كلٕث  َاػثح  2.23ملأث ل س  ( 0202عثي  ) ايوثج ةثٓ حخٕيؽٓ الىقث ْللإ

لأُالث  ررِ حلأُك علٍٕي س  أ  منيلاث الىيحنت مه حُظٕ  مظيكذ الأمُال ةٓ َذي يالىق ٔت ل ِ المظ

لأرػٍي لمخيؽر الطُٕلت َع   الق ذة علثّ مُاجٍثت ؽلبثيث الطثحا المئثيجد للُكالثع اػيةٕت ممي ٔ  

 ثملأثث لا المثثياُذحؼثثمه النثث َل  .ٔثث  مراسٌثثي المثثيلَٓحٍ  َمثثه رثثم زعسعثثت الزقثثت سثثٕه زسيلىٍثثي

 قيذويث المطلُست.الم   إجرا غرع للمظيذي عٕىت ال ذاضت مع الأَضيؽ الحطيسٕت ل   الرطٕ  الىق ْ

 

 نهمصبرف انتجبرٌخ عٍنخ انذراسخ ننسجخ انرصٍذ اننقذي انمتوسط انسنوي انعبو (11شكم )ان

 Excelعلّ مخرجيث سرويمت  سيلإعخميكالبيحذ  إع اكالمظ ذ5 مه 

 
 



 انجبنت انعمهً -:انثبنًانمجحث    انثبنثانفصم 

 
83 

 انتوظٍفنسجخ . ة

 الإلخميوٕثثتمثثىح الخطثثٍٕمث  علثثّ مثث ِ قثث ذة المظثثري إلثثّشثثٕر الخثثٓ ح  لأثث  مثثه المقثثئٕص المٍمثثت ح     

لبثثٓ ؽلبثثيث خثثيح ل ٔثثً مثثه َكالثثع مظثثرةٕت ح  المخمزلثثت سثثيلقرَع َالخطثثلٕئيث لسسيلىثثً عثثه ؽرٔثثق ميم  

 إلثّ إاثيذةلأطثٓ علثّ المظثري ٔخلألثق سطثُٕلخً اُوٍثي ح   ا  رطثرشثر  ذحئي  الىطثبت ٔ  إ إنلا إ لخمينالإ

ُاجً المظثري يث الإلخمين َق  ٔ  علّ حلبٕت ؽلب َع   ق ذة َكاللأً لخمينةراؽ المظري ةٓ مىح الإإ

لأثرع يث ممثي ٔ  الإلخسامثالىقث  الثمز  لخلبٕثت ٌثيي حُةرحنيي مُكعٕثً َعث    المئيج ت يث الميلٕتالإلخسام

 . َٔخم حطيب الىطبت َةق الظٕغت اٖحٕت5َسيلخيلٓ حٍ ٔ  مراسي الميلٓالمظري لمخيؽر الطُٕلت 

 

 

 

 (0201-0212انذراسخ نهمذح ) عٍنخ انتجبرٌخ ( نسجخ انتوظٍف نهمصبرف10جذول )ان

 

 انذراسخ عٍنخ انتجبرٌخ نهمصبرف انتقبرٌرانسنوٌخانمصذر: من إعذاد انجبحث ثبلإعتمبد 

 

 وطبت الخُظٕ   = 
 القرَع َالخطلٕئيث

 الُكالع َميةٓ حرمٍي
× 100% 
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 مصرف ثغذاد .1

سلغثثج  إه( 0206عثثي  ) حُظٕثث علثثّ وطثثبت أالمظثثري حقثثق  إن أعثثمي (00مثثه النثث َل )ٔخؼثثح 

  مثىح القثرَع َالطثل  ةثٓ ضثخزميذ أمثُال مُكعٕثًقي  سإ المظري ٌَيا كلٕ  َاػح إن% 01.04

ل ٌَثيا ٔث    قٕيضثي سيلطثىُاث الطثيسقت %02.22سلغج  إهمىخئؼت ( 0200ىطبت عي  )ال ايوجةٓ حٕه 

. سل  المخُضؾ الطىُْ للمظثري مه قب  المظري مقيذوت سحنم َكاللأً لخمينمىح الإخئيع إو علّ

 % .0.13ملإٔيذْ  سإوحراي 03.00%

 انمصرف انتجبري انعراقً .0

ممثي  %01.41( سلغثج 0200عثي  ) وطثبت حُظٕث علثّ أالمظري حقق  إن( 00ٔخبٕه مه الن َل )

اػيةٕت ةٓ حٕه أكوثّ وطثبت  عُال لخحقٕق  الىق ْ لخمينٔ ل علّ ائي ة المظري للخُضع ةٓ مىح الإ

نت حث َد وخٕسيلطىُاث المحقت  خئيع ملحُظ مقيذوت  إو% ٌَيا 2.06سلغج  إه( 0202ايوج عي  )

لمخُضثؾ .سلث  اةثٓ مثىح القرَععلّ عمث  المظثري  لأرص ضلبي  إوالبل  ممي الأزميث الميلٕت الخٓ مر

 . %0.00ملإٔيذْ  سإوحراي %1.21الطىُْ للمظري 

 نلإستثمبرانمصرف انمتحذ  .3

سلغثثج الىطثثبت  إه( 0203عثثي  ) وطثثبت حُظٕثث علثثّ أالمظثثري حقثثق  إنونثث  ( 00للنثث َل ) إضثثخىيكا  

َحلبٕثثت مخطلبثثيث مثثي ٔخىيضثثا س   الىقثث  المخثثيحةثثٓ حُجٕثثً  قثث ذة المظثثري ممثثي ٔثث ل علثثّ% 024.00

%  00.22( حٕثذ سلغثج 0200كوثّ وطثبت عثي  )أةٓ حٕه ايوج  يللأُال علًٕ س  المقخرػٕه الخٓ حلأُك 

الممىثثُح  لخمثثينيع حنثثم الإخئثثإوخئثثيع ابٕثثر قٕيضثثي سيلطثثىُاث الطثثيسقت َكلالثثت َاػثثحت سإوٌَثثيا 

 سثإوحراي %001.24. سلث  المخُضثؾ الطثىُْ للمظثري  زكٔيك ؽلبيث الطحا مه قب  المثُكعٕهإَ

 .% 10.16ملإٔيذْ 

 انعراقً انمصرف الأههً .4

% 13.40سلغثج  إه( 0202عثي  )حُظٕث  علثّ وطثبت أالمظثري حقثق  إن( 00ٔخؼح مه الن َل )

  الإلخميوٕثتسيحنثيي مثىح الخطثٍٕمث  أمُالثًحُظٕث   َق ذحثً علثٌَّيا ٔ ل علّ زٔيكة ومُ المظثري 

حنثيي لخساميحثً إزٔثيكة  إلّ ممي ٔ ل %20.21سلغج الىطبت  إه( 0202أكوّ وطبت عي  ) ايوجةٓ حٕه 

 سثثثإوحراي% 60.02.سلثثث  المخُضثثثؾ الطثثثىُْ للمظثثثري الممىُح لخمثثثينسحنثثثم الإقٕيضثثثي  المثثثُكعٕه

 .%00.40ملإٔيذْ 

 مصرف انشرق الأوسط .5

( حٕثذ سلغثج 0200عثي  ) حُظٕث ضخطي  ححقٕق أعلّ وطبت إالمظري  إن( 00ٔخبٕه مه الن َل )

 أمثُالٌَٓ أعلّ وطبت قٕيضي سيلطىُاث المحقت اثُن المظثري ونثح ةثٓ حُظٕث   %60.01الىطبت 

سمثي ٔثخملم َححقٕثق الرسحٕثت ةثٓ َ المخمزلت سمىح القرَع َالطثل  ٔتالإضخزميذوحُ الئرص  مُكعًٕ
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% ممثي ٔث ل علثّ حراجثع المظثري ةثٓ مثىح 00.12سلغثج  إه( 0203حٕه ايوثج أكوثّ وطثبت عثي  )

 . %2.12ملإٔيذْ  سإوحراي% 20.10نم َكاللأً. سل  المخُضؾ الطىُْ الىق ْ قٕيضي سح لخمينالإ

 انعراقً ئتتمب مصرف الإ .6

سلغثثج الىطثثبت إه( 0200عثثي  )حُظٕثث  المظثثري حقثثق أعلثثّ وطثثبت  إن( 00)النثث َل ٔخؼثثح مثثه

سمثثي  مُكعٕثثًضثثخزميذ أمثثُال إمخماثثً الخبثثرة الريةٕثثت ةثثٓ إائثثي ة المظثثري َ إلثثّشثثٕر % ممثثي ح  0.03

ٌَثثٓ وطثثبت % 2.20سلغثثج  إه( 0206ٔثثراكاث ةثثٓ حثثٕه ايوثثج أكوثثّ وطثثبت عثثي  )ٔثثخملم َححقٕثثق الإ

َالمخثثيحٓ مثثه أمثثُال المثثُكعٕه  لثثت مظثث ذ الخمُٔثث  الثثمز طثثبا ق  س   الأرثثرِسيلطثثىُاث  مخ وٕثثت قٕيضثثي  

مخحقق.سلث  ٔراك الخئيع الإإوَسيلخيلٓ  الىق ْ الممىُح لخمينسحنم الإ زكٔيك ؽلبيث الطحا مقيذوت  إَ

   .%0.21ملإٔيذْ  سإوحراي% 0.20المخُضؾ الطىُْ 

 مصرف سومر انتجبري .7

سلغثثج الىطثثبت  إه( 0200عثثي  ) حُظٕثث أعلثثّ وطثثبت المظثثري حقثثق  إن( 00ٔخبثثٕه مثثه النثث َل )

ةثٓ مثىح الخطثٍٕمث الخُضثع المظثري ونثح ةثٓ  إنقٕيضي سيلطىُاث الأررِ ٌثيا ٔلأىثٓ  006.40%

% 62.32( حٕثذ سلغثج 0200ةٓ حٕه ايوج أكوثّ وطثبت عثي  ) َحلبٕت ؽلبيث المقخرػٕه الإلخميوٕت

. سلثث  زكٔثثيك ؽلبثثيث الطثثحا علثثّ الُكالثثعإللمظثثري َ الإلخميوٕثثتػثثلأ  القيسلٕثثت ٌَثثيا ٔثث ل علثثّ 

 .%04.62ملإٔيذْ  سإوحراي% 44.22المخُضؾ الطىُْ 

 الإستثمبرمصرف انموصم نهتنمٍخ و .8

سلغثثج  إه( 0200عثثي  ) حُظٕثث  الأمثثُالالمظثثري حقثثق أعلثثّ وطثثبت  إن( 00ٔخؼثثح مثثه النثث َل )

المظثري  إنلأطثٓ كلٕث  َاػثح لطثىُاث المحقثت َٔ  سي قٕيضثي   مرحئلأتٌَٓ وطبت  % 020.02الىطبت 

ذسثيح الأَسيلخثيلٓ ححقٕثق  لخمثينةٓ حلبٕثت ؽلبثيث الإ المُكعٕهخحظلت مه ائُ  ةٓ حُجًٕ مُاذكي الم  

ٌبثثُؽ حثثيك قٕيضثثي  إلّشثثٕرممثثي ٔ   %06.20( حٕثثذ سلغثثج 0200ةثثٓ حثثٕه ايوثثج أكوثثّ وطثثبت عثثي  )

أمثُال مُكعٕثً َحُجٍٍٕثي سيحنثيي ضثخغمل إحلأزثر المظثري ةثٓ  إلّيلطىُاث الطيسقت َٔرجع الطبا س

ملإٔثثيذْ  سثثإوحراي% 022.00. سلثث  المخُضثثؾ الطثثىُْ أراكاحثثًخئثثيع إوَسيلخثثيلٓ  لخمثثينمثثىح الإ

64.20%. 

 وانتموٌم نلإستثمبر الإقتصبدمصرف  .9

( حٕثذ سلغثج الىطثبت 0204عثي  ) حُظٕث المظثري حقثق أعلثّ وطثبت  إن( 00ٔمحع مه الن َل )

ولأرثيش الىقث ْ الممىثُح َإ لخمثينٓ حنثم الإ% ٌَٓ مرار جٕث  لرئثي ة المظثري للخُضثع ةث44.42

سلغج الىطبت  إه( 0200)كوّ وطبت حققٍي المظري ايوج ةٓ عي  أةٓ حٕه ومحع هل  علّ ذسحٕخً 

َزٔثيكة  الإلخميوٕثتالقيسلٕثت ػثلأ   إلّالمحقت َحشثٕرٌَٓ وطبت مىخئؼت قٕيضي سيلطىُاث % 02.03

 . %02.00ملإٔيذْ  سإوحراي %14.02. سل  المخُضؾ الطىُْ لخساميث المظري حنيي مُكعًٕإ
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 مصرف ثبثم .12

% 001.00سلغثج  إه( 0202عثي  ) حُظٕث المظري حقق أعلثّ وطثبت  إن( 00ٔخبٕه مه الن َل )

مثه  ٔراكحثًإَحث ل علثّ قثُة َائثي ة المظثري ةثٓ زٔثيكة  رثرِالأ  سيلطثىُاث  جٕ ة قٕيضثي  ٌَٓ وطبت 

طُذة للمظري وخٕنثت السٔثيكة الحيطثلت شر  ر  ً ٔ  إولا إ لخمينيحنيي مىح الإالمُكعٕه س  حشغٕ  أمُال 

طثخُٔيحٍي ةثٓ حثٕه ايوثج الىطثبت ةثٓ أكوثّ م   مقيس  ؽلبيث الطثحا المئثيجد للُكالثع لخمينةٓ مىح الإ

ذغبثثثت  إلثثثّ إاثثثيذةالمحقثثثت َسيلطثثثىُاث  ٌَثثثٓ وطثثثبت قلٕلثثثت قٕيضثثثي   %2.32سلغثثثج  إه( 0202عثثثي  )

% 41.42. سلث  المخُضثؾ الطثىُْ لخمثينُكعًٕ كَن الخُضع ةٓ مىح الإحخئيظ سيمُال م  المظري الإ

 .%16.64ملإٔيذْ  سإوحراي

 

 نهمصبرف انتجبرٌخ عٍنخ انذراسخ ننسجخ انتوظٍف ( انمتوسط انسنوي انعبو10شكم )ان

 Excelعهى مخرجبد ثرنبمج  ثبلإعتمبدانجبحث  إعذادانمصذر: من 

( أعمي َجُك إرخمي سٕه وطا الخُظٕ  للمظيذي 00( المياُذ َالشر  )00ٔخبٕه مه الن َل )

( حٕذ أعلّ وطبت للمخُضؾ 0200-0202الخنيذٔت عٕىت ال ذاضت للطلطلت السمىٕت الممخ ة مه )

( إه سلغج 0200( أمي أكوّ وطبت ايوج ةٓ عي  )0200%  َهل  ةٓ عي  )33.24الطىُْ سلغج 

ا كلٕ  َاػح علّ َجُك حبئه للىطا رمل ضىُاث ال ذاضت س طبا ح ٌُذ الأَػي  % ٌَي24.31
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َالأزميث الميلٕت للبل  َإولأريضٍي علّ الىشيؽ المظرةٓ .َحؼمه الن َل وطا الخُظٕ  للمظيذي 

 عٕىت ال ذاضت مع الأَضيؽ الحطيسٕت ل غرع إجرا  المقيذويث المطلُست.

 الإئتتمبنٍخثبنٍبا: تحهٍم مؤشرانمخبطر

مخرحبثت علٕثً الئُالث  الالمقخرػٕه عه ض اك أط  ال ٔه أَ طبا حلأزر أَ ةش س   لخمينحىشي مخيؽر الإ   

اللأطثر ركْ سيلىخٕنت إلثّ رطثرالإةمش أَري َق  ٔ  علّ ضُٕلت المظررريلخيلٓ ةإن هل  ٔ  لٍٕمي س  أَ ا  

( مؤشرر جرودح انقررو ٌَثُ ) الإلخميوٕثتَاح  لقٕيش المخثيؽر  ضخخ ا  مرارحذ سإالميلٓ. قي  البي

حغطٕثثت اللأنثثس الثثيْ َحخئثثيظ سيلمخظثثض الثثمز  لمُاجٍثثت ة المظثثري علثثّ الإلقٕثثيش مثث ِ قثث ذ

وخئثيع شثٕر إٔ  َ، ةثٓ الُقثج المحث ك طث اكحخلأرع لً المظيذي ةٓ حيل حخل  المقخرػثٕه عثه ال

َ  ح  الممىُح.َ لخمينق ذة المظري علّ مُاجٍت رطيلر الإ إلّالىطبت   ةق الظٕغت اٖحٕت5حطا 

 

 

 

 (0201-0212نهمذح ) انذراسخ عٍنخ نهمصبرف جودح انقرو  نسجخ( 13) جذولان

 

 انذراسخ عٍنخ انتجبرٌخ نهمصبرف انتقبرٌرانسنوٌخ ثبلإعتمبد انجبحث إعذاد من: انمصذر

 

الموصل سومر التجاري الائتمان الشرق الاوسطالاهلي العراقي المتحدالتجاري العراقي بغداد السنة

الاقتصاد 

للاستثمار 

والتمويل

مصرف بابل 
المتوسط 

السنوي

20100.0823.330.060.070.060.010.090.040.060.072.39

20110.1210.290.070.080.050.020.060.040.060.041.08

20120.123.970.100.060.050.020.030.030.120.030.46

20130.082.310.090.070.050.070.030.060.240.030.30

20140.071.390.110.120.060.130.040.080.360.030.24

20150.131.070.140.130.072.410.040.100.550.070.47

20160.131.060.150.150.080.060.040.090.420.080.23

20170.150.940.130.200.100.430.060.100.450.100.27

20180.160.790.130.150.110.440.030.280.550.130.28

20190.170.870.150.100.110.440.030.310.520.140.28

20200.220.570.230.070.220.430.040.601.050.130.36

20210.250.340.210.030.220.430.050.720.430.010.27

-0.143.910.130.100.100.410.040.210.400.07المتوسط السنوي

Min0.070.340.060.030.050.010.030.030.060.010.23

Max0.2523.330.230.200.222.410.090.721.050.142.39

-0.056.420.050.050.060.630.020.220.260.04الانحراف المعياري

  =وطبت جُكة القرَع 
 مخظض رطيلر القرَع

 َالخطلٕئيث جميلٓ القرَعإ

 َالخطلٕئيث

× 100% 
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 مصرف ثغذاد .1

( 0200المظري حقق أعلّ وطبت لمرار جُكة القرَع عي  ) إن أعمي (02محع مه الن َل )ٔ   

 لخمثينذحئي  مخظض القرَع اُن المظري ق  زاك مه حنثم الإإعلّ ٌَيا مرار  2.06 سملأ ل

( 0200مخيؽر الخخل  عه الط اك ةٓ حثٕه ايوثج الىطثبت مىخئؼثت عثي  ) إلّلأرػً مي ٔ  الممىُح م  

كاذة مخثثيؽر إحبثثي  الطٕيضثثت الطثثلٕمت ةثثٓ إقثثي  س   المظثثري إنٌَثثيا كلٕثث  سثث 2.22 سملأثث ل سلغثثج إه

 %.6.00ملإٔيذْ  سإوحراي% 00.20.سل  المخُضؾ الطىُْ لخمينالإ

 انمصرف انتجبري انعراقً .0

سملأث ل ( 0202عثي  ) لخمثينمخيؽرالإعلّ وطثبت لمراثر المظري حقق أ إن( 02الن َل ) حبٕه مه

خميوٕثثت لزٔثثيكة المخثثيؽر الأ إلثثّ تشثثٕر الىطثثبحٕثثذ ح   02.04 ( حٕثثذ سلثث 0200َاثثيل  عثثي  ) 02.22

راقبثت الطثلُ  َم   لخمثينشثتث كَن ةحثض الإىاُن المظثري أةثرؽ ةثٓ مثىح القثرَع ل ةثراك َالم

لأرثثص هلثث  إوٓ للنٍثثيث الممىُحثت َسيلخثثيلٓ حلأزثثرٌم ةثٓ ضثث اك ميسثيمخٍم مثثه مطثثخحقيث ميلٕثت لخمثيوالإ

ٓ للمظثري َعلثّ ضثُٕلت المظثري ، ةثٓ حثٕه ايوثج الىطثبت ةثٓ أكوثّ لخميوس َذي علّ المراس الإ

 لخمثيناث مثىح الإحبثي  إجثرا اثُن المظثري قثي  سإ  2.20 سملأث ل جسلغث إه( 0200مطخُٔيحٍي عي  )

. سلثث  المخُضثثؾ مثثىح الإلخمثثين ضثثلُب الخىُٔثثع عىثث عخمثثيك أَإراقبثثت المقخرػثثٕه مثثه رثثمل ةحثثض َم  

 %.100.44ملإٔيذْ  سإوحراي% 240.00الطىُْ 

 نلإستثمبرانمصرف انمتحذ  .3

سلغثج  إه( 0202ةٓ عي  ) لخمينأعلّ وطبت لمخيؽر الإ إن( 02الن َل ) عه ؽرٔقالىخيلت أظٍرث 

مثي أكِ الممىثُح م   لخمثينةٓ هل  اُن المقخرػثٕه حلأزثرَا ةثٓ ضث اك الإَٔرجع الطبا  2.02سملأ ل 

قيسلثثت حثثيلاث الخخلثث  عثثه القثثرَع لم   رطثثيلر خظثثضسٔثثيكة م  قٕثثي  المظثثري س   إلثثّ سطبٕلأثثت الحثثيل

المظثري قلث  مثه  إن إاثيذةلأطثٓ ممي ٔ   2.21 سملأ ل ( سلغج0202الىطبت عي  )إن الط اك ةٓ حٕه 

% 02.02اللأثثيجسٔه عثثه حثثُةٕر الؼثثميويث .سلثث  المخُضثثؾ الطثثىُْ  للسسثثيله لخمثثينعملٕثثيث مثثىح الإ

 %.0.24ملإٔيذْ  سإوحراي

 انمصرف الأههً انعراقً .4

 2.02 سملأث ل سلغثج إه( 0202ةٓ عثي  ) الإلخميوٕتأعلّ وطبت للمخيؽر  إن( 02ٔخؼح مه الن َل )

ٓ ةث 2.22 سملأث ل وطثبتضخقراذٌي ةٓ الأعُا  الأرٕرة حخّ سلغثج أكوثّ م عيَكث الىطبت سيلٍبُؽ َإر  

َقظثُذي علثّ السسثيله  لخمثينحخرازٔت ةثٓ مثىح الإالمظري إحبع ضٕيضت إ إن( ممي ٔ ل 0200عي  )

َمثثه رثثم وقثثض الطثثُٕلت  عثثه الطثث اك لأخلأثثرع لمخثثيؽر الخخلثث  لرثثٓ كالثثم شثثر   المخلأثثيملٕه ملأثثً س  

 %.0.10ملإٔيذْ  سإوحراي% 02.06المظرةٕت. سل  المخُضؾ الطىُْ 

 

 



 انجبنت انعمهً -:انثبنًانمجحث    انثبنثانفصم 

 
89 

 الأوسطمصرف انشرق  .5

الىطثثبت سلغثثج  إه( 0200عثثي  ) الإلخميوٕثثتري زكاكث مخثثيؽ  إالمظثثري  إن( 02ٔخبثثٕه مثثه النثث َل )

عه الطث اك مثه الخلأزثريلخثيلٓ حث َد حثيلاث مثىح القثرَع َس   عملٕيثؼيعئت طبا م  س   2.00سملأ ل 

ثث عثثي  عثثُا  الأَلثّ حخثثّ ضثثخقراذ ل ايوثثج حخطثم سيلإ لخمثثين  مخثيؽر الإقبث  المقخرػثثٕه ةثٓ حثثٕه ون 

وحُ الأوشطت المؼثمُوت  لخمينحبع ضٕيضت حرإ  الإإاُن المظري  2.26 سملأ ل سلغج إه (0200)

 %.6.40ملإٔيذْ  سإوحراي% 02.22 ذة ل ذسيح.سل  المخُضؾ الطىُْ َالم  

 انعراقً ئتتمب مصرف الإ .6

 ( حٕثذ سلغثج الىطثبت0206يلظلأُك حخّ عثي  )ريث س  أ لخمينالإمخيؽر إن( 02ٔخؼح مه الن َل )

ضثثخرجي  أمُالثثً المقخرػثثت سطثثبا عثث   المظثثري ةثثٓ إ رقثثتوخٕنثثت حيلثثت الشثث  َعثث    0.00سملأثث ل

سلغثج  إه( 0202ل اثخيص المقخرػثٕه ةثٓ حثٕه ايوثج أكوثّ وطثبت عثي  ) لخمثينمراقبت َةحض الإ

 %.12.00ملإٔيذْ  سإوحراي% 02.20.سل  المخُضؾ الطىُْ لخمينسطبا حرإ  الإ 2.20

 مصرف سومر انتجبري .7

ايوثثثج ةثثثٓ عثثثيمٓ  لخمثثثينأعلثثثّ وطثثثبت لمخثثثيؽر الإ إن( 02الىخثثثيلت المبٕىثثثت ةثثثٓ النثثث َل ) أظٍثثثرث

( سطبا زٔيكة حيلاث الخلأزر عه 2.21، 2.24) سملأ ل سلغج الىطا إه( علّ الخُالٓ 0202،0200)

ث   المظثري علثّ زٔثيكة الىطثبت لخحطثٕه جثُكة القثرَع ةثٓ حثٕه الط اك ةٓ الُقج المح ك ليل  عم 

اُن المظري رئثغ  2.22سلغج  إه( 0204عي  )ضخقراذٌي حخّ إ رم سيلٍبُؽ َمهعيَكث الىطبت 

% 0.26.سل  المخُضثؾ الطثىُْ لخمثينحبثع ضٕيضثت مشث كة ةثٓ مثىح الإَإ الممىُحت مه حنم القرَع

 %.0.30ملإٔيذْ  سإوحراي

 الإستثمبرمصرف انموصم نهتنمٍخ و .8

 سملأث ل سلغج إه( 0200ةٓ عي  ) الإلخميوٕتأعلّ وطبت للمخيؽر  إن( 02الن َل ) عه ؽرٔقٔخؼح 

ذحئثي  إ إلّلأسِ الطبا ةٓ هل  لزيوٕت َٔ  ( سيلمرحبت ا0202ةٓ عي  ) 2.12ايل  سلغج الىطبت  2.20

ثحيلاث ح كاذة الإلخمثين   أضثيلٕا إحبثيلأ  الإكاذة المظثرةٕت ةثٓ إ  خلث  المقخرػثٕه عثه الطث اك َػ 

اُن  2.22 سملأ ل سلغج إه( 0200ؼُاسؾ مىح القرَع ةٓ حٕه ايوج أكوّ وطبت عي  )س   الإلخسا َ

ثث المظثثري اث الئحثثثض إجثثرا  عثثه ؽرٔثثق لخمثثينضٕيضثثت احخرازٔثثت عىثث  مثثىح الإ   إلثثّ إحبثثي عم 

 %.00.20ملإٔيذْ  سإوحراي% 02.63َالمراقبت. سل  المخُضؾ الطىُْ 

 وانتموٌم نلإستثمبر الإقتصبدمصرف  .9

 إه( 0202ايوج ةٓ أعلثّ مطثخُٔيحٍي عثي  ) الإلخميوٕتالمخيؽر  إن( 02ةٓ الن َل )أظٍرث الىخيلت 

حث َد حثيلاث الخخلث  عثه حطث ٔ  الأمثُال  إلثَّٔرجثع الطثبا ةثٓ هلث   0.26 سملأ ل الىطبتسلغج 

لؼثميويث المزمثت عث   مطيلبثت المظثري لقيسلثً ٔ   المرااس الإلخميوٕثت للمقخرػثٕهلأ  ػ  َالمطلُست 

 ( إه سلغثثج0202)عثثي   لخمثثينعثثه الطثث اك ةثثٓ حثثٕه ايوثثج أكوثثّ وطثثبت لمخثثيؽر الإةثثٓ حثثيل حلأزثثرٌم 



 انجبنت انعمهً -:انثبنًانمجحث    انثبنثانفصم 

 
90 

سيلؼبُاؽ َالخلألٕميث الظيكذة مثه البىث   الإلخسا َ لخمينحبي  ضٕيضت حرإ  الإسطبا إ 2.21 سملأ ل

 %.01.23ملإٔيذْ  سإوحراي% 02.00المراسْ.سل  المخُضؾ الطىُْ 

 مصرف ثبثم .12

سلغثج  إه( 0204عثي  )ايوثج  الإلخميوٕثتأعلثّ وطثبت للمخثيؽر  إن( 02أظٍرث الىخثيلت ةثٓ النث َل )

وخٕنثت مه قبث  المقخرػثٕه  لخساميث القرَعإ ض اكحخل  زكٔيك حيلاث سطبا إ 2.00 سملأ ل الىطبت

ةثٓ حثٕه ايوثج أكوثّ  المظرةٓ الممىثُح لخمينمىح القرَع عيلٕت المخيؽرة ممي ٔىخت عىً حلأزر الإ

 لخمثثينحبثثي  ضٕيضثثت حراثثٕ  الإسطثثبا إ 2.20سلغثثج سملأثث ل  إه (0200عثثي  ) لخمثثينوطثثبت لمخثثيؽر الإ

سيلؼثثثثثبُاؽ َالخلألٕمثثثثثيث الظثثثثثيكذة مثثثثثه البىثثثثث  المراسْ.سلثثثثث  المخُضثثثثثؾ الطثثثثثىُْ  الإلخثثثثثسا َ

 %.0.02ملإٔيذْ  سإوحراي2.00%

 

 ( انمتوسط انسنوي نمؤشر جودح انقرو  نهمصبرف انتجبرٌخ عٍنخ انذراسخ13شكم )ان

 Excelعهى مخرجبد ثرنبمج  ثبلإعتمبدانجبحث  إعذادانمصذر: من    

ابٕر سٕه الىطا لمرار المخيؽر  َجُك حئيَث   أعمي( 02)َالشر  ذ( الميا02ُمحع مه الن َل )و  

( وخٕنت ح ٌُذ 0202% ةٓ عي  )023.32سل   لخمينالإين أعلّ مخُضؾ لمخيؽرحبٕه س إه الإلخميوٕت

لأرطج علّ وشيؽ المظري َسيلخيلٓ علّ إؤت الخٓ مر سٍي ممي الإقخظيكأَػي  البل  َالأزميث 

 الإلخميوٕتضلُ  المقخرػٕه ممي زاكث حيلاث الخخل  عه الط اك سٕىمي اين أكوّ مخُضؾ للمخيؽر 

لخمين َأري الؼميويث لقي  ضٕيضت حرإ  الإ المظيذيحبي  % سطبا إ00.62ل  س إه( 0201عي  )

 .القرَع مىح

2004

2006

2008

2010

2012

2014

2016

2018

2020

2022

2.39 1.08 0.46 0.30 0.24 0.47 0.23 0.27 0.28 0.28 0.36 0.27 

 المتوسط 
 السنوي

 السنة
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 انفبئتذحمؤشرمخبطرأسعبرتحهٍم  :ثبنثبا 

 سظثثثثثُذة عيمثثثثثت ضثثثثثُا  اثثثثثين المٍمثثثثثت الخثثثثثٓ ٔخلأثثثثثرع لٍثثثثثي المطخزمر لأثثثثث  مثثثثثه المخثثثثثيؽرح    

َحرثثُن ضثثخحقيق للمُجثثُكاث َالمطلُسثثيث ةثثرك( َحىشثثي سطثثبا إرثثخمي  جثثيل الإ ،تمرضطثثت، اثثرا)

حيرٕرٌثي علثّ لخثيلٓ حث َد حقلبثيث ةثٓ الأذسثيح َسي خغٕٕثر سشثر  كَذْ َحثركْ سيلىخٕنثت إلثّقيسلت لل

حطيضثثٕت  وطثثبت)ٌَثثُ  ةأضثثلأيذ الئيلثث خثثيؽر لخحلٕثث  م  مراثثر َاحثثضثثخخ   البيحثثذ َقثث  إ .الطثثُٕلت

أضثلأيذ حنثيي الخغٕثراث الحيطثلت ةثٓ ن ٔخحملٍي المظري سإأر الخٓ ٔمره المخيؽ إلّشٕرح  َالئنُة( 

مثه َاحث  اىطثبت مقبُلثت اُوٍثي  أطثغرن حرثُن الىطثبت أمثع الأرثي سىارالإعخبثيذ  الئيل ة المطثخقبلٕت

  سيلظٕغت اٖحٕت5حطا ح  َ المظري. عُال زٔيكة  إلّحركْ 

 

 

 

 (0201-0212نهمذح ) انذراسخ عٍنخ نهمصبرف فجوح حسبسٍخ انفبئتذح نسجخ( 14) جذولان

 ثغذاد  انسنخ
انتجبري 

 انعراقً 
 انمتحذ

الههً 

 انعراقً 
انشرق 

 الوسط
 الئتتمب  

سومر 

 انتجبري 
 انموصم 

القتصبد 

 نلاستثمبر 
 وانتموٌم

مصرف 

 ثبثم 
 انمتوسط

 انسنوي 

 النحراف
 نمعٍبري 

 

2010 0.22 0.00 0.91 0.69 0.31 0.03 0.88 0.37 0.74 0.08 0.42 0.33 

2011 0.21 0.01 0.93 0.65 0.37 0.04 0.78 0.53 0.56 0.22 0.43 0.30 

2012 0.13 0.02 1.48 0.44 0.32 0.02 0.55 0.77 0.44 0.17 0.43 0.42 

2013 0.15 0.04 1.53 0.32 0.37 0.01 0.82 0.57 0.43 1.04 0.53 0.46 

2014 0.15 0.06 2.44 0.49 0.52 0.00 0.93 2.31 0.43 1.48 0.88 0.85 

2015 0.26 0.11 1.82 0.69 0.42 0.00 1.13 1.81 0.52 1.48 0.82 0.65 

2016 0.24 0.08 2.73 0.45 0.35 0.02 1.22 1.35 0.75 1.91 0.91 0.84 

2017 0.28 0.08 2.72 0.44 0.30 0.06 0.86 1.33 0.76 2.16 0.90 0.86 

2018 0.24 0.09 3.79 0.32 0.22 0.05 0.57 0.85 0.89 1.12 0.81 1.05 

2019 0.23 0.08 3.18 0.50 0.34 0.04 0.99 0.92 1.00 0.70 0.80 0.87 

2020 0.18 0.07 1.65 0.64 0.31 0.03 0.61 0.83 0.83 0.62 0.58 0.46 

2021 0.15 0.17 1.13 0.64 0.29 0.04 0.48 0.16 0.97 0.65 0.47 0.35 

انمتوسط 

 انسنوي
0.20 0.07 2.03 0.52 0.34 0.03 0.82 0.98 0.69 0.97 / / 

Min 0.13 0.00 0.91 0.32 0.22 0.00 0.48 0.16 0.43 0.08 0.42 
/ 

Max 0.28 0.17 3.79 0.69 0.52 0.06 1.22 2.31 1.00 2.16 0.91 / 

النحراف 

 انمعٍبري
0.05 0.04 0.89 0.13 0.07 0.02 0.22 0.59 0.20 0.66 / / 

 انذراسخ عٍنخ انتجبرٌخ نهمصبرف انسنوٌخ انتقبرٌر عهى ثبلإعتمبد انجبحث إعذاد من: انمصذر 

 وطبت حطيضٕت الئنُة  = 
 ضلأر الئيل ةةٓ  للخغٕر المُجُكاث الحطيضت

 ضلأر الئيل ةللخغٕرةٓ  المطلُسيث الحطيضت
× 100% 
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( أكويي مراراث مخيؽر أضلأيذ الئيلث ة للمظثيذي عٕىثت 00( المياُذ َالشر  )00ٔ بٕه الن َل )  

( امثثي حؼثثمه النثث َل المخُضثثؾ الطثثىُْ َالإوحثثراي الملإٔثثيذْ 0200-0202ال ذاضثثت للمثث ة مثثه )

قيذويث المزمت.  لر  مظري َالمخُضؾ الطىُْ اللأي  ل غرع إجرا  الم 

 

 نهمصبرف انتجبرٌخ عٍنخ انذراسخحسبسٍخ انفجوح ( انمتوسط انسنوي نمؤشر 14شكم )ان        

 Excelانمصذر: من إعذاد انجبحث ثبلإعتمبد عهى مُخرجبد ثرنبمج 

الخنيذٔثت عٕىثت ال ذاضثت َالمخمزلثت المظثيذي  إن َالشثر  أعثمي المياُذ( 00محع مه الن َل )و  

رحئلأثت ( حققثج ملأث لاث م  الاقخظثيك للإضثخزميذ، ضُمر الخنيذْ، المُط ، سيس  ،المخح )مظريسـ

الثيْ  قيذوثت سيلمخُضثؾ الطثىُْ اللأثي م   لل ذاضتلمرار مخيؽر أضلأيذ الئيل ة ػمه الطلطلت السمىٕت 

وطبت المُجثُكاث الحطيضثت للخغٕثر  إذحئي ل علّ مي ٔ   م   مه الُاح  الظحٕح أطغرٌَُ  2.40سل  

المظثثيذي ضثثيسقت  إن إلثثّشثثٕر سطبٕلأثثت الحثثيل سيلمطلُسثثيث الحطيضثثت ٌَثثيا ٔ   ةثثٓ ضثثلأر الئيلثث ة قٕيضثثي  

ثإضثخخ امي  للمُجثُكاث الخطثرة َالحطيضثت للخغٕثر ةثٓ أضثلأيذ الئيلث ة ٌٓ الأازر اليار  ث اُوٍثي عم 

محثع المظثيذي ةثٓ حثٕه و   ، ضثلأيذ الئيلث ةسي حثيررا   الأازثرّ حُظٕث  مُجُكاحٍثي سطبٕلأت الحيل عل

خنىثا ٌثيي ل   حثيَل جيٌث ة  سيلمخُضؾ الطىُْ اللأي  ٌَثٓ ح   قٕيضي   مىخئؼتالمخبقٕت ق  ضنلج ملأ لاث 

 .َالمُالمثثت سثثٕه الُكالثثع َمثثىح الخطثثٍٕمث الإلخميوٕثثت َسمثثي ٔلأثثسز ومثثُ وشثثيؽٍي المظثثرةٓ خثثيؽرالم

اضثثلأيذ الئيلثث ة اثثين مثثه وظثثٕا مرارمخيؽرل   علثثّ وطثثبتأ إن ٔؼثثي  أ النثث َل عثثه ؽرٔثثقَٔخبثثٕه 

الخنثثيذْ اللأراقثثٓ َالإلخمثثين  ٓمظثثرةكوثثّ وطثثبت للمراثثر حلأثثُك ل  أَ 2.24ملأثث ل س   المخحثث مظثثري 

سلث   إه الإلخمثينمظثري لأثُك ل  حراي الملإٔثيذْ ٔوسثيلإ مقيضثي   حشثخج ملأث لكوثّ ةٓ حثٕه أ اللأراقٓ،

ٔلأثثُك  علثثّ ملأثث ل حشثثخجأ سٕىمثثيلمخيؽرأضثثلأيذالئيل ة،  ا  ضثثخقراذاُوثثً أازثثر إ إلثثّشثثٕر ٔ   ، ممثثي2.20

ة مُجُكاحٍثثي حخطثثم سيلمخثثيؽر إننثثيزي َالمظثثري م   إنٔلأىثثٓ  ، ٌثثيا2.11سلثث   إهمظثثري سيسثث  ل  

 الئيل ة.ضلأيذ اُوٍي أازر حيررا للخغٕراث ةٓ أ
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 بنثـانثمبحث ـان

 انربحٍة انمصرفٍةتحهٍم مؤشرات 

 ةـتوطئ
منت هٛممم منًمملنٙ نًت ممشمح منشل ٛممي منًمممشفٛي نهًممملسي منت لسٚممي  ُٛممي  إجممشم تضممًٍ منًث ممج    

  ً تقلسٚشْممل منًلنٛممي منًلأهُممي نهًممذ    ممٍ يشٚمم ذسجممي فممٙ عممٕا منلأممشما نمملٔسما منًلنٛممي منذسمعممي  ٔمن

منلألئذ  همٗ يلأذل ٔمنًٕجٕدمح منلألئذ  هٗ  يلأذل) ًْليت شٍٚ  إعتخذمو، حٛج تى ( 0202-0200)

منت هٛمم ْمٕ نثٛملٌ  حمش منًت مشمح فمٙ تلأضٚمض  مٕ   إجمشم . ٔتًخمم منٓمذي منشئٛغمٙ يمٍ (ح  منًهكٛي

ً  عتٛلألب ذستّ  هٗ إلايي منُظلو منًمشفٙ ٔ   ٔع  تًهي ٔيٕمجٓي منخطمش ٔللنتملنٙ تلأظمٛى منخغلئش من

 منقًٛي ٔصٚلد  حشٔ  منًغلًٍْٛ.

 ROA  عهى انموجوداتمعذل انعبئذ  :أولا 

يذٖ  إنٗشٛش منُغثي منًلنٙ نهًملسي ٔت   ملأدم كخش منًت شمح منًغتخذيي نقٛلط كفل   لأذ يٍ  ٚ   

ى حغلب منُغثي ٔف  منمٛغي يٕجٕدمتّ. ٔٚت   تشغٛم  ذس  منًمشي  هٗ ت قٛ  ملاسللح  ٍ يشٚ 

 مٜتٛي6

 

 

 (ROA)( معذل انعبئذ عهى انموجودات55جذول )ان

 

 انذراسة عٍىة انتجبرٌة نهمصبرف ةانتمبرٌر انسىوٌعهى  ببلإعتمبدانببحث  إعذادانمصذر: مه 

الموصل سومر التجاري الائتمان الشرق الاوسطالاهلي العراقي المتحدالتجاري العراقي بغداد السنة

الاقتصاد 

للاستثمار 

والتمويل

مصرف بابل 
المتوسط 

السنوي

20101.42%6.50%6.42%1.06%1.49%1.38%0.40%5.50%3.46%2.22%2.98%

20112.39%2.90%6.63%1.35%2.76%3.54%0.14%4.13%2.54%1.78%2.82%

20121.93%4.50%7.48%4.57%2.96%4.09%0.43%3.44%3.89%1.65%3.50%

20131.82%2.65%3.99%2.56%2.70%1.91%0.43%6.90%0.53%1.08%2.46%

20141.52%2.05%3.63%1.15%0.53%2.15%0.55%0.52%0.52%1.56%1.42%

20150.42%1.75%3.41%0.43%0.80%1.88%0.98%0.16%0.88%1.00%1.17%

20161.69%1.79%0.20%4.06%1.85%0.97%1.07%0.86%0.09%2.13%1.47%

20170.56%2.15%0.60%0.49%0.08%1.41%0.10%1.20%0.27%1.03%0.79%

20180.37%2.45%3.26%1.50%0.29%1.12%0.22%0.63%0.40%1.01%1.13%

20190.64%1.45%0.34%1.45%0.01%0.98%0.29%0.83%1.08%0.31%0.74%

20201.42%5.75%0.06%2.23%0.32%0.65%0.32%0.37%0.72%2.68%1.45%

20211.95%2.54%0.24%1.43%0.05%1.06%0.31%0.48%0.01%1.06%0.91%

-%1.46%1.20%2.08%0.44%1.76%1.15%1.86%3.02%3.04%1.34المتوسط السنوي
Min0.37%1.45%0.06%0.43%0.01%0.65%0.10%0.16%0.01%0.31%0.74%

Max2.39%6.50%7.48%4.57%2.96%4.09%1.07%6.90%3.89%2.68%3.50%

-%0.64%1.28%2.21%0.29%1.02%1.10%1.25%2.64%1.57%0.65الانحراف المعياري

  = ROA يلأذل منلألئذ  هٗ منًٕجٕدمح
 صلفٙ منذخم للأذ منضشٚثي

 منًٕجـٕدمح إجًلنٙ 
× 100% 
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 مصرف بغذاد .5

لهغم   ( حٛمج  0200 ملو ) فمٙ  همٗ َغمثي حقم   ذ يمشي لغذمد  إٌ  دَلِ (01ٚتضح يٍ من ذٔل )

ٚممشمدمح منًت ققممي ٔمنثلنغممي فممٙ مإ من لصممهي منضٚمملد  إنممٗلأممضٖ منغممث  فممٙ رنمم  ٔٚ   ،% 5..0منُغممثي 

ذس  منًمشي فٙ ت قٛم  صملفٙ  هٗ    ل ًل ٚذ  خشٖ ي  لنغُٕمح ملأل   دُٚلس  ٛلعل   02951490029222

ً   دخممم يممٍ خمملال يٕجٕدمتممّ ( حٛممج لهغمم  منُغممثي  0204) فممٙ  مملو خفلضممل  إَلاحممع ، لًُٛممل َ  ًتهكمميمن

منتكمملنٛ   إستفممل دُٚمملس ٔ  0901090209222خفمملف فممٙ صمملفٙ منممذخم ٔمنثمملن   َ% َتٛ مي مإ3..2

دُٚملس ، كًمل لهم  منًتٕعمس منغمُٕ٘   2900090429222لهغم   إرللنغمُي منغمللقي  فٙ ْزِ منغُي  ٛلعمل  

 % .2.21 شمي يلأٛلس٘ إَ% ٔل0..0

 انمصرف انتجبري انعرالً .2

( حٛج لهغم  0202فٙ  لو ) شتفلأل  يلأذل منلألئذ  هٗ منًٕجٕدمح كلٌ ي   إٌ( 01َلاحع يٍ من ذٔل )

 إنممٗلنُتٛ ممي دٖ ل   ًممل منًٕجممٕدمح ي   إعممتخًلسمنًتٕنممذ  يممٍ ٚممشمدمح غممث  صٚمملد  مإ% ل  2.12غممثي منُ

 %   ٛلعمل  0.01( لهغم  0205دَمٗ َغمثي  ملو ) شتفع .فٙ حٍٛ حق  منًمشي ت قٛ  صلفٙ دخم ي  

 عمهثل   ححمش ًمل ي   (05-كٕفٛمذحذٔث جلئ ي كٕسَٔل ) إنٗخفلف َعث  مإ لأضٖٔٚ  خشٖ لنغُٕمح ملأ  ل  

منغمُٕ٘ لهم  منًتٕعمس  ًمم مٚشمدمتمّ منًت ققمي ، ّ  همٗ ي  إَلأكلعم هٗ كفل    ًم منًمشي ٔللنتلنٙ 

 % .0.13 شمي يلأٛلس٘ إَ% ٔل20..نهًمشي 

 ستثمبرانمصرف انمتحذ نلإ .3

ًمل  ي  % 3.04لهغم   إر( 0200 هٗ َغثي  ملو ) منًمشي حق   إٌ( 01من ذٔل ) ٚتضح  ٍ يشٚ 

ٚشمدمح منًتٕنذ  يٍ تشغٛم يٕجٕدمتّ ، فٙ حمٍٛ تلأكظ يذٖ كفل   منًمشي ٔ ذستّ  هٗ ت قٛ  مإ

 إر( 0202دَمٗ َغمثي فمٙ  ملو )  ٔصمه خفلف فٙ منغُٕمح منلاحقي حتٗ َلذ ح منُغثي تذسٚ ٛل للإ

 همٗ  لأكمظ عمهثل  إَل ًمي   منتمٙ يمش لٓمل منثهمذ ٔضل  ٔحذٔث ملأصيلحغث  تذْٕس ملأ%  ل  2.22لهغ  

 % .0.20 شمي يلأٛلس٘ إَ% ٔل20..له  منًتٕعس منغُٕ٘ نهًمشي سل ٛي منًمشي. 

 انمصرف الأههً انعرالً .4

 هممٗ َغممثي فممٙ يلأممذل منلألئممذ  هممٗ منًٕجممٕدمح  مملو  منًمممشي حقمم   إٌ( 01تثممٍٛ يممٍ من ممذٔل )ٚ

% َتٛ مي ت قٛقمّ صملفٙ دخمم يشتفمع َملتش يمٍ تشمغٛم يٕجٕدمتمّ 0.13 منُغثي ( حٛج لهغ 0200)

دَمٗ َغمثي  ملو  نهًممشي، فمٙ حمٍٛ حقم  منًممشي ٚ للٙ  هٗ منًشكض منًلنٙ إشكم ًل ُٚلأكظ ل  ي  

لأكمظ عمهثل  همٗ َشملي إَٔحمذٔث ملأصيملح يًمل % لغث  تذْٕس ملأٔضل  .2.0لهغ   إر( 0201)

 شمي إَ% ٔلمم0.42منًمممشي ٔللنتمملنٙ تمملحٛش رنمم   هممٗ سل ٛتممّ. لهمم  منًتٕعممس منغممُٕ٘ نهًمممشي 

 %.0.01يلأٛلس٘ 
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 مصرف انشرق الأوسط .5

 مملو  هممٗ َغممثي نًلأممذل منلألئممذ  هممٗ منًٕجممٕدمح فممٙ  منًمممشي حقمم   إٌ( 01ٚتضممح يممٍ من ممذٔل )

مح يًمل مإٚشمدمنًمشي  لدس هٗ تٕنٛذ  أٌٔمضح ل % ْٔزم دنٛم  0.52( حٛج لهغ  منُغثي 0200)

دَمٗ َغمثي نمّ  ملو   منًمشي ٚ للٙ  هٗ  ٕ  منًشكض منًلنٙ نهًمشي فٙ حٍٛ حق إشكم ظ ل  ُٚلأك  

ضممملأ  مإدمس  فمممٙ تشمممغٛم  إنمممٗ% ٔٚشجمممع منغمممث  فمممٙ رنممم  2.20( حٛمممج لهغممم  منُغمممثي 0205)

ٔللنتملنٙ إَلأكملط رنم   همٗ ًل  حشح عهثل  هٗ  ًمم من ٓملص منًممشفٙ ي    ٕ ملاعتخًلسيٕجٕدمتٓل َ

 % .0.02 شمي يلأٛلس٘ إَ% ٔل0.01. له  منًتٕعس منغُٕ٘ نهًمشي منشل ٛي

 انعرالً الإئتمبنمصرف  .6

( 0200 هٗ َغثي نًلأذل منلألئذ  همٗ منًٕجمٕدمح  ملو ) منًمشي حق   إٌ( 01تثٍٛ يٍ من ذٔل )ٚ

% يًممل ٚممذل  هممٗ كفممل   منًمممشي ٔ ذستممّ  هممٗ ت قٛمم  صمملفٙ دخممم ٚفممٕا 0.25لهغمم  منُغممثي  إر

حٛمج ( 0202 دَمٗ َغمثي  ملو ) حق  منًمشييٕجٕدمتّ ٔللنتلنٙ تلأضٚض منًشكض منًلنٙ نّ فٙ حٍٛ 

مح مإٚمشمدخفملف  ًٛمي إَخفملف حملد  ٛلعمل للنغمُٕمح منغمللقي لغمث  % ْٔمزم إ2.21َلهغ  منُغثي 

منًملنٙ نهًممشي. لهم  منًتٕعمس منغمُٕ٘ نهًممشي  ملأدم لأكظ عهثل  هٗ إَشي يًل منًت ققي نهًم

 % .0.20 شمي يلأٛلس٘ إَ% ٔل0.32

 مصرف سومر انتجبري .7

 هممٗ َغممثي نًلأممذل منلألئممذ  هممٗ منًٕجممٕدمح  مملو  منًمممشي حقمم   إٌ( 01َلاحممع يممٍ من ممذٔل )

َتٛ ممي منضٚمملد  من لصممهي فممٙ مٚشمدتممّ  فممٙ رنمم  %  ٔٚشجممع منغممث 0.23لهغمم  منُغممثي  إر( 0202)

( ٔمنتٙ لهغم  0203هُغثي  لو )نخفلف من لد َلاحع مإغُٕمح منغللقي فٙ حٍٛ َ  منًت ققي يقلسَي للن

ًممل يٕجٕدمتممّ ٔل   إعممتخًلس% َتٛ ممي  ممذو  ممذس  منًمممشي  هممٗ ت قٛمم  صمملفٙ دخممم َمملتش يممٍ 2.02

 % .2.05 شمي يلأٛلس٘ إَ% ٔل2.00مح. له  منًتٕعس منغُٕ٘ نهًمشي مإٚشمدتٕنٛذ ٔٚتُلع  

 الإستثمبرمصرف انموصم نهتىمٍة و .8

% ْٔمزم دنٛمم 2.52لهغم   إر( .020 هٗ َغمثي  ملو ) منًمشي حق   إٌ( 01ٚتضح يٍ من ذٔل )

تشغٛم يٕجٕدمتّ نغشف تٕنٛمذ ملاسلملح ٔت قٛم  صملفٙ دخمم   هٗمنًمشي نذّٚ منقذس   إٌٔمضح 

( ٔمنتمٙ لهغم  0201دَمٗ َغمثي  ملو ) دُٚلس فمٙ حمٍٛ حقم  منًممشي  4924590419143.يقذمسِ 

خفلف كثٛش  ٛلعل للنغُٕمح منغللقي َتٛ ي ملأٔضل  ٔملأصيلح منًلنٛي منتٙ يش لٓمل إَ%  ْٔزم 2.02

مح. لهم  منًتٕعمس منغمُٕ٘ نهًممشي مإٚمشمدفمٙ ت قٛم  لأكظ عهثل  همٗ  مذس  منًممشي إَمنثهذ يًل 

 %.0.00 شمي يلأٛلس٘ إَ% ٔل0.24
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 وانتموٌم ستثمبرمصرف الألتصبد نلإ .9

%  َتٛ مي 45..لهغم   إر( 0200منًممشي حقم    همٗ َغمثي فمٙ  ملو ) إٌ( 01يٍ من ذٔل )ٚتثٍٛ 

صٚملد   ملأيمش منمز٘ َمتش  ُمّ  مح لًلأمذل ٚفمٕا منغمُٕمح منغمللقي ٔمنلاحقمي مإٚشمدمنضٚلد  من لصهي فٙ 

%  َتٛ ممي صٚمملد  2.20لهغمم   إر( 0200دَممٗ َغممثي فممٙ  مملو ) منشل ٛممي نهًمممشي فممٙ حممٍٛ كلَمم  

مح. لهمم  منًتٕعممس منغممُٕ٘ نهًمممشي مإٚممشمدخفمملف حمملد فممٙ كًٛممي إَ قثٓممل  منًمممشٔفلح منتممٙ 

 % .0.04 شمي يلأٛلس٘ إَ% ٔل0.02

 مصرف بببم .51

ًلأممذل منلألئممذ  هممٗ منًٕجممٕدمح فممٙ  مملو  هممٗ َغممثي ن   منًمممشي حقمم   إٌ( 01يممٍ من ممذٔل )ٚتضممح 

يٕجٕدمتممّ َ ممٕ  تٕظٛمم مح ٔتفممٕا منًمممشي فممٙ مإٚممشمدٚمملد  غممث  ص  % ل  0.24قذسلممـ ( ت  0202)

ً  مإعتخًلسمنفشص  لائًي ملأيش منز٘ تشتم   هٛمّ صٚملد  فمٙ صملفٙ منمذخم فمٙ حمٍٛ كلَم   دَمٗ ٚي من

لنغمُٕمح منغمللقي ٔٚشجمع منغمث  ل   ٛلعمل  ْٔمٙ يُخفضمي    % 0..2 ْمٙ( 0205َغثي نهًمشي  لو )

مح. لهمم  منًتٕعممس منغممُٕ٘ نهًمممشي مإعممتخًلسضمملأ  َشمملي منًمممشي فممٙ تٕجٛممّ  إنممٗفممٙ رنمم  

 %.2.20 شمي يلأٛلس٘ إَ% ٔل0.02

 

 هعبئذ عهى انموجودات نهمصبرف انتجبرٌة عٍىة انذراسةانعبو نانمتوسط انسىوي  (55شكم )ان
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 ROEحك انمهكٍة معذل انعبئذ عهى  :ثبوٍبا 

    ٚ  ً  إعمتخًلسغمتخًشٍٚ َتٛ مي قمذمس منلإٔمئمذ منتمٙ ٚ ممم  هٛٓمل منًظٓش ي  ًٓي منز٘ ٚ  لأذ يٍ منًقلٚٛظ من

مم  شممكم  منًقٛمملط ٚممشتثس ل  ٌ لاحممع لممأَ   كًممل ت ممض   ٔ تٕصٚلأمملح َقذٚممي سلمملح ي    هممٗ  ممكم ذخشمتٓى ي 

للنُغمثي نهًغملًٍْٛ. ٔٚمتى  م  جٛمذ ل  ٚ للٛمإ م  لأطمٙ يت مشهًل صمدح منُغثي ٚ  ئذ منًغلًٍْٛ ٔك  لإٔمثل ش ل  ي  

 حغلب منُغثي ٔف  منمٛغي مٜتٛي6

 

 

 

 (ROEحك انمهكٍة )( معذل انعبئذ عهى 56جذول )ان

 

 انذراسة عٍىة انتجبرٌة نهمصبرف انسىوٌة انتمبرٌرعهى  ببلإعتمبدانببحث  إعذادانمصذر: مه 
 

 مصرف بغذاد .5

فمٙ  ملو  ًلأذل منلألئذ  هٗ ح  منًهكٛمي هٗ َغثي ن   منًمشي حق   إٌ   لاِ (02يٍ من ذٔل )ٚتضح 

ًمل ٚتُلعم  ٔت قٛم  حقمٕا منًملنكٍٛ ٔل   إعمتخًلسٌ منًممشي َ مح فمٙ ( ْٔزم دنٛم ٔمضمح لمأ0200)

 إر( 0204% فممٙ حممٍٛ حقمم  منًمممشي  دَممٗ َغممثي فممٙ  مملو )01.20مح حٛممج لهغمم  منُغممثي مإٚممشمد

خفمملف فممٙ منلإٔمئممذ إًَممل ٚممذل حممذٔث للنغممُٕمح منغممللقي ي   خفمملف حمملد  ٛلعممل  إَ% ْٔممزم 0.12لهغمم  

الموصل سومر التجاري الائتمان الشرق الاوسطالاهلي العراقي المتحدالتجاري العراقي بغداد السنة

الاقتصاد 

للأستثمار 

والتمويل

مصرف بابل 
المتوسط 

السنوي

201011.46%14.03%18.10%2.16%10.26%6.06%0.64%15.88%11.24%7.47%9.73%

201115.01%5.31%17.56%2.37%13.38%10.35%0.22%11.97%8.21%4.52%8.89%

201212.11%9.23%17.02%9.97%12.93%13.07%0.74%7.31%13.72%4.49%10.06%

201311.01%4.52%8.90%8.23%10.29%5.85%0.68%14.82%1.61%2.21%6.81%

20149.50%3.24%6.83%2.68%1.17%4.63%0.89%0.69%1.59%2.55%3.38%

20152.40%2.64%6.16%0.88%1.96%3.86%1.37%0.22%2.24%1.46%2.32%

20167.16%2.69%0.33%8.16%4.32%1.62%1.41%1.33%0.24%2.77%3.00%

20172.21%3.40%1.05%1.04%0.22%2.13%0.15%1.81%0.57%1.27%1.38%

20181.56%3.83%5.53%3.07%0.86%1.79%0.34%0.97%0.75%1.39%2.01%

20192.67%2.40%0.68%3.57%0.03%1.72%0.37%1.27%1.96%0.48%1.52%

20207.25%11.52%0.15%6.47%0.79%1.17%0.41%0.54%1.28%4.46%3.40%

20219.70%4.14%0.65%8.27%0.11%1.71%0.44%1.37%0.03%1.80%2.82%

-%2.91%3.62%4.85%0.64%4.50%4.69%4.74%6.91%5.58%7.67المتوسط السنوي
Min1.56%2.40%0.15%0.88%0.03%1.17%0.15%0.22%0.03%0.48%1.38%

Max15.01%14.03%18.10%9.97%13.38%13.07%1.41%15.88%13.72%7.47%10.06%

-%1.90%4.49%5.75%0.39%3.65%5.15%3.11%6.76%3.69%4.35الانحراف المعياري

 =    ROE يلأذل منلألئذ  هٗ ح  منًهكٛي
 صلفٙ منذخم للأذ منضشٚثي

 ح  منًهكٛي إجًلنٙ
× 100% 
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% 3.23خفممملف صممملفٙ منمممذخم منًت قممم . لهممم  منًتٕعمممس منغمممُٕ٘ نهًممممشي إَمنًت ققمممي ٔللنتممملنٙ 

 %.1..0 شمي يلأٛلس٘ إَٔل

 انمصرف انتجبري انعرالً .2

ُغمثي ( ٔل  0202 هٗ يلأذل نهلألئذ  هٗ ح  منًهكٛمي  ملو ) منًمشي حق   إٌ( 02ٚتثٍٛ يٍ من ذٔل )

متّ يمٍ  ٕمئمذ منًغملًٍْٛ نت قٛم  إعمتخًلسًل ٚذل  هٗ كفل   منًمشي فٙ تٕجّٛ ي   ،%.00.2لهغ  

% َتٛ مي حمذٔث ملأصيملح 0.02لهغم   إر( 0205مضلفٛي فٙ حٍٛ  دَٗ َغثي كلَ  فٙ  ملو ) ل  سللح 

خفمملف منممذخم منًت ق .لهمم   هممٗ  ًممم منًمممشي ٔللنتمملنٙ إَ ظ عممهثل  لأكممإَمنًلنٛممي منتممٙ يممش منثهممذ يًممل 

 . %25.. شمي يلأٛلس٘ إَ% ٔل1.14منًتٕعس منغُٕ٘ نهًمشي 

 ستثمبرانمصرف انمتحذ نلإ .3

 إر( 0202 هممٗ يلأممذل  لئممذ  هممٗ حمم  منًهكٛممي فممٙ  مملو )إٌ منًمممشي حقمم   ( 02نه ممذٔل ) عممتُلدم  إ

لًممل % يًممل ٚممذل  هممٗ ميكلَٛممي منًمممشي ٔ ذستممّ فممٙ تٕجٛممّ  ٕمئممذ منًغمملًٍْٛ 04.02لهغمم  منُغممثي 

% يًمل ٚمذل لمأٌ 2.01( حٛمج لهغم  0202)دَمٗ َغمثي  ملو لع  ٔت قٛ  ملاسللح فٙ حٍٛ كلَ   ٚتُ

ٍ حقممٕا منًغمملًٍْٛ. لهمم  منًتٕعممس منغممُٕ٘ مح منًتٕنممذ  يممُْمملض ضمملأ  فممٙ إيكلَٛممي ت قٛمم  مإٚممشمد

 % .2.32 شمي يلأٛلس٘ إَ% ٔل2.50نهًمشي 

 انمصرف الأههً انعرالً .4

 إر( 0200 هٗ َغمثي  لئمذ  همٗ حم  منًهكٛمي فمٙ  ملو )  منًمشي حق  إٌ( 02ٚتضح يٍ من ذٔل )

شتفمع َملتش يمٍ تٕظٛم  ل  همٗ صٚملد  ًَمٕ منًممشي ٔت قٛم  صملفٙ دخمم ي  % ْٔمزم ٚمذ  5.53لهغ  

لهغم   إر( 0201غلًّْٛ َ ٕ منفشص منًتلحي فٙ حٍٛ حق  منًمشي  دَٗ َغمثي  ملو )مح ي  إعتخًلس

مم إنممٗ% ٔٚشجممع منغممث  فممٙ رنمم  2.44منُغممثي   لأ  َشمملي منًمممشي ٔصٚمملد  منًمممشٔفلح  ٛلعممل  ض 

 % .00.. شمي يلأٛلس٘ إَ% ل0.30ٚشمدتّ.له  منًتٕعس منغُٕ٘ نهًمشي إل

 مصرف انشرق الأوسط .5

عتطل  ت قٛ    هٗ َغثي نًلأذل منلألئمذ  همٗ حم  منًهكٛمي  ملو إمنًمشي  إٌ( 02ٔل )ٚتثٍٛ يٍ من ذ

لنغممُٕمح منلاحقممي كممٌٕ منًمممشي ل   ْٔممٙ   هممٗ َغممثي  ٛلعممل  ،% 4...0( حٛممج لهغمم  منُغممثي 0200)

ًممل ٚممتلائى ٔت قٛمم  منشل ٛممي فممٙ حممٍٛ كلَمم   دَممٗ َغممثي  مملو ل  ٔمح يلنكٛممّ إعممتخًلسَ ممح فممٙ تٕظٛمم  

ممم% ل  .2.2لهغممم   إر( 0205) لأكمممظ  همممٗ َشممملي إًَمممل ذٔث ملأصيممملح ي  غمممث  تمممذْٕس ملأٔضمممل  ٔح 

 شمي إَ% لمم0.25ٔللنتمملنٙ ضمملأ  يشكممضِ منًمملنٙ. لهمم  منًتٕعممس منغممُٕ٘ نهًمممشي ،منًمممشي 

 %.1.01يلأٛلس٘ 
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 انعرالً الإئتمبنمصرف  .6

( 0200منًمشي حق    هٗ َغمثي نًلأمذل منلألئمذ  همٗ حم  منًهكٛمي  ملو ) إٌ( 02من ذٔل ) ٚتثٍٛ يٍ

 يمٕمل  إعمتخًلسيتلاكّ منخثش  منكلفٛمي فمٙ إكفل   منًمشي ٔ إنٗشٛش يًل ٚ  ،% 23..0لهغ  منُغثي إر

لهغم   إر( 0202فٙ حمٍٛ كلَم   دَمٗ َغمثي نهًممشي  ملو ) ،محمإٚشمدٚتلائى ٔت قٛ  ٔلًلغلًّْٛ ي  

نتمملنٙ هممي يمممذس منتًٕٚممم منمملاصو ٔلل  غممث     للنغممُٕمح منغممللقي ل   َٛممي  ٛلعممل  %  ْٔممٙ َغممثي يتذ0.03

ً   مإٚشمدخفلف إَ   % .21.. شمي يلأٛلس٘ إَ% ل0.12ت ق .له  منًتٕعس منغُٕ٘ نهًمشي من

 مصرف سومر انتجبري .7

 إر( 0202  هٗ َغثي نًلأذل منلألئذ  هٗ ح  منًهكٛي  لو )منًمشي حق   ٌإ( 02ٚتثٍٛ يٍ من ذٔل )

مح يمٍ مإٚمشمدمنًمشي َ ح فٙ ت قٛم   إٌ%  ٛلعل للنغُٕمح ملأخشٖ ْزم ٚلأُٙ 0.00لهغ  منُغثي 

% ْٔزم ٚمذل  همٗ 2.01( حٛج لهغ  0203فٙ حٍٛ كلَ   دَٗ َغثي نهًمشي  لو ) ،يٕمل يلنكّٛ 

خفملف صملفٙ إَٚي ٔللنتملنٙ مإعمتخًلس ذو  ذس  منًمشي يٍ تٕجّٛ يملدس منتًٕٚمم َ مٕ منفمشص 

 % .5..2 شمي يلأٛلس٘ إَ% ل2.20منًت ق . له  منًتٕعس منغُٕ٘ نهًمشي منذخم 

 الإستثمبرمصرف انموصم نهتىمٍة و .8

( 0202منًمشي حق    هٗ َغثي نًلأذل منلألئذ  همٗ حم  منًهكٛمي  ملو ) إٌ( 02ٚتضح يٍ من ذٔل )

ٌ لأطمممٙ دنٛمممم ٔمضمممح لمممأغمممُٕمح منلاحقمممي ٔٚ  % ْٔمممٙ َغمممثي جٛمممذ   ٛلعمممل للن01.44لهغممم  منُغمممثي  إر

ملاسللح فٙ ٔللنتلنٙ ت قٛ   مإعتخًلسغلًّْٛ َ ٕ منًمشي كفٕ  فٙ تٕجّٛ يٕمسدِ منًت مهي يٍ ي  

 ْثممٕي حمملد  ٛلعممل   إنٗشممٛشًممل ٚ  % ي  2.00( حٛممج لهغمم  منُغممثي 0201حممٍٛ كلَمم   دَممٗ َغممثي  مملو )

خفملف إَعتغلال منًٕمسد منًتلحي ٔللنتملنٙ إنٗ تلأخش منًمشي فٙ إٔٚشجع منغث  ،لنغُٕمح منغللقي ل  

 % .1.31 شمي يلأٛلس٘ إَ% ل0.41منذخم منًت ق . له  منًتٕعس منغُٕ٘ نهًمشي 

 وانتموٌم ستثمبرمصرف الألتصبد نلإ .9

( 0200منًمشي حق    هٗ َغثي نًلأذل منلألئذ  هٗ حم  منًهكٛمي  ملو ) إٌ( 02ٚلاحع يٍ من ذٔل )

ْٔمممٙ َغمممثي يشتفلأمممي ٔيت مممش جٛمممذ نكفمممل   منًممممشي فمممٙ تٕجٛمممّ ،%  30..0حٛمممج لهغممم  منُغمممثي 

رنمم   إَلأكمملطمٚشمدمتمّ ٔ إستفممل متّ منًتًخهممي ل قممٕا منًملنكٍٛ َ ممٕ منفممشص منًُلعمثي ٔللنتمملنٙ إعمتخًلس

لهغم   إر( 0200) هٗ سل ٛي منًمشي فٙ حٍٛ َلاحع مدَٗ َغمثي حققٓمل منًممشي كلَم  فمٙ  ملو 

م إنٗشٛش لعل للنغُٕمح منغللقي ٔت  ْٔٙ َغثي يُخفضي جذم  ٛ،% .2.2منُغثي  لأ   مذس  منًممشي ض 

مح منُلت مممي يمممٍ تٕظٛممم  يمممملدس  يمممٕمل منًغممملًٍْٛ. لهممم  منًتٕعمممس منغمممُٕ٘ مإٚمممشمدفمممٙ ت ممممٛم 

 % .0.05 شمي يلأٛلس٘ إَ% ل20..نهًمشي 
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 مصرف بببم .51

 إر( 0202منًمشي حق    هٗ َغثي نًلأذل منلألئذ  هٗ ح  منًهكٛي  لو ) إٌ( 02ٚتثٍٛ يٍ من ذٔل )

للنغُٕمح منلاحقي ٔتذل  هٗ  مٕ  ٔكفمل   منًممشي فمٙ صٚملد   ْٔٙ َغثي جٛذ   ٛلعل  ،% 3.03لهغ  

غمتٕٚلتٓل  ملو فمٙ حمٍٛ كلَم  منُغمثي فمٙ  دَمٗ ي  ،صلفٙ منذخم منًت ق  يٍ تشغٛم  يٕمل منًغلًٍْٛ 

خفمملف مٚممشمدمح إَْٔممٙ َغممثي  هٛهممي  ٛلعممل للنغممُٕمح منغممللقي ٔدنٛممم  هممٗ % 2.04لهغمم   إر( 0205)

 % .0.52 شمي يلأٛلس٘ إَ% ٔل0.50ٓل  هٗ سل ٛتّ. له  منًتٕعس منغُٕ٘ إَلأكلعمنًمشي ٔ

 

 ( انمتوسط انسىوي انعبو نهعبئذ عهى حك انمهكٍة نهمصبرف انتجبرٌة عٍىة انذراسة56شكم )ان

 Excelعهى مخرجبت بروبمج  ببلإعتمبدانببحث  إعذادانمصذر: مه    

(   ملاِ ٔجمٕد إخمتلاي لمٍٛ يلأمذل منلألئمذ  همٗ حم  02( منًمزكٕس ٔمنشمكم )02ٚتضح يٍ من مذٔل )

( حٛممج إٌ 0200-0202منًهكٛممي نهًممملسي منت لسٚممي  ُٛممي منذسمعممي ٔنهغهغممهي منضيُٛممي منًًتممذ  يممٍ )

( 0203 يل  دَٗ َغثي فمٙ  ملو )( 0200% ٔرن  فٙ  لو )02.22  هٗ َغثي نهًتٕعس منغُٕ٘ لهغ  

% ْٔممزم دنٛممم ٔمضممح  هممٗ ٔجممٕد تثمملٍٚ نهُغمم  خمملال عممُٕمح منذسمعممي ل غممث  تممذْٕس 4..0إر لهغمم  

لأ  مإدمس  منًممشفٛي فمٙ إتخملر منقمشمسمح منًُلعمثي  ملأٔضل  ٔملأصيلح منًلنٛي منتٙ يش لٓل منثهذ ٔض 

ًل ُٚلأك ظ رن  لذٔسِ  هٗ سل ٛمي منتٙ يٍ  أَٓل منُٕٓف لٕم ع  ًم منًتعغي ٔت قٛ  منًُٕ من ًلنٙ ي 

 هٗ ح  منًهكٛي نهًملسي  ُٛي منذسمعمي يمع ملأٔعملي  ( يلأذل منلألئذ02تضًٍ من ذٔل ) منًملسي.

 من غللٛي نغشف إجشم  منًقلسَلح منًطهٕلي.
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 انشابعمبحث ـان

 انفشضيبت وإختببس نهذساسة انقيبسي الإومورج

The standard Model for Studying and Testing Hypotheses 

 ةـتوطئ  

 اٌّظاري١ح ياٟ اٌرتح١احٚاٌّخاؽر اٌّااي١٘ىاً أأش أشر ضرىشاا إٚ إٌرائط ٚذح١ًٍ ل١اش إٌٝ اٌّثحس ذطرق    

ِ   اٌّظري١ح ا (0200-0202خراأج ِٓ اٌّظااأ  اٌعرال١اح ٌٍّٚا)ج  ٌع١ٕح  ا ِٓ   ٔحا)اأالإ ّٔاٛجضإ ضارخ)اَإ لايخ 

 ِاآ اٌع)٠اا) ذٕف١اا  ذااُ اٌاا ورت   ٚاٌعاا)٠ر. (Panel Data  اٌّمطع١ااح ٚاٌث١أاااخ اٌس١ِٕااح اٌطلاضااً تاا١ٓ ٠عّاا  اٌاا ٞ

 اٌّرعا)  اٌخطاٟ ٔحا)اأالإ إظراء لثً  (Housman  ٚ (Lagrange) ِٓ لاا و   خرثاأإٚ اٌرشخ١ظ١ح خرثاأاخالإ

اا ِاآ اٌرأواا) ٌٍثاحااس ١رطاإٌٝ    خر١اااأإ عاآ يؼاالاا  الإحظااائ١ح اٌّشاااوً ِاآ اٌ)أاضااح ّٔاااجضٚخٍٛ اٌث١أاااخ ححط 

ّ   ّٔٛجضالإ  .ٌٍرح١ًٍ ٕاضةاٌ

 Diagnostic Tests انتشخيصية الإختببسات :أولا 

ّ   حاٌرئ١ط اخالإيرراػ ِٓ اٌع)٠) هٌٕا٘   اٌّرع) ، ٔح)اأالإ ذح١ًٍ إظراء ٚلثً اٌث١أاخ  لح ّاْؼٌ       رذثطحاٌ

 ٌٍغ١اب ٔر١عح اٌرٕثؤ يٟ اٌفع١ٍح الأخطاء ي١ٗ ذىْٛ ّٔٛجضإ ّاٌْؼ ر١فاء٘اإض اٌٛاظة اٌّرع)  ٔح)اأالإ رح١ًٍت  

 إظراء طحتٛاض إضر١عاتٙا ٠رُ ٌُ اٌرٟ اٌث١أاخ ائضخظ تعغ ثةتط ١ٌٚص اٌّرغ١راخ ت١ٓ أذثاؽٌلإ اٌحم١مٟ

ّ   خرثاأاخالإ ٚذّصٍد. ٔح)اأالإ  :ا٢ذٟ يرراػاختالإ رذثطحاٌ

 Normality Test  انطبيعي انتوصيع ختببسإ .1

 ٌٍرٛز٠اا  اٌث١أاااخ خؼااٛ  خرثاااأإ ِاآ اٌرحمااك أٚلا  ٠ٕثغااٟ اٌّرعاا)  ٔحاا)اأالإ ذح١ٍااً إظااراء يااٟ اٌشاارٚ  لثااً    

 ضا١عرٞ اٌا ٞ الإحظاائٟ خرثااأالإ ٔاٛ  ذح)٠ا) يٟ أ١ّ٘ح ِٓ ع١ٍٗ ٠ٕطٛٞ ّاٌ   ،(Normality Test  اٌطث١عٟ

 ٔحاا)اأالإ ذح١ٍااً يااٟ الأضاضااٟ يرااراعالإ ٘ااٛ اٌطث١عااٟ اٌرٛز٠اا  ْإ واا ٌه. اٌ)أاضااح يرػاا١اخ خرثاااألإ عرّااا ٖإ

 طارقت   ٌٍّرثماٟ اٌطث١ع١اح اٌحاٌاح ِآ اٌرحماك ّىا٠ٚٓ   ،اٌّرثم١اح ٌٍطٍطاٍح اٌرٛز٠ا  شاىً إٌاٝ شا١ر٠   ،ٚاٌا ٞ اٌّرع) 

 (Kolmogorov smironv  خرثاااأإٚ اٌطث١عااٟ اٌٛػاا  ِخطااؾ ِاا  اٌث١ااأٟ اٌرضااُ ضاارخ)اَإ ِٕٙااا رعاا) جِ  

 .  ٚاٌرفٍطح ٚالإٌرٛاء

 . ّٔااٛجضإ وااً ٌثما٠ااا اٌطث١عااٟ اٌرٛز٠اا  ِاآ ٌٍرحمااك( Jarque-Bera  خرثاااأإ إظااراء ذااُ اٌ)أاضااح ٘اا ٖ يااٟٚ  

 .اٌطث١عٟ اٌرٛز٠  خرثاأإ ٔرائط أ ٔاٖ (17  اٌع)ٚي ٠ٚٛػح
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 (Jarque-Bera) انطبيعي انتوصيع ختببسإ وتبئح (17) دذولان

 tseT ytNl mroN 

 besP ( e erar-areقيمة )   

 0.53 1.23 

0.58  1.08 

 .9Eviews V بشوبمح مخشخبت عهى عتمبدببلإ انببحث إعذادمه : انمصذس

 ذٛز٠عٙاا ٠ارُ ّٔاٛجظ١ٓالإ ٌىالا الأضاضاٟ ٔحا)اأالإ تما٠اا ْ( إ17  اٌعا)ٚي ياٟ اٌاٛاأ ج إٌراائط ِٓ خلاي ث٠ٓ١ر   

ً  ت     خرثااااااااااااااااأإ لإحظااااااااااااااااءاخ اٌعا١ٌاااااااااااااااح حرّا١ٌاااااااااااااااحالإ ٌٍم١ّاااااااااااااااح ٔظاااااااااااااااراا  ؽث١عاااااااااااااااٟ، شاااااااااااااااى

Jarque-Bera) ) 5% ِٓ أوثر. 

   Multicollinearity Testانخطي   انتعذد إختببس .2

 إٔٙاا تحىاُ اٌّفطرج ٌٍّرغ١راخ إٌطثحت   ِحث ج غ١ر حاٌح اٌّرع)  اٌخطٟ ٔح)اأالإ ّٔاجض يٟ اٌخاط١ح ٘ ٖ ذّصً    

 تعثااأج  ٚ. اٌّفطارج اٌّرغ١راخ لائّح ِٓ ِرغ١راخ طحةت   ع) ٘ا ذم١ًٍ طرحط٠ٚٓ   اٌّعٍِٛح، ذىراأ ِٓ ٔٛعاا  شىًذ  

 ٠طارٛظة ّااِ   ّٔٛجضالإ  اخً ِٓ إٌاح١ح الإحظائ١ح اٌثعغ تعؼٙا عٍٝ ضٍث١اا  اٌّر)اخٍح اٌّرغ١راخ ذؤشر خرٜأ

 .   ّٔٛجضالإ ِٓ تعؼٙا لإلظاء ضرراذ١ع١حإ ذثٕٟ

 ٚظٛ  ِٓ كٌٍرحم (Variance Inflation Factor  اٌرثا٠ٓ ذؼخُ عاًِ خرثاأإ إظراء ذُ اٌ)أاضح ٘ ٖ يٟٚ    

أٞ تّعٕااٝ ِرغ١اار٠ٓ ِطاارم١ٍٓ ت١ّٕٙااا علالااح خط١ااح ِرذفعااح ظاا)اا  اٌّرغ١ااراخ تاا١ٓ اٌخطااٟ اٌراا)اخً أٚ الإز ٚاض

 اٌرا)اخً خرثااأإ ٔراائطأ ٔااٖ  (01  اٌعا)ٚي ٠ٚٛػح. ٚتاٌراٌٟ طعٛتح عسي ذأش١راذّٙا اٌفر ٠ح عٍٝ اٌّرغ١ر اٌرات 

 .اٌّرع)  اٌخطٟ

 (tayNtysyyter etNl mroN) ختبار التعدد الخطيإنتائج  (18)جدول ال

tayNtysyyter etNl mroN 

 نموذجال  تاالمتغير   (FIV) قيمة

0.22 ETD      الأٚي ّٔٛجضالإ 

0.22 LQR الإّٔٛجض الأٚي 

0.22 ETD ٟٔالإّٔٛجض اٌصا 

0.22 LQR ٟٔالإّٔٛجض اٌصا 

   .9Eviews Vعتماد على مخرجات برنامج إعداد الباحث بالإمن المصدر: 
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 لا١ُ ظ١ّا  أْ إٌاٝ شا١ر٠   اٌا ٞ الأِار (0.22  تحا)ٚ  وأد (VIF) ل١ُ ْإ اٌّ وٛأ (01  اٌع)ٚي ٔرائط فظحذ  ٚ

 VIF) اٌّرغ١راخ تأْ اٌمٛي ّى٠ٓ    ٌه،ٚت  . 02 ِٓ ألً وأد   ّ  اٌخطاٟ اٌرعا)  ِشاىٍح ِآ ذخٍٛ ٌٍ)أاضح فطرجاٌ

 .ٚلذٛظ) ذع) ٠ح وث١رج أٚ ذع) ٠ح ِرع) ج ت١ٓ اٌّرغ١راخ اٌّطرمٍح

 Linearity Testانخطية   إختببس .3

 ٚذظإ . اٌّطرمٍح ٚاٌّرغ١راخ اٌرات  اٌّرغ١ر ت١ٓ خط١ح علالح ٚظٛ  اٌّرع)  ٔح)اأالإ ذح١ًٍ خرثاأإ ٠فررع     

 اٌثاٛالٟ ٌم١ّاح اٌّع١ااأٞ الٔحارا  ِآ أوثار اٌراتعاح ٌٍّرغ١اراخ اٌّع١اأٞ ٔحرا الإ واْ إجا خط١ح تأٔٙا اٌعلالح

 Residuals) .خرثاأاٌخط١حإ ٔرائط ( أ ٔا01ٖ  اٌع)ٚي ٠ٚٛػح. 

 (Linearity Test) انخطية اختببس وتبئح (19) دذولان

  
 tter etNl mroN  

 

 المتغيرات للبواقيف المعياري انحر ال  ف المعياري انحر ال 

0.00 0.01 ROA 

0..1 0.05 ROE 

0.36 0.28 LQR 

 .9Eviews V بشوبمح مخشخبت عهى ببلإعتمبد انببحث إعذاد مه: انمصذس

 ِآ وثارأ وأاد (ROA,ROE  اٌراتعاح ٌٍّرغ١اراخ اٌّع١ااأٞ ٔحارا الإ ل١ّاح ْإ (01  اٌع)ٚي ٔرائط ذ ظٙر   

 .اٌّم)أج ٌٍّٕاجض خط١ح علالح ٕ٘اٌه تأْ اٌمٛي ٠ّىٓ ٚت ٌه، اٌثٛالٟ ٌم١ّح اٌّع١اأٞ ٔحرا لإا

 Autocorrelation Testانزاتي   الإستببط إختببس .4

 واْٛ حاٌاح يفاٟ. اٌم١اضاٟ ّٔاٛجضالإ ِشااوً أ٘اُ ِآ اٌعشاٛائ١ح اٌّرثم١اخ ت١ٓ ِا اٌ اذٟ أذثاؽالإ ِشىٍح ذ ع)   

 ِٚس٠فاااح ِظٍٍاااح ّٔاااٛجضالإ ذمااا)٠ر ٔر١عاااح ضااارىْٛتإٌر١عاااح  اٌااا اذٟ أذثااااؽالإ ِشاااىٍح ِااآ عاااا٠ٟٔ   ّٔاااٛجضالإ

 spurious) ّٟٔاٛجضالإ ضا١ىْٛ ٚع١ٍاٗ،. لرظاا ٞاٌمراأالإ ذخااجإ ياٟ إ١ٌٙاا اٌرظٛ  ٚل٠ّىٓ اٌحم١مح ٚذعاي 

  ّ  .   لرظا ٠حالإ أٚاٌّشىٍح ٌٍظا٘رج اٌّ)أٚضح اٌعلالح ل٠ّصً مّ)أاٌ

 خٍاااٛ ِااآ ٌٍرحماااك(  Durbin-Watson-Test   ٚاذطااآ  ٚأتااآ خرثااااأإ إظاااراء ذاااُ اٌ)أاضاااح ٘ااا ٖ ياااٟٚ    

 أذثااؽخرثاأالإإ ٔراائط( 02  اٌعا)ٚي ٠ٚٛػاح. اٌعشاٛائ١ح خطااءالأ تا١ٓ اٌا اذٟ أذثااؽالإ ِشاىٍح ِٓ ّٔٛجضالإ

 (Autocorrelation-Test  اٌ اذٟ
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 انزاتي نلاستببط واتسون - دوسبه اختببس وتبئح (22) دذولان

 معبمم الستببط بيه الخطبءانعشوائية W.Dواتسه–قيمة دوسبه 

2.22 2.22 

1.15 2.42 

  .9Eviews V بشوبمح مخشخبت عهى ببلإعتمبد انببحث إعذاد مه: انمصذس

 ٌٍعلالح ا٢ذ١ح:٠ؼاا عٍٝ ٔرائط الإخرثاأ ٚيماا أٚتالإعرّا  

ρ=1-D.W/2 

ّ   ش١رذ  ح١س        ٌٍظافر ِطاا٠ٚاا  اٌعشٛائ١ح خطاءالأ ت١ٓ أذثاؽالإ عاًِِ   ْإ( 02  اٌع)ٚي يٟ اٌٛاأ ج عط١اخاٌ

 اٌّٛظاٛ اخ عٍاٝ ٌعائا)ٌّعا)ي ا ِشاىٍح حا)ازإ ٌاٝإ ل٠رلاٝ ٚػاع١  (ROE  اٌٍّى١اح حاك عٍٝ اٌعائ) ّع)يٌ

 ROA),،ٚعا)َ ٚظاٛ  ذراات  زِٕاٟ  اٌعشٛائ١ح اٌّرثم١اخ ت١ٓ اٌ اذٟ أذثاؽالإ ِشىٍح ٔع)اَئت اٌمٛي ّى٠ٓ   ٚت ٌه

 .اٌط١اضاخ ٚأضُ ٚاٌرح١ًٍ اٌرٕثؤ يٟ إٌّاجض ٔرائط عرّا إ إِىا١ٔح ِٓ عسز٠   ت)ٚأٖ ٚاٌ ٞ. يٟ اٌث١أاخ

 Study Variable The Correlation Between the  انذساسة متغيشات بيه علاقة الإستببطثبويبا:

 ٚظاٗ ٚعٍاٝ اٌ)أاضح، ِرغ١راخ ت١ٓ أذثاؽالإ علالح  أاضح ٠رحرُ ٌٍ)أاضح اٌّرع)  ٔح)اأالإ ّٔٛجضإذم)٠ر لثً      

 اٌرعا)  ِشاىٍح ٕ٘اٌاه وااْ إجا ي١ّاا ِعرياح تٙ)  (Independent Variables  اٌّطرمٍح اٌّرغ١راخ اٌخظٛص

 لااٛج خاالاي يّاآ. اٌّرغ١ااراخ تاا١ٓ أذثاااؽالإ ذعاااٖإٚ لااٛج خرثاااأالإ ٘اا ا ٠ثاا١ٓ إج ،(Multicollinearity  اٌخطااٟ

 اٌّرغ١ااراخ تاا١ٓ اٌخطااٟ اٌرعاا)  ِشااىٍح ٕ٘اٌااه واااْ أجا ي١ّااا ضاار)ليالإ ٠ّىاآ اٌراتعااح اٌّرغ١ااراخ تاا١ٓ أذثاااؽالإ

. اٌخطاٟ اٌرعا)  ِشاىٍح ٚظاٛ  إٌاٝ شا١ر٠   جٌاه ياأْ.( 21 ِآ أوثر أٚ ٠طاٚٞ  أذثاؽالإ ِعاًِ واْ ياجا ،اٌّطرمٍح

 .  اٌ)أاضح ِٓ اٌّرغ١راخ أح) إضماؽ ٠ٕثغٟ جٌه، ٌٚرلايٟ

 تا١ٓ أذثااؽالإ علالح خرثاألإ (Pearson Correlation  ت١رضْٛ أذثاؽإ خرثاأإ إظراء ذُ اٌ)أاضح ٘ ٖ يٟٚ    

 اٌ)أاضاح ِرغ١اراخ تا١ٓ أذثااؽالإ علالاحخرثاأإ ٔراائط (00  ٚاٌعا)ٚي (00  اٌعا)ٚي ٠ٚٛػاح. اٌ)أاضاح ِرغ١راخ

 ِث١ٓ أ ٔاٖ:ّع)ي اٌعائ) عٍٝ اٌّٛظٛ اخ ٚوّا ٌ
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معذل انعبئذ ن( Pearson Correlation Matrix) ستببط بيشسونإوتبئح مصفوفة ( 21) دذولان

 (ROAعهى انموخودات )

Correlations 

 

ROA 

 

ETD 

 

LQR 

 

ROA 

Pearson 

Correlation 

1 -.266 .284 

Sig. (2-tailed)  .003 .002 

N 120 120 120 

ETD 

Pearson 

Correlation 

-.266** 1 .018 

Sig. (2-tailed) .003  .845 

N 120 120 120 

LQR 

Pearson 

Correlation 

.284** .018 1 

Sig. (2-tailed) .002 .845  

N 120 120 120 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 .9Eviews V بشوبمح مخشخبت عهى ببلإعتمبد انببحث إعذاد مه: انمصذس   

 اٌّٛظاٛ اخ عٍاٝ اٌعائا) ِعا)ي ت١ٓ حظائ١حإ  لٌح ٚجٚ ضاٌثح أذثاؽإ علالح ٚظٛ  (00  اٌع)ٚي ِٓ ٠رؼح    

  (ROAاٌٛ ائ  اٌٝ اٌٍّى١ح حك ٚٔطثح (ETD)  2.01  تٍغدح١س-  )ْٛ5 ِآ الً حرّا١ٌحالإ ل١ّح ْإ و % 

 ِٚخاااؽر اٌّٛظااٛ اخ عٍااٝ اٌعائاا) ِعاا)ي تاا١ٓ ٠ؼاااا أ حظااائ١حإ  لٌااح   ٚجٚ ِٛظثااح أذثاااؽإ لالااحع   هٌاإا٘   ت١ّٕااا

 ذٛػاا١ح ّىاا٠ٚٓ   ٔفطااٗ اٌطاااتك ٍطااثةٌٚ( 2.01   تٍغاادح١ااس  (LQR  الئرّاااْ يعااٛج ٕطااثحاٌّرّصٍااح ت الئرّاااْ

 -:ذٟا٢ اٌع)ٚي يٟ وّا اٌّٛظٛ اخ عٍٝ اٌعائ) ّع)يٌ اٌعسئ١ح أذثاؽاخالإ عاِلاخِ  

 (ROA) معذل انعبئذ عهى انموخوداتنستببطبت اندضئية بيشسون ( مصفوفة الإ22دذول ) ان

 ٔطثح يعٛج الئرّاْ

LQR 

ٔطثح حك اٌٍّى١ح اٌٝ 

 ETD اٌٛ ائ  

ِع)ي اٌعائ) عٍٝ 

 ROA اٌّٛظٛ اخ

 

 

- - 1.00 
ِع)ي اٌعائ) عٍٝ 

 ROA اٌّٛظٛ اخ

- 1.00 -0.26 
ٔطثح حك اٌٍّى١ح اٌٝ 

 ETD اٌٛ ائ 

1.00 0.01 0.28 
 الئرّأْطثح يعٛج 

LQR 
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ج إ (ROE  ّعاا)ي اٌعائاا) عٍااٝ حااك اٌٍّى١ااحٌسئ١ااح أذثاؽاااخ اٌع  حطاااب ِظاافٛلح الإت   ٠ؼاااا أٚلاااَ اٌثاحااس      

حااك اٌٍّى١ااح  تاا١ٓ ِعاا)ي اٌعائاا) عٍااٝحظااائ١ح إ  لٌااح  لالااح ضاااٌثح ٚجٚتٛظااٛ  ع   أ ٔاااٖ (.٠0رؼااح ِاآ اٌعاا)ٚي  

حظاائ١ح إِٛظثاح ٚجٚ  لٌاح  علالاح ( , ت١ّٕاا ٕ٘اان-2.50تٍغد   ح١س   (ETD ٚٔطثح حك اٌٍّى١ح اٌٝ اٌٛ ائ 

 ٚٔطااااثح يعااااٛج الئرّاااااْ  (ROE  % تاااا١ٓ ِعاااا)ي اٌعائاااا) عٍااااٝ حااااك اٌٍّى١ااااح02عٕاااا) ِطاااارٜٛ ِع٠ٕٛااااح 

  LQR)  ا٢ذٟ: ٚوّا ِٛػح يٟ اٌع)ٚي (2.05تٍغد  ح١س 

 (ROEمعذل انعبئذ عهى حق انمهكية)ن( مصفوفة الإستببطبت بيشسون 23دذول )ان

Correlations 

 ROE ETD LQR 

ROE 

Pearson 

Correlation 

1 -.512 .159 

Sig. (2-tailed)  .000 .083 

N 120 120 120 

ETD 

Pearson 

Correlation 

-.512** 1 .018 

Sig. (2-tailed) .000  .845 

N 120 120 120 

LQR 

Pearson 

Correlation 

.159 .018 1 

Sig. (2-tailed) .083 .845  

N 120 120 120 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 .9Eviews V بشوبمح مخشخبت عهى ببلإعتمبد انببحث إعذاد مه: انمصذس   

 -وّا يٟ اٌع)ٚي الذٟ: (ROE ٌٍّرغ١ر اٌرات  ذثاؽاخ اٌعسئ١ح أٚذُ ذرذ١ة الإ   

معذل انعبئذ عهى حق انمهكية نستببطبت اندضئية بيشسون (  مصفوفة الإ24دذول )ان                   

 ٔطثح يعٛج الئرّاْ

LQR 

ٔطثح حك اٌٍّى١ح اٌٝ 

 ETD اٌٛ ائ  

حك  ِع)ي اٌعائ) عٍٝ

 ROEاٌٍّى١ح 

 

 

حك  ِع)ي اٌعائ) عٍٝ 1.00 - -

 اٌٍّى١ح

ٔطثح حك اٌٍّى١ح اٌٝ  0.51- 1.00 -

 اٌٛ ائ 

 ٔطثح يعٛج الئرّاْ 0.15 0.01 1.00
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ROA: اٌّٛظااٛ اخ, عٍااٝ اٌعائاا) ِعاا)ي ROE: اٌٍّى١ااح, حااك عٍااٝ اٌعائاا) ِعاا)ي ETD: اٌٍّى١ااح حااك ٔطااثح 

                 الئرّاْ يعٛج ٔطثح :LQR ٌٍٛ ائ ,

 ِآ ألاً٘اٟ  (2.20  ٚاٌثاٌغاح  اٌّطارمٍح اٌّرغ١اراخ تا١ٓ أذثاؽالإ عاًِِ   ل١ّح تأْ( 02  اٌع)ٚي ِٓ ٠رؼحٚ 

 .اٌخطٟ اٌرع)  ِشىٍح ِٓ ٠خٍٛ اٌ)أاضح ّٔٛجضإ إْ اٌمٛي ّى٠ٓ   ٚت ٌه، (2.21 (

 وانشبحي       ة انمص       شفية وانمخ       بطش هيك       م سأط انم       بل ب       يه انعلاق       ة تق       ذيشبا: نث       ثب

 شارعلالاح الأ ل١ااش ذاُ ٌا ا،. اٌفرػا١اخ ذٍاه ٚذح١ٍاً خرثااأإ ٠ٕثغاٟ اٌ)أاضاح يرػا١اخ ِٓ اٌرحمك ١رطٌٕٝ       

 عٍااٝ (LQR  الئرّااْ يعاٛج ٚٔطاثح (ETD  اٌٛ ائاا  ٌاٝإ اٌٍّى١اح حاك ٕطااثحت   اٌّرّصٍاحٚ اٌّطارمٍح ٍّرغ١اراخٌ

 اٌّطارمٍح اٌّرغ١راخ ت١ٓ اٌعلالح ذم)٠ر ٚو ٌه ،(ROA  اٌّٛظٛ اخ عٍٝ اٌعائ) ّع)يـت ّصًراٌّ اٌرات  اٌّرغ١ر

 مظا)ٚت  (. 0200- 0202  اٌ)أاضاح ِآ ِا)ج خالاي (ROE  اٌٍّى١اح حاك عٍاٝ اٌعائا) ِٚعا)ي ضاتماا  اٌّ وٛأج

ّ   ٔحا)اأالإ أضاٍٛب ضارخ)اَإ ظارٜ إٌرائط أيؼً عٍٝ ظٛياٌح    اٌطلاضاً ت١أااخ تا١ٓ اٌعّا  أضاٍٛب رؼآّاٌ

 اٌٛحا)اخ ضاٍٛن اٌّمطع١اح اٌث١أااخ ٚذظ (. Panel Data  ع١ٍٗ ظطٍح٠   ِا أٚ اٌّمطع١ح ٚاٌث١أاخ اٌس١ِٕح

 ز١ِٕاح ِا)ج خالاي ٚاح)ج   ِفر ج   ضٍٛن اٌس١ِٕح اٌطٍطٍح ت١أاخ ذظ  ح١ٓ يٟ ٚاح)ج، ز١ِٕح ِ)ج عٕ) اٌّمطع١ح

ْ   ياٟ اٌّمطع١اح ِا  اٌس١ِٕاح اٌث١أااخ ٌا)ِط ٘اٛ اٌث١أااخ  ِاط ّٔاٛجضإ ياأْ ٚع١ٍٗ،. ِع١ٕح  ِسا٠اا ِٚآ. ٚاحا) آ

 أوصار ت١أااخ ٚذعطٟ اٌفر ٠ح، خرلاياخالإ الإعرثاأ تع١ٓ ذأخ  ٔٙاإ( Panel Data  اٌع)١ٌٚح اٌث١أاخ ضرخ)اَإ

 اٌطلاضااً ِاآ وفاااءجا  ٚأوصاار اٌحر٠ااح،  أظاااخ ِاآ وث١ااراا  ٚعاا) اا  اٌّرغ١ااراخ، تاا١ٓ أذثاؽاااا إ ٚألااً ،ٚذٕٛعاااا  يائاا)ج

 ٚل١اااش ذعر٠اا  عٍااٝ اٌماا)أج ٌٙااا اٌع)١ٌٚااح اٌث١أاااخ ْإ وّااا. اٌاا اذٟ أذثاااؽالإ ِشااىٍح ِاآ ذعااأٟ اٌرااٟ اٌس١ِٕااح

 .اٌس١ِٕح اٌطلاضً ٚذح١ًٍ اٌٛطفٟ اٌرح١ًٍ يٟ غ١راٌّلاحظح اٌرأش١راخ

  b ery W N  نموذج الأساسي للبيانات الجدوليةال 

 

 

 :  ذّصً إج

  Y: اٌرااات  اٌّرغ١اار .I: اٌٛحاا)ج  .t: ِٓاٌااس  .X: اٌّطاارمٍح اٌّرغ١ااراخ  . :٘اا ٖ يااٟ اٌعشااٛائٟ اٌخطااأ ِظااطٍح 

 ِعٍّاخ اٌّرغ١راخ اٌرفط١ر٠ح :t . ٚاٌسِٓ ،i اٌٛح)اخ ِٓ ٌىً ِطرمٍح ذث)ٚ إج اٌّعا ٌح

 :  ببلآتي تتمثم سئيسة أوواع   ثلاثة إنى Panel Data ومبرج وتىقسم

 اٌس١ِٕاح اٌطلاضاً أٔاٛا  اتطاؾ ِآ إٌّاٛجض ٘ا ا ٠ع)(: Pooled OLS Model  اٌرع١ّعٟ الٔح)اأ ّٔٛجضإ -0

 .  ٌٍسِٓ ذأش١ر أٞ ٠ًّٙٚ اٌسِٓ عثر ( ,BX ( إٌّٛجض ِعٍّاخ ظ١ّ  شثاخ يرراعإ عٍٝ ٠ٚمَٛ اٌّمطع١ح

Y it X it  it..................( 1 ) 
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 أِاا ،   ( B X) اٌاسِٓ عثار شاتراح ١ِٛي ٌٗ تأْ ٠رظ : (Fixed Effects Model  اٌصاترح اٌرأش١راخ ّٔٛجضإ -0

ِخرٍ  ٌىً ٚح)ج ٌٚىٕٗ شاتد عثر اٌاسِٓ، إج ٠عىاص اٌحا) اٌصاتاد خظاائض اٌٛحا)اخ ِحاً (  اٌح) اٌصاتد 

   خرٜ.لأ خرثاأ ٚاٌرٟ ذخرٍ  ِٓ ٚح)ج  الإ

٠ٍرمٟ ِ  إّٔاٛجض اٌراأش١راخ اٌصاتراح ِآ ح١اس  :(Random Effects Model  اٌعشٛائ١ح اٌرأش١راخ إّٔٛجض -. 

عشٛائٟ، ٚ٘ا ٖ اٌعشاٛائ١ح ٘اٟ  اٌاح ياٟ (  ٚإْ اٌح) اٌصاتد ٠ٚرماؽ  ِعٗ  ( BX)إْ ا١ًٌّ شاتد عثر اٌسِٓ 

 .(  it  إ١ٌٙا اٌح) اٌعشٛائٟ  ِرٛضؾ اٌم١ُ ِؼاياا 

 ّٔاااااااٛجض اٌّلائاااااااُ ٌرح)٠ااااااا) الإ (eaaaaHaL خرثااااااااأإٚ (namsuaH خرثااااااااأ إضااااااارخ)ِد اٌ)أاضاااااااح إٚ  

 (.اٌعشٛائ١حّٔٛجض اٌرأش١راخ إّٔٛجض اٌرأش١راخ اٌصاترح أٚ إٔح)اأ اٌرع١ّعٟ أٚ ّٔٛجض الإإ 

 ومخ بطش انودائ ع ن ىإ انمهكي ة ح ق ووسبة انموخودات عهى انعبئذ معذل بيه انعلاقة تقذيش: سابعبا 

 ئتمبنالإ

 (ROAمعذل انعبئذ عهى انموخوداتانمتغيش انتببع )تقذيش  .1

 ٚأظاااارٜ إخرثاااااأ  (ROA  ئاااا) عٍااااٝ اٌّٛظااااٛ اخاِعاااا)ي اٌع الأٚي اٌّرغ١راٌرااااات لاااااَ اٌثاحااااس ترماااا)٠ر   

 tLsT eaaaaHaL)  ٛشاااااار٠ٓ ِاااااآ الأ شاااااار اٌرع١ّعااااااٟ ٚواااااالاا ض الأجٌٍّفاػااااااٍح تاااااا١ٓ وااااااً ِاااااآ ّٔاااااا 

لاً ِآ ِطارٜٛ أ٘اٟ  (both  ْ الحرّا١ٌاحإ أ ٔااٖشا١ر اٌعا)ٚي ٠ٚ   ،شر اٌعشاٛائٟ(شر اٌصاتد ّٚٔٛجض الأ  الأ

يؼااً ٚوّااا ِثاا١ٓ يااٟ اٌعاا)ٚي شاار اٌصاتااد ٚاٌعشااٛائٟ ّ٘ااا الأْ الأإٌااٝ إِاار اٌاا ٞ ٠شاا١ر الأ (%5 اٌّع٠ٕٛااح 

 -:ذٟا٢

 Test  t ae earختببس إ( 25دذول )ان

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

ttee  e ou lNlN: to l  lluN  

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

(tee ou leN( teulehtu llN  

 slNu te ou lN N 

 

seoNN-

Nllu oh s il hou  

heltNl -ntgth 54.5.5.5 5.545555 5.54.5.5 

 (5450.5) (545555) (545555) 

 .9Eviews V بشوبمح مخشخبت عهى ببلإعتمبد انببحث إعذاد مه: انمصذس 
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( 2.222ٞ  ( أ%5 لاً ِآ ِطارٜٛ اٌّع٠ٕٛاح أ (both حرّا١ٌاح ْ ل١ّاح الإإ (05  ج ٠رؼح ِٓ اٌعا)ٚيإ    

شاار يؼااً ِاآ ّٔااٛجض الأّااا الأشاار اٌعشااٛائٟ ٘  شاار اٌصاتااد ّٚٔااٛجض الأالأْ ّٔااٛجض إٌااٝ إشاا١ر ِاار اٌاا ٞ ٠  الأ

ّ   ِعااا)ي اٌعائااا) عٍاااٝ اٌّٛظاااٛ اخ اٌّرغ١ااار اٌراااات ( ياااٟ  pooledاٌرع١ّعاااٟ   شااار اٌصاتاااد فاػاااٍح تااا١ٓ الأٌٍٚ

شاار ْ ّٔااٛجض الأإ اٌّاا وٛأِاآ اٌعاا)ٚي  ٠ٚرثاا١ٓ،( Hausman خرثاااأإ٘ااٛ خرآخرثاااأ إظااراء إٚاٌعشااٛائٟ ذااُ 

 وثاار ِاآ ِطاارٜٛ اٌّع٠ٕٛااحأحرّا١ٌااح ْ ل١ّااح الإإطااثة شاار اٌصاتااد ٚجٌااه ت  يؼااً ِاآ ّٔااٛجض الأأ٘ااٛ اٌعشااٛائٟ 

 5%.) 

 (Hausman Test) ( إختببس تأثيش الإستببط انعشوائي26دذول )ان

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects  

Test Summary 

Chi-Sq. 

Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

Cross-section random 0.000000 2 1.0000 

     * Cross-section test variance is invalid. Hausman statistic set to zero. 

 .9Eviews V بشوبمح مخشخبت عهى ببلإعتمبد انببحث إعذاد مه: انمصذس

 (Random  اٌعشاٛائٟ الشر ّٔٛجض ٘ٛ اٌّٛظٛ اخ عٍٝ اٌعائ) ّع)يٌ يؼًالأ اٌّم)أ إٌّٛجض ياْ ٚع١ٍٗ   

 -:ذٟا٢ اٌع)ٚي يٟ ِٛػح ٚوّا

 (REM) انعشوائي ثشالأ ومورج( 27) دذولان

F et Pyr  tsrcctytreN   rNr.  eese   N-rN NtoNty   besP.  

C 0.02 0.001 15.24 0.000 

ETD -0.06 0.006 -9.95 0.000 

LQR 0.02 0.009 3.01 0.003 

 R-ora err  0.48       

 V-oN NtoNty  54.78       

 besP)V-oN NtoNty)  0.000       

 .9Eviews V بشوبمح مخشخبت عهى ببلإعتمبد انببحث إعذاد مه: انمصذس
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علالح الأشر ١ٌٙىً أأش اٌّاي ٚاٌّخاؽر اٌّظري١ح ياٟ اٌرتح١اح اٌّظاري١ح، ح١اس  (01 اٌع)ٚي ٠ث١ٓ     

حظاائ١ح إش١ر ضٍثٟ  ٚجٚ  لٌاح أجٚ ذ (ETD  ٌٝ اٌٛ ائ إْ ٔطثح حك اٌٍّى١ح إ ٠رؼح ِٓ اٌع)ٚي اٌّ وٛأ

 ش١ر ِٛظااااة تاااا١ٓ ٔطااااثح يعااااٛج الئرّاااااْ أت١ّٕااااا ٕ٘ااااان ذاااا (ROA  عٍٝ اٌّٛظااااٛ اخيااااٟ ِعاااا)ي اٌعائاااا)

  LQR عٍااٝ اٌّٛظااٛ اخ (( ِٚعاا)ي اٌعائاا ROA) ٚاٌّعا ٌااح إٚ ٠ؼاااا أحظااائ١ح إْ اٌعلالااح جٚ  لٌااح إ ْ

 -شر اٌعشٛائٟ ٟ٘ :ّٔٛجض الأاٌرم)٠ر٠ح لإ

 

s.e       0.001          0.06              0.009 

t*    15.24           -.9.95               3.01 

ِعا)ي  ياٟ ٔمظااْ ٌاٝإ ٠اؤ ٞ ٔٗئي ٚاح)ج ٚح)ج   تّم)اأ (ETD اٌٛ ائ ٔطثح حك اٌٍّى١ح إٌٝ  ز٠ا ج ْإ ح١س   

ٔطاثح يعاٛج الأئرّااْ  ز٠ا ج  ٚو ٌه,  الخرٜ اٌعٛاًِ شثاخ ِ ( %1 تّم)اأ( ROAاٌعائ) عٍٝ اٌّٛظٛ اخ 

 LQR )ي اٌعائ) عٍٝ اٌّٛظاٛ اخ ز٠ا ج ٌٝإ ٠ؤ ٞ جٌه ْئي ٚاح)ج ٚح)ج   تّم)اأ(ِع  ROA)  (%0 تّما)اأ 

 .خرٜالأ اٌعٛاًِ شثاخ ِ 

 وذج معدل العائد على حق الملكية نمتقديرإ .2

إٌاٝ اٌٛ ائا   اٌٍّى١اح حاك ٚٔطاثح ذاات  وّرغ١ار   (ROE  اٌٍّى١اح حك عٍٝ اٌعائ) ِع)ي خرت١ٓآ اا ذم)٠ر ظرٞأ     

 ETD)  ,ئرّاْالإ يعٛج ٚٔطثح  LQR) خرثاأإ ذُ إظراء ح١س ( اذا تًٕ  ِٕٙع١ح ٚحطة ِطرمٍح وّرغ١راخ 

 خرثااااأإ ِااآ ذؼاااحٚإ ٚاٌعشاااٛائٟ اٌصاتاااد شااارالأ ّٔاااٛجض ٚ اٌرع١ّعاااٟ شااارالأ ّٔاااٛجض تااا١ٓ ٠ؼااااا أ ٌٍّفاػاااٍح

 Lagrange) ذٟا٢ اٌع)ٚي يٟ ِٛػح ٚوّا يؼًالأ ّ٘ا ٚاٌعشٛائٟ اٌصاتد شرالأ ْإ:- 

  Test Lagrange( إختببس  28دذول ) ان
Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects  

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

(all others) alternatives  

 Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 

 

Breusch-Pagan 5.454545 540.0000 545.4545 

 (0.0195) (0.0000) (0.0000) 

 .9Eviews V بشوبمح مخشخبت عهى ببلإعتمبد انببحث إعذاد مه: انمصذس

 ْأ ٌاٝإ شا١ر٠   ِراٌا ٞالأ (%5  اٌّع٠ٕٛاح ِطرٜٛ ِٓ   لًأ ٟ٘(both  حرّا١ٌحالإ ْإ اٌّ وٛأ اٌع)ٚي ث٠ٓ١      

 (%5  اٌّع٠ٕٛاح ِطارٜٛ ِآ لاًأ (both  ٌاٝإ حرّا١ٌاحالإ ل١ّح ْإ ح١س يؼًالأ ّا٘   ٚاٌعشٛائٟ اٌصاتد شرالأ

ROA = 0.02 – 0.06ETD+0.02 LQR…             (2  ).....  
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ّ  ( ,  2.222  ٞأ ( Hausman خرثااأإ ظاراءإذُ  اٌصاتد شرالأ ّٚٔٛجض اٌعشٛائٟ شرالأ ّٔٛجض ت١ٓ فاػٍحٌٍٚ

 أ ٔاٖ: (2.  ِث١ٓ يٟ اٌع)ٚي ٚوّا

     (Test n aoT e)ختببس إ( 29دذول )ان

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled 

  

Test cross-section random effects  

Test Summary Chi-Sq. Statistic 

Chi-Sq. d.f. Prob.  

Cross-section random 0.000000 

2 1.0000 

* Cross-section test variance is invalid. Hausman statistic set to zero. 

 .9Eviews V بشوبمح مخشخبت عهى ببلإعتمبد انببحث إعذاد مه: انمصذس

 شارالأ ّٔاٛجض ياأْ ٌا ا (%5  اٌّع٠ٕٛاح ِطارٜٛ ِآ وثارأ حرّا١ٌاحالإ ل١ّاح ْإ اٌّ وٛأ اٌع)ٚي ِٓ ٠رؼحٚ    

 -: ذٟا٢ اٌع)ٚي يٟ اوّ ذٛػ١حٙا ّى٠ٓ   اٌعشٛائٟ شرالأ ّٔٛجض ِعاِلاخ ْئي ٚع١ٍٗ يؼًالأ ٘ٛ اٌعشٛائٟ

 (REMثش انعشوائي )ومورج الأ  (32دذول )ان

F et Pyr tsrcctytreN rNr.  eese N-rN NtoNty  besP.  

C 2.20 2.220 05.02 2.222 

LRQ 2.20 2.221 ..20 2.22. 

ETD 2.21-  2.221 1.15-  2.222 

R-ora err  2.21    

V-oN NtoNty  52.11    

(besP)V-oN NtoNty  2.222    

 .9Eviews V بشوبمح مخشخبت عهى ببلإعتمبد انببحث إعذاد مه: انمصذس

ّعا)ي ٌ اٌّظاري١ح اٌرتح١اح ياٟ اٌّظاري١ح ٚاٌّخااؽر اٌّااي أأش ١ٌٙىاً الأشر علالح( 2. اٌع)ٚي ٠ث١ٓ   

جٚ علالاح ( LQRٔطاثح حطاضا١ح اٌفعاٛج  ْ إاٌّا وٛأ  اٌعا)ٚي ِآ ٠رؼاح ح١اس ،اٌعائ) عٍٝ حك اٌٍّى١اح

ه علالاح ضااٌثح ٚجاخ ٌات١ّٕاا ٕ٘ا( ROEِع)ي اٌعائ) عٍاٝ حاك اٌٍّى١اح   حظائ١ح  يٟإِٛظثح ٚجاخ  لٌح 

 (ROEِعاا)ي اٌعائاا) عٍااٝ حااك اٌٍّى١ااح  ٚ (  ETDٔطااثح حااك اٌٍّى١ااح إٌااٝ اٌٛ ائاا     لٌااح احظااائ١ح تاا١ٓ
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 لً ِٓ ِطارٜٛ اٌّع٠ٕٛاح( أF  ئ١ححظالإ( ٌ  P-value ظّا١ٌح وْٛ ل١ّح ٚإٌّٛجض ِعٕٛٞ ِٓ إٌاح١ح الإ

  -شر اٌعشٛائٟ ٟ٘ :ّٔٛجض الأْ اٌّعا ٌح اٌرم)٠ر٠ح لإإ, ٚ(5% 

 

s.e      0.001      0.009     0.006                              

t*     15.24     0.003        0.000                              

F* 54.78               prob (F)* = 0.000                            

 

ِعا)ي اٌعائا) عٍاٝ حاك  ٚاحا)ج ٠اؤ ٞ اٌاٝ ز٠اا ج ٚحا)ج  تّم)اأ (LQRٔطثح حطاض١ح اٌفعٛج ْ ز٠ا ج إح١س     

 ٔطااثح حااك اٌٍّى١ااح إٌااٝ اٌٛ ائاا   ت١ّٕااا ز٠ااا ج ،خاارِٜاا  شثاااخ اٌعٛاِااً الأ (%0 تّماا)اأ(   ROE  اٌٍّى١ااح

 ETD  )   ٚ   (  ROE  اٌعائااااااا) عٍاااااااٝ حاااااااك اٌٍّى١اااااااحمظااااااااْ ٚاحااااااا)ج ٠اااااااؤ ٞ اٌاااااااٝ ٔ   حااااااا)ج  تّمااااااا)اأ 

 (.%1 ّم)اأ ت  

 إومورج انمخبطش انمصشفية :خبمسبا 

(  ETD  ِماضاااا تٕطااثح حااك اٌٍّى١ااح اٌااٝ إٌااٝ اٌٛ ائاا  ظراء ذماا)٠ر تاا١ٓ ١٘ىااً أاش اٌّااايئلاااَ اٌثاحااس تاا   

 ٚحطااة ِٕٙع١ااح  وّرغ١اار ذااات   (LQR  ِماضااحا تٕطااثح يعااٛج الإئرّاااْ ِطاارمً ٚاٌّخاااؽر اٌّظااري١حوّرغ١ر

 panel data)  , ٓخرثاااااااااأإشااااااااُ ِٚاااااااا Lagrange   ضاااااااا١رُ اٌّفاػااااااااٍح تاااااااا١ٓ وااااااااً ِاااااااآ(، ح١ااااااااس 

  both  خاااااارٜ أ شاااااار اٌرع١ّعااااااٟ ِاااااآ ظٙااااااح  ٚتاااااا١ٓ الأ حشاااااار اٌعشااااااٛائٟ ٚاٌصاتااااااد ِاااااآ ظٙااااااٞ الأ( أ 

 يٟ اٌع)ٚي أ ٔاٖ:ٚوّا ِث١ٓ 

 Lagrangeختببس إ( 31دذول )ان

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects  

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

        (all others) alternatives  

 Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 

Breusch-Pagan  5.454545  540.0000  545.4545 

 (0.0195) (0.0000) (0.0000) 

 .9Eviews V بشوبمح مخشخبت عهى ببلإعتمبد انببحث إعذاد مه: انمصذس

ّ  خرثاأ٠رؼح ِٓ الإٚ    يؼاً واْٛ شار٠ٓ اٌعشاٛائٟ ٚاٌصاتاد ّ٘اا الأِٓ الأ ْ ولاا إ (0.  ث١ٓ يٟ اٌع)ٚياٌ

ظراء ئشااار٠ٓ اٌصاتاااد ٚاٌعشاااٛائٟ تاااِااآ الأ اٌّفاػاااٍح تااا١ٓ وااالاا  ررُ, ٚضااا(%5  لاااً ِااآأحرّا١ٌاااح ل١ّاااح الإ

 -ذٟ :يٟ اٌع)ٚي ا٢ ث١ِٓ  ٚوّا  (Test  namsuaH خرثاأإ

 

 

 

ROE=0.02+0.02 LQR-0.06 ETD……..….)3( 
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 Hausman Testختببس إ( 32دذول )ان

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects  

Test Summary 

Chi-Sq. 

Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

Cross-section random 0.000000 1 1.0000 

* Cross-section test variance is invalid. Hausman statistic set to zero. 

** WARNING: estimated cross-section random effects variance is zero. 

 .9Eviews V بشوبمح مخشخبت عهى ببلإعتمبد انببحث إعذاد مه: انمصذس

 يؼااً ِاآ اٌصاتااد , شاار اٌعشااٛائٟ ٘ااٛ الأْ ّٔااٛجض الأإ (0.  اٌّث١ٓ يااٟ اٌعاا)ٚيخرثاااأ٠رؼااح ِاآ الإ   

 :أ ٔاٖشر اٌعشٛائٟ وّا يٟ اٌع)ٚي لأّىٓ ذٛػ١ح ّٔٛجض اٚع١ٍٗ ٠  

 (  REMثش انعشوائي )( ومورج الأ33دذول )ان

F et Pyr tsrcctytreN rNr.  eese N-rN NtoNty  besP.  

C 2.25 2.20 ..52 2.2221 

ETD 2..2 2.21 5.20 2.222 

R-ora err  2.01    

V-oN NtoNty  01.01    

(besP)V-oN NtoNty  2.222220    

 .9Eviews V بشوبمح مخشخبت عهى ببلإعتمبد انببحث إعذاد مه: انمصذس      

 اٌّ وٛأ٠رؼح ِٓ اٌع)ٚي  علالح الأشر ١ٌٙىً اٌّاي يٟ اٌّخاؽر اٌّظري١ح،ٚ أعلاٖ (..٠ث١ٓ اٌع)ٚي    

حظاائ١ح ياٟ اٌّخااؽر اٌّظاري١ح إ لٌاح ش١ر ِٛظاة ٚأذا جاخ(   ETDٔطثح حك اٌٍّى١اح إٌاٝ اٌٛ ائا    ْإ

 لً ِٓ ِطرٜٛ اٌّع٠ٕٛحأحرّا١ٌح ل١ّح الإإْ وْٛ ( F خرثاأإظّا١ٌح حطة ٚإٌّٛجض ِعٕٛٞ ِٓ إٌاح١ح الإ

 -شر اٌعشٛائٟ ٟ٘ :ّٔٛجض الأْ اٌّعا ٌح اٌرم)٠ر٠ح لإئٚع١ٍٗ ي( 5% 

 

 

s.e       0.01         0.06          

t*       3.50              5.02           

F  =27.29         prob  ) F  = 0.0000001 

 

LQR=0.05+0.30ETD…………… )4( 
 



 ضيبت إختببس اانفشالإومورج انقيبسي و -:انشابعانمبحث   انثبنثانفصم 

 
114 

ٚ  ت  (   ETD  ْ ز٠اااااا جإ ح١اااااس      ) 2..2تّمااااا)اأ  (   LQR  ٌاااااٝ ز٠اااااا جإؤ ٞ ٚاحااااا)ج ٠ ااااا حااااا)ج  ّمااااا)اأ 

 .خرِٜ  شثاخ اٌعٛاًِ الأ

 انفشضيبت ختببسإو انىتبئح مقبسوة :سبدسبا 

 -:ونىانفشضية الأ -1

ٕطاثح حاك ت اٌّرّصاًحظاائ١ح تا١ٓ ١٘ىاً أاش اٌّااي إه علالاح جٚ  لٌاح ٌاْ ٕ٘اأحظائٟ تشثد اٌرح١ًٍ الإأ

 (LQR  ٕطاااااثح يعاااااٛج الئرّااااااْاٌّرّصٍاااااح ت اٌّخااااااؽر اٌّظاااااري١حٚ (ETD  اٌٍّى١اااااح اٌاااااٝ اٌٛ ائااااا 

 .الأٌٌٚٝفرػ١ح اٚ٘ ا ٠خاٌ   

 -انفشضية انثبوية : -2

 ش١رضاٍثٟأجٚ ذ (ETD  ٌاٝ اٌٛ ائا إْ ٔطاثح حاك اٌٍّى١اح إذؼاح إحظائٟ ٝ ٔرائط اٌرح١ًٍ الإٌإ ضرٕا اا إ

 ٌصا١ٔحاٚ٘ ا ٠خاٌ  ِٕطٛق اٌفرػ١ح  (ROA  حظائ١ح يٟ ِع)ي اٌعائ) عٍٝ اٌّٛظٛ اخإ لٌح  اخٚج

 .اٌرٟ ذش١ر اٌٝ ع)َ ٚظٛ  ذاش١ر جاخ  لٌح احظائ١ح ت١ٓ ١٘ىً أاش اٌّاي ٚاٌرتح١ح اٌّظري١ح

 -:انثبنثةانفشضية   -3

 حظاااائ١ح ٌّخااااؽر الئرّااااْ إش١ر ِٛظاااة ٚجٚ  لٌاااح أْ ٕ٘اااان ذاااإحظاااائٟ ذؼاااح ِااآ اٌرمااا)٠ر الإإ

ّعا)ي اٌعائا) عٍاٝ اٌّٛظاٛ اخ اٌّرّصٍاح تاٌّظري١ح  اٌرتح١حيٟ  (LQR ٕطثح يعٛج الئرّاْ اٌّرّصٍح ت

 ROA) اٌرتح١اححظاائ١ح ياٟ إٚو ٌه ٚظاٛ  علالاح ِٛظثاح ٚجٚ  لٌاح  ٌصاٌصحا حٚ٘ ا ِخاٌ  ٌٍفرػ١ 

 (.ROE ّع)ي اٌعائ) عٍٝ حك اٌٍّى١ح ّصٍح تاٌّراٌّظري١ح 

 Testing of hypothesisختببس انفشضيبت : إ

   Lagrange خرثاأإ - (  Panel Data  حظائ١ح اٌّرعٍمح تّٕاجضخرثاأاخ الإالإ -

H0 :اٌع)َ  اٌّلائُ, يرػ١حْ إٌّٛجض اٌرع١ّعٟ ٘ٛ إٌّٛجض إNull hypothesis  

H1: اٌفرػ١ح اٌث)٠ٍح  شر اٌصاتد ٚاٌعشٛائٟ ٘ٛ اٌّلائُ,ْ ّٔٛجض الأإalternative hypothesis 

   Hausmanخرثاأإ –خرثاأاخ اٌّرعٍمح الإ -

H0    :يرػ١ح اٌع)َ.ْ الشر اٌصاتد ٘ٛ اٌّلائُ إ 

 n1   :شر اٌعشٛائٟ ٘ٛ اٌّلائُ . اٌفرػ١ح اٌث)٠ٍحْ ّٔٛجض الأإ 
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 الأولالمبحث 

 الإستنتاجات

تضمم ا مب ث ممل   نمملإ تمما مت ممثيثت تل مبثمما تلدممنة إبتنممت مبلىم مملإ إ ممثيتلم  إبمم   ثممت   مبث نتمم     

مب لا  ملإ بنلف لعم  مبم م   ما ع متم مب صمتىف عما قديم  تتملي  مبثلدمتتل مب تبا ومتحصت ا 

 ب ثتملإ مبم   مب صد ا وها:

أظنممدل  ثممت   مبث نتمم  مب ممتبا إف مب صممتىف عتيمملإ مبلىم مملإ تثاتوتمملإ  مما تمممل  مبمت ممل عنمم   .1

( خلا   يلمل مبلىم لإ ويد ع مبسثب  ا ذبك إبم  مزمتمتل مب تبتملإ مبثما ROAمب ل للمل )

 تأثتدهت عن  مبدب تلإ.تدبنت مبثنل ت ت إ مكس  نثت  عن  أ ش لإ مبت تم مب صد ا وبتبثتبا 

بددمتل يسمثلإ مب مب ثل م  مبسميلا مبممت  أظندل  ثت   مبث نت  مب تبا و لل إىتامتم تن ملظ  ما .2

ت ت ييث  عيم   تينت )تصدف  لتد،مب صدف مزهنا( مبيتلا بثمض مب صتىف عتيلإ مبلىم لإ

ت ثنممت إىتاممتم  مما  سممب مبسممتلبلإ وبتبثممتبا عمملىتنت عنمم  تا تمملإ إبثومتتتنممت مب تبتمملإ وتمويممو تك

مبثيت ستلإ، وعن  مبمكس تا ذبك أظندل مبيثمت   بمأف مبمثمض م خمد تممت ا تما  تمل مبسمتلبلإ 

عتتتنمت   ما ذبمك إبم بلينت تينت )تصدف مب ث ل،تصدف بالمل( عتيلإ مبلىم ملإ ويمموا مبسمثب 

 ا إ ثث تى أتلمبنت بنلف ميمتل  أىبتحنمت ت مت يمد منت مبم  تلم نملإ قنثمتل مبسم ب مب امت   

 تا بسثب  تل مبستلبلإ بلينت.تجته مب للع

 بمممممممأف بممممممممض مب صمممممممتىف عتيممممممملإ مبلىم ممممممملإ تينمممممممت  ثمممممممت   مبث نتممممممم  مب مممممممتبا أظنمممممممدل  .3

دتاممملإ ب صصممل ت   ت  )تصممدف مبثجممتىا مبمدمعمما ، تصممدف متعثصممتل بق ممثث تى( حتتممة  سممث

م مما لبتمم  وم ممد بل مملل تنكممذ  مما ع مم  همماه مب صممتىف  مما تجممت   ممت ي  خسممت د مبتممدو  ت  

مب  يلحلإ وبتبثتبا ت  ننمت بن صمتقد مت ث ت تملإ.  ما حمتا حتم  مبمثمض م خمد إ ثث تى مزتلم  

 سممثت  تثل تمملإ ب صصممل خسممت د مبتممدوم تينممت )مب صممدف مزهنمما مبمدمعمما، تصممدف بامململ( 

سممثب إتثممتم  تت مملإ تدئممتل مت ث ممتف مب  يمملى ومب صممل  عنمم  مبضمم ت تل مبلامتمملإ بتممت  تمميد ب  

 مت ث تف.

بيسثلإ تسته لإ حم  مب نكتملإ إبم  مبللم مع  ما  م  إف هيتبك تاتوتت  كثتد أظندل  ثت   مبث نت  مب تبا .4

لا   يلمل مبلىم ملإ ، اما  ميلمل مبلىم ملإ تجت  ت لي  مت ثث تى بن صتىف عتيلإ مبلىم لإ خ  

مزختد  حتتة مب صتىف أعن  تثل    يلا بنيسثلإ  ثتجلإ إتثلاك مب صتىف إب  ىأس مب مت  

 مما مبسمميلمل مزوبمم   تممل  ممجنة مب صممتىف تسممثليتل  مب  ثنممك عتت ممت  ب جمم  ولم منممت ،أتممت
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تيصاضلإ بنيسثلإ  ثتجملإ  تعث متل مب صمتىف عنم  تصملى مبث ليم  مب تثمد   ما  مل إبثومتتتنمت 

 مب تبتلإ.

للابملإ إحصمت تلإ بمتا تممل   ملأظندل  ثت   مبث نت  متحصت ا بل لل علاعلإ إىتثمتق  متبثلإ وذ .5

 (. مما حممتا و ممللETDمب نكتمملإ إبمم  مبللم ممع )( و سممثلإ حمم  ROAمبمت ممل عنمم  مب ل ممللمل )

( و سمثلإ ROAللابلإ إحصت تلإ بتا تمل  مبمت ل عنم  مب ل مللمل ) مل ثلإ وذلعلاعلإ إىتثتق ت

 .( Pearsonو    ثت   إخثثتىتصال لإ إىتثتق ) (LQR جل  مت ث تف )

بمت مل علاعملإ  متبثلإ وذمل للابملإ إحصمت تلإ بمتا تممل  م أظندل  ثت   مبث نت  متحصمت ا بل ملل .6

(. مما حممتا و مملل علاعمملإ ETD( و سممثلإ حمم  مب نكتمملإ إبمم  مبللم ممع )ROEعنمم  حمم  مب نكتمملإ)

( و سمثلإ  جمل  مت ث متف ROEتل ثلإ وذمل للابلإ إحصت تلإ بتا تمل  مبمت ل عن  ح  مب نكتلإ )

(LQR)   إىتثتق إخثثتىتصال لإ  ثت   و (Pearson. ) 

وذمل للابملإ إحصمت تلإ ب صمتقد مت ث متف أظندل  ثت   مبث نت  متحصت ا بل لل علاعملإ  متبثلإ  .7

(LQR( ا مبدب تلإ مب صد تلإ  )ROA(و )ROE.) 

 إبمم  مب نكتمملإ حمم  بيسممثلإأظنممدل  ثممت   مبث نتمم  متحصممت ا بل مملل علاعمملإ ذمل للابمملإ إحصممت تلإ  .8

 .(ROE)و (ROA) مب صد تلإ مبدب تلإ  ا( LQR) ملا ث تف  جل  و سثلإ( ETD) مبللم ع

 مب ممت  ىمس هتكمم  بممتا إحصممت تلإ للابمملإ ملذ علاعمملإ بل مملل متحصممت ا مبث نتمم  ة  ثممت  أثثثمم .9

  جممل  بيسممثلإ مب ث ثنمملإ مب صممد تلإ ومب صممتقد( ETD) مبللم ممع مبمم  مب نكتمملإ حمم  بيسممثلإ مب ث ثمم 

 .(LQR) ملا ث تف
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 الثانيالمبحث 

 التوصيات

 بعًهُبتهن عنٍ خًنجانُب انخسنبرز تغطُنخ ينٍ بًَكُه ًبلان صأزن اندراسخ عُُخ انًصبرف يتلاكإ .1

 ختُنبرإو اندونُنخ انًعنبَُز عتًنب إ عٍ طزَق يًتهك يبل صإر عهً انحفبظو نلأيىال انتىظُفُخ

 انتعننز  نهحُهىنننخ  وٌ عُنند يسننتىي ي جننىل يننٍ انزثحُننخ انعزاقُننخ نهجُئننخ الاكثزيلارًننخ انُسننجخ

 . فلاصالإ نًخبطز

إقبيننخ اننندوراد انتدرَجُننخ وانتث ُفُننخ عقسننبو وفننعت انًصننبرف عبيننخ لننىل كُفُننخ انتعبيننم ينن   .2

 لدتهب.انجُبَبد وتزسُخ ث بفخ إ ارح انًخبطز نتلافٍ وقىعهب أو انت هُم يٍ 

ضننزورح انًىارًننخ ثننٍُ انسننُىنخ والإسننتثًبر وإتجننبة سُبسننخ رفننُدح فننٍ ي ننبل يننُ  ان ننزو   .3

انًننى عٍُ نغننز  تعشَننش ث ننخ انًتعننبيهٍُ ينن  والإلتفننبظ ثبنسننُىنخ انكبفُننخ نً بثهننخ انتشايننبد 

 انًصزف.

تشننكُم فننزت يختصننخ  عننٍ طزَننقانعًننم عهننً  راسننخ انت هجننبد انحبعننهخ فننٍ يعنندلاد انفبرنندح  .4

ستىَبد انًىجى اد انحسبسخ نهتغُز فٍ سعز انفبردح إنً انًطهىثنبد انحسبسنخ نهتغُنز ندراسخ ي

 وضزورح يىارًخ الإستح بقبد فًُب ثُُهب نًىاجهخ يخبطز انتذثذة فٍ أسعبر انفبردح.

انتنٍ تىاجههنب عنٍ طزَنق رسنى انعًم عهنً تح ُنق انًىارًنخ ثنٍُ اعرثنبت انًتح  نخ وانًخنبطز  .5

وإعتًننب  سُبسننخ انتُىَنن  فننٍ يننُ  الإرتًننبٌ نهت هُننم يننٍ لنندح  انًتىاسَننخانسُبسننبد الإرتًبَُننخ 

 .انًخبطز

َُجغٍ عهً انًصبرف عُُخ اندراسخ ضزورح الإهتًبو ثخهق انًنشَ  اعيثنم نهُكنم رأص انًنبل  .6

وثبنشننكم انننذٌ َسننهى فننٍ سَننب ح انزثحُننخ انًصننزفُخ وت هُننم انتكننبنُم عُنند يسننتىي ي جننىل يننٍ 

 انًخبطزح.

تزكُش انضىء عهً انسنُىنخ انُ دَنخ وتىجُههنب َحنى ثصبرف انت برَخ انعزاقُخ ضزورح قُبو انً .7

انفزص الإستثًبرَخ انًلارًنخ وعندو الإعتًنب  ثشنكمم كبينم عهنً انى ارن  انًصنزفُخ وإعتجبرهنب 

كًصدر أسبسٍ نهتًىَم عَهب يعزضخ نعًهُنبد انسنحت ت نبِ يى عُهنب ثهندف انحند أو انت هُنم 

 يٍ يخبطز انسُىنخ.



 

 
 

 مراجعالو  مصادرال
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 المصادر العربية
 القرآن الكريم  :ولا أ 
   : الكتبثانياا  

( ٌذعُ فعا١ٌت ٔظاَ CAMELSثر تطب١ك ٔظاَ اٌتم١١ُ اٌّصرفٟ الاِر٠ىٟ )شا١٘ٓ، عٍٟ عبذالله، "ا -1

"، دراضت حاٌت بٕه فٍطط١ٓ اٌّحذٚد، و١ٍت اٌتجارة،لطُ اٌّحاضبت،اٌجاِعت اٌتفت١ش عٍٝ اٌبٕٛن اٌتجار٠ت

 .5112الاضلا١ِت،غسة،فٍطط١ٓ،

 .5112ٌٍٕشر ٚاٌتٛز٠ع، عّاْ،  ٚائً، دار 1"، طالأدارة اٌّا١ٌت اٌحذ٠ثتاٌعاِرٞ، ِحّذ عٍٟ ابرا١ُ٘،"  -5

 .5111، دار اثراء ٌٍٕشر ٚاٌتٛز٠ع، عّاْ، 1"، طالأدارة اٌّا١ٌت اٌّتمذِتاٌعاِرٞ، ِحّذ عٍٟ ابرا١ُ٘،" -2

  CIB،5111،اٌطبعت الاجٕب١ت "١٘apital StructuringCىٍت رأش ِاي اٌشرواث و٠ًٛ، برا٠اْ ،" -4

 publishing ،5112، اٌطبعت اٌعرب١ت ، دار اٌفارٚق ،اٌما٘رة ، ِصر. 

 : النشرات والمجلات والدوريات              لثاا ثا

 دراضتت اٌّصترف١ت 4 اٌربح١تت اضتتذاِت فٟ اٌّاٌٟ ا١ٌٙىً دٚر"أضٛد، احّذ ٠ٛٔص ٚأبٛ ز٠ذ، ٔار٠ٓ ابرا١ُ٘، -1

  اٌّا١ٌتتتتت ٌتتتتقٚراق اٌعتتتتراق ضتتتتٛق فتتتتٟ اٌّطتتتتجٍت اٌتجار٠تتتتت اٌّصتتتتار  ِتتتتٓ ع١ٕتتتتت ٌب١أتتتتاث تح١ٍ١ٍتتتتت

ٔٛرٚز،و١ٍتتتتتتتت الادارة ٚالالتصتتتتتتتاد،جاِعت  ٌجاِعتتتتتتتت الأواد١ّ٠تتتتتتتت ،اٌّجٍتتتتتتتت"(5112-5112) ٌٍفتتتتتتتترة

 .4،5151،اٌعذد11د٘ٛن،اٌّجٍذ

 دراضت -اٌتجار٠ت اٌّصار  ربح١ت عٍٝ اٌّصرف١ت اٌّخاطر ثرأ"  شخَٛ ، رح١ّت ٚحفاٞ ، عبذاٌمادر، -5

"، ِجٍت دراضاث اٌعذد  (5112-5111) ٌٍفترة اٌجسائر فٟ اٌعاٍِت اٌخاصت اٌّصار  ِٓ ٌع١ٕت ل١اض١ت

 .5،5151، اٌعذد15الالتصادٞ ، جاِعت الاغٛاط، اٌجسائر، اٌّجٍذ

 ِاي رأش ١٘ى١ً فٟ اٌّاٌٟ ا١ٌٙىً ِحذداث أثر" ، ٚخٍف أضّٙاْ ٔمار، عثّاْ ح١ذر، اٌطٛق، ر٠ّا ش١خ -2

 جاِعت ِجٍت ،" (اٌفرٔطٟ اٌطعٛدٞ ب١ّٛ ِصر  حاٌت دراضت) ضٛر٠ت فٟ اٌخاصت اٌتجار٠ت اٌّصار 

 .12،5151، اٌعذد2اٌّجٍذ حّاة،

 ِتتٓ ٌع١ٕتتت تطب١م١تتت دراضتتت4اٌت٠ّٛتتً لتترارث عٍتتٝ ٚاثتترٖ اٌّتتاي رأش ١٘ىتتً" ضتت١اء، اٌرضتتٛي،ٕ٘ذ عبتتذ -4

 ٌٍعٍتَٛ اٌمادضت١ت ِجٍتت ،" (5111-5112) اٌّا١ٌتت ٌتلاٚراق اٌعراق ضٛق فٟ اٌّذرجت اٌصٕاع١ت اٌشرواث

 .5،5114اٌعذد ،12اٌّجٍذ اٌمادض١ت، ٚالالتصاد،جاِعت الادارة و١ٍت ٚالالتصاد٠ت، الادار٠ت
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 ِٓ ع١ٕت عٍٝ تطب١م١ت دراضت اٌّصرف١ت اٌربح١ت عٍٝ اٌذاخ١ٍت اٌّحذداث بعض أثر"عربٟ، آ٠ٗ ضعذْٚ، -2

 الأواد١ّ٠ت ،اٌّجٍت" (5112-5112) ٌٍفترة اٌّا١ٌت ٌقٚراق اٌعراق ضٛق فٟ اٌّطجٍت اٌتجار٠ت اٌّصار 

 .1،5152،اٌعذد15ٔٛرٚز،و١ٍت الادارة ٚالالتصاد، جاِعت د٘ٛن، اٌّجٍذ ٌجاِعت

 اٌرل١ّتتتت اٌّختتتاطر إدارة ِٚطتتتتٜٛ اٌّتتتاي رأش ١٘کتتتً بتتت١ٓ اٌعلالتتتت ل١تتتاش" ،شتتتار, إبتتترا١ُ٘ اٌفمتتتٟ عٍتتتٟ -2

 ،"اٌّصتتر٠ت اٌبٛرصتتت ِتتٓ تطب١م١تتت ٚأدٌتتت ِمتتتر  ِؤشتتر–اٌبٕتتٛ  فتتٟ اٌّحاضتتبٟ الأداء عٍتتٝ ٚإٔعکاضتتٙا

 .32،5151-1(, 2)2, اٌّحاضب١ت ٌٍذراضاث اٌع١ٍّت اٌّجٍت

 فٟ اٌخاصت اٌتجار٠ت اٌّصار  فٟ اٌّصرفٟ الأِاْ درجت فٟ اٌّصرف١ت اٌّخاطر أثرعّراْ،" ِجذ -2

، 22 ، ضٛر٠ا، اٌّجٍذ ٚاٌما١ٔٛٔت الالتصاد٠ت اٌعٍَٛ ضٍطٍت -تشر٠ٓ جاِعت ِجٍت ،"ِمتر  ّٔٛرج" ضٛر٠ت

 .1،5112اٌعذد

فتٟ  تطب١م١تت اٌّصرف١ت4دراضتت ٚاٌربح١تت اٌطت١ٌٛت فتٟ اٌّتاٌٟ ا١ٌٙىً أثر "اٌّط١رٞ، حط١ٓ ِحطٓ تٛف١ك، -2

 ، " (5151-5114)اٌعتتتتتتتراق ٌٍّتتتتتتتذة  فتتتتتتتٟ اٌعاٍِتتتتتتتت اٌخاصتتتتتتتت اٌتجار٠تتتتتتتت اٌّصتتتتتتتار  ِتتتتتتتٓ ع١ٕتتتتتتتت

 .5152، 5وربلاء، اٌّجٍذ خاص، اٌعذدِجٍت الادارة ٚالالتصاد، جاِعت 

                           : الرسائل والأطاريح الجامعية     رابعاا 

اٌعٛاِتً اٌّتؤثرة عٍتٝ ربح١تت اٌّصتار  اٌتجار٠تت اٌعاٍِتت فتٟ فٍطتط١ٓ ابٛ زع١تتر، باضتً جبتر حطتٓ، "  -1

"، رضتتاٌت ِاجطتتت١ر فتتٟ اٌّحاضتتبت ٚاٌت٠ّٛتتً ، و١ٍتتت اٌتجتتارة ، اٌجاِعتتت الاضتتلا١ِت ، (5114-1332ٌٍّتتذة )

 .5112فٍطط١ٓ،  غسة،

اٌعلالت ب١ٓ تطب١ك ِع١ار وفا٠ت راش اٌّاي ٚفك ِمرراث بازي ٚربح١ت اٌبٕٛن دب١ه،٘أٟ احّذ ِحّٛد، " -5

 .5112"، رضاٌت ِاجطت١ر، و١ٍت اٌتجارة،اٌجاِعت الاضلا١ِت،اٌتجار٠ت اٌّح١ٍت فٟ فٍطط١ٓ

ت باطتار ٔظر٠تتٟ الاشتارة أثتر ترو١بتت ١٘ىتً رأش اٌّتاي فتٟ تحذ٠تذ ل١ّتت اٌشترواٌطر٠اٚٞ، حطاَ واًِ، " -2

"، رضتتتتاٌت ِاجطتتتتت١ر فتتتتٟ اٌعٍتتتتَٛ اٌّا١ٌتتتتت ٚاٌّصتتتترف١ت ، و١ٍتتتتت الادارة ٚالالتصتتتتاد، جاِعتتتتت ٚاٌّبادٌتتتتت 

 .5114وربلاء،

أثر اٌرفع اٌّاٌٟ فٟ ربح١ت اٌّصار  اٌخاصت اٌعرال١تت، دراضتت حاٌتت ِصتر  ب١ّتٛ ضعذ، باضً ض١ّر، " -4

ٕشتتٛرة فتتٟ و١ٍتتت ادارة الاعّتتاي، جاِعتتت إٌّتتارة، "،رضتتاٌت ِاجطتتت١ر غ١تتر ِ(5151-5111ختتلاي اٌفتتترة )

 .5155ضٛر٠ا،

رضتتتاٌت ، اٌّصتتتار  اٌتجار٠تتتت ٚدٚر٘تتتا فتتتٟ ت٠ّٛتتتً إٌشتتتاط اٌطتتت١احٟ اٌعرالتتتٟ"" ،عم١تتتً شتتتاور، اٌشتتتر  -2

 .5112اٌمادض١ت، اٌعراق ،جاِعت  غ١ر ِٕشٛرة،ِاجطت١ر
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2015 301,809,851,000 263,710,198,000 262,607,687,938 207,829,465,610 244,724,012,565 

2016 306,815,200,000 267,139,192,000 265,637,948,687 208,050,174,415 265,268,515,319 

2017 315,456,738,000 267,513,283,000 270,642,860,433 243,585,360,709 268,668,768,976 

2018 313,498,305,000 268,424,123,000 265,774,159,459 251,012,307,213 272,444,261,006 

2019 297,126,650,000 269,467,762,000 268,460,944,044 255,462,796,794 273,170,203,927 

2020 293,699,445,000 262,925,705,000 269,589,136,165 258,711,328,316 261,278,585,543 

2021 288,761,016,000 264,092,957,000 271,494,336,262 258,802,457,448 256,659,328,945 

 



 ) إجمالي الموجودات3ملحق (

 الشرق الاوسط الاھلي العراقي المتحد التجاري العراقي بغداد السنة

2010 961,062,610,000 204,163,838,149 518,599,704,000 107,558,290,000 580,125,543,187 

2011 875,267,236,000 247,446,396,459 655,825,769,000 184,664,516,000 668,017,284,736 

2012 1,300,654,984,000 293,436,517,502 706,408,071,000 337,248,547,000 818,969,589,919 

2013 1,764,904,558,000 334,843,250,328 754,864,898,000 542,453,293,966 774,180,018,936 

2014 1,827,505,325,000 449,272,568,429 596,733,704,984 615,235,071,804 683,076,386,655 

2015 1,549,536,698,000 414,889,153,817 581,243,597,209 535,764,591,305 675,123,601,662 

2016 1,200,424,117,000 423,819,261,000 527,820,770,171 578,847,033,000 633,833,084,000 

2017 1,090,152,647,000 460,702,017,000 519,396,084,598 603,980,329,000 770,690,000,000 

2018 1,113,538,558,000 443,945,613,000 515,575,374,763 525,757,058,000 825,681,000,000 

2019 1,132,744,205,000 449,777,104,000 604,313,971,998 632,802,650,000 658,231,494,000 

2020 1,419,528,237,000 616,449,229,000 699,147,651,000 893,964,966,000 647,868,750,000 

2021 1,539,808,656,000 512,311,665,000 827,259,701,000 18,213,411,840,000 640,721,811,000 



 الموصل سومر التجاري الإئتمان السنة
 للاستثمار  الإقتصاد

 والتمویل
 مصرف بابل

2010 594,931,934,359 119,936,262,516 186,010,790,693 314,794,796,203 201,242,641,577 

2011 444,122,919,000 168,098,367,000 258,603,105,014 392,633,940,436 271,377,273,068 

2012 561,579,222,000 270,188,999,000 472,979,957,739 543,617,157,265 303,653,144,370 

2013 602,995,583,000 310, 658,826,000 560,875,574,786 654,420,314,290 328,166,929,674 

2014 625,187,059,000 419,761,171,000 348,145,109,350 621,400,499,817 312,027,435,860 

2015 618,517,645,000 369,216,517,000 365,478,345,227 530,488,338,188 358,698,930,611 

2016 513,382,999,000 351,697,600,000 410,055,008,175 519,549,452,563 344,486,645,055 

2017 476,638,010,000 390,126,545,000 409,407,169,153 506,734,534,584 328,532,782,697 

2018 497,694,366,000 409,481,703,000 409,740,060,338 467,616,563,563 375,666,557,542 

2019 522,536,851,000 350,387,452,000 410,167,917,709 466,232,369,905 427,424,159,717 

2020 527,045,441,000 333,165,030,000 397,449,289,966 459,772,873,280 435,176,073,334 

2021 466,751,787,000 372,485,388,000 772,857,151,713 466,697,913,115 434,903,628,081 

 



 ) النقدیة4ملحق (

 الشرق الاوسط الاھلي العراقي المتحد التجاري العراقي بغداد السنة

2010 571,822,356,000 42,783,240,595 210,358,911,000 50,688,580,000 343,909,605,978 

2011 457,387,463,000 108,924,267,598 137,010,459,000 109,984,320,000 369,713,373,399 

2012 812,391,897,000 137,403,194,698 216,118,063,000 257,644,127,000 463,908,436,167 

2013 1,014,698,200,000 191,803,963,583 113,743,180,000 383,101,205,338 422,060,505,233 

2014 992,408,943,000 134,597,668,786 35,529,723,837 409,722,066,297 349,766,735,144 

2015 870,879,623,000 145,373,809,062 118,220,579,701 311,459,570,511 325,310,817,042 

2016 818,184,783,000 117,711,522,000 53,466,691,021 267,817,736,000 329,238,375,000 

2017 756,843,153,000 125,062,981,000 58,136,717,925 399,496,647,000 429,269,000,000 

2018 788,700,737,000 155,818,299,000 8,264,124,205 378,455,143,000 474,994,577,000 

2019 690,513,865,000 238,320,527,000 7,848,249,864 211,227,378,000 326,833,240,000 

2020 1,034,330,192,000 401,044,663,000 25,388,391,000 441,117,429,000 317,314,325,000 

2021 887,817,261,000 178,796,138,000 46,000,758,000 610,107,949,000 338,016,053,000 



 الموصل سومر التجاري الإئتمان السنة
 للاستثمار  الإقتصاد

 والتمویل
 مصرف بابل

2010 209,420,027,961 55,889,703,128 79,529,371,770 106,548,094,694 140,391,466,463 

2011 195,773,036,000 64,007,551,000 119,677,776,245 149,286,950,479 147,828,588,646 

2012 182,302,771,000 148,887,442,000 204,412,386,744 136,878,175,913 215,023,435,461 

2013 196,654,435,000 186,088,760,000 318,942,813,390 126,057,262,871 90,126,687,745 

2014 201,694,876,000 248,141,650,000 92,047,761,882 112,680,295,367 59,459,872,321 

2015 295,041,200,000 206,472,684,000 134,700,750,940 36,072,812,769 76,572,149,449 

2016 348,831,151,000 214,489,044,000 165,919,141,827 27,481,501,398 83,683,236,445 

2017 163,682,327,000 262,377,317,000 166,382,053,723 64,415,052,199 42,152,783,708 

2018 411,056,911,000 299,802,652,000 187,203,520,390 30,062,756,413 27,298,423,667 

2019 452,747,720,000 238,055,855,000 165,366,671,266 26,156,891,428 9,257,924,577 

2020 513,061,225,000 250,413,128,000 175,067,848,348 19,505,833,618 19,326,315,967 

2021 431,714,039,000 300,081,514,000 546,519,841,860 62,368,018,279 3,528,021,473 

 



 مخصص خسائر القروض) 5ملحق (

 الشرق الاوسط الاھلي العراقي المتحد التجاري العراقي بغداد السنة

2010 15,156,160,000 8,390,722,470 16,978,513,000 2,481,000,000 9,000,000,000 

2011 17,000,000,000 8,533,253,120 20,562,947,000 3,755,353,000 9,509,987,594 

2012 17,000,000,000 9,177,352,160 37,837,671,000 4,156,000,000 10,412,788,929 

2013 17,000,000,000 9,149,201,268 47,121,279,000 7,533,000,000 10,428,195,935 

2014 17,000,000,000 9,970,649,033 50,621,278,826 19,167,000,000 10,428,195,935 

2015 30,000,000,000 10,545,978,115 58,487,245,000 23,651,000,000 10,428,195,935 

2016 25,240,132,000 10,462,550,000 58,487,245,000 18,333,000,000 9,369,798,000 

2017 30,302,145,000 10,195,408,000 62,487,245,096 27,113,705,000 10,507,190,000 

2018 30,223,361,000 9,461,265,000 71,939,133,905 11,283,838,454 10,469,003,000 

2019 30,939,190,000 9,971,176,000 71,939,133,905 17,652,731,000 10,724,919,000 

2020 42,851,513,000 10,806,777,000 81,312,259,000 21,460,832,000 18,785,260,000 

2021 43,935,769,000 9,121,861,000 84,812,259,000 28,270,237,000 19,016,888,000 



 الموصل سومر التجاري الإئتمان السنة
 للاستثمار  الإقتصاد

 والتمویل
 مصرف بابل

2010 165,046,630 3,178,325,193 2,392,048,750 8,000,000,000 725,000,000 

2011 165,047,000 2,359,112,000 3,379,740,221 9,000,000,000 1,360,000,000 

2012 164,972,000 1,817,995,000 6,374,134,784 20,000,000,000 1,050,000,000 

2013 165,338,000 2,584,066,000 9,295,336,810 38,000,000,000 4,455,000,000 

2014 165,338,000 4,435,181,000 13,155,914,042 53,000,000,000 4,455,000,000 

2015 165,338,000 3,775,442,000 15,621,402,181 58,000,000,000 10,455,000,000 

2016 165,338,000 3,918,811,000 16,060,854,053 58,000,000,000 10,821,605,405 

2017 3,623,936,000 5,200,000,000 16,060,854,053 58,800,000,000 10,821,605,405 

2018 3,548,236,000 2,017,610,000 31,561,064,053 67,200,000,000 12,821,605,405 

2019 3,548,236,000 1,806,482,000 35,252,183,532 67,200,000,000 13,821,605,405 

2020 3,227,963,000 1,536,488,000 53,967,544,529 107,739,178,690 13,000,000,000 

2021 2,956,688,000 1,462,651,000 53,967,544,529 52,153,041,539 821,605,405 

 



 ) إجمالي القروض والتسلیفات6ملحق (

 الشرق الاوسط الاھلي العراقي المتحد التجاري العراقي بغداد السنة

2010 180,781,791,000 359,656,116 261,282,921,000 35,648,124,000 142,380,805,852 

2011 145,657,941,000 829,146,550 279,375,465,000 49,054,318,000 188,852,690,664 

2012 137,255,287,000 2,311,016,973 365,177,418,000 67,493,269,492 197,335,847,190 

2013 208,184,133,000 3,956,341,543 535,427,712,894 115,537,922,145 206,777,862,361 

2014 226,699,673,000 7,154,494,691 455,144,480,000 165,327,058,647 187,865,081,586 

2015 235,923,157,000 9,835,172,000 416,350,999,859 184,042,463,507 140,501,335,000 

2016 195,066,079,000 9,903,977,000 380,504,962,591 124,682,911,000 113,713,062,000 

2017 199,972,991,000 10,789,288,000 478,434,172,593 134,355,735,000 100,251,982,000 

2018 192,741,604,000 11,932,589,000 540,438,342,320 76,828,441,000 94,572,477,000 

2019 185,847,526,000 11,446,640,000 470,664,049,267 168,964,172,000 94,050,981,000 

2020 195,942,305,000 18,840,651,000 361,066,542,000 317,598,636,000 85,136,467,000 

2021 175,483,546,000 27,136,047,000 395,248,489,000 866,613,924,000 84,550,800,000 



 الموصل سومر التجاري الإئتمان السنة
 للاستثمار  الإقتصاد

 والتمویل
 مصرف بابل

2010 13,724,705,453 33,871,648,795 55,489,156,901 134,649,053,257 10,769,038,692 

2011 9,633,019,000 40,314,083,000 82,557,864,856 146,138,927,624 35,226,363,580 

2012 7,387,236,000 58,046,182,000 187,166,262,528 160,908,639,460 31,810,704,812 

2013 2,531,915,000 85,922,241,000 153,389,710,736 155,929,737,302 172,531,642,618 

2014 1,228,860,000 126,230,966,000 165,153,756,075 148,772,364,510 166,173,353,332 

2015 68,636,000 104,523,609,000 156,906,813,787 104,856,576,219 147,710,123,470 

2016 2,930,754,000 99,443,155,000 172,318,429,355 137,695,806,224 138,294,050,799 

2017 8,355,233,000 90,559,248,000 161,580,864,591 129,873,905,334 104,809,661,457 

2018 8,085,835,000 75,470,918,000 110,982,265,176 121,981,377,621 95,534,632,880 

2019 8,085,835,000 68,693,300,000 114,742,757,972 130,459,582,466 98,884,911,666 

2020 7,476,541,000 40,891,331,000 89,240,707,226 102,805,110,242 99,172,003,168 

2021 6,937,918,000 29,524,514,000 74,728,108,493 121,922,666,690 107,324,860,684 

 



 الدخل) صافي 7ملحق (

 الشرق الاوسط الاھلي العراقي المتحد التجاري العراقي بغداد السنة

2010 13,618,850,000 13,265,759,120 33,309,070,000 1,141,504,000 8,627,332,075 

2011 20,958,120,000 7,180,859,954 43,458,904,000 2,495,273,000 18,453,235,704 

2012 25,099,377,000 13,216,647,101 52,818,323,000 15,415,475,000 24,282,285,942 

2013 32,066,680,000 8,877,001,724 30,139,437,000 13,874,430,379 20,875,713,678 

2014 27,780,658,000 9,214,518,386 21,636,184,749 7,050,644,200 3,605,722,835 

2015 6,448,486,000 7,244,863,700 19,831,113,680 2,295,361,442 5,420,512,717 

2016 20,245,029,000 7,577,912,000 1,058,973,402 23,501,801,000 11,750,404,000 

2017 6,122,480,000 9,924,074,000 3,130,871,887 2,965,436,000 581,555,000 

2018 4,152,102,000 10,864,383,000 16,798,612,899 7,912,541,000 2,295,243,000 

2019 7,298,604,000 6,532,195,000 2,057,722,269 9,164,205,000 78,677,000 

2020 20,200,071,000 35,456,553,000 447,941,000 19,907,518,000 2,095,830,000 

2021 29,980,363,000 13,009,256,000 1,981,862,000 26,122,025,000 290,173,000 



 الموصل سومر التجاري الإئتمان السنة
 للاستثمار  الإقتصاد

 والتمویل
 مصرف بابل

2010 8,180,823,232 484,304,806 10,223,746,698 10,878,420,334 4,470,731,912 

2011 15,732,702,000 237,442,000 10,673,498,118 9,987,828,984 4,833,629,154 

2012 22,946,962,000 1,169,860,000 16,260,701,721 21,163,240,194 5,023,724,663 

2013 11,531,884,000 1,331,841,000 38,689,185,587 3,480,125,112 3,553,775,302 

2014 13,443,102,000 2,307,278,000 1,820,660,945 3,249,482,931 4,853,162,041 

2015 11,638,708,000 3,620,297,000 571,424,898 4,646,242,240 3,579,352,348 

2016 4,976,342,000 3,760,419,000 3,522,197,716 491,408,902 7,351,693,160 

2017 6,707,465,000 400,653,000 4,895,038,845 1,380,366,580 3,400,253,656 

2018 5,597,616,000 912,959,000 2,584,497,909 1,887,453,510 3,775,492,031 

2019 5,121,655,000 1,008,783,000 3,418,816,088 5,013,300,179 1,321,673,774 

2020 3,427,205,000 1,066,854,000 1,452,467,621 3,306,128,450 11,651,985,384 

2021 4,938,429,000 1,167,546,000 3,714,240,483 65,276,309 4,619,256,598 

 



Abstract                                                                                                                     

  The study aims to shed light on creating a better picture of the capital structure 

and its relationship to the performance of banks in developing economies such as 

Iraq. This study is unique by determining the optimal structure for Iraqi banks and 

arriving at scientific evidence on measuring the relationship between capital 

structure and banking risks and their impact on profitability in commercial banks, 

that is, exploring the effect of capital measured by the long-term financing ratio on 

the profitability of the commercial banks that is measured. The rate of return on 

assets and the rate of return on equity, and the study was applied to a sample of ten 

Iraqi banks listed on the Iraqi Stock Exchange for the period from (2010-2021). 

The conditions for selecting the study sample were applied to them. Three models 

were used to analyze the relationship between the variables of the study, as it aims 

The first model aims to measure the effect of capital structure on banking risks, the 

second model aims to measure the effect of capital structure on profitability, and 

the third model aims to measure the effect of banking risks on banks’ profitability. 

The results of the study indicated that there is a statistically significant negative 

correlation between capital structure and banking profitability. There is also a 

statistically significant positive correlation between banking profitability and 

banking risks. The results also showed that there is a statistically significant 

negative correlation for banking risks in profitability, and the results demonstrated 

the existence of a significant relationship. Statistical significance between capital 

structure and banking risks. 

     In light of the results, the study recommended the necessity of requiring banks 

to maintain the capital adequacy ratio and adopt modern methods and technologies 

to keep pace with developments and enhance their competitive position. 

Keywords: Capital Structure, Banking Risks, Banking Profitability 



   

Republic of Iraq 

Ministry of Higher Education and Scientific Research  

University of Karbala 

College of Administration and Economics 

Department of Finance and Banking 
 

 

The Impact of Capital Structure and Banking Risks on the 

Profitability of Banks  

(An applied Study of a Sample of Private Iraqi Banks listed on 

the Iraqi Stock Exchange for the period (2010-2021)  

 

A thesis submitted to  

The Council of Administration and Economics College - University of 

Karbala In partial Fulfillment of the requirements for the degree 

Master of Finance and Banking Science 

 By 

Ali Abdul Karim Dagher  

Supervisor by 

A. Prof. Dr.Hamid Mohsin Jadah 

 

 

 

 

 

 

 

 م 2024 ـه 1445


	العنوان- عربي
	الاية
	بِسْمِ اللَّـهِ الرَّحْمَـٰنِ الرَّحِيمِ
	﴿هُوَ الَّذِي أَنزَلَ عَلَيْكَ الْكِتَابَ مِنْهُ آيَاتٌ مُّحْكَمَاتٌ هُنَّ أُمُّ الْكِتَابِ وَأُخَرُ مُتَشَابِهَاتٌ ۖ فَأَمَّا الَّذِينَ فِي قُلُوبِهِمْ زَيْغٌ فَيَتَّبِعُونَ مَا تَشَابَهَ مِنْهُ ابْتِغَاءَ الْفِتْنَةِ وَابْتِغَاءَ تَأْوِيلِهِ ۗ وَمَا...
	﴿هُوَ الَّذِي أَنزَلَ عَلَيْكَ الْكِتَابَ مِنْهُ آيَاتٌ مُّحْكَمَاتٌ هُنَّ أُمُّ الْكِتَابِ وَأُخَرُ مُتَشَابِهَاتٌ ۖ فَأَمَّا الَّذِينَ فِي قُلُوبِهِمْ زَيْغٌ فَيَتَّبِعُونَ مَا تَشَابَهَ مِنْهُ ابْتِغَاءَ الْفِتْنَةِ وَابْتِغَاءَ تَأْوِيلِهِ ۗ وَمَا...
	﴿هُوَ الَّذِي أَنزَلَ عَلَيْكَ الْكِتَابَ مِنْهُ آيَاتٌ مُّحْكَمَاتٌ هُنَّ أُمُّ الْكِتَابِ وَأُخَرُ مُتَشَابِهَاتٌ ۖ فَأَمَّا الَّذِينَ فِي قُلُوبِهِمْ زَيْغٌ فَيَتَّبِعُونَ مَا تَشَابَهَ مِنْهُ ابْتِغَاءَ الْفِتْنَةِ وَابْتِغَاءَ تَأْوِيلِهِ ۗ وَمَا...
	صَدَقَ اللهُ العَلِيُّ العَظيمْ

	المشرف
	المقوم اللغوي
	لجنة الدراسات العليا
	لجنة المناقشة
	الاهداء
	الإهداء
	إلهي لا يطيب الليل إلا بشكرك ولا يطيب النهار إلى بطاعتك .. ولا تطيب
	اللحظات إلا بذكرك .. ولا تطيب الآخرة إلا بعفوك .. ولا تطيب الجنة إلا برؤيتك
	"الله جل جلاله"
	إلى من بلغ الرسالة وأدى الأمانة .. ونصح الأمة .. إلى نبي الرحمة ونور العالمين ,وإلى أهل بيته الطيبين الطاهرين
	"سيدنا محمد صلى الله عليه واله وسلم"
	إلى أبي و أمي ........ فلولاهما لما وُجِدتُ في هذه الحياة ، ومنهما تعلَّمت الصمود و حب الحياة ، مهما كانت الصعوبات .وإلى الأبد..
	إلى سندي و عزي و فرحتي ووسامي ... أخوتي الأعزاء .
	إلى رفيقة الكفاح  و الظروف الصعبة التي لم تبخل بوقت أو جهد لمساعدتي... زوجتي
	إلى فلذات الكبد  فرحة عمري .... أولادي.

	شكر وامتنان
	مستخلص
	ملحقات
	المقدمة
	ف1
	دراسات سابقة
	منهجية الدراسة
	ف2
	هيكل رأس المال
	المخاطر المصرفية
	الربحية المصرفية
	ف3
	هيكل رأس المال
	المخاطر المصرفية
	الربحية المصرفية
	المبحث الرابع-اختبار فرضيات الدراسة
	ف4
	الإستنتاجات
	التوصيات
	مصادر ومراجع
	المصادر
	الملاحق
	الملاحق
	Abstract
	العنوان- انكليزي

