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. )شهداء العراق( حياء معنى الكرامة ... شهداء أخذهم الموت ليعلم ال   .. إل   

  على يدي كلما صعبت علي الحياة وقست شكرا    الدنيا كفاح و شدّ  أن مني  ن علَّ مَ  . . إل 

. ما ا ...اجلالا واحت الغالي( )أبي  بك دوما   جعلتني أفتخرك مختلف بطريقة  ن لأ  

تلك العظيمة التي    إل ا . ن ا ا وأحس ي الرحمن بها بر  ن ا ص أو     من   إل قت روحي .  ن ا .الروح التي ع .   إل

) أميّ الحبيبة( نجاحي ...   دعائها سرّ   كان  عينها برؤيتي في يوم كهذا و   تقرّ   أن ت  طالما تمنّ   

...  ي وأخواتي(  ن ا أخو )  وسعادة    ا  وحب   ا  وحرز   ا  وا حصن كان ن  .خيرة أيامي وصفوتها مَ.   إل

لي لا عمر له .   أ  متم سند د    

والخطوة ما قبل الأخيرة .   ،  ل  و الأ   الخطوة   نجاحنا رفاق تعثرنا وراهنوا على    ن لاحظوامَ   ..   إل  

وا في السنوات العجاف سحابا  ممطرا  الذين  كان  أصدقاء السنين وأصحاب الشدائد من     إل

وا واقفين خلفي مثل ظلي  كان من   إل سوا صعابها بحبهم . أن ي بدعائهم و هدو عثرات مسيرت مّ

م. م زيد نعمة عباس(   ، ) م .د شميم جميل حسين  ا  ممتنة أن مهما كثرت الصعاب     

وتقديرا .   كل مََّن مدّ لي يد العون ...وفاء     . . إل   

از وثمرة نجاحي  نج  أهديكم هذا الا ب َّ بكل ح    

 أزهار 

 

هداء  ال   
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تكللن هللذر الرسللالة  فلللولا ف للل الله علللي ورحمتلله م،  الخللال  مللن شللكر  قبللل المخلللوق لابللدّ

 إل نادم بشلللكري وتقلللديري الكبلللير وعظللليم الامتنللل اتقَّللل    اعتافلللا  بالميلللل لتبصلللر النلللور..

بلللرالم المعملللوري ( لتف لللله  ناالمسلللاعد اللللدكتور )جاسلللم عيلللد ذارئللليس قسلللم اااسلللبة الأسلللت

ولمللا كرسلله مللن وقللت طويللل ومتابعللة وافيللة وروح  دراسللة البالموافقللة علللى قبللوا الشللراف علللى هللذر 

اجلله بالشللكل الللذي هللو خرااز البحللو وأنجلل علميللة مخلصللة مللن نصللائا وارشللادات قيمللة أسللهمت في 

 . عليه

 كللان )محمللد عبللد علللي محمللد علللي (ا فللتا الله ( الللذي  م. د .    إلأخللب بالشللكر والتقللدير           

ا تقللف في طريقنللا هللو مللن زرل التفللاؤا نلل اأحيكانللت عونللا لنللا في بحثنللا هللذا ونللورا ي لليء الظلمللة الللتي 

 . نافله جزيل الشكر والعرف دراسة المدة  طوااز الدائم م  الدعم والتحفيفينا  وقدّ

المسللللتمر معللللي  منهوالتعلللل أسللللاتذتي في قسللللم اااسللللبة  إلدم بجزيللللل شللللكري تق َّلللل كمللللا اْ        

 ..الله خير الزاء مفجزاه

أع للللاء لنللللة المناقشللللة في إانللللاء البحللللو بالمناقشللللة رئلللليس و السللللادة  إلشللللكري وتقللللديري      

 .والملاحظات القيمة

المقللوم اللغللوي والمقللومين العلميللين، لمللا أبللدور  ةذتلأسللاا إل   نام بالشللكر والامتنلل كمللا أتقللدّ

ر لهلللم علللن اعتلللزازي واحتاملللي لكلللل ملللن ملاحظلللات قيملللة وتوجيهلللات علميللللة سللللديدة، وأعبّللل 

 .(رائهم وملاحظاتهم القيمة

ة الباحث 

ان الشكر والامتن   
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 Abstract المستخلص

لبل يدا  للافصددددا  لق لب يلدا لب داخبدا السدال  لبقددددي بدا اف   تدثيي    نابيد  إبىيهدف  لبحثد              

IFRS 7))    لختحا  تثيي  للافصا  السال  لبقي با للى ج خة لبت ا ي   لق ل ي   في لبحيئا لب  لقيا

( لق لبلصددا   لب  لقيا لبترا يا  10للى لينا لك نا لق )   لبشدد ،اب بابتيحيات ظيم قيلا لبلابيا 

بأ لب  ل   لبلددابيددا  البلددف جددا في ادددد    ب لقع )2022-2016ابلفت ة ) ل   ( اددددن ل   7( أي 

 .لشاهفة  (70(لصا   بتك ن )10ل)

تم  حي   لبتي ل  تها للاخبيا  ب    لبنلاذجم قياس جليع لتغي ل  لبحث  بالالتلاخ للى  اقف ت  

  للى   لبلثق با  لبسلقا  للافصا   نقب   ت حيف   لقت ى للافصا  لق لب يلا لب اخبا لق ل ي قياس  

  لبناترا   لبف اقا    الزلبا  قانا لتر  ج لها  بغ ض   ل يا يا  ل قام  إبى  تث يلها  ب ف   لبلابيا  لب  لئم  لااس

ل ي  لرل لا    م قيااها لقت  فلسال  لبقي با  ألاب بلقن ل  لينا لبحث   نقحا ،ل لحتقاب  لبيا لق

اليضا    للاءلا  ل ياس ج خة لبلق ل ي   ،لا تم قياس ج خة لبت ا ي  لبلابيا  لق لؤش ل  لبقي با ب  

 فضلا ب  (  Tobin’s Q  )ذبك تم قياس قيلا لبش ،ا لق ل ي  ل ياسبالإضافا لبى    ب  لبتلثيل لبصاخ   

للااابيب   لق  لرل لا  لاتسفلم  لبحث  لق  ف ضيا   لاختحا   للا تحال    للاحصائيا  حرم  ال  فا 

البتثيي  القت ى لبل ن يا بيق لتغي ل  لبحث  ابااتسفلم ،ل لق ب نالج لبثزلا للاحصائيا بل ل م  

فضلا لق لبح نالج للاحصائي    ب  ((Eviews-v10اب نالج لبتثليل للاحصائي  ب  (SPSSللاجتلاليا )

(AMOS .) 

ل )للافصا  لق اتثيي  بللتغي  لبلقت ل للأاج خ    ها لبحث ب ف لظه   لبنتائج لبتي ت صل باق  

لبلتغي     لق ل ي لب يلا لب اخبا ( تثيي  لحاش  في لبلتغي  لبتابع )قيلا لبش ،ا ( ا ين كس تثيي ه  

)للافصا  لق    لبثانيبللتغي  لبلقت ل    أنيضا  اأ ب ايط )ج خة لبت ا ي   لبلابيا ( أي ت جف ااالا  لب

لق  ين كس تثيي ه    أنبتابع )قيلا لبش ،ا( ايلكق ليضا  في لبلتغي  ل  ل  لحاش   ل  لسال  لبقي با ( تثيي 

 هناك ااالا .  أنب ايط )ج خة لبت ا ي  لبلابيا ( أي لبلتغي  ل ل ي 
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 introduction المقدمة  

  بل ل لا  ل  ،ليا  لق  بالإفصا    لبفابيا  لبل ايي    لهتلت   لبلثااحي   للإفصا   ياهل لأنتيرا  

 للى   يرب   ل ل لا    إبى   نيثتاج   لبلقتثل يق  أن  إذ   لبلابياب  لبت ا ي   تتضلنها  أن  يرب   لبتيان ليتها  

  لق   ايزيف   للااتثلا يا  لب  ل ل    ذ التس  في  بلقالفتهم   لبلابيا  ت ا ي ها  في   لنها  للإفصا   لبش ،ا  

 ل ل لا    في  للااتثلا يا  لبحفلئل  لق  لإفصا ل  يتم  أن  لبض ا ي  لق  هأن  ،لا  للأا ل ب  في  لبش ،ا  يحا  

لبقيااا  لبلثااحيا لبلتح ا في    إبىتقتنف    أن( يرب  IFRS 7اف  )فصاحا   لإل  ا  لبلابيا  لبت ا ي 

لبل ل لا    ثنب  لا  هناك لحتلا   أن  إذ يلا  لبت حيفب  ت ف  ابيا ا،ذبك  لبش ،ا لبل فة بل  لئم البت ا ي  لبل

خلخل لبش ،ا لبلتاحا بغ ض إخل ة لبلسال  لق قحل للإخل ة بم تتم بااتسفلم هذه لبقيااا  لبلثااحيا  

يل باهذل لبقحب ج ل لبل يا  ييلب بتك ل  للإفصا  حقب "لبفئا"  ت ف    إبى للإخل ة تثتاج    ثناهنا ف

. بأخال  لبلابيا "اهي لرل لا لنااحا بيحي ا لبل ل لا  لبتي تم لبت  ي  لنها اخصائص للأخال "

قي با يلثل لسال  لب ى ف ف أصحح ل ض عخ ألق جها  فصا  لق لبلسال لالبيلب للى ل ،لا زلخ 

للإفصا  لق لب لليا  لبلص فيا   ي ف  بذبك  للازلا لبلابيا لب ابليا    لصف  بل ل  للى لقت ى لب ابم لنذ 

تظه  قيلا    لبل ل لا  ب لايا لبت ا ي  الب  لئم لبلابيا لبتيل في إيصال  االلأ   همبك نه لبلصف  للأ

لبت ا ي  غي  لظللا زلخ  لق  ،انت ثيط باب لل لبلص في لق لسال ب ا،للا يلبش ،ا  لبق قيا الا 

  بيق   ق ي   ل تحال   ب ج خ   ب لب  ل ل  للا ي زز لق قيلا لبش ،ا  ذ اي ا لبلقتسفليق بلل ل لا  في لتس

  إبى   لبت صل  تم  إذ   لبش ،اب  ب يلا  تت ل   لنها   لفصح  لثااحيا  ل ل لا    لق  تثت يه   الا  لبلابيا  لبت ا ي 

  لبتي   لبلثااحيا  لبل ل لا    قيلا  لق ل ي   ت لبط   ذل    لبش ،ا  اقيلا   لبلابيا  لبت ا ي   بيق   لب لاقا  أن

 . لبت ا ي  في لنها  لبلفصح لبل ل لا   تلك بت ييم لبت ا ي  تثت يها

ث  ي لبحجانح أ ب ا فص ل بتغييا    للىت قيم لبحث     تم   ف  يا لتغي ل  لبحث  فأهلللى    ابناء  

للأتضلق     إذ  لحثثيقب  البفصل  للأ تضلق  ل  لبحث   ل  ا لبلحث    ف ف  لبثانيلبلحث     ألاب  لنهريا 

لحاح ب   ايلاي   لق ل ي لبنظ ي بلحث     رانب لب  لبثانيب اناقش لبفصل  ااب ا     خ لاالات  ض  

لب يلا لب اخبا السال  لبقي با  ناقش  ف ف    لبثاني  ألا( ب  IFRS7)  للافصا  اف  ل يا   لاللأ   ل ض 

ج خة لبت ا ي  لبلابيا  ب في حيق لات  ض لبلحث  لبثاب   قيااها  لق حي  لبلفه م البفالفع اأاابيب  

لبش ،ا   ت  ألاب  اقيلا  ف ف  لبثاب   قلبفصل  لبحث  الختحا  ف ضيات  ضل   لق ل ي    هقياس لتغي ل  

لختحا  ف ضيا   ز للى   ،    ف ف   لبثاني  ألال ب ياس لتغي ل  لبحث ب  الحثثيقب تسصص لبلحث  للأ

 لب لبع للااتنتاجا  البت صيا .  لبفصل ل ض  ل  لبحث ب الخي 
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 ل والمبحث الأ                                           

 Research Methodology  منهجية البحث  

بلثابا لبلقدا  البي ي ا لب لليدا لبلقتسفلا بتثفيف  ت ف  يتضلق هذل لبلحثد  لنهريدا لبحث  لبتي      

 :لضل ن لبحث ب ا،لا يثتي 

 Research problem البحث  ةمشكل 1-1-1

لقالفة لبلقتسفليق   (IFRS7) لبلابي لبفابيا بلاغحا  للإفصا  لح ا بل ايي  للاق لتيل لكت

ن فيا لبلابيا في تثفيف لقت يا  لبلسال  لبتي تت  ض بها لبش ،ا في لفة ت في  لبقي با لب  حيانا  بل

ت ظيم قيلا لبش ،ا ب ايؤي  لبل يا  للى لب ياع لبلص في بشكل ن لي    لليهبتغييا لحتياجاتها ا 

  لبلابيا  لالاللابتز  لبل ج خل  % لق إجلابي  90حي  تلثل للأخال  لبلابيا لا ي  ب لق أ،ث  لق  

ه لنفلا تتحنى  أنايؤي  تحنى للافصا  باب يلا لب اخبا للى أا ا  للأاهم اذبك لق لبناحيا لبنظ يا حي   

الب يلا    ) لبللكيا  بث   لبق قيا  )لب يلا  لبقهم  ت ت ب نقحا ا    لب اخبا  باب يلا  للافصا    لبش ،ا  

لب يلا لب اخبا تن ل ل ل لا     أنللا ي نى    لب لحفلبففت يا )لب يلا لبففت يا لب اخبا بث  لبللكيا( لق  

لبحثِ  في  لشكلا  لهلا بلتسذي لب  ل ل  للا ين كس للى أا ا  أاهم هذه لبش ،ا  .ايلكق تلثيل  

 :اِ للآتيلبتقاؤلاِ  

 ؟ افي ج خة لبت ا ي  لبلابي( (IFRS7 اف  هناك تثيي  بلإفصا  لق لب يلا لب اخباهل  .1

 ؟ ( في ج خة لبت ا ي  لبلابيا(IFRS7 اف بلإفصا  لق لسال  لبقي با  هناك تثيي  هل  .2

 ؟ قيلا لبش ،ا ت ظيم في ( (IFRS7 اف تثيي  بلإفصا  لق لب يلا لب اخبا هل هناك   .3

 ؟ قيلا لبش ،ات ظيم في ( (IFRS7 اف هناك تثيي  بلإفصا  لق لسال  لبقي با   .4

 ؟ قيلا لبش ،ات ظيم  تثيي  بر خة لبت ا ي  لبلابيا فيهناك  هل  .5

قيلا لبش ،ا ين كس بشكل خلل لحصائيا  ت ظيم  هناك تثيي  بلإفصا  لق لب يلا لب اخبا فيهل  .6

 ؟ ج خة لبت ا ي  لبلابيا لق ل ي 

قيلا لبش ،ا ين كس بشكل خلل لحصائيا ت ظيم  هناك تثيي  بلإفصا  لق لسال  لبقي با فيهل  .7

  ج خة لبت ا ي  لبلابيا؟  لق ل ي 

   Research Importance يةُ البحث أهم 1-1-2

فصددداحا  لدددق لاللإبدددلاغ لبلدددابي )ل يدددا يدددا تيحيددد  ل أهليدددا لبحثددد  فدددي أهلتكلدددق 

 لبشدد ،ا فددي قيلددا  فصدداحا  للالبت ددا ي  لبلابيددا اتددثيي  تلددك  فددي جدد خة( IFRS7للأخال  لبلابيددا
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هتلددام ،حيدد  فددي للابثددا  لبتددي حظيددت با لب يلددا لب اخبددا البقددي با ف تثفيدد لددق ل يدد للاقتصدداخيا 

لددق  لبشدد ،ا هددذل للافصددا  للددى ت ظدديم قيلددا تددثيي   نالددق بيددفضددلا ب لبلثليددا البفابيددا  

فددي لبثكددم  اخا جهددالبشدد ،ا لددق لب حددفل  خلخددل  كثيدد فم لبت ددا ي  ذل  جدد خة لابيددا تسدد ل يدد 

نشددالها بردد خة لابيددا ء للددى للااددتل ل  فددي أخل لبشدد ،ا للددى لددفة تدد ف  لبقددي با لبن فيددا اقددف ة 

تيحيددد  لبتها فدددي لبحيئدددا لب  لقيدددا لبتدددي شدددهف  خ لادددلااددديلا ب فدددي بيئدددا خابيدددا لدددق لبلسدددال 

 .2016للابزللي بلل ايي  لبتفلء لق انا 

 Research objective هدفُ البحث  1-1-3

بحيئدا  ( في ل(IFRS7تدثيي  تيحي  ل يدا  للابلاغ لبلدابي لبدفابي    نابيد  إبىيهدف  لبحثد   

للافصددددا  لق لب يلا لب اخبا السال  لبقددددي با للى اف  لبل يا    ختحا  تثيي ل لق ل ي  بلب  لقيا

IFRS7))  في لبحيئدا لب  لقيدا اذبدك   كداادددده للى ت ظيم قيلدا لبشدددد ،دا لنفي ج خة لبت دا ي  لبلدابيدا ا

 .بيا ل  لبلااترا يا لبلف جا في ا   لب  ل  بأبابتيحي  للى لينا لق لبلصا   لب

 Research hypotheses  فرضياتُ البحث1-1-4

اهف  لبحذي ي لخ  ا في ض ء لبلشكلا لبلف ااا للآتييتحنى لبحث  لبثابي لبف ضيا  لبحثثيا        

 :لبتي ي لخ تث ي ه 

في ج خة لبت ا ي     ((IFRS7اف   خلابا إحصائيا بلإفصا  لق لب يلا لب اخبا  هناك تثيي  ذا .1

 .لبلابيا

في ج خة لبت ا ي   (  (IFRS7اف   بلإفصا  لق لسال  لبقي با  خلابا إحصائيا  ذا    تثيي هناك   .2

 .لبلابيا

تثي  .3 لب يلا لب اخبا    ذا  ي هناك  ت ظيم في قيلا  (  (IFRS7اف   خلابا إحصائيا بلإفصا  لق 

 .لبش ،ا

قيلا  ت ظيم    في(  (IFRS7اف     خلابا إحصائيا بلإفصا  لق لسال  لبقي با  هناك تثيي  ذا .4

  .لبش ،ا

 .قيلا لبش ،ات ظيم  خلابا إحصائيا بر خة لبت ا ي  لبلابيا في تثيي  ذاهناك  .5

لق  قيلا لبش ،ا ين كس بشكل خلل لحصائيا  ت ظيم  هناك تثيي  بلإفصا  لق لب يلا لب اخبا في   .6

 .ج خة لبت ا ي  لبلابيا ل ي 

قيلا لبش ،ا ين كس بشكل خلل لحصائيا  ت ظيم  هناك تثيي  بلإفصا  لق لسال  لبقي با في   .7

 . ج خة لبت ا ي  لبلابيا لق ل ي 
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 Research population and sample مجتمع وعينة البحث 5-1-1

 :  الآتيلشكلا لبحث  اأهفلفه اف ضياته ف ف تم تثفيف لرتلع الينا لبحث  ، إبىلاتناخل        

 ل  لبلابيا البلصا   لبساصا لبلف جا في ا   لب  ل  بأتم لختيا  قياع    :البحثمجتمع   .1

بلحث   لب ياع  ب  ،لرتلع  هذل  لختيا   لب نلأ   اتم  لب يالا   لق   ت ف    حي  بلق    ا  ئيقه 

ا   لب  ل  بأا ل  في    لبلتفلاباهم  ( ش ،ا  لق حي  للاا10لبلصا   لبساصا ل،ح  )

ل في ايلثل لب ياع للا،ح  اللأ  2022 ياع لبلص في في لب  ل  انا  لب  أنفضلا  ب  لبلابيا  

%( لق لبلرل ع  66.9بلا يلثل نقحا )  ( لليا  خينا ب348.5بلغت قيلته )  ل حي  الحرم لبتف 

  ل   لبلابيا .الب  ل  بألبكلي في ا   

تمالبحثنة  عي   .2 الختيا  :  لثلت    تثفيف  بلحث   ، ينا  لبساصا  لبترا يا  لبلصا    لق  لينا 

 . ( لصا   ترا يا10)

 قياسها  بحث وطرائقمتغيرات ال 6-1-1

 Research variables and methods for measuring  

قياس للافصا  لبل حف لق لب يلا لب اخبا ب ف   العادلة(: تممتغير مستقل )الفصاح عن القيمة   .1

تث يلها   ب ف  لبلابيا  لب  لئم  لااس  للى  لبلثق با  لبسلقا  للافصا   نقب  ل قام    إبىت حيف 

 نقحا. قا الزلبا لبف اقا  لبناترا لق لبيا لحتقاب ،ل ان ل يا يا بغ ض ج لها لتر

)مخاطر   .2 مستقل  قيااها    :السيولة(متغير  ل ي يتم  لؤش ل     لق  لق  لبقي با  لرل لا 

 بالاتي:  لثلالبلت

 %100×نسبة النقد الى اجمالي الموجودات =)النقدية ÷اجمالي الموجودات(  .أ

 % 100× نسبة الستثمارات الى اجمالي الموجودات =)الستثمارات ÷اجمالي الموجودات ( .ب

= .ت الموجودات  اجمالي  الى  الودائع  +حقوق  {نسبة  )المطلوبات  الموجودات  ÷اجمالي  الودائع 

 %100× }الملكية(

 %100× الى اجمالي الموجودات =)حق الملكية ÷اجمالي الموجودات (الملكية  حقنسبة  .ث

 %100× نسبة التوظيف= )القروض والسلف ÷اجمالي الودائع ( .ج

 معدل الودائع (–معدل القروض  فجوة التمويل =) .ح

 % 100×}معدل الودائع (÷اجمالي الموجودات –)معدل القروض {نسبة فجوة التمويل= .خ

 المطلوبات غير المتوقعة (–فجوة السيولة =)صافي الموجودات السائلة  .د

 % 100=)الموجودات السائلة ÷المطلوبات قصيرة الجل (×LCRنسبة تغطية السيولة  .ذ
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ج خة لبل ل لا  لبلثااحيا    لق ل ي تم قياس لبر خة    وسيط )جودة التقارير المالية (:متغير   .3

 البتلثيل لبصاخ . للاءلا لبتي يتم قيااها لق ل ي  لب 

 ب ياس قيلا لبش ،ا .  Tobin’s Qتم للالتلاخ للى لؤش    :الشركة( متغير تابع )قيمة  .4

 Research limitations حدود البحث7-1-1

تم للتحا  لبلصا   لبترا يا لبلف جا في ا   لب  ل  بأية  كانالحدود الم .1 لبلابيا ا:   ل  

 .لبتيحي يا بلحث  بلحث  ا نلليف 

  لبلفة(هي    2022– 2016لبلابيا بللصا   لينا لبحث  لق انا)   حيانا  لب :  ية  ناالحدود الزم .2

 .بلحث  لبساض ا 

 بيانات المنهج البحث وادوات جمع 8-1-1

   Research methodology and data collection tools      

 :للتلف  لبحاحثا للى   هفل  لبحث  ف ف أجل تث ي  ألق 

لبنظ ي بلحث  في اصف لتغي ل    رانب للتلف هذل لبلنهج لب صفي في لب  :لمنهج الوصفي  ا .1

اللاقاته   بهبلبحث   أتيح  بلا  اللأجنحيا  لب  بيا  للاخبيا   للى  لبحاحثا  ،تب    ابالتلاخ  لق 

لبف،ت  لهب الا لنش   للى لبشحكا لبفابيا    لا يحل   لق  اائل لبلاجقتي  ااخا يا ب فضلا  

لبلقترفل  لب لليا ذل  لب لاقا بل ض ع لبحث ب فضلا     آخ  ت نت(ب بت  ب  نبلل ل لا  )للأ

 .هفل  لبحث  أي ت ف   بلحاحثا ذل  صلا بتث ي  لق للابثا  لبقاب ا لبت

لب ئيقا    للتلف  التطبيقي:  المنهج   .2 لبحث   لتغي ل   اتثليل  ت ييم  في  لبلنهج  هذل  لبحاحثا 

(ب ف ف 2022-2016البف ليا للى لبت ا ي  لبلابيا لبقن يا بللصا   لينا لبحث  بلقن ل  )

ن يا لبلفق ا  ل  لبلابيا بلثص ل للى لبت ا ي  لبلابيا لبق اا   لب  ل  بأ  إبى لب ج ع    تم  

 .  بللصا   لينا لبحث  

 Statistical analysis methodsاساليب التحليل الحصائي  9-1-1

لبتي تتنااددب لع لحي ا ف ضدديا  لبحث  اذبك   لتلاخ لخال  لبتثليل للاحصددائي لبحث  تم ل          

لبتي ادددالف   ب  (AMOS)ب(Eviews-v10) ب(SPSS)   لال ،لا لق لبح للج للاحصدددائياباادددت

لبحثدد   ردداأنلبحدداحثددا للى   بح نددالج  نددالبنتددائج فضددددلا لق للااددددت دد  إبىالبت صدددددل    ز هددذل   ا 



 منهجية البحث                                                            لوالأ المبحث                                                       لوالأ الفصل

 
6 

 

(2019Microsoft Excel بغ ) يراخ لب لاقا   قيم انقدددب لتغي ل  لبحث  تلهيفل لألحتقددداب   ض

                    -: للآتي الق هذه للااابيب ب للاحصائيا بيق لبلتغي ل  

فضلا ب قيلا  أخنىا أللىلبل يا ي ا نث ل للالبثقابي ا ،اب اطالوصفي:  اساليب الحصاء  .1

لاختحا  لبت زيع لبيحي ي    One-Sample Kolmogorov-Smirnov Testلق لاتسفلم 

 لاختحا  قابليا لبقلقلا لبزلنيا بلتنحؤ. Unit rootsاجذ  لب حفة ب  حيانا  بل

اللا تحال  ب  T-test   One-Sampleتم لاتسفلم لبتثليل للاحصائي    :  ييلاساليب الحصاء التحل .2

ب    خ هلا ل تحط بتغي  للآأحف تغي     ،ان  ل  إذ لبذي ي يس لفى لب لاقا بيق لبلتغي ل  بل  فا لا  

لق  ( لبذي ي يس نقحا لبتحايق في لبلتغي  لبتابع لبذي يلكق لبتنحؤ به R Squareال  الل لبتثفيف )

يك ن لبتغي  في   أن بل نى   ب ي تلف للى اج خ لبقححيا لبذي   للانثفل ا لبلتغي ل  لبلقت لا  ل ي 

  ( ANOVAاتثليل لبتحايق للاحاخي ) ب  لبلتغي ل  لبلقت لا اححا  ئيقا بلتغي  في لبلتغي  لبتابع  

( لبذي  Tالختحا  )  ب  ( Error of  the Estimate .Stdلبل يا ي بسيا لبت في  )   نث ل للاا  ب

( اه  تثليل  Path Analysisليل لبلقا )  اتث يا لبف ا  بيق لتغي يق ف ط بيقت لل لاختحا  ل ن

 ي ضح لب لاقا بيق لبلتغي  لبلقت ل البلتغي  لب ايط لنف قياس تثيي هلا في لبلتغي  لبتابع.
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 الثاني المبحث 

 ت البحث الحالي مااسابقة واسهات دراس

   صنيفها حقب لتغي ل  لبحث  لب ئيقاااب ا لبتي تم ت ا  خ لا أهملبحث  لبثابي  تضلقي      

 :   الآتيالب لاقا لبتي ت بط بينهم ،

 ات المحلية  دراسال 1-2-1

  ) 2017) المرسومي ،  دراسة  .1

 دراسة ال ناعنو
وكفاية   المصرفية  السيولة  مخاطرة  المال  "أثر  التجارية  راس  المصارف  أداء  في 

 "العراقية

 راق المالية ومصرف تجاري مدرج في سوق العراق للأ 14 عينة البحثتمثلت  دراسة العينة 

 دراسة الهدف 
وكفاية   السيولة  مخاطرة  مؤشرات  من  لكل  المباشرة  الثار  وتقييم  المال  معرفة  راس 

 دراسة الالمصرفي على الداء المالي في المصارف عينة 

 دراسة النتائج 

مستثمرة   أوهناك سيولة كبيرة في المصارف غير مستغلة    أندراسة  التبين من نتائج  

هناك تذبذب كبير    كان  ومتطلبات الموائمة بين الربحية والسيولة بينما    ملاءمة  بصورة  

 الودائع  إلىفي نسبة القروض 

 النظري فضلا عن استخدامها كمعرفة جهد سابق  جانبفي دعم ال استخدمت  دراسة الالفادة من 

 

 (2018  باقر، يعقوب،) دراسة  .2

 " الدولية المحاسبة معايير تطورات ظل في المالية للادوات المحاسبية الممارسات" دراسة ال ناعنو

 دراسة العينة 

  الدولية  المعايير  وفق  على  المالي  البلاغ  متطلبات  من  المحاسبية   الممارسات  اختبار  تم

عينة    للاستثمار  المنصور  مصرفالمصارف واعتبار    في  المالية  بالأدوات  العلاقة  ذات

 . للبحث  

 دراسة الهدف 

  النظام   وفق   المحلية  المحاسبية  الممارسات   من  التحول  ايضاح مدى  إلىدراسة  الهدفت  

  البنك   تعليمات   وفق   المالية  التقارير  عداد لأ  الدولية  المعايير  تبني  إلى  الموحد  المحاسبي

  سوق   في  المدرجة  المصارف  على  المعايير  هذه  تطبيق  والمتضمن  العراقي  المركزي

  2016   أماالتطبيق للمعايير يشكل اختياري  كان   2015  للعامين المالية راقو للأ العراق

 . المعايير فتم الزام جميع المصارف بتطبيق 

 دراسة النتائج 

 الممارسات   تطبيق  في  القصور   ابرزها  من  الستنتاجات  لمجموعة من  دراسة  ال  توصلت

  القوائم  في(  IAS39 ,IFRS7,9  IFRS)  الدولية  المحاسبة  معايير  وفق  على  المحاسبية

المنصور    المالية   والعرض   المحاسبي  كالقياس  المواضيع  من  الكثير  في  لمصرف 

 .والفصاح

 النظري فضلا عن استخدامها كمعرفة جهد سابق  جانبفي دعم الدراسة الاستخدمت  دراسة الالفادة من 
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 ( 2019ي ، وا) الكرع دراسة  .3

 دراسة ال ناعنو
القرارات  " دعم  في  وتأثيره  المالي  الإبلاغ  شفافية  لتحسين  العادلة  بالقيمة  القياس 

 الستثمارية" 

 دراسة العينة 
( والمتضمنة IFRSاطلاع المستثمرين على المعايير )"توزيع قائمة فحص لمعرفة مدى  

 معيار القيمة العادلة."

 دراسة الهدف 
عكاس  انو  "توضيح تأثير تطبيق القياس بالقيمة العادلة في تحقيق شفافية الإبلاغ المالي

 تطبيقه في الوحدات القتصادية العراقية على تحقيق شفافية القوائم المالية"

 دراسة النتائج 
الشفافية    مستوى  من  أعلىمستوى شفافية القوائم المالية عند القياس بالقيمة العادلة    أن"

 المالية. عناصر القوائم أساساً مهماً لقياس تعد  عند القياس بالكلفة التاريخية، و

 النظري فضلا عن استخدامها كمعرفة جهد سابق  جانبفي دعم ال استخدمت  دراسة الالفادة من 

 

  (2021 ، ) شربة دراسة  .4

 عكاسهما على هيكل التمويل . ناو راس المال العلاقة بين جودة التقارير المالية وتكلفة  دراسة ال ناعنو

 دراسة العينة 
 ، راق الماليةُ و الوحدات القتصادية الصناعية المدرجة في سًوق العراق للأتمثلت بجميع  

 ( 2010-2019وخلال المدة عينة البحث )

 دراسة الهدف 
الدور  أهماظهار   تشغلهية  بتكلفة    الذي  وعلاقتها  المالية  التقارير  المال جودة  راس 

 . ييلالتموعكاسه على الهيكل انو

 دراسة النتائج 

وايضا  ،  توسيع فهم المستفيد من المعلومات    إلىادت    ملاءمة  كانت  كل ما    المعلومات  

المعلومات  كانت  ،  فهم المستفيد للمعلومات واسع  وقادر على تحليل المعلومات    كان  كل ما  

 القرارات .  ذالتخ  ملاءمة اكثر 

 النظري فضلا عن استخدامها كمعرفة جهد سابق  جانبفي دعم الاستخدمت  دراسة الالفادة من 

 

 (2021، )علي دراسة  .5

 عكاسه على قيمة الشركة "ان"تأثير هيكل الملكية في كفاءة القرارات الستثمارية و دراسة ال ناعنو

 دراسة العينة 

للأ العراق  في سوق  المدرجة  العراقية  المصارف  المالية  ومستهدفة جميع  العراق  راق 

المدرجة في    مصرفا من المصارف العراقية الخاصة  (  15)المالية فقد تم اختيار راقوللأ

- 2019بين     راق المالية كعينة للبحث ولمدة عشرة سنوات والممتدةوللأسوق العراق  

 مشاهدة. (148)وبواقع  2010

 دراسة الهدف 

  القراراتب النظرية لهيكل الملكية وكفاءة انالجو إلىالتطرق  إلىدراسة الهدفت 

  ستثماريةلستثمارية وقيمة الشركة، وقياس كل من هيكل الملكية وكفاءة القرارات الا

  قة النظرية والعملية بين هيكل الملكية وكفاءةلاعن تحديد العاضافة الشركة،  وقيمة
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 ستثمارية.لالقرارات ا

 دراسة النتائج 

 الجل طويلةستراتيجية  ل القرارات ا ستثمارية من  لالقرارات ا  أندراسة  التوصلت هذه  

  قيمة الشركة يمكن تعظيمها عن طريق تبني وتطوير   أنو،   موسعهدراسة  وليل  وتتطلب تح

التجارية والعالمة  السوقية  والحصة  التنافسية  الميزة  منها  المؤشرات  من   مجموعة 

 قتصادية المضافة لوالقيمة ا

 النظري فضلا عن استخدامها كمعرفة جهد سابق  جانبفي دعم الاستخدمت  دراسة الالفادة من 

 ات العربية  دراس 1-2-2

  (2009)الشامي  دراسة  .1

 دراسة ال ناعنو
للبنوك    "اثر المالية  التقارير  جودة  على  المحاسبية  للمعلومات  النوعية  الخصائص 

 التجارية العاملة في الجمهورية اليمنية " 

 دراسة العينة 

وتم توزيع  ،  ة استهدفت المديرين الماليين والمدققين الداخليين والمحاسبين  انتصميم استب

)اناستب عدد  ارجاع  70ة  وتم  البحث  عينة  على   )(63( بنسبة  أي  وخضعت  90(   )%

 جميعها للتحليل . 

 دراسة الهدف 
للمعلومات المحاسبية على جودة التقاريرٌ المالية الصادرة  قياس اثر الخصائص النوعية 

 عن المصارف التجارية في اليمن .

 دراسة النتائج 
التقارير  ة للمعلومات المحاسبية على جودة  ساسياظهرت وجود تأثير عالي للخصائص الأ

 %.83المالية بنسبة 

 النظري فضلا عن استخدامها كمعرفة جهد سابق  جانبفي دعم الاستخدمت  دراسة الالفادة من 

 

 (  2014، ) النجار  دراسة  .2

 دراسة ال ناعنو
البنوك التجارية العمومية   واقع دراسة  –"أدارة المخاطر المصرفية وفق اتفاقيات بازل 

 الجزائرية" 

 2015-2002من  مدةتطبيقية لعينة من المصارف التجارية الجزائرية لل دراسة  دراسة الة عين

 دراسة الهدف 
معرفة المخاطر وكيفية معالجتها" وادارتها والعمل على التحكم فيها    إلىدراسة  الهدفت  

 التركيز على مقررات اتفاقية بازل   عن طريقالتقليل منها   أو

 دراسة النتائج 

ة التي تحكم النشاط المصرفي هي كيفية ادارة المخاطر وليس تجنبها.  ساسيالميزة الأ أن

و كذلك ضرورة  تعزيز الشراف المصرفي و التأكد من اللتزام بمعايير لجنة بازل المتعلقة  

 . راس المالبكفاية 

 النظري فضلا عن استخدامها كمعرفة جهد سابق  جانبفي دعم الاستخدمت  دراسة الالفادة من 
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 (2014)يحيوش ولطرش  دراسة  .3

دراسة ال ناعنو  "المخاطر وتأثيرها على هدف تعظيم قيمة المنشاة " 

دراسة العينة   راق المالية الجزائري  و الشركات المدرجة في سوق الأ 

 دراسة الهدف 
اثر مستوى الفصاح غير المالي على القيمة السوقية   نياهو بدراسة  الالهدف الرئيس من  

 للشركات الجزائرية . 

 دراسة النتائج 
هذا الهدف معوقات   هلكن يواج،  هو تعظيم قيمة المنشاة  دراسة  اله  لهذ  ساسيالهدف الأ  أن

 منها ما يهمل عنصر المخاطرة التي تؤثر على تحقيق الهدف 

 النظري تعظيم قيمة الشركة  جانبالدعم  دراسة الالفادة من 

 

 ( 2016)عابد،  دراسة  .4

 دراسة ال ناعنو
ليليتحل  دراسة  " سعر  نة  على  الدولية  العادلة  القيمة  محاسبة  معايير  تطبيق  عكاسات 

 في ظل الزمة المالية العالمية    للوحدة القتصادية المدرجة في  بورصة فلسطينالسهم 

 دراسة العينة 

المدققين   الداخليون،  المدققون  الماليون،  المديرون  الكاديميون،  هم  فئات  اربع 

ة أي  ان( استب163استردت منها )  عينة البحثة على   ان( استب200وزعت)  الخارجيون.

 ، %( 81.5بنسبة )

 دراسة الهدف 

هو معرفة مدى تأثير تطبيق معايير محاسبة القيمة العادلة  دراسة  ال الهدف الرئيس من  

في الوحدات القتصادية المدرجة  في بورصة فلسطين في ظل الزمة المالية العالمية، 

 ى. خرعن الهداف الفرعية ال فضلا

 دراسة النتائج 

أكثـر    أن العادلة  القيمة  أساس  على  المعدة  المالية  اتخـ  ملاءمة  القوائم  القـرار    ذافـي 

سـعر السـوق أفضـل  يعد  مقارنـة مـع القـوائم المعـدة علـى أسـاس  الكلفـة التاريخيـة،  و

ه السـعر الكثـر احتمـال للحصـول عليـه و علـى نحـو معقول  نمحـدد للقيمـة العادلـة، لأ

 السوق.من 

 القرارات ذاالقيمة العادلة في اتخ ملاءمة النظري  جانبالدعم  دراسة الالفادة من 

 

 ( 2020  لباز، و زرقط) دراسة  .5

  المالي   الإبلاغ  معيار  متطلبات  ظل  في  الجزائرية  التجارية  البنوك  في  المخاطر  ’’إدارة  دراسة ال ناعنو

 "فصاحاتال المالية الأدوات" IFRS7 الدولي

  الإفصاح  بين  العلاقة  دراسة  ل  البنوك  من  عينة  على  نا الستبي  دراسةالاستخدمت هذه    دراسة العينة 

 IFRS7 البنوك في  المخاطر وإدارة معيار البلاغ  حسب  المخاطر عن
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الرئيس من   دراسة الهدف  امتداددراسة  ال  هذهالهدف    موضوع   لتواتن  التي  السابقة  اتدراسلل  تعتبر 

 مع تميزها  ،(خاص المصارف  بوجه)  المالية  المؤسسات  في  المالية  الأدوات  عن  الإفصاح

 . التأمين شركات مستوى على الموضوع عالجت بكونها اطلاعنا وحسب

  المخاطر،   هذه  إدارة  في  البنك  سياسة  على  المخاطر  عن  للإفصاح  أثر   وجود  إلى  توصلت دراسة النتائج 

 . البنك على أفضل بشكل ينعكس IFRS7 المالي الإبلاغ معيار بمتطلبات اللتزام أنو

 IFRS7 للإفصاحالنظري  جانبالدعم  دراسة الالفادة من 

 

 ات الجنبية السابقة دراسال  3 -1-2

 ( Tahat& Power، 2016) دراسة  .1

 دراسة ال ناعنو

The impact of IFRS 7 on the importance of disclosure of financial 

instruments: evidence from Jordan 

 الأدوات   عن   الإفصاح  يةأهم  على  7  رقم  المالية  التقارير   عدادلأ  الدولي   المعيار   تأثير 

  الأردن من أدلة: المالية

من    دراسة العينة  مكونة  عينة  هذه    82استخدام  في  مدرجة  أردنية  قائمة أنتم   دراسةالشركة  شاء 

 .مرجعية لمؤشر الإفصاح لقياس معلومات الوسط المالي المقدمة من شركات العينة

 دراسة الهدف 

  الشركات  قبل  من  المقدمة  المالية  الأدوات  إفصاحات  في  التحقيق  هو   الرئيس  الهدف

 مقارنة (  IFRS 7)  7  رقم  المالية  التقارير  عدادلأ  الدولي  المعيار  بموجب  المدرجة  الأردنية

 .IAS 30/32))  الدولية المحاسبة معايير بموجب المقدمة بتلك

 دراسة النتائج 

بر من  الشركات الأردنية المدرجة قدم مستوى أك من  كبير  عدداً    أن  إلىدراسة  التوصلت  

لأ  المعلومات   الدولي  المعيار  بعد تطبيق  المالية رقم    عدادالمالية  أظهرت   7التقارير   ،

ية العمومية والقيمة العادلة( عدم وجود  نابعض مكونات إفصاح المؤسسات المالية )الميز

بعد بينها  وفيما  القطاعات  داخل  كبيرة    التقارير  عدادلأ  الدولي  المعيار   تطبيق اختلافات 

  هذه   مقارنة  يةكانإم  عزز  قد  يكون  ربما  الجديد   المعيار  أن   إلى  يشير  مما  ،7  رقم   المالية

 المعلومات

 النظري فضلا عن استخدامها كمعرفة جهد سابق  جانبفي دعم الت استخدم دراسة الالفادة من 

 

 (   Ogilo et al. 2018)  دراسة  .2

 دراسة ال ناعنو

The Relationship between Liquidity Risk and Failure of 

Commercial Banks in Kenya 

 العلاقة بين مخاطر السيولة وفشل البنوك التجارية في كينيا 

 المصارف الفاشلة في كينيا  دراسة العينة 

 التجارية في   المصارف قة بين مخاطر السيولة وفشل لاتحديد الع  إلىدراسة السعت هذه  دراسة الهدف 
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 كينيا 

 ة في المصارف زادت من احتمالية الفشل ئدالسيولة الزا أن دراسة النتائج 

 عن استخدامها كمعرفة جهد سابق  النظري فضلا جانبفي دعم الدراسة الاستخدمت  دراسة الالفادة من 

 

 (  Assad & Alshurideh،  2020) دراسة  .3

 دراسة ال ناعنو

Financial Reporting Quality  ، Audit Quality  ، and Investment 

Efficiency: Evidence from GCC  Economies 

جودة التقارير المالية وجودة التدقيق وكفاءة الستثمار : أدلة من اقتصادات دول مجلس  

 ن الخليجي  واالتع

 دراسة العينة 
التعتتكون   مجلس  دول  في  المدرجة  الشركات  من  البحث  بواعينة  الخليجي  جمالي  أ ن 

 ( شركة .150)

 دراسة الهدف 

قتصاديات  دول التدقيق على كفاءة الستثمار في ااثر جودة التقارير المالية وجودة  نابي

التع الخليجي  وامجلس  ما  ،  ن  المدقق  كانت  ا  إذوايضا درست  بين  تعد  جودة  الرتباط  ل 

 جودة التقارير المالية وكفاءة الستثمار .

 دراسة النتائج 
 أن فضلاَ عن  ،  ير المالية وكفاءة الستثمار  هنالك علاقة كبيرة وايجابية بين جودة التقار

 ثير ايجابي مباشر على الستثمار جودة التدقيق لها تأ

 عن استخدامها كمعرفة جهد سابق  لاالنظري فض جانبفي دعم الدمت استخ دراسة الالفادة من 

 

 ( utami1 & hasan، 2021 ) دراسة  .4

 دراسة ال ناعنو

"The Role Of Corporate Social Responsibility On The  

Relationship Between Financial Performance And Company  

Value" 

 "الشركة وقيمة المالي الداء بين قةالعلا في للشركات الجتماعية المسؤولية دور"

 دراسة العينة 

هذه  ا الفرعي    دراسة الستخدمت  للقطاع  التابعة  التصنيع  شركات  من  لأغذية  لعينة 

متغيرات  باستخدام    (2017-2013)  للمدة   ياسنيدونإوالمشروبات المدرجة في بورصة  

 .المعتدل  النحدارالكلي مثل التضخم وسعر الفائدة كمتغير متحكم على مع تحليل    لقتصادا

 دراسة الهدف 
الشركة    إلى  دراسةالهذه    تهدف   قيمة  طريقتحديد  ا  نابي  عن  المالي لتأثير   داء 

 الأداء تحقيق العتدال في ودورها في ( CSR) جتماعية للشركاتلوالمسؤولية ا

 دراسة النتائج 
تأثير    فضلاَ عنالسابقة تؤثر على قيمة الشركة،    أوالحالية  مدة  ربحية ال  أن  إلىتوصلت  

ا للشركات وحجم  لالمسؤولية  الجتماعية  في  الشركة  قيمة  ،  لا  مدةالشركة على  لاحقة 
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 من قيمة  أعلىبقوة تفسيرية    يتسمون  السابقة  المدةوربحية    النحدارموذج  أن    أنتضح  ي

R  الشركةالتربيعية قيمة 

 قيمة الشركة النظري   جانبفي دعم ال  دراسةالاستخدمت  دراسة الالفادة من 

 

)Arefi ، D. ، & Amanollahi ، et al ،2022) 5 .  

 دراسة ال ناعنو

Applying  and Teaching Fair Valuation Accounting  in Banks  

with  a Systematic Approach  

 بأسلوب منهجي المصارف في   وتدريسها محاسبة القيمة العادلةتطبيق  

  بيانات مقالً بطريقة التقييم النقدي من قواعد    39مقالً وأخيراً تم اختيار    570تم تحديد   دراسة العينة 

 موثوقة.

 دراسة الهدف 

في   العادل  التقييم  محاسبة  على  والتدريب  التطبيق  حالة  على  ذات  المصارف  التعرف 

  المصارف تأثير محاسبة القيمة العادلة على كفاءة    أنالمنهج النوعي. ومن هذا المنظور ف

  عن طريقالقرارات السياسية من أجل الحفاظ على استقرار النظام المالي    اذيفيد في اتخ

 السليمة المصارف 

 دراسة النتائج 

ضروري المالي  العادلة    إذ  النظام  القيمة  محاسبة  ممارسات  كفاءة    إلىأدت  تحسين 

التحسين الإضافي الناتج عن استخدام    أنبمبادئ التكلفة التاريخية، ف  مقارنة  المصارف  

،  ية للبنوكالئتمانعلى المحافظ    أعلىالمكاسب غير المحققة يمكن استخدامه لتوليد عوائد  

 مال كل بنك  راس على مستوى   الئتمانيعتمد نمو 

 النظري فضلا عن استخدامها كمعرفة جهد سابق  جانبفي دعم الاستخدمت  دراسة الالفادة من 

 

 تحليل البحاث السابقة واسهام البحث الحالي :  1-2-4

  للى   لاللاعاحي  تم  ب  يلا  بلحث  ن لللابثا  لبقاب ا لبل  اضا في هذل لبلحث  بلثابا    ت ف  

  للإج لئيا   لبحنيا  بناء  في  البحاحث  مألا  لبي ي   اهل  للا  ف  لتها  اتقلقل  لبقاب ا  ا  ف لالب  لنهريا

 لبقاب ا   ا  ف لالب  في  لبلقتسفلا  اللإحصائي  لبلابي  لبتثليل  ااائل  للى  لاللاعلا  ببلحث  لبثابي

لبثابي  لبتيحي ي  رانب لب  في  لنها  اللإفاخة   ا   لبفك ي  رانب لب  ت زيز  في  ب ضها  الاتسفلم  ببلحث  

 . لا ت صل لبيه لبحاحث ن لبقاب  ن كللبلحث  فراء لبحث  لبثابي بي لبلفاهيلي

  ب خلم لقت ى للافصا  لق لب يلا لب اخبا    إبىا  لبقاب ا لفى لبثاجا   ف لالب  أغلب تضلنت  

فضلا لق لختحا  لب لاقا بيق للافصا  لق    ا يا با لبل ل لا  لبلفصح لنها لختييأهللبتث،يف للى    ا

 خ ت ف    لق  ب غمللى ل  هأن  ابلحاحث  تحيق  لبقاب ا  ا  ف لالب  بتثليلااللاخلء لبلابي بلش ،ا  لب يلا لب اخبا  

 لبتي ا  ف لالب  في  ،حي ة  نف ة  هناك  أن  إلا  لبلسال ب  لق  فصا للا   ل ض ع  تضلنت   لبتي    اف لالب
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 لسال    حي    لق) 7IFRS) لق ل ي   ييلتفص  بشكل  لبلابيا  خال  للا  لسال   لق  فصا للا  أي   بثثت 

 لبحث  لبثابي . لق ل ي  افها ا لبحاحث لااث ت لهلا  بثثيا فر ة يلثل لا اه  ب  لبقي با

لبقاب ا  ف لالب  تضلنتها  لبتي  لبلتغي ل    حقب ا      لبثابي    يتليزا    بيق   لب بط  لق ل ي لبحث  

  للى   بلثص ل  البل اخلا    لبلابيا  البنقب   البلؤش ل    لبل ايي   لاتسفلم  لق ل ي   اذبك  لبلتغي ل  

  لبتث    في  لبثفيثا  للاحصائيا  لبح للج  لس جا    بااتسفلم  لبنتائج   الاتس لج  اقيااها  اتثليلهالبنتائج  

ب ينا لق لبلصا      للإفصا   لقت ى  ب ياس  بلش ،ا    لبقن يا  لبت ا ي   تثليل   تم  إذ   لبف ضيا ب  لق

بكل لنها اف   لافصا    ل  لبلابياب ال  فا لقت ى لاأبلبلف جا في ا   لب  ل   لبترا يا لبساصا  

 لبل ل لا    ب ياس  ألا  ب   بلش ،ا    لبقن يا   لبت ا ي   تثليل  تم،لا  ب  IFRS7لبلابي  لبفابي    ل يا  للابلاغ 

  اتثيي ها   اللاقتها(  البقي با   لب بثيا)  لا  للاتسف   لبنقب   أشه   هملأ  لبلابيا  لبنقب   لاتسفلم  تم    ف ف   لبلابيا

  للى   ا  خ لا  اج خ   لفم  لبحاحثا  لللاع  بثقب   اب    لبش ،ا    قيلا  للى  البت      ب  لبش ،ا  قيلا  في

 لب اخبا   لب يلا  لق  للافصا   للا ب ا  لبلتغي ل    بيق  لب لاقا  إبى  لحاش   بشكل  تي قت   لبلثلي  لبلقت ى

  لبش ،اب   لبش ،ا  اقيلا  لفصا   نقب   للى  بلت      اقيلا لبش ،ا    لبت ا ي اج خة    لبقي با  السال 

  تثيي    قياس  فضلاَ لق  ب  لبثابي  لبحث    ضلق  لبحثثيا  لبفر ة  ت ليل  للى  ت لل  ا    البحاحث  ثنف  بذبك

  قيلا   ت ظيم  للى  لبتثيي   ذبك   كاسنلا  لبت ا ي   اج خة  لبقي با  السال   لب اخبا  لب يلا  لق  للافصا 

 لااهم   IFRs7  اف   لبقي با  السال   لب اخبا  لب يلا   لق  للافصا   تثيي   لبثابي  لبحث    بيقحي   ب  لبش ،ا

 (. 2022-2016)لفةبل لبلابيا  ل ابأ لب  ل  ا   في لبلف جا لبلصا  
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 ل و المبحث الأ

 ( IFRS7الفصاح على وفق المعيار)

 المتعلقة به  صاحاتو الف (IFRS7)  معيار الإبلاغ المالي الدولي ل:أو

  IFRS مفهوم معايير الإبلاغ المالي الدولي  2-1-1-1

ل ايي  للإبلاغ لبلابي لبفابيا ل شفل  تيحي ي بلإفصا  الب ياس لبلثااحي لبتي هي جزء  ت ف   

للأ هففها  يك ن  البتي  لبلثااحياب  بلل ل لا   لبن ليا  لبسصائص  لق  لقالفة    ااايلشت   ه  

أخال  لبتيحي  لب للي هي    أهم   أن  إذ لب  ل ل  لب شيفةب    اذ يا للى لتس لبلقتسفليق بلل ل لا  لبلثااح

لفم تيحي  بهذه   أن ب   ج خ لبلنظلا  لبلثليا لبفابيالبل ايي  لبلقيي ة للى للل لبلثااحيق نتيرا ب

 لق لاتسفلم ل   لثااحيا لستلفا تؤي  للى لضل ن لبت ا ي  لبلابيا اير ل  ش ،البل ايي  يلكق لب

تثقيق ج خة لبت ا ي  لبلابيا فيرب    لق ل ي  جل تثقيق لبشفافيا  ألق لبص ب فهلها ال ا نتهاب الق  

   (Jang,et al,2016:1650) .   تحني ل ايي  للإبلاغ لبلابي لبفابيا

إ شاخل  اق للف تم اض ها لق   ت ف  بك نها   IFRS ل ايي   بمثاء لب اأنلق جليع    خةت ف  لتحنت خال      

لتحالها لق قحل   (IASB) قحل لرلس ل ايي  لبلثااحا لبفابيا  ألفلخ لنف  لب حفل  للاقتصاخيا  بيتم 

هذه لبل ايي  تلكق لبلقتسفليق لبفلخلييق البسا جييق لق    أن  إذ لابيا ات حيف لبت ا ي  لبلابياب  لب  لئم لب

   .(Achilleas, 2011:11)يا لبل ا نا بقه باكان لبثص ل للى للافصاحا  اإل

الابيا لبر خة للا ير ل بها خا  في زياخة  الحفةاج خ ل ايي  لابليا ل ح با تك ن لرل لا   أن     

لبش ،ا  لبفر ة لبناشئا لق لبل ل لا  البت ا ي  لبل فلا لق قحل    قف ذبكلب ابلي اي  لس لبلال     ا 

  ل  لبلابيا في لب لايا  لبلتثفة للال يكياابينت هيئا للأ   إذب  ش ،ابلقتسفلي هذه لبت ا ي  اإخل ة لب

(SEC) ذل  ج خة لابيا لهلتها ت زيز  الحفة  ل يلا خلللا بلرل لا ل ايي  لابليا    لفةها النذ  أن

اتق ،لا  البت حيفب  لبل ا نا  لب  هما قابليا  قحل  لق  لبل فلا  لبلابيا  الب  لئم  لبت ا ي   ج خة  ش ،ا في 

,2018:148)  (Malofeeva 

لرل لا    ت ف        لبفابيا  لبلابيا  ت في   الحفة  لبل ايي   للى  قاخ ة  تك ن  لبتي  لب ابليا  لبل ايي   لق 

يا في ت ا ي ها اأصثاب  لبتي ت  م بالإبلاغ لق لبل ل لا  لبلاب  ش ،البلنصا للأفضل لبلشت ،ا بيق لب

 لبهف  لق اج خ لبل ايي  ه  تثقيق ج خة لبل ل لا  لبلفصح لنها اقابليتها بلل ا نا   أن  إذ لبلصابحب  

(kim,2011:2)  للاقتصاخيا    ثنفب لبل ايي   لبلب حفل   هذه  بتحني  قالت  لق    ت أاهل تي  ت ليل  في 
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لبلثلليق لبلابييق لبلت ق ا الق لبنتائج لبلتشتتا لق لبنتائج لبلفصح لنها    بفنلبل تكحا لق  للأخياء  

 (Byard,et al,2011:69) في لبت ا ي  لبلابيا

لبلف جا في للأا ل     ش ،ا  تك ن لبل ايي  لبفابيا بلإبلاغ لبلابي للزلا لبتيحي  في حابا لب 

 ت ا ي ها لبلابيا البل ل لا  لبلفصح لنها  ألفلخ غي  لبلف جا في حابا    ش ،ا  لبلابيا اغي  للزلا بل

(Amir,2013:14) 

الباحث التغيرات    أنة  وترى  مواكبة  نتيجة  هو  له  وصلت  وما  الحالي  الوقت  في  المعايير 

وما يحتاج له المستخدم في الوقت الحالي من   ملاءمة للأسواقلتكون    نمازالقتصادية على مر ال

قابلية المقارنة أكثر كفاءة ومرونة لتحديد الشركحول    إفصاحات ة والتقارير الصادرة التي تجعل 

 .لشركةاة قيم 

 ية معايير الإبلاغ المالي الدولية أهم 2-1-1-2

ل ض ع للإبلاغ لبلابي لق لبل لضيع لبلهلا لبتي حظيت باهتلام ،حي  لق قحل لفك ي    ي ف  

يتها اض ا ة اج خها اتشريع للإفصا  بشكل ،حي  في لبت ا ي  أهلهناك لتفا  للى    أن  إذ لبلثااحاب  

 - :الآتي يا ل ايي  للإبلاغ لبلابي لبفابيا بأهللبلابياب يلكق تثفيف 

بل .أ لبلابيا  البت ا ي   بل  لئم  لبل ا نا  قابليا  لب ابلياب    ش ،ا  تثقيق  لبش ،ا    إذ للاقتصاخيا  يفيف 

 (Sy& Tinker ,2013:2) خة لبرنقيا  البش ،ا  لبكح ى ليناء لبل ا نات ف  لبل

اه با لبل ا نا البتث      الليهلب حفل  للاقتصاخيا  لبصاخ ة لبتيحي  في جليع    للاءلا لبل ايي  .ب

 (Kuqi&Jonuzi ,2011:13)للاقتصاخيا  ش ،افي لب

لحيا لحتياجاتهم لق لبل ل لا  يتها لع زياخة لفخ لبلقتفيفيق البلقتسفليق اقف تها بتأهلزلخ    .ج

للا ير ل لق لبقهل    لبسصائص لبن ليا بتلك لبل ل لا ب الصفلقيا لبت ا ي  اج ختها  فضلاَ لق

في لب قت للإخل يا اللااتثلا يا لبللاءلا  لب  ل ل     اذ الب ف ة للى لتس لس لبلال  لبت    للى  

 (Wijekoon,2018:82)لبلنااب 

لبتي تتحنى تيحي  لبل ايي     ش ،ا  لب  أنل  إذ  لس لبلال  أي ها للى تكلفا    لق ل ي يتها  أهلتتحيق   .د

لبليح ا بلل ايي  لبفابيا بلإبلاغ لبلابي   ش ،ا  لقل لق لب لس لبلال  بشكل لبزللي تك ن فيها تكلفا  

  (Li,2010:608) بشكل أ،ث  ،فاءة  لس لبلالبشكل ل لي اللااتفاخة لق تسصيص 

يا أ،ح  بلل ا نا بيق لبل ل لا  لبلابيا لبتي تثت يها لبت ا ي  لبلابيا لبل فلا بللقتفيفيق  كان تتيح إل .ه

  (Gupta,2012:2)البلقتثل يق بتشري هم للى للااتثلا  لبفابي لح  لبثفاخ 
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تيح  ت  بتيت زيز ح ،لا لبش ،ا  ل  لق ل ي لبت ا ي  لبلابيا    لفلخ يا لبل ايي  لبفابيا لأأهلتح ز   .و

لبت ا ي     لفلخ تك ن أ،ث  ،فاءة افالليا في تيحي  لبللا اا  لبلثااحيا لأ   أنللاقتصاخيا    ش ،ا  بل

 (Smith,2016:3) لبلابيا

  خصائص معايير الإبلاغ المالي الدولية  2-1-1-3

للتفلخل  لحي يا  في لبلضل ن البلثت ى بلا صف    ت ف  ل ايي  للإبلاغ لبلابي لبفابي لبرفيفة    أن 

بها لبصاخ ة البلصاخقا لق قحل لرلس ل ايي  لبلثااحا   لث الق لبل ايي  لبلثااحيا البتفقي ل  لبل

ل ايي    تفقي   بلرنا  ب ف  فيلا  لبتي ل فت  لبل ايي   بتفقي   لبلستصا  البلرنا  لبت ا ي    ألفلخ لبفابيا 

 -:الآتي هذه لبل ايي  تتلتع ب فخ لق لبسصائص لبلليزة بها اهي ، ثنلبلابياب بذل ف

لب ياليا اتنظيلها لبفلخليب ،لا ت لل للى ت في    خال لبتثقينا  في ت ا ي  لبش ،اتتلكق لق لخ  .أ

لبت ا ي  لبلابيا لبل فة اف ا  بلل ايي  ذل    أنلللا بل  ل ل  للاات لتيرياب أي  لبل ل لا  لبلابيا لبف 

لب ص ل   تك ن اهلا  تل يلا     إبىج خة لابيا  لبلابيا اتقهل لبثص ل للى  لب ابليا  للأا ل  

 (Mantzari,2013:79) خا جيا

لبلقتسفليقب   إبىلبل ايي  بك ن للليا  لبتثفيف الب ياس تتسذ ص  ل لستلفا لنف ليصابها  للاءلا   .ب

ي لستلفا في لب قت لبثاض ب انل   ت حيف لبلصيلثا  لبلثااحيا لبلقتسفلا بلت حي  لق  فضلاَ لق

بشفافي  أن لبتثفيف  لق  تلكق  لبلابي  للإبلاغ  لبش ،ا  ل ايي   في  تثف   لبتي  لب لليا   اتتيح ا 

إل للااتثلا ب  كانبللقتثل يق  ال لئف  لسال   ت في   بف   إذ يا  لبتنحؤ  لق  يت ل   تلكنهم  فيلا  قا 

 (Punda,2011:4) للاقتصاخياا لبساصا بنشال لبش ،ا بابلتغي ل  لب ئيق

لبلليز بلللا اا لبلثااحيا لبلثليا في ب ض لبل لضيع    لف لبت   لق ل ي ل،تقحت لبل ايي  ق تها   .ج

لبتي يك ن بلل ايي  لرالا فيهاب اهذل ل،قحها ج خة لابيا خص صا  ب ف للإصلاحا  للأخي ة لق  

قحل لرلس ل ايي  لبلثااحا لبفابيا البذي ت اع في لبلرالا  لبلستلفا للااتشا يا لع لبثفاظ 

 (Badloe ,2010:12) للى اجها  نظ  لبهيئا  لب لنيا

  وتطبيق معايير الإبلاغ المالي الدولية أعداداهداف  2-1-1-4

 ( 10:2020: )حلزةبلق ل ي  اتيحي  لبل ايي  لفلخ تثتي لبثاجا لأ 

ل  لبلابيا حف نتائج خقي ا االيلا ت كس للأ  إبىل  لبلابيا اقيااها: لا يلكق لب ص ل  حف تثفيف للأ .أ

 .بفان اج خ لبل ايي 
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 ي كس لب لقع لبف لي في إيصال  لفم اج خ ل يا  لا أنلبلقتسفليق:    إبىل   حف نتائج للأليصال  .ب

 .نتائج لب ياس لبقليلا

تثفيف ل ي ا لب ياس لبلنااحا: يثفخ لبل يا  لبي   لبلنااحا بل ياس ايتم لختيا  ل ي ا لق بيق  .ج

 .لبي   لبتي يشي  بها لبل يا 

البلنااحا لبلت ف ة بشكل خقي  ي تلف  لبل ل لا  لبللاءلا  في ض ء  لب  ل :    ذ البلقالفة في لتس .د

 .لب  ل  ذ الليها في لتس

ظلا: ي لل لبل يا  للى ت ليل للاختلا  في ن لبتنقي  البتثقيق بيق لب  للف اللإج لءل  اللأ .ه

 .ال ض لب  لئم البت ا ي  لبلابيا ألفلخ 

المعايير المحاسبية ومن بعدها معايير الإبلاغ المالي الدولية جاءت لتسهيل    أنوترى الباحثة  

عمل الشركات المدرجة في الأسواق العالمية كونها تكون محط الستثمار من قبل الجهات الخارجية 

تنظم اعمالها بطريقة موحدة ومفهومة ومقبولة لدى الجميع، تقدم بالوقت المناسب    أنفيجب عليها  

لهم وتكون الفصاحات ذات موثوقية وحيادية، كما وتسهل العمال داخل الشركة في استخدام النتائج 

 .القرارات المستقبلية المتعلقة بنشاطها وباتجاه تحقيق أهدافها ذالتخ

  معايير الإبلاغ المالي الدولية أعدادالعوامل المؤثرة في  2-1-1-5

لبلتغي ل  في تا يخ لبلثااحا    أهم  أحف اتحني لبل ايي  لبفابيا بلإبلاغ لبلابي    لفلخ إللليا    ت ف  

لبل ايي  لبفابيا اهي    لفلخ إفي    ةلؤي    ئيقات جف يلايا ل للل    إذ للى ل  لب ص   ح ل لب ابمب  

يا لبتي ت يي لبل ايي   )لبنظ يا لبلثااحيا اتلثل لبلصف  للأااس في بناء لبل ايي (ب )لب  للل لبحيئ 

صف  بلظ ا ( ا )للأل ل  لبلثااحيا ذل  لبتثيي  لب لضح بلل ايي  للإج لئيا( ايلكق البللاءلا  

 : (Daske,et al,2018:1087) الآتيهذه لب  للل بشكل لستص  ب

بلكشددف لق   للأخال  لبنظ يا ل شددف   ت ف   Accounting Theory :النظرية المحاســبية .أ

خالتها لبساصدددا  أ فا ،يفيا للل هذه لبنظ يا الا  ل  لق ل ي لحي ا لبنظ يا لبلثاادددحيا  

 لبنتائج لبل غ با البلقدتهففا إبىبابتيحي  البلقدتسفلا في لبللا ادا  لبلثاادحيا بل صد ل 

اهي تلثل لرل لا لق لب  للف اللأل ل  اللإج لءل  اغي ها لق لبلقدليا  لبتي تك ن  ؟ 

لب لليدا  بتنفيدذ  للليدا اللاءلدا    ا  الدحكدأبلدابي هي  ل دايي  للإبلاغ ل  نإ  بل شدددددفل  بلل دايي 

لبلثاادحيا لبتي ي  م بها لبلثاادب اتتليز بك نها لتغي ة باادتل ل  اتتك ن لق يلايا أجزلء 

 (Belkaoui,2005:124) :هي

 .ليراخ لبثل ل لبلنااحا إبىتثفيف ااصف لبلشا،ل لبتي تثتاج  .1
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 ؟ جف  تلك لبلشا،ل ال   ل ابرتها أالبلقححا  لبتي  لا .2

خ لبلفلخل  ت ف  نظ ل  ب لبلثااحيا لبيها لاتناخل  للى لبنظ يا  اصف لبثل ل لبتي تم لب ص ل   .3

لق لبص ب   ثنلبساصا بصياغا لبنظ يا  لبلثااحيا )لبلفخل لبت ليفيب لبلفخل لبثفي ( ف

لثااحيا    إبىلبت صل   ل الحفة  نظ يا  قح لا   أاس   إذ ب  لا  ال ح با  لق  لبلفلخل  هذه  تتك ن 

يتم صياغا    أنالضاليق لق لبص ب ليحاتها البتث   لنها بص  ة لللياب بذل لق للأفضل  

لبل ايي  لبلثااحيا ال ايي  للإبلاغ لبلابي بالالتلاخ للى للإلا  لبلفاهيلي الا يثت يه لق  

 ( 145:1990ب أفكا  نظ يا )لبشي لزي

للأاحاب لبتي    أهملق  الحفة  لب  للل لبحيئيا   Environmental Factory :العوامل البيئية .ب 

لبص لبث  ة  في  لبلثااحا  تي    للى  اظه تؤي   لبترا يب  اللازخها   ب حفل  ل   نالياب 

ل لبش ،ا  ت ف  للاقتصاخيا  لابكي  احاجا  لبرنقيا   لثااحيا    إبىالبلقتثل يق  خة  ارلا  

لبلستلفاب لختلفت خ جا لبتي   لبلثااحي نتيرا لختلا  خ جا شيا للاقتصاخيا  نبتقريل للأ

 . (Lehman,2005:976) لبتي   للاقتصاخيا

  لبكثي  بت  اابقحب لبتن ع لبلثااحي في لبفال لبلستلفاب بذبك ح  لت فخة ظه   لشا،ل         

لبت ا ي  لبلابياب    ألفلخ ا  لبت    للى للاختلا  في لبللا اا  ال ايي  للإفصا  اف لالبلق  

  أن   إذ لب  للل لبحيئيا بت    للى للاختلافا  في للإفصا  في لبفال لبلستلفا    إبىتم للإشا ة  

افيلا  (Cerne,2012:10) يا في لبفالا البنظام لبلثااحي يتثي  بتلك لب  للل بف جا  غي  لتق

 :اصفا  بتلك لب  للل لبحيئيا لبلؤي ة  يثتي

ي  لبلتغي ل  للاقتصاخيا يك ن الضح  أ  نإ:Economic variables القتصاديةالمتغيرات   .1

)لب لايا   لثل  لب ابيا  بابكفاءة  اتتلتع  لبنشيا  لبلابيا  للأا ل   ذل   لبفال  في  ،حي   بشكل 

 إبىتستلف ل ايي  للإفصا  بحن خ لب  لئم لبلابيا ي  خ ذبك للاختلا     إذ يا(ب  انلبلتثفةب ب يي

بلتل يل لبذي ي ،ز للى للإفصا     لب ئيسلبفا  للاقتصاخي لبكحي  بق   لبلال ، نه لبلصف   

بقحب   أنالبشفافياب   ه   لبلثااحي  لبنظام  تصليم  تي    للى  للاقتصاخيا  لب لاقا   إي  

يلكق   أي  لبفابياب  بحلف    أنلبتحاخلا   بحلف  لقتصاخي  نظام  لبلحاخبا   آخ يتثي   للليا  نتيرا 

 . (Cerne,2012:5)البت اللا  بينهلا 

لكنت لق تلب البط لبقياايا اللاقتصاخيا    نإPolitical variables :المتغيرات السياسية .2

لاختيا  لبقيااا لبلثااحيا ليا ل لقتصاخيا    نإ  إذ ىب  خ أ  إبىن ل لب  للف لبلثااحيا لق خابا  

 خ هم ايك ن ن ب ضع أفضل اللى لب كس لبح ض للآأنب ض لبلقتثل يق ي ت فان    أنبل نى  

لبقيااا   أني ت ف   نتيرا  في اضع ايئ  يثهم ايك ن ن  بذبك  لبلقتثل  اا لبلثااحياب  ان  ل 



 (IFRS7الفصاح على وفق المعيار)             الأول                المبحث                                                       الثاني الفصل

 
20 

 

بينلا يثلق لبقيااا لبلثااحيا لبللاءلا    لبحث   ل  ا ااي لل ن للى لبلثافظا للى لبليح ا 

لبقيااا     إبىان في لبحث  لق غي ها لق لبقيااا ب ،لا اقف تنظ  لب حفل  لبثك ليا  آخ 

لب  ليا   للأهفل   لع  ت لف ها  حي   لق  لب حفل  ل  أالبلثااحيا  ير ل  اهذل  ل ينا  هفل  

 (Doupink&Perera,2012:30) .لبل ايي   لفلخ إلبثك ليا تتفخل في 

بابنظام    ألفلخ يتثي   :  Legal variablesونية انالمتغيرات الق .3 اصياغا لبل ايي  لبلثااحيا 

يا بللثااحيقب بينلا  ن الب ال  نل ني لبقائفب للى احيل لبلثال يت ك تنظيم لبلثااحا في لبحلف انلب 

يا لتحاع لبلتيلحا  لبلتح ا في لب لايا  لبلتثفة للال يكياب ب ض كان ى تتيح إلخ أفي خال  

لبفال ت ،ز للى لفه م لبش ،ا  للاقتصاخيا في لتحاع لبل ايي  لثل خال للاقتصاخ لبث ب بينلا  

في للليه   تفخل حك لي  ب ج خ  لب  لي  لبلفه م  للى  ت ،ز  لبلسيط  للاقتصاخ    ألفلخ خال 

لق   البتث،ف  لبل ايي   بنلاتصليم  لب  لي  للاقتصاخ  لع  لققرالها  لبر   فضلا   ب  نللب لز 

لب نللأ  أنللاجتلاليا اللاقتصاخيا ب   تثيي  للى نا ظلا   نيا لبلتح ا في لستلف لبفال تلتلك 

انللأ اللليه صياغا  لبلثااحيا  لبفال  ألفلخ ظلا  لستلف  في  لبلثااحيا  لبل ايي    اتي ي  

(Alexander&Nobes,2016:80) 

والثقافية .4 الجتماعية  لبلتغي ل    ت ف Social and cultural variables : المتغيرات 

ا لبتي ي تن ها للاف لخ ذل  لبتثيي  للى تشكيل هيا،لهم  ااايلبث افيا هي لرل لا لق لب يم للأ

تثيي     أناخينيا(ب أي  - ت ليليا  -لقتصاخيا-للاجتلاليا الا ي تحط بها لق هيا،ل ف ليا )اياايا

تل ا  ألفلخ في للليا    لاالبلتغي ل  الضح  خابا.  أي  البل ايي  في  لبقيااا    ت ف  اصياغا 

لبهيا،ل لبف ليا في لرال لب لاقا  لبلثااحيا باب  للل لبث افيا اتلثل هذه لب يم    أحف لبلثااحا  

لج لء   لبرف لالبب ف  ل ابل  )لبف خيا  لبتث،ف الا   لفم  لسال   بلقلياب  لب ابي  تشتت  لياب 

 (Nurunnabi,2012:48)  ياب لبتقاهل ل ابل ضحط لبنفسن اترنحهاب لبذ،  يا ل ابل للأ

تائج  ن   أهملق    ت ف  لبتكن ب جيا    أنTechnological variables:  التكنولوجيةالمتغيرات   .5

ابيئا   لبثاض   لب قت  في  لب ابم  تفا    لا  باتت  لبتي  لبصغي ة  الب  يا  لب  بلا  اخصائص 

صناليا  ،انت  أفي لبتي   لبثاصل في لبش ،ا   للاقتصاخيا ا لء    أاهلت للاللالب ،لا ا

ترا يا الا لضافته لق تي   بنظم لبل ل لا  النها لبلت ل ا بحن خ لب  لئم البت ا ي  لبلابيا   أم

لبثاا ب   ت نيا   لاتسفلم  نتيرا  اا لا  خقا  أ،ث   تك ن  لبلثااحيا  لبلس جا   هي  لبتي 

 (. 52:2017ب يا ل)لبنص 

لب الفة للأااس بتي   لهنا لبلثااحا  Educational variables:   التعليمية المتغيرات   .6

لبت ليليا   لبحيئا  لبلثااحاب    لق ل ي هي  في  البثفيثا  لبلتي  ة  البح للج  لبلناهج  للتلاخ 



 (IFRS7الفصاح على وفق المعيار)             الأول                المبحث                                                       الثاني الفصل

 
21 

 

ال ل،حا   ا،فاءة  خح ة  يضيف  البل اهف  لبرال ا   في  للأااتذة  الها ة  ،فاءة  ا،ذبك 

لبل ايي  لا تك ن بها فائفة لا بم يتم   أنلبلقترفل  لبتي تثف  للى للاقتصاخ لب ابليب ،لا  

لبلابيا ل  فة اغي  لفه لا)لثلف  لبت ا ي   ب  فهلها بشكل جيف ا،يفيا لات لابها أي اتك ن 

38:2020 .) 

اتتلثل هذه لب  للل باب لاقا  بيق لبفال :  International factors المتغيرات الدولية .7

اللى اجه لبسص ص لب  ل ل  لبلت ل ا  لب حفل  للاقتصاخيا  لبلؤي ة في صنع لب  ل  في  

ن يشرع ا ا هناك لتفاقيا  ت ،ان  لب لاقا  جيفة بيق لبفال  ،انت  بابتحاخل لبترا يب أي ،للا  

 Park,et)  للى تيحي  لبل ايي  اللافصا  اف ها في لبت ا ي  لبلابيالب حفل  للاقتصاخيا  

al,2019:87) بet alللآتي ايلكق تلثيل لبلتغي ل  لبحيئيا بابشكل  ب:   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (   2-1) الشكل

 المتغيرات البيئية المؤثرة على معايير الإبلاغ المالي 

اتثيي ها في   IAS/IFRS"إلاخة تصنيف بن خ لب  لئم لبلابيا في ظل تحني (2020ب لبلصف )لثلف 

 ج خة لبل ل لا  لبلثااحيا" أل احا خ،ت  له ب،ليا للإخل ة اللاقتصاخ ب جال ا بغفلخ. 

المتغيرات 

 البيئية 

المتغيرات 

 السياسية

المتغيرات 

 الاجتماعية والثقافية

المتغيرات 

 الاقتصادية

الدوليةالمتغيرات   

المتغيرات 

 التعليمية
المتغيرات 

ونيةأنالق  

المتغيرات 

 التكنولوجية
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لب الل لبثاب  لبذي يؤي  للى صياغا لبل ايي  لبلثااحياب ات      يه  الأعراف المحاسبية: .ج

لب  للف  ثنب لبيها لنف    أاها )لرل لا لق  يلكق للااتناخ  لبتي  لبلابيا    لفلخ إلبض لبط  لب  لئم 

(  كان  البل  ناالبتي تقت لل ،ثااس بت صيف اتح ي  لبتيحي ا  لبلثااحيا لبل ح با في لبزل

للأل ل  لبلثااحيا هي ق للف تقت   في لبتيحي  لب للي   أن(ب أي  267:1990ب  )لبشي لزي

لا لنأااس فك ي ا  أاظه  تثيي ها في تيحي  لبللا اا  لبلثااحيا تك ن بفان لح   بيئي  

  أا ي لبلفيق البفلئق جانحف ط ل   لات    لليه لبتيحي ا  لب للياب للى احيل لبلثال تثفيف 

ثقم لبسلا  لق قحل بلثل هذه لبثالا  تقت جب لبتفخل    أنت ييم لبلسزان ب  أافيا   نل   للا

لبهيئا  البرها  ذل  لب لاقا البل نيا بإصفل  لبل ايي  لبللزلا برليع للأل ل  بابت صل  

بفن  ب اتلثل جليع للأل ل  لفخ ل يق لق لبل ايي  الب  للف لبتي تيح  لق  أحف ل ابرا ا  إبى

 (.46:2017ب يالبل ا  لبزلق  )لبنص   لاالبلثااحيق اتك ن ل ح با قح لا ل

 Accounting Disclosureيا: الإفصاح المحاسبيناث

  الإفصاحمفهوم  2-1-2-1

لبللاحظا    أافي لبه للش    أالبلابيا    لبحيانا  ه " لظها  لبل ل لا  لبلابيا في  ثني    للإفصا  ب 

لبلكللاب للا ير ل لب  لئم غي  لضللا النااحا بلقتسفليها لق للأل ل  لبسا جيا لق    لبرفلال  أا

لا    أنفي لب قت لبلنااب بفان تثخي  لق لجل  أن تفصح لبش ،ا  ق ل ل   شيفة" ايرب    ذ الجل لتس

اللافصا  لب يلاب  لفيلا  لبل ل لا   بتلكيق  الحف   تصحح  لبل ل لا   لفلبا  للى  لبفلبا  لبلحاخئ  لق 

ا ال ايي   اف ا  بلل ايي  لبلثااحيا لبفابيل ل  لقتني ة فيلا يسص لبش ،ا  لب    ذ البلقتسفليق لق لتس

 :(Manes et al,2018:1162) اللإبلاغ لبلابي لبفابي 

في إضافا قيلا    لهم بلحاخئ لبلثااحيا ذل  لبفا  لبللإفصا  لبلثااحي لفه م لق لبلفاهيم ال  ي ف       

ا في    حيانا  لببلل ل لا   لبلقتسفلا  لبلابياب  البت ا ي   لب  لئم  في  لبظاه ة  لق    لبكثي لبلثااحيا 

لتس النها  البتل   اذ للأغ لض  للااتثلا يا  لبفالليا  يلي لب  ل ل   اتث ي   للاقتصاخياب  بلش ،ا   ا 

يتم للإفصا  لق لبل ل لا    إذ ب  أا خا جها    لبش ،ا    خلخلء  في لاتغلال لبل ل خ لبلتاحا ا ل  البكفاءة

لب  ل ل  لبلقت حليا ات ليل لق حابا لفم    ذ البلثااحيا بشكل غي  لضلل بلقالف لتسذي لب  ل  في لتس

لب  أنلبتث،ف ب ،لا ا ش ،ا  لنها ، ن بيس بفيهم  لبلقتسفليق ي تلفان للى لبل ل لا  لبتي تفصح 

خة لبرنقيا  اظه   ت ف  تشا  لبش ،ا  لن لا  أناليا بلثص ل للى لبل ل لا  غي  تلك لبت ا ي  ب

يا للإفصا  أهلت زيز    إبى  ل ،ل هذه للأاحاب أخ   اللب  بلا في للأا ل  البت نيا  لبثفيثا في لبتف 

  ثن ق ل لتهم بلليه ف  ذ اتسلبل ي قيا بلقتسفليها لا فيفة ذل   بض ا ة ت ف  لبل ل لا  لبض ا يا البل
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لبتلكق لق ت ييم أخلء لبش ،ا اقيلتها لليه  فم لبتث،ف الفم لبتلايل افي تسفيض ل  ؤخي أي ل  للإفصا  ي 

  (Mion&loza,2019:4612) اج خة ت ا ي ها

لبنهائيا في  ثنل   للإفصا  با   نتائره  لبسا جيب اتن كس  لب ابم  "لبت لصل لع  لبلابيا    حيانا  لبه 

ضلق ل ي قيا الفلبا تت  أنالبل ل لا  لبتي تظه  في لبت ا ي  لبلابيا" ات ني لبت ا ي  لبلابيا يرب  

لب لبل ل لا   جليع  ت ضح  ،لا  بلل ل لا   لبش ،ا     ئيقاااض    بها  لق  يهتم  لبلقتثل يق  لبتي 

بت فيم لبل ل لا   تت هف لبش ،ا    إذ لب  ل ل  للاقتصاخيا بشكل الق ي اح ي يب    ذ ابلقالفتهم في لتس

 (.26:2019ب لبتي تثت يها لبت ا ي  بشكل خا ي )لبفلل  

ها " لحتلابيا اق ع حف  ثنللإفصا  لق لبلسال  لبلص فيا اب ف لبت    للى لبلسال  ب  ألا

ه  أنب باب لل اينظ  لبيه للى  نل" اقف يك ن لبسي  في ،ل لبر تشكل تهفيفل بلش ،ا   ال لقحه البتي  

ب  ايلكق اصفه  ف طب ،لا  ن ع احرم    أالهم    أااايغي     أا  أااايه  ثنلبقلحيا   غي  لهم حقب 

ت    لبلسال  حابا لفم لبي يق بل فل  لبف لئف أي يشلل ،لا  ب(Grassa,et al,2020:616) لبسي 

 ابيس ف ط لبنتائج لبقلحياللى حقب لبظ ا  لبلثييا بابش ،ا  لبسقا ة    أا،ل لق لحتلال لب بح  

(Morina,2016:8) 

المصرفية  أما المخاطر  عن  الإفصاح  بمفهوم  يتعلق  بف  فيما  الباحثة  على أنترى  يجب  ه 

تعرضها   أنالمصرفية    الشركات واحتماليه  لها  تتعرض  التي  الظروف  بالإفصاح عن جميع  تقوم 

ية  كانوقيمتها المستقبلية وإم  الشركة  الخسارة في تقاريرها المالية والتي قد تؤثر على أداء  أوللربح  

 .جذب المستثمرين

 المحاسبي  ية الإفصاح أهم2-1-2-2

،لا    ي ف   لبفخلب  ا،شف  لبلابي  لبل ،ز  قائلا  بن خ  ح ي ا  ب  لءة  اايلا  لق   ي ف  للإفصا  

للأ لبلثااحا  ااايلب ظائف  في  لبلابيا  لق ل ي ا  الب  لئم  لبت ا ي   تتضلنه  لنها    لا  تفصح  لبتي 

تقهل للى لبتي   تها  لخ إاشفافيا لبتي تتلتع بها لبش ،ا  بالق خلال  يا للإفصا   أهل  تكلقلبش ،ا  بذل  

يا لبتلالب اللإااءة في لاتسفلم  كانق ل ل  لقتني ة ال ي قا ، نها ت لل لق إل  ذ البلقتثل  لق لتس 

ت ليل لق لسال  للازلا  لبلابيا نتيرا لا تتلتع به لبت ا ي  لق شفافياب ب بالإضافا    أل لل لبلقتثل يق

ل أاحابها ه   أا،انت  لثال با ز بلازلا  للاقتصاخيا لبتي    2008للازلا لبلابيا لب ابليا في    أن  إذ 

لب ،لاء لق   تلنع للافصاحا  ابا ء إخل ة للأل لل لق قحل لبش ،ا  إبىخى ل  لبشفافيا للا  إبى للافت ا  

لق  تلنع  ،لا  لبشسصيب  لااتسفللهم  لبلابيا  للأا ل   في  بابل ل لا   لبتلالب   لبتلالب  ف ص 
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ل ل لا  ذل  لبصلا بنشال  للإفصا  لق لب  بلان  زياخة لقت ى لبشفافيا في للأا ل   لليهبابثقابا ب ا 

   ق ل تهم لبلتسذة تك ن للاءلا   ثنيسل  ش    بفيهم ب  هنلق ت ليل لفم ي ا لبلقتسفليق لأ يقالف  لبش ،ا  

لق أب ز  الحف  نإل إذ حف ،حي ب  إبىلق لفم لبي يق في لبق    اي لل ابنتيرا شفافيا لبل ل لا  لبلتاح

للإفصا  يزيف لق لقت يا    ثنف الليهأاحاب ت لحا  للأا ل  ه  لفم للإفصا  لبكالل في للأا ل ب 

 ( 29:2018ب )لابف  .حف لا إبىلبي يق لب الا في لبق   اتث ي  للاات  ل  

 اهداف الإفصاح المحاسبي  2-1-2-3

للإفصددا  لق لبل ل لا  اليصددابها  لب ضددع لبلابي يت جب للى لبشدد ،ا   بغ ض إيضددا 

لشددحاع حاجا     لبهف  لق للإفصددا  ه   ثنلب  ل ل  لبلنااددحاب بذل ف ذ ابلقددتسفليها تقددالفهم في لتس

ت ليل  ب ا لقدددتسفلي لبل ل لا  لبلابيا لبفلخليق البسا جيق بكل لا تثتاجه لق لبنشدددال لبلصددد في

  ق ل ل  للااددددتثلا  لبقددددليلا  ذ البغل ض البتظليل في لبل ل لا  تقددددالف لتسذي لب  ل ل  في لتس

  لبلصددا   لب ائلا البتغي ل  لبتي تثف  للى  لالإلياء صدد  ة لق ل ل خ البتزبالإضددافا لبى 

ت في  لبل ل لا  لق ل ل خ لبلصدددد   لبثابيا البلقددددت حليا بأل ل  لبتي ت  م بتفبي ها بت شدددديف  

لبت  يف بدفا  للإفصددددا  لبلصدددد في في ت ليدل لبلسدال  ا  لب  ل ل  لبلت ل دا بتسصدددديص لبل ل خ 

لبلقددالفة في إضددافا لبى   .لبلصدد فيا اللاخياء الفى للابتزلم بالأاددابيب اللإج لءل  لبلصدد فيا

 (Granof,2016:320) .لبت    للى للأاحاب لبتي تلنع للإفصا  لبكالل ال ابرتها

الباحثة   الم  أنوترى  المستخدمة لأ  حاسبيهدف الإفصاح   عدادهو تحديد الأساليب والوسائل 

لها   المقدمة  الجهات  المعلومات حسب  كمية  لتحديد  ومحتواها،  وشكلها  المالية  والقوائم  التقارير 

هذه التقارير تحتوي على معلومات ضرورية بالنسبة للمستخدمين    أنا  إذها،  أعدادلتحقيق الهدف من  

بالوضوح   وتتمتع  التظليل  الفصاحات  وتزيل  كما  منفعة،  لهم  يحقق  ما  نحو  استثماراتهم  لتوجيه 

 .يكون الوقت مناسب أنوالشفافية ودقيقة كما يجب  

 العوامل المؤثرة على الإفصاح المحاسبي2-1-2-4

لق   لب  للددل  بلرل لددا لق  لبلددابيددا  لب  لئم  في  للافصدددددداحددا   )شددددليغم  أهلتتددثي   هددا 

 (:36:2023انبآخ ا

  إبى : يستلف لبلقتسفل ن بلت ا ي  لبلابيا الحتياجاتهم لق بلف  احتياجات المستخدمين ونوعيتهم .1

لبفال لبلت فلا   نإ  إذ ب  نلظلا للاقتصاخيا بهذه لبحلف نن ليا الحي ا للأ   إبىاي  خ هذل للاختلا     آخ 

 ألا لابي يقيي  لبلقتثل يق لبثابييق البل ت حيق البفلئن ن للى لبلقتسفليقب   لس  ذل  لبنظام لب
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ف لبل ،زي  للاقتصاخ  ذل   لبناليا  فلق    ثنلبفال  اهنا  لبلقتسفليقب  ل فلا  في  تك ن  لبثك لا  

 .يك ن هناك لختلا  في لبل ل لا  لبلفصح لنها في لبت ا ي  الب  لئم لبلابيا أنلبيحي ي 

ت الجهات التي تقع على عاتقها مسؤولية وضع المعايير  .2 ت ع للى  ت ف  :  خ اتستلف لبرها  لبتي 

خيا لبلثااحا لب لنيا    ف  ثااحيا لبتي تتحناها لبحلفب ت لات ها اضع لبل ايي  باختلا  لبلفلخل لبل

لبتي تتحع  نل لبحلف  ألا نيب نالبتي تتحع لبلفخل لب  نلبل لئح لبلثااحيا في لبحلف  لب ئيسهي لبلصف  

لفخل لبتنظيم لبذلتي فيتم تثفيف لبل ايي  القت ى للإفصا  لق قحل لبلنظلا  لبلهنيا اهيئا تحاخل  

 . ل  لبلابيااللأ

لبلنظلا  لبلثليا خا  لهم   فضلاَ لقابيا  لبلنظلا  لبف   ؤخي: ت المؤسسات والمنظمات الدولية .3

لق   للإفصا ب  تثفيف  لبفابياأهلفي  لبلثااحا  ل ايي   لرل لا    لق ل ي  (IFRS) ها لرلس 

با بتثقيق ج خة لبل ل لا  لبلفصح لنها في لبت ا ي  الب  لئم  االبل ايي  لبتي يتحنى إصفل ها ،لث

 .لبلابيا

 مقومات الإفصاح المحاسبي  2-1-2-5

هذه  اتلثل  لبلابيا  بل  لئم  لبلثااحي  للإفصا   للى  لبتثيي   ذل   لبل  لا   لق  لفخ  هناك 

 ( 164:2009ب ايف :(الآتي ا بأااايلبل  لا  

: ت قم فئا  لقتسفلي لبل ل لا  البت ا ي  لبلابيا  تحديد مستخدمي المعلومات والتقارير المالية .1

لبل ظفيق(ب    إبى )للإخل ةب  ب  لبفلخلييق  لبلقتسفليق  فئا  اتشلل  خا جييق(ب  فئا   ألا)خلخلييقب 

هناك لختلا    ثنيقب لبفلئنيقب لبل  ض ن(ب الق لب لضح بهلالبلقتسفليق لبسا جييق تلثل )لبلق

بيق هذه لبفئا  لق حي  لقت ى لبفهم البسح ل  البكفاءة في لبت الل لع لبت ا ي  الب  لئم لبلابيا  

يرب   بذل  ل ل لا ب  لق  تثت يها  جليع    أنالا  يسفم  بشكل  لبلابيا  البت ا ي   لب  لئم  تصلم 

 .لبلقتسفليق لق حي  لبلثت ى البشكل

تك ن لبل ل لا  لبلابيا لبلف جا   أنبلإفصا  ه     لب ئيس: لبهف   غرض القوائم والتقارير المالية .2

لبلقالفة في   أافي لبت ا ي  ،افيا بلقالفة لقتسفليها في ت جيه لاتثلا لتهم بالاتراه لبصثيحب  

يك ن هناك  بط   أنإخل يا اغي هاب بذل يت جب    أالاتثلا يا  ،انت  لب  ل ل  لب شيفة ا لء    ذ التس

  إذ بيق خ لص لبل ل لا  لبلثااحيا البغ ض لق لاتسفللهاب الق تلك لبس لص هي لبللاءلا ب 

 .آخ ل ل لا  بلقتسفم بيس بابض ا ة للاءلا  بلقتسفم لبللاءلا   نإ

المعلومات   .3 وطبيعة  عن نوع  الإفصاح  لب  لئم    ت ف  :  هاالواجب  في  لنها  يفصح  لبتي  لبل ل لا  

للإيضاحا  البللاحظا  البللاح  لبل ف ا ت تح     أناب ،لا اأااايالبت ا ي  لبلابيا ض ا يا ا 
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لب  لئم البت ا ي  لبلابياب ا لبت جه في زياخة لبل ل لا  البت ،يز للى لبل ل لا    أنجزءل  لق 

 .ذل  لبسح ة البكفاءة لب ابيا في لب  لئم البت ا ي  لبلابيا

اب لبكش فا  لبللث اب ااايخة لنها لب  لئم لبلابيا للأت ف  أاابيب للإفصا  ل   أن:  أساليب الإفصاح .4

لبحي لب ا لا   لبثقابا ب  ت  ي  ل لقب  لثل  لبلابيا  لبت ا ي    إذ يا اللاحصائيا.  انللإيضاحا ب 

ايق    أنيرب   بقه با  بت فم  لبر ه يا  لبل ل لا   بت فيم  لبلابيا  البت ا ي   لب  لئم  ل فا  ي ،ز 

 .بللقتسفليق

لبت قيت لبلنااب   نإ  إذ ت فم لب  لئم البت ا ي  لبلابيا في لب قت لبلناابب    أنيرب    توقيت الإفصاح: .5

به يلا  صفا  اهي لبللالاب لب يلا لبتنحؤياب لبتغذيا لب كقيا. ابكي يك ن للإفصا  لفيفل  يرب  

 الب  ض ات فيله بللقتسفليق.  لفلخ يت ف  باب قت لبلنااب لق حي  للأ  أن

 :الفصاح في القوائم المالية  2-1-2-6

  لبل ل لا  لبتي يرب للإفصا  لنها في لب  لئم لبلابيا للآتييلثل لبرفال 

 ( 2- 1جدول )

 الفصاحات في القوائم المالية 

 المعلومات القائمة ت

 قائمة المركز المالي    1

ل يتعلق بالأمور )القيود على ملكية وية بنوعين الأنايتمثل الإفصاح في الميز

اللتز مقابل  الرهونات  اللتزمااالأصول،  اللتزماات،  التعاقدية،  ت ماات 

واع حسابات  أنيتعلق بكل نوع من    الثانيالمحتملة العامة( و  والموجودات

 المالي.المركز 

 قائمة الدخل  2

التكاليف، حصة  الإفصاح عنها ب)الإيرادات،  يجب  التي  المعلومات  تتمثل 

الربح   من  المشتركة  والمشاريع  الزميلة  الضريبة،   أوالشركة  الخسارة، 

ال ،مخصص  الأقلية  ونحصة  الأ  انخفاضدثار  من  النتائج  شطة  نالقيمة، 

 النشاط قبل التوزيع(. العتيادية وغير العتيادية ، نتيجة 

 حقوق الملكية  3

الربح   )صافي  عن  الإفصاح  الدخل    أويتم  بنود  للفترة،   أوالخسارة 

المس  أوالأرباح    أوالمصروفات   بحقوق  الخاصة  الأثر هماالخسائر  ين، 

توزيعات   المالكين،  مع  الرسمية  التعاملات  الأخطاء،  لتصحيح  التراكمي 

الخسائر المعترف   أوالخسائر التراكمي، الأرباح    أوالمالكين، رصيد الربح  

 بها نهاية السنة(.
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 التدفق النقدي  4

يتم الإفصاح عن )النقد المتولد من عمليات الشركة  ،النقد المتولد والمدفوع 

الأ والتمونمن  الستثمارية  النقد خلال    أوة، زيادة  يليشطة  ،  المدةتخفيض 

 (. المدةتسوية التغير في النقد بداية ونهاية 

 الملاحق 5

القوائم   في  ورد  ما  عن  فهم  تضيف  التي  معلومات  الملاحق  تمثل 

عن   المهمة  المعلومات  المعتمدة،  المحاسبية  والطرق  المالية)القواعد 

وفروع  انالميز المشتركة  الشركة   عن  معلومات  والسيولة،  والدخل  ية 

 اث اللاحقة(.حدالشركة ،الأ

 لبقاب ا بالالتلاخ للى للاخبيا   لبحاحثا ألفلخ لبلصف : لق 

 :واع المعلومات المفصح عنها أن 2-1-2-7

 :يتم للإفصا  لق لبل ل لا  لبتي يثتاجها لبلقتثل يق اهي ن ليق لق لبل ل لا  

لبلابيا بلقن ل  لبقاب ا البقنا لبثابياب    حيانا  لبص تا يسي لق  سل: اتشلل لالمعلومات المالية .1

للافصاحا     لب  لئم البت ا ي  لبلابيا لبل تلفة اهي قائلا لبل ،ز لبلابيا البفخل البتفف  لبن في ا

ت ا ي  لابيا الفتها  بع   بهاب أي  ل  لبلاح ا لبتي  حف نصف ان ياب ،لا تتضلق للأ  أالبل ف ا 

 (. 55:2020لاتثلا  )أب  لاضيب أافلاج لنللليا    أاتت  ض بها لب حفة 

: اتلثدل لبل ل لدا  غي  لبلدابيدا بدابت دا ي  لق لقددددؤابيدا لبشدددد ،دا  لثدل المعلومـات غير المـاليـة .2

لب ضددايا لبحيئيا اللأخلاقيا اللاجتلاليا اللاقتصدداخياب ات ا ي  البثقددابا  لبقددن يا لثل ت ا ي   

لبث ،لدا اأخلء للاللدال البت داقدفل  الب قدابدا لبدفلخليدا ات دا ي  لبحثد  البتي ي ب ت دا ي  لب قدابدا 

ى تت ل  بدابنشددددال  خ ليق اللالتثدال بل لئحب أي ت دا ي   نلللابتزلم بداب  للدف الب  اتتلثدل في لدفى  

  (Szabo&Sornsen,2015:320)  ضددا لبزب ن أالبر خة   نابلشدد ،ا   لثل ضددل  يليلبتشددغ

اف ا بلتيلحا  للافصدا    لبحث   ل ينا لبلصدا   للافصدا  لق لب يلا لب اخبا في لقدت ى اي اس

تم  ( ا 2-2 اف ا بلنل ذج لب ل خ في لبرفال ) ب ( للاخال  لبلابيا :للافصا   IFRS 7لب ل خة في )

البلفصددح لنها بشددكل جزئي    ب ( خ جا  3لزن بلل ل لا  لبلفصددح لنها بشددكل تام )أاللياء  

 ا نا بيق لبلصددا   ادديتم  تثفيف ل فل للااددترابا بللاب ب( خ جا  1غي  لبلفصددح لنها )( ا2)

 إبىيشددي   فلبل يا ي    نث ل للا  ألاب ل فل لاددترابا لبلصدد   بل  فا  لب اددط لبثقددابي    للتلاخ 

 اذبك بل  فا ت تيب لبلصددا    خيا قياس للافصددا  ،للا زلخ  خقا خ جا  للاختحا .  ،للا قل  

لبن دفي    لبللكيداب لبتدفففي ح        لبدفخدلب لبتغيقدائلدا  )ىب  خ للااهكدذل يتم قيداس لب  لئم لبلدابيدا  

 اللايضاحا (
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 ( 2- 2 جدول )

 (IFRS 7اختبار مستوى الفصاح وفقا )من خلال قياس الفصاح عن القيمة العادلة 

 ت

–: الدوات المالية IFRS 7معيار البلاغ المالي الدولي 

 -الفصاح

 )المركز المالي ( 

 

عدم 

 الإفصاح

إفصاح 

 جزئي

إفصاح 

 تام 

√ √ √ 

 يتم تبويب الموجودات والمطلوبات فيها حسب القيمة الدفترية 1
   

والمطلوبات المالية في قائمة   الفصاح عن فئات الموجودات 2

 المركز المالي

   

عن  المالية المقاسة بالقيمة العادلة    الموجودات  الفصاح عن  3

 الخسارة  أوالربح  طريق

   

تلك المصنفة بشكل إلزامي بالقيمة   الموجوداتالفصاح عن   4

طريقالعادلة   في   أوالربح    عن  الستثمارات  الخسارة)مثل 

 السهم والسندات للمتاجرة(. 

   

 ت المالية المقاسة بالتكلفة المطفأة. مااالفصاح عن اللتز 5
   

عن المالية المقاسة بالقيمة العادلة    الموجودات  –الفصاح عن   6

 خر لدخل الشامل الآ اطريق 

   

في   7 التغير  عن  في    المدةالفصاح  المتراكم  والتغير  الحالية 

المالي   للأصل  العادلة  الموجودات   أوالقيمة  من    مجموعة 

ية للأصل  الئتمانالتغيرات في المخاطر    إلىالمالية الذي يعود  

 المالي.

   

في   8 التغير  عن  في    المدةالفصاح  المتراكم  والتغير  الحالية 

ائتم  مشتقات  ألي  العادلة  ذات   أوية  ناالقيمة  مشابهة  أدوات 

 صلة، منذ تصنيف الصل المالي.

   

لتزام المالي والقيمة عن الفرق بين القيمة الدفترية للا الفصاح   9

 حامل اللتزام. إلىالتي تطالب الشركة  تعاقديا الستحقاق 

   

الخسارة المتراكمة ضمن    أوالفصاح عن أي تحويلات للربح   10

 المدة حقوق الملكية خلال 

   

الفصاح عن الستثمارات في أدوات حقوق الملكية المصنفة   11

 خر الدخل الشامل الآ عن طريقها بالقيمة العادلة أنعلى 

   

في اليضاحات عن طبيعة وغرض   أوية  انالفصاح في الميز 12

 كل احتياطي 

   

 يةالئتمانفصاح عن حساب مخصص الخسائر ال 13
   

 الفصاح عن التعثرات والتخلف عن السداد 14
   

 
 الوسط الحسابي 

 

 
المعياري  نحرافال  

 

 ( IFRS 7ل يا  للابلاغ لبلابي ) إبىلبحاحثا لاتناخل  ألفلخ لبلصف : لق 

 :متطلبات الإفصاح وفق معايير الإبلاغ المالي الدولي 2-1-2-8
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يا النايا ،حي ة بل  لئم البت ا ي  لبلابيا التيلحا   أهلقفلت ل ايي  للإبلاغ لبلابي لبفابيا    

- لنها ل يا  )للأخال  لبلابيا  خصص لبل يا  لفخل لق لبل ايي  لسصصا بلإفصا   إذ للإفصا  لنهاب  

ل يا  للأخال  لبلابيا   إبىانتي     (IFRS32) .بال يا (IFRS9)  بالبل يا(IFRS7)فصاحا  للا

 :  (IFRS7) فصاحا  للا

 (IFRS7) فصاحاتال -بلاغ المالي الأدوات المالية معيار الإ2-1-2-9

 الهدف من المعيار  .1

لبلت ل ا بالأخال  لبلابيا لق لجل   فصاحا  للا  ثنيتلثل هف  لبل يا  إيراخ لتيلحا  جفيفة بش

فة اف اُ بلل ايي ب أي  لخ لجها في لب  لئم لبلابيا لق لجل لخ لجها في لب  لئم البت ا ي  لبلابيا لبل 

إيراخ   لبلابياب  إتم  بأخال   بابنقحا  إضافيا  للإ  إذ فصاحا   ذل     فصاحا   ،ز   لبن ال  للى 

ىب  خ أا ا  لبفائفة السال  للأا ا  للأ  - لبلسال  "تلثل لسال  لبق   لتلثلا بلسال  لب للا

 (Vojapkova,2015:177) ب السال  لبقي باللائتلانلسال  

ا لبتي تر ل  في ق لئلها ات ا ي ها لبلابي   فصاحاتها إبت فيم  لب حفل  للاقتصاخيا  ليابحا    فضلاَ لق 

لق حي  ل ،زها الخلئها    للاقتصاخيا   حفل  بليا للأخال  لبلابيا بابنقحا  أهل م  لبلقتسفليق لق ت  ي

لها  للاقتصاخيا الحي تها الف لب حفة  لبلسال  للاقتصاخيا لبتي تت  ض بها  ب بالإضافا لبى  لبلابي

لبلابيا   بأخال   لبلابيا    لح  بابنقحا  لبلسالبقنا  بتلك  لب حفة  إخل ة   .ل ا،يفيا 

(IFRS7,2018:268) 

لبقيااا  لبلثااحيا لبلتح ا في لبش ،ا لبل فة بل  لئم    إبىتقتنف    أنفصاحا   يرب للى للإ

هناك لحتلال   أن  إذ يلا  لبت حيفب  ت ف  البت ا ي  لبلابيا اف ا  بل ايي  لبت  ي  لبلابي لبفابيا ا،ذبك  

لبل ل لا  خلخل لبش ،ا لبلتاحا بغ ض إخل ة لبلسال  لق قحل للإخل ة بم تتم بااتسفلم هذه    ثنب

يل باهذل لبقحب ج ل لبل يا  ييلب بتك ل  ت ف    إبىللإخل ة تثتاج    ثنلبقيااا  لبلثااحيا اهنا ف

للإفصا  حقب "لبفئا" بأخال  لبلابيا "اهي لرل لا لنااحا بيحي ا لبل ل لا  لبتي تم لبت  ي   

هذه لبفئا لق للأخال  لبلابيا هي ذل  لقت ى ترليع لقل لق فئا   أنلنها اخصائص للأخال " ب  

  أا لي لق انفل  لبفيق    لف  )لبذلم لبلفينا( للكق    أاللى احيل لبلثال )لب  اض لبلتاحا بلحيع(  

 (Muthupandian,2014:3) . ل  لبلابيا فئا لق فئا  للأخال  لبلابيااللأ أاللأاهم 

 

 ناتاريخ السري .2
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للأ ت   لبتيحي   بام  لبل يا   بهذل  لق  ت ف  بى  لبتفأ  لبش ،ا     إذ   2017/ 1/ 1يلاته  لق  يتيلب  بم 

 .(IFRS7,2018: 268) لظها  لبل ا نا  بالأ قام لع لبقن ل  لبقاب ا للاقتصاخيا

 (IFRS7) متطلبات الإفصاح الخاصة بمعيار الأدوات المالية  2-1-2-10

يا بن خ للأخال  لبلابيا في قائلا لبفخل البل ،ز لبلابي اض ا ة للإفصا  أهلتحيق لبلتيلحا   

يا لبر ه يا بأخال  لبلابياب ايتيلب لبل يا   هللبلابيا في ت ييم للأ لنها بلقالفة لقتسفلي لبت ا ي   

يلثل لتيلحا  للإفصا     للآتيلبرفال  اب  (IFRS7,2023:571-579 )     اللآتي للإفصا  لق لبف  ل   

 .حقب لبل يا 

 ( 2- 3جدول )

 متطلبات الإفصاح بالأدوات المالية           

متطلبات  

 الإفصاح

 المضمون

المركز قائمة 

 المالي

 الإيضاحات:  أوتتم الفصاحات بالقوائم والتقارير 

الموجودات • العادلة  مااواللتز  تقاس  بالقيمة  المالية   أو الربح    عن طريقت 

 .خرالدخل الشامل الآ عن طريق أوالخسارة، 

 المالية بالقيمة المطفأة. مطلوبات وال تقاس الموجودات •

الموجودات • العادلة    مطلوباتوال  تقاس  بالقيمة  طريقالمالية  الدخل    عن 

 )أدوات الدين، الستثمارات في حق الملكية(.  خرالشامل الآ

 عتراف الستثمار في حقوق الملكية بالقيمة العادلة وأسباب التوقف. الغاء ا •

 المالية. إعادة تصنيف الموجودات  •

 ات والرهونات والشروط المتعلقة بها. انالقيمة المسجلة للضم •

 التعثرات والخروقات للقروض المستحقة غير المسددة.  •

خسائر   • مخصص  المشتقات الئتمانحساب  ذات  المركبة  المالية  الأدوات   ،

 الضمنية.

 قائمة الدخل 

قائمة التغير  

في حقوق  

 الملكية

في القوائم المالية    أماتفصح عن بنود اليراد، المصروفات، والمكاسب، والخسائر   

 والإيضاحات: 

  عن طريق والمطلوبات المتبقية    المكاسب والخسائر الناتجة من )الموجودات •

، الستثمارات والمطلوبات المالية خرالدخل الشامل الآ  أوالخسارة    أوالربح  

 بالكلفة المطفأة. 

 الناتج من الفوائد ومصروفات الفوائد. الدخل  •

 التعاب المقبوضة والتعاب المدفوعة. •
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فصاحات إ

 أخرى 

 السياسات المحاسبية.  •

معلومات عن محاسبة تحوط القيمة العادلة، تحوط التدفق النقدي، الستثمار   •

 في عمليات اجنبية. 

 معدل الفائدة الرجعي.  •

متطلبات  

الإفصاح المتعلقة 

الأدوات بمخاطر 

 المالية

القوائم   أعداد لإفصاح عن المخاطر الناشئة من الأدوات المالية وطبيعتها في تاريخ  ا  يجب على الشركة

 : إلى المالية وتقسم 

 صاحات نوعية في التعرض للمخاطر وكيفية نشوئها والعمليات المتخذة لإدارة هذه المخاطر. إف  .أ

وبي .ب كمية  رافصاحات  قطاعات  انات  بين  المخاطر  وتركيز  للمخاطر  للتعرض  التوقع  قمية حول 

 .نوع الصناعة أوالشركة  

واع أنمناقشة 

  المخاطر

والتحوط لها  

)الحماية من 

 المخاطر( 

 واع الأدوات المالية عن المخاطر، وتتمثل المخاطر ب أنالإفصاح لكل نوع من 

لإدارة المخاطر وارتباطها بالقياس والعتراف، مثل بكيفية ممارسة الشركة  توت  الئتمانمخاطر   .أ

أساس تصنيف الشركة  لأدواتها المالية، معلومات كمية ونوعية للمبالغ الناشئة عن الخسائر،  

في  التغيرات  التجارية،  المدينة  الذمم  للأصول،  الدفترية  القيمة  واجمالي  المخاطر  تصنيف 

 مخصص الخسائر واسبابها. 

 مخاطر السيولة وتمثل تحليل تواريخ استحقاق المطلوبات وكيفية إدارة مخاطرها.  .ب

مخاطر السوق )تحليل الحساسية( لكل نوع من الأدوات والأساليب والفرضيات المستخدمة واي  .ج

 تغيرات تطرأ عليها. 

 مخاطر التدفقات النقدية. .د

 ( 2024ب580(ب) حليفل :191:2017ب لبر ا ل  )لبلصف  : 
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 الثاني المبحث 

 

 القيمة العادلة المحاسبية والمعايير المحاسبية ذات الصلة 2-2-1-1

للاقتصاخياب لبلابيا بل حفل     حيانا  لبلق لبسلافا  في لرال    لبكثي هناك  ،انت    لبتا يخبللى ل      

لبالحفة   لب ضايا  بت ييم     ئيقالق  لبل تحيا  تلك  البلنظ يق هي  لبللا ايق البلنظليق  بيق  بلسلا  

ل ل لا    إبىلبل لحل ب حي  يؤخي لبت ييم    أهملق  الحفة    ت ف  البتي    لبلابياببنف لق لب  لئم    أالنص   

لبر خة ح ل   لتس  لبليل با  ا  لبل ج خل  لنااحا الابيا  لبلقتسفليق للى  تثتاجها بلقالفة   ذ البتي 

 ق ل ل  لستلفا .

لب اخباالحف    لب يلا  لبت ييم ه  لحفأ  (  (Emerson ,et al,2010:77  لاتسفلله  أحفلبذي    بلحاخئ 

البتي   ب  لبلابيا  لبل ل لا   هيكل  في  بشكل  ،انت  تغيي ل   لبقاب   في  لبتكابيف    إبى  أااايتقتنف 

للابت اخ لق    إبىنتيرا بتي   نظ يا لبلثااحا خلال لب   خ لبثلايا ب لبتي لخ     ،ان  اهذل  ب  لبتا يسيا

( لق  IFRSلبلابيا )  حيانا  لب  لفلخ ( البل ايي  لبفابيا لأ(GAAP لبلحاخئ لبلثااحيا لبل ح با لل لا

الترهت نث  لب يلا لب اخبا بتك ن    ب  لبت ليفيايا في لبلثااحا  الحر  لبز،انت  لبتكلفا لبتا يسيا لبتي  

 (. Zyla,2020: 1تثفيا بيق لبل لج يق البلنظليق ) 

فضلا  ب  ه ي كس لب ضع للاقتصاخي لبث ي ي بلش ،ا  نلأ ؛أ،ث  جذب بللهنييق االض ي لبل ايي     ي ف       

لبت ا ي  لبلت ل ا    أن لب  ل  ب للى لكس لق لبكلفا لبتا يسيا لبتي ت تلف    اذ ل ياس لاتسأفضل    ي ف  ه  أن لق  

تقتنف    حيانا  ابب لب  بيانا    إبىلبلابيا  خاصيا  فيها  تت ف   الا  لب قت  بل ا    اذ لاتس  للاءلا  ل ي قا 

 لبليل با  ه يكفي للإبلاغ لق لبتقريل لبتا يسي بأص ل اأناق ع لبثف  ابلا    لفة لب  ل ل  ب ف  

لاتسفلم لب يلا لب اخبا في لبت ا ي  لبلت ل ا برليع    أن،لا    ب  خان ت فيم ل ل لا  لثفيا لق لب يلا لبثابيا

ل  لبقاب ا البثابيا يثقق لق ليزة لبل ا نا حي  تشلل لبتكلفا لبتا يسيا لرل لا لق  حف للأللال اللأ

لبت ييلا  البف ضيا  لبلستلفا لبتي لا تقالف للى إج لء ل ا نا  بفقا لابيا بذبك ب أصحح لاتسفلم  

لبلحاخئ لنها لحفل لبكلفا لبتا يسيا  اأنقب  لنها    ت انيلب يلا لب اخبا بفيلا لثابيا بل ابرا لبثغ ل  لبتي  

 (. 5:2019ب )،نزة 
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 القيمة العادلة  مفهوم  2-2-1-2

تتلاشى لع ،انت  لق ل فلي لفه م لب يلا لب اخبا لبتي    لبكثي   بفنخة لق  ت ف  هناك ت  يفا  ل،انت       

يل لفه م لبلثااحا لفة ل ل  في لصفل ل  لرلس  ت ف  اتم  ب  لبتي   لبتا يسي لح  لبفك  لبلثااحي  

 (.   IASB( ابرنا ل ايي  لبلثااحا لبفابيا )FASBل ايي  لبلثااحا في لب لايا  لبلتثفة )

لب  ل     لبفلخليا   نإب  ايلكق  للاي لخل   ت  يف لصلثا  ه   لب اخبا  بل يلا  اللأب ز  للأقفم  لبت  يف 

ه " لبق   لبذي يتم لبتحاخل بيق لشت ي  لغب ثنت  فه ب  1959( في لام  IRSللأل يكيا لبلثااحيا )

  لبثانيل )لبلشت ي( لرح ل للى لبش لء الا يك ن  افي لبش لء ابائع  لغب في لبحيع لنفلا لا يك ن للأ 

ب  ا ل  فا ل   با بابث ائ  لبل تحيا بابل اللا")حلاخ هليك ن بفى ،أ  أنب ايرب )لبحائع( لرح ل بلحيع

8:2003 ) 

ب      ف,2020AL Tawalbeh:  25)  داف ا  "    ثن(  لب اخبا  لتس  أنلب يلا  للى  ل  لب  ل   اذ لب ف ة 

لبلابيا   حيانا  لبل فلا اترلب ف لئف ،حي ة بللقتسفليق البلقتثل يق لق لبصثيثا بناء للى ل ل لا  

 ااتضلق للليا لبحيع البش لء لبصثيثا خان للاحتيال اللإ، له". 

 فها " ه  لبق   لبذي يتم لبثص ل لليه بحيع  ( ف ف ل  Suryady,   Limbunan,  2022:3)  ألا     

 في تا يخ لب ياس".  لبليل با  لبلفف ع بتث يل  أاب لبل ج خل  

ها " هي لب يلا لبثابيا لبتي يتم بها بيع  ثن( بHasan& Abdullah,2023: 335)  بفن فت لق  ال       

 لبل ج خل  افلخ للابتزلم في لبق   لع ت في  لبل ل لا  لبلنااحا بت ييم    أايرب ش لؤه    أاللأصل  

تتف لالاللابتز لبتي  للأل ل   برليع  لبق  (  )،فاءة  لبق  ال    في  لبيحي يا ل  بابظ ا   اتتلتع    ب 

 غحا لبلشت ي في لبش لء انيا لبحائع    إبىت لف  لبنيا    ضلاَ لقفبل  ض البيلب ) صيف لبق  ( ب  

 لإ،لال لبحيع". 

وترى الباحثة ان تعريف القيمة العادلة الأنسب هو المبلغ الذي تتم به عملية تبادل الأصل او الخصم  

المنتهية بين اطراف متمثلة في البائع والمشتري حيث تكون لهم الدراية الكافية بظروف المعاملة  

 وفق شروط المنافسة العتيادية .

ت  يف لفه م    تضلقلق لبل ايي  لبتي ت  لبكثي بابنقحا بل ايي  لبلثااحا لبفابيا ب تم إصفل   

 : للآتي ي يلكق تلسيصها في لبرفال لب يلا لب اخبا البت
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 (  2- 4جدول )

 مفهوم القيمة العادلة حسب المعايير المحاسبية 

 مفهوم القيمة العادلة تفاصيل المعيار 

IAS 2 

 "المخزون " 

IAS 16 

 اللت"  ، المعدات ، "الممتلكات

IAS 32 

 والفصاح "الدوات المالية: العرض  

IAS 39 

 "الدوات المالية: العتراف والقياس" 

IFRS 9 

 "أدوات مالية" 

SFAS 107 

 " إفصاح حول القيمة العادلة للأدوات المالية" 

 

 

 

 

التسوية بين المطلوبات   أو"السعر الذي يمكن به تبادل الموجودات، 

 بين اطراف تكون مهتمة ومستقلة"، 

IFRS 13 

 قياس القيمة العادلة 

SFAS 157 

 "قياس القيمة العادلة" 

المدفوع    أو  " هو السعر الذي يتم الحصول عليه لبيع الموجودات،

 لتحويل المطلوبات في تاريخ القياس".

 

FAS 133 

 "المحاسبة عن الدوات 

 شطة أنالمالية المشتقة و

 التحوط" 

بيع   الحصول عليه من  يمكن  الذي  مقابل    أو"السعر  الأصل  تسوية 

أي بعكس ،  التجارية بين الأطراف الراغبة  ت ، في المعاملاتماااللتز

 تصفية الوحدات القتصادية" أوالبيع الجبري 

 لبحاحثا بالالتلاخ للى      ألفلخ لبلصف : لق 

                            https://www.ifrs.org/    ،ic/iasb-ifrs-https://www.iasplus.com/en/resources/ifrsf/iasb 

 التطور التاريخي لمفهوم القيمة العادلة    2-2-1-3

ب البتي  لبلابيا   حيانا  لب  ألفلخ لب  للل لبثاالا في للليا    أحف قياس لب ناص  لبلثااحيا    ي ف   

تقتنف قيلا لب ناص  ذل  لبصلا في    أنتشلل ت فيم لبنشال للاقتصاخي بل حفة بشكل لاخل ب ايلكق  

جنب لع ت لف     إبىلحاخئ لستلفا  تت لف  لع لحي ا لب نص  البغ ض لنه ب جنحا    إبىلبلابيا    حيانا  لب

لب قياس     ئيقالبن ال  للأ  لبليل با  ا  لبل ج خل  في  الب ناص   لبللكيا  لبل ي قيا  خ  اح     ى هي 

 ( (Procházka,2009:20 للاءلا الب

https://www.ifrs.org/
https://www.iasplus.com/en/resources/ifrsf/iasb-ifrs-ic/iasb
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المشاركون 
في السوق 

سوق 
المعاملة

ب لبتي شهف  تي  ل  ،حي ة ل تحيا بالأزلا للاقتصاخيا البلابيا. اتشلل هذه لب يلا لب اخبا

(  2009  -2008بيا لب ابليا )لب ابلي ي    ذبك لنذ لزلا لبكقاخ لبكحي  حتى للأزلا لبلا  ا للاقتصاخ 

ب اأب ى بابل م للى لب يلا لب اخبا ،قحب  ئيقي بأزلا.هيا  للاقتصاخ لب ابلينل إبىأخ  لبتي 

في    فكانت  لب يلا لب اخبا لث   لهتلام لبللا ايق البقليا  االض ي لبل ايي   ،انت  لنذ ذبك لبثيق ب  

 ( . ,2020:31AIharasisلبت قف لق لاتسفلله )  أا،ل ل ة ييلب لنها لاتسفلله 

 متطلبات القيمة العادلة   2-2-1-4

البل اللا لبلنتظلا    ا للأ ب ا اهي ا   لبتحاخل باااي اتقتنف لب يلا لب اخبا للى لبلتيلحا  للأ

 إبى لفى ل ي قيا لب ياس اف  لب يلا لب اخبا ي جع    ي ف  اب  اا   لبل اللا    ب  لبلشا ،يق في لبق  ب  

ت ف   بشكل لنااب ،للا زلخ  خ جا ل ي قيا لبل ل لا  لبل ااا    لفى ت ف  تلك لبلتيلحا   فكل لا

 ( يلسص هذه لبلتيلحا : 3-2)  للآتي( لبشكل 59:  2018ب اف ا بل يلا لب اخبا )بابن  

 

 

 

 

 

 

 

 ( 2- 2)شكل

 متطلبات القيمة العادلة

 ( 13IFARSمعيار )الدبيات الواردة في الباحثة بالعتماد على  أعدادالمصدر: من 

لبففع ل ابل ن ل لبليل با  اف ا    أا  يلثل لبق   لبذي يتم لاتلاله بحيع لبل ج خل  :  سعر التبادل .1

يلكق للاحظا    ،ان  أا تقتنف لب يلا لب اخبا للى ا   لبس اج ب ا لء    ب  (  13IFARS)  بلل يا 

ت في    أم    لبق   لحاش ة لبت ييم ه   لبت ييم ب ايلثل لبهف  لق لاتسفلم ل ي ا  بااتسفلم ل ي ا 

(  CAPب  2019) ب    تث يل لبليل با    أابلق   لبذي تتم به لبل اللا  لب اخيا بحيع لبل ج خل   

أا ا  لبس اج ب ياس لب يلا لب اخبا ه  أفضل لؤش  بلتنحؤ بابتفف ا     إبى اي جع احب لبثاجا  
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لبن فيا لبفلخلا البسا جا لبلقت حليا لبلت ل ا بابل ج خل  البليل با  لق اجها نظ  لبلشا ،يق  

 ( 26C :157 FASBفي لبق   في تا يخ لب ياس )

يتم ل ضها للى لبق   في   أنها ل اللا لق لبلفت ض  أنتم ت  يفها للى  :  المعاملة المنتظمة   .2

بأ  لفة ف صا  بت ف   لب ياس  بتا يخ  لثل نااب ا  ب  بلل اللا   لبل تاخة  لبلثب فا  لبتق ي يا  شيا 

ش لؤها  لالللابتز  أا  لبل ج خل   يرب  لبتي  لبتصفيا    أا   ل اللا  بيقت  لنتظلا  بل اللا  بي ها 

 (. 413:2015 ب للإفلاس( )ن   لبفيق الحف لبلييف أالب ق يا )

لبليل با  في    أالبلشا ، ن في لبق   هم لشت ان ابائ  ن بأص ل    :المشاركون في السوق  .3

لق ب ضهم   ل ن  يك ن ل لقت   أنلبتي تؤهلهم  يتلت  ل بلرل لا لبسصائص    أنلبق   ايرب لليهم  

البليل با  البل اللا    لل ج خل  يك ن بفيهم فهم ل   ل ب  نبالذل  صلا   لبح ض ابيس لل ل 

لرل لا   ل،تقابها  يتيلب  لبتي  ب  لبل ل لا   ذبك  في  بلا  ب  لبلتاحا  لبل ل لا   جليع  بااتسفلم 

لبره خ  لبى  لستلفا  لق  بالإضافا  )يرب  ب  لبل اللا   إب لم  بفيهم    أنلب ف ة للى  للاهليا  يك ن 

لبفلفع ابيق ل    بفيهم نيا البلابيا( ب الب غحا في لبفخ ل في ل اللا  ا للتلاك لبث لفز )أي  انلب 

 . Bascom et.al,2017:29))لرح يق( للى لب يام بذبك 

المعاملة .4 لب اخبا  :  سوق  لب يلا  قياس  لبل ج خل    أنيفت ض  بيع  ل اللا   تق يا    أا  تثف  

 بحيع لبل ج خل أ،ث  للى لبق   للا،ث  للاءلا  اايتم للالتلاخ    لب ئيسلبق      لبليل با  في

لبق     غياب  في  البق    لب ئيسالبليل با ب  لب حفل    لب ئيس.  فيه  تحيع  لبذي  لبق    ه  

لبل ج خل   لبليل با  بق   يزيف لق حرم  ايتم  لبليل با     أا  للاقتصاخيا   لبل ج خل  تق يا 

ب لع ل للاة تكابيف لبل اللا   ف ع بتق يا لبليل با  ت ليل لبلحلغ لبلف   أالبتي يلكق لاتلالها بلحيع  

 (. 252:  2019ب   يا في جليع للأا ل  )للال ابسض لبترا

 أهداف القيمة العادلة: 2-2-1-5

لب ضع  بل ل لا  لبلابيا ت كس بفقا ل،ح ير ل ل  أنه  ثنجاء  لب يلا لب اخبا بتشكل تغي ل ن ليا لق ش

 : إبى( فهي تهف  12:2021ب انآخ  اب لبلابي بل حفة للاقتصاخيا:)لايحي

 يا.  نللبليز ألفلخ ل ض بن خ لبثقاب لبلستلفا باب يلا للأق ب بل لقع في تا يخ  .1

  ذ التس  لبفلخليا لق أجلفخ لق لب لليا   تلكيق لبلؤاقا لق قياس للأخال  لبلابيا باب يلا لب اخبا ب  .2

 لس تثفيف ل فل   ب إضافا لبى    اقيااهاإخل ة لبلسال ا  للااتثلا يا البترا يا لبلنااحالب  ل ل   

 حقاب لبت  يض.  ا  تم تسصيصه بلستلف لرالا  للأللاللبذي ايلبلال 

 لبلابيا لبصاخ ة لق لبش ،ا .    حيانا  لب إبىإضافا لبشفافيا  .3

 لب لل للى ل ابرا أي قص   ناتج لق تيحي  لفه م لبتكلفا لبتا يسيا.   .4
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 خا جها. أات في  لبل ل لا  لبلابيا لبلفيفة بلتسذي لب  ل  ا لء خلخل لبش ،ا  .5

 ية القيمة العادلة  أهم 2-2-1-6

لق  أهلا   ف لالبلق    لبكثي أظه          بفلا  اللإفصا   بل ياس  ،ثااس  لب اخبا  لب يلا  لاتسفلم  يا 

لبحاحثيق   لقت ى  للى  ا لء  ب  لبتا يسيا  لبكلفا  لبل ايي     أالثااحا  تصف   لبتي  لبلهنيا  لبلنظلا  

لبت ا ي  لبلابيا  لبلتلثلا بان    يا لب يلا لب اخباأهل  ا  ف لالبضثت   أا( ا25:   2020  ب  لبلثااحيا )لثلف 

نتائج للأللال البتفف ا  لبن فيا البتغي ل  في ح    لبللكياب  ب اخبا ت ح  لق لبل ،ز لبلابي اباب يلا ل

 ل لا تم ت ييم لبل ج خل إذ ت ح  لب يلا لب اخبا  با   القع لبش ،ا للاقتصاخيالب يلا لب اخبا ت كس    أنأي  

لتقا   بالإضافا لبى    خي لأخذ في للالتحا  أا ا  لبق    للى أاااها لق لبفخل للاقتصالالاللابتز

ذ في للالتحا  لبتغي ل   لب يلا لب اخبا تثخ  لان لس لبلال  ا الفه م لبلثافظا للى  تيحي  لب يلا لب اخب

لب  ة لبن ف اهي للأ  في  بلتنحؤ نب حفة  لبلابيا أااا ا أفضل  لب  ل ل  البتثليلا   قب لأخذهاب ات تح  

 لبسصائص لبن ليا بلل ل لا  لبلثااحيا. ها خللب إضافا لبى ان فيلببنتائج للأللال اتفف اتها 

 القيمة العادلة في المعايير المحاسبية  2-2-1-7

تذهب لبل ايي  لبلثااحيا في لتراه للب لبلزيف لق تيحي ا  لب يلا لب اخبا البت صيا بها  بلا يك ن     

لله  لبلابيا بل يا  لب يلا لب اخبا ه  لبنتائج لبقلحيا ح ل لفم لاتسف  حيانا  لبيا لاتحاع أهللبقحب للأ،ث  

في لب ابليب  خاصا  ، نه  لبذي    للاقتصاخ  بليزة  تضسليايتلتع  اال.)صغ لقتصاخل   ب انآخ  ي 

89:2018 .) 

 بت لب يلا لب اخبا اا ب ض لبل ايي  لبتي تن  للآتيا  

1. lAS40  (2000  ،:)ي( ناينيح  هذل لبل يا  للى لبللتلكا  )للأ ض البلح الممتلكات الستثمارية

لتلكا  للااتثلا يا  يتم قياس لبلاب ،ليهلا(  أا) لس لبلال  زياخة    أالبلثتفظ بها بكقب للإيرا ل   

الاح ا باب يلا لب اخبا ب لع للالت ل  بابتغي ل  في إلا  نل ذج لب يلا  ب في لبحفليا لق حي  لبكلفا

ت كس لب يلا لب اخبا    أنلنف ت ف  ل ل لا  لبق   ب يرب    لبسقا ة ب بلا في ذبك   أالب اخبا في لب بح  

ايتم ت فيم أفضل خبيل للى   ب  يا لب ل ليان لحابا لبق   البظ ا  لبف ليا ب لاخة لثل تا يخ لبليز

 ا   نشط بللتلكا  للايلا في نفس لبل قع البثابا . في  للأا ا  لبثابيا    لق ل ي لب يلا لب اخبا  

ذل   ا بلللتلكا   لبثابي  لبق    لبنظ   بلش ،ا  يلكق  ب  لبل ل لا   هذه  لثل  اج خ  لفم  حابا  في 

يلا   ت ف  لع  ب  أا ا  لستلفا احفيثا في للأا ل  للأقل نشالا  البيحي ا لبلستلفا  البساض ا بش ال  

ايقتنف   لبلسص لا  لبن فيا  لبتفف ا   ات ق ا   ب  للاقتصاخيا  لبظ ا   في  لبتغي ل    إبىبت كس 

شاء البتي لا يلكق  نفي حابا لبللتلكا  قيف للأب بالإضافا  ت في ل  ل ي قا بلتفف ا  لبن فيا لبلقت حليا
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حيق ل،تلابها    إبىللى تثفيف قيلتها لب اخبا للتلاخل للى لب حفة للاقتصاخيا ب يتم قيااها بشكل ل ي    

شاء بابكلفا لبتا يسيا حتى تصحح قيلتها لب اخبا الضثا الثفخة  نها ت يس لبللتلكا   قيف للأثنف  ب  

 IFRS3 بشكل ل ي   لنف ل،تلال لبحناء.

للااس البل اييس لبتي تقتسفم بتلثيل لق  يتضلق لبل يا  لرل لا لق    ،  دمج العمال(:2008) .2

لثااحا لق للليا  لباتتم    ب  لب يلا لب اخبا بلل ج خل  البليل با  لب ابلا بلتثفيف لنف خلج للاللال

للااتث نل بااتسفلم " ل ي ا  للأللال  بلل ج خل    ب  ذ لفلاج  لب اخبا  باب يلا  لب ياس  تتيلب  البتي 

 .ذ لالبليل با  لبلشت لة في تا يخ للااتث 

3.  IFRS 9(2013  ،:)( ايتضلق  39يثل هذل لبل يا  لثل ل يا  لبلثااحا لبفابي)   الدوات المالية

 في لب يلا  الثااحا لبتث ل.  نسفاض ( لتيلحا  للالت ل  الب ياس اللا9ل يا  لبلثااحا لبفابي )

 ( لبل يا   لبل ج خل  9IFARSي قم  لبلثااحا    ( جليع  لبل ج خة حابيا في نيا  ل يا   لبلابيا 

 تصنيفيق:  إبى( 39لبفابي )

لب لا  الموجودات .أ ب ف  لب يلا  لبليفثة: اهي  بابكلفا  هذه لبسصم  أاة  البل ااا  لاتسفلم  ايتم  ب 

الا خان ذبك يتم قياس أخال  لبفيق فيق في حابا ل ينا حفخها لبل يا ب  لبي ي ا ب ياس لخال  لب

 للالت ل  بابتغي ل  في لب يلا لب اخبا بل بح البسقا ة.  لق ل ي باب يلا لب اخبا 

للا  لبل ج خل   .ب  لبلابيا  للأخال   قياس  يتم  لب اخبا:  باب يلا  )لبللكياخ لبل ااا  لبلشت ا     بى 

لب اخبا باب يلا  البسقائ    بالبفيق(  للا با   في  لب اخبا  لب يلا  في  بابتغي ل   للالت ل   ايتم 

 لبقن يا .

 ( 13IFRSقياس القيمة العادلة من منظور معيار البلاغ المالي )2-2-1-8

في    لب اخبا  لب يلا  ظه    جفيفة    لبكثي ي لصل  ل ايي   في  ا لء  لبلثااحيا  لبل ايي   لج لء   أالق 

أاابيب ت ييم اقياس  "  نل( ب ن   2011لام )   IFRS)13تم إصفل  ل يا )   أن  إبىيلا  اتثفيثا   ت ف  

الرلس  ( FASB) يل ة جه خ لرلس لبل ايي  لبلثااحا لبلابيا للال يكيا  ف  ي ي لب يلا لب اخبا "لبذ 

ب ضع لحاخئ ت ييم لشت ،ا بلت ييم اف  لب يلا لب اخبا ا للافصا    ( lASB ) ل ايي  لبلثااحا لبفابيا

 ب خ يف ا  لنها بلا يتف  لع ل ايي  للابلاغ لبلابي لبفابيا البلحاخئ لبلثااحيا لبل ح با لل لا )ي افي

 )12:  2013 ب : )لب لهيم اخليليثتيفيلا  ( IFR13 ) اتلثلت أهفل  إصفل  ل يا  ب ( 314:  2021

اضع لتيلحا  ل حفة بل يلا    لق ل ي تثقيق لبتناا  في تيحي  لب يلا لب اخبا ات ليل لبت  يف   .1

 لب اخبا
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ت زيز للإفصا  لق لب يلا لب اخبا ات زيز ت لف  لبل ايي  لبلثااحيا    لق ل ي تثقيق لبشفافيا   .2

 لع لبلحاخئ لبلثااحيا لبل ح با لل لا.

لأ  إصفل ا لبفابي  )  لفلخ لبل يا   لبلابيا  لفيفة    IFRS13)لبت ا ي   بل لحل    2001  ففيل  

لبذي يقلى لبل ض ع  ب  (  157ل ايي  لبلثااحا لبلابيا قياس لب يلا لب اخبا )  نا ( بي  FASBأصف )

ب ( في لش اع قياس لب يلا لب اخبا  FASBبفأ لرلس ل ايي  لبلثااحا لبلابيا)   2003فيب للا  820

  إبىلش اع قياس لب يلا لب اخبا    2005في    (  lASBأضا  لرلس ل ايي  لبلثااحا لبفابيا )حي   

  أاهم اهذل لبتناقض    لب يلا لب اخبا  قياس  ثن( ي ف  إ شاخل  غي  لتق ا بشIFRS)نجفال أللابه بلأ

لبغ ض لق هذل لبلش اع ه  تثفيف  ،ان  لبلابيا حيانا  لبفي لبتن ع في لبللا اا ات ليل قابليا ل ا نا 

  لفه م لب يلا لب اخبا ب ااضع  إلا  ب ياس لب يلا لب اخبا  اللب للإفصا  لق قيااا  لب يلا لب اخبا. 

ليا  ا  2009في  بللسال   لب اخبا  لب يلا  قياس  لش اع  لبفابيا  لبلثااحا  ل ايي   لرلس  ،انت  نش  

شي لا   للأ،ث   هيلبت لي ا   لبلابيا    لب ل خة  لبلثااحا  ل ايي   ل ايي   IFARS)"لرلس  الرلس   )

لا اتثفيف لتيلحا  للافصا  ي لل ل ل ا بتي ي  قياس لت ا ب بل ي  أن( يرب  IASBلبلثااحا لبفابيا)

  ن ل حزي   .هماللى لب لل ل ا بل جُب لذ، ة تف  ناالف  ،لا لبلرلق  2009ل  اتش يق للأ" يم في  لنها 

تثفيثا ل ت حا      2010في حزي لن    لرلس ل ايي  لبلثااحا لبلابيا  بلن اشا  لبلشت ،ا لصف   نتيراا

)لبل ض ع   لنها  اللافصا   لب اخبا  لب يلا  ب ياس  لبلثااحا  لتيلحت ف  (  820بل ايي   للى  ا   يلا  

  - أصف  لرلس للاخل ة ل ايي  لت ا با    2011في أيا   ب بالإضافا لنه  للافصا  اقياس لب يلا لب اخبا

أصحح لبل يا  لبفابي بلت ا ي  لبلابيا    2013يناي     1( "في  13لبلابيا)  حيانا  لب  لفلخ لبل يا  لبفابي لأ

 اا يا"  13 قم 

بت ييم    ئيقالفلخل  ا( يلايا أاابيب ايلاي IFRS 13لبت ا ي  لبلابيا ) لفلخ اب ف حفخ لبل يا  لبفابي لأ 

اقياس لب يلا لب اخباب البتي يلكق لاتسفللها في ل ظم لبثالا  بلت ييم اهي لنااحا في ض ء لبحيئا لع  

فيها   تت ف   البتي  لبقائفة  اتي  بيانا  لبظ ا   لتاحه  لب اخبا  ،افيا  لب يلا  قياس  للليا  -Alلحها 

Hakeem,S,2023:16)  اذبك ل ي (  بثلاي  لق  لبذي  لب اخبا  لب يلا  ب ياس  لبه لي   البتقلقل 

 :   للآتيلقت يا  ل ضثا بابشكل 
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 ( 2-3)شكل 

 لقت يا  الفلخل لب يلا 

 ( 13IFRSلبحاحثا بالالتلاخ للى )  ألفلخ لبلصف : لق 

ت تح  لفخلا  لبلقت ى للأال لبفبيل للأ،ث  ل ي قيا بل يلا لب اخبا ايرب لاتسفللها لتى ت ف   .    

لبليل با  لبتي    أافي للاا ل  لبنشيا بلل ج خل   لبلف جا  لنهريا لبت ييم في هذل لبلقت ى ه  للاا ا   

ايلكق للتلاخ لبق   لبل لق في  ب  ا في تا يخ لب ياستلتلك لبش ،ا للاقتصاخيا لب ف ة للى لب ص ل لبيه

 Esam,et ) 2023:200) يل بل يلا لب اخبا  ت ف  يقتسفم بفان   أنلبق   خبيلا يلكق للالتلاخ لليا ايرب  

al,  

غي   ف  لبثانيلبلقت ى    ألا  لبلفخلا   للأ يلثل  لبلقت ى  في  البل ج خة  لبلف جا  يلكق  ب  لاللاا ا  

لحاش    بشكل  البليل با   بلل ج خل   لحاش ب    أاللاحظتها  لق لبتق يا     أنغي   لبفئا  هذه  ضلق 

هو
مف

ال
م

السعار المعروضة مباشرة  

والتي يمكن استردادها من 

 سوق نشط

يمكن  ىخرا بياناتيستخدم 

ملاحظتها غير السعار 

المدرجة والتي تم استردادها 

غير مباشر أوبشكل مباشر   

 مدخلات المستوى

 المعدلة بشكل لثالثا

 المدخلات أوكبير 

 غير القابلة رىخالا

 للرصد

ى
تو

س
لم

 ا
ى
عل

ل 
ثا
 م

الاسهم اسعار من سوق  أسعار الموجودات 

 والمطلوبات
التدفقات النقدية 

 المخصومة

م 
يي
تق

 ال
خل

مد
 

 مدخل الكلفة  مدخل الدخل  مدخل السوق 

المستوى 

لوالأ  

المستوى 

 الثاني

المستوى 

 الثالث
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لقت ى    جانب   إبىتزلمب  للاب  أا  لبل ج خ اقابليا ل ا نا    بل ج خ لقل   بها ات تلف للى حابا للب   لالبلفخ

لب تك ن  لبق  ب لنفلا  لبلقت ى  لا  للى لفخلايت ف  نشال  لنها    لبثاني   ينتج  قف  بل يلا لهلاب  قياس 

 . Ghosh & Petrova) 2020:150ب )  لبلقت ى لبثاب  لالب اخبا ضلق لفخ

يك ن هناك ن ص في لاتقلح لفخ لبظ ا  لنفلا  لب اخبا في  لب يلا  ب ياس  لبثاب   لبلقت ى    

بلل ج خل  حظتها  لايلكق ل  لا   لالفخها  ثن  بلا شط ي تلف لليهب ات    هذه لبلفخا   ن  أالب يلا  

ا لبليل با    أا لات لال  ب  أجل  لق  ابابنتيراب  لب اخبا  لب يلا  لفت لضا   بت في   ل تحيا  لسال   هناك 

 . (Anssari,2023:650)أفضل لبت في ل  

وترى الباحثة ان تطبيق القيمة العادلة يتمثل اساساً بمزايا عديدة كونها تعكس الواقع الحقيقي للشركة  

،فضلا الى ان عملية تحديد وقياس القيمة العادلة تتخللها العديد من المعوقات والصعوبات ، خاصة في 

 سوق مالي نشط وتعقد إجراءات قياسها.  ظل غياب 
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 : السيولة   مخاطر 2-2-2

 لبلابي  بلإبلاغ  لبفابي  لبل يا   ب نلج   أهم  أحف   IFRS 7  لبلابي  بلإبلاغ  لبفابي  لبل يا   يتضلق

 لحي ا   بت ييم  بللقتسفليق  تقلح  لبتي  لبلابيا  حيانا  لب  لق   إفصاحا    بت فيم  لبش ،ا    ليابحا  اهي  

  ألفلخ  لفة نهايا افي لبلفة لح  لبش ،ا بها تت  ض  لبتي لبلابيا للأخال   لق لبناشئا لبلسال  خ جا

  للأخال     لعأن  لبل يا    هذل  يثفخ ا لبلسال ب  هذه  لبش ،ا  إخل ة  بها   تفي    لبتي  بالبي ي البت ا ي  لبلابيا  

 لبفخل  أا  لبسقا ة  أا  لب بح  لق ل ي   لب اخبا   باب يلا  لبل ااا  لبلابيابلل ج خل  البليل با     لبلابيا

  لنها   بكلا لبلسال   لق   لستلفا   لعأن   بها  لبلابيا  للأخال   أنب    لبلقتنفذة  لبتكابيف   أا   خ للآ  لبشالل

لبلص فيا ا  بلنه  لبكشف  لبش ،ا  للى  يرب   لبذي  لبن ع ا،ليا  ن ليا  إفصاحا   لبلسال   تظه  

لنفلا ت لجه لبلصا   زياخة حاخة ا،حي ة في لبيلب للى للليا  لبقثب للى لب خلئع ب حي  ت  م  

ز   اال ترإذ تشغيل ل ظم اخلئ ها ب اتثتفظ بنقحا صغي ة بلااترابا بيلحا  لبقثب ب ا  أابإق لض  

تلك لبنقحا ب فلق تتلكق لق للااترابا بيلحا  لبل خليق ب بذبك تنشث لا يقلى بلسال  "لبقي با" في  

بشكل   يؤي   للا  ب  بث،لله  أااايلبلصا    لبلص في  البنظام  لبل خليق  ال ك  للأب  للى    ا ن افي 

ب   الب  ت ،انللأخي ة  اإخل ة  ب ياس  لتزليفة  حاجا  بذبك  هناك  لبلص فيا  لبلسال   لق    ،ان كشف 

بي  لبلابيا اغي  لبلابيا لبتي  بللثااحا خا   لئف في ت في  لبل اييس لبكليا الب صفيا ب ا،ذبك لبتفل

في قياس لبلسال  لبلص فيا اللإفصا  لنها ب لق أجل ل للاة لسال  لبقي با لبتي تت  ض  تقهم

 (. kose& Ayhan,2013:55)بها ب لق ناحيا ب بلتسفيف لق تثيي ها. 

 ية السيولة المصرفية :  أهممفهوم و2-2-2-1

البح ض   با خلخليب ب ضهخ جا لبلسال ة لبتي تهفخ لبش ،ا  ب اتستلفتتسذ لبقي با أشكالا لستلفا    

ا تتضلق إخل ة لبلسال   (  Dai & all,2020:32يثخذ نياقا الا ا. )  أنخا جي ب ايلكق    خ للآ

بتثفيف لبلسال  لبتي تت  ض بها لبلصا   اقيااها ال ابرا أاحاب  شيا  نلبلابيا تنفيذ القلا لق للأ 

ال لقب حفايها لق أجل تلكيق لبش ،ا لق تي ي  اتث ي  للأهفل  بشكل أ،ث  ف ابيا ا،فاءة )شهاب  

 لفه م لسال  لبقي با لق اجها نظ  ب ض لبحاحثيق البكتاب. فلالم تات    ب(16:2016ب 

ها لبلسال  لبتي تثف  لنفلا  ثن(: لسال  لبقي با ب 294:2022ب  ان  آخ  حي  ي ى )خليل ا     

لب فاء     أا   للائتلاناغي  قاخ  للى للااترابا بلتيلحا     بابتزللاتهيك ن لبلص   غي  قاخ  للى 

 لب  اض لبرفيفة.

  لبلابيا  لال(: هي لب ف ة للى لب فاء بالابتزWinarta & kuntadi,2022:433بينلا ل فها )      

 في لب قت لبلثفخ. 
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  لبل ج خل  لفم قف ة لبلص   للى لبتثكم في ل تفاع    إبى(:  El Mahdy,2023:432ال فها )    

تستلف  ب اتثف لبليل با    لنسفاض   أا لبقي با لنفلا  لبلقتث ا   لبا  لبل ج خل    لسال   ليل با  

ات خلخ ن في في أا ع اقت لبل خل ن ل  لنفلا ييلب    لبقي با في لبحفليا ب  لبففع اقف تثف  لسال

 بثل هذه لبليابحا . لبل ج خل  تصفيا  أاللاقت لض لبن في  إبى لبلصا   قف تثتاج للكق ب 

لبلص فيا:  السيولة يةأهم اتظه    لبقي با  أاا  ت تكز  هيكل  بص  ة  بيق  لبت لف   قالفة  للى  ايا 

اهيكل  ل لبليل با   أا لاتث ا   أنيا  تل يليا  ضغ ل  حفا   لفم  يكفل  بلا  لبل ج خل     اتث ا  

تتليز لبلصا   لبترا يا لب  لقيا بثهليا لبقي با لق باقي لبلؤاقا  غي  لبلابيا لق   ب القت حليا

لبل لء ذل   خلال  لبلابيا  للاحتياليا   بيق  ت ظيف  للا  ايااا  ابيق  البلت اط  لب صي   لاجل 

بللصا   لبلستلفا  قابليا  ب  لبل ج خل   للى  يت قف  الناهذل  للالقرام لصاخ    بل لل  اتسفللا  

بذل اض ت ل   ل  بران بازل ل ي ا لتي  ة  ب    لثل في أقل اقت للكقا،يفيا ت زي ها بابشكل للا

ضلق لبتكنل جيا اللاخال  لبلابيا لإخل ة لبقي با في لبلصا   لبترا يا للى أااس لابلي ل حف  

لبثفيثا في ظل لستلف لبقينا ي ها  البظ ا  لبلقترفة لبتي يلكق لبت صل إبيها لق خلال لحفئيق   

ال يابت  تثليل صافي  للاال  يتم  أي  لتث ك   لع  لبثاني  يتنااب  بلا  لبتل يل  اتث اقا   لحتياجا  

  بل فل اي با يتنااب لع لقت ى  حتفاظ لبلص لا  لبلص   لبتي تث   أفضل لائف بتزللا   لا

في  ب    لصا   لبترا يا لب  لقياأهليا خاصا بلبذل ت تح  لبقي با ذل   ب  بتزللا  لبلت تحا لليه  للا

اتثلا   للا   لبكفاءة البفالليا لق خلال  بتثللأل لل  ائق اقياس ح ،ا تفف   حتياجا  لبزبلل لجها  

 ( Mohamed Maher,2023:230) (Damay anthi ,2023:1761) .للآلثل بها 

  وخروج  دخول  تسهيل   في المصرف هي  سيولة  تحققها  التي  الكبر  الفائدة  أن  الباحثة  وترى     

الفرص    النقدية  السيولة  توفير   وعليه   ،المالية  السواق  ومن  إلىالمستثمرين   لتوفير  اللازمة 

راق  وبسوق العراق للأ  المدرجة  الشركات  تمويل   فرص  زيادة  فضلا عن،   ولةالستثمارية لهم بسه 

السواق    السهم  طرح  على  تشجيعها  عن طريق  المالية   تسهل حركة    نلأ،  في  السهم  سيولة 

هذه السواق الجنبية ل  أوالموال الداخلة والخارجة وهو ما يساعد في جذب رؤوس الموال المحلية  

 سوف ينعكس بشكل ايجابي على الوضع القتصادي . ويساعد على نموها  وعليه، 

 أدارة مخاطر السيولة المصرفية:  2-2-2-2

ل في بيئا لق لفم  ت ل،انت  ل  إذ لابيا لبقي با ص  با في لبتثكم في لللياتها    ت لجه لبلصا  قف  

لبشفيف  للإفلاس    لبي يق  اخي   للأزلا   حابا   (Menicucci and Paolucci,2019:233)لثل 

لبلص      أنيلكق   لق  بثيا  لب ابيا  لبلسال   لبلقتثل يق    الليهت لل  ق ل ل   للى  تؤي  
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(Moeljadi et. al,2020:2115  ب )هم  ثن( ب ف1983ب    ناه اف ا بنظ يا أصثاب لبلصلثا )ف يلأن

لسال  لبقي با للى لب بثيا  لان  الب بثيا لأصثاب لبلصلثا ب    للزل ن بإبلاغ لبل ل لا  ح ل

 لخل  ايزيف لق تكلفا  في للإي  لنسفاض   إبىلنفلا يؤخي لبفيق لبذي بم يتم افلخه في لب قت لبلثفخ  

لبلصا   غي   Abdelaziz,et. al,2020:45لب يلا.)   لنسفاض   لسصص خقائ  تك ن  (. لنفلا 

قاخ ة للى للاحتفاظ بثل لل لبي   لبثاب  بقحب لب  اض لبل فالا ب تك ن لبقي با غي  ،افيا ب للا 

 Reschiwati ,et.al 2020:330; Jihadiزياخة لسال  لبقي با البتثيي  للى لب بثيا )   إبىيؤخي  

et.al,2021:427  )  لبكثي  للإق لض ب ف للأزلا ب قف ي لجه    أاابيا  لافي ظل ظ ا  لثل للأزلا لبب  

ت ليل   إبىيؤخي ت زيع لسال  لبقي با لب ابيا   أنلق لبلفينيق ص  با  لابيا بقحب للأزلا ب ايلكق 

تك ن لسال  لبقي با ا بثيا لبلصا   لنسفضا.    أن بثيا لبلصا  ب بذبك لق لبل جح نقحيا  

(43:Madugu et.al, 2020)   هي    ت ف  بذل لبقي با  لسال   بل ابرا  لبلص فيا  للاات لتيريا 

لات لتيريا خفاليا لإلاخة تنظيم لب  اض لبل فالا ب اإلاخة تنظيم هذه للاات لتيريا بت فيم لبلقالفة  

(ب تثتي ل ظم  Bawa & Basu,2020:270ايااا  إلاخة هيكلا لب  اض )   لق ل ي بللفينيق  

لب  اض للى خخل لبف لئف الب بثيا    لنسفاض  بثيا لبلصا   لق خخل لبف لئف للى لب  اض اأي   

ازياخة حرم  شيا لابيا لبلسال  بتكابيف ف صا ،حي ة جفلن ب ن ترنب للأااللى لب  اض ب بذبك يث

ي لل تن يع لبفخل لق تثيي  لسال  لبقي با  ب الب لليا  اخفلا لرل لا الا ا لق ش لئح لبلقتهلكيق

اه  لا ي ني    لبلفيقب  بفنلص   خي  لبتسلف لق لبقفلخ لق  ي لجه لبللى لب بثيا. خلال للأزلا 

 (   :66Saleh and Abu,2020لب ف ة للى لبثفا  ت زيع ،حي  بلقي با. )  لح لسال  لبقي با    أن

 . حدوث مخاطر السيولة   إلىالتحديات التي قد تؤدي  أهم 2-2-2-3

ت في  أل لل    لص  أحف لبل خليق لق لبللى احيل لبلثالب إذل للب    قف تنشث لسال  لبقي با للائتلانيا

إضافيا لق ل ي  لبقثب لبلفاجئ أا للاقت لض لق ل   ياب  أا بيع أصل ل يق لاترابا  بقثب 

للااة للى ذبكب قف تنشث لسال  اي با للأص ل للى احيل لبلثال إذل ،ان هناك فشل في بيع    لفاجئ

لق   لبسا جا  لبحن خ  لق  لبقي با  لسال   تنشث  قف  خا جي  ن في  بتفف   لاترابا   للأص ل  قائلا  أحف 

 لص   للى احيل لبلثال إذل ترااز  للليا  لبقثب حفاخ للائتلان لبتي الف  لليها لبلبل ،زي  

 ( 1066:2023  اآخ انب زليف ) لقح  ا. 

لثل ا ء  لفخ لق للأاحاب    إبىت زى لسال  لبقي با    أن يلكق   (Fredrick et al,2018:8 )ايضيف

البليل با  لنف للااتث ا  ب اص  با   لفم للاتقا  بيق لبل ج خل    إبىتسييط لبقي با للا يؤخي  

لبتي تثف  في  تا لق ت زيع لبل ج خل ب اللأزلا  لبسيي ة اا بقحب خ جا  لتف تث يل لبل ج خل  
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مخاطر 
لة السيو

مخاطر 
سيولة 
التمويل 

مخاطر 
سيولة 
السوق 

مخاطر 
السيولة
ةالعرضي

 لع لق  أنلبت    للى يلايا  اين كس ذبك في  للأض ل  لب  ضيا البف ليا  فضلاَ لقللأا ل  لبلابيا  

  اي با لبتل يل ب السال  اي با لبق   ب السال  لبقي با لب  ضيا . لسال  لبقي با: لسال 

لبن فيا    سيولة التمويل:مخاطر   .أ تلحيا تفف اته  تثف  لنفلا يك ن لبلص   غي  قاخ  للى 

لبي ليا    أا لبثابيا   لللياته  للى  يؤي   الا  بكفاءة  لبلت ق ا  لبلابي   أا لبلقت حليا  لبل ،ز 

 بللص  . 

 هق أصل بق     أاتثف  لنفلا يك ن لبلص   غي  قاخ  للى بيع    مخاطر سيولة السوق: .ب

 ه غي  قاخ  للى بيع للأصل في لبق  . ن لبق   لبقائف لأ

يا ل ينا للن حا بأل ل  ان بقحب للااتسفلم لبلفاجئ بثفاخ لئتل  مخاطر السيولة العرضية: .ج

 لبقثب لبلفاجئ ب خلئع لبزبائق.  أالبل ابلا 

 

 

 

 

 

 

 

 ( 2-4)الشكل 

 واع مخاطر السيولة أن

 للاخبيا  لبقاب ا لبحاحثا بناء للى  ألفلخ لبلصف : 
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 أسباب مخاطر السيولة:  2-2-2-4

لبفلخ    لب  للل  لق  لرل لا  لسال هناك  لق  لبلقؤابا  البسا جيا  يلكق    ليا  البتي  ب  لبقي با 

 ( 60: 2023ب : )افي ة & ق يف للآتي ل ضها في لبرفال 

 ( 2- 5جدول )

 العوامل الداخلية والخارجية المسببة لمخاطر السيولة 

 بناء للى للاخبيا  لبقاب ا  للفلخ لبحاحثا  لبلصف  : 

 أهداف إدارة مخاطر السيولة: 2-2-2-5

 )  rouzi & Ferrari,2022:7: )إبى تهف  إخل ة لسال  لبقي با في لبلصا   لبترا يا 

 لبلص  .فلخلا البسا جا للا يضلق للاءلا لبت لزن بيق لبتفف ا  لبن فيا لب .1

 البلت اط البي يل للأجل. تنقي  إصفل  لبصك ك بلتل يل لب صي   .2

 تثقيق تكابيف إلاخة لبتل يل اتث ي  لبت لزن بيق لبقي با الب بثيا في لبلص  . .3

 المالي  والستقرار  المصرفية السيولة  مخاطر  بين العلاقة2-2-2-6

 مستقر  مالي نظام على الحفاظ .1

ا  نا بضل  لهم  ش ل   لبلص في  لبنظام  ق ة  تلثل   البلابيب  للاقتصاخي  للاات  ل   لبنل    حي  

  شيا أن اتنفيذ  (للأل لل تفف ) لبل ج خل   ت زيز لضافا ب لبلابي لب ياع لق  ئيقيا جزءل لبلصا  

ل ي   لب ل ليا   يا ن للبليز  يجانح   للى  قيلا ي ف     بللقتثل يق  لب  اض   لنح   لق    جانب بينلا 

لب ش يق لام  الح   .  (Ahmed Arif & othersب    2012:    2- 3)بللفخ يق    لبقي بالبليل با   

  لبلابي   لبنظام  ت ييل  إبى  أخى  للا  لبلاضيب  في  لبلص فيا  للأزلا    لق  لبكثي   هناك،انت  لبلاضيا  

  اللاقتصاخيا   لبلابيا  للأزلا  تثيي ،ان  ا  لبلابيب  للاات  ل   نظام  للى    لبلنظليقاا لس  اإيا ة   بث،لله

 اج لت   لبقي با  لسال   ح ل  خةت ف  ل  تقاؤلا    أيا   ،حي   تثيي   به  لبلص في  للى لبنظام  للأخي ة

 العوامل الخارجية  العوامل الداخلية

 ية.نامرتفع للبنود خارج الميزعرض  •

الاعتماد الكبير على الودائع المؤسسسسسسية قصسسيرة   •

 الأجل.

 على المطلوبات. زيادة حادة في الموجودات •

 التركيز على الودائع قصيرة الأجل. •

 عدم تخصيص السيولة الحكومية يعني وسيلة. •

 عدم وجود حوافز لتشجيع الودائع طويلة الأجل •

 الأسواق المالية حساسة للغاية. •

 أزمة اقتصادية مفاجئة. •

 الثقة في القطاع المصرفي.  انخفاض •

 الأداء القتصادي.  انخفاض •

 العوامل غير القتصادية )الضطرابات السياسية(. •

 الحاجة المفاجئة للسيولة لتمويل المشروع. •

 .ت خارجيةماااحتياجات الحكومة لأغراض والتز •
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  البحاحثيق. بابنظ    البللا ايق  لبقيااا     يناص  تحاهنل  لبثقحان  في  اتثخذ   ياأهل  للأ،ث   إخل تها هي

  لبلابي   لب ياع  جهازيا تصيب   لفاى   إبى  يؤخي  أن  يلكقالحفة    لؤاقا  في  لبقي با  ن ص   أن  إبى

  Angel Roman, Alina Camelia,2015:572 )) للاات  ل  لفم إبى تؤخي الليه ،كل

   المصرفية  فائض وعجز السيولة تأثير .2

 لا  لب اخي   قت لب   في  لبلص فيا  لبقي با  في  لبزياخةأن    (Wagner,2007:139-121)ضح  أا    

لبلابي لق    للاات  ل   تثقيق  للى  لبحفليا  في   اتقالف   لبزياخة  هذه  ن لأ  لبلابيب  للى للاات  ل تؤي   

لبلسال  لبلص فيا   لق  يزيف   الليه  ب  لبلص     بثيا  لق  ايزيف   ب  لبلص    لق  لبلسال   ن ل  تقهيل

 اي با لب كس زياخة اللى. للاات  ل  للى  بياللأ لبتثيي  لق بفقا ي  ض  بلحلغ   ئيقالب لبق   في

 أقل ه  لبلص   نلأ بللص    لبلابي للاات  ل ت لل لق  للأزلا   قا  أا في لبلص فيا للأص ل

 لب  اض   في  لنسفاض ا  لبلسال   بزياخة  نتيرا  إضافيا  تكابيف  تنشث  اقف   لبلص فيا  ب للياته  للا اا

  يتثلل   لبلص    بذبك  نتيرا  ب  لبلص    قحل  لق  لبقفلخ   لق  لبتسلف  يزيف لحتلال  قف   اهذل  ب  لبللن حا

 بلاات  ل   لبقلحي  لبتثيي   هذل.  لبلابي  للاات  ل   للى  االحي  ،حي   يك ن تثيي ها  .لبلسال   لق  لبلزيف 

 . في لص ل لبلص    ،حي ة زياخة بقحب 

 مؤشرات استراتيجيات إدارة مخاطر السيولة: 2-2-2-7

ها تلثل أنأذ  اات لتيريا  إخل ة لبقي با ب  لفة لؤش ل  تت ل  ب  لق ل ي يتم قياس نقب لبقي با  

ات تلف لبلصا   للى لاتسفلم لبنقب    لبلابيا ضلق إلا  زلني لثفخ  لا للب ف ة للى لب فاء بالابتز

 ( ,2022Manafe .A& Effendie:   544)   لبلابيا ب ياس لفى ،فايا لبقي با لبن فيا

 مؤشرات استراتيجية إدارة الموجودات:  .1

لبن ف  ب فة لؤش ل    يتم قياس لات لتيريا إخل ة لبل ج خل   .أ إجلابي   إبىب حي  تشي  نقحا 

لسال  لبقي با لبلص فيا ات كس ل تفاع لب صيف لبن في بلصنفا     لنسفاض   إبى  لبل ج خل  

:  للآتي ب البذي ي ف  لبتثليق بللص   لق لسال  لبقثب لبلفاجئ ايتم حقابه للى لبنث   

 ( 77:  2020يب نل)لبثلف 

 

للااتثلا ل     ألا .ب  لاتثلا     إبىنقحا  للى  لبلص    إخل ة  قف ة  فهي  لبل ج خل ب  إجلابي 

 ل  لبلابياب للا ي ف  بللص   لائفل للى لبل ج خل ب لع ت ليل لبقي با  افي للأ  لبل ج خل  

 ( 166:  2014ا: )لبق لخيب للآتي لبثابيا. بفيه ايلكق قيااه لق لبل اخبا 

 

%100×اجمالي الموجودات = النقدية ÷ اجمالي الموجودات إلىنسبة النقد   
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 ناذبك لأب  ،ل اي با لبلص   لقتثل ة  أنلؤش ل إيرابيا أي    ف  لبقي با في لبلص   ي   لنسفاض 

لبتكلفا اتزيف    ثنب فبن ف في لبلص   ابم يتم لاتثلا هل ب ي لإذ ب ابكق  لبلص   يتلتع بث با  ،حي ة

 ( 47: 2019لق تكلفا لبف صا لبحفيلا بللص  . )لبليا ب 

 Commitments Tool Strategy Indicators ت:ماااللتزة  رمؤشرات استراتيجية أدا .2

 إجلابي لبل ج خل   إبىها نقددحا لب خلئع  أهل  لفخل  لق لبنقددب لالتتضددلق لاددت لتيريا إخل ة للابتز

لفى  إبى إجلابي لبل ج خل   إبىإجلابي للأصددد لب تشدددي  نقدددحا لب خلئع   إبىانقدددحا ح    لبللكيا 

 (Abuzarqa,2019:5للتلاخ لبلص   للى لب خلئع فيه تل يل أص بها بفى لبلص   )

 

 

 لس لبلدال لدفى للتلداخ إخل ة لبلصدددد   للى    إجلدابي لبل ج خل    إبىت يس نقددددحدا ح    لبللكيدا  

لبثفاظ للى هذه لبنقدحا لنف لقدت ى يابت القدت  .   إبىبتل يل لبل ج خل ب اتقد ى إخل ة لبلصد   

ي ب نللب ضدددع لبلابي بلحنك جيف جفل ايثلي لبل خليق في لبلصددد   .)لبثلف  أننقدددحا لابيا ت ني  

2020  :79) 

 

 

 مؤشرات لستراتيجية إدارة الأموال  .3

  فر ة اب انقحا يل يالاات لتيريا إخل ة للأل لل لفة نقب لنها )نقحا لبت ظيفب البفر ة لبتل 

لب لاقا بيق لب  اض البقلف لبتل يل افر ة لبقي با انقحا تغييا لبقي با( تلثل نقحا لبت ظيف  

لفى لاتسفلم لبلص     إبىإجلابي لب خلئعب اتشي     إبى   لبتي يلنثها لبلص   نظ ل بيحي ا للله

 ( 35: 2017بلب  اض البقلف )لبل ا لي لق بل خلئع بتلحيا لحتياجا  لبزبائق البلؤاقا  

 

 

ا بللصا   لبتي يلكنها اثب لب خلئع  ي ليتثفيف لبفر ة لبتل   لق ل ي  يلكق قياس لسال  لبقي با  

ات تح  لب خلئع تثت لبيلب    لب اخيابابكق هذل لا يثف  في ظل لبظ ا     بق لابتثت لبيلب  

بقي با لبلصا   لبتي يلكق لاتسفللها بتل يل لب خلئع ب بذبك لق لبيحي ي    ئيقالق لبلصاخ  لب

اجمالي الموجودات = الستثمارات ÷ اجمالي  إلىنسبة الستثمارات 

% 100× الموجودات  

اجمالي الموجودات =الودائع ÷اجمالي الموجودات )المطلوبات +حقوق الملكية   إلىنسبة الودائع 

)×100% 

اجمالي الموجودات = حق المـــــــــــــلكية ÷ اجمالي الموجودات إلىنسبة حق الملكية   

% 100×لقروض والسلف ÷ اجمالي الودائع( نسبة التوظيف = )ا  
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 Saunders)ل يلا لق لبزلق     لفة ي  م لبزبائق ب ضع لب خلئع تثت لبيلب في لبلصا   ب  أن

& Cornett,2008:503)   

 

 

زياخة لبتل يل لبسا جي بتلحيا لبيلب للى   أالبقائلا    لاتسفلم لبل ج خل    إبىبذبك تثتاج لبلصا      

لبتل يل. ) تكلفا  تت Chen & Shen,2018:3للأل لل للا ايزيف لق  بم  لبقي با  (ب لا  ف  أص ل 

لبفر ةب ضحط  لبتل  يلكق  لبفر ة  لبقي با.ازي  ابيليازياخة  بلسال   لبلص    ت  ض   اخة 

(Tis,2018: 14 ) 

لبنقحيا لنف قياس لسال    ققلا فر ة لبتل يل للى إجلابي لبل ج خل ب يتم أخذ لب يلافي ض ء      

لبنقحا اابحا ب  ،انت  ل  إذ ب ابيس لب يلا لبليل ا ب بذبك يتم لبثص ل للى نقحا فر ة لبتل يل .لبقي با

ا  ثنف ب  لنسفضا  لبقي با  ي ني  ،انت  ل  إذ لسال   فهذل  ب  إيرابيا  لبقي با  لسال   لسال     أننقحا 

 ( Cornett &Saunders, 2018 :366( )2019:36لبقي با ،حي ة. )لبليا ب 

 

 

لبلصا  ب        في  شي ل ا  للأ،ث   لبي ي ا  هي  لبقي با  بيق    إذفر ة  بابف    لبقي با  فر ة  تُ    

 ( 23:  2022 . )لبشل يبلاللبقائلا اللابتز صافي لبل ج خل  

 

  

لبثص ل للى أل لل بقف لبن ص في أص ل    إبىفر ة لبقي با الحيا ب تثتاج لبلصا      ت ،انل  إذ 

ع الب  اض لبقي با ب اتثفخ لبلصا   لحتياجاتها لق ش لء القت لض للأل لل لق ل ي  قياس لب خلئ

لق لبقثب   فضلاَ  بل لجها للليا   ن فيا  لبلصا   اي با اأص ل  تلتلك ل ظم  لبقي با.  أص ل 

لبي ليا ب النفلا تزخلخ للأ صفة لبن فيا اأص ل لبقي با للا ه  ليل ب بل خلئع الب  اض ب ايتم 

زياخة في للليا     إبىلتقاع فر ة لبتل يل يشي     ثن لاتثلا  هذه للأل لل في لشا يع تف  أ باحا ب ف

ل حفا  لشا،ل اي با لقت حليا.  ت قع لحتلا  إبىلبقثب ازياخة في لب  اض ب بذبك تثتاج لبلصا    

لق لبض ا ي    فضلاَ  لق  لحتياجا   ذبكب  الب  اض تثفيف   &Saunders 2011:525)   لب خلئع 

Cornett  .) 

 

 

الــقروض ــــ معدل الــودائع فجوة التمـــويل = معدل   

%100×معدل الودائع( ÷ إجمالي الموجودات – = )معدل القروض  فجوة التمويل نسبة   

المطلوبات غير المتوقعة  –فجوة السيولة = صافي الموجودات السائلة   
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لبلصا   بفيها لسزان ،ا    أن نا ضل إبىنقحا تغييا لبقي با في ا   لب لل تهف   أن،لا       

ن ف في لبق   لبساصا    إبىلبقائلا لابيا لبر خة لبتي يلكق تث يلها بقه با اف  يا    لق لبل ج خل  

لبتي يتم  ا  لبضغط. للى اجه لبتثفيف ب  ( ي لا تثت اينا ي ه30)لفةبتلحيا لحتياجاتها للى لفى  

 ( 8:  2022. )لب ح خيب  للآتيحقابها للى لبنث  

 % 100= )الموجودات السائلة ÷ المطلوبات قصيرة الجل (× LCRنسبة تغطية السيولة 
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 لمبحث الثالث ا

 التقارير المالية وقيمة الشركة  جودة 

 جودة التقارير المالية 1

 مفهوم جودة التقارير  2-3-1-1

خة للى لبل ل لا  ا لء ت ف  في حص ل للأل ل  لبل  اااي لبت ا ي  لبلابيا لبلصف  للأ  ت ف  

لثتلليقب لؤاقا  للاقت لضب لبهيئا  لبثك ليا البض يحياب اأصثاب    مأ)لقتثل يق حابييق  ،ان  أ

لق خلابها يلكق لبت لصل بيق    إذ لبلث   لبهام في تنشيط افالليا ا   لبلال    ت ف  لبلصابح(ب ،لا ا 

لبش ،اب   اإخل ة  بابش ،ا  لبلهتلا  للأل ل   ل ي جليع  في    لق  تقالفهم  لبتي  لبل ل لا   ت في  

لبت ا ي    ألفلخ   أن(ب  2021:83لبت    للى لبل ،ز لبلابي البنتائج لبتي تث  ها لبش ،ا. )لحف لب حلقب

ا في ت في  لبل ل لا  لبلؤ،فة ذل  لبل ي قيا في لب قت لبلنااب لق لللال أاااياايلا    ت ف  لبلابيا  

   .Kieso et alلب  ل  لبلناابب )  اذ لبش ،ا بتقالف أصثاب لبلصابح في ت ييم أخلء لبش ،ا التس

   ب(2020:100

ب      لب  ل  لبلابيا    ثنايلكق  لبتي  أالبت ا ي   لبلابيا  لب  لئم  جزء لق لثت يا     ت ف  اع الشلل لق 

لبلابياب   اغي     أن  إذ لبت ا ي   لبلحاش ة  لبصلا  ذل   لبل ل لا   جليع  للى  تشتلل  لبلابيا  لبت ا ي  

ا ،لا  لبل ل لا ب  لبلث      ت ف  لبلحاش ة لق  ف ف   ألاب  بلت ا ي   لب ئيسلب  لئم  لبلابيا  لبت ا ي   ج خة 

 .خ  لبلفاهيم بيق لبحاحثيق ت ف  

ل ل لا  أ،ث  لق خصائص للأخلء لبلابي  ها ت في   ثن( "بHabib& Jiang,2015:29حي  ي ى )    

 لتسذي ق ل  ل يق "  لق ل ي ق ل ل  ل ينا   ذ الاتسللاءلا  بلش ،ا لبتي ت تح  

لبثكلياب الق لبص  با قياس    أاها لب فاء بلرل لا لق لبل ايي  لبل ض ليا  ثن،لا يلكق ت  يفها "ب   

 Onuorah &Imene)ب 2016 7:هذه لبر خة بشكل لحاش  بل يتم ت ييلها بي ي ا حكليا". )

ج خة لبت ا ي  لبلابيا "تتلثل في ل ل لا  ذل     ثنب   (Mosteanu&Faccia,2020:159)اي ى   

 تك ن ل ززة بتثقيق لب  ل " أنا اأااايخصائص ن ليا ا

التي تتضمنها التقارير   بياناتالالمعلومات و أنجودة التقارير المالية هي  أنوترى الباحثة 

المالية تتصف بالمصداقية وتمتعها بخصائص معينة كسهولة الفهم والوضوح وعدم وجود أخطاء  

 جوهرية، قدرتها على خدمة أكبر عدد ممكن من المستخدمين. 
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 ( 441: 2023 ب)لبن  خي  لع:أنايلكق تلثيل ج خة لبت ا ي  لبلابيا في يلايا 

تك ن لبكللا  البرللا لبلقتسفلا الضثا    أنلبت  ي : بل نى    بيانا  ج خة لبصياغا ات صيف   .1

 ل  لبش ،ا.أحف الفه لا ات ح  بفقا ااض   لق 

صثيثا لنف   حيانا  لبيك ن لبت  ي  خابي لق للأخياء لبر ه يا ا،ل قيم   أنج خة لبلثت ى: أي  .2

 ا اخها اهذل ي ني ت ف  خصائص )لبشل لب للا،تلالب البفقا(.

لب  ض: أي   .3 لبل ل لا  ب ن  أن ج خة  تثتاج  ن ايق لترا ا يتم ل ض    إبى قا ابي ي ا لفه لا لا 

  الليه تك ن لتاحا في لب قت لبلناابب    أن شكل ،حي  لنف لاتسفللها ابللإيضاحا  البتفقي ل   

   يرب ت لف  خصائص )لبثحا ب للاتقا ب لبثياخب البشفافيا(.

 ج قياس جودة التقارير المالية: ذانم2-3-1-2

لق   لب غم  ي جف  أن  للا  لبنلاذجخ  ت ف  للى  لاتسف ذ انليلايا  ه  للأ،ث   هي  )لحف   لا  لج  اهي: 

 . (485:2019ثليمبلب

 جودة المعلومات المحاسبية:  قياس نموذج  .1

للى   أن ت تلف  لبنل ذج  هذل  في  لبلابيا  لبت ا ي   في  لبلثااحيا  لبل ل لا   ج خة  قياس 

لبسصائص لبن ليا بلل ل لا  لبلثااحيا لق ل ي  قيااهاب احقب قائلا لبلفاهيم لبلثااحيا  قم  

(8( للأل يكي  لبلثااحا  ل ايي   لرلس  لق  لبصاخ ة   )FARS :ب لبسصائص  هذه  تتلثل   )  

(Ismail,2021:106 ) 

قف ة   لق ل ي يتم قياس للاءلا  قيلا لبل ل لا  لبلثااحيا  : االملاءمة  مقياس خاصية   .أ

اه  نل ذج لي   لق قحل نل ذج ا   لبقهم  لبل ل لا  لبلثااحيا للى تفقي  لبتغيي ل  في  

(Ohlnso,1995 بااتسفلم لبل اخبا )ا : للآتي 

 

 

 

 

 

 

 

Pit  للمصرف في نهاية السنة  الواحدسعر إغلاق السهم 

EPS it  المدةالرباح المحاسبية للسهم في نهاية . 

OCF it في نهاية السنة . الواحدللسهم  يليالتدفق النقدي التشغ 

SBV it  في نهاية السنة . الواحدالقيمة الدفترية للسهم 

e it  خطا القياس 

Β  الحد الثابت 

Pit= β0+ β1EPSit+ β2 OCF  it + β3SBVit+ e  it ………….…… 

(0) 

 

 إذ أن 
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ب ها تلتلك خاصيا للاءلا  ق يا ثنلبصف  لف  لبت ا ي  لبلابيا ب إبىالليه ،للا لقت ب ناتج لبل اخبا  

 لبناتج ب يفل لق لبصف  لصحثت ض يفا .  ،ان الب كس صثيح ،للا 

  لق ل ي  اي اس   ا بلل ل لا  لبلثااحياااايلق لبسصائص للأ  ي ف  : االصادقمثيل  التمقياس   .ب

  أن   للا اا  للا با  لي تفخلا  بتغيي  لب بح لبث ي ي ،للا خل  خل  للا با  لبلفصح لنها لق  

ا  للآتيلبل اخبا    لق ل ي اها  قيالكق  ي يالبت  ل ل لا  للا با  تلثل تلثيلا صاخ  بل لقع لبف لي  

 :Menicucci 36: 2019ب)) . 

 

 : أن   إذ

Smooth j ، t  . تلهيف للا با  لبلثااحيا 

ơ (Earn j  ،t / Total Asset j ،t-1) لبل يا ي بصافي ل با  لبش ،ا بنفس لبقنا ل ق لا    نث ل للا

 للى لجلابي لص ل لبش ،ا بلقنا لبقاب ا  

ơ (CFO j  ،t /Total Asset j ،t-1) لبتشغ  نث ل للا بلتفف ا   لبقنا  ييللبل يا ي  بلش ،ا في نفس  ا 

 ل ق لا للى لجلابي لص ل لبش ،ا بلقنا لبقاب ا  

ا تتلتع بساصيا تلثيل صاخ  هأنلبصف  لف  لبت ا ي  لبلابيا    إبى،ل لا لقت بت نتائج لبل اخبا    إذ  

ل  إذ ااف ا بهذل لبل ياس   ض يفا  ت ،انناتج لبل اخبا ب يفل لق لبصف   ،ان  الب كس صثيح ،ل لا  ب  لابيا

ا   ت كس لب ضع لبف لي    الليهلبت ا ي  لبلابيا خابيا لق لبتفخل في للليا لب ياس    ثن لب يلا صف  ف

 بلش ،ا .

 نموذج جودة الأرباح:  .2

لق للأخال  ب ياس ج خة لبل ل لا  لبلثااحيا حقب لبفك  لبلثااحي هي لقت ى إخل ة الحفة     

اج خ للاقا ذل  لابع لكقي بيق ج خة للأ با     إبى   اف لالبلق    لبكثي لشا      إذ للأ با ب  

 ج خة لبت ا ي  لبلابيا بااتسفلم ل ياس إخل ة للااتث اقا  للاختيا يا.  الليهالخل تها 

 التحفظ المحاسبي: نموذج  .3

تسفيف البثف لق لفم تلايل لبل ل لا  البثف لق قف ة لبفي    لبنلاذج  أهمهذل لبنل ذج لق    أن

إخل ة لبش ،ا في لب يام بابتص فا  بتث ي  لصابثهم لبشسصيا للى حقاب أصثاب لبلصابح 

 كااه بشكل إيرابي للى ج خة لبت ا ي  لبلابيا لنت في  لبثلايا بهم ا  الليهى  خ اللأل ل  للا

   لب يلا لبففت يا. إبىايقتسفم نل ذج لب يلا لبق قيا 

 

Smooth j, t = ơ (Earn j ,t / Total Asset j,t-1) ÷ ơ (CFO j ,t /Total Asset j,t-1) 
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الباحثة   له    أنوترى  نموذج  خدمة  أهمكل  في  المالية  التقارير  جودة  قياس  في  الخاصة  يته 

مجموعة من أصحاب المصالح، فعند استخدام نموذج جودة المعلومات المحاسبية يخلق الثقة لدى  

تكون ذات مصداقية، وعند استخدام نموذج إدارة الأرباح    اهنلأ   ؛المستخدمين الخارجيين للتقارير

الخاصة، أنف مصالحهم  على  العامة  المصالح  خدمة  في  الوحدة  بإدارة  الملاك  لدى  الثقة  يخلق  ه 

  اء وه ينعكس على جميع المستخدمين للتقارير المالية سأننموذج التحفظ المحاسبي ف  إلىوبالنسبة  

 عكاس ذلك على تعزيز قيمة الشركة  نا وعليهخارج الوحدة  مأا داخل كان أ

 :التقارير المالية للمصارف 2-3-1-3

ا بلت لصددل بيق للإخل ة لع  ادداادديلبت ا ي  لبلابيا لبصدداخ ة لق لبلصددا   لب ادديلا للأ ت ف  

تتلكق هذه للأل ل  لق تثفيف لب  للل لبلؤي ة للى لبل ،ز   إذ للأل ل  لبلهتلا بنشدال لبلصد  ب 

لبرزء لبلث  ي بلت ا ي  لبلابيا لبلصد فيا  ت ف  لب  لئم لبلابيا   أن إذ لبلابي انتائج نشدال لبلصد   ب  

ى لبتي ت لل للى إيصال لبل ل لا  ب تتك ن لبت ا ي  لبلابيا لبلص فيا لق  خ لب اائل للا  فضلاَ لق

،لدا تتضددددلق ل ل لدا  لق     ة بت دا ي  لرلس للإخل  أال ل لدا  لدابيدا اغي  لدابيدا ب نشدددد ل  ب

تتضدلق لبت ا ي  لبليل با لق  سفلا  لبتي ت فلها لبلصدا   ب،لا شديا البنلبلصدا   اأهفلفه اللأ

ت ا ي  ل لقحي لبثقددابا  ا    فضددلاَ لققحل لبرها  لبثك ليا اللايضدداحا  لبل ف ا باب  لئم لبلابيا 

بشددكل   أابشددكل لختيا ي بناء للى  غحا للإخل ة   ألابلصددا   بت فيم هذه لبت ا ي   لبث ،لا. ت  م ل

 نيدا بلقددددتسدفلي لبت دا ي  لبلدابيدا اهم )لبلقددددتثل يق لبثدابيق  انلجحدا ي بنداء للى لبلتيلحدا  لب د

لبثك لياب لبلثلليق    بلبلؤادددقدددا    لبزبائقب  بلبفلئنيقق  لبل  خي  ب لبل ظفيقبالبل ت حيقب لبل  ضددديق

 (Kieso& Weygandt,2018:234)  لبلابييق

  واع التقارير السنوية للمصارفأن 2-3-1-4

 :للآتيتتضلق لبت ا ي  لبقن يا ،ل لق 

يتلثل في  ؤيا لبلص   لبلقت حليا   Board Of Directors Report :ت  ي  لرلس للاخل ة .1

بت فيله   للاخل ة  لرلس  ي  م  لبلابياب  بلقنا  لبشفافيا  لاهلبلق  إبىاللسصه  بلحفأ  تيحي ا  يق 

البلقت حلي   لبثابي  لبلابي  لب ضع  للى  البت     فهم  في  لبلصابح  الصثاب  بلقالفتهم 

راز  نبللص  ب لات لتيريا  للا   ئيقاشيا لبنيتضلق لبت  ي  لب لليا  اللأ   إذ بللص  ب  

للاللال   في  لبلابي   لح البتي    لبل ،ز  اتثليل  به  لبتاب ا  لبش ،ا   لق  فضلا  لبقناب 

 (Jawad& AL Doori,2023:296)  بللص  
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ي ح  ل لقب لبثقابا  لق  ليه في هذه  :Auditor’s Report :ت  ي  ل لقب لبثقابا   .2

 فضلاَ لقلفلبا اصف  لبل ل لا  لبلابيا لبلك نا بل  لئم لبلابيا انتائج لبنشال    ثنلبت ا ي  بش

في   لبلثفخة  بالافصاحا   بالبتزللها  لبفابيا  لبلثااحيا  لبل ايي   للى  للتثابها  لق   لبتث،ف 

لبل ايي  لبفابيا بلإبلاغ لبلابي البتش ي ا  ات ليلا  لبحنك لبل ،زي لب  لقي اغي ها لق  

شيا لبلص   باتتك ن هذه لبت ا ي )لبللاحظا  بللايضاحا ب نتيرا  ثنلبت ليلا  لبلت ل ا ب

 نيا بلب صيف ن اى لب اا لبنشالب لبذلم لبلفينا الب  اض ب نتيرا نشال لبلص   اف الهب لبفل

(ب   لتس  إذ لبن في  لبلابيا  لبت ا ي   لقتسفلي  ا  ذ ايتلكق  لب شيفة  للااتثلا يا   ام  لب  ل ل  

  (Munro & Stewart,2009:6)ا البلقت حليلبقيااا  لبثابيا  

اهي لرل لا   Corporate Governance Report: ت  ي  لبث ،لا لبلؤاقيا بللصا   .3

ظلا لبشاللا لبلثفخة بل لاقا بيق ،ل لق )لرلس للإخل ةب للإخل ة لبتنفيذياب حللا للأاهمب  نللأ

شيته  أناأصثاب لبلصابح(ب لبث ،لا هي نظام يتم ب لايته ت جيه لرلس للإخل ة ال لقحه  

اتثيي  ذبك للى للإفصا  البشفافياب ،لا يثفخ للاات لتيريا  لبلص فيا البلسال  لبلثييا  

لبلق لتراه  لبلقؤابيا  ا،ذبك  للتثال  لاهبابلص  ب  خ جا  اتثفيف  لبلصابحب  اأصثاب  يق 

بل   اللألنلبلصا    لبقا ياب  نيق  البت ليلا   )لفخ   ألاظلا  فهي  لبث ،لا  ت  ي   لك نا  

بكل لبساصا  لبذلتيا  لبقي ة  لناصحهمب  ب  للإخل ة  لرلس  لاهلهم الحف    ألضاء  الفخ 

بر أصثاب   ثنالقؤابياتهمب  حلايا  بإج لءل   القؤابياتهم  الهالهم  للإخل ة  لرلس 

 ( 35:2020- 17لبلصابحب اغي ها()لبت  ي  لبقن ي بللص   لبترا ي لب  لقيب

اهي لرل لا لبكش فا  الب  لئم لبلابيا لبتي   :Financial Statement’s :لب  لئم لبلابيا  .4

للصا  ب ايظه  فيها نتيرا لللال لبلابي بلب ضع    أخلء  ا بلقت يايليلابيا تفص   بيانا  تضم  

لبلابيا )ان يب فصليب شه ي(ب تتثبف لب  لئم    لبلفةلبل ،ز لبلابي لبف لي بللصا   في نهايا  

ب ،شف لبتفف ا  لبن فياب  خ لبلابيا لق قائلا لبل ،ز لبلابيب قائلا لبفخل البفخل لبشالل للآ

-Kieso,2018:252) ا  يضاحا  لبل ف ا باب  لئم لبلابيقائلا لبتغيي  في ح    لبللكيا اللا 

365)   

 :العوامل المؤثرة على التقارير المالية المصرفية2-3-1-5

  (Klapper,2004:703-728 ) يلا يثتلب  للل لبلؤي ة في لبت ا ي  لبلابيا لبلص فيا ب أهمتتلثل 

لبل ايي  )لرلس ل ايي  لبلثااحا  ت  م لبهيئا  لبلستصا ب ضع    :التقارير المالية  أعدادمعايير   .1

 (IFAC اللاتثاخ لبفابي بللثااحيق بIASB لرلس ل ايي  لبلثااحا لبفابيا بFASB لبلابيا
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  إذ لبت ا ي  لبلابيا    ألفلخ بإصفل  لرل لا لق لبل ايي  لبللزلا بل حفل  للاقتصاخيا بتيحي ها في  

 .ااااي ت ضح ل ي ا لب  ض اللافصا  لق جليع لبل ل لا  للأ

لا بف لق للياء لحكام    إذ  اخباب  لبلبت ا ي  لبلابيا    ألفلخ ت ع للى لات  للاخل ة لقؤابيا  :   الإدارة .2

لبل ايي  لبفابيا جاء  لإبغاء لفم لبل ض ليا   أنللى للا قام في لب  لئم لبلابياب اللى لب غم لق  

ها قالت بت ليلها ابيس لبغائها بشكل ،الل حي  الثت بللفي يق للاختيا  أنالبتثكم لبشسصي للا  

 .بيق لبي   لبلثااحيا لبحفيلا لبلتاحا

بلل ل لا  برليع لبلقتسفليقب   لب ئيسلبت ا ي  لبلابيا لبلصف    ت ف  :  مصادر المعلومات البديلة .3

لصاخ   أنللا   هناك  اهي  خ أه  لبكلي  بالاقتصاخ  لت ل ا  لبت ا ي   هذه  لع  تتنافس  بلل ل لا   ى 

تغي ل   للاخل ةب  تغي ل   لبتنافقياب  لبحيئا  في  لبتغي ل   لبص  ب  ل فلا   لبفائفةب  )ل فلا  

 لفلخ لبلفق يقب اااياء لبل ل لا  البلثلليق لبلابييق( اهم يلثل ن لرل لا  فاللا الؤهلا لأ

 .لبتنحؤل  لبلقت حليا لق ل ي يا اللااتثلا يا  للائتلانلب  ل ل   ذ ا لبل ل لا  بللقالفة في لتس

  ن للبلابياب اخي  ل   اتل ب لبهيئا  لب قابيا )لبحنك لبل ،زي لب  لقيب هيئا للأ   : الجهات الرقابية .4

تيحي  لبل ايي  لبلثااحياب    لق ل ي لب قابا لبلابيا( خا  فالل في لب قابا للى لبت ا ي  لبلابيا  

تتث   لق اج خ لبت لف  بيق لتيلحا  لبل ايي  لع لبت ا ي  لبلابيا ،لا ابها لبث  في ف ض    إذ 

 .لب   با  في حابا لفم للابتزلم بابت ليلا  

واللتزاماليات   .5 التت  :الشراف  لبلفق يق  لق  للابيا   هذه  لبث ،لاب  ثبف  لبلفق يق    ي ف    إذ بيا  

ضل في  بللقالفة  لهلا  ت نيا  لبلابياب    نالبسا جييق  لبت ا ي   في  البل ي قيا  لبيا    ألالبر خة 

تيحي     نإ  إذ شيته  أنللابه اأبلصا   في لب قابا اللاش ل  للى  لبث ،لا لبلقتسفلا لق قحل ل

اليم   بشكل  لبث ،لا  اق للف  الللئن   ي ف  لبيا   لبث ا  خل   في  اا  نااحب  لق   حف للبلقتثل يق 

 .لناص  ت ييم لبلصا  

بك نها تثفخ   ي يق   لع لب قابا للى لبلف أن لق  الحف    ى لب ضائياا البفل  ت ف  :   ى القضائيةواالدع .6

تثيي  ذبك للى لبللا اا  لبلثااحيا    الليهلبض   لبناتج لق للاخياء البلسابفا  لبلثااحيا  

  نيا اللاختيا يا انلب    ااتثفيف أ،ح  بللقؤابيا في للإفصاح

 مقومات جودة التقارير المالية  6-1-3-2

ؤي  للى  ت ا ي  لابيا لابيا لبر خة إلا أن هناك لب فيف لق لب  للل لبتي ت   لفلخ ه  إ  ش ،اأن هف  لب

لقتنف في أااس اظائفه للى لفخ لبنظام لبلثااحي لب ائم    لا  ات في  ل  ليصابهاإلفلخ لبل ل لا  ا

أجهزة    تتك ن لق  لبلاخيالق لبل  لا  لنها ل  لا  لبلاخياب لبحش يا ب لبلابيا بقالفة لبحيانا . للا  

لبنظام    ا تشلللبحش ي  ب البل  لا  ا لبيفايايلا  لبلثااحلا آ  لبلقتسفلا بل ابرا لبل ل لا  البكلحي ت
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لثل لبلحلغ لبلابي لبلتا  ا تلبلابي  للا لبل  لا    بلبلثااحي الرل لا للأف لخ لبلشا ،يق في تشغيله

قالفة لبحيانا  للإج لءل  لبليح ا اجليع لبحيانا  لبليل با  ب في حيق تلثل بتغييا لهلا أا اظيفا لا

 ( 38:2019)لبشيحيب  بتث ي  للأهفل .

 ابعاد قياس جودة المعلومة: 2-3-1-7

اتتلثل للأب اخ لبتي ت يس ج خة لبل ل لا  في أن تك ن لبل ل لا  لثفخة بلغاياب اأن تك ن لتاحا  

لبل ح ة أي بق لا بللقتسفليق لااتسفللها بلغ ض لبذي أنشئت لق أجلهب اأن تصف للأحفل  لبتي 

ا بلغ ض لبذي لاتسُفلت لق أجلهب بالإضافا  شاللاتك ن   أن   ا  بيرب أن يك ن شكل لبل ل لا  للائل 

يك ن شكل لبل ل لا  لتق  ا لع اصف لبثف  حتى ب  تم إنتاج لبل ل لا  لق لصاخ  لت فخةب فإن 

 .(Rabet & Ouali , 852020:) .الحفة لبنتيرا 

 :وجودة التقارير المالية(IAS 32,39,7) لاقة بين معايير المحاسبة الدوليالع 8-1-3-2

يدا هدذل لبل يدا  في ت دفيم لبفهم بشددددكدل ،حي   أهللب  ض اللافصدددددا (: تتلثدل   (IAS32 ل يدا .1

يا للأخال  لبلابيا البلسال  لبلثييا بها اتثفيف ت قيتهاب  أهلبلقددددتسفلي لبت ا ي  لبلابيا بلفى 

لبدلددابديددا  ألددا لبدتد ددا يد   بدرد خة  لد يد   لدلاقدتدده  لدق  للآتديدد  فدتدكد ن  لبدسصددددددائدص   .ا  تدثد ديد  

(Barry,2010:195) 

ن لب  ض بصددد  ة لفصدددلا ي  ض  إلا  أا ح    للكياب  لللأخال  لبلابيا إبى لبتزتح يب   .أ

 .بصف  لبل ،ز لبلابي

ت في  لبشدفافيا لبتي تلكق لبلقدتسفليق لبت ا ي  لبلابيا لق لبفهم بشدكل خقي  بأخال  لبلابيا   .ب 

 .لب  ل ل  لبلنااحا اذ جل لتسأيتها لق قالا يثيط بها لق لسال  ات 

لبل انا في تصدثيح للأحفل  لبثابيا اف ا  بلقدترفل  تقدت جب لبت ف يل بللقدالفة في تثقديق   .ج

 .ذ لب  ل ل  البتنحؤ بابنتائج لبلقت حليا اتصثيح لبت ق ا  لبثابياالق للليا لتس

لدا  لبلدابيداب ،لدا يتم لج لء ل داصددددا بيق  لاللابتز  لب  ض لبلنفصددددل بكدل لق لبل ج خل   .خ 

 .لا  لبلابيا ب  ض لبصافي في لبل ،ز لبلابيللبلابيا اللابتز لبل ج خل  

تلثل   (IAS39ل يا  .2 الب ياس(:  لب يلا  أهل للالت ل   لاتسفلم  للى  ت ،يزه  في  لبل يا   هذل  يا 

لللي في  لبلثااحي  لب اخبا  اللايحا   لب ياس  لق ا  بر خة   فضلاَ  خلم  لبل يا   هذل  ي فم  لبتث لب 

   (Benoit,2009:93) .لق خلال  لبت ا ي  لبلابيا
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نتائج   إبىص  با لج لء لبل ا نا  بيق لبش ،ا  بقحب ،ث ة لبحفلئل لبلثااحيا لبتي تؤخي   .أ

ت ليل تلالب للإخل ة في    الليهجاء هذل لبل يا  بتثفيف لفخ لبحفلئل اتضي  نياقها    إذ لستلفاب  

 .لظها  لبنتائج

للليا   .ب  ال ي قيا  ج خة  تصنيف    ألفلخ ت زيز  ب لليا  ت  م  لا  للإخل ة  ، ن  لبلابيا  لب  لئم 

با ابلا يت لف  لع لصابثها ،لا ه  قحل اج خ هذل الغي  لتف   أابا  اللتف   إبىللااتثلا ل   

 .لبل يا 

في زياخة لبل ي قيا اللالتلاخيا للى لبل ل لا  لبتي   هماللتلاخ لب يلا لب اخبا في لب ياس يق .ج

 .تثت يها لب  لئم لبلابيا

لبلابيا(  IAS7ل يا  .3 لب  نإللافصا (:  -للأخال   لبل يا   للافصاحا     ئيقافك ة  ت فيم   هي 

يتها اأي ها  أهللبض ا يا البلت ل ا بالأخال  لبلابيا بتلكيق لقتسفل  لبت ا ي  لبلابيا لق ت في   

لخل تهاب   ال    لبلسال   للى  لبت     ا،ذبك  لبلابيب  ال ،زها  لبش ،ا  أخلء  للاقته    ألاللى 

 ( 67:2019ب  ناحن  )لق ل ي  تث ي  لبسصائص للاتيا : بتثقيق ج خة لب  لئم لبلابيا

يلكق  هل للأ  نا بي .أ ،لا  لبلابيب  البل ،ز  لبفخل  قائلا  في  اقيلتها  لبلابيا  بأخال   لبنقحيا  يا 

ا،يفيا   لبش ،ا  بها  تت  ض  لبتي  لبلابيا  للاخال   لسال   للى  لبت     لق  لبلقتسفليق 

 .لب  لئم لبلابيا ألفلخ ل ابرتها ات قيت 

للافصا  لق لب  اض لبلقتث ا    لق ل ي يا  للائتلان ت في  ل ل لا  لق قف ة لبش ،ا    .ب 

 .ىخ احالا  لب ر  لبتي قف تت  ض بها اللاتفاقيا  لبلت ل ا باب  اض للا

لبلنش  ة   .ج لبلابيا  لب  لئم  في  لفم    لق ل ي لبل ي قيا  لق  للافصا   في  لبل يا   لتيلحا  

 .قياس لب يلا لب اخبا بشكل ل ي  إلكانيا 

 :في جودة التقارير المالية (IFRS) التقارير المالية عداددور المعايير الدولية لأ 2-3-1-9

ها لبش ،ا  بت في  لبل ل لا   ت ف  لبت ،يز للى لبت ا ي  لبلابيا لبتي    إبىلرلس لبل ايي  خلا    أن       

لب  في  لق  لبلفيفة  لبلتسذة  للااتثلا يا  قيلا    الليهلبلابيا    حيانا  لبلقتسفلي    بفن ل ل   ت زيز 

للاخي ة بلثت يا  لب  لئم لبلابيا للا تيلب صفا  ل ايي     لبلفةت اخ في  ن لهناك    ،ان  ل  إذ لبش ،ا ب  

لبساصا بر ختهاب ات ني لبر خة شل ل لب  لئم للى ،ل لبل ل لا  لبلهلا   لت فخةتشتلل للى لتيلحا   

لفى    الليهلب  ل  لبلنااب ح ل لبحيع البش لء البتق ي     ذ الق لبش ،ا  لبتي تلكق لبلقتثل  لق لتس 

 .(Hope & Kang,2013:5)نرا  لبش ،ا ات في  قيلتها 
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لبل ايي  لبفابيا ت لل للى  ثنفيلا يت ل  بتلايل لبل ل لا  لبتي تثت يها لبت ا ي  لبلابيا ف ألا

تاج ت ا ي  لابيا لبر خة تسص لبش ،ا ب  ن ت في  إلا  ل ي   ا شيف لإ  لق ل ي  ت ليل لفم لبتلايل  

في    لب لحف تيحي  لبل ايي  يؤي  للى ل تفاع ج خة لبت ا ي  الا يصاححه لق ل تفاع في قيلا لبقهم    أن

تلايل لبل ل لا  لبتي تثت يها  ت ليل لفم    إبىلبق   ، خ ف ل لحي ي بت جه لبلقتثل يق اهذل يؤخي  

لبلابياب   لليها    إذ لبت ا ي   يثصل  لبتي  لبل ل لا   تلايل  لفم  في  خا   ااب ا  لبلابيا  لبت ا ي   تل ب 

  أن ،فاءة للأا ل  لبلابياب    لنسفاض لبتثيي  بشكل الحي للى ق ل لتهم للااتثلا يا ا  بتابيالقتسفليها ب 

لفم لبتلايل هذل ي ني حص ل ب ض لبلقتثل يق للى ل ل لا  أ،ث  لق غي هم اهذل يسل  لفم  ضا  

 ش ،ا كاس ذبك للى قيلا لبنلت ليل حرم ت اللاتها في لبق   ا  الليهبفيهم ح ل لبت الل لع لبش ،ا  

Brochet &et al,2011:29).) 

يا للإفصا  لبلثااحي لهتلت لبل ايي  لبفابيا بالإفصا  لق ،ليا ان ليا لبل ل لا  هلنتيرا لأ     

ل ل لا  يرب للى لبش ،ا     إبى   نلبلقتثل يق يثتاج   نإ  إذ تتضلنها لبت ا ي  لبلابياب    أنلبتي يرب  

لب  ل ل  للااتثلا يا ايزيف لق يحا  لبش ،ا   ذ اللإفصا  لنها في ت ا ي ها لبلابيا بلقالفتهم في لتس

يتم للإفصا  لق لبحفلئل للااتثلا يا في ل ل لا  لبت ا ي     أنه لق لبض ا ي  أن في للأا ل ب ،لا  

 (Clinch& Lombardi,2011:13) لبلابيا

التقارير المالية ترى    عدادكل من المعايير المحاسبية الدولية والمعايير الدولية لأ  في ضوء أثر  و 

للاهتمام بالمعلومات المالية المكونة للقوائم المالية   (IAS/IFRS) الباحثة توجه المعايير الدولية

  أعدادتوافق دولي حول الكيفية التي يتم بها    إلى خٌصص لها معايير للوصول    إذوكيفية عرضها،  

 أعداد اعتماد المعايير في    أن  فضلَا عن بالنسبة لمستخدميها،    الرئيستلك القوائم كونها المرجع  

  أن  إذزيادة جودة التقارير،    وعليهالقوائم المالية يحقق الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية  

القوائم   الأ   تعد  جودة  سوق  في  وركن  والأساس  المالية  واستمرارها    أساسيراق  الشركات  بقيام 

 .مستخدميها لدنالقرارات من  ذاتقديم الثقة اللازمة لتخ وعليهونجاحها 

سجام مع نلتطبيق المعايير وخلق ا  إلىالمالي العراقي الذي يسعى    فيما يتعلق بالنظام  أما

 .البيئة الدولية فلا تزال بعض المعوقات في التطبيق بسبب ظروف البيئة العراقية
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 :المحاسبيةعلاقة محاسبة القيمة العادلة بجودة المعلومات  2-3-1-10

 :ا بلل ل لا  لبلثااحيا باب يلا لب اخباللآتي يلكق لب بط بيق لبسصائص لبن ليا 

 العادلة:عن القيمة  الملاءمة بالمحاسبةعلاقة خاصية  .1

لب  ل ل    اذ بابنظ  لااتل ل  لبلتيلحا  في لبثص ل للى ل ل لا  تتلتع بابفقا لب ابيا لاتس

تك ن لبل ل لا  لبناترا لق لاتسفلم لب يلا لب اخبا ل،ث  للاءلا  اخقي ا لق    الليهلبلقت حليا ب

 أن (Benjamin, et al,2012:55)   لبل ل لا  لبثاصل لليها نتيرا لاتسفلم لبكلفا لبتا يسيا

لاتسفلم لب يلا لب اخبا يلكق لبلقتسفليق لق لبثص ل للى لبل ل لا  في لب قت لبلنااب )لي  

اقت حفايها(  أن في  للاقتصاخيا هي ،لا  لبل ل لا    لبث ائ   ات فيم  لنااحا(ب  زلنيا  )خاصيا 

خقتها  الفى  لب قت  لنص   تغي   نتيرا  لبن فيا  لب يلا  )تصثيح  لبقاب ا  لق  اصثيثا  لبفقي ا 

 Rajni, D, et) .يا لبتنحؤ( باهذل ي تح  تثيي  ليرابي للى لقتسفلي لبل ل لا  كان()خاصيا لل

al,2012:95) 

 خاصية الموثوقية بالمحاسبة عن القيمة العادلة علاقة  .2

ها تقتنف للى لب يم البت ق ا  لبثابيا  نتلثل لبل ل لا  لبل ااا باب يلا لب اخبا لقل ل ي قيا لأ 

ا لحنيا للى حكم  انالبلقت حليا ابيس للى ارلا  لكت با قابلا بلفثص ب اتك ن هذه لبت ق ا  لحي

ب ايئ  يزيف   شسصي  لبل لق    اهذل  للى  لبثص ل  لبتنحؤتكلفا  ب لليا  لب يام  نتيرا  )  ل لا 

Lachmann ,et al,2015:22)  ل بم يتم لاتسفلم لب يلا لب اخبا في لب ياس إذ   آخ   جانب (ب الق

)خاصيا لبثياخ(بيك ن بل ياس تثيي  ليرابي في هذه لبثابا    آخ ايك ن هناك تفضيل لقتسفم للى  

لبفقي ا  لق ل ي  لبلنااب)لبتي    لبل ل لا   الب قت  البتلثيل    ي ف ها  لبلنااب  لب قت  خاصيا 

   (Laux ,et al,2009:826 ). (لبصاخ 

 :وية )قابلية المقارنة، قابلية الفهم( بالمحاسبة عن القيمة العادلةانعلاقة الخصائص الث .3

ل بم ييح  لب ياس باب يلا لب اخبا بفان لحتقاب  إذ للليا لب ياس تك ن ل يحا    أن:  قابلية المقارنة .أ

شيتها لبثابيا البقاب ا لح  لب قت أنت ا ن لبش ،ا لللياتها بل ا نتها لع    إذ لبتغي  في قيلا لبن فب  

لبتلثيل(ب  نل) بساصيا  لبل  ألاتهاك  بنفس  فيا  كان لبل ا نا  لبليح ا  لبش ،ا   بيق  لبل ا نا  ي جح 

لبقيااا  لبلثااحيا ايك ن لق لبص ب هذل لبتيحي  في حابا لفم تيحي  لب يلا لب اخبا لسابفا  

 (Laux & Leuz,2010:105)  لحفل لبثحا  

ل ي ا لب ياس باب يلا لب اخبا لق لبي   لبثفيثا لنف ل ا نتها بابكلفا لبتا يسيا    ت ف    قابلية الفهم: .ب

البليل با  لق قحل ل في لبل ل لا  لبلابياب   قياس لبل ج خل  لبص ب فهم ،يفيا    لق  الليه
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لب ص ل   ألكق  لب اخبا  لب يلا  بقحب حفليا  يك ن لؤقت  لبفهم  هذل لفم  للافصاحا     إبىابكق 

 ( 60:2023لاتسفلم لب يلا لب اخبا )لبرح  يب لق ل ي لب قائيا 

  قيمة الشركة 2-3-2 

ت  م ب ض لبش ،ا  بزياخة قيلا أاهلها في للأا ل     أنحتلت لبلنافقا لب ابيا بيق لبش ،ا   

زياخة نل هاب    أات لل في لبلثافظا للى لقت يا  للأخلء لبثابتا    أن يهاب اهل البلابيا ات ظيم ي اة لق

للأهفل    أهملق  الحف    أنب  اه  ت ظيم قيلا لبش ،ا  لب ئيستث ي  هف  للإخل ة    إبىاهذل بفا ه يؤخي  

لبلابيا بشكل خاصب   لبش ،ا بشكل لام اللإخل ة  لبلابيا في    إذ للاات لتيريا لإخل ة  ت جه ق ل لتها 

ت ظيم للأ با  للا    إبىاه  زياخة للإي لخل  اتسفيض لبتكابيف اهذل يؤخي  الحف    احيل تث ي  هف 

 : الآتي لفه م قيلا لبش ،ا ب إبى  يزيف لق قيلا لبش ،ا في ا   لبلالب للا اح  يلكق لبتي 

    مفهوم قيمة الشركة 2-3-2-1

ال ناه " لا يقتث ه   (Valior) يان لصيلح لفه م لب يلا في للأصل لشت  لق لبلصيلح لبي ن   أن     

اهلا )قيلا للاات لالب اقيلا    نابل يلا ل ني   أنب اهنا يتضح  "(to be worth) يهاالا يق  أالبشيء  

يلثل تثفيف لا يقتث ه لبشيء ف (Value)لبلفه م لبل ن ي بل يلا  ألا(ب  147:  2017ب  )ا ا لبلحاخبا(  

لفه م لب يلا يثخذ بُ فل    ثن(. ابابنقحا بلش ،ا  ف473: 1990يته )لبشي لزيب  أهل  أالق حي  قف ته  

يا لبنقحيا لأا ا  لبلنترا  ال للل لبلنترا  اهذل لا ي     هل لاخيا ب اي تلف نظام للاا ا  بتثفيف للأ

تقتسفم للاا ا  ،ثااس بلت حي  لق ،ل لق لبلنف ا لق ناحيا    إذ  exchange value ب يلا لبتحاخل

  ).473: 1990ى )لبشي لزيب خ أالبنف ة لبنقحيا لق ناحيا 

لخت له لبلرتلع ااظفه لإ ضاء لصابح لبلرتلع بشكل أفضلب    ن ا ،ي  فه لفه م لبش ،ا "  ألا

،ل لنهم في لش اع يقتهف  لب بح بت فيم حصا    هما يق  ثنأ،ث  ب  أا  نال ف يلتزم بل تضاه شسص   أا

الليه يلكق   .(Demetri,2008: 117) " خقا ة  أالللب لاقتقام لا قف ينشث لنه  بح    أا لق لبلال  

ب لبش ،ا  قيلا  للأها"  ثنت  يف  ا    في  لب اخيا  بلااهم  لبق قيا  )لبل ا ي الب يلا  لبلابيا"  ب   ل  

ب  ألاب(  33:2018 في ى  لب حلق  لبحائع  ثنلحف  لق  بكل  البل ح ل  لبلثفخ  لب اخل  لبن في  "لبلحلغ  ها 

البلشت ي ل ح  لنه لب يلا لب اخبا بل ل خ لبش ،ا أي لجلابي لب  لئف لبلت قع لبثص ل لليها لقت حلا  

 Moreno ألا(ب  33:2018لاتل ل  لبش ،ا")لحف لب حلقب   ن ا،نتيرا لااتغلال تلك لبل ل خ لع ضل

 "ها" لرل لا لق لبقلا  لبل تحيا بابش ،ا الثفخة للى لااس لج لءل  ااب ا بلش ،اثنل فها ب

(Moreno,2019:39)  للافصاحا     ي ف ت فيم  في  لهلا  لل ل  لبلابيا  اغي   لبلابيا  لبل ل لا   ت ف  
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لق  ،ان   ل  لبلابيا لق حي  ،ليا ان ليا لبل ل لا  لب لجب ت لف ها بللقتسفليق ا لء  ابق   للأ 

لبل ل لا  لهلا في لب  ل ل     أن  إذ زياخة قيلا لبش ،ا ب  إبىاهذل يؤخي  أا خا جها    خلخل لبش ،ا  

قف تستا  للاخل ة    نا للااتثلا يا لااتسفللها في ت ييم لبش ،ا لبتي ايتم للااتثلا  فيها افي ب ض للاحي

 الليه في للابلاغ لق نتائرها للايرابيا اللابت اخ لق ذ،  لبنتائج لبقلحيا للا يؤي  للى قيلا لبش ،ا  

 (, 2020Kamaliah:  339 (لبتثيي  للى ي ا لبلقتسفليق

قيمة الشركة تتمثل بالعوائد النقدية المتحصلة من الستثمارات التي تتوقع    أنوترى الباحثة ب

 .الشركة الحصول عليها في المستقبل

  ية تحديد قيمة الشركةأهم 2-2-3-2

غي     أاتثفيف قيلا لبشد ،ا لق للأل   لبلهلا في لب قت لبثاضد  بك نها ت تحط بشدكل لحاشد   نإ     

اتد لبشدددد ،ددا   ب دلددل  للأتدلحدداشدددد   هددذه  لبلد دلد لددا   هلدلثددل  بتد ددفيم  ا:  للآتيددلبرهددا     إبىيددا 

 (.56:2021)لبق فيب

  إبى ها تؤخي  ن اذبك لأ؛  قحل إخل ة لبش ،ا تتثي  باب يلالب  ل ل  لبلتسذة لق    نإإدارة الشركات:   .أ

يتم لتس لب  ل ل  لبتي  لب يلا للأااس لبذي تقتنف  ذ ات شيف  ها في لبثاض  البلقت حلب تلثل هذه 

ا لبلنافقا  ا    في  لبش ،ا  جذب  لنسفاض  أنلليه  لفم  بقحب  خي   ل ضع  في  يض ها  ها 

 .ل للأاهم في للأا ل  لبلابيااللبلقتثل يق فضلا لق تثي  حرم تف 

للااتثلا  ي ني تضثيا لبش ،ا بالأل لل في لب قت لبثابي لق لجل لبثص ل   أن  المستثمرون: .ب

لبتي    ن إ  إذ للى ل لئف لقت حلياب   بالأ با   لبلقتثل يق  لهتلام  لبش ،ا في للااتثلا  لثط  قيلا 

لبلثترزة   للأ با   ال فل   لبلابي  ل ،زها  اقيلا  لبش ،ا  لبلابكيق   أاتث  ها  للى  لبل زلا 

 .نسفاض زياخة لب  لئف الب كس في حابا للا إبىل تفاع لب يلا يؤخي  أنل إذ البلقتثل يق 

والدائنون: .ج لبش ،ا  المقرضون  ب يلا  لبل  ض ن  للأ  ت ف  ها  نلأ بيهتم  لبضالق    ااايلب نص  

  ثن جزء ،حي  لق قيلا لبش ،ا يتثفخ بابل ج خل  لبلابيا بذل ف  أنلاات اخة أل لبهم لع ف لئفهاب  

يؤخي   قيلتها  لبش ،ا    إبىل تفاع  قيلا  بابيل  الليهزياخة  ش     لبل  ضيق  ثن يسل   بفى  ينا 

ه ين كس بشكل إيرابي للى أل لبهم في ن للاهتلام بالأ با  ل يلا للاجل لأ  فضلاَ لقالبفلئنيقب  

 .حابا لبزياخة

الحكومية .د لبتي      نإ:  الجهات  تث ي   في  يتلثل  لبش ،ا  تثايس  لنف  لبثك ليا  لبرها   لهتلام 

زياخة ل لئف لبفابا   إبىلزخها  انل  لبحلف ا،لا يؤخي    إبىزياخة قيلا لبش ،ا يؤخي    ثنالبتنليا بذل ف

 .لبض لئب في حال ل تفاع لب يلا لبذي ين كس للى زياخة أ با  لبش ،ا لق ل ي 
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  الشركةأهداف قياس قيمة   3-2-3-3

لبذيق  ش ،ا  لبسا جييق البفلخلييق في لبتتلثل لب فيف لق أهفل  لب ياس في خفلا أصثاب لبلصلثا  

لب يتم  يؤي ان للى ق ل ل   بابل ل لا  ش ،ا حي   لبلقتثل يق  لبسا جيا اأهلها  تزايف للأل ل  

خا  لهم    ب اتؤخيللااتثلا يا لبلنااحاذ لب  ل ل   بلقالفتهم في لتسا  ش ،البلازلا البليل با لق لب

قف تثتاج ش ،ا لا إبى للانفلاج لع ش ،ا أخ ى لق خلال لبش ،ا  ااف ال في للليا  للانفلاج بيق  

ت ييم لبش ،ا لبلنفلرا لق أجل خلم ق ل ها بل لجها لبظ ا  لبتنافقيا البح اء في لبق  ب للأل  لبذي  

في ت ظيم ش ،ا  يتلثل أحف للأهفل  لب ئيقيا ب ياس قيلا لبأذ    بيتيلب قياس قيلا لبش ،ا لبلنفلرا

اي جع ذبك إبى أن ت ظيم لب بح ب  ،ان هف  إخل ة لبش ،ا  ه  ت ظيم للأ با بذل  ت ليفي اب  لبش ،ا  قيلا  

ل للى قف ة لب  ب حي  ي ف ،ان جانح ا إيرابي ا ت يس به جليع لبش ،ا  نراحها  ش ،ا تث ي  لب بح لؤش  

ل تفع ا ف لبتل يل  بش ،ا   يل لبلازمب فكللا ل تف ت قيلا لت ف  حافزل  برلع لبتلا  بللى للااتل ل 

قف تها  بل  فا  للإخل ة  ب اتلكق  للا يؤي  للى لبق ف لبزلني برلع للأل لل البثص ل للى لبتل يل

 ( 75: 2022)،اظمب  للى إخل ة لبل ل خ البت فم لبذي يتم إح لزه.

  الشركة مؤشرات قياس قيمة  2-3-2-4

 : للىت قم لبلؤش ل  لبلقتسفلا في قياس قيلا لبش ،ا حقب لبح فيق لبلثااحي اللاقتصاخي لبق قي  

 (  2- 6الجدول)

 مؤشرات قياس قيمة الشركة 

 مؤشرات قياس قيمة الشركة ذات البعد المحاسبي

ROE   الشركة ربح  لقياس  المس  إلىيستخدم  حقوق  بين صافي  هماحجم  بالنسبة  ويحسب  ين 

 ينهمااجمالي حقوق المس إلىالربح 

ROS   صافي المبيعات ويحسب بالنسبة بين صافي الربح بعد    إلى يستخدم لقياس ربح الشركة

 صافي المبيعات  إلىالفوائد والضرائب 

ROA المستثمرة )يدل على    يستخدم لقياس العلاقة بين صافي الربح المحقق وصافي الموجودات

الفوائد    أوكفاءة   بعد  الربح  صافي  بين  بالنسبة  ويحسب  الصول(  استغلال  كفاءة  عدم 

 صافي الأصول إلىوالضرائب 

ROI  يستخدم لقياس كفاءة الدارة في توليد الرباح من اصولها المتاحة وهو من اكثر المقاييس

اجمالي   إلىتشارا ويحسب بالنسبة بين صافي الربح بعد الفوائد والضرائب  ناالمحاسبية  

 الأصول
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EPS   يستخدم للحكم على القرارات الستثمارية ويحسب بالنسبة بين صافي الربح بعد الفوائد

 الأسهمعدد  إلىوالضرائب 

RG   عن  زمنية معينة التي تحدث للشركة ويتم قياسه    مدةيمثل النمو الزيادات المتتالية خلال

المتوقع    طريق العائد  معدل  استثمارها،  المعاد  المحتجزة  الرباح  هما)مقدار  متغيرين 

تحقيقه نتيجة الستثمارات( يكون نتيجة ضرب معدل الرباح المحتجزة ومعدل العائد على  

 ينهماحق المس ناالمبيعات ومعدل دور

 السوقي–مؤشرات قياس قيمة الشركة ذات البعد القتصادي 

EVA المستثمرراس المال تكلفة  –ة بعد الضرائب يل يصافي الرباح التشغ 

MV  المتداولة القيمة السوقية للاسهم * عدد السهم 

Tobin s ، q   يستخدم  الستبدال للأصول و  أوتمثل القيمة السوقية للشركة مقسوما على تكلفة الحلال

 قياس الداء السوقي للشركة   عن طريقلتحديد قيمة الشركة 

: المالية )معايير  ”(2021البطاط،)لبلصف   المالية وغير  المعلومات  الإبلاغ SASBتوظيف  تعزيز شفافية   (في 

 ( 81وقيمة الشركة "رسالة ماجستير ،جامعة كربلاء ، كلية الإدارة والقتصاد ،قسم المحاسبة )وثقة المستثمرين 

لؤش ل     ،لا   قيلا  خ أي جف  ب ياس  تقتسفم  هي   أهمالق  لبش ،ا  ى  لبلؤش ل   تلك 

 ( 95:  2017)لبل ا يب 

التنافسية .أ الميزة  خيناليكيا    إبىيشي   Competitive advantage index :مؤشر  لبث ،ا 

البر خة   لبثفيثا  لبت نيا   بااتسفلم  لبلنافقيق  للى  بلتغلب  لبذلتي  البرهف  للابفلع  للى  لبل تلفة 

الفضل أاابيب لبتق ي  برذب لبزبائق بقل هم بالتحا ها للالا لليزة افا قا يف ،ها لبزبائق في 

" هي لب ف ة للى لبرذب   أاىب  خ ه يث   بها ليزة تنافقيا لع لبش ،ا  للأثنف  الليهلبش ،ا  

ل،ث  لق لبلؤش ل  للاات لتيريا )لبكلفاب لبل اناب للالتلاخياب   أا لحف  البتف   للى لبلنافقيق في 

بيا بيق لبش ،ا ب ات تلف للى ذ اها لب  ى لبتي تثفخ خ جتها لبرأن(لبر خةب للابتكا  الب قت...  

 "ىخ  شاء خفالا  ضف لب  ى لبتنافقيا للأأنليراخ ل قع في لبق   ا

هي نقحا لئ يا لق لبق  ب تشُت ي  Market share indicator : مؤشر الحصة السوقية .ب 

لب لالا لبترا يا اتي ي ها    أنف لا  لق لنترا  لثفخة بش ،ا  ل ينا يشا  لبيها ،ثصا ا قيا"ب  

بلأ لهم  لثل  كثي ل   لبش ،ا   ب لق  تهتم  فتلا  بذل  لنتراتهاب  بفلم للالتها    ثني ي   تهتم  لبش ،ا 

يا لبكحي ة البف ابا اقف تف ج هذه لب لالا في لب  لئم  ن لبثللا  للاللا  لق ل ي لبترا يا اق تها  

  لب يلا لبل ف ة بل لالا لبترا يا لا تف ج في لب  لئم لبلابيا بلش ،ا ن إلبلابيا تثت بنف)لبشه ة(ب 

(Kieso et al,2020:989) 
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ــادية المضــافة .ج ــة القتص ــر القيم  ت ددف   Economic Value Added (EVA) :مؤش

هدددذه  أن( ذل  للاقدددا بدددالأخلء اقابليدددا لبتقددد ي ب اEVAلب يلدددا للاقتصددداخيا لبلضدددافا )

يددا بهددذل هلللأ ثنبابنقددحا بددلإخل ة فدد ألددالب لاقددا ل ضدد ع لهتلددام لبلقددتثل يق البلددفي يقب 

لبلؤشددد  تكتقدددب لدددق ق ل لتهدددا للاادددتثلا يا بتث يددد  أهدددفلفها لبلقدددت حلياب اهدددي للتدددفلخ 

هددا ت دد خ أنبلفهدد م لبددفخل لبلتح ددي أي تكدد يق يدد اة بزيدداخة قيلددا لبشدد ،ا  اتستلددف لندده فددي 

هددا ندد ع خدداص لددق لبددفخل لبلتح ددي اتلثددل ثنب ات دد   بحيانددا  لبيلا  للددى ت ددف  بإخخددال لب

(. 2503: 2016لبددفخل لي احددا لندده لب ائددف لبلثااددحي للااددتثلا ي )لبدد  لبدد لخي انهيددلب 

ا للآتيددهدد  ل ضددح فددي لبل اخبددا  ،لدداللددى فكدد ة بقددييا الحاشدد ة ب   EVAاي تلددف ل يدداس 

(Gabriela,2008:53:) 

WACC × EVA = NOPAT - Capital 

 

NOPAT بعد الضرائب          يليهو صافي الربح التشغ Net Operating Profit After Taxes 

Capital  ي ليالمستخدم لتوليد الربح التشغ راس المال هو 

WACC   راس المال  هو المتوسط المرجح لتكلفة        .Weighted Average Cost of Capital 

  :ا للآتيبااتسفلم لبصيغا لبت ليفيا  WACC الاخة لا يتم تثفيف 

              WACC = ce E/TC + cd D/TC (TR-1) 

 :أن   إذ 

D / TC   راس المال إجمالي  إلى ÷دين)المطلوبات( قيمة العبارة عن  ، 

E / TC      راس المال حقوق الملكية ÷ إجمالي  

e C  ، تكلفة حقوق الملكية 

dc      تكلفة الدين وTR .هو معدل الضريبة 

لبذي  لس لبلال  يتم لقتياع تكلفا    أن  ب ف لبش ،ا  ب بح    لاال   يلا للاقتصاخيا لبلضافا ل يااا  لب  ف  ات 

 . تم لاتسفلله بت بيف للا با 

ايُ صف باب يلا لبق قيا  Market Value Added (MV :  مؤشر القيمة السوقية المضافة ) .خ 

 بها لق قحل لبللاك البل  ضيق  لبلقتثل  لس لبلال  بيق لب يلا لبق قيا بلش ،ا البلضافا لبف    

.(Ehrbar,1999:121)  يها  هلااهي أيضا تلثل ل فل  لبث اة لبتي تقتييع لبش ،ا تك ينها بلق

  لس لبلال ا لا لبق قيا لبثابيا لأاهم لبش ،ا لنذ تثايقها. اب حا ل  بقيياب هي لبف   بيق لب ي

ل يا ل    ت ف  بذل   (CFI Team,2019:1) لبذي تم لاتثلا ه في لبش ،ا لق قحل حللا للأاهم  بياللأ
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 2016)لب  الخي انهيلب    ا  للآتيايلكق حقاب قيلتها اف ا  بلل اخبا  ب شاللا في قياس اخل  لبث اة 

(2509: 

MVA = MEV – BVE           

 : أن   إذ 

MVA القيمة السوقية المضافة 

MEV  )القيمة السوقية لحقوق الملكية )عدد الأسهم المصدرة × سعر الإغلاق 

BE   أجمالي القيمة الدفترية لحقوق الملكية التي تم الإفصاح عنها في المركز المالي للشركات 

 

لؤشدد  يقددتسفم ب ياس للاخلء لبلابي بلشدد ،ا اي  خ بل ابم :  Tobin’s Q    (TQ)مؤشــر  .ه

(James C Tobin  صددلم لق قحله في اددتينيا  لق لب  ن لبلاضددي ) للتح  لؤشدد  ب ياس    إذ

ه لؤشد  ي يس نقدحا  أن(ب اي    "للى  Tobin,1969:16-27لب بح لبلقدت حلي بلاادتثلا ل  )

في لرال للاقتصداخ الل م لبلابيا ،لؤشد  جيف بلشد ،ا    ةُ لبقد قيا بلشد ،ا   اتقدتسفم لاخ   لب يلا

 نل  أن( اذبك خبيل للى 1نقدحته أ،ح  لق )،انت ل  إذ لؤشد  لفضدل  اه     (24:  2012")لبن يليب  

لبشدد ،ا بفيها لرال نل  ب غحا لبلقددتثل يق لاددتثلا  لل لبهم في لبشدد ،ا  ذل  لب يلا لبكحي ة  

 أن إبى(  فه  لشددا ة 1أقل لق )  بأصدد ل ل ابل لب يلا لبقدد قيا ب لكس ذبك لنفلا تك ن لب يلا

ي زف ن لبلقدددتثل يق لق    الليهلقل لق لب يلا لبقددد قيا بلشددد ،ا    تكلفا لادددتحفلل لبل ج خل  

  لق ل ي (. اب ياس قيلا لبشد ،ا يتم  Soelton,2020:243لادتثلا  أل لبهم في هذه لبشد ،ا )

 لاتحفلل للأص ل.ت قيم لب يلا لبق قيا بلش ،ا للى تكابيف 

𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐦𝐚𝐫𝐤𝐞𝐭 𝐯𝐚𝐥𝐮𝐞  Equity + 𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐛𝐨𝐨𝐤 𝐯𝐚𝐥𝐮𝐞 𝐨𝐟 𝐥𝐢𝐚𝐛𝐢𝐥𝐢𝐭𝐢𝐞𝐬 

Tobin’s Q =  

𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐛𝐨𝐨𝐤 𝐯𝐚𝐥𝐮𝐞 𝐨𝐟 𝐚𝐬𝐬𝐞𝐭 

 : تمثل إذ

MVE Market Value of Equity .لب يلا لبق قيا بث    لبللكيا 

BVA Book Value of Assets . لب يلا لبففت يا بلل ج خل 

BVL Book Value of 𝐥𝐢𝐚𝐛𝐢𝐥𝐢𝐭𝐢𝐞𝐬 ففت يا بلليل با  لب يلا لب. 

ى للى نفس  خ  أبت ييم أص ل لبش ،ا ايلكق حقابه بي    ل  لُ ايقتسفم هذل لبثاصل ل ش 

 ( ROEلب ائف للى ح    لبللكيا )  أا(  ROIلبلن للب بل جب لؤش  حقاب لب ائف للى للااتثلا  )

Melinda & Wardhani,2020:159)  .)TQ Tobin, 1969)  هي لبنقحا بيق لب يلا لبق قيا )

 بأصل لبلاخي اقيلا لاتحفلبه.
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لبش ،ا   لأص ل  لبق قيا  لب يلا  ل ي ات اس  لب ائلا   لق  لبش ،ا  لااهم  لبق قيا  لب يلا 

لاتحفلل   تكلفا  قياس  يتم  بينلا  )  لبل ج خل  اخي نهاب  لبففت يا.  قيلتها    ( Singh,2018:18بااتسفلم 

بك بلا لبتيحي ي لق لبحث  ب ياس قيلا لبش ،ا اذ   رانب في لبs Q "Tobinاايتم لاتسفلم هذل لبلؤش   

 لبحاحثيق لااتسفلله ،لؤش  ب ياس قيلا لبش ،ا .  أغلب يتلتع بيه لق ليزل  ج لت 

   العوامل المؤثرة في قيمة الشركة 2-3-2-5

 (Rogers,2019:68-69 )خة تؤي  للى قيلا لبش ،ا اهي: ت ف  ت جف ل للل ل

القطاع .أ نشالها  نوع  اتلا س  لبش ،ا  فيه  ت لل  لبذي  لب ياع  ن ع  يقالف  للااح يا  :  للتلاك  للى 

 بقحب للتلاك لبش ،ا بلسح ل  البتسصص في هذل لبلرال.

لبل ج خل   ،انت ل إذحرلهاب في لبش ،ا  لبكح ى  لق ل ي : تتثفخ قيلا لبش ،ا حجم الشركة .ب

 ل تفاع قيلتها بلا تلتلكه لق ل ج خل . إبىا تتنااب لع حرلها يؤخي يليلبتشغ

يزيف لق    تابياب لبلنترا  ذل  ج خة لابيا ا   يث    ضا لبزب ن ب،انت  ،للا    جودة المنتجات: .ج

 حصا لبش ،ا لبق قيا ازياخة أ باحها ال تفاع حرم لحي اتها اهذل ين كس للى قيلتها.

للل ك بابكالل لب لس لبلال ،ان  ل  إذ لبش ،اب فبشكل ،حي  للى   لس لبلال  يؤي    :راس المالهيكل   .د

تسفيض لبقي با    إبىه يؤخي  ثن لبل ت ض ف   لس لبلال،ان  ل  إذ   ألابلش ،ا بفان اج خ ألحاء لابياب  

  كااه للى قيلتها. نل الليه اض ف قف ة لبش ،ا 

لق لبلشا،ل لبتي تت  ض بها لبش ،ا ب   لبكثي  لبتكن ب جيا لاللا لهم في  ف  ت  التكنلوجيا الحديثة: .ه

 كاس ذبك نللبش ،ا  ذل  لبتكن ب جيا لبثفيثا تستلف لق لبش ،ا  لبتي بيس بها تكن ب جيا ا

 لبتثيي  بشكل لحاش  للى قيلا لبش ،ا. الليهتاجيا ازياختها نللى للا 

يق تقالف في لنبيئا لاتثلا يا اق    ف : تتثي  قيلا لبش ،ا بلفى توجود بيئة استثمارية صالحة .و

 تنظيم للااتثلا ل  الفم اج خ لا يؤي  للى لب  ل ل  للااتثلا يا. 

 الليه ضاع للاقتصاخيا  ايؤي  للاات  ل  لبقيااي للى لات  ل  للأ  ضاع السياسية:واستقرار الأ .ز

  لنسفاض   إبىقيلا لبش ،ا اللى لب كس لنه في حابا لفم للاات  ل  يؤخي  ايؤي  للى قيلا للأاهم  

 لب يلا. 

يكون هناك مزيج بين    أنفي تحديد قيمتها لذلك يجب    الشركة تواجه تحدياً   أنوترى الباحثة ب 

 العوامل الداخلية والخارجية مع بعض في تحقيق الأهداف التي تسعى اليها الشركة في زيادة قيمتها. 
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 : للآتي ايلكق تلثيل لب  للل بابشكل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ( 2- 5)شكل 

 العوامل المؤثرة على قيمة الشركة 

 لبقاب ا للتلاخل للى للاخبيا   لبحاحثا ألفلخ لبلصف : لق 

 Approaches to Valueمداخل القيمة   2-3-2-6

لبلثلليق   ثنف  ااايلبش ،اب النف لاتسفلم لبتثليل للأج لستلفا بتثفيف قيلا  اذ يقتسفم لبلثلليق نل    

   ئيقا لفلخل    الق لبل ايي  لبليل باب ات جف يلاي   لبكثي يستا ان لبنل ذج لبلنااب بتثفيف لب يلا اف   

اهذه لبلفلخل هي )لفخل لبفخلب لفخل لبق  ب   لبل ج خل  ب ياس قيلا لبش ،ا ب لايا ت في  قيلا  

لق لبي   بتثفيف قيلا لبش ،ا الا تثخذ أي لق لبلفلخل لبتي     لبكثي الفخل للأص ل(ب ابكل لفخل  

ل  ا اتؤي  للى تثفيف قيلا لبش ،ا اايتم تن  أنلبلقت حلي لبلت قع اغي ها لق لب  للل لبتي لق لبللكق  

 : يثتيهذه لبلفلخل ،لا 

 Income Approachمدخل الدخل  .1

 لا ا للااتسفلم في قياس قيلا لبفائفة في لبش ،اب ايقتنف هذل لبلفخل للى  لبلق لبلفلخل  الحف    ف  ي    

 أا لبلت ق ا أي لبتفف ا  لبن فيا بلش ،ا لبل تحيا بشكل لحاش  بثا ا  لبسصم    أاللإي لخل  لبف ليا  

ا )نللب اللا  لبن فيا.  لبتفف ا   بتث ي   لبلت ل ا  لبلسال   للى  ذبك   ,Hitchner& Mard كاس 

2011: 175 ) 

خة تقتسفم في لفخل لبفخل بتي ي  لؤش  لب يلاب ات تلف هذل لبي   للى لب يلا  ت ف  هناك ل   ل      

أي   لبلقت حلياب  لبن فيا  بلتفف ا   يشي     أنلبثابيا  للى    إبىلب ياس  بناء  لبلقت حليا  لبن فيا  لبتفف ا  

 (  Hitchner,2017:117لبت ق ا  لبق   لبثابيا. ) 

 العوامل المؤثرة على قيمة الشركة

 حجم المنتج

 التكنولوجيا الحديثة

 جودة المنتج

السياسةضاع والأ  البيئة الستثمارية 

 نوع القطاع

 هيكل راس المال
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لبلقتثل يق ه  بش لء   بفنا   لبق   لبلفف ع لق    أنلفخل لبفخل يقتنف للى فك ة هي    نإ   

  اااي لبلحفأ للأ  نإ  إذ لبلابيا لتنااب لع حرم لبف لئف لبلتث  ا لق ش لء تلك للأص لب    لبل ج خل  

بلثص ل للى ل لئف ان يا للى شكل صافي خخلب البللثل بل فل  لس لبلال  ه  لاتثلا  في  

فم يلكق قياس قيلا  للى لا ت     ال  لبلسال ة بلااتثلا ل  ابناء  لب ائف لبلقتلم ت  يض لق لبلس

 ( Shapiro et al,2013:12لبش ،ا للتلاخل للى لبتفف ا  لبن فيا لبلقت حليا. )

 طرق القياس الأكثر شيوعا في هذا المدخل هي:  أهمتمثل 

 CCF Capitalized Cash Flow Methodلابي  لس لبلال ل ي ا لبتفف  لبن في لب .أ

  DCF  Discounted Cash Flow Methodل ي ا لبتفف  لبن في لبلسص م   .ب 

  ECF Excess Cash Flow Method ل ي ا لبتفف  لبن في لبزلئف    .ج

 Market Approachمدخل السوق    .2

للأصل في تثليل    أالفخل لبق   ل ي ا لالا تقتسفم في تثفيف لؤش  قيلا لبش ،ا    ف  ي 

 ل  لابيا لق ل ي  تثليل لبلحي ا  لبقاب ا لااهم أا  أال اللا  ح ي يا لأللال بيع للايلاب  

لق ل   لبل ا نا لع لبش ،ا  لبللايلا    الحفة   ل  لبلابياب لع لاتسفلم  البش ،ا في أا ل  للأ 

((Barr,2014:5  إبىقيلا لبش ،ا يلكق تثفيفها لق ل ي  لب ج ع    أنيقتنف هذل لبلفخل للى  ب 

لبش ،ا  لبللايلا البتي تك ن قابلا بلل ا نا ل ها بشكل ل   ل ل تلفة للى لحفأ لقتصاخي ه   

 ،ا ل،ث  لق ا  ها لبثابي في  لبلقتثل  لا يففع بلش  أنالبذي ي ني    Substitution)للااتحفلل )

للايلا )  (Hitchner, 2017: 291)ش ،ا  لبل ا نا   بلفخل  أيضا  (  Comparableباي    

تثتقب قيلا لبش ،ا    إذ (ب  Trugman, 2012: 285بتثفيف لب يلا لب اخبا )   أاااي اه  لفخل  

بابل ا نا لع لبش ،ا  لبللايلا لبتي تلتلك لؤش ل  لابيا لهلا اهذه لبلؤش ل  هي احب في 

 ,Alberro& Ruttingerلؤخ ل  )   تم بي ها  أال للأاهم بشكل للني في ا   للا ال  لبلابيا  التف 

 ل  لبلابيا اش ،ا للايلا بها لنش  ة في ا   للأ  بيانا  (ب بل نى تقتييع لبش ،ا لخذ    5 :2015

 ل  لبلابيا للا يقهل اها في ا   للأ بياناتيت جب لليها نش     لبلتفلابابلل ا نا ، ن لبش ،ا   

(. لثل أي لفخل Russo& DiGabriele, 2018: 154 -155بلل ا نا )  حيانا  لبلق لاتسفلم  

 (Fazzini,2018:123: )لا يثتي هناك لزليا الي ب بلفخل لبق   تتلثل ب ثنف آخ 

 المزايا: .أ

ينحغي   ❖ أي  لبفهم:  لبلنترا     أن اه با  لبلابيا    أاتك ن  بيق    أالبسصائص  لبتق ي يا 

 لبش ،ا  اهلا لبفهم بلرله  .
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أا ا  ف ليا اائفة في لبق      إبىللليا لبت في  تقتنف    نإ  إذ لبف ليا لبلقتسفلا:    حيانا  لب ❖

 حكليا.  أابأاهم ابيس ت في ل  لفت لضيا 

لبت في ل  لشت ا لق نقب لابيا بش ،ا  للايلا فهذل يؤخي   أن  ي صفاه با لبتيحي :   ❖

 اه با في لبتيحي .  إبى

 ا لبللل اا اغي  لبللل اا. يل يلبتشغ لبل ج خل  تشتلل للى لب يلا برليع  ❖

 العيوب: .ب

ب فم لاتسفلم هذل لبلفخل بص  با    لب ئيسلبقحب    ف  فم اج خ ش ،ا  جيفة للايلا اي ل ❖

 ليرا  ش ،ا  للايلا لق قحل لبلثلليق لأج لء لبل ا نا.

 لبش ،ا  لبللايلا لأبفلء لب لي. أا حيانا  لبلفم ،فايا  ❖

 أا لبش ،ا  لبل ا نا للى احيل لبلثال للأ با     بفنخفاء ب ض لبل ل لا  لبلهلا لق  إ ❖

 لبلحي ا  لبلت ق ا. 

لب ابيلبتكابيف   ❖ البرهف  لبش ،ا  نلأ  بلب ابيا  بيق  بلل ا نا  الاع  لابي  تثليل  يتيلب  ه 

 لبللايلا البش ،ا. 

 Assets Method  مدخل الموجودات .3

لبل ج خل   قيلا  قياس  للاحي  يلكق  ب ض  بااتسفلم    نافي  لص بها  قيلا  لق    الحفة  ب ياس 

  إذه ل ي ا لالا في تثفيف لؤش  لب يلا بلش ،ا  ثنللااابيب ب ياس لفخل لبل ج خل ب لبل  ا  ب

يتضلق قيلا جليع لص ل لبش ،ا لبللل اا اغي  لبللل اا بايتم حقاب لب يلا اف  هذل لبلفخل 

يا لب ل ليا بل  فا لب يلا لب اخبا بكل لق لبل ج خل  البليل با  البت صل  ن للبليز  إبىباب ج ع  

صافي قيلا لبش ،ا ب لكس ،ل لق لبلفلخل لبقاب ا لبتي ت ،ز للى ،شف لبفخل بتثفيف لب يلا   إبى

لبللل اا    للتلاخ لبش ،ا للى لبل ج خل    أابيقتسفم هذل لبلفخل خص صا في حابا لبتصفيا  

 (. Alberro& Ruttinger,2015: 6اغي  لبلل اا في نشالها ) 

تي     يم  الق  لب اخبا  لبق قيا  باب يلا  لبلفخل  هذل  اف   البليل با   لبل ج خل   ت ييم  يتم 

هف  هذل لبل يا  ه  تثفيف لب يلا    نإ  إذ بتثفيف لب يلاب    لبل ج خل  لق صافي    لبليل با  صافي  

لبففت يا  ح   لأ،ح     ا بقه ب لب يلا  تثفيف ،ل لق لزليا    إبىللاخة  لب اخباب ايلكق  لبق قيا  لب يلا 

 (. Trugman, 2012: 388- 389) لا يثتي:الي ب هذل لبلفخل ب

 المزايا: .أ

 لق لبلفخليق لبقاب يق.  لبل ج خل  أ،ث  ل ي قيا في ت ييم صافي  ❖

 يا لب ل ليا. لن  كاس للاقتصاخي أفضل بلليزنللا  ثنلنف لبت ييم ف ❖



 الثالث                          جودة التقارير المالية وقيمة الشركة المبحث                                                       الثاني الفصل

 
71 

 

 لب يلا.  ثنبش  نلالبلاخيا ي يي لبلقتسفليق ش    بالأ لبل ج خل  ل ض  نإ ❖

 العيوب: .ب

 لبللل اا بقه با ف ط.  لبل ج خل  ينيح  للى  ❖

 تك ل  للاللال لق قحل لبلثلل لكلفا. نإ ❖

 جهف ااقت ،حي يق. إبىيثتاج  ❖

 يا لب ل ليا هي: لنلبل تلف للى لبليز لبل ج خل  للااابيب في لفخل  أهم ألا

 . Adjusted Book Value Methodل ي ا لب يلا لبففت يا لب اخبا  .أ

 . Excess cash flow method ل ي ا لبتفف  لبن في لبزلئف     .ب 

 تأثير المعلومات المحاسبية على الأداء القتصادي للشركة  7 -2-3-2

للأل ل    ت ف      ا غحا  لبتكابيف  ت ليل  للى  ت لل  لبتي  لبت اقفل   لق  القلا  لق  لحا ة  لبش ،ا 

للى أخلء   نا لبلت اقفة في لبل ل لا  لبلهلا لق قف ة لبش ،ا في لب فاء بش ال لب  فب ا،ذبك للاللئن

 (. Coase, 1937: 76لبش ،ا اقيلتها )

  ى ا  لبلثااحيا لنص  لق لناص  لبحنأصحثت لبل ل لإذ  ع نيا  لبشفافيا في لبل ل لا   اب ف ت ا   

قن ل    أاإلا  يتك ن لق يلايا لرالا     إبىتم لبت صل    إذ لبتثتيا بل ل لا  أ،ث  ت  يفل  لق لبش ،اب  

 & Bushman)تاج الب يلا لبلضافا بلش ،ا  ن تثفخ لق خلابها إي  لبل ل لا  للى للااتثلا  اللا

Smith, 2003: 67)    اتص ي  لب لاقا بيق لبل ل لا  لبلثااحيا لبتي تنشث لنها لبلسال  اتثيي ها

 .ا لا  للى للأخلء للاقتصاخي بلش ،يلايا لرا  لق ل ي 
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 ( 2- 6)شكل 

 شركة ثلاث قنوات على الأداء القتصادي لل  عن طريقثير المعلومات المحاسبية أكيفية ت

Source: Bushman،Robert M. & Smith A. J. (2003) “Transparency  ، Financial Accounting 

Information  ، and Corporate Governance” FRBNY Economic Policy Review / April 

2003.p.67.  

 : العلاقة بين التقارير المالية المحاسبية وقيمة الشركة 2-3-2-8

ي ى لبحاحث ن اج خ ل تحال ق ي بيق لبت ا ي  لبلابيا الا تثت يه لق ل ل لا  لثااحيا لفصح     

لب لاقا بيق لبت ا ي  لبلابيا اقيلا لبش ،ا ذل  ت لبط  أن إبىتم لبت صل  إذ لنها تت ل  ب يلا لبش ،اب 

بل ل لا  لبلفصح لنها في  قيلا لبل ل لا  لبلثااحيا لبتي تثت يها لبت ا ي  بت ييم تلك ل  لق ل ي  

تيحي ي  ف ف لج      Shahidaلبحاحثا    ألا ب  .(Nayeri et al,2012,222)  ا ي لبت  بل ياع  تثليل 

اج خ للاقا ق يا بيق لبل ل لا  لبلثااحيا    إبىلص فا  خاصا (ب ت صلت    21ي بد)ن البلص في لبحا،قت

 الداء القتصادي للشركة  

 معلومات المحاسبة المالية

 بيئة المعلومات

تكلفة التمويل  انخفاض

 الخارجي للشركة 

 3قناة 

الحد من عدم تماثل 

 المعلومات

 2قناة 

حسن اختيار المشروع 

ونزع الملكية من المديرين 

)دور الحوكمة لمعلومات 

 المحاسبة المالية (

 1قناة 

تحديد افضل للمشاريع الجيدة 

مقابل السيئة من قبل 

المديرين والمستثمرين 

 )تحديد المشروع (

جمع المعلومات من قبل 

المستثمرين والوسطاء 

 من القطاع الخاص 

 سعر السهم 
الفصاحات :غير مدققة من 

   Big4 شركات التدقيق

 كاملة على التوالي على كلفة راس المال لغيرة  اتأثير تقدير المخاطر والمعلوم

 



 الثالث                          جودة التقارير المالية وقيمة الشركة المبحث                                                       الثاني الفصل

 
73 

 

 الطار المفاهيمي

االت اط   لبقهم.  )  بل يلاللاءلا  لبلتغي ل     أهملق  ،انت  ا    لب اخي  لبقهم  (  EPSهي  بثيا 

ا احرم لبش ،ا. اب ف ، نت ألا ل  لفاهيلي بل لاقا بيق قيلا لبش ،ا البل ل لا  يل ياللأ با  لبتشغ

 : للآتي اهي للى اف  لبشكل   (Shahida,2019:10-17)لبلثااحيا 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   (2- 7)شكل

 الشركة مة قيمة المعلومات المحاسبية وقي العلاقة بين ملاءمة  
Source: Shahida Perveen, (2019) "Value Relevance of Accounting Information: An 

Empirical Analysis of Banking Sector of Pakistan".  Journal of Marketing and Information 

Systems  ، University Islamabad  ، Abbottabad Campus 1(2); P.P. 10-17  ، 02 February 2019   ،  

Journal of Marking and Information Systems (JMIS) COMSATS.  

 

 

 

 حق الملكية 

  يليربح التشغ

حجم الشركة    

  القتصادية ةالبيئ

 عمر الشركة 

شطة غير التقليدية نالأ  

 ربحية السهم 

قيمة 

  الشركة

معلومات 

 محاسبية  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الثالث

 ً  قياس متغيرات البحث واختبار الفرضيات احصائيا

 تمهيد

لبنظد ي بلتغي ل  لبحث  اتثفيف لبتثيي ل  لبنظ يا  رانبب ف لات  لض لب

بيق لبلتغي ل  ااضع لبف ضيا  ذل  لبصلا بلفى اج خ تثيي  بيق ،ل لنهاب ايتم 

لرل لا لق  إبى لبتيحي ي لاختحا  لبف ضيا  لاتناخل   حث في هذل لبفصل لج لء لب

 لبت ا ي  لبلابيا لبتي تسص ،ل لتغي  لق لتغي ل  لبحث .

 . لبفصل في لحثثيق ل ضم ت   ف ابغ ض لختحا  لبف ضيا ب ف

 لوالمبحث الأ

 وتحليلها رئيسةمتغيرات البحث ال شرح

 يناالمبحث الث

 البحث احصائيا اختبار فرضياتنتائج 
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 ل والمبحث الأ 

 قياس متغيرات البحث 

لبحث  ب ف ت ضيح لبلرتلع لبذي شللتهب   ل يناهذل لبلحث  نحذة لق لبلصا      يتضلق

 ،يفيا قيااها انتائج قيااها.  ناالق يم اصف لتغي ل  لبحث  ابي 

 :البحث ع ينة . نبذة عن المصارف لً أو

ذبك   ا ل لقي   ( لص 25تلثل في )تبلحث  ا  لب  لقيا ،ٍ يناتثفيف لبلصا   لبترا يا    تم      

في   لبلتفلابا( ش ،ا  لق حي  للِااهم  10)    هي أ،ح     لقيا لبساصالببك ن لبلصا   لبترا يا  

ها في إحصاءُ ب  آخ لق    (-47.7تلك لبلصا   تحلغ نقحا لبتغيُ  فيها )%   أنلبق   لب  لقيا. ا

بهُ هي الاقيلا تف ه  لب ياع للا،ح  لثليا  لبلص في  لب  ياعٍ    أن  اب  2022لبت  ي  لبقن ي ب ام  

لب يالا     للىللأ للي348,871بلغت ٍ)  إذ بيق  ب ام    فيب  خينا   ا (  لبقن ي  لق    2022لبت  ي  

لبتف  )اللجلابي  لبحابغِ  لبتف 66.9خينا  لي لا نقحته )  ا ( للي 521,519ل  ل ابرليع  ال%( لق ،ل 

 . ل  لبلابياالب  ل  بأل لبكلي في ا   الاهي نقحا لابيا جفل لق قيلا لبتف ب لبِ يالا  

( لصا   ترا يا لثلياٍ لق إجلابي تشكيلا  10)بحث  لبلستا ة  ف ف بلغت لينا ل  ذبكااف ا ب     

 ( لبحابغا  لب  لقي  لبلص في  لبلشاهفل   76لبرهاز  لفخ  بلغِ  اقف  بد)( لص فاُ.  بلحث     ( 10لبكلياُ 

( ان ل ب بيك ن لب فخ لبكلي بللشاهفل  7لبتي بلغت )   ف لاالبابلفة   لحفة  لبلبقنا    لاللصا   خ  

  . لبترا يا لينا لبحثل بابلصا   جفا للآتي( لشاهفة. ا70لبلف ااا )

 ( 3-1الجدول )

 البحث ع ينةنبذة عن المصارف  

 )دينار عراقي(  راس المال  تاريخ التأسيس  المصرف ناعنو اسم الشركة 

 الدولي آشورمصرف 
 بغداد /ساحة عقبة بن نافع 

 87.مبنى 99. /ش/903م/
28/09/1993 250, 000, 000, 000 

 مصرف بغداد

 ر وابغداد /شارع الكرادة /مج

 . /بناية903المسرح الوطني /م

 17/شارع  12

18/02/1992 250, 000, 000, 000 

المصرف التجاري  

 العراقي

 000 ,000 ,000 ,250 11/02/1992 1بغداد /شارع السعدون /مبنى 

مصرف الخليج  

 التجاري 

 بغداد / مقابل بدالة العلوية/

 27المبنى  99ز  903م-
20/10/1999 300, 000, 000, 000 

مصرف الستثمار  

 العراقي

 بغداد/ حي الوحدة 

 / العلوية27.مبنى 2.ز/902م//
13/07/1993 250, 000, 000, 000 

مصرف الشرق 

 سط للأستثمار والأ

 929بغداد /عرصات الهندية /م

 14/عمارة 25ش/
07/07/1993 250, 000, 000, 000 

المصرف الهلي  

 العراقي

بغداد/شارع السعدون /قرب ساحة 

 الفردوس 
02/01/1995 270, 000, 000, 000 

https://www.isc.gov.iq/index.php?do=view&type=company&id=38
https://www.isc.gov.iq/index.php?do=view&type=company&id=37
https://www.isc.gov.iq/index.php?do=view&type=company&id=37
https://www.isc.gov.iq/index.php?do=view&type=company&id=48
https://www.isc.gov.iq/index.php?do=view&type=company&id=48
https://www.isc.gov.iq/index.php?do=view&type=company&id=41
https://www.isc.gov.iq/index.php?do=view&type=company&id=41
https://www.isc.gov.iq/index.php?do=view&type=company&id=40
https://www.isc.gov.iq/index.php?do=view&type=company&id=40
https://www.isc.gov.iq/index.php?do=view&type=company&id=42
https://www.isc.gov.iq/index.php?do=view&type=company&id=42
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  )iq.net-www.isx.(المالية راقوللأ العراق سوق تقارير على بالعتماد ةالباحث أعداد من :المصدر

ً ناث  :البحث متغيرات  قياس: يا

 :هي لبلتغي ل   لق  لعأن  ب ا أ لبحث   تضلق

تم ت ييم هذل لبنل ذج   حي  العادلة.  الفصاح للقيمة    مستقل(: ل ) والأ  الرئيسالمتغير   .1

  إبى   تث يلها  ب ف   لبلابيا  لب  لئم  لااس  للى  لبلثق با  لبسلقا  للافصا   نقب   ت حيف   لق ل ي 

  تم   نقحا  ،ل  لحتقاب   بياآ  لق  لبناترا  لبف اقا    الزلبا  قاانلتر  ج لها   بغ ض   ل يا يا  ل قام

 لخناه:  بابرفال لبل ضثا لبنتائج إبى لبت صل

 ( 3- 2)جدول 

 ( IFRS 7اختبار مستوى الفصاح وفقا ) عن طريققياس الفصاح عن القيمة العادلة 

 الوسط 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 اسم المصرف 

  آشورمصرف 

 الدولي 
1.015 -1.32 -0.904 -0.806 1.467 2.142 -3.101 -0.215 

 2.222- 0.33 3.683- 4.652- 5.132- 1.979 0.078- 4.321- مصرف بغداد 

 1.101- 0.263- 0.766 1.015 1.112- 4.06- 3.035- 1.021- مصرف التجاري 

مصرف الخليج  

 التجاري 
-1.021 -3.035 -4.06 -1.112 1.015 0.766 -0.263 -1.101 

 1.949 6.061 5.401 2.547 0.294 1.949- 0.447 0.84 مصرف الستثمار 

مصرف الشرق  

 سط والأ
-1.644 1.459 4.651 -0.315 -0.026 2.494 1.406 1.146 

 0.548 2.886 0.745- 0.448 0.593 2.476 1.324 3.145- مصرف الهلي 

 0.120 1.93 1.327 3.294- 1.459 1.511 1.006 3.101- مصرف المنصور 

مصرف سومر  

 التجاري 
-4.186 -0.819 -4.075 0.478 6.682 2.762 -2.027 -0.169 

 1.677 0.548 3.178 2.854 4.469 1.593 0.966 1.866- مصرف المتحد 

  0.750 1.440 0.805 0.118- 0.284- 0.309- 1.845- سابي حالوسط ال

  نحرافال

 المعياري
1.971 1.696 3.160 2.408 3.156 2.449 2.569  

 spss ب نالج للى بالالتلاخ  لبحاحثا ألفلخ  :لبلصف 

لتثفيف ل فل  اب          للتلاخ  تم  لبلصا    بيق  بلل ا نا  لبل يا يا  للااترابا  بل  فا لا قام 

  2021انا    أننلاحظ  لبلصا   حي  يلثل لب اط لبثقابي ل فل لاترابا لبلص      ت تيب 

في    كان  فلق حي  للااترابا    خنى للأ  ألا(  1.440بلغ لب اط لبثقابي )   لاترابا أذ   للىللأ ،انت  

مصرف المنصور 

 للاستثمار 

بغداد/ كرادة خارج/ البو  

 1.بناية18. شارع/925جمعة/م/
13/09/2005 250, 000, 000, 000 

مصرف سومر  

 التجاري 

 بغداد /شارع خالد بن الوليد /حي بابل 

 1/بناية  16/شارع  908
26/05/1999 250, 000, 000, 000 

المصرف المتحد 

 للاستثمار 

 000 ,000 ,000 ,300 20/08/1994 بغداد /ساحة الواثق /حي الوحدة 

http://www.isx-iq.net/
https://www.isc.gov.iq/index.php?do=view&type=company&id=54
https://www.isc.gov.iq/index.php?do=view&type=company&id=54
https://www.isc.gov.iq/index.php?do=view&type=company&id=45
https://www.isc.gov.iq/index.php?do=view&type=company&id=45
https://www.isc.gov.iq/index.php?do=view&type=company&id=55
https://www.isc.gov.iq/index.php?do=view&type=company&id=55
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لاترابا   للىلص   للألب  كان  بللصا   ف  ألا( بابنقحا بلقن ل   -1.845حي  بلغ )   2016انا  

  للافصا   قياس  اخي    قل    ،للا  إبى  يشي ف  لبل يا ي  نث ل للا   ألا  (1.677ه  لص   لبلتثف ) 

ب    (1.696)  لنث ل فضل بل فل  هي للأ  2017انا  فكانت    للاختحا   خ جا    خقا  زلخ    ،للا

 (.3.160)  لنث ل بل فل 2018انا ،انت خيا قياس  للىللأ ألا

السيولة وتحليلها    الثاني  الرئيس المتغير   .2 قياس مخاطر   ) لبلث    :)مستقل  ي  م 

بثقاب  لات لتيريا  لبثابي  بكل  لبلابيا  اب  لبنقب  ل تفالها  أاحاب  في لنسفاضايثلل  ها 

قيلا لبتي ح  ها ،ل لص   بللصا     أخنىا أللىلبلصا   لينا لبحث  ب البت    للى  

بل لبحث   لباب  (2022-2016)  لفةلينا  لق  لبحث   هذل  لينا  لاتس لج  لبلابيا  يتم    لئم 

لبترا يا   بأ  لبلف جابللصا    لب  ل   ا    لبلابياافي  لسال   حقب  ب   ل   لؤش ل  

لبقي با بللصا   لبترا يا لينا لبحث  بهف  ت ضيح لحي ا للل لب ياع لبلص في ب حي  

 : ا للآتيلرل لا لبلؤش ل   لق ل ي يتم قياس لسال  لبقي با  

 تحليل استراتيجية إدارة الموجودات وتتضمن مجموعة من المؤشرات وهي :  .1

 نقحا لبن فيا / لجلابي لبل ج خل   .أ

 نقحا للااتثلا ل  / لجلابي لبل ج خل   .ب 

 اجمالي الموجودات إلىالنقدية  .أ

لبن ف لبلص في جزءل لا يترزأ الهلا لق لبل اللا  لبلص فيا لبي ليا ايلكق قيااه   ف  ي 

 ا بثلايا لبلص   لق لبسقائ  البقث با  لبلفاجئا. للآتيلبصيغا ح  ل

لبرفال   في  لبلؤش   لبت حي  لق هذل  لبن ف    للآتييلكق  نقحا  ي ضح  البذي  إجلابي   إبىب 

 ل  االبلف جا في ا   لب  ل  بأ   لينا لبحث  لبل ج خل  بكل لص    لق لبلصا    

 : الآتي ( ا،2022- 2016لبلابيا اف  لبقلقا لبزلنيا لبللتفة لق )

%100× نسبة السيولة = النقدية ÷ اجمالي الموجودات  
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 ( 3- 3جدول رقم ) 

 اجمالي الموجودات إلىنسبة النقد  

 اجمالي الموجودات إلىالنقدية 

 السنة
 آشور

 الدولي 
 بغداد

التجاري  

 العراقي

الخليج  

 التجاري 

الستثمار 

 العراقي

الشرق 

 سطوالأ

الهلي  

 العراقي

 المنصور

 للاستثمار 

سومر 

 التجاري 

المتحد 

 للاستثمار 

المتوسط 

 السنوي 

2016 88.97% 68.16% 27.77% 38.35% 73.80% 46.81% 63.44% 82.32% 60.97% 10.16% 56.07% 

2017 88.43% 69.43% 27.18% 37.43% 67.26% 55.12% 66.14% 64.00% 67.25% 11.19% 49.93% 

2018 91.44% 70.83% 35.10% 42.89% 58.49% 59.32% 71.98% 79.21% 73.21% 1.60% 57.52% 

2019 10.65% 60.96% 53.01% 47.03% 57.29% 49.65% 56.14% 83.11% 67.94% 1.30% 56.31% 

2020 88.30% 72.86% 65.00% 45.91% 62.59% 48.98% 49.40% 94.81% 75.16% 3.63% 61.57% 

2021 81.30% 57.66% 34.90% 50.26% 49.57% 51.52% 33.50% 66.02% 80.56% 5.59% 52.21% 

2022 63.51% 50.37% 28.94% 50.65% 38.96% 45.40% 47.33% 59.76% 78.81% 5.87% 43.43% 

Mean 73.22% 64.32% 38.84% 44.65% 58.28% 50.97% 55.42% 75.60% 71.99% 5.62%  

Std. 

Deviation 
41.28% 8.23% 14.56% 5.32% 11.48% 4.85% 13.14% 12.65% 6.97% 3.88%  

Minimum 10.65% 50.37% 27.18% 37.43% 38.96% 46.81% 33.50% 59.76% 60.97% 1.30%  

Maximum 91.44% 72.86% 65% 50.65% 73.80% 59.32% 71.98% 94.81% 80.56% 11.19%  

Excelلبحاحثا بالالتلاخ للى ب نالج  ألفلخ لبلصف  : 
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 الدولي  آشورمصرف  .1

ف ف بزياخة في إجلابي لبن ف بللص   ابقحب ل 2018في لام (  3- 3لبرفال )  إبىبابنظ    

 لبل ج خل  لبزياخة في    إبىفي لبن ف نقحا  ل تفاع  ح    2019ب افي لام  (% 91.44)إبىاصل  

قف ه  أخنى في  (% 10.65)ل فل  لبقحب  ه   بلغ    أناهذل  لبقن ي  ب  ( % 73.22) لبلت اط 

 . (% 41.28) لبل يا ي ه  نث ل للاا

 مصرف بغداد .2

لبرفال    البتي  3- 3)   ي ضح  بغفلخ  بلص    لبقي با  لؤش ل   نقحا  تثليل  بيق   تت لا ( 

في    أخنى،انت  اقف  ( % 50.37%ا 72.86) انا  في  بها  لجلابي    2022قيلا  بزياخة  اذبك 

  2020انا    قفضلاَ ل لب امب    لح   خلئع بفى لبلص    بنل  لب  ألالبل ج خل  بابنقحا بلن فيا  

ح  ت   لبلت اط  اقيل  أللىف ف  بلغ  اقف  بل يلا ب  بلغ    انث ل با (% 64.32)لبقن ي  ل يا ي 

(8.23 %) . 

 مصرف التجاري العراقي  .3

اقف بلغت    2020نقحا في انا    أللىح   لص   لبترا ي  (  3-3نلاحظ لق لبرفال )    

ب ،لا بلغ لبلت اط لبقن ي  (%  27.18) اقف بلغت   2017نقحا بقنا    أخنى،انت  ب بينلا  (% 65)

 . (% 14.56)ل يا ي قف ه  انث ل ب ا  (% 38.84)

 مصرف الخليج التجاري   .4

البحابغا    2022نقحا في انا    أللىلبلص   ح      أن(  3- 3لبرفال)  لق ل ي ن  ض     

 أخنى ،انت  نلاحظ ل تفاع لبل ج خ لبن في بفى لبلص   في هذه لبقنا ب ا  إذ ب    (% 50.65)

  ) ل يا ي   انث ل ب ا  (% 44.65) لبلت اط لبقن ي  ،ان  ا  ب2017في انا    (% 37.43) نقحا

5.32 %.)   

 مصرف الستثمار العراقي   .5

بشكل   لبل ج خل  ل تفع لرل ع لبن ف ا  2016( في انا  3-3،لا ه  ل ضح في لبرفال )

بقحب  %(  38.96)   2022نقحا في انا    ثخنىب ل ا نا ب  %(73.80) إبىحي  اصل    ،حي ب

  ،ان ا  %(  58.28)ل ا نا بإجلابي للأص لب ابلغ لبلت اط لبقن ي لبزياخة لبحييئا في لبن ف  

 %(.11.48) لبل يا ي نث ل للا

 سط  ومصرف الشرق الأ .6

    ( لبرفال  للأ  أللى  أن(  3- 3يتحيق لق  لبش    ،انت   2018اط في انا  انقحا بلص   

نتيرا  ب  (% 45.40)،ان    2005نقحا بللؤش  في لام    أخنىب في حيق جاء   (%  59.32) بنقحا
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% 50.97) زياخة للااتثلا  لبلص في للى حقاب لبقي با لبن فيا ب بلت اط ان ي قف ه  إبى

 (. % 4.85)ل يا ي قف ه لنث ل ا(

 مصرف الهلي العراقي  .7

) ح   لنشاهف      ح      أن(  3- 3لبرفال  انا    أللىلبلص    في  بلغت    إذ   2018نقحا 

بقحب للا تفاع لبكحي     (% 33.50)اقف بلغ  2021في انا  فكانت  نقحا    أخنى  ألاب    (% 71.98)

ل يا ي    انث ل با   (% 55.42) لبللث ظ في لجلابي  لبل ج خل  ب اقف بلغ لبلت اط لبقن ي

(13.14 %) . 

 مصرف المنصور للاستثمار  .8

البحابغا    2020نقحا في انا    أللىلبلص   ح      أن(  3-3لبرفال )  لق ل ي ن  ض      

لبل ج خ   إذ ب  (% 94.81) لبقنا  نلاحظ ل تفاع  لبلص   في هذه  بفى  البن في   أخنى ،انت  ب 

لبلت اط  ،ان  ب اضا بلسال  لبقي باللا ج ل لبلص   ل    (% 59.76)2022في انا نقحا  

 . (% 12.65  )ل يا ي انث ل با  (% 75.60 )لبقن ي 

 مصرف سومر التجاري  .9

 2021في انا    (% 80.56) نقحا بلغت   أللىلبلص   ح      أن(  3- 3لبرفال )ح   ل نشاهف    

انا  ،انت  نقحا    أخنىنقحا يث  ها لبلص   خلال لبقن ل  لينا لبحث  ب بينلا    أللىاهي  

لبقن يب(% 60.97)بلغت   2016 لبلت اط  بلغ  لبل يا ي    نث ل للاا  (% 71.99) اقف 

(6.97 %) . 

 مصرف المتحد للاستثمار   .10

    ( لبرفال  للإشا ة    (3- 3لق  لبن فيا    أللى  أن  إبىترف   بلزياخة  نتيرا  إجلابي   إبى نقحا 

اهي أقل نقحا    2019في انا    سفضت نلب بكنها    2017في انا    (% 11.19)بلغت   لبل ج خل  

زياخة ،حي ة في إجلابي  إبىلبن ف  نسفاض نتيرا لا  لينا لبحث  ها لبلص   خلال لبقن ل  ح  

ل يا ي    نث ل  لاا (% 5.62)ب بلت اط ان ي قف ه(  % 1.30  )إبىب حي  اصلت  لبل ج خل  

 .  (% 3.88)قف ه

لص   لجلابي لبل ج خل  ح  ها    إبىنقحا بلن ف    أخنى  أن لا اح  نقتنتج    إبى بالااتناخ    

  ح   لص   لبلنص     بينلا( (1.30%ت بلغ  2019في انا  ،انت  لبلتثف خلال لبقن ل  البتي  

لا  أللى في  بلغت   2020م  نقحا  لت اط   ،لا)% 94.81(البتي  لقل  لبلتثف  لص    ح   

حقابي لت اط    أللىلبلنص   بلااتثلا   لص    بينلا ح      )% 5.62  (لغلبثقابي البذي ب

 .)% 75.60 (بلغت 

 اجمالي الموجودات  إلىالستثمارات  .ب
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هي   للااتثلا يا  لبلص فيا  لبالحفة  لبسفلا   لب بح  اهي  ب  بللص    لهلالق لصاخ  

 ا: للآتيب ايلكق قيااها بابصيغا جزء لا يترزأ الهم لق لبلص  

 

 لينا لبحث  لبذي ي ضح نقحا ،ل لص   لق لبلصا     للآتييلكق تلثيل لبلؤش  بابرفال      

 : الآتيا، 2022-2016 ل  لبلابيا اف  لبقلقا لبزلنيا لبللتفة االبلف جا في ا   لب  ل  بأ

 

% 100× نسبة السيولة  = الستثمارات ÷ اجمالي الموجودات  
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( 3- 4جدول رقم)    

اجمالي الموجودات  إلىنسبة الستثمارات    

اجمالي الموجودات إلىالسثمارات    

 السنة
 آشور

 الدولي 
 بغداد

التجاري  

 العراقي

الخليج  

 التجاري 

الستثمار 

 العراقي

الشرق 

سطوالأ  

الهلي  

 العراقي

 المنصور

 للاستثمار 

سومر 

 التجاري 

المتحد 

 للاستثمار 

المتوسط 

 السنوي 

2016 6.84% 0.49% 68.74% 17.48% 2.94% 6.07% 0.44% 3.46% 0.24% 1.28% 10.80% 

2017 6.10% 0.43% 68.90% 13.71% 4.14% 4.33% 0.42% 23.29% 0.45% 0.81% 12.03% 

2018 5.61% 8.18% 60.34% 11.52% 4.27% 4.16% 5.14% 9.76% 0.62% 0.67% 11.23% 

2019 6.47% 9.04% 42.32% 11.00% 0.83% 5.01% 9.21% 10.39% 0.49% 5.38% 8.89% 

2020 6.11% 11.88% 30.37% 11.92% 0.77% 5.09% 8.09% 11.71% 0.61% 0.46% 8.11% 

2021 6.35% 28.73% 56.35% 8.41% 1.53% 5.46% 6.91% 21.47% 0.83% 0.59% 10.21% 

2022 5.77% 0.69% 52.32% 7.14% 3.99% 4.52% 5.16% 20.32% 1.25% 0.62% 10.13% 

Mean 6.17% 8.5% 54.19% 11.60% 2.64% 4.95% 5.05% 14.34% 6.41% 1.40%  

Std. Deviation 4.71% 4.84% 14.04% 3.40% 1.57% 0.67% 3.48% 7.40% 0.26% 0.30 %  

Minimum 5.61% 0.43% 30.37% 7.14% 0.77% 4.16% 0.42% 3.46% 0.24% 0.46%  

Maximum 6.84% 28.73% 68.90% 17.48% 4.27% 6.07% 9.21% 23.29% 1.25% 5.38%  

 Excelلبحاحثا بالالتلاخ للى ب نالج   ألفلخ لبلصف  : 
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 الدولي  آشورمصرف  .1

 أللى اهي    2016في انا    )% 6.84  (،انت نقحا    أللى(  4-3ن  ض في ض ء لبرفال) 

انا ،انت  )%  5.61(نقحا   أخنىب اقف بلغت  لينا لبحث  نقحا يقرلها لبلص   خلال لبقن ل   

بقحب    2018 لبلت اط    لنسفاض اذبك  ابلغ  ،لا  ب  اللث ظ  ،حي   بشكل  للااتثلا ل   لحلغ 

 .)% 4.71 (ل يا ي بلغ لنث ل ا  )% 6.17 (لبقن ي 

 مصرف بغداد  .2

( جفال  حفاخ  4- 3أظه   في  بغفلخ  لص    اي با  لؤش ل   نقحا  تثليل   )28.73 % 

نل بقحب    2017في انا    خنىللأ،انت  ها  أن  % 0.43إبى لبثاخ في  بكنها   للااتثلا  لبتحالؤ 

  % 8.5  (ب ابلغ لبلت اط لبقن يللااتثلا   قيلا نتيرا زياخة  أللى  إبى   2021اصلت في انا 

 . )% 4.84(ل يا ي لنث ل لع )

 مصرف التجاري العراقي  .3

اقف بلغت  2017نقحا في انا   أللىح   لبلص   لبترا ي   إذ (  4- 3نلاحظ لق لبرفال )    

بلغت   2020بقنا  ،انت  نقحا    أخنى  أنللا  )% 68.90( لبلت اط  )% 30.37  (اقف  بلغ  اقف  ب 

 . )% 14.04 (ل يا ي قف ه انث ل با  )% 54.19 (لبقن ي 

 مصرف الخليج التجاري   .4

البحابغا    2016نقحا في انا    أللىلبلص   ح      أن(  4- 3لبرفال )  لق ل ي ن  ض  

انا  ف  )% 7.14  (نقحا   أخنى،انت  بينلا    )% 17.48( ا2022ي  لبقن ي ،ان  ب    (لبلت اط 

 . )% 3.40 (ل يا ي انث ل ب ا)% 11.60

 مصرف الستثمار العراقي   .5

% 4.27(بلغت   إذ   2018نقحا في    أللىلص   للااتثلا  ح      أن(  4- 3ظه  في لبرفال)

   ف لاالبلبقن ل  لينا    لح نقحا يث  ها لبلص      أللىاهي  بقحب ض ف لبلحلغ لبلقتثل     )

تل  بثزلا   ،انت  لبلصا      ناذبك لأ)%  0.77(بلغت ف ف    2020انا  نقحا في    أخنى  ألاب  

لبظ  بقحب  بلحلف  لابيا  البقياايا  للاقتصاخيا  لبقن يا   لبلت اط  بلغ    )% 2.64  (اقف 

 .  )% 1.57 (ل يا ي قف ه انث ل با

 سط والأمصرف الشرق  .6

 2016في انا  ،انت  اط  انقحا بلص   لبش   للأ   أللى  أن(  4- 3لبرفال) ح   لنشاهف  

بقحب ض ف   )% 4.16  (بلغت   إذ   2018نقحا بللؤش  في انا    أخنى   ألاب)% 6.07(ابنقحا  

لبن في ب اقف بلغ لبلت اط    للائتلانهذه لبقنا للى    لح يز لبلص    للااتثلا  ف ف لزخلخ ت ،

 .  ) % 0.67(ل يا ي انث ل با  )% 4.95 (لبقن ي 
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 مصرف الهلي العراقي  .7

حي    2019نقحا في انا    أللىلص   للأهلي لب  لقي ح      أن(  4-3يتحيق لق لبرفال )

  (،انت 2017نقحا في انا    أخنىب ابلغت  نتيرا زياخة ،حي ة في للااتثلا   )% 9.21  (بلغت 

ا)% 0.42 إجلابي  ،ان  ب  في  لبزياخة  بقحب  ت  يحا  يابتا  للااتثلا   ابلغ  لبل ج خل  لحلغ  ب 

 . )% 3.48 (إبىلبل يا ي  نث ل للا ب ااصل )%  5.05  (لبلت اط لبقن ي

 مصرف المنصور للاستثمار  .8

البحابغا    2017نقحا في انا    أللىلبلص   ح      أن(  4- 3لبرفال )  لق ل ي ن  ض  

انا    )% 3.46  (نقحا  أخنى،انت  بينلا  )% 23.29( ا2016في  لبقن ي  ،ان  ب  لبلت اط 

 . )% 0.26 (ل يا ي انث ل با  )% 14.34(

 مصرف سومر التجاري .9

( لبرفال  ح      أن (  4- 3ي ضح  انا    أللىلبلص    في  بلغت   2022نقحا   (حي  

 % 0.24(نقحا    أخنىابلغت    ينا لبحث  بقحب لبت لحا  في لحلغ للااتثلا  لبقن ي ب)% 1.25

انا  ) للااتثلا   لنسفاض ا  2016في  في  ا،حي   لبقن ي،ان  ب    ،ان ا)% 6.41  (لبلت اط 

 ).% 0.24 (لبل يا ي نث ل للا

 مصرف المتحد للاستثمار   .10

 ( لبرفال  اهذل بقحب   2019في انا    )% 5.38  (،انت نقحا    أللى  أن(  4-3نلاحظ لق 

  أخنى يم بفأ  للااتثلا ل  بابتذبذب بتك ن  ثلا ل  ل ابل لجلابي لبل ج خل   تضالف في للاات 

انا  ،انت  نقحا   في  لبقن ي  )% 0.46  (بلغت   إذ   2020به  لبلت اط  بلغ    )% 1.40  (اقف 

 .)%   0.30  (ل يا ي انث ل با

كانت نسبة    أدنىمصرف سومر قد حقق    أنه يظهر  أن  أعلاه  بيانات ال  عن طريقونستنتج  

عام   بلغت  2016في  في    أعلىبينما    )%0.24  (وقد  المصارف  بين   (بلغت  2017نسبة 

العراقيكانت    )68.90% التجاري  المصرف   أما،  لمصرف  جاء  فقد  السنوي  المتوسط 

  (متوسط   أدنى وقد بلغ    )%54.19  (قيمة والبالغة  أعلىالتجاري في مقدمة المصارف ليحقق  

 لمصرف سومر التجاري. )1.40%

 إلىلنسبة النقد    متوسط سنوي  أعلى  أن(  4- 3( و)3- 3الجدول ) بر  ع ه  أن وترى الباحثة    

  2022نسبة في سنة    أدنىكانت  بينما    )%61.57 (بلغ  إذ  2020في سنة  كانت  الموجودات  

نسبة لها   أدنىكانت  اجمالي الموجودات فقد    إلىنسبة للاستثمارات    أما،  )% 43.43  (وبلغت

 . )%12.03  (بلغت 2017نسبة لها سنة  أعلىكانت ، بينما  )% 8.11 (بلغت  2020سنة 
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 استراتيجية إدارة المطلوبات  .2

لجلابي   / )باب خلئع  اتتلثل  لبلؤش ل   لق  لرل لا  لبليل با   إخل ة  لات لتيريا  اتتضلق 

 لبل ج خل ( ا )ح  لبللكيا / لجلابي لبل ج خل (

 اجمالي الموجودات  إلىالودائع  .أ

لصف    هي  لبلص فيا  البقثب   أااايلب خلئع  اللااتثلا ل   لب  اض  بتل يل  الهم 

بتل يل لسال  لبقي با. يلكق    لصف   ئيسأيضا  ب افي لبلصا      جئ بهذه لب خلئع  لبلفا

 ا  : للآتيقيااه بابصيغا 

المطلوبات + حق  )جمالي الموجودات االودائع ÷   =السيولة نسبة  

%100×(الملكية  
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(  3- 5م ) جدول رق  

اجمالي الموجودات  إلىالودائع  نسبة  

اجمالي الموجودات إلىالودائع   

الدولي  آشور السنة  بغداد 
التجاري  

 العراقي

الخليج  

 التجاري 

الستثمار 

 العراقي

الشرق 

سطوالأ  

الهلي  

 العراقي

المنصور 

 للاستثمار 

سومر 

 التجاري 

المتحد 

 للاستثمار 

المتوسط 

 السنوي 

2016 25.30% 62.67% 27.78% 53.27% 43.96% 38.34% 25.73% 38.69% 19.23% 12.43% 34.74% 

2017 21.62% 62.75% 29.14% 44.06% 42.88% 42.11% 30.59% 20.19% 23.01% 20.00% 34.50% 

2018 37.98% 70.24% 30.31% 40.28% 39.30% 53.60% 36.10% 15.31% 19.72% 14.21% 35.17% 

2019 33.45% 70.73% 32.46% 36.71% 39.82% 42.42% 39.59% 13.79% 17.89% 11.49% 34.48% 

2020 23.86% 75.54% 44.21% 35.39% 47.07% 41.17% 46.83% 14.04% 16.39% 21.77% 38.37% 

2021 25.53% 75.17% 31.23% 38.06% 37.79% 43.51% 62.88% 29.36% 12.93% 35.64% 40.07% 

2022 27.18% 75.93% 31.76% 40.76% 33.86% 31.79% 63.68% 30.59% 16.97% 19.81% 36.76% 

Mean 27.84% 70.43% 32.41% 41.22% 40.67% 41.85% 43.63% 23.14% 18.02% 19.34%  

Std. 

Deviation 
5.31% 5.75% 5.44% 6.04% 4.36% 6.52% 14.98% 9.80% 3.13% 8.25%  

Minimum 21.62%  62.67% 27.78% 35.39% 33.86% 31.79% 25.73% 13.79% 12.93% 11.49%  

Maximum 33.45%  75.93% 44.21% 53.27% 47.07% 53.60% 63.68% 38.69% 23.01% 35.64%  

 Excelلبحاحثا بالالتلاخ للى ب نالج   ألفلخ لبلصف  : 
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1.  

،انت   2019في انا    آش  نقحا لق لص      أللى  أنيظه   (  5- 3في ض ء لبرفال ) 

،انت ب البلص  زبائق  بقحب لبزياخة لبكحي ة في إجلابي لب خلئع لبتي يثتفظ بها    )% 33.45(

. نتيرا بتثيي  لب ضع لبقيااي اللاقتصاخي غي  لبلقت   في  2017في  )% 21.62  (أقل نقحا

ب لينا لبحث  في لبقن ل     لبل ج خل  إجلابي    إبىهناك ت لحا  الضثا في لب خلئع  ،انت  لبحلاخ  

 . )% 5.31 (ل يا ي بنقحا لنث ل ا )% 27.84 (بلت اط ان ي يحلغ

 مصرف بغداد .2

بيق    تت لا ها  ثن( ف5- 3ل قلنا بتثليل نقحا لؤش ل  لبقي با بلص   بغفلخ في لبرفال )إذ 

لب خلئع شكلت   أنللى لب غم لق   2016في انا   خنىللأ،انت  ب ا)%  62.67  إبى%  75.93(

اه  لؤش  قيلا    أللى  2022ها ح  ت في لام  أنغابحيا ليل با  لبلص   هذه لبقناب إلا  

به اي ته  لبلص    لع  لبت الل  لب ليل  تفضيلا   للى  لبقن ي بإيرابي  لت اط    (ابلغ 

 . )% 5.75(لبل يا ي نث ل للا بلغ )% 70.43

 المصرف التجاري .3

( لبرفال  لق  انا    أللى  ح  لبلص    أن  (  5- 3نلاحظ  في  بلغت   2020نقحا  اقف 

ب ،لا بلغ لبلت اط  )% 27.78 (اقف بلغت  2016نقحا بقنا  أخنى،انت في حيق  )% 44.21(

 .)% 5.44 (ل يا ي قف ه انث ل با )% 32.41 (لبقن ي 

 الخليج التجاري   .4

  2016نقحا في انا    أللىلص   لبسليج ح      أن(  5- 3) لبرفال  لق ل ي ن  ض  

 أخنى،انت  ل تفاع لبل ج خل  ب ا  فضلاَ لقانلاحظ ل تفاع لب خلئع    )% 53.27   (البحابغا

انا  )%  35.39(نقحا   لبقن ي  ،ان  ا 2020في   انث ل با   )% 41.22  (لبلت اط 

 . )% 6.04(ل يا ي

 مصرف الستثمار العراقي   .5

حي  اصلت   2020نقحا في انا    أللىلث    (  5- 3ظه  لص   للااتثلا  في لبرفال )

في    لبزبائقبقحب لبزياخة لبكحي ة في إجلابي لحلغ لب خلئع لبل خلا لق قحل  )  %  47.07  (إبى

 أخنى ب ابلغت  لينا لبحث  هناك تغيي  في إجلابي لحلغ لب خلئع خلال لبقن ل   ،ان  البلص    

في لب خلئع لع زياخة في إجلابي   لنسفاض هناك  ،ان  ب ا)  %  33.86(،انت    2022نقحا في انا  

لبل يا ي اصلت   نث ل  للا،ان  اب%)  40.6  (ب بذبك بلغ لت اط لبلت اط لبقن يلبل ج خل  

 . ) %36.4( إبى
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 سط والأمصرف الشرق  .6

في انا في  ،انت  اط  انقحا بلص   لبش   للأ  أللى  أن(  5- 3برفال )في ض ء لنشاهف  

لب خلئع 53.60ابنقحا    2018انا   ازياخة  لبزبائق  بفى  لبلص في  لب لي  بزياخة  اذبك   %

انا    أخنى   ألالبلص فياب   في  بللؤش   لب خلئع    حي  %  31.79بلغت    إذ   2022نقحا  بفأ  

 %.6.52ل يا ي  انث ل ب% ا41.85لبلت اط لبقن ي اقف بلغ  نسفاض لالبلص فيا با 

 مصرف الهلي العراقي  .7

ل ي  نشاهف  )  لق  لبلص    5-3لبرفال  ح    في  أللى(   إذ 2022انا    نقحا 

يفل    )% 63.68(بلغت  اهذل  لب خلئع  لجلابي  في  البللث ظا  لبكحي ة  لبزياخة  ي ا    نتيرا  للى 

  2016في انا  ،انت   ف  فنقحا    أخنى  ألالبل خليق بابلص   اه  لؤش  إيرابي بللص  ب  

في لب خلئع لبتي يثتفظ بها لبزبائق في لبلص     لنسفاض هناك  ،ان    إذ )%  25.73  (اقف بلغ

للأ لبحلف ضاابقحب  بها  يل   لبتي  للاقتصاخيا  لبقن يع  لبلت اط  بلغ  اقف  % 43.63(ب 

 .)% 14.98(ا يل ي  انث ل با)

 مصرف المنصور للاستثمار  .8

اقف بلغت    2016نقحا في انا    أللىح   لص   لبلنص      إذ (  5- 3نلاحظ لق لبرفال )

ب ،لا بلغ لبلت اط لبقن ي  % 13.79اقف بلغت    2019نقحا بقنا    أخنى،انت  % في حيق  38.69

 . % 9.80ل يا ي قف ه  انث ل ب% ا23.14

 مصرف سومر التجاري  .9

خلال  ي ضح   )لق  لبلص    5- 3لبرفال  ح    انا    أللى(  في   (بلغ  إذ   2017نقحا 

جلابي لبل ج خل  لأسفضت لب خلئع بابنقحا  لنبينلا    لبلص فياببقحب زياخة لب خلئع  )% 23.01

لبحث     لح نقحا    أخنى ،انت  اقف    2021انا   لينا  بلغ  ا  )% 12.93(بلغت    إذ لبقن ل   قف 

 . )% 3.13  (لبل يا ي نث ل للاا )% 18.02  (لبلت اط لبقن ي

 مصرف المتحد للاستثمار   .10

  2021في انا    )% 35.64(،انت  نقحا بلص   لبلتثف    أللى  أن(  5- 3نلاحظ لق لبرفال) 

  )% 11.49  (بلغت   إذ   2019نقحا به خلال لبقن ل  لينا لبحث  في انا    أخنى،انت  ب بينلا  

لبقن ي    لنسفاض بقحب   لبلت اط  بلغ  اقف  لبل ج خل ب  لجلابي  في  لبزياخة  ل ابل  لب خلئع 

 . )% 8.25 (ل يا ي انث ل با )% 19.34(

  2019في عام  كانت  نسبة    أدنىمصرف المتحد قد حقق    أنيظهر    أعلاه  بياناتالفي ضوء  

  (بلغت  2022نسبة بين المصارف في    أعلىبينما حقق مصرف بغداد    )%11.49  (وقد بلغت
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(  المتوسط السنوي فقد جاء المصرف بغداد  5- 3الجدول )   عن طريق، ويظهر    )75.93%

ليحقق   المصارف  مقدمة  والبالغة  أعلىفي  بلغ    )%70.43  (قيمة    (متوسط   أدنىوقد 

 لمصرف سومر. )18.02%

 اجمالي الموجودات  إلىحق الملكية  .ب

ققلا ح  لبللكيا للى لجلابي لبل ج خل  ا،للا    لق ل ي ات اس بنقحا لبتل يل بابللكيا  

  لق ل ي  ل تف ت نقحا ح  لبللكيا خل للى ل تفاع نقحا لبتل يل بابللكيا ب ايلكق قيااها  

 ا : للآتيلبل اخبا 

 

 

لينا  لبذي ي ضح نقحا ،ل لص   لق لبلصا      للآتييلكق تلثيل لبلؤش  بابرفال  

بأ  لبحث   لب  ل   ا    في  لبللتفة  االبلف جا  لبزلنيا  لبقلقلا  اف   لبلابيا  - 2016 ل  

 :  الآتيا،2022

 %100× مالي الموجوداتجا÷  المـــــــــــــلكية حق = السيولة نسبة 
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( 3-6)الجدول   

اجمالي الموجودات  إلىنسبة حق الملكية    

اجمالي الموجودات إلىالملكية حق   

 السنة
 آشور

 الدولي 
 الستثمار الخليج  التجاري  بغداد

الشرق 

سطوالأ  
 الأهلي 

المنصور 

 للاستثمار 
 المتحد سومر

المتوسط 

 السنوي 

2016 67.42% 23.56% 66.52% 39.62% 50.15% 43.75% 49.64% 26.04% 75.94% 57.31% 55.05% 

2017 70.81% 25.40% 63.35% 53.19% 49.34% 35.15% 47.31% 22.03% 68.56% 57.27% 48.78% 

2018 57.34% 23.95% 63.96% 54.38% 46.63% 33.40% 49.04% 18.97% 65.54% 58.92% 47.78% 

2019 56.35% 24.16% 60.46% 55.85% 49.19% 40.61% 40.56% 19.13% 76.91% 50.22% 47.40% 

2020 57.71% 19.61% 49.88% 60.14% 46.42% 40.89% 34.40% 22.25% 21.08% 43.43% 39.38% 

2021 45.87% 20.08% 61.40% 56.51% 40.42% 41.39% 17.34% 40.13% 29.10% 36.94% 40.52% 

2022 37.76% 20.27% 61.63% 55.80% 37.80% 33.35% 13.18% 38.41% 80.90% 38.58% 45.36% 

Mean 56.18% 22.43% 61.03% 53.64% 45.71% 38.36% 35.92% 26.71% 59.72% 48.95%  

Std. Deviation 5.05% 2.36% 5.31% 6.55% 4.78% 4.28% 15.15% 8.91% 24.32% 9.33%  

Minimum 37.76% 19.61% 49.88% 39.62% 37.80% 33.35% 13.18% 18.97% 21.08% 36.94%  

Maximum 70.81% 25.40% 66.52% 60.14% 50.15% 43.75% 49.64% 40.13% 80.90% 58.92%  

Excelلبحاحثا بالالتلاخ للى ب نالج ألفلخ لبلصف  : 
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1.  

بقحب لبزياخة    2017في انا    )% 70.81  (نقحا به  أللى،انت  (  6- 3ض ء لبرفال) في  

%  37.76  (نقحا  أخنىابلغت    ب  بللص   أي زياخة إصفل ل  جفيفة بلااهم   لس لبلال  في  

انا  ،انت  ) لبقن ي   2022في  لبلت اط  ابلغ  بلغ   لنث ل ا)% 56.18  (ب،لا    (ل يا ي 

5.05 %( . 

 مصرف بغداد  .2

)لق خلال  يتضح   بغفلخ  (  6-3لبرفال  لبقن ل     أنبلص    بيق   تت لا  لبنقب خلال 

ا 25.40( انا    أخنى،انت  اقف    )% %19.61  في  بها  بقحب ا  2020قيلا  لب ضع    ذبك 

بلحل  كس بشكل  نل  ش قيلا اه  لؤ  أللىف ف ح  ت    2017انا    ألاب  ف للاقتصاخي البقيااي 

لبقي با بل يلا  بإيرابي للى  لبقن ي  لبلت اط  بلغ  بلغ    انث ل ب ا)%  22.43  (اقف  ل يا ي 

)2.36 %( 

 مصرف التجاري العراقي  .3

( لبرفال  لق  لبلص    إذ (  6- 3نلاحظ  انا    أللى  ح    في  بلغت    2016نقحا  اقف 

 لس %ب اباب غم لق زياخة  49.88اقف بلغت    2020نقحا انا    أخنى ،انت  اقف  ب  %  66.52

لبقن ي أنللا  لبلال   لبلت اط  بلغ  ،لا  لبل ج خل   لجلابي  با تفاع  ل ا نا   بقيط  %  61.03ه 

 %. 5.31ل يا ي قف ه  انث ل با

 مصرف الخليج التجاري  .4

البحابغا    2020نقحا في انا    أللىلبلص   ح      أن(  6- 3لبرفال )  لق ل ي ن  ض  

ى  خ  أتت لبنقحا بيق انا اا ا،لا اتف   2016% في انا  39.62نقحا  أخنى،انت  ب ا(% 60.14)

بلحلف للا   لبقياايا اللاقتصاخيا  لبظ ا   بللص  بقحب  لبن فيا  لبقي با  ايؤي  للى    ،ان ب 

 .(% 6.55  )ل يا ي انث ل با (% 53.64) لبلت اط لبقن ي

 مصرف الستثمار العراقي   .5

 ألا ب  ( % 50.15) بلغت   إذ   2016نقحا في    أللىح    لبلص      أن(  6-3ظه  في لبرفال)

لبلص   يتحع ايااا لتثفظا في زياخة  ،ان  (% 37.80 )بلغت  إذ  2022نقحا في انا   أخنى

  انث ل  ب ا   (%   45.71  )لابه لع ل تفاع لبل ج خل  لبلص فيا اقف بلغ لبلت اط لبقن ي   لس  

 . (% 4.78 )ل يا ي قف ه
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 سط  ومصرف الشرق الأ .6

في انا  ،انت  اط  انقحا بلص   لبش   للأ  أللى  أن(  6-3لبرفال )   لق ل ي  نشاهف  

  اذبك بقحب ض ف ي ا لبل خليق  لبتل يل باب خلئع  لنسفاض بقحب   (% 43.75)ابنقحا  2016

تل  بثزلا  لابيا بقحب لبظ ا  للاقتصاخيا اللالنيا البقياايا بلحلف ،انت  لبلصا      نلأ

انا  ،انت  نقحا    أخنى  أنللا   ب بثيا    (% 33.35)بلغت   إذ   2022في  إيرابي  لؤش   اه  

 (. % 4.28) ل يا ي انث ل با (% 38.36 )لبلص   اقف بلغ لبلت اط لبقن ي

 مصرف الهلي العراقي  .7

في انا    ( % 49.64)نقحا    أللى( ح   لبلص   للاهلي  6-3لبرفال )   لق ل ي  يتحيق  

انا    (% 13.18) نقحا  أخنى  ألاب  بلغت   إذ   2016 لبلت اط  ب  2022في  بلغ  اقف 

 .(% 15.15  )ل يا ي انث ل با  (% 35.92)لبقن ي 

 مصرف المنصور للاستثمار   .8

اقف بلغت    2021نقحا في انا    أللىح   لص   لبلنص      إذ (  6- 3نلاحظ لق لبرفال )

ب ،لا بلغ لبلت اط  (% 18.97)اقف بلغت    2018نقحا بقنا    أخنى،انت  في حيق    (% 40.13)

 .(% 8.91)ل يا ي قف ه  انث ل با ( % 26.71) لبقن ي 

 مصرف سومر التجاري  .9

ل ي ي ضح   لبلص    6- 3لبرفال)  لق  ح    انا    أللى(  في  بلغ    إذ   2022نقحا 

زياخة اي بتها ب   الليهاه  يفل للى ،فاءة للاخل ة لبلص فيا في زياخة أل لبها  (  %  80.90)

بلغت 2020انا  ،انت  نقحا    أخنى  ألا لبحلف   ( % 21.08  )اقف  بها  يل   لبتي  للازلا   بقحب 

لنف   )، فيف  أناخاصا  اباء  لبقن ياب(  19تشا   لبلت اط  بلغ    نث ل  للاا(%  59.72  )قف 

 . (% 24.32) لبل يا ي 

 مصرف المتحد للاستثمار  .10

  2018% في انا 58.92،انت نقحا بلص   لبلتثف  أللى أن( 6-3نلاحظ لق لبرفال )    

انا  ،انت  نقحا    أخنى  ألاب لبقن ي (% 36.94  )بلغت   إذ   2021في  لبلت اط  بلغ  اقف   ) ب 

 (. % 9.33 )ل يا ي انث ل ب ا  (% 48.95

في لام ،انت  نقحا    أخنىقف ح    لص   للاهلي لب  لقي    أنيظه     أللاه  حيانا  لبفي ض ء     

لبلصا   في انا  نقحا بيق    أللىبينلا ح   لص   ا ل     (% 13.18) اقف بلغت   2022

( ف ف جاء لص   بغفلخ في ل فلا 5- 3لبرفال )في ض ء  ب ايظه   (% 80.90)بلغت   2022

بيث     لبقن ي  لبلت اط  البحابغا  أخنىلبلصا   في  بلغ    (% 22.43  )قيلا  ااط    أللىاقف 

 .(% 61.03)حقابي بلص   لبترا ي لب  لقي



 الأول                                        قياس متغيرات البحث المبحث                                                       الثالث الفصل

 

 
93 

 

الباحثة      )وترى  الجدول  الودائع    أعلى  أنيظهر    أعلاه(  5- 3من  لنسبة  سنوي    إلى متوسط 

في سنة    أدنىكانت  بينما    ( %40.07  )بلغ  إذ  2021في سنة  كانت  الموجودات     2019نسبة 

كانت  (  فقد 6-3الجدول)اجمالي الموجودات في  إلىنسبة حق الملكية  أما،  (%34.48 )وبلغت

نسبة لها سنة    أعلىكانت  ، بينما    (%39.38  )بلغت  2020نسبة للمتوسط السنوي سنة    أدنى

 . (%55.05)بلغت 2016

 استراتيجية إدارة الموال  .3

ب فر ة ل  اتتلثل )بنقحا لبت ظيفاتتضلق لات لتيريا إخل ة للال لل لرل لا لق لبلؤش 

 : يثتي ب نقحا تغييا لبقي با( ا،لا ب نقحا فر ة لبتل يلب فر ة لبقي بالبتل يل

 نسبة التوظيف  .أ

لبلص فيا اتت ل    ف  ت       لبقي با  اتثليل  ب ياس  لبلهلا  لبلؤش ل   لبت ظيف لق  نقحا 

ى. ت يس هذه خ أباب  اض لبللن حا لق لبلصا   لبترا يا لبتي بيس بفيها نقب اي با  

ب اخاصا لب  اض لبلستلفا  للائتلانتغييه لب خلئع لتيلحا     أنلبنقحا لبلحلغ لبذي يلكق  

لبتي يلنثها   بلش ،ا  اللأف لخ. يلكق حقاب هذه لبنقحا ب قلا لرل ع لب  اض البقلف

 : اللآتي لبل اخبا  لق ل ي ب ايلكق قيااها  لبلص   للى لب خلئع

 

ب البتي  لينا لبحث  ي ضح هذل لبلؤش  لبنقحا لبلئ يا بكل لص   لق لبلصا    

اف ا بلقلقلا  ل  لبلابيا  االبلف جا في ا   لب  ل  بأ  للآتييلكق تلثيلها في لبرفال  

 2016لبزلنيا لبللتفة لق  

100×( الودائع اجمالي والسلف ÷القروض ) نسبة التوظيف =  
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(  3-7جدول )   

 نسبة التوظيف 

 نسبة التوظيف 

 السنة
 آشور

 الدولي 
 الستثمار الخليج  التجاري  بغداد

الشرق 

سطوالأ  
 المتحد سومر المنصور الأهلي 

المتوسط 

 السنوي 

2016 18.64% 25.93% 8.41% 67.31% 40.71% 45.15% 83.61% 26.81% 23.10% 49.42% 38.91% 

2017 12.87% 21.29% 8.62% 76.85% 48.26% 30.89% 72.73% 43.92% 10.56% 31.66% 34.73% 

2018 25.41% 20.71% 7.66% 73.62% 59.12% 22.04% 40.48% 53.15% 97.75% 46.54% 42.33% 

2019 38.53% 18.67% 7.84% 71.75% 69.45% 34.65% 67.44% 54.13% 12.25% 36.32% 37.64% 

2020 22.20% 13.21% 6.91% 70.26% 51.61% 31.47% 75.92% 56.79% 95.58% 78.07% 48.33% 

2021 53.49% 10.51% 16.96% 54.65% 88.58% 30.49% 75.67% 59.63% 59.26% 94.90% 49.50% 

2022 11.40% 6.83% 7.75% 54.68% 12.49% 21.81% 61.80% 74.20% 50.70% 45.93% 34.26% 

Mean 26.07% 16.66% 9.16% 67.02% 52.89% 30.93% 68.24% 52.66% 49.86% 54.69%  

Std. Deviation 4.6%1 6.71% 3.48% 8.93% 23.77% 7.95% 14.04% 14.59% 36.81% 23.10%  

Minimum 11.40% 6.83% 6.91% 54.65% 12.49% 21.81% 40.48% 26.81% 10.56% 31.66%  

Maximum 53.49% 25.93% 16.96% 76.85% 88.58% 45.15% 83.61% 74.20% 97.56% 94.90%  

 Excelلبحاحثا بالالتلاخ للى ب نالج  ألفلخ  لبلصف :
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 الدولي  آشورمصرف  .1

  أللى ب اهي    (% 53.49)هي  2021في لام  ،انت  نقحا    أللى  أن (  7- 3في ض ء لبرفال )

% 11.40) هي    2022في لام  ،انت  نقحا     أخنىب ا  لينا لبحث    لبلفةنقحا ح  ها لبلص   في  

لب  اض بم تكق    أنأي  ببتي تتح ها لبلصا    للى لب  اض  للا يفل للى لبقيااا لب قائيا ل(  

قف ه  لب ئيسلبلصف    ان ي  بلت اط  ب  قف ه    لنث ل ا(  %   26.07  )بل بح  ل يا ي 

(4.61)% . 

 مصرف بغداد .2

في  (% 6.83  إبى%  25.93)أظه  تثليل بنقحا لؤش ل  لبقي با بلص   بغفلخ في حفاخ  

 ب للأللى  إبى   2016ب بكنها اصلت في لام  2022في لام    خنىللأ،انت  ها  أن(  7-3لبرفال )

أ،ث     ي ف   لبلابي  لبل خليق اج ل اض هم  أل لل  بت في   بللصا    جيفل  لؤش ل  ب ا ن ألاهذل 

 . %(6.71 )ل يا ي بنقحا لنث ل ا%( 16.66)بلت اط ان ي يحلغ 

 مصرف التجاري العراقي  .3

اقف بلغت    2021نقحا في انا    أللىح   لبلص   لبترا ي    إذ (  7- 3نلاحظ لق لبرفال ) 

ب ،لا بلغ لبلت اط لبقن ي  (% 6.91)اقف بلغت    2020نقحا انا    أخنى،انت  بينلا  (  %  16.96)

 .(% 3.48)ل يا ي قف ه  انث ل با (% 9.16)

 مصرف الخليج التجاري  .4

( لبرفال  ح      أن(  7- 3ي ضح  لام  (  % 76.85)نقحا    أللىلبلص    زلخ    إذ   2017في 

لبل خليق   أل لل  لق  ،حي ل  جزءل  بااتسفلم  لبلسال   لابيا  ايااا   بااتسفلم  لبلص   

في لبنشال   لنسفاض بقحب    2021في لام  (%  54.65  )نقحا  أخنى،انت  بلثص ل للى ق اض  

ب بلت اط ان ي قف ه  للائتلاني بذبك قام لبلص   بتث ل ق اضها بلثف لق لسال   للائتلان 

 .(% 8.93 )لبل يا ي لنث ل ا(% 67.02)

 مصرف الستثمار العراقي  .5

نقحا تث  ت في انا    أللى اهي    (% 88.58)   لبلص   ح   نقحا   أن(  7-3ظه  في لبرفال ) 

  ( % 52.89)   لبلت اط لبقن ي،ان    (% 12.49)،انت   2021نقحا في لام    أخنىابلغت    2021

 . (% 23.77  )لبل يا ي نث ل للاا

 سط والأمصرف الشرق  .6

%  45.15)،انت  اط  انقحا لق لص   لبش   للأ  أللى  أن(  7-3ن ى لق لبرفال )  أنيلكننا  

لبنشال  2016في انا  ( بت ايع  نتيرا  إلا  يللائتلان ب  لبلؤش     أخنى   أنب  انا ،انت  نقحا لق 
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لبن فيا لبللن حا ب للائتلانلقت ى    لنسفاض   إبىاي جع ذبك    ( % 21.81) ،انت     2021 ا  

 ( % 7.95)ل يا ي  نث ل للالع ( % 30.93)ابلغ لبلت اط لبقن ي 

 مصرف الهلي العراقي  .7

لبرفال) يلكق للاحظا  7- 3لق  ب  ح      أن(  انا    أللىلبلص    في  حي     2016نقحا  ب 

بقحب تفه   لبظ ا     2018في انا   (%  40.48)  نقحا  أخنى،انت  ا  (% 83.61)  إبىاصلت  

بها تثيي  ،حي  للى لبلص    ب بلت اط ان ي   ،ان للاقتصاخيا البقياايا في لبحلاخ ب البتي 

 .(% 14.04  )ل يا ي لنث ل ا  (% 68.24)قف ه 

 مصرف المنصور للاستثمار  .8

نقحا تث  ت في انا    أللىاهي (% 74.20)لبلص   ح   نقحا  أن( 7-3ظه  في لبرفال )

%  52.66) لبلت اط لبقن ي،ان    (% 26.81) ،انت   2016نقحا في لام    أخنى ابلغت    2022

 (. % 14.59)  لبل يا ي  نث ل للا ا(

 مصرف سومر التجاري .9

ه أن ا  2018في انا    (% 97.75  )نقحا  أللىلص   ا ل  ح      أن(  7- 3ي ضح لبرفال )

  ) ز اا ل فل لبت ظيف يرب ألا يتر  ثنلبل ،زي بب ابكق خلافا بت ليلا  لبحنك  يظه  تي  ل جيفل

ابت  ( % 70 لبقفلخب  لبتسلف لق  انا   نقحا  أخنى ،انت   ليل لسال   ب حي  اصلت  2017في 

% 49.86)لبلت اط لبقن ي ،ان  ب  في قيلا لب  اض لبللن حا  نسفاض لا اهذل  (  % 10.56)إبى

 . (% 36.81) لبل يا ي  نث ل للا ا(

 مصرف المتحد للاستثمار  .10

في انا   (% 94.90)نقحا ح  ها لص   لبلتثف    أللى،انت    (ب7- 3لبرفال )ه لق  أننلاحظ  

لبقن ل  لبقاب ا لق    لبن فيا البف   لبكحي  بيقا   للائتلان لبت اع في    إبىاي جع ذبك    2021

لام    أخنى،انت  اب  2021انا في  لبتقهيلا    لنسفاض بقحب    (% 31.66)لنف   2017نقحا 

 . (% 23.10 )لبل يا ي نث ل للا ا (% 54.69) بلغ لبلت اط لبقن ي فيا ا يللائتلان 

لل      قد حقق    أنيظهر    أعلاه   بياناتوفقا  بغداد  وقد    2022في عام  كانت  نسبة    أدنىمصرف 

بين    أعلىبينما حقق مصرف سومر    (% 6.83)بلغت في سنة  نسبة   )بلغت  2018المصارف 

97.75%)  ( الجدول  مقدمة    (7- 3،ويظهر  في  التجاري  مصرف  جاء  فقد  السنوي  المتوسط 

لمصرف   (%67.02  )متوسط  أعلىوقد بلغ    (%  9.16  )قيمة والبالغة  أدنىالمصارف ليحقق  

 الخليج التجاري . 
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 فجوة التمويل   .ب

ب  اض ى ل   قياس لسال  لبقي با لبتي تلثل لبف   في إجلابي لأحف فر ة لبتل يل هي  

زلخ  لسال  لبقي با بللص   ب البتي   ،للا زلخ  فر ة لبتل يل  لبللن حا الجلابي لب خلئع  

 ا: للآتييلكق قيااها بابل اخبا 

 

 

لينا  لبذي ي ضح نقحا ،ل لص   لق لبلصا      للآتييلكق تلثيل لبلؤش  بابرفال  

  2022-2016 ل  لبلابيا اف  لبقلقا لبزلنيا لبللتفة االبلف جا في ا   لب  ل  بأ لبحث  

 : الآتي ا،

 

 

 فجوة التمـــويل = معدل الــقروض ــــ معدل الــودائع
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(  3-8الجدول)  

التمويل فجوة   

Excelلبحاحثا بالالتلاخ للى ب نالج   ألفلخ لبلصف  : 

ير( نافجوة التمويل )بالدن  

الدولي  آشور السنة سطوالشرق الأ  الستثمار  الخليج التجاري  بغداد   المتوسط السنوي المتحد سومر المنصور الأهلي  

2016 -77, 146,  442,  000 -557,  229,  637 -107,  833,  871 -139,  650,  626 -150,  602,  018 -138,  125,  659 -24, 438,  265 -3,  126, 661,  634 40,  398, 877 257, 912,  628 -8,  109, 267,  221 

2017 -70, 804,  046,  000 -538,  444,  802 -123,  437,  756 -61, 528,  626 -127,  293,  697 -224,  261,  589 -50, 372,  149 -2,  541, 292,  744 5,  067,  223 225, 149,  248 -357,  696,  098 

2018 2,  541,  484, 043 -620,  218,  813 122, 619,  008 61,  442, 496 97,  524, 441 334, 612,  198 -112,  965,  737 -1,  091, 231,  833 1,  813,  556 267, 732,  212 -109,  749,  052 

2019 3,  853,  013, 943 -651,  572,  139 789, 728,  217 56,  956, 413 -64, 456,  536 -177,  367,  443 -81, 584,  064 -9,  245, 294,  796 14,  145, 115 182, 775,  982 -937,  694,  223 

2020 2,  220,  194, 964 -930,  742,  147 -127,  172,  761 -53, 764,  927 -130,  191,  163 -182,  754,  518 -100,  726,  448 -7,  809, 581,  724 -8,  565, 902 -33, 391,  987 -958,  691,  677 

2021 5,  349,  233, 474 -1,  035, 826,  706 -132,  853,  628 -92, 959,  936 -28, 092,  617 -193,  772,  783 -278,  621,  491 -8,  273, 625,  269 -15, 168,  733 -145,  785,  932 -1,  034, 888,  105 

2022 1,  140,  829, 985 -1,  219, 796,  551 -155,  010,  779 -1,  335, 621,  031 -6,  342, 191,  605 -34, 715,  676 -587,  748,  754 -5,  816, 308,  333 -27, 437,  767 -84, 887,  352 -1,  568, 901,  477 

Mean -1,  897, 796,  166 -793,  404,  399 38,  005, 490 -223,  589,  462 -963,  614,  742 -88, 055,  067 -176,  636,  701 -5,  414, 856,  619 1,  464,  624 95,  643, 543  

Std. 

Deviation 
21,  632, 413 267, 809,  961 344, 797,  409 495, 946,  453 2,  373,  247, 073 196, 075,  203 198, 902,  187 3,  186,  628, 928 21,  993, 937 176, 936,  579  

Minimum -77, 146,  442,  000 -1,  219, 796,  551 -155,  010,  779 -1,  335, 621,  031 -6,  342, 191,  605 -224,  261,  589 -587,  748,  754 -9,  245, 294,  796 -27, 437,  767 -145,  785,  932  

Maximum 5,  349,  233, 474 -538,  444,  802 789, 728,  217 61,  442, 496 97,  524, 441 334, 612,  198 -24, 438,  265 -1,  091, 231,  833 40,  398, 877 267, 732,  212  
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 الدولي  آشورمصرف  .1

لبرفال)        ح      آش  لص      أن(  8- 3ي ضح  انا    أللىلبفابي  في    2021فر ة 

للا يشي  بت  ضه بلسال  اي با لابيا بقحب ل تفاع للث ظ باب  اض  (5,349,233,474)،انت 

في انا ،انت  فر ة    أخنى  ألا  ب  لبلص   يلتلك لرز بابقي با  أنلبللن حا لق قحل لبلص   أي  

ع لبتي يثتفظ بها  نتيرا زياخة الضثا ا،حي ة في لب خلئ  ،ان  (  77,146,442,0-ب بلغت)2016

لبقن ي    لبلص  ب لبلت اط  ا1,897,769,166-)  إبىايصل  لبل يا ي   نث ل للا ( 

21,632,413) .) 

 مصرف بغداد .2

فر ة   أخنى،انت  حي   ب(  8- 3ضح تثليل نقحا لؤش ل  لبقي با بلص   بغفلخ في لبرفال )أا   

ي لق أزلا لابيا بقحب لبظ ا   ان لبلص   ي   نلأب (  1,219,796,551-بلغت )  2022في انا  

 (538,444,802-) فر ة أللىح    2017للاقتصاخيا اللألنيا البقياايا بلحلاخ بابكق في انا  

 ( (267,809,961ل يا ي  لنث ل  (لع793,404,399-لبلت اط لبقن ي) ابلغ

 مصرف التجاري  .3

،انت   2019فر ة في انا    أللىلبلص   لبترا ي ح      أن(  8-3نلاحظ لق لبرفال ) 

نتيرا    ،ان  (  155,010,779-ب بلغت )2022في انا  فكانت  فر ة    أخنى  ألا(789,728,217)

ف ا،حي ة  الضثا  لبلص  زياخة  بها  يثتفظ  لبتي  لب خلئع  لبقن ي  ي  لبلت اط  ايصل    إبى ب 

 (344,797,409)لبل يا ي  نث ل للا ا  (38,050,490)

 مصرف الخليج التجاري   .4

ل ي نشاهف   لبلص    (  8-3لبرفال)   لق  انا    أللى ح    في    بلغت   إذ   2018نقحا 

باب  اض  (61,442,496) للث ظ  ل تفاع  بقحب  لابيا  اي با  بلسال   بت  ضه  يشي   للا 

بابقي با ب    أنلبللن حا لق قحل لبلص   أي   فر ة تل يل    أخنى  ألالبلص   يلتلك لرز 

نتيرا زياخة الضثا ا،حي ة في    ،ان  (  1,335,651,031-اقف بلغ )  2022في انا  فكانت  

  انث ل  با(223,589,462-)بلص   ب اقف بلغ لبلت اط لبقن ي  لب خلئع لبتي يثتفظ بها ل

 (453,946,495)ل يا ي 

 مصرف الستثمار العراقي   .5

  إذ   2018نقدحا في   أللىلصد   للاادتثلا  ح   لبلصد      أن(  8-3ظه  في لبرفال )

لسال  اددي با لابيا بقددحب  إبىت  ض لبلصدد     إبىايشددي  ذبك  (97,524,441)بلغت 

-بلغددت   ف ددف   2022نقددددحددا في اددددنددا    أخنى  ألددال تفدداع للث ظ في لب  اض لبللن حددا ب  
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للث ظ في لب  اض لبللن حدا ازيداخة    نسفداض لانتيردا    ،دان  اذبدك    ب  ( (6,342,191,605

هناك ادي با فائضدا في لبلصد   بقدحب لادتسفلم لبلصد   ادياادا لادتثلا يا   أنلب خلئع أي 

لبلت اددددط لبقددددن ي بلغ  اقددف  ل يددا ي قددف ه    انث ل بددا  963,614,742-))  لتثفظددا ب 

(2,373,247,073) 

 سط والأمصرف الشرق  .6

نقحا ح  ها لص   لبش     أللى  أن(  8- 3لبنتائج لبل ضثا في لبرفال )  لق ل ي  نشاهف  

 إبى ت  ض لبلص      إبىايشي  ذبك  (334,612,198)  ابنقحا  2018في انا  ،انت  اط  اللأ

نقحا بللؤش  في    أخنى   ألاب  ل تفاع للث ظ في لب  اض لبللن حالسال  اي با لابيا بقحب  

)ف ف    2017انا   ا- 224,261,589بلغت  لا تفا،انت  (  بها نتيرا  يثتفظ  لبتي  لب خلئع  ع 

ابلغ   للألبلص  ب  لبش    بلص    لبقن ي  ) البلت اط  ف ف  -88,055,067اط   ،ان ( 

 .  )83,444,870 (ل يا ي  انث ل ب

 مصرف الهلي العراقي  .7

بلغت   إذ   2016نقحا في انا    أللىح    أن لبلص   قف  (  8-3)  لبرفال  لق ل ي نشاهف  

لبزياخة -24,438,265) بقحب  لابيا  اي با  بلسال   لبلصا    ت  ض  للى  يفل  اهذل   )

لق لرز في لبقي با    ت انيلبلصا      أنب أي  لب  اض لبللن حا لق لبلصا  ة في  لبكحي 

( نتيرا زياخة الضثا  -587,748,754)   ،ان  ا  2022في لام  ،انت  ا  يليفر ة تل    أخنىب بكق  

( لبقن ي  لبلت اط  بلغ   اقف  لبلص    يثتفظ  لبتي  لب خلئع  في  (   -176,636,701ا،حي ة 

 ) 198,902,187  (ل يا ي انث ل با

 مصرف المنصور للاستثمار  .8

لبرفال لبفر ل     أن(  8- 3)   ي ضح  لبحث  لبقن ل   لح   جليع  للا   الحيا ب،انت    لينا 

،انت لحتفاظ  لبلص   بقي با لابيا بلغايا ابفيه ايااا لثافظا بترنب لبلسال  ب ا  إبىيشي   

لبلص   الجه    2019( ابكق في انا  -1,091,231,833)ت ،ان  2018فر ة في انا    أللى

ابلغ   ب  نتيرا زياخة لب خلئع لبتي تثتفظ بها لبلص    ،انت  (  -9,245,294,796أصغ  فر ة )

 .) 3,186,628,928 (لبل يا ي نث ل للا( ب ا -5,414,856,619لبلت اط لبقن ي ) 

 مصرف سومر التجار  .9

  40,398,877(بلغ    إذ   2016فر ة في انا    أللىح    لبلص      أن(  8- 3ي ضح لبرفال )

ب  صاخي اللألني البقيااي في لبحلاخ لق أزلا لابيا بقحب لب ضع للاقت   ت انيلبلص    ،انت  )

نتيرا  ،انت  ب البتي  (-  27,437,767ب حي  بلغت ) 2022في لام  ،انت    خنىبكق لبنقحا للأ

ثتفظ بها لبلص   ب للا ل ض لبلص   يزياخة لب خلئع لبتي  لب  اض لبللن حا لع    لنسفاض 
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لبقن ي لبلت اط  بلغ  اقف  لابياب  اي با     ) لبل يا ي   نث ل للاا  (1,464,624  )بلسال  

21,993,937 ) . 

 مصرف المتحد للاستثمار   .10

اهذل   2018في ادددنا    (267,732,212)،انت نقدددحا   أللى أن(  8-3) نلاحظ لق لبرفال

  إذ   2021في اددنا  فكانت نقددحا   أخنى ألابقددحب لبزياخة لبللث ظا في لب  اض لبلصدد فياب 

ل يدا ي    انث ل بدا (95,643,543)لبقددددن ي  بلغ لبلت اددددط  اقدف (-145,785,932بلغدت )

(1,769,365,710 ). 

   في لام  ،انت  فر ة    أخنىلص   لبلنص   قف ح      أنيظه     أللاه  حيانا  بفي ض ء ل

2019  ( بلغت  لص    -9,245,294,796اقف  ح    بينلا  بيق    أللى  لبفابي  آش  (  نقحا 

 آش   ب ايظه  لبلت اط لبقن ي لص    (5,349,233,474)بلغت   2021لبلصا   في انا  

بيث     لبلصا    ل فلا  البحابغا  أخنىفي  بلغ  - 1,897,796,166)   قيلا  اقف  ااط    أللى( 

 بلص   لبلتثف.  (95,643,543) حقابي

   نسبة فجوة التمويل  .ج 

لبل ج خل  ايلكق   جلابيإ إبىت قيم فر ة لبتل يل لح  ات اس نقحا فر ة لبتل يل    

 ا: للآتيقياس لبنقحا بابل اخبا 

 

        

لبذي ي ضح نقحا ،ل لص   لق لبلصا   لينا   للآتييلكق تلثيل لبلؤش  بابرفال  

 .حث  لب

 

 

 

 

 

 

 

 إجمالي الموجودات ÷( الودائعمعدل  –معدل القروض ) =فجوة التمويل نسبة 

×100%  
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( 3-9جدول )  

 نسبة فجوة التمويل 

 Excelلبحاحثا بالالتلاخ للى ب نالج  ألفلخ  لبلصف :

   نسبة فجوة التمويل

سط و الشرق الأ الستثمار   الخليج   التجاري   بغداد    آشور السنة    المتوسط السنوي   المتحد   سومر  المنصور   الهلي    

2016 -20.58% -46.42% -25.44% -17.41% -26.06% -21.03% -4.22% -2.83% 11.48% 49.00% -10.35% 

2017 -18.84% -49.39% -26.80% -10.20% -22.19% -29.10% -8.34% -1.93% 1.30% 43.35% -13.28% 

2018 5.44% -55.70% -27.62% -10.62% -16.06% -41.79% -21.49% -69.66% -0.44% 51.93% -22.34% 

2019 9.26% -57.52% -17.58% -10.37% -12.17% -26.95% -12.89% -6.32% 4.04% 30.25% -14.78% 

2020 4.68% -65.57% -20.61% -10.53% -22.78% -28.21% -11.28% -60.66% -2.57% -4.78% -26.68% 

2021 8.72% -67.27% -25.93% -17.26% -4.32% -30.24% -15.30% -11.85% -4.07% -17.62% -22.65% 

2022 1.46% -70.74% -29.30% -2.41% -8.43% -43.66% -27.38% -7.89% 8.36% -10.71% -21.31% 

Mean -1.40% -58.94% -24.75% -11.26% -16.00% -31.57% -14.41% -23.02% 2.59% 20.20%   

Std. Deviation 3.26% 9.25% 4.15% 5.08% 8.10% 8.19% 7.87% 29.09% 5.72% 30.23%   

Minimum -20.58% -70.74% -29.30% -17.41% -26.06% -43.66% -27.38% -69.66% -4.07% -17.62%   

Maximum 9.26% -46.39% -17.58% -2.41% -4.32% -21.03% -4.22% -1.93% 11.48% 51.93%   
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 الدولي آشورمصرف  .1

نقحا    أللى  أنابلا    2019في لام    (% 9.26)نقحا  أللى،انت  (  9- 3في ض ء لبرفال )

لبلص   ،انت   يلنثها  لبتي  لب  اض  ل تفاع  نتيرا  لابيا  اي با  بلسال   ل  ض  ل جحا 

نقحا في لام    أخنى،انت  لبتي بفيه للا يقحب لرزل في لبقي با بفيه ابلزبائق بابنقحا بل خلئع  

-   1.40)   بلت اط ان ي قف هتفاع نقب لب خلئع ل ا نا لب  اض  لا    (.%- 20.58)  2016

 . (% 3.26)ل يا ي قف ه  لنث ل ا (% 

 مصرف بغداد .2

بيق    تت لا ها  أن(  9-3ضح تثليل نقحا لؤش ل  لبقي با بلص   بغفلخ في لبرفال )أا

هناك تذبذب في  ،ان  اقف    2022قيلا بها في انا    أخنى،انت  ( اقف  - 70.74ا)%   (-46.42)% 

جليع لبنقب اابحا للا    أن ب ايتضح لق لبرفال  2016نقحا بها في انا    أللىلبنقحا بتث    

للى   بل يلا    أنيفل  لبقن ي  لبلت اط  بلغ  اقف  لنااب  بشكل  أل لبه  ي ظف  لا  لبلص   

 .)% 9.25  (ل يا ي بلغ انث ل ب( ا -58.94)% 

 المصرف التجاري  .3

اقف بلغت         2019نقحا في انا    أللىح   لبلص   لبترا ي    إذ (  9- 3نلاحظ لق لبرفال ) 

جليع    أننلاحظ  ( -29.30اقف بلغت )%  2022بقنا ،انت نقحا ف ف  أخنى ألا(ب -17.58)% 

لبلص   لا ي ظف أل لبه بشكل صثيح ب ،لا بلغ    أن نقب فر ة لبتل يل  اابحا اهذل ي ني  

 . %) 4.15 (ل يا ي قف ه انث ل ب( ا-24.75لبلت اط لبقن ي )% 

 مصرف الخليج التجاري   .4

) في  ن  ض   ح      أن(  9- 3لبرفال  انا    أللى لبلص    في  )  2022نقحا  -البحابغا 

جليع نقب    أنب ايتحيق لق لبرفال  2016في انا  (  %17.41-نقحا )  أخنى،انت  ا(2.41%

 ،ان ب الص   لا ي ظف أل لبه بص  ة صثيثالب  أناابحا للا يفل للى  ،انت  فر ة لبتل يل  

 . )% (5.08ل يا ي  انث ل ب( ا %11.26-لبلت اط لبقن ي )

 مصرف الستثمار العراقي   .5

(ب  %4.32-بلغت )  إذ   2021نقحا في    أللىح    أن لبلص   قف  (  9-3ظه  في لبرفال )

انا    أخنى  ألا في  )  إذ   2016نقحا  يفل  %26.06-بلغت  بفى  (للا  ،افيا  اي با  للى اج خ 

 .)% 8.10 (ل يا ي قف ه انث ل ب(ا %16.00-اقف بلغ لبلت اط لبقن ي ) بلبلص  

 

 

 



 الأول                                        قياس متغيرات البحث المبحث                                                       الثالث الفصل

 

 
104 

 

 سط  والشرق الأمصرف  .6

لبلص     أن اابحا أي  ،انت  جليع نقب فر ة لبتل يل    أن(  9-3لبرفال )   لق ل ي  نلاحظ  

بشكل صثيح أل لبه  ي ظف  للأ  أللى ،انت  ب  لا  لبش    بلص    انا  ،انت  اط  انقحا  في 

(ب  %43.66-بلغت )  إذ   2022نقحا بللؤش  في انا    أخنى  ألاب  (%21.03-) ابنقحا    2016

ب اقف  ف لاا  لبهناك تذبذب في نقب فر ة لبتل يل خلال ان ل     أنلبرفال    لق ل ي ايتحيق  

 . )% (8.19ل يا ي   انث ل ب (  ا%31.57-بلغ لبلت اط لبقن ي)

 مصرف الهلي العراقي  .7

بلص   ل  أن اابحا أي  ،انت  جليع نقب فر ة لبتل يل    أن(  9-3لبرفال )   لق ل ي  نلاحظ  

ابنقحا    2016في انا  ،انت  نقحا بلص   للاهلي    أللى،انت  لا ي ظف أل لبه بشكل صثيح  

  لق ل ي  (ب ايتحيق  %27.38-بلغت )  إذ   2022نقحا بللؤش  في انا    أخنى  ألا( ب  4.22%-)

ا ب اقف بلغ لبلت اط  يلبلابف لاا  لبهناك تذبذب في نقب فر ة لبتل يل خلال ان ل     أنلبرفال  

 . )% (7.87 ل يا ي انث ل ب(  ا 14.41-لبقن ي)% 

 مصرف المنصور  .8

بلص   ل  أناابحا أي  ،انت  جليع نقب فر ة لبتل يل    أن(  9-3لبرفال )  لق ل ي نشاهف  

ابنقحا     2017في انا  ،انت  نقحا بلص   للاهلي    أللى،انت  لا ي ظف أل لبه بشكل صثيح  

نقحا    أخنى  ألالبلص   ي لجه لسال  اي با ل تف ا في هذه لبقنا ب    أن(للا ي ني  1.93%-)

هناك تذبذب في    أنلبرفال    لق ل ي (ب ايتحيق  %69.66-بلغت)  إذ   2018بللؤش  في انا  

  انث ل  ب(  ا%23.02-ب اقف بلغ لبلت اط لبقن ي)ف لاا  لبنقب فر ة لبتل يل خلال ان ل   

 . )% 29.09 ل يا ي

 التجاريمصرف سومر  .9

 بلغت   إذ   2016نقحا في انا     أللى ( ح   لبلص    9-3)   برفال  للق ل ينشاهف  

ل تفاع ،انت  نقحا    أللى  أنابلا    (%11.48) نتيرا  لابيا  اي با  بلسال   ل  ض  ل جحا 

لب  اض لبتي يلنثها لبلص   بلزبائق بابنقحا بل خلئع لبتي بفيه للا يقحب لرزل في لبقي با  

(لا تفاع نقب لب خلئع ل ا نا لب  اض %4.07- ف بلغ )ف  2021نقحا في انا    أخنى  ألابفيه  

 . 5.72 %) (ل يا ي انث ل ب اب (2.59%) اقف بلغ لبلت اط لبقن ي

 للاستثمار مصرف المتحد  .10

،انت بينلا  2018(في انا  51.93%)،انت نقحا   أللى أن( 9-3نلاحظ لق لبرفال )  

 خلال( ايظه  %17.62-بلغت ) إذ  2021في انا  ف لاا لب لفة لح نقحا بللص    أخنى
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ب  ير ل لبلص   ل  ض بلسال  لبقي بانقب فر ة لبتل يل ل جحا للا  أغلب  أنلبرفال 

 . )% 30.23 (ل يا ي انث ل با  )% (20.20اقف بلغ لبلت اط لبقن ي 

-وقد بلغت)  2022في عام  كانت  نسبة    أدنىمصرف بغداد قد حقق    أن يظهر    بياناتالفي ضوء  

المتحد   (70.74% مصرف  حقق  في    أعلىبينما  المصارف  بين   ،بلغت  2018ة  سننسبة 

طريقو(%51.93) )  عن  مقدمة  9- 3الجدول  في  بغداد  مصرف  جاء  فقد  السنوي  المتوسط   )

ليحقق   )%  أدنىالمصارف  والبالغة  بلغ  58.94-قيمة  حسابي  أعلى(وقد    )% 20.20  (وسط 

 . لمصرف المتحد

 فجوة السيولة  .د

ه  للاال ب للا،ث  ا يتم قياس لسال ة لبقي با لق ل ي  تثفيف فر ة لبقي با بللصا        

البليل با     لاللاتسف  لبقائلا  )لبغي   لبل ج خل   في    أالت ق ا  بتثفيف لبلت لحا(  لبلصا   

لبقي با بقحب ت  ض لبلص   بللسال  بقحب لفم ت لف   ب اتثف  فر ة  اضع لبقي با فيها

 : اللآتيلبل اخبا  لق ل ي ب ايلكق قيااها    اائلا ،افيا بل فاء بلتيلحاتهال ج خل

 

 

لينا  لبذي ي ضح نقحا ،ل لص   لق لبلصا      للآتييلكق تلثيل لبلؤش  بابرفال  

   2022  –2016 ل  لبلابيا اف  لبقلقا لبزلنيا لبللتفة   االبلف جا في ا   لب  ل  بأ  لبحث  

 : الآتيا،

 

 

 

 

 

 

 

المطلوبات غير المتوقعة –فجوة السيولة = صافي الموجودات السائلة   
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(  3-10)الجدول  

 (ير نا الدنفجوة السيولة )ب

 ( يرنافجوة السيولة )بالدن

 المتوسط السنوي المتحد سومر المنصور الهلي  سطوالشرق الأ  الستثمار  الخليج التجاري  بغداد الدولي  آشور السنة

2016 -733,  801,  284 -56, 926,  336 -24, 136,  686 447, 738,  834 150, 803,  291 -2,  760, 445 94,  498, 318 69,  007, 271 169, 676,  624 -136,  864,  845 -192,  272,  258 

2017 -368,  646,  928 -30, 114,  515 -43, 612,  676 308, 566,  610 148, 580,  514 -53, 552,  862 102, 786,  832 606, 224,  372 175, 317,  438 -132,  776,  669 110, 538,  056 

2018 87,  079, 664 -26, 329,  409 5,  286,  932 341, 124,  204 86,  384, 042 -5,  750, 111 100, 975,  820 1,  047,  328, 196 195, 714,  364 -169,  444,  332 184, 318,  111 

2019 64,  375, 235 -136,  201,  229 95,  392, 590 339, 783,  418 61,  520, 475 -4,  546, 989 81,  548, 189 -1,  169, 658,  647 362, 808,  851 -259,  310,  301 -39, 973,  925 

2020 59,  520, 496 966, 654,  837 142, 462,  945 312, 190,  306 76,  652, 018 2,  985,  989 -216,  863,  699 -1,  000, 643,  469 213, 443,  068 -491,  717,  637 28,  581, 406 

2021 259, 088,  231 1,  256,  912, 968 25,  570, 045 355, 119,  335 -30, 677,  592 31,  487, 052 -654,  189,  568 -3,  131, 130,  471 222, 545,  146 -339,  798,  402 -200,  964,  875 

2022 -248,  596,  679 91,  211, 655 -14, 222,  853 -221,  458,  983 -330,  602,  315 2,  454,  543 -907,  308,  739 -439,  252,  493 187, 078,  576 -217,  977,  047 -164,  164,  368 

Mean -1,  258, 544,  664 295, 029,  710 26,  677, 185 269, 009,  103 23,  237, 205 -4,  240, 403 -199,  793,  264 -574,  017,  892 218, 083,  438 -249,  698,  462 
 

Std. 

Deviation 

111, 910,  885 568, 135,  128 68,  047, 098 221, 192,  690 167, 530,  861 25,  198, 466 419, 349,  268 1,  386,  181, 809 66,  609, 199 129, 507,  253 
 

Minimum -733,  801,  284 -136,  201,  229 -43, 612,  676 -221,  458,  983 -330,  602,  315 -53, 552,  862 -907,  308,  739 -3,  131, 130,  471 169, 676,  624 -491,  717,  637 
 

Maximum 259, 088,  231 1,  256,  912, 968 142, 462,  945 447, 738,  834 150, 803,  291 31,  487, 052 102, 786,  832 1,  047,  328, 196 362, 808,  851 -132,  776,  669 
 

 Excelلبحاحثا بالالتلاخ للى ب نالج   ألفلخ لبلصف  : 
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 العراقي  الئتمانمصرف  .1

)  لق ل ي نشاهف     أن10-3لبرفال  بلغ   إذ   2021فر ة في انا    أللى  ح    لبلص    ( 

لب ضع  ،ان  اقف    بلبف  (259,088,231) لات  ل   نتيرا لفم  لبفر ة  قيلا  في  تذبذب  هناك 

لبف (-733,801,284)بلغت   اقف   2016انا  ،انت  فر ة    أخنى  أنللا  ب  لبقيااي اللاقتصاخي

لبقن ي لبلت اط  بلغ  ا(ل236,785,418   )اقف   (110,910,885) لبل يا ي  نث ل للا بف 

 .لبف

 مصرف بغداد .2

ان ل   لح   قيم لبفر ة    أن(  10-3ضح تثليل لؤش ل  لبقي با بلص   بغفلخ في لبرفال )أا 

  أخنى ،انت  لبف اقف  (1,256,912,968)( لبف ا136,201,229-بيق )  تت لا   لبحث  لينا  

  2021انا    ألاب  يتلتع بتثليق جيف بللص      ،ان  لبلص      أنأي   2019 قيلا بها في انا  

اقف بلغ لبلت اط  ب  قيلا اذبك ير ل لبلص   ل  ض بسي  لبقي با لبلفاجثة  أللىف ف ح  ت  

 .لبف)  (568,135,128ل يا ي بلغ  انث ل بلبف ا  (295,029,710)لبقن ي بل يلا

 مصرف التجاري  .3

اقف   2020فر ة في انا    أللىح   لبلص   لبترا ي    إذ (  10-3نلاحظ لق لبرفال )

 أخنى  ألا  با  يلبلابف لاا  لب  لفةاهي ل،ح  فر ة اي با بللص   خلال    (142,462,945)بلغت  

ف ف   )اقف    2017بقنا  ،انت  فر ة  لبلت اط    ،لاب  (لبف43,612,676-بلغت  بلغ 

 .لبف( 68,047,098 )ل يا ي قف ه  انث ل بلبف ا) (26,677,185لبقن ي 

 مصرف الخليج التجاري   .4

البحابغا    2020فر ة في انا    أللىلبلص   ح      أن  (10-3لبرفال )   لق ل ي ن  ض  

اهي    2022في انا  ( لبف   43,612,676-فر ة )  أخنى،انت  بينلا    بلبف  (142,462,945)

ذل  قيلا اابحا للا يفل للى لتحاع لبلص   ايااا لبثييا  ة  ف لاا  لب  لفةفي  حيفة  لبقنا لب 

  انث ل  بلبف ا (269,009,103)لبلت اط لبقن ي  ،ان  ا  ,البثذ  ضف أي خي  اي با لت قع  

 .لبف221,192,690 ) (ل يا ي

 مصرف الستثمار العراقي   .5

( لبرددفال  في  لبلصدددد      إذ (  10-3ظه   في    أللىح     ) بلغددت   إذ   2016نقددددحددا 

  لنسفاض ت  ضدده بلسال  اددي با لابيا بقددحب  إبىلبف بقددحب للا يشددي  )150,803,291

لبلصددد   لا يلتلك ادددي با ،افيا بل لجها   أنلحتفاظ لبلصددد   بابل ج خل  لبقدددائلا أي 

( لبف للا -330,602,315بلغت)ف ف  2022 نقدددحا في ادددنا    أخنى  ألا بليل باتها لبلت لحا  

ادياادا   إبىلبلصد   أي لتحاع لبلصد    لسال  ادي با لبتي يت  ض بها  لنسفاض  إبىيشدي   
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 ثن ضددداع لبقددديااددديا اللالنيا اللاقتصددداخيا لبتي يل  بها لبحلف فالبثييا البثذ  بقدددحب للأ

  انث ل بلبف ا  )23,237,205( اقف بلغ لبلت اط لبقن يبلبلص   يترنب لسال  لبقي با  

 . لبف) 167,530,861)ل يا ي قف ه

 سط والأمصرف الشرق  .6

في انا  ،انت  اط  انقحا بلص   لبش   للأ  أللى  أن(  10-3لبرفال )   لق ل ي نشاهف  

لسال  اي با لبتي يت  ض بها    لنسفاض   إبىلبف للا يشي   )31,487,052(ابنقحا    2021

لبلص   يتحع ايااا لاتثلا يا لتثفظا     ثنلبلص   اذبك بقحب لبظ ا  لبقياايا في لبحلف ف

ت  ضه    إبى ( لبف للا يشي   -53,552,862بلغت )   إذ   2017نقحا بللؤش  في انا    أخنى  ألا

لحتفاظ لبلص   بابل ج خل  لبقائلا اذبك بقحب ض ف   لنسفاض بلسال  اي با لابيا بقحب  

- 4,240,403قف ة لبلص   للى إخل ة اي بتها للا يؤي  الحا اقف بلغ لبلت اط لبقن ي ) 

   لبف )25,198,466 (ل يا ي  انث ل باب لبف(

 مصرف الهلي العراقي  .7

  (بلغت   إذ   2017فر ة في انا    أللىح   لبلص    قف  (  10-3لبرفال )  لق ل ي نشاهف  

يت  ض بها    أنلسال  لبقي با لبتي لق لبللكق    لنسفاض لبف يفل ذبك للى  )  102,786,832

فر ة به اقف  أخنى،انت  إذ  2022،حي  بابفر ة في انا  لنسفاض هناك  ،ان بينلا  بلبلص   

  انث ل  ب( لبف ا- 199,793,264اقف بلغ لبلت اط لبقن ي)  ب(لبف  -907,308,739بلغت )

 .لبف(419,349,268) ل يا ي 

 مصرف المنصور  .8

بلغت   إذ   2018فر ة في انا    أللى( ح   لبلص    10-3لبرفال )   لق ل ي نشاهف  

يت  ض    أنلسال  لبقي با لبتي لق لبللكق    لنسفاض ذبك للى    لبف يفل  (1,047,328,196)

فر ة به    أخنى ،انت    إذ   2021،حي  بابفر ة في انا    لنسفاض هناك    ،ان  بينلا    ببها لبلص    

( بلغت  لبقن ي)ب(لبف  - 3,131,130,471اقف  لبلت اط  بلغ  لبف -574,017,892اقف   )

 لبف.(1,386,181,809) ل يا ي انث ل با

 مصرف سومر التجاري .9

 إذ   2019فر ة في انا    أللىقف ح    لبلص    لن    ( 10-3لبرفال )   لق ل ي ي ضح  

ات  ل  لب ضع  لبفر ة نتيرا لفم لهناك تذبذب في قيلا  ،ان  اقف    بلبف)362,808,851)بلغ  

لبف   ( 169,676,624) اقف بلغت   2016انا  ،انت  فر ة    أخنى   أنللا    بلبقيااي اللاقتصاخي

 لبف )  66,609,199  (لبل يا ي  نث ل للا لبف ا)  218,083,438  (اقف بلغ لبلت اط لبقن ي
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 مصرف المتحد للاستثمار  .10

  2017(لبف في انا  132,776,669-)،انت  نقحا    أللى  أن(  10-3نلاحظ لق لبرفال )

بلغت   إذ   2020في انا  فكانت  نقحا    أخنى  ألااهذل يفل ت  ض لبلص   بسي  اي با لابي  

ضاع لبقيااا ا لسال  اي با اذبك بقحب للأ  لنسفاض   إبى( لبف للا يشي   -491,717,637)

اقف ب لبقي باها تثتفظ بقي با ن فيا بترنب لسال  ثن  لخل ة لبلص   فاافي هذه لبلفة الس

  لبف) 129,507,253  (ل يا ي انث ل ب ( لبف ا -249,698,462بلغ لبلت اط لبقن ي) 

 

اقف   2021في لام  ،انت  فر ة    أللىلص   بغفلخ قف ح      أنيظه     حيانا  في ض ء لب

فر ة بيق لبلصا   في انا    أخنىلص   لبلنص    بينلا ح    )1,256,912,968  (بلغت 

)  (-3,131,130,471 (بلغت   2021 لبرفال  جاء10- 3ايظه   ف ف  لبقن ي  لبلت اط   ) 

(اقف بلغ  -1,258,544,664قيلا البحابغا )   أخنىفي ل فلا لبلصا   بيث      آش  لص    

 خ. بلص   بغفل) 295,029,710 (بثقابي لت اط ل أللى

 نسبة تغطية السيولة  .ه

لبلنااب  لبلقت ى  للى  لبثفاظ  للى  لبلص    بلقالفة  لبقي با  تغييا  ل فل  يقتسفم 

اتث يلها   تصفيتها  يلكق  لبتي  لبقائلا  في ظل ضغ ل   إبىبلل ج خل   لحتياجاتها  بتلحيا  ن ف 

لسال  لبقي با ايلكق قيااها بابل اخبا   لنسفاض   إبى لبقي با لبشفيفة ايشي  ل تفاع هذل لبلؤش   

 : اتي لال

 

لينا  لبذي ي ضح نقحا ،ل لص   لق لبلصا      للآتييلكق تلثيل لبلؤش  بابرفال  

  2022-2016لقا لبزلنيا لبللتفة  ل  لبلابيا اف  لبقاالبلف جا في ا   لب  ل  بأ لبحث  

 :   هيا

 

 

 

 

 

 %100= )الموجودات السائلة ÷ المطلوبات قصيرة الجل (×LCRنسبة تغطية السيولة 



 الأول                                        قياس متغيرات البحث المبحث                                                       الثالث الفصل

 

 
110 

 

( 3-11الجدول )  

 نسبة تغطية السيولة 

 نسبة  السيولة 

الدولي  آشور السنة  الستثمار الخليج  التجاري  بغداد 
الشرق 

سطوالأ  
 المتحد سومر المنصور الهلي 

المتوسط 

 السنوي 

2016 10.86% 89.80% 82.97% 46.80% 14.03% 90.87% 12.68% 11.40% 5.29% 26.79% 39.15% 

2017 10.42% 92.69% 74.15% 95.99% 14.12% 84.25% 12.63% 8.21% 2.51% 28.07% 42.38% 

2018 93.32% 93.82% 97.39% 11.60% 11.78% 95.32% 13.11% 13.43% 2.41% 55.30% 41.85% 

2019 98.80% 80.49% 13.41% 17.04% 11.45% 92.04% 10.75% 6.68% 4.19% 36.90% 29.30% 

2020 59.23% 90.74% 12.97% 12.66% 11.83% 91.46% 62.98% 11.19% 4.44% 54.57% 37.48% 

2021 10.30% 10.80% 90.40% 13.10% 8.57% 99.32% 45.50% 11.06% 3.27% 13.20% 31.95% 

2022 68.18% 11.15% 76.08% 12.54% 6.90% 68.89% 58.20% 9.74% 4.17% 78.32% 35.54% 

Mean 50.15% 67.07% 63.91% 29.96% 11.24% 88.88% 30.84% 10.24% 53.75% 41.88%  

Std. Deviation 20.24% 38.56% 35.55% 31.71% 2.67% 9.93% 23.72% 2.24% 1.06% 22.12%  

Minimum 10.30% 10.80% 12.97% 11.60% 6.90% 68.89% 10.75% 6.68% 2.41% 13.20%  

Maximum 98.80% 93.82% 97.39% 95.99% 14.12% 99.32% 62.98% 13.43% 5.29% 78.32%  

 Excel لبحاحثا بالالتلاخ للى ب نالج ألفلخ لبلصف  : 
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 الدولي آشورمصرف  .1

 نسفاض بقحب للا  2019في انا    (% 98.80)  ،انت نقحا    أللى(  11-3ن  ض في ض ء لبرفال ) 

لبليل با    في  بلغت    لبلتفلابالبثاصل  اقف  ب  لبقائلا  لبل ج خل   في  لبزياخة  لق  ل،ح    أخنى بنقحا 

ل يا ي بلغ   لنث ل ا  (% 50.15) ب ،لا ابلغ لبلت اط لبقن ي    2021انا  ،انت  %(10.30) نقحا

(20.24 %). 

 مصرف بغداد .2

 )  بيق  تت لا ( البتي  11-3ضح تثليل نقحا لؤش ل  لبقي با بلص   بغفلخ في لبرفال )أا

لبل ج خل  لبقائلا   لنسفاض بقحب   2021قيلا بها في انا  أخنى،انت %( اقف 10.80%( ا) 93.82

  2018انا  ،انت  ( بينلا  19ضاع للاقتصاخيا ات  ض لبحلف ب باء )، فيف ا بللص   بقحب ا ء للأ

 %(.38.56ل يا ي بلغ )  انث ل با   %(67.07قيلا ب اقف بلغ لبلت اط لبقن ي بل يلا)  أللىبتث    

 مصرف الخليج .3

لبرفال لق  لبترا ي    إذ (  11-3)  نلاحظ  لبلص    انا    أللىح    في  بلغت   2018نقحا  اقف 

%(ب ،لا بلغ لبلت اط لبقن ي  12.97اقف بلغت )  2020بقنا  ،انت  نقحا ف ف    أخنى  ألا%(ب  97.39)

 )% 35.55ل يا ي قف ه ) انث ل ب%( ا 63.91)

 مصرف الخليج التجاري  .4

ل ي  ن  ض  ح      أن(  11- 3لبرفال)  لق  انا    أللىلبلص    في    2017نقحا 

بقحب ل تفاع لبل ج خل  لبقائلا نتيرا زياخة للااتثلا  البت اع لبكحي  في لبنشال   %(95.99البحابغا) 

لبل ج خل  لبقائلا ب فم   لنسفاض بقحب    2018%( في انا  11.60نقحا )  أخنى،انت  لبلص فيب ا

باب فاء   لبلص    لبيهابلبلابي   بابتزللاتهقف ة  لبثاجا  لنف  للاجل  قصي ة  لبقن ي ،ان  ا  ا  لبلت اط 

   %( 31.71ل يا ي) انث ل ب%( ا 29.96)

 مصرف الستثمار العراقي   .5

لبرفال ) )  إذ   2016نقحا في    أللىح   لبلص      إذ (  11-3ظه  في  %(بقحب  14.03بلغت 

 2022نقحا في انا   أخنى  ألاب  لبلتفلابالبقنا ل ابل لبليل با     لح تفاع لبللث ظ في للااتثلا ل   للا 

في  6.90بلغت)  ف ف  الضح  ل تفاع  بقحب  لبلت اط  ب لبلتفلابالبليل با     جانب %(  بلغ  اقف 

 (. % 2.67)  ل يا ي قف ه انث ل ب%( ا 11.24لبقن ي)

 سط والأمصرف الشرق  .6

اط خلال لبقن ل  انقحا يقرلها لص   لبش   للأ  أللى  أن(  11-3)  لبرفال  لق ل ي نشاهف  

لبحث   انا    لينا  )   2021في  انا    أخنى  ألا%(ب  99.32ابنقحا  في  بللؤش    إذ   2022نقحا 
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في    لنسفاض بقحب   %(68.89بلغت) بل خلئع  الضح  ل تفاع  لع  لبليل با     جانب للااتثلا ل  

 انث ل ب%(ا 88.88اهذل ي  ض لبلص   بلسال  لبقي با ب اقف بلغ لبلت اط لبقن ي )  لبلتفلابا

 %( 9.93ل يا ي ) 

 مصرف الهلي العراقي  .7

%( 62.98بلغت )  إذ   2020نقحا في انا    أللى( ح   لبلص    11-3لبرفال)   لق ل ي نشاهف  

ب   لبقائلا  ات ظيم ل ج خلته  لبلابي  إخل ة ل ،زه  في  لبلص    ،فاءة  نقحا في انا    أخنى  ألانتيرا 

بلغ)  2019 للا10.75اقف  هذل  اي  خ  لبليل با    إبى  نسفاض %(  في  البللث ظا  لبكحي ة  لبزياخة 

 %( 23.72ل يا ي )  انث ل ب%( ا30.84باقف بلغ لبلت اط لبقن ي) لبلتفلابا

 مصرف المنصور  .8

ل ي نشاهف   ح    لبلص    أن  (  11-3) ل  لبرفا  لق  انا    أللىقف  في  بلغت    إذ   2018نقحا 

نقحا    أخنى  ألاب  لبلابي ات ظيم ل ج خلته لبقائلا  %( نتيرا ،فاءة لبلص   في إخل ة ل ،زه13.43)

لبزياخة لبكحي ة البللث ظا في لبليل با    إبى  نسفاض %( اي  خ هذل للا6.68اقف بلغ)  2019في انا  

 %( 2.24ل يا ي )  انث ل ب%( ا10.24باقف بلغ لبلت اط لبقن ي) لبلتفلابا

 مصرف سومر التجاري .9

ل ي ي ضح   )  لق  ح    لبلص    أن  (  11-3لبرفال  انا    أللىقف  في  بلغ    إذ   2016نقحا 

  لبقي با   خل ة لسال بللص   اللتلاخه ايااا لتكاللا لإ%(اذبك لا تفاع لبل ج خل  لبقائلا  5.29)

  ا  تنازبي  ل  لبلص   لتسذ لقا   أن%( اهذل يفل للى  2.41اقف بلغت)  2018انا  فكانت    نقحا   أخنى  ألاب

 %( 1.06لبل يا ي)  نث ل للا %( ا3.75في ت لف  لبقي با لبن فياب اقف بلغ لبلت اط لبقن ي)

 مصرف المتحد للاستثمار   .10

اهذل بقحب لبنل    2022%( في انا  78.32) ،انت  نقحا    أللى  أن(  11-3نلاحظ لق لبرفال )

نقحا   أخنى  ألااللازخها  بأللال لبلص فيا ازياخة نل  لبل ج خل  لبقائلا اخص صا للااتثلا ل ب  

للااتثلا ل  ال تفاع لب خلئع بشكل   لنسفاض %( اذبك نتيرا  13.20بلغت)  إذ   2021في انا  ،انت  

بفيه لبن فيا  لبقي با  حرم  للى  لي   للا  لبقن ي)   ب  الضح  لبلت اط  بلغ  ا41.88اقف    انث ل  ب%( 

 %( 22.12ل يا ي ) 

اقف بلغت   2018في لام  ،انت  نقحا    أخنىلص   ا ل  قف ح      أنيظه     أللاه  حيانا  لبفي ض ء        

%  99.32)  بلغت   2021نقحا بيق لبلصا   في انا   أللىاط ابينلا ح   لص   لبش   للأ (% 2.41)

  أخنى لبلت اط لبقن ي  ف ف جاء لص   لبلنص   في ل فلا لبلصا   بيث     (11-3لبرفال )  ايظه (

 اط. ابلص   لبش   للأ (% 88.88) لت اط ان ي  أللىاقف بلغ  (% 10.24)قيلا البحابغا 
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  أدنى  أنوالتي تشتمل على مجموعة النسب يظهر    أعلاه(11،9،7)  الجداول  طريقعن  وترى الباحثة  

 ( % 49.50  )متوسط  أعلىوقد بلغ    (%34.26  )والبالغ  2022سنة    كان  متوسط سنوي لنسبة التوظيف  

كانت  ( ، بينما  -26.68بلغت )%   2020نسبة لها سنة    أدنىكانت  نسبة فجوة التمويل فقد    أما،  2021في  

نسبة لها سنة    أدنىكانت  نسبة تغطية السيولة    أن( ، كما  -10.35بلغت)%  2016نسبة لها سنة    أعلى

 %(.42.38)بلغت  2017نسبة لها سنة  أعلى كانت ، بينما (%29.30)بلغت 2019

الثالث )وسيط  -3 المالية وتحليلها  (المتغير  التقارير  لبت ا ي  يل اي  نإ:  قياس جودة    س ج خة 

البسصائص لبن ليا بلل ل لا  لبلثااحيا .اايتم للتلاخ بخة لنها ج خة للا با  البتثفظ لبلثااحي  ت ف  ل

 ل  لبلابيا )لبق   اقياس ج خة لبت ا ي  لبلابيا بللصا   لبترا يا لب  لقيا لبلف جا في ا   لب  ل  بأ 

للأ  )البنظالي  لبحث   لينا  بللفة  لبت ا ي   للتلف   إذ   (2022- 2016ل(  ج خة  قياس  في  لبحاحثا  للى   

لبلثااحيا   لبل ل لا   بها  تتقم  لبتي  لبن ليا  ف  إذ بلبسصائص  لبحاحثا  للى  لقتص    لب ياس  للليا  ي 

 :  الآتيتلت للليا لب ياس ، إذ خ ( )لبتلثيل لبصا( ا للاءلا لبخاصيا هلا )خاصيتيق  ئيقتيق  

   الملاءمة:مقياس خاصية  .أ

قف ة لبل ل لا  لبلثااحيا للى تفقي     لق ل ي قيلا لبل ل لا  لبلثااحيا  للاءلا  يتم قياس  ا

شي لا في للاات لال لق قحل لبحاحثيق اذبك  لبنلاذجلق ل،ث     ي ف  ا ب  نل ذج ا   لبقهملبتغيي ل  في  

للاخذ بنظ  لبلتغي ل    لق ل ي ب  ب ف ته لب ابيا بتفقي  لنف ا لبل ل لا  لبلثااحيا في بيئا  لستلفا  

بذبك يتم  بلقهم .    لبتشغيليلبتفف  لبن في  ب  لب يلا لبففت يا بلقهم  ب  : للا با  لبلثااحيا بلقهم    اتي للآ

 ا : للآتيبااتسفلم لبل اخبا لبساصيا  لحتقاب هذه

 

 

 إذ أن  :

itP  للمصرف في نهاية السنة   الواحدسعر إغلاق السهم 

1β =it EPS  المدةالرباح المحاسبية للسهم في نهاية . 

2β =it OCF   في نهاية السنة .   الواحدللسهم    التشغيليالتدفق النقدي 

3β =it SBV  في نهاية السنة .  الواحدالقيمة الدفترية للسهم 

Pit= β0+ β1EPSit+ β2 OCF it + β3SBVit+ e it ………….…… ( 0) 

                                                                                           



 قياس متغيرات البحث                                الأول                 المبحث                                                              الثالث الفصل

 

 
114 

 

 

 

 

ب ق يا للاءلا ها تلتلك خاصيا ثنلبصف  لف  لبت ا ي  لبلابيا ب إبىالليه ،للا لقت ب ناتج لبل اخبا        

 لبناتج ب يفل لق لبصف  لصحثت ض يفا .  ،ان الب كس صثيح ،للا 

تلهيف لبفخل لبذي ي تح  لق لبل اييس لبتي بها   لق ل ي اي اس    :الصادق  خاصية التمثيل  مقياس .ب

للا با  ،انت  ،للا    إذ ب    لبثانيالبتي تم ت ضيثه في لبلحث  لبثاب  لق لبفصل  ب  صلا بابقلقلا لبزلنيا  

لبلثااحيا لبلفصح لنها في لبت ا ي  لبلابيا بللصا   خابيا لق للا اا  تلهيف للا با  لي تفخلا  

ل ل لا  للا با  تلثل تلثيلا صاخقا بل لقع لبف لي    أنللى    للاخل ة بتغيي   قم لب بح لبث ي ي ،للا خل  

 - ا :للآتيلبل اخبا  لق ل ي البتي يلكق قيااها 

 

 

 : أن  أذ 

Smooth j ، t . تمهيد الرباح المحاسبية 

ơ (Earn j  ،t / Total Asset j ،t-1) 

 

 المعياري لصافي ارباح الشركة لنفس السنة مقسوما على اجمالي   نحرافال

 اصول الشركة للسنة السابقة  

ơ (CFO j  ،t /Total Asset j ،t-1) ة للشركة في نفس السنة مقسوما على  التشغيليالمعياري للتدفقات  نحرافال 

 اجمالي اصول الشركة للسنة السابقة  

تتلتع بساصيا تلثيل صاخ  لابيا    هاأنف  لبت ا ي  لبلابيا  لبصف  ل    إبى،ل لا لقت بت نتائج لبل اخبا    إذ       

ل لب يلا إذ ااف ا بهذل لبل ياس  ب  ض يفا  ،انت  ناتج لبل اخبا ب يفل لق لبصف     ،ان  الب كس صثيح ،ل لا  ب  

 ا   ت كس لب ضع لبف لي بلش ،ا . الليهلبت ا ي  لبلابيا خابيا لق لبتفخل في للليا لب ياس  ثنصف  ف

لبحث          لينا  بكل لص   لق لصا    لبلابيا  لبت ا ي   بر خة  لب ياس  ت ضيح للليا  يلكق  الليا 

 - ا:للآتي لبرفلال( 2022-2016لبتي تم ت ضيثها لقح ا اخلال لبلفة ) لبنلاذجبالالتلاخ للى 

 

 

 

 

it e    خطا القياس 

β0  الحد الثابت 

Smooth j, t = ơ (Earn j ,t / Total Asset j,t-1) ÷ ơ (CFO j ,t /Total Asset j,t-1) 
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 (3-12)جدول

 الدولي آشورقياس جودة التقارير المالية لمصرف 

 قياس جودة التقارير المالية وفقا لمقياس خاصية التمثيل الصادق     ملاءمة قياس جودة التقارير المالية وفقا لمقياس خاصية ال

 التمثيل الصادق   ơ (Earn j  ،t /  A j ،t-1)  ơ (CFO j  ،t / A j ،t-1) ملاءمة ال β1 β2 β3 Pit السنة 

2016 0.061 0.046 1.011 0.125 0.125 0.008 0.077 0.103 

2017 0.062 -0.036 1.065 0.168 0.168 0.006 0.086 0.072 

2018 0.029 0.395 1.074 0.100 0.200 0.018 0.124 0.147 

2019 0.024 -0.153 1.035 0.101 0.101 0.017 0.134 0.125 

2020 -0.014 0.104 1.094 0.033 0.033 0.014 0.131 0.11 

2021 0.043 0.201 1.126 0.063 0.063 0.072 0.131 0.546 

2022 -0.02 -0.237 1.177 0.109 0.109 0.069 0.08 0.862 

       المتوسط  
 

 0.284 المتوسط  0.114

 راق المالية (والباحثة اعتمادا على التقرير المالية للمصارف والمنشورة في هياة الأ أعداد)المصدر: من 

 : للآتي  إبىتشي   إذ لبفابي  آش  بلص   قياس ج خة لبت ا ي  لبلابيا  أللاهتلثل قيم لبرفال 

لب     لت اط    أللى  ،ان  اقف  ب  (0.114)جلابي بل فل   لا لبلت اط ل،ان    إذ ق يا    للاءلا  ظه   خاصيا 

في انا    للاءلا  بل ياس   )  2018لبلص   ه   بلغ  يحيق    (0.200اقف  لبلابيا    للاءلا    أنللا  لبت ا ي  

ظه   خاصيا اب  (0.033بلغ )  2020لت اط ه  في انا    أخنىاب  للىفي هذه لبقنا ه  للأ  آش  بلص    

لبتلثيل  لت اط بل ياس    أللى  ،ان  اقف    (0.284)جلابي بل فل لالبلت اط ل  ،ان  ل  إذ ق يا  لبصاخ   لبتلثيل  

في   آش   لبت ا ي  لبلابيا بلص   صف  تلثيل  أنق ( للا يحي  0.862اقف بلغ )   2022ه  في انا  لبصاخ  

 ( 0.11بلغ )  2020لت اط ه  في انا   أخنىا  ب للىهذه لبقنا ه  للأ

 (3-13)جدول

 قياس جودة التقارير المالية لمصرف بغداد

 قياس جودة التقارير المالية وفقا لمقياس خاصية التمثيل الصادق     ملاءمة المالية وفقا لمقياس خاصية القياس جودة التقارير 

 التمثيل الصادق   ơ (Earn j  ،t /  A j ،t-1)  ơ (CFO j  ،t / A j ،t-1) ملاءمة ال β1 β2 β3 Pit السنة 

2016 0.081 -1.004 1.131 0.910 0.180 4.829 39.693 0.122 

2017 0.024 -0.08 1.107 0.610 0.101 4.867 39.323 0.124 

2018 0.017 0.293 1.066 0.290 0.120 4.870 39.331 0.124 

2019 0.029 -0.199 1.094 0.300 0.147 0.013 0.116 0.113 

2020 0.121 1.721 1.113 0.410 0.147 0.009 0.144 0.062 

2021 0.12 0.92 1.236 1.030 0.160 0.010 0.198 0.052 
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2022 0.213 0.208 1.398 1.370 0.108 0.016 0.217 0.076 

 0.096 المتوسط  0.224         المتوسط  

  ل  لبلابيا ( البحاحثا للتلاخل للى لبت  ي  لبلابيا بللصا   البلنش  ة في هياة للأ ألفلخ )لبلصف : لق 

ظه   خاصيا    :للآتي   إبى   تشي   إذ بغفلخ  قياس ج خة لبت ا ي  لبلابيا بلص      أللاهتلثل قيم لبرفال     

لص   بل  للاءلا  لت اط بل ياس    أللى  ،ان  اقف ب  ( 0.224لبلت اط للاجلابي بل فل  )   ،ان    إذ ق يا  للاءلا  لب

في هذه لبقنا ه    بغفلخ لبلابيا بلص    لبت ا ي     للاءلا    أن( للا يحيق  0.180اقف بلغ )  2016ه  في انا  

 (0.101بلغ )   2017لت اط ه  في انا  أخنىاب  للىللأ

  أللى   ،ان  ( اقف  0.096لبلت اط للاجلابي بل فل )،ان  ل  إذ ق يا  اظه   خاصيا لبتلثيل لبصاخ          

لبتلثيل لبصاخ  ه  في انا   بلغ )   2018- 2017لت اط بل ياس  يحيق  0.124اقف  صف  تلثيل    أن( للا 

 ( 0.052بلغ )  2021لت اط ه  في انا    أخنىاب  للىه  للأ  ن ل   في هذه لبقبغفلخ  لبت ا ي  لبلابيا بلص    

 (3-14)جدول

 قياس جودة التقارير المالية لمصرف التجاري 

 قياس جودة التقارير المالية وفقا لمقياس خاصية التمثيل الصادق     ملاءمة قياس جودة التقارير المالية وفقا لمقياس خاصية ال

 التمثيل الصادق   ơ (Earn j  ،t /  A j ،t-1)  ơ (CFO j  ،t / A j ،t-1) ملاءمة  ال β1 β2 β3 Pit السنة 

2016 0.033 -0.119 1.127 0.480 0.010 0.011 0.071 0.153 

2017 0.044 0.101 1.17 0.490 0.016 0.002 0.069 0.025 

2018 0.043 0.03 1.135 0.470 0.033 0.002 0.064 0.026 

2019 0.026 0.083 1.087 0.460 0.013 0.004 0.022 0.185 

2020 0.142 0.355 1.231 0.440 0.394 0.022 0.054 0.412 

2021 0.052 -0.454 1.258 0.620 0.089 0.022 0.155 0.144 

2022 0.047 0.134 1.304 0.500 0.014 0.023 0.159 0.142 

 0.155 المتوسط  0.124         المتوسط  

  ل  لبلابيا ( البحاحثا للتلاخل للى لبت  ي  لبلابيا بللصا   البلنش  ة في هياة للأ ألفلخ )لبلصف : لق 

ظه   خاصيا    :للآتي  إبى تشي     إذ لبترا ي  قياس ج خة لبت ا ي  لبلابيا بلص      أللاه تلثل قيم لبرفال      

بللص      للاءلا  لت اط بل ياس    أللى،ان  اقف  ب  ( 0.124لبلت اط للاجلابي بل فل  )  ،ان  إذ ق يا  للاءلا  لب

في هذه لبقنا  لبترا ي  لبت ا ي  لبلابيا بلص      للاءلا    أن( للا يحيق  0.394اقف بلغ )   2020ه  في انا  

 ( 0.010بلغ )  2016لت اط ه  في انا  أخنىاب  للىه  للأ 
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 أللى  ،ان  ( اقف  0.155لبلت اط للاجلابي بل فل )،ان    إذ ق يا  اظه   خاصيا لبتلثيل لبصاخ   

صف  تلثيل لبت ا ي     أنللا يحيق    (0.412اقف بلغ )   2020ل ياس لبتلثيل لبصاخ  ه  في انا  لت اط ب

 . (0.025بلغ )  2017لت اط ه  في انا  أخنىاب  للىه  للأ   افي هذه لبقنلبترا ي لبلابيا بلص   

 (3-15)جدول

 قياس جودة التقارير المالية لمصرف الخليج التجاري

 قياس جودة التقارير المالية وفقا لمقياس خاصية التمثيل الصادق     ملاءمة التقارير المالية وفقا لمقياس خاصية القياس جودة 

التمثيل   ơ (Earn j  ،t /  A j ،t-1)  ơ (CFO j  ،t / A j ،t-1) ملاءمة ال β1 β2 β3 Pit السنة 

 الصادق  

2016 0.022 0.08 1.059 0.450 0.016 0.030 0.103 0.295 

2017 0.014 -0.5 1.069 0.390 0.017 0.022 0.106 0.203 

2018 0.002 0.006 1.048 0.190 0.177 0.004 0.107 0.036 

2019 -0.013 0.021 1.022 0.140 0.177 0.008 0.103 0.079 

2020 0.0015 0.06 1.023 0.410 0.044 0.016 0.081 0.198 

2021 -0.017 0.093 1.014 0.150 0.154 0.016 0.036 0.456 

2022 -0.171 0.116 1.028 0.160 0.372 0.014 0.045 0.307 

 0.225 المتوسط  0.137         المتوسط  

  ل  لبلابيا ( البحاحثا للتلاخل للى لبت  ي  لبلابيا بللصا   البلنش  ة في هياة للأ ألفلخ )لبلصف : لق 

ظه      :للآتي   إبىتشي     إذ   سليج لبترا ي ة لبت ا ي  لبلابيا بلص   لبقياس ج خ   أللاهتلثل قيم لبرفال  

  للاءلا لت اط بل ياس    أللى،ان  اقف  ب  (0.137لبلت اط للاجلابي بل فل  )،ان    إذ ق يا  للاءلا  خاصيا لب

لبت ا ي  لبلابيا بلص   لبترا ي في   للاءلا    أن( للا يحيق  0.372اقف بلغ )  2022بللص   ه  في انا  

 ( 0.016بلغ )  2016لت اط ه  في انا   أخنىا  ب للىهذه لبقنا ه  للأ

لت اط    أللى  ،ان  ( اقف  0.225لبلت اط للاجلابي بل فل )،ان    إذ ق يا  اظه   خاصيا لبتلثيل لبصاخ   

لبتلثيل لبصاخ  ه  في انا   بلغ )   2021بل ياس  لبت ا ي  لبلابيا   أنللا يحيق    (0.456اقف  صف  تلثيل 

 (.(0.036بلغ   2018لت اط ه  في انا   أخنىا ب   للىفي هذه لبقنا  ه  للأ سليج لبترا يبلص   لب
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 (3-16)جدول

 الستثمارقياس جودة التقارير المالية لمصرف 

 قياس جودة التقارير المالية وفقا لمقياس خاصية التمثيل الصادق     ملاءمة قياس جودة التقارير المالية وفقا لمقياس خاصية ال

 التمثيل الصادق   ơ (Earn j  ،t /  A j ،t-1)  ơ (CFO j  ،t / A j ،t-1) ملاءمة ال β1 β2 β3 Pit السنة 

2016 0.041 0.178 1.159 0.600 0.104 0.022 0.008 2.599 

2017 0.016 -0.072 1.132 0.420 0.007 0.027 0.080 0.335 

2018 0.001 -0.115 1.132 0.280 0.083 0.020 0.084 0.241 

2019 0.0688 -0.298 1.042 0.270 0.321 0.020 0.091 0.215 

2020 0.019 0.149 1.061 0.230 0.194 0.023 0.085 0.264 

2021 0.004 -0.251 1.052 0.300 0.074 0.024 0.109 0.224 

2022 0.0299 -0.401 1.137 0.280 0.179 0.013 0.123 0.107 

 0.569 المتوسط  0.137         المتوسط  

  ل  لبلابيا ( البحاحثا للتلاخل للى لبت  ي  لبلابيا بللصا   البلنش  ة في هياة للأ ألفلخ )لبلصف : لق 

لبرفال   قيم  ل  أللاهتلثل  لبلابيا بلص    لبت ا ي   ظه      :للآتي   إبىتشي     إذ   لااتثلا قياس ج خة 

 للاءلا لت اط بل ياس    أللى  ،ان  اقف  ب  (0.137لبلت اط للاجلابي بل فل  )  ،ان      إذ ق يا  للاءلا  خاصيا لب

  لااتثلا  لبت ا ي  لبلابيا بلص   ل  للاءلا    أن( للا يحيق  0.321اقف بلغ )  2019بللص   ه  في انا  

 .(0.007بلغ )   2017لت اط ه  في انا   أخنىا  ب للىفي هذه لبقنا ه  للأ

لت اط    أللى  ،ان  ( اقف  0.569لبلت اط للاجلابي بل فل ) ،ان    إذ ق يا  اظه   خاصيا لبتلثيل لبصاخ   

للا يحيق لق لبلت اط للاجلابي    أللىاه   (  2.599اقف بلغ )   2016بل ياس لبتلثيل لبصاخ  ه  في انا  

لت اط ه  في انا    أخنى ا  ب  للىفي هذه لبقنا  ه  للأ  للااتثلا     صف  تلثيل لبت ا ي  لبلابيا بلص    أن

 (. 0.107بلغ )  2022

 (3-17)جدول

 سطو التقارير المالية لمصرف الشرق الأقياس جودة 

 قياس جودة التقارير المالية وفقا لمقياس خاصية التمثيل الصادق     ملاءمة قياس جودة التقارير المالية وفقا لمقياس خاصية ال

 التمثيل الصادق   ơ (Earn j  ،t /  A j ،t-1)  ơ (CFO j  ،t / A j ،t-1) ملاءمة ال β1 β2 β3 Pit السنة 

2016 0.047 0.033 1.149 0.430 0.086 0.011 0.127 0.088 

2017 -0.002 0.382 1.044 0.350 0.004 0.009 0.160 0.055 

2018 -0.009 0.213 1.069 0.130 0.190 0.011 0.052 0.212 

2019 0.003 -0.590 1.069 0.100 0.170 0.011 0.056 0.198 
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2020 -0.008 -0.016 9.870 0.120 0.095 0.067 0.081 0.827 

2021 0.001 0.140 1.060 0.200 0.164 0.062 0.059 1.058 

2022 0.006 -0.400 1.060 0.140 0.240 0.057 0.067 0.852 

 0.470 المتوسط  0.136         المتوسط  

  ل  لبلابيا ( البحاحثا للتلاخل للى لبت  ي  لبلابيا بللصا   البلنش  ة في هياة للأ ألفلخ )لبلصف : لق 

ظه     :للآتي   إبىتشي     إذ   اطابش   للأقياس ج خة لبت ا ي  لبلابيا بلص   ل  أللاهتلثل قيم لبرفال     

  للاءلا لت اط بل ياس  أللى ،ان اقف ب (0.136لبلت اط للاجلابي بل فل  )،ان  إذ ق يا للاءلا خاصيا لب

لبت ا ي  لبلابيا بلص   للااتثلا     للاءلا    أن( للا يحيق  0.240اقف بلغ )  2022بللص   ه  في انا  

 (.0.004بلغ )   2017لت اط ه  في انا   أخنىا  ب للىفي هذه لبقنا ه  للأ

لت اط    أللى  ،ان  ( اقف  0.470لبلت اط للاجلابي بل فل )،ان    ذ إق يا  اظه   خاصيا لبتلثيل لبصاخ      

لبتلثيل لبصاخ  ه  في انا   بلغ )   2021بل ياس  لبت ا ي  لبلابيا   أن( للا يحيق  1.058اقف  صف  تلثيل 

 (. 0.055بلغ )  2017لت اط ه  في انا  أخنىاب للىبلص   للااتثلا   في هذه لبقنا  ه  للأ 

 (3-18)جدول 

 قياس جودة التقارير المالية لمصرف الهلي 

 قياس جودة التقارير المالية وفقا لمقياس خاصية التمثيل الصادق     ملاءمة جودة التقارير المالية وفقا لمقياس خاصية القياس 

 التمثيل الصادق   ơ (Earn j  ،t /  A j ،t-1)  ơ (CFO j  ،t / A j ،t-1) ملاءمة ال β1 β2 β3 Pit السنة 

2016 0.094 0.274 1.151 0.410 0.164 0.017 0.115 0.151 

2017 0.012 0.224 1.142 0.470 0.071 0.020 0.126 0.157 

2018 -0.032 0.111 1.031 0.340 0.086 0.026 0.090 0.290 

2019 0.037 0.156 1.026 0.610 0.125 0.021 0.031 0.667 

2020 0.08 0.051 1.224 0.920 0.194 0.016 0.030 0.539 

2021 0.104 0.356 1.263 1.230 0.124 0.016 0.020 0.817 

2022 0.107 0.152 1.273 1.100 0.219 0.005 0.061 0.075 

 0.385 المتوسط  0.140         المتوسط  

  ل  لبلابيا ( البحاحثا للتلاخل للى لبت  ي  لبلابيا بللصا   البلنش  ة في هياة للأ ألفلخ )لبلصف : لق 

ظه     :للآتي   إبىتشي     إذ للاهلي    قياس ج خة لبت ا ي  لبلابيا بلص    أللاهتلثل قيم لبرفال  

  للاءلا لت اط بل ياس    أللى،ان  اقف  ب  (0.140لبلت اط للاجلابي بل فل  )،ان    إذ ق يا  للاءلا  خاصيا لب

في    هليلبت ا ي  لبلابيا بلص   للا  للاءلا    أن( للا يحيق  0.219اقف بلغ )   2022بللص   ه  في انا  

 (. 0.071بلغ )  2017لت اط ه  في انا   أخنىا  ب للىهذه لبقنا ه  للأ
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  أللى  ،ان  ( اقف  0.385لبلت اط للاجلابي بل فل )،ان    إذ ق يا  اظه   خاصيا لبتلثيل لبصاخ   

صف  تلثيل لبت ا ي     أن( للا يحيق  0.817اقف بلغ )   2021لت اط بل ياس لبتلثيل لبصاخ  ه  في انا  

 (. 0.075بلغ )  2022لت اط ه  في انا   أخنىا ب للىفي هذه لبقنا  ه  للأ  هليلبلابيا بلص   للا

 (3-19)جدول 

 قياس جودة التقارير المالية لمصرف المنصور 

 قياس جودة التقارير المالية وفقا لمقياس خاصية التمثيل الصادق     ملاءمة التقارير المالية وفقا لمقياس خاصية القياس جودة 

-ơ (Earn j  ،t /  A j ،t ملاءمة  ال β1 β2 t β3t Pit السنة 

1)  

ơ (CFO j  ،t / A j ،t-1)   التمثيل الصادق 

2016 0.02 0.161 1.150 0.990 0.198 0.055 0.501 0.109 

2017 0.027 0.876 1.160 0.790 0.195 0.056 0.479 0.117 

2018 0.022 1.046 1.189 0.630 0.170 0.053 0.426 0.125 

2019 -0.02 -0.172 1.118 0.670 0.168 0.011 0.199 0.056 

2020 -0.014 -0.689 1.146 0.570 0.128 0.015 0.172 0.087 

2021 0.032 -2.215 1.120 0.510 0.045 0.021 0.314 0.066 

2022 0.051 -0.293 1.132 0.620 0.090 0.027 0.211 0.127 

 0.098 المتوسط  0.215         المتوسط  

  ل  لبلابيا ( البحاحثا للتلاخل للى لبت  ي  لبلابيا بللصا   البلنش  ة في هياة للأ ألفلخ )لبلصف : لق 

ظه      :للآتي   إبى تشي    إذ   لبلنص    قياس ج خة لبت ا ي  لبلابيا بلص    أللاهتلثل قيم لبرفال  

 للاءلا لت اط بل ياس     أللى  ،ان  اقف  ب  (0.215لبلت اط للاجلابي بل فل  )   ،ان    إذ ق يا  للاءلا  خاصيا لب

 لنص   لبت ا ي  لبلابيا بلص   لب  للاءلا    أن( للا يحيق  0.198اقف بلغ )  2016بللص   ه  في انا  

 (.0.045بلغ )   2021لت اط ه  في انا   أخنىا  ب للىفي هذه لبقنا ه  للأ

لت اط    أللى  ،ان  ( اقف  0.098لبلت اط للاجلابي بل فل ) ،ان    إذ ق يا  اظه   خاصيا لبتلثيل لبصاخ   

لبتلثيل لبصاخ  ه  في انا   بلغ )   2022بل ياس  لبت ا ي  لبلابيا   أن( للا يحيق  0.127اقف  صف  تلثيل 

 (.0.056بلغ ) 2019لت اط ه  في انا   أخنىا ب للىفي هذه لبقنا  ه  للألبلنص   بلص   
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 (3-20)جدول

 قياس جودة التقارير المالية لمصرف سومر 

 قياس جودة التقارير المالية وفقا لمقياس خاصية التمثيل الصادق     ملاءمة التقارير المالية وفقا لمقياس خاصية القياس جودة 

 التمثيل الصادق   ơ (Earn j  ،t /  A j ،t-1)  ơ (CFO j  ،t / A j ،t-1) ملاءمة ال β1 β2 β3t Pit السنة 

2016 0.015 0.013 1.068 0.900 0.247 0.042 0.442 0.095 

2017 0.016 0.186 1.070 0.900 0.207 0.040 0.466 0.086 

2018 0.036 0.177 1.073 0.900 0.119 0.040 0.483 0.082 

2019 0.004 -0.234 1.077 0.510 0.137 0.003 0.134 0.025 

2020 0.043 0.078 1.051 0.400 0.104 0.001 0.134 0.007 

2021 0.004 0.205 1.055 0.380 0.006 0.000 0.130 0.003 

2022 0.041 -0.165 1.061 0.190 0.107 0.000 0.128 0.001 

 0.043 المتوسط  0.132         المتوسط  

  ل  لبلابيا ( البحاحثا للتلاخل للى لبت  ي  لبلابيا بللصا   البلنش  ة في هياة للأ ألفلخ )لبلصف : لق 

ظه   خاصيا    :للآتي   بىإتشي     إذ ا ل   قياس ج خة لبت ا ي  لبلابيا بلص      أللاهتلثل قيم لبرفال     

بللص      للاءلا  لت اط بل ياس    أللى  ،اناقف  ب  ( 0.132لبلت اط للاجلابي بل فل  )،ان    إذ ق يا  للاءلا  لب

في هذه لبقنا   ا ل   لبت ا ي  لبلابيا بلص   للاءلا  أن( للا يحيق 0.247اقف بلغ )   2016ه  في انا 

 (. 0.006بلغ )  2021لت اط ه  في انا  أخنىا ب للىه  للأ 

  أللى   ،ان  ( اقف  0.043لبلت اط للاجلابي بل فل )،ان    إذ جفل  اظه   خاصيا لبتلثيل لبصاخ  ق يا       

صف  تلثيل لبت ا ي     أن( للا يحيق  0.095اقف بلغ )   2016لت اط بل ياس لبتلثيل لبصاخ  ه  في انا  

 (. 0.001بلغ )  2022لت اط ه  في انا  أخنى ا ب للىفي هذه لبقنا  ه  للأ  ا ل لبلابيا بلص   

 (3-21)جدول

 المتحد قياس جودة التقارير المالية لمصرف 

 قياس جودة التقارير المالية وفقا لمقياس خاصية التمثيل الصادق     ملاءمة قياس جودة التقارير المالية وفقا لمقياس خاصية ال

-ơ (Earn j  ،t /  A j ،t-1)  ơ (CFO j  ،t / A j ،t ملاءمة ال β1 β2 t β3 Pit السنة 

1) 

التمثيل  

 الصادق  

2016 0.004 -0.206 1.075 0.310 0.063 0.022 0.156 0.140 

2017 -0.014 0.032 9.914 0.230 0.035 0.025 0.153 0.166 

2018 -0.035 -0.166 1.012 0.090 0.104 0.022 0.125 0.176 

2019 -0.007 -0.004 1.011 0.070 0.167 0.020 0.089 0.220 

2020 0.001 0.376 1.012 0.080 0.184 0.021 0.084 0.250 
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2021 0.011 0.131 1.024 0.110 0.201 0.018 0.081 0.229 

2022 0.04 0.127 1.091 0.060 0.215 0.016 0.084 0.195 
 

 0.197 المتوسط  0.138        

  ل  لبلابيا ( البحاحثا للتلاخل للى لبت  ي  لبلابيا بللصا   البلنش  ة في هياة للأ ألفلخ )لبلصف : لق 

ظه   خاصيا    :للآتي   إبىتشي     إذلبلتثف    قياس ج خة لبت ا ي  لبلابيا بلص    أللاهتلثل قيم لبرفال    

بل ف   ،ان    إذ ق يا    للاءلالب للاجلابي  )لبلت اط  بل ياس    أللى،ان  اقف  ب  (0.138ل    للاءلا لت اط 

في    لبلتثف لبت ا ي  لبلابيا بلص      للاءلا    أن( للا يحيق  0.215اقف بلغ )  2022بللص   ه  في انا 

 (. 0.035بلغ )   2017الت اط ه  في ان  أخنى اب  للىهذه لبقنا ه  للأ

لت اط    أللى  ،ان  ( اقف  0.197لبلت اط للاجلابي بل فل )،ان    إذ ق يا  اظه   خاصيا لبتلثيل لبصاخ       

لبتلثيل لبصاخ  ه  في انا   بلغ )   2020بل ياس  لبت ا ي  لبلابيا   أن( للا يحيق  0.250اقف  صف  تلثيل 

 (. 0.140بلغ ) 2016لت اط ه  في انا  أخنىاب  للىفي هذه لبقنا  ه  للأ لبلتثف بلص   

ابرليع    لبقاب ا  لبرفلال ا ي  لبلابيا لبتي تم لبت صل بها في  ج خة لبت    ياسلبنتائج بل  يلجلاب  سيص تليلكق  ا

 : لبلفة لينا لبحث   لبلصا   لينا لبحث  الح 

 (3-22جدول )

 المالية لكل مصرف من مصارف عينة البحث وللمدة يبين متوسط نسب جودة التقارير 

 أعلاه وفقا للنتائج  (2016-2022) 

 الصادق التمثيل  الملاءمة  المصرف  ت
متوسط  

 الجودة 

 0.198 0.281 0.114 الدولي  آشورمصرف  1

 0.160 0.096 0.224 مصرف بغداد  2

 0.140 0.155 0.124 مصرف التجاري  3

 0.181 0.225 0.137 مصرف الخليج التجاري  4

 0.353 0.569 0.137 مصرف الستثمار  5

 0.303 0.470 0.136 سط ومصرف الشرق الأ  6

 0.263 0.385 0.140 الهلي العراقي مصرف  7

 0.157 0.098 0.215 مصرف المنصور  8

 0.088 0.043 0.132 مصرف سومر التجاري  9

 0.168 0.197 0.138 مصرف المتحد  10

 أللاه  لبرفلاللبحاحثا للتلاخل للى نتائج  ألفلخ لق 
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 - :  للآتيلبرفال لبقاب  نلاحظ في ض ء 

جودة من بين المصارف عينة البحث حيث بلغ متوسط   علىهو الأسومر التجاري  مصرف    أن

( بالمرتبة  يأتيو  (.0.088الجودة  التجاري  مصرف  الجودة  الثانيه  حيث  من  الجودة   إذ ة  متوسط  بلغ 

 (.0.353بمتوسط بلغ ) ستثمارجاء مصرف الف القل جودة  أما. (0.140)

يتم Tobin`s Q: نموذج   عن طريققياس قيمة المصرف وتحليلها  المتغير الرابع )تابع (    .4

ب اهي  لبثانيفي لبلحث  لبثاب  لبفصل  اشا ة لبيهلا البذي تم ل ( Tobin`s Q )سقياس قيله لبش ،ا بل يا

ل ابل   اهم لب ائلالاباب يلا لبق قيا بلحلغ لبفيق النقحا ت اس باب يلا لبق قيا بل ج خل  لبش ،ا ،لا ت اس  

حا لنها لب يلا  لي ا ها نقحا لجلابي لبل ج خل  أن للى  ها  اتحفلل بل ج خل  لبش ،اب ايتم حقابلاتكلفه ل

لبل اخبا لب ياضيا    لجلابي لبل ج خل ب احقب   إبىلب يلا لبق قيا بث    لبللكيا    فضلاَ لق    أاهمبلبففت يا  

 :الآتي لخناه اهي ،

𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐦𝐚𝐫𝐤𝐞𝐭 𝐯𝐚𝐥𝐮𝐞 Equity + 𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐛𝐨𝐨𝐤 𝐯𝐚𝐥𝐮𝐞 𝐨𝐟 𝐥𝐢𝐚𝐛𝐢𝐥𝐢𝐭𝐢𝐞𝐬 

Tobin’s Q =  

𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐛𝐨𝐨𝐤 𝐯𝐚𝐥𝐮𝐞 𝐨𝐟 𝐚𝐬𝐬𝐞𝐭 

: أن إذ  

MVE Market Value of Equity .لب يلا لبق قيا بث    لبللكيا 

BVA Book Value of Assets . لب يلا لبففت يا بلل ج خل 

BVL Book Value of 𝐥𝐢𝐚𝐛𝐢𝐥𝐢𝐭𝐢𝐞𝐬 بلليل با   ففت يالب يلا لب  

سفضت نلل  إذ زياخة قيلا لبش ،اب ا  إبىذبك يشي     ثنلبصثيح ف  لب لحف لق   Q ،للا زلخ  قيلا  إذ 

  إبى لق قيلتها لبق قيا للا يؤخي    ثللىلص ل لبش ،ا ل يلا ب  أنذبك ي ني    ثنلبصثيح ف  لب لحف قيلتها لق  

قيلا    أللى  ثن شا ة لبقابحا فلابللص   ابكل لبقن ل  با  Q قيله لبش ،اب افي حابا ظه   ،افا قيم  لنسفاض 

 ب ف لق لبصف  لا لقل قيلا هي ل أخنىفي حيق تقرل ق ب بلصف ب لاهي ل

   ة ف لاا لبلبلازلا بلتيحي  للى لبلصا   لينا  حيانا  لبب ف تهيئا   Tobin's Q ابتيحي  نل ذج

 :للآتي( 3- 23لبنتائج ،لا ل ضثا بابرفال )،انت  (IX)( للث  2022- 2016بللفة )

 اسم المصرف 
 

 Tobin Qالقيم السوقية وفق   

 المتوسط  2022 2021 2020 2019 2018 2017 2106

 0.593 0.751 0.721 0.570 0.512 0.549 0.492 0.553  آشورمصرف 

 0.823 0.414 0.978 0.876 0.825 0.826 0.886 0.954 مصرف بغداد
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 0.678 0.852 0.689 0.679 0.651 0.625 0.631 0.618 المصرف التجاري العراقي  

 0.480 0.558 0.435 0.399 0.442 0.456 0.468 0.604 مصرف الخليج التجاري 

 0.571 0.378 0.596 0.536 0.508 0.534 0.690 0.758 مصرف الستثمار العراقي 

 0.649 0.377 0.664 0.665 0.632 0.707 0.775 0.726 سطومصرف الشرق الأ

 0.716 0.195 0.995 0.913 0.835 0.671 0.721 0.680 المصرف الهلي العراقي  

 0.729 0.384 0.599 0.978 0.809 0.810 0.780 0.740 للاستثمار   مصرف المنصور

 0.753 0.953 0.546 0.511 0.595 0.894 0.891 0.880 مصرف سومر التجاري  

 0.497 0.408 0.731 0.582 0.533 0.411 0.427 0.389 مصرف المتحد للاستثمار  

   0.527 0.695 0.671 0.634 0.648 0.676 0.688 الوسط الحسابي  

 لب ينا  حيانا  لبل ابرا لبثقابيا ب للى لبت ا ي  لبلابيا بللصا   ا لبحاحثا بالالتلاخ  ألفلخ لبلصف : لق 

يحيق قيلا  أللاه  (22- 3)نتائج لبرفال   لق ل ي          ( 2022-2016)بكل لص   ابللفة( Q) لبذي 

لقت ى بل يلا    أللىح    بغفلخ  لص      أن  أللاهلق لبنتائج    أنب ايتضح  (Tobin's Q) ل اخبا  بااتسفلم

(  2022)لقت ى بل يلا في لام   أخنىللاهلي  ب في حيق ارل لص    (0.978)بلغت    إذ   (2021)في لام  

ل ج خلتها    أنبغابحيا لبلصا   ا(  Tobin's Q) قيلا  لنسفاض   إبىاي ضح لبرفال  (  0.195)  بلغت    إذ 

 إبىي  خ لبقحب في ذبك    أنب ايلكق  (1)ز  لل  اات جف قيلا تر  لا  إذ لق قيلتها لبق قيا     ثللىل يلا ب

للال بابحلازلا  لصفت  لبتي  خللش  لقتصاخيا  تنظيم  للى  لبث ب  ب ف  الالف  لبنفط    لنسفاض  هابي  أا ا  

اهم ابلغابحيا لب ظلى  أبسفضت لب يلا لبق قيا  لن   إذ ىب  خ لا اغي ها لق لب  للل ل covid 19تشا   نلا

 . اليا لاان لب يلا للا خ  إبىلق لبلصا   
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 الثاني  المبحث

ً  البحث فرضيات اختبار نتائج  احصائيا

 لبلحث   في الناقشتها ل ضها تم لبتي لبحث   في لبلقتسفلا لبلتغي ل   قياس لق تهاءنللا ب ف 

 لبحث   لتغي ل   بت ليز ثالبحاح لت قا لبف ضيا   لاختحا  لنااب  بشكل حيانا  لب ت في  ابغ ض  لبقاب ب

 لبحث   لتغي ل   ت ليز للسص  يلثل للآتي البرفال بلبلقتسفلا للاحصائيا لبح للج إبى إخخابها بغ ض 

 - :الآتيا، لتغي  ،ل قياس بي ي ا ت ضيثا   تضلينه لق فضلا   قيااها ال ي ا

(  3- 24)جدول  

 ترميز متغيرات البحث

 ت اسم المتغير نوع المتغير  الترميز

FVD 1 الفصاح عن القيمة العادلة  1:- مستقل 

LRD 2 الفصاح عن مخاطر السيولة2 مستقل 

FRQ 3 جودة التقارير المالية3 وسيط 

FV  4 قيمة الشركة  تابع 

 لبحاحثا  ألفلخ لبلصف : لق 

   بياناتالفحص سلامة  .1

البتث،ف لق    حيانا  لبابغ ض ت في  للأ ضيا لبلنااحا لاختحا  لبف ضيا  قالت لبحاحثا بفثص الالا  

اتك يق لصف فا    حيانا  لبلبتث،ف لق لفم اج خ قيم لف  خة في    لق ل ي اذبك  ب  صلاحيتها بلاختحا 

فضلا لق لختحا   ا،ذبك لبتث،ف لق خل  لؤش ل  لبلتغي ل  لبلقت لا لق لبتفلخل لبسيي    بللا تحالا  

 : الآتيا، لبت زيع لبيحي ي افثص   لبقلاال لبزلنيا الختحا  للا تحال لبذلتي لات  ل يا

 الإحصاء الوصفي  .2

لبلتغي ل  لبتي ايتم لاتسفللها في لختحا  لبف ضيا   حيانا  ايلكق تلسيص للاحصاء لب صفي ب

 - :للآتي بابرفال 

 

 
تم قياس الإفصاح الموحد عن القيمة العادلة بعد توحيد نسب الإفصاح الخمسة المحسوبة على أساس القوائم المالية بعد تحويلها    1

 وإزالة الفروقات الناتجة عن الية احتساب كل نسبة.   متجانسةارقام معيارية لغرض جعلها  إلى
ارقام    إلىبعد تحويلها  مجموع )مؤشرات السيولة المبينة في المبحث السابق(  عن طريق  تم قياس الفصاح عن مخاطر السيولة    2

 وإزالة الفروقات الناتجة عن الية احتساب كل مؤشر.   متجانسةمعيارية لغرض جعلها 
ارقام معيارية لغرض    إلىبعد تحويلها  مجموع )خاصيتي الملائمة والتمثيل الصادق(  عن طريق  تم قياس جودة التقارير المالية    3

 وإزالة الفروقات الناتجة عن الية احتساب كل خاصية.  متجانسةجعلها 
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( 3- 25جدول )  

الحصاء الوصفي لمتغيرات البحث   

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. 

Deviation 

FVD 70 -5.132 6.682 .00000 2.612252 

LRD 70 -4.358 3.669 .00000 1.603578 

FRQ 70 -1.977 5.840 -.00001 1.377965 

FV 70 -.90595 3.48854 1.0000003 .99999971 

Valid N (listwise) 70     

 spssلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج للاحصائي   ألفلخ لبلصف  :لق 

لب يم لبقليلا    أنلشاهفة ا  70حرم لب ينا برليع لبلتغي ل  ه     أن  أللاهلا يلاحظ لق لبرفال    أهما

Valid N (listwise)   نا  لبلتغي ل .ا للا ي ني لفم اج خ قيم لف  خة في بي 70،ذبك تحلغ 

 مصفوفة الرتباط  .3

 -لصف فا للا تحال لبثنائيا بيق لتغي ل  لبحث  : للآتييحيق لبرفال 

   (3- 26جدول )

 الرتباطات بين متغيرات البحثمصفوفة 

Correlations 

 FVD LRD FRQ FV 

FVD 
Pearson Correlation 1    

Sig. (2-tailed)  .000   

LRD 
Pearson Correlation **.538 1   

Sig. (2-tailed) .000    

FRQ 
Pearson Correlation **.632 **.697 1  

Sig. (2-tailed) .000 .000   

FV 
Pearson Correlation **.863 **.616 **.614 1 

Sig. (2-tailed) .000 .000 .000  

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 spssلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج للاحصائي   ألفلخ لق  لبلصف  :

بيا لق لحي ا اق ة  أالبرفال لبقاب  ل اللا  للا تحال لبثنائيا بيق لبلتغي ل  البتي ت يينا نظ ة  اي ضح  

 لب لاقا بيق لبلتغي ل .
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 اختبار التداخل الخطي .4

  بيانا  اقحل لج لء تثليل لختحا  لبف ضيا  تث،ف لبحاحثا لق لفم اج خ لشكلا لبت لبط لبسيي في  

     Test Multicollinearity لختحا  لبتفلخل لبسيي  لق ل ي اذبك  لبلتغي ل  لبلقتسفلا في لبحث   

ل الل تضسم  ب اذبك بالاات شاخ بلؤش يق هلا Diagnostics Collinearityلا ي    بل ياس  أا

 Tolerance ل الل لب ف ة للى لبتثلل Factor Inflationary Variance (VIF)لبتحايق 

 (  3- 27جدول )

 المتغير الوسيط اختبار التداخل الخطي للمتغير المستقل و

Collinearity Statistics 

Variable Tolerance VIF 

FVD .582 1.717 

LRD .498 2.006 

FRQ .422 2.372 

جليع قيم ل الل   أن(ب ا5لقل لق ) ( VIF ) جليع قيم ل الل تضسم لبتحايق  أن  أللاه ايحيق لبرفال  

لبتثلل   لبتفلخل لبسيي في   إبى( اهذل يشي   0.1ل،ح  لق )  Toleranceلب ف ة للى  لفم اج خ لشكلا 

لبسيي لبذي ايقتسفم    ط اه  ش ل لق ش ال لج لء تثليل للانثفل لبلتغي  لبلقت ل البلتغي  لب اي  بيانا  

 . لاختحا  لبف ضيا  لاح ا

 اختبار استقرارية السلاسل )جذر الوحدة( .5

فثص للاتراه    لق ل ي لبلتغي ل ب    حيانا  لبتث،ف لق لات  ل يا لبقلقلا لبزلنيا بقالت لبحاحثا  ،لا  

  آخ  بل نى    أا لال لنهريا صابثا بلتنحؤب  أنلبقلقلا فيها  ،انت  ل لا  إذ ا  بلب ش لئي في لبقلقلا لبزلنيا  

 تثليل لق لبهف  أن  إذ لبتغي  في لبزلق لا يثف  تغي ل في شكل لبت زيع بلقلقلا لبزلنياب    أنلبتث،ف لق  

 لبلف اااب لبظاه ة نلط با،تشا  يتلثل خقي  اصف للى لبثص ل ه  لبزلنيا لات  ل يا لبقلاال

 لات  ل يا أنل يناب ا زلنيا فت ل  خلال لليها  تي أ البتغي ل  لبتي لبلاضيا  لب يم اذبك بتقريل

للالتلاخ للى   أن إذ بل ا  لبزلق.   ت  يحا يابتيق حقابي اتحايق ااط للى اج خ  ت تلف  لبزلنيا لبقلاال

لختحا    لق ل ي ب ايتم لبتث،ف لق ذبك  ف لاا  لب   لتغي ل بيق لضللا نتائج ي يي  لقت  ة غي  لتغي ل  

ه ير ل لنها غي  قابلا بلتنحؤب ابااتسفلم  ثنلبذي في حابا اج خه في لبقلقلا ف  Unit rootsجذ  لب حفة  

 :  الآتي لبنتائج ،،انت  Eviews-v10ب نالج 
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 (  3- 28جدول )

 اختبار استقرارية السلاسل )جذر الوحدة( لمتغيرات البحث

Result at level Prob T-Statistic Variable 

Stationary 0.0189 -3.295046 FVD 

Stationary 0.0147 -2.393478 LRD 

Stationary 0.0131 -2.454275 FRQ 

Stationary 0.0242 -2.106970 FV 

 Eviews-v10ي تماد على مخرجات البرنامج الحصائالباحثة بالع أعدادالمصدر : من 

جليع لبلتغي ل    حيانا  لبقلاال لبزلنيا ب  ((Probلقت ى ل ن يا    أن  أللاهايلاحظ لق لبرفال  

صابثا بلالتلاخ لليها    حيانا  لبتلك    أنها لقت  ة لق لبلقت ىب اهذل ي ني  ثن ف  الليه  0.05أصغ  لق  

 للاختحا  ف ضيا  لبحث .  للانثفل بلتنحؤ الج لء تثليل 

 اختبار الرتباط الذاتي   .6

لبنل ذج  في  لب ش لئيا  للأخياء  قيم  بيق  لا  اج خ للاقا  حابا  في  لبذلتي  للا تحال  لشكلا  تظه  

لبسيث لب ش لئي في   أنلبزلنيا في قياس لتغي ل  لبنل ذج حي     حيانا  لبلبسيي اخاصا لنف لاتسفلم  

ذبك قف تظه  لثل هذه لبلشكلا  فضلاَ لقزلنيا ي تلف للى أخياء لبفت ل  لبزلنيا لبقاب ا بها  لفة،ل 

 إبىلبلقتسفلا لأغ لض ت في  ل ابم لبنل ذج لبلف اس لثل لبلر ء    حيانا  لبيل في  ت ف  نتيرا لإج لء  

للليا لبت في  هذه ت تلف في لب اخة للى   أنت في  قيم ب ض لبلشاهفل  لبساصا بلتغي ل  لبنل ذج ابلا  

خل  للاقا لا بيق قيم للأخياء لب ش لئيا    إبىلخذ ل فلا  قيم لبلشاهفل  لبلتتابيا اهذل بفا ه يؤخي  

ها اأ،ث ها  أهلبلنل ذج لبسييب اهناك لفة لختحا ل  بلكشف لق اج خ لشكلا للا تحال لبذلتي لق  

( اذبك ، نه لنااحا لاختحا   Durbin Watson ( )D-Wلا ي    باختحا  خ بق التق ن )  لاللاتسف 

 - :الآتي لبنتائج ، ،انت   SPSSتسفلم ب نالج اج خ لشكلا للا تحال لبذلتيب اباا 

 (  3- 29)جدول 

 اختبار الرتباط الذاتي لمتغيرات البحث
Path Durbin Watson 

FV <--------- FVD 1.675493 

FV <--------- LRD 1.114675 

FV <--------- FRQ 1.278164 

FRQ <--------- FVD 1.273031 

FRQ <--------- LRD 1.178522 

 spssلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج للاحصائي   ألفلخ لبلصف  : لق 
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لبرفال   لبت  D-Wقيم    أن  أللاه ايلاحظ لق  لق ب  ثبرليع لقا ل   ب اترف  2لب قم    إبىيي ل  هي 

ق يحا لق لبصف  خل ذبك للى اج خ ل تحال ذلتي ل جب في حيق    D-Wقيلا  ،انت  ه ،للا  أن  إبىللإشا ة  

،للا خل ذبك للى اج خ ل تحال ذلتي اابب اأخي ل ،للا لقت بت تلك   4هذه لب يلا ق يحا لق أل  ،انت  ،للا  

  فلم اج خ ل تحال ذلتي. نلخل ذبك للى  2لب يلا لق  

 اختبار التوزيع الطبيعي  .7

 - : الآتيلبنتائج ،،انت لتغي ل  لبحث  ا حيانا  بثج لء لختحا  لبت زيع لبيحي ي ب  البحاحث ت ،لا قال

 (  3- 30جدول )

 متغيرات البحث بياناتاختبار التوزيع الطبيعي ل
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 FVD LRD FRQ FV 

N 70 70 70 70 

Normal Parametersa ،b 

Mean .00000 .00000 -.00001 1.0000003 

Std. Deviation 2.612252 1.603578 1.377965 .99999971 

Most Extreme Differences 

Absolute .070 .097 .078 .055 

Positive .063 .093 .078 .055 

Negative -.070- -.097- -.076- -.047- 

Test Statistic .070 .097 .078 .055 

Asymp. Sig. (2-tailed) .200c ،d .097c .200c ،d .200c ،d 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 

d. This is a lower bound of the true significance. 

 spssلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج للاحصائي   ألفلخ لبلصف  : لق 

ها تتحع  بياناتللا ي ني  0.05هي ل،ح  لق   Sigل ن يا جليع لبلتغي ل   أن إبىتشي    أللاهلبنتائج 

 .للإحصائي لق لبن ع لبل للي بلتثليل اصابثا لبت زيع لبيحي ي
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 نتائج اختبار الفرضيات -:ثانيا

 البتث،ف لق صلاحيتها بلاختحا  قالت لبحاحثا باختحا  لبف ضيا  لحصائيا .   حيانا  لبب ف فثص الالا 

في جودة (  IFRS7وفق )للإفصاح عن القيمة العادلة   إحصائية دللة وثير ذأت هناك : لىوالأ الفرضية

 التقارير المالية. 

 - :للآتي  "لبسيي للانثفل "لاختحا  هذه لبف ضيا تم صياغا نل ذج ا 

𝑭𝑹𝑸𝒊𝒕 = 𝒃𝟎 + 𝒃𝟏𝑭𝑽𝑫𝒊𝒕 + it  

 - حي :

0b  يابت ل اخبا لبتابع   للانثفل =  يا  ا النفلا تك ن قيلا لبلتغي  لبلقت ل لق    4البتي تلثل قيلا لبلتغي  

 بلصف .

 
1b. لبليلب ايقتسفم ب ياس ن ع ال فل  لبتثيي = 

it  لا تقلى بابح لقي للإحصائيا أا= لخياء لبت في . 

 - :الآتيلبنتائج ،،انت  SPSSابااتسفلم لبح نالج للاحصائي 

 (  3- 31جدول )

 لى وملخص نموذج اختبار الفرضية الأ

bModel Summary 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 a.632 .399 .390 1.075970 

a. Predictors: (Constant) ب FVD 

b. Dependent Variable: FRQ 

 spssلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج للاحصائي   ألفلخ لبلصف  : لق 

لبرفال    لب  أللاهيحيق  )  أن   model summary  أللاهج  نل ذ للسص  للا تحال  بيق    R) قيلا 

ل  البلتغي  لبلقت ل للأ  أناهذل ي ني    0.399بلغ    R Squareل الل لبتثفيف    أنا  ب  0.632لبلتغي ل  بلغت  

% لق لبتحايق لبثاصل في 39.9قيلته    لب اخبا( يفق  اف  هذل لبنل ذج للاحصائي لا)للإبلاغ لق لب يلا  

لب ايط   ا  لبلتغي   لبلابياب  لبت ا ي   لبت في   نث ل  للا   أنج خة  بسيث   Std. Error of the  لبل يا ي 

 
المتغير الوسيط يعامل معاملة المتغير التابع عند اختبار تأثره بالمتغير المستقل، ويعامل معاملة المتغير المستقل    أن  إلىتجدر الشارة    4

 عن اختبار تأثيره في المتغير التابع. 
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Estimate    للا  أنا،للا    1.07597  ،ان، للاخياء  لق  لبن ع  هذل  لبناحيا    ،ان  سفض  لق  لفضل  ذبك 

                                             للاحصائيا. 

 (  3- 32جدول )                                             

 لىوالأ تباين اختبار الفرضية

aANOVA 

Model 
Sum of 

Squares 

5df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 52.292 61 52.292 45.168 b.000 

Residual 78.724 768 1.158   

Total 131.016 869    

a. Dependent Variable: FRQ 

b. Predictors: (Constant) ب FVD 

 spssلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج للاحصائي   ألفلخ لبلصف  : لق 

اهي ل،ح  لق قيلتها    45.168 لبلثق با بلغت   Fقيلا    أن  anova  أللاهلبتحايق    أللاهيحيق لبرفال  

لقت ى   أن%ب ا5لنف لقت ى خلابا    3.98( البحابغا  68,1)   dfلبرفابيا لبلثق با اف  خ جا  لبث يا  

اهي لقل بكثي  لق قيلا لبسيث لبل ح ل في لب ل م للاجتلاليا البلثفخ  0.000بلغت   Sigل ن يا للاختحا   

 للائلا لبنل ذج للاحصائي لبل ف لاختحا  لبف ضيا.  إبىب للا يشي  0.05الفا بل فل  

 (   3- 33)جدول

 لى وللفرضية الأ النحدارمعاملات دالة 
aCoefficients 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) -0.000014 .129  .000 1.000 

 
5   df   تعني درجات الحرية وهي مختصر degrees of freedom   وتمثل عدد القيم القابلة للتغير في حساب خاصية إحصائية ما.   

. يسمى عدد المعلومات المستقلة عن بعضها  البيانات  أويعتمد حساب الخصائص الإحصائية المختلفة على مجموعة من المعلومات  

 والتي تدخل في حساب خاصية إحصائية معينة.  
 المستخدم في قياس الفرضية.   النحداري عدد المتغيرات المستقلة في نموذج وا لى والتي تسو درجة الحرية الأ إلىتشير  6
 لى. و ي مجموع درجتي الحرية مطروحا منها درجة الحرية الأواية وتس اندرجة الحرية الث إلىتشير  7
 . أحدي حجم العينة مطروح منها ووا ية وتسانلى والث و مجموع درجتي الحرية الأ إلىتشير  8
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FVD .333 .050 .632 6.721 .000 

a. Dependent Variable: FRQ 

 spssلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج للاحصائي   ألفلخ لبلصف  : لق 

للانثفل  قيلا ليل ل اخبا  أن أللاهلا يحنه لبرفال  أهم 
1B   البتي تحيق تثيي  لبلتغي    0.333بلغت

أي زياخة في لبلتغي  لبلقت ل    إبى  أللاهاتشي  لب يلا    ب  (Bلبلقت ل في لبلتغي  لب ايط )ب لايا لبل الل  

% في لبلتغي  لب ايط 33.3لبزياخة    إبىيؤخي    الحفة  ل )للإفصا  لق لب يلا لب اخبا( بل فل  خ جا  اللأ

  ثن ف الليه 0.05اهي لقل بكثي  لق   0.000بلغت   T ئيا لقت ى ل ن يا لحصا  أناج خة لبت ا ي  لبلابياب  

يؤ،ف لب لاقا    للآتيالبشكل    .لب ينا أظه   خبيلا ل ن ا قح ل ف ضيا لبحث  بثح   للأي  لحصائيا  بيانا  

 للاتراه لبصالف بللنثنى:  لق ل ي لبي خيا بيق لبلتغي يق  

 

 (  3- 1شكل )

 للإفصاح عن القيمة العادلة في جودة التقارير المالية علاقة التأثير 

 spssلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج للاحصائي   ألفلخ لبلصف  : لق 

لبتي للتلف  في لختحا  لبف ضيا للى ض ء لبنتائج لبتي تم   للانثفل ايلكق للاخة صياغا ل اخبا 

 - :للآتي لبت صل لبيها البتي يلكق لاتسفلها بغ ض لبتنحؤ بابشكل 

𝐹𝑅𝑄 = −0.000014 + 0.333 ∗ 𝐹𝑉𝐷  

بل اخبا   9لبلف ج لبتك ل ي البذي يحيق لبت زيع لبيحي ي بلح لقي للاحصائيا   للآتياي  ض لبشكل  

 لبقاب ا.  للانثفل البذي يحيق خقا ل اخبا  للانثفل 

 
ها تتغير من سالب لموجب  أن هذا يعني  ، والبواقي موزعة توزيعا طبيعيا عند كل النقاط للمتغير المستقل أنعلى    الانحدارتحليل    يبنى  9

 . حول قيمة الصفر بشكل توزيع طبيعي وبحيث يكون مجموعها صفرا
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 (  3- 2)شكل 

 لى والمدرج التكراري لبواقي الفرضية الأ 

 spssلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج للاحصائي   ألفلخ لبلصف  : لق 

البذي يحيق ت زع لبن ال   لق ل ي ي  نا بشكل بي للانثفل لاتيفاء ش ال لختحا  تثليل  للآتي ايحيق لبشكل

 . لبح لقي للاحصائيا تتحع لبت زيع لبيحي ي أنح ل لبسط لبلقت يم اهذل يثحت 

 

 (  3-3الشكل ) 

 لى والتوزيع الطبيعي لبواقي الفرضية الأ 

 spssالباحثة بالعتماد على مخرجات البرنامج الحصائي  أعدادالمصدر : من 

في جودة   (IFRS7وفق )  دللة إحصائية للإفصاح عن مخاطر السيولةو  ثير ذأاك تهنة "  الثاني الفرضية  

 التقارير المالية" 

 - :للآتي  "لبسيي للانثفل "لاختحا  هذه لبف ضيا تم صياغا نل ذج ا

𝑭𝑹𝑸𝒊𝒕 = 𝒃𝟎 + 𝒃𝟏𝑳𝑹𝑫𝒊𝒕 + it  

 - :الآتيلبنتائج ،،انت  SPSSابااتسفلم لبح نالج للاحصائي 
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 (  3- 34جدول )

 ة الثانيملخص نموذج اختبار الفرضية 

bModel Summary 

Model R R Square Adjusted R Square Error of the Estimate .Std 

1 a.697 .486 .478 .995478 

a. Predictors: (Constant) ب LRD 

b. Dependent Variable: FRQ 

 spssلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج للاحصائي   ألفلخ لبلصف  : لق 

لبرفال   )  أن   model summary  أللاه  لبنل ذجللسص    أللاهيحيق  للا تحال  بيق    R) قيلا 

اه  يلثل لب  ة لبتفقي يا بلنل ذجب    0.486بلغ    R Squareل الل لبتثفيف    أنا   ب  0.697لبلتغي ل  بلغت  

لبثاصل في لبلتغي    لبتحيان % لق  48.6)للإفصا  لق لسال  لبقي با( يفق     لبثاني لبلتغي  لبلقت ل    أنأي  

ا،للا    99954780 ،ان   Std. Error of the Estimateلبل يا ي بسيث لبت في   نث ل للا  أنلبتابعب ا

 ذبك لفضل لق لبناحيا للاحصائيا.  ،ان سفض هذل لبن ع لق للاخياء ،للا أن

 (  3- 35)جدول 

 ة الثاني تباين اختبار الفرضية

aANOVA 

Model 
Sum of 

Squares 
Df 

Mean 

Square 
F Sig. 

1 

Regression 63.630 1 63.630 64.209 b.000 

Residual 67.386 68 .991   

Total 131.016 69    

a. Dependent Variable: FRQ 

b. Predictors: (Constant) ب LRD 

 spssلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج للاحصائي   ألفلخ لبلصف  : لق 

لق قيلتها    اهي ل،ح   64.209لبلثق با بلغت    Fقيلا    أن  anova  أللاهلبتحايق    أللاهيحيق لبرفال  

لقت ى    أنا  %.5لنف لقت ى خلابا    3.98( البحابغا  68ب  1)  dfلبرفابيا لبلثق با اف  خ جا  لبث يا  
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اهي لقل لق قيلا لبسيث لبل ح ل في لب ل م للاجتلاليا البلثفخ الفا   0.000بلغت    Sigل ن يا للاختحا   

 اهذل لا يفل للى  للائلا لبنل ذج للاحصائي لبلقتسفم لاختحا  لبف ضيا.  ب 0.05بل فل  

 (  3- 36جدول )

 ة الثانيللفرضية  النحدارمعاملات دالة 

aCoefficients 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 
(Constant) -0.000014 .119  .000 1.000 

LRD .599 .075 .697 8.013 .000 

a. Dependent Variable: FRQ 

 spssلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج للاحصائي   ألفلخ لبلصف  : لق 

بلغت   1Bللانثفل  قيلا ليل ل اخبا    أن  Coefficients  للانثفل لا يحينه جفال ل اللا  خلبا    أهم

لبلقت ل    0.599 لبلتغي   تثيي   تحيق  لب ايط   لبثانيالبتي  لبلتغي   في  لبقي با(  لسال   لق  )للإفصا  

هنابك تثيي  ل خي بيق لبلتغي يق لبلقت ل    أن  إبى1Bاتشي  لب يلا لبل جحا بلل الل    ب  (B)ب لايا لبل الل  

)للإفصا  لق لسال  لبقي با( بل فل    لبثاني لي زياخة في لبلتغي  لبلقت ل    أنى  خ  أب حا ة    أاالب ايط  

% في لبلتغي  لبتابع )قيلا لبش ،ا( لع يحا  ،ل لبلتغي ل  59.9لبزياخة بل فل     إبىيؤخي    الحفة  خ جا  

بللتغي  لبلقت ل بلغت   T  ئيالقت ى ل ن يا لحصا  أنأيضا    أللاهىب ايلاحظ لق لبرفال  خ  لبلقت لا للأ

  أن اهذل ي ني  0.05اهي لقل بكثي  لق لبسيث لبل ح ل في لب ل م للاجتلاليا البلثفخ الفا بل فل    0.000

يؤ،ف لب لاقا    للآتيالبشكل     ل لبف ضيا بثح   للاي  لحصائيا.لب ينا قف اف   خبيلا ل ن ا للى قح   بيانا  

 للاتراه لبصالف بللنثنى:  لق ل ي لبي خيا بيق لبلتغي يق  
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 (  3- 4شكل )

 علاقة التأثير للإفصاح عن مخاطر السيولة في قيمة الشركة 

 spssلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج للاحصائي   ألفلخ لبلصف  : لق 

لبتي للتلف  في لختحا  لبف ضيا للى ض ء لبنتائج لبتي تم  للانثفل ايلكق للاخة صياغا ل اخبا 

 - :للآتي لبت صل لبيها البتي يلكق لاتسفلها بغ ض لبتنحؤ بابشكل 

𝑭𝑹𝑸 = −𝟎. 𝟎𝟎𝟎𝟎𝟏𝟒 + 𝟎. 𝟓𝟗𝟗 ∗ 𝑳𝑹𝑫  

 للانثفل لبلف ج لبتك ل ي البذي يحيق لبت زيع لبيحي ي بلح لقي للاحصائيا بل اخبا    للآتياي  ض لبشكل  

 لبقاب ا. للانثفل البذي يحيق خقا ل اخبا 

 

 (  3- 5شكل )

 ة الثاني المدرج التكراري لبواقي الفرضية 

 spssلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج للاحصائي   ألفلخ لبلصف  : لق 



ً                                  الثاني المبحث                                                       الثالث الفصل  نتائج اختبار فرضيات البحث احصائيا

 

 
137 

 

ع لبن ال  يت ز لق ل ي ي  نا بشكل بي للانثفل لاتيفاء ش ال لختحا  تثليل  للآتي ايحيق لبشكل

 . لبح لقي للاحصائيا تتحع لبت زيع لبيحي ي أنح ل لبسط لبلقت يم اهذل يثحت 

 

 (  3-6الشكل )

 ة الثاني التوزيع الطبيعي لبواقي الفرضية 

 spssلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج للاحصائي   ألفلخ لبلصف  : لق 

تعظيم  في  ( IFRS7وفق )دللة إحصائية للإفصاح عن القيمة العادلة    وثير ذأهناك تفرضية الثالثة "  ال

 قيمة الشركة" 

 - :للآتي  "لبسيي للانثفل "لاختحا  هذه لبف ضيا تم صياغا نل ذج ا

𝑭𝑽𝒊𝒕 = 𝒃𝟎 + 𝒃𝟏𝑭𝑽𝑫𝒊𝒕 + it  

 - :الآتيلبنتائج ،،انت  SPSSابااتسفلم لبح نالج للاحصائي 

 

 (  3- 37جدول )

 ملخص نموذج اختبار الفرضية الثالثة 

bModel Summary 

Model R R Square Adjusted R Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 a.863 .745 .741 .5087 

a. Predictors: (Constant) ب FVD 

b. Dependent Variable: FV 

 spssلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج للاحصائي   ألفلخ لبلصف  : لق 
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لبرفال   ل  أللاه يحيق  )  أن   model summary  أللاه  بنل ذجللسص  للا تحال  بيق    R) قيلا 

اه  يلثل لب  ة لبتفقي يا بلنل ذجب    0.745بلغ    R Squareل الل لبتثفيف    أنا  ب  0.863لبلتغي ل  بلغت  

لبثاصل في لبلتغي     لبتحيان% لق  74.5ل )للإفصا  لق لب يلا لب اخبا( يفق   البلتغي  لبلقت ل للأ  أنأي  

ا،للا    5087.0  ،ان      Std. Error of the Estimateلبل يا ي بسيث لبت في     نث ل للا   أنلبتابعب ا

 ذبك لفضل لق لبناحيا للاحصائيا.  ،ان سفض هذل لبن ع لق للاخياء ،للا أن

 (  3- 38جدول )

 الثالثة  تباين اختبار الفرضية

aANOVA 

Model 
Sum of 

Squares 
Df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 51.399 1 51.399 198.577 b.000 

Residual 17.601 68 .259   

Total 69.000 69    

a. Dependent Variable: FV 

b. Predictors: (Constant) ب FVD 

 spssلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج للاحصائي   ألفلخ لبلصف  : لق 

اهي ل،ح  لق   198.577لبلثق با بلغت    Fقيلا    أن  anova  أللاهلبتحايق    أللاهيحيق لبرفال  

  أن %.ا5لنف لقت ى خلابا    3.98( البحابغا  68,1)  dfقيلتها لبرفابيا لبلثق با اف  خ جا  لبث يا  

اهي لقل لق قيلا لبسيث لبل ح ل في لب ل م للاجتلاليا البلثفخ   0.000بلغت    Sigلقت ى ل ن يا للاختحا   

 اهذل لا يفل للى  للائلا لبنل ذج للاحصائي لبلقتسفم لاختحا  لبف ضيا.  ب 0.05الفا بل فل  

 (  3- 39جدول )

 للفرضية الثالثة  النحدارمعاملات دالة 
aCoefficients 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 
(Constant) 1.000 .061  16.445 .000 

FVD .330 .023 .863 14.092 .000 

a. Dependent Variable: FV 
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 spssلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج للاحصائي   ألفلخ لبلصف  : لق 

للانثفل  قيلا ليل ل اخبا    أن  Coefficients  للانثفل لا يحينه جفال ل اللا  خلبا    أهم
1B   بلغت

اتشي  لب يلا لبل جحا    ب  (Bالبتي تحيق تثيي  لبلتغي  لبلقت ل في لبلتغي  لبتابع )ب لايا لبل الل    0.330

لي زياخة في    أنى  خ  أب حا ة    أاهنابك تثيي  ل خي بيق لبلتغي يق لبلقت ل البتابع    أن  إبى1Bبلل الل  

%  50.1لبزياخة بل فل     إبىيؤخي    الحفة  ل )للإفصا  لق لب يلا لب اخبا( بل فل  خ جا  البلتغي  لبلقت ل للأ 

لبتابع )قيلا لبش ،ا( لع يحا  ،ل لبلتغي ل  لبلقت لا للأ   أللاه ىب  ايلاحظ لق لبرفال  خ في لبلتغي  

اهي لقل بكثي  لق لبسيث لبل ح ل في    0.000بللتغي  لبلقت ل بلغت    T  ئيالقت ى ل ن يا لحصا  أنأيضا  

لب ينا قف اف   خبيلا ل ن ا للى قح ل    بيانا    أناهذل ي ني    0.05لب ل م للاجتلاليا البلثفخ الفا بل فل   

لحصائيا.  للاي   بثح    ل  للآتيالبشكل    لبف ضيا  لبلتغي يق  بيؤ،ف  بيق  لب كقيا  ل ي  لاقا  للاتراه    لق 

 بللنثنى: لبصالف 

 

 (  3- 7شكل )

 ثير للافصاح عن القيمة العادلة في قيمة الشركة أعلاقة الت

 spssلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج للاحصائي   ألفلخ لبلصف  : لق 

لبتي للتلف  في لختحا  لبف ضيا للى ض ء لبنتائج لبتي تم لبت صل   للانثفل ايلكق للاخة صياغا ل اخبا  

 - :للآتي لبيها البتي يلكق لاتسفلها بغ ض لبتنحؤ بابشكل 

𝑭𝑽 = 𝟏. 𝟎 + 𝟎. 𝟑𝟑𝟎 ∗ 𝑭𝑽𝑫  

 للانثفل لبلف ج لبتك ل ي البذي يحيق لبت زيع لبيحي ي بلح لقي للاحصائيا بل اخبا    للآتياي  ض لبشكل  

 لبقاب ا. للانثفل البذي يحيق خقا ل اخبا 
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 (  3- 8شكل )

 المدرج التكراري لبواقي الفرضية الثالثة 

 spssلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج للاحصائي   ألفلخ لبلصف  : لق 

البذي يحيق  لبشكل لخناه    لق ل ي ي  نابشكل بي  للانثفل لاتيفاء ش ال لختحا  تثليل    للآتي  ايحيق لبشكل

 . لبح لقي للاحصائيا تتحع لبت زيع لبيحي ي أنت زع لبن ال ح ل لبسط لبلقت يم اهذل يثحت 

 

 (  3-9الشكل )

 التوزيع الطبيعي لبواقي الفرضية الثالثة 

 spssلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج للاحصائي   ألفلخ لبلصف  : لق 

تعظيم  في    (IFRS7وفق )دللة إحصائية للإفصاح عن مخاطر السيولة    وثير ذأهناك تفرضية الرابعة "  ال

 قيمة الشركة" 

 - :للآتي  "لبسيي للانثفل "لاختحا  هذه لبف ضيا تم صياغا نل ذج ا

𝑭𝑽𝒊𝒕 = 𝒃𝟎 + 𝒃𝟏𝑳𝑹𝑫𝒊𝒕 + it  

 - :الآتيلبنتائج ،،انت  SPSSابااتسفلم لبح نالج للاحصائي 
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 (  3- 40)جدول

 ملخص نموذج اختبار الفرضية الرابعة 
bModel Summary 

Model R R Square Adjusted R Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 a.616 .379 .370 .79351 

a. Predictors: (Constant) ب LRD 

b. Dependent Variable: FV 

 spssلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج للاحصائي   ألفلخ لبلصف  : لق  

بيق لبلتغي ل  R) قيلا للا تحال )  أن   model summary  أللاهج  للسص لبنل ذ   أللاهيحيق لبرفال        

  أن اه  يلثل لب  ة لبتفقي يا بلنل ذجب أي    0.379بلغ    R Squareل الل لبتثفيف    أناب  0.616بلغت  

لبثاصل في لبلتغي     لبتحيان% لق  37.9)للإفصا  لق لسال  لبقي با( يفق     لبثانيلبلتغي  لبلقت ل  

ا،للا    0. 79351  ،ان      Std. Error of the Estimateلبل يا ي بسيث لبت في     نث ل للا   أن لبتابعب ا

 . ذبك لفضل لق لبناحيا للاحصائيا ،ان سفض هذل لبن ع لق للاخياء ،للا أن

 (  3- 41جدول )

 الرابعة  تباين اختبار الفرضية

aANOVA 

Model 
Sum of 

Squares 
Df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 26.179 1 26.179 41.572 b.000 

Residual 42.821 68 .630   

Total 69.000 69    

a. Dependent Variable: FV 

b. Predictors: (Constant) ب LRD 

 spssلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج للاحصائي   ألفلخ لبلصف  : لق 

لبرفال   بلغت    Fقيلا    أن  anova  أللاهلبتحايق    أللاهيحيق  ل،ح   41.572لبلثق با  قيلتها    اهي  لق 

لقت ى    أنا  %.5لنف لقت ى خلابا    3.98( البحابغا  68,1)  dfلبرفابيا لبلثق با اف  خ جا  لبث يا  
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اهي لقل لق قيلا لبسيث لبل ح ل في لب ل م للاجتلاليا البلثفخ الفا   0.000بلغت    Sigل ن يا للاختحا   

 لا لبنل ذج للاحصائي لبلقتسفم لاختحا  لبف ضيا. ءاهذل لا يفل للى  للا ب 0.05 فل  بل

 (  3- 42جدول )

 للفرضية الرابعة  النحدارمعاملات دالة 

aCoefficients 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 
(Constant) 1.000 .095  10.543 .000 

LRD .384 .060 .616 6.448 .000 

a. Dependent Variable: FV 

 spssلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج للاحصائي   ألفلخ لبلصف  : لق 

بلغت   1Bللانثفل  قيلا ليل ل اخبا    أن  Coefficients  للانثفل لا يحينه جفال ل اللا  خلبا    أهم

اتشي  لب يلا لبل جحا    ب  (Bالبتي تحيق تثيي  لبلتغي  لبلقت ل في لبلتغي  لبتابع )ب لايا لبل الل    0.384

ي زياخة في أ  أنى  خ أب حا ة    أابيق لبلتغي يق لبلقت ل البتابع    ا  ل خي  ل  هنابك تثيي   أن  إبى1Bبلل الل  

لبلقت ل   خ جا    لبثانيلبلتغي   بل فل   لبقي با(  لسال   لق  بل فل    إبىيؤخي    الحفة  )للإفصا   لبزياخة 

ىب  ايلاحظ لق لبرفال خ % في لبلتغي  لبتابع )قيلا لبش ،ا( لع يحا  ،ل لبلتغي ل  لبلقت لا للأ38.4

اهي لقل بكثي  لق لبسيث لبل ح ل    0.000بللتغي  لبلقت ل بلغت    T  ئيالقت ى ل ن يا لحصا  أنأيضا    أللاه

لب ينا قف اف   خبيلا ل ن ا للى   بيانا    أناهذل ي ني    0.05في لب ل م للاجتلاليا البلثفخ الفا بل فل   

للاتراه    لق ل ي يؤ،ف لب لاقا لب كقيا بيق لبلتغي يق    للآتيالبشكل    قح ل لبف ضيا بثح   للاي  لحصائيا.

 لبصالف بللنثنى: 
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 ( 3-10شكل )

 علاقة التأثير للإفصاح عن مخاطر السيولة في قيمة الشركة 

 spssلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج للاحصائي   ألفلخ لبلصف  : لق 

لبتي للتلف  في لختحا  لبف ضيا للى ض ء لبنتائج لبتي تم   للانثفل ايلكق للاخة صياغا ل اخبا 

 - :للآتي لبت صل لبيها البتي يلكق لاتسفلها بغ ض لبتنحؤ بابشكل 

𝑭𝑽 = 𝟏. 𝟎 + 𝟎. 𝟑𝟖𝟒 ∗ 𝑳𝑹𝑫  

لبلف ج لبتك ل ي البذي يحيق لبت زيع لبيحي ي بلح لقي للاحصائيا بل اخبا   للآتياي  ض لبشكل  

 لبقاب ا.  للانثفل البذي يحيق خقا ل اخبا  للانثفل 

 

 ( 3-11شكل )

 المدرج التكراري لبواقي الفرضية الرابعة 

 spssلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج للاحصائي   ألفلخ لبلصف  : لق 

البذي يحيق ت زع    لق ل ي ي  انبشكل بي  للانثفل لاتيفاء ش ال لختحا  تثليل    للآتي  ايحيق لبشكل

 . لبح لقي للاحصائيا تتحع لبت زيع لبيحي ي أنلبن ال ح ل لبسط لبلقت يم اهذل يثحت 



ً                                  الثاني المبحث                                                       الثالث الفصل  نتائج اختبار فرضيات البحث احصائيا

 

 
144 

 

 

 (  3- 12الشكل )

 التوزيع الطبيعي لبواقي الفرضية الرابعة 

 spssلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج للاحصائي   ألفلخ لبلصف  : لق 

 قيمة الشركة" تعظيم  دللة إحصائية لجودة التقارير المالية في  وثير ذأهناك ت الخامسة "  فرضيةال

 - :للآتي  "لبسيي للانثفل "لاختحا  هذه لبف ضيا تم صياغا نل ذج ا

𝑭𝑽𝒊𝒕 = 𝒃𝟎 + 𝒃𝟏𝑭𝑹𝑸𝒊𝒕 + it  

 - : الآتي،لبنتائج ،انت  SPSSابااتسفلم لبح نالج للاحصائي 

 (  3- 43جدول )

 ملخص نموذج اختبار الفرضية الخامسة 
bModel Summary 

Model R R Square Adjusted R Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 a.614 .377 .368 .7951 

a. Predictors: (Constant) ب FRQ 

b. Dependent Variable: FV 

 spssلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج للاحصائي   ألفلخ لبلصف  : لق 

لبرفال   )  أن   model summary  أللاهلبنل ذج  للسص    أللاه يحيق  للا تحال  بيق    R) قيلا 

اه  يلثل لب  ة لبتفقي يا بلنل ذجب   0.377بلغ    R Squareل الل لبتثفيف    أنا  ب  0.614لبلتغي ل  بلغت  

  أن لبثاصل في لبلتغي  لبتابعب ا  لبتحيان% لق  37.7لبلتغي  لب ايط )ج خة لبت ا ي  لبلابيا( يفق     أنأي  
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سفض هذل أنا،للا    0. 7951  ،ان      Std. Error of the Estimateلبل يا ي بسيث لبت في     نث ل للا

 ذبك لفضل لق لبناحيا للاحصائيا.  ،ان  لبن ع لق للاخياء ،للا 

 (  3- 44جدول )

 الخامسة  تباين اختبار الفرضية

aANOVA 

Model 
Sum of 

Squares 
Df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 26.009 1 26.009 41.140 b.000 

Residual 42.990 68 .632   

Total 69.000 69    

a. Dependent Variable: FV 

b. Predictors: (Constant),  FRQ 

 spssلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج للاحصائي   ألفلخ لبلصف  : لق 

اهي ل،ح  لق قيلتها   41.140لبلثق با بلغت    Fقيلا    أن  anova  أللاهلبتحايق    أللاهيحيق لبرفال  

لقت ى    أناب  % 5لنف لقت ى خلابا    3.98( البحابغا  68,1)  dfلبرفابيا لبلثق با اف  خ جا  لبث يا  

اهي لقل لق قيلا لبسيث لبل ح ل في لب ل م للاجتلاليا البلثفخ الفا   0.000بلغت    Sigل ن يا للاختحا   

 للى  للائلا لبنل ذج للاحصائي لبلقتسفم لاختحا  لبف ضيا.  اهذل لا يفل   ب 0.05بل فل  

 (  3- 45جدول )

 للفرضية الخامسة  النحدارمعاملات دالة 

aCoefficients 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 
(Constant) 1.000 .095  10.523 .000 

FRQ .446 .069 .614 6.414 .000 

a. Dependent Variable: FV 

 spssلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج للاحصائي   ألفلخ لبلصف  : لق 
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للانثفل  قيلا ليل ل اخبا    أن  Coefficients  للانثفل حينه جفال ل اللا  خلبا  لا ي    أهم
1B   بلغت

اتشي  لب يلا لبل جحا    ب  (Bالبتي تحيق تثيي  لبلتغي  لبلقت ل في لبلتغي  لبتابع )ب لايا لبل الل    0.446

لي زياخة في   أنى  خ أب حا ة    أابيق لبلتغي يق لب ايط البتابع    ا  ل خي  ل  هنابك تثيي   أن  إبى1Bبلل الل  

% في لبلتغي   44.6لبزياخة بل فل   إبىيؤخي  الحفة لبلتغي  لب ايط )ج خة لبت ا ي  لبلابيا( بل فل  خ جا  

لقت ى    أنأيضا    أللاهىب  ايلاحظ لق لبرفال  خ لا يحا  ،ل لبلتغي ل  لبلقت لا ل  لبتابع )قيلا لبش ،ا( لع

اهي لقل بكثي  لق لبسيث لبل ح ل في لب ل م للاجتلاليا   0.000بللتغي  لبلقت ل بلغت    T  ئيال ن يا لحصا 

لب ينا قف اف   خبيلا ل ن ا للى قح ل لبف ضيا بثح      بيانا    أناهذل ي ني    0.05البلثفخ الفا بل فل   

 للاتراه لبصالف بللنثنى:  لق ل ي يؤ،ف لب لاقا لب كقيا بيق لبلتغي يق  للآتيالبشكل   للاي  لحصائيا.

 

 ( 3-13شكل )

 علاقة التأثير لجودة التقارير المالية في قيمة الشركة 

 spssلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج للاحصائي   ألفلخ لق  لبلصف :

لبتي للتلف  في لختحا  لبف ضيا للى ض ء لبنتائج لبتي تم   للانثفل ايلكق للاخة صياغا ل اخبا 

 - : للآتي لبت صل لبيها البتي يلكق لاتسفلها بغ ض لبتنحؤ بابشكل 

𝑭𝑽 = 𝟏. 𝟎 + 𝟎. 𝟒𝟒𝟔 ∗ 𝑭𝑹𝑸  

لبلف ج لبتك ل ي البذي يحيق لبت زيع لبيحي ي بلح لقي للاحصائيا بل اخبا   للآتياي  ض لبشكل  

 لبقاب ا  للانثفل يق خقا ل اخبا البذي يح للانثفل 
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 ( 3-14شكل )

 المدرج التكراري لبواقي الفرضية الخامسة 

 spssلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج للاحصائي   ألفلخ لبلصف  : لق 

البذي يحيق ت زع لبن ال    لق ل ي ي  انبشكل بي  للانثفل لاتيفاء ش ال لختحا  تثليل    للآتي  ايحيق لبشكل

 . لبح لقي للاحصائيا تتحع لبت زيع لبيحي ي أنح ل لبسط لبلقت يم اهذل يثحت 

 
 (  3- 15الشكل )

 الطبيعي لبواقي الفرضية الخامسة التوزيع 

 spssلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج للاحصائي   ألفلخ لبلصف  : لق 

السادسة: " في  أت   أن  الفرضية  العادلة  القيمة  الإفصاح عن  دال  تعظيم  ثير  ينعكس بشكل  الشركة  قيمة 

 ". جودة التقارير المالية عن طريقاحصائيا 

ايتم   لبف ضيا  هذه  لبلقا   لاختحا   تثليل  بنظ   ا  Path Analysisلاتسفلم  يثخذ  تثليل  ه  

لبت لحاشث للالتحا   لبلقت ل  بللتغي   البلتكالل  للإجلابي  تيي   ا،ذبك  ب  لبتابع  لبلتغي   في  لبلتغي   ثي ة  ي  

لب ايط ا لبلتغي   ب نالج  نللبلقت ل في  لبتابع ابااتسفلم  لبلتغي   ،انت  للاحصائي     Amos كااه للى 

   -لبنتائج ،لا في لخناه:
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 ( 3-16شكل )

 نتائج تحليل المسار لختبار الفرضية السادسة

 Amosلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج للاحصائي   ألفلخ لبلصف  : لق 

 -: Amosيحيق نتائج للاختحا  اف  ب نالج   للآتيالبرفال 

 (  3- 46)جدول 

 نتائج اختبار الفرضية السادسة 

Regression Weights: (Group number 1 - Default model) 

Path Estimate S.E. C.R. P 

FRQ <--- FVD .333 .049 6.770 0.000 

FV <--- FRQ .083 .056 1.481 .139 

FV <--- FVD .303 .030 10.241 0.000 

 Amosلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج   ألفلخ لبلصف  : لق 

لبلتغي    أنلبلتكالل(    أانتائج تثليل لبلقا  )البتي تحيق لبتثيي  لبلفلج    أن  أللاهنلاحظ لق لبرفال  

لبناحيا للاحصائيا في  ل )للإفصا  لق لسال  لب يلا لب اخبا( لايزلل لؤي  بشكل ل ن ي لق البلقت ل للأ 

لأ  لبلابيا(  لبت ا ي   )ج خة  لب ايط  )  نلبلتغي   ل ن يته  بلغت  P-Valueلقت ى  لق   0.000(  لقل  اهي 

ا0.05 للأ  أن.  لبلقت ل  لبناحيا  البلتغي   لق  لؤي ل  لايزلل  لب اخبا(   لب يلا  لسال   لق  )للإفصا   ل 

 أن ب للا  0.05اهي لقل لق    0.000لقت ى ل ن يته بلغت    نللإحصائيا في لبلتغي  لبتابع )قيلا لبش ،ا( لأ

ي ه غي  ل ن ي  ثيي  لبتابع )قيلا لبش ،ا( لصحح تي  لبلتغي  لب ايط )ج خة لبت ا ي  لبلابيا( في لبلتغ ثي ت

ل  ابللتغي  لبلقت ل للأ   أنب ب اهذل ي ني  0.05اهي ل،ح  لق    0.139لقت ى ل ن يته تحلغ    نلحصائيا لأ 
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لق  يي  لحاش  في لبلتغي  لبتابع )قيلا لبش ،ا( الا ين كس تثيي ه  ثفصا  لق لسال  لب يلا لب اخبا( ت)للإ

 يتم  فض ف ضيا لبحث .   الليه. لبلتغي  لب ايط )ج خة لبت ا ي  لبلابيا( أي لا ت جف ااالا ل ي 

قيمة الشركة ينعكس بشكل دال    تعظيم    ثير الإفصاح عن مخاطر السيولة فيأت  أن  الفرضية السابعة: "

 ". جودة التقارير المالية عن طريقاحصائيا 

يي   ث ه  تثليل يثخذ بنظ  للالتحا  لبتا   Path Analysisلاتسفلم تثليل لبلقا   لاختحا  هذه لبف ضيا ايتم  

ي  لبلتغي  لبلقت ل في لبلتغي  ثي ة في لبلتغي  لبتابع ب ا،ذبك تالبلتكالل بللتغي  لبلقت ل لحاشللإجلابي  

   -لبنتائج ،لا في لخناه:،انت للاحصائي   Amos كااه للى لبلتغي  لبتابع ابااتسفلم ب نالج  نل لب ايط ا

 

 ( 3-17شكل )

 نتائج تحليل المسار لختبار الفرضية السابعة 

 Amosلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج للاحصائي   ألفلخ لبلصف  : لق 

 -: Amosيحيق نتائج للاختحا  اف  ب نالج   للآتيالبرفال 

(  3- 47جدول )  

عة نتائج اختبار الفرضية الساب  

Regression Weights: (Group number 1 - Default model) 

Path Estimate S.E. C.R. P 

FRQ <--- LRD .599 .074 8.072 .000 

FV <--- FRQ .261 .091 2.874 .004 

FV <--- LRD .228 .078 2.926 .003 

 Amosلبحاحثا بالالتلاخ للى لس جا  لبح نالج للاحصائي   ألفلخ لبلصف  : لق 
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لبلتغي    أنلبلتكالل(    أانتائج تثليل لبلقا  )البتي تحيق لبتثيي  لبلفلج    أن  أللاهنلاحظ لق لبرفال  

)للإفصا  لق لسال  لبقي با( لايزلل لؤي  بشكل ل ن ي لق لبناحيا للاحصائيا في لبلتغي     لبثانيلبلقت ل  

  أن . ا0.05اهي لقل لق    0.000( بلغت  P-Valueلقت ى ل ن يته )  نلب ايط )ج خة لبت ا ي  لبلابيا( لأ

)للإفصا  لق لسال  لبقي با(  لايزلل لؤي ل لق لبناحيا للإحصائيا في لبلتغي     لبثانيلبلتغي  لبلقت ل  

ي  لبلتغي  لب ايط ثي ت  أن ب ا0.05اهي لقل لق    0.003لقت ى ل ن يته بلغت    نلبتابع )قيلا لبش ،ا( لأ 

لقت ى ل ن يته    ني ه لا يزلل ل ن ي لحصائيا لأثيلبتابع )قيلا لبش ،ا( ت  )ج خة لبت ا ي  لبلابيا( في لبلتغي 

)للإفصا  لق لسال  لبقي با(    لبثانيغي  لبلقت ل  بللت  أنب ب اهذل ي ني  0.05اهي لقل لق    0.004تحلغ  

لبلتغي  لب ايط    لق ل ي ين كس تثيي ه    أن ي  لحاش  في لبلتغي  لبتابع )قيلا لبش ،ا( ايلكق أيضا  ثي ت

يتم قح ل ف ضيا لبحث .  الليههناك ااالا لق لبن ع لبرزئي.  أن)ج خة لبت ا ي  لبلابيا( أي 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 الفصل الرابع

 الستنتاجات والتوصيات

ل  والمبحث الأ  

 الستنتاجات 

ي  انالمبحث الث  

 التوصيات



 الستنتاجات                                                         الأول المبحث                                                           الرابع الفصل

 
152 

 
151 

 ل و الأ المبحث

 الستنتاجات 

 :البتيحي ي  لبنظ ي بش يه لبحث   هذل في لبيها لبت صل مت   لبتي للااتنتاجا   أهم لبلحث   هذل يتضلق

ا  لبثاني   ئيقددالق ل،ث  لبف  ل  لبتي تم للافصددا  لنها بللصددا   لينا لبحث  هي ضددلق لبفئا لب نإ .1

يق  هل ابى )ح    لبلقددا)لبل ل لا  لبلابيا اغي  لبلابيا ( القل لا تم للافصددا  لنه ضددلق لبفئا للأ

 البللكيا (البفئا  لبثابثا )للاخل ة الرلس للاخل ة (.

  ا (  1لق )  أخنىها  نجليع لبلصا   لينا لبحث  لؤش لتها الحيا لأ فكانت    Tobin's qتفني نقحا   .2

بللص  ب لب يلا لبق قيا    لنسفاض ذبك ،فلابا للى     لص بهاب ايفقلق لقيام    أخنىهي    لبق قيالقيالها  

 لص   بغفلخب كان  فلق ناحيا لبتفضيل بينها لق لبلفة لينا لبحث     ألا  فيه.للاخلء    لنسفاض لق    فضلا

الص  ا ل     الص   لبت لبي    لبترا يب  للى  انقحهم  لبلصا    ل فلا  في  هم  لبلنص   

 ( 1ها لقل لق )ن( اهي ،ذبك نتائج الحيا لأ0.823ب0.753ب0.729)

  الليهبلشدد ،ا    لبلابي  لب ضددع  ح ل  أفضددل  ل ل لا    ت في  إبى  لب اخبا  لب يلا  للى  للالتلاخ   يؤخي .3

ب  ل لجها لبتغي ل  لبتي تي ل لليا  ي ف  خ جا لابيا لق للافصدددا  لبتي ت زز ل انا للاقتصددداخ في

لب  ل ل  لب شددديفة ات ييم لخلء   ذ افضدددلا لق ت في  ل ل لا  لناادددحا بللقدددتفيفيق تقدددالفهم في لتس

 لبش ،ا .  

  لب يلا  لق  للافصددا )  لاللأ لبلقددت ل بللتغي   تثيي   اج خ  ب   لبحث   بها  ت صددل  لبتي  لبنتائج  لظه     .4

  لب ايط  لبلتغي   لق ل ي   تثيي ه  ين كس  لا  ا(   لبش ،ا  قيلا)  لبتابع  لبلتغي  في  لحاش   تثيي (   لب اخبا

  لق  للافصدددا )  لبثاني  لبلقدددت ل  بللتغي  أن  اليضددداب    اادددالا  ت جف  لا لي(   لبلابيا   لبت ا ي  ج خة)

لق    تثيي ه  ين كس أن  ليضددا  ايلكق( لبشدد ،ا  قيلا)  لبتابع لبلتغي  في  لحاشدد   تثيي (   لبقددي با لسال 

 . ااالا هناك أن لي(  لبلابيا لبت ا ي  ج خة) لب ايط لبلتغي  ل ي 

للاءلا ، نها ت  م بتفقدددي    قيلا  ذل    لثاادددحيا ل ل لا    ت ف  إبىيؤخي    IFRS7للافصدددا  اف   .5

 لب  ل ل    اذ لتسد لبل ل لدا  للى  تلدك  لقددددتسدفلي تقددددالدف   ابتدابيبد قدام لب ل خة في لب  لئم لبلدابيداب للا

  ل  لبلابيا .اا   لب  ل  بأ في للااهم لا ا  اتفقي  ش   للى قف تها لق ل ي  لبلنااحا

هدا للايردابي  ي ( بهدا تدثي7IFRS)  بلتيلحدا    لح دا    لبلدابيدا  لاخال  لسدال  ل  لق  للافصدددددا   أنتحيق   .6

  فضدلا بلت ا ي  لبفابيا  صدت بها لبل ايي أا  لبتيا بابشد ،ا ب لبساصدا  للافصداحا   أهم أحف   لتحا هابا

 لبشد ،ا    ،فاءة  ت ييم  ل ايي   أهم  أحف  ت ف   لبشد ،ا   بها  تت  ض  لبتي  لبلسال    أن  فضدلاَ لق ب لبلابيا

  ايقدالفهم ب  لبشد ،ا   بهذه لبلابيا  لب  لئم لقدتسفلي  لصدابحلبلثافظا للى     للىيقدالف    لا  اه  ب

 . اليم بشكل هاثنبش لبلستلفا ق ل لتهم ذ اتسل للى
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  ج خة في(  IFRS7) اف  لب اخبا لب يلا  لق  بلإفصدددا   إحصدددائيا خلابا ذا  يي تث  اج خ  لبنتائج نت بي   .7

جا لب  لقيا لبلصا   في لبلابيا لبت ا ي   .لبلابيا  ل ابأ لب  ل  ا   في لبلف  

  ج خة في(  IFRS7) اف   لبقدي با لسال   لق بلإفصدا   إحصدائيا خلابا ذا تثيي  اج خ  لبنتائج ت بين   .8

 .هنابك تثيي  ل خي بيق لبلتغي يق لبلقت ل الب ايط  أنلبلابيا بأي  لبت ا ي 

  الضددثا  حي  ظه   لب لاقا لبلابي  للااددت  ل  تثفخ  لبتي لب  للل  لق  لبلصدد في  لبنظام  اددي با ت ف   .9

  لبلابيا    لالبالابتز لب فاء لبلصدددا    قف ة لفم  أيحتت   البتي ب حفيت  لبتي  لبلابيا للأزلا  ضددد ء في

 .بلحلاخ  البلابي لبلص في للاات  ل  تفه   إبى بلل خليق
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 الثاني  المبحث

 التوصيات 

 :الآتيب البحاحث  صيت  لبيها لبت صل تم لبتي للااتنتاجا   للى بناء  

 ل  لبلابيا بالافصددا  لق لسال  للاخال  ال أاددهلها في ادد   لب  ل  بأالإبزلم لبلصددا   لبلتف  .1

أ،ف   يبتللافصدداحا  لبساصددا بابشدد ،ا  ب ال أهم أحف  صددفها  ب(  7IFRSلبلابيا لح ا  بلتيلحا  )

 أحف  ت ف  لبلسال  لبتي تت  ض بها لبشددد ،ا   أن  فضدددلاَ لقلليها لبل ايي  لبفابيا بلت ا ي  لبلابيا ب  

 ق ل تهم بشكل اليم اذ ل ايي  ت ييم ،فاءة لبش ،ا  ب اه  لا يقالف لقتسفلي لب  لئم لبلابيا لتس أهم

الب لل بشكل ت ليل لبنلييا في للافصا     لق ل ي لبل ل لا  البثص ل لليها   إبىتقهيل لب ص ل    .2

 .ل اع للى غل  لبفر ة لبل ل لاتياجيف ا

لبل ل لدا  لب ل خة في لب  لئم لبلدابيدا تفيدف بتلحيدا    أن ل  لبلدابيدا بدابتدث،دف لق  اقيدام ادددد   لب  ل  بأ .3

 .لحتياجا  لقتسفلي هذه لبل ل لا  

  لابي  بلقدت ى  تتلتع لبتي لبشد ،ا   في  للاادتثلا   بضد ا ة  لبلقدتثل يق بفى للاادتثلا ي لب لي زياخة .4

 .لبلصا   في IFRS7)اف  لب يلا لب اخبا السال  لبقي با  لق للافصا  لق

 لبلقدتثل يق بت  يف ت ل يا الؤتل ل   للل اا ش نفال   ب  ف  لبلابيا  ل ابأ لب  ل  اد   قيام .5

 إخل ة ت ليا لق فضدلا   بت ظيم قيلا لبشد ،ا للى  كاادهانلابلسال  لبقدي با   لبلقدت حليا بابلشدا،ل

 . لسال  لبقي با في لبلقت حل  لشا،ل ح ل لبلصا  

 بغ ض  لبشد ،ا قيلا قياسلبتي يتم لادتسفللها في   لبل اييس للى  لبت    بضد ا ة  لبلقدتثل يق  ت ليا .6

 لبلسال   حرم  للى البت     للاادتثلا ل    للى ت  خ   لبتي  الب  لئف   لادتثلا لتهم  لقدت حل  للى لبت   

 .لبش ،ا   بها تت  ض  قف  لبتي

  ت ا ي ها للافصا  في  تثقيق  ض ا ة  ل  لبلابيا للىاا   لب  ل  بأ في  لبلف جا لبش ،ا   لبزلم .7

 .لبلابيا لبلنش  ة

 لبلابيا  للاادد ل  في  لبث ا بزياخة اذبك للافصددا  نقددب   بزياخة  الب لل للى تشددري ها  لبشدد ،ا   لبزلم .8

 ..لبش ،ا اقيلا لبلقتثل يق ي ا زياخة الليه لبلتلايلا غي  النع لبل ل لا  

لبلقدداي ة بلفا ل    ياللائتلان  لبقدديااددا    تنفيذ  بلنع لبلابي  للااددت  ل   ياثهلب لبلصدد في  لب ياع  ت ليا .9

 فت ة  لح   للائتلان إصددفل   ترنب ا  شدديانبأ لبلف ل  لبتل يل  ترنب   أي  لبلابيب  نظامبلللاقتصدداخيا في 

 . للاقتصاخي لب ، خ 
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 المصادر والمراجع 

 العربية  المراجع والمصادر 

 الكريم   ناالقر

 ق الرسمية  التقارير والوثائ -لً:أو

  ل  لبلابيا .ال في ا   لب  ل  بأاللبحنك لبل ،زي انش ل  لبتف ت ا ي   .1

 لبت ا ي  لبلابيا لبقن يا بللصا   لينا لبحث .  .2

 العربية  كتب ال -: ثانيا

ب لبيح ا  لبثانيلبت ا ي  لبلابياب لبرزء    لفلخ (ب لبل ايي  لبفابيا لأ 2017ر ا ل ب خابف جلالب )لب .1

 ب للأ خن. نا بىب خل  صفاءب للاللأ

لبفل     ب  ( .لبلفخل لبثفي  في لبلثااحا: لبلثااحا لق لب يلا لب اخبا2003لا   لحف لب ال )ب  حلاخ  .2

 لص . ب لبرال يا

- ب لبنظ يا الب لليالنلبر -لبفابيا(ب ل ايي  لبلثااحا اللابلاغ لبلابي 2024) الخ ان  حليفل   .3

 ب للأ خن. نالل ب

لبفابيا". خل  لبهاشلي    "لبلثااحا لبفابيا ال اي  للإبلاغ لبلابي( 2020)ح يش  لثلف    ب  شري ي  لب .4

 .بغفلخ ب بليحالا البنش 

 .ت بليحالا البنش ب لبك ي  "لبنظ يا لبلثااحيا"ب ذل  لبقلاال  (1990) شي لزيب لحاس لهفيلب .5

ب  لبترا يا  لبلصا    (. لب ياس اللافصا  لبلثااحي لق لبلسال  في  2015.) لخ انن   لبفيق ا .6

 للااكنف يا ب بى الح ا للأب لبفل  لبرال يا

 والدوريات  البحوث  -ثالثا :

  ظل   في  لبلابيا  بلاخال    لبلثااحيا  لبللا اا    "(. 2018)  لب حاس  لحف   ن اجنب    لالاليل  لبتهاج  .1

  لب  لقيا  لبحيئا في لبساص  لبلص في لب ياع في تيحي يا  خ لاا  لبفابيا لبلثااحا  ل ايي  تي  ل  

 . (3) 10ب  للاقتصاخيا ل  لبلال  ف لاا بل اللاقتصاخ  للاخل ة لرلا(.

الخي .2 لكللب  (2016)  الخ ان    أب   ،ثخلة  لبلضافا  للاقتصاخيا  لبلصا    "لب يلا  أخلء  بت ييم  ا 

 (.12) 30يا(لبلرلف نا قنلبنرا  بأبثا  )لب ل م للأ جال الرلا  ا"بللأ خني لبترا يا

(. " أي  ل يا  لب يلا لبق قي ا لبلضافا للى لؤش   للأاهم لب ياخي ا  2023 يل ن زياخه. )  بحاح  لب .3

ة بق   خلش  بأ للى لب ي اع لبلص في. لرلا جال ا  خ لاا   ل  لبلابيا"  البلث  ل بالأاهم لبث  

 . لب ل م للاقتصاخيا البقياحياالقلا -لبح   
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  لبلثااحا   ل يا   ظل  في  لب اخبا  لب يلا  بااتسفلم  لبحي ب جيا  لبل ج خل    ت ييم   (2023لحفالله .)ب  حقق .4

  اتيلاليا أ خ لاا  : لبلثااحيا  بلل ل لا   للاااايا  لبن ليا لبسصائص  للى الي ه   41""  لبفابي

بل ل م    . بيلأ  جال ا  في   لبلثااحا  تسصص   في  للا،اخيلييق   لق  لينا  لآ لء لبح بيتكنيك  لرلا 

 .(1)4يا اللاجتلاليا  انقنللأ

تثيي  تيحي  لثااحا لب يلا لب اخبا للى لبسصائص لبن ليا بلل ل لا  لبلثااحيا  (.2023) ب    لبثكيم .5

لرلا    لبق  ييق. نييق  نا ال  قا  تيحي ها في بيئا للأللال لبق  يا لق اجها نظ  لبلثااحيق لب 

 . (1) 45ب  نيا انالقلا لب ل م للاقتصاخيا الب -قجال ا تش ي

لبفابيا )أهل "  (  2019)ب قق م نا حن .6 لبلابيا  لبت ا ي   ( في تثقيق  IAS-IFRSيا للتلاخ ل ايي  

لبلابيا   لب  لئم  اي ليتثلخ لاا  –ج خة  لبحث    لرلا  لبل ايي "ب  بح ض  ل   لبلال    ة  ف لاا  لبا 

 .(1(ب لفخ)3لبترا ياب لرلف )

(. لح  بل يا  لبت  ي    ت ييم لفى للائلا ل ل لا  لبتقلقل لبه لي ب ياس  2013) لخ انخليل ا   .7

لبل لب اخبا  )   يلبفاب  ي ابلب يلا  لبترا ة  13 قم  لرلا  لبش کا .  ح کلا  ق للف  ض ء  (في 

 (. 3) 33البتل يل

)  خ يف  .8 لثااحا  2021الخ ان  تيحي   أي   للا با (.  ج خة  للى  لب اخبا  حابا:   خ لاا-لب يلا 

 لبلؤاقا  لبلف جا في ب  صا لبرزلئ . 

قياس اتثليل لي  لاتسفلم لؤش ل  لبصثا لبلابيا للى لب يلا لبق قيا  ( " 2021الخ ان )   نل ش  .9

 . 2ب لب فخ  9ب لرلا جال ا فلقييق لبلرلف 

البقي با في تثقيق لنف ا لبل ل لا     للائتلان(. خا  للافصا  لق لسال   2023)   الخ ان  بزليف  .10

ا  البحث    ف لالبت ليفيا اللإالاليا(. لبلرلا لب لليا بل  لبلصا    ل ا نا بيق  خ لاا  لبلثااحيا )

 ا.  لبلابيا البترا ي

خ لاا ا بت ييم لسال  لبقي با في لبلصا   للإالاليا  يليتثلخ لاا  (.  2023)  الخ ان  بافي ة .11

لص  )حابا  للإالالي  ظحي  أب   للاقتصاخ   (.لرلا2021- 2016   بحثدد    للالتياز 

 . (1) 7باللاخل ة

ات لتيريا"ب لكتب لبرزي ة بليحالا البنش ب لا" أخل ة لبتكلفا لب  (  2017)ا ا ب لنال جحا ب   .12

 .لب زي ياب بغفلخب لب  ل  2017بى الألبيح ا ل

لؤش ل  نل  للااتثلا ل  في لبلصا   للاالاليا لب  لقيا :  خ لاا  (  2014)ا لخي ب اكنا   .13

تيحي يا في لبلص   لب  لقي للاالالي الص   إيلا  للاالالي ب لرلا ،ليا للاخل ة    خ لاا  

 . للاقتصاخيا اللاخل يا البلابيا ا  ف لااللاقتصاخ  بل
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ل  حف تثيي  قياس لسال  لبقل ا في لب يلا لبق قيا بللصا   بالتلاخ للأ(  2021الخ ان )  نا شيث .14

   .لا ن للأ،انب  4ل ب لب فخ ا لبر ه يا ب لرلا لب ل م لبلابيا البلثااحيا ب لبلرلف للأ

(. إشكابيا تيحي  لثااحا لب يلا لب اخبا في لبحيئا لبلثااحيا لبرزلئ يا  2018)  الخ ان    يالصغ  .15

يا ب ينا لق للا،اخيليتيق  لن ليف   خ لاا  للى ض ء ل ايي  لبلثااحا لبفابيا البنظام لبلثااحي لبلابي:  

 (. 2البلهنيتيق لبلثااحتيق لبرزلئ يتيق . لرلا للالتياز بحثدد   للاقتصاخ اللاخل ة )

 (. أي  تيحي  لفه م لب يلا لب اخبا للى للأخلء لبلابي بللؤاقا  للاقتصاخيا. 2021) الخ ان    لايحي .16

(ب إي  للإفصا  للاختيا ي للى للأخلء لبلابي بل حفل  للاقتصاخيا في  2018لابفب لثلف ن ل ب ) .17

اقياع لبتاليقب لرلا للإخل ة البتنليا    لبلصا    تيحي يا للى قياع    خ لاا  ب  صا فلقييقب  

 (.1(ب لب فخ )7ا ب لبلرلف ) لاف لببلحث   ا

لبت ا ي   2019لحف لبثليمب لحلف حالف ) .18 (ب" إي  لبتغي  للابزللي بلل لج ا لبسا جي للى ج خة 

لرلا لب ل م  – ،ليا للاقتصاخ اللإخل ة  -لبلابيا: خبيل لق بيئا للاللال لبق  خيا "ب جال ا لب صيم

 (.2لب فخ )(ب 2للإخل يا اللاقتصاخياب لبلرلف )

لق  "قياس إي  للإفصا  لبلثااحي اج خة لبت ا ي  لبلابيا  (  2021)لحف لب حلقب لثلف لبييب   .19

(ب 5يا "ب لرلا لبلابيا اح ،لا لبش ،ا ب لبلرلف )نللبيا ح ،لا لبلصا   لبترا يا لبق خ  ل ي 

 (.2لب فخ )

لحف    لذلبب .20 "2021)للي  لبترا يا    (  لبلصا    لبقهم  لبق قيا  لب يلا  في  لبلابيا  لب لف ا  لي  

   57ا  لثااحيا الابيا ب لبلرلف ب لب فخ خ لالب  لقيا : بث  تيحي ي في لص   بغفلخ ب لرلا 

( .لشكابيا تيحي  لثااحا لب يلا لب اخبا بتثقيق لبل ل لا  لبلابيا    2019  بق يابت.)  للال ا بسض  .21

 (.2) 10بلرلا لبففات  للاقتصاخيا  اي ليتثل خ لاا في لبحيئا لبرزلئ يا 

 ظل  في  لبرزلئ يا  لبترا يا  لبلصا      في  لبلسال   إخل ة  ب(2020) بحاز  اللأليق  ز قطب  فايزة .22

 لب ل م  لرلا".    للافصاحا    -  لبلابيا  للأخال  " IFRS7 لبفابي  لبلابي  للإبلاغ  ل يا   لتيلحا  

 .ب(10) لب فخ  ب13 البلرلف   لبترا يا الب ل م   البتقيي  للاقتصاخيا

(. ت جه لبنظام لبلثااحي لبلابي نث  لب يلا لب اخبا: بيق لتيلحا  لب ياس 2019ق يشي ،نزة.)ب  ،نزة .23

 ( 1)  19ب لرلا لب ل م للاقتصاخيا الل م لبتقيي  .بيا لبتيحي  في لبحيئا لبرزلئ يااإشكا

(. تثيي  لسال  ل ل،ز لب للا  للاجنحيا للى لاتل ل يا لب حفة 2022فيثاء لحفالله. )  بلثلف خليل .24

 . (60)17با  لثااحيا الابياخ لاللاقتصاخيا: بث  تيحي ي. لرلا 
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  خ لاا ب لب لف ا لبلابيا اتثيي ها في لب يلا لبق قيا بلنشآ  للاللال :  (2021الخ ان )لظل م   .25

لب ل م اتيحي يا ب يلا لق لبش ،ا  لبصناليا لبلف جا في ا   لب  ل  بأ لبلابيا ب لرلا   ل  

 .ل ا  ن للأ،انب  4ل ب لب فخ البلابيا البلثااحيا ب لبلرلف للأ

لبفيق    بن يليلب .26 ل اخبا    (2012)شدددددهاب  بااتسفلم  لبشددددد ،ا   ا بثيا  بثخلء  "لبتنحؤ 

Tobin’sQ  :  بأ  خ لاا لب  ل   اددد    في  لبلف جا  لبشدد ،ا   لق  لينا  للى   ل  اتيحي يا 

 ( لبفصل لبثاب  20( لب فخ )2لبلرلف ) با  لثااحيا الابياخ لالبلابيا"ب لرلا 

ابغا ت ا ي     Bloc chain" إي  خلج تكن ب جيا الاال لبكتل  (  2023) ب ا زي فا ا بن  خيلب .27

للى تقثيق ج خة لبت ا ي  لبلابيا “ب لرلا لبحث   لبلابيا البترا ياب  XBRLللاللال لبل ا ا  

 . (1(ب لب فخ )24لف )لبلر

" لبلسال  ا تثيي ها للى هف  ت ظيم قيلا لبلنشثة" لرلا للاقتصاخ    ب  (2014يثي ش حقيقب )  .28

 . 2خيقلح   7لبصنالي. ،ليا لب ل م  للاقتصاخيا البترا يا ا لل م لبتقيي ب لبلرلف/لب فخ ع

  الجامعية  الرسائل والطاريح  -رابعا :

لحف   فتحلل   .1 لثلف  لؤش ل   2023لليب)  اللهب  تحني  لسال     S&P500(ب"تثيي   في  بلشفافيا 

،ليا    - كااها للى قيلا لبلنشاة"ب أل احا خ،ت  له في لل م لبلثااحالنلبل ل لا  لبلثااحيا ا

 لب  ل . -جال ا ، بلاء -للإخل ة اللاقتصاخ 

(ب لي  للإفصا  غي  لبلابي للى ،فاءة للأخلء لبلابي اللإخل ي  2020 أب  لاضيب لثلف لالفب) .2

بلحن ك لبترا يا لبلف جا في ب  صا فلقييقب  اابا لاجقتي ب ،ليا للاقتصاخ الب ل م للإخل ياب 

 جال ا للازه  بغزة.

حالا  تيحي يا. لل احا    خ لاا  (.لب يلا لب اخبا اتيحي اتها في لبلصا   للاالاليا    2018)بابن   .3

جال ا ف حا  ب  ،ليا لب ل م للاقتصاخيا البترا يا الل م لبتيق ب  ققم لبلثااحا البتفقي ب  خ،ت  له

 لبرزلئ  ب لحاس اييف

( في  SASB" ت ظيف لبل ل لا  لبلابيا اغي  لبلابيا )ل ايي   ( 2021) ب للي ل خة جاب حياللب .4

،ليا  ، بلاءب  جال ا  لاجقتي ب  لبش ،ا"ب  اابا  اقيلا  لبلقتثل يق  اي ا  للابلاغ  شفافيا  ت زيز 

 . للاخل ة اللاقتصاخب ققم لبلثااحا

لبلابيا    حيانا  لب( بت زيز ج خة  IFRS13"لاتسفلم ل يا  للإبلاغ لبلابي )  (2023) نا للي حالف بني .5

صاخب جال ا ، بلاءب ققم  كااه في ق ل ل  لبلقتثل يق"ب  اابا لاجقتي ب ،ليا للإخل ة اللاقتنلا

 . ا.لبلثااح
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" قياس لي  لبصي فا للابكت انيا في لؤش ل  للاخلء لبلابي بللصا    (2013) ي ب لثلف  لنلبثلف  .6

 ،ليا للاخل ة اللاقتصاخ ب جال ا ، بلاء. إبى" ب  اابا ل فلا 

بيق لبنظام لبلثااحي لبلابي ال ايي  لبلثااحا لبفابيا للى    نث ل للاي   ثي(ب ت2020)  حل ةب لفتا  .7

لبترا يا   الب ل م  للاقتصاخيا  لب ل م  ،ليا  خ،ت  لهب  أل احا  لبلابياب  لب  لئم  في  للإفصا   خ جا 

 الل م لبتقيي ب ققم لل م لبتقيي ب جال ا لبرزلئ . 

(ب إي  لقت ى للإفصا  لبلابي للى لب يلا لبق قيا بلش ،ا   2019 ب بهاء لبفيق حقق. )فلل لب .8

( لبفابيا  لبلثااحا  ل ايي   ض ء  في  لبح  صا  في  لبلف جا  بالإفصا   IASلب الا  لبلت ل ا   )

 جال ا للازه ب غزة لبلثااحيب  اابا لاجقتي ب ،ليا للاقتصاخ الب ل م للإخل ياب 

"قياس لقت ى للإفصا  لبلقتفلم في ظل لبت ا ي  لبلتكاللا بت زيز    ( 2021)  للاء اابم  ق فيبلب .9

 ل  لبلابيا"ب  ا تيحي يا ب ينا لق لبلصا   لبلف جا في ا   لب  ل  بأ   خ لاا  –قيلا لبش ،ا  

 .  اابا لاجقتي ب جال ا ، بلاءب ،ليا للإخل ة اللاقتصاخب ققم لبلثااحا

لي  لبسصائص لبن ليا بلل ل لا  لبلثااحيا للى ج خة لبت ا ي     ب    (2009) أ، م يثيى    ب    شاليلب .10

ل   لبلال   ف لاا  اط بلاجال ا لبش   للأ ب لبلابيا بلحن ك لبترا يا لب اللا في لبرله  يا لبيلنيا   

 لبيلقب لب ليا  

حابا   خ لاا  ب ت ييم للإفصا  لبلثااحي في لبلؤاقا للاقتصاخيا لبرزلئ يا  (2023الخ ان )  شليغم .11

بي فا م   الب ل م  BIOFHARMش ،ا  البتقيي   للاقتصاخيا  لب ل م  ،ليا  لاجقتي ب  ب  اابا 

 لبترا يا ققم لل م لبتقيي ب لبرزلئ .

ب فر ة لبقي با اتثيي ها للى لبصثا لبلابيا بللصا   ب بث  ل فم    (2022)ي ب لثلف لايف شل لب .12

 لرلس ،ليا للاخل ة اللاقتصاخ ب جال ا ، بلاء  . إبى

( أي  لخل ة لسال  لب يلا لب اخبا للى لب ياع لبلص في للا خني قحل اب ف 2016شهابب صح ي ) .13

 اطب للا خن اللازلا لبلابيا لب ابلياب جال ا لبش   للأ

" للإفصا  للى اف  لبل ايي  لبلثااحيا لبفابيا بل ياع لب ام  (2019) بهيثم لحفلب حلق    شيحيلب .14

لبلابيلنا لبت ا ي   ج خة  للى  لب  بي - كااه  لبل هف  لبللكيا"ب  خل ى  هيئا  في  تيحي ي  بث  

 . 2019 نياب  ان  نييقب جال ا لبفال لب  بياب ه  جزء لق لتيلحا  نيل لبلثااحا لب ن ابللثااحيق لب 

ح ،لا لبش ،ا  للى لب لاقا بيق لبتسييط لبض يحي اقيلا    لي (  2018) لحف لب حلقب ابيف لثلف   .15

 للح ي ياب لل احا خ،ت  ل فلقفاب ققم لبلثااحاب ،ليا لبترا ةب جال ا لبزقازي .  خ لاالبلنشاة"ب  

للي .16 اؤخخ  ب  لب حاس  لب   (2021) لحف  ا،فايا  لاب  لبلص في  لبتن يع  بيق  لبقححيا  لبلال  قا   لس 

ا ب ينا لق لبلصا   لبترا يا لب  لقيا لبساصا لبلف جا  ي ليتثل  خ لاا  اتثيي ها في لب يلا لبق قيا :  
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لرلس ،ليا للاخل ة اللاقتصاخ ب    إبى ل  لبلابيا ب أل احا خ،ت  له ل فلا  افي ا   لب  ل  بأ 

 .جال ا  ، بلاء 

للاخلء ب  " ت ييم للاخلء لبلابي بللصا   لب  لقيا لح  تثليل لصف فا )  (2022) ب لحاس   ح خيلب .17

 .لرلس ،ليا للاخل ة اللاقتصاخ ب جال ا ، بلاء  إبىيا ( "ب  اابا ل فلا هلللأ

 كااه  لن(ب " تثيي  هيكل لبللكيا في ،فاءة لب  ل ل  للااتثلا يا ا2021ب لا ف لثلف لليب )  لخ لب .18

لبلثااحاب  ققم  اللاقتصاخب  للاخل ة  ،ليا  ، بلاءب  جال ا  لاجقتي ب  لبش ،ا"ب  اابا  قيلا  للى 

 لب  ل .

" تثيي  لبلفلخل لبرفيفة بلالت ل  بالإي لخ للى اف  ل ايي  للإبلاغ    (2022ا) ،اظم بحيف  ن ل .19

 كااه للى قيلا لبلنشثة) بث  تيحي ي ("ب لرلس لبل هف لن( في لب  لئم لبلابيا اIFRSلبلابي )

ا  لتيلحا  نيل شهاخة لبلثااحا لب ا  لبلثااحيا البلابيا / جال ا بغفلخ اه  جزء لق  ف لالب ابي بل

شهاخة لهنيا في ح ل للاختصاص يتلتع حاللها برليع ح    اللتيازل  شهاخة   أللى نيا اهي  ن

 لبف،ت  له.

" لب ياس باب يلا لب اخبا بتثقيق شفافيا للإبلاغ لبلابي اتثيي ه    (2019) ناب لثلف الليا اك للب .20

 . جال ا ، بلاء -في لب  ل ل  للااتثلا يا " اابا لاجقتي  

اتثيي ها  IAS/IFRS(ب إلاخة تصنيف بن خ لب  لئم لبلابيا في ظل تحني  2020لثلفب لنى جحا ب ) .21

 في ج خة لبل ل لا  لبلثااحياب أل احا خ،ت  لهب ،ليا للإخل ة اللاقتصاخب جال ا بغفلخ. 

ل اج  ل ا ليلب .22 ،فايا    (2017)ب  ا  لبلص فيا  لبقي با  لسال ة  أي   لبلال  "  أخلء   لس  في 

لرلس ،ليا للاخل ة    إبى" ب أل احا ل فلا    2005-2014لبلصدا    لبترا يدا لب  لقيدا بللددفة  

 .اللاقتصاخ ب جال ا ، بلاء 

)ل ا يلب .23 حققب  للاء  بل فاهيا  2017ب  لبلثااحيا  اللاب اخ  لبحيئيا  لبلقؤابيا  بيق  لب لاقا   ")

لبلثااحا   لل م  في  لاجقتي   لبش ،ا"  اابا  قيلا  ت ظيم  في  اأي ها  للإخل ة – للاجتلاليا  ،ليا 

 لب  ل .– جال ا لب اخايا -اللاقتصاخ 

ب قياس لتيلحا  لبتل يل اخا ها في تثقيق لب يلا لبق قيا بللص     (2019) لبليا  ب شيلاء شا،  .24

 .لرلس ،ليا للاخل ة اللاقتصاخ ب جال ا ، بلاء  إبىب  اابا اقفلا 

لتفاقيا  بازل  (  2014) "حياة"  نرا لب .25 لبلص فيا اف   لبلسال    لبلصا   القع  خ لاا    –أخل ة 

 .لبرزلئ يا. في لب ل م للاقتصاخيا "لبرزلئ   لبترا يا لب ل ليا



 المراجع والمصادر 

 
160 

 

)يالنص لب .26 لحاسب  لاخل  الام  باتراه  2017ب  لبلثليا  لبحيئا  لتغي ل   بتكييف  ل ت حا  لبيا  (ب 

ب  اابا لاجقتي ب ،ليا للإخل ة  IAS/IFRSلبت لف  لع لبل ايي  لبفابيا بللثااحا اللابلاغ لبلابي 

 اللاقتصاخب جال ا لب اخايا. 

  العربية  المواقع  -خامسا :
  ).iq.net/isxportal/portal/sectorsDetails.html-http://www.isx(   ل  لبلابيا اا   لب  ل  بأ .1

  ic/iasb-ifrs-https://www.iasplus.com/en/resources/ifrsf/iasb لرلس ل ايي  لبلثااحا لبفابيا .2

 (  :www.ifrs.org //https) /لبت ا ي  لبلابيا  لفلخ ل ايي  لبفابيا لأ  .3
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 ملحق رقم )1( 

 قياس نموذج الفصاح 

 ت
المركز  الدولي  IFRS 7متطلبات الفصاح وفق المعيار   

 المالي

 

 عدم الإفصاح
إفصاح 
 جزئي

 إفصاح تام 

√ √ √ 

    يمة الدفترية قلوبات فيها حسب ال يتم تبويب الموجودات والمط  1

2 
الفصاح عن فئات الصول والمطلوبات المالية في قائمة 

 المركز المالي
   

3 
عن  الفصاح  عن الصول المالية المقاسة بالقيمة العادلة 

 الخسارة  أوالربح  طريق
   

4 

الفصاح عن الصول تلك المصنفة بشكل إلزامي بالقيمة 

الخسارة)مثل الستثمارات في   أوالربح  عن طريقالعادلة 

 السهم والسندات للمتاجرة(. 

   

    ت المالية المقاسة بالتكلفة المطفأة. مااالفصاح عن اللتز 5

6 
عن الصول المالية المقاسة بالقيمة العادلة  -الفصاح عن 

 خر الدخل الشامل الآ طريق
   

7 

الحالية والتغير المتراكم في  المدةالفصاح عن التغير في 

مجموعة من الصول المالية   أوالقيمة العادلة للأصل المالي 

 المالي.ية للأصل الئتمانالتغيرات في المخاطر  إلىالذي يعود 

   

8 

الحالية والتغير المتراكم في  المدةالفصاح عن التغير في 

أدوات مشابهة ذات   أوية ن االقيمة العادلة ألي مشتقات ائتم

 صلة، منذ تصنيف الصل المالي.

   

9 
المالي والقيمة  الفصاح عن الفرق بين القيمة الدفترية للإلتزام

 حامل اللتزام. إلىالتي تطالب الشركة  تعاقديا الستحقاق 
   

10 
الخسارة المتراكمة ضمن  أوالفصاح عن أي تحويلات للربح 

 المدة حقوق الملكية خلال 
   

11 
الفصاح عن الستثمارات في أدوات حقوق الملكية المصنفة  

 خر الدخل الشامل الآ عن طريقها بالقيمة العادلة أنعلى 
   

12 
في اليضاحات عن طبيعة وغرض كل   أوية ناالفصاح في الميز

 احتياطي 
   

    يةالئتمانالفصاح عن حساب مخصص الخسائر  13

    والتخلف عن السدادالفصاح عن التعثرات  14

  الوسط الحسابي  

  المعياري  نحرافال 
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 متطلبات الفصاح وفق المعايير الدولية كشف الدخل  ت

 

 عدم الإفصاح 
إفصاح 

 جزئي
 إفصاح تام 

√ √ √ 

1 
تفصح عن بنود الدخل، والمصروف، والربح،   أنعلى الشركة 

 والخسارة 
   

    فصاح عن المطلوبات المالية المقاسة بالتكلفة المطفأة ال 2

    الفصاح عن ألصول المالية المقاسة بالتكلفة المطفأة.  3

4 
الفصاح عن الستثمارات في أدوات حقوق الملكية المصنفة  

 .  خرالدخل الشامل الآ عن طريقها بالقيمة العادلة أنعلى 
   

    الفصاح عن إجمالي دخل الفائدة وإجمالي مصروف الفائدة  5

6 
الفـصاح عـن ايرادات ومصاريف التعاب المقبوضة والتعاب 

 المدفوعة
   

    الخسائر  أويجب الفصاح عن تحليل للمكاسب  7

    الفصاح أسباب إلغاء العتراف بتلك الصول المالية.  8

10 
الفصاح عن ألصول والمطلوبات المالية غير المقاسة بالقيمة 

 الرباح والخسائر.  عن طريقالعادلة 
   

  الوسط الحسابي  

  المعياري  نحرافال 

 

  
لقائمة التغير في متطلبات الفصاح وفق المعايير الدولية  

 ين اهمحقوق المس

 عدم الإفصاح 
إفصاح 

 جزئي
 إفصاح تام 

√ √ √ 

    المدة خسارة  أوصافي ربح  1

2 
في ذلك  إعدام الصل المالي بما  أوسياسة الشركة في شطب 

 معقول للاسترداد.   مؤشرات على عدم وجود توقع
   

3 
ألصول المالية تعتبر أصول   أنالساس الذي حددت الشركة  

 ي متدني.انمالية ذات مستوى إئتم
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III 

 

4 

ا تم قياس الخسائر  إذكيف تم تجميع الدوات في مجموعات 

)مثل قياس مخاطر   ية المتوقعة على أساس جماعيالئتمان

 محفظة القروض الشخصية(.  أومحفظة قروض السيارات 

   

5 
تعريفات الشركة للتعثر في السداد، بما في ذلك أسباب أختيار  

 تلك التعريفات 
   

  الوسط الحسابي  

  المعياري  نحرافال 

 

  للتدفقات النقدية متطلبات الفصاح وفق المعايير الدولية ت

 

 عدم الإفصاح 
إفصاح 

 جزئي
 إفصاح تام 

√ √ √ 

    ةيليالتمو،  الستثمارية ، ة التشغيلياظهار التدفقات مـصنفة   1

2 
ستحقاق المطلوبات المالية غير  االفصاح عن تحليل لتواريخ 

 المالي نا المشتقة بما في ذلك عقود الضم
   

3 
ستحقاق المطلوبات المالية  االفصاح عن تحليل لتواريخ 

 المشتقة.
    

4 
وصف لكيفية إدارة مخاطر السيولة الملزمة  لتلك المطلوبات  

 )المشتقة وغير المشتقة(.
   

5 
  لعتراف لمالية المحولة التي يتم إلغاء االفصاح عن  الصول ا

 بها بكامل قيمتها. 
   

6 
الفصاح عن طبيعة الصول المالية المحولة والمخاطر   .يجب

 والمنافع المرتبطة بها و التي لم يتم إلغاء إثباتها في مجملها 
   

  الوسط الحسابي  

  المعياري  نحرافال 

 

  
اليضاحات والسياسات   الدوليةمتطلبات الفصاح وفق المعايير 

 المحاسبية

 عدم الإفصاح 
إفصاح 

 جزئي
 تام إفصاح 

√ √ √ 

1 

الفصاح وضمن بند ملخص السياسات المحاسبية الهامة عن  

القوائم المالية والسياسات   أعدادأسس القياس المستخدمة في 

ى المستخدمة والملائمة لتعزيز فهم القوائم خرالمحاسبية ال

 المالية.

   

2 
المخاطر وكيف تطبق   الفصاح عن استراتيجية الشركة  لدارة

 إدارة المخاطر؛ 
   

3 
شطة التحوط للشركة  على مبلغ تدفقاتها  أنالفصاح عن اثر 

 النقدية المستقبلية، وتوقيتها وعدم تأكدها؛
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4 

دلة لكل فئة من الصول يجب الفصاح عن القيمة العا

ت المالية بشكل يمكن مقارنة تلك القيمة مع القيم والمطلوبا

 المسجلة بالدفاتر لتلك الصول والمطلوبات. 

   

5 

للمحاسبة عن التحوط على قائمة  كان  الفصاح عن الثر الذي 

المركز المالي وقائمة الدخل الشامل وقائمة التغيرات في حقوق  

 الملكية.

   

6 
الفصاح عن المعلومات الضرورية غير المعروضـة في صلب 

 القوائم المالية 
   

7 

الفصاحات  غير المطلوبة للقيمة العادلة مثل )ذمم مدينة 

ت عقود ماااللتز أوتجارية قصيرة الجل والذمم الدائنة، 

 اليجار. 

   

8 

الفصاح عن معلومات تمكن مستخدمي القوائم المالية من 

تقييم طبيعة ومدى المخاطر الناشئة عن الدوات المالية والتي  

 القوائم المالية.  أعدادقد تتعرض لها الشركة في تاريخ 

   

    الفصاح عن التعرض للمخاطر وكيفية نشوئها.  9

10 

شطة نوالسياسات والعمليات والأ الفصاح عن  الهداف

المتخذة لدارة هذه المخاطر والطرق المستخدمة لقياس هذه  

 المخاطر. 

   

11 
واع المخاطر الناجمة عن أنيجب الفصاح ولكل نوع من 

 الدوات المالية
   

12 
- الرئيسمقرهـا  نابلـد الشركة  وعنـو-: يأتيالفصاح عما 

 الرئيسة شطتها أنطبيعة عملها و
   

  الوسط الحسابي  

  المعياري  نحرافال 

 

 مؤشرات السيولة  (2ملحق رقم )

اسم 

 المصرف 
 السنة 

 حق الملكية   الودائع  الستثمارات   النقدية   الموجودات  

 آشور 

 الدولي 

2016 374, 710,  708,  000  333, 069,  974,  000 2,  566,  000, 000 94,  829, 661,  000 252, 640,  494,  000  

2017 375, 795,  746,  000  332, 339,  436,  000 2,  614,  000, 000 81,  267, 219,  000 266, 126,  256,  000  

2018 467, 479,  690,  000  427, 474,  671,  000 2,  661,  000, 000 17,  755, 803,  000 26,  808, 554,  000  

2019 415, 992,  208,  000  443, 165,  739,  000 2,  695,  000, 000 139, 172,  738,  000 26,  709, 572,  000  

2020 473, 954,  153,  000  418, 505,  232,  000 2,  895,  000, 000 113, 093,  263,  000 273, 563,  676,  000  

2021 613, 525,  839,  000  498, 843,  599,  000 3,  896,  000, 000 156, 667,  084,  000 281, 483,  803,  000  

2022 779, 419,  575,  000  495, 077,  833,  000 4,  499,  915, 000 211, 847,  739,  000 294, 328,  884,  000  

 بغداد 

2016 1,  200,  424, 117,  000  333, 069,  974,  000 5,  864,  988, 000 752, 295,  716,  000 282, 821,  705,  000  

2017 1,  090,  152, 647,  000  332, 339,  436,  000 4,  634,  506, 000 684, 047,  064,  000 276, 942,  042,  000  

2018 1,  113,  538, 558,  000  427, 474,  671,  000 91,  059, 609,  000 782, 173,  539,  000 266, 742,  720,  000  



 الملاحق
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2019 1,  132,  744, 205,  000  443, 165,  739,  000 102, 423,  041,  000 801, 174,  857,  000 273, 641,  424,  000  

2020 1,  419,  528, 237,  000  418, 505,  232,  000 168, 593,  739,  000 1,  072,  372, 065,  000 278, 435,  852,  000  

2021 1,  539,  808, 656,  000  498, 843,  599,  000 442, 311,  497,  000 1,  157,  462, 988,  000 309, 129,  878,  000  

2022 1,  724,  199, 578,  000  495, 077,  833,  000 1,  197,  494, 000 1,  309,  292, 958,  000 349, 626,  266,  000  

التجاري  

 العراقي  

2016 423, 819,  261,  000  117, 711,  522,  000 291, 319,  000,  000 117, 737,  848,  000 281, 941,  053,  000  

2017 460, 702,  017,  000  125, 174,  841,  000 317, 371,  000,  000 134, 227,  044,  000 292, 558,  698,  000  

2018 443, 945,  613,  000  155, 818,  299,  000 267, 872,  000,  000 134, 551,  597,  000 283, 958,  246,  000  

2019 449, 777,  104,  000  238, 337,  839,  000 190, 336,  100,  000 146, 013,  412,  000 271, 929,  254,  000  

2020 616, 949,  229,  000  401, 044,  663,  000 187, 346,  000,  000 272, 760,  843,  000 307, 754,  629,  000  

2021 512, 311,  665,  000  178, 796,  138,  000 288, 679,  000,  000 159, 989,  675,  000 314, 542,  919,  000  

2022 528, 983,  923,  000  153, 103,  959,  000 278, 679,  000,  000 168, 040,  618,  000 326, 057,  692,  000  

 الخليج 

2016 802, 022,  034,  419  307, 543,  246,  421 140, 195,  587,  636 427, 200,  844,  364 317, 733,  784,  273  

2017 603, 312,  989,  740  225, 842,  525,  825 82,  724, 084,  407 265, 803,  562,  818 320, 887,  340,  766  

2018 578, 336,  518,  931  248, 049,  292,  551 66,  626, 622,  471 232, 934,  933,  496 314, 472,  925,  906  

2019 549, 145,  530,  701  258, 253,  837,  342 60,  428, 666,  231 201, 579,  972,  579 306, 709,  058,  201  

2020 510, 798,  283,  631  234, 509,  931,  074 60,  893, 196,  570 180, 767,  475,  870 307, 172,  111,  451  

2021 538, 490,  755,  397  270, 642,  632,  503 45,  300, 000,  000 204, 966,  518,  867 304, 325,  776,  837  

2022 553, 057,  328,  642  280, 146,  690,  210 39,  500, 000,  000 225, 447,  864,  091 308, 640,  863,  010  

 الستثمار  

2016 577, 870,  247,  000  426, 463,  569,  000 16,  982, 722,  000 254, 003,  297,  000 289, 792,  736,  000  

2017 573, 706,  555,  803  385, 847,  443,  429 23,  738, 889,  264 246, 005,  724,  000 283, 082,  676,  000  

2018 607, 084,  862,  905  355, 093,  483,  003 25,  935, 409,  660 238, 583,  932,  240 283, 101,  619,  368  

2019 529, 829,  506,  291  303, 545,  298,  378 4,  420,  422, 820 210, 962,  480,  920 260, 626,  478,  492  

2020 571, 480,  175,  360  357, 700,  691,  777 4,  394,  810, 327 269, 018,  347,  254 265, 274,  449,  718  

2021 650, 958,  668,  058  322, 667,  818,  861 9,  950,  588, 943 246, 011,  272,  428 263, 138,  358,  446  

2022 752, 255,  033,  028  293152702311 30020316483 254, 539,  407,  366  284, 362,  870,  949  

الشرق  

 سط والأ

2016 656, 850,  484,  000  307, 499,  000,  000 39,  870, 945,  000 251, 838,  721,  000 287, 361,  478,  000  

2017 770, 690,  000,  000  424, 780,  817,  000 33,  336, 935,  000 324, 513,  571,  000 261, 151,  000,  000  

2018 800, 749,  802,  000  474, 994,  577,  000 33,  336, 935,  000 429, 184,  675,  000 267, 467,  533,  000  

2019 658, 231,  494,  000  326, 833,  240,  000 32,  994, 835,  000 279, 215,  000,  000 267, 290,  296,  000  

2020 64,  786, 875,  000  317, 314,  325,  000 32,  994, 835,  000 266, 696,  675,  000 246, 891,  189,  000  

2021 640, 721,  811,  000  330, 097,  097,  000 34,  994, 885,  000 278, 784,  094,  000 265, 181,  362,  000  

2022 795, 103,  959,  000  361, 051,  971,  000 35,  994, 885,  000 252, 828,  591,  000 265, 195,  849,  000  

الهلي  

 العراقي 

2016 578, 847,  033,  000  367, 688,  219,  000 2,  527,  679, 000 149, 121,  176,  000 287, 838,  883,  000  

2017 603, 980,  329,  000  399, 496,  647,  000 2,  548,  973, 000 184, 727,  884,  000 285, 719,  322,  000  

2018 525, 757,  058,  000  378, 455,  143,  000 27,  013, 364,  000 189, 794,  178,  000 257, 849,  745,  000  

2019 632, 802,  650,  000  355, 227,  378,  000 58,  292, 403,  000 250, 548,  236,  000 256, 641,  507,  000  

2020 893, 964,  966,  000  441, 271,  772,  000 72,  224, 745,  000 418, 325,  084,  000 307, 483,  051,  000  

2021 1,  821,  341, 840,  000  610, 107,  949,  000 125, 787,  047,  000 1,  145,  235, 415,  000 315, 862,  149,  000  

2022 2,  416,  088, 780,  000  1,  143,  677, 016,  000 124, 686,  046,  000 1,  538,  704, 577,  000 318, 455,  721,  000  

 المنصور  

2016 578, 847,  033,  000  908, 919,  690,  941 38,  302, 796,  404 427, 200,  844,  364 287, 534,  465,  299  

2017 603, 980,  329,  000  842, 632,  687,  387 306, 716,  266,  731 2,  658,  035, 622,  818 290, 096,  763,  451  

2018 525, 757,  058,  000  1,  240,  767, 523,  025 152, 994,  452,  152 232, 934,  933,  496 297, 286,  553,  972  

2019 632, 802,  650,  000  1,  214,  677, 152,  701 151, 984,  442,  152 201, 579,  972,  579 279, 661,  254,  738  
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2020 893, 964,  966,  000  1,  220,  674, 133,  856 150, 884,  443,  151 180, 767,  475,  870 286, 554,  793,  106  

2021 1,  821,  341, 840,  000  460, 796,  064,  144 149, 883,  433,  151 204, 966,  518,  867 280, 081,  281,  992  

2022 2,  416,  088, 780,  000  440, 361,  819,  960 149, 772,  333,  150 225, 447,  864,  091 283, 054,  974,  054  

 سومر  

2016 351, 697,  600,  000  214, 489,  044,  000 838, 834,  000 4 67,  663, 355,  000 267, 079,  991,  000  

2017 390, 176,  183,  000  262, 377,  317,  000 1,  738,  000, 000 89,  771, 184,  000 267, 513,  283,  000  

2018 409, 535,  591,  000  1 299, 802,  652,  000 2,  524,  000, 000 80,  745, 035,  000 268, 424,  123,  000  

2019 350, 387,  452,  000  238, 055,  855,  000 1,  729,  000, 000 62,  691, 922,  000 269, 467,  762,  000  

2020 333, 165,  030,  000  250, 413,  128,  000 2,  018,  395, 000 54,  593, 890,  000 262, 925,  705,  000  

2021 372, 349,  319,  000  300, 081,  514,  000 3,  095,  279, 000 48,  152, 931,  000 263, 997,  158,  000  

2022 327, 857,  356,  000  258, 349,  913,  000 4,  098,  266, 000 55,  656, 114,  000 265, 258,  324,  000  

 المتحد 

2016 527, 820,  770,  171  53,  466, 691,  022 6,  741,  457, 000 65,  416, 364,  158 322, 775,  524,  707  

2017 519, 396,  084,  598  58,  136, 717,  925 4,  187,  782, 000 103, 903,  709,  809 297, 437,  697,  083  

2018 515, 535,  374,  763  8,  264,  124, 205 3,  450,  397, 000 73,  269, 624,  685 303, 730,  081,  187  

2019 60,  431, 374,  763  7,  848,  249, 864 3,  253,  064, 000 69,  438, 830,  486 303, 471,  677,  000  

2020 669, 147,  651,  000  25,  388, 391,  000 3,  078,  000, 000 152, 234,  248,  000 303, 634,  925,  000  

2021 1,  018,  649, 322,  000  46,  222, 758,  000 5,  989,  421, 000 294, 799,  103,  000 307, 407,  607,  000  

2022 792, 467,  511,  000  46,  518, 758,  000 4,  889,  421, 000 157, 018,  116,  000 305, 737,  200,  000  

 السنة  اسم المصرف 
 القروض 

المطلوبات غير  

 مطلوبات قصيرة الجل  الموجودات السائلة   المتوقعة 

 الدولي   آشور

2016 17 ،683 ،219 ،000 878 ،404 ،500 ،000 144 ،603 ،216 ،000 133 ،130 ،161 ،000 

2017 10 ،463 ،173 ،000 493 ،968 ،600 ،000 125 ،321 ،672 ،000 120 ،189 ،374 ،000 

2018 4 ،512 ،609 ،000 98 ،516 ،900 ،000 185 ،596 ،564 ،000 198 ،881 ،136 ،000 

2019 5 ،362 ،345 ،000 91 ،269 ،030 ،000 155 ،644 ،265 ،000 157 ،526 ،273 ،000 

2020 25 ،108 ،909 ،300 60 ،044 ،640 ،000 119 ،565 ،136 ،000 201 ،855 ،349 ،000 

2021 83 ،804 ،881 ،000 80 ،937 ،090 ،000 340 ،025 ،321 ،000 330 ،003 ،921 ،000 

2022 241 ،682 ،253 ،000 25 ،183 ،618 ،000 323 ،950 ،104 ،000 475 ،090 ،682 ،000 

 بغداد 

2016 195 ،066 ،079 ،000 880 ،976 ،107 ،000 824 ،049 ،771 ،000 917 ،602 ،412 ،000 

2017 145 ،602 ،262 ،000 783 ،862 ،410 ،000 753 ،747 ،895 ،000 813 ،210 ،605 ،000 

2018 161 ،954 ،726 ،000 820 ،796 ،426 ،000 794 ،467 ،017 ،000 846 ،795 ،838 ،000 

2019 149 ،602 ،718 ،000 827 ،705 ،060 ،000 691 ،503 ،831 ،000 859 ،102 ،781 ،000 

2020 141 ،629 ،918 ،000 68 ،720 ،319 ،000 1 ،035 ،375 ،156 ،000 1 ،141 ،092 ،385 ،000 

2021 121 ،636 ،282 ،000 73 ،215 ،790 ،000 1 ،330 ،128 ،758 ،000 1 ،230 ،678 ،778 ،000 

2022 89 ،496 ،407 ،000 62 ،115 ،680 ،000 153 ،327 ،335 ،000 1 ،374 ،573 ،312 ،000 

التجاري  

 العراقي 

2016 9 ،903 ،977 ،000 141 ،848 ،208 ،000 117 ،711 ،522 ،000 141 ،878 ،208 ،000 

2017 10 ،789 ،288 ،000 168 ،787 ،517 ،000 125 ،174 ،841 ،000 168 ،807 ،517 ،000 

2018 11 ،932 ،589 ،000 150 ،531 ،367 ،000 155 ،818 ،299 ،000 159 ،987 ،367 ،000 

2019 11 ،446 ،640 ،000 143 ،127 ،937 ،000 238 ،520 ،527 ،000 177 ،847 ،850 ،000 

2020 18 ،840 ،651 ،000 258 ،581 ،718 ،000 401 ،044 ،663 ،000 309 ،194 ،600 ،000 

2021 27 ،136 ،047 ،000 153 ،226 ،093 ،000 178 ،796 ،138 ،000 197 ،768 ،746 ،000 

2022 13 ،029 ،839 ،000 168 ،620 ،844 ،000 154 ،397 ،991 ،000 202 ،926 ،231 ،000 

 الخليج 
2016 287 ،550 ،217 ،570 451 ،723 ،937 ،740 226 ،684 ،787 ،000 484 ،288 ،250 ،146 

2017 20 ،427 ،493 ،680 252 ،730 ،483 ،952 271 ،123 ،121 ،000 282 ،425 ،648 ،974 
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2018 171 ،492 ،437 ،055 238 ،303 ،371 ،364 306 ،179 ،392 ،000 263 ،863 ،593 ،025 

2019 144 ،623 ،558 ،927 227 ،399 ،582 ،494 413 ،297 ،862 ،000 242 ،436 ،472 ،500 

2020 127 ،002 ،548 ،274 194 ،234 ،099 ،063 257 ،829 ،463 ،000 203 ،626 ،172 ،180 

2021 112 ،006 ،582 ،419 225 ،635 ،375 ،469 306 ،912 ،873 ،000 234 ،164 ،978 ،560 

2022 91 ،885 ،760 ،983 224 ،525 ،373 ،466 3 ،066 ،390 ،169 ،000 244 ،416 ،465 ،632 

 الستثمار 

2016 103 ،401 ،279 ،000 293 ،728 ،000 ،000 444 ،531 ،291 ،000 316 ،662 ،000 ،000 

2017 118 ،712 ،026 ،712 261 ،787 ،878 ،876 410 ،368 ،393 ،693 290 ،623 ،878 ،876 

2018 141 ،059 ،490 ،666 295 ،273 ،867 ،537 381 ،657 ،909 ،663 323 ،983 ،243 ،537 

2019 146 ،505 ،944 ،788 246 ،889 ،062 ،799 308 ،409 ،537 ،902 269 ،203 ،027 ،799 

2020 138 ،827 ،183 ،508 285 ،854 ،852 ،018 362 ،506 ،870 ،257 306 ،205 ،725 ،642 

2021 217 ،918 ،655 ،122 363 ،705 ،579 ،791 3 ،323 ،684 ،078 ،000 387 ،820 ،309 ،612 

2022 317 ،961 ،323 ،420 362 ،605 ،568 ،681 3 ،229 ،230 ،188 ،000 467 ،892 ،162 ،079 

 سط و الشرق الأ

2016 113 ،713 ،062 ،000 338 ،508 ،165 ،000 335 ،747 ،720 ،000 369 ،489 ،006 ،000 

2017 100 ،251 ،982 ،000 482 ،821 ،862 ،000 429 ،269 ،000 ،000 509 ،539 ،000 ،000 

2018 94 ،572 ،477 ،000 514 ،081 ،623 ،000 508 ،331 ،512 ،000 533 ،282 ،269 ،000 

2019 94 ،050 ،981 ،000 364 ،375 ،064 ،000 359 ،828 ،075 ،000 390 ،941 ،198 ،000 

2020 83 ،942 ،157 ،000 347 ،323 ،171 ،000 350 ،309 ،160 ،000 382 ،977 ،561 ،000 

2021 85 ،011 ،311 ،000 341 ،523 ،886 ،000 373 ،010 ،938 ،000 375 ،540 ،449 ،000 

2022 218 ،112 ،915 ،000 340 ،522 ،776 ،000 365 ،068 ،229 ،000 529 ،908 ،110 ،000 

 الهلي العراقي 

2016 124 ،682 ،911 ،000 275 ،731 ،786 ،000 370 ،230 ،104 ،000 291 ،865 ،737 ،000 

2017 134 ،355 ،735 ،000 299 ،272 ،994 ،000 402 ،059 ،826 ،000 318 ،261 ،007 ،000 

2018 76 ،828 ،441 ،000 250 ،465 ،959 ،000 351 ،441 ،779 ،000 267 ،907 ،313 ،000 

2019 168 ،964 ،172 ،000 215 ،386 ،786 ،000 296 ،934 ،975 ،000 276 ،161 ،143 ،000 

2020 317 ،598 ،636 ،000 585 ،910 ،726 ،000 369 ،047 ،027 ،000 585 ،910 ،726 ،000 

2021 
866 ،613 ،924 ،000 

1 ،138 ،510 ،470  ،

000 685 ،105 ،947 ،000 1 ،505 ،479 ،691 ،000 

2022 950 ،955 ،823 ،000 
1 ،028 ،410 ،370  ،

000 
121 ،232 ،989 ،000 2 ،082 ،821 ،894 ،000 

 المنصور 

2016 114 ،534 ،680 ،947 
2 ،410 ،812 ،897  ،

000 
9 ،311 ،539 ،954 ،000 816 ،529 ،349 ،022 

2017 116 ،742 ،879 ،142 
 

2 ،365 ،083 ،154  ،

500 
8 ،427 ،326 ،874 ،000 1 ،026 ،354 ،746 ،006 

2018 123 ،811 ،750 ،240 657 ،723 ،048 ،000 1 ،705 ،051 ،244 ،000 1 ،269 ،081 ،403 ،330 

2019 109 ،127 ،024 ،624 
1 ،181 ،816 ،655  ،

730 
1 ،215 ،790 ،982 ،000 181 ،817 ،654 ،830 

2020 102 ،671 ،658 ،627 
1 ،001 ،764 ،267  ،

735 
1 ،120 ،798 ،515 ،000 1 ،000 ،864 ،267 ،745 

2021 122 ،230 ،266 ،177 317 ،736 ،137 ،553 4 ،623 ،090 ،429 ،000 417 ،836 ،147 ،563 

2022 167 ،284 ،780 ،763 443 ،674 ،462 ،746 4 ،421 ،969 ،788 ،000 453 ،784 ،562 ،847 

 سومر 

2016 108 ،062 ،232 ،000 57 ،008 ،163 ،000 447 ،738 ،834 ،057 84 ،633 ،695 ،000 

2017 94 ،838 ،407 ،000 95 ،805 ،683 ،000 308 ،566 ،610 ،232 122 ،662 ،901 ،000 

2018 78 ،931 ،479 ،000 110 ،465 ،028 ،000 341 ،124 ،204 ،029 141 ،111 ،468 ،000 

2019 76 ،837 ،037 ،000 50 ،489 ،011 ،000 339 ،783 ،418 ،200 80 ،919 ،690 ،000 

2020 46 ،027 ،988 ،000 44 ،386 ،395 ،000 312 ،190 ،306 ،435 70 ،239 ،325 ،000 

2021 32 ،984 ،198 ،000 84 ،367 ،727 ،000 355 ،119 ،335 ،193 108 ،392 ،431 ،000 

2022 28 ،218 ،347 ،000 74 ،366 ،616 ،000 261 ،445 ،192 ،000 62 ،674 ،378 ،000 



 الملاحق

 
VIII 

 

 

 قياس جودة التقارير المالية وقيمة الشركة   (3ملحق رقم )

 المتحد 

2016 323 ،328 ،992 ،206 197 ،072 ،993 ،874 60 ،208 ،148 ،000 224 ،698 ،525 ،874 

2017 329 ،052 ،958 ،254 195 ،101 ،169 ،515 62 ،324 ،500 ،000 221 ،958 ،387 ،515 

2018 341 ،001 ،836 ،947 181 ،158 ،853 ،576 11 ،714 ،521 ،000 211 ،805 ،293 ،576 

2019 252 ،214 ،812 ،710 270 ،411 ،615 ،735 11 ،101 ،314 ،000 300 ،842 ،294 ،735 

2020 118 ،842 ،261 ،000 520 ،184 ،028 ،000 28 ،466 ،391 ،000 521 ،642 ،913 ،000 

2021 149 ،013 ،171 ،000 392 ،010 ،581 ،000 52 ،212 ،179 ،000 395 ،512 ،726 ،000 

2022 72 ،130 ،764 ،000 381 ،110 ،571 ،000 163 ،140 ،101 ،000 2 ،082 ،821 ،894 ،000 

اسم  

 المصرف 
 السنة 

التدفق  

التقدي 

 للسهم  

سعر  

السهم  

في 

نهاية  

   المدة

القيمة  

 الدفترية 

الرباح  

 المحاسبية  
Tobin Q 

)فائض  التشغيليالربح 

 العمليات الجارية( 

التدفقات النقدية من  

 ة التشغيليشطة نالأ

  آشور

 الدولي 

2016 0.046 0.340 1.011 0.061 0.553 15477426000 -11423084000 

2017 -0.036 0.300 1.065 0.062 0.492 15348585000 -8949619000 

2018 0.395 0.230 1.074 0.029 0.49 4, 735, 286,  000 98, 873,  748, 000 

2019 -0.153 0.240 1.035 0.024 0.512 6, 048, 960,  000 -38,  334, 664, 000 

2020 0.104 0.280 1.094 -0.014 0.57 14, 827,  792, 000 25, 940,  395, 000 

2021 0.201 0.440 1.126 0.043 0.721 98, 654,  789, 000 -16,  742, 214, 000 

2022 -0.237 0.400 1.177 -0.020 0.751 87, 985,  432, 000 -99,  071, 420, 000 

 بغداد 

2016 -1.004 0.910 1.131 0.081 0.954 37, 920,  517, 000 -243, 356, 591,  000 

2017 -0.080 0.610 1.107 0.024 0.886 23, 093,  813, 000 -19,  653, 195, 000 

2018 0.293 0.290 1.066 0.017 0.826 4, 152, 102,  000 73, 170,  765, 000 

2019 -0.199 0.300 1.094 0.029 0.825 7, 298, 604,  000 4, 975, 556,  000 

2020 1.721 0.410 1.113 0.121 0.876 2, 020, 007,  100 420,  263, 814, 000 

2021 0.920 1.030 1.236 0.120 0.978 37, 148,  542, 000 -283, 819, 638,  000 

2022 0.208 1.370 1.398 0.213 0.414 63, 789,  805, 000 -238, 324, 201,  000 

التجاري  

 العراقي  

2016 -0.119 0.480 1.127 0.033 0.618 9, 190, 208,  000 29, 680,  569, 000 

2017 0.101 0.490 1.170 0.044 0.631 11, 244,  365, 000 25, 335,  198, 000 

2018 0.030 0.470 1.135 0.043 0.625 10, 722,  403, 000 7, 564, 467,  000 

2019 0.083 0.460 1.087 0.026 0.651 6, 996, 900,  000 21, 364,  643, 000 

2020 0.355 0.440 1.231 0.142 0.679 40, 422,  525, 000 88, 682,  288, 000 

2021 -0.454 0.620 1.258 0.052 0.689 13, 009,  256, 000 -113, 531, 163,  000 

2022 0.134 0.500 1.304 0.047 0.852 11, 661,  802, 000 33, 585,  238, 000 

الخليج  

 التجاري  

2016 0.080 0.450 1.059 0.022 0.604 6, 955, 475,  034 63, 755,  163, 000 

2017 -0.500 0.390 1.069 0.014 0.468 5, 040, 967,  413 -98,  590, 032, 000 

2018 0.006 0.190 1.048 0.002 0.456 5, 917, 889,  500 1, 810, 025,  906 

2019 0.021 0.140 1.022 -0.013 0.442 -3, 931,  357, 837 6, 287, 320,  440 

2020 0.060 0.410 1.023 0.0015 0.399 -12,  354, 334, 407 -18,  048, 171, 856 

2021 0.093 0.150 1.014 -0.017 0.435 5, 038, 769,  658 27, 764,  316, 365 

2022 0.116 0.160 1.028 -0.171 0.558 -5, 131,  100, 435 35, 056,  205, 788 



 الملاحق

 
IX 

 

 

 الستثمار  

2016 0.178 0.600 1.159 0.041 0.758 13, 045,  318, 000 45, 063,  797, 000 

2017 -0.072 0.420 1.132 0.016 0.69 5, 415, 527,  000 -40,  616, 125, 000 

2018 -0.115 0.280 1.132 0.001 0.534 33, 896,  457, 300 -28,  832, 567, 889 

2019 -0.298 0.270 1.042 0.0688 0.508 17, 216,  299, 000 -74,  614, 857, 049 

2020 0.149 0.230 1.061 0.019 0.536 4, 673, 583,  718 37, 149,  108, 331 

2021 -0.251 0.300 1.052 0.004 0.596 1, 790, 165,  335 62, 850,  166, 897 

2022 -0.401 0.280 1.137 0.0299 0.378 7, 435, 299,  149 100,  180, 769, 583 

الشرق  

 سط و الأ

2016 0.033 0.430 1.149 0.047 0.726 14, 132,  964, 000 8, 262, 803,  000 

2017 0.382 0.350 1.044 -0.002 0.775 578,  721, 000 95, 609,  902, 000 

2018 0.213 0.130 1.069 -0.009 0.707 -2, 295,  243, 000 53, 162,  896, 000 

2019 -0.590 0.100 1.069 0.003 0.632 7, 867, 787,  000 1, 475, 834,  000 

2020 -0.016 0.120 9.87 -0.008 0.665 8, 812, 341,  000 -4, 062,  911, 000 

2021 0.140 0.200 1.060 0.001 0.664 29, 017,  289, 798 34, 884,  819, 000 

2022 -0.400 0.140 1.060 0.006 0.377 14, 876,  580, 000 -76,  426, 404, 000 

الهلي  

 العراقي  

2016 0.274 0.410 1.151 0.094 0.68 20, 207,  476, 000 68, 501,  180, 000 

2017 0.224 0.470 1.142 0.012 0.721 2, 965, 436,  000 51, 844,  788, 000 

2018 0.111 0.340 1.031 -0.032 0.671 -7, 912,  541, 000 24, 767,  728, 000 

2019 0.156 0.610 1.026 0.037 0.835 9, 164, 205,  000 38, 968,  943, 000 

2020 0.051 0.920 1.224 0.08 0.913 19, 907,  018, 000 12, 839,  629, 000 

2021 0.356 1.230 1.263 0.104 0.995 26, 163,  348, 000 89, 042,  608, 000 

2022 0.152 1.100 1.273 0.107 0.195 27, 769,  055, 000 381,  516, 222, 000 

 المنصور  

2016 0.161 0.990 1.150 0.02 0.74 16, 967,  428, 302 40, 250,  076, 603 

2017 0.876 0.790 1.160 0.027 0.78 17, 508,  753, 325 218,  923, 520, 698 

2018 1.046 0.630 1.189 0.022 0.81 21, 164,  144, 077 237,  478, 581, 691 

2019 -0.172 0.670 1.118 -0.02 0.809 8, 278, 258,  676 43, 045,  709, 395 

2020 -0.689 0.570 1.146 -0.014 0.978 7, 005, 133,  190 172,  256, 096, 397 

2021 -2.215 0.510 1.120 0.032 0.599 91, 758,  246, 050 -553, 666, 157,  437 

2022 -0.293 0.620 1.132 0.051 0.384 149,  041, 837, 290 -7, 388,  908, 768 

سومر  

 التجاري  

2016 0.013 0.900 1.068 0.015 0.88 3, 036, 540,  000 -648, 646, 000 

2017 0.186 0.900 1.070 0.016 0.891 471,  357, 000 47, 009,  469, 000 

2018 0.177 0.900 1.073 0.036 0.894 912,  959, 000 45, 205,  342, 000 

2019 -0.234 0.510 1.077 0.004 0.595 1, 008, 783,  000 -58,  382, 663, 000 

2020 0.078 0.400 1.051 0.043 0.511 1, 066, 854,  000 19, 591,  877, 000 

2021 0.205 0.380 1.055 0.004 0.546 1, 167, 546,  000 37, 248,  538, 800 

2022 -0.165 0.190 1.061 0.041 0.953 1, 033, 797,  000 32, 778,  460, 900 

 المتحد  

2016 -0.206 0.310 1.075 0.004 0.389 4, 071, 464,  559 -61,  836, 031, 902 

2017 0.032 0.230 9.914 -0.014 0.427 -3, 130,  871, 887 9, 639, 433,  178 

2018 -0.166 0.090 1.012 -0.035 0.411 16, 798,  612, 900 49, 700,  818, 869 

2019 -0.004 0.070 1.011 -0.007 0.533 2, 057, 722,  269 -1, 246,  498, 760 

2020 0.376 0.080 1.012 0.001 0.582 447,  941, 000 112,  722, 642, 000 

2021 0.131 0.110 1.024 0.011 0.731 1, 981, 863,  000 39, 375,  787, 000 

2022 0.127 0.060 1.091 0.040 0.408 1, 204, 162,  000 3, 820, 139,  000 
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Abstract  

The research aims to demonstrate the impact of disclosure of fair value and liquidity risks 

in accordance with IFRS 7 in the Iraqi environment by testing the impact of disclosure 

and liquidity risks on the quality of financial reports and maximizing the value of the 

company, by applying it to a sample of (10) Iraqi commercial banks listed on the market. 

Iraq Securities for the period (2016-2022), that is, (7) years for (10) banks, to be (70) 

views. 

All research variables were measured based on models developed in the literature, where 

the level of fair value disclosure was measured by unifying the five disclosure ratios 

calculated on the basis of the financial statements after converting them to standard 

numbers for the purpose of making them homogeneous and removing the differences 

resulting from the mechanism for calculating each ratio for the sample years. In the 

research, as for liquidity risk, it was measured through a set of liquidity indicators, and 

the quality of financial reports was measured through the goodness of fit scale and also 

faithful representation. In addition, the company’s value was measured using the 

(Tobin’s Q) scale, in addition to using a set of methods. Statistics to test research 

hypotheses and determine the size of the correlation, effect, and level of significance 

between the research variables, using both the Statistical Package for the Social Sciences 

(SPSS) program, the Eviews-v10 statistical analysis program, as well as the statistical 

program (AMOS). 

The results of the research showed that the first independent variable (disclosure of fair 

value) has a direct effect on the dependent variable (company value), and its effect is 

reflected through the mediating variable (quality of financial reports), that is, there is 

mediation, and also that the second independent variable ( Disclosure of liquidity risks 

has a direct impact on the dependent variable (company value), and its effect can also be 

reflected through the mediating variable (quality of financial reports), meaning there is 

mediation. 
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