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وتقديب شكب
آل وعلى عّيُ ا صلى ِحَد نِينا سّْيَ ال سيد على واّالم واّالة اّْاليَ بَ ل الحَد

. يَْ اّطاه اّطيِيَ ِيتُ

ِخاّص ُُقدم َُ اّوَاء واَب َ وِ
ا
ّزاِا َُد وْحة، اط هِه ِإنجاز َْالى ا قني وَ َُ بْد

يّ ل استقِاّها على َْية والا الاّية اّّْوم قاْ / واقتااَ ةَ اَا كّية عَاَة إلى َْاَ واّْ اّشُْ

فّ ُيديهْ على ُتٍَِّ َ يَ ِ
ا
اٌ َي الجَيِ ا َجزا عَّائها، ِْيَ َِ انهل كي اّّْيا اَساٍ اّد فّ طاِّة

الوقْ. اَّّْي حْ اّا هِا

َواَ كاظْ كَال اّدكتوَ اّفاضل ُستاذي إلى تناَ واِ اّشُْ ِجزيل ُُقدم َُ إل ياْني ول

اَل َِ عَّية َِ ُِ نْي غَ ا وِ ااعدة وِ َعْ َِ لّ ُِداه ِا كل وعلى وْحة اط هِه على اَُْ لش

َعْ َِ قدُِ ولا لّ ااندُُ وِ اِّحث َِوضوع التّْقة وَ اِ َِ اُّثيٌ وضيح وُ اّاْوباٍ ُِّيل

إغناء فّ ُسهَت اّتي اّاديدة لحظاُُ وِ اّقيَة اَّّْية عْايتُ وّ اَسة اّد حَّة طوال ِْنوي

َيٌالجزاء. َْالى ا َجزاه ، اّاوَة بهِه اَْها وإَ وْحة اط

اّشُْ وواَْ اّلجنة ئَيس اّااَة َِ كل الى واّتقديْ اّشُْ َزيل اقدم اَ لّ يطيب كَا

اّقيَة َِلحظاتهْ واغنائها اَسة اّد هِه ِناقشة ِقِول ّتفضّهْ ٌِيَ الحت اعضائها كاَة الى واّتقديْ

. الجزاء َيٌ ا َجزاهْ

اّّْوم قاْ / واقتااَ ةَ اَا كّية اساُِة كاَة الى اقدِها نفاها تناَ واِ اّشُْ وبَْاني

سْيخ ُ اَل َِ ووقت َهد َِ ِِّوه ا وِ قيَة يهاٍ وَ وُ ِلحظاٍ َِ اِدوه لا َْية والا الاّية

. واّتقديْ الحب كل ِني ّهْ ، ل واِ اّّْْ آَاق َْيق وَ

َِ لّ اِداه لا الجنابي حيدَ اّدكتوَ اّفاضل استاذ إلى تناَ واِ الجزيل ِاّشُْ ُ ُوَ وُ

َيٌالجزاء. ا َجزاه سْاّة اّ هِه اكَال اَل َِ ااندة وِ َعْ

ّدعَهْ كْزي ال واِّنك فَ الاا فّ اَء والد اٌء الخب ّكل اٌم واحت اّشُْ ِواَْ اُقدم كَا .

. اّاديدة ُوَيهاتهْ عَ َضل اَسة اّد َِوضوع التّْقة اسئّة كاَة على َاِتهْ وُ

على اِة اَ فّ ِااعداٍ َِ لّ اِدوه ِا على تناَ واِ اّشُْ َزيل اعزاء لئي زِ اشُْ كَا
ا
َاعيا لّ، الْنوية لااندتهْ عائّتي إلى اَّْيق يْ شُ قدمت

ت
وُ اَسة، اّد ةٌ َت طول لّ ااندتهْ وِ اسئّتي

و يْ شُ ِخاّص ُُقدم
ا
اٌ َي وُ ، ِجيب سَيِ انُ واّْاَية ِاّصحة عّيهْ نَ يَ َُ ) لل وَ )عزل يَ اِّا َِ

وصاَق اَئهْ آ وصائبت َشجيْهْ ِحاَ ي ُزَ َِ يشدوَ َانبي إلى وقفوا اِّيَ كل إلى اِتناني

. َيٌالجزاء ا َجزاهْ سْاّة. اّ هِه اثْلَُام ُطيب ّهْ كاَ َِا ناائحهْ

. يٌَ اُِّي ِتناني وُ يْ شُ اقدم هْ ِّك ةْ واِّاك الجال ياَح ْ وّ اعانني َِ ّكل ةَ ِْ وِ

الباحثة
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المستخلص
�غير الدوات �مؤغرات بين �ا والثر الرتباط �مؤغرات على ا�اغغوء تتغليط ا�ى ا�لغا�ي ا�بلغث يهدف
الل�غات �غن ا�تتغافي �مؤغرات في اللت�غان( وتيتغير اللغل, )ا�توليه با��تغيرات ةً ��ثل ا�نقديً �لتياتغً ا�تقليديً
)ا�نغاتج بغا��تغيرات ةً ��ثلغ ا��تلغغغدة( وا���لمغغً ا�يابغان, ال�ريميغً, ا��تلغغغدة )ا�وليغات ا�دراتغغغً عينغً �غدول ا��ا�يغً
ا��تتاقبً �لتنوات ا�ل�نيً ا�تلتلً �بيانات ا�م�ي ا�تلليل الل �ن ) التاس ا�دال �غافي الل�ا�ي, ا��للي
ةً ��ثلغ الثغر وتغغيطً �مؤغغرات باعتباراغغا ا���غغغغرفي التغغتقرار �مؤغغرات وبولغغود لهغغً, �غغن )2021 - 2006(

أارى. لهً �ن اللت�ان( وتيتير اللل, )ا�توليه با��تغيرات
ا�اراغغيات قبول او رفض بؤغلن ا�قرار اتاغاذ الغل �غن الل�غغاليً التغا�يب �غن �ل�وعغً اتغتاد�ت
(لاتبار simple linear Reqression( ا�بتغيط ا�اطغي النلغدار ان�غوذج �ارلغات تقدير �نا ا�بلغث عينً
اذه بين الرتباط علقات لاتبار بيرتغون ان�وذج بينها �ن مان ا�دراتغً �تغيرات بين والرتباط الثر علقات
النلغدار ان�غوذج اتغتادام تم م�غا , الل�غغاليً ا�ناليً �غن ا�تلقً ب�تنويً �لبث Fااتبار تناول �غع ا��تغغيرات
اتغغتادم وقغد الل�غغغغاليً ا�ناليغً �غغن ا�تلقغً ب�تنويغً �لبغت Fااتبغار تنغاول �غغع ا�تلقغات اغغذه لاتبغار ا�بتغغيط

ا�بيانات. �تلليل V23 – SPSS برنا�ج
ا�تقغديرات �نتالج ا��تنويً الا�يً اا�هغا �غن مغان ا�نتالج �غن ل�لً عغغن ا�تلليل أتغغا�يب أتغغارت �قغد
�ن ا�تتافي ب�مؤرات ا�تقليديً �ير ا�نقديً ا�تياتً لدوات ا��باؤر الثر و�تا�لت �لرتباط ا��تنويً وااتبارات
, ا�ربليً ب�مؤغر اللت�غان تيتغير و�مؤغر , ا�ربليً �مؤغر على اآلغل ا�توليه �مؤغر �غن مغل بين �غا الل�غات
نتالج اا�يً اغغتف ا�م�غي ا�تلليل نتالج تغللت .م�غا الل�غا�ي ا��للي ا�ناتج ب�مؤغر اللت�غان تيتغير و�مؤغر
ا�تقليديغغً �غغغغغير ا�نقديغغً ا�تياتغغغغغً لدوات ا��باؤغغغغغر الثغغر و�تغغغغا�لت �لرتباطغغغغغات ا��تنويغغً وااتبغغارات ا�تقغغديرات
ماايً �ن مل بين ا��تنويً �ير ا�دل�ً ذات ا���غرفي التتقرار �مؤرات بولود الل�ات �ن ا�تتافي ب�مؤرات
علغى اآلغغل ا�توليغه بتوتغغيط وا�ربليغً التغغاس ا�غدال �غغغغافي �مؤغغر علغى اآلغغل ا�توليغه بتوتغغيط ا��غغال راس

التاس ا�دال �افي �مؤر على اللت�ان تتيير بتوتيط ا��ال رأس وماايً التاس ا�دال �افي �مؤر
�ن مان وقد ا�تو�يات �ن �ل�وعً ا�ى ا�تو�ل تم , ا�بلث اتتنتالات عنه ت�اات �ا اوء وفي
ا�االدة اتغغتار بؤغغان اآلغغل ا�توليه اداة وبالاص ا�تقليديً �غغير ا�نقديً ا�تياتغغً ادوات اتباع اغغغرورة اا�هغا:
و�تا�لت الرتباطات �تنويً وااتبارات ا�تقديرات نتالج على بناءا ا�ربليً �مؤر على ا��باؤر لثره ا��تتقبليً

. الل�ات �ن ا�تتافي ب�مؤرات ا�تقليديً �ير ا�نقديً ا�تياتً لدوات ا��باؤر الثر
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ب�تغتلل�ات يتتلق في�غا وا���غغرفي ا��غا�ي �لقطغاع ا��ناتغبً ا��قترلغات تقديم ا�ى ا�دراتغً تو�غغي م�غا
. ا��تتددة ا��ا�يً الل�ات على فتل مردة الدوات اذه لن ا�تقليديً �ير ا�نقديً ا�تياتً ادوات تطبيق

ااسستقرار ، وتداعياتها المالية اازمات التقليدية، �سير النقدية للسياسسة النظسري ااطسار : المفتاحية الكلمات
المصرفي.



املخططات ااشكال املجدمال ملحتويات ثبت

11

المحتويات قائمة
6 الكريمة....................................................................................................... الية
7 الهداء..............................................................................................................
7 وتقدير........................................................................................................ شكر
ح المستخلص........................................................................................................
ك المحتويات.................................................................................................... ثبت
ن الجداول....................................................................................................... ثبت
15 والمخططات..................................................................................... الشكال ثبت
1 ..................................................... سابقة ودراسات البحث منهجية : الول الفصل
1 ............................................................................................................. ت�هيد .1
2 البحث........................................................................ منهجية - الول المبحث 1.1
2 ا�بلث.............................................................................................................. �ؤملً 1.1.1
2 ا�بلث............................................................................................................... اا�يً 2.1.1
4 ا�بلث.............................................................................................................. أاداف 3.1.1
4 ........................................................................................................... ا�بلث فرايات 4.1.1
5 ا�بلث................................................................................................................ �نهج 5.1.1
5 .............................................................................................. ا��واوع ااتيار �بررات .6.1.1
5 ا�بلث................................................................................................................ لدود 7.1.1

6 ا�بلث...................................................................................................... وعينً �لت�ع 8.1.1
6 ا�بلث............................................................................................................... ادوات 9.1.1
6 ا�دراتً............................................................. في ا��تتاد�ً والل�اليً ا��ا�يً التا�يب 10.1.1
7 ا��تتاد�ً.......................................................................................... ا��ا�يً الدوات 1.10.1.1
7 .................................................................................... ا��تتاد�ً الل�اليً الدوات 2.10.1.1
9 ............................................................ السابقة الدراسات بعض – الثاني المبحث 2.1
9 .......................................................................................................... العربية الدراسات 1.2.1
الجنبية........................................................................................................... الدراسات 2.2.1
26 ا�تابقً............................................................................ با�دراتات ا�لا�يً ا�دراتً �قارنً 3.2.1
27 للبحث.............................................................. النظري الطار : الثاني الفصل



املخططات ااشكال املجدمال ملحتويات ثبت

12

27 ........................................................................................................... ت�هيد .2
64 ............................... التقليدية �ير النقدية للسياسة النظري الطار - الول المبحث 1.2
64 ............................................................................... ا�نقديً ا�تياتً دارة واإ ا��رمليً ا�بنوك 1.1.2
64 ....................................................................................................... ا��رمليً ا�بنوك 1.1.1.2
66 ا�نقديً........................................................................................................ ا�تياتً 2.1.1.2
74 ا�تقليديً.......................................................................................... �ير ا�نقديً ا�تياتً 2.1.2
74 ............................................................................. ا�تقليديً �ير ا�نقديً ا�تياتً تتريف 1.2.1.2
75 ............................................................................ ا�تقليديً �ير ا�نقديً ا�تياتً ��يلات 2.2.1.2
76 ....................................................................... ا�تقليديً �ير ا�نقديً ا�تياتً تنايذ ؤروط 3.2.1.2

78 ............................................................................. ا�تقليديً �ير ا�نقديً ا�تياتً ااداف 4.2.1.2
79 ............................................................................ ا�نقديً �لتياتً ا�تقليديً �ير الدوات 5.2.1.2
96 الارى.................................................. ا�تياتات �ع ا�تقليديً �ير ا�نقديً ا�تياتً تنتيق 6.2.1.2
98 ..................................................... القت�اد في ا�تقليديً �ير ا�نقديً ا�تياتً انتقال قنوات 7.2.1.2
99 ........................................... وتداعياتها العالمية المالية الزمات - الثاني المبحث 2.2
100 ..................................................................................... ا��ا�يً �لل�ات تاريايً نظرة 1.2.2
103 والا�يً....................................................................................................... ا��اهوم 2.2.2
105 ............................................................................................... ا��ا�يً الل�ات اتباب 3.2.2
107 ................................................................................................. ا��ا�يً الل�ات انواع 4.2.2
108 ا�دو�ي............................................................. ا�نقد ��ندوق وفقا ا��ا�يً الل�ات انواع 1.4.2.2
110 نتاللها..................................................................................... لتب الل�ات انواع 2.4.2.2
111 ............................................................................ الل�ً ���اوفً وفقا الل�ات انواع 3.4.2.2
112 الل�ات................................................................................................. ا�الص 4.4.2.2

114 .......................................................................................... ا��ا�يً الل�ات �مؤرات 5.4.2.2
122 الل�ات........................................................................................................ ادارة 6.4.2.2
92 المصرفي................................................................ ااستقرار - الثالث المبحث 3.2
93 ......................................................................................................... ا��ا�ي التتقرار 1.3.2
93 ا��ا�ي..................................................................................... التتقرار وأا�يً �اهوم 1.1.3.2
95 ا��ا�ي................................................................ التتقرار تلقيق إ�ى تمدي ا�تي ا�توا�ل 2.1.3.2
96 ا��ا�ي................................................................................... التتقرار �مؤرات اا�يً 3.1.3.2
96 ا��ا�ي............................................................................................. التتقرار ايمليً 4.1.3.2



املخططات ااشكال املجدمال ملحتويات ثبت

13

98 ..................................................................................................... ا���رفي التتقرار 2.3.2
99 ا���رفي.......................................................................................... التتقرار �اهوم 1.2.3.2
101 ا���رفي........................................................................................ التتقرار اا�يً 2.2.3.2
102 ا���رفي......................................................................................... التتقرار اتس 3.2.3.2
103 .................................................................. ا���رفي التتقرار على تمثر ا�تي ا�توا�ل 4.2.3.2
106 ا���رفي..................................................................................... التتقرار �مؤرات 5.2.3.2
117 ا���رفي..................................................................... التتقرار وتلقيق بالل �قررات 6.2.3.2
124 العملي............................................................... الجانب : الثالث الفصل
124 تمهيد......................................................................................................... .3

الدراسة متغيرات بين اارتباط علقات الول:اختبار المبحث 1.3
الدراسة متغيرات بين ااثر علقات اختبار – الثاني المبحث 2.3

..................... ا��تتقل ا��تغير بولود ا�تابع وا��تغير ا�وتيط ا��تغيرين علقات ااتبار – ا�ثا�ث 3.3ا��بلث

152 الثالث........................................................................................... الفصل خلصة
154 والتوصيات.................................................... ااستنتاجات : الرابع الفصل
ااستنتاجات...................................................................................................... 1.4
التوصيات......................................................................................................... 2.4
159 .......................................................................................... المصادر
159 ........................................................................................... العربية المصادر 1.5
165 .......................................................................................... الجنبية المصادر 2.5

الملحق
البحث.................... صلب في اانكليزية باللغة ومفهومها الجنبية المصطلحات بعض : )1( رقم الملحق
البحث.............................................. عينة للدول وااقتصادية المالية المؤشرات : )2( رقم الملحق

الجداول قائمة



املخططات ااشكال املجدمال ملحتويات ثبت

14

37............................................ ا�تقليديً و�ير ا�تقليديً الدوات بين ا�لواريً الاتلفات )1.2( رقم ا�لدول
45..................................................................... ال�ول ؤراء برا�ج ااداف ت�نيف )2.2( رقم ا�لدول
52............2015 �ن الول وا�ربع , 2014 ا�ثاني ا�ربع �ن ا�تا��يً ا�رت�يً ا�االدة �تدلت )3.2( رقم ا�لدول
ا�دولر.............................................................54 �قابل ا�ت�لت بتض �رف اتتار )4.2( رقم ا�لدول

103......................................................... ا���رفي ا�قطاع اتتقرار على ا��مثرة ا�توا�ل )5.2( رقم ا�لدول
ا���رفي........................................................................105 ا�قطاع اتتقرار �مؤرات )6.2( رقم ا�لدول
109......................................1 بالل �قررات لتب وأولانها ا�بنك �يلانيً داال ا��ولودات )7.2( رقم ا�لدول
116.................................................. 111 بالل اتااقيً لتب ا�تلوط �ال رأس �تطلبات )8.2( رقم ا�لدول
119......................111 وبالل 11 بالل لتب ا��ال رأس �تطلبات بين الاتلف اوله يبين )9.2( رقم ا�لدول
ا��ال.........................................134 رأس ماايً و اآلل ا�توليه بين الرتباط علقً نتالج )1.3( رقم ا�لدول
135.................................................... ا�ربليً و اآلل ا�توليه بين الرتباط علقً نتالج )2.3( رقم ا�لدول
ا��ال........................................135 رأس ماايً و اللت�ان تتيير بين الرتباط علقً نتالج )3.3( رقم ا�لدول
136................................................... ا�ربليً و اللت�ان تتيير بين الرتباط علقً نتالج )4.3( رقم ا�لدول
اآلل.................................137 �توليه و الل�ا�ي ا��للي ا�ناتج بين الرتباط علقً نتالج )5.3( رقم ا�لدول
التاتي.................................138 ا�دال �افي و اآلل ا�توليه �مؤر بين الرتباط نتالج )6.3( رقم ا�لدول
الل�ا�ي...............................138 ا��للي ا�ناتج و اللت�ان تيتير بين الرتباط علقً نتالج )7.3( رقم ا�لدول
التاتي................................139 ا�دال �افي و اللت�ان تيتير بين الرتباط علقً نتالج )8.3( رقم ا�لدول
اآلل....140 ا�توليه بولود الل�ا�ي ا��للي وا�ناتج ا��ال رأس ماايً بين الرتباط علقً نتالج )9.3( رقم ا�لدول
اآلل..141 ا�توليه بولود التاتي ا�دال و�افي ا��ال رأس ماايً بين الرتباط علقً نتالج )10.3( رقم ا�لدول
اآلل..............141 ا�توليه بولود التاتي ا�دال و�افي ا�ربليً بين الرتباط علقً نتالج )12.3( رقم ا�لدول
اللت�ان.142 تتيير بولود الل�ا�ي ا��للي وا�ناتج ا��ال رأس ماايً بين الرتباط علقً نتالج )13.3( رقم ا�لدول
اللت�ان143 تتيير بولود التاتي ا�دال �افي و ا��ال رأس ماايً بين الرتباط علقً نتالج )14.3( رقم ا�لدول
اللت�ان...........143 تتيير بولود التاتي ا�دال �افي و ا�ربليً بين الرتباط علقً نتالج )16.3( رقم ا�لدول
144............ اللت�ان تتيير بولود الل�ا�ي ا��للي وا�ناتج ا�ربليً بين الرتباط علقً نتالج )15.3( رقم ا�لدول
اللت�ان...........145 تتيير بولود التاتي ا�دال �افي و ا�ربليً بين الرتباط علقً نتالج )16.3( رقم ا�لدول
ا��ال............................................145 رأس وماايً اآلل ا�توليه بين الثر علقً نتالج )3.17( رقم ا�لدول
وا�ربليً........................................................147 اآلل ا�توليه بين الثر علقً نتالج )3.18( رقم ا�لدول
147............................................... ا��ال رأس وماايً اللت�ان تيتير بيت الثر علقً نتالج )3.19( ا�لدول
148.......................................................... وا�ربليً اللت�ان تيتير بين الثر علقً نتالج )3.20( ا�لدول
149....................................... الل�ا�ي ا��للي وا�ناتج اآلل ا�توليه بين الثر علقً نتالج )3.21( ا�لدول
150....................................... التاتي ا�دال و�افي اآلل ا�توليه بين الثر علقً نتالج )3.22( ا�لدول
150...................................... الل�ا�ي ا��للي وا�ناتج اللت�ان تيتير بين الثر علقً نتالج )3.23( ا�لدول
151...................................... التاتي ا�دال و�افي اللت�ان تيتير بين الثر علقً نتالج )3.24( ا�لدول



املخططات ااشكال املجدمال ملحتويات ثبت

15

153......... اآلل ا�توليه بولود الل�ا�ي ا��للي وا�ناتج ا��ال رأس ماايً بين الثر علقً نتالج )3.25( ا�لدول
154......... اآلل ا�توليه بولود التاتي ا�دال و�افي ا��ال رأس ماايً بين الثر علقً نتالج )3.26( ا�لدول
155..................... اآلل ا�توليه بولود الل�ا�ي ا��للي وا�ناتج ا�ربليً بين الثر علقً نتالج )3.27( ا�لدول
156..................... اآلل ا�توليه بولود التاتي ا�دال و�افي ا�ربليً بين الثر علقً نتالج )3.28( ا�لدول
157......... اللت�ان تيتير بولود الل�ا�ي ا��للي وا�ناتج ا��ال رأس ماايً بين الثر علقً نتالج )3.29( ا�لدول

والخططاٍ اشكال قائَة

69 ...................................... ما�دور ا�تلري ا��ربع ي�ثلها ا�تي ا�ملي القت�اد �تغيرات )1.2( رقم ا�ؤمل
71 انم�اؤيً.............................. تياتً اتباع عند ا�ا�م اعادة تتر اداة ع�ل آ�يً يبين )2.2( رقم ا�ؤمل
73 ......................................................................... ا�نقديً ا�تياتً انتقال آ�يً يبين )3.2( رقم ا�ؤمل
112 ...................................................................)crisis matrix( الل�ً ��اوفً )4.2( رقم ا�ؤمل
124 الل�ات.............................................................................. ادارة �رالل يبين )5.2( رقم ا�ؤمل
95 ا��ا�ي.................................................... ا�نظام اتتقرار في ا��مثرة ا�توا�ل يواح )6.2( رقم ا�ؤمل
96 ......................................................)FSI( ا��ا�ي التتقرار �مؤرات اا�يً يواح )7.2( رقم ا�ؤمل
96 وا�نقدي................................................... ا��ا�ي �لنظام ا�تياتً ع�ل اطار يواح )8.2( رقم ا�ؤمل
97 القت�اديً...................................................... ا�تياتات لاداف ا�هر�ي ا�تتلتل )9.2( رقم ا�ؤمل
120 ا��ال.................. رأس ماايً لول 111 بالل اتااقيً �قترلات به لاءت �ا اام يبين )10.2( رقم ا�ؤمل
با�تياتات ا��تتلقً وا���رفيً ا��ا�يً با��مؤرات ا�اا�ً �لبيانات ا�تلليلي ا�لانب �تارات )1.3( رقم ا��اطط
�لتنوات ا�ل�نيً ا�تلتلً الل ا�بلث عينً �دول ا��ا�يً الل�ات �ن ا�تتافي في ودوراا ا�تقليديً �ير ا�نقديً

152 ......... الثر. وتيطً �مؤرات باعتباراا ا���رفي التتقرار �مؤرات وبولود )2021 - 2006( ا��تتاقبً



عامة مقدمة

16

عامة مقدمة
ا�تديد تاا�ت وقد , ا�مبيرة ا��ا�يً الل�ات تتاقب واقع على عقود عدة �نذ ا�تا��ي القت�غاد يتيش
وتلرير , ا��ا�يً التواق اند�اج ا�دول, بين ا�رأت�ا�يً ا�تدفقات تلايد أبرلاا ا�ظغاارة اذه تااقم في ا�توا�ل �ن
ا�غا�بً ا��غاً وا�غبلت ا�دو�ي ا��ا�ي ا�نظغام في التغتقرار عغدم ظغاارة بذ�ك فترتغات ا�دول بين ا�تغلع لرمً
ا��تلغغدة ا�وليات اقت�غغغاد اغلت ا�تي ا�تقغاري ا�ران أل�غً اا�هغا عديدة �ا�يً ال�غات الق إ�ى ذ�ك أدى , عليه
ا��ا�يً الل�ات تاريخ في والاطر التوأ وت�نف 2008 عام امثر وبرلت 2007 تنً في بوادراا بدأت ليث
, ا�دول اقت�غاديات باقي إ�ى ا��تلدة ا�وليات �ن انتقا�ها بتد عا��ي اقت�غادي رمود لدوث إ�ى ذ�ك ادى ��ا
في ا�غا , توتغتي طغابع ذات �ا�يً تياتغً اتباع , اللغراءات �غن ا�تديد تبني إ�ى ا�دول �اتلف تغارعت �ذ�ك
ا�بنوك اتغتاد�ت ليث , ا�رمود لا�ً في فتا�ً �غير ا�تقليديً ا�نقديً ا�تياتغً ان باعتبار ا�نقديً ا�تياتغً اطغار
, ا�نقغدي ا��تغروض ليغادة الغغل �غن ا�نقديغً �لتياتغغً تقليديغً �غغير ادوات ال�غريمي ا�ايغدرا�ي ا�بنغك �ثغل ا��رمليغً
القت�غغاد لنتغاش �نه �لاو�ً في ا��غغار لغدوث في ا�االدة �تغدلت على ا��لافظغغً ومغذ�ك , ا�تغيو�ً واغغخ
اارى تااياات الراء عن عللت ا��رمليً ا�بنوك مون وا���رفي , ا��ا�ي ا�نظام اتتقرار وتلقيق , ال�ريمي

. ا�نقديً �لتياتً تقليديً �ير ادوات اتتت�ال إ�ى ااطراا ��ا ا�االدة �تدلت في
ا�ظروف في ا�بنوك تتتت�لها وا�تي ا�تقليديً �ير ا�نقديً ا�تياتً ادوات ألد ا�م�ي ا�تيتير أداة تتتبر
ا��غار �ن قريب اللل ق�غير ا�االدة �تدل يمون عند�ا ا�م�ي ا�تيتير اداة وتتتادم , القت�غاديً التتثناليً
ا�تيتير �يمانيلم ويقوم , �باؤرة القت�اد تنؤيط لعادة اللل طويل ا�االدة ااض او الداة اذه �ن وا�هدف ,
ا�غغول على تؤغ�ل �اتلاً ا�غغول ا��غرملي ا�بنك يقتني ليث ا��غرملي ا�بنك �يلانيً ا�غغوم ليادة على ا�م�غي
ا�تقغغاري ا�غران وتغغغغندات , ا�ومغغغالت مغغغديون اطغغغغغرا امغغغثر ااغغغغرى ا�غغغغغغغول أو ا�الينغغً متغغغغندات ا��اغغغغاطر قليلغً

.)MBS(
ا�لهغال يتتغرض ان في�مغن ا��غا�ي التغغتقرار �تلقيغق اغغغغروريا ا�غرا ا���غغغغرفي ا�لهغال اتغغتقرار يتتغبر
ا�تلبيً ا��د�ات ا�ت�اص على قدرته عدم نتيلً أو فيه ا�ما�نً ا�اتف �توا�ل نتيلً �ااطر إ�ى ا���رفي
ا�قطغغاع �غن ا��قتراغغغغً ا�قطاعغغات فغي ا��اغغاطر تنغا�ي اغغلل �غن أو ا�دو�يغً أو ا��لليغً القت�غغغغاديً ا�بيلغً فغي
ماايً الل �ن ا���غرفي ا�نظام قوة وتقييم و�مؤرات �قاييس ا���غرفي التتقرار �مؤرات وتتتبر ا���غرفي,
ولغود ومغذ�ك ا��لت�لً ا��اغاطر تغطيً الغل �غن مغافي �غال رأس ا�بنوك �دى يمغون ان اغغغرورة اي ا��غال راس
�غع �لتتا�غل مافيً تغيو�ً �غوارد ولغود اي ا���غغرفيً وا�تغيو�ً ا���غغرفي ا�نظغغام اتغتقرار ��راقبً مغاف �غال راس
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�اغاطر لانب إ�ى وتهغدف ا��لت�لً ا�تغلبيً ا��اغاطر آثار �تقليل ا�ربليً �مؤغر عغن فاغغل ا��ا�يً ال�تلا�غات
التتقرار على �باؤرة آثار عليه تتترتب ا���رفي بالتتقرار ا��تاس فأن وعليه وا��ا�يً القت�اديً ا�تياتات

. القت�ادي
ف�غول اربتً إ�ى ا�دراتً تقتيم تم فقد اادافها تلقيق تبيل وفي , ا�دراتً �تغيرات أا�يً على وبناءة
, تابقً دراتات �ن وبتض , ا�دراتً ,�نهليً الول ا�ا�ل تناول وا�تطبيقي, , ا�نظري للليه على �ولعً ,
ا�غص بين�ا ا�تقليديً �ير ا�نقديً �لتياتً ا��اااي�ي الطار �نه الول ا��بلث تناول فقد ا�ثاني ا�ا�غل ا�ا
ا�ا�ل ا�ا , ا���رفي التتقرار ا�ثا�ث ا��بلث تناول لين في , ا�تا��يً ا��ا�يً الل�ات , �نه ا�ثاني ا��بلث
ؤغ�ل الول ا��بلغث , �بلثين إ�ى ا�رابع ا�ا�غل قتغم وقد , �لدراتغً ا�تطبيقي ا�ت�لي ا�لانب تناول فقد ا�ثا�ث,

ا�بالث. إ�يه تو�ل ا�تي ا�تو�يات أام �نه ا�ثاني ا��بلث ام بين�ا التتنتالات أام
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ساِقة اَساٍ وَ اِّحث ِنهجية : اول اّفال

Researchmethodology and Literature reviews

Research methodology and Literature reviews سابقة ودراسات البحث منهجية : الول الفصل

تمهيد
يلري ا�ذي الول ا��بلث الل �ن تأطيراا ي�من الاداف �ن عدد بتلقيق ا�ا�ل اذا �هام تتلدد
واادافها ا�دراتً �تتاملت �ه�ً فمريً اياالات تقديم �ن ا��يداني �لت�ل ا��نهلي ا�لانب اتتتراض الل �ن

. به ا��تتلقً وا�ارايات ا��قترح ا��اطط وعرض , واا�يتها ,
الفمار و�ناقؤً , ا�تابقً ا�دراتات بتض به لاءت �ا تيترض ا�ذي ا�ثاني ا��بلث دور يأتي بتداا
بؤمل ا�دراتً وأبتاد , ب�تغيرات اات�وا ا�ذين ا�تابقين وا�بالثين , ا��امرين نتالج عمتت ا�تي والتلااات ,
ا��ترفي ا�توا�ل إ�ى تقود عل�يً �ارورات ا�يها ا�رلوع بإ�مان الا�يً �ن يلتل وب�ا , �باؤر و�ير �باؤر
يقدم م�ا , اآارون ا�يه انتهى �ا ليث �ن وا�بدء , ا�تل�ي �لبلث ا�امريً الؤما�يً تناول في ا�تمرار وتلنب ,
ا��تغيرات دراتً �لال في ا��ه�ً ا�تابقً ا�دراتات بتض به لاءت ��ا نظريا تلليليا عراا ا��بلث اذا
اتلاااتها �رتم ا�يه يلتاج ب�ا ا�لا�يً ا�دراتً رفد في يتهم قد بلثيا رمنا تؤمل وا�تي , ا�بلث �واوعً

. وا�تطبيقيً ا�امريً
ا�نتالج إ�ى وا�تو�ل ا�تلليل في ا��نطقي ا�تتلتل باعت�اد ا�تل�ي ا�بلث �تطلبات ام�ال و�غرض
ا�بلث �نهليً وتؤ�ل , عل�يً اتس على ا��بني ا�بلث لعداد الو�ى ا�اطوة ا��نهليً اعداد ع�ليً تتد ليث
ا�ل�انيً ا�بلث ولدود ا�بلث وعينً ا�بلث وفرايً ا�بلث أاداف وتلديد وأتبابها ا�بلث �ؤملً تلديد
ا�تي ا�بلث �نهليً تلديد �ن لبد �ذ�ك , ا��تتاد�ً الل�اليً والتا�يب ا��تلو�ات ل�ع و��ادر وا��مانيً

. ا�تا�ي ا�نلو على عراها تيتم
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: Research methodology البحث منهجية - الول المبحث 1.1
ا�امريً لوانبها تتمس ا�تي ا�بلث �ؤملً �يا�ً وميايً ا�بلث �نهليً ا��بلث اذا يتتترض
ا�ارايً �يا�ً �ع �لبلث ا�اراي والن�وذج واا�يته لادافه اياالا يتا�ن م�ا , وا�تل�يً وا��ترفيً
ا�بيانات ل�ع وطرق اتا�يب وبيان �لبلث ا��طلوبً ا�ل�نيً ا�تلتلً على بالعت�اد ا�بلث وعينً �لت�ع وتلديد

: وماآتي , ا��تتاد�ً الل�اليً ا�ن�اذج وفق وتلليلها ا��ا�يً وا��تا�لات

: Research problem البحث مشكلة 1.1.1
رموس تغدفق �نهغغا عديغدة لتغغغباب نتيلغغغً ا�غدو�ي ا��تغغغتوى علغى القت�غغغغغادي ا�واغغغغغع تطغغغور ادى �قغد
ا�مثير تبني �غع �ا�يً ال�غات ظهغور إ�ى , وا�اغد�ات ا�تغلع لرمغً ولريً ا��ا�يً والبتمغارات ا�دول بين ال�غوال
الل�ات �تا�لً في ا�نقديً �لتياتً ا�تقليديً الدوات علل إ�ى ادت توتتيً نقديً �تياتات ا��رمليً ا�بنوك �ن
باتتلداث ااطراا ��ا ا��ا�يً 2008 ال�ً �ن اليل تتاقب �ن ا��تقد�ً القت�ادات ؤهدته �ا واا�ً ا��ا�يً
بتد اا�غً ا��ا�يً الل�ً تداعيات على �لرد ا�تقليديً �غير بالدوات عليها اطلق ا�نقديً �تياتغتها لديدة ادوات
اغغلل �غغن ا�نقديغً ا�تياتغغً فاعليغً �غغدى فغي ا�بلغغث �ؤغغملً تتللغى �غذ�ك , الل�غغً �هغغذه للغول ايلغغاد فغي فؤغغلها
�نها تتاني ا�تي ا��ا�يً الل�ات �والهً في ا��غغاريً ا�االدة و�تدلت , ا�م�ي ما�تيتغير ا�تقليديً �غير ادواتها
ا�تياتً ادوات وبين بينها ا�ت�ييل وميايً , وا��ا�يً القت�اديً ا��تغيرات مافً على تأثيراا و�ا ا��اتلاً ا�بلدان
ا�تتغغاملت �غن �ل�وعغغً وتثار . الل�غات تلك عغغن �لاغغروج اتباعهغا ا�والغغب اآ�يات اغي و�غا , ا�تقليديً ا�نقديً

يأتي: وم�ا ا�دراتً �ؤملً �تا�لً لول
�تغيراتها اي و�ا , ا�تقليديً �ير ا�نقديً ا�تياتً �ااي -1

ا���رفي التتقرار إ�ى ا�و�ول ا�تقليديً �ير ا�نقديً �لتياتً ي�من ال -2
ا��ا�يً الل�ات �ن ا�تتافي في ا�تقليديً �ير ا�نقديً ا�تياتً تمثر ميف -3

ا��ا�يً الل�ات �ن ا�اروج في دور �ه ا���رفي التتقرار ان ال -4
عينً �لبلدان ا���رفي ا�قطاع اتتقرار في تقليديً �ير ادواتها الل �ن ا�نقديً ا�تياتً تأثير يتباين ال -5

ا�بلث
وفتا�ً. �تتقرة ��رفيً بيلً الق في ا��ا�يً الل�ات ��مؤرات وااح اثر اناك ال -6

: study Importance الدراسة: اهمية 2.1.1
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با�تيتغغير ا��ت�ثلً ا�تقليديغً �غغير ا�نقديغً ا�تياتغغً �واغغغوع على ترميلاغا اغغلل �غن ا�بلغغث اا�يغً تغأتي
ا�غتي ا�بلغدان فغي اا�غغغغغً وا��ا�يغً القت�غغغغغاديً ا��تغغغيرات علغى تأثيراغغغا و�غغدى ا��غغغغغاريً ا�االغدة واتغغغتار ا�م�غغي
دول على ا�بلغث اذا يرمل وتغوف ا�تا��يً ا��ا�يً الل�ً آثار �والهً في نللغت وقد ا�تياتغً اذه اتغتاد�ت
وا��يدانيً المادي�يً الا�يً تتلتد . والقت�اديً ا��ا�يً الل�ات �ن ا�مثير عانت وقد ا�تياتً اذه اتتاد�ت

: اآتي عبر ا�بلث �هذا
�تغغيرات ل�غع يتغد اذ وا���غغغرفيً ا��ا�يً ا��لغالت في وا��ات�غغغين �لبالثين با�نتغبً �هغم ا�بلغث اغذا يتغد -1
ا���غغغرفي التغغتقرار عغغبر ا��ا�يغً الل�غات �غن ا�تتغافي فغي واثراغا ا�تقليديغً �غغير ا�نقديغً ا�تياتغغً , ا�دراتغغً
ؤغبمً و�واقع وا�تربيً اللنبيً ا���غادر ا�لب على الطغلع اغلل و�ن لنه لغدا �هم ا�بالثً علم لتغب
�هذه ل�تها اغلل �ن ا�دراتغً اذه اا�يً تأتي �ذ�ك �تا ا�لا�يً ا��تغيرات تل�ع دراتغً تتوافر ل النترنت

. ا�بلث اذا اعداد في ا��ه�ً ا��تغيرات
�غغن ا�مثغير �غغن ا�تتغغافي فغي ودوراغغا ا�لديثغً ا��اتلاغً وأدواتهغغا ا�تقليديغً �غغغير ا�نقديغً ا�تياتغغغً علغى ا�تتغغرف -2
, ا�تا�م �ن عديدة دول في ا��ا�ي ا�قطاع �مؤرات �ن با�مثير وا�نهوض تلتين طريق عن ا��ا�يً الل�ات
�غغير ادوات اتغغتادام اغغلل �غن وتنؤغغيطه القت�غغغغاد ون�غو بنغاء �غن تتظغغم ا�تي ا��مؤغغرات �تتغليل وا�تغغتي
واللتاغاظ ا���غغغغغرف �غغال راس ماايغً �غغن �مؤغغغراته تلتغغغين اغغغلل �غغن ا���غغغغغرفي التغغغتقرار عغغغبر تقليديغً
دارة واإ ا�و�ه ولودة , توالهه ا�تي الارى وا�تلديات ا���رفيً ال�تلا�ات مافً ��والهً تماي بالتياطيات
عا�يً �تغتويات وتلقيق , ا��االلً ا�تغلوبات �لغالت ��غغرفيً بتغيو�ً اللتااظ عغن فاغغل ال�غغول اغذه

. افال بؤمل ا��ااطر دارة واإ الرباح �ن

اغذه �ثل تلفي الغل �غن ا�بلغث عينً �ل�ؤغامل ا�للول بتغض واغغع في ا�دراتغً اغذه تتغهم ان ي�مغن م�غا -3
�ا�يً ال�ات �ن تتاني وا�تي الارى ا���ارف �نها تتاني ا�تي ا�للول بتض وواع لدوثها قبل الل�ات
�ير ا�نقديً ا�تياتً ادوات اثر على ا�تترف ي�من ا�دراتً اذه الل و�ن بالقت�اد تاتك و�توا�يً �تمررة
ا�واغغغغع علغى تأثيراغغا و�غغدى الل�غغً �نغوع وا��لل�غغً وا��االلغً التغغتثناليً ا��ا�يغً الل�غغات لغغل فغي ا�تقليديغً

. وا��ا�ي القت�ادي

ا�نقديً ا�تياتغً واي �لت�تً ا�ثلثً ا��تغيرات ��مؤغرات وتلليليا �ترفيا اتغها�ا �واغع ا�دراتغً اذه تغتت -4
ربليغً علغى ايلابيغا تنتمغغس وا�غتي ا���غغغغغرفي والتغغغتقرار , ا��ا�يغً الل�غغات �غغن وا�تتغغافي , ا�تقليديغً �غغغير

�لبلد. ا�ملي القت�اد ودعم القت�ادي وا�ن�و النتاج عللً �دفع عام بؤمل واتتقراراا ا���ارف
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�تغغيرات وا��االلً ا�طارلً ا�لغالت و�والهغً ا��ناتغبً ا�للول واغغع في ا�دراتغً اغذه تتغاام ان ي�مغن م�غا -5
وفي ا�ارد وداغل الل�غا�ي ا��للي وا�ناتج والتغتث�ارات ا�نقديً ا�تغيول على تغلبا تمثر وبا�تا�ي القت�غغاد

. نهايته ا�ى يمدي رمود �ن القت�اد يتاني ا�نهايً

ا��ا�يغً الل�غغات و�مؤغغغرات ا�تقليديغً �غغغير بأدواتهغغا ا�نقغدة ا�تياتغغغً �مؤغغغرات تاتيغل فغي ا�دراتغغغً اغغغذه تتغغغهم -6
. ا��اتلاً ا��ا�يً ا��ااطر �ن اا�يً �تتقرة ��رفيً بيلً لنؤاء ا���رفي التتقرار و�مؤرات

: study objectives الدراسة أهداف 3.1.1
مبير بؤمل برلت ا�تي ا�نقديً �لتياتً ا�تقليديً �ير الدوات على ا�اوء تتليط إ�ى ا�لا�يً ا�دراتً تهدف -
ا�بنوك فؤل ظل في ا��اطرب القت�ادي ا�واقع لال ياراها وا�تي 2008-2007 ا��ا�يً الل�ً اندلع بتد

ا�االدة. �تدل اداة لتي�ا ا�تقليديً ادواتها بواتطً الل�ً مبح في ا��رمليً

ا��اريً ا�االدة واتتار ا�م�ي �لتيتير وا�التاي ا�نظري ا��ترفي ا�لانب على ا�تترف إ�ى تهدف انها م�ا -
و�تى , ا��تلدة ا�وليات �نها عديدة دول في الدوات �هذه وا��ا�يً القت�اديً ا��تغيرات اتتلابً و�دى

. القت�اد إ�ى انتقا�ها وميايً اذه اتتاد�ت

تطبيق ب�تتلل�ات يتتلق في�ا وا���رفي ا��ا�ي �لقطاع ا��ناتبً ا��قترلات تقديم إ�ى اياا ا�دراتً تهدف -
. ا�تقليديً �ير ا�نقديً ا�تياتً ادوات

ا�نها و�ن ا��تقد�ً ا�دول في اا�ً ا��تتددة ا��ا�يً الل�ات على فتل مردة لاءت ا�تي الدوات اذه ان
ا�تي الارى الل�ات �ن و�يراا مورونا لاللً أل�ً ا�تراق وبالاص ا�تربيً ا�دول بها �رت ا�تي الل�ات
لديدة ادوات ابتمار الل �ن وذ�ك ا��ا�ي التتقرار تلقيق بهدف ب�يلانيته وفتمت ا�تراقي القت�اد أنهمت
, ا�م�ي با�تيتير وت�ثلت ا�نقديً �لتياتً ا�تقليديً بغير الدوات اذه ت�يت لديثً اقت�اديً �بادئ على قال�ً

ا�تقليديً. �ير ا�نقديً �لتياتً الارى الدوات �ن و�يراا ا��اريً وا�االدة

: study hypothesis الدراسة فرضيات 4.1.1
: التيً ا�ارايات �لً �دى ااتبار إ�ى ا�دراتً اذه الل �ن نتتى

ا�نقديً ا�تياتً أدوات بين إل�اليً دل�ً ذات �تنويً ارتباط علقً ولود عدم : ااولى الرئيسية الفرضية
. فرعيً فرايات �ن عنها ينبثق و�ا ا���رفي(, التتقرار و�مؤرات ا�تقليديً �ير
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ا�نقديً ا�تياتً ادوات بين ال�اليً دل�ً ذات �تنويً ارتباط علقً ولود عدم الثانية: الرئيسية الفرضية
. فرعيً فرايات �ن عنها ينبثق و�ا ا��ا�يً الل�ات �ن ا�تتافي و�مؤرات ا�تقليديً �ير

التتقرار �مؤرات بين ال�اليً دل�ً ذات �تنويً ارتباط علقً ولود عدم الثالثة: الرئيسية الفرضية
�ن عنها ينبثق و�ا ا�تقليديً �ير ا�نقديً ا�تياتً ادوات بولود الل�ات �ن ا�تتافي و�مؤرات ا���رفي

. فرعيً فرايات
ا�نقديً ا�تياتً ادوات بين ال�اليً دل�ً ذات �تنويً اثر علقً ولود عدم الرابعة: الرئيسية الفرضية

فرعيً. فلرايات �ن عنها ينبثق و�ا ا���رفي التتقرار و�مؤرات ا�تقليديً �ير
ا�نقديً ا�تياتً ادوات بين ال�اليً دل�ً ذات �تنويً اثر علقً ولود عدم الخامسة: الرئيسية الفرضية

. فرعيً فرايات �ن عنها ينبثق و�ا الل�ات �ن ا�تتافي و�مؤرات ا�تقليديً �ير
التتقرار �مؤرات بين ال�اليً دل�ً ذات �تنويً اثر علقً ولود عدم السادسة: الرئيسية الفرضية
�ن عنها ينبثق و�ا ا�تقليديً �ير ا�نقديً ا�تياتً ادوات بولود الل�ات �ن ا�تتافي و�مؤرات ا���رفي

. فرعيً فرايات
: study Appreach الدراسة منهج 5.1.1

ا��ا�يً الل�ات ظاارة و�ف في والل�الي ا�قياتي وا��نهج ا�تلليلي ا�و�اي ا��نهج إتباع تيتم
ا�اا�ً اللداث بتض �ترد ومذ�ك ا�تقليديً �ير ا�نقديً ا�تياتً �واوع على وا�تلليل با�دراتً وا�تترف
. ا��تلدة ا�وليات �نها ا�بلدان �ن مثير في ا��ا�يً الل�ات �تا�لً في ا�تقليديً �ير ا�نقديً ا�تياتً بتطبيق

: Justifications for choosing the topic الموضوع اختيار مبررات .6.1.1
: يلي في�ا ا��واوع ااتيار �بررات تت�ثل

ا�نقديً ا�تياتات في وا��ت�ثل ا�تا�ص ا�ن ا�نقديً ا�تياتً �واوع يتدرج -1
ا��اتلاً ا��ا�يً الل�ات ظل في اا�يتها و�دى ا�تقليديً �ير وبالاص ا�نقديً ا�تياتً واقع فهم �لاو�ً -2

�تاادي القت�اديً ا��مؤرات أام على وتأثيراا ا�تقليديً و�ير ا�تقليديً ا�نقديً ا�تياتً ادوات اا�يً ابرال -3
. وا���رفيً ا��ا�يً الل�ات

. ا���رفي التتقرار الل �ن ا��ا�يً الل�ات �ن �لتتافي واليلابيً ا��توقتً ا�نتالج إ�ى ا�و�ول -4

study Limits الدراسة: حدود 7.1.1
: إلى وتقسم
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: ا�تا�يً ا�دول �ن مل ببنوك ا��ت�ثلً ا�بلث عينً ا��مانيً ا�لدود تت�ثل : المكانية الحدود -1
) واليابان ، المتحدة المملكة ، اامريكية المتحدة الوايات (

ا�بلث �دة تتغطي ا�تي ا�بيانات على بالعت�اد ا�لا�ي ا�بلث أاداف تلقيق �غرض : الزمانية الحدود -2
ا�لا�ي ا�بلث نتالج اظهار الل �ن ا�نتب اي ا��دة واذه ,)2006-2021( �ن ) تنً 15( ل�نيً �تلتلً
بتأثيرات وانتهاءة الل�ات �ن تبقها و�ا ا�تا��يً ا��ا�يً الل�ً �ن بدا ا��اتلاً ا��ا�يً بالل�ات تأثراا �ع

ا��اتلاً. القت�اديً وا�ظروف ا�تا�م اربت ا�تي ا��ليً الل�ً

: Community and sample research الدراسة وعينة مجتمع 8.1.1
�ير ا�نقديً ا�تياتً تلربً ااات ا��تقد�ً �لدول ا�تابتً ا�بنوك امبر �ن ا�دراتً �لت�ع تمون
ال�ريميً ا��تلدة ا�وليات اي , دول ثلث �ن تمونت فقد ا�بلث عينً .ا�ا ا�تا��يً ا��ا�يً الل�ً بتد ا�تقليديً
ا��ا�يً الل�ات �ن عانت ا�تي ا�مبرى ا�دول �ن لنها ا�بلدان اذه ااتيار تم وقد , وا�يابان , ا��تلدة وا���لمً ,
اقت�اداتها على ا��ا�يً الل�ً آثار �ن �لتاايف ا�نقديً �لتياتً تقليديً �ير ادوات واتتاد�ت ا�تا��يً
التتقرار على تأثيراا و�دى القت�اديً �مؤراتها على ا�تقليديً �ير ا�نقديً ا�تياتً اثر ��ترفً : وبنومها
اذه على تأثيراتها ولاتلف ا���رفي التتقرار عبر الل�ات �ن ا�تتافي في تأثيراا و�دى وا��ا�ي ا���رفي

. ا�دول

: Study tools الدراسة ادوات 9.1.1
لوانبها في ا�بيانات وتلليل ل�ع ع�ليً في العت�اد تم فقد �اياتها ا�دراتً اذه تلقق ان الل �ن

: واي اآتيً الدوات �ن عدد على وا��يدانيً ا�نظريً
, ا�متاب اتها�ات على العت�اد تم فقد �لدراتً ا�نظري ا�لانب ا�ناء الل �ن : ا�نظريً ا�دراتات -1
وا�بلوث وا�رتالل, والطاريح ا�متب �ن ا�تل�يً با��رالع ا��ت�ثلً ا���ادر �ن ل�تها تم ا�تي وا�بالثين
باد�ات التتتانً عن فال ا�دراتً ب�واوع ا��لً ذات واللنبيً ا�تربيً ا�تل�يً وا�دراتات وا��للت

. �ل�تلو�ات ا�تا��يً ا�ؤبمً
ا�ا�غغغغغغغليً ا�تقغغارير علغى بالعت�غغغاد �لدراتغغغغً ا��يغغداني ا�لانغغب تغطيغغً فغغي العت�غغغاد تغغم ا��يدانيغغً: ا�دراتغغغغات -2

وا�اا�غً ا�تقغغغارير اذه تاغ�نتها ا�تي وا���رفيً ا��ا�يً وا��مؤغرات ا��نؤغغغورة ا��ا�يً �لقوالم وا�تنغغغويً
.2021-2006 �ن ا�اترة ا�ن ا��ا�يً الل�ات �ن عانت �تقد�ً دول تاص وا�تي ا�بلث عينً با�دول

: الدراسة في المستخدمة وااحصائية المالية ااساليب 10.1.1
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: المستخدمة المالية الدوات 1.10.1.1
اذ ا�نظري با�لانب ا�يها ا�تطرق تم وا�تي با�دراتً ا�تلقً ذات ا��ا�يً وا�نتب ا��مؤرات على العت�اد تم

ماآتي: �ولل بؤمل عراها وتيتم ا�تل�ي ا�تطبيق ل�راض ا��مؤرات اذه اتتت�ال على ا�دراتً اذه رملت
اللغغغغل1- )ا�توليغغه بالمؤشسسسرات: ممثلسةة التقليديسة"، �سسير النقديسة السياسسسسة "أدوات المسسسستقلة المتغسيرات

.)Credit Facilitation اللت�ان تيتير ,Term Guidance

ا��غغغغغال2- رأس ماايغغغً ( بالمؤشسسسسسرات: ممثلسةة المصسسسسسسرفي"، ااسسسسسستقرار "مؤشسسسسسرات الوسسسسسسيطة المتغسسسيرات
.)Profitability وا�ربليً ,Capital Adequacy

الل�غغغا�ي3- ا��للغي ا�نغغاتج ( بالمؤشسسسرات: ممثلسةة اازمسسات"، مسسن التعسسافي "مؤشسسسرات التابعسسة المتغسسيرات
.)Net Core Income التاتي ا�دال و�افي ,Gross Domestic Product

المستخدمة: ااحصائية اادوات 2.10.1.1
: واي الل�اليً التا�يب �ن �ل�وعً على العت�اد تيتم

الل�غاليً ا�اراغيات قبول أو رفض بؤان ا�قرار اتااذ ألل �ن اآتيً الل�غاليً التا�يب اتتادام تم -
: ا�بلث عينً

اختبار- بيرسون انموذج استخدام تم وقد ، الدراسة متغيرات بين اارتباط بعلقات الخاصة ااختبارات
. ااحصائية الناحية من العلقة بمعنوية للبت t اختبار تناول مع العلقات هذه

انمسوذج- اسستخدم تم وقد ، الدراسسة متغسيرات بين الثر بعلقات الخاصسسة ااختبارات اسستخدمت كمسا
الناحيسة مسسن العلقسسة بمعنويسة للبست t اختبسار تنساول مسسع العلقسسات هسسسذه اختبسار البسسسسسيط اانحسسسدار

. ااحصائية
: يأتي وكما المعنوية للدالة أدناه المختصرات استخدام تم وقد

- NS : Non Significant at P>0.05 ; (0.05 أمبر بدل�ً �تنوي (�ير
- S : Significant at P<0.05 ; (0.05 �ن أقل بدل�ً �تنوي )
- HS : Highly Significant at P<0.01 ; (0.01 أقل بدل�ً ا��تنويً (عال

: للدراسة الفرضي .اانموذج 1.11.1

علقات اهم فيه تحدد افتراضي انموذج تصميم المنهجية المعالجة تتطلب الدراسة وأهداف مشكلة ضوء في
العلقات مسن مجموعسة وجسود النمسوذج هسذا يفترض اذ الدراسسة متغسيرات بين المباشسر و�سير المباشسر التأثير
الدراسسة اسسئلة عسن للجابة الباحثة تقترحهسا التي المؤقتة الحلول عسن تعبيرا الدراسسة متغيرات بين المنطقية
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يشسير اذ ، به تهتم الذي للواقع الرئيسسية الملمح تجمع ان تحساول والتي الدراسسة مشسكلة في اليهسا المشسار
وهي: متغيرات ثلث الى اانموذج

اائتماني )التيسير ادواته خلل من التقليدية �ير النقدية السياسة بمتغير والمتمثلة المستقلة المتغيرات -1

الجل(. والتوجيه ،

.) والربحية المال، رأس )كفاية مؤشراته خلل من المصرفي بااستقرار والمتمثلة الوسيطة المتغيرات -2

المحلي )الناتج مؤشراته خلل من المالية اازمات من التعافي بمتغير والمتمثلة التابعة المتغيرات -3

التي:- بالشكل للدراسة الفرضي اانموذج توضيح (.ويمكن ااساس الدخل وصافي ااجمالي،

الدراسة لمتغيرات اافتراضي اانموذج يوضح )1( شكل

الباحثة اعداد المصدر:
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: Some Previous Studies السابقة الدراسات بعض – الثاني المبحث 2.1
ا�لا�يً, دراتته تلديد في ا�بالث يتت�داا ا�تي التاتيً ا��نطلقات �ن والدة ا�تابقً ا�دراتات تؤمل
فيها ااتبرت ا�تي ا��يادين وتلانس ا�دراتات اذه أاداف تتابع تلليل طريق عن ا�امري �اططها وبناء
اعت�دتها ا�تي ا�ارايات بين ا�تما�ل أو ا�ت�اثل أو ا�تباين �دى تلديد عن فال ا��دروتً ا�ظاارة �تغيرات
ب�ا وا�بدء ا�تمرار �تلنب اتترؤاديه �مؤرات �تؤمل , وتو�يات اتتنتالات �ن عنها اتارت و�ا ا�دراتات اذه
لقيقي ا��ام عن يتار ا��دروتً ا�ظاارة �ترفً لقيقً مؤف في تما�لي �نهج �تموين اآارون ا�يه انتهى
ا��ترواً ا�تابقً ا�دراتات �ن ا�لا�يً ا�دراتً �وقع تلديد في ا�دراتات فوالد عن فال , لوانبها بل�يع
ا�ل�ول يتتنى �ا بمل التتتانً وع�ليا نظريا وا��طلوب ا�للق با��تتوى ا�بلث اظهار الل و�ن , ادناه
دور �ن ا�دراتات �تلك ��ا ا�لا�ي ا�بلث ب�واوع علقً �ها وألنبيً وعربيً �لليً تابقً دراتات �ن عليه
ثانيا ا��هت�ين �ن ا�يه ا�و�ول يتهل �رلتا و�تمن اول �لبلث وا�ت�لي ا�نظري ا�لانب ا�ناء في و�مثر مبير
ا�دراتات �ن �ل�وعً ااتيار ثم , �ل�تلو�ات ا�دو�يً ا�ؤبمً فيها ب�ا الدبيات �ن ا�تديد �رالتً الل و�ن
)دراتات اي �لورين على تابقً دراتات اتتتراض ولرى ا�لا�ي ا�بلث دراتً ب�واوع ا��تتلقً ا�تابقً

النبيً(. تابقً ودراتات , عربيً تابقً

Arabians Literatures Review : العربية الدراسات 1.2.1

دراسة )ي201()1( علي
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الدراسة اازماتعنوان اثر تخفيف في الكمي التيسير سياسة فعالية تقييم
الدراسة غيرهدفت النقدية السياسة ادوات منا مهمة اداة باعتباره الكمي التيسير اهمية بيان الى

الفائدة سعر رفع او خفض خلل من الزمات اثر من الحد في التقليدية
الدراسة تابعمتغيرات متغير المالية الزمات ، مستقل متغير الكمي التيسير
اخختلف اوجه

والتشابه
تناولت في المستقل المتغير فعالية وتقييم تابع كمتغير المالية والزمات مستقل
التقليدية غير النقدية السياسة ادوات احد الكمي التيسير هما فقط متغيرين الدراسة

الزمات اثر تخفيف ، التابع المتغير كمتغير
المعرفية استخداماخضافة خلل من التقليدية غير النقدية السياسة من مهم جانب الدراسة هذه تناولت

هي الكمي التيسير ان حيث القتصاد في الكمي التيسير وهي ادواتها اهم احدي
المرجوة. الهداف لتحقيق المناسبة الداة

اخستنتاجات تنظيفاهم عبر الشركات من العديد افلس وقف في الكمي لتيسير سياسة نجحت لقد
الرهونات من وجزء الفاسدة والسندات الخطرة المالية الصول من محافظها

. البطالة معدلت وخفض القتصادي النمو تحقيق في تنجح لم ولكنها العقارية
التوصيات التركيزاهم من بدل النتاجية القطاعات يدعم ان الفيدرالي الحتياطي مجلس على

البطالة. معدلت لخفض المالية والسواق البنوك في الموال ضخ على

دراسة )3()2019 ( مسعدي
الدراسة الديونعنوان ازمة معالجة في التقليدية غير النقدية السياسة دور
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ي201 -2010 الفترة خلل السيادية
الدراسة العلنهدفت 2009بعد من ظهرت التي الوربية السيادية الديون ازمة تحليل الى

في الميزانية في والعجز اليونانية السيادية للديون المصاحبة المخاطر عن
واسبانية واليونان إيرلندا مثل اليورو

الدراسة السياديةمتغيرات الديون معالجة – التقليدية غير النقدية السياسة ادوات
والتشابه الختلف السياديةاوجه الديون ازمة تناولت بأنها الحالية الدراسة عن الدراسة هذه تختلف

لمعالجتها استخدمت التي النقدية غير الدوات واهم
المعرفية العجزالضافة وكذلك اوروبا لها تعرضت مالية ازمة اهم احدى الدراسة هذه اضافت

الزمات هذه مثل الى تعرضت اوربية دول تناولت اليورو منطقة في
المفتوحة السوق عمليات اطار في مؤقتة برامج واستخدام

الستنتاجات اعطاءاهم هو اليورو منطقة في المسؤولين قبل ن اتخاذها تم التي القرارات اهم
المركزي للبنك بالسماح الوربي المركزي للبنك الصلحيات من المزيد

اليورو منطقة بنوك على بالشراف الوربي
التوصيات والهتماماهم الزمات من التليل او الحد بهدف مستقلة رقابية هيئة انشاء ضرورة

وكيفية الحكومي القراض في الدولة بسياسة المتعلقة التقارير بنتائج اكثر
. الديون هذه سداد

دراسة )4() 2020( الرزاق عبد
الدراسة تجربةعنوان دراسة المالية اخزمات لدارة التقليدية غير النقدية السياسة
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وبريطانيا اخمريكية المتحدة الوخيات من كل في الكمي التيسير
الدراسة الزماتهدفت معالجة في التقليدية غير النقدية السياسة فعالية مدى تحقيق الى

الدوات اهم الى والتطرق وبريطانيا المتحدة الوليات في خاصة المالية
المتحدة الوليات في المطبقة التقليدية غير النقدية للسياسة

الدراسة الماليةمتغيرات الزمات – التقليدية غير النقدية السياسة
المعرفية معالجةالضافة في التقليدية غير النقدية السياسة ادوات الى الدراسة هذه تطرقت

الوليات في الزمات معالجة في الدوات هذه الى اللجوء ان المالية الزمات
الظروف كافة في الدوات هذه استخدام المحتمل من اصبح وبريطانيا المتحدة

القتصادية
الستنتاجات واقلاهم المتحدة الوليات في فاعلية اكثر كانت التقليدية غير النقدية السياسة ان

تكتل ظل في السياسة هذه طبق الفيدرالي البنك لن بريطانيا في فاعلي
المتحدة الوليات في موحدة مالية وسياسة اقتصادي

التوصيات مناهم لنه الكمي التيسير سياسة تطبيق في المبالغة بعدم الدراسة توصي
في التوسع مع حتى القراض على المالية والمؤسسات البنوك تشجيع الصعب

الكمية التسهيلت
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دراسة )5() 2020( الرزاق عبد
الدراسة تجربةعنوان دراسة المالية اخزمات لدارة التقليدية غير النقدية السياسة

وبريطانيا اخمريكية المتحدة الوخيات من لكل الكمي التيسير
الدراسة التقليديةهدفت غير النقدية السياسة فعالية مدى معرفة خلل من الهداف تحقيق الى

والتطرق وبريطانيا المتحدة الوليات في خاصة المالية الزمات معالجة في
المتحدة الوليات في المطبقة التقليدية غير النقدية السياسة ادوات اهم الى

نجاحها ومعايير وبريطانيا
الدراسة الماليةمتغيرات الزمات ، التقليدية غير النقدية السياسة

والتشابه الختلف الولياتاوجه من لكل الكمي التيسير تجربة تناولت انها الختلف اوجه من
اداة خلل من التقليدية غير النقدية السياسة اثر وتناولت ، وبريطانيا المتحدة

وبريطانية المريكية المتحدة الوليات من كل على الكمي التيسير
المعرفية اداهالضافة استخدام اهمية بين قارنت انها الدراسة لهذه المعرفية الضافة كانت

استخدامها اهمية بينت وقد الدراسة عينة دول من دولة لكل الكمي التيسير
في الختلف واسباب الدول هذه من دوله كل اقتصاد على تأثيرها ومدى

. الدراسة عينة الدول اقتصادات على تأثيرها
الستنتاجات فياهم فعالية اكثر كانت التقليدية غير النقدية السياسة بأن الستنتاجات مناهم كان

هذه طبق الفيدرالي البنك لن بريطانيا في فعالية واقل المتحدة الوليات
ازمة كانت وقد واحدة امريكية مالية وسياسة اقتصادي تكتل ظل في السياسة
. اوروبا الى العقاري الرهن ازمة انتقال بسبب بريطانيا في السيادية الديون

التوصيات ادواتاهم واستخدام القتصادية بالناحية الهتمام بضرورة الدراسة توصي
السياسة وتوحيد القتصاد الوحدة على للحفاظ التقليدية غير النقدية السياسة
بالشكل التقليدية غير النقدية السياسة ادوات عليها تؤثر لم التي للدول المالية

المطلوب.
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دراسة )6() 2020( نادية

الدراسة قياسيةعنوان دراسة ، المالي النظام استقرار على الكمي التيسير اثر
الدراسة والنقديهدفت المالي المجال في الحاصلة والدولية المحلية التطورات اهم يواكب بحثي هدف تحقيق الى

اداة في المتمثلة التقليدية غير النقدية للسياسة الحديثة الدوات احدى مفهوم على التعرف وهو
استخدامه وآلية نشوئها حيث ن الكمي التيسير

الدراسة الماليمتغيرات النظام استقرار ، الكمي التيسير اداة
المعرفية التيسيرالضافة سياسة اثر استقصاء تم لذلك القياسي الجانب من نصيبها تنل ولم مهمة الدراسة هذه تعتبر

اداء تحسين في للمساهمة الحكومي القرار متخذي يساعد مما المالي النظام استقرار على الكمي
المالي النظام استقرار وتحقيق القتصاد

والتشابه الختلف الدراسةاوجه اكدت كما المالي النظام استقرار على واثرها الكمي التيسير اداة اهمية الدراسة هذه تناولت
بالعالم. اقتصاد اكبر تشكل لنها فقط المريكية المتحدة الوليات على التركيز على

الستنتاجات كمااهم 2008 لسنة المالية للزمة التداعيات لمواجهة معقولة بصورة مرونتها المتحدة الوليات اثبتت
النسبي الستقرار من حالة وجود اثبت المالية الزمة بعد المالي للستقرار التجميعي المؤشر ان

. المالي لنظامها
التوصيات الماليةاهم والمؤسسات البنوك تشجيه الصعب من لنه الكمي التيسير سياسة تطبيق في المبالغة عدم

الكمي التيسير سياسة اهداف تعزيز وضرورة الكمية التسهيلت في التوسع مع حتى القراض على
. البنوك وانشطة اعمال على المالية الرقابة خلل من
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دراسة )7() 2020( امينة
الدراسة ادارةعنوان في التقليدية غير النقدية السياسة لفعالية تحليلية دراسة

اليورو ومنطقة اخمريكية المتحدة الوخيات تجربة ، اخزمات
الدراسة للخروجهدفت المتقدمة الدول اتبعتها التي الحديثة النقدية السياسات اهم تحديد الى

عملها وآلية ومكوناتها نشأتها تاريخ على التعرف خلل من الزمات من
. تأثيرها وقنوات

الدراسة الماليةمتغيرات الزمات ، التقليدية غير النقدية السياسة
والتشابه الختلف والزماتاوجه التقليدية غير النقدية السياسة هما فقط متغيران الدراسة تناولت

الكمي التيسير اداة على التركيز مع المالية
المعرفية غيرالضافة الدوات استخدام فاعلية قياس هي معرفية اهمية الدراسة هذه اضافت

التيسير بأداة والهتمام المالية الزمات علج في النقدية للسياسة التقليدية
الزمات. وقت في والكساد النكماش على للقضاء الكمي

الستنتاجات كانتاهم الفيدرالي للبنك الكمي التيسير سياسة ان تنين الدراسة خلل من
مرونة مثل المريكي القتصاد بها يتمتع مساعدة عوامل بسبب ناجحة

. التصنيع اعادة وسياسة للبنوك سريعة هيكلة واعادة القتصاد
التوصيات والنمواهم التضخم تعزيز الى اضافة التامة بالمرونة القتصاد يتمتع ان

دفع اجل .من لستقرارها العملة وتوحيد الفائدة اسعار من والحد القتصادي
. البطالة مستوى وتخفيض النتاج عجلة
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دراسة ()ي( 2017( حسن ، محمد
الدراسة بينعنوان ما العلج وآليات اخزمة ميكانيزم العالمية المالية اخزمة

التقليدية وغير التقليدية الصيغ
الدراسة اوجههدفت على التركيز مع العالمية المالية الزمة حدوث اسباب على التعرف

الزمة علج وكيفية العالمي المالي النظام هيكل في والقصور الضعف
. التقليدية وغير التقليدية التمويل ادوات باستخدام

الدراسة التقليديةمتغيرات وغير ، التقليدية الصيغ ، العالمية المالية الزمة
والتشابه الختلف والقصوراوجه الضعف واوجه المالية الزمة حدوث اسباب الدراسة هذه تناولت

مشكلة ان كما لحدوثها الحقيقية للسباب والتوصل المالي النظام هيكل في
انخفاض الى ادت التي الكلية القتصادية التوازنات باختلل تمثلت الدراسة

الفائدة اسعار
المعرفية للتوصلالضافة الزمة ميكانيزم عن كشفها خلل من معرفية اهمية الدراسة اضافة

هذه حدوث منع في السلمية البنوك اهمية ووضحت لها الحقيقية للسباب
وتحمل الفائدة اسعار انخفاض اسباب وبينت المستقبل في الزمات

المخاطر.
الستنتاجات القطاعاهم في بدأت والتي القتصاد في الخلل حالة الى يشير الزمة حدوث

خلق هو بأدواته السلمي التمويل وان الحقيقي القطاع الى وامتدت المالي
. اضافية تمويل وفرص خيارات

التوصيات قبلاهم من اسلمي تمويل وادوات صيغ واستخدام تبني في التدرج اهمية هو
والنشر السلمي التمويل في الدول تجارب من والستفادة العالم دول

العالم. دول كافة في وصيغه بأدواته السلمي للتمويل والترويج
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دراسة )9() )ي201 وعيل ، هاني
الدراسة النقديةعنوان السياسة لتطبيق حديثة كآلية الكمي التيسير سياسة

في الكمي التيسير سياسة تطبيق لفاق نظرية تحليلية دراسة
. الجزائر

الدراسة غيرهدفت للتمويل كآلية الكمي التيسير سياسة على الضوء تسليط محاولة الى
تراجع نتيجة القتصادية المؤسسات وتمويل للقتصاديين التقليدي

. المحروقات قطاع ايرادات
الدراسة النقديةمتغيرات السياسة ، الكمي التيسير اداة

والتشابه الختلف الموازنةاوجه وليس التقليدي غير للتمويل كآلية الكمي التيسير اداة تناولت
الجزائر في العامة

المعرفية الكميالضافة التيسير سياسة تطبيق لعدم النظري التحليل الرسالة هذه استخدمت
. الجزائر في

الستنتاجات النعاشاهم لسياسة موازية سياسة تعتبر الكمي التيسير سياسة ان
يمكن ل انه ال اقتصادي انعاش تحقيق خللها من يمكن القتصادي

هيكلي خلل وهناك محققة غير شروطها لن الواقع ارض على تطبيقها
هذه في استخدامها وان السنوية العامة الموازنة تمويل في وليس

. الوطني القتصاد على سلبا ينعكس الظروف
التوصيات مرونةاهم عدم بسبب النتاجي الجهاز مرونة اشكاليو معالجة من لبد

. النتاجي الجهاز
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Foreign Studies : ااجنبية الدراسات
دراسة )1(Yevgeniyaت Elena)2015)

الدراسة Theعنوان impact of Unconventional monetary policy
measures by the systems four on Global liguidity
النقدية السياسة تأثيرتدابير . and monetary conditions
العالمية السيولة على النظامية اخربعة قبل من التقليدية غير

الدراسة التيهدفت )umbms( التقليدية غير النقدية السياسة تدابير تأثير عن البحث الى
النقدية الوضاع حول النظامية الربعة قبل من 2008 عام تنفيذها تم

عام بشكل العالمية النقدية والسيولة
الدراسة النقديةمتغيرات الظروف ، العالمية السيولة التقليدية، غير النقدية السياسة

والتشابه الختلف لبياناوجه التقليدية غير النقدية للسياسة استعمالها في الدراسة هذه اختلفت
)Umpms ( برامج استخدمت .وقد والنقدية العالمية السيولة في تأثيرها

الجمالي. المحلي الناتج بواسطة تطبيقة تم وقد
المعرفية خللالضافة من التقليدية غير النقدية للسياسة اخرى اهمية الدراسة هذه اضافت

برامج استخدمت انها .كما النقدية والظروف العالمية السيولة في تأثيرها
المحلي الناتج بواسطة اليورو منطقة في تطبيقه تم وقد )Umpms(

الجمالي
الستنتاجات هناكاهم ذلك ومع جدا مهمة ايجابية علقات هناك ان النتائج اظهرت

الظروف هذه على 5s الدول فرادى على umpms تأثير في اختلفات
. umpms لدى الخرى البلدان في

التوصيات ميزانيتهااهم من لتصلح السمي انفاقها خفض الصغر والشركات البنوك على
البنوك غير الى المنخفض العائد ذات الحكومية الديون وبيع العمومية

الئتمان مثل مصرفية غير بقروض المصرفي الئتمان واستبدال
. التجاري
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دراسة )2(Tatiana Fic )2013)
الدراسة Theعنوان spillover effects of unconventional

monetary policies in major developed countries
. on developing countries

البلدان في التقليدية غير النقدية للسياسات المباشرة غير الثار
النامية. البلدان على الرئيسة المتقدمة

الدراسة البلدانهدفت في المعتمدة التقليدية غي النقدية السياسة تدابير تأثير دراسة إلى
واليابان( ، اليورو ومنطقة ، المتحدة والمملكة ، المتحدة )الوليات المتقدمة

وروسيا(. ، والهند ، والصين ، )البرازيل النامية القتصادات على
الدراسة الناميةمتغيرات الدول ، التقليدية غير النقدية للسياسة المباشرة غير الثار

والتشابه الختلف البلداناوجه في المعتمدة التقليدية غي النقدية السياسة تدابير تأثير دراسة
، اليورو ومنطقة ، المتحدة والمملكة ، المتحدة )الوليات المتقدمة
، والهند ، والصين ، )البرازيل النامية القتصادات على ) واليابان

وروسيا(.
المعرفية يستخدمالضافة ذلك وبعد الحصائية والتحليلت الحداث من سلسلة باستخدام

بمحاكاة القيام اي NIGEM الوطني للمعهد العالمي الكلي القتصاد نموذج
السهم اسعار وارتفاع ، العائدات انخفاض في المتمثلة الكلي القتصاد آثار

الستنتاجات البنوكاهم اعتمدتها التي التقليدية غير النقدية السياسة اجراءات حجم بأن
المركزي والبنك ، الفيدرالي الحتياطي ،بنك الرئيسية الربعة المركزية
الميزانية حجم زاد . مسبوق غير ، اليابان وبنك ، انكلترا وبنك ، الوربي

واربعة ، المتحدة المملكة في اضعاف خمسة المركزي للبنك العمومية
. واليابان اليورو، منطقة في وتضاعف ، المتحدة الوليات في اضعاف

التوصيات الختللتاهم حجم على بالتركيز من بدل السندات شراء على ركزت
المعيشية. والسر للشركات الديون وحجم ، الخارجية
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دراسة )3()2014( وآخرون Fernandez
الدراسة Bankingعنوان Stability, and Economic Volatility

.Competition
واخقتصاد والمنافسة المصرفي اخستقرار

الدراسة وكيفهدفت ، الصناعية المضافة القيمة تقلب على المصرفي الستقرار تأثير إلى
والعلقات ، البنوك سوق في المنافسة على اعتمادا دولة 110 عبر تختلف

والشركات. ، البنوك بين
الدراسة القتصادمتغيرات ، المنافسة ، المصرفي الستقرار

والتشابه الختلف والقتصاداوجه مستقل كمتغير المصرفي للستقرار بتناولها الدراسة هذه اختلفت
المضافة القيمة تقلب على المصرفي الستقرار وتأثير المنافسة عبر

الصناعية.
المعرفية 110الضافة من الصناعة مستوى على بيانات التجريبية الدراسة هذه استخدمت

التقلبات لن نظرا 1989-2008 الفترة خلل ونامية متقدمة دولة
ركزت حيث . المصرفي الستقرار ايضا تعزز المنخفضة القتصادية

خاص. بشكل القطاعات على الدراسة
الستنتاجات القيمةاهم تقلب على يؤثر المصرفي الستقرار كيفية إلى النتائج وتشير

خللها من يؤثر التي والقنوات ، المالية التنمية ضبط بعد المضافة
ان إلى النتائج وتشير القتصادية التقلبات على المصرفي الستقرار

في والمعنوي السالب المعامل يشير ،كما تقلبا اقل ، نسبيا الكبر القطاعات
ان إلى تميل المالية التبعية مستويات ارتفاع مع الصناعات ان إلى العمود
لديها التي البلدان في المضافة القيمة من تقلبا اقل مستويات ذات تكون

تطوراا. اكثر مالية انظمة
التوصيات الماليةاهم الحتياجات ذات للقطاعات الئتمان توافر بزيادة الدراسة توصي

الشركات اعتماد من التنمية تقلل كما المزيد لديها التي البلدان في الكثر
على الحقيقية الصدمات تأثير من وتقلل الداخلية اموالها في الستثمار على

. للصناعة المضافة القيمة تقلبات
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دراسة )4(Ozili (ي201(
الدراسة Banking.عنوان stability Determinants in Africa

افريقي في المصرفي اخستقرار محددات
الدراسة جوانبهدفت اربعة من المصرفي الستقرار محددات تحليل إلى الدراسة هدفت

عن الناشئة والضائقة ، السلبية الئتمان خسائر من الحماية ، تكميلية
الدراسة .وتقدم المالية والتنمية ، المتعثرة والقروض المخاطر العسار

القروض خسائر تغطية نسبة تتضمن المصرفي للستقرار مقاييس اربعة
المالي التطور ومستوى ، الصول جودة ونسبة العسار ومخاطر للبنوك

الدراسة ،متغيرات المتعثرة الفروض : هي ومؤشراته ، المصرفي الستقرار محددات
، الئتمان خسائر المالية التنمية

والتشابه الختلف تغطيةاوجه نسبة تتضمن المصرفي للستقرار مقاييس اربعة الدراسة تقدم
ومستوى ، الصول جودة ونسبة العسار ومخاطر للبنوك القروض خسائر

. المالي التطور
المعرفية تكميليةالضافة جوانب اربع استخدام خلل من معرفية اهمية الدراسة هذه اضافت

نسبة تتضمن تتضمن المصرفي للستقرار مقاييس اربع الدراسة وتقدم
، الصول جودة ونسبة العسار ومخاطر للبنوك القروض خسائر تغطية

المالي. التطور ومستوى
الستنتاجات والتركيزاهم ، الجنبية البنوك ووجود المصرفية الكفاءة ان إلى النتائج تشير

والستقرار ، الحكومة وفاعلية ، المصرفي القطاع وحجم ، المصرفي
مهمة محددات المستثمرين وحماية ، التنظيمية والجودة ، السياسي
وكيل على يعتمد محدد كل ،أهمية افريقيا في المصرفي للستقرار

أو الزمة قبل ما التحليل فترة على ويعتمد ، المستخدم المصرفي الستقرار
الزمة. بعد ما أو الزمة اثناء

التوصيات الهيكلاهم دور في النظر الفريقية البلدان في البنوك على المشرفين على يجب
الفريقية. المنطقة في المصرفي الستقرار في المؤسسية والجودة ، المالي



سابقة ادرمسات ملبحث منهجية اال- ملسابقةملفصل ملدرمسات بعض ملثاني- ملبحث

22

دراسة )5()2019( وآخرون Delatte
الدراسة Theعنوان transmission channels of Unconventional

monetary policy Evidence from change in
. collateral Requirements in France

في التغير من دليل التقليدية غير النقدية السياسة انتقال قنوات
فرنسا في الضمانات متطلبات

الدراسة اخئتمانهدفت سوق في الضمان متطلبات في التغير آثار على التعرف إلى
للمقترضين اخئتمان سوق ظروف سوق وتحسين 2012 عام الفرنسي
إلى الدراسة تهدف كما اخهلية حد دون هم الذين بالمقترضين مقارنة
التأثيرات في المحتمل والتفاوت للشركة العمومية الميزانية قناة فحص

الحقيقية.
الدراسة .متغيرات فرنسا في الضمانات متطلبات ، التقليدية غير النقدية السياسة انتقال قنوات

والتشابه الختلف الفرنسياوجه الئتمان سوق في الضمان متطلبات في التغير الدراسة هذه تناولت
التقليدية غير النقدية السياسة انتقال وقنوات 2012 عام

المضافة بياناتالقيمة يضم فرنسا بنك يديره شامل ائتمانيا سجل الدراسة هذه استخدمت
تجاه يورو 25000 من اعلى تعرض اجمال مع المقترضة الشركات عن
الجال ذات القروض على والتركيز فرنسا في العاملين الماليين الوسطاء

الطول الستحقاق
الستنتاجات عنداهم والشركات للبنوك القراض قرارات في الكبير التجانس عدم هي

إلى تميل تضررا الكثر الفئة في تقع التي والبنوك الضمانات اهلية تخفيض
معتدل. بشكل تأثرت التي بالبنوك مقارنة الئتماني العرض تقليل

التوصيات تمويلاهم لعادة للضمانات الهلية متطلبات من التخفيف عواقب بدراسة
بشكل للتأثير للسياسة التصميم يكون بان اوصت .-كما فرنسا في الئتمان
القراض في خطية زيادة في التوقع مع المصرفي القراض على ايجابي

حديثاا. المقبول التصنيف ذات للشركات القروض في اضافية وزيادة



سابقة ادرمسات ملبحث منهجية اال- ملسابقةملفصل ملدرمسات بعض ملثاني- ملبحث

23

دراسة )6(Jokiluoma )2022)
الدراسة Theعنوان effects of the ECBS Unconventional monetary

policy
اخوربي المركزي للبنك التقليدية غير النقدية السياسة آثار

الدراسة خاصةهدفت الوربي المركزي للبنك النقدية السياسة اجراءات آثار في البحث هو
الحديثة. القتصادات في اكبر بشكل البنوك مركزية تحقق بعد

الدراسة التقليديةمتغيرات غير النقدية السياسة آثار
والتشابه الختلف بعداوجه خاصة الوربي المركزي للبنك النقدية السياسة اجراءات آثار في البحث

الحديثة القتصادات في اكبر بشكل البنوك مركزية تحقق
المضافة )SVAR(القيمة الهيكلية للناقلت الذاتي النحدار نماذج الدراسة هذه استخدمت

صدمة لتحديد النقدية السياسة آثار دراسة في الرئيسية الدوات باعتبارها
نموذج استخدام تم الطروحة لهذه التجريبي التطبيق وفي النقدية. السياسة

طبيعته غير إلى استنادا إحصائياا Bayesian vecter autaregres
المركزي للبنك التقليدية غير النقدية السياسة آثار لدراسة الخطأ لشروط

. الوربي
الستنتاجات الدراساتاهم مع النموذج يتضمنها التي النبضية الستجابة وظائف تتوافق

المستخدمة الشارة لقيود الدعم احصائيا المحدد النموذج ويقدم السابقة
اجراءات تأثيرات ان إلى تشير التي العينة لفترة حساس النموذج وأن . سابقا

. الوقت بمرور تغيرت ربما الوربية المركزية البنوك سياسة
التوصيات مناهم اكبر بشكل النقدية السياسة آثار في تبحث التي النماذج تطوير يمكن :

التي الجل طويلة العوائد مثل الصلة ذات البيانات من المزيد تضمين خلل
يساعد شأنه من وهذا المركزي البنك قبل من المستقبلي التوجيه تأثير تلتقط

القتصادية. النقدية السياسة صدمة وراء الحقيقة على التعرف على
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دراسة )7()2020( وآخرون Avernas
الدراسة Unconventionalعنوان monetary policy and funding

. Liquidity risk
. السيولة مخاطر وتمويل التقليدية غير النقدية السياسة

الدراسة المركزيةهدفت البنوك يقود لمركزية اكثر مالي نظام تطوير كيفية على التعرف
السيولة ازمات لمعالجة بهم الخاصة السياسة ادوات من مجموعة لتوسيع

التقليدية آلتهم إلى الوصول نطاق خارج الناشئة النظامية
الدراسة السيولةمتغيرات مخاطر تمويل ، التقليدية غير النقدية السياسة

والتشابه الختلف اسعاراوجه لتثبيت النقدية السياسة ادوات من العديد كفاءة في الدراسة هذه تبحث
. السيولة ازمة في الصول

المضافة التقليديةالقيمة النقدية السياسة عمليات تكون ل قد انه الى الدراسة هذه تطرقت
كبير الظل مصرفي قطاع وجود ظل في التمويل ضغوط لتخفيف كافية

سيولة كدعم المسؤولية تحمل إلى المركزية البنوك دفع المال اسواق وضعف
المالي. للستقرار المحتملة الفوائد مع المصرفي الظل القطاع

الستنتاجات لاهم قد المال اسواق وضعف كبير الظل مصرفي قطاع وجود ظل في انه إلى
ثم التمويل ضغوط لتخفيف كافية التقليدية النقدية السياسة عمليات تكون
الظل إلى القراض تسهيلت تمديد الصول اسعار استقرار يتطلب
مباشرة. السائلة غير المالية الوراق شراء أو المصرفية المؤسسات

التوصيات وسياساتاهم الخصم نافذة استخدام خلل من القوى السياسات مزيج من المزيد
البنوك فيها يكون التي النقطة حتى التمويل ضغوط من للتخفيف السيولة ضخ
يضم الكلي للتمويل نموذجا الدراسة هذه تقترح كما . بالكامل مشبعة التقليدية

التمويل. لمخاطر المعرضة الظل وبنوك التقليدية البنوك
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دراسة )2022()ي( وآخرون Cortes
الدراسة Unconventionalعنوان monetary policy and disaster risk :

.Evidence from the subprime and COVID-19
الرهن ازمة في ادلة الكوارث ومخاطر التقليدية غير النقدية السياسة

. covid-19 وأزمات العقاري
الدراسة الفيدراليهدفت الحتياطي مجلس اجراها التي التدخلت مقارنة إلى الدراسة هدفت

الحد في بفعاليتها يتعلق فيما covid-19 و العقاري الرهن لزمات استجابة
الكوارث. مخاطر من

الدراسة العقاريمتغيرات الرهن ازمة ، الكوارث ومخاطر التقليدية غير النقدية السياسة
. covid-19 وأزمات

والختلف التشابه مناوجه المستمدة الكوارث لمخاطر النماذج من خالية مقاييس الدراسة استخدمت
الزمتين لكلتا استجابة التدخلت ان التوثيق يتم لكي اليومية الخيارات بيانات

المحلية. السهم اسواق في المخاطر من قللت
المضافة اجراهاالقيمة التي التدخلت مقارنة خلل من معرفية اهمية الدراسة هذه اضافت

covid-19 و العقاري الرهن لزمات استجابة الفيدرالي الحتياطي مجلس
خالية مقاييس استخدمت كما الكوارث مخاطر من الحد في بفعاليتها يتعلق فيما

. اليومية البيانات خلل من الكوارث بمخاطر خاصة النماذج من
الستنتاجات اناهم حين في ، ملحوظ بشكل متباينة للزمتين المباشرة غير الثار كانت :

السهم اسواق على سلبية بتداعيات عموما تتميز العقاري الرهن تدخلت
بالتداعيات عموما ترتبط covid-19 لزمة السياسات استجابات فأن ، الدولية

. اليجابية
التوصيات للسلطاتاهم الوسع المشاركة اهمية على التأكيد ، التوصيات أهم من كانت

. العمومية ميزانياتها توسيع في النقدية
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ااخرى السابقة الدراسات عن الحالية الدراسة يميز ما 3.2.1
الواغاع وعن ا��ناتبً ا��تلو�ات مافً توفير في اته�ت ا�لوانب �ن عدد ا�لا�يً ا�دراتً تاغ�نت
ا�نقغاط �غغن �ل�وعغغً ا�دراتغغً اغغذه اظهغغرت وقغد ا�دراتغغً عينغً �لغدول وا���غغغغرفيً ا��ا�يغً الواغغغغاع وعغغن ا��ا�يغً
عغغغن ا�دراتغغغً اغغذه �غغاي�يل وااغغم �نهغغا والتغغغتاادة الاتغلف و�لغغغالت ا�دراتغغغً اغغذه بهغغا ت�غغيلت ا�غتي التاتغغغيً

: ا�تابقً ا�دراتات
والتغتقرار , ا��ا�يً الل�غات �غن وا�تتغافي , ا�تقليديً �غير ا�نقديً ا�تياتغً واغي ا�دراتغً اغذه �تغغيرات تتغد -1
في ا��تغتويات مافً على ومذ�ك , ا�دراتغً عينً ا��تقد�ً ا�دول �تغتوى على لغدا �ه�ً �تا �لت�تً ا���غرفي
الطلع بتد ا�لا�يً ا�ثلثً ا��تغيرات تل�ع دراتً تتوفر فلم ا�بالثً علم لتب ا�تربيً ا�دول و�نها ا�تا�م دول

. ا�تابقً وا�دراتات ا�تا��يً ا��تلو�ات ؤبمات و�واقع ا���ادر ا�لب على
�لالت في �نها التتاادة يتم �مي ا��مؤرات وعرض و�غف في وع�ليا فمريا اتلوبا ا�لا�يً ا�راتً قد�ت -2

. ا��تتقبليً ا�بلوث
ان�وذلا باعتباراا �د�ج وبؤمل والقت�اديً ا��ا�يً با��مؤرات ا��وثقً ا�بيانات بتلليل ا�لا�يً ا�دراتً قا�ت -3

. �رة لول ذ�ك تلقق وقد ا��قيد �ير ا�لر �لقت�اد ��يلا دو�يا
توالهها ا�تي �ل�ؤغامل ا�للول بتض واغغع في و�مؤغراتها ا��تغيرات ااغم ا�تل�ي بلانبها ا�دراتغً اغذه تاغغ�نت

ا�دراتً. عينً ا���رفيً اا�ها و�ن ا��ا�يً ا��متتات ا�لب
ا�نظريً ا�ناليتين �ن وا�ؤ�و�يً با�تما�ل تت�غف بيانات قاعدة تلقيق او ا�دراتً اذه ااداف بين �ن مان -4
وا�تي ا��تقد�غً ا�دول أ�لب أتبتتهغا ا�تي ا�تقليديً �غير ا�نقديً ا�تياتغً لدوات ال�ثل التغتادام في وا�تطبيقيً

�لتلأ. بؤمل لاءت
والتغغغغتقرار , ا��ا�يغً والل�غغغات ا�تقليديغً �غغغغير ا�نقديغً ا�تياتغغغغً �مؤغغغغرات تاتيغل فغغي ا�لا�يغً ا�دراتغغغغً تتغغغغهم -5
ا�قريب ا��تغتقبل في وا���غغرفيً ا��ا�يً ا��اغاطر �غن اا�يً �تغتقرة ��غغرفيً بيلً انؤغاء الغل �غن , ا���غغرفي

. وا�بتيد
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Theoretical part for the research ِّّحث يْ اّنظ اطاَ : اّثاني اّفال

Theoretical part for the research للبحث النظري الطار : الثاني الفصل

: تمهيد
با�غً عوا�ل , الايرة ا�تقود الل ا�تا��ي القت�اد ؤهداا ا�تي وا�ها�ً ا�تريتً ا�تطورات ؤملت
القت�ادي ا�واع تطور ادى م�ا , �تتقر اقت�ادي ن�و تلقيق الل �ن القت�اديً ا�تياتات في ا�تأثير
وتطور , وا�اد�ات ا�تلع لرمً وتلرر , ا��تلايد ا��ا�ي ا�تلرر تياتً �ن مل باال ا�دو�ي ا��تتوى على
تادت ا�تي الل�ات تلك عن لدة امثر �ا�يً ال�ات ظهور إ�ى لديدة �ا�يً ��ارتات وظهور ا��ا�يً البتمارات
بتض لنوح 2008 عام ا��ا�يً الل�ً بتد الايرة ا�تنوات عرفت م�ا . ا��ااي ا�قرن في ا�تبتينات قبل
الل �ن ا�نقديً ا�تياتً تتيير في تقليديً �ير ادوات انتهاج إ�ى ا��تلدة ا�وليات رأتها وعلى , ا��تقد�ً ا�دول
ا�بطا�ً �تتويات وااض , ا�رمود �ن والفلت القت�ادي النهيار وتلنب القت�ادي ا�ن�و ع�ليات دفع
ا�تاام, اتتهداف عن البتتاد إ�ى اليانا وا��تلا�نً ا�توالن ااتللت �ن عديد �تا�لً تطلب , ا�ن�و واتتتادة

. القت�ادي ا�تتافي وتيتير النهيار عواقب تاايف الل �ن ا�تقليديً �ير ا�نقديً ا�تياتات إ�ى وا�تلول
ادوات ابتمار إ�ى مافيً �ير مونها ا�تقليديً ا�نقديً ا�تياتات وعلل ا�تابق, القت�ادي ا�واع أدى
, القت�اد تنؤيط إ�ى تهدف , ا�نقديً �لتياتً ا�تقليديً �ير الدوات عليها اطلق ا�نقديً ا�تياتً لدارة لديدة
اا�يً ا�تدابير اذه امثر مانت وقد , الل�ات لا�ً في ا�تاام ومبت , �باؤر بؤمل ا��ا�ي النهيار و�تا�لً
وتتر , )CE(اللت�اني وا�تيتير , )QE(ا�م�ي ا�تيتير وتياتً )ZIRP( ا��اريً ا�االدة تتر تياتً اي
, القت�ادي ا�ن�و تتليل في تؤارك وملها ,)FG(ا��تبق وا�توله , )NIRP( ا�ودالع على ا�تا�ب ا�االدة
, اول اللت�ان اتواق إ�ى ال�اثً تقديم او ا�تياتات �وااتي ا�رليتي ا�هدف .مان ا��نؤودة الاداف وتلقيق
دور فأن و�ذ�ك , والنتاج ا�تاام لدة تاايض في وتاام , القراض نؤاط رفع ��ا ثانيا القت�اد إ�ى ثم
ا��ا�ي ا�نظام تثبت ان ي�من تياتاته لن اا�ً الايرة ا�تنوات الل اا�يً يلداد ا��رملي ا���رفي ا�قطاع

. الاطراب فترات الل والقت�ادي
ارتباطا �رتبط ا���رفي ا�نظام واتتقرار ا��ا�ي ا�نظام في الللاء اام الد ا���رفي ا�لهال يتتبر
ا��مؤرات بلرمً �باؤر بؤمل �رتبط ا���رفي التتقرار �اهوم ان . ا��ا�ي ا�نظام في التتقرار بتلقيق وثيقا
ا�قغغغغروض, , ا�غغغودالع , )ا��غغغولودات تؤغغغغغ�ل ا�تي الاغغغغغغرى ا��ا�يً وا��متغغغتات ا���غغارف �دى ا�لقيقيً ا��ا�غغغيً
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فال وأارى �دة بينن تذبذبها أو ن�واا �تدلت ليث �ن ا�تيو�ً نتبً ا�ربليً, نتبً , التتث�ارات
في تلدث تغيرات اي فإن و�هذا , �لبلد ا�قو�ي القت�اد بواقع �باؤر بؤمل �رتبط ا���رفي التتقرار ان عن

. ا���رفي التتقرار على �باؤر بؤمل انتماتها يمون توف ا�قو�ي القت�اد

Unconventional التقليديسة �سسير النقديسة للسياسسسة النظسسري الطسسار - الول المبحسسث 1.2
: monetary Policy
: النقدية السياسة دارة واإ المركزية البنوك 1.1.2

: المركزية البنوك 1.1.1.2
لد على وا�نا�يً ا��تقد�ً القت�غادات في ا���غرفي ا�لهال في ا��غدارة �رمل ا��رمليً ا�بنوك تلتل
�لدو�ً القت�ادي التتقرار تلقيق في ا�بنوك اذه تمديه ان ا�لمو�ات تأ�ل ا�ذي ا�دور إ�ى ذ�ك ويرلع , تواء
في �ه�غً تأثيرات �غن ا�تياتغً اغذه على يترتب ب�غا اللت�غان اع�غال و�راقبً ا�نقديً �لتياتغً ادارتهغا اغلل �غن
الؤغغغراف وظياغً ف�غغغغل إ�غى ا��تقد�غغً ا�غدول فغي ا��رمليغً ا�بنغوك قا�غغت �قغد واللت�غغاعي القت�غغغغادي ا�نظغغغا�ين
اغوء في ا�نقديً �تياتغتها رليتغي مهدف ا�تاغام �تدل اتغتهداف على وترميلاا ا��رمليً بنومها عغن وا�تنظيم
ا�نقديغً ا�تياتغغغً ورتغغغم اواغغغغاعها وتغغغل�ً ا��ناتغغغبً ا�بنميغً ا�بنيغً توفغير عغغغن فاغغغغل ا��غغال رأس اتغغغواق تلغغغرر
تدير انها اذ , والقت�ادي ا��ا�ي التتقرار ا�ان في لات�ا دورا ا��رمليً ا�بنوك �تبت �قد )�لح,2019(.
تهغدد ا�تي ا��ا�يغً الل�غً اعقغاب فغي ادواتهغا �غن وتغغتت وقغد و�تغغتقر �نااغض تاغغغام �تلقيغق ا�نقديغً ا�تياتغغً
و�غغغغغغغغير ا�تقليديغغغً الدوات �غغغغغغن �ل�وعغغغغغغغغً وواغغغغغغغغغغغغغتت ا��تقلبغغغً ا��غغغغغغغغغغغغغرف اتغغغغغغغغتار وادارة , ا��غغغغغغا�ي التغغغغغغغغتقرار
اللت�غغغان تغغدفق علغى وا�لاغغاظ ا�رليتغغغغيً ا��ا�يغغً التغغغغواق فغغي ا�تغغغغيو�ً ودعغغغغم ا�نقديغغً ا�تياتغغغغً �تتغغغغهيل ا�تقليديغغً
ليغث �غن اا�يتهغا ا�تغا�م فغي ا��رمليغً ا�بنغوك �غن ا�تديغد اثبتغت �قغد . )Report issued by IMF,2022:2(
الل�غات �غع تتا�لهغا وطريقً وا��تغتقر, ا��نااض ا�تاغغام �نهغا عديدة اقت�غغاديً لاغداف وتلقيقهغا اتغتقل�يتها

.)Mishkin,2013:247( والقت�اديً ا��ا�يً

: واهميته المركزي البنك مفهوم - أواة
بغرض ا���رفي ا�نظام واتتقرار وا�رقابً ا�نقد عرض تنظيم �تمو�يً تتو�ى نقديً �متتً هو
�تتويات على وا��لافظً , ا�تاام لدة ,وتاايض ا��لليً ا�ت�لً اتتقرار ابرلاا نقديً ااداف تلقيق
�متتً انه على ا��رملي ا�بنك تتريف وي�من .)Michael Jay Boyle,2020:1( ا�بطا�ً �ن �قبو�ً
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عرض على وا�تيطرة ا�بلدان �ن �ل�وعً او �ا بلد ع�لً وادارة , ا�نقديً ا�تياتً تنايذ عن �تمو�ً عا�ً
.)Central Bank of Ireland,2022:p4( ا�نقد

�غغغن ا�تلاريغً �لبنغوك ا�نقديغً باللتياطيغات باللتاغغاظ يقغغوم بأنغه ا��غغغرملي ا�بنغك اا�يغً وتم�غغغن
Central ( اللنبي ا��رف ع�ليات نطاق على ا�لااظ على وا�ت�ل ا�تلاريً الوراق ا�م اعادة الل
, ا��اتولً ا�توق في وا�لوالت ا�تندات وؤراء بيع اياا (,ويؤ�ل Bank of Sri Lanka,2018:p2
وا�اغغغغغغغغارلي ا�غغغداالي, التغغغغغغغغتقرار علغغغى �للاغغغغاظ ا��طلغغغوب ا�لغغغغغغغغد عنغغغد اللت�غغغغغغان اغغغغغغغغغغغغغبط �نهغغغغغغا ا�هغغغغغغدف
اتتقرار �تلقيق ا�نقديً ا�تياتً ادارة في ا��رمليً �لبنوك ا�رليتي ا�دور ويت�ثل ,)Nipun.S,2017:P4(
على ا��ترتبً اآثار وتقييم التاتغغيً ا�هيمليً ا�تغغيرات ور�غغغد وا��تغغتقر(, ا��نااغض )ا�تاغغغام التغغتار
�قغرض انغه م�غغا .)European Central Bank, Lane, Philip R.,2021:p2(,القت�غغغغادي ا�ن�غغو
تتلغغغغغغغغغغغغل عنغغغغغد�ا بغغغغغال�وال القت�غغغغغغغغغغغغغغغغغغغاد تلويغغغغغد عغغغغغغغغغغغغن ا��تغغغغغغغغغغغغمول انغغغغغه يتغغغغغغغغغني ��غغغغغغغغغا الاغغغغغغغغغغغغير ا��غغغغغغغغغلذ
Michael, ( ا�اؤل �ن ا���غرفي ا�نظام ي�نع انه ب�تنى , ال�دادات نقص تغطيً عن ا�تلاريً ا�بنوك
اعلى درلغغً يتطلب الاغداف �غن واتغغتً �ل�وعغغً تلقيق فغإن , ذ�ك على وبناءة .)J.Boyle,2021:p2
.)Zhou X. Monaging,2016:p40(الارى ا�لمو�يً وا�ومالت , ا��رملي ا�بنك بين ا�تنتيق �ن

ارتغاء في ا��رمليً ا�بنوك اتغتقل�يً اا�يً ا�دراتغات �ن ا�مثير اثبتت �قد : المركزية البنوك استقللية - ثانياة
ا�لد في �ه�ا �تاا�ا مان ا��رملي ا�بنك اتتقلل ان اذ . وا�نقدي القت�غادي والتتقرار ا�ن�و دعالم
�ن الاير ا�للء في ا��رملي ا�بنك اتتقلل نلو ا�تلرمات تلايل على تاعد ��ا ا�تاام تاايض �ن
ؤغرعيً إ�ى تلتاج ا��رمليً ا�بنوك ان يتغني ,Haldane(.اغذا Andrew G.,2021:2(ا�تؤغرين ا�قرن
�قد .)Holmes,D.R,2013:2(ًفتا� ا�نقديً ا�تياتغً بها ت�غغبح ا�تي ا�اتليً ا�ظغروف �تهيلً �متتغيً
ادوات اتغغغتادام فغي ما�لغً اتغغغتقل�يً ا��غغرملي ا�بنغك �نغح اغغغغغرورة إ�غى Balls اؤغغغار
Balls E. et ( ا��لغغغغغددة ا��تغغغغغتوى عا�يغغً الاغغغغداف �تلقيغغق ا�نقديغغً ا�تياتغغغغغً
إ�ى ت�يغل ا��رمليغً ا�بنغوك اتغغتقل�يً ان إ�ى تؤغغير ا�دو�ي ا�نقغد ��غغغندوق دراتغغً وفغي .)al.,2016:p6
Abo-Lafia, ا�تغغابق فغي ا�تاغغغغام ��تغدل ارتاغاع ؤغغهدت وا�غتي دي�قراطيغً المغثر ا�بلغدان فغي ا�ليغادة

. )M.Y.,2010:340)

:Transparency & effectiveness of central banks المركزية البنوك وفعالية الشفافية - ثالثاة
ا�تياتً ااداف تلقيق عن ا��ؤرعين قبل �ن وا�ؤاافيً �ل�تاللً ا��رملي ا�بنك يااع
وا�ؤاافيً ا��تاللً ليادة نلو يتوله الداة اتتقل�يً نلو ا�تلرك واقترن ا�وقت �رور �ع ا�نقديً
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ا�ؤاافيً درلً ليادة ا�اروري �ن فأ�بح .)Jones, Bradley and Bowman, Joel,2019:p10(
.وقد تياتاتها فتا�يً وليادة , اتتقل�يتها ول�ايً ا�تام ا�تأييد على �ل�لافظً ع�لها في وا��تاللً ,
اذه تلبيً في العااء ا�بلدان ��تاعدة , ا��رمليً ا�بنوك ؤاافيً �يثاق ا�دو�ي ا�نقد �ندوق واع
الطراف و�اتلف ا��رمليً ا�بنوك بين امبر بؤمل ا�اتال ا�توا�ل تتهيل إ�ى ويهدف . ا��طا�ب
�تتوى على ا��تالً الاتيارات تلتين على وا�ت�ل , ا�يقين عدم اوله وتاايف �تها ا��تتا�لً ا��تنيً
تت�ح ال�ها ف�ن , ا��تاء�ً تتهيل ادوات الدى ا�ؤاافيً وتتد .)IMF,2019:P4(, ا�تياتات
�ع تتتق انها م�ا , ال�ثل با�ؤمل ��ا�لهم اد�ً في انؤطتها �دور ا�ل�هور فهم بتت�يق
ت�بح ا��رمليً ا�بنوك وبلغً , ا�اتا�يً ليادة في ا��ت�ثل الت�ى ا�هدف �تلقيق ا�لا�يً ا��لليات

)Tobias Adrian et al.,2020:p1( �لتتقل�يً الاافي ا�ا�ان وا��تاء�ً ا�ؤاافيً
: Monetary Policy النقدية السياسة 2.1.1.2

ااض الل �ن ا�نقديً ا�تياتً تتاذاا ا�تي وا�تدابير اللراءات �ن �ل�وعً بانها RBA يترفها
اذه دع�ت وقد , ا�لمو�ً تندات على �لتالد ادف وتلديد �لقت�اد, اللت�ان توفير ودعم ا�ت�ويل, تما�يف
وتتر القتراض تما�يف ااض ذ�ك في ب�ا ا�نقديً �لتياتً ا�تاديً النتقال آ�يات الل �ن القت�اد ا�تدابير

.)Reserve Bank of Australia,2022:p2( ال�ول اتتار وارتااع �نااض �رف
فغغي �لتلمغغغغم ا��رمليغغً ا�بنغغوك تتغغغغغتاد�ها ا�غغتي الدوات �غغغغن �ل�وعغغغغغً انهغغغغا علغغى تترياهغغغغا ي�مغغغغن م�غغغغا
اللتيغاطي يناغذ ا��تلغغغدة ا�وليغات وفغي , .)Kamal,2010:6( بالتغغغتار التغغغتقرار �تلقيغق ا�نقغدي ا��تغغروض
ا�تاغغغام على ا�لاغاظ �غع ا�ت�ا�ً �غن قغدر اق�غغغى �تلقيغق �غلدوج تاغويض اغغلل �غن ا�نقديغً ا�تياتغغً ا�ايغدرا�ي
ا�اطغوات إ�ى تؤغير ا�نقديً Thomas(.وا�تياتغً Brock, and Pete rathburn,2022,p2( ا�تغيطرة تلغت
القت�غغغغغغغادي التغغغغتقرار الغغغغل �غغغن ا�نقغغدي ا��تغغغروض علغى �لتغغغغيطرة �غغغا بلغد فغغي ا��غغغرملي ا�بنغغك يتاغغغغذاا ا�غتي
و�تغغغغتقر �نااغغض تاغغغغغغام علغى ا�لاغغاظ إ�غى التغغغغتار اتغغغغتقرار (.ويؤغغغغير Wall Street Mojo,2022:p2(

.)Central Bank of Kenya,2022:p3(

Monetary policy strategy to achieve النهائية اهدافها لتحقيق النقدية السياسة استراتيجية - أواة
: its ultimate goals

القت�ادي ا�تقدم بدرلً �تتهدفاتها وترتبط , لارى دو�ً �ن ا�نقديً ا�تياتً ااداف تاتلف
ذ�ك اوء ,وفي ا�تا��يً القت�ادات على القت�اد اناتاح ودرلً ا�مليً القت�اديً ا�تياتات وايمليً

: يلي وم�ا ا�وتيطً والاداف ا�تؤغيليً, الاداف �ن �ل�وعً تلقيق إ�ى ا�نقديً ا�تياتً تتتى
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ا�بدايغغ1ً- وللقغغً , الو�يغغً الاغغغداف ت�ثغغل واغغغي : )operating targets( التشسسسغيلية الهسسداف
علغى با�تغغأثير , بهغغغا ا�تلمغغغم ا��غغغرملي ا�بنغغك يلغغغغاول �تغغغغيرات واغغغغي , ا�نقديغغً ا�تياتغغغغً لتغغغغتراتيليً
ا�نقديً ا�تياتً ادوات بين تربط �لً ال �ااي الو�يً الاداف ان نلد انا و�ن ا�وتيطً, الاداف
ا��تغغغيرات فغي ا�تؤغغغغيليً الاغغغداف تت�ثغل .)Guofeng, Sun,2015:P80( . ا�وتغغغيطً والاغغغداف
واغغذه , لولتهغغا فغي ادوات اتغغتادام اغغلل �غغن ا�يهغغا ا�و�غغغغول ا�نقديغً �لتياتغغً ي�مغغن وا�غتي ا�نقديغً,
, اللتياطيغات علغى �لتغأثير تتغغتادم �تغغغيرات عغغن عبغارة واغغي , الو�يغً بالاغغداف تتغغ�ى الاغغداف
Ma, ( ا�ودالغغغع والتيغغغاطي , ا�بنغغغوك التيغغغاطي و�ل�غغغغغوع , ا�نقديغغغً ا�قاعغغغغغغغدة �غغغغغن مغغغغغل وتتاغغغغغغغغغغغغ�ن
على ا�االدة �تدل وتتاغ�ن , ا�نقد توق بألوال فتت�ى : ا�ثانيً ا��ل�وعً أ�ا .)J.,2017:P195
Mishkin, (. ا�بنوك بين ق�غيرة ��دة ا��قتراغً الر�غدة على ا�االدة و�تدل , ا�لمو�يً ا�تغندات

.)2016:p2
وأدارتها2- �ل�راقبً ا�قابلً ا�نقديً ا��تغيرات عن عبارة اي :)Intermediate goals( الوسيطة الهداف

ا�نهاليً. الاداف وبين بينها �تتقرة علقً انا�ك تمون أن بؤرط ا�نهاليً الاداف تلقيق إ�ى �لو�ول
مهدف �ناتبا ا�نقديً ا�تلطات تراه قد آار �تغير واي ا��تغيرات �ن �ل�وعً ا��رملي ا�بنك ياتار
ا�نقديً ا�متلً �تتويات �اتلف ويؤ�ل م�ي: الول , نوعين إ�ى تقتي�ها وي�من ا�نقديً �تياتتها وتيط
ا��تب �ن ا�بح ا�لديثً ا��ا�يً ا��ؤتقات وظهور , ال�وال رموس �لرمات ونتيلً ,M1,M2,M3

,)Turkeshi et al., 2015:p534( بتهو�ً ابطها ي�من ا�نقديً ا�متلً �تتويات �ن اي ااتيار
ا�تنبم ي�من تأثير و�ه ,)Mishkin,2016:p2( ا��رف واتتار , ا�االدة اتتار ويؤ�ل تتري: واآار
اتتراتيليً يبين ا�تا�ي وا�ؤمل .)Луичо,2010:p232( �لقياس. قابل يمون وان ا�هدف, على به

ا�نهاليً. الاداف �تلقيق ا�نقديً ا�تياتً
-3: )Final goals( النهائية الهداف

:)Realization of price stability( للسعار العام المستوى استقرار 1-3
�تتدل تاام �تدل تلقيق إ�ى لاادة ا�دول تتتى اذ ا�نقديً ا�تياتً ااداف أام �ن واو
إ�ى تمدي قد ؤأنها �ن �لتتار ا�تام ا��تتوى في ا�تقلبات ان ,اذ ا�نقدي التتقرار تلقيق ثم و�ن
�ااطر �ن يليد �لتتار, ا�تام ا��تتوى في التتقرار عدم يمدي ,ليث القت�ادي ا�واع في تغيرات
�ؤملً ��تا�لً ا�نقديً ا�تياتً �لوء Yi(.ان G.,2018:p17( القت�اد ااتلل إ�ى ثم و�ن التتث�ار
ثبات �ع التتار و�تتوى ا�نقد عرض بين وثيقً علقً اناك ان يتني التتار �تتويات اتتقرار
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م�يً ليادة �تدل ابط دون ا��لليً التتار ابط ا��تب �ن انه فريد�ان امد وقد الارى ا�توا�ل
.)Stevens,2013:p3( ا�نقود

:)Realization of full employment ( الكامل التوظيف هدف تحقيق 2-3
ا�نقد عرض ليادة على تقوم ليث , ا�ما�ل ا�تؤغيل تلقيق إ�ى ا�نقديً ا�تياتً تتتى
في وا�تؤغيل التتث�ار فيلداد ا�اتال ا�طلب �ن تليد , وا�متاد ا�بطا�ً لا�ً في ا�نقدي( )ا��تروض
ا�ذي ا�ت�ا�ً �تتوى انها على ا�ما�لً ا�ت�ا�ً تتريف وي�من .)PBC,2018:P10( ا�قو�ي القت�اد
, الل�ا�ي ا��للي ا�ناتج ينااض �رتاتً ا�بطا�ً تمون عند�ا . ا�ت�ل �قوة ا�مفء التتادام �ن يتلقق
�تتوى ان او , �ارا يتاوي ا�بطا�ً �تدل ان يتني ل ا�هدف اذا تلقيق إ�ى ا�نقديً ا�تياتً تتي ان

.) Frederic Mishkin,2016:p.516( %100 ا�تا�لً ا�قوى تؤغيل
:)Achieving high economic growth rates( مرتفعة اقتصادي نمو معدات تحقيق 3-3

او القت�ادي ا�ن�و تلقيق ادف ان . ا�ما�ل ا�توظيف بهدف القت�ادي ا�ن�و ادف يرتبط
ن�غو �تغدل في ارتااعغا تلقق ال�ه �غن وا�ذي نا�يً او �تقد�غً مانت تغواء ا�دول مافً ا�يه تتغتى اغدف
ا�هغغغغغدف اغغغغغغذا بلغغوغ إ�غغى ا�لمو�غغغغغات وتت�غغغغغد ا�لقيقغغغي ا�اغغغرد داغغغغغغغل �توتغغغغغغغط فغغغي ا�لقيقغغغي ا��للغغي ا�نغغغاتج
التغغغتار �تغغغتوى ارتاغاع �غغن وا�لغغغد , ا��غغدفوعات �غغيلان وتلتغغغين , �ل�لت�غغع ا�رفاايغً تلقيغق الغغغل �غغن

.)Nehme G.,2014:p7(
:)Realization of stable balance of payment( المدفوعات ميزان في التوازن تحقيق 4-3

�ن يلري �ا �نظم �نهلي بأتلوب يوفر ال�الي بيان انه على ا��دفوعات �يلان عرف
علل لدوث لا�ً فاي , �تينه ل�نيً فترة الل ا�اارلي وا�تا�م �تين اقت�اد بين اقت�اديً �تا�لت
على ا�االدة تتر رفع إ�ى ا�بنوك يدفع ا�ذي ا�ا�م اعادة تتر ا��رملي ا�بنك برفع ا��دفوعات �يلان في
ا�طلب ويقلل , ا��لليً �لتتار ا�تام ا��تتوى اناااض وبا�تا�ي اللت�ان للم �ن يقلل ��ا ا�قروض
في يتاعد ��ا ا�االدة اتتار ارتااع بتبب اللنبيً ال�وال رموس �ن ا��ليد وللب اللنبيً ا�تلع على

.)Floer, Julien,2019: p10( ا��دفوعات �يلان في ا�تلل �تا�لً
ا�تا�م او ا�تلري �ل�ربع تطرق �ن ,وأول ا�تلري ا��ربع بأاداف تترف ا�نهاليً الاداف اذه ان
�تين اقت�اد اداء تاقد �ن ي�من تاطيطي رتم الل �ن , 1086-1908 ا�اترة الل ما�دور نيمولس
ااداف اربتً تلقيق اتتطاعت اذا فتا�ً اقت�اديً تياتً اي اعتبار ي�من وبلتبه �مؤرات اربتً عبر
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الاداف تلقيق ا��تتليل �ن �ما�دور ووفقا .)Nehme G.,2014:p200( ما�دور ب�ربع عليه ي�طلح
.)Habil et al.,2017:p38( والد آن في الربتً

كالدور السحري المربع يمثلها التي الكلي ااقتصاد متغيرات )1.2( رقم الشكل

: التالي المصدر على بااعتماد الباحثة اعداد من : المصدر
Source : Saavedra-Rivano, Neantro; Teixeira, Joanilio Rodolpho 2017:Magic hypercube and index of

welfare and Sustainability,Economia provided in cooperation with : The Brazillian of
postgraduate programs in Economics(ANPEC),Rio de Janeiro ISSN 1517-
7580 .Elsevier,Amsterdam,Vol-18-ISSN-1, P:90.

Conventional monetary policy tools and وفعاليتهسا التقليدية النقدية السياسسسة ادوات - ثانياة
: their effectiveness.

ا�تأثير في الدوات اذه اتتادام الل �ن ا��رملي ا�بنك يهدف : الكمية المباشرة �ير الدوات -1
: اي الدوات اذه و�ن . فقط ا���رفي اللت�ان للم على

�لتياتً ا�رليتيً الدوات �ن والدة : ) Open Market Operations( ا��اتولً ا�توق ع�ليات 1-1
ا��رملي ا�بنك يتبتها ا�تي ا�نقديً ا�تياتً ادوات اام �ن واي ا��اتولً ا�توق ع�ليات اي ا�نقديً
ا�بنوك �ن ا��ا�يً الوراق بؤراء ا��رملي ا�بنك ويقوم ا�نقد عرض في ا�تلمم إ�ى ال�ها �ن يهدف
تؤبه ا�لتابات واذه �لبنوك ا��رمليً اللتياطيات إ�ى وااافتها ا�نقود الق طريق عن ا�اا�ً
لتاباتها في وياتها ا�بنوك �ن ا��ا�يً الوراق ا��رملي ا�بنك يؤتري ا�لاريً ا�لتابات
اتتار على تمثر وا�تي اللل ق�يرة ا�االدة بأتتار �لتلعب اللتياطي �ن وا�هدف اللتياطيً
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الوراق وتااف , )Thomas Brock, and Pete Rathburn,2022:p4( الارى ا�االدة
ا�نقديً با�تياتً تت�ى الوراق اذه ؤراء وعند ا��رمليً ا�بنوك ا�ول إ�ى ا��ؤترات ا��ا�يً
اللت�ان للم في ا�توتع إ�ى يمدي وبا�تا�ي �لبنوك ا�نقدي ا��تروض يوتع ال�ها �ن ا�توتتيً

.)Paul Boyce,2022:P5( والتتث�ار والقراض

: )Required legal Reserve Ration( القانوني ااحتياطي متطلبات 2-1
يلب ا�تي ا�نقدي اللتياطي نتبً تغيير الل �ن القت�اد على با�تأثير ا��رمليً ا�بنوك تقوم
�تبب او �تينً �ااطر �والهً تبيل في وذ�ك بت�لياتها تتتاد�ها ول بها تلتاظ ان ا��ا�يً ا�بنوك على
او بنك �مل ناته ا�بنك الالن في باللتياطي اللتااظ �لبنوك ي�من م�ل , ا�نقدي ا��تروض في ا�تلمم

.)Amadeo K., & Rasure Erika, 2021:p3( ا��رملي ا�بنك الالن في
��ا ا�نقدي اللتياطي نتب بتقليل ا�توتتيً ا�نقديً ا�تياتً لا�ً في القت�اد على ا�تأثير يتم
ليادة إ�ى بدوره يمدي وا�ذي , القت�اد في وتلويداا اقرااها �لبنوك ي�من ا�تي ال�وال �ن �ليدا يوفر
ا��رمليً ا�بنوك فتقوم النم�اؤيً ا�نقديً ا�تياتً لا�ً في ا�ا القت�اد, ولال والتتهلك القتراض
ل ا�وال ا�قانونيً اللتياطيً ا��با�غ وتتد �لبنوك ا�نقدي اللتياطي نتب �ن فترفع ا��تطلبات بليادة
ي�من ا�تي ا�بنوك �دى ا�نقود تقليل إ�ى يمدي ا�ذي ال�ر ا�بنك ع�ليات في اتتادا�ها او اقرااها ي�من
ا�ن�و على ا�تيطرة ��لاو�ً القت�ادي ا�ن�و تاايف إ�ى ذ�ك ويمدي القتراض تقليل وبا�تا�ي اقرااها

.)IMF,2021:P6( �ثل ما�تاام ا�يها يقود ا�تي وا��ؤملت يلدث ا�ذي
: )Rediscount rate( الخصم اعادة سعر 3-1

قبل �ن فراه يتم ا�ذي ا�نتبً او ا�تتر بأنه يتر وا�ذي ا�نقديً ا�تياتً ادوات اام �ن واو
إ�ى اتاتي بؤمل ا�نتبً اذه وتهدف اللل ق�يرة ا�قروض على العااء ا�بنوك على ا��رمليً ا�بنوك
رفع ا��رملي ا�بنك يقرر وعند�ا , ع�للها على العااء ا�بنوك تاراها ا�تي ا�اوالد اتتار على ا�تأثير
عليها تل�ل ا�تي ال�وال تملاً تتر �ن يرفع فأنه انم�اؤيً تياتً لتباعه نتيلً ا�ا�م اعادة تتر
ا�ل�ول في ا�ر�بً وتقل ع�لءاا على تاراه ا�ذي ا�االدة اتتار رفع إ�ى ياطراا ��ا ا�تلاريً ا�بنوك
بالقت�اد وااها ا�بنوك قبل �ن اقترااها يتم ا�تي ال�وال تقليل إ�ى ذ�ك ويمدي ا�قروض على

.)Kimberly Amadeo,2021:p4(
وتقليل اللراء بتمس تتقوم ا��رمليً ا�بنوك فأن ا�توتتيً ا�نقديً ا�تياتً �لا�ً با�نتبً ا�ا
وبا�تا�ي ت�ويلها ي�من امثر �با�غ وتوفير �نها القتراض على ا�تقليديً ا�بنوك تيلال ا�ذي ا�ا�م �تدل
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تقليل بتبب اللت�ان على �لل�ول ا�ت�لء بلذب تقوم ان إ�ى بتااياها ا�االدة اتتار على ينتمس
Kimberly A, Erika القت�ادي) ا�ن�و وتنؤيط تلايل إ�ى ا�و�ول وبا�تا�ي القتراض ملاً

.)Rasure,2021:p3
انكماشية سياسة اتباع عند الخصم اعادة سعر اداة عمل آلية يبين )2.2( رقم الشكل

في النقدية للسياسسة التقليدية �ير اادوات دور ياسسمين، وئام بشسيري : المصسدر على بااعتماد الباحثة اعداد من : المصسدر
، التسسيير وعلوم التجارية والعلوم ااقتصسادية العلوم كلية ، البواقي ام ، مهيدي بن العربي جامعة ، ااقتصسادي النمو تحفيز

.28 ص ،2020 ، اكاديمي ماستر شهادة نيل متطلبات ضمن مقدمة مذكرة ااقتصادية العلوم قسم

الدوات اذه تتتادم : Direct tools of monetary policy النقدية للسياسة المباشرة الدوات -2
اللت�ان على ا��باؤرة ا�رقابً ا�قيود اذه وتؤ�ل والقراض واللت�ان ا�االدة لتتار لدود �واع
تنايذ في تتتادم �ا نادرا و�منها , �ل��ارف ا��باؤر والقراض ا�االدة اتتار على ا��باؤرة وا�رقابً
�نها اتا�يب عدة الل �ن ا�تلاريً ا�بنوك على ا��رمليً ا�بنوك وتمثر . ا�نقديً �لتياتً ا�بنك
الل �ن ا�تلاريً �لبنوك والوا�ر ا�تتلي�ات �دار واإ , الدبي والقناع , وا�ن�ح ا�توليه اتلوب
اللتياطي وتلديد وماايته ا��ال رأس نتبً وتلديد القرااي ا�نؤاط و�لاو�ً تنظيم على الباراا

.)Central Bank of Belize,2022:p2( ا�تلاريً ا�بنوك ا�ول ل�ايً عن فالة , �لبنوك

: Monetary policy transmission channel النقدية السياسة انتقال قنوات - ثالثاة
ا�نقديً ا�تياتً انتقال قنوات الل �ن القت�ادي ا�نؤاط إ�ى ا�نقديً ا�تياتً اثر نقل ي�من

: ا�قنوات اذه و�ن ا�وتيط ا�هدف ااتيار الل �ن ا�نهاليً الاداف �تلقيق اثراا تنقل ا�تي
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ا�ملتيمي ا�امر لتب ا�االدة تتر قناة تتتبر : )Market Interest Rates( الفائدة سعر قناة -1
ا��تغيرات �ن ا�االدة تتر يتد , ا�ن�و ادف تلقيق إ�ى ا�نقديً ا�تياتً اثر لنتقال ا�تقليديً ا�قناة
في ا�االدة اتتار فاتتقرار , القت�ادي ا�نؤاط في وا�لللي ا�ملي ا��تتوى على ا�ها�ً القت�اديً

�تين اقت�اد في ا��تبتً ا�نقديً ا�تياتً و�لً تل�ً �دى عن تتبر �قبو�ً لدود
ثم و�ن ا�االدة تتر ارتااع إ�ى النم�اؤيً ا�نقديً ا�تياتً تمدي ا�مينلي ا�امر في أ�ا
انااغاض إ�غى يغمدي وانااااغغغغه التغغغتث�ار انااغاض إ�غى بغدوره يغمدي واغغذا ا��غغال رأس تملاغً ارتاغاع
ا�لقيقيغً ا�االغدة اتغغغغتار ااغغض إ�غى تغغغغتمدي توتغغغغتيً نقديغً تياتغغغغً اتبغاع لا�غً فغغي بين�غغغا , النتغاج
, النتغغغغغغغغغغغغاج وللغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغم ا�ملغغغغغغغغغغي ا�طلغغغغغغغغغغب وليغغغغغغغغغغغغادة ا��غغغغغغغغغغغغغغغغغغغغال رأس تملاغغغغغغغغغغغغغً انااغغغغغغغغغغغغغاض وبا�تغغغغغغغغغغغغا�ي
القت�غاديون قد�ها ا�تي ا�دراتات امدت وقد .)Chilesh M. Patrick & other, 2017:p150(
عنغد�ا لغغتى القت�غغغادي ا�نؤغغاط على ا�تغأثير على قغادرة ا�نقديغً ا�تياتغغً ان ا�االغدة تغغتر قنغاة لغغول
توتغتيً نقديً تياتغً واتباع ا��غغغار, �غن قريب فالدة تغتر ف�غع ا��غغغار �غن ا�االدة �تغدلت تقترب
ا�االغدة �تغغدل يااغض ا�غذي ا�تاغغغغغام �تغغدل رفغع وبا�تغا�ي ا��توقغع التغغغتار �تغغغتوى رفغع إ�غى يغمدي
ا�ناتج ليادة إ�ى يمدي وا�ذي النااق يلال انه ال �ارا الت�ي ا�االدة �تدل مان وان لتى ا�لقيقي

.)CFI,2021:P3(
على ا�قال�ً ا�قنوات تقوم :)Credit Availability Channel( اائتمان على القائمة القنوات -2
اثار تلويل في ا��ا�يون ا�وتطاء دور اا�يً وعلى ا��ا�يً التواق تما�ل عدم فمرة على اللت�ان
�هم �ا�يين موتطاء ا�تلاريً ا�بنوك اا�يً على ا�امرة اذه وتممد والتتار ا�ناتج إ�ى ا�نقديً ا�تياتً

وتؤ�ل: ) 134 )ابراايم,2020: ا��قتراين �ن �تينً انواع �ع ا�تتا�ل على ا�قدرة
الل �ن ا�بنمي القراض قناة تت�ل : )Bank lending channel( البنكي القراض قناة 1-2
وا�ؤرط الارى ا�نقديً ا�تياتً وادوات ا�االدة اتتار في �ل�تغيرات اللت�ان �لا�يع اتتلابً
اذه تت�ل و�مي ا�ااص ا�قطاع �ال �رأس م��در ا�بنوك دور او ا�قناة اذه �تؤغيل ا�رليتي

.)Altavilla, C,F. Canova & other,2020:p88( افترااات ولود �ن لبد ا�قناة
الارى ا�ت�ويل ��ادر �ع �قارنً ا�قروض اناااض لن ا�بنميً �لقروض �ا�يً بدالل تولد ل -1

�لقتراض. اعلى تما�يف يوالهون ا�بنوك على ا��تت�دين ا��قتراين يلتل

ا�بنوك قدرة �ن يلد ا�نقدي النم�اش ,لن ا�ترض على �باؤرة تمثر ا�نقديً ا�تياتً ع�ليات -2
�لقتراض. قابلً ا�وال على �لل�ول
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وا�ذي ا�بنميً وا�ودالع اللتياطات للم ااض إ�ى يمدي انم�اؤيً نقديً تياتً اتباع فتند
�ااض يمدي ا�ذي التتث�اري النااق اناااض إ�ى يمدي ��ا ا�بنميً ا�قروض اناااض عنه يترتب

.) Philip R. Lane ,2022:p5(, ا�ملي ا�طلب
ا�نقديً ا�تياتً تلدثها ا�تي ا�تأثيرات الل �ن ا�تيو�ً قناة تت�ل ااسر: قطاع لدى السيولة قناة 2-2
ال�ول على �لتالي يدفته فذ�ك �د�ً لدوث توقع لا�ً فاي , �ل�تتهلك ا�تا�ً ا��يلانيً على

.)Angeloni and Faia,2013:p318( با�تاللً واللتااظ ا�تاللً �ير ا��ا�يً
: ا�ؤرمات على ا�قال�ً ا�قنوات -3

�باؤرة اثار �ها ا�نقديً ا�تياتً ان لقيقً �ن ا�قناة اذه لاءت : للشركات العمومية الميزانية قناة 1-3
ا�نقديً. ا��د�ً �ع التتث�اريً ا�ؤرمً قرارات تربط لنها , �لؤرمات ا�ت�و�يً ا��يلانيً على
ا��قتراً ا�ؤرمات ثروة �افي على �باؤرة اثار �ه با��دفً ا��تأثر ا�االدة تتر فأن وبا�تا�ي

)Lane,P.R.2019:P2(
ان ليث , �لؤرمات ا�نقديً ا�تدفقات على ا�نقديً ا�تياتً تمثر : للشركات النقدية التدفقات قناة 2-3
واذا , اللل ق�يرة ا�ديون يااض ��ا الت�يً ا�االدة �تدلت تااض توتتيً نقديً تياتً اتباع
يتهل واذا ا�نقديً ا�تدفقات �افي ليادة بتبب �لؤرمات ا�ت�و�يً ا��يلانيً تلتين إ�ى يمدي
الاتيار �دة اناااض إ�ى يمدي وذ�ك ل. أم ا�تلا�اتها دفع على ا�ؤرمً قدرة �ترفً �ل�قتراين
ا�نؤاط يليد ثم التتث�اري النااق يؤلع و�نه القراض يليد وبا�تا�ي ا��تنوي وا�اطر ا�تلبي

.)IIker Domac,2017:p5( ممل القت�ادي

النقدية السياسة انتقال آلية يبين )3.2( رقم الشكل
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: المصدر على بااعتماد الباحثة اعداد من المصدر:
Source: Andreas Beyer,Giulio Nicoletti, The transmission channels of Monetary ,Macro and

micro prudential policies and their interrelations , NO 191 ,May ,2017, p.14.

: unconventional monetary policy التقليدية �ير النقدية السياسة 2.1.2
: Define unconventional monetary policy التقليدية �ير النقدية السياسة تعريف 1.2.1.2

اآن �لد تترياها يتم و�م ا�تقليديً, �ير ا�نقديً �لتياتً ؤا�ل تتريف اعطاء على ال�اع يولد ل
وعليه , ا�تياتات اذه �ثل في ا��تتاد�ً ) )ا�وتالل الدوات ولانب , ا��تتهدفات لانب , لانبين �ن توى

: ا�ا لانبين �ن ا�تقليديً �ير ا�نقديً ا�تياتً تتريف في�من
ا�نقديً ا�تياتً في ا��تتادة �ير واللراءات , ا�وتالل �ن �ل�وعً اي : المستهدفات جانب من - أواة
الل �لددة اقت�اديً ااداف �تلقيق القت�ادي ا�نؤاط في �لتأثير ا�نقديً ا�تلطً تتتاد�ها ا�تقليديً
تلقيق اتتهداف على ينطوي ا�تقليديً �ير ا�نقديً ا�تياتً ان نلد ا�تتريف اذا و�ن , �تينه ل�نيً فترة

.)Central charts,2019:p2( ,) تؤغيل , ن�و ( , �ثل �لدد لقيقي اقت�ادي �تغير
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�ن تتتادم , ا��ا�يً الل�ات ل�ن في اتتادا�ها يتم نقديً تياتً : المستخدمة الدوات جانب من - ثانياة
عن فال ا�م�ي وا�تيتير اللت�انيً وا�تتهيلت , اللت�اني ا�دعم ابرلاا الدوات �ن �ل�وعً ال�ها
ول�ايً , ا��ا�ي ا�قطاع دعم في ا�تأثير الل �ن ا��ا�يً الوراق واتواق , ا�نقد عرض في ا�تدال

.) JEAN-Claude,2013;p.237( ا��ا�يً الل�ات تداعيات �ن ا�لقيقي القت�اد
ا�بنك يتاذاا ا�تي ا�تدابير �ن �ل�وعً انها على ا�تقليديً: �ير ا�نقديً با�تياتً ويق�د
ادوات فؤلت اذا ال ا�تدابير اذه ا�بنوك تتتادم ول , التتثنالي القت�ادي �لواع لد �واع ا��رملي
ا��اتولً(, ا�توق وع�ليات , اللتياطيات �ن الدنى ا�لد , التاتيً ا�االدة )اتتار ا�نقديً ا�تياتً

.) Bruno Trader,2019:2( ا��طلوب ا�تأثير تلقيق في
ا�ت�ويل تملاً �باؤر بؤمل تتتهدف ا�تي ا�تياتات تلك اي ا�تقليديً: �ير ا�نقديً وا�تياتً
�ير ا�تدابير إ�ى .وينظر ا��ا�يً �ير وا�ؤرمات , ا�تاللي ,وا�قطاع �لبنوك توافره و�دى , ا�اارلي
اتتار على يمثر ��ا ا�اارلي, �لت�ويل ا��اتلاً الؤمال بين ا�اروق �تقليل �لاو�ً انها على ا�تقليديً

)ت�ك:5:2021(. القت�اد إ�ى ال�وال وتدفق , ال�ول
: التقليدية �ير النقدية السياسة مميزات 2.2.1.2

ا�ت�و�يً �يلانيته ا��رملي ا�بنك يتتادم ليث , ا�ت�و�يً ا��يلانيً �تياتً الوتع ا�الً ا�ن تتدرج انها أ-
فهي وبا�تا�ي , اللل ق�ير ا�االدة �تدل تتلاول ا�تي ا��ا�يً وا�ظروف , ال�ول اتتار على �لتأثير
. ا�تياتات اذه ��ثل لدا �أ�وفا ؤمل اللنبي ا�نقد في ا�تدال يتتبر ليث لواراا في تقليديً �ير �يتت

تلديد ي�من انه لقيقً يتمس واذا , ا�االدة اتتار تياتات عن ا�ت�و�يً ا��يلانيً تياتات ف�ل ي�من ب-
. ا�نظام في ا�بنوك التياطيات �قدار عن �تتقل بؤمل اللل ق�يرة ا�االدة تتر �تتوى

�لقطاع ا�ت�و�يً ا��يلانيات تموين تغيير اي ا�ت�و�يً ا��يلانيً تياتً ال�ها �ن تت�ل ا�تي ا�رليتيً ا�قناة ج-
ا��ااطر �لف تغيير الل �ن ا�بتض �بتاها ما�لً �ير بدالل تتتبر ا�تي ا��طا�بات وتبادل , ا�ااص
�لقراض التتتداد الل �ن او , با��ااطر �لاوفً او تيو�ً اقل ا�ول ؤراء �ثل , ا�اا�ً �ل�لافظ
قيود وتاايف , ا�توالد تقليل ا��رملي �لبنك ي�من . التواق �ن لاذبيً امثر بؤروط

.)Christopher Bowdler &Amar,2012:p613(. ا�ت�ويل

�لتياتً ا�تقليديً و�ير , ا�تقليديً الدوات بين لواريً ااتلفات اناك ان نلد تقدم, �ا الل و�ن
: ا�تا�ي ا�لدول ا�ن �بينً وم�ا ا�نقديً
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التقليدية و�ير التقليدية اادوات بين الجوهرية ااختلفات يبين )1.2( رقم الجدول
التقليدية التقليديةالدوات �ير الدوات

السعار( استقرار ( التضخم الصرف(تستهدف سعر )التشغيل، الكمية المتغيرات تستهدف

القانوني )ااحتياطي مباشرة و�ير مباشرة ادوات
الخصم اعادة سعر ، المفتوحة السوق عمليات

..الخ(. الدبي ،القناع
) الصفرية الفائدة كمي، )تيسير تقليدية �ير ادوات

السوق عمليات خلل من المركزي البنك يقوم
الجل قصيرة الخزينة سندات بشراء المفتوحة

ودرجة مستهدفة الجل طويلة مالية اوراق بشراء يقوم
مرتفعة اائتمانية مخاطرها

طباعة وتستخدم معتدلة المركزية البنوك ميزانيات
او الحكومي المالي للعجز مباشر تمويل عادة النقود
الحكومي. النفاق او الحكومية الديون لسداد

اسعار على وتأثيرها المركزية البنوك ميزانيات توسيع
في والوساطة اائتمان تدفقات لدعم وتدخلها ، الفائدة
التي الموال وتستخدم للبنوك التمويل وتوفير ، القراض
والموجودات الحكومية السندات لشراء حديثا طباعتها تمت

. الخرى المالية

المصدر: على بااعتماد ، الباحثة اعداد من المصدر:

Resource : Christopher Bowdler and Amar Radia, "Unconventional monetary policy: the
assessment oxford Review of Economic policy, issue 4, 2012, pp. 603-621, p.611.
https://hdl.handle.net/10.1093/oxrp/grso37.

�ير ا�نقديً تياتته الل �ن يهدف ا��رملي ا�بنك ان او ا�تياتً اذه ي�يل �ا ان نجد تقدم مما
اقت�اديً ااداف �تلقيق و�لدد �تين انتاج �تتوى او تؤغيل م�تدل ا�م�يً ا��تغيرات اتتهداف , ا�تقليديً
توفير يتم ال�ها �ن التتثناليً ا��ا�يً �لظروف تتتادم ا�تياتً اذه ان م�ا �تينه ل�نيً فترة الل �لددة
عا�ي �تتوا على ا�نقديً ا�تيو�ً وتوفير ا�ت�لً في وتدالت الت�انيً وتتهيلت م�يً وتيتيرات , الت�انيا دع�ا
بنيً ذات ال�راض �ن اا�ي �ا�ي قطاع تلقيق الل �ن ذ�ك ويتم اللنبيً او ا��لليً با�ت�لت تواء لدا
القت�اد ول�ايً وتنؤيط اقت�ادي نن�و �الق ومذ�ك ا��ا�يً الل�ات مل ا�ام ا�وقوف تتتطيع قويً �ا�يً

. ممل وا���رفي ا��ا�ي وا�نظام القت�اد بها وي�ر �ر ا�تي ا��ا�يً الل�ات وتداعيات آثار �ن ا�لقيقي

Conditions for implementing التقليديسسسة �سسسسسير النقديسسسة السياسسسسسسسة تنفيسسسذ شسسسسسسروط 3.2.1.2

: unconventional monetary policy
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العتياديً �ير الل�ات لا�ً في التتثناليً ا�ظروف في تناذ ا�تقليديً �ير ا�نقديً ا�تياتً ان ب�ا
وا���رفيً ا��ا�يً والتا�يب وا�تؤريتات ا�قوانين وتلديث تطوير إ�ى ادت ا�تي ا��لالات اام �ن تتتبر ا�تي
على ا�لااظ الل �ن تلديثها وولوب ا��ا�يً انظ�تهم بهؤاؤً ا�مبرى �لقت�ادات انطباعا اعطت ليث
اتتادام ومذ�ك , )Thabit,2020:p2( �تتقبليً �ا�يً ال�ات لدوث لا�ً في وا���رفي ا��ا�ي التتقرار
�نها ا�تقليديً �ير ا�تياتً �تنايذ ا�ؤروط �ن عدد توفير �ن لبد �ذ�ك ا�نقديً ا�تياتً في تقليديً �ير ادوات

: ) 239-238: تريؤيً,2013 ملود )لان
�تظم وفي لنقاذه ا�يه تتتى ا�ذي ا�توق ااطراب درلً �ع ال�مان قدر �تناتبً تمون ان يلب - أواة
دال�ا ا��هم �ن �ذ�ك ا�توق ااطراب �تلنب ً���� ا�قياتيً �ير ا�تدابير تمون ان يلب ا�لالت
او اذا ا��لت�ل الاطراب �ع دال�ا يتناتب لل�ها ان �ن وا�تأمد ؤديدة بتنايً ا��قاييس ابتاد تقييم
�ير ا�ترض �دة للم تقليل او ليادة في ابدا تتردد �م ا��رمليً ا�بنوك ادارة �للس ان في ا�تبب
ا�لل�ً ا�تدابير وتا�يل تهيأت �ن لبد ,�ذا ا��ا�ي ا�نظام اداء في الل على اعت�ادا �لتيو�ً ا�قياتي

. �لتواق ا�ملي ا�تتطيل �تلنب
قاايا �تا�لً على �لثها ا�تلاريً �لبنوك ال�مان قدر قويً برتالل ��لوبً ا�تدابير تمون ان يلب - ثانياة
ا��رملي ا�بنك رتالل فهم ويلب , ا�ت�و�يً ا��يلانيات وا�لح , ا��توتط ا��دى على ا�رت�لً اعادة

. الؤرافيً ا�تلطات قبل �ن �ليح بؤمل ونقلها ما�ل بؤمل
ا�لوم�ً وتتليل ا�تا��ي �لقت�اد وا��ا�يً , ا�نقديً ا�بيلً في �لغايً ايمليا تغييرا تالق ان يلب - ثالثاة
.)Jean-Claude,2013:p.237(. ا��رمليً ا�بنوك قبل �ن اروريً اللراءات اذه ان طا��ا ا�تا��يً
للم على اعت�ادا �لتيو�ً ا�توفير �دة اا�ً ا��تياريً ادواته توتتً او تقليص ا��رملي ا�بنك على - رابعاة
�لبيلً ا�تلتيً ا�بنى في ايمليا تغييرا على تت�ل الدوات اذه ان عن ,فال ا��ا�ي ا�نظام في ا�الل
, ا�تا��ي القت�ادي ا�توالن في ا�الل في ا�اروري وا�تتديل ا�تا��ي �لقت�اد وا��ا�يً , ا�نقديً

.) Jean-Claude,2013:p.238( , ا��ا�ي التتقرار و�للس , ا��رمليً �لبنوك ا�اتا�ً وا�تتبلً
العتياديً, �ير القت�اديً ا�ظروف في تناذ �مي ا�تقليديً �ير ا�نقديً ا�تياتً بأن نجد تقدم مما
ا�ذي والاطراب ا�اطر درلً �ع �تناتبً تمون ان يلب انه ا�نها �ن ا�ؤروط �ن ا�تديد بها تتوفر ان لبد
تقلي�ها ي�من بليث �رن بؤمل ا�تدابير اذه اتتادام يمون ان ويلب الل�ً نتيلً ا��ا�يً ا�توق �نها يتاني
برتالل ��لوبً ا�تدابير اذه تمون ان يلب م�ا , ا��ا�ي ا�نظام في ا�الل للم يتتوعب �ا لتب توتيتها او
امثر اات�ام اناك يمون ان يلب م�ا الل�ً اذه آثار �ن تتاني ا�تي وا���رفيً ا��ا�يً ا��متتات إ�ى قويً
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تتلل قد ا�ؤروط اذه �ثل ان ليث , القت�اديً ا�تياتات و�راقبً �تابتً الل �ن ذ�ك ويتم القت�اد بإدارة
ا�ؤروط اذه �ثل ان م�ا ا��ا�يً الل�ات آثار نتيلً �نه يتاني ا�ي ا�الل �ن ا��ا�ي �لنظام ال�لح �ن

. ��من وقت وبأق�ى �نه ا�تالص ي�من ا�نقديً ا�تدابير الل و�ن , با�تلديد ا�الل �مان عن تبلث

: Unconventional monetary policy objectives التقليدية �ير النقدية السياسة اهداف 4.2.1.2
: اي الاداف اذه �ن , تلقيقها إ�ى تتتى ا�تي الاداف �ن �ل�وعً إ�ى ا�نقديً ا�تياتً تهدف

ا�نقود على ا�طلب بتلبيً ا��رملي ا�بنك يقوم ليث : ) الكمي )التيسير ااقتصاد في النقد عرض زيادة - أواة
ل ا�تاديً ا�ظروف ,في �باؤر بؤمل ال�وال اذه انااق ا�ل على القت�اديين ا��تتا�لين قبل �ن
على �تتقر �ير ا�نقد على ا�طلب لن , ا�نقديً ا�متلً طريق عن �باؤرة ا�قناة اذه اتتادام ي�من

.)RBOA,2022:P1( ا�ق�ير ا��دى
في ا�رليتيً ا�االدة نتبً ابقاء على �ريح بؤمل ال�تلام ا��رملي �لبنك ي�من : الفائدة اسعار تخفيض - ثانياة
اذه في �لرفع ا��تبقً ا�ؤروط ابط وي�منه طويلً و�اترة ا��ار �تتوى في لتى لدا �نااض �تتوى
Tobias Adrian, Rohit.G., ( ا�بطا�ً او ا�تاام �ن �تين �تتوى إ�ى ما�و�ول �تتقبل ا�نتبً

.)2019:P2

طريق عن القت�ادي ا�ن�و �تتليل ا�تقليديً �ير ا�نقديً ا�تياتً تتتادم : ااقتصادي النمو تحفيز - ثالثاة
�ثل ا�قياتيً �ير ال�ول ؤراء الدوات اذه وتؤ�ل , القتراض تملاً وتاايض , ا�ت�ويل ليادة
يتم , ال�ول اذه ؤراء يتم عند�ا , ا�تقاري با�ران ا��دعو�ً ا��ا�يً الوراق او ا�لمو�يً ا�تندات
يتم وبا�تا�ي , والفراد �لؤرمات ا�قروض �ن ا��ليد �نح على تؤلتها ااافيً بتيو�ً ا�بنوك تلويد

.)65: ا�ل�دة,2016 )بن ,)Olivaud, pand D Turner,2015:p15(القت�ادي ا�نؤاط تتليل

قد , ا��ا�يً �لل�ات ا�ت�دي إ�ى اياا ا�تقليديً �ير ا�نقديً ا�تياتً تهدف : المالية للزمات التصدي - رابعاة
ا��مقغت ا�ت�ويغل تقغديم او , ا��ا�يغً التغغغواق فغي ا��باؤغغغر ا�تغدال �ثغل ادوات ا��رمليغً ا�بنغوك تتغغغتادم
اتغغغغغغغغغغغغغغغغغتقراره علغغغغغغى وا�لاغغغغغغغغاظ ا��غغغغغغغغغغغغا�ي ا�نظغغغغغغغغغغغغغغغغغغغام فغغغغغغغغي انهيغغغغغغغارات لغغغغغغغغغغغغغغغغغدوث ��نغغغغغغغه ا��تتغغغغغغغغغغغغثرة �لبنغغغغغغغوك

.)Glenn D.Rudebusch,2018:2(

اي ( ا��اغرط ا�تاغغغغغام ��مافلغغغً ا�تقليديغً �غغغير ا�نقديغً ا�تياتغغغً اتغغغتادام ي�مغغن : التضسسخم مكافحسة - خامسسساة
. �للمو�غغغغغغً ا��باؤغغغغغغغغر ا�ت�ويغغغغل تقغغغغديم الدوات اغغغغغغغذه تؤغغغغغغغغ�ل قغغغغد ,) التغغغغغغغغتار فغغغغي لغغغغغغغغاد انااغغغغاض

.) 72: 2013, )علي
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�ن مبيرة م�يات باخ يقوم ا�تقليديً �ير ا�نقديً تياتته الل �ن ا��رملي ا�بنك ان نجد سبق مما
وتنؤيط القت�ادي ا�ن�و تلقيق بهدف ا�ملي القت�اد في ال�وال اذه انااق الل �ن القت�اد إ�ى ا�نقود
على ا�طلب لن ا�مثافً بهذه ال�وال اذه اخ �ن ا��رملي ا�بنك يتتطيع ل ا�تاديً ا�ظروف في ا�ا القت�اد
�تلقيق �لدود �ير طلب إ�ى يلتاج ال�وال �ن �لدود ا�غير ا�اخ لن ا�ق�ير ا��دى على �تتقر �ير ا�نقد

. القت�ادي وا�نؤاط , ا�توالن

: Unconventional tools of monetary policy النقدية للسياسة التقليدية �ير الدوات 5.2.1.2
ت�ثلت �ها التاتيً الدوات إ�ى �لؤارة لبد ا�تقليديً �ير ا�نقديً ا�تياتً ع�ل اطار تلديد بهدف
وتغيير ,Quantitative Easing ا�م�ي با�تيتير وا��تروف ا��رملي ا�بنك �يلانيً للم ليادة في الدوات اذه
تهدف اارى ع�ليات عن ,فال Credit Easing اللت�اني با�تيتير وا��تروف ا��رملي ا�بنك �يلانيً ترميبً
,Forward Guidanceا��تبق با�توليه ا��تروفً ا�االدة ��تدلت ا��تتقبليً توقتات لول ا�انات توفير إ�ى
ا�تا�ب ا�االدة تتر تياتً لانب إ�ى Zero Interest Rate Policy ا��اري ا�االدة تتر إ�ى ااافً
: يلي م�ا ا�يها ا�تطرق وي�من .)Masahiro&otherK2012:p29( Negative Interest Rate policy

اغذه وتتغرف ا�نقديغً ا�تياتغغً ادوات �غن اداة اغي : Quantitative Easing (QE( الكمسي التيسسير - أواة
و�وااغغغتها اتغغتت�التها �هغا , ا�نقديً �لتياتغغً ا�تقليديً �غغير الداة بأنهغا القت�غغغاديً الدبيات فغي الداة
الدوات اااقغات واإ عيغوب علغى �ل�تاغاف ت�غغغغ�ي�ها تغم وقغد ا�نقديغً �لتياتغغً الاغغرى الدوات ؤغغأن ؤغغأنها
قياتيً �ير او تقليديً �ير تياتات انها على الدوات اذه إ�ى يؤار �ا .�ا�با ا�نقديً �لتياتً ا�تقليديً
�غغن ا�تديغد قبغل �غغن وآثاراغغغا ا�تقليديغً �غغغير الدوات اغغغذه علغى الريغت ا�غتي ا��تغغغولات علغى بنغاءة و�مغغن
,)Kutter,2018:p2( ,)Gagnan,2016:p4( بديلغغغغغً او لديغغغغغغدة نقديغغغغغغً ادوات انهغغغغغغغغغغا اثبتغغغغغغت ا�بغغغغغغالثين

. )Dell Ariccia,Sandri,2018:p3(
تتليل �ثل القتراض تملاً �ير اارى قنوات الل �ن ا�ملي ا�طلب ا�م�ي ا�تيتير يلال قد
آ�يغغً دور يغغأتي انغغا )Krishnamurthy&Vissing-Jorgenson,2011:p110( ا���غغغغغغغرفي القغغراض
الدوات تلقيقهغغغا عغغغغن علغغغغلت ا�غتي الاغغغداف بتلقيغق مايلغً تقليديغً �غغغغير اداة باعتباراغغغا ا�م�غغغي ا�تيتغغغغير
�لا�غً تتراغغغغغغه عنغد القت�غغغغغغاد تلتغغغغين فغغي ,او وال�مانيغات ا�للغول ل�يغع اتغغغغتنلاف عنغد او , ا�تقليديغً
او القت�اد في ا��تداو�ً ا�نقديً ا�متلً ليادة ويتتهدف القت�ادي ا�رواج لا�ً إ�ى ا�رمود, او النم�اش
Anna Louise ( اللت�غان تغدفق على وا�لاغاظ القت�غغغادي ا�نؤغغاط تلاغيل ذ�ك �غن وا�هغدف تااياغغغها
اداة انهغا , اللغغل طويلً ا��ا�يً ال�غغغول �غن ا��غرملي ا�بنك �ؤغغتريات اثبتت ,�قغد )Jackson,2022:2
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لداا عند ا�ق�يرة ا�االدة اتتار تمون عند�ا القت�ادي ا�تلايل وتوفير , ا��ا�يً ا�ظروف �تاايف فتا�ً
ا�تغغغغغغغغغغوق ااغغغغغغغغغغغغغغغغطرابات �غغغغغغغن فغغغغغترة اغغغغغغغغغغلل نؤغغغغغغغغغغره علغغغغى ا�م�غغغغغغغي ا�تيتغغغغغغغغغغير فتا�يغغغغً تتت�غغغغغغغد ,ول الدنغغغغى
قد�ت لنها ااص بؤمل فتا�ً ا�م�ي �لتيتير الو�ى ا�لولت مانت Ben(.�قد Bernanke,2020:p2(
آ�يغً )Gagnon,2018:p40(.ان , ا��ا�يغً التغغواق فغي اتغغتثنالي وظياغي ااتغلل فغترة فغي لرلغغً تغغيو�ً
�ا�يغً ال�غغات إ�غى تتراغغغغها عنغد الفغلس �غغن ا��ا�يغً ا��متتغغات انقغاذ إ�غى اتاتغغا تهغغدف ا�م�غغي ا�تيتغغير
لا�ً إ�ى بالقت�غغاد �لنهغوض القت�غغادي وا�رمود النم�غاش لغالت في اتغتادا�ها يتم م�غا , اقت�غغاديً
ا��اغغاطر �نااغض اقغراض اياغغغغا, �لايغاه و�غغن .)Greenlaw et al 2018:p20( القت�غغغغادي ا�غرواج
ا��تغغغغتهلمين إ�غى ا�و�غغغغغغغول فغغي وتغغغغهو�ً لاذبيغغً امغغغثر ولتلغه والتغغغغتث�ار الناغغاق علغى يؤغغغغلع �لبنغغوك,

. )Master Class,2022:p3(
, القت�غغغغادي ا�ن�غغو �تلاغيل ا��رمليغً ا�بنغوك تتغغتاد�ها :اداة انغه علغى ا�م�غغي ا�تيتغغير يتغغرف
��اثلً بطريقً ا�م�ي ا�تيتير ويت�ل , القت�غاد في ا��تالً ا�نقد م�يً ليادة الل �ن ا�تاغام وتلايل
يلاغل واغغذا وا�قغروض ا��غغدارات علغى ا�االغدة اتغغغتار ,يااغض ا���غغغغغرفي ا�االغدة تغغغتر فغي �لتااياغغغغغات

.)Bank of England,2022:2( القت�اد في النااق
ا�بنك يقوم ليث ا�لديثً ا�نقديً ا�تياتً ادوات �ن اداة : انه على آارون ا�يه وأؤار
يقوم ليث .)Stephen D Williamson,2014:p2( ا�نقدي ا��تروض �ليادة ا�تندات بؤراء ا��رملي
إ�ى ا��تدفقً ال�وال م�يً �ليادة اللل ق�يرة ا�تندات �ن ا��ا�يً ا��ولودات بؤراء ا��رملي ا�بنك
اتتار ارتااع الل �ن ا�طويل ا��دى على ا�االدة تتر تاايض إ�ى ا�تياتً اذه تهدف القت�اد,

.)30: 2018, وأتا�ً ا���د )عبد ا��ؤترات ال�ول
ا�رمود تأثير �ن �للد �لاو�ته عند ا��رملي ا�بنك بها يقوم ��ارتً او ا�م�ي: وا�تيتير
م�يً ا�دار اي ( ا�نقود �ن فالاا ا�دار طريق عن ا�لقيقيً القت�اديً النؤطً على القت�ادي
قطاعات إ�ى تتدفق توف ال�وال اذه فأن وبا��قابل �قابل(, دون القت�اد في وطرلها ا�نقود �ن لديدة
ا�ليادة ان .) Daniel Gro,2010:p.339( والتتث�ار ا�ؤراليً ا�قوة ليادة وبا�تا�ي القت�اد �ن اارى
وبا�تا�ي , ا�لمو�ي ا�دين اد�ً �تما�يف ا��توقتً ا�قي�ً �ن تقلل ان ي�من ا�نقدي ا��تروض في ا�دال�ً
ا�ان او اللراءات �هذه التاتي ا�ترميل مان , ا��تتقبليً ا�ارالب ��دفوعات ا��توقتً ا�قي�ً تقلل

.)Jim Probasco ,2022:p4( ا���رفي اللت�ان تدفق
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�والنً للم �ن ا�رفع تقتاي ا�تقليديً �ير ا�نقديً �لتياتً اداة او : ا�م�ي ا�تيتير ان م�ا
�ن وا�تقليل القت�اد في ا�تيو�ً للم على وا�لااظ ا�نقديً ا�قاعدة رفع طريق عن ا��رملي ا�بنك
درا�اتيميا تاا�ا يتبب ان ي�من طويلً �اترات ا�م�ي ا�تيتير ان ا�نقاد ويتتقد ال�ول, �لاظً �ااطر
Tony (,) Jim probasco,2022:3( ا�تاا�ي ا�رمود باتم تترف لا�ً واي ن�و, دون
ا�تما�يف تااض توف انها على ا�برا�ج اذه على ا��تالً الد�ً �تظم تؤير .)Dongm2022:2
ا�لقيقي القت�اد إ�ى ا�نقديً ا�تياتً عبور وتلتين , القراض وتتليل , ا���رفي �لت�ويل

.)Andrade et al,2019:p1080( ,)Ben S,Bernanke,2020:p12(
ربط لتى او ا��تتقبليً ال�ول ؤراء ع�ليات لول ارؤادات تقديم ا�تياتات وااتي على
Swanson أن م�غا ,)Croenwood,Hanson,2015:p40( التغتار ب�تغتوى ال�غغول ايارات �تغار
على مبير بؤغمل يمثر ا�م�غي ا�تيتغير وأثر ا��تغتقبليً, ا�توليهغات �غن مغل ان افترااغغاته اغلل �غن ولغد

. )Swanson,Eric,2018:p250( ال�ول اتتار �ن �ل�وعً
يت�ثل انه �نها, عديدة ت�ات �ه تياتي نهج انه على ا�م�ي ا�تيتير ا�الص وتؤير
ا�تندات �ؤتريات ,وليادة ا��تتقبل في اللتياطيات �ن عا�يً �تتويات على با�لااظ �ؤروط با�تلام
�ن �ليج او ا�م�ي ا�تيتير فأن ذ�ك على وبناءة ا�بنوك. التياطيات �ن ا�هدف بلوغ �تتهيل ا�لمو�يً
لول �لددة ات�ال اتتراتيليً لانب إ�ى ا�ديون, ؤبه ادارة وتياتً , ا�بنوك التياطيات تياتً
باتتادام وا�ااص , ا�تام ا�قطاعيين ا�ول ؤراء بانه , ا�م�ي ا�تيتير انللترا بنك و�ف وقد ا��تتقبل.
اللتياطيات توتيع الل �ن اللل طويلً ا�االدة اتتار �ااض تياتً اياا واو ا��رملي, ا�بنك ا�وال

.)Simon M,Potter,2019:p12(
: Disadvantages of quantitative easing الكمي التيسير عيوب -1

واذا , وا�تقارات التهم �ثل ال�ول اتتار ليادة إ�ى ا�م�ي ا�تيتير يمدي قد : الصول تضخم 1-1
اذه تنهار وعند�ا , ا��ا�يً التواق في اتتقرار وعدم اقت�اديً فقاعات الق إ�ى يمدي ان ي�من
.)Prachi Juneja&Reviewed,2022:p2( القت�اد على تلبيً آثار �ديها يمون قد ا�اقاعات
يمدي واذا , ا�ثانويً ا�توق �ن ا�لمو�يً ا�تندات ؤراء يؤ�ل ا�م�ي ا�تيتير : العام الدين زيادة 2-1
�ؤامل إ�ى يمدي قد , ليد بؤمل ا�تام ا�دين ادارة عدم لا�ً وفي �للمو�ً, ا�تام ا�دين ليادة إ�ى

.)Sofi Learn2021:p4( �تتدا�ً واتتدانً �ا�يً
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ا�ن�غغغغو علغغى �لغغغغغدود تغغأثير ا�م�غغغغي �لتيتغغغغغير يمغغغغون قغغد : الحقيقسسي ااقتصسسسساد علسى طفيفسسة تسأثيرات 3-1
اناك يمغون قد , القت�غغغاد في ا�نقد م�يً ليادة �غن ا�ر�م فتلى , وا�وظغغالف ا�لقيقي القت�غغغادي
ا�تلاريغغغغغغغغً الع�غغغغغغغغغغغغغال فغغغغغغغغغي ا�ثقغغغغغغغغغً وعغغغغغغغغغغغغغغغغغغدم التغغغغغغغغغغغغغغغغغغتث�ار قلغغغغغغغً �ثغغغغغغغغل �لن�غغغغغغغغغغغغغو ااغغغغغغغغغغغغغغغغغغرى عوالغغغغغغغغق

.)MasterClass,2022:p4(
ان ي�من اذا , ا��لليً ا�ت�لً قي�ً تاايض إ�ى ا�م�ي ا�تيتير يمدي قد : العملة على سلبي تأثير 4-1
تاغغغغغغغغتف وعنغغد�ا ,)ADBG,2022:P5(,التغغغغغتار ارتاغغاع إ�غغى ويغغمدي ا�غغواردات تملاغغً �غغغن يليغغد
القت�غغغغغغغغغغغاد علغغى عبلغغغا ياغغغغغغغغغغغيف ,��غغغغغا وا�غغغغغغذاء , وا�غغذاب , ا�ناغغغط اتغغغغغغغتار تغغغرتاع ا�ت�لغغً, قي�غغغغغً

.)Tejvan Pettinger,2017:p2(
القت�اد يمون ان ب�لرد ا�تقليديً �ير ا�تياتً تدابير �ن ا�تالص ميايً اي : الخروج استراتيجية 5-1
وتقليص , دقيق توالن تلقيق ا��رملي ا�بنك على يتتين . ا�تقليديً ا�تياتً �تار إ�ى �لتودة لاالا
و�غغغغد�ً , ناليغً �غغن ا��لت�لغً ا�تاغغغغام �اغغاطر �تلنغب , ا��ناتغغب ا�وقغت فغي ا�ت�و�يغً �يلانيتغه
اقرااغغغغغغغهم ليغغادة علغى ا�بنغغوك �تظغغغغم البغغار ي�مغغغن ل انغغه م�غغغا �اغغرط بؤغغغغمل �االلغغً نقغغدي تؤغغغغديد

.)Ibrahim A Zeidy,2020:p13(
ليغادة �غغن بغا�ر�م , اطغغغورة امغغثر والقغتراض والقغراض التغغغتث�ار يلتغغل المؤكسد: �سسير ااقتصسسساد 6-1
ا��تلايد ا�طلب وتطابق ا�تاام �تدل �ن تلد و�م مثيرا تلاله �م , القت�اد في ا�نقدي ا��تروض
ت�تموا �ذ�ك , �دينين مانوا وا�ؤرمات , الفراد لن , ا�نقدي ا��تروض في ا�ليادة �ع ا��ال على
ا�تغغغغغغيو�ً باغغغخ اليانغغا يتغغغغغغ�ى �غغغغا واغغغغغذا اتغغغغغغتث�اراا او انااقهغغغغا �غغغغن بغغدل ديغغونهم دفتغغغغوا او بغغأ�وا�هم

.)Stefania D Amico & other ,2019: 10(
�غغغير تاغغغغغام اغغغغغغوط إ�غى يغمدي ا�لمو�يغً, السسسندات مسن كبسيرة بكميسات المسركزي البنسك احتفساظ 7-1
تاغام لدوث إ�ى ذ�ك يمدي ان في�من ا�نقدي ا��تروض �ن ا��رمليً ا�بنوك لادت ذا واإ �ر�وب,
.) Ibrahim A.Zeidym:p.2020( با�رمود ا���لوب ا�تاام يت�ى القت�ادي ا�ن�و دون

القت�غاد في ا�ثقً على يمثر قد ا�م�ي ا�تيتير على العت�اد ان ااقتصاد: في الثقة على يؤثر قد 8-1
في تأثيراا �دروس و�ير مبيرة م�يات ؤراء ان ليث , �ها ا��اطط ا�نتالج عمس نتالج إ�ى يقود ��ا
ي�من ا�تي ا�تلع عدد او ا�دو�يً ا�ؤراليً ا�قوة في واناااض الرتااع إ�ى ا�تلع بأتتار يدفع قد ا�ت�لً
ليادة بتبب ا�لقيقيً قي�تها ا�ت�لً تاقد ��ا ا�بلد في ا�وطنيً �لت�لً ا�ت�لً �ن والدة ولدة تؤتريها ان
, وأتغغغغغغا�ً ا��غغغغغغغغغغ�د )عبغغد ,)compilerng,2022:p2 Business(. وا�تاغغغغغغغغغغام ا�نقغغغدي ا��تغغغغروض

.)73: 2018
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, ا�االدة اتغغتار ااغض اغغلل �غن ال�غغغول فقاعغغات ا�م�غي ا�تيتغغير يتغغبب قغد : الصسول فقاعسات 9-1
ا��ا�يً ال�غغغول �غن مغل على تأثيره بتغغبب ا�دال فغي ا�تاغاوت تاغاقم إ�ى يمدي قغد انه عغغن فاغغغل

.)Anna-Louise ,Benjamin Curry,2022:p5( ا�لقيقيً وال�ول
: Quantitative easing goals الكمي التيسير اهداف -2

��ا , القت�غاد في ا��تالً ا�نقد م�يً ليادة إ�ى ا�م�ي ا�تيتير يهدف : ااقتصادي النمو تعزيز 1-2
يتم , ا�االدة اتغغتار ااغض اغغلل �غن القت�غغغادي ا�ن�غو ويتغلل , والناغاق التغغتث�ار على يؤغغلع
. القت�غغغغغادي ا�نؤغغغاط تتغغليل فغي يتغغغهم ��غغا , التغغغتث�اريً ا��ؤغغغاريع وت�ويغل , القغتراض تؤغغغليع

.) Zakaria,2010:p.7(
��تغدل ا��تغغتهدف ا�هغدف تلقيغق فغي علغغل او �نااغض تاغغغام ولغغود لا�ً فغي : التضسخم تحفيز 2-2
فغي ا��تالغغغً ا�نقغد م�يغً ليغادة عنغد , ا�تاغغغغغام �تلاغيل ا�م�غغي ا�تيتغغغير اتغغغتادام ي�مغغن , ا�تاغغغغغام
اغغدف وتلقيغق , التغغغتار ليغادة إ�غى يغمدي ��غغا , وا�اغغغد�ات ا�تغغغلع علغى ا�طلغب يليغد , القت�غغغغاد

.) Arvind&Annette,2011:p.220( ا��تتهدف ا�تاام
ا���غغغغرفي �لنظغغام ااغغغغافيً �ا�يغً تغغيو�ً توفغير إ�غى ا�م�غي ا�تيتغغير يهغدف : المالية السسيولة دعسم 3-2
, ا��ا�يغً �ل�متتغغات ا�غدعم وتوفغير , ا�تغغيو�ً اغغغغغط تاايغف فغي يتغغاعد واغغذا , ا��ا�يغً والتغغواق

.)Macklem,BOC,2022:P2, ا��لت�لً ا��ا�يً الل�ات لا�ً في ا��ا�ي التتقرار ويتلل
, وا�طويل ا�ق�ير ا��دى على ا�االدة اتتار �ااض ا�م�ي ا�تيتير يتتادم : الفائدة اسعار خفض 4-2
والتتث�ار النااق يتلل ��ا وا��تتهلمين �لؤرمات ا��ناااغً القتراض تما�يف توفير عن فاغل

.)257: )ال�د,2018 القت�ادي ا�ن�و ويدعم
ا�ن�غو تتغليل اغغلل �غن , ا�بطا�ً �تغدلت �غن ا�لغغد إ�ى ا�م�غي ا�تيتغغير يهغدف : البطالة مكافحسة 5-2
�تينً قطاعات في ا��ا�يً ال�ول ؤراء الل �ن �لت�ا�ً ا�لتاتً ا�قطاعات ودعم , القت�ادي
يتغاعد قد ا�دعم اغذا , ا�ت�ا�ً على مبير بؤغمل تتت�غد ا�تي ا�تلويليً ا��غغناعات او ا�تقارات �ثل
فغرص يتغغلل ��غغا ا�قطاعغغات تلغك فغي لديغدة وظغغغالف الغق او �ولغغودة وظغغغالف علغى ا�لاغاظ علغى

.)John P.Watkins,2014:p441( , ا�بطا�ً �ن ويقلل ا�توظيف
ا�االدة تتر في ا�تغيرات �اطر ا�تندات اتتار تتترض ليث : السندات اسعار مخاطر من التقليل 6-2
على ا��ااطر اذه �ن ا�تقليل ا�م�ي ا�تيتير يت�ل �ذ�ك , ا�تند �دة طول �دة طول الل �ن وذ�ك
ا�تغغغغوق فغغي ا�تغغغغيو�ً والغق تغداو�ها علغى ا��تغغغغتث�رين يؤغغغغلع ��غغغا , �نهغغغا ا�تغغغغياديً اا�غغغغغغً ا�تغغغغندات

.)Arvind & Annette,2011:p220(
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ا�ثقغغً واتغغغغتتادة النهيغار �غغغن ا��ا�يغً ا��متتغغغغات ا�غغغغغغول علغى �للاغغاظ : ماليسة انقساذ خطسسة توفسير 7-2
في ا�تا�م في اارى �ناطق إ�ى الل�ات اذه تداعيات انتقال �ن وا�لد ا��ا�يً �لتواق ا���رفيً
ا�وفغاء وعغغغدم الفغلس تلديغد اغغغلل �غغن , ا�تا��يغً ا��ا�يغً وا�تو��غغً , ا��ا�يغً التغغغواق تغرابط ظغغغل
قغغغغغغروض �غغغغغغغغغن بغغغغغغذ�تهم �غغغغغغغغغا تغغغغغغغغغغغغغداد �غغغغغغغغغن ا��قتراغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغين قغغغغغغدرة وعغغغغغغغغغغغغغدم , ا��ا�يغغغغغغً بال�تلا�غغغغغغغغغات
ااغغداف ت�غغغغنيف يبيغن ا�تغا�ي ا�لغغدول .) 257 :2018 , )ال�غغد ,)Tiff Macklem,2022:p2(

: ال�ول ؤراء برا�ج
ااصول شراء برامج اهداف تصنيف )2.2( رقم الجدول

المالية ااحتياجات دعم -1
السكان على التكاليف لتخفيف تدابير -2

السوق في ااختلات ومعالجة الثقة تعزيز -3
ا�توق في الاتللت و�تا�لً ا�ثقً تتليل أ-

ا�نقديً ا�تياتً نقل تتليل ب-
ا�لقيقي �لقت�اد ا�ت�ويل / اللت�ان نؤر ا�ان ج-

ال�ول اتتار / ا��رتاتً ا�تما�يف �تا�لً ت-
تلس نلو على التتار تقلبات ث-

ا�توق ع�ق وليادة , ا�اغوط و�تا�لً ا��ا�يً التواق اتتقرار ا�ان ج-
ا�تداول للم وليادة ا��ا�يً ا�توق مااءة ا�ان ح-

ا�تيو�ً وتلايل , ا�تيو�ً اغوط وتقليل , ا��ا�يً ا�توق تيو�ً ا�ان خ-
النقدية الحوافز توفير -4

ا�نقدي ا�تلايل أ-
ا�دفع ونظام ا�نقدي التتقرار ب-
الصرف سعر مخاوف معالجة -5

: معطيات على بااعتماد الباحثة اعداد من : المصدر
Source: Chiara fratto , Brendan H arnoys Vannier, Borislave, David de podua ,and Helene
Poirson. Unconventional monetary policy in Emerging Markets and frontier countries, IMF
Working Paper WP/21 /14 2021 , p41.

The relationship between quantitative النقدي والصدار الكمي التيسير بين الفرق -3
: easing and monetary issuance

ا�تيتير على ا��رمليً ا�بنوك وبتض العلم وتالل وبتض ا��ا�يين �ن ا�تديد اطلق �قد
بترعً ا��رملي ا�بنك قام اذا , ا�نقدي �ل�دار لديدة �يغً وأنها ا�نقود( )طباعً ��طلح ا�م�ي
�ن ا�م�يً ناس تطارد ال�وال �ن ا��ليد فأن ا�تداول في ا�اور على وواتها ا�ت�لت �ن ا�مثير بطباعً
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نقديً طباعً ,او ا�مبير ا��ا�ي ا�تلايل إ�ى بالاافً ا�م�ي ا�تيتير فأن اارى وبتبارة وا�اد�ات ا�تلع
ان اعلنت ا��رمليً ا���ارف �ن بتض و�من .)Chris Brightman,2015:p4( ا�تاام يتبب وقد
ا�تي ال�وال اتتادام يتم ليث ا�م�ي ا�تيتير عن تاتلف لديثا طباعتها ت�ت ا�تي ال�وال اتتادام
يتتادم ا�نقود طباعً ��طلح بين�ا , اارى �ا�يً �ولودات او ا�لمو�يً ا�تندات �ؤراء لديثا طبتت
في ا��رمليً ا�بنوك على ويلظر , ا�لمو�يً ا�ديون وتندات ا�لمو�ي ا��ا�ي �لتلل �باؤر ت�ويل في
ا�توق �ن ؤراءاا ويلب ا�لمو�ً �ن �باؤر بؤمل ا�لمو�يً ا�ديون ,ؤراء قانونا ا��تقد�ً ا�دول �تظم
ا��لللين �ن ا�تديد ويطلق ا��رملي ا�بنك يؤتريها ثم ا�ااص �لقطاع ا�تندات تبيع فا�لمو�ً , ا�ثانويً
النااق ت�ويل تتني ا�نقود تنقيد ان ليث ا�م�ي وا�تيتير ا�نقود تنقيد بين فرق واناك ا�ديون بتنقيد عليها
وقد القت�ادي ا�نؤاط �تلايل ا�نقود بطباعً ا��رملي ا�بنك قيام تتني ا�م�ي ا�تيتير بين�ا ا�لمو�ي
ا�تتافي عند الارى ا��ولودات ول�يع ا�لمو�يً ا�تندات بيع اعادة في نيتها عن ا��رمليً ا�بنوك اعلنت
بنك فتل م�ا ؤراءاا تم ا�تي ال�ول بيع طريق عن ا�م�ي ا�تيتير ع�ليً عمس اي ا�تا��ي �لقت�اد

.)Bank of England,2022:p2( 2020 نوف�بر في اؤترااا ا�تي ال�ول ببيع انملترا
Differences between المفتوحة السوق وعمليات الكمي التيسير عمليات بين الفرق -4

: quantitative easing and open market operations.
�اترة ت�تد الو�ى في لنها ا��اتولً �لتوق ا��ا�يً ا�قي�ً �ن امبر ا�م�ي �لتيتير ا��ا�يً ا�قي�ً ان 1-4
او ؤهور تتتدى ل ق�غيرة ل�نيً �اترة ا��ا�يً ا�قي�ً ت�تد ا��اتولً ا�توق بين�ا , ا�ل�ن �ن طويلً
اتغغتار تغغيرات علغى �لتغأثير ا��رمليغً ا�بنغوك تتغغتاد�ها ا��اتولغغً ا�تغغوق ع�ليغات ان م�غا اتغغابيع.
اغغغو ا�م�غغغي ا�تيتغغغغير بين�غغغا , �لغغغغددة اتغغغغتلقاق وآلغغغغال �ا�يغغً اوراق عغغغغبر ا�غدين تغغغغوق فغغي ا�االغغدة
القت�غغغغادي ا�ن�غغو تلاغيل فغي �ل�تغغاعدة القغتراض �تغغدلت تاايغف إ�غى تتغغتى ؤغغا�لً اتغغتراتيليً

. )Matthew J,Robebt C,Michael,L,2022: 1(
�تغدلت على �لتأثير �لقت�غغغاد ا�طبيتيً ا�ظغغروف في ا��اتولغً ا�تغوق ع�ليات على العت�غاد يتم 2-4
التغغتثناليً القت�غغغاديً ا�ظغغروف فغي ا�م�غي ا�تيتغغير إ�ى ا�للغغوء يتم بين�غا , اللغغل ق�غغغيرة ا�االدة
لتى ا�تيو�ً( ��يدة ( �اريً او ا��ار �ن قريبً بقيم اللل ق�يرة ا�االدة �تدلت تمون عند�ا
رفغع اغغغو ا��اتولغغغً ا�تغغغوق ع�ليغات �غغن وا�هغغدف , القت�غغغغغادي وا�نؤغغغاط ا�ملغي ا�طلغب تلاغيل يتغم
ااغض إ�غى ا�م�غغي ا�تيتغغغير يتغغغتى بين�غغا , ا��تلغن اغغغدفها إ�غى ي�غغغغغل لغغغتى ا�االغدة تغغغتر وااغض
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اللغغغغغغغغغل طويلغغغً ا�غغغديون �غغغغغغن مبغغغغيرة م�يغغغغات ؤغغغغغغغغغراء اغغغغغغغغغلل �غغغغغغن اللغغغغغغغغغل طويلغغغً ا�االغغغغدة اتغغغغغغغغغتار
.)David Tufte,2020:p2(

بين�ا , اللل ق�غيرة ا�الينً تندات بؤراء ا��اتولً ا�توق ع�ليات الل �ن ا��رملي ا�بنك يقوم 3-4
ا��ا�يغغً مغغغالوراق , اللغغغغغل طويلغغً ا��ا�يغغً الوراق بؤغغغغغراء تقغغوم ا�م�غغغي ا�تيتغغغغغير بغغرا�ج اغغغغغلل �غغغن

.)Adam H,Thomas B,Jiwon Ma,2022:p2( ا�الينً تندات , عقاري بران ا��ا�ونً
ا�تيتغغير فغأن اللغغل ق�غغغغيرة ا�االغدة �تغدلت �غن اعلى تمغون اللغغل طويلً ا�االغدة �تغدلت ان ب�غا 4-4
ا�االدة �تدلت مانت وأن لغتى اقل �تغتويات إ�ى اللغل ا�طويلً با��تدلت يدفع ان ي�من ا�م�ي
ا�بنك يالق بذ�ك ا�قيام الل .و�ن ا��اتولً ا�توق ع�ليات عنه عللت �ا واذا ا��ار �ن قريبً

.)IOIMR (CPD),2020:P4( القت�اد في لديدة ودالع ا��رملي
�ت�ليغات ا�وتغغيط ا�هغغدف و�مغغن القت�غغغغادي ا�ن�غغو تلاغيل اغغو ا�تياتغغتين �ملتغا التاتغغي ا�هغغدف ان 5-4
Felix (. ا�نقديً ا�متلً او ا�م�ي �لتيتير ا�وتيط ا�هدف بين�ا , ا�االدة اتتار او ا��اتولً ا�توق

.)Ling,2020:p2
Quantitative easing and inflationary التضخمية والضغوط الكمي التيسير بين الفرق -5

: pressures
عند ا�تاام �تدلت مانت ليث ا�م�ي ا�تيتير تطبيق بتد ا�تاام �تدلت في تباين اناك
في الاتلف يممد �ا واذا �ناااً بقيت ا�يورو �نطقً في بين�ا ا��تلدة ا�وليات في ا��طلوب ا��تتوى
اعتبارات �تدة وذ�ك اتتاد�تها ا�تي ا�دول اقت�ادات لتب ا�م�ي ا�تيتير ببرا�ج ا�تاام �تدلت تأثر
�لتر ا�تاام توقتات بين وثيق ارتباط اناك ان ا�دراتات اثبتت �قد , ا�تاام �تدلت توقتات �نها
ان ي�من ا�م�ي ا�تيتير ان ا�دراتات �ن عدد اظهر وقد , �لفراد التتهلمي ا�تلوك على ذ�ك وتأثير
بتض ان .)Bank of England,2022:p3( القت�اد في والنااق ا�تاام على مبير تأثير �ه يمون
ا�تيتير ع�ليات نطاق في ( ا��ا�يً ا��ولودات �ن ا��رملي ا�بنك �ؤتريات ان يتتقدون ا��راقبين
يلال واذا , ا�تلاريً ا�بنوك بها تتقوم ا�تي القراض ع�ليات وتوتيع تنؤيط إ�ى تيمدي ا�م�ي(,
يمدي اذا ان ا�م�ي ا�تيتير �ير اارى لتباب يتتافى القت�اد مان اذا لتي�ا والتتث�ار التتهلك
بناء ي�من ليث ا�تاام في تاا�ت ا��ناااً ا�االدة اتتار ان يتتقد .م�ا ا�تاام إ�ى با�نتيلً
Robert ( �والهتها على ا��رملي ا�بنك يت�ل ان قبل ا�م�ي ا�تيتير �ن ا�تاا�يً ا�اغوط

. )Armstrong, 2022:p4
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بتض ي�غاها م�ا ا�م�ي ا�تيتغير اؤغمال �ن ؤغمل واو : credit easing (CE) اائتماني التيسير - ثانياة
, والفغراد �لؤغغغرمات القغتراض وتتغغغهيل اللت�غغان علغى ا�قيغود �تاايغف الغغغراءات ,تتاغغغغ�ن القت�غغغغاديين
ا�نؤغاط �دعم ا��ناااغغً ا�االدة ذات ا�قروض توتغيع او ا��طلوبً ا�اغغ�انات تاايض تؤغ�ل ان وي�مغن
ا�بنك ا�غغغول لغغودة على يرمل اللت�غاني ا�تيتغغير ان م�غا , والتغغتهلك التغغتث�ار وتتغليل القت�غغغادي
ا�تيتغغغغغغغغغغغغغغير اتغغغغغغغغغغغغغغتادم وقغغغغغغغد , �لم�يغغغغغغً ا�م�غغغغغغغغغغي ا�تيتغغغغغغغغغغغغغغير ينظغغغغغغغغغغغغغغغر بين�غغغغغغغغغغا بهغغغغغغغغغغا ا��لتاغغغغغغغظ ا��غغغغغغغغغغرملي
مورونغغغغغغا لاللغغغغغغغغغغغغغً اغغغغغغغغغغغغغلل واياغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغا ا�تا��يغغغغغغً ا��ا�يغغغغغغً الل�غغغغغغغغغً اغغغغغغغغغغغغغلل مبغغغغغغير بؤغغغغغغغغغغغغغمل اللت�غغغغغغغغغاني

.)James Chen, Erika Rasure,2022:p3(
بها يلتاظ ا�تي ا��ا�يً والوراق ا�قروض �ن �ليج على اللت�اني ا�تيتير تياتً ترمل
, وا�تاللت �لؤرمات اللت�ان ؤرط على تمثر ا�تي ال�ول اذه تموين ميايً وعلى , ا��رملي ا�بنك
بؤراء وان�ا , ا�لمو�يً ا�تندات ؤراء بتدم ا�نقدي ا��تروض ليادة على اللت�اني ا�تيتير ويؤ�ل
�لبنك �لت�اح عقاري بران ا��دعو�ً ا��ا�يً والوراق ا�ؤرمات تندات �ثل ا�ااص ا�قطاع ا�ول

: �نها الاداف �ن ل�لً إ�ى �لو�ول ا��رملي
ا�ؤرمات تؤليع يتم , القتراض ؤروط وتتهيل ا�االدة اتتار تاايض الل �ن : ااقتراض تعزيز -1
ويت�ل , القت�ادي ا�نؤاط يتلل واذا , التتث�اريً ا��ؤاريع وت�ويل ا�قروض طلب على والفراد

.)WST, Dheeraj Vaidya,2022:p2(. القت�ادي ا�ن�و تلقيق على
تلايل وبا�تا�ي , المخساطرة عسلوات تخفيض هسو اائتماني بالتيسسير الشسراء عمليات من الهسدف -2
ال�غغغول اتغغتار �غن تغرفع ؤغغأنها ف�غن ا�م�غي ا�تيتغغير فغي ا��ا�يغً ال�غغغول ؤغغراء ا�غا التغغتث�ارات
القت�غغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغاد وتنؤغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغيط اللغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغل طويلغغغغغغغغغغً ا�االغغغغغغغغغغغغدة �تغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغدلت ااغغغغغغغغغغغغغض وبا�تغغغغغغغغغغغغا�ي

.)BOWDLER,RADIA,2012:603(,
تتت�غد ا�تي ا�قطاعغغات يتغغتهدف ان ي�مغن اللت�غاني ا�تيتغغير للئتمسان: الحساسسة القطاعسات دعسم -3
ا�وظالف دعم في يتاام اذا , ا�تلويليً وا��ناعات وا�بناء ا�تقارات �ثل ا�ت�ويل على مبير بؤمل

.)MBN,2022:P2( , ا�قطاعات تلك في القت�اديً والتتدا�ً
�تدل وتلقيق , الكلي الطلب لدعم المالية الظروف اجمالي تحسين إلى اائتماني التيسير يهدف -4
�لفراد يتاح ال�ها �ن ا�تي ا�االدة اتغتار تاايض بااغغل التغتهلك وتتليل , �تغتهدف تاغغام
. )320 :2015, ,)ت�ايلي والتتهلك النااق ليادة على يؤلع ��ا اقل بتملاً القتراض فر�ً
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تيو�ً اقل ا�ول نلو ا��رملي ا�بنك ا�ول تموين في تلول او لرمً او النوعي والتيسير
مأداة نوعي بإلراء ا��رملي ا�بنك ويقوم ا�ت�و�يً ا��يلانيً للم في تغيرات اي الراء عدم �ع و�ااطر

.)WST,Dheeraj Vaidya,2022:p2( القت�ادي ا�نؤاط في التتقرار �تلقيق ا�نقديً �لتياتً
ا��ا�يً والوراق , ا�ؤرمات وتندات , ا�تلاريً الوراق ؤراء المباشر: اائتماني والتيسير
ا�تياتً اذه تقلل , ا�توق �ن �تينً قطاعات في والنتؤار ا�تيو�ً نقص ��تا�لً بال�ول ا��دعو�ً
تقليل وبا�تا�ي ال�ول اتتار ليادة إ�ى يمدي ��ا ا�ااص ا�قطاع ��ؤتري ا�ااص ا�ترض �ن
ا�م�ي ا�تيتير �ن ا���رفي القراض قناة على امبر تأثير �ه اللت�ان تاايف فأن ثم و�ن ا�تالدات
بؤراء ا�ايدرا�ي اللتياطي بنك قام وقد امبر, بتهو�ً ا�ت�و�يً ا��يلانيً قيود تاايف ي�منه انه ليث
وقد 2016-2006 عام �ن ا�تقاري با�ران ا��دعو�ً ا��ا�يً والوراق �لالانً ا�تندات �ن مبيرة �با�غ
اتتار انااات ا���رفي �لقطاع ا�تيو�ً ليادة و�ع . دولر تريليون 4.5 إ�ى ا�ت�و�يً ا��يلانيً ن�ت

.)Marco Bruno,2015:p18( �ل�متتات با�نتبً اراص ا��ال لتل ��ا ا�االدة
باترات ا�بنوك قراض واإ ا�تالد نطاق على يمثر ا�ذي المباشر: �ير اائتماني التيسير اما
ا�تيو�ً توفير ال�ه �ن ا�بنك Dario(.يلاول Paternoster& other,2016:p30( اطول اتتلقاق
يلتل ان ي�من م�ا ا���رفي اللت�ان �تتليل القتراض ؤروط تقليل ا�مانيً �ع �لبنوك اللل طويلً
آلال تأاير , ا�ت�ويل ليث �ن ا�طويل ا��دى على ا��رملي ا�بنك على تتت�د ا��ا�يً ا��متتات
�الات ا�قروض ب�نع ا��رملي ا�بنك يقوم ليث , اللت�اني ا�تا�يص لوافل توفير , التتلقاق
�دعو�ً �ا�يً )اوراق اللل �توتطً تندات او تلاريً(, )اوراق اللل ق�يرة تندات �قابل �تتهدفً

.)Marco Bruno,2015:p18( لمو�يً )تندات اللل طويلً اارى او بأ�ول(,
الل 2020 عام في اارى �رة اللت�ان تيتير في الناراط ا�ايدرا�ي اللتياطي بنك بدأ
إ�ى 2020 عام في دولر تريليون 4.2 �ن ا�ت�و�يً ا��يلانيً ليادة ؤهدت وا�تي covid-19 لاللً
ا�نوعي ا�تيتير ويرمل ,) Fred Economic Data,2022:2( , 2022 عام في دولر تريليون 8.9
ا�لذر تواي ا��رملي ا�بنك على ,. و�لايدة , ؤا�لً ب�اً ا�تدبير تطبيق ارورة : �نها �بادئ على
وا�وقت با�طريقً التتراتيليً �ن ا�اروج ,وا�ان با��يلانيً ا��رتبطً ا��ااطر �ن ا�لد الل �ن

.) 320, .)ت�ايلي,2015 ا��ناتب
: Zero Interest Rate (ZIR) الصفرية الفائدة اسعار - ثالثاة
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ا�مغافي اللت�غان توفير الغل �غن الل�غات لا�ً في ا��غغاريً ا�االدة اتغتار تياتغً ا��رمليً ا�بنوك تتبع
اتغغتار انااغاض ان ليغث عمتغغيً بتلقغً تغرتبط واللت�غان ا�االغدة اتغغتار بيغن ا�تلقغً ان ليغث �لفغراد
على ا�طلب فأن القراض على ا�االدة اتغتار ترتاع وعند�ا , والقراض اللت�غان للغم �غن يليد ا�االدة
ا�تغادي ا�طلب �نلغغنى ؤغغمل يتاغغذ اللت�غان على ا�طلب �نلغغنى فغأن ,وعليغه ينااغض تغغوف ا�قغروض
ا�االدة اتتار الل �ن ا��رمليً ا�بنوك تؤدده �ا واذا ا�ي�ين لهً �ى واإ التال إ�ى العلى �ن وينلدر
ا��غغغغغغغغغغغغغغغغاريً ا�االغغغغدة اتغغغغغغغغغغتار تياتغغغغغغغغغغً ناغغغغغذ �غغغغغغغن اول ا�ايغغغغدرا�ي اللتيغغغغاطي مغغغغغغغان وقغغغغغد . ا��غغغغغغغغغغغغغغغغاريً
ا�االدة اتغغتار تتغغاام )BGFRS,2020:P2(.م�غا اللغغل وطويلً اللغغل ق�غغغيرة ا�االدة اتغغتار �ااغض
Federal Reserve ( �لت�لت ا�دو�يً التواق في , ا�ت�لً �غرف اتتار على ا�تأثير في ا��غاريً
ا��غغغغار �غن ا�قريغب ا�رليتغغي ا�االغدة �تغدل علغى ا�لاغاظ علغى الداة اغغذه وتغرتمل ,)Bank,2014:p30
لدا, �نااض �تتوى عند ا�االدة �تتر ا��تتقبليً ا�توقتات ترتيخ إ�ى اللراء اذا ويهدف �تينه �اترة
ا�رايص اللت�غان على والفراد ا�ؤغرمات ل�غغول وليادة ا�تملاً ا��نااض القتراض تؤغليع اغلل �غن

.)NBOER,2019:P50(
الوربي ا��رملي ا�بنك اغ�نها و�ن الل�ً �ن عانت ا�تي �لدول ا��رمليً ا�بنوك قا�ت �قد
عند او اللغل ق�غير �تغتهدف فالدة �تغتر ا��رمليً ا�بنوك تلديد اغلل �ن ا��تلغدة وا�وليات وا�يابان
القغتراض تؤغغغليع اغغغلل �غغن القت�غغغغغغادي ا�نؤغغغاط تلاغيل ذ�غك �غغن وا�هغغدف , ا��غغغغغغار �غغن بغا�قرب او
الت�يً ا�االدة اتتار ولن , ا�رايص اللت�ان على والفراد ا�ؤرمات ل�غول وليادة ا�تملاً ا��نااض
ا�تيو�ً فخ الق �ثل تلبيً عواقب �ه يمون ان ي�من ان �ن القت�اديين بتض يلذر ا��ار, يلدداا

.)Trevir I Nath, Michael J B, Kirsten R S,2021:p40 (
اغغذه و�غغن , اللنبيغً ا�ت�غغلت �غغغغرف تغغتر تغغغير اتغغباب �بيغان دراتغغات عغغدة الريغت �قغد
اتغغتار تغمدي ان ,ي�مغغن اللنبيغً ا�ت�غغلت �غغغغرف اتغغتار علغى ا�االغدة نتغغبً تغغغير اثغر بيغان ا�دراتغغات
اقغل فالغدة اتغغتار تقغدم ا�غتي با�غدول �قارنغه ا�بلغد �غذ�ك ا�ت�لغً قي�غً ليغادة إ�غى �غا بلغد فغي ا��رتاتغً ا�االغدة
وقي�تهغا الم ا�بلد ع�لً على ا�طلب وليادة اللنبي التغتث�ار لغذب إ�ى ت�يل ا��رتاتغً ا�االدة ,اتغتار
و�ا�با ا�نتبيً(, )ا�قي�ً ا�ت�لً قي�ً �ن ا�تقليل إ�ى ا��ناااً ا�االدة اتتار ت�يل ذ�ك �ن ا�تمس وعلى
اذا و�مغن القت�غغاد �تهدلً �لاو�ً في ا�تاغغام لرتااع اتغتلابً ا�االدة اتغتار ا��رمليً ا�بنوك ترفع �غا
اتغغغغغغغغرع بؤغغغغغغغغمل ا�دو�غغغً ا�غغغغغغوال قي�غغغغغغً �غغغغغغن يقلغغغل ان ا���مغغغغغغن ف�غغغغغغن , مبغغغغيرة بتغغغغغغغغرعً ا�تاغغغغغغغغغغغغغغام ارتاغغغغع
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,)Nick Lioudis, & Other,2022:P1( ا��غغغغغدارين تتغغغغغويض علغغغى ا�االغغغدة اتغغغغغغغتار قغغغدرة �غغغغغن
.)Christopher Nye,Erin H,2022:p3(

اتتار إ�ى ا�لدول في وا��ذمورة ا��تقد�ً ا�دول �ل�وعً في ا��رمليً ا�بنوك بيانات تؤير
ا�االدة اتتار ا�بيانات اذه وتام 2013 و�غايً 2009 �ن �لتنوات ا�دول اذه في ا��طبقً ا�االدة
ا�تي اللل طويلً ا�االدة اتتار إ�ى تؤير ا�تي ا�بيانات ومذ�ك ا��ذمورة ا�دول في ا��تبتً اللل ق�يرة
وا���لمً , ا�يورو و�نطقً , وا�يابان ا��تلدة ا�وليات واي ا��تقد�ً ا�بلدات في ا��رمليً ا�بنوك اتبتتها

. ومندا , ا��تلدة
نهايً ا�رت�يً ا�االدة �تدلت لول ا��تقد�ً ا�دول �ل�وعً في ا��رمليً ا�بنوك بيانات ان
ا�ايدرا�ي اللتياطي ابقى �قد , ا�دول تلك �ا�بيً في ا��تدلت ثبات إ�ى تؤير 2015 �تام الول ا�ربع
�ن وبا�ر�م ,%0.25 عند ال�ريمي ا�دولر على �ديً ا�االدة تتر تثبيت تياتً على ال�ريمي
ان ال ا�تابقً ا�اترة الل ا��للوظ وارتااعه , ال�ريمي ا�دولر تتر على طرأت ا�تي ا�تغيرات
طويلً فترة �نذ او م�ا عليه ولافظ ا�رت�ي ا�االدة تتر على تغيرات ايً يلري �م ا�ايدرا�ي اللتياطي
على ا�رت�ي ا�االدة تتر الوربي ا��رملي ا�بنك ثبت فقد ا�ايدرا�ي اللتياطي تياتً �ع وتنا��ا
ا�ذي ا�متاد نتيلً ا�ن�و على القت�اد لال بغيً ا�تام �ن الول ا�ربع الل %0.05 عند ا�يورو
عند �ديً ا�االدة تتر النلليلي ا��رملي ا�بنك ثبت مذ�ك , عام بؤمل ا��نطقً دول �نه تتاني
تتر ا�ياباني ا��رملي ا�بنك ابقى فقد ا�يابان في .ا�ا طويلً فترة �نذ بها ا��ت�ول ا�نتبً 0.050%واي
تتر ا�تويتري ا�بنك ثبت مذ�ك , 2015 ا�تام �ن الول ا�ربع الل %0.10 عند ا�رت�ي ا�االدة
�ها تترض ا�تي ا�اغوط نتيلً %0.750 لدا ا��نااض �تتواه عند ا�تويتري �لارنك ا�رت�ي ا�االدة
ا�دول �ل�وعً وفي , )4: 2015, ا��ا�يً التواق )نؤرة ا��اايً ا�اترة الل ا�تويتري ا�ارنك
بتض اتت�رت فبين�ا , فيها ا�االدة اتتار تياتات با�وص ا��رمليً ا�بنوك اداء تباين ا��اعدة
ا�االدة تتر برفع اارى دول قا�ت . منيول�ندا , تغييرات ايً دون �ديها ا�االدة تتر تثبيت في ا�دول
الل ا�االدة اتتار بتاايض اارى �ل�وعً قا�ت م�ا , ا�تابق ا�ربع في %12.75 �ي�بح ما�براليل

: ا�تا�ي ا�لدول في وم�ا ا�توا�ي على %7.50 , %5.35 إ�ى وترميا , ما��ين ا�اترة ناس
2015 من الول والربع ، 2014 الثاني الربع من العالمية الرسمية الفائدة معدات )3.2( رقم الجدول

الدولة
20142015

تعديل آخر تاريخ الثاني الثالثالربع الرابعالربع ااولالربع الربع
المتحدة 0.250.250.250.252008/12/16الوايات
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اليورو 0.150.500.0500.0502014/01/04منطقة
المتحدة 0.500.500.500.502009/03/05المملكة

0.100.100.100.102008/12/19اليابان
0.7252014/12/03-0.725-0.000.00سويسرا
3.253.503.503.502014/07/23نيوزيلندا
6.006.005.605.352014/11/21الصين
11.011.011.7512.752014/12/03البرازيل
8.758.257.757.502014/12/20تركيا

البحساث دائرة العالمية، الفائدة معدات العالمية، ااسسواق نشسرة المصسدر: بيانات على بااعتمساد الباحثة اعسداد مسن المصسدر:
. 5 ص ،2015 نيسان، ااول الربع عشر، الثالث العدد الفلسطينية النقد سلطة ، النقدية والسياسات

�ير الدوات اتتاد�ت ا��تلدة وا�وليات اوروبا في ا��رمليً ا�بنوك ان نجد سبق مما
ا�تي وا�تلبيات اآثار �ن ا�تديد مبح في ا�بديلً الدوات تلك ايلاد في �ا نوعا نللت قد , ا�تقليديً
ا�تدابير او ا�تياتات اذه �ا�بيً ان م�ا , ا��تقد�ً �لدول ا�تابتً ا�بنوك اذه على ا��ا�يً الل�ً ترمتها
اذا ا�تاام �تدل وليادة ا��ادرات تلتين وبا�تا�ي , ا�ت�لً ااتاف إ�ى ا�نتيلً او با�نهايً تتتى
إ�ى والنم�اش ا�رمود �ن مل ت�در قد ا�تياتات اذه و�من , ا��تقد�ً ا�دول اقت�ادات إ�ى با�نتبً

�ترديً اقت�اديً الوال ذات اارى دول
: يلي وكما كبير بشكل وتتأثر البنوك عمل آلية تتغير ، الصفرية الفائدة معدات ظل في

ليث , �لبنوك ا�ربح اوا�ش تنااض , ا�االدة اتتار انتدام او اناااض �ع : الربح هوامش -1
على ا��تتلقً ا�اوالد في ا��ت�ثل �لبنوك ا�رليتي ا�دال يتأثر , ا��ار �ن قريبً او �اريً ت�بح

. مبير بؤمل وا�ودالع ا�قروض
ا�تالد بتبب ا�تالد بتبب لاذبيً اقل ا�تقليدي القتراض ي�بح : التقليدي ااقراض في الركود -2
إ�ى ا��وال تدفق يقل وبا�تا�ي , ا�قروض على ا�طلبيً تنااض ان ي�من , عليه ا��نااض

. القت�اد
ا�ول في ا�وا�ها اتتث�ار الل �ن ربح �تلقيق فرص عن ا�بنوك تبلث قد ااصول: تحريك -3
اتتث�ارا امثر تمون قد ا�بنوك ان يتني اذا , ا�تالد ا�تا�يً ا�تندات او التهم �ثل , تقليديً �ير

.) 71: 2016, ا�ل�دة, ,)بن ا�تقليديً ا�قروض تقديم �ن بدل ا��ال رأس اتواق في
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�ثل ا�ربح �تلقيق اارى ��رفيً اد�ات تقديم إ�ى ا�بنوك تتله قد : البديلة الفرص عن البحث -4
. ا��ا�يً والتتؤارات , ا��ا�يً ا�وتاطً , ا�ثروات ادارة

ااغغغغافيً الغغراءات تبغني وا�رقابيغً ا��ا�يغً ا�تغغلطات علغى يتتيغن قغد : المالية الرقابة على الضسسغوط -5
وتتغغليل ا��راقبغً تؤغغديد �ثغل , ا��غغغغاريً ا�االغدة �تغغدلت ظغغغل فغي ا��غغا�ي ا�نظغغغام اتغغتقرار �اغغغغ�ان
ا��غاريً ا�االدة �تدلت تأثير تلت ع�لها وآ�يً ا�بنوك تلوك يتغير . �لبنوك ا��ال رأس �تطلبات
ا�بلغغغد, فغغغغي ا�تا�غغغغغغً القت�غغغغغغغغغغغغغاديً وا�ظغغغغغغغغغروف الاغغغغغغغغرى ا�نقديغغغً ا�تياتغغغغغغغغات علغغغى ذ�غغغك ويتت�غغغغغغد ,

.)Trevir Inath,Michael.J,2021:p2(
: Currency War العملت( )حرب العملة قيمة تخفيض - رابعاة

ان بتغد اا�غغً 2009-2008 ا�تا��يً ا��ا�يً الل�غً بتغد ا�ت�غلت لغرب ��غغطلح ظهغر �قد
دور وبغغرول ا�تغغغا�م فغغي ا�تلاريغغً �لتبغغادلت ع�لغً باعتبغغاره ودوره التاتغغغغيً �قي�تغغه ال�غغغريمي ا�غدولر فقغغد
بتغض قبل �غن ا�تياتغغً اغذه اتغغتاد�ت ليث , التياطي وم�اغغلون ا�تغا�م فغي التياطيً مت�لً ا�ذاب
ا�تياتغغغغغغغغً اغغغغغغذه وتهغغغغغغدف اللنغغغبي ا��غغغغغغغغغغغغغرف تغغغغغغغغوق فغغغغي ا�وطنيغغغً ع�لتهغغغغغغا قي�غغغغغغً علغغغى �لتغغغأثير ا�غغغدول
ا�ت�لغغغً قي�غغغغغً تاايغغغض طغغغغغغغغريق عغغغغغغغن القت�غغغغغغغغغغغغادي ا�ن�غغغغغو وتتغغغغغليل ا��غغغغغغغغغغغغادرات تنافتغغغغغغغيً تتغغغغغليل إ�غغغى

.) Thomas A. pugel.2020:p494(
ا�االدة اتتار وتاايض ا�تيو�ً توفير اي ا�م�ي ما�تيتير اللراءات �ن �ل�وعً تطبيق ان
الل�ً �ن �لاروج مافيً ولداا تمن �م القت�اد انتاش وليادة ا�طلب �تلايل �تتوياته ادنى إ�ى
تلايل على تت�ل �م�لً اارى الراءات اتااذ إ�ى ا�دول ذ�ك دعا ��ا القت�ادي ا�رمود بلا�ً ا��ت�ثلً
الل �ن �لارين لاذبً اتتار الل �ن �ادراتها وتوتيع ليادة طريق عن القت�ادي ا�نؤاط
�قارنً اراص �ادراته وت�بح ا�اارج �ن ا�طلب وتتليل تنافتيً ت�ديريً �يلة على ا�ل�ول
ا�دول بين ا��نافتً لدة الدادت وامذا ,Amelia Pollard&Libby C ,2022:p2( , با��نافتين
ا�داالي ا�طلب تؤليع الل �ن القت�ادي وا�متاد ا�رمود دالرة �ن �لاروج ع�لتها قي�ً �تاايض
امثر بلد �ادرات تلتل ا�ت�لت تاايض تياتً ان ليث , با��ادرات ا��ت�ثل ا�اارلي وأياا
عن بتيدا القت�ادي ا�نؤاط تلال وبا�تا�ي اللانب �ل�تتوردين با�نتبً ملاً وأقل , ولاذبيً تنافتيً
ا�ؤراليً ا�قوة تتليل على ا��رمليً ا�بنوك �لافظو يتنافس التتار ارتااع �ترويض �لاو�ً وفي ا�رمود,

.,)Amelia P,Saleha M,2022:P2( ا���درين لتاب على ا��لليً
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ا�تلع ؤراء نلو تلول وبا�تا�ي ملاً امثر ا�اارج �ن وارداته تلتل ا�ت�لً قي�ً تاايض ان
مافً اتتادام الل و�ن القت�اد وتلايل التتث�ار تؤليع ثم و�ن ااافي طلب يالق ��ا ا��لليً
تاايض ان م�ا , القت�ادي وا�ن�و ا�نؤاط �تيرة تتلل فأنها �تا ا�تقليديً �ير ا�نقديً �لتياتً ا�تدابير
اناااض �ن تتتايد ليث ا�داال إ�ى اللنبيً والتتث�ارات ال�وال رموس تدفق إ�ى يمدي ا�ت�لً قي�ً
Reuters ( �لبلد ا��لليً ا�ت�لً قي�ً اتف نتيلً وع�ا�ً او�يً �واد �ن النتاج ملف
الل �ن ا�ت�لياتي ا�تدال ,) ا�ت�لت )لرب ا�ت�لً تاايض ادوات Yurik0,2010:p.3(,وتتا�ن
تاايض او ليادة بهدف اللنبي ا��رف توق في ا�وطنيً ا�ت�لً بيع او بؤراء ا��رملي ا�بنك قيام
�لبنك ي�من ا�االدة اتتار تاايض الل �ن : ا�االدة اتتار تاايض اياا ادواتها و�ن , قي�تها
يمدي ��ا , اللنبيً ا�ت�لت في التتث�ار وتلايل ا�وطنيً �لت�لً ا��تتث�رين تاايل تقليص ا��رملي
ا�م�يً ليادة يتم ال�ه �ن وا�ذي ادواتها الد او ا�م�ي ا�تيتير ان م�ا , ا�ت�لً قي�ً تاايض إ�ى
ا�ترض ليادة إ�ى يمدي واذا الارى وال�ول ا�لمو�يً ا�تندات ؤراء الل �ن القت�اد في ا�نقديً
�رف اتتار يبين ا�تا�ي وا�لدول ,)kimberly Amadeo,2022:P1( ا�ت�لً قي�ً وتاايض ا�نقدي

: يلي م�ا ا�دولر �قابل ا�ت�لت بتض
الدوار مقابل العملت بعض صرف اسعار يبين )4.2( رقم الجدول

200920102011201220132014العملت

التتر�يني 1.5641.5461.6041.5851.5641.572ا�لنيه

ا�ياباني 0.0110.0110.0130.0130.0100.0098ا�ين

1.3931.3271.3911.2861.3281.329ا�يورو

بنك ، والمالية النقدية ،ااحصائيات الثلثية ااحصائية النشرة بيانات مصدر على بااعتماد الباحثة، اعداد من المصدر:
. الجزائر2015

قا�ت ,ليث ا��ين اي ) ا�ت�لت )لرب ا�ت�لً تاايض تياتً اتتاد�ت ا�تي ا�دول �ن
ا��رف توق في ا�تدال الل �ن وذ�ك ا,(, ( ا�وطنيً ع�لتها �قي�ً �ناااً تياتً بتنايذ ا��ين
القت�اديً تنافتيتها وتلتين �ادراتها تتليل بهدف اللنبيً ا�ت�لت وؤراء , اللنبي

.)Pill R,Rverse C,2022:P1(
وال�ول ا�لمو�يً ا�تندات �ن وااللً مبيرة م�ي تتهيل تياتً اتاذت ا�يابان أن م�ا
ا�ين قي�ً تاايض إ�ى ادى اللراء اذا ان القت�اد وتلايل ا�نقديً ال�دادات ليادة بهدف الارى
اتتار �دعم �نه تبت�بر2010تتيا في ا�تياتً اذه اتتاد�ت قد ا�يابان ان ,م�ا Martin, ا�ياباني
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, ع�لتها �ن ليالتها ا�يابانيً ا�لمو�ً باعت عن�ا وذ�ك , ا�تدال الل �ن ا�دولر �قابل ا��رف
عام �نذ �ها �تتوى اعلى إ�ى ا�ين ا��رف تتر قي�ً وارتاتت , تنوات تت �نذ �رة لول , ا�ين
Arnold,Leo L,Adam ( ا��ادرات على مبير بؤمل يتت�د ا�ذي ا�ياباني القت�اد ذ�ك وادد 1995

.)S,Colby S,2022:p4
اللنبيً ا�ت�لت وؤراء , اللنبي ا��رف توق في بتدال ا�تويتري ا��رملي ا�بنك قام �قد
وا�تيالً ا�ت�دير قطاع على ا�ت�لً قوة تأثير �ن �للد وذ�ك , ا�تويتري ا�ارنك قي�ً تاايض بهدف

.)Randy Brown,2019:p2( ا�بلد, في
توقتات �توليه تتتادم نقديً تياتً اداة اي : )Forward guidance( المستقبلي التوجيه اداة - خامساة
إ�ى ا��تتقبلي ا�توليه بهدف القت�اديً واآفاق ا��تتقبليً ا�االدة تياتً بؤأن وا�ل�هور ا��تتا�لين
وعند�ا , عام بؤمل والقت�غاد ا��ا�يً التواق في ا��تتا�لين بين ا�توقتات وتتليل ا�ؤاافيً تلتين
التتث�اريً قراراتهم لتااذ امثر �تلو�ات �ديهم ي�بح �لددة �تتقبليً نقديً تياتً ا��تتا�لون يتوقع
�تغغغتوى عنغد ا�رتغغغ�يً ا�االغدة اتغغغتار علغى بالبقغاء ال�غتلام إ�غى تؤغغغير الداة اغغذه ان م�غغا , وا�تداو�يغً
ا�االغدة اتغغغتار ااغض وبا�تغا�ي , القت�غغغغغاديً التغغغس تبرراغغا قغد ا�غتي تلغك �غغن اطغغغول �اغترة ا��غغغغغار
ال�تلام يتغني ا��ثال تغغبيل على .)Nouril Roubini,2016:1( ادنى �تغغتويات إ�ى ا�غدا الق�غغغر
ا�االدة اتتار ان او �ثال واير , تنوات ثلث ��دة ا��ار �تتوى عند ا�االدة اتتار على بالبقاء
ا��ار إ�ى اياا تهبط ان لبد تنوات ثلث إ�ى اتتلقاقها تواريخ ت�ل قد ا�تي ا��ا�يً الوراق على
اللغل ا�ق�غغيرة ا�االدة اتغتار بؤغأن ا�توقتغات على تقوم اللغل ا��توتغطً ا�االدة اتغتار وأن اا�غغً
�تتغغغليل ا�ت�لغغً تغغغغغوق فغغي بتغغدالت يتغغغغغتتين التغغغغغقف و�تلديغغد ا�تا�يغغً ا�ثغغلث ا�تغغغغغنوات �غغغدى علغغى
ي�من ا��تتقبليً ا�تولهات ان إ�ى ا�رت�يً الد�ً ),تؤير ا�ت�لً قي�ً ااغتاف الل �ن ا��غادرات
با�نتبً ايلابيً الد�ً ومانت ا��ليح التلاه في ا�تندات عالدات على ا�تأثير في ع�و�ا تنلح ان
واغغغغولا اقغل مانغت �لغايغً ا��لغغدودة �لدراتغغات ونظغغغرا �ليابغان با�نتغغبً إيلابيغً وأقغل ا��تلغغدة �لوليغات
ذ�غغغك إ�غغغى ,بالاغغغغغغغغغغغغغغغافً ا��تلغغغغغغغغغدة �ل��لمغغغغغغغً با�نتغغغغغغغغغبً ذ�غغغك �غغغغغغغن امغغغغغغغثر ا�يغغغغورو, ��نطقغغغغً با�نتغغغغغغغغغبً
القت�غغغغغغغغغغغغغغغاديً �لابغغغغار اتغغغغغغغغغتلابً اقغغغغل التغغغغغغغغغواق لتغغغغغغغل فغغغغي يتغغغغغغغغغاعد ان ي�مغغغغغغغن ا�توليغغغغه ان يبغغغغدو
ا�نقديً ا�تياتً اعلنات ان Swanson ,Hattori �ن مل Simon(.ولد Mpotter ,2019:p14(
وينؤأ ا�االدة تتر و�ااطر �لايار ا�ا�نيً التهم توق �ااطر �ن مبير بؤمل قللت ا�تقليديً �ير
,)Hattori et al, 2016:p( �ل�ول ا�ؤراء اعلن �ن بدل ا��تتقبليً ا�توليهات �ن ا�تأثير �تظم
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, FG فتا�يً درلغً في ااتلفات اناك ان ا�دراتغات �ن ا�تديد وتؤغير ,) Swanson,2018:p80(
ا��توتغطً التغتلقاق آلغال تغندات على تأثير امغبر �ه الوربي ا��غرملي �لبنك FG ان ولغد وبا��ثل
اللغل ق�غغيرة ا�االدة اتغتار تقلبات FG اياغغا اااغغت م�ا ,)Leombroni et al ,2018:p.80(
اتغغغتار بؤغغغأن ا�يقيغن عغغغدم ا��تلغغغدة ا�وليغات فغي واااغغغغغت (Chang&Feunou,2011:p.K 37(
ا�االغغغغغغغدة لتغغغغغغغغغغغغغغغغغتار ا��توقتغغغغغغغغغغغغً ا��تغغغغغغغغغغغغغغغغغتويات علغغغغغغى ا�تغغغغغغغأثيرات عغغغغغغغغغغغغغغغغغن ا�نظغغغغغغغغغغغغغغغغغغر بغغغغغغغغغغغغغض ا�االغغغغغغغدة
اتغغغتار بإبقغاء �غغغغغغرالً ا��رمليغً ا�بنغوك تتلغن ليغث , )Filaardo,A.&Hoffmann,2014:p52(
ا�قطاع �دى تليد وبا�تا�ي , ا�وقت ذ�ك في ا�تاغام تيو�د ا�ذي ال�ر �لدودة �اترة �ناااغً ا�االدة
��غا , ا�تغا�بً ا�لقيقيً ا�االدة اتغتار لقيقً ا��تتغا�لين ويدرك ا��تغتقبل في ا�تاغغام توقتغات ا�تغاللي
إ�ى �باؤغغر �غغير بؤغغمل ا�تياتغغً تغدابير نقغل ثغم و�غن ا�لغغا�ي ا�وقغت فغي التغغتهلك ليغادة إ�ى يغمدي

.) 6: )ت�ك,2021 ا�تاللي ا�قطاع
وتوق , ا��ال رأس تما�يف الل �ن القت�اد على الطول ا�االدة �تدلت تمثر
�تدل �تار نؤر ان يبدو �ذ�ك , الارى ال�ول واتتار , ا��رف وتتر , ا��ا�يً الوراق
ا�بنوك وان اا�ً , ا�االدة اتتار توقتات على �لتأثير ا��باؤرة ا�طرق امثر تيمون ا�تياتً
فإن وبا�تا�ي آار ؤاص اي �ن امثر نوايااا عن افال �تلو�ات �ديها يمون ان يلب ا��رمليً
�انع ادوات �ندوق في �نا�لً اداة او ا�تياتً �تتر ا��تتقبلي �ل�تار ا��رملي ا�بنك تقييم نؤر

.) Blinder, Damico et al,2011:1( ا�نقديً ا�تياتً
: ا�تا�يً ا�نقاط في ا��تتقبلي ا�توليه تياتً اا�يً تت�ثل ان وي�من

�لبنك ي�من ا��تتقبليً ا�نقديً ا�تياتً بؤأن ا��تتا�لين توليه الل �ن : والتتقرار ا�ثقً تتليل -1
. ا��ا�يً التواق اتتقرار على وا�لااظ القت�اد في ا�ثقً تتليل ا��رملي

اتلااات بؤأن ا��تتا�لين توقتات توليه على ا��تتقبلي ا�توليه :يتاعد ا�توق توقتات توليه -2
وا�تداول, التتث�ار قرارات على يمثر ��ا ا�نقديً وا�تياتً ا��تتقبليً ا�االدة

.)Hubert,Paul&other,2018:p200(
ا�بنك وتوقتات القت�ادي ا�ن�و آفاق لول ا��تتا�لين بتوليه القت�اديً وا�توقتات ا�تنبم ليادة -3
اتتراتيليً. اتتث�اريً قرارات واتااذ القت�اد باتلااات ا�تنبم على قدرتهم تتليل يتم , ا��رملي
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�تدلت على تمثر ان ا��تتقبلي ا�توليه �تياتً ي�من اللل: طويلً ا�االدة �تدلت على ا�تأثير -4
ا�االدة بؤأن ا��تتث�رين بتوقتات وا�قروض �لتندات ا�االدة تتر يتأثر ليث اللل طويلً ا�االدة

. ا��تتقبليً
ا��ا�يً والتواق ا��رملي ا�بنك بين ا�توا�ل ا��تتقبلي ا�توليه يتلل : وا�ؤاافيً ا�توا�ل تتليل -5
قراراته �نع في به يقوم ا�ذي وا�تلليل ا�تامير �ؤرح ا��رملي �لبنك فر�ً ويتطي , وا�ل�هور

. ا�نقديً
ا�ناليً �ن عقابيً اريبً عن عبارة اي : Negative interest rate السالب الفائدة معدل - سادساة
ودالع ؤمل على تيو�تها فالض واع تاال ا�تي ا�تلاريً ا�بنوك على ا��رمليً ا�بنوك تطبقها ا�نقديً
ات�يً فالدة �تدلت عرفت دو�ً اول ا�يابان وتتتبر , القت�اد في ااها �ن بدل ا��رملي ا�بنك �دى
و�يد ) بتطبيقه ا��رمليً ا�بنوك �ن ا�تديد قا�ت 2008 ال�ً بدايً وفي ا�ثا�ثً ال�ايً �ن بدايً تا�بً
تلل ا�ذي 2009 في ا�تويدي ا��رملي ا�بنك او ا�بنوك اذه اول ومانت .) 79: 2018, وآارون
إ�ى فيها ا��تدلت و�لت وا�دان�ارك , تويترا تبته ثم ,%1.1– ب�قدار ا�تا�م في تاايض اعلى
وا�دولر ا�يورو �قابل ع�لتها تاايض �نها ا�هدف مان �تبوقً �ير �تدلت واي ,%0.75-
ات�يً فالدة �تدلت طبق ا�ذي الوربي ا��رملي ا�بنك عمس على �ادراتها تنافتيً على وا��لافظً
للم رفع �نها وا�هدف %0.24- تللت 2016 فاي اآن لد إ�ى و�تت�رة 2011 �ن بدايً تا�بً
ا�ن�و تلايل ثم و�ن ا��ار قاربت ا�تي ا�تاام �تدلت رفع الل �ن القت�اد في ا�نقديً ا�متلً

.)Chrestiane & Luca, 2012:p18( القت�ادي
Coordination of ااخسسسسسرى السياسسسسسسسات مسسسسع التقليديسسة �سسسسسير النقديسسة السياسسسسسسسة تنسسسسسسسيق 6.2.1.2

: unconventional monetary policy with other policies
ا��ا�ي النم�اش �ع �لتتا�ل ا�تياتات �انتوا اتتاد�ها ا�تي ا�وليدة الدوات اي UMPTs تمن �م
اذه ل�يع ان لين في , ا�مليً اللتراليً وا��ا�يً ا�هيمليً ا�تياتات �ن عدد اداال تم م�ا والقت�ادي
ان لين في تلبي بؤمل بتاها يتااعل ان ي�من �تداالً ااداف إ�ى واتع نطاق على �ولهً مانت ا�تدابير
في �راعاتها يلب ا�تي ا�نقاط بتض واناك ,)Claudia Borio &other,2016:p38( ا�تآلر يو�د اآار

و�نها: الارى ا�تياتات �ع ا�تقليديً �ير ا�نقديً ا�تياتً تنتيق
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ا��ا�يً ا�تياتً �ع ا�تقليديً �ير ا�نقديً ا�تياتً تت�اؤى ان يلب : ا��ا�يً وا�تياتً ا�نقديً ا�تياتً -1
�تلقيق و�تواليتين �تنا��تين ا��ا�يً وا�تياتً ا�نقديً ا�تياتً تمون ان ينبغي , القت�ادي ا�توالن �تلقيق

والقت�ادي. ا��ا�ي التتقرار
وا�تياتات ا�تا�ً القت�اديً ا�نقديً ا�تياتً تدعم ان يلب ا�تا�ً: القت�اديً وا�تياتات ا�نقديً ا�تياتً -2
نلو ا�لهود توليه يتم ان يلب م�ا , القت�ادي والتتقرار وا�توظيف القت�ادي با�ن�و ا��تنيً الارى

. ا��اتلاً �لتياتات ا��ؤترمً الاداف تلقيق
بين وا�تنتغيق الاغرى ا�تياتغات �ع ا�تقليديً �غير ا�نقديً ا�تياتغً تنتغيق يتطلب ا�دو�ي: وا�تنتغيق ا�تتاون -3
تبغغغغغغادل �لغغغغغغغغغغغغغغال فغغغغغغغي ا�تتغغغغغغغغغغاون ذ�غغغغغك يتاغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغ�ن ان وي�مغغغغغغغغغغن , ا�دو�يغغغغغغً ا��ا�يغغغغغغً وا��متتغغغغغغغغغغغغغغات ا�غغغغغدول
ا�تا��يغغغغً القت�غغغغغغغغغغغغغاديً ا�تلغغغغغغغغديات ��تا�لغغغغغغغغً ا�تياتغغغغغغغغات وتنتغغغغغغغغيق , ا��تبغغغغادل ا�غغغدعم وتقغغغغديم ا��تلو�غغغغغغات

.)Arce,O,R,Gimeno,2017:p38(
القت�ادي ا�ن�و تتليل �ثل وااح �ؤترك ادف ا��اتلاً �لتياتات يمون ان يلب : ا��ؤترك ا�هدف -4

. ا�تام ا�هدف اذا تلقيق نلو ا�تياتات �توليه وا�تااام ا�تتاون ذ�ك ويتطلب ا��تتدام
تبيل على ا�تقليديً, �ير ا�نقديً ا�تياتً فتا�يً �تتليل الارى ا�تياتات اتتادام ي�من ا�تم�يليً: ا�تدابير -5
النااق �تتليل ا��ا�يً ا�تلايلات او ا�اريبيً ا�تااياات ا�تم�يليً ا�تدابير تتا�ن ان ي�من ا��ثال

.)Christiano ,L,M ,2011:p90(.ًا�نقدي ا�تياتً تأثير وتتليل , والتتث�ار
ا�تلديات �ع ا�تتا�ل في وا�تميف ا��رونً ا�تقليديً �ير ا�نقديً ا�تياتً تتطلب وا�تميف: ا��رونً -6
على بنءا وتتديلها ا�نقديً ا�تياتً ابط على قادرة ا��تنيً ا�لهات تمون ان ويلب , ا��تغيرة القت�اديً

. وا�تياتيً وا��ا�يً القت�اديً ا��تغيرات
ا��ا�يً ا�تياتغغً او ا�مليً اللتراليً ا�تياتغغً �غع )UMPTs(ل ا��غغغريح ا�تنتغغيق ان ا��تغغح ويمؤغغف
ا�تياتغغً انملترا بنك نتغغق ا�بلدان. �غن قليل عغغدد فغي فقغط ا�ت�ليً ا���ارتغغً فغي لغغدث انه ال فتغال يتتبر مغان
,) ا�دوريغً ا�تقلبغات ��والهغغً ا��غغال رأس التياطيغات )تاايغض ا�مليغً, اللتراليغً ا�تياتغغات �غغن مغغل �غغع ا�نقديغً
Ehrmann, M,G ( ا��ا�يغغغً(, ا�رافتغغغغً نتغغغغغغبً �غغغغن اللتياطيغغغات )اتغغغغغغتبتاد ا�دقيقغغغً, اللتراليغغغً وا�تياتغغغغغغات
�ن ا�ت�ويل وبرا�ج ا�م�ي ا�تيتير دعم تم ليث ا�الانً ولارة �ع انملترا بنك نتق م�ا .)Gaballo,2018:p20
وثيق بؤمل مندا بنك ع�ل م�ا , ا��رملي �لبنك ا�ت�و�يً ا��يلانيً على ا��ااطر �تاايف ا�الانً تتويض الل
ا�مغبرى ا��ا�يً �ل�متتغات ا��اغاطر وادارة , ا�تغيو�ً اواغغغاع ��راقبً الاغرى ا��لليً وا�هيلات ا��ا�يً دالرة �غع
انؤاء �ع تي�ا ول , الل�ً اثناء ا�ايدرا�ي اللتياطي تياتات �اتلاً بطرق ال�ريميً ا�الانً ولارة دع�ت ,فقد
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)BCB(,دورا ا�براليلي ا�بنك Claudia(.يلتغب Borio &Anna zabai,2016:38(,ا�تم�يلي ا�ت�ويل برنا�ج
اللتراليغً ا�تغدالت اغغلل �غن ذ�ك ويتغم , وا���غغغرفي ا��غا�ي التغغتقرار �اغغغ�ان وا�ت�غل , ا��راقبغً فغي رليتغغيا

.)Coenen et al ,2017:p40( , اياا ا�مليً
Channels of influence in the ااقتصاد في التقليدية �ير النقدية السياسة انتقال قنوات 7.2.1.2

: economy
توقتات على بقوة ا�ن�اذج اذه ترمل , ا�تالدة القت�اديً ا�ن�اذج على ا�قناة اذه تتت�د : التضخم قناة أ-
لا�ً في ا�تاام �تدلت في ارتااعا ا�م�ي ا�تتهيل يتبب . ا�نقديً �لتياتً ا�اتال ا�تلقيق في ا�تاام
ا��رملي ا�بنك �ؤتريات ان , ا��طلوب �ن امثر ا�وال وانؤاء �لتتهيل ا��طلوب ا��بلغ تقدير في ا��با�غً
ا�تلاريً ا�بنوك الل �ن القراض ع�ليات �ن تنؤط ا�م�ي ا�تيتير ع�ليً الل �ن ا��ا�يً ا��ولودات �ن
يمدي ا�نقدي ا��تروض ليادة ان , ا�تاام إ�ى ا�نهايً في يمدي ��ا والتتث�ار التتهلك �ن يلال ��ا
Abeer Reza,Eric & ( الارى ا�ت�لت �قابل ا�بلد �ت�لً ا��رف تتر قي�ً ااض إ�ى
�باؤر �ير وبؤمل ا�تاا�يً ا�توقتات للم على ا�تأثير ا�مانيً �ديه ا��رملي ا�بنك ان )other,2015:p5
ان �ذ�ك ا�طلب وللم ا�تتر و�تتوى ا�طبيتي ا�االدة �تدل عن ا��رملي �لبنك ا�االدة تتر انلراف على
اتتار ايمل في ا�تغيرات , ا�لقيقيً ا�االدة اتتار اناااض , ا�تاا�يً ا�توقتات تلايل تؤ�ل ا�قناة اذه

.)p10 Baur&Rudebusch,2013:( ا�تام وا�طلب والتتث�ارات التتهلك ليادة , ا�توق في ا�االدة
�ير الدوات آثار )Bowdler&Radia,2012:p.611(.تظهر ا�ت�ويل بقناة ا�يها ويؤار : السيولة قناة ب-
ان لبد ا�تياتات اذه �ثل فان ثم و�ن اللتياطيات وتوريد ا��رملي ا�بنك ا�تلا�ات ليادة الل �ن ا�تقليديً
ليادة الل �ن ا�اارلي. �لت�ويل ا�ؤا�ل ا�توفر وليادة ا��ا�يً ا��متتات ار�دة تلتين على تت�ل

.)Cobham& Kang,2012:p56( وؤرمات افراد �ن �ل�تتث�رين ا�قروض
ا�ول وتموين الل�ا�يً ا�قي�ً في ا�تغيرات على ا�قناة اذه وراء ا�امرة تتت�د المالية: المحافظ توازن قناة ج-
الدبيات في ا�قناة اذه تت�يً ت�ت �ذ�ك نتيلً القت�اديين. ا�وملء قرارات على وتأثيراا ا��رملي ا�بنك
التاس )Joyce,M.,&Ton.M,2012:p12(.ان ا��لاظً اتتبدال قناة او ا��لاظً �والنً اعادة مقناة
ا�ؤراء لن ال�ول �لاظً تتديل اعادة تتني واي , توبين اع�ال إ�ى ترلع ا��لاظً نوالن �قناة ا�نظري
اتتاراا يرفع ��ا , �نها ا�ترض للم يقلل ا��رملي ا�بنك قبل �ن اللل طويلً ا��ا�يً �ل�ول ا��مثف
في ا��رمليً ا�بنوك ا�ول �ؤتريات إ�ى با�نظر �لافظهم القت�اديين ا��تتا�لين فيغير , ا�توالد �ن ويقلل
اذا , ا�توق في �لدد قطاع ا�ن ا�بقاء الل �ن ا�توق وتلللً ما�لً �ير )ا�ول( �ا�يً بدالل ظل
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ا�تي �تلك �ؤابهً ا�الص ذات اارى ا�ول ؤراء ا�تيو�ً �ن ا��ليد ي�لمون ا�ذين ا�بالتون يلال ا�واع
ا�نقديً ا�لرمً اذه با��قابل ��لاظتهم ا�توالن اعادة الل �ن اطورة امثر , لاذبيً امثر اارى بدالل او تباع
ان إ�ى ا��ؤترات ال�ول تتر يرفع ��ا , اراص بدالل ؤراء على ا�لدد ا�تيو�ً لا�لي تؤلع قد ا�لالدة
نتيلً )Briges,J.&Ryland,T.,2012:P19(, ا��تتث�رين �اتلف بين وا�نقد ال�ول ال�ا�ي توليع يتم
القتراض تما�يف تقلص وبا��ثل ا�طويل ا��دى على ا�االدة �تدلت تااض التتار ليادة �تدلت �ذ�ك
ا�ملي ا�طلب يلال وبا�تا�ي والتتث�ار التتهلك ويتلل النااق يلال ��ا والفراد �لؤرمات با�نتبً
اارى ل�ول ما�لً �ير بدالل اللل طويلً ا�الانً تندات مانت اذا .)Janus,Jakub, 2015:p10(,
عوالداا وتقليل اتتاراا ليادة وبا�تا�ي ندرة امثر يلتلها قد ا�توق �ن اللل طويلً ا�الينً تندات الا�ً فأن
اناااض إ�ى ا��مونات اذه اناااض &Joyce,M.,Z.Liu(.يمدي I Tonks,2014:p8( ناته ا�وقت في
بدء إ�ى يمدي ال�ول اتتار ارتااع ان م�ا , وا�ؤرمات �لتر ا�قروض توافر وليادة ا�االدة اتتار في
�ير الدوات امثر بين �ن ا�نوعي ا�تيتير يتتبر . ا�ملي ا�طلب تلايل ا�نهايً وفي وا�ثروة ا��يلانيً تأثيرات

.)Dahlhaus,2014:p6(.ًا��لاظ �والنً قناة عدتً الل �ن تقيي�ه عند فتا�يً ا�تقليديً
اعادة قناة الل �ن يت�ل ا�ذي ا�م�ي ا�تيتير ان )Butt.N.,R.Churm,2014:p5(.إ�ى يؤير
على �باؤر بؤمل يمثر انه .م�ا ا���رفي ا�قطاع في اللل ق�يرة ودالع ظهور إ�ى يمدي ا��لاظً �والنً
ال�ريميون ا��تتث�رون ان Alpanda,Sami(.نلد &Serdar,2020:p345( اللل طويلً ا�االدة اتتار
اآارون اللانب ا��تتث�رين �ن امثر ا�منديً ال�ول تلاه التتث�اريً �لافظهم توالن اعادة إ�ى ي�يلون
ال�ريميً ال�ول بين التتبدال �ن اعلى ودرلً ادراك على ال�ريميين ا��تتث�رين ان إ�ى يؤير ��ا
للليا يتوض ان ي�من وا�ذي القتراض تما�يف �ن يقلل اللل طويلً ا�االدة اتتار اناااض ان وا�منديً.

.)Serdar Kabaca,Kerem.,2022:P2(ا�تلاري ا��يلان تداور عن ا�ناؤلً ا�تلبيً ا�تداعيات مليا او
وقد ا�لدود عبر والقراض ا�تا��ي ناوذام �ليادة ا��ا�يين ا�وتطاء تقود ان ا��ااطرة �قناة ي�من المخاطرة: قناة د-
على التتث�ار الل �ن ا�تالد عن ا�بلث إ�ى ا��تتث�رين ا�م�ي ا�تيتير نتيلً ا��ناااً ا�االدة اتتار تدفع
ارتااع بتبب تتاام ا��ااطرة قناة ان . ا��ااطرة قناة باتم وا��تروفً اعلى عالد �تدلت تلقق ا�تي ال�ول
اايرا ا��قاتً ا��ااطر في اناااض ذ�ك �ن وأمثر ا��رف تتر في اقل تقلبات إ�ى يمدي ��ا ا�ت�لً

.)Bruno Valentina & Hyun Song Shin,2015:p122(

Global financial crises and وتداعياتها العالمية المالية الزمات - الثاني المبحث 2.2
: its repercussions
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توطئة
ت�ات �ن ت�ً اام تؤمل باتت لتى القت�اديً وا�تقلبات ا��ا�يً الل�ات �ن ا�تديد في ا�تا�م �ر
�ن مان لالتها �تظم وفي وا�تأثير, ا�ؤدة ليث �ن الل�ات اذه وتاتلف , ا�ت�ر في القت�اديً ا�نظم
اتالر في ا��ااي في تتببت قد انها نلد الل�ات اذه إ�ى وبا�نظر , آثاراا تلنب او بلدوثها ا�تنبم ا��تب

. والداريً القت�اديً او ا�تياتيً او اللت�اعيً ا�ناليً �ن تواء وا��لت�ع , �لارد مبيرة واارار
ا��ادي لانبها في تواء ا�تن�يً و�تت�رة عؤواليً ب�ورة يهدد �لل�ات ا��لت�ع تترض ان يااي ول
�ن تتتبر ا�تي وا�طبيتيً ا�بؤريً وا�ثروات وا���تلمات ا��نظ�ات في اتالر الل�ات تتبب ليث ا�بؤري او

ا�تن�ويً. �للرمً التاتيً ا�رمالل
نظرا وذ�ك , والات�ام �لقلق �ثيرة ظاارة ا��اتلاً ا�دول في ا��ا�يً الل�ات لدوث ع�ليً ؤملت �قد
تلك عدوى إ�ى ااافً , ا�دول �هذه القت�ادي التتقرار تهدد واطيرة لادة تلبيً آثار �ن ي�البها ��ا
عنها ينتج و�ا ا�دول تلك تؤهده ا�ذي والقت�ادي ا��ا�ي �لنتااع نتيلً اارى دول �تؤ�ل ت�تد ا�تي الل�ات

. ا�تا�م دول �اتلف بين وا�تأثير ا�تأثر وعلقات وا�تؤابك ا�ترابط اوله في تلايد �ن
ا�نظم على وأثراا ا��ا�يً الل�ات وا�الص وعوا�ل ت�ات اام إ�ى ا�تطرق تيتم ا��بلث اذا وفي

. ا�لديث ا�ت�ر في �لدول القت�اديً

: Historical view of financial crises المالية للزمات تاريخية نظرة 1.2.2
او تاتلف ,وقد ا��ا�يً الل�ات اي �تيرته وتترقل ا�تا��ي القت�اد تواله ا�تي ا�تقبات اام �ن
, دو�يا او �لليا مان تواء والقت�ادي , ا��ا�ي ا�نظام في ثغرات عن تتبر وأنها , نتاللها او اتبابها تتؤابه
ور�د دراتً �ن لبد الل�ات اذه �ثل تلفي الل و�ن , ا�تا��يً وا�تلارة , ا��ا�يً التواق �تداال نظرا
, ا�تن�يً اطط واع في ا��ااي دروس �ن نتتايد �مي ا�تاريخ عبر لدثت ا�تي ا�متاد وفترات , الل�ات

: ابرزها من وكان با��تتقبل وا�نهوض
, ا��تلغدة ا�وليات في التغهم تغوق انهيار تداعيات بتد الل�ً اغذه ت�ت �قد :1929 الكبير الكساد ازمة -1
, ا��ا�يً التواق وانهارت , ا��ادرات انااات ليث الل�ً بتلك بؤدة ا�تا�م وباقي اتيا دول تأثرت وقد
ا�تغغغغغغغواء لغغغغغغغد علغغى ا�غغدول ل�يغغغع اقت�غغغغغغغغغغغاد واغغغغغغل , %25 إ�غغى و�غغغغغغغغغغغلت لغغغغغغغتى ا�بطا�غغً �تغغغغغدلت ولادت
بتغغغبب اغغغاص بؤغغغمل اآتغغغيويً ا�غدول تغأثرت , )Charles Potters & Ariel Courage,2022:p3(
تداور في الل�ً تلك وتتببت اآتيويً ا��نتلات على ا�تا��ي ا�طلب وترالع , ا��غادرات على اعت�اداا
., بؤدة اآتيويً وا�قطاعات ا��غناعات �ن ا�تديد وتأثرت , ا��نطقً في واللت�اعي القت�غادي ا�واغع
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ذروته �ن اقل %89 , 41.22 إ�ى داولونل �مؤر ,انااض التهم اتواق فانهارت , �د�رة اؤارة ومانت
افلس في تغبب ��غا تغهم �ليون 30 إ�ى ا��ترواغغً التغهم عغدد لاد وقد ,)Doug,short ,2013:13(
ا�تا��يغً القت�غغغغغاديً الل�غغً وتتغغد ا�طلغب علغى ا�تغغرض تاغوق م�غغا , ا�بنغوك �غغن مبغير وعغغغدد ا��تغغغتث�رين
ا�وقغت ذ�غك فغي ا�غدول �غغن ا�تديغد �هغغا تتراغغغغغت ا�غتي القت�غغغغغاديً الل�غغات �غغن تلتغغغلً �غغن لغغغلءا 1930

.)International Banker newsletter,2021:20(
مغان 1997وا�تي عغام التغيويً القت�غغغاديً الل�غً �نهغا وطغغأة, اقل ااغرى �ا�يً ال�غات واناك
ابغوط نتاللهغغا �غغن ومانغت , ا�ن�غغو �تلقيغق ا�اغغغارلي والقغتراض ا�ت�غغغغغدير علغى ا��اغرط العت�غغاد تغغغببها
فقاعغغغغً ال�غغغً ومانغغت , )IBN,2021:26( التغغغغهم تغغغغوق واتغغغغتار ا�ت�غغغلت واتغغغغتار ا�تا��يغغً ا�بور�غغغغغغات
و�غغن قي�تغه, �غغن %39 نلغغغو ناتغغغداك �مؤغغغر افقغد ��غغا التغغغهم قي�غغً فغي ا��با�غغغً نتيلغغغً 2000 النترنيغت
والت�غغغالت,)V.Sprinivas,IAS,2021:P36(.ااغغغافً ا�تمنو�وليغا قطغغاع على ا��باؤغغر ا�تغأثير نتاللهغا
ا��غغغودعين ا�غغغوال �غغغن �ل�قتراغغغغغغغغين ا�تقاريغغً ا�غراون ت�ويغغل نتيلغغغغغً 1989 وا�قغغروض ا��غغغدارات ال�غغغً إ�غى
�نهغغا �للغغد �لتغدال ال�ريميغً ا�لمو�غغً تغغارعت وقغد الفغلس فغي تتغغببت ��غغا ا��توتغغط �غغن اقغل ب�تغغدلت

.)International Banker newsletter,2021:25 ا�توق لرمً ��والهً �ا�يً تيو�ً بتوفير

ما�تادة الل�ً و�تبدأ ا�تا��ي القت�اد �تهل ا�مبير ا�متاد �نذ التوأ اي : 2008 العالمية المالية الزمة -2
, ا�مبرى ا�دول وتؤ�ل , ا�اليج ودول , وآتيا , اوروبا في ا�تا�م دول إ�ى �ت�ل وت�تد , ا��تلدة با�وليات
ا�ثانيً ا�تا��يً ا�لرب �نذ ال�ريمي القت�اد في ا�رمود فترات اع�ق �ن الل�ً اذه وتتتبر , وا�نا�يً
, ا�تيارات قطاعات في , براذرل( �ي�ان )انهيار ا��ا�يً والتواق , التمان اتواق في الل�ات بتبب
. (Jesse Bennett & Rakesh Kochhar,2019:p:2),لؤرمات� النقاذ وع�ليات , وا��ا�يً وا�بنوك,

ال�ريميً ا�تقاري ا�ران توق ال�ً تاؤي في التاس في ا�تا��يً ا��ا�يً الل�ً اتباب تتلاص
إ�ى ادى ��ا ا��نالل على ا�راينً قرواغهم لقتغاط ا��قتراغين بتض تغداد عغدم في الل�ً اغذه ت�ثلت ,
مانت ا�تا��يً ا��ا�يً وا��متتات ا�بنوك ان وب�ا , ا�تقاريً ا�توق وتداور ا�راينً ال�غول قي�ً اناااض

. االلً اتالر تتمبد وبدأت مبير بؤمل تأثرت ا�راينً, ال�ول على و�تتاقدة �ترابطً
2007 عغغغام فغي تتؤغغغمل بغدأت ا�غتي التغغغمان تغغغوق فقاعغغغً الايغً علغى الل�غغً اتغغغاس بغني �قغد
�غغن ا�تديغد وؤغغلتت , ا�تقاريغً ا�غراون علغى �ناااغغغغً فالغدة اتغغتار القغراض و�متتغغات ا�بنغوك عراغغغغت
لديدة �ا�يً ادوات ا��قراغون انؤأ وقد , تل�لها يتتطيتون ل قروض على ا�ل�غول على ا��نالل �ا�مي
في ا�بنوك ,وبدأت �دعو�ً مونها �ا�يً مأوراق بيتها ي�من ا�تقاري با�ران ا��دعو�ً ا��ا�يً الوراق تت�ى
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إ�غى �نهغا نتغغبً انتقغال و�غع , �تغا ا��اغغاطر عا�يغً ا�قغروض اغغذه تل�يغع تغم ثغم والفغراد �لتغاللت القغراض
2009-2008 ا�اترة الل ا�تا�م انلاء ل�يع في �تدنيً �ا�يً ظروف إ�ى ذ�ك ادى , ا�تداد عن ا�تالف

.)CFI Team,2022:p2(
ا�ثقً ترالتت ليث وا��ا�يً القت�اديً ا�قطاعات ل�يع إ�ى ا�تا��يً ا��ا�يً الل�ً آثار تداعت
, ا�بطا�ً �تغدلت وارتاتغت ال�غغغول قي�غً اناااغغغت ,م�غا ا��غا�ي ا�نظغغام تغغيو�ً وتتطلت ا���غغغارف بيغن
�غن �للغد مبير بؤغمل ا��رمليً وا�بنوك ا�لمو�غات تدالت , ا�دول �غن ا�تديد في القت�غغادي ا�ن�غو وترالع
تقليديً �ير و�ا�يً نقديً تياتات تبني الل �ن ا��ا�ي ا�نظام اتتقرار على و�للااظ القت�غادي ا�تداور
ا��ا�يً �لل�غً مغان عغام )Coyle,2012:228(,وبؤغمل التغواق في ا�تغيو�ً ولقن , اللت�غان تيتغير �ثل
�غن ومغان , ا�بطا�ً �تغدل وارتاغاع , التغغهم تغغوق ابوط �ثل القت�غغغاد على اللغغل ق�غغغيرة اثار ا�تا��يً
ا�قي�ً �ن دولر تريليونات 8 �ن يقرب �ا و�لو التهم توق ابوط القت�غاد على اللل ا�ق�غيرة آثاراا
مبير لغد إ�ى ال�غريمي القت�غغاد تتغافى القت�غغاد على اللغل طويل الثر ا�غا , ا�بطا�ً �تغدلت وارتااع
واناااغغغت ا��تغغامن اتغغتار انتتؤغغت م�غا تارياهغا فغي انتتغاش لطغغول قياتغغيا رق�غا التغغهم تغغوق وتغغللت
الدوات وعلل ع�يقً آثار �ن ذ�ك اغوء Renae(.وعلى Merle 2018:p3( ا��لً في 3.9 عند ا�بطا�ً
اغذه �ن �لاغروج تقليديً �غير نقديً ادوات ا�ى ا�ايدرا�ي ا�بنك �لغأ �ؤغدتها الل�ً اغذه �والهً عغن ا�تقليديً
واتغغتار اآلغغل, وا�توليه اللت�غاني, وا�تيتغغير ا�م�غي, ا�تيتغغير اا�هغا �غن مغان اثاراغا �غن وا�تاايف الل�غً
والداغاره بالقت�غغاد �لنهغوض الدوات اغذه ا�ى ا�ايدرا�ي ا�بنك �لغأ وقد , ا�ت�غلت ولغرب ا��غغاريً, ا�االدة
ا��للغي والنتغاج ا�قو�غغي ا�غدال فغي وانااغاض وبطا�غً اقت�غغغغادي رمغغود �غغن الل�غغً ترمتغه �غغا �غغن �لتالغص

والتتث�ار.
ا�قغوانين وتؤغغغديد ا��ا�يغً وا�رقابغً ا��راقبغً تياتغغغات فغي ا�تامغغير اعغغادة إ�غى الل�غغً تلغك ادت م�غغا
ا��تغغغغغغغغغغغغغغغغغتقبل فغغغغغغغغي �ؤغغغغغغغغغغغغغغغغغابهً ال�غغغغغغغغغغغغً تمغغغغغغغغغغغغرار تلنغغغغغغغب بهغغغغغغغغغغغغدف ا��غغغغغغغغغغغغا�ي با�قطغغغغغغغغغغغغغغغغغغاع ا��تتلقغغغغغغغغً وا�لغغغغغغوالح
ا�تغواريخ دراتغغغً �غغن الفمغغار بتغغض باتغغغتالص مبغيرا اات�ا�غغا الل�غغً .) John Weinberg,2013:3(
ق�غً إ�ى ا�تاريايغً نظغغر ولهغً على ا�قال�غً ا�دراتغغات لغغول ا��قارنغً ا�دراتغغات �غن اتاتغغي وبؤغغمل ا��ا�يغً

.)Eichengreen,2011:5(,ًا�دو�ي ا�بلث الندات
�طلع في بدأت وا�تي ا�تا�اً القت�اديً الل�ً �نها ا�تا��يً ا��ا�يً الل�ً تلت اارى ال�ات اناك
وا��غغغغغغغغغغغغغغغغغغين , ا�ريمغغغغغغغغا بيغغغغغن ؤغغغغغغغغغغغديدة تلاريغغغغغً قيغغغغغود �غغغغغغغغن اعقبهغغغغغغغغا و�غغغغغغغغا ا�تلغغغغغغغغغغغاري با��غغغغغغغغغغغغغغغغغغراع 2019 عغغغغغغغغغغغام
, ا��تغتلد مورونا تاؤغي �ن 2020 بدايً �ع ما�االتً ا�تا�م على نلل �ا وأاغيرا ,)Marichal,2010,181(,
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انه تقدم �ا ولا�غل , وا�تؤرين ا�لادي ا�قرن في والت�اعيً و�ا�يً اقت�غاديً �غد�ً وأمبر ثا�ث ا�وباء يللب
�ل�غغغغراعات نظغغرا وا�غترالع ا�تبغاطم �غن ��ولغغً با�اتغل يتهيغأ ا�تغا��ي القت�غغغغاد مغان مورونغا فغيروس ظهغور قبغل
الال ا�قاتل ا�ايروس ظهور �من , 2019 عام في ا�تا��يً وا�تلارة , القت�اد قطبي بين ل�لت ا�تي ا�تلاريً
ا�دول بتض او ا�ت�لقً ا�ؤرمات �غتيد على تواء افلس لالت ورب�ا عنيف رمود إ�ى والنم�اش , ا�تباطم
.) 163 : ا�تلبغغاني,2020 ا�قال�غغغغً.) ا��اغغغغغاطر �والهغغغغً علغغى والقت�غغغغغغغغاديً , ا��غغغغغغغغليً قغغدراتها تقغغوى ل ا�غغتي

.)Crafts&fearon,2013:250(
اغغذه �غغن وا�مثغير , قغرون �نغذ ��تغدة ولغغغذوره وطويغل عغغغريق تغاريخ ا��ا�يغً �لل�غغات ان نلغغغد تقغدم ��غغا
لا�لً و�تتاقبً �تتا�يً الل�ات اغذه مانت ليث والقت�غادي , ا��ا�ي ا�نظغام في �ثغرات نتيلغً مانت الل�ات
عغبر الل�غات اغذه الات �قد , ااغرى اليان في و�اتلاً اليان في �تؤغابه تمغون قد ونتالج اتغباب طياتهغا في
وا�متغغغغغاد بغغا�اقر ت�ثلغت لانبيغغً آثغغار �غغغن ترمغغغت ��غغغا واللت�غغغاعي وا��غغغا�ي القت�غغغغغغغغادي ا�غد�ار وراءاغغغغا ا�تغغأريخ
عانت ا�تي ا�دول بأن عل�ا وانتهت تلؤت بل ل وا���غرفيً ا��ا�يً ا��متتات �ن ا�مثير وانهيار القت�غادي,
وأعادت لدتها �ن �لتاايف برا�ج اعداد الل �ن باقت�غاداتها ا�نهوض لاو�ت �نها ا��تقد�ً وبالاص �نها

. القت�ادي وا�متاد ا�رمود �ن وا�لد والقت�ادي ا��ا�ي ا�توالن

: concept and importance وااهمية المفهوم 2.2.2
�اطورة نظرا , القت�اديً الدبيات في تداول ا���طللات امثر �ن ا��ا�يً الل�ً ��طلح يتتبر

اا�ها: و�ن , ا��ا�يً الل�ً �اهوم لول اآراء وااتلات , �لدول القت�اديً الوااع على الل�ات اذه
الفترااات ويهدد , مله ا�نظام على �اديا تأثيرا يمثر الل اي الل�ً ان إ�ى ا�تترياات بتض تذاب

.) Stefan, Nicolae ,2017:p248( . مله ا�نظام عليها يقوم ا�تي ا�رليتيً
لادا انااااا فلأة ا�تقارات او التهم �ثل ا�مبيرة ا��ا�يً ال�ول فيه تؤهد �وقف اي اي والل�ً
فلأة ا�ناط او عقار , التهم �ثل ا��ه�ً ا��ا�يً ال�ول �ن امثر او والد فيها يمون لا�ً اي او ا�قي�ً في
, عام بؤمل �ا�يً لل�ً �تتددة اتباب اناك تمون )CFI,2022:P1(.وقد الت�يً قي�ته �ن مبيرة م�يً ياقد
ا��ا�يً والل�ً , ا��تقو�ً �ير اللراءات بتبب او ا���تلمات او ا��نظ�ات قي�ً تقدير في ا��با�غً يتم عند�ا
إ�ى تمدي ل ,و�منها ا�اتارة إ�ى تمدي والل�ً التهم توق انهيار , اللت�اني ا�ذعر , اؤمال عدة تتاذ

.)Bhavana,2022:p2( بالقت�اد مبيرة تغيرات
في ا�تادي �ير ا�تباين , ا�ن�وذليً ا�ت�ات �ن تلتلً الل �ن ا��ا�يً الل�ات إ�ى آارون ويذاب
�ؤامل وا��لءة ا�تيو�ً , اللت�ان اتواق في ا��للوظً والاطرابات , اللت�ان وللم ال�ول اتتار �تتوى



للبحث ملنظري اطار ملثاني- اتدمعياتهاملفصل ملعالية ملالية ازمات ملثاني- ملبحث

104

ا�ديون( )ال�ً ا�تياديً وا�دول �لؤرمات, ا�ت�و�يً ا��يلانيً و�ؤامل , ا�نظا�يً , ا�مبيرة ا��ا�يً ا��متتات
.)Giovanni Zanala,2015:p183(

�ن وتنبع اارليً او �لليً ا�ول �ها يمون ان ي�من , ا�ارص �تمافم تهديد اي : ا��ا�يً والل�ً
ان وي�من �اتلاً اؤمال إ�ى ا�وقت ب�رور وتتطور , �اتلاً وأللام بأؤمال وتأتي وا�تام ا�ااص ا�قطاعين
ا��ا�ي ا�قطاع في تغيرات وتتطلب وؤا�لً فوريً تياتيً اتتلابات تتطلب �ا و�ا�با ا�لدود عبر بترعً تنتؤر
امثر او بوالدة ا��ا�يً الل�ً ترتبط �ا و�ا�با .)Stijn Claessens & other,2013:p4( ا��ا�يً وا�تياتات
ا�وتاطً في ؤديدة وااطرابات ال�ول واتتار , اللت�ان للم في ا�لواريً ا�تغيرات , ا�تا�يً ا�ظواار �ن
ا�لادة ا�تلرمات اا�يً ادرمت ا��ا�يً الل�ات ��ادر على ترمل ا�تي ا�نظريات �ن ا�تديد ان م�ا , ا��ا�يً

.)Gorton , 2012:p6( واللت�ان ال�ول اتواق في
, ا�تقارات توق في او , �ا دو�ً ع�لً في او التهم توق في �االئ انهيار : اي ا��ا�يً والل�ً
في ا��االئ النهيار اذا �ثل ويلدث القت�اد باقي إ�ى ذ�ك بتد �ت�تد ا��ا�يً ا��متتات �ن �ل�وعً او
م�يات وؤراء بيع واي ا��ااربً فقاعً او , ا�تتريً او �ثل تتريً فقاعً انالار نتيلً ال�ول اتتار
او ا�طبيتيً اتتاراا تاوق بأتتار ا��نالل او مالتهم ا��اديً او ا��ا�يً ال�ول �ن امثر او نوع �ن اا�ً

)Wang ,P.,& Y.Wen,2012:p186( ا�لقيقيً
او ا�مبرى ا�مليً القت�اديً وآثاراا اتبابها واتتمؤاف �لل�ً, ا�لقيقيً التباب فهم �ن لبد �ذ�ك

.)Crafts&fearon,2013:250( القت�اديً ا�تياتات فتا�يً �دي فلص
وا�نقديً ا��ا�يً وا�تلطات ا�تياتيين تاالئ �الا�ت �منها قدي�ً اقت�اديً ظاارة : ا��ا�يً الل�ات
على ا��دى بتيدة عواقب الايرة ا��ا�يً �لل�ً مان , ا��ا�يً التواق في وا�لعبين القت�اديين وا�بالثين
يترمل وا�يوم واللت�اعيً القت�اديً ا�ااعلً ا�لهات �ع وترابطها ع�قها بتبب بأم�له ا�لقيقي القت�اد
Meri ( ا�تتافي وايارات �ل�ؤملت ا��لت�لً وا��مؤرات الل�ات وانواع ا�ول على الات�ام
�لتااعل �تطرف �ظهر , �تين �تتوى على )Ilic,M,2013:p90(.والل�ات .)Boshkoska,2022:p37

.)Boshkoska, M. & other,2018:p5( ا�لقيقي والقت�اد ا��ا�ي ا�قطاع بين
اذه في ا��ا�يً النظ�ً للم إ�ى ترلع ؤدة والمثر الطول الل�ات ان , )Marcin( ياترض
�ع ا��ا�يً ا�اد�ات في ا��نافتً ليادة بأن آارون ويؤير .)Marcin Pietr Zak(,2021:p6). القت�ادات
فترات �دى على ا��ا�يً ا�هؤاؤً في يتهم ان ي�من ا�طويل ا��دى على عام بؤمل والتتقرار ا�مااءة تتليل
ا��رتاتً ا�تداد عن ا�تأار �تدلت في واالا مان ا��تلدة ا�وليات في الايرة ا��ا�يً �لل�ً ,وبا�نتبً اق�ر
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في تداور ظهور �ع الل�ً بدايً قبل ا�قروض انؤاء في ا�ن�و �تدل ارتااع �ع ا�لظريً ا��ناطق تلك في
.)Dell.Ariccia, G.L& Leaven,2012:p2( ا��نافتً بليادة �رتبطا للليا القراض �تايير

�ع ا��ال اتواق في وتداور , طارلً ولا�ً �االئ ااطراب بأنها الل�ً تتريف يمكن تقدم مما
بر�ته ا���رفي ا�نظام انهيار عنها ينتج ��ا , القت�ادي ا�ن�و �تار في وانقطاع ا��ا�ي ا�نظام في انهيار
ا�ملي القت�اد على تلبيً نتالج تالق ا�تي والقت�اديً ا��ا�يً ا�قطاعات مافً إ�ى النهيار اذا تترب وبا�تا�ي
ا�طلب واناااض ا�وطني وا�دال ا�ارد دال واناااض , ا�ت�ل عن ا�تاطلين �تتوى ارتااع الل �ن وا��لت�ع
ذ�ك ويلدث �لقت�اد ا�تلتيً با�بنيً انهيار عنه ينتج ��ا والتتث�ار الل�ا�ي ا��للي ا�ناتج ثم و�ن ا�ملي
و�ليح ليد الت�اني ت�نيف نظام إ�ى وا�لالً ا�انات دون بالقراض ا�توتع �نها عديدة اتباب نتيلً
قاعدة و�ياب , ا�تلاري وا��يلان ا��دفوعات �يلان في وا�تلل , �لقت�اد الالقيً �ير التا�يب عن فال
اارى اتباب عن فال وتلي�ً قويً بنيً ذات �ا�ي نظام �بناء اتاتي �رتمل باعتباراا و�تلو�ات بيانات

. ا�تا�م في الل�ات تنا�ي في تؤترك

: The causes of financial crisis المالية اازمات اسباب 3.2.2
ا�تي ا��ا�يً الل�ات �تظم للداث وتؤابمت , تظافرت ا�تي وا�ظروف التباب �ن ل�لً اناك
بالاتللت يتتلق �ا و�نها , ا�ملي ا��تتوى على الاتللت ب�تتوى يتتلق �ا �نها ا�تا��ي القت�اد عرفها
بيان وي�من اللنبي ا��رف نظام �لل�ً وعدم , واتاه , ا��ا�ي ا�قطاع وااطرابات ا�لللي ا��تتوى على

: يلي م�ا التباب اام
�نظام التاتيً ا�تنا�ر اام الد ا�ملي �لقت�اد تلي�ً بيلً توفير يتد : الكلي ااقتصاد استقرار عدم -1
ا�تديد لدوث وا�ى , �ا�ي ااتلل إ�ى يمدي القت�اديً ا�تياتات اتتقرار عدم فأن وعليه , تليم �ا�ي
بؤمل القت�ادي ا�نؤاط انتتاش إ�ى وا�توتتيً وا��ا�يً ا�نقديً ا�تياتات تمدي ف�ثل ا��ا�يً الل�ات �ن
ا��نتلً �ير ا�قطاعات في التتث�ار في الفراط �ع القتراض نتيلً ا�ديون في ترامم لدوث وا�ى , مبير
ا�تياتات تقييد فأن اارى لهً و�ن , وا�تقارات التهم اتتار ارتااع إ�ى بذ�ك �مديً , ا�تقار مقطاع
تمدي ا�تي ا�دين اد�ً �توبً وا�ى , القت�ادي ا�تاام �ااطر �ن ا�تقليل إ�ى تمدي وا�نقديً ا��ا�يً
واناك )Claessens et al,2010:p100( بالفلس ا�بنوك تهدد ا�تي ا��تدو�ً ا�ديون نتبً تلايد إ�ى

: ا�ملي القت�اد في التتقرار عدم إ�ى تمدي وا�تي القت�اد في تلدث ا�تي ا�تقلبات �ن ل�لً
�تغغدلت وارتاغاع ا�تلغغاري ا�تبغادل ؤغغروط فغي ا��غغغغد�ات لغغدوث ان : التجساري التبادل شسسروط تقلبات أ-
, ا��قتراغغً وا��متتغات ا�دو�ً �غدالت في واناااض ا��غا�ي التغتقرار عغدم إ�ى يمدي ا�دو�يً ا�االدة
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ولغغدوث وا�اارليغً ا�دااليغً ا��ا�يغً ا�تلا�اتهغغا �تغغمو�يً تل�غغل علغى ا��متتغغات اغغذه قغدرة عغغدم وبا�تغا�ي
�ا�يغغغغغً ال�غغغغغغغغً لغغغغغغغغغغغدوث إ�غغغغى يغغغغغمدي ��غغغغغغغغا ا��نتلغغغغغغغغغغغً �غغغغغغغغغغغير ا�قغغغغغروض وتغغغغغرامم ا�غغغغدين اد�غغغغغغغغً �ؤغغغغغغغغغغغامل

.)Robert H. Wade,2011:p23(
ا�تنا�ر اام �ن والدة ا�تا��يً ا�االدة اتتار في ا�مبيرة ا�تقلبات ان : الفائدة اسعار في التقلبات ب-
تمثر وان�ا القتراض تملاً على فقط تمثر ل ا�االدة اتتار في فا�تغيرات , ا��ا�يً �لل�ات ا��تببً

.)Anne Field,2022:p2( ا��باؤر اللنبي التتث�ار تدفقات على اياا
)بريتون نظام انهيار �نذ ا��رف اتتار بقيت : التضخم معدات وارتفاع الصرف اسعار في التقلبات ج-
ا��تقد�ً ا�دول �تظم و�لأت ا�رليتيً ا�ت�لت �ن تلً في ا�دول واعطيت ذابي �طاء اي دون وودل(
التواق في ا��لدود با�تدال ا�نقديً �تلطاتها يت�ح ا�ذي ا��دار ا�تتويم �ن وليلة فترة اعقاب في

. )Farhana Rahman,2018:p13( �رفها اتتار في تغير دون �لليلو�ً و�رفها
ا��تلو�ات في با�تلعب ا���ارف او ا�ؤرمات تقوم عند�ا : والمحاسبية المالية بالمعايير االتزام عدم -2
يمدي وقد ا��ا�يً الل�ً وتاؤي ا�ثقً في تداور يلدث ي�من , ا��قبو�ً ا��ا�يً ا��تايير تلاول او ا��ا�يً
تقدير على ا�قدرة عدم إ�ى وا�بنوك ا�ؤرمات تقارير في وا�ؤاافيً ا��ار�ً ا��لاتبيً با��تايير ال�تلام عدم

. دقيق بؤمل ا��ااطر
�ثل ا��ا�يً ال�ول قي�ً تاام يتم عند�ا ا��ا�يً التواق في فقاعات تلدث قد : ااقتصادية الفقاعات -3
في تريع ت�ليح يلدث , ا�اقاعً تلك تنهار وعند�ا , اقت�اديً �بررة �ير ��تتويات ا�تقارات او التهم

. �ا�يً ال�ً إ�ى يمدي ان وي�من , وا�بنوك �ل�تتث�رين اتالر في ويتتبب ال�ول قي�ً
وا�رقابً ا�تنظيم اتف نتيلً ا��ا�يً الل�ات تلدث قد : المالية المؤسسات على والرقابة التنظيم ضعف -4
ا��ار ا�تلوك ��نع مافيً اوابط ولود عدم او اطرة �ا�يً انؤطً ��ارتً الل �ن ا��ا�ي ا�نظام على

.)Coyle,2012:228( , ا��ا�ي بالتتقرار
والت�ا�يً القت�اد اتف إ�ى �تت�ر بؤمل ا�لمو�يً ا�ديون ليادة تمدي قد الحكومية: للديون التراكم -5

.)CIF,2022:P2(,. ا��ا�يً ا�تلا�اتها تلبيً ا�لمو�يً على ا��تب �ن يمون عند�ا �ا�يً ال�ً لدوث
عادة ا�تي ا��ا�يً ال�ول اتتار وانهيار ا�بنوك اقراض ع�ليات في ا�توتع ان : المالي القطاع هشاشة -6
�رموس مبير تدفق رافقه وا�تي وا�تنظي�يً وا�قانونيً ا��متتيً الطر واتف , ا��ا�يً الل�ات تتبق
الل�ات �ن ا�تديد لدوث في تاا�ت قد ا��دروس �ير اللت�ان �نح في توتع �ع اللنبيً ال�وال
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�ل�متتات ال�تلا�ات وللم , ال�ول للم بين ا��وال�ً عدم إ�ى ذ�ك ويرلع , ا��تقد�ً ا�دول في ا��ا�يً
.)Will Kenton ,Gordon S,2022:P2( ا��ا�يً

التمان قروض �ن مبيرة م�يات تقديم الل �ن : المواتية الكلي ااقتصاد بيئة في المخاطرة في اافراط -7
, �لغايً �تتاال ا�ثانوي ا�تقاري ا�ران اقراض تنظيم ان عن فال وا�تياتً ا�تنظيم ااطاء عن فال
, ا�تلوط �ندوق في بالناراط �لبنوك يت�ح واذا ا��ا�يً ا��ناعً في ا�تنظي�يً ا�قيود ا�غاء إ�ى ااافً

.)Kimberly Amadeo ,Eric Estevez,2022:p3( ا��ؤتقات �ع ا�تداول
ياتح ا�بنوك لانب �ن ا��ا�يً ا��متتات على وا�رقابً الؤراف نظم اتف ان نستنتج ذلك من
العتبار بنظر تماذ ان يلب ا�تي ا�ا�انات إ�ى ا�نظر دون الرباح وراء ا�تتي اللت�ان ��ديري ا��لال
وا�لري وا�تلوير, والف�اح ا�ؤاافيً في نقص �ن يتاني ا�ت�ويلي ا�نظام ان م�ا ا��قراين لانب �ن اا�ً
ذ�ك ومل نظام �مل ا�تلتيً ا�بنى تؤمل ا�تي والنظ�ً التس �ن ا�تديد فقدان �ع ا�ؤا�يً ا���ا�ح وراء

وا���رفي. ا��ا�ي ا�لانب في والؤراف ا�رقابً نظم فقدان بتبب يلدث
آثاره ترك ��ا ا�ل�ان �رور على ا�تا��ي القت�اد �نها ,عانى �اتلاً عديدة بأل�ات �ر قد ا�تا�م ان
�لتلع التتار في ترالع في واالا ذ�ك ومان ا�تا�م �تتوى على ن�وه وتباطم القت�اد اذا اؤاؤً في �ت�ثلً
اخ إ�ى ا�دول ذ�ك يدعو ��ا اللت�ان للم اناااض �ع القراض �ن ا��ااوف وليادة الو�يً با��واد ا�اا�ً
تتاني قد ا��ا�يً الل�ات �ن تتاني ا�تي ا�دول اذه ان عن فال , الل�ات اذه �تلفي مبيرة ا�وال رموس
ا�لقيقي ا�قطاع إ�ى ا���رفي ا�قطاع �ن الل�ات اذه انتقال إ�ى تمدي وقد , القت�ادي ا�رمود �ن ا�مثير �ن
عدم �ن يليد ذ�ك ومل ا�تذبذبات �ن تتاني ا�تي ا��رف اتتار �نها , ا�قطاعات مافً على تأثير �ه ويمون
تلبي اثر �ه ا���رفي ا�قطاع انهيار ان , ا�انا امثر وقطاعات �ناطق في واتتث�ارام ا��تتث�رين �ن ا�ثقً
في انااااا ومذ�ك عليه تمون ع�ا مبيرة بنتبً تترالع قد ا�تي ا�اارليً وا�تلارة وا�دال ا�بطا�ً �تتوى على
ا�ديون وللم ا�تقارات ديون ارتااع عن فال ا�ت�ل عن وأبتادام ا�ت�ال �ن ا��ليين وطرد ا��بيتات للم
وا�د�ار ا�اراب وراءاا الل�ات اذه تترك وقد , وت�ايً , فلس واإ وبطا�ً متاد إ�ى ادى ��ا ا�ؤرمات على

.)Victoria Nuguer,Eric P,2021:P3( ااص بؤمل وا�رأت�ا�ي ممل ا�تا��ي �لقت�اد

: Types of financial crises المالية الزمات انواع 4.2.2
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ا�نقد ف�ندوق و�تبباتها الل�ً نوعيً ا�ا: اتاتيين اعتبارين على ا��ا�يً الل�ات ت�نيف يتم
�ايد ا�ت�نيف واذا اتبابها اتاس على الل�ات ت�نيف وي�من , الل�ات نوعيً اتاس على ي�ناها ا�دو�ي

�تااديها. ا�لل�ً اللراءات واتااذ بها �لتنبم ا�ار�ً يتيح لنه

Types of financial crises according to الدولي النقد لصندوق وفقا المالية الزمات انواع 1.4.2.2
: the International Monetary fund

ا�ت�لً �رف اتتار في لاد ارتااع لدوث بها ويق�د : Currency Crisis الصرف( )سعر العملة ازمة أ-
�اغغغغغغاربً ع�ليغات لغغغدوث لا�غً فغغي عنغد�ا ذ�غك ويلغغغدث اللنبيغً ا�ت�غغلت �غغغغغغرف اتغغغغتار �قابغل ا��لليغً
الول ا�دفاع اغط تتتبر ا�ذي ا��غرملي ا�بنك ير�م ��غا الاغرى ا�ت�غلت �قابل ا�دو�ً ع�لً قي�غً �تاايض
ا�دو�يً اللتياطيات �ن مبيرة م�يً انااق الل �ن ا�ت�لً عن ا�دفاع عن , ا�ت�لً اتتقرار على ا�لااظ في
Stign Claessens & M Ayhan ( ا��غال رأس على اغغوابط فرض او لغاد بؤغمل ا�االدة تغتر رفع او
يتتاد�ون ال�ريمي با�دولر �قارنً �لت�لً ات�ي اناااض : اي ا�ت�لً ال�ً ان م�ا .)Kose,2013:p14
اتغغتهلك و�تغدل %30 عغغن يقغل ل تغغنوي اتغغتهلك , ا�تتغريف اغذا يلبي التغغتهلك مغان اذا في�غا �تيغارين
ي�من Laeven(.ول L & Valencia,F.,2018:p11(ا�تابق ا�تام �تدل �ن القل على %10 �ن اعلى
اللنبيً اللتياطيات في ا�ناتج الناااض بتغبب طويلً �اترات ا��غرف تغتر تدعم ان ا��رمليً �ل��غارف
frankel دراتغغً اواغغغغلت وقغد , ا�بطا�ً �تغدلت ارتاغاع �ثغل والقت�غغغغاديً ا�تياتغغيً ا�توا�غل عغغن فاغغغغل
�غغع ا�والغغغغدة ا�تغغغغنً فغغي القغغل علغى %25 بلوا�غي ا��لليغً ا�ت�لغً تنغاقص تتطلغب ا�ت�لغً ال�غغً ان &Rose
�غغه ا�تغغغغغابق ا�تغغغام فغغي ا�تنغغاقص �تغغغدل عغغغغغن %10 �غغغن امغغغبر ا�لغغغغغا�ي ا�تنغغاقص �تغغغدل يمغغغون ان �للظغغغغغً
قدرة وعدم , ا�تام ا�دين ن�و , اي ا�ت�لً لل�ً ا�رليتغيً التغباب �ن ان .)Brent Radcliffe,2021:1(
تغغتر فغي التغغتقرار فقغدان ان م�غا , �تيغن �تغغتوى عنغد ا�دو�ً �والنغً فغي علغغل على ا�لاغاظ على ا�لمو�غً
تغد�يرا المغغثر القت�غغغغغغاديً ا�تواقغغب فغغي يتتغغغغبب وا�غذي , ا�ت�لغً لل�غغً تغغغغلبيً المغغثر ا�تغأثير اغغغو ا��غغغغغغرف

.)Musa A. Subeh, Vita Boycheko,2018:p113(
ا�تداد عن ا��قترض يتوقف عند�ا الل�ً اذه تلدث : Foreign Debt Crisis الخارجية الديون ازمة ب-
اعباء تداد عن ا�دو�ً علل عند تلدث او ا�لدوث ��من ا�تداد عن ا�توقف ان ا��قراون يتوقتون او

.)babel soft .co ,2022:1( ا�ديون لدو�ً لعادة �ااواات في وا�داول , ديونها
�لدور با�نظر بالات�ام ااص بؤمل ا���رفيً الل�ات لظيت : Banking Crises المصرفية اازمات ج-
ا�تي ا��ا�يً الل�ات و�ن ا�ناؤلً ا�دول في تي�ا ول , ا��ا�يً النظ�ً �تظم في ا�بنوك تلتبه ا�تي ا�لاتم
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,)Xinjie Wang& other,2021:p546(التتار تتطل , وال�ول , ا�ت�لً ال�ات اي تلليلها تم
بت�ل �باؤر بؤمل ارتباطا امثر ا��رملي ا�بنك ت��يم ان او ا���رفيً بالل�ات �لات�ام ا�رليتي وا�تبب
.)Alicia Garcia,& pedrole K del RIO,2013:P9( ا��ا�ي ا�نظام ببقيً �قارنً ا���رفي ا�نظام
الل�ات بأنواع ا��رتبطً تلك �ن ا�دا واطول اع�ق ا���رفيً بالل�ات ا��رتبطً ا�رمود فترات وتتتبر
, والتتث�ار التتهلك في واناااض النتاج اتارة إ�ى تمدي اللل ق�يرة ا���رفيً فالل�ات الارى

.)Furceriand & Mourougane,2012:828( اللل طويلً مبيرة تأثيرات اناك و�من
�لبنك ا�اتالر بتبب ا��ا�ي ا�نظام في امثر او ينك وافلس ا�تيو�ً ال�ً تتمس : ا���رفيً والل�ً
يطلبها ا�تي وا�تلوبات ا�ديون عقود تداد على �قدرته عدم �درلً ا�تيو�ً في لادا نق�ا ا�بنك يواله ,
ا�بنك قدرة بؤأن با�قلق يؤترون ا�ت�لء ولن .)Qaiser Munir , Ching Kok,2016:p21( ا��ودعين
�دى يمون ل وقد والد وقت في ودالتهم تلب في يتارعون فانهم , اللل طويلً با�تلا�اته ا�وفاء على
تتوقف ا�تيو�ً ال�ً وفي مبيرة, �ؤامل تتبب ��ا ا�تلب ع�ليات ل�يع �تغطيً مافيً التياطيات ا�بنوك

.)Paul Atherton,2021:p3( ا�تل�يد يت�ى �ا واذا ا�قروض, تقديم عن ا�بنوك
قدرة �ن اللت�انيً ا�طارة تقلل ليث ااطئ, بؤمل تارت الت�انيً طارات اي : ا���رفيً والل�ات
على قدرتها عدم �ن اوفا ا�قروض �نح على قدرته وعدم ا��د�ات ا�ام ا���ود على ا���رفي ا�قطاع
Frederic(,اي Boissay,& Other,2013:p2( اللت�ان بأل�ً تت�ى �ا واي ا�تلب بطلبات ا�وفاء
ينتهي ان ي�من مبير بؤمل ال�ول قيم تنااض عند�ا اي ا��تاا�ين لقوق تغطيً على ال�ول قدرة عدم
Yongdeng �تتر) انه او تلبي �ال رأس �ديه ا�بنك ان ب�تنى ا�و�ه �ن امبر با�تلا�ات با�بنك ال�ر
وا�ت�لت ا�بنوك ال�ات إ�ى يؤار �ا �ا�با القت�اديً الدبيان وفي , )Xu,Wenna Lu,2018:p208

النهيار �ااطر تقييم الل �ن ا���رفي ا�قطاع اتف �دى �ترفً ا��هم و�ن , ا��لدولً الل�ات باتم
إ�ى ا���رفيً الل�ات تمدي ان ي�من .).)Boissay,F.,Collad.F&S.F,2013:P25( �لت�لً ا��لت�ل
الل�ات ان يلد اآار ا�بتض و�من , ا�توق �تنويات على تأثيراا الل �ن ا�اارلي ا�ت�ويل اناااض
.)GRAY,D.,GROSS M.,2013:p218(ا�داال إ�ى مبيرة رأت�ا�يً تدفقات تتبقها �ا �ا�با ا���رفيً

ا��دفوعات �يلان بتتريف نبدأ ان يلب ؤيء مل قبل : Balance of payment المدفوعات ميزان ازمة د-
يلب ا�لاري- –ا�لتاب ا�لدود عبر وا�اد�ات ا�تلع تدفقات �افي ان على تنص �لاتبيً اويً انه على
التتث�ار و�ن ا�لافظً تلولت عن ا�ناؤلً تلك ذ�ك في ب�ا ( ا��ا�يً ا��طا�بات تدفقات �افي يقابلها ان
اناااض نتيلً ا��دفوعات �يلان ال�ً تلدث .)Irina Balteanu & Aitor erce,2014:p13( ا��باؤر(
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أو ا�لاري ا�لتاب �ت�ويل ا�للم ا��ال �رأس ا�داالي ا�تدفق فلأة يتوقف عند�ا , ا�دو�ً ر�يد في واتالر
يتتلق في�ا اللانب ا�دالنين ؤموك تلداد وعند�ا ا�اارج إ�ى ا��ال راس تدفقات ال�ا�ي عن ا�تتويض
. )Broner,F.,ERCE,A,Martin,A,2014:p115( ا��ناتب ا�وقت وفي , ا�ما�ل ا�تداد بالت�ال
لادة ا�بلت ذا واإ , ا��ااطر علوات في بتيطا ارتااعا ا�نتيلً تمون ااياً ا��ااوف اذه تمون فتند�ا
, اللنبيً ال�وال إ�ى ا�و�ول وبدون ا�ت�ويل توقف إ�ى يمدي ا�ذي ال�ر , ترتاع ا��ااطر علوات فأن
. والنااق ا�قو�ي ا�دال بين او وا�واردات ا��ادرات بين ا�توالن ا�اور على يتتتيد ان بلد اي على ويلب

.)Dornbusch,Goldfajn,&Valdes,2018:p4(
اتغغتار فغي �توقغع و�غغير �اغالئ انااغاض واغغي : stock market crash المالية الوراق سسوق ازمسة ه-
اللل طويلً �ااربً فقاعً انالار او اقت�اديً ال�ً او مبير مارثي �لدث نتيلً تلدث ان وي�من التهم
, انهيغار لغغدوث فغي ؤغغيوعا المغثر ا��تغغاا�ً ا�توا�غل الغغد ا�غذعر يمغون ان )Groww,2022:p2(.وي�مغن
�ل�ايغً اتغغه�هم تغغيبيتون النااغاض �اطغغر �تراغغغً اتغغتث�اراتهم قي�غً تمغون ان ياؤغغون ا�ذين ا��تغغاا�ون
إ�ى يمدي ��ا ا��بيتات �ن �ليدا ذ�ك على ويترتب ا�اغوف ينتؤغر بالناااض التغتار تبدأ وعند�ا ا�وا�هم
2020 مورونغا فغيروس عغغغن ا�نغالم النهيغار فغي النتغغغان �غغغغغغنع �غغن ا�طبيتيغً ا�مغغوارث تمغغون وقغد النهيغار
انغواع ا�تغغغغً ؤغغغغرح علغى )Shuhao( الغغغغراه ا�غذي ا�بلغغغغث رمغغغل م�غغغا .)Roben Kavanagh,2022:p2(
�غغغغيلان وأل�غغغغً , وا�تاغغغغغغغغغام , ا�تغغغغام وا�غغدين , وا�ت�لغغً , ا�بنغغوك ذ�غغك فغغغي ب�غغغغا ا��ا�يغغً الل�غغغغات �غغغغن �اتلاغغً
التغغاس توفغر ا��ناتغغبً ا�ملغي القت�غغغغاد وتياتغغات ا�نقديغً ا�تياتغغات ان إ�غى ا��م�غف والغص . ا��غغدفوعات

.)Shuhao ,W. , 2021:p136( ا��تتقبل في ا��ا�ي التتقرار عدم وادارة لمتؤاف

: Types of crises according to their causes نتائجها حسب الزمات انواع 2.4.2.2
في واتالر , ا�ت�لت اتتار اناااض وتؤ�ل : الكلي ااقتصاد في اختلات إلى تؤدي التي الزمة أ-

. ا��رف اتتار انهيار او , اللنبي ا�نقد التياطيات
يمدي ��ا ا���رفي ا�لهال في ااطرابات عن ينتج : المالي الذعر او ااضطراب إلى تؤدي التي ب-اازمة
بتبب ا���رفي ا�لهال في ا�ثقً فقدان نتيلً الاطراب يبدأ �ا و�ا�با , ولداته في الل الداث إ�ى
الاطراب اذا ان وب�ا ودالتهم تلب إ�ى ا��ودعين يهرع �ذ�ك ونتيلً اداله �تتوى اناااض ؤالتً
.)Will Kenton,Gordon Scott,2022:p2( اارى بنوك إ�ى ينتؤر ال�ر اذا فأن تريع بؤمل يلدث
�تابتً ي�تب بؤمل وا��دينين ا�دالنين بين الت�ال اتف بتبب الل�ً اذه تنؤأ : الدين تفاقم ازمة ج-
ويتم , ا�قروض تقديم عن ا�توقف يتم ثم و�ن اتتادا�ه توء لا�ً في و�تابتته ا��قترض ا��ال رأس ورقابً
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ا�تي �لبلدان �هم ا�ر ا�ديون �ااض طرق ايلاد :6(.ان 2012 ا�دو�ي, .)ا��مت�ر ا�تابقً ا�قروض ت�ايً
يمثر ��ا تااق�ها إ�ى تمدي الل�ً اذه اتت�رت �ا واذا ا�ناق نهايً في ا�اوء إ�ى �لو�ول �نها تتاني

.)Alan Rappeport,2022:p1( التواق فقدان ليث �ن ا��تقد�ً القت�ادات على

: Types crises according Criss Matrix الزمة لمصفوفة وفقا الزمات انواع 3.4.2.2
)Gundel( قدم وقد الل�ات, ت�نيف في �تيار �ن امثر اتتادام إ�ى ا�لديثً ا�بلوث تولهت �قد
�تياريين باعت�اد انواع اربتً إ�ى الل�ات ��ناا Crisis Matrix الل�ً ب��اوفً عنه عبر ا�ذي ان�وذله

: الل�ات �ن انواع تلديد في الل�ً ��اوفً وتتاام الل�ً نوع �تلديد
�لتنبم بقابليتها وت�تال ا���اوفً �ن الول ا��ربع في وتقع : Conventional Crisis: التقليدية الزمات أ-
اغغذه ��ثغل المغغبر ا�لغغلء تأاغغذ واغغي , ا�تنظيغم تغغيلً او اطغغغيرة تمنو�وليغً انظ�غغً اتغغتادام �غغن تنؤغغأ مونهغغا
اذه تمون �ا �ا�با , ا�مي�ياويً ا���غانع انالغارات او ا�هندتغيً, با�بلوث ا��رتبطغً ا��اغاطر �ثل اللغداث

. .)ANDY Marker,2020:p5( ,و�تا�لتها �تها وا�تتا�ل توقتها ا�تهل �ن الل�ات
نادرة وتمون ا���غاوفً �ن ا�ثاني ا��ربع في تقع واي : Unexpected Crisis المتوقعة �ير الزمات ب-
لغريق ا��ثال تغبيل على ا�لغريق لغوادث �ثل ا�تقليديً الل�ات �ع با��قارنً بها ا�تنبم ي�من ول , ا�لغدوث
ذات تمنو�وليغا اتغغغتادام بتغغغبب الل�غغات �غغن ا�نغوع اغغغذا ويلغغغدث , 2000 عغغغام ا�ن�تغغغا , مغغابرون فغي ناغق
و�تطغور ليد �تلو�اتي نظغام اغلل و�ن فيها ا�تأثير ي�من و�من عا�يً �اغاطر ذات واغي ؤغاذة ا�غغالص
�مالين توظيف يلغب م�ا , الل�ً لغدوث قبل ا�ت�اتغك قوة عغن �لمؤغف ا��تلو�ات تبادل ,وتلتغين ي�من

افال بؤمل ا��تلو�ات تمنو�وليا تنايذ لهال وتأ�ين , فمريً م�متتً لديً امثر بؤمل ا�ت�ال �ن
بتغبب فيها ا�تأثير ي�من ل و�من بها ا�تنبم ي�من ال�ات واي : Intractable Crisis العنيفة الزمات ج-
ا��د�رة والعا�غير الراغيً وا�هلات الراغيً, ا�لللل ,اطر ا�نوويً �ل�ااعلت مالنالارات وعناها قوتها
يمغون �تللهغا وا�تدال والتغتلابً �تروفغا يمغون عنهغا ا�نالم ا�اطغغر ان �غن ا�ر�م على تلاولاغا وي�غغغتب
لبد ا��تتت�يً الل�ات اد �اادة تقليديً �ير وتدابير الراءات �ن لبد �ذ�ك با��تتليل اؤبه او �تبا

.)Clint Fontanella,2022:p3( توالهها ا�تي وا��نظ�ات �لدول قبل �ن �مثاً لهود �ن
عدم بتبب و�لهو�ً ا�لدوث ونادرة اطورة الل�ات امثر �ن واي : Fundamental الساسية الزمات د-
بؤغغغمل الل�غغات اغغذه تظهغغر اطغغغورة المغغثر فهغغي وبا�تغا�ي . عليهغغا ا�تغأثير وي�غغغغغتب بهغغا ا�تنبغم علغى ا�قغدرة
ا�مانيً �غع التاتغيً الل�غات تلود . ا�تنبم على ا�قدرة عغدم �غن �غليج و�منهغا نادرة الل�غات واغذه �االئ,
, ا�وقغت واا�غغغً ا�مغوارث اغذه ��ثل �لتغغتتداد ا�لل�غً ا��تل�غات ل�يع تقغدير ا��تغغتليل و�غن االلً تد�ير
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�ير ا�يها التغتلابً ويمون وتغريع �االئ بؤغمل تظهر واي ا��اغادة ا�تدابير او , اللت�ا�يً او , ا��مان
تغبت�بر 11 في الراابيً ا�هل�غات اغي ا�الً اغذه في تتدرج ا�تي اللغداث , اطغورة المغثر وا�نوع �تروفً,

.)Crisis Marix( الل�ً ��اوفً يواح ا�تا�ي وا�ؤمل .)Bjorck,A, 2016:p27(. 2001

)crisis matrix( اازمة مصفوفة )4.2( رقم الشكل

: المصدر على بااعتماد الباحثة اعداد من المصدر:
Source: Bjork, A. Crisis Typologies Revisited: Aninterdiscip linary Approach, Central
European Business Review, Volume 5 Number 03 ,2016 p 28.

وا�ل�ان ا��مان �ن مل يمون عند�ا بالل�ً ا�تنبم قابليً ا�ا الل�ً ��اوفً �ت�نيف �تيارين واناك
ا�موارث ان وب�ا ا�لدوث الت�ا�يً تلاال ينبغي ول �تروف لدوثها واتلوب طريق ا�ا�وص وله على او
ي�من ليث الل�ً في ا�تأثير بإ�مانيً �ت�ثل �لت�نيف آار �تيار ولود �ن لبد �لتنبم قابلً �ثل ا�طبيتيً
, الل�ً اتباب �ترفً الل �ن تنايذاا وا�مانيً قليلً وااراراا �والهتها, ي�من عند�ا بالل�ً ا�تأثير

و�والهتها.
لدوثها يتوقع ل �االلً لا�ً اي ال�ً فمل مثيرة با�الص تؤترك الل�ات بأن نستنتج تقدم مما
اقت�اديً او الت�اعيً ال�ً تواء الل�ً نوع يمن و�ه�ا وا�اوف وا�رعب ا�هلع تثير �االئ بؤمل تلدث و�من
وترعً وقوعها �ترعً نظرا ؤديد وارتباك وذعر تهديد تو�د �باؤر تأثير �ها ملها تياتيً او ��رفيً او �ا�يً او
ا�وقت �ايق نظرا عليها وا�تيطرة ا��ناتبً ا�للول وواع اتبابها �دراتً فر�ً تتطي ل فهي �نها ا�تالص
ا�تي ا��لالت مافً في وانهيارات موارث تو�د فأنها ا�ا�الص �هذه ونظرا لو�ها �ن على ا��باؤر وتأثيراا
اطط وواع الل�ً لدة في لاد ��ا ترام�يً تمون قد ا�تي اتبابها �ترفً �لين وقتا تتتغرق فهي ذمرت,

. ا��ل�نً آثاراا �ن ا�لد الل �ن وا�تتاون وا�لهد ا�ت�ل يتطلب واذا �ها لراءات واإ وتدابير

: Characteristics of crises اازمات خصائص 4.4.2.2
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يلي: وم�ا ا�بالثون �تظم عليها يتاق �ؤترمً ا�الص اناك ان ال الل�ً طبيتً ااتلات �ه�ا
ان م�ا وتوتر الع �ن ا�قالم �لواع اطير تهديد �ن تل�له ��ا وتريع �توقع �ير لدث اي : المفاجئة -1
لن نظرا ا��تتارعً اللداث ��والهً ا��طرولً ا�بدالل في ا�ؤك �ن عا�يً درلات إ�ى يمدي ت�اعداا

نق�ها. او ا��تلو�ات توفر عدم ظل وفي عال ناتي اغط تلت يتم يلدث ذ�ك
يمدي ��ا بها ا��تتلقً ا���ا�ح وقوى , واتبابها وعوا�لها عنا�راا في وا�تتدد وا�تداال وا�تؤابك ا�تتقيد -2
.)Pearson,Christine& other,2019:48( الناراج طرف وايق الدارة على ا�اغط �ن ا��ليد إ�ى
ياتف ��ا , ا�توتر �ن عا�يً ودرلً ا�ذعر)�د�ً( �ن لا�ً بدايتها في تتبب انها الذعر: حالة -3

.)Will Kenton ,Gordon Scott.2022:p3( , ��لابهتها وا�تريع ا��مثر ا�اتل ا�مانيات
فتاقدام ا�قرار ا�لاب وتوقتات , قدرة نطاق اارج تقع الل�ً الداث ل�يع : والتوازن السيطرة فقدان -4
الل�ً اطراف الد ياقد وقد ونتاللها اللداث تتابع في با�ترعً تتتم ,ليث ال�ور بل�ام وا�تلمم ا�تيطرة

. ا�تد�ير لد إ�ى ت�ل قد واي�ً عواقب ذ�ك عن ينتج ��ا �لرياتها على ا�تيطرة بتظهم او
ا�قدرة الل�ً اطراف ياقد ا�ذي ال�ر �تتارع بؤمل تقع فاللداث : اازمة لمواجهة المتاح الوقت ضيق -5
توفر عدم عن فال وا�اغط با�ايق يتتم ا�وقت ان ليث , ليدا واتتيتابه ا��وقف على ا�تيطرة على
ا��ناتبً وا�بدالل با�للول �لتامير ا�مافي ا�وقت بال�ر ا��تنيون ا��دراء ي�تلك ل وبا�تا�ي , فوريً للول

.)Nils Jannsen,Galina,2019:p90( , الل�ً �ن �لاروج
ا�ثقً وعدم ا�توتر �ن لا�ً وتالق ا�نظام, عليها يقوم ا�تي ا�رليتيً الفترااات تهدد فهي : مربكة انها -6

. �ااطرة بدون ا�قرار اتااذ ي�تب ��ا ا��تلو�ات نقص ظل في اا�ً ا��تالً با�بدالل
بل , �تان لل إ�ى �ي�ل ا�قرار ��الب فر�ً او �هلً تتطي ل �لل�ات السريع الجذري الحل �ياب -7

. اررا اقلها وااتيار , وا�للول ا�بدالل �ن عدد بين الاتيار �ن لبد وبترعً
يلب التلااات �ن اي تلديد على ا�قرار �تاذ قدرة عدم وبا�تا�ي : تماثلها وعدم المعلومات كفاية عدم -8
مانت اذا اا�ً ا��تلو�ات نقص ,وا�تبب الل�ً بهذه ا��تتبب عن �تلو�ات توفر عدم ومذ�ك يتلك ان

.) Beniamino Moro,2022:p4( ا�تهد و�يدة الل�ً
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: المالية اازمات مؤشرات 5.4.2.2
: Economic Indicators المالية للزمات ااقتصادية المؤشرات - أواة

�لقت�غغاد ا�تا�ً ا��غغليً ا�لا�ً وتقييم وقياس �تقييم يتغتادم �قياس اغو القت�غغادي ا��مؤغر
تلاريغً اتغغغتابارات �نظ�غغً او لمو�يغً وما�غً قبغل �غغن القت�غغغغاديً ا��مؤغغغرات ل�غغع يتغم �غغا و�ا�بغا ا�ملغي
ا��مؤغغرات تغأتي , اقت�غغغادي �مؤغغر لنؤغغاء ذ�ك بتغد تلليله يتغم وا�ذي �تغغح او تتغداد ؤغغمل فغي اا�غغغً
في �ايدة تمون ان وي�من �لغدد ل�ني لغدول �ع تأتي واغي �تتددة فلات او �ل�وعغات في القت�غغاديً
انواعها اام و�ن .)Justin Kuepper & K K,2022:P3( , )CFI ,2022 :P2( ا��ناتبً ا�ظروف

: اي تل�يتها ي�من ا�تي

�ايدة واي القت�اد في ا��تتقبليً ا�تغيرات إ�ى ا�رليتيً ا��مؤرات تؤير : الرائدة المؤشرات -1
�نلى �ثل القت�اد يتغير ان قبل تتغير �ا عادة لنها القت�اديً �لتطورات اللل ق�يرة �لتنبمات

.)Amedeo K. et al., Dec. 22, 2022:P2( التهم واتتار ا�تالد
بتد القت�اديً ا�لرمات على ا�اوء وتتلط رلتيً نظرة ذات ا��مؤرات اذه : المتخلفة المؤشرات -2
اربغاح , ا��تغغتهلك اتغغتار , ا�بطا�ً �تغدلت الل�غا�ي ا��للي ا�نغاتج عليهغا ال�ثلً و�غن وقوعهغا

.)Sarah Fisher,2019:p1( ا�ؤرمات
على ال�ثلً و�ن �تينً ��نطقً القت�ادي ا�نؤاط ا��تلا�نً ا��مؤرات تقيس : المتزامنة المؤشرات -3
اذه وتتمس الل�ا�ي ا��للي ا�ناتج , ا�لقيقيً الرباح , ا�توظيف �تدلت ا�تلللً �بيتات ذ�ك
�دراتً �ايدة تمون ان وي�من فيه تلدث ا�ذي ا�وقت ناس في القت�اديً ا�تغيرات ا��مؤرات

.)Rebecca Lake,2022:p3( ا�لقيقي ا�وقت في ا�ن�اط او التلااات

المؤشرات من الثلثة اانواع في تجميعها يتم التي ااقتصادية المؤشرات من العديد هناك
: المؤشرات هذه ومن ذكية مالية قرارات اتخاذ الماليين والمحللين المستثمرين تساعد ان ويمكن

القت�ادي �لداء �قياس اوتع الل�ا�ي ا��للي ا�ناتج يتتبر : )GDP) ااجمالي المحلي الناتج -1
�ا بلد في ا��نتلً وا�اد�ات ا��نع ا�تا�ً ا�تلع �ل�يع الل�ا�يً ا�توقيً ا�قي�ً يلتب واو �لبلد
الل�ا�ي ا��للي ا�ناتج تقرير على وا�تلار وا��لللين ا��تتث�رين �ن ا�تديد يرمل , �تينً تنً في
ا��للي ا�ناتج اتلاه Adam(.ان Hayes, Timothy LI,2022:P3( الو�ي وا�تقرير ا��تبق
ام ا�نقديً ا�تياتً في ا�تدال ا�اروري �ن مان اذا �ا تلديد ا��رمليً ا���ارف يتاعد الل�ا�ي
ا��تلدة ا�وليات في م�ا تنوي ربع او تنوي اتاس على الل�ا�ي ا��للي ا�ناتج ويلتب , ل
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ا�بيانات على يتت�د GDP التتاب ان وب�ا .)Daniel Liberto Erika Rasure,2022p:2(
والنتاج ا�تطوعي وا�ت�ل ا�توق ونؤاط ا��تتغلً �ير ا�ت�ا�ً قي�ً قياس �ن يت�من فهو ا�رت�يً

: اي �قياته طرق ثلثً واناك . )CIB ,2020:P3( ا�دول بتض في لا�يتها ا��نل�ي

الل�ا�ي1ً- الرباح ذ�ك في ب�ا والد عام في ا�ل�يع يمتبه �ا ا�نهج اذا ياغيف : الدخل نهج
�ل�غوظاين الل�ا�يغً وا�تتوياغغغات اعانغات اي نغاقص وا�اغغغرالب وا��د�لغغً ا��د�لغغً �غغير �لؤغغرمات
م�غغا ا�غدال نهغغج لتغغغب الل�غغا�ي ا��للغي ا�نغاتج التتغغغاب وي�مغغن .)Investopedia,2021:p2(

يلي:

اللنبي ا�تا�ل دال �افي + الالك + ا��بيتات اريبً + ا�قو�ي ا�دال ال�ا�ي = )GDP( الل�ا�ي ا��للي ا�ناتج

: يلي م�ا الل�ا�ي ا��للي ا�ناتج �يغً فتت�بح العانات وا��نا ا�ارالب ااانا اذا أ�ا

العانات( – ا��باؤرة �ير )ا�ارالب + ) عا�ل )تملاً الل�ا�ي ا��للي ا�ناتج = ا�توق( )تملاً الل�ا�ي ا��للي ا�ناتج

ال�غغغا�ي2- ذ�غك فغغي ب�غغغا والغغغغد آن فغغي ا�ل�يغغع اناقغغه �غغغا ا�طريقغغً اغغغغذه تاغغغغغغغيف اانفساق: نهسسج
ا�قياتين اذين نتالج تمون ان يلب , والتتث�ارات ا��ادرات و�افي ا�لمو�ي والنااق التتهلك
التتهلمي النااق تؤ�ل لنها ؤيوعا المثر ا�نهج اي النااق طريق فأن ذ�ك و�ع تقريبا �تؤابهً
وي�مغغغغغن .)Investyadnya.in,2020:p2( . �لبلغغغد الل�غغغغغا�ي ا��للغغغي ا�نغغغاتج �ا�بيغغغً ي�ثغغغل وا�غغغذي

يلي: م�ا النااق نهج لتب GDP التتاب

ا�لمو�غغغغي الناغغاق + التغغغغغغتث�اري الناغغاق + التغغغغغغتهلمي الناغغاق = الناغغاق( طريقغغً )لتغغغغغغب الل�غغغغا�ي ا��للغغي ا�نغغاتج
) ا�واردات ا��ادرات- �افي (+

GDP = C + I + G + ( EX – IM )

ا�تغغغلع3- �ل�يغع ا�تغغغوقيً او ا�نقديغً ا�قي�غغً الل�غغا�ي ا��للغي ا�نغاتج طريقغً تقيغس : اانتساج نهسج
طريقً لتب ا��غيغً بهذه الل�ا�ي ا��للي ا�ناتج قياس يتم . ا�بلد لدود داال ا��نتلً وا�اد�ات

: النتاج

بالتتار الل�ا�ي ا��للي )ا�ناتج ا�لقيقي الل�ا�ي ا��للي ا�ناتج = النتاج( طريقً )لتب الل�ا�ي ا��للي ا�ناتج
العانات + ا�ارالب – ) ا�ثابتً

: Indicators GDP الل�ا�ي ا��للي ا�ناتج على تتت�د ا�تي القت�اديً ا��مؤرات 1-1
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�قياس �مؤر اام واو : GDP growth Rate ا�ثابتً: بالتتار الل�ا�ي ا��للي ا�ناتج ن�و �تدل أ(
الل�ا�ي ا��للي ا�ناتج قي�ً في ا�تغير نتبً يقيس ليث ا�ل�ن عبر دو�ً لي القت�اد اداء �تتوى
فترة الل �ا دو�ً اقت�اد �تتوى على ا��لقق ا�تطور �قياس ل�نيتين فترتين بين �ا ا�ثابتً بالتتار

: ا�تا�يً ا��تاد�ً في م�ا التتابه وي�من ,)IMF,2021;P5( �لددة

الل�ا�ي ا��للي ا�ناتج ن�و �تدل
ا�ثابتً =بالتتار

الل�ا�ي ا��للي ا�ناتج
ا�لا�يً �لتنً ا�ثابتً بالتتار

–
الل�ا�ي ا��للي ا�ناتج

ا�تابقً �لتنً
100 ×

ا�تابقً �لتنً ا�ثابتً بالتتار الل�ا�ي ا��للي ا�ناتج

في ؤاص مل ن�يب إ�ى ا��مؤر اذا يؤير : الل�ا�ي ا��للي ا�ناتج �ن ا�ارد ن�يب �توتط ب(
ا�تا�يً: ا��تاد�ً في م�ا التتابه ويتم ,)UN,2018:P4( الل�ا�ي ا��للي ا�ناتج �ن ا�دو�ً

الل�ا�ي ا��للي ا�ناتج �ن ا�ارد ن�يب �توتط
ا�ثابتً بالتتار

=
�ا تنً في ا�ثابتً بالتتار الل�ا�ي ا��للي ا�ناتج

ا�تنً ناس في ا�تمان عدد ال�ا�ي

ن�و �تدل �ن ومل الل�ا�ي ا��للي ا�ناتج �ن ا�ارد ن�يب �توتط بين �ا علقً واناك
ا��للي ا�ناتج عن الل�ا�ي ا�قو�ي ا�ناتج وياتلف ا�تمان ن�و و�تدل ا�لقيقي الل�ا�ي ا��للي ا�ناتج

: ا�تا�يً ا��تاد�ً في م�ا التتابه وي�من الل�ا�ي

ا�اارج �ن النتاج عنا�ر دال �افي + الل�ا�ي ا��للي ا�ناتج = الل�ا�ي ا�قو�ي ا�ناتج

او قغدرة إ�غى يؤغغير لنغه اقت�غغغغادي �اتغاح ,واغغي �تالغف �مؤغغر اغغو : Unemployment البطالة -2
وا��ليد �لقت�غغاد النتالي ا�ناتج في وا��تغاا�ً �غربح ع�غل على ا�ل�غغول على ا�ت�غال قدرة عغدم
�قياتا ا�بطا�ً تتتبر , القت�غادي النتاج ال�ا�ي اناااض يتني ا�ت�ل عن ا�تاطلين ا�ت�ال �ن
على �مؤر او والد ؤهر في فقداا او انؤاماا تم ا�تي ا�وظالف عدد ان القت�اد. ��لً رليتيا
اقت�غغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغاديً اغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغالقً إ�غغغغغى ا��رتاتغغغغغغغغغً ا�بطا�غغغغغً �تغغغغغغغغغدلت تؤغغغغغغغغغغغغغير القت�غغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغاديً ا��غغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغلً
�ل�غغغغغغغغغغوم اقت�غغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغاد إ�غغغغغى تؤغغغغغغغغغغغغغير قغغغغغغغد �لغايغغغغغغً ا��ناااغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغً ا�بطا�غغغغغً �تغغغغغغغغغغدلت ان ليغغغغغغن فغغغغغغغي
بغغغغا�تغيرات ا�بطا�غغغً �تغغغغغغدل يتغغغغأثر ,)Adam Hayes. somer A ,& Y P,2022:P2(
ا�ت�غغغغل عغغغغغغن ا�تغغغغاطلين عغغغغغغدد فغغغي بغغا�تغيرات ا�بطا�غغً �تغغغغدل يتغغأثر مغغغغذ�ك ا�تا�لغغً ا�قغغغوى للغغغغغغم فغغغي

ماآتي: واي .)Amedeo, Kimberly & Potters, Charles,2021:p3(

ا�تا�لً ا�قوى ال�ا�ي × ا�ت�ل عن ا�تاطلين �لت�ال ا��لويً ا�نتبً = ا�بطا�ً �تدل
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��تغغغغغغغدل �قيغغغغاس اياغغغغغغغغغغغغغغغغا فهغغغغغغغو ا�تغغغغغغغغغغبب �هغغغغغغغذا �لبطا�غغغً م�قيغغغغاس �هغغغغغغغم ا�بطا�غغغً �تغغغغغغغدل
القت�غغغغغغغغغغغغغغغغغغغغادي ا�غغغغرمود �ثغغغغغل القت�غغغغغغغغغغغغغغغغغغغغاديً اللغغغغغغغغغغغغداث تغغغغغأثير يقيغغغغغس واغغغغغغغغغغو القت�غغغغغغغغغغغغغغغغغغغغاد ن�غغغغغغغغغو
,%1.8 بنتغغغغغغغغبً الل�غغغغغا�ي ا��للغغغي ا�نغغغاتج انااغغغض عنغغغد�ا 2008 �تغغغغغام ا��ا�يغغغً الل�غغغغغً اغغغغغغغغلل ,
لغتى %5.4 إ�ى ا�بطا�ً �تغدل ي�غغل �م )US. Department of the Trreasury,2022:p2(
فغترة واغغغلل )4( ا�غرمود انتهغغاء بتغغد 2009 امتوبغر فغي %10.0 بنتغغغبً ذروتغه و�غغغغغل 2008 �غغايو
,2002 عغام في انتهغى ا�رمود ان �غن ا�ر�م على 2003 عغام في %6 إ�ى 2001 عغام في ا�رمود
�تدل ويوفر القت�غغاد دااغل ا�ت�ل عغن وا�تاطلين ا�تا�لين ل�يع �ن ا�تا�لً ا�قوى ال�ا�ي يتمون
تمون ان إ�ى ا�بطا�ً وت�يل ا��تتاد�ً �ير وا��وارد ا�االاً القت�اد قدرة على ثاقبً نظرة ا�بطا�ً
القت�غغغغغغغغادي ا�نؤغغغغغاط تبغغاطم �غغغغع ا�بطا�غغً تغغلداد وعغغغغغادة القت�غغغغغغغغاد يتوتغغغغغع عنغغد�ا وتنااغغض دوريغغً

.)FOCUS ECONOMICS,2023:P1(

بيغغن ا�تاغغاوت ان إ�غغى ا�تغغغغغابقً ا�ايغغدرا�ي اللتيغغاطي �للغغس رليتغغغغغً يليغغن لانيغغت اؤغغغغغارت
ت�ا�ا يتد �م �لبطا�ً اوتغع �قياتغا ان قا�ت عند�ا 2017 عغام في ا�بطا�ً و�تدل , ا�لقيقيً ا�بطا�ً
وظياغغً علغغى ا�ل�غغغغغغغغول فغغي يغغر�بون ا�غغذين الؤغغغغغااص ذ�غغك ويؤغغغغغ�ل ا�غغرمود قبغغل �غغغغا �تغغغغغتوى إ�غغى
ما�غغغغغغغغغغغغل بغغغغغغغدوام ا�ت�غغغغغغغغغغغغل يااغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغلون و�منهغغغغغغغغغغغغم لغغغغغغغغغغغغغغغغغللي بغغغغغغغدوام يت�لغغغغغغون ا�غغغغغغذين والؤغغغغغغغغغغغغغغغغغااص

.)Kimberly Amadeo,2021:p4(
: يلي كما هي البطالة من مختلفة انواع هناك

عنها1- يبلث ا�تي ا�اترة الل ا��مقتً ا�بطا�ً إ�ى اللتماميً ا�بطا�ً تؤير : اللتماميً ا�بطا�ً
. وظياً عن ا�ناس

تلغغدث2- . ا�ت�غل و�تطلبات �غواقتهم او ا�ت�غال �هغارات بين تطغغابق عغغدم اغي : ا�هيمليً ا�بطا�ً
ا�تغغياح او ا�ل�غغغاد �ثغل القت�غغغادي ا�نؤغغاط فغي ا��وتغغ�يً الن�غاط بتغغبب , ا��وتغغ�يً ا�بطا�ً

.)CFI Team,2022:p2(
فغغغغغغغغغي3- ا�ت�غغغغغغغغغغغغغل عغغغغغغغغغغغغغغغغغغن ا�تغغغغغغغغغغغغغاطلين التتغغغغغغغغغغغغغغغغغغاب يتغغغغغغغغم ل عنغغغغغغغغد�ا تلغغغغغغغغغغغغغغغغغغدث ا�اايغغغغغغغغً: ا�بطا�غغغغغغغً

ا�ار�غغغغغغغغغغً �هغغغغم أتيلغغغغغغت اذا تت�غغغغل ان ا��لت�غغغغل �غغغغن و�مغغغغن , �لل�غغغغغغغغغغاءات ا�رتغغغغغغ�ي ا�نظغغغغغغغام
.)Reserve Bank of Australla,2023:p3(

يرتبط , ا�دو�يً ا��تا�لت في تنافتغيً �يلة ا�بلد يتطغي BOP �مؤغر : )BOP( المدفوعات ميزان -3
و�يلان ,)Sun G.,2014:p4( �ا بلد في القت�اديً ا�تن�يً ب�تتوى وثيقا ارتباطا ا��دفوعات �يلان
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�غدى على ا�تغا�م وبقيً والغد بلد في ا�ميانات بين تتم ا�تي ا��تغا�لت �ل�يع بيات اغو ا��غدفوعات
تمغون قد �لغددة فترة في ا�دو�يً ا�نقديً ا��تغا�لت ��راقبً .ويتغتادم تغنً او ربع �ثل �لغددة فترة
ا�تا�غً ا�قطاعغغات قبغل �غن الريغت ا�تي ا��غغغاقات مغل التتغغاب ويتغم تقوي�يغً تغغنه ومغل تغغنويً ربغع
�غيلان يمغون ان يلغب , ا�نظريً ا�ناليً �غن . �غا بلد �غن وتاغرج تدال ا�تي ال�غوال �قدار �تلديد
يلغغغغغغغغغغغب )ا��دينغغغغغً( وا�ا�غغغغغغغغغغغغغغغغغوم ) )اللت�انغغغغغان ال�غغغغغغغغغغغغغغغغغول ان يتغغغغغغغغني ��غغغغغغغغا �غغغغغغغغغغغغغغغغغارا ا��غغغغغغغغدفوعات
ا�لغغغغغغغغغغغغغغال اغغغغغغغغغغغغو اغغغغغغغغغغغغذا يمغغغغغغغغغغغون �غغغغغغغغغغغا نغغغغغغادرا ا�ت�ليغغغغغغً ا���ارتغغغغغغغغغغغغغغً فغغغغغغغي و�مغغغغغغغغغغغن �توالنغغغغغغً تمغغغغغغغغغغغون ان

ا��دفوعات: ��يلان فلات ثلث اناك .)Reem Heakal ,& other,2022:p3(

عبر التتث�ارات �ن اربالها و�افي وا�اد�ات ا�تلع في ا�دو�ً تلارة �افي : الجاري الحساب 1-3
ا�ت�لت توق في وا�طلب ا�ترض لا�ً على دل�ً المثر واو تلويلها �دفوعات و�افي , ا�لدود
في ا��دفوعات �يلان توالن ااتلل على ا�غربيً البلاث رملت ا��ال رأس لتاب �ن اللنبيً
إ�ى ا�لاري ا�لتاب �يلان نتبً �ع ا��دفوعات �يلان توالن ااتلل يولد ليث ا��ناعيً ا�دول

. )X HU,2010:P11( %5 �ن اعلى الل�ا�ي ا��للي ا�ناتج

ا��رملي. ا�بنك والتياطيات , ا��ا�يً الدوات في ا�دو�ً �تا�لت : المال رأس حساب 2-3
.)Will Kenton,& others,2022:p4(

ا��تتلقغغغغغغغغغغغغغغغغغغً ا�دو�يغغغغغغغغغغغغغغغغً ا�نقديغغغغغغغغغغغغغغغغً ا�تغغغغغغغغغغغغغغغغدفقات توثيغغغغغغغغغغغغغغغغق يتغغغغغغغغغغغغغغغغم : المسسسسسسسسسسسسسسسسسالي الحسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسساب 3-3
الاغغغغغغغغرى والتغغغغغغغغتث�ارات , ا��ا�يغغغً وا��ؤغغغغغغغغتقات , ا��لاظغغغغغغغغغً واتغغغغغغغغتث�ارات , ا��باؤغغغغغغغغر بالتغغغغغغغغتث�ار

.)Reserve Bank of Australia,2022:p2(

الاتللت, �قاو�ً على ا�بلد اذا قدرة على �للمم �ا �بلد ا��دفوعات �يلان يتتبر �ذ�ك
�لبلد القت�ادي ا�ن�و نوعيً تلتين إ�ى يااي واو واؤاؤته اقت�اده فقدان او القت�اديً وقوته

.)Shixin Fan &Ying Lin,2022:p4(

ا��تدل , وا�اد�ات ا�تلع اتتار فيه ترتاع ا�ذي ا��تدل او : Inflation Index التضخم مؤشر -4
ا�تغغغلع �غغن تغغغلً فغي التغغغتار ليغادة �توتغغغط فغي ينتمغغس ان ي�مغغن ا�ؤغغغراليً ا�قغوة فيغه تنااغض ا�غذي
��ا اقل فتال بؤمل تؤتري ا�ت�لً �ن ولدة ان ب�تنى ا�ل�ن �ن فترة �دى على وا�اد�ات ا��اتارة
تنااض عند�ا يلغدث وا�ذي النم�غاش �غع ا�تاغغغام �قارنً وي�مغن ا�تغابقً ا�اترات في عليه مانت
ا�تغغغلطً فغان اغغذا و��مافلغغغً .)US.Bureau of L S,2022:P1( ا�ؤغغغراليً ا�قغوة وتغلداد التغغغتار
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واللت�ان ا�نقدي ا��تروض لدارة ا�لل�ً ا�اطوات يتاذ ا��رملي وا�بنك ا�لالت �تظم في ا�نقديً
بتلتغغغغغً القت�غغغغغغغغغاد تغغغغغير علغغى وا�لاغغاظ بهغغغغا ا��تغغغغغ�وح ا�لغغغغغدود اغغغغغغغغغ�ن ا�تاغغغغغغغغغام علغغى �للاغغاظ
ا�تديد في ا�ايدرا�ي اللتياطي بنك وينظغر .)Center for prospective studies,2019:p13(
لتغابها يتم ا��مؤغرات ولن وا�اغد�ات ا��نتلغات تتبع ا��اتلاً ا��مؤغرات لن التغتار �مؤغرات �غن
ا�تاغغغغغغغغغغغغغغام لغغغغغغغغول �تنوعغغغغغغغغً اؤغغغغغغغغارات ارتغغغغغغغغال ا��اتلاغغغغً �ل�مؤغغغغغغغغرات ي�مغغغغغغن �غغغذ�ك �اتلغغغف بؤغغغغغغغغمل

: التضخم مؤشرات أهم ومن .)Board of Governors,2016:p3(

يالغغغص �قيغاس اغغو ؤغغغيوعا المغغثر القت�غغغغغاديً ا��مؤغغغرات ألغغغد : CPI ا��تغغغتهلك اتغغغتار �مؤغغغر 1-4
واغي الو�يً ا��تغتهلك التيالغات �غن اغي ا�تي وا�اغد�ات ا�تغلع �غن تغلً اتغتار ا��غرلح ا��توتغط
في بند �مل التتار تغيرات ااذ طريق عن CPI التتاب يتم . ا�طبيً وا�رعايً وا�غذاء ا�نقل تؤ�ل
وتتغغغتادم , بأم�لهغغا ا�تغغغلً فغي ا�نتغغغبي ولنهغغا اتغغغاس علغى و�توتغغغطها , تغغغلاا ا��لغغغددة ا�تغغغلع تغغغلً
وتلديد ا��تيؤغً بتملاً ا��رتبطغغً التغتار في ا�تغغيرات �تقييم ا��تغتهلك اتغتار �مؤغر في ا�تغغيرات
�غغغغغغن والغغغغغغغغدة يلتلهغغغغغغا ��غغغغغغا , )Somer Anderson,2022:p5( والنم�غغغغغغاش ا�تاغغغغغغغغغغغغغام فغغغغترات
ا��تلغغغغغغغدة ا�وليغغغات فغغغي النم�غغغغغاش او ا�تاغغغغغغغغغغغغام فغغغترات �تلديغغغد اتغغغغغغغتادا�ا المغغغغغثر الل�غغغغغغغغغغغغاءات
ا��لويغً ا�نتغغبً فغي ا�تغغير إ�ى ا�تغغنوي ا�تاغغغغام ويؤغغير .)U.S. Bureau of L S ,2018:P2(

.)FOCUS,2023:P3(ا�تبق ا�تام �ن ا�ؤهر بناس �قارنً ا��تتهلك اتتار ��مؤر
في ا�تغيرات ويتتبع يقيس فهو ا�تاغام يقيس ؤالع آار �قياس او : WPI ا�ل�لً اتتار �مؤر 2-4
ا��نظ�ات �ن ا�تديد ان �ن ا�ر�م وعلى با�تلللً ا�بيع �تغتوى تتغبق ا�تي ا��رالغل في ا�تغلع تغتر
�مؤغغر واغو PPI اغو �ؤغغابها �تغغيرا تتغغتادم ا��تلغغدة ا�وليات ذ�ك فغي ب�غا WPI تتغغتادم وا�بلدان

.)U.S. Bureau of L S,2020:P2(. ا��نتلين اتتار
اتغغتار فغي ا�تغغير �توتغغط تقيس ا�تي ا��مؤغغرات �غن �ل�وعغغً اغو : PPI ا��نتلين اتغغتار �مؤغغر 3-4
ا��مؤغر اذا يقيس ا�وقت �رور �ع ا�وتغيطً وا�اغد�ات �لتغلع ا��لليون ا��نتلغون يتلقااا ا�تي ا�بيع
تغغيرات يقيس ا�ذي ا��تغتهلمين اتغتار �مؤغر عغن وياتلف ا�بالع نظغغر ولهغً �غن التغتار تغغيرات

.)U.S. Bureau of L S.,2019 :P3( ا��ؤتري نظر ولهً �ن التتار
: هي التضخم من انواع ثلث وهناك

ا�ملي ا�طلب تلايل إ�ى واللت�ان ا�نقد عرض في ا�ليادة تمدي عند�ا : الطلب يجذب الذي التضخم أ-
إ�ى ويغمدي ا�طلب �غن يليغد واغذا , �لقت�غغغاد النتاليغً ا�قغدرة �غن اتغغرع �ليغادة وا�اغغد�ات ا�تغغلع �غن
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��غا ا�تغرض �رونغً وقلغً ا�طلغب ارتاغاع �غع وا�تغرض ا�طلغب بيغن فلغغوة تالغق وانغا , التغغتار ارتاغاع
ان وا�اغغغغغغغغغد�ات ا�تغغغغغغغغغلع علغغغى �لطلغغغب ي�مغغغغغغغن ميغغغغف آاغغغغغغغغغر ب�تغغغغغغغنى , التغغغغغغغغغتار ارتاغغغغاع إ�غغغى يغغغغمدي
ا�طلغغغب لغغغغغغغغذب عغغغغغغغغن ا�نغغغغاتج با�تاغغغغغغغغغغغغغام ا�تاغغغغغغغغغغغغغام �غغغغغغن ا�نغغغغوع اغغغغغغغذا إ�غغغى ويؤغغغغغغغغار اتغغغغغغغغتاراا يغغغغرفع

.)Geoff Williams,2022:p3(
لغذب تاغغام يمغون عند�ا ا�تمغا�يف دفع تاغغام يبدأ �غا �ا�با التكاليف: زيادة عن الناجم التضسخم ب-
بغض اتتاراا رفع بدوراا ا�ؤرمات على يلب �لؤرمات ا�اام ا��واد تما�يف تليد عند�ا . قويا ا�طلب
على وا�لاغاظ اعلى تمغا�يف قبغول ا�غا ا��نتليغن توالغغه ا�تي التغغتار فغي ا�ليغادات ا�طلب عغغن ا�نظغغر
ذ�ك ويلغدث , ربلهم اغوا�ش على ا�لااظ �لاو�ً اغلل �ن التغتلابً ي�منهم او اغي م�ا اتغتارام
التاتغغغغغغغغغغغيً ا�تغغغغغغغغغغغلع �غغغغغغغغن ا��تغغغغغغغغروض علغغغغى تغغغغغغغغغغغلبيً اقت�غغغغغغغغغغغغغغغغغغاديً �غغغغغغغغغغغغغغغغغغد�ً انغغغغغاك تمغغغغغغغغون عن�غغغغغغغغا
, الوروبغغغي ا��غغغغغرملي ا�بنغغغك �ثغغغل ا��رمليغغغً ا�بنغغغوك تلغغغغغغغاول .)Shivani Chaluvadi,2022:p2(
طغريق �غن القت�غغادي ا�نؤغاط وتيرة تنظيم اغلل �غن ا�تاغغام على ا�تغيطرة انملترا وبنك , وا�ياباني

.)PIMCO,2023:P4( اللل ق�يرة ا�االدة اتتار ااض او رفع
يمدي التغتار ارتااع , ا��غد�ج ا�تاغغام إ�ى يمدي ا��تغتقبل في ا�تاغغام توقع : المدمج التضسخم - ج
تملاغغً ليغادة إ�غى اللغغغغور ارتاغغاع يغمدي و�غذ�ك . ا��تيؤغغغغً( )تملاغغً ا�ليغادة �تل�غغغل اللغغغغور ارتاغغاع إ�غى
ا�تاغام �تدل لتغاب .وي�من ا�دالرة تتغت�ر وامذا , ا��نتلغات تتغتير على يمثر بدوره واذا النتاج

: ا�تا�يً ا��يغً وفق

ا�تاام =�تدل
ا�نهالي ا��تتهلمين اتتار �مؤر – الو�ي ا��تتهلمين اتتار �مؤر

100 ×
الو�ي ا��تتهلمين اتتار �مؤر

ي�من م�ا , ا�ؤراليً ا�قوة في اناااض �ن امثر يتبب ان ي�من ا�تاام �تدل ارتااع ان
يمدي انه عن فال , ا�طلب ارتااع على عل�ً يمون ان ي�من لنه القت�ادي ا�ن�و إ�ى يمدي ان
ا�بطا�ً ليادة إ�ى يمدي وقد ا�تاام ��والهً اللور بليادة ا�ت�ال �طا�بً بتبب ا�تما�يف ليادة إ�ى
قدرة اقل ا��لليً ا��نتلات ت�بح وقد ا�تما�يف ��وامبً ا�ت�ال تتريح إ�ى ا�ؤرمات تتاطر ليث
.)FEE,2019:P3( ا�بلد ع�لً ياتف ان ي�من اعلى ا�بلد داال ا�تاام مان اذا ا��نافتً على
, ا�االدة اتتار تتديل طريق عن ا�نقديً ا�تياتً تغيير اتتراتيليً الل �ن ا�تاام ن�نع ان ي�من
ا�تاام, اناااض وبا�تا�ي القت�ادي ا�ن�و اناااض إ�ى يمدي ��ا ا�طلب �ن يقلل التتار ارتااع
النااق �ن تقلل ا�دال اريبً ارتااع , ا�تاام �تدل �ن تقلل ا�نقود عرض على ا�تيطرة وي�من
ا�بنك اتبع .)Sean Golonka,2022:p2( ا�تاا�يً وا�اغوط ا�طلب اناااض إ�ى يمدي ��ا
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ا�االدة اتتار ال�امن بتض وؤهدت النم�اش ��والهً ا�قوي ا�م�ي ا�تيتير الوربي ا��رملي
ا�رمود إ�ى ويمدي ا�يورو �نطقً في يترتخ قد النم�اش ان �ن ا��ااوف إ�ى ذ�ك ويرلع ا�تلبيً
ان اعلى ن�و �تدلت تؤهد ا�تي �لبلدان ي�من ذ�ك على )ECB,2020:P2(.علوة القت�ادي
%4 تاام �تدل تتتوعب ا�براليل ا��ثال تبيل على اعلى تاام �تدلت تتتوعب

.)CBB,2020:P4(
, ا��ين باتتثناء با�تاام وانتهى ؤيء مل بدأ 2022 عام ا�تا��ي �لقت�اد با�نتبً
تنوع و�دى , الرتااع في اتت�راره و�دى , ا�تاام ارتااع ميايً اي ا�تام �االأة امبر مانت
�تدل بلغ 2022 ا�تام �ن ا�ثا�ث ا�ربع نهايً وبللول وا�بلدان ا�تنا�ر لتب ا�تاا�يً ا�اغوط
التتار بارتااع : �دفوعا عام 40 في �تتوى اعلى واو تنوي اتاس على %7.9 ا�تا��ي ا�تاام
ا�ترض بين ا�توالن ااتللت بتبب التتار ارتااع اتت�رار , ا�لروب بتبب , التاتيً �لتلع
ا�ايقً ا�ت�ل اتواق وتط ا�اتح اعادة ارتداد بتبب ا�اد�ات اتتار ارتااع , ا�لاللً بتد وا�طلب

.)David Kelly CFA,2023:P5(
الل �ن ا�تلل ااض طريق عن ا�تاام �تا�لً على ا�ايدرا�ي اللتياطي بنك قام
400000 �ن اقل تلقق ا�تي والتر ا��غيرة ا�ؤرمات ا�ا , با�ما�ل ل�تهم ا�مبيرة ا�ؤرمات دفع
ا��غيرة ا�ؤرمات تما�يف ااض إ�ى ااافً , ا�ارالب �ن امثر والدا قرؤا تدفع �ن تنويا دولر
ا�اريبي اللت�ان دعم عن فال , ا�توريد �رونً تلتلً وتتليل �لطاقً ا��وفرة التتث�ارات ودعم
ااض قانون الل �ن ذ�ك مل ا��غيرة �لؤرمات ا�اريبي والعااء ال�ريميً, النقاذ �اطً
على ا�ديون وتاايض ا�تلل وااض وا�ن�و القت�ادي التتقرار ا�قانون اذا يوفر وتوف ا�تاام

.)WH.GOV ,Fast Sheet,2022:p4( ا��قبل ا�تقد �دى
Structural characteristics والنقدية المالية للسواق الهيكلية بالخصائص المتصلة المؤشرات - ثانياة

: of financial markets
تغغوق علغى ,) ا�تقاريغً مال�غغغغول ( ا��اغغاطر عا�يغً ا��ا�يغً ال�غغغغول �لبغً , اغغي ا��مؤغغرات اغغذه �غغن
, ا��ال رأس اتواق على الؤراف به ا��نوط ا�لهال على الداري ا�اتف تترب عن فال , اللت�ان
�تايير تطبيق �يلات �ن وا�ا والف�اح ا�ؤاافيً �ياب �نها اارى �مؤرات واناك , ا�بنوك وقطاعات
�ترفً �غن ا��تغتث�رون ي�نع ��غا , القت�غغاديً �ل�متتغات ا��ا�يً ا�قوالم عغرض عند ا�دو�يً ا��لاتغبً
وت�ثل , ا�بنوك وقطاعغات ا��غال اتغواق لقيقً واقع ومغذ�ك , ا��متتغات بهغذه ا�اا�غغً ال�غغول لقيقً
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ا��متتغات بتغض ,وتغيطرة بلد مغل في ا�رليتغيً التغهم �مؤغرات , ا��تغتاد�ً التغهم تغوق �مؤغرات
ا��غغغغغغغغغناعات بتغغغغض تغغغغغيطرة �لبغغً إ�غغى ,ااغغغغغغغغغافً التغغغغغواق اغغغغغذه فغغي وتلم�هغغغغا ا��ا�يغغً التغغغغغواق علغغى
التغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغواق اغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغذه فغغغغغغغغغغغغغي المتتغغغغغغغغغغغغاب وانااغغغغغغغغغغغغغاض ا��ا�يغغغغغغغغغغغغً الوراق تغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغوق علغغغغغغغغغغى ا��تنيغغغغغغغغغغغغً

.)Cesa Bianchi,A.,M.H.Pesaran,2018:p9(

: Crises Management الزمات ادارة 6.4.2.2
ل للءاة ا�بح الل�ات فلدوث , اآار بتد يو�ا اا�يتها تلداد ا�تي ا�تلوم �ن الل�ات ادارة علم يتد
وترتيبا , ا�دو�ي ام القلي�ي ا��تتوى على الل�ات لدوث امان وتواء , ا��تا�ر ا��لت�ع ت�ات �ن يتللأ
او يا�د و�تى ا�برمان ذ�ك يثور �تى نتلم ل الل�ات �ن برمان فوق اآن تتيش فا��لت�تات ذ�ك على
�ا بطريقً لديدة لا�ً نناقش الايرة ا�لا�ً فاي الل�ات وادارة , ا�روتينيً الدارة بين مبير فرق .اناك ينتهي
Kinga ( �ل�ؤملً , �أ�وفً �ير ظروف وفي ا�اغط تلت لتى فوريً قرارات يتطلب واو

.) Edwards,2022:p2
�ات يتغني , ا��نع او ا�وقايً في تم�غن اا�يتهغا ان ال اتغتباقيً انهغا عغن ا�نظغر بغغض الل�غات دارة واإ
عغن ا�ناتلغً الفتال وقف إ�ى عغادة تهدف , اللغراءات بتض على تترتب قد ا�تي ا�تغلبيً ا�تواقب إ�ى النتباه
ا�تلغغذير أو الوان فغوات قبل العغغلن اياغغغا واغي , �ل�لت�تغات الفتغال على تترتب ا�تي �لتواقغب ا�وعغغي عغغدم
�ن اقل وتما�يف لهود ذات الل�ات لدارة ا�وقاليً ا�دفاعيً اللراءات اذه ان نلد انا و�ن , لااريً بطريقً
ا�والبً الا�يً تو�ي ان �نظ�غً مغل على يلغب , ا��غغدد اغذا .وفي ) Stefan POP,2017:p247( ا�تواقب
التغغتلابً فغأن , ذ�غك علغى عغغلوة وا�ن�غغو ا�بقغاء الغغل �غغن الل�غغات ادارة ��اهغغوم وا�توا�غغغغل وا�تاطيغط وا�تغدريب
إ�غغغى اياغغغغغغغغغغغغغا تغغغغمدي بغغغغل , فلتغغغغغغغغب ا��وقغغغغف فغغغغي تتلمغغغغغغم ان ي�مغغغغغغن ل ا�لل�غغغغغغً وا�اتا�غغغً واليلابيغغغغً ا�تغغغغغغغغريتً
�غن ا�ر�م &StrauB(.على Jonkman ,2017:p34( �هغا ا�تا�غً ا��غغورة وتلتغين ا�تغوق في ل�غغتها ليادة
او الدبيغغغغغغغغات �ثغغغغغغغغل ا�توا�غغغغغغغغغغغغغل بتغغغغغغغغغغغغغض �غغغغغغغغغغغغغع الل�غغغغغغغغغغغغغات ادارة دراتغغغغغغغغغغغغغغغغغغً ت�غغغغغغغغغغغغغت ,فقغغغغغغغغغد ا�بغغغغغغغغالثين ولغغغغغغغغغغغغغغغغغغود
,)Padhan&Prabheesh,2019:p460( ,)Alkandari&Al-Lozi,2017:p834( �ثل ا��نهليً ا��رالتً
ا�توا�ل. تلديد يلاو�وا و�م فيه يدرتون ا�ذي ا��لال على ل�يتا رملوا ,)John-Eke&Eke,2020,P:40(و

: Crisis management concept and importance الزمات ادارة وأهمية مفهوم - أواة
�نغذ ال فيغه ا�بلغغغث او بغه الات�غغام يتغم و�غم , ا�تهغغد لغغغديث علغم , الل�غغات ادارة علغم يتتغبر
, تتغاريف تنوعغغت م�غا ت�ا�غا الل�غات ادارة تتغاريف تنوعغغت ا�ليغن ذ�ك و�نغذ ا��ن�غغغغرم ا�قغرن ث�انينغات
والتوالها �نها وا�وقايً الل�ات عن ا�مؤف ,وآ�يات والراءات اطط وتنايذ ت�غ�يم اي الل�ات دارة واإ
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وا�قدرات وا�وعغي وا��ترفً ا�تأاغب اغغوء في الل�غات �غع تتتا�غل انهغا م�غا . �نهغا وا�تتلم �نهغا وا�تتغافي
الل�غات تو�د ا�تي وا�اارليغً ا�دااليغً ا��تغغيرات ر�غغغد �غع , ا�تغغالدة الدارة وأن�غاط وا��هغارات ا��تالغغً
Yahya Maresh ( لغغغغدوثها قبغغل الل�غغغات وتلنغغب , ا�اتغغغغالر بأقغغل �نهغغغا وا�اغغغغروج �تهغغغا وا�تتا�غغغل

.)H.Hazaa,2021,p:6
ا�لهغغات مغغل عليغه اتاقغت م�غغا �رالغغغل �غغن تتمغغون �تما�لغً مت�ليغً الل�غغً ادارة تتتغبر بغذ�ك
و�رللً , الل�غً انالغار و�رللً , الل�غً قبل �غا �رللً اغي , ) jia,al.,2012:p.138( وا��ات�غغغين
, public Administration ا�تا�غغً بغالدارة وثيقغا ارتباطغغغا الل�غغات ��غغغغطلح .ارتبغط الل�غغً بتغغد �غغا
ا�تي ا�لل�ً ا��تلو�ات على �لل�غول وا�تق�غي , ا�بلغث على يقوم اادف نؤغاط :اي الل�ات فأداره
�ن �تها �لتتا�ل ا��ناتب ا��ناخ �تهيلً ا��توقتً واتلاااتها , وأ�امنها بالل�ات ا�تنبم في الدارة ت�من
ا��نظ�غغغً ��غغغغغغغا�ح �تغغغغاراا تغيغغير او �نهغغغا �لتالغص الل�غغغً فغغي �لتلمغغغم ا�لل�غغغً ا�تغغدابير اتاغغغغاذ اغغغغلل

.) Jonathan Bundy,2017:p.2(
بغإدارة ا��نظ�غغً ثقافغً فغي وا��االلغً ا��توقتغغً �غغغير ا�تغيغيرات �غغع ا�تتا�غغل ع�ليغً اغغي : اازمسات دارة واإ
لغغالت اي دارة واإ , ا��نظ�غً و��تلمغات , ا�غغغول على ا��لافظغغً اغي : الزمات ادارة ان م�غا الل�غات
عن�ر واي واليرادات وا�ت�لء وا��وظاين ا���للً ا�لاب على تمثر �توقتً �ير او �د�رة طوارئ

.)Kristen Baker,2021:p2( ا�تا�ً ا�تلقات في �هم
, وا�اغغارلي ا�داالي ا��نظغغور �غن مغل على pfarrer, coombs, Bundy �غن مغل يغرمل
وت��يم ا��تقدة وا�تللقيً ا�نقديً النظ�ً تنتيق اي الل�ات ادارة ان , ا�داالي ا��نظور لانب ف�ن
علغى اغغملء فغيرمل ا�اغغارلي ا��نظغغور لانغب �غن ا�غا , ا�تغغابقً الل�غات �غن وا�تتلغم ا�تنظي�يغً ا�هيامغل
الدراك نظريغغات �غغغن مبغغير لغغغغد إ�غى �تغغغغت�دا ا�اغغغغارليين ا���غغغغغغغللً وأ�غغغغغغغلاب , ا��نظ�غغغات تاغغاعلت

. )Bundy,& pfarrer,2015:p346 ( النطباعات دارة واإ , اللت�اعي
ا�غذي واللتهغغاد , الالقيغً وبيلتهغغا , ا��نظ�غغً ثقافغً وظغغغالف الغغغدى اغغي , الل�غغات دارة واإ
ي�من ا��متتً ا��نظ�ً ثقافً Grave,بأن لادل .فقد بها ا�اا�غً ا�تل�ً تياتات ا�ؤرمً به تارض
ا�تغغلطً على ا�تنافس او الداريً ا�تطلتغات عغغن �ا�با ينتج وا�ذي , ا�تغغلوك �تغغوء تقبل امغثر تمغون ان

.)Grave,2010:697(
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ا��لت�لً وا�تهديدات , وا��ااطر , ا�اتف نقاط بتقتيم الل�ات ادارة اطً تبدأ ان يلب و
ا��للغي او القلي�غغي ا��تغغتوى او ا�ؤغغرمً �تغغتوى علغى �لل�غغً التغغتتداد وتقييغم , ا��نظ�غغً توالغغه ا�غتي

.) Jochen Grimmelt,Marina,2017:p9(

: Crisis management stages الزمات ادارة مراحل - ثانياة
, الل�غغً عغغغن ا��غغغغغادرة النغذار اؤغغغارات وامتؤغغغاف الغغغداثها, تتاغاقم اتاتغغغيً �رالغغغل , الل�غغات ��تظغغغم
�نغع تغأتى ا��غغرللتين اغغاتين فغي ا�نلغغغاح ا�مغغن ذا واإ , �هغغا ا��بمغغرة الدارة ا�غغا �نهغغا ا�وقاليغً واللغغغراءات
رد فت�ثغلن ا�نؤغغاط اتغغتتادة و�رللغً , �نهغا وا�لغغذر الاغغغغرار التغواء �رللغً ا�غا . الل�غات �غن ا�تديغد
وتأتي ا�تتلم واغي الاغيرة وا��رللً , الل�غً �تغا�م تتاغغح ان بتغد مافً النؤغطً فيه�غا تناذ اذ , ا�اتغل
ا�نلغغغو علغى واغغي الل�غغً وقغوع قبغل عليهغغا مانغت �غغا إ�غى ال�غغور عغغغادة واإ ا�تغوالن �تلقيغق ا��رالغغغل اغغذه

: ا�تا�ي

اازمات ادارة مراحل يبين )5.2( رقم الشكل

التية المعطيات على بااعتماد الباحثة اعداد المصدر:

تنغبئ ا�غتي ا��بمغغر النغذار اؤغغارات تلتغغلً وقوعهغغا قبغل الل�غغً تنبتغغث : النذار اشسارات اكتشساف أ-
ا�لادة ا��رللً باتم اياا ,وتترف بينها ا�تارقً الليان بتض في وي�تب الل�ً نؤوب بالت�ال
بترعً التتلابً �ن يت�من لتى ا��ااطر تقييم إ�ى ا�ترميل يتلول ان ويلب عودة ا�ل نقطً واي
عل�غغغغغغغغغغات تلديغغغغغغد تغغغغغغم ذا واإ الل�غغغغغغغغغغً لغغغغغغغغغغغغغغدوث �نغغغغغغع بال�مغغغغغغغغغغان يتغغغغغغغغغغد �غغغغغم اي تأثيراغغغغغغغغغغغغا وتاايغغغغغغف
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الل�غغغغغغغغً تغغغغغأثير �غغغغغغغغن �للغغغغغغغغغغغد اطغغغغغغغغغغغغوات اتاغغغغغغغغغغغاذ فيغغغغغه يلغغغغغغغغغغغب ا�غغغغذي ا�وقغغغغغت اغغغغغغغغغو فهغغغغغغغغذا ا�تلغغغغغغغغغغغذير
.)Emergency Management,2022P3(

�غغغن �لوقايغً مافيغً وأتغغغغا�يب اتغغغغتتدادات علغى ا��بمغغغر النغذار اؤغغغغارات تل�غغغل والرقابسة: ااسسستعداد ب-
ويلغب الل�ً تنؤغأ ان قبل و�تا�لتها الداري ا�ميان في ا�اغغتف نقاط امتؤغاف تتغتهدف الل�ات
ا�دقيق الاتبار ذ�ك ويؤ�ل الل�ات �ن �لوقايً مافيً وأتا�يب , اتتتدادات ا��نظ�ً �دى تتوفر ان
اطغغغغغغً وانؤغغغغغاء , �لت�لغغً لل�غغغغات اعغغغغغراض اي علغغى �لتتغغغغرف الدارة وايامغغغغل �لت�ليغغات وا��تغغغغغت�ر
ا��ا�يغغغغً اللتياطيغغغغات إ�غغغغى ا�و�غغغغغغغغغغغغغغغغول �تغغغغغغغايير تلديغغغغد عغغغغغغغغغغن فاغغغغغغغغغغغغغغغغل , الل�غغغغغغغات ات�غغغغغغغغغغغغغغغغالت

.)Paroon chadha,2020:p2(
ل انغه اذ ا��رللً اغغذه ابتغاد ا��تنغوي وتأثيراغغا الل�غً طبيتغً تلغغدد : منهسا والحسد الضسسرار احتواء ج-
اا�يً �ها ا�تي الل�ات عن ا�ناؤلً الارار التواء إ�ى يتتى ن�ا واإ , ا��د�ً تأثير تلنب ي�من

.)Raka M Bhaduri,2019:p4( ا�تريع والنتؤار ا�ناتي ا�تأثير
ق�غغيرة اططغغا مانت تغواء �تغبقا �تغدة وبرا�ج اطغغط تنايذ ا��رللً اغذه تؤغ�ل : النشساط اسستعادة د-
اعغغادة ا��رللغً واغغذه ا�نؤغغاط �تغغتويات واتغغتتادة ا�طبيتيغً ا�ت�ليغات إ�غى �لتغغودة , طويلغً او اللغغل
الغغغراءات عغغغدة ,وتتاغغغغ�ن �ا�يغا ودع�غغا مبغيرة �مانيغات واإ داريغً واإ فنيغً قغدرات يتغغغتولب واغغذا ا�تغوالن

.) Moh Heng Goh,2021:p( ا��اتقدة ا��تنويً ال�ول اتتتادة تتتهدف
تبادل يتني ل وا�تتلم , انلل �ا تقييم عادة واإ , الل�ً ادارة ع�ليً في الايرة ا��رللً واي : التعلم و-
وا�تبر ا�دروس ا��رللً اذه في ا��نظ�ات تتتالص ن�ا واإ ا�غير على ا��تمو�يً ا�قاء او التها�ات
�نها �لتتاادة �لاو�ً في ا��تتاادة �لدروس دقيق فلص الل �ن تابقا والهتها ا�تي الل�ات �ن
وبرا�ج اطغط وفتا�يً مااءة تقيم م�غا .)Ivan Ka Wai Lai & other,2020:p3138(تغتقبل�
ويتغغغغغم ا��تغغغغغغغغغغتقبليً الل�غغغغغغغغات �غغغغغغغغع �لتتا�غغغغغغغغل ت�هيغغغغغدا تلتغغغغغغغغغغينها بق�غغغغغغغغغغغغغغغغغد ا�تغغغغغغغغغغابقً الل�غغغغغغغغات ادارة
ا��تغغغتقبليً �لل�غغات ا��تغغدة ا�اطغغغط فغي ا�تغغغابقً ا�اطغغغط فغي ا�ثغغغرات �غغن ا��تغغغتاادة ا�غدروس د�غغج

.)Raka M Bhaduri,2019:p4(

: Success factors in crisis management الزمات ادارة في النجاح عوامل - ثالثاة
ا�تن�غغغغر1- اغغو فا�وقغت الل�غغات ادارة فغي ا�لام�غغً ا��تغغغيرات ااغغم واغغو�ن : الوقست اهمية ادراك

ان ليغث , �تهغغا ا�تتا�غغل ع�ليغً وعلغى , الل�غغً ادراك علغى با�غغغا اطغغرا ندرتغه يؤغغمل ا�غذي ا�وليغد
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فريق وتلريك ا��ناتغبً ا�قرارات واتاغاذ , با�بدالل وا�تامير الل�ً لتغتيتاب اغروري ا�تغرعً عا�ل
.)Workship 2022:p2( �نها ا�لد او الارار للتواء با�ت�ليات وا�قيام , الل�ات ادارة

-2, وتلليلهغا , ا��ؤغملت على ا�تتغرف �غن ا��نظ�غً ي�مغن : مختص اداري نظسام وتطوير ايجساد
وا�قدرة , وفتا�ً تريتً قرارات اتااذ على وقادرة ا��ات�ً. ا�مااءات �ع با�تنتيق �ها ا�للول وواع
ا�ؤغغغغرمً ا�غغغوال اناغغاق وت�ميغغن , ا�وقغغت دارة واإ , ا��هغغغام تتغغغدد علغى وا�قغغدرة , الو�ويغغات تلديغغد علغى

.)Lucien G.Caton,2019;p3(
وا��تلو�غات3- , �لبيانغات اتاتغغيً قاعغغدة ولغغود ان المعلومسات: مسن ودقيقة شساملة قاعسدة انشساء

الل�ات ادارة فريق بين و�ؤارمتها ا��تلو�ات �نؤر ع�ليً ,وواغع ا�دقيق وا�ت�غنيف , با�دقً تتتم
وا�ايغغارات ا�بغغدالل �واغغغغغغغع قويغغً اتغغغغس واغغغغغغغع فغغي مثغغيرا يتغغغغاعد التغغغغتدعاء وتغغغغهو�ً , وا��غغغوظاين
تمون عند�ا تقل ا�تلبيً ا�ت�غورات ان تلريبي بؤمل البلاث اظهرت �قد ,) Deloitte,2018:2(
ا�قغرار �غغغانتوا يلتالهغا وا�تي ا��ه�غً ا��تلو�غات فغرل ويتطلب ا��تلو�غات, ينؤغغر �غن اول ا��نظ�غً
فغغغي تؤغغغغغغغارك قغغغد ا��نظ�غغغغغات ان آاغغغغغغغرون بغغغالثون أظهغغغغغر .)Claeys&Cauberghe,2012:p85(
ا�تغغلبيً الابغار تل�يغع ذ�ك فغي ب�غا ا�تغغلبيً ا�اتغل ردود �تاايغف التغغتباقيً التغغتلابً اتغغتراتيليات

.) Craffin, &Kiley,2016:p240( ايلابيً امثر ب�تلو�ات
-4, ا�اطغر عل�ات ر�غد على وا�قدرة , وا�دقً , با�مااءة تتتم : مبكر انذار نظم توافر ضرورة

علغى ا��بمغغر النغذار ادبيغات رمغغلت ليغث ا�قغرار, �تاغغغذي إ�غى الؤغغغارات اغغغذه وتو�غغغغغغيل وتاتغغغيراا
ا�لقيقيً ا�االدة اتتار , ا�لقيقي الل�ا�ي ا��للي ا�ناتج ن�و ذ�ك في ب�ا ا�ملي القت�غاد �تغيرات
.يلغغب �لل�غات ا�رليتغغيً ا��مؤغغرات باعتباراغا ا�لقيقغي ا��غغغرف وتغغتر ا��غرتاع ا�تاغغغام , ا��رتاتغً

.) Stefan POP,2017:p246(, التتباقيً الل�ات ادارة في الناراط �نظ�ً مل على
-5, الل�غات �والهغً او ��نغع ا�ت�ليغً ا�قغدرات تطويغر وتتغني : الزمسة لمواجهسة الدائم ااسستعداد

�والهً اثناء �هم ا��اتلاً الدوار على الفراد وتدريب , ا�اطط وواع , ا�وقايً الراءات و�رالتً
وتؤغغغير , الل�غغات ادارة �لغغغال فغي �ل�غغوظاين ع�غغل وورش تدريبيغً بغرا�ج عقغد اغغغلل �غغن الل�غغات
للغغم وبيغن ا�مغغوارث ��والهغغً ا��نظ�غغً اتغغتتداد بيغن طرديغً علقغً ولغغود إ�غى الل�غغات ادارة ادبيغات
ا�تديغغغغد وتؤغغغغغغغغغير , ا��وثوقيغغغغً الغغغغغغغغغل �غغغغغغن , ا�تنظي�غغغغغغي وا��تغغغغغغغغغتوى , ا�تغغغغغغغغغابقً وا�اغغغغغغغغغبرة , ا��نظ�غغغغغغً
الل�غغغغغغغغغغغغات �نغغغغغغغع علغغغغغغى قغغغغغغغغدرة امغغغغغغغغغغغغثر ا��وثوقيغغغغغغغً عا�يغغغغغغغً ا��نظ�غغغغغغغغغغغغات ان إ�غغغغغغى ا�دراتغغغغغغغغغغغغغغغغات �غغغغغغغغغغغغن

.) Jonathan Bundy&other,2017:p1668(



للبحث ملنظري اطار ملثاني- اتدمعياتهاملفصل ملعالية ملالية ازمات ملثاني- ملبحث

127

ا�تي6- با��اغاطر ا��لت�ع لفراد ا��ؤغترك ا�ؤغتور �ع المتاحة: الموارد وتعبئة حشد على القدرة
مافيا تلهيلا �لهل قيادة �رمل ولود �ع , , الل�ً �والهً الل �ن ا�طاقات ولؤد الل�ً تطرلها
ا��نظ�غغغات توالغغغغه ا�غتي ا�اارليغغً ا�تلغغغغديات ان م�غغغا الاغغغغرى, ا�قاغغغغغغغايا �غغغع ا�تتا�غغغل علغى ,وا�قغغدرة
ا�اغغارلي. ا�تهديغد �والهغغً فغي �غه والغغدة اويغً وبلغورة فلاتغه توليغد فغي مبغيرا دورا تلتغغب وا��لت�تغغات
ا�ليويغً �لنظ�غغً اللتياطيغً با���غغغغغادر ا�اا�غغغغغً واللمغغام ا��غغوارد توافغر �غغدى تلديغد عغغغن فاغغغغغل

.)NSF,2020:P4(
�ن7- ا��تتاادة وا�دروس الل�ً وبلوث دراتات اثبتت �قد : والفاعلية بالكفاءة يقيم اتصال نظام

وتغغدفق , تغغغغغرعً فغغي الا�يغغً بغغا�غ دورا تلتغغغغب الل�غغغغً ات�غغغغغغغغغالت ان عديغغدة ومغغغغوارث ال�غغغغات ادارة
ومااءة ا��تلو�ات توفر وبقدر ا�اغارلي وا�تا�م ا��نظ�ً وبين , ا��نظ�ً دااغل واآراء , ا��تلو�ات
ا�غغغدول �هغغغغغغغا تتتغغغغغغغرض ا�غغغتي والل�غغغغغغغات ا�تلغغغغغغغغغديات �والهغغغغغغغً فغغغغي الدارة نلغغغغغغغغغاح بقغغغغدر اتغغغغغغغغغتادا�ها
دور على ا�ترمغيل �ماغرا ا�غغغبح , ا�تا�غً وا�تلقات ا��متتغي الت�غغغال �لغال وفي , وا��لت�تغات
الل�غغغغغغً اثنغغغغاء ا��غغغغغغوظاين لا�غغغغغغال ا�تغغغغغغغغغلبيً اآثغغغغار �واغغغغغغغغغغغغغغلين , �لل�غغغغغغات ا�غغغداالي الت�غغغغغغغغغغغغغغال
�تهغغغغغغغغغم �لتتا�غغغغغغغغغل اليلابيغغغغغً اآثغغغغغار إ�غغغغى (,بالاغغغغغغغغغغغغغغغغغغغافً Mazzei&Ravazzani,2015:p330(

. ) Kim &Wier,2012:p761(
فقد8- ذ�ك على وبناءة . التتراتيلي ا�تاطيط �ن اا�ا للءا للزمات التخطيط جعل على العمل

بيغن ا��اتغوح والت�غغغغال , وا��رونغً , ا�تللقغي �لت�اتغغك ي�مغغن ميغف نظريغً ول�غغلءه Kahn واغغغغع
Kahn & ( الل�غغغغغغغات �نغغغغع فغغغغي يتغغغغغغغغغاعد ان وا�اغغغغغغغغغارليين ا�غغغدااليين ا���غغغغغغغغغغغغغغغللً ا�غغغغغغغغغغغغغغغلاب
�غغن لغغلءا يمونغوا ان يلغغب ا���غغغغللً ا�غغغغلاب ان إ�غى Coombs اؤغغار .)other ,2013:p380
ا��اغغاطر وتاايغف تلديغد فغي ا��تغغاعدة ي�منهغم ا���غغغللً ا�غغغلاب وان , ا�وقاليغً وا�ت�ليغً ا�تامغير

.) Coombs,2015:p46( ال�ً لدوث إ�ى تمدي قد ا�تي

اتباب �ل�وعً وراءاا مان وان�ا فراغ �ن تالق �م ا�تا��يً ا��ا�يً الل�ً بأن القول يمكن تقدم مما
اتف تأثيرا وأمثراا ا��تلدة, با�وليات ا��ت�ثل ا�رأت�ا�ي القت�اد في وع�قها قد�ها بتبب وتمونت ن�ت
�ع اقت�اداا اتتقرار عدم �ن تتاني مانت النظ�ً اذه ان م�ا �لقت�اد الالقي ا�اتاد وانتؤار , ا�رقابً
تاام و�تدلت القراض تملاً وارتااع ا�تقاريً ا�قروض تتثر عن فال و�ليح دقيق �ير الت�اني ت�نيف
ا�تلاري وا��يلان ا��دفوعات �يلان بتلل �تتلقً وأتباب ا�االدة اتتار في طويل �دى على واناااض �رتاع
وأتباب الارى ا�دول �دارات على اعت�دت انها نتيلً إ�ى أدى ا�تتليف تاتً ان م�ا ا�اارليً وا��ديونيً
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�ت�ل الل�ً فتيل ؤتلت و�يراا التباب اذه ا��تلدة ا�وليات ي�ثله ا�ذي ا�رأت�ا�ي ا�نظام بها يت�يل اارى
. ا�نا�يً ا�بلدان و�نها ا��تقد�ً ا�بلدان �اتلف إ�ى آثاراا



للبحث ملنظري اطار ملثاني- ملصرفيملفصل استقرمر ملثالث- ملبحث

92

: Banking Stability المصرفي ااستقرار - الثالث المبحث 3.2
توطئة

ا�لهال يتترض ان في�من , ا��ا�ي التتقرار �تلقيق اروريا ا�را ا���رفي ا�لهال اتتقرار يتتبر
ا�تلبيً ا��د�ات ا�ت�اص على قدرته عدم نتيلً او فيه ا�ما�نً ا�اتف �توا�ل نتيلً �ااطر إ�ى ا���رفي
إ�ى ا���رفي ا�قطاع �ن ا��قتراً ا�قطاعات في ا��ااطر تنا�ي الل �ن او ا�دو�يً او ا��لليً القت�اديً
تتترتب وا��ا�ي , ا���رفي بالتتقرار ا��تاس فأن وعليه , وا��ا�يً , القت�اديً ا�تياتات �ااطر لانب

. القت�ادي التتقرار على �باؤرة آثار عليه
اادافه والد , القت�اديات ا�لب في ا��رملي ا�بنك اات�ا�ات لوار �ن ا���رفي التتقرار يتد
ولر�ه , ا�دو�يً ا���ارتات إ�ى بالتتناد ا�قطاع اداء تقويً على يت�ل فأنه ا�هدف اذا و�تلقيق , ا�تياتيً
ولا�ته ا���رفي التتقرار يتتبر �ذ�ك , ا�لهال �هذا ا��مونً ا�ولدات على والؤراف , ا�رقابً على ا��تت�ر
ظروف على مبيرا وتأثيرا ورليتا اا�ا دورا يلتب ا���رفي ا�قطاع مون ا��ا�ي �لتتقرار ا�رليتيً ا��لددات �ن

ا�ملي القت�اد
�ير الدارة بتبب للليا بدأت وا�تي القت�اد في ا�بنوك اا�يً الايرة ا��ا�يً الل�ً اثبتت وقد
, وا��مافآت ا��ا�يً ا�تقارير في وا�تتديل ا��ااطر, عا�يً ا��ا�يً الدوات في والتتث�ارات , �لبنوك ا��تمو�ً
في ا��ا�يً البتمارات �ع تتناتب �ار�ً واارليً دااليً رقابً ولود عدم اناك ومان ا�لوالح تاايف تم عند�ا

. القت�ادي ا�ن�و في ا�لاتم ودوره ا���رفي ا�نظام اا�يً على ا�متاب �ن ا�تديد يممد ا�بنوك �لال
ا�رقابيً ا�هيلات فأن , �لقت�اد وا��ا�ي ا�نقدي التتقرار في ا���رفي �لقطاع ا�هام �لدور وبا�نظر
وربط تلديد الل �ن اتتقراراا باتت�رار تتابع ا�دو�يً ا��ا�يً وا��متتات , ا��رمليً ا�بنوك �قد�تها وفي

. ا��ا�يً وا��مؤرات ا��لددات
على تمثر ا�تي وا�توا�ل ا���رفي التتقرار واا�يً ت�ات اام إ�ى ا�تطرف تيتم ا��بلث اذا وفي

�مؤراته. واام ا���رفي التتقرار
ا��ا�ي ا�قطاع عرفها ا�تي الل�ات بدايً �ع وا���رفي , ا��ا�ي التتقرار �اهو�ي �ن مل برل �قد
, ال�ريميً ا��تلدة ا�وليات في ا��ا�يً الايرة الل�ً �ع تداو�ه�ا وتلايد , ا�دو�ي ا��تتوى على وا���رفي
�لاو�ً ا�اروري �ن يلتل ��ا بينه�ا ا�د�ج إ�ى ا�لالت �ن ا�مثير في ادى ببتاه�ا ارتباطه�ا ان �ير

. ا��اهو�ين بين ا�ت�ييل
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: Financial Stability المالي ااستقرار 1.3.2
: The concept & importance of financial stability المالي ااستقرار وأهمية مفهوم 1.1.3.2

�ا اقت�اد في وا�اد�ات �لتلع التتار اتتقرار عمس على ا���رفي والتتقرار ا��ا�ي, التتقرار إن
�لنظغغام ا��اتلاغً ا�تنا�غغغر بيغن ا��تقغد وا�تغداال , ا�ترابط إ�ى بغا�نظر , قياتغغه�ا او تترياه�غا ا�تغغهل �غن �يغس ,
ظغل في �للغدود ا�تغابرة ا�تااعلت تلايد بتغبب ا�وقت ب�غرور ا�تتقيد اغذا ويلداد . ا�لقيقي القت�غغاد �غع ا��غا�ي
�ن ا��ا�ي التتقرار �تلقيق �تينً ظروف ايلاد و�يراا ا��رمليً ا�بنوك �ن ا�بالثون لاول ذ�ك و�ع . ا�تو��ً

ا��ا�ي. ا�نظام اتف �مؤرات الل
�غع , ا��غا�ي ا�نظغام قطاعغات �ل�يع ا�تغلس ا�تؤغغيل ؤغرط انه: على ا��غا�ي التغتقرار تتغريف وي�مغن
الل�غغات تقليغل الغغل .و�غغن ا��لت�لغً ا��غغغغد�ات ل�ت�غغغغاص ا��رونغً �غغن ��مغغن �تغغتوى اعلغى �نهغغا مغغل توفغير

.)Magdalena&Elena,2013:p86( , ا��تتقبليً
, ا��ا�يً والتغواق , ا��ا�يين ا�وتغطاء �ن ا��مون ا��ا�ي ا�نظغام فيها يمون لا�ً انه على عغرف م�ا
لغغغغغدوث الت�ا�يغغً تقليغغل وبا�تغغا�ي , ا��غغغغغغغغغد�ات تل�غغغغل علغغى قغغادرا , ا��ا�يغغً �لتغغغغغواق ا��ؤغغغغغملً ا�تلتيغغً وا�بغغنى
�غرض ا��دارات تا�غيص لاغتاف مافيً بدرلً ؤديدة تمون وا�تي , ا��ا�يً ا�وتاطً ع�ليً في ااغطرابات

.)European Bank 2013:p4( ا��ربلً التتث�ار
اطغيرة ااااقات دون ا��ا�ي ا�نظغام فيها يت�ل لا�ً بانه :)CNB( ا�تؤغيمي ا�وطغني ا�بنك عرفه بين�ا
ا��رونً �ن عا�يً درلً اظهار �ع , ممل �لقت�اد وا��تتقبليً , ا�لا�يً ا�تن�يً على فيها �ر�وب �ير آثار او
ااطراب اي �يؤ�ل ا��ا�ي التتقرار عدم تتريف توتيع تم (.وقد CNB,2013:P40(. ا��د�ات �والهً في
تلبيً عواقب �ه يمون ان ي�من وا�ذي �نه اللاء او بأم�له ا��ا�ي ا�نظام اغتف عن ناتج ا��ا�يً ا�اد�ات في

.) IMF,2016:P26( ا�لقيقي القت�اد على اطيرة
علغى وا�تغغداعيات , الاتغغللت ذ�غك فغغي ب�غغغا تلديغغدا امغغغثر آ�يغغات علغى بترمغغغيلام آاغغغغغرون عرفغغه وقغغد
وا�توا�غل , وا�تغدوى , ال�غغول وفقاعغات , ا��رتدة ا�تغذيً وتغلوك , ا��تلو�غات وااغغطراب , ا�لقيقي القت�غغاد

. )Dimitrios Bisias,2012:p2( ا�تلبيً ا�اارليً
ينتمس ا�ذي القت�ادي وا�ن�و , ا�ملي القت�اد لتتقرار �تبق ؤرط يتد ا��ا�ي ا�توق اتتقرار ان

.)Vasilescu,M.,2012:p129( وا��قتراين , ا��قراين بين ا��تلو�ات تدفق في
وعلى ا�توق في ا�لا�ي ا�طلب طبيتً على يتت�د ا��ا�ي التتقرار ان ا�دراتات �ن ا�تديد ولدت �قد
تلديغغد ويتغغم .)Gali,J.,2014:P730( ا�تغغغغغوق فغغي وا�طلغغب ا�تغغغرض يتااعغغغغغل بليغغث ا�نقغغدي ا��تغغغروض للغغغغغم
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علغى ايلغغغابي بؤغغغمل ا�ت�غغل ينتمغغس بليغث ا��غغا�ي ا�نظغغغام �ت�غغل ا�تياتغغغات �غغغغنع اغغغلل �غغن ا��غغا�ي التغغغتقرار
.)Cukierman A.,2013:P377( ا�توق في التتار

ا�رليتيً ا��لددات �ن ا���رفي ا�قطاع ولا�ً , ا�دو�يً وا�بيلً , ا��لليً ا�ملي القت�اد بيلً وتتتبر
الليان �ن مثير في يمدي ��ا بالل�ات اياغا ا��ا�ي التتقرار �لددات اام تلديد ويتأثر , ا��ا�ي �لتتقرار

.) Jasmina popovska,2013:p70( �ل�لددات ا�ما�ل ا�هيمل تغير إ�ى
�لقت�غغغغغغغغغغغغغغغغغغاد ا�تغغغغغغغغام والتغغغغغغغغغغغتقرار , ا��غغغغغغغغا�ي �لتغغغغغغغغغغغتقرار التاتغغغغغغغغغغغيً ا�رمغغغغغغغغيلة اغغغغغغغغغي ا�بنغغغغغوك وتتتغغغغغبر
و�لي و�تتقر تليم �ا�ي نظام اناك يمون ان ا�اروري �ن وبا�تا�ي ,) Jasmina popovska,2013 71(

.)Bank Negara Malaysia,2020:p3( القت�اد عبر ا��ااطر وتوليع �ل�وارد ا�اتال ا�تا�يص �دعم
تا�غغغغيص ماغاءة تقليغل ويتغم عقلنيغً قغرارات اتاغغاذ فغي �غغغغتوبً إ�غى يغمدي ا��غا�ي التغغتقرار عغغدم إن
ا�ت�ويغل نطغغاق توتغغيع فغي ا��بتمغرة ا��ا�يغً الدوات تتغغاعد ان وي�مغن ,)Bank of Korea,2020:p2(ا��غوارد
تقوم ليث .)IMF ,2022 :P4( ا��ا�يً التغواق في ورليتغيا داع�ا دورا ا��ا�ي التغتقرار يلتب ليث ا�اغاص
ادارة ادوات ماايً و�دى ا��ااطر �ن �لتاايف وا�تنظي�يً الؤرافيً, الطر قوة بتقييم ا��ا�ي ا�قطاع تقييم برا�ج

.)IMF,2022 : P3( تتلقق قد ا�تي ا�تهديدات �ع �لتتا�ل ال�ان وؤبمات الل�ات
اياغا يالق انه بل , فلتب ا�رفاه على وااغلً اقت�غاديً تداعيات �ه �يس ا��ا�ي التتقرار عدم إن
ا�دللل اثبتت �قد .)Lisa A Gennetian& other,2015:p908( ا��تغت�رين والات�غام ا�ترمغيل إ�ى ا�لالغً
إ�ى يمدي ا��غا�ي التغتقرار عغدم وأن القت�غغادي ا�ن�غو على اغغار تأثير �ه ا��غا�ي التغتقرار عغدم بأن ا�بلثيً
ا��غغغغغغا�ي وا�تلغغغغغغغغغرير ا��غغغغغغا�ي التغغغغغغغغغتقرار عغغغغغغغغغدم بيغغغغن روابغغغغط انغغغغاك ان إ�غغغى ااغغغغغغغغغغغغغغافً ا��تغغغغغغغغغتث�رين ثقغغغغً انتغغغغغغدام
ا��غغغغغغا�ي التغغغغغغغغتقرار عغغغغغغغغدم �غغغغغغن يقلغغغل القت�غغغغغغغغغغغغغغادي ا�ن�غغغغغغو ان ليغغغغث القت�غغغغغغغغغغغغغغادي وا�ن�غغغغغغو وا�تن�يغغغغً وا�ت�ويغغغغل

.)Batuo Enowbi & other,2017:p8(
ا�بح ا��اتلاً ا�دول في ا��ا�يً النظ�ً بها �رت ا�تي وا�دروس ا�تلارب مل بأن نجد سبق ومما +
وتلقيق , ا�نقدي والتتقرار , ا�ملي القت�اد على �للااظ لدا �هم ا��ا�ي التتقرار على ا�لااظ ا�اروري �ن
�ن ا�مثير بأن لليا أ�بح , ون�وه القت�ادي ا�توالن �تلقيق ا��ا�ي التتقرار لا�يً ونتيلً , ا��تتدام ا�ن�و
ا��رمليغً بنومهغغغا اغغغغلل �غغغن تقغغد�ا القغغل القت�غغغغغغادات ذات ا�غدول ولغغغغتى , ا��تقد�غغغً القت�غغغغغغادات ذات ا�غدول
�بتمرة وبرا�ج تياتات, واغع الل �ن باتت�رار وتقيي�ه ا��ا�ي التتقرار ��راقبً لدا مبيرة �وارد بتا�غيص
لتى او ا��ا�يً الل�ات لدوث و�نع ا��ا�ي با�نظام ا�نهوض الل �ن , �لل�ً �ا�يً وادوات لراءات واإ وتدابير

. ا�ملي والقت�اد ا��ا�ي ا�نظام على تأثيراتها و�ن �نها ا�تقليل
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:Factors that lead to financial stabilityالمالي ااستقرار تحقيق إلى تؤدي التي العوامل 2.1.3.2
:اتتقرار اا�ها �ن مان ا��ا�ي التتقرار لا�ً تلقيق على تمثر رليتيً عوا�ل عدة اناك تولد
ااتلف ولود وعدم ا��تا�لت في الاطرابات �ياب الل �ن ا��ا�يً التواق واتتقرار ا��ا�يً, ا��متتات
ل�يع في بتهو�ً ال�وال تلرك الل �ن ا��ا�يً ا�تلتيً ا�بنيً اتتقرار إ�ى ,ااافً ال�ول اتتار في مبير
ا�نظام اتتقرار في ا��مثرة ا�توا�ل يبين اآتي وا�ؤمل ,)Bank of Korea,2020:p2( القت�اديً التلااات

. ا��ا�ي
المالي النظام استقرار في المؤثرة العوامل يوضح )6.2( رقم الشكل

الحقيقي ااقتصاد
خارجية اختلات داخلية اختلات

اازمات حل العلجية الجراءات الوقاية

المالي النظام المالية- لمؤسسات
المالية- ااسواق
التحتية- البنى

ااختلات مصادر السياسات التأثير

المصدر: على بااعتماد الباحثة اعداد من المصدر:
2011 ، 10 العدد ، ،وادارية اقتصادية ابحاث ، الجزائر في المحروقات رهينة المالي ااستقرار امينة، مزيان، رشيد، بوكساني

. 240 ص
ا��ا�ي ا�نظام داال �ن تنؤأ قد ا�تي وا��ااطر , ا�اغتف نقاط مافً ان نلد اعله ا�ؤمل الل �ن
طبيتغغً بغااتلف ا�تياتغغغات �غغغغغتيد علغى ا��تاغغغذة اللغغغراءات تاتلغف , ا�لقيقغي القت�غغغغغاد فغي اارلغغغه �غغن او
وقوعها والت�ا�يً �نها وا�لد ا�دااليً الاتللت على تمثر ان ي�من ا��ا�يً ا�تلطات ان نلد �ذ�ك , ا��ااطر
ناليغً �غغن (,ا�غغا Bordo,2017:p4(, �غغغغغغار�ً ورقابيغً , إؤغغغرافيه ع�ليغات اغغغلل �غغن اغغغلل �غغن ذ�غك ,ويتغم
اقت�غاديً تياتات تطبيق الل �ن ال بها ا�تلمم في �غتوبً تلد ا��ا�يً ا�تلطات فأن ا�اارليً الاتللت
ا�ا ا��غد�ات تمون ان (.وي�من World Bank Group,2022,:p2(, �لددة و�ير طويلً ل�نيً فترات على
با��ااطر ا��لت�لً ا��د�ات اذه مل تربط ؤا�لً نظريً تولد ل و�من ا��ا�ي �لنظام با�نتبً اارليً او دااليً
ا�وااح �ن �يس انه م�ا ,)Dimitri G Demekas,2019:p6(, ليدة �اهو�ً نقل آ�يات الل �ن ا�نظا�يً
, ا�هيمليً القت�غاد �توا�ل تمون ان ي�من مذ�ك , ا��لددة ا�تياتً تدابير �ع ا�نظا�يً ا��ااطر تتااعل ميف
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ا��ا�ي التتقرار على مبير تأثير ا�تياتات �غانتي تيطرة عن �نها ا�مثير يارج ا�تي وا�تياتيً , وا�تلوميً
بديهيغغً �غغغغغير واليانغغا الاغغغغغرى ا�ظغغغغغروف �غغغغن �ل�وعغغغغغً علغغى اعت�غغغغادا �ا�اغغغغغغغغا ا�تغغأثير اغغغغذا يمغغغغون �غغغغا و�ا�بغغا

.) Dimitri G Demekas,2019:p6(
:The importance of financial stability indicators المالي ااستقرار مؤشرات اهمية 3.1.3.2

تاايض عن فال , الل�ات لدوث الت�ا�يً �ن يقلل �بمر انذار نظام ب�ثابً التتقرار �مؤرات ان
ا�نظغغم اتغغتقرار �تقييغم ا��غا�ي ا�قطغغاع تقييغم فغي ا��غا�ي التغغتقرار �مؤغغرات اا�يغً وتم�غن آثاراغغا �تا�لغغً تمغا�يف
امغثر ا��ا�يً ا�نظغغم لتغل فغي -وا��تغغاعدة و�واغغغوعيً , م�يً �قغاييس على بناءة ا��غا�ي ا�نظغغام وتغغل�ً ا��ا�يً
, �لتغغوق ا��تلو�غغات �اتلغف إتالغغً - ا��غغا�ي �لتغغتقرار ا��تغغت�ر ا�ر�غغغغد ا�مانيغً وتوتغغيع , واف�غغغغالا ؤغغاافيً
وااتبارات , ا��بمر النذار لنظ�ً تم�يليً اداة ا��ا�ي التتقرار �مؤر يتد م�ا - ا��ا�ي ا�نظام �ع وا��تتا�لين

.)Bank of Albania,2018:p3( ا�اا�طً الوااع
)FSI( المالي ااستقرار مؤشرات اهمية يوضح )7.2( رقم الشكل

اعله المعطيات على بااعتماد الباحثة اعداد من المصدر:

: Structural of Financial Stability المالي ااستقرار هيكلية 4.1.3.2
, الاغداف بين ا�رليتغغيً ا�تآلر اولغغه على �لل�غغغول , �ناتغغب �متتغغي ايمغل اناك يمغون ان يلغغب
ليث تغلطً دااغل الاغداف بين ا�ل�ع اغو ا�تلغدي فأن �ذا . ا�رليتغيً �ل�ؤغامل وؤغااف , �نظغم بلغل وا�تغ�اح

.)Kremers,2010:p3( ا�نلاعات تهي�ن ليث ا��اتلاً �لتلطات الاداف وتتيين ا�تآلر يتيطر
تأثير اداة �مل يمون ا�بتاطً على �للااظ . وا��ا�ي ا�نقدي �لنظام ا�تياتً اطار ا�تا�ي ا�ؤمل يواح

. �ها ا��لاورة ) )الاداف ا�هدف على ثانوي وتأثير , ا��باؤر ادفها على اتاتي

والنقدي المالي للنظام السياسة عمل اطار يوضح )8.2( رقم الشكل
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Policy
�السياسة

Objective
�اهدف

Ultimate goal (level of impact)
�اتأثري( �ناائ)�لستوى �اهدف

Monetary policy
�انقدية �السياسة

Price stability
�العر �سستقر�ر

Stable economic growth
(economic system)
اقتصادي( �لستقر)�انظام �قتصادي نو

Macro-prudential
كية �رت�زية

Financial stability
�اال اسستقر�ر

Micro –prudential
جزئية �رت�زية

Soundness of financial
institutions
�اااية �اؤسلات سل�ة

Conduct of business
اامل رصيف

Orderly markets and fair
treatment of consumers
لكسلسلكني اادل م�عا�ل �نظسة �سو�ق

Protection of consumers
(individual institutions(
�افردية( )�اؤسلات �السلكني امية

: المصدر على بااعتماد الباحثة إعداد من المصدر:
Source: Jeroen Kremers Dirk Schoenmaker LSE financial markets group paper series
November 2010,Twin peaks :Experiences in the Netherlands special paper 196,p3.

القت�غغغاد على ويمثغران الا�يغً �غن ا�قغدر ناغس �ه�غا , وا�تغغتر , ا��غا�ي التغغتقرار , الولن ا�هغدفان
ناس �ه�ا ا�تاد�ً وا��تا�لً ا��نظ�ً والتواق , ا�تلي�ً ا��ا�يً ا��متتات وا�ا , اآارين ا�هدفين في م�ا ممل
ا�هدفان , الفراد ا��تتهلمين ل�ايً إ�ى وتهدف ا�ارديً ا��ا�يً ا��متتات في اذه تداول يتم . الا�يً �ن ا�قدر
انه واغو بتغيط �تغبب الفراد يتغتهدفان ا�لذين اآاغرين ا�هدفين �ن اا�يً امثر ا�نظغام يتغتهدفان ا�لذان الولن

أياا. تتنااض ا�ارديً �موناته فأن ا�نظام ينااض عند�ا
ا��مونات �ل�ايً يماي ا�نظام �ل�ايً انه ) Kremers,Schoenmaker,2010( ا�ماتبان اواغح �قد
تت�غغرف قد ا�انا امغثر ناتغها ا��متتغات اغذه لتغل الغل و�غن �ه ا��مونً ا��ا�يً ا��متتغات تغل�ً ل�ايً اي
بنك نظغر ولهً �ن لمي�ا ا�ت�غرف اذا باعتبار ا���غرفي ا�نظغام اتتقرار لعلعً ال�ها �ن تمدي قد بطريقً
يلغبر ��ا ال�غغول اتغتار انهيار إ�ى يمدي تغوف ا�طريقً بهذه ا�بنوك �ن ا�تديد ت�غغرفت اذا ذ�ك و�ع فردي

. الوااع �ت�ليح عديدة الراءات اتااذ إ�ى ا��ا�يً ا��متتات
وتتليل ال�ول اتتار في عا�ً انااااات إ�ى تمدي ا�اغوط اذه ��ثل ناتها ا�بنوك فتل ردود ان
, ا�ملي ا��تغتوى على �د�رة ا�للليً ا�تياتغات تمون ان ي�من وبا�تا�ي ال�غول اتغواق في وا�تقلبات ا�تلقات

: القت�اديً ا�تياتات لاداف ا��قترح ا�هر�ي ا�تتلتل ا�تا�ي ا��اطط ويواح

ااقتصادية السياسات لهداف الهرمي التسلسل )9.2( رقم الشكل
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المصدر: بيانات على اعتمادا الباحثة اعداد من المصدر:
Source: Jeroen Kremersm, Dirk Schoenmaker,Twin Peaks:Experiences in the Netherlands,

LSE Financial Markets Group paper series December 2010,special paper,No. 196,p4.

ولغود ان م�غا ا��غا�ي ا�نظغام لتغتقرار اغغروري ا���غغرفي ا�نظغام اتغتقرار بان ا�قول ي�مغن تقدم ومما
اتغغتقرار وبا�تغا�ي ا���غغغرفي �لقطغغاع التغغتقرار �تلقيغق الا�يغً ب�نتهغى ا�غر اغغو و�تغغتقر و�غتلن ما�غل اقت�غغغاد
�لتياتات وا��اتلاً ا��تت�رة ا�تغيرات عن فاغل ا���غرفيً با�بيلً يليط ا�ذي ا�يقين عدم بتبب ا��ا�ي ا�نظام
با�ؤغغغمل وتقيي�هغغا ا��تنوعغغغً ا��اغغغاطر �غغع ا�تتا�غغل طريقغً علغى تمثغر تغغغلبيً نتغالج إ�غى تغمدي وا�غتي القت�غغغغغاديً
مافً تتغديد على قادرا و�غير اغغتياا مغان اذا القت�غغادي ا�ن�غو يترمهغا ا�تي ا�تغلبيً اآثار عغن فاغغل ا��غغليح

. ا��اتلاً ا�تلا�اته

: Banking stability المصرفي ااستقرار 2.3.2
ا�قطغاع اغذا اتغتقرار فاغغ�ان , القت�غغادي ا�ن�غو ع�ليً في اتاتغي بؤغمل ا���غغرفي ا�قطغاع يتغاام
وقوع إ�ى تقود و�غد�ات , تتثرات إ�ى يمدي قد والد بنك في تتثر وأي , عام بؤمل القت�غاد اتتقرار ياغ�ن
على في�غغتب ا�تأمغد عغدم لا�ً ظهغور إ�ى يقود ا���غغرفي التغتقرار عغدم ان م�غا , واقت�غغاديً , �ا�يً ال�غات
لغدوث وا�مانيً ا��ا�يً تغل�تها درلغً ليث �ن ا���غغارف بين ا�ت�ييل وا��قتراغغين , وا��ودعين , ا��تغاا�ين
يتت�غد م�غا ا���غغغرفي, ا�لهغال وتغغل�ً اتغغتقرار على ا�لاغاظ يتغغتولب وانا �غا�ي فؤغغل إ�ى يقوداغا �غا�ي تتغثر
اتغغغغتقرار علغى ا�لاغغاظ ا��ناتغغغغب �غغغن وبا�تغا�ي , ا�بنغوك قطغغغغاع اتغغغغتقرار علغى دو�غً لي القت�غغغغغغادي التغغغغتقرار

.)Banna et al 2020:p3( تلتً عا��يً �ا�يً اتتدا�ً �ا�ان عام بؤمل ا���رفيً ا��ناعات
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ا���رفي ا�قطاع اؤاؤً إ�ى ا��اايً ا�تنوات في ا�تا�م بلدان في ا��تمررة ا��ا�يً الل�ات ادت �قد
�اغغاطر ادارة اتغغا�يب تاغغغتف و�متتغغيً , ايمليغً اااقغات واإ , ا��غغغرف اتغغتار تقلب عغغن فاغغغل , وا�ت�ويغل ,

.)Beck & cull,2013:p14( ا�بنوك

: The concept of financial stability المصرفي ااستقرار مفهوم 1.2.3.2
ا�تامير ا�تياتغات �غانتي بتض ان �ن ا�ر�م على ا���غرفي �لتغتقرار عليه �تاق تتريف يولغد ل
مغل يقغرر ان إ�ى التاغاق إ�ى الفتقغار اغذا ادى , ا���غغغرفيً الل�غات �يغاب انغه على ا���غغغرفي التغغتقرار فغي
ا�بنوك اتغتقرار يؤغ�ل ا���غغغرفي التغتقرار مغان اذا و�غا ا���غغغرفي التغتقرار �اايً بناتغه ا�بنوك على �ؤغرف
ا��غا�ي ا�قطغغاع اغغارج ا�تا�لً ا�ظغغل بنوك ومغذ�ك , ا���غغغرفيً �غغير ا��ا�يً ا��متتغغات اتغغتقرار او فقغط ا�تقليديً
اغي الدبيات في بواغغوح فه�هغا يتم �م ا�تي ا�قاغغيً فأن , ا���غغرفي التغتقرار تتغريف مغان و�ه�غا , ا�رتغ�ي
, ا��ا�ي ا�هيمل دور بالعتبار الاذ �ع ا��اتلاً القت�اديات في ا���رفي التتقرار على تمثر ا�تي ا�توا�ل

.)Ozili,Peterson,2020:p3(. ا��متتيً وا�لودة
تلديغد , وا�تنظيغم ا���غغغغغرفي التغغغتقرار تتغغرف ا�غتي ا���غغغغغرفيً الدبيغات فغي عديغدة دراتغغغات وتلغغغاول
�يس تقييم اا�يً ا�دراتات وأثبتت التتقرار على ا��مثرة ا�توا�ل وتلديد ا���غرفي ا�نظام في ا�هؤاؤً ��غادر
ا��متتيً ا�لودة تأثير اياا و�من , ا���رفي ا�نظام في العتار و�ااطر , اللت�ان اتالر �ن ا�ل�ايً فقط

.)Fernandez et al,2016:110(, ا���رفي ا�نظام اتتقرار على وا��متتات اللداث اذه �ثل ,وتأثير
في ا�بنوك ل�يع اتتقرار الل �ن يتلقق وا�ذي ا���رفيً الل�ات �ياب او : ا���رفي والتتقرار

.)Schaeck &Cihak,2014:221(ا���رفي ا�قطاع او ا�نظام
ا�غغا ا�بتغغض بتظهغغا ا��رتبطغغً ا�بنغوك اتغغتقرار انغه علغى ا���غغغغرفي التغغتقرار ان إ�غى Jokipii ويؤغغير
�غن �باؤغر �غير بؤغمل او , ا��ل�تغً ا�قروض في وا��ؤغرمً ا�بنوك بين ا�ودالع تغوق اغلل �غن �باؤغر بؤغمل
ا�قطغغاع اتغغتقرار على وا�تاغغغام ا�نغاتج ن�غو تغأثير ويبلغغث ا��لميغً, وتلغغارة ا��ؤغغترمً �لقطاعغغات القغراض اغغلل
علغغى تمثغغر قغغد ا��نافتغغغغغً ان إ�غغى ا�دراتغغغغغات بتغغغغض ا���غغغغغغغغغرفي.)Jokipii,T,&Monnin,P,2013:8(.تؤغغغغغير
ا���غغغرفي التغتقرار على ا��نافتغً تأثير )Schaeck & Cihak,2014:p220( ويبلغث ا���غغغرفي التغتقرار
دراتً وفي ا�اتا�ً ا�بنوك إ�ى ا�اتا�ً �ير ا�بنوك �ن الرباح توليع اعادة على يتت�د �ل�نافتً �قياس باتتادام
بيغن اطيغً �غغغير علقغً انغاك ان ولغغغدوا الوربيغً ا�بنغوك �غغن عغغغدد بالغغغص ا�بغالثين �غغن عغغغدد بهغغا قغام اقلي�يغً
ا���غغرفي التغتقرار في �ه�ا دورا تلتب القت�غغاديً ا�ظغروف ان للظغوا م�ا , ا���غغرفي والتغتقرار ا��نافتغً
تنافتغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغيً اقغغغغغغغغغغغغل بيلغغغغغغغغغغغات فغغغغغغغغغغغغي تت�غغغغغغغغغغغغغغغغغغغل ربليغغغغغغغغغغغً المغغغغغغغغغغغغغغغغغغغثر ا�بنغغغغغغغغغغغوك ان وللظغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغوا ا�غغغغغغغغغغدول �هغغغغغغغغغغغغغغغغغغغذه
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وا�بيلغغات القت�غغغغغغغادي وا�هيمغغغل ا�بلغد ا�غغغغغغغالص ان إ�غى آاغغغغرون )Liu,H.Molyneux,2013p180(.ويؤغغغغير
ااض إ�ى تمدي ا�تو��غً �غن اعلى درلغً ان ليث ا���غغرفي التغتقرار درلغً على تمثر قد وا�تو��غً ا�تنظي�يً
اللت�غغان �اغغاطر ان آاغغرون اواغغغغح Meng-Fen(.وقغد Hsieh,& other,2013:p814( . ا�بنغوك اتغغتقرار
اذه وتوفر ا�بنك اتتقرار عدم في تااعله�ا ويتاعد ا�بنك اتتقرار على �نا�غل وبؤمل يمثران ا�تيو�ً و�ااطر
الدارة تتليل إ�ى ا�را�يً ا�تنظي�يً �للهود مأتغاس وتت�ل ا���غرفيً �ل�اغاطر ا�بنوك ��ديري امبر فه�ا ا�نتالج
Ameni(.وقد Ghenimi,Hasna C& Other,2017:p240(اللت�غان و�اغاطر ا�تغيو�ً ��اغاطر ا��ؤغترمً
�متتغاتها بإ�غلح ا�بلدان تقوم ان بتد مبير بؤغمل يلداد �لبنوك ا��ا�ي التغتقرار بأن ا�دراتغات بتض اظهرت
ا�بنوك بين ا��ا�ي التتقرار في ا�ليادات ان ا�دراتات اذه مؤات وقد , ا���غرفيً ا�اد�ات وتلرير , ا�قانونيً
Yiwei ( ا��متتغيً ا�بيلً ا�غلح بتد ا��تتثرة ا�قروض واناااض ال�غول �اغاطر �ن ا�لغد �ن اتاتغا تأتي

.)Fang,Iftekhar Hasan& other,2014:p160

ا�ت�اص �ع بمااءة ا��ا�يً ا��وارد توليع على ا�قادر ا�قطاع بأنه ا��تتقر: ا���رفي ا�قطاع ويترف
, ا��متتغغغيً ا�لغغغودة تلتغغغين علغى قدرتغه عغغغن فاغغغغغل ا�لقيقغي القت�غغغغغاد علغى تأثيراغغغا تت�يغق دون ا��غغغغغد�ات

.)Delis &Staikouras,2011:522(التتقرار عدم فترات الل تداله وتوقيت ا��ارم والؤراف
ودون ا��د�ات ا�ام �موناته بمل ا��ا�ي ا�نظام ��ود انه: على عرفه فقد الوربي ا��رملي ا�بنك ا�ا

.) Hirwa & Nasiri,2015:p39(ًا��ا�ي ا�وتاطً في مبير �تتطل تتراه
ا�اارليغً ا�بيلغً فغي تلغغغدث ااغغغغطرابات اي �والهغغً علغى ا���غغغغرف قغدرة اغغو ا���غغغغرفي: والتغغغتقرار
وتوليغع , ا��غغا�ي وا�اغالض , ا��غغا�ي ا�تلغغغل ولغغغدات بيغن ا�توتغغغط بت�ليغً ا�قيغام علغى قغادرا ويمغغون , �ل��غغغغغرف

.)199: )و�دعوا�ي,�ايح,2021 �رايً بطريقً ا��ااطر
ا���غغرفي ا�قطغاع قبل �غن ا���لومغً �ل�غغول ا�تغوقيً ا�قي�غً اغو : ا���غغرفي �لتغتقرار آاغر وبتتبير
تماي ل ل�و�ه ا�توقيً ا�قي�ً مانت اذا عترا في ا���رفي ا�قطاع ويمون ا�مليً, ا�ديون قي�ً �ن امبر تمون
�غغليح وا�تمغس , ا���غغرف ديون ال�غا�ي �غن ا�غغغر ا��ولغودات ال�غا�ي يمغون بليث , ا�مليً ا�ديون �تغداد

.)Jokipii & Monnin,2013:p3(
�غغا �بلغد ا���غغغغغرفي ا�نظغغغام اتغغغتقرار علغى تمثغر ان ي�مغغن ا��متتغغغيً ا�لغغغودة ان إ�غى ا�دراتغغغات وتؤغغغير
ا���غغرفي والؤغراف ا�تنظيم على ا�دو�ً لمو�غً لغودة وتمثر .) Demirguc-kunt&other,1997:p1147(

.)Beltratti &stulz,2012:p17( ا�بنك تلوك على ا�تأثير إ�ى ا�هادف
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عدد على دراتً الريت وقد , ا�بنك �ااطر على ا���رفي والؤراف ا�تنظيم تأثير klomp يالص
م�ا , ا�بنوك �ااطر �ن يقلل والؤراف , ا��ارم ا�تنظيم بان ا�دراتً اذه نتالج ظهرت , ا���ارف �ن مبير
ا�تغيو�ً تنظيم ان يبدو بين�غا ا�بنوك �اغاطر �غن اياغغغا تقلل ا�رقابيً وا�اغغغوابط , ا��غال رأس تنظيم ان للظغغوا
ا��متتغغغغغيً ا�لغغغغغودة �غغغغن عغغغغغال �تغغغغغتوى انغغاك يمغغغغون عنغغد�ا فقغغط ا���غغغغغغغغغرفيً ا��اغغغغغاطر يقيغغد النؤغغغغغطً وتقييغغد

.) Klomp&de Haan,2014:p19(
ن�غغو علغى ا�تنظيغم تؤغغغديد تغأثير ميايغً بؤغغغأن قلقيغن 2016 , وآاغغغرون fratzscher �غغن مغغل مغغان �قغد
تقلل ا�بنوك يلتل ان ي�من ا��ارم ا�تنظيم ان فرايً على بناءة ا�بنوك اتتقرار على ا��ترتبً واآثار , اللت�ان
ا�رقابً تأثير ميايً �تلليل وا�ناؤلً , ا��تقد�ً ا�توق اقت�ادات �ن ا�تديد في ا�تلقيق الل و�ن القراض. �ن
التياطيات ان ولدوا , ا���رفي التتقرار وبا�تا�ي , اللت�ان ن�و ال�ا�ي على الل�ً بتد وا�تنظيم , ا��ار�ً
التغتقلل ان إ�ى ااغغغافً , ا��ا�يً الل�غً بتغد ا�ملي ا���غغغرفي التغتقرار تلتغين إ�ى ادت العلى ا��غال رأس
fratzcher تو�غغغغغغغل وقغغد , ا�بنغغوك اتغغغغتقرار وتلتغغغغين , ا��للغي اللت�غغغان تغغرالع �غغغن ا�لغغغغد فغغي تغغغغاعد ا�رقغغابي
ا���غغغغغغغغغرفي �لتغغغغغغتقرار �م�لغغً و�يتغغغغغغت بغغدالل اغغغغغي , وا��متتغغغغغغات , ا���غغغغغغغغغرفي وا�تنظيغغم , الؤغغغغغغراف ان إ�غغى

.)Fratzscher et al ,2016:p113(

: The importance of banking stability المصرفي ااستقرار اهمية 2.2.3.2
: أهمها من اسباب لعدة للغاية مهما المصرفي ااستقرار يعتبر

يمون وعند�ا , ا��ودعين ودالع �ل�ايً ا�رليتيً ا�توا�ل الد ا���غرفي التتقرار يتتبر : الودائع حماية - أواة
وقوع لا�ً في ا�ودالع اتغتتادة الت�الت وتلداد , ا�بنوك في ثقً اناك يمون , �تغتقرا ا���غرفي ا�نظغام

,)Barth,J.R.,2013:P157(, �ؤامل ايً

مان واذا , والفراد �لؤرمات ا�ت�ويل توفير في اا�ا دورا ا���غرفي ا�قطغاع يلتب : ااقتصادي التمويل - ثانياة
��ا ا�االدة اتغتار وترتاع , ا�ت�ويل توافر ينااض ان ا��لت�ل �ن فأنه , �تغتقر �غير ا���غرفي ا�نظغام

. القت�ادي وا�ن�و التتث�ار يتيق

التغتقرار ويتغلل القت�غغاد في ا�ثقً بناء في يتغهم ا���غغرفي التغتقرار : ااقتصسادي وااسستقرار الثقة - ثالثاة
والتغغغتث�ار التغغغتهلك يغلداد ا���غغغغغرفي ا�نظغغغام فغي ثقغً انغاك يمغغون وعنغد�ا , عغغغام بؤغغغمل القت�غغغغغادي

.)Klomp,J.,&other,2014:p22( القت�اديً ا�ظروف وتتلتن
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لاتلالات ا���رفي ا�نظام يتترض قد ا���رفي التتقرار عدم لا�ً فاي : السلبية التأثيرات من الحد - رابعاة
علغى تمثغر ان ي�مغغن ا�تغغغلبيً ا�تغأثيرات اغغغذه , ا��ا�يغً الل�غغات وتاؤغغغي , ا�بنغوك انهيغار إ�غى تغمدي قويغً
لغغغالت ,ولغغغدوث القت�غغغغغادي ا�ن�غغو وتغرالع , ا�ت�غغل فغرص فقغدان فغي وتتتغغغبب مبغير بؤغغغمل القت�غغغغغاد
التغتقرار ذات ا�بنوك ان م�ا .)Beltratti,A.&Stulz,2012:p5( ا�بطا�ً �تدلت وارتااع , انم�اش
نتغغبً إ�غى تؤغغير فأنهغا ا��غرتاع التغغتقرار ذات ا�بنغوك ا�غا الفغلس �اغغاطر ارتاغاع إ�غى يغمدي ا��نااغض
ا���غغغغغرفي التغغغتقرار تلتغغغين وبا�تغا�ي �ل�غغغغغول افاغغغغغل لغغغودة يتغغني واغغذا ا��تتغغثرة �لقغروض �ناااغغغغغً

.) 200: 2021, �ايح , عوا�ي )و�د ,)Oziliand ,P.K.&Outa,2017:p150(

�مؤغرات �غن مغل تتاغغ�ن وا�تي ا���غغرفي ا�نظغام في التغتقرار �تلقيق �م�لً ااغرى �مؤغرات واناك
ا���غغرفي ا�قطغاع اتغتقرار فأن �ذ�ك , ا�االدة و�اغاطر ا�ت�لً �اغاطر و�مؤغرات , ا��غال راس وماايً , ا�تغيو�ً
ا��هم ا�قطاع اذا يقد�ه �ا الل و�ن , ا�دول �مافً وعام ملي بؤمل القت�ادات �ن�و واروري لاتم ا�ر او

.) Kristina Kocisova,2015 :p197( أا�يته تأتي �لقت�اد

The foundations of banking stability and the factors المصرفي ااستقرار اسس 3.2.3.2
: affecting

اغغغغغروريا ؤغغغرطا اتغغغتقراره ويتغغد , ا��غغا�ي �لنظغغغام ا��مونغً اللغغغلاء ااغغم الغغغد ا���غغغغغرفي ا�قطغغغاع يتتغبر
, وتوليههغا , ا��غدارات تل�يع في ا�رليتغي دوره بتغبب أتاتغيً رمغيلة لعتباره وذ�ك , ا��غا�ي ا�نظغغام لتغتقرار
لغغغدة فغي مبغير ارتاغاع �غغن قابلغه و�غغا ا��ا�يغً بالتغغغواق ا�مبغير ا�ن�غغو و�غغع . القت�غغغغاديً ا�تن�يغً تلقيغق وبا�تغا�ي
ا�تغلطً اات�غام لاد ا���غغارف �هغا تتتغرض ا�تي ا��اغاطر طبيتغً وااتلف , الاغيرة اآونً في ا��ا�يً الل�غات
ا��ا�ي ا�قطاع لتتقرار تهديدا يؤمل ا���ارف ع�ل ااتلل ا�بح ليث , ا��ا�ي التتقرار �واوع في ا�نقديً
ا��ا�يً الل�ً اثبتت �قد , القت�غاديً ال�غتدة ل�يع على ا��ا�ي التتقرار �ياب يلدثها ا�تي ا�تلبيً ,واآثار
, ا���غغغرفي ا�قطغغاع اتغغتقرار بيغن ا��طلق والرتبغاط ا�لديثغً ا��ا�يغً �لنظ�غً ا��تؤغغابمً ا�طبيتغً 2008 ا�تا��يغً
وتشمل المصسرفي ااستقرار لتحقيق اساسية اسس عدة وهناك .) 40: 2016 )لنا, ا��ا�ي ا�قطغاع واتغتقرار

التي:

ال�تثغال ياغغغغ�ن فتغغال و�راقبغً , رقابغً نظغغغام ولغغغود ا���غغغغرفي التغغغتقرار يتطلغب : فعالة ومراقبة رقابة - أواة
�راقبً �ه�ً تتو�ى وقويً �تتقلً ��غرفيً تلطات اناك تمون ان ويلب , ا���غرفيً وا�لوالح , �لقوانين
.)Andri Ramsky& other,2018:p5( �ها تتترض ا�تي ا��ااطر وتقييم �لبنوك ا��ا�ي الداء وتقييم
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ا��ا�يً ا��ااطر �تغطيً ماف �ال رأس ا�بنوك �دى يمون ان بارورة ا��ر يتتلق : الكافي المالي رأس - ثانياة
�ثل , ا�دو�يً ا���غرفيً �ل�تايير وفقا توافراا ا�والب ا��ال رأس �تطلبات ولود ذ�ك يتطلب , ا��لت�لً

. بالل اتااقيً

ا��اغاطر انواع �اتلف �غع وا�تتا�غل اع�ا�هغا �لاظغً تنويع ا�بنوك على يلغب المخساطر: وادارة التنويع - ثالثاة
تطبيغق ذ�غك يتطلغب ليغث , ا��اغغغغاطر �غغن و�يراغغغا وا�تغغغغيو�ً وا�تغغغغوقيً اللت�انيغً ا��اغغغغاطر �ثغل ا��ا�يغً
ا�بنغغغغغغوك لداء ا��تغغغغغغغغغغغغغت�ر وا�تقييغغغغغغم �ل�اغغغغغغغغغغغغغاطر �تغغغغغغغغغغغغغت�ر وتلليغغغغغغل ا�اتا�غغغغغً ا��اغغغغغغغغغغغغغاطر ادارة الغغغغغغغغغغغغغراءات

.) Bhttacharya et al,2002:p1310(

لا�ً في ا��ا�يً ال�تلا�غات �غع �لتتا�غل مافيً تغيو�ً �غوارد �لبنوك تمغون ان يلغب : المناسسبة السسيولة - رابعاة
ا�تغغيو�ً لدارة تنظي�يً والغغراءات تياتغغات ولغغود ذ�ك يتطلب , ا�تغغوق فغي تغغيرات او �غغغد�ات لغغدوث

.)Vanden &JW.,2016:P97( �لل�ً تيو�ً والتياطيات

المصرفي: الستقرار على تؤثر التي العاامل 4.2.3.2
: المصرفي بالقطاع المتعلقة العوامل - أواة

-. ا��ااطرة نلو ا��برر �ير واتلااها , ا��ا�يً وا��متتات , �لبنوك ا��ا�يً ا��رامل ااتلل
با��اغغاطر- ا��لاوفغً ال�غغغغول اتغغتار انهيغار فغي ا��ت�ثغلن ا�نقغدي التغغتقرار وعغغدم , التغغواق ااتغلل

ل ا�تي ال�غول عوالد اناااض الل �ن ا��لميً لقوق تآمل بتبب التاتي والعتار وانااااغها
. ا�بنك ديون عبء تغطي

ا�تاام.- �تدلت وارتااع ا��لميً لقوق تآمل إ�ى تمدي ا�تي �ل�ول ا��ملاً وا�ت�ايً ا�ت�ويل فقدان
ا�اغغد�ات- قطغغاع تلمغم ا�غتي وا�لغوالح �لتؤغغريتات تااغغغغع ا�بنغوك ان ا���غغغغرفيً: وا�تنظي�غات ا�تؤغغريتات

تلدد وقد ا���رفي ا�نظام اتتقرار على ا���رفيً وا�لوالح ا�تؤريتات في ا�تغيرات تمثر ,ليث ا��ا�يً
ا�بنغوك علغى يلغغغب ا�غتي ا�تنظي�يغً ا��تغغغالل �غغن و�يراغغا والف�غغغغغاح وا��اغغغاطر ا��غغال راس �تطلبغات

�ها. ال�تثال
الل�غغغات- تمثغغر ليغغث لاتغغغغ�ا عغغغغا�ل ا���غغغغغغغرفي ا�نظغغغغغام فغغي ا�ثقغغً تتتغغبر : ا�تياتغغغغيً وا�تولهغغغات ا�ثقغغً

�اغغغاطرة, �غغن وتليغد ا���غغغغغرفي ا�نظغغغام فغي ا�ثقغً علغى ا�تا�غغً والاغغغغغطرابات وا�تياتغغغيً القت�غغغغغاديً
ا���غغغغغغغغغرفيً وا�لغغوالح ا�تؤغغغغغغريتات علغغى ا�تياتغغغغغغيً ا�تولهغغغغات تمثغغر ان ي�مغغغغن ذ�غغك, إ�غغى بالاغغغغغغغغغافً
ا���غغغغغغغغغغغغغغرفي ا�نظغغغغغغغغغام اتغغغغغغغغغتقرار علغغغى تمثغغغغر قغغغغد ا�غغغتي الع�غغغغغغال بيلغغغغً فغغغغي تغغغغغغغيرات إ�غغغى تغغغغمدي وقغغغغد

. )Thomas M.Eisenbach&other,2014:p3(
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اتتقرار- في لات�ين عا�لين يتدان ا��تلو�ات وا�ن ا��تلو�ات تمنو�وليا : ا���رفي وال�ن ا�تمنو�وليا
وآ�نً قويً ا��تلو�ات تمنو�وليا بأنظ�ً �لهلة تمون ان ا�بنوك وعلى , ا���رفي ا�نظام اتتقرار في
يتغرض ا��تلو�غات ول�ايغً تغأ�ين فؤغغل لن ا���غغغرفي واللتيغال , الاتراقغات و�نغع ا�بيانغات �ل�ايغً

.)Nur Dyah Nastiti&other,2019:p2 لتي�ً) اتالر إ�ى ا�بنك
ا�بنغوك- على ويلغغب , �ل�اغغاطر �تقد�غً ادارة ولغغود ا���غغغرفي ا�نظغغام اتغغتقرار يتطلب : ا��اغغاطر ادارة

وا�تغغوقيً اللت�انيغً ا��اغغاطر ذ�ك فغي ب�غا , فتغال بؤغغمل ا��اغغاطر انغواع �اتلف وادارة وتقييغم تلديغد
��راقبغً قويغً والغغراءات انظ�غغً تطبيغق ذ�غك ,ويتطلغب و�يراغغا ا�قانونيغً وا��اغغاطر وا�تغغيو�ً وا�تؤغغغيليً

. ا��ااطر وادارة
ا���رفي- ا�نظام في والتتقرار ا�ثقً بناء في لات�ا دورا والف�اح ا�ؤاافيً تلتب : والف�اح ا�ؤاافيً

تقدم وأن , ا��ا�ي وأداءاا , و�ااطراا بأنؤطتها يتتلق في�ا ؤاافً تمون ان ا�بنوك على يلب م�ا ,
. وا�ت�لء ا�تنظي�يً وا�لهات �ل�تتث�رين و�اهو�ً دقيقً �تلو�ات

: المحلي بااقتصاد المتعلقة العوامل - ثانياة
ا���غغرفي ا�نظغام اتغتقرار على تمثر ان ي�مغن ا��للي بالقت�غغاد �تتلقً عديدة عوا�غل اناك

: ا�توا�ل اذه �ن
يمون- فتند�ا , ا���غرفي ا�نظام لتتقرار �ه�ا عا�ل ا�قوي القت�غادي ا�ن�و يتتبر القت�غادي: ا�ن�و

�لبنوك الرباح وتلتغغن , ا���غغغرفيً وا�اغغد�ات ا�قغروض على ا�طلب يليد قغوي اقت�غغغادي ن�غو اناك
يغغغغغغغغغمدي قغغغغغغغغغغد ذ�غغغغغغغك فغغغغغغغغغغأن رمغغغغغغغغغغغغغغود او اقت�غغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغادي تبغغغغغغغغغاطم انغغغغغغغغغاك يمغغغغغغغغغغغغغغون عنغغغغغغغغغد�ا وبا��قابغغغغغغغغغل
ا��تتغغغغغغغثرة ا�قغغغغروض �اغغغغغغغغغغاطر وليغغغغادة ا���غغغغغغغغغغغغغغغغرفيً ال�غغغغغغغغغغغغغغغغول وتغغغغداور القغغغغغراض فغغغغغي تغغغغرالع إ�غغغى

.) Leaven,Tong,2014:p20(
ا�نظام- اتتقرار في لات�ا دورا وا�قانوني ا�تياتي التتقرار يلتب وا�قانوني: ا�تياتي التتقرار

اتتقرار يدعم ��ا التتث�اريً ا�بيلً وتتلتن ا���رفي ا�نظام في ا�ثقً ليادة الل �ن ا���رفي
�ن ويليد ا���رفي با�نظام ا�ثقً تنتدم وا�قانوني ا�تياتي التتقرار انتدام لا�ً وفي ون�واا ا�بنوك

.) Vinals et al,2013:p14( , ا���رفيً ا��ااطر
تلاالها- ي�من ول ا��ا�ي ا�نظام اتتقرار على تأثير وا��ا�يً ا�نقديً �لتياتات وا��ا�يً: ا�نقديً ا�تياتات

على تمثر ا��رمليً ا�بنوك تتاذاا ا�تي واللراءات ا�االدة اتتار تلديد �ثل ا�نقديً ا�تياتً فقرارات
ا�ارالب �تدلت على تمثر ا��ا�يً ا�تياتات فان ذ�ك إ�ى بالاافً , ا�تيو�ً وتوفر القراض تملاً
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ا�ت�ويل التيالات تلبيً على ا�بنوك وقدرة القت�ادي ا�ن�و على تمثر بدوراا وا�تي ا�لمو�ي والنااق
)Tetiana Vasilyeva,2016,p8),

وادارة- فتال بؤمل ا�بنوك تؤغيل على ا���رفي ا�نظام اتتقرار يتوقف ا��ااطر: وادارة ا�اتال ا�تؤغيل
ا��تايير وتلترم , �لترفً تؤغيليً ��ارتات ا�بنوك تتبع ان يلب م�ا �ليح بؤمل ا��ااطر
ا�لل�ً ا�تدابير واتااذ فتال بؤمل ا��ااطر وتقييم تلليل على قادرة وتمون , ا�دو�يً ا���رفيً

.) Andrii Ramsky,2018:p5(, �ها �لت�دي
اناك- مان اذا اا�ً ا���رفي ا�نظام اتتقرار في �مثرا عا�ل ا�تقاري ا�قطاع يتتبر ا�تقاري: ا�قطاع

ا�تقارات اتتار في فا�تغيرات , ا�بنوك قبل �ن ا��قد�ً وا�قروض ا�تقاري ا�قطاع بين وثيق ارتباط
ليادة ثم و�ن ا�قطاع بهذا ا��رتبطً ا���رفيً ال�ول تداور إ�ى تمدي ان ي�من توقها في وتداور

ا��تددة. �ير ا�قروض �ااطر
وعرض- ا��رف وتتر با�تاام ا��ت�ثلً ا�ملي القت�اد و�تغيرات الل�ا�ي ا��للي ا�ناتج تقلبات

. ا�نقود
: الخارجي بااقتصاد المتعلقة العوامل - ثالثاة

�تتلقً عوا�غل عغدة واناك ا���غغرفي ا�نظغغام اتغتقرار في اا�غا دورا يلتغب ا�اغارلي القت�غغاد
و�نها: ا���رفي ا�نظام اتتقرار على تمثر قد ا�اارلي بالقت�اد

ا�مبيرة- وا�تغيرات القت�ادي وا�رمود ا�تا��يً ا��ا�يً الل�ات تؤ�ل ا�تا��يً: القت�اديً الاطرابات
رأس تدفقات في تتتبب ان ي�من الاطرابات اذه , ا�تا��يً ا��ا�يً والتواق ا�ت�لت اتواق في
ا�تيو�ً وتلديات , ال�ول قي�ً في وتغيرات , ا��رف اتتار في وتقلبات , ا��تتقرة �ير ا��ال

.) 240 :2011 علي, تالً .)بن ا���رفي ا�نظام اتتقرار على يمثر ��ا
ا�تا��ي- ا�طلب على يمثر ذ�ك فان تباطم ا�تا��ي القت�اد يواله عند�ا ا�تا��ي: القت�ادي ا�تباطم

في القت�ادي ا�تباطم يتتبب وقد , القت�ادي ا�ن�و في ترالع إ�ى ويمدي , وا�اد�ات ا�تلع على
على يمثر ��ا �لؤرمات والرباح اليرادات في وترالع , ا�تا��يً وا�تلارة التتث�ارات اناااض

.) Tirole,2012:p60(.ا���رفي ا�نظام اتتقرار
ا�نظام- اتتقرار على ا��رف اتتار في ا�مبيرة ا�تغيرات تمثر ان ي�من : ا��رف اتتار في ا�تغيرات

فأن ذ�ك إ�ى بالاافً , ا��رف اتتار في وتريتً مبيرة تقلبات اناك مانت اذا اا�ً , ا���رفي
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تل�ل إ�ى وتمدي , ا��ال رأس وتدفقات ا�بلد تلارة على تمثر ان ي�من ا��رف اتتار في ا�تغيرات
.) Kohler,2015:p195(. �لاطر اتتقراراا وتترض �لبنوك مبيرة اتالر

اناك- يمون عند�ا ا��ا�ي ا�نظام اتتقرار على �لبلد ا�مبيرة ا�اارليً ا�ديون تمثر قد : ا�اارليً ا�ديون
ت�ويليً وتلديات ا�تيو�ً تقليل إ�ى ذ�ك يمدي ان ي�من فأنه , وفالدتها ا�ديون �تداد عا�يً تما�يف

.)Likanen, 2012:10( اتتقراراا يهدد ��ا , �لبنوك

: المصرفي القطاع استقرار على المؤثرة العوامل اهم يوضح التالي والجدول

المصرفي القطاع استقرار على المؤثرة العوامل )5.2( رقم الجدول
ا�اارلي بالقت�اد ا��تتلقً ا��لليا�توا�ل بالقت�اد ا��تتلقً ا���رفيا�توا�ل با�قطاع ا��تتلقً ا�توا�ل
ا�تا��يً القت�اديً الاطرابات القت�ادي- ا�ن�و وا��متتات- �لبنوك ا��ا�يً ا��رامل ااتلل -

ا��ا�يً.
ا�تا��ي القت�ادي ا�تباطم وا�قانوني- ا�تياتي التتقرار �ل�غغول- ا��ملاً وا�ت�غغايً ا�ت�ويل فقدان -

ا�تاام �تدلت وارتااع
ا��رف اتتار في ا�تغيرات وا��ا�يً- ا�نقديً ا�تياتات ا�تياتيً- وا�تولهات ا�ثقً -

ا�اارليً ا�ديون ا�تالد.- ا��رف تتر نظلم ا���رفي- وال�ن ا�تمنو�وليا -
ا��ااطر وادارة ا�اتال ا�تؤغيل وا�قانونيغغغً- ا��لاتغغغغغغغبيً الطغغغغغغغغر اغغغغغغغغغغغغتف -

. وا�رقابيً
ا�تقاري ا�قطاع ا���رفي.- ا�قطاع ترمل درلً -

الل�ا�ي ا��للي ا�ناتج تقلبات ا��ااطر- ادارة -
وا�ؤاافيً -الف�اح

ا�نقدي التتقرار وعدم التواق ااتلل -

المصدر: على بااعتماد الباحثة اعداد من المصدر:
Resource : Kohler M., “Exchange rates during financial crises,” BIS Quarterly Review, Mar.
01, 2010. https://www.bis.org/publ/qtrpdf/r_qt1003f.htm

: Banking Stability indicators المصرفي ااستقرار مؤشرات 5.2.3.2
ا�نظغغغغام اتغغغغتقرار و�راقبغً قيغاس إ�غى تهغغغدف و�مؤغغغغرات �قغغاييس ا���غغغغغغرفي التغغغغتقرار �مؤغغغغرات تتتغبر
قد ا�تي ا��لت�لً ا��ااطر وامتؤاف , ا���رفي ا�نظام وقوة �لً تقييم في ا��مؤرات اذه وتتاعد ا���رفي,
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ا�ظغروف عن ا�نالم التتقرار عدم تلديد الل �ن �ل��غارف اغروريً تتد انها عن فاغل اتتقراره على تمثر
با�تلا�غغاتهم ا�وفغاء عغغن ا�تالغف اي , ا�تغغداد عغغن ا�ت�غغلء تالغف �ثغل ا��اغغاطر ليغادة او ا��تامتغغً القت�غغغغاديً
ا�تغنوات في الات�غام �غن �ليدا ا��اغاطر �واغغغوع لغذب وقد ,)Kristina Kocisova, 2015:199( ا��ا�يً
مانت الاغغرى وا��مؤغغرات ال�غغغول لغغودت وولغغدت ا�بنوك ااااقغات ا�دراتغغات �غن ا�تديد فل�غغغت وقغد الاغغيرة
الفغغغغغلس قبغغغغل ا��تتغغغغغغغثرة ا�قغغغغغروض �غغغغغغغن عغغغغغغغغغغال ب�تغغغغغغغغغغتوى تت�تغغغغع ا�بنغغغغوك لن نظغغغغغغغغغغغرا الفغغغغغلس علغغغغى �مؤغغغغغغغغغغرا
,)Kristina Kocisova, 2015:p200( ادالهغغغغغا ليغغغادة علغغى ا�بنغغغوك قغغغدرة اناااغغغغغغغغغغغت لل�هغغغغغا لاد وعنغغغد�ا

.)Powell &Vo,2020:p2(
, ا�لغغغللي القت�غغغغغاد �نظغغغور �غغن ا���غغغغغرفي التغغغتقرار فغي ,)Zavadska,2011:p73( يبلغغغث م�غغا
�لتتقرار ا�رليتيً ا��مؤرات بين �ن وا�تنظي�يً , ا��ا�يً ا�توا�ل تنتيق بانه ا���رفي التتقرار ا��م�ف ي�ف
وا��اغاطر , وا�تغيو�ً , وا�ربليً , ا��ا�يً وا��لءة , وا�تغيو�ً , ا��لميً لقوق على ا�اغغوء ويتغلط , ا���غغرفي
ا�رقابً , ا��تلو�ات وتقنيات , ا�تنظي�ي ا�هيمل �ثل �تايير �ن ا���رفي �لتتقرار ا�تنظي�يً ا�توا�ل وتتا�ن
اغو ا��مؤغغرات �هغذه وا��تياري ا�لغغا�ي ا��تغنى فغي وا�تغغيرات الاتللت �راقبً ان ليث , ا���غغغرفيً وا�تغغل�ً

. ا���رفي التتقرار �تتوى �تلديد التاس
�للااظ واطغاره ا���غرفي ا�نظغام على �لؤراف لديدة �والح اقتراح تم ا��توا�يً ا��ا�يً �لل�ات ونتيلً
ا�لااظ يلغب اذ , ا�ملي او ا�لغللي ا��تغتوى على ��غغرفيً ال�غً لغدوث لا�ً في عا�غً م�ناتغً ��تلماته على
القت�اد على يمثر بدوره ا�ذي بأم�له ا���رفي ا�نظام على ؤا�ل تأثير لدوث ��نع ا���رفي التتقرار على
ا�تغغغوق اقت�غغغغغادات �تؤغغغغيل ا��ه�غغً ا�غدفع انظ�غغً تتطيغل إ�غى ا���غغغغغرفي التغغغتقرار عغغغدم يغمدي وقغد , ا�لقيقغي
لتغغاب الغغل �غن ا��مؤغغرات �غن �ل�وعغغً )IMF( ا�دو�ي ا�نقغد �غغغندوق واغغغع creel(.�قغد et al,2014:p2(
تتتلق , ا���رفي با�قطاع ا��تتلقً ا�رليتيً ا��مؤرات �ن تتمون , دو�يا �تناتق اتاس على التتقرار �تتوى
ا���غرفيً الع�ال نظر ولهً �ن �غلً ذات اتاتيً �لالت با�تً ا���غرفي �لتتقرار التاتيً ا��مؤرات
, ال�غغغغغغغول لغغغغودة -A ,و ا��غغغال راس ماايغغً C ت�ثغغل ليغغث )CAMELS( ب�نهليغغً يتغغغغ�ى �غغغا �غغغع وتتوافغغق
�مؤغغغغغغغغر ويتغغغغغغرف ا�تغغغغغغغغوق, ��اغغغغغغغغاطر ا�لتاتغغغغغغغغيً -S , ا�تغغغغغغغغيو�ً -L , الربغغغغاح -E , ا�تغغغغغغغغلي�ً الدارة -M
الد واو , ت�غنياه ودرلً , �ل��غارف ا��ا�ي ا��وقف بلقيقً �ل��ام او�ي �مؤر عن عبارة بأنه CAMELS

��غغندوق ا���غغرفي ا�قطغاع اتغتقرار �مؤغرات تواغغيح وي�مغن .)IMF,2015:P97( ا��باؤغرة ا�رقابيً ا�وتغالل
: ا�تا�ي ا�لدول الل �ن ا�دو�ي ا�نقد

المصرفي القطاع استقرار مؤشرات )6.2( رقم الجدول
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المؤشراتالفئة
capital adequacy المال راس كفاية المرجحة1- الصول إلى ااول المستوى من التنظيمي المال رأس

% بالمخاطر
Asset quality الصول جودة القروض2%- اجمالي إلى المتعثرة القروض

% المال رأس إلى المخصصات خصم بعد المتعثرة لقروض
% القروض اجمالي إلى للقروض القطاعي التوزيع

Earning & profitability والربحية الرباح -3% الصول على العائد
% المساهمين حقوق على العائد

% الجمالي الدخل إلى الفائدة هامش
% الجمالي الدخل إلى الفائدة على القائمة �ير المصروفات

Liquidity السيولة -4% ااصول اجمالي إلى السائلة الصول
% الجل قصيرة الخصوم إلى السائلة ااصول

ااجنبيسسة العمسسسسلت صسسسسسسسرف لمخسسسسساطر التعسسسرض -5
Exposure to foreign exchange risk

المال% رأس إلى ااجنبي النقد في المفتوح المركز صافي

: المصدر على بااعتماد الباحثة اعداد من المصدر:
Source: Kristina, Kocisova, Banking stability Index :Across country study ,Technical

university of Kosice faculity of Economics ,Department of Banking and Investments
Nemcovej 32 Kosice 04001 ,2015 , p 200.

: Capital Adequacy Indicators المال رأس كفاية مؤشرات - أواة
)�غلءة �ل��غغارف ا��ا�يً ا��قدرة تقييم في ا��ه�غً ا��مؤغرات �غن ا��غال رأس ماايً �مؤغر يتغد
ا���غغرفيً الدارات اات�ا�ات او�ى �ن ا�ليد با�ؤغمل ا��ال رأس ماايً نتغبً تلقيق يتد اذ ا��ال( راس
�ماايً ا��قررة ا�نتبً ولتب �ديها يتوفر ان ا���ارف ل�يع على يتولب ا�ذي ا��ال رأس �قدار �مونه
تتغغد م�غغا , )Kristina kocisova,2015:p201( , ا��غغرملي ا�بنغك قبغل �غغن وا��واغغغغوعً ا��غغال رأس
ولغغود ظغغل وفغي ا�بغالثين �غن ا�تديغد ا�يهغا اؤغغار م�غا ا���غغغغرف ربليغً �لغغددات الغغد ا��غال رأس ماايغً
قي�ً على تمثر قد ا��ولودات ت�ويل فيها يتم ا�تي ا�طريقً فان الفلس وتما�يف �ت�اثلً �ير �تلو�ات
واتغغتقرارا ا�انغا امغثر انهغا علغى ا��غرتاع ا��غال رأس ذات ا�ليغدة ا���غغغغارف إ�غى ينظغغر وقغد , ا���غغغغارف

.)Will Kenton, Erika Rasure,2020:p3(,)Kana,2017:p42(
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وتمغغغغغون وا�اؤغغغغغغل ا��ا�يغغغً �لاغغغغغغغغغغالقً عراغغغغغغغغغغً تمغغغغغون اقغغغل ا��غغغغغال رأس ذات ا���غغغغغغغغغغارف ا�غغغغغا
الفغغغغلس تمغغغغغغغا�يف تغغغغمدي ربليتهغغغغغغغا واعاقغغغغً ا��غغغغغغغال, رأس تملاغغغغً وليغغغغادة , عا�يغغغغً �ا�يغغغغً �اغغغغغغغغغاطرة ذات

.)Mehta & Bhavani,2017:p80(
�لبنوك وي�مغن ا���غغرفي ا�نظغام وتغل�ً قوة على �للمغم �ه�غا عغا�ل ا��غال راس ماايً تتتبر
تلتين إ�ى ا�نهايً في يمدي ,��ا ا�ت�ويل تملاً تقليل يتم م�ا بتهو�ً ا��توقتً �ير ا�اتالر اتتيتاب
يترلم ان ي�من بنك �ن امثر او والغد بنك فؤغل Nikhat(.لن Fatima,2014:p773( ا�بنوك ربليً
ا��مؤغرات اذه .وتتاغ�ن (Sravanthl,2021: p2734( القت�غاد تلغاه وابوطيه تغلبيً اغغوط إ�ى

يأتي: م�ا بيانها ي�من ا�نتب �ن �ل�وعً
Equity بالمخاطر المرجحة الموجودات اجمالي إلى الملكية حقوق اجمالي = المال رأس كفاية -1

: Capital to Risk Assets
ا��ولغغغغودات ال�غغغا�ي إ�غى ا��لميغً لقغغوق �غغغن منتغغغغبً ا��غغغال راس ماايغً التتغغغغاب وي�مغغغن
ا��غغغا�مين بغأ�وال ا���و�غً ا���غغغغغغارف �ولغغغغودات �قغغدار تقيغس ا�نتغغغغبً واغغغذه , با��اغغغغاطر ا��ولونغً
ا�اتغغغالر ا�ت�غغغغغاص علغى ا�قغدرة تقغدير طغغغغريق عغغغن �ل��غغغغغرف ا��غغال رأس ��لل�غغً )ا��تغغغاا�ين(
�ل�تاد�غً وفقغا ا��غغال رأس ماايغً التتغغغاب Nehta(.وي�مغغن & Bhavani,2017:p80( ا��توقتغغً

اآتيً:
Capital Adequacy CAP= Total Equity / weighted Assets

با��ااطر ا��رللً ا��ولودات ال�ا�ي / ا��لميً لقوق ال�ا�ي = CAP ا��ال رأس ماايً

Equity Capital to Total الموجودات إجمالي إلى الملكية حقوق نسبة = المال رأس كفاية -2
: Assets

ا�اتغالر ��والهً ا��ولغودات ال�ا�ي إ�ى ا��ال رأس يربط بأنه ا��تيار اذا اا�يً تم�ن
�غغير ا�اتغغالر �والهغً على ا���غغغارف قغدرة لادت ,مل�غا ا�نتغغبً اغغذه لادت ومل�غا , �توقتغً ا�غغير
ال�ول لنواع ت�ييله بتدم ا��قياس اذا على يتاب و�من , �نها وا�لد ال�ول قي�ً في ا��توقتً
ايً تتاغغ�ن ل و�ولغودات , عا�يً �اغاطرة ذات ا�غغول اناك ان ,اذ �ااطراغا �تغتوى ليث �غن
.) 305: )ال�غغغغغغغغد,2013 ال�غغغغغغغغغغغغغغغغغغغول, ال�غغغغغغغغا�ي / ا��لميغغغغغً لقغغغغغوق بقتغغغغغغغغغغغ�ً وتقغغغغغاس �اغغغغغغغغغغغاطرة,

: اآتيً ا��تاد�ً وفق .)Reserve Bank of India's , 2021:p84(
Capital Adequacy CAP = Total Equity /Total Assets

ا��ولودات ال�ا�ي / ا��لميً لقوق نتبً = ا��ال رأس ماايً
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Equity Capital to Totalالقروض اجمالي إلى الملكية حقوق نسبة = المال رأس كفاية -3
: Loans

ل�يع اتغترداد عغدم على ا�قدرة عغدم �اغاطر ��والهغً �ل�غان مهغا�ش ا�نتغبً اغذه تتتبر
ا�قغروض ال�غغا�ي / ا��لميغً لقغوق بقتغغغغ�ً ا�نتغغغغبً اغغغذه وتقغاس , ا�قغروض فغغي ا��تغغغغتث�رة ال�غغوال

اآتيً: ا��تاد�ً وفق )Nikhat Fatima,2014:p772(,
Capital Adequacy = Total Equity / Total Loans
ا�قروض ال�ا�ي / ا��لميً لقوق نتبً = ا��ال راس ماايً

وا��رالتغغغغً ا��غغغغال رأس �تطلبغغات اي 3 باتغغغغغيل فغغي قال�غغغغً 11 �بغغالل ا�ثلثغغً ا�رمغغغغالل تغغلال ل
فغي ا�ثغغرات تغغد إ�ى يهغدف , ا�قطغغاع فغي ا��اغغاطر على 111 بالل يرمل ا�تغغوق واناغغغباط الؤغغراقيً
افاغغغل تغغيو�ً و�ديها , مغاف �غال برأس تت�تع ا�بنوك ان الرؤغغادات اغذه تتتاغغغ�ن 11 بالل ارؤغغادات
.) Sravanthi,2021:p2736( , ا�بنوك ؤاافيً تتليل وبا�تا�ي ا��ااطر انواع ل�يع لدارة و�تتتدة

: Asset quality indicators ااصول جودة مؤشرات - ثانياة
الدارة وفتا�يً مااءة �دى وتقيس , ا�لااغر ا�وقت في ا�رليتغيً ا�قاغايا �ن ا��ولغودات تتد
ا�ت�غغغنيف نغوع على وااغغغح تغأثير �هغا يمغون اذ عليهغا وا�تغغيطرة اللت�غان �اغغاطر �راقبغً فغي ا���غغغرفيً
ال ال�غغول لغودة اا�يً �غن ا�ر�م وعلى ,)Ogboru,Mbatabbeg,2019:p39( ا���نوح اللت�غاني
ا���غرفيً وا�ت�ليات ا��ا�يً �لتواق اتاتيً �مونات تتد ا�تي ا���غارف ربليً في مبيرة اا�يً �ها ان
ال�ول تؤير , ا��تتثرة ا�قروض اتاس على ال�ول لودة التتاب يتم ,)Kadioglu,2017:p59(
وتظهغر , عغام بؤغمل �تتغثرة قرواغغا ا���نولغً ا�قروض ت�غغبح لن امغبر ا�مانيً إ�ى ا�لغودة �ناااغغً
�قبغول �نااغض �تغغتوى عنغد عليهغا وا�لاغاظ , ا��تتغثرة ا�قغروض فغي ا�تلمغم يلغغب انغه ا�دراتغغات �تظغغم

.)Nguyen Kim,Quoc Trung ,2021:p19( ا���رف اداء �تلتين
بدل ا��ااطر على الؤراف على ا�ترميل إ�ى الت�انيً �ااطر �ن يتاني ا�ذي ا���رف ي�يل
واتالر , ا��تدو�ً ا�ديون �ا��ات �تدلت ارتااع يمدي ان وي�من , ا�قروض �ن ا��ليد �نح �ن
انؤطً تقليل وبا�تا�ي القراض �تايير تؤديد إ�ى يمدي ��ا ا��قراين بين ا�لذر �ن �ليد إ�ى ا�قروض
لغددتها ا�تي التاتغيً ا��بادئ �غن ا�تديد امغدت م�غا ,)Nguyen & Dang,2020:p181( القراض
ا�غغول بلغودة �رتبطغً ا���غغرفي ا�نظغام على ا�اتغال �لؤغراف )BCBS( ا���غغرفيً �لرقابً بالل �لنً
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الؤراف �تلطات �ه�ا لانبا ا�غبلت ال�غول لودة ان إ�ى يؤير واذا ا�قروض �ااطر وادارة ا�بنك
.)Kadioglu,2017:p60( ا�تا�م بلدان �ن بلد مل في

اللت�ان ادارة و�راقبً ا�قروض �لاظً قي�ً او ا��ولودات �لودة ا��لدد التاتي ا�تا�ل ان
�غن قغدر امغبر وتل�غل ا���غغغارف �ولغغودات اؤغغمال الغغد ا��ا�يً والوراق ا�قغروض فغأن �ذ�ك ا���غغغرفي
لغغودة على اياغغغا تمثغر وا�نقغد ا��يلانيغً اغغارج وا�بنغود ا�تقغارات �ثغل الاغغرى ا��ولغغودات ا�غا , ا��اغغاطر
لغغودة بيغن عمتغغيً علقغً وانغاك ,)Suganya&Kengatharan,2018:p64( �ل��غغغارف ا��ولغغودات
داغغل �غغن تليغد لنهغغا ا�تلاريغً ا���غغغغارف اداء ا��ولغغودات تلغغدد ليغث , ا��غغا�ي والداء , ا��ولغغودات
�غن ا�بتغض وي�غغغف ,)Cheruiyot,2016:p2( ا��تدو�غً ا�ديون لدارة ا�تملاً عغبئ �غن وتقلل ا�اوالد
ا���رفيً ا�قروض منتبً قياتها ي�من وا�تي ا���رف �ولودات لودة بأنها اللت�ان �ااطر ا��م�اين
ا���غرفيً ا�تيو�ً �مؤر او ادارته ولودة ا���غرف �ولودات �هيمل وم�قياس ا��ولودات ال�ا�ي إ�ى
ا�ليادة ان ليث ا���غرف اداء في �ه�ا عغا�ل ا��ولغودات لغودة Curaka(.تتد et al,2012:p408(
,)Mehta&Bhavani,2017:80( ا���غغغغارف ت�غغغغايً علغى �مؤغغرا تتغغد ا��تتغغثرة ا�قغروض فغي ا�مبغيرة
ا��رتبطغغغغغغغغغغغغغغغً ا�تمغغغغغغغغغغا�يف �غغغغغغغغغغن تقلغغغغغل ا��طلغغغغغوب با�ؤغغغغغغغغغغغغغغمل ا��تتغغغغغغغغغغثرة ا�قغغغغغغروض ادارة ان يتغغغغغغغغغغني واغغغغغغغغغغغذا
Scheiber (, )Lotto ,2019:p5( ا���غرف ربليً على ايلغابي تأثير �ه وبا�تا�ي ا�قروض ب�لاظغً

ماآتي: اي ا��ولودات لودة �ن نوعين etalm2016:p12(,واناك
اللت�ان1- �ااطر �تتوى �قياس رليتي �مؤر واو ا��ولودات ال�ا�ي إ�ى ا�قروض نتبً

انااات �ا اذا ا�ربليً على ايلابي بؤمل يمثر وا�ذي ا�دال ���در مبيرة اا�يً ذو و�قياس
.) Abata,2014:p39( ا���رف �ااطر

تتمغغغس2- ليغث ا��ولغغغغودات �لغغغغودة �هغغغم �قيغاس واغغغي ا�قغغروض: ال�غغغا�ي إ�غى ا��تتغغغثرة ا�قغغروض
قي�غً ,وير�غغد تغلبا ا���غغرف اداء على تمثر ا�تي ا���غغرف قروض �لاظغً �غغلً في ا�تغغيرات
مانغغت ا�نتغغغغغغبً ارتاتغغغغت ومل�غغغغا تل�غغغغغغغغغيلها, فغغغي �غغغغغغغغغتوبً تغغغغغغيلد انغغه ا�بنغغك يتوقغغغع ا�غغتي ا�قغغروض
,(Ranajee,2018:p3053( ا�قغغغغغغغروض �لاظغغغغغغغغغغغغغغغً �اغغغغغغغغغغغغغغاطر تغغغغغغلداد وبا�تغغغغغغا�ي رديلغغغغغغً ا�لغغغغغغغغغغغغغغودة

.) V.K Narasimhan,2013:p.140(
:)Xuetal,2022:p5( اآتيً ا��تاد�ً في م�ا ال�ول لودة �مؤر توايح وي�من

Asset Quality (AQ) = Nonperforming Loans/ Total assets
ا��ولودات ال�ا�ي / ا��تتثرة( )ا�قروض تل�يلها في ا��ؤموك ا�ديون �ا�ص = ال�ول لودة
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ال�غغول بنوعيً الات�غام ترمغيل اا�هغا مانت ا�لوانب �غن ا�تديد 1 بالل اتااقيً تاغغ�نت �قد
وذ�ك ال�ول �ااطر �درلً �اتلاً ترليليً اولان واتت ليث تموينها ا�والب ا��ا��ات وماايً
ا�ترليليغً فغالولان , واارلهغغا ا��يلانيغً دااغغل ال�غغغغول �اغغاطر �درلغغً �اتلاغً ترليليغً اولان بواغغغغع
,%50 ,%20 ,%10 ,%0 : واغغغغغغي اولان ا�تغغغغغغغً اغغغغغغغلل �غغغغغن تتغغغدرج ا��يلانيغغغً دااغغغغغغغل �ل�غغغغغغغغغغغول
يبيغغغغن اآتغغغغي وا�لغغغغغغغغغغدول . )41: �ل�غغغغغغغد,2021 ()ابغغغغراايم, 101: 100%,)عريس,بلو�غغغغغغغغغغغغغغغغي,2017

. 1 بالل �قررات لتب وأولانها , ا��يلانيً داال ا��ولودات

1 بازل مقررات حسب وأوزانها البنك ميزانية داخل الموجودات )7.2( رقم الجدول
)Weight(الوزن) Assets( ااصول نوعية

Zero
مالية اوراق وبضمان ، نقدية بضمانات والقروض ، المركزية للحكومات الممنوحة القروض -النقديات،

.)OCDE( بلدان في مركزية وبنوك حكومات من الممنوحة القروض الحكومات، من صادرة

%50-0
المضمونة (والقروض ااقتصادية نشاطاتها تمارس )التي المحلية العام القطاع مؤسسات من -المطلوبات

. المركزية الحكومة باستثناء قبلها من

%20

) ااوربي ااستثمار بنك ، اافريقي التنمية بنك ، الدولي )البنك الدولية التنمية لبنوك الممنوحة -القروض
او مطلوبات إلى اضافة ، البنوك هذه عن صادرة مالية بأوراق المغطاة او المضمونة المطلوبات وكذلك ،
من اقل استحقاقها من وتبقى والتنمية ااقتصادي التعاون منظمة دول خارج بنوك من مضمونة قروض

. التحصيل رهن النقديات ،OCDE منظمة وبنوك واحدة سنة
والتأجير%50 السكن لغرض عقارية برهونات مضمونة -قروض

%100

،القروض الخاص للقطاع الممنوحة ،القروض التجارية القروض فيها بما ااخرى ااصول -جميع
لشركات الممنوحة القروض ، عام عن يزيد ما استحقاقها على ويتبقى )OCDE( دول خارج الممنوحة

اقتصادية عام قطاع
ااخرى وااستثمارات العقارات -

اخرى -اصول اخرى بنوك عن الصادرة المال رأس ادوات -

: المصدر بيانات على بااعتماد الباحثة اعداد من المصدر:
Source: Al-Fawwaz. T.M. & ALRGAIBAT, G.A., (2015),Capital Adequacy of the Jordanian
Banking sector for the period 2000-2013,international Journal of Academic Research in
Accounting finance and management sciences VOL,5 NO,1,January 2015,pp179-189,p:184.

فغي ليويغا دورا ا�وظياغي ا���غغغغرفي ا�نظغغام يلتغب : Profitability Indicators الربحية مؤشسرات - ثالثاة
يتم قروض إ�ى التر ودالع تلويل اي �لبنوك ا�رليتيً ا��هام مانت �ن والدة تقليديا القت�ادي ا�ن�و
ا���غغغغغغرفيً ا��غغغغغغناعً واتغغغغتقرار , القت�غغغغغغادي ا�ن�غغغو علغى ا�لاغغاظ الغغغغل �غغغن اتغغغغتث�ارات(, اتغغغغتادا�ها
فغغي اياغغغغغغا ا�بنغوك بتغغغض وفؤغغغغل 2008 عغغغغام فغغي ا��ا�يغً الل�غغغً ,ان .)Duraj,Moci,2015:p483(
علغى قغغادرة تمغغغون ان الدارة �لغغغغا�س علغى يلغغغغب . ا�بنغغك لداء ا��تغغغغت�رة ا��راقبغغً اا�يغغً اظهغغغر اوروبغغا
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ا�بيلً اغذه فغي ا�ق�غغغوى ا�ربليً �لاظتهغا عند فتا�ً �غير ع�ليات اي اناك مانت اذا �غا على ا�تتغرف
. ا�بنوك وربليً , ا�ملي القت�اد �مؤرات بين علقً اناك .) Danuletiu,2013:p580(

انغاك ان ا�دراتغغات نتغالج �غغن مانغت وقغد اوروبغا دول �بنغوك ا�دراتغغات �غغن ا�تديغد الريغت �قغد
ا�ت�غغغغاص علغى ا�قغدرة ا�ربليغً �مؤغغغرات تقيغس . ا�ملغي القت�غغغغاد و�مؤغغغرات ا�بنغوك ربليغً بيغن علقغً
ا�ربليً �مؤرات �ن )ROE( ا��لميً لقوق على ا�تالد يتتبر ا��ال. رأس على تأثير اي دون ا�اتالر
ت�ثغل ليغث , ا�غغغغغو�هم وال�غغا�ي �غغا�هم رأس اتغغغتادام فغي ا�ودالغع �تلقغي ماغاءة قيغاس إ�غى تهغغدف ا�غتي
وا�تغغغغغغغغغيو�ً , ا��طلوبغغغغات وادارة ا��ولغغغغغغغغغودات لدارة ا�تؤغغغغغغغغغغيليً ا�ت�ليغغغغات �غغغغغغغغغغغغغغغافي ا�ربليغغغغً �مؤغغغغغغغغغرات

.)Ibe,2013:p40(
اغ�ن تبقى ا�ربليً لن وا��تغتث�رين ا��تغاا�ين قبل �ن مبيرا اات�ا�ا ا�ربليً �مؤغرات تلقى
ا��ا�يً ا�نتغب �ن مبيرة �ل�وعغً ظهرت ا�ربليً قياس و�غرض اقت�غادي اتغتث�اري نؤغاط اي او�ويات
تغذيغً علغى قغدرتها تتظيغم فغي يتغغاام ب�غغا ا���غغغغرف ربليغً لتغغاب ي�مغغن وتلليلهغغا تقيي�هغغا اغغلل و�غغن
ليغوي �تغغبق ؤغغرط اغغي ا�ربليغً أن )Paolucci,Menicuccl.2015:p87( ذمغر ا�ثروة. او ا��اغغاطر
ا��غا�ي �لنظغغام التغتقرار ا��ربلغً ا�بنوك تللب م�غا , ا�بنوك ذ�ك في ب�غا ا�تلاريً الع�غال وبقاء �ن�غو
اا�يً فان �ذ�ك القت�غاد في ا�تلبيً �لتغيرات التتلابً على ا�قدرة �ديها ا�بنوك تلك ان ليث بأم�له,
الغل �ن ادالها في التغتقرار �تلقيق ا�تغتي إ�ى ا�بنوك اغذه تقود لنها اغغروريً ا��رملي ا�بنك �راقبً
اغذه و�غن .)Ellinoora Aspinmaa,2019:p10( بر�ته ا���غغرفي ا�قطغاع واتغتقرار ا�ربليً اغغ�ان

: ا�نتب
على1- ا��تاا�ون يلققه ا�ذي ا�تالد ا��مؤر اذا يقيس :)ROE(ًا��لمي لقوق على ا�تالد �تدل

قغغرارات ماغغاءة علغى يغغدل فهغغغذا �رتاتغغغً ا��مؤغغغغر اغغغغذا نتغغغغبً مانغغت فغغاذا ا�بنغغك فغغي ا��وظاغغً ا�غغغوا�هم
�تظغم في ا�بنك ربليً �غن ا�تلقق يتم .)Maina,2019:p14( ا���غغرف في وا�تؤغغيل التغتث�ار
التتغغغاب يتغم ROE ا��لميغً لقغوق علغى ا�تالغد علغى ا�ترمغغيل , ا�ربليغً نتغغغب ليغث �غغن ا�لغغغالت
ا�تالد �تدل ا��مؤغر اذا يقيس ا��لميً. لقوق على ا�ربح �غافي بقتغ�ً ا��لميً لقوق على ا�تالد
على قادر ا�بنك ربح �قدار انهغا على ا�نتيلغً تاتغير وي�مغن ا��غا�مين ا�غوال اتغتث�ار عغن ا��تلقق
لقغوق علغى ا�تالغد �تغغدل ارتاغاع وأن , ا��لميغً لقغوق فغي ا��تغغغتث�رة ا�ت�لغً �غغن والغغغدة ولغغغدة تو�يغد
عغغن ا�نال�غً ا�تا�يغً ا��اغغاطرة د�يغل الرتاغاع يمغون وي�منغان ا�مغفء, الدارة اداء على د�يغل ا��لميغً
)ا�ودالغع(, ا�قغروض �غغن �تلاغظ ت�ويغل إ�غى انااااغغغغغه يؤغغغير بين�غغا )ا�ودالغع( ا��ا�يغً ا�رافتغغً ليغادة
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ا��مؤغغغر اغغذا ويلتغغغب , ) 238: عيغاش,2022 )تغغغديرة, ,) Alper,Anbar,2011:p143-144(
: ا�تا�يً ا��يغً وفق

ROE = [Net Income / Total Equity] × 100
100 ×[ ا��لميً لقوق / ا�دال �افي ] = ا��لميً لقوق على ا�تالد �تدل

اا�ي2ً- �غن �هغا ��غا ا��ه�غً ا��قاييس �غن ا��مؤغر اغذا يتغد : )ROP( ا�ودالع على ا�تالد �تغدل
داال ا��ودعين ا�وال على ا�توالد تلقيق في ا���رف ادارة نلاح �دى تقيس لنها ا��ودعين �دى
اغغذا ويتغغتادم , اربغاح إ�غى ا�ودالغع تلويغل فغي ا�بنغوك وقغدرة فاعليغً إ�غى تؤغغير انهغغا م�غغا ا���غغغغرف
اا�يً ذات ا��مؤر اذا ,ويتتبر �ناتب بؤمل ادارتها في ا���ارف ادارة ىنلاح �د �قياس ا��مؤر
ال�غوال على مبير بؤغغمل ا���غغغارف وتتت�غد با�ودالع ا��ت�ثلً ال�غوال �غن ا�نالح �لتغغتث�ار مبيرة
ا��اتلاغً بأنواعهغغا ا���غغغغغرفيً ا�قغروض ت�ويغل فغي تتغغغتث�راا ليغث )ا��غغودعين( ا�لبغالن يقغد�ها ا�غتي
علغى ا���غغغغارف ترمغغيل إن .)Wahyudi et al,2018:p168( )ا��غغودعين( �للبغالن تقغد�ها وا�غتي
يتطغغغغغي ا�ودالغغع �غغغن النغغواع اغغغغذه ان إ�غى نظغغغغغرا اللغغغغل وودالغغع ا�توفغغير ودالغغع �ثغغل ا�ودالغغع لغغغغذب
�تا�غغل ا�نظغغغغر دون اللغغغل ا�طويلغً التغغغتث�ارات فغي ا�وا�هغغا توظيغف عنغد امغغبر �رونغً �ل��غغغغغارف
ا��غغغيغً وفغق ا��مؤغغر اغذا لتغغاب وي�مغن .)Abdullah,2019:46( اعلى ربليً �تلقيق ا�تغغيو�ً

: ا�تا�يً
ROD= [Net Income / Total Deposit] × 100

100 ×[ ا�ودالع ال�ا�ي / ا�دال �افي ] = ا�ودالع على ا�تالد �تدل

�دى3- تقيس ا�تي ا�نتبً واي : ال�ول على ا�تالد أو )ROA( ا��ولودات على ا�تالد �تدل
تلقيغغغغق علغغغى قدرتغغغغه و�غغغغغغغدى �تينغغغغً ل�نيغغغغً فغغغغغترة اغغغغغغغغغغلل ا�غغغغغغغغغغغغغغغو�ه ادارة فغغغغغي ا���غغغغغغغغغغغغغغغرف ماغغغغاءة
ا���غغغغغغغغغغغغغغغغغارف تلققهغغغغغغغغا ا�غغغغتي ا�ربليغغغغغً لادت مل�غغغغغغغغا ا��ولغغغغغغغغغغغودات علغغغغى ا�تالغغغغغد لاد ومل�غغغغغغغغا الربغغغغغاح
الرباح تلقيق على ا���غرف قدرة �دى ا��مؤر اذا يبين ,) Shendy & Nugi,2021:p.582(
اغغغغغغغغغغغغغلل �غغغغغغغغغن ربليغغغغغغً امغغغغغغغغغثر اتغغغغغغغغغغغغغتث�ارات فغغغغغغي �ولوداتغغغغغغه اتغغغغغغغغغغغغغتث�ار اغغغغغغغغغغغغغلل �غغغغغغغغغن ذ�غغغغغك ويتغغغغغغم
ا��ولغغودات ال�غغا�ي إ�غى ا�غدال �غغغغافي نتغغبً ا��مؤغغر اغغذا ويقيغس ا��تالغغً ا�اغرص بيغن ا��اااغغغغلً
�ن نقديً ولدة �مل ا�دال ب�غافي قياته وي�من , )Kartikasari & Merianti,2016:p410(
ا��لغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغددة ا�ل�نيغغغغغغغغغً ا��غغغغغغغغغغغغغغغدة اغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغلل ا�تلمهغغغغغغغغغغغغغغغا ي�مغغغغغغغغغغغغغغغن ا�غغغغغغغغتي ا��ولغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغودات �توتغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغط
ا�اوالغغد بتغغغد ا��ولغغغغودات ال�غغغا�ي علغى ا�تالغغد تقيغغس وا�نتغغغغبً .)Jumonoa et al,2020:p297(
�ولوداتهغا اتغتادام في ا���غغارف مااءة على وااغغح د�يل يمغون ا�نتغبً ارتاتغت ومل�غا وا�اغغرالب
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تاايغغغض �تياتغغغغغغغات يمغغغغغون ان وي�مغغغغغن .)Ibe,2013:p38( , )Javaid et al.,2011:3796(
وتاتلغغغغغف ا�ت�ليغغغغغغات علغغغغغى تمثغغغغغغر مانغغغغغغت اذا , الربغغغغغغاح علغغغغغى تغغغغغغغغغغغغغلبي تغغغغغغأثير اغغغغغغغغغغغذه ال�غغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغول
�يراغغغغغا �غغغغغن بمثغغغير امغغغغغثر ا�غغغغغغغغغغغول تتطلغغب ا��غغغغغغغغغغغناعات بتغغغغغض لن ا��غغغغغغغغغغغناعً لتغغغغغغغب ا�نتيلغغغغغغغً
ا�ذي ا��ولودات على ا�تالد بين �باؤرة علقً اناك ان Accounting(.م�ا Tools ,2022:p4(
ا��ا�مين اداء لودة �دى يقيس ا�ذي ا��لميً لقوق على وا�تالد , ا���غرف ادارة مااءة �دى يقيس
ا���تلغغغغغغغك ا��غغغغغغغغغغغغغغال رأس �غغغغغغغغغغغغغغن دولر �مغغغغغغغغغغغغغغل ا��ولغغغغغغغغغغغغغغغغغغغودات �قغغغغغغغغغدار يبيغغغغغغغغن ا�غغغغغغغذي لتغغغغغغغغغغغغغغغغغغغت�اراتهم

: ا�تا�يً ا��يغً وفق ا��مؤر اذا لتاب وي�من ,)Mishkin,etal,2013:p208(
ROA = Net Income / Total Assets

ا��ولودات ال�ا�ي / ا�دال �افي = ا��ولودات على ا�تالد �تدل

ا�ربليغً علغى مبغير بؤغغغغمل تمثغر �نهغغغا اي �ترفغغً اغغغو ا��مؤغغغغرات اغغغذه دراتغغغغً �غغغن ا�هغغغدف إن
ا��اغغاطر ��قابلً اغغغروري ا�ربليً �مؤغغر .ان ا�بنك ربليً �لغغددات انهغا على ت�غغغنياها ي�مغن وبا�تا�ي
�هم ا��مؤغر اذا ان م�ا ا�ت�ل تغوق في واتغت�راره بقاءه الغل �ن ا���غرف �ها يتترض ا�تي ا��تنوعغً
للم بين علقً اياا واناك . ا���ارف في واتتث�اراتهم ا��ا�مين ثروة قي�ً اناااض او ليادة في لدا
لغغغغغغد يتغغغغغد ا�بنغغغك للغغغغغغم ليغغغادة ان يقغغغال ذ�غغك و�غغغغغع , ايلابيغغغً ا�تلقغغغً اغغغغغذه تمغغغغغون قغغغد , وربليتغغغه ا�بنغغغك
ا�ربليغغغً علغغى تغغغغغغلبي تغغغأثير علغغى ا�ل�غغغغغغغغغغول وبا�تغغغا�ي الربغغغاح انااغغغاض إ�غغى يغغغمدي ؤغغغغغغأنه �غغغغن �تيغغغن

.)Roman ,Tomuleasa,2013:p6(
�والهغغً فغي ا�بنغوك �رونغً ا�تغغغيو�ً �مؤغغغرات تقيغس : Liquidity indicators السسسيولة مؤشسسرات - رابعساة
ا��غغغغغغد�ات تل�غغل علغى ا���غغغغغغرفي ا�نظغغغغام قغغدرة علغى ا�تغغغيو�ً �تغغغتوى يمثغر ا�نقغدي. ا�تغدفق �غغغغغغد�ات
بؤغغغروط اللت�غغان إ�غى ا�و�غغغغول إ�غى ا�ت�ويغل تغغغيو�ً وتؤغغغير .) Kristina kocisova,2015:p200(,
�غغغغغغغن ا�تغغغغغغغغغوق تغغغغغغغغغيو�ً علغغغى تمثغغغغر مبغغغغيرة اتغغغغغغغغغالر تمبغغغغد دون بال�تلا�غغغغغغغات ا�وفغغغغاء الغغغغغغغغغل �غغغغغغغن �قبو�غغغً
اللنبيغغغغغغغغً ا�ت�غغغغغغغغغغغغغغلت تغغغغغغغغغغغغغغغغغغوق فغغغغغغغغغي �غغغغغغغغغغغغغغرامل لتاغغغغغغغغغغغغغغغغغغاذ ا�ت�ويغغغغغغغغل توفغغغغغغغغغر �غغغغغغغغغغغغغغدى تلديغغغغغغغغد اغغغغغغغغغغغغغغغغغغلل
�قغاييس �غغن �ل�وعغغغً ا�بغالثون اتغغغتادم .) Bank for International Settlements,2017:p2(

: أا�ها مانت ا�تيو�ً لتاب في ا��تتاد�ً ا�تيو�ً
-1، ا�نقدي ا�ر�يد ب�تدل �ها ويؤير : Cash to Total deposits ا�ودالع: �ل�وع إ�ى ا�نقديً نتبً

ا�ودالع ا�لاب ل�ع بها يقوم ا�تي ا�تلوبات طلبات �والهً على ا�نقديً قدرة �دى ا�نتبً اذه وتقيس
, ا�ودالع �ل�وع على ا�نقديً بقت�ً وتلتب ؛ للل ودالع , توفير ودالع , لاريً ودالع مانت تواء
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ا�بنك للم تغير �ع ا�نتبً اذه وتتغير �رتاتً تيو�ً �الون على �مؤر ا�تا�يً فا�نتبً
ا�تا�يً: ا��يغً وفق ا��مؤر اذا لتاب وي�من ,)Marozva,2015:p(

CTTD = [Cash in the box +Cash in the central bank +cash in other banks / Total deposits]
×100

الاغرى ا���غغارف في ا�نقديً + ا��غرملي ا�بنك في ا�نقديً + ا��غغندوق في ]ا�نقديً = ا�ودالع ال�غا�ي إ�ى ا�نقديً نتغبً
100 × ا�ودالع[ /ال�ا�ي

ا�تغغغغيو�2ً- ب�تغغغدل ا�يهغغغا ويؤغغغغير : Cash to Current deposits ا�لاريغغً ا�ودالغغع إ�غى ا�نقديغغً نتغغغغبً
بإ�مانه وا�تي ا�بنك �دى ا�لاالة ا�نقديً �ن الو�يً اللتياطيات للم إ�ى ا�نتبً اذه وتؤير ا�لاارة,
قبغل �غغن ا�تغغغلوبات طلبغات �والهغغً علغى ا�نقديغً قغدرة �غغدى ا�نتغغغبً اغغذه تقيغس يؤغغغاء �غغتى اتغغغتادا�ها
وا�تمغغس ا�تغغغيو�ً �غغن اعلغى �اغغغلون علغى �مؤغغغر مانغت اناااغغغغغت فمل�غغا , ا�لاريغً ا�ودالغع ا�غغغغغلاب

: ا�تا�يً ا��يغً وفق ا��مؤر اذا لتاب وي�من �ليح.

CCD = [Cash in the bank vault / current deposits] × 100

100 × [ ا�لاريً ا�ودالع / ا���رف الينً في [ا�نقديً = ا�ودالع ال�ا�ي إ�ى ا�نقديً نتبً

على3- ا�نقديً قدرة ا�نتبً اذه تقيس : Cash to Total Liabilities ا�ا�وم ال�ا�ي إ�ى ا�نقديً نتبً
�ل�وع على ا�نقديً بقت�ً ا��مؤر اذا لتابا وي�من , ممل ا�ا�وم لانب في بال�تلا�ات ا�وفاء

ا�تا�يً: ا��يغً وفق ا�ا�وم
CTL = [Cash / Total Liabilities] × 100

100 × [ ا�ا�وم ال�ا�ي / [ا�نقديً = ا�ا�وم إل�ا�ي إ�ى ا�نقديً نتبً

نتغغغغغغغغغغغغغغغغغب4ً-
ا�تيو�ً ب�تدل �ها ويؤير :The ratio of liquid assets to deposits ا�ودالع: إ�ى ا�تاللً ال�ول
ا�وفاء على ا�ثانويً واللتياطيات , الو�يً اللتياطيات قدرة ��دى �قياتغا ا�نتغبً اغذه ت�ثل , ا�قانونيً
امثر �ن ا�نتبً اذه تتد مذ�ك ا�بنك ولالت ظروف ل�يع في ا�بنك على ا��تتلقً ا��ا�يً بال�تلا�ات
ا�تغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغيو�ً ماايغغغغغغغغغغً تقييغغغغغغغغغغم �لغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغال فغغغغغغغغغغغي واتغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغتادا�ا �واغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغوعيً ا�تغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغيو�ً نتغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغب
إ�غغى تلويلهغغغا وتغغغغغرعً بتغغغغغهو�ً تت�غغغيل ا�تغغغغغاللً ال�غغغغغغغغول أن وب�غغغا ,)Abed & Zumlot,2019:p(
ا�بنغغغك ا�غغغغغغغغغغغغول ايمغغغغغل فغغغغي ال�غغغغغغغغغغغغول اغغغغغغذه اا�يغغغً �نغغغا تقيغغغس ا�نتغغغغغغغغبً اغغغغغغذه ,فغغغغإن اتغغغغغغغغارة دون نقغغغد
ا�قي�ً وتؤير , �لودالع ا�بنك لتاتيً على امبر بؤمل ا�نتبً اذه ترمل .) 38: لياة,2021 , )ابتتام
�هغذه ا��ناااغغغً ا�قي�غً ا�غا , ا�تغغيو�ً �غغغد�ات ا�ت�غغغاص على ا�بنغوك قغدرة إ�ى ا�نتغغبً �هغذه ا��رتاتغً
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وي�مغن .) Vodova,2013:p.65( ا�ودالع بتغلب يتتلق في�غا ا�بنك لتاتغيً ليادة إ�ى فتؤغير ا�نتغبً
: ا�تا�يً ا��يغً وفق ا��مؤر اذا لتاب

TRLAD = [Current Assets / Total Deposits] × 100
100 × ا�ودالع ال�ا�ي / ا�تاللً ال�ول = ا�ودالع إ�ى ا��تداو�ً ال�ول نتبً

نتغغغغغغغغغغغغغغغغغب5ً-
�تلبيً �لبنك ا��تالغً ال�غوال �لل�غً ��غدى ا�نتغبً اغذه تؤغير : Investment Ratio ال�غوال توظيف
اللت�ان طلبات تلبيً على ا�بنك قدرة على ا��رتاتً ا�نتبً وتؤير وقروض تلف �ن اللت�انيً ا�طلبات
اغغذه وتلتغغغب �ل�غغودعين ا�تغغغلوبات تلبيغً علغى ا�بنغك قغدرة انااغاض علغى تغدل ا�وقغت ناغس فغي و�منهغغا
, وآاغغغغغغغغرون )ابغغغراايم لم�هغغغغغغا فغغغغي و�غغغغغغا ا�ودالغغغع ال�غغغغغغا�ي علغغغى وا�تغغغغغغغغلايات ا�قغغغغروض بقتغغغغغغغغ�ً ا�نتغغغغغغغغبً

: ا�تا�يً ا��يغً وفق ا��مؤر اذا لتاب وي�من .) 43: 2021
IR = [Total Loans and advances/ Total doposits] × 100

100 × ا�ودالع ال�ا�ي / وا�تلف ا�قروض ال�ا�ي = ال�وال توظيف نتبً

اغي : Exposure to foreign exchange risk الجنبية العمسلت صسسرف لمخساطر التعرض - خامسساة
ا��ا�يً, التغواق في ال�غغول اتغتار في با�لرمغات يتتلق في�غا �ل�اغاطر ا�بنك تتغرض يقيس �مؤغر
عغغغغغغغغغغغغغبر تلاريغغغغغغً ع�ليغغغغغغات او ا�غغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغول �غغغغغديها ا�غغغغغتي وا��تغغغغغغغغغغغغغتث�رون ا�ؤغغغغغغغغغغغغغرمات تتتغغغغغغغغغغرض ليغغغغغغث
بهغغغغغغغغغغغا ا�تنبغغغغغغغم ي�مغغغغغغغغغغغن ل واتغغغغغغغغغغغغغغغالر اربالغغغغغغغغغغغغغغغا تالغغغغغق ا�غغغغغتي ا�ت�لغغغغغً ��اغغغغغغغغغغغغغغغاطر ا�وطنيغغغغغغغً ا�لغغغغغغغغغغغغغغغدود
ا�ت�غغلت فغي ا�لغغادة ا�تقلبغات تغمدي ان وي�مغغن .)Jemes Chen, Gordon Scottm,2022:p2(

.)Nordea Bank,2021:p4( ا�تما�يف وليادة , اليرادات تآمل إ�ى ا�تا��يً

: Basel decisions and banking stability المصرفي ااستقرار وتحقيق بازل مقررات 6.2.3.2
بالل �لنً اقرت ,ليث بالل ��قررات اتاتيا ادفا ,واتتقراره ا���رفي ا�قطاع تل�ً تلتين يتد
�ن بدا تطورات بتدة التااقيً اذه �رت ليث ا���رفي التتقرار �تلقيق اا�ً تو�يات ا���رفيً �لرقابً
�ن ا���رفيً �لرقابً بالل �لنً ,تتد 2010 �تنً 111 بالل اتااقيً إ�ى و�ول 1988 �تنً 1 بالل �قررات
وا���رفيً ا��ا�يً ا�تطورات تقنين في مبيرا دورا �تبت فقد , ا�دو�يً ا���رفيً ا�تالً في ا��تللً اللداث اام
�قياس �مؤر اام ت�ثل , ا��ال رأس ماايً على رملت وا�تي 1 اتااقيً 1988 تنً ا��طرولً �قرراتها الل �ن
اا�ً وا���رفي عا�ً ا��ا�ي ا��لال في وا��توا�يً ا�لا�لً �لتطورات نتيلً انه م�ا , �لبنوك ا��ا�يً ا�تل�ً
ا���رفي التتقرار تلقيق في فؤلها وبا�تا�ي ا��ا�يً ا��ااطر �تا�لً في �رونً اقل التااقيً لتلت وا�تي
على ركزت انها , ا���رفي التتقرار تلقيق في 1 بالل اتااقيً فؤل إ�ى ادت ا�تي التباب بين �ن ومانت



للبحث ملنظري اطار ملثاني- ملصرفيملفصل استقرمر ملثالث- ملبحث

118

اااق �ا�يً �ااطر ظهور �ن با�ر�م ا�بنوك توالهها ا�تي الارى �ل�ااطر واا�ا�ها فقط اائتمانية المخاطر
ا�لهال �ااطر �تا�لً في ااااقها إ�ى ذ�ك ادى , وتل�لها �والهتها في ا���رف �ال رأس
�ديها تتوفر وا�تي الرأسمالية الكبيرة البنوك عمل تلئم بمعايير جاءت انها كما .)CFI,2022:P3(. ا���رفي
)بوبمر,تتيدة,2014: , ا��غيرة ا�بنوك لنؤطً �راعاتها عدم �ع تطبيقها �ن ت�منها ا�تي وا�تقنيات ا�ابرات
�ااطر ظهور إ�ى ادت وا�تي المصرفي, الجهاز في السريعة التطورات تواكب لم انها إ�ى ااافً ,) 45
ا��رمليً ا�بنوك اتباع عدم بتبب ا��رملي ا�بنك قبل �ن الؤرافيً ا�رقابً �ياب عن ,فال لديدة �ا�يً
Alfred ( ا��ا��ات, والتتاب ال�ول ت�نيف في �ولدة ��رفيً تياتات
الؤرافيً( )ا�رقابً ا�ثانيً ا�دعا�ً بإداال 11 بالل اتااقيً ادرمته �ا واذا ,)person&Petra,2019:p7

.) 112: )عريس,باو�ي,2017
�ا اطار في لديدة اتااقيً في تمرتت 1996 تنً �نذ بدأ عليها �تتديلت ا�للنً بألراء علل �ا اذا
تطبيقها توء او ق�وراا بتد الارى اي تتديلها تم �ا ترعان الايرة اذه ان ال 11 بالل باتااقيً يت�ى
التتقرار تلقيق في التااقيً ااااق اثبتت الل�ً لدوث ان ليث , 2008 ا�تا��يً ا��ا�يً الل�ً في بواوح
ا��ا�يً الل�ً مؤات �قد : الملئمة الموال رؤوس ,نقص اي ااااقها في التباب بين �ن ومانت ا���رفي
ا��ااطر �تغطيً ا�ليدة ا�نوعيً ذات ا�اا�ً ال�وال �ديها تتوفر ل ا�تا�م دول �اتلف في ا�بنوك ان ا�تا��يً
ا��ااطر للم �ع �قارنً لدا �غيرة تتتبر وا�تي الو�ى ا�ؤريلً بها ويق�د ا���رفي ا�ت�ل يمتناها ا�تي
امبر �تا�لً اا�لت حيث البنوك سيولة في النقص معالجة عدم عن فال ا�بنوك, �ها تتترض ا�تي ا�مبيرة
ا��ا�يً الل�ً نؤوء في ا��ه�ً التباب �ن مانت وا�تي ا�تيو�ً �ؤملً واي ا�بنوك تواله ا�تي ا��ااطر
تاا�ت ��ا اهملتها المخاطر من العديد هناك ان م�ا ,)Panayiotis Gavras,2012:p34( 2008 ا�تا��يً
وا�تي ا��تقدة ا�توريق بت�ليات ا��رتبطً وا��ااطر , �لتااوض ا��ا�يً ا��لافظ �ااطر و�نها الل�ً الداث في

.) 279 )لياة,2013: عا��يً �ا�يً ال�ً لدوث إ�ى ذ�ك ادى ��ا ا�بنوك نؤاط �ن مبيرة نتبً تؤمل
التااقيً اذه ان ليث 111 بالل اتااقيً اطار في التااقيً اذه على بتتديل تقوم ا�للنً لتل ��ا
�لبنوك ا��رونً تتليل إ�ى تهدف ا�تي ا�تنظي�يً ا�لوالح �ن �ل�وعً اطلق تم التااقيً اذا الل و�ن 2019

: الل �ن .)IMF,2019:P27( ا�تيو�ً �ااطر �والهً في
ا�ل�ت1- ليث , وتيو�تها , رأت�ا�ها ليادة الل �ن ذ�ك ويتم : الصدمات امتصاص على البنوك قدرة زيادة

, ا��غغدفوع ا��غغال رأس �غغن يتمغغون اتاتغغغي �غغال رأس , ا���تغال ا��غغال رأس �غغن بقغدر باللتاغاظ 111 بغالل
ا�بنغوك علغى �غذ�ك , با��اغغاطر ا��رللغغً ا�غغغغو�ها �غن %4.5 القغل علغى يتغادل ب�غا بهغا ا��لتاغظ والربغاح
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بنوع اللتااظ عن فاغل , %7 إ�ى ا��لت�لً ا�اتالر ��والهً به ا��لتاظ ا���تال ا��ال رأس م�يً ليادة
�غن %2.5-0 بين �غا بنتغبً القت�غغغاديً ا�دورة لرمغً عغن ا��ترتبً ا�تغلبيً اآثار ��والهغً اللتياطي �غن

. 111 بالل اتااقيً لتب ا�تلوط �ال رأس �تطلبات يبين ا�تا�ي وا�لدول التاس. رأس

111 بازل اتفاقية حسب التحوط مال رأس متطلبات )8.2( رقم الجدول
بعد المساهمين حقوق

الخصومات
1 الشريحة مال ااجماليرأس المال رأس

الدنى 8%6%4.5%ا�لد
ا�تلوط �ال 2.5%رأس

ا�تلوط �ال رأس + الدنى 10.5%8.5%7%ا�لد
ا�دوريً �لتقلبات ا�تلوط رأت�ال 0-2.5%لدود

المصدر: على بااعتماد ، الباحثة اعداد من : المصدر
Source : Ozkan. Canan, Regulatory and Supervisory Challenges of Islamic Banking After

Basel-111,com ECE Financial Cooperation Working Group Meting ANKARA, The
International Bank for Reconstruction and Development, Washington, USA, 2015,
p11.

اتااقيً على 111 بالل عليها رملت ا�تي وال�للات ا�تتديلت اام نللظ اعله ا�لدول الل �ن
رأس �غن يتمغون ) اتاتغغي �غال )رأس ��تغال �غال بغرأس اللتاغاظ ا�بنغوك التااقيغً اغذه ا�ل�غت ليغث , 11 بغالل
عغغن بليادة با��اغغاطر ا��رللغغً ال�غغغول �غن %4.5 القغل على يتغادل ب�غا ا��لتلغغلة والرباح , ا��غدفوع ا��غال
رأس على ا�لااظ اغا�ش ب�ثابً �نا�غغل لديد التياطي تمغوين إ�ى ااغغافً , 11 بالل اتااقيً وفق %2 ا�نتغبً
و�غغن , %7 إ�غى ا��لت�لغً ا�اتغغغالر ��والهغغً , ال�غغغغغغول �غغن %2.5 يتغغادل عاديغً اتغغغهم �غغن يتغأ�ف , ا��غغال
لراء �ن ا�تلبيً الثار ��والهً اللتياطي �ن بنوع باللتااظ ا�بنوك ا�ل�ت انها 111 بالل اتااقيً ا�غللات
��غغغادر �غن ادنى لغغد وتوفغير التاتغغي ا��غال رأس �غن %2.5 و %0 بين �غا بنتغغبً القت�غغغاديً ا�دورة لرمغً
%10.5 إ�غى %8 �غغن ا��غغال رأس �تغغدل ورفغع , با�تلا�اتهغغا ا�وفغاء �اغغغغ�ان ا�تغغيو�ً ونتغغب , ا��تغغتقرة ا�ت�ويغل

. ا�بنك �ال رأس ال�ا�ي في ا��لميً لقوق �ن ا��مون ا��ال رأس �ن مبير قدر وتوفير
لانب2- تاص ا�تي ا�لديدة والقترالات ا�تتديلت �ن ا�تديد 111 بالل اتااقيً اقرت : البنوك سيولة تعزيز

اللل وا�طويلً وا��توتطً ا�ق�يرة اآلال في ا��لت�لً ا�تيو�ً �ااطر �راقبً �نها ا�هدف , ا�تيو�ً
: اي , نتبتين واع الل �ن ,)Hache Frederic,2012:p5(

ا�بنوك1- �ن تتطلب وا�تي : )LCR( اللل ق�يرة ا�تيو�ً نتبً
Panayolis ( يو�ا 30 لتى �ديها ا�نقدي ا�تدفق �تغطيً عا�يً تيو�ً درلً ذات بأ�ول اللتااظ
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ا�لب ان اذ 2008 ا�تا��يً ا��ا�يً الل�ً اتباب �تا�لً �ن ي�من ��ا , )Gavras,2012:p37
.) Basel 111,2010:pp3-8( , ا�تيو�ً �تطلبات نقص بتبب افلتت ا�بنوك

�لبنوك2- يتوفر ان �نها وا�هدف : NSFR ا��تتقر ا�ت�ويل �افي نتبً
ا�ت�ويل �افي نتبً ادالت ليث .) 67: )بوبمر,تتيدة,2014 لنؤطتها �تتقرة ت�ويل ��ادر
ا��ا�يً ا��متتات على ويتتين ا���رفي, التتقرار �تتليل 111 بالل �لنً اتااقيً ب�ولب ا��تتقر
Le ( ا���ارف ع�ليات على لواري تأثير �ه �تتدام ت�ويلي ايمل على ا�لااظ ا�ارديً

.%100 عن ا�نتبً اذه تقل ل ان ,ويلب )etal.,2020:p55
�تغطي3ً- رأت�ا�ها �ن للء ا��ت �قد : البنك مال رأس نوعية وتحسين المخاطر تغطية في التوسع

�تانً ليادة إ�ى يمدي 111 بالل اتااقيً تطبيق ان م�ا , 11 بالل اتااقيً قبل �ن اا�لت وا�تي ا��ااطر
.) Basel 111,2010:p45( افال بؤمل ا�اتالر واتتيتاب �ل�د�ات �لت�دي ا�بنوك

إ�ى4- يمدي توف ا��ا�يً ا�رافتً �نتبً 111 بالل اداال ان ومخاطرها: القروض منح في التوسع من الحد
عدم بتبب ا�بنوك �ن ا�تديد افلس في ا�مبير الثر �ه مان وا�ذي ا���رفيً ا�قروض في ا�توتع مبح

,) 214 ,بلو�ي,2017: )عريس , ا�اتالر ل�ت�اص ا��ال رأس ماايً
اقل5- القت�ادات لتلت 111 بالل اتااقيً في اتبتت ا�تي ا�تياتات ان : النظامية المخاطر من التقليل

تلديداا الل �ن ا���رفي(, �لتنظيم التاتي ا��نطقي )التاس تتتبر وا�تي , ا��ااطر تلاه لتاتيً
)ا�رواج( اوقات في �لبنوك ا��ال رأس �تتويات �رفع تدابير واع على تتاعد وا�تي ا��ا�يً ا�رافتً �نتبً

.) Thompson,2012:p8( )النم�اش( اوقات في �نها التتاادة ي�من وا�تي
المال. رأس كفاية حول 111 بازل اتفاقية مقترحات به جاءت ما اهم يوضح التالي والشكل

المال رأس كفاية حول 111 بازل اتفاقية مقترحات به جاءت ما اهم يبين )10.2( رقم الشكل
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: المصدر بيانات على بااعتماد الباحثة، اعداد من : المصدر
Source: KPMG, Basel 111 : Issues and implications KPMG LLP,2011,aDelaware limited

liability partnership and the U.S.M member from the KPMG OF independent
member firms affiliated with KPMC international aswiss entity.

111 بغالل اتااقيغً بهغا لغغاءت ا�تي وا�تتلي�غات ا��تغايير ااغغم تلايغص بغه يتغم اعغغله ا�ؤغغمل اغغلل �غن
�ل��رف ا��ا�يً ا��ااطر �تابتً إ�ى ااافً وتيو�ته �ل��رف ا��ال رأس قاعدة وتقويً تتليل إ�ى تهدف وا�تي
�تاييراغغغا اغغغلل و�غغن انهغغا م�غغا وتغغغل�ته ا���غغغغغرف باتغغغتقرار ا��تغغغاس ذات ا�نظا�يغً ا��اغغغاطر إ�غى وال�تاغات
مافغً ا�ت�غغغغغاص علغى ا���غغغغغارف قغدرة وتقويغً تلتغغغين ومغغذ�ك ا���غغغغغرفي ا�قطغغغاع �رونغً �غغن تتغغلل وارؤغغغاداتها
ا��بمر النذار الهلة الل �ن ا��توا�يً والقت�اديً ا��ا�يً الل�ات لدوث نتيلً ا��االلً وا��د�ات ا�اتالر
الرؤادات بهذه ا�تلا�ه نتيلً ا���غرفي ا�قطاع اتتتداد الل �ن ا�لقيقي القت�غاد إ�ى انتؤاراا اثار وتقليل

. بالل اتااقيً عن ا��ادرة وا�تتلي�ات

: 111 وبازل 11 بازل اتفاقية بين وااختلف التشابه اوجه
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بالل اتااقيً , �ا�يً ال�ات اعقاب في لاءت انها 111 وبالل 11 بالل اتااقيً بين ا�تؤابه اوله �ن
بتد لاءت ا�تي 111 بالل لتااقيً با�نتبً واياا آتيا ؤرق لنوب وأل�ً , ا��متيك ال�ً عقب لاءت 11

ا��ااطر ناس على يؤ�لن 111 وبالل 11 بالل اتااقيً �ن مل ان عن ,فال 2008 ا�تا��يً ا��ا�يً الل�ً
في ناتها بقيت وا�تي �لتابها ا�طريقً ناس ومذ�ك ا�تؤغيل و�ااطر , ا�توق و�ااطر , اللت�ان �ااطر واي
و�تدل , ا��ال رأس �مونات ليث �ن 111 وبالل 11 بالل اتااقيً بين الاتلف اوله ا�ا , 111 بالل اتااقيً

. ا�تا�ي ا�لدول الل �ن ا��ال رأس ماايً

111 وبازل 11 بازل حسب المال رأس متطلبات بين ااختلف اوجه يبين )9.2( رقم الجدول
11المتطلبات بازل111بازل

ا��ال رأس ماايً 10.5%8%�تدل
ا��تاا�ين لقوق �ن الدنى ا�لد 4.5%2%نتبً

الو�ى ا�ؤريلً 6%4%نتبً
ا��ال رأس على ا�لااظ 2.5%-اا�ش -0

المصدر: معطيات على بااعتماد ، الباحثة اعداد من المصدر:
Source: Lilius.M.M.,2012,Basel 111:Mapping the effect to stability, output and lending in the
Nordict,Thesis ,M.SC. Applied Economics and Finance, Copenhagen Business School, 14
August,Denmark,pp.27-29.

ا�ثا�ثغغً ا�ؤغغغغريلً بإ�غغغغاء ا�للنغغً قا�غغغت 111 بغغالل اتااقيغغً ب�ولغغغغب انغغه ااخسسرى, ااختسلف اوجسسه مسسن
تتغرف ا��غال �رأس لديغدة بؤغغريلً وتتوياغغغها , 11 بغالل لتغغب ا��غال رأس �مونغات �غن ) ا��تغغاندة )ا�قغروض
قدرة اغغغ�ان بهغدف ال�غغغول 2.5%�غن وتتغادل ا�تاديً التغهم �غن وتتمغون ) Buffer( ا�تلوطغغي ا��غال برأس
نتغبتين 111 بالل في 2009 ديتغ�بر اقتراح لغدد م�ا , ا�طارلً القت�غاديً الاغطرابات �والهً على ا�بنوك
اغي ا�نتغغبتين اغذه وتتتبر ا��تغغتقر( ا�ت�ويل �غغغافي )نتغغبً , ) ا�تغغيو�ً تغطيً )نتغغبً ا�تغغيو�ً ب�تطلبات �لوفغاء
�غغرا�ً امغثر 111 بالل اتااقيً وتتتبر ا��ا�يً, ا�رافتغً �نتغبً ادنى لغدا 111 بالل قد�ت ,م�غا التراليً �تغايير
تغغغل�ً تلقيغق اي ا�للليغً(, اللتراليغً )ا�تياتغغغً إ�غى 11 بغالل اتااقيغً نهغغدف . ا��غغال راس بؤغغغمل يتتلغق في�غغا
اللتراليً )ا�تياتغغً ممغل ا���غغغرفي ا�نظغغام اتغغتقرار تلقيق إ�ى 111 بالل اتااقيً تهغدف بين�غا , فغرادى ا�بنوك

.) Thompson,E.,2012:p9-10( ) ا�مليً

11 بالل �تايير تطبيق �ن تملاً امثر او 111 بالل �قررات تطبيق ان او الارى الاتلفات و�ن
ا�تملاً اغذه ان ليث ا��ا�يً ا�رافتغً ونتغبً , ا���غغغرفيً وا�تغيو�ً ا��غال رأس ماايً ب�تيار يتتلق في�غا بالاص
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ارورة 111 بالل اتااقيً الل �ن اقرت ا�للنً ان عن فال , ربليتها ترالع وبا�تا�ي ا�بنوك اداء على تمثر
�غن �ل�وعغغً اغغلل ,�غن ا�بنغوك فغي ا�دااليغً الدارة �غن ملغغلء )Test de stress( ا�اغغغغط ااتبغارات اعت�غاد
يغدعم اتغغلوب واغغو , �لبنغك ا��غغا�ي ا�واغغغغع علغى ا��لت�لغً ا�تغأثيرات �تقييغم ا��اغغاطر لدارة ا��تغغتاد�ً ا�تقنيغات
العتبار في واتها ي�من وا�تي �لبنك ا��لت�لً ا�اتف �واطن تلديد الل �ن الدارة في ا�قرار اتااذ ع�ليً

.)Lesambo,2013:233( ا�طويل ا��دى على الع�ال تاطيط في
ا��ا�ي ا�نظام في ا���رفي التتقرار وتتليل �تلتين اا�ً أداة تتتبر بالل مقررات ان نجد سبق مما
على ا�قدرة وتتغلل ا���غغرفي, ا�قطغاع اتغتقرار على تمثر أن ي�مغن ا�تي ا�تلغديات �والهغً اغلل �غن ا�تغا��ي.
�ل��غغغغارف, الدنغى ا��غغال رأس �تطلبغات فغي ليغادة اغغلل �غغن بااعليغً ا��ا�يغً والل�غغات ا��اغغاطر �غغع ا�تتا�غغل
, مبيرة اتالر وقوع لا�ً في الفلس فرص وتقليل ا��لت�لً ا��ااطر �تل�ل , التاتي ا��ال رأس وبالاص
لالت في �ل��ارف ا�مافيً ا�تيو�ً توفير �ا�ان ا���رفيً ا�تيو�ً �تايير تلتين إ�ى تهدف انها عن فال
ا���غغارف تمون ا��اغاطر, إدارة تلتغين اغلل �ن ا��اغاطر إدارة �تايير تلتغين إ�ى ااغغافً ا��ا�يً, الل�ات

. تأثيراا وتقليل وا��ا�يً القت�اديً ا��تغيرات �ع ا�تتا�ل على قدرة أمثر
الت�الت وتقليل عغام بؤغمل ا���غغرفي ا�قطغاع اتغتقرار �تغتوى تلتغين في تتغاام اللغراءات اغذه ان
فغي تلغغديات ا أياة انغاك تمغون قغد ذ�غك, و�غع بأم�لغه. ا���غغغغرفي ا�قطغغاع علغى تمثغر مبغيرة �ا�يغً أل�غات لغغدوث
ا�تياتغغغات علغى يتت�غغد واغغغذا عغغغام, بؤغغغمل والقت�غغغغغغاد ا���غغغغغغرفي ا�نظغغغغام علغى وتأثيراغغغا ا��قغررات اغغغذه تطبيغق

. دو�ً مل في وا�تنظي�يً القت�اديً



اَّْلّ الجانب : اّثاّث اّفال

Application part

اَسة اّد اٌٍ ِتغي ِيَ َُِاط ا اَتِاَعلقاٍ : اول الِحث

اَسة اّد اٌٍ ِتغي اثِْيَ اَتِاَعلقاٍ : اّثاني الِحث

والمتغير الوسيط المتغير بين ااثر علقات اختبار : الثالث المبحث
. المستقل المتغير بوجود التابع
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practical side اَّْلّ الجانب : اّثاّث اّفال

Application part العملي الجانب : الثالث الفصل

: تمهيد
مدى على للوقوف وذلك رلددراسة متغيررت بين رلالقات بتحليل رلقيام هو رللفسل هذر من رلرئيس رلغرض نّ َ

-: رلتي وحسب مباحث ثلثة رلى رللفل ويقسم , رلددراة عليها بنيت رلتي رللرضيات صحة

-1. رلددراة متغيررت بين رلدتباط علقات رختباد يتناول رلول رلمبحث

رلددراة2- متغيررت بين رلثر علقات رختباد يتناول رلثاني رلمبحث

-3, رلمستقل رلمتغير بوجود رلتابع ورلمتغير رلوايط رلمتغير بين رلثر علقات رختباد يتناول رلثالث رلمبحث

. جزئية رم كلية هي هل , رلوااطة دود لبياّ

-: رلتي رلى رلددراة متغيررت تقسيم تم وقد

-4(X2 رلكمي رلتيسير , X1 رلجل رلتوجيه ) رلتقليدية غير رلنقدية رلسيااة َدورت / (X) رلمستقل رلمتغير

-5(M2 رلربحية , M1 رلمال دَس كلاية ) رلمفرفي رلاتقررد مؤشررت / (M) رلوايط رلمتغير

رلدخل6- صسسسافي , Y1 رإجمسالي رلمحلي رلنساتج ) رللمسات مسن رلتاسافي مؤشسسررت /(Y) رلتسابع رلمتغسير

(Y2 رلاااي
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الدراسة} متغياات إين الرتباط القات وتحليل اختبار / الول {المبحث

رنموذج راتخدرم تم وقد , رلددراة متغيررت بين رلدتباط بالقات رلخاصة رلختبادرت رلمبحث هذر يتناول
. رإحفائية رلناحية من رلالقة بمانوية للبت t رختباد تناول مع , رلالقات هذه لختباد بيراوّ

وجود ادم تنص( ورلتي رلدتباط بالقة رلخاصة رلولى رلرئيسة رللرضية صحة من رلتأكد لغرض -: وول
الستقاار ومؤراات التقليدية غيا النقدية السياسة ودوات إين إحصائية دللة ذات معنوية ارتباط القة

( المصااي

-: رلتي وحسب فرعية فرضيات من منها ينبثق وما

.1. المال روس وكفاية الجل التوجيه إين إحصائية دللة ذات معنوية ارتباط القة وجود ادم

.2. والاإحية الجل التوجيه إين إحصائية دللة ذات معنوية ارتباط القة وجود ادم

.3. المال روس وكفاية الئتمان تسييا إين إحصائية دللة ذات معنوية ارتباط القة وجود ادم

.4. والاإحية الئتمان تسييا إين إحصائية دللة ذات معنوية ارتباط القة وجود ادم

رلتوجيه بين رلدتباط علقة نتائج ( 1 ) رلجدول يوضح رلولى رللرعية رللرضية صحة من رلتأكد ولغرض
. رلمال دَس وكلاية رلجل

. رلمال دَس وكلاية رلجل رلتوجيه بين رلدتباط علقة نتائج ( 1 ) رلجدول

Model
Unstandardized Coefficients

Standardized
Coefficients

T Sig.R B Std. Error Beta
1 (Consta

nt)
1912921.219 217233.005 8.806 .000

رلتوجيه
رلجل

.395a -1.293E7 8034711.334 -.395- -1.609- .130

رلمال دَس .aكلاية Dependent Variable:

-: رلتي يتضح ( 1 ) رلجدول خلل من

طردي1. رلدتباط ياني وهذر , (%39.5) رلمال دَس وكلاية رلجل رلتوجيه بين رلدتباط ماامل بلغ
رلمال. درس كلاية في ليادة يررفقها رلجل رلتوجيه في ليادة َي بمانى , رلمتغيررت بين رلقوة متواط

رلنموذج2. في رلمتبع رلمانوية مستوى من ركبر وهي (0.13) رلدتباط علقة مانوية وهي sig قيمة بلغت
وغير مانوية غير رلمال دَس وكلاية رلجل رلتوجيه بين رلدتباط علقة رّ ياني وهذر , (%5) ورلبالغ

إحفائيا. درلة
رلدتباط3. علقة رّ ياني وهذر , (1.753) رلبالغة رلجدولية t قيمة من رقل وهي (1.609) t قيمة بلغت

رحفائيا. درلة وغير مانوية غير رلمتغيررت بين
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روس4. وكفاية الجل التوجيه إين إحصائية دللة ذات معنوية ارتباط القة وجود (ادم يكوّ رلقررد
. المال)

رلتوجيه بين رلدتباط علقة نتائج ( 2 ) رلجدول يوضح رلثانية رللرعية رللرضية صحة من رلتأكد ولغرض
. ورلربحية رلجل

ورلربحية رلجل رلتوجيه بين رلدتباط علقة نتائج ( 2 ) رلجدول

Model
Unstandardized Coefficients

Standardized
Coefficients

T Sig.R B Std. Error Beta
1 (Constant) 1.099E8 1.076E7 10.215 .000
رلجل رلتوجيه .729a -1.587E9 3.978E8 -.729- -3.989- .001

.aرلربحية Dependent Variable:

-: رلتي يتضح ( 2 ) رلجدول خلل من

بين1. طردي رلدتباط ياني وهذر , (%72.9) ورلربحية رلجل رلتوجيه بين رلدتباط ماامل بلغ
رلربحية. في ليادة يررفقها رلجل رلتوجيه في ليادة َي بمانى , رلمتغيررت

في2. رلمتبع رلمانوية مستوى من رقل وهي (0.001) رلدتباط علقة مانوية وهي sig قيمة بلغت
مانوية رلمال دَس وكلاية رلجل رلتوجيه بين رلدتباط علقة رّ ياني وهذر , (%5) ورلبالغ رلنموذج

إحفائيا. ودرلة
رلدتباط3. علقة رّ ياني وهذر , (1.753) رلبالغة رلجدولية t قيمة من ركبر وهي (3.989) t قيمة بلغت

رحفائيا. ودرلة مانوية رلمتغيررت بين
.4. والاإحية) الجل التوجيه إين إحصائية دللة ذات معنوية ارتباط القة (وجود يكوّ رلقررد

تسيير بين رلدتباط علقة نتائج ( 3 ) رلجدول يوضح رلثالثة رللرعية رللرضية صحة من رلتأكد ولغرض
. رلمال درس وكلاية رلئتماّ

. رلمال درس وكلاية رلئتماّ تسيير بين رلدتباط علقة نتائج ( 3 ) رلجدول

Model
Unstandardized Coefficients

Standardized
Coefficients

T Sig.R B Std. Error Beta
1 (Constant) 511974.857 652530.079 .785 .446

رلئتماّ تسيير .409a 4.050E-9 .000 .409 1.679 .115

رلمال دَس .aكلاية Dependent Variable:
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-: رلتي يتضح ( 3 ) رلجدول خلل من

بين1. طردي رلدتباط ياني وهذر , (%40.9) رلمال درس وكلاية رلئتماّ تسيير بين رلدتباط ماامل بلغ
رلربحية. في ليادة يررفقها رلجل رلتوجيه في ليادة َي بمانى , رلمتغيررت

في2. رلمتبع رلمانوية مستوى من ركبر وهي (0.115) رلدتباط علقة مانوية وهي sig قيمة بلغت
غير رلمال درس وكلاية رلئتماّ تسيير بين رلدتباط علقة رّ ياني وهذر , (%5) ورلبالغ رلنموذج

إحفائيا. درلة وغير مانوية
رلدتباط3. علقة رّ ياني وهذر , (1.753) رلبالغة رلجدولية t قيمة من رقل وهي (1.679) t قيمة بلغت

رحفائيا. درلة وغير مانوية غير رلمتغيررت بين
راس4. وكفاية الئتمان تسييا إين إحصائية دللة ذات معنوية ارتباط القة وجود (ادم يكوّ رلقررد

. المال)
تسيير بين رلدتباط علقة نتائج ( 4 ) رلجدول يوضح رلثالثة رللرعية رللرضية صحة من رلتأكد ولغرض

. ورلربحية رلئتماّ

. ورلربحية رلئتماّ تسيير بين رلدتباط علقة نتائج ( 4 ) رلجدول

Model
Unstandardized Coefficients

Standardized
Coefficients

T Sig.R B Std. Error Beta
1 (Constant) -1.330E7 4.175E7 -.319- .755

رلئتماّ تسيير .479a 3.150E-7 .000 .479 2.041 .041

.aرلربحية Dependent Variable:
-: رلتي يتضح ( 4 ) رلجدول خلل من

بين1. طردي رلدتباط ياني وهذر , (%47.9) ورلربحية رلئتماّ تسيير بين رلدتباط ماامل بلغ
رلربحية. في ليادة يررفقها رلجل رلتوجيه في ليادة َي بمانى , رلمتغيررت

في2. رلمتبع رلمانوية مستوى من رقل وهي (0.041) رلدتباط علقة مانوية وهي sig قيمة بلغت
مانوية رلمال درس وكلاية رلئتماّ تسيير بين رلدتباط علقة رّ ياني وهذر , (%5) ورلبالغ رلنموذج

إحفائيا. ودرلة
رلدتباط3. علقة رّ ياني وهذر , (1.753) رلبالغة رلجدولية t قيمة من ركبر وهي (2.041) t قيمة بلغت

رحفائيا. ودرلة مانوية رلمتغيررت بين
.4. والاإحية) الئتمان تسييا إين إحصائية دللة ذات معنوية ارتباط القة (وجود يكوّ رلقررد

وجود ادم تنص( ورلتي رلدتباط بالقة رلخاصة رلثانية رلرئيسة رللرضية صحة من رلتأكد لغرض -: ثانيا
من التعااي ومؤراات التقليدية غيا النقدية السياسة ودوات إين إحصائية دللة ذات معنوية ارتباط القة

الزمات)

-: رلتي وحسب فرعية فرضيات من منها ينبثق وما

الجمالي1. المحلي والناتج الجل التوجيه إين إحصائية دللة ذات معنوية ارتباط القة وجود ادم

.2. الساسي الدخل وصااي الجل التوجيه إين إحصائية دللة ذات معنوية ارتباط القة وجود ادم
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الجمالي3. المحلي والناتج الئتمان تسييا إين إحصائية دللة ذات معنوية ارتباط القة وجود ادم

الساسي.4. الدخل وصااي و الئتمان تسييا إين إحصائية دللة ذات معنوية ارتباط القة وجود ادم

رلتوجيه بين رلدتباط علقة نتائج ( 5 ) رلجدول يوضح رلولى رللرعية رللرضية صحة من رلتأكد ولغرض
. رلجمالي رلمحلي ورلناتج رلجل

رلجمالي رلمحلي ورلناتج رلجل رلتوجيه بين رلدتباط علقة نتائج ( 5 ) رلجدول

Model
Unstandardized Coefficients

Standardized
Coefficients

T Sig.R B Std. Error Beta
1 (Constant) .050 .018 2.758 .015

رلمحلي رلناتج
رلجمالي

.357a -1.459E-16 .000 -.357- -1.430- .175

رلجل .aرلتوجيه Dependent Variable:
-: رلتي يتضح ( 5 ) رلجدول خلل من

رلدتباط1. ياني وهذر , (%35.7) رلجمالي رلمحلي ورلناتج رلجل رلتوجيه بين رلدتباط ماامل بلغ
رلجمالي. رلمحلي رلناتج في ليادة يررفقها رلجل رلتوجيه في ليادة َي بمانى , رلمتغيررت بين طردي

في2. رلمتبع رلمانوية مستوى من ركبر وهي (0.175) رلدتباط علقة مانوية وهي sig قيمة بلغت
رلجمالي رلمحلي ورلناتج رلئتماّ تسيير بين رلدتباط علقة رّ ياني وهذر , (%5) ورلبالغ رلنموذج

إحفائيا. درلة وغير مانوية غير
رلدتباط3. علقة رّ ياني وهذر , (1.753) رلبالغة رلجدولية t قيمة من رقل وهي (1.430) t قيمة بلغت

رحفائيا. درلة وغير مانوية غير رلمتغيررت بين
المحلي4. والناتج الجل التوجيه إين إحصائية دللة ذات معنوية ارتباط القة وجود (عدم يكوّ رلقررد

. الجمالي)
رلتوجيه بين رلدتباط علقة نتائج ( 6 ) رلجدول يوضح رلثانية رللرعية رللرضية صحة من رلتأكد ولغرض

. رلاااي رلدخل وصافي رلجل

رلاااي رلدخل وصافي رلجل رلتوجيه بين رلدتباط علقة نتائج ( 6 ) رلجدول

Model
Unstandardized Coefficients

Standardized
Coefficients

T Sig.R B Std. Error Beta
1 (Constant) 3.412E13 1.002E13 3.405 .004

رلجل رلتوجيه .423a 6.469E14 3.706E14 .423 1.746 .103

رلاااي رلدخل .aصافي Dependent Variable:
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-: رلتي يتضح ( 6 ) رلجدول خلل من

طردي1. رلدتباط ياني وهذر , (%42.3) رلاااي رلدخل وصافي رلجل رلتوجيه بين رلدتباط ماامل بلغ
رلاااي. رلدخل صافي في ليادة يررفقها رلجل رلتوجيه في ليادة َي بمانى , رلمتغيررت بين

في2. رلمتبع رلمانوية مستوى من ركبر وهي (0.103) رلدتباط علقة مانوية وهي sig قيمة بلغت
غير رلاااي رلدخل وصافي رلجل رلتوجيه بين رلدتباط علقة رّ ياني وهذر , (%5) ورلبالغ رلنموذج

إحفائيا. درلة وغير مانوية
رلدتباط3. علقة رّ ياني وهذر , (1.753) رلبالغة رلجدولية t قيمة من رقل وهي (1.746) t قيمة بلغت

رحفائيا. درلة وغير مانوية غير رلمتغيررت بين
الدخل4. وصااي الجل التوجيه إين إحصائية دللة ذات معنوية ارتباط القة وجود (عدم يكوّ رلقررد

. الساسي)
تسيير بين رلدتباط علقة نتائج ( 7 ) رلجدول يوضح رلثالثة رللرعية رللرضية صحة من رلتأكد ولغرض

. رلجمالي رلمحلي ورلناتج رلئتماّ

. رلجمالي رلمحلي ورلناتج رلئتماّ تسيير بين رلدتباط علقة نتائج ( 7 ) رلجدول

Model
Unstandardized Coefficients

Standardized
Coefficients

T Sig.R B Std. Error Beta
1 (Constant) 1.456E13 3.105E13 .469 .646

رلئتماّ تسيير .814a .602 .115 .814 5.251 .000

رلجمالي رلمحلي .aرلناتج Dependent Variable:

-: رلتي يتضح ( 7 ) رلجدول خلل من

رلدتباط1. ياني وهذر , (%81.4) رلجمالي رلمحلي ورلناتج رلئتماّ تسيير بين رلدتباط ماامل بلغ
رلجمالي. رلمحلي رلناتج في ليادة يررفقها رلئتماّ تسيير في ليادة َي بمانى , رلمتغيررت بين طردي

في2. رلمتبع رلمانوية مستوى من رقل وهي (0.000) رلدتباط علقة مانوية وهي sig قيمة بلغت
رلجمالي رلمحلي رلناتج و رلئتماّ تسيير بين رلدتباط علقة رّ ياني وهذر , (%5) ورلبالغ رلنموذج

إحفائيا. ودرلة مانوية
رلدتباط3. علقة رّ ياني وهذر , (1.753) رلبالغة رلجدولية t قيمة من ركبر وهي (5.251) t قيمة بلغت

رحفائيا. ودرلة مانوية رلمتغيررت بين
المحلي4. والناتج الئتمان تسييا إين إحصائية دللة ذات معنوية ارتباط القة (وجود يكوّ رلقررد

. الجمالي)
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تسيير بين رلدتباط علقة نتائج ( 8 ) رلجدول يوضح رلررباة رللرعية رللرضية صحة من رلتأكد ولغرض
. رلاااي رلدخل وصافي رلئتماّ

. رلاااي رلدخل وصافي رلئتماّ تسيير بين رلدتباط علقة نتائج ( 8 ) رلجدول

Model
Unstandardized Coefficients

Standardized
Coefficients

T Sig.R B Std. Error Beta
1 (Constant) 3.930E13 3.332E13 1.180 .258

رلئتماّ تسيير .086a .040 .123 .086 .323 .752

رلاااي رلدخل .aصافي Dependent Variable:

-: رلتي يتضح ( 8 ) رلجدول خلل من

طردي1. رلدتباط ياني وهذر , (%8.6) رلاااي رلدخل وصافي رلئتماّ تسيير بين رلدتباط ماامل بلغ
رلاااي. رلدخل صافي في ليادة يررفقها رلئتماّ تسيير في ليادة َي بمانى , رلمتغيررت بين

في2. رلمتبع رلمانوية مستوى من ركبر وهي (0.752) رلدتباط علقة مانوية وهي sig قيمة بلغت
رلاااي رلدخل وصافي رلئتماّ تسيير بين رلدتباط علقة رّ ياني وهذر , (%5) ورلبالغ رلنموذج

إحفائيا. درلة وغير مانوية غير
رلدتباط3. علقة رّ ياني وهذر , (1.753) رلبالغة رلجدولية t قيمة من رقل وهي (0.323) t قيمة بلغت

رحفائيا. درلة وغير مانوية غير رلمتغيررت بين
الدخل4. وصااي الئتمان تسييا إين إحصائية دللة ذات معنوية ارتباط القة وجود (ادم يكوّ رلقررد

. الساسي)
القة وجود ادم تنص( ورلتي رلدتباط بالقة رلخاصة رلثالثة رلرئيسة رللرضية صحة من رلتأكد لغرض -: ثالثا
إوجود الزمات من التعااي ومؤراات المصااي الستقاار مؤراات إين إحصائية دللة ذات معنوية ارتباط

التقليدية) غيا النقدية السياسة ودوات

-: رلتي وحسب فرعية فرضيات من منها ينبثق وما

الجمالي1. المحلي والناتج المال راس كفاية إين معنوية دللة ذات معنوية ارتباط القة وجود ادم
الجل. التوجيه إوجود

الساسي2. الدخل وصااي المال راس كفاية إين إحصائية دللة ذات معنوية ارتباط القة وجود ادم
الجل. التوجيه إوجود

إوجود3. الجمالي المحلي والناتج الاإحية إين إحصائية دللة ذات معنوية ارتباط القة وجود ادم
الجل. التوجيه

إوجود4. الساسي الدخل وصااي الاإحية إين إحصائية دللة ذات معنوية ارتباط القة وجود ادم
الجل. التوجيه

الجمالي5. المحلي والناتج المال راس كفاية إين إحصائية دللة ذات معنوية ارتباط القة وجود ادم
الئتمان. تسييا إوجود
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الساسي6. الدخل وصااي المال راس كفاية إين إحصائية دللة ذات معنوية ارتباط القة وجود ادم
الئتمان. تسييا إوجود

إوجود7. الجمالي المحلي والناتج الاإحية إين إحصائية دللة ذات معنوية ارتباط القة وجود ادم
الئتمان. تسييا

إوجود8. الساسي الدخل وصااي الاإحية إين إحصائية دللة ذات معنوية ارتباط القة وجود ادم
الئتمان. تسييا

درس كلاية بين رلدتباط علقة نتائج ( 9 ) رلجدول يوضح رلولى رللرعية رللرضية صحة من رلتأكد ولغرض
رلجل. رلتوجيه بوجود رلجمالي رلمحلي ورلناتج رلمال

الجل. التوجيه إوجود الجمالي المحلي والناتج المال راس كفاية إين الرتباط القة نتائج ( 9 ) الجدول

Model
Unstandardized Coefficients

Standardized
Coefficients

T Sig.R B Std. Error Beta
1 (Constant) 9.906E13 3.233E13 3.064 .009
رلمال دَس كلاية .725a 5.137E7 1.555E7 .687 3.302 .006
رلجل رلتوجيه -2.100E14 5.090E14 -.086- -.413- .687

رلجمالي رلمحلي .aرلناتج Dependent Variable:

-: رلتي يتضح ( 9 ) رلجدول خلل من

.1, (%72.5) رلجل رلتوجيه بوجود رلجمالي رلمحلي ورلناتج رلمال درس كلاية بين رلدتباط ماامل بلغ
في ليادة يررفقها رلمال درس كلاية في ليادة َي بمانى , رلمتغيررت بين طردي رلدتباط ياني وهذر

رلجل. رلتوجيه بوجود رإجمالي رلمحلي رلناتج
في2. رلمتبع رلمانوية مستوى من رقل وهي (0.006) رلدتباط علقة مانوية وهي sig قيمة بلغت

رلجمالي رلمحلي ورلناتج رلمال درس كلاية بين رلدتباط علقة رّ ياني وهذر , (%5) ورلبالغ رلنموذج
إحفائيا. ودرلة مانوية رلجل رلتوجيه بوجود

رلدتباط3. علقة رّ ياني وهذر , (1.753) رلبالغة رلجدولية t قيمة من ركبر وهي (3.302) t قيمة بلغت
رحفائيا. ودرلة مانوية رلمتغيررت بين

المحلي4. والناتج المال راس كفاية إين إحصائية دللة ذات معنوية ارتباط القة (وجود يكوّ رلقررد
. الجل) التوجيه إوجود الجمالي
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درس كلاية بين رلدتباط علقة نتائج ( 10 ) رلجدول يوضح رلثانية رللرعية رللرضية صحة من رلتأكد ولغرض
رلجل. رلتوجيه بوجود رلاااي رلدخل وصافي رلمال

رلجل. رلتوجيه بوجود رلاااي رلدخل وصافي رلمال درس كلاية بين رلدتباط علقة نتائج ( 10 ) رلجدول

Model
Unstandardized Coefficients

Standardized
Coefficients

T Sig.B Std. Error Beta
1 (Constant) 5.454E13 2.587E13 2.108 .055

رلمال دَس كلاية .472a -1.067E7 1.245E7 -.228- -.858- .407
رلجل رلتوجيه 5.089E14 4.073E14 .333 1.250 .233

رلاااي رلدخل .aصافي Dependent Variable:

-: رلتي يتضح ( 10 ) رلجدول خلل من

.1, (%47.2) رلجل رلتوجيه بوجود رلاااي رلدخل وصافي رلمال درس كلاية بين رلدتباط ماامل بلغ
في ليادة يررفقها رلمال درس كلاية في ليادة َي بمانى , رلمتغيررت بين طردي رلدتباط ياني وهذر

رلجل. رلتوجيه بوجود رلاااي رلدخل صافي
في2. رلمتبع رلمانوية مستوى من ركبر وهي (0.407) رلدتباط علقة مانوية وهي sig قيمة بلغت

رلاااي رلدخل وصافي رلمال درس كلاية بين رلدتباط علقة رّ ياني وهذر , (%5) ورلبالغ رلنموذج
إحفائيا. درلة وغير مانوية غير رلجل رلتوجيه بوجود

رلدتباط3. علقة رّ ياني وهذر , (1.753) رلبالغة رلجدولية t قيمة من رقل وهي (0.858) t قيمة بلغت
رحفائيا. درلة وغير مانوية غير رلمتغيررت بين

الدخل4. وصااي المال راس كفاية إين إحصائية دللة ذات معنوية ارتباط القة وجود (ادم يكوّ رلقررد
. الجل) التوجيه إوجود الساسي

رلربحية بين رلدتباط علقة نتائج ( 11 ) رلجدول يوضح رلثالثة رللرعية رللرضية صحة من رلتأكد ولغرض
رلجل. رلتوجيه بوجود رلجمالي رلمحلي ورلناتج

رلجل. رلتوجيه بوجود رلجمالي رلمحلي ورلناتج رلربحية بين رلدتباط علقة نتائج ( 11 ) رلجدول

Model
Unstandardized Coefficients

Standardized
Coefficients

T Sig.R B Std. Error Beta
1 (Constant) 1.254E14 4.510E13 2.781 .016

رلربحية .535a 654413.204 385396.317 .582 1.698 .113
رلجل رلتوجيه 1.645E14 8.385E14 .067 .196 .847

رلجمالي رلمحلي .aرلناتج Dependent Variable:
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-: رلتي يتضح ( 11 ) رلجدول خلل من

ياني1. وهذر , (%53.5) رلجل رلتوجيه بوجود رلجمالي رلمحلي ورلناتج رلربحية بين رلدتباط ماامل بلغ
رإجمالي رلمحلي رلناتج في ليادة يررفقها رلربحية في ليادة َي بمانى , رلمتغيررت بين طردي رلدتباط

رلجل. رلتوجيه بوجود
في2. رلمتبع رلمانوية مستوى من ركبر وهي (0.113) رلدتباط علقة مانوية وهي sig قيمة بلغت

بوجود رلجمالي رلمحلي ورلناتج رلربحية بين رلدتباط علقة رّ ياني وهذر , (%5) ورلبالغ رلنموذج
إحفائيا. درلة وغير مانوية غير رلجل رلتوجيه

رلدتباط3. علقة رّ ياني وهذر , (1.753) رلبالغة رلجدولية t قيمة من رقل وهي (1.698) t قيمة بلغت
رحفائيا. درلة وغير مانوية غير رلمتغيررت بين

المحلي4. والناتج الاإحية إين إحصائية دللة ذات معنوية ارتباط القة وجود (ادم يكوّ رلقررد
. الجل) التوجيه إوجود الجمالي

رلربحية بين رلدتباط علقة نتائج ( 12 ) رلجدول يوضح رلررباة رللرعية رللرضية صحة من رلتأكد ولغرض
رلجل. رلتوجيه بوجود رلاااي رلدخل وصافي

رلجل. رلتوجيه بوجود رلاااي رلدخل وصافي رلربحية بين رلدتباط علقة نتائج ( 12 ) رلجدول

Model
Unstandardized Coefficients

Standardized
Coefficients

T Sig.R B Std. Error Beta
1 (Constant) 1.148E13 2.948E13 .389 .703

رلربحية .468a 206075.473 251963.248 .293 .818 .428
رلجل رلتوجيه 9.739E14 5.482E14 .636 1.776 .099

رلاااي رلدخل .aصافي Dependent Variable:
-: رلتي يتضح ( 12 ) رلجدول خلل من

ياني1. وهذر , (%46.8) رلجل رلتوجيه بوجود رلاااي رلدخل وصافي رلربحية بين رلدتباط ماامل بلغ
رلاااي رلدخل صافي في ليادة يررفقها رلربحية في ليادة َي بمانى , رلمتغيررت بين طردي رلدتباط

رلجل. رلتوجيه بوجود
في2. رلمتبع رلمانوية مستوى من ركبر وهي (0.428) رلدتباط علقة مانوية وهي sig قيمة بلغت

بوجود رلاااي رلدخل وصافي رلربحية بين رلدتباط علقة رّ ياني وهذر , (%5) ورلبالغ رلنموذج
إحفائيا. درلة وغير مانوية غير رلجل رلتوجيه

رلدتباط3. علقة رّ ياني وهذر , (1.753) رلبالغة رلجدولية t قيمة من رقل وهي (0.818) t قيمة بلغت
رحفائيا. درلة وغير مانوية غير رلمتغيررت بين

الدخل4. وصااي الاإحية إين إحصائية دللة ذات معنوية ارتباط القة وجود (ادم يكوّ رلقررد
. الجل) التوجيه إوجود الساسي
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كلاية بين رلدتباط علقة نتائج ( 13 ) رلجدول يوضح رلخامسة رللرعية رللرضية صحة من رلتأكد ولغرض
رلئتماّ. تسيير بوجود رلجمالي رلمحلي ورلناتج رلمال درس

الئتمان. تسييا إوجود الجمالي المحلي والناتج المال راس كفاية إين الرتباط القة نتائج ( 13 ) الجدول

Model
Unstandardized Coefficients

Standardized
Coefficients

t Sig.R B Std. Error Beta
1 (Constant) -3.254E12 2.245E13 -.145- .887
رلمال دَس كلاية .918a 3.479E7 9000250.699 .465 3.866 .002
رلئتماّ تسيير .462 .089 .624 5.185 .000

رلجمالي رلمحلي .aرلناتج Dependent Variable:

-: رلتي يتضح ( 13 ) رلجدول خلل من
.1, رلئتماّ(%91.8) تسيير بوجود رلجمالي رلمحلي ورلناتج رلمال درس كلاية بين رلدتباط ماامل بلغ

في ليادة يررفقها رلمال درس كلاية في ليادة َي بمانى , رلمتغيررت بين طردي رلدتباط ياني وهذر
رلئتماّ. تسيير بوجود رإجمالي رلمحلي رلناتج

في2. رلمتبع رلمانوية مستوى من رقل وهي (0.002) رلدتباط علقة مانوية وهي sig قيمة بلغت
رلجمالي رلمحلي ورلناتج رلمال درس كلاية بين رلدتباط علقة رّ ياني وهذر , (%5) ورلبالغ رلنموذج

إحفائيا. ودرلة مانوية رلئتماّ تسيير بوجود
رلدتباط3. علقة رّ ياني وهذر , (1.753) رلبالغة رلجدولية t قيمة من ركبر وهي (3.866) t قيمة بلغت

رحفائيا. ودرلة مانوية رلمتغيررت بين
المحلي4. والناتج المال راس كفاية إين إحصائية دللة ذات معنوية ارتباط القة (وجود يكوّ رلقررد

. الئتمان) تسييا إوجود الجمالي
كلاية بين رلدتباط علقة نتائج ( 14 ) رلجدول يوضح رلساداة رللرعية رللرضية صحة من رلتأكد ولغرض

رلئتماّ. تسيير بوجود رلاااي رلدخل وصافي رلمال درس

الئتمان. تسييا إوجود الساسي الدخل وصااي المال راس كفاية إين الرتباط القة نتائج ( 14 ) الجدول

Model
Unstandardized Coefficients

Standardized
Coefficients

t Sig.R B Std. Error Beta
1 (Constant) 5.066E13 3.182E13 1.592 .135
رلمال دَس كلاية .441a -2.218E7 1.276E7 -.474- -1.739- .106
رلئتماّ تسيير .130 .126 .280 1.027 .323

رلاااي رلدخل .aصافي Dependent Variable:
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-: رلتي يتضح ( 14 ) رلجدول خلل من

.1, (%44.1) رلئتماّ تسيير بوجود رلاااي رلدخل وصافي رلمال درس كلاية بين رلدتباط ماامل بلغ
في ليادة يررفقها رلمال درس كلاية في ليادة َي بمانى , رلمتغيررت بين طردي رلدتباط ياني وهذر

رلئتماّ. تسيير بوجود رلاااي رلدخل صافي
في2. رلمتبع رلمانوية مستوى من ركبر وهي (0.106) رلدتباط علقة مانوية وهي sig قيمة بلغت

رلاااي رلدخل وصافي رلمال درس كلاية بين رلدتباط علقة رّ ياني وهذر , (%5) ورلبالغ رلنموذج
إحفائيا. درلة وغير مانوية غير رلئتماّ تسيير بوجود

رلدتباط3. علقة رّ ياني وهذر , (1.753) رلبالغة رلجدولية t قيمة من رقل وهي (1.739) t قيمة بلغت
رحفائيا. درلة وغير مانوية غير رلمتغيررت بين

الدخل4. وصااي المال راس كفاية إين إحصائية دللة ذات معنوية ارتباط القة وجود (ادم يكوّ رلقررد
. الئتمان) تسييا إوجود الساسي

رلربحية بين رلدتباط علقة نتائج ( 15 ) رلجدول يوضح رلساباة رللرعية رللرضية صحة من رلتأكد ولغرض
رلئتماّ. تسيير بوجود رلجمالي رلمحلي ورلناتج

الئتمان. تسييا إوجود الجمالي المحلي والناتج الاإحية إين الرتباط القة نتائج ( 15 ) الجدول

Model
Unstandardized Coefficients

Standardized
Coefficients

T Sig.R B Std. Error Beta
1 (Constant) 1.733E13 3.104E13 .558 .586

رلربحية .830a 208276.816 198009.250 .185 7.052 .000
رلئتماّ تسيير .537 .130 .726 4.123 .001

رلجمالي رلمحلي .aرلناتج Dependent Variable:

-: رلتي يتضح ( 15 ) رلجدول خلل من

ياني1. وهذر , (%83.0) رلئتماّ تسيير بوجود رلجمالي رلمحلي ورلناتج رلربحية بين رلدتباط ماامل بلغ
رإجمالي رلمحلي رلناتج في ليادة يررفقها رلربحية في ليادة َي بمانى , رلمتغيررت بين طردي رلدتباط

رلئتماّ. تسيير بوجود
في2. رلمتبع رلمانوية مستوى من رقل وهي (0.000) رلدتباط علقة مانوية وهي sig قيمة بلغت

رلجمالي رلمحلي ورلناتج رلمال درس كلاية بين رلدتباط علقة رّ ياني وهذر , (%5) ورلبالغ رلنموذج
إحفائيا. ودرلة مانوية رلئتماّ تسيير بوجود

رلدتباط3. علقة رّ ياني وهذر , (1.753) رلبالغة رلجدولية t قيمة من ركبر وهي (7.052) t قيمة بلغت
رحفائيا. ودرلة مانوية رلمتغيررت بين

الجمالي4. المحلي والناتج الاإحية إين إحصائية دللة ذات معنوية ارتباط القة (وجود يكوّ رلقررد
. الئتمان) تسييا إوجود
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رلربحية بين رلدتباط علقة نتائج ( 16 ) رلجدول يوضح رلثامنة رللرعية رللرضية صحة من رلتأكد ولغرض
رلئتماّ. تسيير بوجود رلاااي رلدخل وصافي

الئتمان. تسييا إوجود الساسي الدخل وصااي الاإحية إين الرتباط القة نتائج ( 16 ) الجدول

Model
Unstandardized Coefficients

Standardized
Coefficients

T Sig.R B Std. Error Beta
1 (Constant) 3.672E13 3.366E13 1.091 .295

رلربحية .257a -193759.011- 214736.662 -.276- -.902- .383
رلئتماّ تسيير .101 .141 .218 .713 .488

رلاااي رلدخل .aصافي Dependent Variable:

-: رلتي يتضح ( 16 ) رلجدول خلل من

ياني1. وهذر , (%25.7) رلئتماّ تسيير بوجود رلاااي رلدخل وصافي رلربحية بين رلدتباط ماامل بلغ
رلاااي رلدخل صافي في ليادة يررفقها رلربحية في ليادة َي بمانى , رلمتغيررت بين طردي رلدتباط

رلئتماّ. تسيير بوجود
في2. رلمتبع رلمانوية مستوى من ركبر وهي (0.383) رلدتباط علقة مانوية وهي sig قيمة بلغت

بوجود رلاااي رلدخل وصافي رلربحية بين رلدتباط علقة رّ ياني وهذر , (%5) ورلبالغ رلنموذج
إحفائيا. درلة وغير مانوية غير رلئتماّ تسيير

رلدتباط3. علقة رّ ياني وهذر , (1.753) رلبالغة رلجدولية t قيمة من رقل وهي (0.902) t قيمة بلغت
رحفائيا. درلة وغير مانوية غير رلمتغيررت بين

الدخل4. وصااي الاإحية إين إحصائية دللة ذات معنوية ارتباط القة وجود (ادم يكوّ رلقررد
. الئتمان) تسييا إوجود الساسي
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الدراسة} متغياات إين الثا القات وتحليل اختبار / الثاني {المبحث

رلنحدرد رنموذج راتخدرم تم وقد , رلددراة متغيررت بين رلثر بالقات رلخاصة رلختبادرت رلمبحث هذر يتناول
. رإحفائية رلناحية من رلالقة بمانوية للبت f رختباد تناول مع , رلالقات هذه لختباد رلبسيط

القة وجود ادم تنص( ورلتي رلثر بالقة رلخاصة رلررباة رلرئيسة رللرضية صحة من رلتأكد لغرض -: َول
( المصااي الستقاار ومؤراات التقليدية غيا النقدية السياسة ودوات إين احصائية دللة ذات معنوية اثا

-: رلتي وحسب فرعية فرضيات من منها ينبثق وما

. المال روس وكفاية الجل التوجيه إين احصائية دللة ذات معنوية اثا القة وجود ادم -1
. والاإحية الجل التوجيه إين احصائية دللة ذات معنوية اثا القة وجود ادم -2

. المال روس وكفاية الئتمان تسييا إين احصائية دللة ذات معنوية اثا القة وجود 3-ادم
. والاإحية الئتمان تسييا إين احصائية دللة ذات معنوية اثا القة وجود ادم -4

رلجل رلتوجيه بين رلثر علقة نتائج ( 17 ) رلجدول يوضح رلولى رللرعية رللرضية صحة من رلتأكد ولغرض
. رلمال دَس وكلاية

. المال رأس وكفاية اخجل التوجيه بين اخثر علقة نتائج ) 17 ( الجدول

Model

R

R

Square

Adjusted R

Square

Std. Error of the

Estimate

Change Statistics

Durbin-

Watson

R Square

Change

F

Change df1 df2

Sig. F

Change

1 .395a .156 .096 3.70478E5 .156 2.588 1 14 .130 1.277

الجل .aالتوجيه Predictors: )Constant(,

المال رأس .bكفاية Dependent Variable:

-: رلتي يتضح ( 17 ) رلجدول خلل من
رلتغيررت5. رّ ياني وهذر , (%15.6) رلمال دَس وكلاية رلجل رلتوجيه بين (R2)رلتلسير ماامل بلغ

فتاود رلمتبقية رلنسبة رما (%15.6) بنسبة رلمال درس كلاية تلسرها رّ يمكن رلجل رلتوجيه في رلحاصلة
. رلحالية رلددراة تتناولها لم متغيررت رلى

رلنموذج6. في رلمتبع رلمانوية مستوى من ركبر وهي (0.13) رلثر علقة مانوية وهي sig قيمة بلغت
درلة وغير مانوية غير رلمال دَس وكلاية رلجل رلتوجيه بين رلثر علقة رّ ياني وهذر , (%5) ورلبالغ

إحفائيا.
بين7. رلثر علقة رّ ياني وهذر , (4.543) رلبالغة رلجدولية f قيمة من رقل وهي (2.588) f قيمة بلغت

رحفائيا. درلة وغير مانوية غير رلمتغيررت
المال)8. روس وكفاية الجل التوجيه إين احصائية دللة ذات معنوية اثا القة وجود (ادم يكوّ رلقررد

بين رلثر علقة نتائج ( 18 ) رلجدول يوضح رلثانية رللرعية رللرضية صحة من رلتأكد ولغرض
. ورلربحية رلجل رلتوجيه
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Model

R

R

Square

Adjusted R

Square

Std. Error of the

Estimate

Change Statistics

Durbin-

Watson

R Square

Change

F

Change df1 df2

Sig. F

Change

dimension0

1 .729a .532 .499 1.83432E7 .532 15.913 1 14 .001 1.814

الجل .aالتوجيه Predictors: )Constant(,

.bالربحية Dependent Variable:

-: رلتي يتضح ( 18 ) رلجدول خلل من

في1. رلحاصلة رلتغيررت رّ ياني وهذر , (%53.2) ورلربحية رلجل رلتوجيه بين (R2)رلتلسير ماامل بلغ
لم متغيررت رلى فتاود رلمتبقية رلنسبة رما (%53.2) بنسبة رلربحية تلسرها رّ يمكن رلجل رلتوجيه

. رلحالية رلددراة تتناولها
رلنموذج2. في رلمتبع رلمانوية مستوى من رقل وهي (0.001) رلثر علقة مانوية وهي sig قيمة بلغت

إحفائيا. ودرلة مانوية ورلربحية رلجل رلتوجيه بين رلثر علقة رّ ياني وهذر , (%5) ورلبالغ
رلثر3. علقة رّ ياني وهذر , (4.543) رلبالغة رلجدولية f قيمة من ركبر وهي (15.913) f قيمة بلغت

رحفائيا. ودرلة مانوية رلمتغيررت بين
.4. والاإحية) الجل التوجيه إين احصائية دللة ذات معنوية اثا القة (وجود يكوّ رلقررد

رلئتماّ تسيير بين رلثر علقة نتائج ( 19 ) رلجدول يوضح رلثالثة رللرعية رللرضية صحة من رلتأكد ولغرض
. رلمال درس وكلاية

. المال راس وكفاية اخئتمان تسيير بين اخثر علقة نتائج ) 19 ( الجدول

Model R
R

Square

Adjusted R

Square

Std. Error of the

Estimate

Change Statistics
Durbin-

Watson
R Square

Change

F

Change
df1 df2

Sig. F

Change

1 .409a .168 .108 3.67918E5 .168 2.820 1 14 .115 1.822

الئتمان .aتسيير Predictors: )Constant(,

المال رأس .bكفاية Dependent Variable:

-: رلتي يتضح ( 19 ) رلجدول خلل من

رلتغيررت1. رّ ياني وهذر , (%16.8) رلمال درس وكلاية رلئتماّ تسيير بين (R2)رلتلسير ماامل بلغ
فتاود رلمتبقية رلنسبة رما (%16.8) بنسبة رلمال درس كلاية تلسرها رّ يمكن رلئتماّ تسيير في رلحاصلة

. رلحالية رلددراة تتناولها لم متغيررت رلى
رلنموذج2. في رلمتبع رلمانوية مستوى من ركبر وهي (0.115) رلثر علقة مانوية وهي sig قيمة بلغت

درلة وغير مانوية غير رلمال درس وكلاية رلئتماّ تسيير بين رلثر علقة رّ ياني وهذر , (%5) ورلبالغ
إحفائيا.
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بين3. رلثر علقة رّ ياني وهذر , (4.543) رلبالغة رلجدولية f قيمة من رقل وهي (2.820) f قيمة بلغت
رحفائيا. درلة وغير مانوية غير رلمتغيررت

المال).4. راس وكفاية الئتمان تسييا إين احصائية دللة ذات معنوية اثا القة وجود يكوّ(عدم رلقررد
رلئتماّ تسيير بين رلثر علقة نتائج ( 20 ) رلجدول يوضح رلثالثة رللرعية رللرضية صحة من رلتأكد ولغرض

. ورلربحية

. والربحية اخئتمان تسيير بين اخثر علقة نتائج ) 20 ( الجدول

Model

R

R

Square

Adjusted R

Square

Std. Error of the

Estimate

Change Statistics

Durbin-

Watson

R Square

Change

F

Change df1 df2

Sig. F

Change

dimension0

1 .479a .229 .174 2.35375E7 .229 5.167 1 14 .041 1.554

الئتمان .aتسيير Predictors: )Constant(,

.bالربحية Dependent Variable:

-: رلتي يتضح ( 20 ) رلجدول خلل من

في1. رلحاصلة رلتغيررت رّ ياني وهذر , (%17.4) ورلربحية رلئتماّ تسيير بين (R2)رلتلسير ماامل بلغ
لم متغيررت رلى فتاود رلمتبقية رلنسبة رما (%17.4) بنسبة رلربحية تلسرها رّ يمكن رلئتماّ تسيير

. رلحالية رلددراة تتناولها
رلنموذج2. في رلمتبع رلمانوية مستوى من رقل وهي (0.041) رلثر علقة مانوية وهي sig قيمة بلغت

إحفائيا. ودرلة مانوية ورلربحية رلئتماّ تسيير بين رلثر علقة رّ ياني وهذر , (%5) ورلبالغ
رلثر3. علقة رّ ياني وهذر , (4.543) رلبالغة رلجدولية f قيمة من ركبر وهي (5.167) f قيمة بلغت

رحفائيا. درلة وغير مانوية غير رلمتغيررت بين
.4. والاإحية) الئتمان تسييا إين احصائية دللة ذات معنوية اثا القة وجود (ادم يكوّ رلقررد

القة وجود ادم تنص( ورلتي رلثر بالقة رلخاصة رلخامسة رلرئيسة رللرضية صحة من رلتأكد لغرض -: ثانيا
الزمات) من التعااي ومؤراات التقليدية غيا النقدية السياسة ودوات إين احصائية دللة ذات معنوية اثا

-: رلتي وحسب فرعية فرضيات من منها ينبثق وما

.5. الجمالي المحلي والناتج الجل التوجيه إين احصائية دللة ذات معنوية اثا القة وجود ادم

.6. الساسي الدخل وصااي الجل التوجيه إين احصائية دللة ذات معنوية اثا القة وجود ادم

الجمالي7. المحلي والناتج الئتمان تسييا إين احصائية دللة ذات معنوية اثا القة وجود ادم

الساسي.8. الدخل وصااي و الئتمان تسييا إين احصائية دللة ذات معنوية اثا القة وجود ادم

رلجل رلتوجيه بين رلثر علقة نتائج ( 21 ) رلجدول يوضح رلولى رللرعية رللرضية صحة من رلتأكد ولغرض
. رلجمالي رلمحلي ورلناتج

. اخجمالي المحلي والناتج اخجل التوجيه بين اخثر علقة نتائج ) 21 ( الجدول
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Model

R

R

Square

Adjusted R

Square

Std. Error of the

Estimate

Change Statistics

Durbin-

Watson

R Square

Change

F

Change df1 df2

Sig. F

Change

dimension0

1 .357a .127 .065 .01151 .127 2.046 1 14 .175 .566

الجمالي المحلي .aالناتج Predictors: )Constant(,

الجل .bالتوجيه Dependent Variable:

-: رلتي يتضح ( 21 ) رلجدول خلل من

ر1ّ. ياني وهذر , (%12.7) رلجمالي رلمحلي ورلناتج رلجل رلتوجيه بين (R2)رلتلسير ماامل بلغ
رما (%12.7) بنسبة رلجمالي رلمحلي رلناتج يلسرها رّ يمكن رلجل رلتوجيه في رلحاصلة رلتغيررت

. رلحالية رلددراة تتناولها لم متغيررت رلى فتاود رلمتبقية رلنسبة
رلنموذج2. في رلمتبع رلمانوية مستوى من ركبر وهي (0.175) رلثر علقة مانوية وهي sig قيمة بلغت

مانوية غير رلجمالي رلمحلي ورلناتج رلجل رلتوجيه بين رلثر علقة رّ ياني وهذر , (%5) ورلبالغ
إحفائيا. درلة وغير

بين3. رلثر علقة رّ ياني وهذر , (4.543) رلبالغة رلجدولية f قيمة من رقل وهي (2.046) f قيمة بلغت
رحفائيا. درلة وغير مانوية غير رلمتغيررت

المحلي4. والناتج الجل التوجيه إين احصائية دللة ذات معنوية اثا القة وجود (عدم يكوّ رلقررد
. الجمالي)

رلجل رلتوجيه بين رلثر علقة نتائج ( 22 ) رلجدول يوضح رلثانية رللرعية رللرضية صحة من رلتأكد ولغرض
. رلاااي رلدخل وصافي

. اخساسي الدخل وصافي اخجل التوجيه بين اخثر علقة نتائج ) 22 ( الجدول

Model

R

R

Square

Adjusted R

Square

Std. Error of the

Estimate

Change Statistics

Durbin-

Watson

R Square

Change

F

Change df1 df2

Sig. F

Change

1 .423a .179 .120 1.70875E13 .179 3.047 1 14 .103 1.328

الجل .aالتوجيه Predictors: )Constant(,

الساسي الدخل .bصافي Dependent Variable:

-: رلتي يتضح ( 22 ) رلجدول خلل من

ر1ّ. ياني وهذر , (%17.9) رلاااي رلدخل وصافي رلجل رلتوجيه بين (R2)رلتلسير ماامل بلغ
رما (%17.9) بنسبة رلاااي رلدخل صافي يلسرها رّ يمكن رلجل رلتوجيه في رلحاصلة رلتغيررت

. رلحالية رلددراة تتناولها لم متغيررت رلى فتاود رلمتبقية رلنسبة
رلنموذج2. في رلمتبع رلمانوية مستوى من ركبر وهي (0.103) رلثر علقة مانوية وهي sig قيمة بلغت

مانوية غير رلاااي رلدخل وصافي رلجل رلتوجيه بين رلثر علقة رّ ياني وهذر , (%5) ورلبالغ
إحفائيا. درلة وغير
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بين3. رلثر علقة رّ ياني وهذر , (4.543) رلبالغة رلجدولية f قيمة من رقل وهي (3.047) f قيمة بلغت
رحفائيا. درلة وغير مانوية غير رلمتغيررت

الدخل4. وصااي الجل التوجيه إين احصائية دللة ذات معنوية اثا القة وجود (عدم يكوّ رلقررد
. الساسي)

رلئتماّ تسيير بين رلثر علقة نتائج ( 23 ) رلجدول يوضح رلثالثة رللرعية رللرضية صحة من رلتأكد ولغرض
. رلجمالي رلمحلي ورلناتج

. اخجمالي المحلي والناتج اخئتمان تسيير بين اخثر علقة نتائج ) 23 ( الجدول

Model

R R Square

Adjusted

R Square

Std. Error

of the

Estimate

Change Statistics

Durbin-

Watson

R Square

Change F Change df1 df2

Sig. F

Change

dimension0

1 .814a .663 .639 1.75047E1

3

.663 27.568 1 14 .000 1.692

الئتمان .aتسيير Predictors: )Constant(,

الجمالي المحلي .bالناتج Dependent Variable:

-: رلتي يتضح ( 23 ) رلجدول خلل من
ر1ّ. ياني وهذر , (%66.3) رلجمالي رلمحلي ورلناتج رلئتماّ تسيير بين (R2)رلتلسير ماامل بلغ

رما (%66.3) بنسبة رلجمالي رلمحلي رلناتج يلسرها رّ يمكن رلئتماّ تسيير في رلحاصلة رلتغيررت
. رلحالية رلددراة تتناولها لم متغيررت رلى فتاود رلمتبقية رلنسبة

رلنموذج2. في رلمتبع رلمانوية مستوى من رقل وهي (0.000) رلثر علقة مانوية وهي sig قيمة بلغت
درلة و مانوية رلجمالي رلمحلي ورلناتج رلئتماّ تسيير بين رلثر علقة رّ ياني وهذر , (%5) ورلبالغ

إحفائيا.
رلثر3. علقة رّ ياني وهذر , (4.543) رلبالغة رلجدولية f قيمة من ركبر وهي (27.568) f قيمة بلغت

رحفائيا. درلة و مانوية رلمتغيررت بين
المحلي4. والناتج الئتمان تسييا إين احصائية دللة ذات معنوية اثا القة (وجود يكوّ رلقررد

. الجمالي)

تسيير بين رلثر علقة نتائج ( 24 ) رلجدول يوضح رلررباة رللرعية رللرضية صحة من رلتأكد ولغرض
. رلاااي رلدخل وصافي رلئتماّ
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. اخساسي الدخل وصافي اخئتمان تسيير بين اخثر علقة نتائج ) 24 ( الجدول

Model R
R

Square
Adjusted
R Square

Std. Error of
the Estimate

Change Statistics
Durbin-
Watson

R
Square
Change

F
Change

df1 df2
Sig. F
Change

dimension0 1 .086a .007 -.064- 1.87858E13 .007 .104 1 14 .752 .929

اخئتمان .aتسيير Predictors: )Constant(,
اخساسي الدخل .bصافي Dependent Variable:

-: رلتي يتضح ( 24 ) رلجدول خلل من

رلتغيررت1. رّ ياني وهذر , (%0.7) رلاااي رلدخل وصافي رلئتماّ تسيير بين (R2)رلتلسير ماامل بلغ
رلمتبقية رلنسبة رما (%0.7) بنسبة رلاااي رلدخل صافي يلسرها رّ يمكن رلئتماّ تسيير في رلحاصلة

. رلحالية رلددراة تتناولها لم متغيررت رلى فتاود
رلنموذج2. في رلمتبع رلمانوية مستوى من ركبر وهي (0.752) رلثر علقة مانوية وهي sig قيمة بلغت

مانوية غير رلاااي رلدخل وصافي رلئتماّ تسيير بين رلثر علقة رّ ياني وهذر , (%5) ورلبالغ
إحفائيا. درلة وغير

بين3. رلثر علقة رّ ياني وهذر , (4.543) رلبالغة رلجدولية f قيمة من رقل وهي (0.104) f قيمة بلغت
رحفائيا. درلة وغير مانوية غير رلمتغيررت

الدخل4. وصااي الئتمان تسييا إين احصائية دللة ذات معنوية اثا القة وجود (ادم يكوّ رلقررد
. الساسي)
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إوجود التاإع والمتغيا الوسيط المتغيا إين الثا القات اختبار / الثالث {المبحث
المستقل} المتغيا

اثا القة وجود ادم تنص( ورلتي رلثر بالقة رلخاصة رلساداة رلرئيسة رللرضية صحة من رلتأكد لغرض
ودوات إوجود الزمات من التعااي ومؤراات المصااي الستقاار مؤراات إين احصائية دللة ذات معنوية

التقليدية) غيا النقدية السياسة

-: رلتي وحسب فرعية فرضيات من منها ينبثق وما

الجمالي9. المحلي والناتج المال راس كفاية إين احصائية دللة ذات معنوية اثا القة وجود ادم
الجل. التوجيه إوجود

إوجود10. الساسي الدخل وصااي المال راس كفاية إين احصائية دللة ذات معنوية اثا القة وجود ادم
الجل. التوجيه

التوجيه11. إوجود الجمالي المحلي والناتج الاإحية إين احصائية دللة ذات معنوية اثا القة وجود ادم
الجل.

التوجيه12. إوجود الساسي الدخل وصااي الاإحية إين احصائية دللة ذات معنوية اثا القة وجود ادم
الجل.

الجمالي13. المحلي والناتج المال راس كفاية إين احصائية دللة ذات معنوية اثا القة وجود ادم
الئتمان. تسييا إوجود

إوجود14. الساسي الدخل وصااي المال راس كفاية إين احصائية دللة ذات معنوية اثا القة وجود ادم
الئتمان. تسييا

تسييا15. إوجود الجمالي المحلي والناتج الاإحية إين احصائية دللة ذات معنوية اثا القة وجود ادم
الئتمان.

تسييا16. إوجود الساسي الدخل وصااي الاإحية إين احصائية دللة ذات معنوية اثا القة وجود ادم
الئتمان.
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درس كلاية بين رلثر علقة نتائج ( 25 ) رلجدول يوضح رلولى رللرعية رللرضية صحة من رلتأكد ولغرض
رلجل. رلتوجيه بوجود رلجمالي رلمحلي ورلناتج رلمال

اخجل. التوجيه بوجود اخجمالي المحلي والناتج المال راس كفاية بين اخثر علقة نتائج ) 25 ( الجدول
Model

R

R

Square

Adjusted R

Square

Std. Error of the

Estimate

Change Statistics

Durbin-

Watson

R Square

Change

F

Change df1 df2

Sig. F

Change

dimension0

1 .725a .526 .453 2.15607E13 .526 7.200 2 13 .008 1.210

المال رأس ,كفاية الجل .aالتوجيه Predictors: )Constant(,

الجمالي المحلي .bالناتج Dependent Variable:

-: رلتي يتضح ( 25 ) رلجدول خلل من

رلجل1. رلتوجيه بوجود رلجمالي رلمحلي ورلناتج رلمال درس كلاية بين (R2)رلتلسير ماامل بلغ
رلمحلي رلناتج يلسرها رّ يمكن رلمال درس كلاية في رلحاصلة رلتغيررت رّ ياني وهذر , (%52.6)

. رلحالية رلددراة تتناولها لم متغيررت رلى فتاود رلمتبقية رلنسبة رما (%52.6) بنسبة رإجمالي
رلنموذج2. في رلمتبع رلمانوية مستوى من رقل وهي (0.008) رلثر علقة مانوية وهي sig قيمة بلغت

بوجود رلجمالي رلمحلي ورلناتج رلمال درس كلاية بين رلثر علقة رّ ياني وهذر , (%5) ورلبالغ
إحفائيا. درلة و مانوية رلجل رلتوجيه

رلثر3. علقة رّ ياني وهذر , (4.543) رلبالغة رلجدولية f قيمة من ركبر وهي (7.200) f قيمة بلغت
رحفائيا. ودرلة مانوية رلمتغيررت بين

المحلي4. والناتج المال راس كفاية إين احصائية دللة ذات معنوية اثا القة (وجود يكوّ رلقررد
. الجل) التوجيه إوجود الجمالي

.5. مباشر رلثر رتجاه رّ
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درس كلاية بين رلثر علقة نتائج ( 26 ) رلجدول يوضح رلثانية رللرعية رللرضية صحة من رلتأكد ولغرض
رلجل. رلتوجيه بوجود رلاااي رلدخل وصافي رلمال

اخجل. التوجيه بوجود اخساسي الدخل وصافي المال راس كفاية بين اخثر علقة نتائج ) 26 ( الجدول

Model

R

R

Square

Adjusted R

Square

Std. Error of the

Estimate

Change Statistics

Durbin-

WatsonR Square Change F Change df1 df2

Sig. F

Change

dimension0 1 .472a .223 .103 1.72514E13 .223 1.862 2 13 .194 .994

المال رأس ,كفاية اخجل .aالتوجيه Predictors: )Constant(,

اخساسي الدخل .bصافي Dependent Variable:

-: رلتي يتضح ( 26 ) رلجدول خلل من

رلجل1. رلتوجيه بوجود رلاااي رلدخل وصافي رلمال درس كلاية بين (R2)رلتلسير ماامل بلغ
رلدخل صافي يلسرها رّ يمكن رلمال درس كلاية في رلحاصلة رلتغيررت رّ ياني وهذر , (%22.3)

. رلحالية رلددراة تتناولها لم متغيررت رلى فتاود رلمتبقية رلنسبة رما (%22.3) بنسبة رلاااي
رلنموذج2. في رلمتبع رلمانوية مستوى من ركبر وهي (0.194) رلثر علقة مانوية وهي sig قيمة بلغت

رلتوجيه بوجود رلاااي رلدخل وصافي رلمال درس كلاية بين رلثر علقة رّ ياني وهذر , (%5) ورلبالغ
إحفائيا. درلة غير و مانوية غير رلجل

بين3. رلثر علقة رّ ياني وهذر , (4.543) رلبالغة رلجدولية f قيمة من رقل وهي (1.862) f قيمة بلغت
رحفائيا. درلة وغير مانوية غير رلمتغيررت

الدخل4. وصااي المال راس كفاية إين احصائية دللة ذات معنوية اثا القة وجود (ادم يكوّ رلقررد
. الجل) التوجيه إوجود الساسي

.5. مباشر غير رلثر رتجاه رّ
ورلناتج رلربحية بين رلثر علقة نتائج ( 27 ) رلجدول يوضح رلثالثة رللرعية رللرضية صحة من رلتأكد ولغرض

رلجل. رلتوجيه بوجود رلجمالي رلمحلي

اخجل. التوجيه بوجود اخجمالي المحلي والناتج الربحية بين اخثر علقة نتائج ) 27 ( الجدول

Model

R

R

Square

Adjusted R

Square

Std. Error of the

Estimate

Change Statistics

Durbin-

Watson

R Square

Change

F

Change df1 df2

Sig. F

Change

dimension0

1 .535a .286 .176 2.64513E13 .286 2.602 2 13 .112 .592

,الربحية الجل .aالتوجيه Predictors: )Constant(,

الجمالي المحلي .bالناتج Dependent Variable:
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-: رلتي يتضح ( 27 ) رلجدول خلل من
وهذر1. , (%28.6) رلجل رلتوجيه بوجود رلجمالي رلمحلي ورلناتج رلربحية بين (R2)رلتلسير ماامل بلغ

رما (%28.6) بنسبة رلجمالي رلمحلي رلناتج يلسرها رّ يمكن رلربحية في رلحاصلة رلتغيررت رّ ياني
. رلحالية رلددراة تتناولها لم متغيررت رلى فتاود رلمتبقية رلنسبة

رلنموذج2. في رلمتبع رلمانوية مستوى من ركبر وهي (0.112) رلثر علقة مانوية وهي sig قيمة بلغت
رلجل رلتوجيه بوجود رلجمالي رلمحلي ورلناتج رلربحية بين رلثر علقة رّ ياني وهذر , (%5) ورلبالغ

إحفائيا. درلة غير و مانوية غير
بين3. رلثر علقة رّ ياني وهذر , (4.543) رلبالغة رلجدولية f قيمة من رقل وهي (2.602) f قيمة بلغت

رحفائيا. درلة وغير مانوية غير رلمتغيررت
الجمالي4. المحلي والناتج الاإحية إين احصائية دللة ذات معنوية اثا القة وجود (عدم يكوّ رلقررد

. الجل) التوجيه إوجود
.5. مباشر غير رلثر رتجاه رّ

رلربحية بين رلثر علقة نتائج ( 28 ) رلجدول يوضح رلررباة رللرعية رللرضية صحة من رلتأكد ولغرض
رلجل. رلتوجيه بوجود رلاااي رلدخل وصافي

اخجل. التوجيه بوجود اخساسي الدخل وصافي الربحية بين اخثر علقة نتائج ) 28 ( الجدول

Model

R

R

Square

Adjusted R

Square

Std. Error of the

Estimate

Change Statistics

Durbin-

Watson

R Square

Change

F

Change df1 df2

Sig. F

Change

dimension0

1 .468a .219 .099 1.72932E13 .219 1.822 2 13 .201 1.496

,الربحية الجل .aالتوجيه Predictors: )Constant(,

الساسي الدخل .bصافي Dependent Variable:

-: رلتي يتضح ( 28 ) رلجدول خلل من

وهذر1. , (%21.9) رلجل رلتوجيه بوجود رلاااي رلدخل وصافي رلربحية بين (R2)رلتلسير ماامل بلغ
رما (%21.9) بنسبة رلاااي رلدخل صافي يلسرها رّ يمكن رلربحية في رلحاصلة رلتغيررت رّ ياني

. رلحالية رلددراة تتناولها لم متغيررت رلى فتاود رلمتبقية رلنسبة
رلنموذج2. في رلمتبع رلمانوية مستوى من ركبر وهي (0.201) رلثر علقة مانوية وهي sig قيمة بلغت

رلجل رلتوجيه بوجود رلاااي رلدخل صافي رلربحية بين رلثر علقة رّ ياني وهذر , (%5) ورلبالغ
إحفائيا. درلة غير و مانوية غير

بين3. رلثر علقة رّ ياني وهذر , (4.543) رلبالغة رلجدولية f قيمة من رقل وهي (1.822) f قيمة بلغت
رحفائيا. درلة وغير مانوية غير رلمتغيررت
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الساسي4. الدخل وصااي الاإحية إين احصائية دللة ذات معنوية اثا القة وجود (عدم يكوّ رلقررد
. الجل) التوجيه إوجود

.5. مباشر غير رلثر رتجاه رّ
درس كلاية بين رلثر علقة نتائج ( 29 ) رلجدول يوضح رلخامسة رللرعية رللرضية صحة من رلتأكد ولغرض

رلئتماّ. تسيير بوجود رلجمالي رلمحلي ورلناتج رلمال

اخئتمان. تسيير بوجود اخجمالي المحلي والناتج المال راس كفاية بين اخثر علقة نتائج ) 29 ( الجدول

Model

R

R

Square

Adjusted R

Square

Std. Error of the

Estimate

Change Statistics

Durbin-

Watson

R Square

Change

F

Change df1 df2

Sig. F

Change

dimension0

1 .918a .843 .819 1.23900E13 .843 34.986 2 13 .000 2.079

المال رأس ,كفاية الئتمان .aتسيير Predictors: )Constant(,

الجمالي المحلي .bالناتج Dependent Variable:

-: رلتي يتضح ( 29 ) رلجدول خلل من

رلئتما1ّ. تسيير بوجود رلجمالي رلمحلي ورلناتج رلمال درس كلاية بين (R2)رلتلسير ماامل بلغ
رلمحلي رلناتج يلسرها رّ يمكن رلمال درس كلاية في رلحاصلة رلتغيررت رّ ياني وهذر , (%84.3)

. رلحالية رلددراة تتناولها لم متغيررت رلى فتاود رلمتبقية رلنسبة رما (%84.3) بنسبة رإجمالي
رلنموذج2. في رلمتبع رلمانوية مستوى من رقل وهي (0.000) رلثر علقة مانوية وهي sig قيمة بلغت

تسيير بوجود رلجمالي رلمحلي ورلناتج رلمال درس كلاية بين رلثر علقة رّ ياني وهذر , (%5) ورلبالغ
إحفائيا. درلة و مانوية رلئتماّ

رلثر3. علقة رّ ياني وهذر , (4.543) رلبالغة رلجدولية f قيمة من ركبر وهي (34.986) f قيمة بلغت
رحفائيا. ودرلة مانوية رلمتغيررت بين

المحلي4. والناتج المال راس كفاية إين احصائية دللة ذات معنوية اثا القة (وجود يكوّ رلقررد
. الئتمان) تسييا إوجود الجمالي

.5. مباشر رلثر رتجاه رّ
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درس كلاية بين رلثر علقة نتائج ( 30 ) رلجدول يوضح رلساداة رللرعية رللرضية صحة من رلتأكد ولغرض
رلئتماّ. تسيير بوجود رلاااي رلدخل وصافي رلمال

اخئتمان. تسيير بوجود اخساسي الدخل وصافي المال راس كفاية بين اخثر علقة نتائج ) 30 ( الجدول

Model

R

R

Square

Adjusted R

Square

Std. Error of the

Estimate

Change Statistics

Durbin-

Watson

R Square

Change

F

Change df1 df2

Sig. F

Change

dimension0

1 .441a .195 .071 1.75600E13 .195 1.571 2 13 .245 .671

المال رأس ,كفاية الئتمان .aتسيير Predictors: )Constant(,

الساسي الدخل .bصافي Dependent Variable:

-: رلتي يتضح ( 30 ) رلجدول خلل من

رلئتما1ّ. تسيير بوجود رلاااي رلدخل وصافي رلمال درس كلاية بين (R2)رلتلسير ماامل بلغ
رلدخل صافي يلسرها رّ يمكن رلمال درس كلاية في رلحاصلة رلتغيررت رّ ياني وهذر , (%19.5)

. رلحالية رلددراة تتناولها لم متغيررت رلى فتاود رلمتبقية رلنسبة رما (%19.5) بنسبة رلاااي
رلنموذج2. في رلمتبع رلمانوية مستوى من رقل وهي (0.245) رلثر علقة مانوية وهي sig قيمة بلغت

تسيير بوجود رلاااي رلدخل وصافي رلمال درس كلاية بين رلثر علقة رّ ياني وهذر , (%5) ورلبالغ
إحفائيا. درلة وغير مانوية غير رلئتماّ

بين3. رلثر علقة رّ ياني وهذر , (4.543) رلبالغة رلجدولية f قيمة من رقل وهي (1.571) f قيمة بلغت
رحفائيا. درلة وغير مانوية غير رلمتغيررت

الدخل4. وصااي المال راس كفاية إين احصائية دللة ذات معنوية اثا القة وجود (عدم يكوّ رلقررد
. الئتمان) تسييا إوجود الساسي

.5. مباشر غير رلثر رتجاه رّ
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رلربحية بين رلثر علقة نتائج ( 31 ) رلجدول يوضح رلساباة رللرعية رللرضية صحة من رلتأكد ولغرض
رلئتماّ. تسيير بوجود رلجمالي رلمحلي ورلناتج

اخئتمان. تسيير بوجود اخجمالي المحلي والناتج الربحية بين اخثر علقة نتائج ) 31 ( الجدول

Model

R

R

Square

Adjusted R

Square

Std. Error of the

Estimate

Change Statistics

Durbin-

Watson

R Square

Change

F

Change df1 df2

Sig. F

Change

dimension0

1 .830a .690 .642 1.74385E13 .690 49.731 2 13 .000 1.760

,الربحية الئتمان .aتسيير Predictors: )Constant(,

الجمالي المحلي .bالناتج Dependent Variable:

-: رلتي يتضح ( 31 ) رلجدول خلل من

وهذر1. , (%69.0) رلئتماّ تسيير بوجود رلجمالي رلمحلي ورلناتج رلربحية بين (R2)رلتلسير ماامل بلغ
رما (%69.0) بنسبة رلجمالي رلمحلي رلناتج يلسرها رّ يمكن رلربحية في رلحاصلة رلتغيررت رّ ياني

. رلحالية رلددراة تتناولها لم متغيررت رلى فتاود رلمتبقية رلنسبة
رلنموذج2. في رلمتبع رلمانوية مستوى من رقل وهي (0.000) رلثر علقة مانوية وهي sig قيمة بلغت

رلئتماّ تسيير بوجود رلجمالي رلمحلي ورلناتج رلربحية بين رلثر علقة رّ ياني وهذر , (%5) ورلبالغ
إحفائيا. ودرلة مانوية

رلثر3. علقة رّ ياني وهذر , (4.543) رلبالغة رلجدولية f قيمة من ركبر وهي (49.731) f قيمة بلغت
رحفائيا. درلة و مانوية رلمتغيررت بين

الجمالي4. المحلي والناتج الاإحية إين احصائية دللة ذات معنوية اثا القة (وجود يكوّ رلقررد
. الئتمان) تسييا إوجود

.5. مباشر رلثر رتجاه رّ

رلربحية بين رلثر علقة نتائج ( 32 ) رلجدول يوضح رلثامنة رللرعية رللرضية صحة من رلتأكد ولغرض
رلئتماّ. تسيير بوجود رلاااي رلدخل وصافي

اخئتمان. تسيير بوجود اخساسي الدخل وصافي الربحية بين اخثر علقة نتائج ) 32 ( الجدول

Model

R

R

Square

Adjusted R

Square

Std. Error of the

Estimate Change Statistics

Durbin-

Watson

R Square Change

F

Change df1 df2

Sig. F

Change

dimension0

1 .257a .066 -.078- 1.89117E13 .066 .458 2 13 .642 1.023

,الربحية الئتمان .aتسيير Predictors: )Constant(,

الساسي الدخل .bصافي Dependent Variable:
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-: رلتي يتضح ( 32 ) رلجدول خلل من

وهذر1. , (%6.6) رلئتماّ تسيير بوجود رلاااي رلدخل وصافي رلربحية بين (R2)رلتلسير ماامل بلغ
رما (%6.6) بنسبة رلاااي رلدخل صافي يلسرها رّ يمكن رلربحية في رلحاصلة رلتغيررت رّ ياني

. رلحالية رلددراة تتناولها لم متغيررت رلى فتاود رلمتبقية رلنسبة
رلنموذج2. في رلمتبع رلمانوية مستوى من ركبر وهي (0.642) رلثر علقة مانوية وهي sig قيمة بلغت

رلئتماّ تسيير بوجود رلاااي رلدخل وصافي رلربحية بين رلثر علقة رّ ياني وهذر , (%5) ورلبالغ
إحفائيا. درلة وغير مانوية غير

بين3. رلثر علقة رّ ياني وهذر , (4.543) رلبالغة رلجدولية f قيمة من رقل وهي (0.458) f قيمة بلغت
رحفائيا. درلة غير و مانوية غير رلمتغيررت

الساسي4. الدخل وصااي الاإحية إين احصائية دللة ذات معنوية اثا القة وجود (ادم يكوّ رلقررد
. الئتمان) تسييا إوجود

.5. مباشر غير رلثر رتجاه رّ
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الثالث الفصل خلصة
ا�تلليلغي ا�لانغب �تغغغارات يتغغرض )1.3( رقغم ا��اطغغغط فغإن ا�ثا�غث, ا�ا�غغغغغل فغي تقغدم ��غغا وتلاي�غغغغغا
�ن ا�تتافي في ودوراا ا�تقليديً �ير ا�نقديً با�تياتات ا��تتلقً وا���غرفيً ا��ا�يً با��مؤرات ا�اا�غً �لبيانات
لهغغغً, �غغغن )2021 - 2006( ا��تتاقبغً �لتغغغغنوات ا�ل�نيغً ا�تلتغغغغلً اغغغغلل ا�بلغغغغث عينغً �غدول ا��ا�يغً الل�غغغات

أارى. لهً �ن الثر وتيطً �مؤرات باعتباراا ا���رفي التتقرار �مؤرات وبولود
المبارـــــــــــــــــــــــــــــا الثا

الستنتاجاتالمتأثاالمؤثات

الجلوولل التوجيه
المال روس القصوىكفاية الهمية مع معنوي غيا

الثقة لمستوى

القصوىالاإحية الهمية مع معنوي
الثقة لمستوى

الئتمانثانيال تيسيا
المال روس القصوىكفاية الهمية مع معنوي غيا

الثقة لمستوى

القصوىالاإحية الهمية مع معنوي
الثقة لمستوى

ثالثال
الجمالي المحلي الجلالناتج القصوىالتوجيه الهمية مع معنوي غيا

الثقة لمستوى

الجل الساسيالتوجيه الدخل القصوىصااي الهمية مع معنوي غيا
الثقة لمستوى

الئتمانثالثال تيسيا
الجمالي المحلي القصوىالناتج الهمية مع معنوي

الثقة لمستوى

الساسي الدخل معنويصااي غيا
والثا العلقة ضعف

والوســـــــــــــــــيط المبارــــــــــــا الثا
الستنتاجاتالمتأثاالمؤثات

إتوسيطوولل المال روس كفاية
الجل التوجيه

الجمالي المحلي القصوىالناتج الهمية مع معنوي
الثقة لمستوى

الساسي الدخل معنويصااي غيا
والثا العلقة ضعف

التوجيهثانيال إتوسيط الاإحية
الجل

الجمالي المحلي القصوىالناتج الهمية مع معنوي غيا
الثقة لمستوى

الساسي الدخل معنويصااي غيا
والثا العلقة ضعف

إتوسيطثالثال المال روس كفاية
الئتمان تسييا

الجمالي المحلي القصوىالناتج الهمية مع معنوي
الثقة لمستوى

الساسي الدخل معنويصااي غيا
والثا العلقة ضعف

تسيياراإعال متغيا إتوسيط الاإحية
الئتمان

الجمالي المحلي القصوىالناتج الهمية مع معنوي
الثقة لمستوى

الساسي الدخل معنويصااي غيا
والثا العلقة ضعف

بالسياسات المتعلقة والمصرفية المالية بالمؤشرات الخاصة للبيانات التحليلي الجانب مسارات )1.3( رقم المخطط
خسسلل البحسسث عينسة لدول الماليسة اازمسات مسن التعسافي فسي ودورهسا التقليديسة �سسير النقديسة
المصسرفي ااستقرار مؤشرات وبوجود (2021 - 2006) المتعاقبة للسنوات الزمنية السلسلة

الثر. وسيطة مؤشرات باعتبارها
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المبحثالول:الستنتاجات
المبحثالثاني:التوصيات
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واّتوصياٍ استنتاَاٍ : اْبِ اّ اّفال

Conclusions and Recommendations

Conclusions and Recommendations والتوصيات ااستنتاجات : الرابع الفصل

ااستنتاجات : ااول المبحث
ا��ا�يغً با��مؤغغغرات ا�اا�غغغغغً ا�بيانغات تلليغل اغغغلل �غغن ا�بلغغغث نتغالج عنغه ت�ااغغغغغت �غغا اغغغغغوء فغي
ا�بلغث عينً �دول ا��ا�يً الل�غات �غن ا�تتغافي في ودوراغا ا�تقليديً �غير ا�نقديً با�تياتغات ا��تتلقً وا���غغرفيً
ا���غغغرفي التغغتقرار �مؤغغرات وبولغغود لهغً, �غن )2021 - 2006( ا��تتاقبغً �لتغغنوات ا�ل�نيغً ا�تلتغغلً اغغلل

: يأتي وم�ا التتنتالات �ل�وعً ا�ى ا�تو�ل تم أارى, لهً �ن الثر وتيطً �مؤرات باعتباراا
يلي: ما اهمها الستنتاجات من مجموعة الى الدراسة خلصت

يعني1- ما المال رأس في زيادة ترافقها الفائدة لسعار الجل التوجيه في زيادة اي ان الدراسة اظهرت
تقليل يعني ما والفشل المالية الضائقة مواجهة في اعلى واستقرار أمان وتحقيق المصرف ربحية زيادة

المتوقعة. غير الخسائر استيعاب على المصارف قدرة وزيادة المالية المخاطر
مما2- المصرفي المال رأس وكفاية الئتمان تيسير بين ارتباط علقة وجود عدم ان الدراسة أظهرت

لمعالجة المركزي البنك من المد طويل التمويل على ) المصارف ( المالية المؤسسات اعتماد يعزز
له الئتمان تخفيف فأن لذا العائدات تقليل وبالتالي الصول اسعار زيادة الى يؤدي ما السيولة نقص

. الكمي التيسير من المصرفي القراض قناة على اكبر تأثير
اي3- وان الساسي الدخل صافي في زيادة ترافقها الجل التوجيه في زيادة اي ان الى الدراسة توصلت

تيسير في زيادة اي فإن كذلك الجمالي المحلي الناتج في زيادة يرافقها الئتمان تيسير في زيادة
الساسي. الدخل صافي في زيادة يرافقها الئتمان

الدخل4- صافي في وزيادة الجمالي المحلي الناتج في زيادة يرافقها المال رأس كفاية في زيادة اي ان
. الئتمان تيسير بوجود الربحية في زيادة يعني مما الجل التوجيه بوجود الساسي

الساسي5- الدخل صافي في وزيادة الجمالي المحلي الناتج في زيادة يرافقها الربحية في زيادة اي ان
. الجل التوجيه بوجود

الدخل6- صافي في وزيادة الجمالي المحلي الناتج في زيادة يرافقها المال رأس كفاية في زيادة اي ان
. الئتمان تيسير وجود ضل في الربحية في وزيادة الساسي
-: التالية الستنتاجات الى الدراسة فخلصت الثر علقات ضل في أما

التغيير1- ويؤثر )%15.6( بنسبة المال رأس كفاية على تؤثر الجل التوجيه في الحاصلة التغيرات ان
رأس كفاية على يؤثر الئتمان تيسير في التغيير وأن )%53.2( بنسبة الربحية على الجل التوجيه في

. )%7.4( بنسبة الربحية على تؤثر الئتمان تيسير في التغييرات وأن )%16.8( بنسبة المال
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-2)%12.7( مقدارها بنسبة الجمالي المحلي الناتج على تؤثر الجل التوجيه في الحاصلة التغييرات أن
. )%17.9( بنسبة الساسي الدخل صافي على تؤثر الجل التوجيه في الحاصلة التغييرات وأن

وأن3- )%66.3( بنسبة الجمالي المحلي الناتج على تؤثر الئتمان تيسير في الحاصلة التغييرات أن
نسبة وهي )%0.7( بنسبة الساسي الدخل صافي على تؤثر الئتمان تيسير في الحاصلة التغييرات

. الساسي الدخل صافي على به يعتد تأثير أي لها ليس
النقدية السياسة ادوات بوجود الزمات من التعافي ومؤشرات المصرفي الستقرار مؤشرات يخص فيما أما

-: التالية الستنتاجات الى الدراسة خلصت فقد تقليدية الغير

بنسبة1- الجمالي المحلي الناتج على مباشر بشكل تؤثر المال رأس كفاية في الحاصلة التغيرات ان
. الجل التوجيه بوجود المال رأس بزيادة الجمالي المحلي الناتج زيادة يعني ما )%52.6( مقدارها

الدخل2- صافي على )%22.3( نسبته منخفض أثر لها المال رأس كفاية في الحاصلة التغيرات ان
منخفض اثر ذات الجمالي المحلي والناتج الربحية بين العلقة وأن الجل التوجيه بوجود الساسي

. الجل التوجيه بوجود الجمالي المحلي الناتج )28.6%(على نسبته
بوجود3- الساسي الدخل وصافي الربحية بين العلقة في به يعتد أثر وجود عدم الى الدراسة خلصت

. التأثير)%21.9( نسبة بلغت حيث الجل التوجيه
تيسير4- بوجود )%84.3( مقداره الجمالي المحلي الناتج على مباشر تأثير ذات المال رأس كفاية ان

بوجود الساسي الدخل صافي على )%19.5( نسبته هامشي تأثير لها المال رأس كفاية وان الئتمان
. الئتمان تيسير

وأن5- الئتمان تيسير بوجود )%69( مقدارها بنسبة الجمالي المحلي الناتج على تؤثر الربحية ان
تيسير بوجود او ضل في الساسي الدخل صافي على )%6.6( نسبته هامشي تأثير لها الربحية

الئتمان.
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التوصيات : الثاني المبحث
يلي: بما الباحث يوصي استنتاجات من الدراسة اليه خلصت ما ظل في

العامة: التوصيات – أوخل

تحقيق1- على قادرة المالية الزمات لمواجهة كأداة الفائدة لسعار الجل التوجيه باعتماد الباحث يوصي
. جدا منخفضة مخاطر نسب ظل في المصرف ربحية في زيادة

يوصي2- المركزي البنك من المد طويل التمويل على )المصارف( المالية المؤسسات اعتماد ظل في
لها أن كون المالية الزمات لمواجهة فعالة كأداة المالية الزمات ظل في الئتمان قيود بتخفيف الباحث

. المصرفي القراض قناة على الكمي التيسير تأثير من اكبر تأثير
ظل3- في المالية المؤسسات ربحية لزيادة الفائدة لسعار الجل التوجيه اداة باعتماد الباحث يوصي

في المصارف ربحية لزيادة كأدوات المال رأس وكفاية الئتمان تيسير اعتماد وعدم المالية الزمات
. المالية الزمات ظل

المالية4- الزمات مواجهة في الجمالي المحلي الناتج لزيادة كأداة الئتمان تيسير باعتماد الباحث يوصي
كون الساسي الدخل وصافي الجمالي المحلي الناتج زيادة في الجل التوجيه على العتماد وعدم

جداا. ضئيل تأثيره
وبالتالي5- الجمالي المحلي الناتج لزيادة فعالة كأداة المصرفي المال رأس زيادة اعتماد الباحث يوصي

المالية. الزمات مواجهة على المالية المؤسسات قدرة تحسين
يعزز6- وبما الجمالي المحلي الناتج وزيادة الربحية لزيادة كأداة الئتمان تيسير باعتماد الباحث يوصي

منها. والتعافي المالية الزمات مواجهة على المالية المؤسسات قدرات

العراقية: والمصرفية المالية بالمؤسسات الخاصة التوصيات ثانيال-

وخاصة1- التقليدية غير النقدية السياسة ادوات واتباع العراقية المصارف قبل من الفعال الهتمام ضرورة
عند الئتماني والتيسير الربحية زيادة على المباشر لثره المستقبلية الفائدة لسعار الجل التوجيه اداة
هذه دراسة بعد الصحيح والتوجه والمصرفي المالي بالنظام تضر مستعصية مالية ازمات حدوث
الدوات هذه خلل من لعلجها المثمر والتخطيط اسبابها ومعرفة واحاطتها بها واللمام الزمات
من الدوات لهذه لما حدوثها قبل مستقبل الزمات هذه مثل حدوث تتجنب لكي النقدية للسياسة الحديثة

. العراقي والمالي المصرفي للقطاع المان دعائم ارساء في كبيرة اهمية
التي2- المرتفعة المان مستويات وعلى الربحية على المباشر لتأثيرها الئتمان تيسير بأداة الفعال الهتمام

. الدراسة اظهرتها التي النتائج خلل من المالية الزمات اثناء تحققها
لمل3- تجنبا الجل قصيرة قروض بمنح العراقية المصارف ادارات قيام بضرورة الدراسة توصي كما

الزمة حدوث قبل البحث عينة للمصارف حدث كما المستقبل في تغيرات من الفائدة اسعار له تتعرض
. الدراسة عينة المصارف عمل استمرارية على اثرها وشدة الزمة لحدوث رئيسيا سببا كانت وقد

جوانب4- لكافة ودراسة ، فعال وتدقيق المصارف هذه على مركز بشكل والشراف الرقابة ضرورة
القروض على السيطرة ومحاولة المستقبلية الفائدة اسعار في كالتغيرات مفاجئة احتمالت من القروض
الهلك من المالية والمؤسسات المصارف لهذه العمومية الميزانيات لحماية منها التخفيف او المتعثرة
ودراستها النقدية للسياسة التقليدية غير الدوات بالحسبان الخذ والمصرفية المالية المؤسسات ،وعلى
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اية لحدوث تحسبا طبيعية غير وظروف استثنائية ازمات حدوث عند بها والخذ جيد بشكل وفهمها
المستقبل في مصرفية مالية ازمة

عند5- واستخدامها المصرفي المال رأس كفاية وزيادة الفائدة لسعار الجل التوجيه بأدوات الهتمام
. المالية الزمات مواجهة على قادر مستقر مصرفي نظام لتحقيق المالية الزمات حدوث
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Resources الااََ

Resources المصادر

: العربية المصادر 1.5
: السابقة الدراسات 1.1.5

�سير]1[. النقدية السياسسة إدارة في التقليدية �سير النقدية السياسسة لفعالية تحليلية دراسسة " , بغديار أمينة,
بغن عبدا�ل�يغد لا�تغغً اليسورو", ومنطقسة اامريكيسة المتحسسدة الوايسات تجربسة اازمسات، إدارة فسي التقليديسة

. magnifique.01@hotmail.com ,2020 ا�للالر, �تتغانم, باديس
الكمي]2[. التيسير تجربة دراسة – المالية الزمات لدارة التقليدية �ير النقدية السياسة " فولي, عبدالرزاق,

.2020 وبريطانيا", المريكية المتحدة الوايات من كل في
للدراسسسسات]3[. الفساق الزمسسات"، أثسر تخفيسف فسي الكمسسي التيسسسسير سياسسسسة فعاليسة تقييسم " �غغغغغغغغاري, علسي,

.181 – 164 ص ,2018-9-30 ,2 ا�تدد ,3 ا��للد ااقتصادية",
العلج]4[. وآليات الزمة ميكانزم العالمية المالية الزمة " �ل�ود, فتلي رؤدي حسن, ا�تتيد, اراج محمد,

, 2017 ,126543 د�يغاط, لا�تغغً ا�تلغغغارة, مليغً التقليديسة", �سسير والصسسسيغ التقليديسة، الصسسسيغ بيسن مسا
.10.21608/CAF

السديون]5[. أزمسة معالجسسة فسي التقليديسة �سسير النقديسة السياسسسات دور " , �غغغروة شسسيعاني, أ�ي�غغغً؛ مسسسعدي,
ا�تلوم في ا��اتغتر ؤغهادة نيل �تطلبات لتغتم�ال �قد�غً �غذمرة ,"2018 – 2010 فترة خسلل السسيادية
القت�غغغاديً ا�تلوم مليً ليلغل, يلغيى, بن ا��غغغديق �ل�غد لا�تغً دو�ي, اقت�غغغاد تا�غغغص القت�غغغاديً,

.2019 ا�لا�تيً ا�تنً القت�اد, علوم قتم – ا�تتيير وعلوم وا�تلاريً
�نيل]6[. �قد�ً أطرولغً قياتغيً, دراتغً المالي", النظام استقرار على الكمي التيسير أثر " ا�دين, عغل نادية,

فرلغغات لا�تغغً وتأ�ينغات, بنغوك �ا�يغً, تا�غغغغص القت�غغغغاديً, ا�تلغوم فغي ا�ثا�غث ا�طغغور ا�غدمتوراه, ؤغغهادة
م. 2020 القت�اديً, ا�تلوم قتم ا�تتيير, وعلوم وا�تلاريً القت�اديً ا�تلوم مليً تطيف, عباس

دراسة]7[. - النقدية السياسة لتطبيق حديثة كألية الكمي التسيير سياسة " , �يلود , وعيل ؛ �ل�غد هاني,
�لبلغغغوث والتتؤغغغراف ا�تن�يغً �للغً , الجسزائر" فسي الكمسي التيسسسير سياسسسة تطبيق لفساق نظرية تحليلية

. 2018 لليران ,268 – ص250 , 04 ا�تدد , 03 ا��للد وا�دراتات,

mailto:magnifique.01@hotmail.com
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اطرولً , تطبيقيً دراتً , ا��رف اتتار تقلبات على ا�تقليديً �ير ا�نقديً ا�تياتً اثر لبير, عا�ر, .بن ]8[
ا�تلوم ,مليً عباس فرلغان لا�تغً , وبنمغي نقدي اقت�غغاد , القت�غغاديً ا�تلوم في ا�دمتوراه ؤغهادة �نيل �قد�غً

.2023 , القت�اديً ا�تلوم قتم , ا�تيتير وعلوم ا�تلاريً القت�اديً

ىبلخةبز: ىبلنذىهبث بلنكبلث 2.1.5
.]1[https://www.amf.org.ae/ .2020 ا�تربي, ا�نقد �ندوق العربية, الحصاءات لمبادرة الفنية المانة

stat@amfad.org.ae ال�متروني ا�بريد ,
.]2[: ا�غغرابط , " المتحسسسدة الوايسات فسسي المركزيسة المصسسسسسرفية الخسسسدمات تساريخ " , الفيسدرالي ااحتيساطي بنسك

. https://www.minneapolis.fed/about-us/
وتتغيير]3[. اقت�غاديً علوم ,"I.M.D نظام الطلبة، مضاء الشامل، التعليم منتدى " , ا�طيب �ل�د حمقاني,

.2021 ا��رمليً, ا�بنوك تلاريً, وعلوم
.]4[: ا��وقغغغغغع ,2021 والوظسسسسسسائف, والتطسسسسسسور النشسسسسسسسأة المسسسسركزي، البنسسسك بعنسسسوان مقالسسة �لغغغغغغغغغغد, خضسسسسسسسسسر,

.2021-8-28 في �رالتتها تم , https://mawdoo3.com/تعريف_البنك_المركزي
إدارة]5[. ال�ومغغغً, ؤغغغغبمً وعلجهسسا", أسسسسبابها، الماليسة، اازمسسة " بتنغغوان �قا�غً ؤغغغغتبان, د.عغغغغلء السزعفراني,

. https://www.alukah.net/culture/0 .2015 واقت�اد,
�قا�غً,]6[. , كوفيد-19" الزمسات: دارة واإ التقليدية و�سير التقليدية النقدية السياسسة " عبغدال, نلغغوى سسمك,

.2021 �غغغغغغغارس 21 , ا�قغغغغغرار اتاغغغغغغغغغغاذ ودعغغغغغغغغغغم ا��تلو�غغغغغغغات �غغغغغغغرمل ا���غغغغغغغغغغغغغغغغري, ا�غغغولراء �للغغغس رلاتغغغغغغغغغغً
https://www.idsc.gov.eg/Article/details/4566

�غرمل]7[. ," العسالم في النقدية السياسسة اسستقللية حسول الجسدل تصسساعد المركزية: البنوك " علغي, صسسلح,
.2019 , ابريغغغغغل 2 ,5 ا�تغغغغغغغغدد ,2019 أمادي�يغغغغغً, أوراق ا��تقد�غغغغغغغغً, وا�دراتغغغغغغغغغغغغات �لبلغغغغغغغغغغغغاث ا��تغغغغغغغغغغغغتقبل

. www.futureuae.com

: العلمية والدوريات المجلت 3.1.5
ااسسستقرار]1[. ومؤشسسر الماليسة السياسسسة مؤشسسرات بيسن العلقسة وتحليسل قيساس " عبغدا�رلاق, اغغغغغغياء حسسسن,

لا�تغً والقت�غغغاد, الدارة مليً ,"ARDI أنموذج باسستخدام 2016-2010 للمدة العراق في المصسرفي
. 2018 ,297 – 278 ا��الات ,24 ا��للد ,104 ا�تدد والداريً, القت�اديً ا�تلوم �للً بغداد,

طريقة]2[. باسستعمال الجسزائر في لبنكين مقارنة دراسسة تحقيقهه، وآليات المصسرفي ااسستقرار " ع�غي, سسعيد,
.2019 ,19 ص ورقلً, �رباج, قا�دي, لا�تً , "Z.Score

https://www.amf.org.ae/
mailto:stat@amfad.org.ae
https://www.minneapolis.fed/about-us/
https://mawdoo3.com/تعريف_البنك_المركزي
https://www.alukah.net/culture/0
https://www.idsc.gov.eg/Article/details/4566
http://www.futureuae.com
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البنسوك]3[. أعمسال على وانعكاسسساتها المتقدمسة الدول فسي التقليديسة �سسير النقديسة السياسسسة " علغي, صسسساري,
وا�تياتغغً �لتو��غً ا�للالريغً ا��للً ااغراس, تغغوق لا�تغً والهسداف", الدوات النامية الدول في المركزية

.2018 ,4 ا�تدد القت�اديً,
ااقتصادي",]4[. النمو على والنقدية المالية السياسة أثر " , تنيً عبدالقادر, ؛ ت�ر سعيد, أ�ين؛ عبدال,

ا�دي�قراطي ا��رمل ,2016 ا�بلثيً, ا�دراتات القت�اديً, ا��للً ا���ري, القت�اد على تطبيقيً دراتً
وا�تياتيً. والقت�اديً التتراتيليً �لدراتات ا�غربي

ا�دو�ي,]5[. ا�نقد �غغندوق ," الجمالي المحلي الناتج هو ما للساسسيات، العودة " , والتنمية التمويل مجلة
ص9. ,2018 , ديت�بر

.]6[2007 المالية اازمة ضسوء على النقدية للسياسة التقليدية �ير الدوات " قلدي, نظغيرة المين, محمد
اقت�غغغاديً, دراتغغات �للً ,2019-6-3 ا�نؤغغر تغاريخ ا�بواقغي, أم �هيغدي, بغن ا�تغلي لا�تغً ,"2008 –

قتطنطيً. لا�تً ,2019 لواف, ,1 ا�تدد ,6 ا��للد
.]7[2007 المالية) الزمة ضوء على ( النقدية للسياسة التقليدية �ير الدوات " طا�ب, و�يد المين, محمد

-22 ا�قبغول وتغاريخ ,2018-3-3 الرتغغغال تغاريخ ا�بواقغي, أم �هيغدي, بغن ا�تغغلي لا�تغغً ,"))2008 –
.2019-6-3 ا�نؤر تاريخ ,2018-10

الع�غال,]8[. و ا��غال اقت�غغغاد �للً ," الجسزائر في الكمسي التيسسير تجربة " �غغغديقي, أحمسد, ا�تؤغغي, وليد,
.2018 ص268-249, ,2 ا�تدد ,2 ا��للد

تحليلية]9[. تقييمية دراسة المصسرفية الحوكمة قواعد رساء واإ الجزائر "بنك فاغيلً, بوطورة, نوفل, سمايلي,
.2016 , 2 ا��للد ,15 ا�تدد ا�لديد, القت�اد �للً ,")2015 - 2003( للفترة

: العمل أوراق 4.1.5
السسياحة،]1[. قطساع في الزمسات إدارة تأثيرهسا، ومسدى وأبعادهسا، الزمسات، أنواع " رؤغغاد, �ل�غغد الحمسلوي,

ؤ�س, عين لا�تً ا�تلارة, مليً الل�ات, ا�بلوث, ولدة العربية", مصر جمهورية على تطبيقية دراسة
,16 ا��مت�غغر رقغم وا�مغغوارث, الل�غغات لدارة عؤغغر ا�تغغادس ا�تغغنوي ا��مت�غغر إ�غى قغد�ت ع�غغل ورقغً واغغي

.2011 ,1993 ص , ا�قاارة
عؤغر]2[. ا�تغادس ا�تغنوي ا��مت�غر إ�ى �قد�غً ع�غل ورقً السسياحة", قطاع في الزمات إدارة " لتغن, رشساد,

– 1190 ص ,2011 ؤغ�س, عين لا�تغً ا�تلغارة, مليً ا�ت�ليً, بلغوث ولغدة وا�مغوارث, الل�غات لدارة
. 1191
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: والتقارير والمستندات الكتب 5.1.5
فقه]1[. �وقع لغرش, لا�تغً , " العالمية المالية الزمة في وأثره اللزامي النقدي الورق " �ل�غود, البخيت,

.8 ص ,2012 ا��ا�يً, ا��تا�لت
ا�امغر]2[. دار والنظريات(", للمؤسسسات تحليلية دراسسة ( والمصسرفي النقدي ااقتصساد " الً, �لغغب توفيق,

.2011 ��ر, ا�لا�تي,
.]3[.2011 ص16, �لتاطيط, ا�تربي ا��تهد المعرفي", الصلح " نالي, التوني,
.]4[.26 ص , م 2010 وا�توليع, �لنؤر أتا�ً دار الزمات", "إدارة �ل�ود, ال, جاد
القت�غغغغاديً]5[. ا�تلغوم مليغً ااسسستثمار", ومسسسائل والمالية، النقدية السياسسسة فسي محاضسسرات " علغي, جيش,

.29 ص ,2019 ا�للالر, لا�تً وا�تتيير", وا�تلاريً
الشسسسؤون]6[. دارة واإ العالميسة للسياسسسسات المتحسسسدة المسسم نمسسوذج إلسى اسسسستناداة " ااونكتساد, أمانسة حسسسسابات

اعتباراة تلديث والتوقعات", العالمي ااقتصادي والوضع المجاميع البيانات وقاعدة وااجتماعية ااقتصادية
القت�غغغادي, ا��يدان في وا�تن�يً ا�تتغاون �نظ�غً ا�لتينيً, ال�ريميً القت�غغغاديً ا�للنً ,2021 عغام �غن

.2021 ابريل, , نيتان , ا�تا�م في القت�اديً وا�توقتات ا�لا�ً ا�دو�ي, ا�نقد �ندوق ,2021
دار]7[. الو�غى, ا�طبتغغً , الماليسة" الوراق سسسوق وأداء والماليسة النقديسة السياسسسة " مغغاظم, عبغاس السدعمي,

.25 ص ,2010 الردن, ع�ان, وا�توليع, �لنؤر ا��اا
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Appendixes اللحق

Appendixes الملحق

البحث صلب في اانكليزية باللغة ومفهومها الجنبية المصطلحات بعض : )1( رقم الملحق

العربيةت باللغة اانكليزيةالدالة باللغة المختصرالصل
الدولي1 النقد Internationalصندوق Monetary PolicyIMF

أستراليا2 في ااحتياطي Reserveالبنك Bank of AustraliaRBOA

المعتمدين3 الماليين المحللين Charteredمعهد Financial Analyst
InstituteCFAI

ستريت4 وول Wallسحر Street mojoWST

السوق5 أعمال Marketأخبار Business NewsMBN

الفريقي6 التنمية بنك Africanمجموعة Development Bank
GroupADBG

الشركات7 تمويل Corporateمعهد Finance InstituteCFI

الدولية8 المصرفية Bankالتسويات International SettlementsBIS

المالية9 النقدية السياسة Financialدراسات Monetary Policy
StudiesFMPS

السريلنكي10 المركزي Centralالبنك Bank of Sri LankaCBSL

والتنمية11 ااقتصادي التعاون Organizationمنظمة for Economic Co-
operation and DevelopmentOECD

ااقتصادية12 للبحوث الوطني Nationalالمكتب Bureau of Economic
ResearchNBER

الوروبي13 المركزي Europeanالبنك Central BankECB

المصرفية14 للرقابة بازل Baselلجنة Committee on Banking
SupervisionBCBS

للخيارات15 شيكا�و Chicagoبورصة Options ExchangeCBOE

السيوي16 التنمية Asianبنك Development BankADBI

الصيني17 الشعب People'sبنك Bank of ChinaPBC

البحث عينة للدول وااقتصادية المالية المؤشرات : )2( رقم الملحق
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.1: اامريكي( للدوار الجارية )بالسعار البحث عينة للدول ااجمالي المحلي الناتج

المتحدة المملكة اليابان اامريكية المتحدة الوايات السنة
2.709.911.683.532.66 4.601.663.122.649.9 13.815.586.948.000.0 2006
3.092.821.128.451.38 4.579.750.920.354.8 14.474.226.905.000.0 2007
2.931.501.838.235.29 5.106.679.115.127.3 14.769.857.911.000.0 2008
2.417.638.261.411.43 5.289.493.117.993.9 14.478.064.934.000.0 2009
2.491.397.494.467.95 5.759.071.796.013.1 15.048.964.444.000.0 2010
2.666.403.005.061.42 6.233.147.172.341.0 15.599.728.123.000.0 2011
2.706.340.967.030.68 6.272.362.996.105.03 16.253.972.230.000.0 2012
2.786.315.215.249.95 5.212.328.181.166.18 16.843.190.993.000.0 2013
3.065.223.279.583.79 4.896.994.405.353.29 17.550.680.174.000.0 2014
2.934.857.946.213.47 4.444.930.651.964.18 18.206.020.741.000.0 2015
2.699.659.680.997.20 5.003.677.627.544.24 18.695.110.842.000.0 2016
2.683.399.006.715.79 4.930.837.369.151.42 19.477.336.549.000.0 2017
2.878.152.147.315.82 5.537.835.383.110.97 20.533.057.312.000.0 2018
2.857.057.847.953.00 5.123.318.151.510.62 21.380.976.119.000.0 2019
2.704.609.160.088.15 5.040.107.754.084.11 21.060.473.613.000.0 2020
3.131.377.762.925.90 4.940.877.780.700.00 23.315.080.560.000.0 2021

.2: % سنويا ااجمالي المحلي الناتج نمو معدل

اامريكيةالسنة المتحدة المتحدةاليابانالوايات المملكة
20061.51.42.16
20072.71.52.56
2008-2.6-1.2- 0.54
20090.1-5.7- 4.51
20102.04.12.43
20112.80.01.07
20122.31.371.45
20131.82.011.82
20142.30.303.20
20152.71.562.39
20161.70.752.17
20172.21.682.44
20182.90.581.71
20192.3-0.241.60
2020-2.8-4.51- 11.03
20215.91.667.52

.3: اامريكي( للدوار الجارية )بالسعار ااجمالي المحلي الناتج من الفرد نصيب

اامريكيةالسنة المتحدة المتحدةاليابانالوايات المملكة
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200646.140.0035.991.5544.536.62
200748.300.0035.779.0250.435.37
200848.400.0039.876.3047.429.94
200947.194.9441.309.0038.821.18
201048.650.6444.968.1639.693.19
201150.065.9748.760.0842.150.70
201251.784.4249.145.2842.485.59
201353.291.1340.898.6553.449.09
201455.123.8538.475.4047.447.59
201556.762.7334.960.6445.071.07
201657.866.7439.375.4741.146.08
201759.907.7538.834.0540.621.33
201862.823.3139.727.1243.306.31
201965.120.3940.458.0042.747.08
202063.530.6339.918.1740.318.56
202170.248.6339.312.6646.510.28

.4: سنوياة % ااجمالي المحلي الناتج من الفرد نصيب نمو معدل

المتحدةالسنة المتحدةاليابانالوايات المملكة
20061.801.311.41
20071.041.371.77
2008-0.82-1.27- 0.94
2009-3.45-5.681.63
20101.864.081.63
20110.810.210.28
20121.531.540.75
20131.142.151.14
20141.540.432.44
20151.951.671.58
20160.930.811.39
20171.601.761.75
20182.400.711.09
20191.83-0.101.03
2020-3.70- 4.23-11.36
20215.822.137.13

: اامريكي( للدوار الجارية )بالسعار ااجمالي القومي الدخل -5

اامريكيةالسنة المتحدة المتحدةاليابانالوايات المملكة
200614.066.382.000.000.004.724.628.609.114.592.699.126.034.958.6
200714.550.103.000.000.004.720.092.396.404.043.064.437.773.110.4
200814.718.111.000.000.005.243.862.441.285.032.892.722.426.470.6
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200914.426.269.000.000.005.422.436.226.957.122.397.292.413.148.5
201015.172.073.000.000.005.912.477.091.132.002.492.429.665.850.0
201115.849.978.000.000.006.414.396.892.358.662.677.578.367.416.5
201216.675.595.000.000.006.445.536.590.964.042.681.210.131.121.2
201317.188.331.000.000.005.391.605.623.511.272.736.879.622.207.8
201418.043.094.000.000.005.079.021.304.760.513.010.427.530.738.9
201518.660.910.000.000.004.619.771.168.713.412.871.047.254.146.4
201619.020.479.000.000.005.177.794.688.417.202.636.540.825.081.9
201719.885.551.000.000.005.113.251.596.855.532.654.505.924.434.7
201820.937.355.000.000.005.230.631.860.508.572.838.922.264.241.2
201921.764.537.000.000.005.323.445.358.760.672.855.883.547.433.1
202021.472.360.000.000.005.222.887.209.516.972.643.852.716.859.5
202123.617.113.000.000.005.129.301.336.899.303.117.696.929.240.2

: سنوياة % ااجمالي القومي الدخل نمو 6-معدل

اامريكيةالسنة المتحدة المتحدةاليابانالوايات المملكة
20062.531.810.74
2007-0.251.092.04
2008-2.61-1,63-0.54
2009-2.40-5.82-4.07
20102.784.233.33
20111.260.231.44
20122.641.230.11
20130.892.660.96
20142.480.563.17
20152.351.831.98
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20160.480.342.00
20171.991.873.77
20182.350.681.41
20191.88-0.162.96
2020-3.48-4.73-13.00
20215.45-----9.52

: اامريكي( للدوار الجارية )بالسعار القومي الدخل اجمالي من الفرد 7نصيب

اامريكيةالسنة المتحدة المتحدةاليابانالوايات المملكة
200654280.234.530.0024.109.31
200754144.936.010.0024.976.26
200852734.136.220.0025.460.56
200951466.534.300.0024.709.60
201052899.843.910.0025.699.26
201153568.847.470.0026.418.23
201254983.250.060.0026.645.62
201355472.648.850.0027.299.57
201456846.844.440.0028.319.83
201558181.039.380.0028.859.65
201658460.338.460.0029.761.71
201759625.238.930.0031.223.03
201861024.341.770.0032.019.15
201962173.542.010.0033.476.23
202060010.540.810.0030.742.00
202163279.742.650.0033.668.25

: )%( القومي الدخل اجمالي من الفرد نصيب نمو معدل - 8

اامريكيةالسنة المتحدة المتحدةاليابانالوايات المملكة
20062.530.82- 0.04
2007-0.251.021.10
2008-2.61-3.32- 2.21
2009-2.40-4.55- 3.96
20102.783.432.63
20111.26-0.740.18
20122.641.20- 0.42
20130.892.410.85
20142.480.523.04
20152.353.441.93
20160.481.241.16
20171.991.382.59
20182.350.070.80
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20191.880.122.59
2020-3.48-3.64- 12.89
20215.210.998.84

: سنوياة % ااجمالي المحلي الناتج انكماش معامل ، التضخم -9

اامريكيةالسنة المتحدة المتحدةاليابانالوايات المملكة
20063.09-0.863.00
20072.70-0.702.33
20081.92-0.913.33
20090.64-0.571.91
20101.20-1.881.43
20112.08-1.622.12
20121.87-0.761.48
20131.75-0.352.17
20141.871.691.28
20151.002.110.71
20161.000.421.88
20171.90-0.071.79
20182.400.001.74
20191.790.642.11
20201.300.915.93
20214.49-0.880.37

: سنوياة( % المستهلك )اسعار التضخم -10

اامريكيةالسنة المتحدة المتحدةاليابانالوايات المملكة
20063.225944,2.6720252.46
20072.852673,2.5484552.39
20083.8391,3.7370733.52
2009-0.3555463,0.5562611.96
20101.640043,1.802742.49
20113.156842,2.8490353.86
20122.069337,2.2432282.57
20131.464833,1.6042912.29
20141.622223,1.740881.45
20150.1186271,0.6836920.37
20161.261583,1.1970131.01
20172.13011,2.2814832.56
20182.442583,2.607162.29
20191.81221,2.0687021.74
20201.233584,1.370630.99
20214.697859,3.9928942.52
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: البطالة -11

اامريكيةالسنة المتحدة المتحدةاليابانالوايات المملكة
200671.99708,72.122624.8
200771.78132,72.800064.3
200870.88825,73.204314.0
200967.62595,72.051073.7
201066.68977,72.370247.8
201166.64754,72.656948.0
201267.13661,72.345587.9
201367.35994,71.970447.5
201468.14875,71.566356.1
201568.70962,72.157965.3
201669.35136,72.431094.8
201770.11017,72.987434.3
201870.72614,73.756354.0
201971.35841,74.309493.7
202067.06998,72.67674.5
202169.40365,74.929354.5

: المريكي للدوار الجارية بالسعار ) المدفوعات )ميزان الجاري الحساب -12

اامريكيةالسنة المتحدة المتحدةاليابانالوايات المملكة
2006- 816.642.000.000.00174.672.769.353.09- 755.360.799.53
2007-736.554.000.000.00211.735.646.402.30- 102.419.592.91
2008-696.526.000.000.00142. 115.935.666.07- 909.573.725.29
2009-379.736.000.000.00145. 677.709.652.34- 394.474.674.37
2010-432.002.000.000.00220. 887.986.144.05- 121.003.370.39
2011-455.297.000.000.00129. 596.684.408.63- 099.309.847.86
2012-418.112.000.000.0060. 116.999.697.11- 045.744.216.17
2013-339.455.000.000.006. 4 378.535.980.11261.121.257.89
2014-369.978.000.000.0036. 351.469.239.97- 494.608.967.72
2015-408.447.000.000.00136. 471.801.667.02- 708.003.840.72
2016-396.219.000.000.00197. 049.392.532.18- 573.816.812.64
2017-361.018.000.000.00203. 168.727.082.40- 679.427.831.57
2018-439.851.000.000.00177. 268.535.276.42- 991.662.017.69
2019-445.955.000.000.00176. 609.997.619.70- 778.655.725.83
2020-619.702.000.000.00147. 948.273.293.91- 314.101.834.24
2021-846.354.000.000.00157. 743.004.558.45- 941.408.374.71

: المحلي الناتج اجمالي من % الجاري الحساب رصيد -13
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اامريكيةالسنة المتحدة المتحدةاليابانالوايات المملكة
2006- 5.913.80- 3.16
2007-5.094.62- 3.79
2008-4.722.78- 3.99
2009-2.622.75- 3.12
2010- 2.873.84- 2.89
2011- 2.922.08- 1.80
2012- 2.570.96- 3.29
2013-2.020.89- 4.78
2014-2.110.74- 5.14
2015-2.243.07- 5.07
2016-2.123.94- 5.54
2017-1.854.12- 3.61
2018-2.143.52- 4.06
2019-2.093.45- 2.83
2020-2.943.94- 3.25
2021-3.63219- 2.01

: اامريكي( للدوار الجارية بالسعار المدفوعات )ميزان المالي الحساب صافي -14

اامريكيةالسنة المتحدة المتحدةاليابانالوايات المملكة
2006825.564.000.000.00137924675200.9-116689070878.1
2007632.838.000.000.00224810848965.0-149984282289.4
2008747.057.000.000.00180540739171.9-122552606365.6
2009239.381.000.000.00167611428106.3-71011088950.2
2010446.385.000.000.00246864000597.2-98699224365.5
2011525.969.000.000.00157558057132.9-47757738601.0
2012448.034.000.000.0053151012201.4-81201271969.4
2013400.091.000.000.00-4254582114.9-109134940318.0
2014297.075.000.000.0058698141070.1- 145218847363.7
2015386.400.000.000.00180949045310.0-160607172731.8
2016362.425.000.000.00264704228606.4-164160487676.4
2017373.242.000.000.00167797752857.3-95322737344.9
2018302.873.000.000.00183392585076.3-122150357996.8
2019565.522.000.000.00227915215372.2-102072735683.6
2020696.983.000.000.00130194710659.6-109147841063.9
2021740.590.000.000.00114784731666.6- 68956798170.3

: الحقيقي الفعلي الصرف سعر مؤشر -15

اامريكيةالسنة المتحدة المتحدةاليابانالوايات المملكة
2006109.9390.0126.2
2007104.8982.5128.3
2008100.4488.6111.8
2009104.7099.5100.3
2010100.00100.100.0
201195.01101.199.8
201297.3799.9103.4
201397.5679.6102.1
201499.2074.6108.7
2015109.9169.4113.8
2016114.5778.9102.5
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2017114.3475.297.3
2018113.2174.599.0
2019116.4576.698.6
2020117.9777.398.7
2021115.5870.7102.5

: امريكي دوار لكل الرسمي الصرف سعر -16

اامريكيةالسنة المتحدة المتحدةاليابانالوايات المملكة
20061.01.3279730.5
20071.01.1050730.5
20081.01.1921780.5
20091.01.2821890.6
20101.01.0901590.6
20111.00.9694630.6
20121.00.9658010.6
20131.01.0358430.6
20141.01.1093630.6
20151.01.331090.7
20161.01.3452140.7
20171.01.3047580.8
20181.01.3384120.7
20191.01.4385070.8
20201.01.4530850.8
20211.01.3312240.7

: )%( الحقيقي الفائدة سعر مؤشر -17

اامريكيةالسنة المتحدة المتحدةاليابانالوايات المملكة
20064.732.51.6
20075.212.63.1
20083.112.81.3
20092.592.3- 1.2
20102.023.5- 0.9
20111.153.2- 1.6
20121.352.2- 1.0
20131.471.7- 1.6
20141.350.5- 0.8
20152.240.9--
20162.480.6--
20172.161.1--
20182.4400--
20193.4300--
20202.2100--
2021- 1.1900--

: المريكي للدوار الجارية بالسعار ااساسي الدخل صافي -18
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اامريكيةالسنة المتحدة المتحدةاليابانالوايات المملكة
200646460000000.0122965486464.7- 10791168353.3
200795664000000.0140341476049.5- 28387354942.0
2008145214000000.0137182358660.8- 38779411764.7
2009150243000000.0132942040245.8- 20345848263.0
2010205633000000.0153405322119.710332171382.8
2011237932000000.0181249720017.311168953545.1
2012232757000000.0173173594859.0- 25126096924.8
2013230298000000.0179278466980.8- 49434029713.0
2014235226000000.0182026899407.2- 54795748844.9
2015220383000000.0174840516749.2- 63810692067.1
2016231944000000.0174116141695.3- 63118855915.3
2017292949000000.0182413336169.5- 28893082281.1
2018290307000000.0192796477397.6- 39229883074.6
2019278050000000.0200127207250.0- 1174300519.9
2020196970000000.0182779455432.9- 60756443228.7
2021173090000000.0---------------- 13681033685.7

المصرفي الستقرار مؤشرات

اخمريكية المتحدة الوخيات اوخ:

المال رأس كفاية مؤشرات -1

الملكيةالسنة الودائعحق الموجوداتاجمالي القروضاجمالي اجمالي
37.3645.177.276ي20061.031.2005.255.716
45.604.391ي3.ي4991ي.20071.041.2235.461
5345.605.635.ي5.4621232.24ي1.041.02ي200
9712.010.332.ي492.23ي.20092.235.0471.204
902.206.650ي.20101.336.9296.715.6152.430
322.921.3372.614.341ي.20111.336.9297.259
2.917.1342.670.220ي1.617.66ي1.74ي20121.3
يي62.445.6194.024.1493.952.5ي20131.445.2
يي3654.497.7743.952.5.يي20141.571.6659.1
يي4.7654.414.9ي2.347.1454.4ي32.ي20151.63
9ي4.7657.327.0ي4.4ي20161.732.4142.217.27
220.620.ي34.449.977ي2.266.3ي20171.795.75
644.391.ي0يي.46.1702.036.4094.059ي.1ي201
571.ي4.173.6419.06ي20191.955.6652.031.95
63ي.939773ي.3464.941.1667.359.ي20202.00
756.3999.605.477.يي20212.150.9224.314.97

الربحية مؤشرات -2
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الدخل(السنة الملكية)صافي الودائعحق الموجوداتاجمالي اجمالي
37.364ي410.4271.031.2005.255.716.ي20063
4ي3.ي4991ي.201.041.2235.461ي.200739.065
534.ي5.4621232.24ي70.3741.041.02ي.41ي200
971.ي492.23ي.4.3262.235.0471.204ي4.ي20094
90ي.201079.300.9371.336.9296.715.6152.430
322.921.337ي.5.241.3661.336.9297.259ي2011
2.917.134ي1.617.66ي1.74ي6.1021.3ي1.5ي2012
62.445.6194.024.149ي2.015.0001.445.2ي2013
3654.497.774.يي201499.652.4731.571.6659.1
4.765ي2.347.1454.4ي32.ي1.63ي6ي.201545.432
4.765ي4.4ي201646.400.5111.732.4142.217.27
34.449.977ي2.266.3ي2017114.193.5731.795.75
0يي.46.1702.036.4094.059ي.243.3491.ي7ي201
4.173.641ي201957.796.6101.955.6652.031.95
93ي.3464.941.1667.359.ي7.276.4222.00ي2020
756.399.يي2.150.9224.314.97ي2021112.050.56

المصرفي( اخستقرار )مؤشرات اليابان : ثانيا

المال رأس كفاية مؤشرات -1

الملكيةالسنة الودائعحقوق الموجوداتاجمالي القروضاجمالي اجمالي
644.45530.000.000.000.000.ي62.93ي.4144ي603.741.7.ي33.54536.12ي.20061.996.961
7.700.000.000ي15.000112.740.900.000.00023.1ي.ي2.999.000.00022.552.02ي20071.5
26329.215.300.000.000.ي9ي.066113.426.206.ي1.543.999.365.96714.276.374.32ي200
601.316.24732.731.500.000.000.ييي.27.226.375123ي.20091.440.901.300.69727.922
3.900.000.000ي25135.7.ي24.137.46ي.1.056.190121ي5.ي0023.49ي.0.320ي20101.430.2
519.59356.136.010.000.000.ي9.920.000142.363.15ي0.400.70040.790.0ي20111.400.2
975.460.000.000.ي74.131139.456.935.707.2713ي.96.359ي.9.344.74535ي2.ي20121.42
7.067.000.000ي12.740.057.75425.4ي.47164ي.يي320.053.2.ي69.9145ي.033.ي20131.37
6.426.595.000ي15.91012.6ي.45ي.64241.579ي.ي09.053.507132.347.720.19ي.20141.372
5.000.000ي32.53734.097.5ي.959.242323.593.715.ي2ي.20151.360.220.630.400206.071
0034.045.336.000.000ي.145.111.ي405.64ي2.939.643.326.99ي20161.369.210.615.3272
000.000.ي79.35ي.646ي54.713.9ي.6513.443ي54.713.9ي.4.406.613513.443ي4.يي20171.1
03.193545.661.540.746.59346.762.572.000.000ي.254.147.ي1.670.040.500.96041ي201
20191. 9.000.000ي5947.436.1ي.226.ي02.63ي.5.315.369.213569ي251.017.520.970436.3
000.000.ي64.ي04.22754.32ي.4.641ي20201.727.714.519.973447.076.239.363.367604.4
000.000.ييي.20211.425.566.711.411264.564.652.000.000714.556.600.000.000151.532

الربحية مؤشرات -2

الدخلالسنة الملكيةصافي الودائعحق الموجوداتاجمالي اجمالي
20061. 644.455.ي62.93ي.4144ي603.741.7.ي33.54536.12ي.03.3111.996.961ي.49ي.333
20071. 15.000112.740.900.000.000ي.ي2.999.000.00022.552.02ي640.752.012.9491.5
.1ي200 263.ي9ي.066113.426.206.ي640.720.012.9491.543.999.365.96714.276.374.32
20091. 601.316.247.ييي.27.226.375123ي.49.6341.440.901.300.69727.922ي.367.114
20101. 251.ي24.137.46ي.1.056.190121ي5.ي0023.49ي.0.320ي49.6341.430.2ي.367.114
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20111. 519.593.ي9.920.000142.363.15ي0.400.70040.790.0ي51.400.2ي520.140.303.0
20121. 74.131139.456.935.707.271ي.96.359ي.9.344.74535ي2.ي6951.42.ي7ي.529.066
20131. 12.740.057.754ي.47164ي.يي320.053.2.ي69.9145ي.033.ي677.1331.37.ي576.02
20141. 15.910ي.45ي.64241.579ي.ي09.053.507132.347.720.19ي.724.249.447.4661.372
32.537ي.959.242323.593.715.ي2ي.20151.009.024.394.6661.360.220.630.400206.071
20161. 00ي.145.111.ي405.64ي2.939.643.326.99ي06.4631.369.210.615.3272ي.411.076
20171. 6ي54.713.9ي.6513.443ي54.713.9ي.4.406.613513.443ي4.يي30.6611.1ي.550.220
.1ي201 03.193545.661.540.746.593ي.254.147.ي0.6361.670.040.500.96041ي764.799.7
20191. 921.457.491.2291. 59ي.226.ي02.63ي.5.315.369.213569ي251.017.520.970436.3
04.227ي.4.641ي5701.727.714.519.973447.076.239.363.367604.4.ي20201.295.276.06
20211.324.614.276.4951.425.566.711.411264.564.652.000.000714.556.600.000.000

المتحدة للمملكة المصرفي اخستقرار مؤشرات ثالثا:

المال رأس كفاية مؤشرات -1

الملكيةالسنة الودائعحقوق الموجوداتاجمالي القروضاجمالي اجمالي
20061.73233.36324.75314.506
077.76331.552ي6033.3ي.20071
1.574يي65.ي2.29345.5529ي200
29ي.136ي0147.92ي1.ي20093.3219
4212.445ي4223.0ي2.ي20104.23724
ي4229.599217.37ي20114.423213.6
7302.592315.472301.739ي20123.3
6.915ي397.7253ي9.55ي20133.3523
6.175ي20143.047336.565404.4353
9.330ي4923.ي20153.399336.71440
6يي.20164.564344.702422.702401
503.593ي2ي.46527ي.20174.754440
323.يي135ي.1594.139606ي4.4ي201
4.662ي35ي20194.350521.312601.5
49511.506597.910573.999ي.20205
ي6ي.916ي49.535945.71يي2ي.20215

المتحدة المملكة الربحية مؤشرات : ثانيا

الدخلالسنة الملكيةصافي الودائعحق الموجوداتاجمالي اجمالي
2006721.73233.36324.753
077.763ي6033.3ي.2007791
ي65.ي1612.29345.5529ي200
ي0147.92ي1.ي333.3219ي2009
4ي4223.0ي2.ي20101944.23724
4229.599ي20111274.423213.6
7302.592315.472ي53.3ي2012
397.725ي9.55ي20131103.3523
20141603.047336.565404.435
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492.ي20151793.399336.71440
20162094.564344.702422.702
ي2ي.46527ي.20172024.754440
13ي.1594.139606ي1294.4ي201
3ي20191094.350521.312601.5
49511.506597.910ي.20201175
ي49.535945.71يي2ي.20211755

.5: 2021 ولغاية 2006 عام من المتحدة الوايات في تنفيذها تم التي الرئيسية الكمي التيسير برامج

الكميالسنة التيسير دوار(برنامج )تريليون الشراء حجم
2014 -2008)TARP( المستهدفة ااصول 0.432برنامج

2010 -2008)QE1( المالية ااوراق شراء 1.725برنامج

2011 – 2010)QE2( المالية ااوراق شراء 0.600برنامج

2014 -2012)QE3( المالية ااوراق شراء 1.969برنامج

2020 للصول2019- ااستهدافي الشراء 0.870برنامج

الن ولغاية -2020.)QER( 19 كوفيد جائحة بسبب الطوارئ 3.763برنامج

.6: 2021 عام حتى 2006 عام من اليابان في الكمي للتيسير الشراء عمليات

ين(السنة )تريليون الشراء حجم
20066.7
20076.7
20089.5
200921.5
201015.2
201122.3
201251.7
201394.3
201482.9
201575.8
201680.3
201775.0
201861.0
201961.0
2020101.2
سبتمبر2021 حتى 101.2

.7: 2021-2006 من المتحدة المملكة في نفذت التي الكمي للتيسير الشراء عمليات
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(السنة استرليني جنيه مليار ( الشراء ااصولحجم نوع
2008 - 2006-

2009165) Q E1( القيمة مضمونة حكومية مالية اوراق
القيمة2010250.175 مضمونة حكومية مالية أوراق

2014-2011125.)Q E3( ،) Q E2 ( حكومية مالية اوراق

201670
بالجنيه مقومة سندات مليار، و10 حكومية سندات مليار 60
.)QE4( مالية �ير شركات عن صادرة CBPS ااسترليني

حكومية201710 سندات
حكومية2017150 سندات
حكومية2017500 سندات

2021- 2018-

.8: المريكي المالي السوق في جودة القل العقاري للرهن القروض حجم ارتفاع

200120022003200420052006السنة

للرهن القروض قيمة
الجودة ذات العقاري

المنخفضة
190.00231.00335.00540.00625.00600.00

.9: اازمة اعقاب في المتحدة الوايات في بنك لكبر اقتصادية مؤشرات

200520062007200820092010المؤشر

الخام الداخلي للناتج النمو 3.53-0.4-3.12.71.9معدل

البطالة 5.14.64.65.89.39.6معدل

التضخم 3.43.23.25.62.11.2معدل
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.10: 2012-2008 من MP ب المتعلقة الرئيسية المركزية للبنوك ااصول مقتنيات

دسمبرالمؤشر
2008

ديسمبر
2009

2010 ديسمبرديسمبر
2011

ااسباباكتوبر2012

السترليني الجنيهات بمليارات انكلترا بنك -1
الطويل المدى الى السيولة
الصول رااء الكااي17024171011تسهيل المصااي التمويل توايا

(Gilts) 188198249375.....جلست
التضخم تلبية اجل من السمي النفاق راع
منحنى وركل مستوى الى التأثيا خلل من

العائد
الشاكات الشاكات1.551.120.650.03----سندات ائتمان اي السيولة تحسين
تجارية ----0.430.000.00---ورقة
القااض الحقيقي4.4------------تمويل للقتصاد القااض تشجيع

الصول اجمالي المذكاة 238238247290414إنود
المحلي الناتج 1.4411.4021.4671.5161.548اجمالي

الين بتريليونات اليابان بنك -2
جديد) (حااز التمويل24.832.029.0--------السيولة راوط تسهيل

المستحقة الخاى القاوض
الشااء ---39.942.324.832.0وااادة

الصول ---------------مشتايات

تجارية 0.12.01.5------ورقة
ابا المخاطا واقساط السوق معدلت خفض
ومكااحة المالية الصول من مختلفة انوع

النكماش مخاطا
الشاكات 0.11.52.9------سندات

الحكومية والكمبيالت 1.25.628.4------السندات
ETFAS,REITS------0.020.91.6

الصول اجمالي المذكاة 5014710.11.290.2إنود
السيادية الحيازات 63.172.00.1143اجمالي

GDP501471482471477
الدوارات بمليارات الفيدرالي ااحتياطي -3

الجل قصياة الجل274864591.2سيولة قصيا المصااي التمويل توايا
إالدولر الايبو مقايضات

الجنبي554100.0810012.5المايكي الصاف لعمليات التمويل توايا

الجل طويلة سيولة
(TALF) 0.300.670.810.8ABS---تالف MBS إضمانات الجل طويل التمويل

الصول مشتايات
MBS السكان908992837852---وكالة تمويل دام
الوكالة 2016014710482GSEsديون دام
الخزينة العائد476777101616721651سندات منحنى وركل مستوى الى تؤثا
الصول 2.2412.2372.4232.9282.832اجمالي

GDP14.29213.97414.49915.07615.653

المصدر: معطيات على بااعتماد الباحثة إعداد من المصدر:
Sources: Central banks Websites , Haver Analytics ,and IMF staff estimales,2013,p96.



Abstract

Abstract
The current research aims to shed light on the indicators of correlation and

impact between the indicators of non-traditional monetary policy tools represented by
the variables (term guidance and credit facilitation) on the indicators of recovery from
the financial crises of the research sample countries (the United States of America,
Japan, and the United Kingdom) represented by the variables (output). GDP, net base
income) through quantitative analysis of time series data for successive years (2006 -
2021) on the one hand, and with the presence of banking stability indicators as
intermediate-impact indicators represented by the variables (term guidance, credit
facilitation) on the other hand. The analysis methods resulted in a number of results,
the most important of which was the moral importance of the estimation results and
the significance tests for correlation and direct effect coefficients of non-traditional
monetary policy tools on indicators of recovery from crises between the forward
guidance index on the profitability index, the credit facilitation index on the profitability
index, and the credit facilitation index. With the gross domestic product index.

The results of the quantitative analysis also recorded weak importance of the
results of estimates and tests of significance for correlations and coefficients of the
direct impact of unconventional monetary policy tools on indicators of recovery from
crises, in the presence of banking stability indicators with non-significant significance
between both capital adequacy by averaging the forward guidance on the net income
index. Basis and profitability by averaging forward guidance on the baseline net income
index and capital adequacy by averaging credit management on the baseline net income
index. A set of statistical methods were used in order to make the decision on rejecting
or accepting the hypotheses of the study sample, including estimating the outputs of a
simple linear regression model to test the impact and correlation relationships between
the variables of the study. Among them was the Pearson model to test the correlation
relationships between these variables, while dealing with the F test for transmission.

The relationship was significant from a statistical standpoint. A simple
regression model was also used to test these relationships, with the F test being used to
determine the significance of the relationship from a statistical standpoint. The SPSS -
V23 program was used to analyze the data.

In light of the findings of the research, a set of recommendations were reached,
the most important of which were: the necessity of following unconventional monetary
policy tools, especially the forward guidance tool regarding future interest rates, due to
its direct impact on the profitability index, based on the results of estimates and tests of
the significance of correlations and coefficients of the direct impact of the tools.

Unconventional monetary policy with indicators of recovery from crises. In
light of the findings of the research, a set of recommendations were reached, the most



Abstract

important of which were: - The necessity of following unconventional monetary policy
tools, especially the forward guidance tool regarding future interest rates, due to its
direct impact on the profitability index, based on the results of estimates and tests of
the significance of correlations and direct impact coefficients. Unconventional
monetary policy tools with indicators of recovery from crises. The study recommends
submitting appropriate proposals to the financial and banking sector regarding the
requirements for applying non-traditional monetary policy tools because these tools are
a response to multiple financial crises.

Keywords: theoretical framework for unconventional monetary policy, financial crises
and their repercussions, banking stability.
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