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 
تَخْرَجََا  مْ قبَْلَ وِعاءِ أ خِيهِ ثَُُّ اس ْ ﴿فبََدَأ  بِأ وعِيَتِِِ

مِن وِعاءِ أ خِيهِ كَذَلَِِ كِدْنا لِيُوسُفَ ما كانَ 

لا أ نْ يشَاءَ اُلله  لِيَأخُْذَ أ خاهُ في دِينِ الملَِِِ ا 

عِلٍْْ نرَْفعَُ دَرَجاتٍ مِن نشَاءُ وفوَْقَ كُِّ ذِي 

 (٦٧)﴾ علَِيم 
 صدق الله العلً العظٌم

 

 ٦٧ج٣٥س  ﴾٣ْٞق  ٌْٞز﴿                                                                        



 أ 

  

 الإهداء
 ًقم ربي أرحميما كما ربياوي صغيرا

 إلى رًح ًاندي ..............  رحمو الله

 أن يمه عهييا بانصحت ًانعافيتأسأل الله ............ أطال الله في عمزىا ًإلى ًاندتي 

 كم ًتضحياتكمؤثمزة عطا هِ يذف

 رضا ً فاطمت ًجعفزأًلادي ................. سًجتي ً إلى 

 ا انسبب انذي حفشوي لإكمال ىذا الجيدممستقبهكم ًسعادتكم كان له

 ................. تيٌَّاأخ أخٌتي ً إلى

 سنٌاث اندراست طيهت لي   ندعمكم ًمساودتكم شكزاً

 إلى أساتذتي ًسملائي................

 إلى كم مه دافع عه ًطننا انغالي........

 أىدي نكم جيدي المتٌاضع ىذا

  

                                      

 الباحث                                                                                       

 



 د 

  

 جلآط٘حٌٍٕٗ ٝجُ

خ،   ِِّٜ ًُ  ِٚ خ ػ٠ِ ؿ٤ٔغ ٗؼِٔ ًِِّٜ ِٙ ِٙ ، حُلٔيٌّ لله رـ٤ٔغ ٓلخٓي ََ حُلٔيَ ٓلظخكخً ًٌَُ حُلٔيُ لله ح١ٌُ ؿؼ

ِي ٝٓـ١َ حُلِي ى٣   ُٔ خٕ ٣ّٞ حُي٣ٖ ٍدِّ حُؼخ٤ُٖٔ، ٝح٬ُٜس ٝح٬ُّٔ ػ٠ِ ٓلٔيٍ ٍُٓٞٚ حُلٔيٌّ لله ٓخُيَ حُ

َُ حٌَُحٓشِ ٖٓ هِوٚ.   ٝه٤َطٚ ٖٓ هِوٚ ٝػ٠ِ آُٚ حُط٤ز٤ٖ حُطخ٣َٖٛ كُــٚ ػ٠ِ ػزخىٙ ٝأٛ

حُٔظٞحٟؼش ٌٛٙ رل٠َ الله ٍٝكٔظٚ إٔ أطويّ رٞحكَ ١ٌَٗ  ح١َٝكظ٢أٓخ رؼي ٣ط٤ذ ٢ُ ٝأٗخ أطْ  

ٕ ُيػٔٚ ٝح١ٌُ ًخ ح١٧َٝكشُ٪َٗحف ػ٠ِ ٌٛٙ  ٨ُٓظخً حُٔٔخػي حُيًظٍٞ)ػخىٍ ٛزل٢ حُزخٗخ( ٝأٓظ٘خ٢ٗ 

 ٚ حُٔي٣يس ح٧ػَ حُزخُؾ ك٢ اطٔخٜٓخ. حُٔظٞحَٛ ٝآٍحثٚ ٬ٓٝكظ

ًٔخ أطٞؿٚ رٞحكَ حٌَُ٘ ٝحُظوي٣َ ا٠ُ حُٔخىس ٍث٤ْ ٝأػ٠خء ُـ٘ش حُٔ٘خه٘ش حُٔلظ٤َٖٓ ُظل٠ِْٜ  

 ْٛ الله ه٤َ حُـِحء ٝٝكوْٜ ٌَُ ه٤َ. ، كـِحح١٧َٝكشروزٍٞ ٓ٘خه٘ش 

٣ٝيػ٢ٗٞ ٝحؿذ حُؼَكخٕ رخُـ٤َٔ إٔ أطويّ رخٌَُ٘ حُـ٣َِ ا٠ُ أٓخطٌط٢ ح٧ػِحء ه٬ٍ ٤َٔٓط٢  

  حُيٍح٤ٓش َُٔكِش حُيًظٍٞحٙ ٝحُٔخؿٔظ٤َ ٝحُزٌخ٣ٍُّٞٞ ُٔٞحهلْٜ حُـ٤ِٔش ٝطوي٣ْ ٣ي حُؼٕٞ ٝحُٔٔخػيس.

٤ًِش ح٩ىحٍس ٝح٫هظٜخى / هْٔ حُٔلخٓزش ٝا٠ُ ػٔخىس  ًٔخ أطويّ رخٌَُ٘ حُـ٣َِ ا٠ُ ؿ٤ٔغ أٓخطٌس 

 ح٤ٌُِش حُٔظٔؼِش رخ٧ٓظخً حُٔٔخػي حُيًظٍٞ )ٛخْٗ حُل٢٘٤ٔ(.

 ٝأٌَٗ ًٌُي ٬ُٓث٢ ح٣ٌُٖ ٍحكو٢ٗٞ ٝٗخ٢ًٍٗٞ ٤َٔٓس ىٍحٓش حُيًظٍٞحٙ. 

٫ٝ ٣لٞط٢٘ إٔ أطويّ رخٌَُ٘ حُـ٣َِ ا٠ُ ٓ٘ظٔز٢ ؿخٓؼش ًَر٬ء ٌٝٓظزش ح٤ٌُِش ٝحُـخٓؼخص حُؼَحه٤ش           

ػ٠ِ ٓٔخػيطْٜ ٢ُ ك٢ طٞك٤َ حُز٤خٗخص ٝحُٜٔخىٍ حُؼ٤ِٔش، ًٌُٝي ٍؿخٍ حُظ٠ل٤ش ٝحُزٔخُش ح٧رَحٍ رٌَ 

َس،  ٝك٢ حُوظخّ ػٌٍحً ٌَُ ٛ٘ٞكْٜ ح٣ٌُٖ ػزيٝح ُ٘خ ٓٔخُي حُؼِْ ٝحُؼطخء رؤؿٔخىْٛ حُ٘خٓوش ٝىٓخثْٜ حُطخٛ

 ٖٓ ٓخػي٢ٗ ُْٝ ٣ل٢َٗ٠ أٓٔٚ ُْٜ ٢٘ٓ ؿ٣َِ حٌَُ٘ ٝٝحكَ ح٫ٓظ٘خٕ. 

 والله ولي التوفيق....

 

                                                                                                                         

 الباحث                                                                                                        

 



 ؽ 

  

 جُٔٓطهِٙ

حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس طٔؼ٬٤ص ٍه٤ٔش ظَٜص هزَ أًؼَ ٖٓ ػَ٘ ٓ٘ٞحص ٓخ٤ٟش، أػخٍص ٣ِٓخطٜخ 

أٓلَ ا٠ُ ٗٔٞ ًز٤َ ك٢ ػ٠ِ ٗطخم ٝحٓغ، ٓخ كيحص ح٩هظٜخى٣ش حُظٌُ٘ٞٞؿ٤ش اٛظٔخّ حٌُؼ٤َ ٖٓ ح٧كَحى ٝحُٞ

ٖ آظؼٔخٍ ؼٔخٍ، ك٬٠ً ػٖ حُٔوخ١َ حُ٘خطـش ػػيى حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس حُٔظخكش ٣ُٝخىس كـْ ٓـخ٫ص ح٩ٓظ

ٖٓ ٝحٟؼ٢ حُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓز٤ش ك٢  ٛؼٞرشطو٤٘ظٜخ حُٔزظٌَس ٝطوِزخص أٓؼخٍٛخ حُؼخ٤ُش، ٝهي ٗظؾ ػٖ ًُي 

 ٣ٍَ حُٔخ٤ُش.٤ًل٤ش ط٘ظ٤ْ ٓؼخُـخطٜخ ك٢ حُظوخ

أػٔخٍ ٓوظَف ٣ٜق ٓؼخُـخص ٓلخٓز٤ش ٝكن حُـَٞٛ  اًٗٔٞؽ بتقدٌمهدؾ البحث الحالً إذ 

ر٬ؽ حُٔخ٢ُ ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، (، ٓٞحء ػٖ حIFRS٩ح٩هظٜخى١ ػ٠ِ حٌَُ٘ حُوخ٢ٗٞٗ ح١ٌُ طز٘ظٚ ٓؼخ٤٣َ )

 ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ ػٖ ٓلخٓزش حُظل١ٞ ٖٓ ٓوخ١َ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس. ّأ

حُٞكيحص  ؼ٤٘ش ٖٓٝٛق طل٢ِ٤ِ ُك٢ حُـخٗذ حُظطز٤و٢  حُظ٤ًَِ ؿَٟٛيحف حُزلغ أْٛ أُٝظلو٤ن 

حُٔ٘لَس حً رِؾ ػيىٛخ ك٢ ٓـخٍ طيحٍٝ حُؼ٬ٔص ( IFRS ICُظل٤َٔحص ُـ٘ش ) حُٔطزوشح٩هظٜخى٣ش حُؼخ٤ُٔش 

 طل٣َٝ٤ِظـ٠ِ ك٢ ُِزلغ،  ًؼ٤٘شػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝحُظؼي٣ٖ حُظيحٍٝ حُؼخِٓش ك٢  هظٜخى٣شا( ٝكيس 25)

ٓظؼٔخٍ ٝح٧هَٟ ك٢ ٞكيط٤ٖ اهظٜخى٣ظ٤ٖ اكيحٛٔخ طؼَٔ ك٢ ٓـخٍ ح٩حُٔؼخُـخص حُٔلخٓز٤ش ٝرٍٜٞس ٓلِٜش ُ

حُزلغ حُُٔٞػش ػ٠ِ ٓـٔٞػٚ  هظزخٍ ك٤َٟخصبٓظزخٗش حُوخٛش رٓـخٍ حُظؼي٣ٖ، ٝك٬٠ ػٖ طل٤َِ ٗظخثؾ ح٩

ك٢ حُـخٓؼخص حُؼَحه٤ش  حُوزَس ك٢ ٌٛح حُٔـخٍٝرؼٞ ٖٓ كِٔش ٜٗخىس حُزٌخ٣ٍُّٞٞ ١ًٝ ًخى٤٤ٔ٣ٖ ٖٓ ح٧

 .SPSSٓظؼٔخٍ حُزَٗخٓؾ ح٫كٜخث٢ بٝطل٤ِِٜخ ر

ػيّ ٝؿٞى ٓؼ٤خٍ ٓلخٓز٢ ى٢ُٝ ٣ؼخُؾ حُؼ٤ِٔخص غ ح٠ُ حٓظ٘ظخؿخص ػيس ًخٕ أٜٛٔخ ُٝوي طَٞٛ حُزل

 ُل٣َيسح حُطز٤ؼشطؼٌْ (، اً IFRS IC, 2019حُٔلخٓز٤ش ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ربٓظؼ٘خء طل٤َٔحص ُـ٘ش )

ك٤ٔخ ر٤ٜ٘خ، ٝح١ٌُ ٣ؼٌوي  ربهظ٬ف ًز٤َح٧ٓخّ  ٌٓٞٗخطٜخ ك٢ػٖ رخه٢ ح٧ٍٛٞ حُظو٤ِي٣ش  حُٔ٘لَس ُِؼ٬ٔص

 طل٤َٔ اهظ٘خء اهظ٬فك٢ ٗظَس حُـَٝ ٖٓ ك٤خُس حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝح١ٌُ أٗؼٌْ ك٢ 

 حُز٤غ رـَٝ ِٓؼش آظؼٔخٍ أٝ ًؤىحس أٝ ُِظزخىٍ ٢٤ًٓٞ ػ٤ِٜخ ٝط٤ٜ٘لٜخ ٝحُلٍٜٞ حُٔ٘لَس حُؼ٬ٔص

حُؼ٤ِٔخص حُٔلخٓز٤ش ػٖ حُؼ٬ٔص طزخ٣ٖ  حُـ٤َ )٢٤ٓٝ(، ٝطؤػ٤َٙ ك٢ أٝ ُٜخُق حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ُٜخُق

 (.IFRS IC, 2019)ػ٘ي ططز٤ن طل٤َٔحص ُـ٘ش  حُٔ٘لَس

 ط٘ط١ٞ كلٔذ، ٝاٗٔخ طٌُ٘ٞٞؿ٢ ارظٌخٍ ٓـَى ٤ُٔض حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَسإ ُظ٤ٛٞخص ٖٝٓ حْٛ ح

 ٣ئهٌ إٔ ٣ٝ٘زـ٢، ٝػ٤ِٔخطٜخ أػٔخُٜخ ح٩هظٜخى٣ش حُٞكيحص رٜخ طي٣َ حُظ٢ حُط٣َوش ك٢ ٓوظِلش كِٔلش ػ٠ِ

 ٝىكؼٜخ حُٔلخٓز٤ش حُٔؼخ٤٣َ ٝطط٣َٞ حُٔلخٓزش ٜٓ٘شٓٔظوزَ  طط٣َٞ ك٢ ح٩ػظزخٍ رؼ٤ٖ حُظٌُ٘ٞٞؿ٢ حُظـ٤َ

 .ح٧ٓخّ ا٠ُ



 ى 

  

 غرص جُٔكط٣ٞحش

 جُٔٞٞٞع ش

 ٌهْ

 جُٛك٤لس

1.  
  ج٣٥س جُوٍآ٤ٗس

2.  
  جُٔوّٞ جُِـ١ٞ ئهٍجٌ

3.  
  جٍُٔٗف جلأْطحي ئهٍجٌ

4.  
  ُؿ٘س جُٔ٘حهٗس ئهٍجٌ

5.  
  ُؿ٘س جُىٌجْحش جُؼ٤ِحٍ  ئهٍجٌ

6.  
 أ  جلإٛىجء

7.  
 خ جٌٍُٗ ٝجلآط٘حٕ

8.  
 ؼ جُٔٓطهِٙ

9.  
 ٙ-و غرص جُٔكط٣ٞحش

11.  
 َ-ٝ غرص جُؿىجٍٝ

11.  
 ١-ـ ٌٖحٍجلأغرص 

12.  
 ٍ-ى غرص جُٔهطٍٛجش

13.  
 2-1 جُٔوىٓس

 
 19-3 ٜٓ٘ؿ٤س جُركعٝ  وٌجْحش ٝأذكحظُ ْحذوسُ : جُلَٛ جلأٍٝ: 

14.  
ُْكَح٢ُِّ جُٔركع جلأٍٝ:   3 وٌجْحش ٝأذكحظُ ْحذوسُ ٝئْٜحٓس جُركعِ جَ

15.  
 14 ٜٓ٘ؿ٤س جُركعجُٔركع جُػح٢ٗ: 

جُطك٠ٞ ٝ جُل١ٌٍ ُطىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍزجلإ٠حٌ    جُلَٛ جُػح٢ٗ: 

 ٛحْؼحٌٍ أٖٓ ٓهح٠
20-85 



 ٙ 

  

 

 

 

 

 

 

 

16.  

 20 جُل١ٌٍ ُطىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍزجلا٠حٌ جُٔركع جلأٍٝ: 
17.  

 45 ضأغ٤ٍ جٗٞجع جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ك٢ ػ٤ِٔس ض٤٘ٛلٜح جُٔركع جُػح٢ٗ:
18.  

 65 جُطك٠ٞ ٖٓ ٓهح٠ٍ جْؼحٌ ضىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز جُٔركع جُػحُع: 
 

 132-86 ٓٓطورَ ٜٓ٘س جُٔكحْرس ٝجُوٍجٌجش جلإْطػٔح٣ٌس جُػحُعجُلَٛ 

جُٔٓطور٤ِس ُٜٔ٘س جُٔكحْرس ٝجلاغحٌ جُٔطٍضرس ُطىجٍٝ جلاكحم جُٔركع جلأٍٝ:   .19

 جُؼٔلاش جُٔٗلٍز
86 

21.  

 102 جُػح٢ٗ: جلإ٠حٌ جُل١ٌٍ ُِوٍجٌجش جلاْطػٔح٣ٌسجُٔركع 

جُؼلاهس ذ٤ٖ ضىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٝجُطك٠ٞ ٖٓ ضوِرحضٜح جُٔركع جُػحُع:   .21

 جلإْطػٔح٣ٌسوٍجٌجش جُٜٓ٘س جُٔكحْرس ٝ ػ٠ِٝجٗؼٌحْٜح 
119 

 جُلَٛ جٍُجذغ جُؿحٗد جُططر٤و٢  .22
133-203 

ٗرًز ُؼ٤٘س ٖٓ جُٞقىجش جلاهطٛحو٣س جُؼحِٓس ك٢ ضىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔركع جلأٍٝ:   .23

 جُٔٗلٍز 
133 

ج٠حٌ ٓوطٍـ ُلإذلاؽ جُٔح٢ُ ػٖ ضىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز  جُٔركع جُػح٢ٗ:  .24

 ٝجُطك٠ٞ ٖٓ ٓهح٠ٍٛح
159 

25.  
 187 ك٤ٍٞحش جُركعضك٤َِ ٗطحتؽ ٝجنطرحٌ جُٔركع جُػحُع: 

26.  
 208-204 ْط٘طحؾحش ٝجُط٤ٚٞحش جُلَٛ جُهحّٓ: جلإ

27.  

 204 ْط٘طحؾحشجُٔركع جلأٍٝ: جلإ
28.  

 207 جُٔركع جُػح٢ٗ: جُط٤ٚٞحش 

29.  
 232-209 جُٔٛحوٌ 

31.  
 I-II ٣ُ٤ِس جُٔٓطهِٙ ذحُِـس جلإٗؿ



 ٝ 

  

 جُؿىجٍٝ غرص

ٌهْ  جُؼ٘ٞجٕ ٌهْ جُؿىٍٝ

 جُٛك٤لس

2-1  23 ٌُِٔٞٗحش جٍُت٤ٓس جُٔٞؾٞوز ك٢ جُؼٔلاش جُٔٗلٍزجُطَِٓٓ ج٢ُُ٘ٓ  

2-2  
 35 ٓوحٌٗس ذ٤ٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٝجٌُٞه٤س
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 جُٔوىٓس:

ط٘خ٢ٓ ػٍٞس حُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ ك٢ حُٔـظٔغ حُي٢ُٝ ك٢ حُؼوٞى حَُٜٔ٘ٓش، ٝريءحً ٖٓ ططٍٞ ح٩ٗظَٗض ٝٝٓخثَ  

حُظٞحَٛ ح٩ؿظٔخػ٢ ك٢ ٍإ٣ش أ١ ؿِء ٖٓ حُؼخُْ ك٢ ؿ٠ٕٞ ػٞح٢ٗ ٝؿؼَ حُؼخُْ ًو٣َش ٛـ٤َس، ك٬٠ً ػٖ 

ٝػخرَس ُِليٝى، ٝكٍِٞ ح٩ٌٓخ٤ٗش ك٢ ىكغ ح٧ٓٞحٍ ػٖ ٣َ١ن حُٜٞحطق حُٔلُٔٞش رؤٗظٔش حُيكغ حُٔظؼيىس 

ن حُيكغ ٓوخرَ حُِٔغ ٝحُويٓخص هي ؿؼَ ػ٤ِٔخص طزخىٍ أػٔخٍ حُظـخٍس حُي٤ُٝش ك٢ حثحُظل٣َٞ ػ٠ِ طـ٤٤َ ١َ

ططٍٞ ٓظٔخٍع، ٝأكيع اهظَحع حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝكن طو٤٘ش ِٓٔش حٌُظَ رظـ٤٤َ ؿ١ٌٍ ك٢ ٤ٌَٛ حُظؼخ٬ٓص 

٤ٟش، ٝىٍٝٛخ حُٔظ٘خ٢ٓ ك٢ ٗظخّ حُظيحٍٝ ح٩هظٜخى١ حُؼخ٢ُٔ ح٩هظٜخى٣ش حُؼخ٢ُٔ ػ٠ِ َٓ حُٔ٘ٞحص حُو٤ِِش حُٔخ

ُِٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش ٓوخرَ حُؼ٬ٔص حُظو٤ِي٣ش أٝ ُظزخىٍ حُِٔغ ٝحُويٓخص، ػٖ ٣َ١ن ط٘و٤ش ِِٓٔش حٌُظَ ػ٘ي اؿَحء 

حُظيحٍٝ ٝحُظو٢ِ ٖٓ حُـٜخص ح٣ًَُِٔش ٢٤ًٓٞ، ربٓظؼٔخٍ هٞح٤ٍُٓخص ٓؼويس ٝٓ٘لَس  طٞكَ ح٧ٓخٕ ٝحُؼوش 

خ، ك٢ ٟٞء ػيّ حُويٍس ػ٠ِ ط٣َِٝٛخ أٝ طـ٤٤َ ػ٤ِٔخطٜخ ػ٘ي اطٔخّ ٓؼخُـخطٜخ رٍٜٞس ٜٗخث٤ش، ٝح١ٌُ أك٠٠ ك٤ٜ

ؿ٤َٙ  خم ٝحٓغ ٓٞحء ٧ؿَحٝ ح٩ٓظؼٔخٍ أّ هزُٜٞخ ٤ًِٓٞش ُِيكغ أّر٘ٔٞ أػيحى ٓظ٘ٞػش ًؼ٤َس ؿيحً ٝػ٠ِ ٗط

ًخكش خُظلخ٤َٛ حُٔل٤طش رٜخ ر٤٤ٔ٣ٖ ٖٓ ح٩ٓظؼٔخ٫ص ح٧هَٟ، ٝهي ٗظؾ ػٖ ًُي ٝرٍٜٞس هخٛش اٛظٔخّ ح٧ًخى

ٟٖٝٔ اهظٜخٛخطْٜ ػ٠ِ ٝكن ٓخ طلظ٣ٞٚ ٖٓ ٓخىس ٓزظٌَس ٝكي٣ؼش، ٖٝٓ أْٛ ٓٔخطٜخ رؤٜٗخ ٗي٣يس حُظوِذ 

رؤٓؼخٍٛخ ٓوخٍٗش رخُؼ٬ٔص حُظو٤ِي٣ش، ٝٓغ ػيّ ٝؿٞى ٓؼخ٤٣َ ٓلخٓز٤ش ى٤ُٝش ٛخىٍس ٖٓ ٝحٟؼ٢ حُٔؼخ٤٣َ 

ٓخ هِن طلي٣خص ًز٤َس ُٔؼي١ حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش ك٢ حُٞكيحص حُٔلخٓز٤ش ُظٞؿ٤ٚ ٝط٘ظ٤ْ ٌٛٙ حُؼ٤ِٔخص، 

ح٩هظٜخى٣ش، ٝهي طئى١ ٌٛٙ حُظلي٣خص ا٠ُ اكظٔخ٫ص ٣ُخىس ػيّ ط٘خٓن حُٔؼِٞٓخص ر٤ٖ أٛلخد حُِٜٔلش، 

ٜٓ٘ش حُٔلخٓزش، ًٔخ ٫ ٣ِحٍ  ػ٠ِٝحُظ٢ طظطِذ طل٬٤ًِ ٦ُػخٍ حُلخ٤ُش ٝحُٔٔظوز٤ِش ٝاٗؼٌخٜٓخ رخُيٍؿش ح٧ٓخّ 

حُٔئًي ٓخ اًح ًخٗض ٓؼخ٤٣َ ح٤ُّٞ طويّ رخُلؼَ ك٬ً ٝحٟلخً ٌُٜح ح٧َٓ، ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ اىحٍس حُٞكيحص ٖٓ ؿ٤َ 

ح٩هظٜخى٣ش ك٢ حُلي ٖٓ ٓوخ١َٛخ ، ا٫ إٔ ٛ٘خُي هٍٜٞ ك٢ حُظؼخَٓ ٓغ ٓوخ١َٛخ، ٓخ ىكغ حُزٍٞٛخص 

خ٢ٓ ػَٔ ٌٛٙ حُزٍٞٛخص ك٢ اٗ٘خء ػوٞى طل١ٞ ٖٓ ٓوخ١َ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝح١ٌُ أٓلَ ػٖ ط٘ ا٠ُحُؼخ٤ُٔش 

حُـخٗذ ٓغ هٍٜٞ ٖٓ ُيٕ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ك٢ ر٤خٕ ػ٤ِٔخص حُظل١ٞ ػٜ٘خ ك٢ طوخ٣ٍَٛخ حُٔخ٤ُش، ٝػ٠ِ ٌٛح 

حُٞهغ ٝهي ٗظؾ ػٖ ًُي كخؿش ِٓلش ُظٞؿ٤ٚ ٝحٟؼ٢ حُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓز٤ش ُظ٘ظ٤ْ ٤ًل٤ش ٓؼخِٓظٜخ ك٢ حُظوخ٣ٍَ 

ٌح حُظٞؿ٤ٚ ا٠ُ ٓـٔٞػش ٓظ٘ٞػش ٖٓ حُٔؼخُـخص حُٔلخٓز٤ش حُٔٔظؼِٔش حُٔخ٤ُش، ٝهي أىص ٗظ٤ـش ػيّ ٝؿٞى ٓؼَ ٛ

ك٢ حُٔٔخٍٓش حُؼ٤ِٔش ٝحُظ٢ هِوض طلي٣خص ًز٤َس ُٔؼي١ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش، ٝكظ٠ ٝهض ه٣َذ ًخٗض اٍٗخىحص 

 ,IFRS ICٓؼي١ حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش طظؤُق ٖٓ طوخ٣ٍَ ٛخىٍس ػٖ ًَٗخص حُٔلخٓزش حٌُزَٟ ٝطل٤َٔحص ُـ٘ش )

ٝأىٟ ٗوٚ ح٧ىر٤خص ا٠ُ ؿخٗذ حُؼٞحهذ حُٔلظِٔش ُِٔٞم ا٠ُ حُلخؿش حُِٔلش ا٠ُ حُظٞؿ٤ٚ ُٟٞغ  (،2019
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ٓؼخُـخص ٓلخٓز٤ش ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝطٔلَ ٌٛٙ حُظلي٣خص ا٠ُ اكظٔخ٫ص اىحٍس ح٧ٍرخف أٝ ٣ُخىس ػيّ 

٢ ٜٓ٘ش حُٔلخٓزش ط٘خٓن حُٔؼِٞٓخص ر٤ٖ أٛلخد حُِٜٔلش ٝحُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش، ك٬٠ً ػٖ طؤػ٤َ ًُي ك

، ؿخءص ٌِٓ٘ش حُزلغ حُلخ٢ُ ػٖ ٓيٟ طؤػ٤َ طيحٍٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝحُظل١ٞ ٖٓ ح٩ٓظؼٔخ٣ٍشوَحٍحص حُٝ

ػَٟٜخ ك٢ حُـخٗذ حُ٘ظ١َ  ٣ـ١َ، ٝحُظ٢ ح٩ٓظؼٔخ٣ٍشوَحٍحص حُٓوخ١َ أٓؼخٍٛخ ك٢ ٜٓ٘ش حُٔلخٓزش ٝ

 ٝحُظطز٤و٢.

٧رلخع زؼٞ حكٍٜٞ، ٣وٜٚ ح٧ٍٝ ٓ٘ٚ ُُٝظلو٤ن أٛيحف حُزلغ ؿَٟ طو٤ْٔ حُزلغ ػ٠ِ هٔٔش 

حُزلغ حُلخ٢ُ ك٤ٔخ  ٍٝ أرلخع ٝىٍحٓخص ٓخروش ٝآٜخّحُٔخروش ٜٝٓ٘ـ٤ش حُزلغ ػٖ ٣َ١ن ٓزلؼ٤ٖ، ٣ؼَٝ ح٧

ٝحُظل١ٞ ُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ظيحٍٝ ٣ؼَٝ حُٔزلغ حُؼخ٢ٗ ٜٓ٘ـ٤ش حُزلغ، ٣ٝ٘خهٖ حُلَٜ حُؼخ٢ٗ ح١٩خٍ حُل١ٌَ ُ

ٓزخكغ، ٣٘خهٖ ح٧ٍٝ ٓيه٬ ُ٪١خٍ حُل١ٌَ ُظيحٍٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ػٖ ٣َ١ن ػ٬ػش ٖٓ ٓوخ١َ أٓؼخٍٛخ 

ٝط٠ٖٔ حُؼخ٢ٗ طؤػ٤َ أٗٞحع حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ ط٤ٜ٘لٜخ، ك٤ٔخ ٣٘خهٖ حُؼخُغ حُظل١ٞ ٖٓ ٓوخ١َ أٓؼخٍ طيحٍٝ 

حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، أٓخ حُلَٜ حُؼخُغ ٖٓ حُزلغ كوي ط٘خٍٝ ك٢ ػ٬ػش ٓزخكغ، ٣وٜٚ ح٧ٍٝ ٓ٘ٚ ح٥كخم 

ٍ حُل١ٌَ ٔظوز٤ِش ُٜٔ٘ش حُٔلخٓزش ٝح٥ػخٍ حُٔظَطزش ُظيحٍٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٣ٝوٜٚ حُؼخ٢ٗ ح١٫خحُٔ

ٓظؼٔخ٣ٍش، ك٤ٔخ ٣وٜٚ حُؼخُغ حُؼ٬هش ر٤ٖ طيحٍٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝحُظل١ٞ ٖٓ طوِزخطٜخ ُِوَحٍحص ح٩

ـخٗذ حُظطز٤و٢ ػٖ ٣َ١ن ػ٬ػش ، ٣ٝويّ حُلَٜ حَُحرغ: حُح٩ٓظؼٔخ٣ٍشوَحٍحص حُٝاٗؼٌخٜٓخ ك٢ ٜٓ٘ش حُٔلخٓزش ٝ

ٓزخكغ، اً ٣ويّ ح٧ٍٝ ٗزٌس ُؼ٤٘ش ٖٓ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش حُؼخِٓش ك٢ طيحٍٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٣ٝويّ حُؼخ٢ٗ 

ُ٪ر٬ؽ حُٔخ٢ُ ػٖ طيحٍٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝحُظل١ٞ ٖٓ ٓوخ١َٛخ، ك٤ٔخ ٣ويّ حُؼخُغ طل٤َِ  خً ٓوظَك حً ا١خٍ

ٓخ حُلَٜ حُوخْٓ كوي ط٠ٖٔ ح٫ٓظ٘ظخؿخص ٝحُظ٤ٛٞخص ْٟٝ ٓزلؼ٤ٖ، ط٘خٍٝ ٗظخثؾ ٝاهظزخٍ ك٤َٟخص حُزلغ، أ

 ح٧ٍٝ ٜٓ٘ٔخ ح٫ٓظ٘ظخؿخص حُظ٢ طَٞٛ ا٤ُٜخ حُزلغ، ٝط٠ٖٔ حُؼخ٢ٗ حُظ٤ٛٞخص حُظ٢ هَؽ حُزلغ رٜخ.

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 جُلَٛ جلاٍٝ

 وٌجْحش ٝأذكحظُ ْحذوسُ  
 ٜٓ٘ؿ٤س جُركعٝ

كَح٢ُِّ  ٝئْٜحٓسأذكحظُ ْحذوسُ وٌجْحش ٝ جُٔركع جلأٍٝ: ُْ  جُركعِ جَ

عجُػح٢ٗ: ٜٓ٘ؿ٤س جُركجُٔركع 
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 جُلَٛ جلأٍٝ

 ٍِ  جُٔركع جلأٝ

ُْكَح٢ُِّ  ٝئْٜحٓسأذكحظُ ْحذوسُ وٌجْحش ٝ  جُركعِ جَ
ٓيٟ رٔظـ٤َحصِ حُزلغِ ٝ ِٜشٔخروش ًحصِ حُحُ ح٧رلخعحُيٍحٓخص ٝرؼٞ حُٔزلغ ٌٛح  ٣ٔظؼَٝ     

ِّ حُزلغِ حُلخ٢ُِ ك٢  حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس طخٍس، ػٖ طيحٍٝ  ٓؼخ٤٣َ ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ حُي٤ُٝش ططز٤نآٜخ

ٝك٢  ،ك٢ حُظل١ٞ ػٖ ٓوخ١َ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس طخٍسً أهَٟ ٓؼخ٤٣َ ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ حُي٤ُٝش ٝططز٤ن

٬ًِ حُٔظـ٣َ٤ٖ ٝطؤػ٤َٛٔخ ك٢ ٜٓ٘ش حُٔلخٓزش ٝ وَحٍحص حُح٧ه٤َ ٣ٔظؼَٝ حُٞحهغ حُٔلخٓز٢ ك٢ ظَ 

ٍَ  ، ح٩ٓظؼٔخ٣ٍش ْٕ ٣ حُزلغ حُلخ٢ُٝهيْ كخٝ َْ ٓخ ٔظأ َٝ أٛ ْٖ ؼَ أرلخعِ أؿ٘ز٤شٍ ٝػَر٤ش ىٍحٓخص ٝؿٔغَ ٓ

 ، ًٝخ٥ط٢:طَطز٢ُ رٔظـ٤َحصِ حُزلغِ 

ػٖ ضىجٍٝ ٓؼح٤٣ٍ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٤ُٝس  جُٔطؼِوس ك٢ ضطر٤نٓحذوس جُ جُىٌجْحش ٝجلأذكحظأولًا: 

 جُؼٔلاش جُٔٗلٍز:

أْٛ حُيٍحٓخص ٝح٧رلخع حُٔخروش حُظ٢ طلخ٢ً ٤ْٔٛ ططز٤ن ٓؼخ٤٣َ ح٩ر٬ؽ ٌٛح حُٔزلغ ؼَٝ ٣    

حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ػ٠ِ ٟٞء ٓخ ؿخء ٖٓ ىٍحٓخص ٝأرلخع ػَر٤شحُٔخ٢ُ حُي٤ُٝش ػٖ طيحٍٝ 
(1)
ًٜ٘ؾ  

 ٓظَِٔٔ، ٣ٝ٘طِن ٗلٞ حُيٍحٓخص ٝح٧رلخع ح٧ؿ٘ز٤ش، ًٝخ٥ط٢: 

ط٤َ٘ ىٍحٓش .1
(2)
جٍُه٤ٔس ٝػلاهطٜح ذحُطؿحٌز جلإٌُط٤ٍٗٝس وٌجْس جُؼٔلاش ()2018 أذٞ ٚلاـ,) 

(، ك٢ طلي٣ي ك٤ٔخ اًح ًخٗض ٛ٘خى ػ٬هش ر٤ٖ حُؼ٬ٔص قحُس: وُٝس جلإٓحٌجش جُؼٍذ٤س جُٔطكىز وذ٢

حَُه٤ٔش ٝحُظـخٍس ح٩ٌُظ٤َٗٝش، ك٬٠ً ػٖ طلي٣ي ك٤ٔخ اًح ًخٗض ٛ٘خى ػ٬هش ر٤ٖ حُٔلخكع حَُه٤ٔش 

 حُؼ٬ٔص ر٤ٖ اكٜخث٤ش ى٫ُش ًحص ػ٬هش ٝؿٞى حُيٍحٓش خثؾٗظ أظَٜص ٝهيٝحُظـخٍس ح٩ٌُظ٤َٗٝش، 

 اكٜخث٤ش ى٫ُش ًحص ػ٬هش ٝٝؿٞى حُٔظليس، حُؼَر٤ش ح٩ٓخٍحص ىُٝش ٝحُظـخٍس ح٩ٌُظ٤َٗٝش ك٢ حَُه٤ٔش

 ٛؼٞرخص ٝؿٞى ٝػيّ حُٔظليس، حُؼَر٤ش ح٩ٓخٍحص ىُٝش ك٢ ح٩ٌُظ٤َٗٝش ٝحُظـخٍس حَُه٤ٔش حُٔلخكع ر٤ٖ

حُٔظليس، ٝأٝٛض  حُؼَر٤ش ح٩ٓخٍحص ىُٝش ك٢ حَُه٤ٔش حُؼ٬ٔص ططز٤ن ٖٓ طلي حكٜخث٤ش ى٫ُش ًحص

 ٣ُخىس ٗلٞ حُٔؼ٢ ٣َ١ن ك٢ ح٩ٓخٍحص ػٖ ح٩ٌُظ٤َٗٝش حُظـخٍس آظؼٔخٍ رظط٣َٞ ح٩ٛظٔخّ ا٠ُ حُيٍحٓش

 ٓٔظؼ٤ِٜٔخ طٞػ٤ش ٓوخ١َٛخ، ػٖ ٣َ١ن طـ٘ذ ح٩ػظزخٍ رؼ٤ٖ ح٧هٌ ٓغ حَُه٤ٔش، حُؼ٬ٔص اٗظ٘خٍ

 حُٔوخ١َ ًحص حُٔـُٜٞش رخُؼ٬ٔص ٓظؼٔخٍح٩ ٝػيّ ٓوخ١َ رؤهَ طيحُٜٝخ ٣ٌٖٔ حُظ٢ رخُؼ٬ٔص

 حُؼ٬ٔص طيحٍٝ ططز٤ن ٗلٞ ُِظٞؿٚ حُٜخ٤ٔٗش ح٧ٍى٤ٗش حٌُِٔٔش ك٢ حُٔؼ٤٘ش حُـٜخص ٝط٘ـ٤غ حَُٔطلؼش،

, كٟلًا ػٖ ػىّ ض٤٤ُٔ ذ٤ٖ ك٤ٔح ُْ ضْٜٓ جُىٌجْس ك٢ أ١ ؾحٗد ٣كح٢ً جُٞجهغ جُٔكحْر٢حَُه٤ٔش، 

 عكرُججُؼٔلاش جٍُه٤ٔس ٝجُؼٔلاش جُٔٗلٍز أٝ ض٤٘ٛلٜح أٝ أ١ ٓؼحُؿس ٓكحْر٤س ٓوحٌٗس ٓغ ئْٜحّ 

ٓغ ًٛٙ جُىٌجْس ئ٠ُ أْٛ ٗط٤ؿس ٝض٤ٚٞس ك٤ٔح ٣طؼِن ذطىجٍٝ جُؼٔلاش  عكرُج٣ٝطلن  جُكح٢ُ,

 س جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ك٢ ًٛج جُٔؿحٍ.جُٔٗلٍز, ٝضؿ٘د ٓهح٠ٍٛح ػٖ ٣ٍ٠ن ضٞػ٤

                                                           
(1 )

ُْ ٣ظلَٜ حُزخكغ ػ٠ِ  ا١ ىٍحٓش أٝ رلغ ػَحه٤ش طظؼِن رٌٜح حُٔظـ٤َ، ٓٞحء ك٢ حُٞحهغ ح٩كظَح٢ٟ أّ ػ٘ي ٣ُخٍطٚ 

ُزؼٞ حُـخٓؼخص حُؼَحه٤ش حُؼ٣َوش ػ٠ِ هيٍ ػِٔ٘خ ك٤ٖ حُزلغ. 
 

(2)
كظَح٢ٟ ػ٠ِ ًخٗض حُيٍحٓخص ٝح٧رلخع حُؼَر٤ش هـُٞش ؿيحً ك٢ ٌٛح حُٔـخٍ، اً ُْ ٣ظ٠٘ٔ ُ٘خ حُلٍٜٞ ك٢ حُٞحهغ ح٩ 

 حُلخ٢ُ. حُزلغىٍحٓخص ًحص ٟٓٞٞػ٤ش طويّ 
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 ٞٞء ك٢ جُٔٗلٍز جٍُه٤ٔس جُؼٔلاش ػٖ جُٔكحْرس ٌٓٗلاش() 2019ػرى جُطٞجخ, ٤٘٣َ رلغ ) .2

 ك٢ طل٤َِ (،٤ٓىج٤ٗس ٗظ٣ٍس وٌجْس (IFRS) جُٔح٤ُس جُطوح٣ٌٍ لإػىجو جُى٤ُٝس جُٔؼح٤٣ٍ ٓططِرحش

َ ُِٔؼخ٤٣ حُلخ٢ُ حُٔلخٓز٢ ح١٩خٍ ٟٞء ك٢ حُٔ٘لَس حَُه٤ٔش حُؼ٬ٔص ػٖ حُٔلخٓزش ٬ٌ٘ٓص

(IFRSًيٍحٓش ٗظ٣َش ٤ٓٝيح٤ٗش )، َٜى٫ُش ًحص كَٝم ٝؿٞى رؼيّ ٗظخثؾ حُزلغ حُوزٍٞ صٝأظ 

ٟٞء  ك٢ حُٔ٘لَس حَُه٤ٔش حُؼ٬ٔص ػٖ ُِٔلخٓزش حُلخ٢ُ ح١٩خٍ ك٢ هٍٜٞ ٝؿٞى ر٘ؤٕ اكٜخث٤ش

 ى٫ُش ًحص كَٝم ٝؿٞى حُوزٍٞ رؼيّ ًٌُٝي(، %5) شٓؼ٣ٞ٘ ٓٔظٟٞ ػ٘ي (IFRS) ٓؼخ٤٣َ ٓظطِزخص

 ١ٝز٤ؼش حُـَٞٛ ُِٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش حُٔؼظخى ٝحُ٘٘خ١ ح٧ػٔخٍ ٗٔخًؽ طؼيى إٔ ر٘ؤٕ اكٜخث٤ش

 ٓٔظٟٞ ػ٘ي حُٔ٘لَس حَُه٤ٔش حُؼ٬ٔص ػٖ حُٔلخٓزش ٗٔخًؽ طؼيى ا٠ُ ٣ئى١ ُِٔؼخِٓش ح٫هظٜخى١

 ٓلخٓز٢ اٍٗخى أٝ ٓؼ٤خٍ ربٛيحٍ (IFRS) ٓؼخ٤٣َ ه٤خّ ر٠ٍَٝس حُظ٤ٛٞش ؿَٟ ٝهي(، %5) ٓؼ٣ٞ٘ش

، حُٔ٘لَس حَُه٤ٔش حُؼ٬ٔص ٓغ رخُظؼخَٓ ح٬ٌُ٘ٔص حَُٔطزطش ُٔوظِق حُٔلخٓز٤ش حُٔؼخُـش ٣ٔظٞػذ

كو١ ( ك٢ ض٤٘ٛق ٝئػطٍجف جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ًأَٚ, ٝجُهٜٞ 2019ٝأْْٜ ذكع )ػرى جُطٞجخ, 

ٓوطٍٛجً ك٢ يُي ػ٠ِ ٖٓ وٕٝ جُط٤٘ٛلحش جلأنٍٟ,  ض٤٘ٛق ًٛٙ جُؼٔلاش ػ٠ِ أٜٗح ٓهُٕٝ

جلإْطرحٗس ك٢ جٍُٞٚٞ ئ٠ُ جُ٘طحتؽ ٓوحٌٗس ٓغ ئْٜحّ جُؼَٔ جُكح٢ُ ذٌٛٞز أَٖٔ ك٢ ض٤٘ٛلٚ ئ٠ُ 

ضك٤َِ جُٔؼح٤٣ٍ جُى٤ُٝس ك٢ ًٛج جُٛىو, ٣ٝطلن ػِٔ٘ح جُكح٢ُ ٓغ أ٤ٔٛس ٓح ضَٞٚ ئ٤ُٚ جُركع 

 جُٔؼحُؿس ٣ٓطٞػد ٖحَٓ ٓكحْر٢ ئٌٖحو أٝ ٓؼ٤حٌ ذاٚىجٌ (IFRS) ٓؼح٤٣ٍ ه٤حّ ذٌٍٟٝز

 .جُٔٗلٍز جُؼٔلاش ٓغ ذحُطؼحَٓ جٌُٔٗلاش جٍُٔضرطس ُٔهطِق جُٔكحْر٤س

٤٘٣َ رلغ .3
(3)
 (Morozova, et al, 2020 )( Crypto Asset Assessment Models in 

Financial Reporting Content Typologies()  نماذج تقٌٌم الأصول المشفرة فً أنواع

السلطات القضائٌة الوطنٌة لتجاهل حقٌقة تعامل  وجود فرصة رؼيّ، (محتوى التقارٌر المالٌة

ؼٌاب الإجماع على الحل المتسق  , فضلاً عنالمشفرة)الأصول( العملاتمع  الوحدات الإقتصادٌة

 بإستعمالأن تنتمً العملٌات  وإمكانٌةللعلاقات المالٌة والضرٌبٌة وؼٌرها من العلاقات عبر البلاد, 

فإن قضاٌا تنظٌم  وعلى وفق ذلك, قتصاد السري إلى حد كبٌرال الإالمشفرة إلى مج العملات

المشفرة فً هٌكل التصنٌف الحالً، وإجراءات  العملاتقتصاد الكلً عندما تعكس عوامل الإ

الوحدات تقٌٌمها العادل، مع مراعاة تكوٌن التصنٌف وبناء المحتوى فً البٌانات المالٌة 

للوحدات التحلٌل العملً للسٌاسات المحاسبٌة الحالٌة عد ملاءمة للتركٌز على ت   ،الإقتصادٌة

لجنة تفسٌرات عتبار موقف المشفرة، مع الأخذ فً الإ بالعملات )بالأصول(العاملة  الإقتصادٌة

(IFRS IC) المشفرة,  العملاتتقٌٌم النماذج الحالٌة لتصنٌؾ وتقٌٌم , وجرى تقدٌم نتائج فً ضوء

قتراح نماذج إوقد أتاح ذلك  ,ط الضوء على الجوانب العملٌة الأكثر إشكالٌة فً تطبٌقهاوٌتم تسلٌ

الوحدات  تستعملهاتحتوي على الممارسات الحالٌة التً و, المشفرة العملاتواعدة لإدارة قٌمة 

للخروج من  ملاءمةالتوصل إلى أن الطرٌقة الأكثر  جرى ,تجاهاتها المحتملةإو ٌاً حال الإقتصادٌة

هً تحسٌن المعاٌٌر الحالٌة وإدخال , (IFRS) تضارب مصالح الأعمال والقواعد الحالٌة لمعاٌٌر

 العمل على إنشاءأن الحل الأفضل هو  ستبعادالإ مع عدم ,المشفرة العملاتقواعد تصنٌؾ وتقٌٌم 

                                                           
(3) 

ؿَٟ حُظ٤ًَِ
 

ػخّ  (IFRS IC)ك٢ حُيٍحٓخص ٝح٧رلخع حُٔخروش ح٧ؿ٘ز٤ش ُِٔ٘ٞحص حُظ٢ ؿخءص رؼي طل٤َٔحص ُـ٘ش 

(، ُِـيٟٝ حُٟٔٞٞػ٤ش ُٔوخٍٗش آٜخّ حُزلغ حُلخ٢ُ ٝر٤ٖ ٌٛٙ حُيٍحٓخص ٝح٧رلخع.2019)
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لرغم من أن وعلى ا, المشفرة العملاتمعٌار جدٌد للمعاٌٌر الدولٌة لإعداد التقارٌر المالٌة لمحاسبة 

( ٌتوافق إلى حد ما مع البحث الحالً فً جانب من التحلٌل Morozova, et al, 2020بحث )

الأعمال والنتائج  نموذجوإستعماله لإ العلمً للسٌاسات المحاسبٌة المتعلقة بالعملات المشفرة

التً توصل إلٌها، إلا أن تركٌزه جاء بناءً على المخرجات لأجل المحاسبة الضرٌبٌة بالدرجة 

الأساس، فضلًا عن التحلٌل العلمً للسٌاسات المحاسبٌة المتعلقة بالعملات المشفرة البسٌط فً 

محاسبٌة بكاملها، والتً الوصول إلى المعالجات وتبوٌباها، ولم ٌتخذ إجراءات العملٌة للدورة ال

 .(IFRS)أختلف البحث الحالً فً أجزاء منها على ضوء تفسٌرات معاٌٌر 

 Büyükkurt, 2021() Reflection of the Cryptocurrencies in theٌقدم بحث ) .4

Financial Statements() الآراء ذات الصلة ةالمالٌ القوائمنعكاس العملات المشفرة فً إ ,)

الوحدات المالٌة, وآراء  القوائم علىنعكاس العملات المشفرة إكٌفٌة  عن وبصورة نقد بناء

والتً , (IFRSإلى جانب التحدٌات التً تنبع من معاٌٌر ), البارزة فً القطاع المالً الإقتصادٌة

أن محاولات تنفٌذ معاٌٌر وكانت النتائج  ,لٌست مؤهلة بالكامل للتنفٌذ على العملات المشفرة

المالٌة لن تكون ناقصة فحسب, بل  القوائمعتراؾ بالعملات المشفرة فً المالٌة الحالٌة للإالتقارٌر 

ٌُقترح نشر معٌار إعداد التقارٌر المالٌة  على وفق ذلكو ,أٌضاً  عند العمل فٌها ستكون إشكالٌة

 ً ( Büyükkurt, 2021, ٌناقش بحث )للعملات المشفرة الفردي والشامل والمفصل خصٌصا

ووجود  (IFRS)بناء عن واقع معاٌٌر  إنتقاد نظريعن العملات المشفرة وبصورة  المحاسبة

( فً ظل تبنِ العملات IFRS ICإشكالٌات فً المعالجات المحاسبٌة, لاسٌما تفسٌرات لجنة )

تسجٌل العملة المشفرة كأصل ؼٌر  لأعمال الإعتٌادٌة كبند مخزون, أمالمشفرة سواء فً سٌاق ا

 لشركة (BTC) لعملة ,ملٌار$( 1.5)آخر عملٌة شراء بقٌمة وعن  اً,مؤخروجد إجابته  ملموس

(Tesla Plc.,) رفضها من الهٌئات التنظٌمٌة  ٌجريتسجٌلها كأصول ؼٌر ملموسة ولم  وجرى

(U.S.A.فً عملٌة إشكالٌة على معالجتها بهذه الكٌفٌة وبالكلفة وتدنِ إنخفاض القٌمة؟ ) فً حٌن ،

إقتراح لمعالجات محاسبٌة عملٌة سواء الإعتراف والتصنٌف والقٌاس إسهام البحث الحالً 

والإفصاح للمعالجات المحاسبٌة عن العملات المشفرة، وأتفق البحث الحالً مع ما توصل إلٌه 

معٌار إعداد التقارٌر المالٌة شامل  ( كنتاج أفضل ونهائً وهو إنشاءBüyükkurt, 2021بحث )

 .ةللعملات المشفر ومفصل خصٌصاً 

 Klopper, et al, 2023()Determining the Appropriate Accountingرلغ ) ٌشٌر .5

Treatment of Cryptocurrencies Based on Accounting Theory()  تحدٌد المعالجة

حُٔؼخُـش حُٔلخٓز٤ش ا٠ُ (، المحاسبٌة المناسبة للعملات المشفرة بناءً على النظرٌة المحاسبٌة

بناءً على الإطار المفاهٌمً حُٔ٘خٓزش ُ٪ٓظؼٔخٍ ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝػ٠ِ ٝكن حُ٘ظ٣َش حُٔلخٓز٤ش 

معلومات مفٌدة  ( )كشكل من أشكال نظرٌة المحاسبة( والذي ٌنتج عنهIASBلمجلس معاٌٌر )

مخصص  صرٌحة, فٌما ٌتعلق بمعٌار ( أحكاماً IFRS) ن معاٌٌرٌتضم ، ًُٝي رٔزذ ػيّللقرار

فإن  نتٌجةوبال حالة من عدم الٌقٌن, وٌؤدي بذلك ,للمعالجة المحاسبٌة للعملات المشفرة ,خصٌصاً 

المعالجة  البحث بالتحقٌق فً وتركز ,فٌما ٌتعلق بمحاسبة هذه الاستثمارات مطلوب التوجٌه

المعالجة  حدٌد ما إذا كانت هذهوسعى إلى ت , (IFRS) معاٌٌرعلى وفق المحاسبٌة المقترحة 

غٌر تجرٌبً  تحلٌل تفسٌريونوعٌة  دراسةراء ج, وعن طرٌق إتتماشى مع الإطار المفاهٌمً
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 وعلى وفق ,)مع التركٌز بشكل خاص على نظرٌة المحاسبة( لمعالجة هدؾ البحثللأدبٌات 

أن الطرٌقة الأكثر ملاءمة لحساب العملات المشفرة هً الاعتراؾ بالأصل  أشارالإطار المفاهٌمً 

التً  ُِِٔغ( IAS 2) رمعٌا على وفقمعالجة محاسبة الأصول مع تتوافق والتً  ,بالقٌمة العادلة

إن معالجة مشكلة (, وخلص البحث IAS 38)إعادة التقٌٌم لمعٌار  إنموذجٌحتفظ بها الوسطاء و

ٌمكن أن تقلل و ,المشفرة بالإشارة إلى نظرٌة المحاسبة ٌجعل هذه الدراسة جدٌدةمحاسبة العملات 

ستثمارات فً العملات إالتً تمتلك  الوحدات الإقتصادٌةالإرشادات المقدمة من عدم الٌقٌن بٌن 

وٌمكن الإشارة إلى أن , تخاذ القرار بشأن المعلومات المالٌةإالمشفرة وٌمكن أن تزٌد من فائدة 

ٌتوافق بالرإٌة الموضوعٌة والمنهجٌة البحثٌة مع البحث   (Klopper, et al, 2023بحث )

المعاٌٌر ذات الصلة فً  وعٌة والتفسٌرٌة سواء للأدبٌات أمالحالً، عن طرٌق الدراسة الن

الوصول إلى معالجة محاسبٌة عن العملات المشفرة تتلاءم مع الإطار المفاهٌمً للنظرٌة 

د على التحلٌل البناء للمعاٌٌر الحالٌة للوصول إلى الغاٌة الموضوعٌة، المحاسبٌة، وبالإعتما

وٌسهم البحث الحالً بتخطً الجانب غٌر التجرٌبً والذهاب إلى المعالجات المحاسبٌة التجرٌبٌة 

 للعملٌة المحاسبٌة وبما ٌتلاءم والإطار المفاهٌمً للنظرٌة المحاسبٌة.

 ُطك٠ٞ ٖٓ ٓهح٠ٍ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز:ج جُٔطؼِوس ك٢ ضطر٤نجُىٌجْحش ٝجلأذكحظ جُٓحذوس غح٤ٗحً: 

٣ؼُي ٓظـ٤َ حُظل١ٞ طلي١ ًز٤َ أٓخّ حُزلغ حُلخ٢ُ، اً ًخٗض حُيٍحٓخص ٝح٧رلخع ػٖ حُظل١ٞ    

هـُٞش ؿيحً ك٢ ه٠ْ حُزلغ ػٖ ٌٛح حُٔظـ٤َ ػ٠ِ حُٔٞحهغ ح٩كظَح٤ٟش، اً ُْ ٣ظلَٜ حُزلغ حُلخ٢ُ 

٢ ٣ظؼِن ك٢ ٓلخٓزش حُظل١ٞ ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝرٍٜٞس ػٖ أ١ ىٍحٓش أٝ رلغ ػَحه٢ أٝ ػَر

ٓئًيس، ك٤ٔخ ًخٗض حُيٍحٓخص ٝح٧رلخع ح٧ؿ٘ز٤ش هـُٞش طٔظؼَٝ حُظل١ٞ ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس 

رٍٜٞس ٓؼخًٔش ػٖ ٓـَٟ حُزلغ حُلخ٢ُ، اً طًَِص ك٢ اكظَحٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٬ًًٔ آٖٓ 

حُِٔغ، ٖٝٓ حُـي٣َ رخًٌَُ إٔ ح٧ٓٞحم ٝحُزٍٞٛخص )طل١ٞ( ٓوخرَ حُؼ٬ٔص حُؼخ٤ُٔش حُٔوظِلش أٝ 

( ٓلٍٞ حُزلغ ح٧ٓخّ BTCحُؼخ٤ُٔش أٗ٘ؤص رٍٞٛخص ُِظل١ٞ ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٤ٓ٫ٔخ ػِٔش )

( ًؼوٞى ٓٔظوز٤ِش ٝػوٞى ه٤خٍحص، ك٢ حُٔوخرَ اٗؼٌٔض حُيٍحٓخص ٝح٧رلخع ك٢ ؿخٗذ 2017ػخّ )

 خُـخص حُٔلخٓز٤ش ٓٞحء ح٩ػظَحف أّ حُو٤خّ أّا٠ُ حُٔؼ مطَاىح١ٍ رؼ٤ي ػٖ حُؼَٔ حُٔلخٓز٢، اً ُْ طظ

ا٠ُ أْٛ حُيٍحٓخص ٝح٧رلخع ح٧ؿ٘ز٤ش ُٝٞ  مطَحُظ ٣ـ١َح٩كٜخف ُِظل١ٞ ٖٓ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝ

 رٍٜٞس ٟؼ٤لش ػٖ ٌٛح حُٔظـ٤َ، ًٝخ٥ط٢:

 Pengfei, et al, 2019()Is Cryptocurrency Considered a Hedge orٌقدم بحث ) .1

Safe Haven for International Indices? A Comprehensive and Dynamic 

Perspective()  للمإشرات الدولٌة؟ منظور شامل  اً آمن اً أم ملاذ اً العملة المشفرة تحوط ت عدهل

تضمٌن عن طرٌق  خاصٌة التحوط أو الملاذ الآمن للعملات المشفرة حصرٌاً  عن (ودٌنامٌكً

, فً منظور من منظور دٌنامٌكً اً دولٌ اً مؤشر (30)ة المشفرة و العمل أنواعمن  اً نوع (973)

 ,Pengfeiٌختلؾ بإستعمال عدد قلٌل من العملات المشفرة عن الأدبٌات السابقة, وقد وجد بحث )

et al, 2019 ولكنها ملاذ المؤشرات الدولٌة بشكل أساس, لمعظم  ( ان العملة المشفرة لٌست تحوط

فً  تكون خاصٌة الملاذ الآمن أكثر وضوحاً و ,معٌنة مددآمن لبعض المؤشرات الدولٌة فً 

فً  المجموعات الفرعٌة ذات القٌمة السوقٌة الأكبر والسٌولة الأعلى, كما أنها أكثر وضوحاً 

الً ( ٌإكد البحث الحPengfei, et al, 2019وتماشٌاً مع ما قدمه بحث ) ,الأسواق المتقدمة
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بنشاط العملات المشفرة كملاذ آمن فً الكثٌر من الأسواق العالمٌة، لاسٌما وقت الأزمات 

والحروب، إذ تقفز أسعار العملات المشفرة فً هذه الأوقات إلى أرقام ٌمكن أن نصورها بالكبٌرة 

رٌات تماشٌاً مع الواقع الإقتصادي العام فً هذه الظروف الإستثنائٌة، والتً تختزل فٌها النظ

والتحلٌلات المالٌة والإقتصادٌة بالتنبإ بالأسعار على الصعٌد العالمً، فٌما ٌسهم البحث الحالً 

انب المالً والإداري والفلسفً، إلى آلٌات التحوط وبصورة موسعة سواء على الج طرائقفً الت

  .المذكور آنفاً إلٌها البحث  قطرفً الجانب المحاسبً، والتً لم ٌت أم

 Sebastião& Godinho, 2020()Bitcoin Futures: An Effectiveٌعرض بحث ) .2

Tool for Hedging Cryptocurrencies()  عقود(BTC) أداة فعالة للتحوط المستقبلٌة :

, لٌس فقط فٌما ٌتعلق بعملة ( المستقبلٌةBTC)تقٌٌم فعالٌة التحوط لعقود (, من العملات المشفرة

(BTC) ًتقٌٌم تأثٌر تداول العقود , وركز فً فٌما ٌتعلق بالعملات المشفرة الأخرى , ولكن أٌضا

بورصة شٌكاؼو التجارٌة فً وقت إطلاق و (,BTC)سعر وتقلب وفعالٌة  المستقبلٌة فً

(CBOEل ) ما لا شك فٌه أن عقود المستقبلٌة, والتوصل بصورة مؤكدة لعقود(BTC) المستقبلٌة 

, وإمكانٌة التخفٌؾ على الأقل للأفق الٌومً (BTC)لة لعملة هً أداة تحوط فعاالبورصة من 

عقود فضلاً عن إستعمال  ة,الفورٌ (BTC) أسواقالخسائر الفادحة فً  بشكل كبٌر من تأثٌر

(BTCالمستقبلٌة) فإن  نتٌجةوبال, تحوط متبادلالمشفرة كأداة فعالة لإدارة مخاطر أسعار العملات ك

( BTC)البٌانات الٌومٌة لتقدٌر مراكز التحوط الٌومٌة ٌعطً فكرة أفضل عن فائدة عقود  إستعمال

وتنطوي هذه النتٌجة مع ما توصل إلٌه البحث الحالً فً التقلب , لأؼراض التحوط المستقبلٌة

الشدٌد للعملات المشفرة فً الأسواق العالمٌة، بسبب تؤثٌر خاصٌة العرض والطلب فقط فً 

عار العملات المشفرة دون تؤثٌر الجهات المركزٌة والفاعلة فً الأسواق فً التحكم التحكم لأس

بالأسعار، فضلًا عن جوهر عملٌات التحوط من الحد فً مخاطر العملات المشفرة، وما لا ٌدع  

المشفرة، لاسٌما عند إستعمال هذه لإدارة مخاطر أسعار العملات للشك فً إستعمال عقود التحوط 

ٌ عد إسهام البحث الحالً فً الجانب المحاسبً العقود كت حوط متبادل فٌما بٌن العملات المشفرة، و

 كمقترح ٌنفرد به.

 Saarilahti,2023()Calibration of Pricing Models to Bitcoinتشٌر دراسة ) .3

Options() نماذج التسعٌر لخٌارات  معاٌرة(BTC) إلى إستعمال عقود التحوط للعملات )

 ,السنوات الماضٌة فًكأصل أساس, أكثر شٌوعًا  من المشتقات المالٌة اً أصبح نوع إذ, المشفرة

نماذج تسعٌر لإجراء معاٌرة والتركٌز فً الدراسة بلأنها تقدم حلولاً بدٌلة للأدوات المالٌة التقلٌدٌة, 

 وجرى ,كأصل أساس( BTC) تستعملعلى النمط الأوروبً, والتً  الشراءالأصول لخٌارات 

فً المدة للعملات المشفرة  (Deribit)الحصول على بٌانات الخٌارات المعنٌة من بورصة 

ً ٌن سطحنموذجنتائج المعاٌرة, ٌنتج كلا الإ (, وعلى وفق31/10/2021( إلى )30/9/2021من)  ا

 جرىتدعم المعلمات التً إذ  ,ستحقاق القصٌرةبالنسبة لآجال الإ سٌما, نسبٌاً  اً جٌد اً ضمنٌ اً تقلب

رتباط الإٌجابً بٌن العائدات والتقلب, وهو أمر والإ (BTCلعملة )لحصول علٌها السلوك المتقلب ا

أن بعض المعلمات لها تأثٌر أكثر أهمٌة  النتائج أٌضاً  وأظهرت ,شائع فً أسواق العملات المشفرة

المراجعة  دةمأسطح التقلبات الضمنٌة المحددة, فإن التباٌن طوال وعلى وفق  ,النتٌجة النهائٌة فً

وهذا ٌسلط الضوء , الاستحقاق مددولكن هناك مٌل لشكل منحرؾ للأمام عندما تزٌد  ,كبٌر نسبٌاً 



ُْكَح٢ُِّ............................. جُٔركع جلاٍٝ  جُلَٛ جلاٍٝ  وٌجْحش ٝأذكحظُ ْحذوسُ ٝئْٜحٓس جُركعِ جَ

8 

 

من أجل التحوط بشكل أفضل من مخاطر أسعار  (OTM)الطلب المتزاٌد على خٌارات  وٌعزز

(BTC ,)( وٌتفق البحث الحالً مع دراسةSaarilahti, 2023 فً أهمٌة إستعمال عقود )

التحوط ومنها عقود الخٌارات فً الحد من مخاطر العملات المشفرة، فضلًا عن إمكانٌة التنبإ 

بؤسعار العملات المشفرة المستقبلٌة المتوقعة، لاسٌما فً المدد القصٌرة الأجل والتً تتناغم مع 

صٌرة توقعات عقود تحوط المشتقات التقلٌدٌة بؤسعار العملات التقلٌدٌة والسلع فً الآجال الق

المستقبلٌة المتوقعة، وكان إسهام البحث الحالً فً تحلٌل عقود المشتقات المستعملة للعملات 

المشفرة بصورة أوسع من الدراسة الحالٌة، فضلًا عن الجانب المحاسبً، والذي أنفرد فٌه 

 .البحث الحالً عن باقً الدراسات والأبحاث ذات الصلة بالمتغٌر

 ٜٓ٘س جُٔكحْرس: جُٓحذوس جُٔطؼِوس ك٢ جُىٌجْحش ٝجلأذكحظغحُػحً: 

أْٛ حُيٍحٓخص ٝح٧رلخعٜٓ٘ش حُٔلخٓزش ك٢  ٓظـ٤ٌَِ ط٣َ    
(4)
ح٤ُٜجخص ٤ًل٤ش طؼخَٓ حُظ٢ ٗخه٘ض  

ٓغ حُو٤٠ش حُ٘خٗجش  ٝحُـٜخص ًحص حُؼ٬هش ك٢ ٌٛح حُٜيى، حُوَحٍ ٝحُِٔطخص ح٣ًَُِٔش حُٔئػَس ك٢

ٓلخٓزش حُظل١ٞ ػٖ ٓوخ١َٛخ، ًُٝي  حُٔخ٢ُ ػٜ٘خ أّٓٞحء ٝحهغ ح٩ر٬ؽ ، رٔلخٓزش حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس

ٗٚ ٝحُيٝحكغ حٌُخٓ٘ش ٍٝحء  ػٖ ٣َ١ن ّٞ ُِز٤جش حُٔلخٓز٤ش حُٔظـ٤َس، ٓظـخرظٚ احُظلو٤ن ك٢ طٞهؼخص ٌٓ

 ٤ٓ٫ٔخ حُظو٤٘ش حُظٌُ٘ٞٞؿ٤ش حُظ٢ طوغ ٍٝحء حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝطؤػ٤َٛخ ك٢ ٜٓ٘ش حُٔلخٓزش، ًٝخ٫ط٢: 

 ٣Moll& Yigitbasioglu, 2019() The Role of Internet-Relatedظيحٍٝ رلغ ) .1

Technologies in Shaping the Work of Accountants: New Directions for 

Accounting Research.()  :دور التقنٌات المرتبطة بالإنترنت فً تشكٌل عمل المحاسبٌن

إحداث  فًأربع تقنٌات مرتبطة بالإنترنت والتً لدٌها القدرة ( تجاهات جدٌدة لأبحاث المحاسبةإ

 ,للمحاسبٌن والباحثٌن فً مجال المحاسبة فً المستقبل القرٌب التلاعبتؽٌٌر كبٌر وتعطٌل مجال 

وسلسلة الكتل والذكاء الاصطناعً  الخدمات السحابٌة والبٌانات الضخمةب وتتمثل

(AI)(Artificial Intelligenceو ,) الأستاذ الموزع )سلسلة الكتل(  سجلٌؤدي الوصول إلى

والبٌانات الضخمة المدعومة بأدوات التحلٌلات المستندة إلى السحابة والذكاء الاصطناعً إلى أتمتة 

قد تعمل هذه التقنٌات على تحسٌن الرؤٌة المالٌة بشكل كبٌر  ,تخاذ القرار إلى حد كبٌرإعملٌة 

ذوي إلى أن  البحث شٌر ٌو, اسب بسبب الطبٌعة الدائمة للمحاسبةوتسمح بالتدخل فً الوقت المن

العمل الٌومً  فًلهذه التقنٌات وكٌؾ تؤثر هذه التقنٌات  اً كافٌ اً هتمامإلم ٌعطوا  الإختصاص

هناك حاجة ماسة إلى البحث لفهم الأنواع الجدٌدة من المحاسبة المطلوبة لإدارة و ,للمحاسبٌن

قتصاد الرقمً المتؽٌر ولتحدٌد المهارات والكفاءات الجدٌدة التً قد فً الإ الوحدات الإقتصادٌة

جُركع جُكح٢ُ ٓغ ٓح ؾحء ذٚ  إًى٣ٝ, ٌحتاج المحاسبون إلى إتقانها لٌظلوا على صلة وٌضٌفون قٌمة

( ك٢ ضأغ٤ٍ جُطو٤٘حش جٍُٔضرطس ذحلإٗطٍٗص, ٝآغٍٛح ك٢ ٜٓ٘س Moll& Yigitbasioglu, 2019ذكع )

                                                           
(4)  

ا٠ُ حُيٍحٓخص ٝح٧رلخع  ح٩ٓظؼٔخ٣ٍشم ك٢ ٓظـ٤َ ٜٓ٘ش حُٔلخٓزش ًٌُٝي ك٢ حُٔظـ٤َ ح٬ُكن حُوَحٍحص ؿَٟ حُظطَ

ُِـيٟٝ حُٟٔٞٞػ٤ش ٝػيّ ح٩ٜٓخد ٝحُظٌَحٍ ك٢ حُٔـخٍ ٗلٔٚ، ك٬٠ً ػٖ طٞؿٚ حُزلغ حُٔخروش ح٧ؿ٘ز٤ش كو٢، ًُٝي 

ٗلٞ حُٜٔخىٍ حُؼ٤ِٔش ح٧ؿ٘ز٤ش حُظ٢ ًخٗض أٓخٓخً ك٢ ؿٔغ حُٔؼِٞٓخص، ُٝوِش ح٧ىر٤خص حُؼَر٤ش ك٢ ػَٝ ٓظـ١َ٤ 

حُؼَر٤ش ك٢ ٓظـ١َ٤ ٜٓ٘ش ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ ٝحُظل١ٞ ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٌُح ٣ز٤ٖ حُزلغ ػيّ اٟؼخف كن ح٧ىر٤خص 

، ٝػيّ ًًَْٛ ٨ُٓزخد حًٌٍُٔٞس آٗلخً.ح٩ٓظؼٔخ٣ٍشحُٔلخٓزش ٝحُوَحٍحص 
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ج٤ُٓحْحش  ٢ٖ ٝٝجٞؼ٤ٖ جلأًحو٤٤ٔ٣كح٢ُ ك٢ جُط٤ًٍُ ػ٠ِ كثحش جُرحقػجُركع جُجُٔكحْرس, ٝئْٜحّ 

ٝأٚكحخ جُٔٛحُف, كٟلًا ػٖ  جُٔكحْر٤ٖ ك٢ كْٜ ٝٓٞجًرس ضطٌٞ ًٛٙ جُطٌُ٘ٞٞؾ٤ح, ٝجُط٢ ضهِن 

ؾى٣ىز ُِٔكحْر٤ٖ ػ٠ِ ٝؾٚ جُطكى٣ى, ئي ضط٤ف جُطٌُ٘ٞٞؾ٤ح ضرحولًا ؿ٤ٍ ٓٓرٞم ُِر٤حٗحش,  حً كٍٚ

ظ جلأؾُٜز ٝجُرٍجٓؽ, ٝجلأوٝجش جُط٢ ٣ٌٖٔ إٔ ضٌَٔ ٝضؼَُ جُٔؼحُؿحش جُٔكحْر٤س ٝجٍُٞٚٞ ئ٠ُ أقى

ٝئٗؼحًٜٓح ك٢ ٜٓ٘س جُٔكحْرس, ٓغ جلأنً ذ٘ظٍ جلإػطرحٌ ذطٞن٢ ج٤ُوظس ك٢ ضط٣ٍٞ جُٜٔحٌجش 

, ٝج٤ُٓحْحش جُٔطِٞذس ُِطكٌْ ذٌَٗ كؼحٍ ك٢ ض٘ل٤ً ٝئْطؼٔحٍ ًٛٙ جُطو٤٘حش ك٢ جُٞقىجش جلإهطٛحو٣س

 ئهطٍـ ٖٓ ٓؼحُؿحش ػٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ك٢ جُؿحٗد جُٔكحْر٢. كٟلًا ػٖ ٓح

 Ramassa& Leoni, 2021() Standard Setting in Times ofرلغ ) ٤٘٣َ .2

Technological Change: Accounting for Cryptocurrency Holdings.()  وضع

إلى كٌفٌة تعامل ( رةالمعاٌٌر فً أوقات التغٌر التكنولوجً: المحاسبة عن مقتنٌات العملة المشف

 هاالتحقٌق فً توقعاتو ,الناشئة بمحاسبة العملات المشفرة اٌامع القض( IFRSمجلس معاٌٌر )

والتً الحاصلة,  التنظٌمٌةللجوانب  ة المجلسستجابإالدوافع الكامنة وراء البحث فً و المستقبلٌة,

حول  (IFRS)نهج مجلس معاٌٌر ورؤى  التطور, فضلاً عن تنبع من تكنولوجٌا جدٌدة وسرٌعة 

الساحة المتنازع  فًالتكنولوجٌا هذه  تأثٌر مدىجدٌدة, والفئة هذه اللفراغ التنظٌمً فٌما ٌتعلق با

مقاومة فً معاٌٌر المجلس محاولة جدٌدة و طلب المكونات حلولاً تت إذالمحاسبة, واقع علٌها لتنظٌم 

بإصدار ( IFRS IC, 2019تفسٌرات لجنة ) , لاسٌماقفهاالدفاع عن مو وقدرته فًهذه الضؽوط 

تلقى قرار الأعمال , إذ العملات المشفرةفً المحاسبة عن قرار ٌحتوي على إرشادات مثٌرة للجدل 

نتقادات شدٌدة من العدٌد من أعضاء مجلس الإدارة أنفسهم الذٌن لم ٌوافقوا على تطبٌق المعاٌٌر إ

عابر, وخلصُ بحث  تجاهإأن العملة المشفرة هً مجرد ب رنظ, الحالٌة على مقتنٌات العملة المشفرة

(Ramassa& Leoni, 2021أن تفسٌرات اللجنة ت ) والتمثٌل  خاصٌتً الملاءمةتناقض مع

للمعلومات المحاسبٌة, ٌبدو أن الحاجة إلى شؽل الحٌز التنظٌمً قد تؽلبت على الرؼبة فً  الصادق

معاٌٌر ال عند وضعشٌر إلى وجود مشكلة توفٌر استجابة مناسبة لتوقعات المكونات, ما ٌ

وٌتفق البحث الحالً مع , تطوٌر معاٌٌر محاسبٌة عالٌة الجودة ومقبولة عالمٌاً  هدؾ وبالخصوص

 IFRS( بوجود نقص فً تفسٌرات لجنة )Ramassa& Leoni, 2021ما توصل إلٌه بحث )

IC, 2019ٌفً تحلٌلها على وفق المعاٌٌر الحالٌة،  ة(، ومع ما قدمته الكثٌر من الأدبٌات الأكادٌم

تتناسب مع المعاٌٌر الحالٌة وتنتج قدر الإمكان  محاسبٌةوالتً تضفِ إلى إٌجاد معالجات 

معلومات مفٌدة لأصحاب المصلحة، والعمل على صقل هذه المعالجات والوصول إلى أفضل 

ل محاسبً نظري وتجرٌبً إسهام البحث الحالً فً تقدٌم مقترح ح علىالنتائج، والذي ٌنعكس 

عن محاسبة العملات المشفرة ومحاسبة التحوط من مخاطرها، فضلًا عن تصوٌر واقع مهنة 

 التطور مع الوقت.سرٌعة  جدٌدةالعملات المشفرة التكنولوجٌا المحاسبة الحالً فً ضوء 

 Rahmawati, et al, 2021()From Blockchain to Accountingبحث ) ٌقدم .3

Profession: Evidence from Indonesia() سلسلة الكتل من (Blockchain ) إلى مهنة

المتأصلة فً جوهر عمل العملات المشفرة,  سلسلة الكتلتقنٌة (  المحاسبة: أدلة من إندونٌسٌا

 تعزٌز والإعتقاد بقوتها فً ,ر المعلومات فً الوقت الفعلًٌأمان وزٌادة الثقة وتوف كمزٌة

, فضلاً عن قٌامها بالتأثٌر المحتمل فً مهنة المحاسبة المحاسبةمهنة التحسٌنات الممتازة فً مجال 



ُْكَح٢ُِّ............................. جُٔركع جلاٍٝ  جُلَٛ جلاٍٝ  وٌجْحش ٝأذكحظُ ْحذوسُ ٝئْٜحٓس جُركعِ جَ

10 

 

وتحسٌن  اتالتسوٌ وسهولةمتثال التنظٌمً حتٌال وتقلٌل التدقٌق وتحسٌن الإتقلٌل الإفً  كدور

وذلك عن , جٌاعلى وفق تأثٌر هذه التكنولوالمحاسبٌن  واقع وظائؾقلق بشأن ال , فٌما ٌعكسالكفاءة

مهنة  فًحول التأثٌر  سلسلة الكتلفً المتخصصٌن تحلٌل وجهات نظر المحاسبٌن  طرٌق

البحث دراسة  , إلا أنالمهنة فًه سٌؤثر بشكل كبٌر الرؼم من أن  , وخلص البحث على المحاسبة

ًُ  التصور   نوعٌة, وجدوالستكشافٌة الإ  لة الكتلسلسهم لوجود فائالمحاسبٌن سٌفقدون وظ بأنً  الأول

سلسلة فهم , وإنما ٌنبؽً على المحاسبٌن لن تتؽٌر مسؤولٌات المحاسبٌن بشكل كبٌرو ,لٌس صحٌحاً 

سلسلة الكتل, وحتمٌة الحاجة للوحدات ستثمار فً والإ سلسلة الكتلوالعقبات الموجودة على  الكتل

الكتل, والذي  سلسلةإلى محاسبٌن مؤهلٌن لتفسٌر وتصنٌؾ المعلومات الناتجة عن  الإقتصادٌة

 ستمرارٌة التسجٌلإالشفافٌة والكفاءة و بتوفٌر ,مهنة المحاسبة فً سلسلة الكتلتأثٌر ب ٌنعكس

وٌإكد البحث الحالً إلى النتائج التً توصل إلٌها بحث للعملٌات على وفق هذه التقنٌة, 

(Rahmawati, et al, 2021)  كتقنٌة وظائف المحاسبة و مهنة تجاهسلسلة الكتل فٌما ٌتعلق بـ

تقنٌة آمنة للغاٌة وتوفر سرعة  ، وٌنبغً الإدراك بؤنهافً أعمالهممعززة تساعد قٌمة  ذات

نحو الأفضل مع فهم عمل هذه التقنٌة فً تبسٌط أدوار المحاسبٌن ستتغٌر  ، وإنالمعاملات

ها، وبالنتٌجة وتسرٌع العملٌات المحاسبٌة، وعدم القدرة على تحرٌف هذه العملٌات أو صعوبت

إنعكاسها فً واقع مهنة المحاسبة، وإسهام البحث الحالً لتقنٌة سلسلة الكتل التً تندرج كآلٌة 

عملٌة الإبلاغ المالً عن العملات المشفرة أساس فً عمل العملات المشفرة، فً بٌان واقع 

التكنولوجٌة الواسعة التً تشهده  قفاالآواكب التطور الدٌنامٌكً المتسارع وٌ لمالذي معقد، وال

العملات المشفرة، فضلًا عن إنها لٌست مجرد إبتكار تكنولوجً فحسب، ولكنها تنطوي على 

فلسفة مختلفة فً الطرٌقة التً تدٌر بها الوحدات الإقتصادٌة أعمالها وعملٌاتها، وٌنبغً أن 

ر المعاٌٌر المحاسبٌة ٌة وتطور مهنة المحاسبٌٌإخذ التغٌر التكنولوجً بعٌن الإعتبار فً تطو

ودفعها إلى الأمام، لاسٌما التقنٌة التً تعكس عمل العملات المشفرة، والتً بلغت مراحل متقدمة 

الإبتكار لأنواع مختلفة من المستوٌات تحاكً واقع الأعمال و ،لتقنٌةل فً إنتاج ومعالجة الثغرات

فً  وتنعكسفهم آلٌاتها وبصورة دقٌقة،  ، وما لها من مخاطر تندرج فًاً الجدٌد والمتطور سرٌع

كٌفٌة البحث عن واقع تبنِ الوحدات الإقتصادٌة للإستثمار أو التعدٌن فً العملات المشفرة، و

التحوط منها و فً الإبلاغ عن العملات المشفرة اً إذ قدم البحث الحالً مقترح، هامخاطر تجنب

   .اً محاسبٌ

 :جلإْطػٔح٣ٌسوٍجٌجش جُ ٔطؼِوس ك٢جُىٌجْحش ٝجلأذكحظ جُٓحذوس جٌُجذؼحً: 

 ا٠ُ ِٓٞى حُٔٔظؼ٣َٖٔ ططَهضٍحٓخص ٝح٧رلخع حُظ٢ أْٛ حُي ح٩ٓظؼٔخ٣ٍشوَحٍحص ح٣ُؼَٝ ٓظـ٤َ     

ٝىٝحكؼْٜ ٝٝحهغ ح٧ٓٞحم حُؼخ٤ُٔش ٝطل٤ٖٔ حُٔللظش ٝكخ٫ص ػيّ ح٤ُو٤ٖ ٝاٗؼيحّ حُؼوش ك٤ٔخ ٣ظؼِن 

 روَحٍحص آظؼٔخٍحطْٜ ك٢ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ًٝخ٫ط٢: 

 Schut, 2017() Bitcoin Analysis from an Investor's Perspectiveتقدم دراسة ) .1

Insight into Market Relationships and Diversification Possibilities()  تحلٌل

(BTC) ر النضج ٌثفً كٌفٌة تأ (من وجهة نظر المستثمر فً علاقات السوق وإمكانٌات التنوٌع

تحدٌد ما إذا كانت هناك , ووجهة نظر المستثمر فًكفئة أصول  (BTCعملة ) خصائصلالمتزاٌد 

عملات مختلفة, وتؽٌر فً حجم تداول الأسهم  (8)فً  (BTCعملة )علاقة بٌن حجم تداول 
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ومتؽٌرات ( BTCعملة )تحدٌد العلاقة بٌن أسعار و ,عدم الٌقٌن فً السوق وحالاتوالسعر 

مع مجموعة متنوعة من فئات ( BTCوتحدٌد خصائص عائد المخاطر لعملة )قتصاد الكلً, الإ

الدراسة بوجود تأثٌر كبٌر فً  ئجتظهر نتا( فً إنشاء محفظة متنوعة, وفعالة)ذات حدود  الأصول

( فً حالات عدم الٌقٌن مقابل العملات الأخرى, وتؤكد الدراسة BTCزٌادة حجم تداول لعملة )

ر النضج ٌثكما تبٌن أن تأ ستثمارٌة مجتمعة,إإلى محفظة  (BTCعملة )فوائد لإضافة بوجود 

وتحسٌن قوي للإستثمار له تأثٌر إٌجابً وبدٌل  كفئة أصول (BTCعملة ) خصائصلالمتزاٌد 

( مع Schut, 2017)وٌتفق البحث الحالً مع ما قدمته دراسة فئة المستثمرٌن,  لدىالمحفظة 

ها تأسواق العملات المشفرة وإستعمالاإشارة البحث الحالً إلى زاوٌة أخرى هً حتمٌة توسع 

ٌ عزى عدم الٌقٌن و، إلا أن عدم الٌقٌن لا تزال تإثر فً ٌقٌن العملات المشفرة، بصورة متسارعة

الناشئ عن إستعمال العملات المشفرة وتقلبات التداول إلى حد كبٌر وإرتباطها بتصورات 

 وعنالمستثمرٌن حول الأداء الحالً والتوقعات المستقبلٌة لهذه الأصول المالٌة الرقمٌة الجدٌدة، 

التصورات وكٌف تقود قرارات الأشخاص لتبنِ العملات المشفرة أو الإستمرار فً  ماهٌة هذه

علاقة العملات المشفرة بؤغلب الأصول ، كما أن إسهام البحث الحالً ٌإكد بوجود إستثمارها

التقلٌدٌة علاقة عكسٌة فً ظل الأزمات الإقتصادٌة، وإمكانٌة أن تعمل كتحوط ضد العملات 

وراق المالٌة، إذ تتشارك فً إمكانات تحوط مماثلة للذهب، فضلًا عن إظهار النقدٌة وأسواق الأ

وفً الأنظمة  الأجل إمكانٌة أن تتحوط ضد عدم الٌقٌن العالمً فً آفاق الإستثمار القصٌرة

الصاعدة، وهنالك أدلة كثٌرة على أن لدٌها بعض إمكانٌات التحوط ومزاٌا التنوٌع لاسٌما فً 

 .أداة تنوٌع فعالة فً المحفظة هاوعد  الآونة الأخٌرة، 

 ٤٘٣Xi, et al, 2019() Investigating the Investment Behaviors inَ رلغ ) .2

Cryptocurrency() ا٠ُ حُوٜخثٚ ( جُطكو٤ن ك٢ ٤ًِْٞحش جلإْطػٔحٌ ك٢ جُؼِٔس جُٔٗلٍز

ح٩ؿظٔخػ٤ش ٝحُي٣ٔٞؿَحك٤ش حُظ٢ ٣ظَٜٛخ ٓٔظؼَٔٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ح٧كَحى، ٝحُؼٞحَٓ حُظ٢ طيهَ ك٢ 

هَحٍحطْٜ ح٩ٓظؼٔخ٣ٍش ك٢ ٓوظِق حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝهخّ حُزلغ ك٢  اؿَحء ٓٔق طل٢ِ٤٠ ػ٠ِ ٗزٌش 

ُِظل٤َِ ح٩ٓظي٢ُ٫ ُوٜخثٚ  اًٗٔٞؽح٩ٗظَٗض ر٤ٖ ٓظخرؼ٢ ِِٓٔش حٌُظَ ٝحُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝططز٤ن 

ٓٔظؼ١َٔ حُؼِٔش حُٔ٘لَس ٝٓليىحص اهظ٤خٍ ح٩ٓظؼٔخٍ ك٢ حُؼ٬ٔص حُؼِٔش حُٔ٘لَس ٓوخرَ ح٧ٗٞحع 

ٝهِٚ حُزلغ ا٠ُ ٝؿٞى ٣ِٓي ٖٓ حُظزخ٣ٖ ر٤ٖ ٤ًل٤ش ط٤ٜ٘ق ح٧هَٟ ٖٓ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، 

 ,Xiح٢ُ ٓغ ٓح ؾحء ذٚ ذكع )٣ٝطلن جُركع جُكحُٔٔظؼ٣َٖٔ ُؼٞحَٓ حَُىع ٝآظَحط٤ـ٤خص ح٩ٓظؼٔخٍ، 

et al, 2019 ٌٝجُطأ٤ًى ك٢ وٌجْس ٤ًِْٞحش جُٔٓطػ٣ٍٖٔ أٍٓ ذحُؾ جلأ٤ٔٛس ػ٘ى ئضهحيْٛ هٍج ,)

جلإْطػٔحٌ ك٢ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز, ٝضؼٌّ ئوجٌز جُٔهح٠ٍ ٝجلأنرحٌ ٝجُٞجهغ جلإؾطٔحػ٢ ٝجُؼٍٔ 

جُكح٢ُ ك٢ جُط٤ًٍُ ذطوِرحش وٌٝجً ذاْطػٔحٌجش جُؼِٔس جُٔٗلٍز, ٝئْٜحّ جُركع  ئي ضإو١ٝجُؿّ٘ 

ًػحكس أْؼحٌ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز, ٣ٝ٘رغ ٖٓ ئٛطٔحّ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ٝغوحكس ْٝحتَ جُطٞجَٚ جلإؾطٔحػ٢ ٝ

ْٜ ذاٛطٔحّ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ٣َٝحوز جُطِد ك٢ جُٓٞم ٣ٝ٘طؽ ػ٘ٚ هىٌ ٓجُركع, ًٝٛج ٖٓ ٖأٗٚ إٔ ٣ُ 

ًر٤ٍ ٖٓ جُطوِرحش, كٟلًا ػٖ ضىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ذط٣ٍوس جُٟٔحٌذس ٝػىّ هرٍٞ جلأْحِ 

جلإهطٛحو١ جُؼولا٢ٗ, ٝض٘ؼٌّ ًٛٙ جُٔطـ٤ٍجش ػ٠ِ ضٟهْ أْؼحٌ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٝضوِرحش ٖى٣ىز 

ٛٞ جُؼحَٓ جلأًػٍ  ًؿحٗد ٢ًِْٞ ِْٞى جُوط٤غ أٝ ئضؿحٙ جٍُػ٢ ئٕذحلأْٞجم, ٝأًى جُركع جُكح٢ُ 
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 ,Xi, et alئ٤ُٚ ذكع ) مٍطجُطوِد ذحلأْؼحٌ, ج١ًُ ُْ ٣ط ك٢أ٤ٔٛس ػ٠ِ جُٔىٟ جُو٤ٍٛ ٣ٝٗؿغ 

2019.) 

 ٣Auer& Tercero-Lucas, 2022() Distrust or Speculation? Theٔظؼَٝ رلغ ) .3

Socioeconomic Drivers of U.S. Cryptocurrency Investments()  ّػىّ غوس أ

( ٟٓحٌذس؟ جُىٝجكغ جلإؾطٔحػ٤س ٝجلإهطٛحو٣س لإْطػٔحٌجش جُؼِٔس جُٔٗلٍز ك٢ جُٞلا٣حش جُٔطكىز

ك٢  ُِٔٔظؼ٣َٖٔآظؼٔخٍ ر٤خٗخص طٔؼ٤ِ٤ش ٝآظط٬ع َُِأ١ ػٖ حُيٝحكغ ح٩ؿظٔخػ٤ش ٝح٩هظٜخى٣ش 

ح٣٫ُٞخص حُٔظليس، ٣ٝيكٞ حُزلغ  حُل٤َٟش حُوخثِش رؤٕ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٓيكٞػٕٞ 

رؼيّ حُؼوش ك٢ حُؼ٬ٔص حٍُٞه٤ش أٝ حُظ٣َٞٔ حُٔ٘ظْ رخُٔوخٍٗش ٓغ ػخٓش حٌُٔخٕ ك٢ ح٣٫ُٞخص حُٔظليس، 

خٝكْٜ ح٤٘ٓ٧ش ك٤ٔخ رخُٔوخٍٗش ٓغ ػخٓش حٌُٔخٕ، ٫ٝ ٣ظَُٜ حُٔٔظؼَٕٔٝ أ١ اهظ٬كخص ك٢ ٓٔظٟٞ ٓو

٣ظؼِن رخُ٘وي أٝ حُويٓخص حَُٜٔك٤ش حُظـخ٣ٍش، ٣ٝـي إٔ ٓٔظؼ١َٔ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٤ٔ٣ِٕٞ ا٠ُ إٔ 

٣ٌٞٗٞح ٓظؼ٤ِٖٔ ٝٓٞح٤٘١ٖ ٍه٤٤ٖٔ، ٣ٝز٤ٖ إٔ ٓخ٢ٌُ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٤ٔ٣ِٕٞ رٌَ٘ ٓظِح٣ي ا٠ُ 

خ ٖٓ حُيهَ ٝحُظؼ٤ِْ ٝحُوزَس ٣ٝـي أ٠٣خً إٔ حُٔٔظ٣ٞخص حُؼ٤ِح٩كظلخظ ربٓظؼٔخٍحطْٜ ُٔيى أ١ٍٞ، 

حُٔخ٤ُش ٤ٓ٫ٔخ ك٢ حُـٞح٢ٗ حُظٌُ٘ٞٞؿ٤ش ط٣ِي ٖٓ اكظٔخ٤ُش حُظؼَف ػ٠ِ ػِٔش ٓ٘لَس حٝ أًؼَ، ٣ٝظَٜ 

 حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ػٖإٔ ٌٛٙ ح٧ٗٔخ١ ٓيكٞػش رظؤػ٤َ حُٔٔخص ح٩ؿظٔخػ٤ش ٝح٩هظٜخى٣ش ك٢ حُٔؼَكش 

( ك٢ Auer& Tercero-Lucas, 2022)ٖٝٓ جُؿى٣ٍ ذحًًٍُ إٔ جُركع جُكح٢ُ ٣طلن ٓغ ذكع 

جٍُؤ٣س جُٔؼٍك٤س ُىٟ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ك٢ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز, ئي ضهِن جُلٍ٘ ُلأكٍجو أٝ جُٞقىجش ؾحٗد 

انطلاف ذ ًُ جُركع جُكح٢ٍُجلإهطٛحو٣س ج٣ًُٖ ٣ٓطػٍٕٔٝ ذٜح أًػٍ ٖٓ ج٣ًُٖ لا ٣ٔطٌِٕٞ جُٔؼٍكس, ٣ٝ

 ص ٝٓح َجُصجلأَٓحش جُٔح٤ُس جُط٢ ػٛل ٝكن  ػ٠ِ ,ك٢ جُؼٔلاش جٌُٞه٤سؿحٗد جُػوس جٍُؤ٣س ذ

ذحُٞجهغ جلإهطٛحو١ جُؼح٢ُٔ ٝقحلاش جُطٟهْ ؿ٤ٍ جُٔٓرٞهس ذؼى جُطه٢ِ ػٖ ٗظحّ جُٔؼ٤حٌ جًُٛر٢, 

, ئلا أٜٗح ٓكلٞكس ذحُٔهح٠ٍ قو٤وس إٔ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٣ٌٖٔ إٔ ضٌٕٞ أٚٞلاً ٝػ٠ِ جٍُؿْ ٖٓ 

جُٞقىجش جلإهطٛحو٣س, ٣ٝ٘ظٍ ئ٤ُٜح ذٌَٗ  ّجلأكٍجو أجُٔٓطػ٣ٍٖٔ ْٞجء ٖٓ  جً ٓطُج٣ى حً ضٜٗى ئٛطٔحٓ

, ًٔح وىٌجش جُطك٠ٞ ٝجُط٣ٞ٘غًٓطُج٣ى ػ٠ِ أٜٗح كثس ؾى٣ىز ٖٓ جلأٍٚٞ ػٖ ٣ٍ٠ن كٞجتى ئٞحك٤س 

جُؼٔلاش جُٔٗلٍز, هطؼحً  ػ٣ٖإًى جُركع جُكح٢ُ ػ٘ى ٝؾٞو ئذلاؽ ٓح٢ُ ٣ٓلٍ ػٖ ٓؼِٞٓحش ٓل٤ىز 

 ٣ُٞى هٍجٌجش ٤ٌٖىز ُىٟ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ٣َٝحوز ضىجٍٝ ًٛ جُلثس ٖٓ جلأٍٚٞ ػ٠ِ جُٛؼ٤ى جُؼح٢ُٔ.

 :ك٢ جلأوذ٤حش جلأًحو٤ٔ٣س ٌجذؼح: ئْٜحّ جُركع جُكح٢ُ

٣ٞػن حُؼَٔ حُلخ٢ُ ك٢ ح٩ٜٓخّ رٟٔٞٞع أًخى٢ٔ٣ ٣٘يٍؽ َُِٔس ح٠ُٝ٧ رٔظـ٤َحص ٓلخٓز٤ش ٓـٔؼش    

لَٔ ك٢ ٤١خطٜخ حُليحػش ٝحُظؤػ٤َ ك٢ حُٞحهغ حُٔؼَك٢ حُٔلخٓز٢، ٝرَُٝٛخ ًؤ٤ٔٛش ك٢ حُٔخكش ٓؼخً، ٝط

حُي٤ُٝش، ٝٓخ طٌظ٘لٚ ٖٓ طلي٣خص ط٘ؼٌْ ػ٠ِ حُٞحهغ ح٩هظٜخى١ ٝح٩ؿظٔخػ٢ ٝرخه٢ حُـٞحٗذ ح٧هَٟ، 

 اً طظـ٠ِ أْٛ ح٩ٜٓخٓخص ُِزلغ حُلخ٢ُ، ًخ٫ط٢: 

لأساس بعدم وجود معٌار محاسبً ٌتعلق بالإبلاغ المالً تنبثق إسهامات البحث الحالً بالدرجة ا .5

(, والتً لم تحاكً الواقع IFRS IC, 2019لجنة معاٌٌر )فقط ما تفسٌرات عن العملات المشفرة, وإن  

الحقٌقً لمعالجات المحاسبٌة ذات الصدد وبصورة شاملة, وقٌام البحث الحالً بإطار محاسبً وفق 
 جات المحاسبٌة عن العملات المشفرة.الأعمال كمقترح للمعال إنموذج

تقدٌم اول عمل محاسبً للإبلاغ المالً لمحاسبة التحوط عن مخاطر العملات المشفرة, وعلى  .0

ٌستهدؾ  اً أدبٌ (, لم نجد عملاً 7102الرؼم من تداول عقود التحوط فً البورصات العالمٌة عام )

 ت والعملٌات فً هذا المجال.الواقع المحاسبً لهذه العملٌات, وخلافاً لتزاٌد البورصا
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تخطً عقبة تصنٌؾ العملات المشفرة عن طرٌق تقدٌم مخطط  مقترح ٌحاكً الؽرض من  .3
إمتلاك العملات الرقمٌة وفً طٌاته تصنٌؾ العملات المشفرة, وجعله لبنة مقترحة فً سبٌل القدرة 

 المالً.فً تسهٌل إعتراؾ وقٌاس وإفصاح العملات المشفرة كعملٌة مكتملة للإبلاغ 
والباحثٌن لاسٌما المحاسبٌن منهم, فً  للملاكاتبٌان آلٌة عمل العملات المشفرة بصورة وصفٌة  .4

فهم طبٌعة وإختلاؾ المستوٌات المتعددة لهذه الآلٌة, فضلاً عن المخاطر التً تنطوي بجوهر 
الآلٌة, وتأثٌر ذلك فً مدى الطلب على هذه العملات تارة وخلق عملات متطورة جدٌدة تارةً 

 أخرى.
شفرة والتحوط من مخاطرها فً مهنة توضٌح علاقة التأثٌر فً كل من تداول العملات الم .5

 .الإستثمارٌةقرارات الالمحاسبة و
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 جُلَٛ جلأٍٝ

 جُٔركع جُػح٢ٗ

 Research Methodology ٜٓ٘ؿ٤س جُركع

طٜق ٜٓ٘ـ٤ش حُزلغ ٍإ٣ش ٓظـ٤َحص حُزلغ حُلخ٢ُ رٟٔٞٞػ٤ش ٝكن ٓخ ؿَٟ ػَٟٚ ك٢     

آظٜيحكٚ ك٢ حُـخٗذ حُ٘ظ١َ ٝحُؼ٢ِٔ  ٣ـ١َحُيٍحٓخص ٝح٧رلخع حُٔخروش ٝآٜخّ حُزلغ حُلخ٢ُ، ٝٓخ 

ؿخٗزٚ ُزلغ ك٢ أ٤ٔٛش حك٢ ػَٝ  ٜٓ٘ـ٤ش حُزلغ ٝحٍُٞٛٞ ٧ْٛ ح٩ٓظ٘ظخؿخص ٝحُظ٤ٛٞخص، ٝطظٔؼَ

 .كيٝى ٝٓليىحص حُزلغٝػَٝ ٌُِِٔ٘ش ٝك٤َٟخطٜخ ، ك٬٠ً ػٖ حُلِٔل٢ ٝحُظطز٤و٢ ٝأٛيحكٚ

 Research Importanceأ٤ٔٛسُ جُركعِ أٝلاً: 

 طظـ٠ِ أ٤ٔٛش حُزلغ حُلخ٢ُ ٖٓ ٗخك٤ظ٤ٖ ٗظ٣َش ٝططز٤و٤ش، ٣ٌٖٔ طِو٤ٜٜٔخ رخ٥ط٢:   

 :Importance from Theoretical standpoint أ٤ٔٛس جُركع ٖٓ جُ٘حق٤س جُ٘ظ٣ٍس  .1

ك٢ حٌُؼ٤َ ٖٓ حُ٘ٞحك٢ حُ٘ظ٣َش حُٜٔٔش، ٝحُظ٢ حػ٤َُص ك٢ حُـخٗذ حُ٘ظ١َ  غ حُلخ٣٢ًَُِ حُزل     

 ط٢:خ٥ٖٓ حُ٘خك٤ش حُ٘ظ٣َش، ًٝ حُ٘وخ١ أْٛػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝكن ًُي ٗويّ 

َٓس ك٢ ح٧ىر٤خص حُٔلخٓز٤ش، ٝر٤خٕ ك٤ٔخ ر٤ٜ٘خ ٧ٍٝ ٝحُظَحر٢ ٓظـ٤َحص حُزلغ حُلخ٢ُ  طْٜٔ .أ 

ًحص حُطخرغ  اٗؼٌخٜٓخ ُٞحهغ حُظـ٤َ حُظٌُ٘ٞٞؿ٢ حُؼخ٢ُٔ حُلخ٢ُ، ٓٞحء طؤػ٤َ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس

ٔٔظوزَ ٓوخ١َ طوِذ أٓؼخٍٛخ ٤ًٝل٤ش حُظل١ٞ ٜٓ٘خ، ك٬٠ً ػٖ طؤػ٤َٛٔخ ر حُظٌُ٘ٞٞؿ٢ حُلي٣غ أّ

ك٢ ح٧ىر٤خص ح٧ًخى٤ٔ٣ش حُظ٢ آظٜيكض ٌٛٙ ، ٝهِش حُزلٞع الإستثمارٌةوَحٍحص حُٜٓ٘ش حُٔلخٓزش ٝ

 حُٔظـ٤َحص ٝإ ًخٗض ٓ٘لِٜش ٝط٣َٜٞ ٝحهؼٜخ  ٖٓ حُ٘خك٤ش حُٔلخٓز٤ش.

( ك٢ حُٔؼخُـخص حُٔلخٓز٤ش ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، IFRSط٤ٟٞق حُٞحهغ حُلخ٢ُ ُٔـِْ ٓؼخ٤٣َ ) .خ 

ح٧ىر٤خص ح٧ًخى٤ٔ٣ش ( ك٢ ٓؼخُـخطٜخ ًحص حُٜيى، ٍٝىٝى ٤ٓ٫ٝIFRS IC, 2019ٔخ طل٤َٔحص ُـ٘ش )

ٝحُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ٝحُـٜخص ح٤٘١ُٞش، ك٬٠ً ػٖ أْٛ ح٩هظَحكخص ح٧ىر٤ش ٝٓيٟ طؤػ٤َٛخ ك٢ 

 ( ٩ًٔخٍ حُظٍٜٞ حُ٘ظ١َ ػٖ ٌٛٙ حُ٘خك٤ش.IFRSحُزلغ حُلخ٢ُ، ٝطٞح٣ُخً ٓغ طل٤َٔ ٓؼخ٤٣َ )

٢ ًخُـخٗذ حُوخ٢ٗٞٗ حُؼوزش حٌُز٤َس ك٢ حُٞحهغ حُلخُط٘ظ٤ْ ٝط٤ٜ٘ق حُؼ٬ٔص حَُه٤ٔش ا٠ُ َ ٤٘٣ .ؼ 

ٝح٩هظٜخى١ ٝح٩ؿظٔخػ٢ ٤ٓ٫ٝٔخ حُٔلخٓز٢، ٝه٤خّ حُزلغ حُلخ٢ُ رظ٤ٜ٘ق ٝط٘ظ٤ْ حُؼ٬ٔص 

حَُه٤ٔش ٝر٤خٕ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝحُؼ٬ٔص ح٩كظَح٤ٟش ح٧هَٟ ٝكن حُـَٝ ٝح٩ٓظؼٔخٍ، 

ٓخّ ًظ٤ٜ٘ق ٗخَٓ ػٖ رخه٢ ح٧ىر٤خص ٝرٍِٞطٜخ رٍٜٞس ػ٤ِٔش، ك٬٠ً ػٖ ا٠٣خف حٌُٔٞٗخص ح٧

 حُظ٢ ٗ٘ؤس ٜٓ٘خ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝارَحُٛخ ٤ًٝل٤ش ٠ٗٞؿٜخ ٝظٍٜٞٛخ ُِٞحهغ حُلخ٢ُ. 

طوِذ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس هخ٤ٛش طٔظخُ رخُوطٍٞس حٌُز٤َس ُٔٔظؼ٤ِٜٔخ ٝٓٔظؼ٣َٜٔخ ٝأػَٛخ ٝر٤خٜٗخ   .و 

َٖ ؿخٗذ ْٜٓ، ٝرخَُؿْ ٖٓ طؼخَٓ حُزٍٞٛخص حُؼخ٤ُٔش ك٢ ػوٞى حُظ ٢ُ ُِزلغ حُلخ ل١ٞ ػٜ٘خ، ُْ ٣ظٔ

حُلٍٜٞ ػ٠ِ أ١ ػَٔ ٣وظٚ رـخٗذ حُظل١ٞ ٓلخٓز٤خ، ك٬٠ً ػٖ ٗلش ح٧ىر٤خص ػٖ طل١ٞ 

حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ رخه٢ ح٩هظٜخٛخص حُؼ٤ِٔش ح٧هَٟ، ٝحُؼَٔ حُلخ٢ُ حُظلي١ ح٧ٍٝ ك٢ ٌٛح 

 ح٠ُٔٔخٍ هيٍ ػِٔ٘خ ٝرلؼ٘خ رخُٟٔٞٞع.
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وق ٍٝحء حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٣ويّ ؿخٗذ ٓؼَك٢ ١ٌُٝ ح٩هظٜخٙ ػٖ ٌٓٞٗخص حُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُظ٢ ط .ٙ 

ٝٓٔظ٣ٞخطٜخ حُٔوظِلش ٝأٗٞحػٜخ ٝآ٤ُش ػِٜٔخ ٝأْٛ ٓوخ١َٛخ، ١ٞٓٝت هيّ أٓخّ ُِزلٞع حُوخىٓش 

 ُِظٞٓغ ك٢ ؿخٗذ حُلوَ حُٔلخٓز٢ ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس.

٣ؼٌْ ؿخٗذ ٖٓ ٝحهغ ٜٓ٘ش حُٔلخٓزش ك٢ ظَ حُـٜخص حَُحػ٤ش ٩ٛيحٍ ٓؼخ٤٣َ ٓلخٓز٤ش ػٖ  .ٝ 

يٟ طؤػَ حُٜٔ٘ش ٝحُٔلخٓز٤ٖ ؿَحء حُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُظ٢ طوق ٍٝحء حُؼ٬ٔص حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝٓ

خ١َ طٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ك٬٠ً ػٖ ح٩ٜٓخٓخص ٝحُظلي٣خص ح٢ُ طؼظ١َ حُٜٔ٘ش ٓٞحء ٖٓ ٓو

 ٖٓ حُظطٍٞ ح٣َُٔغ ُٔٔظ٣ٞخطٜخ حُلي٣ؼش. حُٔ٘لَس أّ

 حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ًَٝ ٖٓ رخٍُٜٞس ح٧ٓخّ ك٢ ٓوخ١َ ٝطوِذ الإستثمارٌةوَحٍحص حُطَطٌِ  .َ 

ٝكخُش ػيّ ح٤ُو٤ٖ ٝحُٔؼَكش ٝحُؼوش ٝٝحهغ ح٧ٓٞحم حُؼخ٤ُٔش ٝطوزَ  حَُػ٢ اطـخٙ أٝ حُوط٤غ ِٓٞى

حُـٜخص حَُحػ٤ش ٨ُٓٞم رخُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ك٬٠ً ػٖ حُظل١ٞ ًبىح١ٍ ٝٓلخٓز٢ ًِٜخ َٓطٌِحص 

 ػ٠ِ حُٜؼ٤ي حُي٢ُٝ. ح٧ٍٛٞ ٖٓ حُلجش ٌٛ طيحٍٝ ٣ُٝخىس حُٔٔظؼ٣َٖٔ ُيٟ ٤ٍٗيس هَحٍحصطُٞي 

 :Importance from Theoretical standpointجُططر٤و٤س أ٤ٔٛس جُركع ٖٓ جُ٘حق٤س  .2

حُ٘وٚ حُلخَٛ ُِز٤جش حُٔلخٓز٤ش ك٢ ح٩ر٬ؽ  ك٢ حُظطز٤و٤ش حُ٘خك٤ش ٖٓ حُزلغ أ٤ٔٛش طزَُ  

حُٔخ٢ُ ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس َٓس، ٝحُ٘وٚ حُلخَٛ ػٖ ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ ك٢ ٓلخٓزش حُظل١ٞ ػٖ 

 اًٗٔٞؽحُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝٓيٟ طوي٣ْ حُزلغ حُلخ٢ُ ك٢ حُٔؼخُـخص حُٔلخٓز٤ش ًحص حُٜيى ٝكن 

(، ٝرخُ٘ظ٤ـش ر٤خٕ ح٧ػَ الإستثمارٌةوَحٍحص حُ) ح٧ػٔخٍ، ٣٩ٜخٍ حُٔؼِٞٓش حُٔل٤يس ٧ٛلخد حُِٜٔلش

ك٢ ٜٓ٘ش حُٔلخٓزش ك٢ حُ٘ظخثؾ حُظ٢ هيٜٓخ حُزلغ ٖٓ حُ٘خك٤ش حُظطز٤و٤ش، ٣ٝظـ٠ِ أْٛ ٓخ ؿخء رخُ٘خك٤ش 

 حُظطز٤و٤ش، ٝكن ح٥ط٢:

ح٧ػٔخٍ حُٔوظَف، ٓز٤٘ش ػ٠ِ  اًٗٔٞؽطٞك٤َ ٓؼخُـخص ٓلخٓز٤ش ٓوظَكش ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝكن  .أ 

( ًحص حُِٜش، ٓٞحء IFRSحُظل٤َِ حُؼ٢ِٔ حُلِٔل٢ ٝكن ح٧ىر٤خص ح٧ًخى٤ٔ٣ش ٝٓؼخ٤٣َ ٓـِْ )

 ط٤ٜ٘ق ٝاػظَحف ٝه٤خّ ٝاكٜخف ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش حُٔوظَكش.

 اًٗٔٞؽٝكن  طوي٣ْ ٓؼخُـخص ٓلخٓز٤ش ٓوظَكش ػٖ ٓلخٓزش حُظل١ٞ ٖٓ ٓوخ١َ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس .خ 

، ٝاٗؼٌخٜٓخ ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش حُٔوظَكش، ٝر٤خٕ ػ٤ِٔخص حُظ٤ٜ٘ق ٝح٩ػظَحف حُٔوظَف ح٧ػٔخٍ

  ( ًحص حُِٜش.IFRSٝحُو٤خّ ٝح٩كٜخف ٝكن ٓؼخ٤٣َ ٓـِْ )

ؼش ٝحُٜٔٔش ك٢ حُٔـخٍ حُلي٣ ٞػخصح٠ُٞء ُٞحكيس ٖٓ حُٟٔٞط٢٤ِٔ  ك٢ حُزلغ حُلخ٢ُ ٣ظـ٠ِ .ؼ 

٢ُ ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝح١ٌُ ُْ آ٤ُش ح٩ر٬ؽ حُٔخػٖ ٣َ١ن ر٤خٕ ٝ هظٜخى١،حُٔخ٢ُ ٝح٩حُٔلخٓز٢ ٝ

طؤػ٤َ طيحٍٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ ٜٓ٘ش حُٔلخٓزش  ٝاٗؼٌخّاٛيحٍ أ١ ٓؼ٤خٍ ى٢ُٝ ر٘ؤٜٗخ،  ٣ـ١َ

 .الإستثمارٌةوَحٍحص حُٝ

 ٖٓ ًَ طؤػ٤َ ٝٓيٟ، حُٔوخ١َ طِي ٖٓ حُظل١ٞ آ٤ُخص ٤ًٝل٤ش حُٔ٘لَس حُؼ٬ٔص ٓوخ١َ ر٤خٕ .و 

 حطوخً ٝك٢طخٍس،  حُٔلخٓزش ٜٓ٘ش ٓٔظوزَك٢  حُٔ٘لَس حُؼ٬ٔص ٖٓ حُظل١ٞك٢  حُٔخ٢ُ ح٩ر٬ؽ

 طخٍسً أهَٟ. ٓظؼٔخ٣ٍشح٩ حُوَحٍحص

 Research Objectivesغح٤ٗحً: أٛىجف جُركع 

 ط٘ط١ٞ أٛيحف حُزلغ حُلخ٢ُ ٓغ ٓخ ٣ظـ٠ِ ٖٓ أ٤ٔٛظٚ، ًٝخ٥ط٢:    
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أػٔخٍ ٓوظَف ٣ٜق ٓؼخُـخص ٓلخٓز٤ش ٝكن حُـَٞٛ ح٩هظٜخى١ ػ٠ِ حٌَُ٘  اًٗٔٞؽحُزلغ ػٖ  .1

(، ٓٞحء ػٖ ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، أٝ ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ IFRSحُوخ٢ٗٞٗ ح١ٌُ طز٘ظٚ ٓؼخ٤٣َ )

 ػٖ ٓلخٓزش حُظل١ٞ ٖٓ ٓوخ١َ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس.

حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝط٣َٜٞ  ١ ك٢ ػ٤ِٜخو٤٘ش حُٔظطٍٞس حُظ٢ ط٘طٞا٬٣ء ح٩ٛظٔخّ رخُـخٗذ ح٧ىر٢ ُِظ .2

ٌٓٞٗخطٜخ ٝػِٜٔخ ٝحُٔوخ١َ حُظ٢ ط٘٘ؤ ؿَحء آظؼٔخُٜخ، ك٬٠ً ػٖ ا٣ـخى كٍِٞ ُظ٤ٜ٘لٜخ ٝرٍٜٞس 

 ػ٤ِٔش، ًؤكي حُلٍِٞ حُٔوظَكش ٌُِٔ٘ش ط٤ٜ٘ق حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس.

٠ٞء ك٢ ٌٛٙ ط٣َٜٞ أْٛ ٓخ طِٞٛض ا٤ُٚ ح٧ىر٤خص ح٧ًخى٤ٔ٣ش ُٔظـ٤َحص حُزلغ حُلخ٢ُ، ٝط٢٤ِٔ حُ .3

ا٤ُٜخ ٓـٔٞػشَ ك٢ ػَٔ أىر٢ ٖٓ هزَ، ك٬٠ً ػٖ ٟئُٝش ح٧ىر٤خص  مطَحُظ ٣ـ١َحُٔظـ٤َحص حُظ٢ ُْ 

حُظ٢ طلخ٢ً ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝحُظليِ ك٢ ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ ػٖ طل١ٞ ٓوخ١َ 

 ػ٤ِٔخً.  ٙ ك٢ حُزلغ حُلخ٢ُ ٓٞحء ٗظ٣َخً أّحُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝاٗلٔخٍ

 الإستثمارٌةوَحٍحص حُحُظؤػ٤َ ك٢ ًَ ٖٓ طيحٍٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ ٜٓ٘ش حُٔلخٓزش ٝط٤ٟٞق  .4

طخٍسً أهَٟ،  الإستثمارٌةوَحٍحص حُطخٍس، ٝحُظل١ٞ ٖٓ ٓوخ١َ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ ٜٓ٘ش حُٔلخٓزش ٝ

 ٝٓخ حُ٘ظخثؾ حُظ٢ طئٍٝ ا٠ُ ًُي.

حُظلي١ ح١ٌُ اطوٌٙ حُزلغ حُلخ٢ُ ك٢ حُظٜي١ ُٟٔٞٞع كي٣غ ؿيحً ػ٠ِ حُٔخكش حُي٤ُٝش  .5

ٝح٧ًخى٤ٔ٣ش، ٝٓخ ٣٘ٞرُٚ ٖٓ ٜٓخػذ ٝطؼو٤يحص، ٣ـؼَ ٓ٘ٚ ١ٞٓت هيّ ُِزخكؼ٤ٖ ٝح٧ًخى٤٤ٔ٣ٖ ك٢ 

 حُلي٣ؼش ٝحُٔئػَس ُِٜ٘ٞٝ رخُٞحهغ حُٔؼَك٢ ٤ٓ٫ٔخ حُٔلخٓز٢ ٜٓ٘خ. حُٟٔٞٞػخصحُٞؿٍٞ ك٢ 

 Research problem البحث   مة: مشكغحُػحً 
ٝحُٞكيحص  ح٧كَحى ٝآظؼٔخٍ حُٔخ٤ٟش حُٔ٘ٞحص رٍٜٞس ٓطَىس ك٢ حُٔ٘لَس حُؼ٬ٔص ٗٔٞ 

 ٓـخ٫ص كـْ ٣ُخىسك٢  حُظٌُ٘ٞٞؿ٤ش ، ك٬٠ً ػٖ ك٤خُس ِٓح٣خٛخٝحٓغ ٗطخم ػ٠ِ ح٩هظٜخى٣ش ُٜخ

ٝحُٔللٞكش رخُٔوخ١َ، ٗـي ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ طوِزخطٜخ حُؼخ٤ُش  حٌُؼ٣َ٤ٖ، ٛظٔخّح٩ٓظؼٔخٍ أٓلَ ك٢ ا

 ًُي ػٖ ٗظؾظٍٜٞ ػيى ًز٤َ ؿيحً ٖٓ حُؼ٬ٔص حَُه٤ٔش رٔخ ك٤ٜخ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ ٝهظ٘خ حُلخَٟ، ٝ

 ك٢ ٓؼخ٬ٓص حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ط٘ظ٤ْ ٤ًل٤شك٢  حُٔلخٓز٤ش حُٔؼخ٤٣َ ٝحٟؼ٢ ٖٓ ُِظٞؿ٤ٚ ِٓلش كخؿش

ر٬ؽ ٩ٓؼخُـخص ٫ طلخ٢ً رٍٜٞس ًخك٤ش ح (IFRS IC,2019ٝطوي٣ْ ُـ٘ش طل٤َٔحص ) ،حُٔخ٤ُش حُظوخ٣ٍَ

 حُٔلخٓز٤ش حُٔؼخُـخص ٖٓ ٓظ٘ٞػش ٓـٔٞػش ا٠ًُُي  ٗظ٤ـش أىصحُٔخ٢ُ ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، 

ك٢ ٜٓ٘ش حُٔلخٓزش  حُٔخ٤ُش حُظوخ٣ٍَ ُٔؼي١ ًز٤َس طلي٣خص هِوض ٝحُظ٢ حُؼ٤ِٔش حُٔٔخٍٓش ك٢ حُٔٔظؼِٔش

 ٌِ٘ش حُزلغ رخُظٔخإٍ حَُث٤ْ ح٥ط٢:، ٝك٢ ٟٞء ًُي طظـ٠ِ ٓح٩ٓظؼٔخ٣ٍشوَحٍحص حُٝ

" ٓىٟ ضأغ٤ٍ ضىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٝجُطك٠ٞ ٖٓ ٓهح٠ٍ أْؼحٌٛح ك٢ ٜٓ٘س جُٔكحْرس     

 ؟ " جلإْطػٔح٣ٌسوٍجٌجش جُٝ

 ط٣ٝ:٢ظلَع ٖٓ ٌٛح حُظٔخإٍ ح٥    

َ ٛ٘خُي ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٛ ك٢ ظَ ؿ٤خد ٓؼ٤خٍ ى٢ُٝ ٓلخٓز٢ ٣وظٚ ك٢ ٓؼخُـش ٓلخٓز٤ش .1

ِٖ ٓؼخُـخص ٓلخٓز٤ش ػ٤ِٔش ًحص حُِٜش رخُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس؟. ن٤ظطزُكخؿش   ٜٗؾ ػ٢ِٔ ُظز

حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٓللٞكش ريٍؿش ػخ٤ُش رخُٔوخ١َ، ٓيٟ هيٍس ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ ك٢ ٓلخٓزش حُظل١ٞ  .2

 ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ حُلي ٖٓ طِي حُٔوخ١َ؟.

س ٣ِٓٝخطٜخ حُٔوظِلش ٝحُٔظطٍٞس ك٢ ٜٓ٘ش حُٔلخٓزش َٛ ٣ئػَ ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَ .3

 ؟. الإستثمارٌةوَحٍحص حُٝ
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َٛ طٞؿي آٌخ٤ٗش ُ٪ر٬ؽ حُٔخ٢ُ ك٢ ٓلخٓزش حُظل١ٞ ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ حُظؤػ٤َ ك٢ ٜٓ٘ش  .4

 ؟. الإستثمارٌةوَحٍحص حُحُٔلخٓزش ٝ

 Research Hypothesesك٤ٍٞحشُ جُركعِ  ٌجذؼحً:
ْٖ ٣َ١نِ حُظٔخإ٫صِ ط٘زؼن ك٤َٟخص حُزلغ   ، ُٜخ ك٢ ٬ٌ٘ٓصِ حُزلغِ  حُظ٢ ؿَٟ ح٤ُٜخؿشػ

 :حُل٤َٟخص ح٥ط٤ش٣ٔظ٘يُ حُزلغَ حُلخ٢َُ ا٠ُ  ٝك٢ ٟٞء ًُي

ّٕ ططز٤ن ٓؼخُـخص ٓلخٓز٤ش ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس طٔلَ ػٖ ٓؼِٞٓخص ٓل٤يس  : جُل٤ٍٞس جلأ٠ُٝ ا

 (.٧IFRSٛلخد حُِٜٔلش ٝكن ٓظطِزخص ٓؼخ٤٣َ )

ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ ُٔلخٓزش حُظل١ٞ ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٣وَِ ٖٓ حُٔوخ١َ حُ٘خٗجش  جُػح٤ٗس :جُل٤ٍٞس 

 (.٧IFRSٛلخد حُِٜٔلش ٝكن ٓظطِزخص ٓؼخ٤٣َ )ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٣ٝيػْ حُٔؼِٞٓخص حُٔل٤يس 

 جُل٤ٍٞس جُػحُػس :

 ٜٝٓ٘ش حُٔلخٓزش.ك٢ طيحٍٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس  طؤػ٤َ: ٫ طٞؿي ػ٬هش  H0حُل٤َٟش حُٜل٣َش 

 ك٢ طيحٍٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٜٝٓ٘ش حُٔلخٓزش. طؤػ٤َ: طٞؿي ػ٬هش H1حُل٤َٟش حُزي٣ِش 

 :  جُل٤ٍٞس جٍُجذؼس

 .ح٩ٓظؼٔخ٣ٍشوَحٍحص حُك٢ طيحٍٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝ طؤػ٤َ: ٫ طٞؿي ػ٬هش  H0حُل٤َٟش حُٜل٣َش 

 .ح٩ٓظؼٔخ٣ٍشوَحٍحص حُحُٔ٘لَس ٝك٢ طيحٍٝ حُؼ٬ٔص  طؤػ٤َ: طٞؿي ػ٬هش H1حُل٤َٟش حُزي٣ِش 

 جُهحٓٓس جُل٤ٍٞس
ك٢ حُظل١ٞ ٖٓ ٓوخ١َ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٜٝٓ٘ش  طؤػ٤َ: ٫ طٞؿي ػ٬هش  H0حُل٤َٟش حُٜل٣َش 

 حُٔلخٓزش.

 ك٢ حُظل١ٞ ٖٓ ٓوخ١َ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٜٝٓ٘ش حُٔلخٓزش. طؤػ٤َ: طٞؿي ػ٬هش  H1حُل٤َٟش حُزي٣ِش 

 جُٓحوْس جُل٤ٍٞس

وَحٍحص حُك٢ حُظل١ٞ ٖٓ ٓوخ١َ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝ طؤػ٤َ: ٫ طٞؿي ػ٬هش  H0حُل٤َٟش حُٜل٣َش 

 .ح٩ٓظؼٔخ٣ٍش

وَحٍحص حُك٢ حُظل١ٞ ٖٓ ٓوخ١َ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝ طؤػ٤َ: طٞؿي ػ٬هش  H1حُل٤َٟش حُزي٣ِش 

 .ح٩ٓظؼٔخ٣ٍش

 Community and Sample Researchؿطٔغ ٝػ٤٘سُ جُركعِ نحٓٓحً: ٓ

َٕ ط  ؿخٗز٤ٖ أٓخّ ك٢ حُـخٗذ حُظطز٤و٢ ُِزلغ حُلخ٢ُ، ٝكن ح٥ط٢:ٖٓ  حُزلغ ػ٤٘شظٌٞ

( ٝكيحس اهظٜخى٣ش ػخ٤ُٔش ٍحثيس ك٢ ٓـخٍ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ًز٤خٕ ٝٛل٢ ٣25ٔظٜيف حُزلغ) .1

٧ْٛ حُٔؼخُـخص حُٔلخٓز٤ش ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝطل٤َِ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش رٍٜٞس ٓلِٜش ُٞكيط٤ٖ 

أؿ٘ز٤ظ٤ٖ ًيٍحٓش طل٤ِ٤ِش ُٞحهغ ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝٓلخٓزش حُظل١ٞ ٖٓ اهظٜخى٣ظ٤ٖ 

ٓوخ١َٛخ، طٔؼَ ح٠ُٝ٧ ٝكيس اهظٜخى٣ش ك٢ حُظؼي٣ٖ ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ك٤ٔخ طوظٚ حُؼخ٤ٗش ك٢ 

 ح٩ٓظؼٔخٍ ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس.

حُٜ٘خىحص حُؼ٤ِخ ك٢ حُـخٓؼخص حُؼَحه٤ش أٓخطٌس ٝكِٔش ٣ويّ حُزلغ آظزخٗش آظط٬ػ٤ش ُؼ٤٘ش ٖٓ  .2

 ك٢ ح٩ؿخرش ػٖ طٔخإ٫ص حُزلغ ػٖ طؤػ٤َ ًَ ٖٓ طيحٍٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ ٩هظٜخٙ حُٔلخٓزش

ٝطؤػ٤َ حُظل١ٞ ٖٓ ٓوخ١َ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢  الإستثمارٌةوَحٍحص حُٜٓ٘ش حُٔلخٓزش ٝ ٓٔظوزَ

 .الإستثمارٌةوَحٍحص حُٜٓ٘ش حُٔلخٓزش ٝٓٔظوزَ 
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 Research variables and methods ofٓطـ٤ٍجشُ جُركعِ ٠ٍٝجتنِ ه٤حْٜح ْحوْحً: 

measures 

َٖ طلي٣يُ ٓظـ٤َحصِ حُزلغِ حُٔٔظوِشَ   ١َٝحثنِ ه٤خٜٓخ ًخ٥ط٢: )حُٔؼظٔيس( ٝحُظخرؼشِ  )ؿ٤َ حُٔؼظٔيس( ٣ٌٔ

1.  َّ طوَِ ْٓ ُٔ ُْ ٍَ جَ ٝط٘يٍؽ ٣َ١وش حُو٤خّ ك٢ ىٍحٓش طل٤ِ٤ِش ٝكن  ،ضىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز: جلأٍٝجُٔطـ٤

ٝح٧ىر٤خص ح٧ًخى٤ٔ٣ش ًحص حُِٜش رخُٟٔٞٞع ٝٓخ طَٞٛ ا٤ُٚ حُزلغ حُلخ٢ُ ك٢  (IFRSٓؼخ٤٣َ )

 حُٔؼخُـخص حُٔلخٓز٤ش ُٜخ.

٣َ١وش حُو٤خّ ك٢ ىٍحٓش  ٝطظـ٠ِ ,جُطك٠ٞ ٖٓ ٓهح٠ٍ جُؼٔلاش جُٔٗلٍزجُٔطـ٤ٍ جُٔٓطوَ جُػح٢ٗ:  .2

ٝح٧ىر٤خص ح٧ًخى٤ٔ٣ش ًحص حُِٜش رخُٟٔٞٞع ٝٓخ طَٞٛ ا٤ُٚ حُزلغ  (IFRS)طل٤ِ٤ِش ٝكن ٓؼخ٤٣َ 

 حُلخ٢ُ ك٢ حُٔؼخُـخص حُٔلخٓز٤ش ُٜخ.

ٍَ جُطحذغِ:  .3 آظزخٗش آظط٬ػ٤ش ُؼ٤٘ش ٖٓ  ن حُو٤خّ ػٖ ٣َ١ن١َحث طـ١َ ,جُٔكحْرس ٜٓ٘سجُٔطـ٤

ك٢ ح٩ؿخرش ػٖ طٔخإ٫ص  أٓخطٌس ٝكِٔش حُٜ٘خىحص حُؼ٤ِخ ك٢ حُـخٓؼخص حُؼَحه٤ش ٩هظٜخٙ حُٔلخٓزش

طؤػ٤َ حُظل١ٞ ٖٓ ٓوخ١َ ش ٜٝٓ٘ش حُٔلخٓزحُزلغ ػٖ طؤػ٤َ ًَ ٖٓ طيحٍٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ 

 حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ ٜٓ٘ش حُٔلخٓزش.

ٍَ جُطحذغِ   .4 آظزخٗش آظط٬ػ٤ش  ن حُو٤خّ ػٖ ٣َ١ن١َحثطوي٣ْ  ٣ظْ، الإستثمارٌةوَحٍحص حُ: جُٔطـ٤

ك٢ ح٩ؿخرش ػٖ  حُٜ٘خىحص حُؼ٤ِخ ك٢ حُـخٓؼخص حُؼَحه٤ش ٩هظٜخٙ حُٔلخٓزشأٓخطٌس ٝكِٔش ُؼ٤٘ش ٖٓ 

طؤػ٤َ حُظل١ٞ ٝ الإستثمارٌةوَحٍحص حُطٔخإ٫ص حُزلغ ػٖ طؤػ٤َ ًَ ٖٓ طيحٍٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ 

 .الإستثمارٌةوَحٍحص حُٖٓ ٓوخ١َ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ 

 Spatial and Temporal Boundaries  جُكىٝوُ جٌُٔح٤ٗسُ ٝجُُٓح٤ٗسُ  ْحذؼح:

  جُكىٝو جٌُٔح٤ٗسِ:

 حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس. ٓـخٍأؿ٘ز٤ش ٍحثيس ك٢ ٝكيس اهظٜخى٣ش ( 25ػ٤٘ش ) .1

 .طؼَٔ رٔـخٍ حُظؼي٣ٖ ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَسأؿ٘ز٤ش ػ٤٘ش ُٞكيس اهظٜخى٣ش  .2

 .طؼَٔ ك٢ ٓـخٍ ح٩ٓظؼٔخٍ ك٢ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس أؿ٘ز٤ش حُؼخ٤ٗش ُٞكيس اهظٜخى٣ش .3

أٓخطٌس ٝكِٔش حُٜ٘خىحص حُؼ٤ِخ ك٢ حُـخٓؼخص حُؼَحه٤ش آظزخٗش آظط٬ػ٤ش ُؼ٤٘ش ٖٓ  ك٬٠ً ػٖ .4

 .٩هظٜخٙ حُٔلخٓزش

طوخ٣ٍَ ٓخ٤ُش ُؼ٤٘ش ٖٓ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش حُؼخ٤ُٔش حَُحثيس ك٢ ٓـخٍ حُؼ٬ٔص  جُكىٝو جُُٓح٤ٗسِ: 

 .2022-2021حُٔ٘لَس ُؼخّ 

 Statistical Methods and Programsجلأْح٤ُدُ ٝجُرٍجٓؽُ جلإقٛحت٤سُ غحٓ٘حً: 

ٍِ ا٠ُ حُ٘ظخثؾِ حُوخٛشِ رؼ٤٘شِ حُزلغِ كويْ ؿِء ٖٓ ُظلو٤ن   آظؼٔخٍ ؿَٟأٛيحفِ حُزلغِ ٝحُٞٛٞ

 (.SPSS) زَٗخٓؾر ٝطظٔؼَح٩كٜخث٤شِ ٝحُزَحٓؾ ح٧ٓخ٤ُذِ  أكي

 Search Parametersضحْؼحً ٓكىوجش جُركع: 

ٔش       َـ حُظ٢ ٝحؿٜض حُزلغ حُلخ٢ُ ٓٞحء حُـخٗذ  حُ٘ظ١َ أّ حُظطز٤و٢، طؼٌْ ٌٛٙ حُلوَس حُظلي٣خص حُ

 ٣ٌٖٝٔ إٔ ٗٞػوٜخ رٍٜٞس ٓوظَٜس ًٝخ٥ط٢:

حُزلغ ٌُؼ٤َ ٖٓ حُٜٔخىٍ حُظ٢ آظؼِٜٔخ ك٢ آ٘خى آٍحء حُزلٞع  ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ اػظٔخى .1

 ٝحُيٍحٓخص ًحص حُِٜش، ُْ ٣ظلَٜ حُزلغ حُلخ٢ُ ػ٘ي حُزلغ ػ٠ِ أ١ ٜٓيٍ ٣َ٘ٔ ٓظـ٤َحص حُزلغ

حُلخ٢ُ ٫ ٖٓ ؿخٗذ ٓلخٓز٢ ٫ٝ ٖٓ حُـٞحٗذ حُؼ٤ِٔش ح٧هَٟ، ك٬٠ً ػٖ ٗلش حُٜٔخىٍ حُظ٢ 



 الثانً المبحث ...............................................................البحث الاول منهجٌة الفصل

19 

 

طٔظٜيف ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ ُِٔظـ٤َحص ح٧ٍرؼش ٓ٘لَىس، ٤٘٣َٝ أ٠٣خً ا٠ُ ػيّ ٝؿٞى أ١ رلغ طوَِ ك٢ 

ٟٝغ ُز٘ش أٓخّ ػٖ ٌٛح حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝؿؼِ٘خ ك٢ ػِٔٚ ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ ػٖ طل١ٞ ٓوخ١َ 

 حُـخٗذ ًٔوظَف ُِزلٞع حُوخىٓش ٝحُظٞٓغ ك٤ٚ.

ػ٠ِ حُٜؼ٤ي حُظطز٤و٢ ُْ ٗـي أ١ ٝكيحص اهظٜخى٣ش ػَحه٤ش طؼَٔ ك٢ ٌٛح ح٠ُٔٔخٍ ٧ٓزخد ػيس ُْ  .2

ُٜخ، ًٜٞٗخ هخٍؽ ٗطخم حُزلغ حُلخ٢ُ، ك٬٠ ػٖ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش حُؼَر٤ش ٝحُظ٢ ًخٗض  ٗظطَم

ٞ ٜٓ٘خ ػٖ كٔخرخص ط٤َ٘ ا٠ُ آظؼٔخُٜخ ُِؼ٬ٔص هـُٞش ك٢ ٌٛح حُـخٗذ ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ طوي٣ْ رؼ

حُٔ٘لَس، ٫ طقِ ر٘ظَس حُزلغ حُلخ٢ُ ػٖ ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝطلي٣خص ًؼ٤َس ػٖ ػَٔ 

خٍؽ آٌخ٤ٗخص حُزلغ حُلخ٢ُ، ٖٝٓ حُـي٣َ رخًٌَُ هٓوخٍٗش ر٤ٜ٘خ ٝر٤ٖ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ح٧ؿ٘ز٤ش 

ٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ح٧ؿ٘ز٤ش ار٬ؽ ٓخ٢ُ كو٤و٢ ػٖ حُؼ٬ٔص أْٛ ٌٛٙ حُظلي٣خص ػيّ آظ٬ى حُ

ك٢ طوخ٣ٍَٛخ حُٔخ٤ُش ُظِي حُٞكيحص، ك٬٠ً ػٖ  (IFRS IC,2019حُٔ٘لَس، ٌٓظل٤ش رٔخ كَٔطٚ ُـ٘ش )

ٝؿٞى ٗوخ١ ه٬ك٤ش هخ٤ٗٞٗش ؿ٤ٔٔش حٍٝىطٜخ ك٢ طِي حُظوخ٣ٍَ، ٝػطلخً ك٤ٔخ ًًَٙ حُزلغ حُلخ٢ُ ٖٓ ػيّ 

 ٤ِٔخص حُظل١ٞ ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ طوخ٣ٍَٛخ حُٔخ٤ُش.   ٝؿٞى ار٬ؽ ٓخ٢ُ ػٖ ػ

 جلاؾٍجت٢  ١ػحٍٖج: جُٔهط
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 جُلَٛ جُػح٢ٗ

جُل١ٌٍ ُطىجٍٝ جلإ٠حٌ 
جُطك٠ٞ ٝ جُٔٗلٍز جُؼٔلاش

 ٛحْؼحٌٍ أٖٓ ٓهح٠
 جلا٠حٌ جُل١ٌٍ ُطىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز جُٔركع جلأٍٝ:

 :ضحغ٤ٍجٗٞجع جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ك٢ ػ٤ِٔس ض٤٘ٛلٜحجُٔركع جُػح٢ٗ

 جُطك٠ٞ ٖٓ ٓهح٠ٍ جْؼحٌ ضىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍزجُٔركع جُػحُع:
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 جُٔركع جلاٍٝ

 جُؼٔلاش جُٔٗلٍزجلا٠حٌ جُل١ٌٍ ُطىجٍٝ 

The Intellectual Framework for Trading Crypto currencies   

حٕ ظٍٜٞ ػٍٞس حُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ ك٢ حُٔـظٔغ حُي٢ُٝ ك٢ حُؼوٞى حَُٜٔ٘ٓش، ٝريءحً ٖٓ ططٍٞ 

ح٩ٗظَٗض ٝٝٓخثَ حُظٞحَٛ ح٩ؿظٔخػ٢ ك٢ ٍإ٣ش أ١ ؿِء ٖٓ حُؼخُْ ك٢ ؿ٠ٕٞ ػٞح٢ٗ ٝؿؼَ حُؼخُْ 

ػٖ ح٩ٌٓخ٤ٗش ك٢ ىكغ ح٧ٓٞحٍ ػٖ ٣َ١ن حُٜٞحطق حُٔلُٔٞش رؤٗظٔش حُيكغ  ًو٣َش ٛـ٤َس، ك٬٠ً 

ن حُيكغ ٓوخرَ حُِٔغ ٝحُويٓخص هي ؿؼَ حثحُٔظؼيىس ٝػخرَس ُِليٝى، ٝكٍِٞ حُظل٣َٞ ػ٠ِ طـ٤٤َ ١َ

ػ٤ِٔخص طزخىٍ أػٔخٍ حُظـخٍس حُي٤ُٝش ك٢ ططٍٞ ٓظٔخٍع، ٝطؼُي حُؼِٔش حُٔ٘لَس ٝحكيس ٖٓ أْٛ أٗٞحع 

خ حُـي٣يس حُظ٢ ظَٜص ك٢ حُؼخُْ ٓئهَحً، ٝحُظ٢ أػخٍص حٌُؼ٤َ ٖٓ ح٩ٛظٔخّ ٓٞحء ػ٠ِ حُظٌُ٘ٞٞؿ٤

حُٜؼ٤ي حُي٢ُٝ ٝح٩هظٜخى١ أٝ ػ٠ِ حُٔٔظٟٞ ح٧ًخى٢ٔ٣، اً ٣ٜيف ٌٛح حُٔزلغ ك٢ ط٢٤ِٔ ح٠ُٞء 

ػ٠ِ ٓلّٜٞ حُظيحٍٝ َٝٓحؿؼش أىر٤ش ٍُِٞٛٞ ا٠ُ ٗ٘ؤس حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝط٤ٟٞق ٓلّٜٞ حُؼ٬ٔص 

حُظ٢ أػخٍٛخ ح٧ًخى٤ٔ٣ٕٞ، ٣ٝـط٢ رٍٜٞس ٓٞؿِس ػٖ حُوٜخثٚ حَُث٤ٔش ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس،  حُٔ٘لَس

ك٬٠ً ػٖ أْٛ ٣ِٓخص ٝطلي٣خص حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝأه٤َحً ٣ـ١َ طوي٣ْ ٓؼِٞٓخص ػٖ ط٤ٜ٘ق ٌٛٙ 

 حُؼ٬ٔص ػ٠ِ ٝكن ح٧ىر٤خص ح٧ًخى٤ٔ٣ش حُلي٣ؼش.

 A Brief History of Theأٝلاً: ٗرًز ضح٣ٌه٤س ُٔلّٜٞ جُطىجٍٝ ٝٗٗأز جُؼٔلاش جُٔٗلٍز: 

Concept of Trading and The Genesis of Cryptocurrencies 

ٓؼض حُيٍٝ ىحثٔخً ا٠ُ ٣ُخىس طزخى٫طٜخ  آًٌ٘ حُؼٍٜٞ حُوي٣ٔش ًخٗض حُظـخٍس ٜٓيٍحً ُِؼَٝس ٝحُِٔطش،  

حُظخ٣ٍن إٔ حُيٍٝ حُظـخ٣ٍش حَُحثيس ؿخُزخً ٓخ طٔظِي طلٞهخً ٤ٓخ٤ٓخً ٝاه٤ٔ٤ِخً  ٓغ حُؼخُْ حُوخٍؿ٢ ٣ٝظَُٜ

 3000 دٓخ ٣وخٍؿَٟ آظؼٔخٍ حُ٘وٞى ٤ًِٓٞش ُِظزخىٍ ٌٓ٘  اً(، Cheptea, 2005:22ٝكظ٠ ػخ٤ُٔخً )

حكي ح٧ػٔخٍ حَُٜٔك٤ش ك٢ حُل٠خٍس حُزخر٤ِش  رؼيّٙ ٤ُ٘ٓش ٖٓ آظؼٔخٍ ٗظخّ حُٔوخ٠٣ش ٓيسػخّ ، رؼي 

ٝحُظ٢ ٓزوض حهظَحع حُؼ٬ٔص ُٔيس ٣ٞ١ِش، ، اً ًخٕ ك٢ ريح٣ش ح٧َٓ ُ٘٘ؤس حُ٘وٞى ٌَٗ ٓوظِق طٔؼَ رٔخ 

ف حُٔوخ٠٣ش رؤٜٗخ حَُٜف   Afzal & Asif,2019 : 103 – 104 ٠ٔٔ٣ رِٔغ ُِٔوخ٠٣ش )  َ (، ٝطؼُ

طؼٌْ حُظزخىٍ حُٔزخَٗ ُِِٔغ أٝ حُويٓخص ر٤ٖ حُِرخثٖ ىٕٝ أ١ حُز٢٤ٔ أٝ حُظزخىٍ ؿ٤َ حُ٘وي١ ًٜٞٗخ 

ٝٛ٘خ ٣٘زـ٢ ط٤٤ِٔ حُٔوخ٠٣ش ػٖ ٓلّٜٞ حُظزخىٍ ( ٢ٗChapman, 1980: 35ء ٢٤ٓٝ ك٢ حُٔؼخِٓش )

ح١ٌُ ٣ؼَف ػ٠ِ أٗٚ كيٝع حُٔؼخِٓش ح٫هظٜخى٣ش ػ٘ي اؿَحء طل٣َٞ ٤ٌِٓش أَٛ كو٤و٢ أٝ ٓخ٢ُ، 

٠ُ أهَٟ ، ٝك٢ أؿِذ ح٧ك٤خٕ كوي طـ١َ حُٔؼخ٬ٓص ٝكيس حهظٜخى٣ش ا أىحء هيٓش ٖٓ أٝ

ح٫هظٜخى٣ش ك٢ ٌَٗ طزخىٍ حُِٔغ ٝحُويٓخص ٓوخرَ أٍٛٞ ٓخ٤ُش أٝ هي ٣ـ١َ طزخىٍ ح٧ٍٛٞ حُٔخ٤ُش 
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ًُي كؤٜٗٔخ ٣وظِلخٕ ػٖ ٓلّٜٞ حُظيحٍٝ ًٕٞ ك٬٠ ػٖ ( I.M.F, 1987:2)  رؤٍٛٞ ٓخ٤ُش أهَٟ

ن حُٔوظِلش حثَ حُليٝى حُي٤ُٝش ٝرٞؿٞى حُؼي٣ي ٖٓ حُطَح٫ه٤َ ٣ٔؼَ ر٤غ ٝط٣ُٞغ حُِٔغ ٝحُويٓخص ػز

ُِو٤خّ رٌُي ٌُٖٝ ٣ـذ إٔ ٣ٌٕٞ ٛ٘خى ػَٜ٘ حُٔٞم حُظـخ١ٍ ح٢ُ٘٘ ٝر٤ُٔٞش ٓؼوُٞش ُٝـ٤ٔغ 

 ( .Williams, 2011: 365ح٧ٓٞحم حُٔوظِلش ٢ٌُ طٜزق حُٔؼخِٓش ٓئِٛش ُِظيحٍٝ )

ٌُ٘ٞٞؿ٢ ح١ٌُ َٝٛ ح٠ُ حُؼ٬ٔص حُٔؼي٤ٗش ٍٝحكن ططٍٞ حُ٘وٞى ططٍٞ حُٔـظٔؼخص ٝططٍٞ ح٫رظٌخٍ حُظ

ٝحٍُٞه٤ش ًٞحؿٜش طط٣ٍٞش ٧ٗٔخ١ حُظزخىٍ ػزَ حُؼٍٜٞ ر٘خءحً ػ٠ِ حُظَِٔٔ حُٔ٘طو٢ ريءحً رخُٔوخ٠٣ش 

ٖٝٓ ػْ حُٔوخ٠٣ش رخُ٘وٞى حُزيحث٤ش ٝحُٔظٔؼِش رخُٔؼخىٕ حُ٘ل٤ٔش ٖٝٓ رؼي ًُي حُظزخىٍ رخُٔخٍ حُزيحث٢، 

ُويٓخص ٓوخرَ حُٔخٍ حُزيحث٢ ح١ ريٍ حُوطغ حُ٘وي٣ش ًخٌُٛذ ٝحُل٠ش ٝح١ٌُ ٣ؼَف رؤٗٚ طزخىٍ حُِٔغ ٝح

(Samuelson, 1967:54() Deloitte, 2018:6 ٝطؼَف ح٧ٓٞحٍ حُزيحث٤ش ػ٠ِ حٜٗخ ًَ حُ٘وٞى )

حُظ٢ ٤ُٔض ػِٔش ٓؼي٤ٗش ًٍٞهش ٓ٘ظوش ) ٓؼَ ا٣ٜخ٫ص ٠ًٔخٕ ُِٔيحى ػ٘ي حُلخؿش( ٖٓ حُؼ٬ٔص 

(، ٝرظٍٜٞ حُٔخٍ حُزيحث٢ ك٢ حُؼٍٜٞ Grierson, 1977:14حُلي٣ؼش )حُٔؼي٤ٗش، أٝ حُ٘وٞى حٍُٞه٤ش 

حُٞٓط٠ ػ٘يٓخ ًخٕ حُ٘خّ ٣ظطِؼٕٞ ا٠ُ ٛخثـ٢ حٌُٛذ ُِللخظ ػ٠ِ أٓٞحُْٜ ريأ ٛخثـ٢ حٌُٛذ ك٢ 

اٛيحٍ ح٣٩ٜخ٫ص ٠ًٔخٕ ُِٔيحى ػ٘ي حُلخؿش ٝرٍَٔٝ حُٞهض أٛزلض ٌٛٙ ح٣٩ٜخ٫ص ػِٔش ٣ٌٖٔ 

ًْ ُظوي٣ْ ٝٛذ أٝ حُل٠ش ػ٘ي حٓيحىٛخ رخٌُ أىٟ ًُي ا٠ُ طط٣َٞ حُٔؼ٤خٍ حٌُٛز٢ ٖٓ ػ
(5)
. 

ٝأٛزلض ح٧ٍٝحم حُ٘وي٣ش حُٜخىٍس ػٖ حُلٌٞٓش رٔؼخرش ٛ٘خى٣ن حثظٔخ٤ٗش ٣ٌٖٔ حٓظزيحُٜخ رخٌُٛذ ٝٓغ 

ًُي كوي طوِض حُؼي٣ي ٖٓ حُز٘ٞى ح٣ًَُِٔش ػٖ حٌُؼ٤َ ٖٓ حٌُٛذ ح١ٌُ ًخٗض طلظلع رٚ ك٢ حُٔخرن 

"حٍُٞه٤ش"، ٝٛٞ ػخُْ طٔظٔي ك٤ٚ ح٧ٓٞحٍ ه٤ٔظٜخ ٖٓ حُِٞحثق أٝ حُوٞح٤ٖٗ ٝظَٜ ػخُْ ٖٓ حُ٘وٞى 

حُل٤ٌٓٞش ٝطظؤػَ ه٤ٔظٚ رخُؼَٝ ٝحُطِذ ٝحُؼوش ك٢ حهظٜخى حُلٌٞٓش حُٜٔيٍس ري٫ً ٖٓ حُٔٞحى حُٔخى٣ش 

( ٣ٌٖٝٔ طو٤ْٔ حُ٘وٞى حٍُٞه٤ش Davies,2013:34-35حُظ٢ ٣ظٌٕٞ ٜٓ٘خ حُٔخٍ أٝ ٣ٌٖٔ حُظل٣َٞ ا٤ُٚ )

 ,Yuneline وَٕ حُؼ٣َٖ٘ ٝػ٠ِ ٗطخم ٝحٓغ ا٠ُ ػ٬ػش َٓحكَ ٤ُ٘ٓش ًٝٔخ ك٢ حىٗخٙ  : )ك٢ حُ

2019:208( ) Wray,2012:37-38 )(Ie, 2019:19) 

ػ٘يٓخ ٟٖٔ ٓؼ٤خٍ حٌُٛذ حُي٢ُٝ إٔ حُٔخٍ ًخٕ ٓيػٞٓخً  :  1933-1900جٍُٔقِس جلا٠ُٝ  .1

 رخٓظ٬ى حٌُٛذ حُٔخى١.

                                                           
(5 )

حُٔؼ٤خٍ حٌُٛز٢ :ٛٞ ٗظخٓخً ٗوي٣خً طليى ك٤ٚ حٌُظِش حُو٤خ٤ٓش )حُؼي٣ي ٖٓ حُـَحٓخص أٝ ح٧ٝه٤ش( ٖٓ حٌُٛذ حُوخُٚ   

ش حُٜ٘خث٤ش ٬ُٓظَىحى، اً حٕ ح٧ٍٝحم حُ٘وي٣ش ٝح٤ٌُ٘خص ٝكيس حُلٔخد، ٝطٌٕٞ حُوطغ حُو٤خ٤ٓش ٖٓ حٌُٛذ طٔؼَ ح٤ُِٓٞ

 ,Belke& Volzٝطل٬٣ٞص ح٧ٓٞحٍ ح٩ٌُظ٤َٗٝش ًِٜخ ٓوٞٓش رخٌُٛذ ٢ٛٝ ٓطخُزخص هخرِش ٬ُٓظَىحى ٓوخرَ حٌُٛذ )

2015:295) 
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 Brettonٟ ر٤خٕ ه٤ٔش حُي٫ٍٝ ٝظٍٜٞ ٗظخّ : ػ٘يٓخ ؿ1971َ-1934 جٍُٔقِس جُػح٤ٗس .2

Woods. 

 . : ػ٘يٓخ ؿَٟ طوي٣ْ ٝحػظٔخى حُ٘وٞى حٍُٞه٤ش 1999 -1972 جٍُٔقِس جُػحُػس .3

رؼ٤ي ح٧كُن ػٖ أًٛخٗ٘خ  ، حٓخ ح٥ػخٍ ح٠ُخٍس  1987أٓخ ك٢ ػَٜٗخ حُلي٣غ كوي أٛزق ح٤ٜٗخٍ ػخّ 

 2009-2008كٔخ ُحُض ح٧ُٓش حُٔخ٤ُش ُؼخّ ، 2000ُلوخػش حُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ ٝح٤ٜٗ٫خٍ ح٬ُكن ك٢ ػخّ 

(، ٝػ٠ِ ٝكن ٌٛٙ ح٧ُٓخص حُٔخ٤ُش ؿخء King& Koutmos,2021:80-81ٍحٓوش ك٢ أًٛخٗ٘خ)

ى حُلؼَ ربٗ٘خء ػِٔش ٓ٘لَس ) ٌٍDavis, 2011:62( اً ؿَٟ حٗ٘خء ٝطيحٍٝ ػِٔش ،)Bitcoin )

هخرَ ُِظل٣َٞ ٣ـ١َ  ًٝؤَٛ ٍه٢ٔ 2009ًؤٍٝ ٓلّٜٞ ُؼِٔش ٓ٘لَس ٓظخكش ُِـٍٜٔٞ ك٢ ػخّ 

ػٖ ٣َ١ن ح٫ْٓ  (BTC)(، ٝؿخء اٗ٘خء ػِٔش White,2015:383) طؤ٤ٓ٘ٚ رٞحٓطش حُظ٘ل٤َ

هيّ ك٤ٜخ  اًحٍُٞهش حُز٠٤خء  2008ح١ٌُ َٗ٘ ك٢ ػخّ  (Satoshi Nakamotoحُٔٔظؼخٍ) 

 (. Marr,2017 : 2حُلٌَس ٝحُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُٔظزؼش ٍٝحء ٌٛٙ حُؼِٔش )

ح ْرن ٗر٤ٖ إٔ جُٔؼحِٓس جلإهطٛحو٣س أٝ جُكىظ جُٔح٢ُ ٣ؿ١ٍ ذ٤ٖ ٠ٍك٤ٖ أٝ أًػٍ ٣طرحولإ جُِٓغ أٝ ٓ

هى ٣ؿ١ٍ ضرحوٍ جلأَٚ جُٔح٢ُ ذأَٚ ٓح٢ُ أنٍ, كايج ًحٕ ِْؼس  ّٓوحذَ أَٚ ٓح٢ُ أجُهىٓحش 

)نىٓس( ٓوحذَ ِْؼس )نىٓس( أٚركص ٓوح٣ٟس, ٝػ٘ى ٠ٍـ ه٤ٔس جلأَٚ ك٢ ذٌٞٚس جلأْٞجم 

٣ٝؼُى س جُط٢ ضهٙ ًٛج جُ٘ٞع ٖٓ جلأٍٚٞ ْٞجء أْٞجم جػط٤حو٣س أٝ ٌه٤ٔس أٚرف ضىجٍٝ, جُؼح٤ُٔ

جُطرحوٍ جُطٞػ٢ ُِِٓغ أٝ جُهىٓحش ذ٤ٖ ٓهطِق جُلحػ٤ِٖ جلاهطٛحو٤٣ٖ, ٗظٍجً لإٔ  ج١ًُ ٣ٔػَجُطىجٍٝ 

جُطٍكحٕ ٓل٤ىز ُٔٛحُكْٜ ٝػ٘ى  ػىّٛحُٖٝ ضكىظ جُٛلوس ئلا ئيج  جلأ٠ٍجف ٤ُٓص ُِٓٓس ذحُطىجٍٝ ,

 قٍٛٞ جُٛلوس أٚركص ػ٘ىٛح ػ٤ِٔس جُطرحوٍ.

ؿخءص حُؼِٔش حُٔ٘لَس رؼي ؿٜي رخكؼ٤ٖ ٫ ٣٘زـ٢ طـخكِٚ، ًُٝي رٔزذ ٝؿٞى ُزْ ك٢ ٗ٘ؤس حُؼ٬ٔص 

طز٤ٖ ك٢ حٌُؼ٤َ ٖٓ ح٧ىر٤خص حُٔظؼِوش رخُٟٔٞٞع حٜٗخ ط٤َ٘ ا٠ُ إٔ  اًحُٔ٘لَس حُظ٢ ٝؿيٗخٛخ ػ٘ي رلؼ٘خ، 

،  ٝك٢ أىٗخٙ ٟٗٞق حهظ٬ف ٗ٘ؤس حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػٖ 2008حُؼِٔش حُٔ٘لَس ًخٕ ك٢ ػخّ  ٗ٘ؤس

حُٔوظَكخص ح٧ًخى٤ٔ٣ش حُٔخروش ػ٠ِ كي ػِٔ٘خ، ٝٗظ٤ـش ٌُُي ٗلخٍٝ ر٤خٕ حُظَِٔٔ حُٔ٘طو٢ ٩ظٜخٍ إٔ 

ٖٝٓ ُؼ٣َٖ٘ أؿِذ حٌُٔٞٗخص حُظو٤٘ش ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس طو٣َزخً ٗ٘ؤص ك٢ ح٧ىر٤خص ح٧ًخى٤ٔ٣ش ك٢ حُوَٕ ح

 ( ًٝخ٥ط1:٢-2حُـيٍٝ )
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 (2-1جُؿىٍٝ )

 جُطَِٓٓ ج٢ُُ٘ٓ ٌُِٔٞٗحش جٍُت٤ٓس جُٔٞؾٞوز ك٢ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز

 ْ٘س ٗٗأز جٌُٕٔٞ

 ٝجُٔهطٍع

 جٌُٕٔٞ ٝآ٤ُس ػِٔٚ ذٌٛٞز ٓهطٍٛز

 1945ٓح ذؼى ػحّ  

 ٓطٌٕٞٝ جُطٗل٤ٍ

Enigma Machine  

جُكٍذ٤ٖ جُؼح٤ُٔط٤ٖ جلأ٠ُٝ ٝجُػح٤ٗس, ًٝحٕ  ك٢جلأُٔحٕ  ُىٕٝجْطؼٔحُٜح ٖٓ   Enigmaؾٍٟ ضط٣ٍٞ آُس

ًحٕ ٗؿحقٜح ٓىػٞٓحً ذٌلحءز جُؼَٔ  ئيجُكٍخ جُؼح٤ُٔس جُػح٤ٗس,  ك٢ضكى٣حً ًر٤ٍجً   Enigmaًٍٓ ًٞو 

جُ٘حضؽ ػٖ ئٍٖجى ػِٔحء ج٣ٍُح٤ٞحش ٝجُٜٔ٘ى٤ْٖ ك٢ ٓٔحٌْحش ٓك٢ِِ جُٗلٍجش جُؼ٤٣ٌٍٖٓ ٝجُط٢ 

أٚركص ًٓ٘ يُي جُك٤ٖ ذحُطأ٤ًى ئقىٟ جُٓٔحش ج٤ُُٔٔز ُؼِْ جُطٗل٤ٍ كوى هحٓص غلاظ ٓؿٔٞػحش 

ج١ًُ   EDSAC, ٝج١ًُ ذ٠٘  esMaurice Wilkٓهطِلس ذر٘حء أؾُٜز جٌُٔر٤ٞضٍ: ٝجقىز ذٍتحْس 

؛ ٝجلأن٤ٍ 1949ػحّ  ك٢ ٓحٗٗٓطٍ, ٝجًطَٔ أ٣ٟحً  Neumann؛ ٝٝجقىز ذٍتحْس  1949ػحّ  جًطَٔ

  Automatic)جلأٝضٞٓحض٤ٌ٤س )  ك٢ جُٔهطرٍ جُل٣ُ٤حت٢ ج٢٘٠ُٞ, ٓكٍى جُكْٞرس Turingذٍتحْس 

Computing Engineًُطٓرص أ٤ٔٛطٚ ك٢ , ٝج1950ًػحّ  ١ ؾٍٟ ذ٘حء ٗٓهس ٓٛـٍز ٓ٘ٚ كو١ٝج

 (.José, et al, 2017 :40ًٛج جُٔؿحٍ لاقوحً ٝأٚركص ٗٞجز جُرٍٓؿ٤حش ٓغ ضطٌٞ ُـحش جُرٍٓؿس )

1960-1970 

 ج٤ُٓرٍج٤٤ٖٗ

 ٝٛٞجز جُطٗل٤ٍ

Distribution of Power Relationships 

ؾٍٟ جُط٤ًٍُ ك٢ ْط٤٘٤حش ْٝرؼ٤٘٤حش جُوٍٕ جٍُّٔ٘ٛ ػ٠ِ ٌذ١ جُٗرٌحش  :ض٣َٞغ ػلاهحش جُوٞز 

٣ٞ٠ِس ذاػحوز ض٣َٞغ ػلاهحش جُوٞز, ذٓرد جُوٟحء ػ٠ِ ٗوح٠ ج٤ُٓطٍز جُلٍو٣س,  ٓىزجَُٔٞػس ًٓ٘ 

ضٞؾ٤ٚ  ٠ٍجتنٝجػطٔحو ضو٤٘حش أنٍٟ ٖٓ أؾَ ئٞحكس ٣ُٓحش ضطؼِن ذه٤ٚٞٛس جُٔٓطهىّ ٝجُركع ػٖ 

رن ػ٤ِٔحش جُكْٞرس ٣ٝؼ٤ّٖ جُطٗل٤ٍ جُٔؿحٍ جُُٔوٝؼ جٌُحَٓ ُؿؼَ جلإٖحٌجش ذى٣ِس ُِطٗل٤ٍ ج١ًُ ٣ٓ

آٓ٘س ٝئْطهٍجؼ جُٔؼِٞٓحش ٜٓ٘ح ًٔح ٣ٝؼُى ٤ِْٝس ُكٍٓحٕ جُؼىٝ ٖٓ جُٔؼِٞٓحش جُط٢ ٣ٌٖٔ جُكٍٛٞ 

ػ٤ِٜح ػٖ ٣ٍ٠ن وٌجْس أٗٔح٠ قًٍس جٍُْحتَ جُلا٤ٌِْس, ْٝٝحتَ جُكٍٛٞ ػ٠ِ جُٔؼِٞٓحش ٖٓ 

 (.Kahn,1973 :5-6ًحٕ ؾٍٞٛ جُلا٣ًٍُٓس ك٢ ضو٤٘س ِِْٓس جٌُطَ, )جٗرؼحغحش جٍُجوجٌ ٝ

1972 

Horst Fietsel  

Digital Encryption Standard (DES) 

 Projectٗظحّ ضٗل٤ٍ نٞج٢ٌَٓ ٝج١ًُ ٗطؽ ػٖ ػِٔٚ ك٢ ٍٓٗٝع ٣كَٔ جلاْْ ج١ٍُُٓ  Fietselهىّ 

Lucifer ,ح ذحْْ ضٗل٤ٍ  ٠48ِد ذٍجءز جنطٍجع ُ٘ظحّ ضٗل٤ٍ ًٞٗٚ ٌٕٓٞ ٖٓ  ئي ًٟ ذص )٣ؼٍُف أ٣

Lucifer( ,)Bunjaku, et al, 2017 :35.) 

1975 

Walter 

Tuchman 

Digital Encryption Standard (DES) 

ُطٗل٤ٍ ٓؼحٓلاش أؾُٜز جٍُٛجف ج٢ُ٥. ٝك٢ ػحّ  Lloydsذ٘ي  ُىٕؾٍٟ ض٤ٌِق جٍُٔٗٝع ٖٓ 

( جُكحؾس ئ٠ُ ٓؼ٤حٌ ضٗل٤ٍ ُطٗل٤ٍ جُٔٓط٘ىجش جُك٤ٌٓٞس NBS, قىو جٌُٔطد ج٢٘٠ُٞ ُِٔؼح٤٣ٍ )1972
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and Carl 

Meyer 

, NBS, ٠ِد جهطٍجقحً ُٔػَ ًٛج جُ٘ظحّ, غْ جنطحٌ 1973ؿ٤ٍ جُٔٛ٘لس ٌُٜٝ٘ح قٓحْس, ٝك٢ ٓح٣ٞ 

جٍُٔٗٝع ٖٓ  , ؾٍٟ ض٤ٌِقIBMؼىُس ٖٓ نٞج٤ٌَٓس (, ٗٓهس NSAٓذٔٞجكوس ًٝحُس جلأٖٓ جُو٢ٓٞ)

ُطٗل٤ٍ ٓؼحٓلاش أؾُٜز جٍُٛجف ج٢ُ٥. ٝضؼَُ جُهٞج٤ٌَٓس جلأ٤ِٚس ضٗل٤ٍ ًطِس  Lloydsذ٘ي  ُىٕ

, Carl Meyerٝذٔٓحػىٙ  Walter Tuchmanذص ذٞجْطس ك٣ٍن ذو٤حوز  56ٌٓٞٗس ٖٓ 

(Bamford, 1982: 423-425.) 

1976 

Whitfield 

Diffie and 

Martin 

Hellman 

 

 

Digital Encryption  

 Whitfield Diffie ٝ Martinٛٞ ضٗل٤ٍ جُٔلطحـ جُؼحّ , ٝٛٞ ٓلّٜٞ غ١ٌٞ هىٓٚ  جُطٗل٤ٍ جٍُه٢ٔ

Hellman  ّْٝٔف ذطرحوٍ جُٔلطحـ جُؼحّ ذٌٛٞز آٓ٘س ػرٍ جُو٘ٞجش ؿ٤ٍ ج٥ٓ٘س ػٖ ٣ٍ٠ن  1976ػح

ٝئ٣حذحً قط٠ ٣ِٛٞج ئ٠ُ ٓلطحـ ٓٗطٍى, ٣ؿد إٔ ضٞجَٚ ٓٓطهىٓحٕ ٣ٍؿرحٕ ك٢ ضرحوٍ ٓلطحـ ٓح يٛحذحً 

٣ؿى جُطٍف جُػحُع ج١ًُ ٣ط٘ٛص ػ٠ِ ًٛج جُطرحوٍ أٗٚ ٖٓ ؿ٤ٍ جُٔؿى١ ٖٓ جُ٘حق٤س جُكٓحذ٤س قٓحخ 

 &Diffie) جُٔلطحـ ٖٓ جُٔؼِٞٓحش جُط٢ ؾٍٟ ْٔحػٜح, ٣ٍٝو قَ ٓكطَٔ ٌُِٔٗس ض٣َٞغ جُٔلطحـ جُؼحّ

Hellman, 2022:365.) 

1977 

Ron Rivest, 

Adi Shamir, 

and Leonard 

Adleman 

 RSA  

 Ron Rivest ٝ Adi Shamir  ٝLeonard, ج١ًُ جذطٌٍٙ RSAؾٍٟ ٍٗٗ ٗظحّ جُطٗل٤ٍ 

Adleman جٗطٍٗ ٗظحّ جُطٗل٤ٍ ذٌَٗ ٖحتغ ُطٞك٤ٍ جُه٤ٚٞٛس ٝٞٔحٕ 1977ػحّ  , لأٍٝ ٍٓز ,

ٝضكط١ٞ ػ٠ِ   ٗحضؽ ػىو٣ٖ , RSAٓٛىجه٤س جُر٤حٗحش جٍُه٤ٔس ٣ٝؼطٔى جُ٘ظحّ ػ٠ِ نٞج٤ٌَٓس ضٗل٤ٍ 

قؿٍ جُُج٣ٝس ك٢ جلاضٛحلاش  RSAٚؼٞذس جُؼ٤ِٔس ك٢ ضك٤ِِٜٔح, ٝأٚركص ٣ٍٖ, ٖٝٓ أ٤٤ُٖٝ ًر٤

ج٥ٓ٘س جُكى٣ػس, ٣ٝٓطؼَٔ ُٟٔحٕ ن٤ٚٞٛس جُر٣ٍى جلإٌُط٢ٍٗٝ ٝٓٛىجه٤طٚ, كٟلاً ػٖ ضأ٤ٖٓ ؾِٓحش 

 Boneh, 1999جلإٌُط٤ٍٗٝس,)ضٓؿ٤َ جُىنٍٞ ػٖ ذؼُى, ٝٛٞ ك٢ ٤ْٔٚ أٗظٔس جُىكغ ذرطحهحش جلاتطٔحٕ 

:203.) 

1978 

Vint Cerf, 

Jon Postel, 

and Danny 

Cohen 

   TOS) Type-of-Service) 

ذحُٓٔحـ ٝكن قحؾس جُٔٓطهى٤ٖٓ ذطكى٣ى ٗٞع جُهىٓس جُط٢ ٣كطحؾٕٞ ئ٤ُٜح  1978جهطٍقٞج ػحّ 

ٝذط٣ٍوس ػحٓس ٝٓٓطوِس ػٖ جُٗرٌس, ٝيُي ػٖ ٣ٍ٠ن ضو٤ْٓ ذٍٝضًٍٞٞ جُطكٌْ ذحلإٌْحٍ 

TCP(Transmission Control Protocol ئ٠ُ ؾُأ٣ٖ ٓ٘ل٤ِٖٛ ذٍٝضًٍٞٞ ٤ٟٓق ئ٠ُ )

( ٝأٚرف َٝؼ IP - Internetwork Protocolجُر٤٘٤س ) ( ٝذٍٝضًٍٞٞ جُٗرٌس٤ٟٓTCPق )

ذرٓح٠س ذط٣ٍٍٔ جُكُّ جُلٍو٣س ذ٤ٖ  IP( ٣وّٞ TCP / IPجُرٍٝضًٞٞلاش ٓؼٍٝكحً ذٌَٗ ؾٔحػ٢ ذحْْ )

ٓٓإٝلاً ػٖ  TCPجلأؾُٜز )ٖٓ ج٤ُٟٔق ئ٠ُ ضرى٣َ جُكُٓس, أٝ ذ٤ٖ ٓلحض٤ف جُكُٓس( ٤ٌْٕٝٞ 

ضٍض٤د ًٛٙ جُكُّ ك٢ جضٛحلاش ٓٞغٞهس ذ٤ٖ أَٝجؼ ٖٓ ج٤ُٟٔل٤ٖ, ئي ضؼط٢ جُط٣ٍوس ئ٠ُ ئٌٓح٤ٗس 

ِِْٓس جٌُطَ ذُٞٞؼ جُٔٓطهى٤ٖٓ جُؿىو ئ٠ُ ًٛٙ جُطو٤٘س ذح٤ٓٗحذ٤س ػ٠ِ جُٗرٌس ٝض٣ٌٖٞ ًطَ ؾى٣ىز 
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(Abbit,1999,123)Cohen,1978:179).) 

1979 

 , R. C.

Merkle 

  Merkle  

٣ٍ٠وس أ٤ْس ٌٓٔ٘س ضوىّ ٣ُٓحش ًر٤ٍز ػ٠ِ جُطو٤٘حش جُطو٤ِى٣س جُط٢ ٖٓ جُٔإًى أٜٗح  Merkleع جنطٍ 

ْطكَ ٓكِٜح ك٢ ٝهص ه٤ٍٛ, ٝضٞكٍ ًٛٙ جُط٣ٍوس كٌٍز جُطَِٓٓ جُػحذص ٌُطَ جُٔؼِٞٓحش ذٞظ٤لس 

ش ضؿُتس جُطٗل٤ٍ لإٗٗحء ًٞو ٓٗلٍ هحوٌ ػ٠ِ ٗوَ جُٔؼِٞٓحش جلأْحِ ٓغ ٞٔحٕ ػىّ ضؼى٣َ جُٔؼِٞٓح

ضٌٕٞ ًٛٙ جُط٣ٍوس أًػٍ كحػ٤ِس ُطَِٓٓ جُٔؼِٞٓحش ُِٓٓس جٌُطَ ٓوحٌٗس  ئيٝٓغ ئٌٓح٤ٗس هٍجءضٜح, 

 ( .Merkle,1979:298-299ذحُِِٓٓس جُهط٤س )

1978-1983 

David 

Chaum 

  Blind Signatures 

 ٌْحُسجُطٞه٤ؼحش جُؼ٤ٔحء )جُٔٗلٍز ( ٢ٛ ضو٤٘س ضٗل٤ٍ ضٓٔف ُِٔٓطهىّ ذحُكٍٛٞ ػ٠ِ ضٞه٤غ ػ٠ِ 

 David Chaumوٕٝ جٌُٗق ػٖ ٓكطٟٞ جٍُْحُس ُِٔٞهغّ, ؾٍٟ ضوى٣ْ ًٛج جُٔلّٜٞ ذٞجْطس  ٖٓ

ًؿُء ٖٓ ػِٔٚ ػ٠ِ جُطٞه٤ؼحش جٍُه٤ٔس ٝذٍٝضًٞٞلاش جُطٗل٤ٍ جُٔؼَُز ُِه٤ٚٞٛس,  1982ك٢ ػحّ 

ٝضكط١ٞ ػ٠ِ َٝؼ ٖٓ جُٔلحض٤ف جلأٍٝ ػحّ ٓطحـ ُِؼِٖ ٝجلأنٍ نح٘ ١ٍْٝ ٣ٝؿ١ٍ ضه٣ُ٘ٚ ذٌَٗ 

ذٞجْطس جُٔٞهغّ, ُِطٞه٤ؼحش جُؼ٤ٔحء ضطر٤وحش ٓهطِلس, ٝضٓٔف ذطكو٤ن أٗظٔس ٓىكٞػحش لا ٣ٌٖٔ  آٖٓ

ٚ ٗلٓضؼورٜح ٝجُط٢ ضٞكٍ ئٌٓح٤ٗس ضىه٤ن ٝضكٌْ ٓكٓ٘س ٓوحٌٗس ذحلأٗظٔس جُكح٤ُس, ذ٤٘ٔح ضوىّ ك٢ جُٞهص 

 (Chaum, 1983 :203ن٤ٚٞٛس ٖه٤ٛس ٓطُج٣ىز, )

1982 

Lamport, 

Shostak and  

  

  Pease 

Byzantine Generals Problem: 

 ,Leslie Lamportٌِٓٗس جُؿٍ٘جلاش جُر٤ُٗط٤٤ٖ ٢ٛ ٌِٓٗس ًلا٤ٌ٤ْس ك٢ جُكْٞرس جَُٔٞػس ٝػِّٞ جٌُٔر٤ٞضٍ, هىٜٓح )

Robert Shostak, and Marshall Peaseِقَ "ٌِٓٗس جُؿٍ٘جلاش جُر٤ُٗط٤٤ٖ ( ك٢ ذكػْٜ جلأْح 

Byzantine Generals Problem ّٝأنًش جٌُِٔٗس جْٜٔح ٖٓ ٤ْ٘ح٣ٌٞ ن٤ح٢ُ 1982 " ك٢ ػح ,

٣ؿد ػ٠ِ ٓؿٔٞػس ٖٓ جُؿٍ٘جلاش جُر٤ُٗط٤٤ٖ ض٤ٓ٘ن أكؼحُْٜ ُِٜؿّٞ أٝ جلاٗٓكحخ ٖٓ ػىٝ  ئي

ٓٗطٍى, ٣ٝ٘ٗأ جُطكى١ ػ٘ىٓح ٣ٌٕٞ ذؼٝ جُؿٍ٘جلاش نٞٗس, ٝلاذى ٖٓ جُكحؾس ئ٠ُ ػىو ًحفٍ ٖٓ 

جُؿٍ٘جلاش جُٔه٤ِٖٛ ُِطـِد ػ٠ِ جُهٞٗس, ٝٓغ يُي كإ ٌِٓٗس جُؿٍ٘جلاش جُر٤ُٗط٤٤ٖ ٝقُِٜٞح ُٜح 

ُطو٣ٞٝ جُط٤ٓ٘ن ًر٤ٍز ك٢ ض٤ْٔٛ أٗظٔس َٓٞػس ه٣ٞس ٝآٓ٘س, ٝهى ٣ٍِْٕٞ ٌْحتَ ٓطٟحٌذس  آغحٌ

ًُلاً ٖٓ جُؼ٤ٞخ جُط٢ ضكىظ ذٌَٗ ٠ر٤ؼ٢ ًًُٝي ج٤ًُِٞٓحش جُهر٤ػس  ٌلاشٝضَٗٔ ًٛٙ جُٔٗ

(Lamport, et al,1982: 400-401.) 

1990 

David 

Chaum 

Digi Cash Coin 

ٝجقىز ٖٓ جُؼٔلاش جٍُه٤ٔس جٍُجتىز ٝجُط٢ ؾٍٟ ضط٣ٍٞٛح ك٢ أٝجتَ جُطٓؼ٤٘٤حش ٖٓ  Digi Cashًحٗص 

, ػحُْ جُطٗل٤ٍ ٝػحُْ جٌُٔر٤ٞضٍ جٌُٜٔٗٞ, ًحٕ ٣ٜىف ئ٠ُ ضٞك٤ٍ ٓؼحٓلاش David Chaumهرَ 

أٌْص  ئيغ٣ٌٞس ك٢ ٝهطٜح,  Digi Cashئٌُط٤ٍٗٝس آٓ٘س ٝنحٚس ٝٓؿُٜٞس ػرٍ جلإٗطٍٗص ًحٗص 

, ٝٓغ يُي كوى ٝجؾٜص ك٢ ٜٗح٣س جُٔطحف ضكى٣حش Bitcoinٗلٍز جُكى٣ػس ٓػَ جلأْحِ ُِؼٔلاش جُٔ
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 (.Durr,2021:30)  ٓهطِلس ُْٝ ضكون جػطٔحوجً ػ٠ِ ٗطحم ٝجْغ

1991 

Haber and 

Stornetta 

Merkle Trees  

ُـ  1979ضظٍٜ كٌٍز ٌذ١ ًطَ جُٔؼِٞٓحش ذٌَٗ غحذص ذٞظ٤لس ضؿُتس جُطٗل٤ٍ ك٢ أ٠ٍٝقس ػحّ 

Haber  ّك٢ ْطحٗلٌٞو, ًِِٓٓس نط٤س ٝجُط٢ ضؼُى قحُس نحٚس ُِٗؿٍز , ٝك٢ ٝهص لاقن ك٢ ػح

 Linkedًٛٙ جلأكٌحٌ ػ٠ِ ٝغحتن جُطٞجذغ ج٤ُُ٘ٓس جٍُٔضرطس  ٠ٝHaber & Stornettaرن  1990

Time Stamping  ٖٓ ٢ٛٝ ضو٤٘س ضٗل٤ٍ ضؼَٔ ػ٠ِ ض٤ْٞغ ٓلّٜٞ جُطٞجذغ ج٤ُُ٘ٓس ُطٞك٤ٍ ِِْٓس

, ٝضؼٍُف أ٣ٟحً ذحْْ "ِِْٓس جُطحذغ ج٢ُُ٘ٓ" أٝ "ِِْٓس ٖٜحوجش جُطحذغ ج٢ُُ٘ٓ", جُطٞجذغ ج٤ُُ٘ٓس

ٝضؼطٔى ػ٠ِ كٌٍز جُطٞجذغ ج٤ُُ٘ٓس جُطو٤ِى٣س, ٝجُط٢ ضطٟٖٔ ٌذ١ جُطحذغ ج٢ُُ٘ٓ ذوطؼس ٖٓ جُر٤حٗحش 

لإغرحش ٝؾٞوٛح أٝ ٚكطٜح ك٢ ٝهص ٓؼ٤ٖ, ٝضأنً جُطحذغ ج٢ُُ٘ٓ جٍُٔضر١ ًٛج نطٞز ئ٠ُ جلأٓحّ ػٖ 

ن ئٗٗحء ِِْٓس ٖٓ ٖٜحوجش جُطحذغ ج٢ُُ٘ٓ, ٝضٓطٜٗى ًَ ٝجقىز ػ٠ِ ٚكس جُٜٗحوز جُٓحذوس ك٢ ٣ٍ٠

جُِِٓٓس, ٝجلإٌٓح٤ٗس ذٍذ١ جُٔؼِٞٓحش ك٢ ٤ٌَٛ ٖؿٍز ًِِٓٓس غ٘حت٤س ٝضٞكٍ جُٗؿٍز ٣ٍ٠وس أًػٍ 

جُٔؼٍٝكس  Merkleٖؿٍز  كحػ٤ِس ُطَِٓٓ جُٔؼِٞٓحش ٓوحٌٗس ذحُِِٓٓس جُهط٤س, ٝٛ٘ح ؾحءش ض٤ٔٓس

ٟحً ذحْْ أٖؿحٌ جُطؿُتس أٝ أٖؿحٌ جُطؿُتس جُػ٘حت٤س, ٝضؼُى ٓلٜٞٓحً أْح٤ْحً ك٢ ػِّٞ جٌُٔر٤ٞضٍ أ٣

ٝجُطٗل٤ٍ, ٢ٛٝ ذ٤٘س ذ٤حٗحش ضٓطؼَٔ ُِطكون ذٌلحءز ٝأٓحٕ ٖٓ ْلآس ٓؿٔٞػحش ًر٤ٍز ٖٓ جُر٤حٗحش 

ٖٓ جُِٔق ًَٝ  ك٢ ؾٍٞٛٛح ٖؿٍز غ٘حت٤س ئي ضٔػَ ًَ ػوىز ٌٝه٤س ًطِس ٖٓ جُر٤حٗحش ًحُِٔلحش أٝ أؾُجء

 ػوىز ؿ٤ٍ ٌٝه٤س ٢ٛ ضؿُتس لأذ٘حتٜح ٣ٝطٟٖٔ ذ٘حء جُٗؿٍز ضؿُتس ٓطٌٌٍز لأَٝجؼ ٖٓ جُؼوى قط٠

" ٣ٝMerkleُٗحٌ أ٣ٟحً ئ٠ُ ضؿُتس جُؿًٌ ًٛٙ ذحْْ "ؾًٌ  ٣ؿ١ٍ جُكٍٛٞ ػ٠ِ ضؿُتس ؾًٌ ٝجقى

 &Stornetta, Haberٝضؼَٔ ًرٛٔس ئٚرغ ك٣ٍىز أٝ ضٞه٤غ ٌه٢ٔ ُٔؿٔٞػس جُر٤حٗحش ذأًِٜٔح )

455-1991:453( )Sherman, et al, 2019:2  . ) 

1997 

Adam Back 

  Hash Cash 

ٛٞ ٗظحّ ئغرحش ػَٔ ٓٗلٍ ْٓٛٔ ُِكى ٖٓ جُر٣ٍى جلإٌُط٢ٍٗٝ جُؼٗٞجت٢ ٝٛؿٔحش ٌكٝ جُهىٓس ٓغ  

جُٓٔحـ ذحْطهىجّ جُٔٞجٌو ذٌَٗ ٓؼوٍٞ ٖٓ ؾحٗد جٍَُْٔ ٣ٝؼَٔ ًط٣ٍوس ُؿؼَ ئٌْحٍ جُر٣ٍى 

٢ٗ أًػٍ ضٌِلس ٖٓ جُ٘حق٤س جُكٓحذ٤س ذحُ٘ٓرس ٢ٍُِْٔ جُر٣ٍى جُؼٗٞجت٢ ٝذحُ٘ط٤ؿس ضو٤َِ قؿْ جلإٌُطٍٝ

وٌٝجً ٜٓٔحً ك٢ ػ٤ِٔس جُطؼى٣ٖ ُطأ٤ٖٓ جُٗرٌس  إو١ط٢ٍٗٝ جُؼٗٞجت٤س جٍُِْٔس ًٔح ٣ٌْحتَ جُر٣ٍى جلإٌُ

 ( .Back,2002: 1ٝئٞحكس ًطَ ؾى٣ىز ئ٠ُ جٌُطَ جُٓحذوس )

1998 

Wei Dai 

b-money : 

, 1998ػحّ  Wei Dai" ذٞجْطس b-moneyؾٍٟ ٍٗٗ ٗظحّ جُ٘وى جلإٌُط٢ٍٗٝ جَُٔٞع جُٔؿٍٜٞ "

ُط٤َٜٓ ضرحوٍ جُو٤ٔس ٝئٗلحي جُؼوٞو ػرٍ ه٘حض٤ٖ ًحٗص ئقىجٛٔح ٓٗحذٜس ُؼَٔ   Wei Daiٝجهطٍـ 

 (.Pizzolato, 2022 :8( )Camilla, 2019:1جُر٤ط٣ٌٖٞ, )

1999 Blockchain 
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ػ٘ىٓح  1999ػحّ  ؾٍٟ ض٘ل٤ًٙ ٤ٗ٣Blockchainٍ ذؼٝ جُرحقػ٤ٖ ئ٠ُ إٔ ضح٣ٌم ذىء ئ٠حٌ ػَٔ 

ؾٍٟ ضوى٣ْ قَ ضو٢٘ ُٔؼحُؿس ٌِٓٗس جُٞهص ُلأٍٚٞ جٍُه٤ٔس جُوحذِس ُِطك٣ٍٍ ذُٜٓٞس ٓػَ جُِٔلحش 

جُٛٞض٤س ٝجٌُٛٞ ٝجُٔٓط٘ىجش ج٤ُٛ٘س ٍُٔجهرس ٝهص ئٗٗحء جُٔكطٟٞ ٝضؼى٣ِٜح ٤ًٝل٤س نطْ ٓٓط٘ى 

 (. ٢ٔPotekhina & Riumkin , 2017 : 10 ")ٌه

2003 

P. E. Agre 

 Peer to Peer  

 ذاٗٗحء ٓٛلٞكس جُٔلح٤ْٛ جُٔٛٔٔس ك٢ جُطٌُ٘ٞٞؾ٤ح Agreك٢ نطٞز ٓإغٍز ك٢ ذ٘حء ِِْٓس جٌُطَ هحّ 

ذىلاً ٖٓ نٞجوّ جُُذٕٞ)ٗظ٤ٍ( ًكٛحٗس ٞى جٍُهحذس   Peer to Peer)جُؼٔحٌز( ٖرٌس ٗظ٤ٍ ئ٠ُ ٗظ٤ٍ 

ٗطؽ ػٜ٘ح ضو٤َِ وٌٝ ػ٘حٍٚ  ٝجلاقطٌحٌ ٝجُط٘ظ٤ْ ٝؿ٤ٍٛح ٖٓ جُط٢ ضٔطٌِٜح جُِٓطس ج٣ًٍُُٔس, ٝجُط٢

ٓح ؾؼَ قٍِٞ ذطكٍٞ جلإٗطٍٗص ئ٠ُ جُلا٣ًٍُٓس  جُكْٞرس ج٣ًٍُُٔس ئ٠ُ جُكى جلأو٠ٗ ٝئػطحء وٌٝ أّْ

٣س ٝٝػىجً ذـحُٔٓحٝجز ًأوجز كحػِس ُطو٤٘س ِِْٓس جٌُطَ ًٛٙ جُطو٤٘س ضٞكٍ جُك٣ٍس جُلٍو

(Agre,2003:39.) 

2004 

Dingledine, 

Mathewson, 

and Syverson 

The Onion Router 

ًطو٤٘س  Dingledine, Mathewson& Syversonؾٍٟ ئٞحكس ٣ُٓس أنٍٟ ٓإغٍز ٜٝٓٔس ٖٓ 

جُطهل٢ ُِ٘ظ٤ٍ ؾٍٞٛ ػِٜٔح ٣وّٞ ( ٟٓحكس ُِٓٓس جٌُطَ ٢ٛٝ ن٤ٚٞٛس Torضهل٢ ٝجنطٛحٌٛح ذـ )

( جُٔٛىٌ ٝجلاٗطوحٍ ذٔىز ٤َ٘ٓس ه٤ٍٛز ذ٤ٖ جُىٝجتٍ,  ٣ٝؼحُؽ latencyػ٠ِ نىٓس جضٛحلاش ٓؿُٜٞس )

ج٣ٍُٓس  Torٗظحّ ضٞؾ٤ٚ جُر٢ِٛ ٖٓ جُؿ٤َ جُػح٢ٗ جُو٤ٞو جُٔٞؾٞوز ك٢ جُط٤ْٔٛ جلأْحِ ٤ٟ٣ٝق 

جُُ٘جٛس ٤ْٝحْحش جُهٍٝؼ جُوحذِس ُِط٣ٌٖٞ  جُطحٓس ُلأٓحّ ٝجُطكٌْ ك٢ جلاَوقحّ ٝنٞجوّ جُى٤َُ ٝككٙ

ػ٠ِ جلإٗطٍٗص ك٢ جُؼحُْ جُكو٤و٢, ٝلا ٣ططِد أ١  Torٝجُط٤ْٔٛ جُؼ٢ِٔ ُ٘وح٠ جلاُطوحء ٣ٝؼَٔ 

جٓط٤حَجش نحٚس أٝ ضؼى٣لاش ُؿٍٞٛ جُط٤ْٔٛ ٝلا ٣ططِد ْٟٞ جُو٤َِ ٖٓ جُُٔجٓ٘س أٝ جُط٤ٓ٘ن ذ٤ٖ 

 Dingledine, et) ٝهحذ٤ِس جلاْطؼٔحٍ ٝجٌُلحءزجُؼوى ٣ٝٞكٍ ٓوح٣ٟس ٓؼوُٞس ذ٤ٖ ئنلحء ج٣ُٜٞس 

al,2004:1). 

2005 

Nick Szabo 

Bit gold 

ٝجُؼٔلاش جلأنٍٟ جُط٢ ْططرؼٚ,  Bitcoinضٔحٓحً ٓػَ  Bit gold"ٓح ٠ٔٓ٣  Nick Szaboجذطٌٍ 

٣ٝؼُى ٗظحّ ئٌُط٢ٍٗٝ ُِؼٔلاش ٣لٍٜ ػ٠ِ جُٔٓطهى٤ٖٓ ئًٔحٍ ئغرحش جُؼَٔ ٓغ جُكٍِٞ جُط٢ ٣ؿ١ٍ 

, ذاٗٗحء ٗظحّ ػِٔس Dai  ٝSzaboضؿ٤ٔؼٜح ٍٝٗٗٛح ذٌَٗ ٓٗلٍ, هحّ ٛحٍ ك٢٘٤, ج١ًُ ضحذغ أػٔحٍ 

ػ٘ىٓح 2009, كوى ُلص جٗطرحٙ جٌُػ٣ٍ٤ٖ ػحّ ٣ؼطٔى ػ٠ِ ئغرحش جُؼَٔ جُوحذَ لإػحوز جلاْطهىجّ, ٝٓغ يُي

 (.Szabo,2005:1أٚرف ٖحتؼحً ذحنطٍجع جُر٤ط٣ٌٖٞ)

2008 

Satoshi 

Nakamoto 

 Bitcoin(BTC)   

ؾحءش جُؼِٔس جُٔٗلٍز ٝجُط٢ ضؼَٔ ٖٓ ٗظ٤ٍ ئ٠ُ ٗظ٤ٍ, ٝضٓٔف ذاٌْحٍ جُٔىكٞػحش ػرٍ جلإٗطٍٗص 

ٓرحٍٖز ٖٓ ٠ٍف ئ٠ُ آنٍ وٕٝ جٌٍُٔٝ ػرٍ ٝقىز جهطٛحو٣س ٓح٤ُس كٟلاً ػٖ  ضٞك٤ٍٛح جُطٞه٤ؼحش 
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 (.Nakamoto, 2008:1جٍُه٤ٔس ًؿُء ٖٓ جُكَ ُٔ٘غ جلإٗلحم جُُٔوٝؼ )

 رخ٫ػظٔخى ػ٠ِ حُٜٔخىٍ ىحهَ ٓظٖ حُـيٍٝ. حُٜٔيٍ: ٖٓ اػيحى حُزخكغ

٣٘رـ٢ ٓلاقظس إٔ ٜٓٗى جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ك٢ ٓؿحٍ جُطىجٝلاش جُطؿح٣ٌس جُؼح٤ُٔس لا ٣ُجٍ 

, ًًُي جلاكحم جُٔٓطور٤ِس ُٚؾى٣ىجً ٣ٍْٝغ جُطـ٤ٍ ًُُي ٤ُّ ٖٓ جٌُٖٔٔ جُط٘رإ ذٌَٗ ًحَٓ ذحلاضؿحٙ ٝ

ى٣ى جْطؿحذحش ؾ٤ْٞ٤ح٤ْس ٓكىوز ٣ٞ٠ِس أٝ ٓطْٞطس جلآٍ ٓغ أ٤ٔٛس ًٛٙ جُطو٤٘حش جُٔططٌٞز أٝ ضك

جُٔىٟ, ٝٗط٤ؿس ًُُي ٣٘رـ٢ إٔ ضٌٕٞ جُهطٞز جلأ٠ُٝ ُٔٞجؾٜس ًٛٙ جُططٌٞجش جُطٌُ٘ٞٞؾ٤س 

جُٔطٓحٌػس ٌٚى جلأقىجظ جُوحوٓس, كٟلاً ػٖ ٣َحوز جُط٤ًٍُ ك٢ كٜٜٔح ٝجُركع ٝجُطك٤َِ ًُٜٙ 

 طورَ .جُطو٤٘حش جُط٢ ضػ٤ٍٛح ضِي جلأقىجظ ُِ٘وحٔ ك٢ جُٔٓ

 The Concept of Cryptocurrenciesغح٤ٗحً: ٓلّٜٞ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز :

ظَٜص حُؼِٔش حُٔ٘لَس كو٢ ك٢ حُؼخُْ ح٫كظَح٢ٟ أ١ ٤ُْ ُٜخ ؿ٘زش ٓخى٣ش ًؼ٬ٔط٘خ حُلخ٤ُش 

ك٢ٜ طظَٜ ػ٠ِ أٓخّ ٓؼخىُش ٣ٍخ٤ٟش )هٞح٤ٍُٓش( أ١ طلض طَٜف حُـ٤ٔغ ٓخ ٣ؼ٢٘ أٗٚ ٣ٌٖٔ 

ٛٞ طط٣َٞ ٗظخّ ىكغ اٌُظ٢َٗٝ، رؼي حُؼي٣ي   SatoshiNakamoto ًخٕ ٛيف  اًُِ٘خّ حُظلون ٜٓ٘خ 

ٖٓ حُظطٍٞحص ٝح٩هظَحهخص ، َٝٝٛ ا٠ُ ٗوطش إٔ حُؼِٔش حُظ٢ ؿَٟ اٗ٘خإٛخ ُٖ طظؤػَ أٝ طظلٌْ ك٤ٜخ 

أ١ ِٓطش، ٝه٬ٛش حُوٍٞ أٗٚ َُِٔس ح٠ُٝ٧ أٛزق ُِؼخُْ ػِٔش ٣ًَِٓ٫ش، ٝطظٔظغ رٔـ٤ُٜٞش ح٣ُٜٞش 

ػخّ  Bitcoin - BTC(، ٝٓغ اٛيحٍ حٍُٞهش حُز٠٤خء ػٖ Faria,2020:8ظيحٍٝ )َٝٓػش ك٢ حُ

، أٛزلض ٌٛٙ حُلٌَس كو٤وش ًؤٍٝ ػِٔش ٓ٘لَس اً طٔؼَ ػِٔش ٍه٤ٔش ؿي٣يس ٍٝحثيس روٜي 2008

طٔو٤َ ٗظخّ ٓخ٢ُ ٣ٜيف ا٠ُ حػظٔخى ٓوط٢ ػخ٢ُٔ ٝاك٬ٍ أٝ حٓظزيحٍ حُؼ٬ٔص حٍُٞه٤ش ح٤ُٔخى٣ش 

ح٧ٗظٔش حُٔخ٤ُش حُلي٣ؼش رؤَٛ ٍه٢ٔ ٝحكي هخرَ ٬ُٓظزيحٍ ٣ـ١َ طيحُٝٚ  ح٤٘١ُٞش ٝح٤ُٔطَس ػ٠ِ

(، ٝكظ٤ض حُؼ٬ٔص Walton, 2014: 11ػخ٤ُٔخً ٣ٝٔظ٘ي ا٠ُ طو٤٤ْ ػخ٢ُٔ ٓيػّٞ رخُزٍٞٛش )

حُٔ٘لَس رويٍ ًز٤َ ٖٓ ح٫ٛظٔخّ ك٢ حُٔ٘ٞحص حُو٤ِِش حُٔخ٤ٟش ٝحُ٘خرغ ٖٓ ك٠ٍٞ حُزؼٞ ر٘خءً ػ٠ِ 

٤ش ح٫ٛظٔخّ ُؼيّ ٝؿٞى ٤ٓطَس ٣ًَِٓش ك٬٠ً ػٖ ٣ُخىس حُو٤ٜٛٞش حُٔظخكش كيحػظٚ، اً طؤط٢ ؿخًر

ػ٬ّ حُؼخٓش، ٛ٘خى (، ٝك٢ حُٔـظٔغ حُؼ٢ِٔ ٝك٢ ٝٓخثَ حBunjaku, et al, 2017: 37٩ُِٔٔظل٤ي٣ٖ )

رخُلؼَ ًزي٣َ ُِؼ٬ٔص  (BTCٓخ اًح ًخٕ ٣ٌٖٔ إٔ طؼَٔ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٤ٓ٫ٝٔخ ) ػٖٗوخٕ ٓٔظَٔ 

حُ٘ظَ  ٖ ٖٓ ٝؿٜخص٤ٕ ٛ٘خُي ٗٞػأ، ٫ٝري ٖٓ ح٩ٗخٍس ًخُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ أٝ ح٤ٍُٞٝ أٝ ح٤ُٖحُو٤خ٤ٓش 

ٓخ اًح ًخٗض حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس طل٢ رخُٔؼخ٤٣َ حُؼ٬ػش ُِؼِٔش ٢٤ًٓٞ ُِظزخىٍ  ػٖحُٔظ٘خكٔش ك٢ ح٧ىر٤خص 

(، ٝط٘ط١ٞ Ciaian& Kancs, 2016:2() Deloitte, 2018:8ٝٝكيس كٔخد ٝٓوِٕ ُِو٤ٔش )

ؿٜش حُ٘ظَ ح٠ُٝ٧ إٔ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٫ طظَٜف ًؼِٔش كو٤و٤ش، ٌُٜٝ٘خ ط٘زٚ آظؼٔخٍحص ٝ
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ح٠ُٔخٍرش ٝرخُ٘ظ٤ـش ٖٓ حُٔٔظل٤َ طو٤َ إٔ هخػيس ٓٔظوي٢ٓ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس حُٔٔظويٓش ك٢ حُظـخٍس 

٤ٔخ ك(، Hanley, 2013:9 ٣ٌٖٔ إٔ طظٔغ رٔخ ٣ٌل٢ ُيكغ ٝطـط٤ش ٓؼَ ٌٛٙ ح٣ُِخىس ك٢ ح٩ٓظؼٔخٍحص )

ػِٔش ػخ٤ُٔش ًحص  يّٛخ٣ٝؼ ِؼ٬ٔص حُٔ٘لَسح٧هَٟ ػ٠ِ حُـٞحٗذ ح٣٩ـخر٤ش ُـٝؿٜش حُ٘ظَ طئًي 

آٌخٗخص ٓٔظوز٤ِش ه٣ٞش، ًٝ٘ظخّ طل٣َٞ ى٢ُٝ طٔٔق رخُظل٣َٞ حُلؼخٍ ٝٓ٘ولٞ حُظٌِلش ٨ُٓٞحٍ ر٤ٖ 

ح١٧َحف، رـٞ حُ٘ظَ ػٖ ٓٞهؼٜخ حُلؼ٢ِ أٝ ٟٝؼٜخ حَُٜٔك٢، ٝرٌَ٘ أٓخّ ٣ٌٖٔ اؿَحء ػ٤ِٔخص 

حُظلظ٤ش ح٧ٓخ٤ٓش ًـٜخُ ًٔز٤ٞطَ حُ٘وَ ٌٛٙ رؤهَ طٌِلش أٝ ٓظطِزخص ٖٓ حُٔٞحٍى ٗٔز٤خً، ك٬٠ً ػٖ حُز٤٘ش 

٬ًِ حُطَك٤ٖ ُي٣ٚ ٓللظش، ٝٓؼَف ٍه٢ٔ ك٣َي ٣ٔٔق  أٝ ٛخطق ٓلٍٔٞ ٓظَٜ رخ٩ٗظَٗض، ٝ

ُِٔٔظوي٤ٖٓ رظو٣ِٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس حُوخٛش رْٜ ٝحٍُٞٛٞ ا٤ُٜخ ٝٗوِٜخ ٓغ َٓحػخس حُ٘خهَ ح١ٌُ ُي٣ٚ 

 & Wilson) (  ,et al, 2015:121Folkinshteyn)حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ح٬ُُٓش ٩ؿَحء حُظل٣َٞ 

Beltrand, 2018:25)  ُس اىح٣ٍش أٝ ؤك٢ ٗظخٜٓخ ٤ٛ ٣ٞؿيًٌَ إ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٫ ٖٝٓ حُـي٣َ رخ

اٗـخُ حُٔؼخ٬ٓص ر٣َٔش طخٓش ٝطؼٞى ٌٛٙ ح٣َُٔش ا٠ُ إٔ ػ٤ِٔش حُظٔـ٤َ ٫ طظطِذ  ٣ـ١ٍَهخر٤ش ٝ

ح٩ٌُظ٢َٗٝ ًِٝٔش حٍَُٔٝ حُٔطِٞرش، ٓؼِٞٓخص ٗو٤ٜش ٝطليع رو٤خّ أكي ح١٧َحف ربىهخٍ حُز٣َي 

ك٬٠ً ػٖ حُلخؿش ا٠ُ ٓؼِٞٓخص ٓظ٘ٞػش طٌٕٞ أٓخ٤ٓش ٝٓـُٜٞش  ُزيء َٗحء ػِٔش ٓ٘لَس رخٓظؼٔخٍ 

حُٔللظش ح٫كظَح٤ٟش ٝحُزيء ك٢ طل٣َٞ ح٧ٓٞحٍ ٖٓ كٔخد َٜٓك٢ ا٠ُ حُٔللظش ػزَ ٍهْ حُظٞؿ٤ٚ  

ٍَٓٝ اٟخك٤ش ُظؤ٤ٖٓ ٬ٓٓش حُظيحٍٝ اً  ٖٓ أؿَ أٓخٕ حُٔللظش ح٫كظَح٤ٟش، ٝاٟخكش ًِٔخص ٍُٝٓٞ

 ٣ٌٖٔ ١ِذ حُؼِٔش حُٔ٘لَس أٝ آٍخُٜخ رٔـَى ٝؿٞى ٍِٓ ٓغ ١َف آهَ ٝحُٔؼخِٓش ٛ٘خ ؿخِٛس ُِظ٘ل٤ٌ

(Rice, 2019 :5-6) ٝػَُكض حُؼِٔش حُٔ٘لَس ًؤَٛ حكظَح٢ٟ ٣ُٔظؼَٔ ًٌَ٘ ٖٓ أٌٗخٍ حُؼِٔش ،

 :Harwick,2016طزخىُٜخ ُ٘وَ ح٧ٍٛٞ ٝأٌٗخٍ أهَٟ ٖٓ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ) ٣ـ١َحَُه٤ٔش حُظ٢ 

(  ٝٗظ٤ـش ٌُُي ٗز٤ٖ إٔ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٢ٛ ؿِء ٖٓ حُؼ٬ٔص ح٫كظَح٤ٟش، ٝحُظ٢ ريٍٝٛخ طؼُي 750

ُٜٓ٘غ ُِؼَٔ ًط٣َوش ُِظزخىٍ ؿِءحً ٖٓ حُؼ٬ٔص حَُه٤ٔش، ًٔخ  ف حُؼِٔش حُٔ٘لَس رؤٜٗخ أَٛ   َ طؼُ

ططزن طو٤٘ش ٓ٘لَس حثظٔخ٤ٗش، ٝحُظ٢ ط٘ظْ اٗ٘خء ح٣ُِٔي ٖٓ ٝكيحص ح٫ثظٔخٕ ٝطَحهذ ٗوِٜخ ر٤ٖ ٍه٤ٔخً، ٝ

(، Quest,2018:53أ١َحف ٓـ٢ُٜٞ ح٣ُٜٞش، ٫ٝ طظزغ هٞحػي ُٝٞحثق حُ٘ظخّ حَُٜٔك٢ ح١ًَُِٔ)

ٝك٢ ٟٞء ًُي ٣ٌٖٔ ر٤خٕ رؤٕ حُؼِٔش حُٔ٘لَس ٢ٛ ٛ٘ق ٖٓ ٛ٘ٞف ح٧ٍٛٞ ٝطظزغ هخ٤ٛش حُظ٘ل٤َ 

كض حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس رؤٜٗخ أٌٗخٍ طزخىٍ ٫ س آٓ٘ش ٝٓـُٜٞش ح٣ُٜٞش ٝرٍٜٞ َّ اؿَحإٛخ ٓخى٣خُ  ٣ـ١َٝػ

أ١ كٌٞٓش أٝ  ُيٟطؤ٤ٜٓ٘خ  ٣ـ١ٌَُٖٝ كو٢ ك٢ ٌَٗ ٍه٢ٔ ك٢ٜ ؿ٤َ َٓطزطش رؤ١ ػِٔش كو٤و٤ش ٫ٝ 

ر٘ي ١ًَِٓ أٝ ٗوٚ حػظزخ١ٍ أٝ أٓخّ أَٛ أٝ ِٓؼش ك٢ حُٞهض ٗلٔٚ ٣ٌٖٔ طٔؼ٤َٛخ ك٢ 

إٔ حُؼِٔش حُٔ٘لَس  ِٗلع(، Morozova, et al, 2020:2198ٝ) خرَ ػ٬ٔص أهَٟحُزٍٞٛش ٓو
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رٌٜٞٗخ ٍه٤ٔش ؿ٤َ ٓخى٣ش ٫ٝ طَطز٢ رؤ١ ػِٔش كو٤و٤ش أٝ ؿٜش ٣ًَِٓش ٝٓؼ٣ٞ٘ش أٝ أَٛ ٌُٖٝ  ط٘ٔخُ

٣ٌٖٔ طٔؼ٤َٛخ ٓوخرَ حُؼ٬ٔص حُظو٤ِي٣ش ك٢ حُزٍٞٛخص حُظ٢ طٔٔق رظيحُٜٝخ، ًٔخ طؼَُف رؤٜٗخ ٓوِٗخً ًح 

ش ًٝحص ٤ِٓٝش طيحٍٝ ٍه٤ٔش ٝطٔظؼَٔ ط٘ل٤َ ه١ٞ ُظؤ٤ٖٓ حُٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش ٝحُويٍس ػ٠ِ اٗ٘خء ه٤ٔ

ٝكيحص ػِٔش اٟخك٤ش هخٟؼش َُِهخرش ٤ُٝٔض ك٢ أ٣ي١ أ١ ٝكيس حهظٜخى٣ش رٔلَىٛخ ٣ٌٖٝٔ حُظلون ٖٓ 

 (، ٖٝٓ حُـي٣َ رخًٌَُ حMalladi, 2022:2ٕ) ػ٤ِٔخص ٗوَ ح٧ٍٛٞ رٍٜٞس ٗلخكش ٝٓظخكش ُِـ٤ٔغ

ىٕٝ إً ىهٍٞ، ٖٓ ش ٝهخرِش ُِظيحٍٝ ٝٓظخكش ُِـ٤ٔغ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ًحص ٓوِٕ ُِو٤ٔ

( حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس" أٝ "ح٧ٍٛٞ حُٔ٘لَس" أٝ "طزخىٍ حَُُٓٞ" ٛٞ أ١ ٣ٝCryptocurrencyوُٜي)

ؼَٔ طٔؼ٤َ ٍه٢ٔ ٓ٘لَ ُِو٤ٔش أٝ حُلوٞم حُظؼخهي٣ش، ٣ٌٖٝٔ ٗوِٜخ أٝ طو٣ِٜ٘خ أٝ طيحُٜٝخ اٌُظ٤َٗٝخً ٣ٝٔظ

طٌُ٘ٞٞؿ٤خ طيػْ طٔـ٤َ حُز٤خٗخص أٝ طو٣ِٜ٘خ ٝحُظ٢ هي طَ٘ٔ طٌُ٘ٞٞؿ٤خ ىكظَ ح٧ٓظخً حُُٔٞع 

(Henderson, et al, 2023:3( )Browning, 2023: 44. ) 

ٝٗؿى إٔ ٛ٘حُي جٌُػ٤ٍ ٖٓ جُٔٛطِكحش جٍُٔجوكس ٝجُط٢ ضىٍ ػ٠ِ ػىّ ٝؾٞو ض٘ظ٤ْ و٢ُٝ 

ضؿحٙ ٓٛطِف ٓٞقى جلأٍٓ ج١ًُ أك٠ٟ ئ٠ُ ٓٛطِف ٓلطٞـ ُُِ٘جع ٝجُ٘وحٔ ٝق١ٍ ذ٘ح إٔ ٗر٤ٖ ك٢ 

ًٛج جُؼَٔ أٗٚ ٤ٔ٣َ ئ٠ُ ئْطؼٔحٍ ٓٛطِف "جُؼِٔس جُٔٗلٍز" لأٜٗح ٓأُٞكس ُىٟ ٓؼظْ جُ٘حِ ًٞٗٚ 

 ٤ٛأزجُطكٌْ ذٜح ٖٓ هرَ  ٣ؿ٣ٝ١ٍٍٟ جُرحقع ئٕ جُؼِٔس جُٔٗلٍز لا ، ّ ٓؼظْ جُؿٜحش ٓك١ جٛطٔح

ئوج٣ٌس ٌت٤ٓس )ؾٜس ٣ًٍُٓس(, ٝذىلاً ٖٓ يُي ٣ٓطؼَٔ وكطٍ جلأْطحي جُٔؼحٓلاش جَُٔٞع ٝػٖ ٣ٍ٠ن 

أٝ ٓ٘ظٔس ٓكىوز ٝٓؿُٜٞس ج٣ُٜٞس, ٣ٌٖٝٔ ضؼ٣ٍلٜح  ٍٓجهرطٚ ٤ٛأز ضؿ١ٍضو٤٘س ِِْٓس جٌُطَ, ٝلا 

 ٖٓ وٕٝضٔػ٤َ ٌه٢ٔ ُِو٤ٔس لا ضٛىٌ ٖٓ ِْطس ػحٓس أٝ ذ٘ي ١ًٍُٓ ٍٝٓٛـ ذٜح ُِطىجٍٝ ذحٜٗح 

ئيٕ ونٍٞ ٝػىّ  جٌضرح٠ٜح ذحُؼٔلاش جُطو٤ِى٣س, ٌُٖٝ ٣ؿ١ٍ جْطؼٔحُٜح ٖٓ هرَ جُٞقىجش جلإهطٛحو٣س 

 أٝ جلأٖهح٘ جلاػطرح٤٣ٌٖ ٤ًِْٞس ُِطرحوٍ ُٜٝح جُوىٌز ذ٘وِٜح أٝ ضه٣ُٜ٘ح أٝ جُٔطحؾٍز ذٜح ئٌُط٤ٍٗٝحً.
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 Characteristics of Cryptocurrenciesغحُػحً: نٛحتٙ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز 

(Gudelci, 2022:440-438() Nypels, 2021:1-2)  (Biczok, 2018:8-9()Deloitte, 

2018:2)  

 Digital Asset أَٚ ٌه٢ٔ: .1

حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس طٔؼ٬٤ص ٍه٤ٔش هخرِش ُِظل٣َٞ ؿَٟ ط٤ٜٜٔٔخ رط٣َوش طٔ٘غ ٗٔوٜخ طؼَُف 

ٓوِٕ ُِو٤ٔش ٤ِٓٝٝش رؤٍٛٞ حُظ٘ل٤َ ٝط٘ظَى رزؼٞ حُوٜخثٚ ٓغ حُؼ٬ٔص حُظو٤ِي٣ش أٜٛٔخ 

 (.PWC,2019: 2( ) Iyidogan, 2019:17) ٬ُٓظؼٔخٍ ُِظزخىٍ ٝهخرِش

 Decentralized Authority  ِْطس لا ٣ًٍُٓس: .2

ٖٓ أْٛ هٜخثٚ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس حٓظزؼخى ٝٓطخء حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ح٣ًَُِٔش )ػيّ ٝؿٞى 

، ُِٝٔوخٍٗش ٓغ حُؼ٬ٔص حُظو٤ِي٣ش اًح طؼَٟض هخػيس ر٤خٗخص ٖٓ ٗظ٤َ ا٠ُ ٗظ١َ٤َف ػخُغ( 

حُظو٤ِي٣ش( ٬ُهظَحم أٝ حُظِق ك٤ٔؼظٔي حُز٘ي ٤ًِخً ػ٠ِ  ح٣ًَُِٔشحُز٘ي ح١ًَُِٔ )أٝ ؿٜش طٔظؼَٔ 

حُ٘ٔوش ح٫كظ٤خ٤١ش حُوخٛش رٚ ٫ٓظؼخىس أ١ ٓؼِٞٓخص ٓلوٞىس أٝ ؿَٟ حهظَحهٜخ ٌُٖٝ ٓغ 

هظَحم ؿِء ٖٓ حُ٘زٌش ٤ٓٔظَٔ حُزخه٢ ك٢ حُظلون ٖٓ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، كظ٠ اًح ؿَٟ ح

(،  Fang, et al, 2021:3( )Dai& Vasarhelyi, 2017: 5حُٔؼخ٬ٓص رٌَ٘ ٛل٤ق )

 ُيٟح٧ٓظخً ٝحُظلون ٖٓ ٛلظٜخ ٖٓ  ٝط٤َ٘ ح٣ًَِٓ٬ُش رويٍس ح٫كظلخظ ر٘ٔن ٓظطخروش ٖٓ ىكظَ

ؿَٟ اٟخكظٜخ ك٢ حٌُظَ حُظ٢ طٔض اٟخكظٜخ ا٠ُ ِِٓٔش  ، كويأػ٠خء حُ٘زٌش ٝحُٔؼخ٬ٓص حُٔؼظٔيس

ٖٓ حٌُظَ ؿَٟ حُظلون ٖٓ ٛلظٜخ ٓٔزوخً رٞحٓطش طٞه٤غ ٓ٘لَ ٝرظَِٔٔ ٢ُ٘ٓ َٓطز٢ رٔؼِٞٓخص 

طظؼِن رخٌُظِش حُٔخروش ٓخ ٠٣ٖٔ إٔ أ١ ٓلخُٝش ُظـ٤٤َ ِِٓٔش حٌُظَ ٓظلظخؽ ا٠ُ طـ٤٤َ ًَ ٖٓ 

ٚ ٓٔظل٤َ ٗظَحً ُِز٤٘ش حُظٌُ٘ٞٞؿ٤ش ح٣ًَِٓ٬ُش حٌُظَ حُظ٢ ؿَٟ اٗ٘خإٛخ ٓٔزوخً ٝٛٞ أَٓ ٗز

(León& Tuffaha, 2022:7-8). 

ضو٤٘س ِِْٓس جٌُطَ .3
(6)

 :Blockchain  

٢ٛٝ طو٤٘ش طظ٤ق حُظزخىٍ حَُه٢ٔ ُِٔؼخ٬ٓص ػ٠ِ ؿَحٍ ٤ًل٤ش ػَٔ ح٩ٗظَٗض ٢ٛٝ أ٠٣خً طو٤٘ش 

ُظٔـ٤َ حُٔؼخ٬ٓص  طظ٤ق حُٔ٘خًٍش حَُه٤ٔش ُِٔؼِٞٓخص ٝط٤َ٘ ا٠ُ أٜٗخ ِٓق ًٔز٤ٞطَ ٣ُٔظؼَٔ

                                                           
(6)

Blockchain   ٞٛٝ ،ػزخٍس ػٖ ٗٞع ٖٓ أٗٞحع ٓـَ ح٧ٓظخً حُُٔٞع ٝحُٔؼخ٬ٓص حُٔظِحٓ٘ش ٝكَ ٩ىحٍس حُز٤خٗخص

ٓؼَٝف ؿ٤يحً رٌٞٗٚ حُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ ٍٝحء ٗـخف ػِٔش حُز٤ظ٣ٌٖٞ حُٔ٘لَس، ٝٛيكٜخ حَُث٤ْ ٛٞ هِن ر٤جش ٫ ٣ًَِٓش ٓغ ػيّ 

ُٞٞؿ٤خ ح٥ٕ ٓخثيس ٧ٜٗخ طظطَحثن ٩ىحٍس ٝؿٞى ٤ٓطَس ١َف ػخُغ ػ٠ِ حُٔؼخ٬ٓص ٝحُز٤خٗخص، ٝأٛزلض ٌٛٙ حُظٌ٘

 Garriga, et ) .حُٔؼخ٬ٓص رط٣َوش ؿ٤َ ٓٔزٞهش طظ٤ِٔ رٔؼخُـش ًخِٓش ُِٔؼخ٬ٓص ٓز٤٘ش ػ٠ِ حُؼوش ٝٓـُٜٞش ح٣ُٜٞش 

al,2021:1)
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ٝطظزؼٜخ ًـِء ٖٓ أٝ طو٤٘ش ىكظَ ح٧ٓظخً حُُٔٞع
(7)
 Distributed Ledger Technology 

(DLT) ٍٝهي ٫ طٌٕٞ ٌٛٙ حُٔؼخ٬ٓص ٗوي٣ش رطز٤ؼظٜخ ٌُٖٝ ٣ٌٖٔ إٔ طٌٕٞ اٟخكش ٝطزخى ،

ٝطؼي٣َ ُِز٤خٗخص ك٢ ِٓق حٌُٔز٤ٞطَ ٣ٟٝٞق ٜٓطِق حُؼِٔش حُٔ٘لَس ح٧ٍٛٞ حُٔوِٗش ك٢ ىكخطَ 

٣ـ١َ طؤ٤ٜٓ٘خ ػٖ ٣َ١ن حُظ٘ل٤َ ٓٔخ ٣ـؼَ ٖٓ حُٔٔظل٤َ طو٣َزخً ١٧ اٗلخم  اًح٧ٓظخً حَُه٢ٔ 

(، ٝٛ٘خى حُؼي٣ي ٖٓ حُ٘ٔن ُيكظَ ح٧ٓظخً حُُٔٞع ٓغ Roopika, 2020:645) ؽ٣ِٓق أٝ ِٓىٝ

ػيّ ٝؿٞى ٗٔوش ٍث٤ٔش ٣ٌٖٝٔ ُـ٤ٔغ حُٔ٘خ٤ًٍٖ حٍُٞٛٞ ا٠ُ ٗٔوش ًخِٓش ٖٓ ىكظَ ح٧ٓظخً 

ٝؿ٤ٔغ حُ٘ٔن ٓظطخروش ٝٓظٌخكجش، ًٔخ ٫ ٣ٞؿي ١َف ٝحكي ٣ظلٌْ ك٢ ىكظَ ح٧ٓظخً ٓغ آٌخ٤ٗش 

(، ICAEW, 2018: 2َٔػش َٝٗ٘ٛخ ػ٠ِ ٗٔن ؿ٤ٔغ حُٔ٘خ٤ًٍٖ )َٗ٘ حُٔؼخ٬ٓص حُـي٣يس ر

اىهخ٫ص ىكظَ ح٧ٓظخً ٣ـ١َ  ك٬٠ ػٍِٖٓ حُزَٗخٓؾ ػ٤ِٜخ  ٝطٔٔق رؼٞ ٬َٓٓ حٌُظَ رظو٣ِٖ

 Todorova) حُؼوٞى ح٤ًٌُش ٝط٠ٔٔاىهخ٫ص ىكظَ ٤ٓٞ٣ش طِوخث٤ش ٝط٘ل٤ٌٛخ طِوخث٤خً ػ٘ي ط٘ـ٤ِٜخ 

حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس حُٜٔيحه٤ش ُٔؼخ٬ٓطٜخ ٝرٍٜٞس ٗلخكش رٔزذ (، ٝطٔ٘ق ٌٛٙ حُظو٤٘ش 2020:221,

إٔ حُٔؼخ٬ٓص طٌٕٞ َٓث٤ش ك٢ حُٞهض حُلؼ٢ِ، ٫ٝ طٞؿي أ١ هيٍس ػ٠ِ اٍؿخع حُٔؼخ٬ٓص أٝ 

طؼي٣ِٜخ ١٧ ٓزذ ًخٕ ُزَٓـظٜخ رخُطخرغ ح٢ُِ٘ٓ، ٝح١ٌُ ٣ؼط٢ ٟٔخٕ ُِٔٔظويّ رؼيّ حٍُٞٛٞ 

 ٓظخكش رُٜٔٞش ُٔـٔٞػش ٝحٓؼش ٖٓ حُٔٔظؼ٣ُٜٖٞ٣َٔظٚ ٝطظَ ٓـُٜٞش، ك٬٠ً ػٖ حُز٤خٗخص 

(ALSaqa, et al, 2019: 74.) 

  Immaterial Valueه٤ٔس ؿ٤ٍ ؾ٣ٍٛٞس :  .4

ا٠ُ أ١ ػ٬ٔص ٓٞؿٞىس كو٢ ك٢ ٌَٗ )ح٫كظَح٤ٟش( ٤٘٣َ ٜٓطِق حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس 

(، ٫ٝ ٣٘زـ٢ حُو٢ِ ر٤ٜ٘خ ٝر٤ٖ Hillman, 2020:77اٌُظ٢َٗٝ، ٤ُْٝ ُٜخ ٌَٗ ٓخى١ ٢ٍٔٓٝ )

حُ٘وٞى ح٩ٌُظ٤َٗٝش ًخُلٔخد حَُٜٔك٢ ػزَ ح٩ٗظَٗض، ٝح١ٌُ ٣ظَُٜ حُٔزِؾ حُ٘وي١ حُٔلظلع رٚ ك٢ 

 .(Alsalmi, et al,2023:1كٔخد ٓليى ٝحَُٔطز٢ رؼِٔش ٓخى٣ش )

  Privacy  (Anonymity ): جُه٤ٚٞٛس )ػىّ ًٗق ج٣ُٜٞس( .5

حُٔٞػٞم رٚ ػٖ  طلخكع حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػ٠ِ حُو٤ٜٛٞش ٖٓ ىٕٝ حُلخؿش ُِطَف حُؼخُغ

، ٣ٌٖٝٔ ُِـٍٜٔٞ إٔ ٣َٟ إٔ ٗوٜخً )ٓٞحء حُؼخّ أّ حُوخٙ(٣َ١ن اروخء حُٔلخط٤ق حُؼخٓش ٓـُٜٞش

                                                           

(7) 
( ٛٞ "هخػيس ر٤خٗخص طـ١َ ٓ٘خًٍظٜخ DLT) Distributed Ledger Technology ٓـَ ح٧ٓظخً حُُٔٞع 

رخُظَح٢ٟ ػزَ حُ٘زٌخص حُٔ٘ظَ٘س ػزَ ٓٞحهغ أٝ ٓئٓٔخص أٝ ٓ٘خ١ن ؿـَحك٤ش ٓظؼيىس، ٓخ ٣ٔٔق ُِٔؼخِٓش ِٝٓحٓ٘ظٜخ 

رؤٕ ٣ٌٕٞ ُٜخ ػيس ٜٗٞى رٍٜٞس هخٛش أٝ ػخٓش، ٝٓ٘خًٍش ٗظخثؾ حُز٤خٗخص ك٢ هخػيس ر٤خٗخص ُٓٞػش ػزَ ٗزٌش ٖٓ 

ش رـ٤خد ح٩ىحٍس ح٣ًَُِٔش أٝ حُلي ح٧ى٠ٗ ٜٓ٘خ حُوٞحىّ، طؼَٔ ؿ٤ٔؼٜخ ٓؼخً ًـٜخُ طيه٤ن، ٝ ط٘ٔخُ ٓـَ ح٧ٓظخً حُُٔٞػ

 (Zetzsche, et al, 2020:179-180ٝػيّ ٝؿٞى طو٣ِٖ ١ًَِٓ ُِز٤خٗخص)
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ٓؼِٞٓخص طَر٢ حُٔؼخِٓش ر٣ٜٞش طلي٣ي ح١٧َحف  ٖٓ ىٕٝٓخ ٣ََٓ ٓزِـخً ا٠ُ ٗوٚ آهَ، ٌُٖٝ 

(Pecev, 2019:8.) 

  Reliability and Verifiability :جُٔٞغٞه٤س ٝهحذ٤ِس جُطكون .6

أًؼَ ٓٞػٞه٤ش ٓوخٍٗش رخ٧ٗظٔش حُظو٤ِي٣ش  طـ١َ حُٔؼخ٬ٓص ر٘ظخّ ِِٓٔش حٌُظَ، ٝرٍٜٞس

-٣ٝThibault, 2018: 17ٌٖٔ طل٣َٞ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس رُٜٔٞش ٌُٖ حُٔؼخ٬ٓص ٫ ٍؿٞع ك٤ٜخ)

٣ٌٖٝٔ حٍُٞٛٞ ا٤ُٜخ رٍٜٞس ػخٓش  ،(، ك٬٠ً ػٖ ػيّ حُٔٔخّ رخُظخ٣ٍن أٝ كٌف أ١ ٓؼخِٓش20

 ,CPA )ُيٕغ، ح٧َٓ ح١ٌُ ٣ل٢٠ ا٠ُ  ٓٞػٞه٤ش ُْ ٜٗ٘يٛخ ُللع حُٔـ٬ص ٖٓ ٝٓظخكش ُِـ٤ٔ

، ٓغ آٌخ٤ٗش ُظو٣ِٖ حُز٤خٗخص حُٔلخٓز٤ش رؤٓخٕ ٝط٣ُٞغ حُٔؼِٞٓخص ر٤ٖ ح١٧َحف (3 :2016

حُٜٔظٔش ٝحُظلون ٖٓ حُز٤خٗخص حُٔلخٓز٤ش، ك٬٠ً ػٖ اؿَحء ٓؼخ٬ٓص ٖٓ ؿ٤ٔغ أٗٞحع حُٔٔظٌِخص 

 (.Potekhina& Riumkin,2017:12َٕٛٞ حُؼوخ٣ٍش ٝؿ٤َٛخ )ٝح٧ْٜٓ ٝحُٔ٘يحص ٝحُ

 Only the Laws of Supply and Demandٓىػٞٓس ذوٞج٤ٖٗ جُؼٍٜ ٝجُطِد كو١:  .7

ػ٠ِ ػٌْ حُؼ٬ٔص حٍُٞه٤ش حُظو٤ِي٣ش، طؼَٔ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝكوخً ُٔـٔٞػش ٓوظِلش ٖٓ حُٔزخىة 

ٝحُؼٞحَٓ حُظ٢ طليى ى٣٘خ٤ٌ٤ٓخص ه٤ٔظٜخ ٝأٓؼخٍٛخ، ٣ٝـ١َ طو٣ِٜ٘خ ك٢ ٓلخكع اٌُظ٤َٗٝش طظ٤ق 

ٖ اؿَحء ػ٤ِٔخص حُز٤غ ٝحَُ٘حء حُظ٢ ٣لظخؿٜخ حُٔٔظويّ، ٝطوظِق حُؼِٔش حُٔ٘لَس رٌَ٘ ٝحٟق ػ

ًٌُٝي ٗيٍس  (،Revuelta, 2018:7ط٘ظ٤ٔ٤ش ٣ًَِٓش ) ٤ٛؤسحُؼ٬ٔص حُظو٤ِي٣ش ُؼيّ ٝؿٞى 

حُٞكيحص حُٔظيحُٝش ٝرخُ٘ظ٤ـش طٞكَ ىػٔخً ٓلخىٙ أٜٗخ ٓ٘لِٜش ا٠ُ كي ًز٤َ ػٖ أٓخ٤ٓخص ح٫هظٜخى 

ح٢ٌُِ، ك٬٠ً ػٖ طوِزخص ح٧ٓؼخٍ ٣ئػَ ك٢ ِٓٞى حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٠ُِٔخٍرش ك٢ أٓٞحهٜخ، ٝؿ٤َٛخ 

 (.  Ciaian, et al, 2015:1801-1802حُؼٞحَٓ ح٧هَٟ )ٖٓ 

  Consensus جلإؾٔحع: .8

طؼَٔ ػ٠ِ اطلخم ؿ٤ٔغ حُٔٔظوي٤ٖٓ ٌَُ حُٔؼخ٬ٓص حُـخ٣ٍش، ٝك٢ أ١ ٝهض ٫ ٣ٞحكن ك٤ٚ 

رآ٤ُش طيػ٠  ١َحثنحُٔٔظويّ ػ٠ِ ٛلش حُٔؼخِٓش ٣ـ١َ ١َىٙ ٖٓ حُِِٔٔش ٝاٗ٘خء ٓلظَم 

ٔظويّ ٝحكي كو٢ ٌُٖٝ اًح هٍَ ػيى ًخفٍ ٖٓ حُٔٔظوي٤ٖٓ حًُ٘ٞش ٫ٝ طٌٕٞ ٓل٤يس اًح ًخٕ ٓ

٤ٓلظخؽ ا٠ُ حُظلٌْ ك٢ ٓٞحٍى أًؼَ ٖٓ ٜٗق حُ٘زٌش أٝ حٌُظِش ٝطؼي٣ِٜخ ػزَ ح٧ؿِز٤ش ٝحُظلَع  

ٝػ٘ي كيٝع ًُي ٣ـ١َ اٗ٘خء ِِٓٔش ٓ٘لِٜش ٝحُِِٔٔظخٕ ؿ٤َ هخىٍط٤ٖ ػ٠ِ حُظلخػَ ٓغ 

ح٩ؿٔخع حُٔٔظ٘ي ا٠ُ اػزخص  اًٗٔٞؽكخىس ٖٓ (، ٝػٖ ٣َ١ن حFoy, 2019:5٫رؼ٠ٜٔخ حُزؼٞ )

حُؼَٔ طظٜيٟ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٌَُ ٖٓ ح٩ٗلخم حُِٔىٝؽ  ٝحُٜـٔخص حُظو٣َز٤ش ٝح١ٌُ ػٖ 

 (.Conti, et al, 2018:3-4) ٣َ١وٚ ُِظلون ٖٓ حُٔؼخِٓش
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 Trading Time: ٝهص جُطىجٍٝ  .9

خّ ح٧ٓزٞع ٝػ٠ِ ػٌْ طـ١َ ػ٤ِٔش طيحٍٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػ٠ِ ٓيحٍ حُٔخػش ١ٝٞحٍ أ٣

 شٝٓظخك شح٧ٍٛٞ حُظو٤ِي٣ش حُٔوظِلش ، ًٔخ حٕ ٜٓخىٍ ر٤خٗخطٜخ ٓؼظٜٔخ ٓلظٞكأٓٞحم طيحٍٝ 

(، ٣ٝلظخؽ اٗـخُ حُٔؼخِٓش ا٠ُ ٝهض ٟج٤َ ٓوخٍٗش ٓغ Härdle, et al, 2019: 10ُِـٍٜٔٞ )

 ,Bosؼخُْ )حُٔؼخِٓش ح٫ػظ٤خى٣ش ٣ٌٖٝٔ ٝرُٜٔٞش طل٣َٞ ح٧ٓٞحٍ ٝطيحُٜٝخ ٖٓ ؿ٤ٔغ أٗلخء حُ

2019:11.) 

 Transfer Transaction Costًِلس ٓؼحِٓس جُطك٣َٞ:  .10

طؼُي طٌخ٤ُق ٓؼخ٬ٓص حُظل٣َٞ حُي٤ُٝش أكي ح٧ٓزخد حَُث٤ٔش ُظٍٜٞ ٝٗٔٞ ٝحٓظؼٔخٍ حُؼ٬ٔص   

، (Oezek, 2018: 14-15طٌٕٞ ًحص ًِلش ٝح١جش ٓوخٍٗشً ٓغ حُؼ٬ٔص حُظو٤ِي٣ش ) اًحُٔ٘لَس 

طٔٔق حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس رخُظل٣َٞ حُلخػَ ٝٓ٘ولٞ حٌُِلش ٨ُٓٞحٍ ر٤ٖ ح١٧َحف ٝٓظطِزخص ٝ

حُز٤٘ش حُظلظ٤ش رٌَ٘ أٓخّ كؤٕ ٬ً حُطَك٤ٖ ُي٣ٚ ٓللظش  ك٬٠ ػٖٖٓ حُٔٞحٍى ٗٔز٤خً، ر٤ٔطش 

ُٓؼَف ٍه٢ٔ ك٣َي ٝهخٙ ٣ٔٔق ُِٔٔظوي٤ٖٓ رظو٣ِٖ ػ٬ٔطْٜ حُٔ٘لَس حُوخٛش رْٜ  ٝ

 حُ٘خهَ ح١ٌُ ُي٣ٚ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ح٬ُُٓش ٩ؿَحء حُظل٣َٞك٬٠ ػٖ خ ٝحٍُٞٛٞ ا٤ُٜخ ٝٗوِٜ

(Folkinshteyn, et al, 2015: 121.) 

  Consumed Energyجُطحهس جُٔٓطٌِٜس:  .11

ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ إٔ هٞح٤ٍُٓش ح٩ؿٔخع حُوخثٔش ػ٠ِ ٓلّٜٞ اػزخص حُؼَٔ طٜيٍ حٌُؼ٤َ ٖٓ 

حُظؼي٣ٖ ا٫ أٜٗخ طَٜٔ هخر٤ِش حُظٞٓغ حُؼخ٤ُش ك٤ٔخ ٣ظؼِن حُطخهش ك٢ كٔخرخص حُظـِثش أػ٘خء ػ٤ِٔش 

 (.Conti, et al, 2018:7) رؼيى حُؼوي حُٔ٘خًٍش ك٢ حُ٘زٌش ٝطؼَٔ رخٌُخَٓ رط٣َوش ٣ًَِٓ٫ش

 Finite Supplyجُٔكىٝو  جُؼٍٜ .12

ـخٗذ كْٜ ك٢ ٣ُخىس ٗؼز٤ش ح٧ٍٛٞ حُٔ٘لَس ٛٞ حُؼَٝ حُٔليٝى، ٔأكي حُوٜخثٚ حُظ٢ طُ   

ٜخ حُِٔطخص حُٔليٝى ٣ٔظزؼي آٌخ٤ٗش حُظ٠وْ ٝؿخُزخً ٓخ طو٠غ حُؼ٬ٔص حُظ٢ ط٤ٔطَ ػ٤ِحُؼَٝ 

ك٢ ح٫هظٜخىحص حُ٘خٗجش ٌُٖٝ ٗظَحً ُـ٤خد حُظؤػ٤َ ٖٓ حُطَف  ٤ٓ٫ٔخح٣ًَُِٔش ُِظ٠وْ ٝ

حُؼخُغ)حُِٔطش ح٣ًَُِٔش( كبٕ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٫ طو٠غ ُِظ٠وْ أٝ حُظول٤ق حُ٘خطؾ ػٖ 

 (.Hays& Kirilenko, 2019:2) طـ٤٤َحص ح٤ُٔخٓش

 Ownershipقن ج٤ٌُِٔس:  .13

حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٢ٛ كجش ح٧ٍٛٞ حُٞك٤يس ؿ٤َ حُوخرِش ُِٜٔخىٍس، اً ٣ٌٖٔ طـ٤ٔي حُؼ٬ٔص 

حٍُٞه٤ش ك٢ حُلٔخرخص حَُٜٔك٤ش ٝرخه٢ ح٧ٍٛٞ ح٧هَٟ حُظ٢ ٣ٌٖٔ ٜٓخىٍٛخ ك٤ٖ ٓوخُلظٜخ 
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طلي٣يٛخ رُٜٔٞش ٜٝٓخىٍطٜخ ٝحَُهخرش ػ٤ِٜخ  ُِوٞح٤ٖٗ حُٔؼٍٔٞ رٜخ، ٌٛٙ ح٧ٍٛٞ ح٣ًَُِٔش ٣ٌٖٔ

(Gladstein, 2021:271 ٣ٝٔظِي حُٔٔظويّ ٓـٔٞػش ٖٓ ٓلخط٤ق حُظ٘ل٤َ ٍُِٞٛٞ ا٠ُ ،)

حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس حُظ٢ ٣ٔظٌِٜخ، ٣ٝـ١َ ه٤خْٜٓ رظ٣َِ٘ ٓلخكع ٍه٤ٔش ُٔلخط٤ق حُظ٘ل٤َ حُوخٛش 

ي٣ي ػخثي٣ٚ حُؼِٔش حُٔ٘لَس ٟٓٞ رْٜ، ٫ٝ ٣ٞؿي ؿخٗذ هخ٢ٗٞٗ ٣ل٢ٔ ٓخُي حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ُظل

حُٔلظخف حُوخٙ ح١ٌُ ٣ٔظٌِٚ كل٢ كخُش كويحٗٚ أٝ طِلٚ أٝ أ١ ٓزذ آهَ ٫ طٞؿي ِٓطش ٖٓ ٗؤٜٗخ 

ٓٔخػيس ح٠ُلخ٣خ ػ٠ِ حٓظَىحى أ١ أٓٞحٍ َٓٔٝهش أٝ طخُلش إ ػيّ ٍؿٞع حُٔؼخ٬ٓص حُظ٢ 

٣وش ٩ػخىس حُؼ٬ٔص طظٜق رٜخ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس  ٣ـؼَ ٌٛٙ ٗوطش ؿ٣َٛٞش، اً ٫ طٞؿي ١َ

َِ حُٔ٘ ٓؼخِٓش ؿي٣يس ٝٛٞ اؿَحء ١ٞػ٢ ػ٠ِ ح٧ٍؿق ُٖ ٣ٌٕٞ  لَس ا٠ُ حُٔخُي ح٢ِٛ٧ ٓخ ُْ طـ

 (. Hill, 2014:9() Georgeson, 2018: 21ػ٠ِ حٓظؼيحى ُِطَف حُٔٔظلًٞ حطوخًٙ )

ٓح ْرن ٖٝٓ ٓ٘ظٍٝٗح هٔ٘ح ذؿٔغ ًٛٙ جُهٛحتٙ جٍُت٤ٓس ٝػ٠ِ ٝكن ٓح ضىجُٝطٚ جلأوذ٤حش   

جُؼ٤ِٔس جُط٢ ُْ ضهِٞج ٖٓ جلانطلاف ك٢ ٝؾٜحش جُ٘ظٍ ٖٓ قٍٛ نٛحتٙ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٖٝٓ 

٣ٌٖٝٔ إٔ ضهطِق  ٗلحً ز ضظٍٜ ًَ جُهٛحتٙ جًًٌُٔٞز أجُْٜٔ ٓلاقظس أٗٚ ٤ُٓص ًَ جُؼٔلاش جُٔٗلٍ

ج٣ُُٔحش جُٔكىوز ذٌَٗ ًر٤ٍ ذ٤ٖ ٓهطِق جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٝضو٤٘س ِِْٓس جٌُطَ كٟلاً ػٖ ضطٌٞ 

حقس ذ٤ثس جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ذحْطٍٔجٌ ٝهى ضإو١ جلاذطٌحٌجش جُؿى٣ىز ئ٠ُ ٣َحوز ض٤ٌَٗ نٛحتٙ ٓٓ

 جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ك٢ جُٔٓطورَ.

ك٢ ٟٞء ٓخ طويّ ٣ٌٖٔ ر٤خٕ ٓوخٍٗش ُِوٜخثٚ حَُث٤ٔش ر٤ٖ حُؼِٔش حُ٘وي٣ش )حٍُٞه٤ش(  

 ( ًٝخ٥ط٢: 2-2ٝحُٔ٘لَس ًُٝي ك٢ حُـيٍٝ )

 (22-جُؿىٍٝ )

 ُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٝجٌُٞه٤سٓوحٌٗس ذ٤ٖ ج

 جُؼِٔس جُٔٗلٍز جُؼِٔس جٌُٞه٤س )جُطو٤ِى٣س( ش

يجش ٚلس ٓحو٣س ٝضٌٕٞ ٌٝه٤س أٝ ٓؼى٤ٗس أٝ  1

 ئٌُط٤ٍٗٝس )ٓٗلٍز ٝؿ٤ٍ ٓٗلٍز(.

 ٓٗلٍز.

جلأٌٝجم جُ٘وى٣س ٝجُؼٔلاش جُٔؼى٤ٗس ٢ٛ ٓ٘حهٛس  2

 هح٤ٗٞٗس.

 ٤ُٓص ذكحؾس ُٔ٘حهٛس هح٤ٗٞٗس.

 ضكٌٜٔح ذٍٝضًٞٞلاش جُطٗـ٤َ جُؼحٓس ٝنٞج٤ٌَٓس ٝجُوٞج٤ٖٗ جُك٤ٌٓٞس.ٓىػٞٓس ذحُِٞجتف  3

 ضطأغٍ جُو٤ٔس ك٢ جُػوس ج٤ٌُِس ك٢ جُؼِٔس ٝجُهٞج٤ٌَٓس. ضطأغٍ جُو٤ٔس ك٢ جهطٛحو جُكٌٞٓس جُٔٛىٌز.  4

 ذٍٝضًٞٞلاش جُؼِٔس.ػىو جُؼٔلاش جُط٢ ضكىوٛح ئٗٗحء ٝض٣َٞغ جُؼٔلاش جٌُٞه٤س ٝجُٔؼى٤ٗس جُط٢  5
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 ضكىوٛح جُر٘ٞى ج٣ًٍُُٔس.

ضكطلع جُر٘ٞى ٝجُٔإْٓحش جُٔح٤ُس جلأنٍٟ  6

ذحُؼٔلاش ٤ٗحذس ػٖ جُٔٞوػ٤ٖ ٝضكطلع ذٓؿَ ُطِي 

 جُٞوجتغ.

٣ؿ١ٍ ضٓؿ٤َ ٤ٌِٓس جُؼِٔس ك٢ وكطٍ جلأْطحي جُؼحّ 

 جَُٔٞع.

ٌُط٢ٍٗٝ ُِؼِٔس ذٌَٗ ضؿ١ٍ ئوجٌز جُطك٣َٞ جلإ 7

 جُر٘ٞى. ٌت٤ّ ٖٓ

ٝضىُجٌ ذٞجْطس ٖرٌس جُطك٣ٞلاش ٖٓ ٗظ٤ٍ ئ٠ُ ٗظ٤ٍ, 

 ضٓؿِٜح ك٢ وكطٍ جلأْطحي جُؼحّ.

ٓؼِٞٓس ج٣ُٜٞس ٍْٝػس ذط٤ثس ٓوحٌٗس ٝٓغ جُؼِٔس  8

 جُٔٗلٍز ٝٓ٘هلٟس جُٗلحك٤س, ٝيجش ًِلس ػح٤ُس.

ػىّ جٌُٗق ػٖ ج٣ُٜٞس ٝجٍُٓػس ٝجُٗلحك٤س ٝجُكى 

 جلأو٠ٗ ٖٓ جٍُّْٞ

Resource: 

-Deloitte, (2018). Classification of Cryptocurrency Holdings, Deloitte Development 

LLC.p 9. 

-ISSN. (2021). The Management Accountant Blockchain and Cryptocurrency: The 

Way Forward. VOL 56 NO. 11 Pages . 124. www.icmai.in. 

جُكحِٚس ك٢ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٓوحٌٗسً ٓغ جُؼٔلاش ح ْرن ذحلإٌٓحٕ ضِه٤ٙ قحُس جُططٌٞ ٓ

جُطو٤ِى٣س, ٝجٗطٗحٌٛح ٣كطحؼ ضٔحٓحً ئ٠ُ ٓح ٤ٗ٣ٍ ئ٤ُٚ ذحْْ ٓػِع جُ٘حٌ, ئي ضططِد جُ٘حٌ ٝؾٞو 

ٌ ٝهرٍٞ جلأًٝٓؿ٤ٖ ٝجُٞهٞو ٝجُكٍجٌز )جٍُٗجٌز(, كحُؼٔلاش جُٔٗلٍز ضكطحؼ ئ٠ُ ج٣ُُٔى ٖٓ جلاذطٌح

ٙ جُؿٞجٗد جُػلاغس جُط٢ ضؼَٔ ذٌَٗ ٓط٘حؿْ كٖٔ جٍُٔؾف إٔ وٕٝ ًٖٛٓ جُٔٓطهىّ ٝٝػ٢ جُٔٓطػٍٔ 

ُجٍ جُؼى٣ى ٖٓ ؿ٤ٍ جُٔٓطهى٤ٖٓ ج٣ًُٖ ٣٘طظٍٕٝ جُؼٔلاش ٣لاجُططٌٞ ذٌٛٞز أْٝغ ذؼ٤ى جُٔ٘حٍ  ٣ظَ

جُٔٗلٍز لاًطٓحخ ج٣ُُٔى ٖٓ جُطر٢٘ ػ٠ِ ٗطحم ٝجْغ هرَ جُرىء ك٢ جْطؼٔحُٜح ٣ٝرىٝ إٔ ًٛج جُٔٞهق 

 طظٍ جُؿ٤ٔغ ُِؿ٤ٔغ.أوٟ ئ٠ُ ٣ٍ٠ن ٓٓىٝو ئي ٣٘

 The Advantages and Challenges of :ٌجذؼحً: ٣ُٓحش ٝضكى٣حش جُؼٔلاش جُٔٗلٍز

Cryptocurrencies 

ؿخء ٗـخف ٝطؼخظْ ٝحٗظ٘خٍ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػ٠ِ حُٜؼ٤ي حُؼخ٢ُٔ ُٔخ طٔظٌِٚ ٌٛٙ حُؼ٬ٔص   

ٝرٍٜٞس ٝحٓؼش ًٝؤ١ طو٤٘ش ٖٓ ٣ِٓخص ىكؼض حٌُؼ٤َ ٖٓ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ٝح٧كَحى ٖٓ حهظ٘خءٛخ 

ٗخٗجش كخٕ حٓظؼٔخُٜخ ٣ٞحؿٚ طلي٣خص أٝ ػ٤ٞد ٝحُظ٢ طَطز٢ رؤٗٞحع ٓوظِلش ٖٓ حُٔوخ١َ ُٝؼَ أْٛ 

 (، ًٝخ٥ط3:٢ح٣ُِٔخص ٝحُظلي٣خص حَُث٤ٔش ٣ٌٖٔ ر٤خٜٗخ رخُـيٍٝ )

 

  

http://www.icmai.in/
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 (2-3جُؿىٍٝ)

 ٣ُٓحش ٝضكى٣حش جُؼٔلاش جُٔٗلٍز

 ضكى٣حش ٣ُٓحش ش

ػِٔس ٝلا ضهٟغ لأ١ ُٞجتف أٜٗح ؿ٤ٍ ٍٓضرطس ذأ١  .1

٣ٌٖٝٔ قٔح٣س ٗلٜٓح ٖٓ ئنلحهحش جُر٘ٞى ٝجُطٟهْ 

 جُٔل٠ٍ ٝجٌُٞجٌظ جلاهطٛحو٣س جلأنٍٟ.

لا ضهٟغ لأ١ ُٞجتف ٣ًٍُٓس ٢ٛٝ ؿ٤ٍ ٓ٘ظٔس ٖٓ ؾٜس 

و٤ُٝس ًُج لا  ضٞؾى ٓؼح٤٣ٍ ٓكحْر٤س ٓكىوز ُِؼٔلاش 

 جُٔٗلٍز.

ٖى٣ىز جُطوِد ٓح ٣ؿؼِٜح جْطػٔحٌجً ٓػ٤ٍجً ٝأغرطص ٗلٜٓح  .2

ًلثس أٍٚٞ ؿ٤ٍ ٍٓضرطس ذحلأْٞجم ٝجلأٍٚٞ جلأنٍٟ 

 جُطو٤ِى٣س ٝلا ضطأغٍ ذحُطٟهْ. 

ج  ًٍ ٛ٘حى ٌٖٞى ًر٤ٍز ضطؼِن ذحُو٤ٔس جُؿ٣ٍٛٞس ُِؼِٔس ٗظ

ُطوِرٜح جُٗى٣ى ٠ٝر٤ؼطٜح ؿ٤ٍ جُِْٔٔٞس ٝٛ٘حُي هِن 

ُٝلطٍجش ٣ٞ٠ِس ٝج١ًُ ُِٔٓطهى٤ٖٓ ػ٘ى جقطؿحَْٛ ُٜح 

٣إو١ ئ٠ُ هِس ج٤ُُٓٞس ٝٛٞ أقى جُؼٞجَٓ جُط٢ ضْٜٓ ك٢ 

 .جٌضلحع ٓؼىٍ جُطوِد ك٢ ًٛٙ جلأْٞجم

ػىّ جٌُٗق ػٖ ج٣ُٜٞس ٝجُؼٍٜ جُٔكىٝو ٝأٝهحش  .3

جُٔؼحٓلاش ج٣ٍُٓؼس ٝػىّ ٝؾٞو ١٤ْٝ ٓ٘كص غوس 

ُـحُر٤س جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ٝجُٔطىج٤ُٖٝ ك٢ ٓؿحٍ جُؼٔلاش 

ُلاْطػٔحٌ ذحُؼٔلاش جٍُه٤ٔس, ٝلا٤ْٔح ػ٠ِ جٍُه٤ٔس 

 جُٔىٟ جُط٣َٞ.

ػىّ جٌُٗق ػٖ ٣ٞٛطٚ جُٔٗح٤ًٌٖ ك٢ جُٗرٌس كٖٔ 

جُٛؼد ضطرغ ٣ٞٛس جُٔٓطهى٤ٖٓ ٓٔح ٣ؿؼَ جُؼٔلاش 

 جُٔٗلٍز أوجز ٓكطِٔس ُلأٗٗطس ؿ٤ٍ جُوح٤ٗٞٗس.

ضٌح٤ُق جُٔؼحٓلاش ٓ٘هلٟس ئ٠ُ جُكى جلأو٠ٗ لأٗٚ لا  .4

ُطأ٤ًى جُٔؼحِٓس )لا ٣ًٍُٓس( ضٞؾى قحؾس ُطٍف غحُع 

ٝأًػٍ ن٤ٚٞٛس ٖٓ ٓؼظْ أٗٞجع جُٔؼحٓلاش جلأنٍٟ 

ٝلا ضٞؾى ضٌح٤ُق غحذطس ضطؼِن ذٍٗجء جُرٍٗحٓؽ أٝ 

جٍُٞٚٞ ئ٠ُ جُ٘ظحّ ٣ٌٖٝٔ لأ١ ٖهٙ ئٌْحٍ 

ٝجْطورحٍ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ذحْطؼٔحٍ ضطر٤ن ٛحضق 

 ي٢ً ذ١٤ٓ أٝ ٓكلظس أؾُٜز أٝ ٓكلظس ٍٚف.

ٍ ٣كٍٞ وٕٝ جلاْطهىجّ جُٞجْغ ٛ٘حى ضكى١ ٌت٤ّ آن

جُ٘طحم ٝٛٞ ضؼو٤ى جلاْطهىجّ ج١ًُ ًحٕ ٣ؼطٔى ئ٠ُ قى 

ًر٤ٍ ػ٠ِ جُهرٍجء جُطو٤٤ٖ٘ ًًُٝي جُلْٜ ؿ٤ٍ جٌُحَٓ 

 ُؼ٤ِٔحش ضىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز.

ٌٓحكثحش جُٔؼى٤ٖٗ )ػٔحٍ جُٔ٘حؾْ( ٣ٝؼُى ٝهص ئٗٗحء  .5

جٌُطِس لأ١ ٓؼحِٓس ْٜٓ ُِٔؼى٤ٖٗ ٝػ٘ى جُؼػٌٞ ػ٠ِ 

جٌُطِس ٣ؿ١ٍ ض٤ِْٓ ؾحتُز جٌُطِس ٓغ جلأنً ذ٘ظٍ 

جلاػطرحٌ ٝهص ئٗٗحء جٌُطِس ًِٔح ًحٕ ٓ٘هلٝ ًحٗص 

جُؿحتُز ٌَُ ًطِس ػح٤ُس, ْٝٞف ٣٘ٔٞ جُؼٍٜ ذٌَٗ 

 أٍْع.

٣إغٍ ٝهص ئٗٗحء جٌُطِس ك٢ ضأ٤ًى جُٔؼحٓلاش  كو١ ذؼى 

ض٤ٟٖٔ ٓؼحِٓس ك٢ ًطِس ؾٍٟ ئٗٗحؤٛح ٣طِن ػ٤ِٜح 

ٗٗحء جٌُطِس ه٤ٍٛ ٣إو١ ئ٠ُ ٓإًى كٌِٔح ًحٕ ٝهص ئ

٣َحوز كٍٚس ضؼى٣ٖ ًطِس ٣ط٤ٔس ٝجٌُطِس ج٤ُط٤ٔس ٢ٛ 

ػ٘ىٓح ٣ؿى جغ٘حٕ ٖٓ ػٔحٍ جُٔ٘حؾْ ًطِس ؾى٣ىز ٓٓطوِس 

ػٖ ذؼٟٜٔح جُرؼٝ ْط٘ط٢ٜ ًطِس  لٓٚٗك٢ جُٞهص 

ٝجقىز كو١ ٖٓ ٛحض٤ٖ جٌُطِط٤ٖ ك٢ ِِْٓس جٌُطَ ُٖٝ 



 جُلَٛ جُػح٢ٗ جلا٠حٌ جُل١ٌٍ ُطىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٝجُطك٠ٞ ٖٓ ٓهح٠ٍ جْؼحٌٛح.. جُٔركع جلاٍٝ 
 

38 

 

جُ٘لوحش ٣ؿ١ٍ ئْطؼٔحٍ جٌُطِس جلأنٍٟ ًٝٛج ٣ُ٣ى ٖٓ 

 جُؼحٓس ٣ٜٝىٌ ٓٞجٌو جُطؼى٣ٖ.

٣ُٞى جُػوس ػرٍ ضكون ضَِٓٓ جُٔؼحٓلاش ج٢ُُ٘ٓ  .6

ٝجٍُٔت٢ ُِؿ٤ٔغ ٝذٌٛٞز ٖلحكس ػرٍ  وكطٍ جلأْطحي 

 جَُٔٞع, ٝٓٗحًٌس جُٔؼحٓلاش ُؿ٤ٔغ ػوى جُٗرٌس.

ػىّ ٌؾٞػٜح ُؿٜس ٣ًٍُٓس, ؾؼَ ٜٓ٘ح نْٛ ُِر٘ٞى 

لأْٞجم ج٣ًٍُُٔس ٝج٤ُٜثحش جُك٤ٌٓٞس ٝجُى٤ُٝس, ٝج

 جُى٤ُٝس جُطو٤ِى٣س

ْحػس ك٢  24ًٞٗٚ ْٞم لا١ًٍُٓ ٝآ٤ُحضٜح جُٔطحقس  .7

أ٣حّ ك٢ جلأْرٞع ٝئؾٍجءجضٜح ذٌٛٞز ٣ٍْؼس  7ج٤ُّٞ ٝ

 ه٤ٞو ًر٤ٍز. ٖٓ وِْٕٜٝٝس ٝػحذٍز ُِكىٝو ج٤٘٠ُٞس 

ػِٜٔح جُٔطٞجَٚ ػ٠ِ ٓىجٌ جُٓحػس ٝآ٤ُس ػِٜٔح 

٣ػ٤ٍ  جُٔؼوىز, ٣كطحؼ جْطٜلاى ًر٤ٍ ٌٝٓػق ُِطحهس ٓٔح

 ٓهحٝف قٍٞ ج٥غحٌ جُر٤ث٤س جُِٓر٤س.

لا ٣ٌٖٔ ٍْهس جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ئلا ذحٓطلاى جُهْٛ  .8

ُِٔلحض٤ف جُهحٚس )٣ؿ١ٍ ػحوز جلاقطلحظ ذٜح ك٢ ٝٞغ 

ػىّ جلاضٛحٍ( جٍُٔضرطس ذٔكلظس جُٔٓطهىّ, ٝضٞكٍ 

جُؼٔلاش جُٔٗلٍز جلأٓحٕ ػ٠ِ ٝكن جُط٤ْٔٛ, ػ٠ِ 

لا ٣ٌٗق جُٔلطحـ  ػٌّ ذطحهحش جلاتطٔحٕ كحُٔٓطهىّ

جُهح٘ ػ٘ى جُو٤حّ ذاؾٍجء ٓؼحِٓس, كٟلاً ػٖ جُؼٔلاش 

 جُٔٗلٍز نح٤ُس ٖٓ جُٔرحُؾ جُٔٓطٍوز.

كوىجٕ أٝ ضِق أٝ أ١ ْرد آنٍ ُِٔلطحـ جُهح٘, ٗوطس 

ؾ٣ٍٛٞس ك٢ ػَٔ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز, ئي لا ضٞؾى ِْطس 

ٖٓ ٖأٜٗح ٓٓحػىز جُٟكح٣ح ػ٠ِ ئْطٍوجو أ١ أٓٞجٍ 

ٝن٤ٚٞٛس جُطحذغ ج٢ُُ٘ٓ ضكٍٞ  ٍٓٓٝهس أٝ ضحُلس,

وٕٝ ٌؾٞع أٝ ضؼى٣َ جُٔؼحٓلاش ٖٓ أْٛ جُطكى٣حش ق٤ٖ 

 كوىجٕ أٝ ضِق جُٔلطحـ جُهح٘.

 ٗوٙ جُٔؼٍكس, ٝؿ٤ٍ ٓورُٞس ػ٠ِ ٗطحم ٝجْغ. ػىو ًر٤ٍ ؾىجً ٖٓ أٗٞجع جُؼٔلاش جُٔٗلٍز. .9
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ٓح ْرن ٗٞٞف ضكى٣ى ٣ُٓحش ٝضكى٣حش جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٌٕٞ ٓهطِق ذ٘حءً ػ٠ِ 

ٝٛ٘حُي ٣ُٓحش ٝضكى٣حش ػحٓس ٌٝت٤ٓس ض٤َٔ ئ٤ُٜح جُؼى٣ى ٖٓ جلأوذ٤حش  جٍُؤ٣س ٝجلاْطؼٔحٍ جُٗه٢ٛ,

٘ح ئ٤ُٜح ذًٜج جُٛىو, ٝػ٠ِ جٍُؿْ ٖٓ ج٣ُُٔحش جٌُر٤ٍز جُط٢ ضٞكٍٛح جُؼٔلاش هطٍجُؼ٤ِٔس ٝجُط٢ ض

٣ؿحوٍ جُٔإ٣ىٕٝ ذأْٜٗ ٣وىٕٓٞ ُٓج٣ح ئنلحء ج٣ُٜٞس ٝجٍُٓػس  ٝجُط٢ جُٔٗلٍز ك٢ ذؼٝ جُؿٞجٗد

ٝجُٔلاءٓس, ٣ُ٣ِٕٝٞ جُكحؾس ئ٠ُ ١٤ْٝ وكغ, ٌُٖ ٖٓ ٗحق٤س أنٍٟ ٣ىػ٢ جُٔؼحٌٕٞٞ إٔ ئنلحء 

جُؿ٣ٍٔس ذٔح ك٢ يُي ؿ٤َٓ جلأٓٞجٍ ٝأٜٗح ضؼطٔى ذٌَٗ ٖرٚ ًحَٓ ػ٠ِ ٖرٌحش ج٣ُٜٞس ٣َٜٓ 

ضٌُ٘ٞٞؾ٤ح جُٔؼِٞٓحش جُط٢ هى ضٌٕٞ ٢ٛ ٗلٜٓح ػٍٞس ُٔهح٠ٍ ًػ٤ٍز ٝجُط٢ ضكطحؼ ئ٠ُ جُطل٤ٌٍ ك٤ٜح 

ذؼ٘ح٣س هرَ جلإْطػٔحٌ أٝ جلاػطٔحو ػ٤ِٜح ذٌَٗ ًحَٓ ٣ٝ٘رـ٢ ػ٠ِ جُٔٓطهى٤ٖٓ جُطؼٍف ؾ٤ىجً ػ٠ِ 

 ٗلٍز هرَ جُٔٗحًٌس ك٢ ًٛج جُ٘ظحّ جُٔح٢ُ جُؿى٣ى.جُؼٔلاش جُٔ

  Classification of Cryptocurrenciesنحٓٓحً: ض٤٘ٛق جُؼٔلاش جُٔٗلٍز : 

طظلٌْ ٝطي٣َ ِٓطش ًَ رِي ؿ٤ٔغ ح٧ٍٓٞ حُٔظؼِوش ربٗظخؽ ١ٝزخػش حُ٘وٞى ٝٓغ ًُي ًخٗض ٛ٘خى  

٤ٌٙ ٬٣ٞ١ً ٧ٕ طط٣َٞ ح٧ػٔخٍ ػيس ٓلخ٫ٝص ُظط٣َٞ ػِٔش ٓ٘لَس )حكظَح٤ٟش( ٌُ٘ٚ ُْ ٣يّ ط٘ل

ح٩ٌُظ٤َٗٝش ك٢ ًُي حُٞهض ًخٕ ك٢ َٓكِش حُزيح٣ش ًٝخٕ ُيٟ حُٔـظٔغ ػوش أًزَ ك٢ رطخهش ح٫ثظٔخٕ 

كؤٜٗخ ُْ طو٠غ  2008ٓوخٍٗش ر٘ظخّ حُؼِٔش حُٔ٘لَس ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ظٍٜٞ حُؼِٔش حُٔ٘لَس ك٢ ػخّ 

( ٝرٔؼ٠٘ ٝحٓغ ٣ٌٖٔ ر٤خٕ حُؼِٔش Fokri, et al, 2021:1353ُِِٔطش ح٣ًَُِٔش ٤ُٝٞٓ٘خ ٌٛح )

حَُه٤ٔش ػ٠ِ حٜٗخ أ١ ٌَٗ ٖٓ أٌٗخٍ حُٔخٍ أٝ حُيكغ ٓٞؿٞى كو٢ ك٢ ؿيحٍٝ حُز٤خٗخص ٝرظٔؼ٤َ 

(، ك٤ٔخ طؼَف حُ٘وٞى ح٩ٌُظ٤َٗٝش ػ٠ِ أٜٗخ ٓـٔٞػش ٖٓ أىٝحص حُيكغ Zhong, 2022: 585ٍه٢ٔ)
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٢، ٝإٔ ٌٛٙ خ ٓوِٗش ػ٠ِ ؿٜخُ اٌُظَٝٗرخُلوخثن حُظ٢ طل٤ي رؤٕ حُو٤ْ حُٔيكٞػش ٓٔزوً  ط٘ٔخُٝحُظ٢ 

ػيى ٖٓ حُٔ٘خ٤ًٍٖ حُٔلظ٤ِٖٔ ك٢ حُٔٞم ٌٝٛٙ حُو٤ْ حُٔوِٗش ٣ٌٖٔ ٗوِٜخ أٝ  ُيٟح٧ىٝحص ٓوزُٞش 

٣ـ١َ طل٣ِٜٞخ ػٖ ٣َ١ن أؿِٜس حُظو٣ِٖ حُٔلُٔٞش أٝ ػٖ ٣َ١ن ٗزٌخص ح٫طٜخ٫ص ح٩ٌُظ٤َٗٝش 

(Dobler, et al, 2021:3٣ٝـ١َ طؼ٣َق حُؼِٔش ح٫كظ ،) ٖٓ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ح٧ٍٝٝر٢  ُيَٕح٤ٟش

European Central Bank (ECB)  َػ٠ِ أٜٗخ  طٔؼ٤َ ٍه٢ٔ ُِو٤ٔش، ُْ ٣ـ١َ اٛيحٍٙ ٖٓ هز

ر٘ي ١ًَِٓ أٝ ٓئٓٔش حثظٔخ٤ٗش أٝ ٓئٓٔش أٓٞحٍ اٌُظ٤َٗٝش ٣ٌٖٝٔ حٓظؼٔخُٜخ ك٢ رؼٞ حُظَٝف 

ح٫كظَح٤ٟش ٛٞ حُظٔؼ٤َ (، أٝ إ طؼ٣َق حُؼ٬ٔص Sackheim & Howell, 2021:39ًزي٣َ )

حَُه٢ٔ ُِو٤ٔش ح١ٌُ ُْ ٣ـ١َ اٛيحٍٛخ أٝ ٟٔخٜٗخ ٖٓ هزَ ر٘ي ١ًَِٓ أٝ ِٓطش ػخٓش ٫ٝ طَطز٢ 

رخ٠ٍَُٝس رؼِٔش ٓليىس هخٗٞٗخً ٫ٝ طٔظِي ٟٝغ هخ٢ٗٞٗ ُِؼِٔش أٝ حُ٘وٞى، ٌُٖٝ ٣وزِٜخ ح٧ٗوخٙ 

 & Houbenخ ٝطيحُٜٝخ اٌُظ٤َٗٝخً)٤ًِٓٞش ُِظزخىٍ ٣ٌٖٝٔ طل٣ِٜٞخ ٝطو٣ِٜ٘ حُطز٤ؼ٤ٕٞ أٝ ح٫ػظزخ٣ٍٕٞ

Snyers, 2018:73 ٝحُؼِٔش حُٔ٘لَس أَٛ حكظَح٢ٟ ٣ٔظؼَٔ ًٌَ٘ ٖٓ أٌٗخٍ حُؼِٔش حَُه٤ٔش حُظ٢ )

(، ك٤ٔخ ٣Harwick, 2016:570ـ١َ طزخىُٜخ ُ٘وَ ح٧ٍٛٞ ٝأٌٗخٍ أهَٟ ٖٓ ح٧ٍٛٞ حُٔخ٤ُش )

يٛخ ك٢ ٌَٗ ٍه٢ٔ، رٔخ ك٢ ًُي طؼَُف حُؼوٞى ح٤ًٌُش رؤٜٗخ ٓـٔٞػش ٖٓ حُٞػٞى ٝحُظ٢ ٣ٌٖٔ طلي٣

 & Brammertzحُزَٝط٫ًٞٞص حُظ٢ ٣ئى١ ػٖ ٣َ١وٜخ ح١٧َحف حُٞكخء رخُٞػٞى ح٧هَٟ )

Mendelowitz,2019:6 ٝكيس حُو٤ٔش حُظ٢ ط٘٘جٜخ حُٞكيس  (، ك٤ٔخ ػَُكض حَُُٓٞ ح٤ُِٔٔس ػ٠ِ أٜٗخ

خػَ ٓغ ٓ٘ظـخطٜخ ٓغ ط٤َٜٔ ط٣ُٞغ أػٔخُٜخ ًحط٤خً ٝط٤ٌٖٔ ٓٔظوي٤ٜٓخ ٖٓ حُظل اًٗٔٞؽح٩هظٜخى٣ش ٩ىحٍس 

( ٝأه٤َحً طؼَُف حُؼ٬ٔص حُٔٔظوَس Garrido, 2023:7ٝٓ٘خًٍش حٌُٔخكآص ٝحُلٞحثي ُـ٤ٔغ ٓٞظل٤ٜخ )

ػ٠ِ اٜٗخ ٌَٗ ٖٓ أٌٗخٍ حُؼ٬ٔص ح٫كظَح٤ٟش حُٜٔٔٔش ُِللخظ ػ٠ِ ه٤ٔش ٓٔظوَس رخُ٘ٔزش ُِؼِٔش 

ٞه٤ش َٓطزطش رؼِٔش ٓؼَ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ ح٤٘١ُٞش أٝ أ١ أَٛ آهَ ٝرؼزخٍس أهَٟ كبٕ ه٤ٔظٜخ حُٔ

(EAC, 2022: 10 ٕأٝ أٜٗخ ٌَٗ ٍه٢ٔ ٖٓ ح٧ٓٞحٍ حُٔ٘ظـش رٌَ٘ هخٙ ٝحُظ٢ ٖٓ حُٔلظَٝ أ ،)

طٌٕٞ ًَ ػِٔش ٓيػٞٓش رؤٍٛٞ آٓ٘ش أ١ أٜٗخ ٓيػٞٓش ٝحكيحً ُٞحكي رؼِٔش ٍٝه٤ش ك٤ٌٓٞش أٝ أٍٛٞ 

  (.Zhao& Ringström, 2022:22-23آٓ٘ش ٓوظِلش )

ق رظ٤ٜ٘ق حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس رٍٜٞس ٓـخ٣َس ػٖ ح٧ىر٤خص حُؼ٤ِٔش ٤ٓ٫ٔخ حُؼَر٤ش ٜٓ٘خ ٟٝٗٞ 

ًحص حُٜيى رخُٟٔٞٞع، ٝحُظ٢ حػظٔيص ك٢ ط٤ٜ٘لٜخ ػ٠ِ ط٤ٜ٘لخص ًحص ٜٓخىٍ هزَ ٗ٘ؤس حَُُٓٞ 

 ( ًٝخ٥ط1:٢-2حَُه٤ٔش ٝحُؼوٞى ح٤ًٌُش ٝحُظ٤ٜ٘لخص حُظل٤ِ٤ٜش ح٧هَٟ، ٝػٖ ٣َ١ن حٌَُ٘ )
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-Force, F. A. T. (2014). FATF report, virtual currencies–Key definitions 

and potential AML/CFT risks. Consultado el, 15. 

٣ـ١َ ط٤ٜ٘ق حُؼ٬ٔص حَُه٤ٔش ػ٠ِ ٝكن ٝظ٤لظٜخ ٝهٜخثٜٜخ، ًؼ٬ٔص ٍه٤ٔش طو٤ِي٣ش ٍٝه٤ٔش  

٤ِٔٓس  هخ٤ٗٞٗش، ٍٝه٤ٔش ؿ٤َ طو٤ِي٣ش طظؤُق ٖٓ ػِٔش ٓٔظوَس، ٝػِٔش حكظَح٤ٟش طظٌٕٞ ٖٓ ٍُٓٞ

، ك٤ٔخ ٫ طؼُي حُؼ٬ٔص (Fokri, et al, 2021:1354-1355) ٝػ٬ٔص ٓ٘لَس ٝػوٞى ٤ًًش

ح٫كظَح٤ٟش ٖٓ حُ٘خك٤ش حُوخ٤ٗٞٗش أٓٞح٫ً أٝ ػِٔش، ٝٗويّ ٣ِٓيحً ٖٓ حُظ٤ٟٞق ػٖ ٣َ١ن ط٤ٜ٘ق ػ٬ع 

حُؼطخءحص كجخص كَػ٤ش ُِؼ٬ٔص ح٫كظَح٤ٟش حُظ٢ ٣ـ١َ ط٤ٜ٘لٜخ ػ٠ِ ٝكن طلخػِٜخ ٓغ حُؼ٬ٔص ًحص 

ٌٝٛٙ حُلجخص حُلَػ٤ش حُؼ٬ع  حُوخ٤ٗٞٗش، ٝحُويٍس ػ٠ِ حٓظؼٔخُٜخ َُ٘حء ٝر٤غ حُِٔغ ٝحُويٓخص حُِٔٔٞٓش،

 :٢ٛ(Sackheim& Howell, 2021:39() Force, 2014:13() Selldahl, 2013:19-20) 

 : Closed Systemٗظحّ ٓـِن  .1

حُؼخُْ حُٔخى١ ٫ٝ ٣ٌٖٔ حُلٍٜٞ ػ٤ِٜخ ٢ٛٝ حُؼ٬ٔص ح٫كظَح٤ٟش حُظ٢ ٤ُْ ُٜخ أ١ طلخػَ ٓغ 

رخٓظؼٔخٍ ٓ٘خهٜش هخ٤ٗٞٗش )أٝ أىٝحص ٓٔخػِش( ٫ٝ ٣ٌٖٔ حٓظزيحُٜخ َٓس أهَٟ رؼِٔش هخ٤ٗٞٗش ٫ٝ 

٣ٌٖٔ حٓظؼٔخُٜخ َُ٘حء حُِٔغ ٝحُويٓخص ك٢ ح٫هظٜخى حُٔخى١، ٝأكي ح٧ٓؼِش حُظ٢ هيٜٓخ حُز٘ي 

٢ ػِٔش حكظَح٤ٟش ىحهَ ٝٛ Wow)( World of Warcraft ح١ًَُِٔ ح٧ٍٝٝر٢ ٛٞ

حٓظؼٔخُٜخ ُظـ٤ِٜ ٍْٛٞٛ ح٣َُِٓش رٌَ٘ أك٠َ ٍُِٞٛٞ ا٠ُ  Wowحُِؼزش ٣ٌٖٔ ٬ُػز٢ 

 ٓٔظ٣ٞخص أػ٠ِ ك٢ حُِؼزش.

 : System  Unidirectional Flowٗظحّ جُطىكن أقحو١ جلاضؿحٙ .2

ِش ٣ٌٖٔ  َٗحء ٌٛح حُ٘ٞع رخٓظؼٔخٍ حُؼِٔش حٍُٞه٤ش ٌُٖٝ ٫ ٣ٌٖٔ طل٣ِٜٞخ َٓس أهَٟ ا٠ُ ػٔ

 ٍٝه٤ش، ٖٝٓ ح٧ٓؼِش ػ٠ِ ًُي أٍٛيس ك٤ٔزٞى أٝ ح٤ٓ٧خٍ حُـ٣ٞش ك٢ رَحٓؾ حُٔٔخكَ حُيحثْ.

 : System Bidirectional Flow ٗظحّ جُطىكن غ٘حت٢ جلاضؿحٙ .3

ربٌٓخٕ حُٔٔظوي٤ٖٓ ٌُٜح حُ٘ٞع ٖٓ حُؼ٬ٔص ح٫كظَح٤ٟش حَُ٘حء ٝحُز٤غ ػ٠ِ ٓؼَ حَُٜف 

َُ٘حء حُِٔغ ٝحُويٓخص حُٔخى٣ش، أرَُ ٓؼخٍ ػ٠ِ  رخُؼِٔش حٍُٞه٤ش، ٝحُظ٢ ٣ٌٖٔ حٓظؼٔخُٜخ

 حُؼ٬ٔص ح٫كظَح٤ٟش ػ٘خث٤ش ح٫طـخٙ ٢ٛ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس.

ح ْرن ظٍٜش جُؼٔلاش جٍُه٤ٔس ٓغ ظٌٜٞ جُطٌُ٘ٞٞؾ٤ح جُكى٣ػس ْٝٝحتَ جلاضٛحٍ جلاؾطٔحػ٢ ٓ

جُؼِٔس جٍُه٤ٔس  ٝجُطؿحٌز جُؼحذٍز ُِكىٝو, كٌحٗص ٗوٞو ئٌُط٤ٍٗٝس ٝذطحهحش جلاتطٔحٕ ًٌَٗ ٖٓ أٌٖحٍ

جٗكٍٓش غوس جُؿٌٜٔٞ  2008ٝ 2007جُطو٤ِى٣س ٝٓغ قىٝظ أَٓس جٍُٖٛ جُؼوح١ٌ ذ٤ٖ ػح٢ٓ 

لا ٣ًٍُٓس  ٤ٜأزٝظٍٜش جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ًؼِٔس ٌه٤ٔس جكطٍج٤ٞس ذى٣ِس ٓ٘كص جُػوس ُٔٓطهى٤ٜٓح ٝذ
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ك٢ نِن كؿٞز ُىٟ ٝجُط٢ ضُج٣ىش ٖؼر٤طٜح ٓغ ٌٍٓٝ جُٞهص ٝٗظٍجً ُطوِرٜح جُٗى٣ى ج١ًُ ًحٕ ُٚ جلأغٍ 

جُٔٓطهى٤ٖٓ ضحٌز ٝضحٌز أنٍٟ ُىٟ جُٔطِؼ٤ٖ جٍُجؿر٤ٖ, ٓح وػح ئ٠ُ ظٌٜٞ ًَ ٖٓ جُؼوٞو ج٤ًًُس 

ٝجٍَُٓٞ ًؼٔلاش جكطٍج٤ٞس ٝجُؼٔلاش جُٔٓطوٍز ُٓى جُلؿٞز جُكحِٚس ٝك٤ٔح ٣طؼِن ذحُؼٔلاش 

ٝكن جُر٘ي  جلاكطٍج٤ٞس كوى جٗوٓٔص ئ٠ُ غلاظ كثحش ٓـِوس ٝضىكن أقحو١ ٝغ٘حت٢ جلاضؿحٙ ػ٠ِ

( , كهلاٚس جُوٍٞ هٔ٘ح ذر٤حٕ ٓلّٜٞ جُطىجٍٝ ٝٓح ٣كط٣ٞٚ ًٛج جُٔلّٜٞ ػٖ ECBج١ًٍُُٔ جلأٌٝذ٢ )

جُٔوح٣ٟس ٝجُطرحوٍ, ٝذؿ٘رٚ أوذ٤س ؾٍٟ ذٜح ؾٔغ و٤َُ ٗٗأز جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ًوحػىز ضح٣ٌه٤س ض٤ُٔٗح 

حتٙ جٍُت٤ٓس ُِؼٔلاش ذٜح ػٖ جُركٞظ جلأًحو٤ٔ٣س, ٝك٢ ٗلّ جُٛىو هٔ٘ح ذط٤ٞٞف ٝؾٔغ أْٛ جُهٛ

جُٔٗلٍز ػٖ ٣ٍ٠ن جلأوذ٤حش جُؼ٤ِٔس ٝٓوحٌٗس ذ٤ٖ ج٣ُُٔحش ٝجُطكى٣حش جٍُت٤ٓس ٝجُط٢ ُْ ٣ؿى جُرحقع 

ًٛج ج١ُٔ٘ ػ٠ِ قى ػِٔٚ ٝأن٤ٍجً ٖٓ جُٔل٤ى إٔ ٗإًى ض٤٘ٛق جُؼٔلاش جُٔٗلٍز  ذ٘حءً ػ٠ِ جُٔؼح٤٣ٍ 

٢ ٜٓ٘ح أٝ جُٜىف ٝجُـٍٜ ٝجُِٓطس جُٔٓطؼِٔس ك٢ جُط٤٘ٛق ْٞجء جُوح٢ٗٞٗ ٝجُطٌُ٘ٞٞؾ٢ ٝجُط٘ظ٤ٔ

ٝٗطحم جُؼَٔ ٝأٌٖحٍ جُؼِٔس ذٌٛٞز ضًَُ جُطؼو٤ى ُٔح جقطٞجٙ ًٛج جُط٤٘ٛق ذحنطلاف ٖحْغ ػٖ ٓح 

ٝٓغ يُي ٣ؿد ٍٓجػحز إٔ  جلأوذ٤حش جُؼ٤ِٔس ٤ٌُٕٝٞ ُرَِ٘س أْحِ ًُٜج جلانطٛح٘ جُكى٣ع جُؼٜى ذ٤٘طٚ

ػ٠ِ جُططٌٞجش جُطٌُ٘ٞٞؾ٤س ٝجلاهطٛحو٣س ًٛج جُط٤٘ٛق هحذَ ُِطـ٤٤ٍ ذٌٍٔٝ جُٞهص ٝجػطٔحوجً 

ٝجُوح٤ٗٞٗس جُٔٓطٍٔز ٣ٝ٘رـ٢ جلأنً ذحُكٓرحٕ ًٞٗٚ ذٞجذس ٗىنَ ذٜح ئ٠ُ جُٔركع جُػح٢ٗ ٖٓ ًٛج 

 جُلَٛ .
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 جُٔركع جُػح٢ٗ

ض٤٘ٛلٜح ػ٤ِٔس ضأغ٤ٍ أٗٞجع جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ك٢  

The impact of types of cryptocurrencies on their classification 

       ُٓ يى ٤ُ٘ٓش أىص ك٤ٜخ حُظطٍٞحص حُظٌُ٘ٞٞؿ٤ش حُٔوظِلش ا٠ُ ٣ٜ٘ي طخ٣ٍن حُز٣َ٘ش ططٍٞ ٓٔظَٔ ػ٠ِ 

ُظ٢ طِح٣ي اطٔخع آظؼٔخُٜخ ٓوخٍٗش رٔخ٤ٟٜخ حُزؼ٤ي، ٤ٓ٫ٔخ ظٍٜٞ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس حط٣َٔغ حُظـ٤٤َحص 

حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ٝح٧كَحى ُٔخ طلِٔٚ ٖٓ ٣ِٓخص طٌُ٘ٞٞؿ٤ش ك٣َيس، ٝح١ٌُ أك٠٠ ر٘ٔٞ  ُيٕٖٓ 

أػيحى ٓظ٘ٞػش ًؼ٤َس ؿيحً ٝػ٠ِ ٗطخم ٝحٓغ ٓٞحء ٧ؿَحٝ ح٩ٓظؼٔخٍ أٝ هزُٜٞخ ٤ًِٓٞش ُِيكغ أٝ 

حُظلخ٤َٛ ٛظٔخّ ح٧ًخى٤٤ٔ٣ٖ ٖٓ ح٩ٓظؼٔخ٫ص ح٧هَٟ، ٝهي ٗظؾ ػٖ ًُي ٝرٍٜٞس هخٛش ا ؿ٤َٙ

ٟٖٝٔ اهظٜخٛخطْٜ ٝحُـٞٙ ػ٤ٔوخً ٩ٓظٌ٘خف ٓخ ٛٞ ؿ٤َ ٓؼِّٞ ػٜ٘خ أٝ ٓخ  ًخكش حُٔل٤طش رٜخ

طُٞيٙ ٖٓ ارظٌخٍ ػ٠ِ ٝكن ٓخ طلظ٣ٞٚ ٖٓ ٓخىس ٓزظٌَس ٝكي٣ؼش، ٖٝٓ ٌٛح حُٔ٘طِن ٣ٔظؼَٝ ٌٛح 

ٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُظ٢ طوق ٍٝحء حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝآ٤ُش ػِٜٔخ، ٟٝٗٞق ٓزؼش ػ٬ٔص ٓ٘لَس حُٔزلغ حُظ

( ح٧ًؼَ ٤ٗٞػخً ٓٞحء Bitcoinػ٠ِ ٝكن حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ك٢ حُزٍٞٛخص حُؼخ٤ُٔش، اً ٗز٤ٖ ػِٔش )

ًؼخ٢ٗ ػِٔش ٓ٘لَس، ٫ًِٝٗٝ ا٠ُ ( Ethereum)رٔٔؼظٜخ أٝ ر٘٘ئٛخ أٝ رو٤ٔظٜخ حُٔٞه٤ش، ٖٝٓ ػْ ػِٔش 

 (.DOGEػِٔش ٓ٘لَس ) آهَ

 Formal Modeling of Cryptocurrenciesجًُ٘ٔؾس ج٤ٌُِٗس ُِؼٔلاش جُٔٗلٍز:  أٝلاً:

 -Sanzظَٜص حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ً٘ظِخؽ حُؼٍٞس حَُه٤ٔش حُظ٢ كيػض ك٢ حُؼوٞى حُو٤ِِش حُٔخ٤ٟش )    

Bas, 2020:15 ر٤ٜ٘خ، ٝطوِذ (، ٝطوظِق حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ ط٤ٜٜٔٔخ ٝػَٝٝ حُو٤ٔش ك٤ٔخ

( ٤ِٓخٍ ى٫ٍٝ 20أٓؼخٍٛخ ر٤ٖ ٓيس ٝأهَٟ، اً حُىَٛ اؿٔخ٢ُ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٖٓ )

، هزَ إٔ طٜ٘خٍ 2021( ط٤ِ٣َٕٞ ى٫ٍٝ أ٢ٌ٣َٓ ك٢ ٗٞكٔزَ 3ا٠ُ ٓخ ٣وَد ٖٓ ) 2016أ٢ٌ٣َٓ ك٢ 

ٝهي أٗخى حُؼِٔخء (، Che, et al, 2023:2)2021ط٤ِ٣َٕٞ ى٫ٍٝ أ٢ٌ٣َٓ ك٢ ٗظخء (1ا٠ُ أهَ ٖٓ )

، ًخٗض ٤ُٞ٣2022ٞ  2ٖٓ  ًُٝيارظٌخٍ ٓخ٢ُ رؼي ظٍٜٞٛخ ٧ًؼَ ٖٓ ػوي،  ٞٛلٜخررخُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس 

( ٤ِٓخٍ ى٫ٍٝ، 864.24( ػِٔش ٓ٘لَس هخرِش ُِظيحٍٝ، ٝرِؾ اؿٔخ٢ُ ه٤ٔظٜخ حُٔٞه٤ش )200088ٛ٘خى )

٣ٝظؤُق  (، al,2023:1Zhang, etٝحُظ٢ ظَٜص ً٘ٞع ؿي٣ي ٖٓ ح٧ٍٛٞ ًحص حُوٜخثٚ حُل٣َيس )

( ٝٓؼ٬٤طٜخ حُظ٢ ط٘ظٜؾ آ٤ُش ػِٜٔخ Bitcoinٌٛٙ حُؼيى حُٜخثَ ٖٓ حُؼ٬ٔص ا٠ُ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس )

ٝحُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ح٧هَٟ حُزي٣ِش )حُؼوٞى ح٤ًٌُش( ٝحُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس حُزي٣ِش )حَُُٓٞ ح٤ُِٔٔس( 

(Nilsson& Edin,2022:2،) ٓ٣ًَِش ُٝٓٞػش ٝهخرِش ًٔخ طٞٛق حُؼِٔش حُٔ٘لَس رؤٜٗخ ٫

 ُِظل٣َٞ، ٝطٔظ٘ي ٣ٍخ٤ٟخً ا٠ُ هٞح٤ٍُٓش ٓؼويس ٝطٔظؼَٔ ٗظخّ ط٘ل٤َ ٠ُٔخٕ ٬ٓٓش ٗظخّ حُٔؼخ٬ٓص
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(Hartley, 2019:4) ّٝحُظ٢ طٔظؼَٔ ٗزٌخص ٣ًَِٓ٫ش ٝٓ٘ظًَش ٝٓظِحٓ٘ش، ٝرخ٩ػظٔخى ػ٠ِ ٗظخ ،

طٞه٤غ ًَ ٓٞػٞم ٝآٖٓ ٣ـ١َ ٖٓ حُٔلخط٤ق حُؼخٓش ٝحُوخٛش حُظ٢ طؼَٔ ػ٠ِ ط٘ل٤ٌ حُٔؼخ٬ٓص رٌَ٘ 

حُٔٔظوي٤ٖٓ، ك٬٠ً ػٖ طل٣َٞ حُو٤ٔش ٓزخَٗس ٖٓ ٝحكي ا٠ُ آهَ ىٕٝ حُلخؿش  ٓؼخِٓش رٌَ٘ ٓ٘لَ ٖٓ

ا٠ُ حُِـٞء ا٠ُ ٢٤ٓٝ هخٍؿ٢ ٝرخُ٘ظ٤ـش طـخُٝ حُ٘ظْ حَُٜٔك٤ش، ٝطؼُي طو٤٘ش ِِٓٔش حٌُظَ ٢ٛ ح٧ٓخّ 

 .(Zurdo, 2018:889-890أٝ حُيحػٔش ُٔؼظْ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٩ؿَحء حُٔؼخ٬ٓص )

ٝػ٠ِ ٝكن ٌٛٙ حُظو٤٘ش، ٓظٔٔق رٔؼَكش حُٔؼخ٬ٓص حُظ٢ ٣وّٞ رٜخ حُ٘وٚ، ٣ٝـ١َ طٔـ٤ِٜخ  

رٌَ٘ ىحثْ ؿ٤َ هخرَ ُِظـ٤٤َ أٝ حُظ٬ػذ، ٝطَر٢ ٓـ٬ص حُؼ٤ِٔخص رٍٜٞس ٓ٘لَس، ٝرخُ٘ظ٤ـش كٔخ٣ش 

حُٔؼخ٬ٓص رٞحٓطش ٌٛٙ  أٖٓ ٝه٤ٜٛٞش حُٔٔظوي٤ٖٓ ٝحُٔؼخ٬ٓص، ٓغ ه٤خّ حُٔٔظوي٤ٖٓ رخُظلون ٖٓ

(، ٝٓغ ح٧هٌ رؼ٤ٖ Enguix, 2020:261حُظو٤٘ش ًٔـَ أٓظخً ُٓٞع ػ٘ي طٔـ٤َ حُٔؼخ٬ٓص )

ح٩ػظزخٍ ػيّ حُو٢ِ ر٤ٖ ٜٓطِق ِِٓٔش حٌُظَ ٝحُٔللظش، اً طؼًي حُٔللظش أٝ حُٔللظش ح٩كظَح٤ٟش، 

ش ح٩ٗظَٗض، ٝحُظ٢ طي٣َ رٌٞٗٚ رَٗخٓؾ طويٓٚ حُؼي٣ي ٖٓ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش حُظ٢ طؼَٔ ػ٠ِ ٗزٌ

ٝطوِٕ حُٔلخط٤ق حُؼخٓش ٝحُوخٛش ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٓخ ٣ٔٔق رخٍُٞٛٞ ا٠ُ حُؼِٔش حُٔ٘لَس ُِٔٔظويّ 

ا٠ُ ، ك٬٠ً ػٖ ٝؿٞى ٓلخكع طٔٔق رخٍُٞٛٞ ٢ػٖ ٣َ١ن اىهخٍ حُٔلخط٤ق ػٖ ٣َ١ن ٗظخّ طَحًٔ

(، ٣ٝـذ ػ٠ِ ح٧كَحى Sanz- Bas, et al, 2021:3-4ٓ٘لَس ) صػِٔش ٓ٘لَس ٝحكيس أٝ ػيس ػ٬ٔ

أٝ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش حَُحؿز٤ٖ ك٢ حُظؼخَٓ ك٢ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس اٗ٘خء كٔخد ٝا٣يحع ٗٞع أٝ أًؼَ 

ٖٓ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٤ٚ، ٝػ٘ي حُو٤خّ رٔؼخِٓش ٓخ، ػ٤ِٚ إٔ ٣وّٞ  رللع ٌٛح حُلٔخد ٣ٝٔـَ طِي ك٢ 

ش(، حُٔللظش ػزَ ح٩ٗظَٗض أٝ حُٔللظش ٓللظش ٓخه٘ش )ػزَ ح٩ٗظَٗض(، أٝ ٓللظش رخٍىس )ؿ٤َ ٓظِٜ

ػ٘يٓخ ٣ـ١َ حُلي٣غ ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝحُٔخه٘ش أًؼَ ػَٟش ٬ُهظَحم ٖٓ حُٔللظش حُزخٍىس، 

ٖٓ حُْٜٔ حُظ٤٤ِٔ ر٤ٜ٘خ ٝر٤ٖ ِِٓٔش حٌُظَ، ٝحُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٣ٌٖٔ ط٘ز٤ٜخ رؼَرش حٌُٔي حُلي٣ي٣ش 

ٝطؼَٔ حُؼِٔش (، Wilson& Beltrand, 2018:25 ِِٝٓٔش حٌُظَ ًخُو٠زخٕ حُظ٢ طًَذ ػ٤ِٜخ)

حُٔ٘لَس رؼ٬ػش ٌٓٞٗخص، ػ٘ي ىٓـٜخ، طٔٔق ُِ٘ظخّ رخُؼَٔ ىٕٝ ٤ٓطَس ٣ًَِٓش ٢ٛٝ ٝكيس حُؼِٔش، 

(، ٣ٝظٔؼَ ح٩هظ٬ف Phillips, 2019:19 ٝآ٤ُش )ٗزٌش( طزخىٍ حُؼِٔش، ٝآ٤ُش ُظٔـ٤َ حُٔؼخ٬ٓص )

٤ِي٣ش رٌَ٘ أٓخّ ػ٠ِ ١ز٤ؼش حُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ ح٣ًَِٓ٬ُش ن حُيكغ حُظوحثحَُث٤ْ ر٤ٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ١َٝ

حُظ٢ طٔظٌِٜخ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝحُظ٢ طًَِ ػ٠ِ حُظ٤ْٜٔ ح١ًَِٓ٬ُ ٬َُٔٓ حٌُظَ ربٗؼيحّ حُطَف 

حُؼخُغ، ٣ٝـ١َ طو٣ِٖ ؿ٤ٔغ حُٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش رؼ٤ِٔش حُيكغ ك٢ ٬َٓٓ حٌُظَ، ٓخ ٣ظ٤ق ١٧ ٗوٚ 

ؿش ٖٓ حُ٘لخك٤ش ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ػيّ حٌُ٘ق ػٖ ٣ٞٛش حُٔٔظوي٤ٖٓ طظزغ حُٔؼخ٬ٓص، ٌٝٛح ٣ٞكَ ىٍ

(Wimmer, et al,2022:14ٝطل٤َٔحً ٌُُي طٜ٘ق ِِٓٔش حٌُظَ ًآ٤ُش ػَٔ ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ،)  ا٠ُ
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ػ٬ػش أٗٞحع ٍث٤ٔش ر٘خءً ػ٠ِ طٞكَ ٝهخر٤ِش حٍُٞٛٞ ا٠ُ حُٔٔظوي٤ٖٓ، ًٝخ٥ط٢: 

(Mahmood,2021:5-6()Murthy,2020:205194() Atlam& Wills,2019:10-11() 

Novo,2018:1186() Dai& Vasarhelyi,2017:6-7) 

:  ِِٓٔش  Public  Blockchain(Permissionless)ِِٓٔش حٌُظَ حُؼخٓش )ؿ٤َ َٜٓف رٚ(  .1

حٌُظَ حُؼخٓش ػزخٍس ػٖ ىكظَ أٓظخً ١ًَِٓ٫ ٓلظٞف ٣ٌٖٔ ١٧ ػويس ػٖ ٣َ١وٚ حُيهٍٞ ا٠ُ حُ٘زٌش 

ؼخُـش ر٤خٗخص حُٔؼخِٓش ٝطو٣ِٜ٘خ ٝحُظلون ٖٓ ٛلظٜخ ػٖ ٣َ١ن آ٤ُش ٣ٌٜٝٔ٘خ حُٔ٘خًٍش ك٢ ٓ

 .ح٩ؿٔخع

 طؼي طو٤٘ش : Private  Blockchain (Permissioned)ِِٓٔش حٌُظَ حُوخٛش )َٜٓف رٚ(  .2

حُوخٛش ٓليٝىس، اً ٫ ٣ٌٖٔ ١٧ ٗوٚ إٔ ٣ٜزق رَٔػش ؿِءً ٖٓ حُ٘زٌش، اٗٚ ٗٞع  ِِٓٔش حٌُظَ

١ٌ ط٤ٔطَ ػ٤ِٚ ِٓطش ٣ًَِٓش ٍُِٞٛٞ، ٣ٝـ١َ كظق طَه٤ٚ هَحءس ح٣ًَُِٔش حُ ِِٓٔش حٌُظَ ٖٓ

ٌٛح حُ٘ٞع ُِـٍٜٔٞ رٌَ٘ حٗظوخث٢، ٢ٛٝ ٓوٜٜش ُٞكيحص اهظٜخى٣ش ٓليٝىس أٝ  حُز٤خٗخص ك٢

ٛ٘خػخص ٛـ٤َس، ٣ٝؼُي ػي ح٧ٛٞحص ٝح٣ُٜٞش حَُه٤ٔش ٤ٌِٓٝش ح٧ٍٛٞ ٝاىحٍس ِِٓٔش حُظ٣ٍٞي أٗٞحع 

 و٤٘ش.ٓوظِلش ٖٓ كخ٫ص آظؼٔخٍ ٌُٜٙ حُظ

حُٜـ٤٘ش ػزخٍس  : إ ِِٓٔش حٌُظConsortium Blockchainَِِٓٔش حٌُظَ حُٜـ٤٘ش )حُٔظليس( .3

ػٖ ِِٓٔش ٫ ٣ًَِٓش ؿِث٤خً، ٝرخ٩ٌٓخٕ ُِؼويس حُٔليىس ٓٔزوخً ٬ٛك٤ش اهظ٤خٍ ٗٞع حُويٓش هزَ 

َ، ٌُٖٝ حَُ٘ٝع ك٢ حُؼ٤ِٔخص، ٝهي طٌٕٞ ُِؼوي حُٔظزو٤ش آٌخ٤ٗش حٍُٞٛٞ ا٠ُ ٓؼخ٬ٓص ِِٓٔش حٌُظ

٤ُْ ك٢ ػ٤ِٔش ح٩ؿٔخع، ٣ٝـ١َ ط٘ـ٤ِٜخ طلض ِٓطش ٓـٔٞػش ٖٓ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش، ٌُُي ك٢ٜ 

 هخٛش ُٔـٔٞػش ٓليىس ٖٓ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش، ػ٠ِ ػٌْ ِِٓٔش حٌُظَ ػزخٍس ػٖ ِِٓٔش ًظَ

 ( ًٔؼخٍ ػ٠ِ ِِٓٔش حٌُظَ حُٜـ٤٘ش.Hyperledgerحُؼخٓش، ٝٓـَ ح٧ٓظخً حُٜـ٤ٖ )

( ٝرخ٩ػظٔخى ػ٠ِ حُٜٔخىٍ أىٗخٙ ٓوخٍٗش ر٤ٖ ٬َٓٓ حٌُظَ حُؼخٓش ٝحُوخٛش 4 -2حُـيٍٝ ) ٣ٞكَ      

ٝحُٜـ٤٘ش ػ٠ِ ٝكن إً حٍُٞٛٞ َٝٓػش ط٘ل٤ٌ حُٔؼخ٬ٓص ٝحٌُلخءس ٝح٧ٖٓ ٝحُؼزخص ٝآ٤ُش ح٩ؿٔخع 

 ٝحُ٘زٌش ٝح٧ٍٛٞ، ًٝخ٥ط٢:
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 (4 -2ؾىٍٝ )

 ٝجُٜؿ٤٘سجلانطلاكحش ذ٤ٖ ِِْٓس جٌُطَ جُؼحٓس, جُهحٚس, 

 ٛؿ٤ٖ نح٘ ػحّ جُـٍٜ ش

1. 

 

 ئيٕ جٍُٞٚٞ

 

جُوٍجءز ٝجٌُطحذس لأ١ 

 ؾٜس ٝؿ٤ٍ ٓكىوز.

جُوٍجءز ٝجٌُطحذس ُٞقىز 

 ئهطٛحو٣س ٝجقىز.

جُوٍجءز ٝجٌُطحذس ُؼىز ٝقىجش 

 ئهطٛحو٣س ٓكىوز.

 أنق ٝأٍْع. أنق ٝأٍْع. أذطأ. ٍْػس جُط٘ل٤ً .2

 

3. 

 ئغرحش جُؼَٔ

 

ئغرحش جُؼَٔ, ٝئغرحش 

ٝآ٤ُحش  جُكٛس,

 جلإؾٔحع جلأنٍٟ.

جُٔٗحًٌٕٞ جُٔؼطٔىٕٝ ٓٓروحً 

ٝجُط٣ٞٛص )جلإؾٔحع( جُٔطؼىو 

 جلأ٠ٍجف.

جُٔٗحًٌٕٞ جُٔؼطٔىٕٝ ٓٓروحً 

ٝجُط٣ٞٛص)جلإؾٔحع ( جُٔطؼىو 

 جلأ٠ٍجف.

٣ٌحو ٣ٌٕٞ ٖٓ  جُكٔح٣س )جلأٖٓ( .4

 جُٔٓطك٤َ جُؼرع ذٜح.

 ٣ٌٖٔ جُؼرع ذٜح. ٣ٌٖٔ جُؼرع ذٜح.

ج٣ُٜٞحش جُٔٓٔٞـ ذٜح  وٕٝ ئيٕ ٝٓؿٍٜٞ.ٖٓ  ػ٤ِٔس جلإؾٔحع .5

 ٝجُٔؼٍٝكس.

 ج٣ُٜٞحش جُٔٓٔٞـ ذٜح ٝجُٔؼٍٝكس.

 َٓٞػس ػ٠ِ ٓؿٔٞػس ٓكىوز ٓٓروحً. لا ٣ًٍُٓس ؾُت٤حً.  لا٣ًٍُٓس. جُٗرٌس .6

 .أ١ ٗٞع ٖٓ جلأٍٚٞ أ١ ٗٞع ٖٓ جلأٍٚٞ. جلأٍٚٞ جُٔٗلٍز. جلأَٚ .7

Resource: 

-  Lustig, C. (2018). Algorithmic Authority of the Bitcoin Blockchain. 

University of California, Irvine.(Thesis). 

- Elsden, C., Manohar, A., Briggs, J., Harding, M., Speed, C., & Vines, J. 

(2018, April). Making Sense of Blockchain Applications: A Typology for 

HCI. In Proceedings of the 2018 chi conference on human factors in 

computing systems (pp. 1-14). 

- Swan, M. (2015). Blockchain: Blueprint for A New Economy. " O'Reilly 

Media, Inc.(Book). 

إٔ َِْٓ جٌُطَ جُؼحٓس ُى٣ٜح نح٤ٚس أيٕ جُىنٍٞ ضٓٔف  جًًٌُٔٞ أٗلحً ٣طر٤ٖ ٖٓ جُؿىٍٝ  

ذحٍُٞٚٞ ئ٤ُٜح لأ١ ٠ٍف ٓوحٌٗسً ٓغ جُهحٚس ٝجُٜؿ٤٘س ٝجُط٢ ضٌٕٞ ٓكىوز ٝكن جُؿٜس جُط٢ أٚىٌضٜح, 

ك٤ٔح ٍْػس ض٘ل٤ً جُٔؼحٓلاش ضٌٕٞ أذطأ ُِؼحٓس ػٖ جُهحٚس ٝجُٜؿ٤٘س, ٝآ٤ُس ئغرحش جُؼَٔ ُِٓٓس جٌُطَ 

ُى٣ْٜ ْؿَ جلأْطحي جَُٔٞع ٝذٛلس ٓؿُٜٞس ك٢ ػ٤ِٔس جلإؾٔحع ٝجُوٍجٌ جُؼحٓس ٓٓٔٞقس ُؿ٤ٔغ ٖٓ 
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%( كٔح كٞم ك٢ ٖرٌس لا ٣ًٍُٓس, ٌُٖٝ ػ٤ِٔس جلإؾٔحع ُِهحٚس ٝجُٜؿ٤٘س ض٘ط١ٞ ػ٠ِ 51ذحلأًػ٣ٍس )

جُٔٗح٤ًٌٖ جُٔكىو٣ٖ ٓٓروحً ٝجُٔؼٍك٤ٍٖ ٖٓ هرَ جُؿٜس جُط٢ أٚىٌش جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ك٢ ٖرٌس لا 

 ُوٍجٌ ذ٘لّ ج٤ُ٥س ُِٓٓس جٌُطَ جُؼحٓس.٣ًٍُٓس ؾُت٤حً, ٝج

طؼَٔ ٗزٌش ِِٓٔش حٌُظَ ػ٠ِ رؼٞ حُٔلخ٤ْٛ ح٧ٓخّ، ٝحُظ٢ ٣ـذ كٜٜٔخ رخٌُخَٓ كظ٠ ٌٕٗٞ 

 ػ٠ِ ىٍح٣ش رظٌُ٘ٞٞؿ٤خ ِِٓٔش حٌُظَ، ًٝخ٥ط٢:

 Databaseهحػىز جُر٤حٗحش:  .1

هخػيس ر٤خٗخص ش ك٢ ِِٓٔش حٌُظَ ٢ٛ هخػيس حُز٤خٗخص، ٢ٛٝ ٤ُٔض ٝحكيس ٖٓ حُؼ٘خَٛ حَُث٤ٔ

ػزخٍس ػٖ ىكظَ أٓظخً ُـ٤ٔغ حُٔؼخ٬ٓص  ٠٢ ٛلٞف ٝأػٔيس؛ ري٫ً ٖٓ ًُي، كٜػخى٣ش طلظ١ٞ ػِ

ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ هٞحػي حُز٤خٗخص  ٘ٔخ٤ًُٖ ىحهَ ٗزٌش ِِٓٔش حٌُظَ، ٣حُٔخروش ُـ٤ٔغ حُٔٔظوي٤ٖٓ حُٔ٘خٍ

رَ ُِظـ٤٤َ، ٝأٓخٕ ربٗظخؿ٤ش ػخ٤ُش، ٝطلٌْ ١ًَِٓ٫، ُٖٝٓ ٍٝٛٞ ٓ٘ولٞ، ٝطو٣ِٖ ر٤خٗخص ؿ٤َ هخ

 (.Peng, et al, 2020:637ٓيٓؾ)

 Blockجٌُطَ:  .2

حٌُظِش ٢ٛ ػَٜ٘ حُظو٣ِٖ حَُث٤ْ ك٢ ِِٓٔش حٌُظَ، ٣ٝلظ١ٞ ػ٠ِ حُز٤خٗخص حُٔظؼِوش 

رٔؼخ٬ٓص ٓظؼيىس ٣ٝلخكع ػ٤ِٜخ، ٣ٝـ١َ ٍر٢ حٌُظَ ٓؼخً ػٖ ٣َ١ن طو٣ِٖ طـِثش حٌُظِش حُٔخروش ك٢ 

ظخً حُُٔٞع، ٝػخىسً  طؤْ حٌُظَ ٓظِِٔٔش ًيحثَس ُِظط٣ٞن ك٢ ىكظَ ح٧ٓحٌُظِش حُلخ٤ُش، ٓخ ٣ـؼَ حٌُظَ 

، ٣لظ١ٞ حَُأّ ػ٠ِ ر٤خٗخص طؼ٣َق حٌُظِش حُظ٢ ٣ـ١َ آظؼٔخُٜخ ٝؿْٔ حٌُظِش٠ِ ه٤ٖٔٔ، ٍأّ ػ

٫كظٞحء ؿ٤ٔغ حُظلخ٤َٛ كٍٞ حٌُظِش ك٢ ىكظَ ح٧ٓظخً، اً ٣لظ١ٞ ٍأّ حٌُظِش ػ٠ِ كوٍٞ ٓوظِلش، 

ٍ ُظظزغ رَٗخٓؾ طَه٤خص حُزَٝطًٍٞٞ، ٣ٝلظ١ٞ أ٠٣خً ػ٠ِ ١خرغ ٢ُ٘ٓ ٝكـْ أكيٛخ ٛٞ ٍهْ ح٩ٛيح

 Merkle(، ٝؿْٔ حٌُظِش ٖٓ كوَ ؿٌٍ Khan& Salah,2018:405حٌُظِش ٝػيى حُٔؼخ٬ٓص )

 &Atlamُوٞح٤ٍُٓش اػزخص حُؼَٔ) nonceٝح١ٌُ ٣ٔؼَ ه٤ٔش حُظـِثش ٌُِظِش حُلخ٤ُش، ٝأ٠٣خً كوَ 

Wills,2019 :6 .) 

 Blockchain Mechanism جٌُطَ:آ٤ُس ِِْٓس  .3

طو٤٘ش ِِٓٔش حٌُظَ ىٍٝحً كخٓٔخً ك٢ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝطؼَٔ ًوخػيس ر٤خٗخص ُِٔـ٬ص،  طئى١

ٝػٖ ٣َ١ن ٓـَ ح٧ٓظخً حُُٔٞع، ٣وّٞ حُٔ٘خًٍٕٞ ك٢ حُ٘ظخّ ػ٘ي كيٝع ٓؼخِٓش ٓخ رخُظلون ٖٓ 

حُٔؼخِٓش، ٝػ٘يٓخ ٣ـ١َ حُظلون ٜٓ٘خ، كخٕ حُٔؼِٞٓخص ك٢ ىكظَ ح٧ٓظخً حُُٔٞع طزو٠ ا٠ُ ح٧ري، ٓغ 

 ,Crosby et alآٌخ٤ٗش حُظلون ُِـ٤ٔغ ٖٓ حُٔؼِٞٓخص ٌَُ ٓؼخِٓش ؿَٟ كيٝػٜخ ك٢ ِِٓٔش حٌُظَ)

 ًخ٥ط٢:ٝ( ٤ًل٤ش ػَٔ ِِٓٔش حٌُظَ، 2-2(، ٣ٟٝٞق ٌَٗ )15:,2016
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( ٌَٖ2-2) 

 آ٤ُس ػَٔ ِِْٓس جٌُطَ

Source: Houben, R., & Snyers, A. (2018). Cryptocurrencies and 

blockchain: Legal context and implications for financial crime, money 

laundering and tax evasion. (p:17). 

٤س ذاْطؼٔحٍ ِِْٓس ئٗٔٞيؾػ٤ِٔس ضىكن ُٔؼحِٓس ٓح٤ُس  ٛ٘حُي (2-٣2طٟف ٖٓ جٌَُٗ ) 

ٖهٙ ٓح ٣ٍ٣ى ضك٣َٞ ػِٔس ٓٗلٍز ٓح ئ٠ُ ٠ٍف آنٍ, ٣ٝؿ١ٍ ضٔػ٤َ جُٔؼحِٓس ػرٍ  جٌُطَ, ٝه٤حّ

ٗطٍٗص ذاٞحكس ًطِس ؾى٣ىز ئ٠ُ ْؿَ جلأْطحي جَُٔٞع ج١ًُ ٣كط١ٞ جُٔؼِٞٓحش جُهحٚس ذٔؼحِٓس جلإ

جُطك٣َٞ جُٔح٢ُ جُهحٚس ذٚ, ٝضٍَْ جٌُطِس ئٖحٌز ئ٠ُ ذو٤س جُٗرٌس, ٣ٝٞجكن جُٔٗحًٌٕٞ ك٢ جُٗرٌس 

 ػ٠ِ ٚكس جُٔؼحِٓس, ٝضُٟحف جٌُطِس ئ٠ُ جُِِٓٓس ئيج ؾٍٟ جُطكون ٜٓ٘ح, ٝضٞكٍ جُِِٓٓس ْؿلاً 

 ., ٝػ٘ىٛح ٣ؿ١ٍ ضك٣َٞ جُؼِٔس جُٔٗلٍز ئ٠ُ جُطٍف ج٥نٍؿ٤ٍ هحذَ ُِطـ٤٤ٍ ُِٔؼحِٓس

 

 



 جُلَٛ جُػح٢ٗ جلا٠حٌ جُل١ٌٍ ُطىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٝجُطك٠ٞ ٖٓ ٓهح٠ٍ جْؼحٌٛح.. جُٔركع جُػح٢ٗ 
 

51 

 

 Asymmetric key Cryptographyجُٔلحض٤ف جُٔٗلٍز ؿ٤ٍ جُٔطٔحغِس:  .4

، ٣ٝظطِذ هزَ ط٘ل٤ٌ أ١ حُٔ٘لَ ٣ـ١َ طؤ٤ٖٓ ط٘ـ٤َ ِِٓٔش حٌُظَ ربٓظؼٔخٍ حُٔلظخف حُؼخّ 

، إٔ ٣ٌٕٞ ُيٟ حُٔ٘خ٤ًٍٖ ٓللظش ٍه٤ٔش ٓئٓ٘ش ٗلٜٔخ حُٜٔ٘ش، رخٓظؼ٘خء طِي حُٔٞؿٞىس ػ٠ِ ٓؼخِٓش

رخُٔلظخف حُوخٙ ُِٔ٘خٍى ٫ٝ ٣ٌٖٔ حٍُٞٛٞ ا٤ُٜخ ا٫ ربٓظؼٔخٍ حُظٞه٤ؼخص حُظ٢ ؿَٟ اٗ٘خإٛخ 

رٞحٓطش حُٔلظخف حُوخٙ حُٔوخرَ، ٝطٌٕٞ ًَ ٓؼخِٓش ٜٓلٞرش رظٞه٤غ ٍه٢ٔ، ٣ـ١َ آٍخُٚ ا٠ُ 

حُٜٔخىهش ػ٤ِٚ ٍه٤ٔخً رٞحٓطش حُٔلظخف حُوخٙ ٤َُِِٖٓٔ، ٩ٝٗلخم أ١ حُٔلظخف حُؼخّ ُِٔٔظ٤ِٖٔ رؼي 

ػِٔش ٓ٘لَس ٣ـذ ػ٠ِ ٓخُي ٌٛٙ حُؼِٔش اػزخص أٗٚ ٓخُي حُٔلظخف حُوخٙ، ٝرؼيٛخ ٤ٓوّٞ ٓٔظِْ حُؼِٔش 

حُٔ٘لَس ربٓظؼٔخٍ حُٔلظخف حُؼخّ ٖٓ أؿَ حُظلون ٖٓ ٤ٌِٓش حُٔلظخف حُوخٙ حَُٔطز٢ رخُظلون ٖٓ 

ِلن رٞحٓطش حََُٔٓ)حُظٞه٤غ حَُه٢ٔ  ُٔ  (.Sabry, et al, 2019:1823حُ

 Consensus Algorithmsنٞج٤ٌَٓحش جلإؾٔحع:  .5

ػ٘ي ريء َٗ٘ حُز٤خٗخص رٞحٓطش حُؼوي ػزَ ٗزٌش ِِٓٔش حٌُظَ، ٫ ٣ٌٕٞ ُِؼوي ١َف ١ًَِٓ ٣ٌٕٞ 

كًَش ٓٔئ٫ًٝ ػٖ ط٘ظ٤ْ ٝكَ حُِ٘حػخص أٝ حُلٔخ٣ش ٖٓ حُظطلَ، ٝاٗٔخ ٛ٘خُي آ٤ُش ٖٓ ٗؤٜٗخ طظزغ 

ح٧ٓٞحٍ ٝط٠ٖٔ طزخىُٜخ ٝطٔ٘غ ح٫كظ٤خٍ، ٣ٝـذ إٔ طٞحكن ؿ٤ٔغ حُؼوي ػ٠ِ رَٝطًٍٞٞ طلي٣غ 

ٓلظٟٞ ٓ٘ظَى ُيكظَ ح٧ٓظخً ٌٛح ُِللخظ ػ٠ِ كخُش ٓظٔوش،، ٛ٘خى ػيى ٖٓ آ٤ُخص ح٩ؿٔخع ح٧ًؼَ 

 (٤ٗLatif, et al, 2021:4ٞػخً ٢ٛ ًخ٥ط٢: )

  of Work Proof (PoW)اػزخص حُؼَٔ:  -أ 

شهٞح٤ٍُٓ
(8)
ح٩ؿٔخع ح٤ُٝ٧ش ك٢ ٗزٌش ِِٓٔش حٌُظَ ٢ٛ اػزخص حُؼَٔ، ٣ٝـ١َ اؿَحء اػزخص  

ُِظؤًي ٖٓ إٔ حُٔؼخ٬ٓص حُظ٢ ( Miners)حُؼَٔ رٞحٓطش أٗوخٙ ٣طُِن ػ٤ِْٜ أْٓ ػٔخٍ حُٔ٘خؿْ 

ؿَٟ اؿَحإٛخ رٍٜٞس ٛل٤لش، ٣َ١ٝوش حُظلون ٖٓ ٛلش حُٔؼخ٬ٓص ط٠ٔٔ حُظؼي٣ٖ 

(Mining ٖٓ ؛ رٔـَى حُظلون)َٛلش حُٔؼخ٬ٓص، ٣ٌٖٔ اٟخكظٜخ ا٠ُ ِِٓٔش حٌُظ 

(Kakarlapudi& Mahmoud, 2021:5.) 

  Proof of Stake (PoS)اػزخص حُلٜش:  -د 

( ٝٓؼ٬٤طٜخ، ٝطؼظٔي BTCحُطخهش ٖٓ ) آظؼٔخٍٛ٘خى ػ٬ٔص ٓ٘لَس أهَٟ أًؼَ ًلخءس ك٢     

ح ٖٓ حُظلون ٖٓ ٛلش ( ػ٠ِ ه٤خّ حُٔ٘خ٤ًٍٖ رب٣يحع أٓٞحُْٜ حُوخٛش كظ٠ ٣ظPoSٌٞ٘ٔطو٤٘ش )

 )(BTCرخُٔخثش ٖٓ ٗزٌش ) 0.001( أهَ ٖٓ PoSطٔظِٜي ٗزٌخص )ٝحُٔؼخ٬ٓص، ، 

                                                           
(8 )

طؼَف حُوٞح٤ٍُٓش ػ٠ِ أٜٗخ طَِٔٔ ٓليٝى، أ١ ٓـٔٞػش ٖٓ حُؼ٤ِٔخص ًحص هٜخثٚ حُظلي٣ي ٝحُلؼخ٤ُش 

(.Janlert and Wiberg, 2000: 22ٝحُٔوَؿخص ٝحُٔيه٬ص حُٔٔظويٓش ُلَ ٜٓٔش ٓليىس )
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Gallersdörfer,et al,2022:21) ٖٓ ًاً ٣وّٞ ػخَٓ حُظؼي٣ٖ رَ٘حء حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ري٫ ،

 آ٤ُش ح٩ؿٔخع رظ٣ُٞغ حُوٞس رٌَ٘ ٓظ٘خٓذ ٓغ ٤ًٔش حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ؼَٔح٧ؿِٜس ٝحٌَُٜرخء، ٝط

(، Tikhomirov,2018:212حُظ٢ ٣لظلع رٜخ حُوخثٕٔٞ رخُظؼي٣ٖ )ًلٜش(، ٤ُْٝ هٞس حُلٞٓزش )

(، ٫ٞٓٗخ ADAٝٛ٘خى حُؼي٣ي ٖٓ حُؼ٬ٔص ًحص حُظو٤٘خص حُٞحػيس ٝحُلؼخ٤ُش حُٔظِح٣يس، ًخٌُخٍىحٗٞ )

(SOL( رٌُٞخىٝص ،)DOT( ،) Tunberg, 2022:11 .) 

 Proof of History  (PoH)اػزخص حُظؤ٣ٍو٢:  -ؽ 

اػزخص حُظخ٣ٍن ٛٞ ِِٓٔش ٖٓ حُؼ٤ِٔخص حُلٔخر٤ش حُظ٢ ٣ٌٖٔ إٔ طٞكَ ٣َ١وش ُِظلون ٖٓ ٍَٓٝ 

حُٞهض ر٤ٖ كيػ٤ٖ رط٣َوش ٓ٘لَس، ٣ٝٔظؼَٔ ٝظ٤لش آٓ٘ش ٓ٘لَس ٌٓظٞرش، اً ٫ ٣ٌٖٔ حُظ٘زئ 

رخُٔوَؿخص ٖٓ حُٔيه٬ص، ٣ٝـذ ط٘ل٤ٌٛخ رخٌُخَٓ ٩ٗ٘خء حُٔوَؿخص، ٣ٝـ١َ ط٘ـ٤َ حُٞظ٤لش ك٢ 

٠ ًَِٓ ٝحكي ًوخثي )ُٓٞي ُِِِٔٔش(، ٣ٌٕٝٞ ٗخطـٜخ حُٔخرن ٛٞ حُٔيهَ حُلخ٢ُ، ٝآٌخ٤ٗش طَِٔٔ ػِ

ٝػ٘ي ٓ٘خٛيس حُؼوي ح٧هَٟ ا٠ُ طٔـ٤َ ح٩هَحؽ حُلخ٢ُ رٌَ٘ ى١ٍٝ ٝػيى َٓحص حٓظيػخثٚ، 

طَِٔٔ حٌُظَ، ٣ٌٜٔ٘خ ػ٠ِ حُلٍٞ ٓؼَكش حُظَط٤ذ ح١ٌُ كيػض رٚ ح٧كيحع ىٕٝ حُلخؿش ا٠ُ حُظلون 

  (.Shoup,2022:4ٓغ حُؼوي ح٧هَٟ) ٖٓ حُٞهض

ئ٠ُ ؾحٗد ًٛٙ جُهٞج٤ٌَٓحش جُٔؼٍٝكس, كإ جُؼى٣ى ٖٓ جُهٞج٤ٌَٓحش جُٔوطٍقس ُٜح ضأغ٤ٍ 

(، ٝحُظ٢ Proof of Capacity( )PoC، ٣ٝؼُي اػزخص حُٔؼش )ًر٤ٍ ك٢ أوجء ٝأٖٓ ِِْٓس جٌُطَ

حُؼويس، ؿَٟ ٓ٘ق ح٣ُِٔي ٖٓ طؼظٔي آ٤ُظٜخ ػ٠ِ ٓؼش طو٣ِٖ حُؼوي، ًِٝٔخ ُحىص ٓٔخكش طو٣ِٖ 

( Proof of Authority( )PoAح٧ًٝٗخص ٩ٟخكش ًظِش ؿي٣يس، ك٤ٔخ طؼَٔ آ٤ُش اػزخص حُِٔطش )

طلي٣ي ٓـٔٞػش ٖٓ حُؼوي ُؼ٤ِٔش اىحٍس ِِٓٔش حٌُظَ، ٣ٝـذ إٔ طؼزض حُؼوي ِٓطظٜخ ٩ٗ٘خء ًظِش 

طؼزض ح٧ىحء حُؼخ٢ُ ٓوخٍٗش ؿي٣يس، رٌَ٘ ػخّ طٔظؼَٔ ٌٛٙ حُوٞح٤ٍُٓش ك٢ ِِٓٔش حٌُظَ حُوخٛش ٝ

رؤٗٞحع ِِٓٔش حٌُظَ ح٧هَٟ، ٝحُظٔخٓق ٓغ ح٩ٗلخم حُِٔىٝؽ )حُوطؤ حُز٤ِٗط٢ حُؼ٢ِٔ( 

(Practical Byzantine Fault Tolerance( )PBFT َٟحُوٞح٤ٍُٓخص حُٔؼ٤َس ح٧ه ٖٓ )

 ( ٬ٓٓشPBFTحُظ٢ ٣ـ١َ آظؼٔخُٜخ ك٢ حُٞهض حُلخَٟ ػ٠ِ ٗطخم ٝحٓغ ط٠ٖٔ هٞح٤ٍُٓش )

حُ٘زٌش كظ٠ ػ٘يٓخ طٌٕٞ رؼٞ حُؼوي ٓؼ٤زش أٝ ٟخٍس، ١خُٔخ إٔ ٗٔزش حُلي ح٧ى٠ٗ ٖٓ حُؼوي 

 (.Hellani, 2022:13ٓظِٜش، ٝطظَٜف رؤٓخٗش، ٝطؼَٔ رٌَ٘ ٛل٤ق )

( أٗٞحع ُؼ٤ِٔش ح٩ؿٔخع ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٔخػي ك٢ اطوخً حُٜ٘ؾ حُٜل٤ق ُ٪ؿٔخع 3-٣2ٟٞق حٌَُ٘ )     

 ٝرٍٜٞس ا٤ٔٗخر٤ش، ًٝخ٫ط٢:
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( ٌَٖ2-3) 

 أٗٞجع ػ٤ِٔس جلإؾٔحع

Source: Nodehi, T., Zutshi, A., Grilo, A., & Rizvanovic, B. (2022). EBDF: 

The enterprise blockchain design framework and its application to an 

e-Procurement ecosystem. Computers & Industrial Engineering, 171, 

108360.p: 3. 

 Nodesحُؼوي:  .6

٢ٛ أؿِٜس ًٔز٤ٞطَ طوّٞ رظو٣ِٖ ٗٔوش ىكظَ ح٧ٓظخً، أ١ أٜٗخ طوّٞ رظو٣ِٖ ِِٓٔش حٌُظَ، ُظ٣ٌٖٞ     

ك٢ كخُش ًٞٗٚ ٗزٌش ٓٔٔٞف  ٗلٜٔخ ًؼويس، ٣ٝـذ إٔ ٣ٌٕٞ ُيٟ حٌُٔز٤ٞطَ حُزَٗخٓؾ حُٔ٘خٓذ

(، ٝٛ٘خُي Nodehi, et al,2022:3-4إٔ ٣ٌٕٞ ُي٣ٚ حُظٜخ٣ٍق ًحص حُِٜش، )ٝرٜخ)ِِٓٔش هخٛش(، 

ٝحُظ٢ طَ٘ٔ حُوخث٤ٖٔ رخُظؼي٣ٖ ح٣ٌُٖ ٣لخكظٕٞ ػ٠ِ ِِٓٔش  ػ٬ػش ؿٜخص طوّٞ ربىحٍس ػوي حُِِٔٔش،

حٌُظَ، ٝحُٔظطٞػ٤ٖ ح٣ٌُٖ ٣ظلووٕٞ ٖٓ إٔ حُٔؼخ٬ٓص حُـي٣يس )حٌُظَ( طِز٢ هٞحػي ح٩ؿٔخع حُوخٛش 
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ُٔٔظوي٤ٖٓ ح٣ٌُٖ ٣وٕٞٓٞ كو٢ رظو٣ِٖ رخُ٘زٌش هزَ َٗ٘ حُٔؼخ٬ٓص)حٌُظَ( ا٠ُ أهَحْٜٗ ح٥ه٣َٖ، ٝح

ِِٓٔش حٌُظَ ُظلو٤ن   ٓؼِٞٓخص ًخك٤ش كو٢ ُِظلون ٖٓ إٔ حُٔؼخ٬ٓص ًحص حُِٜش هي ؿَٟ طؤ٤ًيٛخ ك٢

 ()McCorry,2018:9-10ٌٛٙ ح٧ىٝحٍ، ٣وّٞ ًَ ٗظ٤َ رظ٘ـ٤َ ٗٞع ٓوظِق ٖٓ حُؼوي ًٝخ٥ط٢: )

Delgado-Segura,2018:24-25) 

  .ِِٓٔش حٌُظَ ٣ٝظلون ٖٓ ؿ٤ٔغ حُٔؼخ٬ٓص ٣وِٕ ٗٔوش ًخِٓش ٖٓ Full nodeحُؼويس حٌُخِٓش:  -أ 

ِِٓٔش حٌُظَ ٢ٛٝ هخثٔش رٔوَؿخص  ٣وِٕ ٗٔوش ٓـَىس ٖٓ Pruned nodeحُؼويس حٌُٔ٘رش:  -د 

 .حُٔؼخ٬ٓص حُٔظخكش ُ٪ٗلخم ٝحُظلون ٖٓ ؿ٤ٔغ حُٔؼخ٬ٓص

٣وِٕ  Simplified Payment Verification (SPV)ػويس حُظلون ٖٓ حُيكغ حُٔز٢ٔ:  -ؽ 

(حُظ٢ طؼزض Merkleهخثٔش ٍإّٝ حٌُظَ ٝهخثٔش رخُٔؼخ٬ٓص ًحص حُِٜش ٝهخثٔش رلَٝع ٗـَس )

  إٔ ًَ ٓؼخِٓش ًحص ِٛش ٓوِٗش ك٢ ِِٓٔش حٌُظَ.

 Hashing حُظـِثش : .7

ىحُش حُظـِثش ٢ٛ هٞح٤ٍُٓش ٣ٍخ٤ٟش أكخى٣ش ح٩طـخٙ طؤهٌ حُٔيه٬ص ٝطلُٜٞخ ا٠ُ ٓوَؿخص، 

حُِٔوٚ، طظٔظغ ٝظخثق حُظـِثش رظخ٣ٍن ٣ٞ١َ ك٢ ػِّٞ حٌُٔز٤ٞطَ ٢ٛٝ طؼَُف رخْٓ حُظـِثش أٝ 

 &Härdleؿِء ٫ ٣ظـِأ ٖٓ طو٤٘ش ِِٓٔش حٌُظَ، ٫ ٣٘زـ٢ حُو٢ِ ر٤ٖ حُظـِثش ٝحُظ٘ل٤َ، ٓغ حُظ٘ل٤َ )

Harvey,2020:4حَُٔء ٓزخىة ٝظخثق  ٣ٔظؼَٔٝحُظ٘ل٤َ،  ِِٓٔش حٌُظَ (، ػ٘ي ٝٛق طو٤٘ش

َ حُظـِثش ا٠ُ ط٘ـ٤َ هٞح٤ٍُٓش ػ٠ِ ِٓق ٓلظٟٞ ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٌٕٞ ٓٔظ٘يًح ٤٘٣ ،حُظـِثش ٝه٤ْ حُظـِثش

أٝ ِٓق ؿ٤ّ٘ٞ، ٝحُ٘ظ٤ـش ٢ٛ ِِٓٔش طـِثش ٖٓ ح٧كَف ح٧رـي٣ش   GIF أٝ ٓوطغ ك٤ي٣ٞ أٝ ِٓق

،  (Swan, 2015: 39)حَُه٤ٔش، حُظ٢ ٫ ٣ٌٖٔ اػخىس كٔخرٜخ ا٠ُ ِٓلٜخ ح٢ِٛ٧ هزَ ط٘ل٤ٌ حُوٞح٤ٍُٓش

ًٔؼَف هخٙ ٝك٣َي ُِِٔق ح٢ِٛ٧، ٝاًح ًخٕ ِٓق حُٔلظٟٞ ٣لظخؽ ا٠ُ اػخىس  طؼَٔ ِِٓٔش حُظـِثش

طؤ٤ًي ُٔزذ ٓخ، ك٤ٔـ١َ ط٘ل٤ٌ ٗلْ حُوٞح٤ٍُٓش ٓغ حُِٔق ًٔيهَ، ٝاًح ُْ ٣ظـ٤َ ٢ٗء ك٢ حُِٔق، 

(، Fuller& Markelevich,2020:4-5ػ٘يٛخ ٣ليع اٗ٘خء ٗلْ طٞه٤غ حُظـِثش ًٔخ ًخٕ ٓخروخً)

ٍ ؿي٣ي ك٢ حُِٔق ح٢ِٛ٧ ٤ٓئى١ ا٠ُ اٗ٘خء طـِثش ؿي٣يس، ٝػخىس ٓخ طٌٕٞ ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ إٔ أ١ اىهخ

 :كَف رخ٣ض ٣ٌٖٔ إٔ طزيٝ ًخ٥ط٢ 32كَكخً، أٝ  64حُظـِثش ِِٓٔش ٌٓٞٗش ٖٓ 

A948904f2f0f479b8f8197694b30184b0d2ed1c1cd2a1ec0fb85d299a192a447  

 ٤ٌَٛ ِِٓٔش حٌُظَ:

رٔـَ ُِٔؼخ٬ٓص ١٧ ػِٔش ٓ٘لَس ػزَ حُؼي٣ي ٖٓ  ِِٓٔش حٌُظَ ٢ٛ ٗظخّ ٣ـ١َ ك٤ٚ ح٩كظلخظ

أؿِٜس حٌُٔز٤ٞطَ حَُٔطزطش ر٘زٌش ٗظ٤َ ا٠ُ ٗظ٤َ، ٢ٛٝ ػزخٍس ػٖ ٜٓ٘ش ُٓٞػش ٓلظٞكش طٔخٓخً ١٧ 
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ٗوٚ، ٓغ ٤ِٓس ٓؼ٤َس ٬ُٛظٔخّ طظٔؼَ ك٢ أٗٚ رٔـَى اىهخٍ ٓؼِٞٓخص ٓؼ٤٘ش، ٣ـ١َ طٔـ٤ِٜخ ىحهَ 

(ك٤ٔخ ٣ظؼِن ر٤ٌَٜ ِِٓٔش Naheem,2019:517ٛخ)ِِٓٔش حٌُظَ ٣ٜٝزق ٖٓ حُٜؼذ ؿيًح طـ٤٤َ

 ( ر٤٘ش ٌٛٙ حُِِٔٔش ًٝخ٥ط4:٢-2حٌُظَ، ٣ٟٞق حٌَُ٘ )

 

( ٌَٖ2-4) 

 ٤ٌَٛ ِِْٓس جٌُطَ
Source: Novo, O. (2018). Blockchain meets IoT: An architecture for scalable 

access management in IoT. IEEE internet of things journal, 5(2), 1184-

1195.(P: 1185) 

ًٝٔح ٓر٤٘س ك٢  ٣ٝ2023ر٤ٖ جُرحقع جْٛ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز يجش جُو٤ٔس جُٓٞه٤س جلاػ٠ِ ُٓ٘س      

 ( ج٥ض5:٢-2جُؿىٍٝ)

 (5-2ؾىٍٝ )

 2023ضٍض٤د جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ػ٠ِ ٝكن ه٤ٔطٜح جُٓٞه٤س جلاػ٠ِ ُٓ٘س 

 جُو٤ٔس جُٓٞه٤س جٍُُٓ جْْ جُؼِٔس ش

1 Bitcoin BTC $548 billion 

2 Ethereum ETH $204 billion 

3 Binance BNB $33 billion 

4 Ripple XRP $28 billion 

5 Solana SOL $10 billion 

6 Cardano ADA $9.3 billion 

7 Dogecoin DOGE $8.9 billion 

Source: https://www.usatoday.com/ 

 

https://www.usatoday.com/
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 Bitcoin (BTC)غح٤ٗحً: ػِٔس 

ٖ رخه٢ حُؼ٬ٔص ػس حَُث٤ٔش، ٝؿَٟ طلي٣ي اهظ٤خٍٛخ ( حُؼِٔش حُٔ٘لBTCَطؼي ػِٔش ) 

حُٔ٘لَس ًٜٞٗخ أٍٝ ػِٔش ظَٜص ُِٞؿٞى،  ك٬٠ً ػٖ طٜيٍٛخ ُِو٤ْ حُٔٞه٤ش ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٌٓ٘ 

، 2022ٖٓ أر٣ََ  ًُٝي ( ٤ِٓخٍ ى٫ٍٝ أ800٢ٌ٣َٓظٍٜٞٛخ، اً رِـض ه٤ٔظٜخ حُٔٞه٤ش رؤًؼَ ٖٓ )

( ط٤ِ٣َٕٞ ى٫ٍٝ أ٢ٌ٣َٓ ؿَٟ حٍُٞٛٞ ا٤ُٚ ك٢ ٗٞكٔزَ 1.2ٝأػ٠ِ ٓٔظٟٞ ػ٠ِ ح٬١٩م ٣ِ٣ي ػٖ )

( Malladi, 2022: 2 ٪( ٖٓ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس )40، ٝكٜش ٓٞه٤ش طزِؾ طو٣َزخً )2021

(Pironom, 2022:5،)  ٖٓ َى٫ٍٝ ك٢ حُٜ٘ق ح٧ٍٝ ٖٓ  63000ٝرِـض ًٍٝطٜخ ػ٘ي أًؼ

2021(Auer& Tercero, 2022:3 حُـي٣َ رخًٌَُ إٔ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٢ٛ ٤ُٝيس حُؼٍٞس ٖٓٝ ،)

(، اً ظَٜص Sanz- Bas, 2020:15حَُه٤ٔش حُظ٢ كيػض ػٖ ٣َ١ن حُؼوٞى حُو٤ِِش حُٔخ٤ٟش )

(BTC ٢ٓٝ ح٧ُٓش ح٩هظٜخى٣ش ) ّحَُٖٛ حُؼوخ١ٍ ك٢  ص٬ٌحُ٘خؿٔش ػٖ ٓ٘ 2008حُٔخ٤ُش ُؼخ

س، ٗظؾ ػ٘ٚ ػيّ ػوش ٝحٓغ حُ٘طخم ك٢ حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ حُؼخ٢ُٔ، ًخٕ أكي حُـٞحٗذ ًحص ح٣٫ُٞخص حُٔظلي

( ًؤٍٝ ػِٔش ٓ٘لَس طٔٔق ُـ٤ٔغ ح٧ٗوخٙ ربٍٓخٍ أٝ طِو٢ BTCحُِٜش رٌَ٘ هخٙ ُظٍٜٞ )

حُٔيكٞػخص رط٣َوش ٣ًَِٓ٫ش ًٝزي٣َ ُِ٘ظخّ حُٔخ٢ُ حُظو٤ِي١، رٜيف اٗ٘خء ٌَٗ ؿي٣ي ٖٓ حُظزخىٍ ٣وخّٝ 

ٝحَُهخرش ح٣ًَُِٔش حُ٘خطؾ ػٖ حُلٌٞٓخص ٝحُز٘ٞى ح٣ًَُِٔش حُٔخ٤ُش، ًٝ٘ظخّ ىكغ اٌُظ٢َٗٝ حُِٔطش 

٣ؼظٔي ػ٠ِ اػزخص حُظ٘ل٤َ ري٫ً ٖٓ حُؼوش، ٓخ ٣ٔٔق ١٧ ١َك٤ٖ ٍحؿز٤ٖ رخُظؼخَٓ ٓزخَٗس ٓغ رؼ٠ٜٔخ 

 ,Barrutia, et al, 2019:276()Nakamoto) حُزؼٞ ىٕٝ حُلخؿش ا٠ُ ١َف ػخُغ ٓٞػٞم رٚ

(، 2140( رط٣َوش ٛ٘ي٤ٓش، ٣ٝ٘ظ٢ٜ اٗظخؿٜخ رلٍِٞ ػخّ )٣ٝBTCظزخ١ؤ اٗظخؽ ػ٬ٔص ) (،2008:1-3

( ٤ِٕٓٞ 100( ا٠ُ )BTC(، ٣ٌٖٝٔ طـِثش ًَ )BTC( ٤ِٕٓٞ ػِٔش )٣ٝ21ٌٕٞ ٛ٘خى ٓخ ٓـٔٞػٚ )

(، ٌٝٛح ٣ـؼَ حُؼِٔش هخرِش ُِظو٤ْٔ ُِـخ٣ش ٝٓ٘خٓزش ُِٔيكٞػخص Satoshisٝكيس ط٠ٔٔ ٓخط٢ٗٞ )

جُؼِٔس جُٔٗلٍز جٍُجتىز ػ٠ِ ٝكن جُٗؼر٤س  (BTC)(، Perez-Marco, 2016:3حُٜـ٤َس )

ػ٠ِ أٜٗح جلأخ ُؿ٤ٔغ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز, ٝلأؾَ ضك٤َِ  (BTCٝجُو٤ٔس جُٓٞه٤س, ؿحُرحً ٓح ٣ُ٘ظٍ ئ٠ُ )

 ( ٗٓطؼٍٜ ج٥ض٢:BTCٝوٌجْس ٓلّٜٞ ٖرٌس ػِٔس )

 (:BTC)ٓؼخِٓش  .1

، (BTC)، ا٠ُ ؿخٗذ حٌُظَ، أكي ح٤ٌُخ٤ٖٗ ح٣ٌُِٖ ٣ز٢٘ ػ٤ِٜٔخ رَٝطًٍٞٞ (BTC)طؼُي ٓؼخِٓش     

ٝطُٔظؼَٔ حُٔؼخ٬ٓص ُ٘وَ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ر٤ٖ ٓٔظوي٢ٓ حُ٘ظخّ حُٔوظِل٤ٖ، طظٌٕٞ حُٔؼخِٓش أٓخٓخً 

ٖٓ ر٤٘ظ٤ٖ ُِز٤خٗخص ٛٔخ حُٔيه٬ص ٝحُٔوَؿخص، حُٔيه٬ص حُظ٢ طلظ١ٞ ػ٠ِ اٗخٍحص ا٠ُ حُؼ٬ٔص 

ٗلخهٜخ، ٝحُٔوَؿخص حُظ٢ طلظ١ٞ ػ٠ِ ٓؼِٞٓخص طظؼِن رخُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس حُظ٢ ٤ٓـ١َ حُظ٢ ٤ٓـ١َ ا
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ح٩ؿٔخع ُـِِٔٔش حٌُظَ  ًٗٔٞؽ( ٤ٛخًَ حٌُظِش ٝحُٔؼخ٬ٓص ٓغ ط٣َٜٞ 5٩-2اٗ٘خإٛخ، ٣ٟٝٞق حٌَُ٘)

 ًٝخ٥ط٢: 

 

( ٌَٖ2-5) 

 جلإؾٔحع ُـِِٓٓس جٌُطَ ٗٔٞيؼ٤ٛحًَ جٌُطِس ٝجُٔؼحٓلاش ٓغ ض٣ٍٞٛ لإ

Source: Rahouti, M., Xiong, K., & Ghani, N. (2018). Bitcoin Concepts, Threats, 

and Machine-Learning Security Solutions. Ieee Access,6,67189-67205.(p: 

67194( 
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ػ٠ِ هحتٔس ٓطؼىوز جلأذؼحو أٝ ٓؿٔٞػس ٖٓ ئونحلاش جلإونحٍ (BTC)ضكط١ٞ ًَ ٓؼحِٓس  

(, SHA-256ٍؾحش, ٝضؿ١ٍ ضؿُتس جُٔؼحِٓس ذحٌُحَٓ ذٞجْطس )ٝٓؿٔٞػس ٖٓ ئونحلاش جُٔه

جُٔؼٍف جُؼح٢ُٔ جُل٣ٍى ُِٔؼحِٓس, ذؼى يُي ٣ؿ١ٍ  ٣ٔػَجُطؿُتس جُٔ٘طؿس ذٌَٗ أْحِ ٝضؼَٔ ه٤ٔس 

جلإػلإ ػٖ جُٔؼحِٓس ػٖ ٣ٍ٠ن ض٤ٓ٘ن غ٘حت٢ ٓهٛٙ, كٟلُا ػٖ يُي, ضٌَٗ ٓىنلاش جُٔهٍؾحش 

, ضٌَٗ ئونحلاش جُٔهٍؾحش ًٛٙ (BTC)ٓؿٔٞػس ٖٓ جلأػىجو جُٛك٤كس جُط٢ ضؼٌّ ٓوىجٌ ػٔلاش 

(, ٝجُط٢ ضؼٌّ ٠ٔٓScriptPubKey)أ٣ٟحً ٌُٓجً ٓٞؾُجً ك٢ ٌَٖ ُـس ذٍٓؿس ٤ٛٗس ٓؼ٤٘س ض

جُٔؼِٔحش)جٍُؤِٝ( جُٔطِٞذس ُِطكون ٖٓ ٚكس ئْطٍوجو جُٔؼحٓلاش, ٝجُط٢ ٤ْؿ١ٍ ئُكحهٜح ذاونحٍ 

 جُٔؼحِٓس جُلاقوس.

 Miningحُظؼي٣ٖ:  .2

ر٘خء ٗظخّ ػِٔش ٫ ١ًَِٓ، ٌُُي ٓظلظخؽ ا٠ُ حُـٔغ ر٤ٖ ٗظخّ حُظل٣َٞ ( ك٢ BTC)طوّٞ ػِٔش      

ح١ًَُِٔ ٝٗظخّ ح٩ؿٔخع ٖٓ أؿَ ٟٔخٕ ٓٞحكوش حُـ٤ٔغ ػ٠ِ طَط٤ذ حُٔؼخ٬ٓص ٝحٍُٞٛٞ ا٠ُ هيٓش 

إٔ طلخٍٝ حُؼوي حُٔٞؿٞىس ك٢ حُ٘زٌش ( BTC)ؿي٣َس رخُؼوش، ٝطظطِذ ػ٤ِٔش ح٩ؿٔخع ح٣ًَِٓ٬ُش ك٢ 

ِّ ٖٓ حُٔؼخ٬ٓص ط٠ٔٔ حٌُظَ، طٜيف حُ٘زٌش ا٠ُ اٗظخؽ ًظِش ٝحكيس طو٣َزخً ًَ ػَ٘ رٌَ٘ ٓٔظَٔ اٗظخؽ ك

( اٗخٍس ا٠ُ )طـِثش( حٌُظِش حُٔخروش ٝهخثٔش Nonceىهخثن، اً طلظ١ٞ ًَ ًظِش ػ٠ِ ١خرغ ٢ُ٘ٓ، ٍٝهْ )

(، ٣ٝؼَُف حُظؼي٣ٖ ك٢ ػخُْ Buterin,2014:6-7رـ٤ٔغ حُٔؼخ٬ٓص حُظ٢ كيػض رخٌُظِش حُٔخروش )

٬ٔص حُٔ٘لَس ػ٠ِ أٗٚ ٓـٔٞػش حُؼ٤ِٔخص ح٣ٍَٝ٠ُش ُٔؼخُـش ٝحُظلون ٖٓ ٛلش ٓؼخ٬ٓص ح٧ٍٛٞ حُؼ

ٓٔظوي٤ٖٓ  ُيٕكو٢ رٔؼخُـش ٌٛٙ حُٔؼخ٬ٓص ٖٓ حُٔ٘لَس ربٓظؼٔخٍ ِِٓٔش حٌُظَ، ٣ٔٔق حُزَٝطًٍٞٞ 

 (، Sanz-Bas, et al, 2021:12ٓظو٤ٜٜٖ ٣طِن ػ٤ِْٜ ػٔخٍ حُٔ٘خؿْ أٝ حُٔؼي٤٤ٖٗ)

 Double Spending Avoidanceٗلخم حُِٔىٝؽ: طـ٘ذ ح٩. 3

٣ـ١َ كَ ٌِٓ٘ش ح٩ٗلخم حُِٔىٝؽ ( BTC)ٌِٓ٘ش ح٩ٗلخم حُِٔىٝؽ ط٘زٚ ٌِٓ٘ش حُظ٣َِٝ، ك٢ كخُش     

ظلي٣ي ٓخُي حُؼِٔش حُٔ٘لَس حُلو٤و٢ )حَُ٘ػ٢( حَُحؿذ ك٢ اٗلخهٜخ، ٝػٖ رحُز٤ج٢ ( BTC)ك٢ ٗظخّ 

٣َ١ن اٗ٘خء ٗزٌش ٖٓ حُؼوي حُظ٢ طٔظوزَ هٞحػي حُز٤خٗخص حُُٔٞػش، ٝحُظ٢ طلظ١ٞ ػ٠ِ طخ٣ٍن ًَ 

٣ـ١َ اٗلخهٜخ ( BTC)حُٔؼخ٬ٓص رظَط٤ذ ٢ُ٘ٓ ٝطٜ٘ي ػ٠ِ إٔ حُٔؼخ٬ٓص ٓٔٔٞف رٜخ، أ١ إٔ ػ٬ٔص 

( BTC)ػِٔش  ي(، طؼWilmars& Vondeling,2019:9-10حُٔخُي حَُ٘ػ٢ )َٓس ٝحكيس رٞحٓطش 

ؤٍٝ هٞح٤ٍُٓش ُؼِٔش ٓ٘لَس طلَ ٌِٓ٘ش ح٩ٗلخم حُِٔىٝؽ ىٕٝ حُلخؿش ا٠ُ ؿٜش ٓٞػٞهش أٝ هخىّ ً

 (.١ًَِٓSchreiber,2020:1، ك٬٠ً ػٖ آٌخ٤ٗش حُظؼخَٓ ٓغ ح٧هطخء حُز٤ِٗط٤ش )
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 . حُظٞه٤غ حَُه٢ٔ:4

( ػٖ ٣َ١ن حُظٞه٤غ حَُه٢ٔ، ٣ٝـ١َ آٍخُٜخ ا٠ُ حُٔلظخف حُؼخّ BTCطٌٖٔ كٔخ٣ش ًَ ٓؼخِٓش )    

ُِٔظِو٢، ٝطٞه٤ؼٜخ ٍه٤ٔخً ربٓظؼٔخٍ حُٔلظخف حُوخٙ ََُِٔٓ، ٖٝٓ أؿَ اٗلخم حُؼِٔش حُٔ٘لَس، ٣لظخؽ ٓخُي 

ظ٢ طظِو٠ حُؼِٔش حُٔ٘لَس حُؼِٔش حُٔ٘لَس ا٠ُ اػزخص ٤ٌِٓظٚ ػٖ ٣َ١ن حُٔلظخف حُوخٙ، ػْ طظلون حُؼوي حُ

ٖٓ حُظٞه٤غ حَُه٢ٔ، ٓخ ٣ؼ٢٘ ٟٔ٘خً ٤ٌِٓش حُٔلظخف حُوخٙ حُٔوخرَ، ربٓظؼٔخٍ حُٔلظخف حُؼخّ ََُِٔٓ ك٢ 

( ػ٤ِٔش حُظٞه٤غ حَُه٢ٔ 6-2(، ٣ٟٝٞق حٌَُ٘ )Nakasumi,2017:143-144حُٔؼخِٓش حُٔؼ٤٘ش )

 (، ًٝخ٥ط٢:BTCُظل٣َٞ ػِٔش )

 

( ٌَٖ2-6) 

 (BTCٍُه٢ٔ ُؼِٔس )ػ٤ِٔس جُطٞه٤غ ج

Source: Dayi, F. (2021). The Global Financial System’s New Tool: Digital 

Money. Blockchain Economics and Financial Market Innovation: Financial 

Innovations in the Digital Age, 17-39.(p;10( 

 (:BTCآ٤ُش ػَٔ ػِٔش ). 5

، ٩ًٔخٍ حُ٘وَ ٣ٌٕٞ حُِـِ ٛٞ كخُش حُ٘وَ ر٤ٖ حُٔؼيٕ حُٔظِو٢ٖٓ حََُٔٓ ٝط٘ظ٢ٜ ػ٘ي ( BTC)طزيأ ٓؼخِٓش     

ٝحُٔظِو٢ ٣ٝلَٜ ػ٠ِ كِٚ حُٜل٤ق ٖٓ حََُٔٓ ٝحُٔؼيٕ، ٝرخُ٘ظ٤ـش ٟٔخٕ حََُٔٓ كو٢ ٣ٌَٔ حُ٘وَ أ٫ًٝ 

حُِـِ ٓخ ىحّ ظَط٤ذ، ٌٝٛح ٠٣ٖٔ أ٠٣خً أٗٚ ُِلٍٜٞ ػ٠ِ حُلَ حُٜل٤ق ٣ٌٖٝٔ ُِٔظِو٢ أًخٍ حُ٘وَ رخُ

(، كبٕ ٓزِؾ حُ٘وَ ٓٞف ٣ظيكن ٖٓ حََُٔٓ ا٠ُ حُٔؼيٕ ػْ ا٠ُ حُٔظِو٢، Nakasumi,2017:143ٓلظٞف)
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ػ٠ِ ٝؿٚ حُظلي٣ي، ٣وّٞ حُٔلٍٞ ح٧ٍٝ ربٗ٘خء ُـِ ٝآٍخُٚ ا٠ُ ؿٜخُ ح٫ٓظوزخٍ، ح١ٌُ ٣وّٞ رؼي ًُي ربٍٓخٍ 

١ًَ٘ أٓخ٢ٓ ٗلٔٚ حُِـِ ؼي ًُي اؿخرش ٣ٔظؼَٔ حََُٔٓ رحُِـِ ا٠ُ حََُٔٓ ُِلٍٜٞ ػ٠ِ حُلَ حُٜل٤ق، 

ُظل٣َٞ ح٧ٓٞحٍ ا٠ُ حُٔؼيٕ ُِلٍٜٞ ػ٠ِ حُلَ حُٜل٤ق، ٖٓ ٝؿٜش ٗظَ حُٔلٍٞ، ٣ٌَٔ حُٔؼيٕ أ٫ًٝ ػ٤ِٔش 

حُ٘وَ ػٖ ٣َ١ن آٍخٍ كَ ا٠ُ حََُٔٓ ُِلٍٜٞ ػ٠ِ ٓزِؾ حُظل٣َٞ، ٖٝٓ ػْ ٣وّٞ حََُٔٓ رخٓظ٬ّ حُلَ 

٘لَس، ٝطظٌٕٞ ٖٓ ػيس هطٞحص ٓظظخرؼش ٟٓٞلش رظِِٜٔٔخ ح٢ُِ٘ٓ ٝآٍخُٚ ا٠ُ حُٔظِو٢ ػزَ ه٘خس آٓ٘ش ٝٓ

(، ٝك٢ ٤ٓخم ط٤ٟٞق ؿ٤ٔغ حٌُٔٞٗخص حُٔ٘خًٍش ك٢ ٓؼخِٓش Wang, et al,2023:714-715) ٢ٝحُٞظ٤ل

(BTC )( ٌَُ٘آ٤ُش ػَٔ ٓؼخِٓش 7-2حٌُخِٓش، ٣ٟٞق ح )(BTC:ًٝخ٥ط٢ ،) 

 

( ٌَٖ2-7) 

 (BTCآ٤ُس ػَٔ ٓؼحِٓس )

Source: Muftic, S., Sanchez, I., Jrc, E., & Beslay, L. (2016).  verview and 

Analysis of The Concept and Applications of Virtual Currencies. Joint 

Research Centre, Italy Raspoloživo na.(p: 22) 
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( ئي ٣ؿد ػ٠ِ ًَ ٓٓطهىّ, ٢ٌُ ٣ٛرف BTC(, آ٤ُس ػِٔس )6-2ٓح ْرن ٣ٞٞف جٌَُٗ )

( BTC(, ئٗٗحء ٓكلظس نحٚس ذٚ, ٝجُط٢ ضٓطؼَٔ ُىكغ ٝضِو٢ وكؼحش )BTCٗظحّ ) ػٟٞجً ك٢

( ؿ٤ٍ جُٔ٘لوس, ٣ؼطٔى ؾٜحَ جُطٗل٤ٍ جلأْح٢ْ ك٢ ٗظحّ BTCٝئؾٍجءٛح ُِٝكلحظ ػ٠ِ ٤ٌٚى ػٔلاش )

(BTC ػ٠ِ ضٗل٤ٍ جُٔلطحـ جُؼحّ, ػٖ ٣ٍ٠ن َٝؾًح ٖٓ ٓلحض٤ف جُطٗل٤ٍ أقىٛٔح ٠ٔٓ٣ جُٔلطحـ )

جُٔلطحـ جُؼحّ, ٣ٝؿد إٔ ضٌٕٞ جُٔلحض٤ف جُهحٚس نحٚس ُِـح٣س ٝٓك٤ٔس ذٗىز,  جُهح٘ ٝج٥نٍ ٠ٔٓ٣

٣ٝٓرن ئؾٍجء ٓؼحِٓس جُىكغ, ٣٘رـ٢ ئٗٗحء ٌجذ١ ئضٛحٍ ٓطرحوٍ, ٝجُطلحٜٝ ػ٠ِ ضلح٤َٚ جٍُٗجء 

ٝجُطك٣َٞ, ٝك٢ ٜٗح٣س جُٔطحف ضرحوٍ ٝجُطكون ٖٓ جُٓٔحش ٝجُٔؼِٔحش جُط٢ ض٤ُٔ ًَ ٠ٍف, كإ جُهطٞز 

( جُهح٘ ذٚ ئ٠ُ جٍَُْٔ, BTCرحوٍ ٓح هرَ جُٔؼحِٓس ٢ٛ إٔ ٣ٌٍٔ جُٔطِو٢ ػ٘ٞجٕ قٓحخ )جُوحوٓس ك٢ ض

( جُٛك٤ف ُِىكغ, ذاْطؼٔحٍ ٓلطحقٚ جُهح٘ ُلطف جُٔكلظس ٣ٝBTCوّٞ جٍَُْٔ ذؼى ئْطلاّ ػ٘ٞجٕ )

جُٔك٤ِس ٝئؾٍجء جُىكغ, ٣ٝؿ١ٍ ػٖ ٣ٍ٠ن ًٛج جُٔلطحـ كي ضٗل٤ٍ ؾ٤ٔغ جُٔؼحٓلاش جُٔهُٗس ك٢ 

( ٝج٤ٍُٚى BTCٔٗلٍز ذحُٔلطحـ جُؼحّ جُٔوحذَ, ئي ٣ٌٖٔ ج٥ٕ جٍُٞٚٞ ئ٠ُ ٓرحُؾ ػٔلاش )جُٔكلظس جُ

 جلإؾٔح٢ُ ُِٔكلظس.

 Ethereum  (ETH)غحُػحً: ػِٔس

( ُظٜزق ٜٓ٘ش ِِٓٔش حٌُظَ ح٧ًؼَ ETH، ططٍٞص ػِٔش )2015ٌٓ٘ اٛيحٍٛخ ك٢ ٤ُٞ٣ٞ  

( ٌُٜٝ٘خ BTCا٠ُ كي ًز٤َ ػِٔش )( ETH(، ٝط٘زٚ )Zou, et al, 2021:3) ٗؼز٤ش ُِؼوٞى ح٤ًٌُش

ن حثطٜيف ا٠ُ إٔ طٌٕٞ ػوي ٢ًً ٓلظٞف، ٣ٌٖٔ ُِٔؼخ٬ٓص ػ٠ِ ِِٓٔش حٌُظَ ط٘ل٤ٌ ػوي ٢ًً رطَ

ٓوظِلش، ًظ٤ِْٔ ح٧ٓٞحٍ حَُه٤ٔش أٝ حُز٤خٗخص ا٠ُ ػ٘ٞحٕ حُؼوي، اًح ؿَٟ أًخٍ حُؼوي ح٢ًٌُ ر٘ـخف، 

ِِٝٓٔش  (،Rahardja,2023:196) ٤ًًش أهَٟك٤ٌٔ٘ٚ ٓؼخُـش ح٣ُِٔي ٖٓ حُٔؼخ٬ٓص أٝ ط٘ل٤ٌ ػوٞى 

( ٢ٛ ػزخٍس ػٖ ىكظَ أٓظخً ُِٔؼخ٬ٓص ُٓٞع ٝؿ٤َ ٓٔٔٞف رٚ َٝٓطذ ريهش، ٣٘ٔن ETHًظَ )

حُٔ٘خًٍٕٞ حُٔظِٜٕٞ رخُ٘زٌش ٓغ رؼ٠ْٜ حُزؼٞ ك٢ رَٝطًٍٞٞ اؿٔخع ٩ٛيحٍ ًظَ طـٔغ 

 ETH( )Ethereum Virtual(، ٝح٥ُش ح٫كظَح٤ٟش )Silva, et al,2023:2) حُٔؼخ٬ٓص ٓؼخً 

Machine( )EVM ٢ٛ رَٗخٓؾ ٣ٔٔق ُِٔط٣ٍٖٞ رظ٤ْٜٔ حُؼي٣ي ٖٓ حُظطز٤وخص ر٘خءً ػ٠ِ ٓؼخ٬ٓص )

 (Chen, et al,2017:442حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝرٍٜٞس ٣َٓؼش )

 (Wahrstätter, et al,2023:2( ٖٓ ػ٬ػش أٗٞحع ٢ٛٝ ًخ٥ط٢: )ETHٝطٌٕٞ أؿِذ ٓؼخ٬ٓص )

 ( ٖٓ ػ٘ٞحٕ ا٠ُ آهَ.٤ِٛ٧ETHش )(  ُِؼِٔش حEtherآٍخٍ ) .1

 َٗ٘ ؿِء ٛـ٤َ ٖٓ حُزَٗخٓؾ، ٠ٔٔ٣ حُؼوي ح٢ًٌُ.  .2

 ط٘ل٤ٌ ٓؼخِٓش حُؼوي ح٢ًٌُ، ػٖ ٣َ١وش ٝظ٤لش حُؼوي ٓغ ر٤خٗخص ح٩ىهخٍ حُٔويٓش ٖٓ حُٔٔظويّ. .3

( ُٜخ طٌِلش َٓطزطش EVM(، كبٕ ًَ طؼ٤ِٔخص ٣٘لٌٛخ )٠ُEVMٔخٕ حُظؼخَٓ ح٤ُِْٔ ٓغ ٓٞحٍى ) 

ٞكيحص حُـخُ، حُؼ٤ِٔخص حُظ٢ طظطِذ ح٣ُِٔي ٖٓ حُٔٞحٍى حُلٔخر٤ش طٌِق ح٣ُِٔي ٖٓ حُـخُ، رٜخ، طوخّ ر

ٖٓ حُؼ٤ِٔخص حُظ٢ طظطِذ ٓٞحٍى كٔخر٤ش أهَ، ٌٝٛح ٠٣ٖٔ ػيّ ط٣ٖٞ٘ حُ٘ظخّ رٔزذ ٛـٔخص ٍكٞ 
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حُويٓش، اً ٣لخٍٝ حُٔٔظويٕٓٞ اٍرخى حُ٘زٌش رلٔخرخص طٔظـَم ٝهظخً ٬٣ٞ١ً، ٌُُٝي، كبٕ حُـَٝ ٖٓ 

ُـخُ ًٝ ٗو٤ٖ، ٝٛٞ ٣٘ـغ حُٔط٣ٍٖٞ ػ٠ِ ًظخرش ططز٤وخص ػخ٤ُش حُـٞىس ػٖ ٣َ١ن طـ٘ذ اٛيحٍ ح

حُظؼ٤ِٔخص حُزَٓـ٤ش، ٠٣ٖٝٔ ك٢ حُٞهض ٗلٔٚ طؼ٣ٞٞ حُوخث٤ٖٔ رخُظؼي٣ٖ ح٣ٌُٖ ٣٘لٌٕٝ حُؼ٤ِٔخص 

حُٔطِٞرش، ػٖ حُٔٞحٍى حُظ٢ ٓخٛٔٞح رٜخ، ًِٝلش حُٔؼخِٓش طٔخ١ٝ َٟد حُـخُ حُٔٔظِٜي ػٖ ٣َ١ن 

ٝطظٌٕٞ ِِٓٔش حٌُظَ  (،Chen, et al,2017:442ٌَُ ٝكيس( ) Etherل٤ٌ حُٔؼخِٓش ٝٓؼَ حُـخُ )ط٘

رخ٣ض، ٝط٘ظوَ  20( ٖٓ كٔخرخص ٢ٛٝ ك٢ حُٞحهغ ًخث٘خص، ٌٛٙ حُلٔخرخص ُٜخ ػ٘ٞحٕ ETHحُوخٛش رـ)

حٌُخث٘خص، ِِٓٔش حٌُظَ ػ٘يٓخ ٣ٌٕٞ ٛ٘خى ػ٤ِٔخص ٗوَ ٓزخَٗس ُِو٤ٔش ٝحُٔؼِٞٓخص ر٤ٖ حُلٔخرخص أٝ 

 (Ali& Bagui,2021:51 ( ٖٓ أٍرؼش أؿِحء ٢ٛ ًخ٥ط٢:)٣ٝETHظٌٕٞ كٔخد )

1. nonce  ػزخٍس ػٖ ٍهْ ٌٕٓٞ ٖٓ ٓـٔٞػش ػيحىحص ُِظؤًي ٖٓ آٌخ٤ٗش ٓؼخُـش ًَ ٓؼخِٓش َٓس

 ٝحكيس كو٢.

 (.Etherح٤َُٛي حُلخ٢ُ ُلٔخد ) .2

 ٍِٓ حُؼوي حُوخٙ رخُلٔخد. .3

  طو٣ِٖ حُلٔخد، ٝٛٞ كخٍؽ رٌَ٘ حكظَح٢ٟ. .4

ػ٘يٓخ ٣ظؼِن ح٧َٓ ريكغ ػٖٔ حُـخُ، ٣ـ١َ كَٝ ٍّٓٞ حُٔؼخ٬ٓص ر٤ٌٔخص ٛـ٤َس ٖٓ 

(Ether ٝحَُِٓ ح٤ُِٔٔ ح١ٌُ ٣ٌُخكؤ رٚ حُوخثٕٔٞ رخُظؼي٣ٖ ػ٠ِ ط٘ل٤ٌ حُٔؼخ٬ٓص ٝاٗظخؽ حٌُظَ، ك٢ ،)

 (.ETH() Wohrer& Zdun,2018:3( ٛٞ حُٞهٞى ح٬ُُّ ُظ٘ـ٤َ ٜٓ٘ش )Etherحُٜ٘خ٣ش )

 Binance (BNB)ٌجذؼحً: ػِٔس 

(BNB( ٢ٛ ػِٔش ٓ٘لَس ري٣ِش طيػْ حُ٘ظخّ حُز٤ج٢ ُِِٔٔش)BNB ،)ّٛخ ٝحكيس ٖٓ رؼي

( ًؤ١ ػِٔش ٓ٘لَس أهَٟ، رَ BNBحَُُٓٞ ح٤ُِٔٔس ح٧ًؼَ ٤ٗٞػخً ك٢ حُؼخُْ، ٫ ٣ٌٔ٘ي كو٢ طيحٍٝ )

ػٖٔ ( ك٢ ٓـٔٞػش ٝحٓؼش ٖٓ حُظطز٤وخص ٝكخ٫ص ح٩ٓظؼٔخٍ ًيكغ ٣BNBٌٔ٘ي أ٠٣خً آظؼٔخٍ )

 حُِٔغ ٝحُويٓخص، ٝحُٔ٘خًٍش ك٢ ٓز٤ؼخص حَُُٓٞ حُل٣َٜش ٝح٣ُِٔي ٖٓ ح٩ٓظؼٔخ٫ص ح٧هَٟ

(Rajagopal, 2022:58( ّٝأُٗ٘ؤص ك٢ ػخ ،)( ػ٠ِ ٣ي )2017Changpeng Zhao ٍٞٓط ،)

(، ٝح١ٌُ Nugroh& Setiawan,2023:1058ٍٝؿَ أػٔخٍ ٍٜٓ٘ٞ ك٢ ٛ٘خػش ٬َٓٓ حٌُظَ)

( ًٞحكيس ٖٓ أًزَ ٝأَٓع ٝأٍهٚ DEXش ٫ ٣ًَِٓش ك٢ )ح١ِوٜخ رزٍٞٛش ح٤ُٜٖ ًٜٔ٘

(، حَُِٓ ح٤ُِٔٔ ٌُٜٙ حُؼِٔش Cernera, et al,2023 :3349) رٍٞٛخص حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ حُؼخُْ

( ح٥ٕ ٓؼَٝكش ػ٠ِ ٗطخم BNBًـِء ٖٓ ٗظخٜٓخ حُز٤ج٢ ح٢ِٛ٧ ك٢ ِِٓٔش حٌُظَ، ٝأٛزلض ػِٔش )

-Szepesi,2020:9حُزي٣ِش ح٧ًؼَ َٜٗس ٝه٤ٔش ك٢ حُؼخُْ)خ ٝحكيس ٖٓ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس رؼيّٛٝحٓغ 
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 Binance(، ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ إٔ ؿ٤ٔغ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ُٜخ ػ٬هش ٣ٞ١ِش ح٧ٓي ك٤ٔخ ر٤ٜ٘خ، ا٫ إٔ 11

، ٌُُي، ٗٔظ٘ظؾ 2018ٗؤص رٌَ٘ ا٣ـخر٢ ػٖ ح٥ه٣َٖ، ػ٘يٓخ ؿَٟ ٗوَ ػِٜٔخ ا٠ُ ٓخُطخ رؼي ٓخٍّ 

وخء ٨ُِٛق ر٤ٖ ؿ٤ٔغ رٍٞٛخص حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ ر٤جش طـ٣َز٤ش ٣ٌٖٔ اػظزخٍٛخ حُز Binanceإٔ 

 (.١Aysan, et al, 2021:4ز٤ؼ٤ش )

 Ripple (XRP)نحٓٓحً: ػِٔس 

ٖٝٓ حُـ٤َ ح٧ٍٝ ُِٔٔش حٌُظَ، ٣ٝٔٔق  ٝحكيس ٖٓ أهيّ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس Rippleطؼُي ػِٔش 

ٓؼخِٓش ك٢ حُؼخ٤ٗش،  1500رَٝطًٍٞٞ ح٩ؿٔخع حُل٣َي حُوخٙ رٚ ُـِِٔٔش حٌُظَ رٔؼخُـش ٓخ ٣َٜ ا٠ُ 

ٍٕ ) 5ا٠ُ  3 ٓخ ٣وخٍدٓغ ٝهض ط٣ٞٔش ٣زِؾ   (، إ ٓـَ ح٧ٓظخً حُُٔٞع Tumas, et al,2023 :1ػٞح

( XRP Ledger() XRPL ٖػزخٍس ػ ٞٛ )DLT ٠ِ حُظلون ٖٓ ح٩ؿٔخع ٝح١ٌُ ٣ظٔظغ هخثْ ػ

 ,Trestioreanuربٗظخؿ٤ش ػخ٤ُش ٍّٝٓٞ ٓ٘ول٠ش ٣َٓٝغ ُٝٚ رٜٔش ٓ٘ول٠ش ك٢ آظ٬ٜى حُطخهش )

et al ,2023:1 ٝؿَٟ اٗ٘خء ػِٔش ،)Ripple ( ٓظـخرش ٌُ٘خٟٝ ٓٔظوي٢ٓ٪ُBTC ٟاً إٔ اكي ،)

آٌخ٤ٗش آظزيحٍ  Rippleق طو٤٘ش حُلٞحثي حُظ٢ طٞكَٛخ ٢ٛ ُٜٓٞش طل٣ِٜٞخ ا٠ُ أٓٞحٍ ٍٝه٤ش، ٝطظ٤

(XRP( رخُؼي٣ي ٖٓ حُؼ٬ٔص ك٢ ؿ٤ٔغ أٗلخء حُؼخُْ، رٔخ ك٢ ًُي )BTC َٓ٣َٝؿغ ًُي ا٠ُ طٌخ ،)

Ripple  ٖٓغ حُويٓخص حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش، ٢ٛٝ كخ٤ُخً أكي ًٍخثِ ػٍٞس حُظل٬٣ٞص أٝ حُظل٬٣ٞص ر٤

 (.Rahardja,2023:196حُيٍٝ )

 Solana (SOL)ْحوْحً: ػِٔس 

(، رٜيف اهظَحف Anatoly Yakovenko) ٖٓ 2017( ػخّ Solanaؿَٟ َٗ٘ ٍٝهش ػَٔ )

ر٘خء ِِٓٔش ًظَ ؿي٣يس طؼظٔي ػ٠ِ آ٤ُش اػزخص حُظخ٣ٍن، ٝى٤َُ ُِظلون ٖٓ حُ٘ظخّ ٍَٝٓٝ حُٞهض ر٤ٖ 

(، ٢ٛٝ ػزخٍس ػٖ ٜٓ٘ش ِِٓٔش حٌُظَ طوّٞ ربٗ٘خء حُؼِٔش حُٔ٘لَس Viglietti,2022:1ح٧كيحع )

( 489(، ٣ٌٖٝٔ اٗظخؽ )Bholane,2021:75(، ٝٝحكيس ٖٓ حُؼ٬ٔص ح٧ًؼَ طوِزخً)SOLرخْٓ ) حُٔؼَٝكش

(ػِٔش حٌٗٔخ٤ٗش ٟٖٔ ٌٛح حُلي، اً ٫ SOL) ػيّ أه٠ٜ، ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ أٗٚ ٣ٌٖٔ  ٤ِٕٓٞ ػِٔش ٜٓ٘خ ًلي

ا٤ُٚ ٣ٌٖٔ إٔ ٣ِ٣ي ػيى حُؼ٬ٔص حُٔظيحُٝش ا٠ُ أؿَ ؿ٤َ ٠ٔٔٓ، ٣ٝظِوٚ ح٩رظٌخٍ حَُث٤ْ ح١ٌُ طِٞٛض 

٫ٞٓٗخ ك٢ َٓػظٜخ ٩ٗـخُ حُٔؼخ٬ٓص، ًُٝي رل٠َ ٓـٔٞػش ٖٓ حُظٌُ٘ٞٞؿ٤خص حُـي٣يس، رٔخ ك٢ ًُي آ٤ُش 

ح٩ؿٔخع حُظ٢ طؼَٔ ػ٤ِٜخ )اػزخص حُظخ٣ٍن(، ٓغ آٌخ٤ٗش ٓؼخُـش آ٫ف حُٔؼخ٬ٓص ك٢ حُؼخ٤ٗش، ٓخ ٣ـؼِٜخ هخرِش 

 (.Komarytskyy, 2023:483ُِظط٣َٞ ٝٓول٠ش ُِطخهش )
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 Cardano (ADA)ػِٔس  ْحذؼحً:

( ػ٠ِ ٣ي 2015ػخّ ) (، ٝؿَٟ طؤ٤ٜٓٔخADAػِٔش ٓ٘لَس ري٣ِش ٝطظؼخَٓ أ٬ًٛ رخَُِٓ ح٤ُِٔٔ )    

(Charles Hoskison( ٝح١ٌُ ًخٕ أكي ٓئ٢ٔٓ ػِٔش ،)Ethereum( ،)Cardano ٖػزخٍس ػ )

حُلٜش،  (، ٝطٔظؼَٔ آ٤ُش اػزخصStamoulis,2021:13ٜٓ٘ش ِِٓٔش ًظَ ٣ًَِٓ٫ش َٜٝٓف رٜخ )

ّٖٔ ح٧ؿ٤خٍ حُٔخروش ٖٓ  ك٬٠ ػٖش رٌَ٘ ًز٤َ ٖٓ حُطخهش، ٝحُظ٢ طؼَٔ ر٤ٌٔش ٓ٘ول٠ ًُي، ك٢ٜ طل

( ػ٠ِ أٜٗخ ػِٔش Cardanoن، ٝٗظ٤ـش ٌُُي، ٣٘ظَ حُؼي٣ي ٖٓ ح٧كَحى ا٠ُ )حثحُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس رؼيس ١َ

٬ٔص حُٔ٘لَس ح٧هَٟ ( ٝحُؼي٣ي ٖٓ حُؼBTC(ٝ )ETHرخُٔوخٍٗش ٓغ ) ٤ٓ٫ٔخِٔٔظوزَ، ٓ٘لَس ري٣ِش ُ

(Anderson,2023:175( ٞٛٝ ٝطٔظؼَٔ ٗزٌش حُؼِٔش حُٔ٘لَس حُزي٣ِش حُلي ح٧ى٠ٗ ٖٓ حُطخهش ،)6 )

 BTC() Haq, et(، ٢ٛٝ أًؼَ ًلخءس ك٢ آظؼٔخٍ حُطخهش ٖٓ )Cardanoؿ٤ـخٝحص ك٢ حُٔخػش كو٢ )

al,2023:809.) 

 Dogecoin (DOGE)غحٓ٘حً: ػِٔس 

 (DOGE)  ٖٓ ُيٕ ٢ٛ ػِٔش ٓ٘لَس ؿَٟ اٗ٘خإٛخ(Billy Markus رٍٞط٬ٗي ٖٓ )

(Oregon dan Jackson Palmer( ّ٤ٓي٢ٗ ٝأٓظَح٤ُخ ك٢ ػخ ٖٓ )ٓغ ه٘خع ٤ٗزخ ا2013ٞ٘٣ ) 

(Tjahyana,2021:17 ٝأٍطلغ ٓؼَ حُؼِٔش رٌَ٘ ًز٤َ ك٢ ،)(، رؼي إٔ اهظَكض ٣2021٘خ٣َ) 28

( ُٔٞم حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، GME(، ؿؼِٜخ ٓؼخىُش )SatoshiStreetBets( ط٠ٔٔ )Redditٓـٔٞػش )

(، ٝطؼُي ٖٓ Morgia,et al, 2023:16ٓخػش) 24 ك٢%( 800( رؤًؼَ ٖٓ )DOGEاً أٍطلغ ٓؼَ )

 (.BTC( ٝ )XRP() Che, et al ,2023:11حُـ٤َ ح٧ٍٝ ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٓغ ٓؼ٬٤طٜخ )

جُٔٗلٍز ذٌٛٞز ضط٘حْد ٓغ ٜٗؽ ٓح ْرن ؾٍٟ ض٤ٞٞف جُطٌُ٘ٞٞؾ٤ح جُط٢ ضوق ٌٝجء جُؼٔلاش  

ئ٤ُٚ ك٢ جُٔرحقع جُوحوٓس, ًًُٝي أٗٞجع جُؼٔلاش جُٔٗلٍز جلأًػٍ ه٤ٔسً ْٞه٤س,  ٗططٍمجُؼَٔ ج١ًُ ْٞف 

( ًٜٞٗح جُؼِٔس جلأ٠ُٝ جُط٢ ؾٍٟ ظٌٜٞٛح ئ٠ُ جُؼِٖ BTCئي ؾٍٟ جُط٤ًٍُ ذٌٛٞز أْحِ ػ٠ِ ػِٔس )

ًًُٝي ض٤ٓىٛح ًأػ٠ِ ه٤ٔس ْٞه٤س ًٓ٘ ظٌٜٞ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ُٝكى ٝهط٘ح جُكحٍٞ, كٟلًا ػٖ ئػطحء 

جُٞٚق جُٔ٘حْد هىٌ جلإٌٓحٕ ػٖ جُؼٔلاش جلأنٍٟ ٝجُط٢ ًحٗص ٓكَ جُركع ْٞجء ئٌضرح٠ٜح ذحُو٤ٔس 

ُط٢ ضوق ٌٝجءٛح جُؼٔلاش جُٔٗلٍز, ٝٗٞٞف إٔ ًٛج جُطَِٓٓ ٖٓ جُٓٞه٤س جلأػ٠ِ أٝ ذحُطٌُ٘ٞٞؾ٤ح ج

جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٣هطِق ٖٓ ٓىز ه٤ٍٛز جلأؾَ ٗٞػحً ٓح ئ٠ُ ٓىز أنٍٟ ٝيُي ذٓرد ضوِد أْؼحٌ 

جُؼٔلاش جُٔٗلٍز, ٝج١ًُ وكغ ذ٘ح ُر٤حٕ جلأغٍ ك٢ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ؾٍجء جُطوِد ك٢ أْؼحٌٛح ٝذ٤حٕ 

  ٠ ٜٓ٘ح, ٝج١ًُ ٤ٍْو يًٍٙ ك٢ جُٔركع جُوحوّ. ٓهح٠ٍ ضوِرٜح ٤ًٝل٤س جُطكٞ
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 جُٔركع جُػحُع

 جُطك٠ٞ ٖٓ ٓهح٠ٍ أْؼحٌ ضىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز 

ك٢ حُٔ٘ٞحص ح٧ه٤َس، ُحىص ٗؼز٤ش ٝآظؼٔخٍ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس رٌَ٘ ًز٤َ، ٝؿِزض ٣ُخىس        

ٌٛح حُٟٔٞٞع، ٖٝٓ حُٔؼَٝف إٔ حُؼ٬ٔص  ػٖحُٔ٘لَس أىر٤خص ٝحٓؼش حُ٘طخم  ح٩ٛظٔخّ رخُؼ٬ٔص

، ٣ـ١َ حُٔ٘لَس ٗي٣يس حُظوِذ ٓوخٍٗش رخُؼ٬ٔص حُظو٤ِي٣ش، ٖٓ أؿَ ِٓٞى حُظوِذ ك٢ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس

طوي٣ْ ٌٛح حُٔزلغ ُظ٢٤ِٔ ح٠ُٞء ػ٠ِ ٓلّٜٞ حُوطَ ٝأْٛ حُٔوخ١َ حُظ٢ طؼظَٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، 

 ك٬٠ً ػٖ ٓلّٜٞ حُظل١ٞ ٝأٗٞحػٚ، ٝح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ٝأٗٞحػٜخ ٝرٍٞٛخص طل١ٞ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس.

 Risk Conceptأٝلاً: ٓلّٜٞ جُهطٍ 

ٝٓللٞكخً رخُٔوخ١َ ٝؿ٤َ ٓ٘ظظْ، ٌُح ٣ُٜ٘ق رخُلٍٜٞ  ٓٞم حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٓظوِزخً ُِـخ٣ش يّ ٣ؼ    

(، ٣ٌٖٝٔ Díaz, 2023:15ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص ٝحُظؼِْ هزَ حَُ٘ٝع ك٢ ٌٛح حُوطخع ٖٓ ح٧ػٔخٍ )

ٝٛق ٓلّٜٞ حُوطَ رؤٗٚ حُظؼَٝ ؿ٤َ حُٔئًي ٠ٍَُِ حُٔظٍٜٞ أٝ اكظٔخٍ حُؤخٍس، أٝ اكظٔخٍ 

طؾ ؿ٤َ حَُٔؿٞد ك٤ٚ ُ٪كظٔخ٤ُش ٝحُؼٞحهذ كيٝع طؤػ٤َ ٟخٍ ٝػٞحهذ كـْ حُٔظٞهغ ٠ٍَُِ، ً٘خ

ٓؼخً، ٌُٖٝ ٣ٌٖٔ ٝٛق حُٔوخ١َ رٌَ٘ ػخّ ػ٠ِ أٜٗخ ٗظ٤ـش ُٔليىحص أٓخّ ط٘٘ؤ ٖٓ ٜٓيٍ حُوطَ، 

(، اً Mentges, et al, 2023: 10ٝحُظؼَٝ ُِوطَ ٝهخر٤ِش حُ٘ظخّ ػ٘ي طؼَٟٚ ُٜٔيٍ حُوطَ )

طؤػ٤َ ٓؼ٤ٖ ٣ليع ك٢ ٓيس ٓليىس أٝ ك٢  ٣ؼَُف حُوطَ ػ٠ِ أٗٚ اكظٔخٍ كيٝع طؤػ٤َ ٓليى ٗخؿْ ػٖ

(، أٝ ٛٞ حُظؼَٝ ٩كظٔخٍ حُؤخٍس أٝ ح٩ٛخرش أٝ أ١ Algers,et al, 2009:4ظَٝف ٓليىس )

ظَٝف ِٓز٤ش أٝ ؿ٤َ َٓكذ رٜخ؛ كَٛش أٝ ٓٞهق ٣٘ط١ٞ ػ٠ِ ٌٛح ح٩كظٔخٍ 

(Ramakrishna,2015:211ُ٣ٝؼَُف أ٠٣خً رؤٗٚ ٓو٤خّ ُلخُش ػيّ ح٤ُو٤ٖ حُٔل٢٤ رخ ،) ؼخثي ح١ٌُ

(، ٣ٝ٘زـ٢ ح٩ٗخٍس ا٠ُ حُظ٤٤ِٔ ر٤ٖ ػيّ ٤ٓZutter& Smart,2022:407ظلون ٖٓ ح٩ٓظؼٔخٍ )

ح٤ُو٤ٖ ٝحُوطَ، اً ٤٘٣َ ا٠ُ ػيّ ح٤ُو٤ٖ حُـٔٞٝ ر٘ؤٕ اكظٔخ٤ُش حُ٘ظخثؾ حُٔٔظوز٤ِش حُٔلظِٔش، ك٢ ك٤ٖ 

حُـي٣َ رخًٌَُ ػيّ (، ٖٝٓ ٤٘٣Luo, et al, 2020:5َ حُوطَ ا٠ُ ػيّ ح٤ُو٤ٖ ر٘ؤٕ طِي حُ٘ظخثؾ )

حُٔوظِلش ُلْٜ  طَحثنٝؿٞى طؼ٣َق ٓظلن ػ٤ِٚ ُٔلّٜٞ حُوطَ، ٝهيٓض ىٍحٓش ح٧ىر٤خص ػيىحً ٖٓ حُ

ٓلّٜٞ حُوطَ، اً طؼظٔي رؼٞ حُظؼ٣َلخص ػ٠ِ ح٩كظٔخ٫ص أٝ حُٜيكش أٝ حُو٤ْ حُٔظٞهؼش، ٝرؼ٠ٜخ 

حُزؼٞ حُوطَ  يّ ٖ، ٣ٝؼزؼٞ ح٥هَ ػ٠ِ ػيّ ح٤ُو٣٤ؼظٔي ػ٠ِ أكيحع أٝ هطَ ؿ٤َ َٓؿٞد ك٤ٚ، ٝحُ

ًحط٢ ٝٓؼَك٢، ٣ٝؼظٔي ػ٠ِ حُٔؼَكش حُٔظخكش، ك٢ ك٤ٖ ٣ٔ٘ق حُزؼٞ ح٥هَ حُوطَ ٟٝؼخً ٝؿٞى٣خً 

و٤ّٔ٤ٖ ) ُٔ (، ٖٝٓ ح٧ىٝحص حُظ٢ ٣ٔظؼِٜٔخ حُٔٔظؼَٕٔٝ ٢ٛ اىحٍس Aven,2012:33ٓٔظو٬ً ػٖ حُ
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ٓظؼٔخ٣ٍش ا٠ُ ٓٔظ٣ٞخص حُٔوخ١َ ٠ُز٢ حُٔوخ١َ حُٔلظِٔش ٝحُِٔز٤ش ٨ُػٔخٍ )٤ٓ٫ٔخ حُٔللظش( ح٩

ٓظٞحُٗش، ك٢ ك٤ٖ إٔ حُؼخثي ٝحُٔوخ١َ ٣َطزطخٕ روٞس ك٢ ػخُْ ح٩ٓظؼٔخٍ، كخٕ اىحٍس حُٔوخ١َ ٣ٌٖٔ إٔ 

طؼُِ ػٞحثي ح٩ٓظؼٔخٍ حُٔؼيُش ُِٔوخ١َ، ٝطلي ٖٓ حُٜز١ٞ حُٔلظَٔ ٨ُػٔخٍ ح٩ٓظؼٔخ٣ٍش رٌَ٘ 

  (.Pösö, 2023:11ًز٤َ)

 Risks of Cryptocurrencies  غح٤ٗحً: ٓهح٠ٍ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز

  Technology Risk ٓهح٠ٍ جُطٌُ٘ٞٞؾ٤ح .1

( Information Technologyط٤َ٘ ٓوخ١َ حُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ، أٝ ٓوخ١َ طٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُٔؼِٞٓخص )    

(IT ٖٓا٠ُ اكظٔخٍ كيٝع أٝؿٚ هٍٜٞ ك٢ حُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ هي طؼ٤ن ٤َٓ ح٧ػٔخٍ، ًلٞحىع ح٧ ،)

ًُي، ٝحُظ٢ طَطز٢ رخُظٜي٣يحص ٝحُٔوخ١َ حُ٘خؿٔش ػٖ ح٩ٓظؼٔخٍ ح٤ُٔزَح٢ٗ ٝاٗوطخع حُويٓخص ٝٓخ ا٠ُ 

حٌُٔؼق ُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُٔؼِٞٓخص، ٣ٌٖٝٔ إٔ طٔزذ ٓوخ١َ طٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُٔؼِٞٓخص أَٟحٍحً ٝهٔخثَ ؿ٤َ 

(، ٝك٢ ٤ٓخم حُؼِٔش حُٔ٘لَس، ِٓطض ح٧ىر٤خص ح٠ُٞء Subriadi& Najwa,2020:1ٓظٞهؼش )

اً ٣ٌٖٔ ح٩ٗخٍس ا٠ُ هطَ ح٩ٗوطخػخص ك٢ ٌٓٞٗخص  ُ٘ٞٞؿ٤خ،ػ٠ِ ؿٞحٗذ ٓظ٘ٞػش ٖٓ حُٔوخ١َ حُظٌ

حُظ٘ل٤َ، أٝ ح٩هلخهخص حُل٤٘ش، ٝػ٠ِ حَُؿْ أٜٗخ طزيٝ ر٣َجش  ص٤٬ٌش حُظلظ٤ش، ٝحُظ٢ طؼٞى ػخىس ُٔ٘حُز٘

حُٔظَٜ، ٌُٖٝ ٣ٌٖٔ إٔ طئى١ ا٠ُ ػٞحهذ ٓيَٓس، ك٬٠ً ػٖ ٓظطِزخص حُطخهش ٝٓٞحٍى حُلٞٓزش 

ىٍٝ ْٜٓ ك٢ ط٤ٌَ٘ حَُٔػش ٝحُؼوش كٍٞ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس  ئى١ٝحُظ٢ ط ؼي٣ٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس،ُظ

(Arsi, et al, 2022:124 (، ٝٛ٘خى هطَ ٓلظَٔ آهَ ٛٞ هخر٤ِش حُظٞٓغ ك٢ حُظ٘ل٤َ)ػيى

حُٔؼخ٬ٓص حُظ٢ طـ١َ ٓؼخُـظٜخ رٞحٓطش حُ٘زٌش(، ٝحُظ٢ طٔؼَ ه٤يحً ػ٠ِ طو٤٘خص حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس 

( ٓؼخ٬ٓص ك٢ حُؼخ٤ٗش، 10-7إٔ ُي٣ٜخ ٝهض ٓؼخُـش ٓليٝى، ٝٛٞ ) (، ٗـيBTCٝرخُ٘ظَ ا٠ُ ٗزٌش )

(  ًٔؼخُـش ك٢ حُؼخ٤ٗش VISA( ٝآ٫ف حُٔؼخ٬ٓص )PayPalٓوخٍٗش ٖٓ ٓجخص حُٔؼخ٬ٓص )

(Judmayer, et al, 2022 :87 ٣ٌٖٝٔ إٔ ٠٣ؼق ٌٛح حُ٘وٚ أىحء طو٤٘خص حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ،)

َ ح٧ٖٓ ح٤ُٔزَح٢ٗ أٝ ٓوخ١َ حُوَٛ٘ش ػ٠ِ طو٤٘ش ٣ٝؼَٝ ٣ِٓخطٜخ ح٤٘ٓ٧ش ُِوطَ، ٝطؼُي ٓوخ١

(، ٤ٓ٫ٔخ كويحٕ حُٔلخط٤ق Martino, et al,2020:7ِِٓٔش حٌُظَ ٗوطش ؿٌد ُـِٜـٔخص ح٤ُٔزَح٤ٗش )

حُوخٛش ك٢ ٓؼخ٬ٓص حُظ٘ل٤َ ؿ٤َ ح٥ٓ٘ش ٓغ طـط٤ش حُٔخ٤ٌُٖ حُلو٤و٤٤ٖ ُِٔلخط٤ق حُوخٛش أٝ اهظَحم 

أًزَ  ( اكيMt.Goxٟ(، ًبهظَحم رٍٞٛش )Soehartono & Pati,2019:210حُ٘زٌش )

 (.Chohan,2018:6رٔزذ َٓهش حُٔلخط٤ق حُوخٛش ) 2014ػخّ  رٍٞٛخص حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس،
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 Fraud Riskٓهح٠ٍ جلإقط٤حٍ:  .2

ؿَٟ طوي٣ْ ح٫٥ف ٖٓ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس حُـي٣يس ك٢ حُٔ٘ٞحص ح٧ه٤َس، ٣ٝظِح٣ي أ٠٣خً كـْ ٝط٘ٞع     

ح٩ٗظٜخًخص حُٔظؼِوش رٜخ، ٝهخٓض حٌُؼ٤َ ٖٓ حُـٜخص ٝح٤ُٜجخص حُي٤ُٝش رَ٘٘ حُظوخ٣ٍَ ٝػَٝ أكيع 

ح٩كظ٤خٍ ك٢ حُز٤خٗخص كٍٞ كـْ ح٩كظ٤خٍ ك٢ ٓٞم حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝحُظ٢ أظَٜص طِح٣ي ػ٤ِٔخص 

حُٔ٘ٞحص ح٧ه٤َس، ٝطؼِٝ ٓزذ ًُي ا٠ُ ظٍٜٞ أٗٞحع ٓوظِلش ٖٓ ٌٛٙ حُؼ٬ٔص ٝرآ٤ُخص ٓوظِلش، ٝحُظ٢ 

طظْٔ رخ٣ًَِٓ٬ُش ٝٓـُٜٞش ح٣ُٜٞش، ٝحُظ٢ رل٠ِٜخ أٛزلض ٜٓ٘ش طيحٍٝ ػخ٤ُٔش، ًٝخٗض ٖٓ أْٛ 

ٝؿ٤َٛخ ٖٓ ح٧ٓزخد ٣ًِٔش ك٢ ٣ُخىس ح٧ػٔخٍ حُظ٢ طوّٞ رظ٣َٞٔ ح٩ٍٛخد ٝؿ٤َٔ ح٧ٓٞحٍ 

ح٩ٗظٜخًخص ح٩هظٜخى٣ش، ك٬٠ً ػٖ ػيّ ٝؿٞى حُِٞحثق حُوخ٤ٗٞٗش حُٔ٘خٓزش ٝح٧ٗ٘طش ح٩َٗحك٤ش ًحص 

(، ٝػ٘ي كيٝع اهظَحم حُؼِٔش Kutera,2022:47-48) حُِٜش ٖٓ ؿخٗذ حُـٜخص حُٔل٤ِش أٝ حُي٤ُٝش

حُظ٘ظ٤ْ ك٢ ٓٞم  حُٔ٘لَس أٝ َٓهظٜخ، كٖٔ حُٜؼذ آظَىحى ح٧ٓٞحٍ حُٔلوٞىس، إ ح٫كظوخٍ ا٠ُ

حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٣ؼ٢٘ أ٠٣خً إٔ ػ٤ِٔخص ح٩كظ٤خٍ طٌَ٘ هطَ، ٧ٕ حُٔٞم ؿ٤َ ٓ٘ظْ ا٠ُ كي ًز٤َ، 

كوي ٣ٌٕٞ ٖٓ حُٜؼذ حُظ٤٤ِٔ ر٤ٖ ٓ٘خ٣ٍغ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس حَُٔ٘ٝػش أٝ ػ٤ِٔخص ح٩كظ٤خٍ، ٝهي 

َهخرش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٣ٌٖٔ ٣ـ١َ هيحع حُٔٔظؼ٣َٖٔ ُ٪ٓظؼٔخٍ ك٢ ٓ٘خ٣ٍغ ؿ٤َ كو٤و٤ش، ٝرٔزذ ؿ٤خد حُ

إٔ ٣ـؼَ ٖٓ حُٜؼذ ػ٠ِ حُٔٔظؼ٣َٖٔ حُِـٞء حُوخ٢ٗٞٗ ك٢ كخُش كيٝع ِٗحػخص أٝ هٔخثَ، ًٔخ إٔ 

ٓؼخ٬ٓص حُؼِٔش حُٔ٘لَس ٫ ٍؿؼش ك٤ٜخ، رٔـَى اؿَحء حُٔؼخِٓش، كٖٔ حُٔٔظل٤َ ػٌٜٔخ، ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ 

كظ٤خٍ، كِٖ ٣ظٌٖٔ ٖٓ آظَىحى ح٩ أٗٚ اًح حٍطٌذ حُٔٔظويّ هطؤً ػ٘ي آٍخٍ ح٧ٓٞحٍ أٝ اًح ًخٕ ٟل٤ش

 (.Ghanem, 2023:32-33أٓٞحُٚ )

 Market Risks  ٓهح٠ٍ جُٓٞم .3

٢ٛ ٓوخ١َ ٜٓ٘ـ٤ش ٓظؤِٛش طئػَ ك٢ حُٔٞم رٌَ٘ ػخّ، ٝطظَٜ ٌٛٙ حُٔوخ١َ ك٢ أؿِذ ح٧ك٤خٕ     

(، ٝػخىس ٓخ ط٤َ٘ ٌٛٙ حُٔوخ١َ ا٠ُ ح٤ُٔخٓش، ٝٓوخ١َ Hull,2018:42ك٢ حُؼ٤ِٔخص حُظـخ٣ٍش )

حُؼِٔش، ٝحُٔوخ١َ حُي٣ٍٝش حُ٘ظخ٤ٓش  ٝؿ٤َ حُ٘ظخ٤ٓش، ٖٝٓ ٗخك٤ش أهَٟ، كبٕ ٓوخ١َ حُٔٞم ٓوخ١َ 

ؿ٤َ ٓؼَٝكش ػخىس ٫ٝ ٣ٌٖٔ حُظ٘زئ رٜخ، ٫ٝ ٣ْٜ ػيى ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش حُٔوظِلش حُظ٢ ٣يٍؿٜخ 

ٝ حُٔٔظؼَٕٔٝ ك٢ ٓلخكظْٜ ح٩ٓظؼٔخ٣ٍش، أٝ آظَحط٤ـ٤خص حُظل١ٞ حُظ٢ ٣ٔظؼِٜٔٞٗخ، اً ٤ٓظؼَ

(، ٖٝٓ حُ٘خك٤ش حُؼ٤ِٔش كخٕ ٓؼَ Andersson& Styf,2020:26حَُٔء ىحثٔخً ُٔوخ١َ حُٔٞم )

حُؼِٔش حُٔ٘لَس ؿ٤َ ٓٔظوَ، ُٝطز٤ؼظٜخ ح٣ًَِٓ٬ُش طـؼَ ه٤ٔظٜخ ٓظوِزش ٝطلظوَ ا٠ُ حُو٤ٔش حُلو٤و٤ش 

 حُٔٔظوَس، ٓخ ٠٣ؼق كخثيطٜخ ٤ًِٓٞش ُِظزخىٍ ٣ٝـؼِٜخ ًحص هيٍس ٟؼ٤لش ػ٠ِ طو٣ِٖ حُو٤ٔش

(Zhong,2022 :587 ٝطوِذ ح٧ٓؼخٍ ٛٞ أكي أًؼَ حُظؤػ٤َحص حُِٔز٤ش ٝحُوط٤َس ك٢ حُؼ٬ٔص ،)
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حُٔ٘لَس، ٣ٝـؼَ ٛـٔخص ح٠ُٔخٍرش ٌٓٔ٘ش، ًٔخ ٫ ٣ٌٖٔ آظؼٔخٍ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٧ؿَحٝ 

(، ٣ٜٝيى طوِزٜخ آظوَحٍ ح٧ٓؼخٍ Pironom,2022:1ًخ٫هظَحٝ ٝح٩هَحٝ ٗظَحً ُظوِذ أٓؼخٍٛخ )

حُٔخ٢ُ ٝٗظخّ حُيكغ حُؼخ٢ُٔ، ٣ٝئػَ أ٠٣خً ك٢ َٓػش طيحٍٝ ح٧ٓٞحٍ ٝػَٝ حُ٘وٞى ٝح٤ُٔخٓش  ٝحُٟٞغ

حُ٘وي٣ش ػٖ ٣َ١ن ٓؼِٞٓخص ؿ٤َ ٓٞػٞهش رٔزذ ٗوٚ حَُٔحهزش ٝؿٔغ ر٤خٗخص حُيكغ حُوخٛش رخُؼ٬ٔص 

 (، ٝأه٤َحً ٫ ٣ول٠ ػ٠ِ حُوخٍة طؤػ٤َحص حُـٜخص ح٣ًَُِٔش ٝح٣ًَِٓ٬ُشBos,2018:15حُٔ٘لَس )

 Elonًظـ٣َيحص ًزخٍ ٍؿخٍ ح٧ػٔخٍ ٝحُظ٢ طٞٛق رٔوخ١َ حَُػ٢، ٤ٓ٫ٔخ ٍؿَ ح٧ػٔخٍ )

Musk( ػ٘ي اػ٬ٗٚ ػٖ َٗحء ػِٔش )BTC( ًَُ٘ش )Teslaٝ )  اٍطلخع حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُٜخ ر٘ٔزش

%(، ٝٓخ أػوزٚ 10%(، ك٬٠ً ػٖ ٓؼخٍٟظٚ ٫كوخً رٔزذ ٓوخٝف ر٤ج٤ش ٝاٗولخٝ ه٤ٔظٜخ ا٠ُ )5)

 (.Pironom,2022:3ص حُٔ٘لَس  ٖٓ طؤػ٤َ حَُػ٢ ٝٗٔذ ٓظلخٝطش ُِٝلخُظ٤ٖ ٓؼخً )ُزخه٢ حُؼ٬ٔ

 Regulatory Riskجُٔهح٠ٍ جُط٘ظ٤ٔ٤س:  .4

حُٔوخ١َ حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٢ٛ ٓوخ١َ ػيّ ح٩ُظِحّ رخُٔزخىة حُظٞؿ٤ٜ٤ش ٝحُٔظطِزخص ٝحُظٞهؼخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش    

٫ ٣ٞؿي ٛ٘خُي ا١خٍ ط٘ظ٢ٔ٤ ػخ٢ُٔ (، ٖٝٓ حُـي٣َ رخًٌَُ Marchetti,2011:31ٝآ٤ُخص حُلًٞٔش )

ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٌُٖٝ ٣ـ١َ ط٘ظ٤ْ أٝ طـخَٛ أٝ ٓ٘غ ٝرٌَ٘ كَى١ ٌَُ ىُٝش ربٓظؼٔخٍ ٌٛٙ 

(، ٖٝٓ حُٜؼذ ػ٠ِ ىُٝش ٝحكيس إٔ ط٠غ حُوٞحػي Holub& Johnson, 2019:358) حُؼ٬ٔص

ٗ٘خء ا١خٍ هخ٢ٗٞٗ ىه٤ن ٝكؼخٍ ر٘لٜٔخ، اً طلظخؽ حُؼي٣ي ٖٓ حُيٍٝ ا٠ُ حُؼَٔ ٓؼخً اًح ًخٗض طَؿذ ك٢ ا

ًُي، كبٕ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٣ًَِٓ٫ش، ٝرخُ٘ظ٤ـش ٫ ٣ي٣َٛخ أ١ ر٘ي  ك٬٠ً ػٖىٕٝ كَٙ حَُٔحؿلش، 

حُلًٞٔش ػخىس ٓخ ٣ٌٕٞ ٓٞؿٞى رخُلؼَ ك٢ حُؼ٬ٔص  اًٗٔٞؽ١ًَِٓ أٝ كٌٞٓش، ٝحُٔزذ حُؼخ٢ٗ إٔ 

٘زٌش ٤ًٝل٤ش ا٬ٛف رؼٞ ح٧هطخء، حُٔ٘لَس، ٣ٌٖٝٔ ُٔٔظوي٢ٓ حُ٘زٌش إٔ ٣وٍَٝح ٤ًل٤ش ططٍٞ حُ

ٍٝ ٖٓ هٞس حُظ٣ٜٞض، ٝرخُ٘ظ٤ـش ٫ ط٘طزن  ٝٓغ ًُي، ك٢ ٓؼظْ حُ٘زٌخص، ٣ظٔظغ ًَ ٓٔظويّ رويٍ ٓظٔخ

(، ٝٛ٘خى ٗٞػخٕ ٖٓ ٗٔخًؽ حُلًٞٔش ك٢ Auwera, et al,2020:44ٗٔخًؽ ح٩ىحٍس حُٔٞؿٞىس ٓٔزوخً)

٤ُ٥خص حُٔٞؿٞىس ػ٠ِ حُِِٔٔش حُزَٝطًٍٞٞ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس؛ ػ٠ِ حُِِٔٔش ٝهخٍؽ حُِِٔٔش، طـ٤َ ح

ر٘خءً ػ٠ِ حُوٞحػي ٝآ٤ُخص حُظ٣ٜٞض ح٠ُٔٔ٘ش رخُلؼَ ك٢ حُزَٝطًٍٞٞ، ر٤٘ٔخ ٣ٌٖٔ ٤ُ٦ُخص هخٍؽ 

حُِِٔٔش اٟخكش أٛلخد ِٜٓلش ٝٓئػ٣َٖ ؿيى ك٢ اؿَحءحص حُلًٞٔش، ٝطٞكَ ح٧ٗٞحع حُـي٣يس ٖٓ 

 ,De Filippi) خ طويّ أ٠٣خً ٓوخ١َ ؿي٣يسخً ؿي٣يس ُِظؼخَٓ ٓغ حُٔوخ١َ، ١ٌَُٜ٘ٝحثوحُلًٞٔش 

2022:4.) 
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 Environmental Risksجُٔهح٠ٍ جُر٤ث٤س:  .5

طئى١ حُٔوخ١َ ا٠ُ اهلخهخص ٓوظِلش، ٌُٖ حُوطَ ح٧ًزَ ػ٠ِ حُٔـظٔغ هي ٫ ٣ؤط٢ ٖٓ حُلَ٘، رَ    

ى حُطخهش، ٖٓ حُ٘ـخف، ٝح١ٌُ ٣للِ ٣ُخىس ك٢ طؼي٣ٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٓخ ٣٘٘ؤ ػ٘ٚ ٣ُخىس ك٢ آظ٬ٜ

(، اً ٣ظؼِن ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ حُٔوخ١َ ػ٠ِ Weaver,2018:24ٝرخُٔلِٜش طؤػ٤َٙ حُِٔز٢ ك٢ حُٔ٘خم )

( ُِٔٔش حٌُظَ، ٝحُظ٢ ػٖ ٣َ١ن ط٤ٜٜٔٔخ طظطِذ ١خهش كٔخر٤ش PoWٝؿٚ حُظلي٣ي رـبػزخص حُؼَٔ )

اٗزؼخػخص ػخ٢ٗ ػخ٤ُش ٝحٌُؼ٤َ ٖٓ حٌَُٜرخء ٧ؿَحٝ حُظ٘ـ٤َ، ٣ٝ٘٘ؤ ػٜ٘خ ا٬١م ٤ًٔخص ًز٤َس ٖٓ 

ٗؼظوي إٔ حُو٤ٞى حُظٌُ٘ٞٞؿ٤ش حُٔظؼِوش رخٓظ٬ٜى  (، Dumas, et al,2021:12أ٤ًٔي حٌَُرٕٞ )

حٌَُٜرخء ٣ـذ إٔ طلظ٠ رخ٫ػظزخٍحص حُز٤ج٤ش ػٖ ٣َ١ن حُظط٣َٞ حُٔٔظوز٢ِ ُِوٞح٤ٍُٓخص حُٜي٣وش 

 Herweijer,etج٤ش )ٓلّٜٞ ح٩رظٌخٍ حُز٤ج٢ ُِلي ٖٓ حُٔوخ١َ حُز٤ (، ٝٓخ ٣٘ط١ٞ طلضPoSُِز٤جش )

al,2018:11 ٝ٣ٝؼَف ح٩رظٌخٍ حُز٤ج٢ رؤٗٚ اٗظخؽ أٝ آظ٤ؼخد أٝ آظـ٬ٍ كيحػش ك٢ حُٔ٘ظـخص أ ،)

ػ٤ِٔخص ح٩ٗظخؽ أٝ حُويٓخص أٝ ك٢ ح٩ىحٍس ٝأٓخ٤ُذ حُؼَٔ، ٝحُظ٢ طٜيف، ١ٞحٍ ىٍٝس ك٤خطٜخ، ا٠ُ 

٤ش رٌَ٘ ًز٤َ، ٝآػخٍ آظؼٔخٍ ٓ٘غ أٝ طو٤َِ حُٔوخ١َ حُز٤ج٤ش ٝحُظِٞع ٝؿ٤َٛخ ٖٓ حُٔوخ١َ حُِٔز

  (.Govender, 2019 :22حُٔٞحٍى رٔخ ك٢ ًُي حُطخهش )

 Legal Risksجُٔهح٠ٍ جُوح٤ٗٞٗس:  .6

أْٛ ٌٛٙ حُٔوخ١َ ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ًٜٞٗخ ٤ُٔض ُي٣ٜخ ٓ٘خهٜش هخ٤ٗٞٗش، ٓخ ٣ؼ٢٘ ػيّ  طؼُي ٖٓ    

حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ًٌَ٘ ٖٓ أٌٗخٍ ٝؿٞى أ١ هٞح٤ٖٗ طظطِذ ٖٓ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش أٝ ح٧كَحى هزٍٞ 

،  ك٬٠ً ػٖ ٛلش ٓـ٤ُٜٞش ح٣ُٜٞش ٓخ ٣ـؼَ ٌٛٙ ح٧ٗ٘طش ؿ٤َ هخرِش (Ólafsson,2014:73حُيكغ )

ُِظظزغ، ٝحُظ٢ ٓٞف طيػْ ػ٤ِٔخص ؿ٤َٔ ح٧ٓٞحٍ ٝحُٔٔخف رظزخىٍ َٝٗحء حُِٔغ ٝحُويٓخص ٨ُٗ٘طش 

ِٔخء حُوخٕٗٞ إٔ حُظلي١ حَُث٤ْ (، ٝػ٠ِ ٗطخم ٝحٓغ ٣ًٌَ ػBryans,2014:441ؿ٤َ حُوخ٤ٗٞٗش )

ح٤ُٜجخص حُٔؼ٤٘ش ٝحُظ٢ طؼخ٢ٗ ٖٓ كَٝ ه٤ٞى ٖٓ  ُيٕص حُٔ٘لَس ٖٓ ٛٞ ط٘ظ٤ْ ٝط٤ٜ٘ق حُؼ٬ٔ

اٍحىس كو٤و٤ش ٖٓ هزَ ٌٛٙ  ٖٓ ىٕٝحُـٜخص ح٣ًَُِٔش، ٝحُظ٢ ريٍٝٛخ ط٘ؼٌْ ػ٠ِ ح١٧َ حُوخ٤ٗٞٗش 

 (.Frebowitz,2018:10حُـٜخص )

 Risks Related to Cryptocurrency  :جُؼٔلاش جُٔٗلٍزجُٔطؼِوس ذٔكحْرس جُٔهح٠ٍ  .7

Accounting    

حُٔظؼِوش رٔلخٓزش حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس حُظ٢ هي طوِن ٓوخٝف ٧ٛلخد حُٜٔخُق  طَطز٢ حُٔوخ١َ    

حُٔوظِلش، ك٬٠ً ػٖ حُظلي٣خص حُظ٢ طٞحؿٚ حُٔلخٓز٤ٖ ك٢ ٓلخٓزش حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، اً طوظِق 

حُٔلخٓز٤ٖ ُٔٔخص  ُيٕٗٞحع ح٧هَٟ ٖٓ ح٧ٍٛٞ، ٝٛ٘خى كخؿش ا٠ُ كْٜ ٖٓ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػٖ ح٧
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(، ٝك٢ Deloitte,2018:5ًَ ػِٔش ٓ٘لَس ٗظَحً ٫هظ٬ف ٣ِٓخص حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٤ٔخ ر٤ٜ٘خ )

ٟٞء ًُي كؤٕ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٓؼَٟش ُٔوخ١َ ح٩كظ٤خٍ حُٔلخٓز٢، ٫ ٤ٓٔخ ٓغ اٗظٜخى ٓؼخ٤٣َ 

ٝحُو٤خّ، ك٬٠ً ػٖ ًُي ٛ٘خى ٓوخ١َ ٓغ ػيّ ٝؿٞى ٓؼخ٤٣َ ٓلخٓز٤ش ى٤ُٝش حُظلون ٖٓ ح٣٩َحى 

ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝحُظ٢ طلٔق حُٔـخٍ ُِٔلخٓز٤ٖ رظطز٤ن ٤ٓخٓخص ٓلخٓز٤ش ٓوظِلش، ٣ٝؼُي اهظ٤خٍ 

ح٤ُٔخٓش حُٔلخٓز٤ش ٤ِٓٝش ُظلو٤ن أٛيحف ٓليىس ٖٓ هزَ ح٩ىحٍس، ًٔخ ٝطَطز٢ اىحٍس ح٧ٍرخف رٌَ٘ 

(، ٝطَطز٢ ٓلخٓزش حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس Hasan& Rahman, 2017:4-5ٍرخف )ِٓز٢ رـٞىس ح٧

ريٍؿش ػخ٤ُش ٖٓ حٌُحط٤ش ٣ٌٕٝٞ حُلٌْ ح٢ُٜ٘ٔ أَٓحً ٜٓٔخً، ٝٓغ ًُي كبٕ آظؼٔخٍ حُلٌْ ك٢ حُٔلخٓزش 

اػيحى حُظوخ٣ٍَ ٝحُظوي٣َحص ٝح٩كٜخكخص حُظ٢ ط٘خٓذ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش  ١َحثن٣َٜٔ كَٙ اهظ٤خٍ 

(، ٝرخُ٘ظ٤ـش Fuller& Markelevich,2020:22ش حُٔلخٓزش ٤ًِٓٞش ُ٪طٜخٍ )٣ِ٣ٝي ٖٓ ه٤ٔ

طٜزق ح٤ُٔخٓش حُٔلخٓز٤ش حُٔطزوش ػ٠ِ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٤ِٓٝش ُٔظخرؼش حُظ٬ػذ رخ٧ٍرخف، ٝػ٘يٛخ ٫ 

٣ـ١َ طٔؼ٤َ حُو٤ٔش حُلو٤و٤ش ُِؼِٔش حُٔ٘لَس رٌَ٘ ٛل٤ق، ٣ٌٖٝٔ إٔ ٣ئى١ ٌٛح ا٠ُ آػخٍ ٤ُْ كو٢ ك٢ 

حص ح٩هظٜخى٣ش حُٔزِـش، ٌُٖٝ ك٢ ػوش ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش رٌَ٘ ػخّ، ٝحُظ٢ ط٘ؼٌْ ك٢ ٠ٕٓٔٞ حُٞكي

حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش ؿ٤َ حُؼخىُش ٝح٠ُِِٔش ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ٖٓ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش حُظ٢ طلظلع رخُؼ٬ٔص 

 (. Raiborn& Sivitanides,2015:33حُٔ٘لَس أٝ طوزِٜخ )

ُٔكحْرٕٞ جُٔؼحُؿحش جُٔكحْر٤س جٌُٔٔ٘س ككٓد, ذَ ٓح ْرن ٖٓ ج١ٌٍُٟٝ ألا ٣ؼٍف ج   

جُطٌُ٘ٞٞؾ٤ح جٌُحٓ٘س ٌٝجء جُؼٔلاش جُٔٗلٍز أ٣ٟحً ٤ٌُٞٗٞج هحو٣ٌٖ ػ٠ِ ٓؼحُؿطٜح ذٌَٗ ٚك٤ف, ًٔح 

لا ٣ٌٖٔ جُطـح٢ٞ ػٖ قحُس ػىّ ٝؾٞو ٓؼح٤٣ٍ ٓكحْر٤س ضطؼِن ذحُؼٔلاش جُٔٗلٍز, ٓح ٤ْإو١ 

ٕٞ ُٜح ػٞجهد ػ٠ِ جلأْٞجم جُٔح٤ُس ٝأٚكحخ جُٔٛحُف ُٔؼحُؿحش ٓكحْر٤س ٓطرح٣٘س ك٢ جُٓٞم هى ٣ٌ

جُٔهطِلس ٝجُط٢ ْطٓٔف ذاْطؼٔحٍ جُكٌْ ج٢ُٜ٘ٔ ذٌَٗ نح٘ ُىٟ جُٔكحْر٤ٖ ك٢ جُٔٞجهق جُط٢ 

ضٌٕٞ ك٤ٜح جُٔؼح٤٣ٍ ؿ٤ٍ ًحِٓس أٝ ؿ٤ٍ ٓٞؾٞوز أٝ ػ٘ىٓح ضٌٕٞ جُٔٞجهق ٓؼوىز أٝ ؿ٤ٍ ٓكىوز 

جُط٢ ضٌط٘ق جُؿحٗد جُٔكحْر٢ ُطىجٍٝ جُؼٔلاش  ذٞٞٞـ, كٟلًا ػٖ ػىّ جُوىٌز ػ٠ِ قٍٛ جُٔهح٠ٍ

جُٔٗلٍز ٝيُي ذٓرد ػىّ ضكى٣ى ٓؼ٤حٌ ٓكحْر٢ و٢ُٝ ُِؼٔلاش جُٔٗلٍز, ٓح ٣ٛؼد ضكى٣ى جُٔهح٠ٍ 

 جُط٢ ٣ٞجؾٜٜح أٚكحخ جُٔٛحُف ٝجُٔٓطػٍٕٔٝ ٝجُٔكحْرٕٞ ك٢ ًٛج جُٛىو.
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 Concept of Hedge Theغحُػحً: ٓلّٜٞ جُطك٠ٞ: 

ك٢ حُٔٞم ػزَ ٬َٓٓ حُظ٣ٍٞي رخُٔوخ١َ حُظ٢ طٞحؿٚ أػٔخُْٜ، ػ٘ي ٣يٍى حُٔ٘خًٍٕٞ   

ٓ٘خًٍظْٜ ك٢ َٗحء ٝر٤غ حُِٔغ ٝحُٔ٘ظـخص ُِٔوخ١َ حَُٔطزطش رخُظـ٤َحص حُٔلظِٔش ك٢ ح٧ٓؼخٍ، 

ٓوخ١َ حُظ٤ٜ٘غ ٝطٞحؿٚ ربٗظظخّ ٓوخ١َ أٓؼخٍ حُِٔغ ٝحُٔ٘ظـخص ح٧ٓخّ ػ٠ِ طٌخ٤ُق حُٔيه٬ص ٝ

ٝ ُظوِذ حُؼ٬ٔص ح٧ؿ٘ز٤ش، ُي حُطخهش ٝحُٞهٞى ٝأٓؼخٍ حُلخثيس ٝحُظؼَرٔخ ك٢ ًٝحُظ٣ُٞغ ح٧هَٟ، 

٣٘ؼَٕٝ رخُوِن اُحء حُظؤػ٤َ ح١ٌُ ٣ٌٖٔ إٔ طليػٚ ٣ُخىس أٝ اٗولخٝ ح٧ٓؼخٍ ك٢ أػٔخُْٜ، ٣ٝزلؼٕٞ ٝ

 .(Gill,2023:1-3ُِظول٤ق ٖٓ ٌٛٙ حُٔوخ١َ ٝكٔخ٣ش أٍرخكْٜ حُٜ٘خث٤ش ) ١َحثنربٓظَٔحٍ ػٖ 

حُظ٘زئ ك٢ كًَش أٓؼخٍ حُٔٞم ٧ٝؿَ طـ٘ذ أٝ طو٤َِ ٌٛٙ حُٔوخ١َ، ٣ِـؤ  ٓغ ػيّ حُويٍس ػ٠ِ 

وَ ٓوخ١َ حُٔ٘خًٍٕٞ ك٢ ٌٛٙ ح٧ٓٞحم ُِظل١ٞ ٟي ٓوخ١َ ح٧ٓؼخٍ، ٝحُظ٢ ٣ـ١َ حُظلخٝٝ ر٘

(، ٣ٝؼَُف حُظل١ٞ ػ٠ِ أٗٚ ٓؼخِٓش ػٖ Prager, et al,2020:2-3) ح٧ٓؼخٍ ا٠ُ ١َف ػخُغ

لٜٔخ ٖٓ حُظـ٤َحص حُِٔز٤ش ك٢ ح٧ٓؼخٍ ٨َُٛ حُٔخ٢ُ، ٝحُظ٢ ٣َ١وٜخ طل٢ٔ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ٗ

طظلَٔ ر٘ؤٜٗخ اُظِحٓخص آؿِش، ُظوِزخص ح٧ٓؼخٍ ؿ٤َ حُٔٞحط٤ش، ُٝظو٤َِ ٓوخ١َ حُؤخثَ حُٔلظِٔش ٤ُْٝ 

ٝؿ٘زخً ا٠ُ ؿ٘ذ ٓغ حُظوِزخص  (،Stroganova& Rahimov,2022:29حُلٍٜٞ ػ٠ِ ٍرق اٟخك٢ )

٣ش حٌُزَٟ، كؤٕ ك٠ٔ ػيّ ح٤ُو٤ٖ ٝحُظؼو٤ي ٛخكذ أٓٞحم حُؼ٬ٔص حَُٔطلؼش ك٢ ح٧ٓٞحم حُظو٤ِي

حُٔ٘لَس ٌٓ٘ ٗ٘ؤطٜخ، ك٬٠ً ػٖ حُظوِزخص حَُٔطلؼش ك٢ أٓؼخٍٛخ، ٓخ ؿٌد حٌُؼ٤َ ٖٓ ح٩ٛظٔخّ ٖٓ 

 .(Mensi, et al, 2023:1حُزخكؼ٤ٖ ح٧ًخى٤٤ٔ٣ٖ ٝحُٔ٘خ٤ًٍٖ ك٢ ح٧ٓٞحم )

ح حُٔـخٍ ػ٠ِ اٗظ٘خٍ حُٔوخ١َ ر٤ٖ ك٢ ه٠ْ ًُي ًٍِص ٓـخ٫ص حُزلغ حُزخٍُس ك٢ ٌٛ 

حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش حُظو٤ِي٣ش، ٓغ حُظ٤ًَِ رٌَ٘ هخٙ ػ٠ِ ٓزَ ؿي٣يس ُِظل١ٞ ٝط٣ٞ٘غ 

ٌُُٝي، كبٕ حُٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش رظ٣ٞ٘غ ح٧ٍٛٞ  (،Hsu, et al,2021:19حُلَٙ ك٢ ٬ً ح٩طـخ٤ٖٛ )

رخُـش، اً ٣لظخؽ حُٔٔظؼَٕٔٝ ا٠ُ اىحٍس ٓلخكظْٜ رٌَ٘ ٝحُظل١ٞ ٝهٜخثٚ ح٬ًُٔ ح٥ٖٓ ُٜخ أ٤ٔٛش 

ٛل٤ق، ٝك١َ رْٜ ٓؼَكش ٝكْٜ  ػ٬هش حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٓغ ح٧ٍٛٞ ح٧هَٟ أ٫ًٝ ٝك٤ٔخ ر٤ٜ٘خ طخٍس 

 ٧Almeida, etٗٚ ٓٞم كي٣غ ؿيحً ) ص طوِزٜخ ك٢ اىحٍس حُٔلخكعأهَٟ، ك٬٠ً ػٖ ٓٔخ

al,2022:1بٌٓخ٤ٗش آظؼٔخٍ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ًؤىحس ُِظل١ٞ ٟي (، ٤٘٣َٝ حٌُؼ٤َ ٖٓ ح٧ًخى٤٤ٔ٣ٖ ر

ُٜخ هٜخثٚ ط٘زٚ حٌُٛذ،  (BTCطلًَخص ح٧ٓٞحم حُظو٤ِي٣ش رخُ٘ظَ ا٠ُ إٔ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٓؼَ )

( ٫ ٣٘زٚ ٓؼَ حٌُٛذ ٣َٝطز٢ رٌَ٘ ا٣ـخر٢ رلًَخص ٣ٝBTCَٟ حُزؼٞ ح٧هَ إٔ ٓؼَ ٓٞم )

حُٜؼذ ُِـخ٣ش آٌخ٤ٗش طو٤٤ْ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس (، ك٢ ٝهظ٘خ حُلخ٢ُ ٖٓ Isaksson,2022:5حُٔٞم)

ًبٓظؼٔخٍ ػ٠ِ ػٌْ ح٧ْٜٓ أٝ حُٔ٘يحص، اً ٫ طٞؿي أٍٛٞ أٓخّ ٝطيكوخص ٗوي٣ش ك٢ حُؼ٬ٔص 
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حُٔ٘لَس، ٣ِٝىحى حُظلي١ طؼو٤يحً ك٢ طٔؼ٤َ حُو٤ْ حُلو٤و٤ش ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس رٌَ٘ ػخىٍ رٔزذ حُؼي٣ي 

ٓخ طٔززٜخ ػ٤ِٔخص طزخىٍ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس حُٔ٘زٞٛش  ٖٓ كخ٫ص حُظ٬ػذ رخ٧ٓؼخٍ، ٝحُظ٢ ؿخُزخً 

(Peterson, 2021:266). 

ك٤ٔخ ٣ظؼِن رـَٞٛ حُظل١ٞ ٖٓ ٓوخ١َ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٣٘زـ٢ حُؼؼٍٞ ػ٠ِ أىحس ُِظل١ٞ أًؼَ  

، ٝك٢ حُظخَٛ ٗلٜٔخ ٣ِٓخص ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش حُظو٤ِي٣ش٤ٛٞخطٜخ، ٫ ٣ظَُٜ ٌٛح حُٔٞم كخثيس ٗظَحً ُوٜ

طزطخً ؿيحً رخُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ح٧هَٟ ٝحُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس حُزي٣ِش، ٌُٖٝ ك٢ حُٞحهغ، طظَٜ ٣زيٝ َٓ

طؤػ٤َحص طـ٤ٔؼ٤ش ٓظوِزش ؿ٤َ ػخى٣ش، ٌٛح حُِٔٞى ُٚ طؤػ٤َ ٓزخَٗ ك٢ آظَحط٤ـ٤خص حُظل١ٞ ٨ُػٔخٍ 

 حُٔؼَٟش ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، رٔخ ك٢ ًُي ٛ٘خى٣ن حُظل١ٞ أٝ ػ٤ِٔخص حُظؼي٣ٖ أٝ ٓ٘خ٣ٍغ حَُُٓٞ

(، ٣ٝؼٌْ طؤػ٤َ حُٞرخء ICO( )Haliplii,2020:61ح٤ُِٔٔس )حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس حُزي٣ِش( )

(COVID-19 ك٢ ٓٞم حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس رؤٜٗخ ٬ًٓ آٖٓ ك٢ ٝهض ح٧ُٓخص ُِؼ٬ٔص حُظو٤ِي٣ش )

 ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ر٤٘ٔخ ٫ طئهٌ حُطز٤ؼش حُظل٤١ٞش ُ٘لٜٔخ ك٢ ح٩ػظزخٍ ػ٠ِ ٗطخم ٝحٓغ أػ٘خء ح٩ٓظؼٔخٍ،

( ًؤؿ٠ِ ػٔ٘خً، ٝط٤َٔ ا٠ُ ٣ُخىس BTC٘زـ٢ ح٧هٌ ر٘ظَ ح٩ػظزخٍ ٝح٩ٍطيحىحص حُِٔز٤ش ٤ٓ٫ٔخ ػِٔش )٣ٝ

(، ٝٝؿي إٔ ٛ٘خى حٌُؼ٤َ ٖٓ ح٧ىر٤خص Raza,2022:28هٔخٍطٜخ ػٖ حُؼ٬ٔص ح٧هَٟ ح٧هَ ٓؼَحً)

أىم ٣ؼُي ح٤ُٖ حُظ٢ طٞػن رٌَ٘ ػخّ آٌخ٤ٗش حُظل١ٞ ٝح٬ًُٔ ح٥ٖٓ ُٔوظِق حُؼ٬ٔص حُي٤ُٝش، ٝرٍٜٞس 

ح٤ُخرخ٢ٗ كو٢ ٖٓ ر٤ٖ حُؼ٬ٔص ح٧هَٟ ٬ًًٔ آٖٓ، ُٝي٣ٚ حُويٍس ػ٠ِ اًظٔخد ه٤ٔش ك٢ ٓيى اٟطَحد 

حُ٘ظخثؾ ك٢ ٓيى  (، ٖٝٓ حُـي٣َ رخًٌَُ طFatum& Yamamoto,2016:20-22َ٤٘ح٧ٓٞحم )

حُٜز١ٞ حُِٔز٢ ٨ُٓؼخٍ ك٢ ٓٞم حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ا٠ُ ػِٔش ح٤ٍُٞٝ ٝح٤ُٖ ح٤ُخرخ٢ٗ ٝح٤َُٔٗ٘ز٢ 

ح٢٘٤ُٜ آٌخ٤ٗش حُظل١ٞ ٬ًٓٝ آٖٓ طـخٙ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ك٢ ك٤ٖ  ًخٗض حُ٘ظخثؾ ك٢ ٓيى اٗلـخٍ 

٤ش حُظل١ٞ ٝح٬ًُٔ ح٥ٖٓ ح٧ٓؼخٍ ك٢ ٓٞم حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس إٔ ح٤ُٖ ح٤ُخرخ٢ٗ ٣ٔؼَ هٜخثٚ آٌخٗ

خٗض هٜخثٚ ٬ًٓ آٖٓ أهَ، ُْٝ ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس  ىٕٝ ؿ٤َٛخ ٖٓ حُؼ٬ٔص حُظو٤ِي٣ش ح٧هَٟ حُظ٢ ً

 َِ ح٧هٌ ر٘ظَ ح٩ػظزخٍ طؤػ٤َ ح٫ٌٗٔخٕ ك٢ ٓٔظٟٞ حُٔٞم ػ٠ِ حُظل١ٞ ٝآٌخ٤ٗش ح٬ًُٔ ح٥ٖٓ  ٣ـ

  (.Shahzad, et al,2022:5ُِؼ٬ٔص حُظو٤ِي٣ش ٓوخرَ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس )

ٞرحذ٤س ٝٗوٙ ًر٤ٍ ك٢ وٓؽ  صك٤ٜح جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ؾؼِ شٓح ْرن جُٔىز جُو٤ٍٛز جُط٢ ٗٗأ     

جُٔؼِٞٓحش ج٣ٌٍُٟٝس ٓغ جلأْٞجم جُطو٤ِى٣س, كٟلًا ػٖ جُؼِٔس جُٔٗلٍز ذٓرد جُٛؼٞو ٝجُٜر٠ٞ 

طؼحَٓ ُججُٟٔطٍخ ك٢ ْٞم جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ذٌَٗ ػحّ ؾؼَ ٜٓ٘ح أٍٚٞ يجش ٠ر٤ؼس نطٍز ػ٘ى 

ُطؿ٘د ًٛٙ جُٔهح٠ٍ ٖٝٓ أٜٛٔح  ٠ٍجتنذٜح, ٓح وكغ جُٔطؼحِٕٓٞ ذًٜٙ جُؼٔلاش ئ٠ُ جُركع ػٖ 

 جُطك٠ٞ ٝآ٤ُس ػِٜٔح ًر٤ثس ؾى٣ىز ٣ركع جُؿ٤ٔغ ػٖ ًَ ضلح٤ِٜٚح. ٠ٍجتن
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 Financial Instrumentsٌجذؼحً: جلأوٝجش جُٔح٤ُس : 

ر٘ؤٕ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش ٢ٛ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش، ٝحُظ٢ ٝحؿٜض  ح٬ٌُ٘ٔصٌٓ٘ أٝحهَ حُظٔؼ٤٘٤خص أْٛ     

( 32IAS(، ٝحُظ٢ اػظٔيص ٓؼ٤خ١ٍ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش )ISABٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش )

(ٝ39IAS ٌ٘ٓٝ ،ًٝخٕ ٣ٌُٜٖ حُٔؼ٤خ٣ٍٖ أًؼَ حُٔظطِزخص اػخٍس ُِـيٍ ك٢ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش ،)

ٔظؼِوش رخ٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ٩ٗظوخىحص ٖٓ هزَ حُٔٔظوي٤ٖٓ ٝحُٔؼي٣ٖ اٛيحٍٛٔخ، طؼَٟض ح٩ٍٗخىحص حُ

٤ٓخ٤ٓش كو٤و٤ش،  ٬ٌ٘ٓصٝحُٔيهو٤ٖ ٝؿ٤َْٛ، ًٝخٗض أ٠٣خً حُٔـخٍ حُٔلخٓز٢ حُٞك٤ي ح١ٌُ طٔزذ ك٢ 

ك٤ٔخ ٣ظؼِن رو٤خّ حُو٤ٔش حُؼخىُش ٝاٗولخٝ حُو٤ٔش، ٣ٌٖٝٔ إٔ  ٤ٓ٫ٔخ( ٤ٓ٫2008ٔخ ح٧ُٓش حُٔخ٤ُش ُؼخّ )

ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش ُيٟ كلٚ حُوٞحػي  َٓ٘ٝع خ أىٟ ا٠ُك٢ ح٧ُٓش حُٔخ٤ُش، ٓ ٜٓٔضأطٌٕٞ هي 

 &Elliott( ُِ٘ظَ ك٢ آظزيحٍ حُظٞؿ٤ٜخص )FASBحُي٤ُٝش ٝٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُٔخ٤ُش )

Elliott,2019:340-341 ،) 

ٝطؼَُف ح٧ىحس حُٔخ٤ُش ػ٠ِ أٜٗخ حُؼوي ح١ٌُ ٣٘ظؾ ػ٘ٚ أَٛ ٓخ٢ُ ُٞكيس اهظٜخى٣ش ٝاُظِحّ ٓخ٢ُ أٝ أىحس    

كوٞم ٤ٌِٓش ُٞكيس اهظٜخى٣ش أهَٟ، ٝح١ٌُ ٣ظوٌ ٌَٗ أْٜٓ أٝ ٗزٚ أْٜٓ، أٝ ٓ٘يحص أٝ ٓ٘ظوخص ٓخ٤ُش، 

 (.Vollmer,2021:35أٝ ىٓـٜخ ٓغ رؼ٠ٜخ ُظٌٕٞ ٛـ٤٘ش )

( 8-2( ٓوططخً ُٔخ طٔؼِٚ ح٧ىحس حُٔخ٤ُش ك٢ حٌَُ٘ )٤٣IASBَ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش )ٝر٤ٖ ٓـِْ ٓؼخ    

 ًٝخ٥ط٢:

                         

(ٌَٖ2-8) 

 جلأوجز جُٔح٤ُس

Resource: Zaiceanu, Ana Maria,2016, (Theoretical and Empirical 

Research regarding the Performance of Financial Investment 

Companies based on Accounting  Information), PhD Student, Suceava, 

Valencia . 

 أوجز قن ٤ٌِٓس

 ئُطُجّ ئُطُجّ ٓح٢ُ

و٤َُ ػ٠ِ 

 قٛس ٤ٌِٓس

 أَٚ ٓح٢ُ قن

 أوجز ضك٠ٞ ٓح٤ُس
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 حُٔخ٤ُش أٜٛٔخ ح٥ط٢: ( ٓـٔٞػش ٓلخ٤ْٛ طَطز٢ رخ٧ىٝحصIFRS9ٝكيى ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ )   

  Hedging Instrument أوجز جُطك٠ٞ  .1

٢ٛ ٓ٘ظوخص ٓليىس ِٓلخً)ُِظل١ٞ ٖٓ ٓوخ١َ حُظـ٤َحص ك٢ أٓؼخٍ َٛف حُؼ٬ٔص ح٧ؿ٘ز٤ش كو٢(    

أٝ أٍٛٞ ٓخ٤ُش ٓليىس ٌُٖٝ ؿ٤َ ٓ٘ظوش أٝ اُظِحٓخص ٓخ٤ُش ؿ٤َ ٓ٘ظوش، ٝحُظ٢ ٖٓ حُٔظٞهغ إٔ طوخرَ 

وخص حُ٘وي٣ش ُِز٘ي ه٤ٔظٜخ حُؼخىُش أٝ حُظـ٤َحص حُظ٢ ططَأ ُظيكوخطٜخ حُ٘وي٣ش ك٢ حُو٤ٔش حُؼخىُش أٝ حُظيك

 (.Bakker, et al, 2017:626حُٔل١ٞ )

  Financial Asset أَٚ ٓح٢ُ .2

 &Flood, 2019: 1345()Larkinح٧َٛ حُٔخ٢ُ ٛٞ أ١ أَٛ ٣ٔؼَ أكي حُز٘ٞى ح٥ط٤ش: )()   

DiTommaso,2018:492) 

  Cash. حُ٘وي  .أ 

٣٘ظوَ ٖٓ ٝكيس ى٤َُ ك٢ حُلٍٜٞ ػ٠ِ كٜش ٤ٌِٓش ػ٘ي آظ٬ّ ٗوي أٝ أَٛ ٓخ٢ُ آهَ  .خ 

  اهظٜخى٣ش أهَٟ.

 .طٔظٌِٜخ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ك٢ ٝكيس اهظٜخى٣ش أهَٟ(Equity Instrument) أىحس ٤ٌِٓش  .ؼ 

 :ػوي ٣٘زـ٢ ػ٠ِ أكي ح١٧َحف حُٞكخء ػ٠ِ أٓخّ ح١َُٝ٘ ح٥ط٤ش .و 

 (. ط٤ِْٔ ٗوي أٝ أىحس ٓخ٤ُش أهَٟ ٖٓ ٝكيس اهظٜخى٣ش أهَٟ، أٝ ُظزخىٍ أىحس ٓخ٤ُش أهَٟ ػ1٠ِ)   

 .ٓغ حُطَف حُؼخ٢ٗ (Are Potentially Unfavorable) أٓخّ ١َٝٗ هي طٌٕٞ ؿ٤َ ٓئحط٤ٚ

حُ٘وَ رلن طؼخهي١ ا٠ُ ٝكيس اهظٜخى٣ش أهَٟ ك٢ آظ٬ّ ٗوي أٝ أىحس ٓخ٤ُش ٖٓ حُٞكيس  ٣ـ١َ(. 2)

 ٓغ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش. ش٤ش أهَٟ ػ٠ِ ٝكن ١َٝٗ طٌٕٞ ٓئحط٤ح٩هظٜخى٣ش، أٝ ُظزخىٍ أىحس ٓخُ

 Financial Liabilityجلإُطُجّ جُٔح٢ُ  .3

 ,Elliott& Elliott,2017:330()Alexander, et al)() :ح٫ُظِحّ حُٔخ٢ُ ٛٞ أ١ حُظِحّ ٣ٌٕٞ    

2014:385-386) 

 اُظِحّ طؼخهي١ : .أ 

 (. ط٤ِْٔ ٗوي أٝ أ١ أَٛ ٓخ٢ُ آهَ ا٠ُ ٝكيس اهظٜخى٣ش أهَٟ؛ 1)

ح٩ُظِحٓخص حُٔخ٤ُش ٓغ  ٝكيس اهظٜخى٣ش أهَٟ ػ٠ِ (. أٝ ٣ـَ طزخىٍ أٍٛٞ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش أٝ 2)

 ٝكن ١َٝٗ هي طٌٕٞ ؿ٤َ ٓٞحط٤ش ُِٞكيس ح٩هظٜخى٣ش.

ط٣ٞٔظٚ ك٢ أىٝحص كوٞم ح٤ٌُِٔش حُوخٛش ُِٞكيس ح٩هظٜخى٣ش  ٣ـ١َأٝ هي  ٤ـ١َحُؼوي ح١ٌُ ٓ .خ 

:ٞٛٝ 
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(. أىحس ؿ٤َ ٓ٘ظوش طِظِّ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش أٝ هي طِظِّ ػ٠ِ ٝكن ح٧ىحس رظ٤ِْٔ ػيى ٓظـ٤َ ٖٓ 1)

 أىٝحص كوٞم ح٤ٌُِٔش حُوخٛش رٜخ. 

أٝ ٣ٌٖٔ ط٣ٞٔظٜخ رو٬ف طزخىٍ ٓزِؾ ػخرض ٖٓ حُ٘وي أٝ أَٛ ٓخ٢ُ آهَ  ٤ـ١َ(. أٝ أىحس ٓ٘ظوش 2ٓ)

خُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش، ٌُٜٝح حُـَٝ، ٫ ط٘ظَٔ ٓوخرَ ػيى ٓليى ٖٓ أىٝحص كوٞم ح٤ٌُِٔش حُوخٛش ر

 ٣ـ١َأىٝحص كوٞم ح٤ٌُِٔش حُوخٛش رخُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ػ٠ِ أىٝحص ٓخ٤ُش هخرِش ُِظيحٍٝ ٝحُظ٢ 

ط٤ٜ٘لٜخ ًؤىٝحص كوٞم ٤ٌِٓش أٝ أىٝحص طٔؼَ ك٢ كي ًحطٜخ ػوٞىحً ٫ٓظ٬ّ أٝ ط٤ِْٔ أىٝحص كوٞم 

 وزَ.ح٤ٌُِٔش حُوخٛش رخُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ك٢ حُٔٔظ

 Equity Instrumentأوجز قوٞم ج٤ٌُِٔس  .4

حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ػ٘ي حُو٤خّ  ٢ٛ أ١ كن طؼخهي١ )ػوي( ٣ؼزض ٛخك٢ حُلٜش حُٔظزو٤ش ك٢ أٍٛٞ   

 (.Kieso, et al,2020:1510روْٜ ؿ٤ٔغ  اُظِحٓخطٜخ )

 Hedge Documentationٝغحتن جُطك٠ٞ  .5

ح٩هظٜخى٣ش حُٔظل١ٞش ػ٘ي ريء حُظل١ٞ رظٞػ٤ن ػ٘ي ططز٤ن ٓلخٓزش حُظل١ٞ ٣٘زـ٢ ه٤خّ حُٞكيس     

٢ٍٔٓ ُؼ٬هش حُظل١ٞ، أ١ ك٢ طخ٣ٍن حُيهٍٞ ك٢ ػوٞى ػ٬ٔص أؿ٘ز٤ش ٓٞحء آؿِش أٝ ه٤خٍ أٝ أ١ ػوي 

طل١ٞ، ٝػ٤ِٜخ أ٠٣خً اػيحى ػ٤ِٔخص طٞػ٤ن طليى ر٘ي حُظل١ٞ ٝأىحس حُظل١ٞ ٤ًٝل٤ش طو٤٤ْ كؼخ٤ُش أىحس 

 ,Hoyle, et alحٍس حُٔوخ١َ ٝآظَحط٤ـ٤ش حُظل١ٞ )حُظل١ٞ ١ٝز٤ؼش ٓوخ١َ حُظل١ٞ ٝٛيف اى

2021:423.) 

 Hedged Itemذ٘ى جُطك٠ٞ  .6

ر٘ي حُظل١ٞ ٣ٔؼَ أ١ أَٛ أٝ اُظِحّ، أٝ اُظِحّ ٓئًي )ػخرض( ؿ٤َ ٓؼظَف رٚ، أٝ ٓؼخِٓش ٓظٞهؼش    

ٓلظِٔش ُِـخ٣ش أٝ ٛخك٢ آظؼٔخٍ ك٢ ػ٤ِٔش أؿ٘ز٤ش، ٣ٌٖٝٔ إٔ ٣ٌٕٞ ر٘ي حُظل١ٞ أَٛ ٝحكي، أٝ 

 (.Iannuzzo,2020:47ـٔٞػش أٍٛٞ أٝ ؿِء ٜٓ٘خ )ٓ

 Firm Commitmentجلإُطُجّ جُػحذص  .7

ك٤ٜخ طزخىٍ ٤ًٔش ٓليىس ٖٓ حُٔٞحٍى، رٔؼَ ٓليى ٝحُظ٢ طليع ك٢  ٣ـ٢ٛ١َ أ١ اطلخه٤ش ِِٓٓش    

 .(Chaudhry, et al,2016:614)طخ٣ٍن أٝ طٞح٣ٍن ٓٔظوز٤ِش ٓليىس 

 Forecast Transactionجُٔؼحِٓس جُٔطٞهؼس   .8

أ١ ٓؼخِٓش ٓٔظوز٤ِش ٓظٞهغ كيٝػٜخ ك٢ حُٔٔظوزَ ٌُٜٝ٘خ ؿ٤َ ِِٓٓش، ًٔخ ٣ٝ٘زـ٢ إٔ طٌٕٞ ٓؼخِٓش    

 .(KPMG,2019:1) حُٔظٞهؼش ٓليىس ريٍؿش ًخك٤ش ٖٓ ؿٜش كـْ ٝطٞه٤ض كيٝػٜخ
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 ٌجذؼحً: أٗٞجع جلأوٝجش جُٔح٤ُس:

 طٞؿي أٗٞحع ٓوظِلش ٝٓظ٘ٞػش ٨ُىٝحص حُٔخ٤ُش، ٝٗؼَٝ أْٛ ٌٛٙ ح٧ىٝحص، ًخ٥ط٢:   

     Bondsجُٓ٘ىجش:  .1

ػوي ٓليى رٔيس ٤ُ٘ٓش ٝهخرَ ُِظو٤ٜٚ ر٤ٖ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ٝحُٔٔظؼ٣َٖٔ ًبُظِحّ ى٣ٖ ٓٔظلن ُْٜ    

٣ٔؼَ ٝػي رٔيحى ٓزِؾ ٖٓ حُٔخٍ ربٌٓخٕ حُظؼخَٓ رٚ ك٢ أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝرطز٤ؼش ؿ٤َ ٤ٌِٓش، اً 

ػ٠ِ ٓيٟ ٓيس ٖٓ حُِٖٓ ٝرٔؼَ كخثيس ٓليى )رو٤ٔش ا٤ٔٓش ٓليىس(، ُظؼ٣ٞٞ كخَٓ حُٔ٘ي ػٖ ٓوخ١َ 

-Brogaard& Yadav, 2021:10حُظوِق ػٖ ٓيحى حُي٣ٖ ٝحُظو٢ِ ػٖ كَٙ آظؼٔخ٣ٍش أهَٟ، )

ظ٤َٟٖ ُٔ٘يحص ٓؼ٤٘ش ٖٓ أؿَ طزخىُٜخ ػٖ ٣َ١ن اٛيحٍ حُٔو ٣ـ١َحُٔ٘يحص أٍٝحم ٓي٤ٗٞ٣ش  ي(، طؼ11ُ

ط٤ُٞي ٝاهَحٝ ٍإّٝ أٓٞحُْٜ ك٢ ٓيس ٤ُ٘ٓش ٓؼ٤٘ش، ٝطؼُي ه٤خٍ أهَ هطٍٞس ٓوخٍٗش رخ٧ْٜٓ، ًٔ٘يحص 

حُٔ٘ي ػخىسً ٌَٗ ٖٓ أٌٗخٍ  ٣ٝؼُي (،Koch, 2023:24حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ٝٓ٘يحص حُوِحٗش حُٔوظِلش )

ريكغ حُلخثيس ٝٓيحى حُوَٝ ػ٠ِ ٝكن ح١َُٝ٘ حُٔظلن حُوَٝٝ ٣ٞ١ِش ح٧ؿَ )أًؼَ ٖٓ ٓ٘ش ٝحكيس(، ٣ٝؼَِي 

ػ٤ِٜخ، ٝطٔؼ٠ حُلٌٞٓخص ٝحُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ك٢ ًؼ٤َ ٖٓ ح٧ك٤خٕ ا٠ُ ؿٔغ ح٧ٓٞحٍ ػٖ ٣َ١ن 

اٛيحٍ ٓ٘يحص ًحص كخثيس ػخرظش، ٝطوي٣ْ ؿيٍٝ ٢ُ٘ٓ ٓليى ُيكغ حُلخثيس ٝٓيحى أَٛ حُوَٝ، ٣ٝؼظٔي 

٫ثظٔخ٤ٗش ُِٜٔيٍ، ٣ُٝ٘ظَ ا٠ُ ٓ٘يحص حُوِحٗش رؤٜٗخ أهَ هطٍٞس ٖٓ حُؼخثي حُٔويّ ُِٔٔظؼَٔ ػ٠ِ حُـيحٍس ح

ٓ٘يحص حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ؿ٤َ ح٠ُٔٔٞٗش، اً ٣ٌٕٞ هطَ حُظوِق ػٖ حُٔيحى )ػيّ حُويٍس ػ٠ِ حُٞكخء 

(، ٖٝٓ حُـي٣َ رخًٌَُ طٔظ٘ي حُٔلخٓزش ػٖ Pike& Neale, 2015:65رخُظِحٓخص حُٔيحى( أػ٠ِ )

حُٔظزؼش ك٢ حُوَٝٝ ح٧هَٟ، ًٔخ إ ٓلخٓزش حُٔ٘يحص طًَِ ػ٠ِ ه٤٠ش ٜخ ٗلٔحُٔ٘يحص ا٠ُ حُٔزخىة 

طلي٣ي ٓؼَ حُلخثيس حُٔؼِٖ)ح٢ٔٓ٩( رٌَ٘ ػخّ هزَ حُز٤غ  ٣ـ١ٍَث٤ٔش ٝحكيس ٢ٛٝ ٓؼَ حُلخثيس ُِٔ٘ي، ٝ

 حُلؼ٢ِ ُِٔ٘يحص، ٝطظوِذ أٓؼخٍ حُلخثيس ك٢ حُٔٞم، ٝرخُ٘ظ٤ـش كبٕ ٓؼَ حُلخثيس ح٢ٔٓ٩ ؿخُزخً ٫ ٣ٔخ١ٝ

 (.Fitzgerald,2018:7ٓؼَ حُلخثيس حُلؼ٢ِ ٝهض حُز٤غ )

 Stocks جلأْْٜ .2

٣ؼُي حُْٜٔ أىحس ٓخ٤ُش ٣ٔ٘ق كخِٜٓخ كوٞم ٤ٌِٓش ؿِء )أ١ حُلٜش( ٖٓ أػٔخٍ حُٜٔيٍ، ٝٛٞ ٗخثغ   

(، اً ٣ٔؼَ ؿِءً ٖٓ ٤ٌِٓش Moroz,2023:1ُِـخ٣ش ٓخ ٣ـؼِٚ أًؼَ ؿخًر٤ش ُٔٔظؼ١َٔ حُوطخع حُوخٙ )

ٕ ٖٓ ح٧ْٜٓ ٛٔخ ح٧ْٜٓ خٚ ػ٠ِ ٌَٗ كٜٚ، ٝٛ٘خُي ػخىسً ٗٞػاكظٔخر ٣ـ١َح٩هظٜخى٣ش، ٝحُٞكيس 

حُؼخى٣ش ٝح٧ْٜٓ حُٔٔظخُس، اً ٣ٔٔق حُْٜٔ حُؼخى١ ُِٔخُي ربٌٓخ٤ٗش حُظ٣ٜٞض ك٢ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش، 

خرظش، ك٢ ك٤ٖ ٫ ٣ُٔٔق ُٔخُي ح٧ْٜٓ حُٔٔظخُس رخُظ٣ٜٞض، ٌُٖٝ ُٚ أ٣ُٞٝش ك٢ حُلٍٜٞ ػ٠ِ أٍرخف ػ

ًٔخ ُٚ أ٣ُٞٝش حُلٍٜٞ ػ٠ِ حُٔزخُؾ حُٔظلِٜش ك٢ كخُش كيٝع طٜل٤ش ُِٞكيس 
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(، ٣ٝؼٌْ ٓؼَ حُْٜٔ آ٤ُش حُظو٤٤ْ حُـٔخػ٢ ُِٔٔظؼ٣َٖٔ Akansu& Torun,2015:12ح٩هظٜخى٣ش)

٨ُىحء حُلخ٢ُ ُِٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ٝآكخهٜخ حُٔٔظوز٤ِش، كٌِٔخ ًخٕ ٓؼَ حُْٜٔ ُِٞكيس ح٩هظٜخى٣ش َٓطلغ 

ح٧ٓٞحم، ٓخ ٣َٜٔ ػ٠ِ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ؿٔغ ٍأّ حُٔخٍ ٝرخُ٘ظ٤ـش ٣٘ـغ ح٩ٓظؼٔخٍ، ٝح١ٌُ ك٢ 

ىٍٝحً ٍث٤ٔخً ك٢ طو٤ٜٚ ٍأّ حُٔخٍ ك٢ اهظٜخى٣خص حُٔٞم،  طئى٣١َٞٛ ا٠ُ إٔ أٓؼخٍ ح٧ْٜٓ 

 Bodie, etٝطٞؿ٤ٚ كًَش ٍأّ حُٔخٍ ا٠ُ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ٝحُظطز٤وخص ًحص ح٩ٌٓخٗخص ح٧ًزَ )

al, 2022:6-7.) 

ًٜٞٗٔح أوٝجش  أٗلحً ٓح ْرن ؾٍٟ ذ٤حٕ جٌُػ٤ٍ ٖٓ جُىٌجْحش جُٓحذوس ُؼ٤ِٔس جُطك٠ٞ ُِ٘ٞػ٤ٖ    

جُطك٠ٞ ٜٓ٘ح ػٖ ٣ٍ٠ن ئضهحي ٓٞهق ٓؼحًّ  ٣ؿ١ٍضك٠ٞ ضو٤ِى٣س, ًٝاْطػٔحٌجش ذأٌٝجم ٓح٤ُس ٝ

 ُطؿ٘د أٝ ضو٤َِ جُٔهح٠ٍ ٖٓ جُطوِرحش جُ٘حضؿس ك٢ أه٤حٜٓح أٝ ضوِرحش أْؼحٌ جُلحتىز جُ٘حضؿس ػٜ٘ح.

 Financial Derivativesجُٔٗطوحش جُٔح٤ُس:  .3

ٝٛلٚ ُٔـٔٞػش ٝحٓؼش ٖٓ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝط٘٘ؤ ٓٔش  ٣ـ١َحُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ٢ٛ ٜٓطِق     

ظًَش ر٤ٖ ه٤ٔش حُؼوي حُٔ٘ظن رخُ٘ٔزش ُِٔٔظؼَٔ ٝر٤ٖ حُظوِزخص ك٢ حُٔؼَ أٝ حُٔؼيٍ أٝ رؼٞ ٓ٘

 Beams, et al,2018حُٔظـ٤َحص ح٧هَٟ حُظ٢ طٌٖٔ ٍٝحءٙ، ٝحُظ٢ ط٘ؼٌْ ًؼ٬هش اٍطزخ١ ٓزخَٗ )

رٜخ طيحٍٝ حُِٔغ ح٧ٓخّ أٝ  ٣ـ١َحُظ٢ ٗلٜٔخ خُط٣َوش طيحٍٝ حُٔ٘ظوخص ر ٣ـ١َ(، ٝػخىسً ٓخ 421:

ٓٞم حُزٍٞٛش، أ١ ك٢ ص ُِٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش طليع هخٍؽ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝٓؼظْ ٌٛٙ حُظيح٫ٝ

(Over-The-Counter( )OTCح٧ٓٞحم حُؼخ٣ٞٗش )
(9)
ٝطٞٛق ٌٛٙ ح٧ٓٞحم ر٘لخك٤ش ٓليٝىس هزَ  

ش ُِظلخٝٝ ػ٠ِ ٝكن حُٔزيأ، ٝهي حُظيحٍٝ، كخ٧ٓؼخٍ إ ٝؿيص، ؿ٤َ هخرِش ُِظ٘ل٤ٌ، ٝرخُ٘ظ٤ـش ك٢ٜ هخرِ

طظٜق رخُ٘لخك٤ش ٓخ رؼي حُظيحٍٝ، ٌُٖٝ ٓليٝىس أ٠٣خً رٔؼ٠٘ إٔ حُٔٔظؼ٣َٖٔ هي ٠٣طَٕٝ ا٠ُ 

حُظلخٝٝ ػ٠ِ ١َٝٗ حُظيحٍٝ ك٢ ظَ ٓؼِٞٓخص ؿ٤َ ًخِٓش ٝؿ٤َ ٓظٔخػِش ك٢ ًؼ٤َ ٖٓ ح٧ك٤خٕ كٍٞ 

أ١ أىٝحص ٓخ٤ُش طٔظٔي ه٤ٔظٜخ ٝطؼَُف حُٔ٘ظوخص رؤٜٗخ  (،Weill,2020:748ظَٝف حُٔٞم حُؼخٓش )

(ح٧هَٟ ح٧ًؼَ أٓخّ، ٣ٌٖٝٔ إٔ ٣ٌٕٞ ح٧ٓخّ Underlyingٖٓ ه٤ٔش )ه٤ْ( حُٔظـ٤َحص ح٧ٓخّ )

أَٛ ٓخ٢ُ أٝ ٓؼيٍ ٓغ ٓيكٞػخص َٓطزطش رٔئَٗ، أٝ حُطوْ ك٢ ٓ٘طوش ٓؼ٤٘ش أٝ ٍرل٤ش ٝكيحص 

ٛلخرٜخ ػوي ٣ٔؼَ (، أٝ ٢ٛ أٍٛٞ طٔ٘ق أGrima& Thalassinos, 2020:1اهظٜخى٣ش ٓوظخٍس )

                                                           

(9)  (OTC (:  ٛٞ طيحٍٝ  ك٢ رٍٞٛخص ؿ٤َ حُٔ٘ظظٔش ٝهخٍؽ حُزٍٞٛش  حُ٘ظخ٤ٓش، ٤٘٣َٝ ا٠ُ طيحٍٝ حُِٔغ )حُِٔغ

ٝح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ٝحُٔ٘ظوخص( ح١ٌُ ٣ـ١َ رٌَ٘ ػ٘خث٢ ر٤ٖ ١َك٤ٖ، ٝػ٠ِ ػٌْ طيحٍٝ حُزٍٞٛش حُ٘ظخ٤ٓش، ٫ ٣ٞؿي 

ؿِذ أٓؼخٍ حَُ٘حء/حُز٤غ )حُؼَٝ/حُطِذ(، ٝطٔؼَ أٓٞم ٓخ٤ُش طظيحٍٝ ك٤ٜخ ٌٓخٕ ٓ٘ظَى ٣ٌٖٝٔ ُِٔظيح٤ُٖٝ ػَٝ أٝ 

ح٫ٍٝحم حُٔخ٤ُش ُِٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ؿ٤َ حُٔيٍؿش ك٢ حُٔٞم حُ٘ظخ٢ٓ، ؿ٤َ إ ًُي ٫ ٣ٔ٘غ ا٠ُ طيحٍٝ ِٓغ ح٧ٓٞحم 

 (.Abraham,2020:1-2حُٔ٘ظظٔش )
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كن )أٝ اُظِحّ( ٓؼ٤ٖ ػ٠ِ ٝكن ٓٞهق ىهٍٞ حُؼوي، ٝطي٣ٖ ٌٛٙ حُؼوٞى رظٞحكَٛخ ُٞؿٞى أٓٞحم 

٨َُٛ ح٧ٓخّ أٝ ٓللظش ح٧ٍٛٞ حُظ٢ ًظزض ػ٤ِٜخ ٌٛٙ ح٩طلخه٤خص، ٌٝٛٙ ح٧ٍٛٞ ٓ٘ظوش ٖٓ 

ٍ ح٧َٛ ح٧ٓخّ، ك٤ٌٖٔ ط٤ٔٔش ٌٛٙ حُؼوٞى رؤٜٗخ ٓ٘ظوخص، ٧ٜٗخ ٓ٘ظوش ٖٓ ٌٛٙ ح٧ٛٞ

(Parameswaran,2022:14-15،)  ٝطؼَُف أ٠٣خً رؤٜٗخ ٜٓطِق ػخّ ٣ٔظؼَٔ ُِؼوٞى حُظ٢ ٣ؼظٔي

ٓؼَٛخ ػ٠ِ ه٤ٔش ح٧َٛ ح٧ٓخّ، ٝطظ٠ٖٔ ػيى ًز٤َ ٖٓ ح٣ُِٔخص ؿ٤َ حُو٤خ٤ٓش حُظ٢ طٔٔق ربٗ٘خثٜخ 

ٔخ ك٢ كظ٠ رخُ٘ٔزش ٨ٍُٛٞ ؿ٤َ حُٔخثِش ًٔوخ١َ حثظٔخٕ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش أٝ حَُٕٛٞ حُؼوخ٣ٍش، ر

ًُي ٟٔخٕ ح٧ٍٛٞ حُٔظزخ٣٘ش، ًؤىٝحص حُيهَ حُؼخرض، ٝح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔيػٞٓش رخَُٖٛ حُؼوخ١ٍ، 

 (.Oliveira,2023:21ٝٓوخ١َ حُظوِق ػٖ حُٔيحى )

ٓح ْرن جلأوجز جُٔٗطوس ٢ٛ ػوى ذ٤ٖ ٠ٍك٤ٖ ٣ٔ٘ف جُكن, ٝك٢ ذؼٝ جلأق٤حٕ جلإُطُجّ ذٍٗجء أٝ     

حُطأ٣ٌم, ْؼٍ, ٤ًٔس, ٝه٤ٔس جلأَٚ أٝ  جلأٍٚٞ جلأْحِ, ٝجُط٢  ذ٤غ أَٚ أْحِ, ٣ٝكىو ج٠ٍُٝٗ ً

 جُىكغ ذ٤ٖ جُٔٗح٤ًٌٖ. ٣ؿ٣١ٍؿد إٔ 

 The Characteristics of A Financialنحٓٓحً: نٛحتٙ جُٔٗطوحش جُٔح٤ُس: 

Derivatives 

طظٌٕٞ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش آخ ٖٓ أىحس ٓخ٤ُش أٝ ػوي آهَ، ربٓظ٬ى ؿ٤ٔغ حُوٜخثٚ ح٥ط٤ش :     

(Christensen, et al,2023:1178-1179() Bodie, et al, 2022:6-7()Fischer, et 

al,2017:510) 

زخُؾ ٣ـذ إٔ طلظ١ٞ ح٧ىحس حُٔخ٤ُش ػ٠ِ ٝحكي أٝ أًؼَ ٖٓ ح٧ٓؼخٍ ح٧ٓخّ ٝٝحكي أٝ أًؼَ ٖٓ حُٔ .1

  ح٤ٔٓ٩ش حُظ٢ طليى ١َٝٗ ح٧ىحس حُٔخ٤ُش، ًٝخ٥ط٢:

حُٔؼَ ح٧ٓخّ ٛٞ أ١ ٓظـ٤َ ٓخ٢ُ أٝ ٓخى١ ُٚ طـ٤٤َحص ِٓلٞظش أٝ ٣ٌٖٔ حُظلون ٜٓ٘خ رٌَ٘  .أ 

أٓؼخٍ َٛف حُؼ٬ٔص، أٝ أٓؼخٍ حُِٔغ، أٝ ٓئَٗحص ح٧ٓؼخٍ أٝ حُٔؼي٫ص، أٝ  طؼُيٟٓٞٞػ٢. 

أ٣خّ حٍطلخع ىٍؿش كَحٍس حُ٘ظخء، أٝ حُٔظـ٤َحص ح٧هَٟ رٔخ ك٢ ًُي كيٝع أٝ ػيّ كيٝع كيع 

ٓليى ًخُيكغ حُٔوٍَ رٔٞؿذ ػوي، أٓؼِش ػ٠ِ ح٧َٛ ح٧ٓخ٢ٓ، أٝ ٣ؼَُف حُٔؼَ ح٧ٓخّ أٝ حُٔؼيٍ 

هٌ ه٤ٔظٜخ ٖٓ حُظـ٤َحص ك٢ ٓؼَ أٝ ٓؼيٍ ح٧ٍٛٞ أٝ ح٩ُظِحٓخص  ًحص ح٧ٓخّ ػٖ ٣َ١ن أ

 حُِٜش.

حُٔزِؾ ح٢ٔٓ٩ ٛٞ ػيى ٝكيحص حُؼِٔش أٝ ح٧ْٜٓ أٝ حُؼ٬ٔص حُٔوظِلش أٝ حُٞكيحص ح٧هَٟ  .خ 

حُٔليىس ك٢ ح٧ىحس حُٔخ٤ُش، ٣ٌٖٝٔ ٓؼَكش حُٔزِؾ ح٢ٔٓ٩ ػٖ ٣َ١ن ٤ًٔش أٝ ػيى حُٞكيحص حُٔليىس 

 ٨ُىحس حُٔ٘ظوش
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٢ٛ طيكوخص ٗوي٣ش أٝ ه٤ٔش ػخىُش ٣ـذ إٔ طظوِذ أٝ طظـ٤َ رٌَ٘ ٍث٤ْ ػ٠ِ ٝكن حُظـ٤َحص ك٢  .2

ٝحكيس أٝ أًؼَ ٖٓ ح٧ٍٛٞ حُظ٢ طٔظ٘ي ا٤ُٜخ، ٝحُؼوي ٣ـذ إٔ ٣ٌٕٞ ػ٠ِ أٓخّ ٝحكي أٝ أًؼَ ٖٓ 

حُيكغ حُٔزخُؾ ح٤ٔٓ٩ش أٝ أكٌخّ حُيكغ أٝ ٤ًِٜٔخ ٓؼخً، اً ٣ليى ح٧َٛ ح٧ٓخّ ٝحُٔزِؾ ح٢ٔٓ٩ ٝكٌْ 

 ٓزِؾ حُظ٣ٞٔش أٝ طٌٕٞ ٖٓ ىٕٝ ط٣ٞٔش.

٫ طظطِذ ح٧ىحس حُٔخ٤ُش أٝ أ١ ػوي آهَ ٛخك٢ حٓظؼٔخٍ أ٢ُٝ أٝ ٛخك٢ حٓظؼٔخٍ أ٢ُٝ أٛـَ ػٔخ  .3

ِظـ٤َحص ك٢ ػٞحَٓ ُٕ ٣ٌٕٞ ُٜخ حٓظـخرش ٓٔخػِش ٓطِٞد ٧ٗٞحع أهَٟ ٖٓ حُؼوٞى، ٖٝٓ حُٔظٞهغ أ

وش ٫ طظطِذ ٛخك٢ حٓظؼٔخٍ أ٢ُٝ أٝ طظطِذ كو٢ ، ًٔخ إٔ حُؼي٣ي ٖٓ ح٧ىٝحص حُٔ٘ظٗلٜٔخ حُٔٞم

 حٓظؼٔخٍ ٛـ٤َ ُِو٤ٔش ح٤ُِ٘ٓش ُِؼوي. 

 ١َٝٗ حُؼوي: .4

 (.Net Settlementآٌخ٤ٗش إٔ ٣ٔٔق أٝ ٣ظطِذ رخُظ٣ٞٔش حُٜخك٤ش ) .أ 

٣٘ٚ ػ٠ِ ط٤ِْٔ أَٛ ٣ٌٕٞ هخر٬ً ُِظلٍٞ ا٠ُ ٗوي رُٜٔٞش أٝ ٣٘ٚ ػ٠ِ ط٤ِْٔ أَٛ ٠٣غ  .خ 

 اهظٜخى١ ٫ ٣وظِق ؿ٣َٛٞخً ػٖ ٛخك٢ حُظ٣ٞٔش.حُٔظِو٢ )حُٔٔظِْ( ك٢ ٟٝغ 

 حُٔٔخف رظ٣ٞٔش حُؼوي رُٜٔٞش ػٖ ٣َ١ن ٤ِٓٝش حُٔٞم أٝ آ٤ُش أهَٟ هخٍؽ حُؼوي. .ؼ 

 Types of Financial Derivativesْحوْحً : أٗٞجع جُٔٗطوحش جُٔح٤ُس:  

ح٩رظٌخٍ ٝحُظـي٣ي  ٣١ـَطٞؿي أٗٞحع ٓوظِلش ُِٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش، ٝؿِء ٖٓ ٗظِخؽ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش حُظ٢    

 Wan& Kornhauser,2023:1() Houl, etُٜخ رؤٓظَٔحٍ، ٖٝٓ أْٛ ٝأرَُ ٌٛٙ ح٧ٗٞحع ح٥ط٢: )

al, 2023:6  ) 

  Forward Contractsجُؼوٞو ج٥ؾِس:  .1

حُظلخٝٝ ػ٤ِٜخ ر٤ٖ ١َك٤ٖ ػخىسً، َُ٘حء أٝ ط٤ِْٔ ِٓؼش أٝ ػِٔش أؿ٘ز٤ش ر٤ٌٔش  ٣ـ٢ٛ١َ ػوٞى      

ٝٓؼَ ٝطخ٣ٍن ط٤ِْٔ ٓظلن ػ٤ِٜٔخ ٓٔزوخً، ٝهي ٣ٔظيػ٢ ك٢ ٓظطِزخص ح٩طلخه٤ش حُظ٤ِْٔ حُلؼ٢ِ ُِؼِٔش أٝ 

أٝ ٛٞ ػوي ٖٓ حُ٘ٞع ؿ٤َ (، Beams ,et al,2018:422حُز٠خثغ أٝ هي طٔٔق رظ٣ٞٔش ٛخك٤ش )

٠ ٝكوٚ ٣ظلن رٍٜٞس ٓوخرِش ١َكخٕ ػ٠ِ طزخىٍ ٤ًٔش ٓليىس ٖٓ ػَٜ٘ أٓخّ )ٓخ٢ُ أٝ ١َٝ٘ٓ ػِ

ٓح (، Schwarcz, 2020:553ِٓؼ٢( رٔؼَ ػوي ٓظلن ػ٤ِٚ )ٓؼَ ح٩َٟحد( ك٢ طخ٣ٍن ٓليى )

٣ٞجكن ْرن جُؼوى ج٥ؾَ ٛٞ ػوى ٓٗطن ٓرحٍٖ ذ٤ٖ جلأ٠ٍجف جُٔٗحًٌس ك٢ ذٌٞٚس ؿ٤ٍ ٓ٘طظٔس, ٝ

ٓح٢ُ أٝ ِْؼس ٌت٤ٓس ك٢ ضح٣ٌم ٓٓطور٢ِ ٝذٔرِؾ غحذص ٓطلن ػ٤ِٚ, ذ٤٘ٔح جُٔٗط١ٍ ػ٠ِ ٍٖجء أَٚ 

ض٣ٞٓس ذؼٝ جُؼوٞو ج٥ؾِس ٗوىجً  ٣ؿ٣١ٍوّٞ جُرحتغ ػ٠ِ ض٤ِْٓ جلأَٚ ذحُٔرِؾ جُٔكىو, ٝػحوزً ٓح 

٤ُّٝ ػٖ ٣ٍ٠ن جُط٤ِْٓ ُلأَٚ جلأْحِ ٝذـٝ جُ٘ظٍ ػٖ ه٤ٔس جلأَٚ جلأْحِ ػ٘ى ٗوطس 
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طيحُٜٝخ هخٍؽ ح٧ٓٞحم  ٣ـ١َٝط٘لٌ ٌٛٙ حُؼوٞى رظخ٣ٍن ٓٔظوز٢ِ ٧ٓؼخٍ حُؼ٫ٞٔص، ٝحُظ٢  ،جُط٤ِْٓ

ٝٓؼَ حُٔٞم ك٢ طخ٣ٍن  خحُٔخ٤ُش حُٔ٘ظظٔش، ٝط٘ٚ ريكغ حُلَم ر٤ٖ ٓؼَ حُؼُٔٞش حُٔظؼخهي ػ٤ِٜ

(، ٖٝٓ ٌٛح Houl, et al, 2023:10-11ٓٔظوز٢ِ ٓليى ٧َٛ حُٔزِؾ ٝػ٘ي حُٔيس حُٔظلن ػ٤ِٜخ )

ِن كبٕ حُؼوٞى ح٥ؿِش طٌٕٞ ػخىسً ٨ُكـخّ ٝحُٔ٘ظـخص ٝطٞح٣ٍن حُظ٤ِْٔ ؿ٤َ حُو٤خ٤ٓش، ٝرخُ٘ظ٤ـش حُٔ٘ط

٫ ٣ٌٖٔ ٓوخٛظٜخ ا٫ رٔٞحكوش حُطَف حُٔوخرَ ح٢ِٛ٧، ، ٝطزو٠ ٓٞحكوش ٌٛح حُطَف كخٓٔش ٧ٗٚ ٫ 

 ,Parameswaranطٞؿي ؿٜش ٤ٍٔٓش أٝ هخ٤ٗٞٗش ٓئػَس ك٢ حُظيهَ ُظ٣ٞٔش حُؼوي ًـَكش حُٔوخٛش )

ُٝؼٌِٚ ٖٓ حُٔل٤ي إٔ ٗئًي روطَ ٌٗٞٙ أكي ح١٧َحف ػٖ اُظِحٓٚ حُظؼخهي١، ػ٘ي (، 239: 2022

 (.Pike, et al, 2015 :682ػيّ ٝؿٞى ٗٞع ٖٓ ح٠ُٔخٕ ٣ٌٖٔ ٟٝؼٚ ٟٓٞغ حُظ٘ل٤ٌ )

 Futures Contractsػوٞو جُٔٓطور٤ِحش:  .2

حُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش ٢ٛ ػوٞى ٓ٘ظوش َُ٘حء أٝ ر٤غ ٍٝهش ٓخ٤ُش )أَٛ أٓخّ( رٔزِؾ ٓؼ٤ٖ ك٢ طخ٣ٍن     

ٓٔظوز٢ِ ٓليى ٝك٢ أٓٞحم )رٍٞٛخص( ٓ٘ظظٔش ٓغ آٌخ٤ٗش ط٣ٞٔش ٌٛٙ حُؼوٞى ٗويحً أٝ ط٤ِْٔ ح٧َٛ 

ٍ ك٢ رٍٞٛش (، ٣ٝؼَف حُؼوي حُٔٔظوز٢ِ أ٠٣خً رؤٗٚ ػوي ٓٞكي ٓظيحPérez,2021:3ٝح٧ٓخّ كؼ٤ِخً )

حُٔ٘ظوخص حُٔ٘ظظٔش، ٝػ٠ِ ٝكوٚ  ٣ليى ٓؼَ ُظ٤ِْٔ أَٛ ٓخ ك٢ طخ٣ٍن ٓليى ك٢ حُٔٔظوزَ، ٣ٝـذ 

ػ٠ِ ح١٧َحف ػيّ حٌُ٘ٞٙ ر١َٝ٘ حُؼوي ك٢ طخ٣ٍن حُظ٤ِْٔ، ٝطلي٣ي حُٔؼَ ػ٘ي ٗوطش حُظيحٍٝ، 

 &Alòs)حُظيحٍٝ رٜخ ك٢ حُٔٔظوزَ  ٣ـ١َط٣ٞٔظٚ رٍٜٞس ٤ٓٞ٣ش ك٢ أٓٞحم حُزٍٞٛش حُظ٢  ٣ـ١َٝ

Merino,2022:23 ،)ٛ ٤ُّٝ ذٌَٗ ٤ٖ ٝجُرحتؼ٣ٞ ػوى ٓٓطور٢ِ ٣طؼحَٓ ذ٤ٖ جُٔٗطٍٓح ْرن ٖ

ٓرحٍٖ, ػٖ ٣ٍ٠ن ضىجُٝٚ ك٢ ذٌٞٚس ٓ٘ظٔس, ٖٝٓ ؿ٤ٍ جٍُٔؾف إٔ ٣ؼٍف جُطٍكحٕ ٣ٞٛحش 

ذؼٟٜٔح جُرؼٝ, ٓغ ضؿ٘د ٓهح٠ٍ جُطهِق ػٖ جُٓىجو ُىٟ جُطٍف, ذاْطؼٔحٍ ٝذٌَٗ ٖحتغ ٗظحّ 

ٖ ك٢ أ١ ٝهص ئؿلام أٝ ػٌّ ًٍُٓٙ ٤٘ىجش جلأوجء(, ٝئٌٓح٤ٗس جُٔطؼحِٓ)ْقٓحذحش جُٜحٕٓ 

، ُٝظـ٘ذ ػ٤ٞد حُؼوٞى ح٥ؿِش طٔخػي حُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش ػ٠ِ هِن حُ٘لخك٤ش ٟٝٔخٕ اٗلخً جُٔٓطور٢ِ

حُؼوٞى، كبٕ حُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش طؼَٔ ػٌْ حُؼوٞى ح٥ؿِش، ًٜٞٗخ ٗٞع ٖٓ حُؼوٞى حُٔ٘ظوش حُٔٞكيس، 

ُزٍٞٛخص حُٔ٘ظظٔش ٝحُظ٢ ط٠غ ػوٞى ٓٞكيس ٝرٔٞحٛلخص ٝحٟلش ٨َُٛ ح٧ٓخّ، ٝػٖ ٣َ١ن ح

اً ٣يهَ رخثغ حُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش ك٢ حًَُِٔ حُو٤َٜ ُِؼوي، ٣ٝظؼٜي رظ٤ِْٔ ٤ًٔش حُِٔؼش حُٔليىس ك٢ حُؼوي 

)ٝط٠ٔٔ أ٠٣خً ٝكيس حُؼوي(، ك٢ حُٔوخرَ، ٤ٓلَٜ ػ٘ي ح٩ٗظٜخء )ح٩ٓظلوخم( ػ٠ِ ٓؼَ حُؼوي ػٖ 

ٓ٘ظ١َ حُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش ح١ٌُ ٣يهَ ك٢ حًَُِٔ حُط٣َٞ ٖٓ حُؼوي، ٝح١ٌُ ٠٣ٖٔ ٗظ٣َخً ط٤ِْٔ  ٣َ١ن

طٞك٤ي ١َٝٗ ٌٛٙ حُؼوٞى طلي٣ي حُؼوي  ٣ـ١َ(، Lizé,2021:26ٝحُِٔؼش ك٢ ٝهض حٗظٜخء ح٬ُٜك٤ش )

٨َُٛ ح٧ٓخّ ٝكـْ ح٧َٛ ٝٝهض ح٩ٓظلوخم ٤ًٝل٤ش ٌَٗ حُظ٤ِْٔ، ًٔخ طٔظؼَٔ حُزٍٞٛش 
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ط٣ٞٔظٜخ ػ٠ِ أٓخّ ٢ٓٞ٣، ُظؼٌْ  ٣ـ١َحُٜخٖٓ ُظـ٘ذ حُظوِق ػٖ حُٔيحى ك٢ حُؼوٞى، ٝ كٔخرخص

ٌٓخٓذ أٝ هٔخثَ حُٔٔظؼ٣َٖٔ، ًٔخ إٔ ٓؼظْ حُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش ٫ طئى١ ا٠ُ حُظ٤ِْٔ، ٝحُٔزذ حُول٢ 

ٛٞ إٔ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ حُـخُذ ٓخ ٣ظوٌٕٝ ًَِٓ اؿ٬م، ًُٝي ػٖ ٣َ١ن حُلٍٜٞ ػ٠ِ ًَِٓ 

حُيهٍٞ رؼوي ٓٔظوز٢ِ ؿي٣ي، ٌُٖٝ ٓغ اطوخً حًَُِٔ حُٔؼخًْ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُؼوي  ح٩ؿ٬م ك٢

 (.Carlsson& Allgårdh,2020:41ح٧ٍٝ)

   Options Contractsػوٞو جُه٤حٌجش: .3

حُو٤خٍ ٗٞع آهَ ٖٓ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش حُٔ٘ظوش، ٣ٔؼَ أىحس طٞكَ ُلخِٜٓخ كَٛش َٗحء أٝ ر٤غ أَٛ ٓخ    

طخ٣ٍن اٗظٜخء ح٬ُٜك٤ش حُٔليىس، ٣ٝؼُي أًؼَ أٗٞحع ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔ٘ظوش رٔؼَ ٓليى ك٢ أٝ هزَ 

(، ٝرٍٜٞس أىم حُو٤خٍحص ٢ٛ ٗٞع ك٣َي ٖٓ ٤ٗZutter& Smart,2022:832ٞػخً ٝآظؼٔخ٫ً )

حُؼوٞى حُٔخ٤ُش ٧ٜٗخ طٔ٘ق حُٔ٘ظ١َ حُلن، ٌُٖٝ ٤ُْ ح٩ُظِحّ، ك٢ حُلٍٜٞ ػ٠ِ أَٛ رٔؼَ ٓليى 

ٌ( ك٢ طخ٣ٍن ٓليى )ح٢ُٔ٘ ح٧ٍٝٝر٢( أٝ ك٢ أ١ ُلظش كظ٠ طخ٣ٍن اٗظٜخء ح٬ُٜك٤ش ٓٔزوخً )ٓؼَ حُظ٘ل٤

ك٤ٌٖٔ جُوٍٞ إٔ جُه٤حٌ ٛٞ ػوى ٣ؼط٢  (،de Andrés-Sánchez,2023:1)ح٢ُٔ٘ ح٢ٌ٣َٓ٧( )

ٓحُي جُؼوى ذط٘ل٤ً جُؼوى ٖٓ ػىٓٚ ك٢ ذ٤غ أٝ ٍٖجء أَٚ ٓح ذٔرِؾ غحذص ٝك٢ ضح٣ٌم ٓؼ٤ٖ أٝ هرِٚ, 

(، Call Optionخكذ حُو٤خٍ حُلَٛش َُ٘حء ح٧َٛ ح٧ٓخّ ٠ٔٔ٣ رو٤خٍ حَُ٘حء )كبًح ًخٕ ُيٟ ٛ

 &Put Option( )Medingٝحُؼٌْ اًح ًخٕ ُٜخكذ حُو٤خٍ حُلن ك٢ ر٤ؼٚ ٠ٔٔ٣ ه٤خٍ حُز٤غ )

Zandhoff,2022:2()Larsson,2020:5،)  إ حُلن حُٔٔ٘ٞف ُٜخكذ حُو٤خٍ ٣ؼَُف رٔٔخٍٓش

-Inرٌَ٘ ػخّ ا٠ُ ػ٬ع كجخص، ٣ٝوخٍ إ حُو٤خٍ ٓٞؿٞى ك٢ حُٔخٍ )حُو٤خٍ، ٣ٌٖٝٔ طو٤ْٔ حُو٤خٍحص 

The-Money َٛاًح ًخٕ ٓخُي حُو٤خٍ ٤ٓلون ٍرلخً ك٢ ٓٔخٍٓش كوٚ ك٢ َٗحء أٝ ر٤غ ح٧ )

(، ٝطؼَُف حُو٤خٍحص ًحص ح٧ٓؼخٍ Out-Of-Moneyح٧ٓخّ، ٝرؼٌْ حُلخُش روخٍؽ حُٔخٍ)

( At-The-Moneyرخْٓ ػ٘ي حُٔخٍ) ح٩َٟحد حُٔظٔخ٣ٝش ُِٔؼَ حُلخ٢ُ ٨َُٛ ح٧ٓخّ

(Paffenroth,2020:13( :ٝٛ٘خى ٓلَىحص هخٛش ٜٓٔش َٓطزطش رخُو٤خٍحص، ًخ٥ط٢ ،)Cong, 

2020:1) 

(: ػ٤ِٔش َٗحء أٝ ر٤غ ح٧َٛ ح٧ٓخّ ػزَ ػوي Exercising the Optionٓٔخٍٓش حُو٤خٍ ) .أ 

 حُو٤خٍ.

ُٔؼَ حُؼخرض ك٢ ػوي حُو٤خٍ (: حStrike, or Exercise Priceٓؼَ ح٧َٟحد أٝ حُٔٔخٍٓش ) .خ 

 ح١ٌُ ٣ٌٖٔ ُلخِٓٚ َٗحء أٝ ر٤غ ح٧َٛ ح٧ٓخّ.
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(: طخ٣ٍن آظلوخم حُو٤خٍ؛ ٝرؼي ٌٛح حُظخ٣ٍن، Expiration Dateطخ٣ٍن اٗظٜخء ح٬ُٜك٤ش )  .ؼ 

 ٣ٌٕٞ حُو٤خٍ ٤ٓظخً.

 Swap Contractsػوٞو جُٔرحولاش: .4

٤ش، ٝطؼَُف ػ٠ِ اٜٗخ اطلخم ر٤ٖ ١َك٤ٖ حُٔزخىُش ٝحكيس ٖٓ أٗـق آظؼٔخ٫ص حُٔ٘ظوخص حُٔخُ طؼُي    

ٓوخر٤ِٖ ُظزخىٍ ِِٓٔش ٖٓ حُظيكوخص حُ٘وي٣ش )ػخىس( ٜٗق ح٣ُٞ٘ٔش ػ٠ِ ٓيٟ ٓيى ك٤خس حُؼوي 

(Jarrow& Chatterjea,2019:135أٝ ٢ٛ ،)  اطلخم ٧ؿَ طزخىٍ حُظيكوخص حُ٘وي٣ش ٓغ ٍَٓٝ حُٞهض

ش ك٢ ح٧ٌٗخٍ حُظ٢ ٣ٌٖٔ إٔ طظوٌٛخ ر٤ٖ ١َك٤ٖ أٝ ٝكيط٤ٖ اهظٜخى٣ظ٤ٖ، ًٔخ ٝٛ٘خى َٓٝٗش ٛخثِ

حُٔزخى٫ص، ٌُٖٝ ح٧ٗٞحع ح٧ٓخّ ٢ٛ ٓزخى٫ص أٓؼخٍ حُلخثيس، ٝٓزخى٫ص حُؼ٬ٔص، ٝٓزخى٫ص حُؼـِ 

حُـٔغ ر٤ٖ ٌٛٙ حُلٞحثي ػ٘ي آظزيحٍ حُلخثيس حُٔٔظِٔش رؼِٔش ٝحكيس رلخثيس  ٣ـ١َح٫ثظٔخ٢ٗ، ٝؿخُزخً ٓخ 

 Ross, etكي ٓخ ٖٓ حُؼوٞى ح٥ؿِش ٝحُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش )رؼِٔش أهَٟ، ٝحُٔزخى٫ص ٢ٛ ه٣َزش ا٠ُ 

al,2022:788،)  جلإضلحم ٖٓ ٠ٍك٤ٖ ذحُو٤حّ ذاؾٍجء  ٣ؿ١ٍٓح ْرن جُٔرحوُس أوجز ٓٗطوس ٝضٔػَ ػوى

 وكؼحش و٣ٌٝس ٝذٌٛٞز ؾ٣ٍٛٞس ٓهطِلس ػٖ ذؼٟٜح جُرؼٝ ئ٠ُ ضح٣ٌم لاقن, ًٔح ٣ٌٖٝٔ إٔ

ُِؼوى ٗٞع جُؼٔلاش جلأؾ٘ر٤س جُط٢  جلإْطكوحم ٝجُو٤ٔس جلأ٤ْٔسضطٟٖٔ ٠ٍٖٝ جُؼوى ج٠ُ ؾحٗد ضأ٣ٌم 

ضرحوُٜح, ًَٝ ٠ٍف ٖٓ أ٠ٍجف جُؼوى ٣طرن ٓؼىٍ ٝٗٞع جُلحتىز ٝجُؿىٍٝ ج٢ُُ٘ٓ ج١ًُ ػ٠ِ  ٤ؿ١ٍْ

 Muthine,2021، ٣ٌٖٝٔ ر٤خٕ أرَُ أٗٞحع حُٔزخى٫ص، ًٝخ٥ط٢: )وكغ جُطىكوحش جُ٘وى٣س ٣ؿ١ٍٝكوٚ 

:19()Sundaram& Das,2016:569) 

 : Interest Rate Swapsػوٞى طزخىٍ أٓؼخٍ حُلخثيس  .أ 

ٓزخى٫ص أٓؼخٍ حُلخثيس ٢ٛ حُلجش ح٧ًؼَ ٤ٗٞػخً، ٝحُظ٢ طظ٠ٖٔ طزخىٍ ٓؼَ حُلخثيس، رٔؼَ ػخرض  طؼُي

 (.Iannuzzo,2020:21ٓليى ٓٔزوخً، ٓوخرَ أٓؼخٍ كخثيس ٓظـ٤َس ك٢ حُٔٔظوزَ )

 :   Commodity Swapsػوٞى ٓزخى٫ص حُِٔغ .د 

ًحص طٞح٣ٍن آظلوخم ٓزخى٫ص حُِٔغ ٢ٛ ك٢ ؿَٞٛٛخ ِِٓٔش ٖٓ حُؼوٞى ح٥ؿِش ػ٠ِ ِٓؼش    

، ػٖ ٣َ١ن ىكغ حُطَف ح٧ٍٝ ٓؼَ ػخرض َُ٘حء ٓزخىُش ُِلٍٜٞ ٗلٜٔخ ؤٓؼخٍ حُظ٤ِْٔٓوظِلش ٝر

ػ٠ِ ٓؼَ ػخثْ ٖٓ حُطَف ح٥هَ رظخ٣ٍن اٗظٜخء حُٔزخىُش، ٣ٝلَٜ حُطَف ح٥هَ ػ٠ِ ٓؼَ ػخرض 

 &Boyleرز٤غ ٓزخىُش ٝىكؼٚ ُِطَف ح٧ٍٝ ٓؼَ ػخثْ رظخ٣ٍن اٗظٜخء حُٔزخىُش )ػٖ ه٤خٓٚ 

McDougall,2019:173 ) 

 :  Currency Swapsػوٞى ٓزخى٫ص حُؼ٬ٔص .ؽ 

 ( ٢ٛJarrow& Chatterjea,2019:139 طَط٤ذ ر٤ٖ ١َك٤ٖ ٓوخر٤ِٖ ٣ظ٠ٖٔ: )   
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 ( طزخىٍ ٓزخُؾ ٌٓخكجش ُؼِٔظ٤ٖ ٓوظِلظ٤ٖ ك٢ طخ٣ٍن حُزيء، 1)  

 ( طزخىٍ ٓيكٞػخص حُلخثيس ػ٠ِ ه٢َٟ حُؼِٔظ٤ٖ ك٢ طٞح٣ٍن ٓظٞٓطش،2)  

( ٓيحى حُٔزخُؾ ح٤ِٛ٧ش ك٢ طخ٣ٍن ح٩ٗظٜخء، ٝٗظَحً ٧ٗٚ ػوي هخٍؽ حُزٍٞٛش، ٣ٌٖٔ ١٨َُحف 3)  

حُٔزخىُش طؼي٣َ ح١َُٝ٘ ٝح٧كٌخّ رٔخ ٣٘خٓذ حُطَك٤ٖ، ٝطظوط٠ رؼٞ ٓزخى٫ص حُؼ٬ٔص طزخىٍ 

ىكؼخص حُلخثيس رؼِٔظ٤ٖ  طـ١َكو٢ ًٔزخُؾ اكظَح٤ٟش ُلٔخد حُلخثيس، ٍٝأّ حُٔخٍ ٝطٔظؼِٜٔخ 

 .هٜٜٔخ ٣ـ١َٓوظِلظ٤ٖ ٝٗخىٍحً ٓخ 

( ٣ُٔکٖ ح١٧َحف حُٔظوخرِش ٖٓ طؼي٣َ ح١َُٝ٘ ٧ٝOTCٕ ػوي ح٧ٓٞحم ؿ٤َ حُٔ٘ظظٔش)

ػ٠ِ ٝكوٜخ كٌف طزخىٍ ٍأّ حُٔخٍ  ٣ـ١َٝح٧كٌخّ رٞهض ٬ٓثْ ُِٔزخىُش، كبٕ رؼٞ ٓزخى٫ص حُؼ٬ٔص 

ُلٔخد حُلخثيس، ٣ٌٕٝٞ ٓيحى حُلٞحثي رؼِٔظ٤ٖ ٓوظِلظ٤ٖ ٝٗخىٍحً ٓخ  شاػظزخ٣ٍرٔـَى آظؼٔخُٜخ ًٔزخُؾ 

 ,Fengٛظٔخّ ٖٓ أٜٛٔخ: )غ رخُؼي٣ي ٖٓ ح٤ُِٔحص حُٔؼ٤َس ُ٪هٜٜٔخ، كٔزخى٫ص حُؼ٬ٔص طظٔظ ٣ـ١َ

2007:13) 

ٓظلوخم، اً طؼظٔي ه٤ٔش حُٔزخىُش ػ٠ِ ٖٓ ِٓح٣خ ح٩ سىكخخ٩حُٔٔخف ُِٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ر(.1)   

 ٓـٔٞػظ٤ٖ ٖٓ أٓؼخٍ حُلخثيس حُٔل٤ِش ٝح٧ؿ٘ز٤ش رآؿخٍ آظلوخم ٓوظِلش.

(.ٓؼظْ حُٔزخى٫ص طظ٠ٖٔ ٓيكٞػخص ٜٗق ٣ٞ٘ٓش ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ إٔ حُٔيكٞػخص ٣لظَٝ أٜٗخ 2)

 ٣ٞ٘ٓش، ك٬٠ً ػٖ َٓٝٗش ٓيس حُٔزخىُش حُوخثٔش ُِِرخثٖ ك٢ طو٤َٜٛخ أٝ ا١خُظٜخ. 

 (.طو٤َِ ًِق حُظل٬٣ٞص ح٧ؿ٘ز٤ش ٝرخُ٘ظ٤ـش كٔخ٣ش حُِرٕٞ ٖٓ ٓوخ١َ ٓؼَ حَُٜف.3)

ػي )ػوي( ٧كي حُطَك٤ٖ ٓزخىُش كوٞم ح٤ٌُِٔش ٢ٛ ٝ Equity Swapsٓزخى٫ص كوٞم ح٤ٌُِٔش  .ى 

ريكغ حُؼخثي ػ٠ِ ٓئَٗ ح٤ٌُِٔش )أْٜٓ ح٤ٌُِٔش( ٧َٛ أٓخّ، ك٢ ك٤ٖ ٣ؼَي حُطَف ح٥هَ ريكغ ػخثي 

طٌٖٔ ٓزخى٫ص أْٜٓ ح٤ٌُِٔش ٓي١َ٣ حُٜ٘خى٣ن ٖٓ ٣ُخىس أٝ طو٤َِ ٝػخرض أٝ ػخثْ ٨َُٛ ح٧ٓخّ، 

٣َ١وش ٬ٓثٔش ُظؼزجش ِِٓٔش ٖٓ ٓزخىُش كوٞم ح٤ٌُِٔش  طؼُي٤غ ح٧ْٜٓ، طؼَْٟٜ ُِٔئَٗ ىٕٝ َٗحء ٝر

 (.Hull,2022:755حُٔ٘خ٤ًٍٖ ك٢ حُٔٞم ) كخؿخصح٥ؿِش ػ٠ِ ٓئَٗ ُظِز٤ش  حُؼوٞى

  Credit Default Swaps (CDS) ٓزخى٫ص حُظوِق ػٖ ٓيحى حُي٣ٕٞ .ٙ 

حُٔخ٢ٟ، ٣ٝـٔغ ر٤ٖ ٓلخ٤ْٛ  ظَٜ ط٤ْٜٔ ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ك٢ طٔؼ٤٘٤خص حُوَٕ    

ىٍٝ اهظٜخى١ ٓل٤ي، ك٢ٜ طٌُٖٔ كخَٓ حُٔ٘ي حُٔللٞف  ٣ئى١حُظؤ٤ٖٓ ٝحُٔزخى٫ص ٧ؿَ اٗ٘خء ػوي 

رخُٔوخ١َ ُز٤غ ٓوخ١َ ح٫ثظٔخٕ ح٠ُٔٔ٘ش ك٢ حُٔ٘ي ا٠ُ حُطَف حُٔوخرَ حَُحؿذ ك٢ طلِٜٔخ، أ١ اٜٗخ 

٣ش، ٓغ ػيّ طزخىٍ حُٔيكٞػخص حُ٘وي٣ش ػ٘ي ر٤ُٜٞش طؤ٤ٖٓ آؿِش ػ٠ِ حُٔ٘يحص حُلخ٤ُش ُِٞكيحص ح٩هظٜخى

 Umeorah) ح٩ًظظخد)حُظؼخَٓ رٜخ(، ٝح١ٌُ ٣ؼ٢٘ ٟٔ٘خً ػيّ ٝؿٞى ه٤ٔش ُٜخ ػ٘ي حُزيء رخُظؼخَٓ
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(، ٝحُظ٢ طؼَُف رو٤خّ حُطَف حُٔؼَٝف رخْٓ ٓ٘ظ١َ حُلٔخ٣ش )حُٔؼَٝف أ٠٣خً رخْٓ 2020:4-5,

رَ حُٔؼَٝف رخْٓ رخثغ حُلٔخ٣ش، ٝك٢ حُٔوخرَ حُٔ٘ظ١َ( ريكغ ىكؼش ٝحكيس أٝ أًؼَ ا٠ُ حُطَف حُٔوخ

٣ِظِّ رخثغ حُلٔخ٣ش رٔيحى ىكؼش ُٔ٘ظ١َ حُلٔخ٣ش رؼي كيٝع أ١ كيع حثظٔخ٢ٗ ِٓز٢ ٣ليع ك٢ حُٞكيس 

 (. CDS()Culp, et al,2018:3ح٩هظٜخى٣ش أٝ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش )ح٧ْٜٓ( ح٧ٓخّ ح١ٌُ طوّٞ ػ٤ِٚ )

 Cryptocurrency Hedging Exchangesْحذؼحً: ذٌٞٚحش جُطك٠ٞ ٖٓ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز: 

طؼظٔي كٌَس حُظ٣ٞ٘غ ٝحُظل١ٞ ٝح٬ًُٔ ح٥ٖٓ رخ٩ػظٔخى ػ٠ِ ػ٬هش ح٧ٍٛٞ حُٔوظِلش ك٤ٔخ ر٤ٜ٘خ،     

٣ٝظـٔي طؼ٣َق ح٬ًُٔ ح٥ٖٓ رؤٗٚ أَٛ ًٝ ٬ًٓ آٖٓ ه١ٞ ٣َطز٢ رٍٜٞس ِٓز٤ش رؤَٛ آهَ أػ٘خء 

ٝأَٛ ًٝ ٬ًٓ آٖٓ ٟؼ٤ق ػ٘يٓخ طٌٕٞ ح٧ٍٛٞ ؿ٤َ َٓطزطش ك٢ طِي  ،اٗولخٝ أٓٞحم ح٧ْٜٓ

ح٧ٝهخص، ٖٝٓ ؿٜش أهَٟ ٣ظـٔي حُظل١ٞ رؤٗٚ أَٛ ٫ ٣َطز٢ ػخىس أٝ ٣َطز٢ رٌَ٘ ِٓز٢ ك٢ حُٔظ٢ٓٞ 

رخ٧ىحس حُٔخ٤ُش ح٧ٓخّ، ك٤ٔخ ٣طُِن ػ٠ِ ح٧َٛ ح١ٌُ ٣َطز٢ رٌَ٘ ا٣ـخر٢، ٌُٖٝ ٤ُْ رٌَ٘ ًخَٓ ٓغ 

ُٔ٘ظظٔش ح٧َٛ ح٧ٓخّ ك٢ حُٔظ٢ٓٞ حْٓ حُظ٣ٞ٘غ، ٝح١ٌُ ٣ٜيف ا٠ُ طول٤ق أكيحع حُٔوخ١َ ؿ٤َ ح

ٖٝٓ حُْٜٔ طلي٣ي ح٧َٛ أٝ حُٔٞم ح١ٌُ ط٣َي اهظزخٍٙ  (،Just& Echaust,2024:4ك٢ حُٔللظش )

)حُظل١ٞ ػ٘ٚ(، ٝطلي٣ي ح٧ىحس حُٔخ٤ُش حُظ٢ ط٣َي طيحُٜٝخ، ٣ٌٖٔ إٔ طٌٕٞ ح٧ْٜٓ أٝ حُؼ٬ٔص ح٧ؿ٘ز٤ش 

غ ح٧هٌ ر٘ظَ ح٩ػظزخٍ حُٔوظِلش أٝ حُِٔغ أٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس أٝ أ١ أٍٛٞ أهَٟ هخرِش ُِظيحٍٝ، ٓ

 (،Oliveira, 2023:24) ح٩ٓظَحط٤ـ٤خص حُظ٢ طظ٘خٓذ ٓغ ػٞحَٓ ح٤ُُٔٞش ٝحُظوِزخص ٝٓخػخص حُٔٞم

حُؼوٞى  (Chicago Mercantile Exchange( )CMEأ١ِوض رٍٞٛش ٤ٌٗخؿٞ حُظـخ٣ٍش ) ٝهي

حُطِذ  ٝطِح٣ي (،2017( ك٢ ى٣ٔٔزَ ػخّ )BTCحُٔٔظوز٤ِش ٧ٍٝ َٓس ُِظل١ٞ ٖٓ حُؼِٔش حُٔ٘لَس )

(، ك٬٠ً ػٖ كٍٜٞ Hull, 2022:117-118()2020ػ٠ِ ٌٛٙ حُؼوٞى ًؼ٤َحً ٌٓ٘ ريح٣ش ػخّ )

( رؼي ٣َٜٖٗ Chicago Board Options Exchange()CBOEرٍٞٛش ٤ٌٗخؿٞ ُِو٤خٍحص )

( ػٖ طوي٣ْ CBOE( حُٔٔظوز٤ِش، ٝهي طٞهلض )BTCُِزٍٞٛش ح٠ُٝ٧ ػ٠ِ طَه٤ٚ ُظيحٍٝ ػوٞى )

(، Auwera, et al,2020:85( ُٝٔيس ؿ٤َ ٓليىس ٖٓ حُِٖٓ )2019وز٤ِش ك٢ ٓخٍّ )حُؼوٞى حُٔٔظ

ٖٝٓ حُـي٣َ رخًٌَُ إ ا٬١م ٌٛٙ حُزٍٞٛخص ُِؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش ٤ُْ ٖٓ هز٤َ حُٜيكش، ٝحُظ٢ ٗظؾ 

ىٍٝحً ه٤خى٣خً ُظِي  طئى١( رؼي ا٬١م ٌٛٙ حُؼوٞى، رلـش إ ٌٛٙ حُزٍٞٛخص BTCػٜ٘خ ا٤ٜٗخٍ ٓؼَ )

ٖٓ أٗٔخ١ ٓٔخػِش ك٢ كجخص ح٧ٍٛٞ ح٧هَٟ  ( ٢ٔٗٝ ه٤خىBTC١ك٢ اًظ٘خف حُٔؼَ حُل١ٍٞ )حُؼوٞى ٝ

(، ٝػ٠ِ حُ٘و٤ٞ ٖٓ ًُي ٌٛٙ حُزٍٞٛخص ٫ طٔخٍّ ه٤خىس Hale, et al,20182-3ٌُٜٙ حُزٍٞٛخص )

(، ًُٝي ٍرٔخ رٔزذ اٗولخٝ كـْ BTCح٧ٓؼخٍ ٫ٝ طؼَٔ ًظل١ٞ كؼخٍ ٟي حُٔٞم حُل٣ٍٞش )

(، BTC() Baur& Dimpfl,2019:20-21ى حُٔٔظوز٤ِش ٓوخٍٗش رخُؼوٞى حُل٣ٍٞش )حُظيحٍٝ ك٢ حُؼوٞ
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ٓح ْرن إٔ ًٛٙ جُرٌٞٚحش ُْ ض٘ؿف ك٢ ج٤ُٜٔ٘س ػ٠ِ ضؼحٓلاش جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ك٢ جلأْٞجم 

 ؛جُل٣ٌٞس, كٟلًا ػٖ ػىّ جُوىٌز ك٢ ج٤ُٓطٍز ػ٠ِ قًٍس أْؼحٌ ًٛٙ جُؼٔلاش, ٣ٝؼُُٟ ًٛج جُٓرد

ضكى٣ىٛح ػ٠ِ ٝكن جُؼٍٜ  ٣ؿ١ٍلا٣ًٍُٓس ٝٓؿُٜٞس ج٣ُٜٞس ٝأْؼحٌٛح لإٔ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز 

ٕ ًٛٙ جُرٌٞٚحش ُٜح ذؼٝ جُطأغ٤ٍ ٝجُٔٓحٛٔس ك٢ ئ كو١ لا ؿ٤ٍ, ٌُٖٝ ق١ٍ ذ٘ح جُوٍٞ ٝجُطِد

قًٍس أْؼحٌ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز, كٟلُا ػٖ ئٕ ًٛٙ جُرٌٞٚحش ٓ٘ظٔس ٝٓىػٞٓس ٣ًٍُٓحً ٓح ٣ؼَُ 

، ًٔخ ٝؿَٟ ذ٤ٖ جُٔطؼح٤ِٖٓ ٝهى ٣وَِ ٖٓ ٓهح٠ٍ ٝضوِد أْؼحٌٛح جُطىجٍٝ ٝجُػوس ُِؼٔلاش جُٔٗلٍز

ٌد اٗظزخٙ حُٔ٘ظ٤ٖٔ ا٫ ٓئهَحً، ح٣ٌُٖ ٣٘ؼَٕٝ ـ( ُْٝ ط2014ػخّ )( BitMEXا٬١م ٜٓ٘ش )

( ٖٓ ؿخٗذ كـْ حُظيحٍٝ، BTCرخُوِن اُحء اكظٔخ٤ُش حُظ٬ػذ رخُٔٞم، ًٞحكيس ٖٓ أًزَ رٍٞٛخص )

( ٝحُزٍٞٛخص CME( ٝ )CBOEكـْ طيحُٜٝخ أًزَ ٖٓ كـْ )(، هلِ 2019ٝاػظزخٍحً ٖٓ أر٣ََ )

حُل٣ٍٞش حَُث٤ٔش، ٣َٝؿغ حُٔزذ ك٢ ًُي ُظوي٣ٜٔخ ػوٞى ٓزخى٫ص ًؼوٞى ٓ٘ظوخص هخٛش رٜخ، ٝأٓؼخٍ 

 BTC( )Alexander, etػوٞىٛخ حُو٣َزش ٖٓ ح٧ٓؼخٍ حُل٣ٍٞش ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٫ ٤ٓٔخ)

al,2020:3-4( ٝطؼُي ٜٓ٘ش أٝ رٍٞٛش ،)BitMEX حُـ٤َ حُوخىّ ٖٓ ٓ٘ظـخص طيحٍٝ حُؼ٬ٔص )

 طـ١َطٞح٣ٍن اٗظٜخء ح٬ُٜك٤ش، ٝطظؼخَٓ ػوٞىٛخ ٝ ٖٓ ىٕٝٝطيحٍٝ ػوٞىٛخ  (،BTCحُٔ٘لَس )

( $ أ٢ٌ٣َٓ، 1( ه٤ٔش ًَ ػوي طزِؾ )BTCUSD(، ٝرٔؼَ َٛف )BTCحُظ٣ٞٔخص كو٢ رؼِٔش )

 (.BTC()Yan,2020 :8ٝحُيكغ رؼِٔش )

 ٓح ْرن جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٓٞٞٞع قى٣ع ئْططحع إٔ ٣ؿًخ جٌُػ٤ٍ ٖٓ جلإٛطٔحّ ػ٠ِ جلأٚؼىز    

ُجٍ ٣ٌط٘لٚ جٌُػ٤ٍ ٖٓ ٣لا ٤ْٔح جلأًحو٤ٔ٣س ٜٓ٘ح, ٝػ٠ِ جٍُؿْ ٖٓ يُي كٜٞ قى٣ع جُؼٜى ٝلا  ًحكس

ُٜح ك٢ٜ ك٢ ضطٌٞ ٓٓطٍٔ ٝٓطٞجَٚ, ًَٝ ٓىز ٗوٍأ ػٖ  وقىٝ لاجُـٜٔٞ, ٝئذطٌحٌجضٚ لا ٓؿحٍ ٝ

ٓٞٞٞع أٝ آ٤ُس ؾى٣ىز ؾٍٟ ئذطٌحٌٛح, ٝٓح لا ٖي ك٤ٚ ٣٘رـ٢ إٔ ٗر٤ٖ ػىّ جلإٌٓحٕ قٍٛ ؾ٤ٔغ 

ٓلح٤ٛٔٚ ٝأوذ٤حضٚ ك٢ ػَٔ ٝجقى, ٝك٢ ًٛج جلإ٠حٌ ؾٍٟ ذ٤حٕ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ك٢ جُلَٛ جُػح٢ٗ ٖٓ 

ٝؾٜحش جُ٘ظٍ جُط٢ ضىػْ ؾُء ٖٓ جُؿحٗد جُ٘ظ١ٍ ٝج١ًُ نلا ٖٓ ٝؾٜس جُ٘ظٍ جُٔكحْر٤س ْٞجء 

جُط٤ًٍُ ػ٠ِ ًٛج  ٤ؿ١ٍىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز أٝ جُطك٠ٞ ٖٓ ٓهح٠ٍ أْؼحٌٛح, ٝك٢ ًٛج جُٛىو ًْط

 جُؿحٗد ك٢ جُلَٛ جُػحُع ًٞؾٜس ٗظٍ ٓكحْر٤س.
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 جُٔركع جلاٍٝ  

 جلاكحم جُٔٓطور٤ِس ُٜٔ٘س جُٔكحْرس ٝجلاغحٌ جُٔطٍضرس ُطىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز

 Future Prospects for the Accounting Profession and the Implications of 

Cryptocurrency Trading    

طَٔ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش ح٤ُّٞ رؼَٜ ؿ٤َ ٓٔزٞم ٖٓ ح٩رظٌخٍ ٤ٓ٫ٔخ أٓٞحم طيحٍٝ 

ٓخ أىٟ ٜخ حُظٌُ٘ٞٞؿ٤ش اٛظٔخّ حٌُؼ٣َ٤ٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝح٤ُ٥خص حُظ٢ طٌٖٔ ٍٝحءٛخ ٝهي أػخٍص ٣ِٓخط

ؿٞى ٝٓغ ػيّ ٝ ،ٔظخكش ٣ُٝخىس كـْ ٓـخ٫ص ح٩ٓظؼٔخٍا٠ُ ٗٔٞ ًز٤َ ك٢ ػيى حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس حُ

 ،ٖ ٝحٟؼ٢ حُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓز٤ش ُظٞؿ٤ٚ ٝط٘ظ٤ْ ٌٛٙ حُؼ٤ِٔخصػٓؼخ٤٣َ ٓلخٓز٤ش ى٤ُٝش ٛخىٍس 

هِن طلي٣خص ًز٤َس ُٔؼي١ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ك٢ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ٝهي طئى١ ٌٛٙ حُظلي٣خص  ٝرخُ٘ظ٤ـش

ا٠ُ اكظٔخ٫ص ٣ُخىس ك٢ ػيّ ط٘خٓن حُٔؼِٞٓخص ر٤ٖ أٛلخد حُِٜٔلش ٝحُظ٢ طظطِذ طل٬٤ًِ ٦ُػخٍ 

ُؼ٬ٔص حُلخ٤ُش ٝحُٔٔظوز٤ِش ٝاٗؼٌخٜٓخ رخُيٍؿش ح٧ٓخّ ك٢ ٜٓ٘ش حُٔلخٓزش، اً ٣ٔظؼَٝ ٌٛح حُٔزلغ ح

حُٔ٘لَس ٜٝٓ٘ش حُٔلخٓزش ر٤ٖ حُٞحهغ ٝح٥كخم حُٔٔظوز٤ِش ٝٓـَ ح٧ٓظخً حُُٔٞع ك٬٠ً ػٖ ح٩ػظَحف 

 ٝحُظ٤ٜ٘ق ٝح١ٌُ ٣ٜٔي ا٠ُ حُو٤خّ ٝح٩كٜخف ػٖ حُؼ٬ٔص حُ٘لَس.

 أٝلاً: جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٜٝٓ٘س جُٔكحْرس : جُٞجهغ ٝج٥كحم جُٔٓطور٤ِس

 Cryptocurrencies and The Accounting Profession: Reality and future 

prospects 

اُىحى آظؼٔخٍ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ ح٧ػٔخٍ حُظـخ٣ٍش ٤ًِٓٞش ُِيكغ ػ٠ِ ٓيحٍ حُٔ٘ٞحص  

( أٛيٍص اكيٟ أًزَ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ُِٔٞم 2019حُٔخ٤ٟش ٝك٢ حَُرغ حَُحرغ ٖٓ ػخّ )

 ك٢( ٓٔظويّ 100000( ٝٓغ ٌٛح ح٬١٩م ؿَٟ اٟخكش )BTCحُؼخ٤ُٔش ٣ِٓخص ؿي٣يس طظؼِن رؼِٔش )

( ٣ؤط٢ ًَ ٌٛح  Panda, et al : 2023 : 34ٓخػش كو٢ ُٜٔ٘خص طيحٍٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ) 24

حُلٔخّ ُِٔٔظوي٤ٖٓ ٖٓ كو٤وش إٔ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٣ظْ ط٘ظ٤ٜٔخ كو٢ ػٖ ٣َ١ن طٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُ٘ي ُِ٘ي 

ٓخ ٣َٜ ٣ٝزؼغ ػ٠ِ حُ٘ؼٍٞ رٞؿٞى اهظٜخى ٝ ١ًَِٓ أ١ ط٘ظ٤ْ ك٢ٌٓٞ أ ٖٓ ىٕٝ)ِِٓٔش حٌُظَ( ٝ

( ػ٠ِ حَُؿْ Ryabova& Henderson : 2019 : 170ػخ٢ُٔ هخثْ ػ٠ِ ػيّ حُظيهَ ح١ًَُِٔ )

حُظل٤َِ حُٔظويٓش  ١َحثنٖٓ إٔ حُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ هي ُٝىص ح٧ػٔخٍ حُظـخ٣ٍش رؤؿِٜس حٌُٔز٤ٞطَ ٝح٩ٗظَٗض ٝ

٢ ٗظخّ حُو٤ي حُِٔىٝؽ ٌٓ٘ أٝحهَ حُؼٍٜٞ حُٞٓط٠ ك٢ حُو٤خّ حُٔلخٓز٢ ظَ ك اًٗٔٞؽا٫ إٔ ؿَٞٛ 

ك٤ٖ طلظخؽ ٜٓ٘ش حُٔلخٓزش ا٠ُ ٍإٟ ؿي٣يس ٓغ حُٞحهغ حُظٌُ٘ٞٞؿ٢ ح٥هٌ ك٢ حُظٍٜٞ ٝحُظطٍٞ ح٣َُٔغ 

ٝٓغ اىهخٍ هٞح٤ٍُٓخص ٝأٓخ٤ُذ ؿي٣يس كوي طلظخؽ ططز٤وخص حُٔلخٓزش ا٠ُ حُظٞٓغ ٝاػخىس حُ٘ظَ ك٤ٜخ، 
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( ٓـَى ط٤ٌق ٓغ حُؼخُْ حُلخ٢ُ ٝح١ٌُ هي ٫ DLTح٧ٓظخً حُُٔٞع ) ٝهي طٌٕٞ ٓلخ٤ْٛ ًٔلخٓزش ٓـَ

 : ٣Dai& Vasarhelyiٌٕٞ ٓظويٓخً رٔخ ٣ٌل٢ ٩ٓظؼٔخُٚ ك٢ ح٢٠ُٔ هيٓخً ك٢ ػخُْ ٣َٓغ حُظـ٤َ )

، مٜٓ٘ش حُٔلخٓزش طوق ػ٠ِ أػظخد طـ٤٤َ ؿ٤َ ٓٔزٞ (، ح٧َٓ ح١ٌُ ٣ل٢٠ ا٠ُ أ18ٕ : 2017

٬٤ِص حُز٤خٗخص ح٤ُ٥ش ٝحًٌُخء ح٫ٛط٘خػ٢ ٝطو٤٘ش ِِٓٔش حٌُظَ ػ٠ِ ٝٓظؼَٔ حُظو٤٘خص حُظل٤ِ٣ٞش ًظل

َ حُط٣َوش حُظ٢ ٣ؼَٔ رٜخ اػخىس ط٤ٌَ٘ ًَ ًٍٖ ٖٓ أًٍخٕ ػخُْ حُٔلخٓزش طو٣َزخً ٓٔخ ٣ئى١ ا٠ُ طـ٤٤

ٓؼْٜ ٝحُظ٢ طٔظٞؿذ حُظؼِْ ك٢ ظَ حُٞحهغ حُـي٣ي ٝحُظوِٚ ٖٓ ٓخ طؼِٔٞٙ ػ٠ِ  ٕ ٖٝٓ ٣ؼَٔٞحُٔلخٓز

( ك٬٠ً ػٖ ًُي إٔ طو٤٘ش ِِٓٔش  ٤Drew:2018 :1َس هي طزيٝ ٣َٓؼش ٗٞػخً ٓخ )ٝطحٓغ ٝٗطخم ٝ

حٌُظَ ٣ٌٖٔ إٔ ط٘ظ٢ٜ ك٢ ٜٗخ٣ش حُٔطخف رخُ٘ـخف حُٔٞؿٞى ك٢ حُٔلخٓزش ُ٘ظخّ حُو٤ي حُِٔىٝؽ ٝح١ٌُ 

( ًُٝي رٔزذ حُوخ٤ٛش  Fortin : 2022 : 7( ىٕٝ حُظ٤ٌ٘ي ك٤ٚ )1494ًخٕ ٓؼٍٔٞ رٜخ ٌٓ٘ ػخّ )

( ٝحُظ٢ طٌٖٔ ٢DLT طٔظٌِٜخ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝػٖ ٣َ١ن ِِٓٔش حٌُظَ حُظ٢ ططزن آ٤ُش )حَُث٤ٔش حُظ

حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ٝح٧كَحى ػ٠ِ اطٔخّ ٓؼخ٬ٓطْٜ رط٣َوش ٓزخَٗس ٣َٓٝؼش ٝآٓ٘ش ٜٝٗخث٤ش ىٕٝ 

ٓ٘خًٍش حُٜٔخٍف ٝح٧ٓٞحم ٝأٗظٔش حُٔوخٛش ٝأٗظٔش حُظ٣ٞٔش ٝحُؼ٤ِٔخص حُط٣ِٞش ٝحُٔؼويس ٝٓخ ا٠ُ 

 : Martino: 2021ُي رَ طَٜ ُؼيّ حُلخؿش ا٠ُ ٓؼَكش حُطَف حُؼخ٢ٗ ػ٘ي ػ٤ِٔش طزخىٍ ح٧ٍٛٞ )ً

(، ٝٓغ ًُي ُْ ٣ظْ طٞػ٤ن أ١ رِي ك٢ ح٧ىر٤خص ػ٠ِ أٗٚ هخّ رظط٣َٞ ُٞحثق ُظ٤ٜٔي حُط٣َن ُيٓؾ   35

ُش ك٢ ٌٛح طٌُ٘ٞٞؿ٤خ ِِٓٔش حٌُظَ ٝحُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ هطخع ح٧ػٔخٍ، ر٤٘ٔخ ًخٗض حُـٜٞى حُٔزٌٝ

حُٜيى ك٢ حُٔوخّ ح٧ٍٝ ُِٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش حٌُزَٟ ُِٔلخٓزش حُي٤ُٝش ٝؿ٤َ حُل٤ٌٓٞش ٝح٧ىر٤خص 

ٚ ك٢ ارَحُ حُٞحهغ حُـي٣ي ٝاُحُش حُو٤ٞى حُظ٘ظ٤ٔ٤ش طئى٣ح٧ًخى٤ٔ٣ش ٖٓ اٍٗخىحص ٝط٤ٛٞخص ٝٓخ ٣ٌٖٔ إٔ 

 : Kimani, et alرٍٜٞس هخٛش )ك٢ ط٤َٜٔ حُظطز٤ن حُ٘خؿق ٩كيحع ػٍٞس ك٢ ٝحهغ ٜٓ٘ش حُٔلخٓزش 

(، اً ٣ٞكَ ٌٛح حُيػْ ٩ٓظؼٔخٍ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ى٤َُ ِّٓٔٞ ػ٠ِ أٜٗخ ٤ُٔض ٓ٘ظَ٘س   5-6 : 2020

 طٔ٘ق   ٧ٕ ٌٛٙ حُلٌَس  ك٢ أٓٞحم ٍأّ حُٔخٍ ُي٣٘خ كلٔذ، رَ أٛزلض ػ٣ٍٞش ك٢ ػخُْ حُٔلخٓزش

ُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُـي٣يس رٜيف ٗوَ حُٔؼَكش ا٠ُ ٨ًُخى٤٤ٔ٣ٖ ح٣ُِٔي ٖٓ حُلخكِ ُظؼو٤ق أٗلْٜٔ كٍٞ ٌٛٙ ح

(، ٖٝٓ   ٬١Ryabova& Henderson : 2019 : 170رْٜ ٖٓ أؿَ اػيحىْٛ ُْٜٜٔ٘ حُٔٔظوز٤ِش )

( ٓؼخ٤٣َ ٓلخٓز٤ش ى٤ُٝش ٜٝٓٔٔش ُظٔظؼِٜٔخ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ٩ػيحى IFRSؿٜش أهَٟ طُٜيٍ )

غ ػيّ ٝؿٞى ٓؼخ٤٣َ طوٚ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس طوخ٣ٍَٛخ حُٔخ٤ُش رـٞ حُ٘ظَ ػٖ ٣٫ٝظٜخ حُو٠خث٤ش ٝٓ

ٓظلظخؽ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش حُي٤ُٝش ٝحُٔظؼيىس حُـ٤ٔ٘خص ا٠ُ اٛيحٍ ٓؼخ٤٣َ )ٓيحهَ( ٝحٟلش 

ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝط٤ٜ٘لٜخ ٝطو٤٤ٜٔخ ك٬٠ً ػٖ طط٣َٞٛخ ٣ٝـذ إٔ طؤهٌ ٌٛٙ حُٔيحهَ ك٢ ح٩ػظزخٍ 

حُٔٔخٍٓخص حَُحٓوش حُٔظٔؼِش ك٢ ػٌْ حُؼ٬ٔص ح١٩خٍ حُٔلخ٢ٔ٤ٛ ٣ٝ٘زـ٢ إٔ طؼٌْ ٌٛٙ حُٔظطِزخص 
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ٓـٔٞػش ٝحٓؼش ٖٓ حُٔٔظل٤ي٣ٖ  كخؿخصطويّ طوخ٣ٍَ ٓخ٤ُش طِز٢  حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش حُظ٢ ُيٟحُٔ٘لَس 

(Morozova,et al : 2019 : 8  ( ٍاً طِـؤ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ا٠ُ ٓؼ٤خ ،)IAS8  ٝح١ٌُ )

حُظوي٣َحص حُٔلخٓز٤ش ٝح٧هطخء اً ٣وُٜٞخ ك٢ كخُش ػيّ ٣ٔظٜيف ح٤ُٔخٓخص حُٔلخٓز٤ش ٝحُظـ٤٤َحص ك٢ 

ٝؿٞى ٓؼ٤خٍ ٓلخٓز٢ ى٢ُٝ ١٧ كيع ٓخ٢ُ ٣٘طزن ػ٠ِ ٓؼخِٓش ٓؼ٤٘ش ك٤ـذ إٔ طئى١ ح٤ُٔخٓش 

حُٔلخٓز٤ش حُظ٢ طلظخؽ ا٠ُ طط٣َٞ ا٠ُ ٓؼِٞٓخص ٬ٓءٓش ٝٓٞػٞم رٜخ ٣ٝـذ حَُؿٞع أ٫ًٝ ا٠ُ 

ٝاًح طؼٌٍ ًُي ٣ـذ حَُؿٞع ا٠ُ   ٌِٓ٘ش ٓٔخػِش ( ٝحُظؼخَٓ ٓغIFRSحُٔظطِزخص ٝح٩ٍٗخىحص ك٢ )

ح١٩خٍ حُٔلخ٢ٔ٤ٛ ٝحُ٘ظَ ػ٠ِ ٝؿٚ حُظلي٣ي ك٢ طؼ٣َق ح٧َٛ ٝح٩ُظِحّ ٝكوٞم ح٤ٌُِٔش ٝح٣٩َحىحص 

( ٝٓغ ًُي ٫ ٣ٞؿي كخ٤ُخً أ١ ٓؼ٤خٍ  Ram : 2015 : 13ٝحَُٜٔٝكخص ٝٓؼخ٤٣َ ح٩ػظَحف ٝحُو٤خّ )

 &٤Luoش ٣ظ٘خٍٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػ٠ِ ٝؿٚ حُظلي٣ي )ٓلخٓز٢ ُٔؼخ٤٣َ ح٫ر٬ؽ حُٔخ٢ُ حُيُٝ

Yu:2022 :6 ٤ُٝٞٓ٘خ ٌٛح ٫ ٣ٞؿي أ١ اطٔخم ر٤ٖ حُزِيحٕ ك٢ طؼخِٜٓخ ٓغ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٫ٝ )

٣ٌٔ٘٘خ ا٫ إٔ ٗظٌٜٖ رؤٕ ٌٛح ٣َؿغ ك٢ حُٔوخّ ح٧ٍٝ ا٠ُ ػيّ ٝؿٞى ٓؼ٤خٍ ُٔـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش 

(، ٝاٗٔخ Ryabova & Henderson : 2019 : 171حُٟٔٞٞع )( ك٤ٔخ ٣ظؼِن رٌٜح IASBحُي٤ُٝش )

( ٝح١ٌُ ٣٘طزن ػ٠ِ حُؼ٬ٔص 2IAS) 2019( اً هيّ ك٢ IFRSرؼٞ طل٤َٔحص ٝط٣َٜلخص )

حُٔ٘لَس، ٣ٜٝ٘ق ًٔوِٕٝ ػ٘يٓخ ٣ظْ ح٩كظلخظ رٜخ ُِز٤غ ك٢ ٤ٓخم ح٧ػٔخٍ حُؼخى٣ش ٝاًح ُْ ٣ٌٖٔ 

( ًؤٍٛٞ ؿ٤َ حُِٔٔٞٓش 38IASؿذ )ططز٤وٚ ك٤ـذ كٔخد ٓوظ٤٘خص حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس رٔٞ

(Blahušiaková 2022 :16.) 

ٓح ْرن ٣ٍٟ جُرحقع جٗٚ ٤ُّ ٖٓ جُٔٓطـٍخ إٔ ضٌٕٞ ٤ٛثحش جُٔكحْرس ج٤ُٜ٘ٔس ًٍٖٝحش 

جُطىه٤ن جٌُرٍٟ ٢ٛ ئقىٟ جُؿٜحش جلأًػٍ ٗٗح٠حً جُط٢ أنًش جُىٌٝ جٍُجتى ك٢ جلأػٔحٍ جُركػ٤س 

ٝجُٔٗح٣ٌغ جُٔطؼِوس ذحُؼٔلاش جُٔٗلٍز ػٖ ٣ٍ٠ن جُط٘رإ ذحُطكٞلاش جُُُُج٤ُس جُوحوٓس ك٢ ذ٤ثس 

جُطؿح٣ٌس ػرٍ جلإٗطٍٗص ٝن٤حٌجش جُىكغ جُٔطـ٤ٍز ُِٔٓط٤ٌِٜٖ ٝج٥غحٌ جُٔط٘حهٟس لأوجز  جلأػٔحٍ

٣ًٍُ ٛإلاء جٍُٝجو ػ٠ِ ذؼٝ  ئيجلاْطػٔحٌ قى٣ػس جُٞلاوز ػ٠ِ جلإهطٛحو جُؼح٢ُٔ ٝجلأْٞجم جُٔح٤ُس 

ور٤ِس ٠ر٤ؼس جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٝضطر٤وحضٜح ك٢ أػٔحُْٜ ٝئضؿحٛحش جُطط٣ٍٞ جُٔٓط ػٖجلأْثِس جلأْحِ 

٣ٝرىٝ إٔ جُٔكحْرس جُطو٤ِى٣س ضلَٗ أٝ ٓطٌِثس ؾىجً ك٢ ضل٤ٍٓ ظحٍٛز جُؼٔلاش جُٔٗلٍز جُٔؼطٍف ذٜح 

 ػ٠ِ ٗطحم ٝجْغ.
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   Distributed Ledger Technology DLT )) غح٤ٗحً: ْؿَ جلأْطحي جَُٔٞع

ح٤ُي٣ٝش  طؼَٔ حُلٞح٤ٓذ رٔزيأ ٝٓلّٜٞ ٗظخّ حُو٤ي حُِٔىٝؽ ٣ٌٖٝٔ ُِلخٓٞد طٔـ٤َ حُٔؼخ٬ٓص

ٝاًظ٘خف ح٧ٓزخد ٝطٜل٤لٜخ رط٣َوش كخػِش ػٖ ٣َ١ن أٗظٔش كخػِش ٝٓغ ًُي كبٕ ح٩رظٌخٍ حُـي٣ي ك٢ 

حُؼخُْ ك٢ ٓـخٍ حُظ٘ل٤َ حُٔخ٢ُ )حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس( هي ٣ٌَ٘ طلي٣خً أٓخّ ػَٔ ٗظخّ حُو٤ي حُِٔىٝؽ 

(Gunjal:2021 33ٞٓ ٍاً ٣وّٞ رخُظٞحه٤غ رخُظ٘ل٤َ حُٔخ٢ُ ك٢ ٌَٗ ا٣ٜخ ،) هغ ٩ٗ٘خء ٗظخّ ٓلخٓز٢

أًؼَ َٓٝٗش ٓغ هخ٤ٛش ح٩ؿٔخع رظؤ٤ٖٓ حُٔؼخ٬ٓص رط٣َوش ٓ٘لَس ٝربكظَحٝ حُظٞه٤غ حَُه٢ٔ ح١ٌُ ٣ٌٔ٘ٚ 

اٗ٘خء ٓـَ ه١ٞ ٝٓٞػٞم ٝحُظلون ٖٓ طـ٤٤َ أ١ ٓـَ ٫كوخً ًطَف ػخُغ ٖٓ هزَ ؿ٤ٔغ أٝ أؿِذ 

ش حُٔلظ٤ِٖٔ ٌُُي ٣ظ٤ق ٌٛح حُ٘ظخّ ُـ٤ٔغ حُٔ٘خ٤ًٍٖ ك٬٠ً ػٖ آٌخ٤ٗش هَحءس حُِرخثٖ ٝحُٞكيحص ح٩هظٜخى٣

 : Majumdarحُٔ٘خ٤ًٍٖ ح٩كظلخظ ر٘لْ حُٔـ٬ص ٓٔخ ٣ِ٣َ ٌِٓ٘ش ػيّ حُظطخرن ك٢ حُٔؼِٞٓخص )

( ٝطٔخ٤ٗخً ٓغ ٓخ ؿَٟ ًًَٙ كظ٤ض طو٤٘ش ِِٓٔش حٌُظَ ربٛظٔخّ ٝحٓغ ك٢ ػَٜٗخ حُلخ٢ُ، 69: 2021

ٗوِش ٗٞػ٤ش ُوطخع حُٜ٘خػش ٝآ٤ُخص حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ ٢ٛٝ طو٤٘ش ٍه٤ٔش طل٤ِ٣ٞش كي٣ؼش ٓزظٌَس طٔززض ك٢ 

ٝح٩ٓظؼٔخ٫ص ح٧هَٟ ٤ٓ٫ٔخ آظؼٔخُٜخ ًآ٤ُش ػَٔ ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝحُظ٢ ك٢ ؿَٞٛٛخ طٔظؼَٔ ٗظخّ 

( ًظو٣ِٖ حُز٤خٗخص حُٔوظِلش ٝحُٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش ٝحُؼوخٍحص ٝاىحٍس ح٧ٍٛٞ DLTٓـَ ح٧ٓظخً حُُٔٞع )

حُٔؼخ٬ٓص ًٝؼ٤َ ٖٓ حُظطز٤وخص ح٧هَٟ ٝطؼَٔ ػ٠ِ ٗزٌش ٗظ٤َ ا٠ُ  حُٔظ٘ٞػش ٝٓـٔٞػش ٓظ٘ٞػش ٖٓ

 :Li & Kassem( ٤ُظْ ط٣ُٞؼٜخ ًٔخ ٫ٝ طظطِذ ِٓطش ٣ًَِٓش ُِظ٢ٓٞ ك٢ طِي حُٔؼخ٬ٓص )P2Pٗظ٤َ )

2021 : 4.) 

ٖٝٓ ٌٛح حُٔ٘طِن كبٕ حُٔزيأ ح٧ٓخّ ُٔلخٓزش حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٛٞ ٓلخٓزش حُو٤ي حُؼ٬ػ٢ )ٓـَ 

ُُٔٞع( ٝػٖ ٣َ١ن ِِٓٔش حٌُظَ اً ٣ظٌٕٞ ٌٛح حُو٤ي ٖٓ ىحثٖ ٝٓي٣ٖ ١َٝف ػخُغ ٓلخ٣ي ٣ؼَٔ ح٧ٓظخً ح

ػ٠ِ أًخٍ حُٔٞحكوش )ػ٤ِٔش ح٩ؿٔخع(ػ٠ِ حُؼ٤ِٔش ٝٛلش اػزخطٜخ ك٬٠ً ػٖ حُللخظ ػ٠ِ ػيّ كٍٜٞ أ١ 

ي ( ٝرؼزخٍحص ر٤ٔطش حُوGröndahl : 2020 : 19٤ٛـّٞ اٌُظ٢َٗٝ ؿخْٗ أٝ ٤ٟخع ٌُٜٙ حُؼ٤ِٔخص )

حُؼ٬ػ٢ ٛٞ ٗظخؽ ُظطٍٞ حُو٤ي حُِٔىٝؽ ِِٝٓٔش حٌُظَ ربٓظؼٔخٍ حُظ٘ل٤َ، اً ٣ٞكَ ٓـَ ح٧ٓظخً حُُٔٞع 

٬ٌُ حُطَك٤ٖ طلي٣ؼخص ُِٔؼخ٬ٓص ك٢ حُٞهض حُلؼ٢ِ ٝٓـ٬ص هخرِش ُِظيه٤ن، ك٬٠ً ػٖ أ١ طلي٣غ ٣طَأ 

 : Singh : 2023ٛلظٚ )ػ٠ِ حُٔؼخِٓش ٣ٌٖٝٔ ُطَك٢ حُٔؼخِٓش حَُإ٣ش حُٞحٟلش ُِظلي٣غ ٝحُظلون ٖٓ 

( رؤٗٚ ٗظخّ ٣ٔظؼَٔ ُظٔـ٤َ حُز٤خٗخص ٝٓ٘خًٍظٜخ ػزَ ٓظخؿَ ٓظؼيىس DLT(، ٝر٘خءً ػ٠ِ ًُي ٣ؼَُف ) 18

ٓخ ٣ـؼَ ٖٓ حُٜؼذ ُِـخ٣ش ٓٔـِش ك٢ حُ٘ظخّ اً ٣ٔظِي ًَ ٓٔظويّ ك٢ حُ٘ظخّ ٗٔوش ٖٓ ًَ ٓؼخِٓش 

( طـ٤٤َ حُط٣َوش DLTٌٖٔ ُٔلخٓزش )(، Karri& George :2021 : 36٣ٝاهظَحم طو٤٘ش ِِٓٔش حٌُظَ )

حُظ٢ ٗظٍٜٞ رٜخ حُٔلخٓزش ٝري٫ً ٖٓ ٝؿٞى ٓـ٬ص ٓ٘لِٜش ُـ٤ٔغ حُٔـ٬ص )حُلٞحط٤َ ٝح٣٩ٜخ٫ص ٝؿ٤َ 

ًُي( ٣ٌٖٔ ًظخرش ًَ ٢ٗء ك٢ ٓؼخ٬ٓص ِٓٔش حٌُظَ، ٝحُظ٢ ٓظؼَٔ ًٔـَ ٓ٘ظَى ٝرخُ٘ظ٤ـش ٓظٜزق 
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ٞه٤غ ٌٛٙ حُٔـ٬ص )ٍُٓٞ ٓ٘لَس( رٌَ٘ ٓ٘لَ ٗظخّ ٓظ٘ؼذ ُٔـ٬ص ٓلخٓز٤ش ىحثٔش رخ٩ػظٔخى ػ٠ِ ط

ًٔخ ٤ٓٝظْ ٬ٓكظش أ١ ٌَٗ ٖٓ أٌٗخٍ حُظ٬ػذ ٤ٓٝظَى أػَحً ٓٔخ ٣٘ظؾ ػ٘ٚ ر٘خء ٗظخّ ٓلخٓز٢ ٓظٌخَٓ اً 

( ك٢ ٜٓ٘ش ٣DLTٜزق حُظ٣َِٝ ٓٔظل٬٤ً أٝ ػ٠ِ ح٧هَ ٌِٓلخً ُِـخ٣ش ٝطل٤َٔحً ٌُُي ح٫َٓ ٣ؼُي آظؼٔخٍ )

( ٣َٟٝ أؿِذ حُوزَحء ك٢ ٓـخٍ Deloitte  2016 : 1-2ُظـ٤٤َ ُِـخ٣ش )حُٔلخٓزش أَٓحً ٝحػيحً ك٢ ح

(، ٢ٛ طو٤٘ش ٓلخٓز٤ش طؼَٔ ًٜٔ٘ش ُٔٔخٍٓش DLTحُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ إٔ ِِٓٔش حٌُظَ ٝحُظ٢ طٔظؼَٔ ٗظخّ )

ح٧ػٔخٍ حُظـخ٣ٍش ٝحُٔلخٓز٤ش، ٣ٌٖٝٔ طل٤َٔ هٜخثٜٜخ ح٤ُِٔٔس ػٖ ٣َ١ن حُٜٔطِلخص حَُث٤ٔش حُؼ٬ع 

 ICAEWٔٞٓش ٝهخر٤ِش حُزَٓـش(، ٝحُظ٢ طـؼَ ٌٛٙ حُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ ؿي٣يس ٝك٣َيس ٖٓ ٗٞػٜخ ))ح٩ٗظ٘خٍ ٝحُي٣

 ( آ٤ُش ٓلخٓزش حُو٤ي حُؼ٬ػ٢، ًٝخ٥ط1:٢-٣ٝ3ٟٞق حٌَُ٘ )، ( 3 -2 : 2018:

 
 (1-3جٌَُٗ )

 ج٤ُس ٓكحْرس جُو٤ى جُػلاغ٢
Sources: GÜDELCİ, E. N. (2022). New era in Blockchain Technology and Better 

Accounting Information. Journal of Accounting and Taxation Studies, 15(2), 

437-461. 

( ذحلإٌٓحٕ ئٗٗحء ٓؼِٞٓحش ٓكحْر٤س ٖلحكس DLT( ٝػٖ ٣ٍ٠ن ئْطؼٔحٍ )1-3جٌَُٗ ) ٣ٖٓطٟف    
جُطوح٣ٌٍ ٝآٓ٘س ٣ٌٖٝٔ جُطكون ٜٓ٘ح يجض٤حً ٝض٤َٜٓ ضرحوٍ جُر٤حٗحش ذ٤ٖ ؾ٤ٔغ جلأ٠ٍجف ٝئػىجو 

ٖٓ ٗلٜٓح جُ٘ٓهس  غ جلأ٠ٍجف ك٢ ِِْٓس جٌُطَ ػ٠ِجُٔٓطٍٔز لأٚكحخ جُِٔٛكس, ئي ٣كَٛ ؾ٤ٔ
(, ػٖ ٗظحّ جُو٤ى جُُٔوٝؼ DLTجُٔؼحٓلاش, ُٝر٤حٕ جُٔؼحِٓس ذ٤ٖ "أ" ٝ "خ" ُلْٜ جلاذطٌحٌ )
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ٓٞجٍ ئ٠ُ ٖٓ جٌُطِس ضك٣َٞ جلأ Aجُطو٤ِى  ضٞؾى ٤ٌَٛ ٌُِطِس ُِطكون ٖٓ ؾ٤ٔغ جُٔؼحٓلاش, ٛ٘ح ٣طِد 
B  , ضك٣َٞ جلأٓٞجٍ ئ٠ُ "خ" ٖٓ قٓحخ  ٣ؿ١ٍٓغ جُٔطحـ جُؼحّ ذٔؿٍو إٔ ضلٜٞ جٌُطِس جُٔؼحِٓس

 ذطكى٣ع ئونحلاضٜٔح ػٖ ٣ٍ٠ن جُٔلطحـ جُهح٘ ٝكن يُي. A  ٝB"أ". ٣وّٞ 

 غحُػحً: جلإػطٍجف جُٔكحْر٢ ذحُؼٔلاش جُٔٗلٍز

 Accounting Recognition of Cryptocurrencies 

٣٘خٓذ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٟٖٔ إٔ  ٫IFRS ٣ٌخى ط٘ظ٤ْ حُؼ٤ِٔخص حُٔلخٓز٤ش ػٖ ٣َ١ن 

٫ ٤ٓٔخ رٔخ ٣ظؼِن رٔٔؤُش طو٤٤ْ ٝطٔـ٤َ ٓؼخ٬ٓص حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝحُٔلخٓزش  ٤ٛIFRSٌَ ٓؼخ٤٣َ

 IFRS(، ٝؿَٟ ح٩ػظَحف رخُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػ٠ِ ٝكن Martinčević, et al,:2021:383ػٜ٘خ )

طٔـ٤ِٜخ ك٢ ىكظَ ح٧ٓظخً  ٣ـ١ٍَٞ ٝرؼ٬ع هٜخثٚ ٢ٛ ػِٔش ٍه٤ٔش أٝ اكظَح٤ٟش ٟٖٔ كجش ح٧ٛ

ِٓطش ه٠خث٤ش أٝ ١َف آهَ ٝآظ٬ى ػِٔش  ٤َ ٨ُٓخٕ ُْٝ ٣ظْ اٛيحٍٛخ ٖٓحُُٔٞع ٝطٔظؼَٔ حُظ٘ل

(، ٝطوظِق ر٘ٞى حُوٞحثْ  Luo& Yu : 2022 :6ٓ٘لَس ٫ ٣ئى١ ا٠ُ ػوي ر٤ٖ حُلخَٓ ١َٝف آهَ )

ك٢ ظَ حُؼي٣ي ٖٓ حُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓز٤ش ك٢ ػيس ؿٞحٗذ ٜٓ٘خ ػ٠ِ ٓز٤َ حُٔؼخٍ ح٩ػظَحف حُٔخ٤ُش حُلَى٣ش 

١َٝٗ  رخ٧ٍٛٞ ٜٓ٘خ )حٌُِلش ، حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ، حُو٤ٔش حُؼخىُش ، ٛخك٢ حُو٤ٔش حُوخرِش ُِظلون( ًَٝ

حُوٞحثْ آظ٤لخء ح٧َٛ ك٬٠ً ػٖ حُٔؼِٞٓخص ح٬ُٔءٓش ٝٓٞػٞهش ٨َُٛ ٝحُٔٞؿٜش ُِٔٔظل٤ي٣ٖ ٖٓ 

( ٝك٤ٔخ ٣ظؼِن رخ٩ػظَحف حُٔلخٓز٢ ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس طٞؿي ح٤ُّٞ Imhanzenobe:2022 :3حُٔخ٤ُش )

ٓوظِلش ك٢ ٗ٘خ١ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ٣َٝؿغ ًُي ا٠ُ ػيّ ٝؿٞى ٓؼ٤خٍ ٓ٘لَٜ ٬ُر٬ؽ  ١َحثن

ل٤ش ( ٝك٤ٔخ ٣ظؼِن ر٤ٌ  (Fomina, et al, 2019:209حُٔخ٢ُ حُي٢ُٝ ٣وٚ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس 

ٓخ اًح ًخٗض حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس  ػٖ٘لَس كوي ًخٕ ٛ٘خى رؼٞ حُ٘وخٕ حُٔلخٓزش ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ

( أٝ حُٔٔظٌِخص ح٩ٓظؼٔخ٣ٍش 39IASطٔظٞك٢ ٓظطِزخص ح٩ػظَحف ٝحُظ٤ٜ٘ق ًؤىٝحص ٓخ٤ُش )

(40IAS( أٝ ًٔٔظٌِخص ٝحُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ٝحُٔؼيحص )16IAS أٝ ًؤٍٛٞ ؿ٤َ ِٓٔٞٓش )

(38IASًٔ ٝأ )( ِٕٝ2و(IAS (Pimentel& Boulianne : 2020 : 345 )  َٝك٢ ٍأ١ حٌُؼ٤

 Australian Accounting Standardsٖٓ ح٧ًخى٤٤ٔ٣ٖ ٝٝؿٜخص حُ٘ظَ حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٫ ٤ٓٔخ )

Board AASB حٕ ٛ٘خى ٗوٚ ك٢ حُظٞؿ٤ٚ حُٞحٟق ك٢ ٓؼخ٤٣َ ح٫ر٬ؽ حُٔخ٢ُ حُي٤ُٝش ٝٗظ٤ـش ٌُُي )

( اػظٔخىحً ػ٠ِ 38IAS( أٝ ٓؼ٤خٍ)٠ِ2IAS ٝكن ٓظطِزخص ٓؼ٤خٍ)٣ٌٖٔ ه٤خّ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػ

كوخثن ٝظَٝف ٓؼ٤٘ش اً ٫ ٣ؼظويٕٝ إٔ اٍٗخىحص حُو٤خّ ك٢ حُٔؼ٤خ٤٣ٍٖ طٞكَ ٓؼِٞٓخص ٬ٓءٓش 

(، Venter: 2018 :3) (PwC,2018 :5ُِٔٔظل٤ي٣ٖ ٖٓ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ك٢ ٤ٓخم حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس )

٢ طٔظٌِٜخ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس كؤٜٗخ طئى١ ا٠ُ حُؼي٣ي ٖٓ حُٔوخٝف ٝػ٠ِ ٝكن حُوٜخثٚ حُٔزظٌَس حُظ
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حُزِيحٕ  ُيٕلظ٤ِٖٔ ك٢ ٌٓخٕ كَٝ حُو٤ٞى ٖٓ ٣ٝظٔؼَ حُظلي١ حَُث٤ْ ُِٔ٘ظ٤ٖٔ حُٔ ٤ُِٜجخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش،

(، ًٔخ ٣وظِق حُٟٞغ حُوخ٢ٗٞٗ ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٖٓ رِي ا٠ُ Böhme et al : 2015 :23حُٔوظِلش )

ٌٛح حُٟٔٞٞع  ُظـ٤٤َحص ٓظٌٍَس اً طيٍّ حُلٌٞٓخص ٝحُز٘ٞى ح٣ًَُِٔش رخٓظَٔحٍآهَ ٣ٝو٠غ 

ٝطَحؿغ ٝؿٜخص ٗظَٛخ ٝآٍحثٜخ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، اً ٣ٞؿي هزٍٞ ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ًؼِٔش 

(، ٝك٢ رِيحٕ أهَٟ ًخٌُِٔٔش حُٔظليس ٣ًٍٞٝخ حُـ٘ٞر٤ش BTCهخ٤ٗٞٗش ك٢ ح٤ُخرخٕ ًؤكي أًزَ أٓٞحم )

خكٍٞس ٫ ٣ظْ هزُٜٞخ ٫ٝ ٣ُ٘ظَ ا٤ُٜخ ػ٠ِ أٜٗخ هخ٤ٗٞٗش رَ ٛ٘خى ىٍٝ طؼَُيٛخ ؿ٤َ هخ٤ٗٞٗش ًخ٤ُٜٖ، ٝٓ٘ـ

(  Jacobs : 2018 : 112ٝحُظ٢ طؼًي ٝحكيس ٖٓ أًزَ ٜٓخىٍ طؼي٣ٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ حُؼخُْ )

ٌٛٙ طٞكَ  ٓخ اًح ًخٗض ط٤ٜ٘لخص ح٧ٍٛٞػٖ ٛ٘خى آٍحء ٓوظِلش )ٓظ٘خه٠ش(  ٖٝٓ حُـي٣َ رخًٌَُ حٕ

ٓؼِٞٓخص ٓل٤يس ٬ٓٝءٓش ُِٔٔظل٤ي٣ٖ ٖٓ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش أّ ٫،  ٣ٝؼُي طلي٣ي حُٔؼ٤خٍ ح١ٌُ ٣٘طزن ػ٠ِ 

٧ٗٚ ٣ئػَ ك٢ ؿ٤ٔغ حُٔؼخُـخص حُٔلخٓز٤ش ح٬ُكوش ؛ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس أكي ح٩ػظزخٍحص حَُث٤ٔش

وظِلش رظٞهؼخص ٓوظِلش (، ٝطَطز٢ ح٧ٍٛٞ حAASB :2016 : 8ُٔٝح٩كٜخكخص ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش )

ُِٔٔظوزَ ٝرخُ٘ظ٤ـش هي ٫ طؤط٢ ط٤ٜ٘لخص ح٧ٍٛٞ ٓغ طٞهؼخص ٓوظِلش ُِٔٔظل٤ي٣ٖ ٝحُظ٢ هي طئػَ ك٢ 

( IFRS( ا٠ُ ؿخٗذ ح٧ٍٓٞ حُظ٢ ط٘طزن ػ٤ِٜخ ٓؼخ٤٣َ)Barth : 2006 :272حُوَحٍحص حُٔظوٌس )

 Tan& Lowؽ ا٠ُ كَ )ٛ٘خى أ٠٣خً ٬ٌ٘ٓص طظؼِن رظؼ٣َق ح٧ٍٛٞ ٝح٫ػظَحف رٜخ ٝحُظ٢ طلظخ

(، ؿَٟ اىٍحؽ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس IFRS 2021( ك٢ ٓ٘خٍٝحص ؿيٍٝ ح٧ػٔخٍ حُؼخُؼش )223: 2017:

حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش حُظ٢  ُي٬ٟص حُٔ٘لَس ٝح٩كظلخظ رٜخ ٧ٕ حُؼٔ ؛َٓس أهَٟ ً٘وطش ٓ٘خه٘ش، ٗظَحً 

ك٢ ؿ٤ٔغ ح٫كظٔخ٫ص اػخىس حُ٘ظَ ك٢ ٣ظؼ٤ٖ ػ٤ِٜخ اػيحى حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش أٛزلض أًؼَ اٗظ٘خٍحً، ٣ٝظؼ٤ٖ 

(، ٣َٝؿغ ًُي ا٠ُ حُطز٤ؼش حُلَى٣ش ُِـخ٣ش ُِؼ٬ٔص IAS38أٝ IAS2حُظٞؿ٤ٜخص حُوخٛش رظطز٤ن )

(  IAS2حُٔ٘لَس ٝحُظ٢ ٫ ٣ـط٤ٜخ رٌَ٘ ًخفٍ ػٖ ٣َ١ن ٓزخىة ح٩ػظَحف ٝحُظ٤ٜ٘ق ٝحُو٤خّ ك٢ )

ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش ك٢ ح٤ُخرخٕ (، ٝهي هِٚ Klopper& Brink : 2023 : 3 ( (IAS38أٝ ) 

( (ASBJ  ٌٖٔٝططز٤وٜخ رٌَ٘ َٓٝ ػ٠ِ  ػيّٛخا٠ُ أٗٚ ٫ طٞؿي كخ٤ُخً كجش ٖٓ ح٧ٍٛٞ حُظ٢ ٣

حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝرخُ٘ظ٤ـش هٍَ حُٔـِْ إٔ ٌٛٙ حُؼ٬ٔص ٤ٓظْ حُظؼخَٓ ٓؼٜخ ًلجش ٓ٘لِٜش طٔخٓخً ػٖ 

٤ٖٔ ٝٝحٟؼ٢ حُٔؼخ٤٣َ ٝحُٔٔخ٤ٍٖٓ (، َٝٗ٘ص ُـ٘ش حُٔ٘ظYatsyk :2018 : 9ح٧ٍٛٞ ح٧هَٟ)

( ٍٝهش ٓ٘خه٘ش أػخٍص ٓوخٝف ر٘ؤٕ ه٤خّ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػ٠ِ ٝكن EFRAGٝح٧ًخى٤٤ٔ٣ٖ )

(IAS2   ٝأIAS38 ،ٓٔخ ٤٘٣َ ا٠ُ إٔ ٌٛح هي ٫ ٣ؼٌْ ىحثٔخً حُظَٝف ح٫هظٜخى٣ش ُِؼِٔش حُٔ٘لَس ،) 

حُوٜخثٚ ح٩هظٜخى٣ش ُِؼ٬ٔص ٝربهظٜخٍ أٗخٍص حٍُٞهش ا٠ُ إٔ حُ٘طخم حُٞحٓغ ٖٓ حُٞظخثق ٝ

حُٔ٘لَس ٣ـؼَ ٖٓ حُٜؼذ طط٣َٞ ٓؼ٤خٍ ط٤ٜ٘ق ٝحكي ٓليى ٣٘طزن ػ٠ِ ؿ٤ٔغ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ 
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( ٝؿَٟ حُظؤ٤ًي رٟٞٞف ػٖ ح٫ٍطزخى ح١ٌُ طؼخ٢ٗ ٓ٘ٚ Ali& Helal :2023 : 12ؿ٤ٔغ حُظَٝف )

ؼٌخّ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػ٠ِ ح٤ُٜجخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٝحُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ك٢ حُٜ٘خػش ك٤ٔخ ٣ظؼِن ربٗ

َٗ٘ ٓؼخ٤٣َ اػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُ٘خِٓش ٝحُٔلِٜش  ٣ـ١َحُوٞحثْ حُٔخ٤ُش، ٤ٓٝٔظَٔ ُٔيس ٣ٞ١ِش كظ٠ 

  Büyükkurt :2021 : 50) ح٤ُٜجخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش حُظ٢ طظٔظغ رٟٞغ ِِّٓ) ُيٟٝحُٔوزُٞش رٌَ٘ ػخّ 

ٛل٤لش رؼي ٌُُي ٗٔظؼَٝ طِو٤ٚ ٝػَٝ  ٝرٔخ إٔ ٓٔؤُش اػظَحكٜخ ٝط٤ٜ٘لٜخ ُْ ٣ظْ كِٜخ رٍٜٞس

 رؼٞ أْٛ ٓؼخ٤٣َ ح٩ػظَحف ٝحُظ٤ٜ٘ق ح٧ًؼَ ٓ٘خه٘ش ك٢ ح٧ىر٤خص ٝحُٔ٘ظي٣خص ًحص حُِٜش،

ٝرخ٩ٓظ٘خى ا٠ُ حُطز٤ؼش حُٔظ٘خه٠ش ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٓوخٍٗشً ٓغ رخه٢ ح٧ٍٛٞ حُظو٤ِي٣ش، ًٔخ ٫ ٣ِحٍ 

ٖٓ ؿ٤َ حُٔئًي ٓخ اًح ًخٗض ٓؼخ٤٣َ ح٤ُّٞ طويّ رخُلؼَ ك٬ً ٝحٟلخً ٌُٜح ح٧َٓ ٝرظ٢٤ِٔ ح٠ُٞء 

َف ٓخ ( ػٖ ًؼذ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخ٧َٛ، IFRSٗٝكلٚ ) ٣ـ١َُِلٍٜٞ ػ٠ِ كٌَس حًؼَ ٤ُٞٔٗش، 

٣ٌَ٘ ح٧َٛ ٝٓخ ٢ٛ أٗٞحع ح٧ٍٛٞ حُٔٞؿٞىس ٤ًٝل٤ش ح٩ػظَحف ٝطو٤٤ٜٔخ هيٍ طؼِوٜخ رخُؼ٬ٔص 

  :حُٔ٘لَس، ًٝخ٥ط٢

ح٧َٛ ٛٞ ٍٓٞى اهظٜخى١ كخ٢ُ ط٤ٔطَ ػ٤ِٚ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ٗظ٤ـش  IFRSػ٠ِ ٝكن  .1

ٓ٘خكغ ٧كيحع ٓخروش ٣ٝظْ طؼ٣َق حٍُٔٞى ح٩هظٜخى١ ػ٠ِ أٗٚ كن ُي٣ٚ حُويٍس ربٗظخؽ 

 :IFRSs Conceptual Framework :2022كخ٤ُش أٝ ٓٔظوز٤ِش ) ٓوظِلش اهظٜخى٣ش 

Para:4(     ). (Lo& Fisher :2020 :3 َٛٝؿَٟ ىػْ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس رظ٤ٜ٘لٜخ ًؤ

اً طَٞٛ ا٠ُ اؿٔخع ػ٠ِ إٔ  2018( ك٢ ػخّ IFRSػٖ ٣َ١ن اؿظٔخع ٓـٔٞػش ٓ٘خه٘ش )

ح٣ُِخىس أٝ حُ٘وٜخٕ ك٢ أٓؼخٍ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٫  حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٢ٛ أكي ح٧ٍٛٞ ٝإ

٠٣غ ١َٗخً ػ٠ِ ط٤ٜ٘ق حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ًؤَٛ ٝرخُ٘ظ٤ـش كبٕ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس طِز٢ 

 (.Klopper& Brink : 2023 : 5ٓظطِزخص طؼ٣َق ح٧َٛ )

( ٖٓ حُ٘وي ك٢ حُٜ٘يٝم ٝحُٞىحثغ طلض حُطِذ ٣IAS7ظٌٕٞ حُ٘وي ػ٠ِ ٝكن ٓظطِزخص ) .2

(IFRS, 2019:6) (ACCA : 2022 :2 ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ػيّ ٝؿٞى طؼ٣َق ٟٓٞٞػ٢ )

ُٞكع إٔ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس طُٔظؼَٔ ك٢ ٓوخرَ حُِٔغ ٝحُويٓخص، ا٫  IFRSُِ٘وي ح١ٌُ طٞكَٙ 

أٜٗخ ٫ طُٔظؼَٔ ٤ًِٓٞش ُِظزخىٍ ًٝٞكيس ٗوي٣ش ك٢ طٔؼ٤َ حُِٔغ أٝ حُويٓخص ا٠ُ حُلي ح١ٌُ 

٤غ حُٔؼخ٬ٓص ًٝؼَ حُـيحٍ أ٠٣خً رؤٕ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٫ ٣ـؼِٜخ ح٧ٓخّ ح١ٌُ طوّٞ ػ٤ِٚ ؿٔ

ط٘ظَى ك٢ حُوٜخثٚ حُٔ٘ظًَش ُِ٘وٞى حُظو٤ِي٣ش ُؼيّ ًٜٞٗخ ػِٔش هخ٤ٗٞٗش ٝؿ٤َ ٓيػٞٓش ك٢ 

حُـخُذ ٖٓ هزَ أ١ كٌٞٓش أٝ ىُٝش، ٝؿ٤َ هخىٍس كخ٤ُخً ػ٠ِ طلي٣ي أٓؼخٍ حُِٔغ ٝحُويٓخص 

(Jackson& Luu :2023 : 306.) 
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ُ٘وي حٌُٔخكت ػ٠ِ أٗٚ آظؼٔخٍحص ه٤َٜس ح٧ؿَ ٝػخ٤ُش ح٤ُُٔٞش ٣ٌٖٔ طل٣ِٜٞخ ٣ظْ طؼ٣َق ح .3

رُٜٔٞش ا٠ُ ٓزخُؾ ٗوي٣ش ٓؼَٝكش ٝحُظ٢ طو٠غ ُٔوخ١َ ٟج٤ِش ُِظـ٤َحص ك٢ حُو٤ٔش 

Para:6)(Foy :2029 : 18)  IAS32: حُٔ٘لَس (، ٝٛ٘خ ٫ ٣ٌٖٔ ح٫ىػخء رؤٕ حُؼ٬ٔص

ُِـخ٣ش ك٬٠ً ػٖ ػيّ ٝؿٞى أ١ طخ٣ٍن آظلوخم ُٜخ، ٓخ ه٤ٔظٜخ ٓظوِزش  طٔظٞك٢ ٌٛح حُٔؼ٤خٍ ٧ٕ

 (.٣Büyükkurt 2021 :56ـؼَ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ؿ٤َ ٓئِٛش ُِظٔـ٤َ ً٘وي ٌٓخكت )

4. ( ٚ٘٣IAS32  إ ح٧َٛ حُٔخ٢ُ ٛٞ أ١ أَٛ ٗوي١ أٝ أىحس كوٞم ٤ٌِٓش ُٞكيس اهظٜخى٣ش )

ظٜخى٣ش؛ أٝ ُظزخىٍ ح٧ٍٛٞ أهَٟ أٝ كن طؼخهي١ ٫ٓظ٬ّ ٗوي أٝ أَٛ ٓخ٢ُ آهَ ٖٓ ٝكيس اه

حُٔخ٤ُش أٝ ح٫ُظِحٓخص حُٔخ٤ُش ٓغ ٝكيس اهظٜخى٣ش أهَٟ رٔٞؿذ ١َٝٗ ٖٓ حُٔلظَٔ إٔ طٌٕٞ 

( ٣ٌٖٝٔ إٔ ٣ٌٕٞ أ٠٣خً ػويحً ٤ٓظْ أٝ هي IAS32, Para : 11ك٢ ٛخُق حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش )

ٜٓ٘ٞٙ ػ٤ِٚ ؿَٟ ط٣ٞٔظٚ ك٢ أىٝحص كوٞم ح٤ٌُِٔش حُوخٛش رخُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش؛ ًٔخ ٛٞ 

(، ػ٘يٓخ طؼظَف حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ٧ٍٝ َٓس رخ٧َٛ حُٔخ٢ُ كبٜٗخ طوّٞ IFRS9ك٢ )

أػٔخٍ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ٩ىحٍس ح٧َٛ ٝهٜخثٚ حُظيكن حُ٘وي١  اًٗٔٞؽرظ٤ٜ٘لٚ ر٘خءً ػ٠ِ 

(، ٫ ٣ظٔظغ كخَٓ حُؼِٔش حُٔ٘لَس ػٔٞٓخً Angeline, et al:2021 :141حُظؼخهي١ ٨َُٛ )

طؼخهي١ ٖٓ ٌٛح حُوز٤َ ٌُُي ٫ ٣زيٝ إٔ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس طٔظٞك٢ طؼ٣َق ح٧َٛ  رؤ١ كن

(، ٝٓغ ًُي كبٕ CPA) (IAS32(ٝ )IFRS9 :2018 :7حُٔخ٢ُ ؿ٤َ حُ٘وي١ ػ٠ِ ٝكن )

حُيحكغ حَُث٤ْ َُ٘حء حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٣ؼظٔي ػ٠ِ ح٠ُٔخٍرش ُظلو٤ن ٌٓخٓذ ٍأٓٔخ٤ُش 

٣ل٢ رظؼ٣َق ح٧َٛ حُٔخ٢ُ ٌُٖٝ حُؼٞحَٓ ح٫هظٜخى٣ش  ٓٔظوز٤ِش، ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ حُٔؼخ٬ٓص ٫

حُٔل٤طش رخُٔؼخِٓش حُوخٛش رخَُ٘حء ٝح٩كظلخظ هخرِش ُِٔوخٍٗش رخُظيحٍٝ رخ٧ىٝحص حُٔخ٤ُش 

(Procházka 2018 :167 ٝػ٠ِ ٝكن ٌٛح حَُأ١ ٣ظْ ط٤ٜ٘ق حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس آخ )

ًبٓظؼٔخٍحص ٤ٓظطِذ كـِٛخ  آظؼٔخٍ ه٤َٜ أٝ ٣ٞ١َ ح٧ؿَ، ًٔخ إ ح٩كظلخظ رخُؼ٬ٔص

ًَ ٖٓ  هيّ 2017(، ك٢ Rainborn& Sivitanides :2015 : 28رو٤ٔظٜخ ػ٘ي آظ٬ٜٓخ)

(، طٔزذ ظٍٜٞ BTCٓـِْ ٤ٌٗخؿٞ ُِو٤خٍحص ٝحُزٍٞٛخص حُظـخ٣ٍش ػوٞى ٓٔظوز٤ِش )

( ٝحُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ح٧هَٟ ك٢ رؼٞ ح٥ػخٍ ح٣٩ـخر٤ش ًخ٩ٓظؼٔخٍحص ؿ٤َ BTCٓ٘ظوخص )

ك٢ حُؼ٬ٔص حَُه٤ٔش ٝط٤َٜٔ حُز٤غ ػ٠ِ حٌُٔ٘ٞف ٝكَٙ حَُٔحؿلش حُٔلظِٔش  حُٔزخَٗس

ٝٓٔظ٣ٞخص ٓوظِلش ٖٓ ح٤ُُٔٞش ٝٓخ ا٠ُ ًُي ٝٛ٘خى ٓ٘ظوخص ٓخ٤ُش أهَٟ ك٢ حُٔٞم طٔٔق 

 Stancheva-Todorovaُِٔٔظؼ٣َٖٔ رخطوخً َٓحًِ ؿ٤َ ٓزخَٗس ك٢ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس)

:2020 :229 .) 
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ٚ أٍٛٞ ٓلظلع رٜخ ُِز٤غ ك٢ ٤ٓخم حُؼَٔ حُؼخى١، أٝ ك٢ ( حُٔوِٕٝ رؤٗ ٣IAS2ؼَف ) .5

آظ٬ًٜٜخ ك٢ ػ٤ِٔش  ٤ـ١َػ٤ِٔش ح٩ٗظخؽ ُٔؼَ ٌٛح حُز٤غ أٝ ك٢ ٌَٗ ٓٞحى أٝ آيحىحص ٓ

(، ٝهِٜض Postnikov :2023 :17)(IAS2, Para:6ح٩ٗظخؽ أٝ ك٢ طوي٣ْ حُويٓخص )

(IFRSC( ّك٢ ػخ  )( ا٠ُ إٔ )2019IAS2  ٣٘طزن ػ٠ِ ) ْحُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػ٘يٓخ ٣ظ

(  IAS 38ح٩كظلخظ رٜخ ُِز٤غ ك٢ ٤ٓخم حُؼَٔ حُؼخى١، اًح ُْ ٣ٌٖ هخر٬ً ُِظطز٤ن، ٣ظْ ططز٤ن )

  IFRS IC 2019، ( ٝطَٟ حُِـ٘ش )Smith : 2019 : 1ػ٠ِ ٓوظ٤٘خص حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس )

ُٔ٘لَس ٝطلظلع ( أ٠٣خً ًُي ػ٘يٓخ طٔظلًٞ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش رٌَ٘ أٓخّ ػ٠ِ حُؼ٬ٔص ح

رٜخ رـَٝ ر٤ؼٜخ ك٢ حُٔٔظوزَ حُو٣َذ ُظلو٤ن ٍرق ٖٓ حُظوِزخص ك٢ ح٧ٓؼخٍ أٝ ٛخٖٓ 

حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ٤ٓٝطخً ) طخؿَ ِٓغ ( ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝػ٠ِ ٌٛح  ػيّ حُٔظيح٤ُٖٝ، ٣ٌٖٝٔ 

 ًخكش حُ٘لٞ ٣ـذ ػ٠ِ ح١ ٝكيس اهظٜخى٣ش إٔ طؤهٌ ك٢ ح٩ػظزخٍ حُٔظطِزخص حُٞحٍىس

(IAS2,Para:39) (Jackson&Luu : 2023 :307 )  ٍٝحُظ٢ طظطِذ ٖٓ ٝٓطخء )طـخ

( رخ٠ٍَُٝس إٔ IAS2حُِٔغ( ه٤خّ حُٔوِٕٝ رخُو٤ٔش حُؼخىُش ٗخهٚ طٌخ٤ُق حُز٤غ ٫ ٣ظطِذ )

٣ٌٕٞ حُٔوِٕٝ ك٢ ٌَٗ ٓخى١، ٌُٖٝ ٣ـذ إٔ ٣ظٌٕٞ حُٔوِٕٝ ٖٓ أٍٛٞ ٓلظلع رٜخ ُِز٤غ 

٘لَس ُِز٤غ ك٢ ٤ٓخم حُؼَٔ حُؼخى١ أ١ طظخؿَ حُٞكيس ك٢ ٤ٓخم حُؼَٔ حُؼخى١، ٣ٝلظلع رؼِٔش ٓ

ح٩هظٜخى٣ش ر٘٘خ١ ك٢ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝط٘ظ٣َٜخ رٜيف اػخىس ر٤ؼٜخ ك٢ حُٔٔظوزَ حُو٣َذ 

ٝطلو٤ن ٍرق ٖٓ حُظوِزخص ك٢ أٓؼخٍ حُؼِٔش حُٔ٘لَس ٓغ ح٧هٌ ك٢ ح٩ػظزخٍ ح٩ػظَحف 

ٓظ٘ظخؿخص حُٜٔٔش ُـيٍٝ ح٩ؤكي ٝحُظ٤ٜ٘ق رخُؼِٔش حُٔ٘لَس هي ٣ٌٕٞ حُٔوِٕٝ ٓ٘خٓزخً ً

 .Blahušiaková :2022 :22) )( IAS2)  ( ٟٖٔ ٗطخمIFRSCأػٔخٍ )

( ح٧ٍٛٞ ؿ٤َ حُِٔٔٞٓش إ ح٧َٛ ؿ٤َ حُِّٔٔٞ ٛٞ أَٛ ؿ٤َ ٗوي١ ٣IAS38ٟٞق ) .6

١َٗ ح٩ػظَحف رخ٧َٛ ؿ٤َ حٕ ٝ(   (٣IAS38, Para:8ٌٖٔ طلي٣يٙ ٤ُْٝ ُٚ ؿَٞٛ ٓخى١ 

طلي٣يٙ ٝٛ٘خى كـؾ ٓظٌخكجش ُظلي٣يٙ حُلـش ح٠ُٝ٧ اًح ًخٕ حُؼَٜ٘ حُِّٔٔٞ ٛٞ آٌخ٤ٗش 

ٓ٘ل٬ًٜ )أَٛ ؿ٤َ ٓخى١( ػٖ ح٧ٍٛٞ ح٧هَٟ ُِٞكيس ح٩هظٜخى٣ش اً ؿَٟ ر٤ؼٚ أٝ طؤؿ٤َٙ 

أٝ آظزيحُٚ رؤَٛ آهَ كٌٜح ػخَٓ ٓئًي ُِلٌْ ح٢ُٜ٘ٔ ك٢ ح٩ػظَحف رخُؼَٜ٘ ػ٠ِ أٗٚ 

إٔ ٣٘٘ؤ ٖٓ كوٞم طؼخهي٣ش أٝ كوٞم هخ٤ٗٞٗش ٓ٘لَٜ ٝحُلـش حُؼخ٤ٗش ٢ٛ إٔ حُؼَٜ٘ ٣ـذ 

أهَٟ، ٝطٞؿي كـش كخٓٔش أهَٟ ٛٞ إٔ ح٧ٍٛٞ ؿ٤َ حُ٘وي٣ش ٫ ط٠ٖٔ ٓزِؾ ٗوي١ ػخرض أٝ 

٣ٝـذ ح٩ػظَحف ػ٠ِ  Morozova, et al : 2020 : 2) ) (IAS21)  ٠ٕٓٔٞ ػ٠ِ ٝكن

ٜٔخ ػ٠ِ ٝكن ( رخ٫ػظَحف ح٢ُٝ٧ رخُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس رٌِلش ح٩ٓظلٞحً ٝطوIAS38٤٤ٝكن )
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اػخىس حُظو٤٤ْ، ٝاًح آظؼِٔض حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش  اًٗٔٞؽطو٤٤ْ ًِلش ح٩ٓظلٞحً أٝ  اًٗٔٞؽ

حُظٌِلش، كبٜٗخ طوّٞ رظو٤٤ْ ح٧ٍٛٞ ؿ٤َ حُِٔٔٞٓش رٌِلش ح٩هظ٘خء رؼي هْٜ ح١٩لخء  اًٗٔٞؽ

 (.Novotný : 2020 : 46ٝهٔخثَ اٗولخٝ حُو٤ٔش )

حُظ٢ طلظلع رخُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس اُـخء ح٩ػظَحف رخُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس أٝ ًٔخ ربٌٓخٕ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش 

 (EY : 2022 : 8ح٥ط٤ش: ) طَحثنٗوِٜخ ربكيٟ حُ

 ٣ـُٞ ُٜخ طل٣ِٜٞخ ا٠ُ ١َف آهَ)رخثغ( ٓوخرَ ِٓغ ٝهيٓخص. .1

 هي طز٤ؼٜخ رؼ٬ٔص ٍٝه٤ش، أٝ طزخىُٜخ رؤٗٞحع أهَٟ ٖٓ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس. .2

ٓٞحٍى أهَٟ، ًخُؼ٬ٔص)ًخ٧ٍٛٞ( حَُه٤ٔش أٝ ح٧ٍٛٞ  ٣ـُٞ ُٜخ ر٤ؼٜخ أٝ ٗوِٜخ ٓوخرَ .3

 حُٔخ٤ُش أٝ كٜش ح٤ٌُِٔش ك٢ ٝكيس اهظٜخى٣ش أهَٟ أٝ رٍٜٞس ٓـظٔؼش أٝ ٓوظِطش.

 ٌجذؼحً: ٗظٍز ػٖ جُو٤حِ جُٔكحْر٢ ُِؼٔلاش جُٔٗلٍز

A look at Accounting Measurement for Cryptocurrencies 

ٖٓ ح٧ٛيحف حُٔظَحرطش ٝحُٔلخ٤ْٛ ح٧ٓخّ حُظ٢ طليى ١ز٤ؼش ٣ؼُي ح١٩خٍ حُٔلخ٢ٔ٤ٛ ٗظخّ ٓ٘طو٢ 

حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٝٝظ٤لظٜخ ٝكيٝىٛخ ٝحُظ٢ ٖٓ حُٔظٞهغ إٔ طئى١ ا٠ُ طط٣َٞ اٍٗخىحص ٓظٔوش ٓٞحء 

ًخٗض هخثٔش ػ٠ِ حُوٞحػي أٝ حُٔزخىة ٝك٢ ؿ٤خد ٌٛح ح١٩خٍ ٖٓ حَُٔؿق إٔ طٌٕٞ ٗظ٤ـش حُؼ٤ِٔش ؿ٤َ 

-٣Gornikظَطذ ػ٠ِ ًُي ٖٓ ػٞحهذ ِٓز٤ش ٝحٟلش ) ٓظٔوش ٝؿ٤َ ٓظٔخٌٓش ٓغ ٓخ

Tomaszewski& Choi  2018 : 48 ٧ٝؿَ طلي٣ي حُٔؼخُـش حُٔلخٓز٤ش ك٢ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس )

ر٘خءً ػ٠ِ ح١٩خٍ حُٔلخ٢ٔ٤ٛ، ٣٘زـ٢ حُ٘ظَ ك٢ حُظؼخ٣ٍق ٝٓؼخ٤٣َ ح٩ػظَحف ٝهٞحػي حُو٤خّ ػ٠ِ ٝكن 

 ٪١خٍ حُٔلخ٢ٔ٤ٛ ٣٩ٜخٍ حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش حُٔل٤يس،حُؼ٘خَٛ ٝحُوٜخثٚ حُ٘ٞػ٤ش ٝٓزخىة ٝٓلخ٤ْٛ ُ

 : Mlamboٓغ َٓحػخس حُ٘ظَ ك٢ ٓزيأ حُـَٞٛ ػ٠ِ حٌَُ٘ ر٘ؤٕ حُٔؼخُـش حُٔلخٓز٤ش حُٜل٤لش )

(، ػ٘ي حُ٘ظَ ك٢ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ً٘وي أٝ ٗوي ٌٓخكت ًٞكيس كٔخد ٤ِٔٓس، ُْ ٣ظْ 13 : 2022

حُِٔغ أٝ حُويٓخص، ٝاٗٔخ ُٔـٔٞػش ٛـ٤َس ٖٓ حُٞكيحص  آظؼٔخٍ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس رٌَ٘ ػخّ ُظيحٍٝ

ح٩هظٜخى٣ش أ١ ٫ طٌخى طٌٕٞ ٓ٘خٓزش ُِو٤خّ ريٍٝ ٝكيس كٔخد ٝٓوِٕ ُِو٤ٔش ًُٝي ُِظوِذ حٌُز٤َ ك٢ 

(، ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ أٜٗخ طؼَٔ ٤ًِٓٞش Jonker : 2018 : 2أٓؼخٍٛخ ٌُٜٝ٘خ ٤ِٓٝش طزخىٍ ؿ٤يس )

(، ٧ٜٗخ طو٠غ ُظوِزخص ٣IAS32( ٝ )IFRS7ٌٖٔ ه٤خٜٓخ ػ٠ِ ٝكن )ُِظزخىٍ، ؿخُزخً ٓخ ٣وخٍ اٗٚ ٫ 

( ػ٘ي IFRS(، ٖٝٓ ٝؿٜش ٗظَ ط٤ٜ٘لٜخ ًٔوِٕٝ ػ٠ِ ٝكن ) Teh, et al : 2020 : 131ٗي٣يس )

ه٤خّ أكي حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش رَ٘حء حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ر٤٘ش هخُٜش ُز٤ؼٜخ ًـِء ٖٓ اؿَحءحص أػٔخُٜخ 

٣ظْ ه٤خٜٓخ رخٌُِلش ٝٛخك٢  اً IAS2( ) (Luo& Yu : 2022 :2ن ) حُؼخى٣ش كبٜٗخ طٔظٞك٢ ططز٤
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(، ٝطٔـ٤َ ح٩ٗولخٝ ك٢ ٛخك٢ حُو٤ٔش حُوخرِش IAS2حُو٤ٔش حُوخرِش ُِظلون أ٣ٜٔخ أهَ ػ٠ِ ٝكن )

ُِظلون ك٢ هخثٔش حَُرق أٝ حُؤخٍس، ك٢ ك٤ٖ ٫ ٣ظْ طٔـ٤َ ح٣ُِخىس ك٢ ٛخك٢ حُو٤ٔش حُوخرِش ُِظلون حُظ٢ 

حُٞكيحص  ػيّ ( ٝك٢ كخُش  Flécher, et al : 2023 : 18لخٝ حُٔٔـَ ٓخروخً)ط٣ِي ٖٓ ح٩ٗو

٤ُظْ ه٤خٜٓخ، ًخ٥ط٢:  (IAS2ٖٓ ) 5ح٩هظٜخى٣ش ٝٓطخء طـخٍ ططزن حُلوَس 

(IAS2,p:9)(Smith:2019 ; 12  ) 

 َٗحء أٝ ر٤غ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػ٠ِ كٔخرْٜ حُوخٙ؛ ٝ  .1

حُٔٔظوزَ حُو٣َذ ٝطلو٤ن ٍرق ٖٓ طوِزخص حُلٍٜٞ ػ٠ِ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس رـَٝ ر٤ؼٜخ ك٢  .2

ح٧ٓؼخٍ ٝك٢ ٌٛٙ حُلخُش ٣ٌٖٔ ُِٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ه٤خّ ك٤خُطٜخ ٖٓ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس رخُو٤ٔش 

 حُؼخىُش ػٖ ٣َ١ن حَُرق أٝ حُؤخٍس؛ أٝ

اًح ًخٗض حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش طلظلع رؼِٔش ٓ٘لَس ٠ُِٔخٍرش ٣ٞ١ِش ح٧ؿَ ك٢ ٤ٓخم حُؼَٔ  .3

( ٝري٫ً ٖٓ ًُي، IAS2ٖٓ ) 5طٔظٞك٢ ٝٛق ح٢٤ُٓٞ حُظخؿَ ك٢ حُلوَس  حُؼخى١، كبٜٗخ ُٖ

ٓظوّٞ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش رو٤خّ ك٤خُطٜخ ٖٓ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس رٔؼَ حٌُِلش أٝ ٛخك٢ حُو٤ٔش 

 حُوخرِش ُِظلون، أ٣ٜٔخ أهَ.

( رخ٫ػظَحف رخُؼ٬ٔص IFRICًٔخ ٓٔلض ُـ٘ش طل٤َٔحص ٓؼخ٤٣َ ح٫ر٬ؽ حُٔخ٢ُ حُي٤ُٝش )

( ٣ـذ ػ٠ِ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ك٢ ريح٣ش ه٤خّ IAS38٘لَس ًؤٍٛٞ ؿ٤َ ِٓٔٞٓش ػ٠ِ ٝكن )حُٔ

حٌُِلش  اًٗٔٞؽحُؼِٔش حُٔ٘لَس رخٌُِلش ُِٝو٤خّ ح٬ُكن ٣ٌٕٞ ُيٟ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ح٩هظ٤خٍ ر٤ٖ 

حٌُِلش ُِٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش  اًٗٔٞؽ( ٣ٝٔٔق Ramadan :2022 :8اػخىس حُظو٤٤ْ ) اًٗٔٞؽٝ

ظَحف رخ٧ٍٛٞ ؿ٤َ حُِٔٔٞٓش رخٌُِلش ٗخهٜخً ح١٩لخء حُٔظَحًْ أٝ هٔخثَ اٗولخٝ حُو٤ٔش رخ٩ػ

اػخىس حُظو٤٤ْ ُِٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ربػخىس  اًٗٔٞؽ( ك٤ٔخ ٣ٔٔق Melville : 2022 : 114حُٔظَحًٔش )

ولخٝ طو٤٤ْ ح٧ٍٛٞ ؿ٤َ حُِٔٔٞٓش ربٓظؼٔخٍ حُو٤ٔش حُؼخىُش ٗخهٜخً أ١ ا١لخء ٓظَحًْ أٝ هٔخثَ اٗ

حُو٤ٔش، ٣ٝؼٌي ٓٞم ح٢ُ٘٘
(10)
ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٣ٍَٟٝخً ُِٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ُظلي٣ي حُو٤ٔش حُؼخىُش  

٣ٝـذ اؿَحء ػ٤ِٔخص اػخىس طو٤٤ْ ٓ٘ظظٔش، ٝك٢ كخُش ػيّ ٝؿٞى ٓٞم ٢٘ٗ ُِو٤خّ، ك٤ـذ ه٤خّ ٌٛح 

ٗظَ إٔ حُؼ٬ٔص ( أٓخ ٖٓ ٝؿٜش Niftaliyev : 2023:82حٌُِلش ) اًٗٔٞؽح٧َٛ حُٔؼ٤ٖ ربٓظؼٔخٍ 

 حُٔ٘لَس ًؤَٛ ٓخ٢ُ، ٤ٓظْ طـط٤ظٜخ رٍٜٞس أَٗٔ ك٢ حُٔزلغ حُوخىّ

                                                           

حُٔٞم ح٢ُ٘٘ طظٞحكَ ك٤ٚ ؿ٤ٔغ ح١َُٝ٘ ح٥ط٤ش: (10) 
 

حُز٘ٞى حُٔظيحُٝش ك٢ حُٔٞم ٓظـخٗٔش. ٣ٌٖٝٔ ػخىس حُؼؼٍٞ ًخٗض 

.ػ٠ِ حُٔ٘ظ٣َٖ ٝحُزخثؼ٤ٖ حَُحؿز٤ٖ ك٢ أ١ ٝهض ؛ ٝح٧ٓؼخٍ ٓظخكش ُِـٍٜٔٞ
 
((ACCA, 2022:4 . 
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ِٓوٜخً ػٖ ح٩هظَحكخص حُظ٢ ؿَٟ أهٌٛخ ك٢ ح٩ػظزخٍ، ٤ًٝل٤ش حُٞكيس ( 1-3)٣ٝويّ حُـيٍٝ  

(، IFRSح٩هظٜخى٣ش حُظ٢ طوّٞ رخ٩ػظَحف ٝحُو٤خّ ػ٘ي اهظ٘خءٛخ ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝػ٠ِ ٝكن )

 ًٝخ٥ط٢:

 (1-3ٍ )ؿيٝ

 (IFRSح٩ػظَحف ٝحُو٤خّ ػ٘ي اهظ٘خء حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝػ٠ِ ٝكن )

 جلإػطٍجف ٝجُو٤حِ جْحِ جُٔؼ٤حٌ جُٔكحْر٢ جُى٢ُٝ ش
ٓورُٞس ػ٠ِ ٝكن 

(IFRS) 

 لا جُ٘وى ٝجُ٘وى جُٔؼحوٍ ( ذ٤حٕ جُطىكوحش جُ٘وى٣سIAS7ٓؼ٤حٌ )  .1

جلإػطٍجف ( جلأوٝجش جُٔح٤ُس: IAS39ٓؼ٤حٌ ) .2

 ٝجُو٤حِ

أَٚ ٓح٢ُ ذحُو٤ٔس جُؼحوُس ػٖ 

 ٣ٍ٠ن جٍُذف أٝ جُهٓحٌز

 لا

  ٗؼْ  جلأٍٚٞ ؿ٤ٍ جُِْٔٔٞس ( جلأٍٚٞ ؿ٤ٍ جُِْٔٔٞسIAS38ٓؼ٤حٌ ) .3

 ٗؼْ جُٔهُٕٝ ( جُٔهIAS2ُٕٝٓؼ٤حٌ )  .4

 جُٔٛىٌ: ٖٓ ئػىجو جُرحقع.

 نحٓٓحً: جلإكٛحـ جُٔكحْر٢ ػٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز

 Accounting Disclosure for Cryptocurrencies 

رؤٜٗخ ٓٔخٍٓش حُل٤طش ػ٘ي اٛيحٍ  ٣Prudenceٜق ح١٩خٍ حُٔلخ٢ٔ٤ٛ حُظؼوَ )حُلٌٔش(   

( إٔ حُل٤طش ٢ٛ IFRSح٧كٌخّ ك٢ ظَ ظَٝف ػيّ ح٤ُو٤ٖ ٣َٝطز٢ ٓلّٜٞ حُظؼوَ ٌٛح رخُل٤خى ٝطئًي)

ٖٝٓ ػْ ٣ـذ ه٤خّ أ١ كخُش ػيّ ػَٜ٘ ٖٓ حُؼ٘خَٛ حَُٔطزطش رخُظٔؼ٤َ حُٜخىم ٣ٝظٔخ٠ٗ ٓغ حُل٤خى 

٣و٤ٖ ك٢ ٌَٗ ٓوخ١َ أٝ ٤ُٓٞش ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝح٩ػظَحف رٚ ربٓظؼٔخٍ حُو٤ٔش حُؼخىُش ٢ٛٝ ٣َ١وش 

 ( .Angeline, et al :2021 :149 - 150طو٤٤ْ ٛخىهش طؤهٌ ك٢ ح٩ػظزخٍ آػخٍ ػيّ ح٤ُو٤ٖ )

ح٣ٌُٖ ٣وٕٞٓٞ ربػيحى حُظوخ٣ٍَ ك٬٠ً ػٖ ًُي ٣ئًي ح١٩خٍ حُٔلخ٢ٔ٤ٛ أ٠٣خً ػ٠ِ إٔ ح٧كَحى 

ز٤َ ٣ـذ إٔ ٣ٔخٍٓٞح اَٗحف ح٩ىحٍس أٝ ٓٔخءُظٜخ اً طَ٘ٔ حُظوي٣َحص حُٔلخٓز٤ش ػ٠ِ ػَٜ٘ ً

ٝحٟق  َٓخ ٣ـؼَ حُو٢ حُلخَٛ ر٤ٖ حُلو٤وش ٝحُظو٤ٖٔ ؿ٤َ ٓؼَٝف ٝؿ٤ٝٓظِح٣ي ٖٓ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش 

٬ٓص رؤٓخٗش ُظؼٌْ ؿَٞٛٛخ ري٫ً ٖٓ حُٔؼخُْ ا٠ُ كي ًز٤َ ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ٣ٝـذ طٔؼ٤َ ح٧كيحع ٝحُٔؼخ

٤ٓٝلظخؽ ٛخكذ ح٧ٍٛٞ حُٔ٘لَس ا٠ُ  Okafor& Egiyi 2023 :32)ٌِٜٗخ حُوخ٢ٗٞٗ كو٢   )

( ػَٝ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش حُٔوظِلش  IAS1حُ٘ظَ رـي٣ش ك٢ ح٩كٜخكخص حُؼخٓش حُظ٢ ٣ظطِزٜخ ٓؼ٤خٍ )



 جُٔركع جلاٍٝ  ..........................جُلَٛ جُػحُع ٓٓطورَ ٜٓ٘س جُٔكحْرس ٝجُوٍجٌجش جلإْطػٔح٣ٌس..

99 

 

ُظ٤ٌٖٔ ٓٔظوي٢ٓ  حُِٜش ؿ٤َ ًخفِ  ( ًحصIFRSػ٘يٓخ ٣ٌٕٞ ح٩ٓظؼخٍ ُِٔظطِزخص حُٔليىس ُٔؼخ٤٣َ )

حًَُِٔ حُٔخ٢ُ ُِٞكيس ح٫هظٜخى٣ش ٝأىحثٜخ  ك٢ٖ كْٜ طؤػ٤َ ح٧ٍٛٞ حُٔ٘لَس حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش  حُٔوظِلش ٓ

( ٢ٌُٝ طٌٕٞ حُٔؼِٞٓخص حٍُٔ٘٘ٞس ِٜٓش Alhasana& Alrowwad : 2022 :157حُٔخ٢ُ )

ٜخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص رط٣َوش ٓظٔوش حُظل٤َٔ ُـ٤ٔغ أٛلخد حُِٜٔلش ٝهخرِش ُِظطز٤ن، ٣٘زـ٢ ح٩ك

٢ٌُٝ ٣ظْ ح٩طٔخم ُِٔؼِٞٓخص حُٔلخٓز٤ش ٣ِِّ رلخؿش ٝؿٞى ٍٛٞس ػخىُش ًٌُٝي ٓٔخٍٓش ٓلخٓز٤ش 

 ًَ ح٤ُٖ٘ٔ أًؼَ طؼو٤ي ٣ًَِٝ كخ٤ُخً رٌَ٘  ؿ٤يس ٝهي أٛزق ٓلّٜٞ حُٔٔخٍٓش حُٔلخٓز٤ش حُـ٤يس ػ٠ِ ٓ

ػ٠ِ حُٔلّٜٞ ح١ٌُ ٣ز٤ٖ ٓٔخٍٓظ٤ٖ ٜٓٔظ٤ٖ  أًزَ ػ٠ِ آٍحء ٤ٛجخص ٟٝغ حُٔؼخ٤٣َ حُٔئِٛش ٝحُظ٢ طًَِ

(، ٣ٝـذ ػ٠ِ  Nilsson& Gustafsson : 2022 : 9ٛٔخ ٤ًل٤ش ح٩ػظَحف ٤ًٝل٤ش ح٩كٜخف )

( حُظ٢ طٔظؼِٜٔخ ك٢ ٓلخٓزش IFRSحُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ح٩ُظِحّ رٔظطِزخص ح٩كٜخف حُوخٛش رـ )

ط٤ٖ رخُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٣ـذ ػ٠ِ حُٞكيحص حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝٓغ ًُي ٝٗظَحً ُِظؼو٤ي ٝحُظوِذ حَُٔطز

ح٩هظٜخى٣ش حُ٘ظَ ك٤ٔخ اًح ًخٗض ح٩كٜخكخص ح٩ٟخك٤ش كٍٞ ٓوظ٤٘خطٜخ ٖٓ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٣ٍَٟٝش 

(Luo& Yu : 2022 : 6( ٖٓ ٝك٬٠ً ػٖ ح٩كٜخكخص حُظ٢ ٣ظطِزٜخ ٓؼ٤خٍ ى٢ُٝ ٓليى )IFRS )

ٖٓ ح٩كٜخكخص ًحص ِٛش أ٠٣خً، ًٝخ٥ط٢ :  ػٖ حُؼِٔش حُٔ٘لَس، ٣٘زـ٢ إٔ طٌٕٞ أٍٓٞ أهَٟ ٓظؼيىس

(Ramrakhiani, 2018:31) (PwC:2018 :24) 

ٝٛق حُؼِٔش حُٔ٘لَس ٝهٜخثٜٜخ حُٜٔٔش ٝحُـَٝ ٖٓ ح٩كظلخظ رٜخ ًخ٩ٓظؼٔخٍ َٝٗحء  .1

 . حُِٔغ ٝحُويٓخص

 ػيى ٝكيحص حُؼِٔش حُٔ٘لَس حُٔٞؿٞىس ك٢ ٜٗخ٣ش حُٔ٘ش حُٔخ٤ُش. .2

 .حُٔلخٓز٤ش ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ًؤٓخّ ُٜخ٤ًق ؿَٟ طلي٣ي ح٤ُٔخٓش  .3

حٌُِلش، ح٩ر٬ؽ ػٖ حُو٤ٔش حُؼخىُش ُِؼِٔش حُٔ٘لَس ٓغ ح٩كٜخكخص  اًٗٔٞؽاًح ؿَٟ آظؼٔخٍ  .4

 ( .IFRS13حُٔ٘خٓزش ُِٔؼ٤خٍ )

 ٓؼِٞٓخص ػٖ ٓوخ١َ حُٔٞم حَُٔطزطش رخُؼِٔش حُٔ٘لَس ًخُظوِزخص حُظخ٣ٍو٤ش.  .5

كٜخف حُٔظخكش ُٔوظ٤٘خص حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ُِٞكيحص ٧ٝؿَ طل٤َِ ٝكلٚ ه٤خٍحص حُٔلخٓزش ٝح٩

ح٩هظٜخى٣ش ٣ٞؿي طلٍٞ ًز٤َ ٖٓ حُو٤خّ رخُو٤ٔش حُؼخىُش ا٠ُ حُٔلخٓزش ػٖ ح٧ٍٛٞ ؿ٤َ حُِٔٔٞٓش 

ٝح١ٌُ ٣ظِحٖٓ ٓغ حُظٞؿ٤ٜخص حُظل٣َ٤ٔش حُظ٢ َٗ٘طٜخ ًَ ٖٓ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش حُٔلخٓز٤ش ح٧ٍرغ 

ؿ٤َ ٓليىس ٝوظ٤٘خص حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ًؤٍٛٞ ؿ٤َ ِٓٔٞٓش حٌُزَٟ ٝحُظ٢ ط٘ـغ حُٔلخٓزش ػٖ ٓ

( ٣ٝ٘زـ٢ حُظ٘ي٣ي رؼيّ ٝؿٞى ٓظطِزخص اكٜخف ٜٓٔٔش Anderson, et al :2022 : 19حُؼَٔ )

( ٌُُٝي ٣ـذ ػ٠ِ حُٞكيحص PwC:2018 : 24ه٤ٜٜخً ٨ٍُٛٞ حُٔ٘لَس ٝحُٔؼخ٬ٓص ًحص حُِٜش )
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ػ٘ي حُو٤خّ رخُٔلخٓزش ػٖ حُؼ٬ٔص ًخكش ( IFRSح٩هظٜخى٣ش اطزخع ٓظطِزخص ح٩كٜخف حُوخٛش رـ )

( ٝػ٠ِ ٝكن ط٤ٜ٘لخص ح٧ٍٛٞ حُٔؼٍٔٞ رٜخ ك٢ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس   (CPA, 2018:12حُٔ٘لَس 

(، ٝػ٠ِ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٣IAS2, P : 36ـذ ػ٠ِ حُٞكيحص ططز٤ن ٓظطِزخص ح٩كٜخف ٓؼ٤خٍ )

( ػ٠ِ حُٔٔظٌِخص IAS38, P 118 -128حُٔلظلع رٜخ ُِز٤غ ك٢ ٤ٓخم ح٧ػٔخٍ حُؼخى٣ش، ٝٓؼ٤خٍ )

ح٧هَٟ ٖٓ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝػ٘يٓخ ٣ظْ ه٤خّ حُؼِٔش حُٔ٘لَس رخُو٤ٔش حُؼخىُش ك٤ـذ أ٠٣خً ططز٤ن 

ًٔخ IFRS13( ) (Smith :2019 : 20ٓظطِزخص ح٩كٜخف حُٞحٍىس ُظطز٤ن ه٤خّ حُو٤ٔش حُؼخىُش ك٢ ) 

حُٔخ٤ُش طظ٠ٖٔ ٓـٔٞػش ٖٓ ح٩كٜخكخص حُٞحٟلش، ٣٘زـ٢ ُِٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش حُظؤًي ٖٓ إٔ هٞحثٜٔخ 

(، ٝطؼظٔي ػ٠ِ حُظ٤ٜ٘ق حُٔلخٓز٢ ٖٓ هزَ IFRS)ُي٩ٟكٜخف حُٔؼٍٔٞ رٜخ ٝحُظ٢  طَ٘ٔ ٓظطِزخص ح

حُٔخُي ُِؼ٬ٔص، ٝطؼُي حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٓـخٍ ٓلخٓز٢ ٓظطٍٞ ٝرخُ٘ظ٤ـش ٣٘زـ٢ ػ٠ِ حُٞكيحص 

ٓٞحءٓش ح٩كٜخكخص ٓغ طٞهؼخص ٝٓظطِزخص حُٔٞم ح٩هظٜخى٣ش َٓحهزش حُظطٍٞحص ػٖ ًؼذ ك٬٠ً ػٖ 

ٝػ٘ي حُلي٣غ ػٖ ح٩كٜخف ػ٤ِ٘خ ط٢٤ِٔ ح٠ُٞء ٌَُ ٖٓ ٝؿٜش ٗظَ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ٝحُٔٔظؼ٣َٖٔ، 

 (  Hyytiä& Sundqvist : 2019 :47ًٝخ٥ط٢: )

 : ٣ظز٠٘ ٜٓ٘ؾ هخثٔش حًَُِٔ حُٔخ٢ُ ٝؿٜشٜٓ٘ؽ هحتٔس جًٍُُٔ جُٔح٢ُ ٓوحذَ ٜٓ٘ؽ هحتٔس جُىنَ .1

ٗظَ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ًحص ح٧ٍٛٞ ٝح٩ُظِحٓخص، ر٤٘ٔخ ٣ظز٠٘ ٜٓ٘ؾ هخثٔش حُيهَ ٝؿٜش ٗظَ 

( ٝط٤َ٘ أؿِذ Suzuki:2019 :345حُٔٔظؼ٣َٖٔ حُٔظؼِوش رخُظؤػ٤َ ك٢ كوٞم ح٤ٌُِٔش )

ؼظٔي ط خٔظويّ ٧ٜٗطحُٔ٘لَس إٔ هخثٔش حًَُِٔ حُٔخ٢ُ ح٧ىر٤خص حُظ٢ طـط٢ ٓلخٓزش حُؼ٬ٔص 

 ٢ ٓلخٓزش حُٔلخٓزش حُلخ٤ُش حُظ٢ طؼظٔي ػ٠ِ حُٜ٘ؾ، ٤ًٔٝش حُٔئُلخص حُظ٢ طـطػ٠ِ ٓؼخ٤٣َ 

طو٤٤ْ ح٧ٍٛٞ ح٩ُظِحٓخص  ١َحثنحُيهَ )ح٣٩َحىحص( ٖٓ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٓليٝىس، ٝطًَِ 

ا٠ُ حُو٤ٔش حُؼخىُش ػ٘ي حُٔلخٓزش ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ًؤٍٛٞ أٝ ا٣َحىحص ٣ٌٕٝٞ ه٤خّ 

حُؼي٣ي ٖٓ ط٤ٜ٘لخص ح٧ٍٛٞ ٣ٝؼُظوي أٜٗخ أٗٔذ ٣َ١وش طو٤٤ْ ػ٘يٓخ حُو٤ٔش حُؼخىُش ٓٞؿٞى ك٢ 

٣ظؼِن ح٧َٓ رخ٣٩َحىحص، ٝه٤خّ حُو٤ٔش حُؼخىُش ٣ل٢ رخُؼي٣ي ٖٓ حُوٜخثٚ حُ٘ٞػ٤ش ُِٔؼِٞٓخص 

 (.Deloitte :2018 : 16حُٔخ٤ُش حُٔل٤يس )

حُٔ٘لَس : ٣ٞؿي حٍرخى رخ٩ػظَحف رخُؼ٬ٔص ؾحٗد جُىنَ/جلإ٣ٍجوجش ٖٓ جُؼِٔس جُٔٗلٍز .2

ًب٣َحىحص ٣ٌٖٝٔ حُلٍٜٞ ػ٠ِ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس آخ َٗحإٛخ أٝ آظ٬ٜٓخ ٓوخرَ هيٓش ٓويٓش 

أٝ ٓ٘ظؾ ٓزخع أٝ اٗ٘خإٛخ ػٖ ٣َ١ن حُظؼي٣ٖ، ٝك٢ حُٞحهغ طٜ٘ق رؼٞ ح٤ُٜجخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش رؤٕ 

حُلٍٜٞ ػ٤ِٜخ ػٖ ٣َ١ن طوي٣ْ هيٓش أٝ ر٤غ ٓ٘ظؾ ٣ٝظْ  ٣ـ١َحُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس حُظ٢ 

ػٖ ٣َ١ن حُظؼي٣ٖ ًٔخ ٣ظْ ح٩ػظَحف رٜخ ًيهَ ٝرخُ٘ظ٤ـش طو٠غ ُيكغ ح٠َُحثذ، اٗ٘خإٛخ 
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ح ُؼيّ ٝؿٞى ٓؼخ٤٣َ كَى٣ش ٬ُر٬ؽ حُٔخ٢ُ كٍٞ ٤ًل٤ش حُظؼخَٓ ٓغ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس  ًَ ٌُٖٝ ٗظ

ك٢ حُٔلخٓزش، كبٕ ح٥ٍحء كٍٞ ح٫ػظَحف رخُيهَ ح١ٌُ ؿَٟ حُلٍٜٞ ػ٤ِٚ ػٖ ٣َ١ن طِو٢ 

 ٌٖ إٔ طٌٛذ أرؼي ٖٓ ًٜٞٗخ ٓـَى ٤ٜٗلش.حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٫ ٣ٔ

ٓح ْرن ٣ٍٟ جُرحقع جٕ ػ٤ِٔس جلإذلاؽ جُٔح٢ُ ػٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٓؼوىز, ُْٝ ضٞجًد جُططٌٞ 

جُى٣٘ح٢ٌ٤ٓ جُٔطٓحٌع ٝآكحهٜح جُطٌُ٘ٞٞؾ٤س جُٞجْؼس جُط٢ ضٜٗىٙ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز, كٟلاً ػٖ ئٜٗح 

ػ٠ِ كِٓلس ٓهطِلس ك٢ جُط٣ٍوس جُط٢ ضى٣ٍ ذٜح  ٤ُٓص ٓؿٍو ئذطٌحٌ ضٌُ٘ٞٞؾ٢ ككٓد, ٌُٜٝ٘ح ض٘ط١ٞ

جُٞقىجش جلإهطٛحو٣س أػٔحُٜح ٝػ٤ِٔحضٜح, ٣ٝ٘رـ٢ إٔ ٣إنً جُطـ٤ٍ جُطٌُ٘ٞٞؾ٢ ذؼ٤ٖ جلإػطرحٌ ك٢ 

   ضطٌٞ ٜٓ٘س جُٔكحْرس ٝضطٌٞ جُٔؼح٤٣ٍ جُٔكحْر٤س ٝوكؼٜح ئ٠ُ جلأٓحّ
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 حُٔزلغ حُؼخ٢ٗ 

 ح١٫خٍ حُل١ٌَ ُِوَحٍحص ح٫ٓظؼٔخ٣ٍش

 The Intellectual Framework of Investment Decisions 
حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝٝٓخثَ  ُيٟح٧ه٤َس اٛظٔخٓخً ٓظِح٣يحَ ٜٗيص حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ ح٥ٝٗش  

ح٩ػ٬ّ، ٝريأ حُ٘ظَ ا٤ُٜخ رٌَ٘ ٓظِح٣ي ػ٠ِ أٜٗخ كجش ؿي٣يس ٖٓ ح٧ٍٛٞ ػٖ ٣َ١ن كٞحثي اٟخك٤ش 

ًويٍحص حُظل١ٞ ٝحُظ٣ٞ٘غ، كبٕ ٌٛح ٫ ٣ٔ٘غ كو٤وش إٔ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٣ٌٖٔ إٔ طٌٕٞ أ٫ًٞٛ ٓللٞكش 

ٓوخ١َ ٓوظِلش ٌُُي ٓ٘ؼَٔ ػ٠ِ رخُٔوخ١َ، ٝك٢ ٌٛح ح٤ُٔخم أؿ٣َض ىٍحٓخص ٓظ٘ٞػش ػ٠ِ ٓٔظ٣ٞخص 

ٓي ٌٛٙ حُلـٞس ٝحُظٞك٤ن ر٤ٖ حُٔٞحهق حُٔوظِلش، اً ٗٔظؼَٝ ك٢ ٌٛح حُٔزلغ طيحٍٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس 

ك٢  ح٩ٓظؼٔخ٣ٍشوَحٍحص حُك٢ حُؼِٔش حُٔ٘لَس، ٝٓليىحص  ح٩ٓظؼٔخ٣ٍشوَحٍحص حُك٢ ح٧ٓٞحم حُؼخ٤ُٔش، ٝ

حُٔخ٤ُش، ٝحُٔلخٓزش حُظل١ٞ ػٖ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش، حُؼِٔش حُٔ٘لَس، ٝٓلخٓزش حُظل١ٞ ػٖ ح٧ىٝحص 

 ٝأه٤َحً حُٔلخٓزش ػٖ طل١ٞ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس.

 أٝلاً: ضىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ك٢ جلأْٞجم جُؼح٤ُٔس

The Trade Cryptocurrencies in Global Markets 

ؿ٤خ ًؤكي ٍ حُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُؼخ٤ُٔش ٝػ٤ِٔخص حُؼُٞٔش ٣ُٝخىس طٞحكَ حُظٌُ٘ٞٞططٞ ػيّ ٣ٌٖٔ  

ػٞحَٓ ط٣َٔغ حُظـ٤٤َ ك٢ ٓـخٍ أٗظٔش حُيكغ ٝأٛزق ٝؿٞى حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ حُل٠خء ح٩ؿظٔخػ٢ 

ٝح٩هظٜخى١ أًؼَ ٤ٗٞػخً ٝؿَٟ ُلض ح٩ٗظزخٙ ا٠ُ كو٤وش إٔ حُوطخع حُٔخ٢ُ ٣َٔ رظلٍٞ ًز٤َ أكيػظٚ 

 Binda :2020)ػ٤ِٔخص حُؼُٞٔش ٝحُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُٔظويٓش ٝح٩كظ٤خؿخص ح٩ؿظٔخػ٤ش حُٔظِح٣يس 

ك٢ حُؼخُْ ٝطز٢٘  (،ٌٝٓ٘ ظٍٜٞ حُ٘وٞى ً٘ظخؽ اؿظٔخػ٢ ططٍٞ ٤ُٜزق ٤ِٓٝش حُيكغ ح٧ًؼَ هز٫ًٞ 227:

حُيُٝش ربٛيحٍ حُؼِٔش حُوخ٤ٗٞٗش ٝح٧ٓٞحٍ ح٤َُٔٓش ٝحَُٜٔك٤ش ، اً ٣ٌٖٔ َُِٔء  ُيٟٓٔئ٤ُٝظٚ 

حُلٍٜٞ ػ٠ِ حُٔ٘ظـخص أٝ حُويٓخص ٝٓ٘ق حُظ٣َٞٔ أٝ طِو٤ٚ، ٝرٌٜح حُٔؼ٠٘ ٣ٌٖٔ حُظؤ٤ًي ػ٠ِ إٔ حُ٘وٞى 

ح٤َُٔٓش  ى٤َُ ػ٠ِ حُي٣٘خ٤ٌ٤ٓش ح٩هظٜخى٣ش ك٢ حُيٍٝ ٤ٓ٫ٔخ ح٧ًؼَ طويٓخً، ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ إٔ حُؼ٬ٔص

 : Orzi :2017طؼي أىٝحص ٓوزُٞش رٌَ٘ ػخّ، ا٫ إٔ ػ٤ٞرٜخ ًخُظ٠وْ ٝح٠ُٔخٍرش ٝػيّ حُٔٔخٝحس )

(، ٝرٔزذ ٌٛٙ حُظَٝف ٟٝؼق ح٧ىحء ح٩هظٜخى١، ظَٜص ٝٓخثَ طزخىٍ أهَٟ طؼَٔ ًط٣َوش 157

ُوطخع ري٣ِش أٝ طؼ٤٠٣ٞش ا٠ُ كي ٓخ ػٖ حُؼ٬ٔص ح٤َُٔٓش ٝؿخءص حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ًٔزخىٍس ٖٓ ح

حُوخٙ ٝطْ هزُٜٞخ رٍٜٞس ٓظ٘خ٤ٓش ك٢ حُٞحهغ ح٩ؿظٔخػ٢، ك٬٠ً ػٖ هزٍٞ هـٍٞ ٖٓ رؼٞ 

(، اً ٗخكٔض حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس Gómez& Demmler :2018 :269حُلٌٞٓخص حُٔل٤ِش أٝ ح٤٘١ُٞش )

ك٢ ح٧ٓٞحم حُؼخ٤ُٔش رٍٜٞس ٓظ٘خ٤ٓش ٝٓٔظَٔس ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ػ٤ِٔخص ح٩كظ٤خٍ ٝحُٜـٔخص ػ٠ِ 
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( ػٖ ٣َ١ن آظؼٔخٍ حُٞكيحص BTCحُظ٘ل٤َ، ٝطٜيٍٛخ رو٤ٔش ٓٞه٤ش َٓطلؼش ٤ٓ٫ٔخ ػِٔش ) أٓٞحم

ح٩هظٜخى٣ش حٌُزَٟ رلٜش ٓٞه٤ش ًز٤َس ٝٓٔظوَس ٗٔز٤خً، ٓخ ٣ئى١ ا٠ُ ٓ٘خكٔش ٓٞه٤ش ٍحىػش 

(Dumas et al : 2021 : 15 ّػخ ٖٓٝ ،)أٍطلغ ػيى حُٔٔظؼ٣َٖٔ رٌَ٘ ِٓلٞظ ه٬ٍ  2020

(، Nypels : 2021 : 7( ٛلوش ٤ٓٞ٣خً)380000ٔخ٤ٟش َٝٝٛ ا٠ُ ٓخ ٣وَد ٖٓ )حُٔ٘ٞحص حُو٤ِِش حُ

٣ٝؼِٟ طِح٣ي ح٩ٓظؼٔخٍ ك٢ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٤ٓ٫ٔخ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش حٌُزَٟ ٝحُزخٍُس ٝٗٔٞ 

حُطِذ ػ٠ِ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ًط٣َوش ُِيكغ ُٜٝٓٞش َٝٓػش اؿَحء حُٔؼخ٬ٓص ٝحُٔٔخف ُِٔٔظوي٤ٖٓ 

 (.Faria :2020 :16ْ حُٔوظِلش ربٓظؼٔخٍ ٤ٍٛي حُؼِٔش حُٔ٘لَس )ربؿَحء ىكٞػخطٜ

 ك٢ جُؼِٔس جُٔٗلٍزجلإْطػٔح٣ٌس وٍجٌجش جُغح٤ٗحً: 

Investment Decisions in Cryptocurrency 

ح٩ٓظؼٔخٍ ٗ٘خ١ ٣وّٞ رٚ أكَحى أٝ ٝكيحص اهظٜخى٣ش ٓوظِلش ك٢ ٓٔخٍٓش أٗ٘طش آظؼٔخ٣ٍش ٓظ٘ٞػش 

ػ٠ِ أَٓ إٔ ٣ٔظل٤ي حٛلخد ٍأّ حُٔخٍ ٖٓ ٗظخثؾ ح٧ٗ٘طش ح٩ٓظؼٔخ٣ٍش رٌَ٘ ٓزخَٗ ٝؿ٤َ ٓزخَٗ 

(، أٝ ٛٞ طو٢ِ ح٧كَحى أٝ حُٞكيحص Nurbarani & Soepriyanto :2022 :254حُٔوظِلش )

ح٩هظٜخى٣ش ػٖ رؼٞ حُو٤ٔش ك٢ حُٞهض حُلخَٟ ٓوخرَ حُلٍٜٞ ػ٠ِ ه٤ٔش ًحص كخثيس ٍرٔخ ؿ٤َ ٓئًيس 

( ًٔخ إٔ ٖٓ أْٛ حُؼٞحَٓ ك٢ حُٞحهغ ح٩هظٜخى١ ٝحُظ٢ طئػَ ك٢ Nabhan :2022 :8ك٢ حُٔٔظوزَ )

هَحٍحص ح٩ٓظؼٔخٍ حُلَى٣ش ٓٔؼش حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ٌٝٓخٗظٜخ ك٢ حُٜ٘خػش ٝأٍرخكٜخ حُٔظٞهؼش ٝح٧ىحء 

(، ك٬٠ً ػٖ حُٔؼِٞٓخص ًحص Virta :2022:22ٝحًَُِٔ حُٔخ٢ُ حُٔخرن ٝحُلخ٢ُ ٝٓؼَ حُْٜٔ )

ٌّٖ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٖٓ حُو٤خّ رخٓظؼٔخٍ ٤ٍٗي، ٝط٘ط١ٞ ٓـٔٞػش ٝحٓؼش ٖٓ  حُِٜش ٝحُظ٢ طؼَٔ ًٔللِ ٔ٣

 Sachdeva & Lehal :2023حُؼٞحَٓ رٔخ ك٢ ًُي ح٥ػخٍ ح٫هظٜخى٣ش ٝح٫ؿظٔخػ٤ش ٝح٤ُٔخ٤ٓش )

(، ُوي حٗظَ٘ص ح٩ٓظؼٔخٍحص حُٔخ٤ُش ك٢ ػَٜ حُؼُٞٔش حُلخ٢ُ ًٝٛزض ا٠ُ أرؼي ٖٓ ح٩ٓظؼٔخٍ ك٢ 2:

ؿ٘زخً ا٠ُ ؿ٘ذ ٓغ حُظطٍٞ ح٣َُٔغ ُِؼُٞٔش حُظ٢ أىص ا٠ُ ظٍٜٞ أىٝحص ٓ٘ظوخص ح٧ْٜٓ أٝ حُٔ٘يحص 

ٓخ٤ُش أهَٟ ًخُو٤خٍحص ٝحُؼوٞى ح٥ؿِش ٝٓوخ٠٣خص حُؼـِ ح٫ثظٔخ٢ٗ ٝحُظِحٓخص حُي٣ٕٞ ٝح٠ُٔخٗخص 

ٝحُليع ح٧ًزَ ط٤ًَِ حُٔٔظؼ٣َٖٔ رخ٩ٓظؼٔخٍ ك٢ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس حُوخثٔش ػ٠ِ ِِٓٔش حٌُظَ 

(Ayedh et al :2021 :690 حُـي٣َ رخًٌَُ إٔ أْٛ حُوٜخثٚ حُٔئػَس ك٢ ٖٓٝ )ُوَحٍحص ح

 ُِظيحٍٝ رخُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ًخ٥ط٢: ح٩ٓظؼٔخ٣ٍش

: طؼُي ٤ًِٞٓخص حُٔٔظؼ٣َٖٔ أَٓ رخُؾ ح٤ٔٛ٧ش ػ٘ي اطوخًْٛ هَحٍ ح٩ٓظؼٔخٍ  ِْٞى جُٔٓطػ٣ٍٖٔ .1

ظٔخػ٢ ٝحُؼَٔ ٝحُـْ٘ ك٢ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝطؼٌْ اىحٍس حُٔوخ١َ ٝح٧هزخٍ ٝحُٞحهغ ح٩ؿ

( ِٝٓٞى حُوط٤غ أٝ اطـخٙ Xi et al :2020 :5ك٢ ُؼذ ىٍٝحً ربٓظؼٔخٍحص حُؼِٔش حُٔ٘لَس )
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حَُػ٢ ٛٞ حُؼخَٓ ح٧ًؼَ أ٤ٔٛش ػ٠ِ حُٔيٟ حُو٤َٜ ٣ٝ٘ـغ ػ٠ِ حُظوِذ رخ٧ٓؼخٍ، ٣ٝ٘زغ ٖٓ 

ٗٚ ا٠ُ إٔ ش حُزلغ، ٌٝٛح ٖٓ ٗؤاٛظٔخّ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝػوخكش ٝٓخثَ حُظٞحَٛ ح٩ؿظٔخػ٢ ًٝؼخك

ْٜ ك٢ ٣ُخىس اٛظٔخّ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٣ُٝخىس حُطِذ ك٢ حُٔٞم ٣ٝ٘ظؾ ػ٘ٚ هيٍحً ًز٤َحً ٖٓ ٣ُٔ 

حُظوِزخص ٣ٝـ١َ طيحٍٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس رط٣َوش ح٠ُٔخٍرش ٝػيّ هزٍٞ ح٧ٓخّ ح٩هظٜخى١ 

حُؼو٢ٗ٬ ٝطؼَٔ ٌٛٙ حُٔظـ٤َحص ػ٠ِ ط٠وْ أٓؼخٍ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝطوِزخص ٗي٣يس رخ٧ٓٞحم 

 (.Chakraborty & Subramaniam : 2023 : 204حُؼخ٤ُٔش حُٔوظِلش  )

: ط٤َ٘ أؿِذ حُيٍحٓخص ح٠ُ إٔ ػ٬هش حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس رؤؿِذ ح٧ٍٛٞ ضك٤ٖٓ جُٔكلظس .2

حُظو٤ِي٣ش ػ٬هش ػ٤ٌٔش ك٢ ظَ ح٧ُٓخص ح٩هظٜخى٣ش، ٝحٕ آٌخ٤ٗش إٔ طؼَٔ ًظل١ٞ ٟي 

طظ٘خٍى ك٢ آٌخٗخص طل١ٞ ٓٔخػِش ٌُِٛذ ك٬٠ً  حُؼ٬ٔص حُ٘وي٣ش ٝأٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، اً

ػٖ اظٜخٍ آٌخ٤ٗش إٔ طظل١ٞ ٟي ػيّ ح٤ُو٤ٖ حُؼخ٢ُٔ ك٢ آكخم ح٩ٓظؼٔخٍ حُو٤َٜس ٝك٢ 

ح٧ٗظٔش حُٜخػيس، ٝٛ٘خُي أىُش ًؼ٤َس ػ٠ِ إٔ ُي٣ٜخ رؼٞ آٌخ٤ٗخص حُظل١ٞ ِٝٓح٣خ حُظ٣ٞ٘غ 

 &Platanakisخُش ك٢ حُٔللظش )أىحس ط٣ٞ٘غ كؼ ؿ٤ٔؼٜخ ػيّٛخ٤ٓٔخ ك٢ ح٥ٝٗش ح٧ه٤َس ٫ٝ

Urquhart : 2020 : 3-4 .) 

: ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ إٔ أٓٞحم حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝآظؼٔخُٜخ طظٞٓغ رَٔػش، ا٫ إٔ ػىّ ج٤ُو٤ٖ .3

٣ؼُِٟ ػيّ ح٤ُو٤ٖ حُ٘خٗت ػٖ آظؼٔخٍ  اًػيّ ح٤ُو٤ٖ ٫ ٣ِحٍ ٣ئػَ ك٢ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، 

ز٤َ ٝاٍطزخ١ٜخ رظٍٜٞحص حُٔٔظؼ٣َٖٔ كٍٞ ح٧ىحء حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝطوِزخص حُظيحٍٝ ا٠ُ كي ً

حُلخ٢ُ ٝحُظٞهؼخص حُٔٔظوز٤ِش ٌُٜٙ ح٧ٍٛٞ حُٔخ٤ُش حَُه٤ٔش حُـي٣يس، ٝكٍٞ ٓخ٤ٛش ٌٛٙ 

حُظٍٜٞحص ٤ًٝق طوٞى هَحٍحص ح٧ٗوخٙ حُٔظ٘ٞػش ُظز٢٘ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس حُٔوظِلش أٝ 

 (. Al-Omoush, et al: 2024 : 3ح٩ٓظَٔحٍ ك٢ آظؼٔخٍٛخ)

: طوِن حَُإ٣ش حُٔؼَك٤ش ُيٟ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس حُلَٙ ٨ُكَحى أٝ ٔؼٍكسجُ .4

حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ح٣ٌُٖ ٣ٔظؼَٕٔٝ رٜخ أًؼَ ٖٓ ح٣ٌُٖ ٫ ٣ٔظٌِٕٞ حُٔؼَكش، ْٝٛ ػ٠ِ 

ىٍح٣ش ًخك٤ش رخُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ حَُه٤ٔش ٝكًَش ح٧ٓٞحم حُؼخ٤ُٔش ٝحُٔوخ١َ ح٤ُٔزَح٤ٗش ٝحُوخ٤ٗٞٗش 

 (.Gulled & Hossain : 2018 : 38حُـٞحٗذ حُٔؼَك٤ش )ٝؿ٤َٛخ ٖٓ 

طظ٘خرٚ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٓغ ح٧ْٜٓ ٝحُٔ٘يحص ٝحُِٔغ ٣ٌٖٝٔ  ضوِد جُؼٔلاش جُٔٗلٍز: .5

ط٤ٜ٘لٜخ ًبٓظؼٔخٍحص، ٝػ٠ِ ػٌْ ح٧ٍٛٞ حُٔخ٤ُش حُظو٤ِي٣ش، طظوِذ أٓؼخٍ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس 

$( ك٢ ى٣ٔٔزَ 20000( ٖٓ حُٜلَ ا٠ُ ٓخ ٣وَد ٖٓ )BTCرٌَ٘ ًز٤َ، اً أٍطلغ ٓؼَ )

ط٤َ٘ طوِزخص ح٧ٓؼخٍ ؿ٤َ حُؼخى٣ش اً $(، 4000( ػْ اٗولٞ َٓس أهَٟ ا٠ُ )2017)
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ٝحٌُز٤َس ا٠ُ حُطز٤ؼش ٗي٣يس حُوطٍٞس ٝحُٔظوِزش ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝظَٜص ك٢ حُٔٞم ػيى ٖٓ 

ًُي اُىحى ح٩ٓظؼٔخٍ ٤ٓ٫ٔخ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ًحص حُظ٤ًَِ ٝح٣ُِٔخص حُٔوظِلش ٝػ٠ِ ٝكن 

 &Zhaoح٠ُٔخٍر٤ٖ ٓغ ٝؿٞى أٗٞحع ٓوظِلش ٖٓ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ح٤ُِٔٔس  ُِٔٔظؼ٣َٖٔ )

Zhang : 2021 : 5.) 

 ك٢ جُؼِٔس جُٔٗلٍز جلإْطػٔح٣ٌس وٍجٌجش جُغحُػحً: ٓكىوجش 

Determinants of Investment Decisions in Cryptocurrency  

ط٤َٔ حُؼِٔش حُٔ٘لَس ا٠ُ إٔ ٣ٌٕٞ ُٜخ طؤػ٤َ ًز٤َ ك٢ ح٩هظٜخى حُؼخ٢ُٔ ٌُٖٝ ُْ ٣ئػَ آظؼٔخٍ 

حُؼي٣ي ٖٓ حُزِيحٕ رٔخ ك٢  ُلي ح٥ٕ، ُْٝ ٣ـ١َ طو٤٘٘ٚ ٖٓحُؼِٔش حُٔ٘لَس ك٢ ُهْ حُ٘وي حُظو٤ِي١ ُِيٍٝ 

ى ك٢ حُظؼخَٓ ٓغ حُؼِٔش ًُي ح٣٫ُٞخص حُٔظليس، ٌُ٘ٚ ٤ٓؼطَ حُظيكن حُ٘وي١ حُظو٤ِي١ ػ٘ي ٤ٗٞع ح٧كَح

(، ٝطلظوَ حُؼِٔش حُٔ٘لَس ا٠ُ حُيػْ حُلؼخٍ ح١ٌُ طظٔظغ رٚ Raza ،2022:14حُٔ٘لَس رٍٜٞس أًزَ)

ي حُؼِٔش حٍُٞه٤ش، ٝٗظ٤ـش ٌُُي ك٢ٜ ؿ٤َ َٓطزطش رؤ١ ٢ٗء، ٓٞحء ؿٜش ٣ًَِٓش أّ ؿ٤َ ٣ًَِٓش، ٣ٝؼُ

(، Amsyar, et al ،2020:153) ٧ؿَ آظَٔح٣ٍظٜخ ٝى٣ٔٞٓظٜخ طلي١ ْٜٓ طٞحؿٚ حُؼِٔش حُٔ٘لَس

ك٬٠ً ػٖ أْٛ حُظلي٣خص حُظ٢ طٞحؿٚ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝحُظ٢ طوٚ ٓظـ٤َحص ػ٘ٞحٕ حُؼَٔ، 

 ًٝخ٥ط٢:   

ٝحُظ٢ طٌٕٞ ؿ٤َ هخرِش ُِظ٘زئ رٌَ٘ ٓٔظَٔ، ٝطٌخى إٔ ط٤َٔ ا٠ُ  ضوِد أْؼحٌ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز .1

ُظو٤ِي٣ش، ٣ٝـيٍ ح٩ٗخٍس ا٠ُ إٔ ٌٛٙ إٔ طٌٕٞ ػ٘ٞحث٤ش ٫ٝ طظؤػَ ك٢ كًَخص حُٔٞم حُٔخ٤ُش ح

ًٔوخ١َ ٫ٝ طِحٍ ٜٓيٍ هِن، ٝطلَي ٖٓ هخر٤ِش حُظٞٓغ ٝحُٔٞػٞه٤ش ٝح٧ٓخٕ، ٝطئػَ  طؼُيحُظوِزخص 

 (.Andersson & Styf :2020:4ؿ٤ٔؼٜخ ك٢ كًَش ٓٞم حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس )

طلظخؽ ا٠ُ ٓؼَكش ٝحٓؼش ٖٓ  هزَ حُٔظيح٤ُٖٝ، ٝػ٘ي اطٔخّ  ػ٤ِٔس جُطرحوٍ ُِؼٔلاش جُٔٗلٍز .2

حُؼ٤ِٔش كبٕ ٌٛٙ حُٔؼخِٓش ٫ ٍؿؼش ك٤ٜخ ٣ٝـ١َ اؿَحإٛخ ر٣ٜٞش ٓٔظؼخٍس، كل٢ كخُش حُوَٛ٘ش 

ػ٠ِ ٌٛٙ ١٧ ٖٓ حُطَك٤ٖ أٝ ٬ًٛٔخ ٫ ٣ٌٖٔ آظَؿخع حُؼ٤ِٔش أٝ كوٞم حُطَك٤ٖ، ٍٝىحً 

ي اؿَحء حُؼ٤ِٔش ٢٤ًٓٞ )ًَٗخص ٟٔخٕ(، ٝػ٠ِ ٕ رطَف ػخُغ ػ٘ٞحٌُِٔ٘ش آظؼخٕ حُٔظيحُٝ

حَُؿْ ٖٓ إٔ هيٓش ح٠ُٔخٕ هي طٌٖٔ ح١٧َحف حُظ٢ ٫ طؼن رزؼ٠ٜخ حُزؼٞ ٖٓ طزخىٍ حُؼ٬ٔص 

حُٔ٘لَس ٓوخرَ حُِٔغ ٝحُويٓخص، كبٕ آظؼٔخٍ ٌٛٙ حُويٓخص ٣ؼ٤ي طوي٣ْ حُلخؿش ا٠ُ ٢٤ٓٝ 

َس طظطِذ ك٢ حُٜ٘خ٣ش ٗظخّ هخٙ هخٍؿ٢ ٓٞػٞم رٚ ك٢ ٓؼخ٬ٓطٜخ، ٝاًح ًخٗض حُؼ٬ٔص حُٔ٘ل

ٓخ اًح ًخٕ ٌٛح حُٔطِذ ٣ظؼخٍٝ ٓغ ؿَٟٜخ  ػٖ، كوي ط٘٘ؤ أٓجِش ٞٓطخء ُِؼَٔرٜخ ٖٓ حُ

 (.Prkins : 2020 :15ح٢ِٛ٧ )
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ػٖ ح٧ٍٛٞ حُظو٤ِي٣ش ٓغ ػيّ ٝؿٞى ٓؼخ٤٣َ ٓلخٓز٤ش ًحص  ٚؼٞذس ض٤٘ٛق جُؼٔلاش جُٔٗلٍز .3

حٟق ر٘ؤٕ حُٔلخٓزش حُٔطِٞرش ًٔؼخُـش ٓلخٓز٤ش حُِٜش رخُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝرخُ٘ظ٤ـش اكظوخٍ ٝ

ٓ٘خٓزش ػ٠ِ ٝكن ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُلخ٤ُش ُ٪ػظَحف رخُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝه٤خٜٓخ ٝح٩كٜخف 

ػٜ٘خ ػ٘ي اػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش، ٣٘ؼٌْ ًظلي١ هخثْ ػٖ ػيّ طٞكَ حُٔؼِٞٓخص ًحص حُِٜش 

 (.KPMG :2020:30ُِٔٔظل٤ي٣ٖ ٩طوخً هَحٍحص ح٩ٓظؼٔخٍ حُوخٛش رْٜ )

ارظٌخ٣ٍش حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ حُؼٜي حُلي٣غ ٝط٘خ٤ٜٓخ رٍٜٞس ٣َٓؼش، ٝظٍٜٞ ػ٬ٔص ٓ٘لَس  .4

رؤٗٔخ١ ٓوظِلش، ٣٘ؼٌْ ك٢ حُٔوخرَ طزخ١ئ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ٝح٤ُٜجخص ح٣ًَُِٔش 

ك٢ طيحٍٝ  ٝحُوخٛش ك٢ حُٔٞحًزش ُوط٠ ٌٛٙ حُظطٍٞحص، طؼُي طلي١ أٓخّ ٗٔخًؽ ح٧ػٔخٍ حُظو٤ِي٣ش

حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٌٛح حُظطٍٞ ٝح٩رظٌخٍ ح٣َُٔغ ٣ٔززخٕ هيٍحً ًز٤َحً ٖٓ ػيّ ح٧ٓخٕ ٌُٜٙ 

 (. Sunde :2019 :5ح١٧َحف ٝحُظ٢ طٌخكق ُٔٞحًزش حُٜ٘خػش ح٩رظٌخ٣ٍش ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس )

 ٌجذؼحً: ٓكحْرس جُطك٠ٞ ػٖ جلأوٝجش جُٔح٤ُس

 Hedge Accounting for Financial Instruments 

ٓيَٓحً، ٝطؼَٝ ٝحٟؼٞ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش  2007ًخٕ طؤػ٤َ ح٧ُٓش حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش ػخّ 

٩ٗظوخىحص رؼي ح٧ُٓش حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش رٔزذ كَ٘ ٓؼخ٤٣َْٛ ك٢ طٞك٤َ حُ٘لخك٤ش ٨ُٓٞحم حُٔخ٤ُش ٤ٓ٫ٔخ 

خٕ حُٔظٌزيس ٖٓ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ٓخ ٣ظؼِن رٜٔ٘ؾ هٔخثَ ح٩ثظٔ ٤ٓ٫ٔخ IAS39طؼِن حُٟٔٞٞع رٔؼ٤خٍ 

(Stead :2022 :13 ٍظَٜ ٓؼ٤خ ،)IFRS9  ّري٫ً ٖٓ ٓؼ٤خٍ  2014ك٢ ػخIAS39  ِِّٓ ًٕٝخ

٣ٝظطِذ حُٔؼ٤خٍ ح٫ُظِحّ رٜٔ٘ؾ هٔخثَ ح٩ثظٔخٕ حُٔظٞهؼش ٖٓ  2018ُِٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ك٢ ػخّ 

طٞهؼٜخ ري٫ً ٖٓ ح٩ػظَحف رؤخثَ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش حُٔخ٤ُش ٝح٩ػظَحف رؤخثَ ح٩ثظٔخٕ رٔـَى 

(، ٝك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُٔلخٓزش ػٖ حُؼ٬ٔص Fredmer & Zanic :2023 :1ح٩ثظٔخٕ ػ٘ي طٌزيٛخ رخُلؼَ )

حُٔ٘لَس ط٤َ٘ ٗظخثؾ ىحٓش ٝطل٤َِ ح٧ىر٤خص ا٠ُ إٔ حُٔؼخُـش ح٧ًؼَ هز٫ًٞ ٨ٍُٛٞ حُٔ٘لَس ػ٠ِ ٝكن 

IFRS ٔخ إٔ آظؼٔخٍ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٣ٌٕٞ ك٢ ٢ٛ ح٧ٍٛٞ ؿ٤َ حُِٔٔٞٓش ٝحُٔوِٕٝ ٌُٖٝ ر

حُـخُذ ًبٓظؼٔخٍ أٝ طيحٍٝ ًِٔؼش ٍه٤ٔش كبٗ٘خ ٗؼظوي إٔ ٛ٘خى كخؿش ا٠ُ حُ٘ظَ ك٢ كخُش هخٛش ُِؼ٬ٔص 

ٝك٢ ًٍٝس  2017(، كل٢ ى٣ٔٔزَ  Pramana et al :2023 :19حُٔ٘لَس ًلجش أهَٟ ٖٓ ح٧ٍٛٞ )

لَس ح٧هَٟ، ريأص رٍٞٛش ٤ٌٗخؿٞ ُِو٤خٍحص ( ٝحُؼ٬ٔص حBTCُ٘ٔح٩ٍطلخع حُٜخثَ ك٢ أٓؼخٍ )

(CBOE( ٝرٍٞٛش ٤ٌٗخؿٞ حُظـخ٣ٍش )CME( ك٢ طيحٍٝ ػوٞى )BTC  حُٔٔظوز٤ِش حُٔظ٘ٞػش )

(Sebastião & Godinho :2020 :2 ٖٓ ًٔخ ٝطؼُي ػوٞى حُٔ٘ظوخص أىٝحص ٓخ٤ُش طٔظٔي ه٤ٔظٜخ ،)

حُٔ٘ظوخص رؤٌٗخٍ ٓوظِلش كبٕ  ه٤ٔش ح٧َٛ ح٧ٓخّ ٤ُْٝ ٖٓ حُؼوي ٗلٔٚ، ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ٝؿٞى
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ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ ػٖ ٌٛٙ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ٣ٔؼَ طلي٣خص ًز٤َس رٔزذ طؼو٤ي حُظو٤٤ٔخص ح٤ُٝ٧ش ٝحُٔٔظَٔس 

(Rannou & Barneto:2021 :4٣ٝ٘زـ٢ ح٩ٗخٍس ا٠ُ إٔ طز٢٘ ٓؼ٤خٍ ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ حُي٢ُٝ ) 

IFRS9  ٍري٫ً ػٖ ٓؼ٤خIAS39 حُظ٢ طل٢٤ رٌٜح حُٟٔٞٞع، ٌُُي  ٣ؼُي ى٬٤ًُ ػ٠ِ حُٜؼٞرخص

ٟٓ٘ٞق ٓلّٜٞ ٝٓليىحص ٝأٗٞحع ح٩ػظَحف ٝحُو٤خّ ٝح٩كٜخف ػٖ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ٖٓ ٝؿٜش ٗظَ 

 حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش، ًٝخ٥ط٢:

 ٓلّٜٞ جلإػطٍجف ذحلأوٝجش جُٔح٤ُس .1

 The Concept of Recognizing Financial Instruments   

حُظـخ٣ٍش رؤٜٗخ ح٧كيحع حُٔخ٤ُش حُظ٢ ٣٘زـ٢ طٔـ٤ِٜخ ك٢ ٣ؼزَ ح٩ػظَحف ػٖ حُٔؼخ٬ٓص 

حُٔـ٬ص حُٔلخٓز٤ش، ٣ٝؼُي ٓلّٜٞ ح٩ػظَحف ًٍٖ ٍث٤ْ ك٢ ؿ٤ٔغ حُٔؼخ٬ٓص حُظـخ٣ٍش ٝرٌٜح حُٔؼ٠٘ 

 Albaz, et al : 2022 :10) كبٕ ح٩ػظَحف حُٔلخٓز٢ ٛٞ ٗوطش حُزيح٣ش ُٞظ٤لش حُٔلخٓزش حُ٘خِٓش )

ػظَحف رؤٗٚ ػ٤ِٔش ح٩هَحٍ رظٔـ٤َ أٝ اىٍحؽ ر٘ي ٓخ ٤ٍٔٓخً ك٢ حُوٞحثْ ٣ٝؼَف ح١٩خٍ حُٔلخ٢ٔ٤ٛ ح٩

حُٔخ٤ُش ُِٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ًؤَٛ أٝ اُظِحّ أٝ ا٣َحىحص أٝ ٜٓخ٣ٍق أٝ ٓخ ٗخرٚ ًُي ٣ٝ٘ظَٔ 

 &Porterح٩ػظَحف ط٣َٜٞ حُؼ٘خَٛ رخٌُِٔخص ٝح٧ٍهخّ ٓغ اىٍحؽ حُٔزِؾ ك٢ ٓـخ٤ٓغ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش )

Norton ،2015:153 ٝهي كيىص ٓؼخ٤٣َ ح٩ػظَحف رخ٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ك٢ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش ،)

 (Nobes& Parker،2020:177ًخ٥ط٢: )

 ٣ـ١َ ح٩ػظَحف رخُظيكوخص حُ٘خطـش ػٖ حُؼَٜ٘ ػ٘يٓخ طٌٕٞ ٓظٞهؼش) أًؼَ ٖٓ حُٔلظِٔش(. - أ

 إٔ طٌٕٞ ًِلش أٝ ه٤ٔش ح٧َٛ هخرِش ُِو٤خّ رٌَ٘ ٓٞػٞم رٚ. - د

ًخٕ حُؼَٜ٘ ٛٞ اُظِحّ أٝ كوٞم ٤ٌِٓش، ٝطؼُي حُظِحّ كخ٢ُ ػ٠ِ حُٞكيس طلي٣ي ٓخ اًح  - ص

ح٩هظٜخى٣ش ٝٗخطؾ ػٖ أكيحع ٓخروش، ٣ٝظٞهغ إٔ ط٘ط١ٞ ط٣ٞٔظٜخ ػ٠ِ طيكن ٓٞحٍى ٖٓ 

 حُٞكيس طٔلَ ػٖ ٓ٘خكغ اهظٜخى٣ش.

  Determination Of Recognition: ضكى٣ى جلإػطٍجف .2

ٓ٘لَٜ ٌَُ ٓؼخِٓش ٝٛ٘خُي ظَٝف ٓؼ٤٘ش ٖٓ  ػخىس ٓخ ٣ـ١َ ططز٤ن ٓؼخ٤٣َ ح٩ػظَحف رٌَ٘

ح١ٍَٝ٠ُ ططز٤ن ٓؼخ٤٣َ ح٩ػظَحف ػ٠ِ أًؼَ ٖٓ ػَٜ٘ ك٢ ٓؼخِٓش ٝحكيس، ٝحُظ٢ ٣ٌٖٔ 

( ُْٝ ٣ـ١َ Alotibi :2018 :3حُظؼَف ػ٤ِٜخ رٍٜٞس ٓ٘لِٜش ٢ٌُ طؼٌْ ؿَٞٛ حُٔؼخِٓش )

٤ُش ٝح٩ُظِحٓخص ػ٘ي ح٩ػظَحف رخ٧ٍٛٞ حُٔخ IFRS9  ٝIAS39 أ١ طـ٤٤َ ؿ١َٛٞ ر٤ٖ ٓؼ٤خٍ 

 طلي٣ي ح٩ػظَحف ٝحُظ٤ٜ٘ق ٨ٍُٛٞ حُٔخ٤ُش:(   2-3حٌَُ٘ )حُٔخ٤ُش، ٣ٝؼَٝ 
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( 2-3حٌَُ٘  )   

  IAS39جلإػطٍجف ٝجُط٤٘ٛق ُلأٍٚٞ جُٔح٤ُس ػ٠ِ ٝكن جُٔؼ٤حٌ جُٔكحْر٢ جُى٢ُٝ 

Resource: Camilleri, Emanuel & Camilleri, Roxanne, (2017). Accounting For 

Financial Instruments. By Routledge is an imprint of the Taylor & Francis Group, 

New York, NY 10017, by Florence Production Limited, Stood Leigh, Devon, P67 

ػ٤ِٔخطٚ ( ٣ظ٠ق إٔ ح٧ٍٛٞ حُٔخ٤ُش طٜ٘ق ا٠ُ أٍرؼش أٛ٘خف، ٌَُٝ ٛ٘ق  2-3ٖٓ حٌَُ٘ )

-3حُٔلخٓز٤ش حُوخٛش رٚ ػ٠ِ ٝكن ٓخ كيىٙ ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ حُي٤ُٝش، ك٤ٔخ ٣ز٤ٖ حٌَُ٘ ) 

 ( آ٤ُش ح٩ػظَحف رخ٩ُظِحٓخص حُٔخ٤ُش ًٝخ٥ط٢:3

 

 

 

 

 

 

 

 ( 3-3جٌَُٗ  ) 

 (IAS39آ٤ُس جلإػطٍجف ذحلإُطُجٓحش جُٔح٤ُس ػ٠ِ ٝكن جُٔؼ٤حٌ جُٔكحْر٢ جُى٢ُٝ )

Resource: Camilleri, Emanuel & Camilleri, Roxanne, (2017). Accounting For 

Financial Instruments. By Routledge is an imprint of the Taylor & Francis 

 جلأٍٚٞ جُٔح٤ُس

ػٖ ٣ٍ٠ن جلأٌذحـ جُو٤ٔس جُؼحوُس 

 ٝجُهٓحتٍ

 

جُٔطحقس ُِر٤غ ٢ٛ أ١ 

أٍٚٞ ٓح٤ُس ؿ٤ٍ ٓٛ٘لس 

ػ٘ى جلإػطٍجف جُٔرىت٢ 

ًأٍٚٞ ٓح٤ُس ٓطحقس ُِر٤غ 

أٝ أ١ أوٝجش أنٍٟ ؿ٤ٍ 

ٓٛ٘لس ػ٠ِ أٜٗح: 

.جُوٍٜٝ ٝجًُْٓ 1

 جُٔى٣٘س.      

. ٓكطلع ذٜح قط٠ 2

جلاْطكوحم.        

.جُو٤ٔس جُؼحوُس ػٖ 3

٣ٍ٠ن جلأٌذحـ أٝ 

 جُهٓحتٍ.

 

 

 

جلأٍٚٞ جُٔح٤ُس جُٔكطلع ذٜح قط٠ 

جلإْطكوحم ٢ٛٝ جلأٍٚٞ جُٔح٤ُس 

ؿ٤ٍ جُٔٗطوس يجش جُىكؼحش جُػحذطس 

أٝ ؿ٤ٍ جُٔٗطوس جُط٢ ٣ٌٖٔ 

ضكى٣ىٛح ٝجُط٢ ضؼطُّ جُٞقىز 

جلإهطٛحو٣س جلإقطلحظ ذٜح قط٠ 

ضح٣ٌم جلإْطكوحم ٝجُط٢ لا ضطٞجكن 

٣ق جُوٍٜٝ ٝجًُْٓ ٓغ ضؼٍ

ٝلا ٣ؿ١ٍ ضكى٣ىٛح ػ٘ى  جُٔى٣٘س

جلإػطٍجف جُٔرىت٢ ًأٍٚٞ ذحُو٤ٔس 

جُؼحوُس ػٖ ٣ٍ٠ن جٍُذف أٝ 

 جُهٓحٌز أٝ ًأٍٚٞ ٓطحقس ُِر٤غ.    

 
 
 

         

جُوٍٜٝ ٝجًُْٓ جُٔى٣٘س 

:٢ٛ 

أٍٚٞ ٓح٤ُس ؿ٤ٍ ٓٗطوس .1

 يجش وكؼحش غحذطس.

أٝ هحذِس ُِطكى٣ى ٝؿ٤ٍ .2

ٓىٌؾس ك٢ ْٞم ١ٗٗ, 

ذهلاف جُٔكطلع ذٜح 

ُِٔطحؾٍز أٝ جُٔكىوز ػ٘ى 

جلإػطٍجف جُٔرىت٢ ًأٍٚٞ 

ٓىٌؾس ذحُو٤ٔس جُؼحوُس ػٖ 

٣ٍ٠ن جلأٌذحـ ٝجُهٓحتٍ 

 أٝ جُٔطحقس ُِر٤غ.

. 

جُٔكىوز ٢ٛ أٍٚٞ ٓح٤ُس 

ض٤٘ٛلٜح ػ٘ى  ٣ؿ١ٍ

جلإػطٍجف جُٔرىت٢ ًأَٚ ئي  

٣ٌٕٞ ه٤حْٜح ذحُو٤ٔس 

جُؼحوُس ٓغ ضـ٤ٍجش جُو٤ٔس 

ُس ك٢ جلأٌذحـ أٝ جُؼحو

 جُهٓحتٍ.

أٓح جلأٍٚٞ جُٔكطلع ذٜح 

ُـٍٜ جُٔطحؾٍز ٢ٛ 

أٍٚٞ ٓح٤ُس ٓكطلع ذٜح 

 ُِطىجٍٝ.

 الإلتزامات المالية

تقاس بالكمفة المطفأة بإستعمال طريقة خسائر ومطموبات مالية أخرى  إلتزامات مالية بالقيمة العادلة عن طريق الأرباح والخسائر
 الفائدة الفعمي

 المحددة محتفظ بها لمتداول
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Group, New York, NY 10017, by Florence Production Limited, Stood Leigh, 

Devon, UK. P67 

طلؤس رط٣َوش ( ٣ـ١َ ه٤خّ حُوَٝٝ ٝحٌُْٓ حُٔي٣٘ش رخٌُِلش حُٔ 3-3ٝػ٠ِ ٝكن ٓخ ؿخء ك٢ حٌَُ٘  ) 

ٓؼيٍ حُلخثيس حُلؼ٢ِ ٝٛٞ ى٤َُ ػ٠ِ إٔ ٓؼيٍ حُلخثيس حُلؼ٢ِ ك٢ حُٔيس حُٔلخٓز٤ش ٣ٔظ٘ي ا٠ُ حُو٤ٔش 

حُيكظ٣َش ٨ُىحس حُٔخ٤ُش ك٢ ريح٣ش حُٔيس حُٔلخٓز٤ش، ٝطؼظٔي ػ٠ِ ٣َ١وش حُو٢ٔ حُؼخرض ك٢ ا١لخء ح٧هٔخ١ 

ش حُؼخىُش ك٢ ح٩ػظَحف ٝحُظ٤ٜ٘ق طظٔخػَ ٓغ حُٔٔظلوش، ٝرخُٔوخرَ ح٩ُظِحٓخص حُٔخ٤ُش حُظ٢ طوخّ رخُو٤ٔ

( ط٤ٜ٘ق ح٧ىحس حُٔخ٤ُش ػ٠ِ ٝكن ٓؼ٤خٍ ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ  4-3ح٧ٍٛٞ حُٔخ٤ُش، ك٤ٔخ ٣ز٤ٖ حٌَُ٘  ) 

 ، ًٝخ٥ط٢:ًؤىحس ٤ٌِٓش أٝ اُظِحّ ٓخ٢ُ IFRS9حُي٢ُٝ 

                               

 

 

 ٗؼْ                            ٗؼْ                                

 

 ( 4-3جٌَُٗ  ) 

 (IFRS9ض٤٘ٛق جلأوجز جُٔح٤ُس ًأوجز ٤ٌِٓس أٝ ئُطُجّ ٓح٢ُ ػ٠ِ ٝكن ٓؼ٤حٌ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٢ُٝ )

Resource: Zaiceanu, Ana Maria, (2016). Theoretical and Empirical 

Research Regarding the Performance of Financial Investment 

Companies Based on Accounting Information. PhD Student, Suceava, 

Valencia. P32. 

اً ٣ؼُي ح٩ُظِحّ رظ٤ِْٔ حُ٘وي أٝ أَٛ ٓخ٢ُ ا٠ُ ١َف آهَ ًبُظِحّ ٓخ٢ُ، رخُٔوخرَ ػ٘ي طزخىٍ ٓزِؾ ٓليى 

 ٓليىس )أَٛ أٝ ْٜٓ أٝ أ١ ه٤ٔش أهَٟ(  طٜ٘ق ػ٠ِ أٜٗخ أىحس ٤ٌِٓش.رو٤ٔش 

  Types of Recognition أٗٞجع جلإػطٍجف: .3

رؤٕ ٓظطِزخص ح٩ػظَحف ٝاُـخء  2009ػخّ   IASBأهَ ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش 

( ًخٗض ٓؼويس ُِـخ٣ش ٝطلظخؽ ا٠ُ طـ٤٤َ، ٝهخّ IAS39ح٩ػظَحف ك٢ ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ )

حُٔـِْ رؼي ػخّ ٝحكي رَٔحؿؼش هطش ػِٔٚ ُِظ٤ًَِ ػ٠ِ ح٧ٍٓٞ ح٧ًؼَ اُلخكخً، ٝأٗظ٠ٜ رٚ 

حُٔطخف ا٠ُ اػظٔخى ٓظطِزخص  أًؼَ ُٜٓٞش، ىٕٝ طـ٤٤َ رؼٞ كوَحص ٖٓ حُٔؼ٤خٍ حُٔخرن ػ٠ِ 

ُٔظطِزخص ًحص حُِٜش ك٢ ٓؼ٤خٍ ح٩ر٬ؽ ٝإ ًخٕ ٣ؼُِ ح IAS39ٓؼ٤خٍ ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ حُي٢ُٝ 

 مشتقات جُرىج٣س
هل يمكن تسوية الأداة فقط عن طريق 
تبادل عدد محدد من الأسهم بمبمغ ثابت 

 )بدون تسوية صافية(    
 

هل يكون عمى المُصدر إلتزام بتسميم نقد أو 
أي أصل مالي آخر أو لدى المُصدر عدد 

 متغير من الأسهم الخاصة
 

 أداة ممكية إلتزام مالي
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ٝكيى حُٔـِْ ٓظطِزخص ح٩ػظَحف   IFRS7 ((Fredmer& Zanic :2023 : 1 حُٔخ٢ُ حُي٢ُٝ

 ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ا٠ُ:  IFRS9ُٔؼ٤خٍ 

٣ـذ ػ٠ِ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ح٩ػظَحف :  Initial Recognition جلإػطٍجف جُٔرىت٢ - أ

حُٔخ٤ُش ك٢ ر٤خٕ حًَُِٔ حُٔخ٢ُ كو٢ ػ٘يٓخ طٜزق حُٞكيس رخ٧ٍٛٞ حُٔخ٤ُش أٝ ح٩ُظِحٓخص 

(، أٓخ ١Adriansyah & Challen :2022 :55َكخً ك٢ ح٧كٌخّ حُظؼخهي٣ش ٨ُىحس حُٔخ٤ُش )

٤ـذ طٔـ٤َ ٓؼخِٓش حُؼِٔش ح٧ؿ٘ز٤ش ػ٘ي ك (IAS21ٝكن حُٔؼ٤خٍ حُٔلخٓز٢ حُي٢ُٝ ) ػ٠ِ

٤ن ٓؼَ حَُٜف حُل١ٍٞ ر٤ٖ حُؼِٔش ح٩ػظَحف حُٔزيث٢، ٝرخُؼِٔش حَُث٤ٔش ػٖ ٣َ١ن ططز

 Cayirliحُٞظ٤ل٤ش ٝحُؼِٔش ح٧ؿ٘ز٤ش ك٢ طخ٣ٍن حُٔؼخِٓش ػ٠ِ ه٤ٔش حُؼ٬ٔص ح٧ؿ٘ز٤ش )

:2020 :7 .) 

٣ؼَف اُـخء ح٩ػظَحف ػ٠ِ أٗٚ اُحُش أَٛ أٝ  Derecognition: ئُـحء جلإػطٍجف   - د

اُظِحّ ٓخ٢ُ ؿَٟ ح٩ػظَحف رٚ ٓخروخً ٖٓ هخثٔش حًَُِٔ حُٔخ٢ُ ُِٞكيس ح٩هظٜخى٣ش 

(Sichirollo : 2015 :4 ًا ،) ٕ٣ليع اُـخء ح٩ػظَحف رلخُظ٤ٖ ٝٛٔخ ًخ٫ط٢ :٣ٌٖٔ ح- ( 

Bamber, 2011:3-4) 

 ُ٘وي٣ش ٨َُٛ حُٔخ٢ُ أٝ ح٩ُظِحّ حُٔخ٢ُ.ػ٘يٓخ ط٘ظ٢ٜ حُلوٞم حُظؼخهي٣ش ُِظيكوخص ح 

  ػ٘ي ٗوَ ح٧ٍٛٞ أٝ ح٩ُظِحٓخص حُٔخ٤ُش، ٣ٌٕٝٞ ٗوِٜخ ٓئ٬ًٛ ُِلٍٜٞ ػ٠ِ آظزؼخى ا٠ُ

 حُطَف ح٥هَ.

حُظ٤٤ِٔ ر٤ٖ ح٩ػظَحف  :Recognition and Verification جلإػطٍجف ٝجُطكون  - ص

ٝحُظلون أَٓ ١ٍَٟٝ ُِٔلخٓزش ػ٠ِ أٓخّ ح٩ٓظلوخم، ٖٝٓ ٛ٘خ طؤط٢ ح٤ٔٛ٧ش حُٔؼطخس 

ُٔؼخ٤٣َ ح٩ػظَحف، ٝطؼظَف حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش رخ٧ٛ٘خف حُٔئِٛش ٩ىٍحؿٜخ ك٢ حُوٞحثْ 

٣ِٜخ حُٔخ٤ُش ػ٘ي اىهخُٜخ حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش، رَٜف حُ٘ظَ ػٖ ٓظ٠ طظلون طِي حُز٘ٞى رظلٞ

 (.Weil, et al : 2014 : 119ا٠ُ ٗوي)

  Measurement of Financial Instruments: ه٤حِ جلأوٝجش جُٔح٤ُس .4

ك٢ ح٩ػظزخٍ ػ٬ػش كجخص ك٢ ط٤ٜ٘ق ٝه٤خّ ح٧ٍٛٞ حُٔخ٤ُش ًٝخ٥ط٢:     ٣IFRS9ؤهٌ ٓؼ٤خٍ     

(Muhammad& Ahmed :2020 : 96 ) 
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طظٌٕٞ ٌٛٙ حُلجش ٖٓ آظؼٔخٍحص  حُي٣ٖ حُظ٢ طٔظٞك٢ ًَ   أٍٚٞ ٓح٤ُس ٓوحْس ذحٌُِلس جُٔطلأز: - أ

ح٧ػٔخٍ اًٗٔٞؽٖٓ اهظزخٍ 
(11)
ٝاهظزخٍ حُظيكن حُ٘وي١ حُظؼخهي١ 

(12)
ططز٤ن  ٣ـ١َ، ٝحُظ٢ ُْ 

 ه٤خٍ حُو٤ٔش حُؼخىُش ػ٤ِٜخ.

: طظٌٕٞ ٖٓ آظؼٔخٍحص  أٍٚٞ ٓح٤ُس ٓوحْس ذحُو٤ٔس جُؼحوُس ػٖ ٣ٍ٠ن جُىنَ جُٗحَٓ ج٥نٍ - د

ح٧ػٔخٍ ٝاهظزخٍ حُظيكوخص حُ٘وي٣ش حُظؼخهي٣ش،  اًٗٔٞؽظٞك٢ ًَ ٖٓ اهظزخٍ حُي٣ٖ حُظ٢ طٔ

اىحٍطٜخ ُز٤ؼٜخ أ٠٣خً، ًٔخ طظٌٕٞ ٖٓ آظؼٔخٍحص ك٢ أْٜٓ ؿ٤َ ٓلظلع رٜخ ُِٔظخؿَس  ٣ـ١َٝ

 ٝحُظ٢ طوظخٍ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ػيّ ط٤ٜ٘لٜخ رخُو٤ٔش حُؼخىُش ػٖ ٣َ١ن ح٧ٍرخف أٝ حُؤخثَ.

ه٤خّ ح٧ٍٛٞ  ٣ـ١َ: ذحُو٤ٔس جُؼحوُس ػٖ ٣ٍ٠ن جلأٌذحـ أٝ جُهٓحتٍأٍٚٞ ٓح٤ُس ٓوحْس  - ص

ه٤خٜٓخ رخٌُِلش حُٔطلؤس أٝ رخُو٤ٔش حُؼخىُش ػٖ ٣َ١ن حُيهَ  ٣ـ١َحُٔخ٤ُش ٖٓ ٌٛٙ حُلجش حُظ٢ ُْ 

 حُ٘خَٓ ح٥هَ.

 ( Bakker, et al : 2017 : 647 – 648كجظ٤ٖ ك٢ ح٩ُظِحٓخص ًٝخ٥ط٢:) IFRS9 ٣ٝؤهٌ ٓؼ٤خٍ

ا١لخثٜخ رخ٧ٍرخف  ٣ـ١َطظ٠ٖٔ أ١ ػ٬ٝس أٝ هْٜ  ٓح٤ُس ٓوحْس ذحٌُِلس جُٔطلأز:ئُطُجٓحش  - أ

 ٝحُؤخثَ.

طظ٠ٖٔ كجش ح٩ُظِحٓخص  ئُطُجٓحش ٓح٤ُس ٓوحْس ذحُو٤ٔس جُؼحوُس ػٖ ٣ٍ٠ن جلأٌذحـ ٝجُهٓحتٍ: - د

 حُٔخ٤ُش رخُو٤ٔش حُؼخىُش ػٖ ٣َ١ن ح٧ٍرخف ٝحُؤخثَ كجظ٤ٖ كَػ٤ظ٤ٖ ٛٔخ: 

  طظ٠ٖٔ ح٩ُظِحٓخص حُٔخ٤ُش حُٜٔ٘لش ًٔلظلع رٜخ جُٔكطلع ذٜح ُِٔطحؾٍزجلإُطُجٓحش جُٔح٤ُس :

 ُِٔظخؿَس ٢ٛٝ:

     َٝح٩ُظِحٓخص حُٔخ٤ُش حُظ٢ اًظٔزظٜخ أٝ طٌزيطٜخ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش رٍٜٞس ٍث٤ٔش ُـ

 طلو٤ن ٍرق ه٤َٜ حُٔيٟ )أ١ ٓلظلع رٜخ ُِٔظخؿَس(.

  ٖٓ ٛخك٢ حُظل١ٞ ٖٓ ح٩ٓظؼٔخٍ أٝ  حُظيكوخص حُ٘وي٣ش أٝ آً٘ظوخص ٓخ٤ُش ؿ٤َ ٓليىس

 حُـِء ؿ٤َ حُلؼخٍ اًح ؿَٟ طؼ٤٤٘ٚ.

                                                           
ًٗٔٞؽ ح٧ػٔخٍ ا٠ُ ح٩كظلخظ ا( ٟٖٔ ٛيف IFRS9ًٔٞؽ ح٧ػٔخٍ: ٣ليى ٓؼ٤خٍ ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ حُي٢ُٝ )اٗ  (11)

ًٔٞؽ أػٔخٍ ػٖ ٣َ١ن طل٤َٜ اٗظؼخهي٣ش أٝ ٣ـ١َ طلو٤ن ٛيكٚ ٟٖٔ حُظيكوخص حُ٘وي٣ش حُرخ٧ٍٛٞ رـَٝ طل٤َٜ 

حُظيكوخص حُ٘وي٣ش حُظؼخهي٣ش ٝر٤غ ح٧ٍٛٞ حُٔخ٤ُش، ٝك٢ ًَ كخُش طوّٞ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ربىحٍس ح٧ٍٛٞ حُٔخ٤ُش رٜيف 

ر٘خء ػ٠ِ حُو٤ْ حُؼخىُش ٨ٍُٛٞ ٝطي٣َ طلو٤ن حُظيكوخص حُ٘وي٣ش ػٖ ٣َ١ن ر٤غ ٌٛٙ ح٧ٍٛٞ، ٝطوّٞ رخطوخً حُوَحٍحص 

 EYح٧ٍٛٞ ُظلو٤ن طِي حُو٤ْ حُؼخىُش، ٝٗظ٤ـش ٌُُي، ٤ٓئى١ ٛيف حُٞكيس ػخىس ا٠ُ ػ٤ِٔخص َٗحء ٝر٤غ ٗ٘طش)

:2015 :9.) 
اهظزخٍ حُظيكن حُ٘وي١ حُظؼخهي١: ح١َُٝ٘ حُظؼخهي٣ش طئى١ ك٢ طٞح٣ٍن ٓليىس ا٠ُ طيكوخص ٗوي٣ش ٝحُظ٢ ٢ٛ ٓيكٞػخص  (12)

 (.Ramirez:2015 :2حُي٣ٖ ٝحُلخثيس ػ٠ِ حُٔزِؾ ح٢ِٛ٧ حُوخثْ كو٢ )أَٛ 
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 .َاُظِحٓخص رظ٤ِْٔ أٍٝحم ٓخ٤ُش أٝ أٍٛٞ ٓخ٤ُش أهَٟ ٣وظَٟٜخ رخثغ ًؤؿَ ه٤ٜ 

  ًح٩ُظِحٓخص حُٔخ٤ُش حُظ٢ طؼي ًـِء ٖٓ ٓللظش ٓليىس ًؤىٝحص ٓخ٤ُش ٝحُظ٢ طيحٍ ٓؼخ

 ٢٘ ح٧ٍرخف ه٤َٜس ح٧ؿَ. ٣ٝٞؿي ى٤َُ ػ٠ِ ٢ٔٗ كؼ٢ِ ك٢ ح٥ٝٗش ح٧ه٤َس ٖٓ ؿ

 :َٓطظ٠ٖٔ ح٩ُظِحٓخص  ح٩ُظِحٓخص حُٔخ٤ُش حُٔوخٓش رخُو٤ٔش حُؼخىُش ػٖ ٣َ١ن حُيهَ حُ٘خ

 ه٤خٜٓخ ػ٠ِ أٓخّ حُو٤ٔش حُؼخىُش ػ٘ي اٗ٘خثٜخ.                ٣ـ١َحُٔوٜٜش ٌُٜٙ حُلجش ػ٘يٓخ 

٣ٝؼُي ه٤خّ ح٧ىحس حُٔخ٤ُش ٣ؼظٔي ػ٠ِ ٝؿٞى ٓؼَ ٓؼَٝٝ ُ٘وَ ٓطخرن أٝ ٓٔخػَ ٩ُظِحّ ٓخ٢ُ أٝ أىحس  

كن ٤ٌِٓش ٓٔخػِش، أٓخ اًح ُْ ٣ٌٖ ٛ٘خى اُظِحّ ٓخ٢ُ أٝ أىحس كن ٤ٌِٓش، كؤٗٚ ٣ِـؤ ا٠ُ أٓؼخٍ ح٧ىٝحص 

حُِـٞء ا٠ُ  ٣ـ١َحُظ٢ ٣لظلع رٜخ ١َف آهَ ًؤَٛ ُظلي٣ي حُٔؼَ حُٔؼَٝٝ، ٝإٔ ُْ ٣ظلون ًُي 

ر٤خٕ آ٤ُش حُو٤خّ  ٣ـ١َآظؼٔخٍ طو٤٘خص أهَٟ ُظو٤٤ْ ح٧ىحس حُٔخ٤ُش ًبُظِحّ ٓخ٢ُ أٝ أىحس كن ٤ٌِٓش، اً 

 (.KPMG :2015 :77ك٢ ح٠٣٩خكخص حُظخرؼش ُِظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ ُِٞكيس ح٩هظٜخى٣ش)

 Disclosure of Financial Instruments: جلإكٛحـ ػٖ جلأوٝجش جُٔح٤ُس .5

ٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ٧ؿَحٝ حُظل١ٞ، ٣ٝـ١َ ح٩كٜخف ػٜ٘خ ٟٖٔ ططزن حُ

IFRS7 :١ٝزوخً ٌُٜح حُٔؼ٤خٍ كبٕ حُٔؼِٞٓخص حُٔوظِلش ٝحُظ٢ ٣ـذ ط٤ٔ٠ٜ٘خ طَ٘ٔ ح٥ط٢ ،-                

(IFRS7,par. 22A, B, C: A256-A257) (Alsarayreh et al :2022 3-4) 

يٍس حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ػ٠ِ أىحٍس طِي حُٔوخ١َ، ٝكخ٫ص ٤ًل٤ش ٗ٘ٞء حُٔوخ١َ ٝٓيٟ ه - أ

 حُظؼَٝ ُِٔوخ١َ حُظ٢ طي٣َٛخ، ٤ًٝل٤ش ه٤خٜٓخ رخُظل١ٞ ٌُخكش حُٔوخ١َ ك٢ ر٘ي ٝحكي أٝ 

 حُظل١ٞ ٌَُ ػَٜ٘ ػ٠ِ كيس، ٓغ ر٤خٕ ٓزذ ًُي.

ٝٛق ًَ ػ٤ِٔش طل١ٞ  ٝحُظ٢ طَ٘ٔ ١ز٤ؼش أىحس حُظل١ٞ ٝحُو٤ٔش حُؼخىُش ٨ُىحس ١ٝز٤ؼش  - د

 خ١َ حُظ٢ ٣ـ١َ حُظل١ٞ ُٜخ.حُٔو

٣ـذ ح٩كٜخف ٝرٜلش هخٛش ػٖ طل١ٞ حُظيكوخص حُ٘وي٣ش ك٢ ً٘ق حُظيكوخص حُ٘وي٣ش رٔخ ك٢  - ص

 ًُي ػ٘يٓخ ٣ظٞهغ ٜٓ٘خ إٔ طيهَ ك٢ طلي٣ي ح٧ٍرخف أٝ حُؤخثَ.

اًح ًخٕ ٛخك٢ حَُرق أٝ حُؤخٍس ٖٓ أىحس حُظل١ٞ ك٢ طل١ٞ حُظيكوخص حُ٘وي٣ش هي ؿَٟ  - ع

هخثٔش حُيهَ حُ٘خَٓ ح٥هَ، ٣ـذ ػ٠ِ حًَُ٘ش ح٩كٜخف ػٖ حُٔزِؾ ح١ٌُ ح٩ػظَحف رٜخ ك٢ 

ٝحُٔزِؾ حُٔوخرَ ح١ٌُ ؿَٟ اُحُظٚ  ٔيسؿَٟ ح٩ػظَحف رٚ ك٢ حُيهَ حُ٘خَٓ ح٥هَ ه٬ٍ حُ

 ٖٓ كوٞم ح٤ٌُِٔش.

ٝهخٛش طـ٤َحص حُو٤ٔش   ٣٘زـ٢ ح٩كٜخف ػٖ ؿ٤ٔغ حُٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش رظل١ٞ حُو٤ٔش حُؼخىُش - ؽ

 ٢ ططَأ ػ٠ِ أىحس حُظل١ٞ ٝحُز٘ي حُٔظل١ٞ ُٚ.حُؼخىُش حُظ
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حُؼ٬هش ح٩هظٜخى٣ش ك٢ ٤ًل٤ش طلي٣ي حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ر٤ٖ حُز٘ي حُٔـط٠ ٝأىحس حُظل١ٞ  - ف

 ُـَٝ طو٤٤ْ كؼخ٤ُش حُظل١ٞ.

 ٣٘زـ٢ ح٩كٜخف ػٖ ٤ًل٤ش طلي٣ي حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ٗٔزش حُظل١ٞ ٝٓخ ٢ٛ ٜٓخىٍ ػيّ - م

كؼخ٤ُش حُظل١ٞ، ٣ٝ٘زـ٢ ح٩كٜخف ػٖ ػيّ كؼخ٤ُش حُظل١ٞ حُظ٢ ؿَٟ ح٩ػظَحف رٜخ ك٢ حَُرق  

 ٝحُؤخٍس.

 : IFRS7ٗظَس طل٤ِ٤ِش ٓزٔطش ُٔؼ٤خٍ ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ حُي٢ُٝ ( 5-3جٌَُٗ  )٣ٝؼَٝ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ( 5-3جٌَُٗ  )

 7IFRSٓططِرحش ٓؼ٤حٌ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٢ُٝ 

Resource: Zaiceanu, Ana Maria, (2016). Theoretical and Empirical Research 

Regarding the Performance of Financial Investment Companies Based on 

Accounting Information. PhD Student, Suceava, Valencia. P60. 

ٓح ْرن ٝؾٞخ ضطر٤ن جُٔؼ٤حٌ ػ٠ِ ؾ٤ٔغ جُٞقىجش جلإهطٛحو٣س جُط٢ ضٓطؼَٔ جلأوٝجش 

جُٔح٤ُس, ٝذـٝ جُ٘ظٍ ػٖ ٠ر٤ؼطٜح ٝه٤ٔطٜح ك٢ ًٛٙ جُٞقىجش, ٝضؼطٔى ٓططِرحش جلإكٛحـ ك٢ جُؿحٗد 

جلأٍٝ ػ٠ِ ٓىٟ أ٤ٔٛس جلأوٝجش جُٔح٤ُس ُِٞقىز جلإهطٛحو٣س ػٖ ٣ٍ٠ن جلإكٛحـ ذحُوٞجتْ جُٔح٤ُس ػ٠ِ 

ًُّ جُؿحٗد  ٝكن ػ٠ِ جُٔهح٠ٍ جُ٘حٖثس ػٖ جلأوٝجش جُٔح٤ُس  ج٥نٍجُلوٍجش جُط٢ قىوٛح جُٔؼ٤حٌ, ٣ٍُٝ

ك٢ ٜٗح٣س جُٔىز ٤ًٝل٤س ئوجٌز ضِي جُٔهح٠ٍ ػٖ ٣ٍ٠ن ئٌٖحوجش ٓلِٛس ٝجْؼس ػ٠ِ ٌَٖ ن١٤ِ ٖٓ 

جلإكٛحقحش جُٞٚل٤س ٝج٤ٌُٔس, ٝضٞكٍ جلإكٛحقحش جُ٘ٞػ٤س ُِٔٓطل٤ى٣ٖ جُهحٌؾ٤ٖ ٓؼِٞٓحش ػٖ 

ٛىجف جلإوجٌز ٤ْٝحْحضٜح ٝػ٤ِٔحضٜح لإوجٌز ضِي جُٔهح٠ٍ, ذحُٔوحذَ ضٞكٍ جلإكٛحقحش ج٤ٌُٔس أ

إجمالي القيمة الدفترية لكل فئة من فئات 
معمومات عن , و الأصول والإلتزامات المالية

, العادلة لمقروض والذمم المدينة القيمة
عادة تصنيفو  لغاء الإعتراف, و ا  , ومعمومات ا 

 .خسائر الائتمان, و جانبية

 تحوط القيمة العادلةلالسياسات المحاسبية 

الربح أو الخسارة لكل فئة من الأصول 
جمالي إيرادات الفوائد  ,والإلتزامات المالية وا 
يرادات ومصاريف  ,ومصروفات الفوائد وا 

نخفاض القيمة.  الرسوم وا 

: الإفصاحمتطمبات 
المالية الأدواتأهمية   

IFRS 7 

 قائمة المركز المالي

 قائمة الدخل الشامل

 الإفصاحات الأخرى

 الوصفيالإفصاح 

متطمبات الإفصاح: 
طبيعة وحجم المخاطر 
الناشئة عن الأدوات 

 المالية
 مخاطر الائتمان
 مخاطر السيولة
 مخاطر السوق

 الإفصاح الكمي
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ٓؼِٞٓحش ػٖ ٓىٟ ضؼٍٜ جُٞقىز جلإهطٛحو٣س ُِٔهح٠ٍ ذ٘حء ػ٠ِ جُٔؼِٞٓحش جُٔوىٓس وجن٤ِحً 

 ُٔٞظل٢ جلإوجٌز جٍُت٤٤ٓ٤ٖ.

 ٓكحْرس جُطك٠ٞ ػٖ جُٔٗطوحش جُٔح٤ُس: نحٓٓحً:

Hedge Accounting for Financial Derivatives 

( ُز٤خٕ طؤػ٤َ أٗ٘طش اىحٍس حُٔوخ١َ ُِٞكيس IFRS9ٛيف ٓؼ٤خٍ ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ حُي٢ُٝ) 

ح٩هظٜخى٣ش ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٣َٝ٘ٔ ًُي آظزيحٍ رؼٞ حُوٞحػي حُٔؼويس ر٣ِٔي ٖٓ حُٔظطِزخص 

حُٔـطخس رخُظؤ٤َٛ ُٔلخٓزش حُٔزٔطش ٝحُوخثٔش ػ٠ِ حُٔزخىة ٝحُٔٔخف ٣ُِٔي ٖٓ أىٝحص حُظل١ٞ ٝحُز٘ٞى 

حُظل١ٞ ٝح١ٌُ ٣٘ظؾ ػٖ ًُي ح٣ُِٔي ٖٓ آظَحط٤ـ٤خص اىحٍس حُٔوخ١َ حُٔئِٛش ُٔلخٓزش حُظل١ٞ ٝطٞك٤َ 

ِٛش أك٠َ ر٤ٖ آظَحط٤ـ٤ش اىحٍس حُٔوخ١َ ُِٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ٝح٧ٓخّ حُٔ٘طو٢ ُِظل١ٞ ٝطؤػ٤َ 

( آ٤ُش ه٤خّ ح٧ىٝحص  2-3حُـيٍٝ )  (، ٣ِٝوٚ EY :2016 : 29حُظل١ٞ ك٢ ؿ٤ٔغ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش )

( ٤ٓ٫ٔخ ٓلخٓزش IFRS9( ٝٓؼ٤خٍ )IAS39حُٔخ٤ُش، ك٬٠ً ػٖ ر٤خٕ أْٛ ح٩هظ٬كخص ر٤ٖ ٓؼ٤خٍ )

 حُظل١ٞ، ًٝخ٥ط٢:

 ( 2-3ؾىٍٝ ) 

 (IFRS9( ٝٓؼ٤حٌ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٢ُٝ)IAS39أْٛ جلإنطلاكحش ذ٤ٖ ٓؼ٤حٌ جُٔكحْرس جُى٢ُٝ)

 (IFRS9) ٓؼ٤حٌ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُى٢ُٝ ( (IAS39جُٔكحْرس جُى٢ُٝ ٓؼ٤حٌ ٓؿحٍ جلإنطلاكحش ش

(ضو٤٤ْ كحػ٤ِس جُطك٠ٞ ذأغ٣ٍٖ  ٣IAS39ططِد) ) كحػ٤ِس جُطك٠ٞ 1

جٍُؾؼ٢ ٝجُٔٓطور٢ِ, كٟلاً ػٖ ٓىٟ كحػ٤ِس 

%( ٝضظٍٜ كحػ٤ِس 125-%80جُطك٠ٞ ذ٘ٓرس )

 جُطك٠ٞ ٖٓ ػىٜٓح ك٢ هحتٔس جُىنَ.

ٝذ٘ى جُطك٠ٞ, كٟلاً  ٝؾٞو ػلاهس ئهطٛحو٣س ذ٤ٖ أوجز

ػٖ ػىّ ضأغ٤ٍ ٓهح٠ٍ جلاتطٔحٕ ك٢ ضـ٤ٍجش جُو٤ٔس 

جُ٘حضؿس ػٖ جُؼلاهس جلإهطٛحو٣س, ٝئُـحء ػطرس 

جُطك٠ٞ) جُ٘ٓرس جُٔث٣ٞس( ٝجُط٤ًٍُ ػ٠ِ ٤ًٔس ذ٘ى 

جُطك٠ٞ ج١ًُ ضطك٠ٞ ُٚ جُٞقىز جلإهطٛحو٣س ٤ًٔٝس 

 أوجز جُطك٠ٞ جُٔٓطؼِٔس ك٢ جُٞجهغ.

وجز جُٔح٤ُس جُٔٗطوس ٢ٛ جُط٢ ٣ٌٖٔ إٔ ضطأَٛ جلأ ضأ٤َٛ أوجز جُطك٠ٞ 2

ُِهٟٞع ك٢ ٓكحْرس جُطك٠ٞ, أٓح ؿ٤ٍ جُٔٗطوس كلا 

٣ٌٖٔ إٔ ضكىو ًأوجز ضك٠ٞ ئلا ك٢ جُطك٠ٞ ٞى 

 ٓهح٠ٍ جُؼٔلاش جلأؾ٘ر٤س.

ئٌٓح٤ٗس ضأ٤َٛ جلأوٝجش جُٔح٤ُس ؿ٤ٍ جُٔٗطوس ًأوجز  

ضك٠ٞ ئيج ًحٗص ذحُو٤ٔس جُؼحوُس ػٖ ٣ٍ٠ن جلأٌذحـ 

ذاْطػ٘حء جلإُطُجٓحش جُٔح٤ُس ػٖ ٣ٍ٠ن  ٝجُهٓحتٍ,

جلأٌذحـ ٝجُهٓحتٍ ٝجُٔكىوز ٖٞٔ ذ٘ٞو جُىنَ 

جُٗحَٓ ج٥نٍ, ًٔح ٣ٓٔف ذ٣ُٔؽ جُٔٗطوحش ٝؿ٤ٍ 

 جُٔٗطوحش ك٢ إٔ ضكىو ًأوجز ضك٠ٞ.

ضكو٤ن ٓٞجَٗس جُطـ٤ٍجش ك٢ جُو٤ٔس جُؼحوُس أٝ  ضأ٤َٛ ٓكحْرس جُطك٠ٞ 3

٤ؿ٤س ئوجٌز جُطىكوحش جُ٘وى٣س ذٔح ٣طلاتْ ٓغ ئْطٍجض

جُٔهح٠ٍ جُٔطرؼس, ٣ٝؿد إٔ ضٌٕٞ جُٔؼحِٓس 

جُٔطٞهؼس ٓٞٞٞػس جُطك٠ٞ يجش ئقطٔح٤ُس ٖى٣ىز 

إٔ ضٌٕٞ ػلاهس جُطك٠ٞ ٖٓ ذ٘ى ٝأوٝجش جُطك٠ٞ 

ٓإِٛس, ٝجُطؼ٤٤ٖ ٝجُطٞغ٤ن ج٢ٍُْٔ ٝٛىف 

ٝئْطٍجض٤ؿ٤س ئوجٌز جُٔهح٠ٍ ُِو٤حّ ذحُطك٠ٞ, ٝضِدِ 

 ػلاهس جُطك٠ٞ ؾ٤ٔغ ٓططِرحش كحػ٤ِس جُطك٠ٞ.



 .................جُٔركع جُػح٢ٗ....................جُلَٛ جُػحُع ٓٓطورَ ٜٓ٘س جُٔكحْرس ٝجُوٍجٌجش جلإْطػٔح٣ٌس.

115 

 

جُطأغ٤ٍ ك٢ جُطؼٍٜ ُطـ٤ٍجش جُطىكوحش جُ٘وى٣س ػ٠ِ 

جلأٌذحـ ٝجُهٓحتٍ, ٝجلإْطٍٔج٣ٌس ك٢ ضكى٣ى كحػ٤ِس 

جُطك٠ٞ ُؿ٤ٔغ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ٓكَ جُطك٠ٞ, كٟلاً 

ٝٛىف ئوجٌز ٓهح٠ٍ ػٖ ضٞغ٤ن ػلاهس جُطك٠ٞ 

 جُٞقىز جلإهطٛحو٣س ٝئْطٍجض٤ؿ٤طٜح ك٢ جُطك٠ٞ.

جُطٞهق ػٖ ٓكحْرس  4

 جُطك٠ٞ

كَٗ ػلاهس جُطك٠ٞ ك٢ أنطرحٌ جُلحػ٤ِس, ٝئٗطٜحء 

ٚلاق٤س أوجز جُطك٠ٞ ذر٤ؼٜح أٝ ئُـحتٜح أٝ ض٘ل٤ًٛح, 

ٝض٣ٞٓس ٓٞهق جُطك٠ٞ جلأْحِ, ٝئضهحي هٍجٌ ٖٓ 

جلإوجٌز ذاُـحء ػلاهس جُطك٠ٞ, ٝئٌٓح٤ٗس ضـط٤س 

جُطىكوحش جُ٘وى٣س ضٛرف ٓؼحٓلاش جُطك٠ٞ ػٖ 

 ضوِرحش جُٔهح٠ٍ ؿ٤ٍ ٓكطِٔس جُٞهٞع.  

جُط٤ًٍُ ػ٠ِ ػلاهس جُطك٠ٞ ذ٤ٖ ذ٘ى ٝأوجز جُطك٠ٞ  

ًؼلاهس ئهطٛحو٣س ٝجُو٤حّ ذاػحوز جُطٞجَٕ ذٔح ٣ِدِ 

ًِلا  ٓؼح٤٣ٍ جُطأ٤َٛ ٍٓز أنٍٟ, ٝجُط٢ ٌٝوش ك٢ 

جُٔؼ٤ح٣ٌٖ ٓغ جلأنً ذحلإػطرحٌ إٔ ضٞهق ٓكحْرس 

جُطك٠ٞ ٣ٍضر١ ئٓح ذؼلاهس جُطك٠ٞ أٝ ؾُء ٜٓ٘ح كو١, 

ء جُٔطرو٢, ٣ٝؼُى ٝضٓطٍٔ ٓكحْرس جُطك٠ٞ ُِؿُ

 ٓلّٜٞ ؾى٣ى لإػحوز جُطٞجَٕ ذؼلاهحش جُطك٠ٞ. 

ٓكحْرس ضك٠ٞ جُو٤ٔس  5

 جُؼحوُس

أوٝجش قوٞم ج٤ٌُِٔس ٝجُط٢ ؾٍٟ ه٤حْٜح ذحُو٤ٔس 

جُؼحوُس ػٖ ٣ٍ٠ن ذ٘ٞو جُىنَ جُٗحَٓ ج٥نٍ, 

ئػحوز  ٣ؿ١ٍٝٚ٘لص ٖٞٔ ضك٠ٞ جُو٤ٔس جُؼحوُس, 

ض٤٘ٛلٜح ٖٞٔ هحتٔس جُىنَ, كٟلاً ػٖ أوجز جُطك٠ٞ 

ٝجُطـ٤ٍجش جُ٘حٖثس ػٜ٘ح, ٝجُط٢ ؾٍٟ ضٓؿ٤ِٜح 

أػحوز  ٣ؿ١ٍٖٞٔ كوٍجش جُىنَ جُٗحَٓ ج٥نٍ, 

 ض٤٘ٛلٜح ٖٞٔ هحتٔس جُىنَ.

ك٢ ضك٠ٞ جُو٤ٔس جُؼحوُس لأوٝجش قوٞم ج٤ٌُِٔس 

ٝجُط٢ ؾٍٟ ه٤حْٜح ذحُو٤ٔس جُؼحوُس ػٖ ٣ٍ٠ن 

ئػحوز ض٤٘ٛلٜح  ٣ؿ١ٍَ ج٥نٍ , لا جُىنَ جُٗحٓ

ضٓؿ٤َ جُطـ٤ٍجش ك٢  ٣ؿ١ٍٖٞٔ هحتٔس جُىنَ, ٝ

جُو٤ٔس جُؼحوُس لأوجز جُطك٠ٞ  ك٢ جُىنَ جُٗحَٓ 

 ج٥نٍ ٖٓ وٕٝ ئػحوز ض٤٘ٛلٜح ك٢ هحتٔس جُىنَ.

ٓكحْرس ضك٠ٞ جُطىكن  6

 جُ٘وى١

  ٣ؿ١ٍ جلإػطٍجف ذحُطـ٤ٍجش ك٢ جلأٌذحـ

ٝجُهٓحتٍ لأوجز جُطك٠ٞ ٖٞٔ قوٞم 

ج٤ٌُِٔس)ُِطك٠ٞ جُلؼحٍ( ٝك٢ هحتٔس 

جُىنَ)ُِطك٠ٞ ؿ٤ٍ جُلؼحٍ(, ٝك٢ قحُس ٝؾٞو 

ضك٣َٞ  ٣ؿ١ٍٍٓٛٝف ُلإٗىغحٌ أٝ جلإ٠لحء 

جُطـ٤ٍجش ك٢ جُو٤ٔس جُؼحوُس ئ٠ُ هحتٔس جُىنَ, 

ػٍٜ ك٢ ٤ًل٤س IAS39كٟلاً ػٖ ػىّ ه٤حّ ) )

جلأٌذحـ ٝجُهٓحتٍ جُٔطٍجًٔس ذؼى ضك٣ِٜٞح ئ٠ُ 

 هحتٔس جُىنَ.

  َئٌٓح٤ٗس ئنط٤حٌ ج٤ُٓحْس جُٔكحْر٤س ك٢ ضؼى٣

قوٞم جُٔح٤ٌُٖ ػ٠ِ جلأٌذحـ ٝجُهٓحتٍ 

جُٔطٍجًٔس ك٢ قوٞم جُٔح٤ٌُٖ ٝئػحوز ض٤٘ٛلٜح 

ئ٠ُ هحتٔس جُىنَ ك٢ ٗلّ جُٞهص ج١ًُ ٣إغٍ ك٤ٚ 

 حتٍ.جُر٘ى ؿ٤ٍ جُٔح٢ُ ػ٠ِ جلأٌذحـ ٝجُهٓ

 .لا ٣ٓٔف ذطكى٣ى جُٔٞجهق جُٛحك٤س ًر٘ى ُِطك٠ٞ 

  ٣ؿ١ٍ ضطر٤ن ٓكحْرس ضك٠ٞ جُو٤ٔس جُؼحوُس

ُٛلوس ٓطٞهؼس ُٔكحْرس ضك٠ٞ جُطىكن جُ٘وى١ 

ٝجُط٢ ضظٍٜ ػ٘ى جلإػطٍجف ذحُر٘ى ؿ٤ٍ جُٔح٢ُ 

)ًحلأٍٚٞ جُػحذطس( أٝ ػ٘ىٓح ضٛرف جُٛلوس 

جُٔطٞهؼس لأَٚ أٝ ئُطُجّ ؿ٤ٍ ٓح٢ُ ئُطُجٓحً 

حً, كٟلاً ػٖ ضؼى٣َ جُو٤ٔس جُىكط٣ٍس ًُٜج ضؼحهى٣

جُر٘ى ٖٓ أٌذحـ ٝنٓحتٍ ٓطٍجًٔس ٓرحٍٖز ك٢ 

قوٞم جُٔح٤ٌُٖ ٝجُط٢ ٣طِن ػ٤ِٜح جُطؼى٣َ 

 جلأْحِ 

  ًٛج جُه٤حٌ)ئٌٓح٤ٗس ئنط٤حٌ ج٤ُٓحْس جُٔكحْر٤س

ك٢ ضؼى٣َ قوٞم جُٔح٤ٌُٖ ػ٠ِ جلأٌذحـ ٝجُهٓحتٍ 

 جُٔطٍجًٔس ك٢ قوٞم جُٔح٤ٌُٖ ٝئػحوز ض٤٘ٛلٜح

ئ٠ُ هحتٔس جُىنَ( ُْ ٣ؼى ٓطحقحً ذٔؼ٤حٌ جلإذلاؽ 

 (.IFRS9جُٔح٢ُ جُى٢ُٝ )

  ٣ؿد ئظٜحٌ جلأٌذحـ ٝجُهٓحتٍ ذر٘ى ٓ٘لَٛ ك٢

 جُىنَ جُٗحَٓ ج٥نٍ.

 (.IAS39  ٝIFRS9ُْ ٣طٍأ ضـ٤ٍ ؾ١ٍٛٞ ذ٤ٖ ) (.IAS39  ٝIFRS9ُْ ٣طٍأ ضـ٤ٍ ؾ١ٍٛٞ ذ٤ٖ )ٓكحْرس ضك٠ٞ ٚحك٢  7



 .................جُٔركع جُػح٢ٗ....................جُلَٛ جُػحُع ٓٓطورَ ٜٓ٘س جُٔكحْرس ٝجُوٍجٌجش جلإْطػٔح٣ٌس.

116 

 

 جلإْطػٔحٌجش جلأؾ٘ر٤س

٣٘ٙ ػ٠ِ جلإػطٍجف ذهٓحتٍ جلإتطٔحٕ ُكىظ  ضى٢ٗ جُو٤ٔس 8

 جتطٔح٢ٗ هى ٝهغ ْحذوحً.

٣ؿد ػ٠ِ جُٞقىز جلإهطٛحو٣س جُو٤حّ وجتٔحً ذكٓحخ  

نٓحتٍ جلإتطٔحٕ جُٔطٞهؼس ذطح٣ٌم ًَ ضو٣ٍٍ ٓح٢ُ, 

٤ُؼٌّ جُطـ٤ٍجش ك٢ ٓهح٠ٍ جلإتطٔحٕ ًٓ٘ جلإػطٍجف 

 جُٔرىت٢ ٝذحُ٘ط٤ؿس ضٞجكٍ جُٔؼِٞٓحش ك٢ جلأٝهحش

 جُٔ٘حْرس.

 جُٔٛىٌ: ئػىجو جُرحقع ذحلإػطٔحو ػ٠ِ
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 ْحوْحً: جُٔكحْرس ػٖ ضك٠ٞ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز

Accounting for Cryptocurrency Hedging 

طؼُي ٓلخٓزش حُظل١ٞ أىحس ُٔطخروش أٍرخف أىحس حُظل١ٞ ٝحُز٘ي حُٔظل١ٞ ُٚ ٝطظَٜ ك٢ حُظوخ٣ٍَ 

حُظل١ٞ رخ٩ػظٔخى ػ٠ِ حُز٘ي حُٔظل١ٞ ٝٛ٘خى ٣َ١وظخٕ ٩ٓظؼٔخٍ ٓلخٓزش ٗلٜٔخ ٔيس حُظو٣ََ رحُٔخ٤ُش 

 Ahonen : 2023ُٚ، حُظيكن حُ٘وي١ ) أٝ طل١ٞ ٛخك٢ ح٩ٓظؼٔخٍ( ٝحُؼخ٤ٗش طل١ٞ حُو٤ٔش حُؼخىُش)

(، ٝك٢ كخُش طل١ٞ حُظيكن حُ٘وي١ أٝ ٛخك٢ ح٫ٓظؼٔخٍ، طوّٞ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش رظل١ٞ حُظيكن 7:

حس حُظل١ٞ ك٢ حُيهَ حُ٘خَٓ ح٥هَ ٓظ٠ ٓخ ٣ـ١َ حُ٘وي١ حُٔٔظوز٢ِ، ٓظوّٞ رظؤؿ٤َ أٍرخف ٝهٔخثَ أى

طلو٤ن حُظل١ٞ، ٣ٝـ١َ اػخىس ط٤ٜ٘ق أٍرخف ٝهٔخثَ أىحس حُظل١ٞ ٫كوخً ا٠ُ ح٧ٍرخف ٝحُؤخثَ، 

 &Kusuma) ٜخٗلٔ ٝٓظوّٞ رظؼ٣ٞٞ أٍرخف ٝهٔخثَ حُز٘ي حُٔظل١ٞ ُٚ ك٢ ٓيس حُظو٣ََ

Rahayu:2022:69 ٔش حُؼخىُش ك٤ٌٕٞ حُز٘ي حُٔظل١ٞ ُٚ ػزخٍس (، أٓخ ك٢ حُط٣َوش حُؼخ٤ٗش ُظل١ٞ حُو٤

ػٖ ر٘ي ٣ـ١َ ح٩ػظَحف رٚ ك٢ هخثٔش حًَُِٔ حُٔخ٢ُ ُِٞكيس ح٩هظٜخى٣ش، ٣ٝـ١َ طـط٤ش طـ٤َحص 

حُو٤ٔش حُؼخىُش ٌُُي حُز٘ي، ٝاىٍحؽ أىحس حُظل١ٞ ك٢ حُو٤ٔش حُؼخىُش ػٖ ٣َ١ن حَُرق أٝ حُؤخٍس ٌُٖٝ 
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ُو٤ٔش حُؼخىُش ػٖ ٣َ١ن حَُرق أٝ حُؤخٍس اً ٣ـ١َ ح٩ر٬ؽ ٣ـ١َ اىٍحؽ حُز٘ي حُٔظل١ٞ ُٚ أ٠٣خً ك٢ ح

-Müller) ٜخٗلٔ ػٖ حُظـ٤َحص ك٢ حُو٤ٔش ك٢ أىحس حُظل١ٞ ٝحُز٘ي حُٔظل١ٞ ُٚ ك٢ حُٔيس حُٔلخٓز٤ش

Henneberg:2023 :130-131( ٝك٢ ًٍٝس كوخػش )BTC َهيٓض 2017( ح٧ه٤َس ك٢ ى٣ٔٔز ،

( ػوٞىحً CMEٝرٍٞٛش ٤ٌٗخؿٞ حُظـخ٣ٍش )( CBOEًَ ٖٓ رٍٞٛش ه٤خٍحص ٓـِْ ٤ٌٗخؿٞ )

(، Alexander& Heck :2020 :2( حُٔ٘لَس )BTCٓٔظوز٤ِش ؿَٟ ط٣ٞٔظٜخ ٓخ٤ُخً ػ٠ِ ػِٔش )

ٖٝٓ حُٔؼ٤َ ُ٪ٛظٔخّ آظَٔحٍ ظٍٜٞ حُظوِزخص حُؼخ٤ُش ٝحُولِحص حُٔظٌٍَس ػ٠ِ أٓٞحم حُؼ٬ٔص 

( ػوٞى CMEٌٖ طوي٣ْ رٍٞٛش )حُٔ٘لَس، ٓخ ٣ٌَ٘ طلي٣خص أٓخّ حُظو٤٤ْ ٝاىحٍس حُٔوخ١َ، ُٝ

( ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ كيحػش 2020( ك٢ ٣٘خ٣َ ٖٓ ػخّ )BTCحُو٤خٍحص ٓغ حُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش ُؼِٔش )

 Matic, et al :2023حُٔٞم ا٫ أٗٚ ٣ٌظٔذ ح٤ُُٔٞش ٓخ ٤٘٣َ طِح٣ي كـْ ٌٛٙ ح٧ٓٞحم حُٔوظِلش  )

٣ـ١َ اىٍحؽ  اًُؼوٞى ؿ٤َ ٓٞكيس (، ٝطٔؼَ ٓلخٓزش حُظل١ٞ ُِؼوٞى ح٥ؿِش رخٜٗخ ٓـٔٞػش ٖٓ ح92:

ٝؿ٤َ حُٔ٘ظظٔش  ًخكش ٝط٤ًَِ طيحٍٝ حُؼوٞى ح٥ؿِش ػ٠ِ ح٧ٓٞحم هخٍؽ حُزٍٞٛش

(Taipale:2022:19 ،) ُْ ًلع اىٍحؽ ٌٛٙ حُؼوٞى ك٢ ح٧ٓٞحم ؿ٤َ حُٔ٘ظظٔش ٝػ٠ِ ٝكن ِٗا

حُٔ٘لَس ح٧ٓخّ ح٧ىر٤خص ٝحُزٍٞٛخص حُظ٢ ؿَٟ ح٬١٩ع ػ٤ِٜخ، ًُٝي رٔزذ إٔ هخ٤ٛش حُؼ٬ٔص 

ٓـ٤ُٜٞش ح٣ُٜٞش ١٨َُحف حُٔظؼخِٓش رخُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٓخ ٣ـؼَ ٛؼٞرش اٗ٘خء ٓؼَ ٌٛٙ حُؼوٞى ك٢ 

ٓلخٓزش حُظل١ٞ ُِؼوٞى  ك٤ٖ ، ك٢ر٤جش ٓظوِزش ح٧ٓؼخٍ ٝٗخٗجش، ٝهخ٤ٛش ٌٛٙ حُؼوٞى ؿ٤َ حُٔٞكيس

ُِؼوي، ُٖ ٣ٌٕٞ  ٛ٘خُي حُٔٔظوز٤ِش طٔؼَ ػوٞى طٔظؼَٔ ك٢ ح٧ٓٞحم حُٔ٘ظظٔش، ٝػ٘ي ىٍٝ ك٢ ١َف 

ط٘ل٤ٌ ٌٛٙ  ٣ـ١َٓؼَكش ُِطَف ح٥هَ، رٔزذ إٔ حُٔٞم ٛٞ ح١ٌُ ٣ظٌلَ ربرَحّ حُؼوي ٝط٘ل٤ٌٙ، ٝػخىس ٫ 

ط٣ٞٔظٜخ ك٢ ؿَكش حُٔوخٛش ٝػٖ ٣َ١ن ٛخٖٓ ح٧ٓخٕ، ًٔخ ٫ ٣ٞؿي ك٤ٜخ طوِق  ٣ـ١َحُؼوٞى ٝاٗٔخ 

س حُٔلظِٔش ٌَُ ١َف ٝطل٤ِٜٜخ ػٖ حُٔيحى، ًُٝي ػٖ ٣َ١ن ه٤خّ ؿَكش حُٔوخٛش رظوي٣َ حُؤخٍ

م ٖٓ إٔ طٌٕٞ أًؼَ حُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش ىٍٝ اهظٜخى١ كخْٓ ػٖ ٣َ١ن ط٤ٌٖٔ ح٧ٓٞح طئى١ٓويٓخً، ٝ

٧ٕ حُظيحٍٝ ك٢ ٓؼَ ٌٛٙ ح٧ٓٞحم أَٜٓ ٗٔز٤خً، كبٕ حُٔؼِٞٓخص حُـي٣يس حُظ٢ ُٜخ طؤػ٤َ ك٢  ًلخءس،

َ ر٤ٖ ح٧ٓٞحم حُل٣ٍٞش ٝح٧ٓٞحم حُٔٔظوز٤ِش، ح٧ٓؼخٍ طظوَِ ٌٛٙ ح٧ٓٞحم، ٝرٔخ إٔ ٛ٘خى ػ٬هش طٔؼ٤

 .(Parameswaran ،2022 :237-238كبٕ ٌٛح ٤ٓظَٜ ك٢ حُزيح٣ش ًلَٛش ٠ُِٔخٍرش )

 

ٓح ْرن جٕ ذ٤ثس جُؼٔلاش جُٔٗلٍز نطٍز ؾىج ٝكن ضو٤٘طٜح جُٔؼوىز ٝضوِرحش جْؼحٌٛح ٣طٟف 

كٟلا ػٖ ػىّ ج٣لاء جٛطٔحّ ج٤ُٜثحش  ,جلإْطػٔح٣ٌسوٍجٌجش جُجُؼح٤ُس ٝج١ًُ ٣٘ؼٌّ ذىٌٝٙ ػ٠ِ 

ج٣ًٍُُٔس ُٜٔ٘س جُٔكحْرس ك٢ ض٤ٞٞف ٓكحْرس جُطك٠ٞ ٖٓ ٓهح٠ٍ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ػ٠ِ جٍُؿْ ٖٓ 
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ح٠ٍٛح ٣ٝؼَُ ٖٓ هجٗٗحء ذٌٞٚحش ػح٤ُٔس ُؼوٞو جُٔٗطوحش ػٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٝج١ًُ ٣كى ٖٓ ٓ

ٟٞء ػ٠ِ ًٛٙ جُلؿٞز ٝجُط٤ًٍُ ػ٠ِ , ٓح وػح جُركع جُكح٢ُ ك٢ ض١٤ِٓ جُجلإْطػٔح٣ٌسوٍجٌجش جُ

جٍُذ١ ذ٤ٖ ٓطـ٤ٍجش جُركع جُكح٢ُ ذٔح ٣ط٘حْد ٓغ ٌِٓٗس جُركع ٝجٛىجكٚ ٖٓ جُؿحٗد جُ٘ظ١ٍ ٝجُط٢ 

 ٤ٍْو يًٍٛح ك٢ جُٔركع جُوحوّ.
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 جُٔركع جُػحُع 

 ػ٠ِجُؼلاهس ذ٤ٖ ضىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٝجُطك٠ٞ ٖٓ ضوِرحضٜح ٝئٗؼٌحْٜح 

 جلإْطػٔح٣ٌسوٍجٌجش جُٜٓ٘س جُٔكحْرس ٝ

The Relationship Between Trading Cryptocurrencies 

and Hedging their Fluctuations and its Reflection in the 

Accounting Profession and Investment Decisions 

اُىحى آظؼٔخٍ ح٧كَحى ٝحُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ حُٔ٘ٞحص حُٔخ٤ٟش، اً 

ؼ٬ٔص حُٔ٘لَس حُٔظخكش أػخٍص ٤ِٓحطٜخ حُظٌُ٘ٞٞؿ٤ش اٛظٔخّ حٌُؼ٣َ٤ٖ ٓخ أىٟ ا٠ُ ٗٔٞ ًز٤َ ك٢ ػيى حُ

٣ُٝخىس كـْ ٓـخ٫ص ح٩ٓظؼٔخٍ، اً ظَٜص ٓـٔٞػش ٓظ٘ٞػش ٖٓ حُٔؼخُـخص حُٔلخٓز٤ش حُٔٔظؼِٔش ك٢ 

(، IFRS ICحُٔٔخٍٓش حُؼ٤ِٔش ٖٓ طوخ٣ٍَ ٛخىٍس ػٖ ًَٗخص حُٔلخٓزش حٌُزَٟ ٝطل٤َٔحص ُـ٘ش )

٠ حُظٞؿ٤ٚ ُٟٞغ ٓؼخُـخص ٝأىٟ هٍٜٞٛخ ا٠ُ ؿخٗذ حُؼٞحهذ حُٔلظِٔش ُِٔٞم ا٠ُ حُلخؿش حُِٔلش اُ

ٓلخٓز٤ش ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، اً حٓلَص ٌٛٙ حُظلي٣خص ا٠ُ اكظٔخ٫ص اىحٍس ح٧ٍرخف أٝ ٣ُخىس ػيّ 

ط٘خٓن حُٔؼِٞٓخص ر٤ٖ أٛلخد حُِٜٔلش ٝحُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ٝطؤػ٤َ ًُي ك٢ ٜٓ٘ش حُٔلخٓزش 

٘خٗجش ػٖ ٓلخٓزش حُؼ٬ٔص ، ٣ٝٔظؼَٝ ٌٛح حُٔزلغ ٓوخ١َ حُٔٔظؼ٣َٖٔ حُح٩ٓظؼٔخ٣ٍشوَحٍحص حُٝ

حُٔ٘لَس، ٝحُلٌْ ح٢ُٜ٘ٔ، ٝطؤػ٤َ ًَ ٖٓ ٜٓ٘ؾ هخثٔش حًَُِٔ حُٔخ٢ُ ٜٝٓ٘ؾ هخثٔش حُيهَ، ٝٓيٟ هيٍس 

ٓؼخُـش طلي٣خص حُٔلخٓزش ػٖ حُو٤ٔش حُؼخىُش ك٢ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٍُِٞٛٞ ا٠ُ كٍِٞ ٓوظَكش ٝحُزلغ 

 لخٓزش ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس .أػٔخٍ ٣طزن ك٢ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ًـَٞٛ ُِٔ اًٗٔٞؽػٖ 

 أٝلاً: ٓهح٠ٍ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ جُٔطؼِوس ذٔكحْرس جُؼٔلاش جُٔٗلٍز 

Investor Risks Related to Cryptocurrency Accounting 

٣ؼُي كْٜ ٤ًل٤ش اهظ٬ف ِٓٞى حُٔٔظؼَٔ ٝاىٍحى حُٔوخ١َ ٝطٞهؼخص حُٔٞم ك٤ٔخ ٣ظؼِن  

رخُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ر٤ٖ حُٔٔظؼ٣َٖٔ حُٔوظِل٤ٖ ؿخٗذ ٓؼوي، كوي طًَِ ك٢ حُٔيس حُظ٢ ٣لظلع ك٤ٜخ 

ٓش حُٔٔظؼَٔ ًبٓظؼٔخٍ أٝ حُٔيس ر٤ٖ حَُ٘حء ٝحُز٤غ ك٬٠ً ػٖ ح٩ٓظؼٔخٍ ك٢ ح٧ٓٞحم حُ٘خٗجش أٝ حُٔظوي

 Teker, et al: 2023ٝح٤ُٔخٓخص حُ٘وي٣ش حُٔوظِلش ك٢ ٌٛٙ ح٧ٓٞحم ٝؿ٤َٛخ ٖٓ حُؼٞحَٓ ح٧هَٟ )

(، ٝطَطز٢ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس رخٌُؼ٤َ ٖٓ حُٔوخ١َ، ك٤ٔخ ٣ظؼِن رٔوخ١َ ٓلخٓزش حُؼ٬ٔص 119:

حُٔ٘لَس حُظ٢ هي طوِن ٓوخٝف ٧ٛلخد حُِٜٔلش ٝحُٔٔظؼ٣َٖٔ رٌَ٘ ػخّ، ٝحُظ٢ طَطز٢ ٝط٘ؼٌْ 

ٖٓ ؿخٗذ آهَ ٓغ طلي٣خص ٝحهغ حُٔلخٓزش ٝحُٔلخٓز٤ٖ رٌَ٘ هخٙ اً طوظِق حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػٖ 

ح٧ٗٞحع ح٧هَٟ ٖٓ ح٧ٍٛٞ كٜ٘خى كخؿش ِٓلش ا٠ُ كْٜ ٓٔخص ًَ ػِٔش ٖٓ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٗظَحً 

( ٝٓغ طِح٣ي ٗؼز٤ش حُؼ٬ٔص  ٩Deloitte :2018 : 5هظ٬ف ٣ِٓخص حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس حُٔوظِلش)
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ُٔ٘لَس ك٢ ح٧ٓٞحم ؿ٤َ ح٣ًَُِٔش ٝؿ٤َ حُٔ٘ظٔش ظَٜص ٓوخٝف ٓظِح٣يس ر٘ؤٕ ح٧كَحى ح٣ٌُٖ ح

ٕ ك٢ ح٩ٓظؼٔخٍ ك٤ٜخ، ٣ٝؼ٤َ ح٩ٛظٔخّ ٖٓ ٌٛٙ ٣ٞٔظؼِٜٔٞٗخ أٝ حَُحؿز٣ٔظٌِٕٞ ح٧ٍٛٞ حُٔ٘لَس ٝ

 حُٔوخٝف ر٘ؤٕ اكظٔخٍ آظؼٔخُٜخ ك٢ أٗ٘طش ؿ٤َ َٓ٘ٝػش، أٝ ػيّ ح٩ٓظؼخٍ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش أٝ

حُٔؼخُـخص حُٔخ٤ُش ػٖ ٣َ١ن ط٤ٔ٠ٖ ح٧ٍٛٞ حُٔ٘لَس ك٢  ١َحثنحُلخؿش ا٠ُ طل٤ٖٔ حُظ٘ظ٤ْ ك٢ 

 ح٩ٓظؼٔخ٣ٍشوَحٍحص حُحُؼ٤ِٔخص حُٔلخٓز٤ش، ٝاٗؼٌخّ طؤػ٤َ ٌٛٙ حُٔوخ١َ ػ٠ِ ح٩ٓظؼٔخٍ ٝ

(Jakubowicz, et al : 2023 :951  َكٜ٘خى ٍَٟٝس ٤ُْ ُٔؼَكش حُٔلخٓزٕٞ رظلخ٤ٛ ،)

خٓز٤ش حٌُٔٔ٘ش كلٔذ، رَ أ٠٣خً حُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ حٌُخٓ٘ش ٍٝحء حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٤ٌُٞٗٞح حُٔؼخُـخص حُٔل

( ٝٓغ ػيّ ٝؿٞى Sivitanides& Raiborn : 2015 : 33هخى٣ٍٖ ػ٠ِ ٓؼخُـظٜخ رٌَ٘ ٛل٤ق )

ٓؼخ٤٣َ ٓلخٓز٤ش هخرِش ُِظطز٤ن ٓظٌٕٞ ٛ٘خى ٓؼخُـخص ٓلخٓز٤ش ٓظزخ٣٘ش ك٢ حُٔٞم هي ٣ٌٕٞ ُٜخ ػٞحهذ 

حم حُٔخ٤ُش ٝأٛلخد حُِٜٔلش ك٤ٜخ ٝهي ٣وَِ أٝ ٠٣ؼق ح٩ٓظؼٔخٍ ك٢ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػ٠ِ ح٧ٓٞ

(، ٝرخُ٘ظ٤ـش حُٔلخٓزش ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس Oladejo : 2023 :365ٝح٩ٓظؼٔخٍحص ًحص حُِٜش )

ٝأٗؼيحّ حُ٘لخك٤ش ٫ ٤ٓٔخ ٓغ اٗظٜخى ٓؼخ٤٣َ حُظلون ٖٓ ح٣٩َحىحص  ٓؼَٟش ُٔوخ١َ ح٩كظ٤خٍ حُٔلخٓز٢

ٝحُو٤خٓخص ك٬٠ً ػٖ ٝؿٞى ٓوخ١َ ٓغ حُظٞؿ٤ٚ حُٔلخٓز٢ ؿ٤َ ح٩ُِح٢ٓ ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، اً ٣ٌٖٔ 

إٔ طٞؿي ٤ٓخٓخص ٓلخٓز٤ش ٓوظِلش، ٌٝٛح ح٫َٓ ٣ـؼَ اهظ٤خٍ ٝآظؼٔخٍ ح٤ُٔخٓش حُٔلخٓز٤ش ٤ًِٓٞش 

خ٤ٗش (، ٝح١ٌُ ٣٘ؼٌْ ك٢ اPostnikov : 2023 : 22-24ٌُٓظلو٤ن أٛيحف ٓليىس ٖٓ هزَ ح٩ىحٍس )

آظؼٔخٍ ح٤ُٔخٓش حُٔلخٓز٤ش حُٔطزوش ػ٠ِ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٤ًِٓٞش ُٔظخرؼش حُظ٬ػذ رخ٧ٍرخف ٣ٝ٘ظؾ 

ػٜ٘خ ػٞحهذ ػ٠ِ كخثيس حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش ػ٘يٓخ ٫ ٣ـ١َ طٔؼ٤َ حُٔخىس ح٫هظٜخى٣ش ُِؼِٔش حُٔ٘لَس 

٠ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش رٌَ٘ ٛل٤ق ٓغ ط٤ٜ٘لخص ح٧ٍٛٞ حُٔلظِٔش ٝح١ٌُ ٣ئى١ ا٠ُ آػخٍ ٤ُْ كو٢ ػِ

حُٔزِـش، ٌُٖٝ ػ٠ِ حُؼوش ك٢ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش رٌَ٘ ػخّ ٌٝٛح ريٍٝٙ ٣٘ؼٌْ ًٜٔيٍ هِن ُِٔٔظؼ٣َٖٔ 

ػ٘ي ػيّ طوي٣ْ حُٔؼِٞٓخص رٌَ٘ ػخىٍ أٝ اًح ًخٕ ٛ٘خى ػيّ ػوش ػخّ ك٢ طِي حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش حُظ٢ 

ِٞٓخص حُٔ٘لؼش ٩طوخً هَحٍحص طظْٔ رخٌُلخءس طلظلع رخُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس أٝ طوزِٜخ، اً ٫ طويّ ٌٛٙ حُٔؼ

(، ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ  Hyytiä& Sundqvist : 2019 : 5-6ٝحُلخػ٤ِش ُٔٔظوي٢ٓ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش )

ٛلش ٓـ٤ُٜٞش ح٣ُٜٞش ٝح٣ًَِٓ٬ُش ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ًـخٗذ ٓؼُِ ُِؼوش ٖٓ هزَ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ُٜٝٓٞش 

ٝ كٌف ػ٠ِ حُٔؼخ٬ٓص حُظ٢ طليع ػ٠ِ طو٤٘ش ِِٓٔش حٍُٞٛٞ ا٤ُٜخ، ٝػيّ آٌخ٤ٗش اؿَحء طـ٤٤َ أ

حٌُظَ ٌُٜٝ٘خ ط٘ؼٌْ رخُـخٗذ حُِٔز٢ ك٢ ػيّ حُويٍس ك٢ حَُٔحهزش حُٔزخَٗس ٖٓ أ١ ؿٜش ػ٠ِ طِي 

حُٔؼخ٬ٓص ٝٓؼَكش حُـٜخص ًحص حُؼ٬هش ٓٔخ ٣ـؼَ ٛ٘خُي ك٣َش ػٖ ٓٔظٟٞ حُؼ٤ِٔخص حُظ٢ طَؿذ 
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ٜخ، ٝػيّ ح٩ر٬ؽ ػٖ حُؼ٤ِٔخص حُظ٢ ٫ ط٣َي ح٩كٜخف ػٜ٘خ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ك٢ ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ ػ٘

(Kim, et al, 2021:2 ) )(Bhutoria: 2020 :11). 

ػٔحٌ ٓح ْرن جٕ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ذ٤ثس ٓططٌٞز ٝٓطـ٤ٍز ٝنطٍز ذٌَٗ ًر٤ٍ, ٣ٝٞجًد جلإْط  

ٝضٜحٕٝ  , ك٤ٔح ٣٘ؼٌّ ٖٓ جُؿحٗد ج٥نٍ ٞؼقٗلٜٓح حُٞض٤ٍزٝذ ٝجُٔٓطػ٣ٍٖٔ ػ٠ِ نط٠ ٓٞج٣َس

ػٖ ٝٞغ جُٔؼح٤٣ٍ  ٝضهٞف ك٢ ٝجهغ  جُر٤ثس جُٔكحْر٤س لا ٤ْٔح جُؿٜحش جُلحػِس ٝجُٔٓإُٝس

ٝج٤ُٓحْحش جُٔكحْر٤س ٝج١ًُ ٣إغٍ ٝذٌٛٞز ٓرحٍٖز ك٢ نِن ذ٤ثس نطٍز ضٟؼق جلإْطػٔحٌ ٝجُىكغ 

وٕٝ جُىنٍٞ ك٢ ًٛٙ جلأْٞجم أٝ جُىنٍٞ ك٢ ٗلن ٓظِْ ٖٓ ئ٠ُ جُك٤ُِٞس  جُٔٓطػ٣ٍٖٔذوٍجٌجش 

ٝج١ًُ ٣ٟل٢ ئ٠ُ ئٗهلحٜ ٓٓطٟٞ جُػوس ُى٣ْٜ ٖٓ جُؿٜحش جٍُجػ٤س ُِر٤ثس جُٔكحْر٤س لا ٤ْٔح ك٢ 

 ٓـ٣ٍس أٝ ضٌرىْٛ نٓحتٍ كحوقس. حً قحُس ئضهحيْٛ هٍجٌجش ػ٤ٌٓس ضلوىْٛ أٌذحق

 Professional judgmentغح٤ٗحً: جُكٌْ ج٢ُٜ٘ٔ 

ػيّ ٝؿٞى ٓؼخ٤٣َ  حُٞكيحص ح٫هظٜخى٣ش ػ٘ي ُي٣ٟؼُي حُلٌْ ح٢ُٜ٘ٔ أكي أْٓ حُٔلخٓزش حُٔٔظويّ 

ر٬ؽ حُٔخ٢ُ ط٘طزن ػ٠ِ ٓؼخِٓش أٝ كيع ٓليى ٓؼٍٔٞ رٚ، ٣ًٌَٝ إٔ ح٩ىحٍس ٣ـذ إٔ ى٤ُٝش ٓليىس ُ٪

طٔظؼَٔ كٌٜٔخ ح٢ُٜ٘ٔ ُظط٣َٞ ٝططز٤ن ح٤ُٔخٓش حُٔلخٓز٤ش حُٔ٘خٓزش ٝحُظ٢ طٞكَ ٓؼِٞٓخص ٓلِٜش 

 (Koppeschaar et al : 2022 : 111) (IAS8, 2022: 10) -طَ٘ٔ ح٥ط٢: 

 اطوخً حُوَحٍ ُِٔٔظوي٤ٖٓ . رلخؿخصًحص ِٛش  .1

 ٓٞػٞهش ٖٓ إٔ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش طويّ ح٥ط٢ : .2

 ػَٝ رؤٓخٗش حًَُِٔ حُٔخ٢ُ ٝح٧ىحء حُٔخ٢ُ ٝحُظيكوخص حُ٘وي٣ش ُِٞكيس ح٩هظٜخى٣ش . .أ 

 طؼٌْ حُـَٞٛ ح٫هظٜخى١ ُِٔؼخ٬ٓص ٝح٧كيحع ٝحُظَٝف، ٤ُْٝ ٓـَى حٌَُ٘ حُوخ٢ٗٞٗ .  .د 

 ٓلخ٣يس، أ١ هخ٤ُش ٖٓ حُظل٤ِ. .ؽ 

 (. Prudentػو٤ٗ٬ش ) .ى 

 .ًخكش ًخِٓش ٖٓ حُ٘ٞحك٢ حُٔخى٣ش .ٙ 

حُـٜخص حُٔلخٓز٤ش حُٔؼيس ُِظوخ٣ٍَ ك٢ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش، ٝح١ٌُ  ُيٟ ٣ٝ٢ؼُي حُلٌْ حُٜٔ٘ 

حُلوخثن ٝح٧كيحع ٝػ٤ِٔخص أٗ٘طش حُٞكيس ك٢  ػٖؼَٝ حُٔؼِٞٓخص ُطؼز٤َحً ػٖ حَُأ١  ٙػَيُ ٣٘زـ٢ 

حُـخٗذ حُٔلخٓز٢ ػ٘ي اػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ك٢ ظَٝف ػيّ ح٤ُو٤ٖ، ًٌُٝي طلَٔ حُٔٔئ٤ُٝش ػٖ 

ٗظخثؾ حُوَحٍحص حُٔظوٌس ػ٠ِ أٓخّ حُلٌْ ح٢ُٜ٘ٔ، ٝػ٠ِ ٝكن ح٤ُٔخٓخص ٝح٧كٌخّ ح٤ُٜ٘ٔش حُظ٢ طَطز٢ 

٣ٝؼي حُلٌْ ح٢ُٜ٘ٔ أكي أْٓ ُِٔلخٓزش ػ٘يٓخ ٫ Zasadnyi, et al : 2022 :16) ٓغ  ٓؼخ٤٣َ )

طظٞكَ حُٔؼخ٤٣َ حُٔؼٍٔٞ رٜخ، ٣ٝـذ ًًَ إٔ ح٩ىحٍس طٔظؼَٔ كٌٜٔخ ُظطز٤ن ح٤ُٔخٓش حُٔلخٓز٤ش 
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ُٔخ٤ُش ( إٔ حُظوخ٣ٍَ حIFRSحُٔ٘خٓزش ك٢ طوخ٣ٍَٛخ، ًٔخ ٣ئًي ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ ح٫ر٬ؽ حُٔخ٢ُ حُي٤ُٝش )

رٌَ٘ ػخّ طٔظ٘ي أٝ طؼظٔي ا٠ُ كي ًز٤َ ػ٠ِ حُظوي٣َحص ٝح٧كٌخّ ٝحُ٘ٔخًؽ ري٫ً ٖٓ ح٧ٝٛخف حُيه٤وش 

(، اً ٣ـ١َ اػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش Ajekwe& Ibiamke : 2019 : 23أٝ ًٜٞٗخ ط٣َٜٞحً ىه٤وخً )

هخثٔش ػ٠ِ حُوٞحػي ٧ؿَ ( ، ٝٛ٘خ ٣ُِػْ إٔ حُٔلخٓزش IFRSػ٠ِ ٝكن ٓؼخ٤٣َ ح٫ر٬ؽ حُٔخ٢ُ حُي٤ُٝش )

آٌخ٤ٗش حُٔوخٍٗش ٝح٩طٔخم ر٤ٖ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش حُٔظ٘خرٜش ك٢ هطخع ح٧ػٔخٍ، ك٤ٔخ ٣ٔٔق ٓؼ٤خٍ 

(IAS8)   رظطز٤ن رؼٞ حُٔؼخُـخص حُٔلخٓز٤ش ك٢ ظَ ؿ٤خد ٓؼ٤خٍ ُٔؼخُـخص ؿ٤َ ٓٞؿٞىس ك٢

ٖٓ ٓؼخ٤٣َ ٓوظِلش حُوخثٔش ػ٠ِ ( اً ٣ٔٔق ربٓظؼٔخٍ ٓؼخُـخص IFRSٓؼخ٤٣َ ح٫ر٬ؽ حُٔخ٢ُ حُي٤ُٝش )

حُٔزخىة ٝػ٠ِ ٝكن حُلٌْ ح٢ُٜ٘ٔ،  ٝطظٌلَ اىحٍس حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ك٢ طٞؿ٤ٜخص ٜٓٔش حُلٌْ 

(، ٝط٘ؼٌْ ٌٛٙ حُٜٔٔش حُظ٢ طٌلِض رٜخ ح٩ىحٍس ا٠ُ حُٔلخٓذ ك٢ Smith : 2023 : 23 -24ح٢ُٜ٘ٔ )

حُو٤خٍحص حُٔظزخىُش، ٝح٩هظ٤خٍ ر٤ٖ طو٤َِ حُزلغ ػٖ ريحثَ ُظو٤٤ْ ر٘ي ٓؼ٤ٖ، ٝطل٤َِ ٓوخ١َ آظؼٔخٍ 

حُٔوخ١َ ٝطؼظ٤ْ ح٣٩َحىحص ٗظ٤ـش ُوَحٍ ح٩ىحٍس حُٔظوٌ ػ٠ِ أٓخّ حُلٌْ، إ ططز٤ن حُلٌْ ح٢ُٜ٘ٔ 

ٓؼوي ُٝٚ ؿخٗذ هخ٢ٗٞٗ ٝط٘ظ٢ٔ٤ )أ١ ػوٞرش ح٩ٓظؼٔخٍ ك٢ ٗطخم حُز٤جش حُوخ٤ٗٞٗش( ٝحُـخٗذ 

ػ٤ش حُٔؼِٞٓخص حُٔلخٓز٤ش ٝاػيحى حُظوخ٣ٍَ، ٓخ إٔ آظؼٔخُٚ ٣ِ٤ٓي ٖٓ ٟٓٞٞ ٓٔٞؿخً ح٩ؿظٔخػ٢، 

٣ِ٤ٓي ٖٓ حُٔؼِٞٓخط٤ش ٝح٤ٔٛ٧ش ٝٗلخك٤ش حُظوخ٣ٍَ ُـ٤ٔغ حُٔٔظوي٤ٖٓ حُٜٔظ٤ٖٔ، ٖٝٓ حُْٜٔ أ٠٣خً 

حُـخٗذ ح٧ه٬ه٢ ُظطز٤ن ح٧كٌخّ حُظ٢ طؼظٔي رٌَ٘ ٓزخَٗ ػ٠ِ حُِ٘حٛش ح٤ُٜ٘ٔش ُِٔو٤ْ ك٢ حُظـط٤ش 

(، ٝػ٘ي ططز٤ن حُلٌْ ح٢ُٜ٘ٔ ٣ٌٖٔ  Fomina et al : 2022 : 36ح٤ُِٔٔش ٝحُؼخىُش ُِٔؼخُـخص )

حٍُٞٛٞ ا٠ُ آظ٘ظخؿخص ٓوظِلش ك٢ ططز٤ن ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش، ٝإ ًخٗض حُظَٝف ٓظ٘خرٜش كبٕ 

ك٢ حُٔٞحهق  ٤ٓ٫ٝٔخحُلٌْ ح٢ُٜ٘ٔ ُٚ كخثيس ك٢ حُٔٞحهق حُٔؼويس ٝحُي٣٘خ٤ٌ٤ٓش ٝؿ٤َ حُٔليىس رٟٞٞف 

٤٣َ ؿ٤َ ًخِٓش، ٤٘٣َٝ ٌٛح رخ٠ٍَُٝس ا٠ُ أٗٚ ٤ُْ ٛ٘خى آظ٘ظخؽ ٝحكي أ١ إٔ حُظ٢ طٌٕٞ ك٤ٜخ حُٔؼخ

 Jainu & Jainu(، ٝهي أًي )Grosu& Mihalciuc : 2024 : 139حُ٘ظخثؾ ٓظٌٕٞ ٓوظِلش طٔخٓخ )

(، ٌٛح حَُأ١ اً أٗخٍص حُ٘ظخثؾ حُظ٢ طِٞٛٞح ا٤ُٜخ ا٠ُ إٔ حُٔؼخُـخص حُٔخ٤ُش حُظ٢ 16،2021 : 2021:

أكٌخّ ًخٗض أًؼَ ػَٟش ُِظ٬ػذ ك٢ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ُْٝ ٣وظَٜ ح٧َٓ ػ٠ِ ؿؼَ طلظ١ٞ ػ٠ِ 

حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش أهَ كخثيس كلٔذ رَ أىٟ أ٠٣خً ا٠ُ ٓؼِٞٓخص أهَ هخر٤ِش ُِٔوخٍٗش ، ٝك٤ٔخ ٣ظؼِن ح٧َٓ 

ؼي ُِظوخ٣ٍَ حُٔ ُٔ خ٤ُش رؤ٤ٔٛش حُلٌْ ح٢ُٜ٘ٔ ُِٔلخٓزش ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٤٘زـ٢ ػ٠ِ حُٔلخٓذ حُ

ِٔخً ك٢ ٓؼَكش حُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش كلٔذ،  ُٓ ٝحُظ٢ طلظ١ٞ ػ٠ِ ٓؼخُـخص حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس إٔ ٫ ٣ٌٕٞ 

 (.Tan& Low : 2017 : 266ٝاٗٔخ ًٝ ٓؼَكش ك٢ اهظٜخى٣خص ح٧ػٔخٍ أ٠٣خً )



 جُلَٛ جُػحُع ٓٓطورَ ٜٓ٘س جُٔكحْرس ٝجُوٍجٌجش جلإْطػٔح٣ٌس  ..........................  جُٔركع جُػحُع

123 

 

ٝجٞف ك٢ جُٔكحْرس ػٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز, ذٓرد  ضأغ٤ٍح ْرن ٓٛطِف جُكٌْ ج٢ُٜ٘ٔ يٝ ٓ

كحْر٢ و٢ُٝ ٣هطٙ ك٢ جلإذلاؽ ػٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٝذٌٛٞز ٣ٍٚكس ػىّ ٝؾٞو ٓؼ٤حٌ ٓ

ًٝحِٓس, ٤ٗ٣ٍٝ ًٛج ئ٠ُ أ٤ٔٛس ضطر٤ن جُكٌْ ج٢ُٜ٘ٔ ػ٠ِ جُٔٞجهق جُٔؼوىز ك٢ ٓكحْرس جُؼٔلاش 

ضططِد جُٔؼحُؿحش  ئي ,ى جُكٌْ ج٢ُٜ٘ٔ أ٣ٟحً أٍٓجً ٜٓٔحً ك٢ ٤ْحم ئوجٌز جلأٌذحـؼُٔٗلٍز ًٔح ٣ُٝ ج

جُٔكحْر٤س ػحوزً أقٌحّ ٝضوى٣ٍجش ك٢ ضطر٤ن ج٤ُٓحْحش جُٔكحْر٤س, ك٢ ًػ٤ٍ ٖٓ جُكحلاش لا ٣ٞؾى 

ضٞؾ٤ٚ ذٗإٔ ٓط٠ ضٌٕٞ جُطوى٣ٍجش ٝجلأقٌحّ جُٛحوٌز ٖٞٔ قىٝو ٓؼ٤حٌ ٓح ًٝٛج ذحخ ٣ٍٚف 

ك٢ ئنط٤حٌ جلأقٌحّ ٝٝجٞف ُِؿٜحش جٍُجؿرس ك٢ ضطر٤ن جلإقط٤حٍ جُٔكحْر٢ ذَ ذاػطحء جلإوجٌز جُٔؿحٍ 

جُط٢ ضهِن كٍ٘ لإوجٌز جلأٌذحـ ٝضكى٣ى أْح٤ُد جلاذلاؽ جُٔح٢ُ جُط٢ ض٘حْد جُٞقىز جلإهطٛحو٣س 

 ذٌَٗ أكَٟ ٣ٝرِؾ ٓح ض٣ٍى جلإوجٌز إٔ ض٘وِٚ.

 غحُػحً: ٜٓ٘ؽ هحتٔس جًٍُُٔ جُٔح٢ُ ٓوحذَ ٜٓ٘ؽ هحتٔس جُىنَ

The Statement of Financial Position Approach Versus the Income 

Statement Approach 

ؿَٟ آظؼٔخٍ ٜٓطِل٢ ٜٓ٘ؾ هخثٔش حًَُِٔ حُٔخ٢ُ ٜٝٓ٘ؾ هخثٔش حُيهَ ك٢ حُؼي٣ي ٖٓ  

(، ا٫ أٗٚ 1976( ػخّ )ISABحُيٍحٓخص حُٔخروش ٌٓ٘ آظؼٔخُٜٔخ ك٢ ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش )

 َِ ٟٓٞ حُو٤َِ ٖٓ ح٩ٛظٔخّ ُظؤ٤ًي كخثيس آظؼٔخٍ ٌٛٙ حُٜٔطِلخص ك٢ ًُي حُٞهض، ٝٛ٘خُي  ُٙ ا٬٣ء ُْ ٣ـ

حُؼي٣ي ٖٓ ٝؿٜخص حُ٘ظَ حُٔوظِلش حُظ٢ ًٍِص ػ٠ِ أ٤ٔٛش ح٧ٍٛٞ ٝح٩ُظِحٓخص ًٜٔ٘ؾ ُوخثٔش حًَُِٔ 

ثٔش حُٔخ٢ُ، ٝحُؼي٣ي ٖٓ ح٥ٍحء حُٔوظِلش ح٧هَٟ حُظ٢ ًٍِص ػ٠ِ ح٣٩َحىحص ٝحَُٜٔٝكخص ًٜٔ٘ؾ ُوخ

ٜٗيص حُٔ٘ٞحص ح٧ه٤َس ٗوخٗخً كخىحً كٍٞ ٓٔؤُش حُٜٔ٘ؾ  اً(، Suzuki : 2019 :354حُيهَ )

حُٔ٘خٓذ ُِٔلخٓزش حُٔخ٤ُش، اً ٣َطز٢ ٜٓ٘ؾ هخثٔش حًَُِٔ حُٔخ٢ُ اٍطزخ١خً ٝػ٤وخً رخ٩هظٜخى ح٢ٌ٤ٓ٬ٌُ 

حُٔئًي أٜٗخ ٓٞؿٜش حُـي٣ي ٣ٜٝيف ا٠ُ ح٩ر٬ؽ ػٖ حُو٤ْ حُٔٞه٤ش حُلخ٤ُش ٨ٍُٛٞ ٝح٫ُظِحٓخص، ٖٝٓ 

ٗلٞ حُٔٔظوزَ، ك٤ٔخ ٣َطز٢ ٜٓ٘ؾ هخثٔش حُيهَ ك٢ حُٔلخٓزش ػ٠ِ حُظيكوخص حُ٘وي٣ش حُٔخروش ٝحُٔلووش، 

ٝٛٞ ٣ئًي ػ٠ِ حُظٌخ٤ُق حُظخ٣ٍو٤ش ٝٓزيأ حُظلون ك٢ طلي٣ي ٛخك٢ حُيهَ ٣ٝظؼخٍٝ ٓغ حُٔلخ٤ْٛ 

(، ٝػ٠ِ ٝكن ٢ُBraun :2022 :2 )حُوخثٔش ػ٠ِ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش حُظ٢ أهَٛخ ٜٓ٘ؾ هخثٔش حًَُِٔ حُٔخ

ظِحٓخص ٛٞ حُٜيف ح٧ٓخّ ُؼ٤ِٔش ٜٓ٘ؾ هخثٔش حًَُِٔ حُٔخ٢ُ كبٕ حُظو٤٤ْ حُٔ٘خٓذ ٨ٍُٛٞ ٝح٩ُ

، ٝػ٠ِ حُؼٌْ ٖٓ ًُي ح٫َٓ ٣٘ٚ ٔظـ٤َحص حُٔلخٓز٤ش ح٧هَٟ ػخ٣ٞٗشر٬ؽ حُٔخ٢ُ  ر٤٘ٔخ طؼي ح٩ُح

طلي٣ي ٓٔظٟٞ ح٧ٍرخف ، ٖٝٓ ػُْ َٜٝكخصلي٣ي ٓٔظٟٞ ح٣٩َحىحص ٝحُٜٔٓ٘ؾ هخثٔش حُيهَ ػ٠ِ إٔ ط

( ٣ٝـٔي   El-Bialy& El-Mehy : 2022 : 243 – 244ًٜيف أٓخّ ُؼ٤ِٔش ح٫ر٬ؽ حُٔخ٢ُ )
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٬ً حُٜٔ٘ـ٤ٖ ٝؿٜخص ٗظَ ٓوظِلش، ُٔخ ٣ُ٘ظَ ا٤ُٚ ػ٠ِ أٗٚ ؿٞىس حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش، ٝاٗؼٌخّ أ٤ٔٛش 

لخٓزش، اً ٣ؼٌْ ٜٓ٘ؾ هخثٔش حًَُِٔ حُٔخ٢ُ حُـٞىس ُٔٔظوي٢ٓ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٝٝحٟؼ٢ ٓؼخ٤٣َ حُٔ

حُٞحهغ حُٔٔظوز٢ِ حُٔظٞهغ ٖٓ حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش ًَُِِٔ حُٔخ٢ُ ػٖ ٣َ١ن ه٤ٔش ح٧ٍٛٞ حُلخ٤ُش ُِٞكيس 

ح٩هظٜخى٣ش ٝحًَُِٔ حُٔخ٢ُ حُٔٔظوز٢ِ، ك٤ٔخ ٣ؼٌْ ٜٓ٘ؾ هخثٔش حُيهَ ح٩ػظَحف رخ٣٩َحىحص ٝٓطخروش 

ص حُ٘وي٣ش، ٝػ٠ِ ٝكن ٍإ٣ش ح٩ىحٍس ك٢ طز٢٘ أكي حُٜٔ٘ـ٤ٖ ُِظؤػ٤َ حَُٜٔٝكخص ٝح٣٩َحىحص ٝحُظيكوخ

(، ٣ٝـ١َ اطوخً  Beyer, et al : 2019 : 77 – 78ك٢ هَحٍحص حُٔٔظؼ٣َٖٔ حُلخ٤٤ُٖ ٝحَُٔطوز٤ٖ )

اىحٍس حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ٝحُظ٢ طلظخؽ ا٠ُ  ُيٟن حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُٔؼيس هَحٍ حُٔٔظؼَٔ ػ٠ِ ٝك

ح٩هظٜخى١ ُِٞكيس، ٝهيٍس ٓ٘ول٠ش ٖٓ حُظ٬ػذ ح٩ىح١ٍ ٬ٓٝءٓش ِٝٗحٛش ٝٛق ىه٤ن ُِٞحهغ 

حُٔؼَكش حُٜٔٔش ُٜخٗؼ٢ ح٤ُٔخٓخص ٝطل٤ٖٔ ه٤ْ هخر٤ِش حُٔوخٍٗش ٝحُظٞػ٤ن ٝكٖٔ حُظٞه٤ض ٝهخر٤ِش حُلْٜ 

طئًي  اً(، Ajayi-Owoeye, et al : 2022 : 187ًٔوخ٤٣ْ ٍث٤ٔش ٫طٔخم حُٔؼِٞٓخص ٝط٘ظ٤ٜٔخ)

ٜؾ هخثٔش حًَُِٔ حُٔخ٢ُ ٣طـ٠ ك٢ حُٔلخٓزش ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، رٔزذ إٔ ٌٛح ح٧ىر٤خص إٔ ٓ٘

حُٜٔ٘ؾ ٣ؼظٔي ػ٠ِ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُلخ٤ُش، ك٬٠ً ػٖ ٤ًٔش حُٔئُلخص حُظ٢ طـط٢ ٓلخٓزش ح٣٩َحىحص 

ٖٓ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٓليٝىس ٓٔخ ٤٘٣َ ا٠ُ إٔ ٜٓ٘ؾ هخثٔش حُيهَ ٣زيٝ أٗٚ أهَ أ٤ٔٛش، ًٔخ طٔظ٘ي 

ػ٘ي حُٔلخٓزش ػٖ  طَحثنؿي ٌٛٙ حُُظِحٓخص ا٠ُ حُو٤ْ حُؼخىُش ٝطٞطو٤٤ْ ح٧ٍٛٞ ٝح٩ ١َحثني٣ي ٖٓ حُؼ

حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ًؤٍٛٞ أٝ ا٣َحىحص، اً ٣ٌٕٞ ه٤خّ حُو٤ٔش حُؼخىُش ٓٞؿٞىحً ك٢ حُؼي٣ي ٖٓ ط٤ٜ٘لخص 

 : Hyytiä& Sundqvist : 2019ح٧ٍٛٞ أٝ ح٣٩َحىحص، ٣٘ؼٌْ ك٢ ٜٓ٘ؾ هخثٔش حًَُِٔ حُٔخ٢ُ )

( إٔ حُو٤ٔش حُؼخىُش ٢ٛ أٗٔذ ٣َ١وش Deloitte : 2018 : 16 ،2018(، ٝطوظَف )2019:34، 34

طو٤٤ْ ػ٘يٓخ ٣ظؼِن ح٧َٓ رخ٣٩َحىحص، ك٬٠ً ػٖ ه٤خٓخص حُو٤ٔش حُؼخىُش طل٢ رخُؼي٣ي ٖٓ حُوٜخثٚ 

ٝهيٍس حُو٤ٔش حُؼخىُش حُ٘ٞػ٤ش ُِٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش حُٔل٤يس ٝرخُ٘ظ٤ـش ك٢ٜ ٓظلٞهش ػ٠ِ ٜٓ٘ؾ هخثٔش حُيهَ 

ػ٠ِ هخر٤ِش حُٔوخٍٗش ٧ٕ حُو٤ٔش ٨َُٛ طؼظٔي كو٢ ػ٠ِ هٜخثٚ ح٧َٛ حُٔؼ٤ٖ ٤ُْٝ هٜخثٚ 

(  Dichev : 2008 : 454 -456،2008حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش حُظ٢ طٔظِي ح٧َٛ ،  ٝٓغ ًُي ٣ـخىٍ )

و٤ٔش حُٔٞه٤ش حُزلظش ٨ٍُرخف رؤٕ حُظـ٤َحص ك٢ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ٫ ٣ٌٖٔ حُظ٘زئ رٜخ ٝك٢ اػيحى ٓلخٓزش حُ

٤ٌٕٓٞ ُٜخ طوِزخص ػخ٤ُش ٝطلوي حُويٍس ػ٠ِ حُظ٘زئ رٜخ ٝحٓظَٔحٍٛخ، ٝرخُ٘ظ٤ـش كبٕ ه٤خّ حُو٤ٔش حُؼخىُش 

ؿ٤َ ٓ٘خٓذ ٣ٝئًي إٔ ٜٓ٘ؾ هخثٔش حُيهَ رؤٗٚ ح٧ٓخّ حُطز٤ؼ٢ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ُٔؼظْ 

كيس ح٩هظٜخى٣ش ٛٞ ٌُٔذ ح٣٩َحىحص ٝح٧ٍرخف حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش، ًُٝي ٫ٕ حُٜيف ح٧ٓخّ ُِٞ

ٝإٔ ح٧ٍٛٞ ٢ٛ ٬ٌٔٓص ٩ٗـخُ ٌٛٙ ح٧ٛيحف ك٬٠ً ػٖ ٜٓ٘ؾ هخثٔش حًَُِٔ حُٔخ٢ُ ٓ٘خٓذ كو٢ اًح 

ًخٗض حُٜٔٔش ح٧ٓخّ ُِٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ٢ٛ ًٔذ حُٔخٍ ػٖ ٣َ١ن حُلٍٜٞ ػ٠ِ ح٧ٍٛٞ 
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٤َ حُٔظلون ك٢ ٌٛٙ ح٧ٍٛٞ ُلٔخد حُؼ٬ٔص ٝطو٣ِٜ٘خ ٝط٤ٔ٘ظٜخ ٝطٔؼَ ح٧ٍرخف حُ٘ٔٞ حُٔظلون أٝ ؿ

حُٔ٘لَس ٝهي طٌٕٞ ح٧ٓخ٤ُذ حُٔوظِلش ٓ٘خٓزش ُِٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش حُٔوظِلش حػظٔخىحً ػ٠ِ ح٤ٔٛ٧ش 

حُ٘ٔز٤ش ٝحُـَٝ ٖٓ ٓوظ٤٘خص حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٣ٝوُظَف أٗٚ رخُ٘ٔزش ُِٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش حُظ٢ طٔظِي 

ِ حُٔخ٢ُ أًؼَ ٬ٓءٓش ٝٓغ ًُي كزخُ٘ٔزش ٨ُٗ٘طش حُظ٘ـ٤ِ٤ش ظ٣َٞٔ ٣ٌٕٞ ٜٓ٘ؾ هخثٔش حًَُٔحُأٍٛٞ 

حُٔوظِلش ٤ٌٕٓٞ ٜٓ٘ؾ هخثٔش حُيهَ حُٜٔ٘ؾ ح٧ًؼَ ٬ٓءٓش ٧ٕ ح٧ٍٛٞ ك٢ ٓؼَ ٌٛٙ حُلخُش ُٜخ حُو٤َِ 

 ٖٓ حُو٤ٔش حُٔٔظوِش ٝحُوخرِش ُِلَٜ . 

ٝذٓرد جٕ أ٤ٔٛس جُٜٔ٘ؿ٤ٖ ك٢ ٓح ٣ُ٘ظٍ ئ٤ُٚ ػ٠ِ أٗٚ ٝجهغ ٜٓ٘س جُٔكحْرس,  ٓح ْرن

٤ْطٍ ٜٓ٘ؽ هحتٔس  ئيجُٔهح٠ٍ جُٔكطِٔس جٍُٔضرطس ذٔكحْرس جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٣ؼى ٓلّٜٞ ٌت٤ّ, 

حش ٖٓ جُوٍٕ ٤جُىنَ ػ٠ِ ٝجهغ ٜٓ٘س جُٔكحْرس ًٓ٘ ٗٗأز ٓؿِّ جُٔؼح٤٣ٍ جُى٤ُٝس ك٢ ذىج٣س جُٓرؼ٤٘

ٖ ًٛٙ جُٔح٢ٞ ًٝحٕ جُٔؿِّ ٣ًٍُ ك٢ ٓ٘ظٌٞٙ ػ٠ِ ٓوحذِس جلإ٣ٍجو ذحٍُٔٛٝف ٝآ٤ُس جُطكون ٓ

جُؼ٤ِٔحش لأؾَ ػٌّ ٝجهغ جُر٤ثس جلإهطٛحو٣س ُِٞقىز جُٔرِـس ٝٓغ ضـ٤ٍ ٝؾٜس جلأْٞجم ٝجُٔٓطػ٣ٍٖٔ 

ئٗؼٌّ يُي ك٢ ضـ٤٤ٍ ٌؤ٣س جُٔؿِّ ٖٓ ٜٓ٘ؽ  ئيٝجُٞجهغ جلإهطٛحو١ جُٔطٛحػى ك٢ ًَ جلأٚؼىز 

ػ٣ٍٖٔ ك٢ هحتٔس جُىنَ ذاضؿحٙ ٜٓ٘ؽ هحتٔس جًٍُُٔ جُٔح٢ُ ٝيُي ُِطـ٤ٍ جُؿ١ٍٛٞ ك٢ ٌؤ٣س جُٔٓط

ؼىز  ُٔ جُركع ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُط٢ ضهٙ جُٞقىز ٖٓ جُٞجهغ جُٔح٢ٞ أٝ جُكحٍٞ ُِوٞجتْ جُٔح٤ُس جُ

ٜٓ٘ح, ٝجُطٞؾٚ ٗكٞ جُٔؼِٞٓحش جُط٢ ضكح٢ً جُٔٓطورَ ذٞجهغ جُكحٍٞ, ٌُٖٝ ٓغ ٝجهغ جلأَٓحش جُٔح٤ُس 

رـ٢ ػ٠ِ ٓؿِّ ٝجُطـ٤ٍ ْٞجء جُطٌُ٘ٞٞؾ٢ أٝ ِْٞى جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ٝؿ٤ٍٛح ٖٓ جُؼٞجَٓ جلأنٍٟ ٣٘

جُٔؼح٤٣ٍ ٍٓجػحز ؾحٗد أٚكحخ جُِٔٛكس ك٢ جُٔوحّ جلأٍٝ ٝج١ًُ أًى ك٤ٚ ٍٓجٌجً ٝضٌٍجٌجً ػ٠ِ إٔ 

ئ٠لاػ٘ح ئ٠ُ جلأوذ٤حش ك٢ قحُس  ػٖ ٣ٍ٠نُٔؼِٞٓس جُٔل٤ىز ٝجُٜىف ٖٓ جلإ٠حٌ جُٔلح٢ٔ٤ٛ ٛٞ ئ٣ٛحٍ ج

جٍُنحء ٝجلإَوٛحٌ جلإهطٛحو١ ٗؿحػس ٜٓ٘ؽ هحتٔس جًٍُُٔ جُٔح٢ُ ك٤ٔح ظٍٜ ٜٓ٘ؽ هحتٔس جُىنَ ًكَ 

ُِطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ك٢ جلأَٓحش ٣ٝؼَٔ ًى٤َُ ئٌٖحو١ ُِٔٓطػ٣ٍٖٔ ٝؿ٤ٍْٛ ٖٓ ٌؾحٍ جلأػٔحٍ قط٠ 

لإٔ  ؛٢ ػٖ ًَ ٖٓ جُٜٔ٘ؿ٤ٖ ٝيُي٣طٌٔ٘ٞج ٖٓ ئْطػٔحٌ ٌؤِٝ أٓٞجُْٜ ٖٝٓ ٛ٘ح لا ٣ٌٖٔ جُطهِ

جلاذلاؽ جُٔح٢ُ ػ٠ِ ٝكن ٜٓ٘ؽ هحتٔس جُىنَ, ٣ؼطٔى ػ٠ِ جلإ٣ٍجوجش ٝجُ٘لوحش ٝجُط٢ ضؼُى ػٍ٘ٛ أْحِ 

ك٢ ػ٤ِٔحش جُٓٞم ٝػ٤ِٔحش جُطْٞغ ك٢ جُٛ٘حػحش أٝ جُطه٢ِ ػٖ ذؼٟٜح, ٖٝٓ جُٞجٞف إٔ ظٌٜٞ 

٣ؼى ضٞك٤ٍ ٓؼِٞٓحش  ُٝ ػٖ جلأوجء جُٔح٢ُ ُِٔٓح٤ٖٔٛ أٝ جُٔو٤ٍٖٞ جلأٌذحـ ٝجُهٓحتٍ لا ٣طٞجكن ٓؼٜح, 

أٝ جُىجت٤ٖ٘ ج٥ن٣ٍٖ جُلؼ٤٤ِٖ أٝ جُٔكط٤ِٖٔ ) ٜٓ٘ؽ هحتٔس جًٍُُٔ جُٔح٢ُ( ُِٞقىز جلإهطٛحو٣س أقى 

جُٔح٢ُ, ًٝكٍِٞ ذ٤ٓطس ٌٓٔ٘س لا ٣ٌٖٔ جُطَ٘ٛ ٖٓ جُٔح٢ٞ ُِكحٍٞ  ُلإذلاؽجلأؿٍجٜ جٍُت٤ٓس 

 آكحم ٓطٍجًٔس ؾحءش ٖٓ جُٔح٢ٞ. ٖ وٕٝٓٝجُٔٓطورَ ًٔح لا ٣ٌٖٔ جُ٘ظٍ ئ٠ُ جُٔٓطورَ 
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 ٌجذؼحً: ٓؼحُؿس ضكى٣حش جُٔكحْرس ػٖ جُو٤ٔس جُؼحوُس ك٢ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز

Treatment the Challenges of Fair Value Accounting in 

Cryptocurrencies 

ػ٠ِ ٣ؼي طٞك٤َ ٓؼِٞٓخص ٓل٤يس ُٔؼي١ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش أَٓحً ٣ٍَٟٝخً، ٝػٖ ٣َ١ن ط٢٤ِٔ ح٠ُٞء  

حُؼٞحَٓ حُظ٢ ٣ـذ أهٌٛخ ك٢ ح٩ػظزخٍ ػ٘ي طلي٣ي حُٔزخىة حُظٞؿ٤ٜ٤ش حُٔلخٓز٤ش ح٧ًؼَ ٬ٓءٓش ُٔؼي١ 

ٌٛٙ حُوٞحثْ ٤ٛٝجخص حُٔلخٓزش ح٤ُٜ٘ٔش ٝحُظ٢ طٜيف ا٠ُ طل٤ٖٔ ٬ٓءٓش ٝٓٞػٞه٤ش حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش 

٠ِ اػيحى حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٝهخر٤ِظٜخ ُِٔوخٍٗش، كبٕ حُٔزخىة حُظٞؿ٤ٜ٤ش هخىٍس ػ٠ِ ٓٔخػيس حُٔلخٓذ ػ

رط٣َوش ٣ٌٜٔ٘خ طلو٤ن ٌٛٙ ح٧ٛيحف، ٌُُي ٣٘زـ٢ إٔ ٣ٜظْ ٝحٟؼٞ حُٔؼخ٤٣َ رخُؼٞحَٓ حُٜٔٔش ٝطٞكَ كْٜ 

أػٔن ُِؼٞحَٓ حُظ٢ طئػَ ك٢ حُٔؼخُـش حُٔلخٓز٤ش ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٣ٝ٘زـ٢ ػ٤ِْٜ طو٤٤ْ ٌٛٙ حُؼٞحَٓ 

(، ٝك٢ ك٤ٖ إٔ Teh, et al : 2020 :142زش )ٝحُ٘ظَ ك٤ٜخ ٓغ طلي٣ي حُٔؼخُـش حُٔلخٓز٤ش حُٔ٘خٓ

حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ًؤٍٛٞ ؿ٤َ ِٓٔٞٓش أٝ  طؼُي( IFRSٓؼظْ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش حُظ٢ طظزغ )

٣ـ١َ ك٢ أؿِذ ػ٤ِٔخطٜخ ح٩ػظَحف رٜخ ٥كوخً رخُو٤ٔش حُؼخىُش، ك٤ٔخ ٣ـ١َ ح٩ػظَحف ٥كوخً  آًوِٕٝ 

رخُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػ٠ِ ٝكن حُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓز٤ش ح٤ٌ٣َٓ٧ش ًؤٍٛٞ ؿ٤َ ِٓٔٞٓش رخٌُِلش ٓطَٝكخً ٜٓ٘خ 

٬ٔص ( ػ٘ي اكظٔخد حُو٤ٔش حُؼخىُش ُِؼIFRS(، ٝأًيص )Luo& Yu : 2022 : 2اٗولخٝ حُو٤ٔش )

( رظو٤ْٔ حُو٤ْ حُؼخىُش 13IFRSحُٔ٘لَس أٝ حٌُ٘ق ػٜ٘خ ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش، ًُٝي ػ٠ِ ٝكن  ٓؼ٤خٍ )

ا٠ُ طَِٔٔ ٢َٓٛ ُِو٤ٔش حُؼخىُش ٖٓ ػ٬ػش ٓٔظ٣ٞخص ر٘خءً ػ٠ِ أى٠ٗ ٓٔظٟٞ ٖٓ حُٔيه٬ص حُٜخٓش 

 -( : Alodeh : 2023 :18حُٔٔظؼِٔش ك٢ ٗٔخًؽ حُظو٤٤ْ، ًٝخ٥ط٢: )

ح٧ٓؼخٍ حُٔؼِ٘ش ك٢ ح٧ٓٞحم حُ٘٘طش ٨ٍُٛٞ حُٔٔخػِش أٝ ح٧ٍٛٞ حُظ٢ ٣ٌٖٔ  :1جُٔٓطٟٞ  .1

 ُِٞكيس ح٩هظٜخى٣ش حٍُٞٛٞ ا٤ُٜخ ك٢ طخ٣ٍن حُو٤خّ.

 .1ٓيه٬ص ٣ٌٖٔ ٬ٓكظظٜخ )هخرِش َُِٛي( رو٬ف ٓيه٬ص حُٔٔظٟٞ  :2جُٔٓطٟٞ  .2

 : ٓيه٬ص ؿ٤َ هخرِش َُِٛي.3جُٔٓطٟٞ  .3

٘لَس رخُو٤ٔش حُؼخىُش، رٞؿٞد طلي٣ي حُٔٞم ح٢ُ٘٘ كو٢ ( ػ٘ي ه٤خّ حُؼ٬ٔص حIFRSُٔٝطليى )

ٝاًح ُْ ٣ٌٖ ٖٓ حٌُٖٔٔ طلي٣ي حُٔٞم حَُث٤ٔش ك٤ـذ آظؼٔخٍ حُٔٞم ح٧ًؼَ كخثيس ًٔخ ٛٞ حُلخٍ ك٢ 

حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس اً ٣ٌٖٔ طيحٍٝ ح٧ٍٛٞ ك٢ رٍٞٛخص ٗ٘طش ٓوظِلش ٝرؤٓؼخٍ ٓوظِلش ٝاًح ىهِض 

رٍٞٛخص ٓظؼيىس ٣ٌٜٝٔ٘خ حٍُٞٛٞ ا٠ُ ح٧ٓؼخٍ ك٢ طِي حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ك٢ ٓؼخ٬ٓص ك٢ 

حُلـْ ٝٓٔظٟٞ حُ٘٘خ١ ٝػ٠ِ  اًحُزٍٞٛخص ٨َُٛ ك٢ طخ٣ٍن حُو٤خّ، ك٤ٌٖٔ طو٤٤ْ طِي حُظزخى٫ص ٖٓ 

ٝكن حُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓز٤ش حُلخ٤ُش كبٕ حُٔٞم حَُث٤ْ ٛٞ حُٔٞم ح١ٌُ ٣ظٔظغ رؤًزَ كـْ ٝٓٔظٟٞ ٗ٘خ١ 
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آظ٬ٓٚ ك٢ ًُي  ٤ـ١َخىُش ُِؼِٔش حُٔ٘لَس ربٓظؼٔخٍ حُٔؼَ ح١ٌُ ٨َُٓٛ، ٤ٓٝـ١َ ه٤خّ حُو٤ٔش حُؼ

(، ٖٝٓ حُـي٣َ رخًٌَُ ػ٘ي اؿَحء حُظو٤٤ْ ُٔؼَ حُؼِٔش حُٔ٘لَس ٣ٜق  Hsieh : 2021 : 5حُٔٞم )

 ٓوظِلش ٩ؿَحءحص حُظو٤٤ْ، ًخ٥ط٢: ١َحثن( ػ٬ػش IFRS 13( ٖٓ حُٔؼ٤خٍ )Bحُِٔلن )

(Holz, 2022:19)  

٣ٔظؼَٔ ح٧ٓؼخٍ ٝحُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص ح٩ٟخك٤ش ًحص حُِٜش حُ٘خطـش ػٖ : ٜٓ٘ؽ جُٓٞم .1

ٓؼخ٬ٓص حُٔٞم، ٣ٝئى١ ٌٛح حُٜ٘ؾ ا٠ُ اٗ٘خء ٗٔوش ٌٍَٓس ٖٓ ح٧َٛ ك٢ حُٔٞم حُلخ٤ُش، 

 ٝرخُ٘ظ٤ـش ٣ٔٔق رخٓظو٬ٙ آظ٘ظخؿخص كٍٞ حُٔؼَ.

حُٔلظَٝ ٛ٘خ أٗٚ ٣ليى ٓؼَٙ ػ٠ِ أٓخّ آظزيحٍ حُويٍس حُوي٤ٓش ٨َُٛ، ٖٝٓ  ٜٓ٘ؽ جٌُِلس: .2

ك٢ ظَ حُظَٝف حُؼخى٣ش، كبٕ حُٔ٘خٍى ك٢ حُٔٞم ُٖ ٣يكغ ا٫ ٓوخرَ ح٧َٛ رويٍ ٓخ ٣ٌِلٚ 

 حُلٍٜٞ ػ٠ِ أٝ اٗ٘خء أَٛ ري٣َ ٓٔخػَ. 

: ٣وّٞ ربىٍحؽ ؿ٤ٔغ حُظيكوخص حُ٘وي٣ش حُٔٔظوز٤ِش ك٢ كٔخرٚ ٝطل٣ِٜٞخ جُٜٔ٘ؽ جُوحتْ ػ٠ِ جُىنَ .3

ْ ٌٛٙ حُو٤ٔش حُٔوٜٞٓش ريٍٝٛخ طٞهؼخص حُٔٞم ا٠ُ ه٤ٔش ٝحكيس ػٖ ٣َ١ن حُوْٜ، ٝطؼٌ

 حُلخ٤ُش ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُظيكوخص حُ٘وي٣ش حُٔٔظوز٤ِش، ٝرخُ٘ظ٤ـش طلَٜ ػ٠ِ ه٤ٔظٜخ حُؼخىُش. 

٧ٝؿَ ط٬ك٢ أٓؼخٍ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس حُٔظوِزش ٝحُظ٢ طزو٠ ٓلظٞكش ػ٠ِ ٓيحٍ حُٔخػش ١ٝٞحٍ أ٣خّ  

زِـش ه٤ٔش حُؼِٔش حُٔ٘لَس ٜٓٔخً، ح٧ٓزٞع ٌُُي هي ٣ٌٕٞ حُٞهض ح١ٌُ ٣ويٍّ ك٤ ُٔ ٚ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش حُ

٣٘زـ٢ طو٤٤ْ حُٔؼَ ك٢ حُٞهض حُٔليى ٖٓ ح٤ُّٞ ح٧ه٤َ ُِٔيس حُُٔ٘ٔٞش رخُظو٣ََ أٝ ك٢ هظخّ حُؼَٔ ك٢ 

ًُي ح٤ُّٞ  ًٔخ ٣ٔؼَ ٌٛح ح٫َٓ ٤ٓخٓش ٓلخٓز٤ش ٜٓٔش، ٝٓطِٞد ح٫طٔخم ك٢ ططز٤ن طِي ح٤ُٔخٓش 

(CPA :2018 :17.) 

ْرن جٗٚ ذحلإٌٓحٕ ٓؼحُؿس أْٛ ضكى٣حش جُو٤ٔس جُؼحوُس ػٖ ٣ٍ٠ن ٓح ؾحء ذحلأوذ٤حش جُط٢ ٓح 

أقح٠ص ذحُٔكحْرس ػٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز, ٝػ٠ِ ٝكن جُٔؼح٤٣ٍ جُٔكحْرس جُى٤ُٝس, ًى٤َُ ك٢ جُؿحٗد 

 جُؼ٢ِٔ ج١ًُ ٤ْؿ١ٍ ضر٤ِ٘ٚ ًا٠حٌ ٓوطٍـ ُِٔكحْرس ػٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٝجُطك٠ٞ ٖٓ ٓهح٠ٍٛح.

 نحٓٓحً: ػىّ ٝؾٞو ٓؼح٤٣ٍ ٓكحْر٤س ٓطروس ػٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز

There are no Applicable Accounting Standards for Cryptocurrencies 

آظلًٞ ػيّ حُظٞحكن ر٤ٖ رَحٓؾ حُٔلخٓزش ٝٓطخُذ أٛلخد حُؼَٔ ػ٠ِ اٛظٔخّ ح٧ًخى٤٤ٔ٣ٖ  

ػ٠ِ حُظ٤ٌق ٓغ حُظـ٤َحص حٌُز٤َس  ٝحُٔٔخ٤ٍٖٓ، ٝؿَٟ ح٩ٗظوخى ػٖ ػيّ هيٍس رَحٓؾ حُٔلخٓزش

 Coetzee :2022ٝحُـ٣ٌٍش ك٢ ٝحهغ ح٧ػٔخٍ ك٢ حُٞهض حُلؼ٢ِ، ٝح٤ُّٞ ٫ ٣ِحٍ ٌٛح ح٫هظ٬ٍ هخثٔخً)
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(، ٖٝٓ ٓ٘ل٠٘ آهَ طوّٞ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش رظٞك٤َ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص ك٢ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 26:

ي ٓٔظويٓٞ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٖٓ طِي حُٔؼِٞٓخص ُيػْ حُوَحٍحص ح٩هظٜخى٣ش ُِٔٔخ٤ٖٔٛ، ٣ٝٔظل٤

حُٔلخٓز٤ش ًخ٧ٍٛٞ ٝح٫ُظِحٓخص ٝكوٞم حُٔٔخ٤ٖٔٛ ٝطيكوخص ح٣٩َحىحص ٝح٧ىحء حُٔخ٢ُ ٝحُظيكوخص 

حُ٘وي٣ش ٧ؿَ اطوخً حُوَحٍ ك٢ ح٩ٓظؼٔخٍ، ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ًُي ٫ ٣ٞؿي ٓؼ٤خٍ ٓلخٓز٢ ٣وظٚ ك٢ 

٠ِ طـخ٢ٟ حًُٞخ٫ص حُل٤ٌٓٞش ًحص حُِٜش ٤ٛٝجخص ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ًي٤َُ ػ

حُٔلخٓزش ٝحُظ٢ طظ٠ُٞ ٟٝغ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش ٝحُِٔطخص حُٔل٤ِش ٓٔئ٤ُٝش طٞؿ٤ٚ حُٞكيحص 

ح٩هظٜخى٣ش ك٢ اػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٝطظز٠٘ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش اٍٗخىحص حُوزَحء ُٔؼخُـش 

 : Ramadan :2022ٝاػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٝح٫ٓظؼخٍ حُوخ٢ٗٞٗ )حُٔوخٝف ًؼيّ ح٤ُو٤ٖ حُظ٘ظ٢ٔ٤، 

( ػٖ ٣َ١ن ُـ٘ش طل٤َٔحص حُظوخ٣ٍَ IFRS(،  ٝؿخء َٗ٘ ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ ح٫ر٬ؽ حُٔخ٢ُ حُي٤ُٝش )2

 ,IFRSICحُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش آهَ ٍٝهش هَحٍ ُـيٍٝ أػٔخُٜخ ر٘ؤٕ ح٫كظلخظ رخُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس )

2019bٔخٍ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٖٓ ٍٝهش هَحٍ ؿيٍٝ ح٧ػٔخٍ ح٧ه٤َس، كبٕ (، ٗظ٤ـش ٣ُِخىس آظؼ

حٍ ٟٓٞغ حُٔخ٢ُ حُي٤ُٝش ٫ طِ ُ٪ر٬ؽحُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش  اًحُٔؼخُـش حُٔلخٓز٤ش ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٖٓ 

ٓخ ٣ؼ٤َ ح٣ُِٔي ٖٓ حُٔوخٝف ر٘ؤٕ ٓخ حهظَكظٚ ُـ٘ش طل٤َٔحص ه٬ف ٓغ أٛلخد حُِٜٔلش، 

(IFRSIC : 2019 ٍهَح ٖٓ )( َؿيٍٝ ح٧ػٔخٍ ح٧ه٤Mlambo :2022 : 42 ٍٜٞظ ٌ٘ٓٝ ،)

( ظَٜص أٗٞحع ٓوظِلش ًٝؼ٤َس ٖٓ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ًَٝ ٗٞع ٖٓ 2009أٍٝ ػِٔش ٓ٘لَس ػخّ )

حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ُي٣ٚ ٣َ١وش ٓوظِلش ُِظط٣َٞ ٝآظؼٔخٍ ٓوظِق ٝؿَٝ ٓوظِق ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ 

ِلش ا٫ أٗٚ ٫ ٣ٞؿي طٞؿ٤ٚ ٓلخٓز٢ ٓليى ُظ٤ٜ٘ق ٌٛٙ ٜخ حُٔوظطَحثوطِح٣ي أٗٞحع حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ر

حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝح٩ػظَحف رٜخ ٝه٤خٜٓخ ٝك٢ كخُش ػيّ ٝؿٞى ٓؼ٤خٍ ٓلخٓز٢ ٓليى ٣ظؼ٤ٖ طو٤٤ْ 

 ١Legoraز٤ؼش حُٔؼخ٬ٓص ػ٠ِ ٝكن حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش ٬ُر٬ؽ حُٔخ٢ُ حُلخ٤ُش ٝح١٩خٍ حُٔلخ٢ٔ٤ٛ )

لش ًٝؼ٤َس ٖٓ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس طلظ١ٞ ػ٠ِ هٜخثٚ ٓوظِلش (، ٝٓغ ٝؿٞى أٗٞحع ٓوظ10ِ: 2022:

٣ٌٖٝٔ إٔ طوظِق أٓزخد حُلٍٜٞ ػ٤ِٜخ، ٓٔخ ٣ئى١ ا٠ُ ػٞحهذ ٓلخٓز٤ش ٓوظِلش ٝٗظ٤ـش ٌُُي هي ٫ 

 CPAطٌٕٞ ح٤ُٔخٓش حُٔلخٓز٤ش حُٟٔٞٞػش ُؼِٔش ٓ٘لَس ٓؼ٤٘ش ٓ٘خٓزش ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ح٧هَٟ )

ٞحًذ ح٧ٗٞحع حُٔوظِلش ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٤٘زـ٢ حُظٞؿٚ ٗلٞ ( ٝٓغ ٌٛح حُظؼو٤ي ح١ٌُ 5٣: 2018:

ٌٍ  اًٗٔٞؽ  ػيَ ح٧ػٔخٍ ُز٤خٕ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ٖٓ ؿخٗذ حُـَٝ ٝح٩كظلخظ رخُؼ٬ٔص، ك٤ٌٖٔ ػ٘يث

ػَٔ ُظو٤٤ْ  اًٗٔٞؽح٧ِٓٞد حُٔؼوي ًظـ٤َ ٣ٝٔٔق ٌٛح حُظزخ٣ٖ ُِٞكيس ح٩هظٜخى٣ش حُٔزِـش ربهظ٤خٍ 

حُو٤ٔش حُؼخىُش أٝ حٌُِلش، كٖٔ  اًٗٔٞؽءً ػ٠ِ كٌٜٔخ ح٢ُٜ٘ٔ ٤ٓٝئػَ اهظ٤خٍ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ر٘خ
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ح٧ػٔخٍ ٓغ طو٤ٜٚ حُظـ٤٤َحص ك٢ حَُرق ٝحُؤخٍس  اًٗٔٞؽا٠ُ ٓٔظٟٞ  ًٗٔٞؽحٌُٖٔٔ ط٤ٓٞغ ح٩

 (.٣ٝMorozova, et al : 2020 :2207ـذ ط٤ٟٞق ٛ٘خ إٔ ٌٛح حُٜٔ٘ؾ ٛٞ ط٘ٞع ك٢ حُلٍِٞ )

 جلأػٔحٍ جُٔطرن ك٢ جُٞقىز جلإهطٛحو٣س ًؿٍٞٛ ُِٔكحْرس ػٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ئٗٔٞيؼْحوْحً: 

The Business Model Applied in the Economic Unit as the Core of 

Accounting for Cryptocurrencies 

ر٤ٖ ح٧ًخى٤٤ٔ٣ٖ ٝحُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ك٢  حً ٓظِح٣ي خً ح٧ػٔخٍ اٛظٔخٓ اًٗٔٞؽُوي اًظٔذ ٓلّٜٞ 

ؿي٣يس ٩ٗ٘خء حُو٤ٔش ٧ٛلخد  ١َحثنٔ٘ٞحص ح٧ه٤َس ًٝٔ٘طن ػَٔ ؿي٣ي ُِٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ٝحُ

(، ًٔخ حٕ ٛ٘خى اؿٔخع ٣ظطٍٞ ُٟٞغ Hermes, et al : 2019 :24حُِٜٔلش ٝحُلٍٜٞ ػ٤ِٜخ )

ٝٛلخً ٗخ٬ًٓ ٝر٤٘ش ٤ٌُل٤ش ه٤خّ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ربٗ٘خء حُو٤ٔش ٝطوي٣ٜٔخ  رؼيّٙح٧ػٔخٍ  ًٗٔٞؽطٍٜٞ ٩

حُؼِٔش حُٔ٘لَس ٣٘زـ٢  ػٖ(، ٝك٤ٔخ ٣ظؼِن رلْٜ حُو٤ٔش حُلخ٤ُش Teece : 2010 :176ٝحُلٍٜٞ ػ٤ِٜخ )

طوي٣ْ ىٍحٓش ٓويٓش ًوزَس ػ٤ِٔش ُِؼَٔ ٓغ حُؼِٔش حُٔ٘لَس ٨ُػٔخٍ رؼ٘خ٣ش أًزَ ٖٓ أؿَ ط٤ٌَ٘ 

ٝطو٤٤ْ ٌٛٙ ح٧ٍٛٞ ٝط٤٤ٌلٜخ ٫كوخً ٓغ طلخ٤َٛ أٗ٘طش حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ٝك٢ حُٞهض ٗلٔٚ ٫  ط٤ٜ٘ق

ح٧ػٔخٍ حُظ٢ ٣ٌٖٔ آظؼٔخُٜخ ػ٘ي ٟٝغ  اًٗٔٞؽطلظ١ٞ حُٔوظَكخص ػ٠ِ ػ٘خَٛ حُظزخ٣ٖ ك٢ طط٣َٞ 

ش حُٔ٘لَس ح٤ُٔخٓخص حُٔلخٓز٤ش ُِٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش حُظ٢ ط٘لٌ حُٔؼخ٬ٓص حُٔوظِلش ٢ٛٝ طٔظويّ حُؼِٔ

(Glubokova  et al : 2021 : 1296 إٔ اػخىس ط٘ظ٤ْ ٝط٤ٜ٘ق حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػ٠ِ ٝكن ،)

ح٧ػٔخٍ ٣٘ؼٌْ رخ٣٩ـخد ك٢ ح٩ٓظؼٔخٍ ٝػٖ ٣َ١ن اَٗحى حُٔٔظؼ٣َٖٔ رٌَ٘ أًؼَ كخػ٤ِش،  اًٗٔٞؽ

ظ٤ْ ٝط٤ٜ٘ق ُٝٚ طؤػ٤َ ػخرض ك٢ ٤ًل٤ش ىػْ حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش أٝ حُٔٔخف رخٍُٞٛٞ ا٤ُٜخ ٤ًٝل٤ش ط٘

حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝطو٤٤ٜٔخ ٝٓؼخُـظٜخ ٝرخُ٘ظ٤ـش ا٣ٜخٍ ٓؼِٞٓخص ٓٞػٞهش ًٝحص ِٛش ُِٔٔظؼ٣َٖٔ 

(Mosteanu & Faccia : 2020 :160( ٍٝػ٠ِ ٝكن ٓؼ٤خ ،)IFRS9 ٣ـ١َ طلي٣ي )اًٗٔٞؽ 

٠٘ آهَ رٜخ اىحٍس ح٧ٍٛٞ حُٔخ٤ُش ُظ٤ُٞي حُظيكوخص حُ٘وي٣ش، رٔؼ طـ١َح٧ػٔخٍ ٤ُؼٌْ حُط٣َوش حُظ٢ 

ح٧ػٔخٍ ٓخ اًح ًخٗض حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش طي٣َ أُٜٛٞخ حُٔخ٤ُش ػٖ ٣َ١ن ح٩كظلخظ  اًٗٔٞؽ٣ليى 

 ١َحثنرظل٤َٜ حُظيكوخص حُ٘وي٣ش أٝ ٤ًِٜٔخ ح٫كظلخظ رظل٤َٜ حُظيكوخص حُ٘وي٣ش ٝر٤غ ح٧ٍٛٞ حُٔخ٤ُش أٝ 

ًزَ هيٍ ٖٓ ح٧ٍرخف ح٧ػٔخٍ ك٢ ط٤ٜ٘ق ح٧ٍٛٞ ٧ؿَ طلو٤ن أ اًٗٔٞؽأهَٟ، ٤ًٝل٤ش طلو٤ن ٛيف 

ًٜيف أٓخّ ُ٪ىحٍس، ٝأه٤َحً طَ٘ٔ ٗٔخًؽ ح٧ػٔخٍ ح٧هَٟ حُظيحٍٝ ٝاىحٍس ح٧ٍٛٞ ػ٠ِ أٓخّ 

ح٧ػٔخٍ  اًٗٔٞؽ(، ك٬٠ً ػٖ إٔ طط٣َٞ Ho:2023:28-29حُو٤ٔش حُؼخىُش ٝطؼظ٤ْ ح٧ٍرخف ٖٓ حُز٤غ )

٤ٓ٫ٔخ حُٔلخٓزش ػٖ حُو٤ٔش  ؿي٣ي ٣ٔخػي ك٢ ط٘ظ٤ْ أػٔخٍ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ك٢ ٓؼخ٬ٓطٜخ حُٔخ٤ُش

حُؼخىُش ٝآظؼٔخ٫طٜخ حُٞحٓؼش ك٢ حُؼِٔش حُٔ٘لَس، ٝرٔخ ٣٘ؼٌْ ك٢ طؤػ٤َ حُز٤جش حُٔئ٤ٔٓش ُِٔلخٓزش 
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- Christensen & Sörman :2023 :25ٝحُٔظطِزخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش حُـي٣يس ٝطٞهؼخص حُٔٔظؼ٣َٖٔ )

ٝٛق ٗخَٓ ك٢ ٤ًل٤ش ه٤خٜٓخ ربٗ٘خء  ح٧ػٔخٍ ٣ٍٜٞ اًٗٔٞؽ(، إ ه٤خّ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش رٟٞغ 26

ٍإ٣ش ط٘ظ٤ٔ٤ش ٝآظَحط٤ـ٤ش ُِؼَٔ ٝح٧ىحء حُٔخ٢ُ ٝهِن ُِو٤ٔش رٔخ ٣ظ٤ق طط٣َٞ ٝطٔؼ٤َ ط٤ٜ٘ق 

٤ش ًٜلخص ٗخؿلش ٝرخُ٘ظ٤ـش ٣٘ؼٌْ ك٢ ٣ُخىس اًٗٔٞؿأػٔخٍ ٩ٗظوخم أٗٔخ١  بًٗٔٞؽحُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ر

ح٣٩ـخر٢ ح١ٌُ ٣ٜذ ك٢ ِٜٓلش حُٔٔظؼ٣َٖٔ ًُٝي أٍرخف ٝه٤ٔش حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ك٬٠ً ػٖ حُظؤػ٤َ 

ُ خٔ٘(، Weking et al : 2020 :286٣ٝػٖ ٣َ١ن ا٣ٜخٍ ٓؼِٞٓخص ٓل٤يس ٝٓٞػٞهش ًٝحص ِٛش )

 ًٗٔٞؽٓؼويس، ُٝظلي٣ي ٓيٟ ٗـخف ح٩ طَحثنح٧ػٔخٍ رؤٗٚ ٗظخّ طظلخػَ ٤ِٓحطٚ حُٔوظِلش ؿخُزخً ر اًٗٔٞؽ

ح٧ػٔخٍ حُٔوظَف ا٠ُ حُظٍٜٞ رٍَٔٝ حُٞهض، ٝك٢ ؿ٤خد  اًٗٔٞؽحُٔوظَف ك٢ أ١ ٛ٘خػش ٓؼ٤٘ش، ٤ٔ٣َ 

٣َ١وش  ًٗٔٞؽح٧ػٔخٍ حُـي٣ي، ٤ٓؼٌْ ح٩ اًٗٔٞؽحُظ٘ٞٛخص حُلخِٛش ك٢ ر٤جش ح٧ػٔخٍ ػ٘ي اهظَحف 

ؿي٣ي،  اًٗٔٞؽأًؼَ ًلخءس ُظو٤ٜٚ حُٔٞحٍى ٝط٘ظ٤ٜٔخ رٌَ٘ ؿ٤ي ٝهي طلَ٘ ٓؼظْ حُٔلخ٫ٝص ُظوي٣ْ 

كخىس ٖٓ ٓخ ٣ٌٕٞ ًُي ح٫َٓ ػٖ ٣َ١ن ح٩ ٓخ ٝػخىس اًٗٔٞؽخ ك٢ ٌُٖٝ ك٢ رؼٞ ح٧ك٤خٕ ط٘ـق اكيحٛ

 ( . Kavadias, et al : 2016 : 4طو٤٘ش ؿي٣يس )

ح٧ػٔخٍ  اًٗٔٞؽ( حُـٞحٗذ حَُث٤ٔش ػ٘ي آظؼٔخٍ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش 3-٣ٝ3ٟٞق حُـيٍٝ )

 حُوخٙ رٜخ، ًٝخ٥ط٢:

 (3-3جُؿىٍٝ )

 جلأػٔحٍ جُهح٘ ذٜح ئٗٔٞيؼجُؿٞجٗد جٍُت٤ٓس ػ٘ى ئْطؼٔحٍ جُٞقىز جلإهطٛحو٣س 
 حُٞٛق حُٜٔ٘ؾ ص

 ٤ٌِٛظٜخ حٝ ٤ًق طؼَٔ. ٣ـ١َٓخ طلؼَ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش، ٤ًٝق  حَُإ٣ش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش .1

 حُـٞحٗذ حَُث٤ٔش ٩ٓظَحط٤ـ٤ش حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش. آظَحط٤ـ٤ش حُؼَٔ .2

 ِِٓٔش حُو٤ٔش ر٘خءً ػ٠ِ حُٔيه٬ص حَُث٤ٔش.ر٘خء  ِِٓٔش حُو٤ٔش .3

 ح٧ػٔخٍ حَُرل٤ش أٝ ط٤ُٞي ح٣٩َحىحص. اًٗٔٞؽ٤ًق ٣وٞى  ح٧ىحء حُٔخ٢ُ .4

 ٤ًق طئى١ ٓيه٬ص حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ٝأٗ٘طظٜخ ٝػ٬هظٜخ ا٠ُ حُو٤ٔش ٝحُ٘ظخثؾ حَُٔؿٞس. هِن حُو٤ٔش .5

 حُٜٔيٍ: اػيحى حُزخكغ رخ٩ػظٔخى ػ٠ِ

- Strakova, J., Simberova, I., Partlova, P., Vachal, J., & Zich, R. (2021). The 

Value Chain as the Basis of Business Model Design. Journal of 

Competitiveness, 13(2), PP135 - 141. 

-Ovans, A.,(2015). What Is a Business Model. Harvard Business Review PP 

3-5. 
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 ك٢( ُٜخ أ٠٣خً آػخٍ ًز٤َس ٣COVID- 19ؼُظوي إٔ حُظٌخ٤ُق ح٫هظٜخى٣ش ٝحُٔخ٤ُش ُٞرخء )

ٓي١َ٣ ٛ٘خى٣ن حُظل١ٞ ٝحُٔ٘خ٤ًٍٖ ك٢ أٓٞحم حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ًٌُٝي حُٔٔظؼ٣َٖٔ ح٧كَحى، ك٬٠ً 

حُٔ٘ٞحص ح٧ه٤َس، ٓخ أىٟ ا٠ُ ٓٞؿش ٓظ٘خ٤ٓش  ك٢ػٖ أٓٞحم حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٜٗيص ططٍٞ ِٓلٞظ 

ح٧ٗ٘طش ح٩ٓظؼٔخ٣ٍش ٝحُٜٔخُق ٖٓ حُٔٔظؼ٣َٖٔ حُظو٤ِي٤٣ٖ ٣ُٝخىس هزٍٞ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش  ٖٓ

٤ٓ٫ٔخ ٓظؼيىس حُـ٤ٔ٘خص ٜٓ٘خ ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٤ًِٓٞش ُِظزخىٍ ك٢ حُٔ٘ٞحص ح٧ه٤َس، ٣ؼُظوي إٔ ٌٛح هي 

ٔخّ حُـٍٜٔٞ حُؼخّ ك٢ ٣ُخىس ًز٤َس ك٢ هخػيس حُٔٔظ٤ٌِٜٖ ٝحُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝطٌَحٍ حُٔؼخ٬ٓص، ٝاٛظ أْٜٓ

ٝٛ٘خع ح٤ُٔخٓخص ٝحُٔٔظؼ٣َٖٔ ٣ٝ٘ؼٌْ ٣ُخىس اٛظٔخّ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ أٓٞحم حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ا٠ُ 

(، ٝػ٠ِ ٝكن Khelifa, et al : 2021 :1خ كجش ؿي٣يس ٖٓ ح٧ٍٛٞ ح٩ٓظؼٔخ٣ٍش )رؼي٣ُّٛخىس طئى١ 

رٍٞٛش ه٤خٍحص ٓـِْ ًٍٝس اٍطلخع أٓؼخٍ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝحُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ح٧هَٟ، ريأص 

(، طيحٍٝ ػوٞى طل١ٞ 2017( ػخّ )CME( ٝرٍٞٛش ٤ٌٗخؿٞ حُظـخ٣ٍش )٤ٗCBOEٌخؿٞ )

(BTC حُٔٔظوز٤ِش روٜي اٗ٘خء ٓٞم ٓ٘ظْ ٝٗلخف ُظيحٍٝ أكي ٓ٘ظـخص حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝػ٠ِ ٌٛح )

ح٧ٓؼخٍ حُ٘لٞ كبٕ ٌٛٙ حُؼوٞى ٓظَٔع ػ٤ِٔش اًظ٘خف ح٧ٓؼخٍ ٝطٞكَ أىحس كؼخُش ُِظل١ٞ ٖٓ ٓوخ١َ 

(، ٖٝٓ حُـي٣َ رخًٌَُ إٔ حُٔٔظؼ٣َٖٔ Sebastião& Godinho : 2020:1ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس )

٣لظخؿٕٞ ا٠ُ ٓؼِٞٓخص ًحص ِٛش رخ٩ٓظؼٔخٍ ك٢ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٧ؿَ ػ٤ِٔش اطوخً حُوَحٍ 

كَ ح٩ٓظؼٔخٍ، ك٢ ك٤ٖ إٔ حُٔؼخُـخص حُٔلخٓز٤ش ػ٠ِ ٝكن حُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُلخ٤ُش هي ٫ طٞ

حُٔؼِٞٓخص ًحص حُِٜش ٫طوخً هَحٍحص ح٩ٓظؼٔخٍ ًُٝي رٔزذ ؿ٤خد ٓؼخ٤٣َ كو٤و٤ش طؼخُؾ ح٩ػظَحف 

 ,Alsalmi, et alرخُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝه٤خٜٓخ، ٣ٔؼَ ًظلي١ ًٝؼخَٓ ٍث٤ْ ك٢ ح٫ر٬ؽ حُٔخ٢ُ )

2023:6)(KPMG :2023 :30 ٝاٗؼٌخّ ػيّ ٝؿٞى اؿٔخع )،ٖط٤ٜ٘ق ٝطو٤٤ْ ٝه٤خّ حُؼ٬ٔص  ػ

٘لَس، ٣٘زـ٢ طل٤ٖٔ حُٔؼخ٤٣َ حُلخ٤ُش ٝاىهخٍ هٞحػي ُظ٤ٜ٘ق ٝطو٤٤ْ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝا٣ـخى حُٔ

 ,Aljinović, et alكٍِٞ ك٢ طط٣َٞ ٓؼخ٤٣َ ى٤ُٝش ؿي٣يس ٬ُر٬ؽ حُٔخ٢ُ ُٔلخٓزش حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس )

ق (، ٝٛ٘خُي ١َٝٗ ٝأكٌخّ ٓظ٘ٞػش ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝحُـَٝ ٖٓ ح٩كظلخظ رٜخ ٣وظ2021:20ِ

أ٠٣خً ر٤ٖ ٓخ٤ٌُٜخ ٝحُٔزِـ٤ٖ ػٜ٘خ ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش اً ٣لظخؽ كخِٓٞ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ا٠ُ طو٤٤ْ 

حُلوخثن ٝحُظَٝف حُوخٛش رْٜ ٖٓ أؿَ طلي٣ي حُظ٤ٜ٘ق ٝحُو٤خّ حُٔلخٓز٢ ح١ٌُ ٣٘زـ٢ ططز٤وٚ ػ٠ِ 

أػٔخُٚ ٖٓ  ًٞؽاٗٔ(، ٝرخ٩ػظٔخى ػ٠ِ ٓؼ٤خٍ ٓؼ٤ٖ ٝهي ٣لظخؽ حُٔخُي أ٠٣خً ا٠ُ طو٤٤ْ IFRSٝكن )

،(، ػ٘ي اؿَحء ٓؼخِٓش حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس EY :2021 :5أؿَ طلي٣ي حُظ٤ٜ٘ق ٝحُو٤خّ حُٔ٘خٓز٤ٖ )

رٜخ اٗ٘خء حُلن أٝ حُو٤ٔش حُٔ٘وُٞش ٝحُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُٔٔظؼِٔش ٤ُٔض  ٣ـ١َٓلخٓز٤خً كبٕ حُط٣َوش حُظ٢ 

(، ٣ـذ إٔ طئهٌ ك٢ ح٩ػظزخٍ حُٔلخ٤ْٛ IFRSٜٓٔش ك٢ حُٞهض حُلخ٢ُ، ػ٠ِ ٝكن ح١٩خٍ حُٔلخ٢ٔ٤ٛ )
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حُظ٤ًَِ ك٢ ٓزيأ حُـَٞٛ ػ٠ِ  ٣ـ١َح٧ٓخّ ػ٘ي ػ٤ِٔش ح٩ػظَحف رخُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝه٤خٜٓخ، ٝ

حٌَُ٘ ًٔلّٜٞ ٓلخٓز٢ ٠٣ٖٔ ح٩ػظَحف رخُـَٞٛ ح٫هظٜخى١ ُٔؼخِٓش أٝ كيع ٝه٤خٓٚ ك٢ حُوٞحثْ 

أٓخّ ُِظٔؼ٤َ حُٜخىم ُِٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش  حُٔخ٤ُش، ٣ٝؼُي ٓزيأ حُـَٞٛ ػ٠ِ حٌَُ٘ حُوخ٢ٗٞٗ أَٓحً 

ٝٓٞػٞه٤ظٜخ، ٣ٝظلون حُظٔؼ٤َ حُٜخىم ػ٘يٓخ طَ٘ٔ حُٔؼِٞٓخص حُٔيٍؿش ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ؿٞىس حُل٤خى 

ٝحُوخ٤ُش ٖٓ ح٧هطخء حُٔخى٣ش ٝح٩ًظٔخٍ ٝحُٔٞػٞه٤ش، ٠٣ٖٝٔ حُظٔؼ٤َ حُٜخىم إٔ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش حُٔؼيس 

ٌَ٘ ٝحٟق، ٝػٖ ٣َ١ن ٓطخُزش ٓؼي١ حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش ربؿَحء طو٤٤ْ كؼخٍ طٔؼَ حُظخَٛس ح٫هظٜخى٣ش ر

ُِٞحهغ ح٩هظٜخى١ ُٔؼخِٓش أٝ كيع ٣ـذ أهٌٙ ك٢ ح٫ػظزخٍ، ٤ٓـيٕٝ أٗٚ ٖٓ حُٜؼذ َٗف حُٔؼخِٓش 

 (.Teh, et al : 2020 :126رط٣َوش ٫ طٔؼَ ؿَٞٛ حُليع رٌَ٘ ػخىٍ )

غ٤ٍ ذ٤ٖ ٓطـ٤ٍجش جُركع جُكح٢ُ, ٝجُط٢ ضؼٌّ ٓح ْرن ؾٍٟ ض٤ٞٞف أْٛ جُؿٞجٗد يجش جُطأ    

جُوٟح٣ح جُط٢ أغ٤ٍش ك٢ جُؿحٗد جُ٘ظ١ٍ ٝأذؼحو ًٛٙ جُطأغ٤ٍجش جُط٢ ضٞجؾٚ ًَ ٜٓ٘ح أٝ ك٤ٔح ذ٤ٜ٘ح, 

لأؾَ جُُٞٞؼ ئ٠ُ جُؿحٗد جُططر٤و٢ لإْطٜىجف ًٛٙ جُٔطـ٤ٍجش ذٌٛٞز ػ٤ِٔس ٝجٍُٞٚٞ ئ٠ُ جُطٌٛٞ 

 ٝج١ًُ ٣ٍو يًٍٙ ك٢ جُلَٛ جُوحوّ. ,ًحكس جٌُحَٓ ػٖ ٌِٓٗس جُركع ك٢ ؾٞجٗرٜح

 



 

 

 

 

 

 

 جُلَٛ جٍُجذغ

 جُؿحٗد جُططر٤و٢

 
ك٢ ضىجٍٝ  جلاهطٛحو٣س جُؼحِٓسٗرًز ُؼ٤٘س ٖٓ جُٞقىجش جُٔركع جلأٍٝ:

 جُؼٔلاش جُٔٗلٍز 

ج٠حٌ ٓوطٍـ ُلاذلاؽ جُٔح٢ُ ػٖ ضىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔركع جُػح٢ٗ: 
 جُٔٗلٍز ٝجُطك٠ٞ ٖٓ ٓهح٠ٍٛح

 ضك٤َِ ٗطحتؽ ٝجنطرحٌ ك٤ٍٞحش جُركعجُٔركع جُػحُع:
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 جُٔركع جلأٍٝ 

 ٗرًز ُؼ٤٘س ٖٓ جُٞقىجش جلإهطٛحو٣س جُؼحِٓس ك٢ ضىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز 

 An Overview of a Sample of Economic Units Operating 

in cryptocurrency trading 
٣ٔظؼَٝ ٌٛح حُٔزلغ رٍٜٞس ٓلِٜش ٗزٌس ػٖ أْٛ حُٞكيحص ح٫هظٜخى٣ش حُؼخ٤ُٔش حُٔطزوش   

( ك٢ ٓـخٍ طيحٍٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝحُؼخِٓش ك٢ حُظيحٍٝ ٝح٫ٓظؼٔخٍ IFRSICُظل٤َٔحص ُـ٘ش )

ٝحُظؼي٣ٖ ٝح٠ُٔخٍرش ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ًٔـظٔغ ُِزلغ، ٝحهظ٤خٍ ٝكيط٤ٖ حهظٜخى٣ظ٤ٖ اكيحٛٔخ 

طؼَٔ ك٢ ٓـخٍ ح٫ٓظؼٔخٍ ٝح٧هَٟ ك٢ ٓـخٍ حُظؼي٣ٖ، ٝطل٤َِ ػ٤ِٔش ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ ك٢ طيحٍٝ 

١ٞ ٖٓ ٓوخ١َٛخ ك٢ طوخ٣ٍَٛخ ح٣ُٞ٘ٔش ًؼ٤٘ش ُِزلغ، ُٜٝؼٞرش حُلٍٜٞ ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝحُظل

حُظوخ٣ٍَ ح٣ُٞ٘ٔش ُٔـظٔغ حُزلغ ك٢ ح٧ٓٞحم ٝحُزٍٞٛخص ٝحُٔٞحهغ ح٫كظَح٤ٟش ح٩ٌُظ٤َٗٝش، ك٬٠ً 

ػٖ ػيّ ح٩ٜٓخد ك٢ حُظل٤َِ ٝحُظ٤ًَِ ك٢ ر٤خٕ ٌِٓ٘ش حُزلغ حَُث٤ٔش ٓغ اٟخكش رؼٞ ح٫ٍٜٓخٓخص 

خص حُٟٔٞٞػ٤ش ُٔـظٔغ حُزلغ ٖٓ حُزٍٞٛخص ٝح٧ٓٞحم حُؼخ٤ُٔش ٝحُظ٢ ؿَٟ ػٖ رؼٞ ح٬ُٔكظ

 حٓظؼ٘خءٛخ ٖٓ طل٤َِ ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ ُؼ٤٘ش حُزلغ. 

 Research Sampleجُركع  ػ٤٘سأٝلاً: 

أىٗخٙ أْٛ حُٞكيحص ح٫هظٜخى٣ش ح٧ؿ٘ز٤ش حُؼخِٓش ك٢ حُظيحٍٝ ٝح٩ٓظؼٔخٍ ٝحُظؼي٣ٖ ٝح٠ُٔخٍرش ُِؼ٬ٔص 

٣َ١ن حُزلغ ٝح٩ٓظوٜخء رخُٔٞحهغ ح٩كظَح٤ٟش ح٩ٌُظ٤َٗٝش أٝ ح٧ىر٤خص ح٧ًخى٤ٔ٣ش، حُٔ٘لَس، ٝػٖ 

 (، ًٝخ٥ط٢: 1-4ٝحُظ٢ ط٘يٍؽ ك٢ حُـيٍٝ )

 ( 1-4ؾىٍٝ ) 

 ٓؿطٔغ جُركع

 جُؼَٔ  ئنطٛح٘ جُىُٝس جُٞقىز جلإهطٛحو٣س ش
جُٔؼحُؿحش 

 جُٔكحْر٤س

1.  Meitu Cayman Investment طلٜق ُْ 

2.  LQWD Fintech Corp Canada Investment Current Asset 

3.  Neptune Digital Assets Canada Staking Mining& 

Investment 

Both Current 

& long-Term 

4.  Bigg Digital Assets Canada Investment طلٜق ُْ 

5.  Mode Global Holdings UK Investment Current Asset 

6.  Bitcoin Group SE Germany Investment ُْ طلٜق 
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7.  Nexon Group Japan Investment طلٜق ُْ 

8.  Net Holding Anonim 

Cryptocurrency Mining 

Turkey Investment ضلٛف ُْ 

9.  Hut 8 Mining Canada Mining Current Asset 

10.  Hive Blockchain Technologies Canada Mining ضلٛف ُْ 

11.  Bitfarms Canada Mining Current Asset 

12.  Fortress Technologies Canada Mining ضلٛف ُْ 

13.  DMG Blockchain Solutions Canada Mining  لا ضٞؾى ك٢

 2022ٓٞهؼٜح قط٠ جهَ ٖٓ 

Current Asset 

14.  Digihost Technology Canada Mining Current Asset 

15.  Argo Blockchain Means of  

payment for Products or Services 

UK Mining ُْ ضلٛف 

16.  Bitmain Cayman Means of Payment& 

Mining 

Current Asset 

17.  Galaxy Digital Holdings USA Trading, Asset 

Management&  

Investment 

 ُْ ضلٛف

18.  Cypherpunk Holdings Canada Investment ضلٛف ُْ 

19.  Banxa Holdings Canada Trading ضلٛف ُْ 

20.  Voyager Digital Ltd Canada Broker-dealer  ٞؾى ضوح٣ٌٍ ضلا

 ٓح٤ُس

21.  Bigg Digital Assets Canada Investment  ٞؾى ضوح٣ٌٍ ضلا

 ٓح٤ُس

22.  Brooker Group Public Thailand Investment  

23.  BTC Corporation Holdings Australia Broker-dealer  ٞؾى ضوح٣ٌٍ ضلا

 ٓح٤ُس

24.  DigitalX Australia Asset management& 

Trading 

 ُْ ضلٛف

25.  Huobi Technology Holdings BVI Loan in 

Cryptocurrency 

Current Asset 

 جُٔٛىٌ : ٖٓ ئػىجو جُرحقع ذحلاػطٔحو ػ٠ِ جُٔٞجهغ ج٤ٍُْٔس ُِٞقىجش جلاهطٛحو٣س.
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( حُٔؼِٞٓخص حُٞٛل٤ش ُؼ٤٘ش ٖٓ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش حُظ٢ طؼَٔ ك٢ 1-٣4ؼَٝ حُـيٍٝ ) 

حُظيحٍٝ ٝح٩ٓظؼٔخٍ ٝحُظؼي٣ٖ ٝح٠ُٔخٍرش ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٣ٝز٤ٖ ٝؿٞى أْٛ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش 

حُظ٢ ط٘و١َ رٌَ٘ ٍث٤ْ ك٢ ٗ٘خ١ ح٧ػٔخٍ ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػ٠ِ حُٔٔظٟٞ حُؼخ٢ُٔ، ًٔخ ٣ٟٞق 

اػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش طلض ٓظِظٜخ، ك٬٠ً  ٣ـ١َحُٔوَ حَُث٤ْ ُِٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ك٢ أ١ ىُٝش ٝحُظ٢ 

ػٖ ر٤خٕ ٗٞع حُ٘٘خ١ أٝ اهظٜخٙ حُؼَٔ حُظ٢ طوظٚ ك٤ٚ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ًلجخص ٓوظِلش 

ُٔٔخٍٓخص حُؼَٔ ك٢ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝأه٤َحً طوي٣ْ حُٔؼخُـخص حُٔلخٓز٤ش ح٧ٓخّ حُظ٢ طلٜق ػٜ٘خ 

ٞى رؼٞ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش حُظ٢ ُْ طلٜق ػٖ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ك٢ هٞحثٜٔخ حُٔخ٤ُش، ٓغ ٝؿ

( ػ٘ي IFRSٓؼخُـخطٜخ حُٔلخٓز٤ش رٍٜٞس ٣َٛلش، ػِٔخً إٔ ؿ٤ٔغ ٌٛٙ حُٞكيحص ططزن ٓؼخ٤٣َ )

 اػيحىٛخ ُظوخ٣ٍَٛخ حُٔخ٤ُش.

 Description of the Research Sampleجُركع  ُؼ٤٘سغح٤ٗحً: ٝٚق 

٫هظٜخى٣ش ُٔـظٔغ حُزلغ ُِٔ٘ش حُٔخ٤ُش حىٗخٙ طل٤َِ ِٓوٚ ُِوٞحثْ حُٔخ٤ُش ػٖ حُٞكيحص ح 

( أٝ حُٔيس حُظ٢ ُي٣٘خ طوخ٣ٍَ ٓخ٤ُش ُٜخ، ٝحُظ٢ طؼَٝ أٗ٘طش حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ح٧ًؼَ 2022حُٔ٘ظ٤ٜش )

ِٛش ًبر٬ؽ ٓخ٢ُ ٝٓلخٓزش حُظل١ٞ ػٜ٘خ، ػٖ ٣َ١ن طل٤َِ ٌٛٙ حُظوخ٣ٍَ ٝر٤خٜٗخ رٍٜٞس ٓ٘لَىس 

ٌ رخ٫ػظزخٍ ػيّ ح٩ٜٓخد ك٢ حُظل٤َِ أٝ حُظٌَحٍ ك٢ ُِٞكيحص ح٫هظٜخى٣ش ُٔـظٔغ حُزلغ، ٓغ ح٧ه

كخٍ ط٘خرٚ حُظوخ٣ٍَ ر٤ٖ حُٞكيحص، ك٬٠ً ػٖ ػيّ طٞكَ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ُزؼٞ حُٞكيحص ح٫هظٜخى٣ش 

ٖٓ ٓٞحهؼٜخ ح٤َُٔٓش أٝ حُٔيٍؿش ك٢ حُزٍٞٛخص حُؼخ٤ُٔش أٝ ٓٞهؼٜخ حُٔظخكش ػ٠ِ ٗزٌش ح٣ُٞذ، اً 

ٌس ٓوظَٜس ػٖ حُٞكيس ح٫هظٜخى٣ش ٝط٤ٜ٘ق حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٗٔظؼَٟٜخ رٍٜٞس ؿيحٍٝ طَ٘ٔ ٗز

ٝحُٔؼخُـخص حُٔلخٓز٤ش حُٔظزؼش ٖٓ حُٞكيس ح٫هظٜخى٣ش ٝٓيٟ حٓظؼخُٜخ ك٢ ططز٤ن طل٤َٔحص 

(IFRSIC(  ٝأه٤َحً ر٤خٕ كوَحص ح٫ٓظؼخٍ ُظطز٤ن ٓؼخ٤٣َ ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ حُي٤ُٝش )IFRS )

  ٣ش ٓـظٔغ حُزلغ ك٢ طوخ٣ٍَٛخ حُٔخ٤ُش، ًٝخ٥ط٢:( ُِٞكيحص ح٫هظٜخىIFRSICٝطل٤َٔحص ُـ٘ش )

 (2-4ؾىٍٝ )

 Meituًٍٖس 

، ٢ٛٝ ًَٗش طٌُ٘ٞٞؿ٤خ طؼظٔي ػ٠ِ حًٌُخء 2008ػخّ  Meitu أٓٔض ًَٗش ٗرًز ٓهطٍٛز 

٤ي٣ٞ ح٫ٛط٘خػ٢ ك٢ طط٣َٞ ٓ٘ظـخص ٓظ٤ِٔس طؼَٔ ػ٠ِ طز٢٤ٔ اٗظخؽ حٍُٜٞ ٝحُل

 ك٢ رٍٞٛش ٛٞٗي ًٞٗؾ رٍٜٞس ٤ٍٔٓش . 2016ػخّ  ٝحُظ٤ْٜٔ، ، حىٍؿض حًَُ٘ش 

طٜ٘ق حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػ٠ِ حٜٗخ حٓظؼٔخٍحص ٓخ٤ُش طؼَٝ ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ًـِء ٖٓ  ض٤٘ٛق جُؼٔلاش جُٔٗلٍز

 حٌُِلش. اًٗٔٞؽح٧ٍٛٞ ؿ٤َ ِٓٔٞٓش ٝكن 
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جُٔؼحُؿحش جُٔكحْر٤س 

 جُٔطرؼس 

٣َ١ن ٓوخٍٗش حُٔزخُؾ حُوخرِش ُ٪ٓظَىحى طوّٞ حًَُ٘ش ربؿَحء اهظزخٍ ٫ٗولخٝ حُو٤ٔش ػٖ 

ِْ ح٩ػظَحف رؤخٍس اٗولخٝ حُو٤ٔش ػ٘يٓخ  ٖٓ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس رو٤ٔظٜخ حُيكظ٣َش، ٣ٝظ

طٌٕٞ حُو٤ٔش حُوخرِش ُ٪ٓظَىحى أهَ ٖٓ حُو٤ٔش حُيكظ٣َش، ك٢ ك٤ٖ ُٖ ٣ظْ ح٩ػظَحف رخَُرق 

٣ش، ُٖٝ ٣ظْ ح٩ػظَحف رخَُرق ٝإ ًخٗض حُو٤ٔش حُوخرِش ُ٪ٓظَىحى أػ٠ِ ٖٓ حُو٤ٔش حُيكظَ

ا٫ اًح طْ حُظوِٚ ٖٓ حُؼِٔش حُٔ٘لَس، ػ٠ِ اكظَحٝ إٔ حُؼخثيحص ٖٓ حُظوِٚ ك٢ ًُي 

 حُٞهض أػ٠ِ ٖٓ ه٤ٔظٜخ حُيكظ٣َش.

جلآطػحٍ ك٢ ضطر٤ن 

 (IFRSICضل٤ٍٓجش )

حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش  ُ٪ر٬ؽ حُٔخ٢ُ ػ٠ِ ٝؿٚ حُظلي٣ي حُٔلخٓزش حُٔظؼِوش  طَحثنُْ طظ

ؿَٟ ططز٤ن ح٧كٌخّ ص حُٔ٘لَس، ٝر٘خء ػ٠ِ ًُي، ٩ػيحى حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ، رخُؼ٬ٔ

ح٫ىحٍس ك٢ طلي٣ي ح٤ُٔخٓخص حُٔلخٓز٤ش حُٔ٘خٓزش ر٘خءً ػ٠ِ كوخثن ٝظَٝف  ُيٟح٤ُٜ٘ٔش  

 ك٤خُطٜخ ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس.

 جُٔٛىٌ : ٖٓ ئػىجو جُرحقع ذحلاػطٔحو ػ٠ِ جُٔٞهغ ج٢ٍُْٔ ُِٞقىز جلاهطٛحو٣س.  

كع جٕ جُٞقىز جلاهطٛحو٣س ك٢ ٤ْحْحضٜح جُٔكحْر٤س ػ٘ى ئػىجوٛح ِٗ أٗلحً جًًٌُٔٞ ٖٓ جُؿىٍٝ   

ُِطو٣ٍٍ جُٔح٢ُ ػ٠ِ جُكٌْ ج٢ُٜ٘ٔ ػ٘ى جلإذلاؽ جُٔح٢ُ ػٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز, كٟلاً ػٖ ػىّ يًٍ ئ١ 

ٜح ؾحٗد ضك٠ٞ ػٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٝػىّ جْطؼٔحٍ جلإوجٌز ًٛج جُٜٔ٘ؽ لإوجٌز جُٔهح٠ٍ ٝضؿ٘ر

 ٝجُكى ٖٓ جُهٓحتٍ جُ٘حٖثس ٜٓ٘ح.

 (3-4ؾىٍٝ )

 LQWD Fintech Corpًٍٖس 

( ٝطؼَٔ ك٢ ٗطخم حُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُٔخ٤ُش، ٝٓوَٛخ ك٢ ً٘يح، ٝطؼَٔ 1999ػخّ ) أٓٔض  ٗرًز ٓهطٍٛز 

 Lightningٗزٌش  ك٬٠ ػٖ٘زٌخص حُيكغ ٝكُِٜٞخ ػ٠ِ طط٣َٞ حُز٤٘ش حُظلظ٤ش ُ

Network  طظٔؼَ ٜٓٔظٜخ ك٢ طط٣َٞ هيٓخص ًحص ٓٔظٟٞ ٓئ٢ٔٓ طيػْ ٗزٌش

Lightning Network  َٔٝطلٖٔ حُٞظخثق ٝهيٍس حُٔؼخ٬ٓص ٝحػظٔخى حُٔٔظؼ

 .(BTCٝكخثيس ٝكـْ )

طٜ٘ق حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػ٠ِ حٜٗخ ِٓؼش ٝطؼَُٝ ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ًـِء ٖٓ  ض٤٘ٛق جُؼٔلاش جُٔٗلٍز

 حٌُِلش. ًؽاٗٔٞح٧ٍٛٞ حُٔظيحُٝش ٝكن 

طوّٞ حًَُ٘ش ربػخىس طو٤٤ْ ػ٬ٔطٜخ حُٔ٘لَس ك٢ ٜٗخ٣ش ًَ ٓيس ٖٓ ٓيى طوخ٣ٍَٛخ حُٔخ٤ُش  جُٔؼحُؿحش جُٔكحْر٤س جُٔطرؼس 

حَُٔك٤ِش حُؼ٬ع ٝك٢ طخ٣ٍن اٗظٜخء ٓيس طوخ٣ٍَٛخ حُٔخ٤ُش ح٣ُٞ٘ٔش ٫ٝ ٣ٞؿي اػخىس 

طي٣َٝ ٌُِٔخٓذ ٖٓ حُيهَ حُ٘خَٓ ح٥هَ ا٠ُ حَُرق أٝ حُؤخٍس ٝٓغ ًُي ٝا٠ُ حُلي 

٢ حُو٤ٔش حُؼخىُش ا٠ُ ػٌْ ح٩ٗولخٝ حُٔخرن ك٢ حُو٤ٔش ح١ٌُ طئى١ ك٤ٚ ح٣ُِخىس ك

حُؼخىُش ح١ٌُ ؿَٟ طٔـ٤ِٚ ك٢ حَُرق أٝ حُؤخٍس ٣ٝظْ طٔـ٤َ ٌٛٙ ح٣ُِخىس ك٢ حَُرق 



 جُلَٛ جٍُجذغ جُؿحٗد جُططر٤و٢ ًٍُِٗحش جُط٢ ضطىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ................. جُٔركع جلأٍٝ 

137 

 

أٝ حُؤخٍس ٝطٔـ٤َ ح٩ٗولخٝ ك٢ حُو٤ٔش حُؼخىُش حُظ٢ طؼٌْ حٌُٔخٓذ حُٔٔـِش 

 ٓخروخً ك٢ حُيهَ حُ٘خَٓ ح٥هَ.

جلآطػحٍ ك٢ ضطر٤ن ضل٤ٍٓجش 

(IFRSIC) 

ٝكن حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ػ٠ِ ٖٓ حُٔٔظٟٞ حُؼخ٢ٗ  ح٩ىحٍس رخُو٤ٔش حُؼخىُش ٓيه٬ طؼُي

ُو٤خّ حُو٤ٔش حُؼخىُش، ًٝخٗض حُو٤ٔش حُؼخىُش طخ٣ٍو٤خً ٓظوِزش  13ُ٪ر٬ؽ حُٔخ٢ُ ٍهْ 

ُِـخ٣ش ٓٔخ ٣ئػَ ك٢ ٍرل٤ظٜخ رٔؼَ حُٔٞم حُلخ٢ُ ٝحُٔٔظوز٢ِ ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝهي 

ٖٓ طٜل٤ش ٓوِٜٝٗخ ٖٓ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس رخُٔؼَ حُٔطِٞد اًح  ٫ طظٌٖٔ حًَُ٘ش

 ك٢حُٔٞم ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ِٓزخً  ُِّ ح٧َٓ ٖٝٓ حٌُٖٔٔ إٔ ٣ئػَ حٗولخٝ أٓؼخٍ

 ػ٤ِٔخص حًَُ٘ش حُٔٔظوز٤ِش. 

 جُٔٛىٌ : ٖٓ ئػىجو جُرحقع ذحلاػطٔحو ػ٠ِ جُٔٞهغ ج٢ٍُْٔ ُِٞقىز جلاهطٛحو٣س.   

كع جٕ جُٞقىز جلاهطٛحو٣س ضٌرىش نٓحتٍ ػ٠ِ ٓىٟ جُٓ٘ٞجش ِٗ أٗلحً جًًٌُٔٞ ٖٓ جُؿىٍٝ  

( أًػٍٛح 2022جُػلاظ جُٔح٤ٞس ٓغ ئٖؼحٌ ٓطٞهغ ُِؼٍٓ جُٔح٢ُ ك٢ جُٔٓطورَ, ًٝحٗص جُٓ٘س جُٔح٤ُس )

( ٣ٍٝؾغ ئ٠ُ جُط٣ٞٓق ك٢ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ ك٢ ضو٣ٍٍٛح ٝجُٜ٘ؽ ج١ًُ  $22959951ضٌرىجً ذٔوىجٌ )

جٌُِلس ضحٌز, ك٤ٔح ٣طر٤ٖ ٖٓ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس  ئٗٔٞيؼح جُٔح٤ُس أٜٗح ضطرغ ضطرؼٚ, ئي ضلٛف ك٢ ٤ْحْحضٜ

أٜٗح ضطرغ ٚحك٢ جُو٤ٔس جُكح٤ُس ضحٌزً أنٍٟ ٝػ٠ِ جٍُؿْ ٖٓ ضٌرىٛح  ُِهٓحتٍ ٝذٌٛٞز ٓطٌٌٍز ُْ 

ضٓطؼَٔ جلإوجٌز ؾحٗد جُطك٠ٞ ًٜٔ٘ؽ لإوجٌز جُٔهح٠ٍ ٝضؿ٘رٜح ٝجُكى ٖٓ جُهٓحتٍ جُ٘حٖثس ٜٓ٘ح 

 ١ ؾحٗد ضك٠ٞ ػٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز.ٝجُىنٍٞ ك٢ ئ

 (4-4ؾىٍٝ )

 Neptune Digital Assetsًٍٖس 

، ٝحكيس ٖٓ أ٠ُٝ ًَٗخص حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝأ١ُٜٞخ ط٘ـ٬ً٤ ك٢ 2017ػخّ  أٓٔض ٗرًز ٓهطٍٛز 

ك٬٠ً ػٖ أٜٗخ ٓظخكش ك٢  TSXV: NDA. Neptune :حُزٍٞٛش حٌُ٘ي٣ش

ك٢ ٤ِ١ؼش  ٝطؼُي.(, OTC: NPPTF FSE: 1NW :)حُزٍٞٛخص ح٧هَٟ 

ًَٗخص حُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُٔخ٤ُش حُظ٢ طٞكَ حٍُٞٛٞ ا٠ُ ٓـٔٞػش ٓظ٘ٞػش ٖٓ أٍٛٞ 

 . حُظ٣َٞٔ حَُه٤ٔش حُظ٢ طٔظل٤ي ٖٓ حُظوي٣َ ٝط٤ُٞي ح٣٩َحىحص

طٜ٘ق حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ ٓـخٍ حُظؼي٣ٖ ػ٠ِ حٜٗخ ِٓؼش ٝطؼَُٝ ك٢ حُوٞحثْ  ط٤ٜ٘ق حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس

ٛخك٢ حُو٤ٔش حُلخ٤ُش ٝك٢  اًٗٔٞؽٝكن ػ٠ِ حُٔخ٤ُش ًـِء ٖٓ ح٧ٍٛٞ حُٔظيحُٝش 

 ٓـخٍ ح٫ٓظؼٔخٍ ًؤٍٛٞ ؿ٤َ ِٓٔٞٓش.

٧ٗٚ ٫ ٣ٞؿي  ؛ؿ٤َ ٓليى هخٓض حًَُ٘ش رظو٤٤ْ إٔ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ُٜخ ػَٔ اٗظخؿ٢ حُٔؼخُـخص حُٔلخٓز٤ش حُٔظزؼش 

٣ظْ  اًكي ٓظٞهغ ُِٔيس حُظ٢ ٖٓ حُٔظٞهغ إٔ طُٞي ح٧ٍٛٞ ه٬ُٜخ طيكوخص ٗوي٣ش ًَُِ٘ش 

اىٍحؽ ٓ٘ظ٣َخص حًَُ٘ش ٖٓ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٟٖٔ ح٧ٗ٘طش ح٫ٓظؼٔخ٣ٍش ك٢ هخثٔش 
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حُظيكوخص حُ٘وي٣ش حُٔٞكيس، ك٢ ك٤ٖ ٣ظْ ط٤ٔ٠ٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس حُٔٔ٘ٞكش ًَُِ٘ش 

٣َن أٗ٘طظٜخ حُظؼي٤٘٣ش ٟٖٔ ح٧ٗ٘طش حُظ٘ـ٤ِ٤ش ك٢ هخثٔش حُظيكوخص حُ٘وي٣ش ػٖ ١

حُٔٞكيس ًٔخ ٣ظْ اىٍحؽ ٓز٤ؼخص حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٟٖٔ ح٧ٗ٘طش ح٩ٓظؼٔخ٣ٍش ك٢ 

هخثٔش حُظيكوخص حُ٘وي٣ش حُٔٞكيس ٝاىٍحؽ أ١ أٍرخف أٝ هٔخثَ ٓلووش ٖٓ ٌٛٙ حُٔز٤ؼخص 

 ُيهَ حُ٘خَٓ حُٔٞكيس. ًز٘ي ٟٖٔ ر٘ٞى أهَٟ ك٢ هخثٔش حُيهَ ٝح

ح٫ٓظؼخٍ ك٢ ططز٤ن طل٤َٔحص 

(IFRSIC) 

ططزن ح٩ىحٍس حكٌخّ ٤ٜ٘ٓش ك٢ طلي٣ي حُٔؼخُـش حُٔلخٓز٤ش حُٔ٘خٓزش ُِٔٔخثَ حُظ٢ ٤ُْ 

ُٜخ اؿخرخص ٓليىس ٝٓٞكيس كخ٤ُخً ٖٓ هزَ ُـ٘ش حُٔؼخ٤٣َ  ٝك٢ كخُش ٣طُِذ ٖٓ حًَُ٘ش 

َ ك٢ حًَُِٔ حُٔخ٢ُ حُٔٞكي ًَُِ٘ش طـ٤٤َ ٤ٓخٓخطٜخ ح٧َٓ ح١ٌُ هي ٣ٌٕٞ ُٚ طؤػ٤

 ٝٗظخثؾ حُؼ٤ِٔخص.

 جُٔٛىٌ : ٖٓ ئػىجو جُرحقع ذحلاػطٔحو ػ٠ِ جُٔٞهغ ج٢ٍُْٔ ُِٞقىز جلاهطٛحو٣س.

كع جٕ جُٞقىز جلاهطٛحو٣س أٜٗح ُْ ضٔطػَ ُطل٤ٍٓجش ُؿ٘س ِٗ أٗلحً  جًًٌُٔٞ ٖٓ جُؿىٍٝ

(IFRSIC ٝػ٠ِ جٍُؿْ ٖٓ يُي ئلا ئٜٗح ٠روص ؾُت٤حً ًٛٙ جُطل٤ٍٓجش ئي ػِٔص ػ٠ِ ضر٣ٞد أٗٗططٜح ,)

ٜٓ٘ؽ  ػ٘ى ٓؼحُؿحضٜح جُٔكحْر٤س ُْ ضٍجعِ جلإػط٤حو٣س ًٔهُٕٝ ٝجلإْطػٔح٣ٌس ًأٍٚٞ ؿ٤ٍ ِْٓٔٞس ٌُٖٝ 

ػٖ  جُو٤ٔس جُؼحوُس ك٢ جُٔٓطٟٞ جلأٍٝ ًه٤حٌ ػ٘ى ئْطؼٔحٍ جلإْطػٔحٌ ػٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز كٟلاً 

جلإوجٌز ك٢ ُىٟ ؼٔلاش ك٢ جُرٌٞٚحش ًأِْٞخ ئػطرحٌجش ٚحك٢ جُو٤ٔس جُكح٤ُس ٝجُركع ػٖ ج٠ٝأ ه٤ٔس ُِ

ئوجٌز جلأٌذحـ, ٝض٤َِٟ جُو٤ٔس جُكو٤و٤س لأْؼحٌ جُو٤ٔس جُؼحوُس ك٢ جُركع ػٖ أه٤حّ  ُلأْؼحٌ ضطلاءّ ٓغ 

جلإهطٛحو٣س جُٔٓطٜىكس ٝك٢  جلإوجٌز ٝػٖ ٣ٍ٠ن جلأْؼحٌ ٓغ ذحه٢ ضوح٣ٌٍ جُٞقىجش ُىٟٓح ؾٍٟ ٌْٔٚ 

ك٢ ٤ْحْحضٜح جلأٍٓ ج١ًُ هى ٣ٌٕٞ ُٚ ضأغ٤ٍ ك٢ جًٍُُٔ جُٔح٢ُ جُٔٞقى ٗلٜٓح جُطٞج٣ٌم ًٝٛج ٓح ذ٤٘طٚ 

جلإوجٌز ئ٠ُ أ١ ؾحٗد ضك٠ٞ ػٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ًر٤ثس أْؼحٌ  مطٍُِٞقىز ٝٗطحتؽ جُؼ٤ِٔحش ًٔح ُْ ضط

 ؿ٘رٜح.ٓطوِرس ٝٓؼٍٞس ُِٔهح٠ٍ أٝ ج٤ُٓحْس جُٔطرؼس ك٢ ض

 (5-4ؾىٍٝ )

  Mode Global Holdings (R8) Capital Investments PLCًٍٖس 

( ػ٠ِ ٣ي ٓـٔٞػش ٖٓ ٍٝحى ح٧ػٔخٍ ٝح٤٤ُٜٖ٘ٔ 2015أٓٔض ك٢ ُ٘يٕ ػخّ ) ٗرًز ٓهطٍٛز 

ٝؿَٟ طـ٤٤َ  حُٔخ٤٤ُٖ، ٝطؼَٔ ػ٠ِ طوي٣ْ هيٓخص ٓخ٤ُش ك٢ ٓـخٍ حُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُٔخ٤ُش،

( حُٔؼَٝكش ٓخروخً رخْٓ R8 Capital Investments PLCأْٓ حًَُ٘ش ا٠ُ )

(Mode Global Holdings PLC) ( ّ2023ػخ).  

 (. IAS2ٝكن ٓؼ٤خٍ )ػ٠ِ طٜ٘ق حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ًٔوِٕٝ  ض٤٘ٛق جُؼٔلاش جُٔٗلٍز

٣ـ١َ ح٩كظلخظ رخُٔوِٕٝ رخٌُِلش أٝ ٛخك٢ حُو٤ٔش حُوخرِش ُِظلون، أ٣ٜٔخ أهَ،  جُٔؼحُؿحش جُٔكحْر٤س جُٔطرؼس 

 ٝح٩ٗولخٝ ك٢ حُو٤ٔش ٣لَٔ ػ٠ِ كٔخد ح٫ٍرخف ٝحُؤخثَ.
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جلإٓطػحٍ ك٢ ضطر٤ن ضل٤ٍٓجش 

(IFRSIC) 

 (IFRSICُـ٘ش ) ػِٖٓظِٓش رخُظل٤َٔحص حُٜخىٍس 

 جُٔٛىٌ : ٖٓ ئػىجو جُرحقع ذحلاػطٔحو ػ٠ِ جُٔٞهغ ج٢ٍُْٔ ُِٞقىز جلاهطٛحو٣س.

ُؿ٘س  ػٖجُٞقىز جلاهطٛحو٣س ِٓطُٓس ذحُطل٤ٍٓجش جُٛحوٌز  كع جِٕٗ أٗلحً جًًٌُٔٞ ٖٓ جُؿىٍٝ 

(IFRSIC) ػ٠ِ , ئي هحٓص ذط٤٘ٛق جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ًٔهُٕٝ ًحكس( ٝكنIAS2 ٝجلإقطلحظ )

ِْ ٗوَ ئٗهلحٜ جُو٤ٔس  ذحُؼٔلاش جُٔٗلٍز ئٓح ذحٌُِلس أٝ ٚحك٢ جُو٤ٔس جُوحذِس ُِطكون, أ٣ٜٔح أهَ, ٣ٝط

ضٍٛـ جُٞقىز ذؼ٤ِٔس جُو٤حِ ػٖ جُؼٔلاش جُٗلٍز ذحُو٤ٔس جُؼحوُس ئ٠ُ قٓحخ جلأٌذحـ ٝجُهٓحتٍ ُْٝ 

ٖٞٔ أ١ ٓٓطٟٞ أٝ ضكى٣ى آ٤ُس ئنط٤حٌ جلأْؼحٌ ذحُرٌٞٚحش )جلأْٞجم( ػ٘ى جُٔٓطٟٞ جلأٍٝ, ٓح 

٣ىػٞ ئ٠ُ ٝؾٞو أنطحء ؾ٣ٍٛٞس ك٢ ػ٤ِٔس جُو٤حِ ٝجُط٢ ٗٞٙ ػٜ٘ح ٓىهن جُكٓحذحش ك٢ ضو٣ٍٍٙ 

لأغٍ ك٢ ئ٣ٛحٍ ض٣ٞٗٚ جُٔؼِٞٓس جُٔل٤ىز لأٚكحخ جُٔٛحُف, ذٞؾٞو أنطحء ؾ٣ٍٛٞس, ضَٞٚ ئ٠ُ ج

جلإوجٌز ئ٠ُ أ١ ؾحٗد ضك٠ٞ ػٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ًر٤ثس أْؼحٌ ٓطورِس ٝٓؼٍٞس  مٍطًٔح ُْ ضط

 ُِٔهح٠ٍ أٝ ج٤ُٓحْس جُٔطرؼس ك٢ ضؿ٘رٜح, ٝجُكى ٖٓ جُهٓحتٍ جُ٘حٖثس ٜٓ٘ح.

 (6-4ؾىٍٝ )

 Bitcoin Group SEًٍٖس 

( ًًَ٘ش هخر٠ش ٍأٓٔخ٤ُش آظؼٔخ٣ٍش ك٢ أُٔخ٤ٗخ، طًَِ 28/10/2008ك٢ )أٓٔض  ٗرًز ٓهطٍٛز

ػ٠ِ َٗحء ٝر٤غ ٝاىحٍس ح٫ٓظؼٔخٍحص ك٢ حًَُ٘خص، ٝح٫ٓظلٞحً ػ٠ِ ح٩ىحٍس 

ح٩ٓظَحط٤ـ٤ش ٝحَُهخرش ٝحُظ٤ٔ٘ن ٌُٜٙ حًَُ٘خص، ٝطؼَٔ ك٢ ٓـخٍ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس 

ٜش طيحٍٝ ُِؼِٔش حُٔ٘لَس ِِٝٓٔش حٌُظَ ك٢ ؿ٤ٔغ أٗلخء حُؼخُْ ٝطي٣َ حًَُ٘ش ٓ٘

(BTC( ٓٞهغ ٖٟٔ )Bitcoin.de).  

 ٛ٘لض حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػ٠ِ حٜٗخ حٍٛٞ ؿ٤َ ِٓٔٞٓش )حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس(. ض٤٘ٛق جُؼٔلاش جُٔٗلٍز

ُْ طلٜق حًَُ٘ش ػٖ أ١ ٓؼخُـخص هخٛش رخُٔلخٓزش ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس حُٞحٍىس  جُٔؼحُؿحش جُٔكحْر٤س جُٔطرؼس 

 ح١ُٞ٘ٔ.ك٢ طوخ٣ٍَٛخ 

جلآطػحٍ ك٢ ضطر٤ن ضل٤ٍٓجش 

(IFRSIC) 

 (،IFRSICُْ طلٜق حًَُ٘ش ػٖ ٓيٟ حٓظؼخُٜخ ُظل٤َٔحص ُـ٘ش )

 جُٔٛىٌ : ٖٓ ئػىجو جُرحقع ذحلاػطٔحو ػ٠ِ جُٔٞهغ ج٢ٍُْٔ ُِٞقىز جلاهطٛحو٣س.   

كع جٕ جُٞقىز جلاهطٛحو٣س ُْ ضلٛف ػٖ ٓؼحُؿحضٜح ُِؼٔلاش ِٗ أٗلحً جًًٌُٔٞ ٖٓ جُؿىٍٝ 

جُٔٗلٍز, ٝئٗٔح ذ٤٘ص ك٢ هحتٔس جًٍُُٔ جُٔح٢ُ ػٖ كثس جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ك٢ كوٍز جلأٍٚٞ ؿ٤ٍ 

جُِْٔٔٞس كو١, ئي ُْ ضٍو أ١ ٓؼِٞٓحش ك٢ هحتٔس جُِٔكوحش ػٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ك٢ جلأٍٚٞ ؿ٤ٍ 
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ٙ جُؼٔلاش ذح٤ُُٓٞس جُؼح٤ُس ٝجُٔكطلع ذٜح ٝجُط٣ِٞس جلأؾَ ُؼٍٔ جُِْٔٔٞس, ْٟٞ ئذلاؿٜح ذحػطٔحو ًٛ

(, ك٤ٔح ُْ ضوىّ أ١ آ٤ُس IFRSICؿ٤ٍ ٓكىو ك٢ ؾحٗد ٣ٔػَ ًؿُء ٖٓ جُطُجٜٓح ذطل٤ٍٓجش ُؿ٘س )

ضك٠ٞ ُطؿ٘د ذ٤ثس جُؼٔلاش جُٔٗلٍز جُٔكلٞكس ذحُٔهح٠ٍ ؾٍجء ضوِد أْؼحٌٛح, ٝجُؼَٔ ػ٠ِ ضؿ٘رٜح 

 ٗأ ػٜ٘ح.  ًاوجٌز ُِٔهح٠ٍ جُط٢ هى ض٘

 (7-4ؾىٍٝ )

 Nexon Groupًٍٖس 

(، ًًَ٘ش ٍحثيس ك٢ ػخُْ رَحٓؾ حُظَك٤ٚ حُظلخػ٤ِش ٝهيٓض رؼ٠خً 1994ػخّ ) أٓٔض ٗرًز ٓهطٍٛز

ٖٓ أًزَ ح٫رظٌخٍحص ك٢ ٛ٘خػظ٘خ رٔخ ك٢ ًُي أٍٝ ُؼزش طٔؼ٤َ أىٝحٍ ٤ٍٓٞٓش ٓظؼيىس 

حُؼخُْ، ٌٓ٘ ( ٝأٍٝ ُؼزش ٓـخ٤ٗش ُِؼذ ك٢ MMORPGح٬ُػز٤ٖ ػزَ ح٩ٗظَٗض )

( ىُٝش، ٢ٛٝ 190ُؼزش ك٤ش، ٝط٘ـ٤ِٜخ ك٢ أًؼَ ٖٓ ) 80ًُي حُل٤ٖ هيٓض أًؼَ ٖٓ 

 Nikkei Stockًَٗش ٓيٍؿش ك٢ رٍٞٛش ٤ًٞ١ٞ، ٝؿَٟ اىٍحؿٜخ ػ٠ِ ٓئَٗ )

Index 300) ( ّ2017ػخ) .  

حُٔخ٤ُش ًـِء  طٜ٘ق حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػ٠ِ حٜٗخ حٓظؼٔخٍحص ٓخ٤ُش طؼَٝ ك٢ حُوٞحثْ ض٤٘ٛق جُؼٔلاش جُٔٗلٍز

 اػخىس حُظو٤٤ْ. اًٗٔٞؽٝكن ػ٠ِ ٖٓ ح٧ٍٛٞ ؿ٤َ ِٓٔٞٓش 

ٝكن ػ٠ِ طؼظَف حًَُ٘ش رخ٫ٓظؼٔخٍ ك٢ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ًؤَٛ ؿ٤َ ِّٓٔٞ  جُٔؼحُؿحش جُٔكحْر٤س جُٔطرؼس 

ه٤خٜٓخ ٓزيث٤خً رخٌُِلش، ٓغ طلي٣ي  ٣ـ١َ( ٨ٍُٛٞ ؿ٤َ حُِٔٔٞٓش، IAS38ٝٓؼ٤خٍ )

ػ٠ِ أٗٚ أَٛ ؿ٤َ ِّٓٔٞ ًٝ ػَٔ اٗظخؿ٢ ؿ٤َ ٓليى، ٝآظؼٔخُٚ ٤ًِٓٞش ُِظزخىٍ 

اػخىس طو٤٤ٔٚ رخُو٤ٔش حُؼخىُش ك٢ طخ٣ٍن اػخىس  ٣ـ١َاػخىس حُظو٤٤ْ، ٝ اًٗٔٞؽٝكن ػ٠ِ 

 ٢. حُظو٤٤ْ ٗخهٜخً أ١ هٔخثَ ٓظَحًٔش ٫كوش ٫ٗولخٝ حُو٤ٔش رخَُؿٞع ا٠ُ ٓٞم ٗ٘

جلآطػحٍ ك٢ ضطر٤ن ضل٤ٍٓجش 

(IFRSIC) 

 (IFRS ICُـ٘ش ) ػِٖٓظِٓش رخُظل٤َٔحص حُٜخىٍس 

 جُٔٛىٌ : ٖٓ ئػىجو جُرحقع ذحلاػطٔحو ػ٠ِ جُٔٞهغ ج٢ٍُْٔ ُِٞقىز جلاهطٛحو٣س.

كع جٕ جُٞقىز جلاهطٛحو٣س ِٓطُٓس ذٌٛٞز ضحٓس ذحُطل٤ٍٓجش ِٗ أٗلحً  جًًٌُٔٞ ٖٓ جُؿىٍٝ 

(, ٝضؿ٠ِ ػِٜٔح جٍُت٤ّ ك٢ جْطػٔحٌ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٝضٛ٘لٚ IFRSICُؿ٘س ) ػٖجُٛحوٌز 

ٝكن جُو٤ٔس جُؼحوُس ذٓٞم ١ٗٗ, ػ٠ِ ػ٠ِ أٗٚ أَٚ ؿ٤ٍ ِِٓٔٞ, ٣ٝؿ١ٍ ه٤حْٚ ٝئػحوز ضو٤٤ٔٚ 

ٝهى ٝٚلص جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ذح٤ُُٓٞس جُؼح٤ُس ٝجُٔكطلع ذٜح ٝجُط٣ِٞس جلأؾَ ُؼٍٔ ؿ٤ٍ ٓكىو ك٢ 

(, ك٤ٔح ٣ؼُى ؾحٗد جُطك٠ٞ ٓرٜٔحً ك٢ IFRSICح ذطل٤ٍٓجش ُؿ٘س )ؾحٗد ٣ٔػَ ًؿُء ٖٓ جُطُجٜٓ

جلإذلاؽ ػ٘ٚ, ػ٠ِ جٍُؿْ ٖٓ أٜٗح ذ٤٘ص ٤ْحْس جُٔهح٠ٍ ٝآ٤ُس جُطك٠ٞ ػٖ جُٔهح٠ٍ جُطو٤ِى٣س, 

 ٝٓٓط٣ٞحش جُو٤ٔس جُؼحوُس ػ٘ى جلإذلاؽ ػٖ ٓكحْرس جُطك٠ٞ. 
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 ( 8-4ؾىٍٝ )

 Hut 8 Miningًٍٖس 

(، ٝ طؼَٔ ك٢ ٓـخٍ طؼي٣ٖ ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝطويّ 2017) ػخّأٓٔض حًَُ٘ش  ٗرًز ٓهطٍٛز

حًَُ٘ش حُز٤٘ش حُظلظ٤ش ٝكٍِٞ طٌُ٘ٞٞؿ٤خ ِِٓٔش حٌُظَ، ٝطويّ ُرخثٜ٘خ ك٢ أ٣ٌَٓخ 

رَ٘حء ٝر٘خء ٝاىحٍس  حُ٘ٔخ٢ُ ٝطوّٞ حًَُ٘ش ؿ٘زخً ا٠ُ ؿ٘ذ ٓغ حًَُ٘خص حُظخرؼش ُٜخ

ٓزش ٝحًٌُخء ح٫ٛط٘خػ٢ ٝط٘ـ٤َ َٓحًِ حُز٤خٗخص ٩ٓظوَحؽ ح٧ٍٛٞ حَُه٤ٔش ٝحُلٞ

٢ٛٝ طؼَٔ ك٢ أٍرغ هطخػخص: طؼي٣ٖ ح٧ٍٛٞ حَُه٤ٔش  ،ك٢ ح٣٫ُٞخص حُٔظليس

 حُٔٞهغ حُٔ٘ظَى ٝحُٔلخرش ٝؿ٤َٛخ.  -ٝحُويٓخص حُٔيحٍس ٝحُلٞٓزش ػخ٤ُش ح٧ىحء 

طٜ٘ق حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػ٠ِ حٜٗخ ِٓؼش طؼَٝ ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ًـِء ٖٓ  ض٤٘ٛق جُؼٔلاش جُٔٗلٍز

 اػخىس حُظو٤٤ْ. اًٗٔٞؽٍٛٞ حُٔظيحُٝش ٝكن ح٧

( IAS38طٔظٞك٢ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس طؼ٣َق ح٧ٍٛٞ ؿ٤َ حُِٔٔٞٓش ك٢ ٓؼ٤خٍ ) جُٔؼحُؿحش جُٔكحْر٤س جُٔطرؼس 

طٔـ٤ِٜخ ٓزيث٤خً رخٌُِلش ربٓظؼٔخٍ ٣َ١وش اػخىس حُظو٤٤ْ  ٣ـ١َح٧ٍٛٞ ؿ٤َ حُِٔٔٞٓش ٝ

ُِو٤خّ ح٬ُكن ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝػ٘يٓخ ٣ـ١َ ح٫ػظَحف رخُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس 

٢ٛ حٌُِلش ٝكن ٣َ١وش  طؼُي( حُٔٔظِٔش BTCًب٣َحىحص، كبٕ حُو٤ٔش حُؼخىُش ُؼِٔش )

يهَ حُ٘خَٓ ح٥هَ، ك٢ ٣ظْ طٔـ٤َ ح٣ُِخىس ك٢ حُو٤ٔش حُؼخىُش ك٢ حُ اًاػخىس حُظو٤٤ْ 

 ك٤ٖ ٣ظْ طٔـ٤َ حُؤخٍس ك٢ هخثٔش حُيهَ )حَُرق أٝ حُؤخٍس(.

ح٩ٓظؼخٍ ك٢ ططز٤ن طل٤َٔحص 

(IFRSIC) 

٫ طٞكَ حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش ٬ُر٬ؽ حُٔخ٢ُ كخ٤ُخً اٍٗخىحص ٓليىس ُٔؼخُـش حُؼي٣ي ٖٓ 

ططز٤ن ؿٞحٗذ ٛ٘خػش ح٧ٍٛٞ حَُه٤ٔش، ٣ظؼ٤ٖ ػ٠ِ حًَُ٘ش اٛيحٍ أكٌخّ ر٘ؤٕ 

( ٝاهظ٤خٍ ٤ٓخٓخطٜخ حُٔلخٓز٤ش، ًٝ٘لض حًَُ٘ش ػٖ ػَٟٜخ IFRSحُٔؼخ٤٣َ )

ٝح٩ػظَحف رٜخ ٝاُـخء ح٩ػظَحف رٜخ ٝه٤خّ ح٧ٍٛٞ حَُه٤ٔش ٝح٩ػظَحف 

ٝٓغ ًُي، اًح ؿَٟ ٖٓ  حُٜٔٔشرخ٣٩َحىحص، ك٬٠ً ػٖ ح٩كظَحٟخص ٝح٧كٌخّ 

، كوي ٣ئى١ حُظؤػ٤َ ( ك٢ حُٔٔظوزIFRSَاٍٗخىحص ٓليىس ٖٓ هزَ ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ )

 ا٠ُ طـ٤٤َحص ك٢ أٍرخف حًَُ٘ش ًَِٝٓٛخ حُٔخ٢ُ ًٔخ ٛٞ ٓؼَٝٝ.

 جُٔٛىٌ : ٖٓ ئػىجو جُرحقع ذحلإػطٔحو ػ٠ِ جُٔٞهغ ج٢ٍُْٔ ُِٞقىز جلإهطٛحو٣س.  

كع جٕ جُٞقىز جلإهطٛحو٣س ٝذٔٞؾد جُطل٤ٍٓجش ُِؿ٘س ِٗ أٗلحً جًًٌُٔٞ جُؿىٍٝ  ٖٓ 

(IFRSIC ضر٤ٖ جُٔؼحُؿس جُٔكىوز ك٢ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ ػٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٝإٔ ئوجٌز جُٞقىز ُْ ,)

ٓح٤ٞس ك٢ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ ػٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٝكن قٌٜٔح ج٢ُٜ٘ٔ ًٝٛج ٓح ٣لٍٓ جُطىكوحش جُ٘وى٣س 

ٖٓ  جُلاقوس ٖٓ ضك٣َٞ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ئ٠ُ ػٔلاش ٌٝه٤س ك٢ جُطىكوحش جُ٘وى٣س جُطٗـ٤ِ٤س ذىلاً 

جُطىكوحش جُ٘وى٣س جلإْطػٔح٣ٌس ٝج١ًُ ٣ٗٞٙ ٝجهغ جُؿحٗد جُطٗـ٢ِ٤ ٝجلإْطػٔح١ٌ ٌٝؿرس جُٞقىز ك٢ 
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ئوجٌز ضىكوحضٜح لأؿٍجٜ ئوجٌز جلأٌذحـ ًٔح ُْ ضوىّ أ١ ؾحٗد ضك٠ٞ ػٖ ئوجٌز ٓهح٠ٍ ضوِد أْؼحٌ 

 جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٝضلاك٢ أٝ جُكى ٜٓ٘ح.

 (9-4ؾىٍٝ )

 Bitfarmsًٍٖس 

( ٣ٝوغ ٓوَٛخ ك٢ طٍٞٝٗظٞ، ً٘يح، ٝطؼَٔ ك٢ ٓـخٍ 11/10/2018ػخّ ) أٓٔض ٗرًز ٓهطٍٛز 

طؼي٣ٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝحَُُٓٞ ح٤ُِٔٔس ك٢ ً٘يح ٝح٣٫ُٞخص حُٔظليس ٝرخٍحؿٞح١ 

ٝح٧ٍؿ٘ظ٤ٖ ٝطٔظِي ٝطي٣َ ِٓحٍع حُوٞحىّ حُظ٢ طظلون ك٢ حُٔوخّ ح٧ٍٝ ٖٓ ٛلش 

 . حٌُظَ ( ِِٝٓٔشBTCحُٔؼخ٬ٓص ػ٠ِ )

أرِـض حًَُ٘ش ػٖ حُؼِٔش حُٔ٘لَس حُٔظٞكَس ك٢ ٜٗخ٣ش حُٔيس حُُٔ٘ٔٞش رخُظو٣ََ  جُؼٔلاش جُٔٗلٍزض٤٘ٛق 

ًؤٍٛٞ ٓ٘لَس، ٣ٝـ١َ ط٤ٜ٘لٜخ ػ٠ِ أٜٗخ أٍٛٞ ٓظيحُٝش، اً هٍَص ح٩ىحٍس إٔ 

حُؼِٔش حُٔ٘لَس حُٔظٞكَس ك٢ ٜٗخ٣ش حُٔيس حُُٔ٘ٔٞش رخُظو٣ََ ُٜخ أٓٞحم ًحص ٤ُٓٞش 

 ٟٖٔ كيٝى حًَُ٘ش.  ًخك٤ش ُِٔٔخف رخُظل٣َٞ

طوّٞ رخ٩ر٬ؽ ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس حُٔٞؿٞىس ك٢ ٜٗخ٣ش ٓيس اػيحى حُظوخ٣ٍَ ًؤٍٛٞ  جُٔؼحُؿحش جُٔكحْر٤س جُٔطرؼس 

ٍه٤ٔش )ٓ٘لَس(، ٝحُظ٢ ٣ـ١َ ط٤ٜ٘لٜخ ػ٠ِ أٜٗخ أٍٛٞ ٓظيحُٝش، اً هٍَص ح٩ىحٍس 

أٓٞحم ًحص ٤ُٓٞش ًخك٤ش  إٔ حُؼِٔش حُٔ٘لَس حُٔظٞكَس ك٢ ٜٗخ٣ش ٓيس اػيحى حُظوخ٣ٍَ ُٜخ

ُِٔٔخف رخُظل٣َٞ ك٢ ىٍٝس حُظ٘ـ٤َ حُؼخى٣ش ًَُِ٘ش ٝطويّ حًَُ٘ش ػِٔش ٓ٘لَس 

 َٓٛٞٗش ٠ًٔخٕ ٓ٘لَٜ ػٖ حُؼِٔش حُٔ٘لَس ؿ٤َ حَُٔٛٞٗش.

ح٩ٓظؼخٍ ك٢ ططز٤ن طل٤َٔحص 

(IFRSIC) 

٤ُٝش ٫ طٞؿي كخ٤ُخً اٍٗخىحص ٜٗخث٤ش ٓليىس ك٢ ح١٧َ حُٔلخٓز٤ش حُزي٣ِش ُِٔؼخ٤٣َ حُي

(IFRS ُِٔلخٓزش ػ٠ِ ح٫ػظَحف رخ٣٩َحىحص ٖٓ طؼي٣ٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ) ك٬٠

ُو٤خّ ح٬ُكن ُو٤ٔش حُؼِٔش حُٔ٘لَس حُٔلظلع رٜخ، ٝهي هٍَص ح٩ىحٍس أٗٚ ٣ـذ ح ػٖ

ح٫ػظَحف رخ٣٩َحىحص ػ٠ِ أٓخّ حُو٤ٔش حُؼخىُش ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس حُٔٔظِٔش ٖٓ 

ّ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝ رخُ٘ظ٤ـش ٣ـ١َ ه٤خٜٓخ هيٓخص طزخىٍ حُؼ٬ٔص ك٢ طخ٣ٍن آظ٬

ُظلي٣ي حُٔؼخُـش حُٔلخٓز٤ش  ٜٓٔشًؤَٛ ؿ٤َ ِّٓٔٞ، ٝهي ٓخٍٓض ح٩ىحٍس أكٌخّ 

(، كوي IFRSحُٔ٘خٓزش،  ٝك٢ كخُش اٛيحٍ طٞؿ٤ٜخص ٤ٍٔٓش ٖٓ هزَ ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ )

ى١ ك٢ ٣طُِذ ٖٓ حًَُ٘ش طـ٤٤َ ٤ٓخٓخطٜخ حُٔلخٓز٤ش، ح٧َٓ ح١ٌُ هي ٣ٌٕٞ ُٚ طؤػ٤َ ٓخ

 حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ًَُِ٘ش.

 جُٔٛىٌ : ٖٓ ئػىجو جُرحقع ذحلإػطٔحو ػ٠ِ جُٔٞهغ ج٢ٍُْٔ ُِٞقىز جلإهطٛحو٣س.

ٗؿى جٕ جُٞقىز جلإهطٛحو٣س ضوّٞ ذحلإذلاؽ ػٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز  أٗلحً جًًٌُٔٞ  ٖٓ جُؿىٍٝ  

ض٤٘ٛلٜح ػ٠ِ أٜٗح  ٣ؿ١ٍجُٔٞؾٞوز ك٢ ٜٗح٣س ٓىز ئػىجو جُطوح٣ٌٍ ًأٍٚٞ ٌه٤ٔس )ٓٗلٍز(, ٝجُط٢ 

(, ٝػ٠ِ جٍُؿْ ٖٓ يُي IFRSICُؿ٘س )ػٖ حلاً ٜٓ٘ح ذحُطل٤ٍٓجش جُٛحوٌز أٍٚٞ ٓطىجُٝس, ئٓطػ
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ئْطؼِٔص جلإوجٌز جُكٌْ ج٢ُٜ٘ٔ ك٢ جُٔؼحُؿحش جُٔكحْر٤س ك٢ جلإذلاؽ ػٖ ذؼٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز 

ؼٔلاش جُٔٗلٍز ػ٠ِ أٜٗح أٍٚٞ ؿ٤ٍ ِْٓٔٞس, ٓىػ٤س ذؼىّ ٝؾٞو ئٌٖحوجش ػٖ ئ٣ٍجوجش ضؼى٣ٖ جُ

جُط٢ ئػطرحٌضٜح جُٞقىز ك٢ ٤ْحم أػٔحُٜح جلإػط٤حو٣س, ٣ٝؼُٝ ْرد يُي ٖٓ ٝؾٜس ٗظٍٗح جُٔطٞجٞؼس 

٢ٛ لإوجٌز جلأٌذحـ ك٢ ٞٞء ػرحٌز ػ٘ى ضـ٤٤ٍ ٤ْحْحضٜح جُٔكحْر٤س: "جلأٍٓ ج١ًُ هى ٣ٌٕٞ ُٚ ضأغ٤ٍ 

ػٖ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ ُطك٠ٞ  ٓحو١ ك٢ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ُِٞقىز جلإهطٛحو٣س", ًٔح ُْ ضكىو أ١ كوٍز

 جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٝئوجٌز ٓهح٠ٍ أْؼحٌ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٝآ٤ُس ضؿ٘د ضِي جُٔهح٠ٍ.

 ( 10-4ؾىٍٝ )

 BITMAINًٍٖس 

(، طؼي ًًَ٘ش ٍحثيس ػخ٤ُٔخً ك٢ ٓـخٍ هٞحىّ طؼي٣ٖ 2013ٌٓ٘ طؤ٤ٜٓٔخ ػخّ ) ٗرًز ٓهطٍٛز 

(، ٝطي٣َ أ٠ً٣خ Antminerحُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػٖ ٣َ١ن ػ٬ٓظٜخ حُظـخ٣ٍش )

( طخ٣ٍو٤خً، ٢ٛٝ ٖٓ أًزَ BTCًَٗظ٤ٖ طخرؼظ٤ٖ ٛٔخ ٖٓ أًزَ ٓـٔؼخص حُظؼي٣ٖ )

، طْ طؼ٤ِن حُظ٤ِْٔ 2021(، ك٢ ٤ٗٞ٣ٞ BTCٓ٘ظـ٢ أؿِٜس ٝح٫٥ص طؼي٣ٖ ػِٔش )

حُل١ٍٞ ُٔز٤ؼخص ح٫٥ص ػخ٤ُٔخً رٜيف ىػْ ح٧ٓؼخٍ حُٔل٤ِش رؼي كِٔش حُؤغ حُظ٢ 

 ٗ٘ظٜخ ر٤ٌٖ.

طٜ٘ق حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػ٠ِ حٜٗخ حٓظؼٔخٍحص ٓخ٤ُش طؼَٝ ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ػزخٍس  جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ض٤٘ٛق

حٌُِلش،  اًٗٔٞؽػٖ ؿخٗذ ٖٓ ح٧ٍٛٞ ؿ٤َ ِٓٔٞٓش ٝؿ٤َ ٓليىس ُِؼَٔ ٝكن 

 ٝحُـخٗذ ح٫هَ طٔـَ ح٣٩َحىحص ٖٓ طٞك٤َ حُِٔغ ٝحُويٓخص. 

اهظزخٍٛخ ٫كوخً  ٣ـ١َطٔـ٤َ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس رخٌُِلش ٓزيث٤خً ك٢ ٝهض حُز٤غ ٝ ٣ـ١َ جُٔؼحُؿحش جُٔكحْر٤س جُٔطرؼس 

 ُِظؤًي ٖٓ اٗولخٝ حُو٤ٔش.

 جلإٓطػحٍ ك٢ ضطر٤ن ضل٤ٍٓجش

(IFRSIC) 

( ػ٠ِ ٝؿٚ حُظلي٣ي حُٔلخٓزش حُٔظؼِوش رخُؼ٬ٔص IFRSٓؼخ٤٣َ ) طَحثنُْ طظ

 ُيٟح٧كٌخّ ح٤ُٜ٘ٔش حُٔ٘لَس، ٝكن ًُي ػ٘ي اػيحى حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ، ؿَٟ ططز٤ن 

ح٫ىحٍس ك٢ طلي٣ي ح٤ُٔخٓخص حُٔلخٓز٤ش حُٔ٘خٓزش ر٘خءً ػ٠ِ كوخثن ٝظَٝف ك٤خُطٜخ 

 ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس.

 جُٔٛىٌ : ٖٓ ئػىجو جُرحقع ذحلإػطٔحو ػ٠ِ جُٔٞهغ ج٢ٍُْٔ ُِٞقىز جلإهطٛحو٣س.    

ج٤ُٜ٘ٔس ػٖ جلإذلاؽ كع جٕ جُٞقىز جلإهطٛحو٣س ٓحٌْص أقٌحٜٓح ِٗ أٗلحً جًًٌُٔٞ ٖٓ جُؿىٍٝ 

أٍٚٞ ؿ٤ٍ ًجُؼٔلاش جُٔٗلٍز جُٔٓطِٔس ٖٓ ٗٗح٠ ٓر٤ؼحضٜح جٍُت٤ّ  ضؼُىجُٔح٢ُ ػٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز, ٝ

ؿ٤ٍ ٓكىوز جُؼٍٔ,  ؾحٗد ٖٓ قٓحذطٜح ٛٞ جلأٍٚٞ ؿ٤ٍ جُِْٔٔٞس, ٝجُؿحٗد ج٥نٍ ٣ٓؿَ ِْٝٓٔٞس 

ٔٗلٍز ٓرىت٤حً ذحٌُِلس ك٢ ٝهص جُر٤غ جلإ٣ٍجوجش ٖٓ ضٞك٤ٍ جُِٓغ ٝجُهىٓحش, ًٔح ٣ؿ١ٍ ضٓؿ٤َ جُؼٔلاش جُ

وٕٝ ضؼى٣َ ضٛحػى١ لاقن ٣ُُحوز جُو٤ٔس, ٝػ٠ِ ٖٓ ٣ٝؿ١ٍ ئنطرحٌٛح لاقوحً ُِطأًى ٖٓ ئٗهلحٜ جُو٤ٔس, 
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جٍُؿْ ٖٓ أٜٗح ضؼطُّ جلإقطلحظ ذحُؼٔلاش جُٔٗلٍز ُٔىز ٣ٞ٠ِس جلأؾَ, كاٜٗح ضؼٍٜ جلأٍٚٞ ذطٍض٤د 

"جُ٘وى ٝٓح ٣ؼحوُٚ" ك٢ هحتٔس جًٍُُٔ جُٔح٢ُ, ضؼ٤ِلاً ٜٓ٘ح  ض٘ح٢َُ ٤ُُِٓٞس ٝضٟغ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز أْلَ

ذؼٍٜ جلأٍٚٞ ٝكن ضٍض٤د ج٤ُُٓٞس ٣ٞكٍ ًٛج جُؼٍٜ ٓؼِٞٓحش أًػٍ ِٚس, ٝػ٘ى ضك٣َٞ جُؼٔلاش 

ض٤٘ٛلٚ ػ٠ِ أٗٚ ضىكوحش ٗوى٣س ئْطػٔح٣ٌس ذىلاً ٖٓ جُطىكوحش جُ٘وى٣س  ٣ؿ١ٍجُٔٗلٍز ئ٠ُ ػٔلاش ٌٝه٤س 

ٛطٔحّ إٔ جلاػطٍجف ذحلأٍٚٞ ٝض٤٘ٛق جُطىكن جُ٘وى١ ُِؼٔلاش جُٔٗلٍز جُطٗـ٤ِ٤س, ٖٝٓ جُٔػ٤ٍ ُلا

(, ٣ٝطٔح٠ٖ ٓغ ٌؤ٣س ٣IFRSطؼحٌٜ ٓغ جُٔؼحُؿس جُٔكحْر٤س ُِٞقىجش جلإهطٛحو٣س جُٔؼىٗس ٝكن )

ْٜ ك٢ ذ٤حٕ جُطىكوحش جُ٘وى٣س جُطٗـ٤ِ٤س ذٌٛٞز ِْر٤س ِِٟٝٓس, ًُُٝي (, ٝج١ًُ GAAPٓ٣ٓؼح٤٣ٍ )

٘وى٣س جُىجنِس جٍُٔضرطس ذٜح ك٢ هْٓ جُطىكوحش جُ٘وى٣س جلاْطػٔح٣ٌس ذىلاً ٖٓ كإ ض٤٘ٛق جُطىكوحش جُ

جُطىكوحش جُ٘وى٣س جُطٗـ٤ِ٤س هى ٣َِٟ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ك٢ ضو٤٤ْ هىٌز جُٞقىز ػ٠ِ ض٤ُٞى ضىكوحش ٗوى٣س ٖٓ 

جلأٗٗطس جُطٗـ٤ِ٤س جلأْحِ, ًٔح ُْ ضٞٞف جُٞقىز أ١ ػ٤ِٔحش ػٖ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ ُِطك٠ٞ ٖٓ ٓهح٠ٍ 

 ؼحٌ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٤ًٝل٤س ئوجٌز ًٛٙ جُٔهح٠ٍ.أْ

 (11-4ؾىٍٝ )

 Hive Blockchain Technologiesًٍٖس 

( ٣ٝوغ ٓوَٛخ حَُث٤ْ ك٢ كخٌٗٞكَ ً٘يح، ٝطؼَٔ ًًَ٘ش طؼي٣ٖ 1987ػخّ ) أٓٔض  ٗرًز ٓهطٍٛز 

ٝر٤غ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ ً٘يح ٝح٣ُٞٔي ٝأ٣ِٔ٘يح،  ًٔخ طي٣َ َٓحًِ حُز٤خٗخص ٣ٝويّ 

 HIVE Digital Technologiesكٍِٞ حُز٤٘ش حُظلظ٤ش، ٝؿ٤َص حٜٓٔخ ا٠ُ )

Ltd ) ٞ2023ك٢ ٤ُٞ٣.  

حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػ٠ِ حٜٗخ ٢٤ٓٝ ُِِٔغ طؼَٝ ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ًـِء ٖٓ طٜ٘ق  ض٤٘ٛق جُؼٔلاش جُٔٗلٍز

 ( حُٔوِٕٝ.IAS2ح٧ٍٛٞ حُٔظيحُٝش، ًٔخ ٛٞ ٓليى ك٢ ٓؼ٤خٍ )

ه٤خٜٓخ  ٣ـ١َطلظلع رخ٧ٍٛٞ حُٔ٘لَس ُـَٝ حُز٤غ ك٢ حُٔٔظوزَ حُو٣َذ، ٝ جُٔؼحُؿحش جُٔكحْر٤س جُٔطرؼس 

ربٓظؼٔخٍ حُو٤ٔش حُؼخىُش، ٝطظ٠ٖٔ حُظـ٤َحص ك٢ حُو٤ٔش حُؼخىُش ك٢ حَُرق ٝحُؤخٍس، 

ٝػ٘ي طو٤٤ْ ح٧ٍٛٞ حُٔ٘لَس ك٢ هخثٔش حًَُِٔ ػٖ طيكوخص ٗوي٣ش ٫كوش ٖٓ طل٣َٞ 

 حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ا٠ُ ػ٬ٔص ٍٝه٤ش ك٢ حُظيكوخص حُ٘وي٣ش حُظ٘ـ٤ِ٤ش.

ح٩ٓظؼخٍ ك٢ ططز٤ن طل٤َٔحص 

(IFRSIC) 

 (IFRSICُـ٘ش ) ػِٖٓظِٓش رخُظل٤َٔحص حُٜخىٍس 

 جُٔٛىٌ : ٖٓ ئػىجو جُرحقع ذحلإػطٔحو ػ٠ِ جُٔٞهغ ج٢ٍُْٔ ُِٞقىز جلإهطٛحو٣س.

كع جٕ جُٞقىز جلإهطٛحو٣س جًىش ذأٜٗح ضؼَٔ ػ٠ِ ضو٤٤ْ جلأٍٚٞ ِٗ أٗلحً جًًٌُٔٞ ٖٓ جُؿىٍٝ 

( IAS2جُٔطىجُٝس, ًٔح ٛٞ ٓكىو ك٢ ٓؼ٤حٌ )جُٔٗلٍز ك٢ هحتٔس جًٍُُٔ جُٔح٢ُ ًؿُء ٖٓ جلأٍٚٞ 

جُٔهُٕٝ, ٝأذِـص ػٖ ضىكوحش ٗوى٣س لاقوس ٖٓ ضك٣َٞ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ئ٠ُ ػٔلاش ٌٝه٤س ك٢ 
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جُطىكوحش جُ٘وى٣س جُطٗـ٤ِ٤س ذىلاً ٖٓ جُطىكوحش جُ٘وى٣س جلاْطػٔح٣ٌس, ٓح ٣ؼ٢٘ إٔ جُٞقىز ضطٟٖٔ ؾ٤ٔغ 

ش جُٔٗلٍز ك٢ جُطىكوحش جُ٘وى٣س جُطٗـ٤ِ٤س, ٝضطرغ ك٢ يُي جُطىكوحش جُ٘وى٣س جُٔطؼِوس ذٔر٤ؼحش جُؼٔلا

( ذط٤ٟٖٔ جُطىكوحش جُ٘وى٣س جُٞجٌوز ٖٓ ضك٣َٞ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ك٢ ضىكوحضٜح جُ٘وى٣س IFRSٓؼح٤٣ٍ )

جُطٗـ٤ِ٤س, ًٔح ُْ ضلٛف جُٞقىز ػٖ أ١ أػٔحٍ ُِطك٠ٞ ٖٓ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز, ٝػىّ ض٤ًٍُ ئوجٌز 

 ؼٔلاش جُٔٗلٍز ٝآ٤ُس جُطؿ٘د ٜٓ٘ح.جُٞقىز ػ٠ِ ئوجٌز ٓهح٠ٍ جُ

 (Galaxy Digital Holdings LPغحُػحً: ػ٤٘س جُركع ًٍُٗس جلإْطػٔحٌ )

 ػٖ ٣َ١نُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ًـخٗذ  ٤ٓظْ حٓظؼَحٝ ٝكيس اهظٜخى٣ش طؼَٔ ك٢ ٓـخٍ ح٩ٓظؼٔخٍ

ٌٙ حُٞكيحص (، ٝٓيٟ آظـخرش IFRSٛحُظ٤ًَِ ك٢ طل٤َِ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش حُٔطزوش  ٝكن ٓؼخ٤٣َ )

 ( ك٢ ٤ٓخم أػٔخُٜخ حَُث٤ٔش ٝأْٛ ح٬ُٔكظخص حُ٘خٗجش ػٜ٘خ، ًٝخ٫ط٢:IFRSICا٠ُ طل٤َٔحص ُـ٘ش )

( ٝٓوظَٜٛخ Galaxy Digital Holdings LPؿَٟ طؤ٤ْٓ ًَٗش ) ٗرًز ٓهطٍٛز: .1

(GDH LP ك٢ )٣ٞ٤ٍٗٞى (، ٝٓوَٛخ ك2018٢ٓخ٣ٞ ػخّ ) 11 (USA ٝحًَُ٘خص حُظخرؼش ُٜخ )

ػ٤ِٜخ "حَُ٘حًش"، حَُ٘حًش ٢ٛ ًَٗش ٩ىحٍس ح٧ٍٛٞ ٝحُويٓخص حُٔخ٤ُش حُٔٞكيس ٣ٝطِن 

حُٔظ٘ٞػش ٝاىحٍس آظؼٔخٍ طؼظٔي ػ٠ِ حُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ ٝطٞكَ ُِٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ٓـٔٞػش ًخِٓش ٖٓ 

 ٍٛٞ حُٔ٘لَس، ٝطؼَٔ ػٖ ٣َ١ن هْٔحُلٍِٞ حُٔخ٤ُش حُٔظيٍؿش حُظ٢ طـط٢ حُ٘ظخّ حُز٤ج٢ ٨ُ

ػٔحٌجش جٍُت٤ٓس ٝئوجٌز جلأٍٚٞ ٝجُهىٓحش جٍُٔٛك٤س جلاْطػٔح٣ٌس جُطؿحٌز, ٝجلإْطهطخػخص: 

ٝطٞكَ ػ٤ِٔخص حُظ٘ل٤ٌ حُل٣ٍٞش ٝحُٔ٘ظوش ٝح٤ُُٔٞش ُِِرخثٖ ٖٓ حُٔئٓٔخص ٝح١٧َحف  ٝجُطؼى٣ٖ

حُٔوخرِش ٝح٧ٓخًٖ حُظ٢ طظؼخَٓ رخُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس؛ ٣ٝٞكَ آٌخ٤ٗش حٍُٞٛٞ ا٠ُ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس 

َحف حُٔوخرِش ػزَ ٓـٔٞػش ٖٓ ػَٝٝ حُويٓخص، رٔخ ك٢ ًُي طٞك٤َ حُٔظيحُٝش ُِِرخثٖ ٝح١٧

( ٝطٞك٤َ ح٤ُُٔٞش ك٢ حُزٍٞٛش، ٝطي٣َ ٓـٔٞػش OTCح٤ُُٔٞش حُل٣ٍٞش هخٍؽ حُزٍٞٛش )

ٓظ٘ٞػش ٖٓ ح٩ٓظؼٔخٍحص حُوخٛش ػزَ ٛ٘خػش ح٧ٍٛٞ حُٔ٘لَس، ًخُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ح٤ٌُِٜٔش 

ط٘ـ٤ِٜخ ٍِٝٓٔظٜخ  ٣ـ١َٗزٌخص ح٧ٍٛٞ حُٔ٘لَس حُظ٢  طو٤ِي٣خً، ٝحُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش حُظ٢ طز٢٘

 ػٖ ٣َ١ن حَُُٓٞ ح٤ُِٔٔس.

خُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝه٤خٜٓخ، رٛ٘خى اٍٗخىحص ٓليٝىس ر٘ؤٕ ح٩ػظَحف  ض٤٘ٛق جُؼٔلاش جُٔٗلٍز : .2

( حُٔوِٕٝ، ك٢ IAS2ٝهي ه٤ٔض حَُ٘حًش أٜٗخ طؼَٔ رٜلظٜخ ٢٤ًٓٝ ٝطخؿَ ُِِٔغ ٝكن ٓؼ٤خٍ )

اًح ؿَٟ حُلٍٜٞ ػ٠ِ  ،ًٔوِٕٝ، أٝ رٌَ٘ أًؼَ طلي٣يحً أٍٛٞ ٓ٘لَسٝٛق رؼٞ ٓٔظٌِخطٜخ 

ح٧ٍٛٞ حُظ٢ ٣لظلع رٜخ ٝٓطخء حُِٔغ رٌَ٘ أٓخّ رـَٝ حُز٤غ ك٢ حُٔٔظوزَ حُو٣َذ ٝطلو٤ن 

حُٔلخٓزش ػٖ ٌٛٙ ح٧ٍٛٞ  ٣ـ١ٍَرق ٖٓ حُظوِزخص ك٢ ح٧ٓؼخٍ أٝ ٛخٖٓ  ح٢٤ُٓٞ  ٝحُظخؿَ ، ٝ
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ح٫ػظَحف رٜخ ك٢ حَُرق أٝ  ٣ـ١َىُش ٗخهٜخً ًِلش ُِز٤غ ًٝٔوِٕٝ، ٝحُظـ٤َحص ك٢ حُو٤ٔش حُؼخ

 حُؤخٍس.

ؿَٟ اػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حَُٔك٤ِش حُٔوظَٜس حُٔٞكيس ؿ٤َ  جُٔؼحُؿحش جُٔكحْر٤س جُٔطرؼس : .3

(، ISAB( حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حَُٔك٤ِش حُٜخىٍس ػٖ ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ )IAS34حُٔيهوش ٝكن ٓؼ٤خٍ )

 ذاْطػ٘حءٝؿَٟ اػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حَُٔك٤ِش حُٔوظَٜس حُٔٞكيس ٝكن أٓخّ حٌُِلش حُظخ٣ٍو٤ش 

ٝجلأٍٚٞ جٍُه٤ٔس )جُٔٗلٍز( جُط٢ ؾٍٟ رؼٞ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش حُظ٢ ؿَٟ ه٤خٜٓخ رخُو٤ٔش حُؼخىُش 

٤ِش حُٔوظَٜس ، ٣ٝظطِذ اػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حَُٔكه٤حْٜح ذحُو٤ٔس جُؼحوُس ٗحهٛحً ًِلس جُر٤غ

( ٖٓ ح٩ىحٍس اٛيحٍ ح٧كٌخّ ٝحُظوي٣َحص ٝح٫كظَحٟخص حُظ٢ طئػَ IFRSحُٔٞكيس ٝكن ٓؼخ٤٣َ )

ك٢ ططز٤ن ح٤ُٔخٓخص حُٔلخٓز٤ش ٝحُٔزخُؾ حُٔؼِٖ ػٜ٘خ ٨ٍُٛٞ ٝح٩ُظِحٓخص ٝح٣٩َحىحص 

جُؼى٣ى ُْٝ ٣ؿ١ٍ ئ٠ُ ج٥ٕ ٓؼحُؿس ٝحَُٜٔٝكخص، حُ٘ظخثؾ حُلو٤و٤ش هي طوظِق ػٖ ٌٛٙ حُٔظٞهؼش، 

٣ٝظؼ٤ٖ  ,( جُكح٤ُسIFRSٖٓ ؾٞجٗد ٚ٘حػس جلأٍٚٞ جُٔٗلٍز ػٖ ٣ٍ٠ن ئٌٖحوجش ٓؼح٤٣ٍ )

ٞغ جكطٍجٞحش ٝأقٌحّ ٜٓٔس ك٤ٔح ٣طؼِن ذ٤ٓحْحضٜح جُٔكحْر٤س ٝضطر٤وٜح ػ٠ِ ػ٠ِ حَُ٘حًش ٝ

، ٝٛٞ ٓخ ؿَٟ حٌُ٘ق ػ٘ٚ ك٢ ا٠٣خكخص حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش جُ٘كٞ جُٔطرن ػ٠ِ جلأٍٚٞ جُٔٗلٍز

كوى ٣إو١ جُطأغ٤ٍ ( ك٢ حُٔٔظوزَ، ISABًح ؿَٟ ٖٓ طٞؿ٤ٜخص ٓليىس ٖٓ ٓـِْ )حُٔٞكيس، ا

 .ئ٠ُ ضـ٤٤ٍجش ك٢ أٌذحـ أٝ نٓحتٍ جٍُٗجًس ًٍُٝٓٛح جُٔح٢ُ ًٔح ٛٞ ٓؼٍٜٝ قح٤ُح

ػَٝ ؿخٗذ ٖٓ حُوٞحثْ  ٣ـ١َ ( :Galaxy Digital Holdings LPجُوٞجتْ جُٔح٤ُس ًٍُٗس ) .4

 ػِٜٔح جٍُت٤ّ ك٢ ٓؿحٍ( ُِٞكيس ح٩هظٜخى٣ش Galaxy Digital Holdings LPحُٔخ٤ُش ًَُ٘ش )

(، ٝر٤خٕ كخٓزخص ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ 31/12/2022ُِٔ٘ش حُٔ٘ظ٤ٜش ك٢ ) ػٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز جلإْطػٔحٌ

ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ ٌٛٙ حُوٞحثْ ٝطلي٣يٛخ ٝطل٤َِ ٓوظ٠ذ ػٜ٘خ ٌَُ هخثٔش ٝحُظل٤َٔحص ػٖ ٌٛٙ 

 حُلٔخرخص، ًٝخ٥ط٢:
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( ٌَٖ4-1) 

 ( جُٔٞقىزGalaxy Digital Holdings LPؾحٗد ٖٓ هحتٔس جًٍُُٔ جُٔح٢ُ ًٍُٗس )

 ( حُٔٞكيس ُِٔ٘ش حُٔخ٤ُش Galaxy Digital Holdings LP: حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ًَُ٘ش )جُٔٛىٌ 

     31/12/2022حُٔ٘ظ٤ٜش  ك٢              
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 ٬ٗGalaxyكع ؿخٗذ ٖٓ هخثٔش حًَُِٔ حُٔخ٢ُ ُِٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ) أٗلخً  حٌَُٖ٘ٓ 

Digital Holdings LP ٝحُٔظٔؼَ رـخٗذ ح٧ٍٛٞ ٖٓ حُوخثٔش، ٣ٝٔظؼَٝ ك٤ٚ طيحٍٝ حُؼ٬ٔص ،)

حُٔ٘لَس )ح٧ٍٛٞ حَُه٤ٔش( حُوخٛش رخَُ٘حًش رٌَ٘ أٓخّ ك٢ ح٧ٓٞحم حُ٘٘طش، ٣ٝـ١َ َٗحإٛخ 

روٜي اػخىس ر٤ؼٜخ ك٢ حُٔٔظوزَ حُو٣َذ، ٓخ ٣ئى١ ا٠ُ طلو٤ن ٍرق ٖٓ حُظوِزخص ك٢ ح٧ٓؼخٍ أٝ 

٣ؿ١ٍ َُ٘حًش إٔ ٓٔظٌِخطٜخ ٖٓ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، حُٔو٤يس ٝؿ٤َ حُٔو٤يس، حُٜٞحٖٓ، ٝرخُ٘ظ٤ـش هٍَص ح

خ  ئقطٓحذٜح ًٔهُٕٝ ًٜ رخُو٤ٔش حُؼخىُش ٗخهٜخً ًِلش حُز٤غ، ٓغ ح٩ػظَحف رخُظـ٤َحص ك٢ حُو٤ٔش حُؼخىُش ٗخه

/ 12/ 31ٖٓ ) ًُٝيحُٔ٘لَس حُوخٛش رخَُ٘حًش طٌِلش حُز٤غ ك٢ حَُرق أٝ حُؤخٍس، ٝٓوظ٤٘خص حُؼ٬ٔص 

( ٣ٝظ٠ٖٔ ٤ٍٛي حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ؿ٤َ حُٔو٤يس2021/ 12/ 31( ٝ )2022
(13)
/ 12/ 31ٖٓ ) ًُي 

، ٖٓ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس حُظَط٤ذ٤ِٕٓٞ$( ػ٠ِ  288.5،  0( ٛٞ )2021/ 12/ 31( ٝ )2022

حُٔلظلع رٜخ ك٢ حُٜ٘خى٣ن حُٔٞكيس حُظ٢ طي٣َٛخ حَُ٘حًش، ٝحُٔظزو٢ ٖٓ ح٤َُٛي ٛٞ ػ٬ٔص ٓ٘لَس 

ٓو٤يس
(14)
. 

(، 31/12/2021( ٝ )2022/ 12/ 31ٖٓ ) ًُٝي ضىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ُِٔى٣ٖٝ٤٘٣ٔؼَ ٤ٍٛي  

/ 12/ ٤ِٓ31ٕٞ $( ٝ ك٢ ) 9.1رٞؿٞى ػيى ٖٓ حُٜلوخص ؿ٤َ حُٔٔظوَس، رِـض حُٔزخُؾ حُٔي٣٘ش )

، ٝأٓظوَص ٌٛٙ حُٜلوخص رؼي ٝهض ه٤َٜ ٖٓ ٜٗخ٣ش حُٔيس، ٝك٢ حُظَط٤ذ٤ِٕٓٞ $( ػ٠ِ  8.3 - 2021

 ٤ٓ31خم ح٧ػٔخٍ حُؼخى٣ش، طوّٞ حَُ٘حًش ربهَحٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ١٨َُحف حُٔوخرِش، ٝاػظزخٍحً ٖٓ )

٤ِٕٓٞ$( ٝ  600094(، ًخٕ ُيٟ حَُ٘حًش ك٢ كٔخد هَٝٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ُِٔي٤٘٣ٖ )2022/ 12/

٤ِٕٓٞ$(  ٤ِ100123ٕٞ $(، ٣ٝطَف ٓ٘ٚ ٓوٜٚ هٔخٍس ح٫ثظٔخٕ )1920684ٓ - 2021/ 12/ 31)

 ٚحك٢ ٓهٛٙ هٍٜٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ُِٔى٤٘٣ٖ، ٤ٍُٜٞ ٤ٍٛي حُظَط٤ذ٤ِٕٓٞ$( ػ٠ِ  0ٝ )

جُؼٔلاش جُٔٗلٍز  ر٤َٛي ، ك٤ٔخ ٣ظؼِنحُظَط٤ذ٤ِٕٓٞ $( ػ٠ِ  ٤ِٓ1920684ٕٞ $( ٝ ) 490971)

ي ػ٠ِ حَُ٘حًش حػظزخٍحً ٖٓ ٜٗخ٣ش حُٔيس ٖٝٓ حُٔظٞهغ ط٣ُٞؼٜخ رؼ ٣ـ١َػزخٍس ػٖ ٤ٍٛي ُْ  ُِٔى٤٘٣ٖ

ط٣ُٞؼٜخ رٍَٔٝ حُٞهض ٝكوخً ُـيٍٝ ح٩ٛيحٍ )ػٔٞٓخً ػزَ حطلخه٤ش ر٤غ حَُِٓ ح٤ُِٔٔ(، ٝٗظَحً ٫ٓظ٬ّ 

                                                           

ح٧ٍٛٞ حَُه٤ٔش حُظ٢ طلظلع رٜخ حَُ٘حًش، ٣ٝظْ حُلٍٜٞ ػ٤ِٜخ ػخىسً ٖٓ ه٬ٍ حَُ٘حء حُٔزخَٗ أٝ  –ؿ٤َ ٓو٤يس  (13)

اٗ٘خء حَُِٓ ح٫هظَحٝ أٝ ػزَ حٓظؼٔخٍحص ا٬١م ٓخ هزَ حُ٘زٌش، اً أًِٔض حًَُ٘ش أٝ حَُٔ٘ٝع ١ً حُِٜش كيع 

ح٤ُِٔٔ أٝ ا٬١م حُ٘زٌش ُٝٝػض ٌٛٙ ح٧ٍٛٞ حَُه٤ٔش ػ٠ِ كخِٜٓخ. ط٘خٍى حَُ٘حًش أ٠ً٣خ ٖٓ ٝهض ٥هَ ك٢ رَحٓؾ 

ح ٖٓ حُلظَحص حُٔؼَٟٝش،  ًٍ اػزخص حُلٜٚ. ٣ظْ طو٤٤ْ رَٝط٫ًٞٞص اػزخص حُلٜش رٌَ٘ كَى١ ُِظؤًي ٖٓ حُو٤ٞى. حػظزخ

 (٤2022يس. )ٖٓ طو٣ََ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش: طْ طلي٣ي حَُُٓٞ ح٤ُِٔٔس ػ٠ِ أٜٗخ ؿ٤َ ٓو
(14 )

ٓو٤يس : رؼٞ ح٧ٍٛٞ حَُه٤ٔش حُظ٢ طلظلع رٜخ حَُ٘حًش ٓو٤يس رـيحٍٝ حُولَ حَُٔطزطش رخٓظؼٔخٍحص ا٬١م ٓخ هزَ 

حُ٘زٌش. طَ٘ٔ ح٧ٍٛٞ حَُه٤ٔش حُٔو٤يس أ٠ً٣خ ح٧ٍٛٞ حُظ٢ ٫ ٣ظْ كلظٜخ ًحط٤خً ٌُٖٝ طٔظويٜٓخ حَُ٘حًش ك٢ 

 (2022)طو٣ََ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش: .ص حُظيحٍٝ ح٤ٌُٔش حُٔوظِلشحٓظَحط٤ـ٤خ
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اػخىس ط٤ٜ٘لٜخ ٖٓ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ُِٔي٤٘٣ٖ ا٠ُ ٤ٍٛي  ٤ـ١َحُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٖٓ هزَ حَُ٘حًش، ٓ

ح٩ػظَحف رخ٧ٍرخف أٝ حُؤخثَ ؿ٤َ حُٔلووش ػ٠ِ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس  ٣ـ١َحُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝ

/ 12/ 31ٖٓ ) ًُٝئُِي٤٘٣ٖ ك٢ ٛخك٢ ح٧ٍرخف )حُؤخثَ( ؿ٤َ حُٔلووش ػ٠ِ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، 

جُؼٔلاش ٤ِٕٓٞ $( ٖٓ  53.0 - 2021/ 12/ ٤ِٓ31ٕٞ$( ٝ ) 12.4(، ًخٕ ُيٟ حَُ٘حًش )2022

 12/2021/ ٤ِٓ31ٕٞ $( ٝ ) 5.2( ٤ٍٛي )2022/ 12/ 31ٝك٢ )، جُٔٗلٍز ُِٔى٤٘٣ٖ ه٤ٍٛز جلأؾَ

 .جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ُِٔى٤٘٣ٖ ٣ٞ٠ِس جلأؾ٤َِٕٓٞ $( ٖٓ  18.7 -

 

ٌَٗ (4-2) 

 ( جُٔٞقىزGalaxy Digital Holdings LPهحتٔس جُىنَ ًٍُٗس )

 حُٔخ٤ُش حُٔ٘ظ٤ٜش( حُٔٞكيس ُِٔ٘ش Galaxy Digital Holdings LP: حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ًَُ٘ش )جُٔٛىٌ

 31/12/2022ك٢ 
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طؼظَف حَُ٘حًش رخ٣٩َحىحص حُ٘خطـش ػٖ طٞك٤َ هيٓخص حُظلون ٖٓ حُٔؼخ٬ٓص ىحهَ ٗزٌش 

(BTC ٖٝحُظ٢ ٣٘خٍ ا٤ُٜخ ػخىس رخْٓ "طؼي٣ٖ حُؼِٔش حُٔ٘لَس". ط٘خٍى حَُ٘حًش ك٢ ٓـٔؼخص حُظؼي٣ ،)

حُظؼي٣ٖ، طظِو٠ حَُ٘حًش ػ٬ٔص  حُظ٢ طي٣َٛخ أ١َحف ػخُؼش ٖٓ أؿَ حُلي ٖٓ طؼَٟٜخ ُظوِذ اٗظخؽ

(BTC) ٝ ،ه٤خّ ح٣٩َحىحص حٌُٔظٔزش  ٣ـ١َٖٓ ٓ٘ـَ ٓـٔغ حُظؼي٣ٖ ٓوخرَ ٓ٘خًٍظٜخ ك٢ حُٔـٔغ

حُٔٔظِٔش ػ٘ي ريح٣ش حُؼوي ٓغ ٓ٘ـَ ٓـٔغ  (BTCٖٓ حُظؼي٣ٖ ػ٠ِ أٓخّ حُو٤ٔش حُؼخىُش ٌُٔخكؤس )

 حُظؼي٣ٖ.

 

( ٌَٖ4-3) 

 ( جُٔٞقىزGalaxy Digital Holdings LP)ؾحٗد ٖٓ هحتٔس جُطىكن جُ٘وى١ ًٍُٗس 

 ( حُٔٞكيس ُِٔ٘ش حُٔخ٤ُش حُٔ٘ظ٤ٜش Galaxy Digital Holdings LPحُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ًَُ٘ش )جُٔٛىٌ: 

     31/12/2022ك٢           
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كع جٕ جُٞقىز جلإهطٛحو٣س أذِـص ػٖ ػىّ ٝؾٞو ئٌٖحوجش ٓكىوز ك٢ ٓؼح٤٣ٍ ِٗ ٓح ْرن

(IFRSُأٝ أ٠ٍ جُٔكحْرس ج )جُكٍٛٞ  ٣ؿ١ٍجُٔٗلٍز جُط٢  رى٣ِس ك٤ٔح ٣طؼِن ذٔكحْرس جُؼٔلاش

ػ٤ِٜح ػٖ ٣ٍ٠ن جُطؼى٣ٖ, ُٝوى ٓحٌْص جُكٌْ ج٢ُٜ٘ٔ ك٢ ضكى٣ى جُٔؼحُؿس جُٔكحْر٤س جُٔ٘حْرس 

ُلاػطٍجف ذحلإ٣ٍجوجش ٖٓ جُطؼى٣ٖ جُهح٘, كٟلاً ػٖ ٝؾٞو ئٌٖحوجش ٓكىٝوز ذٗإٔ جلإػطٍجف 

ٝجُو٤حِ ػٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز, ٝهى ه٤ٔص ذأٜٗح ضؼَٔ ذٛلطٜح ١٤ًْٝ ٝضحؾٍ ُِِٓغ ٝكن ٓؼ٤حٌ 

(IAS2 جُٔهُٕٝ, ك٢ ٝٚق ذؼٝ ٓٔطٌِحضٜح ًٔهُٕٝ, أٝ ذٌَٗ أًػٍ ضكى٣ىًج أٍٚٞ ٓٗلٍز, ئيج )

ؾٍٟ جُكٍٛٞ ػ٠ِ جلأٍٚٞ جُط٢ ٣كطلع ذٜح ْٝطحء جُِٓغ ذٌَٗ أْحِ ذـٍٜ جُر٤غ ك٢ جُٔٓطورَ 

جُٔكحْرس ػٖ ًٛٙ  ٣ؿ١ٍجُو٣ٍد ٝضكو٤ن ٌذف ٖٓ جُطوِرحش ك٢ جلأْؼحٌ أٝ ٛحٕٓ ضحؾٍ ٝج١٤ُْٞ, ٝ

جلاػطٍجف ذٜح ك٢ جٍُذف  ٣ؿ١ًٍٔهُٕٝ, ٝجُطـ٤ٍجش ك٢ جُو٤ٔس جُؼحوُس ٗحهٙ جٌُِلس ُِر٤غ ٝجلأٍٚٞ 

ح ٝقىز ذؼىّٛأٝ جُهٓحٌز, ًٔح ُْ ضر٤ٖ أ١ ٓؼحُؿحش ٓكحْر٤س ػٖ جُطك٠ٞ ٖٓ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز, 

ئهطٛحو٣س ٌجتىز ك٢ جلإْطػٔحٌ ػٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز, ٝػُٝف جلإوجٌز ك٢ ئوجٌز ٓهح٠ٍ أْؼحٌ 

 ش جُٔٗلٍز ٝضؿ٘د ٝكن جُطك٠ٞ ٖٓ جُٔح٠ٍ جُ٘حٖثس ػٜ٘ح.جُؼٔلا

 ٌجذؼحً: ػ٤٘س جُركع ًٍُٗس جُطؼى٣ٖ

ٗٔظٜيف ٝكيس اهظٜخى٣ش طؼَٔ ك٢ ٓـخٍ طؼي٣ٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ًـخٗذ ٖٓ حُظ٤ًَِ ك٢ طل٤َِ  

، ٝٓيٟ آظـخرش ٌٛٙ حُٞكيحص ا٠ُ طل٤َٔحص (IFRSحُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش حُٔطزوش  ٝكن ٓؼخ٤٣َ )

 ( ك٢ ٤ٓخم أػٔخُٜخ حَُث٤ٔش ٝأْٛ ح٬ُٔكظخص حُ٘خٗجش ػٜ٘خ، ًٝخ٫ط٢:IFRSIC) ُـ٘ش

( ٝٓوَٛخ ٓي٣٘ش ُ٘يٕ رخٌُِٔٔش حُٔظليس 2017ى٣ٔٔزَ  5ؿَٟ طؤ٤ٜٓٔخ ك٢ )ٗرًز ٓهطٍٛز :  .1

ًٞكيس اهظٜخى٣ش هخر٠ش )ح٧ّ( ُٔـٔٞػش ٝكيحص اهظٜخى٣ش طخرؼش، ٝؿَٟ هزٍٞ أٜٜٓٔخ حُؼخى٣ش 

ح٩ىٍحؽ ك٢ حٌُِٔٔش حُٔظليس ُِٝظيحٍٝ ك٢ رٍٞٛش  ٤ٜؤسُوخثٔش ح٤َُٔٓش ُك٢ حُـِء حُو٤خ٢ٓ ٖٓ ح

(، ًٔخ ؿَٟ طيحُٜٝخ ك٢ ٓٞم ٗخٓيحى ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش )"ٗخٓيحى"( 2018أؿٔطْ  3ُ٘يٕ ك٢ )

(، ٝطؼُي ًٞحكيس ٖٓ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش حُٔوظٜش ك٢ حُظؼي٣ٖ حُؼ٬ٔص 2021ٓزظٔزَ  24ٌٓ٘ )

ح ك٢ ح ًَ ُٔٞم،  ٝٝؿٞى طخ٣ٍن ؿ٢٘ ٝػوخكش ٛخثِش ٝٓـَ كخكَ ك٢ طط٣َٞ حُٔ٘لَس ح١٧ٍٞ ػٔ

( ًحص حُٔٔظٟٞ حُؼخ٢ُٔ، ٝٓغ ٝؿٞى ك٣َن اىح١ٍ ٓظَّٔ، طظطِغ حًَُ٘ش BTCظؼي٣ٖ )حَُٓحكن 

ا٠ُ ط٤ٔ٘ش أػٔخُٜخ ٓغ حُظ٤ًَِ حُو١ٞ ػ٠ِ حُظ٤ِٔ حُظ٘ـ٢ِ٤ ٝح٠ٗ٫زخ١ حُٔخ٢ُ، ٝطؼَٔ ؿ٘زخً ا٠ُ 

( ٝحُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ح٧هَٟ ك٢ ؿ٤ٔغ BTCظؼي٣ٖ )حُؿ٘ذ ٓغ حُٞكيحص حُظخرؼش ُٜخ ك٢ ٓـخٍ 
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آظوَحؽ أؿِٜس حٌُٔز٤ٞطَ حُٜٔٔٔش ُـَٝ هٞح٤ٍُٓخص حُظ٘ل٤َ  أٗلخء حُؼخُْ، ٝط٘خٍى ك٢

 حُٔؼويس.

( حُٔٔظوَؿش، ُٜٝخ ٓٞم BTCطظؤُق حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٖٓ ػِٔش ) ض٤٘ٛق جُؼٔلاش جُٔٗلٍز : .2

 أػٔحُٜح ٞٚقذهخٓض حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ، ٢٘ٗٝ ٣ٞكَ ٓؼِٞٓخص حُظٔؼ٤َ ػ٠ِ أٓخّ ٓٔظَٔ

ٓٔطٌِحضٜح ٖٓ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ، ٝٝٛق جُٔهُٕٝ( IAS2) ٓؼ٤حٌ ٝكن ُِِٓغ ٝضحؾٍ ١٤ًًْٞ 

، ٝك٢ كخُش كُٜٜٞخ ػ٠ِ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس حُظ٢ ٣لظلع رٜخ طـخٍ حُِٔغ ح٧ٓخّ رٌَ٘ ًٔهُٕٝ

أٓخّ ُـَٝ حُز٤غ ك٢ حُٔٔظوزَ حُو٣َذ ٝطلو٤ن ٍرق ٖٓ حُظوِزخص ك٢ ح٧ٓؼخٍ أٝ ٛخٖٓ طـخٍ 

حُظـ٤َحص ك٢ حُو٤ٔش حُؼخىُش )ٓطَٝكخً حُٔلخٓزش ػٖ ٌٛٙ ح٧ٍٛٞ ًٔوِٕٝ، ٝ ٣ـ١َحُٞٓطخء، 

ه٤خّ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس  ٣ـ١َح٫ػظَحف رٜخ ك٢ حَُرق أٝ حُؤخٍس، ٝ ٣ـ١َٜٓ٘خ طٌخ٤ُق حُز٤غ( ٝ

ٓزيث٤خً رخُو٤ٔش حُؼخىُش، ٣ٝـ١َ ه٤خّ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس رخُو٤ٔش حُؼخىُش ٓغ ح٫ػظَحف رخٌُٔخٓذ 

ط٤ٔ٠ٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ ح٧ٍٛٞ  ٣ـ١َٝحُؤخثَ ٓزخَٗس ك٢ حَُرق أٝ حُؤخٍس، ٝ

َٜٗ( ٖٓ ٜٗخ٣ش حُٔيس حُُٔ٘ٔٞش  12حُٔظيحُٝش، اً طؼظِّ ح٩ىحٍس حُظوِٚ ٜٓ٘خ ك٢ ؿ٠ٕٞ )

رخُظو٣ََ،  ٝطٞٛق ح٧ٍٛٞ حَُه٤ٔش ػ٠ِ أٜٗخ ػ٬ٔص ٓ٘لَس طوّٞ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش رظؼي٣ٜ٘خ، 

 .ح ًأٍٚٞ ؿ٤ٍ ِْٓٔٞس٣ٝؿ١ٍ ضٓؿ٤َ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز جُط٢ ُْ ضوْ جُٔؿٔٞػس ذطؼى٣ٜ٘

، ٝحُظ٢ ػ٘ى ضؼى٣ٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ك٢ جُٔىز ضٛ٘ق ًٔهُٕٝ : جُٔؼحُؿحش جُٔكحْر٤س جُٔطرؼس .3

طٔـ٤َ حُلًَخص ك٢ حُو٤ٔش حُؼخىُش  ٣ـ١َك٢ ٣ّٞ ح٫ٓظلٞحً، ٝ ذحُو٤ٔس جُؼحوُسؿَٟ طٔـ٤ِٜخ 

ٔش حُؼخىُش ك٢ ح٧ٍٛٞ ر٤ٖ ح٫ٓظلٞحً )طخ٣ٍن حُظؼي٣ٖ( ٝحُظوِٚ )طخ٣ٍن حُز٤غ(، ٝحُلًَش ك٢ حُو٤

ض٤٘ٛق ٓٔطٌِحش  ٣ـ١َك٤ٔخ  حُٔ٘لَس حُٔلظلع رٜخ ك٢ ٜٗخ٣ش حُٔ٘ش، ك٢ حَُرق أٝ حُؤخٍس،

، ( ػ٠ِ أٜٗح أٍٚٞ ؿ٤ٍ ِْٓٔٞسBTCٖٓ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ذهلاف )ًحكس جُٞقىز جلإهطٛحو٣س 

 ٣ـ١َٝحُظ٢ حُٔ٘ش،  ػٖحُظ٢ ٫ طوّٞ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش رظؼي٣ٜ٘خ، طلظلع رٜخ ًؼ٬ٔص ٓ٘لَس 

طٔـ٤َ حُلًَخص ك٢ حُو٤ٔش حُؼخىُش ر٤ٖ ح٫ٓظلٞحً  ٣ـ١َك٢ ٣ّٞ ح٫ٓظلٞحً، ٝ ذحٌُِلسطٔـ٤ِٜخ 

)طخ٣ٍن حُظؼي٣ٖ( ٝحُظَٜف )طخ٣ٍن حُز٤غ(، ٝحُلًَش ك٢ حُو٤ٔش حُؼخىُش ك٢ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس 

ُو٤ٔش حُؼخىُش حُٔلظلع رٜخ ك٢ ٜٗخ٣ش حُٔ٘ش، ٝاٗولخٝ ه٤ٔش ح٧ٍٛٞ ؿ٤َ حُِٔٔٞٓش ٝأ١ ٣ُخىس ك٢ ح

 ك٢ اكظ٤خ٢١ حُو٤ٔش حُؼخىُش.

 ARGO: ٣ـ١َ ػَٝ ؿخٗذ ٖٓ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ًَُ٘ش )جُوٞجتْ جُٔح٤ُس  .4

BLOCKCHAIN PLC ػٖ  جُطؼى٣ٖ ػِٜٔح جٍُت٤ّ ك٢ ٓؿحٍ( ُِٞكيس ح٩هظٜخى٣ش

(، ٝر٤خٕ كخٓزخص ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ ػٖ 31/12/2022ُِٔ٘ش حُٔ٘ظ٤ٜش ك٢ ) جُؼٔلاش جُٔٗلٍز
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حُٔ٘لَس ك٢ ٌٛٙ حُوٞحثْ ٝطلي٣يٛخ ٝطل٤َِ ٓوظ٠ذ ػٜ٘خ ٌَُ هخثٔش ٝحُظل٤َٔحص ػٖ ٌٛٙ  حُؼ٬ٔص

 حُلٔخرخص، ًٝخ٥ط٢:

 

ٌَٖ (4-4) 

 ( جُٔٞقىزARGO BLOCKCHAIN PLCؾحٗد ٖٓ هحتٔس جًٍُُٔ جُٔح٢ُ ًٍُٗس )

    ( حُٔٞكيس ُِٔ٘ش حُٔخ٤ُش        ARGO BLOCKCHAIN PLC: حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ًَُ٘ش )جُٔٛىٌ

 31/12/2022حُٔ٘ظ٤ٜش ك٢ 
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( ٌَٖ4-5) 

 ( جُٔٞقىزARGO BLOCKCHAIN PLCهحتٔس جُىنَ ًٍُٗس )

( حُٔٞكيس ُِٔ٘ش حُٔخ٤ُش             ARGO BLOCKCHAIN PLC: حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ًَُ٘ش )جُٔٛىٌ

 31/12/2022حُٔ٘ظ٤ٜش ك٢ 
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( ٌَٗ4-6) 

 ARGOٝح٫ٓظؼٔخ٣ٍش( ًَُ٘ش ) ش٤ؿخٗذ ٖٓ هخثٔش حُظيكن حُ٘وي١ )ح٫ٗ٘طش حُظ٘ـ٤ِ

BLOCKCHAIN PLCحُٔٞكيس ) 

( حُٔٞكيس ُِٔ٘ش حُٔخ٤ُش ARGO BLOCKCHAIN PLC: حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ًَُ٘ش )جُٔٛىٌ

 31/12/2022حُٔ٘ظ٤ٜش ك٢ 
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كع جٕ جلأٍٚٞ جُػحذطس ؿ٤ٍ جُِْٔٔٞس  ضٛ٘ق ٝجُط٢ ُٜح ػٍٔ ئٗطحؾ٢ ؿ٤ٍ ٓكىو ٓح ْرن ِٗ    

ًاْطػٔحٌجش ٝيجش ٤ُْٞس ػح٤ُس, ٣ٝؿ١ٍ ئغرحضٜح ٓرىت٤حً ذحٌُِلس ٣ٝؿ١ٍ ًؼٔلاش ٓٗلٍز ٝضكطلع ذٜح 

ه٤حْٜح لاقوحً ذحُو٤ٔس جُؼحوُس, ٝلا ضوّٞ جُٞقىز جلإهطٛحو٣س ذطؼى٣ٜ٘ح, ٝضكطلع ذٜح ًؼٔلاش ٓٗلٍز 

نلاٍ جُٓ٘س, ٝجُط٢ ٣ؿ١ٍ ضٓؿ٤ِٜح ذحٌُِلس ك٢ ٣ّٞ جلاْطكٞجي, ٣ٝطْ ضٓؿ٤َ جُكًٍحش ك٢ جُو٤ٔس 

لاْطكٞجي )ضح٣ٌم جُطؼى٣ٖ( ٝجُطٍٛف )ضح٣ٌم جُر٤غ(, ٝجُكًٍس ك٢ جُو٤ٔس جُؼحوُس ك٢ جُؼحوُس ذ٤ٖ ج

جلأٍٚٞ جُٔٗلٍز جُٔكطلع ذٜح ك٢ ٜٗح٣س جُٓ٘س, ٝئٗهلحٜ ه٤ٔس جلأٍٚٞ ؿ٤ٍ جُِْٔٔٞس ٝأ١ ٣َحوز 

ك٢ ق٤ٖ ضٛ٘ق جُٞقىز جلإهطٛحو٣س جُؼٔلاش جُٔٗلٍز  ك٢ جُو٤ٔس جُؼحوُس ك٢ ئقط٤ح٢٠ جُو٤ٔس جُؼحوُس,

٢ ضٓؿ٤ِٜح ذحُو٤ٔس جُؼحوُس ك٢ ٣ّٞ جلاْطكٞجي, ٣ؿ٣ٍٔؼىٗس ك٢ جلأٍٚٞ جُٔطىجُٝس ًأٍٚٞ ٓٗلٍز, ٝجُ

ٝضٓؿ٤َ جُكًٍحش ك٢ جُو٤ٔس جُؼحوُس ذ٤ٖ جلاْطكٞجي )ضح٣ٌم جُطؼى٣ٖ( ٝجُطهِٙ )ضح٣ٌم جُر٤غ(, 

ٝ ٝجُكًٍس ك٢ جُو٤ٔس جُؼحوُس ك٢ جلأٍٚٞ جُٔٗلٍز جُٔكطلع ذٜح ك٢ ٜٗح٣س جُٓ٘س, ك٢ جٍُذف أ

( ػ٠ِ BTCٖٓ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ذهلاف ) ًحكس جُهٓحٌز, ٝهحٓص ذط٤٘ٛق ٓٔطٌِحش جُٔؿٔٞػس

أٜٗح أٍٚٞ ؿ٤ٍ ِْٓٔٞس, ًٔح أٜٗح ُْ ضلٛف ػٖ أ١ ضك٠ٞ ٖٓ ٓهح٠ٍ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز, ػ٠ِ 

جٍُؿْ ٖٓ  ضؼ٣ُُٛح ُوحتٔس جًٍُُٔ جُٔح٢ُ, ئلا إٔ ٛ٘حى ٌٖٞى ؾ٣ٍٛٞس هى ضػ٤ٍ ًٌٖٞحً ًر٤ٍز ذٗإٔ 

 ح ػ٠ِ جلاْطٍٔجٌ ًٞقىز ئهطٛحو٣س ٓٓطٍٔز ٝجُٞكحء ذحُطُجٓحضٜح ػ٘ى جْطكوحهٜح. هىٌضٜ

 :نحٓٓحً: ٝجهغ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ ٝٓكحْرس جُطك٠ٞ ػٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز

ٓوظ٤٘خص حُؼ٬ٔص، ٝطٞؿ٤ٚ حُٞكيحص  ( ػIFRSIC, 2019ٖػ٘ي َٗ٘ ُـ٘ش طل٤َٔحص حُٔؼخ٤٣َ )

٤َ حُي٤ُٝش ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُلخ٤ُش ػ٘ي ك٤خُس ٤ًل٤ش ططز٤ن ٓؼخ٤٣َ حُٔؼخ٣ ػٖح٩هظٜخى٣ش 

حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝهَحٍٙ ك٢ ػيّ حُو٤خّ رٟٞغ ٓؼخ٤٣َ ؿي٣يس، ٝري٫ً ٖٓ ًُي َٓحهزش حُظطٍٞحص 

حُلخِٛش ك٢ ر٤جش حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝهي أهٌ ر٘ظَ ح٩ػظزخٍ ك٢ هَحٍٙ كخثيس حُٔؼِٞٓخص حُ٘خطـش ػٖ 

اٗظ٘خٍ ٓوظ٤٘خص حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٓغ ح٩هٌ ر٘ظَ ح٩ػظزخٍ ا٠ُ ٤ًل٤ش اػظٔخى ططز٤ن حُٔؼخ٤٣َ حُلخ٤ُش، ٝ

ٝٗٔٞ حُؼخُْ حُلو٤و٢ ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝػيى حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش حُؼخٓش ٝحُٜ٘خى٣ن حُظ٢ طوزَ 

حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ ح٧ٓٞحم حُٜخػيس ٨ُػٞحّ حُوخىٓش، ٝٓيٟ ٤ٗش ٝحٟؼ٢ حُٔؼخ٤٣َ حُ٘ظَ ك٢ ٤ًل٤ش 

طوخ٣ٍَ ٓخ٤ُش ٛخىهش ػٖ حُ٘ٞع حُـي٣ي ٖٓ ح٧ٍٛٞ، ري٫ً ٖٓ ح٫ػظٔخى ػ٠ِ حُٔؼخ٤٣َ حُلخ٤ُش، طوي٣ْ 

( هي ط٠َِ أٛلخد IFRSرٔزذ إ حُٔٔخٍٓخص حُٔلخٓز٤ش حُلخ٤ُش حُ٘خطـش ػٖ ططز٤ن ٓؼخ٤٣َ )

ـؼَ حُِٜٔلش ك٢ طو٤٤ْ أىحء حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ٖٓ ٓ٘ظٍٞ ح٧ٍٛٞ ٝحُيهَ ٝحُظيكوخص حُ٘وي٣ش، ٓخ هي ٣

حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ؿ٤َ هخرِش ُِٔوخٍٗش ك٤ٔخ ر٤ٜ٘خ أٝ ػزَ حُزِيحٕ، ك٬٠ً ػٖ ػيّ ر٤خٕ حُٞكيحص 
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ح٩هظٜخى٣ش ُٔلخٓزش حُظل١ٞ ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ًز٤جش ٗخٗجش طظٔظغ رٔوخ١َ ػخ٤ُش ٝكن طوِذ 

 غ، ًٝخ٥ط٢: أٓؼخٍٛخ حُؼخ٤ُش ؿيحً، ٝكن ًُي ٣ٌٖٔ طِو٤ٚ أْٛ ٓخ ؿخء ٖٓ حُظل٤َِ ك٢ ٌٛح حُٔزل

ك٢ آظ٤لخء ٝطـط٤ش حُٔؼخُـخص حُٔلخٓز٤ش حُوخٛش  (IFRSICػيّ هيٍس طل٤َٔحص ُـ٘ش ) .1

رخ٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝرخُ٘ظ٤ـش ػيّ آظؼخٍ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش حُؼِٔش ك٢ 

 ٌٛح حُٜيى.

ػيّ ٝؿٞى ار٬ؽ ٓخ٢ُ ُِظل١ٞ ٖٓ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ك٬٠ً ػٖ ػيّ ا٬٣ء ح٩ٛظٔخّ ٩ىحٍحص  .2

حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ك٢ حُٔؼ٢ ٩ىحٍس ٓوخ١َ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝطـ٘زٜخ ػٖ ٣َ١ن ٓلخٓزش 

 حُظل١ٞ ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس. 

ُؼ٬ٔص ٝؿٞى ٛلش حُلٌْ ح٢ُٜ٘ٔ ُيٟ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ػ٘ي ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ ػٖ ح .3

حُٔ٘لَس، ٝؿ٤خد ح٩طٔخم رخُٔؼخُـخص حُٔلخٓز٤ش ك٢ ػ٤ِٔش ح٩ر٬ؽ ػٜ٘خ، ٝحُظ٤ًَِ ػ٘ي 

آظؼٔخٍ حُلٌْ ح٢ُٜ٘ٔ ٩ىحٍس ح٧ٍرخف ٤ُْٝ حُـَٞٛ ح١ٌُ ٗ٘ؤ ربٓظؼٔخُٚ ٣٩ـخى حُٔؼخُـخص 

حُظ٢ طٜذ ك٢ طوي٣ْ ٓؼِٞٓش ٓل٤يس ٧ٛلخد حُِٜٔلش، ٝط٘خ٤ٓٚ ُؼيّ ٝؿٞى ٓؼ٤خٍ ى٢ُٝ ػٖ 

 ؽ حُٔخ٢ُ ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس. ح٩ر٬

ٛ٘خى ػيّ اطٔخم ك٢ ح٩ػظَحف رخ٧ٍٛٞ ٝه٤ٔظٜخ ر٤ٖ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش حُظ٢ طظزغ حُٔؼخ٤٣َ  .4

حُي٤ُٝش ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش، ك٬٠ً ػٖ ٛ٘خُي ػيّ اطٔخم ُٔؼظْ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ػ٘ي 

ٔخٍ ٜٗؾ حُو٤ٔش حُؼخىُش، اػظَحكٜخ رخُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ًؤٍٛٞ ؿ٤َ ِٓٔٞٓش أٝ ٓوِٕٝ ربٓظؼ

(، ٝحُظ٢ طٔظِي ػ٬ٔص ٓ٘لَس IFRSٝٗـي رؼٞ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش حُٔطزوش ُٔؼخ٤٣َ )

 ٧ؿَحٝ ٣ٞ١ِش ح٧ؿَ طؼظَف رخُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ًؤٍٛٞ ؿ٤َ ِٓٔٞٓش رٔؼَ حٌُِلش.

( ٨ٍُٛٞ ؿ٤َ حُِٔٔٞٓش ٓغ حُٔؼخُـخص حُٔلخٓز٤ش ُِؼ٬ٔص ٫IAS38 ٣ظٔخ٠ٗ ٓؼ٤خٍ ) .5

( ٝٓغ ًَ 2001( ػخّ )٢IAS38 ٟٝؼٚ حُلخ٢ُ، اً ؿَٟ اٛيحٍ ٓؼ٤خٍ )حُٔ٘لَس ك

( IAS38طؼي٬٣طٚ ح٬ُكوش، ُْٝ طٌٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٓٞؿٞىس ك٤ٜ٘خ، ًٔخ ٫ ٣ٞؿٚ ٓؼ٤خٍ )

ػٖ ٤ًل٤ش حُٔلخٓزش حُٔ٘ظًَش ُِطز٤ؼش حُؼخ٤ُش ح٤ُُٔٞش ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝحُط٣ِٞش ح٧ؿَ 

 ٨ٍُٛٞ ؿ٤َ حُِٔٔٞٓش.
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ك٢ ٓؿحٍ ضىجٍٝ جُؼٔلاش جُٞقىجش جلإهطٛحو٣س جُؼح٤ُٔس جُؼحِٓس  أْٛرن ؾٍٟ ذ٤حٕ ٗرًز ٖٓ ٓح ْ     

جُٔٗلٍز, ٝجُٔ٘ه٠ٍس ك٢ جُطىجٍٝ ٝجلإْطػٔحٌ ٝجُطؼى٣ٖ ٝجُٟٔحٌذس ػٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ًٔؿطٔغ 

(, ٝلأؾَ جُٞهٞف ػ٠ِ ٓىٟ IFRSُِركع, ٝجُط٢ ضٔطػَ ك٢ ئػىجو ضوح٣ٌٍٛح جُٔح٤ُس ُٔؿِّ ٓؼح٤٣ٍ )

(, ٝج١ًُ IFRS ICهىٌز ًٛٙ جُٞقىجش ك٢ جلإٓطػحٍ ُِٔؼح٤٣ٍ جُى٤ُٝس ٝضطر٤وٜح ُطل٤ٍٓجش ُؿ٘س )

ئٗؼٌّ ذٌٛٞز ؾ٤َِس ذٞؾٞو كؿٞز ُىٟ جُٞقىجش جلإهطٛحو٣س ػ٘ى ض٣ٍٛكٜح ذطوح٣ٌٍٛح جُٔح٤ُس 

 ( يجشIFRSئٚىجٌجش ٓؿِّ ٓؼح٤٣ٍ ) ضطر٤ن ك٢ ٝجُكٌْ ج٢ُٜ٘ٔ جُٔطرن ٝػىّ ئٓطػحُٜح ٝهٌٛٞٛح

جُٔوحٌٗس ٝئٗؼٌحْٚ ػ٠ِ أٚكحخ  ػ٤ِٔحش ئؾٍجء ػ٘ى جلأوجء ضو٤٤ْ ك٢ أغٍ ٖٓ ُٚ , ٝٓحجُِٛس

جُِٔٛكس, ٝجُٔهح٠ٍ جُؼح٤ُس جُط٢ ضٌط٘ق ذ٤ثس جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٝجُط٢ ٝجؾٜطٜح ًٛٙ جُٞقىجش ُىٌؾس 

 جُرؼٝ ٜٓ٘ح ٍٚـ ذهطٌٞز جُؼٍٓ جُٔح٢ُ ٝجلإكلاِ, ٝػ٠ِ جٍُؿْ ٖٓ يُي ُْ ض٘ه٠ٍ ك٢ ػ٤ِٔحش

 ٖٓ ُِهٍٝؼ ٓلاءٓس جلأًػٍ جُط٣ٍوس إٔ ئ٠ُ جُطَٞٚ ؾٍٟ ,ضٞجؾٜٜح جُط٢ جُٔهح٠ٍ ٖٓ ُِكى جُطك٠ٞ

 ٝئونحٍ جُكح٤ُس جُٔؼح٤٣ٍ ضك٤ٖٓ ٢ٛ(, IFRS) ُٔؼح٤٣ٍ جُكح٤ُس ٝجُوٞجػى جلأػٔحٍ ٓٛحُف ضٟحٌخ

 ئٗٗحء ػ٠ِ جُؼَٔ ٛٞ جلأكَٟ جُكَ إٔ ئْطرؼحو  ػىّ ٓغ, جُٔٗلٍز جُؼٔلاش ٝضو٤٤ْ ض٤٘ٛق هٞجػى

 ٌُِٔٗس قَ ئهطٍجـ ئ٠ُ جُرحقع وػح ٓح جُٔٗلٍز, جُؼٔلاش ُِٔكحْرس( IFRS) ُٔؼح٤٣ٍ ؾى٣ى ٓؼ٤حٌ

ٖٓ ٓهح٠ٍ  جلإذلاؽ جُٔح٢ُ ػٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٝجُطك٠ٞ ٤ُ٥س ٓوطٍـ ئ٠حٌ ٝٞغ ٣ٍ٠ن ػٖ جُركع

 يًٍٙ ك٢جُِٛس, ٝج١ًُ ٣ٍَو  ( يجشIFRSجُى٤ُٝس ) جُٔح٢ُ ٝجلإذلاؽ جُٔكحْرس ٓؼح٤٣ٍ أْؼحٌٛح, ٝكن

 .جُلاقن جُٔركع
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 جُٔركع جُػح٢ٗ 

 ٓهح٠ٍٛحئ٠حٌ ٓوطٍـ ُلإذلاؽ جُٔح٢ُ ػٖ ضىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٝجُطك٠ٞ ٖٓ 

A proposed Framework for Financial Reporting on 

Cryptocurrency Trading and Hedging of its Risks 

طِىحى ٗؼز٤ش حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ ؿ٤ٔغ أٗلخء حُؼخُْ ٣ٝ٘ظَ٘ آظؼٔخُٜخ ك٤ٔخ ُْ طٞحًذ حُـٜخص 

ش، ٝح١ٌُ ٣٘ؼٌْ ٓغ طٍٜٞ حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٝؿٜخص حُؼ٬هش رخُٔلخٓزش حُي٤ُٝش ٌٛٙ حُظطٍٞحص رٍٜٞس ٝحٟل

أؿِذ آٍحء ح٧ًخى٤٤ٔ٣ٖ ٝحُٔٔخ٤ٍٖٓ ك٢ ٌٛح حُٔـخٍ ٝػ٠ِ ٌٛح حُ٘لٞ ٝآظٌٔخ٫ً ُ٘ٔخًؽ ح٤ُٔخٓخص 

٤ٓٔظؼَٝ ٌٛح حُٔزلغ ا١خٍ  اً، (IFRS)حُٔلخٓز٤ش حُظ٢ ؿَٟ طلي٣يٛخ ػٖ ٣َ١ن طل٤َِ ٓؼخ٤٣َ 

ٓوظَف ُِٔلخٓزش ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝحُظل١ٞ ٖٓ ٓوخ١َٛخ ٝكن ٓخ ؿخء ٖٓ حُـخٗذ حُ٘ظ١َ 

ٝحُـخٗذ حُظل٢ِ٤ِ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ُٔـظٔغ حُزلغ، ٝرٍٜٞس ٟٓٞٞػ٤ش ٝػ٤ِٔش ٝطل٤ِ٤ِش ٝرٔخ ٣ظ٘خٓذ 

ٜخى١ ري٫ ٖٓ حٌَُ٘ حُوخ٢ٗٞٗ، ٝط٤ًَِٙ ػ٠ِ ٓلّٜٞ حُـَٞٛ ح٩هظ (IFRS)ٓغ ٍإ٣ش ٝكِٔلش ٓؼخ٤٣َ 

ح٧ػٔخٍ ُِٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ك٢ ر٤خٕ كٔخرخص حُٔؼخُـخص حُٔلخٓز٤ش ُِؼ٬ٔص  اًٗٔٞؽٝرخ٩ػظٔخى ػ٠ِ 

حُٔ٘لَس، طٜٔي ُزخًٍٞس أٓخّ ٓوظَف ػٖ حُٔؼخُـخص حُٔلخٓز٤ش ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝحُظ٢ ٫ طِحٍ ك٢ 

ٓزش اً ٣ٔظَٜ حُٔزلغ ك٢ ر٤خٕ حُظ٤ٜ٘ق ػٖ ٜٓيٛخ ًٟٝٔٞٞع ٗخثي ٝٓؼوي ٝحُزلغ ػٖ حُلٍِٞ حُٔ٘خ

ح٧ػٔخٍ ٝطوي٣ْ ا١خٍ ٓوظَف  اًٗٔٞؽحُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝح٩ػظَحف ٝحُو٤خّ ٝح٩كٜخف حُٔلخٓز٢ ٝكن 

 ُِٔؼخُـخص حُٔلخٓز٤ش ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس.

جلأػٔحٍ جُٔطرن ك٢ جُٞقىجش  ئٗٔٞيؼأٝلاً: آ٤ُس جُٔؼحُؿحش جُٔكحْر٤س ُِؼٔلاش جُٔٗلٍز ٝكن 

 هطٛحو٣سجلإ

The Mechanism of Accounting Treatments for Cryptocurrencies 

According to the Business Model Applied in Economic units 

طٞؿ٤ٜخص ٓليىس ر٘ؤٕ حُٔؼخُـش حُٔلخٓز٤ش ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٬٠ً  (٫IFRS طويّ ٓؼخ٤٣َ )

( ك٢ IFRSIC, 2019طل٤َٔحص ُـ٘ش ) ػٖ ػيّ ٝؿٞى ٓٔخٍٓخص ػ٤ِٔش ٝحٟلش ٝٓليىس طٔظؼَ ا٠ُ

ط٘يٍؽ  اًٌٛح حُ٘ؤٕ ٝٝهٞع ٓلخٓزش حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ ا١خٍ ٓـٔٞػش ٓظ٘ٞػش ٖٓ حُٔؼخ٤٣َ حُٔوظِلش  

ك٢ اطٔخع ٍهؼش حُلٌْ ح٢ُٜ٘ٔ ٩ىحٍس حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ػ٘ي ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس 

ٌَ حُوخ٢ٗٞٗ ٣٘زـ٢ َٓحػخس ٓزذ اكظلخظ حُٞكيحص ٝٝكن طـ٤ِذ ٓلّٜٞ حُـَٞٛ ح٩هظٜخى١ ػ٠ِ حُ٘

ح٧ػٔخٍ هطش حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش  اًٗٔٞؽح٫هظٜخى٣ش رخُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٖٝٓ ٌٛح حُٔ٘طِن ٣ـط٢ 

ُظلو٤ن حَُرق ٝطلي٣ي حُٔ٘ظـخص أٝ حُويٓخص حُظ٢ ٓظز٤ؼٜخ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ٝحُٔٞم حُٔٔظٜيف ح١ٌُ 

حُٔيه٬ص ٝأٗ٘طش ح٧ػٔخٍ ٝحُ٘ظخثؾ حُظ٢ طوظخٍٛخ حُٞكيحص  كيىطٚ ٝحُ٘لوخص حُظ٢ طظٞهؼٜخ، ً٘ظخّ
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ح٩هظٜخى٣ش ٝحُظ٢ طٜيف ا٠ُ هِن حُو٤ٔش ػ٠ِ حُٔيٟ حُو٤َٜ ٝحُٔظ٢ٓٞ ٝحُط٣َٞ، ٝك٢ ٟٞء ططز٤ن 

ح٧ػٔخٍ ك٢ هْٔ َٓحكَ أٓخّ ٣ٔلَ ػٜ٘خ طلي٣ي حُٜٔ٘ؾ حُٔلخٓز٢ حُٜل٤ق، ٝػٖ ٣َ١ن  اًٗٔٞؽ

 ( ح٥ط٢:4-7ٌَٗ )

 

( ٌَٖ4-7) 

 جلأػٔحٍ ئٗٔٞيؼجٍُٔجقَ جُٔوطٍقس ُِٔكحْرس ػٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٝكن 

 جُٔٛىٌ: ئػىجو جُرحقع

( ح٤ُ٥ش حُٔوظَكش ػ٘ي حُو٤خّ رخُٔؼخُـش حُٔلخٓز٤ش حُٜل٤لش ػٖ حُؼ٬ٔص 7-4ٓخ ٓزن ٣ز٤ٖ حٌَُ٘ ) 

ٖٓ  ضكى٣ى جُـح٣س ٖٓ ق٤حَز جُٞقىز جلإهطٛحو٣س ُِؼٔلاش جُٔٗلٍز ٝجُـٍٜحُٔ٘لَس، اً ٣٘زـ٢ 

، ك٬٠ً ػٖ ؿَٞٛ حُظ٤ٜ٘ق ح١ٌُ طظزؼٚ حُٞكيس، ٧ؿَ ح٩ػظَحف جلأػٔحٍ ئٗٔٞيؼئْطؼٔحُٜح ٝكن 

ٝحُو٤خّ ٝح٩كٜخف ٝكن حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش ًحص حُٜيى، ٝح١ٌُ ٣ظـ٠ِ ك٢ حُلي ٖٓ اٗظٜخؽ حُلٌْ ح٢ُٜ٘ٔ 

 ػ٘ي ح٩ر٬ؽ ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس.

 غح٤ٗحً: جُط٤٘ٛق جُٔكحْر٢ ُِؼٔلاش جُٔٗلٍز 

Accounting Classification of Cryptocurrencies 

أكيٟ حْٛ حُظلي٣خص حَُث٤ٔش ك٢  حُٞحهغ حُٔلخٓز٢ ٛٞ ٗٞع حُظ٤ٜ٘ق ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝحُظ٢ أػ٤َص ك٢ 

حُـخٗذ حُ٘ظ١َ ٝؿَٟ ٓ٘خه٘ظٜخ ً٘وي ٝحُ٘وي حٌُٔخكت ٝح٧َٛ حُٔخ٢ُ )ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش( ٝحُٔوِٕٝ 

ٝح١ٌُ أًي ػ٠ِ  (IFRSIC)٤ِ ك٢ هَحٍ ؿيٍٝ أػٔخٍ ُـ٘ش ٝح٧ٍٛٞ ؿ٤َ حُِٔٔٞٓش ٓغ حُظًَ

( ٨ٍُٛٞ ؿ٤َ حُِٔٔٞٓش IAS38ط٤ٜ٘ق حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ًؤٍٛٞ ؿ٤َ ِٓٔٞٓش ٟٖٔ ٗطخم ٓؼ٤خٍ )

( ًٔوِٕٝ اػظٔخىحً ػ٠ِ ػَٔ حُؼ٬ٔص 2IASأٝ ٣ٌٖٔ ط٤ٜ٘ق حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػ٠ِ ٝكن ٓؼ٤خٍ)
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ح٩هظٜخى٣ش ك٤ٔخ ًخٗض ٝؿٜش ٗظَ ًَٗخص حُٔلخٓزش  حُٔ٘لَس ٟٖٔ ٗطخم ح٧ػٔخٍ ح٩ػظ٤خى٣ش ُِٞكيس

حٌُزَٟ ٝأؿِذ ح٧ًخى٤٤ٔ٣ٖ ربهظَحف كٍِٞ ُِٔؼخ٤٣َ ٝآٌخ٤ٗش ططز٤وٜخ ػ٠ِ ٓلخٓزش حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ك٢ 

 ط٤ٜ٘ق حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝٗٔظؼَٝ حُلٍِٞ حُٔوظَكش ًخ٥ط٢:

ُ٘ظ١َ ػ٠ِ أٗٚ حُ٘وي ك٢ ؿَٟ ر٤خٕ حُ٘وي ك٢ حُـخٗذ حجُؼِٔس جُٔٗلٍز ً٘وى أٝ ٗوى ٌٓحكة:  .1

حُٜ٘يٝم ٝحُٞىحثغ طلض حُطِذ ٧ٝؿَحٝ حُٔلخٓزش هي ٣زيٝ إٔ حُٜٔطِل٤ٖ حُ٘وي ٝحُؼِٔش هخر٬ٕ 

ً٘وي حٝ ٗوي ٌٓخكت ػ٠ِ ٝكن حُٔؼ٤خٍ  ػيّٛخهخثٔش حُظيكوخص حُ٘وي٣ش ) أ١ ٣ٌٖٔ  (IAS7ُِظزخىٍ ٝكن )

٤ٔٓش، اً اهظلخء ٌٛح حُـَٞٛ ٫ ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ اهظ٬ف ١ز٤ؼظٜخ ػٖ حُ٘وي رٌٞٗٚ ػِٔش ٍٝه٤ش ٍ

( حُظـ٤َحص ك٢ IAS21)آػخٍ  ٣ئػَ ك٢ ١ز٤ؼظٜخ ًؼِٔش هخرِٚ ُِظيحٍٝ، ٝطظٔظغ ر٤ُٔٞش ػخ٤ُش(، ك٤ٔخ

أٓؼخٍ َٛف حُؼ٬ٔص ح٧ؿ٘ز٤ش ٣َر٢ ر٤ٖ حُ٘وي ٝحُؼِٔش ٝحُز٘ٞى حُ٘وي٣ش، ٫ٝ ٣ٌٖٔ اػظزخٍ حُؼ٬ٔص 

( ٧ٗٚ ٫ ٣ٌٖٔ IAS21(ٝ )IAS32ٓليى ك٢ )حُٔ٘لَس ٗويحً أٝ ٓخ ٣ؼخىُٜخ ٖٓ حُ٘وي ًٔخ ٛٞ 

آظزيحُٜخ رُٜٔٞش رؤ١ ِٓؼش أٝ هيٓش، ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ إٔ ػيىحً ٓظِح٣يحً ٖٓ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش 

طوزِض حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٤ًِٓٞش ُِيكغ، ٌُٖٝ ٤ُْ ٛ٘خى ١َٗ ُِو٤خّ رٌُي، اً ٫ طلظ١ٞ حُؼ٬ٔص 

 ح٥ط٢:ػ٠ِ حُ٘لٞ ِٔش، ٝٚ حُٔ٘ظًَش ُِ٘وي ٝحُؼحُٔ٘لَس ػ٠ِ رؼٞ حُوٜخث

 ٫ ٣ـ١َ اٛيحٍٛخ أٝ ىػٜٔخ ٖٓ ، ٝك٢ حُـخُذجُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٤ُٓص ػِٔس هح٤ٗٞٗس - أ

 أ١ كٌٞٓش أٝ ىُٝش .

، جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ؿ٤ٍ هحوٌز قح٤ُحً ػ٠ِ ضكى٣ى أْؼحٌ جُِٓغ ٝجُهىٓحش ذٌَٗ ٓرحٍٖ - خ

ي٣ي أٓؼخٍ ٝهي طٌٕٞ ٓوزُٞش ُظ٣ٞٔش رؼٞ حُٔؼخ٬ٓص، ٌُٜٝ٘خ ٫ طَطز٢ ٓزخَٗس رظل

 حُِٔغ أٝ حُويٓخص ك٢ ح٫هظٜخى. 

 ٝٛلٜخ( ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػٖ ػيّ IFRSٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ اٗخٍس ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ )

ٗوي أٝ ٗوي ٌٓخكت، ٗـي طـخ٢ٟ حُٔـِْ ٝحهغ آظؼٔخٍ رؼٞ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ُظزخىٍ ِٓغ أٝ هيٓخص 

( IFRSICٓؼ٤٘ش ٣ٝـ١َ ح٩ػظَحف رٜخ ك٢ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٝرخ٩ػظٔخى ػ٠ِ آظ٘ظخؽ طل٤َٔحص ُـ٘ش )

ٓ٘ظٍٞ ٓلّٜٞ إٔ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٫ طٔظٞك٢ طؼ٣َق حُ٘وي ٫كظوخٍٛخ ا٠ُ اػزخص ٝظخثق حُ٘وي ٖٝٓ 

حُـَٞٛ ػ٠ِ ٓلّٜٞ حٌَُ٘ ٛٞ أ١ ٢ٗء ٓوزٍٞ ٓوخرَ ِٓغ أٝ هيٓخص أٝ ٓيحى ى٣ٕٞ ُٚ أٍرغ هٜخثٚ 

٤ِٓٝش طزخىٍ ٝٓوِٕ حُو٤ٔش ٝحُؼِٔش حُوخ٤ٗٞٗش ٝٝكيس كٔخد، اً طظٔظغ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٤ًِٓٞش طزخىٍ 

حُِٔغ أٝ حُويٓخص، ك٢ ك٤ٖ ٖٓ ٣ّٞ ٥هَ ُو٤ٔش ٗلٜٔخ خُو٤ٔش رٝهيٍطٜخ ػ٠ِ آظزيحُٜخ رِٔغ ٝهيٓخص 

حى ك٢ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ٝح٧كَ حُٞهض ػ٠ِ حُؼِٔش حُٔ٘لَس ٖٓ ٣ُخىس حُؼَٝ ٝحُطِذ ٓغ ٍَٓٝ

حُؼ٬ٔص  طؼُيٛٞ ه٤َ ى٤َُ ربٌٓخ٤ٗش إٔ ٣ـؼِٜخ ٓوِٕ ُِو٤ٔش ك٤ٔخ ُْ  ٓظؼيىسحُلٍٜٞ ػ٤ِٜخ ٧ٝٓزخد 

٤جخص ح٣ًَُِٔش ٝػ٘ي حُ٘ظَ ك٢ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػِٔش هخ٤ٗٞٗش ًٜٞٗخ ٫ طلظ٠ ريػْ حُلٌٞٓخص ٝحُٜ

حُٔ٘لَس ك٤ٔخ ٣ظؼِن رٞكيس كٔخد ٣٘زـ٢ حُظ٤ًَِ رؼيّ آظؼٔخٍ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس رٌَ٘ ػخّ ُظيحٍٝ 
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حُِٔغ أٝ حُويٓخص، ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ إٔ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٫ طُٔظؼَٔ كخ٤ُخً ُظلي٣ي أٓؼخٍ حُِٔغ ٝحُويٓخص 

ُظ٣ٞٔش ٓؼخ٬ٓص ٓؼ٤٘ش ٌُٜ٘خ ٫ طَطز٢ رٌَ٘ ٓزخَٗ  رٔؼ٠٘ آهَ هي ٣ـ١َ هزٍٞ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس

رظلي٣ي أٓؼخٍ حُِٔغ أٝ حُويٓخص ك٢ ح٩هظٜخى ٝرخُ٘ظ٤ـش ٫ ٣ُ٘ظَ ا٤ُٜخ ػ٠ِ أٜٗخ طِز٢ هخ٤ٛش ٝكيس 

 حُلٔخد. 

ٓح ْرن ٗؿى جٗٚ لا ٣ٌٖٔ قح٤ُحً ئػطرحٌ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ً٘وى ك٢ جُٔ٘ظٌٞ ج٢ُُ٘ٓ جُو٤ٍٛ 

 جُٔؼط٤حش ٓغ هحوّ جلأ٣حّجُٔىٟ ٌُٖٝ هى ضطـ٤ٍ ًٛٙ 

ٗوي، ٣٘زـ٢ حُ٘ظَ  طؼُيرؤٕ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٫ جُؼِٔس جُٔٗلٍز ً٘وى ٌٓحكة ٝط٘ط١ٞ ٝؿٜش ٗظَ 

، رؼٞ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ُٜخ ٓٔخص ٓ٘خرٜش ٗوي ٌٓخكتك٢ آٌخ٤ٗش ط٤ٜ٘ق حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػ٠ِ أٜٗخ 

، ٣ٝـذ ػَٟٜخ ٓغ حُ٘وي ٗوي ٌٓخكتٜخ (، ٣ُ٘خٍ ا٠ُ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ػ٠ِ أIAS7ُِٗ٘وي، ٝػ٠ِ ٝكن )

رؤٗٚ آظؼٔخٍحص ه٤َٜس ح٧ؿَ ٝػخ٤ُش  ٘وي حٌُٔخكت٧ؿَحٝ هخثٔش حُظيكوخص حُ٘وي٣ش ٣ٜٝق حُٔؼ٤خٍ حُ

ح٤ُُٔٞش ٝحُظ٢ ٣ٌٖٔ طل٣ِٜٞخ رُٜٔٞش ا٠ُ ٓزخُؾ ٗوي٣ش ٓؼَٝكش ٝحُظ٢ ٫ طظؼَٝ ُٔوخ١َ طـ٤َحص ًز٤َس 

، اً إٔ أٓؼخٍٛخ ٘وي حٌُٔخكتِٔش حُٔ٘لَس ٓظلَ٘ ك٢ طؼ٣َق حُك٢ حُو٤ٔش، ٌٝٛح ٖٓ ٗؤٗٚ إٔ ٣ٌٍ٘ رؤٕ حُؼ

ٌٛح حُٟٔٞٞع رٔزذ طٔؼ٤َ  ػٖخٗذ حُ٘ظ١َ ٝٛ٘خى آٍحء ٓوظِلش ٗي٣يس حُظوِذ ٝكن ٓخ ؿخء ٖٓ حُـ

أٓؼخٍ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس رزؼٞ حُؼ٬ٔص ح٧هَٟ، ًٔخ طـخىٍ اكيٟ ٝؿٜخص حُ٘ظَ رؤٕ طوِذ ح٧ٓؼخٍ 

حُٔ٘لَس ًز٤َ ُِـخ٣ش ٝرخُ٘ظ٤ـش كبٕ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٓظلَ٘ ك٢  حُٔظيحُٝش ك٢ حُزٍٞٛش ُِؼ٬ٔص

رؼِٔش أؿ٘ز٤ش ٓظوِذ ُِـخ٣ش ك٢ حُؼِٔش حُٞظ٤ل٤ش ُِٞكيس  ٘وي حٌُٔخكتًٝٔخ ٗؼِْ إٔ حُ ٘وي حٌُٔخكت،طؼ٣َق حُ

ح٩هظٜخى٣ش ٫ٝ ٣ئػَ ك٢ حُٔلخٓزش ً٘وي ٌٓخكت، ٝػ٘ي حطزخع ٌٛح حُٔ٘طن ٫ ٣ٌٖٔ طوي٣َ ٓوخ١َ ؿ٤َ 

ٌٛح ٧ٕ أ٤ٔٛش ٓوخ١َ حُظـ٤َحص ك٢ ٗلٜٔخ حُؼِٔش  ٫ اًح ًخٗض حُو٤ٔش طٔظ٘ي ا٠ًُز٤َس ُظـ٤٤َ حُو٤ٔش ا

ٝؾى ك٢ ضك٤َِ ٓؿطٔغ س ٫ ٣ٌٖٔ طو٤٤ٜٔخ ا٫ رخُ٘وي حُٔٞؿٞى رخُؼِٔش ٗلٜٔخ، ٝٓغ ًُي ه٤ٔش حُؼِٔش حُٔ٘لَ

جُركع جٌُػ٤ٍ ٖٓ جُٞقىجش جلإهطٛحو٣س ٚ٘لص جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ػ٠ِ أٜٗح ٗوى ٌٓحكة ٝذـٝ جُ٘ظٍ 

 .ػٖ ٣ٍ٠وس جُؼٍٜ جُٔطرؼس

ٛح ٖٞٔ جلأٍٚٞ ػىّ ٔلاش جُٔٗلٍز ً٘وى ٌٓحكة, ٝكع جٕ ٛ٘حى ئٌٓح٤ٗس ُط٤٘ٛق جُؼٓح ْرن ِٗ

 جُٔطىجُٝس ه٤ٍٛز جلأؾَ ػح٤ُس ج٤ُُٓٞس.

أٗخٍ حُـخٗذ حُ٘ظ١َ إٔ ح٧ىحس حُٔخ٤ُش ٢ٛ أ١ ػوي ٣٘٘ؤ ػ٘ٚ أَٛ جُؼِٔس جُٔٗلٍز ًأَٚ ٓح٢ُ:  .2

ٓخ٢ُ ُٞكيس اهظٜخى٣ش ٝحكي ٝاُظِحّ ٓخ٢ُ أٝ أىحس كوٞم ٤ٌِٓش ُٞكيس اهظٜخى٣ش، ٣ٝ٘خٍ ا٠ُ ح٧َٛ 

 َ ٖٓ ٝكيس اهظٜخى٣ش أهَٟ، طؼخهي١ ٩ٓظ٬ّ حُ٘وي أٝ أَٛ ٓخ٢ُ آهحُٔخ٢ُ ػ٠ِ أٗٚ ٗوي أٝ كن 

أ١ أَٛ ٓخ٢ُ آهَ، ك٬ ٧ٕ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٤ُٔض ٗوي٣ش، ٫ٝ طٔ٘ق أ١ كن طؼخهي١ ُظِو٢ حُ٘وي أٝ 

حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس أ٫ًٞٛ ٓخ٤ُش، ٣ٝـ١َ اٗ٘خء حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػٖ ٣َ١ن ػ٤ِٔش  ػيّ ٣ٌٖٔ 

حُظؼي٣ٖ، ٝرٔخ أٜٗخ ٫ طظَٜ ٗظ٤ـش ُؼ٬هش طؼخهي٣ش ٫ ٣ٌٖٔ ط٤ٜ٘لٜخ ًؤىحس ٓخ٤ُش أٝ أَٛ ٓخ٢ُ، ٌُٖٝ 
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خ٤ُش، حُؼٞحَٓ ح٫هظٜخى٣ش حُٔل٤طش رٔؼخِٓش حَُ٘حء ٝح٩كظلخظ، هخرِش ُِٔوخٍٗش رخُظيحٍٝ رخ٧ىٝحص حُٔ

(، ٣ٌٖٔ ٤ُِٔخٓش حُٔلخٓز٤ش حُٔؼظٔيس IAS8ٝربٓظؼٔخٍ أكٌخّ ح٤ُٔخٓخص حُٔلخٓز٤ش ُٔؼ٤خٍ )

(، IFRS9حُو٤خّ حُٞحٍىس ك٢ ٓؼ٤خٍ ) اًٗٔٞؽٓظؼٔخٍ إٔ ط٤َ٘ ا٠ُ ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش حُ٘ز٤ٜش رخ٩

ش حُيحكغ حَُث٤ْ َُ٘حء حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٛٞ ح٠ُٔخٍرش ُظلو٤ن ٌٓخٓذ ٍأٓٔخ٤ُ ٤ٓ٫ٔخ رٞؿٞى

ؼ٣َق ح٧ٍٛٞ حُٔخ٤ُش ٓٔظوز٤ِش، ٝٓغ ًُي ٗـي ٓئ٣يٕٝ ٣ـخىُٕٞ رؤٕ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس طِز٢ ط

٤ِٓٝش طزخىٍ طٌٖٔ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٖٓ َٗحء حُِٔغ  ٗوي حكظَح٢ٟ ٝرخُ٘ظ٤ـش ك٢ٜٛخ ػيّ ٣ٌٖٝٔ 

ٝحُويٓخص ك٬٠ً ػٖ حُؼٞحَٓ ح٫هظٜخى٣ش حُٔل٤طش رخُٔؼخِٓش ٣ٌٖٔ ٓوخٍٗظٜخ رخُظيحٍٝ ربٓظؼٔخٍ 

ٝحص حُٔخ٤ُش ٝٓغ ًُي كبٕ حَُأ١ حُوخثَ رؤٕ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٫ ٣ٌٖٔ ط٤ٜ٘لٜخ ًؤىٝحص ٓخ٤ُش أٝ ح٧ى

ٗؿى إٔ جُرٌٞٚحش أٍٛٞ ٓخ٤ُش طظوخٓٔٚ ؿخُز٤ش حُٔئُلخص ٝرـٞ حُ٘ظَ ػٖ ح٥ٍحء حُٔوظِلش، 

جُؼح٤ُٔس هى ضر٘ص جُطىجٍٝ ذؼ٤ِٔحش جُطك٠ٞ ػٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ك٢ أْٞجهٜح لأؾَ جُكى ٖٓ 

، ك٬٠ً ػٖ ٝؿٞى ح٠ٍ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ػٖ ٣ٍ٠ن ػوٞو جُطك٠ٞ جُٔطحقس ك٢ ًٛٙ جُرٌٞٚحشٓه

كخ٫ص هي طئى١ ا٠ُ ط٤ٜ٘ق حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ًؤىحس ٓخ٤ُش ًخُؼوٞى ح٥ؿِش أٝ حُو٤خٍحص أٝ ؿ٤َٛخ 

ٖٓ حُؼوٞى حُ٘وي٣ش حُٔٔيىس ر٘خءً ػ٠ِ حُظلًَخص ك٢ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ًٔخ ٣ٌٖٔ ط٤ٜ٘ق حُؼ٬ٔص 

ُٔ٘لَس ًؼَٜ٘ طل١ٞ طلض ٓلخٓزش حُظل١ٞ اًح ًخٗض هخرِش ُِو٤خّ رٌَ٘ ٓٞػٞم، ٝهي طٌٕٞ ح

( ػ٘ي آظؼٔخُٜخ ُِز٤غ ػ٠ِ حٌُٔ٘ٞف IFRS9حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس أ٠٣خً ٟٖٔ ٗطخم حُٔؼ٤خٍ )

 ٝحُؼوٞى حُ٘ز٤ٜش رخُٔ٘ظوخص ح٧هَٟ.

ػ٤ِٔحش جُطك٠ٞ,  ٓح٤ُس ك٢ ٓح ْرن ٗؿى جٕ ٛ٘حى ئٌٓح٤ٗس ُط٤٘ٛق جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ًأٍٚٞ

ٛح ٖٞٔ جلأٍٚٞ جُٔطىجُٝس ه٤ٍٛز جلأؾَ ػح٤ُس ج٤ُُٓٞس, لأؾَ جُكى ٖٓ ٓهح٠ٍ جُؼٔلاش ػىّ ٝ

 جُٔٗلٍز ػٖ ٣ٍ٠ن ٓكحْرس جُطك٠ٞ ُِؼٔلاش جُٔٗلٍز جُط٢ ض٘ىٌؼ أٚلاً ٖٞٔ جلأَٚ جُٔح٢ُ.

٣ـذ إٔ ٣ل٢ ح٧َٛ  اً( ٜٓٔظ٤ٖ ٓليىط٤ٖ ٣2IASظطِذ ٓؼ٤خٍ )جُؼِٔس جُٔٗلٍز ًٔهُٕٝ:  .3

ربكيحٛٔخ ٣ٝـذ إٔ ٣ٌٕٞ ح٧َٛ حُٔلظلع رٚ آخ ٓظخف ٝٓٔظؼَٔ ك٢ ٤ٓخم حُؼَٔ حُؼخى١، أٝ 

لا ٣ططِد ٣ـذ آظؼٔخُٚ ك٢ ػ٤ِٔش ح٩ٗظخؽ ك٢ ٌَٗ ط٣ٍٞي أٝ ٓٞحى هخّ أٝ ػَٔ ه٤ي حُظ٘ل٤ٌ، 

( 2IASٝك٢ حُٞهض ٗلٔٚ ٣ٔظزؼي ٓؼ٤خٍ ) جُٔؼ٤حٌ ٍٚجقس إٔ ٣ٌٕٞ جلأَٚ ك٢ ٌَٖ ٓحو١

ٝح٧ٍٛٞ حُز٤ُٞٞؿ٤ش حُٔظؼِوش رخ٧ٗ٘طش ٝحُٔ٘ظـخص حٍُِحػ٤ش حُظ٢ ٤ٓـ١َ  ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش

ػ٘ي آظ٬ى حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش  IFRSIC))كيىص طل٤َٔحص ُـ٘ش طو٤ٜٜٜخ ُٔؼ٤خٍ آهَ، ٝ

ػ٬ٔص ٓ٘لَس ُِز٤غ ك٢ ٤ٓخم ح٧ػٔخٍ حُؼخى٣ش، ك٤ـذ ح٫ػظَحف رخُؼِٔش حُٔ٘لَس ًٔوِٕٝ 

، ك٬٠ً ػ٘ي آظلٞحً حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس رٌَ٘ (2IASػ٠ِ ٝكن ٓؼ٤خٍ)

٣ٝكطلع ذٜح ذـٍٜ ذ٤ؼٜح ك٢ جُٔٓطورَ جُو٣ٍد ُطكو٤ن ٌذف ٖٓ جُطوِرحش ك٢ جلأْؼحٌ أٓخّ، 

ػ٠ِ  (2IAS)أٝ ٛحٕٓ جُٔطىج٤ُٖٝ ًطحؾٍ أٝ ١٤ْٝ ٝٛٞ لا ٣ط٘حْد ٓغ ٓططِرحش ٓؼ٤حٌ 
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)طخؿَ ِٓغ( ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝحُظ٢ طظطِذ ٖٓ  حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ٤ٓٝطخً  ػيّ حَُؿْ ٖٓ 

ٝٓطخء )طـخٍ حُِٔغ( ه٤خّ حُٔوِٕٝ رخُو٤ٔش حُؼخىُش ٗخهٜخً طٌخ٤ُق حُز٤غ، ٝرـٞ حُ٘ظَ ػٖ 

ضـحكِص جُِؿ٘س ئٕ جُؼِٔس جُٔٗلٍز ضلطوٍ ئ٠ُ جُهٛحتٙ جُط٢ ضظٍٜ ح٢٤ُٓٞ )حُظخؿَ( حًٌٍُٔٞ، 

ٞ ٓح ؾٍٟ ئْطرؼحوٙ ٖٓ ًٛج جُط٤٘ٛق ك٢ ضؼ٣ٍق جُٔهُٕٝ ػ٘ىٓح ضٌٕٞ ضحؾٍ أٝ ١٤ْٝ ٝٛ

٣ٝـ١َ اٗ٘خء ٝاٗظخؽ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػٖ ٣َ١ن ػ٤ِٔش ٝؾؼِٚ ك٢ كوٍز جُ٘وى جٌُٔحكة, 

حُظؼي٣ٖ حُظ٢ طلظخؽ ا٠ُ أؿِٜس اٌُظ٤َٗٝش ٝهٞحىّ ٤َٓكَحص ٝأؿِٜس كٞح٤ٓذ ػخ٤ُش حٌُلخءس 

ح٫ٓظؼٔخٍ ٣ـ١َ طوي٣َٛخ ٓ٘ظؾ طخّ ٜٗخث٢ هخرَ ُِظيحٍٝ ٩ٝطٔخّ ػ٤ِٔش اٗظخؿٜخ، ٝػ٘يٓخ طٜزق 

ر٘خءحً ػ٠ِ حُو٤ٔش حُلخ٤ُش ُِؼِٔش حُٔ٘لَس ك٢ حُٔٞم ٝطظٜق حُؼ٤ِٔخص حُٔ٘لَس رخُظو٣ِٖ ح٫ٖٓ 

ك٢ ٓلخكع حٌُظ٤َٗٝش ًحص ٤ِٓٙ ٓ٘لَس ػخ٤ُش طظـ٤َ رخهَ ٖٓ أؿِحء حُؼخ٤ٗش ُِللخظ ػ٠ِ أ٤٘ٓش 

ٖٓ ػيّ ٝؿٞى ؿَٞٛ كلع حُؼ٬ٔص ٣ٝؼن حُٔٔظؼَٕٔٝ رو٤ٔش حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػ٠ِ حَُؿْ 

٣ٍٟ جُرحقع ػ٤ِٔحش جُطؼى٣ٖ ٢ٛ ٕ حُؼِٔش حُٔ٘لَس ٤ِٓٝش ُِظزخىٍ ٤ِٓٝٝش ُِيكغ، ٧ ٓخى١ ُٜخ ً

ٓٞجو نحّ أٝ  ػىّٛحز جُٔؼٍٝٞس ُِر٤غ, ٣ٌٖٝٔ ػ٤ِٔحش ضُٓطؼَٔ ك٢ ئٗطحؼ جُؼٔلاش جُٔٗلٍ

ُٞجَّ لإٗطحؼ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز, ٓح ٣ٓلٍ ض٤٘ٛق جُؼِٔس جُٔٗلٍز ًٔهُٕٝ )ًِٓؼس(, ٝٛٞ ٓح 

ٝكن إٔ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٓلظلع رٜخ آخ ٓظخكش  (,2IAS)٣طلن ذىٌٝٙ ٓغ ٓططِرحش ٓؼ٤حٌ 

ٝٓٔظؼِٔش ك٢ ٤ٓخم حُؼَٔ حُؼخى١، أٝ ٣ـذ آظؼٔخُٜخ ك٢ ػ٤ِٔش ح٩ٗظخؽ ك٢ ٌَٗ ط٣ٍٞي أٝ 

ٞحى هخّ أٝ ػَٔ ه٤ي حُظ٘ل٤ٌ ٓغ ح٧هٌ ر٘ظَ ح٩ػظزخٍ آٌخ٤ٗش هِٕ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٓٞحء ػ٠ِ ٓ

حُلٞح٤ٓذ ٝحُٜٞحطق أٝ حُٔلخكع حُوخٍؿ٤ش رٌَ٘ آٖٓ، اً طؼظٔي ػ٠ِ حُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ حَُه٤ٔش 

 ُِظ٘ل٤َ. 

ٖ ٛح ٞٔػى٘ى ػ٤ِٔحش جُطؼى٣ٖ ًٔهُٕٝ ٝكع جٗٚ ٣ٌٖٔ ض٤٘ٛق جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ػٓح ْرن ِٗ 

 .جلأٍٚٞ جُٔطىجُٝس ك٢ ٤ْحم جلأػٔحٍ جلإػط٤حو٣س

 ٓٞحء ٖٓ ًأَٚؿَٟ حُظؤ٤ًي ػ٠ِ حٕ حُؼِٔش حُٔ٘لَس جُؼِٔس جُٔٗلٍز ًأٍٚٞ ؿ٤ٍ ِْٓٔٞس  .4

٣ٝؼُي ح٧َٛ ؿ٤َ أٝ ؿ٤ٔغ ح٧ىر٤خص ك٢ حُـخٗذ حُ٘ظ١َ  (IFRSIC, 2019)ُـ٘ش  ُيٕ

ؿَٞٛ ٓخى١ ٣ٝـ١َ ر٤غ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس  ٖٓ ىٕٝحُِّٔٔٞ ًؤَٛ ؿ٤َ ٗوي١ ٣ٌٖٔ طلي٣يٙ 

 ٖٓ ىٕٝك٢ ح٧ٓٞحم ٝحُزٍٞٛش ٝرخُ٘ظ٤ـش ٣ٌٖٔ طلي٣يٛخ ٝرٜلظٜخ ٓ٘لَس ٣ٌٖٔ طلي٣يٛخ 

ؿَٞٛ ٓخى١ ٣ٝـذ َٓحػخس ٓخ اًح ًخٕ ح٧َٛ ؿ٤َ ٗوي١ كؤٕ ه٤ٔش حُؼِٔش حُٔ٘لَس ٤ُٔض ػخرظش 

ٝ ٝحُطِذ ك٢ٜ ٤ُٔض أَٛ أٝ هخرِش ُِظلي٣ي ٌُٜٝ٘خ طو٠غ ُظوِزخص حُو٤ٔش حُ٘خطـش ػٖ حُؼَ

ٗوي١ ٖٝٓ ٌٛح حُٔ٘طِن ٗـي إٔ ط٤ٜ٘ق حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػ٠ِ أٜٗخ أٍٛٞ ؿ٤َ ِٓٔٞٓش 

( ٨ٍُٛٞ ؿ٤َ حُِٔٔٞٓش ًٌَ٘ هخ٢ٗٞٗ ٝٓ٘ٔـْ ٓغ IAS38)طظ٘خٓذ ٓغ  ٓخ ؿخء ك٢ ٓؼ٤خٍ 

إٔ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٖٓ ػ٠ِ حَُؿْ ، ًٝخكش (IFRSIC, 2019حُظل٤َٔحص حُوخٛش رِـ٘ش )
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٫ ( IAS38)طٔظٞفِ طؼ٣َق ح٧َٛ ؿ٤َ حُِّٔٔٞ، ٗـي إٔ حُٔؼخُـش حُٔلخٓز٤ش ك٢ ٓؼ٤خٍ 

جلأٍٚٞ ؿ٤ٍ جُِْٔٞس ٤ُٓص طٞكَ ٓؼِٞٓخص ٓخ٤ُش ٓل٤يس ًٝحص ِٛش، ٝحُٔزذ ٍٝحء ًُي ٛٞ 

ٓٛٔٔس ُِطؼحَٓ ٓغ جلأٍٚٞ جُٔكطلع ذٜح لأؿٍجٜ جُٟٔحٌذس أٝ جلإْطػٔحٌ أٝ ُر٘ٞو يجش 

ًٔح ئٕ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز لا ضٔطِي جُهح٤ٚس ، ٤ُُٓٞس جُؼح٤ُس٤ُٓجش ضٗرٚ جُ٘وى يجش ج

، ٓخ جلاهطٛحو٣س ُلأٍٚٞ ؿ٤ٍ جُِْٔٔٞس ذط٤ُٞى جُطىكوحش جُ٘وى٣س وجنَ جُٞقىز جلإهطٛحو٣س

 طؼي٣ٜ٘خ ىحه٤ِخً، ٝػ٠ِ ًّخٕ حَُ٘حء هخٍؿ٤خً أأ٣ـ١َ طوي٣ْ ٗظخثؾ ؿ٤َ ٤َٟٓش ٝري٤ٜ٣ش ٓٞحء 

( IFRSIC, 2019ؼخُـش حُٔلخٓز٤ش حُظ٢ اهظَكظٜخ )حُٔ ٖٓحَُؿْ ٖٓ ٌٛٙ ح٥ٍحء ٗـي حٕ 

ر٤ؼٜخ ك٢ ٤ٓخم ح٧ػٔخٍ حُؼخى٣ش، ٝكن حُـخٗذ حُؼ٢ِٔ ٖٓ  ٣ـ١ًَؤٍٛٞ ؿ٤َ ِٓٔٞٓش ػ٘يٓخ ٫ 

( ح٧ٍٛٞ ؿ٤َ حُِٔٞٓش ٌُٖٝ IAS38طل٤َِ ٓـظٔغ حُزلغ ٗـي أٜٗخ طؼَٔ ٓؼخِٓش ٓؼ٤خٍ )

ك٢ حٌُؼ٤َ ٖٓ ٝكيحص ٓـظٔغ حُزلغ ًؤٍٛٞ ؿ٤َ ٓظيحُٝش ػخ٤ُش ح٤ُُٔٞش ٨ُٓزخد آٗلش  ٜٓ٘لش

 حًٌَُ.  

ٓح ْرن ٗلاقع جٕ ٛ٘حى ئٌٓح٤ٗس ُط٤٘ٛق جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٝكن ٓؼ٤حٌ جلأٍٚٞ ؿ٤ٍ جُِْٔٔٞس, 

ح ػح٤ُس ج٤ُُٓٞس ٝيجش ػٍٔ ؿ٤ٍ ٓكىو ًلثس ؿ٤ٍ ِْٓٔٞس ٝك٢ أٍٝ كوٍز ٝهرَ جلإْطػٔحٌجش ذؼىّٛ

 ٣ِس جلأؾَ ٖٓ جلأٍٚٞ ؿ٤ٍ جُٔطىجُٝس.٠ٞ

 غحُػحً: جلإذلاؽ جُٔح٢ُ ػٖ ضىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز

Financial Reporting on Cryptocurrency Trading 

٣ـ١َ ح٩ػظَحف رؼَٜ٘ ٓخ ػ٘ي طٞك٤َ حُٔؼِٞٓخص ح٧ٓخّ جلإػطٍجف جُٔكحْر٢ ُِؼٔلاش جُٔٗلٍز:  .1

ٍٞ ٝح٩ُظِحٓخص ٝكوٞم ح٤ٌُِٔش(، ٝٓؼِٞٓخص اٟخك٤ش حُٔظؼِوش رؼ٘خَٛ ًوخثٔش حًَُِٔ حُٔخ٢ُ )ح٧ٛ

ػٖ ح٣٩َحىحص ٝحَُٜٔٝكخص ػٖ ٣َ١ن ح١٩خٍ حُٔلخ٢ٔ٤ٛ، ٌُٖٝ ٣ـذ أ٫ًٝ حُظلون ٓخ اًح ًخٕ ٌٛح 

حُؼَٜ٘ حُٔلظَٔ ٣ِز٢ ٓظطِزخص ح١٩خٍ حُٔلخ٢ٔ٤ٛ ًؼَٜ٘ ٖٓ ػ٘خَٛ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش اً ؿَٟ ر٤خٕ إٔ 

ذ حُ٘ظ١َ ًوطٞس أ٠ُٝ رخ٩ػظَحف رٜخ ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٝح١ٌُ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٢ٛ أَٛ ك٢ حُـخٗ

٣ظطِذ ًُي ٣ِٓيحً ٖٓ حُٔؼِٞٓخص ًخُـَٝ ٝح٩ٓظؼٔخٍ،ٝرؼي آظ٤لخء ١َٝٗ ح٧َٛ ًوطٞس أ٠ُٝ ٖٓ 

ٗٞع ٖٓ ح٧ٍٛٞ ُٔخ طٔظٌِٚ ٖٓ كجش أ١  ٛ٘خُي ٌِٓ٘ش ٓؼويس طٌٖٔ ك٢ ط٤ٜ٘لٜخ ًوطٞس ػخ٤ٗش  ًٗٔٞؽح٩

ح٧ٍٛٞ ٝحُظ٢ طظطِذ ٓؼِٞٓخص ًحص ِٛش ٝٓٞػٞهش ػٜ٘خ ١ًَٝ٘ أٓخّ ٤ِٔٓس ٝهخٛش ػٖ رخه٢ 

ُٜٔيٍ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٝطلظخؽ ٌٛٙ حُوطٞس ا٠ُ طل٤َِ ٗٞع ح٧ٍٛٞ حُظ٢ طٔؼِٜخ حُؼِٔش حُٔ٘لَس ك٢ 

حُظو٤٤ْ ُ٪ػظَحف حُٜ٘خث٢ ك٢  اًٗٔٞؽ٣ـذ إٔ ٣ل٢ ح٧َٛ حُٔؼ٢٘ رخُوطٞس حُؼخ٤ٗش ٖٓ  اًحُوٞحثْ حُٔخ٤ُش 

ُٔخ٤ُش، ٝحُظ٢ ط٘يٍؽ ٖٓ ٟٖٔ حُوٜخثٚ حُ٘ٞػ٤ش ٝحُظؼ٣ِ٣ِش ٖٓ ح١٩خٍ حُٔلخ٢ٔ٤ٛ ُِوَٝؽ حُوٞحثْ ح

ٓؼي١ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٧ٛلخد حُِٜٔلش ٖٓ ٌٛٙ حُوٞحثْ ٝطَ٘ٔ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص ُيٟ  رٔؼِٞٓخص ٓل٤يس
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حُؼَٝ ٝح٩كٜخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص حُٔٔظٔيس ٖٓ ح٧ٍٛٞ حُٔٞؿٞىس، ًلخُش َٗحء أكي ح٧ٍٛٞ ٣ٝـذ 

ط٣َوش ظٍٜٞ ح٧َٛ حَُٔطز٢ ك٢ هخثٔش حًَُِٔ حُٔخ٢ُ رإٔ طظَٜ حُ٘لوخص حُٔظٌزيس ٌُُي ك٢ هخثٔش حُيهَ 

حُلخُش حُٔخ٤ُش  ٝرو٬ف ًُي كبٕ اؿلخٍ أٝ ػيّ ح٩ػظَحف رخُو٤ٔش هي ٣ئى١ ا٠ُ اكظٔخٍ إٔ طٌٕٞر٘لٜٔخ 

٠ِِٓش أ١ ٣ـذ حٍُٞٛٞ ا٠ُ حُظطخرن حُٔلخٓز٢ ٝك٢ ٌٛٙ حُلخُش ٣ـذ أٝ ٤ٓـ١َ ح٩ػظَحف رـ٤ٔغ 

ح٧ٍٛٞ ٝح٩ُظِحٓخص حَُٔطزطش رٌَ٘ ٓزخَٗ رخ٧ٍٛٞ حُٔلظِٔش حٌُٔظٔزش ٝحُٔؼظَف رٜخ كي٣ؼخً ك٢ 

ٝحُظؼ٣َلخص ح٧ًؼَ ىهش أٝ هخثٔش حًَُِٔ حُٔخ٢ُ ٓغ اىٍحؽ حُٔؼِٞٓخص حُظ٤ٟٞل٤ش ٝحُلوخثن حُظل٤ِ٤ٜش 

حُـٞحٗذ ح٧هَٟ ًحص حُِٜش ٛ٘خ ك٢ هخثٔش ح٠٣٩خكخص ٖٝٓ ٌٛح حُٔ٘طِن ٧ؿَ حُٔلخٓزش ػٖ حُؼ٬ٔص 

حُٔ٘لَس ٣٘زـ٢ كَٜ ًَ ح٧ه٤خّ حُلو٤و٤ش حُٔظؼِوش رٜخ ٝططخروٜخ ك٢ ؿ٤ٔغ حُوٞحثْ، ػٖ ٣َ١ن ٓؼخُـخص 

ش حُٔلخٓز٤ش حُٔظؼِوش رخُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٓلخٓز٤ش ٛل٤لش أ١ اًح ؿَٟ حُظ٤ٜ٘ق ٝح٩ػظَحف ُِؼ٤ِٔ

رٍٜٞس ٛل٤لش كؤٜٗخ طؼط٢ أٓخّ ؿ٤ي ُِو٤خّ ٝح٩كٜخف ػٖ ٓؼِٞٓخص ٓل٤يس ُِٔٔظوي٤ٖٓ رٔؼ٠٘ 

٣ـذ إٔ طل٢ رخُوطٞس حُؼخ٤ٗش ٖٓ ح٩ػظَحف حُٜ٘خث٢ طٞك٤َ حُؼِٔش حُٔ٘لَس حَُٔحى اىٍحؿٜخ ٓ٘لؼش ُِٞكيس 

لي٣يٛخ رٌَ٘ ٓٞػٞم ٝك٢ ٟٞء ًُي ٣ٌٖٔ حُوٍٞ ك٢ ٌٛٙ ح٩هظٜخى٣ش ٝآٌخ٤ٗش ط٤ٜ٘لٜخ رو٤ٔش ٣ٌٖٔ ط

حَُٔكِش إٔ ح٩ػظَحف رخُؼِٔش حُٔ٘لَس ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٝػ٠ِ ٝكن ح١٩خٍ حُٔلخ٢ٔ٤ٛ أَٓ ١ٍَٟٝ 

٩ؿَحء ٓؼخُـش ٓلخٓز٤ش ٨ٍُٛٞ ٌٓٔ٘ش ٝٓظخكش ُ٪ػظَحف رٜخ، اً ٣ٌٖٔ اػظزخٍ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش أٝ 

 ِٕٝ ٓئِٛش ُ٪ػظَحف.ح٧ٍٛٞ ؿ٤َ حُِٔٔٞٓش أٝ حُٔو

َِ طِحٓ٘خً ٓغ ٓٔ جُو٤حِ جُٔكحْر٢ ُِؼٔلاش جُٔٗلٍز .2 كِٜخ، كٜ٘خى  ؤُش حُظ٤ٜ٘ق حُٔ٘خٓذ حُظ٢ ُْ ٣ـ

ٓـخٍ آهَ ٖٓ ٓـخ٫ص ح٩ٛظٔخّ ٣ـٌد اٗظزخٙ حُٔٔخ٤ٍٖٓ ٝح٧ًخى٤٤ٔ٣ٖ ٝٛٞ ػيّ ٝؿٞى أٓخّ ه٤خّ 

٬ٔص حُٔ٘لَس ك٬٠ً ػٖ ٣َ١وش ٓٞػٞم ُِٔؼخ٬ٓص ٓغ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٗظَحً ُِطز٤ؼش حُل٣َيس ُِؼ

( ٣ـ١َ IAS2) ٓؼ٤خٍ آظوَحؿٜخ )طؼي٣ٜ٘خ( ٝط٘٘ؤ ٌِٓ٘ش حُو٤خّ ٓغ ٗ٘ٞء حُؼِٔش حُٔ٘لَس ٝكن

طل٤َٔ طٌخ٤ُق حُظؼي٣ٖ ػ٘ي طٌزيٛخ ٣ٝـذ طٔـ٤َ ه٤ٔظٜخ حُؼخىُش ًؤٍٛٞ ًٝؤٍرخف ؿ٤َ ٓلووش ٓخ ُْ 

أ١ أٍرخف أٝ هٔخثَ ؿ٤َ ٓلووش ٣ـ١َ آظؼٔخُٜخ هخٍؿ٤خَ ػ٘يٛخ كو٢ طظلون حٌُٔخٓذ ٣ٝـذ ػَٝ 

ًؼَٜ٘ ٖٓ ػ٘خَٛ حُيهَ حُ٘خَٓ ح٥هَ ُِٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ٝك٢ كخُش ٍِٓٔش طٌخ٤ُق حُظؼي٣ٖ طَطز٢ 

ٓٔؤُش حُو٤خّ رخ٤ٌُٔش حُٜخثِش ٖٓ ٗلوخص حٌَُٜرخء حُظ٢ طئى١ أك٤خٗخً ا٠ُ طٌخ٤ُق طظـخُٝ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش 

ِس حُوخٛش رخُظطز٤وخص ُلَ هٞح٤ٍُٓخص حُظ٘ل٤َ حُٔؼويس حُؼخىُش ُِؼِٔش حُٔ٘لَس، أٛزق آظؼٔخٍ ح٧ؿٜ

ك٢ ػ٤ِٔش حُظؼي٣ٖ أًؼَ طٌِلش رٍَٔٝ حُٞهض ٝكظ٠ حُلٔخرخص حُز٤ٔطش ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٌ٘ي ك٢ ًلخءس حُؼ٤ِٔش 

( ضحؾٍ أٝ IAS2جُطؼى٣ٖ ٝكن ٓؼ٤حٌ ) ػىّ ٝنلاٚس جُوٍٞ إٔ ػ٤ِٔس جُو٤حِ ك٢ رؼٞ حُلخ٫ص، 

ػ٤ِٔس جُطؼى٣ٖ ٝكن  جُٔؼ٤حٌ يجضٚ  ػىّ ر٤س جُٛك٤كس, ٝئٗٔح ١٤ْٝ لا ضؼرٍ ػٖ جُٔؼحُؿس جُٔكحْ

، ٝػ٘ي ح٫كظلخظ رخُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٧ؿَحٝ ح٩ٓظؼٔخٍ، ٗـي ٓؼخُـظٜخ ٝٓؼحِٓس ػ٤ِٔس جُطؼى٣ٖ ًِٓؼس

ح٫ػظَحف رٜخ ًؤٍٝحم ٓخ٤ُش ُِٔظخؿَس ٝه٤خٜٓخ رخُو٤ٔش حُؼخىُش، طٌٖٔ حٌُِٔ٘ش ك٢ ٤ًل٤ش حُظؼخَٓ ٓغ 
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حُظ٤ٜ٘ق  اًٗٔٞؽَ ؿ٤َ حُٔلووش حُ٘خٗجش ك٢ طخ٣ٍن هخثٔش حًَُِٔ حُٔخ٢ُ، ٝكن حٌُٔخٓذ أٝ حُؤخث

(ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش، ٣ٌٖٔ ح٩ر٬ؽ ػٜ٘خ ًـِء ٖٓ ٛخك٢ ٍرق أٝ IFRS9)ٍحُـي٣ي ح١ٌُ هيٓٚ ٓؼ٤خ

هٔخٍس حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ُِٔيس أٝ ًؼَٜ٘ ٖٓ حُيهَ حُ٘خَٓ ح٥هَ ػ٠ِ ؿَحٍ حُٔؼخُـش حُٔلخٓز٤ش 

)ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش: ح٩ػظَحف ٝحُو٤خّ( ح١ٌُ ؿَٟ  (٤ُIAS39ش حُٔظخكش ُِز٤غ ٝكن ٓؼ٤خٍ )٨ٍُٝحم حُٔخ

ٓلزٚ ٝط٘ـْ طؼو٤يحص حُو٤خّ ح٧هَٟ ػٖ ػيّ طٞكَ ه٤ْ ػخىُش ًخك٤ش ٝٓٞػٞهش ٝٓظخكش رٌَ٘ ىحثْ ٝرٔخ 

َ ٫ ٣يعُ ٓـخ٫ً ُِ٘ي ٗـي أٓٞحم َٛف حُؼ٬ٔص ح٧ًؼَ َٜٗس طؼخ٢ٗ ٖٓ اهظَحهخص ٝط٣َٔذ طلخ٤ٛ

ٓللظش حُؼ٬ٔء ٖٝٓ حُٔلظَٔ إٔ طٔظؼَٔ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش حُؼِٔش حُٔ٘لَس ُـَٝ ح٩ر٬ؽ ػٖ 

٣َ١ن ح٩كظلخظ رخُؼِٔش حُٔ٘لَس ك٢ ٓيس اػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٝػ٘ي كيٝع ًُي ٤ٓـ١َ طوي٣ْ حُؼِٔش 

حًَُِٔ حُٔخ٢ُ ٝٓغ  حُٔ٘لَس ًبٓظؼٔخٍ رخُو٤ٔش حُؼخىُش ٓخ ٣٘ظؾ ػ٘ٚ ٍرق ؿ٤َ ٓلون أٝ هٔخٍس ك٢ هخثٔش 

إٔ حُٔؼخُـش حُٔلخٓز٤ش ح٤َُٔٓش ٌُٜٙ حُلخُش ٫ طِحٍ ؿ٤َ ٓؼِ٘ش كظ٠ ح٥ٕ كبٕ حُٔئحٍ ػٔخ اًح ًخٕ 

حَُرق أٝ حُؼـِ ٣ؼظزَحٕ ٛخك٢ ىهَ ى١ٍٝ أٝ ىهَ ٗخَٓ ٣ظَ هخثٔخً، طٌٖٔ ٌِٓ٘ش طلي٣ي حُو٤ٔش حُؼخىُش 

٣ٞؿي أًؼَ ٖٓ رٍٞٛش ٣ٌٖٔ  اًٝحكيس  ُِؼِٔش حُٔ٘لَس ك٢ أٜٗخ ػخىس ٓخ طئى١ ا٠ُ أًؼَ ٖٓ ه٤ٔش

حٓظويحٜٓخ ُظو٤٤ٜٔخ ٖٝٓ حُٔلظَٔ إٔ طٌٕٞ حُ٘وطش ح٤ُِ٘ٓش حُٔٔظؼِٔش ك٢ ػ٤ِٔش حُظو٤٤ْ ؿ٤َ ىه٤وش ٧ٕ 

طوِذ حُؼِٔش حُٔ٘لَس َٓطلغ ٝٛ٘خى أ٠٣خً اكظٔخٍ إٔ ٠٣ن حََُٔٓ ا٤ُٚ ٖٓ حُؼِٔش حُٔ٘لَس حُظزخىٍ ٓغ 

ٝنلاٚس جُوٍٞ إٔ ػ٤ِٔس جُو٤حِ ػ٘ى جلإقطلحظ ذحُؼِٔس جُٔٗلٍز  حُؼِٔش حُٔ٘لَس ٖٓ أؿَ ٍكغ ه٤ٔظٜخ،

٣٘رـ٢ ئوٌجؾٜح ٝكن ْؼٍ جلإكططحـ ٝجُو٤حِ جُلاقن ذٓؼٍ جلإؿلام ٝٓؼحِٓطٜح ًاْطػٔحٌ ه٤ٍٛ جلأؾَ 

طلخ٤َٛ طؼ٣َق  ٌَُٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ طِز٤ش حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ( IAS21ػٖ جُؼٔلاش ٝكن ٓؼ٤حٌ )

ُؼوزش حٌُز٤َس حُظ٢ طظؼخٍٝ ٓغ ٌٛح حُٔؼ٤خٍ روخ٤ٛش ح٤ُُٔٞش حُؼخ٤ُش حُظ٢ ح٧َٛ ؿ٤َ حُِّٔٔٞ ا٫ حٕ ح

ٝنلاٚس جُوٍٞ ُطؿ٘د ًٛٙ جُكحُس ٗؿؼَ ٚلس جُؼٔلاش جُٔٗلٍز جُط٢ ضطرغ طظٔظغ رٜخ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس 

 ئٗٔٞيؼًٛج جُٔؼ٤حٌ ك٢ جُلوٍز جلأ٠ُٝ ٖٓ جلأٍٚٞ ؿ٤ٍ جُٔطىجُٝس, كٟلاً ػٖ ئُـحء ٣ٍ٠وس ه٤حِ 

جلأٍٚٞ ؿ٤ٍ   (IAS38جُو٤حِ ٝكن ٓؼ٤حٌ ) ػٖلا ٣ؼرٍ ػٖ جُٔؼِٞٓس جُٔل٤ىز جُ٘حضؿس  ٥ٚٗجٌُِلس 

  .جُِْٔٔٞس

طظزغ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ح٩كٜخف حُٔلخٓز٢ ػٖ حُؼ٬ٔص  جلإكٛحـ جُٔكحْر٢ ُِؼٔلاش جُٔٗلٍز: .3

(، ُؼيّ ٝؿٞى  ٓؼ٤خٍ ٓلخٓزش ى٢ُٝ ْٜٓٔ ه٤ٜٜخً IFRSحُٔ٘لَس ٝكن ٓظطِزخص ح٩كٜخف ُٔؼخ٤٣َ )

ُز٤خٕ ٓظطِزخص ح٩كٜخف ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٟٖٝٔ ح١٩خٍ حُٔوظَف ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ُلوَس 

ح٩كٜخف ػٜ٘خ، ٣ـذ ر٤خٕ حُٞكيحص حُؼخِٓش ك٢ ٓـخٍ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػٖ حُـَٝ ٖٓ ك٤خُس 

  ٣ـ١َ، ٧ؿَ ٓؼَكش طز٣ٞذ ػَٜ٘ ح٧َٛ ح١ٌُ أػٔخُٜخ  اًٗٔٞؽٝآظؼٔخٍ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝكن 

ط٤ٜ٘ق حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝكن أ١ ٓؼ٤خٍ ى٢ُٝ طؼَٔ ٟٖٔ ٗطخهٚ ٝطظزغ ٓظطِزخص ح٩كٜخف ػ٘ٚ، 

ٝح١ٌُ ٣ٔلَ ػٖ طٔؼ٤َ ٓ٘ظْ ًَُِِٔ حُٔخ٢ُ ٝح٧ىحء حُٔخ٢ُ  رؼَٝ ػخىٍ ُِٞكيس ح٩هظٜخى٣ش، ٣٘ظؾ ػ٘ٚ 
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٣َ حُٔخ٤ُش  ُؼ٤ِٔش اطوخً حُوَحٍ ح٤َُٗي، ك٬٠ً ػٖ ح٩كٜخف طٞك٤َ ٓؼِٞٓخص ٓل٤يس ُِٔٔظل٤ي٣ٖ ٖٓ حُظوخٍ

( ؿ٤َ IFRSُِٔؼِٞٓخص ح٩ٟخك٤ش حُـ٣َٛٞش ػ٘يٓخ ٣ٌٕٞ ح٩ٓظؼخٍ ُِٔظطِزخص حُٔليىس ك٢ ٓؼخ٤٣َ )

ًخفٍ ُظ٤ٌٖٔ حُٔٔظل٤ي٣ٖ ٖٓ كْٜ طؤػ٤َ ٓؼخ٬ٓص ٓؼ٤٘ش ًحص ِٛش ٝطؤػ٤َ ؿ١َٛٞ ك٢ ػ٤ِٔش ح٩كٜخف، 

ـَٝ ٖٓ ح٫كظلخظ رٜخ، ٝػيى ٝكيحص حُؼِٔش حُٔ٘لَس حُٔلظلع رٜخ ك٢ ًٞٛق حُؼِٔش حُٔ٘لَس ٝحُ

حٌُِلش حُٔٔظؼَٔ، ٝحُو٤ٔش حُؼخىُش ُِؼِٔش  اًٗٔٞؽٜٗخ٣ش حُؼخّ ، ٤ًٝل٤ش طلي٣ي ح٤ُٔخٓش حُٔلخٓز٤ش ، ٝ

ٝٓؼِٞٓخص ػٖ ٓوخ١َ حُٔٞم  (IFRS13حُٔ٘لَس ؿ٘زخً ا٠ُ ؿ٘ذ ٓغ ح٩كٜخكخص حُٔ٘خٓزش ُٔؼ٤خٍ )

حُزٍٞٛخص ُيٟ خص اٟخك٤ش هخٍؽ ٗطخم ح٩ٓظؼخٍ ش حُٔ٘لَس، ٝهي طٌٕٞ ٛ٘خُي اكٜخكحَُٔطزطش رخُؼِٔ

 .أٝ ح٧ٓٞحم حُظ٢ ط٘يٍؽ ٟٜٔ٘خ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش حُٔؼيس ُِظوخ٣ٍَ

 ٌجذؼحً: جلإذلاؽ جُٔح٢ُ ػٖ ضىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٝض٤٘ٛلٜح ً٘وى ٌٓحكة

ٜ٘ق ً٘وي ٌٓخكت، ػٖ ٣َ١ن حُوطٞحص ٣ـ١َ ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ ػٖ طيحٍٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػ٘يٓخ ط

 ح٥ط٤ش:

 جلإػطٍجف ٝجُو٤حِ ذحُؼِٔس جُٔٗلٍز ً٘وى ٌٓحكة .1

ٝكن ٓلّٜٞ حُـَٞٛ ح٩هظٜخى١ ػ٠ِ حٌَُ٘ حُوخ٢ٗٞٗ طوغ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػ٘ي ح٩ػظَحف رٜخ 

خ أَٛ آخ ُِظيحٍٝ أٝ ٧ؿَحٝ ح٩ٓظؼٔخٍ ُو٤َٜس رؼيّٛح٧ٍٛٞ حُٔظيحُٝش ً٘وي ٌٓخكت ك٢ ػَٜ٘ 

ح٧ؿَ ٢٤ًٓٞ )طخؿَ( ُِٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش حُظ٢ طؼَٔ ك٢ ٓـخٍ حَُ٘حء ٝر٤غ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ًـِء 

(، ك٬٠ً ػٖ IAS38آظزؼخىٛخ ٖٓ ٓؼ٤خٍ ) ٤ـ١َٖٓ ٓٔخٍ أػٔخُْٜ حُؼخى١، ٝك٢ ٌٛٙ حُلخُش ٓ

ًأَٚ ئٓح ( IAS2( ُٞؿٞى ٛؼٞرش ك٢ كْٜ ٤ًل٤ش طل٤َٔٛخ ٝكن ٓؼ٤خٍ )IAS2آظزؼخىٛخ ٖٓ ٓؼ٤خٍ )

، اً ٫ ٣لَٔ أٝ ٣ٟٞق طؼ٣َق ُِطىجٍٝ أٝ لأؿٍجٜ جلإْطػٔحٌ ١٤ًْٞ )ضحؾٍ( ك٢ ٤ْحم جُؼَٔ جُؼحو١

ٝضٓطػ٠٘ ٓ٘ٚ حُٔوِٕٝ ُـَٝ ح٩كظلخظ رخُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس آخ ُِظيحٍٝ أٝ ٧ؿَحٝ ح٩ٓظؼٔخٍ، 

ؾَ جُٔطؼِوس ذر٘ٞو جُِٓغ ٝجلأٍٚٞ ؿ٤ٍ جُِْٔٔٞس جُٔكطلع ذٜح لأؿٍجٜ جلإْطػٔحٌ ػٜ٘ح ٣ٞ٠ِس جلأ

، ك٤ٔخ ؿَٝ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ك٢ كخُش حُظيحٍٝ ُِؼ٬ٔص ٢٤ًٓٞ ضٛ٘ق ًأٍٚٞ ؿ٤ٍ ٓطىجُٝس

حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس حُٔلظلع رٜخ ُِظيحٍٝ ٝح٩ٓظؼٔخٍ ك٢ ٤ٓخم حُؼَٔ حُؼخى١  طؼُي)طخؿَ( ٣ٌٖٝٔ إٔ 

ٝطلض كوَس  ,(IAS21ٝ ) (IAS7ٓلخٓزظٜخ ٝكن ٓؼ٤خٍ ) ٤ـ١َٝه٤َٜس ح٧ؿَ، ٝك٢ ٌٛٙ حُلخُش ٓ

ٝطٜ٘ق حُؼِٔش  حُٔظيح٤ُٖٝ )حُٞٓطخء( ح٣ٌُٖ ٣٘ظَٕٝ أٝ ٣ز٤ؼٕٞ حُِٔغ ٦ُه٣َٖ أٝ ُلٔخرْٜ حُوخٙ

( ٣ـذ طٔـ٤َ ٓؼخِٓش حُؼِٔش ح٧ؿ٘ز٤ش ػ٘ي IAS21حُٔ٘لَس ً٘وي ٌٓخكت رـَٝ حُظيحٍٝ ٝكن ٓؼ٤خٍ)

٣ٌم جُٔؼحِٓس ٝذحُؼِٔس جٍُت٤ٓس ػٖ ٣ٍ٠ن ضطر٤ن ْؼٍ جٍُٛف جُل١ٌٞ ك٢ ضحح٩ػظَحف حُٔزيث٢، 

ٝكن ٓؼ٤خٍ  ح٩ٓظؼٔخٍطٜ٘ق حُؼِٔش حُٔ٘لَس ً٘وي ٌٓخكت رـَٝ ػ٠ِ ه٤ٔش حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ك٤ٔخ 

(IAS7)  )ك٢ حُٔٔظوزَ حُو٣َذ ٝطلو٤ن ٍرق ٖٓ حُظوِزخص ك٢ ح٧ٓؼخٍ أٝ ٛخٖٓ حُٔظيح٤ُٖٝ )حُٞٓطخء

ٍز ٝكن ْؼٍ جلإهلحٍ ك٢ ذحُو٤ٔس جُٓٞه٤س جُؼحوُس ُِؼِٔس جُٔٗلٝحُظـخٍ، ٝػ٘ي ح٩ػظَحف حُٔزيث٢ 
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ٝٛٞ أًؼَ ٬ٓءٓش ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٗظَحً ُطز٤ؼظٜخ ًحص حُو٤ٔش حُٔظوِزش ٝػخ٤ُش ح٤ُُٔٞش  ضح٣ٌم جُٔؼحِٓس

ٝػ٘ي آظؼٔخٍ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش حُؼِٔش حُٔ٘لَس ُـَٝ ح٩ر٬ؽ ػٖ ٣َ١ن ح٩كظلخظ رخُؼِٔش حُٔ٘لَس 

ٓؼٜخ ًبٓظؼٔخٍ ه٤َٜ ح٧ؿَ رخُو٤ٔش حُؼخىُش ٓخ ٣٘ظؾ  ٣ـ١َ حُظؼخَٓ اًك٢ ٓيس اػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

ػ٘ٚ ٍرق ؿ٤َ ٓلون أٝ هٔخٍس ك٢ هخثٔش حًَُِٔ حُٔخ٢ُ ٝٓغ ًُي رٔخ إٔ حُٔؼخُـش حُٔلخٓز٤ش ح٤َُٔٓش 

ٌُٜٙ حُلخُش ٫ طِحٍ ؿ٤َ ٓؼِ٘ش ا٠ُ ح٥ٕ، ٗـي أٗٚ ٣٘زـ٢ ح٩ػظَحف رٜخ ًؤٍٝحم ٓخ٤ُش ُِٔظخؿَس ٝه٤خٜٓخ 

٬ك٢ حٌُِٔ٘ش ك٢ ٤ًل٤ش حُظؼخَٓ ٓغ ح٧ٍرخف أٝ حُؤخثَ ؿ٤َ حُٔلووش حُ٘خٗجش ك٢ طخ٣ٍن رخُو٤ٔش حُؼخىُش ُظ

( ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش IFRS9حُظ٤ٜ٘ق حُـي٣ي ح١ٌُ هيٓٚ ٓؼ٤خٍ ) اًٗٔٞؽهخثٔش حًَُِٔ حُٔخ٢ُ، ٝكن 

٣ٌٖٝٔ ح٩ر٬ؽ ػٜ٘خ ًـِء ٖٓ هخثٔش حُيهَ ُِٞكيس ح٩هظٜخى٣ش أٝ ًؼَٜ٘ ٖٓ حُيهَ حُ٘خَٓ ح٥هَ 

( ح١ٌُ ؿَٟ IAS39ػ٠ِ ؿَحٍ حُٔؼخُـش حُٔلخٓز٤ش ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظخكش ُِز٤غ ٝكن ٓؼ٤خٍ )

 ٓلزٚ. 

 جُٔؼحُؿحش جُٔكحْر٤س ك٢ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ٝض٤٘ٛق جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ً٘وى ٌٓحكة .2

 ًخ٫ط٢:طظـ٠ِ ػ٤ِٔخص حُٔؼخُـش حُٔلخٓز٤ش ٝح٩كٜخف ػٜ٘خ ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٝط٤ٜ٘لٜخ ً٘وي ٌٓخكت، 

 هحتٔس جًٍُُٔ جُٔح٢ُ جُؿُت٤س  .أ 

 )ؾحٗد جلأٍٚٞ( ٖٓ هحتٔس جًٍُُٔ جُٔح٢ُ جُؿُت٤س ئٗٔٞيؼ

  جلاٍٚٞ جُٔطىجُٝس

 ××  حُ٘وي ٝحُ٘وي حٌُٔخكت

 ×× جٍٚٞ ٌه٤ٔس )ُِطىجٍٝ(

 ×× جٍٚٞ ٌه٤ٔس )ُلاْطػٔحٌ(

 ×× حُٔي٣ٕ٘ٞ

 ×× حٍٛٞ ٓخ٤ُش

 ×× ٜٓخ٣ٍق ٓيكٞػش ٓويٓخ ٝحٍٛٞ حهَٟ

 ×× ٓي٣٘ٚهَٝٝ 

 ××× جؾٔح٢ُ جلاٍٚٞ جُٔطىجُٝس

  جلاٍٚٞ ؿ٤ٍ جُٔطىجُٝس

 ×× ح٫ٓظؼٔخٍحص ٣ٞ١ِش ح٫ؿَ

 ×× هَٝٝ ٓي٣٘ٚ ٣ٞ١ِش ح٫ؿَ

 ×× حٍٛٞ ػخرظش

 ×× ح٫ٍٛٞ ؿ٤َ حُِٔٔٞٓش 

 ××× جؾٔح٢ُ جلاٍٚٞ ؿ٤ٍ جُٔطىجُٝس

 ×××× جؾٔح٢ُ جلاٍٚٞ 

 (8-4جٌَُٗ )

 ػٔحٍ )جُ٘وى جٌُٔحكة(جلأ ئٗٔٞيؼجُؿُت٤س ٝكن  ٔح٢ُجُ جًٍُُٔهحتٔس 

 جُٔٛىٌ: ئػىجو جُرحقع ذحلإػطٔحو ػ٠ِ جُٔؼح٤٣ٍ جُٔكحْر٤س جُى٤ُٝس يجش جُِٛس.

ً٘وى ٌٓحكة, ٝجُط٢  ػىّٛحك٢ هحتٔس جًٍُُٔ جُٔح٢ُ ٝٓح ْرن ضر٤ٖ جٕ قٓحذحش جُؼِٔس جُٔٗلٍز 

جُٞقىز جلإهطٛحو٣س  ذؼىّ ضوغ ٖٞٔ كثس جلأٍٚٞ جُٔطىجُٝس, ٝجُط٢ ضؼحَٓ ئٓح ًأٍٚٞ ٌه٤ٔس ُِطىجٍٝ 



 جُلَٛ جٍُجذغ جُؿحٗد جُططر٤و٢ ًٍُِٗحش جُط٢ ضطىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز.................. جُٔركع جُػح٢ٗ 
 

170 

 

١٤ْٝ )ٓطىجٍٝ( ُؼ٤ِٔحش جُطىجٍٝ ػٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز, ٝجُط٢ ٣ؿ١ٍ جلإذلاؽ ػٜ٘ح ك٢ هحتٔس جًٍُُٔ 

جُٔح٢ُ ذو٤حْٜح جُلاقن ٝكن ئػحوز ضو٤٤ْ جُؼِٔس جُٔٗلٍز ػٖ ٣ٍ٠ن ْؼٍ جلإهلحٍ جُؿح١ٌ ٝٓؼحِٓس ًٛج 

 ذؼىّ ٝ ضؼحَٓ ًأٍٚٞ ٌه٤ٔس ُلإْطػٔحٌ (, أIAS21جُكٓحخ ٓؼحِٓس جُؼٔلاش جلأؾ٘ر٤س ٝكن ٓؼ٤حٌ )

جلإذلاؽ ػٜ٘ح  ٣ؿ١ٍجُٞقىز جلإهطٛحو٣س ضحؾٍ )ٓطحؾٍز( ُؼ٤ِٔحش جُطىجٍٝ ػٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز, ٝج١ًُ 

ك٢ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ذو٤حْٜح جُلاقن ٝكن ئػحوز ضو٤٤ْ جلإْطػٔحٌ ك٢ جُؼِٔس جُٔٗلٍز ػٖ ٣ٍ٠ن ْؼٍ 

 (.IAS7جلإهلحٍ جُؿح١ٌ, ٝٓؼحِٓس ًٛج جُكٓحخ ٓؼحِٓس جلإْطػٔحٌجش ه٤ٍٛز جلأؾَ ٝكن ٓؼ٤حٌ )

 خ. هحتٔس جُىنَ )جُٔهطٍٛز( 

 (9-4جٌَُٗ )

 ػٔحٍ )جُ٘وى ٝجُ٘وى جٌُٔحكة(جلأ ئٗٔٞيؼٝكن  جُٔهطٍٛز جُىنَهحتٔس 

 جُٔٛىٌ: ئػىجو جُرحقع ذحلإػطٔحو ػ٠ِ جُٔؼح٤٣ٍ جُٔكحْر٤س جُى٤ُٝس يجش جُِٛس.

ٛح ً٘وى ٌٓحكة, ٝجُط٢ ضوغ ػىّ س جُٔٗلٍز ك٢ هحتٔس جُىنَ ٝكع جٕ قٓحذحش جُؼِٔٓح ْرن ِٗ

ٖٞٔ كثس جُٔٛح٣ٌق ٝجُهٓحتٍ جلأنٍٟ ذاٞحكس جٌُٔحْد ٠ٍٝـ جُهٓحتٍ, ٝجُط٢ ضؼحَٓ ئٓح ٌٓحْد 

جُٞقىز جلإهطٛحو٣س ١٤ْٝ )ٓطىجٍٝ( ُؼ٤ِٔحش  ذؼىّ أٝ )نٓحتٍ( ضٍؾٔس جلاٍٚٞ جٍُه٤ٔس )ُِطىجٍٝ( 

جُىنَ ذو٤حْٜح جُلاقن ٝكن ئػحوز  جلإذلاؽ ػٜ٘ح ك٢ هحتٔس ٣ؿ١ٍجُطىجٍٝ ػٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز, ٝج١ًُ 

ضو٤٤ْ جُؼِٔس جُٔٗلٍز ػٖ ٣ٍ٠ن ْؼٍ جلإهلحٍ جُؿح١ٌ ٝٓؼحِٓس ًٛج جُكٓحخ ٓؼحِٓس جُؼٔلاش جلأؾ٘ر٤س 

(, أٝ ضؼحَٓ ٌٓحْد أٝ )نٓحتٍ( جُو٤ٔس جُؼحوُس ُلأٍٚٞ جٍُه٤ٔس )ُلاْطػٔحٌ( IAS21ٝكن ٓؼ٤حٌ )

 ٣ؿ١ٍش جُطىجٍٝ ػٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز, ٝج١ًُ ذاػطرحٌ جُٞقىز جلإهطٛحو٣س ضحؾٍ )ٓطحؾٍز( ُؼ٤ِٔح

جلإذلاؽ ػٜ٘ح ك٢ هحتٔس جُىنَ ذو٤حْٜح جُلاقن ٝكن ئػحوز ضو٤٤ْ جلإْطػٔحٌ ك٢ جُؼِٔس جُٔٗلٍز ػٖ 

٣ٍ٠ن ْؼٍ جلإهلحٍ جُؿح١ٌ, ٝٓؼحِٓس ًٛج جُكٓحخ ٓؼحِٓس جلإْطػٔحٌجش ه٤ٍٛز جلأؾَ ٝكن ٓؼ٤حٌ 

(IAS7.) 

 

 نَىهحتٔس جُ

 ×× ٛخك٢ ح٣٫َحىحص حُظ٘ـ٤ِ٤ش 

 )××( ططَف: حُٜٔخ٣ٍق حُظ٘ـ٤ِ٤ش

 ××× )حُؤخٍس( حُظ٘ـ٢ِ٤ حؿٔخ٢ُ حَُرق

 ×× ط٠خف :ح٣٫َحىحص ٝحٌُٔخٓذ ح٫هَٟ

 ×× ططَف :حُٜٔخ٣ٍق  ٝحُؤخثَ ح٫هَٟ 

 ×× )××(  )ُِطىجٍٝ( جلاٍٚٞ جٍُه٤ٔس ٌٓحْد أٝ )نٓحتٍ( ضٍؾٔس  ±

 ×× )××( )ُلاْطػٔحٌ(ٍٚٞ جٍُه٤ٔس ُلأ ٌٓحْد أٝ )نٓحتٍ( جُو٤ٔس جُؼحوُس  ±

 ××× ٛخك٢ حُيهَ 
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ؼ. هحتٔس جُطىكن جُ٘وى١ جُؿُت٤س 
(15)

 

  هخثٔش حُظيكن حُ٘وي١ حُـِث٤ش

  حُظيكن حُ٘وي١ ٖٓ ح٫ٗ٘طش حُظ٘ـ٤ِ٤ش :

 ××× ٛخك٢ حُيهَ

 ×× ح١٫لخءٝ  ح٫ٗيػخٍ+ 

 ×× )××( ُٔي٣ٕ٘ٞحك٢ حُ٘وٜخٕ )ح٣ُِخىس(  ±

 ×× )××( ك٢ حُيحثٕ٘ٞح٣ُِخىس )حُ٘وٜخٕ(  ±

 ×× )××( ِٕٝوك٢ حُٔحُ٘وٜخٕ )ح٣ُِخىس(  ±

 ×× )××( ك٢ حُٜٔخ٣ٍق حُٔٔظلوش ح٣ُِخىس )حُ٘وٜخٕ(  ±

 ×× )××( )ُِطىجٍٝ(جلاٍٚٞ جٍُه٤ٔس  نٓحتٍ أٝ )ٌٓحْد( ضٍؾٔس  ±

 ×× )××( )ُلاْطػٔحٌ(جٍُه٤ٔس  ُلأٍٚٞ نٓحتٍ أٝ )ٌٓحْد( جُو٤ٔس جُؼحوُس  ±

 ××× حُظيكن حُ٘وي١ حُٔظُٞي ٖٓ ح٫ٗ٘طش حُظ٘ـ٤ِ٤ش

 (10-4جٌَُٗ )

 ػٔحٍ )جُ٘وى ٝجُ٘وى جٌُٔحكة(جلأ ئٗٔٞيؼهحتٔس جُطىكن جُ٘وى١ جُؿُت٤س ٝكن 

 جُٔٛىٌ: ئػىجو جُرحقع ذحلإػطٔحو ػ٠ِ جُٔؼح٤٣ٍ جُٔكحْر٤س جُى٤ُٝس يجش جُِٛس.

هحتٔس جُطىكن جُ٘وى١ ٝكن جُط٣ٍوس ؿ٤ٍ جُٔرحٍٖز لع حٕ كٔخرخص حُؼِٔش حُٔ٘لَس ك٢ زن ِٗٓخ ٓ

ذاٞحكس جُهٓحتٍ ٠ٍٝـ هَٟ ، ٝحُظ٢ طوغ ٟٖٔ كجش حُٜٔخ٣ٍق ٝحُؤخثَ ح٧ٝئػطرحٌٛح ً٘وى ٌٓحكة

ربػظزخٍ حُٞكيس ئٓح ٌٓحْد أٝ )نٓحتٍ( ضٍؾٔس جلاٍٚٞ جٍُه٤ٔس )ُِطىجٍٝ(  ضؼحَٓ، ٝحُظ٢ جٌُٔحْد

ح٩ر٬ؽ ػٜ٘خ ك٢  ٣ـ١َُؼ٤ِٔخص حُظيحٍٝ ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝح١ٌُ )ٓطىجٍٝ(  ١٤ْٝح٩هظٜخى٣ش 

هخثٔش حُظيكن حُ٘وي١ رو٤خٜٓخ ح٬ُكن ٝكن اػخىس طو٤٤ْ حُؼِٔش حُٔ٘لَس ػٖ ٣َ١ن ٓؼَ ح٩هلخٍ حُـخ١ٍ 

ٌٓحْد أٝ )نٓحتٍ(  أٝ ضؼحَٓ(، IAS21ٝٓؼخِٓش ٌٛح حُلٔخد ٓؼخِٓش حُؼ٬ٔص ح٧ؿ٘ز٤ش ٝكن ٓؼ٤خٍ )

ُؼ٤ِٔخص حُظيحٍٝ  ضحؾٍ )ٓطحؾٍز(ظٜخى٣ش حُٞكيس ح٩ه رؼيّ جُو٤ٔس جُؼحوُس ُلأٍٚٞ جٍُه٤ٔس )ُلاْطػٔحٌ( 

ح٩ر٬ؽ ػٜ٘خ ك٢ هخثٔش حُيهَ رو٤خٜٓخ ح٬ُكن ٝكن اػخىس طو٤٤ْ  ٣ـ١َػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝح١ٌُ 

ح٩ٓظؼٔخٍ ك٢ حُؼِٔش حُٔ٘لَس ػٖ ٣َ١ن ٓؼَ ح٩هلخٍ حُـخ١ٍ، ٝٓؼخِٓش ٌٛح حُلٔخد ٓؼخِٓش 

 (.IAS7ح٩ٓظؼٔخٍحص ه٤َٜس ح٧ؿَ ٝكن ٓؼ٤خٍ )

 حً: جلإذلاؽ جُٔح٢ُ ػٖ ضىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٝض٤٘ٛلٜح ًٔهُٕٝنحٓٓ 

٣ـ١َ ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ ػٖ طيحٍٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػ٘يٓخ طٜ٘ق ًٔوِٕٝ، ػٖ ٣َ١ن حُوطٞحص 

 ح٥ط٤ش:

 جلإػطٍجف ٝجُو٤حِ ذحُؼِٔس جُٔٗلٍز ًٔهُٕٝ: .1

٣ـذ إٔ ٣ٌٕٞ ح٧َٛ ، ( ٜٓٔظ٤ٖ ٓليىط٤ٖ، ٣ـذ إٔ ٣ل٢ ح٧َٛ ربكيحٛٔخ٣IAS2ظطِذ ٓؼ٤خٍ )

حُٔلظلع رٚ آخ ٓظخف ٝٓٔظؼَٔ ك٢ ٤ٓخم حُؼَٔ حُؼخى١، أٝ ٣ـذ آظؼٔخُٚ ك٢ ػ٤ِٔش ح٩ٗظخؽ ك٢ ٌَٗ 

                                                           
(15)

 خٍٛخ ح٧ًؼَ آظؼٔخ٫ُ ٖٓ هزَ حُٞكيحص ح٫هظٜخى٣ش.ػظزبؿَٟ حطزخع حُط٣َوش ؿ٤َ حُٔزخَٗس ك٢ ػَٝ هخثٔش حُظيكن حُ٘وي١ ر 
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ط٣ٍٞي أٝ ٓٞحى هخّ أٝ ػَٔ ه٤ي حُظ٘ل٤ٌ، ٫ٝ ٣ظطِذ حُٔؼ٤خٍ َٛحكش إٔ ٣ٌٕٞ ح٧َٛ ك٢ ٌَٗ ٓخى١، 

ٚ ُٔؼ٤خٍ آهَ، أ١ ح٧ىٝحص طو٤ٜٜ ٤ـ١َ( حُٔوِٕٝ ح١ٌُ IAS2ٓٝك٢ حُٞهض ٗلٔٚ ٣ٔظزؼي ٓؼ٤خٍ )

ُـ٘ش حُٔخ٤ُش ٝح٧ٍٛٞ حُز٤ُٞٞؿ٤ش حُٔظؼِوش رخ٧ٗ٘طش ٝحُٔ٘ظـخص حٍُِحػ٤ش ٝػ٠ِ ٝكن طل٤َٔحص 

(IFRSIC, 2019 ) ػ٤ِٔحش جُطؼى٣ٖ ػٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٖٞٔ ٤ْحم جُؼَٔ جُؼحو١ ُِٞقىز ضوغ

ٌُِلس أٝ ٚحك٢ ه٤حِ جُٔهُٕٝ ئٓح ذح ٣ؿ١ٍجلإهطٛحو٣س ٝضٛ٘ق ٖٓ ٖٞٔ ػٍ٘ٛ جُٔهُٕٝ, ٝ

جُؼٔلاش ( ٝحُظ٢ طلَٔ IFRSICك٤ٔخ ٣ظؼِن رظل٤َٔحص ُـ٘ش ) ،جُو٤ٔس جُوحذِس ُِطكون أ٣ٜٔح أهَ

جُٔٗلٍز ًأَٚ ئٓح ُِطىجٍٝ أٝ لأؿٍجٜ جلإْطػٔحٌ ُو٤ٍٛز جلأؾَ ١٤ًْٞ )ضحؾٍ( ُِٞقىجش 

جلإػط٤حو٣س  جلإهطٛحو٣س جُط٢ ضؼَٔ ك٢ ٓؿحٍ جٍُٗجء ٝذ٤غ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ًؿُء ٖٓ ٓٓحٌ أػٔحُْٜ

( ٝض٤٘ٛلٜح ً٘وى IAS2ئْطرؼحوٛح ٓؼ٤حٌ) ٤ؿ١ٍ( جُٔهُٕٝ, ك٢ ًٛٙ جُكحُس IAS2ْٖٞٔ ٓؼ٤حٌ)

أَٛ ٓلظلع  رؼيّٙ( IAS2ُٞؿٞى ٛؼٞرش ك٢ كْٜ ٤ًل٤ش طل٤َٔ ٓؼ٤خٍ )  ،ٌٓحكة ك٢ جلأٍٚٞ جُٔطىجُٝس

رٚ ُِز٤غ ك٢ ٤ٓخم حُؼَٔ حُؼخى١، اً ٫ ٣لَٔ أٝ ٣ٟٞق طؼ٣َق حُٔوِٕٝ ُـَٝ ح٩كظلخظ رخُؼ٬ٔص 

 حُٔ٘لَس آخ ُِظيحٍٝ أٝ ٧ؿَحٝ ح٩ٓظؼٔخٍ. 

 جُٔؼحُؿحش جُٔكحْر٤س ك٢ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ٝض٤٘ٛق جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ًٔهُٕٝ .2

ف ػٜ٘خ ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٝط٤ٜ٘لٜخ ك٢ حُؼَٜ٘ طظـ٠ِ ػ٤ِٔخص حُٔؼخُـش حُٔلخٓز٤ش ٝح٩كٜخ        

 حُٔخ٢ُ حُٔوِٕٝ، ًخ٫ط٢:

 هحتٔس جًٍُُٔ جُٔح٢ُ جُؿُت٤س  .أ 

 )ؾحٗد جلأٍٚٞ( ٖٓ هحتٔس جًٍُُٔ جُٔح٢ُ جُؿُت٤س ئٗٔٞيؼ

  ح٫ٍٛٞ حُٔظيحُٝش

 ××  حُ٘وي ٝحُ٘وي حٌُٔخكت

 ×× (جُٔهُٕٝجٍٚٞ ٌه٤ٔس )

 ×× حُٔي٣ٕ٘ٞ

 ×× حٍٛٞ ٓخ٤ُش

 ×× ٓيكٞػش ٓويٓخ ٝحٍٛٞ حهَٟٜٓخ٣ٍق 

 ×× هَٝٝ ٓي٣٘ٚ

 ××× حؿٔخ٢ُ ح٫ٍٛٞ حُٔظيحُٝش

  ح٫ٍٛٞ ؿ٤َ حُٔظيحُٝش

 ×× ح٫ٓظؼٔخٍحص ٣ٞ١ِش ح٫ؿَ

 ×× هَٝٝ ٓي٣٘ٚ ٣ٞ١ِش ح٫ؿَ

 ×× حٍٛٞ ػخرظش

 ×× ح٫ٍٛٞ ؿ٤َ حُِٔٔٞٓش 

 ××× حؿٔخ٢ُ ح٫ٍٛٞ ؿ٤َ حُٔظيحُٝش

 ×××× حؿٔخ٢ُ ح٫ٍٛٞ 

 (11-4جٌَُٗ )

 (جُٔهُٕٝػٔحٍ )جلأ ئٗٔٞيؼجُؿُت٤س ٝكن  ٔح٢ُجُ جًٍُُٔهحتٔس 
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 جُٔٛىٌ: ئػىجو جُرحقع ذحلإػطٔحو ػ٠ِ جُٔؼح٤٣ٍ جُٔكحْر٤س جُى٤ُٝس يجش جُِٛس.

، ٝطوغ ٟٖٔ كجش ًٔهُٕٝ ٝػىّٛحهحتٔس جًٍُُٔ جُٔح٢ُ ٓخ ٓزن ٗز٤ٖ كٔخرخص حُؼِٔش حُٔ٘لَس ك٢     

ضؼَٔ ك٢ ٓؿحٍ  ربػظزخٍ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ٌه٤ٔس ًٔهُٕٝ,أٍٚٞ  ضؼحَٓح٧ٍٛٞ حُٔظيحُٝش، ٝحُظ٢ 

ػٖ حُؼ٬ٔص  ػ٘ى جُطؼى٣ٖ ُِٞكيس ح٩هظٜخى٣ش٤ْحم جلأػٔحٍ جلإػط٤حو٣س ٣وغ ٟٖٔ جُطؼى٣ٖ ٝج١ًُ 

ذو٤حْٜح جُلاقن ذحٌُِلس أٝ ٚحك٢ جُو٤ٔس ح٩ر٬ؽ ػٜ٘خ ك٢ هخثٔش حًَُِٔ حُٔخ٢ُ  ٣ـ١َحُٔ٘لَس، ٝح١ٌُ 

 (. IAS2ٝكن ٓؼ٤خٍ ) جُكح٤ُس ئ٣ٜٔح أهَ

 خ. هحتٔس جُىنَ )جُٔهطٍٛز( 

 (12-4جٌَُٗ )

 (جُٔهُٕٝػٔحٍ )جلأ ئٗٔٞيؼٝكن  جُٔهطٍٛز جُىنَهحتٔس 

 جُٔٛىٌ: ئػىجو جُرحقع ذحلإػطٔحو ػ٠ِ جُٔؼح٤٣ٍ جُٔكحْر٤س جُى٤ُٝس يجش جُِٛس.

، ٝطوغ ٟٖٔ كجش ح٧ٍٛٞ ٛح ًٔهُٕٝػىّ هحتٔس جُىنَ ٝلع حٕ كٔخرخص حُؼِٔش حُٔ٘لَس ك٢ ٓخ ٓزن ِٗ

٣وغ ضؼَٔ ك٢ ٓؿحٍ جُطؼى٣ٖ ٝج١ًُ  حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش رؼي أٍٚٞ ٌه٤ٔس ًٔهُٕٝ, ضؼحَٓحُٔظيحُٝش، ٝحُظ٢ 

 ٣ـ١َػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝح١ٌُ  ػ٘ى جُطؼى٣ٖ ُِٞكيس ح٩هظٜخى٣ش٤ْحم جلأػٔحٍ جلإػط٤حو٣س ٟٖٔ 

ٝكن ٓؼ٤خٍ  ذو٤حْٜح جُلاقن ذحٌُِلس أٝ ٚحك٢ جُو٤ٔس جُكح٤ُس ئ٣ٜٔح أهَح٩ر٬ؽ ػٜ٘خ ك٢ هخثٔش حُيهَ 

(IAS2 ًٔخ ٟٗٞق ػ٘ي اػخىس حُظو٤٤ْ ك٢ حُو٤خّ ح٬ُكن، هي ٣ظَٜ ك٢ ٜٗخ٣ش حُٔيس ُي٣٘خ كٔخد ،) ٍنٓحت

 ك٢ حُ٘خطؾ ٩ػخىس حُظو٤٤ْ ٖٓ حُلَم حُلخَٛ ٛٞ أهَ.، ٝئػحوز ضو٤٤ْ جلاٍٚٞ جٍُه٤ٔس )ٓهُٕٝ(

 ؽ. هخثٔش حُظيكن حُ٘وي١ حُـِث٤ش 

 هخثٔش حُظيكن حُ٘وي١ حُـِث٤ش

  حُظيكن حُ٘وي١ ٖٓ ح٫ٗ٘طش حُظ٘ـ٤ِ٤ش :

 ××× ٛخك٢ حُيهَ

 ×× ح١٫لخءٝ  ح٫ٗيػخٍ+ 

  (ٓهُٕٝ) جٍُه٤ٔس جلاٍٚٞ ضو٤٤ْ ئػحوز نٓحتٍ: ٣ٟحف

 ×× )××( ُٔي٣ٕ٘ٞحك٢ حُ٘وٜخٕ )ح٣ُِخىس(  ±

 ×× )××( ك٢ حُيحثٕ٘ٞح٣ُِخىس )حُ٘وٜخٕ(  ±

 ×× )××( )جلاٍٚٞ جٍُه٤ٔس( ُٕٝهك٢ جُٔجُ٘وٛحٕ )ج٣ُُحوز(  ±

 ×× )××( ك٢ حُٜٔخ٣ٍق حُٔٔظلوش ح٣ُِخىس )حُ٘وٜخٕ(  ±

 ××× حُظيكن حُ٘وي١ حُٔظُٞي ٖٓ ح٫ٗ٘طش حُظ٘ـ٤ِ٤ش

 (13-4جٌَُٗ )

 (ٔهُٕٝػٔحٍ )جُجلأ ئٗٔٞيؼهحتٔس جُطىكن جُ٘وى١ جُؿُت٤س ٝكن 

 جُٔٛىٌ: ئػىجو جُرحقع ذحلإػطٔحو ػ٠ِ جُٔؼح٤٣ٍ جُٔكحْر٤س جُى٤ُٝس يجش جُِٛس.

 نَىهحتٔس جُ

 ×× )ح٣َحىحص حُظؼي٣ٖ( ٛخك٢ ح٣٫َحىحص حُظ٘ـ٤ِ٤ش 

 (××) )َٜٓٝكخص حُظؼي٣ٖ( ططَف: حُٜٔخ٣ٍق حُظ٘ـ٤ِ٤ش

 ××× )حُؤخٍس( حُظ٘ـ٢ِ٤ حؿٔخ٢ُ حَُرق

 ×× ط٠خف :ح٣٫َحىحص ٝحٌُٔخٓذ ح٫هَٟ

 ×× ططَف :حُٜٔخ٣ٍق  ٝحُؤخثَ ح٫هَٟ 

 )××( (ٓهُٕٝ) جٍُه٤ٔس جلاٍٚٞ ضو٤٤ْ ئػحوز نٓحتٍ: ضطٍـ

 ××× ٛخك٢ حُيهَ 
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، ٝطوغ ٟٖٔ هحتٔس جُطىكن جُ٘وى١ ٝئػطرحٌٛح ًٔهُٕٝٓخ ٓزن ٬ٗكع حٕ كٔخرخص حُؼِٔش حُٔ٘لَس ك٢ 

ضؼَٔ ك٢ ٓؿحٍ  ربػظزخٍ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ٌه٤ٔس ًٔهُٕٝ, أٍٚٞ ضؼحَٓكجش ح٧ٍٛٞ حُٔظيحُٝش، ٝحُظ٢ 

ػٖ حُؼ٬ٔص  ػ٘ى جُطؼى٣ٖ ُِٞكيس ح٩هظٜخى٣ش٤ْحم جلأػٔحٍ جلإػط٤حو٣س ٣وغ ٟٖٔ جُطؼى٣ٖ ٝج١ًُ 

ذو٤حْٜح جُلاقن ذحٌُِلس أٝ ٚحك٢ جُو٤ٔس جُكح٤ُس ح٩ر٬ؽ ػٜ٘خ ك٢ هخثٔش حُيهَ  ٣ـ١َحُٔ٘لَس، ٝح١ٌُ 

ػ٘ي نٓحتٍ ئػحوز ضو٤٤ْ جلاٍٚٞ جٍُه٤ٔس )ٓهُٕٝ((، اً ٠٣خف كٔخد IAS2ٝكن ٓؼ٤خٍ ) ئ٣ٜٔح أهَ

ئٞحكس جُ٘وٛحٕ اػخىس حُظو٤٤ْ ك٢ حُو٤خّ ح٬ُكن ػ٘يٓخ ٣ٌٕٞ ٗخطؾ حُلَم حُلخَٛ ٛٞ أهَ، ك٬٠ً ػٖ 

 ٗطٍـ ج٣ُُحوز جُكحِٚس ك٢ جلأٍٚٞ جٍُه٤ٔس )جُٔهُٕٝ((، ٝرخُؼٌْ ك٢ جلأٍٚٞ جٍُه٤ٔس )جُٔهُٕٝ

 ػ٘ي ٝؿٞى كَم كخَٛ ر٤ٖ أٍٝ ٝآهَ حُٔيس ٤َُٛي حُٔوِٕٝ.

 ْحوْحً: جلإذلاؽ جُٔح٢ُ ػٖ ضىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٝض٤٘ٛلٜح ًأَٚ ؿ٤ٍ ِِٓٔٞ

ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ ػٖ طيحٍٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػ٘يٓخ طٜ٘ق ًؤَٛ ؿ٤َ ِّٓٔٞ، ػٖ ٣َ١ن  ٣ـ١َ

 حُوطٞحص ح٥ط٤ش:

 ٍٚٞ ؿ٤ٍ ِْٓٔٞسجلإػطٍجف ٝجُو٤حِ ذحُؼِٔس جُٔٗلٍز ًأ .1

ػ٘ي ط٤ٜ٘ق حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ًؤَٛ ؿ٤َ ِّٓٔٞ، ٣ـذ طو٤٤ْ ٓؼخ٤٣َ ح٩ػظَحف، ٝطظٌٕٞ آخ إٔ 

طٌٕٞ ٛ٘خى ٓ٘خكغ حهظٜخى٣ش ٓٔظوز٤ِش ٓلظِٔش ٖٓ ح٧َٛ، أٝ ٣ٌٖٔ ه٤خّ ًِلش ح٧َٛ رٌَ٘ ٓٞػٞم، 

ٓ٘خه٘ش ٓؼخ٤٣َ ح٫ػظَحف ػ٠ِ ٗطخم ٝحٓغ ك٢ ح٧ىر٤خص، ٝٓغ ًُي ٖٓ حُْٜٔ  َٓحػخس حُز٤جش  طـ١َُْٝ 

حُوخ٤ٗٞٗش ًحص حُِٜش ك٢ ح٩ػظَحف رخُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ًؤٍٛٞ ؿ٤َ ِٓٔٞٓش، ٝهي ٣ظطِذ حُظو٤٤ْ اٛظٔخّ 

ُؼيى هخٙ رخُٔٔخثَ حُوخ٤ٗٞٗش رٔزذ حُطز٤ؼش حُٔؼويس ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝهي ٣ٌٕٞ ٓؼوي رٔزذ ح

( ح٩ػظَحف رخ٧َٛ ؿ٤َ حُِّٔٔٞ IAS38حُٔليٝى ٖٓ حُوٞح٤ٖٗ ٝحُِٞحثق حُٔظخكش، ٣ٝظطِذ ٓؼ٤خٍ )

ٓزيث٤خً رخٌُِلش، ٝػ٠ِ حَُؿْ رؼي ح٫ػظَحف ح٢ُٝ٧ رخ٧َٛ ؿ٤َ حُِّٔٔٞ، ٣ٌٕٞ ُيٟ حُٞكيس 

رحقع ئْطؼٔحٍ ٣ٍٟ جُحٌُِلش،  اًٗٔٞؽاػخىس حُظو٤٤ْ  ٝ اًٗٔٞؽح٩هظٜخى٣ش ه٤خٍحٕ ُِو٤خّ ح٬ُكن ٛٔخ 

ئػحوز جُطو٤٤ْ ذط٘ل٤ً  ئٗٔٞيؼه٤حِ ئػحوز جُطو٤٤ْ ُلأَٚ ؿ٤ٍ جُِِٔٔٞ كو١, ذٓرد ْٔحـ  ئٗٔٞيؼ

، ٓطَٝكًخ ٓ٘ٚ أ١ حٗولخٝ ك٢ جلأٍٚٞ ؿ٤ٍ جُِْٔٔٞس ذٔرِؾ ئػحوز جُطو٤٤ْ ٝكن ه٤حِ جُو٤ٔس جُؼحوُس

ا٫ اًح ًخٕ ٖٓ حٌُٖٔٔ طلي٣ي حُو٤ٔش حُؼخىُش رٌَ٘  ًٗٔٞؽططز٤ن ٌٛح ح٩ ٣ـ١َحُو٤ٔش ٫كوخً، اً ٫ 

جٌُِلس لا ٣ط٘حْد ٓغ كثس جلأٍٚٞ  ئٗٔٞيؼٝئْطػ٘حء جُه٤حٌ جُػح٢ٗ ٓٞػٞم رخَُؿٞع ا٠ُ ٓٞم ٢٘ٗ ، 

جُو٤حِ  ئٗٔٞيؼلا ٣ططِد ، ًٔخ ؿ٤ٍ جُِْٔٔٞس ٣ٞ٠ِس جلأؾَ ػح٤ُس ج٤ُُٓٞس ٝيجش ػٍٔ ؿ٤ٍ ٓكىو

آظؼٔخٍ اٗولخٝ  ٣ـ١َ، ٝاٗٔخ ِِٔٔٞ ًٜٞٗح ػٍٔ ؿ٤ٍ ٓكىوئ٠لحء جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ًأَٚ ؿ٤ٍ جُ

ه٤ٔش ح٧َٛ ػ٘يٓخ ٣ٌٕٞ ٛ٘خى ٓئَٗ ػ٠ِ اٗولخٝ حُو٤ٔش، ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ إٔ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٖٓ 

ٓ٘خه٘ظٚ ك٢ حُلوَحص حُٔخروش، ا٫ أٜٗخ  ؿَٟٓ٘ظٍٞ طو٢٘ طٔظٞفِ طؼ٣َق ح٧ٍٛٞ ؿ٤َ حُِٔٔٞٓش، ًٔخ 

٫هظٜخى٣ش ح٧ٓخّ ٨ٍُٛٞ ؿ٤َ حُِٔٔٞٓش ُِز٘ٞى حُظو٤ِي٣ش حُظ٢ طوغ ٫ طٔظِي حُطز٤ؼش ٝحُوٜخثٚ ح
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(، ٝطوظِق ٣َ١وش آظؼٔخٍ ٌٛٙ حُز٘ٞى رٌَ٘ ًز٤َ ػٖ طِي حُوخٛش IAS38ٟٖٔ ٗطخم ٓؼ٤خٍ )

رخُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝطؼ٤َ طٔخإ٫ص كٍٞ ٓخ اًح ًخٕ ٌٛح حُظ٤ٜ٘ق ٝح٩ػظَحف ٣ظ٘خٓذ ُظطز٤ن ح٬ُكن 

ٞف ٣ل٢ رٌَ٘ َٓٝ رخُـَٝ ٖٓ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش، كبٕ حُـَٝ حَُث٤ْ ُٔزخىة حُو٤خّ ح٤٘ٔ٠ُش ٓ

ٖٓ ح٧ٍٛٞ ؿ٤َ حُِٔٔٞٓش ٛٞ ط٤ُٞي ٓ٘خكغ اهظٜخى٣ش ك٢ ح٤ُٔخم حُؼخى١ ٧ػٔخٍ ُِٞكيس ح٩هظٜخى٣ش، 

(، IAS38ح٩كظلخظ رخُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٧ؿَحٝ ح٫ٓظؼٔخٍ ػ٘ي ططز٤ن ٓؼ٤خٍ ) ٣ـ١َٝك٢ ٤ٓخم ػخّ 

ٗوطٍـ ٍ، ٝرخُ٘ظ٤ـش ٣ٌٖٔ حُوٍٞ رؤٕ ح٩ٓظؼٔخٍ حُٔوٜٞى ٓوظِق طٔخٓخً، ٝػ٤ِٚ رٜيف ٣ُخىس ٍأّ حُٔخ

جلإػطٍجف ٝجُو٤حِ ًلثس أٍٚٞ ؿ٤ٍ جُِْٔٔٞس ٝٓكطلع ذٜح لأؿٍجٜ جلإْطػٔحٌ ٣ٞ٠ِس جلأؾَ ضٛ٘ق 

ًأٍٚٞ ؿ٤ٍ ٓطىجُٝس ٝض٘ىٌؼ ٖٞٔ أػ٠ِ ٍّٛ جُطٍض٤د ُلأٍٚٞ ؿ٤ٍ جُٔطىجُٝس ك٢ هحتٔس جًٍُُٔ 

 جُٔح٢ُ.

 ش جُٔكحْر٤س ك٢ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ٝض٤٘ٛق جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ًأَٚ ؿ٤ٍ ِِٓٔٞجُٔؼحُؿح .2

طظـ٠ِ ػ٤ِٔخص حُٔؼخُـش حُٔلخٓز٤ش ٝح٩كٜخف ػٜ٘خ ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٝط٤ٜ٘لٜخ ًؤَٛ ؿ٤َ     

 ِّٓٔٞ، ًخ٫ط٢:

 هحتٔس جًٍُُٔ جُٔح٢ُ جُؿُت٤س  .أ 

 )ؾحٗد جلأٍٚٞ( ٖٓ هحتٔس جًٍُُٔ جُٔح٢ُ جُؿُت٤س ئٗٔٞيؼ

  ح٫ٍٛٞ حُٔظيحُٝش

 ××  حُ٘وي ٝحُ٘وي حٌُٔخكت

 ×× حُٔي٣ٕ٘ٞ

 ×× حٍٛٞ ٓخ٤ُش

 ×× ٜٓخ٣ٍق ٓيكٞػش ٓويٓخ ٝحٍٛٞ حهَٟ

 ×× هَٝٝ ٓي٣٘ٚ

 ××× حؿٔخ٢ُ ح٫ٍٛٞ حُٔظيحُٝش

  ح٫ٍٛٞ ؿ٤َ حُٔظيحُٝش

 ×× جٍٚٞ ٌه٤ٔس )ؿ٤ٍ ٓطىجُٝس(

 ×× ح٫ٓظؼٔخٍحص ٣ٞ١ِش ح٫ؿَ

 ×× هَٝٝ ٓي٣٘ٚ ٣ٞ١ِش ح٫ؿَ

 ×× حٍٛٞ ػخرظش

 ×× ح٫ٍٛٞ ؿ٤َ حُِٔٔٞٓش 

 ××× حؿٔخ٢ُ ح٫ٍٛٞ ؿ٤َ حُٔظيحُٝش

 ×××× حؿٔخ٢ُ ح٫ٍٛٞ 

 (14-4جٌَُٗ )

 (جَٚ ؿ٤ٍ ِِٓٔٞػٔحٍ )جلأ ئٗٔٞيؼجُؿُت٤س ٝكن  ٔح٢ُجُ جًٍُُٔهحتٔس 

 جُٔٛىٌ: ئػىجو جُرحقع ذحلإػطٔحو ػ٠ِ جُٔؼح٤٣ٍ جُٔكحْر٤س جُى٤ُٝس يجش جُِٛس. .خ 

، ٝحُظ٢ أَٚ ؿ٤ٍ ِِٓٔٞ ٝػىّٛحهحتٔس جًٍُُٔ جُٔح٢ُ كٔخرخص حُؼِٔش حُٔ٘لَس ك٢ كع جٕ ٓح ْرن ِٗ

، ٧ٝؿَ ططز٤ن ٓلّٜٞ حُـَٞٛ ح٩هظٜخى١ ػ٠ِ حٌَُ٘ حُوخ٢ٗٞٗ، جلأٍٚٞ ؿ٤ٍ جُٔطىجُٝسطوغ ٟٖٔ كجش 
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َٓ ضؼحٓغ ح٧هٌ رؼ٤ٖ ح٩ػظزخٍ إٔ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش  أٍٝ كوٍز أٍٚٞ ٌه٤ٔس ؿ٤ٍ ٓطىجُٝس,ك٢  ضظٍٜ

ح٩ر٬ؽ  ٣ـ١َ، ٝح١ٌُ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ًأٍٚٞ ؿ٤ٍ ِْٓٔٞس ٝػٍٔٛح ؿ٤ٍ جُٔكىو ٤ُْٝٞطٜح جُؼح٤ُس

حُؼِٔش حُٔ٘لَس كو٢ ٝكن ٓؼ٤خٍ  ئػحوز جُطو٤٤ْ ئٗٔٞيؼػٜ٘خ ك٢ هخثٔش حًَُِٔ حُٔخ٢ُ رو٤خٜٓخ ح٬ُكن ٝكن 

(IAS38.) 

 خ. هحتٔس جُىنَ )جُٔهطٍٛز( 

 (15-4جٌَُٗ )

 (َٚ ؿ٤ٍ ِِٓٔٞػٔحٍ )ججلأ ئٗٔٞيؼٝكن  جُٔهطٍٛز جُىنَهحتٔس 

 جُٔٛىٌ: ئػىجو جُرحقع ذحلإػطٔحو ػ٠ِ جُٔؼح٤٣ٍ جُٔكحْر٤س جُى٤ُٝس يجش جُِٛس.

، ٝحُظ٢ طوغ ٟٖٔ كجش أَٚ ؿ٤ٍ ِِٓٔٞ ٝػىّٛحهحتٔس جُىنَ كٔخرخص حُؼِٔش حُٔ٘لَس ك٢ كع جٕ ح ْرن ِٗٓ

 ئٗٔٞيؼح٩ر٬ؽ ػٜ٘خ ك٢ هخثٔش حُيهَ رو٤خٜٓخ ح٬ُكن ٝكن  ٣ـ١َ، ٝح١ٌُ جُٔٛح٣ٌق ٝجُهٓحتٍ جلانٍٟ

ٌٓحْد ٚحك٢ جُو٤ٔس جُٔكووس اٟخكش  ٣ـ١َ(، اً IAS38ٝكن ٓؼ٤خٍ ) ئػحوز جُطو٤٤ْ جُؼِٔس جُٔٗلٍز كو١

ٖ ػٖٓ ذ٤غ جلأٍٚٞ جٍُه٤ٔس, جُ٘حضؿس , ٝٗطٍـ نٓحتٍ ٚحك٢ جُو٤ٔس جُٔكووس ٖٓ ذ٤غ جلأٍٚٞ جٍُه٤ٔس

نٓحتٍ ضى٢ٗ ه٤ٔس ك٬٠ً ػٖ ١َف كٔخد جُلٍم ذ٤ٖ جُو٤ٔس جُىكط٣ٍس ٝجُو٤ٔس جُكح٤ُس ُِؼِٔس جُٔٗلٍز, 

ٝػ٠ِ ٝكن ٓؼ٤خٍ  ئػحوز جُطو٤٤ْ جُؼِٔس جُٔٗلٍز كو١ ئٗٔٞيؼٝكن  جلاٍٚٞ جٍُه٤ٔس )جلاَٚ ؿ٤ٍ جُٔطىجٍٝ(

(IAS38.) 

 ؽ. هخثٔش حُظيكن حُ٘وي١ حُـِث٤ش 

 هخثٔش حُظيكن حُ٘وي١ حُـِث٤ش

  حُظيكن حُ٘وي١ ٖٓ ح٫ٗ٘طش حُظ٘ـ٤ِ٤ش :

 ××× ٛخك٢ حُيهَ

 ×× ح١٫لخءٝ  ح٫ٗيػخٍط٠خف: 

 ×× ضٟحف: نٓحتٍ ضى٢ٗ ه٤ٔس جلاٍٚٞ جٍُه٤ٔس )جلاَٚ ؿ٤ٍ جُٔطىجٍٝ(

 ×× )××( ُٔي٣ٕ٘ٞحك٢ حُ٘وٜخٕ )ح٣ُِخىس(  ±

 ×× )××( ك٢ حُيحثٕ٘ٞح٣ُِخىس )حُ٘وٜخٕ(  ±

 ×× )××( ِٕٝوك٢ حُٔحُ٘وٜخٕ )ح٣ُِخىس(  ±

 ×× )××( ك٢ حُٜٔخ٣ٍق حُٔٔظلوش ح٣ُِخىس )حُ٘وٜخٕ(  ±

 ×× )××( جٍُه٤ٔس  جلأٍٚٞ نٓحتٍ أٝ )ٌٓحْد( ٚحك٢ جُو٤ٔس جُٔكووس ٖٓ ذ٤غ  ±

 ××× حُظيكن حُ٘وي١ حُٔظُٞي ٖٓ ح٫ٗ٘طش حُظ٘ـ٤ِ٤ش

 نَىهحتٔس جُ

 ×× ٛخك٢ ح٣٫َحىحص حُظ٘ـ٤ِ٤ش 

 )××( ططَف: حُٜٔخ٣ٍق حُظ٘ـ٤ِ٤ش

 ××× )حُؤخٍس( حُظ٘ـ٢ِ٤ حؿٔخ٢ُ حَُرق

 ×× ط٠خف :ح٣٫َحىحص ٝحٌُٔخٓذ ح٫هَٟ

 ×× ططَف :حُٜٔخ٣ٍق  ٝحُؤخثَ ح٫هَٟ 

 ×× )××( جٍُه٤ٔس  جلأٍٚٞ ٌٓحْد أٝ )نٓحتٍ( ٚحك٢ جُو٤ٔس جُٔكووس ٖٓ ذ٤غ  ±

  ضى٢ٗ ه٤ٔس جلاٍٚٞ جٍُه٤ٔس )جلاَٚ ؿ٤ٍ جُٔطىجٍٝ(ضطٍـ: نٓحتٍ 

 ××× ٛخك٢ حُيهَ 
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 (16-4جٌَُٗ )

 (َٚ ؿ٤ٍ ِِٓٔٞػٔحٍ )ججلأ ئٗٔٞيؼهحتٔس جُطىكن جُ٘وى١ جُؿُت٤س ٝكن 

 جُٔٛىٌ: ئػىجو جُرحقع ذحلإػطٔحو ػ٠ِ جُٔؼح٤٣ٍ جُٔكحْر٤س جُى٤ُٝس يجش جُِٛس.

، ٛح أَٚ ؿ٤ٍ ِِٓٔٞػىّ هحتٔس جُطىكن جُ٘وى١ ٝكٔخرخص حُؼِٔش حُٔ٘لَس ك٢ كع جٕ ٓح ْرن ِٗ 

ح٩ر٬ؽ ػٜ٘خ ك٢ هخثٔش حُظيكن حُ٘وي١  ٣ـ١َ، ٝح١ٌُ جُٔٛح٣ٌق ٝجُهٓحتٍ جلانٍٟٝحُظ٢ طوغ ٟٖٔ كجش 

(، اً ٗطَف IAS38ٝكن ٓؼ٤خٍ ) ئػحوز جُطو٤٤ْ جُؼِٔس جُٔٗلٍز كو١ ئٗٔٞيؼرو٤خٜٓخ ح٬ُكن ٝكن 

ٌٓحْد ٚحك٢ جُو٤ٔس جُٔكووس ٖٓ ذ٤غ جلأٍٚٞ جٍُه٤ٔس, ٝئٞحكس نٓحتٍ ٚحك٢ جُو٤ٔس جُٔكووس ٖٓ 

ك٬٠ً جُلٍم ذ٤ٖ جُو٤ٔس جُىكط٣ٍس ٝجُو٤ٔس جُكح٤ُس ُِؼِٔس جُٔٗلٍز,  ػٖذ٤غ جلأٍٚٞ جٍُه٤ٔس, جُ٘حضؿس 

ئػحوز  ئٗٔٞيؼٝكن  نٓحتٍ ضى٢ٗ ه٤ٔس جلاٍٚٞ جٍُه٤ٔس )جلاَٚ ؿ٤ٍ جُٔطىجٍٝ(ػٖ اٟخكش كٔخد 

 (.IAS38ٝػ٠ِ ٝكن ٓؼ٤خٍ )جُطو٤٤ْ جُؼِٔس جُٔٗلٍز 

ح٧ػٔخٍ  اًٗٔٞؽلع حٕ آٌخ٤ٗش طِو٤ٚ ح٩ػظَحف ٝحُو٤خّ ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝكن خ ٓزن ِٗٓ

 (، ًٝخ٥ط٢: 12-4( ك٢ حُـيٍٝ )IFRSُِٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش حُٔطزوش ُٔؼخ٤٣َ )

 (12-4ؾىٍٝ )

جلأػٔحٍ ُِٞقىجش جلإهطٛحو٣س جُٔطروس ُٔؼح٤٣ٍ  ئٗٔٞيؼجلإػطٍجف ٝجُو٤حِ ُِؼٔلاش جُٔٗلٍز ٝكن 

(IFRS) 

ض٤٘ٛق جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٝكن  ش

 جلأػٔحٍ ئٗٔٞيؼ

 جُو٤حِ جُلاقن جلإػطٍجف جُٔرىت٢ )جُو٤حِ(

 ٗوى ٌٓحكة ُـٍٜ جُطىجٍٝ:  .1

 

 

 

 ٗوى ٌٓحكة ُـٍٜ جلاْطػٔحٌ

ذحُؼِٔس جٍُت٤ٓس ػٖ ٣ٍ٠ن ضطر٤ن 

ْؼٍ جٍُٛف جُل١ٌٞ ك٢ ضح٣ٌم 

 جُٔؼحِٓس

 

ذحُو٤ٔس جُؼحوُس )ْؼٍ جُٓٞم( ُِؼِٔس 

جُٔٗلٍز ٝكن ْؼٍ جلإهلحٍ ك٢ ضح٣ٌم 

 جُٔؼحِٓس

ضو٤٤ْ جُؼِٔس جُٔٗلٍز ذحْطهىجّ ْؼٍ جلاهلحٍ 

جُؿح١ٌ ٓغ جلاػطٍجف ذلٍٝم جُطٍؾٔس ك٢ 

 جلاٌذحـ ٝجُهٓحتٍ .

ضو٤٤ْ جلاْطػٔحٌ ك٢ جُؼِٔس جُٔٗلٍز  

جف ذحْطهىجّ ْؼٍ جلاهلحٍ جُؿح١ٌ ٓغ جلاػطٍ

 ذلٍٝم جُطٍؾٔس ك٢ جلاٌذحـ ٝجُهٓحتٍ

ٓؼحُؿطٜح ٝكن ٗٔحيؼ جُو٤حِ ُٔؼ٤حٌ  أَٚ ٓح٢ُ )ػوٞو ٓٗطوحش(  .2

(IFRS9 أَٚ ٓح٢ُ ذحُو٤ٔس( ,)

جُؼحوُس ػٖ ٣ٍ٠ن جٍُذف أٝ جُهٓحٌز, 

أٝ أَٚ ٓح٢ُ ذحُو٤ٔس جُؼحوُس ػٖ 

 .٣ٍ٠ن جُىنَ جُٗحَٓ ج٥نٍ

جػحوز ضو٤٤ْ ًٛٙ جلاْطػٔحٌجش ٝٓؼحُؿس كٍٝم 

 جُطو٤٤ْ ٓرحٍٖز ك٢ ًٗق جلاٌذحـ ٝجُهٓحتٍ 

ه٤حِ جُٔهُٕٝ ئٓح ذحٌُِلس أٝ ٚحك٢  ٓهُٕٝ  .3

 جُو٤ٔس جُوحذِس ُِطكون أ٣ٜٔح أهَ

جُو٤حِ جُلاقن ُِٔهُٕٝ )ذحُطٌِلس جٝ ٚحك٢ 

 جُو٤ٔس جُوحذِس ُِطكون ( ج٣ٜٔح جهَ 

 أٍٚٞ ؿ٤ٍ ٓطىجُٝس )ٝكن كثس  .4

 جلأٍٚٞ ؿ٤ٍ جُِْٔٔٞس(

ه٤حِ ئػحوز جُطو٤٤ْ  ئٗٔٞيؼئْطؼٔحٍ 

ُلأَٚ ؿ٤ٍ جُِِٔٔٞ كو١, ذٓرد 

حٕ ُو٤حِ جلاٍٚٞ ؿ٤ٍ جُِْٔٔٞس ٛٔح ئٗٔٞيؾ



 جُلَٛ جٍُجذغ جُؿحٗد جُططر٤و٢ ًٍُِٗحش جُط٢ ضطىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز.................. جُٔركع جُػح٢ٗ 
 

178 

 

ئػحوز جُطو٤٤ْ ذط٘ل٤ً  ئٗٔٞيؼْٔحـ 

جلأٍٚٞ ؿ٤ٍ جُِْٔٔٞس ذٔرِؾ ئػحوز 

 جُطو٤٤ْ ٝكن ه٤حِ جُو٤ٔس جُؼحوُس

 ئػحوز جُطو٤٤ْ ئٗٔٞيؼجُطٌِلس ٝ ئٗٔٞيؼ

 جُٔٛىٌ: ئػىجو جُرحقع ذحلإػطٔحو ػ٠ِ جُٔؼح٤٣ٍ جُٔكحْر٤س جُى٤ُٝس يجش جُِٛس.

 ْحذؼحً: جلإ٠حٌ جُٔوطٍـ ٤ُ٥س جُطك٠ٞ ٖٓ ٓهح٠ٍ أْؼحٌ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز

ٗز٤ٖ حُٔؼخُـخص حُٔلخٓز٤ش حُٔوظَكش ك٢ ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ ُٔلخٓزش حُظل١ٞ ٖٓ ٓوخ١َ أٓؼخٍ حُؼ٬ٔص 

 (، ًٝخ٥ط٢: IFRSؼخ٤٣َ )حُٔ٘لَس، ٝحُظ٢ طوغ ٟٖٔ ٓ

 جلإػطٍجف ٝجُو٤حِ ذحُؼِٔس جُٔٗلٍز ًأَٚ ٓح٢ُ ٝجُطك٠ٞ ٖٓ ٓهح٠ٍٛح ذؼوٞو جُٔٗطوحش: .1

ٝكن ٓلّٜٞ حُـَٞٛ ح٩هظٜخى١ ػ٠ِ حٌَُ٘ حُوخ٢ٗٞٗ، ك٢ اػيحى حُٔؼخُـش حُٔلخٓز٤ش حُٜل٤لش حُظ٢ 

ػوٞى ٓ٘ظوخص ُِظل١ٞ ٖٓ (، ٝحُظؤ٤ًي رؼَٔ حُزٍٞٛخص حُؼخ٤ُٔش ٣IFRSئًي رٜخ ٓـِْ حُٔؼخ٤٣َ )

ٝظٍٜٞ حُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش أٝ ه٤خٍحص حُؼِٔش حُٔ٘لَس،  حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٤ٓ٫ٔخ ٓلٍٞ حُزلغ،

ك٬٠ً ػٖ آٌخ٤ٗش ط٤ٜ٘ق ٝكٍٜٞ ػوٞى ٣ـ١َ ط٣ٞٔظٜخ ٗويحً ر٘خءً ػ٠ِ كًَظٜخ ٝكوٞم كخ٤ِٜٓخ؛ 

هي طٔظٞفِ ٌٛٙ حُؼوٞى  ٞم،حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ًؼَٜ٘ طل١ٞ ك٢ كخُش إٔ طٌٕٞ هخرِش ُِو٤خّ رٌَ٘ ٓٞػ

( IAS32طؼ٣َق حُٔ٘ظوخص ٝٓظو٠غ ُِٔلخٓزش ٝكن حُٔلخٓزش ػٖ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ٓؼ٤خ١ٍّ )

(ٝIFRS9 ٌُح ،) ّ٣٘زـ٢ ح٩ػظَحف رخُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ًؤىٝحص ٓخ٤ُش، ٝٓؼخُـظٜخ ٝكن ٗٔخًؽ حُو٤خ

س، أٝ أَٛ ٓخ٢ُ رخُو٤ٔش (، )أَٛ ٓخ٢ُ رخُو٤ٔش حُؼخىُش ػٖ ٣َ١ن حَُرق أٝ حُؤخIFRS9ٍ)ُٔؼ٤خٍ 

( IAS8حُؼخىُش ػٖ ٣َ١ن حُيهَ حُ٘خَٓ ح٥هَ، أٝ حٌُِلش حُٔطلؤس( رٌَ٘ ٓزخَٗ، ٝػ٠ِ ٝكن ٓؼ٤خٍ )

ُٝؼىّ ٝؾٞو ضح٣ٌم ئْطكوحم ، ٓلّٜٞ حُـَٞٛ ح٩هظٜخى١ ػ٠ِ حٌَُ٘ حُوخ٤ُِٔ٢ٗٞٗخٓخص حُٔلخٓز٤ش ٝ

٣ٌٖٝٔ ططز٤ن ح٩ػظَحف ، ٔطلأزجُو٤حِ ذحٌُِلس جُ ئٗٔٞيؼُِؼٔلاش جُٔٗلٍز لا ٣ٌٖٔ ئْطؼٔحٍ 

٤٤ٖ حُٔظزو٤٤ٖ كو٢، ٣ٝـذ ططز٤ؤٜخ ًٜٔيٍ ١ً ِٛش ُِٔؼِٞٓخص حُٔل٤يس ًٗٔٞؿٝحُو٤خّ ًَ ٖٓ ح٩

٤٤ٖ ٖٓ حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش اػخىس ه٤خّ ح٧ٍٛٞ ًٗٔٞؿُٔٔظوي٢ٓ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش، ٣ٝظطِذ ٬ً ح٩

ٛٞ ح٩ر٬ؽ ػٖ حَُرق أٝ  طَحثنحَُث٤ْ ر٤ٖ حُ حُٔخ٤ُش رو٤ٔظٜخ حُؼخىُش ًٔخ ك٢ طخ٣ٍن حُظو٣ََ، ٝحُلَم

حُؤخٍس حُ٘خطـش ػٖ اػخىس حُو٤خّ ٟٖٔ هخثٔش حُيهَ حُ٘خَٓ، ط٘ٚ حُط٣َوش ح٠ُٝ٧ ػ٠ِ ح٩ػظَحف 

ٟٖٔ هخثٔش حُيهَ، ٝحُؼخ٤ٗش ٟٖٔ حُيهَ حُ٘خَٓ ح٥هَ ٓغ طؼي٣َ اػخىس حُظ٤ٜ٘ق ح٬ُكن ٖٓ كوٞم 

ح٧ػٔخٍ حُوخٙ  اًٗٔٞؽاؿَحء اهظزخٍ  حُٔ٘خٓذ ٣ـذ ًٗٔٞؽح٤ٌُِٔش ا٠ُ هخثٔش حُيهَ، ٝػ٘ي اهظ٤خٍ ح٩

رخُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ٝاهظزخٍ حُظيكن حُ٘وي١ حُظؼخهي١، إ آٌخ٤ٗش ططز٤وٜخ ػ٠ِ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس أَٓ 

خُو٤ٔش حُؼخىُش ػٖ ٣َ١ن حَُرق أٝ حُؤخٍس ٝٓغ َٛ حُٔخ٢ُ رح٧ اًٗٔٞؽ٣وغ ك٢ ح٧ؿِذ ػ٠ِ اهظ٤خٍ 

٘خٓزخً طٔخٓخً ك٢ ؿ٤ٔغ حُٔٞحهق، ٌُُٝي ٣ٌٖٔ اؿَحء ح٩هظ٤خٍ ًُي، كبٕ ططز٤ن ٌٛح حُٜ٘ؾ هي ٫ ٣ٌٕٞ ٓ

ر٤ٖ حُو٤ٔش حُؼخىُش ػٖ ٣َ١ن حَُرق أٝ حُؤخٍس ٝحُو٤ٔش حُؼخىُش ػٖ ٣َ١ن حُيهَ حُ٘خَٓ ح٥هَ، 
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(, IFRS9( ٝج١ًُ ؾٍٟ ئْطرىجُٚ ذحُٔؼ٤حٌ)٣IAS39ٌٖٔ وػٔٚ ذأقٌحّ ٓؼ٤حٌ)ُٝظز٣ََ ح٩هظ٤خٍ 

َٟ ُلإنطلاكحش ذ٤ٖ ٓىز جلإْطػٔحٌ جلأْحِ ػ٘ى جُطىجٍٝ ذحلأوٝجش ( كٜٔحً أك٣ٝIAS39ٞكٍ ٓؼ٤حٌ )

، رٔزذ ط٤ٜ٘ق ح٧َٛ حُٔخ٢ُ رخُو٤ٔش حُؼخىُش ػٖ ٣َ١ن حَُرق أٝ (IFRS9جُٔح٤ُس ػٖ ٓؼ٤حٌ)

حُؤخٍس ػ٠ِ أٗٚ ٓلظلع رٚ ُِٔظخؿَس، اًح ؿَٟ َٗحإٙ أٝ طٌزيٙ رٌَ٘ ٍث٤ْ ُـَٝ ر٤ؼٚ أٝ اػخىس 

 ػٖ إ ح٧ٍٛٞ حُٔخ٤ُش حُٔظخكش ُِز٤غ ٢ٛ طِي ح٧ٍٛٞ حُٔخ٤ُش ؿ٤َ َٗحثٚ ػ٠ِ حُٔيٟ حُو٣َذ، ك٬٠ً 

حُٔ٘ظوش حُظ٢ ٣ـ١َ طو٤ٜٜٜخ رٌٜٙ حُط٣َوش، أ١ ٣ظْ حُلٍٜٞ ػ٤ِٜخ ُظلو٤ن ٌٓخٓذ ٍأٓٔخ٤ُش ك٢ 

ٓيس ه٤َٜس ح٧ؿَ(، ٖٝٓ حُـي٣َ رخًٌَُ إٔ  ٖٓ ىٕٝحُٔٔظوزَ حُزؼ٤ي ٤ُْٝ ك٢ حُٔٔظوزَ حُو٣َذ )أ١ 

(, ئيج ؾٍٟ جلإػطٍجف ذٜح ًأٍٚٞ ٓح٤ُس IFRS9وغ ٖٞٔ ٗطحم ٓؼ٤حٌ )جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ض

 .ٝض٤٘ٛلٜح ٖٞٔ ٓكحْرس جُطك٠ٞ ًر٘ى ضك٠ٞ, ػ٠ِ جكطٍجٜ أٜٗح هحذِس ُِو٤حِ ذٌَٗ ٓٞغٞم

 جُٔؼحُؿحش جُٔكحْر٤س ك٢ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ٝض٤٘ٛق جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ًأَٚ ٓح٢ُ ُِطك٠ٞ .2

ٝح٩كٜخف ٝحُظل١ٞ ػٜ٘خ ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٝط٤ٜ٘لٜخ ًؤَٛ طظـ٠ِ ػ٤ِٔخص حُٔؼخُـش حُٔلخٓز٤ش     

 :ٓخ٢ُ ، ًخ٫ط٢

 أ. هحتٔس جًٍُُٔ جُٔح٢ُ جُؿُت٤س 
 ٖٓ هحتٔس جًٍُُٔ جُٔح٢ُ جُؿُت٤س )ؾحٗد جلأٍٚٞ( ئٗٔٞيؼ

  جلاٍٚٞ جُٔطىجُٝس

 ×× حُ٘وي ٝحُ٘وي حٌُٔخكت 

 جلأٌذحـ ٝجُهٓحتٍ:أٍٚٞ ٓح٤ُس ٌه٤ٔس )ػوٞو ٓٗطوس( ذحُو٤ٔس جُؼحوُس ػٖ ٣ٍ٠ن 

               .أوٝجش ٓح٤ُس ٓٗطوس ًؼوٞو ٓٓطور٤ِس ه٤ٍٛز جلأؾَ

 أوٝجش ٓح٤ُس ٓٗطوس ًؼوٞو ن٤حٌجش ه٤ٍٛز جلأؾَ. 

 أوٝجش ٓح٤ُس ٓٗطوس ًؼوٞو ًٍٓرس )ٛؿ٤٘س( ه٤ٍٛز جلأؾَ.

×× 

 أٍٚٞ ٓح٤ُس ٌه٤ٔس )ػوٞو ٓٗطوس( ذحُو٤ٔس جُؼحوُس ػٖ ٣ٍ٠ن جُىنَ جُٗحَٓ ج٥نٍ:

               .أوٝجش ٓح٤ُس ٓٗطوس ًؼوٞو ٓٓطور٤ِس ه٤ٍٛز جلأؾَ

 أوٝجش ٓح٤ُس ٓٗطوس ًؼوٞو ن٤حٌجش ه٤ٍٛز جلأؾَ. 

 أوٝجش ٓح٤ُس ٓٗطوس ًؼوٞو ًٍٓرس )ٛؿ٤٘س( ه٤ٍٛز جلأؾَ. 

×× 

 أٍٚٞ ٓح٤ُس ٌه٤ٔس )ػوٞو ٓٗطوس( أنٍٟ:

 جُو٤ٔس جُٓٞه٤س جُٔٞؾرس ُلأوٝجش جُٔح٤ُس جُٔٗطوس.

 .ٓىكٞػس ٓوىٓحً ٖٓ ػوٞو جلأوٝجش جُٔح٤ُس جُٔٗطوس ئ٣ٍجو كحتىز

 ٍٓٛٝف كحتىز ٓٓطكوس جُورٝ ٖٓ ػوٞو جلأوٝجش جُٔح٤ُس جُٔٗطوس.

×× 

 ×× حُٔي٣ٕ٘ٞ

 ×× حٍٛٞ ٓخ٤ُش

 ×× ٜٓخ٣ٍق ٓيكٞػش ٓويٓخ ٝحٍٛٞ حهَٟ

 ×× هَٝٝ ٓي٣٘ٚ

 ××× جؾٔح٢ُ جلاٍٚٞ جُٔطىجُٝس

  جلاٍٚٞ ؿ٤ٍ جُٔطىجُٝس

 ×× ٣ٞ١ِش ح٫ؿَح٫ٓظؼٔخٍحص 

 ×× هَٝٝ ٓي٣٘ٚ ٣ٞ١ِش ح٫ؿَ

 ×× حٍٛٞ ػخرظش

 ×× ح٫ٍٛٞ ؿ٤َ حُِٔٔٞٓش 

 ××× جؾٔح٢ُ جلاٍٚٞ ؿ٤ٍ جُٔطىجُٝس
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 ×××× جؾٔح٢ُ جلاٍٚٞ 

  ئُطُجٓحش ٓطىجُٝس

 ئُطُجٓحش ٓح٤ُس ٌه٤ٔس )ػوٞو ٓٗطوس( ذحُو٤ٔس جُؼحوُس ػٖ ٣ٍ٠ن جلأٌذحـ ٝجُهٓحتٍ:

               .ٓٓطور٤ِس ه٤ٍٛز جلأؾَأوٝجش ٓح٤ُس ٓٗطوس ًؼوٞو 

 أوٝجش ٓح٤ُس ٓٗطوس ًؼوٞو ن٤حٌجش ه٤ٍٛز جلأؾَ.

 أوٝجش ٓح٤ُس ٓٗطوس ًؼوٞو ًٍٓرس )ٛؿ٤٘س( ه٤ٍٛز جلأؾَ.

×× 

 ئُطُجٓحش ٓح٤ُس ٌه٤ٔس )ػوٞو ٓٗطوس( أنٍٟ:

 جُو٤ٔس جُٓٞه٤س جُٓحُرس ُلأوٝجش جُٔح٤ُس جُٔٗطوس.

  .جلأوٝجش جُٔح٤ُس جُٔٗطوسٍٓٛٝف كحتىز ٓٓطكوس ٖٓ ػوٞو 

 ئ٣ٍجو كحتىز ٓٓطِٔس ٓوىٓحً ٖٓ ػوٞو جلأوٝجش جُٔح٤ُس جُٔٗطوس.

×× 

 ٓهٛٙ ئٗهلحٜ جُو٤ٔس ُلأٍٚٞ جُٔح٤ُس جٍُه٤ٔس:

 .ٓهٛٙ ئٗهلحٜ جُو٤ٔس لأَٚ ٓح٢ُ ٌه٢ٔ كٍو١

 ٓهٛٙ ئٗهلحٜ جُو٤ٔس لأٍٚٞ ٓح٤ُس ٌه٢ٔ ؾٔحػ٢.

 

 ×× ىحثٕ٘ٞ

 ×× اُظِحٓخص ٓخ٤ُش

 ×× ٓٔظلوش ٝاُظِحٓخص حهَٟٜٓخ٣ٍق 

 ×× هَٝٝ ىحث٘ش

 ××× حؿٔخ٢ُ ح٩ُظِحٓخص حُٔظيحُٝش

 ××× اُظِحٓخص ٣ٞ١ِش ح٧ؿَ

 ××× ئؾٔح٢ُ جلإُطُجٓحش

  قوٞم ج٤ٌُِٔس

 ئقط٤ح٤٠حش أنٍٟ:

  ِو٤ٔس جُؼحوُس جُطك٠ٞ ُِطىكوحش جُ٘وى٣س ػٖ جلأٍٚٞ جُٔح٤ُس جٍُه٤ٔس.ُجُطـ٤ٍجش جُٔطٍجًٔس 

 ئقط٤ح٤٠حش جُطـ٤ٍجش جُ٘حؾٔس ػٖ ضك٣ٞلاش جُؼِٔس جُٔٗلٍز ئ٠ُ جُؼِٔس جُٞظ٤ل٤س.            

×× 

 ×××× ئؾٔح٢ُ جلإُطُجٓحش ٝقوٞم ج٤ٌُِٔس

 (17-4جٌَُٗ )

 (جلأَٚ جُٔح٢ُػٔحٍ )جلأ ئٗٔٞيؼجُؿُت٤س ٝكن  ٔح٢ُجُ جًٍُُٔهحتٔس 

 جُى٤ُٝس يجش جُِٛس. جُٔٛىٌ: ئػىجو جُرحقع ذحلإػطٔحو ػ٠ِ جُٔؼح٤٣ٍ جُٔكحْر٤س

ًأٍٚٞ ٓح٤ُس  ػىّٛحهحتٔس جًٍُُٔ جُٔح٢ُ ٝكٔخرخص حُؼِٔش حُٔ٘لَس ك٢ كع جٕ ٓح ْرن ِٗ

ًأٍٚٞ ٓح٤ُس  ضؼحَٓ(، ٝحُظ٢ IFRS9ٝكن ٓؼ٤خٍ )جلأٍٚٞ جُٔطىجُٝس ، ٝحُظ٢ طوغ ٟٖٔ كجش ٌه٤ٔس

، ٝحُظ٢ ط٘يٍؽ طلظٜخ أىٝحص ٓخ٤ُش ٌه٤ٔس )ػوٞو ٓٗطوس( ذحُو٤ٔس جُؼحوُس ػٖ ٣ٍ٠ن جلأٌذحـ ٝجُهٓحتٍ

ٓ٘ظوش ًؼوٞى ٓٔظوز٤ِش ه٤َٜس ح٧ؿَ، أٝ أىٝحص ٓخ٤ُش ٓ٘ظوش ًؼوٞى ه٤خٍحص ه٤َٜس ح٧ؿَ، أٝ أىٝحص 

ٓخ٤ُش ٓ٘ظوش ًؼوٞى ًَٓزش )ٛـ٤٘ش( ه٤َٜس ح٧ؿَ، ُْٝ ٣ز٤ٖ حُزخكغ أ١ ػوٞى ٓ٘ظوش ًحص آؿخٍ ٣ٞ١ِش 

ك٢ أٓؼخٍ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝحُظ٢ ٣ٜؼذ حُظ٘زئ رلًَش  ح٧ؿَ ًُٝي ُِطز٤ؼش، أٝ طؼخَٓ أ٠٣خً  حُٔظوِزش

ًأٍٚٞ ٓح٤ُس ٌه٤ٔس )ػوٞو ٓٗطوس( ذحُو٤ٔس جُؼحوُس ػٖ  ضؼحَٓأٓؼخٍٛخ ك٢ ح٧ٓي ٣ٞ١َ ح٧ؿَ، أٝ 

ٝحُظ٢ ط٘يٍؽ طلظٜخ أىٝحص ٓخ٤ُش ٓ٘ظوش ًؼوٞى ٓٔظوز٤ِش ه٤َٜس ح٧ؿَ، أٝ ٣ٍ٠ن جُىنَ جُٗحَٓ ج٥نٍ, 

٤خٍحص ه٤َٜس ح٧ؿَ، أٝ أىٝحص ٓخ٤ُش ٓ٘ظوش ًؼوٞى ًَٓزش )ٛـ٤٘ش( ه٤َٜس أىٝحص ٓخ٤ُش ٓ٘ظوش ًؼوٞى ه

ًأٍٚٞ ٓح٤ُس ٌه٤ٔس )ػوٞو  ٝأن٤ٍجً ضؼحَٓح٧ؿَ، ٣ٝوغ ٗلْ حُٔزذ ُِط٣ِٞش ح٧ؿَ ٌُٜٙ حُؼوٞى، 

، ٝحُظ٢ ط٘يٍؽ طلظٜخ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش حُٔٞؿزش ٨ُىٝحص حُٔخ٤ُش حُٔ٘ظوش، ٝا٣َحى كخثيس ٓٗطوس( أنٍٟ
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خً ٖٓ ػوٞى ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش حُٔ٘ظوش، َٜٝٓٝف كخثيس ٓٔظلوش حُوزٞ ٖٓ ػوٞى ح٧ىٝحص ٓيكٞػش ٓويٓ

 حُٔخ٤ُش حُٔ٘ظوش.

ٖٝٓ حُـي٣َ رخًٌَُ ٣ٔؼَ حُـخٗذ ح٥هَ ٖٓ هخثٔش حًَُِٔ حُٔخ٢ُ، ح٩كٜخف ػٖ كٔخرخص حُؼِٔش حُٔ٘لَس 

، ٝحُظ٢ طوغ ٟٖٔ كجش ًاُطُجٓحش ٓح٤ُس ٌه٤ٔس ٝػىّٛحح٣ٞ٠ُ٘ٔش طلض كٔخد حُؼوٞى حُٔخ٤ُش حُٔ٘ظوش، 

ضؼحَٓ ًاُطُجٓحش ٓح٤ُس ٌه٤ٔس )ػوٞو ٓٗطوس( (، ٝحُظ٢ IFRS9ٝكن ٓؼ٤خٍ )جلإُطُجٓحش جُٔطىجُٝس 

، ٝحُظ٢ ط٘يٍؽ طلظٜخ أىٝحص ٓخ٤ُش ٓ٘ظوش ًؼوٞى ٓٔظوز٤ِش ذحُو٤ٔس جُؼحوُس ػٖ ٣ٍ٠ن جلأٌذحـ ٝجُهٓحتٍ

ٞى ه٤خٍحص ه٤َٜس ح٧ؿَ، أىٝحص ٓخ٤ُش ٓ٘ظوش ًؼوٞى ًَٓزش ه٤َٜس ح٧ؿَ، أىٝحص ٓخ٤ُش ٓ٘ظوش ًؼو

ضؼحَٓ ئُطُجٓحش ٓح٤ُس ٌه٤ٔس ، أٝ ٗلٔٚ )ٛـ٤٘ش( ه٤َٜس ح٧ؿَ، ٝطـ٘ذ حُؼوٞى ٣ٞ١ِش ح٧ؿَ حُٔزذ

ٝحُظ٢ ط٘يٍؽ طلظٜخ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش حُٔخُزش ٨ُىٝحص حُٔخ٤ُش حُٔ٘ظوش، َٜٝٓٝف  ،)ػوٞو ٓٗطوس( أنٍٟ

ىٝحص حُٔخ٤ُش حُٔ٘ظوش، ٝا٣َحى كخثيس ٓٔظِٔش ٓويٓخً ٖٓ ػوٞى ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش كخثيس ٓٔظلوش ٖٓ ػوٞى ح٧

، ٝحُظ٢ ط٘يٍؽ طلظٜخ ضؼحَٓ ًٔهٛٙ ئٗهلحٜ جُو٤ٔس ُلأٍٚٞ جُٔح٤ُس جٍُه٤ٔسحُٔ٘ظوش، ٝأه٤َحً 

ٓوٜٚ اٗولخٝ حُو٤ٔش ٧َٛ ٓخ٢ُ ٍه٢ٔ كَى١، أٝ ٓوٜٚ اٗولخٝ حُو٤ٔش ٧ٍٛٞ ٓخ٤ُش ٍه٢ٔ 

 ؿٔخػ٢.

٧ٍٛٞ حُٔخ٤ُش حُٔ٘ظوش ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ُِظل١ٞ ٝحُٔظخؿَس ٖٓ ٓوخ١َ أٓؼخٍٛخ طؼَٔ ح     

طو٤٤ٜٔخ رخُو٤ٔش حُؼخىُش ػ٠ِ ٝكن ٓظطِزخص ٓؼ٤خٍ  ٣ـ١َٝرؼ٬ٔص طو٤ِي٣ش أٝ ػ٬ٔص ٓ٘لَس أهَٟ، ٝ

(IFRS9 ٝػٖ ٣َ١ن ٓٔظ٣ٞخص حُٔوخٛش ك٢ أٓٞحم حُظيحٍٝ، ك٬٠ً ػٖ حَُؿٞع ا٠ُ ح١َُٝ٘ ،)

ر٤خٕ كٔخرخص ح٧ٍٛٞ  ٣ـ١َخرؼش أٓؼخٍ حُٔٞم ٝطوِزخطٚ ٝر٤خٗخص حَُٔؿؼ٤ش ح٧هَٟ، ًٔخ حُظؼخهي٣ش ٝٓظ

 ح٧هَٟ ُِٔوظَف ػ٠ِ أٜٗخ طٔؼَ ك٢ ًَ ٖٓ ح٥ط٢:

ا٣َحى كخثيس ٓيكٞػش ٓويٓخً ٝٓٔظلوش حُوزٞ ٖٓ ح٧ٍٛٞ حُٔخ٤ُش حُٔ٘ظوش: حُلٞحثي حُظ٢ ؿَٟ ىكؼٜخ أٝ  .1

 حُؼوٞى حُٔخ٤ُش حُٔ٘ظوش رؼي ٓخ ؿَٟ أرَحٜٓخ.حُظ٢ ٤ٓـ١َ طل٤ِٜٜخ ك٢ حُٔٔظوزَ ٖٓ 

حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش حُٔٞؿزش ٨ُىٝحص حُٔخ٤ُش حُٔ٘ظوش: ٣ؼزَ ػٖ ر٤خٕ حُو٤ٔش حُؼخىُش حُٔٞؿزش ٨ٍُٛٞ  .2

 ٣ـ١َحُٔخ٤ُش حُٔ٘ظوش رظخ٣ٍن هخثٔش حًَُِٔ حُٔخ٢ُ، ٓغ ح٧هٌ رخ٩ػظزخٍ ٓوخرِظٜخ ٓغ حُٔزخُؾ ح٤ٔٓ٧ش حُظ٢ 

ػ٤ِٚ ه٤خّ حُظـ٤َحص ك٢ ه٤ٔش  ٣ـ١َٓظلوخم، اً طؼُي حُو٤ٔش ح٤ٔٓ٧ش ح٧ٓخّ ح١ٌُ طل٤ِِٜخ ٝكن طخ٣ٍن ح٩

ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش، ٝحُـي٣َ رخًٌَُ إٔ حُو٤ٔش ح٤ٔٓ٧ش طليى كـْ حُٔؼخ٬ٓص حُوخثٔش ك٢ ٜٗخ٣ش حُٔ٘ش 

٤ٖ حُو٤ٔش حُٔخ٤ُش، اً طؼُي حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش حُٔٞؿزش ٨ُىٝحص حُٔخ٤ُش حُٔ٘ظوش ػ٠ِ أٜٗخ أٍٛٞ ٓخ٤ُش، ك٢ ك

( ًب٠٣خف 13-4حُٔٞه٤ش حُٔخُزش ٨ُىٝحص حُٔخ٤ُش حُٔ٘ظوش ػ٠ِ أٜٗخ اُظِحٓخص ٓخ٤ُش، ٣ٝز٤ٖ حُـيٍٝ )

 ٓوظَف ػٖ آ٤ُش ططز٤ن حُو٤ْ حُؼخىُش حُٔٞؿزش ٝحُٔخُزش ٨ُىٝحص حُٔخ٤ُش حُٔ٘ظوش ًخ٥ط٢:
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 (13-4جُؿىٍٝ )

 ش جُٔح٤ُس جُٔٗطوس ك٢ ضح٣ٌم هحتٔس جًٍُُٔ جُٔح٢ُئ٣ٟحـ ٓوطٍـ ُؼٍٜ جُو٤ْ جُؼحوُس جُٔٞؾرس ٝجُٓحُرس ُلأوٝج .3
/ ُِٓ٘س جُٔح٤ُس جُٔ٘ط٤ٜس جُٔؼىز 31/12

 ضو٣ٍٍٛح.

جُو٤ٔس 

جُٓٞه٤س 

 جُٔٞؾرس

جُو٤ٔس 

جُٓٞه٤س 

 جُٓحُرس

جُو٤ٔس 

 جلأ٤ْٔس

أهَ ٖٓ 

غلاغس 

 أٍٖٜ

ٖٓ غلاغس 

أٍٖٜ 

 ئ٠ُ ْ٘س

ٖٓ ْ٘س 

ئ٠ُ 

نّٔ 

 ْ٘ٞجش

أًػٍ ٖٓ 

نّٔ 

 ْ٘ٞجش

 xxx Xxx xxx xxx xxx xxx xxx أوٝجش ضك٠ٞ جُطىكوحش جُ٘وى٣س 

 xxx Xxx xxx xxx xxx xxx xxx أوٝجش ضك٠ٞ جُو٤ٔس جُؼحوُس

ػوٞو ٍٚف ػٔلاش أؾ٘ر٤س ٝأٍٚٞ 

 ٓٗطوس أنٍٟ.

xxx ــــــــــــــ

 ــــــ

xxx xxx xxx xxx xxx 

ػوٞو ٍٚف ػٔلاش أؾ٘ر٤س ٝئُطُجٓحش 

 ٓٗطوس أنٍٟ.

ــــــــــــــ

 ـــــــ

Xxx xxx xxx xxx xxx xxx 

 xxxx xxxX xxxx xxxx xxxx xxxx xxxx جلإؾٔح٢ُ

 .حُِٜش ًحص حُي٤ُٝش حُٔلخٓز٤ش حُٔؼخ٤٣َ ػ٠ِ رخ٩ػظٔخى حُزخكغ اػيحى: حُٜٔيٍ .4

٣ـ١َ ح٩ػيحى ٩ٗولخٝ ه٤ٔش ح٧ٍٛٞ حُٔخ٤ُش حُٔ٘ظوش ػ٘ي طؼَٝ ح٧ٍٛٞ حُٔخ٤ُش ُ٪ٗولخٝ ك٢ 

ه٤ٔظٜخ، ٝػ٠ِ ٝكن طوي٣َحص ح٩ىحٍس ُِؤخثَ حُٔلظِٔش ٟٖٔ حُظَٝف حُلخ٤ُش حُظ٢ طؼظٔي ػ٠ِ ٜٓ٘ـ٤ش 

ٟٓٞٞػ٤ش ك٢ طو٤٤ْ ح٩ٗولخٝ ك٢ ه٤ٔش ح٧ٍٛٞ حُٔخ٤ُش ػ٘ي ٝؿٞى ى٤َُ ٟٓٞٞػ٢ ػ٠ِ كيٝع هٔخٍس 

حُٔٔظوز٤ِش رؼي ح٩ػظَحف حُٔزيث٢ ٨ٍُٛٞ حُٔخ٤ُش، ػ٘يثٌ طئػَ ٌٛٙ حُؤخٍس ك٢ حُظيكوخص حُ٘وي٣ش 

( ًٔوظَف ا٠٣خف ػٖ آ٤ُش  13-٨ُ4ٍٛٞ حُٔخ٤ُش حُظ٢ ٣ٌٖٔ طوي٣َٛخ رٍٜٞس ٓٞػٞهش، ٣ٝز٤ٖ حُـيٍٝ )

  كًَش حُٔوٜٜخص ُؤخثَ اٗولخٝ حُو٤ٔش ٨ٍُٛٞ حُٔخ٤ُش، ًٝخ٥ط٢:

 (14-4) جُؿىٍٝ

 ئ٣ٟحـ ٓوطٍـ ٤ُ٥س قًٍس جُٔهٛٛحش ُهٓحتٍ ئٗهلحٜ جُو٤ٔس ُلأٍٚٞ جُٔح٤ُس
جُٔهٛٛحش  جُلٞجتى جُٔؼِوس جُر٤حٕ

 جُلٍو٣س

جُٔهٛٛحش 

 جُؿٔحػ٤س

 جلإؾٔح٢ُ

 Xxx Xxx xxx xxx .1/1ج٤ٍُٚى ك٢ 

 Xxx Xxx xxx xxx جُلٞجتى ؿ٤ٍ جُٔؼطٍف ذٜح / جُٔهٛٛحش جُٔوططؼس.

     ٣طٍـ ٜٓ٘ح:

 (xx) (xx) (xx) (xx) جُٔرحُؾ جُط٢ ؾٍٟ ٖطرٜح.

 (xx) (xx) (xx) (xx) جلأٌذحـجُٔرحُؾ جُط٢ ؾٍٟ ئْطٍوجوٛح/ جُٔكُٞس ئ٠ُ 

 X X x x .31/12ج٤ٍُٚى جُهطح٢ٓ ك٢ 

 جُٔٛىٌ: ئػىجو جُرحقع ذحلإػطٔحو ػ٠ِ جُطوح٣ٌٍ ج٣ُٞ٘ٓس ُؼ٤٘س جُركع ٝػ٠ِ ٝكن جُٔؼح٤٣ٍ جُٔكحْر٤س جُى٤ُٝس.
( كًَش ٓوٜٜخص اٗولخٝ حُو٤ٔش ٨ٍُٛٞ حُٔخ٤ُش ٖٓ أٍٝ حُٔيس ا٠ُ آهَ 14-٣4ز٤ٖ حُـيٍٝ )    

 حُٔيس، ك٬٠ً ػٖ ر٤خٕ ح٥ط٢:

حُٔوٜٜخص حُلَى٣ش رٍٜٞس ٓ٘لَىس ػ٘يٓخ ٣ٌٕٞ ح٧َٛ ْٜٓ ٝٝؿٞى ى٤َُ ٟٓٞٞػ٢ ػ٠ِ  .1

طو٤٤ْ هٔخثَ ح٧َٛ حُٔخ٢ُ ػ٘ي اػيحى ًَ طو٣ََ ٓخ ُْ طظطِذ حُظَٝف  ٣ـ١َاٗولخٝ حُو٤ٔش ُٚ، اً 

 ؿ٤َ حُٔظٞهؼش ح٣ُِٔي ٖٓ حُلٌٍ.

ػ٘ي ػيّ ٝؿٞى ى٤َُ ٟٓٞٞػ٢ ػ٠ِ اٗولخٝ حُو٤ٔش  ك٢ ك٤ٖ ٣ـ١َ طو٤٤ْ حُٔوٜٜخص حُـٔخػ٤ش  .2

طو٤٤ْ ٓوٜٚ اٗولخٝ حُو٤ٔش رظخ٣ٍن اػيحى ًَ طو٣ََ ٓغ ح٧هٌ رؼ٤ٖ  ٣ـ١َرٍٜٞس كَى٣ش، ػ٘يثٌ 

 ح٩ػظزخٍ َٓحهزش ٓ٘لِٜش ٌَُ ح٧ٍٛٞ حُٔخ٤ُش أٝ حُٔللظش. 
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٤ٜ٘لٚ ًؤىحس  كوٞم ط ٤ـ١َأٓخ ػ٘ي ػيّ طلون ١َٝٗ ح٩ُظِحٓخص حُٔخ٤ُش ك٢ حُؼوي حُٔخ٢ُ ُِظل١ٞ، ٓ

٤ٌِٓش، ٟٖٝٔ ح٩كظ٤خ٤١خص ح٧هَٟ، ٝحُظ٢ طظٌٕٞ ٖٓ ٛخك٢ حُظـ٤َحص حُٔظَحًٔش ك٢ حُو٤ٔش حُؼخىُش 

ُ٪ٓظؼٔخٍحص حُٔظخكش ُِز٤غ، ك٬٠ً ػٖ ٛخك٢ حُظـ٤َحص حُٔظَحًٔش ك٢ حُو٤ٔش حُؼخىُش ًؤىٝحص طل١ٞ 

ن اػيحى حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ ٝؿ٤َ ٓظخكش ُِظيكوخص حُ٘وي٣ش، ٝحُظ٢ طلظلع رٜخ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ك٢ طخ٣ٍ

 طلو٤وٜخ. ٣ـ١َُِظ٣ُٞغ ػ٠ِ حُٔٔخ٤ٖٔٛ ا٠ُ إٔ 

( ًٔوظَف ا٠٣خف ػٖ ٓٔظ٣ٞخص حُو٤ٔش حُؼخىُش ٓٞحء ٨ٍُٛٞ ٝح٩ُظِحٓخص 15-٣ٝ4ز٤ٖ حُـيٍٝ )    

  حُٔخ٤ُش ُِؼوٞى حُٔ٘ظوش ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس أٝ رخه٢ ح٧ٍٛٞ ٝح٩ُظِحٓخص حُٔخ٤ُش، ًٝخ٥ط٢:

 (15-4) جُؿىٍٝ

 جُٔؼح٤٣ٍ ٝكن ػ٠ِ جُٔح٤ُس ٝجلإُطُجٓحش ُلأٍٚٞ جُؼحوُس جُو٤ٔس ٓٓط٣ٞحش ػٖ جُٔوطٍـ جلإ٣ٟحـ

 جُى٤ُٝس جُٔكحْر٤س
 3جُٔٓطٟٞ  2جُٔٓطٟٞ  1جُٔٓطٟٞ  / ُِٓ٘س جُٔ٘ط٤ٜس .....31/12

    جُٔح٤ُس: جلإْطػٔحٌجش

 X X X أْْٜ -      

 X X X جلإْطػٔح٣ٌسجُٔكلظس  -      

 X X X جلأٌٝجم جُٔح٤ُس يجش جُٔؼىلاش جُػحذطس ٝجُٔطـ٤ٍز -      

    جُو٤ٔس جُٓٞه٤س جُٔٞؾرس ُؼوٞو ٍٚف جُؼٔلاش جلأؾ٘ر٤س ٝجُٔٗطوحش جلأنٍٟ:

 X X X ٓكطلع ذٜح ُِٔطحؾٍز -       

 X X X ٓكطلع ذٜح ًأوجز ضك٠ٞ ُِو٤ٔس جُؼحوُس -       

 X X X ٓكطلع ذٜح ًأوجز ضك٠ٞ ُِطىكوحش جُ٘وى٣س جُؼحوُس -       

    جُو٤ٔس جُٓٞه٤س جُٓحُرس ُؼوٞو ٍٚف جُؼٔلاش جلأؾ٘ر٤س ٝجُٔٗطوحش جلأنٍٟ:

 (x) (x) (x) ٓكطلع ذٜح ُِٔطحؾٍز -       

 (x) (x) (x) ٓكطلع ذٜح ًأوجز ضك٠ٞ ُِو٤ٔس جُؼحوُس -       

 (x) (x) (x) ٓكطلع ذٜح ًأوجز ضك٠ٞ ُِطىكوحش جُ٘وى٣س جُؼحوُس -       

 X X X جلإؾٔح٢ُ:

 حُٔلخٓز٤ش حُٔؼخ٤٣َ ٝكن ٝػ٠ِ حُزلغ ُؼ٤٘ش ح٣ُٞ٘ٔش حُظوخ٣ٍَ ػ٠ِ ٝرخ٩ػظٔخى حُزخكغ اػيحى: حُٜٔيٍ

 .حُي٤ُٝش

ح٩ُظِحٓخص حُٔخ٤ُش ( حُٔٔظ٣ٞخص حُو٤ٔش حُؼخىُش ٓٞحء ٨ٍُٛٞ أٝ 15-٣4ٟٞق  حُـيٍٝ )    

ُِؼوٞى حُٔ٘ظوش حُظ٢ طوغ ك٤ٜخ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس أٝ رخه٢ ح٧ٍٛٞ ٝح٩ُظِحٓخص حُٔخ٤ُش ٝكن ٓؼ٤خٍ 

(IFRS13 ,) ٟٞ٣ٝـذ ػ٠ِ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ر٤٘خٛخ ك٢ هخثٔش ح٠٣٩خكخص ٧ؿَ ٓؼَكش ٓٔظ

 حُٔوخ١َ ٝحًَُِٔ حُٔخ٢ُ حَُٔكوش رخُوخثٔش ٝػ٤ِٔش حُٔوخٍٗش ك٤ٔخ ر٤ٜ٘خ. 
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 خ. هحتٔس جُىنَ )جُٔهطٍٛز( 

 (18-4جٌَُٗ )

 (جلأَٚ جُٔح٢ُػٔحٍ )جلأ ئٗٔٞيؼٝكن  جُٔهطٍٛز جُىنَهحتٔس 

 جُى٤ُٝس يجش جُِٛس.جُٔٛىٌ: ئػىجو جُرحقع ذحلإػطٔحو ػ٠ِ جُٔؼح٤٣ٍ جُٔكحْر٤س 

، ٛح ًا٣ٍجوجش ٓح٤ُس ٌه٤ٔسػىّ هحتٔس جُىنَ ٝلع حٕ كٔخرخص حُؼِٔش حُٔ٘لَس ك٢ ٓخ ٓزن ِٗ

ٚحك٢ جُو٤ٔس  ٗخطـش ًٖٓا٣ٍجوجش ٓح٤ُس ٌه٤ٔس  ضؼحَٓ(، ٝحُظ٢ IFRS9ٝحُظ٢ طوغ ٟٖٔ ٓؼ٤خٍ )

ًأٌذحـ جُؿُء ، أٝ حُظ٢ طؼُي جُٔكووس ٖٓ جٌذحـ جلاٍٚٞ جُٔح٤ُس جٍُه٤ٔس ػٖ ٣ٍ٠ن جلأٌذحـ ٝجُهٓحتٍ

ؿ٤ٍ جُلؼحٍ ُِطك٠ٞ ٖٓ ٚحك٢ أٍٚٞ ٓح٤ُس ٌه٤ٔس )ػوٞو ٓٗطوس( ذحُو٤ٔس جُؼحوُس ػٖ ٣ٍ٠ن جُىنَ 

، ٝحُظ٢ ط٘يٍؽ طلظٜخ ضؼحَٓ ًلٞجتى وجت٘س ٗحٖثس ٖٓ جلأٍٚٞ جُٔح٤ُس جٍُه٤ٔس جُٔٗطوسأٝ  جُٗحَٓ ج٥نٍ,

٤َس ح٧ؿَ، ٝكٞحثي ىحث٘ش ٧ٍٛٞ ٓخ٤ُش ٓ٘ظوش ًؼوٞى كٞحثي ىحث٘ش ٧ٍٛٞ ٓخ٤ُش ٓ٘ظوش ًؼوٞى ٓٔظوز٤ِش هٜ

ه٤خٍحص ه٤َٜس ح٧ؿَ، ٝكٞحثي ىحث٘ش ٧ٍٛٞ ٓخ٤ُش ٓ٘ظوش ًؼوٞى ًَٓزش )ٛـ٤٘ش( ه٤َٜس ح٧ؿَ، أٝ 

 ٝحُظ٢ طوغ ٟٖٔ ٓيس ٓ٘ش ٓخ٤ُش.ًٌٔحْد ضٍؾٔس جلاٍٚٞ جُٔح٤ُس جٍُه٤ٔس طؼخَٓ 

ٝحُظ٢ طوغ ٟٖٔ ٓؼ٤خٍ جُٔح٤ُس جٍُه٤ٔس,  هحتٔس جُىنَ قٓحذحش جُٔٛح٣ٌقًٔخ ٣ـ١َ حُز٤خٕ ك٢     

(IFRS9 َٓٝحُظ٢ طؼخ ،) ٓٛح٣ٌق ػوٞو جلأٍٚٞ جُٔح٤ُس جٍُه٤ٔس  ٗخطـش ًٖٓٔٛح٣ٌق ٓح٤ُس ٌه٤ٔس

 هحتٔس جُىنَ

 ×× ٛخك٢ ح٣٫َحىحص حُظ٘ـ٤ِ٤ش 

 )××( ططَف: حُٜٔخ٣ٍق حُظ٘ـ٤ِ٤ش

 ××× حَُرق )حُؤخٍس( حُظ٘ـ٢ِ٤حؿٔخ٢ُ 

 ×× ط٠خف :ح٣٫َحىحص ٝحٌُٔخٓذ ح٫هَٟ

 ×× ٚحك٢ جُو٤ٔس جُٔكووس ٖٓ جٌذحـ جلاٍٚٞ جُٔح٤ُس جٍُه٤ٔس ػٖ ٣ٍ٠ن جلأٌذحـ ٝجُهٓحتٍ

أٌذحـ جُؿُء ؿ٤ٍ جُلؼحٍ ُِطك٠ٞ  ٖٓ ٚحك٢ أٍٚٞ ٓح٤ُس ٌه٤ٔس )ػوٞو ٓٗطوس( ذحُو٤ٔس جُؼحوُس 

 ج٥نٍػٖ ٣ٍ٠ن جُىنَ جُٗحَٓ 

×× 

 كٞجتى وجت٘س ٖٓ جلأٍٚٞ جُٔح٤ُس جٍُه٤ٔس جُٔٗطوس:

 كٞجتى وجت٘س لأٍٚٞ ٓح٤ُس ٓٗطوس ًؼوٞو ٓٓطور٤ِس ه٤ٍٛز جلأؾَ.

 كٞجتى وجت٘س لأٍٚٞ ٓح٤ُس ٓٗطوس ًؼوٞو ن٤حٌجش ه٤ٍٛز جلأؾَ.

 كٞجتى وجت٘س لأٍٚٞ ٓح٤ُس ٓٗطوس ًؼوٞو ًٍٓرس )ٛؿ٤٘س( ه٤ٍٛز جلأؾَ.

×× 

 ×× جُٔح٤ُس جٍُه٤ٔس ٌٓحْد ضٍؾٔس جلاٍٚٞ

  ططَف :حُٜٔخ٣ٍق  ٝحُؤخثَ ح٫هَٟ 

 )××( ٓٛح٣ٌق ػوٞو جلأٍٚٞ جُٔح٤ُس جٍُه٤ٔس جُٔٗطوس

 )××( ٚحك٢ جُو٤ٔس جُٔكووس ٖٓ نٓحتٍ جلاٍٚٞ جُٔح٤ُس جٍُه٤ٔس ػٖ ٣ٍ٠ن جلأٌذحـ ٝجُهٓحتٍ

ذحُو٤ٔس جُؼحوُس  نٓحتٍ جُؿُء ؿ٤ٍ جُلؼحٍ ُِطك٠ٞ  ٖٓ ٚحك٢ أٍٚٞ ٓح٤ُس ٌه٤ٔس )ػوٞو ٓٗطوس(

 ػٖ ٣ٍ٠ن جُىنَ جُٗحَٓ ج٥نٍ

)××( 

 كٞجتى ٓى٣٘س ٖٓ جلأٍٚٞ جُٔح٤ُس جٍُه٤ٔس جُٔٗطوس:

 كٞجتى ٓى٣٘س لأٍٚٞ ٓح٤ُس ٓٗطوس ًؼوٞو ٓٓطور٤ِس ه٤ٍٛز جلأؾَ.

 كٞجتى  ٓى٣٘س لأٍٚٞ ٓح٤ُس ٓٗطوس ًؼوٞو ن٤حٌجش ه٤ٍٛز جلأؾَ.

 ٛؿ٤٘س( ه٤ٍٛز جلأؾَ.كٞجتى  ٓى٣٘س لأٍٚٞ ٓح٤ُس ٓٗطوس ًؼوٞو ًٍٓرس )

)××( 

 )××( نٓحتٍ ذ٤غ ٍٖٝجء  لأٍٚٞ ٓح٤ُس ٓٗطوس جُٔطحقس ُِر٤غ

 )××( نٓحتٍ ضٍؾٔس جلاٍٚٞ جٍُه٤ٔس

 ××× ٛخك٢ حُيهَ 
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 ٚحك٢ جُو٤ٔس جُٔكووس ٖٓ نٓحتٍ جلاٍٚٞ جُٔح٤ُس جٍُه٤ٔس ػٖ ٣ٍ٠ن جلأٌذحـ ٝجُهٓحتٍ، أٝ جُٔٗطوس

، ٝحُظ٢ ط٘يٍؽ طلظٜخ كٞحثي ٓي٣٘ش ٧ٍٛٞ ٓخ٤ُش ٔٗطوسًلٞجتى ٓى٣٘س ٖٓ جلأٍٚٞ جُٔح٤ُس جٍُه٤ٔس جُأٝ 

ٓ٘ظوش ًؼوٞى ٓٔظوز٤ِش ه٤َٜس ح٧ؿَ، كٞحثي  ٓي٣٘ش ٧ٍٛٞ ٓخ٤ُش ٓ٘ظوش ًؼوٞى ه٤خٍحص ه٤َٜس ح٧ؿَ، 

ًهٓحتٍ ذ٤غ ٍٖٝجء ٝكٞحثي ٓي٣٘ش ٧ٍٛٞ ٓخ٤ُش ٓ٘ظوش ًؼوٞى ًَٓزش )ٛـ٤٘ش( ه٤َٜس ح٧ؿَ، أٝ 

 ًهٓحتٍ ضٍؾٔس جلاٍٚٞ جٍُه٤ٔس.أٝ  ،لأٍٚٞ ٓح٤ُس ٓٗطوس جُٔطحقس ُِر٤غ

 ؽ. هخثٔش حُظيكن حُ٘وي١ حُـِث٤ش 
 هخثٔش حُظيكن حُ٘وي١ حُـِث٤ش

  حُظيكن حُ٘وي١ ٖٓ ح٫ٗ٘طش حُظ٘ـ٤ِ٤ش :

 ××× ٛخك٢ حُيهَ

 ×× + ح٫ٗيػخٍ ٝ ح١٫لخء

 ×× )××( حُ٘وٜخٕ )ح٣ُِخىس( ك٢ حُٔي٣ٕ٘ٞ± 

 ×× )××( ح٣ُِخىس )حُ٘وٜخٕ( ك٢ حُيحثٕ٘ٞ± 

 ×× )××( حُ٘وٜخٕ )ح٣ُِخىس( ك٢ حُٔوِٕٝ± 

 ×× )××( ح٣ُِخىس )حُ٘وٜخٕ( ك٢ حُٜٔخ٣ٍق حُٔٔظلوش ± 

  ٣طَف:

 )××( ٚحك٢ جُو٤ٔس جُٔكووس ٖٓ جٌذحـ جلاٍٚٞ جُٔح٤ُس جٍُه٤ٔس ػٖ ٣ٍ٠ن جلأٌذحـ ٝجُهٓحتٍ

ذحُو٤ٔس جُؼحوُس أٌذحـ جُؿُء ؿ٤ٍ جُلؼحٍ ُِطك٠ٞ  ٖٓ ٚحك٢ أٍٚٞ ٓح٤ُس ٌه٤ٔس )ػوٞو ٓٗطوس( 

 ػٖ ٣ٍ٠ن جُىنَ جُٗحَٓ ج٥نٍ
)××( 

 كٞجتى وجت٘س ٖٓ جلأٍٚٞ جُٔح٤ُس جٍُه٤ٔس جُٔٗطوس:

 كٞجتى وجت٘س لأٍٚٞ ٓح٤ُس ٓٗطوس ًؼوٞو ٓٓطور٤ِس ه٤ٍٛز جلأؾَ.

 كٞجتى وجت٘س لأٍٚٞ ٓح٤ُس ٓٗطوس ًؼوٞو ن٤حٌجش ه٤ٍٛز جلأؾَ.

 )ٛؿ٤٘س( ه٤ٍٛز جلأؾَ.كٞجتى وجت٘س لأٍٚٞ ٓح٤ُس ٓٗطوس ًؼوٞو ًٍٓرس 

)××( 

 )××( ٌٓحْد ضٍؾٔس جلاٍٚٞ جُٔح٤ُس جٍُه٤ٔس

  ضٟحف:

 ×× ٓٛح٣ٌق ػوٞو جلأٍٚٞ جُٔح٤ُس جٍُه٤ٔس جُٔٗطوس

 ×× ٚحك٢ جُو٤ٔس جُٔكووس ٖٓ نٓحتٍ جلاٍٚٞ جُٔح٤ُس جٍُه٤ٔس ػٖ ٣ٍ٠ن جلأٌذحـ ٝجُهٓحتٍ

ٌه٤ٔس )ػوٞو ٓٗطوس( ذحُو٤ٔس جُؼحوُس نٓحتٍ جُؿُء ؿ٤ٍ جُلؼحٍ ُِطك٠ٞ  ٖٓ ٚحك٢ أٍٚٞ ٓح٤ُس 

 ػٖ ٣ٍ٠ن جُىنَ جُٗحَٓ ج٥نٍ
×× 

 كٞجتى ٓى٣٘س ٖٓ جلأٍٚٞ جُٔح٤ُس جٍُه٤ٔس جُٔٗطوس:

 كٞجتى ٓى٣٘س لأٍٚٞ ٓح٤ُس ٓٗطوس ًؼوٞو ٓٓطور٤ِس ه٤ٍٛز جلأؾَ.

 كٞجتى  ٓى٣٘س لأٍٚٞ ٓح٤ُس ٓٗطوس ًؼوٞو ن٤حٌجش ه٤ٍٛز جلأؾَ.

 ٓٗطوس ًؼوٞو ًٍٓرس )ٛؿ٤٘س( ه٤ٍٛز جلأؾَ.كٞجتى  ٓى٣٘س لأٍٚٞ ٓح٤ُس 

×× 

 ×× نٓحتٍ ذ٤غ ٍٖٝجء  لأٍٚٞ ٓح٤ُس ٓٗطوس جُٔطحقس ُِر٤غ

 ×× نٓحتٍ ضٍؾٔس جلاٍٚٞ جٍُه٤ٔس

 (19-4جٌَُٗ )

 (جلأَٚ جُٔح٢ُػٔحٍ )جلأ ئٗٔٞيؼهحتٔس جُطىكن جُ٘وى١ جُؿُت٤س ٝكن 

 جُى٤ُٝس يجش جُِٛس.جُٔٛىٌ: ئػىجو جُرحقع ذحلإػطٔحو ػ٠ِ جُٔؼح٤٣ٍ جُٔكحْر٤س 

أٍٚٞ ، ٝحُظ٢ طوغ ٟٖٔ كجش هحتٔس جُطىكن جُ٘وى١خ ٓزن ٬ٗكع حٕ كٔخرخص حُؼِٔش حُٔ٘لَس ك٢ ٓ

ح٩ر٬ؽ ػٜ٘خ ك٢ هخثٔش حُظيكن حُ٘وي١  ٣ـ١َ، ٝح١ٌُ ٝئُطُجٓحش ٓح٤ُس ٝجُٔٛح٣ٌق ٝجُهٓحتٍ جلانٍٟ



 جُلَٛ جٍُجذغ جُؿحٗد جُططر٤و٢ ًٍُِٗحش جُط٢ ضطىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز.................. جُٔركع جُػح٢ٗ 
 

186 

 

ُس ػٖ ٣ٍ٠ن جلأٌذحـ ٝجُهٓحتٍ أٍٚٞ ٓح٤ُس ٌه٤ٔس )ػوٞو ٓٗطوس( ذحُو٤ٔس جُؼحورو٤خٜٓخ ح٬ُكن ٝكن 

ٝكن ٓؼ٤خٍ  أٝ  أٍٚٞ ٓح٤ُس ٌه٤ٔس )ػوٞو ٓٗطوس( ذحُو٤ٔس جُؼحوُس ػٖ ٣ٍ٠ن جُىنَ جُٗحَٓ ج٥نٍ

(IFRS9 ًا ،)٣ٝـ١َ ٗطٍـ جُكٓحذحش جُٔىٌؾس ك٢ كوٍجش جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ًأٍٚٞ ٝئ٣ٍجوجش ،

 (.IFRS9ٝكن ٓؼ٤خٍ ) ٛح٣ٌقئٞحكس جُكٓحذحش جُٔىٌؾس ك٢ كوٍجش جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ًاُطُجٓحش ٝٓ

٣طؿ٠ِ ػَٔ جُٔركع ذأْٛ جُٔؼحُؿحش جُٔكحْر٤س جُٔوطٍقس ػٖ جلإذلاؽ جُٔح٢ُ لع حٕ ٓخ ٓزن ِٗ

ُطىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز, ٝجُط٢ ؾحءش ٝكن ٓح ؾٍٟ ضىجُٝٚ ك٢ جُؿحٗد جُ٘ظ١ٍ ٝجُؿحٗد جُططر٤و٢ 

جُٞجٞف ك٢ ػَٔ جُٔؼح٤٣ٍ  )جُؼ٢ِٔ(, ٝك٢ جُٔكحُٝس لإ٣ؿحو جُكٍِٞ جُٔوطٍقس ُٔؼحُؿس جُوٌٛٞ

جُكح٤ُس ػ٘ى ئؾٍجء ػ٤ِٔس جلإذلاؽ  جُٔح٢ُ ػٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز, ٝػٖ ٣ٍ٠ن ٝٞغ آ٤ُس ٓوطٍقس 

ضٓط٘ى ئ٠ُ جُؿحٗد جُطك٢ِ٤ِ ٝجُٔٞٞٞػ٢ ُِؿحٗد جُ٘ظ١ٍ ٝجُططر٤و٢ )ٓؿطٔغ جُركع( ك٢ ضل٤ٍٓ أْٛ 

ٔؼحُؿحش جُٔكحْر٤س جُٔوطٍقس ٝجُ طٍجتنجُكحلاش جُط٢ ض٘ٓؿْ ٓغ ضطِؼحش جُركع جُكح٢ُ لإ٣ؿحو جُ

لإ٣ٛحٍ جُٔؼِٞٓس جُٔل٤ىز ُٔٓطهى٢ٓ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس جُٔ٘ٓؿٔس ٓغ ٓرحوب ٝٓلح٤ْٛ جلإ٠حٌ جُل١ٌٍ 

جُٔكحْر٢, كٟلاً ػٖ ئ٠حٌ ٓوطٍـ ٤ُ٥س جلإذلاؽ جُٔح٢ُ ُِطك٠ٞ ٖٓ ٓهح٠ٍ أْؼحٌ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز, 

ذحُ٘ط٤ؿس ض٘ؼٌّ ًٛٙ جُٔوطٍقحش ْٞجء لأؾَ ئوجٌز ضلحو١ أٝ ضو٤َِ ٓهح٠ٍ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز, ٝ

جلإذلاؽ جُٔح٢ُ ػٖ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز أٝ جُطك٠ٞ ٜٓ٘ح ك٢ ضط٣ٍٞ آكحم ٜٓ٘س جُٔكحْرس ٣ٝٛد ك٢ 

ِٓٛكس جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ك٢ جٍُٞٚٞ ئ٠ُ جُوٍجٌجش ج٤ٍُٖىز ػٖ جُو٤حّ ذؼ٤ِٔس ئضهحي جُوٍجٌ, ٝذحُِٔٛكس 

 ٤حش جُركع جُْٔٞٞٓس :٣ٛد ك٢ ضكو٤ن ٝئغرحش ٝٛٞ ٓح ٣ػرص أٛىجف جُركع ٝكٍٞ

ّٕ ططز٤ن ٓؼخُـخص ٓلخٓز٤ش ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس طٔلَ ػٖ ٓؼِٞٓخص ٓل٤يس  : جُل٤ٍٞس جلأ٠ُٝ ا

 (.٧IFRSٛلخد حُِٜٔلش ٝكن ٓظطِزخص ٓؼخ٤٣َ )

ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ ُٔلخٓزش حُظل١ٞ ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٣وَِ ٖٓ حُٔوخ١َ حُ٘خٗجش ػٖ  جُل٤ٍٞس جُػح٤ٗس :

 (.٧IFRSٛلخد حُِٜٔلش ٝكن ٓظطِزخص ٓؼخ٤٣َ )٣ٝيػْ حُٔؼِٞٓخص حُٔل٤يس  حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس
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 جُٔركع جُػحُع

 ٝئنطرحٌ ك٤ٍٞحش جُركعضك٤َِ ٗطحتؽ 

طؼ٣ِ٣ِش ُٔظـ٤َحص حُزلغ، ٝح٩ٓظي٫ٍ ُ٘ظخثـٜخ ٤ًِٓٞش  شخٗٓظزٓظٔخٍس ح٩اػ٠ِ  حُزلغ حُلخ٢ُحػظٔي  

ؿٔغ حُز٤خٗخص ٓغ حُِٔؽ رؤِٓٞد حُٔوخر٬ص حُ٘و٤ٜش ُزؼٞ ح٧كَحى حُٔ٘خ٤ًٍٖ ػٖ ٣َ١ن ٓخّ رخُيٍؿش ح٧

حَُ٘ف ٝط٤ٟٞق رؼٞ حُ٘وخ١ ٝحُٔلخ٤ْٛ حُظ٢ هي طزيٝ ، ًٝخٕ حُٜيف ٖٓ ًُي ٛٞ شخٗٓظزح٩ اًٗٔٞؽػ٘ي ط٤ِْٔ 

رٜيف ٟٔخٕ ؿي٣ش ح٩ؿخرش  ،ٝحُظل١ٞ ٖٓ ٓوخ١َ أٓؼخٍٛخ طيحٍٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ؿخ٠ٓش رخُ٘ٔزش ح٤ُْٜ ك٢

طٔؼَ حُٔلٍٞ ح٧ٍٝ  ٤ٍٖث٤ٔ ٓل٣ٍٖٞهٔٔض ا٠ُ  ،ٓئحٍ (28)ػ٠ِ  ح٩ٓظزخٗشػ٠ِ ح٧ٓجِش، ٝهي ِٗٔض هخثٔش 

، ٝطٔؼَ جلإْطػٔح٣ٌسوٍجٌجش جٍُٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ك٢ ًَ ٖٓ ٜٓ٘س جُٔكحْرس ٝٓىٟ ضأغ٤ٍ ضىجرٔـخ٫ص 

وٍجٌجش جُٓىٟ ضأغ٤ٍ جُطك٠ٞ ٖٓ ٓهح٠ٍ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ك٢ ًَ ٖٓ ٜٓ٘س جُٔكحْرس ٝحُٔلٍٞ حُؼخ٢ٗ طز٢٘ 

 مط٣َظًٔخ   حٓظٔخٍس، 64ًخٗض  حُُٔٞػش ٝحُٔٔظَىس ٝحُٜخُلش ُِظل٤َِ ح٩ٓظزخٗش، ػيى هٞحثْ جلإْطػٔح٣ٌس

، ح٫ٍٝ: ٓل٣ٍٖٞظل٤َِ ح٫ٓظزخٗش ٝحهظزخٍ ك٤َٟخص حُزلغ ٝٓ٘خه٘ش حُ٘ظخثؾ ٝهي حٗظَٔ ػ٠ِ ُحُٔزلغ حُؼخُغ 

حُؼخ٢ٗ: طل٤َِ ك٤َٟخص حُزلغ ٝٓ٘خه٘ش حُ٘ظخثؾ رخ٫ػظٔخى ػ٠ِ  حُٔلٍٞطل٤َِ ح٫ٓظزخٗش ك٢ ك٤ٖ ط٠ٖٔ 

 (.   SPSS.26)حُزَٗخٓؾ ح٫كٜخث٢ 

 : ضك٤َِ جلاْطرحٗسأٝلاً 

ٔٔض ُـَٝ ح٩ ؿَٟك٢ حُـخٗذ حُظطز٤و٢ ُِزلغ       ُٛ هظزخٍ ك٤َٟخص اػظٔخى ػ٠ِ حٓظٔخٍس حٓظز٤خٕ 

أػَ طيحٍٝ حُؼ٬ٔص طو٤ْ ك٢ ٓـِٜٔخ  ٓئحٍ 14حُزلغ، ٝهي طٌٞٗض ٖٓ ٓل٣ٍٖٞ ٍث٤٤ٔ٤ٖ: ط٠ٖٔ ح٧ٍٝ ٜٓ٘خ 

 أ٠٣خ ٓئحٍ 14ٖ ،  أٓخ حُٔلٍٞ حُؼخ٢ٗ كوي ط٠ٔح٩ٓظؼٔخ٣ٍشوَحٍحص حُحُٔ٘لَس ك٢ ًَ ٖٓ ٜٓ٘ش حُٔلخٓزش ٝ

 . ح٩ٓظؼٔخ٣ٍش وَحٍحصحُٖٓ ٓوخ١َ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ ٜٓ٘ش حُٔلخٓزش ٝ أػَ حُظل١ٞ طو٤ْ ك٢ ٓـِٜٔخ

حُلجخص ٝح١ٌُ طظَحٝف  (ٓو٤حِ ٤ٌٍُش جُهٔح٢ْ) أٗلخً ٝهي حٓظؼَٔ ُِظؼز٤َ ػٖ ؿَٔ حُٔلخٍٝ ٝح٫رؼخى      

حُو٤خٓخص ك٤ٚ ر٤ٖ ٗوطش ٝحكيس ر٠ٕٔٔٞ ٫ حطلن ر٘يس ٝر٤ٖ هْٔ ٗوخ١ ر٠ٕٔٔٞ حطلن ر٘يس ًٝٔخ ٓز٤ٖ 

 خ٫ط٢:(، 16ًٝ -4)رخُـيٍٝ 
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 (16-4ُؿىٍٝ )ج

وٌؾحش جُٔو٤حِ جُهٔح٢ْ ٝج١ُْٞ جلاكطٍج٢ٞ ُٚ   

 ٫ حطلن ر٘يس ٫ حطلن ٓلخ٣ي حطلن حطلن ر٘يس ح٫ٓظـخرش

 1 2 3 4 5 حُيٍؿش

( / ػيى كجخص حُٔو٤خّأٗلخً ح٢ُٓٞ ح٫كظَح٢ٟ ُِٔو٤خّ = )ٓـٔٞع حه٤خّ ح٫ٓظـخرخص   

ىٍؿش 3= 5(/1+2+3+4+5ح٢ُٓٞ ح٫كظَح٢ٟ ُٔو٤خّ ٤ٌَُص حُؤخ٢ٓ= )  

 جُرحقع جُٔٛىٌ : ٖٓ أػىجو

ػ٤٘ش حُزلغ، ٝحُظ٢ ( آٌخ٤ٗش ا٣ـخى طل٤َٔ حُ٘ظخثؾ  ٝكن ٓخ ؿخء ٖٓ اؿخرخص 16 -٣4ظز٤ٖ ٖٓ حُـيٍٝ ) 

 اٗؼٌٔض ػ٠ِ حُظل٤َٔحص حُٔ٘خٓزش حُظ٢ ؿَٟ حُظَٞٛ ا٤ُٜخ ، ٝػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥ط٢:

ٓٞػٞه٤ش أىحس حُو٤خّ ٛيم ٝهزَ أؿَحء حُزلٞع ٝحهظزخٍ حُل٤َٟخص ٫ري ٖٓ حُظؤًي ٖٓ  :ٓؼحَٓ جُػرحشأٝلا: 

٧ؿَ طلو٤ن أؿَحٝ حُزلغ، اً ٤٘٣َ حُٜيم ا٠ُ إٔ  حُٔٞػٞه٤ش ىٍؿش ػزخص أىحس حُو٤خّطؼٌْ  حُٔٔظؼِٔش، اً 

طؼزَ ػٖ رٜيم ػٖ ٓخ ٟٝؼض ُو٤خٓٚ، ر٤٘ٔخ ٤٘٣َ حُؼزخص ا٠ُ آظوَحٍ حُٔو٤خّ، ٝأٗٚ  ح٩ٓظزخٗشػزخٍحص 

 ٣ؼط٢ ٗلْ حُ٘ظخثؾ اًح ؿَٟ اػخىس ططز٤وٚ َٓس أهَٟ ػ٠ِ ٗلْ ػ٤٘ش حُزلغ.

أٜٛٔخ ٓظؼٔخٍ ٓغ ٓخ ٣ظ٘خٓذ حُزلغ حُلخ٢ُ، ٝهي ؿَٟ اٝ ،ٛ٘خى ػيس ٓوخ٤٣ْ ٫هظزخٍ حُؼزخص حُيحه٢ِ 

ٝٗٔظط٤غ ػيى ٛل٤ق(،  1 -0ٝح١ٌُ ٣ؼط٢ ٗظخثؾ ر٤ٖ )( Cronbachs alphaأُلخ ًَٝر٘خم )  ٓؼخَٓٛٞ 

 ( ػزخص أىحس حُو٤خّ، ًٝخ٥ط17:٢ -4، ًٔخ ٓز٤ٖ  ٕ ٣َ١ن ؿيٍٝ )كٔخد ٌٛح حُٔؼخَٓ ٌَُ ٓلٍٞ ٖٓ حُٔلخٍٝ

 (17 -4ؾىٍٝ )

 غرحش أوجز جُو٤حِ

 ػىو جُلوٍجش جُٔكحٌٝ

 ٓؼحَٓ ًٍٝذ٘حل أُلح

Cronbach's 

Alpha 

 جُوٍجٌ

ٓىٟ ضأغ٤ٍ ضىجٍٝ جُؼٔلاش  :جلأٍٝجُٔكٌٞ 

جُٔٗلٍز ك٢ ًَ ٖٓ ٜٓ٘س جُٔكحْرس 

 .جلإْطػٔح٣ٌسوٍجٌجش جُٝ

14 0.912 

 

ٝذٔح إٔ جُو٤ٔس جُٔٓطهٍؾس ٢ٛ 

 (0.60 %أًرــــٍ ٖٓ )

 غرحش جُو٤حِ جُوٍجٌ

ضأغ٤ٍ جُطك٠ٞ ٖٓ : ٓىٟ جُٔكٌٞ جُػح٢ٗ

ٓهح٠ٍ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ك٢ ًَ ٖٓ ٜٓ٘س 

 .جلإْطػٔح٣ٌسوٍجٌجش جُجُٔكحْرس ٝ
14 0.702 

ٝذٔح إٔ جُو٤ٔس جُٔٓطهٍؾس ٢ٛ 

 (0.60 %أًرــــٍ ٖٓ )

 غرحش جُو٤حِ جُوٍجٌ

 غرحش جُو٤حِ جُوٍجٌ .8380 28 جُىٌؾس ج٤ٌُِس     

 (SPSS.26ذٍٗحٓؽ )جُٔٛىٌ: ٖٓ ئػىجو جُرحقع ذحلاػطٔحو ػ٠ِ ٓهٍؾحش 
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ٝهي رِـض  ًخكش كٔخد ه٤ٔش ٌٛح حُٔؼخَٓ حُٔلخٍٝ ( ػزخص أىحس حُو٤خّ، رؤ17ٕ -٣4ظ٠ق ٖٓ ؿيٍٝ ) 

( ٌٝٛح ى٤َُ (Sekaran,2000( كٔذ 0.60 %( ٝرٔخ إٔ حُو٤ٔش حُٔٔظوَؿش ٢ٛ أًزــــَ ٖٓ )83.8 %)

 .و٤ٔش ًِٔخ كِٜ٘خ ػ٠ِ ػزخص أًزَ ػ٠ِ ػزخص أىحس حُو٤خّ ًِٝٔخ حٍطلؼض ٌٛٙ حُ

 غح٤ٗحً: نٛحتٙ ػ٤٘س جُركع

٣ٔظٜيف حُزلغ حُلخ٢ُ ػ٤٘ش ٖٓ ح٧ٓخطٌس حُؼخ٤ِٖٓ ك٢ أهٔخّ ح٩ىحٍس ٝح٩هظٜخى ػخٓش، ٝأٓخطٌس هْٔ      

ػِّٞ ك٢ حُٔلخٓزش هخٛش ك٢ حُـخٓؼخص حُؼَحه٤ش، ك٬٠ً ػٖ كِٔش حُٜ٘خىحص حُؼ٤ِخ ريٍؿش حُٔخؿٔظ٤َ 

حُوٜخثٚ  ك٬٠ً ػٖ رخه٢  ٝأٛلخد ح٩هظٜخٙ حُؼخ٤ِٖٓ ك٢ هطخع حُلٔخرخص ٝحُظيه٤ن،ٝحُيًظٍٞحٙ 

٣َٝؿغ حُٔزذ ك٢ اهظ٤خٍ ٌٛٙ حُؼ٤٘ش ُليحػش ٝٛؼٞرش ٓظـ٤َحص حُزلغ، ُٝ٪ؿخرش ػٖ ٓلخٍٝ حُزلغ ح٧هَٟ، 

 (، ًٝخ٥ط18:٢ -4ًحص ٜٓيحه٤ش، ًٔخ ٓٞف ك٢ حُـيٍٝ )رٍٜٞس ٟٓٞٞػ٤ش طٔلَ ػٜ٘خ ٗظخثؾ 

 ( 18 -4ؾىٍٝ )

 نٛحتٙ ػ٤٘س جُركع
 حُ٘ٔزش% حُظٌَحٍ حُوخ٤ٛش 

 كٔذ حُـْ٘
ًًَ 44 64.7% 

 %35.3 24 أٗؼ٠

 كٔذ حُؼَٔ

25 – 35 18 26.5% 

36 – 45 24 35.3% 

 %38.2 26 كؤًؼَ 55 – 46

 كٔذ حُٔئَٛ حُؼ٢ِٔ

 %0.0 0 ىرِّٞ

 %10.3 7 رٌخ٣ٍُّٞٞ

 %51.5 35 ٓخؿٔظ٤َ

 %38.2 26 ىًظٍٞحٙ

 ح٫هظٜخٙكٔذ 

 %67.6 46 ٓلخٓزش

 %13.2 9 اىحٍس أػٔخٍ

 %11.8 8 حُٔخ٤ُش ٝحَُٜٔك٤ش

 %7.4 5 حهظٜخى

 %0.0 0 اكٜخء

 كٔذ حُؼ٘ٞحٕ حُٞظ٤ل٢

 %79.5 54 أًخى٢ٔ٣

 %0.0 0 ٓي٣َ اىحٍس

 %2.9 2 ٓي٣َ ٓخ٢ُ

 %2.9 2 ٓي٣َ طيه٤ن

 %8.8 6 ٓلخٓذ

 %5.9 4 ٓيهن

 كٔذ ػيى ٓ٘ٞحص حُويٓش

 %25 17 ٓ٘ٞحص كؤهَ 5

6 – 15 17 25% 

16 – 25 15 22.1% 

 %27.9   19 ٓ٘ش كؤًؼَ 25
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 (SPSS.26جُٔٛىٌ: ٖٓ ئػىجو جُرحقع ذحلاػطٔحو ػ٠ِ ٓهٍؾحش ذٍٗحٓؽ )

إٔ ٓظ٢ٓٞ أكَحى حُؼ٤٘ش ْٛ ٖٓ كِٔش حُٜ٘خىحص حُؼ٤ِخ )حُٔخؿٔظ٤َ  أٗلخً حًٌٍُٔٞ لع ٖٓ حُـيٍٝ ِٗ 

ٝحُيًظٍٞحٙ( ٖٝٓ ١ًٝ ح٫هظٜخٙ أ١ ُي٣ْٜ حُظؤ٤َٛ حُؼ٢ِٔ، ٌٝٛح ريٍٝٙ ٣ؼُِ ٖٓ ٛلش حُ٘ظخثؾ حُظ٢ ٣ظْ 

 ٣ٝؼيّ حُظَٞٛ ا٤ُٜخ، ًٔخ إٔ ػ٤٘ش حُزلغ ْٛ ٖٓ ١ًٝ حُوزَحص ٓٔخ ٣ٔخػي ػ٠ِ ح٩ؿخرش ػ٠ِ أٓجِش ح٫ٓظزخٗش 

 حُٔئَٗحص حُـ٤يس.ٖٓ 

 
 (21 -4الشكل )

 المإهل العلمً

 المصدر: إعداد الباحث

 الأعلىفراد العٌنة حسب المؤهل العلمً, إذ أن المؤهل العلمً أ( توزٌع 00 -4من الشكل ) ٌتضح    

ذ بلػ عدد إ المرتبة الاولىمن الأفراد المستجٌبٌن للاستبانة فقد شؽلوا  شهادة الدكتوراهنسبة هو من حاملً 

همٌة موضوع البحث لشرٌحة واسعة من الأفراد فً أتعكس هذه النسبة و %(61.8)( و بنسبة 42فرادها )أ

فقد بلػ عددهم  الماجستٌرأما حملة شهادة  ,مجال المحاسبة والتدقٌق, ولٌس فقط الخبراء والمتخصصٌن

عٌنة  مً الأكثر شٌوعاً فًهو المؤهل العل الدكتوراهوهذا ٌرجع إلى أن  %(38.2)( شؽل نسبة 02)

  البحث.

 

0% 

8% 

40% 52% 

 المإهل العلمً

 دبلوم

 بكالورٌوس

 ماجستٌر

 دكتوراه



 جُلَٛ جٍُجذغ ػ٤٘س ٖٓ جُٞقىجش جلاهطٛحو٣س جُط٢ ضطىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ..................... جُٔركع جُػحُع 
 

191 

 

 
 (21 -4الشكل )

 الإختصاص الأكادٌمً
 جُطهٛٙٝكن ػ٠ِ إٔ ػ٤٘ش حُزلغ ٨ُكَحى حُٔٔظـ٤ز٤ٖ ُ٪ٓظزخٗش  أٗلخً ( 21 -٣4ظ٠ق ٖٓ حٌَُ٘ )      

اكظِض (، ك٢ ك٤ٖ 60.3)%ٝ ر٘ٔزش  41، اً اكظِض كجش )حُٔلخٓزش( حَُٔطزش ح٠ُٝ٧ ٝ حُزخُؾ ػيىٖٛ جلاًحو٢ٔ٣

(، 25.0)%( كَى ٝ ر٘ٔزش 17ًخٕ ػيى حُٔٔظـ٤ز٤ٖ ٬ُٓظزخٗش )ٝ( حَُٔطزش حُؼخ٤ٗش َٜٝٓك٤ش ٓخ٤ُش ػِّٞكجش )

( كَى ٝ ر٘ٔزش 10ًخٕ ػيى حُٔٔظـ٤ز٤ٖ ٬ُٓظزخٗش ) اً ،( حَُٔطزش حُؼخُؼشأػٔخٍ اىحٍسحكظِض كجش )ٔخ ك٤

رٔزذ ٓظـ٤َحص أٓجِش حُزلغ ط٘يٍؽ  ح٩ٓظزخٗشِٔلخٓزش ك٢ حُٔ٘خًٍش ك٢ ُط٤َ٘ حُ٘ٔزش ح٧ػ٠ِ ٝ(، 17.4)%

 ٟٖٔ ٌٛح ح٩هظٜخٙ.

68% 

13% 

12% 

7% 

0% 

 الاختصاص الأكادٌمً

 محاسبة

 إدارة أعمال

 المالٌة والمصرفٌة

 اقتصاد

 إحصاء
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 (22 -4الشكل )

 سنوات الخدمة
،  جُٞظ٤ل٤س جُهىٓسإٔ ػ٤٘ش حُزلغ ٨ُكَحى حُٔٔظـ٤ز٤ٖ ٬ُٓظزخٗش ٝكن  أٗلخً ( 22 -٣4ظ٠ق ٖٓ حٌَُ٘ ) 

جهَ ك٢ ك٤ٖ حكظِض كجش ) ( ،66.2)%ٝ ر٘ٔزش  45كؤًؼَ( حَُٔطزش ح٠ُٝ٧ ٝ حُزخُؾ ػيىٖٛ  15حكظِض كجش ) اً

(، ك٢ ك٤ٖ 14.7)%( كَى ، ٝ ر٘ٔزش 10ًخٕ ػيى حُٔٔظـ٤ز٤ٖ ٬ُٓظزخٗش ) اً( حَُٔطزش حُؼخ٤ٗش ْ٘ٞجش 5 ٖٓ

(، ك٢ 10.3)%( كَى، ٝ ر٘ٔزش 7ًخٕ ػيى حُٔٔظـ٤ز٤ٖ ٬ُٓظزخٗش ) اً( حَُٔطزش حُؼخُؼش سْ٘ 11-5حكظِض كجش )

( كَى، ٝ ر٘ٔزش 6ًخٕ ػيى حُٔٔظـ٤ز٤ٖ ٬ُٓظزخٗش ) اً( حَُٔطزش حَُحرؼش سْ٘ 11-15ك٤ٖ حكظِض كجش )

لظخؽ ١ٌُٝ ، رٔزذ ٓظـ٤َحص أٓجِش حُزلغ طح٩ٓظزخٗشك٢  ١ٌُٝ حُوزَس حٌُز٤ش(، ٝط٤َ٘ حُ٘ٔزش ح٧ػ٠ِ %8.8)

 ٟٖٔ ٌٛح ح٩هظٜخٙ.ٝ حُوزَس حٌُز٤َس

 غحُػحً: ٓ٘حهٗس ٗطحتؽ جلاْطرحٗس

وٍجٌجش جًَُ ٖٓ ٜٓ٘س جُٔكحْرس ٝ ك٢جُٔكٌٞ جلأٍٝ: ٓىٟ ضأغ٤ٍ ضىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز  .1

 جلإْطػٔح٣ٌس

٢ٓ حُلٔخر٢ ٝح٫ٗلَحف حُٔؼ٤خ١ٍ حُٔظٞ)حُٔظٔؼِش حُؼخٓش ح٩كٜخءحص رخكظٔخد حُزلغ حُلخ٢ُ هخّ 

جُٔٗلٍز ك٢ ًَ ٖٓ ٓىٟ ضأغ٤ٍ ضىجٍٝ جُؼٔلاش  ح٧ٍٝ حُٔلٍٞ ُلوَحص حُ٘ٔز٤ش( ٝح٤ٔٛ٧ش هظ٬فح٩ ٓؼخَٓٝ

 ,جلإْطػٔح٣ٌسوٍجٌجش جُٜٓ٘س جُٔكحْرس ٝ

( حُٔظٞٓطخص حُلٔخر٤ش ٝح٫ٗلَحكخص حُٔؼ٤خ٣ٍش ٝح٤ٔٛ٧ش حُ٘ٔز٤ش ٩ؿخرخص ػ٤٘ش 19 -٣4ؼَٝ حُـيٍٝ )       

وَحٍحص حُحُزلغ اطـخٙ أٓجِش حُٔلٍٞ ح٧ٍٝ )ٓيٟ طؤػ٤َ طيحٍٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ ًَ ٖٓ ٜٓ٘ش حُٔلخٓزش ٝ

( ٝربٗلَحف 4.33لع ك٢ ٌٛح حُـيٍٝ إٔ حُٔؼيٍ حُؼخّ ُِٔظ٢ٓٞ حُلٔخر٢ ٌُٜح حُٔلٍٞ رِؾ )( اً ِٗح٩ٓظؼٔخ٣ٍش

( ٣ز٤ٖ ط٘خٓن ٝط٘خؿْ اؿخرخص ػ٤٘ش حُزلغ حطـخٙ ٌٛح حُٔلٍٞ، ٝحُظ٢ ًخٗض ًحص أ٤ٔٛش ٗٔز٤ش 0.604ٓؼ٤خ١ٍ )

25% 

25% 
22% 

28% 

 سنوات الخدمة

 سنوات فأقل 5

6 – 15 

16 – 25 

 سنة فأكثر 25
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(، ٓخ ٣يٍ ػ٠ِ إٔ ُظيحٍٝ حُؼ٬ٔص طؤػ٤َ ًز٤َ ك٢ ٜٓ٘ش أضلن ضٔحٓحً ػخ٤ُش ًٝخٗض ٟٖٔ ٓٔظٟٞ اؿخرخص )

 .ح٩ٓظؼٔخ٣ٍشوَحٍحص حُحُٔلخٓزش ٝأ٠٣خ ك٢ 

 ( 19 -4ؾىٍٝ )

 جلإْطػٔح٣ٌسوٍجٌجش جًَُ ٖٓ ٜٓ٘س جُٔكحْرس ٝ ك٢جُٔكٌٞ جلأٍٝ: ٓىٟ ضأغ٤ٍ ضىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز 

 أْثِس جُٔكٌٞ جلأٍٝ ش
ج١ُْٞ 

 جُكٓحذ٢

جلاٗكٍجف 

 جُٔؼ٤ح١ٌ

 جلأ٤ٔٛس

 جُ٘ٓر٤س

ٓؼحَٓ 

 جلانطلاف

ضٍض٤د 

جلأ٤ٔٛس 

 جُ٘ٓر٤س

 جُوٍجٌ

1 

طٞؿي كـٞس ر٤ٖ ٓظطِزخص ٓؼخ٤٣َ اػيحى حُظوخ٣ٍَ 

( حُلخ٤ُش ٝٓظطِزخص IFRSحُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش )

 حُٔلخٓزش ػٖ طيحٍٝ حُؼِٔش حُٔ٘لَس.

4.27 0.716 85.40% 16.77% 12 
جضلن 

 ضٔحٓح

2 

ٟؼق ط٤ٜ٘ق حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ ٟٞء 

( IFRSاػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش  )ٓؼخ٤٣َ 

حُلخ٤ُش ًؤكي ػ٘خَٛ ح٧ٍٛٞ، كـَ ح٧ٓخّ ك٢ 

كَ ٌِٓ٘ش حُٔلخٓزش ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس 

 ٝحٗؼٌخٓٚ ك٢ ٝحهغ ٜٓ٘ش حُٔلخٓزش.

4.25 0.627 85.00% 14.75% 14 
جضلن 

 ضٔحٓح

3 

( ك٢ ٫IFRS طٔخػي حُٔظطِزخص حُلخ٤ُش ُٔؼخ٤٣َ )

أػٔخٍ  اًٗٔٞؽطٞك٤َ حُٔؼِٞٓخص ح٬ُُٓش ػٖ ٌَٗ 

حُٞكيس ح٫هظٜخى٣ش، ٝح١ٌُ ر٠٘ ػ٠ِ أٓخٓٚ 

ط٤ٜ٘ق حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٧ؿَحٝ حُو٤خّ 

ح٬ُكن، ٝحُظؤػ٤َ حُٞحٟق ك٢ كٍِٞ ُِٞحهغ 

  حُٔلخٓز٢ ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس.

4.35 0.584 87.00% 13.43% 6 
جضلن 

 ضٔحٓح

4 

( IAS8ٝحُِـٞء ُٔؼ٤خٍ )حٓظؼٔخٍ حُلٌْ ح٢ُٜ٘ٔ 

ح٤ُٔخٓخص حُٔلخٓز٤ش ًو٤خٍ ُِٔؼخُـخص حُٔلخٓز٤ش 

ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٣ظ٘ؾ ػيّ ح٫طٔخم 

حُٔلخٓز٢ )حُؼزخص( ك٢ طلو٤ن حُوخر٤ِش ُِٔوخٍٗش 

ر٘ؤٕ حُٔلخٓزش ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝطؤػ٤َٙ ك٢ 

 حُظٔؼ٤َ حُٜخىم ُِوٞحثْ حُٔخ٤ُش.

4.36 0.586 87.20% 13.44% 4 
جضلن 

 ضٔحٓح

5 

حٗولخٝ حُٔٔظٟٞ حُٔؼَك٢ ٝكخ٫ص ػيّ ح٤ُو٤ٖ 

ر٣ِٔخص حُظٌُ٘ٞٞؿ٤ش ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝٓوخ١َٛخ 

٣لَٔ ح٫هظ٬ف ك٢  ،ُيٟ ٓـظٔغ حُٔلخٓز٤ٖ

 حُٔؼخُـخص حُٔلخٓز٤ش ُٜٔ٘ش حُٔلخٓزش.

4.43 0.582 88.60% 13.14% 1 
جضلن 

 ضٔحٓح

6 

 ضٞك٤ٍ ك٢ جُكح٤ُس (IFRS) ٓؼح٤٣ٍ هىٌز ػىّ

 جُطىكوحش ٓرحُؾ ضوى٣ٍ ذٗإٔ جُلآَس جُٔؼِٞٓحش

 جُٔٗلٍز ذحُؼٔلاش جٍُٔضرطس جُٔٓطور٤ِس جُ٘وى٣س

 ك٢ ٣طؿ٠ِ ضكووٜح, ك٢ جُػوس ٝٓىٟ ٝضٞه٤طٜح

 جُؼٔلاش ػٖ جُٔكحْرس ك٢ جُكح٤ُس جٌُٔٗلاش

 .جُٔٗلٍز

4.35 0.544 87.00% 12.51% 7 
جضلن 

 ضٔحٓح

7 
 ئقىجظ ك٢ جُٔٗلٍز جُؼٔلاش ضٌُ٘ٞٞؾ٤ح ضْٜٓ

 أٍْع ذٌَٗ جُٔكحْرس ٓؿحلاش ك٢ ضـ٤٤ٍجش
4.36 0.576 87.20% 13.21% 5 

جضلن 

 ضٔحٓح
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 جُطو٤ِى٣س. جلأْح٤ُد ٖٓ ٍٓٝٗس ٝأًػٍ

8 

ٖ ٌّ  ئٞحكس ٖٓ جُٔٗلٍز جُؼٔلاش ضٌُ٘ٞٞؾ٤ح ضٔ

 جُٔكحْرس, ٜٓ٘س ئ٠ُ ؾى٣ىز ٝٓؿحلاش هىٌجش

  ٝه٤ٔطٜح. ًلحءضٜح ٖٓ ٣ؼَُ ٓح

4.31 0.617 86.20% 14.32% 8 
جضلن 

 ضٔحٓح

9 

 جُؼٔلاش ػٖ جُٔكحْرس ٓؼح٤٣ٍ ؿ٤حخ

 جضهحي ك٢ جُٛؼٞذس ج٠ُ ٣إو١ جُٔٗلٍز

 جُٔٓطػ٣ٍٖٔ. هرَ ٖٓ جُوٍجٌجش

4.29 0.548 85.80% 12.77% 9 
جضلن 

 ضٔحٓح

10 

حُؼوزخص ك٢ ط٘ل٤ٌ ٓلخٓزش حُو٤ٔش حُؼخىُش ُِٔؼخُـخص 

حُٔلخٓز٤ش ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝػيّ ا٣ـخى 

حُلٍِٞ ٣ؼٌوي ٖٓ ٜٓٔش ا٣ٜخٍ حُٔؼِٞٓش حُٔل٤يس 

 .ح٩ٓظؼٔخ٣ٍشوَحٍحص حُٝطؤػ٤َٛخ ك٢ 

4.26 0.659 85.20% 15.47% 13 
جضلن 

 ضٔحٓح

11 

حَُإ٣ش حُٔؼَك٤ش ُيٟ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ حُؼ٬ٔص 

حُٔ٘لَس طوِن حُلَٙ ٨ُكَحى أٝ حُٞكيحص 

ح٣ٌُٖ ٣ٔظؼَٕٔٝ رٜخ أًؼَ ٖٓ ح٣ٌُٖ ٫  ح٫هظٜخى٣ش

 ٣ٔظٌِٕٞ حُٔؼَكش

4.29 0.626 85.80% 14.59% 11 
جضلن 

 ضٔحٓح

12 

 ذحُؼٔلاش جُٔطؼِوس جُٔكحْرس ج٤ُٓحْحش ضـ٤ٍ

 ٓح٤ُس ٓؼِٞٓحش ضوى٣ْ ػ٘ٚ ٣٘طؽ جُٔٗلٍز,

 ٣ٛؼد ٓح جُٔهطِلس, جُٔىو ذ٤ٖ ٓطٔحغِس ؿ٤ٍ

 جُٞقىز أوجء ضو٤٤ْ جُِٔٛكس جٚكحخ ػ٠ِ

 جُوٍجٌجش ٝجضهحي وه٤ن ذٌَٗ جلاهطٛحو٣س

 جُٔ٘حْرس. جُٔح٤ُس

4.37 0.588 87.40% 13.46% 3 
جضلن 

 ضٔحٓح

13 

طلظوَ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ا٠ُ حُيػْ حُلؼخٍ ٖٓ 

رٚ حُؼ٬ٔص حُـٜخص ح٣ًَُِٔش ح١ٌُ طظٔظغ 

 حُظو٤ِي٣ش، ٓخ ٠٣ؼق ٖٓ ػوش حُٔٔظؼ٣َٖٔ  ُظيحُٜٝخ.

4.42 0.565 88.40% 12.78% 2 
جضلن 

 ضٔحٓح

14 

 ذأٗٔح٠ جُٔٗلٍز ُِؼٔلاش ج٣ٍُٓغ جُططٌٞ

 وٍجٌجشجُ ٣ٞجؾٚ ضكىِ  ؾى٣ىز, ٓهطِلس

  .جلإْطػٔح٣ٌس

4.31 0.632 86.20% 14.66% 10 
جضلن 

 ضٔحٓح

    0.604 4.33 جُؼحّ ُٔط١ْٞج

 (SPSS.26جُٔٛىٌ: ٖٓ ئػىجو جُرحقع ذحلاػطٔحو ػ٠ِ ٓهٍؾحش ذٍٗحٓؽ )

حٗولخٝ حُٔٔظٟٞ ( )Q5حٕ حػ٠ِ ٢ٓٝ كٔخر٢ ًخٕ ُِلوَس ) أٗلخً حًٌٍُٔٞ لع ٖٓ ٗظخثؾ حُـيٍٝ ِٝٗ 

٣لَٔ  ،حُٔؼَك٢ ٝكخ٫ص ػيّ ح٤ُو٤ٖ ر٣ِٔخص حُظٌُ٘ٞٞؿ٤ش ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝٓوخ١َٛخ ُيٟ ٓـظٔغ حُٔلخٓز٤ٖ

ٝح٫ٗلَحف حُٔؼ٤خ١ٍ ( 4.43( ،اً رِؾ ح٢٤ُٓٞ حُلٔخر٢ )ح٫هظ٬ف ك٢ حُٔؼخُـخص حُٔلخٓز٤ش ُٜٔ٘ش حُٔلخٓزش

٣ٍٝؾغ جُٓرد ُكىجغس ٓطـ٤ٍجش ، ٣ؼط٢ ٍٛٞس رؤٕ أٍحء حُٔٔظـ٤ز٤ٖ طظـٚ ٗلٞ ح٫طلخم طٔخٓخً ( 0.582)ُٚ ٛٞ 

جُط٢ ُْ ضطرن ذٌٛٞز ًر٤ٍز ك٢ جُٞقىجش جُركع لا٤ْٔح جُؼٔلاش جُٔٗلٍز, كٟلاً ػٖ آ٤ُس جُطك٠ٞ ػٜ٘ح ٝ

، أٓخ حهَ ٢ٓٝ ٝجُط٢ أػطص ئٗطرحع ٓطٌحَٓ ُؼ٤٘س جُركع ك٢ جلإؾحذس ػٜ٘ح جلإهطٛحو٣س جُؼِٔس ك٢ ًٛج جُؿحٗد
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ٟؼق ط٤ٜ٘ق حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ ٟٞء ٓؼخ٤٣َ اػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ( ))Q2كٔخر٢ كوي ًخٕ ُِلوَس )

ػ٘خَٛ ح٧ٍٛٞ، كـَ ح٧ٓخّ ك٢ كَ ٌِٓ٘ش حُٔلخٓزش ػٖ حُؼ٬ٔص ( حُلخ٤ُش ًؤكي IFRSحُي٤ُٝش  )

ٝح٫ٗلَحف حُٔؼ٤خ١ٍ ُٚ ٛٞ ( 4.25ح٢٤ُٓٞ حُلٔخر٢ )رِؾ   (( ، اًحُٔ٘لَس ٝحٗؼٌخٓٚ ك٢ ٝحهغ ٜٓ٘ش حُٔلخٓزش.

ًحص حرؼخى ٓوظِلش ك٢ ٝؿٞى ػوزخص ًؼ٤َس طؼظ١َ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٌٛٙ حُلوَس ٟٖٔ ح٧ٓجِش  طؼُيٝ ( 627.0)

ُ٪ؿخرش  ٌٛٙ حُلوَس رؼيّ ح٩طلخم حُظخّ ٓغ  اٗؼٌٔضحُظ٢ ٝ ُظ٢ ُْ طؼط٢ حُظٞحكن حُظخّ ٓغ ٍإ٣ش حُزلغ حُلخ٢ُ،ٝح

 . ٤ٖحُٔٔظـ٤زُيٟ 

 ، ًٝخ٥ط٢:ٖ حُلوَحص حُظخرؼش ُِٔلٍٞ ح٧ٌٍَُٝ كوَس ٓ حُٔؼ٤خ١ٍ ٗلَحفح٣٩ٔؼَ ( 23 -4ٝحٌَُ٘ )

 

 (23 -4جٌَُٗ )

 ٗكٍجف جُٔؼ٤ح١ٌجلإ

 جُرحقع ذحلاػطٔحو ػ٠ِ ٗطحتؽ جُطك٤َِ جلاقٛحت٢ جُٔٛىٌ: ئػىجو

ٓظوخٍرش  ض( ٓيٟ آظـخرش ػ٤٘ش حُزلغ ػٖ أٓجِش ح٩ٓظزخٗش ٝحُظ٢ ًخ23ٗ -٣4ظزٖ ٖٓ حٌَُ٘ ) 

٣ز٤ٖ ط٘خٓن ٝط٘خؿْ اؿخرخص ػ٤٘ش حُزلغ حطـخٙ ٌٛح اً ، ػٖ ح٩ؿخرش ػٖ ح٧ٓجِش ح٩ٗلَحف حُٔؼ٤خ١ٍريٍؿش 

 .حُٔلٍٞ

ٌَُ كوَس ، حُظَط٤ذػ٠ِ ح٤ٔٛ٫ش حُ٘ٔز٤ش ٝٓؼخَٓ ح٩هظ٬ف  (25 -4( ٝ )24-4ح٫ٌٗخٍ ) طٟٞق 

 ٖٓ كوَحص حُٔلٍٞ ح٫ٍٝ، ًٝخ٥ط٢:
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 (24 4جٌَُٗ )

 جلا٤ٔٛس جُ٘ٓر٤س

 .جُٔٛىٌ: ئػىجو جُرحقع ذحلاػطٔحو ػ٠ِ ٗطحتؽ جُطك٤َِ جلاقٛحت٢

ٓظوخٍرش  ضأٓجِش ح٩ٓظزخٗش ٝحُظ٢ ًخٗ( ٓيٟ آظـخرش ػ٤٘ش حُزلغ ػٖ 24 -٣4ظزٖ ٖٓ حٌَُ٘ ) 

 .٣ز٤ٖ ط٘خٓن ٝط٘خؿْ اؿخرخص ػ٤٘ش حُزلغ حطـخٙ ٌٛح حُٔل٤ٍٔٛٞش حُ٘ٔز٤ش، اً ريٍؿش ح٧

 

 (25 -4جٌَُٗ )

 نطلافٓؼحَٓ جلإ

 جُٔٛىٌ: ئػىجو جُرحقع ذحلاػطٔحو ػ٠ِ ٗطحتؽ جُطك٤َِ جلاقٛحت٢
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أٓجِش ح٩ٓظزخٗش ٝحُظ٢ ًخٕ ٓظوخٍرش ريٍؿش ( ٓيٟ آظـخرش ػ٤٘ش حُزلغ ػٖ 25 -٣4ظزٖ ٖٓ حٌَُ٘ ) 

 .٣ز٤ٖ ط٘خٓن ٝط٘خؿْ اؿخرخص ػ٤٘ش حُزلغ حطـخٙ ٌٛح حُٔلٍٞح٩هظ٬ف، اً  ٓؼخَٓ

ًَ ٖٓ ٜٓ٘س جُٔكحْرس  ك٢جُٔكٌٞ جُػح٢ٗ: ٓىٟ ضأغ٤ٍ جُطك٠ٞ ٖٓ ٓهح٠ٍ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز  .1

 جلإْطػٔح٣ٌسوٍجٌجش جُٝ

)حُٔظ٢ٓٞ حُلٔخر٢ ٝح٫ٗلَحف  حُٔظٔؼِش حُؼخٓش ح٩كٜخءحص ربكظٔخد ٣ظـ٠ِ حُٔلٍٞ حُؼخ٢ٗ حُو٤خّ 

حُٔلٍٞ حُؼخ٢ٗ: ٓيٟ طؤػ٤َ حُظل١ٞ ٖٓ ٓوخ١َ  ػٖ كوَحص حُ٘ٔز٤ش( ٝح٤ٔٛ٧ش ح٫هظ٬ف حُٔؼ٤خ١ٍ ٝٓؼخَٓ

 .ح٩ٓظؼٔخ٣ٍشوَحٍحص حُحُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ ًَ ٖٓ ٜٓ٘ش حُٔلخٓزش ٝ

ٝح٫ٗلَحكخص حُٔؼ٤خ٣ٍش ٝح٤ٔٛ٧ش حُ٘ٔز٤ش ٩ؿخرخص ػ٤٘ش ( حُٔظٞٓطخص حُلٔخر٤ش 20 -٣4ؼَٝ حُـيٍٝ ) 

حُزلغ حطـخٙ أٓجِش حُٔلٍٞ حُؼخ٢ٗ )ٓيٟ طؤػ٤َ حُظل١ٞ ٖٓ ٓوخ١َ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ ًَ ٖٓ ٜٓ٘ش حُٔلخٓزش 

( ٝرخٗلَحف 4.40لع ك٢ ٌٛح حُـيٍٝ إٔ حُٔؼيٍ حُؼخّ ٌُٜح حُٔلٍٞ هي رِؾ )( اً ِٗح٩ٓظؼٔخ٣ٍشوَحٍحص حُٝ

( ٣ز٤ٖ ط٘خٓن ٝط٘خؿْ اؿخرخص ػ٤٘ش حُزلغ حطـخٙ ٌٛح حُٔلٍٞ، ٝحُظ٢ ًخٗض ًحص أ٤ٔٛش ٗٔز٤ش 0.600ٓؼ٤خ١ٍ )

ٓخ ٣يٍ ػ٠ِ إٔ ُِظل١ٞ ٖٓ ٓوخ١َ حُؼ٬ٔص طؤػ٤َ ًز٤َ ك٢ (، أضلن ضٔحٓحً ػخ٤ُش ًٝخٗض ٟٖٔ ٓٔظٟٞ اؿخرخص )

 .ح٩ٓظؼٔخ٣ٍشوَحٍحص حُٜٓ٘ش حُٔلخٓزش ٝأ٠٣خ ك٢ 

 (20 -4ؾىٍٝ )

وٍجٌجش جُٓىٟ ضأغ٤ٍ جُطك٠ٞ ٖٓ ٓهح٠ٍ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ك٢ ًَ ٖٓ ٜٓ٘س جُٔكحْرس ٝجُٔكٌٞ جُػح٢ٗ 

 جلإْطػٔح٣ٌس

جُػح٢ٗأْثِس جُٔكٌٞ  ش  
ج١ُْٞ 

 جُكٓحذ٢

جلاٗكٍجف 

 جُٔؼ٤ح١ٌ

جلأ٤ٔٛس 

 جُ٘ٓر٤س

ٓؼحَٓ 

 جلانطلاف

جلأ٤ٔٛس 

 جُ٘ٓر٤س
 جُوٍجٌ

1 

 ٖٓ جلاهطٛحو٣س ُِٞقىز جُٔؼطحو جُ٘ٗح٠ ٣ؼى

 جلأػٔحٍ ئٗٔٞيؼ جنط٤حٌ ك٢ جُٔإغٍز جُؼٞجَٓ

 ٖٓ جُطك٠ٞ ُٔكحْرس جُٔلاتْ جلاهطٛحو٣س ُِٞقىز

 جُٔٗلٍز. جُؼٔلاش ٓهح٠ٍ

4.48 .520 89.60% 11.61% 3 
جضلن 

 ضٔحٓح

2 

٣ُٔؼَ حُـَٞٛ ح٫هظٜخى١ ػ٠ِ حٌَُ٘ حُوخ٢ٗٞٗ 

 اًٗٔٞؽُِٔؼخِٓش، ًؤْٛ حُؼٞحَٓ حُٔئػَس ك٢ حهظ٤خٍ 

ح٧ػٔخٍ ح٬ُٔثْ ُٔلخٓزش حُظل١ٞ ٖٓ ٓوخ١َ ػٖ 

 حُؼِٔش حُٔ٘لَس.

4.27 .540 85.40% 12.65% 13 
جضلن 

 ضٔحٓح

3 

 جلأٍٚٞ ذأؿِد جُٔٗلٍز جُؼٔلاش ػلاهس

 جُطك٠ٞ ٝئٌٓح٤ٗس ػ٤ٌٓس, ػلاهس جُطو٤ِى٣س

 .كؼخُش ك٢ طل٤ٖٔ حُٔللظش ٝجُط٣ٞ٘غ
4.37 .588 87.40% 13.46% 9 

جضلن 

 ضٔحٓح

4 

٣ظـ٠ِ ٟؼق ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ ػٖ طل١ٞ حُؼ٬ٔص 

حُٔ٘لَس ك٢ ػيّ ٠ٗٞؽ حُٔؼخُـخص حُٔلخٓز٤ش 

ُِظل١ٞ ٖٓ ٓوخ١َ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٤ٓ٫ٔخ ك٢ 

4.44 .599 88.80% 13.49% 5 
جضلن 

 ضٔحٓح
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ٟٞء حُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓز٤ش حُي٤ُٝش حُلخ٤ُش، ٝطؤػ٤َٛخ 

 ك٢ ٜٓ٘ش حُٔلخٓزش.

5 

 ٣ؿ١ٍ جُؼحوُـس, جُو٤ٔس ضك٠ٞ ٓكحْـرس ظَ ك٢

 ٖٓ ٌَُ جُؼحوُس ذحُو٤ٔس جُٔكحْـر٢ جُو٤حِ

 ُٔـٌِٗس ُطؿ٘د جُطك٠ٞ ٝذ٘ٞو جُطك٠ٞ أوٝجش

 جُٔكحْر٢. جُو٤حِ أّْ ئنطلاف

4.39 .637 87.80% 14.51% 8 
جضلن 

 ضٔحٓح

6 

 ٜٓٔس ٖٓ ٣ٛؼد جُٔٗلٍز جُؼٔلاش ضوِد

 ٝذحُ٘ط٤ؿس جُؼحوُس, ذحُو٤ٔس جُطك٠ٞ ٓكحْرس

ً  ض٘ؼٌّ  جُٔكحْرس. ٜٓ٘س ٝجهغ ك٢ ِْرح

4.60 .562 92.00% 12.22% 1 
جضلن 

 ضٔحٓح

7 

 ٓكحْرس ٓؿحٍ ك٢ ج٢ُٜ٘ٔ جُكٌْ ئْطؼٔحٍ

 ٣ؼطرٍ جُٔٗلٍز جُؼٔلاش ٓهح٠ٍ ٖٓ جُطك٠ٞ

 ً  .جُٔكحْرس ٜٓ٘س ضط٣ٍٞ ك٢ ضكى٣ح

4.47 .570 89.40% 12.75% 4 
جضلن 

 ضٔحٓح

8 

حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػ٘ي اٗولخٝ ٣٘٘ؤ ح٩ٍرخى ٝحُوٞف ُيٟ 

ٓٔظٟٞ حُٔؼَكش ٣ُٝخىس ٓٔظٟٞ ػيّ ح٤ُو٤ٖ ر٣ِٔخص 

 طٌُ٘ٞٞؿ٤خ ٝٓوخ١َ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس.

4.49 .616 89.80% 13.72% 2 
جضلن 

 ضٔحٓح

9 

 ِٕ  ك٢ (IFRS) ُٔؼح٤٣ٍ جُكح٤ُس جُٔططِرحش ضى

 جُٞقىز أٛىجف ُر٤حٕ جُلآَس جُٔؼِٞٓحش ضٞك٤ٍ

 جُٔهح٠ٍ لإوجٌز ذحُ٘ٓرس ٤ْٝحْطٜح جلإهطٛحو٣س

 ٓهح٠ٍ ٖٓ جُطك٠ٞ ٓكحْرس ذٗإٔ جُٔح٤ُس

 ك٢ جُٔططِرحش ًٛٙ ٝئٗؼٌحِ جُٔٗلٍز, جُؼٔلاش

 .جلإْطػٔح٣ٌس وٍجٌجشجُ

4.39 .591 87.80% 13.46% 7 
جضلن 

 ضٔحٓح

10 

حُظوِذ حٌُز٤َ ك٢ أٓؼخٍ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٣ٔظيػ٢ 

ػ٘خ٣ش هخٛش ٖٓ حُلٌَ حُٔلخٓز٢ ُِظل١ٞ ٖٓ 

 .ح٩ٓظؼٔخ٣ٍشوَحٍحص حُٓوخ١َٛخ، ٝطؤػ٤َ ًُي ك٢ 

4.44 .629 88.80% 14.17% 6 
جضلن 

 ضٔحٓح

11 

ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ ػٖ ٓلخٓزش حُظل١ٞ ُِؼ٬ٔص 

اطوخً  حُٔ٘لَس، ٣ٔخػي ك٢ ٣ُخىس حُؼوش ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ػ٘ي

 حُوَحٍ.

4.28 .767 85.60% 17.92% 12 
جضلن 

 ضٔحٓح

12 

 جُطك٠ٞ ُٔكحْرس جُٔكحْر٤س جُٔؼحُؿحش ضؼو٤ى

 ٝػىّ جُٔٗلٍز, جُؼٔلاش ػٖ جُؼحوُس ذحُو٤ٔس

 جُٔؼِٞٓس ئ٣ٛحٍ ٜٓٔس ٖٓ ٣ٌٟؼق جُكٍِٞ ئ٣ؿحو

 جُوٍجٌ. ئضهحي ك٢ ُِٔٓطػ٣ٍٖٔ جُٔل٤ىز

4.24 .623 84.80% 14.69% 14 
جضلن 

 ضٔحٓح

13 

 ذطـط٤ـس جُؼحوُـس جُو٤ٔس ضك٠ٞ ٓكحْــرس ضٓٔف

 ٓهح٠ٍ جٍ ذلؼــَ ٝجُهــٓحتٍ جلأٌذحـ ٝضؼــ٣ٞٝ

 ٣ٍ٠ن ػٖ جُطكـــ٠ٞ( )ذ٘ـــٞو ػٜ٘ـح جُٔطك٠ٞ

 جُطكـ٠ٞ, أوٝجش ٖٓ ٝجُهـٓحتٍ جلأٌذحـ

 .جلإْطػٔح٣ٌس وٍجٌجشجُ ضهىّ ٝذحُ٘ط٤ؿس

4.36 .586 87.20% 13.44% 10 
جضلن 

 ضٔحٓح

14 

 ٓـٖ ُِكـى جُ٘وى١ جُطىكن ضك٠ٞ ٓكحْرس ضٓٔف

 ُِؼٔلاش جُ٘وى٣س جُطىكوحش كـ٢ جُطـ٤ـٍجش ٓهـح٠ٍ

 ئضهحي ػ٘ى جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ٣ىػْ ٓح جُٔٗلٍز,

4.32 .576 86.40% 13.33% 11 
جضلن 

 ضٔحٓح
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 جُوٍجٌ.

   0.600 4.40 جُؼحّ ُٔط١ْٞج

 (SPSS.26ذحلاػطٔحو ػ٠ِ ٓهٍؾحش ذٍٗحٓؽ )جُٔٛىٌ: ٖٓ ئػىجو جُرحقع 

 ٣ـ١َ( ))ك٢ ظَ ٓلخٓـزش طل١ٞ حُو٤ٔش حُؼخىُـش، Q6إٔ أػ٠ِ ٢ٓٝ كٔخر٢ ًخٕ ُِلوَس ) ٣ظ٠ق 

حُو٤خّ حُٔلخٓـز٢ رخُو٤ٔش حُؼخىُش ٌَُ ٖٓ أىٝحص حُظل١ٞ ٝر٘ٞى حُظل١ٞ ُظـ٘ذ ُٔـٌِ٘ش اهظ٬ف أْٓ حُو٤خّ 

رِـض ه٤ٔظٜخ  ٝحٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ( 0.46)ٝح٫ٗلَحف حُٔؼ٤خ١ٍ ُٚ ٛٞ  (4.66)حُٔلخٓز٢.(( ، اً رِؾ 

ح ضوىٓٚ جٌضلحع ٗٓرس جلاضلحم ضٔحٓحً ٛٞ ٗط٤ؿس ٓ ٝٗؿى ،رِـض ٗٔزش أٍحء حُٔٔظـ٤ز٤ٖ رخ٫طلخم طٔخٓخً  (56.2%)

(, لا٤ْٔح ػ٘ى جُٔٓطٟٞ جلأٍٝ, ٝجُط٢ ضؼُى IFRS9ه٤حِ جُو٤ٔس جُؼحوُس ٖٓ أْحِ ػحوٍ ُلأَٚ ٝكن ٓؼ٤حٌ )

ٝجُط٢ أػطص ئٗطرحع ٓطٌحَٓ ُؼ٤٘س جُركع ك٢ جلإؾحذس  ٓؼِٞٓحش ٌجْهس ُىٟ ػ٤٘س جُركع ػ٘ى ئْطؼٔحُٜح,

( ))طؼو٤ي حُٔؼخُـخص حُٔلخٓز٤ش ُٔلخٓزش حُظل١ٞ رخُو٤ٔش Q12أٓخ حهَ ٢ٓٝ كٔخر٢ كوي ًخٕ ُِلوَس ) ػٜ٘ح,

ٔؼِٞٓش حُٔل٤يس ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ حُؼخىُش ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝػيّ ا٣ـخى حُلٍِٞ ٠ٌ٣ؼق ٖٓ ٜٓٔش ا٣ٜخٍ حُ

اً رِـض ٗٔزش أٍحء حُٔٔظـ٤ز٤ٖ ر٬  (62.3%)رِـض ه٤ٔظٜخ  ٝحٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ(   4.24)اطوخً حُوَحٍ.( اً رِؾ 

ذحٍُؿْ ٖٓ قٍٛٞ أػ٠ِ ٗٓرس لأْحِ جُو٤حِ ذحُو٤ٔس )إٔ حُظل٤َٔ ٍٝحء ٌٛٙ حُ٘ٔزش ٛٞ ( 51.8)حطلن طٔخٓخً 

ضطؿٓى ُىٟ جُرؼٝ ٜٓ٘ح جُطؼو٤ىجش ػ٘ى جُو٤حِ ذحُو٤ٔس جُؼحوُس لا٤ْٔح ػ٘ى جُؼحوُس ئلا إٔ ػ٤٘س جُركع ُْ 

 (.جُٔٓطٟٞ جُػح٢ٗ ٝجُػحُع ٝٓغ جُطوِرحش جُؼح٤ُس ك٢ أْؼحٌ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز

 ، ًٝخ٥ط٢:ٌَُ كوَس ٖٓ حُلوَحص حُظخرؼش ُِٔلٍٞ حُؼخ٢ٗ حُٔؼ٤خ١ٍ ح٩ٗلَحف٣ٔؼَ  ( 26 -4)حٌَُ٘   

 

 (26 -4جٌَُٗ )

 جُٔؼ٤ح١ٌ جلإٗكٍجف

 جُٔٛىٌ: ئػىجو جُرحقع ذحلاػطٔحو ػ٠ِ ٗطحتؽ جُطك٤َِ جلاقٛحت٢
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( ٓيٟ آظـخرش ػ٤٘ش حُزلغ ػٖ أٓجِش ح٩ٓظزخٗش ٝحُظ٢ ًخٕ ٓظوخٍرش 26 -٣4ظزٖ ٖٓ حٌَُ٘ ) 

٣ز٤ٖ ط٘خٓن ٝط٘خؿْ اؿخرخص ػ٤٘ش حُزلغ حطـخٙ ٌٛح اً ، ػٖ ح٩ؿخرش ػٖ ح٧ٓجِش ح٩ٗلَحف حُٔؼ٤خ١ٍريٍؿش 

 .حُٔلٍٞ

ٌَُ كوَس ، حُظَط٤ذػ٠ِ ح٤ٔٛ٫ش حُ٘ٔز٤ش ٝٓؼخَٓ ح٩هظ٬ف  (27 -4( ٝ )26-4ح٫ٌٗخٍ ) طٟٞق 

 ، ًٝخ٥ط٢:حُؼخ٢ٖٗٓ كوَحص حُٔلٍٞ 

 
 (27 -4جٌَُٗ )

 جلا٤ٔٛس جُ٘ٓر٤س

 جُٔٛىٌ: ئػىجو جُرحقع ذحلاػطٔحو ػ٠ِ ٗطحتؽ جُطك٤َِ جلاقٛحت٢

 
 (28 -4جٌَُٗ )

 ٓؼحَٓ جلانطلاف
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 جُرحقع ذحلاػطٔحو ػ٠ِ ٗطحتؽ جُطك٤َِ جلاقٛحت٢جُٔٛىٌ: ئػىجو 

ٓيٟ آظـخرش ػ٤٘ش حُزلغ ػٖ أٓجِش ح٩ٓظزخٗش ٝحُظ٢ ( 27 -4ٝ )( 26 -4ٍ )خ٣ٌٗظزٖ ٖٓ ح٧ 

٣ز٤ٖ ط٘خٓن ٝط٘خؿْ اؿخرخص ػ٤٘ش ، اً حُظَط٤ذ٤ٔٛش حُ٘ٔز٤ش ٝٓؼخَٓ ح٩هظ٬ف ػ٠ِ ٓظوخٍرش ريٍؿش ح٧ ضًخٗ

 .حُزلغ حطـخٙ ٌٛح حُٔلٍٞ

 جنطرحٌ ك٤ٍٞحش جُركع:ٌجذؼح: 

( ر٤ٖ ٓظـ٤َحص حُزلغ ُز٤خٕ طؤػ٤َ حُٔظـ٤َ ٣ANOVAظٔلٍٞ حٛظٔخّ ٌٛٙ حُلوَس كٍٞ حهظزخٍ حُظزخ٣ٖ )     

جُطك٠ٞ ٖٓ ٓهح٠ٍ ( ٝحُٔظـ٤َ حُٔٔظوَ حُؼخ٢ٗ )X1( ٝح١ٌُ ٍِٓ ُٚ )ضىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍزحُٔٔظوَ ح٧ٍٝ )

ٜٓ٘س ـ٤َحص حُٔؼظٔيس ُِزلغ حُٔظـ٤َ حُظخرغ ح٧ٍٝ )( ػ٠ِ حُٔظX2( ٝح١ٌُ ٍِٓ ُٚ )جُؼٔلاش جُٔٗلٍز

(، ٝحط٠ق ػٖ Y2( رخَُِٓ )جلإْطػٔح٣ٌس جُوٍجٌجش( ٝحُٔظـ٤َ حُظخرغ حُؼخ٢ٗ )Y1( ٝح١ٌُ ٍِٓ ُٚ )جُٔكحْرس

( ٝح١ٌُ ريٍٝٙ ٣َكٞ ٣َ١0.05ن حُـيحٍٝ أىٗخٙ إٔ ٓٔظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش ًخٕ حهَ ٖٓ حُٔٔظٟٞ حُل٢َٟ )

 حُل٤َٟش حُزي٣ِش )ك٤َٟش حُٞؿٞى(.حُل٤َٟش حُٜل٣َش ٝطؼظٔي 

 :جلأ٠ُٝ جُل٤ٍٞسجنطرحٌ  .1

 .: ٫ طٞؿي ػ٬هش طؤػ٤َ ك٢ طيحٍٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٜٝٓ٘ش حُٔلخٓزش H0حُل٤َٟش حُٜل٣َش 

 ٓوخرَ حُل٤َٟش حُزي٣ِش:

 : طٞؿي ػ٬هش طؤػ٤َ ك٢ طيحٍٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٜٝٓ٘ش حُٔلخٓزش.H1حُل٤َٟش حُزي٣ِش 

 ( 21 -4ؾىٍٝ )

 جنطرحٌ جُل٤ٍٞس جلأ٠ُٝ

ANOVA
a
 

Model 

Sum of 

Squares 
Df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 607.518 1 657.518 769.026 .000
a
 

Residual 56.291 66 0.855   

Total 663.809 67    

a. Dependent Variable: Y1 

b. Predictors: (Constant), X1 

 (SPSS.26رخ٫ػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ )حُٜٔيٍ: ٖٓ اػيحى حُزخكغ 

ضىجٍٝ جُؼٔلاش ) حُٔٔظوَ ُِٔظـ٤َٝؾٞو ضأغ٤ٍ  أغرطصُِل٤َٟش ح٠ُٝ٧ ٝػ٠ِ ٝكن ٗظخثؾ ؿيٍٝ طل٤َِ حُظزخ٣ٖ 

رٔٔظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش حُظ٢ رِـض ( ك٤ٍٗ Fٓو٤حِ ) بػظٔخىر (ٜٓ٘س جُٔكحْرس) حُٔظـ٤َ حُظخرغ ك٢ (جُٔٗلٍز

 (.0.05ٖٓ ٓٔظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش حُظ٢ حكظَٟٜخ حُزخكغ ) أًزَ( ٢ٛ 0.000)

 :جُػح٤ٗس جُل٤ٍٞسجنطرحٌ  .2
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 .ح٩ٓظؼٔخ٣ٍشوَحٍحص حُ: ٫ طٞؿي ػ٬هش طؤػ٤َ ك٢ طيحٍٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝ H0حُل٤َٟش حُٜل٣َش 

 ٓوخرَ حُل٤َٟش حُزي٣ِش:

 .ح٩ٓظؼٔخ٣ٍشوَحٍحص حُ: طٞؿي ػ٬هش طؤػ٤َ ك٢ طيحٍٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس H1ٝحُل٤َٟش حُزي٣ِش 

 ( 22 -4ؾىٍٝ )

 جنطرحٌ جُل٤ٍٞس جُػح٤ٗس

ANOVA
a
 

Model 

Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regressio

n 

399.707 1 399.707 679.77

3 

.003
b
 

Residual 38.808 66 0.588   

Total 438.515 67    

a. Dependent Variable: Y2 

b. Predictors: (Constant), X1 

 (SPSS.26جُٔٛىٌ: ٖٓ ئػىجو جُرحقع ذحلاػطٔحو ػ٠ِ ٓهٍؾحش ذٍٗحٓؽ )

ضىجٍٝ جُؼٔلاش ) ُِٔظـ٤َ حُٔٔظوَغرطص ٝؾٞو ضأغ٤ٍ أ ُِل٤َٟش حُؼخ٤ٗش ٝػ٠ِ ٝكن ٗظخثؾ ؿيٍٝ طل٤َِ حُظزخ٣ٖ

رِـض رٔٔظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش حُظ٢ ( ك٤ٍٗ Fٓو٤حِ ) بػظٔخىر (جلإْطػٔح٣ٌس جُوٍجٌجش) غحُٔظـ٤َ حُظخر ك٢ (جُٔٗلٍز

 (.0.05ٖٓ ٓٔظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش حُظ٢ حكظَٟٜخ حُزخكغ ) أًزَ( ٢ٛ 0.000)

 : جُػحُػسجُل٤ٍٞس  .3

 .: ٫ طٞؿي ػ٬هش طؤػ٤َ ك٢ حُظل١ٞ ٖٓ ٓوخ١َ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٜٝٓ٘ش حُٔلخٓزش H0حُل٤َٟش حُٜل٣َش 

 .: طٞؿي ػ٬هش طؤػ٤َ ك٢ حُظل١ٞ ٖٓ ٓوخ١َ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٜٝٓ٘ش حُٔلخٓزش H1حُل٤َٟش حُزي٣ِش 

 ( 23 -4ؾىٍٝ )

 جنطرحٌ جُل٤ٍٞس جُػحُػس

ANOVA
a
 

Model 

Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regressio

n 

586.772 1 586.772 502.802 .000 

Residual 77.037 66 1.167   

Total 663.809 67    

a. Dependent Variable: Y1 

b. Predictors: (Constant), X2 

 (SPSS.26جُٔٛىٌ: ٖٓ ئػىجو جُرحقع ذحلاػطٔحو ػ٠ِ ٓهٍؾحش ذٍٗحٓؽ )
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جُطك٠ٞ ٖٓ ٓهح٠ٍ ) َُِٔظـ٤َ حُٔٔظو غرطص ٝؾٞو ضأغ٤ٍأُِل٤َٟش حُؼخُؼش  ٝػ٠ِ ٝكن ٗظخثؾ ؿيٍٝ طل٤َِ حُظزخ٣ٖ

رٔٔظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش حُظ٢ ( ك٤ٍٗ Fٓو٤حِ ) بػظٔخىر (ٜٓ٘س جُٔكحْرس) حُٔظـ٤َ حُظخرغ ك٢ (جُؼٔلاش جُٔٗلٍز

 (.0.05ٖٓ ٓٔظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش حُظ٢ حكظَٟٜخ حُزخكغ ) أًزَ( ٢ٛ 0.000رِـض )

 

 : جٍُجذؼسجُل٤ٍٞس  .4

وَحٍحص حُ: ٫ طٞؿي ػ٬هش طؤػ٤َ ك٢ حُظل١ٞ ٖٓ ٓوخ١َ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝ H0حُل٤َٟش حُٜل٣َش 

 .ح٩ٓظؼٔخ٣ٍش

 .ح٩ٓظؼٔخ٣ٍشوَحٍحص حُ: طٞؿي ػ٬هش طؤػ٤َ ك٢ حُظل١ٞ ٖٓ ٓوخ١َ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝ H1حُل٤َٟش حُزي٣ِش 

 ( 24 -4ؾىٍٝ )

 جنطرحٌ جُل٤ٍٞس جٍُجذؼس

ANOVA
a
 

 Model 

Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regressio

n 

344.054 1 344.054 240.

429 

.000 

Residual 94.461 66 1.431   

Total 438.515 67    

a. Dependent Variable: y2 

b. Predictors: (Constant), x2 

 (SPSS.26حُٜٔيٍ: ٖٓ اػيحى حُزخكغ رخ٫ػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ )

ُِطك٠ٞ ٖٓ ) حُٔٔظوَ طؤػ٤َ ُِٔظـ٤َ غرطص ٝؾٞوأُِل٤َٟش حَُحرؼش  ٝػ٠ِ ٝكن ٗظخثؾ ؿيٍٝ طل٤َِ حُظزخ٣ٖ

رٔٔظٟٞ ( ك٤ٍٗ Fٓو٤حِ ) بػظٔخىر (جلإْطػٔح٣ٌس جُوٍجٌجش) حُٔظـ٤َ حُظخرغ ك٢ (جُٔٗلٍزٓهح٠ٍ جُؼٔلاش 

 (.0.05ٖٓ ٓٔظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش حُظ٢ حكظَٟٜخ حُزخكغ ) أًزَ( ٢ٛ 0.000حُٔؼ٣ٞ٘ش حُظ٢ رِـض )

 

ٛ٘حُي ضأغ٤ٍ ٌَُ ٖٓ ضىجٍٝ جُؼٔلاش جُٔٗلٍز ٝجُطك٠ٞ ٖٓ ٓهح٠ٍ أْؼحٌٛح ك٢ ًَ  إٔ ٓح ْرن ٣طٟف 

ٝٛٞ ٓح ٣ػرص ك٤ٍٞحش جُركع, ٝج١ًُ ٣ٓلٍ ئ٠ُ جٍُٞٚٞ ئ٠ُ  جلإْطػٔح٣ٌسوٍجٌجش جُٖٓ ٜٓ٘س جُٔكحْرس ٝ

 جلإْط٘طحؾحش ٝجُط٤ٚٞحش ٝجُط٢ ٤ٍْو يًٍٛح ك٢ جُلَٛ جُوحوّ.



 

 
 
 
 

 

 جُهحّٓجُلَٛ 

 جُط٤ٚٞحشٝ جلإْط٘طحؾحش

 
 ْط٘طحؾحشلإججُٔركع جلأٍٝ:

 جُط٤ٚٞحشجُٔركع جُػح٢ٗ: 
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 جُلَٛ جُهحّٓ

 جلإْط٘طحؾحش ٝجُط٤ٚٞحش

 جلإْط٘طحؾحش: جلأٍٝ جُٔركع

ه٬ٛش أْٛ  حٍُٞٛٞ ا٠ُ ، طظزٍِٞ آٌخ٤ٗشحُزلغ ُٔظـ٤َحص  ٝحُظطز٤و٢ حُ٘ظ١َ حُـخٗذ طوي٣ْ رؼي     

 ، ًٝخ٥ط٢:ٓظ٘ظخؿخصح٩ ْٛأ حُٔزلغ ٌٛح اً ٣ٔظؼَٝ حُـخٗز٤ٖ، ر٬ٌ حُوخٛش خصٓظ٘ظخؿح٩

 أٝلاً: جلإْط٘طحؾحش:

 أ٤ٔٛش ٝاُىحىص ،ٓخ٤ٟش ٓ٘ٞحص ػَٖ٘ٓ  ٧ًؼَ ظَٜ ؿي٣ي حُٔ٘لَس طٔؼ٤َ ٍه٣٢ٔظ٠ق إٔ حُؼِٔش  .1

 ح٥هَ ٝحُزؼٞ ُِزؼٞ، شؿٌحرٝ ٓخ٢ُ ٢٤ٓٝ ا٠ُ حُلخؿش طِـ٢ ًٜٞٗخ ٓوظِلش، ٧ؿَحٝ آظؼٔخُٜخ

 ٝظٍٜٞ أٗٞحع ٓوظِلش ٓظِح٣ي آظؼٔخٍ ٗظؾ ػ٘ٚ ،طوِزٜخ رٔزذ ٓظؼٔخٍح٩ ٧ؿَحٝ رٜخ ٣لظلع

 .حُٔ٘لَس حُؼ٬ٔص ػٖ ُِظطز٤ن هخرِش ٓلخٓز٤ش ٓؼخُـخص ا٠ُ حُلخؿش ٣ُخىس ا٠ًُٝؼ٤َس ُٜخ، ٣ٝٔلَ 

ش ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ربٓظؼ٘خء ؼيّ ٝؿٞى ٓؼ٤خٍ ٓلخٓز٢ ى٢ُٝ ٣ؼخُؾ حُؼ٤ِٔخص حُٔلخٓز٣٤ظز٤ٖ ر .2

حُؼ٤ِٔخص حُٔلخٓز٤ش ػٖ حُؼ٬ٔص ٓؼخُـش  ( ٝحُظ٢ طIFRS IC, 2019َٔ٘طل٤َٔحص ُـ٘ش )

ػ٘يٓخ طؼخَٓ ططز٤وٚ  ٣ٌٖٔ ٫ح١ٌُ ( ح٧ٍٛٞ ؿ٤َ حُِٔٔٞٓش، IAS38ٝٓؼ٤خٍ )ٟٞء حُٔ٘لَس ك٢ 

ط٘يٍؽ ٝكن ٓؼ٤خٍ ٝحُظ٢ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٟٖٔ ٤ٓخم أػٔخُٜخ ح٩ػظ٤خى٣ش 

(IAS2)  .ِٕٝحُٔو 

 ٣ٞكَ ٫ ، أٜٛٔخًحص ؿٞحٗذ ٓظؼيىس ٌِٓ٘ش حُٔ٘لَس حُؼ٬ٔص هخ٤ٛش حُظوِذ حٌُز٤َ ك٢ أٓؼخٍطؼُي  .3

ٖٓ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش،  ٧ٛلخد حُِٜٔلش ِٛش ًٝحص ٓٞػٞهش ٓؼِٞٓخص أ١ حٌُِلش أٓخّ ػ٠ِ حُظو٤٤ْ

 حُٔظوِزش. ١ز٤ؼظٜخ ٓغ طظٞحكن ٢ ٫ٝحُظ حُظخ٣ٍن ػ٠ِ ٣ؼظٔي ٓو٤خّ ٢ٛ حٌُِلش ٤ٓ٫ٔخ إٔ

ح٧ٓخّ  ٌٓٞٗخطٜخ ك٢ػٖ رخه٢ ح٧ٍٛٞ حُظو٤ِي٣ش  حُٔ٘لَس ُِؼ٬ٔص حُل٣َيس حُطز٤ؼش٣ُ٘ظَ ا٠ُ  .4

ك٤ٔخ ر٤ٜ٘خ، ٝح١ٌُ ٣ؼٌوي ك٢ ٗظَس حُـَٝ ٖٓ ك٤خُس حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ُِؼ٬ٔص  ربهظ٬ف ًز٤َ

 ػ٤ِٜخ ٝط٤ٜ٘لٜخ ٝحُلٍٜٞ حُٔ٘لَس حُؼ٬ٔص طل٤َٔ اهظ٘خء اهظ٬فحُٔ٘لَس، ٝح١ٌُ أٗؼٌْ ك٢ 

َ حُـ٤ أٝ ُٜخُق حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ُٜخُق حُز٤غ رـَٝ ِٓؼش آظؼٔخٍ أٝ ًؤىحس أٝ ُِظزخىٍ ٢٤ًٓٞ

ػ٘ي ططز٤ن طل٤َٔحص ُـ٘ش  حُؼ٤ِٔخص حُٔلخٓز٤ش ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَسطزخ٣ٖ  )٢٤ٓٝ(، ٝطؤػ٤َٙ ك٢

(IFRS IC, 2019.) 

خ أكي رؼيّٛطوط٢ ػوزش ط٤ٜ٘ق حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٣لخ٢ً حُـَٝ ٖٓ آظ٬ى حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس،  .5

ٓلخط٤ق حُلَ ػ٠ِ حُٜؼ٤ي حُٔلخٓز٢ هخٛشً، ٝح١ٌُ ًخٕ ٖٓ ًٍخثِ ٜٓخّ حُزلغ حُلخ٢ُ ك٢ 

ٝحُظ٢ ط٘يٍؽ ك٢ ٤١خطٚ ط٤ٜ٘ق حُؼ٬ٔص  ض٤٘ٛق ٖحَٓ ػٖ جُؼٔلاش جٍُه٤ٔس ئهطٍجـحٍُٞٛٞ ا٠ُ 

حُٔ٘لَس، ٝؿؼِٚ ُز٘ش ٓوظَكش ك٢ ٓز٤َ حُويٍس ك٢ ط٤َٜٔ اػظَحف ٝه٤خّ ٝاكٜخف حُؼ٬ٔص 

 ؼ٤ِٔش ٌٓظِٔش ُ٪ر٬ؽ حُٔخ٢ُ.حُٔ٘لَس ً

ك٢ ظٍٜٞ  حُٔ٘لَس، حُؼ٬ٔص ػٖ ُِٔلخٓزش ٓليى ٓلخٓز٢ اًٗٔٞؽ ػٖ اطلخم ٝؿٞى ٣ؼ٤َ ػيّ .6

 ٝكن حُؼ٬ٔص ط٤ٜ٘ق ػ٘ي حُٔلخٓز٤ش ح٤ُٜ٘ٔش ٝحُٔ٘ظٔخص حُزخكؼ٤ٖ هزَ ٖٓ خ٥ٍحءر اهظ٬ف

اػظزخٍٛخ ٓوِٕٝ أٝ اػظزخٍٛخ خ٢ُ رو٬ف حُ٘وي٣ش أٝ ٓ أَٛ أٝ اػظزخٍٛخ ٗوي ٌٓخكت أٝ ٗوي اػظزخٍٛخ

 أَٛ ؿ٤َ ِّٓٔٞ، ٝٛٞ ٓخ هي ٣ؼ٢٘ اكظٔخٍ ظٍٜٞ كجش ؿي٣يس ٖٓ ح٧ٍٛٞ.

طؼُي حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٬ًٓ آٖٓ ٖٓ حُؼ٬ٔص حُظو٤ِي٣ش ٤ٓ٫ٔخ ك٢ أٝهخص ح٧ُٓخص، اً طٜ٘ي أٓؼخٍ  .7

طوِزخص ًز٤َس طٔخ٤ٗخً ٓغ حُٞحهغ ح٩هظٜخى١ حُؼخّ ك٢ ٌٛٙ  حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ ٌٛٙ ح٧ٝهخص
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حُظَٝف ح٩ٓظؼ٘خث٤ش، ٝطوظٍِ ك٤ٜخ حُ٘ظ٣َخص ٝحُظل٬٤ِص حُٔخ٤ُش ٝح٩هظٜخى٣ش رخُظ٘زئ رؤٓؼخٍٛخ 

ػ٠ِ حُٜؼ٤ي حُؼخ٢ُٔ، اٗٔخ ٣ؼُِٟ ا٠ُ طؤػ٤َ هخ٤ٛش حُؼَٝ ٝحُطِذ كو٢ ك٢ حُظلٌْ ٧ٓؼخٍ 

 ح٣ًَُِٔش ٝحُلخػِش ك٢ ح٧ٓٞحم ك٢ حُظلٌْ رخ٧ٓؼخٍ.    حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ىٕٝ طؤػ٤َ حُـٜخص

فً عام  ؼوٞى حُظل١ٞ ٖٓ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَسآظؼٔخٍ ح٧ٓٞحم ٝحُزٍٞٛخص حُؼخ٤ُٔش ُ ظهور .8

ٛ٘خُي هٍٜٞ ك٢ ط٤ًَِ ٤ٛجخص ٗـي ٌُٖ ، وتزاٌد البورصات والعملٌات فً هذا المجال ،(7102)

  ٓوخ١َ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ػٖ ٣َ١ن حُظل١ٞ. ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش ٝح٧ىر٤خص ُِلي ٖٓ

ك٢ حُؼَٔ ح٢ٓٞ٤ُ طؤػ٤َ حُظو٤٘خص حَُٔطزطش رخُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٤ٓ٫ٔخ طو٤٘ش ِِٓٔش حٌُظَ، ٝآػَٛخ  .9

ُٝظلي٣ي حُٜٔخٍحص ، ش٤حُٔلخٓزخُؼ٤ِٔخص ر ٝاٗؼٌخٜٓخ ظو٤٘شُِكْٜ حُٔلخٓزٕٞ  ٝٓئُِٟلخٓز٤ٖ، 

 ٓؼُِس ه٤ٔش ًحص ًظو٤٘ش حُٔلخٓزش ٝٝظخثق ٜٓ٘ش طـخٙ حٌُظَ رـِِٔٔشٝحُٔظؼِوش ٝحٌُلخءحص حُـي٣يس 

 .أػٔخُْٜ ك٢ طٔخػي

 هَحٍ اطوخًْٛ ػ٘ي ح٤ٔٛ٧ش رخُؾ أَٓ (حُوط٤غ ِٓٞى) حَُػ٢ اطـخٙ ٖحُٔٔظؼ٣َٔ ٣لَُٔ ِٓٞى .10

 ٝحُؼَٔ ح٩ؿظٔخػ٢ ٝحُٞحهغ ٝح٧هزخٍ حُٔوخ١َ اىحٍس ٝطؼٌْ، حُٔ٘لَس حُؼ٬ٔص ك٢ ح٩ٓظؼٔخٍ

 ٖٓ ٝحُ٘خرغ حُٔؼَك٤ش حَُإ٣ش ؿخٗذ، ك٬٠ً ػٖ حُٔ٘لَس حُؼِٔش ربٓظؼٔخٍحص ىٍٝحً  ُؼذ ك٢ ٝحُـْ٘

 ربٛظٔخّ ٣ٔخْٛ إٔ ٗؤٗٚ ٖٓ، حُزلغ ًٝؼخكش ح٩ؿظٔخػ٢ حُظٞحَٛ ٝٓخثَ ٝػوخكش حُٔٔظؼ٣َٖٔ اٛظٔخّ

 حُؼ٬ٔص طيحٍٝ ػٖ ك٬٠ً ، حُظوِزخص ٖٓ ًز٤َ هيٍ ػ٘ٚ ٣ٝ٘ظؾ حُٔٞم ك٢ حُطِذ ٣ُٝخىس حُٔٔظؼ٣َٖٔ

 .حُؼو٢ٗ٬ ح٩هظٜخى١ ح٧ٓخّ هزٍٞ ػي٣ّؼَُِ   ح٠ُٔخٍرش رط٣َوش سحُٔ٘لَ

ح٧ػٔخٍ ك٢ حُٔلخٓزش ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ُِٞكيس ح٩هظٜخى٣ش، ربٌٓخٕ  اًٗٔٞؽ٣ٔٔق ططز٤ن  .11

(، اً ؿَٟ اٟخكش ٓؼخُـخص ٓلخٓز٤ش IFRSح٩ٟخكش ١٧ ٓؼخُـخص ٓلخٓز٤ش اٟخك٤ش ٝكن ٓؼخ٤٣َ )

حٌُٔخكت ٝح٧َٛ حُٔخ٢ُ، ك٬٠ً ػٖ َٓحػخس طل٤َٔحص ُـ٘ش حُٔؼخ٤٣َ، ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ًخُ٘وي 

ح٧ػٔخٍ ػ٘ي اهظ٤خٍ حُٔؼخُـش حُٔلخٓز٤ش ُِؼ٬ٔص )٨ٍُٛٞ( حُٔ٘لَس، ُِٞكيحص  اًٗٔٞؽ٣ظ٠ٖٔ ٝ

ك٢ طلي٣ي أْٓ ح٩ػظَحف ٝحُو٤خّ ٝح٩كٜخف ح٬ُٔءٓش ُٜ٘ؾ حُٞكيس  ًٗٔٞؽح٩هظٜخى٣ش حُٔطزوش ُ٪

 ( ًحص حُِٜش.IFRSٝػ٠ِ ٝكن ٓؼخ٤٣َ )

 (IFRS) ٓؼخ٤٣َ طظزغ حُظ٢)ٓـظٔغ حُزلغ(  حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش ٓؼظْ طزٍِٞ حُلٌْ ح٢ُٜ٘ٔ رو٤خّ .12

 حُٔ٘لَس رخُؼ٬ٔص ك٢ ك٤ٖ اػظَحف رؼٞ حُٞكيحص حُؼخىُش، رخُو٤ٔش حُِٔٔٞٓش ؿ٤َ ح٧ٍٛٞ رو٤خّ

 حُِٔٔٞٓش، ؿ٤َ ٨ٍُٛٞ ح٧ؿَ ٣ٞ١َ ٓٞهغ ك٢ حُٔ٘لَس حُؼ٬ٔص ٜٓ٘خ زؼٞحُ ط٠غك٤ٔخ  ،ٌِلشرخُ

 .ح٧ؿَ ٝه٤َٜس ٓخثِش ِٓٔٞٓش ؿ٤َ أٍٛٞ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ح٥هَ رؤٕ ٜخرؼ٠ طؼُيٝ

 أٝ ِٓغ طخؿَ حُٞكيس ح٩هظٜخى٣ش ًٕٞ كخُشك٢  ٓوِٕٝ أٜٗخ ػ٠ِ حُٔ٘لَس حُؼ٬ٔص ط٤ٜ٘ق .13

، ٝٛٞ حُِٔغ ر٤غ أٝ َٗحء ػٖ حُ٘خطـش ح٧ٓؼخٍ ك٢ حُظوِزخص ٖٓ أٍرخف طلو٤ن ٛٞ حُـَٝ، ٢٤ٓٝ

 رٔزذ طوِزخص أٓؼخٍٛخ حُؼخ٤ُش. حُٔ٘لَس ُِؼ٬ٔص ح٫هظٜخى١ حُـَٞٛ ٓغ ٣ظٔخ٠ٗ ٫ٝ حُٔ٘خٍ رؼ٤ي

 ٓل٤يس ٓخ٤ُش ٓؼِٞٓخص طٞكَ ٫ أٜٗخ ا٫ حُِّٔٔٞ، ؿ٤َ ح٧َٛ طؼ٣َق طِز٢ حُٔ٘لَس حُؼ٬ٔص .14

 ٤َٟٓش ٗظخثؾ رؼيّ طٞك٤َ حُٔ٘لَس حُؼ٬ٔص ػ٠ِ (IAS38) ٓؼ٤خٍ ططز٤ن، ٣ٝٔلَ ِٛش ًٝحص

 ؿ٤َ حُٔليى ٤ُٓٝٞظٜخ حُؼخ٤ُش. حُٔ٘لَس حُؼ٬ٔصحٌُِلش رٔزذ ػَٔ  اًٗٔٞؽ٤ٓ٫ٔخ  ٝري٤ٜ٣ش

( حُٔؼيٗش ُِؼ٬ٔص Bitmain)ٓـظٔغ حُزلغ( ًًَ٘ش ) حُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش رؼٞطٜ٘ق  .15

 طيكوخص أٜٗخ ػ٠ِ ًب٣َحىحص حُٔٔظِٔش حُٔ٘لَس حُؼ٬ٔص طل٣َٞ ٖٓ حُٞحٍىس حُ٘وي٣ش حُظيكوخص ،حُٔ٘لَس
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 حُظوخ٣ٍَ ٩ػيحى حُي٤ُٝش حُٔؼخ٤٣َ طظزغ حُظ٢ ح٫هَٟ حُٔؼيٗش حُٞكيحص إٔ ك٤ٖ ك٢ ٓظؼٔخ٣ٍش،ا ٗوي٣ش

 .ط٘ـ٤ِ٤ش ٗوي٣ش طيكوخص ٛخطؼُي حُٔخ٤ُش

طخٍس  ػ٬هش طؤػ٤َ ك٢ طيحٍٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٜٝٓ٘ش حُٔلخٓزش بوجودٛ٘خُي طؤػ٤َ ٓؼ١ٞ٘  .16

طخٍسً أهَٟ، ػٖ ٣َ١ن  ح٩ٓظؼٔخ٣ٍشوَحٍحص حُػ٬هش طؤػ٤َ ك٢ طيحٍٝ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝٝؿٞى 

ٖٓ ٓٔظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش  أًزَ( ٢ٛ 0.000رٔٔظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش حُظ٢ رِـض ) ( كFَ٘٤ػظٔخى ٓو٤خّ )ا

 .(0.05كظَٟٜخ حُزخكغ )احُظ٢ 

ٞؿٞى ػ٬هش طؤػ٤َ ك٢ حُظل١ٞ ٖٓ ٓوخ١َ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٜٝٓ٘ش ٛ٘خُي طؤػ٤َ ٓؼ١ٞ٘ ر .17

 ح٩ٓظؼٔخ٣ٍشوَحٍحص حُحُٔلخٓزش طخٍس ٝٝؿٞى ػ٬هش طؤػ٤َ ك٢ حُظل١ٞ ٖٓ ٓوخ١َ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس 

 أًزَ( ٢ٛ 0.000رٔٔظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش حُظ٢ رِـض ) ( كFَ٘٤ػظٔخى ٓو٤خّ )ػٖ ٣َ١ن ا طخٍسً أهَٟ،

 (0.05كظَٟٜخ حُزخكغ )آٖ ٓٔظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش حُظ٢ 

ٛ٘خُي هٍٜٞ ٝحٟق ك٢ ح٧ىر٤خص ٝح٧ًخى٤ٔ٣خص حُؼَر٤ش حُظ٢ طٔظٜيف حُٔلخٓزش ػٖ حُؼ٬ٔص  .18

حُٔ٘لَس، ٫ ٤ٓٔخ ؿخٗذ حُٔؼخُـخص حُٔلخٓز٤ش ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ك٬٠ً ػٖ ػيّ ٝؿٞى أ١ 

 ػَٔ أًخى٢ٔ٣ ػٖ ٓلخٓزش طل١ٞ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ر٘و٤ٚ حُ٘ظ١َ ٝحُظطز٤و٢.
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 جُٔركع جُػح٢ٗ

 جُط٤ٚٞحش 

ٝكن ٓخ ؿخء ٖٓ آظ٘ظخؿخص ُِزلغ حُلخ٢ُ، رخ٩ٌٓخٕ رٍِٞس أْٛ حُظ٤ٛٞخص حُظ٢ طؼٌْ ًَ ٖٓ      

 حُـخٗذ حُ٘ظ١َ ٝحُظطز٤و٢، ًٝخ٥ط٢:

 ك٢ ٓوظِلش كِٔلش ػ٠ِ ط٘ط١ٞ كلٔذ، ٝاٗٔخ طٌُ٘ٞٞؿ٢ ارظٌخٍ ٓـَى ٤ُٔض حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس .1

 حُظٌُ٘ٞٞؿ٢ حُظـ٤َ ٣ئهٌ إٔ ٣ٝ٘زـ٢، طٜخٝػ٤ِٔخ أػٔخُٜخ ح٩هظٜخى٣ش حُٞكيحص رٜخ طي٣َ حُظ٢ حُط٣َوش

 ح٧ٓخّ. ا٠ُ ٝىكؼٜخ حُٔلخٓز٤ش حُٔؼخ٤٣َ ٝطط٣َٞ حُٔلخٓزش ٜٓ٘ش طط٣َٞ ك٢ ح٩ػظزخٍ رؼ٤ٖ

طٞحؿٚ ٬ًً ٖٓ ح٤ُٜجخص حُٔٔئُٝش ػٖ اٛيحٍ  حُظ٢ ح٬ٌُ٘ٔص أكيرؤٜٗخ  حُٔ٘لَس حُؼ٬ٔص طظـٔي .2

حُظلي٣خص،  أًزَ ٖٓ ٝحكيس ٛخػيّ حُٔـخٍ، ٝحُؼخِٓش ك٢  حُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓز٤ش ٝحُٞكيحص ح٩هظٜخى٣ش

 ٛ٘خى طِحٍ ٫ٝ ٝػ٠ِ حَُؿْ طوي٣ْ ٓوظَكخص ٖٓ ُيٕ حُـٜخص حُٔوظِلش ٤ٓ٫ٔخ ح٧ًخى٤ٔ٣ش ٜٓ٘خ،

ٓوظَكش ٖٓ أٜٛٔخ طـط٤ش رخه٢ ٓٔظ٣ٞخص حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ح٧هَٟ،  كٍِٞ ا٠ُ طلظخؽ ٬ٌ٘ٓص

 ا٤ُٜخ ُِزلغ حُلخ٢ُ ًٜٞٗخ هخٍؽ ٗطخم حُزلغ. مطَٝحُظ٢ ُْ ٣َى حُظ

ٓخػش(، ٧ٝؿَ ٓؼَكش حُو٤ٔش حُؼخىُش  24ػ٠ِ ٓيحٍ حُٔخػش ) ٓلظٞكش حُٔ٘لَس حُؼ٬ٔص رٍٞٛخص .3

ػ٘ي  و٣ٌٝس ٓطٓوس ٝٓ٘طظٔسذٌٛٞز  كو١ ضكى٣ى جُ٘وطس ج٤ُُ٘ٓس ُٓٞم ١ُٜٗٗخ ٣٘زـ٢ )٣ـذ( 

حُٔ٘خٓزش  ح٧ٓخّ حُٔليىحص أكيحُو٤ٔش حُؼخىُش ُٜخ ك٢ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُي٣ٍٝش، ٝٛٞ  طو٤٤ْ اؿَحء

 ، ٝحُظ٢ ٣٘زـ٢ ر٤ٜ٘خ ك٢ هخثٔش ح٠٣٩خكخص.حُؼخىُش حُو٤ٔش طو٤٤ْ ٝحُٔوظَكش ٖٓ حُزلغ حُلخ٢ُ ػ٘ي

حُظ٤ًَِ ػ٠ِ ط٤ٜ٘ق ٗخَٓ ػٖ حُؼ٬ٔص حَُه٤ٔش ٝحُظ٢ ط٘يٍؽ ٖٓ ٟٜٔ٘خ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس،  .4

 ٖ أْٛ ٓلخط٤ق حُلَ  ػ٠ِ ٛؼ٤ي ط٤ٜ٘ق حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٓلخٓز٤خً.ٝٛٞ ٓ

 حُٔلخٓز٤ش حُٔؼخُـش ٣ٔظٞػذ ٗخَٓ ٓلخٓز٢ اٍٗخىأو تحسٌن المعاٌٌر الحالٌة حُؼَٔ ػ٠ِ  .5

تصنٌؾ مناسبة فً وإدخال قواعد , حُٔ٘لَس حُؼ٬ٔص ٓغ رخُظؼخَٓ حَُٔطزطش ح٬ٌُ٘ٔص ُٔوظِق

معٌار جدٌد  العمل على إنشاءأن الحل الأفضل هو  إستبعاد مع عدم  ,المشفرة العملاتوتقٌٌم 

 .نح٘ ذحُؼٔلاش جُٔٗلٍز, ًلثس ٓ٘لِٛس ؾى٣ىز ٖٓ جلأٍٚٞ

ء ح٧ُٓخص ا٬٣ء ح٩ٛظٔخّ ٖٓ حُـخٗذ ح٧ًخى٢ٔ٣ رلًَش ٝطوِذ أٓؼخٍ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٓٞح .6

ك٢ كخُش ح٧ٓٞحم حُطز٤ؼ٤ش ٧ؿَ حٍُٞٛٞ ا٠ُ طل٤َٔحص ػ٤ِٔش طلي ٖٓ  حُٔخ٤ُش ٝح٩هظٜخى٣ش أّ

 ٓوخ١َٛخ.

طٞؿ٤ٚ ح٣٩ؼخُ رؤ٤ٔٛش ٓلخٓزش حُظل١ٞ ػٖ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس، ٝارَحُ ٗظخثـٜخ ك٢ ىكغ حُٞكيحص  .7

 ح٩هظٜخى٣ش ُظطز٤وٜخ.

حُٔلخٓز٤ش رؤ٤ٔٛش حُظو٤٘خص حَُٔطزطش رخُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝٓخ ُٜخ ٖٓ طؤػ٤َ  ٬ًُِٔخصط٢٤ِٔ ح٠ُٞء  .8

طلي٣ي حُٜٔخٍحص ٝحٌُلخءحص حُـي٣يس حُظ٢ هي ُٝظو٤٘ش ٓؼُِس طٔخػي ك٢ أػٔخُْٜ ٝآكخهٜخ حُٔٔظوز٤ِش، 

 ٟٞء ك٢ شحُلخ٤ُ ٜٔ٘ش حُٔلخٓزش٣لظخؽ حُٔلخٓزٕٞ ا٠ُ اطوخٜٗخ ٤ُظِٞح ػ٠ِ ِٛش ٤٠٣ٝلٕٞ ه٤ٔش ُ

 حُٞهض ٓغ حُظطٍٞ ٣َٔؼشٝحُ حُـي٣يس حُٔ٘لَس حُؼ٬ٔص طٌُ٘ٞٞؿ٤خ

حُؼَٔ ػ٠ِ ر٤خٕ حٍُٜٞس حُلو٤و٤ش ٖٓ ح٣٩ـخر٤خص ٝحُِٔز٤خص ُلًَش أٓؼخٍ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس  .9

 ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ، ك٢ ٣ُخىس ٝػ٤ْٜ ٝػوخكخطْٜ ػ٘ي ح٫ٓظؼٔخٍ ك٢ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس.
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٣ش حُؼخِٓش ك٢ ٓـخٍ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ك٢ هيٍطٚ ح٧ػٔخٍ ُِٞكيحص ح٫هظٜخى اًٗٔٞؽر٤خٕ أ٤ٔٛش  .10

 ػ٠ِ أٟخكش ٓؼخُـخص ٓلخٓز٤ش أهَٟ، ك٬٠ً ػٖ حُـَٝ ٝحُٜيف ٖٓ ك٤خُطٜخ.

طلي٣ي أْٓ ح٫ػظَحف ٝحُو٤خّ ٝح٫كٜخف ك٢ حُٔؼخُـخص حُٔلخٓز٤ش ُِؼ٬ٔص حُٔ٘لَس ٝكن  .11

(IFRS٣لي ٖٓ حُلٌْ ح٢ُٜ٘ٔ ُيٟ حُٞكيحص ح٫هظٜخى٣ش حُؼخِٓش ك٢ ٓـخٍ ح ).ُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس 

( ٝؿؼِٜخ ً٘وي ٌٓخكت ٝكن ح١٫خٍ IAS2حُظٞؿ٤ٚ ربٓظزؼخى طخؿَ حُِٔغ أٝ ح٢٤ُٓٞ ٖٓ ٓؼ٤خٍ ) .12

 حُٔوظَف ك٢ حُزلغ حُلخ٢ُ.

, ذ٘وطس ٤َ٘ٓس جلإنطرحٌ ضٞه٤صح٧هٌ ر٘ظَ ح٩ػظزخٍ  حُٔلظِٔش حُو٤ٔش ٗولخٝا اهظزخٍ ٣٘زـ٢ ػ٘ي .13

ر٤خٜٗخ ك٢ ؿيٍٝ ٝ حُٔ٘لَس حُؼِٔشحُؼخىُش  و٤ٔشُِ خصٔخرظكح٩ ٝر٤خٕ ,كو١ ١ٗٗ ٓٞمُٝضكى٣ى 

 . حُو٤ٔش ٗولخ٩ٝ ٔئًَٗ حُٔخروش ك٢ هخثٔش ح٠٣٩خكخص حُو٤ٔش ػٖ حُو٤ٔش ٩هظزخٍ اٗولخٝ

ِٖ حُٞكيحص ح٫هظٜخى٣ش ٌُٜح حُٔؼ٤خٍ IAS38ُٔؼ٤خٍ ) –حٌُِلش  اًٗٔٞؽآظزؼخى ططز٤ن  .14 ( ػ٘ي طز

 ػ٘ي ح٫ٓظؼٔخٍ ك٢ حُؼ٬ٔص حُٔ٘لَس.

( رظطز٤ن اٛيحٍحطٜخ ٖٓ IFRSحُٞكيحص ح٫هظٜخى٣ش حُٔلٜلش ٝكن ٓؼخ٤٣َ ) حُظٞؿ٤ٚ ربُِحّ .15

( IFRSحُظ٢ ٓٔق رٜخ ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ ) حُٔٔٞؿخصحُٔؼخ٤٣َ ٝػيّ اٗظٜخؽ حُلٌْ ح٢ُٜ٘ٔ ا٫ ٝكن 

 كو٢.

٬ؽ ا٬٣ء ح٫ٛظٔخّ ٖٓ ح٤ُٜجخص ح٧ًخى٤ٔ٣ش رخُظ٤ًَِ ػ٠ِ حُـخٗذ حُل١ٌَ ٝحُظطز٤و٢ ٓٞحء ح٩ر .16

 ح٩ر٬ؽ حُٔخ٢ُ ػٖ حُظل١ٞ ٜٓ٘خ.  ص حُٔ٘لَس أّحُٔخ٢ُ ػٖ حُؼ٬ٔ
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 هحتٔس جُٔك٤ٌٖٔ

 

 ٌٓحٕ جُؼَٔ جلاْْ ٝجُِود جُؼ٢ِٔ ش

 ؾحٓؼس آٌٖٞ أ. و. ٠لاٍ ٓكٔى ػ٢ِ جُؿؿح١ٝ  .5

 ؾحٓؼس ًٍذلاء أ. و. ٚلاـ ٜٓى١ جٌُٞجَ  .0

 ؾحٓؼس ذحذَ أ. و. ٓكٔى ٓكٔٞو جُطحت٢  .3

 ؾحٓؼس ًٍذلاء أ. و. أْؼى ٓكٔى ػ٢ِ ٝٛحخ جُؼٞجو  .4

 ؾحٓؼس ًٍذلاء ِْٔحٕ جُط٢ٔ٤ٔ أ. ّ. و. أَٓ ٓكٔى  .5

 ؾحٓؼس ذحذَ أ. ّ. و. أْؼى ٓ٘ٗى ٓكٔى  .6

 ؾحٓؼس ًٍذلاء أ. ّ. و. ؾحْْ ػ٤ىجٕ ذٍجى جُٔؼ١ٌٞٔ  .7

 ؾحٓؼس ًٍذلاء أ. ّ. و. قٓحّ ٓكٔى ػ٢ِ ٜٓى١ جُؼ٣ٞى  .8

 ؾحٓؼس ًٍذلاء أ. ّ. و. أٍَٛ ٚرك٢ ػرى جُك٤ٖٓ  .9

 ؾحٓؼس ًٍذلاء أ. ّ. و. ٓٗطحم ٠حُد ج١ٍُٔٗ  .52
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Abstract 

Cryptocurrencies are digital representations that appeared more than ten 

years ago. Their technological advantages aroused the interest of many 

individuals and economic units on a large scale, and resulted in a significant 

growth in the number of available cryptocurrencies and an increase in the size 

of their areas of use, in addition to the risks resulting from the use of their 

innovative technology and their high price fluctuations. This has resulted in an 

urgent need for guidance from accounting standard setters on how to organize 

their treatments in financial reports. 

The aims of current research for a proposed business model that describes 

accounting treatments according to the economic essence and the legal form 

adopted by the IFRS standards, whether for financial reporting of 

cryptocurrencies, or financial reporting for hedging accounting for 

cryptocurrencies risks. 

To achieve the research objectives, the researcher used, in the applied 

aspect of the thesis, the most important global economic units applied to the 

interpretations of the (IFRS IC) Committee in the field of cryptocurrency 

trading, as their number reached (25) economic units, working in trading, 

investment, mining, and speculation about cryptocurrencies as a research 

community, and he chose two economic units, one of which It works in the field 

of investment and the other in the field of mining as a sample for research, in 

addition to analyzing the results of the questionnaire for testing research 

hypotheses distributed to a group of academics and professionals in Iraqi 

universities and analyzing them using the statistical program SPSS. 

The current research has reached several conclusions, the most important 

of which is that there is no international accounting standard that addresses 

accounting operations for cryptocurrencies, with the exception of the 

interpretations of the Committee (IFRS IC, 2019), as the unique nature of 
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cryptocurrencies from other traditional assets in their basic components reflects 

a significant difference among them, which complicates In view of the purpose 

of the economic unit’s possession of cryptocurrencies, which is reflected in the 

different interpretation of the acquisition and acquisition of cryptocurrencies 

and their classification as a medium of exchange or as an investment tool or 

commodity for the purpose of selling for the benefit of the economic unit or for 

the benefit of others (intermediary), and its impact on the variation in 

accounting operations for cryptocurrencies when applying Committee 

Interpretations (IFRS IC, 2019). 

 

One of the most important recommendations is that cryptocurrencies are 

not just a technological innovation, but rather involve a different philosophy in 

the way economic units manage their business and operations, and technological 

change should be taken into account in developing the future of the accounting 

profession and developing accounting standards and pushing them forward.
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