Gl Ay gga

aladl Gl g Al addail) 5 ) 3 g
#3 S Azala

Ladad) cbaad al) [ L@y g 3 aY) Auls
ALty acd

@
Yy

Gkl — (538 pal) il Auilall) il jalal) anids
d\}ﬂ&é&SJWE@SJu&AQ\ﬁQ

9};@\9f«ﬂ.ussu.al;—JMY\JBJ\J‘;?\%SSWUJ\L&KJMJ
aLaiBY) a glal) B picalal) A o Jad cildlaia

alldal) Lgy aaks
Ssluandl ulie juad G
<l by
sl acluall M




ol 82 G Gl e Cabisd Al GG ...%,
§ JUAY &l &oyims SU3S i) 3 ESGS

laall Jall il Goo

17 &Y¥1:0s )1 8ygm




paadl (e o ol IS GlA 5 anll 5 Al (5 5l alall g = o 0 Sl 2 ) M
o) Calladl 535 dan 1) o3 A e s LY (5l 5 Al 1) oy g )
(pSd) agale ) 3 sl Cun Jal L (&l B 5 yall 5 jleda¥) BaLul)

8l Gany 0S5 Jha¥) e cusall i e (I 8V 5 (8 o) e
(z2) Ol panll Caalia L alae V1 4 4

i i o) il 1A peall 5 alel) LeaSlar s S Liall o) iale (pe
OSW (8da ) el ekl I alads Jal) el gally e o

S Bl 51 Ly a1l Jla gl e (A & sl ol dpal) ells

Al G g Alaal g€ LA ey by A8 S0 5 s
N RPN P PP P FEN PRPk| P=N) IPVENEXEE Ny

2ol giall gall 13a 2Soaa) s J<




oaaidl) g SEd)

S35 0L B Jasl Oy Gy g ol Caall g S ST 5T s893f g
{19 :Jail} aalaal) il (Brum f5-Uial) Sstie G Sl

Ol pall 5 oLVl s g il Bla oyl e a3l g sl g cpalladl oy Al eal)
ol cpndall o) S 4y J1 e 5 dl) ae (4 e
((rlase)l dasd $ald (b)) by 5iSall Bae Lusal) 8T ) (5 iy (5 S5 59 A
el 138 dlae) JaY o eS alaial g aga (e il Lal g ALl oda e il i) Ll sl
il g S o e W Sl Aadliall 46 il axs cailSE T 38 L g 5 Lgale (o iilac | i
DY) 5 sl L]

dae (rwal) b adla) Sl acluall ALY ) Sl 5 oSG Uy o aaiil
b Bdg) Sl MuY) ALaBY) aid by s yisadl SLaBY) g 5 Y AS
dalac 3gen (e 05l L (e sinall (SLaBY) and B ANLa) aan) 5 (52 gral)
AlaBY) o glall 3 jiiualall salgd Jail Al jall 3aa J) gha

Aal slmely Gty saball ) Jasall SEN ais ld all s slagll aal el
3 jis dad Cillaale (o 43 530w Le e g cCanll 138 28l gy agliads Jlo 2580
any gale (3 05 335 o_edall ALK il glaally Gyl

(pELS aa ) 2 layl) 3 3Sall () (5 ai g (5 S a5l o) Slld (8 sk Y
5y e yinall ((Alasal] a8l G5y Blad) 33LLY) 5 ASH SLaBY) aud 5y da yiall
5siall el 8 5 Sl adaseal ¢3S pall i) b Al 5 dpaill Clelias) aud
Gidl ih g area s LUK 320 sk cliball Je Jpaall b sacludl s caaill
Condl el dagal) g dapSall agdl )l elay) (8 dga (e o sl Lal (5 38 5l

M e e IS5 (S PlBaal g ) Sliel g el a5 s S Jy e aa8i LS
aeie Ulayl s Lin Al )3 330 Jlsha (sailu g gaela Pgﬂ\ ad S 8 ey sl
Asal g el jall ya e leea i dl aa) jad alay




i diall |l B

&a B lA laly el — 5 3K sall Sliall Alaiy) < jaleall ail) 1 A g gl Ali M Slae | ol 2l
¢m§@gggtﬁiagéﬁﬁ(wg;#¢sw)qt.uug_..f,ﬁsgm (32l dals 5 L
:Q.ll.a.aﬁy‘ ?)M“gﬁlnm‘ AAJJLJ:\JQL‘.MAUA ¢j.3 ‘_55‘9 ml.;.aﬁ}’b BJ‘J‘X“.{:IE

o
sl s lueal) LS
(LAY daxs @R iy
AaiBYi g 5 1oy AL / e S daals

2024/ | fa

pedl) (et ) da g

(sBlall Alu ) =l Gpiall MY dpa s e Lug)

q@

o5Sal ae leaal) LY

Il G ule ppad

2024/ | gl




Ll Sl Aty aigl‘wJ JL)B!

G Gl /3LaBY) and piivald) Al o o alll puall s oalall Gl i 8 e Toliy
B e Bl Gl et — (3 yall il Luslady) <l jalsall apS) A gus sall (s s
AU Al ) 03a 5l o8l all dald

29584l su,...‘)g\

Sl yal) 1.'43 sl )

Lalad) bl ath g dsalad) o gipll drand) () glaa

ALY udaa dBaliaa

e ———— e __

— ~—

g

Al Liaf Fpm 58 e o30S Rl /5LaBY 15 F1Y) LS e 33l
& o

all Gpun i adla

ALaiBY g 5 ey 4K dias




A8 daad )8

i palaal) anll) o A gus sall piealall Al o Gall) Wil 48800 Zaad cliae iy Guni ) ol g
Cy.ua) qu‘dﬁth\J(d‘ﬂ%BSJw!&ASJGSAO\A&Q@JM—@JSJJ‘M@M}"
A0 il Jaaily 3 13l Lias g g A8Dle Al Lasd g Lealy gima 8 Ll LS 385 (e gsaad

1 2 ) e AalaBiV) o glall 3 piiualdl

_——

Jsisal) A
AR il slac Gosad Cpea a2
LBy g 5 iay) A8 [ sy daala LB g 3,0y ALlS / £M S daaly

(ls=) (L)

% -

Lsisal aeloal) Sad 2saSal e Lacad) Ml

PENEEN] dazs @A i) alda 49 s
ALY g 5 lay) ALl [ e3U S dnals LBy g 5 eyt ALS [ eD S daals

(Ldiag 1 pe) (1s2)




oaliiaal)

Tl alall 1aa Cia s 2014 ple 8 1 sal) BV langd i) cilpaaill A s
e 5 ol 55l 8 L S il g B el Sl Gyl o Laas 53
e 558 2015 e e Y M (b ol (1l (6 5l ) el
5 _pall a el (o g AU e Aol A LaCH LIV Al sy A glaaS a5 A
A e 3tai g (Sl (3 saia s dvaradiall Cijladll aes Glld S5 5l g Ao sidll
el baas) il A gl il jalall aal o L Lgia cca¥slodll e dc sanay Caall
sl Lot s i s Aaddi waal) LIV 8 Ly b d¥) ol i)l LA 81 el (g 5 Sl
o= A bl ol il g il ey calaisnall A paiil) Cilaal 3iad 8l el
A Sl Agal V) e Uadll e el (g 3 S pall el sl 3l el pal ) Lgiia
) Al o palpall Ay Aplag] A8Me @l o Coadl i iy g o el Saiidl
Ay oyl I Eall g5 Apal Y] A ail) (Biat s (5 S el il Lalis
aadial o jlaaall 248 ey cdilail) il jalaall acd 80509 Bl all (5 3S yall
g S oAl il &l palae dolaty o Bl padl (8 (508 sall il S jalse Allad S 0at s a8
g BV el palpall At oy A satill Sl el (mmy S IS e ALY (A
A S all gl il pabaall 5 aSH Jaguatl) Sl (8 Jsall Giamy a3 e

A0 g iy Byl (5 S all il oL ela ol i) (e dlea I Ealll Jea i

Slo il bl sda 5l s iy Aamll 3at Caags Al a il Jysadl dpais e

330 (8 pend Lo Aladly adimill jiae 3y 3 (2022-2016) sadd) JDla Gl A 3aly )
2022 ale (%7.2) I 2016 ale (%1.2) e )3 2 adiail) ¥ ans

Sl gk pein Ol 3y fanatiall Cojladly g 3Sod i) Ll o g Ae

Dt o) e Sl ¢ galaidy) Llaall =i 5 ailasy) @JL&A\ s Sl laiiny) sl b gl

& pendd (Al g OVl Calida A ) jalall g Slalea¥) e 2 ) Ay (81 el (6 S el el
Aoalaidy) dpatil) alan) (a8



1-E

12 - 66
13 - 28

13
22
26

29

43




29

36

44 - 67

44

49

56

62

67 - 96

68 - 80

68

69

81 - 89

81

82

83

90-96

90

91




92

95

97 - 156

98 - 118

98

100

102

109

119-135

119

130

136-158

136

150

153

157 - 160







114

116

A2

120

A3

122

14

125

15

127

.16

130

A7

131

.18

132

19

134

.20

135

21

136

22

139

.23

142

24

.25




144

147

152

JSEY)

21

23
57

93

104

105

108

111

117

.10

118




121

124

A1

126

12

128

.13

129

14

914

15

151

.16

17




5}

dadiall

o) g SlaBY) Japis 81 ST ) 50 A 5aY) saniall LY gl 5 jame 84 3S yall &gl Cilee
dgmy paitl) aac @ ) o) adalin 31yl (o 38 pall cliall (s jle 3 clgia ey AU 2 €1 Ala (e
CalaaY) Liaaiall (3) salall Camy 4y sl sl 3855 52l 5 2004 alal (56) a8y o sall 8 ALl
ol e ashy cnl e aUan e Blaadl g Adaall ) B ) EaY) st olill du )
B 35S 5 8 L S A1 5 B jad) ALY angs A 2014 ale s oG sull 8 (bl
o Suzad dpallal) Jadill jlanad (ealédii) g Apalas¥) Aalall 4531 sall aldic) pae & ciaail) sda Jiadig
Cleadd) et 84 sSall 3,08 o il Lae ddl je clladlae 330 e 4l Y1 clilias) 3 5k
Al g il

ale e Y a ) bl paliall Ce dpaedl 81 jadl (5 3S pall il s Cilaal o2 ¢ s
g iall J sa A1 Aallaal ALEKH LY Sl A slaeS i Al <l il oS30 2015
OSadl A3l ) e ) (5 sk 5 danadiall Cijlaall aed Gl 5550l 5 Alass siall 55 yiaall
e Ul @l ok 8 agan JSWY) gl G oS Janll (3830 55 () pall LB Jarlii 8 agains 3
niad s Al gauall Gl g 261 s Andlas Lt gaiill alaaY) (e Alea iind o) ey s AY)
Aailal 5yl o sliiall gl gl lgall s <l il kil s jaall o Aladl cpe aall 5 salaY) saill
B oy jliie oLl 5 Lealisl a1

A} s IS (g AlaBY) Lol dylae aed 8 8 jal) (o 3K pall Slill ) g0 s Ui
S Ll jaad 3o5k o Al a8 Aoty Adall LY padl sl caad
i) a2y Jaseiall Cl gie 3 US xd 5 8 ac b 3l 4 galil) g jliiall saidgen 535 8 peaaal
DA e (el Al jall (38 el il gl 1ol 5 edaliall 5 £€aall Ay i) 5 dalall a1 3 ) gl
pal 8V 4 0ke DA (10 2023 e is il il 3 agall g Uadl) Gt ) Gl )l dtul
O] 5855y (8 guall gad A sill o jliaall i judaty (3 ) (8 Alalall Cojliadll ae o latlly g
o Gl Ay patil) Gl LT aiad Ay 3 Sl 5 Adass il 58 jpall g Liall (8 jeadll o gl
_Lfdb.aﬁ\



caall Lraaf 1Y gl

Oe Adlai®Y) Al ddee 8 S yall i) 50 A e ) Aalall (e dieal Gl Aoy
HEREN

Aplaiiy) cileUaill 48 55 2 Y15 (5 38 el il <l ol e Al ) apai -1

a2t Ja) (e doanadiall G jladll aca & W )55 538 el elidl 2alay) ol bl (apdis -2
Ol sall LY
daa) A Lol

o sl (i sl sa 0l il ol el e Al s 8 gl 5 3 Sl Sl )
Ay A i) e eay palall g L dadll A a8 jadl DB o dl
il Aaie il ll ) ol wall 03 b Ja iy ¢ 8 yaall pltadll 3 5a3 5 4alisl)
e —a Gl all el a a2ty A llall A8 )l Gile) ya) ety Gl Sl lae

el 5 ag ol aBY) I8 V) 3 el (3 Sall bl agl i) e Ll

. A C sana d\\ A ') Q I \.\“ ALY S a_'c\.: 2 L'Jn <AJ ,.J‘ ‘é\ ) gn . 5. Z.A\ Yl ”An

95 _5a ) Ol il JA 8l 6 38 el elid) ladas) ) dlaiy) <l jalaadl aal 8 L -1

ALY dpaiil) Calaal Gaiad b ol jalead) s -l apdi) deddioaall IV o L -2

Sle Al 538 al il Alasy) e palaal) giaa ) A palall el il il o L -3
€ aall slai@dl 45 K4l dalaB@y) cile Uadl)

fAoalaidy) CleUaall Adeall chlaliiay) eSS ol Aanaall éh.d\ o da -4

daal) i b G

S all il alig i) Alal) el joball 385 ddae (s A8e a0 Al all 038 (yia i



.273‘)1 Y

Gaal) i sl

) il 3 Cangs
:\_13\.4.1:}[\ &L}\JJ\.}AJ\ ac c_g 3939 é\)ﬂ\ Lg‘)s‘)al\ Sl ua)aﬂ\ -1

oy Ay paiil) ol 3l (ymny Jilad & (e Al B0 sal (s 3Sal) il il palae Jilas -3

_Q\JJ\.}AS\ .A:\sﬁ

A S el il l jalaall g (oS janil) Jlae (A J sl Gams et e o 3ULY) -4

¢aaal) Aagia tluald

I 5 (b5 Y1) meiall o lpamas ol A il (e @iadl) 3 Gl e
(st sl sl Alaia¥) 5 sl mgiall

Al g Auila J 3 gaat) Ll

el i peaall ¢cs il iyl (g8l 5 38 pall idl) (e IS 3 s A0Sl 3 g0n) 1
Bastiall by 4l ( pan Al c‘;\‘)ad\ Ol (5 gdba c‘;‘)ﬂ\ Gc\.u.aj\ quAS\ “_,,_1}1.:35\
(AS Y

(2023-2015) il il 311 saall clilyl) b Jiai rgile 31 2 5aa11-2



Gaad) < slajw

(0 gm0 e (5 ginl 8 ian b (a Adlan] RS Fylai g Cn ) Hlliia ) (a5l i

Caalie G ey o Al jall (5 38 el elill dilail) <l jabeall g pdall HUY) J Y1 daadll b
rJsk 8 N Canall Wl oo 38 all Slill asaliall g (5 daill SUaY) rlgie JY) Canall sl
DA Akl ) BN Gl s L ApalaiBY] datill 3 3a3 8 L 505 Alasy) il ol
J 105 Camall J cCanlie DG ey o eI il Al s (5 3Kl il il jolae
@SJJAY\ Baaial) QLJ‘)(}J\ 4.4‘);3 d)\..u c_am\ sl W 695‘).;4*\1\ LSJS)AJ\ Sl Gl yalaa 3..1‘);3
Dl Al Gudat (3 5 el A a8 el (I Ginpall el o aSI il A ket
algasl 5 B all (g3 all elill Aplayl @l bl Ji 4 paiagd Gl Jeadll elay o oS
Sl Sl Sl 1Y) Gnal) Jali eialie O (i 85 clgd aiadidl (i jiadll
L}LQ’JM\ UJLAAM e\.@.un\ L;l\_ﬂ\ &"_\;.ml\ UA.\ASLQJE 62—1.3‘.&&33‘2‘ :\:\A.LIM dﬂ}d&'&)}d}
8 Ay @l bl (5 satil) ) sall api Cpanats Al Canall Ll ¢ 81yl (5 S pall il il jolaa

3l



[ ) 2l piad)

Leta llaiy Al Adaiall Jiay 58 cannn Cuny gl adle o iy (53 (ula) aan el Gial paiaa) Jiay
b il ae L L o€ salac) die a6V A Bl any 5 40 Sigy A £ gaa gall CLESILY Caalyl)
oalall diny 8 LDl (S (3 Gl 5 a8 e g a3 Jlaall 8 dlee 23 Lo agd
Lgalatinal o Al N 5 ¢ gain gall iy Uil il ) sl agdl g sh (3o (A Aliny um s (ga 48
i al A Vel aaadl e el (ol i) aadiul Galll oS 3 Lldady Leailiy L
) gl sa Aalaial An gy Lae il (e 3l D ZUad D15 Y G ey LeBlaSi
ol 138 448 el as sil g Juadl 5 ) gy Canlll el el ciliaaioll
(Aalaa) 481 e cilad ja 1Y )
daaly Alall g Lpplaal) cbaaf jall ) agaadl picale Aia cdan oo sbar anly) Al -1

(e

2022 ¢ puaal) SULLI any b s il s (g 38 ) il < yalia

Glilaal) _)g‘)ﬁ‘_g&\‘)d\.ml\ clli §ga Jalsig Leana i G alaal) é&: s y=il)
G addl Adaiayi

alaaind e 358 ) ol gl Chae L 38 A0l e Al Al A les () -1
Gind 8 5 AY) @l Y 48 & e <y 8 Al Al 5 laY Al il gl
il o3 Lghagi Al Aaiall dulpud) Caloal

Gl Ao DY) 5 4 ladll G ladll Liaie (Al 4l (i g 58l 48822
gl e leia Jal8 ¢ 3o g ddan siall 55 jaall a Ll a5 8 e s jlail
V) copand o Caandil (Sl 30k o G D (8 Gl (5 ma s 8
o) Coslaadl U sl 5 diuaadidl G jladll




o3 2328 () (1S el okl g5l e Sl (5 38 al) il gy o) -1
Lelaad o 3 (o jlaaall 5 (5 38 pall Slil (s ()3 s e Ludlis (318 38 < jaluall
lgileord apaiil Cojlaall alel Jlaal) sy Lee ) il (o Jlll ld 121 (A yoadll
bl 3k e dediall Gl e Calias A8 yeadl

i_eaall da gicall 5 davadall il 8343 5 S all Aill o sl (b a s -2
=0 gl acd e o adl (Sail ] diacaddl @il Alal el 3
pcall A8 Caney Axisall e Aandll Ao )3l cilalisally wiady (31 pall o s alas
e i) Wiy sl #3005 (A agens acall 138 Oy ¢uadlall axiall
anll z 5 A gl (i 3 i 35 80 ) siasal) dpe ) ) 3l Juualaall 5 el
Az A Ll

Gl jall Mad) agrall piicalall Jalaadl Madl aglall (e Guall 3o Ao quii) Al s -2
(98 dmaly dallall g Applaall

2027108l U 55 8 sall (5 38l il ilae s

aiall Ul ae ) i 5 NS U8 i g 3 B yad) (5 38l il 540l ap
Gl Aalal) dast 8 & siaall QLAY kel A8 yaa g B all (538 ) il (g

L& g SV (3 saim aed iajad b alae @33l ) (Bl sall (5 3S jall cli) e -1
Al dalal) ddaas 8 3 jolall sl Cllgadl algwd Ao () 5 A & i3l
Zsehll (6 sine I (8 5 Y

SJJJAAH :d_sﬂ\ LL!LA:\.\A;S ‘;r_ U‘S.u‘}“ LBJJ.LAJ Lﬁ)\&ﬂ\ L_ﬁ‘)m.d\ e ) -2
& bixd) Capeaall Lad ) ¢ azal BY) adalis 4 sane () (sl La adla Gl 5 Jy sl
@ el 2l g 81l pan e gl BV ) (el (S (8 stia
adali A las




B Slallaia g Lilaly Ly QWY o g pldai e cladlal Jial e Jaall-1
sl AN WY Jlae 8 danadie Clungas cibaan pandiy LSS (Su)

A ) (s 8l sale )y sal A 5o o L) Jia
@ S oall il a5 alall dle w358 Al B Baaa julaay Dl plise JA01-2
Al Aalal (e GSuY) g U ady Lo Al s dallall <ol i) el
L2 (5 glua g Adiadll ) e ) e jat Al Gladlaal) Lo 5 calladlall

(38 daaly claiBy) g 510 AdS priale Alu (glaaall aa &) 2 Jale) 4l 2 -3

e s il Jygai & dualall Caboaadl 3 all 5 Sal il o jae 5
2019 ¢idass siall 5 5 yrcall

&“Jﬁ‘fajjdjé\)ﬂ\éﬁﬂ\&ﬂ\&%@&h\)ﬂ‘dhwu)ﬂ\
il gaths 3 ) A5 (Fal) b Al Al dlac

Sl Lginarl 48 el )yl (5 38 all

Al sl e A e 5 pdall (e 223 Aans siall 5 5 jpiall Cile g il -1
laal) il 8aly 5 b agasty ApabaBV) Aeiill dleal agall g aalea) & adll
Laal) e Slmd e daall e gy sl G agady il ea)
plaia) prual Gl 5 Aldadl A0S (g0 JuEl Janll (58 by 5 e e laiaY)
el Jall 8 il 5 ecle g piall odgs Jsall (e el

8l g gbaidy) Ll acn & L gadll 4Ll e 2 ja (A Gkl o) -2
Go Yo @l s leadll A8 al Gandl 255 o Sl ¢ Alad) (g g O
ZU e alaie V1 (e Yay JA jalias st e Db ¢ z AN e W) i
Laail)

(e 5 piall 23] dalin Jae Ay {63 ) byl 5 A 3N <l 5081 A -1
Aaii¥) A jlas padd N Gl gl Aalall ey il Jaaed ) callady Lia




dae zlad ) el (8 agun s ¢y Jlaiin] s Aali¥) &l ) e Lay s Lolai®Y)
RN PR

o3 Jan] da 3O LAASY) 5 Adeil lalia) 3n3 AL Ak s s ans ) -2
ot SIS 5 ¢ il gl il aen g lal i) aaa (adS Jie cle g bl
il pall 5 G (st s ¢ A 5W) 3 gall 5 285l 3 5 e Jaall y il uall ana
sl el ) 5030 e ElalY g LI S e s Aalil) s da Sa

(3th Amaly cALaBY) g 3 12Y) Al yiiaale Ay cpa Sl 2 3y b ) Al 2 -4

Js clad — 5 ypall o Ll dysaigaea (A la 505 (s 8l Gl ol
2012 ¢l 5 LAY ga s e

M#\JSM\@JM‘ &wﬂ&cﬁjgdéﬂuﬁﬂ\ﬁﬁﬂ

@25 Jasalll dall JBA (e Ao siall 5 5 jpall 4 lial) Clasal aca ol -1
pgy LS (alall ¢ Undl) Gati jUal b o sliiall 038 (s sad 8 alen¥) )
Jsll e S o Gl 1385 ca jliall o8 )l el g oy ol (& g gl
Aadiiall 5 4l

(Jandl g cfiald) 1 allalall ol @Y1 ) )38 aca A Al gail) (i g 58l agasi -2
Oo peiMa 5a s agilalanind 5 agile 5 ae il Jae A i o Lild J panll
Alall la i gl dalall dals ol e dlaie V) (e Yoy 38S a3l

s Sl e oL 5 gt 5yl o i) gl (3 piim o131 1
s Al 213 i e e Fealdll Rl lacal U geill 33Lose

gkl Jysai (3 agal 3l (s e 2aSU 5 G g5l (e (sl dajlia -2
LY s Alalad) sV Juad




A e il (LG

(1Y) draly g Ll gy (8 ) Al 3 -1

2020 < all ¢ oSl puaill Gaadai Jla A sl Audpuad) il

2014 Ciaiic iy Al Lse A dala@) da)Y) e caail
St Jaans el il Al 3 0 Al el Ly caald Sl cle) ja Yl
Jise (0368 aSU pasill 8 4 e sasial) il sl L)

A gall sl () 58y of callay oS el Al aladial 8 #laill o) -1
Adde dlus U1l 05 Y a g sl g 4 jally aialy

sl o) Canas ag il 5al) el Gl e Al Gililan ! YA (e -2
g la i€ dipaa sl alasiind A (e @l g adiaill OV are (e (agiall) b
gl A5 Ll Ao Baal U gl s yiul ) A8l el (6) saal Al gl
(%12) N (%8) 0o Sal hlia¥) Jaza e @l ) 48|

23 allad ST Al Al (355 S0 il oy A 5 5 im -1
Adiey alad i Aaie W g 4Kl ala®@y! ol paiall al)
: D PRSI U 2 B

s ) Lol 33 3 Ja) e Aaall 3 ,kal)

(UA\AJA‘”KMIQ sk ) Bl c@'& $IQ) Ao -2

2019 il yall L Apil) Al 51y Cuan oladlS ¢ oS ppanil] dilons

50y Ananll clalany) Lo Ca il I Jgemsl) Al all oa JDE e Cadgll

Caxdy A Gl Ay aSh i) Al e G a2 LS i) )
(A 18 5 daial) Ll Jaad) ) o)

Sl g3 il ) oSl il el AL 3alil) Jsall e i jadl a3 -1
o Cela Gl ALY Cagphall 4tz i il ) L Jasadll 138 o ey
el s e Jisal Jlaal Al e alll a3 3) 2014 Aid A3l i) deaall

Al Al Aubadl ol gal Alad aaal aal 5 daa sanll 4y 341




opeatil) Al e 2 M) A0S il el G4 ASdaall sadiil) ey sl Al -2
Aalise Lgipdat Ja gy of V) I

ALY 5 e Jaadls oJ sl GpalaBY) Amill (e el e Jaall -1
Gl Ll ) ot Al Alad) 3l Cilida Juadi 55 i -2
Agadiai La g (953 (e g 4S5 JBL Al el Sae Jysal

dnia) el ya GG

uzzaman, and other, Australian Academy of Accounting and) 42 -1
(Jasal dna) o g dpalanall ) i) daalsY) Al 4 5dda &3y Finance Review
(& Ao siall 5 3 paall Clusall Lal) 324 ) (8 4 padll Gadll s
2019 ey

IS il Al ) g @l i) (g B G ANl Al 50 sh Canll 138 (pe gl
Adau gidl 93yl

21 B Ay (a8 Y] i A siall 5 & il SN 5 paliall (f -1
el Jlaall (ga DL lase ¢ slaxtivn (S5 LYy Clazaall o 3 al il
ST A Al aeiSay Y

& ol JSEIL agn Ao siall g 3 piall AISLEN 8 Jysall O 2a -2
O () il 5 g sl JSEIG Ao siall 5 3 yprall IS 58l Cilagae L)
3 _ysruall i sall cliall glhadll b 8 jadl) dy saill Ll abus LY
Y glad 35 ga gall @l ge Ao giall

il Ay 1Y) slae) 48 padll e ALl Clangaly sl e cny
&) zliad Y ebuall glaall b ddasgidll 5 5 el S Al (a8
) dlee cadd o) Jlall (ul 5 0 Slzad aiatll Jlae 8 dadoca <l laliin
Lo bl s Jlaall (n LIS a5 5 illal) S 3 g Y) ol
(gAY gaill o5 (g g ApaliiY) 830 ) A pgnii O S Sl 5 S

10



Epstein, Geraid, Research peper The united Nations) 4wl -2

<University worid in statute for Development Economics Research
(Aalil) Cilalai®) & gad ) aUAL (B Basiad) adYl Aaaly ) gidida duny

2006 ciobaiy) daiill ¢3S S Ay K yall &l gl

adaail) AadlSa 3 5054 58 pall i) Pl e Al jall sda 35S 5l
Gkl Jilie sl Y aee dpaml) Anbadl 3 p8lall e bl aladsial

Glaliia¥) el cileUasll Haity) yanadds dulany) cosial) Jie 5 pdlal)
O Jie dalal) delaiaY)

GUle Y5 Ganaddll Cullul A (e e sSall i saly 3338 5all &l i) oL
Lsaiill )V Joa Jaalls 458 el il adlis s gy )5 pe (mjlaiy 128
x5l Ll 338 pall @l gl il 1)) La DY)l ol 5 4 S jall &l uall
Ber a5 Y O cang S ) A sill (o Gandl (5 D) ey gl Al i ()
Sl gl dals s M) glasll 355 o gsaiill a0 S 555 sl
ALl G315V G e alldl) (5 puanll

Haall gladll 3 35 Ao Jalslly (5 satill 50 38 55 o 438 el il e
(Sl

e B Olaly qulad — (Aal) (o 38 al) il Anlady) @ jalial ) Al Gag) sl
(3l ald B L)

5 S el Sliall 4lady) ol jalaall ans J b Canll 13a of sa sl Ganl) (e A5l & gad) Saa e
Sl Slam A Sl A Aol dsall o) anis e Sad ale JEL 1 )
Sl &l palse aps <l gl A8l & ganll aa alidl @iy 5 ¢ eyl sl 5l 5 jisall
s 8 L Ll g s 3S all el @l jalie Al )y ae calia) Gy (Sl Ul aca & s 3S all
Laadidl Gojliadl alenls s dalad Canll gl 3 el e Slad i el cllaliall
e lenlSail (53 s Dl palaall 28 A sy (Dbl Al al B (B GRLY) (35t
5k Jsn ol ki Ll e Dlad calaiay|

11



Jo¥ Juadll
¢ ISl il dailady) &) jaleall (éJ.Bﬂ\ oYl

S al) Glll aaliall g (g lail) Y 1 gY) il
dgalai®y) Aalil) jua0 B sa g Asilady) @ palsall 1 Sl Giagall

Gl gabsal) asd A (g S yall i) gl Ay AT () ;G Giaal)
dailady!




(S el il alai¥) el jabaall g laill SUYY /Y Camadl 5V Jacadl

¢ S al) Sl aaliall g g B2l JUaY) 1 gY) Cuaall
5 38 pall i) (il g g 5LEIN g 2 sgial) 1 s callaal)

S Sl i) 2 sgda - ¥
Aaddiwy OIS A il g Alaadl) e )" SSIL" AU ) SIS (e iy DS )

At Al Sl Jadild B 5 ye pa ) sha pellaiaall 138 5 ccBlaad) Jall (51 ) b 48 Ll
op AU Al A el ) e el RS Cany ol o8 (g g oAl Jalill s J i) cililee 48
Claadl) sl iVl Gl Y1 5 Al O patl) elly d Loy sadeiall Allall 5 38 yamall Cililaall
W 5 AV 4 peadl

500 dage Jaad 3 Alsall 8 el oyl (8 52505l A 5l il e 438 sal) o 5ill (o pas
b g gamil) i R e Bliall ) Caagi 4 s dagan sy dpalill Clubpd) 2455 laal o
4o 5 hnng b padll pUaall (8 aSadll ) ALYl Ledala g o gaill 3435 3 )0 JBA (e aduall
A el Calaal e il cal 8y Laad £35S ) & il alea (ana a5 (i) paa g
4 paddl el el o) 50V 5 aaliil) lacal ol )5 julae auay Jadiy 138 5 2l Jals Jesd
(@) 3aaaal) clulpall e Ll 5 e SSUI e @l guall @l 4 a5 Alal) Clilasdl a8 s
abaii g aSad Al Ay ) 4 eaall Clisall)) Ll 438 sl gl g8 50% GolaBY) (o jay s
Baasia algas &l il 028 a5y ((ibsl) e Baliiul oall (Biny Lay 8 peaall 5 (281 JSug])
il ail) cdalaal e liall e Sload G Sl 4Ll cilleall 5 1) 5 Alaadl lana) aplais Jads
Jie Ayl @l guall Baantie Ciledd anaiy a8 LS (A pall Lpia¥) SOl cildalyiad 5 )] 5 4y jlall
A ladl) gl G A gl COlalae a5 Aulaia¥) gl anii g Adlall (315 0¥ anad sile)
By et il sivee Janay (3l Al 5 dpandas s gy allaaiy Lel (al BY) Ciled apaiig
(3) Baaa ) 4ol Al Calaal (38t ae Sia ) SlaBy) Cilaliay

(11) U= 2000 (e a5l s all glacall Hla ¢ JsY1 dndall (& gl Lunlas cda) S 3 sane andall 2 -1
s s a8l sl s @3S sall ijladl s @l gl 5 0 8l ¢ Jslaall 3 sene dene (@Al abi 2 - 2
(140) 0= <2010 2 (e

did am gl g aSla Jsl OS5 G5l S (4 1935 Ay (28 i Jae) da s obail sa 1o 53 3L ™
L 8 Gl by

(YD el e sls il g s Sl s il bl 5 43S 5l sl o el (5 e g5 L S5 - 3
.(24-23) L= <2006

13



(S el il alai¥) el jabaall g laill SUYY /Y Camadl 5V Jacadl

) Ayl iy Gl Jilse pe Jalai Adle A e 431 e (5 3 pall il (i yay Gl
dage il s B0 8 Cojlaadll A8y e 43S sl o guall Calias Gl e s oA Y & gl Ly Jalas
A lileall dagada g A Hl) Lgdlaal & ANy Lgilay (slahy Lasd W sy 4 38 yall A gial) et 3)
W e Jalaii Al Gl laY) Aada o (g g g
8 IS8 oty JE ol A s e a Aleall ot ) amall e (g 38 all i)
Adlide gy CBleal) G de sile de sana Jlaaly (5 38 all iall o sy 0 SIEN i gar g
(@ B el lall e Al 2l saa g ) el 8 12t

Ot Aplt) il gl) e Ao sena elaly o585 de S A e 4y (5 385l il Caje LS
Al Loyl dalall die W) ) a ) aca s bleall el 8 aSaill g asill )yt e Llaal)
Lo 01 8 631 Hla sl H\Sia) 8 gall ellig @lld e 5 Ol 5 da Sall i) G jiall 50
L3 s ) Oeall lacal s delida (e s sl 4l g sanal) Lelaay

A gall 3 pail) Jail 5 lal e oy Al e Adle e o8 Sl () GG Las it
Al g a8l (2 jall 8 aSatll g cdyida gl laad) g 3 g8 laa) 8 A ) Adlge Jiam
DY) s ) il (oaiy LS pd il Y ane o 8 skl 5 oy plaill & giall 481 ya
a8 gaill 3t g (galaiEY)
s Sl i) gl g BLAS - Ll

Ll o 3 Lm0 43Sl gl (Y5 dati o 8 Yl A el G jlaall il
gl Aoy casllail 3 il gall oda Cail by <y gl o pamnll jo e bl Akl e
& -Soall | pilad) iy 5 1688 ale (b usdl el Ll 3} jode aladl (54 84 S )
oLB e sl 4] 3 A 38 el gl A glad Alay (5 58 all | ikl @l iy 2 a5 1694 ol
Gzl ad ey dpandl 4 38 pall gl Lgy o g ) Ll a8 (il b g 5 (salae Gbaty
A58 el LS i el JA ) yila) G e 23 5l LI (e p2al)

(182) U= 2018¢ 58l daala ) o slall 5 SLaBY) A4S A sall 5 jlaill 5 sl 5 o 581 capall ool -1

Y e eyl pdall Jily ly cdpamll Ay plaill 5 o sbaall a5l (s (530 ¢ ial) ane Jin -2

(173) = <2009

3 -Borko Krstic, and Mirjana Jemovic, Crisis Concept of the Central Bank Functions
Optimization, Economics and Organization, Vol 7, N23, 2010, P.(280)

(13) U= Bl Haan ¢ J ekl 5 (g5 LS -4

14



(S el il alai¥) el jabaall g laill SUYY /Y Camadl 5V Jacadl

AT Lol Agan) sal Al oS 43S jo o iy L) 5,88 g sl B AT Js0 it 1785 ple o5
Zladlls Joall o2a o il Lapsl g ¢ AY Gy e ySite JSEIL Gaaas culS ) i) 3) )53
&b AT 338 A sl 43S el gl o3a ol Ol g (b g gl g ) il o g atia (g3)
a3 1800 ale o (558 all il urnls 23 L b b5 calua®Y) ) jiiad (puady ) ol
Oa) Juee ) o) e Bl Angl) Jd ay il 138 Gl ela g (il O bl e B2
calid LS5 4paail) 515 W) laca) oo Al s dage il ¢ pdie Gudlud) (sl Lui b el ()
(D) Ly ALl aie ey OIS 3 Il Gaall sl b

Al g 4palaiy ) laaill ol dal e dalall Leba) il g al Jso @ jeda 38
padl) gaaill s "Denuder " by Guuliy 1xl g i 1814 ale (3 JUE s (lad
£Li3 Luadl) Cuald 4 3Ll 3 1816 ale 8 35 clgweaiing cuilS ll 48 ) 5l Aleall 8 281
) 3155V ana 80l ) Gy aaga IS S3 adall ki ol Bale ) Cangy laaaD A i
Aallal) cpaal) el ik gl LeSiy il Ky 1850 ple 85 e goall ol s Lgiad ) sai
oS o ) s sl (LG ey UL Cd 1882 ale 85 1848 ale dw i e s )
0 3eall & el el g o jiall pa il g uall Coagy Soaldl ida gl Coyiaall 23 sail (e
L@ Wl laa) dlee i)y ) il

Cargs (Ml lalia¥) alail) oL isly 4585 5 ¥ saadall Y 5l Cueld 1914 ol b Ll

il 1907 ale & ey Al salall Adlall da 5V any 23 3 gl g Sl ) 3 WYY Gy
Zlind Laxie (4 gl 8Y1) & giall 1 padll  Jaliia¥) ey g ¢ Sy (A yadl) allail) e 3y
gty Gl ¢ juaall pUail) ) il e dadlay o 4 gl cla 3 oalds 8 ac L 13s dglle A o )
Sl 5 ad ) 481y Chags BN ¥ ama b aSaill g Al Al YA (i i yall 5 ,10))
155 g3 il (Taliad) ol 5 (5l A8 po 5 alati) dipla ) ALYl oY) LIS (0
iy 5 Al =l 500 5 il sl o 505 Ll Glancal Basiall LY S (g8 S sill A1 s 5 a8 Lags
Aalle il )58 Al L) ey Laa Al il A sSall e ALY (e (5 sisa NI adll liaY)

da gkl (oAl I Aals 5L pe om0 G B sns oSl il e sl ol e -1
(8-7) U= 2004« Hazs dzalas ¢(Lslite e Cing) ol 5880
(29) U= «2009¢

15



(S el il alai¥) el jabaall g laill SUYY /Y Camadl 5V Jacadl

Adall ol ul e alaall Cailda gl o8 aan gl s edallady Adlall cilpaall dgal so g Al e
@ gaaiall LY gl b B g b peadll

s3¢d &l el LaY cile Sall Liaie A cald 4 jlad il wise oo 8 le il oda il
ac ) gal (a8 5 lld g il sSall J8 (g il ) 5 Al e (5 i ae Alaadl o) B K53 o gl
sl s e pes Aol e sy oo aaiy Hlaal) sy &) Gl JLia) o2 JBA (a5 (B
agle 5 S JSEIL i (4l as8ill) iy g o gAY Al o) ia) S 8 o gl sda < i
Uaall i) Jadh gud Joditl Lgilaliaia) Cua g3 3 Clgll g 0 aa JlaaYl ol g alga C )y s
b oLl A Hlaill o gl caald Slnd) 138 85 ccandll (e Lgibhaliia) e dlailadl) Loayf Lail
A sl el a1 o3 Cueddiul 5 Led 408l L a ) g laly Cadld 3 laal) gy Al
& gill i) cldalia¥) s3gd (a1 sl Gulad) Aliay o) el maal 138 5 dlgiblua
o J—anll gl Tali 3l (i jeS degae (AT cailla g el dila gll o3 (e g ¢y slall
(@) 555 uall Vs 8 Adliz) A o

Aada¥) e Ay saal) 43S el Agdl Jiai gsY By 8 Aispe A5 (ol 8 43S jall & giall 2
8 aSatlly al il sy A 3S all & i) wiaii g ¢ ida gl ST Jahy Al Y 3 5l
5 sally et Al Aleall Jlaa) s oLVl cllee e ol 5 S5 A jally o gE5 3 Apaaill Ay )
W (5l 5 sall T i L ylas 5 Ledl )Y umads Al gall dals dale s e 205 G 5 i Al
) ol 8l Jlaca s ALl anaii 8 4u05

Calaal) it ) Chagd Led s A all 8 Al cllgal) aad 45 58 pall & i) aas
3 all sl Jany epala®Y) Aol e o 3aS Aaiall Ayl 35 5 ainall Aalall
Leie caling 4l ALl cilan Al 5 latiV) ae Joaladll 8 3 jlaill Cojlaaall Jhlee JS
B ane Galalaiall daida 5 Les o sty ) ililaal) Aapla g 48laaf 5 4iSle 8

1- William J. Baumol and Alan S. Blinder< Economics Principles and Policy<1998 <P
696) .

(_(27)3) o= 1989 calazy ALaBY) 53 51aY) A calazy daala e giall 5 0 g8l ¢ adall Jaelaw) Juzald i ge -2

(Y1 Amlall ¢ sl g il g dcLdall xaladl alaill la el giall g 3 gail) CHlpalial ol e 2l 2eas -3

‘ (84) = <2015 Ay asuy)

Lol Y gl s i el A glaiall jaige Aot Al e o i o 3Spal) i) A0 () oy s -4

(423) U= <2004 « 5l sl cCpaall sy £8) )

16



(S el il alai¥) el jabaall g laill SUYY /Y Camadl 5V Jacadl

e Y Sl ¢ dpalail el 5 ) cal 3l g all 5 alai®y g dubadl < i sl G g
cAalal) 438 jall 48 jpall &l palae ) seda o i g i) dyaal e o gall il 8 Crag
ey alladl AU Gy 5 allad) e 43S pall & guall il 53 dpalladl Cooall elgiil and
A 38 el gl sy e sSall Caald oy Sl @ sill e e sSall il saly 55 538 4 s
1(1945-1939) AUl dpallall u jall day L 8 5 Lilday o Leia g

A8 3iS (538 e iy Jl gl a5 1898 ale b jmae Jie A pall o) 8L
Jah Ay ) dda Y1 3w 48 )5l Adaall Jlaal 3a e Glias gy yame sl
S I AY) Coad Lge o) Aaii La SO e g 4l gy da B S LGS A ¢ an
oy dall el by T a8 g i) g Apal B Ll a5 Leidlae oy () iy pall o)
(@ sk Jal e 4l e S IS5
6 IS all i) il g - (LG

adaza 84 3 pall o g il gy adba izt i) il dagll g ) sal1 8 5Ll 4l sy
sVl eda Gl oY) dady Laaie a8l gl Ay e iy 5 g di o <l Jsall
2 L s Ay 38 jall gl jaalig cdpalaB@Y) i) CadiAY dagii @l by cailla gl
il bagelol pai Lyl oy gall im0 pe Al Apelan cail B gy oLl 87555050

- 1 il gl 2 (e g A jda
La iy Llds Lgiad o Jaldad) g Adaalf Aleal) adaiiy slaal-q

PRSI NIV RPUE s WY ON YC! PO WP Y| [ U Uy | P SN XN
s arfatia S a8 lha¥l el iy il o 5 S pall el (o 3l AT A8 )5l A Laall
2l ylaaly A aleiall Ay gildll 2y a8l e Ao sane JNA e ddadl A e 5 Y
Asall a8 o a3l Wl ol IS iy dadiy oy el agd 8 )l
e sl el a cu ilia By Al A8 o Bl e aS L b g AL

a3l

(Y (e delall g w35l s 8l 5 paaad) Hly o oW dandal) (dauiad) @Bleall 3 513) ¢ i) 45 lise -1
.(187) <2012

(139) U= ¢l Huan (Ssdaall 3 gens dena (Bl el 22 -2

(ae deliall g ayy il g plill 3 puall (s Aadall (o jladl g a8l o5 jAl g @5l G 3 gana -3
(167) u= <2010V

17



(S el il alai¥) el jabaall g laill SUYY /Y Camadl 5V Jacadl

A cdpaadll o34 Jga i) GnalaBiV) f sana d LB Cg b ydie aulill o all
zeia 55—l () s el olish (galaBl Ciada sa J ¥ (e uade ) aa ylas Cilea g auid
G dall 138 e (s sall oW 58 adla 385 Aasall 31 )l Jla sl & dalke Ay ja 4y S all Wil
anll Jlaal (& 258 el il 4 oa W sexi Al caa jlai dga s acal lana ) s 55 s 0LaBY)
83l o 43Sl @) (6 1A Al sac 8 aUas g atiall AUl IS Allad) el 8
1) il cdleall Hlaa) laal caadll abiial (e aslic (5 gl (e Blaall ) dalal) e V)
ol 5 el Ll i) gad uSad AN 3 jladl) (31559 aad e e ghy Uil (IS
Sy Aualai@y) dda s 80l 38 A 38 pall & sill 50 e ST elaill Aalall Uagi e jlaall
A8 50 58 0 ol Gl )y ik adly (610 138 Y 58 s Dl Iy S a5 ¢
Ledlaatind aie 4y ,ladll 5l 4Y) ;m Juaniul & gall (e 3l sha aaad cillead) @lls ) i A
S gll g a2 8y 5 )y (53l (A U Cadall Al el elglinnha ) e 2 5a3 180
358 AaeS Bt O il e o a5 ) cndall 13a jlail aiiay g cag8ill Slaaal 8 4 5 all
Go i all (5 S el il Jiy o A o i) e e 85 mally adiny ¥ glaal ol saly 3
53l g camdll ja s add Gk (e Ay el Gl dalaiall 4 jladll G1 ) 5Y)
Aalall (50 @il G el 3 & Gay ol 81 830 ) Led iy Laa ()l o paall (sl 2 )l
o= oal B ana el 4 38 el o guall Sy @lld () A8 Yl da 5 shaall 2 sll 43S 3L )
D5 paaall o il A€ Galdl (S Un oy paadl) jrus gd ) 55k
gbaBY) g M) i) -2

o 2 Lee e sSall il al 48 5 caall 5 Al algall (g de sana olaly (g 38 all i) o 56,
3 Lo hay) 55 de sSall llay LAY algall 038 (i g o sabaBy) alaill & 48 (5 sl
Alaiall llall llall aada®i o 3 5o (st o )59 (5 IS yall i) (5ol Lgilaile & lals da Sall o 685
Ao sSall Clalial Ay o 6y GBS ALY Ll g0 LAY o 5y 5 g sSall o jliall 5 il 5ally
- @soaae cilulos 2anl o 4 gall 5 5laill (ol 2 Y el g Aial) O anl) e

(218-217) 0= <2018 ¢ s <3k Fnalas ¢ laall 5 28l ¢zl e ol wbila iy JaS -1
sl cg il g il g deLdall Ay yall Auagil) ly ciagld) Aaglall o il 3 giil) & dadia ¢ adlil) S danan-?
(274) U= <2000« yas

18



(S el il alai¥) el jabaall g laill SUYY /Y Camadl 5V Jacadl

A gil) EMall g gl 5 el Jaall & (538 pall @il Loy ey Al Al gl) 5 il 1 s g
Jlsall 8 Aad ol Hliiil 2 e 5 )l ellie) 4l (5 AT Adle s e ae Lgple Lailay )
Jhs Sl 55 w3 (5 S pall liall Sy elly ) ALY i) Ltlawliw ada o ddlaial) 430])
Apail) Anlpadly Slaty Lo o i Ll 5S 4o gSal) 8 dageall il gad) (gaa) Jiai Al Glasy) Sllae
L WaiaY) Sl G pen il s 32360 e
ol B3 Al alall- 3

552 Aty dagall 028 olaly a shy (2l 5 Ay 3 pall o gl 4 gl g Al il o) saa) A
S paall s Il o el Al Jing 3 (Sl g amy 3 il L) pUaill 8 o el L)
SRS
Leslalia) (3 585 40a 3aea b o jbeaall Jadind o (e Yoy (5 DAY & il 4pail) s HYU Ladiay - |
il sl gl m JIse¥) J 55k e ld 2y 5 Aabitall bl &y 5o 5 Jagniil lld o
(@718 151 Gy gl dala 53 (558l
A A g 58 ) g Ledie Cjliaall (i g 8l i ga 5 A Gl 8Y) ale 2y —
b 5 S AN (il amy (A1 (5 S all i) Gl ) ) Bale Ggladis (o) shall ¥
3 4y ) sl Cond) ililae Adars p il A guall (e Lgtlalia) 4005
O 5 i —aall la ja i il A SVIA 8 ey Gl sl Gy S
bl od o bl 3 ay Y R i Sl Sl A gl il gl
Cajladll o8 4 laad Jaa il Can gy A adgiddl @il o W15 s hadll plal s e aaai
Gl ey a d st e i3Sl ely sl Jeady e J Al ULl Bl Ll
e fs5a 8 A sl Gl agilly  dadll Gl e i i g d Ly Lgandiy
(@ AL el 5 ol ) il

c)ﬁd\} :\.l:\_tu ‘_5‘)‘5‘)\3& )\J 6&}%“ :\:_\H\ “"_ﬂs;uja.\} LS :‘:\9‘)‘4.«5\ QM\ E‘)\J‘\ cgg‘)‘uﬂ\ A.ﬁ:\) ddl.m -1
(128) = «2016¢ Y «lee
2008¢ 58l cay il 5 iill Ak dsspe oI5V Angdall @l il 5 2 g8l ClaliaBl cas ) 2 deal s -2

(74) u=

«2020¢ oY) c@‘)}\]\} J.ﬁa.\ﬂ e\.ﬁf}“ ol cuij‘\ﬂ Axalall “%531..435&\ UJ‘):‘“J :*\g‘)s‘).d\ «ﬂ}.\.\i\ (o 90 A (i -3
(30) o=

Gl colsiy o puill g AeUall AaSall s e coltis daals il s 3l ¢ oaddl dielaw) Jnls e -4
(290) = <1990

19



(S el il alai¥) el jabaall g laill SUYY /Y Camadl 5V Jacadl

B rad) Gl e di ) g 48 )i 4
Q) Aulpnd) Gaia ) oal) 138 Jiay g Cpaall juanll (8 (5 35S all i) ity 5l e (o2
3yl sl i) 01 a5 iy (5 38yl Gl o gy 3 e soloniBy) WLl 3 il
dagn (5 S al) i) g s 0 s8N o gy 4l A siall bS] (a5 b 25 Lele il 51
ol al A e Glld oy g LDl Loy )5 L piad uiad Cang & sill illae 5 Sl —wa 408 5

LD allee] dajlic s o gl CBlaas andl dilea pe b )y Ay 5o Cilaal e

& >-Soal) el ety A adl gLl o il Y0 palall g pldl) e 2l
Cojlaadl Ll (a3 S Bl A kel yaY) apen 3 a3V ALl Wi, iaa
a2 gl N clge 5 8y il il e il g A el A g ane () ALY Legle il 3Y
Ay adl (il gl AL Sali A5 aall il sall @sen o330 Gl ) Cile) 5 aY) 23 a
ol A dleial) e sheall apan 230wl y ol g ol ol By g oLgy Alatiall i) 5 Al
Jemae b Al il ()5S il il glaall Gy 138 5 LgiDlae 5 Lge 5585 Lo Ll
Ay aadl Gl & glad Jia 8 cagiDlalas s Lgidlae by g 3 5 iaall Cil s sall
Gl (s S all il ay Ly J gamall A saplaiill il gon 5l 5 sl 5 il 5 ) Lge 5 54
@ gy lge 55 dad pall 438 paall Gl sall ol 31 (e 2ST 5 200 511 038
) dipall e 48 -5

S Aly e anhia WA aSallel i€ g5 Sodllel all e a e
O dc sene L Lalia¥l ol Jadiig ca 1A wialV) el LliaV) 5 )y oL
D) Gl g sl o e g ) oY) Bl g Al JsaY)
Ll sia) el g d il g Ay jlal) oyl sl o2 b (e g o Ml oL_Luill

SRV | U WPN TG I S PGS B U DY A P WL S K P CIN b1 | PP M|

Ul aca b Lo iy 6 5S all el all (84w &all colai ) Ll ca WY1 ALy ghall
i Bl e a mya i caad Wiy walh Lo d ) el 8 ) 3jiail

. ()ALl dpnail) g duabaiV) 3 gall 3 il daladio) (Say g dalaial

(157) U= 2002¢ shd ¢ yhad daala ALaiBY) 55 5aY) LIS AEN dadall o sl g 2 58101 €52 gl dpas Cians -1
.(40) 33 <2004 4 56 ad ) ¢ 8l yall (5 S el Sl ) 5ilE -2
(130) U= 200821y ¢ piill &l ls cdgaledl cligadaill g 181 5 Cajaall 5 510) ¢g el 2 ) (B3la -3

20



(S el il alai¥) el jabaall g laill SUYY /Y Camadl 5V Jacadl

Gl hlia¥) e A 8lS Gl e A 3K gl e uill dadt a5 Gl (55—l

a8 T8 el 8ol () e 8 i gl A alladd A puaY) Al
DA e Alaall Lilee

48,5l dlaadl laaY GlacaS 4 gall cldaliia¥) aladin damiS il s ddacal) Aleadly 480 324 5 -1
AL Al

Jmad e Jeaty (LSl (o3 W2 LA Jeadnl , G5y 8 JS 55l hldal) -2
LSy e s all O e (8 3o b Jla 34l ll A _Laall 4 jlal) A_adl)
(S el i) @il g aa) JSAIL uia se
@ Sl el ailla s (1) Jsall

- ..' .J - .“I.J 2_&;‘2\9 - ~"1.‘9

K_M I”ﬂ‘ Z\,HGJ A‘T-\""‘l?.\“ :\.,3.:33
8 1) (i Ay _adl Ly S|l
eSaal) bl gal e Jm; ol il =i s 3‘“3
il ) iy Ay 35| IR ialalla e
18 1) 5 Gl By mlaiy clar s e\, sl Rt N
Ryt B s el MBS PR R EUF SR
e bl @Y s i ol i e gy )
® J k_al..\l.___________ma.\ RER| ) Dl

le BL__dal) g .LS—..‘X‘;A-’ JSJ ===

sl iy el

s e YL dald) das) (e - i)
2022¢ g5l g pill dralal) 5595kl 1a o(JY) 5 ad) dajaal) cidlalaall g aull 3 e (5 padd) A2 (33La
.(128) u=

da skl ¢(2013-2003) sall Gl b alaBY) ) jTiuY) Gind o35 s S el il ol plia ami -1
(22) = 2014 6 padl drala ALaBY) 5501 S o pdia e iny) o) )5S0

21



(S el il alai¥) el jabaall g laill SUYY /Y Camadl 5V Jacadl

s ISl did) ilaal g pailad - 1 AU Gullaal)
S oall il pailad - Yl

4 jmaaal) 5 Allall s gall (e La Syl () g 3220 Gailaady (5 5-S jall el o,
- el ey paladl) sda ity A1 ga JSI 5 sl AUail) Crny (ailiadll oda Calids
e Ay aall o Adgall (5S35 3 ale alday a el Aol Gl ge s (5 3-S Jall clill-1
2aad Al e Slag il @llig la jaaat Al Glag Gl A e Ledde cal Y1 5 LS 1)
AR IVORRE - PR JUA EV I SCPRp WY SN SPRY S g BV PR PN PRI VY
(D2 a5 ana il Al 8 cluladl 38
Al wb el b y—aal) Jlgall d Al g 3ol )l a0 Jing (5 3S sall L2
Ol s A plall 2 &ill Hlaa) a4y yan Al A S jha s G plaall (e A
o 2 S A day ag Ay el LBl A e Jan e 4 y8 8 oS54 S
@ ladan b e
D5l g i 4B e T A dsall bl mllall it e (558 pall il Jeny -3
Sy 3 jai g saiill g lall sldaill e ul e Joand) s 5 3S yall eladl )
a3 Gaay e Lal )l 583 2 83 3 all g il (may O e p& ) (e (ihas )
@l o)l Cangd) 13 o ) Ao )
el 5S 3 asall debb dlae 34 jaall s dainall dgall (5 5-S jall el J35 -4
Alieg o (s 3-S sall il iy 3V a5l jlaaa) e Agsuall 3am sl dgall 58 (5354l
(@) GuSally s s ) Aiiall J gaal) Jy sl deUnina) g 50l
O 4 jlaill (o jad) Jlae ) po allae) (et V5 Lgilalids (8 s g e 585

‘ (25)0= @il Haan ¢ Al pebaall (5 55l LS -1

il Ao Lall @) fint ¢ 1Y) Al chaedly) sl 8 AL gl ant aale) b (s Syl Gl 5 chan sl -2
| (117) Lm 20096 e <5 2l a5 5l

20126 S oy el ALl Jeial s ¢V Andall Al o) 5 6yl 35801 (S e -3
(242) L=

sl 5 2l ¢ pall aainall e ¢ oW Anslall el i g 2 585 8oL (g3gall e el sl sal Jielows) e -4
(167) o= 2011 N1 e

o= 201563 (a5l s il 5 50 4K ¢ 1Y) Ladall Ll Abauadl 5 2 g8l culadl) mlla (p 358 -5
(402)

22



(S el il alai¥) el jabaall g laill SUYY /Y Camadl 5V Jacadl

Slo Gangd (A A1) Labil) dssall 58 (38 pall il G Gailadll sda SIS (e gitin
SIS )50 o G LaBY) 8 el bl (e ey A1 S YA (e salia) oLl
Lzl e lag) JSAIL (aSaty 138 5 4 el o gll Tiaa o g ny Lyl 5 JlaiiY) Al 40 58
Sl dad o dddlaall s jlaud) ) i) e Blaall s gamil) i jEaY) G8ad Gk e glaiy)
5 Sal i) [ailiad aal JSAIL ra sa LS 5 (obai®) Laliil) dalaind (laa g
S RSl el aitlad (2) JLA

LS. 8aL 1) g Aadll

~ A

o | e patad | =2 | Aale Ak

o SiaY) il y % 5y b Aililas

Jaay) FicEnCe

Al dasall 4 jaladl e slaie YL Eabill sael o — juaall

6 38 all i) cilaa - 1Ll

3 s galail ol gl b3S all @lid) #las Gl Al Wl @l pall saa)
5520 A Gl aaa g e s 3S all il (K ) a Calaal) @l Y daal g 5 Ai8 Cilaal
el o L) il st & 8 Y) Giad s e ja 5 23 Jaky G eall Jlad ) Eiul (g
el Lelaaty Ai€ae A8lS3 ol aladcialy @l g gl g g 3

i) J8 (e liial) i) by ) A8laan b any ) Jlie V) G ol ) ey
ama s (e AiSa) Laa il Ly aiay ) Adladl A0DEL WYY A 3 (e Aflaaall oda 3l D) (5 Sl
Gl adie ) 13) liad At cal) 4ty 5 g Acaldll o yulaa o sl Jal) Al gha Calaa ¥yl cld el )
Sle Txall 333 ) casdl) sl oo 38 Aulond) sda b ad ol AadlSa Al (5 3K all

23



(S el il alai¥) el jabaall g laill SUYY /Y Camadl 5V Jacadl

Gl ) o3 (e i el g o gl gaall 88 GlD aa g Al Jana 30y 35 32l jla
A0l Al Al 8 avil da O Ay 3 &y i) eaad Lid e s adoaill Jane 31 paiise Lalids)
Alagy) DY) 3 kil OYA (e ad i) Aadle Ay ani Hlie V) 8 3al ) Wl 1
Dy 8l aall b il Leleaty Al Apalaiy) Al e Slad A1 Ay 5
Sl a1

a5 (g3l G OS5 cplia V) 40y slacal () adiatll ACEa (31 al) 425 2003 22
Sl G sy Al ) Calaa ) sl ddallae Ciavial ) 13¢d5 adail) e 5kl 5 geall
35S il saem sl Aul ) Cagad o 1A daladl Al coldalidl il o ALl Al Al oy
laal s 15l dgaiall ol saY) camgal 5 ad il dallead 40l Al pe (3lhas ae il (5a8a3 &
Uinn 5 43913 (5 phay 4iailSa 5 adizaill ) jdial) e 53l 5l ol 51 o2a peiad 3 4paill Ayl
ry g o ymall s 3aAl Ve 8 aSaidll (538 all i) Adal s g gl el ) e
s a8 o Laadald adcaill paaill G ulul (il ja) Gaadaty aiall el culd 2003
538 5 (5 S yall il 523ldll ¥ ama Jarin g8 AV g dpial) COleall Jilia A1 je jluall (i yoall
(@ asaill s dallead dpulul) Sl (S @ ghall
(Alal) ) jaiay-2

ot e g mald) adall o o AV oy i Tl Gaa gl 1aa e Llaall mu il
Say el L) Y (Al JCaL iy Y L) E WY Gl s s Bl a g (e
YA may A dlaiall A il (5 5 S el el Calaal 3iad L aS 2y V4 Iy 5 iala, i
o5kt () (a5 O S g pea JSEIL Aal ) pre s ccila gl Y aa g LAl aa )
e Ol e Oyt i () W) ) IR G o sgde 2 (e al el e adli)
=5 oyl el 5 58l el (e AISN ol i) iy (g da 1Y) ol jEiuY)
() sl 5 s 3 5 gy (ot Al Lal ¢ ladll Sa®Y) e 5 il b ) pacy fin
(@) laall galaBV) i ) (et 8 Aa 2 ) A gl i laagy

(2013 i 1Sy Analal 13 531 ol s 38 ) i) A5Gy Al Acbind) csan 3 llad) e -1
.(404) =

S oal il Gl Yl Gals 5 LE) g 558 al sl Galaal 8 Al cpals aS dea) s a6 -2
(2) U= 2016 10633 JI i yuaiivall Gaalall sLaBY 155 1Y) Al 2014-2012 52l 3l

24



(S el il alai¥) el jabaall g laill SUYY /Y Camadl 5V Jacadl

$Lai®y) gail)-3

e e ey oS yie AL Bab 1) oda a5 el JAal) 30l ) Lesd (5 om Al duleall 5
o2 (aualiy (LSl gai Jane ) slady Jaras 334 51 028 Gty g () 8 o 3] i ol g
AL _aYU Gl e saaaiall o)) sell Glea g e lada¥l g alisy) claadll jd ¢ 4ylaall
D) i) ane g saaaidl e o ) sall o ddadlal)

bl yial (A& kil sale) (5 3S pall il e callaly (s LaBY) gaill 3 3ed sl g il ()
o jaall juiad Cangs 330 3 Aud padl)l cHlhalia ¥l JYA e <l 52V o8 (e yuaill Sy el 5ol
Jisalll i gad Apail) Auaull dan i Bl B 3shall o3 i (Band) pai Lehalis agail
glladll & ala®®l) oS 5l clielsi dallaay sobaBY) saill Calaal sl cpe 53U GlaiiY
Bl e g o peall e 8 aSadll VA e adizaill sauailly Lo jile (o 3S pall Slid) LBy 5 ¢ alall
altisall ) HELY) Gaadl 4y Al i) (ALY saill et s alaiaY) A s iy Gl aa
On sl G5l (3at Caagy Apalill g Al bl o iy W Gaiatl) 13a ki
- Oun e sall saill 5 ) Y]

L 38 (8 Sy pdaill Jame (ap 8 o pall s ) pELL) 3aS (e a gl
aaa bl el el glat i 5 3S el Ll of 3 calaBY) g aill VA 2e (pa )3l
= A5 Gl plag) (e L8 o) 5 a8 ey A skl ol g il AL SN el dalgay)
Caiiia 3l e o Blaall 8 40 A uludl Jead 3 el s i) e a2 all LtV aas
(@) GalaBY) gl 33 a3 ey Sl s il e callall il ) aanil

S35 adaaill (e addie (g e die MBI ) g gamill ) e Y ol J gl AadA
Y are ald) ae AaaBY) galll Gt a3 Aleliiwl g alaaBV) galll aen 8 Tulagl 1) 00
A Al bl aal o Lualf lhas aaail

M3y € dlas «(2008-1970) (B al) sbaiB¥) d dpsiad) i 5all (g2l saill ¢ibie auls 250n0 -1
(65) U= 2012 27 2aad) alaiy Grdla LaBY 53 oY) LIS Al 4 slell

@S el i) (ealaBBY) gaill o ) jELY) Cllhia g B jad) (g S el @lill 4paiill Aulid) mlla des jedae -2
(8-7) U= «<2008¢3la%; ¢ Al sall

Lail)l Joall 222 b olaBY) saill o iy aiill ) EY) el il A Gl cola b s () s3rs -3
-145) o= 2014 2 222 @S S daala AlaBY) 5 4y )11 4 lall @S S dadla dlae ((2010-1990)
(147

25



(S el il alai¥) el jabaall g laill SUYY /Y Camadl 5V Jacadl

Jandl g2 554
o8 31al 5 Sl 5 e giall 5 5 ppr—all a dall aen A e ) sy
Ju il g wa sl o (el aBY) o) bl o) )l o 8l el a3 Jac
J Al 4 tiaal chalajl o By 4 @da ) ), Sl glaal 2 bl iy 4 a sy

O DA 8 5l AL WS A G Ay L Y Jsa ) e el i g sl

—Sons gyl Jaa Wl ey i () Sy 3l Al aall L8 eI
e 3o (shaby 3 Ny J Sl Joa 8l e (re (551 (3iaS e oL qiaY)
e Ja e a b a2l 1l 2oy 2y 8 all 308 2ad Moy Jo 2005 o
D (%6-4) o aissd 5l 5 e sile 5 2kl
6 IS ) i) AR Jea £l Y1 Clga gl - 1) allaall

sl 5 (1957 alad 3 LY (5 3K pall il sa 5 gilal OGN miad (538 pe iy Jsf ()
ey Jie A sall Clabaiall Lpae 35 3 dpnlinll Ja giall e Lol je o ol siall A0 Y) il (g
(@ Jsall etidl 5 gall il (5 gaia g A4 gall il sl

il IO Tl le ocn g 4y 38 pall &gl AdME ) Ay ad Cany i o)
Cladla) ol paY daldl dalall k) d1aa gy malad) o 8l e clyie il
43S pall @yl g il sSall ol (e a3 A IS <l Lgidl i il ALl G Al )
B) Jall )5 laa s saill 3 3a3 Cangs

Al gl gl pal a8 )iy Goiadl A ul) LSOl a Al AdDE WY sl
oy el ) (gaall 8 pdinally sl e Wl S5 o oSy i) s
Olama s 4 38 pall & pid) AIE ) 5y 323 (e Jead) i) Sl gall g Joad) (e
Gl ADE ) 50 Jsa daadl Ol 5 () s—e s JEie JSAl A il Gl ulpd) (3kas

ey ) B gud) 8 Lo il 5 alad) JUaY) Ll dulid) ¢ g sall Guigy Hus ¢ ASAY ABIS )3 -1

(16) o= «2015¢ las cs 53l L1a ¢ IV Anglall ¢ S SLaiiy)

2- Ran joy Ray Chaudhuri «Central Bank Independence and Regulations and
Monetary Policy <Muhlenberg College Allentown, PA, USA,2018,p (9).

e eyl s iill ol i dsY1 Akl Al Gl all 5 @ i) g o il Clbbal ¢ b 8l mlla 2aae-3

(175) = <2009 <2,V

26



(S el il alai¥) el jabaall g laill SUYY /Y Camadl 5V Jacadl

o ddishsaadie Jybudll 1aa =yl aia o aiag eyl Jysh g snge g8 53S0l
G 13 s dsayy e sSall Rl o JE LY e 638 all Slill 5508 1 s
Yaa (5 S pall el IOl Al U1 3 g A S al) gl ol j5eda 8 La )
5K i 5oL (salaaBY) (et s ¢ gmdie Gl ¢ AN il Sie Ul T i se
so0d A EN s e ) LS N Ll 8 iy il Jaiaall H50 11 1824 ole (b
oda dasSall mie o 28Ty ¢Jiine JS2IL A8 55 J) s laal (e 3yl 84 Sall
Ay sl 2 sl Bl b e sSall afad jdas ) L g @llgiV) ) A g (a3 28 Alal )
DB S 2agd Ay Las

gt 8 5 calil) 8 cllabuall 4ies aae o i) AL (8 ¢ gualabas (s LaBY) (5l ) o
o o el T8 5 Jamy g 08l a2 g 431 ) 8 A3 8 ALY elid) iy off JuzadV 0
A Sy (Al Apliadl) ey ) DA ) e Ja ol g il (ks Tl
@B gl e i Clulis 388 DA e Asall Ak gl Lola®Y) daliadll (Gaal
IS 5 Ay puil) Adaluad) ALl e JSEIL Y giuse 0555 Lo Bale 5 cdla®Y] dal s ) cilaadll
Glai Gl ladind (5 Llata) g Ay piil) Aalull il bl e by U ko) Ale
(2 alaay

i) A& LSl Lall) alal 45alS 3 538 5 Jline s gal—aBY) L1 1931 ale A

(o Aaiia A oy A sSall A I Al s sl G ans G il G L) cgigll (538 all

sl oda A8l Lalaal (5 3 pall il 000wl sgde Jagi yy g ccsliall chllal wd 4030 Y
)13 Ly in pseand) e o daulaad) 5 Ll il kil jlie V) 8 13 Ledla sSa

Jandls o),V a0e3 e agiin by sme e g g Aalamiy) cluluad) 8 400 Y) dud aa g

Foe sSal) AN e 4 K pall o i) MGl (sae A ey Jasi 5y Jaad) 13 5 ¢lalil) Caliadd

138 5 cApuslpnad) DA 5 A0l Alual) (o pUl) Jemdl) s 1) ALY (e g il 138 Cargy s

LYy 5y A Alae DL pad s Liagll clala ) el (5 Sa) dill ks s e -1
2014 «3al (1022 J <2014 akae a5 501 LI il dnala bl 5 A oY) 5 daleaBY) il ol
(153-118) L

Olae cayglly piall Aday) Hlall (15 dashal) e e aLia daa i calaBBY) gy 3 8 plal g ) gudalas Jds-2
(558) = 2001 <Nl

(421) U= (Bl Hxan () G saie -3

27



(S el il alai¥) el jabaall g laill SUYY /Y Camadl 5V Jacadl

AINELY dagds Jgn 35S Y gl Aliall 038 & ki 3 Al o ggie ae sl JSAIL G oy
Any 43 S Aallae LML) (5 S all i) e ol Cpsall Gy oladl (e a8 il g ¢ sllaall dpeil
A (5 Jlad JSEIL dalg dss e Slo 5 a8ll iy o 5 Ml 5 gaiill alail) 3 dus ) A
OO sm 5 Apanl a3l AeaS e Sl 50 o ()58 5 da jlase o T llin A1y Apailyn
D) a1 & ) Y] Gaiady Gl Lo sl (53 el clid) Calaal g 4 sSall Cilaal G
Leia 0 b 3 lac aie aala |y o€ Ta A AINE WYL A alaiall culud jall aal i
O G ISl Leld Sy Y ) L ADEE W) dmpde ) 4 sl 038 s 252y
amadd ad il g s oY) Caline pall AL Adaaial Joal sell 1,5 A€ Ganlie A
PSP PUE N RCH NI U NS VO I JPRURC R UUPUVSUR D S I P SIVY- JCR AN~
@) i &gl ALNELY sa0adll el (e de sana
Jai GllSa) 3 5s (g3e e il dubiull 345 e (5 3S jall dlull 4 ja g ddalis da )3 2aiad -1
el A gSall
il ol o) ydig o sSall BAIY) 3 Saall sad ae Jaladll b 5 38 pall @bl o) 3l sae Cling -2
Al g plall 5 il nd) o Al g e 5l il JSIL o) g da sSal) ol
Al U8 G dalaiyl
i) ailas D) 5 a8 sl g g s wall il e de Sall ddal i da 50 a3 -3
Gay JAY Al e Jaill e culiy o (S5 a5 82 o 41 allaa slme 5 (58 all
Lo Jsanall dadaiBl)
AT A Y acady O 5 Aelusall (5 38 5l i) aady (o)) -4

LI ApalaBy) o glall 480 jall Al AplaBY) dulpadl 5 8 jpadl (538 yall @) AIEL) ¢ 6 Gua #2821
(1) 0= 2009 21 2221 ¢7 Al ¢y pativall Lealall LBl 55 Y

(g m Adiall sl il sdie o el gatll SLaBY) Cllal o Il daae dalad ) (mse iy -2
.(139-138) u= <2003

28



ALtV Apaiil) 3 3a8 e 505 Al el /SN Camnall 1Y) Jucadl

LBy dpalill Ju5a0 B W a9 Auilady) il jalal) - 1 AL Euaall
Loy Apaiil) cilalaiaf g sagl g <l pisa g ilid] g asgda - 1 sY) allaall
LalaiBY) Asaiil) o ggda - 1 Y

OB oy Laa e (g pdiadl () p 8l ol afiDE 8 Aol Y] Al o ggie fay
O Sl ) ol 8 A aniie Al ) Glaly 8 (e Y A il atare o (5S Hay
@A ST il g sl g ) el Baaal) LS WIKH sl Ay s il alall ()
Calef saill Ay i Al aia¥) elon) o)) s ¢ saill dglae i g 5l Jall Gl 5y (e
e Sl G el g salall o 58l (e J oY) Bl J00 s e i) 8 sl Ll
Al A8l slail s Ldala saaaall sl 5o aiall Lys ol i€l 5 Jlaa¥) Janll Aali) o 5gda
il o 5gda O () il Sy eclaansall 505 aill 5 (g —Bl) Jdl) Gl G
Gk el Canall (g ealaaBY) il Ga g a4 il iy Le Lille dalaasy)
3 i sl ZLY) o Jaadl 8 el V) sa cala@Y) saill () 3 ¢ gl il Hhai g dpail
= 33 Ol Alaa¥) o s il il 5 Jlaal) Al gl Sale Guldy g a5l caaas
Obd Gl el aBY) pail) 3 yae (e ST e e ) el ) (e o 8l s
Sy (Bl 8 Lgale ol o AUl 5 81 slsall pae 5 588l (e aal) Uiy dpalai@y)

il o) 3 Al (e sy s 8 Jsadl dlall oSl laaie 1991 ale 8 LS5 ¢ aliiall
Jadl ay ey el Joan ny 138 s Ball Ao o a8 Sl A gatill Aa) 5y 63
ool LSS (e 2y ey cadail Ady paiasgilly HE J s Al g daall el julaag
(D) i ST RS a5 A3 8 4 s
Dl g liia g A sl ladas i) cled ;Y g <l s dadldl (e de gena) Lesh e o LS
dpmall B ga Grwad () ot g Sl JANY galaBY) (5 glasall 3 jat Cia gy Sl
o LY e asgall o2 a o aind g (Guidal sall Blos (pas 2 S (e g an daill 5 sl

1- Addis Ababa Othow Akongditc Impact of Political Stability On Economic
Development: Case Of South Sudan« Printed in the United States of America« 2019«

p (19).

29



ALtV Apaiil) 3 3a3 e 505 Al el /SN Camnall 1Y) Jucadll

O o—tiall salit w1 Y Ll Can 55 e gl A el g dsalall < a8l g il il<aY)
Dpilly Goall g Sl wY) A 55 AR G by sdalall A SIYI 8 5 gal Lo sl il
D Jlae Y1 Ay Cppnt g dpaal) cileluall aca

sl Jaall 50 s ami dplee Lil) Lgdpe e all s Basiall aaY) b salaiyl yual) Ll
(@) (Lipae dyie ) 320 A Sl dalial) cleadll 5 alid) 4paS (g1 adll

LY il sall e byt ol gl (sl ) Aoyl Al ¥ gl ST Cay ot cllia
a5 Adaall bl gl sY1 g 52l all g e laia¥) & sludl Al o Loagl Jadis J; L
AlaB¥) dpaiill sl juaiall sa g dgleadl a2 8 Lo Slale o all 3 2e3 ol ) d8laYly
Onen s Ao Laia ¥ il sall e Uil 5 51l oy Jy Jad gola) i) e dpasill a3
(@) (Aol dpanill eyl Cangdl g 138 5 2l 8N (5 siane

& il 5 gaill 3y 3ad ) clngd Al G Anlee (& A0l a8 Aatill ) (Grw Loe i
Z Y (5 sie 3L ) e Agal a8y (il gal) Calide fnwad Jadii g ddsall il gl oL@y
D Al Ol all g Aiall Al odali o5 5 Al Jaladl a5l aant g aliaY)
ad) o L olaY) Cargll s cdanll m b yud i s Adipmall (5 giun Cppuniy (3 guid) i shaiy laiineY)
Algall 8 paidal sall Bl and g sala®BY ela )1 (5 sl
Aol el cilaal Ll
(@ ) il e ) e de gann Biiad ) Al ehalaa 8 4l Jsall Caags
bl Jaal) Baly5-1

Calaal) aal aad @lld axy 3 agall e ol Jaall saly 3 (6 s aaill Ay o) V) s D) sl
S e Hsaig HEl Jie Jall o2a Legal 8 Al bl dais Cangdl 13 a5 ((33UaY) e
Cre 330 3 038 (3aa &5 1Y) sl oda o laill Allad Alus 5 amy JAA 334 ) 5 (pidal gall Adiaal)

¢ praa ¢ ) o0 E0) Ay el ddlanall AN Y1 dxalall clase] g Ll saal ApliaBY) dpasill (Jad o586 -1
(6) = <2021

Alaall S5 abaall el 5o pads den i Apla®y) 4l Laadi s amlia s Gund oy JaS 1L -2
(10) 0= <2021 ¢ jan 330l ¢(0580) 4l

c'éj...t;j\ c(uj).u\_i) :\&Jﬂ\ adla Al ;U\S} ‘U':‘.H})J N\ P Z\JA\JAJ a..msﬁ c:ud\.;a.\ﬁ\y‘ z\z\a.\ﬂ\ :Q‘)Lu $u.‘e‘55 ‘)3‘)] -3
(9) o= ¢2021 ¢ yase

Ay prand) (s LS ¢ 5V Aadal) ApalaBY) dpasill & il o Al (n ea ) de (ithuas Cadalll a4
(25) U= 2014 Sl (g m

30



ALtV Apaiil) 3 3a3 e 505 Al el /SN Camnall 1Y) Jucadll

il aads Jaaal) kgl Jaal) saly ) o) 3 el Al A IS ol s o) ) JDA
Aabiall 4l 5 Aol lalaYl s SISl gl Jars Lgie Ao siie Jal so o aaind g3 Ba22k
Al sl sk ol Jaal) 52l Al sall e da gl gl 35 el SIS saill Jane gy oJsall
A o) S Aabll 3l sl 8153 (s Ll 30U 038 (3 (lahy D s (OISl Clalsall
Adgall sl )
() (g gluall 2d -2

dald Alamdy) dpaiill Ll e ) A Sl Calaal) (e 2ay Ldeall adi o (5 sl (38
6 slall 5 aladall Jia dpula¥) clalall dadis ) dag jSI slaldl Gaiad camaall (b el Jall
Uen (155 138 Gy «BlS QAL ol 300 Ldnall (5 sine ad ) ay ol Lo A3E 5 Ll e 1
Lo gie (830l ) Gl ) (5% Lae OLSaall B3 ) A (35853 ) sucmy (ida ol Jaall 30l ) DA (4
RO NSER
@l g Al g Jsaal) @ igl A gldal) Julii-3

e 5 el J gall Apobia®Y) Y gl it & Lawla 150 (5258 Aaba®Y) dpaiill sl ()
Jsaall gy 8BS Clgad lia o V) 3 Al Canad b sia s e sill JAAN) (alids) (e a2 )
G ol JRall e e Canaig 5y Sl (e B S a5l ol 8Y) (e JilB ()5 il 5 i
(oo sl 2l (e gl e cual e 0 shaany g 55 ) (e Al A aainal) o 1 dplle lliay
G 3 alaBY) g luall SIS pelaial) Alaadl st aae Jie Al @l il colill 13 o)
138 5 ccleUaill oda gt ApalaBV) 2 ) sall 4 53 ) 2 Laa 5_Alal aludl o agll sl clue Yl
(@) 3 5 Aadall s3a (e ) i) callall A5 e 5 a8 dpaliai@yl Al of ey
adiial) el (bl slis-g

sl Janl saly )y oy Y Ll Ll (8 Apal a8y A atil) o gl (e 3Eal) 2my
(o= o s Sl ) @b dagi 55 o & gealai®) Tyt Jo Lgdld aan a5l Jas s gia g
(=2 B S Dby g G55 S J oo a5 d i@l g B Aalil) s Aagal) Sleladl)
ot L dpalaiy) dpaiil) 85 laae S ¥ o SIg a5l Jan gy e sl Jand)

260 ((Gls Jlaa Aila o el ae “;:\M cadalll e -
¢ _paa ‘BJMES\ c})ﬁi 6 dxadla L@yl BJ\A}“ :\_JS Al i) 2‘:“:‘:‘“} IQAL.A'EY\ :\:\A.'\ﬂ\ Oy e deal 22

(19) o= 2014

31



ALtV Apaiil) 3 3a3 e 505 Al el /SN Camnall 1Y) Jucadll

Y e 1aa s ¢l JSell daul g 3ael8 oLl 8 Jlialy sb g paiill alall Gl oLy
e il sl alaBV) il alial) b5 ) 3 L&D cilelall oLsy LA (a0 V) 3-8a,
a1 4y oo aliy) JSell daul ol sacldll oLy 058 o oy o Jadd 13 Gund 5 2 LY
C TR V{ [ WV [P I R PN O PP WO 3\ I PR T P WO P
D ALl alalial g ad gk e 2l delaall
Aalaidy) dpatil) ¢l ydiga (G

Ao sane Jadiiy A pall Cilisli dpn 5 L Sl Lo 3l yy &) (e Ao gama Gl i gl 22
agd s leUadll paan elal it 375507 )90 a5 Al Aulai8yl Clelasl s Ll e de st
(@ il yisall oda (pa g Alaiily Ul o328 a5 5 Liobia®l A gall aal 53 5l ad (s
iaill g Z U & pdie-1

Al (san il Cargy A 50 (5T (8 33 g sall ZLUY) VA Gl aadiy > S3all 12
O At 5al) 23 a 3505 sall clarall sl pen () Sl g Al Ll 3 gl a8Y|
lea ! Al il JDa
sl g Olu) pUad jdiiga-2

Al il gl e e Tla) @lld (u€aiy o ail TS Llaial Gl 138 s )
Ol Aant iaall il g2l e Tast s piisall 138 2ey Gl N ALcaYL Al g o 8 dpelaa¥)
AL gl saill o S saill i
ale gdaall Gl e swiga-3

Alpally el clatie e allall g o ally Blaiy o 585 w0381l Gl (e g sl 138 a0y
Aalaial) il slaall paend ) A8L_aYU o) 5 Al g adl Cililee aiig A e e g i) 13 Jany g
Al sall Lo ) cilanall  aludly
25V el (aldl) gy a4

8l pall Gl 35k e @lld 2 3 laBll (8 adiaill (5 giae 20l gl 138 adiiy
i) Jane o Liagl aeluy s (SO QY Jaa) s )saY)

(19) U (Gl das (Ol e aaal -]
https://economiccorner.com el il e ~lia Leuld 48 5 ApabaBY) Agaiill Gl plige cld 2aal -2
.2020/12/31:

32


https://economiccorner.com/

ALtV Apaiil) 3 3a3 e 505 Al el /SN Camnall 1Y) Jucadll

Aad) e ara g Jard) (§gmy il illy duald @l i 3a-5

pmasll Jilais agh A agu H-Sisall 138 Y deddiall GuplBall ) (e ol pSigall 038 23
Jsals cadh gl Llad caola ) A sal) 330 g sl el CiVanay () aainall Jalil) (galai®y
Al el elal 5 peliall glladll e 58 5 5 Jleall
BAILA ¥ ama g Apaill) Abpead) (adS Al U &) ydige-6

A e laia) gren Al je JUA (e el (5 (58 sall i) JIgad Gl o &l 028 (i
e Jalati ) 3l 87,80 5y a0 ST e sanl 5y Ul o328 dady Ay ) Clalll W aiad
el Cladee 4381 e caila () g S pall il A ala)) cladiidl e allall g (2l a0 s¢ie
(D) A gl Lt Al ileadll y adaall J s e slaal) aanip o) il
AoalaiBy) duatill sagl slayly

Caags Al Aalaily) 3 glaill g o wenill cililae ) o Sl L sgie Jiad daiill
(@ Sy (e Al 5 A ganae Jaddy U] 3 lleal) 038 JalSE 31 2 Hlaa 3l g pd (Gadal
g kal) andi-q

OSas o (g g oAl il gl) il Jiad sl O ) a3 A Al ) 5_SEN L) ity
Aadiiall Glaldl et A cileall Gl Wiy Calall e (e Galdll SIS e Aaiil) ida
ey e 138 5 B JLall Gl o815 8 T Laie Tay 2508y dpaiill (galall o sgdall
8 L) gl IV 2L L)) s sad) LY e Jsail) iy Las el o laia¥) il (ppsay
aaiill Ha gasale Coyry Lo 138 5 Aglalall (55wl QS 5y el all ZUY) 5ol ) s
el 1) aSI gl Gaiad e il shadll e el allaty 38 s Al Glald) 8 Gl gadail
- erlal) 2L Bl 5 Jaall celaia¥) apndll yyoai
=iy )2

caaiaall A G0l ¢ due Laay) alaYL e : 5 e daatill  cala®dy) culall -
ainall Al ¢ 48E § due LaiaW) ala¥l (538 9 JSGIL Jasi je daiill (gabaid¥) cuilall )

Y b 3 el o geba g dpaiill (s 482 jall 58 ISV G el ) Asatill o sgde a5 (ga S
Al g Al ) g AalaB@Y) g e laia ) AadaiV) e saaa hlail sad J st dalee a3 e Euaail)

é.vh.u Jase culd Jui -1
007 e ¢ il 5 5313 ¢T3 sl 6o guim g s linn s il 1a) sl YD il ¢ s i) Cimra -2
(134-131) Lo

33



ALtV Apaiil) 3 3a3 e 505 Al el /SN Camnall 1Y) Jucadll

Y 3l s L o 3N 8 addl) Ja g dpalall e g dpalall ol ySigall e el eday 138 e
Lo laa ¥l cleadll axii g Sl saly 35 A jrall JESY) Aoy s Z LY ¥ ame (paldy okl
o Sl Caagy Al 5 Ao Laia ) Al o s A0 il @l jleal) ali sale) 5 dmlisy)
Ca o)) alag) Jaiss 3« GG JOA (e dpadill (3adad ga  AB) Ll eyaad) aadaal) Gilabial
ol il 5 sl g < jlgall 5 Jladl Gl 5 Lan o 5330 5 DA (g 5 DAY Glalil ) Aesiall ol
Lo laia¥) JShell 8 <l yuad Jadiid 4aiil) dland 4o Laia W) il sall dpilly Ll dailal) dakail) b
Jaall g 5,0 sall (e Sl &ial) 5 ggadl 5 dida sl Gl 3all s s OlSll g 68 8
ol 13l daii g DU Apnlal) lalia ) 4l o8 el dlee Caon a5 ) e 2all
Oas Ol Claliial agh o 58 5l ) gala®V) saill o W 5S35 (e dpaiil) Addd i 525
ALoLal aald )y Gl skl et el Cinial o
g lai®y) )3

O GubaBY) (s (55 ) s z Y1 Gk e Gluidd Lokl lalall Al (el
sy Apaill Ao 30U 3l sall lgig RN Ao oLl oy s sl | gad llai 2pala) dgaiil
cJittall & GRaal) Jaal) e Jo YT iy asall o) sall aladiial ol AN 5,880 e daiil) o2
J sl bac iy Ladias 5 (b)) se 2Lyl Ao Gl Cumy I8 o iy Bpalia®Y) bl of Jixy s
& e liall Gl Gaeaty Jisaiy JLod) Alae 2l 138 = sl bt e Jast s k)
& i ) aill g el Lia ol oS Gl aladind ey Lea dpmplall ) sall Caida 53 Jlas
2 ) sa ys0 Aaaiill o2 eliy Sy Y 4l W1 daiil) & jae ga alaBB¥) el g Ul A ganall 4 o YY)
O sl eyl lilual) 8 delaia¥) y Ayl CallSill Jialy ) eaill ela 13gly &y 80 5 danha
a8l apil) g Ayl 5o Alas Jie Al )yl lie ) (8 380 Caal L0la@y) dail)
D Sl b sall e laial) @l el g 4l ) Yl
Al a4

i ) ol Laa e Jsall ainall 8 dale s 55 pia Cony il gall ¢ gladll g dpaiill 5 S8 o)
Ly (Asall il goaiay Jall clidl Jio 4 sall Clingll Hsebas (Jsall (5 siall o () sladil
sai Janse (38a3 4808 (IS 5 <1961 ale 8 IV dpaiill die saaiall sl cilhl 4 gl 14 o

(76) U= <2016 <Y cglae ¢yl 5 Hiill () 5aadlSY) 1y el viveal) Lpaiil) ¢ S Cos gy ilaas -1

34



ALtV Apaiil) 3 3a3 e 505 Al el /SN Camnall 1Y) Jucadll

AAEYL Ad 5 jeall DISN) dadiiae ) seds bl die agd Jilas Bl G5 (%67) fu glal
Apatill 5 5 ladll 3anid) aeY) aise sl AS Y] dadaia ) seda g 43S yeall 48 yaill 5 5 jlacll dalal)
1970 O aall LN dpaiil) die ela o3 381S8 ST A g0 ClEMe 3aiad ) ladaiall 038 Chagi
33 e Slingd) 02a (Sl al agall 138 S a5 (%06 ) &l 55 503 Jare Ciaginnl 311980 5
Jaall & (5 sall 8 dnaliiall 52l 3 Jaa Dl Uia (e s cdpalil) laldl Sl dga 5 e Al ) Lgdlaal
ol e e 3l g dall plalidl G
gIuaal) 2015

$33 Laa sloall il sa e Jadil 2iay 5 (gala®®y) Glladll ) sbady Apaiil) o ggia O
Conl 4 pailld 4y jlaian gl o 5 fia dpatil) A 8Y) mmy dayy Bayia B jlums o s 80 )
il Cladinal Lgad (5 585 (5 lmdan slindalee 8 Jo 4 5l S0 5 alail A lac
D Al ey s
Aoalai®y) daiil) el sluald

3 A8 Clraiaall 5 Jsadl Basal 89 ) sae ddan JS i 4ol BV A paiill dgaal )
il Aalai il 3 jat g cpilal gl Blos Baga st g alilge w8 GlaladaY) oda e
D Vs s il Ll Jias ol ol (e apaall il alaia ¥l o2 a (e Sal 5 salaai@Y)
2 Jaiii 5 galaidy)
ShaBYl sail) (e g e (et Allise (paalai®V) alieal Luilly palai8Y) dpasil) axs -1
Al aSall gulail) e Al (s shaii Apal a8y dasill () Jlae Y1 508 (e a2l (5 5 -2
Al Y Al 3508 (e 2 35 o Ll (e ) daladl

il 8 3elaS ST ISl Al Y an 58 O ng A sSal) G 0 gaiay cpAll il -3
el Al B3 358 e 4 BualaBY|

Sl 5] e e Al e A Byl B a5 55 (o oy Al oLl il 4
Agelaia¥ly Akl

Jland) i 5 dpadaill g Ll all s 5a¥) 520 51 Al ed Cpullaall 3018l duilly -5

(134) U= (Bl Hran ¢ Ly il Ciane -]
2- Addis Ababa Othow Akongdit, Previous source,2019¢ p (21).

35



ALtV Apaiil) 3 3a3 e 505 Al el /SN Camnall 1Y) Jucadll

D= il Al s a8V A atil) e ) aaiaall 8 il g salall 4l -6
3l sbsall aae g 8N (e aadl dal e Gl Y s el Jals calaba@y)

Ui 4pala8Y) Al dnd aall (5 giusall g CLY ) (5 sie o (aaa gandl il sall dpilly -7
Ganll a8 Gl mal

Aalai®y) dgalil) ) al jobicia g dab] g o ggda - 1A callaall

ALY 4paiil) Jy gl 094 1Y)
Opa yiall ol Jaad) e Gllale (53 55 Gl 3100 Al 48 5 waal) cleadl) (e g 55 s
(D A claaall g ) a1 Y J sl Gl g ellias Y ) cliall of (oaddiie Ja ) seialy cpdl
Loso—alala msaba o d gsai plamn et alla sl cay el <

O—Saay s Al e ol Hlefin ) o Mt ) ol Ay jlafit W) A Y1 J sl
il J ol Lt 5 e Jsaill e il (pe s 3 (N A laall 0d o o
(@) gl gl

DS o) s Al Lgilalia) Al () o & sall (0 S il lee Al lus o @lla
o8l a5 el S s eV e (sl par—adi e Js el A el B
Jsandl el s gall pa a8l A (e g Al (35l 85 85 iall
e ALl cllaal el 85 5 e Jaala ) JLeSE ) D) AL YL oJgsai e
3 aaly Glais jlaca) JIA (e dalall 45 340 ) 415l

Gl sSall w5 Al dlead) (A ey A28V Agaiill o s () B L i
(el s almfie 1wl AL 3 ) sl s ) sel) 5 A all il sall 5 Aalall gl
sl Baaae ghlie 8 Lalaa@y) A waiil) 3o g dgalai®V) A piail) Al pead ) Gaags
(sih g s e

1- Nexhbi Veseli, other< Financing of Small and Medium Enterprises Case of

Macedonia, The Eurasia Proceedings of Educational Social Sciences (EPESS):
Volume 5, 2016« p (371-377).

(313) 1= <2021 <65 222ll <2021 alaall (dzalall 40LaB8Y) o slall slazy 4K dlas ((2018-2005

Ol Sla o oY) Aadall ¢ e Al 5 - A jlall g dpadlu) @l il 8 4t 55 o saill o Al el e 4083

(58) = 2013 «Jlae g )sill 5 uall

36



ALtV Apaiil) 3 3a3 e 505 Al el /SN Camnall 1Y) Jucadll

ALy dpaiil) Jy gat Apani 1Ll

Crfinlll 5 CppalaBY) e 3uaad) U8 (e T e Lolaia) Ciday 4aLa®Y) daiill Jy 5 g sain sa ()
At ) OISl (g o) 5 5 Aol Al dlae 3 s Jaladl 22y 43) 3) ¢ ualall ) 8
e LRl 138 5 dgida sl Gl Al (alassl ) Sl 13 (s s daelill Jall Lggal 58 )
sadll 3 5aal A gall JA0a (e Al il 5 8l A LIMA (e Sy 3 Aalial) gy (ais L 5a
Seom) Ay ) Cle) ) G e o saiil) Aaleall s lasal Lesidal o 3uald ) 5 salia@Y)
4 al) gl 5 0 saltinall 5 e sSall il (e GV 58 o) JEaN g lia 5l a5 gala®Y) sail
Lis 150 a5 15 Lo dasaill O W) 300Lai®Y) dpaiil) o seba shai (ga a2l Lo 5 calall mlliall
Al Jaly (e 450l B Bl A AaSy ety ol Jysaill skl 05 cApatill gl o (BiaS
Aty Cle sane G (A Al 58l 368l o2 Cayial (Say s (gabiaBll) saill a0 s Lggan 53
Crodan (e Adlall Lad ) e Ao Jgall Jaanty ¢ ca sSall g Uadll 5 ¢ paldl) g ladll 5 ¢ Lilal) ¢ Ul
il yaaall s e Jsall 308 3 5e3 4313 dania¥) @l aaall s ddaall Gl jaadl L
Gl ad gaiat o Gll) ety s Aaldived) dpaiil) gatl Jlad JSEIL W jlaiind 5 dgdadll
) painall ml il pea o qdilly 252y e laial g
AalaiBy) dgaiill Jygal Jaleaa UG
Aatial Jogatl) jalas-q

ST and 51 13 Gl g eddaal) dpaitl) gaat) Ll 5 Uy g i Toal aall gl any
Cle g —diall Jysad (M) @y Gagn g e siie Hlan (o W 5 g dplaall 4llall 3 ) sall (1 oS
tled (ppand I Al sad Sl 5 sl g Al dadli o SV dne (Gt (lasal diladll
sl Aaall o gadl) ;]
A el il Y - (1)

Oo ol e all JSE gY dalainal Lpaiill Cilaal s 3 Lasla T el (il juall a3
Sy chadil) il )y U L S Akl Jsall b duals de sSall Cilas gl e apaedl cilal oY)
il Jpall Ay puall ol s Rl (5 siasa s Labai¥) ildanall e € JKAIL (i)l

Ayl ASLeall 3 ALY et ol pidge imny & Akl pue Y1 50 s yals s sal) e Juslie-]
(312) = <2022 14 3320 5 sl ddaalall &5 Elna (2020-2004) 524l 43 pand

37



ALtV Apaiil) 3 3a3 e 505 Al el /SN Camnall 1Y) Jucadll

Jsan b il Al oS aadins LS Alaiill (any apanill Allad 31af 2 g oy saill Ll T j2ims
O Juad JSAll Sall 35S 53 31 el Jsall (8 dpaliai8l) dpaiil) Aae 3 dad 5 dpeldial) ikl
Dleia) Jles o 58 5l e 4y saiill Cle 5 pdall Jygai a5 Legun 58 a3 Lgtiad s aliall 228
Ll Jaall gl ) o) 3 cgabiaBiy) Ll a5l e A yiall Jaall saly ) A Ly 63 il 3
A (e el (Bad (S5 Ol pucall (da jd el 0 jall A5 pe B3 ) (8 iy (salaBY) aill (o
ALYl A Sall Dl Y1 Bl ) (A ageuail s 4 g yall La jliie ) 83815 ) shale A o Al mpana
daa yolias ) seds A sl dpalaiiy) ol il pe S G e el JGll dra ray @l )
JORIIIER
A pa e Sl - (2)

Oal) (any 8 Capat g Alall A3 b Ay yal) e o) ¥ JISET aes (panal oy L Bale
Lelaa¥) claabud) e WY auls AL Gl YY) o2a & sifly day pall e Sl YL
ol GlI3 aay Lpelaia ) Cilealuoally (3laty Loy «ciladdll s aluadl Clagae s lSTiaall <)yl
3O diaise Cliapadd 868 Cargs elaia¥l cpelill b JOA (e pand s 4y guna ) dylad
adlidl e 5N 8 Gall Claaluall a3 iy (elaa¥) gladall o Jsanll st
Cen e gl 5l Al 1) clalgasl sda 05S5 G (S s dime dpelaial hlas ¢gas die Lelaiay)
2 5 Sl AUl g 3l
sosSall gladll jlaal — (3)

Lpaal aliny " dpa Sall 4l clal) g &y lad) e sSall Y o LA Ledly Jiati
e Sal) o) ¥l amaat g L) (galai@y alaill g oY) ) ol dla jo s g Uadll 038
Laladl i) et Laiy cdalad) o jladiall 2l i 5 o g Sl 5 5 pilaall e 93 yiluall () yzall
ac ally Abiaiall Al gail) claail) g L yue g gl g aledll g daall o BUWYIS dye Laia ) colaal)
DYy il IS Ay Hlall culaail) 5 ¢ Aabiaall cilingd) g il wsall Al gall Lganis 31 e Y
Lelaial¥l s ol V) dadasl Cadtialy KU HAaY) b leie ST d il ) alias

aaill ¢ 30 Anslall o(Ladgasl (31 all) Apalill lalil) 8 Aol Apaiill Jygai eggpmldl Sl anila aadl ol -1
(23) = <2022 iyl

2012 «(3676) 222l ccpaciall ) gall (31 yall L alall s (alall el (491550 dlia )l e s Jaie2
https://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid=300318 : Jull ki )l e liag

38


https://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid=300318

ALtV Apaiil) 3 3a3 e 505 Al el /SN Camnall 1Y) Jucadll

oAl B ey Al Aaa) a2 () LS dpalill Glald) 8 aaiaall d0la 8 il
(D) Ll Al
daadall 3 ) gall (e ol Y1 - (4)

Lagie salaai®y) ilall () 5 ¢Apalill Jsall 8 daliall dpmpadall 5 ) sall aal c Olary el g Jadil)
G V) gy Talaia V) e 550 ) 55 Aale 48Le 3 Aalil) J gl o i) Camy Ylansl ) 2ny
aal o lanl g a3 1T ks A ala dpaal e Jaiil) (g shaiy g Jlafi W) e dpilagl Nl 5l
B leal) Aydadil) culal Y1 b SIS Aol Y Al ) gl 8 Ae2dsal) gl 3 ) sl
dals e lia 3acl8 ey o jlaling] Sy g Apeaddl 5 LS00 5 Al 1) aliall Jy sai] diaY)
@ s Al cleliay il slaS s yull 5 Sl delia Jie
el (Aaall Ja sl
Sladl palall g Uadl) il - (1)

Oe oY) Gaiad ) Caags Al s (alaldl o Undll Aagil) dpalisy) o jldiadly laiind) 13 Glay
agnY) Jie e il agul Slaia) i 3 dealise S 55 (<5 o jldiall a3 3450 5 clgilane DA
e B ally S 5 El sda aiadip o ghite Jals cpall Gl jlaia) ) ASlcaYl s el 5 dpalall
GBsmd) 3 agu V) o2 515 A0lSa) pe B yram dagly agas] laa) A (e ( paisall Jlraa il
ekl ¢ Uasl) 2y g cilaliia¥l s de Hsall pe ZlYI Lo cilS 5 al sda <l A aaiadi 5 ¢ 5Ll
Gleladin ) s o)) sall panadigdm 5 A1 ST 550 535 435S (3 sl SLaBY 58l 2 sanll
3 smal) Aeail gas Jgatill A ulad LK dad adl) o culala®@V) (e aaed) chadie] 3 (dlladll
(@) Zalial Gl (e 55 alladl SLaBY) b 2 LeaiDU A slae 8 Sl
Sl () B8 - (2)

OS5 O (S s s Gaob ge Led A J1sal) cpali ) Gl A pal) 8 G
G L) 3y ) U e )5 A sl Lgas hat il ) o L) ol Jie 4y sl
Leale A gall a2 yig 4 jlal 0S5 (O (Sans ¢ Lo Cpidal gall g Led s il (o8 o i g ¢ agilie

sy il ¢ saapalSY) o AS 55 ¢ V) Al dpaliaBY) Jysaill 8 cled il o5 Glladl de ) 5 50-3
(18) <2020 ¢« Y clue

(29) U= oradll i s pulll Jls anls aal )l -2

(259) 1= <2010 A xSy ooy prall Gl ¢ Gakaill-gz Slaill-paliall) dpaiill Jy sai 5 Jaslad ¢ alall dese-3

39



ALtV Apaiil) 3 3a3 e 505 Al el /SN Camnall 1Y) Jucadll

Al Jall 8 dpelain V) sl ¢ i Calidia 5 cae Wl cilipals Jia o Y1) (e gl 5l any
O Uy saill e 50 J1 g el Ll 1 jaian J<80 of (8
doa AN Bigaill jilas-2

il b (5aiat aakat i Jgall (any a3 588 (e Al e Dl ) Jall 6 s S
Gas Alle lalial Leaal (gd a3 (g s (il ) oda (3 sSE 5 AT Uso bt i ¥ (us 8 Al
o gl i g cAgllall Lg i) g8 i) (pe Aaditall Jall s Sl cpall (& Ayl dall
Al Jpall Al el 1 ) Al J sl A ApabaBY) dpaiill alee 3385 ) (g35 Of o siiall
Va3 i S e SISO ) clalad) 8 JseY) o X Y 5 S da 0 ) iy Y
(@) Zals) cilalasl
dualdl) Aia¥) O ga¥) Gugyy -

I3 e s8a i gaa gl (g 8 JSED e U A Ul g plane o (e o2 U e
coalall a1 L ) aa i s ye Lea Of cang 01 Al el sda () (5 S0 Sy
O ga¥) g3y a4y play Aida ) Lgtlay y—5 oy m Lgale g ooV 138 A5 Cangii) 13
Ol a2a) LIS e 5 65 Gy 3 Al (8 sl JSEIL agass 10 Lglaad s dualad) Apia)
(e s G Leanndl (Sar AN ) Leali )l dasad gia sl ) sa) o2 3 jalas
dalall 4 a5l - (1)

£l 5 JOA (e Leapaty Aadiiall J gl 3 Jgad) G530 Slamal a sy Al g 8l ) s
s dale cilia o Apalill Jpall e sSa La jaad il A sSall il 5l agad) Jie Al 31 )
Bk il seiieall 5 Y disalll e g sl 13 e 2l s oJsall elli 8 Aala IS 5
o3 o sl jlaud 065 A (g il s e Ll gai daiey Al Cile 5 pdiall e 3 il 4408
5L 1 Aati (i g Al (g g sl 138 i g5 Tand 53 L 81 8 s i A midiasale (g il
a5 bl aUaill 3 ula¥) o pefiveal) ool A8 A8 5 dasiial) Jsall A Hleiin¥] G

Aaalill Jgall e 2aall 3

2001 « 59 cqisills sl s bl Amalal) lal) el duail 5 Lol sl el el e -]
(28)
(553) 0= 12024 « yna 2 230 46 o s 5!

40



ALtV Apaiil) 3 3a3 e 505 Al el /SN Camnall 1Y) Jucadll

5 _ilaall dpia¥) il L) - (2)

G e o) el W 5 LeSliay ) Al W) g e 5 a8 Jiati ) jlaiiun) el
(e 5 dall elli e 5y 8luall 48 50 53 5l0Y) A 3al) agaiay Lae Lgie 3 S Al alalS 4Sle
Ao L slatl A Ol HLaia ) e g sl 13 ola (o gally el Al Jgall o JaaDy elld pa g
iy dal e A
dadiial) Jgall (pa Anilall cilasluwal) -
aal (e riad A s e ) Al Cilaclue lgde Blhy ) Aadiid) Joall (e adfl Gl gra A
asil Cun ol saill CVare ad ) Chags Gmidiall Jaall ld Al Joall Jysaill jolias
Wy ()50 A CileUad] Leanad g dailall dgall Jag 18 (38 5 il saall 038 dua gy Bdicsall (5l
sl bl g Lgiaad Al dgall e adl g0 Apas V) & Lo Glgrall 028 o SAL sl
Lai) 5 daclall clgad) (0255 Y ¥ 4l Jsall Qo sail) alian asl (pe a5 el sall 8 (i)
Agal) Aleall 408 5 ) g 8 cxiall 038 (5S35 chaiionall Al sall Fpa LA A gaad) (3lai 8 A
Lule) Cleadll Gamy b 65 8 il a2 Al G gl 0 g JSUE die 3 saa o Aailall
D Al 5yl 5 deliall bl Jlaa) 5 daall g anlsillS
Al gal) cilaliiall g B -

Al dgallall o) elgiil amy V) Apalil) Joall () (g 8l apa A sall clakaiall T
a Cagmag 3355 O s 4B o gay el 5 Jlee U sl dll) ands o pall s Qe
Lel ) A sall Tas 3 sagdivedl Jpall (i g il iad dsall il ass, Al Gilel jaYl e 3 5l
Jsd &5 13 el (gt Sl 35S pall b el Al jo ol s (dsall @bl ) calle apaily (ol 8V
IS 2y Ll Al e e ) sy i) ol A Jigall A sall e by pngaill Ala el G llal)
Ay g aa Jall g 5 plall g pa s Sl Al Al Badiiaall A sall () Ade Ay Jluly Sl o g8y
Apanigh e il sall (8 iy bl 5 Gudige e Ul Al Axal jay AdlSA)) i) Any () S
Al Culsal) Gandy o dl) ash 3 g s dall Ao sl Gl all 8 Laradie Gl 138 (55
Slo Jsanll dadiidl Agall & LalamV) Alall du jy oalaBY) judll g Ly o 5 il

dagbl) sdie e Gamy "0 ) Al Al o AlaBY) il e sabaBY) Al clulSall ale A& -1
(57-56) 0= <2014 « i sl daals ciaslaBY) o slall LS ¢(o) ;558

41



ALtV Apaiil) 3 3a3 e 505 Al el /SN Camnall 1Y) Jucadll

DAl Al i) o g8y Iy aay g e Jatinall 8 Leii gaaa Sl Ao A gall 3 508 (pe (38a3l) ey g 8l
53 Gl (il e A8 sall dandiuall juleall 65 Le Bale 5 g g i) et AilSa) ol
A8 gl Qa3 G il ey Al AR Aty 3 e Jinall 3 G sall Do e A gall 5,08 5 ¢ 5 piall
Leale iiall Gl e W Jadlly aadiony (8l ) (g KU dnliia 5 ansi lad iS5 & (a8l e
& s pdiall Baasall CalaaY) ) Adlad g 36Uy axdind ) sVl () Jlaia s
Gasadll jaluaa (Elasy As j8al) ilel oY) sl
AR G gail) jalan ilad)-1

Clasbiws A3 Cpaty SN g Jyamntl) Alae 85508 cibaad Al Glalil 4 <l 2l 4al g8
D @Al oda 3 il A gl Apalaid)
Al e ) el alaie ) A (e La 3 3ad (Say s lal) g Uadll <) A -
Cilibaall alai pghai g sladl e Gaalil) a8 Con iy LAY o JISEY) 028 3a8 ol (e - (1)
aainall il wien Jadil La il Gl w58 ey Ley D Laia ) il
Lol e o) 31 il Ty gan T pel amy Ja0¥1 il (oanad 300500 35800 ) il oads - (2)
53 45l ALl 1) 5¥) Andla ) jmy Lo 325N ey (3laty Lad 45 e Al s A5 - (3)
L)

Cilalgial g L vt 5 3 L WY1 Glale Gy ot ) (e e g de gana i - (4)
Ll 921 eda 8 LY (G jlAy Gl il Al 83 gane dyy pa Cilelie ]y 5 a5 o YAl
s 5 Al & g g a5l 5 el ol il Al pam Aaiiall 3 3¢aY) 5L  3a3 - (5)
) il g laaY) deal o ¢ gaall Jaglisi g ) 81 c s LAY o ol A ) ALYl jlaaY)
dalall 5 dalall S il 8 (e daiall i) o 50 JSEIL adiad Jee Y1 g Uad il jaae -
Ul 13 elad da sSall Lgmgiin Al ALl bkl Lol il LS 2L ,Y1 oo 51

Jhe Al s dplie () pa Gl A (e (e sSall A0V Gaal i 4 jla ) @l Al s
Aaall S il e daslll Clal ¥ (6 siuse 33k 5 (o dall gl aie ) ABLaYL Jlxd (o yua
eosSall Sleall selaia¥l ool 3ol 3y 3

ua 2019 (Olee c@jﬂ\) }Iuﬂ glae ‘a_pl..aﬁ\)\j :X,.\CLAS;Y\ Aﬂmﬂ\ 37);_\3‘).1...»\ cLFUAL.J\ ?5"“)"\ e -1
(215)

42



ALtV Apaiil) 3 3a3 e 505 Al el /SN Camnall 1Y) Jucadll

A Jasail) jalaa (hlad) -2

Aaie ) dpalill Jsall o Con g 13¢5 cdpaiill lilee 8 L gan T —aie ia¥) QL) Gl 5 any
eula Y1 (e waall Apdla A jlaliiaad Ay b g5 Aia ) J)ged) g0 i G agh illus
Slplie Y ria M ALYl ol oY1 g —will b g dale dind i Aal) elld ol
(@ Gl 5855555 i ga el 3L 128 g Baamtia S8l gn sy Ay puall
Aol Al )8 -
ol ALl 8 b pea) sl g o pall e 48l -
(0ol sy Al Aa Sl s el paiinal) G BNl Loy 3 3l 2 ylay) ciladasil) Jl i
O A sall el oda Jan () JadV8 Joall oda e jigs Al 4 goaal) da i clpass Jla b g
o2 i () aag g Apatill Clilae ae i A 9o Ay jlad A a3 (A ale—u) dpaaly daiiie ) S5
(sl (s siall e Apallall (3) ) A Lada) 53 aalanil Lgalas 8 4 yda claSla) Jall

(216) U@ s yaa c‘;'ajd.d\ (‘.\:\M‘)J\ K\ ey |

43



ALy el ae s oS all il ) 5ol A Tl ) /AN Gl 151 Sl

4ilady) il jaluall acd B g 38 pall i) ) gal 4 B ) - 1) Cuagal)
L8 laad) 8l s g g buaiBY) ) R (3885 B o S pall i) )0 - 10 gY) ullaall
@ALaiBy) ) 8 g8at B g S yall L) g0 )

Y 4l dn o peal) o (S15 gAYl T Bind G L 1S58 (s 3S all clull any
s sall 5 <l )35l ae @ o) o sbacil) @lld Callaty 3 o3 jiay Cangd) 13 Gsiny o (5 S yall il (S
D33 Jalii g cadloal 3at (5 S el il e Camall o sSam 43 52 5 dinall A gall 3 5 AY)
e Ggiatl alall alaB¥) layaddlly ail) Japhaddl) cpn sala@Y) LLi 8 (g 38 i i)
oY) hba g gaiil) sl Sl (s oy 5 At A80e d8) (8 1 iy Al 5 3 i
Y ) EY 5 o) sl BT 8 agsy o stadl 138 5 cm HLAT 5 jlall 5 DY jlaiin
Dt bl Al Calaa) (a8 laca g A 5al) 4
Giad (A Lo 2 ) el ddlise @l gal s il 2003 ple dxe (Floall (5 S el il Jae
(@ YL Jiaiiy gala®®Y) ) i)
Giad 6 Adliaall Ll sol alain) JDA e 2003 ale 2x 31l & dpail) ddalull caeUainl -1
e 3 (739) o Wasale Laal 5 cVarall sda gl 3 calall adizaill CVane 8 o€ (mid
Jaadl ) el 138 (5 323 <2015 swism A (42.4) it by g aal 5 (5 pie (5 sine ) 2004
Sie e gLl 5 3 8aa A1 la) (pania 08N jrs Jasin g i puaall jas L) dis 8 e JUadll
&S pall i) a5 e oY1 ) EY) 3t 5 4083 A gauadl s e 5 landl 1) Caagy
CYara o 3kl sy i )l Cangll (Gaias & Jeld JSAIL Caagd Aipas il ol 5 il (e
Al gt s il gl Clilee dpial) Aeadl Gl 3e) LIV s2y Chiaaly caduail
(B sl ya ¢ Jala) cilllaia ccile ghaall aUai oLl o DU Aaild Chgus ¢l A
Giad )l Ay (SopeV1 Y sl Jiie el (e lall Coea e )l of -2
el g saBY) I ELY) 3 3ad (b S AL elld agl 385 GlanD Al (s gl ) 8L
(72.6) &V Adleay) dpia¥) cildalia V) ana ) g las ) 8 8l 13a aal s o jleiin) diy b 480

Alaall Aoy ?JM‘ dsa eei..'aﬂ\ alagiul ‘; ‘;\).d\ ‘_5‘)5).43\ Sl daal) Aubud) ‘L._?JZM\ dge jlallae -]
(46) o= 2012 31 332l el

Usa 3l yadl ‘; Lﬁdhaﬁ‘}(\ Lol ‘):\)J:f\ ‘_g é\)ﬂ\ gs‘)s‘),d\ Slull Zaal) Al 9 £‘;\.ﬂ\ e (sue alg -2
(16) ua 2015 17 2220 Aall) Al (A8l jall s jladll

44



ALy el aes s Soall il ) 5ol Tl ) /AN Cansall 151 Sl

Llially A pe il Cipen jow acs clalia¥ 3l 13 b5 2014 585 Aled 8 Y 50 e
e pllai e Lalaall 5 dglaall Alaall 3 48N acd aila ) A g 3 gan 8 sl Gl s e
S el i) Loz iy S A Glainy) ddady avaiall ) I A1) g aial) Jland yy ja8a3-3
Aalia) Aalaidy) cleUadll o o)) gall 4n o3 e
3alk luadl ool Lae gatil) callall & ) i) (3aady (3l pedl 8350 0al) 5l (e 2all -4
(B il Capa el daes
Alaall 038 8 ) sgandl A8 3 5e3 8 2ol daill 0 33 0 ) 005 B e lually <O 5350 -5
aaad 8 aaiall aeBl gl i) Jodall g gaall 3 1) aldaal U5 o 3< 5all i) =256
ALY (sl (5 e (aiad ol (sali s (e )l (53 ae il g A HA) A gl
Bl U8 G g Al Ja G A siadl (g 8l ity (5 S al) i) 15 Gy Y

o O a3 (ed Gl i) Caa gl thie bl agas e pe Sl
Dl Gy 4l i e Jiie JSa e G (5 S all el sy a5 Alaal) 02 g
Dmail) (5K Lo g A oSall 8 (el 3V 1A (o o5 iy o Joadl) e 4l Al el
) o 3 « 1994 -2id 5 1994 s 4 oL (31 31aY) SOl 5 aa ) SO (g
O O (=8 Al Auluall A alall adloal apaas o (6 3S pall dlidl 3,08 54 CilaaY)
Jaiwwe JSally Apaiall A uluad) @l gl aizag e (6 3Spall clill 508 ga ol sl N
D) ol A
0081 Aland) JUESH <) 538 1L
BN mw LB -1

s 5 BN g A0 IIA (e Sla@V) b il e s el Al Al el
sl e sl JAdi s dale 50 oo a3 Lal ala®V) ol 8 Lty Slle 223 2091
BLAl ol Lty IS 2 ST 538 o e a iy s s 5SS 2 3lad 8 Al A
ol all o W) el Jlae S 5 slaiin) Byl e o aias dgaiall A uld) Jaw )

1- FREDERIC S. MISHKIN¢« Monetary Policy Strategy: First MIT Press:
Massachusetts Institute of Technology«2009¢ p (43).

45



ALy el aes s Soall il ) 5ol Tl ) /AN Cansall 151 Sl

a1 AL sda ALY bl o 4y ,uY) calaal) iy esleiad) <ol ) 48 ol can ST Aiaal)
Al A ulgd) Ja ) 3050l Jaee 38 Gkt (3 Say a8 ey oy laiad <l ) 58 Liagl o
k)

) B2 o gaall Byl e 3l Al 8 e 508 DA e sl o3a dpaal Sl
(M) 2580 i se 3343 A Aliae Fam 55 Al o Lol Aaiil) Al o 55 Ladie 5 b jpua
3L o an b Laa ez Uall LaiiV) A4lSS 8 y:nddS &3 (e 9 30U e (lads) Gl e iy
sl ) A o acldi )l 5 calaBY) b JSI Callall il oS aad s L W) 138 5 (1) e
Jaall (5 siae (add g Aalall ol Y1 Bal ) 8 agas e sl iUl 8 sail) 138 () (e Bl )
(@) Zalall 33 3) 5l B

M Ir Y (PB) L)) gall Jae (alids)

@3 138 Ol ) i e aldail Genay e 8 LuSLe) A Al 2 ) Lal Ladie

132 5 (1) Sletios) aaa o JBass a3 (Ga g al JBY) AT (e 2y Jai s (1) 3250 s B3l )

S Y Gl a0 ) 35 cAnaliddl ) (525w M () (oesil) @) o Tl Sy s
Al A0l 3 Sl (s sinse 534y 35 el

M Tr 1Y JIPB) L, dsisal ae gl

i pall i BLB .2
3 i Lgnan () 5S35 il A Lpd) <l 3l Jass A 1) < 381 (e B 5 e 3L 528
Ly pe ) A a8 Lieal 2y 35 alladl SLaBY) e da gital) colalaiyl 8 dals
) gall 3 Cea) Apdla sae ) A sall g Adacal) 3N el (a3 WN yady g A lad b
ol s lal) e Al J3A (e dgail) dubpd) il J8 G peall jras sy g (ol laiall e Y
Oe il e JSCEIL edl) slaa@y) ) dpaiall Ayl il Jiiy 5 cadiaill ¥ aea g S

2018¢03,Y) clae ¢ tSY) QLI 38 50 ¢ V5Y) Ansdall ¢ b jemall 5 (528l SLaBY) ((528Y) daa) dena -1

(470-469) =
(104)

46



ALy el aes s Soall il ) 5ol Tl ) /AN Cansall 151 Sl

e e Sis ol ey )y calhall o o pall e jund Sy s Cipeall jrw s JOA
Bl el (adai g dpman 65 40085 dlaus el Ladie JUid) Jaw e il e JSEIL adal)
llall g el GUIT Jady Glat¥) e allall gL )Y dagm Jsally sl (pae all e
Ldlss ST Alaall clatiall Jasy (laasy) 13 () dlaal) dleall Gal) G juall jr (il
OB all (o yaall jrw adi )l 1Y) (uSallyg Jalall (8 Sl ) e Lea ¢ doall (5 siasall e
OSlgiunall Lasilly (ad | ena 53 ) siual) clainall (Y JalA) b g jlaiin ) BlLadl) e Jlay @lls
D) el o2 b sl
Jgall Jlaud 3U8 -3

(5 AY) ALl s sall 5 Al e Undl) Ly Jagias 3 A0 (31, 5Y1 s Uin J e
Clai ) Led g (ptae 5 Gl e dgaiill Ay ) el il Ja 3L 1Y) ede el (Say
Leinila (e Jlay Lae claid) e ailall (s Agn s gill Agaiill Ay ) 355 vie (SDlgiuY
(ep ) DSl pen A pual) el 33305 eld e aniy g caenVl A3 e paiianall A uilly
ana 33l 35 B sl Jlasal o S il aacdy sl 138 (Jlall Gl pen A8SH pa 4 laally
saadl agul) 038 (e Aliaall Clailal) aladiiul S H il AUy Sl A5 ((ep) A slaiall ag)
aaa 3L ) (A Sy Laa cple JSAIL <l e LY B3k ) () (s o s 138 5 Dl Hlaiia¥) Bal )
AN A8l dain i La s el (5 sie g L85 (8 Candly &5 (e s S Ll

M I ep ep I Yd T

<Ll JE 3 e 955 8l B8 J e a¥) el 3L gAY dae jall sl i
Jaall 138 Cpaaiy g cal S0 alall Jaall (5 siae e 3l 3k e slas®y) ) 4l dulyl)
oy Ladie 5 el s ST aal agwl) s 3 ALl 3 580 ) Al sl Jla) (il @l
i) il gina 33§ e an iy Laa (M) dmad i) 55 53 dad 3 55 ¢(@) pemsd) e
Jaltll  pall o () 8 8D s o(TT) Y] 3 58 il Asiy (YD) (AU ikl 5(C)

b Y el e Al Auband) 8 Ol < sl dia 30 bl ) oAty csatll dly ) e atla -1
(219) = <2023 47 222l (15 alaall el oY) o slall 5 SaiB &SI Alsa «(2020-2005) 524l G5l all

47



ALy el aes s Soall il ) 5ol Tl ) /AN Cansall 151 Sl

OSars 3 il 8 Al al il oSS il Hlaall 5 ol V) Ll ety of oSy W ili 555 53
sl S shie cpe adaill Jama 8 00 8 dpasall Al ) BT QW) e a5
WA A YA e Jsa¥) e

[ M ep w C Yd i }
olaiiy) 3L -4

aaa O Gl Bl V) JMA e B e dpanill dulpadl BT a5 A 3Ll o2a dpeal (eSS
ol se e aaiad 3Ll o328 IR (e dpaill i) 580 8 A dled 5 36 LSE ¢ dlaa ) GBlasy) s eV
s AN 380 jall 5 eaadl GtV 81 55 san g QLY 3l gl 8 Jandl il @lld d Lay cBae
138 3 3 30 eman 58 A Al 30kt Wi o Lle (8 pumall QL) i 53 () 50 5 Adliaall dgalai8y)
Las ¢ 8 puaall (al 8Y) 30L ) (A agun o5 138 5 i) (gl @il g lplalia¥) aas (e g sill
GBEY) gl culal Y1 8 sl el e i a3 ey sl Gy b i) die ik
Al s & S il 5 Maa) gl 30l ) 3 lag) JSEIL uSaiy 138 5 ¢ SOl
s paad ka0 jeaall gLt e dasadl) ) dalas 0 sSi L Llle 305 paall cle 5 il e
DAl Aspa s i e clld g Led (AT asai jalas

M i Loans I C Yd 1l

palall el 8l s Ja i il A gl Al A bl A il L

1A s i alin ) Aol @Y e A Al 3 Sl e By s ol oSyl )
e claa gl o2 W pa e il Al (815 69 A e Bal ) b oy O Sy
btV BLEY) 53 mye e i a s (Lgilg i Alasall o) U Ales 8 a5
bl h (5335 18 (Al Bl b ol il S tall Bl ) g0 Laa

T E A S PG A IV VI WD PNV J I -CU {5 PN IR PG [ I S VA

S8l (3 g dydll 5 ALY 3 )l sl slaByl ) dpadl) Al i) JUES ol 98 J3E 345 daa) -1
(21-20) U= <2017 csaaiall & yall 5 Y ¢ ala sal (3 a])

48



ALy el aes s Soall il ) 5ol Tl ) /AN Cansall 151 Sl

28 el 52 S el el 5 ol sled e g o SIs ALl La 580 e iy
D el gladl) e ol il 4l S
Cilad gil) 5L8 - 4

Js—a S,y H )yl e Al clex all LA S DA e Jead
159 pd il il a8 55 g3 JUiall Jawe e i 3l ol oy LAY Vs as
Jall s gd By e A amll Al il 5 eV 3l L e Ly
LS jadg da il laud 13 ey Jal all e Ao st Ao gana o il
Gladg iy A laall jla ¥y I Tl e g s cchyall Sl
VA aa 33l ) aBsi 535 O Sy 3 il JSall 32 S el e aa il
e S L i o S Dby M jlaud 8, STaal ) ) aa il
(@ 3 3V gl pall LY g Y A6
SISl i) i g3 - 1 AU CGullaall

4085 Aubaad) <l gf 1Y
R PR P SRS | C R VR S TPS N L | DRIV - UK SURC I | [P SPC N A
gl o o i) ama o il )l JS AL ol ol sl Caagig e il
Héd\jl\\_m‘ﬁg_a.a M\J\_@_A:\la.ﬂj &"_1\}.33“ b2 e\l';:\_u\ nﬂbﬁj cul_Ali\J\ u_A‘t_t:\M
 Agasl) Auludl Calaa)
Auaail) bl Last) el ga¥) -1

iy ) ) e LY A8 e Al 55 wa Ay 38 pall lill i o S <52 s2a YA
) ) (5 sie e W il aaas p 4al) AWK aas e 5 lanal) Cangy @lld 5 il dulyul)
) A @l ¥l eda ¢ galai®y) L) ana

(19) U= it Hraall ¢ A (385 deal) -1

2- Serhan Cevik, Katerina Teksoz, The Effectiveness of Monetary Policy Transmission

Channels in the GCC Countries, IMF Working Paper 191/12, NTERNATIONAL
MONETARY FUND, 2012, p(6) .

(A 50 Apalal e 5 Apaliail by 505 &l i g 358 SEN ¢ Jall) LaBY) ale und (5 g sall dima sl -3

(40) U= <2014 <5l all damdall cile saladll () 52 AUl dxdal)

49



ALy el aes s Soall il ) 5ol Tl ) /AN Cansall 151 Sl

i) -
ste 5 S Dall dlal) A s (53 i a5 38 el il 3l ja iy Ll g el
D) amdl) e dag g cm i e Jsaanll 4 jlaill 3153 L a8 Lasie 4 jlaill oLl
& ol B il sie o alill g O e 58 8 aSaill g S pall il dadding o2 )

(D 2y Jlatll Gojladll (ool JBY diie AT (5 3S pall il 2ay 5 calaisy)
ozl disal e Jsaandly 4 pladll Gl sall alaia) 3l 3y aaddl jr (pidld ol Ladie
Al 1k s Al L saal e s 0 o sad e 5080 Led iy 138 (5 3l Gligl) (g
O 2 all e o Lgd 508 5 daaill Lilalial (e @lld 2y 3 o5 (e 5 diaidia ) o J guaall
S a8 e 3aldl) e (midas ) i) cldalia Yl saly ) (55 AT Aal (e g (olait)
o3 (e 3l WY) o Jlee Y Jla ) aai 138 5 (8 paaall pue o Uaill 40l il gl Lgaia
Sl e llall 33 & ey s i) 4SS (g Ao Taile () a8 5 agd¥ e WD i il
3305 (Al oy (s Laa 281l A2 Bl ) (B agn 138 5 L 5LA) &3 Al Bl adla gl aaas 3y

@ ale JKAL saliaBY) Ll (5 sie @b g Las ) sall aladind 5 Jaall g ZlY1 5 Blasy)
padl) Bale) -

Al (8 s Lpanad ie Adydaty 4y ladll G jlaall 2 585 ) jrll s andllsile) e
A aiad ey (538 pall il ) 3 jlaill oyl aall ods fali Lavie 5 ol 5Dlee Ll g 3l
385 6 S el i) Ji (g Maadll dale ) ja ol adde (3l (A1 andl 138 pas oy (31 5Y)
Ay ladll (31 ) V) aad sale) aie Ay jlaill @ gl e 538 sl @il 38 (e 4uza 8oy A1 el
Ay ladll sl ety AN g 3 (e (5 S pall o paall slialsi 3 Gl g pl) 138
a5 Aty ililaall dagada e 2Ly e ) 138 20388 (558 pall elidl Cajladll o 5l iy
(3 Al ey J samall Alainy) Al 5 daladl 208100 dulpall 8 5 clly g cellal

o s Sl gy 3 Ll 5 0 o€ N 2 Sl Juial Lpaladtad Sy 3 Jilus gl) aaf amy
ehoaY) 13 Ay ladll & gl e acajiy oAl salal) e (mid A (e SlaBY) Sl i pe

(170) U= 2006« Axaladl (55501 s dpaiil) Ayl 5 4 58 pall & giall e 5all LS ¢ A pabad) 5y -1
(184) 0=  oradl Guii (g5l LS ) ¢ Bl pabud) (5 sy -2

(e delall g ayysill s il 5 sl 1y JsY1 Axalall (i jladll o g8l (5 a0 5 e gl sl s 3 sana -3
(177) o= <2010¢2LY)

50



ALy el aes s Soall il ) 5ol Tl ) /AN Cansall 151 Sl

andfi o Lgi )8 e s Lee Al J8 Y dmay Gl 8Y) e 4 el @il st ) Gang
JSEIL ) seenll A giaall g 8l o 30N jaus il Sy o (e 3 85 Cppaicaall (5 8
Gy ) Bl sl anl ary ol jal) 138 5 S yall g o U ol 5BV A8 Q85 24 3) o dla)
el e il e 8 aousilly aeaddl sale) e (il Jerg s cdlaBY) sl Lgaladiul
ORIV [FICPENGN | ECVPPE I T g P FEI IR PR DV I PP PR WSS D IS |
oo gl @llg o adllbale) jaw Gl il gl e (550 IS ey (5 S ) i) )
ity e amadll s o Bl aadll Bale ] jrw (55S) Le Bale 5 cadlll 8 Al dpaill) 4 iy
s Sl il 1) 51 aad Balely o585 Laie cpmadl (o GBUWD (e gy Gaiad Ay jlaill o il
@ A 5l B lpaady cudld G aay

aSaill s 38 pall @il i gol (e 31S aadll Bale ) jrs aladi WY Al il aal o)
) o il gy
sale Y 4y jlall o gl Lgwai il 4 jlail) (315591 ana 2 3 camadll Bile ) e pdd ie -1
e 8 a3 5 lee el giall (8 Al A gl 30l ) () o0 108 5 (5 5S all Sl 5l Lgaads
Ot e
1 ilae 1,80 Gl o and cAiaal) 5080 a5 aeadldl sale) jau (g Aaas 3l 4830 1) hill, -2
Jsanll (5 3 sall il )l Lavie 4 jlaill il e i 85 4305 o adll sale) o ey 3
Al 520l el Ll il ol sale) e 315 LS Ll 13a e g 0l A i) e
a5 Al agaia die LeiBlee o 4y ladll el il Lga yé5 A
4K J) sl el 4y laill sl 3ac e 8 agusi A il 5a¥1 aa] asadll sale) s 22y - 3
led ey Las el 0le ] g aadl) e (s (LU e i gl o3 g L A it
Al (8 5 5 saday
Ayl o ang Al 4aiil) GLhlaaY) aaa Jarwal (AT Al g JS 8 aadll sale) 2w 4
(5 S all il 8 (e dasill 038 29385 oy 5 65 38 pall i) gal Lo Bliia¥) 4 lall

FPIA| s@‘}jﬂ\} sl aaladl s c&\&.\.\h; slia &ﬁ\ ALaBY calad Olaals (;.\M‘).\\ “faryd\ Cpdll dm -]
.(290) U= «2006¢3 Y ¢V

(437) U= 2014 63a ¢ all ve Alall Zaala ¢ d oY) Dnadal) il sl 5 2 583 ccudadll) mlla 00 (358 -2
(438) U=« sradl L culadll mlla ¢ (354 -3

51



ALy el aes s Soall il ) 5ol Tl ) /AN Cansall 151 Sl

& e 5 e Talaie) 5 35t 3150 (e Ay el o gl aShias Ll Tas 310Y) 038 3:US 3 55 - 5
Waasy Al ) (e e IS e 2l 6 3S pall @il o) 1) 5Y) 038 anasd sale) 5 Lgaladiinl
(S el i)
da gidal) g oud) cliles-a

e (5 Sl il Sy alizady 5 5l Apalai®yl alail) 8 Lalasial Y s sl 1a
B o )y o) 30 clilee JOIA (e lld g (Lol ol Lgialy) e A el of il cidalial
L5 8 (s (el 5l a8 o 3 el o i) aan 55 o Al s Al 3 5Y)
D 3aaall Ll e

g1 55l Calinal (5 yidia ddeay L) (31 )5V (5 g b 5 3S pall Sl JAx 8 dulpnd) s28 Jiati
Gl 8 lilaall o3a 385 25 clgBliaing aae Cilida dpe sSall Clatad) Lo Y5 4Ll G315 Y1
Cang s A gitall (3 guall Clilae Lgirans 8 canall g 138 5 (5 38 pall il 48 5 51 Jala (a5 23
s S all il ey Ladie 5 30080 e i A (e Gl aaa o il ) i) o3e
) oaY) 138 () 3 Ae oSl Colaiadl (e 5SS ol i o sy Ml AndlSal LBV aaa B30 )
O5Sas (nall 3Al yras (sl die ity o W e @by Lae cctlaiaadl ods e callall 50l 5 ) s
G IRV FRURLI 1 DN - I P [ EH [V | RURTWRY U WA ([ R - T PR [ RO |
sl el 8 (oalisil die iy A ) gl 8055 AL G155V o8 o) i e addla (e g Sl
&) 2 oS el il Lgiity ) g sSall laial) 32l el & Ua g o ixg 138 g6 Adaal)
calide Ao 5l jled G 385 51 ol HY) Cas @l g cale JSEIG (5 gud) 8 321 el (alids)
b G s Al et 3 LY ana 3 ) Ao aandy sailud) 3ldl jland 8 (a3 5 calaiud)
GlsYl aae ) 3y Gl Y Al ) o ey Las J81 Ay Jladll (31 ) 59 aad e s umdiall i gal)
(@) OB aaa 3305 (M (55 05 138 50 A gaadall 4, lail
(ARl aliay) Al il oo

Gl Sllls 4l 5 9l8  aliialS (5 38 sall clial sal Lgadla g (g ¢ o Jaiad 4y jlaill & g3l
uan Ay el e lpaw (S Al dlagll e sale Jalaa¥) 1 gakd s cpedgall (e

(219) U= «2005¢ g5l sl abed) s el 5 35l & ol 508 @e -1
c@)‘}ﬂb )ﬁuﬂ Lﬁ‘)}‘)l:‘n J\J 6:\_1‘)5‘)‘4}‘ k_.QJLAAAMj Aﬂj.\.\”} J}s.\n 6@}&;}“ d gana dana ‘éM\ GAL;.»;.JM-Z
(122) o= 2010 1 e

52



ALy el aes s Soall il ) 5ol Tl ) /AN Cansall 151 Sl

8 BLial) A anly Sl laaW) 13 cajaa g cadlagll Jlea) e agulad S5 <yl
e gl 3508 i 5 gilal) Jalia) A <l ) LalS g o Glaiil) rie Ao 3y jladll el gial) 3 508 dasy
o s Sl 3 guny Ladie 358101 Dlae) 33l 3 (s 3S sall Sl 311 135 pmaia (Sall s (i) i
LY mia o & jlaill o gl 3508 e 3 daee JAE 138 5 B pilia (8N i) A (aubddy
D G glaall (alaBBY) pussil) Jpiad 8 agasis Laa

agle (15 Lag o yaad) LY aaa aaatg ap a8 4G A 1RE Al gll o2 a aad
Al e lad Ll V) L 8 e a2 ) (e s cgalaa®V) Ll 6 (3l 5l a5 e
ai Caall 1) i 50 e JSEIL (A el aldaill 3 555 LaY el sad a5 2al
S Laild @l o @bl cillal b g 35 laxie Jasaatgs ja udle gl sda ) ¢ salll
(@) alesly slai®y) 1 sk Ll
&) e Vg el e aaadl 8 dpa s N 50l jla il 8l sl 8L L
s at ) Jsad) 8 ala JSll el ()5S 5 Gl el e A gale il il
e Llaall (o pall 3l el Al Jans ) ) o yal dlee Jolie Lgilae cayil
ale (8 Agallall ALl A Y Aaadl sadll i e siaall Gl e calaal e iy (5 sia
iy s iill M eyl o aSai g il Cl a1 aladion) (e A S sl & ) ) <2008
aia (b aleu¥ly aall Sa@Y) e da V)l 5l Joli Can gy aladi WY A sy
Gl Sllee L5 @ oW 028 (o e Jsadl e 2ganll 8 8y aall g LLadl) Ll
(3 Laatiinall il 5aY) dadia 8 el JIY1  abiia V) G g s gidall
Auaath) Al A gl <l gaY) - 22

LY ¢ maal) Il e palall sa s 3LAT wid (o 3S pall bl e gill cl gaY) s
ol bani) w5 bl e La pilig de il A0 ey JSEIL S
JSally de gl A5 )00 35S i s ¢ b el Qe alaain) 84 jladll & o) Lgais
DY) A 22 il Al clhalia Wl Gledy Vg 41 ) etV Jea ol
o sail) o) sl Calitne cpny Soalll 3iad 8 Ao ) A6 ) Galaal S s (e s oz siaall

(443) o= (Gl Haas il wlia gy 35l -1
(218) ) sd.a\...u has eg;\.ﬁ G -2

53



ALy el aes s Soall il ) 5ol Tl ) /AN Cansall 151 Sl

A siall ot i cailall el lalia¥) s siawe e Ll paay Ly gl il il el y
o Sl ealamy) Lial) e il cl so¥) sda alasiul ol 5 dgale d8udaall oyl odll
o ASai Al oS Lad jiay A gl il 5a¥) alasciad e Ui ) gl alss ) dalal)
o328 (s Lad siay A A0 LA (e Lgiiiad 5 Say ¥ Cilaal (3iadl 5l - siaall GlaiiVl

ROARCAPRN]

) gLy

Lge callay 3 ¢ o) g LBY) IS (e Ay jlaill gl e il 85 el 5 38 el el ellia
Sl (sl 5 ity i 32l 30 A el @l i) Cuald 13) Diad cane yy Al ol iy (o yuats (o
Al Cajlaall an g o (38 all il Sy cmiall s2a Jili ki dalall daliaall of (538 all
Gasi 333 ) anadll e ad Jie dama oS eloal M3 ) dalad) (s Gl e (RS
Claa 58 5 38 pall @lid) Clgpa 55 53 0¥ L8V e dlaadl 038 aaiad 5 ¢ il LalgiaY)
o giall iy Ay my A1 5 (5 S all iall 5 Loy AR5 511 A8 Tl 2, Jlail) o jlmall Lo
Gila (e Apalod) 480 pall Jiay sed &5 (e el BN Al juasS 4 jladll ol sull 4 el (3
Cilalaaind ey QLY miay 45 Ol 38 all il a8 e 2l 4 ladll G jladl)
(@) dalia )
i) Ao 5 pdilall A8 ) -

e Uadl) cp Gl am j 55 dma i Cha g dubaadl o 3ol (5 5-S el il o 58y
del )l cleladl) dcan e 2 o S JUB Jie i e can s JEIL Al a@Y)
el haliall das (e 2y o oSy Sl bl gLl Las Gilaa e Leliall
o ey A e O gal (5 38 pall i) andi vy GL13 §odaily i aniiall Ghliall (s o
AL 31 oY) s o) i i () Cangy Ay Hhall o2 ga g canadd) e bale) dulis Gl
el Jsadl 8 etV e A8 5 i gol aal o) 3 s e ()50 Game pldadl i
30 e i o Sy g A abiaal) dpal ) Ao SO0 L5 ol atiDl Adlise jaias 3 gaad Ja

05—l Bliat 2 e Bl ) Sy 3 clgaladi wl Ay yha e 2Lsy g 8l Bl

(217) s= 20156 Y Aralall eyl 5 4 ki) o 43S 5all 48 jpall ¢ ) dida Gl 2 -1
(47-46) U= ¢« Bl Hran ¢ g gall Mnn elun -2

54



ALy el aes s Soall il ) 5ol Tl ) /AN Cansall 151 Sl

Dbl (83 Al 35 (5 5 S pall Gy mall (S g g sl e 5y dall Asaiadll
s -l (e 3a il el ad ) 4Say s A )l A aiadall (gl e 3oLl
D ad L) aaiiy o))l gladll ) 3a8 Chagn clld g (g ladll ¢ Uadlly Adas
4 zal) (2l 2Y Sarall (g Bl o 48 ) -

Gl s s -8l it da ) sall (8 A aall Glglee i VA Hhall da Chags
cOlamall Gaala aaad A e AWl (81 691 5 sl 4y jlall o jladll Lgaiai )
S all bl g8y g o sl aal J8) Sy W (oA Al A8 5l Aa (e 6 adl D s
= Oy Ama ) sall ZLiall Gl a6l Glalgll (ada s GlaiiV) (o adladll (hala ad
Y el a5 A el i jlaall o ot (21 a8l die 2y e W) el gl (L3
1 a8 (g Galgll Jaaa 8alo 3o (s 3-S el il s 131 ad il oL A5 plall (i
3l ) i) Jama (add i 4ild Al aa e A Ll dy jlaadll (al 52V laiaV)
Jaxe S 13 Plamia Jilia o i (gl al 58] Sy Vg a5l jlai) LBV aaa
{2 (%100) 52 (s S sall liall snany (53 ialgl
dlalant) saildl e ara-a

313V (e Ailine £ il o Ao gt Badld el (58 el el gy (5 3S yall el
Calite o A alide 525 Vo ae 2 st e Ay laill Gojlaall sl a gy Larie 3L
Aaidie 338 OV me agaay alE gaigll alaa¥) elsy JUiall duw (e (iag 8l o) sl
Bra 530 Jla s (s 5 8l a1 & e bad s (al 3 2V Gaaddl Glai¥) e ok
il Jlae 85 pall Jlac V) claial 5 (b all Jaa die (ull) (e A il
o A all LSl A i Al 03 g dialed) e Sl el g il e ) 3l
Opend ) agllael pgdai 8 adael il Aiaidie 180K Jg e (e Jsmall o alinll
e el Ailly A ilSa) ST il BY) a6 pall YA xal) s2a Joady Al ageliasl
(@) ol ) sl 3 ja aBY) acd b agas Las B_yraall S Ll 5 o 8Y)

(S A gl Aalad) gl ) siiia cgy puall SLaBY) B (o gl La 52 Aol 5 AL Abunadl ¢ e olia -1
(51) U= <2010« 3w

2 -R. Jayaprakash Reddy, Advanced Monetary Theory & Policy, Published by S.B.

Nangia, New Delhi, 2004, p (36-37).

3- Sampat Mukherjee, ECONOMICS, Allied Publishers Pvt, NEW DELHI, 2002, p(80) .

55



ALy el aes s Soall il ) 5ol Tl ) /AN Cansall 151 Sl

aiBY) Japdiil g 38 pal) i) Lgaddiion Al 4aiil) Clabud) 1EIEN Gkl

Aalial) Al A gy o) b il el ) Ugay ) A i€ e Aol A ulpdl s
O G-I dall sale JSI8 LB o) adlagll 385 () 3) ¢ oa o) SaaBY) (8 J glasll
SLlh g caapdaii g Laia¥l 3 plal W) o L Jladl a8l 8 daall A sl Ld a8l e
S sinan (387 (e g8l AaBY) Led (a yay 28 Al daliaid) clalal) Ggaa caiat Car gy
o sl s Ciad g JalSl o da il Al (e ol B ) galaiY) Bl e Jle
sl o 330 o gl Caa ol 3 g 8l (o ye an Bl oAbl Aubd) Caaa o) ol @l
(D Lo 58 o Al 030 i o) (a5 Sl 8 Clalaey)
Ao gl 30083 Aulud) - Y

aLaBY) Ol slsall 3 jad Caagn Apamill paSl) 33k ) gad aaty Apasill dulbud) e g gl 128 Caaa
IS Cangy (sbaB¥) (aLeSiV) 5f 258 5 aae b dals il gill 5 JAa (g Jed el g (3
Sl ) aludl gaxl jelay 3 cail 3l ASH m yall g mddiiall JISH Callall s 5 smdll s
@ Gaagd e ya) @il a5y 5 cApmns sl Apaial) i) a8 gaiil) ghaill e S
o) 138 5 4 5lal o jladd) Gy A Sl (3 aadl) sale) an Qi (38 all Glill oy |
oY i sl (g Gpasiiesall 5 4 Hlaill Cojlaall (s et 3 30381 iV 8 (mddl Al aady
Gllall 33k ) o aady s 400 811 3508l 5 g Lae AplatY) mial) G 3ok ) elld e i 5 de il
Al Y ama JlE5 5 B Ol glua 3 a8 A 138 g &3 (g ¢SS
08 Mlaey LAY (o g jlatl) Cojaal) (e Allall oda & 2 gilal  Jalia V) G janddd -
Case sy Alglaiall 3l aaa 330 ) Cagy Y seendl (al Y Lealadinl (S il
Aoy A aill
D0 G e Lan (g Al 31y 5W) (3 g (g 38 ) i) Jay A bl (5 5udl IS o -
530 s JJm il 1as 4y el G sleaall 5 ) 800 il Al gpud) 3305 o e 258 e
Loga 153 (s Jelal 138 GLait¥) e 83L ) ) (525 Lo cdasadll (e 230 st JDIA (g llall
Al Y ore Q6 8 gy a3 ey INGIY) Ol shase B3 55 bl jad S

(241) ) ‘ZOOO‘QJJ‘Y‘ ‘OL‘“‘; c:ﬂ:\it\]\ AJu.LJ\ céﬂ\ alaiay) Lga\..m ‘3_1}1..451\ dada J\}B CJL.a -1
‘OLAC ‘@j)ﬂb J.ﬁuﬂ ;\J;u': )\J c‘._?_AL}I\ Lﬁﬁ\.;aﬁﬁ“ ‘; 47333.\]\ :\_m\:\_uz“} Ajs.d\ cL";'aL@_.\_.ﬂ\ CJLm Auc J gana -2
(61) U= <2016¢ )

56



ALy el aes s Soall il ) 5ol Tl ) /AN Cansall 151 Sl

anas sl Aol Al Jae (3) S

(:w,m A .L.MD
K Al (g e 5al ) t\

el (31,50 ) -

BAAl s (auddl

N /
Gaalil) dlae) e - Haaall
Llaiy) il pabaal) ped (3 Al 3,8 5 aay (5 S ) il () ale JSAIL 5 B Las et
e sa Adlall g Apaiall il wll apa 8 e 45,08 DA e laal s jeday 1385 eyl il
Ly 55 (g S pall liall Sy g il J5lai 3y e g 320 el i JOS (e 4 sl g il
Al (315 931 3l saal 3 Jall 4y LS Ailaiyl e g el ) jed s Hlefin ) o aaniid 4l sa
Iy ) AL YU Taai) i) o jliiall aiBle J sad (3835 (lasia) A gl (5 gadl Clilee DA (1
M Sle aandy s A8 ) ey Lae o Jlall alail) i il lacal ailubis & sl (5 3S all el aasiy
. ooai®Y) g Uil A i) 3 5080 3y a5 ) Siag o il g 0l laTiud) (g
A8 el Aidpas - L0

43S el @il U8 e b il 5 Al Aubpadl Bpaal) <l 5 e sl 00 3 e Ly < e
Dgaiall g ymall 3245 3ok o dgaleaiy 5 Adlall e YIS dalas dpalasl Cag yla 8

oo sil) SaBY) Tantil 458 el & sl Lgaddind Aol pue Aol Al Ll L i e
2 Ad e aal) dpaail) Auledl) sl Ledie

1- Asgeirsirsdotter, Quantitative Easing: Economic and Fainancial Effects of an
Unconventional Monetary: Copenhagen Business School, Denmark: 2014<p (8)
2-Fumio Hayashi and Junko Koela, Aregime switshing Svar Analysis of Quantitative
Easing, Hitotsubashi University <Japan,2013:« p (6).

57



ALy el aes s Soall il ) 5ol Tl ) /AN Cansall 151 Sl

3 Lae 30N Sl (aias 305k (e LBV & aSail) o de il atill Aud) )
Pl sl gz ) (S8 oY) Japdii oa g ple JSAIL oLyl SOy Sy (e
Jeiad g A gaadl el (@iSay e lan JSEIL (al 3EY) ISyl Caiad 3 dpallad) 4Ll A Y)Y
Sl g3 al) il N jaall i) Led Lay a8 ol o gl cadd galiaidy) Lol
ST ) (s JSWYL ¢ o) lld a2 52008 ale Ales 8 eall ) Ly i sl (s,
A (s il e gl Cuiady AT sl A alaBBl] ) aae Al cane S
Gl 8 L) i gl Glli Cagadl A3 s dandl adey dilatal) lali) dalie S i
el DY ety Shlaall G Caagy pas Al mie Ge A A Sall &A1 3
Jiati o (e g JaY) AL gha 3250 jland i a ALl 58 ga anil sial) s ol Q) o ey
C Y A S il el Calaal

e Jb 8 Aal colaBY) 8 A spdl 3855 ) et laca oa oS puall L 1 AR -1
i Al e oy

iy Al 5 yrud) (HSYL Aalatiall Hhaldall YL (e 2 3 (alBATY) sl adiail) aa ¢ -2
Deatil) Adie Cangty ¢ gaill g LY (aladl g @GR it Jie colai@yl e Al 15
DA e g radl SIS aie Cadgs adualll CiVaray Adleiall cilad i) ) sl laa ) oS
sy e Ll

AoVl i oS el Al gadad 8 aaal) Aediial) Glalll 8 35Sl @il oy -3
pdaaill (5 sise 3 ) Jual i il CVama @) oY) (an (3at (Al duallall 4L
(%5 - %4) 55 2ubll G sl Al Jaray Jsall U5 (%2) 585 Gaghusdl
sl 138 ey Leg a3 A goaall 5l 31 ALl J a1 o) iy (538 sl il gy 3
OS5 el J a3 (5 3S pal) i) lasse f iy yidial 5l anall 58 A giball (3 gusl) Auspns e
oo b IR S il Al ket Caald 3 A S all @ gad) 1 e Gl el
& (Brothers Lehman) < —as (8l (dle) aie 5 dallall bl 2 3Y1 2235 2001

el 1 ¢ sil) D@V oy S Al e Ao Ay S i) o G e -1
(1 11) U= ‘2019 ¢ _paa c‘é‘)hm\ 6‘;’.‘)&\

58



ALy el aes s Soall il ) 5ol Tl ) /AN Cansall 151 Sl

& OB eyl Caags o il 5 5y W) dihie ) e e alladl i 5 ) skl cilal iy
(D K Callall il giase ady Gl 5 lall (3) gy

lere Jshais siall e a5 ymad 528l Ve i Ladie oS)) juil) 311 Gaudai 5 3)
Ol s AbaBBY) Jay & sale Y JaV) Al glall sailall iV ama (mdd ) 310V sda Cangt g ¢ EeSEY) Ala
J szl L) I3 (e lla g (538 pall il 430 ja o smad 3305 Ao 3855 Sl el dplae
Tyha ST ) 6 5 AT J gl Janii 3 g cda oSall ColaiallS Hhalaadl A48 Y ool Jads a8 daliag
CVS Sl s (MBS) @tiadl o ) cilai i (ABS) Js—als 4 se 20l cilai i€
2(Agency)
oS ) dusbyn g plalia - 1

e g Al Aald J ol (any Jland i jha g duld) oda Guki jhlie aal (e
Ol oo Shmd cllagd) A 5 ) Camy Le <l laiiul] o 2l sall (a8l 3 agu 8 LS dalal)
aa g Vil el el b adiaill gan Jlaial () a5 4 gl 30y 5 2000 Jasa alissl
3L o) (A ABLLYL i s ) o8 Y (Al g sbai®B dsuliall 5 g8l sua dpaS 2027 488 Ao
ol ) (5 saTianall 22 3 a3 ey 5 Lo ) sgand) A8 5 Ltiadl Alanl) plai ) (505 2 581) da
S WY g adaill BT aal (g ¢ adiaill Bas 8y Lae Aleadly 3dasi ) ALl J ) (1
() Al BT (el Say LS 3 sinall sl Lgiluan adai ) ald) led

ddlal) AN 4

Oe A siaall (el e il DA (e 8 peaddl gldll e aSI el A g
Jra 2 gl geaa B3l 35 Ase oSl Claiaall (6 38 pall il ¢ i e 535 LS 2y jlaill G jladll oyl

1- Ali, Walter, M. Jabir, Monetary Policy Responses to the 2008 Financial Crisis:

Quantitative Easing Evidence in the United Kingdom<Journal of Economic
Cooperation and Development, Vol 39, N (4)« 2018 p(19) .

das ¢ (2008-2007 aladl da V) ¢ gum o) Do) Aubpll Bpalill ye o) ccallds aly (paaY) dana -2

(205) U ‘2019 c‘)S\‘};J\ c'] Adall s6 Jl;.a]\ 3 2 M &u\; c&,gd\...aﬁ\ QL.»\_)J

4 paicla Y1 Jl ) duludl 551aY G slalS S il dulu (g2l ) dagi (glae il ae -3

(16) o= 2016 « i adl caldll e 5 0 dpua Aol A5 ja¥) 3aaall Y 6l 5 Gl (e S

59



ALy el aes s Soall il ) 5ol Tl ) /AN Cansall 151 Sl

s Al Al da giaall (g 8l aaa e ad i Lglaan L S A a2l 4 ladll G jlanll
b 553 (da¥) s caidl e salal) Jaes e ST aile e J geanld) Cangs 4Sg10Y)
il Ao Llad 38 55 (6 38 pall @il wila b ailagll o 5 3a siaall g il o oS il
i) (midds ol 5 e sadaal) 08l G1)5Y) e Leiad Qa5 A5 8l yidall JaY) AL sha dpa Sal)
SV el 535 3 slall Jaee (aled) Ao sa agal Ay jladll Cojliaddl dalia¥) Al (5 3l
Cp aiiieall Adlal) Aagaal) b e Ao e il Loadd 2 JEYI (a5 e ladl) (ol A gand) 804
Aadadll Jsall @lee dad e g (el sl CY e o s Al (8 a1 8 A sl A e

(S g paall Bk ) Aag® (ElAVL S anl) dulpud

Ayl ) - o

a5 (g pall 33035 A oSl i) o) 58 IVA (e oSI el Al Gk o
las (5 _tuall 32381 Jama s 138 5 A gandl 300 ) a5 (e s A el o jladl) & aliia¥l 50l )
82l Jara o Jpandl o paiiall 4 jladll G jladdl Ji e 4a siaddl (g 8l 3005 (A e
g o Jead Al oda o Jltiely adail) e g llall e ooSU ) dups Sigi g aidia
WS b LBy gaill 3aiad g el il Aund ol Caagll o LS cala@Y) o sl
Oe ol BY) e Ay jladll Cojlaal) dhay (aidiall 520l Janad sl Alla (e g A5 43V las
5 ki) By 5 S Y Jy sail s sall 5 3 U (oal EY) s0ke ] 5 (538 all Sl
ALY e Lae S Qllall 33l 5 o3 (e
A pel) - BN

Ol s sl il e Joall N Joae M A adal e il bl e s
Y Dl g o S (5 S el il Jemy 5 A gyl B ma s el da e Aol
&) sl i Gl e aia 4 Wl 5 5 KAl (o) B Sl Jsaill LA
—d @l st ) a5 3 o el Al gL Ll L gSlay 3l J 5 a3 ilids
Jas e Al s By Ll i e LS Ll 00 Sy a s a5 Al b jla
A e sSall culaill (e (Aalall) asly i e Baly s (g 5—S all Sl i) AL 13 JLll
el paal Y ALY il Jo Sy D Sy ol Y] 3oaily JoaYI A Lk

60



ALy el aes s Soall il ) 5ol Tl ) /AN Cansall 151 Sl

sd b by salall JLEuY) A 0T g J ot il VLA 8 G5 sull 8 S L il
ul_AIi\}” ;\Ji Q“* m\';j Ol A';;'Y\ éj_u LBJH Ua_ﬁa ‘_s_h: :\_...n\:\.ud\ o.J_A ‘)4‘)3 u\;ﬂ
el il Al jae a3l ) e Lasee AtV il 55 daiy s 3 s Gal Al
clLlia) (5 siwe Gty Js—a) (e 3 e (oo caany 3 S il o S 3 Sl
r D S ) Ll e )l A0 XS 5 (psadll) & sl

a1 5yl A gull 865 8 (o 3S all il gagadl) gall - |

L oativsall 5 (pa yiall B ilie A ) 58 -0

ol i) ddaisd Jal) Al sk Al )5V o)l -

s sual) Bl - ey

oaliadl o)) s alle 38l o sl mual hiall e Ay B Gl siie ) salal) ¥ are (il
8 Al Bald ¥ are ) Adial) sl Y Jgad ) o Jteall L) dpansY] 52l ¥ axs
Sasals ¢ sa s Lai) Ay gSall lanaal) 8 o painal) O b iy g adimill Con g Jane 2535 Ja
Creasall 3l 3 U] () (g% adasll 1 Gl cllaS ¢ Jsall s3gd 43S jall il I aglis )5 e il
e N O s patiunall o gl8) o g 4y jiall 3208 Jland (I & 4] 2as Gl ¢ 48 jeadll agilelyl Jsa
U ) Jouzads ) ) a5 e 585 o jliaall A agl sal ¢l ol dpe sSall claiadl o) 53 3
Talill e Cganll 5 50l 5 uaY) s3a 223 5 A grod) Baans e Lo SLa®Y) Chany (g ) seaadl (g2
(2) dleall

s Ja¥ @l V) 84 i all 52 38l YA e Al 2 43S ) @l s sl

Sty e 328l el G A8l Y i) e clngall g o) 4 8Y) Jgaan
g Gl pBY) (e B e ¢ L) () 3) gl A8y Lo 5 die Ao slhaall AaSll
Ak gl (Ao adhll bade glé ale 5 rima GuSally (a8l e aldhll e S8
oot LaS (el Aga (s Jiul) ) (oY) e sty ) galall o dlall iaie JSE)
O Canll A sall (3 ¥ 8 A Lead) Gy jlaad e 3Ll 84 il saslal e

il aliay) Al A3 — Al e g il g1 e Al Al gy Gl gy caln i -1
Goaall deme Anala ¢_yuanil o sle g A jlatl s AadleaBY) o gladl S o) piin e iny) yinale Al oo, S5 5aY)
(67) = 12018 i al cme

(63) U A ‘)M.A]\ ca.A..g‘) U:“"S‘J* ¢8alia .L;s.».n‘,.a -2

61



ALy el aes s Soall il ) 5ol Tl ) /AN Cansall 151 Sl

i g Al dlee (e Claag el b Lo Sy Al Alaal) dleall e Claa gl sae DA
Alatie ay yro s 4RSS (L 80Y Ay i 5 e Sl ey o3 5V A leall Ao
&J\ﬁ&;é@\@&@ﬁ&@@@\b&Q&u\&jjccﬁ‘ﬁ\&;m‘)&

LD 5 sall didaia g ) yilas) Ko paY) pasiall Y ) g

Aalady) &l palall g (g 38 pall il (g ghaill g (g gaiil) ) gall 12 1) cullaal)
Ly @ jalall  sgda 1Y)

Y el o a8 Al Al Jlse Aol g gall e 2 Be 2y
e a @l Goaia IN A G daildl Joadl Jd e i wlil) Joadl e ISl
Ly 5ty Lo L a Lyl n 83 i jial) Jpa 1 0 s ms ¢ dsa W el il
G—ind o Il ) el oy o Aidail) il pall @y gl o e A il
Ao jaain 30 sl o e o i) dalaiwe Al Caa s a5 a8 giall sl
elzaill bl JS 3L 3 S cala a¥lsd s A aD A ey Gilaa¥) e 2000
b8 e d da Sab el 0 A petey il b g d el ) i S ol e
L) AS il g daall g ar il el pa )y 8 Ll Ll o) sl
A Al e afdel a e o dy il e Blaallg cpaiall o sl bl
Lyl Cag el A sl Jsa 1) ool S lgawmy ol A d o Cala ol JaY) 8 a g
(@) Zalamy) daiill g o glaill dadaiany

e Sall el Wllg o ainall o a0y en gp o aenid e Logil oyl
Al A e lia Wl s Al BV s 5 Bl et g d e SAl e L aiall
a1 g5 A LS o ey el o Jlmall 3wl g 3l O A e el 13 a5 caaiall
O A gana Ll Ll Gy oy caaimnal) Al 5 dalaiwudl) Al 5 55 )
F RO\ A VO VNS SN 17 DNRCN Y 1[I S BOS1) -+ 5 JS SN I G M R

PPN SV SN [P S U PR PPN 1 T W P P { B P P N

A yaY) Basiall Y ol saliaBy) gail) o dpadiil) e Al duld) <l ol iy gele o caaal i -1
(16 i3l <2021 ¢1 22all (5 alad) calaBiy) 55 sy 58 dlas

Ul M oY) axe O
(2) %) c2012“_\..3‘555\ ¢114 2221 Adaiill ‘)m:du daarill @,ﬁ\)ﬁu‘ﬁ\ .LuL;ﬂ\ oY g0 2 J..,d‘g 2

62



ALy el aes s Soall il ) 5ol Tl ) /AN Cansall 151 Sl

G135 ainall o) ;8 apan AS L fe Ja Sl A leall pd 8 A iw e 3o gyl
(D alaiY) Al Calaal ) Taliia
Ailady) @l alaall Cilaa) ALl

Al Y G e s Alaall Cilaliia¥ s Cag plall Cvan @l jabual) a2 Gl ¢ s
(@ 4 ale JCall Aalay) ol jabd) Ll e
Y53 e Q8L gimy ) Gala 3V A JI8 A e g sl 8 e oLl -1
Ao s caadhall (Sl st oagg il ) g gal) e O sl el Lag 2l
dandl G 8 5555 AU 5 B0 Al D e Sn a5 candadll 5 cdpnnall
Lpaiil) 3y 35 8 agu 130 5 BUI 5115580 ) S ¢ 5 aaall S0V asdeill arexi 35 yaia -2
& Oaind) G nad (sl e eladl) bty 5 81 el 558 e a s paiall G 8 sasal) (3885 -3
2015 ale Jislay Ja iall 5 S1iY) el
2015 ple Jslay il ) dsdall (s (590 JhaY) il y Jana (iada -4
o G e by Jane addi b5 e g Jal sal) Cilgad) dna (punis g i -5
o) cad g et (gAY Gl a5 Lol s (SuY)) do—l) Aeliall (als a g b 488 -6
2015 ale It Al sl Gaal V)5 LDl (im pe i) a5 ) A8l ) (e g
S Qi g Chaglly Al o)l sall (a8 iy alla¥ dalyiie daaa din laa B3 -7
Gt 58 5 <2015 ple Jlay Caail) ) dddaill Gl sl ) Jsea sl agiSar Y cpdll Galazy)
2020 ol Jsbay 3l slad) OS¢ A (g sale 100 (o ST 8ba (8 15 gale Gusns
(A e dpaiill Jal (e Apallall AS1EN 5kt -8
Oe Dl G o shaill y all OIS e elly d Lay o s Glalill J8Y A sl cilaliia¥) dalles -
il datia 5 A8Y Jae i b5 o)
Bl 5 Apelil) Jsall & Aadiie jlenadly Aalul 4y a1 8 il 3 501 IS 58w el -
oalal) g Ul e slaill B (e Aaal) L o1 53N (4

(431) U= 2022 6wl ¢ I ¢ 3all (B0 23al
(30) Ua (Gl Hlae Aiila (p el e adhias cahalll ae -2

63



ALy el aes s Soall il ) 5ol Tl ) /AN Cansall 151 Sl

ISl Sl & gali cilalgoad (LG

o o)l s G 7 im0 gy a8 Al dlee (8 (g 5S all i) ) 50
by (Rl Jaall b gl ae il 28 e LS aaa b o8 Glaal Lgady
Alaall jlaay alai € Jo¥1iopt ) G50 IR (e i gl 1la (3t (5 5 S all el il
o=l ady gai (o (5 3S all el (g patill ) sadl (a5 ¢ 8 pmaall Gl alaiaS U
Llandl 3y (21 ) ) S-Sl A al8) 8 43S jlia g dpaiill A lend Hiladd) y g
el albaill e 30 5l Al Abud) oy alaia W) OA (e GlID iad iy g Ay saill
Ja¥) 8 il )i W) Gdatl A KaSs ) adlal andiy (ga @il jlaaYlg s sy
T edh meidl1aa o S0 soaally edoyshall DU & ilad) 5l Al jiasl 5 ol
6 S pall il Gana ()5S o mreiy 3 Agalill oY 8 35S pall o gl il o3
Gl ga (ol b e JSua 2 al8) 85 jolaal) Js5 ga LAl SLaB@Y) 8 i )
39 s Aal8) 13 o Uty g Aol i@y A paiil) A lead A wlic 3206 jlaud I3 A 30 6l
ey Al e il pllall e 48 ) Allad g daiill Glaldal by (e (85 Anais
Al A eal Jy gatl) iyt il et 32 M el i g Al g A ad il ulaw
6 S pall il sy g iy gaiill laliia¥) e atliie o JS 48] 5 e dpal a8y
(D Calaall oda (Gaiad 8 Jlxd s

el el 8 Aaiill Calaal B acdy zdsall ) 8 Glubud) (e de sann 7ok alg
D(UNDP) Slaiy) saaiall
wn g o S il e detil) Calaal cpula gy 0 gral o ae s e sSall L) a3y at -1
& Lclain¥) Lt Calaa) 383 Cile e A Ay salill <l i sall daelall 3 ) sall (e 2 3l
Slaall pamall e Ly ahs e glas el WS danally sl ¥l
Opeladll G 0 glaill g ASI AN 3y 328 IS (e Gl g alaldl pUadll 0S50 gllac )y elaia¥lg
Aol 5 e laia ) dpaiil) o Sl 391l a il L) el alalls e sSall

4 peand) s A5Sa dilall () a1 Clpalial g  all alaill bl (0l )50 0 dese ilapas Cihlll 2o -]
(41) 0= 2015 gl ey e sill g il g delall

2020 a5 sban ) 550 caldiveall saill s 8 8 jadl o 3S pall Gl 550 5 oo S el Slidl 2
(2) o=

64



ALy el aes s Soall il ) 5ol Tl ) /AN Cansall 151 Sl

Alad 5 a5 5 satill ) sl g JalSl (58 ) Coags Apaiil) pral yal Aliada 4l yin) A1) e -2
A 1 g a5 Aasliall aous sl LK) AW 028 i 5 (5 et GBLASY)

Llad) o) 4a) Jai g dsaiill saiad aity ddlatiall il 68l g Cilay plal) 80 sa Jaand y cppeend -3
ol 8l 5 Ol A aia (8 AS JLEAN e s 3) (5 38 JaY e (A5 s (gredl 5 Aaiil] 5 Jagladill
Joladadill Alaall d0lad alaas

Ay g g dpdliill el st A (e el el dae ) A sall il Gl 3 5e5 -4
Lol Alad 3 a5 &y 5 g paiall A oY) clas ) o) 5 pidal sall 83 gl dlle ladt 53 ) ghuia dgind
Laaiill dlac acal (538 yall il )50 (& 5 L) cailad) () 5 Cleddldl st o 3o WSH) Gaad JOA (4
(Y A B sale JSEL elay ALy

Aatil) dulee ae canlity JIL dalaal) sl g Jlal) (3) gl 3 a5 aands -

el goal a5ty de sita dabus g g Aalle Cilosns i Aall) wandi -

DY) Alblae Jagad g HAAY) A8E =5 -

o saill (38a iy M il dlae Jysad (A pdlie 2 5 pdlie JSAIL (5 S pall i paall & LSy -&
8 Gasb oo @b g b il 45 Hhy QL) gy Jghiall al daS By A (e il
o laaall il 355 Lgpal (S5 ) A ghaliall 8 e Akl ) s ) glaliall 8 g g 58
I dsasl L (158 (A hliall 3 e gyl s 2 Jysaill 5855 8 agan 138 &y jlal
L5 (8 T 53 43S el o leaall Cigip A il il ¢ 55 3 5a g aad Aot T3 50a0 Jy el
(D) 2 ) alasin) JNA e @lld g deliall Aol 3l el laiy) b il
Acliall g del 3l el dacadall (g jall aan 53l e Ay jladll Cojladll aaii- (1)
sl e g sill 138 208 duaradie Gl se sl A L sSall aa o slall - (2)

bl Cland i) dge ) ) A glad Caplest Cilpmas L) 3 Aa sSal) ae AS HLiall paadii - (3)
o5 iy g glie Juli5 3 2 jlaill i jladll peal oalaaial 5 (g 38 sall il 3 sa 5 pgasn - (4)
A gaaall il sa (3lahy Lad duaalis clied )l g dcliall e Uil o g jal)

soa)“!\ ‘ULAC cﬁjﬂ dﬂ\} J\J A E\L\H‘ “ﬂ}.\.d\ B‘)\J;\ {_ﬁ E)A\&AM Silalayl [FRREN L)m cOL'AAJ Jl:“) -1
(192) L= <2006

65



ALy el aes s Soall il ) 5ol Tl ) /AN Cansall 151 Sl

Al @l jal el (8 (5 3 S el Gl il ale ) O a8 Sy G Laag

Al i) A aiill (5—iat g (gal—aB®) ) 3V G )5 S J s S
Slill a8y 3 A dgall (55 anilly gl aBi¥l &l sl ol g le b aa lany Lo 5 ag
2xy g B (g gie (e Al a5 gallaen B ae i i ga sl 5 5l
U DU KSRV | W O\ - SO UG W P R VR UV Y PR W W, PE B

DV e Al il s e A pall A glaiy) CalaaY) Gias 8 el b0 u
PURVON SO N WS R P SDVS. SO P WO \] I 5 | P . T DX
l )l A a5 A il A bl g 5 3 Sall el nll ) gl aal a sl o)
laliia) aecoulity Loy 4ol 4 el o aSai Tgsa Sl jo w5y 4 aSall
Jaly ual 18 g <l Hlait Y s e ):,_,1 Al d)__s)‘,j\ S allel 1 o g cAvaiil)
[oTJp) SN | [ WGGH i O SV 1) R U A N TR WROC 0 S 1 5 WP 1 BV N S 9
Al SSael) aea s sty (5 S pall Al sy @l 1y ) AWl A sail)
poa—iy el il o 53l LS (A a) sl Bl g il )8V S e e Jany
Al V) e a5 A gall Lol BV A i) a Hldial il o all aea )
Al o) sall Jladl)

3 eJolgial) 5l 5 patasal) Jelanly Alasy) <l jaluall 5 (5 3 el cliall cpys A8Mall (o i g
(@AY ) JEWY) ) 3a5 (3 ey Apal i) At (38a3 sad 03 sea dua s (5 S all i) 4 gy
a3 JOA (e Aladl) Sl palaall 3y 323 (8 (5 38 pall il agsy IS 5 (gl gaill ao i
e 5 52l yraw i < piiall Jaa 8 Glld ity dpaiil) clalial (S 5 A sl 2
Sl agun g cAr gl Gl ) Jie apaiy 4y gaiil) ag L iall (S g et W) 5pdail Ayl
ki (5 AT Aal (a5 o Sl Ay paiill @ Ll 2 e andid batil Ay b5 A 5 S
DR Glanin g aliicsall Jy gail) b 55 488a3 Ky Lo st 5 1 paise Llle Laed dlaiyl) cl ol
D85 Glaa g Allall 03 ) g0 anadd JAA (e &) bl 038 acd (5 3S jall @liall ity 5 41 gall )
Agaiill Ao Sl Y1 a sliiall o sail da 3300 A gl

66



A St
Al g (5 3 pal) ) ) jala (aukali 8 A gall Gl
Sl ppaat
s raall 43S el i) @ jabea & a0 1d Y daall
oreail) A 4S5 1Y) Baadiall cil gl 4 a1 AU Cuaall
S
S il Al Baalad B 30 Jad) Ay e 1A Cuaall




5 ) (5 S all il il e A et U ) ;Y Sl

s paal) (5 3S yall clid) <l jala 4 e - 1 gY) Cuaal)
s paall By ad) g - 1JgY1 qullaal)

Gl alaiasal) g gall 3 38 ) Caagisae Sl jale (5 maall (5 3Sall il ja il

g ia o Lgandd will Colaaall 3ax s Al A ali) LA oy e ApalaBY) Al
sl e g 50 13 gl Ll pinidi e aile ymuwy il palsall L1 A lae s LgiDlaad A il
o i g ol S el a8 gy e s B S A bl 50 s
glli€ cilellad e 3 € 5ill oy e Sl ((pw elaia¥) juaiall ol la 5o dlal
g AN A @) e J5Y) aiel) A ol aiedl oy 3l s Baraiall A8
sail) o gie aly sy cladla¥) e de sene Joaady Yatias 1 sai 5 aadl JaBY]
o a3 Al BV Sl e a s (%5) Jsa Jeay! sl gl ill g 51l
adiadll g3 ol jo et cle Sl g A il ol j g daldd) Gl i W) 3
(el Aadll mal 8 dealise 3KV GLS cileaall g UL o) 3 (Jlae Y Ay 3oy i
el 23 8 ame oy 2004 ale (s b A adi e AUl Y2 a0 ot Laiy
ol Lae cpalall gLLadll g0 5oy ais 5 laill o pad @l 13 8 Ly Jald (galoaél M)
A 25 5555 2a s (%7) s (%4) o g8 Ay (salbaiBY) gail) 6 3aly )y )
) el g i) )8 e ey 8 (g yaaall SLaBY) S0 2011
YA ra a5 AdUadl gl 55 (%1.8) N S IS i s aill VA ae il
ISy 5 dlall A pia ) el i w5 daliadl o La 53l e Slcabs ol oda &l
O A gana 1@t 8 DL oy (2014 8 el saaall e Sall 55 ey ¢ S
sla cila S Ll WY Gl Car gy Jsall a8 (5 gala e acay AnlaBy) cladl Y
@ aall aginll A ad (it ) odl (5211502016 b iomall s o pad DY)
saill YA re il 3 oy shall gadll e SlaBY) ) a8 aalw aSly S IS
Jsda (deaa¥) Aol w5l e (%7.2) ) 4l el (2 ) (il 5 (%5.6)
18 2020 ale 8 Ll Agaill gl p A8l gL 8 ol jlaii w3y 3 A e 20 2019
3 allal) glail adaza 8 Jladl 58 LaS (5 jmaall Sl 5 58 clliaas Ui 58 dadlal ols
G gt Caiadll) 5 (g yaall Al (5 5 gLl ay HS iy daliudl @)y

68



5 ) (5 S all il il e A et U ) ;Y Sl

) Al el Cladlal) el @l e Dbz jlall 8 culalall (py yaadll
(%3.6) s~k (as) st S (e JaBY) S5 Joaadl JC a3V ae Jalatl e
AaBY) 42l 5 2023-2022 cele 8 Lal o allall GEL SV o e jalall 1 S
s bl alull jlaud gl ) (e i) el adcaill e 32 Fie a5 yaadll
o ) e 52023 sle 4 (%33.8) s ad il Jama 31 3 Ll S4f 8 oy all
Copall jrw p et sl Hlead sl ) Jie saaa 4 laliw (3ulaty 4o KAl ¢ 4l
e Ol Y sl oda e pe 0 e g dladl A leall aeng adaill e 5 eyl AT el
sl yiall ol et ) by da s giall g all e et ALY a5y o) a8 il

D 3 il cladiayl

g raall g 38 pal) i) Q\JJQA-:‘;S&\ llaal)
ddau giall g b_psiuall g iuall Lalite cilidall g S dd) e it - 1Y )

5_sall e gy dall pldadl oy iadl (5 3-S yall dlill a gy 3 alaia¥l ¢ yia 3
sl e ol 12 gd Ll il ) @l Jy gad - oyl 50 e Ta Sy dda il
Uadl s radd s il Janll (a8 b 505 a8 SlaBV) A 8 ol )90 (e
(s Gl bl 038 (e
(2) Uy giall g 5 psiuall g hual) dlite clidall g cils jid) Jogall dga gal) dual 3N dsuadl) 1
3353 2016 il (B) (=8 pairiall dilay (5 anall (6 35 yall i) 3 )3 Guldaa 58 -]
EM\QLJM\}U_\\S)JMaJJM\HJEMM\@JWY\@M\}UAJA\Q&M
ME\M&M\@AJA\M\EJD\L)»_‘ML)_AJJL.AJ\&J_J”)L"\ML_SS)Z\.L_;»}AAU
(Sl Al CObgudl) dladas  Jaa) e (%20) oo JE Y

https://www.afdb.org/en/countries/north- JWal) bl 11 Jde zlia o8y #Y) dpaisl) ey -]

africa/egypt/egypt-economic-outlook

(4—3) ua 2015 ‘K.LM‘BM‘J 3‘):\5...43\‘5

69


https://www.afdb.org/en/countries/north-africa/egypt/egypt-economic-outlook
https://www.afdb.org/en/countries/north-africa/egypt/egypt-economic-outlook
https://www.afdb.org/en/countries/north-africa/egypt/egypt-economic-outlook

5 ) (5 S all il il e A et U ) ;Y Sl

S all Al O gl s s il mie o Cijliaall poadil Al gdadl 3 geall YlSin) o
22 b saiaiall dinday (5 peaall (5 3S yall il 5ol Galaa 58 8 Ao giall 5 5 el clinal
ik W 2021 ol é
‘)_}G}'BHLI.AS\Q\_.\JWY\Qw\}w}‘)i\mwmm&sbﬁ_\q-(1)
2024 e 31 Sia g3y jaall 3aall J)sha 3 pdluall
e 2014 e 31 Hin L) Jliiall (%25) ) A Boiaty G jlaadll o 3105 - (2)
8 dilaall A plati¥) gl 5 mg il Adrine Ala oa Ll Glsa (bl (55 ¢
llaall 43S alari) 22 e Maall Ax giaall 3 8l e g
gl 5 (2 g 58l A badna a0l 2 aS (% 10) L A 55 (il - (3)
2020 rem2 271 (o S yall Ty 5 5500 e 5 5 bl Lplaiay)
e sail) S 55 A la ) s sall 5 ilpmandl J g 8 4y jall 31he o jladll - (4)
Aalaal) gl B8y raall 4l
(%25) ) A Gaiail sazall (o jpeaall ddady 2021 ube 31 (8 5 S el @lid) 3l 50 a3y - (5)
3 yproall S il g lhady Glalall dae 5 diaginsall LpliaBy) cileUadll 5 cilailaa) Liaaia 3 5 jiall
il ddas giall g
dingiwall 58l et WY1 liaa el gy (o Cajladll Cilleu) Azl - o
(%25) Al Al Cam 2030 5 ysrall IS il
(%25) 4o (yania lagie 203 L Loy Adans giall 5 5 jppiacall S il J)sal gy s laiindl]
_EJ)M\
B tuall clidial) g S ad) Jo gall &l jilaa -2

O 2018 e 16 A saiaial) 4l (5 paal) (538 yall lill 3,13 (ulaa )
Gl Aalia¥) A (e 3 urall cliiall 5 il pal dulaty) Ceudl) miad Al G jladll clic)

70



5 ) (5 S all il il e A et U ) ;Y Sl

ISl bl iy mie e o jladl il 2009 b 1 (e lic ] e daie ol Lo 2 50s
a5 il (5 AT 5 jalie jlaia) a1 g3 joluall odgs Jandl Ciliy) a3 28 4l ) 5 HLEY) Haad g Ll
11 b saaiall diuday joball (538 sall Slill 513} (ulae Sl 8 Can gar 5yl ciliinall 5 S i)
5_ilaall Aplaii¥) O gl 5 g jall Al JalS aiady Cijuaall Flawdl it 31 2016 ik
() A Ja gl 8 g Jalia ) A oy (4o b piall IS Al (5 padl) dally da siadl)
Loliie Ly (%5) 52308 Ao liial) g ISl Gl ol BY) e (e VI -]

Aol all il siall g el a8l a5 A algd) Al caidy) il eUadll 5 S5a 4 Y -
ALYl Ada sy ) ABlzal ecila s 1l s ol dday gl il Kl A aial) g Sl B
g il e 5 y-diall 5 5 5 Sinall HLSEY) alia cile 5 y-diall Apaa W) gllac) aa cigdlenl)

il

-

(Al Baa H¥1) 5 piluall gl 5 (a5 ) (e (5 paaaall 4xially Loadivsall 3aca ;Y1 anad oty -
e Shaall Al g s (g B (e Anie aly Le JSI A yall el 3Y1 (5 50

anal oY) aall (ids 2017 sl sy 12 A saiaiall duday (5 38 all il 3ol (alae 58 - &
=10 Jaall b Aldall 3 el clinaly clS il (A sl Gl Y1 - Glagadl) Jlac Y
adia Oale e Y aia Al (250) gl A saall 5 Aandl 3555 MYy QLY gty
5okl Allae i (%5) Labiia 328 jaasy Al i e Lgaia wiil () sl (50) 0o Jil s

2016 s 11 A5kl

Lianztie (Algill jaudl ()5S0 5 53000 JS1 ) - Sall adlall jass Golaly i jlaall o 5l -
il g el 5 Y sanll 23S

2021 (ol 28 8 saSriall 4l sy (5 yaall (5 3S pall dl il 5 ) Gadaa ) 8
B WYL (el SLal) alaainy Jaatll ddee o) pa) (A ciagd I Al sl mled)
s 2016 by (b 5 saal) 5 3Sall il (e 5 palaall b il S 5 Al 3 e e
Lgiladil o olat g LgtieliS ad ) Cangs ella g (%5) 32308

(7-5) U= (s Hran (g paall 5 8 el i) Dl ol -1

71



5 ) (5 S all il il e A et U ) ;Y Sl

w2 88 Gl At sy gyl g 3Spall Gl wll Bl e j 8- &
O_A O“ ‘Y\ c«‘ jL\b ‘r::\.dal\ C)\_’d\ ;1_)215 L.)ﬁ_) i.’\.“\ ;‘ 3L3d C1A m“ 2022
P all S &) 3l e (—a palai YL 4 )_\L\\ "_Q_AS‘ Gl ey Al ad) ¢l ac|

(%5) 338 2y 2016 nlis (A s raall (5 S pall il e 3 jalall

de) g deliall oUad L& dlalall Ao giall S H&l) 3 3l -3
el 83 Ll S, e ea e i Sodlel g ol ia s

=i el e it gt Jal e de) )l s deliall el dad jadVL g d il

D) H S S da g dwe gayd pbs S5 A bl 5w el mILI
Aalaiiall Ao giall S 530 Jal) sk g o gle Jo g Aall) Caagii 33l
J8 e o aaia 94 milea Sl Jlaubid el )l gdeliall Jae 84 Ll
el Al () ) BV e S g p—aall (5 3S all bl A a5 )Y
Gl 3l etae 5y sl a Uy WA e LAl w525 (%7)

@ L L 2016 iy 17 ssiaial atuday 5 35l

o585 5 p—and—yin Ll (5) itie g y—adl s 5 Spall ) o ady
ol A faa ol A Lalal) A datiddl Ada o giall S, SN ml ) il el ol adll

VT e 9 (2 iy 32 aiall g 52 aall 4Bl gL L g 4ol j Ml gdcliall N s 8
.l s 10 abiadl sadd 3aas 71 daghad 5 Cilaxa

Il Ldiyang wp sl e (o, 8 Jal e Gl cadl a5 -
A g sy Slall daw o5 o Dlenl) aa Lo Beal) Zlandl 2205 Slaul)

Gl e A aaiall 5 jalsall e Bl W) Jpanll 3 Y al) aan - O
A (sl (40) e el 2 ayg S0 alsE e V) (5 —aall 5 S

(9-8) U (Gl Jlaa cL..g_),.A.Aﬂ Lﬁ_)S_).d\ Sl -1

72



5 ) (5 S all il il e A et U ) ;Y Sl

4“ )h .49"'; E‘/\S.\ Q )\\ AA;\J g_'q‘} ,\AA‘\

- -

P ‘CQ\HY\}A_.\G‘)&\&\_LEJ_)&-&
DA 138 al&aT Gaadaty Aalal) ae ) @l 5 el jaY) (panal
‘;LG_\S\J,_MJ\UJJAEJJI_MMJN\agm\‘)’_ué_“\.dabu‘)\_md\eﬂ-;

Al ) 8l 188 5 ) puall a5 yoma

<Y gliall g 21301 (Slnall paldll gUall) &) jala - Ll
2015 & 5 alall dsliall gl 3 il -1

Ly g Al s sl SaBY) 2 e 8 g aadl (5 S pall Sl Ha 1751 et
e 5385 40 58 Apaal (e Ao livall pllad 4 Tiay Ll Ty da 5 cdabisall daloa®) el e Uasl)
U b e o sy e () ALY as @l Jan ) 8 L) Laala aay 3) DB LS
e el Cojlcaall 401 aiza g5 ) yia (5 sl (5 3-S yall il (L)) 28 13 (Jae
3N Gudaa )8 jaia @ Grula e by deliiall pllad pa cpadaiiall joe oSl aall
Sl ol all by laaie 2015 stisn 2 -8 baixiall Alalay 5yl (5 3-S pall Ll
e s JS Al )u LA a s jbiadll o g8 40l il dilaraae 8 Jhady (3113 bl
() Jul mall e el il ) al a5 sas

15 WDV (R W PNEPIR I EC L C PUTIIDN VN | IV, VS IS = S WON | IO
3 ol sa Gaidl 4t sy (5 5 mall (53 Spall Gl s o) Gl Sl B30l sl
e g A wd el ) (50 agilisr e Crer el D ae janll Juw e 2012 il
e ALl VLAl e sl e Dl iy A I el 1h g il il el ,aY)

A gaall o 4 u o)yl e dnlall & gl

a1 aY1 U 8 Ll s Bae JOA 55 alaall ) s gy (e Te o5 ) A gaadly iy ¥ - o

‘QY}M‘} LSG‘J)M} Gcl_uaj\} UA\AJ\ &\.ks]\ B‘)JL.M ‘L;al_“d\ d.saﬂ\ “).ﬁ:\.aj\ t_lu‘ ‘Q.EJ‘AA\ LS)SJA‘ kﬂ.\.\]‘ -1
(1) o= <2015

73



5 ) (5 S all il il e A et U ) ;Y Sl

CRCENE W D T SV TN S PR S, WP SIDVI JUIO-VN | P S S N
ol all e JIA @135 (%5) a0 anaall o all 5 Sl jaadall s Say
Al @) 58l gty dlaefa ol @l Tahy a3V Glosa Gualy al 3YI 3l e) je aa

Lol g Cal i) el 5 o jladll

Q\&EJJM\MJWHM\Q‘M@M\LJ)LAA\QHM\M-&

-

2019 2 5 ball < glall g o1, 5 sliall paldd) gUall) 3l -2
adlae g leliaiag cliall glhaill gy adl 5 3S pall elill aca 1T ) paiu
83 e yeay 6350 3 g AdUanll YA 20 A Ky Dl i W) (ar 635 8 aga 93 (4w
Josadll Aall) JOa e () 2LV 30l 31 ddaled) &l jalaall VLSl 5 el iuall dgaill)
LY s el Jlaall 8 A Laal) IS 5 8l eliall pal Al g Ldadl) s, & o 53U
J\M;\%JAJS‘QYJM\ zm&@u‘&ﬁg\j@\y\jw\sjﬂ\ &J_S}

<(1) 20 3 jaluall

Ao Adag pall ol Y Jaeall 4 i) calal ¥ 5 Jae Y1 aaa alaed &5 -

o=l (%8) (g5 333 2w G ladl JUA e aia HLok (100) e Aal) -0
eliall palall ¢ Llaally 4 Lalall A adaiial) IS 5 Gl Al 3t pria 8 Lgwadd il
Sl gin ) sale (50) 0o A siad) g3l ) ol Lellae ans aly I

L g (Ao gie IS 5 5) Lghiial a1 G Gl A Saall il ) sali ul 4 ul<a) -
Lellac ) ana g Lalily el e aad 3l Zlall 230 g8l i) 6 aad o sdaad) Jlall Gl )

o N N WP SV SUPY L W I - SPSON o {30 SIS B LN [
MJA@\.AE;)\A Lﬁ}'l e Dl }\ &).\S L".}L.w.uj.o}

(3-2) U= < rmn (s ad) (5 S ) il -1

74



5 ) (5 S all il il e A et U ) ;Y Sl

Gl g Sla Hlive s Claladl o) d o gl el Clgudt e (M) 5 2kall o8 A i -2
Ll o Calanall 5 YY) gad SIS g ¢ ladl g el SN Cild g pean Ao ) ALY cplalall [ eal g
J8 (e Jsee IS0 anall Alais¥) Al Hall T g dpaliny) Adlall a5 Chagy dallansd ) iy st £ LY
i el

L) Gl (e 5ed A IS Ty alall jas (38 (e i laall st by
il Jé e Jwe J 5224l (%8 - %2 + aadll s L) ja)

saaaiall 48U o pacaill Juae 8 Alaladl S il 4 615V 5 mia g alaia Y-

A8 A platil g a8 3 palall @l kel A gl alsall aladil) aiy Wi -
Alal e 7 siaall gl 8 Lgaladial e 2l g Jaend) e

Lad 5 alally peald Jla L) jlfiall 3 0laall (pa palatiall pae oDl anll 30l il A 5\84)- )
Al Al 5ol Lad g L5 <2019 samsd 12 8 42 el 53 jaloall 350l sl da g 5 i
i peadl Ji (e oaa Gl Jree JSU 324l

d.!.l_z_ijl_g_madl.uj_u\eﬁ_}c'é‘)d\_mj\ JLE;\‘:JJ_JM\MC)_MAM d_)A:d‘ JJ_R:IUIA‘:J—L)&

o paall (5 Ll L g xilall yas

éJlﬁﬂ\ Jagadll &l yalsa - LG
JAA as gia g (53 ganal (g ) gall) U Japdili § j0ba -1

Gl )8 08 (g LBl o gail) S5 8 8 aaall Jlgall Gt ) D) e U i
Legon 53 ame Jlaall 1 (8 s 5ill Lpman 355 o laall a5 ) 5 pida (5 smaall (555 5l
adile o a® il delaay) Al s sl 4o Lilay) cJand) o uisia s (5350 aas slaia™
7o) Giail (a1 ¢35 ez pda DA el g of e salaBY) 5 0 DA
Glaal dmidia dile el oV dosh o aill 4al) IS e g olSall Jysaill 1S
LD (18) Jsanll 85, Sl culidll Cuiall acall i 53

(1) = <2014 <o Naall Jsaill 3t i) Juadl) ¢ ilal) Ll ¢g_pumall (58 all i) -1

75



s pmaaal) (s 3S el il e A ya /U 5V Gangall 1 AN Jaadll

2014 alad Jaall o sia s (53 5358l (5 pemall (5 38 yall liall (5 Jiadl Jy saill 5yl (1) Jsaal

ﬁ\‘).ﬁ18fﬁw‘mgM\gAﬂ\M\ﬁJb}WJﬁwqc el
0L L 2014

3l 5 > —meain Ll (20) —ue g —ad) Sl Al paady -
palall ool el J sl g giai g dle 20 lal—adl ol o3l o) 4l ga il

s aall Al el il S WY Cle g e JAa N e gieg (350 aa

(3od—all Tag 55 e 3l iy > A LE IS e s gl) Gl Yl Gle 5 G
Adbisa) 4y ) geanl) cillailaa & Jaall o sie s (59 sanal GlE il

MQ\JM\QSHAQAQT%BJJ@A\Q_A&M\ el gy & -
_Lﬁéﬁh\jﬁh}é‘)@\@)ﬂ\é&@d\

D Alaia¥) 310l o paadl (o 3Spall i) s pa il aca A JalS o iy -
O i uad 55 3 ol a8l Gl sla ) gl saa gl an A 8 sl ) (55l
A Al O i Guad 5 e 2y Joamall dlad) G all A 6 Ll criall &yl

oAl e Aaiial saal) ae lans

(1) U= Gl Srms g pmad) (5 Sl clidl -1

76



5 ) (5 S all il il e A et U ) ;Y Sl

B—h e 3ol LA e L i iaiadall el aladd wl Cojlaall jeay-&
J5—S5i5) p e afie o By ol (e gl all sl S, 31 L geun 35l
e laall gl BV dag pig slanls (et Lad Aald g5 oLl

5okl Alkae cn AA3UN (g el o gail) S L5 5l o jlianl) Jailae aan Flaudl - 2

8laadl ar@ Gund (e aalnd) a5l e (1) 388l Jpaad a3 ol jl k) 6 -~
4_A.t£j\ h| .j\\ﬂ 4 ALHA“ 1 __C \}SS\A a_léléj‘ ul_LMA.AM U.'.’jij ;m_;uﬂ :\_“\.ILAE:IY\
a lalel) 4 A..;'g'n A Pt J! 4 'J\A:\J\ d\é.d\} d__ “‘)M\ cablaoaltd Talall :\:\5 9_uj\

EOLE e Yoy g e ad JS A8 e 53l g3 e Ot ol & s ge sl

L) g

O (Al da ol s BV dda il g Ghaad) o) 1 (e e lagil) ol 5 cplad) ol Ll -
(Jaall eyl aall b y8 Gk (e el QLY Cile g ey AiSs Glan g Jaal Gaeaiiall
(s bRl Jy sl (8 saia (e Leall B ol clalall e e LiuY) gadat (o jladll e

JAA awgiag saginal g Eal) o galill A 1) &) jaleal) -2

@2 aal 5 53 Sl el e 5yl all o)l dall Jysaill il 3l_e e s

Bl a e (8w by 5L gle i i il g A ialde a Slge Jaubdaa e uigiag
8 —nS Apaal (e a T Ll (o jliall g L dadlly (m gl 8 alg ) ) A8y (g iadl)
O o=l lal) (o Loplag) (uSei g Lae LYl ddae a o5 a il o oo 8
Al Y gl sl Jie A abiaal) il eUadll g cile i call e a ) Jaa i A
G JUA e eeldia¥l sl e bl o ) AL YL el
Ly anlie oS b adla Al cleliall g cle 5 —dialy Jae (a8
J—saill 5 )0l se Hlaial (5 3S pall il 5 )la) padae ) )8 088 (il sl ClaliiaY

P e gr—aedin L 100 e par —adil g gnal (5 LBl

77



5 ) (5 S all il il e A et U ) ;Y Sl

Clel ;o ad T sy Jan W L giey a5 aa e oDl aall 45 Cangdl i (ol
DAY L gyl g colial 32 ) 6l Au2atll ac) gl

JOA (e 80adll gy s e i (W e Sanll w330 (5 jiall oy gl yd 5wy |
33l Uil tia U‘“l—““gr“;‘—‘—“;j(%?)) '&A_:UHL“;)\J:J\ d_UAﬂ\ QIS 5 }\ L-QJ\-J.AAM
A 30 bl

sal el el 1yl all 84S sl 5l Sall Jy saill o) S5l pla il -2
el Ja gy Lgale Gl i) (g lEall U sadll Sy Jadlaa Jy pa

iy (%3 - %3 + a5 glatay) ) ol sle B0l e 31 e Ly saill o -3
oailine (bl e

A e B (%5) ce 33l (3,8 e il (o gai e JB5 Y 4
UAJSS\BMJ‘)L}@AMJ’—’&M“;C(B.\M \J:\u\‘):...u‘)&:\,j))xy_s

daad) s giad o jlaall Qo saill 5 y0lae e Gadlad) cpaiiwadl (e 3 50laal o2 3kl -6
s pailiie Gl o sy 5 (%8) 322l e 2019 resy 85
L@.\M\@)ﬁw‘ﬂbjj\)ﬂ\ Jaa duo%dﬂ\'&)dhd\.iaj)ﬁa@h:\m\

DN PR | JNFY W PARES S S URG Y DS SUIPN IR U PNRICH g BPSN ) PUNF- Y 4
ey Jaa ) (o) 1 ymaall ¥ Il Juw e ap il alial s jaeltacly
i Al ) Sl wdd) (o ay Sl S e (el el o)
P e dm el ALl g0 4 e e 4] Sy (Sgiul a i a5
A al ol Ll o V) il s o sanall (sl el 5SU 5 ) L)
e laial) sloe ¥y oall gall 4w jlee Gl ax o (AL YU (s )

(e s Y el dlle) <)

el 520 J s 2l Fiall Jonil) 3k 251800 -8

(15) U= s Jaaa o ) (5 38 ol il 1

78



s pmaaal) (s 3S el il e A ya /U 5V Gangall 1 AN Jaadll

2014 Alad (5 Jaall Jy saill 5 jalse (o Goasiiasal) (2) Jsanl

Gstiea orany Wl Ty | 4.5 1Y) ol

. L
A deal 00 %10 ESPERNIISTIR i Ll

3as o)) ;
= ol Jygaill aeng | i CAlYI 6 13wV
iad Jaal 50 %15 : )
3as sl w1l 4.5 :eN) ol
: S dia alf
ied ) e © U}.é""‘ 1,1 UA)AS EXE ;
"‘”;3;;): 7620 Osile 1,4 Sa g asia | 4ia Al 6 5w
Al

{(15) 0= <2012 ol Gy 5 5 e BT ol ) o)« 5 ) 5 3yl il
LS gal) Sl 3 ala - rlagly
Cilaal a4 ool sl e a5 ymaadll 3 Spall Gl il A_agie g
A ) delaa¥l il aliall sl el je lgin (e ol 5 Aalai waall 4yl
Jead el T lgllat g a8l o et 30 Gl S all B3 ay (pilal 5 Wll 41500
Godhall Josaill yd o5 Pla e gtadll b 1 L all e agfiagz syl 2586l
i ualay (5 —aall (5 3 S el il 5l e tae 38l 2 B aiai o a Sle Jla b oyl
@ a8 e 2020 e 27 b szl

(%3) 32l jasy o juadll ok e 4t Jlle (15) dae 2ol LIS (e o 3 )3 laual -1
(U=l sSaall B Y) (@Bl LS yall a8 el ol 3 (g 8 e 8 2l & ghale ile
52l 258 5lh Jaadl

Ao slie 4 Hed Lladl e dlawdl Jby g il gin 10 A 7 e s 5 Gl 3ae -2

- %2 + aadlly Gl ) 1 SV Gl e diledl e (55 (e @ gl (o sa3 -3
& shie 2ile (%3

(1) o= 2020 cQL\S)‘J\ dﬂ;\ 53l cu.n.l\...d\ Jadll c)&\.d\ <l cgg_)..a.d\ 95_)5_).43\ Sl .1

79



5 ) (5 S all il il e A et U ) ;Y Sl

Claleall Ul ) 4 55 2y o s 4 g Ay Blall o (38 o (i 2l &y -4
(g S el iy 4, 58 5l

35851 Jaxd Al 3aaall LS ) o) 58 aaiad ol aaS Gaail) il yall oy Al Qe liie) ol -6
_GJJJA”

Lgliacing dlege J& (g il dlaw e o) Y il elld g Sae dlan A gee aiad a2e -7
il 5 main Ll (15) a2 gat Jla ey 53 S el Wll sy 5 -8
3l —all cililecall 33 ca jf A Jlaa @y S ) Hhl 2 a i le S Adngt )
L A haiaty o el 1 G ey AS 5 i) a8 ) e Gl Al Al A, 8 s
o jaall Janiip 3yl wall ez o) 5 8V J gaill Al ) LA 4 (%80)
(%20) dssiall dpal)

pan A g & pia 4t all - Ll

Aol all acal 3 0ball 038 Jin (33U (8 (5 y—aaall (5 38 yall il il jalad Ayl Ll
OSay s oJ8T 33l Jy s ) s de) ) 30 5 debiall cileUaly LY 30k ) oS0 s o3 de )30
e e calee Lagd jan 8 LY A G Ja g agad al L€l 32 <ol o2 o J sl
oo Sz (2l jabaall Apdlind) 5,080 saly 5 deliall e g5 SLaBY) 3 (alal) g Uadl) 48 5L
O Ol el 5 cpe ) el liea e YY) Cilia g lia gl asaal Ciiagind il jaliad) o3a ()
DA A e Ly g5 Jaall agiale ) 5 o 8 —adl) Sleal) e Tarae Jalall (ha pgiSai Jaf
& et ol s el el e (e oSl Liima (5 sisa @)y Jeall o IR 5 ol STy 58
S 3 ) pane S Calan g 58 g8 A gl 28 (5 Hliad) Jy saill A ily Ll ¢ i elail aen
bl s Lyl g lad 3 L) Caeadiy Cpilal sall

80



S et Fdis Bl 8 A 5aY) Baniall LY sl Ay /S sl 1 S Sl

S renil) ddp Gaadal A A0S a¥) Baadiall Y ol Ay e - 1 AU Eiaall
48 ja¥) Baniial) il sl (5 alaiBY) ad) gl - 1 g¥) calladl)

LY gl 5y ) el il adlal) SlaBY) Jead 358 jualing Sy yaY) SLaBY) aialy
adl 2l e (%30) ISy Dee slail Al S ) LaBY) pailad ey S5 eY)
Slaall il s )Y 53 sl (15) o Sope¥) M) Jaall il aly 3 alladl  aay)
Y pby el 8 5llE sy (S pa¥) LY fd 4o 5 Y 53 9l 55 (60) eallall (ManY!
LB il ) 5 JSE 5 ecalad) ) callad) SLaiBY) pdsy shalall o slasl s 85 a1 ) allad)
Basiall Y gl oyl s 8 Al gl 8 agle 5 dpadlall la i) (e (%16) duadudl Sy Y
laaall dpallall 55l e (% 10) LS ool 5 5l JSE 3 5 jaaall Jall Ll gy il
Y] 2xy @l (e Sl cgalad) dpallad) il paliall (e (% 12) 4y pa¥! il jaball JS Sl
caly 2008 ale & Jhad) G i bbbl Auia¥) ol jlaiinl Qe diai) <F S Y]
ClS O am HY 50 ke (316) oS! Sl ) Adaal 5 pilaall diaY) Ol jlaiin) s
Apia¥) A i) sl ¢ sane (e (%32) dews JSE5 2007 sl Y50 e (271)
DYl J1n Y5 <2008 ale (B Y 52 Hlle (962) 4l 5 (allall (5 sl e dla)all 5 550l
5_all Cdleall A gall cllalgia¥) 6 e dfiend o Joall gl dlaill 8 0¥ o8 sall Jing
Lilers Lgilal il A dpans e 5,08 Lelany Lals Taa 5 45 a1 Baniall Y o) ey La 3
&Y (e (%50) 5 alladl JUal (el 5 48 e (%40) S e JWl el 48 s S 5 cdida )
e 230 )y DY salls A dpallal) Cilaindl (4 (%50) o ST G LS Y 5ally aa 53 dallall 3 el
ke e (%83) o) 3 Ll soba Clagind (& A Y Gand) oty JSEIL aiad Jal)
Ay o S pa¥) Gamdl ) nli Sl <l jala (e (%88) 5 48 ¥ sudl L as laiS
Gondl )l (alls — Ll - 5kl e — Guall) e IS Glsla (e s Dlle
Allansd 1 Slail S (5 S5 ) ansd 1) aUaill il (e dans abiaBY) A V) (0 A Y]
538 sl (68 () 090 gl W) ¢ o H alaill 8 e 5V o2 e 2sm 50 58 iny ¥ Bl
Dol alda @l g dpaall adl fase (pe Bl AV 5 Gl Cp Gaand ) VDAY mosaad e
S ALl A 3 ilia (S5 Aol (55l 8 Jaail) e A sall Sladls 568 Dl 3 el Alland )

Alli el e 3 jale by (31 onU gl s2a Uad il 8 gy pall 5 alad) o 8l 4yl 431

81



S il Fdins Bl 8 A 5aY) Baniall LY Sl Ay /S sl 1 S8 Jaadl

Oe 3 Laas A ) o8 e Al (31 g1 Jae Ll ()15 caxd axd ol 43aa) Al YUY
)l Al A1yl and can A8yl ddland ) A gl ) sl S5y SlaBY) il 3 5 ) shad
el s aald 3 sa (S5 Ao el SlaBV) 48 ja e e oSall 408 ) b Gl
YR 5 le 3l s (S 5eY) LB il o e Gaadi ) Glalall e aedl T A5
Cpeds QEa) oy el 3 Aaadly Vg due geim e (S5 Al LUK 28 (815 ¢Sy Y] i)
o B e 43S () g (S5 paY ) a8 YDA g a1 o () el Al 5 4K el LUK
Oe oy A (il g saladl ¢ Al Maeiul) (2 g QU alladl SLaBY) 8 Y1 &8 sl
Laba®l L5l (358 (5 @ ()l a3dl) e goia S Sy 5eY) SlaBY) dliase

D 2l cpall 35aa g

4K paY) Banial) el ol 4,083 Al - 1SN Callaal)

Blaa Yl Gty JSEIL W g ¢ S el SLa®YT 5 la) 8 Gl 3l 2080 Al 2a3

s Aol L gl aladin) DA (e Labaiy) Glaaill dgal gal (2l elill) ) aal
Aladial ClS 3 el gill 5 palll g (2B ) Y Giadl ) el il e 3 @il
Sy Lae ¢ S el LBV jlise S 3 danla Al Aalai8Y] Elaadl ) el el
LY sl il Ly e S das ) Claaail) Gy o SISl 5 ) 6 Al dubd) dpeal
oY) 2LaiiY) J20 3 2002-2000 Gele G e ladil s L o) 53l Ao i 4S5 pY) sasiall
aig eaBY) saill acal HuS JSEL Bl jlend 1 adl) elid) (s Gy J e g 0 S
GlaaY) a5 <2003 ale 2 (% 1) & 2000 ple A (%6.5) o w323l jras (aidds
G0 83 (S5 ALaBY) 3¢l 3 2007-2003 ele G ian N gaill 33 4 Lyl (5 ,AY
Coualiie g ¢ gaill 138 3 jei) Aiaidie 301l jland o 0l i) Ly Ladls ) j30.Y1 5 gaill
Al A3V s e Db cadizaill e 5 gl Ty i 52l el @b 12l 10 2004
S aial 5 5l a5 Sl e 2007 2 daOY) eda iy 3 2009-2007 Aallll
s adie) 5 ¢l 320 Jland Iyl elidl (i s i e s oallad) LBV il sa agen
et g @l i) aeal L) aUaill 8 A adl (e B S S G ) o0l Lan B e J5Y (oS il

Sl (st Al ASy ya¥! A gpnall Auald 5 L) ae Adraia S5 eV SlaBY) 58l yalic o leall aea -1
(244-201) U= «2,Y! <2013 258 232l 28 ladll ¢ 3 2])

82



S il Fdins Bl 8 A 5aY) Baniall LY Sl Ay /S sl 1 S8 Jaadl

Sl aiul 3 2015-2010 omle Gp dad¥) am dbaid o Ll il Gias g cla@y)
oS il (e Y g GO 385 25 oY) Sl acal oSl il Al 3 il
(o) i) Ty ALY s e 9 A gl 335 Al J 5 6153 (QEL,QE2,QE3)
aBY) 35 2020-2017 Gaele o b2all Ja L 2015 ale (s T ltie ) eday 52l jlassd ad 5
o8 JSall sulall el ady 8 ) elid) paind g Adad) ¥ 8 Lalasil 5 1 1 g
A ) @l i sl g oallall saill laliil dlavivl 2019 b o leaia i 12343812018 ple s
ol @l g callall Sla®B (3 suse e Laad S 3 2020 ale DA Lg S daila
acdl dadin (oS i el lhlg 5 AT 50 tuall sl jled midy )l el
8 Al A gaus g g o jlaall S N A (g 8 e Lyl Clel ja ) et ) SLam@y|

(D) 2 Al L0085 puadl 5o aa) L Lagd g AL (3 s

40V oda dlalic) ad) g3 - ;Y Gl

Asallall ALl A 3 e Yol cadie S el SaiY sag i (3 5ol o 5 S I A
ale (%02.7) oo LSy el (8 (Jaa¥) sl il g ¥ ae cazaiddll 3) <2008 ale
de 8 (%-3) ) s—=35 2008 s—s (% -0.3) 5 2007 o—x (%1.8) ) 2006
Al H e 4 bl A0S 5 Y1 Al A i) gl Aiad o, 8 AN 45 2009
@) de juy alai@y¥) GElainy) salaial b (S

Sl lia g satlall jlaud (med A e dla@Y) e Lalaall ja yd calds )
Dl Y gl Bl jodat o Tagas Gasd N e dll sl asly 3 il )
oM saaill i 5 julas i ol L) aUE 3 Ylad ey ad3all s
S 5 ey al8 )l bl 8 S il il o ulaill o2 aaf ALl

8ol ) gy Wsas A1 (6 Al Jsmaal ol 185 A1 A1 Sl agn a8 5 4 jlaii w4 Ldadll
LB Ll AUl 8 A& 5y g ALl (31 sl 8 A sl

.(2020-2002) ¢ s8I (A dgaail) dalpaadl 5 )85 ¢ I ol JaliaV) (alae-]

(ae Bl (g ) g 453 e Gl S5 Y1 2l Talgia ) ey Adad g aSD) e il Al ol e - 2

(7) o= <2019 LY

3- Blinder, Quantitative Easing, Entrance And Exit Strategies, Federal Reserve Bank
Of St. Louis Review, 2010, p (467).

83



S il Fdins Bl 8 A 5aY) Baniall LY Sl Ay /S sl 1 S8 Jaadl

CVS 5 e dliasll (Bl ) ool L a1 891 5 & guall ¢ 48 Camaza (o jlind) o ) G5 22
2008 iz 7 4 (Fannie Mae and Freddie Mac) &l K 531 (s il a )
&) 3l lae <2008 Luizs 14 8 s \EY! (Lehman Brothers Bank) s Lags LS
AS iy Jline olaidl ) Jie S 58 (e Blaiul) OV ) 5 Alall (§audl & ddlia) & i 6
Ll e 498 Sl daie ) 5 (% 1) G 33 s mds o il i) a Las ¢ aaldll
D Rid i da il &5 02008 a1l 8 iall i Ja¥) b puadl saldl) CYase )8 as
DYy DY) a3 ) Al 038 Cargi g e aSI il Alaas (g ¢ 32 JaI AL sk silal)
Clad gil) )il Cpend s Ja¥) Al sl dpe gSall o) e cllall 3y A e ale JSEIL
bl Jaad e g el g 12l @il o i @lly 1) 28LaYU caduzail) Y aney ddag yall
el s ) ool Laa 3 sud) (oo L 25aY) JaY) Al sha Gge sSal) claiad) 230 Q6 1A,
O ,<F i ld J geal

358 ol A &3 ey cpal 8V Cillee Japdii g 3208l el (il s A gl 5 5 Caagy 13
Dl Al S 5aY) 12l Lalia) by 8 A gidall (3 sual) Aiad il 1A ool oLl
. @2014 — 2008 s2all a5 1€ Jal je 5l Y ga G e Lgtidii g Liaaiiin 5 oS

(First quantitative easing) (<8 sl cilbles 1 ¥ 4 gal)
adl Il hlaal) el laasy glefy 2008 b Al il da sitall G sall dial Cindial
Aa se el AalLall (315 51 5 Sy A JAN Clainn 5 4 pamall 0 0l e Y 53 e (BOO) (5 i
Gaill daly oSl el Aulid Aga Jol Gl 85 celiac¥) S gull e )il o
Lliay) ol 5 sl S oY) Asall 3ae JUA5 2010 2 eiils 2008 4 (LSAPs QE1)
O 1) Al CVIS s (s s aaT s QY 50 Jble (B00) Ay HlEalls e sede i ) il
Ay gl 48 el DA i (551315 Y50 ke (200) e éw (Rae Gy i ol s ol
foseaall laindl e s 5 (1,4) ¢35 o ) 5LV Lands ¥ 50 ke (300) alses JaY)
A laal) o gl andi® g cdualAd) 5l su¥) (A 8 giall etV B3k ) (A aelu SV g pa g jleall

1- Frederic, Other, Monnaie Banque Et Marches Financiers, Ed 9, Paris, France,
2010, p (661).

(10-8) oa cé,\l.m s cci\ﬁ ‘_AJ.:; -2

84



S il Fdins Bl 8 A 5aY) Baniall LY Sl Ay /S sl 1 S8 Jaadl

Y53 Jhle (200) Aashy Ja¥) Al sl A5 Al ot o) 8 Llee Ll ualaall GEWY) G sm ey
385 saa®y) Llill acs dal (e ple L 32 el (apiad) b g puia gl daaan il
el gl LS Cgan Al Sy e Slai®Y) dadiy (L 2010 Cana JMA o glaal) Cualilas
D Aaladl il gisall 8 (alidil s (LS g el dles 8 Ll & ol 3l 5 il
L sl I (QE) ey sl cchiman gabaBil olal saladl A daliay cilaadll s alull
Al a8l Al gl o Ladie e il S Taniit] 43S pall o giall Ladins i e 3508

Al e

(Quantum Easing I1) sl i) ciblas ;460N 4 )

Un g da gl (3 guadl Aiad i jle ¢3S Alla 3 S 5aY) Sl Ja g gyl caiadl
(LSAPs QE2) @aill dxusl 5 (ool jpuetll Cllalaad 400l & ad) J3A (g pdiizaill S ana 0 )
S G 3ae YA Y 50 Jlile (B00) dasy Ja¥) Al sk 43 38 i ) i galil) Ganal g
laa ) ddadll oda Canad 5y yed HY s ke (75) Jarar sl <2011 O sins 2010
i) o (A AalaiBY) i) any <o )LaT 388 Gl aa s A gad) o 2ay ALl 5 GELSY) hala
Ay S Baall @l iy a8 calladl 8 Jiand ) dpdad) Clenall Lia jea s Lia 2y (alai@Y)
callall 8 Sl HSi G ) il de e 3 aaa Al Aol 0 Al el sy Uay sia g5V
1 oul) Bliay) eliy 84 gidall (3 saall Dl clad Ll Clasall aia Sy 0¥ SLaBY) dlaal
Lol Al a5 ((Operation Twist) asly Cay yeall g BEsia¥) yadi zeli yu o Lo
i a5 yuad A5 1 ot g Auland) 038 il 85 ¢ 1961 ale 350 J5Y il Lgariiind
Ca gl iy g Jal) AL gl colaiad) 3038 jlad (oanddd Cangs @lld g (JaYl Al ol A3y 3 Cilaie o) 4
e (8 Alaadl 038 clay 38y ¢ ) audl) Balia) el A jue 8 i) aaa et e Adailal)
Gond) Aial i€ JlaaYlis 2012 Aled in 2012 Olnis sed b oty 2012 Job
AL sha A A ot Lellaiud 5 Jal 5 dis laaial Jal cld claiddl A8k (e (alddll (e da gidal)
slacly (§guall by ol BEaiuY) Baad dul 25 25 Y50 Lk (667) dads JaY)
2012 Jshl e 8 An siall (3 gaal) Aiad il (5 81 (5 gms Alaa¥ 5 e sthaall o JBT ilaisl il L3
LQE3 Gaill Zaasl 5 oS il ililee (e 2G4 g

85


https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%8A%D8%A7%D8%B3%D8%A9_%D9%86%D9%82%D8%AF%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%8A%D8%A7%D8%B3%D8%A9_%D9%86%D9%82%D8%AF%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%8A%D8%A7%D8%B3%D8%A9_%D9%86%D9%82%D8%AF%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%86%D9%83_%D9%85%D8%B1%D9%83%D8%B2%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%86%D9%83_%D9%85%D8%B1%D9%83%D8%B2%D9%8A

S ) Ao Gl A 5e¥) Banall LY 1 Ay /S Caasal) ;S Jeadl

(Quantitative Easing 1) oSl sl cilides ;45 4 )

i ey el A e ge e YL S lai o), 3 A ) 8 A I Al e
OIS e (8 Blaai W) a0 el gl e S15 L S JYV 52 ke (40)
JaVWid Lgdad ia cilat WAl o w i agied) 5yl A sl e Kai 2012 JY)
= Y e A e AN A gl S5 Y 50 ke (40) Aais Ay pe—) by 5 Sall
(16) Jsradls a8 4oy Aol ya 5 (e olgl oy iy Baaae e 56| )l
Alordl) bl syl el slad & sl Gl daill da il g S po il Glalae aas 0
Y 05 5 (3,7) A G leanas Jay Al

(2014-2008) 532l JM& o) il Cillac. ana (3) Jsaal

A A A Sl
(SJY}JJQL\(40) S e e s
Jole (80) comsenl | OO0V B s s
OIS ek Y i (800) W _ne s @IS
2012 JsY) ¥ s ke

Ll A e da Cilab
¥ bk (600)

N o5 (1.7) | ¥ 055 (0.6) N sl A (1.4)

N osd 5 (3.7)
ouguMly Al e uqm ‘és"*)‘w g-“JA:\ﬂ\ .EQ"-\AY\ Sy ;\.E'AJ ‘E’-ASS‘ et} h\,\u ‘Cdﬁ ‘E,JAG - Jdaall
(7) 02 <2019 Y (las (Baliiuall
IV | Ll da .“\j . K] . .,f,]\ ol ;\A.\ SN Y s 1 :\—JLS-‘ . P
ALl A W Ay Jf Lganan A5 i il e ) Aol Tl siaW) el 5y 4yl e
(4) sl oia se LS 5 dpallall

86



‘;ASS\ M\ :La.nl_awu é:uﬁ ‘f Z\T}Si)ay‘ paaiall C’_t\-j,y‘;j‘ :\JJ:E /‘;\Uj\ U'_t;AAS\ ‘;‘MS\ Jacadl)

G| P | I ;\A) ‘éj\‘)q__)él\ L viaWl el 3ddds ed dedd 4 e (4) Jsaall
(RS

Gug Al Al Jaa (el S Y A adll aliay) ey dbd g el paendl) dubw (i dae - jaal)
(10) 02 <2019 Y (Clas (Baliiaall

Al e il 2@ )yl el s el sl Al jae (4) Jsall ma g

Vs O35 (4,5) N s—a — 2006 i 10 Fol—i ,¥ 53 o 5—2 55 (0,8)
Y5 ble (758) s sr—adll o @il o aa L iy 2017 Js—Ul 20
2017 Js—L1 20 ot—3 ¥ 50 05— 5 (1,5) o) 2006 J—1 10 g )\—
Al ()il Blsah el s gl Lad ) (L i€l ) 2 @l 4 elb i dae (o
52012 -2008 32—l JAa o Al Gl daill Al g aSI il Gl ol
Ll iVl el sy gty sl L i a3l 3 i) ol a5y 8 Ulee &y ols
Lol il o Bitey culanwall Glall (o Say a3l 13 a5 el gllaall o ila (3 ) el
-2008 s1—all P Ay il oo il Bl el lal i3l Lgiliat )
gasy Sl nll el g i S M oadll b dal el 5 L S lay ied 2014
Alalsiay) ag il oy T s el 13 5 gl el Leililua b il ) L
¢l s a8 Jl g oY) Sl a Sama a8 o S Telg sl GV 1, da g ()il

Azilal) cllalyiay) e aild aday oy 1ol Lol el oY (g sl 138 ) AkliaY) o il sai gy ¥
D G 4l e (el ey e lill g A adl il 8 dala 31l Al 038 2235 2008/10/60 | biic)
2017 JsY) G

87



S il Fdins Bl 8 A 5aY) Baniall LY Sl Ay /S sl 1 S8 Jaadl

il ALY A g A iy LY Tk S 5aYl

UgusS dadla B A el jpeadil) - layl

L3S al) & gl s Las allad) lail alana 8 gl Ll il J5 I Ui ) oS daila
GBLERY) eliy ja a5 caia e g jia Tyl maenll sany OIS (3 el gl 35S U Alat ) Gpaaii]
4k ae (grnaiills 2020 (eole 15 p 4dke s lld g Alainall JSUGall Lad sia o gal) I il
ALl A 3V e st e da ST e Basial) ASlaall 5 1285 LA 5 | s a2 5 sY) LAY
ilad Lo JS Jrdlly U5 o€ Aadls Ao i Al el Jamll cilblee j5lad 3 ¢ 2008 alad Zoallall
AL Al 3 S0 a1 ol b1 5K ol g ((33UY) o 4 5aY) Al cilalud)
ol ol s alasinly SIS Q8 Lai) 5 ccand jiall ) saldl) jlend (:idy 2020 ale gyl (A5
Sae¥1 (S el i) sllal 5 Al ) diallad) Adlall Ao 3V dga) gl a yohat &3 3 (5 ) shall
(300) oo Jir ¥ Lay Ay jal) colaiaad 4 Sl 33l ) (8 4 e aaie il M1 (oS sl zeals
Dk (200) @15 s taall G L e sedall dpa Sl Al (3153 4 s (S el Y 52 Jlile
Jaxill 138 aas e e s all il o o) agall (g i 3 3aal) as 0 JBY) e SV 5o
SSae¥ I onal  Jalia D Ay sanll 2l jaal) 3 J e aa¥) lea) 2l 2688 a8lUal g 45 4005
aan K Q80 138 gl s cpoe— (e S8 (B (53%) ) Soel DY 50 0l 55 (2.2) Ll
O S (V) aeall lai ) laty Sl 1 ABL Wl o oS e wl) e AL ) Y )
LI G311 A 5al il e Gilad) 8 Dl 6 i Gllee @ jeal cpa A8l gl
s B o) S aadl mali jall e (815 (VS W e el Al 4 laall G g8 il da se sl
O cuoal) o Guld & s A el (31 Y15 S Bl i g lalidl (3 51 5 A3 sanmal) 45 il
S paiill) 1 (4 oS Jaguaill) puily il e B0l Al gl oda ) allaal) (e el iy
@ (e

iy U358 A B 8 (a0 ) Al STl 8 &3S 50 il Bl e 1o e -1
2021 “)_\\‘);j\ c&_.i;dau dada (2 222l (5 Al ‘:\gdha:\gy‘} :\3\‘)\3}1\ ?jM\ idss s‘é;\).qy‘ &\)A&ﬂ\ GL\T):\;Y\
.(80-79) L=

88



S il Fdins Bl 8 A 5aY) Baniall LY Sl Ay /S sl 1 S8 Jaadl

4K ) Baatial) il ol (A Al paeatl) A 4l - clald

(4) e 81 iy L5 Sy e dl) Bl ol Jp @ AN

Aleall ol a0 2352014 ps—STd e 1) 2008 i s el ¥ g3 oy i
L;.H Ay fa wl S s Al al Wl L L8 82 a\ s i lae )_\S\
Ed_a\sj\Hu_AH)j\ dbu_A20142\_1L€_|A_Mt_€_\Q H\)J\HLA\J.AJ\
4 2385 4 .,l:w,) 3\_.3)\;3]\ )\ adll (g2 ‘C..f.’}“ al) gL\ IRV I ST L WY 2 9")]\}
S 5o A S ¥ il il gl o S el Al S (L

PR | [ R VU PO NG PO P | [ SO [ SR, PN 1 | [ O - | N S
A ol AL J s gl Y el T3y oy ghall Ja¥) 850 Al GV aa (843
o Bl 3 Al aan e iy L 1ia s Sosa) il i) e )
A dasi pe ddle (3 sl Lgd il & 8l Jsa ) 8 ellh S5 ¢ A0S V) saaiall Gl )
ULV V| U S WUS PR WIVE [JPRN | WP L WP PP V0| N WA e
Do) s Al sha b sV el o LS (a2 a e Jlia

Gaad el el wludlod o o e ) A eVl B sl Gl Y ) 3 Sl )
s adall Al ¥l 8 Sl il A a8 Gl J il S aA i Dl
s e Logale 3a Sy Lgipal A plagY) JLE A aali o SIS LS, Y]

2008 4

89



S il Al ks B 3l At I Can sl 28 S

Sl venil) dadpa Gaadal B 0 ) Ay et Gl )
L) o alaie) ad) 53 - 1 sY) ullaall

30 UV s oaSh il 3lal 35k (e ida sl SLaB adiil) pe ) saill A Sall Cangic
Lol sl )0 138 2ay g il g (m jall ) 518 et A agaad) Jpanl) Ul 8 138 5 caldl o )5 8
A el s (5) Llae o diay 4l G Bala ddla g dpobiai) da 31 o jpai Al Gyl 8 b4l
Ol elas sl (e 2in B il 48y slay daladl Adlall o sad (e (5500 3l (5 38 sl clia) Lo Jans
ey o Janll s dom JAl) BInaY! gl S GliaY il slaBY] acy e L 138
aa ) Ue i ) Ladins g cddadall colailadl e e 55 531 (318 ey Lay 50lai®) dpaiil) dlae
Sy € el G daals sala Adle Al YT G g EOE Badd Lenaad any (B gl (e Jaadll
Led (O 5S LaS Ao Laia W) 5 a8 daiill jlise B8 55 il Jad) caiains 48y Hhall a3ga 5 5 jadll
(Wil sall anl a5 Allall 5 Apaliai@y) ailadlia) JlaSin dn IEH) 30
Bl IS0 il el 6 sl ()5 coalaBY] salll aal i oaliy ool ye ) gaill Jaai e <Y )
Lol Jadd gl |yl () 6K5 38 531 L e an 5 ool ) Caagy oadiall e ANy sadl) )
Lyl Lelaial Js
3 AL (ol 3 ganll 2ry A dadill el (mlasil ) g3 el slaBV) Al 2 ses Al
5omS lasd (o0 jall AlaBi¥) aals caal i 13a gas Adall &) sal) e (%B0) A S
2017 ple & 1 ne 4531 sall o G aay @l calall BLAY) il ginua padd ) A gSall Candy
JLaS Al e il Al < sl aladi) Juadiy il Gl y8Y) e aleiy) JES
LeiSay Lo 6B yillae da gandl 43y 3311 Gl 8] 3 el il da sl 108 ey 5 i) caiad] o) i)
@svuall )l ga 5 55 A ALLYL dAalalall ddall ¢ gaall dpdars 5 4 gall 4l j0e (8 Jaall ysad (e
ol e ¢l g (el Bl patinans A1 ¢ ALY o sl (e g sl 130 (38 i Sl e gl
Ol ome by Aalall ALl (8 )55 aiad ) aagd dalley Aplal S Cladla) ali
D) Jysail diavada oS i al oy e A5 3A) L jiia Al JIsed) Cle )
eanmill | jaae 0585 O Ll Sin Lea Y] Gl 5 ¢ a gl

e s Analill K 5l A el G lall GO i) e Josall A1 o llan i clllall v (5 e -1
Al el il s A sl Ll 5 Sl iy (S5 a3 1l Y1 &S e Al 53 3 30 8 sali
(15-14) (= <2018 ¢ 3all ¢ oadsl) sLaBY] 5 jacm sl SLaBY] (ps on sSal) (Gl

90



S il Al sl Bl 3l Ay A Can gl 2 ) S

SN il Al 1 5 gl Gunea - 1 AN Callaal)
A Jg gl el (aladi) i U e O el eSO el a1 6 salll ()
AYIUAY) 038 aal cpy (5) Jsaadls e YA Bae o) 9 (50
S anill )58 MAS) J8 dgaal) 5 4alaBY) Ol el pany ) shal (5) Jsaal)

54,1 45,00 53,1 110,02
-1234,7 -2285,9 -3103,8 -3068
-20,76 -26,03 -27,54 -5,88

97,3 114,1 144 178

0,00 784,55 3081,9 | 44084
110,96 109,47 100,46 80,56
%5,59 %6,40 %4,78 %2,92

(2017-2014) A& Jiia < gie ALY dpilianyl) 5 Haill g Jadl 538 yal) i) - jauaal)

03 A 63l Laa (2017-2014) (oo o Js il Sl 585 (5) Jsaall JUA (e ey

ais 5 yll oda DA T jaiuse T jae alall 43 3) sall chag i 3 cdaiall 5 4palua@Y) <l 5 sl Calisg
sl iy 2017 ple o2lis ) 5ol L Jaall 138 Jysail 3l sall om0 B335 ) 6 5l
rinY) Cayall hlial JA (e 4itdaat ) ool Lae | e g 5 i e ol (o) jaal Ayl
Dl Q&S ¢ Yo Jle (97.3) ) 2014 ale LY 50 Slike (178) e pmiddl M)
edaail) Jons aii ) g Ayl gl Alaall Ao Caaddl) A8l <) 5l

91



S il Al ks B 3l At I Can sl 28 S

Sl i) dlaa GGaadai U1 g gl ) - Gl callaal)
oS el Al (s e o) - Y gl

Al Gl eloa) DA e el e el A ) 40 3al) e Sall sl
@Sl i) Wde @y ) 1 385 (10/17) A 05 casar (90/10) =il
LD LS lld g oy saill Aali (e dsa panl) 3y 581
Agill G Le Gamall e el 050 5 8l A8y yhay A5 AN il )y (g 38 all i) gl -1
A 3al) Sae Aal 4 lse il A <5 3 ¢(%20) Alad) J pall Apust) 2383 ()52
Gail) )l Gl el G (o () g2 it JS5 e dya panl) 43y A0 ) ga 41840 -2
A A 3al Gae dal Jh dbme Aoy 23na e Apagend) A3y 3A0 gl (5 S al) i) ik (g
Lo ss (240) 530 sl of LeiSay ¥ 5 A&l Ziad) ) ) (30 (%10) sy ¥ sl 138 S
Al ABas) g5 e 5SS
JIA ) oy i ol s (5) 5 slas Y 5 i) Al Apauliil) ppe Apail Al oda s -3
Alinna 5 At Ak 5 (3 ey Aalall 4531 5all B

i laals A AN Cuald dae sanll A3 5A0 (Sl @il el suaall ClelaY) Giss
o ilie Aaand @3 LA (g din (30) Y lsin (5) o gl Adliae Jlal <l dua Sa
P @)l S a5 e saall 43 330 U8 (10 2019 ol N 2017 ale e z 2 Lk (6556.2)
1325 2018-2017 (ele (b Ape sanll A 330 S ysall 7 3 ke (2470) e phaiind 3 -1
2019 ple &
ol 5l ga) dgida gl S il 3lay Lagh caladl Gall Slaws iz ke (1813) alas Lt lusall 5 -2
sadl) ae ol gaia) il dlas g sad 1S5 o Slali sus
Bsvially 3laiy Lad 4350 JysaiBle Y 7 3 )bk (500) fae acl@ll il gl 3 souall jaad -3
A laia ¥ cilipdill ik gl
el Jisad Gllee dal ez 2 ke (1773.2) dse Jeiiadl) il gl (§sauall jaad 4
Lokal) A 5 (CNR) 2elall i gl (3 g2uall jae 5 (AADL)

(4) 0= <2017 L a2l (57 2221l 17/10 oA dans )l 33 52l -1
(223) 0 2020 i 3l o1 a3adl ¢4 Al (Jue V1 5 Jlall csladl Alne 2019-2014 Asldas

92



S il Al ks B 3l At I Can sl 28 S

45 Aa gl 3 3R (g5 all i) Gl (g Gmal) @iall (e L 8 (%73) Ob 233 Bau Las
lgabina yoiad 3 2c il iha ol (3 gaiiall acs Gl 5 calall (pall dpaus 13€ 5 Ga geal) A 3200 ) gl
Ay laltin) ldty yiad 3 laiiiudd e o)) (3 saiall da 5 (%27) 25aa 8 (Sl s A SDlgil e
LS5 4y Jardly 4o gSall @ e La 13) dpadizai HUT A1 () oS SISl (L L) agy Lo 18 g
JSL a5
@l pe Jsaill (A i 5al) el b laals ol ) bl a5 (4) JSa

27.05%
37.67%

7.63%

27.65%

WA Jas Jigal [ agend) (pdll i mae il bl (3 gaiall 4 g [ JLaiidU il (§gaiall 4a ga

(74) 02 2019 ¢ sieall A il ol eliy - juaal)
) a5 e sanl) A3 3AN By sal an g alaal) (%73) L of (4) JS3U JDA (e JaaDly
Lpadizi a0 L 0 oS oSl el s b a g Lo 135 2c &l ke gl (3 sanall aca g aledl
Lo e sSall ¢ e e 13
S A sl el Aabpa b - 1L
& (10/17) Gl s il o5l an g W )8 &3 Al S315ad) 8 el sl 311 S
4530 sall Jy sail ot N ) Jggial) Jilae 4 &l M) <l o e M) slal i) 3l
e Jasall e i jall (8 aSH el U sl )l adle 5 Al A 5l a8V ) a5 dalal

L@ Y el

Aae iall 8 salaBY) Il el Ay el Zuns) i) peid A0S aSH ppaasll ins ¢ 30 dana 1
(122-120) = <2021 ¢ 3all €2 33all B Alaal) cclad jall 5 & gadl ol a1 5 daail

93



S il Al sl Bl 3l Ay A Can gl 2 ) S

a8y (b gy gall) duay Ao pall paiil) Gk A 1
ol A a1 Gl ddladl 450 gall A calal ¥ aa) s ecli s saall el dagan (K3
JaY) 3 Lilaid Aga ganl) 430 (e B 8ke o) L (5 S al) il a1 ) e salll )
ol (e A el il g3 el el ol i Jadill Aleall a3 &3 WS oy shall 5 Jass siall
Ge Aol Al Jysa sale) (V) An il (palea®®¥) ol se ) dsad sale) dal (e Al
Lol dgandl b 5 IS
S annil) Al (e Ao gudaall 20l ASH aas (6) Jsaall

¢ Jadl A g abaBy) J gl el jud 4 gaiil) Aol i) o ga! AdlS Sl il dlps ¢ A Ja3a = jluaal)
(120) ue 2021 il jadl 2 asadl (6 Ayall cilual Al g & gall Gl HEEuY) g Agaill) e

a3 a8 ¢ il eliy ol §18 (e Apati A aada ) ¢ salll ey JaaD (B) Jsaadl A (4
Jule (B556) < 4 ALS auka o5 8 4d) V) el sis (5) s3e e 2 ke (12000) dlae o
53, e Lisp OIS ealill Hlaa¥) A Y dasSall o gad of @l b Caad) g i (e JBT (S 0
meaeril) Al 85 L 5 IS 5 Gl il Bl ) IS Acad) ) b () se V) (sl Jadll
SVl Syl i g &S el A3 sall ae 5 dalall Al g sadl a2 53l 4 WS
2017 ale & Dl YY) s panadill les 6 30V dua )l K aliaidl
pdaill Jo asll el dabw Guadai 5 -2

Ol IERY) (e das e (a8l 5 2811 GBlaiall (17/10) Ol I8N amy 3l jall & i)
Adrazaid 5 3l jall Hlall ded o 55 508 adiaida o o 3 o il cuila 8 dala cadl il
LIS Baaa 408 cuaadiiad il adl 8 dgaiall colalid) o W) cydal sall 0 i 5 )08l s o Glals
Cyeda elld e sl V) Gl ye 3 S jall A8 juall <l ol (e B1AS adiail) (e iy gl A A

94



S il Al sl Bl 3l Ay A Can gl 2 ) S

g Jb gl dal e Jlee Y1 gl el a3 e cilee Jsinall g 8 LS dpadal (5 o8
D salaBY) agiall b Alaaia 5 il JLH
(2019-2014) s2d) JMa il jall b adaill ci¥ana sk (7) Jsaal

(122) 02 (G g 0 (S dana - juadl)
Jaxa IS 31 2017 ale 4y jaioe (alids) b adiaill cilasa o 20 (7) Jsaadl DA (e
Dl 138 o oS i) g sl 55 ¢(%2.0) 2019 ale b dad (%5.9) sl
Lol ja o g5 dpadiai Aol o ) Sla®BY) pdny halag 3 el g s gial) (el e 4l jae

e A V) Jsad ol AUl o 5 ) B ) s 4 i) 308l Jlags) 8 oy Lo dgida o) Alenl)
palaial LT Jumiy aiplai 8 1 sand agily JiaY) dal) 4l 05050 (5 05 aelaial () dpabal
OV st Jame b aSatlly Cisans ) Aaailall A gpuall aiias g
S i) dlpar Gaadai! dliad) g Alaa) JEY) - 1 ) callaal)
oS panil) At Ailagy) JEY) 1Y)

(@ L e 5l 8 S el ) Alaiaall Aplag) JEY) aal jeas (Sa
i) ) i) lasa s dpa AN A3 ) 6 sadll 90 A g IS daladl 40 ) sl e ddari -1
mel) e ddas o 41 pall Ay Laiiay)
Jae s S Loany 3 a5 JST e giida g0 585 s 4y jlail) o il A 5300 A gl 8 55 -2
¥ eV Gz 2 ke (1500) @ o8 S (il lia graal dpa ganl) o il (sl A gl
2018 ¢le
e dgida gl IS AN () g Al Auald A1l gile e cul€ ) g sl Calide aus -3

Ol o3a w73 Jule (1813) s Lo aaad 388 ¢ aki gus g ) ylali gus

_(122) Ua ¢Blbs Huae “fu s -1
(3) 1= <2018 ¢l sl el Ay 135 Sall pUail (g sole ] il ) -2

95



S il Al ks B 3l At I Can sl 28 S

Al Al B al pmlias) Jl 8 dala caainal 3 e saas (il i (b ) e salll aae 4
sl aladl (5 sisall g 185 )
oS el Adbpad dalead) JEY) - (Ll

P Dl L la juas (Sa
e send) A3 3l e Cangy JuaW) 3 43y (g 3S pall i) olas) dpa sl 43y 32l il 3 gl ) -1
(Gaadll vie (538 sall clill bl 028 g ls )|
Aol Agllad oae 8 Lala 150 iy 3 5 e sSall oladl (5 3S all liall 00 alads) -2
adaail) Calagind 5 aal)
&l 2016 ale z 2 bk (121,17) o sl @) Cua il gl) dlaall dad (mliad) -3
2018 e iz 2 )bl (137) A @& <2017 ale z 2 Lk (125,32)
el dgen Jha 8 Bsud) 3 A ghaiall Ayail) A 2L ) Aagi e Alall (5 il gl ) -4
Slise il jall 8 adaill Jaes gla ) ) g2 L 138 5 o alis!
Aol A sl paeetl) Al an - B

ALY Claail) dgal sal il pe Lpalail 31aS aS) el Aulus ) ) sl
Allall J a6l 5l OMA (e a8 A gl fea Crtancad Al 228 o) 3 2D Lgiagd A
Jie damall Caglall Jh 8 saill acny oliaB®) Ll jead Chagy 4l (g il B3 )
=S pnnril) Al s J sl (S @l g e gl Jaall T 5 T jame ey o) adill el oalasis)
4 sall Jae o pliadll g daalill ApabaB) Clhasill dgal ga (A 4y a8 ghad CilS H) jal)
aSad o Aol cillalull e cany Gl ) 28leaYl g cadazatll ealadil g Alaiay) ¢ salll axe
a5 il el Hluall dad 8 sl aliail ol da jie adial ¢hgas axe lanal duluall 03] L))
e Jsiy slaBB¥) aill (e ) Al 4 el Cile g pdie sad JIse¥) A ang edlld

il gall Jae

il aadll il all ol -1

96



Sl Jadl)
i jaal) algad 5 Bl (g 38 pall Ll ALaly) el jaboal
b foaaiial
Ay alai®y) dalil) Jygad B899 9 B adl (s S uall i) 1 gY) unall
6 35N il il e J B Aaadiall i jaall algal 1A Gl
1A b Ay il palaall (g gaiil) ) gall s s Casal




Aol il g 885505 (1 yall (538 el il /0 oW1 Cansall 1l Juadl)

ApabiaiBy) dalil) Jy g (B 5909 (Bl al) 5 JSoall ) - oY) Cunall
Bl (g 38 al) i) - 1Y) qullaal)

it ] (43) a0 Uiy 31l ik W G yoad [ pela 22 1947 ple b
Jiiiae ik g (5285 Al Aald) g (31 yall Aaga 55 maS (i yomal) 128 oLt 2y 3 il
0S¥y eCpaall a8l Glall gl b aan by b gl G yadd) Gl g
Altaill 51005 laay Loty 1 me o (8l A jall Jpa Wl 2 alS 31 al) 50 i
oz Al o 5 Sty wlS oL (e Gl Q1 5y ladl) 38 JHA (rag (sl
b s Gl oy 31 i gl Ca paad) () Adead) diad ciladloa Jii a5 ¢ JEie i
nsars co3e i (et (5) 528 Jlaad 2 1949 dle s e IV 8 allec
105 )il el A Laad) 35105 laaa] Gaga ik sl oyl e o (il 1
08 dae 530 1947 2Ll (43) ol ansar 5 dasSall mllaal 4 ) e il L
Al e eLlaill 138 )5Sy ilaall JalSl oLLaal) oUdiiy 1931 sl (44) ad; dLaal

5oradl Le ¥ Al G (%70) e J- Y i Aia¥) clan ) g il Slaall
il 1956 ple ciaiia (85 ¢ (%30) (e a5 Y Ay de Sa A8 e Clviu (e
Al Jlassl ) S ai a8 3 (8 jal) (o3-Sl Gl (315 (72) o Jeny oo L g3
sl s oy o e Jlinn O sle (15) () (o —Ble Dl (D (B) e s 3-S Al
)l salall 8 2 aal) o LA (i g el (g 3 S ) bl ) ida g W Ca ol
Dl i) (el g dlaadl 31y @lld 8 Lay (538 pall clill algall (e 222l

i) ) 53l Lasan Ledlagiul 25 (g 38 pall iy dilaiall (il sl e slal] &5 1976 ale i
¢S yall il Calaal pyans & g5l 138 (e dsalll 3ol A el ¢ (64) a8 81l g 3S all
O e Al aay OIS A SIS Y alail) s Cangs A gall Aalall dlpsdl sl (e cllg
Aaa Hadl g Adalall ol il e A gall (31 65 (Bt g Agida ol Alaadl il Gle i CalaaY) el
LotV s 555 8105 Apa AT 3,080 D gatl adai 5 48 e g oA gall 3,083 cilalyaia ¥l 5 )
(@ LpalaidY) g 4paill e YD sanaill 5 (6 AY) Uagus gl Adlall Gl sall 5 48 juaall

(307-306) U= s Hran ¢ adall dielew) Juald age -1
3aall 3l all 8 Al 5 Aol pialand) G Gandil) (g st Jsa Ay (OaoAls Sl dese Gpuall ae -2
(108) U= 2012 ¢1 222ll 20 alsall A8 yall & glall Bl d2als ddas ¢(2010-2003)

98



Aol il g 855505 (1 yall (538l il /0 oW1 Cansall 1l Juadl)

Dbl () e sSall cl ) Al s Las g s ol s 31 el gl 2003 (Jion)) Gl 225

W (gAY Calall i la gead 5 OISR ) SH it Cangs gl Bale ) 5 Lebilad s Lgtulans b
Ayl oy sale) s il ghad MASY by qadall 1385 g jladl s Aglalall cl el sady s
s (8 sl (sale Ao aaing aiil ) gad 2laBl 23 50 (0 JEE (usl) pua g5 Bl
J a1l oy alaiBY) lulad) (oAbl 285 A e A gal) Hga A il sale) 4 J sl s
sk ) el N 0 sead) cilS ) il elli daie 8 dpasl) duled) U (J e s
akaiill (5 )5 pall S lal Y aiay sa g onlid sand Lgalal (S 3 (Bl yad) 8 dpaiil) D)
8 Ax)  Gladla dlliay S A (Larl s ) s Swal) oSall jaal Ladind b jad) g Ul
e Ake Caagll S A gl jlaall T8 5 dapanai a3 521 <2003 diud (40) Ay o juadll o 5l
shy lan by Jamy A8 5all (O Aalis el saal) Gl DA 5 ¢ B jall 8 jeal) QUaill 8 2E)
15 (e 8aall (3 paadl (B e Jlally aadl) (B s jlall dladil a3 dyiasll Aleal) Jlasin
() il e Jaiad) 138 gk 415 2004 (k) S OIS 15 ) (asT) JY) o i
aliza 8 530a) Aleall (e 2aly B e Ly dapaill dleal) (o aal ) 81 el Sliall Jlasiad 23 3
Soe s Jlie s F e Ly (150) e o Jeiil) (S8 i S ald) & Wl ¢ alabiall
O H1a 2004 ale b5 Aeaiie Gl 3 e (85 JSdy sl Alaall Ciela g s 2al
L By g S all elindl A gilall 5 Aullall 5 4 HlaY) il sl A ALl ALY ey 5315 (56)
Ailaledl 5 Jeasall 5 8 padl (g 58 day )l aly (Bloe i Jlle (100) 810%e Jle (ol 2 adee

D Ju iy
S8 ad) (538 ) il ails o) A sSall 5 5as (2004) id (56) sl i 8255 LS
@)L L Ll e

Ao Sl clilaall 3 )
Leale Ledl ) 5 A sSall Lgn s Al W) o Aaall o) s (gzal 8Y) Cile) o) 84S ldall -
tball Sl L e Ly

(oI5 Andal) Jieadd) LA 5 pleadl ) sa¥1 el (538 el i) (05 a5 s ) Al Cadal (s -]
(34) o= 2021 sl s il ) all cpadl 1) S s
(2) 5 (32) 32 2004 ind 56 3 al) (5 38 al il oy -2

99



Aol il g 855505 (1 yall (538l il /0 oW1 Cansall 1l Juadl)

i slaall IS Lebitail 4 sSall (ga (33 e J gl sl (5 AT D sSall o 68 5)) aa 4S Ll - o
Al g Gl e s dguial 9o ae dpa8l) 5 4L Lliadlly dalaiall
Copall Clalee ol aila sl Galaty Lagd @lld IS o) g (3 gaadl ol abiad e Ll clpleal) 285 o
Bl ol Al o adall e o skt 5 Al cllee g S oY)
Uil T g Sl 5 3,030 5 Al 5 A gall Clusns all 1) AL gal) alanzaily A pall il g sl 611 - o
Adgall J8 e 2asl)

S all @il Bl8 4 paii ajd b gy cleladll Calida 8 gaba®®Y) Ll 3y 3ad ol e
ey "ol Dl Gl gie Caad ) sgaadl Ayl g Sl laaly llall 351 55 ae slaille g B )
Sl Jlaa¥) 13 jaans ) sall e Jisal gy dgie JSI (B e Ly O sb 5 (2)5 (1)
o) Sl 58 (5 38 pall il janal el ) AELaYL Adlall 315530 Gl _all G sm (g 4l 55 4nl 0l
Wl Jdaill e seanll qundi Chrgy il o3a g iy Do jail a1 5 Aga sSall (o jlasl)
osad S A1 el de gSall Lgaaas) Al cladla¥l s lel jaY) (e de sann &l joball il jelay
Ay g (ald JREL ALai@Y) g ale JKAIL Gl gall dadd 4 cacay (315 ) 5 (galaidy) uilall
s siall 53yl o jliiall Jy gl Allall 5 ) 355 A1 jall (5 3 pall i) Lgallal a5 jolaall 8 128
DAl g el e eladll o3 ey dla®BY) Jiledl 8 QWS s del 3l deliall cileUad aca g
oshis sail bl jaa Ao il 5 5 peall a il S5 ) dlalall o) Jed e el
5mS J)sel () Aalay ol L o8 AIERY) A yall o208 Ll 1) 90 (5058 Ll LS ¢ oY)
A gal) cl il o)) g Jlall el 5 5 Jandl DS e daind ay jliie Lo dadie Lia 51 1S5 5 Ol jlga ¥
(@Al Al sl Jaalisale ) gad dga ga Als jall 028 8
e Jaadl il g 31 jall (o 3S el i) gl g i) cipaal) - 1 SED Gallaal)

bl dxall (e 3o o b aT ) el sl QWY a5 2014 Ble b
Laas 5381y sl alall adly Caa s 31 i palladl ol 3 daall sl e o) gun salail g

Aol dalall 45 ) gall dlalie) pre 8 Glaadll oda JAat g B jal) slaaBY) o s 4
Lgliansi 5 4 guall o ldiall g cilad Al Jy g e dagSall 3508 8 5 € IS0y 551 Las

{(3) U= <2030 el sinsall dyaiil) i) Gnd 3 B jall (5 S el il G e gl -1

(6)

100



Aol il g 855505 (1 yall (538l il /0 oW1 Cansall 1l Juadl)

e Lo Abaadll e ddas dgal s D N ABLYL 31l (e dla )Y el
1 Gl oda (e g Dl jalaall 33U} B (5 S el i)

o ol Lae il lad 8 Lol ul g Tola 1) 58052014 ale e (SU Caaaill 2 -1
e S IS all s B el S e il S AY) e s s e e Al 6 5
= Y53 (105) e baii W Ja 0w Jame b asil Jda 8 A gall A dladl 45 3) sl
a8 el Sy 2S5 2014 V) 08LS 2 Y5 (71) A 2014 SUE gsils
2015 alal a¥) ail 5 Al jall A Sall Al sail) 3,080 e 3l JSd 55 Lea 40
—tiall s ail) Jaxay Jia Aol el elaill Ao il o daes b la il s 105 <) Ciaal
e cdpallall (31 ) 8 Jadi 1) el alaldl Gl 83U A ais ) jall alai@U L)
ool Ay 5 sy Anial 5 Al A jl g Cara 2 plal B el SaBY) A
Lealal ) (e (%95) ISy 3 daladl 45 3) sl clal 1Y Gy saaa ait 1) e salaicl
AL pall ol Aalall 45 3) sall e eaal 5 may Sl 531

(32,143) slhie Lo ajlally sl gl JSE 3 aladl ool Jlea) alie glis)l -2
GEloe Dl Dbl (88,495.6) Lege sane 1 ) ¢ sl e 8 e L JLls (56,352.6)
@ 135 el L Meay) Jladdl @il (e (%51.1) Ao Jiey Laa <2015 ple Al
2014 ale Al M) 2l e (%29.5) des ol B J bk (76386.8) il
ol Y ¢ bt e Aadl 2015 ale Al alall aladl Goall a5 3005 () g WY I3 (5
(@ 330 jaal) jae iy il 2

a3 8 cpall ~Olas iVl daasall 481 je cildailans &6 e dla )Y Glibasdl &l -3
JLEIL dla YY) lliasll ol Calae g o3l yall Ralue Gl A0 8 slalial) ol Jiad A Dl 5u
ClSliaall gy ) e Db Glabiall o3n (8 LI Calidiay drial) Al yadi (8 aliia g g 2
g el 5 sliidie g dadil) 48y Loagl Caali g dualall oy jliiall 5 dalall S il 5 do gSall daglal)
«ijuadl & 58 e leji (121) o oDVl 1 oald LS laliall @lli & daliall das) yiuY!
laa) gl 885 Lalall Cojladl aile 1§ (37) 5 4 sSall (i juaall Ll le i (84) @l (panas

(15-10) U= 2014 «cs5indl obaBY) s il ¢ 8 el (g S pal i) -1
(14) U= 2015 s siall galuai®) Ly 8l ¢ B pall (5 38 sall il -2

101



Aol il g 855505 (1 yall (538l il /0 oW1 Cansall 1l Juadl)

S R oall el & 58 o g s Gl Clad ¢ B e s ke (900) 55 48 5 yusal) 8301 b s gl
D Jaasall & Bl
Aalall ) all A aiesal) JIAN e Sliad 3 gane dpaiill Alae ped (& & el Slead) Hso o) -4
(oYl culadl (Jo Ll calal) Led (358 Al 4palasy)
&V 2003 e saall A laa) sl i) b elially el )3 cpeladl) ol Cana -5
Jhle (9.6) (e Clal pinl) aaa 33k o (pSadl 385 (%5) S5l Y Ay 2015 ple Al
el 562016 ale LY 50 Jle (47) A5 2015 ale ¥ 52 ke (39) =3 N 2004 ale Y 50
830 )5 peacd (5 5nal) (e granal 3 il sall dala Al LSSl Lo liia s dilde oo 3) gall 128
AV clelail) 48 e Slzad  Jaal) sl il 5 Allall V) Jans 8 agalgn
o (%20) 55455 Al 3 ipalaiVl Lalall 4531 sall & 5 il ) (ay wadill 4y alidd) -6
(@ a8 I8 Tanadall dlaa) aladind Cuiat 463 sall  Mes)
(Bl adl (g 38 sall Ll Ailady) il palall ana - 1l Gulhaall

g Uil L o) 2004 Aid 56 o all () (538 5al) i) (56 e (26) s3Lel Talii
Abpall v ) ¢ il e JSAIL A1 sall Jae dasals (Rl e a5 Auliu) pe sl
Aoty A iial) atleUnd g S8y Lgd (ia yed Al 5 jadadl) o0 ol jalae (g S pall clill dpaail)
ol e B8l (5 gaall sl (ALY punill) Lad Alpuall 038 S Gl g ¢ A e Ay Al
(8 oe L Ol 5 (15) dlsa Ch 85 june (la s sy Asial) ¢ Ul Japdiil 3 jaivsall (5 38 sall il
A gl (3 gl lalae @l aty Lo gee U SLaBY) A gas acal (oS yaill) i 8 5 A
DA o Sl aall (35 ez soall ¢ LalaSil Cag Hlall ol 8 ia o) SLaBY LINA (pe cidil
Gl ol ol Alall 3035 0 0 Maa) (e (%67) 1R IS ) da oS Ay AN Y 5a maad
O3 R (72) sai sl JW Al gl sa ) (dlea) o s 5S all il Lglaas Al alall
Sl S el @il Lgasi) Al (ALY aill) 3l Can s 2014 ale 3 Bl
Aabiaal) Apalai8y) cleUasll (o g jiS Lganiity oo S AS Cojliaddl 53 )) 50 g0 Te Ja (anad

LBy gl g AlaBBY) Aa YY) Agal 9o (A Al al) (538 pall il on ) g A ja ¢ il e gae gl -1
1(2-3) U= 2018 ¢ 8 all (5 3S jall i) ¢ joml) Uil 5 5 jall

Sl 4 2 e gua A gaill Al (3 jall 8 Ao giall 53 jurall Cile g piall el J el ¢ il ne gae 2l -2
(134) U= 2017 cpala a3e I (g indl i pall il Al il ol Alaa ¢ 31 all (5 38 yall

102



Aol il g 855505 (1 yall (538l il /0 oW1 Cansall 1l Juadl)

e Bl Sl a5y (om sgil) (o jad 5 5l bl (e Aluds 1yl (g Sl Gl iy
028 22y A yaall gLl et 5 dpacadil) olaiBV) Aaisl) acd Caagiud 5 palal) g Uil SO
dpaiil) (Gaady oY) ) EY) 3 5edl o 3S all il Al il e Lalad Te 3 il bl
D bl 038 (e s Bl pal) A Apalaidy)
Adas giall g 3 uall g ldiall 3 gall (B8 s gl 5 (1) Bk -1

2 Sl el ) 582015 ale (1525) ad ) (Al adl (5 3S sall il 5l (ulae Al b
e obiall Jy sad Cangs cdualal) Cojliaall alal e i gsal 5 (1) dlse 3D} 43l ) 8 dlaa
VA a5 Jandl ad s g JISIY) 3 a5 SV Loy Gl (pikal gall Aa s gl 5 3 sl
O5Ss g g (b jmn (42) Oshi (1) 30k A4S il G juaall oo Cialy g dalaldl Loy sl
50all paa e 5 (8) Jsanlls el pllaill Alels ST daga ria 38 ) jall (58 sall il
(@ s giadll

b Usle (2021-2015) e 32l (05l 5 1) A1 8 palae (10 A siaall @lliad) (8) J s

5,985
650 16,150 2016
930 185,83 2017
1411 304,65 2018
2332 653,00 2019
3053 190,887 2020
8511 558,157 2021

(150) U2 <2020 ¢ il Aall BN & (B ) 538 sall i) — jaal)

Sle U «2022/4/24¢ Al cpall 5 6 Sl Gl cildalgial aaal dpaw ) clibas) QY0 lall jlas -]
httpns://www.ina.ig/154431-html s !

A jal) o jladll dlae calaBY] iladl 3 W 50 s Ao giall 55 ysaall g jliiall ¢ a5 dsaall e dena-?

(B) U= <2015 16 2=l caglill L

103



Aol il g 855505 (1 yall (538l il /0 oW1 Cansall 1l Juadl)

—i8 35Sl il DA A giaal) 5l e ) (8) Jsaadl iy

s )l e —Ble Jy o3l (5,985) 7 s—iedl il la 80 LS 2015 sl-o
Ailaall el BN A0 8 L sl (16,150) el 5 2016 sl—s Ll
Al el e d s el ag o Alld a8 8AL il flaBal gy Byl el sl s g
A el aad (a8l e i 95—k (558,157) ) 2021 ob—e J—xail
) e (56%) a—toi i JSay 4l o a3 (4) JSilh mmge LS i w
a3 ol da ol Lale <2021 ale JOla 5 0l sall 0l s (4 pa—addl &1l
2021 sl—e i 8 8 e i el 55 (2) Gl lep anadial )
A Siad o ey Las (5 3S pall Sl (%1) daddie 2 ) sdy (e s pdll ol o
VRSN P CRON [PPSR SRR SR N S [P PSR PP W v ST D Y VRV SN |

Alalkai g il aliial aa L8 65 glaia car g 5yl all 0l g A aldll il aladl)
ECPRP R M) ') PPN | TR E S -SSP ENON | [ PUIPE Sy 8 ) [P ) B C Pirpps S | B
(D) Al &Y ara

(os Jb Gsl s (1) 303 (e Aa sieall dlad (5) JSA

600,000 558157

500,000

400,000 -

N Jula

300,000
190,887

200,000

100,000 653,00

304,65
5,085 16,150 185,83 )
0o- — — = | .

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

(151) 0a <2020 <5 i) Aall ) AN g 85 ¢ B) o) (538 sall L) — jaaal)

(148) 0= <2020 <5 siudl Sl i i1 55 ¢S jal (538 sall clifl-]

104



Aol il g 855505 (1 yall (538l il /0 oW1 Cansall 1l Juadl)

(A5 o an e Slad bl il w58 & pali) g Ul (el pas (42) & Ls S5

el alall g yaiil s peiall sl ) Jagaiis (g 3S yal) il o8 3 ¢ el all oy adll 4
La) sl (e Te ya amy A Ll 138 (3l s 55 e Cajlianll j8ad ae AiSas Aoy aaily
Jlss e Ao s Aomas s Adle] Cllea (538 sall il alas @l ) A8LaYly (Jalidl J sl
3 ey i 2 seall aded (IS5 5,00l Jsn e sl el e laia¥) Jaal il Jiaig5 2dle )
352021 ple Aled Jla Unns st s T pia e 5 580 (17127) o oLl b (o g il Caagead
& Al sl gall aae (5) ISl (s cladl Qi g cullalall Jae (b o jldiall 038 Cradd
ol glaill ddeld ST daga gria (5 S pall cliadl (6% Al g sl 55 (1) 30k e Ledi s
) &Ll ) 3 A alal) G laaal 355 e (ol aBY) L) et ddec 8 3K 38Y

(S dalad) g el dge) ) 3 daeliall) cileUadll 8 ao jlball Caagiud (anadiv

SSoe S sl (1) 0k e bsias A gaal) o jliiall 22 (6) Sl

8511

b 3750 3053

2500 2331
1411
1250 650 930
241 III
o = m W

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

(57) v2 (1) Jsaall Ao iVl Galdl dasf o — juadl)
de ile 5 e (241) aca b yaluall cillail 3 A paall o jliiall 2ae 8 50l lasial el
de 555 (2331) 1 2019 ple & doas in L) Lol A saal) Ll 20 26552015
sl sl da o5 580 (3053) b 3 2020 ple b Uass lelis ) aaell 138 3¢5 @IS aay
el gl) il Al Baaiall 4, ) yia¥) Ciled jaY) il g ol gy o€ Aadilad bl <l il 5 galai@y)
@i g bial) dae Ty o3 ¢ gala (gala®l 3kl ) () ) (ams 3]s Jsaidl) Hlas (i s Jia
Sl W ABaYl 5 50l Ganadi s 3l dagii o 5 50 (8511) 2021 ple 8 &l in Tarns

105



Aol il g 855505 (1 yall (538l il /0 oW1 Cansall 1l Juadl)

de 5580 (14013) I Sems A saad) g Ll sae Maa] o 2021 ale dles libian) (o ek
¢ 234) s e s (Aadd ¢ AnSu ¢ Qlaxd ¢ gl ¢ elia ¢ ol ))) gbie On denda
. (3115 < 2882 « 2531 « 7331 < 1034

13S0 sl e a1 e dplia@V) Aiil) sy 8 el 53l Sl paial ) e
S Claleill (g de sane llin 5 dgallall Axilall e lai s dallall 4alabi¥) glia V) Lgica
-1 @) L el Lo aal g Ao siall 5 3 puall a sliall (aal 1 vie 538 el Sl b jaual
45 Al dpaall cleadd) 5 o jladll s PS5 e liall ool 3l g Uadll & o dall 138 Canginy -1
Al
(%64.7) 5l dpsi (55 -2
(%0.08) Ll LillisS Ja 3 4 paal) CYLSH 48) jall 4S 58l Lo siud Al 3230l 4 -3
<l
DS IS A s Aalal) all sal (g g g piall Coalia (o (2 (a8 ilan o el iy -4
(Sl il I i sl Lt A allaally 1S oy
8ae 3 3 YWy dala OV b (h50ke (100) 5 8le Dl Osale (50) 0o o=l e u Y -5
Dl s (B) oo sala il

el lally Bl Al ALY gyl Ble ) je o B el (5 5S all il a
da siaal) gl e Gam g jaall 261 sall pien (mddd ) 8 1AL (L oS daila el salaYl
(@) Sl WS (Fe s gl i (1) A1 (Bl (38 al) il 3 50ka (yaniay
(%2) o= Y2 (%1) 0S8 sl a JLiall 8 pall (S pall i) 358 (s - 1
(49%) o= Y (%2) OSSN (e g il o o jlaall 3250 (adas -2
(%0.07) ¢e Yo call ded (%0.05) ¢S &Sl (g ill (58 yal) Gl A ae Juaas -3
il da
Fuailite Lieliall S Hall 5 G laddl X)) e 55 -4

Lllaal) and ¢ A1yl g S jall @lidl-]

sl AU Aol A8l jall G jlaall s ddas giall 5 3 sl gy liall Gl il g 5 e (a5l 3 sene -2
(4) o= <2015 17

2021 ¢V Sl 8 ¢ Sl jall 538 sall i) -3

106



Aol il g 855505 (1 yall (538l il /0 oW1 Cansall 1l Juadl)

Bl o jldiall gl (B e Sl (5 5 (5) ) Bl -2

Se0m3 1500 s g2 GBSl Ll ed 35 pm any Sl (S all il )
s edanll Ga b s e Slad sl sl clllaia g Cilaliial duli p LalaBY) duaill lee
G (B) S Jaa Ay 5 o Ll sl 850k (el (g 38 all i) (sl (3Ll 12a
Jaend ade Cadgs diaidiae 5204 Laidall Cojladl A (e Jlsal) Gl dpn 8 iy 8 el
(sl JSEIL Cangis 3 jalaall o3 el il Jlae Y1 3l etV (e 43S0y Les Lilial Lo jaiiaadll
S5m0 b agd ST (Qlladl g deliall del ) l) Jie A )l clelUadll - lY) <Yaee 30l
al yae Sl A5l (il 5 poluall 038 (e chiiad ) Aplan) Sl G ey BB sa
Opn (A agay g Olainall oliy ) jay Lo S LS laana o) il g el 3 jussa Ja g s (a5 8
OSY) (8 520m 5 dpanadill Cojliadl o dlidl ol &) s dada i 52 (9) Jsanll s sladl 32 5
(1)

Dl 05k (2021-2016) (Bloe Dl O 53 (5) B3k (e A siaal) dlaall (9) Jsaall

600,715
853,191
289,188

78,142
248,867
3,109,199

) k<5 3% sl i -yl
Bstia s daadial Cajladl I a8 miad gl 5 (5) 5ok O (9) dsall Gy

52 05ale (600,715) o slie lalse wie 5 2016 ple (b il 65 Sl o jlisall peal ISy
dle s ¢ e i sile (853,191) I g siedl) glaall i )) 8 2017 ole b Ll ¢ il e
) 312020 - 2019 geladl (8 Ll ¢ e Sl ) 5ale (289,188) oyl Le zie 3 5 2018

(149) = <2020 «s sl Ll 11 5 ¢ sal) (5 3 all i) -1

107



Aol il g 855505 (1 yall (538l il /0 oW1 Cansall 1l Juadl)

Osile (248,867 — 78,142) ) sV Ao gl Y1 &S (e g Rl (o X 7 siaall dludl)
Gl ¢ ldall ale ) (algig L) sS dadla Gy panadall daall (alasil can (8 el
5L G el 0sile (3,109,199) 2 2021 sl A da siaall dlaad) (g Ao e
(5.5) 50kl flae maal iy ¢ Bl je i ¢ sle (500,000) S QY 3 stial Gaaial
(7) JSE0 i 50 WS ¢ Bl el (sl

Ui B e Sl gl i (5) 183k (e A saaall dllad) (7)) JSal

3,500,000

3,109,199
3,000,000
2,500,000
2,000,000
1,500,000
1,000,000 oo 853,191
500,000 l I 289,188 . 248,867

0 ] e [

2016 2017 2018 2019 2020 2021

o) acd 81l (s 38 al) i) — jaadl

s A Qi -3
(U168 S Ble Sl Gsala 15) B mmall g A 5 )3l -

Al il 5 8yl o jliall el (538l Gl 5 ylae Ltiia ) Claladl ¢ g 3
syl 3 Cbelal) e 5 5 yusgall Apnai ) (gm s ) (e il i)y« Sl peal 5,00
Jsad Ganziall 2021 i (9) 23al wdyall ol s i) 51l Gulae 28 ga ) 15kl 5 e sSal)
D sl (15) Jsbai Y Ley 8 pmsall dpad S) i g 58l o bl (gl gl 5 Ak sl (s gl
il llal (%2) dunsis Ao ) ga (Yod) b 8 53a) 55y &) A gac g Uniun) g 523l ()5 Sl e
llan s ¢S Sy s (5) 15 Y e By iyl sl (%2) i s (555
D e Jbn ke (156) o3 il 2022 ale 8 4a siaall 3yl (a3l

(61) U= <2022 <5 il 53aBY] g ) o3l yal (58 pall il -1

108



Aol il g 855505 (1 yall (538l il /0 oW1 Cansall 1l Juadl)

(B M ke 15) daawal) (g il 3ok - @
syl VAl g B el adinall 8 A Ged) i)yl aca o 3S pall Slid) ) a0 (e DU
(15) A1 Dsais ¥ ey Ll (a5 8l iy il Gl8 3 ¢y gaiil) 4 jolie (asday A jadl g Alalall
Al s dpantivual A jall A5 o ) (ia je ¥y ¢ 8 JST (Al e Jlns () sale
hea) i 3 e Slall i e ilS O 5 A i Led 0 5S5 Anaiaall Cilgad) () W a8 2 g2y (A

S s JUk (120) 2022 ale A 33kl 038 (pacay da giadd) )
sasatial) 48Ual) 5 jalea - &

Aa siaall bl & sema iy 53 pabuall o2 (81 je s (sl 55 (1) e g S sall il aiad
Ll cleUaill 2022 ale & saaaidl Akl jabae (e sl ad 6 Cila slaie ) i Caagy
o (%0.020) A s A e S G sale (207,013) olaiin) ao il g due ) ) ) 5 40 jladll
& sl 13 Laaly ) seanll o 5 (oaliail daii Taa Auadiie Lowil) 028 225 3 Gaada) jliall ¢ sans
lealad ) geaal) Eual s jiadd) Cle) ja ) (any Aad) (bl Lea AU (e
(Bos s Jle 20 e ASY) B sl e g pdial) 3 0ka - &

e )i Jle 20 e Y 5, oSl e 55 Sl sy (g 5 S al) Ll oL
il adig Ao sSall G jladll 3 sk e (Bl e Jla O 55 (1) e paraadly
o SAIL sl ey e e Sl Jlk (17,500) 28l G e b ez giaall
6 2252022 I il 3 A el 50l sl s s e A Sall Cojladll 6 a0
ST adle sl @ldh g Aalall agll sal e Bl sall ey G jladdl Sl A e ) ) @l
Dl Al & goal) ans (1
faaiid) G laal) g Lalady) cilelhlll g Aaldd) i jlaal) ) adball gy galll - ;ag ) qullaall

(1) = 30l gdan 3ol 5 (5 5-S all el 3l (ulae ) 582021 S 58 16 (4
e Dl O (1) e Ao siall 5 3 gl o il Gl ,8Y (B e jlas O o i
liall miaal 2023 ple dled (5 (e i b i paadall ladl Nas) moal
Dl o553 (B) 1 Bl Al Ll 3 jalall 02 (Bl je i o5 5 (4) panadll
i o) sl Gadaal A aledl ALY Clgaa 55 i san s Aaidiall o jladll Gl 5 8Y 8l e

(62) i jraall ¢ 8 yall 5 S el il -1

109



Aol il g 855505 (1 yall (538l il /0 oW1 Cansall 1l Juadl)

Ll e 3l & sane el 3 A aiA) Cojlcadl Gl B saaa A ol e
LD e Jlin sk (12,282,000) paadal
Lala@y) cleUall) ) ¢ 5 (4) ) 5k (385 ¢ siaal) Jysaill -1

solie Lo 2021 Ao 4laly 2015 alo die byoluall o28 e 7 siaadl Jysaill Jlaal &l
a1 adi ) 2022 Hle s () dsadl (B WS e Jlin ol (885,724)
D Osale (151,852) dasall (Maal 11: 2023 ale ALl ¢ 8l e Jlin (5l (1,844,764)
5okl 03 (e Ganadall dladl 3&3 s (Rl e o) 3 e
(2023-2015) saall 3apdivsal) cletadll 1 &) je Jlns (5 55 (4) A1 50k dysai (10) Jsaall
D Osle

172,836 4,280 | 152,231 | 13,732 | 3593 | (Gl dusdd
— 39 128 152 82 e et
793,062 40,400 | 620,989 | 123805 | 7,868 | (Cse) dasadd
1327 57 236 675 359 | &Ml ae

579,140 12,506 | 314,280 | 209,230 | 43,123 | (Cs:e) dasald

9236 100 1,805 5272 | 2,059 | &Gl

348,973 14,381 | 135,401 | 181,412 | 17,779 | (Csle) dasad

3285 49 705 1,799 732 bl 2

775,652 67,150 | 465,486 | 243,016 0 (Cla) dagad

7748 572 4,293 2,883 0 Gdall 220
212,678 13,135 | 156,377 | 43,166 0 (Ossla) Jagad
6279 913 2,251 3,115 0 Ry Al e

2,882,340 151,852 | 1,844,764 | 814,361 | 71,363 | (Osle) Jasalll

21997 817 7167 10781 3232 &kl a3

ol acd ¢ 8 all (g 38 pal) il o Ao YL Ealid) M35 (e — daall

(17) U 62022 (ki d...asl\ cM\ Lﬁd\.mﬁ‘).” Jg_)sﬂ\ cé\‘)ﬂ\ 95_)5_).43\ &ﬂl}]\ -1

110



Aol il g 855505 (1 yall (538l il /0 oW1 Cansall 1l Juadl)

Osile (172,836) ol e o)y 3l Uil b gas Jlaal aly s e Uadl) y gatd Al Lol
Osde (793,063) o_lvie Lo iy oliall g ladll g sl Jaa) o 2nd s (B ¢ e Ui
2019 alsel (8 Sle i O sle (123,805) oo oo livall isaill ana adi ) 3 ¢ el
03¢ pa—aidl il 504 1 Aaw 2022 ale & e Jba o sile (989,620) ) 2021
A e i Osle (579,140) o ltie Le a1y 288 5 jlail) gladll Jy gaill el Lol 3 jolyall
&V 2021-2019 lsel & Be Jlin ol (209,230) o sl Josaill ana adi )
laaall g Uil Jy paill aa) iy WS e (uall 2022 ale 8 3pe L o sale (314,280)
Jusadll Maal Wb ¢ 8ol g sle (348,973) ol Lo ((Lpali—ull 5 353 51l 5 Sl )
o Sl gl ana @) 3 B el ¢ sle (775,652) oola8a Lo gl 228 S L) ¢ Uadll
Wl ¢ 8le s () sle (465,486) Y 2021-2019 olsel & e Sl 05le (243,016)
e Sl Osale (212,678) ol L Japaill Maal gy 288 dpadll) (g 8l duailly

& s—ane dly 288 (bl aall 028 (e B wsall Adaw giall 5 5 jpall ay Hldiall Ay ailly Ll
(1327) &b 288 elivall plhill 8 Lal g 5550 (401) el glbadll (2 g il
(3285) s aib cilaaall gL ki Ll cp 5 e (9236) d—bs s _jlaill gl taill 5 Lo 5 e
aliagidy alall (g 5 8l g LI Ll g 5 8 (7748) il (SSull gLl g e 5 i
(8) J8al a 5o LS 5 Lia 3 (6279) (s il & sana

(2023-2015) saall Al e Sy (sl 55 (4) 53ke Jasai (8) Jal

da giaall Alal) £ sana
1000
793.062 775.652

3 800
S 579.14
3 600
D 100 348.973
% 212.678
& 172.836 .

200 .

, 1

S gladl)  eliall pladl) (o ladl) pUall)  cleadl) pllad  ACul) padl) o g Al
cdagsic 3,.\;‘4) FIERA]
(b

(10) Joaad) clilby Ao aaieWl Cald) e G — juaall

111



Aol il g 855505 (1 yall (538l il /0 oW1 Cansall 1l Juadl)

Laaiia) d ladl B e L o5 5 (12,282) 53 385 7 siaal) Jagaill -2

e (o8 Aaiadiall G jladll el ya) Jaga Ja) e AV 52 M aic] o
H\&}A\EA—AA—.’MJM"\ ‘\\é}ih\ ‘\GQJA\ j}g) .H<.\\¢\JI_&AHUAJ‘HM

2 ple—u¥) g Lgia A Qi) ay jldiall mp g3 gl oy jldiall 2 e Balg ) G A3 (20)
Sgdal) i as Gl s e g A Il 8l A s Qo A Lalall pa V) Jiris
(eeliall Gy adll (g lgall Gy adl) Jie Gyl adl g (5 3S pall sl
7 s—iaal) i Laall I aad 3L 3 (O st ag o Sgladll eyl oy adll
o ta 0 2023 e s e s el e )
LSyl —mdll p ey (8 e L3 05— 5 (11,445,896,186,266)
(4) Jsalb ma e
O A aadidl Gl ) g0 j et e Ll o5 Sall el il ann

AR PR E

OS—¥) Bs0iiay (s )Ball g el ally e )l G padl e S J 5 -1
(SBloe D o 5 (3) f
Gl 1 oL8 il (24) Ay ) 14 Aadal) o o ALl cilada WA Jaasalc) -2
g 2o Lgiamy i (20) GBliaiwl bl e (S G0 all Lgaiay
0% (18)
O Y Gt A i gieall ALl g 8l e sa sl G -3
(%1) f—wiy 3o al g3 ) ol A Jgae ol uly LSSV 5 (g )Ball i —aall
Gl (114) sl padae 8 Wit w A @il bl udY) e ol al) <l
2021
Aoeliall Aol 3l ay Ll 5 5 LLudl cliginl Jali -4

P IBY5 7 S{ IPVNL PR - SN P [ WD { O | PG OO [ 'L SNPE PG S SN 7= [
bl sall JalS e Caganll

(124) = <2022 <5 sl Sl i a1 55 ¢ 3 sall (6 38 sall i) -1

112



Aol il g 855505 (1 yall (538l il /0 oW1 Cansall 1l Juadl)

e St sl i (12,282) 53l on s avadiall G jlaall da siadll dlaall (11) Jsaal
i sl (2023) e )

400,000 200,000
14,074 424,000 400,000 15,117
77,462 135,000 65,000 11,726
4,900 50,000 0 23,242
11,470 200,000 35,000 2,397
72,908 1,075,000 1,959,413 1,877
148,794 1,600,000 2,240,000 1,810
67,580 1,261,000 947,200

lbaal) (81l (g 38 pal) dligl) — jaal)
Bsdimay dmaadidl Cajlaadl e dladloda pnhsidanh (11) dsaadl G

(11,445,896,186,266) 3 l—all 03a (4 4 giaall fduall Jaal oy 3 ()
=limall s gl G padll s (el )N G adll G e Hiy (e s Ol
il 0 7 el A liall 3 e (Y A jall (g i) G yaal) a5 (S (§g2iia
Gl gl g il laall o) )& g ad s geall da g B e i o5k (5,846,613)

113



Aol il g 855505 (1 yall (538l il /0 oW1 Cansall 1l Juadl)

& sena dly g AN A5 pall 8 QWYY Gaaiaa da af el wY) laasall 8 A0S
A pall (8 eliall Cipmeadd) da o3 e i 5k (5,145,000) g s-iedl gl
5 AV A yallig (8l i O 91le (398,716) & s—iaall iliall g g ana &by 3 A5
A e O sle (57,002) ¢ siaall faall g sana iy (g3 e o el
S U G (4) 8kl Luanadial) G gl ) A slaall g 8 A -3

Ay siall il gty (5315 J sl s il iy Lagee Ty Al odon 2
Al odp a2A5 055 Aime el Gaadall Maa YU 45 )l Jondlly mia il a5 58
Badae calaal sa Legaa sis J) oY) 5 51a) dullad Jula]
oo B Gaaddl e Jin gsd 5 (4) 3030 0o zsiedd) disadll dans (12) Jsaad)
Db O ske (2023) ple 3 alll

5,985
1.61 16,150
1.89 185,83
: RENEY |
3.05 304,65
6.53 653,00
19.1 190,887
O el + Ol 5 ial 045
672,382 Ul (gl yasadsl)
334 558,157 Laaiall 1,672,382=
02.23 1,844,766
Qs A2
152,853

LSblaad) and (5 S pal) didl e dadial) ciliLgl) o el dald) i) ¢ - jlaal)

114



Aol il g 855505 (1 yall (538l il /0 oW1 Cansall 1l Juadl)

sl Gojlaall U Lsia  gtaal) aliall s 4B Sa (12) dsaall IR e
St Gl 5 (4) e (e Ll il I E Ll (e Al @) e adl)
(5,985) _lada ey Aalall iyl dy s o5 2015 plos (8 4 2 3 ¢l e
paadall Ee i e (1) ) s (%0.59) G Jliay 2015 Be i o 5ule
s e i Gsle (16,150) ook dlie Jyoai o528 2016 ale 8 Lal ¢ )
ple 8 Ll e i sl 5 (1) ) 0 (%1.61) S pamatiall oo A Sy
(%1.89) s Ay 2 () g i (ke (185,83) o ladke lae oy sa o 23 2017
O s-ke (304,65) dmalall G jaall Joy s 31 2018 e (b Lual ¢ SN aaddl (s
Josaill 31 2019 ple (85 ¢S paaddll (5 (%3.05) L Ls (51 (e
L L ol By s sl (653,00) olaie Lo dalall Cajladll I aa il
Coaall (I paiall Josaill el @b 2020 ale b5 ¢ S aaiall s (%6.53)
o= (%19.1) fmd Jfia o315 (8 e i (5L (190,887) ot Lo Aalal
Db sl (1) e AU pasadall 33 ) o8 288 2021 sle (8 Ll ¢ S aiadll
pamadall bl e el ALYl S aadd) (e ¢ sanall il 5 () e
3 oo Jiin osle (1,672,382) o laie Lus (e Jinn 052k (672,382) Ll
=8 )i O sle (558,157 o laie L dalall Cajlaaall ) o saill  Jaa) Ly
S paaiall 032022 ale b Ll ( SN Gaaddl) e (%33.4) damss Jiey 21
Lo pladh 13 (8 sl (Maal 6l 30 (Bl e i 05l 53 (2) i 3ol 1a (s
pa—adall G (%92.23) At Jay 25 (e Jlie 5k (1,844,766) olais
) g saall doysaill Meal 61y 2023 sl b Lal ¢ Be i (s (2) gl 52
A J ey 3 5 (e i 5l (152,853) o jlaie Lo L alall i jliad
alal) Gijladl )z sieall Josaill a3y 3 (K Gaadd) (1w (%7.64)
e i O5le (2,883,146) el s a5 JA dpalai) e Uil
e Sl o5l 5 (4) sl peals SN et e (%72) s Jia g3
GA (38 aluall 03 &l Ciagnd 28 Ay g aadall Ao il saa Joy gl A O 2
Clblall Jall (a )i (e H8SH G318 g ddans giall 5 3 jpaall ao Ll (e Sl

115



Aol il g 855505 (1 yall (538l il /0 oW1 Cansall 1l Juadl)

GBe L Ol (12,282) ) 5akal daadall (a9 8l ) As glaal) (g 8l dd -4
daaiiall i jlaall

S Gl W e i o5 55 (12,282)41 5 50e (e = sieall iy saill s (13) Jsandl
i (ke (2023) ale 5kl (e

57,092 422,519
%101 5,846,613 5,500,000
%102 5,145,000 5,000,000
%29.3 398,716 1,359,480

A e dadial) i) e slaieYl Ealdl 3ae) (e — jleaall

&l 3 S 8 a5 danadiall G jlad) Lo i) o2 ) 55 dank (13) dsaadl Cw

Jiay A5 (S Sl Osale (57,092) ok La (o))l b maall I 7 siaall dlaall Mlaa)
& ol G yadll Ll o Bl e jln (550le (422,519) SN aadall (10 (%13.5) 4
(%101) Aot Jiay g1y Ao b (52le (5,846,613) o8 e = siaall Jy sl  aal
el iy QY (3 saial dilly Ll ¢ B e Jlin O sl (5,500,000) S amaiall (1
O (%102) A—ss Jiay 2y (Ao Sl (5l (5,145,000) oolrie Le 7 siaall o sl
oyl e = siadll o saill ea) iy el all Gy adll Ll (5,000,000) SN o aaddll
(1,359,480) I Gamidl (a (%29,3) diasi oy sl 5 Bl e i 0 52le (398,716)
ol Gy amall Cuaai ge IS 3 kel 038 (e SV A aal) gl dgle 5 ¢ el (sl
il e Ja 1385 Sl las g by JaY A )lEal) g 8 e I Gllall ) 2 gay ol
GBstia by bl o3a (e (g 3 pall il (e Adaginall e Uasll G (e Ualis cile Ul i)

o yuaall sany Sl s (ISWY) (8 saiua (e Aadiall (g 8l e Gridal sall JU) Gt oaxy ()

116



Aol il g 855505 (1 yall (538l il /0 oW1 Cansall 1l Juadl)

éﬂgA gj‘}ua e;gejLA@iA Lﬁﬂ Laiaiall éﬂg&d\tb\tin Qg gJ+»J\j QFG\J‘Q\t_édy‘axd\es‘ég:LL‘aﬂ
el a8 ) Allal) Llaall At im il a3 e llal) i) s I3 g Lgia o
(9) JSEL e g0 LaS 5 5 yaluall 238 Jlas & sana (10 (%93.1) Aot be o a3 N8

Cijeaall e Sl (sl (12,282) 50kl danadadll I da siedl gl dus (9) JSa
(2023) ale L iaadial

14000
12282

12000 11445
10000
8000
6000 53515 5000
3885.2
4000
1359.5
2000 422.5
57.1 397.2
(]

gab‘)l\ UJAAAS‘ $Nand) i paall ) Godia  Ssliall UJAAA-“

.dﬁadﬂwléﬂ.}di [ uwdﬂh}wﬁl\@h&\

s i bl

(13) Jsaad) @bty Ao alde ¥l Gald) e G — juaall

6 S al) i) ol e pamadall B e Jlis sl 55 (18) ) e o a8 (e

(4) parasi a3 3 JSA aa 385 ¢ 555 <2023 ale Al Bl 8 A lalall (o jlaaall
ol dlia ariadi oty dlaugiall g5 pmall o jLdiall 8 jalae () (B e i gl
Sy e (20) e S-SV 508l el Jogai 8 30e (I (e i 53 (1)
Ll e ohye i g5l 5 (1) Led panad 28 330 aiall 48Ul 5 aladd 4y willy GllA S5 ¢ 8 je
ol Sa il ar aadi a5 3 A aradiall ol aall sl ue JMaa) ) Al
D3 05— (5,500,000) o e 58 2y Bl e iy s 5 (12,282,000)
OS—Y) G al 8 e i 5L (5,000,000) 5 s —tall oy aall 8l o

117



Aol il g 855505 (1 yall (538l il /0 oW1 Cansall 1l Juadl)

S 5l (422,519) 5 eliaall i yamall 8 e S ¢ 5ile (1,359,481)
(10) dS..ﬂLm G*-byusj 6‘;9\‘))'!\ QJJ-LAAH ‘;g\Js:

ol Gyl o8 A Laal) i feeaall (5 55 pall i) i 5olsad il llsall (10) S
i 05le (2023) fle

05 (¢) Auusially 5 oiall gt [T 4,000,000
i Jlla (Y1) Oa ASY) 3 sl a ldall Bugai 550« [ 1,000,000
3axiall 43U 5,0« [ 1,000,000

Laaiidl dijuadi 5l ) I 12,282,000

i) et [N 5,500,000 <

s o [N 5,000,000 <«

slall diyad [ 1,359,480 <

S dyad [l 422,519 <

0 4,000,000 8,000,000 12,000,000

(18) L4 2022¢ I Juadl) ¢ Luadl) 5B g A ¢(g 38 pall i) - uaal)

118



Al (5 Sl liall Alaiy) ) polaall (5 gaiil) | gall ans /I Caasal) ) Joadl

¢ S all i) @l jolee JB B daadiial) G jlaal) algud - 1A i)
B adl (5 S pall i) & jala B AS Ll danadial) G jlaal) - 1 sY) ullaall

acdy a8 jall (o 3S pall il Ay s (alaldl g Undll acal o sSall gyl (e DU
il ads s a3l sobaBY1 auia sl 3y jail Ay 5 peall Akl A )y gily 3 peadd) Sleall
) 5y 5 e JSAIL (g jill mie 5 3 gead) o2 Ul (g cAaaliaBV) dpasill (3 yha (i i Al
Aabiaall Ayl aa®y] e Uasll 3 5a3 ) AaaYl cdiaal) Jalaall 5 ailoaall sy acal 40 ulia
S ol 5 gl Y a il g sl A jall (538 pall @lid) i jalie i 31 (5 saall &y ja
s DA e Gy el g o))l el Jlaall y palaldl g Uaill g il sall
Aalio¥) 3aly 55 Canda gill 5 ja (A agen Lae A saiil) ol jalaall 5 4 laTinsY) g liiall o 331 sl
635 W s 3l 0 0 e Avmuadiall Cajliaal) axiy Bl solaBYl ) S Y] iy
Al leadll 5 5 e Scad Ayl Auliud) Calaal Gaiad s ) Jsacill 30 3e3 Al 150
5shad aay ladal 55 (3ai a5 (Ol & ey SbaTBY) a8 8 Apala V) SIS 0l a5 ¢ seanll
z Ao Gjlaadl ol il 81 jall (5 38 pall clid) (oas g Aalaiiall dpatill 3iail 4 ) 5y
Of G (a5 caaall 13gs 3 sgadl 304 3 dale dals llia (Y ald) 3lalie aren 8 Ll & 558
A 3o a5 5 48 el Agfiadll Al (it ) Cangd ALl dpanl il Jadady o geadl o2 (8 3
o3 (3aiail Allad 313l Laalad) g alall (e Uadll (y AS) il (5 65 O Saall (e s caninall 8 4Ll
S hlia) 8 Ll i a s A ey i) G jlaall acall g o saill 8 5 @l 3 Ly CilaaY)
DY) 3 el Al ) il ghad HAS) dieal) leal) o Gty 13 B L) Jpaasl) 058
& 5l el =i e o jliadl s A e @l g 3 jall 8 A paal) ALK 5 8 juall
Ot g (53 aBY) gl a0 8 agu Lay 2 sgadl o3¢l 2 DU acall 5 55 A0 shaliall
abaall 22 (e g Gailal sall cimall (5 gl
Bl sliall G padl -1

a3 2015/8/31 sl (12528) aaall (53 £ 555 Gty i€ i€ () Tobis
Cayaall e Galaall JoiSl 4d i gy Al 5y 5 Ay 81 jall (5 5 pal) Ll a2l
Al HLiall agall 8y el bl ey el wall a jl il il 58 Gl el
(16419) il aediy ol )5 (s y ai€a Jf (e Bainall Gial 89 30T ) Tl

119



S ad) (5 S all il Zilaiyy) ol yalaall (g paiil) sl aydi /N Canaal) Y Joadl

Aalall 5 2017 plad (1) 2mall (53 &b ol ladell Sl el o5 2015/11/22 (e
T eliall G yeadd) Jgac a3 31 2015 alad (8 el (o3-S pall il (g 58 el
= Somadl 53l e i O i (1) Bl (sl G jladll G
b ) Gadl () Sldhall a5 jalaall a8 da g ol A iasall g Aaniall lallall 235
al s Al Aihad G yaall g g el ) ) Q) S (b s sl Al
G Ay Jlaill s e liall Clag—uill 5 (a5 8l il i) 0 g A Q) il aylall
i (8 Cipmaall Hdlb a8y (o paall ailSag g g 8 o de ) ga s Baraall Al Caiu

D (14) Js2alh a0 LS5 2017 ple & alludll
Dl Osale (s 3S all i) @l jalia (e (B el eliall G aal) leaia Al il (14) Jsaal)

1,074

82,000

22,050

36,220

133,523

341,908

(Bl sliall G paall (e datial) i) o eVl daldl 3ae) (e — il
(27) de syl Bl adll 3ae (LS 2017 ale b 43zt (14) dsaadl NS s

g8 U8 ralalhanly g yimiaatiafy 8 e i bl (180) Lesdle ¢ sane dldbas
il 5 2018 ale 3 Lal ¢ 8le b Gssle (1,074) o)t (gl dadsS g o dal
Janll Gy} 25 2018/6/4 8 ¢ 55 (1964/6) 3 sl (5 3-S sall Ll (LS )
b sl Gl VA b sall aSlalall JLaS) 5 e liaall 5 3l Gy s oo im g 5l miay

(13) 0= 2017 csgid) a8l ¢ Bl jall eliall (o padll -1

120



Al (5 Sl liall Alaiy) ) polaall (5 gl gall ans /I Caasal) ) Joadl

) Ay (Bl Hlin 5l (82,000) Lerdlis de sane 3llaa (10) 4allll
(7) i siaall (g -8l dael 21282019 ale 8 Ll ((18%) il 7 s—aall adudll
g sana by 288 2020 ple 8 Ll ¢ e i (52l (22,050) Lerlle £ sane a5 58
Ac sana iy 288 2021 ale 8 Lol (Bl el (5 5le (36,220) A siaall )
g s—axa il 288 2022 ole 8 Ll (Bl e i ke (133,523) 4 siaadl (ol
i el s Al e e 5530 Bl e Jln 5k (341,908) 4 siadd) )
250 50 33 a) G—a Ao siall 5 3 yir—all a ltiall B e s 55—k (21,011)
Ahaally Al wll el all o L dall 81 je Jln 5k (143¢453) S5 (0l
o= 8 e s Osale (18¢161) 5 S (a5 38 (Bl je i 52k (35,961) 5
Ageadlly Lelinall a jldiall (a5 )8 (Bl je jlis sla (123¢321) 5 B mse Apmadd
Al & sane als 3 s 3Spall i) @l jalae o de §se Ol sl 03 e il o) Lale
Galy dani A iy o e L (552 (616,775) Llader Gadl s A siadll
renim s LaS (5 3 S pall el il ¢l jal e (pe eliall Gy adll i aiaddl 4 (45.3)

.(1)(1 1) Jaly
Sl eliall Gipeaall (e da giaall dlsall (11) JSa
400,000
341,908
350,000
300,000
250,000
200,000
150,000 133,523
100,000 82,000
50,000 I 22,050 36,220
1,074
o - ]
2017 2018 2019 2020 2021 2022

(14) Jdoad) Ao alaie ¥l Caldl dae) Cra - jiaall

G dan s siadl ¢ B jal) eliall i padl) -1

121



S ad) (5 S all il Zilaiyy) ol yalaall (g paiil) sl aydi /N Canaal) Y Joadl

sl o130 G adl) -2

PR PN - SN P S A J U OV [ S VO PR S ORI O
3o el Ll 4l ), 85 2015/4/1 ob——e (—38 (10552) s —ll & )55
sl el 3l oy adll 5 8 2015/2/11 G S Lgelaialy A el )3
Al a el 1 WAl Yl cd el )l sl b A alall g, 8l 3O L
— A Sl el Al i Wbl A4S, il d el )l )y geailld dlall A5,
Al S Al gyl Sl clal Wl g o calall i 5 oo SUl A ik LYY
CIEC N RS e WU WPS..| PR U U=V | QNP PY.H RVPON E S 4
by mesy A o d el )l S, Al e )l padEA el )3l
O e (g s il i &< 52 (100 %) — (80) 0 75— ale—ul o sy
i Jmsi dal e Jlsll i (8125 2016 ple (8 il iyl
D(15) Jsaall om0 LSy Gl all e )50 @l ol (m seill A ) 30
Dk Osile 5 38 all il S alie (e (5 gladl (o))l i eanl) eadia Al dlall (15) Jsaad)

LA sl 213 el (ha Aasiall clibd) o slaie Yl Gl e (a — baal

.2021 ‘Lﬁ_}-‘-ﬂd‘ el “;\JL?—“‘ gc\_))l\ o padl -1

122



Al (5 Sl liall Alaiy) ) polaall (5 gl gall ans /I Caasal) ) Joadl

il sl e )5l adl () A baadle Sy (15) sl Bl o

D3 Os—le (715) 328 oty Aol ) 30 a5l U 501 2016 pb—s —8
g s—axa il s siaall dlall (B el dllia o) 22 2017 e (2 Ll () e
532018 sb—e (b5 ¢l e 2 05— (14,115) i siaddl [y )
2019 ol (—8 L) (o8l e JLx g 5—le (7,774) A sinall (a5 8l & 5—ane
A d g e i g sle (24,483) ia el i ¢ o ene b Ly
Os—e (3,131) da siaall Al & sane 31, 2020 ple b L) (i dps el
O G 9l (993) s sieall ol ¢ gane 3 2021 pbe (8 ¢ 8 e i
e &= (2021-2020) —e J—SI (a5 8l (al8a5) s ) iy ¢ Bl e
Ll ¢SS ol L ill g (mg 8l e e la 5 e L gl Lans L) S 4 aila
(oo ) O5—le (2,737) A siaall ol g sane 31282022 oo
e S Ol (187) A siadll il & 5ane 1y 238 2023 ole 8L
caladl 131550l ) (e paadiall g daall (b 80) o el al 831 1A ol
D O5—tle (54,135) Lla—tay i p—aall e da gl ) g sane Ly D)
iy bl e d s siedl Adll o s 4 (94.8) sl A B A s Bl e
e LSy el ll il il e pa el 3l Gy adl i aiaddl 4 (12.8)
b ) san b 8l yall (5 3 S pall bl 550l e o oyl 2 ST (11) JS—all
6 S all el 350l s 8 Adagiasa Aol ) al el 5 Ge pal Chia el )
ST JFCYNA 175 PO PN PSSP W P [ SN PONPRPIPN JPE I PO P N ) P S T PO PR
o alall ol 5 & ¢33y g wall (o el LB A 30 Ll dall i Eig ol fl
6 e gl ¢ Ay el A BN Jend 3l el A me ¢ Aol 3l A uSAll

il ) 8 Gl ol o ¢ RSl A sl ) oL ¢ A sl
(sl sl

e g5 5 A€ el e 3l i adl 2 ST 2023 Ale i
L S all @il il pale i e )3l o peadll e

123



Al (5 Sl liall Alaiy) ) polaall (5 gl gall ans /I Caasal) ) Joadl

(Sl oo 53 pad) o da siaall dlaal) (12) S

25000 24483

22500
20000
17500
15000 14115
12500
10000
7774
7500

5000 3131 2737
2500

993
0 - [ ] —

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
B A glaal) Al

(15) dsaall o aldie Yl dald) dlas) e — jaaal)

Bl o ) G paal) - 3

@ S all il Al alail 4 ey A MLl 3 ) ) T @ Lan (o0 5 S By an 5a
ASEPON| SIS L SINON | ST ') S EN | S DN [ S - | ) [PUR | I GIPN S W
3ol e A aire (5 lall Cayadll G 5 Al 3 ) 35 b i adl) e
gl A lea e oS (STl el 3y Ja) e (s Sl )
O b Gl 8 e Ge B jbme (Sl B0l a ) ) elpa ot g ga LAl
Al gpwperggd e fall Al ga a5 53 S all Al 5 5 L dall iy adll
o Sl A5 L e e iail) an g okl s A adie 0 ) sy 5 (5 3 S all
@il iy adl Ay waen 8 el g3 Soallel sl 31 Vo WL g,
(Bl p e (B AES Dl a el i G| ) il sl 5 ikl sl al - BY
LS Al m 812352016 ale i il g el Gy adl o Lale
(16) Jsd

124



Al (5 all lill Al <l bl (5 sail) | gall aps /I Ciasall s Joadl

St sl (s 3S el i) < jalia (e (5 _ad) G pemall Lt ) dlludd) (16) Jsaall

182,240

325,370

127,872

31,577

25,105

1,497,460

2,475,489

449,504

5,114,617
LS nd) G paall (e dadial) cililyl) e slaieYl dald) lae) (e — juaal)

2016 ple A (s S all i) 3 50laa (& & il (5 )Gl (o paddl () (16) Jsaadl (e L3l

il siall 038 SO (pidal sall (a5 ) aaiy (Glail 5 Clalaall Jlindy 1oy QLYY Jysad dal
zia 5 Alalas Cill (18330) (s_tiall (o yaaall dasiall CBlilaall g sens &l (2020 -2016) o
il 3 abal s e A A1 2017 ale ams o e s ke (692,164) olska lilie
il (e a—adall dlaall B 135 ¢ Fe Jhan O sle (325,370) ol Lalia e
Gy Q) Baiaay (5 )lall oy aaall Baaa s araadd 252021 Ll g S all
el =8l (B e Sl ke (100) 08 atlaay (a8 (M (a8l 038 anadli ai g spaall il 5 )alae
OsSims ca e i (100) oo o8 Y dalise 4y )laiiwl) 4nSull Cilrasall & jla 4w Cilas
s (20) D Y 2o saay s (il dad (e (Y%2) et daalliie 4y 51w 3238y (a9 jdll 021
A et A4Sl Cilranall & 4 Clas g o), (A e s sale (125) faes o5 8
5 el A1) Al e patinnd G e 518 (050 (g ) Al ) oS 5 A (20) Jsbai ¥ o Baayg
sl aae &l 3B aladl 13 g cBliad) (el 5238 Lgde 5 (2 3l Aad (e (%5) Letisi Bas)

125



Al (5 Sl liall Alaiy) ) polaall (5 gl gall ans /I Caasal) ) Joadl

Ui 8 (12423) Wi o8 Ui (53le (1,497,460) o laie Le wie a5 (14678) 4 5 el
Lo 3 (11758) 5 annall g s ol p—ill Ay 5 vmn e s O 5ide (1,124,965) flaass
ae @l 28 2022 sle b Ll cranall Jaby ol Gl 8l e Sl ¢y sle (1,350,24) il
Lea ¢ e Sl sk (2,475,489) olaia La mia aiy (24181) 45 —adll (i Al
(6723) 5 cpenall z )& ol 8l A8 5 jan Bl e Ly (5ide (714,620) diers L 5 (7955)
ae &l i 2023 ale 8 Ll caanall Jala o) p8ll B e Hln ¢ sile (728,840) iiars Lia 8
(2010) s e i Gsle (449,504) o)aia L zia is (4159) A5 —aal) (i s Al
L i (2149) 5 cqnall g s ol il Ay s e Sl 51l (179,535) dlaars Lo 8
O Aa sl Al & gena @1 3 cpanall Jala o) il e Jlas (5 51le (269,969) faars
a0 (%87.4) caly Mati oy g ¢ Al je Jiay G ke (5,114,617) s Ca y—adll
JSAL e e LS (gl b pamall S A a ol fliall (40 (%93) srly pasiy 5 A sl

(13)

5 all i peaall (e i) @laall (13) J<al

2,475,489
2,500,000

2,000,000
1,497,460
1,500,000
1,000,000
500,000 325,370 449,504
182,240 127872 3107 25108 l
0 [ | . - e e

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(16) Usaad e eVl Ealdl 31 ¢ - j3uaal
OBY) (3 gdia -4
Leils (e 3 shaall oda ol 5 AuSd) las sl o) 8 5 slll (g 8 i e GSuY) 3 53ia dee
Lol g an gy aldl) g Uil Jae el jai s ol Jlaall gl ) (e 2ally Sndl Aol (g (885 O
S 5l J8 (e il sall Bl Cillee aie s AnSull Clas ) Jled a8y (e 2a3 4 jla
R e Bl () (S Sl (%2.6) aaly 3 A ) el ¥ 3ea e 5l i 66 et csal

126



Al (5 all lill Al <l bl (5 sail) | gall aps /I Ciasall s Joadl

i) i yin s il 2016 Al b S 3saiam Ll 3 sl il i) 8 Sl
(17) Jsaall (4 eam g iS5 ia s jall 02 e (81508 T 50 (a e lldy g (g 38 all
i Osale (638l Gl e (e ) S (3 sain Lemia L3 alldl (17) Jsaal

27134 391,516
12115 423,356
28 102,204
330 28,189
9883 245,137
18968 823,207
31892 1,629,080
16870 1,260,372
117220 4,912,061

Sy (3 5a (e Aadial) cililad) e aladie Yl dald) dae) (e — juaall

ale Lgidail dia (5 3S yall Slid) cpe dadiall 5 jalaal) 8 & 30 38 S LY (550 aa (o a3l

D 05e (391,516) & ltha Lo (it sall xie 385 (27134) sl ¢ same & 31 2016
Osle (423,356) Lee sane dloars (12115) (sl 2o @l 2583 2017 dle b Lol ¢l e
(102,204) o 5155 Lo i o3 285 Laa 5 (28) s all 232 &y 2018 ple (8 Lal ¢ B e s
Al 5 5 50l (o amdiall glaall JalS pladinl g (ElRIY) 18 Cs 0)5 (Bl e i (sl
Lo e o3 285 (330) Uil e 3l 2019 ple A Ll (s il (e Joli 2ae JLsi ) o3 563
Ells lal) T3] il a7 siaal) dlaall i) GLAS ¢ je i §sale (28,189) olade
T sian iliars (9883) Las il s il a8 2020 sle A Ll e Sl 05k (50,000)

127



Al (5 Sl liall Alaiy) ) polaall (5 gl gall ans /I Caasal) ) Joadl

1ed B aball (e 7 staall alaall 3aly 31 Aais g a3 W) 138 O ¢ Bl e Jlias () 5ile (245,137) o8
as Al g gena il 288 2021 sle A Ll o Bl e jLuy el (200,000) Jladly slal)
Sl Y1 138 o) 3 e i S ¢ sle (823,207) o i i yaall (e 7 sias dlaass (18968)
san )5 5yl 5 (% 1) A sans el 5 ms il Sl 5518 olil) st A siaall alloal s im s ) o
A (114) 509Y) Galae Sl Talii ol ddviall BV e Iy 3 saial (%4) 5 il
(1,629,372) o hsia L e i 355 (31892) L5 ill s als 355 2022 Al é Lol 2021
) gl il (e 7 siaall alaall 2ol M Aad ela g LEOYI 1A o) 3 ¢ Bl Jlinn O sla
Hlaats (16870) (s il £ smne il 58 2023 oo 3 Lal ¢ e lizn e (1,600,000)
OS] Bvia (e A gheall flaall £ same &y 3 ¢ e Jla (sl (1,260,372) ¢ siee
i siadl) Aall paa (e (95.4) il 35 A asing e e U (ke (4,912,061) i
& S Gsdiaa el T T i 2ay 138 5 QIS §stial Gaadall (1 (98.2) A s

 (14) Sl JSEL mia ge LS il I Lellayl 5 5 38 pall i) 3 jalaa a5 8 2pas

Sl S (@ saia (e da siaad) dladl (14) Jsaal)

1,629,080

1,600,000

1,400,000 1,260,372

1,200,000

1,000,000
823,207

800,000

600,000
391,516 423,356
400,000

! 245,137
200,000 102,204
28,189
0

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
s siaal) Al

(17) Jdoad) Ao slalie Wl Caldl dlae fa - jaaall
Lled = g seall alaall (ya (%93.4) 2 Ay g 8 e Js )5k (10,697,588)

128



Al (5 Sl liall Alaiy) ) polaall (5 gl gall ans /I Caasal) ) Joadl

SV daal) la e 5 ¢ S el il (e paadall fludl e (%87.1) il dsain
= (%42) 2 Ay (5 )iall G pmadll Cal (e GlS sl A bl e e
Glaa gl ey doal e A jliall g 8l e 5ol tall iy G135 - 5 Saall gLl
o s oz s—taall fbiall (e (%40) 2 Ay g S Y (B gdiam s ay ilys dpS )
e G pm i ot il 5 = saall il s (%5) 3ii Ay g elinall (o yiadll
gl dadll o0 J il g4 Loy ol @ il A il il aadl el iyl e) aca 15, oS
i = sieal) aliall e (Y% 1) 2l Ay g (o)) ) o aall Al a8 s e liall
)y gt =l 5 e ) ) 3 mal HY) 2 aiaY dlad) e daaddll Al G yia ad s
Qe dxg ad aiasall G A Al LAY pmgd s Lol A JSUGl A
A Lol ¢ 41K A mdial) 53 ) giasal) al ol G uilio 4y gnal OV Laall 0da 8 38 L) 8
e e Cojladl s 8o 5 S pall bl Jee Sl 5 (%12) caaly syl aae
Il ma ge LS5 ida s 1 o@D Lae s Taa 4 iaddie 52308 Ay oy el aall etV

(15) Sl

o an JSI5 (5 38 el i) 550k aae & sama (o Gl Hl A siaall Ml 4 (15) Jsll

‘!,.GLLA.“ i paal)

%°

é}fhﬁ\ i paal)
%¢Y
OS] (3 gaina
%%
@\in\ i paal)

%)

.‘;GM‘ G paall .éJM‘ G paall .‘;ijll dad!  Qosay) Geika Qo) pis

(88) L2 2019 «(ssiuad) (Aall LN L) 185 ¢ B al) (5 38 el i) — jaaal)

129



Al (5 all lill Al <l bl (5 sail) | gall aps /I Ciasall s Joadl

il galsal) (a5 S pal) liall Alanial) i) gl 1 SN cullaall
Slkall Ui paall (0 Laadall sl aaa -1

Ll xie 31 2017 ale 3 g 3Sall dlid) @l ol (pe s il ey e liall Cojeadll Ty
zsiaall il 223l 2018 ale A& Ll (%6) 323 Aty (Bl e Jln O sle (1,074) o)
Gsale (82,000) o Le lilsa zia 3 (5 38 sal) il (ga = siaall y paanadall aluall 82l 31 dai
70 2019 ple & Ll ((%06) 1 Ay 5 bl alall 2 (%7535) &l sad Jarary GBI e
dle (8 Ll ((%5) 3256 dawi s (%-73) sai damas (Sloe i (ke (22,050) ol Lo Lalie
O Aamiiia 33l dawin 5 (%64) sab Jamars Be Jln o sile (36,220) bl zie &5 2020
s caladl 138 (8 G peadl) (e siaall @liall 3305 o Tulagl i1 Laa (%4) <l ALl 40
52 G5 (%268) s Jamars (Floe Sl sl (133,523) o hia bl mie 2021 ale
S S Al il o 7 siaall dlaall B3y 5 5 308N A () s iall (8 L Y a0l 5 (%3)
Oste (341,908) olaa La iy 3l a g jall (e At (o) e o 238 2022 ale (A Ll ¢ ) o)
glai) sa aladl 18 (8 miall 330 31 cass () ) (%3) 2 Aty 5 (% 156) i Jamar s (Bl e o
(18) U5l oimsa LS s (1ol (555l i) (0 2 siaall el

i sle elinall i jeaall (e daradall duall aaa (18) 52l

6 0 1,074
6 7535 82,000
5 (73) 22,050
4 64 36,220
3 268 133,523
3 156 341,908

(14) Jdoad) ety Ao slaie Yl Caldl e (e - juaall

n=2"Y2x100 - LY Al 3o sadl Jine o 3 31 %

yo

Jaals o laill 4K ALaidy) and (A Aalaidy) Ay Hlail) calie deal) dasa liaa ) Qalillae daa jalEllae ]
(279) U= <2005 ¢ yoma iy 1Y

130



Al (5 all lill Al <l bl (5 sail) | gall aps /I Ciasall s Joadl

sl 15 i) (3a Fuanaiiall Allal) ana -2
2016 ple i &2l 1 3 el (5 5SSl il yie b il 5l ey 3l o pendll )
(19) dsaall A LSy o) )3 @l slu G seill due ) 3l JLiall s da) (e
Db Osile (bl o) )3l G adl (e daadall il aaa (19) sl

. 0 715
8 1874 14,115
9 (45) 7,774
6 215 24,483
7 (87) 3,131
4 (69) 993
3 176 2,737
3 (93.1) 187

(15) Jsadl iy e sVl Cald) 951 a jaal
o e iliayg alall 138 8 Al el xiay Gyl fay (19) Jsaadl LA e Laadl

ot Lalie mie 28 2017 ple Lol (%7) 3258 Aasins Bl e Jlinn 52 (715)
O Y (%8) 32l A5 (% 1874) olrde st danayy (e L 052k (14115)
e 2018 ple (o8 Lal ¢ all (553 al) @lidl (e - seal) alial) 83l 5 g LY
B8 iy g (%-45) olaie st ey (8 JLis (ke (7,774) oolaie Lalie
e 8 Lal calall 1agd 55l duis o L)) 5 2 siaal) gliall 8 (bl a0 5 (%9)
3205 (%6) 338 Asis 5 (%215) e olade i Janass (24,483) Liks ie o5 2019
paliail s plall 1agd il (e = giaall fluall 32l 3l daid As ghaal) (g 8l A (e 2a
ia siaall cjl_xd\c\_\_mg_a_ms;_a\ 238 2020 ple (8 Ll o yuadll a8 e sailall A
(%-87) o)rie sai Jraayy (aliaily (8 ,e s o sale (3,131) olrie Lilie miae 3

131



Al (5 all lill Al <l bl (5 sail) | gall aps /I Ciasall s Joadl

e i o sle (993) o laie Ladie mie 28 2021 sl (8 Ll ((%7) 2l Apsiy
ALl 21331 2022 ple 8 Lol (%4) 523 iy s (%-69) Gl slall e sai Jaaays
s13ld Ay i g (%176) oulade i Jrmans (B e Jlin (sl (2,737) ol 288 7 5 iadll
alaal) aldasy Aagin € IS I g teall fliall il 28 2023 ale 8 Ll (%3)
g (%-93.1) olaie sai Jamary e i Osale (187) @l 3 il (e = s-iadll
(%3)
M) G paall (e danadall i) aaa -3

3 LS5 2016 e (s 5-S pall el il jalsa (e s 8l ian (5 bRl ol oy
.(20) Jsaal)

D sl (5Eal) Caeadd) (e Tanadall il aas (20) Jsal

4 0 182,240
2 78.5 325,370
2 (46.8) 127,872
2 (75.3) 31,577
2 (20.4) 25,105
5 5864.7 1,497,460
5 65.3 2,475,489
5 (81.8) 449,504

.(16) dsaall ciliby o slaieYl dald) e ¢ — juaal)
(182,240) o_ylaic Uil i e 2016 sle 843 (20) Jsaal Ia oy o Lo a3
ol ie Lalie i a2 82017 aboe 8 Lol ((%4) 3238 iy B e HLin sl

132



Al (5 Sl liall Alaiy) ) polaall (5 gl gall ans /I Caasal) ) Joadl

O A (%2) 3228 Ay 5 (%78.5) elada sai Jamany e i (552 (325,370)
2 el ((2%) (A Badlall At (e ads 5 L) JAaT A e miall 8 e Jame gld ) s
-46.8) olate sai Jaaary (e i sk (127,872) Lilie zis 25 2018 ole
i gsle (31,577) o ladie Ll mie 28 2019 ale o Lal ¢ (%2) 5258 A5 (%
i 28 2020 ple 8 Ll ¢(%2) 32308 Ay (%-75.3) eolade sad Jaaars ) e
3aild iy g (-20.4 %) eolaie et Jamans (e Sl sk (25,105) solasa Lalie
el eetlial) & palall (e gt Sial Aol bl gai Jas (bl s ) (%2)
s Jamars (8o )i sl (1,497,460) o laie Lile mia a5 28 2021 ale 4
O daaial g s siadll el 4 a® 5 ad Jaae gLl i ()5 (5864.7) »_laie
s 8l (e sa LY Gllh S5 (5 S all dbnall e paal) 350l el a5 Ll
5 Sl dLiill (%1) e 8 5¥ 5 gliall (e laiinss (%5) Al A pany ba jlaidl
(2,475,489) o )lxte Lalie mi e 28 2022 sle b Ll ¢ g ldall o ymall (%5) 5
ale 8 Ll ((%5) Ay 4d gara 5 (%65.3) ol g Jarary B e s ke
ool Be ¢t Jaaary e Ly o5l (449,504) olrie Uil xi w2 52023
. (%5) %) U sens s (%81.8)
Bl O (5 giia (pa duaadiall illiall aaa — 4

2016 ple 5 3S all cliall <l jalae (ya (it anall i g 8 iay G (3 gaina fay
ol (8 Ll (%3) 35 s (e i 05l (391,516) o )aie Lidua mise
o laie s ai Jaxary (e i 05l (423,356) o ylade Ll miw 25 2017
Os—le (102,204) Lsdie mie 2.8 2018 ploe (b Lal ¢ (%3) 520 dauiin 5 (%8.13)
232019 ple (b Ll ¢ (%3) 525 a5 (%75.8) olaio s Jamars (B e jlin
A5 (%72.4) eolaie i damass (8o Jiid 5k (28,189) o lade Lils mie
e )i o 5le (245,137) o hade Ll i 2.5 2020 oloe (35 ((%3) 5218
53l a5 2021 ple - Ll ¢(%3) 5230 Aaasin 5 (%769.6) olabe sai Jaaay
(Bl (5 S el il 58 bl gy e (A Sl AT U (e ot Ciagy g 3a0al
e o) il sl 5 cpibal sl Gal 5 8Y 5 IS LI Al s e (84 palie ) il

133



Al (5 all lill Al <l bl (5 sail) | gall aps /I Ciasall s Joadl

U QS G B (e Gy 8l edd el s ()l psee (oS Glaa g ol
(100) oo 88 Y dalie Ao claag oLl 8 e i o sl (75) oo flaas (S5
Gs—le (60) 028 ey gy 5 el adlaall 50 jag oy b Ly 8l ol o e yie
S Se g ol (Bl Sl (sle (50) s e dealall Al 8 Bl e jLin
A Ll sy el A B e i sale (75) eond i lia (g p B el Ladlall
(b stimall e gl st o A8 sl cilan (5 G ) & laiiwY) AnS ) Cilsandd)
oAl Aal e (YD) Lt 3ol 55 el A o) A gac (5 5 251 58 () 53 (a8l () S
ol Lalie mia a8 oo il o wdl) Ao Jagaail i (20) Jsladi Y ola w2 ayg

(%5) 4ol Ad saza 5 (%235.8) olaie sai Jazars Bl jlin 521 (823,207)
Lalie rie 28 2022 ole (-8 Lol ¢ JSY) G il (%4) 5 (53S0 cliall (%) Lge
d_aiis (%235.8) olie sai Jaxars Bl e JLi o5—le (1,629,080) ol—ia
e 28 2023 ale - Ll celidl (a7 siaadl alaall 30l 5 Can i) s2a 8 g LY
LS5 (%97.8) oolie sai Jrnary 8l e Ly o5 le (1,260,372) ol Ll
(21) dsalu asa

S sl (B pal) GV §53im (10 Aanadall dlaall aas (21) Jsaal

3 0 391,516
3 8.13 423,356
3 75.8 102,204
3 72.4 28,189
3 769.6 245,137
5 235.8 823,207
5 97.8 1,629,080
5 (22.6) 1,260,372

(17) dsead) ciliy o Saie Y Gald) 028 (e jbaall

134



Al (5 all lill Al <l bl (5 sail) | gall aps /I Ciasall s Joadl

6 sama 0 5 S5l i) il jilan il sl s (22) Jpiadl b palit s o (s
Fanadial) Cijladl (el g sane cga 53l dlend Gani (22) Jsaal

3,583,753

616,775

0.40

13,535,311

53,948

23.4

21848816

5,114,617

T8 e ) s <5 gl gAY g ) ¢ B 5 Sl i) o oYL bl s (0a — aeaal)
2023-2016

O] & e (e (5 S el i) Ol jalae dle aleusl dasi () (22) Jsaalh moia e LS
Ll o juiatd J3A e dlie il (o 38 all il S 31 ((%41) cialy 3 G jlaaall (o pakal
Josaill 5 Gl BY) (e Les )8 80 ) dal e i laall Ailia) A s 53 (31 sk (o gala®Y)
el Al At cnitly 31 ¢ LY b genbase A e 5355 0 ey ol 5 Sl ) Jas
il s liall Ciyaadl) Aaslly Ll ¢ peliall G ynall (e il G & sann (10 (%17.2)
58 el 530 Cieaall Al Ll cCipemal) (g i) GLEY) & sana (1o (%23.4) alews ¥ dansd
Lal <5 38 pall i) e Gaadiall (aldail Carsey Taa ddie i 2275 (%0.40) ple¥) A caaly
Cima e Oy il e J saally oSl ol laad) 5500 J3A 5 Gy 3 saial Ll
(22) Jsaall e g0 LS5 ¢ saieall J) gal gl s

135



Al (5 all lill Al <l bl (5 sail) | gall aps /I Ciasall s Joadl

(Bl (5 S pal) liall Aulady) < jalsall (g galil) [ gal) andl - 1N Cuaal)
LByl pdigal) Gaans SR e @l jalaal) anidl - 1Y) cullaal)
aa¥) sl il 1Y gl

Aaizg M 6o aiy aBY) o aa Gl @l Ll S50 Jlaal) el milall 4 sy
U iy T ae JS Gy a M et W e 81 ) S aaYl el il
Gla g dalall g A e gSall ol jleii Wl ey ol il all s 34 sk gl
Lgenly gl Sl ¥y el il ad a g allall g adll o dhall 8 el il
Gl e A ey A dle 8 pall i aa) el bl 8 iy sl 2 a3 o L)
o) il e Uty g s, il gy Ll a e SHll e 45 Al Y]
a3 ol (81 el 5 5Spall el il aea B b et e T g (8l I aaY)
A Al el Ayl 3 g ol al) Al aBY) g il 5 jedl el Al gL Ladll
(23) dsaall (A ase LS

Dty sl i phaiil) e e Uaill alead 5 4 lall Slanl Ja) sl milil) (23) Jsaal

.(2023-2016) 4 gical) abai®y) yy &3 ¢ (5 38 pall i) o slalie Yl Eald) dlae) e — jaal)

136



Al (5 Sl liall Alaiy) ) polaall (5 gl gall ans /I Caasal) ) Joadl

L3 2016 b—ad J—aa¥) ol w3l jla 86 (23) sl o a sy

el A5 (%-2.4) Al st Jamayy (8 e 3 05— 5 (196.5)
i) Al aie) Wl s 5 (%37.5) salid kil e L cladll
JS s iy ald) syl g3 sall la m gl n aea € han ) e 81l
gldad Ll i 8 o L )Y ) AU (bl s el Sl can il 5 oLsll) gltad (4

28 2017 sl —3 o) ol polall G uzall il il 5 gday Lsa 5 el il g &l gl
s Jraay —Ble o 551 55 (226.0) Dlate Sl el mL Sl o )
A Lo dqhadil) e el alewl A izl a8y Gl oLl e (%13.1)
el eShh el eladll Il 8 Jaladl g &)V N ) o s 35 (%38.5)
—aall =l G a (%24.1) A L 5 M Ayl el all g ol
2018 sle Ll ¢ s 3Spall sl el ol il sla iy 5 oday Lia g ¢ Jlaa
Jazars 8 e i 55155 (251.1) Dh—iar Jaa ) aall il all o a5 )l 228
A daiy el cleladll alg 4w ozl a8 Gl sl e (%9.9) &b s
e—ealy ) il (% 11.2) A L 531 (%36.3)
Ol ‘éJL__A.;‘;(\ ‘é__\Mj\ i Al i _af a2 )l 288 2019 al—s —d Ll b sy
I (%4.5) &L Gl slall (e s i drmars () e L3 05— 5 (262.9)
J—alall s all 4 a5 (%73.8) 4wt L djhadill ;e il eladl) gl 4 2l

Fll e (%3.2) At La da 5 o2 a il 5 3 A paadll g Ay j sl AL
D Jlaay) sl
LigysS Aailald LS 3 L gale Lalatsl 81 jall SaaiB) ag 3 28 2020 ale -8 Ll
Lo il 3 Maa) sl gl e Gl il A gallall alad) Jadi 3l el (aléssl
by Gl sl e (%-32.2) s Jazay (e iy 051 55 (198.8) ol a
ol aaiY A il aa 5 (%36.6) o Akl e e Uadll alewl A Caaddl)
(sl 5 ap il g Llady celall g ol oSl gLl g cadliall 5 pasill ¢ Lkad) e J< 8 Joalal
eyl Aaall bl e Gl alall e (%-28.5) i Le a1 oda JS il s 3

(2019-2016) €3 jiie ol sias 5 sl (53aBY) ) ¢ GHyal (58 sall i1

137



Al (5 Sl liall Alaiy) ) polaall (5 gl gall ans /I Caasal) ) Joadl

i) 28 2021 ale 8 Ll cleUaill oda - clil ol jolaall Cageiall Hgall 55 Lia g
= (%34.1) =i Jrmars (Bl e i 051 5 (301.4) Lladay (Jaa) ol il
(%43.5) 4w Lo La sale ¢ L)) dglaiil) e il elaill algul cila s a8y Gl olall
elall g ldad 5 4L i) leliall cillalds e JS 300 ) (A ) aa j g ol olall e
laa A5 @alaall il g oy aall g A Laall 3 lad g o 3adl g OOl gall g J8ill 5 el 4eSl
cMaa ) aadl il e (%36.8) Adiai Lo il & 3 Ay il 5 A e linY) A el

Ll ¢ jalsall sy sadi T aly eday Lia y il elaill o3 ol alg il A el sy
o olaie Lo M aa) ol il il ¢ 285 2 82022 sle 8 Ll ¢ 8l jall 53 S 5l
s il Gl dlall e (%21.3) &b s dasmars (e L o515 (383.1)
Ay aa A e Al 134 2w (%39, 1) At L dgladill e il eladl) cilalg
il g celall g el S dly satl) el all) cleUaill gai ) ) a5 0l 52V
e At Lol 5 13 il g gl lae (3ol g oy dall g A leal) 5 lad s cidlaal sall
O (27.1) i L Lge sane QIS 55 (%12.4 <%10.4 <%7.5 %2.1) sl
gLl e JS 8 5 3S pall bl @l el gl Hsadl ygky Lia g Jlaay) sl bl

L Delaaall g delial)

O34 (330.0) o_ladie e () Jaa) Aadll miL3 o ssil 28 (2023) ale Ll
e Sleladll aleul A casly gy Gl olall e (%-13.8) &b s damays
Pa M eay) ol mU0 e 5 SY) A il cpa i) gLl J< G N (% 34.2) Al
@ (%56.8) druits J5¥1 Sl
&l alal) - Ll

3ol 5 a3 112003 e 2= @l =l 8 Al BV A_uld) G gl
Loy s —oadll e gl (i Sy (3 L)l e 338V (i p ] Gl Db g A HA
Y e el Ja BT s e SHA el (Bl el ALY

(14) U= <2022 <5 sinall alaBY) 55l ¢ B jall (g 38 yal) il -1
(2) = <2023 Al Jeaill ¢ gala®BY) Ly &l ¢ ) jall (5 38 all il 2

138



S ad) (5 S all il Zilaiyy) ol yalaall (g paiil) sl aydi /N Canaal) Y Joadl

L*JJJ‘}.-A\HJAL&\MJ@L—JJY\MS&AH}-LA‘;“ P\JC w‘)ﬂ‘z m\..é.m

Lol ) dasi 555 dpalladl (3 o) 8 3wdliall e 5 0l 8 (5 Sl il jalall 3y
(24) Js0alu eam g LS 5 da sSal) Lo Al dail) Jalad T8

Y Osile Jea ) sall il b Lgalgad 5 Apdaiill e i jalall (24) Jsaa))

0
0.2 58.2 215.8
0.1 (72.3) 125.2
0.2 78.5 485.2
0.3 (210.6) 156.2
0.30 39.5 258.2
0.15 (42.4) 181.2
0.2 (136.2) 428.0

1(2023-2016) 52all Apalai®y) ) 8 all (g 38 yal) i) e Ao WU Caalll ) gya — ucaal
) = Lol g A il e @)l Gl e (24) )l ma
ol ie el Ll e il 3L 2016 s i o e Ll
Gl pl—all g sane e (%0.8) eV i o 2lhs )Y 93 (55— (90.2)
e Al e ALl o s A el ol sl @ A e sane Cuaia
S IO TV O S N PN T FESIUIN D [ C TN PRI PR 11

139



Al (5 Sl liall Alaiy) ) polaall (5 gl gall ans /I Caasal) ) Joadl

Q\_CM\&}_AM‘? ‘.\L..;‘} <)AS\L5‘ 33‘\&\‘)\1 .‘AJ}JCj_ubﬁ‘)_@Lg}(M\
(1) L;(;Lual\} GG‘J)S\ &\Lﬂ\_ﬂ Jiaidd) C'_a\)ssl\ 0l (ua:t Lfﬁ\

ol Lelin ) A dasill 5 e <l ol all g 5 ane g2 8 2017 ae 3 L

=15 Gl sl o (%58.2) s—ai Jarars Y 93 (y5—ke (215.8) L oL
i il e Uaill 8 5 5 S pall el sl ¢l jal sl saall ale V) o L ,Y1 1 s
\.\ g‘ g_g\le AA“ &‘D_AM O_A (OA)OZ) [l 9‘.\ e\é ) :\.\ R R ,.j\ Q\‘)Aﬂ\ D..A_Q

(125.2) sy i hiill ;e <l all o ikl 2 82018 sle 3Ll calal

Y a5 (%0.1) b ale—ul A5 (%-72.3) 50— Jozay J¥ 53 os—le
a3l g e Uaill o 8 (5 5 el @bl 5ol se dlsa sl G
e it 3 (3l ) il m A ey ) ALY S gL ) AL
A il 5 el all e a8 2019 Ale b L) WLl A sl L )
G abale wldy w9 (%78.2) i drmas Y0 o1l (485.2) il
Gl _ia bl W ) s g el Il ol all sl < (0.2)
am i) e Uil 3 s U8 el Al ol U ALYl oLl T 8 s )
e At all LAl ol )y il il puall 5 AR 3 ) ol e S
Al 5 e il il a8 2020 dle o8 Lal c(daiae ol a5 il
i daaans JY 5 5—le (156.2) e lite Lo Coalig Lig) € il a L 13
) — (%0.3) @by Glull sl all o d_2di jo gl 4 iy 5 (%210.6)
Co Al N ALl el o a2 58 2021 e i L) el
—= (%0.30) ple—n! it 5 (%39.5) &L s Jraars H¥ 50 o531 (258.2)
e ALYl Loy S dadla e (Al ) ) s g Sl palall el
) 88l e ana aial ol Al a8 L e Uadll ALl ey aadi Bl )

(@) cleladll sda yaisd

(78) 1= 201605 sinsll s3LaBYI s il ¢ 31 jall (g S sall lisl)-]
(54) U= 2021 «s sl s3LaBYI 5l ¢ Hyal (g S el Slil 2

140



Al (5 Sl liall Alaiy) ) polaall (5 gl gall ans /I Caasal) ) Joadl

(181.2) Jlaie Ahaitll ;e &l el al) o misil 3 82022 e L

Sl = (%0.15) ple—ud b u3y5 (%42.2) 50— Jr—2ary V50 o5k

Dl Sl i 5wl il Al el a8 2023 ale 8Ll ccl ol all
L D(%0.2) sai Jarars HY 52 (5 sale (428.0)

—8loall B 8 Il AV Gwe e Ja i agd Lo B an

Jwe¥Wld inCan apcaal dllghast N jn ot le o€ I SIL AL eVl
& 3l pla=il &‘ PEQY H&d\ & ) — o=l All g\ Lall g0 el el
Gl ale—uld O oo JGlh gl jalall g Sar o e et 3 Lae (galaidY)
A maaidcl)llydeliall pldad ozt a8l lcladll o a8 (5 5 S jall el i)

Jaa
ARV | E A

ler—ai A el la lady Ui Tl 5) 3l (8 3 a Ll 3 ol Jasi
gb—ie dpail it N Gl jaba (e ) AL Bl 2 ey M A Sa
PR B PO R - WD S O VRN [ U T WG [0 WO [P PN P SN |
o) WYL el Aol B el ol Ca Biae b s il g ol
@Y 5 il Ayl il algaVl Al 81 a1 50 clalya ) oy S el 1
Gl o=l A pail A ) s daig el il Ayl il aall g YY) e 5y J il
el ol i 3 el llatiall oa s Al A I Al sl A JlAd) 3 Jlail) s
)l dasi 5 g ol A panill Calaal 3@ail 5 5 AV Jea W e il Al
H H \ AR ‘2 xn.:‘\‘)j\ :\ .:A“_’J‘ Qi:\\ AA';EY‘ e_zu é__A 2 ,:“53 .:4_}3‘ ‘,-.'2'&\ QL__;M
iy Ve ja ddim g el all ol @) Sl 5 3y (g jall Jol il 3y 3
(22) 52l e s LS 5 Ll Aaliasal) Lpaill o] (38l &y o

(20) G 8 Sl ¢ galaBY) Ly S ¢ 31l (g 38 all il -1

141



Al (5 all lill Al <l bl (5 sail) | gall aps /I Ciasall s Joadl

Y53 sle Jdlaa ) Jaall il 3 Lgiaalosa 5 ) i) (25) Jsaall

(28.6) 40518.9
20.2 13.5 45736
18.2 20.8 45898.9
22.1 27.1 58138
24.2 (17.2) 48150
13.5 (29.9) 40736
14.4 35.1 55194
0.12 (14.6) 47110

1(2023-2016) (s sied) Ay &L ¢ 81 jad) (g 38 sal i) o alaie Wy Gl 218 ) (e — ucial)

3yt ad 2t 3 TaaY) a7 Lgalgad 5 3,5 s (25) Jstadl v

Ol (40518.9) ol piu¥) aas 3l 2016 ple (88 ¢S Aty 4 sen¥) Joall e 31 el
& aladl 13 bl il alend A Sl Gl 5 Gilll Gl (e (%-28.6) &l sad Jazays JY 50
anl e sl i Ll Jiil Claaa s YY) 58 s 31 (20.6) ea¥) aall il
(45736) ey il i W) Caxd ) 238 2017 ole (& Ll ¢(%38.5) aly 3 @lal 5wy
@l Zl (50 (%20.2) ple—sl Aty Glll olall e (%13.5) &l sa3 Jarars J¥ 53 (ke
Ly 3 i W) sl e B o) Gl Claea s (A8 5 a3 o JleaY!
Jarays )Y 50 O sele (45898.9) &lis il i) aaa a8 )l 288 2018 ole A Ll (%38.5)
Claza 5 (AlSall 3588 IS ) MaaY) sl &) (0 (%18.2) plems) Amsin 5 (20.8) & sa

142



Al (5 Sl liall Alaiy) ) polaall (5 gl gall ans /I Caasal) ) Joadl

(%38.5) it s i) lant (8 plemad dal 451591 a5 ol 8 (591 Al i
i) 8 ael wlae Y50 osle (58138) alis calal i ¥l ana adiy) 38 2019 le i L
Y1 Sl I (e gl B iy (%27.1) & a8 Jaeass dum ) 5 a0 pae
2 Lol i) Jeal (e (%38.5) 4iasi Le clanal) 5 (Sl 58 <l 5 I (%22.1)

.(1)(61 5) s Le IS a6 &) adl)

sai Jamars JY 50 Ol (48150) s ol i V) aaa midil 28 2020 ole 4 Ll
iyl A all elld aa s (Alea) ol U 3 (%24.2) ale—s!) s s (%-17.2)
Ll ¢ Capall jra 8 s e Db doliic] e g 4s sidie alall 138 ULy Jaa Les dgaiall
-29.9) wissi L sai Jarars Y 52 sl (40736) dis <ol pia¥) ama (il 28 2021 ale
2019 ales alall 138 & jlae &5 3  JeaYl Al il Jlaal 00 (%13.5) alemul dasiss (%
Ay il A Y 90 O sale (55194) adul lal i V) aaa adi ) ai 2022 ale A L
el il Jaal e (% 14.4) Cxds alews) dnsi s (%35.1) @&y a3 Jaray s Uiy 558 4 ) (1
~14.6) dealse Lonsins (47110) @lad DI aas (il 15 2023 ale b Ll ¢ JeaY!
O Maay) Jadl Ul Jleal o0 (%
3 Clagea Apalai®y) cileUadll a2 & (5 38 el @il @l jobue i () < i) 238 A eday
G LY 3 Jas ) adad) aaa alassl e Jay 13a 5 <l i) ana e 48 A <SG
At (S0 g nd e (A Colana g YY) 558 A () am Sl 1) ALY ¢ daall 201 Cona
el alaa il o Slaxall oda cale§ G W) & Y 138 e pe S e 5 la ) sl ana (a5 S
Zoon N s b sn s Al il alel QL i A e Leo 138 5 (LY gad da ga JB A
Ol Jaa 3 gt A el (e W) e Jain 3l 5 <l ) sl) 238 e Aaz] dpmaall dlaall
Lppnail) sVl Ayl e Jaali AT il (4o ¢ e Jae Alla 3 i) pe aludl g sl
Gl 33 ga ade ) (5500 138 5 2021-2020 (eladl <l 5] s (o <lal il JSae!
sl ) sl e slaie V) aae 5 bl pea 8 paall e bl aladiad Can

(B7) U= <2020 <5 siall By 55 ¢ 3 yall (5 38 5all i -]
(21) U= <2023 il Jeaill ¢ ol sl ¢ 8 jal) (g 3S yall il -2

143



Al (5 all lill Al <l bl (5 sail) | gall aps /I Ciasall s Joadl

aduall) - sl

DY) o Jalaall gad niill il a5 3 3l (538 el Slill et Chall 00 DA
4 g Al 5 Apobal Cile) o) IR e (538 all i) seast 28 cadiail) dadlSal s e Hlall
islgudd T pualan s Tapan T s} (g 38 sall il i g B jall BB paianall o all s & 45 5
B al) Sl A8 ey ) Caagd Allad Ciladl il aaie) 3 <2022 N 2016 (s bl Ayl
Gaciad A ddall AW AoV et s AalaBY) dcagi) sl de 0 LKLY s
Gl ale o e a abai) el ) Cangd A1 Al Al sall Ao (e Aatiall duagl i)
ale JSally dpala®y) dpail) ad 8 ulal 50 elal e palal) g Uil (Say Laa cAdliall g
RS Sl Sisle s g sl (8 dpaiall ALK 5 1) 5 Jasia 8 (g S el il il palaa 50 Jiay
D) (26) Ul um go LS5 ald) 3 gaiill )y 5 gabaiy) Ll e

(2012 =100) (2023-2016) (e 32all 3l all & adiizaill Y a2s (26) Jsaall

(2023-2016) daall ¢ (g giuad) AQaRTY ddaudd) g \BS cgébﬂ\ ¢ Sl did) - jaaal)

(3) U= 2016 s sl) sl Akl 5 ¢ 1l (5 38l il

144



Al (5 Sl liall Alaiy) ) polaall (5 gl gall ans /I Caasal) ) Joadl

e Lelii)) gl a2l aa il o 2o da s (23) Jsralb p s LS
i e sl Jare i Lig AL (104.2) Sla—se 2016 ol Gl —all a5—ac
A endllgdpal Wl apel sl lelel s VA el s, cuw ) 3 (%1.2)
Ala A (JBill g el el Sdl) n IS i el Cela g Sl ll
el sal o A s Sl @l i) A g L& 1 Al (Sl clen A
Ll A gla HY) bl aall Lgile 6 jhay w0 ) Gl bdlaall o a cpa L8l 38 - s Lgile
Al 88, S ale il e a I (%1.2) i Lo daw 2 88 J aill oL Ll 4y ually
D Gl dlae (d agall o505 MeaY) ol
AL (105.1) Ma—se St a Lol j) aa il 5 gl 0 82017 sle 8Ll
pd—aill 5 o hl o 382018 ale 8 Ll (gl slall e (%0.6) &L s—i Janay
ole o L) ((%0.2) 05—t Jaro gy L1 (105.3) Ja—us 3 i ua Lol
Al s Ja 2015 (105.2) b Unp o L alassl aa ol )y 82019
S pall A il A bad) ) Gl A sl ol s 5 (%-0.1)
o= oSadl AN 5 Y e Gy a e e Ll aall 4 b (LS A ) 8l
3 el Lae Ak gl A Laally A ga 53 ) siwwall 8w 2l ) il aldasl
Lol as il 5 302020 dbe 3L o o)l jla Yl gl il aa o
S g &Y o ) 3 (%1.0) At 5ai Jraarg AL (106.2) s
O Y Ly A aila 38 e Glala oY) e Sy A pallall Jla WY oL,V s
39K I - SN | JFC R 11 [ BN SN I W PPN | [ P SN | IV NG S 2 W I ' KW
(113.1) Ma—e Lclii j) aa il 5 ol a 82021 alo 3L s «ayall 2w
o r—s palail ) s 9 (%6.4) A b s Jaxay g A dals
a el VWA _galsal S5 ¥ W ie B el Bl e Sl )

Al cila e 2 WL 5a il (fanaall A3V il cula) ) b s))

J—ie i a jlall cilea all g3y latll S5 3l a1 A S e 3l L3
Szmd A pallall (351 8 (il g apaadl s A ilaal) A ul) Al ) Jle il o L)

(B) = 2017 ¢ yinad) Agaiall Adandl 5 ¢ B jall (5 58 pall i -1

145



Al (5 Sl liall Alaiy) ) polaall (5 gl gall ans /I Caasal) ) Joadl

E'L"aﬂ\ &uﬁ‘)\ Lr“ <l d_A\}’J\ oda 1S u\;l\ :\_QA\}A& :\_‘j.ﬂ\ U—"“\H;‘ O—s
@)

el (sl ey s 4L (118.5) pa il Jaxe Jau 2022 ole Ll
i e iy 83 A a st e Gl Al sl o (%4.8) s L
2L G LY S8 il g i g (Bl (g S el Sl g (Bl e il
Jraa o v M a Al e allamje 4 lan Lee 5 oS IS G dain U Lo 2 ainy
(%3.9) I s L—mlisi) Sla e L1 (123.2) 2023 sl —b a3l
s oSl il a s g Al ila ey bl ddl (e Rl el s
83y sisall al ) jlaud e bl ol o il shld ) o5y A Ba o a b
L @aazmil e s gl sl e Gipeall e slaie ) Gl

AL 8oy ) (e (31l (55 S el il e 5l el s dise o S

O 3 3 pd il Y ae Al ) (8 el Laa (2023-2016) JD—s i)
Jasays ki (123.2) o—) 2016 ob—s (%1.2) s—ai Jonays &L (104.2)
Gl i sl Sl (g S pall bl pen 1A 2 2023 se (3.9) s
Ja) e Al aBY) il elaill Jay aw 1 Gaa g5 S il Ayl Y1 4ol

@_mﬁjd_acuaﬂé_‘i}i iy 4_lsc ¢l ;);352_.3@\2\_“\_;\33‘;2\33_;@\@_“}3
_M\@macﬂ}djw\ﬁwacﬂtbwy‘ Gl

Jwﬂy‘- Luul&

Sl g a1 Jain A Bla dmda 3 ) gay aialy s £ stla g oS Sl 13 Tady (31 yall Ay
Disis N daa V) (350 Aihaia 8 A g Ay L) Adans adany Lao daliadl g del )l
Ostaill G yall oda callatiy cileld sae 8 Banaia g de site Ay Lt Lia ji (3) ) Ay
LS g e Ll 8 Al el g ALl ) A pail) 3int) al Al g aloall cpel dasll 0 3815 )
aa ) aall il 8 alend dans s Y1 (27) sl a sy

(10) U= <2021 ¢s sinal) Al Al g 585 ¢ B all (538 el Sl ]
(5) = 2023 il Juaill ¢ s3baBY) 58l ¢ el 5 S all i) -2

146



Al (5 all lill Al <l bl (5 sail) | gall aps /I Ciasall s Joadl

s i Jlaay) sall bl 8 alew) dpi g jlaiiul) (27) Jsasl)

.(2023-2016) 32l ¢dy giad) diluanyl) il Hil) ¢(g 38 yal) il — jauaal)
g Ll gyl (e g A jlaiiwl) Glapaddll ¢ sane (27) Jsrad) ia s

el Ay e W) DA (e dpalai®V) Al 3ol salaaB®) Ll (2 5gill
A glaall al il o yall 318 LA e SlaiY) Jals allall el a5 A8S il Lailadl)
(2.67) olaia Lualaail it ) Ja s 2016 ale 8 cala®N Aaliiy) 5 0 8l o)
e by o 5(15.89) a1l (%14.4) Qs s Jaaary 8 e Lun o 5
palaaiy) s s do jlall jleslly Meal) o) il e (%8.9) alemsl Ay 5
Liil) e allall Collall (maladi) s 3l Led (o yad 3l As g0 3al) a3V Cary
e Ao Sall alae M Au pd Aale o) Aaas 1 AL o y a8 Gl S o jlaud (bl adsl g
33 )da iy (318 Lae cala W) dgal gl A Ll aaling La < 103 500 Clal ) pidg s
e il g dalal) clail) Al sall 8 jleii ) Clacada cale) oty el
o 282017 ale 8 Ll jlafii wl) al o) o (g Sail Lae 5 S uall al Ll Lgile

147



Al (5 Sl liall Alaiy) ) polaall (5 gl gall ans /I Caasal) ) Joadl

(16.5) &1ul (%3.6) s Janars (3o s (515 (0.6) o3 Leldi ) jlaii )
gldadll d i) 3 Jea¥) sl @il (e (%7.3) aleml amsiny (e Jliny sl
prny (s (%86.3) il 2 By i) LA e paradi A el e el
ple—ul s (el g lhadll Ja o LS ¢ (%11.5) ple—sl Aty e all 5 SLsall oL
OtV & sana G (%1.9) Adll Al e cleladll A8y cilias Lad (%0.3)
il (%-16.1) 4y (s sai Jama pdid Limlaas) Hlaii V) Jas 2018 ale 3 Ll
A (Aea¥) (Hadll =l e (%5.5) Caly aleul Aty s« By jlin 52155 (13.8)
() gLl o3y (5 (%80.6) dled parads (el o eliall gLkl 3 i
g 52 == (%2.6 -%0.6) 0= el Ay s L (% 14.6) Ly Slar il
il e Jamayy Llisale Lelin ) Hlait WVl o 282019 ale 3 Ll (D) L uy)
E) Aws) 5 (%9.3) ple—n! dain s (e s 05 5 (24.4) &1 (%T76.7)
= (%80.5) il parads (el (o eliall gLl 3t ol 3 JaaY) (o adl
(%7.8-%9.5) 4ty s laaall s Al gLl g il sall g J8il) gLLad 0 JS 022y
(Y1) 4t La pplaill ¢ Ulad 5 (% 1.2) 4lisi La (o3l gLladll <N L I pdll e
&b 282020 sbe B lal i) Sadailag g8yl LS Hldi w8 ela ¥l 1aa
e S 0505 (3.2) dled (%-86.9) lu sai Janeys U sale Lsliail jlaii )
el el gl dgatwl a8y Jaa¥) el &0 G a (% 1.6) ale—l A
sl il ) (Rl Y s a5 (Dlapaddll ¢ sene G (%41.5) Cabi A
L dlall clal 0¥} s (e Db o jldiall ade) CaBgig daiill el aal 555 LS
cldil o) cga g @l g el elaill aead (g el GLAW) ay T )
aaa b ala ealadil @l e a5 Lae dmaa culian g A e 5 COLES 5ad 4y jlaii )
b s Jamas 1S Lelin )l WVl Jaw a8 2021 asle 8Ll ¢ jlaii Y|
aall @ s (%4.4) plems! Ay (e Jlins 050 55 (13.3) &l (%315.2)
Sad 2020 b a5 3l a el Jeall sale) e LY o s g e Jlaa!
cle Uil araad s 4y HlaiiwY) Clapadill saly ) ) sl Lae daladl il oY1 gL )l e

2018-2016 ¢Aq sind) Al o Sl ¢ ) jall (5 38 yall il -1

148



Al (5 Sl liall Alaiy) ) polaall (5 gl gall ans /I Caasal) ) Joadl

glhi onay L (%64.1) plemnd iy s parads et e eliall gLl gaiul
O OS Loy Al s 4 lainuy) claadill deal G (19.1) iy claaall s Sl
- %3 - %12) iy el )l gldadg oy laill g4 jill g SO al gall g J8ill gL Lo
Gl sai Jamay s Lazalids) i) Jass 2.8 2022 ale (-3 Lal ¢ sl e (%1.9
O (%3.1) ple—sd iy (8 e Jlun 05055 (12.18) -t (%-9.8) 4bus il
A 3 A L) el Jeal) Cadgh U o) 13 s g aa ) sl il
Glanaddl) e dw el e cdlaaally ‘;_'11_.\.&\ &L_Lé gt wl A dimddiall Hlany)
Aoy g COal gall g J8il) gLt oaay Ly (%48.81) ple—sd A Jaus 3 & LY
Gl &3 2023 ple (8 Ll ((%20.1) din g peliall gLkl 332y S5 (%26.8)
e i 0505 (2.24) &4 (%12.7) s Jamay s Al Loa (5 jlaiiw) el sl
DLt ) e dal e a8 p Sy g (Alaa) sl &Ll e (%7.2) ple—) g

.(M(16) Jaly

(2022-2016) A 2l & JLeiiud) oladl (16) JSall

30

24.4
25

20 16.5
15.89 —

10
3.2

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

(27) Joaadl B i) o alade Yl Gl dae) (e — juaal)

2023-2019 ¢cssiadl (gamaBY) 8l ¢ 8 jall (53 5l i1

149



Al (5 Sl liall Alaiy) ) polaall (5 gl gall ans /I Caasal) ) Joadl

-2016) ol 5ae Ja Bl el 8 L WY el s (16) Sl pa sy

O (a8 o LY e Al sl 5 oL WL aaly 4l jlaiul) oladl w3V (2022
A5 e Uaill a8 45 Hliie aa i) L adi yy i) el i) o) ) il A
s A LB A e (5 3-S el dlill il jale el Sl (el O Sy g a3
Sl ally Al glhd Gl aaiy il il o lel 83, S A i deliall plbd
2 Y] paradill e A (el (o Juan ady Gl il el 8 S A el
DSy (8 saina (e gLkl 138 ) daiasial 5 Sl Jladll 1 @lld aa 55 2020 ale
i) aaa dlaa S s pils o o))l g el Ay illy Ll cg jliall oyl

Onihal sdl cled Luad s Ylaxind 5 jalual)

4Ly Aralil) (3a8a3 B ) jaleal) ) ga! Abiiiees A3y - 1 AEN alhaall

Gl b)) (§gaia) Apalinall daluiad) Gfadl Cijlaall asa A oSl Gl g Y
(w\

-

RSN [ ' [ S O\ | PR P | 7S [P SEDLEON | I YLV g | S5 WEPUN | LW YU L
a3 5 31l Sty Gl Al A ag g Aalaiwsall A paiill Calaal 3gia 8 Hlg
sy 3 odSal) b iy ag@ilJagola¥ o) 5 W) A alall g A alall il 3all

A alall Gyl adl (0l ) e (0 Sa) Al @l il (3501 a
s b eV Sl Bpn g S9a adl ;e Al el (g s A 2l
8ol 31 et e Sy Gy (B ) (5 S el ) a5 e
P e painall ped () dpn s 8 (e Sad) Sl Al el Gs0m A aal i
Bl Sty A Lalall o2 ) Jar iy ooV 5 el aiaV) ol il =)
a8y d pnllg Al A eaiaall p 48 Al Yl SV Al o eay Gl Al
U ENOEY ) ') YGRS SON | JYGH W PR | B S 9 g U SO | [ WP DV | G U WPON [ D E O

(17) WIS a0 LS 5 Dnainall 5 LAE 5 ALY

(B3) L= 2022 (5 sind s LaBY) Ly 5 B sall (538 sal) lid)-]

150



Al (5 Sl liall Alaiy) ) polaall (5 gl gall ans /I Caasal) ) Joadl

ke 5 Amainall 5 AEN 5 Aslal) ULl 5 e b Al sedd) g jbiall dlae) (17) JSA
(2022) ol oxa sl

100
69

) . .
0

Al cpdtse w dins Gtk m AR Gl pie el g e

2022 (64) o= s sl saiBY) B (5 3 yal) i) - juaal)

ol LS £ 3555 (06S) (3 3iem L pamd 0 VLl al (17) U201 YA (e o
foeLaia ¥ 5 byl cylall -1
pledll 5 Ay yill ¢ U ey -2
Al M50 )5 pe sl il dadlSa y Al dlea -3
sl g ey il il ABED 2l ac ) -4
Dlec Yl aale ) 5 4y gatill 5 paliai8¥) ay sliall o sai -5
sl 3l (S -6

Al g (g SA Jlall (il ) Jjad B (g S el i) g0 - L

Llee Aaill) (o g gill 138 any 3 co KA Jlall (el At Aalall dasil i) LWLzl G (g

Cadgn 9 AS gLl g Analall il gall caling A la y gl L) CleliS g ) a8 3y ail Ay 59 yuia
ol Ay skt Z LY 5 Jaal) o agi )38 (e 2 55l ey almas 21 Y1 &35 ) Sl
M\A}S\\JS@E;AS\‘;AJ\SLYUJ}M\LALEJM\ﬁsz&)..‘\.\SdS_&Sng)Sﬂ\dw\

151



S ad) (5 S all il Zilaiyy) ol yalaall (g paiil) sl aydi /N Canaal) Y Joadl

Q\J\J}S\}:\A\LSJ}M@M\ J\.@A‘\@:\:})—.&J\ Jj\ﬂ\w}ﬁjﬁ@béséﬁﬂ\

oalil) g Uil g A81S <l 580 -1
2022 sle JDa 8 jall L8 jadl) Sleall e Sld A el g Sl i)
2022 2l (%100) dnasiy Ayl Aadll 5] &Ly -
5 Al SOl il (e 1S Lia (999) e S JLie (5516) il sall (& (S i) dae -
o Al Sl e 18l (147) 5 daalally G Sall Gajbadl e 1Sl (4184)
(GOAY) Aaa sSall 1l g clgall e 1S Lo (186) 5 3 yuaaal
Bl (38 all i) (Al ga -2

Japhads aaiay 3] Ayl Aleal) apdaii g Alelal) (g gill Jaadty ALl e Ay oY) s all Jeas
el sl (3 jall 7 a5 Jala Lel A i) sl yall Adad 30 5 @D alae) e dlalal) (5 6l

)l ey ) jal) (38 al) il il el sl aae (28) Jsaalls o WSy (pila sall
2022 slal iy il

(2022) olad Hall (535l il (il sl 53l 220 (28) s

2022 «(64) 0@ «(s siuall s uaBY) yy 5 (Bl jal) (¢3S pad) i) - jaaal)

(64) L= 2022 «s sinal) 3LaBY) Ly il ¢ B jall 58 el il -]

152



Al (5 Sl liall Alaiy) ) polaall (5 gl gall ans /I Caasal) ) Joadl

I il 4t el iy 8 el (55 Sl @ A ) a3 )

DO S B e B ey A B0y 4 aali 20225 2021 (l—v
O i b Car gl 13 J iy el Ll o aciaall Gia gl iad Lo
) i e Ll Te a a3y el il (g S (o2

i 5 B dsall s Ay A e (3l yadl 8 A e laia V) g Aol aiyl A penll ALl )
— 5 Adlia) cl Ll 5 oy b & 5 e (1200) A s—a J—pali a5 V)
i) e Sl s Rl A gy (Al 5 Al 5 A i ) a b Jai
o 5 el g 3alal) 0y gall A pmaiaall o jldiall (S 3saia o e A gl
DB 5l (ol g dinall A paiiy aed (8 Bl al) (5 5S el il ey

A 4 e laiall g galaiEy)

oot DA (B o LadSad) gaa g @l jalosal) Aodii A - 1B Gathal)
)i gl

8T Y )

(Sl palaall e G jadl ST pail) s

B1s S Ol A (4) Bk 2 dud 1

sl e e (e Jln 05— 5(2,882,340) o nE L il i s

22015 2 all 35 (%72) il Ay o e i s 5 (4) Al
i e (1,117,660) 5 ey o 530550l sall i loa (oa —iiall; 2023
el s ey 30) gLl 1) 5, sl ed s (e s el Ll A ag Y Bl e
e eliall gLl Jgiul 3 (fmadd (g 85 ASully eaadly (s Lol
J—i 05— 51 (2,882,340) g —iedd) i Liall = (%27.5) ity SV Al
glball cla a8 ¢(%26.9) Aty g Ailll A jallh Al gldadll ola o B¢ 8 o
oW Al Dy s teall g Ll g 5 wme Ga (%20) s 5 Ll
Ay Al s (s aa) (e Al gLl o S Ll ol o Al A
= gl A5 (%7.3) Ay s A —addll s 8l aa 215 (%13.3)

153



Al (5 Sl liall Alaiy) ) polaall (5 gl gall ans /I Caasal) ) Joadl

Y palasil s 2L i) Cadl S e L Y Gl 135 (%6) Ay 3 AV A3 jall
33 ) ghuuall alud) dudlic aSay

Blue i Ol 5 (12,282) 3dbee 1di qud -2

Dl (54,135) 5.5 ey a5 (8l i 54 55 (422,519) ()3 o padll -
Bloe Dl

hle (B16,775) (55— e ol s e Jld 0l 55 (1,359,480) selivall Ci yadl) -
SBloe o

e 3 0 (5,114,617) cies e i Gl (5,500,000) (5 tinl) b yeadl -
e i 5 55 (4,912,061) mies (Ee i g5 5 (5,000,000) JSay) (3 stia -

3 i 525 (10,697,588) i j—adl & s iadl Ll ¢ 5 ane zial g

ad 5315l sall (e (e aiidll 5 2023-2016 52l DDA (%87.1) dsiiill &y iy
Awally dpaie ClS Al s ) (i o e Jlns 054 51(1,584,412) s i
B iS5 (%12.8) =L G adll e A inie s (%45.3) oo lioall i yaall
ot LR 3 5ay 28 ¢(%98.2) IS Gsviaas (%92.9) (sliall i aall il
bl 8 A ad ey aila GeCijladl ol s Cinva ) el )il eliall Gy adl)
el A ilia 3ol 35 Lo,V Gl adll g Call Sl L) oSy (5 Al Al (e g e adl)

J)_&B.A_éuts_m\‘}” de} Lﬁ)\.&d\ UJ_AAAM MM&L&J‘)} a—\—w—\jhui 6SJJM\
saldll ealassl Ay oSl Aula) Aaladl J5Y) cpnd
ALaiBY) &l pdiga - 1Ll

=i ) S Bl A i se 0 LA LB Gl de e dalia O
A el el paluall o3 kel s

154



Al (5 Sl liall Alaiy) ) polaall (5 gl gall ans /I Caasal) ) Joadl

sl -1

i cile Le gle jus 2020 2e(%1.0) 1) 2015 ale (%1.2) (e il B adill o
(%3.6 - %8.4 - %6.4) S5l e 5 2023-2021 &l se¥) JDA gl YL adil)

FTAIN

2015 ab—s i Ldall 5 il (0 A S (%10.70) e dMadl s o))
2023 ale (%15.60) 5 2020 ale (%14.20) Y

é..\l.«dﬁ'i\ 3.435\ -3

3 2020-2015 sl JS5 (gl aBY) s el A3 ) Wbl by e
e (%3.7) s 2020 s (%-11.3) —) 2015 oLz (%4.70) s—s sl
laa¥) aall il 6 gaill Ay oally Ll e yiia saill 1aa Gy o) a8 sial) ey 2022
1 2016 ole (%-2.4) — 2023 - 2016 s3all U2 g ii)) hais 5l Ll
2023 2le (%6)

Ul A e 3 alg) A -4

lea¥! Ll il L8 (%2.80) Wl 2015 ale (%d.20) (e el 31 algd s Caraids
%2.5) o a5 o5 2020 sle (%6) s 2019 ale (%3.80) ol unii ) £ 2018 ole
12023-2021 3l JNa (%4.7 -

L B il algad dpud -5
s (%2.18) (— ol IO SIL e ) ‘@\;_.‘,ﬂj A il Ju sl 1<
(%2.2 - %2.18) (—) ©o——aidil a5 <2016 p—e (%2.25) —1 2015

Cagl i a562020 sl (%3) o) sl a5 s il e 201852017 a—<
Dl Je 2023-2021 52l P& (%3.1 - %2.8 - %2.03) o

(2023-2015) 4 jiia <l gis ¢ s3laB¥) yy 58l ¢ 8 yall (g 38 yal) il -1
(2023-2015) 48 jiia i gins ¢5 sindl s2LaBY) Ly il ) yall (538 all il -2

155



Al (5 Sl liall Alaiy) ) polaall (5 gl gall ans /I Caasal) ) Joadl

s LS syl elol el JEIL 3 jalall Gl Sl ) oDled cl pdigall i

= Al @l bl i Jlial by A a5 ol aBY) sl e b JLall

Al i 8 Jlall ga LS ala®yl el e 5 alagl L Laale 5 jal ) oSl

Las,ysS daila ) 55 a1 Gl i) lae adcaill j d5e s adll e dlaaV) sl
il g de) )l alew) canid 3 5AY) cl gl SIS 81 ) slaBY) e LeulSail

= ey () JSEIL ial) S e (Sai a5 ol s3a of s )Y e

A gaill A agell el JIY B jadl Sa®Y) (Y Sl A 8 g Al saclill A as

e A s lalall il 33 dca je JI5Y s Lile s Ll & giia e

156



Claliiiuy|
Sla i g




= claliiiay)
olal 5 430 jalae JAA (e dpalai®V) lelbadll aca 8 ) jall (5 38 all el ag il

Bl bl el 84 e at le A e L) dasil) a3 clalisn ) aal
bl Jalas il

Sy 1Y) el sl (o)) o dgaliall dpatiy i Coand ol 1 jadl 5 38 sall il & e o -1
ALY dpasill 5 (o 38 pall cliall Aplaiy) @l jaluall 285 dylee (G d8Dle Gl ale

(4) Laad 3 diadin dlle Ganadd b Jias 33 @l el g3 @il il -2
e i osls (12,282) dbsidly geall g liadl gal B e s sl
(1) s2aniall B E e s sl (1) oSl g biall Gl 8Y acadia) i jladl
o) @l g osane &l 3 e Jli Jlle (20) Go SV BLaSl a jLaall gl (5l 53
AUl Aallaal il 5l ol sine JMA ) jad) SLaBY) L Leiiim 3 B e s o5l 53 (18,282)
D5 A e Sl eadll g el )35 e liall gUadl) 5 5ad e Sliad sl p Uil gl
53aBY ] gl i Aalineall a3y Ja3 Cirgs Gl 682 sl e (i Aulaa Cilari g ol

A

o3 Jiafi 5 (gl dpaiill (38a Cangs Al ay JLiiall i galy B jall (5 3S all clidl o8 -3
(gabai®y) Ll il &g s et CleUad gad Ol jlaiiul] daa 6 G Baaatall Aok gl ) jalaally

g Ofinll) b Gullalall 31 Y1 <l 58 aey 8 (5 3S all el il jabaad Ay sl (g 3l Cangd -4
Gl g )il aran (10 2T a5 agilalazinl 5 agile ) pe il Jao (ajd 5 58 JOA e (Jand)
Calla gl e Slaie V) e Y SEY) wemiiiy (o3la®Y) uiail) Allad Aluy (g il o2 () S
Aalidl due <Al

SV el wa s s Y] panadill e du o) e Juas 8 cleadlls Sl gl of -5
(&)l Ca el s ISLY) (3 52k (e pUaill 138 ) daradiall 5 Sl alladd)

158



Lndlly sam g o))l Cipadly cliall Gopaall il duxie s dlica il il s -6
el Gealaail U 5 Sl ) Aaladl Y1 Cpand 3 528 38 LY

8 (=135 e liall) Lbam@) cleladl) algu) al sl Y1 jeday ol @il jalaall 300 JDA -7
aay! sl il Jal

Jas A 2 (Ae) )l 5 deliall) cileWadll 8 (5 3S all clill & jalae algul o)) -8

8 ypeall ajliiall a0 Jysaill b8 A (e alall plladll 3 38 (8 il polall Gl -
M‘ UA‘)Q J.}é}j} JLAEBY\}AJ&CJ(‘:IC‘\A} 6&.\.&}““5

Cojladll J8 e Gl i COllae 2 A AL (e Ay LY g liall Qlel Jled 210
_@JUAA\ DJ«J}LAA‘;Q_\MLLM ¢Opudioaall (8 e 4 slaal) el DAl 5 ade o

(%6) I 2016 ae (%-2.4) (s o)) ohis el aaall Jaay) Jadll z6l 4 el 211
2023 ¢l

Il o ol i 3l a5 Ay 5aY) sasial) Y gl s jeme (e IS et Al s PIA 3e =12
e oS il Al Bndai Ja gl Lgd h

s Cla gl

el g sac ) gl ag Ll (5 3 jall @il Ji (e a 331 5 jlaii N 5 Jlall acall apais DA
Al Al i) Lamill 3y e85 (sALaBY) gaill jadad Chagy 4y gall

Sad ‘C'_!\JJL\AM d\}o\ .J.:S.u} EJ\J\ ‘_;s MG‘)]\ A adiall L_QJL.\AAS\} Lg‘)s‘)ad\ Lﬂ.uj\ ‘)..j‘)’..l -2
alasiul Glacal 408 G 5 Uplasall 3 3o 5 i g ) jaluall o8 ¢l ap@il 4y ) gall g Hl) apii e
Aallad g 30 S J) saY)

159



ekt g laliial 05 Ay @) of glasial e al) adinal s oa s Sall 5 sl 8
(ol Ll piandl

Gl jyshai g agiw skl i A caradiall Cajlaadll 5 o 3S pall il e sy -4
(Y] Laliaill 3y a5 Alai¥) e liiall & <l ey el sadll

Calida el ol sl g lale ) (e 2y all i 8 all 5 5 all il ey o -5
A viaal) dpaiil) Say) (383 b aeasd )5 L)

e Sall Sl )l Goa A e (B all (5 38 el i) ) jalse e BAE Y] 2y -6
A tead) Bl syl ity aenil L e alal ¢ ULl

_‘_'é\)’d\ ‘; 028y Cile Undl) dats 2 Leie palLY) g lpa e

dj_aé\._a\ld\ L_IL_.AJL.A\J &LL..}\T).\M AP EEN MJL&\JJM\ k_e‘)l._...ad\ ‘5_.‘.9 -8
(R d..aﬂ‘}[\ Gl 8l ALas) dA\ C— :\_AJM\ LAy Gy Ggall g Al @J\_&A\
385 28 L)

Aatill A ) Calaal 3w ety 53 (6 S pall il o el 5595 5 50 -9
Caman ¢y jladll g Al i) 3 i g aimy e gl 5 A A Sall il gall
A sall ALl dpalaiy) dulud) )

160



tha..d\




3.*),}\ JJLA.A.“

A S) Q\:)ﬂ

ity Y

asinall 4iSa ¢ oV dadall (B giag 3685 ¢ oagall die dmal Baclise (Jieland e psld sl L1
2011¢cY) (e sl s aill ¢ yal

(s ¢SV QUSH S ya ¢ d V) Aralall (B paall g o281 JaBY) (deal desa (g 2
20182,

¢ 31 550 B Arala cAlai® 5 oY) ALK cdaldiacal) Asaiil) g Asalaidy) daiil) ¢ s daal o))y L3
2014 ¢ ypaa "5)5\31\

c(a.._\léﬂ\ e gl aigdan )i c&ﬁdbﬂﬁ'ﬁ\w\@hﬁ\gﬁbm\gwi JaS e a4
2021 ¢ _aan 30l (0 580) Ayl ddlaall S

c@‘}jﬂ\j sl Jil g la c&g.ﬁﬂ\ 3.3)2.'\3\3  jlaall g 2 6811 ‘S ¢Cla (AnE Jaa c‘ﬁ_ﬂ_\ﬂ\ 5
2009 Y (Ol

(oY) drahal) Apadlay) doidl) B Agand) Baad Bale) A g3l A ga (Ll a6
.2009¢ pas c’é‘)ﬁ»m\ c@j)ﬂ\) ‘)ﬁdﬂ} icldall &ﬂ\‘)ﬁ;\

LﬁJJJ.t:‘M P& ca,.\js‘).d‘ dJUA.AJ‘J é‘g.'\,d\‘g J\gﬂ\ ¢d gana g c@;&;ﬂ\ CGALMJ:\M @M\ Jg
2010 oY) cplae caaysill 5 il

2000¢02,Y) e Al daghall ¢ ALl LAY 53l (2ans ) sh mlla A ladll 8

(sl g piall 5 il An€a ¢ oY) dapall (Agaiil) dlaaad) g 3683 (xlla (3 (55,18 ccasaall 9
20152

Aol B W il g alad) JUaY) alaiBy) dbpead) ¢ s g sall (uisy s ablS )3 ¢ KA 10
2015¢ e g0l o IV dadall ¢ S LBy il yiia g Al

1989 dlany calaiB¥l 5 3 )oYl A0S (dlaky Araly o gl g 36811 (Juald [ se ¢ el 11

(aky daala o palall Canll g Jall aglail) 351 35 cAy 38 yall gl algea (Jald (a e ¢ caidal) 12
1990¢ (e sall ¢ piill g deldall A&all i Randas

oall (g5l ol edpaiil) cbedaall g &3S el gill e o oald) (LS 513
2006 V) (lue a5l

oJaliall @il g - 31.6—43‘ -JUJ‘S\ ggbﬁ‘ ijSJAj\ ) (9l ccadal pus ctgdu)j\,lél.
2021 sl s pall ) sall cpadl N 35S 5e ¢ A5V daylal

¢ pall Jil gl (AAIEN dandal) (& gdal) B 400 gé B palaal) cilaladVl ¢33 ga b sana (e ) 2L 3,15
2006 <Y ¢gle

Sl daglatall palige dyalil) dubpad) o W g (5 S pall i) LML) (5 ) eaia 01316
2004 ¢ 5l 3ol cCuaail) sy ad) gl ApalaiBy) <Y galll g

47)155\1\ J\.ﬂ\ 415 :\.a_dal\ b Qe e\_mh MAJE cdl—aéﬁ'f\ GJJ}} ?17335 su.uj\.h cd)._i cu}_.ad.ql_u.]_?
2001 cQJJY\ GULA.Q c@JJﬂ\j )l\ﬂ

Sl gl () LBy 8 A8 Al g 3 6831 (xlla due 3 sena ¢ Sleand) 18
2016¢ oY) cOlae (a5l 5

162



sl s il elae o dgalai®Y) g delalial) dpadil) dpadl jiad ey dlaw ¢ saludl 19

2019 Qe

¢ yhai daala ALai@yl solay) 4l @A) dmdal) (gdall g A48 camin (s ‘L;‘J-’,.}“M.ZO
.2002¢ ks

3alal daala cpnland) aslall g SLBY) A0S (A gal) 3Ll g gl g 39831 ¢ alu <) 2]
.2018¢

Lol 3 ilal) Radad) SlarBY) ) 4aRil ddbpad) ) JUIH) cil gB (588 dea) ¢ AL, 22
2017 csaniall A yall 3 Y e s gl o ad) BRI 3 gaia Auidl g

Zelhall dy jall gl )l daglead) Aaglal) cgisllg 2588 B Aadia S 2ena ¢ 28LEN 23
‘ 2000‘_)-*-4-‘\ ‘?UMA!\ c@_}jﬂ\J J.ﬁa.'d\}

J el dala Al S o Y dadall (aae) g8 g Led gal Aol atiBy) dpadill ol 8 (Jo 5,24
2021 «_yan b 3l (0 550)

S5 D1 o A5V Aakall cilpdii g JAaa A paal) cilbilaal) 1) 281 Gaba (g ei).25
201623 (glee ¢ il 5 deLhll

2008 sz ¢ piall = 5l 1y (Agalad) cliadail) g 281 glf G laall 313 2l ) (B3ba g i), 26

all dgalall (55 31 1o ((J ¥ £ Jadl) dagacall cBlalaall g aodl 3980 cadl ) Galia <5 5,27
2022 x5 5
201220 AaSall G cﬁ.‘u ‘;JLA

Anglal) (Al e A 33 - A il g Apadlad) & gil) B Al g g o gall e 1) e Ay o Alal), 29
2013 e eyl s paall palaill s ¢ Y

il 5 aadall Lpnalall lall cdptacall dpaiil) g Aacal) Jagalll callaall 2 caseall 22,30
2001 <Al caa il

daalall Hla ¢ oY) dandall ¢3S yall i) AdMELL) g Apalil) Asbpad) callaall e capanll 2 31
2013« 4 puSuy)

c@j}ﬁ\} )ﬁuﬂ :\_gla m}n cuijﬁ\f\ w\ “ﬂ‘glgjb Jﬂm Ql,gdb.éﬁ\ ¢daa) BN ‘(*.4.3)&\ .J.a.c;.32
.2008¢ 3_alll

J_ﬁn.'\j\} :\.:;1_12“ ‘sxAlAj\ (-;:\Luj\ J\J uﬁ‘gl,db 433.'\3\ dil_aaﬁ‘ c&.\h\‘).ﬁ;\ e ‘(“5‘;)3‘ Le 33
2015 ¢Sl ) dalall ¢ 5l

S and (Al ApalaBy) 4y Bl calie dea) desa Gliae ) ¢l de deae N 2 34
2005 ¢ pan dy yniSul) dada 3 )ladll 4K

DR AS 3 dY) Al AgabaBy) 3 gail) B cilel B ¢ 533 Ol 5 e cclldll e 35
(18) 2020 ¢« Y cglas cqisill s Haill () saanlSY)

L.s‘lﬂ‘ Q\J}.ﬁ\.& 6@).4.4.43\ Qg.\l’d\ aidy &QQ.MLM‘ (lana Aol cé}ﬂ\ ety ¢l U= se.30
2003 ¢y A saal)

el aaladl Hla cclbudi g galia g.‘ﬂ\ Alaidy| ¢ Olaalis a.gA\).a\ calad ¢ pall deas ) (ol 37
200653 ¢ d5¥) Andall ca 5l

201561 5sY) dnslall ectibakanal) g Ay B0 g 4y 38 jal) 48 jall cala Cpual) de 21,38

163



Ligll il siia (g gomal) aBY) B (o gaiil) W ) 93 9 Apail) g Adlall docid) colinn ¢ 22,30
) 20106 3ied ¢S Ay guadl ekl

ll o) 536 35V dndall (Alall il gall g & gindl 9 3 98 CiliabaB) (xlla daaa ¢y 3,40
2009 oY) (lee a5l

Jil s il ¢ oY) Angdall (il gun ga g Cibadopn g il p1aT) Apalai®Y) dpadil) cinae ¢ il 41
2007 ¢ lae ¢ piill

2005¢ g2)sill s il alall ly ol giall g 3683 & il (e <o 518,42

(e e ysill g Hoiall cliall ¢ JsY) dagdall o gid) Lilaa €3 gana ailall ae 4al S,43
.2000

(alall adadll ly Aaill) cilasall JB B ASi) ABT Jae A 7 Ola e g3 80,44
2023 @y, a8y

¢ il 5 A Ldall Jgiall 1y o g9 Arglal) Apa8ll) Al 5 48 pual) g 36830 ¢ o (238,45
2012¢ Jlad S

Ayl Al all NS5 ¢ g 50 s Rra) g il cAgaloat®) Aaiil) Ay a5 ¢ 5 )1 ¢ 51,46
2021 «_pan 33l ¢(s080)

A Sy oy yrall iy ¢ Cadaillgz Madll-graliall) dpaiill (o gali g Jashadd cdana ¢ alall 47
2010

(6) b= ¢2015 17
2019 ¢ pan iy Sy ¢ 2alall

adleill 1 ¢ o gl SlaaBY) Jag il Aganti Al A ¢ oSI el €5 ha ) €2 305050
2019 ¢ s ‘2;):&\53\ c‘é.’.a\;j\

cujjiﬁ\ 4.:_&:3\ c&.}.ﬂ.&aﬁy‘ :\:\Aﬁl\ ‘”,_3: Calaa) Y ¢ UA;)S\ RET c@\.m cq.e.l:nﬂ\ e cuA:\L_..AA,51
2014« (g om Ay pand) s A0S

Aallall (3 gl ClpalaB) g  Alal) AU bl ¢ dane Gl 5 ccahalll de ¢ ilayiae 52
2015 bl s m a)ysill s piilly AeLlall 4 juasl) (s 4K

Al Aaiad) 308y duaa G gladlS Al il dlw dagid (ol ) ¢l ae (slhe 53
ol 59 O Aapsen dals (A pa¥) Bandall Y s L (e JS dsad -l OB b
2016 ¢l 3l ccall

ClBMe g Aaluatd) uf y g9 ¢ g g 3 683 B ¢ jal) ALaidy) als il (e elia ¢ s s 5all 54
2014 < il 3l dralall cile guaall o g Al dagdall (A 9 Ayala)

oiall ALY la ¢ oY) dadall ¢ alaaBY) (31 g3 g Ay 3S sall & gl cdpan el ¢ s 50,55
2017« Q.JJ‘)” cdbu: c@)}ﬂ\}

ey il syl Hla cdd gall g ddacal) Alall Clogal) (5 )53 (5 i ¢ 50,56
2009¢ GaLY) ¢lae el

164



e bl @j}ﬂ\} il 3 el Sl ¢ A oY) dagdal) (duia¥) claad) 5 la) dls ol ega_.y_'\l\,57
2012 <o Y (las

aosly 3l 8 el (oY) dakall i laall g 3983 (5 A5 O 3 sana 530 51.58
201060 Y) (Qlae deliball

Aokl (Lad gadl (3) jadl) Apalill cphatall B ApabaBY) Apaiil) By gal ¢ Jlin puils i) ) (s il 59
2022 i i) Caaillf sy ¢ sY)

Y e e sl s il () saandlSY) 1o cAialdial) dpadil) ¢ IS ¢ ilaiaa cCaus .60
.2016

Y Jile ) oLl

Saall ) ué (_541_»435‘:(\ B Mgﬂ 5,949 s S ) i) (Th—aamizl a1
co‘).m.ﬂ\ daala (ALad \2“} o‘)\d\)“ 4.1&5 ( | gaiiia e L_\A_\) o\J):\SJ :\AJ‘)L‘ ‘(2013-2003)
2014

ui\ul;wu\@@amﬁ\z\ ol 8.8 "‘ADJJJJ ¢ ISl i) (g ¢l e (s 2
2004« 2l nsls ¢ (Dsdia ne diny) ol )5S da g skl ¢l )

sy Haall elae s dgalaBy) g duelaiay) dalil) A fiu) (e yl e ¢ Jsalall |3
2019 Ules

dLchu)MiuLhw\ é“ﬁhﬁ@ﬁﬁ\M\H\JémcMchs@ij A

d...l‘g.ﬁ gé A _aal) dJl_AAAﬂ éjS)A-“ kﬁ:\-.\-“ Q\JJL.\A 244 cgs.JAA.d\ ¢ e Jale ¢l ae 5
c.l\_a.a.ﬁ\ﬂ\} BJ‘A}“;\,}E c(Jj_ﬁuA).Lc C"_\;.\) J:\S_MA\A;U\_\»J &.u\gldb M‘ QLGJ_AIAA”
2019 dlar dxals

Al (oSl pUad Jgat b B al) (538 pal) i) ) jalia anl (ol e iy ¢ e 6
2021 2lary daala ALl Lppalaall il jall Mall dgaall o sia e Can) il

e Cany M ) Al A 2 LalaBy) Al o oalaiBY) sludll cilulSad) alls Gale |7
2014 « 3 ) daalas Ala@V) o slall 4408 ¢(o) ) 583 da 5 k) ) siiia

(o AR Al B 1oy Cuaa olailS ¢ palll el Al (IS ¢ ) sl il L8
2019¢ L5l cpuala yo 5 daalas o sdie e Cang) Ading 48 )5 ¢ i) S

d9 Uil ~gadial) Jygaig aea A LA gay g Al @ jalaa o Sl e o e a2y b9
5 ylaY) YIS c()}....ﬁala e t:'\\j) sl Al ‘Lé‘}j‘ u.j\ SJL—-A:IY‘ & o lida 5 ,lida
2019 ¢alar daals calaidl g

Al Jaa (el S5 pa) (A0l Baliiay) el ddad g Sl gl Al ¢ oo (728,10
2019 cd.ﬁj&\ cQLu; cdaldiuall UAJJAS‘J

— A BTl 8 g A AT ¢l ool e A8l A i) (BN gy Aay )y cdad gy 83l 1]
AIS ((smiite yme Caan) piiaale Al o =Sy ¥ (Al Al Jalial) A0 4
4)_‘1\);5\ c‘_e.au_ad:m_a.aj\ A asa dzala 6)..3:\_u|ﬂ\ e‘jJQja—.]JM‘jz\ﬁJl—lAgy\ e}Jﬂ\
2018

Cang) Afing 48 ) (oSl ppentil (Gradal I (B 4810 Aabpuad) A ciile 0B e, 12
2020 « 5l chal e V) dadla ¢ sliia e

165



O laal) g i gand) GG

Gy galll o il @ el dabaad) clgal ) ele Gn Om) el aeal ]
50 62021 ¢4 2asdl 5 alaall calaB@Y) 55 oY) asle (381 Aaa (AuSy pa¥) aaial) il ol

Lllall Ao ) 5 ga o) il ddbpad! adill) e il ga¥) cady el cdane (ua¥) 2
2019 ¢« A jall ¢1 23all (6 alaall (2 Ailaiid daals cdpibail Cilul )y dlas <(2008-2007

L) A8yl G jlaaal) dlae o giall g 3 piuall il B £ 5 e g ldal) (3 sane ¢ 2300 3
2015 ¢17 22l (AUl

aslall 28 ) Alaall (Apalai®y) dudyad) g 31 adl (5 38 pal) i) ADMEL (un ZOM (us 4
2009 21 222l (7 aladll c:\Tu..A.'\fmml\ daalall ALty 4 BJ\JI}“ Al daalaiay)

iy dald 8 ) &= ngJAS\ & gdal) alaad gé :Lub.\ ce,g‘)S daal ‘@L} TR C)\é cﬁjﬁ 5
22al) Ay paiiinal Laalal) (Lai@y) g 5 oY) sl <2014-2012 32all B al) (538 jall i)
.2016 <106

Sy ) A gadall sl B LA aa by (o paY) SLaBY) B gl palic (s (sl 6
O3V <2013 €258 232l <28 Alaall ¢ 1 el Ka) (giie Alaa

Apallll @il glry B dghadlll £ Y U9 (Al le Jaalia qgolsall 7
5 alaall dgadall Gl s Aae ¢(2020-2004) Saall 433 gl A all dStaall B Lalaidy)
2022 14 )

Aaa aduaill Cilagind A B al) (538 pall Sl a8l dudpad) g0 Hlal) 2 (il 8
2012 31 232l ¢l alaall (AgabaiBy) o glal)

(g maall daBy) o Wy L) g dpalaiBY) dalil) Jabad o gal jalaaa ¢ lida ¢Cpdv (i 9
2024 ¢ pan 2 e 46 e Agdy 5V Sl all dlse

dadly JB A S paenlill A aladin) A 43S pall &gl Jal 8) halda (e <) 32,10
2 232]) <5 alaall ApalaBV) 5 3y oY) & lall Alas ¢ S a1 A3l Jaboial) 4 a0 Uy 68
2021 ¢ i el il dadla

(o Agaiil) Adpdd) ) JUEH ) gAY Agla 3 i Bl ) oy 5 a5 gy e mla o5 sedll 11
Aladll g oY) o slall 5 SLaiED & S dlsa ¢(2020-2005) Ball (3l & i) Alaal
2023 47 221l <15

(g aiBY) gaill g ) Eiuy) cilathaia g B jadl (5 3S sall il 4pa8il) dulped) caan jedaa (xlla 12
.2008¢21233 (18 222ll (6 Alas ApalaiB) 4 glall 48] jall Alsal)

3oy A4S Al AIMELLY) auad g Alasgd) ciliald ) B ad) (535S jall i) (s Has danka 13
201450 cbaidy) 4 5 ylay! IS (ol dmala dallddl g :LU\.J:)[\} ool bl Hall abaiay)
2014 <32l 1022 JI

-1970) Alall i) A dulul) i pdsall | obal®) galll cauls dseae ile 14
2012 ¢27 232l calary Al caba®BY) 95 0] IS (dalaBY) o glall 2oy 41S dlss (2008

Ay 5a¥) &l G lad) AL alEH) @ Jygalll Al (Jas ¢ hlaw o5 ea llall e 15
A ding S N adl Jaliay) A jEa Al 3 Ay ) Jad) B saliall madla g Aaalil)

166



iyl 5 i sl SLaBY) G esSall BT Al el o) Jea (SE Jsall il
2018 ¢ i sall ¢ Y

salll Ukas (3 jal) 8 Aau glall g 8 piuall e g pdiall M) Jgaddl csue uly il e 16
Al g giaall e pall cdgaiill 5 Adlall bl Hall Al ¢ B1adl (5 S pal) i) Ay 2 5 gula B
2017 «pals 23

g aBY) LA gkt A A1 ad) (538 pall il 4088 dbpaad) 499 (e a5 ¢ il e 17
2015 ¢17 22 Al L) (G jall G juadll dlae (@l adl A

siskiy AalanBy) dajY) dgalga B Bl all 38 el i) 9 (sue sl il e 18
2018 Bl _adl 538 pall i) A paall pUadll g A ) SLaidy)

Al chjlaall) abaiBY) dpadil) Jhgai A Agagall Qa9 AN 93 (s rlua (LSall19
aaal) calaall cdaalall oL@y o slall alasy 440 Alas ¢(2018-2005 Al 2 Al (3 adl A
.2021 <65

Adlall g Aa81 Cpealpnnd) (o Baeadil) (g gina g9 A3 ¢ sA) 5 c2ana Gpaall e ¢ Siial) 20
2012 ¢1 222} <20 alaall b pall o slall G Aasla Alae ¢(2010-2003) 32al 3l adl B

KK gé Lgébdﬁ\l‘ JA-m gé aﬁb @Jﬁ\ J\JmY‘ cdgli <ol ‘?.é“‘,)—.’;\ (O Oy gdmn cuL;JS.Z]_
dadls AplaBY) 5 Yl aglall IS S dasls dlae ((2010-1990) Al Joall 1
2014 2 2=l S S

il g e Ay galil) @l pabead) A AS Ldiall gad aalad) Qladd) cilalad) (Sl 4 (JalS 22
12022 s_alall ¢ AUl ¢ 5all (60l e laiay) dasdd)

dala) 453 pall Jae dpllaa B ol & o gall) Aalsa cans ¢ S5 ¢ pund (5 5180,23
¢1 232l ¢4 alaall (a5 Jlal) lslial Al 2019-2014 Asbdad Al 2 < i 2l A
2020 ¢« =l

daa Alamdy) (hlad) gé W gy Ao gially 5_duall o bdal) cueall ne desa ¢ owge.24
2015 ¢16 22ad) (Aalill dnu) (A8l al) i jlaal)

2012 5SN €114 20al) dpalil) pou Alaa dpalill ) i) Jabadil) cae a5 oY 54,25
2021 « il 3all 2 20all 6 alaall el pall 5 & ganll ol i) g Al Alsa ¢ il Jad) (2

BYE IRET

2018 ¢ il yadl el &3y a5 Sl aldail) sl 3ale ) ¢ il Jad) ey
2019 cgg}u.d\ )J)sﬂ\ c)S\)';j\ «ﬂ.u

(2017-2014) s:\.c_)s.m Gl gl c@)ﬂ\ :\:\3\.;4;?\ 3).\.».\3\ cJE\J;J\ Sy

2014 ¢ sandl s laiBY) 5y ja1ll ¢ B jpall (5 38 sall il
2015 (s gimall (gaLaiBY) o 8l ¢ B jal) (5 3S pall i)
202265 sl (g2LaBY) oyl ¢ B jall (5 3S pall i)
2022 &l Juadl) ¢ Ladll galaid¥) a8l o B jall g 38 jall i)

Nouh w Nk

167



2017 ¢ Sl eliall b paall 5 gindl g jaill ¢ 1 jall 538 jall il 8

12030 cal el Lpaiill bain) 3ad & G e ghall sl ¢ 3 jall 5 3K 5l clill 9

(2022-2016) Ay sind) dplaay) ol il ¢ 81l (5 38 sall &bl 10

(2022-2016) ¢y sisall dgaiill dsbaaadl 5 )85 ¢ A ) (5 S pall i) 17

2019 g il Ml Sl 3Ny 85 ¢ A gl (538 sal) il 12

2020 ¢¢ssindl Ml Sl 3Ny 85 ¢ A pall 538 sall il 13

2022 g sl Ml Sl 3N g 85 ¢ Sl 538 sall il 14

2021 ¢ e V) Sl (g 3S pall Sl 585 ¢ Bl jall (538 yall Sliill 15

Salll (58a5 (8 (B jal) (g 38 pall i) )93 ¢(5 S pall Slill L 5 ¢ Bl all (5 S sl 1) 16
2020 «ilas¥) g elanl 5 yila caldical)

llaall and ¢ Sl jall (538 sall il 17

Aalite ciliiall g cilS i) @l jabe «J oY) duadll ¢ pilall Ll <5 yamall (5 S jall @il 18
2015 cAdami giall g B piuall g il

2014 eéJM\ Jagall) 3 jalaa LIl Jiadl) ¢ ydlall QL) ‘Lﬁ)m-‘d‘ Lﬁ)s‘)‘d\ Sl 19

‘;GU..«AJU gl gl.hﬁ\ 5 _yalaa c‘;’t\ﬂ\ Jaadl) ¢, dlal) Gl ‘Lﬁ)—‘é"‘j‘ Lﬁ‘)s‘)-‘d\ Sl 20
2015 «=Y glallg 1,35

.2020 u.ﬁl..\SJAS‘ d»A\ SJJl.:\A 4u.ud\.ml\ Jazadll c‘)ﬁ:\.d\ | cgg‘)...ad\ LQJS)AJ\ Sl 21

i Y a8 ga bl

https://www.afdb.org/en/countries/north- Gl Jasl Jl e ~lie o B 81 dpaill) Ay 1
africa/eqypt/egypt-economic-outlook

aadl cpally (o3Sall did) clllial aaad diew clilaal a8 YL Glai gzl 2
httpns://www.ina.ig/154431-html = ) Je #ba «2022/4/24«

coaaiall )l (@) adl B aladly galdd GueUall) cpy ASI &N ¢ jiaa Jan byl 2 3
http://www.ahewar.org/deb : A8 kil )l Je 52012 <3702 222l
.2020/12/31 _« https://economiccorner.com/

48l ) Jayf guall g cibandatl) g il o8 :Luuala

2017 i1 3ad) 57 238l 17/10 O 58 cyans Sl 53y 5l

(3) 531 <2004 4 56 by S8 yall (5 38 yall i () i3

(2) 5l (32) 52l <2004 did 56 a8y el 58 el il o 5l
(40) 31 2004 41l 56 a5 8l el (5 S jall Sl () 5il8

168

1

2
3
4


https://www.afdb.org/en/countries/north-africa/egypt/egypt-economic-outlook
https://www.afdb.org/en/countries/north-africa/egypt/egypt-economic-outlook
https://www.afdb.org/en/countries/north-africa/egypt/egypt-economic-outlook
http://www.ahewar.org/deb
https://economiccorner.com/

2\,3)'...\353'2\ JJL«AAS\

A- Books

1. Addis Ababa Othow Akongditc Impact of Political Stability On
Economic Development: Case of South Sudan¢< Printed in the
United States of America« 2019.

2. Blinder, Quantitative Easing, Entrance and Exit Strategies,
Federal Reserve Bank of St. Louis Review, 2010.

3. FREDERIC S. MISHKIN¢« Monetary Policy Strategy:« First MIT
Press« Massachusetts Institute of Technology« 2009.

4. Frederic, Other, Monnaie Banque Et Marches Financiers, Ed 9,
Paris, France, 2010.

5. Nexhbi Veseli, other< Financing of Small and Medium
Enterprises Case of Macedonia, The Eurasia Proceedings of
Educational Social Sciences (EPESS)« Volume 5, 2016.

6. R. Jayaprakash Reddy, Advanced Monetary Theory & Policy,
Published by S.B. Nangia, New Delhi, 2004.

7. Ran joy Ray Chaudhuri «Central Bank Independence and
Regulations and Monetary Policy <Muhlenberg College
Allentown, PA, USA,2018.

8. Sampat Mukherjee, ECONOMICS Allied Publishers Pvt, NEW
DELHI, 2002.

9. William J. Baumol and Alan S. Blinder< Economics Principles and
Policy«1998 .

B- Magazines and periodicals

1. Ali, Walter, M. Jabir, Monetary Policy Responses to the 2008
Financial Crisis: Quantitative Easing Evidence in the United
Kingdom, Journal of Economic Cooperation and Development, Vol
39, N (4), 2018.

2. Asgeirsirsdotter, Quantitative Easing: Economic and Fainancial
Effects of an Unconventional Monetary« Copenhagen Business
School, Denmark« 2014.

3. Borko Krstic, and Mirjana Jemovic, Crisis Concept of the Central
Bank Functions Optimization, Economics and Organization, Vol
7, N23, 2010.

169



. Epstein, Geraid, Central Banks as Agents of Economic
Development<Research paper, United Nations University in
Development Economics Research Statute, 2006.

Fumio Hayashi and Junko Koela, Aregime switshing Svar
Analysis of Quantitative Easing, Hitotsubashi University «

Japan,2013

. Serhan Cevik, Katerina Teksoz, The Effectiveness of Monetary
Policy Transmission Channels in the GCC Countries, Imp
Working Paper 191/12, International Monetary Fund, 2012.

. uzzaman, and other, bank loans in increasing the productivity
of small and medium enterprises in Kingdom of Saudi Arabia,
Purpose of the study Bangladesh, Australian Academy of
Accounting and Finance Review study, research published in the
Journal of the Australian Academy of Accounting,2019.

170



Abstract

In 2014, as a result of the challenges witnessed by the Iraqgi economy,
it was described as the worst and most challenging year in the history of
the Iragi economy, which was a cause of economic stagnation. As a
result, the Central Bank of Iraq presented initiatives in the last quarter of
2015 to be exceptional initiatives presented as an attempt to find
mechanisms to address the problem. Financing small, medium and large
projects, as well as supporting specialized banks and the Housing Fund.
The research problem relates to a set of questions, including: What are
the most important development initiatives taken by the Central Bank of
Iraq in recent years, and what are the mechanisms used to measure and
evaluate the success of these initiatives in achieving sustainable
development goals? These are the tangible results and impacts achieved
by the development initiatives of the Central Bank of Iragq on the economic
sectors that make up the local economy. The research assumes that there
Is a positive and moral relationship between the process of implementing
the development initiatives adopted by the Central Bank and achieving
economic development. The research aims to introduce the Central Bank
of Irag and its role in supporting development initiatives. And knowing the
role of specialized banks in supporting and enhancing the effectiveness
of the Central Bank’s initiatives in Iraq, and analyzing the development
initiatives of the Central Bank of Iraq by measuring some development
indicators and the rates of implementation of the initiatives, and reviewing
the experiences of some countries in the field of quantitative easing and
initiatives for central banks.

The researcher reached a number of conclusions, the most prominent
of which is that the Central Bank of Irag adopted an unconventional
monetary policy to finance economic projects with the aim of achieving
economic development, and the impact of these initiatives on increasing
the monetary supply during the period (2016-2022), as it is considered a
catalyst for inflation, which contributed to increasing inflation rates. It
increased from (1.2%) in 2016 to (4.8) in 2022.

Therefore, the researcher recommends that the Central Bank and
specialized banks should enhance cooperation between them and
develop financing mechanisms to stimulate investments in development
projects and enhance economic activity, as well as that the Central Bank
of Iraq should continue to adopt more contributions and initiatives in
various fields that contribute to achieving the dimensions of sustainable
development.
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