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 خالق الروح والقلم وبارئ الذر والنسم وخالق كل شيء من العدم  : الى     

صل ) نبي الرحمة ونور العالمين الأمةونصح  الأمانة وأدىالى من بلغ الرسالة 

 . (الله عليه واله وسلم

 . (عليهم السلام) اهل بيت النبوة. . الوثقىعروة الالسادة الاطهار و     

ن البصيرة ن بعيمراد قلبي والاقرب لي من نفسي المغيب عن الابصار والكام     

  . (عج)صاحب العصر والزمان ... عظمبقية الله الأ

 

لى الذي لم يبخل عني وسلاحها العلم والمعرفة امن علمني ان الدنيا كفاح      

 . واعز رجل في الكون أعظموالدي العزيز راحتي ونجاحي الى  بشيء
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ويفرحون لنجاحي من اشاركهم لحظاتي وسندي وعزوتي وفرحي ووسامي      

 . (واخوالي تي واعماميااخواني واخو)وكأنه نجاحهم 

 . المتواضع جهدالبكل حب اهديكم هذا  
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اًِّتَ رْضَاهُِّوَأَدِِّّْ﴿رَب  ِّ ِّأنَْ عَمْتَِّعَلَيَِّّوَعَلَىِّٰوَال دَيَِّّوَأَنِّْأَعْمَلَِّصَالِ  ِّأَنِّْأَشْكُرَِّن عْمَتَكَِّالَّتِ  ِّأَوْز عْنِ  لْنِ  خ 
ِّع بَاد كَِّالصَّالِ  يَن﴾  {19: النمل}صدق الله العظيم ِّب رَحْْتَ كَِّفِ 

خلق الله وخاتم الانبياء والمرسلين لحمد لله رب العالمين والصلاة والسلام على أشرف ا     

  .الطيبين الطاهرين الكرام بيته محمد بن عبد الله وعلى آل
( زينب هادي نعمة الخفاج   )أتقدم بوافر شكري وتقديري إلى الاستاذة المساعدة الدكتورة 

 ،لما أبدت من جهد واهتمام كبيرين لأجل إعداد هذا البحثلقبولها الاشراف على هذه الرسالة و

فكانت نعم المشرفة الصالحة اشكرها جزيل الشكر وأتمنى  ا  كثيرفقد أعطتني من علمها ووقتها 

 .لها التقدم والازدهار

عميد  (هاشم جبار الحسيني)الأستاذ المساعد الدكتور  وأتقدم بجزيل شكري وامتناني إلى     

توفيق عباس )الأستاذ الدكتور  الاقتصادورئيس قسم  المحترم كلية الإدارة والاقتصاد

عظيمة  لما بذلوه من جهود، المحترمين( جميع أساتذتي في قسم الاقتصاد)و (المسعودي

 . الماجستير في العلوم الاقتصاديةطوال مدة الدراسة لنيل شهادة 

وأعضاء لجنة يم الشكر الجزيل إلى السادة رئيس ويلزمني واجب الوفاء والعرفان تقد     

المناقشة على تفضلهم بقبول مناقشة هذا البحث، وعلى ما سيبدونه من ملاحظات قيمة سترفد 

 . حتالبحث بالمعلومات الكافية لتظهره برونق وبريق علمي ب

( الرحيم كاظم ايمان عبد)الدكتورة وجه بشكري وتقديري إلى تولا يفوتني في ذلك ان ا     

المحترمة مديرة ( رؤوف نافع الديملانينجاة )الأستاذة ومديرة قسم الاقتصاد الكلي المحترمة 

لجهودهم الكبيرة في ابداء المشورة في البنك المركزي،  قسم الإحصاءات النقدية والمالية

البنك  موظفيجميع والنصح والمساعدة في الحصول على البيانات طوال مدة الكتابة و

 .أعدت البحثداء آرائهم الحكيمة والقيمة التي لما أبدوه من جهد في إب المركزي

وكل من مد لي يد وزملائي ى وأصدقائي إل احترامي وامتنانيوشُكري كما أتقدم بجزيل      

منهم  انا  وإيم ساندوني طوال مدة دراستي حبا  الذين ساعدوني وومن فاتني ذكرهم  ،العون

 . وأحسنهجميعا  عني خير الجزاء  تعالى فجزاهم اللهبنجاحي 
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الأسةةةوأ العةةةا  هةةةذا وصةةة    2014فةةةي عةةةا   الاقتصةةةاد العراقةةةي هاشةةة دنتيجةةةة لدتحةةةديات التةةةي      

دةةا اثةةر وعوالتةةي كانةةت سةةببا  فةةي الركةةود الاقتصةةادي  فةةي تةةاريق الاقتصةةاد العراقةةي ا  الأكثةةر تحةةديو

 اتلتكةةةون مبةةةادر 2015فةةةي الربةةةر الأخيةةةر مةةةن عةةةا   اتقةةةد  البنةةة  المركةةةزي العراقةةةي مبةةةادر ذلةةة 

الصةةةة ير   ة تمويةةةةم المشةةةةاريرشةةةةكداسةةةةتثناتية تكةةةةد  كمحاولةةةةة  يجةةةةاد اعليةةةةات الكفيدةةةةة لمعالجةةةةة م

ة شةةةةكدموتتعدةةةة  ، متخصصةةةةة وصةةةةندو  ا سةةةةكاندعةةةة  المصةةةةار  الوكةةةةذل    والمتوسةةةةاة والكبيةةةةر

التةةةةي اتخةةةةذها البنةةةة   ا نماتيةةةةةمةةةةا هةةةةي أهةةةة  المبةةةةادرات  من ةةةةا ،مجموعةةةةة مةةةةن التسةةةةا لاتبالبحةةةةث 

وتكيةةةةي  نجةةةةا  هةةةةذ   مةةةةا هةةةةي اعليةةةةات المسةةةةتخدمةو ،المركةةةةزي العراقةةةةي خةةةةلأم السةةةةنوات الأخيةةةةر 

مةةةةا هةةةةي النتةةةةات  والتةةةةاثيرات المدموسةةةةة التةةةةي و، ي تحكيةةةة  أهةةةةدا  التنميةةةةة المسةةةةتدامةالمبةةةةادرات فةةةة

لمكونةةةةةة الكااعةةةةةات الاقتصةةةةةادية الدبنةةةةة  المركةةةةةزي العراقةةةةةي عدةةةةةا  ا نماتيةةةةةةحككت ةةةةةا المبةةةةةادرات 

التةةةي  ا نماتيةةةةتنفيةةةذ المبةةةادرات  بةةةين تةةةرل البحةةةث ان هنةةةا  علأقةةةة  يجابيةةةةويف ،قتصةةةاد المحدةةةيللأ

لبنةةةةة  ث الةةةةةا التعريةةةةة  باالبحةةةةي ةةةةةد  وتبناهةةةةا البنةةةةة   المركةةةةةزي وتحكيةةةة  التنميةةةةةة الاقتصةةةةةادية، 

، ومعرفةةةةة دور المصةةةةار  المتخصصةةةةة ا نماتيةةةةةفةةةةي دعةةةة  المبةةةةادرات  المركةةةةزي العراقةةةةي ودور 

مبةةادرات البنةة  المركةةةزي  تحديةةمو دعةة  وتعزيةةز فعاليةةة مبةةادرات البنةة  المركةةةزي فةةي العةةرا ،فةةي 

مةةةن خةةةلأم قيةةةاس بعةةةل الم شةةةرات التنمويةةةة ونسةةةب تنفيةةةذ المبةةةادرات، والااةةةلأ   ا نماتيةةةةالعراقةةةي 

 الكمي والمبادرات لدبنو  المركزية. تجارب بعل الدوم في مجام التس يم عدا

سياسة نكدية تبني ب ا  البن  المركزي العراقييق، أبرزهاحث الا جمدة من الاستنتاجات وتوصم البا     

وتاثير هذ  المبادرات عدا  ،الاقتصاديالتنمية ب د  تحكي   لتمويم المشارير الاقتصادية غير تكديدية،

في زياد   مما أس  والباالة محفز لدتضخ   يعد( اذ 2022-2016زياد  الكتدة النكدية خلأم المد  )

 .2022( عا  %7.2الا ) 2016( عا  %1.2معدلات التضخ  فكد زاد من )

عدا البن  المركزي والمصار  المتخصصة تعزيز التعاون بين   وتاوير آليات  وعدية نكتر      

 استمراران ، فضلأ عن وتعزيز النشاا الاقتصادي ا نماتيةالتمويم لتحفيز الاستثمارات في المشارير 

في  س  البن  المركزي العراقي بتبني المزيد من الاس امات والمبادرات في مختد  المجالات والتي ت

 .قتصاديةتحكي  ابعاد التنمية الا
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دورا  كبيرا  في تنشيا الاقتصاد وانكاذ   مصر والولايات المتحد  الامريكيةالمركزية في البنو   عمدت     

البن  المركزي العراقي نشااه استنادا   لا قاعدته التشريعية مارس من حالة الركود التي يعاني من ا، اذ 

الاهدا  المتضمنة  (3والذي تتركز أولوياته بحسب الماد  ) 2004( لعا  56ة في الكانون رق  )المتمثد

الاستكرار في الاسعار المحدية والحفاظ عدا نظا  مالي ثابت يكو  عدا اساس تحكي  لة لدبن  الرتيس

سببا  في الركود الاقتصادي  والذي كان الاقتصاد العراقي هاش دالتي  2014في عا  ، والتنافس في السو 

وانخفال أسعار النفا العالمية فضلأ  عن  عتماد الموازنة العامة الاتحاديةعد  افي هذ  التحديات  وتتمثم

تمويم الخدمات  فيقدر  الحكومة  عدا مما أثر محافظات عراقية، ةعدا ثلأثسيار  العصابات ا رهابية 

 .والمشارير الحيوية

في الربر الأخير من عا   اتالمبادرالعديد من البن  المركزي العراقي تبنا ضوء هذ  الاحداث  في     

 ة تمويم المشاريرشكداستثناتية تكد  كمحاولة  يجاد اعليات الكفيدة لمعالجة م اتلتكون مبادر 2015

 ازمة السكنمتخصصة وصندو  ا سكان من اجم دع  المصار  الوكذل    الص ير  والمتوساة والكبير

 في تحري  الكااعات يس  كون قاا  ا سكان  وزياد  فرص العمم الاقتصاد العراقي تنشيافي  تس  س اذ

تحفيز لة وعالجة حالة الركود ونكص السيوم الأخرى ومن اجم تحكي  جمدة من الاهدا  التنموية من ا

لكاتمة ام ارات وتاوير المشارير الص ير  تاوير الخبرات واللو النمو الاقتصادي والحد من الباالة والفكر

 .ر جديد سير انتاج ا وانشاء مشاريوتو

من خلأم سياسته النكدية  قتصاديةركزي العراقي في دع  عمدية التنمية الايتضح دور البن  الموهنا      

التي تصب نحو تشجير الاستثمار الحكيكي وتكوية فرص التنمية عن اري  تحفيز النشاا الاتتماني 

رفر كفاء  مستويات التش يم والاستخدا  الأمثم  تساعد في التيالمصرفي وتوجي ه نحو المشارير التنموية 

تاكيدا  لدور البن  المركزي العراقي التنموي من خلأم و، الممكنة والمتاحةلموارد البدد المادية والبشرية 

من خلأم مبادرته الاقراضية  2023عا  حتا استمر البن  اذ  لرامية الا تحفيز الكاا  الحكيكيسياسته ا

تد  المصار  لدتوجه نحو السو  وتوفير الاتتمان  ر  العامدة في العرا  بتحفيزلمصاوبالتعاون مر ا

تحكي  نمو لالاستثمارات التنموية  لكبير  ب ية تحفيزوالتمويم المصرفي لدمشارير الص ير  والمتوساة وا

 .اقتصادي

 

 المقدمة
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 أهمية البحث اولاا:

المركزي في عمدية التنمية الاقتصادية من يستمد البحث أهميته من الحاجة الا معرفة دور البن       

 خلأم:

 تكدي  دراسة عن مبادرات البن  المركزي والاثر الذي تتركه في الكااعات الاقتصادية. -1

تشخيص المبادرات ا نماتية لدبن  المركزي ودورها في دع  المصار  المتخصصة من اجم تكدي   -2

 الاتتمان لدمواانين.

ا:  ة البحثشكلم ثانيا

تبنةةةةةةا البنةةةةةة  المركةةةةةةزي العراقةةةةةةي سدسةةةةةةدة مةةةةةةن المبةةةةةةادرات الراتةةةةةةد  ل ةةةةةةرل الن ةةةةةةول      

عةةةةةةة  الأنشةةةةةةةاة الاقتصةةةةةةةادية وداقةةةةةةةي مةةةةةةةن خةةةةةةةلأم الكاةةةةةةةا  الخةةةةةةةاص بواقةةةةةةةر الاقتصةةةةةةةاد العر

ليةةةةةةات متكدمةةةةةةة لتسةةةةةة يم آهةةةةةةذ  المبةةةةةةادرات  وتشةةةةةةمم ،وتعزيةةةةةةز الكاةةةةةةا  المصةةةةةةرفي مختدفةةةةةةةال

هةةةةةةةذ  المبةةةةةةةادرات جةةةةةةةزء  تعةةةةةةةدو عمديةةةةةةةات الاتتمةةةةةةةان وتحسةةةةةةةين  جةةةةةةةراءات الرقابةةةةةةةة الماليةةةةةةةة،

 مةةةةةن اسةةةةةتراتيجية البنةةةةة  المركةةةةةزي لتعزيةةةةةز الاسةةةةةتكرار الاقتصةةةةةادي وتحكيةةةةة  التنميةةةةةة ا  ساسةةةةةيا

مةةةةةةةن خةةةةةةةلأم مجموعةةةةةةةة مةةةةةةةن ة البحةةةةةةةث شةةةةةةةكد، اذ يمكةةةةةةةن صةةةةةةةياغة مالمسةةةةةةةتدامة فةةةةةةةي العةةةةةةةرا 

 :التسا لات وهي

 ؟التي اتخذها البن  المركزي العراقي خلأم السنوات الأخير  ا نماتيةما هي أه  المبادرات  -1

 ؟قتصاديةتكيي  نجا  هذ  المبادرات في تحكي  أهدا  التنمية الالما هي اعليات المستخدمة  -2

لدبن  المركزي العراقي عدا  ا نماتيةما هي النتات  والتاثيرات المدموسة التي حككت ا المبادرات  -3

 قتصاد المحدي؟دية المكونة للأالكااعات الاقتصا

 هم ان المبالغ المكدمة تناسب وحج  الاحتياجات الفعدية لدكااعات الاقتصادية؟ -4

ا   فرضية البحث: ثالثا

ها البن  المركزي تبناالتي  ا نماتيةتنفيذ المبادرات عمدية تفترل هذ  الدراسة أن هنا  علأقة بين      

توجيه البن  المركزي لتمويم الم سسات المالية الحكومية وبخاصة   نو، لاقتصاديةالتنمية اوالعراقي 
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لدع  المشارير ا عدا تكدي  خدمات مالية متخصصة ا سكان يعزز قدرت المصار  المتخصصة وصندو  

 الاستثمارية.

ا   ف البحثهد: رابعا

 :ث الاي د  هذا البح     

  .ا نماتيةالمبادرات  ي دع ودور  فلبن  المركزي العراقي التعري  با -1

 دور المصار  المتخصصة في دع  وتعزيز فعالية مبادرات البن  المركزي في العرا . معرفة -2

ونسب  بعل الم شرات التنموية من خلأم تحديم ا نماتيةمبادرات البن  المركزي العراقي  تحديم -3

 .تنفيذ المبادرات

 الاالأ  عدا تجارب بعل الدوم في مجام التيسير الكمي والمبادرات لدبنو  المركزية.  -4

ا   منهجية البحث: خامسا

وكذل   (الاستكراتي والاستنبااي) المن  عدا او دحض ا البحث في التحك  من الفرضية اعتمدت      

 .والاستعانة بالأسدوب الوصفي التحديدي المن  

ا   الزمانية والمكانيةالحدود : سادسا

تتمثم في كم من )البن  المركزي العراقي، المصر  العكاري، المصر  الزراعي الحدود المكانية:   -1

والولايات المتحد   مصر، ، تجربةالتعاوني، المصر  الصناعي العراقي، صندو  الاسكان العراقي

 (.الامريكية

)2023-2015يانات لدمد  الزمانية لدبحث )الحدود الزمانية: تتمثم في الب-2
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ا:    هيكلية البحثسابعا

 فصوم: ةأحتوى عدا ثلأثقد  وتبيان فرضيته وت اية كافة أهدافهب ية الوصوم الا متادبات البحث      

 الااار النظري لدمبادرات ا نماتية لدبن  المركزي العراقي، وتضمن ثلأث مباحث الفصم الأوم تناوم

ناوم: قد ت المبحث الثاني، اما الااار النظري والمفاهيمي لدبن  المركزي من ا: المبحث الأوماختص 

الأسس النظرية لدور  :الثالثلمبحث فيما جاء اي تعزيز التنمية الاقتصادية، ودورها ف ا نماتيةلمبادرات ا

: ليختص في التجارب الدولية في تابي  الفصم الثانيوجاء ، ا نماتيةالبن  المركزي في دع  المبادرات 

تناوم  الأوم:المبحث تناوم مبادرات البن  المركزي وسياسة التيسير الكمي، وتضمن ثلأث مباحث، 

 تجربة الولايات المتحد  الامريكية تناوم :تجربة مبادرات البن  المركزي المصري، اما المبحث الثاني

تضمن تجربة الجزاتر في تابي  سياسة التيسير  :في تابي  سياسة التيسير الكمي، اما المبحث الثالث

ليختص في تناوم المبادرات ا نماتية لدبن  المركزي العراقي واس ا   :الفصم الثالثوجاء  الكمي،

البن  المركزي العراقي  :لمبحث الأوما تناوم وقد تضمن ثلأث مباحث، المصار  المتخصصة في ا،

اس ا  المصار  المتخصصة في ظم  :المبحث الثانيفيما تضمن  ودور  في تمويم التنمية الاقتصادية،

فتضمن تكيي  الدور التنموي لدمبادرات ا نماتية في  :مبادرات البن  المركزي العراقي، اما المبحث الثالث

 ا .العر
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النكاة التي يناد  من ا مثم ي وأي بحث جديد، ف الأساس الذي يكو  عديه الاستعرال المرجعي مثم ي    

تساعد الباحث في عند اعداد  كون ا  أدا  قيمة لأي بحث عديوالباحث لاستكشا  الموضو  الذي ي ت  به 

 يدرسه ومعرفة الث رات والفرص التي يمكن است لأل ا في بحثه الخاصفي المجام الذي  عمدهف   ما ت  

لتكنيات التي ت  استخدام ا ف   التاورات التاريخية لدموضو  والمن وضر بحثه في سيا  أوسر  نهتمُكو

لتحديد المجالات التي ل  يت  د  الاستعرال المرجعي يمكن لدباحث استخ ذ  ونتاتج ا وتحديد ا ا  سابك

او نحو الفجوات البحث، مما يوجه اهتمامه  ا بعد أو التي لا تزام تحتاج  لا المزيد مناستكشاف 

 .المجامهذا توسير المعرفة في بصور  أفضم ول ظ ار أهمية البحث المستحدثات 

 )محلية( ةدراسات عراقي: اولاا 

والمالية، جامعة رسالة ماجستير المعهد العالي للدراسات المحاسبية دراسة )باسم سلومي حمد،  -1

 (بغداد

عنوان 

 البحث
 .2022مبادرات البن  المركزي وتاثيرها في بعل النشااات المصرفية، 

 البحثهدف 
التعر  عدا المبادرات وتوضيح ا وتحديم دور تد  المبادرات في تعزيز العمديات 

 والأنشاة لدمصار 

أهم 

 الاستنتاجات

التكديدية قد ساعدت البنو  المركزية عدا استخدا   ن ممارسة السياسة النكدية غير  -1

 أدوات اضافية  دار  السياسة النكدية في وقت عجزت فيه الأدوات الأخرى في تحكي 

 .أهدا  السياسة النكدية التي تست دف ا هذ  البنو 

 قدة الكرول السكنية التي منحت ا المصار  التجارية وا سلأمية عينة البحث -2

ر وساة وجزء قديم من ا عدا المشاريا قرول المشارير الص ير  والمتواقتصارها عد

 قسمين، الأوم عداكبير ، ويعزى السبب في ذل  الا أن مبادر  السكن انكسمت ال

 .لدمصار  المتخصصة، والكس  الثاني لدمصار  التجارية

 الاستعراض المرجعي
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أهم 

 التوصيات

مة، كون أن تعدد هذ  ن يكو  البن  المركزي بالتكديم من أنوا  المبادرات المكد  -1

المبادرات قد خد  تنافسا غير متوازن بين البن  المركزي والمصار  في تكدي  خدمات ا 

المجام أما  المصار  لتكدي  خدمات ا  المصرفية، لذا فإن التكديم من أنواع ا يفسح

 .المصرفية تختد  عن تد  المكدمة عن اري  المبادرات

صصة والممنوحة لدمصر  بزياد  المبالغ المخنوصي بان يكو  البن  المركزي  -2

، ليتمكن المصر  من دع  الكاا  الزراعي المخصصة له لة المبالغآالزراعي لض

مست دة بسبب قدة الدع  الغير الشاسعة  خاصة وان العرا  يتمتر بالمساحات الزراعية

عتماد عدا الا ، وأن هذا الدع  سيس   في زياد  الانتاج المحدي وقدةد  لدفلأحينالمك

المنتجات والمحاصيم الزراعية المستورد  والتي تتسبب في نفس الوقت خروج العمدة 

 البدد الصعبة خارج

 

الدبلوم العالي المعادل للماجستير المعهد العالي للدراسات  دراسة )زينب علي عبد الحسن عبد، -2

 المحاسبية والمالية، جامعة بغداد(

عنوان 

 البحث
 .2021،البن  المركزي العراقي في تمويم قاا  السكنتكيي  مبادرات 

 البحثهدف 
تكيي  مبادر  البن  المركزي العراقي في تمويم قاا  الاسكان وتكيي  الدع  المالي المكد  

 من البن  المركزي العراقي ومعرفة تاور الاتتمان الممنو  في ت اية الحاجة السكنية

أهم 

 الاستنتاجات

 

 

 

الأ  مبادر  ل رل دع  صندو  الاسكان وفكا أعمد البن  المركزي العراقي  لا -1

الج ات التنفيذية لدمبادر  في ت اية الحاجة السكنية  اس ا الم شرات معينة، وأن نسبة 

 .ترتكي الا مستوى الامو  لا

اعتماد المصر  العكاري وصندو  الاسكان عدا تخصيصات الدولة المحدود   -2

س ماله مما أدى  لا محدودية نشااه ا قراضي،  ذ لجا المصر  العكاري را لتمويم

ا سكان العراقي  لا الاقترال من مصرفي الرافدين والرشيد ليستمر في  وصندو 

 ممارسة نشااه.
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أهم 

 التوصيات

العمم عدا ادخام اصلأحات عدا نظا  تمويم الاسكان بما يتماشا ومتادبات سو  -1

س مصار  وم سسات متخصصة في مجام ا سكان للإقرال السكن كإنشاء وتاسي

 .ويم  عاد  الكرول العكاريةمثم  نشاء م سسة تم

ادخام م شرات ومعايير جديد  في آلية توزير مبالغ المبادر  من البن  المركزي -2

لدمبادرات الحالية والمستكبدية فيما يخص قاا  ا سكان مثم الحاجة السكنية  العراقي

 ولاسيما المحافظات التي تعرضت الا تدمير البنا التحتية ومستوى الدخم. لدمحافظات

 

 رسالة ماجستير كلية الإدارة والاقتصاد، جامعة بغداد( دراسة )عادل عبد الله حميد المحمدي، -3

 عنوان البحث
دور مبادرات البن  المركزي العراقي لدمصار  الخاصة في تمويم المشروعات 

 .2019 الص ير  والمتوساة،

 هدف البحث

 التعر  من خلأم الدراسة عدا مساهمات البن  المركزي العراقي ودور  في تحري 

المكارنة بين المبادرات التي يكدم ا البن  ، وعجدة التنمية الاقتصادية في العرا 

 .المركزي العراقي لمعرفة أهميت ا للأقتصاد

أهم 

 الاستنتاجات

تعد من المشروعات التي تنعش اقتصاد البدد المشروعات الص ير  والمتوساة  -1

الاساسي والم   لعمدية التنمية الاقتصادية، وتس   في زياد  النات  المحدي  والمحر 

في تحسين وضر ميزان المدفوعات، فضلأ عن الأهمية  تس  و الاجمالي أيضا ،

اهتما   صبحأة الباالة، وبذل  شكدالاجتماعية عبر توفيرها فرص العمم لدتكديم من م

 المشروعات، وبالذات في الدوم النامية. العديد من الدوم ب ذ 

هي جزء من نشااه التمويدي في دع  النشاا الاقتصادي وتخفي   مبادراتال ن  -2

من مستوى الباالة ، فضلأ عن تزويد السو  العراقية بالخدمات والسدر بدلا  من 

انتاج  خم بدلا من الاعتماد عداالدنوير مصادر فضلأ عن ت ادها من الخارج ،استير

 النفا .

 أهم التوصيات
ت يتة الأدوات اللأزمة والسياسات التي ت يئ بيتة عمم مناسبة ل ذ  المشروعات،  -1

وهنا يتادب الأمر تعديم التشريعات الخاصة والكوانين التي تخص ممارسة الانشاة 
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ويس   في استمرار نجا  عمم وبما يعزز البيتة الانتاجية والاستثمارية،  الاقتصادية

 .المشروعات الاقتصادية

اللأزمة لعمم هذ   رس  سياسة وانية شامدة تحدد الاحتياجات الفعدية والامكانيات -2

، مثم تخفيل حج  الاستيرادات ودع  المنت  الواني، وكذل  تخفيل المشروعات

 ن بين والم سساتلتعاوحج  الضراتب والعمم عدا توفير الوقود والمواد الأولية ، وا

 الحكومية والخاصة ومراكز الاستشارات والابحاث عدا ادار  البرام  التنموية.

 

 دراسة )علي فريد عبد الكريم، رسالة ماجستير كلية الإدارة والاقتصاد، جامعة بغداد(    -4

 

 

 

 

 البحثعنوان 
تجارب دوم  –مبادرات الكرول ودورها في دع  وتمويم المشارير الص ير  

 .2012مختار  مر ا شار  الا العرا ، 

 توفير قنوات متعدد  ومتنوعة لتمويم المشارير الص ير  والمتوساة البحثهدف 

أهم 

 الاستنتاجات

ة من خلأم اتاحة التمويم ي دي أن دع  اصحاب المشارير الص ير  والمتوسا -1

 يس  تنمية الكاا  الخاص، كما   اارفي نمو وتحسين هذ  المشارير في  س ا الا اال

التمويم في قيا  ونجا  واستمرار هذ  المشارير، وهذا يناب  عدا كم من الدوم 

 النامية والمتكدمة.

 الكرول التمويدية في دع  قدرات الافراد العاادين أو الباحثين عن العمم، تس   -2

 وم هلأت   من واستعدادات  لدحصوم ذاتيا  عدا فرصة عمم تتناسب مر رغبات   

 عدا الوظيفة العامة التي توفرها الدولة. الاعتمادالنواحي كافة بدلا  من 

 أهم التوصيات

انشاء صندو  لتمويم المشارير الص ير  والمتوساة، وانشاء م سسات ضمان  -1

 مساند  لدتمويم اضمان المخاار الناجمة عن تعثر استرداد الكرول.

الكرول والتاكيد عدا مدى التزام   في تمويم المشارير متابعة المستفيدين من  -2

 .الأيدي العامدة وتوفير ا نتاج وتش يم
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ا: دراسات عربية  ثانيا

 دراسة )لرزق يوسف، عايش قويدر، جامعة الاغواط( -1

 .2020أثر السياسة النكدية في ظم تابي  التيسير الكمي، الجزاتر،  عنوان البحث

 هدف البحث

 2014عدا الازمة الاقتصادية التي عرفت ا الجزاتر بداية منتص  التعر  

والاجراءات التي قامت ب ا السداات الجزاترية خاصة التيسير الكمي وجعم تجربتي 

 اليابان والولايات المتحد  الامريكية في التيسير الكمي ك د  مستكم.

أهم 

 الاستنتاجات

 مي يتادب أن يكون اقتصاد الدولة ن النجا  في استخدا  سياسة التيسير الك -1

 .يتمتر بالمرونة والتنو  حتا لا يكون هنا  آثار سدبية عديه

النكدية  من خلأم ا حصاتيات المكدمة من ار  بن  الجزاتر فكد نجحت السياسة -2

ت حديثة كاسترجا  في التخفيل من معدلات التضخ  وذل  من خلأم استخدا  أدوا

أش ر،  افة  لا استرجا  السيولة لمد  سبعة أيا  وثلأثةأش ر  ض (6)السيولة لمد  

 %(.12) لا %(8)لاحتيااي الكانوني من  ضافة  لا الرفر من معدم ا

 أهم التوصيات

 ضرور  استكلألية بن  الجزاتر لكي تكون السياسة النكدية أكثر فعالية في -1

تسيير شفا  يعتمد عدا الاعتماد عدا و عدا المت يرات الاقتصادية الكديةالتاثير 

 .الم سسة ر  الحديثة من اجم زياد  تنافسيةالا

 

 دراسة )جاري فاتح، شلال زهير، جامعة بومرداس( - 2

 .2019، كاتجا  حديث  دار  السياسة النكدية في الجزاتر،التيسير الكمي سياسة عنوان البحث

 هدف البحث

عدا الاتجاهات الحديثة  دار   د  من خلأم هذ  الدراسة الوصوم  لا التعر  ال

السياسة النكدية، كما سيت  التعر  عدا سياسة التيسير الكمي و لا الأسباب التي دفعت 

 الجزاتر لتعديم سياست ا النكدية وفكا لذل .

أهم 

 الاستنتاجات

الجزاتر من الدوم النامية الكديدة التي ابكت التيسير الكمي  لا جانب فنزويلأ،  تعد -1

ب ا ويتضح أن هذا التمويم في الجزاتر فرضته الظرو  الاستثناتية التي جاءت 

ت  الدجوء له لضمان تمويم غير تكديدي لعجز   ذ 2014الصدمة البترولية لسنة 

 ة.ت السياسة النكدية التكديديأدوا الخزينة العمومية وليس لعد  فعالية
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سياسة التمويم غير التكديدي المابكة في الجزاتر تشبه  لا حد بعيد سياسة التيسير  -2

 الكمي  لا أن شروا تابيك ا مختدفة

 أهم التوصيات

 .العمم عدا التحرر من التبعية الاقتصادية لدبتروم، والعمم عدا تنوير الاقتصاد -1

ثالي كدية لتحديد المزي  التمويدي المادوات السياسة النر  تفعيم مختد  ورض -2

 .لتمويم عجز الميزانية باقم تكدفة ومن دون ض وا تضخمية

 

ا ث  : دراسات اجنبيةالثا

 uzzaman, and other, Australian Academy of Accounting andدراسة ) -1

Finance Review للمحاسبة ومراجعة التمويلالأكاديمية الأسترالية ، بحث منشور في مجلة)  

 عنوان البحث
الكرول المصرفية في زياد   نتاجية الم سسات الص ير  والمتوساة في  ورد

 .2019، بن لأديش

 هدف البحث
 ال د  من هذا البحث هو دراسة العلأقة بين قرول البنو  وا نتاجية لدشركات

 .الص ير  والمتوساة

 أهم الاستنتاجات

لشراء  في الشركات الص ير  والمتوساة تحتاج  لا قرول بنكيةأن المتاجر   -1

لذل ،  ون عددا قديلأ  من العمامعمدلسدر لمزيد من المبيعات والأربا ، ولكن يستا

 .لا يمكن    ضافة قيمة أكثر

  يجابي في الشكمب يس  نجد أن التمويم في الشركات الص ير  والمتوساة  -2

 تشير النتات   لا أنوالمتوساة بالشكم أساس و ت الص ير  نتاج مبيعات الشركا

 ا نتاج حساس لد اية لدتمويم المصرفي في الكاا  الصناعي لدم سسات الص ير 

 والمتوساة من تد  الموجود  في قاا  الأعمام.

 أهم التوصيات

لتكدي   يجب عدا البنو  والم سسات المالية غير المصرفية  عااء الأولوية

تحتاج  لا   ير  والمتوساة في الكاا  الصناعي لأن اقرول لدشركات الص

عمدية ا نتاج  ما لبدء  استثمارات ضخمة في مجام التصنير فضلأ عن رأس المام

الكثير من العمام و ضافة قيمة  ، في كدتا الحالتين هو توظي لتوسير ا نتاج أو

 .النمو الاقتصادي ومن ث ا نتاجية  في زياد  تس  أكثر والتي يمكن أن 

 



 

11 
 

 Epstein, Geraid, Research peper The united Nationsدراسة ) -2

University worid in statute for Development Economics Research  ،

 (جامعة الأمم المتحدة في النظام الأساسي لبحوث اقتصاديات التنميةبحث منشور، 

 .2006لدتنمية الاقتصادية، البنو  المركزية كوكلأء  البحثعنوان 

 البحثهدف 

التركيز في هذ  الدراسة عدا استكلأم البنو  المركزية ودورها في مكافحة التضخ  

واستخدا  الاساليب غير المباشر  لدسياسة النكدية معدلات الفاتد  مكابم الار  

 المباشر  مثم السكو  الاتتمانية وتخصيص الاتتمان لدكااعات ذات الاحتياجات

 الاجتماعية الخاصة مثم الاسكان.

 أهم الاستنتاجات

قيا  البنو  المركزية بتمويم الحكومات من خلأم اساليب التخصيص والاعانات 

وهذا يتعارل مر تاريق وتكاليد البنو  المركزية والجدم حوم الأدوار التنموية 

لدي ا أو ينب ي لدبنو  المركزية وأدوار الاستكلألية، ما اذا كانت البنو  المركزية 

أن تتبر سياسة تنموية، اذ يرى البعل أن البنو  المركزية يجب أن لا تكو  ب ذا 

الدور وتركز دورها التنموي عدا تعزيز الكاا  المالي وخاصة الكاا  المالي 

 العصري الكات  عدا سو  الأورا  المالية.

 أهم التوصيات
لكامم عدا تعزيز الكاا  المالي عدا البنو  المركزية ان تركز دورها التنموي با

 العصري.

 

ا  تجارب بلدان مختارة مع  –: البحث الحالي )تقييم المبادرات الإنمائية للبنك المركزي العراقي رابعا

 إشارة خاصة للعراق(

لدبن  المركزي  ا نماتيةلمبادرات تناوم تكيي  ا ما يميز البحوث السابكة عن البحث الحالي هو  ن هذا البحث

الم شرات الاقتصادية الكدية المكونة للأقتصاد العراقي بالشكم عا ، فضلأ  عن تكيي  اغدب  العراقي

في النات  المحدي ا جمالي، وبذل  اختد  مر البحوث السابكة التي تناولت تكيي  مبادرات البن  والم ثر  

درات البن  المركزي وتاثيرها في بعل المركزي في دع  قاا  السكن، وكذل  اختد  مر دراسة مبا

المصار  المتخصصة  اس ا تحديم دور والنشااات المصرفية، فضلأ  عن ذل  اذ تناولت البحث 

نسبة تنفيذ المبادرات ومدى انعكاس ا عدا  تكيي في اقرال مبالغ المبادرات، ووصندو  ا سكان 

 فضلأ عن ان ا تناوم تجارب دوم مختار  .، الاقتصاد



  

 

 

 

 

 

 

 الفصل الاول

  ك المركزيللبن للمبادرات الانمائية النظري الإطار

 

 المبحث الأول: الإطار النظري والمفاهيمي للبنك المركزي

 ةودورها في تعزيز التنمية الاقتصادي الإنمائيةالمبادرات المبحث الثاني: 

دور البنك المركزي في دعم المبادرات المبحث الثالث: الأسس النظرية ل

 الإنمائية

 



 لدبن  المركزي لدمبادرات الانماتيةالنظري  رالأااالفصم الأوم: المبحث الأوم/ 
 

13 
 

 للبنك المركزي والمفاهيمي النظري رطاالأالأول: المبحث 

 نشأة ووظائف البنك المركزيالو مفهومالالأول: المطلب 

 ك المركزيالبنمفهوم   -: اولاا 

تعني المصةةةةةابة أو المكعد الذي كان يسةةةةةتخدمه اشةةةةةتكت كدمة بن  من الكدمة ا ياالية وبانكوو التي      

هذا المصةةادح تاور مر مرور الوقت ليشةةمم المكان الذي تت  و ،الصةةيارفة في الأسةةوا  لتبادم العملأت

أصةةةبحت كدمة بن  تشةةةير  لا الم سةةةسةةةة المالية التي تدير  ومن ث  ،فيه عمديات التداوم والتبادم المالي

العمديات المصةةرفية والمالية المتعدد  بما في ذل  التحويلأت النكدية وا قرال والاسةةتثمارات والخدمات 

 .(1) المصرفية الأخرى

ة بارز  حمم م مت  ذ ،الم سسة الراتد  في ال ر  المصرفي لددولة اعدا أن  ة  المركزيوعر  البنتو     

كو  بم مة حيوية ت د   لا الحفاظ عدا الاستكرار النكدي وضبا تو صدار وتنفيذ السياسات النكدية  هي

وضبا نوعية  لمصرفيكاا  اال ضافة  لا التحك  في التضخ  من خلأم  دار  تدف  النكود وتبادل ا با

التجارية التي  مصار فني عدا الأيضا  ا شرا  ال ة  المركزيوالبن ا م ضمن  وتندرج ،وحج  الاتتمان

معايير المصرفية الهذا يشمم وضر معايير و رشادات لضمان التفاه  والالتزا  باعدا ود تعمم داخم البد

 .(2)  تد  البنو  مر التاكد من توافك ا مر السياسات المحدد لر العمديات المالية والتجارية ومراقبة سي

ة التي تحك  وتنظ  الم سسات المصرفية الرتيس))بان ا  المركزيةالبنو  دي كوك * الاقتصادي ويعر 

وتكو  هذ  البنو  بم ا  متعدد   ((ال يكم النكدي والمصرفي بما يحك  أقصا استفاد  للأقتصاد الواني

تشمم تنظي   صدار العمدة و دار  العمديات المالية الحكومية فضلأ  عن الحفاظ عدا احتياايات النكد لدبنو  

مثم خدمات متعدد  لدبنو  التجارية كما تكو  بتكدي   ،ارية و دار  احتيااات العملأت الأجنبية لددولةالتج

 ،تتمانية و نجاز معاملأت التسوية بين البنو  التجاريةالاتس يلأت المالية وتكدي  الاعاد  خص  الأورا  

 ا  با مستويات الاتتمان وفكتعد  بضوتكدي  خدمات ا قرال ل ا وتضادر بوظات  تنظيمية ورقابية ت

 .(3) لاحتياجات الاقتصاد الواني مر تحكي  أهدا  السياسة النكدية المحدد 

                                                      

 (.11) ، ص2000لدنشر والتوزير، عمان، عبد الحدي  محمود كراجه، محاسبة البنو ، الابعة الأولا، دار الصفاء  -1
سعيد سامي الحلأ ، محمد محمود العجدوني، النكود والبنو  والمصار  المركزية، دار اليازوري لدنشر والتوزير،  - 2

 (.140) ، ص2010عمان، الأردن، 
بن  لفي كيب تاون وكان اوم حاك  والوحيد  1935: هو اقتصادي ورجم اعمام جنوب افريكي ولد *جيرهارد دي كوك
 افريكيا. الاحتيااي لجنوب

، عمان، الاردن، لدنشر والتوزيرزكريا الدوري، يسرى السامراتي، البنو  المركزية والسياسات النكدية، دار اليازوري  - 3
 .(24-23) ، ص2006
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م سةةةسةةةة مالية تتعامم مر مسةةةاتم الاتتمان بنفس الاريكة التي  عدا انهُ البن  المركزي  كذل  يعر      

في عد  جوانب م مة المصةةةار  بكية  عن ة  المركزيوختد  البنتومر ذل   ،تتعامم ب ا البنو  الأخرى

ة وابيعة العمديات التي الرتيسةةةةة اوكذل  في أهداف  افيما يتعد  بمدكيت  ابتفرده ة  المركزيوتميز البنتذ  

  . )1( اتعامم مع تارا  التي ابيعة الأ ومن ث كو  ب ا ت

وتسُةةةتخد  بشةةةكم قانوني البن  المركزي يعُتبر المصةةةدر الرتيسةةةي لدعمدة الكانونية، وهي النكود التي تكُبم 

وتفُرل بموجب الكانون. يكو  البن  المركزي بإصةةةةةةةدار مجموعة متنوعة من العملأت بفتات مختدفة، 

 .)2(  مستند ا في ذل   لا وحد  النكد الأساسية، مثم الدينار العراقي.

تتضمن ، الأساسيةاداء مجموعة من الوظات  م سسة حكومية تكو  بكما عر  البن  المركزي بانه      

سعار العملأت ودع  الاستكرار المالي عند  ستكرار النكد والتحك  في أ ياخذ  ا  وأيض ،الحاجةالحفاظ عدا ا

كد في البلأد مما  دور المكرل الأخير لدحكومة وعلأو  عدا ذل  يمتد  الح  في احتكار  صةةةةةةةةدار الن

 .  )3( يجعد ا المس ولة الوحيد  عن اباعة و صدار العملأت الرسمية

 ،الدولة مسةةتكدة، تشةةر  عدا  دار  النظا  النكدي في البن  هو م سةةسةةة ماليةونسةةتنت  مما سةةب  ان      

الفاتد ،  تتمثم م امه الرتيسةةية في  صةةدار النكود والعملأت الوانية، والتحك  في العرل النكدي وسةةعرو

ار كما يسةةةةةعا البن   لا تحكي  الاسةةةةةتكر رية، والسةةةةةيار  عدا معدلات التضةةةةةخ ومراقبة البنو  التجا

 .الاقتصادي وتعزيز النمو الاقتصادي.

ا:   نشأة وتطور البنك المركزي -ثانيا

 ا  ي ا جةةةزء أساسةةةوصةةةفالبنةةةو  المركزيةةةة ب بةةةدأت المصةةةار  التجاريةةةة أولا  قبةةةم أن تتاةةةور  لةةةا     

ادكةةت بدايةةة البنةةو  نا ذ مةةن النظةةا  المةةالي عدةةا مةةر العصةةور، وتاةةورت وظةةات  هةةذ  الم سسةةات 

 نجدتةةةرا المركةةةزي  وبنةةة  1688 انشةةةا بنةةة  السةةةويد فةةةي عةةةا   ذالمركزيةةةة فةةةي الكةةةرن السةةةابر عشةةةر 

هُ أوم مةةةن قةةةا   ذ  نةةةبنةةة   نجدتةةةرا المركةةةزي بدايةةةةن فعديةةةةن لدبنةةةو  المركزيةةةة  يعةةةد، و1694فةةةي عةةةا  

ن ثةةة  اتبعةةةت بتابيةةة  مبةةةادئ ووظةةةات  تشةةةبه تدةةة  التةةةي تكةةةو  ب ةةةا البنةةةو  المركزيةةةة الحديثةةةة، ومةةة

 .  )4(  نموذج مصر   نجدترا كدليم لتاسيس بنوك ا المركزيةاالعديد من البددان 

                                                      

 (.182) ، ص2018اسية، جامعة الكاهر  ،سامي السيد، النكود والبنو  والتجار  الدولية، كدية الاقتصاد والعدو  السي -1
ان، الأردن، عجمي الجنابي، رمزي ياسين، النكود والمصار  والنظرية النكدية، دار واتم لدنشر والتوزير، عم هيم -2

 (.173، ص )2009
3 - Borko Krstic, and Mirjana Jemovic, Crisis Concept of the Central Bank Functions 
Optimization, Economics and Organization, Vol 7, N23, 2010, P  (280.)  

 (.13ص )مصدر ساب ، زكريا الدوري، يسرى السامراتي،  -4
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تبنت دوم أخرى في أوروبا فكر   نشاء بنو  مركزية كوسيدة لمواج ة أزمة الثكة  1785وفي عا       

متكرر من وقت عخر، ولاسةةيما تاثرت هذ  الدوم بالنجا   الشةةكمفي الأورا  النكدية التي كانت تحدث ب

في تعزيز الثكة في  اسةة  تاسةةيس هذ  البنو  المركزية أن الذي حككته بنو   نجدترا والسةةويد وفرنسةةا، و

تحت  1800وفي فرنسةةا ت  تاسةةيس البن  المركزي في عا  ، الي وتحسةةين اسةةتكرار الاقتصةةادالنظا  الم

ت(، وجاء تاسةةيس هذا البن  بعد فشةةم ال يتة التي اقترح ا رجم الأعمام )جون دعو  من )نابديون بونابر

سادس عشر،  سا لويس ال كانت م مة هذ  ال يتة هي  صدار الأورا  النكدية ولكن ا فشدت ولو( لمد  فرن

 .)1( الذي كان يعاني منه اقتصاد فرنسافي التصدي لدعجز المالي 

 ا الخاصةةةة من أجم التصةةةدي لدتحديات الاقتصةةةادية والنكدية، سةةةتراتيجياتاوقد ظ رت دوم أخرى ب     

وذل  لدتصةةةةدي لنكص   " Denuder" قامت هولندا بتاسةةةةيس بن   1814في عا   فعدا سةةةةبيم المثام

مسا بإنشاء لسيا  نفسه قامت النفي ا 1816 في عا الثكة في العمدة الورقية التي كانت تستخدم ا، وفي 

بسةةةةةبب زياد  حج  الأورا  النكدية  ا  تنظي  نظا  الدفر الذي كان م ددب د   عاد  م سةةةةةسةةةةةة للإصةةةةةدار 

الواني لتجاوز التحديات المالية   ابدجيكا أسةةةةسةةةةت بنك 1850عا   وتدهور قيمت ا جراء الحروب، وفي

مستوحا  لا حد كبير الاليابان بن  اليابان  أسست 1882في عا  و، 1848التي نشات عكب أزمة عا  

  الواني البدجيكي ب د  التصةةةةةدي لدتضةةةةةخ  المفرا والعجز الكبير في الميزانية نموذج المصةةةةةرامن 

 . )2(  والفوضا التي رافكت عمدية  صدار العمدة

إنشةةةةةةةاء النظا  الاحتيااي الفدرالي ب د  ب الولايات المتحد  الامريكية قامت  1914عا   اما في     

وأثرت  1907الأزمة المالية الحاد  التي وقعت في عا  تعزيز الاسةةةةةتكرار المالي والنكدي في البلأد بعد 

دما تحتاج بشةةةةد  عدا النظا  المصةةةةرفي الأمريكي، ويتيح الاحتيااي الفدرالي لدبنو  )ا قرال منه( عن

كذل  يتيح فظ عدا استكرار النظا  المصرفي، ساعد في تفادي أزمات السيولة ويحا لا سيولة مالية، هذا 

خلأم سةةياسةةته النكدية والتحك  في معدلات الفاتد  ب د  مراقبة التضةةخ  والتكديم  ) دار  العرل النكدي(

 را  دو ي ديالاحتيااي الفدرالي وأن نو ( من تكدبات الاقتصةةاد، با ضةةافة الا وظيفة )تنظي  ومراقبة الب

في تنظي  ومراقبة البنو  في الولايات المتحد  لضةةمان أن ا تدتز  بالكوانين والدواتح المالية، ويمتد  ا  م م

الاحتيااي الفدرالي مسةةتوى من الاسةةتكلألية عن الحكومة الفيدرالية، مما يسةةمح ل ا باتخاذ قرارات مالية 

                                                      

عفراء هادي سعيد، البن  المركزي ودور  في تحكي  التوزان الاقتصادي مر  شار  خاصة الا العرا ، أاروحة  -1
 (.8-7، ص )2004دكتورا  )بحث غير منشور(، جامعة ب داد ،

 ، الاردنالمحدية والدولية، دار المسير  لدنشر والتوزير والاباعة، عمانشكيري نوري موسا، الم سسات المالية  -2
 (.29) ، ص2009،
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حفاظ عدا اسةةةةةةةتكرار النظا  لدت د  جمير هذ  الوظات  ومسةةةةةةةتكدة ومواج ة التحديات المالية بفعالية، 

 . )1(  في الولايات المتحد  يالمصرفي والاقتصاد

الحكومات لاحكا  امتيازات ل ذ    امنحتعبار  عن م سةةةةةةسةةةةةةات تجارية خاصةةةةةةة  بنو ال هذ  كانتو     

البنو  للأحتكار في  صةةةةةةةدار العمدة مر حكو  مراقبة و شةةةةةةةرا  من قبم الحكومات وذل  وفكا  لكواعد 

ن خلأم هذ  الامتيازات برزت بنو  ا صدار بتميز عن غيرها من البنو  ومر مرور الوقت محدد ، وم

كبير وعديه  الشكمباستمرت هذ  البنو  في كسب احترا  البنو  الأخرى، وبدأت )النكود الورقية( تنتشر 

دة توسةةعت اختصةةاصةةات ا لتشةةمم ليس فكا  صةةدار العم اذ  بنو  ا صةةدار مر مرور الوقت تاورت م ا

سيا  قامت البنو  التجارية بإنشاء حسابات هذا المن الذهب، وفي   او نما أيضا  المحافظة عدا احتياايات

لتسةةةوية اايات هذ  الاحتي واسةةةتخدمت في اارصةةةدت ا النكدية  بإيدا قامت   ذخاصةةةة في بنو  ا صةةةدار 

الاحتياايات النكدية لدبنو  حسةةةةةةةابات ا، وهكذا أصةةةةةةةبح بن  ا صةةةةةةةدار بمثابة الحارس أو الأمين ل ذ  

تدجا البنو  لدحصةةةةةةوم عدا  اذ التجارية، ومن هذ  الوظيفة نشةةةةةةات وظات  أخرى م مة كمكرل أخير

 .)2(  سيولة  ضافية في حالات الضرور 

شاة لأالبنو  المركزية في أي دولة م سةسةة فريد  وتعد      ن ا تمثم ال يتة المركزية المسة ولة عن الأن

التحك  في بجي سةةةةية داخم الاقتصةةةةاد الواني، وتتمتر البنو  المركزية بدور اسةةةةتراتيالمصةةةةرفية الأسةةةةا

التي تتمتر بالكو   ا عمديات الاتتمان و صةةةةدار العمدةشةةةةرا  عدا مراقبة والكو  باذ تكدية الن ةالسةةةةياسةةةة

لددور الحيوي الذي  ا  تخضر  شراف ا وسيارت ا نظرو م سسات عامة تابعة لددولة تعدهي و ،الكانونية

 .  )3( ه في تنظي  الاقتصاد وضمان استكرار ت دي

 ةةد   لةةا تحكيةة  الأهةةدا  ت االبنةةو  المركزيةةة أحةةد الج ةةات الأساسةةية فةةي الدولةةة، كون ةة تعةةدو     

العامةةةة لدمجتمةةةر وتنفيةةةذ السياسةةةة النكديةةةة كجةةةزء مةةةن السياسةةةة الاقتصةةةادية، وتعمةةةم البنةةةو  المركزيةةةة 

مماثةةم لدمصةةار  التجاريةةة فةةي التعامةةم مةةر الاتتمةةان والخةةدمات الماليةةة لكنةةه يختدةة  عن ةةا  الشةةكمب

 . )4( هي يكو  ب ا وابيعة المتعامدين معفي مدكيته وأهدافه وابيعة العمديات الت

                                                      

1- William J. Baumol and Alan S. Blinder، Economics Principles and Policy،1998 ،P 
(696) .  

 (.273) ص، 1989ب داد، ا دار  والاقتصاد، عول فاضم  سماعيم الدليمي، النكود والبنو ، جامعة ب داد، كدية  -2
الأولا،  محمد  براهي  عبد الرحي ، اقتصةةاديات النكود والبنو ، دار التعدي  الجامعي لداباعة والنشةةر والتوزير، الابعة -3

 (.84، ص )2015ا سكندرية، 
ولات الاقتصادية منصوري زين، استكلألية البن  المركزي وأثرها عدا السياسة النكدية م تمر المنظومة لدجزاتر والتح -4

 (. 423) ، ص2004تر، الواقر بعد التحديث، الجزا
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تد  الأزمات فأزمات اقتصةةادية ،  التي أدت الاوبسةةبب التوترات السةةياسةةية والاقتصةةادية والحروب      

 زية العامة،من ظ ور مبادرات الصةةيرفة المرك توسةةرع أهمية البنو في تسةةديا الضةةوء عدا  اسةة مت

سبب شرت البنو  المركزية حوم العال  وب ساد العالمي وظ ور  فبعد انت اء الحرب العالمية الأولا انت الك

تاثو نظرية كينز تامي  البنو  ير الحكومات عدا البنو  المركزية،زياد   مت الحكومات ب المركزية  قا

 .)1((1945-1939) ةفرنسا بعد الحرب العالمية الثانيومن ا برياانيا و

كشةةةركة  تةةة  تاسةةةس أوم بنةةة  مركةةةزي  1898فةةةي عةةةا   مصةةةر مثةةةم الةةةدوم العربيةةةة  فةةةيامةةةا      

عدةةةا حةةة   صةةةدار العمدةةةة الورقيةةةة وتنفيةةةذ الأنشةةةاة المصةةةرفية داخةةةم  تمصةةةرية، وحصةةةد اسةةة ا 

نتيجةةةة لوقوع ةةةا تحةةةت الاحةةةتلأم أو  مةةةر مةةةن اذكرهةةةا تتشةةةابهفةةةي ظةةةرو  هةةةي تشةةةتر  مصةةةر، و

قةةةد أثةةةرت تدةةة  الظةةةرو  وربةةةا عملأت ةةةا ومواقف ةةةا الاقتصةةةادية والنكديةةةة البرياةةةاني الةةةا  الانتةةةداب

   .)2(ا كبير عدا تشابه مراحم تاوره شكمب

ا    يك المركزوظائف البن -: ثالثا

ي معظةةة  فةةةب ةةةا البنةةةو  المركزيةةةة يتجدةةةا التشةةةابه البةةةارز فةةةي الأدوار والوظةةةات  التةةةي تضةةةادر      

ر لكةةةةن تظ ةةةةر الاختلأفةةةةات عدةةةةا وجةةةةه الواقةةةةر عنةةةةدما يتعدةةةة  الأمةةةةر بتابيةةةة  هةةةةذ  الأدوا ،الةةةةدوم

تةةة دي  وتتميةةةز البنةةةو  المركزيةةةة بكون ةةةا ،والوظةةةات  وذلةةة  نتيجةةةة لاخةةةتلأ  البيتةةةات الاقتصةةةادية

ات  نحةةةةو أداء وظةةةة  ةةةةود أيضةةةةا  دورا  بةةةةارزا  فةةةةي الكيةةةةا  بوظةةةةات  تنظيميةةةةة أساسةةةةية مةةةةر توجيةةةةه الج

 -: ية ومن هذ  الوظات  هتحفيزي

ا داخلياصدار وتنظيم العملة المحلية والحفاظ على قيمتها -1 ا  ا  وخارجيا

صةةةةةةةدار و دار  هةةةةةةةو   ،ة التةةةةةةةي تكةةةةةةةو  ب ةةةةةةةا البنةةةةةةةو  المركزيةةةةةةةة حةةةةةةةدى الم ةةةةةةةا  الأساسةةةةةةةي     

وقةةةةد تةةةة  تنظةةةةي  هةةةةذا  ،لةةةةذا ياُدةةةة  عدةةةةا البنةةةة  المركةةةةزي لكةةةةب بنةةةة  ا صةةةةدارالعمدةةةةة الورقيةةةةة 

الأمةةةةةةر منةةةةةةذ البدايةةةةةةة مةةةةةةن خةةةةةةلأم مجموعةةةةةةة مةةةةةةن الكيةةةةةةود الكانونيةةةةةةة المتعدكةةةةةةة بإصةةةةةةدار النكةةةةةةود 

أساسةةةةةةي بالأصةةةةةةوم التةةةةةةي يجةةةةةةب أن تكةةةةةةو  الم سسةةةةةةة  شةةةةةةكمالورقيةةةةةةة وهةةةةةةذ  الكيةةةةةةود تةةةةةةرتبا ب

يةةةةةود عدةةةةةا وقةةةةةد تباينةةةةةت هةةةةةذ  الك ،الماليةةةةةة بتوفيرهةةةةةا كضةةةةةمان لدنكةةةةةود الورقيةةةةةة التةةةةةي تصُةةةةةدرها

  .)3(مر الزمن

                                                      

عدنان تايه النعيمي،  دار  العملأت الأجنبية، الابعة الاولا، دار المسير  لدنشر والتوزير والاباعة، عمان، الأردن،  -1
2012( ،187.) 

 (.139) محمود العجدوني، مصدر ساب ، ص سعيد سامي الحلأ ، محمد -2

،   لدنشر والتوزير والاباعة، عماندار المسير ،محمود حسين الوادي واخرون، النكود والمصار ، الابعة الأولا -3
 (.167ص )، 2010،الاردن
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 اذ ،وفي الكرن التاسةةر عشةةر شةة دت مناقشةةات شةةديد  بين الاقتصةةاديين ا نجديز حوم هذ  الكضةةية     

مذهب اقتصةةةةادي تبنا  الم يدون لضةةةةرور  منح  الأوم هوتنكسةةةة  وج ات نظره   لا مذهبين متنافرين 

كة في  صةةةةةةةةدار أورا  المركزية حر بنو ال كدية ية ماد المذهب وقد دافر ه لاء الم يدون عن هذا الن

 عمدةالمركزية في  صدار ال بنو حرية الالتي تدعوا الا  ،لدع  وج ة نظره  ا  ووج وا حججالاقتصادي 

المركزية يجب أن تاخذ في  بنو فإن ال لذا لتد  الحالة كان النظا  المتبر هو نظا  قاعد  الذهب ا  وفكو

بالمكابم  ذا  ،الاعتبار الحاجة  لا الحفاظ عدا مستوى مناسب من احتيااي الذهب لضمان  صدار العمدة

صةةةةةبح واالتي تعكس نمو النشةةةةةاا الاقتصةةةةةادي كان النظا  يكو  عدا عمديات خصةةةةة  الأورا  التجارية 

زياد  الأنشةةاة الاقتصةةادية يمكن ف ة،المركزي  بنوتعاملأت أكثر من  دار  اللدحاجة ا  بالصةةدار مرتباا 

برر ه لاء هذا الرأي بانه ليس هنا  دا ن لدكد  بشةةةان دوران النكود الورقية ويصةةةدار ا  مأن يزيد أو يكد

هذ  الأورا  التجارية عند استحكاق ا  استحصام بنو يمكن لداذ  ،اويدة لمددالتي تستند  لا تد  العمديات 

 بنو ينادي بضةةةةةةةرور  تكييد حرية ال اما بالنسةةةةةةةبة لدمذهب الثاني الذي، وهكذا تعود الأمور  لا ابيعت ا

يسةةتند أنصةةار هذا المذهب  لا تبريره  عدا أسةةاس أن تعديم كمية النكود والمركزية في  صةةدار النكود، 

المركزي المزيد من  بن بم يكفي أن يكبم ال دا ا صةةدار النكديلضةةرور  علا يعتمد با انبزياد  أو نكصةة

وبذل  يت  زياد   ،التجارية عن اري  تخفيل سةةةةةةعر الخصةةةةةة  المصةةةةةةار لأورا  التجارية المتعدكة با

دون الحاجة يزيد العرل النكدي  من ث و الاقرالزياد  ل ا الرصةةةيد لدى المصةةةر  التجاري مما يتيح 

فة  لا ذل المار النكودلزياد  كمية  با ضةةةةةةةةا عن  الاقرالالمركزية تكديص حج   بنو يمكن لد وحة 

 .)1( اري  رفر سعر الخص  ومن هنا يمكن تكديص كمية النكود المصدر 

 المالي والاقتصادي مستشارال -2

مما يزيد من  المالية والمصةةةةةةةرفية لصةةةةةةةالح الحكومةيكو  البن  المركزي باداء مجموعة من الم ا       

 اذت الحكومة وتدبير  يداعات ا تتضمن هذ  الم ا  الاحتفاظ بحساباي، ونظا  الاقتصادالمستوى الثكة في 

كو  الحكومة بإيدا  عاتدات ا لدى البن  المركزي وبدور  يتولا  دار  وتنظي  الحسةةةةابات المالية المتعدكة ت

كذل  يكو  بتدبية احتياجات الحكومة  ،بوداتع ا الماليةبالم سةةسةةات والمشةةارير الحكومية ويكو  بالاحتفاظ 

 . )2(من العملأت الأجنبية سواء لأغرال التجار  الدولية أو لتنفيذ سياسات محدد 

                                                      
 

 (.218-217، ص )2018النكود والمصار ، جامعة دمش ، سوريا، كمام شر ، هاش  أبو عراج،  -1
، والتوزير، الكاهر  ، دار الن ضة العربية لداباعة والنشرالسابعة الابعةمحمد زكي الشافعي، مكدمة في النكود والبنو ، --2

 (.274) ، ص2000،مصر
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لدخبر  الواسةةةةةةةعة التي يتمتر ب ا البن  المركزي في المجام المالي والنكدي والعلأقات الكوية  ا  ونظر     

فإنه يمتد  الكدر  عدا تكدي  اسةةتشةةارات قيمة في المسةةاتم  ،ية أخرىالتي يحافظ عدي ا مر م سةةسةةات مال

ي  توجي ات حيام مكن لدبن  المركزي تكدي با ضةةةافة  لا ذل  ،سةةةات ا النكديةالمالية المتعدكة بوضةةةر سةةةيا

تستشير  فيما يتعد  بالسياسة النكدية  كون ا الحكومة فيتمثم  حدى الجوانب الم مة التي عمديات ا نفا  

 . )1(أسعار الفاتد  وسياسات صر  العملأت الأجنبيةو

 الملجأ الأخير للإقراض  -3

تيجة لدور  نوهي  حدى الوظات  الأساسية والحيوية لدبنو  المركزية والذي يكو  باداء هذ  الم مة      

 والمصرفي الذي يحتم قمة ال ر  المالي المكونهو  يعد اذ النكديالبارز والمتفرد في النظا  المالي و

 كونه: 

بارصد  نكدية تفو  احتياجات ا  مصار يحتفظ بالأرصد  النكدية لدبنو  الأخرى بدلا  من أن تحتفظ ال -أ 

يت  ذل  عن اري  نكم الأموام بين حسةةابات ا لدى البن  وويت  ذل  لتسةة يم وتسةةوية الحسةةابات المتبادلة 

 .)2(ا  يم الأموام نكدي بدون حاجة لتحوالمركز

عندما تحتاج  لا توفير سةةيولة نكدية في  مصةةار تكدي  الكرول لد ومدجا ا قرال الاخير وهيعد  –ب 

يسةةةةةةةتاير كونه  لأخيرالمكرل ا عد لا  قرال البن  المركزي الذي ي ن عاد   ا يدجو حالات الاوارئ

 .)3(ة الضروريتدبية احتياجات ا من السيولة النكدية وت اية عمديات السحب 

مةةةةةةةةن وهةةةةةةةةي تةةةةةةةةدقي  ا حصةةةةةةةةاتيات ومراقبةةةةةةةةة الأنشةةةةةةةةاة التةةةةةةةةي تصةةةةةةةةدرها المصةةةةةةةةار   -ج

 ضةةةةةافة   لةةةةةا رصةةةةةد التاةةةةةورات فةةةةةي هةةةةةذ  البيانةةةةةات  ،المسةةةةة وليات الحيويةةةةةة لدبنةةةةةو  المركزيةةةةةة

المصةةةةةةةار  وتحديةةةةةةد مةةةةةةةواان الخاةةةةةةر والأزمةةةةةةةات المتوقعةةةةةةة ب ةةةةةةةد  التةةةةةةدخم لحمايةةةةةةةة هةةةةةةذ  

بنةةةةةةو  المركزيةةةةةةة عدةةةةةةةا تحديةةةةةةم هةةةةةةذ  البيانةةةةةةةات وتعمةةةةةةم ال، عةةةةةةةا  الشةةةةةةكموالنظةةةةةةا  المةةةةةةالي ب

وتكييم ةةةةةا بعنايةةةةةة ب ةةةةةد  تحديةةةةةد مةةةةةواان الخاةةةةةر والت ديةةةةةدات المحتمدةةةةةة التةةةةةي قةةةةةد تةةةةة ثر عدةةةةةا 

 .)4( استكرار المصار  والنظا  المالي

                                                      

لداباعة والنشر، صاد  راشد الشمري،  دار  العمديات المصرفية مدخم وتابيكات، الابعة الأولا، دار اليازوري  -1
 (.128) ، ص2016،، الأردنعمان

، 2008نشر والتوزير، الكاهر  ،نكود والبنو ، الابعة الأولا، م سسة ايبة لدحسن احمد عبد الرحي ، اقتصاديات ال -2
 (.74) ص
، 2020، ، الاردنولا، دار الأيا  لدنشر والتوزيرسندس حميد موسا، البنو  المركزية والتوازن الاقتصادي، الابعة الأ -3
 (.30) ص
 ب داد، العرا اعة ولدنشر، مابعة دار الحكمة لداب، جامعة ب داد، النكود والبنو عول فاضم  سماعيم الدليمي،  -4
 (.290) ، ص1990،
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 تمان المصرفيئالا والاشرف على الرقابة -4

ة النكدية الدور ضةةمن السةةياسةةوهي من ابرز وظات  البن  المركزي في العصةةر الحديث ويتمثم هذا      

ة يكو  البن  المركزي بمنح و ل اء التراخيص لدم سةةةسةةةات المصةةةرفي ذ  ،النشةةةاا الاقتصةةةادي فيدتاثير ل

يتولا البن  المركزي م مة و لدصةةةةةلأحيات المخولة له بموجب الكانونا  وا شةةةةةرا  عدي ا ويت  ذل  وفك

ما  فلأسةةةةةةة ا  يات البنو  ب د  تجنب تعثرها ورب بات وعمد بة حسةةةةةةةةا ذل  من خلأم  جراء  ت يومراق

 . )1(  مراجعات دورية وزيارات غير معدنة لفحص سجلأت البنو  ومتابعة أعماله

 يمتدةةةة  البنةةةة  المركةةةةزوبنةةةةاء  عدةةةةا الكةةةةانون الخةةةةاص با شةةةةرا  عدةةةةا الكاةةةةا  المصةةةةرفي ي     

خيص نشةةةةةاا المصةةةةةار  السةةةةةداة لاتخةةةةةاذ جميةةةةةر ا جةةةةةراءات اللأزمةةةةةة لتنظةةةةةي  وتةةةةةر ا  حصةةةةةري

ت ةةةد  اذ  ،با ضةةةافة  لةةةا مسةةة ولية المراقبةةةة والتفتةةةيش عدةةةا أنشةةةات ا وفروع ةةةا وا شةةةرا  عدي ةةةا

المصةةةةرفية  جميةةةةر الم سسةةةةات المصةةةةرفية باحكةةةةا  الكةةةةوانين التةةةةزا هةةةةذ  ا جةةةةراءات  لةةةةا ضةةةةمان 

ويمتدةةةة  البنةةةة  حةةةة  ادةةةةب واسةةةةتلأ  جميةةةةر المعدومةةةةات المتعدكةةةةة بنشةةةةاا ، والدةةةةواتح المتعدكةةةةة ب ةةةةا

المصةةةةةةار  وفروع ةةةةةةا وعملأت ةةةةةةا وهةةةةةةذا يشةةةةةةمم المعدومةةةةةةات التةةةةةةي تكةةةةةةون ذات صةةةةةةدة باعمةةةةةةام 

وفةةةي حةةةام تجةةةاوزت الم سسةةةات المصةةةرفية  ،الم سسةةةات المصةةةرفية وبيانةةةات عملأت ةةةا ومعةةةاملأت  

تابيةةة  المعمةةةوم ب ةةةا يحةةة  لدبنةةة  المركةةةزي  ةأو فروع ةةةا الدةةةواتح والمعةةةايير والتوجي ةةةات التنظيميةةة

 .)2(  هذ  الدواتح والتاكد من التزا  الم سسات المصرفية المرخصة وفروع ا ب ا

  الرقابة على الصرف الأجنبي-5

حمةةةةةةةم مسةةةةةةة ولية كبيةةةةةةةر  فةةةةةةةي لأنةةةةةةةه يتيتجسةةةةةةةد دور البنةةةةةةة  المركةةةةةةةزي كبنةةةةةةة  لدحكومةةةةةةةة      

هةةةةةةةةذ  الاحتيااةةةةةةةةات مجموعةةةةةةةةة مةةةةةةةةن تشةةةةةةةةمم و ،تنظةةةةةةةةي   دار  الاحتيااةةةةةةةةات الأجنبيةةةةةةةةة لدبدةةةةةةةةد

الأصةةةةةوم الماليةةةةةة والوسةةةةةاتم الأخةةةةةرى التةةةةةي ت ةةةةةد   لةةةةةا دعةةةةة  الاقتصةةةةةاد وضةةةةةمان اسةةةةةتكرار 

الاحتيةةةةةةةاا  وكةةةةةةةذل تتضةةةةةةةمن هةةةةةةةذ  الأصةةةةةةةوم الوداتةةةةةةةر الجاريةةةةةةةة والثابتةةةةةةةة و ،النظةةةةةةةا  المةةةةةةةالي

حتياجةةةةةةةةات اليوميةةةةةةةةة نكديةةةةةةةةة واسةةةةةةةةتثمارية تسُةةةةةةةةتخد  لتدبيةةةةةةةةة الااتةةةةةةةةر دووالجةةةةةةةةاري والثابةةةةةةةةت 

لةةةةةدع  السةةةةةةيولة  يشةةةةةةتري ا لبنةةةةةة  المركةةةةةزي فةةةةةان الحكوميةةةةةةة امةةةةةةا السةةةةةندات ا ،دمةةةةةوالاويدةةةةةة الا

ذو قيمةةةةةةةة  ا  يعةةةةةةةد مخزونةةةةةةة فانةةةةةةةهُ ذهب لدةةةةةةةبالنسةةةةةةةبة امةةةةةةةا سةةةةةةةتكرار السةةةةةةةو  الماليةةةةةةةة تحكيةةةةةةة  الو

 . )3(لتعزيز الكو  الاقتصادية والنكدية لدبدد يمكن استخدامهُ وواستدامة 

                                                      

 (.157) ، ص2002تصاد، جامعة قار، قار،د السويدي، النكود والبنو ، الابعة الثالثة، كدية ا دار  والاقعيسي  س -1
 .(40الماد  )، 2004لسنة  56رق   ،قانون البن  المركزي العراقي -2
 (.130ص )، 2008 داد،بدنشر، ار  المصار  الواقر والتابيكات العدمية، دار الفر  لصاد  راشد الشمري،  د -3
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كافيةةةةةةةة مةةةةةةةن الاحتياايةةةةةةةات مةةةةةةةن الضةةةةةةةروري أن تحةةةةةةةتفظ البنةةةةةةةو  المركزيةةةةةةةة بكميةةةةةةةات و     

النكديةةةةةة الأجنبيةةةةةة لمعالجةةةةةة أي نكةةةةةص فةةةةةي ميةةةةةزان المةةةةةدفوعات أو تكدةةةةةب فةةةةةي أسةةةةةعار صةةةةةر  

 : )1(من خلأم  عمدت ا المحدية

 صدار العمدة الورقية  تاتي كنتيجة لاستخدا  الاحتياايات الدولية كضمانوالعمدة المحدية بزياد  الثكة  -1

 داخم البدد.

متدك ةةةةةةا، وتعمةةةةةةم عدةةةةةةا تعزيةةةةةةز يقةةةةةةو  شةةةةةةراتية دوليةةةةةةة لدبدةةةةةةد الةةةةةةذي  شةةةةةةكمالاحتياايةةةةةةات ت -2 

وكمةةةةةا  الكيمةةةةةة الخارجيةةةةةة لدعمدةةةةةة الوانيةةةةةة فةةةةةي حةةةةةام ظ ةةةةةور عجةةةةةز فةةةةةي ميةةةةةزان المةةةةةدفوعات

            .اه  وظات  البن  المركزي موضح بالشكم

 ن  المركزي( وظات  الب1) لشكما

 من اعداد الباحث بالاعتماد على -المصدر

 ،2022، للنشر والتوزيع ي العلمية، دار اليازور(الجزء الأول)مة صادق راشد الشمري، عقود البيع والمعاملات المحر

 (.128) ص

                                                      

(، ااروحة 2013-2003  صبا  جرا ، البن  المركزي ودور  في تحكي  الاستكرار الاقتصادي في العرا  لدمد  )نعي -1
 (.22) ، ص2014قتصاد، جامعة البصر ، دكتورا  )بحث غير منشور(، كدية ا دار  والا

 

وظيفة 

 سياسية

 

        وظيفة 

 يةنقد

وظيفة 

 رقابية
يفة ظو

 اقتصادية

 صةةةدار وسةةةحب 

العمدةةةةةة  تلأف ةةةةةا 

عنةةةةةةةد الحاجةةةةةةةة 

 ضةةةةةةةةافة   لةةةةةةةةا 

ضةةةةةةبا ميةةةةةةزان 

المةةةدفوعات فةةةي 

 .البلأد

 تتضمممممممممممممممممممن إدارة

 العمممممملات احتيممممماطي

الأجنبيممممممة والممممممذهب 

وإصمممممممدار سمممممممندات 

الإقممممراض والرقابممممة 

علمممى سممممعر صممممرف 

وتحديمممممممد الأجنبمممممممي 

أسمممممممممعار الفائممممممممممدة 

والحفممممممممماظ علمممممممممى 

 .ودائع الجمهور

مةةةةنح التةةةةراخيص 

لدمصةةةةةةةةةةةةةةةةةةةار  

واجةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةاز  

الشةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةركات 

والم سسةةةةةةةةةةةةةةةات 

المصةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةرفية 

 .والرقابة عدي ا

يشةةةار  فةةةي تنفيةةةذ 

السياسةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 

الاقتصةةةادية ويكةةةد  

خةةةةدمات ونصةةةةاتح 

ماليةةةةةةةة لدحكومةةةةةةةة 

مةةةةةةةةةر الاحتفةةةةةةةةةاظ 

بحسةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةابات 

 .وداتع ا
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 وأهداف البنك المركزيخصائص  -: المطلب الثاني

 خصائص البنك المركزي -: اولاا 

فية الم سسةةةات الماليةةةة والمصةةةر عةةةن  المركةةةزي بخصةةةاتص عديةةةد  والتةةةي تميزهةةةا تميةةةز البنةةةي     

 -: ومن ث وتتمثم هذ  الخصاتص  ةدول لكمخصاتص بحسب النظا  الكانوني الوتختد  هذ  

تكةةةون الدولةةةة هةةةي المسةةة ولة عةةةن  اذم سسةةةات نكديةةةة تتمتةةةر باةةةابر عةةةا   و  المركةةةزي هةةةنةةةالب-1

  التشةةةريعات هةةةي التةةةي تحةةةدد  دارت ةةةا وا شةةةرا  عدي ةةةا مةةةن خةةةلأم التشةةةريعات التةةةي تصةةةدرها وتدةةة

تتمثةةةم م مةةةة تنفيةةةذ و يةةةةسياسةةةات النكدالوواجباتةةةه وتعمةةةم بالتعةةةاون مةةةر الحكومةةةة فةةةي وضةةةر  أهدافةةةه

 .)1( ةي التدخم والتوجيه والمراقبهذ  السياسات ف

سةةةةةداة  باعتبةةةةةار ُ  والكمةةةةةة فةةةةةي الج ةةةةةاز المصةةةةةرفي البنةةةةة  المركةةةةةزي يحتةةةةةم موقةةةةةر الريةةةةةاد -2

 ن و،  صةةةةةدار النكةةةةةود الكانونيةةةةةة هةةةةةي حصةةةةةريةوحيازتةةةةةه لصةةةةةلأحية مصةةةةةار  رقابيةةةةةة عدةةةةةا ال

قوتةةةةةه تكمةةةةةن فةةةةةي قدرتةةةةةه عدةةةةةا تنظةةةةةي  ورقابةةةةةة النظةةةةةا  المصةةةةةرفي وضةةةةةبا سياسةةةةةة النكةةةةةد التةةةةةي 

 . )2( يرغب في تنفيذها

فالةةةةدور ، العةةةةا  لددولةةةةة ولةةةةيس هدفةةةةه الربحيةةةةة تحكيةةةة  الصةةةةالح عدةةةةا البنةةةة  المركةةةةزي يعمةةةةم -3

اد لي والنكةةةةدي وتعزيةةةةز الاقتصةةةةالأساسةةةةي لدبنةةةة  المركةةةةزي هةةةةو العمةةةةم عدةةةةا اسةةةةتكرار النظةةةةا  المةةةةا

مةةةةن بعةةةةل الأنشةةةةاة  ا  حكةةةة  أرباحةةةةعدةةةةا الةةةةرغ  مةةةةن أن بعةةةةل البنةةةةو  المركزيةةةةة قةةةةد تالةةةةواني 

 . )3( الفرعية  لا أن هذا ليس ال د  الأساسي لوجودها

يكةةةون البنةةة   اذ لحصةةةرية فةةةي عمديةةةة اباعةةةة النكةةةودختصةةةة واالبنةةة  المركةةةزي الج ةةةة الميمُثةةةم  -4

يتسةةةنا لدبنةةة  المركةةةزي أن يمتدةةة  لةةةذ  ،النكةةةود الوحيةةةد  المسةةة ولة عةةةن  صةةةدارج ةةةة المركةةةزي هةةةو ال

 .)4( العكسبالكدر  والاستااعة لتحويم الأصوم الحكيكية  لا نكدية و

 .)5( مصار  التجاريةلا تتعارل اعماله مر اعمام الهو م سسة وحيد  في نشااات ا و-5

                                                      

 .)25(زكريا الدوري، يسرى السامراتي، مصدر ساب ، ص-1
ر رايس حد ، دور البن  المركزي في  عاد  تجديد السيولة في البنو  ا سلأمية، الابعة الأولا، اجترا  لداباعة ولدنش -2

 (.117ص )، 2009والتوزير، الكاهر ، مصر،
، 2012والنشر، بيروت لبنان ، الابعة الأولا، دار المن م لداباعةعدي كنعان، النكود والصيرفة والسياسة النكدية،  -3
 (.242) ص

والتوزير، منير  سماعيم أبو شاور أمجد عبد الم دي مساعد ، نكود وبنو ، الابعة الاولا، مكتبة المجتمر العربي، لدنشر  -4
 (.167) ، ص2011عمان، الأردن،

، ص 2015،كدية الابعة الأولا، مكتبة الشفري لدنشر والتوزير، جد فارو  بن صالح الخايب، النكود والسياسة الن -5
(402.) 
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 عدا  يمنة التي ت سسة النكدية الرتيسالمهو أن البن  المركزي  نستنت  من خلأم هذ  الخصاتص     

في  ا  كبير ا  دور ي ديكذل   ،أه  المت يرات في الاقتصاد الذي يعد منالنكد  من خلأم يالنشاا الاقتصاد

 يجابي عدا النشاا  الشكمبوهذا ينعكس  لدبنو  التجارية يا  حكيك ا  يعد موج  وايضا  توجيه سياسة الاتتمان 

عدا قيمة النكد  افظةحمالو ي والحفاظ عدا استكرار الأسعارالاقتصادي عن اري  تحكي  الاستكرار النكد

 .أه  خصاتص البن  المركزي وكما موضح بالشكم وضمان استدامة النشاا الاقتصادي

 ( خصاتص البن  المركزي2) الشكم

 المصادر في الصفحة السابكة.من اعداد الباحث بالاعتماد عدا  –المصدر  

 

ا ثاني  ك المركزيهداف البنأ -: ا

تحديد  وفي أي نظا  اقتصةةةادي هن  المركزي ان  حدى الضةةةرورات الأسةةةاسةةةية لضةةةمان نجا  الب     

تد  الأهدا  هي التي تمكن البن  المركزي من وضةةر سةةياسةةات نكدية تعزز لان أهدا  دقيكة وواضةةحة 

ستكرار في مستويات الأسعار عدا المدى الامن استكرار أسعار الصر  داخم البلأد وخارج ا وتحكي  

 .تحمد ا المجتمريوذل  باستخدا  أدنا تكدفة ممكنة الكريب والبعيد 

متبنا  من قبم البن  ومن الواضةةةح أن الاعتبار الأسةةةاسةةةي ينحصةةةر في مصةةةداقية السةةةياسةةةة النكدية ال     

نه من وضةةر مكمما يُ العالية التي يتمتر ب ا البن  تاتي هذ  المصةةداقية من درجة الاسةةتكلألية اذ المركزي 

 ذا اعتمد البن  فمثلأ  لخاصةةة ور يته المسةةتكدة السةةياسةةات ذات الأهدا  اويدة الأجم بناء  عدا معايير  ا

عدا  الضةة االمركزي سةةياسةةة مكافحة التضةةخ  فإن هذ  السةةياسةةة قد ت دي في المدى الكريب  لا زياد  

 

  خصائص البنك المركزي

 فردي

 ملكية عامة

عملياته فريدة 

 بطبيعتها

طابع الاحتكار في 

 الاصدار

ربحيغير   

 القمة والريادة
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هذ  السةةةةياسةةةةات عن نت  يلبعيد سةةةةي المدى المتوسةةةةا وافأسةةةةعار الفاتد  وزياد  معدم الباالة ومر ذل  ف

كيي  فاعدية السياسة النكدية صبح المكاربة الزمنية اللأزمة لتتمن هنا في معدم التضخ  و ا  مستمر انخفاضا  

في اعثار ا يجابية  النظرمن خلأم  تكيي  سةةةةياسةةةةة مكافحة التضةةةةخ  خذ في الاعتبارابالغ الأهمية ي ا  أمر

 .)1(ب تحمد ا المجتمر في المدى الكرييلأ  عن التكدفة الاقتصادية التي فضالأمد اويدة 

  الأسعاراستقرار -1 

كان من الضروري توجيه و ،الذي اضاربت به الأوضا  التضخ  ةشكدمالعرا  واجه  2003بعد      

وبسةةبب التداخم  ،أحد الأهدا  الأسةةاسةةيةتهُ ول ذا السةةبب أصةةبحت معالج ج ود لدسةةيار  عدا التضةةخ ال

واج ت السةةياسةةة النكدية صةةعوبات كبير   لذا بين السةةياسةةة النكدية والمالية وتاثير السةةداات المالية العامة

 ا  واضةةحا  الأدوات النكدية خيارأصةةبحت و ،في تحكي  تناغ  ماد  مر السةةياسةةة المالية لمعالجة التضةةخ 

اتية ومستكدة دتاثير عدا استكرار التضخ  ومكافحته بار  ذلهذ  الأدوات الكدر  تمنح اذ  لدسياسة النكدية

بعد و، ك  في معدلات الفاتد  وسةةةةعر الصةةةةر البن  المركزي التح تتيح سةةةةداةو ،عن السةةةةداات المالية

أسةةةاسةةةيين لدتصةةةدي لدتضةةةخ  أحدهما هو تعزيز سةةةعر  نيي جراتامت السةةةداات النكدية بتابي  ق 2003

هذ  و ت الفاتد  لدبن  المركزيواعخر هو ضةةبا معدلا ،مكابم العملأت الأجنبية دينار عراقيالصةةر  لد

 .)2( الركاتز الأساسية لمعالجة تحديات التضخ  شكمالخاوات ت

  الاستقرار المالي-2

وعدةةا الةةرغ   ،متزايةةد الأهميةةة عدةةا مةةدى العكةةد الماضةةي ا  أمةةرأصةةبح الحفةةاظ عدةةا هةةذا ال ةةد       

 يعةةةدن الاسةةةتكرار المةةةالي ، لأتدكةةةاتي الشةةةكمالمةةةالي لا يحةةةدث ب أن الاسةةةتكرار وهةةةومةةةن وجةةةود اتفةةةا  

 لتحكيةةة  أهةةةدا  البنةةة  المركةةةزي التكديديةةةة المتعدكةةةة بمعةةةدلات فيةةةا  كا يعةةةدلا  لكنةةةه ا  ضةةةروري شةةةراا  

 دي  لةةةا تجةةةاوز  يةةةصةةةريح يمكةةةن أن  الشةةةكموعةةةد   دراجةةةه ب، التضةةةخ  والنةةةات  ومعةةةدلات التوظيةةة 

هنةةةةا  سةةةةمتين تميةةةةزان عةةةةد   الا  ن الاسةةةةتكرار المةةةةالي مف ةةةةو   غفالةةةةه عدةةةةا الةةةةرغ  مةةةةن تعكيةةةةد أو

الأولةةةا تتعدةةة  بتكدةةةب المت يةةةرات الكديةةةة مثةةةم أسةةةعار الفاتةةةد  وأسةةةعار الصةةةر  والتةةةي  ،الاسةةةتكرار

وجةةةةود م سسةةةةات وأسةةةةوا  بأمةةةةا الثانيةةةةة فتتجدةةةةا  ،عدةةةةا الاقتصةةةةاد الفعدةةةةي مباشةةةةر بصةةةةور  تةةةة ثر 

  .)3(ل الاستكرار الاقتصادي لدخارد تعر  ي ددها نكص السيولة  لا درجة ق

                                                      

، 2013الجامعة ا سكندرية ، عبد المادب عبد الحميد، السياسة النكدية واستكلألية البن  المركزي، الابعة الأولا، دار -1
 (.404ص )

فلأ  حسن ثوين، احمد كري  باجي، دراسة في اهدا  البنو  المركزي مر  شار  خاصة الاهدا  البن  المركزي  -2
 (.2) ، ص2016، 106المستنصرية، ام عدد، المجدة ا دار  والاقتصاد، الجامعة 2014-2012العراقي لدمد  

 (.9مصدر ساب ، ص )، احمد كري  باجي، ي  حسن ثوينفلأ -3
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 النمو الاقتصادي-3

متراك  ومستمر عدا مدى  الشكمبهو العمدية التي يجري في ا زياد  الدخم الحكيكي وتت  هذ  الزياد       

وتتضةةةةةمن هذ   ،تمتد لمد  ربر قرن ويت  تحكي  هذ  الزياد  بمعدم يتجاوز معدم نمو السةةةةةكانسةةةةةنوات 

جدد  من التدو ية الموارد المت ماعية وحما تاجية والاجت مات ا ن خد ية توفير ال فة  لا العمد با ضةةةةةةةةا ث 

 . )1( المحافظة عدا الموارد غير المتجدد  وعد  استنزاف ا

في استراتيجياته  يتادب من البن  المركزي  عاد  النظر جيه نحو تعزيز النمو الاقتصادي ن التو     

ويمكن التعبير عن هذ  الأدوات من خلأم الاحتياايات المصرفية الزاتد  ب د  تحفيز المصار   ،وأدواته

تاتي هذ  الخاو  في سيا  توجيه السياسة النكدية نحو توفير التمويم و ،لتوجيه نشاا ا نحو السو 

في الكاا   والاتتمان اللأزمين لتحكي  أهدا  النمو الاقتصادي ومعالجة تداعيات الركود الاقتصادي

بالتصدي لدتضخ  من خلأم التحك  في سعر الصر  وسعر الفاتد   ما  بكا البن  المركزي مدتزوي ،الخاص

مستدا  الستكرار الاكوية لتحكي  ال الفرصومر ذل  يتيح توجيه الاهتما  نحو تعزيز النمو الاقتصادي 

ية ب د  تحكي  التوازن المادوب بين بين السياسات المالية والنكدا  وثيك ا  يتادب هذا التحكي  تنسيكو

  . )2(الاستكرار والنمو المرغوبين

وال ةةةد  مةةةن تحكيةةة  اسةةةتكرار سةةةعر الصةةةر  وتخفةةةيل معةةةدم التضةةةخ  يكمةةةن فةةةي خدةةة  بيتةةةة      

حجةةة   فةةةي جةةةراء ت ييةةةرات يسةةةتاير البنةةة  المركةةةزي   ذ  ن ،تعةةةزز مةةةن معةةةدلات النمةةةو الاقتصةةةاد

دا  الاتتمةةةان والتةةةاثير فةةةي يةةةقةةةدرت ا عدةةةا   تزايةةةد ومةةةن ثةةة ريةةةة الاحتيااةةةات الشةةةامدة لدبنةةةو  التجا

 الحفةةاظ عدةةةا سةةعر فاتةةد  مةةةنخفل فةةي يةةةتعمةةم السياسةةةة النكداذ  ،حجةة  الاتتمةةان المكةةد  مةةةن البنةةو 

 .)3( تعزيز النمو الاقتصادي ومن ث زياد  الادب عدا الاتتمان والاستثمار ر شجلت

 يي دمسةةةتوى منخفل من التضةةةخ   والمالي للأقتصةةةاد عندن الاسةةةتكرار النكدي وخلأصةةةة الكوم فإ     

ل معدلات مر انخفا تحكي  النمو الاقتصةةةادي اذ يعداسةةةتدامته و يالنمو الاقتصةةةاد في دع  ا  ي يجاب ا  دور

  ة.واضعي السياسات الاقتصادية الكديل ا  أساسي ا  التضخ  هدف

                                                      

(، مجدة كدية ب داد 2008-1970الأساسية في الاقتصاد العراقي ) الاقتصادي. الم شراتس  عباس، النمو د جامحمو -1
 (.65) ، ص2012، 27عدد لدعدو  الاقتصادية، كدية ا دار  والاقتصاد، جامعة ب داد، ال

ي لاقتصادي، البن  المركزمظ ر حمد صالح، السياسة النكدية لدبن  المركزي العراقي ومتادبات الاستكرار والنمو ا -2
 (.8-7، ص )2008العراقي، ب داد،

سعدون حسين فرحان، ثابت خديم  براهي ، الاستكرار النكدي وأثر  في النمو الاقتصادي في عدد من الدوم النامية  -3
-145ص ) ،2014، 2دد كركو ، الع (، مجدة جامعة كركو  لدعدو  ا دارية والاقتصادية، جامعة1990-2010)

147.) 
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  توفير فرص العمل-4

الصةةةةة ير  والمتوسةةةةةاة والكبيةةةةةر  لخدةةةةة  فةةةةةرص يعمةةةةةم البنةةةةة  مةةةةةن خةةةةةلأم دعةةةةة  المشةةةةةارير      

أن زيةةةةةةاد  مسةةةةةةتوى التشةةةةةة يم الخبةةةةةةراء الاقتصةةةةةةاديين عدةةةةةةا اراء توافةةةةةة  بةةةةةةين  هنالةةةةةة عمةةةةةةم و

 الشةةةةةةكمدت أهميتةةةةةةه بوقةةةةةةد ازدا ، لةةةةةةا تحكيكةةةةةةهالكةةةةةةرار أصةةةةةةحاب يسةةةةةةعا  ا  أساسةةةةةةي ا  د هةةةةةةدفيعةةةةةة

العديةةةةد مةةةةن الةةةةدوم لا سةةةةيما بعةةةةد تفةةةةاق  أزمةةةةة الكسةةةةاد الكبيةةةةر فةةةةي الثلأثينيةةةةات مةةةةن ظ فةةةةي مدحةةةةو

تتخةةةةةذ السةةةةةداات النكديةةةةةة  جةةةةةراءات ت ةةةةةد   لةةةةةا تفةةةةةادي حةةةةةدوث الباالةةةةةة  اذ،الكةةةةةرن الماضةةةةةي 

ويركةةةةةةةز  ،والانحرافةةةةةةةات المصةةةةةةةاحبة التةةةةةةةي يمكةةةةةةةن أن تضةةةةةةةر بمسةةةةةةةتويات الةةةةةةةدخم وا نتةةةةةةةاج

لكامةةةةةم والةةةةةذي يناةةةةةوي عةةةةةاد  عدةةةةةا الاهتمةةةةةا  عدةةةةةا تحكيةةةةة  مسةةةةةتوى معةةةةةين مةةةةةن التشةةةةة يم ا

يعةةةةةةر  هةةةةةةذا المعةةةةةةدم باسةةةةةة  معةةةةةةدم الباالةةةةةةة ووجةةةةةةود معةةةةةةدم باالةةةةةةة معةةةةةةين فةةةةةةو  الصةةةةةةفر 

 .)1(( %6-4الابيعي وعاد  ما تتراو  نسبته بين )

 التوجهات والآراء حول استقلالية البنك المركزي  -: المطلب الثالث

والسةةبب  ،1957  لعافي  البن  المركزي الألماني منح الاسةةتكلأم الكانوني هوأوم بن  مركزي يُ ن       

المنظمات الدولية مثم بن    المنح الاستكلألية لدبنو  هو عزل ا عن الض وا السياسية، اذ تدعم الرتيس

 .)2(لبن  الدولي التسويات الدولية وصندو  النكد الدولي وا

ات نيةةةةةيخةةةةةلأم الثمان ا  بةةةةةارز ا  سةةةةةتكلألية البنةةةةةو  المركزيةةةةةة موضةةةةةوعأصةةةةةبحت قضةةةةةية الكةةةةةد       

ة  جةةةةراء  صةةةةلأحات يةةةةاتي هةةةةذا فةةةةي  اةةةةار الحاجةةةةة المدحةةةةو ،ات مةةةةن الكةةةةرن الماضةةةةييوالتسةةةةعين

والتةةةةي ترافك ةةةةا ت يةةةةرات هيكديةةةةة تمةةةةت مةةةةن قبةةةةم الحكومةةةةات والبنةةةةو  المركزيةةةةة  اقتصةةةةادية شةةةةامدة

 .)3( يز النمو وضمان الاستكرار الماليب د  تعز

تكديةةةم التكدبةةةات الماليةةةة لسةةةية لتحكيةةة  الاسةةةتكرار الاقتصةةةادي الأساسةةةتكلألية أحةةةد الركةةةاتز لاا دتعةةة     

لةةةذل  يجةةةب  ،عدةةةا الاقتصةةةاد والمجتمةةةر فةةةي المةةةدى البعيةةةد ا  ة التةةةي يمكةةةن أن تةةة ثر سةةةدبوالاقتصةةةادي

عدةةةةا الةةةةدوم والم سسةةةةات الاقتصةةةةادية العمةةةةم عدةةةةا تعزيةةةةز اسةةةةتكلألية البنةةةةو  المركزيةةةةة وضةةةةمان 

ان الجةةةةةدم حةةةةةوم دور اسةةةةةتكلألية البنةةةةة  و ،كم ومتةةةةةوازنمسةةةةةت الشةةةةةكمتابيةةةةة  السياسةةةةةات النكديةةةةةة ب

                                                      

نزار كاظ  الخيكاني، حيدر يونس الموسوي، السياسة الاقتصادية ا اار العا  وأثرها في السو  المالي ومت يرات  -1
 (.16) ، ص2015،الاقتصاد الكدي، الابعة الأولا، دار اليازوري، عمان 

2- Ran joy Ray Chaudhuri ،Central Bank Independence and Regulations and 
Monetary Policy ،Muhlenberg College Allentown, PA, USA,2018,p (9). 

محمد صالح الكريشي، اقتصاديات النكود والبنو  والم سسات المالية، الابعة الأولا، أثراء لدنشر والتوزير، عمان، -3
 (.175، ص )2009 ،الاردن
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دةةةة حةةةوم اوي  فكةةةد تةةة  اةةةر  هةةةذا التسةةةا م منةةةذ مةةةد المركةةةزي هةةةو موضةةةو  اويةةةم الأمةةةد ومتجةةةدد

ويعةةةود جةةةذور هةةةذا النكةةةاش  ،ةيةةةتةةةدخلأت الحكومال مةةةنسةةةتكلأم الا عدةةةامةةةدى قةةةدر  البنةةة  المركةةةزي 

البنةةة  المركةةةزي جةةةدلا   مأثةةةارت قضةةةية اسةةةتكلأ  ذ لةةةا مةةةا قبةةةم ظ ةةةور نظةةة  البنةةةو  المركزيةةةة نفسةةة ا 

ويسةةةتعرل الاقتصةةةادي البةةةارز ديفيةةةد ريكةةةاردو  ر،نادةةة  منةةةذ بةةةدايات الكةةةرن الثةةةامن عشةةةا ا  مسةةةتمر

أشةةةار  لةةةا عةةةد  الثكةةةة فةةةي قةةةدر   اذي فةةةي برياانيةةةا الةةةدور المحتمةةةم لبنةةة  وانةةة 1824فةةةي عةةةا  

وأكةةد أن مةةنح الحكومةةة هةةذ   ،ممسةةتك الشةةكمالسةةيار  عدةةا  صةةدار الأمةةوام الورقيةةة ب فةةي الحكومةةة

الحكومةةة فةةي  دار  النكةةود الورقيةةة   أشةةار  لةةا خاةةر تحكةةو نت ةةا الاالسةةداة قةةد يةة دي بسةة ولة  لةةا 

 . )1( مما يتسبب في ت ديد كبير للأقتصاد

ل ذا ا  فكوفي البدد، ولدسداات  عد  تبعيتههي  لبن ااستكلألية ان ف ساملسونالاقتصادي  وحسب رأي      

لما يرا   ا  يعمم وفكو بالاستكلألية في اتخاذ قراراته وتنفيذ سياسته النكديةالبن  أن يتمتر  فالأفضمالرأي 

هو  هُ يكون هدفو ،تشريعية، الكضاتية، التنفيذية(ال) ب ل النظر عن أي تدخم من السداات الثلأث ا  مناسب

اسب مر الوضر الاقتصادي تحكي  المصدحة الاقتصادية الوانية لددولة من خلأم تنفيذ سياسات تتن

 كذل ومباشر أما  السداة التشريعية  الشكمب يكون مس ولا  ما   وعاد، والتحديات التي تواجه الاقتصاد

سياسته النكدية لدسداة التشريعية والاستجابة لأي استفسارات تتعد   عن  وتكارير وشر ان يكد ية عد

 .)2( بعمده

ما  الدجنة المدكية في البن   جونالاقتصةةةةةةةةادي أشةةةةةةةةار  1931وفي عا        نارد كينز في كدمته أ مي

ة لدحكومة ودرجة متكدمة من مثالي يجمر بين المسةةةةةةة ولية الرتيسةةةةةةة لا أن البن  ال ،المركزي ال ندي

بالعلأقة بين هذ  البنو   ا  و  اسةةةةتكلألية البن  المركزي أسةةةةاسةةةةيرتبا مف و ،الاسةةةةتكلألية لسةةةةداات البن 

 .)3( عدا مر العصور حتا يومنا هذاسياسية القتصادية والاتاورات العتبار وحكومات ا متخذا  في الا

سياسات الاقتصادية موضوعا  محوريا  يش د عدا تعدد اعراء و تعدو      الجدم قضية الاستكلألية في ال

ة يتدخلأت الحكومالمدى اسةةةةةةةتكلألية البنو  المركزية عن سةةةةةةةالة مهذا الجدم يرتبا بو، بددانلمختد  ال

تا  بين السياسة النكدية والتدخلأت السياسية، وهذا الفصم الي د  هذا النو  من الاستكلألية  لا تحكي  و

                                                      

كلألية، مجدة كدية ا دار  والاقتصاد حيدر حسين اعمة، البن  المركزي العراقي ارهاصات ال يمنة وقض  الاست -1
، 2014، العرا ، 10، ام عدد2014لددراسات الاقتصادية وا دارية والمالية، جامعة بابم، كدية ا دار  والاقتصاد، مجدد

 (.153-118ص )
وزير، عمان، ت، الدار الاهدية لدنشر وال15، الابعة بوم سامدسون، وليا  نورد هاوس، الاقتصاد، ترجمة هشا  عبد لله-2

 (.558، ص )2001الأردن، 
 (.421) منصوري زين، مصدر ساب ، ص -3
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ة الاستكلألية تار  هذ  المسالة تسا لات كبير  حوم ابيع اذأساسي مر مف و  التبعية  الشكميتعارل ب

كونه يعد لمركزي اسةةتكلألية مادكة ، وبالرغ  من اتجا  بعل الم يدين نحو منح البن  اوالتبعية المادوبة

فعام بدون تدخلأت  الشكمأن يتمتر بالكدر  عدا ممارسة م امه بوة في النظا  النكدي والمالي ج ة رتيس

توازن الهنا  آراء معارضةةةة ي كدون عدا دور الحكومة كممثدة لدشةةةعب وأهمية وجود وتبكا سةةةياسةةةية، 

  )1(فيما يتعد  بتحكي  الاستكرار في الأسعار بين أهدا  الحكومة وأهدا  البن  المركزي خاصة

 ت ةةةةاخاصةةةةة عنةةةةد محاولةةةةة قيةةةةاس درج ا  كبيةةةةر ة تحةةةةديا  سةةةةتكلأليلاوتواجةةةةه الدراسةةةةات المتعدكةةةةة با     

دقيةةة  مةةةن  الشةةةكملا يمكةةةن قياسةةة ا ب  ذيعةةةود سةةةبب هةةةذ  الصةةةعوبة  لةةةا ابيعةةةة الاسةةةتكلألية نفسةةة ا و

لدعوامةةةم المتداخدةةةة والكابدةةةة لدتفسةةةير بمختدةةة  الأوجةةةه والتةةةي قةةةد تخضةةةر  ا  خةةةلأم مكةةةاييس كميةةةة نظةةةر

تحتةةةةوي عدةةةةا معظةةةة  الدراسةةةةات  فةةةةإنوعدةةةةا الةةةةرغ  مةةةةن هةةةةذا التحةةةةدي  لتكةةةةديرات قيميةةةةة ونسةةةةبية  

 .)2( من ا محدد  لاستكلألية البنو مجموعة من المعايير ال

مكانيات تدخم  عدا مدى حدود تنفيذ السةةياسةةة النكدية عند  داة وحرية البن  المركزيتعتمد درجة سةة -1

  .الحكومة في البن 

دوات يختد  مدى التزا  البن  المركزي في التعامم مر نمو العجز في ا نفا  الحكومي وشةةةةةةةراء أ -2

ية مباشةةةر أو بمنح تسةةة يلأت اتتمانية حسةةةب السةةةياسةةةات والظرو  المال الشةةةكمالدين الحكومية سةةةواء ب

 .في كم بددوالاقتصادية 

عتمد درجة سةةةةةةةداة الحكومة عدا النظا  الدسةةةةةةةتوري والكانوني في تعيين و قالة محافظي البن  ت -3

فك ا المركزي وأعضةةةةةاء مجالس  دارته حسةةةةةب مد  ولايت   ويمكن أن يتفاوت هذا التدخم من بدد عخر و

 للأنظمة المعموم ب ا.

.ر عليات فعالة لدرقابة ان يخضر البن  المركزي لدمساءلة وأن يخض -4

                                                      

ي، استكلألية البن  المركزي العراقي والسياسة الاقتصادية، المجدة العراقية لدعدو  الاقتصادية، كدية نفلأ  حسن ثوي -1
 (.1) ، ص2009، 21، العدد 7ة، المجدد ا دار  والاقتصاد، الجامعة المستنصري

زينب عول الله، أسامة محمد الكولي، أساسيات الاقتصاد النكدي المصرفي، منشورات الحدبي الحكوقية، بيروت،  -2
 (.139-138، ص )2003
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 ةودورها في تعزيز التنمية الاقتصادي الإنمائيةالمبادرات   -: الثانيالمبحث 

الاقتصاديةهتمامات التنمية ابعاد ومفهوم وأهداف ومؤشرات وأ  -الأول: لمطلب ا  

مفهوم التنمية الاقتصادية -أولا ا:   

عنةةةةةدما بةةةةدأ الاقتصةةةةةاديون  دية فةةةةي ثلأثينيةةةةةات الكةةةةرن العشةةةةرينبةةةةدأ مف ةةةةو  التنميةةةةةة الاقتصةةةةا     

مةةةن  فةةةي أواخةةةر الثمانينيةةةاتف ،يةةةدركون أن معظةةة  البشةةةرية لا تعةةةيش فةةةي بدةةةدان رأسةةةمالية متكدمةةةة

التةةةي أكةةةدت و روبةةةرت سةةةولو للأقتصةةةادي الجديةةةد نظريةةةة النمةةةو الكلأسةةةيكية كانةةةت  الكةةةرن الماضةةةي

 حيةةةةاء الاهتمةةةةا  بنظريةةةةة النمةةةةو أعةةةةادت  انو المةةةةام البشةةةةري فةةةةي عمديةةةةة النمةةةةو، عدةةةةا دور رأس

ا دتركيةةةز عدةةةلالأوم مةةةن الكةةةرن الحةةةادي والعشةةةرين أدبيةةةات النمةةةو فةةةي التسةةةعينيات وأواتةةةم العكةةةد 

والتكنولوجيةةةا المتجسةةةد  أو المحةةةدد  داخديةةةا  واتجةةةا  العلأقةةةة السةةةببية  مةةةم ا جمةةةاليمف ةةةو   نتاجيةةةة الع

أن مف ةةةةو  التنميةةةةةة  االأدبيةةةةات الةةةةة شةةةةةيرت، وودور الم سسةةةةات البشةةةةري والنمةةةةةو بةةةةين رأس المةةةةةام

مةةةن الصةةةعب التمييةةةز بةةةين نظريةةةات و لخدةةةا بينةةةه وبةةةين النمةةةو الاقتصةةةاديالاقتصةةةادية غالبةةةا  مةةةا يةةةت  ا

أو ا نتةةةاج الةةةواني أو النمةةةو الاقتصةةةادي هةةةو الارتفةةةا  فةةةي الةةةدخم   ن ذ  ،التنميةةةة ونظريةةةات النمةةةو

 ن الزيةةةاد  فةةةي و ،اس عةةةاد   بالنةةةات  المحدةةةي ا جمةةةالي أو النةةةات  الكةةةومي ا جمةةةاليويكةةة نصةةةيب الفةةةرد

فةةةإن  لةةةذل نصةةةيب الفةةةرد مةةةن النةةةات  المحدةةةي ا جمةةةالي تعنةةةي أكثةةةر مةةةن مجةةةرد النمةةةو الاقتصةةةادي 

التنميةةةة تعةةةر  لةةةذا  ،لوضةةةو  حةةةوم معنةةةا النمةةةو الاقتصةةةاديتادةةةب االتنميةةةة الاقتصةةةادية ي مف ةةةو 

عدي ةةةا فةةةي سةةةيا  الاقتصةةةاد الاقتصةةةادية بان ةةةا الحةةةد مةةةن الفكةةةر وعةةةد  المسةةةاوا  والباالةةةة أو الكضةةةاء 

ن التحةةةدي   أذفةةةي تكريةةةر  عةةةن التنميةةةة  لةةةدوليأكةةةد البنةةة  ا عنةةةدما 1991، وكمةةةا فةةةي عةةةا  المتنةةةامي

 وتعدةةةةي  أفضةةةةم ادخةةةةم أعدةةةة يعنةةةةيوهةةةةذا سةةةةين نوعيةةةةة الحيةةةةا  الةةةةذي يواجةةةةه التنميةةةةة يتمثةةةةم فةةةةي تح

 ومزيةةد مةةن تكةةاف  الفةةرص بيتةةة أنظةة والتوجةةه نحةةو وتكديةةم الفكةةر  لدصةةحة والت ذيةةة ومعةةايير أعدةةا

 .)1( ثراء أكثر وحيا  ثكافيةوحرية فردية 

مجموعةةةة مةةةن الخاةةةوات وا جةةةراءات التةةةي تتخةةةذها الدولةةةة وصةةةنا  الكةةةرار )كمةةةا عرفةةةت بان ةةةا      

وتسةةةعا  لةةةا تحسةةةين جةةةود  المعيشةةةة  ،ب ةةةد  تعزيةةةز المسةةةتوى الاقتصةةةادي داخةةةم الةةةبلأد والسياسةةةات

تعتمةةةد هةةةذ  الج ةةةود عدةةةا الاسةةةتثمار فةةةي و (تحسةةةين حيةةةا  المةةةواانين ومةةةن ثةةة   والصةةةحة والتعدةةةي

                                                      

1- Addis Ababa Othow Akongdit، Impact of Political Stability On Economic 
Development: Case Of South Sudan، Printed in the United States of America، 2019، 
p (19). 
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مثدةةةةا مةةةةن السةةةةتفاد  لا لةةةةا اوت ةةةةد  أيضةةةةا   ،تنوعةةةةةوالمعرفيةةةةة الم ا مكانيةةةةات والكةةةةدرات العدميةةةةة

والأج ةةةز  ا لكترونيةةةة المتاةةةور  مةةةن خةةةلأم توجيةةةه الاسةةةتثمار نحةةةو البحةةةث والتاةةةوير  التكنولوجيةةةا

 .)1(عات الحديثة وتحسين بيتة الأعمام ودع  الصنا

تسةةة  بزياد  الدخم الكومي عمدية تان ا )رف ا عاما الخبير الاقتصةةةادي في الأم  المتحد  جيرالد مايير      

 .)2(( زمنية معينة مد  ة لدسكان خلأمأي كمية السدر والخدمات المتاح الفعدي

دية ان ا ليسةةت مكتصةةر  عدا الجوانب الاقتصةةاأي  ) وهنا  تعري  أكثر شةةمولا  لدتنمية الاقتصةةادية     

شمم أيض فكا سة  ا  بم ت ساتد درا سدو  الاجتماعي والكي  ال سية الداخدية والخارجيةوالأوض ال سيا ، ا  ال

 ،تنمية الاقتصاديةتنمية الفرد عاملأ  أساسيا  في هذ  العمدية وهو العنصر الحكيكي لد تعد لا ذل با ضافة  

لاجتماعية وتحسةةةين عدا الجوانب اا  ر التنمية عدا التكد  المادي فكا بم يجب التركيز أيضةةةة ذ لا تكتصةةةة

 .)3 ( (ل د  الرتيسي لدتنمية الاقتصاديةهذا هو او، مستوى الأفراد

د  في ب  ان التنمية الاقتصةةةةةةادية هي عمدية شةةةةةةامدة ت د   لا تعزيز النمو والتكونسةةةةةةتنت  مما سةةةةةة     

 مسةةةةةتوى ا نتاجتحسةةةةةين مختد  الجوانب الاقتصةةةةةادية مثم زياد  تشةةةةةمم و ،الاقتصةةةةةاد الواني لددولة

عزيز وت ةية التحتية والم سةةةةةسةةةةةات الاقتصةةةةةاديا نتاجية وتحسةةةةةين التوزير العادم لدثرو  وتاوير البنو

فر هو رل ا ال د  الأساسي و ،وتحسين مستوى المعيشة وتوفير فرص العمم وتاوير السو  رالاستثما

 حيا  لدمواانين في الدولة.مستوى الرخاء الاقتصادي وتحسين 

ا: أ  هداف التنمية الاقتصاديةثانيا

 :)4(الأهدا  عدا النحو التالي حكي  مجموعة من  لا ت ا نماتيةفي خاا ا  ت د  الدوم النامية

 زيادة الدخل الوطني-1

ذل  أحد أه  الأهدا   يعداذ كيكي الأولوية الكصةةةةةةةوى لزياد  الدخم الواني الحتعاي الدوم النامية      

وتدهور مسةةةةةةةتوى  تي تواج  ا هذ  الدوم مثم الفكرلتحديات الانتيجة  ال د  يتجدا هذاو ،عدا ا الأ 

 ذا ت  تحكي  هذ  الزياد  من  لدت دب عدا هذ  التحدياتة فعالة وسيد يعدوزياد  الدخم  لدمواانينالمعيشة 

                                                      

الجيز ، مصر،  ف اد شبم، التنمية الاقتصادية أصول ا وقواعدها، الابعة الأولا، وكالة الصحافة العربية )ناشرون(، -1
 (.6، ص )2021

عبد العظي ، وكالة الصحافة تشارلز كندم برجر، أسس ومفاهي  وتخايا التنمية الاقتصادية، ترجمة وتحرير ايمن  -2
 (.10) ص، 2021العربية )ناشرون(، الجيز ، مصر، 

)ناشرون(، الجيز ، آرثر لويس، نظرية التنمية الاقتصادية، تكدي  ومراجعة سعاد درويش، وكالة الصحافة العربية  -3
 (.9، ص )2021مصر، 

بن ساتية، دراسات في التنمية الاقتصادية، الابعة الأولا، مكتبة حسن العصرية،  نعبد الداي  مصايفا، عبد الرحم-4
 (.25، ص )2014بيروت، لبنان، 
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لحكيكي تخضةةر لتاثيرات زياد  الدخم الواني ا  ذ  ن، في البنية الاقتصةةاديةية خلأم  جراء ت ييرات هيكد

المادية والتكنية المتاحة من ا معدم النمو السةةةةةةةكاني وا مكانيات  تعتمد عدا عوامم متنوعة لأن ا متعدد 

بية تدتتزايد الضةة وا عدا الدولة لزياد  الدخم الواني الحكيكي ل سةةكاني العاليعدم النمو المر م، ولددوم

والتكنولوجية بمدى توافر الموارد المادية ا  ومر ذل  يتعد  تحكي  هذ  الزياد  أيضةةةةة ،احتياجات السةةةةةكان

 ددولة.لالتحتية ا البنو

 يمستوى المعيشالرفع -2

شة       س يعدتحكي  مستوى مرتفر لدمعي سعا  لي ا التنممن الأهدا  الرتي  خاصة ية الاقتصاديةة التي ت

الماوى فمن الصعب تحكي  الحيا  الكريمة التي تشمم الحاجات الأساسية مثم الاعا  و، في الدوم النامية

ا  يكون ممكنوتحكي  هذا ، كا ن  الشكمب للأفراد ما ل  يت  رفر مستوى المعيشة  والرعاية الصحية والثكافة

تحكي  زياد  في متوسا  مما ي دي  لا ني بصةور  تفو  نسةبة زياد  السةكانزياد  الدخم الوامن خلأم 

 .)1( دخم الفرد

 قليل التفاوت في توزيع الدخول والثرواتت-3

عدا و، ناميةددوم الل يةالاقتصاد تحولاتالفي تفسير ا  حاسما  دور ت ديالتنمية الاقتصادية ن أبعاد       

كبير  في توزير الدخوم  لا أن هنا  فجوات لدفرد  نصيب متوساوالرغ  من انخفال الدخم الكومي 

من الدخم الكومي، في حين  ليكبير  من الثرو  ونصيب عا هنسب يمتدكونقديم من الأفراد ان و والثروات

 ،لدخم الكومييمتد  غالبية أفراد المجتمر نسبة ضتيدة من الثرو  ويحصدون عدا نصيب متواضر من ا

ينف   أذالضيا  الاقتصادي  كذل عية عد  تحكي  العدالة الاجتما مثم ل ذا التفاوت تاثيرات سدبية انو

وهذا  ،رد الاقتصادية نحو هذ  الكااعاتمما ي دي  لا توجيه الموا نياء أموال   عدا السدر الفاخر الأغ

 .)2(ايد من هذ  الابكة الثرية المتز أن البنية الاقتصادية قادر  عدا تدبية الادب يعني

 بناء الأساس المالي المتقدم -4

كةةومي تبةةي ن لنةةا أن ةةا لا تكتصةةر عدةةا زيةةاد  الةةدخم ال مف ةةو  التنميةةة الاقتصةةاديةمةةن   تحكةةلبعةةد ا     

ر فةةةي يا الاقتصةةةاديون أن تةةةرتبا تدةةة  الزيةةةادات بتوسةةةرتيشةةة بةةةم ومتوسةةةا دخةةةم الفةةةرد بحةةةد ذات ةةةا

هنةةةا  دوم كبيةةةر  تشةةة د زيةةةادات كبيةةةر  فةةةي و ،الناحيةةةة الاقتصةةةادية والتكنيةةةةم مةةةة مةةةن الكااعةةةات ال

تتادةةةب لأن ةةةا  ها تحكةةة  التنميةةةة الاقتصةةةاديةعةةةدولكةةةن لا يمكةةةن  دخةةةم الفةةةرد الةةةدخم الكةةةومي ومتوسةةةا

                                                      

 .26، مصدر ساب ، صعبد الداي  مصايفا، عبد الرحمن بن ساتية -1
، ، مصرأكتوبر، الكاهر  6عة احمد جابر بدران، التنمية الاقتصادية والتنمية المستدامة، كدية ا دار  والاقتصاد، جام -2

 (.19) ، ص2014
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وهةةذا الأمةةر لا  ،شةةاء قاعةةد  واسةةعة لد يكةةم ا نتةةاجيوهةةو يتمثةةم فةةي  ن بنةةاء الأسةةاس المةةادي لدتكةةد 

عةةةةاد   يتحكةةةة   لا مةةةةن خةةةةلأم بنةةةةاء الصةةةةناعات الثكيدةةةةة التةةةةي تدبةةةةي احتياجةةةةات الاقتصةةةةاد الةةةةواني 

اجي هةةو بدايةةة الرحدةةة بةةم يجةةب أن يكةةون بنةةاء الكاعةةد  الواسةةعة لد يكةةم ا نتةة ا نتةةاج ولةةيس هةةذا فكةةا

قتصةةةةةادية اسةةةةةتراتيجية التنميةةةةةة الا اختيةةةةةار الاقتصةةةةةاد الةةةةةواني كةةةةةرري بعةةةةةد ذلةةةةة  ،نحةةةةةو التنميةةةةةة

 .)1( ء  عدا ظروفه واحتياجاته الخاصةوالاجتماعية بنا

ا:   مؤشرات التنمية الاقتصاديةثالثا

تشمم مجموعة و ، ا الحكومة لتوجيه سياسات الدولةكدممجموعة من التكارير التي تالم شرات تعد      

ف   وفي تكيي  أداء جمير الكااعات ا  بارز ا  دور ت ديات الاقتصادية التي ءامتنوعة من البيانات وا حص

 .)2( ومن هذ  الم شرات د  هذ  التكارير بانتظا كوت ا  الدولة اقتصادياو تراجر مدى تكد  

 مؤشرات الإنتاج والتصنيع1-

تكةةد  دى الهةةذا الم شةةر يسةةتخد  لكيةةاس معةةدلات ا نتةةاج الموجةةود  فةةي أي دولةةة، ب ةةد  تكيةةي  مةة     

ن مةةةولةةةة شةةةار  لةةةا جميةةةر السةةةدر والخةةةدمات الموجةةةود  فةةةي هةةةذ  الدالاقتصةةةادي فةةةي تدةةة  الدولةةةة وي

 ا جمالي.النات  المحدي خلأم 

 مؤشر قطاع الإسكان والبناء2-

قتصةةةةةةةادية سةةةةةةةينعكس ذل   يجابيا  عدا جمير الجوانب الا فإنه تدكا هذا الم شةةةةةةةر اهتماما  كبيرا   ن      

دمة لكياس من أه  الأدوات المسةةتخا  هذا الم شةةر واحد عدي با ضةةافة  لا ذل  ،ي دولةفي أوالاجتماعية 

 دبدد.لالسكاني عدا النمو الاقتصادي تاثير النمو 

 ميزان المدفوعات مؤشر3-

 ،الدولةسةةةةتخد  هذا النو  من الوثات  لتكدي  تكرير يتعد  بالعرل والادب عدا منتجات خاصةةةةة بي      

لمتعدكة با ضةةةةةةةافة  لا تجمير المعدومات ا ر والشةةةةةةةراءاقبة وتتبر عمديات البييعمم هذا النو  عدا مرو

 .در والخدمات التي تكُدم ا الدولةبالس

 مؤشر الاستهلاك الخاص بالأسعار والاجور 4-

يرات في يت  ذل  عن اري  قياس الت اذ  ،ستخد  هذا الم شر لتحديد مستوى التضخ  في الاقتصادي     

 ي تكدير معدم التضخ .ا  فويساعد أيض جور و جمالي ا نفا  الاست لأكيالأ

                                                      

 (.19، مصدر ساب ، ص )احمد جابر بدران -1
 https://economiccorner.com ية قياس ا متا  عدا الرابا،أمجد فايد، م شرات التنمية الاقتصادية وكيف -2

،31/12/2020. 

https://economiccorner.com/


  ةيودورها في تعزيز التنمية الاقتصاد ا نماتيةالمبادرات الفصم الأوم: المبحث الثاني/ 

33 
 

 ومعدلات البطالةمؤشرات خاصة بالتوظيف وسوق العمل 5-

لوضةةةر في ف   وتحديم ا يسةةة   هذا الم شةةةرلان  عد هذ  الم شةةةرات من أبرز المكاييس المسةةةتخدمةت     

  وأجور  لا جانب قضةةايا التوظيلات الباالة الموجود  في الدولة بمعد اي الاقتصةةادي الشةةامم لدمجتمر

 .لكاا  الصناعي وأداء صناعة البدديركز عدا اوالعمام 

 مؤشرات التقارير التي تخص السياسة النقدية ومعدلات الفائدة6-

مراقبة جمير الاجتماعات التي  يت  ذل  من خلأمو أحوام البن  المركزي لبيانتختص هذ  التكارير      

تتعامم مر   ذ في السةةةةةةو  ا  ير واحد  من أكثر التكارير تاثيرهذ  التكار تعدو ،كدها الدجان السةةةةةةياسةةةةةةيةعت

يات البير  مف ومي العرل والادب عدا المنتجات الخاصةةةةةةةةة بالبن  المركزي،  لا جانب مراقبة عمد

 .)1(ة كدم ا الدولتدر والخدمات التي والشراء وتجمير المعدومات حوم الس

 ةة الاقتصاديالتنمي بعادأرابعا: 

ة ب د  تمثم مف وما  شةةةةاملأ  يشةةةةير  لا عمديات التحسةةةةين والتاوير في الأنظمة الاقتصةةةةاديالتنمية      

 . )2(د مجموعة واسعة من الابعا تتكامم هذ  العمديات في  اار يشمماذ  تحكي  تكد  وازدهار دات 

 البعد المادي-1

شير  لا أن التنمية تمثم        سية التي ت ستند  لا الفكر  الأسا يمكن  ومن ث  التناقل الواضح لدتخد ،ي

، ةفات التي تميز البددان المتكدمتحكي  التنمية من خلأم التخدص من سةةةةةةمات التخد  واكتسةةةةةةاب الصةةةةةة

لأمر يسةةةمح اوهذا  يدأ في تراك  رأس المام الاقتصةةةاد و  المادي لدتنمية الاقتصةةةادية يبدأ عندما نبالمفو

في ايضا   يس  ل نتاج اليدوي  لا ا نتاج اعليبتحسين التكسي  الاجتماعي لدعمم، مما يتيح التحوم من ا 

 ،يةعر  عاد  بجوهر التنمج الصةةةةةناعي وتشةةةةةكيم السةةةةةو  الداخدية وهذا ما يتحكي  السةةةةةياد  في ا نتا

 الرأسةةةةةةةمالي ات مثم تحكي  التراك العديد من الخاوتادب فإن هذا ي ناميةولتحكي  التنمية في البددان ال

 . وسياد  ا نتاج السدعي وتاوير التكسي  الاجتماعي لدعمم

 البعد الاجتماعي-2

 ،عية والثكافية والسياسية لدمجتمروثي  بالأبعاد الاجتما الشكمدتنمية مرتبا بن الجانب الاقتصادي ل       

ظر  لا ني اذ ،بين التنمية ومف و  التحديثن الأوم هو المرادفة امري وقد أدى توسةةةةةةةير مف و  التنمية  لا

وبناء  جتماعية والاقتصةةةادية والسةةةياسةةةية التحديث عدا أنه عمدية تحوم نحو أنماا جديد  من الأنظمة الا

                                                      

 ، مصدر ساب .أمجد فايد -1

، 2007مدحت الكريشي، التنمية الاقتصادية )نظريات وسياسات وموضوعات(، الابعة الأولا، داتر واتم لدنشر، عمان، -2
 (.134-131ص )
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تشةةةمم التكد  في التكنولوجيا وزياد  ا نتاج و الماديةوغير المادية ظ ر العديد من الم شةةةرات عدا هذا ي

وتكد  الخدمات الاجتماعية  وزياد  السةةةكان وسةةةرعة الانتكام الج رافي وتحسةةةين معدلات ا نتاج المادي

 عةةاد  تةةاهيةةم الم ةةارات الفرديةةة وتعةةديةةم الأنظمةةة الاجتمةةاعيةةة والكيميةةة ب ةةد  التكي  مر ووا نتةةاجيةةة 

من ابعاد الت ير  تنتكم ذ الثاني هو تحكي  التنمية من خلأم الانتشةةةةةةةار، اما ، احتياجات المجتمر الجديد

ي  والت يرات البددان المتكدمة  لا البددان الأخرى من خلأم نكم التكنولوجيا ورأس المام والم ارات والك

الاجتماعية فتشمم ت يرات في ال ياكم  وانب الاجتماعية لعمدية التنميةأما بالنسبة لدج ،في الأنظمة الكاتمة

سبب ت ير  سكان وتاوير الم سسات ب لدتكديم من الفوار  في الدخم  الحثيثة ج ودالالوانية وتوج ات ال

 ونتيجة ل ذا الت ير نسةةانوأصةةبح هد  عمدية التنمية هو تدبية الاحتياجات الأسةةاسةةية للإ ،الفكروالحد من 

ومن ، لتركيز عدا ف   احتياجات ا نسةةانتحولت فدسةةفة التنمية من تركيزها عدا النمو الاقتصةةادي  لا ا

 .ر عن تاور ا نسان ورفاهيته الشامدةة تعبأصبحت التنمي ث 

 لاقتصاديالبعد ا-3

يين أن الاقتصادويخص تدبية الحاجات المادية للإنسان عن اري  ا نتاج والاست لأ ، ويرى بعل      

وتكو   ة لدتنميةالفكر وتوليد الموارد اللأزم لدكضاء عدا تتادب نموا اقتصاديا سريعا   لاقتصاديةالتنمية ا

يكي في المستكبم، التنمية عدا الفكر  الكاتدة بان استخدا  الموارد اليو  ينب ي ألا يكم عن الدخم الحكهذ  

  الأصوم ، ونحتفظ بكاعدوهو يعني أن النظ  الاقتصادية ينب ي أن تدار بحيث نعيش عدا أربا  مواردنا

عية في سين التكنيات الصناوتعمم عدا تجسيدها، ويار  هذا البعد مسالة اختيار وتمويم وتح المادية

ي ضر فتوالكي  التي  مجام توظي  الموارد الابيعية، مما يعني استخدا  أفضم لدتكنولوجيا والمعار 

 لتنمية دون موارداباعتبار الاقتصاد هو محر  التنمية  لا أنه لا يمكن بناء هذ  ، الأولوية الديمومة الكبرى

والاجتماعية في الحسابات الاقتصادية، أي أن  التكالي  البيتيةبإدخام  تصورالول ذا جاء  ةابيعية وبشري

التكيي  النكدي ونظا  ا دار  البيتية مثم  الاعتبار المت يرات البيتية التنمية الاقتصادية أصبحت تاخذ في

 .)1( جتماعية الح  في السكنالأضرار البيتية والمت يرات الا

 البعد الدولي -4

والتعاون الدولي أصةةةةةةبحت ضةةةةةةرور  مدحة في المجتمر الدولي، مما أدى  لا تبني ان فكر  التنمية      

لبن  الدولي وصةةةةةةندو  النكد الدولي وبناء  التعاون عدا المسةةةةةةتوى الدولي وظ ور ال يتات الدولية مثم ا

هدفه تحكي  معدم نمو وكان ، 1961أادكت الأم  المتحد  عكد التنمية الأوم في عا   عدا هذا التوجه

                                                      

 (.76)، ص 2016مصافا يوس  كافي، التنمية المستدامة، دار الأكاديميون لدنشر والتوزير، عمان، الأردن،  -1
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ات المعروفة بالاتفاقية ك  عكد السةةتينيات ظ ور منظمة الدشةة د  وفي سةةيا  مماثم (%67) صةةادي يبدغاقت

مة لدتجار  والتعرفة ا عا تاد  لجمركيةال ، الأم  المتحد  لدتجار  والتنميةأو م تمر وظ ور منظمة الأونك

 1970بين  مد ث  جاء عكد التنمية الثاني لد تحكي  علأقات دولية أكثر تكاف هذ  المنظمات  لا  د  وت

من تحكي   هذ  ال يتات ج د ل  تتمكنهذا الومر كم  (%6 ) اسةةت د  معدم نمو سةةنوي يبدغ اذ 1980و

يلأحظ الزياد  المتنامية في الفوار  في الدخم  ومن هنا، ية من وج ة نظر البددان الناميةأهداف ا الأسةةاسةة

 عدا مر الزمن.بين البددان ال نية والفكير  

 البعد الحضاري-5

يةةة دي ممةةةا  ويمتةةةد ليشةةةمم جميةةةر جوانةةةب الحيةةةا  أن مف ةةةو  التنميةةةة يتجةةةاوز الناةةةا  الاقتصةةةادي     

 ليسةةتالتنميةةة ف لن ضةةة حضةةارية ا  التنميةةة مشةةروع الافةةرادبعةةل  يعةةدو ، لةةا نشةةوء حضةةار  جديةةد 

المجتمعةةةات شخصةةةيت ا بةةةم هةةةي عمديةةةة بنةةةاء حضةةةاري تكةةةوي في ةةةا  عمديةةةة اقتصةةةادية وتكنولوجيةةةة

 .)1(  ا ا نسانيةوهويت

ا:  الاقتصادية التنمية أهمية خامسا

 كافةةةةة اذ نةةةةد  الةةةةدوم والمجتمعةةةةات نكاةةةةة محوريةةةةة فةةةةي أج شةةةةكمالتنميةةةةة الاقتصةةةةادية ت ميةةةةةاه  ن     

وتعزيةةةز اسةةةتدامة النمةةةو  تتجدةةةا هةةةذ  الاهتمامةةةات فةةةي سةةةعي ا نحةةةو تحسةةةين جةةةود  حيةةةا  المةةةواانين

زدهةةةار هةةةذ  الاهتمامةةةات العديةةةد مةةةن الأبعةةةاد التةةةي تمثةةةم أساسةةةا  لدتاةةةور والاتعكةةةس و الاقتصةةةادي

 .)2( وتشمم الاقتصادي

 .الاقتصادي مسالة تتعد  بمزيد من النمو بالنسبة لمعظ  الاقتصاديينالتنمية الاقتصادية  تعد -1

الحكي  لدسةةةةياسةةةةة رى العديد من قاد  الأعمام أن التنمية الاقتصةةةةادية تناوي ببسةةةةااة عدا التابي  ي -2

 .العامة التي من شان ا أن تزيد من الكدر  التنافسية لأي بدد

، فإن التنمية كفاء أكثر  كمالشةةةةةةةتوجه الاقتصةةةةةةةاد ب يجب أندذين يعتكدون أن الحكومة بالنسةةةةةةةبة ل -3

 .الاقتصادية هي عبار  رمزية لدسياسة الصناعية

ادية تنمية مسةةةتدامة تعمم عدا التوفي  بين النظ  التنمية الاقتصةةة يجب أن تكون بالنسةةةبة لعدماء البيتة -4

 .الابيعية والاجتماعية

 لعمام.اوتدريب  يةبالنسبة لدكاد  العماليين ف ي وسيدة لزياد  الأجور والمزايا والتعديم -5

                                                      

 (.134) مدحت الكريشي، مصدر ساب ، ص -1

2- Addis Ababa Othow Akongdit, Previous source, ،2019  p (21). 
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لتنميةةةةةة الاقتصةةةةةادية وسةةةةةيدة لتعزيةةةةةز ا تعةةةةةد اد  والم نيةةةةةين فةةةةةي المجتمةةةةةر المحدةةةةةيبالنسةةةةةبة لدكةةةةة -6

 .من أجم الحد من الفكر وعد  المساوا  والاريا الاقتصادات داخم المدن 

تجسد التنمية الاقتصادية ناا   مستوى الولايات والمستوى المحدين العموميين عدا بالنسبة لدموظفي -7

 .العمم فرص خد  برام 

 ل التنمية الاقتصاديةمفهوم وأهمية ومصادر تموي -: المطلب الثاني

 الاقتصادية التنميةمفهوم تمويل اولاا:   

كترضةةةةةين أو لدم اد الذين يكونون عاادين عن العممدمة للأفرلمكمن الخدمات المصةةةةةرفية ا  هو نو     

 .)1( ماليةلدوصوم  لا الأموام والخدمات ال لدفتات التي لا تمتد  وساتم أو الذين يتمتعون بدخم منخفل

ا  ضةةةةةةروريا  يعةةةةةةد أمةةةةةةرو لبحةةةةةةث عةةةةةةن مصةةةةةةادر تمويةةةةةةم مةةةةةةالي خةةةةةةارجيانةةةةةةه ا يعةةةةةةر كةةةةةةذل  

يمكةةةةةةةةن ولتمويةةةةةةةةم الأنشةةةةةةةةاة الاسةةةةةةةةتثمارية أو التةةةةةةةةي تتادةةةةةةةةب اسةةةةةةةةتثمارات ماليةةةةةةةةة  ضةةةةةةةةافية 

تصةةةةةةةني  هةةةةةةةذ  العمديةةةةةةةة  لةةةةةةةا نةةةةةةةوعين أساسةةةةةةةيين مةةةةةةةن التمويةةةةةةةم، وهمةةةةةةةا التمويةةةةةةةم الحكيكةةةةةةةي 

 .)2( والتمويم النكدي

مةةةةةن تدبيةةةةةة احتياجات ةةةةةا الماليةةةةةة، سةةةةةواء كةةةةةان ن الم سسةةةةةة مكةةةةةسدسةةةةةدة عمديةةةةةات ت هةةةةةيكةةةةةذل       

لكةةةةةةرول   ازيةةةةةةادكةةةةةةذل   حصةةةةةةوم عدةةةةةةا تخصةةةةةةيص أولةةةةةةي مةةةةةةن الأمةةةةةةوامذلةةةةةة  مةةةةةةن خةةةةةةلأم ال

المتةةةةةةوفر  فةةةةةةي السةةةةةةو  العامةةةةةةة أو مةةةةةةن خةةةةةةلأم التفةةةةةةاول مةةةةةةر الم سسةةةةةةات الماليةةةةةةة لدحصةةةةةةوم 

عدةةةةةةا تمويةةةةةةم، با ضةةةةةةافة  لةةةةةةا اسةةةةةةتكمام المةةةةةةداخيم عبةةةةةةر تدكةةةةةةي المسةةةةةةاهمات الماليةةةةةةة مةةةةةةن 

 .)3( لعامة من خلأم  صدار سندات باهظةزينة االدولة أو الخ

دحكومةةةات تمويةةةم التنميةةةة الاقتصةةةادية يشةةةير  لةةةا العمديةةةة التةةةي تتةةةيح لونسةةةتنت  ممةةةا سةةةب  ان      

، ر وبةةةرام رد الماليةةةة لتنفيةةةذ مشةةةاريوال يتةةةات الخاصةةةة والم سسةةةات الدوليةةةة تةةةوفير الأمةةةوام والمةةةوا

حةةةدد  أو وتعزيةةةز التنميةةةة الاقتصةةةادية فةةةي منةةةاا  مت ةةةد   لةةةا تحسةةةين البنيةةةة التحتيةةةة الاقتصةةةادية 

 عدا مستوى واني.

                                                      

1- Nexhbi Veseli, other، Financing of Small and Medium Enterprises Case of 
Macedonia, The Eurasia Proceedings of Educational Social Sciences (EPESS)، 
Volume 5, ،2016  p (371-377). 

، دور الكرول الموج ة في تمويم التنمية الاقتصادية )المصار  التجارية في العرا  حالة دراسية صبا  حسن العكيدي -2
 (.313) ، ص2021، 65، العدد 2021 ة، المجدد(، مجدة كدية ب داد لدعدو  الاقتصادية الجامع2005-2018

دار النفاتس  دراسة مكارنة، الابعة الأولا، - في البنو  الاسلأمية والتجارية ووظاتفهالتمويم  ،قتيبة عبد الرحمن العاني -3
 (.58، ص )2013 ،عمان، لدنشر والتوزير
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ا: أهمية تمويل التنمية الاقتصادية  ثانيا

من قبم العديد من الاقتصاديين والباحثين  ا  لاقتصادية يجذب اهتماما  متزايدان موضو  تمويم التنمية ا     

ة ت الرتيسشكلأمن الما  التنمية الاقتصادية وواحدمدية العامم الأساسي في ع يعده  ذ  ن ،في الوقت الحاضر

وهذا الانخفال يرجر  وانيةويعزى هذا الاهتما   لا انخفال المدخرات ال ،التي تواج  ا الدوم النامية

لنمو لا نكص اعليات المتاحة التي يمكن من خلأل ا تعبتة الكو  الشراتية من داخم الدولة لتعزيز اا  اجزتي

من بين ا جراءات التي يت  اتخاذها لتعزيز و ،سير العمدية التنمويةلضمان  ية موااني االاقتصادي ورفاه

ن وال يتات الخيرية الحكومات والمستثمري من جانب فا الاقتصادي وتحسين أوضا  الفكراء هو الانالنمو 

ا  حيويا  دور ي ديلا أن التمويم ما زام   تاور مف و  التنمية الاقتصادية وعدا الرغ  من ،لدصالح العا 

تاوير التمويم المحدي يتعد  بكيفية تعبتة الكو  الشراتية من داخم البدد و ن  ،في تحكي  برام  التنمية

 ةالشراتية في ثلأث مجموعات رتيسيمكن تصني  هذ  الكو  و، حو تعزيز النمو الاقتصاديوتوجي  ا ن

اردها المالية من مصدرين موعدا لدوم ا محصتو ،والكاا  الخاص، والكاا  الحكومي الكاا  العاتدي،

ت  ذا ت  تعزيز قدر  الدوم عدا تعبتة المدخرا ،هما المدخرات المحدية والمدخرات الأجنبية رتيسيين

تحكي  تكد  اقتصادي ة وينعكس  ذل  عدا المستداملتحكي  التنمية  فعام الشكمالمحدية واستثمارها ب

 . )1( المجتمر د بالنفر عدا جمير شراتحواجتماعي يعو

ا   الاقتصادية التنمية تمويلمصادر : ثالثا

 مصادر التمويل الداخلية-1

مر تجمير أكبر يتادب هذا الأو نمية المحدية،لتحكي  الت ا  وأسةةاسةةي ا  ضةةروري را  يم المحدي أمالتمو يعد     

ت تمويم المشةةةةةةةروعا ي د  ذل   لا، ومحدية وتوفيرها من مصةةةةةةةادر متنوعةك  من الموارد المالية ال

 :تمويم التنمية الا قسمين هما موتكس  وسات، تحكي  معدلات مرتفعة لدتنمية لضمانالمحدية 

 التمويل المحلي الحكومي: أ

 رادات الضريبيةيا  -( 1)

الجزء الرتيسي من  شكمت لأن افي تحكي  أهدا  التنمية المستدامة، ا  حاسم ا  أمر الضراتبتعد      

ت ثر ، وتاتي بعد  يرادات النفا كون ا خاصة في الدوم النفاية لدعديد من الوحدات الحكوميةدات ا يرا

المتكدمة وأصبحت الضريبة في الدوم  ية ومستوى المعيشةكبير عدا المعايات الاقتصاد الشكمالضراتب ب

                                                      

مناضم عباس الجواري واخرون، دور ا يرادات غير النفاية في بعل م شرات التنمية الاقتصادية في الممدكة العربية -1
 (.312، ص )2022، 14، العدد 5(، مجدة وراث العدمية، المجدد 2020-2004السعودية لدمد  )
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تاثير في دخوم ستخد  كوسيدة لدتشجير بعل الأنشاة كما تلة لالدتمويم، وتعد أدا  فع ا  أساسي را  مصد

ام عن فع الشكمالبحث ب تركز اذ، ةتعزيز عجدة التنمية الاقتصادية في الدوم الناميو  الابكات الاجتماعية

مر التركيز عدا تكديم الاست لأ   ا نحو تمويم المشروعات التنمويةث  توجي   وتعبتت ا درالمصاهذ  

ارتفا  الدخم النات    ذ  ن ،التوسر في النشاا الاقتصاديالزاتد الذي ينشا نتيجة زياد  الدخم المترتبة عن 

خلأم  يمكن تحكي  ذل  منو د  مرونة الفرد تجا  فرل الضراتبفي زيا يتسبب عن النمو الاقتصادي

با ضافة  ،تس   في زياد  ا يرادات الحكوميةلتاخذ في اعتبارها المرونة و  تصمي  سياسة ضريبية متاور

لمواكبة ظ ور مصادر دخم    مر الت يرات الاقتصاديةلدتكيا  ل يكم الضريبي مرنينب ي جعم ا  لا ذل 

 .)1( جديد 

 ا يرادات غير ضريبية -( 2)

عر  في بعل الأحيان تو دات غير الضريبية في فتة شامدةعاد   ما يت  تضمين جمير أشكام ا يرا     

تتضمن المساهمات الاجتماعية لأن ا واسر  الشكموتتنو  هذ  ا يرادات ببا يرادات غير الضريبية، 

ذل   يرادات  يعديما يتعد  بالمساهمات الاجتماعية فو، ومبيعات السدر والخدماتو يرادات الممتدكات 

جمر من خلأم خاا التامين الاجتماعي ب د  توفير تخصيصات مستحكة للأفراد توفعدية أو محسوبة 

ضمن هذ  المساهمات الح  في الاستفاد  من المنافر تو ،كين لدحصوم عدا الضمان الاجتماعيالمستح

عية حسب  لزامية أو او س اماتويمكن أن تكون هذ  الا ماعية معينةالاجتماعية عند حدوث مخاار اجت

 .)2( السيا  والنظا  الكانوني

 ادخار الكاا  الحكومي – (3)

والنفكات الجارية الحكومية و. وتختد  أهمية الفر  بين ا يرادات الحكومية الجارية  بان اوتتمثم      

 سةةةاتد وتتضةةةمن ا يرادات الحكومية ، والنظا  الاقتصةةةادي الالكاا  حسةةةب مرحدة تاور الاقتصةةةاد هذ 

 مة، بينما تتضةةةمن النفكات العامةالضةةةراتب المباشةةةر  وغير المباشةةةر  والرسةةةو  وأربا  المشةةةارير العا

والنفكات التحويدية المتمثدة بالدع   ،ة والتعدي  والدفا  وغيرهاصةةةةةةةحالنفكات الاجتماعية كا نفا  عدا ال

 لنفكات الجارية كالرواتب والأجورلدم سةةةةةةةسةةةةةةةات وال يتات المختدفة ، وا وا عانات التي تكدم ا الدولة

كم من ا في الادخار الكدي و ية ل ية النسةةةةةةةب ماعية  باختلأ تختد  الأهم ية والاجت الأنظمة الاقتصةةةةةةةةاد

                                                      

 براهي  جاس  جبار الياسري، تمويم التنمية الاقتصادية في البددان النامية )العرا  أنموذجا (، الابعة الأولا، النج   -1
 (.23، ص )2022الاشر ، 

، 2012(، 3676نبيم جعفر عبد الرضا، الشراكة بين الكااعين الخاص والعا  في العرا ، الحوار المتمدن، العدد )-2
  https://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid=300318ومتا  عدا الرابا التالي : 

https://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid=300318
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سات الاق سيا سبية تت ير منوال فتر   لا أخرى  تصادية المعتمد  في البددان النامية كما أن هذ  الأهمية الن

 .)1( في البدد النامي

 من الموارد الابيعية ا يرادات -( 4)

العاتد الاقتصةةادي من ما  انة المتاحة في الدوم النامية، وبين أه  الموارد الابيعي النفا وال از يعدان     

سمالا  يعد  ستثمار  في أصوم  نتاجية ذات رأ قادر  عدا الاحتفاظ بكيمة الأصم تكون  مدكية عامة يجب ا

من أه  ا  لكونه واحد ا  يناوي النفا عدا أهمية خاصةةةةةةةة نظرو ،فير عواتد  يجابية عدا الاسةةةةةةةتثمارتول

العملأت  توفر ا يرادات النفاية كذل  ،مة في تمويم التنمية الاقتصةةةةةةةاديةالموارد الابيعية المسةةةةةةةتخد

 مار  في بناء قاعد  صناعية خاصةويمكن استث يةلرأسمالية والاست لأكية والخدمالأجنبية لتمويم السدر ا

 .)2(مثم صناعة التكرير والبتروكيماويات وصناعات أخرى 

 التمويل المحلي الخاص ب:

 استثمار الكاا  الخاص المحدي  -( 1)

تحكي  الأربا  من  والتي ت د   لا صا نتاجية التابعة لدكاا  الخا بالمشةةارير هذا الاسةةتثمارتعد  ي     

مثم الأسةةة    يت   صةةةدار أسةةة   متنوعة اذ مسةةةاهمةشةةةركات  شةةةكمهذ  المشةةةارير  تتخذو ،خلأم مبيعات ا

تتمتر هذ  الشةةركات بالكدر  عدا و ،جام متفاوتةآ صةةدار سةةندات الدين ببا ضةةافة  لا  العادية والممتاز 

مر  مكانية تداوم هذ  الأس   في السو   من خلأم  صدار أس   بكيمة ص ير  لمستثمرينجذب ص ار ا

يعد الكاا  الخاص و الأربا  غير الموزعة والاحتياااتتعتمد مدخرات هذ  الشةةةةةركات عدا و ،الثانوي

سو  العمود الفكر الاستخدامات لموارد نحو في توجيه وتخصيص اا  كبيرا  دور ي دي كونهي لاقتصاد ال

 أسةةاسةةية لدتحوم نحو اقتصةةاد السةةو  الخصةةخصةةة كآليةعدا اعتمدت العديد من الاقتصةةادات اذ  الة،الفع

 .)3(وذل  في محاولة للأندماج في الاقتصاد العالمي والاستفاد  من الفرص المتاحة 

 الاقترال الداخدي -( 2)

تامين الأموام اللأزمة ل ا      لدولة كذل   لا  جا ا عن اري  الكرول والتي يمكن أن تكون  حيث تد

شةةة ادات الاسةةةتثمار أو الأسةةة   التي تارح ا الدولة والتي تسةةةمح للأفراد بشةةةرات ا حسةةةب  ختيارية مثما

رغبات   ، وتكو  هي بالتروي  ل ا وحث المواانين عدي ا ، ويمكن أن تكون اجبارية وترغ  الدولة عدي ا 

                                                      

دنشر والتوزير، ان عبد المد  ذنون، استكراءات في التمويم الاقتصادية، الابعة الأولا، شركة دار الأكاديميون لمرو-3
 (.18، )2020عمان، الأردن، 

 (.29نفس المصدر، ص )هي  جاس  جبار الياسري،  برا -2

 (.259، ص )2010المعرو ، ا سكندرية، التابي (، بستان -النماذج-محمد الماحي، تخايا وتمويم التنمية )المناه -3
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بعل الشةةةةراتح من الأفراد مثم تامينات التكاعد، ومختد  أنوا  التامينات الاجتماعية في الدوم المتخدفة 

 .)1(يمكن أن يشكم مصدرا  أساسيا  لتامين الأموام اللأزمة لدتمويم 

 مصادر التمويل الخارجية-2

تسةةةتاير تحكي  فواتل ياتي لجوء الدوم  لا الاسةةةتدانة من الخارج من فكر  أن هنا  بعل الدوم      

ية في حين لا تسةةةةةةةتاير دوم أخرى تكوين هذ  الفواتل  و يةمال ياجات مال ومن  من ث  ف ي لدي ا احت

الناحية النظرية يمُك ن الدين الخارجي الدوم المتكدمة من اسةةتثمار فواتضةة ا المالية، وفي نفس الوقت من 

الدوم النامية  لا أن ذل  بالنسبة لددوم النامية  المفترل أن ي دي  لا تعزيز عمدية لدتنمية الاقتصادية في

لا يتحك   لا درجة كبير   ذ تذهب هذ  الأموام في اتجاهات اسةةةةةةةت لأكية أكثر من كون ا تذهب  لا 

 .)2(اتجاهات  نتاجية 

 الأموال الأجنبية الخاصة رؤوس -أ

لذا ، قرول أو معونات حكومية الشكمعدا الرغ  من أن معظ  ر وس الأموام الأجنبية تاتي عدا      

، ي الخاصانتكالية يجب أن تتبع ا مرحدة تشةةةةجير الاسةةةةتثمار الأجنب الكثيرون أن هذ  المرحدة هييعتكد 

وام يتوجب عدي ا ضةةةةةةبا تشةةةةةةريعات ا الوانية باريكة تجذب ر وس الأم و ذا انت جت دولة هذا الاتجا 

فية لعد  تامين يتعين توفير ضمانات كااذ  ،في التنمية  يجابي الشكمدا  تس   بالأجنبية الخاصة وتجعد ا أ

 :نوعين الا  ايمكن تكسيمو و منر تحويم أرباح ا  لا الخارجأو مصادر  هذ  الأموام أ

 الكرول الأجنبية الخاصة -( 1)

شةةراء  تشةةير  لا الكرول التي يكو  أصةةحاب ر وس الأموام في الدوم المتكدمة بتكديم ا من خلأم     

عامة أو  أورا  مالية مثم الأسةةة   أو السةةةندات الحكومية التي تصةةةدرها حكومات الدوم النامية أو هيتات

ر  أو نبي سةةيالا يكون لدمسةةتثمر الأج وبناء  عدا هذا النو  من التمويم ،شةةركات خاصةةة في تد  الدوم

دا هذ  عار الفاتد  عتكون أسةةة اذ تي يعتمد تمويد ا عدا هذ  الكرولرقابة مباشةةةر  عدا المشةةةروعات ال

زياد  نتيجة ل في توافر هذا النو  من الكرولا  شةةةة دنا تراجع ا  م خروا ، الكرول عاد  منخفضةةةةة نسةةةةبي

الاقتصادي وجانب في النظا  السياسي فرص الاستثمار في الدوم المتكدمة وقدة الثكة لدى المستثمرين الأ

 في العديد من الدوم النامية.

                                                      

، 2001عبد المادب عبد الحميد، التمويم المحدي والتنمية المحدية، الدار الجامعية لدابر والنشر والتوزير، الجزاتر،  -1
(28.) 
مجدة الدراسةةةةات نيفين حسةةةةن مختار، مصةةةةادر تمويم خاا التنمية الاقتصةةةةادية واثارها عدا الاقتصةةةةاد المصةةةةري،  -2

 (.553، ص )2024، مصر، 2، عدد 46الافريكية، مجدد 
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 الاستثمارات الأجنبية المباشر  -( 2)

دي   ح  الذين ل تد  الاسةةةتثمارات تتمثم في المشةةةروعات والأنشةةةاة التي يمتدك ا ويديرها الأجانب     

 ،لمشةةروعاتاة المباشةةر  عدا تد  قابمما يمنح   الح  في ا دار  والر نسةةبة كبير  من اأو  مدكيه كامده

سابكة خو  تجا  هذا النو  من الاستثمارات نتيجة لتجارالبالدوم النامية تشعر يلأحظ أن  ومر ذل  ب ا ال

 .ستثمارالالأم مراحم خ

  اعدات المالية من الدول المتقدمةالمس  -ب

الرسمية، وهي تعتبر من أه  هي معونات تكد  من الدوم المتكدمة التي ياد  عدي ا مساعدات التنمية 

قتصادي، حيث تكو  لمنخفل ب د  رفر معدلات النمو الامصادر التمويم لددوم النامية ذات الدخم ا

الدوم المستفيد  بتوجيه هذ  المعونات وف  شروا الج ة المانحة وتخصص ا لكااعات معينة دون غيرها، 

فر تسعا الج ة المانحة لتحكيك ا وتادب لسد والجدير بالذكر أن هذ  المعونات ما هي  لا حصيدة دوا

تعتبر من أه  مصادر التمويم لددوم النامية لأن ا لا ترد  لا الج ات المانحة و نما و النكص في الموارد،

تدخم في ناا  المديونية الخارجية لددولة المستفيد ، وقد تكون هذ  المنح في صور  نكدية لدعمدة الج ة 

فيشكم معونات سدعية، حيث تساه  هذ  المنح في توفير بعل الخدمات الأساسية  المانحة أو صور  عينية

 .)1( أساليب الصناعة و دار  الملأتمة. كالتعدي  والصحة و دخام

 قروض المنظمات الدولية  -ج

 انت اء الحرب العالمية الثانية ل  تبدأ المنظمات الدولية في تكدي  الكرول  لا الدوم النامية  لا بعد     

، وسو  يت  زلتنمية بموجب اتفاقية بريتون وودتاسس البن  الدولي للإعمار وا وفي أعكاب تد  الحرب

اغبة تبدأ الدولة الر اذ لمنح الكرول لددوم المستفيد  الدولي  ن عدا ا جراءات التي يتخذها البالتركيز 

قبوم  ذا ت   ،لدبن  ة الادب في المركز الرتيسويت  دراس دوليال ل بتكدي  ادب  لا البن افي الاقتر

 بعد ذل  لبن  بحاجة  لا مزيد من الدراسةيت   علأ  الدولة المكترضة بان او الادب في المرحدة التم يدية

 يات وظرو  المشرو  المزمر تمويده مكان منه  لا الدولة المستفيد  لدراسةيكو  البن  بإرسام بعثة 

 ندسية، وخبير في الجوانب غير ال اقتصاديو لمكدفة بمراجعة الكرول من م ندسبعثة البن  اتتكون و

يكو  الفنيون بفحص الجوانب الفنية اذ   في الجوانب النوعية لدمشرو  ا  ويكون هذا الفري  متخصص

صوم عدا لدمشرو ، بينما يكو  الخبير الاقتصادي بدراسة الحالة الاقتصادية في الدولة المتكدمة لدح

                                                      

بحث غير منشور )أاروحة الأردنو،  خالد عياد ، انعكاسات الفساد الاقتصادي عدا التنمية الاقتصادية ودراسة حالة -1
 (.57-56، ص )2014 ، كدية العدو  الاقتصادية، جامعة الجزاتر،دكتورا (



  ةيودورها في تعزيز التنمية الاقتصاد ا نماتيةالمبادرات الفصم الأوم: المبحث الثاني/ 

42 
 

رار كاليكو  البن  باتخاذ وبعد ذل  بعد التحك  من قدر  الدولة عدا سداد مديونيت ا في المستكبم،  الكرل

عاد   ما تكون المعايير المستخدمة لدموافكة عدا الكرل تتعد  بجدوى و بشان  مكانية تمويم المشرو 

في حام الموافكة  كرار بمنح الكرلالتخاذ يت  ااذ  ،ولة عدا سداد الديون في المستكبمالمشرو  وقدر  الد

 خد  بالفعم للأغرال المتف  عدي ايت  تشكيم لجان تكيي  ومتابعة لدتاكد من أن الكرل يست عدا الكرل

 . دد  لدمشرو وضمان أن الأموام تسُتخد  بكفاء  وفعالية لتحكي  الأهدا  المح

ا:   الإجراءات المقترحة لإنعاش مصادر التمويلرابعا

 الداخلي إنعاش مصادر التمويل-1

ولذل  يتعين اتخاذ سةةةياسةةةات  عمدية التحصةةةيمتواجه المدخرات في البددان النامية تحديات كبير  في      

 .)1( اقتصادية تنموية لتعزيز هذ  المدخرات

 :مدخرات الكاا  العاتدي ويمكن تعزيزها من خلأم اعتماد ا جراءات التالية -أ

ر نظ  المعاشات يتوجب تعزيز التامين عدا الحيا  وتاوي هذ  الأشكام من الادخارجم تعزيز من أ - (1)

 .والتامينات الاجتماعية بما يضمن توسير ناا  تاثيرها ليشمم جمير فتات المجتمر

 .شجير الأفراد عدا اقتنات الت ا  حيويا  أمريعد شراتية لبعل وساتم الادخار تامين استكرار الكو  ال -( 2)

لمالية مكارنة بالأموام ا عزز جاذبية الأورا يفيما يتعد  باسةةةةعار الفاتد  مما  بني سةةةةياسةةةةة مرنةت -( 3)

 .العينة

 واحتياجات تي تدبي تفضةةةةةةيلأتتوفير مجموعة متنوعة من السةةةةةةندات وشةةةةةة ادات الاسةةةةةةتثمار ال -( 4)

 .لأدواتفي هذ  ا المدخرين وتكدي  تكرير  عفاءات ضريبية محدود  لدمدخرات الذين يختارون الاستثمار

و  التنمية وبنو  كصةةةةةةنادي  توفير البريد وبن تصةةةةةةة بجمر المدخراتتعزيز كفاء  الأج ز  المخ -( 5)

 والفواتد تنمية الوعي الادخاري بين الأفراد وتسديا الضوء عدا أهمية الادخاربا ضافة الا  الادخار

عامة والخاصة لشركات الكبير عدا السياسات المتبعة من قبم ا الشكممدخرات قاا  الأعمام تعتمد ب -ب

 . بالسياسات المالية التي تنت ج ا الحكومة تجا  هذا الكااا  توزير الأربا  كما تتاثر أيضل

اة ج از سابو لحكومي من خلأم فرل ضراتب مناسبةمدخرات ا جبارية يت  تحكي  الادخار اال -جـ

 النشاة رادات الناتجة عن الشركاتر الت رب الضريبي وزياد  مستوى ا يبا ضافة  لا من امضريبي فع

 وتعزيز كفاء  الأداء الاجتماعي لدج از الحكومي.

                                                      

، ص 2019نشر والتوزير، عمان، التنمية الاجتماعية والاقتصادية، دار غيداء لد سعاد  براهي  السدموني، استراتيجية -1
(215.) 
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 خارجيإنعاش مصادر التمويل ال -2

يتوجب عدا الدوم النامية اعتماد  ول ذا، في عمديات التنمية ا  حيويا  ررأس المام الأجنبي عنصةةةة يعد     

، مارية جاذبة لدمسةةتثمرين الأجانبجذب ر وس الأموام الأجنبية وتوفير بيتة اسةةتثسةةياسةةات ت د   لا 

ات با ضةةةةةةةافة  لا منح ا عفاء مة وتوفير التسةةةةةةة يلأت والأولوياتيتضةةةةةةةمن ذل   قامة بنا تحتية عاو

 :)1( وياتي هذا بالتزامن مر ضرور  توفير ما يدي الضريبية وتوفير حوافز متعدد 

 سياسية.استكرار البيتة ال -أ

 .سعر الصر  والنظا  المصرفي في البدد المستضي  واقر-ب

، لأجانب والحكومة المضيفة بكوانينبا العلأقات بين المستثمرين اترالتي  ظم التنظيمات ا داريةفي -ج

هذ  ال يتات الدولية أن فالأفضةةةةةةةم ان تعمم  في ظم تحديات أزمة المديونية التي ت ثر عدا هذ  الدومو

يجب أن تتبنا هذ  ة، وفي تعزيز بيتة تجارية دولية تدع  عمديات التنمي سةةةةةةة ا تكون مكتنعة باهمية الا

.المستوى الدوليالدوم  صلأحات جذرية في نظم ا لتنظي  تواجدها في الأسوا  العالمية عدا 

                                                      

 (.216، مصدر ساب ، ص )سعاد  براهي  السدموني -1
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 الإنمائيةدور البنك المركزي في دعم المبادرات الأسس النظرية ل -: المبحث الثالث

 تأثير السياسات النقدية ومساراتالاقتصادي  الاستقرار تحقيق دور البنك المركزي في -: المطلب الأول

 في تحقيق الاستقرار الاقتصادي المركزي اولاا: دور البنك

في تحكي  الاستكرار الاقتصادي، ولكن من الم   أن ندر  أنه لا ا  حيوي ا  مركزي شريكالبن  ال يعد     

يتادب ذل  التعاون الوثي  مر الوزارات والم سسات  اذ يمكن لدبن  المركزي أن يحك  هذا ال د  بمفرد 

يتداخم دور وافه، الأخرى في الدولة المعنية وبدونه سيكون من الصعب عدا البن  المركزي تحكي  أهد

تحكي  علأقة ل النكدي والتخايا الاقتصادي العا بين التخايا نشاا الاقتصادي البن  المركزي في ال

يتمثم هذا في  قامة علأقة تنسيكية تربا بين سياسات التوسر النكدي وخاا ا نتاج و مستكر  و يجابية

قتصادي في تحكي  التوازن والاستكرار الا يس  هذا التعاون ووالاستثمار والاست لأ  والتجار  الخارجية، 

 .)1(  الاقتصادية بنجا  التنمية هدا في الدولة وضمان تحكي  ا

مختدفة ساعدت الا حد ما في تحكي  بآليات وأدوات  2003عمم البن  المركزي العراقي بعد عا  و

 :)2(الاستكرار الاقتصادي وتتمثم بالاتي 

في تحكي   أدوات ا المختدفة خلأم استخدا  من 2003النكدية في العرا  بعد عا   السداة استااعت -1

  في عا (٪39) من ا  مدحوظ ا  ش دت هذ  المعدلات تراجع اذ ،فل كبير في معدلات التضخ  الجامحخ

م يعُزى هذا التحسن  لا العم ،2015في يونيو  (٪2.4) بد ت نسبتهوعشري واحد  لا مستوى  2004

   مبتكر ت  اتبا  ناذ  دا توجيه  شارات سعر الصر  وضبا سعر الفاتد  ضمن  اار آلية جديد الفع ام ع

ي المركز استفاد البن و ،كدية وتحكي  الاستكرار الاقتصاديي د   لا السيار  عدا منسوب السيولة الن

 فاعم في تحكي  ال د  الرتيس وهو السيار  عدا معدلات الشكمب اس مت من آليات وأدوات حديثة

 تمةقا تس يلأت ،عمديات السو  المفتوحةالأجنبية، مزادات العمدة ) تضمنت هذ  اعلياتو ،التضخ 

 (.لفاتد ااسعار  تحرير الاحتيااي،متادبات  ،نظا  المدفوعات انشاء للإيدا ،تس يلأت قاتمة  للإقرال،

والذي أدت الا تحكي  العراقي مكابم الدولار الأمريكي  دينار عراقيال استكرار سعر صر ان  -2

وبناء  كبير في تعزيز الاستكرار الاقتصادي الشكمفي المستوى العا  للأسعار، وقد أس   ذل  بالاستكرار 

 (72.6) هذا التاثير في ارتفا  رصيد الاحتياايات الأجنبية ا جمالية  لا ، وساه الثكة في بيتة الاستثمار

                                                      

جدد عبد الجبار عبود الحدفي، السياسة النكدية لدبن  المركزي العراقي في است دا  التضخ ، مجدة العدو  الاقتصادية، الم -1
 (.46) ، ص2012، 31الثامن، العدد 

وليد عيدي عبد النبي، دور السياسة النكدية لدبن  المركزي العراقي في تاوير النشاا الاقتصادي في العرا ، مجدة  -2
 (.16، ص )2015، 17المصار  العراقية، السنة الثانية، العدد 
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والحفاظ  دينار عراقيياتي هذا تدبية  لاحتياجات دع  سعر صر  الو، 2014مديار دولار في ن اية يونيو 

 لا جانب دع  الثكة في العمدة المحدية والحفاظ عدا نظا  مالي  مستويات التضخ  في حدود مكبولةعدا 

 .مستكر

ا البن  المركزي اة الاتتمان التي كان يفرض خب المتجسدالكبح المالي  زالةاو تحرير أسعار الفاتد  ت  -3

 .المختدفةعدا توجيه الموارد بين الكااعات الاقتصادية 

سار ظاهر  مما أدى  لا انح وتحكي  استكرار في الادب النكدير  في العرا  لظاهر  الدوالحد من   -4

 .دينار عراقيتعدد أسعار صر  ال

 .ذ  العمدةتعزيز ثكة الجم ور في ه ساعد فيدور  كمخزن لدكيمة و دينار عراقيد  التعاملأت بالعو -5

ديةةد فةةي تح، متحةةد لأمةة  الالتةةابر ل ظةةا   دار  الةةدين والتحديةةم المةةاليلن ا  وفكةةنجةةح البنةة  المركةةزي  -6

فة با ضةةةا، خفةةةل مسةةةتوى الةةةديونلنةةةدن التفةةةاول مةةةر نةةةادي بةةةاريس ونةةةادي لوالخارجيةةةة  ةونيةةةيالمد

  من قبم العرا . الخارج دوم الممنوحة الالبن  المركزي بتتبر الكرول قا  ا  لا ذل 

و  يجةةةب أن يكةةة ، فمةةةن الةةةذيل ةةةد  اسةةةتكرار الأسةةةعاروعدةةةا الةةةرغ  مةةةن وجةةةود أسةةةاس مناكةةةي      

مسةةةتكم عةةةن التزامةةةه ب ةةةد  اسةةةتكرار  الشةةةكمهةةةم ينب ةةةي لدبنةةة  المركةةةزي أن يعدةةةن بوب ةةةذ  العمديةةةة 

وهنةةةا يكةةةون التمييةةةز  ويل هةةةذا الالتةةةزا  مةةةن قبةةةم الحكومةةةة  تفةةةالأسةةةعار أ  أنةةةه مةةةن الأفضةةةم أن يةةةت

اسةةةتكلأم   ذ  ن ، 1994وفيشةةةر  1994بةةةين اسةةةتكلأم ال ةةةد  واسةةةتكلأم الأدا  الةةةذي قةةةا  بةةةه ديبيةةةم 

الأهةةةدا  هةةةو قةةةدر  البنةةة  المركةةةزي عدةةةا تحديةةةد أهدافةةةه الخاصةةةة لدسياسةةةة النكديةةةة، فةةةي حةةةين أن 

مسةةةتكم  الشةةةكمديةةةة بعدةةةا وضةةةر أدوات السياسةةةة النك اسةةةتكلأم الأدوات هةةةو قةةةدر  البنةةة  المركةةةزي

 .)1(  لتحكي  الأهدا 

ا:   قنوات انتقال السياسة النقديةثانيا

 قناة سعر الفائدة -1

فاتةةةد ، وهةةةذ  الاقتصةةةاد مةةةن خةةةلأم آليةةةة سةةةعر ال فةةةيتمتدةةة  السياسةةةة النكديةةةة الكةةةدر  عدةةةا التةةةاثير      

، وتمثةةةم قنةةةا  سةةةعر الفاتةةةد  ا  عامةةة 50لمةةةا يزيةةةد عةةةن ب الاقتصةةةادي فةةةي الأد ا  رتيسةةة عةةةاملأ   تعةةةداعليةةةة 

أن الكنةةةا   رتةةةيس الشةةةكمبةةةالرغ  مةةةن أن كينةةةز أكةةةد بومةةةاذج الاقتصةةةاد الكينةةةزي الاليةةةة الأساسةةةية فةةةي ن

الدراسةةةات التةةةي تنكةةةم السياسةةةة النكديةةةة تعتمةةةد عدةةةا ا نفةةةا  الاسةةةتثماري للأعمةةةام التجاريةةةة،  لا أن 

                                                      

1- FREDERIC S. MISHKIN، Monetary Policy Strategy، First MIT Press، 
Massachusetts Institute of Technology،2009، p (43). 
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شةةةان النفكةةةات الأسةةةرية والنفكةةةات الاسةةةت لأكية اويدةةةة الأمةةةد أكةةةدت أن قةةةرارات المسةةةت دكين ب الحديثةةةة

يمكةةن تابيةة  قنةةا  معةةدم الفاتةةد  التةةي تنكةةم السياسةةة النكديةةة  ومةةن ثةة قةةرارات اسةةتثمارية، ا  أيضةة تعةةد

)1(. 

الحكيكي في مدى زمني  التاثير المباشةةةةر عدا الاقتصةةةةاد فيوتاتي أهمية هذ  الكنا  من خلأم قدرت ا      

،  (M) ودوسةةعية ممثدة في زياد  عرل النكسةةياسةةة ت باتبا  السةةياسةةة النكديةتكو  عندما و، ا  قصةةير نسةةبي

، مما يشةةةةةجر عدا زياد  في تكدفة الاتتمان المتا  تخفيل ومن ث انخفال سةةةةةعر الفاتد   عن ذل  وينت 

وهذا الاسةةةةتثمار يعُد أحد مكونات الادب الكدي في الاقتصةةةةاد، وارتفاعه ي دي  لا زياد   (I)الاسةةةةتثمار 

هذا النمو في النات  الكومي يسةةة   في زياد  ا يرادات العامة وخفل مسةةةتوى العجز Y) النات  الكومي )

 .)2( في الموازنة العامة

 

 

، فإن هذا سي دي دانخفال عرل النك هذا يتضمنفان ة  لا تنفيذ سياسة نكدية انكماشي وعندما تدجا     

وهذا  I)) سةةةةيكدم من حج  الاسةةةةتثمار ومن ث سةةةةيزيد من تكدفة الاقترال و Ir) لا زياد  سةةةةعر الفاتد  )

سةةي دي  لا انخفاضةةه، وبدور  سةةيسةة   في تكديص ا يرادات  اذ y))الكومي سةةينعكس سةةدبا  عدا النات  

 العامة وزياد  مستوى العجز في الميزانية العامة.

 

 

 قناة سعر الصرف -2

سهذ  الك      سة النكدية، وتكون أهميت ا متزايد  نا  تعد واحد  من الكنوات الرتي سيا ة التي تنكم تاثيرات ال

خاصةةة في الاقتصةةادات المفتوحة عدا الاقتصةةاد العالمي وتزيد أهميت ا في البددان التي تفتكر  لا مرونة 

يشير الفار  بين أسعار الفاتد  المحدية والدولية  لا مدى جاذبية العملأت ذات العواتد وفي أسعار الفاتد ، 

لأعدا لدمتداولين، ويتيح سعر الصر  نكم تاثير السياسة النكدية من خلأم التاثير عدا الادب والعرل ا

غير مباشةةةر من  الشةةةكمالكديين ومعدلات التضةةةخ ، وينتكم تاثير السةةةياسةةةة النكدية  لا الاقتصةةةاد الفعدي ب

                                                      

، 2018محمد احمد الافندي، الاقتصاد النكدي والمصرفي، الابعة الأولا، مركز الكتاب الأكاديمي، عمان، الأردن، -1
 .(470-469ص )

 ، ص2023الجامعي، ا سكندرية، محمد صلأ  الكردي، الية عمم النظ  البنكية في ظم الصدمات النكدية، دار التعدي   -2
(104.) 

M  Ir        I      Y       (PB) انخفاض عجز الموازنة        

M  Ir        I      Y       (PB)          ارتفاع عجز الموازنة



  ماتيةنالأسس النظرية لدور البن  المركزي في دع  المبادرات ا الفصم الأوم: المبحث الثالث/ 

47 
 

ر عدا معدم ي ث ومن ث خلأم ت يير سةةعر الصةةر  وي ثر ت يير سةةعر الصةةر  عدا الادب والعرل 

غير مباشر، عدا سبيم المثام عندما تعتمد سياسة نكدية توسعية وتنخفل أسعار الفاتد   الشكمالتضخ  ب

عدا الصةةةةةةةعيةةدين المحدي والةةدولي نتيجةةة لارتفةةا  الادةةب عدا الاتتمةةان بفعةةم آليةةات العرل والادةةب 

أكثر تنافسية جات المحدية هذا الانخفال يجعم المنتفان وينخفل سعر الصر  الحكيكي لدعمدة المحدية 

، مما يعزز الاسةةةتثمار في الداخم وبالعكس  ذا ارتفر سةةةعر الصةةةر  الحكيكي فإن الدولي مسةةةتوىعدا ال

ذل  يكدم من النشاا الاستثماري في الداخم لأن المنتجات المستورد  تصبح أرخص بالنسبة لدمست دكين 

 .)1(  المحديين في هذ  الحالة

  قناة أسعار الأصول -3

لية الأخرى، عني الأورا  المالية التي تحتفظ ب ا الكااعات المصرفية والم سسات الماتالأصوم هنا      

السةةةةندات ) يمكن لأسةةةةعار هذ  الأورا  المالية نكم تاثيرات السةةةةياسةةةةة النكدية عبر قناتين فرعيتين وهماو

اذبيت ا سةةةةندات مما يكدم من جعند تبني السةةةةياسةةةةة النكدية التوسةةةةعية ينخفل العاتد عدا ال (والاسةةةةت لأ 

 ep)) تينج  عن ذل  زياد  في الكيمة السةةوقية لأسةة   الشةةركاوبالنسةةبة لدمسةةتثمرين مكارنة بالأسةة  ، 

  حج  بالمكارنة مر تكدفة جمر رأس المام، هذا التاور يشةةجر الشةةركات عدا  صةةدار أسةة   جديد  وزياد

   الجديد  اسةةتخدا  العاتدات المحككة من هذ  الأسةة، ونتيجة لذل  يتا  لدشةةركات (epالأسةة   المتداولة )

اد  حج  عا ، مما ينعكس في زي الشةةةكملزياد  الاسةةةتثمارات وهذا بدور  ي دي  لا زياد  الاسةةةتثمارات ب

 :قة التاليةيتسبب في ارتفا  مستوى الأسعار وهو ما توضحه العلأ ومن ث الادب الكدي 

 

 

 

تنتكم تاثيرات  اذو تمثم الكنا  الفرعية الأخرى لكنا  أسةةةةةةةعار الأصةةةةةةةوم قنا  الثرو  والاسةةةةةةةت لأ ،      

يتضةةمن هذا الدخم والسةةياسةةة النكدية  لا الاقتصةةاد عن اري  التاثير عدا مسةةتوى الدخم الدات  للأفراد، 

ات ا وعندما ترتفر تعد الأسةةةة   أحد أكبر مكون اذالدات  رأس المام الحكيكي با ضةةةةافة  لا الثرو  المالية، 

 مما يشةةجر عدا زياد  مسةةتويات الاسةةت لأ   M)) ، تزيد قيمة الثرو  الشةةخصةةية(ep)أسةةعار الأسةة   

(C) ( والادب الكديYD) (ونتيجة لذل  تزيد الأسةةةةعار(π ،ا شةةةةار   لا أن التعري  الشةةةةامم يجدر و

                                                      

هاش  مرزو  الشمري، واخرون،  ثر التباا ات الزمنية لكنوات انتكام اثار السياسة النكدية عدا اجمالي الاستثمار في  -1
 (.219) ، ص2023، 47، العدد 15المجدد (، مجدة الكوت للأقتصاد والعدو  ا دارية، 2020-2005العرا  لدمد  )

M        I         ep         ep I         Yd          π 
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الأراضةةةةةي والعكارات كمكونات  ضةةةةةافية في الثرو   ويمكن  ا  رو  وتاثيرها يمكن أن يتضةةةةةمن أيضةةةةةلدث

ر أثر الت يرات في معدم التضةةةخ  من منظو فيتوضةةةيح مسةةةار انتكام أثار السةةةياسةةةة النكدية في التاثير 

 :)1(ن خلأم العلأقة التاليةمأسعار الأصوم 

 

 

 قناة الائتمان -4

أهمية هذ  الكنا  في نكم آثار السياسة النكدية عدا الاقتصاد من خلأم الارتباا الوثي  بين حج  تكمن      

 عواممن خلأم هذ  الكنا  تعتمد عدا الاتتمان وا نفا  ا جمالي، فكفاء  وفعالية نكم تاثير السياسة النكدية م

مان المصرفي والمراكز المالية لدوحدات ، بما في ذل  آليات العمم في أسوا  الاتتمان ومدى توافر الاتتعد 

يزيد هذا  اذة بتنفيذ سياسة نكدية توسعية، مرتبا ا  كون توفر الاتتمان المصرفي غالبالاقتصادية المختدفة وت

في زياد  ا قرال المصرفي، مما  يس  التوسر من حج  الاحتياايات والوداتر لدى البنو  وهذا بدور  

يترتب عدا ذل  زياد  في ا يرادات وارتفا  ا نفا   ومن ث الاستثماري ينت  عنه زياد  في ا نفا  

 يجابي في زياد  النات  ا جمالي ويكون التاثير الأكبر في هذ  الحالة  الشكمالاست لأكي، وهذا ينعكس ب

وفر لعد  تا  تمويم من الاتتمان المصرفي نظرما تكون بحاجة  لا الا  ا المشروعات الص ير  التي غالبعد

  :مصادر تمويم أخرى ل ا وذل  ما ت  توضيحه في العلأقة

 

 

امةةةةةةا بالنسةةةةةةبة لدسياسةةةةةةة النكديةةةةةةة التوسةةةةةةعية التةةةةةةي تشةةةةةةمم تخفيضةةةةةةات فةةةةةةي أسةةةةةةعار الفاتةةةةةةد       

الرتيسةةةةةةية، يمكةةةةةةن أن تةةةةةة ثر عدةةةةةةا المراكةةةةةةز الماليةةةةةةة لدوحةةةةةةدات الاقتصةةةةةةادية المختدفةةةةةةة، هةةةةةةذا 

الوحةةةةةةدات ممةةةةةةا يمكةةةةةةن أن يتسةةةةةةبب فةةةةةةي زيةةةةةةاد  قيمةةةةةةة الأورا  الماليةةةةةةة التةةةةةةي تصةةةةةةدرها هةةةةةةذ  

، وهةةةةةذا بةةةةةدور  يعةةةةةزز ا نفةةةةةا  الاسةةةةةتثماري  لةةةةةا زيةةةةةاد  صةةةةةافي ثروات ةةةةةا يةةةةة دي فةةةةةي ن ايةةةةةة

سةةةةه، قةةةةد تةةةة دي هةةةةذ  ممةةةةا يةةةة دي  لةةةةا زيةةةةاد  الادةةةةب الكدةةةةي والنةةةةات  الاقتصةةةةادي فةةةةي الوقةةةةت نف

  لةةةةةا انخفةةةةةال أسةةةةةعار الفاتةةةةةد  ا سةةةةةمية ممةةةةةا يزيةةةةةد مةةةةةن التةةةةةدفكات النكديةةةةةة لدشةةةةةركات السياسةةةةةة

                                                      

في  الشاذلي، قنوات انتكام  ثر السياسة النكدية الا الاقتصاد الحكيكي الداتر  الاقتصادية والفنية صندو  النكد احمد ش -1
 (.21-20ص ) ،2017العربي، أبو ظبي، الأمار  العربية المتحد ،

 M       I        ep        w        C         Yd         π 

 M        i       Loans       I         C        Yd          π 
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مية قةةةةةةد ويحسةةةةةةن مراكزهةةةةةةا الماليةةةةةةة ولكةةةةةةن يجةةةةةةب مراعةةةةةةا  أن تراجةةةةةةر أسةةةةةةعار الفاتةةةةةةد  ا سةةةةةة

 .)1(ير سدبي عدا الكاا  العاتدية يكون له تاث

 قناة التوقعات - 4

تعمةةةةةةم مةةةةةةن خةةةةةةلأم تةةةةةةاثير الصةةةةةةدمات النكديةةةةةةة عدةةةةةةا تصةةةةةةور الأسةةةةةةر والشةةةةةةركات حةةةةةةوم      

 ا  توقعةةةةةات التضةةةةةخ  دور يةةةةة ديالمثةةةةةام  الزمنيةةةةةة، عدةةةةةا سةةةةةبيم لمةةةةةددمعةةةةةدلات ا حةةةةةلأم بةةةةةين ا

 الشةةةةةكمالنكديةةةةةة عدةةةةةا الاقتصةةةةةاد، ف ةةةةةي تةةةةة ثر بعنةةةةةدما يتعدةةةةة  الأمةةةةةر بتةةةةةاثير السياسةةةةةة ا  حيويةةةةة

أساسةةةةةي عدةةةةةا مجموعةةةةةة متنوعةةةةةة مةةةةةن العوامةةةةةم بمةةةةةا فةةةةةي ذلةةةةة  أسةةةةةعار الفاتةةةةةد ، وتحركةةةةةات 

تةةةةةةةة ثر توقعةةةةةةةةات و ،أسةةةةةةةةعار الصةةةةةةةةر ، والرواتةةةةةةةةب، والادةةةةةةةةب الكدةةةةةةةةي، والأسةةةةةةةةعار المحديةةةةةةةةة

يمكةةةةةن أن يةةةةة دي توقةةةةةر زيةةةةةاد  فةةةةةي معةةةةةدلات  اذمباشةةةةةر  الشةةةةةكمعدةةةةةا أسةةةةةعار الفاتةةةةةد  بالتضةةةةةخ  

كبيةةةةةر عدةةةةةا  الشةةةةةكم لةةةةةا زيةةةةةاد  أكبةةةةةر فةةةةةي أسةةةةةعار الفاتةةةةةد ، وذلةةةةة  يمكةةةةةن أن يةةةةة ثر ب التضةةةةةخ 

 .)2(والاستثمار لدشركات والأفراد  تكدفة الاقترال

 ركزيأدوات البنك الم -: المطلب الثاني

 : أدوات السياسة النقديةأولاا 

مةةةر  تمتدةةة  السياسةةةة النكديةةةة مجموعةةةة متنوعةةةة مةةةن الأدوات التةةةي تاةةةورت وأصةةةبحت متجانسةةةة     

وات هةةةةذ  الأدوات يمكةةةةن تكسةةةةيم ا  لةةةةا نةةةةوعين رتيسةةةةيين: الأدوات الكميةةةةة والأدومةةةةرور الوقةةةةت، 

نةةةوا  أساسةةةي  لةةةا التةةةاثير عدةةةا حجةةة  الاتتمةةةان أو عدةةةا أ الشةةةكمت ةةةد  هةةةذ  الأدوات بوالنوعيةةةة، 

مةةةةر  من جةةةةي بمةةةةا يتوافةةةة  الشةةةةكم، وكةةةةذل  اسةةةةتخدا  هةةةةذ  الأدوات وتنظيم ةةةةا بمعينةةةةة مةةةةن الاتتمةةةةان

  .اهدا  السياسة النكدية

 الأدوات الكمية للسياسة النقدية -1

من خلأم هذ  الأدوات يمكن ان يتولا البن  المركزية مسةةةةةةة ولية مراقبة الاتتمان عند  قرار وتنفيذ      

السةةياسةةة النكدية، وذل  ب د  السةةيار  عدا حج  الكتدة النكدية وتحديد تاثيرها عدا مسةةتوى الأسةةعار او 

 .)3( هذ  الأدوات هي حج  النشاا الاقتصادي، 

                                                      

 (.19) ، صنفسهمصدر المد شفي  الشاذلي، اح -1
2  - Serhan Cevik, Katerina Teksoz, The Effectiveness of Monetary Policy Transmission 
Channels in the GCC Countries, IMF Working Paper 191/12, NTERNATIONAL 
MONETARY FUND, 2012, p  (6) . 

ضياء مجيد الموسوي، أسس عد  الاقتصاد )الجزء الثاني نكود وبنو  ودورات اقتصادية وعلأقات اقتصادية دولية(،  -3
 (.40ص )، 2014الجزاتر،  ،ثانية، ديوان المابوعات الجامعيةالالابعة 
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  سعر الخصم- أ

بسةةةةةةعر الفاتد  لدبن  المركزي هو السةةةةةةعر الذي يفرضةةةةةةه البن  المركزي عدا ا  أيضةةةةةةوالمعرو       

الخصةة  السةةعر  سةةعر يعدوالمصةةار  التجارية عندما تكد  ل ا الأورا  التجارية لدحصةةوم عدا قرل، 

الأسةةاسةةي الذي يسةةتخدمه البن  المركزي لدتحك  في تدف  الأموام ولدتاثير عدا مسةةتويات الاقترال في 

 .)1( لمصار  التجاريةامنفذ لاقترال  البن  المركزي آخر يعدو، الاقتصاد

يتزايد اهتما  الم سةةسةةات التجارية بالحصةةوم عدا تمويم  ضةةافي  الخصةة عندما يت  تخفيل سةةعر و     

كد ية الا ن مال كدر  عدا تحويم جزء من أصةةةةةةةول ا ال هذا يتيح ل ا ال ن  المركزي  فة  نظرا   ،من الب لتكد

يزيد ذل  من احتيااات ا النكدية وقدرت ا عدا منح المزيد من  ومن ث  منخفضةةةةةةةةالحصةةةةةةةوم عدا النكد 

من ناحية أخرى ي دي زياد  الاحتياايات النكدية  لا تخفيل سعر الفاتد  عدا الكرول التي والاتتمان، 

هذا يشةةةجر رجام الأعمام عدا الاسةةةتفاد  من هذ  وتمنح ا الم سةةةسةةةات المالية لدكاا  غير المصةةةرفي 

زيد الادب عدا الاتتمان  ومن ث أعدا من تكدفة الكرول  يتوقعون عاتدا  لان   للأسةةةةةةةتثمار، صةةةةةةةة الفر

هذا يس   في زياد  ا مداد بالنكد مما ي دي بدور   لا زياد  ولوداتر الجديد  التي ت   نشا ها وتزيد حج  ا

 .)2(  عا  الشكمادي بمما يرفر مستوى النشاا الاقتص الموارد ا نفا  وا نتاج والدخم واستخدا 

  سعر إعادة الخصم -ب

د خصم ا للأورا  التجارية سعر  عاد  الخص  هو السعر الذي تكو  المصار  التجارية بتابيكه عن     

المركزي  عاد  خصةةةةة  تد  ها، وعندما تدجا هذ  المصةةةةةار  التجارية  لا البن   كدم ا ل ا عملأالتي ت

وهو  ،ياد  عديه اسةة  وسةةعر  عاد  الخصةة و من قبم البن  المركزي يت  تحديد هذا السةةعر الذي الأورا 

السعر الذي يت  فرضه من قبم البن  المركزي عدا البنو  التجارية عند  عاد  خص  الأورا  التجارية، 

يعبر هذا السعر عن الثمن الذي تكاضا  المصر  المركزي من الكرول التي يكدم ا لدبنو  التجارية، و

ة ومدى المركزي تحديد هذا السةةةةةةةعر بناء  عدا ابيعة العمديات الاتتماني بن لمصةةةةةةةار  لدويتيح قانون ا

 .)3( لدسياسة النكدية العامة والسياسة الاتتمانية المعموم ب ا في البدد ا  آجال ا، وذل  وفك

بتوسير  يكو  البن  اذد والكساد الركو مددأحد الوساتم التي يمكن استخدام ا لتحفيز الاقتصاد في  يعدو     

عرل النكد في الاقتصاد من خلأم خفل سعر الفاتد  الذي يفرضه عدا البنو  التجارية هذا ا جراء 

                                                      

 (.170) ، ص2006ار اليازوري العدمية ،يسرى السامراتي، زكريا الدوري، البنو  المركزية والسياسة النكدية، د -1

 (.184) صنفس المصدر، سامراتي، زكريا الدوري، يسرى ال -2
لاباعة، عمان، والمصار ، الابعة الأولا، دار المسير  لدنشر والتوزير وامحمود حسين الوادي، واخرون، النكود  -3

 (.177) ، ص2010الأردن،
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ي د   لا تحفيز البنو  التجارية عدا الاقترال بمعدلات أقم تكدفة، مما يزيد من قدرت ا عدا تكدي  

 الشكما الكرول الممنوحة لدجم ور بينعكس خفل سعر الفاتد  عد ومن ث قرول لدمستثمرين والأفراد 

هذا ا جراء يعد أحد الوساتم التي يمكن ت وتكدفة الاقترال للأفراد والشركايت  تكديم   ذ يجابي، 

عرل النكد عدا تحفيز في توسير الالخص  و اعاد  يعمم تخفيل سعرواستخدام ا لتحفيز الاقتصاد، 

 .)1(  الركود والكساد مددتعافي الاقتصاد في وكذل   ي وتعزيز الاستثمارالنشاا الاقتصاد

دوري عن أي ت ييرات في سةةةةةعر  عاد  الخصةةةةة  وذل  للإفصةةةةةا  عن  شةةةةةكمالبن  المركزي يعدن بان 

سةةةياسةةةته النكدية الحالية في البلأد، وعاد   ما يكون سةةةعر  عاد  الخصةةة  أقم من سةةةعر الخصةةة  مما يتيح 

لسةةةةعرين عندما تكو  بإعاد  خصةةةة  الأورا  لدبن  المركزي لدبنو  التجارية تحكي  ربح من الفار  بين ا

 .)2(بعد أن قامت بخصم ا في المر  الأولا 

سةةةةعر  عاد  الخصةةةة  كادا  من أدوات البن  المركزي في التحك   سةةةةتخدا لا ةالنتات  الرتيسةةةة ان أه      

 .)3( بعرل النكد هي

اد  كدم ا البنو  التجارية  عالتي تزيد حج  الأورا  التجارية عند خفل سةةةةةةةعر  عاد  الخصةةةةةةة ، ي-1

درت ا عدا خصةةم ا لدى البن  المركزي وهذا ي دي  لا زياد  السةةيولة النكدية في البنو ، مما يزيد من ق

 .منح الاتتمان

ا  مباشر ا  ا  تاثيرجد أن هنبالنظر  لا العلأقة الترتيبية بين سعر  عاد  الخص  وسعر الفاتد  المدينة، ن -2

دحصةةةوم فرل عدا البنو  التجارية عندما تدجا  لا البن  المركزي لسةةةعر  عاد  الخصةةة  تكدفة ت يعداذ 

د  المدينة أسةةعار الفات ا  زاد سةةعر  عاد  الخصةة ، زادت أيضةة عدا السةةيولة النكدية وعدا هذا الأسةةاس كدما

 .التي تفرض ا البنو  التجارية عدا عملأت ا عند منح   الكرول

موام بتكدفة دب الأجلالأدوات التي تسةةة   في مسةةةاعد  البنو  التجارية  أحدلخصةةة  يعد سةةةعر  عاد  ا - 3

 ا وهذ  البنو  تسةةتفيد من الفار  بين سةةعر الخصةة  وسةةعر  عاد  الخصةة  مما يسةةمح لا  منخفضةةة نسةةبي

 .بتحكي  توفير في التكدفة

يجب عدا البنو  التي لضةةةةبا حج  الاحتياايات النكدية وسةةةةيدة أخرى  شةةةةكمسةةةةعر  عاد  الخصةةةة  ي -4

 .التجارية الاحتفاظ ب ا لدى البن  المركزي، ويت  تحديد هذ  النسبة من قبم البن  المركزي

                                                      

لابعة نزار سعد الدين العيسا،  براهي  سديمان قا ، الاقتصاد الكدي مبادى وتابيكات، دار الحامد لدنشر والتوزير، ا -1
 (.290) ، ص2006الاولا، الأردن،

 (.437) ، ص2014النكود والسياسة النكدية، الابعة الأولا، جامعة المد  عبد العزيز، جد ،فارو  بن صالح الخايب،  -2
 (.438نفس المصدر، ص )و  بن صالح الخايب فار -3
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عدا رغبت ا في ا  اعتمادجارية من أورا  تجارية ولما تمتدكه البنو  الت ا  تتزايد كفاء  هذ  الأدا  تبع - 5

حددها ي عدا كم سعر من الأسعار التي استخدام ا و عاد  خص  هذ  الأورا  لدى البن  المركزي بناء  

 .البن  المركزي

  عمليات السوق المفتوحة-جـ

مكن لدبن  المركزي ت يير ي ي النظ  الاقتصةةادية الحر  وبفضةةدهف ا  الأسةةدوب هو الأكثر اسةةتخدام اهذ     

في سةةةةةةةو  احتياايات البنو  التجارية عبر زيادت ا أو تكديد ا، وذل  من خلأم عمديات الشةةةةةةةراء والبير 

الأورا  المالية، ونتيجة لذل  يت  تشةةةةةةةجير البنو  التجارية عدا توسةةةةةةةير أو تكديص ناا  قروضةةةةةةة ا 

 .)1(  واستثمارات ا الجديد 

مختد  أنوا  لمشتري  بصفة تتمثم هذ  السياسة في تدخم البن  المركزي في سو  الأورا  المالية     

يت  تنفيذ هذ  العمديات في السو  و ،ختد  مدد استحكاق ا سيما السندات الحكومية بمولا الأورا  المالية

ت د  ووهذا هو السبب في تسميت ا عمديات السو  المفتوحة،  ة وليس داخم أروقة البن  المركزيالمالي

وعندما يرغب البن  المركزي في  تمان من خلأم ت يير سعر الفاتد هذ  السياسة  لا التاثير عدا حج  الات

هذا ا جراء   ذ  نزياد  حج  الاتتمان لمكافحة الكساد يكو  بشراء كميات كبير  من السندات الحكومية 

كون ل سعر الفاتد  الفعدي  ويي دي  لا زياد  الادب عدا هذ  السندات، مما يرفر سعرها وينت  عنه انخفا

عندما يزيد البن  فبسبب الت يرات في أسعار الأورا  المالية  هوسو  في ال فاتد  الساتدالت ير في أسعار ال

د  المركزي من ادبه عدا شراء هذ  الأورا  المالية وتبكا العواتد ثابتة ينت  عنه انخفال في أسعار الفات

 لا في أسعار فاتد  السندات الحكومية التي يكتني ا البن  المركزي ي دي ا  هذا يعني أن هبواوالحكيكية ،

عا ، وذل  بسبب الارتباا الوثي  بين أسعار الفاتد  عدا مختد   الشكمانخفال أسعار الفاتد  في السو  ب

تصبح الكرول ذات  اذشجر عدا زياد  حج  الاتتمان، سعار الفاتد  الساتد  يهذا التخفيل في أوالسندات 

اد  الاقترال وتزايد عدد الأورا  مما يشجر عدا زي ة وسعر خص  الأورا  التجارية أقمالفواتد المنخفض

 .)2( التجارية المخصومة ،وهذا بدور  ي دي  لا زياد  حج  الاتتمان

  تغير نسبة الاحتياطي القانوني- د

لتدبية ادبات السحب  البنو  التجارية تحتفظ بجزء من وداتع ا لدى البن  المركزي كاحتيااي قانوني     

يت  تابي  هذا الاحتيااي عاد  عدا الوداتر التي يمكن سحب ا عند الادب، وفي بعل و من المودعين

                                                      

 (.219) ، ص2005العد  لدنشر والتوزير ،عزت قناوي، أساسيات في النكود والبنو ، دار  -1

وزير، النكود والبنو  والمصار  المركزية، دار اليازوري لدنشر والتسعيد سامي الحلأ ، محمد محمود العجدوني،  -2
 (.122) ، ص2010عمان، الأردن، 
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عر  هذا الاحتيااي الكانوني باس  نسبة الاحتياا الكانوني يوت  تابيكه عدا  جمالي الوداتر، الحالات ي

در  البنو  عدا ويحدد قدر  البنو  التجارية عدا منح الاتتمان، وكدما زادت نسبة الاحتياا الكانوني قدت ق

الكساد سيكو  عندما يسود  ذا أراد البن  المركزي زياد   مداد النكود ومنح الاتتمان، والعكس صحيح 

بتخفيل نسبة الاحتيااي الكانوني مباشر  ، وهذا التدخم سيزيد من قدر  البنو  التجارية عدا منح الاتتمان 

 .)1( في تحفيز التوسر الاقتصادي المادوب يس  مما س

عةةةد هةةةذ  الوسةةةيدة فع الةةةة لد ايةةةة فةةةي تنظةةةي  وتحديةةةد حجةةة  الاتتمةةةان المصةةةرفي ومةةةا يترتةةةب عديةةةه ت     

 لا أن ةةةا تعةةةاني مةةةن انتكةةةاد  ادي، وعدةةةا الةةةرغ  مةةةن قوت ةةةامةةةن توسةةةر أو انكمةةةاش فةةةي النشةةةاا الاقتصةةة

عةةةا  دون تمييةةةز ل ةةةذا السةةةبب يةةةت   الشةةةكمتةةة ثر فةةةي النظةةةا  المصةةةرفي بلأن ةةةا واحةةةد وهةةةو شةةةموليت ا، 

 أوا  كبيةةةر ا  اات البنةةة  أن هنةةةا  فاتضةةةعنةةةدما تةةةرى سةةةد ا  ء  لةةةا هةةةذ  الوسةةةيدة بنةةةدر  وتحديةةةدلدجةةةوا

 .)2(ده في الاقتصاد باكم ا  خاير ا  نكص

 اي تتبةةةةاين تةةةةاثيرات الت ييةةةةرات فةةةةي أسةةةةعار الفاتةةةةد  الرسةةةةمية فةةةةي العديةةةةد مةةةةن الةةةةدوم، ولا تظ ةةةةرو

خةةةاص فةةةي الةةةدوم التةةةي تتبةةةر سياسةةةة  الشةةةكميكةةةون ذلةةة  بوتةةةاثيرات مدموسةةةة عدةةةا أسةةةعار الصةةةر  

تثبيةةةت عمدت ةةةا مكابةةةم عمدةةةة أخةةةرى، أو التةةةي تتةةةدخم بانتظةةةا  فةةةي أسةةةوا  الصةةةر  لدحفةةةاظ عدةةةا 

اللأحكةةة لأزمةةة الماليةةة العالميةةة فةةي عةةا   مةةد فةةي الفمسةةتوى يتناسةةب مةةر أهةةدا  ميةةزان المةةدفوعات 

تةةة  وفةةةي ا مةةةداد النكةةةدي، اسةةةتخدا  الأدوات المباشةةةر  لدةةةتحك  مةةةن ، زادت البنةةةو  المركزيةةةة 2008

فةةةي منةةةر  سةةة ا توسةةةير هةةةذا الاسةةةتخدا  ب ةةةد  تكديةةةم تةةةاثيرات الأزمةةةة عدةةةا الاقتصةةةاد الحكيكةةةي والا

ان يةةةةار الكاةةةةا  المصةةةةرفي فةةةةي العديةةةةد مةةةةن الةةةةدوم مةةةةن بةةةةين هةةةةذ  الأدوات تةةةةاتي عمديةةةةات السةةةةو  

 .)3( المفتوحة ونسبة الاحتيااي ا لزامي في مكدمة الأدوات المستخدمة

  للسياسة النقدية لأدوات النوعيةا -: 2

 ن ةةالأتتةةيح الأدوات النوعيةةة لدبنةة  المركةةزي فةةتح آفةةا  جديةةد  لدتةةاثير عدةةا النشةةاا المصةةرفي،      

رتيسةةةةي عدةةةةا الرقابةةةةة النوعيةةةةة وتاثيرهةةةةا عدةةةةا السياسةةةةات والاسةةةةتراتيجيات التةةةةي  الشةةةةكمتركةةةةز ب

 الشةةةكمتتبع ةةةا البنةةةو  التجاريةةةة فةةةي اسةةةتخدا  الاتتمةةةان المصةةةرفي، ويتركةةةز دور الرقابةةةة النوعيةةةة ب

أساسةةةي حةةةوم الاتتمةةةان المصةةةرفي ذاتةةةه ولا يتعدةةة  بالاحتياايةةةات النكديةةةة التةةةي تحةةةدد حجةةة  الاتتمةةةان 

دةةة  أنةةةوا  التمويةةةم ا تةةةاتي أهةةةدا  الرقابةةةة النوعيةةةة فةةةي تحكيةةة  التمييةةةز بةةةين مختالممنةةةو ، ومةةةن هنةةة

                                                      

 (.443) بن صالح الخايب، مصدر ساب ، ص فارو  -1

 (.218) ص مصدر ساب ،عزت قناوي،  -2
 (.16، ص )احمد شفي  الشاذلي، مصدر ساب  -3
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ب ةةةةل النظةةةةر عةةةةن مسةةةةتوى الاحتياايةةةةات الفاتضةةةةة لةةةةدى البنةةةةو  ا  أ  قروضةةةة ا  سةةةةواء كانةةةةت سةةةةدف

دتةةةاثير عدةةةا النشةةةاا الاقتصةةةادي يةةةاتي نتيجةةةة لالأدوات  هةةةذ  ان اسةةةتخدا ووالكةةةوانين المابكةةةة عدي ةةةا، 

وب التةةةي تنشةةةا عةةةن اسةةةتخدا  الأدوات الكميةةةة بمفردهةةةا كوسةةةيدة لدةةةتحك  فةةةي الحاجةةةة  لةةةا تفةةةادي العيةةة

ومةةن هةةذ   الاتتمةةان الممنةةو  أو لتحكيةة  أهةةدا  لا يمكةةن تحكيك ةةا مةةن خةةلأم الرقابةةة الكميةةة بمفردهةةا

 .)1( الأدوات

  الاقناع الادبي-أ

يادب من ا اذ  بي،التاثير عدا البنو  التجارية من خلأم ا قنا  الأد فييمتد  البن  المركزي الكدر       

 ذا قامت البنو  التجارية بزياد  منح الاتتمان ورأى البن   فمثلأ   ،للأتجا  الذي يرغبه ا  أن تتصر  وفك

 التجارية المصار المركزي أن المصدحة العامة تتادب تكديم هذ  المنح، يمكن لدبن  المركزي أن يوجه 

تكديم منح الاتتمان دون الحاجة  لا اتخاذ  جراء كمي محدد مثم رفر سعر الخص  أو زياد  نسب ك

يات تاتي توجي ات البن  المركزي كتوص  ذنا  الأدبي تعتمد هذ  العمدية عدا الاقوالاحتيااي الكانوني، 

بمثابة بن  البنو   يعدالأخير و ا وبين البن  المركزي، لدعلأقة الوثيكة بين ا  التجارية نظر المصار تابك ا 

يمثم الموافكة السدمية من جانب  ف و ومن ث الذي يدجا  ليه البنو  التجارية كمصدر أخير للأقترال، 

للأستخدامات  ا  ي بشان توجيه ومنح الاتتمان وفكعدا توجي ات البن  المركزبناء  التجارية  المصار 

 .)2( المختدفة

 الائتمانالرقابة المباشرة على - ب

المركةةةزي بتابيةةة  هةةةذ  السياسةةةة ب ةةةد  توجيةةةه توزيةةةر الاتتمةةةان بةةةين الكااعةةةات  بنةةة يكةةةو  ال     

محةةةةدد، عدةةةةا سةةةةبيم المثةةةةام يمكةةةةن أن يزيةةةةد مةةةةن حصةةةةة الكااعةةةةات الزراعيةةةةة  الشةةةةكمالاقتصةةةةادية ب

والصةةةناعية عدةةةا حسةةةاب حصةةةة الكاةةةا  التجةةةاري، أو يمكةةةن أن يزيةةةد مةةةن حصةةةة المنةةةاا  الناميةةةة 

المركةةةزي أدوات متنوعةةةة بمةةةا فةةةي  بنةةة تكدمةةةة، ولتحكيةةة  ذلةةة  يسةةةتخد  الالمنةةةاا  المعدةةةا حسةةةاب 

شةةراء بعةةةل الأورا  الماليةةةة  ب ةةذ  الاريكةةةة ي ةةد  الةةةا تشةةةجيروذلةة  سياسةةةة  عةةاد  سةةةعر الخصةةة ، 

أهةةة  أدوات الرقابةةةة عدةةةا الاتتمةةةان فةةةي الةةةدوم الناميةةةة   ذ  ن، التةةةي تنتمةةةي لكاةةةا  معةةةين دون غيرهةةةا

 مةةةدديمكةةةن تنظةةةي   و مختدفةةةة للأتتمةةةان وفكةةةا  للأنشةةةاة الاقتصةةةادية المختدفةةةةتحديةةةد حصةةةص  تشةةةمم

كةةةةةرول اسةةةةةتحكا  ال مةةةةةدديمكةةةةةن زيةةةةةاد  اذ بنةةةةةاء  عدةةةةةا اريكةةةةةة اسةةةةةتخدام ا،  اسةةةةةتحكا  الكةةةةةرول

                                                      

 (.217ص ) ،2015والنظرية والسياسات، الابعة الأولا، عبد الحسين جديم ال البي، الصيرفة المركزية -1
 (.47-46ضياء مجيد الموسوي، مصدر ساب ، ص ) -2
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يمكةةةةن لدمصةةةةر  المركةةةةزي تنفيةةةةذ سياسةةةةة تخفةةةةيل أسةةةةعار و ،المخصصةةةةة لدمشةةةةروعات التنمويةةةةة

الكةةةرول يمكنةةةه رفةةةر أسةةةعار الفاتةةةد  عدةةةا  فةةةي حةةةين اتةةةد  عدةةةا الكةةةرول المخصصةةةة لدزراعةةةةالف

 .)1(  وذل  ب د  تعزيز الكاا  الزراعي وتشجير الاستثمار فيه المرتباة بالكاا  التجاري

 لأغراض المضاربة عدةالرقابة على القروض الم -جـ 

نظ  الكةةةرول والسةةةد  تةةةفةةةي البورصةةةة و ت ةةةد  هةةةذ  الاريكةةةة  لةةةا تكييةةةد عمديةةةات المضةةةاربة     

التجاريةةةة لسماسةةةر  الأورا  الماليةةةة مةةةن خةةةلأم تحديةةةد هةةةامش الضةةةمان،  مصةةةار ال التةةةي تمنح ةةةا

، ويكةةةو  البنةةة  المركةةةزي اليةةةة الةةةذي لا يمكةةةن  قراضةةةه لدوسةةةياهةةةو ذلةةة  الجةةةزء مةةةن قيمةةةة الورقةةةة الم

 ومةةةن ثةةة برفةةةر هةةةامش التعاقةةةد عدةةةا الاتتمةةةان وخفةةةل ال ةةةامش لتوسةةةير الاتتمةةةان المتةةةا  لدبورصةةةة، 

التجاريةةةة ويزيةةةد ال ةةةامش الأقةةةم  مصةةةار د مبدةةةغ الكةةةرل الةةةذي تجيةةةز  الكيةةةفةةةإن ال ةةةامش الأعدةةةا ي

تكييةةةد  ومةةةن ثةةة سةةةيكو  البنةةة  المركةةةزي بزيةةةاد  معةةةدم ال ةةةامش لةةةذا أثنةةةاء التضةةةخ   الاريكةةةةبةةةنفس 

الكسةةةاد فإنةةةه سةةةيت  خفةةةل معةةةدم ال ةةةامش لزيةةةاد   مةةةددالاتتمةةةان لأغةةةرال المضةةةاربة، امةةةا خةةةلأم 

يمكةةةةن  قةةةةرال أي شةةةةيء مكابةةةةم ضةةةةمان  ذا كةةةةان معةةةةدم لا وحجةةةة  الاتتمةةةةان لتجةةةةار البورصةةةةة، 

 .)2( %(100)يحدد  البن  المركزي هو  ال امش الذي

 معدلات الفائدة التفاضلية-د

را  أنةةةوا  مختدفةةةة مةةةن الأوالبنةةة  المركةةةزي يمتدةةة  سةةةداة فةةةرل أسةةةعار فاتةةةد  متنوعةةةة عدةةةا      

  مختدفةةةة عدةةةا مختدةةة  التجاريةةةة عدةةةا تحديةةةد معةةةدلات فاتةةةد مصةةةار ال بإجبةةةارعنةةةدما يكةةةو   اليةةةةالم

ا  بتحديةةةد معةةةدلات فاتةةةد  منخفضةةةة بنةةة  الاحتيةةةااي ال نةةةدي قةةة عدةةةا سةةةبيم المثةةةام ،أنةةةوا  الكةةةرول

اتةةةةد  ميسةةةةر  تكةةةةدي  الكةةةةرول باسةةةةعار ف مثةةةةم تتمةةةةان المخصةةةةص لأغةةةةرال محةةةةدد ابةةةة  عدةةةةا الات

 مةةةام الصةةة ير  فةةةي مجةةةام النكةةةمب الأعوأصةةةحا لفتةةةات معينةةةة مةةةن النةةةاس مثةةةم صةةة ار الحةةةرفيين

تتةةةيح هةةةذ  السياسةةةة فرصةةةة لدفتةةةات الضةةةعيفة فةةةي و ،والمةةةزارعين الصةةة ار والمةةةزارعين ال امشةةةيين

عمةةةةةال   أو تحسةةةةةين المجتمةةةةر لدحصةةةةةوم عدةةةةةا تمويةةةةةم بتكدفةةةةةة منخفضةةةةةة تسةةةةةاعده  فةةةةةي تاةةةةةوير أ

بة ل ةةة لاء يصةةبح الاقتةةرال أكثةةةر  مكانيةةة بالنسةةلبفضةةةم هةةذ  المعةةدلات الميسةةةر ،  أوضةةاع   الماليةةة

 .)3( الأفراد والشركات الص ير  مما يس   في دع  الاقتصاد وتعزيز التوازن الاقتصادي

                                                      

السورية لدكتاب،  هيفاء غدير، السياسة المالية والنكدية ودورها التنموي في الاقتصاد السوري، منشورات ال يتة العامة -1
 (.51) ، ص2010دمش ،

2 - R. Jayaprakash Reddy, Advanced Monetary Theory & Policy, Published by S.B. 
Nangia, New Delhi, 2004, p (36-37). 
3- Sampat Mukherjee, ECONOMICS, Allied Publishers Pvt, NEW DELHI, 2002, p  (80) . 
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  لتنشيط الاقتصاد  المركزيالسياسات النقدية التي يستخدمها البنك : المطلب الثالث

حةةةةة تبع ةةةةا البنةةةة  لدتةةةةاثير فةةةةي السةةةةيولة النكديةةةةة المتاالتةةةةي ي تعبةةةةر السياسةةةةة النكديةةةةة عةةةةن الكيفيةةةةة     

عةةةاد  النسةةةبة الكبةةةرى مةةةن  شةةةكمنكةةةود الوداتةةةر او الاتتمةةةان ت  ذ  ن لدتةةةداوم فةةةي الاقتصةةةاد الكةةةومي،

وذلةةة   ،فةةةان السياسةةةة النكديةةةة فةةةي واقةةةر الحةةةام مةةةا هةةةي الا ادار  الاتتمةةةان وتنظيمةةةه عةةةرل النكةةةد

وتحكيةة  مسةةتوى  تةةي قةةد يتعةةرل ل ةةا الاقتصةةاد الكةةوميب ةةد  تجنةةب حةةدوث التكدبةةات الاقتصةةادية ال

م مةةةن النشةةةاا الاقتصةةةادي أو الاقتةةةراب مةةةن حالةةةة التوظةةة  الكامةةةم وتجنةةةب حالةةةة التضةةةخ  أو عةةةا

أو زيةةةاد   لسةةةحب النكةةةود الزاتةةةد الباالةةةة، أي ان هةةةد  السياسةةةة النكديةةةة هةةةو تنظةةةي  عةةةرل النكةةةود 

 .)1(ا مدادات في الاقتصاد ويمكن أن تتبنا هذ  السياسة ن جا  توسعيا  

  التوسعيةالسياسة النقدية  -أولا: 

هد  هذا النو  من السياسة النكدية يتجه نحو زياد  الكمية النكدية ب د  تعزيز المستويات الاقتصادية      

ي د  ذل   الركود أو الانكماش الاقتصادي مددوتحكي  مستويات أعدا من الدخم والتوظي ، خاصة  في 

 الشكمب يظ ر التدف  السدعي الفعدي  ذد،  لا سد الفجو  بين الادب الكدي المنخفل والعرل الكدي الزات

 .)2(  جراءات ت د   لا يتخذ البن وفي حالة السياسة النكدية التوسعية،  أكبر من التدف  النكدي

هذا التدبير و ةاوت بينه وبين المصار  التجاريكو  البن  المركزي بتكديم سعر  عاد  الخص  الذي يتفي -أ

 يم لأغرالالفاتد  التي تاب  بين المصار  التجارية والمستفيدين من التموينج  عنه تخفيل في معدلات 

ياد  الادب زتية ويشجر عدا يترتب عدا ذل  زياد  في المنح الاتتمانية، مما يعزز الكدر  الشراو متنوعة

 يس   هذا في تعزيز مستويات الاست لأ  وتكديم معدلات الباالة. ومن ث  ،الكدي

ظ بمبالغ نكدية ن المصر  التجاري من الاحتفاتمكفي هذ  الحالة ي الاحتيااي الكانونيتخفيل نسبة  -ب

عرل  ي د   لا زياد  حج  النكود المتداولة وتوسير لأنه لجم ورايمكن استخدام ا  قرال   ضافية

 النكد في الاقتصاد.

يس   في تعزيز  ، مماريتلمركزي سو  الأورا  المالية كمشيدخم البن  ا السو  المفتوحة من خلأم -جـ

ص زياد  هذا التحر  يعزز فر كدية للأفراد والمصار  التجاريةزياد  السيولة الن ومن ث عرل النكود 

 ا  م ما  دور ي ديلاتتمان هذا التفاعم الادب من خلأم توفير مزيد من التمويم، مما ي دي  لا زياد  منح ا

 يس   في تكديم معدلات الباالة. ث  ومنالادب وزياد  مستويات الاست لأ   في تعزيز

                                                      

 (.241) ، ص2000لثانية، عمان، الأردن،صالح فواز محمد الخصاونة، مبادى الاقتصاد الكدي، الابعة ا -1

، عمان، غيداء لدنشةةر والتوزيرمحمود عبيد صةةالح السةةب اني، النكود والسةةياسةةة النكدية في الاقتصةةادي ا سةةلأمي، دار  -2
 (.61) ، ص2016، الاردن
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 السياسة النكدية التوسعيةعمم ( 3) شكمال 

 

 

 

 

 

 

 

 من اعداد الباحث  -المصدر

 ا نماتيةعا  ان البن  المركزي يعد ركيز  أسةةاسةةية في دع  المبادرات  الشةةكمنسةةتنت  مما سةةب  وبو     

عدا توجيه السةةةياسةةةات النكدية والمالية نحو دع   تهقدرمن خلأم  ا  يظ ر واضةةةحوهذا  التاثير ا يجابيو

يمكن لدبن  المركزي توفير بيتة ومن خلأم خفل أسةةعار الفاتد  وتعزيز تداوم النكد،  المشةةارير التنموية

كما يمكنه التدخم في أسوا  الأورا  المالية  ا نماتيةالمشروعات تمويدية تشجر عدا الاستثمار وتعزز 

سو  المفتوحة لضمان تدف  تمويم ملأت  لدمشارير الاستراتيجية  با ضافة  لا ذل  من خلأم عمديات ال

ة ويشجر عدا مزيد الثك استكرار النظا  المالي، مما يعززن يستخد  البن  المركزي أدوات سياساته لضما

 . تاثير  يمتد  لا تعزيز الكدر  التنافسية لدكاا  الاقتصاديو من الاستثمارات

ا:   سياسة التيسير الكمي -ثانيا

المركزية   البنو قبم النكدية والتي تاب  منعبار  عن أدا  من الأدوات الحديثة لدسياسة عرفت بان ا      

 .)1(في ظرو  اقتصادية خاصة كالأزمات المالية والاقتصادية عن اري  زياد  المعرول النكدي

سياسة نكدية غير تكديدية تستخدم ا البنو  المركزية لتنشيا الاقتصاد الكومي وعرفت أيضا  بان ا      

 .)2(ة ياسة النكدية التكديدية غير فعالعندما تصبح الس

                                                      

1- Asgeirsirsdotter, Quantitative Easing: Economic and Fainancial Effects of an 
Unconventional Monetary، Copenhagen Business School, Denmark، 2014،p (8) 
2-Fumio Hayashi and Junko Koela, Aregime switshing Svar Analysis of Quantitative 
Easing, Hitotsubashi University ،Japan,2013، p (6). 

 
 السياسة النقدية التوسعية

 زيادة عروض النقد

 شراء الأوراق المالية -

 تخفيض سعر الفائدة

تخفيض نسبة الاحتياطي   

 القانوني
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مما يزيد  اد عن اري  تخفيل أسعار الفاتد يت  التحك  في الاقتص السياسة النكدية التوسعيةي  اار ف     

اختدفت خلأم  لكن الوضر ،الاست لأكي والاستثماري بالشكم عا  ويعزز تنشيا الاقتصادمن ا نفا  

ولة وتحفيز السيولتعزيز ، عي ومكث جما الشكمب قترالتجنبت الشركات الااذ  الأزمة المالية العالمية

فدرالي والبن  المركزي البريااني بما في ا الاحتيااي ال النشاا الاقتصادي قامت البنو  المركزية

ل  يكن با مكان تخفيل الفاتد  أكثر  ورغ  ذل  ،2008 لا الصفر في ن اية عا   ا  بتخفيل الفاتد  تكريب

نو  منح الكرول للأفراد بت البتجنو قتصادي التي سادت آنذا بسبب حالة عد  اليكين الا من ذل 

اتج ت تد  البنو  نحو الاستثمار في سندات  فة المخاار المتعدكة بعد  السداد ومن ث مخا والشركات

 ب د  تكديم المخاار وتعزيز الاستكرار المالي نة الحكومية كبديم عن منح الكرولوأذونات الخزا

ومن ث  تتمثم ية هو خفل أسعار الفاتد  اويدة الأجم يتضح أن السبيم الوحيد المتبكي لتكدي  حوافز اضافو

 .  )1(  الكمي في اعتي يسيرأهدا  برنام  الت

ة في ظم نمو ال اية الرتيسية لدتيسير الكمي هي ضمان استمرار تدف  السيولة في الاقتصاد، خاص -1

 بايء وتعافي هش.

الذي يمتد   المتعدكة بالانكماش السعريمخاار توجه التضخ  نحو الانخفال يزيد من احتمالات ال -2

لتيسير ت د  سياسة ا، وستثمار والنموانخفال الاوسدبية عدا الاقتصاد، مثم تكدص الاست لأ   ا  رآث

لتاثير االانكماش السعري من ب د  منر  توقعات المتعدكة بمعدلات التضخ استكرار ال ضمانالكمي  لا 

 عدا الأجور. ا  سدب

ي في تابي  سياسة التيسير الكمي عكب الازمة ركزية في البددان المتكدمة المضقررت البنو  الم -3

خ  الأوم رفر معدلات التضخ  حتا تصم او تفو  مستوى التض لية العالمية ل رل تحكي  هدفينالما

 %(.5 -% 4%( والثاني الوصوم بمعدم الباالة الا المستوى الابيعي وهو )2المست د  وهو )

البن  المركزي بشةةراء الأصةةوم المالية لزياد  السةةيولة في الاقتصةةاد وما يميز هذا الأسةةدوب يكو  اذ      

كان و م الماليةعن سياسة السو  المفتوحة هو الحج  الكبير لمشتريات أو مبيعات البن  المركزي للأصو

 ر مارس خلأم شةةةةة امت بتابي  سةةةةةياسةةةةةة التيسةةةةةير الكميبن  اليابان من أواتم البنو  المركزية التي ق

في  (Lehman Brothers)وبعةد الأزمةة المةاليةة العةالميةة وعكةب  علأن افلأس مصةةةةةةةر   2001

                                                      

دار التعدي   رمزي محمود، التيسةةةةةير الكمي، سةةةةةياسةةةةةة نكدية غير تكديدية لتنشةةةةةيا الاقتصةةةةةاد الكومي،رمزي محمود،  -1
 (.111ص )، 2019امعي، الكاهر ، مصر، الج
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قامت السةةةداات النكدية باسةةةتخدا  التيسةةةير الكمي لتدعي  سةةةياسةةةت ا النكدية في العديد من  2008سةةةبتمبر 

تكرار في لاسةةةةالاقتصةةةةاديات المتاور  في العال  عدا غرار مناكة الأورو وانجدترا، ب د  اسةةةةترجا  ا

 .)1(رفر مستويات الادب الكديل  الأسوا  المالية، وكذ

سير الكمي اذ       ما تكترب معدلات الفاتد  قصير  الأجم من الصفر وتاوم مع ا عندت  تابي  أدا  التي

 ن و تنشةيا الاقتصةادحالة الانكماش، وت د  هذ  الأدا   لا خفل معدلات الفاتد  الاويدة الأجم  عاد  

صةةةةوم المركزي وذل  من خلأم اقتناته اعمدية التيسةةةةير الكمي تركز عدا زياد  خصةةةةو  ميزانية البن  

 ثر خارا  سةةندات الحكومة، وقد تشةةمم أصةةوم أخرى تكون أكالقديدة المخاار ك مختدفة قد تشةةمم أصةةولا  

 ديون الوكالاتو  (MBS)مثم: سةةةةةةةندات الرهن العكاري ( ABSم )كالسةةةةةةةندات المدعومة باصةةةةةةةو

(Agency))2(. 

 ثار سياسة التيسير الكميمخاطر وأ - 1

من أه  مخاار تابي  هذ  السياسة هو خار ارتفا  أسعار بعل الأصوم خاصة السدر والأس        

فضلأ  عن  ان  ة،مارات ما يسبب زياد  نسبة الباالفي تخفيل العواتد عدا الاستث س  يكما قد  العادية

توجد  وزياد  السيولة ي دي  لا احتمام حدوث التضخ  في المستكبم باعتبار أنه لاانخفال معدم الفاتد  

الزياد   با ضافة الا ان ،المناسبة للأقتصاد و التي لا ت دي  لا حدوثه كودد كمية ضق النقيكة تحددوسيدة 

ستثمرون  لا التخدص الم زدادي ومن ث يمت ا و لثكة الجم ور ب ا و كود ي دي  لا فكدان العمدة لكفي ابر الن

الارتفا  في  من الأصوم المالية المرتباة بالعمدة مما يزيد في حد  التضخ  ، ومن أه  آثار التضخ  هو

 :)3( كما يمكن تدخيص آثارها في، أسعار السدر التي تدفر حصيدت ا الدوم المستورد 

 الاثار المالية -أ

من خلأم تاثيرها عدا العرول الممنوحة من  مصرفيت ثر سياسة التيسير الكمي عدا الكاا  ال     

ود تجعم كلدسندات الحكومية وزياد  ضق الن ، فشراء البن  المركزيونوعا   التجارية كما   مصار ار  ال

                                                      

1- Ali, Walter, M. Jabir, Monetary Policy Responses to the 2008 Financial Crisis: 
Quantitative Easing Evidence in the United Kingdom،Journal of Economic 
Cooperation and Development, Vol 39, N (4)  ،  2018 ،p  (19) .  

( ، مجدة 2008-2007محمد الأمين، وليد االب، الأدوات غير التكديدية لدسياسة النكدية )عدا ضوء الازمة المالية  -2
 (.205، ص )2019، الجزاتر، 1، العدد 6، المجدد  2دراسات اقتصادية، جامعة قسناينة 

تجربة -ث  دار  الساسة النكدية في ظم الأزماتالكادر مااي، فتيحة راشدي، سياسة التيسير الكمي كاسدوب حدي عبد -3
 (.16، ص )2016كم من اليابان والولايات المتحد  الامريكية، جامعة حسيبة بن بوعدي الشد ، الجزاتر، 
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رول كمن حج  الكرول الممنوحة خاصة ال التجارية تتمتر بسيولة كبير  ما يجعد ا ترفرمصار  ال

ت ثر سياسة اذ  ،أكبر من معدم الفاتد  عدا السندات اويدة الأجم الحصوم عدا عاتد الاست لأكية ب د 

ت عدا السندا عدا الوداتر فوداتر البن  المركزي تتركز أساسا   ورول الممنوحة كالتيسير الكمي عدا ال

تخفيل البن   ن ، وا قيمة الأورا  النكدية المابوعةوالتي تكابم قيمت  المشترا الحكومية اويدة الأجم 

لا ا ذل  ديي   ذ نتيجة انخفال معدم الفاتد هو التجارية لديه  مصار المركزي لنسبة الاحتيااي لد

ات المحفظة المالية لدمستثمرين تاثيرها عدا مكون من اعثار المالية أيضا  ومصار ، زياد  السيولة لدى ال

وعدا قيمة عملأت الدوم المابكة المالية وعدا معدلات الفاتد  بالانخفال  عدا نسبة السيولة في الأسوا و

 نتيجة زياد  المعرول النكدي. نخفاللسياسة التيسير الكمي بالا

 الاثار الاقتصادية -ب 

 يس  شراء السندات الحكومية وزياد  المعرول النكدي  من خلأم ن تابي  سياسة التيسير الكمي      

ا مالتجارية ومن ث  زياد  السيولة وهذا بسبب معدم الفاتد  الصفري م مصار الاحتيااي في ال في زياد 

 التجارية لدمستثمرين لدحصوم عدا معدم فاتد مصار  في زياد  الكرول الممنوحة من قبم ال يس  

تعمم عدا ضق  ت ثر سياسة التيسير الكمي عدا الادب وعدا التضخ  باعتبار أن هذ  السياسةو منخفل،

 ، كما أن ال د  الأساسي لسياسة التيسير الكمي هو تحكي  النمو الاقتصادي في كافةدتصاالنكود في الاق

من  التجارية عدا الاقترال مصار فمعدم الفاتد  المنخفل يحث الد مجالاته والخروج من حالة الكسا

ستثماري و للأفراد والم سسات لتمويم ا نفا  الاست لأكي و ا نفا  الا لالبن  المركزي و عاد  ا قرا

 د.ينعش الاقتصا مامالكدي  زياد  الادب ومن ث 

ا:   التيسير الائتماني -ثالثا

 لةةةةةا التحايةةةةةم عدةةةةةا انسةةةةةداد قنةةةةةا  الاتتمةةةةةان  تميةةةةةماذ غيةةةةةر التكديديةةةةةة  سياسةةةةةاتال مةةةةةنهةةةةةو      

المةةةةةةلأذ الأخيةةةةةةر ويعمةةةةةةم البنةةةةةة  المركةةةةةةزي كوسةةةةةةيا و الناتجةةةةةةة عةةةةةةن ظةةةةةةاهر  مصةةةةةةيد  السةةةةةةيولة

أنةةةةةوا    ييةةةةةرتعمديةةةةةات منةةةةةر  ن الفكةةةةةر  الأساسةةةةةية  ،المباشةةةةةر للأقتصةةةةةادمةةةةةن خةةةةةلأم التمويةةةةةم 

مختدفةةةةةةة مةةةةةةن الأصةةةةةةوم التةةةةةةي يمدك ةةةةةةا الكاةةةةةةا  الخةةةةةةاص سةةةةةةو  تةةةةةة دي  لةةةةةةا ت ييةةةةةةرات فةةةةةةي 

يكةةةةةون ل ةةةةةا أثةةةةةار عدةةةةةا نشةةةةةاا الاقتصةةةةةاد الحكيكةةةةةي عدةةةةةا سةةةةةبيم  ومةةةةةن ثةةةةة أسةةةةةعارها النسةةةةةبية و 

ن السةةةةةةةندات الحكوميةةةةةةةة المثةةةةةةةام  ذا قةةةةةةةا  البنةةةةةةة  المركةةةةةةةزي بزيةةةةةةةاد  مشةةةةةةةترياته )الداتمةةةةةةةة( مةةةةةةة

يشةةةةةةمم التيسةةةةةةير الاتتمةةةةةةاني ا قةةةةةةرال المباشةةةةةةر كةةةةةةذل  تحفيةةةةةةز الاقتصةةةةةةاد ولاويدةةةةةةة الأجةةةةةةم و
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فةةةةةي هةةةةةذ  والعةةةةةادي الانتكةةةةةام الحةةةةةالات التةةةةةي تتعاةةةةةم في ةةةةةا آليةةةةةة  لدمشةةةةةاركين فةةةةةي السةةةةةو  فةةةةةي

 هةةةةةةذ  السياسةةةةةةة عدةةةةةةا خفةةةةةةل فةةةةةةرو  سةةةةةةو  الاتتمةةةةةةان وتحسةةةةةةين أداء الاتتمةةةةةةان ركةةةةةةزتالحالةةةةةةة 

اةةةةةوي التسةةةةةيير الاتتمةةةةةاني عمومةةةةةا عدةةةةةا زيةةةةةاد  حجةةةةة  ميزانيةةةةةة البنةةةةة  ينووا  الخةةةةةاص للأسةةةةة

يس مسةةةةةةتوى احتيااةةةةةةات الأصةةةةةةوم ولةةةةةة د مةةةةةةنلمركةةةةةةزي لكةةةةةةن التركيةةةةةةز ينصةةةةةةب عدةةةةةةا مزيةةةةةةا

 :  )1(يأنوا  من نشاا التسيير الاتتمان ةثلأثكذل  و ( البنو  )الخصو

 الدور التكديدي لدبن  المركزي في توفير السيولة قصير  الأجم - أ

 .المستثمرينالسيولة مباشر  لدمكترضين و وفيرت -ب

 اويدة الأجم لمحفظة الاحتيااي الفيدرالي. شراء الأورا  المالية -ت

ا:   سعر الفائدة الصفري -رابعا

 ن انخفال وانخفال معدلات الفاتد   لا مستويات قريبة من الصفر أصبح اليو  ظاهر  عالمية      

ي دي  لا تحوم معدلات الفاتد  الحكيكية  لا معدلات فاتد  سالبة في معدلات الفاتد  الاسمية  لا الصفر 

نما يكومون بتحويم  ثمرين في السندات الحكومية حام وجود معدم موجب لدتضخ  ويعني ذل  أن المست

جانب من ثروت    لا البنو  المركزية ل ذ  الدوم ، كذل  فان هذا الوضر ي دي  لا  ثار  قد  المودعين 

كاو  المستثمرون الرغبة في ظم أسعار الفاتد  الصفرية سو  يُ أنه لذل  نجد المصرفية ،  عات  ايداحوم 

، وهو ما ي دي  لا ازدياد تفضيم السيولة المصار في شراء السندات الحكومية أو  يدا  أموال   في 

حدوث من الناحية الاقتصاد ما يسما بمصيد  السيولة وتعد هذ  الأخير  نادر  ال يحدثلدى الجم ور ومن 

 .)2(العمدية 

جةةةةم تسةةةة يم لأت الفاتةةةةد  الصةةةةفرية فةةةةي الأزمةةةةات سياسةةةةة معةةةةدلا تتبةةةةر البنةةةةو  المركزيةةةةة ن      

حصةةةةوم الأفةةةةراد والم سسةةةةات عدةةةةا الاتتمةةةةان، لأن العلأقةةةةة بةةةةين أسةةةةعار الفاتةةةةد  عدةةةةا الاتتمةةةةان 

عدةةةا ا قةةةرال سةةةو   ارتفةةةا  سةةةعر الفاتةةةد   ذ  نوالكميةةةة المادوبةةةة منةةةه ترتباةةةان بعلأقةةةة عكسةةةية، 

يكدةةم مةةن الادةةب عدةةا الكةةرول والعكةةس صةةحيح، وعديةةه فةةإن منحنةةا الادةةب عدةةا الاتتمةةان يتخةةةذ 

 تسةةة  كمةةةا  عدةةةا  لةةةا الأسةةةفم و لةةةا ج ةةةة اليمةةةينينحةةةدر مةةةن الأ  ذمنحنةةةا الادةةةب العةةةادي  الشةةةكم

مةةن أسةةعار الفاتةةد  الصةةفرية فةةي التةةاثير عدةةا أسةةعار صةةر  العمدةةة فةةي الأسةةوا  الدوليةةة لدعمةةلأت 

                                                      

دراسة حالة الاحتيااي الفيدرالي  –بوسفا مياد ، بوالنش ريمة، السياسة النكدية بين الأدوات التكديدية وغير التكديدية  -1
، كدية العدو  الاقتصادية والتجارية وعدو  التسيير، جامعة محمد الصدي  (، رسالة ماجستير )بحث غير منشور-مريكيالأ

 (.67، ص )2018بن يحي، الجزاتر، 
 (.63، المصدر نفسه، ص )بوسفا مياد ، بوالنش ريمة -2
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فتةةنخفل  خةةلأم عةةدد الوحةةدات مةةن العمدةةة المحديةةة التةةي يمكةةن ب ةةا شةةراء وحةةدات مةةن عمدةةة أخةةرى

قيمةةةة العمدةةةة، الأمةةةر الةةةذي يعاةةةي للأقتصةةةاد ميةةةز  تنافسةةةية لانخفةةةال تكاليفةةةه وسةةةعر بيةةةر منتجاتةةةه 

كةةم فتحفةةز المنتجةةين عدةةا ا نتةةاج، وقةةد اتبعةةت هةةذ  السياسةةة فةةي عةةد  منةةاا  فةةي العةةال  عدةةا غةةرار 

 . )1( ومناكة اليورو  نجدترا الولايات المتحد  الأمريكيمن 

 عبر المبادرات الإنمائية الدور التنموي والتطويري للبنك المركزي: المطلب الرابع

 مفهوم المبادرات الإنمائيةاولاا: 

بعةةةةةد عكةةةةةود مةةةةةن الج ةةةةةود الضةةةةةاتعة فةةةةةي مجةةةةةام التنميةةةةةة التةةةةةي فرضةةةةةت بةةةةةرام  ا صةةةةةلأ       

صةةةةةندو  النكةةةةةد الةةةةةدولي ال يكدةةةةةي عدةةةةةا الةةةةةدوم الناميةةةةةة مةةةةةن قبةةةةةم الةةةةةدوم المانحةةةةةة مةةةةةن خةةةةةلأم 

عبا  فيمةةةةةا يتعدةةةةة  بكضةةةةةايا قةةةةةد تعدمةةةةةت درسةةةةةا  صةةةةةة المكترضةةةةةوالبنةةةةة  الةةةةةدولي، ويبةةةةةدو أن الةةةةةدوم 

كيةةةةةةة أن بةةةةةةرام  ا صةةةةةةلأ  ال يكدةةةةةةي لةةةةةة  تحكةةةةةة  فبعةةةةةةد أن أظ ةةةةةةرت الدراسةةةةةةات التابي التنميةةةةةةة

 عةةةةةةا  اعتمةةةةةةدت الأمةةةةةة  المتحةةةةةةد  فةةةةةةي سةةةةةةبتمبر المتوقةةةةةةر ولةةةةةة  تحةةةةةةدث تنميةةةةةةة مسةةةةةةتدامة النمةةةةةةو

ء دكضةةةةةةالذ  الأهةةةةةةدا  تركةةةةةةز بالشةةةةةةكم أساسةةةةةةي هةةةةةة، ا نماتيةةةةةةة للألفيةةةةةةةعدةةةةةةا الأهةةةةةةدا   2000

عةةةةةةر  الفكةةةةةةر بمف ومةةةةةةه الشةةةةةةامم ليشةةةةةةمم لةةةةةةيس فكةةةةةةا يو عدةةةةةةا الفكةةةةةةر ك ةةةةةةد  رتةةةةةةيس لدتنميةةةةةةة

المةةةةةةادي و نمةةةةةةا أيضةةةةةةا فكةةةةةةر الكةةةةةةدرات مثةةةةةةم التعدةةةةةةي  والصةةةةةةحة والمشةةةةةةاركة السياسةةةةةةية  الفكةةةةةةر

وقةةةةةد تمةةةةةت صةةةةةياغة أهةةةةةدا  التنميةةةةةة للألفيةةةةةة  ،بةةةةةين الجنسةةةةةين والحفةةةةةاظ عدةةةةةا البيتةةةةةة والمسةةةةةاوا 

ا  رو  أيضةةةةةالمعةةةةة التةةةةةي وضةةةةةع ا نةةةةةادي الةةةةةدوم المانحةةةةةة ةأهةةةةةدا  دوليةةةةةالأصةةةةةم  هةةةةةي فةةةةةيو

 .)2( منظمة التعاون والتنمية الاقتصاديةبـ

المجتمةةةةةةةر والسةةةةةةةداات الحكوميةةةةةةةة  عمديةةةةةةةة تجمةةةةةةةر بةةةةةةةين ج ةةةةةةةود أفةةةةةةةراد وتعةةةةةةةر  ان ةةةةةةةا     

رو  الاقتصةةةةةةادية والاجتماعيةةةةةةة والبيتيةةةةةةة ظةةةةةةظمةةةةةةات غيةةةةةةر الحكوميةةةةةةة ب ةةةةةةد  تحسةةةةةةين الوالمن

ويةةةةةت  ذلةةةةة  مةةةةةن خةةةةةلأم التبنةةةةةي والتنفيةةةةةذ الفع ةةةةةام لبةةةةةرام  ومشةةةةةارير متكامدةةةةةة ت ةةةةةد   ،لدمجتمةةةةةر

وتعةةةةةةر  ايضةةةةةةا  بان ةةةةةةا مجموعةةةةةةة مةةةةةةن  ،المجتمةةةةةةر لةةةةةةا تعزيةةةةةةز التنميةةةةةةة المسةةةةةةتدامة ورفاهيةةةةةةة 

نفةةةةةذ لدكضةةةةةاء عدةةةةةا الفكةةةةةر او لضةةةةةمان نمةةةةةا حيةةةةةا  مسةةةةةتدا  لدجميةةةةةر، تبةةةةةرام  الا جةةةةةراءات أو 

أو تعزيةةةةةةةز الاسةةةةةةةتكرار والمرونةةةةةةةة فةةةةةةةي النظةةةةةةةا  البيتةةةةةةةي وتكةةةةةةةون السةةةةةةةداات الحكوميةةةةةةةة هةةةةةةةي 

                                                      

شايب احمد، بن عامر زبير، أثر أدوات السياسة النكدية غير التكديدية عدا النمو الاقتصادي لدولايات المتحد  الامريكية،  -1
 (.16، الجزاتر، ص )2021، 1، العدد 5مجدة افا  عدو  ا دار  والاقتصاد، المجدد 

 (.2، ص )2012، الكويت،114العدد وليد عبد مولا ، التخايا الاستراتيجي لدتنمية، مجدة جسر التنمية،  -2
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 تشةةةةةةمم مشةةةةةةاركة جميةةةةةةر أفةةةةةةراد المجتمةةةةةةر وذلةةةةةة لالمسةةةةةة ولة عةةةةةةاد  عةةةةةةن تنفيةةةةةةذ هةةةةةةذ  العمديةةةةةةة 

 .)1(ة قتصادياستنادا   لا أهدا  التنمية الا

ا:    الإنمائية المبادرات هدافا ثانيا

ة التي من بين الأهدا  الرتيسةةو نو  أهدا  هذ  المبادرات بحسةةب الظرو  والاحتياجات المحديةتت     

 :)2( هي عا  الشكمب ا نماتيةتسعا  لي ا المبادرات 

ولار ديعيشةةةون باقةةةم مةةةن الكضةةةاء عدةةةا الفكةةةر والجةةةو  مةةةن خةةةلأم تكديةةةم نسةةةبة الأشةةةخاص الةةةذين  -1

 ومةةةةن يعةةةةانون مةةةةن الجةةةةو   لةةةةا النصةةةة  ويجةةةةب تةةةةوفير السةةةةكن الملأتةةةة ، والرعايةةةةةأ ا  واحةةةةد يوميةةةة

 الصحية، والتعدي ، وتعزيز م ارات الكراء  والكتابة، وتوفير فرص العمم.

عزيز التنمية ت، وهذا يسةةةةة   في ا  أو  ناث ا  لدجمير سةةةةةواء كانوا ذكور بتداتيضةةةةةرور  تعمي  التعدي  الا -2

 الشامدة لدمجتمر.

سةةةين في تحكي  المسةةةاوا  بين الجنسةةةين ودع  حكو  المرأ  ويتادب الكضةةةاء عدا أي تمييز بين الجن -3

 .2015الابتداتي والمتوسا بحدوم عا  التعدي  

 .2015ا الثدث بحدوم عا  فل معدم وفيات الأافام دون سن الخامسة  لخ -4

 ضرور  تحسين صحة الأم ات الحوامم وضرور  تخفيل معدم وفيات الأم ات  لا الربر. -5

س نكص المناعة البشةةةةرية )ا يدز( والملأريا والأمرال الأخرى تتادب وق  انتشةةةةار مكافحة فيرو -6

 .2015ة بحدوم عا  فيروس ا يدز با ضافة  لا وق  انتشار مرل الملأريا والأمرال الوباتي

د ضرور  ضمان بيتة صحية مستدامة تتادب وق  فكدان الموارد البيتية وال د  هو تكديم عد -7

حكي  وهو ت ،2015نظيفة  لا النص  بحدوم عا  الأشخاص الذين لا يمكن   الوصوم  لا ميا  الشرب ال

 .2020مديون نسمة من سكان الأحياء الفكير  بحدوم عا   100تحسن مدحوظ في حيا  أكثر من 

 من خلأم: ر الشراكة العالمية من أجم التنميةتاوي -8

ن الدوم من والتعاون بي شةةةةةكلأت الدين، بما في ذل  ما  تياجات الخاصةةةةةة لأقم البددان نمومعالجة الاح -أ

 .تكة ومنتجة لدشباباجم توفير فرص عمم لا

ركات الأدوية لتوفير الأدوية الأسةةاسةةية باسةةعار منخفضةةة في الدوم النامية والاسةةتفاد  شةةالتعاون مر  -ب

 من التكنولوجيا الحديثة من خلأم التعاون مر الكاا  الخاص.

                                                      

هبه حاك  كامم، اتجاهات الشباب الجامعي نحو المشاركة في المبادرات التنموية، مجدة دراسات في الخدمة الاجتماعية،  -1
 (.431، ص )2022، الجزء الثاني، الكاهر ، 60العدد 

 (.30مصدر ساب ، ص ) عبد الداي  مصايفا، عبد الرحمن بن ساتية، -2
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ا:   تنموية للبنك المركزي اتاسهامثالثا

دور البنةةة  المركةةةزي فةةةي عمديةةةة التنميةةةة الاقتصةةةادية يظ ةةةر بوضةةةو  مةةةن خةةةلأم السةةةبم التةةةي      

يسةةةتاير ، وفةةةي الةةةدخم الحكيكةةةييتبع ةةةا لضةةةمان تةةةوفير حجةةة  كةةةا ن مةةةن النكةةةد يتناسةةةب مةةةر التوسةةةر 

الأوم كمةةةنظ   صةةةدار العمدةةةة مةةةن خةةةلأم دوريةةةن رتيسةةةين:  البنةةة  المركةةةزي تحكيةةة  هةةةذا ال ةةةد 

شةةةر يتجدةةةا الةةةدور التنمةةةوي لدبنةةة  المركةةةزي فةةةي تمويدةةةه المباو ،المصةةةرفي والثةةةاني كمةةةنظ  للأتتمةةةان

ساسةةةي الةةةذي يعةةةزز العمديةةةة ومشةةةاركته فةةةي  قامةةةة ال يكةةةم المةةةالي الأ وغيةةةر المباشةةةر لعمديةةةة التنميةةةة

 يةةت  تحكيةة  ذلةة  مةةن خةةلأم الاهتمةةا  برسةة  السياسةةة النكديةةة والرقابةةة عدةةا النظةةا  المةةاليو ،التنمويةةة

نكسةةة  أهدافةةةه  لةةةا تكتيكيةةةة لتحكيةةة  الاسةةةتكرار النكةةةدي فةةةي الأجةةةم ت، والنكةةةديوا صةةةدار  وتاةةةوير 

أن هةةةذا الةةةن   يظ ةةةر بوضةةةو   ر بالةةةذكريجةةةدوال ،أو  نماتيةةةة للأجةةةم الاويةةةم واسةةةتراتيجيةالكصةةةير 

ون هةةةد  البنةةة  المركةةةزي ينب ةةةي أن يكةةةاذ  ،ات الناميةةةةاتح البنةةةو  المركزيةةةة فةةةي الاقتصةةةادفةةةي لةةةو

يتضةةةمن م سسةةةات  لمبةةةادر  فةةةي  قامةةةة هيكةةةم مةةةالي سةةةدي مي هةةةو تةةةولي افةةةي الاقتصةةةاد النةةةا الةةةرتيس

يتادةةةةب ذلةةةة   قامةةةةة سةةةةو  ، واسةةةةبة لعمديةةةةة التنميةةةةة الاقتصةةةةاديةوأورا  ماليةةةةة ذات أسةةةةعار فاتةةةةد  من

وضةةةةر  كةةةةذل  ،رقابيةةةةة عدةةةةا النظةةةةا  المةةةةالي دبةةةةي احتياجةةةةات التنميةةةةة وفعاليةةةةةي مةةةةالينكديةةةةة وسةةةةو  

سياسةةةةةات نكديةةةةةة واتتمانيةةةةةة وسياسةةةةةات أسةةةةةعار فاتةةةةةد  تضةةةةةمن اسةةةةةتمرار التمويةةةةةم لعمديةةةةةة التنميةةةةةة 

الاقتصةةةادية عبةةةر  قامةةةة هيكةةةم مةةةالي متنةةةاغ  مةةةر الاحتياجةةةات التنمويةةةة، ويتحدةةةا البنةةة  المركةةةزي 

 .)1( بدور فعام في تحكي  هذ  الأهدا 

حكي  أهدا  التنمية في برنام  الأم  نموذج يدع  تات  ار  مجموعة من السياسات في  اار و     

 .)2((UNDPالمتحد  ا نماتي )

كيز عدا توجيه مر الترذ وتواين أهدا  التنمية ودع  برام  تنفي ات الاستثمار الحكوميتعزيز سياس -1

اعية في وتبني مسرعات تحكي  اهدا  التنمية الاجتم ،م شرات التنمويةلد المزيد من الموارد الداعمة

كما يتعين ضمان عدالة توزير الاستثمارات عدا الصعيدين المحدي ، والتعدي  والصحةمجالات 

اعين وذل  من خلأم تعزيز الشراكة والتعاون بين الكا كاا  الخاصو عااء دور كبير لد والاجتماعي

 ادية.الاقتصوالحكومي والخاص لتحفيز الاستثمار في المشارير ذات الأثر الكبير عدا التنمية الاجتماعية 

                                                      

عبد الداي  مصيافا، محمد بن بوزيان، أساسيات النظا  المالي واقتصاديات الأسوا  المالية، مكتبة حسن العصرية -1
 (.41، ص )2015لداباعة ولدنشر والتوزير، بيروت، لبنان، 

، 2020البن  المركزي، تكرير دور البن  المركزي العراقي في تحكي  النمو المستدا ، داتر  ا حصاء والأبحاث،  -2
 (.2ص )
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تعزيز فعالية و تنمويالتوازن التحكي  التكامم و ا د   لتمفصدة لبرام  التنمية  هتكدي  أدلة استرشادي -2

 .تتيح هذ  الأدلة  مكانيات أوسر لدمتابعة والتكيي  والرقابةو اريا نفا  الاستثم

لمجالس العديا اشمم  قامة وتتحسين وتعديم جود  التشريعات والكوانين المتعدكة بتنفيذ أجند  التنمية  -3

نين التي والكوا ة في صنر الكرارشاركميعزز ال الذي لدتخايا والتنمية، والسعي نحو تبني ن   لامركزي

 فعالية العمدية التخاياية.تعظ  

فسية وتوفير بنية الكدرات التنا حسينت من خلأملبرام  التنمية  عزيز الترتيبات الم سسية الداعمةت -4

عالية أدات ا  نشاء الوحدات ا دارية الضرورية وتعزيز فو عالية الجود  لدمواانين  وخدمات تحتية متاور

نمية ة التعمدي لدع المركزي  بن لبارز في دور الالجانب او ن  من خلأم تحسين الكفاء  وتحسين الخدمات

 في الاتي: الاقتصادية يظ ر بالشكم مدحوظ

 يتناسب مر عمدية التنمية. الشكمالمحدية بتاسيس وتعزيز أسوا  المام والنكد  -أ

 تشجير  قامة م سسات مالية ووسااة متنوعة وتنوير أصول ا. -ب

 تعزيز ثكافة الادخار وتس يم عمديات الاستثمار. -ت

يت  تحكي  التمويم  اذباشر في تمويم عمدية التنمية، مباشر وغير م الشكميشار  المصر  المركزي ب -ث

يت  ذل  عن اري  فتح و م وتوفير الاتتمان باريكة مباشر اد  كمية النكد المتداوالمباشر من خلأم زي

لدمصار  فرو  في المناا  التي تفتكر  لا أنظمة اتتمانية، أو في المناا  التي ل  تكن لدي ا وجود ساب  

وم  لا في ا الوص في توفير التمويم للأفراد والمشروعات في المناا  التي يكون يس  هذا  التجارية

في دورها  ا  ش دت المصار  المركزية تزايدو لعد  وجود فرو  لدبنو  التجارية نتيجة ا  التمويم محدود

 :)1( توفير الاتتمان لكااعي الزراعة والصناعة، وذل  من خلأم استخدا  الأساليب التاليةل

 .والصناعةتشجر المصار  التجارية عدا زياد  حج  الكرول المخصصة لكااعي الزراعة  -( 1)

 ويم.التعاون مر الحكومة في  نشاء م سسات متخصصة لتكدي  هذا النو  من التم -( 2)

 ي  خدمات التسدي .زراعية لتكد ةتعاوني جمعيات تسدي  تشجير المشاركة مر الحكومة في  نشاء -( 3)

بشةةةان تكدي   خاوف االمركزي واسةةةتعداد  لدع  المصةةةار  التجارية في تكديم م بن سةةة   وجود الي -( 4)

 الكرول لكااعي الصناعة والزراعة، خاصة فيما يتعد  بجوانب السيولة.

                                                      

الاتجاهات المعاصر  في  دار  البنو ، الابعة الثالثة، دار واتم لدنشر، عمان، الأردن،  زياد رمضان، محفوظ جود ، -1
 (.192، ص )2006
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ا نماتيةةةةةةةة البنةةةةةةة  المركةةةةةةةزي فةةةةةةةي المبةةةةةةةادرات  اسةةةةةةة ا وممةةةةةةةا سةةةةةةةب  يمكةةةةةةةن توضةةةةةةةيح ان      

 الاقتصةةةةةةادية،يةةةةةةة تحكيةةةةةة  التةةةةةةوازن بةةةةةةين الاسةةةةةةتكرار الاقتصةةةةةةادي وتحكيةةةةةة  التنمتتركةةةةةةز حةةةةةةوم 

كةةةةةو  البنةةةةة  ياذ  لمحةةةةةر  الاقتصةةةةةادي والتنمةةةةةوي لددولةةةةةةمةةةةةن اا  حيويةةةةة ا  وهةةةةةو مةةةةةا يجعدةةةةةه جةةةةةزء

يعةةةةةد و  ةةةةةود التنمويةةةةةة عدةةةةةا مسةةةةةتوى الاقتصةةةةةادالمركةةةةةزي بةةةةةادوار حيويةةةةةة تسةةةةة   فةةةةةي دعةةةةة  الج

لأنةةةةةةه سةةةةةةتدامة، فةةةةةةي الرحدةةةةةةة نحةةةةةةو التنميةةةةةةة الاقتصةةةةةةادية الم ا  أساسةةةةةةيا  البنةةةةةة  المركةةةةةةزي شةةةةةةريك

خةةةةةلأم سدسةةةةةدة مةةةةةن الأدوار مةةةةةن  تحكيةةةةة  الأهةةةةةدا  ا نماتيةةةةةة لددولةةةةةةفةةةةةي  فةةةةةاعلأ  ا  دور يمةةةةةارس

 ،تعمةةةةةم عدةةةةةا تعزيةةةةةز النمةةةةةو المسةةةةةتدا التةةةةةي تعةةةةةزز الاسةةةةةتكرار الاقتصةةةةةادي  والخةةةةةدمات التةةةةةي

يتخةةةةةةذ الكةةةةةةرارات  كونةةةةةةه ة النكديةةةةةةأحةةةةةد أهةةةةةة  أدوار البنةةةةةة  المركةةةةةزي هةةةةةةو ضةةةةةةبا السياسةةةةةةوان 

بمةةةةةةا يتناسةةةةةةب مةةةةةةر احتياجةةةةةةات الحكيمةةةةةةة بشةةةةةةان سةةةةةةعر الفاتةةةةةةد  والةةةةةةتحك  فةةةةةةي الكميةةةةةةة النكديةةةةةةة 

لاسةةةةةةتثمارات والاقتةةةةةةرال بالشةةةةةةكم تةةةةةةيح ذلةةةةةة  لدبنةةةةةة  المركةةةةةةزي التةةةةةةاثير عدةةةةةةا اي، والتنميةةةةةةة

ممةةةةةا يعةةةةةزز النشةةةةةاا الاقتصةةةةةادي ويشةةةةةجر عدةةةةةا تةةةةةدف  الاسةةةةةتثمارات فةةةةةي المشةةةةةةارير  مباشةةةةةر

 ركةةةةةةزي بتاةةةةةةوير ودعةةةةةة  ال يكةةةةةةم المةةةةةةالييكةةةةةةو  البنةةةةةة  الم با ضةةةةةةافة  لةةةةةةا ذلةةةةةة  ،التنمويةةةةةةة

كمةةةةةةا يدتةةةةةةز  البنةةةةةة  بتكةةةةةةدي   ،لاسةةةةةةتكرار المةةةةةةالي والنظةةةةةةا  المصةةةةةةرفيويعمةةةةةةم عدةةةةةةا تعزيةةةةةةز ا

لاسةةةةةةتخدا  اويشةةةةةةجر عدةةةةةةا  رير التنميةةةةةةة الاقتصةةةةةةادية الحيويةةةةةةةالةةةةةةدع  المةةةةةةالي المباشةةةةةةر لمشةةةةةةا

 .ام لدموارد الماليةالفع

 اذ م المسةةتمر والتاثير المتبادم،بالتفاع ا نماتيةالعلأقة بين البن  المركزي والمبادرات ونسةةتنت   ن      

بار  تعزز الاسةةةتكرار الاقتصةةةادي  الاقتصةةةاديةنحو تحكي  التنمية   ود يكو  البن  المركزي بتوجيه ج

من خلأم تحديد  ا نماتيةالبن  المركزي في تعزيز المبادرات  يسةةةةة  وكذل   ،وتدع  النمو الاقتصةةةةةادي

س سيا مت يرات مثم سعر الفاتد  والكمية اليتمثم ذل  في ضبا  ،ات نكدية تواكب احتياجات التنميةوتنفيذ 

يسةةةة   البن  والسةةةةياسةةةةات التوسةةةةعية،  سةةةةتثمار وتمكين المشةةةةارير التنموية بتكدي  مثملتحفيز الاالنكدية 

تتادب  من ناحية أخرى، والمركزي في توفير بيتة اقتصادية تشجر عدا تنفيذ المشارير التنموية الكبرى

ُ ماليا  المبادرات ا نماتية دعم   وضةةمان الاسةةتكرار داوهو ما يمكن تحكيكه توفير التمويم المسةةتا  مسةةتمر ا

يتيح لدبن  المركزي دع  هذ  المبادرات من خلأم تخصيص موارد  المالية وضمان توفر و المالي لددولة

 .السيولة اللأزمة لتمويم المشارير ذات الأثر الكبير عدا التنمية



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الثاني

مبادرات البنك المركزي وسياسة تطبيق في  دوليةالتجارب  

 التيسير الكمي

 المصريك المركزية لبنمبادرات اتجربة المبحث الأول: 

سياسية التيسير تجربة الولايات المتحدة الامريكية لالمبحث الثاني: 

 الكمي 

 الجزائر في تطبيق سياسة التيسير الكميتجربة المبحث الثالث: 
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 تجربة مبادرات البنك المركزي المصري -: المبحث الأول

 المصريالاقتصاد واقع  -: ولالمطلب الأ

 لتحكيةةة  ت ةةةد   لةةةا تعزيةةةز التمويةةةم المسةةةتدا  عةةةد  مبةةةادرات المصةةةري أصةةةدر البنةةة  المركةةةزي     

لتسةةةةتخدم ا فةةةةي مةةةةنح تسةةةة يلأت  مصةةةةار خةةةةلأم  تاحةةةةة مبةةةةالغ محةةةةدد  لدمةةةةن التنميةةةةة الاقتصةةةةادية 

، لمةةةا ل ةةةذا النةةةو  مةةةن التمويةةةم ملأت ةةةا تحةةةت مظدةةةة تدةةة  المبةةةادرات بسةةةعر عاتةةةد مةةةنخفلاتتمانيةةةة لع

مةةةةن دور أساسةةةةي فةةةةي تنميةةةةة الاقتصةةةةاد الكةةةةومي وتةةةةوفير فةةةةرص العمةةةةم لدشةةةةباب وخفةةةةل نسةةةةب 

عدةةةا قااعةةةات ككاةةةا   فضةةةلأ  عةةةن التركيةةةز، هةةةو مةةةا يراعةةةي العنصةةةر الاجتمةةةاعي مةةةنالباالةةةة، و

ثالثةةةةة، شةةةة د العكةةةةد الأوم مةةةةن الألفيةةةةة الخةةةةلأم  ،يراعةةةةي العنصةةةةر البيتةةةةي والةةةةذيالمتجةةةةدد  الااقةةةةة 

بدةةةغ متوسةةةا النمةةةو  بفضةةةم مجموعةةةة مةةةن ا صةةةلأحات الاقتصةةةادية معتةةةدلا   ا  الاقتصةةةاد المصةةةري نمةةةو

ت ةةةةد   لةةةةا  قتصةةةةاديةحات الابا صةةةةلأ ا  مةةةةدعوم%( 5) السةةةةنوي لدنةةةةات  المحدةةةةي ا جمةةةةالي حةةةةوالي

الخصخصةةةةةة و شةةةةةمدت تحريةةةةةر التجةةةةةار  التةةةةةيو تعزيةةةةةز الاسةةةةةتثمارات الخاصةةةةةة وزيةةةةةاد  التنافسةةةةةية

قاةةةا  الخةةةدمات كةةةان الأكثةةةر مسةةةاهمة فةةةي النةةةات  المحدةةةي ا جمةةةالي،  ذ  ن  ،وتعزيةةةز بيتةةةة الأعمةةةام

برنةةةام  ذ بةةةدأت مصةةةر فةةةي تنفيةةة 2004فةةةي عةةةا  ا ، وظدةةةت معةةةدلات الباالةةةة مرتفعةةةة نسةةةبيبينمةةةا 

بمةةةا فةةةي ذلةةة  تحريةةةر التجةةةار  وتعزيةةةز دور الكاةةةا  الخةةةاص، ممةةةا أدى   صةةةلأ  اقتصةةةادي شةةةامم

ينةةةاير  25بعةةةد ثةةةور  ا ، سةةةنوي %(7)و %(4)نمةةةو الاقتصةةةادي بنسةةةبة تتةةةراو  بةةةين  لةةةا زيةةةاد  فةةةي ال

 ذ  د  الاسةةةةةتكرار السياسةةةةةي والاقتصةةةةةاديدخةةةةةم الاقتصةةةةةاد المصةةةةةري فةةةةةي فتةةةةةر  مةةةةةن عةةةةة 2011

وارتفعةةةت معةةةدلات  تزايةةةدت الباالةةةةو %(1.8)مةةةو بشةةةكم كبيةةةر  لةةةا حةةةوالي لات النانخفضةةةت معةةةد

يةةةة المباشةةةر  بشةةةكم السةةةياحة والاسةةةتثمارات الأجنب هةةةا عدةةةاريتاثفضةةةلأ  عةةةن  الفكةةةر فةةةي هةةةذ  الفتةةةر 

، بةةةدأت الةةةبلأد فةةةي تنفيةةةذ مجموعةةةة مةةةن 2014مةةةر تةةةولي الحكومةةةة الجديةةةد  السةةةداة فةةةي ، وكبيةةةر

شةةةمدت هةةةذ   صةةةندو  النكةةةد الةةةدولي ب ةةةد  تحكيةةة  الاسةةةتكراربةةةدع  مةةةن ا صةةةلأحات الاقتصةةةادية 

، والةةةذي أدى  لةةةا خفةةةل قيمةةةة الجنيةةةه المصةةةري 2016ا صةةةلأحات تحريةةةر سةةةعر الصةةةر  فةةةي 

ارتفعةةةت معةةةدلات النمةةةو  ذ  تكرار الاقتصةةةاد عدةةةا المةةةدى الاويةةةمبشةةةكم كبيةةةر ولكنةةةه سةةةاه  فةةةي اسةةة

بحدةةةوم  ات  المحدةةةي ا جمةةةاليمةةةن النةةة %(7.2) وانخفةةةل العجةةةز فةةةي الميزانيةةةة  لةةةا %(5.6)  لةةةا

قةةةد   2020، امةةةا فةةةي عةةةا  ة التحتيةةةةمدعومةةةة بزيةةةاد  الاسةةةتثمارات فةةةي قاةةةا  الااقةةةة والبنيةةة 2019

  ذ ا هةةو الحةةام فةةي معظةة  أنحةةاء العةةال تحةةديات كبيةةر  للأقتصةةاد المصةةري كمةةكورونةةا جاتحةةة كةةان ل

ت حةةةةويلأوانخفضةةةةت ت ررت السةةةةياحة بشةةةةكم كبيةةةةر وهةةةةو قاةةةةا  حيةةةةوي للأقتصةةةةاد المصةةةةريتضةةةة
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سةةةاعدت ا صةةةلأحات الاقتصةةةادية السةةةابكة الةةةبلأد  فضةةةلأ  عةةةن ذلةةة  المصةةةريين العةةةامدين فةةةي الخةةةارج

%( 3.6)وتمكةةن الاقتصةةاد مةةةن تسةةجيم نمةةو  يجةةابي بنحةةةو  عدةةا التعامةةم مةةر الأزمةةة بشةةةكم أفضةةم

واجةةةةه الاقتصةةةةاد  2023-2022امةةةةا فةةةةي عةةةةامين  ، رغةةةة  الانكمةةةةاش العةةةةالميخةةةةلأم هةةةةذا العةةةةا  

الميةةة وتةةاثير النةةات  عةةن ارتفةةا  أسةةعار السةةدر الع ت متزايةةد  مثةةم التضةةخ  المرتفةةردياالمصةةري تحةة

وعدةةةةا اثةةةةر   2023 فةةةةي عةةةةا  %(33.8)بدةةةةغ معةةةةدم التضةةةةخ  حةةةةوالي  ذ  الحةةةةرب فةةةةي أوكرانيةةةةا

زيةةةاد  أسةةةعار الفاتةةةد  وتحريةةةر سةةةعر الصةةةر   مثةةةمحكومةةةة بتابيةةة  سياسةةةات نكديةةةة جديةةةد  قامةةةت ال

مةةن الا  ن  عدةةا الةةرغ  مةةن هةةذ  التحةةدياتو عةة  العمدةةة المحديةةةعدةةا التضةةخ  ود لمحاولةةة السةةيار 

عدةةةةةا المةةةةةدى المتوسةةةةةا بفضةةةةةم الاسةةةةةتثمارات المتزايةةةةةد  ا  المتوقةةةةةر أن يشةةةةة د الاقتصةةةةةاد تحسةةةةةن

 .)1( وا صلأحات المستمر 

 بادرات البنك المركزي المصريم -المطلب الثاني: 

 والصغيرة والمتوسطةبادرات الشركات والمنشآت متناهية الصغر م -: اولاا 

اةةةةا  المشةةةةروعات الصةةةة ير  فةةةةي ضةةةةوء الاهتمةةةةا  الةةةةذي يوليةةةةه البنةةةة  المركةةةةزي المصةةةةري لك     

مويةةةم فةةةي تمويةةةم تدةةة  الشةةةركات لمةةةا ل ةةةذا النةةةو  مةةةن الت مصةةةار  عدةةةا دور الوتاكيةةةدا   والمتوسةةةاة

 ةالعمةةم لدشةةباب وخفةةل نسةةب الباالةةة مةةن دور أساسةةي فةةي تنميةةة الاقتصةةاد الكةةومي وتةةةوفير فةةرص

 :ومن هذ  المبادرات هي

 .)2( النسبة الإلزامية الموجهة لتمويل الشركات والمنشآت متناهية الصغر والصغيرة والمتوسطة -1

زيةةةةاد   2016ينةةةةاير ( 6فةةةةي )مركةةةةزي المصةةةةري بجدسةةةةته المنعكةةةةد  قةةةةرر مجدةةةةس  دار  البنةةةة  ال -أ

صةةة ير  لدشةةةركات والمنشةةةآت الوالتسةةة يلأت الاتتمانيةةةة المباشةةةر  وغيةةةر المباشةةةر   محفظةةةة الكةةةرول

ة لمصةةةري لتصةةةم  لةةةا نسةةةبوالمتوسةةةاة وفكةةةا لدتعريةةة  الصةةةادر مةةةن مجدةةةس  دار  البنةةة  المركةةةزي ا

 التس يلأت الاتتمانية لدبن . من  جمالي محفظة %(20)لا تكم عن 

                                                      

لي -1 لتةةةةا با ا لرا عدا ا متةةةةا   كي،  ميةةةةة الافري ن ت ل https://www.afdb.org/en/countries/north- بنةةةة  ا

outlook-economic-africa/egypt/egypt 

 مبةةةةادرات الشةةةةركات والمنشةةةةآت متناهيةةةةة الصةةةة رالبنةةةة  المركةةةةزي المصةةةةري، البةةةةاب العاشةةةةر، الفصةةةةم الأوم،  -2
 (.4-3، ص )2015، والص ير  والمتوساة

https://www.afdb.org/en/countries/north-africa/egypt/egypt-economic-outlook
https://www.afdb.org/en/countries/north-africa/egypt/egypt-economic-outlook
https://www.afdb.org/en/countries/north-africa/egypt/egypt-economic-outlook
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عدا منح الكرول والتس يلأت الاتتمانية لدشركات  المصار استكمالا  لدج ود المبذولة لتشجير  -ب

 22الص ير  والمتوساة، فكد قرر مجدس  دار  البن  المركزي المصري بجدسته المنعكد  في  والمنشآت

 ما يدي: 2021 فبراير

يعتةةةةد بةةةةاعدا نسةةةةبة محككةةةةة مةةةةن محفظةةةةة الكةةةةرول والتسةةةة يلأت الاتتمانيةةةةة المباشةةةةر  وغيةةةةر  -( 1)

 .2024ديسمبر  31المكرر  وحتا اوام المد   المباشر 

، عدةةةا 2014 رديسةةةمب 31المشةةةار  لي ةةةا حتةةةا  %(25)بتحكيةةة  نسةةةبة الةةةـ  المصةةةار تدتةةةز   -( 2)

حسةةةةاب النسةةةةبة هةةةةو صةةةةافي محفظةةةةة الفةةةةرول والتسةةةة يلأت الاتتمانيةةةةة المباشةةةةر   أن يكةةةةون أسةةةةاس

 .الممنوحة لدعملأء بعد استبعاد كافة الضمانات وغير المباشر 

رول والتسةةةةة يلأت كةةةةةكحةةةةةد أدنةةةةةا مةةةةةن صةةةةةافي محفظةةةةةة ال %(10)يتعةةةةةين توجيةةةةةه نسةةةةةبة  -( 3) 

 .2020ديسمبر  21مركز فا لد وفكا  الاتتمانية المباشر  وغير المباشر  

هديةةةةة وشةةةةركات التمويةةةةم مادةةةة  الحريةةةةة فةةةةي تمويةةةةم الجمعيةةةةات والم سسةةةةات الأ مصةةةةار لد -( 4)

 .ديةوفكا لسياست ا الداخر متناهي الص 

%( 25) المعد  لتحكي  نسبة الـمصر  بخاة ال 2021مارس  31افا  البن  المركزي في   موتي -( 5)

لشركات الص ير  ا  ة المست دفة، وعدد العامدين بكااالمكرر  متضمنة المحافظات والكااعات الاقتصادي

  .والمتوساة بالبن 

مسةةةةت دفة فةةةةي ر وس أمةةةةوام صةةةةنادي  الاسةةةةتثمار المباشةةةةر ال لمصةةةةار ااسةةةة امات اضةةةةافة  -جةةةةـ 

 %(.25)  الناشتة ضمن النسبة البال ة لدشركات الص ير

الشركات المست دفة صنادي  في وفي ر وس أموام صنادي  الاستثمار  مصار ال اس امات ضافة  -حـ 

 (25%)الناشتة من ما ضمن نسبة  في ر وس أموام الشركات الص ير  والمتوساة بما في اوللأستثمار 

  .المكرر 

 تمويل الشركات والمنشآت الصغيرةمبادرات  -2

ن اشب 2018ديسمبر  16ي لمركزي المصري بجدسته المنعكد  فصدر قرار مجدس  دار  البن  ا     

لدشركات والمنشآت الص ير  من نسبة الاحتيااي وذل   مانيةالاتتتس يلأت الالتي تمنح  مصار اء الفاع
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  الشركات تعدا منح الاتتمان لد مصار لتشجير ال 2009يناير  1من  ا  في حدود ما يت  منحه من ا اعتبار

وتجدر ا شار   لا أنه قد ت   يكا  العمم ب ذ  المبادر  وت   صدار مبادر  أخرى لتشجير تمويم  تآوالمنش

 11الشركات والمنشآت الص ير  بموجب قرار مجدس  دار  البن  المركزي الصادر بجدسته المنعكد  في 

بخص  كامم قيمة الكرول والتس يلأت الاتتمانية المباشر   مصار ت السما  لدتضمن اذ 2016 يناير

 :)1( المصري لدشركات الص ير  من بسا نسبة الاحتيااي وفكا لدشروا التالية الممنوحة بالجنية

   .قص( بسيا متنا%5) فاتد  ت نسبةآد  الشركات والمنشترال لقلا يتعدى سعر ا أ -أ

 اعةةةةةات الاقتصةةةةةادية ال امةةةةةة وبةةةةةالأخص الشةةةةةركات والمنشةةةةةآت الصةةةةةناعيةلدكاالأولويةةةةة تكةةةةةون  -ب

كثافةةةةة با ضةةةةافة  لةةةةا الأنشةةةةاة ذات ال ،وسةةةةياة أو  حةةةةلأم الةةةةوارداتمكونةةةةات اللدالمنتجةةةةة ووتدةةةة  

سةةةت د  لدمشةةةروعات صةةةاحبة الأفكةةةار المبتكةةةر  والمشةةةروعات التةةةي ت الاهميةةةةالعماليةةةة، مةةةر  عاةةةاء 

 .التصدير

 لمدينة(بالجنيه المصري من الكرول والتس يلأت المباشر  )الأرصد  ا ةالمستخدمرصد  الأيت  خص   -ت

 .دعملأءلمانية اتتدون الالتزامات العرضية لكم ما يت  منحه من قرول وتس يلأت 

 لأدنا لحج تخفيل الحد ا 2017يوليو  12في قرر مجدس ادار  البن  المركزي بجدسته المنعكد   - ث

 لزراعيادشركات والمنشآت الص ير  العامدة في المجام ل (ا يرادات السنوية -المبيعات )الأعمام 

ن جنيه مديو لا  منأل  جنيه بد (250) صبحتل والحيوانية ان والأعلأ  والثرو  السمكيةالألبوتصنير 

 بادر تحت مظدة الم %(5) منخفل فاتد مانية بسعر اتتيت  منح ا تس يلأت ل مديون (50)وحتا أقم من 

 .2016يناير  11الصادر  في 

تي متضةةةمنا بتابيةةة  سةةةعر العاتةةةد المكةةةرر لكةةةم مبةةةادر  ليكةةةون السةةةعر الن ةةةا مصةةةار تدتةةةز  ال - ج

 .كافة العمولات والمصروفات

 2021مةةةةةارس  28قةةةةةرر مجدةةةةةس  دار  البنةةةةة  المركةةةةةزي المصةةةةةري بجدسةةةةةته المنعكةةةةةد  فةةةةةي  - 

فاد  ي بالاسةةتحةةوم لاسةةتخدا  ال ةةاز الابيعةةالسةةما  لدمخةةابز البدديةةة التةةي ت ةةد   لةةا  جةةراء عمديةةة الت

 بسةةةعر 2016مةةةن مبةةةادر  الشةةةركات الصةةة ير  الصةةةادر  عةةةن البنةةة  المركةةةزي المصةةةري فةةةي ينةةةاير 

 .وذل  ب د  رفر كفاءت ا وتاوير أنشات ا %(5)فاتد  

                                                      

 (.7-5مبادرات البن  المركزي المصري، مصدر ساب ، ص ) -1
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 ينةةةةةةةاير 2قةةةةةةةرر مجدةةةةةةةس  دار  البنةةةةةةة  المركةةةةةةةزى المصةةةةةةةرى بجدسةةةةةةةته المنعكةةةةةةةد  فةةةةةةةي  -خةةةةةةةـ 

البشةةةةةةةةريين وأابةةةةةةةةاء العةةةةةةةةلأج الابيعةةةةةةةةي وأابةةةةةةةةاء الأسةةةةةةةةنان مةةةةةةةةن السةةةةةةةةما  للأابةةةةةةةةاء  2022

أعضةةةةةةةاء اتحةةةةةةةاد نكابةةةةةةةةات الم ةةةةةةةن الابيةةةةةةةةة بالاسةةةةةةةتفاد  مةةةةةةةن مبةةةةةةةةادر  الشةةةةةةةركات الصةةةةةةةة ير  

 .%(5) فاتد بسعر  2016الصادر  عن البن  المركزي المصري في يناير

 بادرة الشركات المتوسطة العاملة في قطاعي الصناعة والزراعةم -3

لبنةةةةةةة  المركةةةةةةةزي عدةةةةةةةا دعةةةةةةة  الشةةةةةةةركات المتوسةةةةةةةاة فةةةةةةةي الكااعةةةةةةةات حرصةةةةةةةا  مةةةةةةةن ا     

مةةةةةن شةةةةةان ا رفةةةةةر أجةةةةةم تحكيةةةةة  تنميةةةةةة المنتجةةةةةة وبةةةةةالأخص قاةةةةةاعي الصةةةةةناعة والزراعةةةةةة مةةةةةن 

النةةةةةةات  الكةةةةةةوما ومسةةةةةةتوى المعيشةةةةةةة، وتةةةةةةوفير فةةةةةةرص عمةةةةةةم جديةةةةةةد ، فكةةةةةةد تكةةةةةةرر  صةةةةةةدار 

ة مبةةةةةةادر  تسةةةةةةت د   تاحةةةةةةة تمويةةةةةةم متوسةةةةةةا واويةةةةةةم الأجةةةةةةم لدشةةةةةةركات المتوسةةةةةةاة المنتظمةةةةةة

تةةةةةد مخفضةةةةةة تةةةةة  تحديةةةةةدها مةةةةةن قبةةةةةم وامجةةةةةالي الصةةةةةناعة والزراعةةةةةة باسةةةةةعار عالعامدةةةةةة فةةةةةي 

يكةةةةةةةون سةةةةةةةعر ا قةةةةةةةرال الن ةةةةةةةاتي لدعمةةةةةةةلأء  ا دار  التنفيذيةةةةةةةة لدبنةةةةةةة  المركةةةةةةةزي المصةةةةةةةري

قةةةةةةرر مجدةةةةةةس  دار  البنةةةةةة  ومةةةةةةد  الكةةةةةةرل  خةةةةةةلأممنةةةةةةذ المةةةةةةنح و ا  ثابتةةةةةة ا  سةةةةةةعر%( وهةةةةةةو 7)

 .)1(ما يدي  2016فبراير  17المركزي بجدسته المنعكد  

تكةةةةةةةةةو  ومديةةةةةةةةةار جنيةةةةةةةةةه مصةةةةةةةةةري  (5) يخصةةةةةةةةةص البنةةةةةةةةة  المركةةةةةةةةةزي المصةةةةةةةةةري مبدةةةةةةةةةغ -أ

يس لشةةةةةةةركات المتوسةةةةةةةاة المنتظمةةةةةةةة العامدةةةةةةةة أو حديثةةةةةةةة التاسةةةةةةةا  قةةةةةةةرال بإعةةةةةةةاد  مصةةةةةةةار ال

لات جةةةةةدد  ب ةةةةةرل تمويةةةةةم آلااقةةةةةة الجديةةةةةد  والمت  افةةةةةي مجةةةةةالي الصةةةةةناعة والزراعةةةةةة وقاةةةةةا

 .سنوات 10 أقصاهاأو معدات أو خاوا  نتاج جديد  لمد  

داوم بسةةةةةةداد أصةةةةةةم الكةةةةةةرل عدةةةةةةا أقسةةةةةةاا ربةةةةةةر سةةةةةةنوية وفكةةةةةةا  لجةةةةةة مصةةةةةةار تكةةةةةةو  ال -ب 

 .يةعدي ا مر العملأء، ويت  سداد العاتد بصفة ش ر السما  المتف  مددالسداد و

مةةةةةةة مةةةةةةن البنةةةةةة  ن المبةةةةةةادر  المكدفةةةةةةي جميةةةةةةر الأحةةةةةةوام لا يحةةةةةة  لدعميةةةةةةم الاسةةةةةةتفاد  مةةةةةة -ت 

مديةةةةةةةون جنيةةةةةةةه  (40)وبحةةةةةةةد أقصةةةةةةةا مبدةةةةةةةغ  واحةةةةةةةد  فكةةةةةةةا  المصةةةةةةةري  لا مةةةةةةةرالمركةةةةةةةزي 

 .واحد مصر مصري عن اري  

                                                      

 (.9-8البن  المركزي المصري، مصدر ساب ، ص ) -1
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ة  صةةةةةةةةدار مةةةةةةةةذكر  تفصةةةةةةةةيديو مصةةةةةةةةار قاةةةةةةةةا  الرقابةةةةةةةةة وا شةةةةةةةةرا  عدةةةةةةةةا ال تفعيةةةةةةةةم - ث

 .ا جراءات والكواعد الخاصة بتابي  أحكا  هذا الكرار تتضمن

عر الن ةةةةةاتي المكةةةةةرر لكةةةةةم مبةةةةةادر  ليكةةةةةون السةةةةة فاتةةةةةد بتابيةةةةة  سةةةةةعر ال مصةةةةةار تدتةةةةةز  ال -جةةةةةـ 

هةةةةةةةةون التجاريةةةةةةةةة رمصةةةةةةةةروفات ال متضةةةةةةةةمنا كافةةةةةةةةة العمةةةةةةةةولات والمصةةةةةةةةروفات فيمةةةةةةةةا عةةةةةةةةدا

 .لدكوانين السارية مصروفات الضراتب وفكا  و

ا: ثاني  بادرات القطاع الخاص الصناعي والزراعي والمقاولاتم -ا

 2015 رة قطاع الصناعة الصادرة فيمباد -1

اسةةةةتمرارا  لةةةةدور البنةةةة  المركةةةةزي المصةةةةري فةةةةي دعةةةة  الاقتصةةةةاد الكةةةةوما وتنميةةةةة وتنشةةةةيا      

ركيةةةز  مةةةن كونةةةه مةةةا يمثدةةةه قاةةةا  الصةةةناعة مةةةن أهميةةةة الكااعةةةات الاقتصةةةادية المختدفةةةة، ونظةةةرا  ل

يةةةوفر  مةةةن فةةةرص فةةةي الةةةدخم الكةةةومي با ضةةةافة  لةةةا مةةةا  ا  رتيسةةة يعةةةد مسةةةاهما    ذركةةةاتز الاقتصةةةاد 

لدتعامةةةم مةةةر  لدمصةةةار  لبنةةة  المركةةةزي المصةةةري ضةةةرور  وضةةةر آليةةةةافكةةةد ارتةةةاى لةةةذا عمةةةم، 

وبنةةةاء عدةةةا مةةةا سةةةب  فكةةةد صةةةدر قةةةرار مجدةةةس ادار   العمةةةلأء غيةةةر المنتظمةةةين مةةةن قاةةةا  الصةةةناعة

متضةةةةمنا  ا اةةةةار العةةةةا  لتدةةةة   2015يونيةةةةو  2ي البنةةةة  المركةةةةزي المصةةةةري بجدسةةةةته المنعكةةةةد  فةةةة

عدةةا  مةةن خلأل ةةا بدراسةةة كةةم حالةةة المصةةار تكةةو   هاسترشةةادي المبةةادر  الةةذي يتمثةةم فةةي محةةددات

 :)1(عدا النحو التالي وحد  واتخاذ الكرار المناسب بشان ا 

ل فتةةةةةات العمةةةةةلأء وذلةةةةة  باسةةةةةتثناء بعةةةةة بةةةةةادر  عدةةةةةا العمةةةةةلأء غيةةةةةر المنتظمةةةةةينتكتصةةةةةر الم -أ 

 3المصةةةةةةةري بجدسةةةةةةةته المنعكةةةةةةةد  بتةةةةةةةاريق  الةةةةةةةوارد  بكةةةةةةةرار مجدةةةةةةةس  دار  البنةةةةةةة  المركةةةةةةةزي

 عدةةةةةةا سةةةةةةبيم الحصةةةةةةر عمةةةةةةلأء أعةةةةةةدمت مةةةةةةديونيات   دون  بةةةةةةراء ذمةةةةةةة وعمةةةةةةلأء 2012ينةةةةةةاير 

ر مةةةةةةة ا جةةةةةةراءات الكضةةةةةةاتية، وذلةةةةةة  مةةةةةةا لةةةةةة  يتفةةةةةة  العمةةةةةةلأء فةةةةةةي أي مةةةةةةن الحةةةةةةالات السةةةةةةابك

 .ةالجدولالبنو  الداتنة عدا  برا  تسوية أو 

 اار ا دراج ضمن  سريان ا في مد من تاريق صدور المبادر  وخلأم  ا  بالجدولة التي تت  بدءلا يعتد  - ب

 .عملأء التسويات

                                                      

البن  المركزي المصري، الباب العاشر، الفصم الثاني، مبادر  الكاا  الخاص والصناعي والزراعي والمكاولات،  -1
 (.1، ص )2015
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جديةةةةةةد   بمةةةةةةنح عمةةةةةةلأء غيةةةةةةر منتظمةةةةةةين تسةةةةةة يلأت اتتمانيةةةةةةة المصةةةةةةر فةةةةةةي حالةةةةةةة قيةةةةةةا   - ت

المبةةةةةادر   مةةةةةد وذلةةةةة  خةةةةةلأم  %(5) رالمخصةةةةةص المكةةةةةون لدحةةةةةد الجديةةةةةد بواقةةةةة يمكةةةةةن حسةةةةةاب

يةةةةةة ت  الماللكواعةةةةةد أعةةةةةداد وتصةةةةةوير الكةةةةةوا وفكةةةةةا   نةةةةةدثارعةةةةةا  الالتةةةةةزا  باسةةةةةس حسةةةةةاب الامةةةةةر مرا

 .وأسس الاعترا  والكياس لدمصار 

عدةةةا ان  المكرضةةةة لةةةذات العميةةةم فةةةي مجةةةام تابيةةة  المبةةةادر  المصةةةار يمكةةةن التنسةةةي  بةةةين  - ث

 يت  ذل  تحت  شرا  البن  صاحب أكبر مديونية.

 2019بادرة القطاع الخاص الصناعي والزراعي والمقاولات الصادرة في م -2

ممةةةا لةةةه  ا  حيويةةة ا  قااعةةة وصةةةفهاسةةةتمرارا  لةةةدع  البنةةة  المركةةةزي المصةةةري لدكاةةةا  الصةةةناعي ب     

معةةةدلات الباالةةةة والةةةذي يةةة دي بةةةدور   لةةةا تحكيةةة   ل فةةةي تخفةةةيل الةةةواردات وكةةةذم ةةة  مةةةن دور 

التنميةةةة المسةةةتدامة، واسةةةتكمالا  لدمبةةةادرات ال ادفةةةة لزيةةةاد  الانتةةةاج المحدةةةي مةةةن خةةةلأم  تاحةةةة التمويةةةم 

الةةةةلأز  لشةةةةركات الكاةةةةا  الخةةةةاص الصةةةةناعي والشةةةةركات العامدةةةةة فةةةةي المجةةةةام الزراعةةةةي وا نتةةةةاج 

ر الزراعيةةةةة والثلأجةةةةات وغيرهةةةةا تةةةةة السةةةةدوالتصةةةةنير الزراعةةةةي بمةةةةا يشةةةةمم محاةةةةات تصةةةةدير وتعب

المكةةةةاولات، فكةةةةد تةةةة   صةةةةدار  والحيوانيةةةةة والشةةةةركات العامدةةةةة فةةةةي قاةةةةا الثةةةةرو  السةةةةمكية  ل وكةةةةذ

 :)1( المبادر  التالية

 .هبوالأارا  المرتباة حج  الأعمام أو ا يرادات السنوية لدعميم يت  اعداد  -أ

قص متنةةةا%( 8)سةةةنوي فاتةةةد  بسةةةعر  ار مصةةةديةةةار جنيةةةه مةةةن خةةةلأم الم (100) تاحةةةة مبدةةةغ  -ب

اعي لتسةةةةتخدم ا فةةةةي مةةةةنح تسةةةة يلأت اتتمانيةةةةة لدشةةةةركات المنتظمةةةةة العامدةةةةة بالكاةةةةا  الخةةةةاص الصةةةةن

  .مديون جنيه فاكثر (50)السنوية من  التي يبدغ حج  أعمال ا أو  يرادات ا

وفكةةةةا ( ةشةةةةركات متوسةةةةا) حديثةةةةة التاسةةةةيس التةةةةي يةةةةت  تصةةةةنيف اال  مكانيةةةةة اسةةةةتفاد  الشةةةةركات -ت

 .عمال ااحج  وعدا أساس بيانات ا  تعد  لحين توافر الكوات  المالية التي لرأس المام المدفو

ات التابعةةةةةةة لكيانةةةةةة (شةةةةةةركات صةةةةةة ير ) مكانيةةةةةةة اسةةةةةةتفاد  الشةةةةةةركات والمنشةةةةةةآت المصةةةةةةنفة  -ث

 .وم سسات كبرى او العملأء ذوي ملأء  مالية مرتفعة

                                                      

 (.3-2، ص )لبن  المركزي المصري، مصدر ساب ا -1
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 نتاج ورواتب تمانية لتمويم شراء الخامات ومستدزمات اتوجيه هذ  المبادر   لا منح تس يلأت ات -ج

أو خاوا  المعداتواعلات تمويم  ل صروفات الك رباء وال از، وكذوأجور العامدين با ضافة  لا سداد م

كم عميم من قبم لالمعد   وفكا  لددراسة الاتتمانيةلية ب د  زياد  الااقة ا نتاجية ا نتاج تمويلأت رأسما

 المصر . 

 :شةةة ور عدةةةا أسةةةاس اعتةةةي ثلأثةةةةعةةةن فةةةار  سةةةعر العاتةةةد دوريةةةا  كةةةم  المصةةةار يةةةت  تعةةةويل  - 

 عميم من قبم البن . المعد  لكم( %8 -% 2سعر الاتتمان والخص  + )

 . ركات العامدة في مجام التصدير أو الااقة المتجددوالأولوية لدشالاهتما  ومنح -خ

مةةةة ت اتتمانيةةةة قات اةةةار تدةةة  المبةةةادر  فةةةي سةةةداد تسةةة يلأ ألا يةةةت  اسةةةتخدا  المبةةةالغ الممنوحةةةة فةةةي -ر 

 .عدا استخدام ا في العرل الممنو  من أجده عدا العميم والتاكيد

فكةةةا  السةةةداد و مكانيةةةة اسةةةتفاد  العمةةةلأء غيةةةر المنتظمةةةين مةةةن المبةةةادر  المشةةةار  لي ةةةا حةةةام قيةةةام   ب-ز

نيةةةةة وفكةةةةا  لددراسةةةةة الاتتما، وذلةةةة  2019ديسةةةةمبر  12 فةةةةي الم رخةةةةةوالصةةةةادر   لشةةةةروا المبةةةةادر 

 .مصر   لكم عميم عدا حد  من قبم الالمعد

وتعةةةديم  فةةةي حالةةةة تعةةةذر العميةةةم الممنةةةو  لةةةه التمويةةةم فةةةي  اةةةار المبةةةادر ، يةةةت  اسةةةتبعاد  من ةةةا-س 

 .المصر ى ريا سعر العاتد وفكا لم

ا:   مبادرات التمويل العقاري -ثالثا

 دي ومتوسطي الدخللمحدومبادرة تنشيط قطاع التمويل العقاري  -1

لبنةةةة  ا قةةةةررلدةةةةدور الةةةةرتيس لدج ةةةةاز المصةةةةرفي فةةةةي تنشةةةةيا التمويةةةةم العكةةةةاري فكةةةةد  نظةةةةرا       

وتشةةةجيع ا لدتوسةةةر فةةةي هةةةذا المجةةةام مةةةر توجي  ةةةا  مصةةةار المركةةةزي المصةةةري ضةةةرور  تحفيةةةز ال

اتكةةةه ولية الاجتماعيةةةة التةةةي تكةةةر عدةةةا ع منةةةه بالمسةةة للأهتمةةةا  بمحةةةدودي ومتوسةةةاي الةةةدخم،  يمانةةةا  

بخةةةةلأ  دور  الاقتصةةةةادي عدةةةةا أن يةةةةت  ذلةةةة  مةةةةن خةةةةلأم اةةةةر  مبةةةةادر  ت ةةةةد  لتحكيةةةة   صةةةةلأ  

لدتمويةةةم العكةةةاري مةةةن خةةةلأم  تاحةةةة التمويةةةم اويةةةم الأجةةةم باسةةةعار عاتةةةد منخفضةةةة لضةةةمان  يهيكدةةة

 . )1((  18في الجدوم )الدع  المناسب لدفتات المذكور   توفير

                                                      

 (.1، ص )2014البن  المركزي المصري، الباب العاشر، الفصم الثالث، مبادر  التمويم العكاري،  -1
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 2014لمحدودي ومتوساي الدخم لعا   لدبن  المركزي المصري( مبادر  التمويم العكاري 1الجدوم )  

 (.1، ص )2014مبادرة التمويل العقاري، البنك المركزي المصري، الباب العاشر، الفصل الثالث، 

فبرايةةةر  18وبنةةةاء عديةةةه فكةةةد قةةةرر مجدةةةس  دار  البنةةة  المركةةةزي المصةةةري بجدسةةةته المنعكةةةد  فةةةي 

 :)1(ما يدي 2014

 شةةةةةةةةراتحلدمديةةةةةةةار جنيةةةةةةةه مصةةةةةةةري  (20)يخصةةةةةةةص البنةةةةةةة  المركةةةةةةةزي المصةةةةةةةري مبدةةةةةةةغ  -أ

كةةةةةةةاري الخةةةةةةةاص لدتمويةةةةةةةم الع ايةةةةةةةت  توجي  ةةةةةةةو عامةةةةةةةا، 20 أقصةةةةةةةاهالمةةةةةةةد   المشةةةةةةةمولة اعةةةةةةةلأ 

بمحةةةةةةةةدودي ومتوسةةةةةةةةاي الةةةةةةةةدخم بمشةةةةةةةةروعات ا سةةةةةةةةكان بالمجتمعةةةةةةةةات العمرانيةةةةةةةةة الجديةةةةةةةةد  

ر شةةةةةةروا المبةةةةةةادر ( أي وحةةةةةةد  سةةةةةةكنية قابدةةةةةةة لدةةةةةةرهن وتتوافةةةةةة  مةةةةةة)ومشةةةةةةروعات ا سةةةةةةكان 

 .م في محافظات الجم ورية المختدفةلمحدودي ومتوساي الدخالتي تكا  

م حصةةةةوان ي أن يكةةةةون مصةةةةري الجنسةةةةيةيجةةةةب  شةةةةروا العمةةةةلأء المسةةةةتفيدين مةةةةن المبةةةةادر  -ب

 .العميم عدا التمويم العكاري لوحد  واحد  فكا

أسةةةعار  الاهتمةةةا يةةةت  رد كامةةةم قيمةةةة الةةةدع  المكةةةد  مةةةن البنةةة  المركةةةزي المصةةةري أخةةةذا  فةةةي  -ت

بةةةم مةةةرور خمةةةس سةةةنوات مةةةن السةةةاتد  فةةةي حالةةةة بيةةةر الوحةةةد  أو السةةةداد المعجةةةم لدكةةةرل ق السةةةو 

 هنسةةةب هُ ة البيةةةر أو السةةةداد المعجةةةم بعةةةد مةةةرور خمةةةس سةةةنوات يةةةت  حسةةةابأمةةةا فةةةي حالةةةح، تةةةاريق المةةةن

 المتبكية من الكرل. مد تتماشا مر ال

                                                      

 (.1، ص )لبن  المركزي المصري، مصدر ساب ا -1

 فوق المتوسط متوسطي الدخل محدودي الدخل 

سعر اقراض البنك المركزي 
 للمصارف

0.5% 2.5% 4.5% 7% 

 %3.5 %3.5 %4.5 %4.5 هامش المصارف

سعر الإقراض النهائي 
 للعميل

5% 7% 8% 10.5% 

 الحد الاقصى للدخل الشهري
2100 
 ج 

يحدد من قبم 
صندو  التمويم 

 العكاري

الا  جنيه  10
جنية  14لدفرد و

 للأسر 

ال  جنيه  15
ال   20لدفرد و

 جنيه لأسر

الحد الأقصى لسعر الوحدة 
 محل التمويل

يحدد من قبم صندو  
 التمويم العكاري

 ال  جنيه 950 ال  جنيه 700
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اريةةةةة   اسةةةةةتخدا  المبةةةةةالغ المخصصةةةةةة ل ةةةةةا مةةةةةن خةةةةةلأم المبةةةةةادر  عةةةةةن مصةةةةةار يجةةةةةوز لد -ث

وم بروتوكةةةةةة)لشةةةةةركات التمويةةةةةم العكةةةةةاري عدةةةةةةا أن يةةةةةت  توقيةةةةةر عكةةةةةد مدةةةةةز    عةةةةةاد  توجي  ةةةةةا

شةةةةةةروا و جةةةةةةراءات عمةةةةةةم  لتابيةةةةةة  وشةةةةةةركات التمويةةةةةةم العكةةةةةةاري  مصةةةةةةاربةةةةةةين ال (لدتعامةةةةةةم

 المبادر  وخاصة فيما يتعد  باسعار وشروا ا قرال لدعملأء.

 .ر أو شركات التمويم العكاري الناشتة تحت مظدة المباد مصار السما  ببير محافظ ال - ج

تكيةةةةي  الجةةةةدار  سةةةةس أفةةةةي  اةةةةار المبةةةةادر  يةةةةت  تعةةةةديم الفكةةةةر  )أ( مةةةةن البنةةةةد السةةةةادس مةةةةن  -  

يمةةةةةةةة بالكواعةةةةةةةد المنظمةةةةةةةة لتحديةةةةةةةد الك ةالخاصةةةةةةةلدعمةةةةةةةلأء وتكةةةةةةةوين المخصصةةةةةةةات  الاتتمانيةةةةةةةة

ادلةةةةةةةةة تحةةةةةةةةدد الكيمةةةةةةةةة الع التجاريةةةةةةةةة  ذ السةةةةةةةةوقية العادلةةةةةةةةة لدضةةةةةةةةمانات العكاريةةةةةةةةة والمحةةةةةةةةام

كةةةةةم خمةةةةةس سةةةةةنوات بةةةةةدلا  مةةةةةن ثةةةةةلأث  عدةةةةةا الأقةةةةةمواحةةةةةد  للأصةةةةةوم موضةةةةةو  الرهةةةةةون مةةةةةر  

 .سنوات

من  (ثانيةالأقارب حتا الدرجة ال)أسةةةةر الشةةةة داء من أفراد الجيش والشةةةةراة اسةةةةتثناء المصةةةةابين و -خ

، تابي  شةةرا الحد الأقصةةا لددخم وحدات سةةكنية بمشةةروعات ا سةةكان الاجتماعي من المتكدمين لحجز

 .عدا المدفات الوارد   لي ا من صندو  التمويم العكاري تابي  الاستثناء المصار عدا و

 اري لمحدودي ومتوسطي الدخلللتمويل العقالمبادرات الرئاسية  -2

فةةةةةةي ضةةةةةةوء مبةةةةةةادرات التمويةةةةةةم العكةةةةةةاري الصةةةةةةادر  عةةةةةةن البنةةةةةة  المركةةةةةةزي لمحةةةةةةدودي      

مخفضةةةةةة والتةةةةةي نةةةةةت  عن ةةةةةا تةةةةةوفير سةةةةةكن ملأتةةةةة  لتدةةةةة   عواتةةةةةدومتوسةةةةةاي الةةةةةدخم باسةةةةةعار 

فةةةةةي الن ةةةةةول بالكاةةةةةا  العكةةةةةاري لمةةةةةا لةةةةةه مةةةةةن أهميةةةةةة كبيةةةةةر   سةةةةة ا الفتتةةةةةين با ضةةةةةافة  لةةةةةا الا

فةةةةةي دعةةةةة  الاقتصةةةةةاد ودفةةةةةر عجدةةةةةة ا نتةةةةةاج، ممةةةةةا يةةةةةنعكس  يجابيةةةةةا عدةةةةةا النةةةةةات  الكةةةةةوما مةةةةةن 

خةةةةةةلأم تشةةةةةة يم العديةةةةةةةد مةةةةةةن الصةةةةةةةناعات والكااعةةةةةةات المختدفةةةةةةة مثةةةةةةةم المكةةةةةةاولات والتشةةةةةةةييد 

ن خةةةةةةلأم خدةةةةةة  والبنةةةةةةاء، با ضةةةةةةافة  لةةةةةةا المةةةةةةردود ا يجةةةةةةابي عدةةةةةةا الجانةةةةةةب الاجتمةةةةةةاعي مةةةةةة

فةةةةةرص عمةةةةةم بالمشةةةةةروعات والصةةةةةناعات المختدفةةةةةة  لةةةةةا جانةةةةةب تةةةةةوفير سةةةةةكن مناسةةةةةب وفكةةةةةا 

فكةةةةةةد قةةةةةةرر مجدةةةةةةس  دار  البنةةةةةة  المركةةةةةةزي  صةةةةةةدار مبةةةةةةادر  لدتمويةةةةةةم  لاحتياجةةةةةةات المةةةةةةواانين

يةةةةةةةةه مصةةةةةةةةري مةةةةةةةةن خةةةةةةةةلأم مديةةةةةةةةار جن 100العكةةةةةةةةاري يةةةةةةةةت  بموجب ةةةةةةةةا تخصةةةةةةةةيص مبدةةةةةةةةغ 
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 الةةةةةةدخم وفكةةةةةةا  للإجةةةةةةراءات تسةةةةةةت د  فتةةةةةةة العمةةةةةةلأء مةةةةةةن محةةةةةةدودي ومتوسةةةةةةاي مصةةةةةةار ال

 :)1(والكواعد التنفيذية الوارد  أدنا ، وبالشروا اعتية

ادر  مةةةن خةةةلأم ي   شةةةروا المبةةةيةةةت  تةةةوفير التمويةةةم العكةةةاري الةةةلأز  لدعمةةةلأء الةةةذين تنابةةة  عدةةة -أ

يحُسةةةب عدةةةا أسةةةاس متنةةةاقص لمةةةد   %(3فاتةةةد  )ركات التمويةةةم العكةةةاري بسةةةعر أو شةةة مصةةةار ال

 .سنة 30 أقصاها

إعةةةةةةاد  لسةةةةةةما  لشةةةةةةركات  عةةةةةةاد  التمويةةةةةةم العكةةةةةةاري بالمشةةةةةةاركة فةةةةةةي المبةةةةةةادر  وذلةةةةةة  با -2

 .التمويم العكاري التي تناب  عدي ا شروا المبادر ت تمويم محافظ شركا

تحسةةب و %(3 - %3سةةعر الاتتمان والخصةة  + ) :عدا أسةةاس الفاتد يت  التعويل عن فار  سةةعر  -3

 .عدا أساس متناقص

 .في جمير الأحوام %(5)عن  الفاتد ل البنو  عن فار  سعر لا تكم قيمة تعوي -4

 .لا يجوز ت يير سعر العاتد الماب  عدا العملأء بعد المنح واوام مد  الكرل -5

سةةةاي الةةةدخم لمتوليين مةةةن مبةةةادر  التمويةةةم العكةةةاري تنابةةة  هةةةذ  المبةةةادر  عدةةةا المسةةةتفيدين الحةةةا -6

يحسةةةةب عدةةةةا أسةةةةاس متنةةةةاقص، فةةةةي حالةةةةة و %(8) الفاتةةةةد بسةةةةعر  2019ديسةةةةمبر  الصةةةةادر  فةةةةي

 الجديد  محم هذا الكرار وذل  من تاريق العمم ب ا. استيفات   شروا المبادر 

لرقمةةةةةةي اقبةةةةةوم تمويةةةةةم أصةةةةةحاب الم ةةةةةةن الحةةةةةر  مةةةةةر ضةةةةةرور  اسةةةةةةتخدا  أسةةةةةدوب التكيةةةةةي   -7

 ىلةةةةةدخم ومةةةةةدمسةةةةةتوى ا)بإعاةةةةةاء درجةةةةةات لعناصةةةةةر التكيةةةةةي  عدةةةةةا سةةةةةبيم المثةةةةةام لا الحصةةةةةر: 

مثةةةةةةم  مةةةةةةر  مكانيةةةةةةة الاسةةةةةةتناد  لةةةةةةا بعةةةةةةل المعةةةةةةايير ا ضةةةةةةافية (السةةةةةةن السةةةةةةمعة، اسةةةةةةتكرار ،

وجةةةةةةود نمةةةةةةا اسةةةةةةت لأكي يمكةةةةةةن  ثباتةةةةةةه مةةةةةةر معرفةةةةةةة مةةةةةةدى انتظةةةةةةا  العميةةةةةةم بةةةةةةه مةةةةةةن خةةةةةةلأم 

 لأكية سةةةةةةدر اسةةةةةةتالخةةةةةةا التديفةةةةةةون الأرضةةةةةةا أقسةةةةةةاا  ،المحمةةةةةةومالتديفةةةةةةون  ،الك ربةةةةةةاء )فةةةةةةاتور 

عيةةةةةةة والأعبةةةةةةاء الاجتما ،لحةةةةةةر ا ن وجةةةةةةدت(، با ضةةةةةةافة  لةةةةةةا عةةةةةةدد سةةةةةةنوات ممارسةةةةةةة الم ةةةةةةن 

 ..(والأ .الأب  ،الأبناء)مثام:  عالة 

 م مد  التمويم. مكانية تابي  الكسا المتزايد او -8

                                                      

 (.15، ص )ساب مصدر البن  المركزي المصري،  -1
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 2014( المستفيدين من مبادر  التمويم العكاري لعا  2الجدوم )

 (.15، ص )2014البنك المركزي المصري، الباب العاشر، الفصل الثالث، مبادرة التمويل العقاري، 

ا:   مبادرة إحلال المركبات -رابعا

فةةةةةةي ضةةةةةةوء توجةةةةةةه البنةةةةةة  المركةةةةةةزي المصةةةةةةري نحةةةةةةو مسةةةةةةاند  الدولةةةةةةة لتحكيةةةةةة  أهةةةةةةدا       

وجةةةةةةةه تُ  اذالتنميةةةةةةة المسةةةةةةةتدامة والتةةةةةةةي مةةةةةةةن بين ةةةةةةةا مراعةةةةةةا  العناصةةةةةةةر البيتيةةةةةةةة والاجتماعيةةةةةةةة، 

 حةةةةةةلأم المركبةةةةةةات التةةةةةةي تعمةةةةةةم بةةةةةةالوقود واسةةةةةةتبدال ا بتدةةةةةة  التةةةةةةي تعمةةةةةةم  المةةةةةةواانين الدولةةةةةةة

م المادةةةةةوب الخاةةةةةو  مةةةةةن خةةةةةلأم تةةةةةوفير التمويةةةةة عدةةةةةا الكيةةةةةا  بتدةةةةة    بةةةةةالوقود المةةةةةزدوج وحةةةةةث

قةةةةةد وافةةةةة  مجدةةةةةس  دار  البنةةةةة  المركةةةةةزي المصةةةةةري بجدسةةةةةته ول ةةةةة  باسةةةةةعار عاتةةةةةد مةةةةةنخفل، 

 :)1( عدا الكرار التالي 2020ديسمبر  27 المنعكد  في

 %(3) فاتد بسعر  مصار جنيه عن اري  ال مديار (15)اصدار مبادر  يت  من خلأل ا اتاحة مبدغ  -1

الميكروباص(  ، الأجر ي  حلأم المركبات الملأ ،مكاو  يستخد  في منح قرول للأفراد الراغبين ف عاتد

 .لتعمم بالوقود المزدوج

 .سنوات، ويت  السداد عدا أقساا ش رية متساوية 10 لا  7مد  الكرل تتراو  من  -2

 - %2والخصةةةةةة  + سةةةةةةعر الاتتمان ) :تعويل البنو  عن فار  سةةةةةةعر العاتد عدا أسةةةةةةاس اعتي -3

 .عاتد مكاو %(3

                                                      

 (.1، ص )2020 حلأم المركبات، ، مبادر  السادسالبن  المركزي المصري، الباب العاشر، الفصم  -1

 فئة الدخل
الحد الأقصى لصافي 

 الدخل الشهري
الحد الأقصى  لسعر 

 الوحدة
المسددة الدفعة المقدمة 

 من العميل

 محدودي الدخل
 4.5الفرد الأعزب: 
 أل  جنية

 الال  جنيه 6الأسر : 

وفكا  لما يحدد  صندو  
ا سكان الاجتماعي 
 ودع  التمويم العكاري

% من اجمالي قيمة 10
 الوحد 

 متوسطي الدخل
 4.5الفرد الأعزب: 
 أل  جنية

 الال  جنيه 6الأسر : 

 جنيه 1,1حتا 
قيمة % من اجمالي 15

 الوحد 

مديون  1,1أكثر من 
مديون  1,4جنيه وحتا 

 جنيه

% من اجمالي قيمة 20
 الوحد 
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 يت  التعويل عن فار  سةةةةعر العاتد بصةةةةفة شةةةة رية بموجب خااب يت  توجي ه  لا قاا  العمديات -4

 المركزية بالبن  المركزي. 

 .يشمم سعر العاتد كافة المصروفات والعمولات فيما عدا مصاري  ضمان مخاار الاتتمان -5

بالوقود م شراء المركبات الجديد  التي تعم لدمركبات الكديمة كحد أدنا لمكد يت  اعتبار مكابم التخريد  -6

 .المزدوج

   خص  عمولة سداد مبكر وذل  لتحفيز الأفراد عدا سداد الكرول قبم ميعاد استحكاق ا.دع -7

شةةةةةةةراتح لدمديةةةةةةار جنيةةةةةةه مصةةةةةةري  (15)يكةةةةةةو  البنةةةةةة  المركةةةةةةزي بإصةةةةةةدار تع ةةةةةةةد بكيمةةةةةةة  -8

ت الصةةةةةةادر  أرصةةةةةةد  الضةةةةةةمانا وكةةةةةةذل  حمايةةةةةةةار الاتتمةةةةةةان مخةةةةةةاضةةةةةةد ضةةةةةةمان المسةةةةةةت دفة ك

عدةةةةةا أن تكةةةةةو  الشةةةةةركة بموجةةةةةب هةةةةةذا التع ةةةةةد بت ايةةةةةة نسةةةةةبة  مصةةةةةار مةةةةةن الشةةةةةركة لصةةةةةالح ال

مصةةةةةةار  مةةةةةةم المةةةةةةن المخةةةةةةاار المصةةةةةةاحبة لتمويةةةةةةم الأفةةةةةةراد ضةةةةةةمن المبةةةةةةادر  وتتح %(80)

 %(.20) النسبة المتبكية

ا:   تقييم تجربة مبادرات دولة مصر -خامسا

لدع  الصةةةةةةةناعة  مبادر ال مثم هذ  الأ  اما بالنسةةةةةةةبة لمبادرات البن  المركزي المصةةةةةةةري فان      

كن يمو، تحتاج  لا تمويم بفاتد  أقمالصةناعة والزراعة  لكن زياد  ا نتاج بكااعات والزراعة شةيء جيد

تعزيز  فيما عمدت عدا مشةةةةكدة ا نتاج في مصةةةةرسةةةة   في حم   تأن هذ  المبادرات جيد  لكن ا لالكوم 

، فضةةلأ  عن راتوتواين الصةةناعة وزياد  الكدر  التنافسةةية لدصةةاد مشةةاركة الكاا  الخاص في الاقتصةةاد

من  نتصحيح أوضا  متات اعلا  من ص ار المزارعين والعملأء المتعثري تت دفان هذ  المبادرات اس

ر بما يسةةةةةةة   في توفي لمصةةةةةةةرفي، و عادت   لدعمم وا نتاجأجم تمكين   من التعامم مجددا  مر الج از ا

زارعين وأسره  في ورفر مستوى معيشة الملأيين من ص ار الم فرص أكبر لدكسب وخد  فرص لدعمم

توفير وحدات سةةةكنية ميسةةةور  التكدفة اما بالنسةةةبة لدتمويم العكاري فكد اسةةة مت في ، جمير أنحاء مصةةةر

والبناء. الاستثمار في قاا  ا نشاءات تعشجولدمواانين 
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 في تطبيق سياسة التيسير الكمي  تجربة الولايات المتحدة الامريكية -الثاني: المبحث 

 الامريكية الواقع الاقتصادي للولايات المتحدة -: المطلب الاول

 الاقتصاد ات التي يواج  ابازم يتمتر الاقتصاد الأمريكي بعناصر قو  تجعم الاقتصاد العالمي يتاثر     

نات  المحدي من ال%( 30) شكماقتصاد عملأ  ي انهُ  الاقتصاد الأمريكي خصاتصالأمريكي ومن 

والنات  المحدي  تريديون دولار (15)المحدي ا جمالي الأمريكي حوالي يبدغ النات  اذ ا جمالي العالمي 

الاقتصاد يدفر فإن الاقتصاد الأمريكي يعد قاار  لدنمو  وعديهر، تريديون دولا (60)العالمي  ا جمالي

واردات الاقتصاد  شكمت، والاقتصاد العالمي  لا الخد  يدفرتباا  الأو  كسادالما  وفي حالة الأ العالمي  لا

كاسة في واردات الولايات المتحد  ي انتان اوعديه ف ،الواردات العالميةمن %( 16) الأمريكي السدعية

مات من التجار  العالمية لدخد %(10ة )تشكم تجار  الخدمات الأمريكي ذ تتاثر ب ا سدبا  الدوم المصدر  

الاقتصاد  ، فضلأ  عن ذل  يعدت العالمية السدعيةارالصاد من %(12)تشكم الصادرات الأمريكية وكذل  

بد ت   2008الأمريكي أكبر اقتصاد مستكبم للأستثمارات الأجنبية المباشر  فعدا سبيم المثام في عا  

مديار دولار بعد أن كانت  (316)تدفكات الاستثمارات الأجنبية المباشر  الداخدة  لا الاقتصاد الأمريكي 

التدفكات الاستثمارية الأجنبية من مجمو  %( 32)نسبة  شكمتو 2007مديار دولار في عا   (271)

لا يزام الدولار ، و2008مديار دولار في عا   (962)المباشر  الداخدة عدا المستوى العالمي والبال ة 

 حتيااات الدولية لدعملأت الحر الا يحتم الموقر الأوم في النظا  النكدي الدولي بسبب هيمنته عدا ثدثي

ت ا بعمدت ا اداريستايجعد ا قادر  عدا تسديد قيمة  خاصا   كية وضعا  وهذا ما يمنح الولايات المتحد  الأمري

 من تدفكات %(50و) ة رأس المام العالميكمن حر %(40)ي تمثم حركة رأس المام الأمريك، والوانية

ان عدد من و من السندات العالمية مكيمة بالدولار %(50)لتجار  العالمية توجه بالدولار كما أن أكثر من 

ت من صادرا %(83)  ذ  نرتيسي عدا السو  الأمريكية في استيعاب صادرات ا  الشكمعتمد بت دومال

من صادرات المكسي  تذهب  لا السو  الأمريكي، ونسبة  %(88)و  كندا تذهب  لا السو  الأمريكية

تذهب  لا السو   (تايدند –اليابان  -  سن افور-ماليزيا –صين ال)عالية جدا  من صادرات كم من 

 ن الأزمة الاقتصادية سمة من سمات النظا  الرأسمالي الأمريكي وأن كان أنصار الرأسمالية ، الأمريكية

الحر  لا يعترفون بوجود مثم هذ  الأزمات في النظا  الرأسمالي،  لا أن   ي كدون أن قوى السو  قادر  

الأقا من مبدأ اليد الخفية، ولذل  االب أنصار عدا تصحيح الاختلألات التي تحدث بين الحين واعخر ان

الرأسمالية الحر  بلأ قيود بإبعاد الدولة عن التدخم في الش ون الاقتصادية ولكن حكات  أزمة الكساد الكبير 

وأزمة بداية الكرن الحادي والعشرين قد أثبتت خاا هذ  الر ية، فالأسوا  باتت عاجز  عن تصحيح تد  
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ومما زاد من  خفية ل  تعد تعمم، وأن آليات عمم الأسوا  الاديكة عمكت هذ  الأزمةالاختلألات واليد ال

الديبرالية الاديكة، أدت  لا  خاور  أزمات الاقتصاد الأمريكي ظ ور أصولية رأسمالية متارفة تحت اس 

 ظ رت، ووالأمريكي بصور  خاصة تفك  نظ  الرقابة الحكومية عدا حركة الاقتصاد الرأسمالي عامة

م خرا  العديد من الدراسات التي تتحدث عن قرب ان يار الاقتصاد الأمريكي بسبب أزمات واختلألات 

وفي المكابم ظ رت ا في ارح  الاقتصاد الأمريكي، ولكن هذ  الكتابات ل  تكن موضوعية ولا واقعية

تمكنه من البكاء في  كتابات أمريكية ويابانية تشير  لا أن أزمات واختلألات الاقتصاد الأمريكي سو  لن

الذي يتحدث عن  (الاستعداد لدكرن الحادي والعشرينكتاب بوم كندي ) موقر الأوم في الاقتصاد العالميال

تفو  أوروبا اقتصاديا،  الذي يرى( السلأ  البارد)وكتاب جفري جاردن صاد الأمريكي، الاقت معضدة

 .)1( وصعود الصين وال ند

 كيةللولايات المتحدة الامري النقديةلسياسة ا -: المطلب الثاني

الاحتيااي  الشكم رتيسعد السياسة النكدية أدا  حاسمة في  دار  الاقتصاد الأمريكي، ويديرها بت     

من خلأم استخدا  أدوات ا التكديدية وغير  مواج ة التحديات الاقتصاديةلالفيدرالي )البن  الفيدرالي( 

كانت استجابة  ، اذي لتحكي  الاستكرار الاقتصادي وتعزيز النمو والتوظي سعا البن  الفيدرالاذ التكديدية، 

ة حاسمة في تشكيم مسار الاقتصاد الأمريكي، مما يعكس درالي للأحداث الاقتصادية الرتيسالبن  الفي

ومن التحديات الرتيسة التي مر ب ا اقتصاد الولايات  ،أهمية السياسة النكدية في  دار  الاقتصاد الكدي

دخم الاقتصاد الأمريكي اذ   2002-2000ا بين عامين فكاعة التكنولوجيا وانفجارهلمتحد  الامريكية هي ا

ت  و كبير لدع  النمو الاقتصادي الشكمخفل البن  الفيدرالي أسعار الفاتد  ب وعدا اثر ذل  في ركود

، ومن الاحداث 2003 عا  في %(1) لا  2000 عا  في%( 6.5) تخفيل سعر الفاتد  الفيدرالي من

من  مد  الامريكي ش د الاقتصاداذ  2007-2003التي حدثت بين عامي  النمو مد ايضا  هي الأخرى 

في منتص  ، والبن  الفيدرالي عدا أسعار فاتد  منخفضة لتعزيز هذا النموب ا  حافظ  النمو والاستكرار

الأزمة المالية ، فضلأ  عن حدث تضخ بدأ الفيدرالي برفر أسعار الفاتد  تدريجيا  لدسيار  عدا ال 2004

مر ان يار سو  الرهن العكاري وامتدت  لا  2007في  الأزمة هذ   بدأتاذ  2009-2007 العالمية

مد سياسة واعت، الفيدرالي أسعار الفاتد  الصفر خفل البن وعدي اثرها جمير جوانب الاقتصاد العالمي 

كبير  من السيولة في النظا  المالي لدع  البنو  وتحفيز  مما أدى  لا ضق كميات التيسير الكمي لأوم مر 

                                                      

حميد الجميدي، عناصةةر الكو  الاقتصةةاد الأمريكي وضةةعفة مر  شةةار  خاصةةة لدمديونية الامريكية، مجدة منتدى الفكر  -1
 (.244-201، الأردن، ص )2013، 258، العدد 28العربي، المجدد 
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استمر البن  اذ  2015-2010بين عامين  ء للأقتصاد بعد الازمةالتعافي الباي ، وحدثالاقتصاد

 ت  تنفيذ ثلأث جولات من التيسير الكميولدع  التعافي الاقتصادي  الكمي التيسير ةالفيدرالي في سياس

(QE1,QE2,QE3)  بدأ البن  الفيدرالي  مر تحسن الاقتصاد ولشراء الأصوم المالية وتعزيز السيولة

ش د الاقتصاد  2020-2017بين عامين  مد ، اما خلأم ال2015عا  من  ا  برفر أسعار الفاتد  بباء اعتبار

تدريجي  شكمالاستمر البن  الفيدرالي في رفر أسعار الفاتد  بوفي معدلات الباالة  ا  وانخفاض ا  قويا  نمو

 استجابة لتباا  النمو العالمي والتوترات التجارية 2019في  ا  ، لكنه بدأ في خفض ا مجدد2018حتا عا  

استجاب وبذل   غير مسبو  للأقتصاد العالمي ا  ت تحديشكداذ  2020كورونا خلأم عا  جاتحة بسبب 

م  تيسير كمي ضخمة لدع  الصفر مر  أخرى وأاد  برا ادرالي بخفل أسعار الفاتد   لالبن  الفي

وضق سيولة هاتدة في مصار  كدي  قرول اارتة لدشركات والت ا  تضمنت ا جراءات أيض ذ  الاقتصاد

 .)1( وفيما يدي اه  الأدوات ال ير تكديدية لدسياسة النكدية ةالأسوا  المالي

 دوافع اعتماد هذه الآلية -: المطلب الثالث

الازمةةةة الماليةةةة العالميةةةة اسةةةتجابة لدركةةةود الكبيةةةر الةةةذي شةةة د  الاقتصةةةاد الأمريكةةةي عكةةةب انةةةدلا       

(عةةةا  %72.)خفضةةةت معةةةدلات نمةةةو النةةةات  المحدةةةي الاجمةةةالي فةةةي أمريكةةةا مةةةن  ذ ان، 2008عةةةا  

فةةةةةي عةةةةةا   %(-3)وحةةةةةوالي  2008عةةةةةا  %(  -0.3)والةةةةةا  2007( عةةةةةا  %1.8)الةةةةةا  2006

السةةةو  المفتوحةةةة الفيدراليةةةة الأمريكيةةةة سياسةةةات نكديةةةة غيةةةر تكديديةةةة أقةةةرت لجنةةةة ، وبةةةذل  2009

 . )2( كان هدف ا استعاد  الانتعاش الاقتصادي بسرعة

صةةةدت الأسةةةعار وتةةةد  وفةةةرص الحفةةةاظ عدةةةا الاقتصةةةاد مةةةن خةةةلأم خفةةةل أسةةةعار الفا تتكدصةةة اذ     

 خيةةةارلان فةةةي تحفيةةةز النشةةةاا الاقتصةةةادي ا  جديةةةد ا  واجةةةه الاحتيةةةااي الفيةةةدرالي تحةةةدي ، اذ لةةةا الصةةةفر

ر تكديديةةةة لدتصةةةدي للأزمةةةة قةةةا  البنةةة  الفيةةةدرالي بتبنةةةي تةةةدابير غيةةة اذ عةةةد فعةةةالا  يخفةةةل الفاتةةةد  لةةة  

ت ييةةةةر تركيبةةةةة بقةةةةا   البنةةةة  الفيةةةةدرالي لان سياسةةةةة التيسةةةةير الكمةةةةي يأحةةةةد هةةةةذ  التةةةةدابير هةةةة الماليةةةةة

ب ةةةد  زيةةةاد   ولةياء أصةةةوم أخةةةرى أقةةةم سةةةزانةةةة وشةةةرقةةةا  ببيةةةر سةةةندات الخوالاسةةةتثمارية ة محفظةةةال

 . )3(ية وتعزيز الثكة في النظا  المالالسيولة في الأسوا  المالي

                                                      

 (.2020-2002لاحتيااي الفيدرالي، تكارير السياسة النكدية الا الكون رس، )مجدس ا-1

ند ، سةةةةةياسةةةةةة التيسةةةةةير الكمي وخاة بن  الاحتياا الفيدرالي الأمريكي لتكديص ميزانيته والدروس المسةةةةةتفاد ، عمان، ق يعدل - 2

 (.7، ص )2019الأردن، 

3- Blinder, Quantitative Easing, Entrance And Exit Strategies, Federal Reserve Bank 
Of St. Louis Review, 2010, p (467). 
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مما أدى  لا  علأن الوصاية عدا وكالات  بعد أزمة الرهن العكاري ضعفت الثكة بين البنو  والأفراد     

 ،2008سبتمبر  7في  (Fannie Mae and Freddie Mac) لرهن العكاري الأمريكية الرتيسيةا

، مما أدى  لا 2008سبتمبر  14الاستثماري في  (Lehman Brothers Bank)كما ش دنا  فلأس 

ام وشركة يتواشنان مي)تزايدت حالات الاست اثة من شركات مثم  ي السو  الماليةتوترات  ضافية ف

 ماد سياسات نكدية غير تكديديةواعت %(1)، مما أجبر البن  الفيدرالي عدا خفل سعر الفاتد   لا (التامين

، ت  التوجه نحو خفل أسعار 2008مر تكارب معدلات الفاتد  الكصير  الأجم نحو الصفر في أواخر 

ت د  هذ  السياسة  لا تعزيز الاست لأ  والاستثمار ، وجم كجزء من سياسة التيسير الكميالفاتد  اويدة الأ

وتحسين استكرار التوقعات  الحكومية اويدة الأجم دا السنداتعا  من خلأم زياد  الادب ع الشكمب

لمستثمرين عدا تحمم مخاار أراد البن  الفيدرالي تشجير ا ذل  با ضافة  لا، المرتباة بمعدلات التضخ 

مما أدى  لا تشجير امتلأ   دة الأجم اعمنة نسبيا  من السو ذا قا  بإزالة السندات الحكومية اويلأكبر 

 .)1(رأصوم ذات مخاار أكب

 قو  استعاد الا ومن ث ي د  توفير السيولة وتخفيل أسعار الفاتد  وتنشيا عمديات الاقرال، لذا      

أتبعت لجنة السو  المفتوحة في بن  الاحتياا الفيدرالي الامريكي سياسة التيسير لذا  النشاا الاقتصادي

  . )2( 2014 – 2008 مد العدا ثلأث جولات أو مراحم كبير  خلأم  ونفذت اواستخدمت ا الكمي 

 (First quantitative easing) عمليات التيسير الكمي الجولة الأولى:

ي أنه لعدن بعدها بن  الاحتيااي الفيدراوأ 2008في اجتمعت لجنة السو  المفتوحة الفيدرالية      

وسندات الخزانة الأمريكية والأورا  المالية المدعومة  مديار دولار من الديون المصرفية (800) سيشتري

   لسياسة التيسير الكمي واسعة الناا وقد بدأت أوم جولة  ،الرهن العكاري من البنو  الأعضاءب

(LSAPs QE1)   الاحتياا   لأم مد  الجولة الأولا اشترى بنوخ ،2010 ي وانت ت ف  2008في

مديار دولار، وأشترى ديون وكالات فيدرالية ) أي ديون  (600)الفيدرالي سندات مدعومة بالعكار بكيمة 

نة أمريكية اويدة مديار دولار، واشترى سندات خزا (200)من بمبدغ لتمويم شراء قرول عكارية( 

ون من السندات المدعومة ترلي (1,4)ر، وتجدر الاشار   لا أن شراء مديار دولا (300)الاجم بمبدغ 

عكارية بالعكار وديون الوكالات ساعد في زياد  الاتتمان المتوفر في الاسوا  الخاصة، وتنشيا الكرول ال

                                                      

1 - Frederic, Other, Monnaie Banque Et Marches Financiers, Ed 9, Paris, France, 
2010, p (661). 
 

 (.10-8مصدر ساب ، ص ) عدلي قند ، -2
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مديار دولار  (200)دات الخزينة اويدة الأجم بكيمة أما عمدية شراء سن ودع  سو  الاسكان المحاصر

وقد  عا  من أجم دع  النشاا الاقتصادي كمالشفكانت مصممة لوضر ض وا لتخفيل أسعار الفاتد  ب

انكماش شبي ة بتد  حدوث بان يسكا الاقتصاد الأمريكي في حالة  2010تعاظمت المخاو  خلأم صي  

التي سادت في اليابان في ن اية التسعينيات، والانكماش هو انخفال في المستويات العامة لأسعار الفتر  

سياسة استخدا   الا  (QEز ) ، ويشير رماء اقتصادي ضعيحبه في العاد  أدالسدر والخدمات يصا

لتنشيا الاقتصاد الكومي عندما تصبح السياسة النكدية التكديدية  البنو  المركزية تستخدم اة غير تكديدي نكدية

 .غير فعالة

 (Quantum Easing II: عمليات التيسير الكمي )الثانيةالجولة 

لتجنب سيناريو سكوا الاقتصاد الامريكي في حالة انكماش، مارست لجنة السو  المفتوحة ض واا       

 (LSAPs QE2)لرفر معدلات التضخ  من خلأم الجولة الثانية لعمديات التيسير الكمي واسعة الناا  

 تشرين الثاني مديار دولار خلأم مد  (600) وتضمن البرنام  شراء سندات خزينة اويدة الاجم بكيمة

مديار دولار ش ريا، وقد نجحت هذ  الخاة  ذ هدأت  (75) ، أي بمعدم2011وحتا حزيران  2010

رت بعل البيانات الاقتصادية الا أن التعافي ومر ذل  فكد أشا الجولة مخاار الانكماش والكساد بعد هذ 

كان الاتحاد  ففي نفس تد  المد  ،مات السدبية التي تحصم في العال لدصد يعد هشا  ومعرضا  الاقتصادي 

والتي هددت بزعزعة استكرار ثاني أكبر اقتصاد في العال ،  باسواء أزمة ديون سيادية ا  الأوروبي متورا

لجات لجنة السو  المفتوحة في بن  الاحتياا الفيدرالي  اد الامريكي ضد الصدمات العكسيةولحماية الاقتص

وهي سياسة قديمة  (Operation Twist )والمعرو  باس   الا ما يسما ببرنام  تمديد الاستحكا 

، وقد تضمنت هذ  السياسة بير سندات خزينة قصير  الأجم مكابم  1961 أستخدم ا البن  لأوم مر  عا 

شراء سندات خزينة اويدة الأجم، وذل  ب د  تخفيل أسعار فاتد  السندات اويدة الاجم وبنفس الوقت 

ندات في ميزانية بن  الاحتياا الفيدرالي، وقد بدأت هذ  العمدية في ش ر المحافظة عدا نفس حج  الس

، وبا جمالي تمكنت لجنة السو  2012حتا ن اية  2012ومددت في ش ر حزيران  2012أيدوم 

المفتوحة من التخدص من مدكية السندات ذات أجم استحكا  سنة وأقم واستبدال ا بسندات خزينة اويدة 

مديار دولار وبعد تنفيذ سياسة تمديد الاستحكا  استمرت بيانات السو  بإعااء  (667) الأجم بكيمة

 2012يجاد سو  أقوى، بدأت لجنة السو  المفتوحة في ش ر أيدوم شارات انتعاش أقم من المادوب، و ا

 .QE3جولة ثالثة من عمديات التيسير الكمي واسعة الناا  

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%8A%D8%A7%D8%B3%D8%A9_%D9%86%D9%82%D8%AF%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%8A%D8%A7%D8%B3%D8%A9_%D9%86%D9%82%D8%AF%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%8A%D8%A7%D8%B3%D8%A9_%D9%86%D9%82%D8%AF%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%86%D9%83_%D9%85%D8%B1%D9%83%D8%B2%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%86%D9%83_%D9%85%D8%B1%D9%83%D8%B2%D9%8A
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 (Quantitative Easing IIIة الثالثة: عمليات التيسير الكمي )الجول

ار بكيمةةةةةة تضةةةةةمنت الجولةةةةةة الثالثةةةةةة فةةةةةي البدايةةةةةة شةةةةةراء سةةةةةندات وكةةةةةالات مدعومةةةةةة بالعكةةةةة     

ولكةةةةةن مةةةةةر انت ةةةةةاء برنةةةةةام  تمديةةةةةد الاسةةةةةتحكا  فةةةةةي شةةةةة ر كةةةةةانون  ( مديةةةةةار دولار شةةةةة ريا40)

تمكنةةةةةةت لجنةةةةةةة السةةةةةةو  المفتوحةةةةةةة مةةةةةةن اضةةةةةةافة سةةةةةةندات خزينةةةةةةة اويدةةةةةةة الاجةةةةةةم  2012الأوم 

البيةةةةةر   ذوكانةةةةةت الجولةةةةةة الثالثةةةةةة مرنةةةةةة مةةةةةن  مديةةةةةار دولار( 40)لشةةةةة رية بكيمةةةةةة ات الدمشةةةةةتري

( 16والجةةةةةةدوم ) والشةةةةةراء وغيةةةةةةر محةةةةةدد  بتةةةةةةاريق انت ةةةةةاء معةةةةةةين ومرتباةةةةةة بحالةةةةةةة الاقتصةةةةةاد

يبةةةةةين حجةةةةة  عمديةةةةةات التيسةةةةةير الكمةةةةةي واسةةةةةعة الناةةةةةا  التةةةةةي نفةةةةةذها بنةةةةة  الاحتيةةةةةاا الفيةةةةةدرالي 

 ن دولار.( ترليو3,7والتي وصم حجم ا الا حوالي )

 (2014-2008( حج  عمديات التيسير الكمي خلأم المد  )3الجدوم )

 الجولة
 QE1الجولة الأولى 

حزيران  -2008) 
2010) 

 QE2الجولة الثانية 
 -2010)تشرين الثاني 

 (2011حزيران 

 QE3الجولة الثالثة 
تشرين  -2012)أيلول 

 (2014الأول 

 نوع السندات

سندات مدعومة بالعكار 
 مديار دولار( 600)

سندات خزينة وسندات 
( 800وكالات وغيرها )
 مديار دولار

( 600سندات خزينة )
 مديار دولار

سندات خزينة ش رية 
( مديار دولار ث  40)

( مديار 80أصبحت )
دولار في ش ر كانون 

 2012الأوم 

اجمالي 
الجولة 
 الواحدة

 ترليون دولار (1.7) ترليون دولار( 0.6) ( ترليون دولار1.4) 

 ترليون دولار (3.7) الاجمالي

عدلي قندح، سياسة التيسير الكمي وخطة بنك الاحتياط الفيدرالي الأمريكي لتقليص ميزانيته والدروس  -المصدر 

 (.7، ص )2019المستفادة، عمان، الأردن، 

ا  تضةةةةةةخمت عمديةةةةةةات التيسةةةةةةير الكمةةةةةةي واسةةةةةةعة الناةةةةةةلوفةةةةةةي ن ايةةةةةةة الجةةةةةةولات الةةةةةةثلأث      

م بدايةةةةةة الأزمةةةةةة الماليةةةةةة بنةةةةة  الاحتيةةةةةاا الفيةةةةةدرالي أربةةةةةر مةةةةةرات مكارنةةةةةة بحجم ةةةةةا قبةةةةة ميزانيةةةةةة

 (.4وكما موضح بالجدوم ) العالمية
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( ميزانيةةةةةةةة فعديةةةةةةةة مبسةةةةةةةاة لبنةةةةةةة  الاحتيةةةةةةةاا الفيةةةةةةةدرالي )مديةةةةةةةارات الةةةةةةةدولارات 4الجةةةةةةةدوم )

 الامريكية(

س الأمريكي لتقليص ميزانيته والدرودلي قندح، سياسة التيسير الكمي وخطة بنك الاحتياط الفيدرالي ع -المصدر 

 (.10، ص )2019المستفادة، عمان، الأردن، 

فكةةةةةةد ارتفعةةةةةةت مةةةةةةن حةةةةةةوالي ( ميزانيةةةةةةة البنةةةةةة  الاحتيةةةةةةااي الفيةةةةةةدرالي 4يوضةةةةةةح الجةةةةةةدوم )     

ترليةةةةةةةةةةون دولار ( 4,5ي )الةةةةةةةةةةا حةةةةةةةةةةوال 2006أيةةةةةةةةةةار  10ر بتةةةةةةةةةةاريق ترليةةةةةةةةةةون دولا( 0,8)

مديةةةةةةةةةار دولار  ( 758) المصةةةةةةةةةدر مةةةةةةةةةنونمةةةةةةةةةا حجةةةةةةةةة  النكةةةةةةةةةد ، 2017يدةةةةةةةةةوم أ 20بتةةةةةةةةةاريق 

 2017أيدةةةةةةةةةةةةوم  20ترليةةةةةةةةةةةةون دولار بتةةةةةةةةةةةةاريق  (1,5)الةةةةةةةةةةةةا  2006أيةةةةةةةةةةةةار  10بتةةةةةةةةةةةةاريق 

( التةةةةةي لجةةةةةا الي ةةةةةا بنةةةةة  الاحتيةةةةةاا الفيةةةةةدرالي لتنفيةةةةةذ  ا  اباعةةةةةة النكةةةةةد ) الكترونيةةةةةلةةةةةيعكس عمديةةةةةة 

التةةةةةةي و 2012 -2008 مةةةةةةد عمديةةةةةةات التيسةةةةةةير الكمةةةةةةي واسةةةةةةعة الناةةةةةةا  التةةةةةةي تمةةةةةةت خةةةةةةلأم ال

فةةةةةي بنةةةةةد النكةةةةةود الاحتياايةةةةةة التةةةةةي تحةةةةةتفظ ب ةةةةةا البنةةةةةو  لةةةةةدى بنةةةةة  الاحتيةةةةةاا ا  يةةةةةعمدرت ظ ةةةةة

الفيةةةةةةدرالي فةةةةةةي جانةةةةةةب المادوبةةةةةةات، وهةةةةةةذا البنةةةةةةد يعكةةةةةةس أثمةةةةةةان السةةةةةةندات بمختدةةةةةة  أنواع ةةةةةةا 

-2008 مةةةةةةد واسةةةةةةتحكاقات ا التةةةةةةي اشةةةةةةتراها بنةةةةةة  الاحتيةةةةةةاا الفيةةةةةةدرالي مةةةةةةن البنةةةةةةو  خةةةةةةلأم ال

يشةةةةةةتري سةةةةةةندات مةةةةةةن البنةةةةةةو  كةةةةةةان يةةةةةةود   ، فعنةةةةةةدما كةةةةةةان بنةةةةةة  الاحتيةةةةةةاا الفيةةةةةةدرالي2014

الاحتياطيممممممة  النقممممممود د نةةةةةةي بأثمةةةةةةان السةةةةةةندات فةةةةةةي حسةةةةةةابات ا لديةةةةةةه، ويظ ةةةةةةر ذلةةةةةة  جديةةةةةةا  فةةةةةة

   تدةةةةة  الأمةةةةةوام للأقتصةةةةةاد الحكيكةةةةةي،لأن البنةةةةةو  لةةةةة  تكةةةةةن تكةةةةةرل معظةةةةة ا  ونظةةةةةر، (*)الفائضمممممة

                                                      

الاحتياا الفيدرالي بدأ بدفر فاتد  عدا الاحتياايات الفاتضةةةةةةة يعود نمو النكود الاحتيااية الا هذا المسةةةةةةتوى لأن بن    *

وتعد هذ  السةةةياسةةةة أدا  هامة في اسةةةتراتيجية الخروج لدبن  عند بدء تكديص ميزانيته في شةةة ر  6/10/2008اعتبارا من
 .2017تشرين الأوم 

 المطلوبات
أيار  10

2006 
أيلول  20

2017 
 الموجودات

أيار  10
2006 

أيلول  20
2017 

 4,242.7 760 السندات 1,533.6 758 النقد المصدر

النقود 
 الاحتياطية

 215.8 82 أخرى 2,229.4 14

    654.4 41 أخرى

اجمالي 
 المطلوبات

4,417.4 813 
اجمالي 

 الموجودات
842 4,458.6 
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 ووجةةةةةود هةةةةةذ  اا الفيةةةةةدرالي كنكةةةةةود احتياايةةةةةة فاتضةةةةةةفكةةةةةد بكيةةةةةت فةةةةةي ميزانيةةةةةة بنةةةةة  الاحتيةةةةة

ت التضةةةةخ  فةةةةي السةةةةو  الامةةةةوام ب ةةةةذا الحسةةةةاب كةةةةان لةةةةه دور كبيةةةةر فةةةةي عةةةةد  ارتفةةةةا  معةةةةدلا

 لأن ا بكيت خارج سيولة الاقتصاد الحكيكي.ا  الأمريكي نظر

ا:    التيسير الكمي في ظل جائحة كورونا -رابعا

 المركزيةدفر البنو   مما الاقتصةةةةةادي في معظ  أنحاء العال  النشةةةةةاا شةةةةةم لاكورونا ات جاتحة دأ     

حتيااي وقد تصةةدر بن  الا، منه ا  مفروغ ا  يعد  الجمير أمر لتنسةةي  الاسةةتجابة لدركود الوشةةي  الذي كان

بالتنسةةةةي  مر نظراته  2020مارس  15وذل  بإعلأنه يو   المشةةةةاكم المحتمدة الفيدرالي الموق  متوقعا  

زمة المالية أكبر حزمة تحفيز منذ الأ في الاتحاد الأوروبي وسويسرا واليابان وكندا والممدكة المتحد  عن

تجاوزت عمديات التدخم لمواج ة أزمة جاتحة كورونا بالفعم كم ما فعدته  اذ،  2008العالمية لعا  

الكديدة  الاحتيااي الفيدرالي الأمريكي خلأم الأسابير يول  يكتف،  الأ السداات النكدية الأمريكية عدا ا

ار الفاتد   لا الصفر فحسب، و نما قا  كذل  باستخدا  جمير أدوات بخفل أسع 2020الأولا لربير عا  

الاوارئ التي ت  تاويرها لمواج ة الأزمة المالية العالمية السةةةةةةةابكة، وأاد  البن  المركزي الأمريكي 

 (300)عن نيته في زياد  حيازته لسةةندات الخزينة بما لا يكم عن  برنام  التيسةةير الكمي الرابر مفصةةحا  

مديار  (200)دولار امريكي وحيازته للأورا  المالية الحكومية المدعومة بالرهن العكاري بواقر مديار 

ا الضةةةةةةةوء عدا حج  هذا التدخم يسةةةةةةةديت  تومن الم   أن ، الزمنية مد دولار عدا الأقم دون تحديد ال

يدرا يااي الف ية العمومية للأحت كد ارتفر اجمالي الأصةةةةةةةوم في الميزان قه، ف لي الأمريكي ووتيرته وناا

ويتجاوز هذا الرق  بكثير حج   في أقم من شةةةةةةة رين( 53%)تريديون دولار أمريكي أو  (2.2)بمكدار 

بكثير حد تفويل يتجاوز ناا  الدع  اعن  ذل  ، با ضةةةةةةافة الالجولات السةةةةةةابكة من التيسةةةةةةير الكميا

الخزينة والأورا  المالية عمديات شراء الأصوم في الساب  عدا سندات  حين اقتصرت البرام  السابكة

تضةةةةةةمن البرنام  الجديد شةةةةةةراء قرول ترية التي تصةةةةةةدرها الوكالات، ولكن المدعومة بالرهون العكا

أن   ريبتجارية ومن ث  فديس من الالتجزتة المضةمونة وأورا  البدديات وسةندات الشةركات والأورا  ال

التيسير الكمي )أو  (4التس يم الكمي )بير باس  التدا يشير العديد من المحددين  لا هذ  الجولة الجديد  من

 .)1( (اللأن اتي

                                                      

ي ظم جاتحة كورونا تجربة منا دنيازاد، مخاار  فراا البنو  المركزية في اسةةةةةةتخدا  سةةةةةةياسةةةةةةة التيسةةةةةةير الكمي ف -1
، 2021، جامعة ساي ، الجزاتر، 2، العدد 5الاحتيااي الفيدرالي الأمريكي، مجدة العدو  ا دارية والاقتصادية، المجدد 

 (.80-79ص )
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ا:   التيسير الكمي في الولايات المتحدة الامريكيةسياسة تقييم  -خامسا

( 4)بةةةةةةةان الاحتيةةةةةةةااي الفةةةةةةةدرالي الأمريكةةةةةةةي قةةةةةةةا  بضةةةةةةةق أكثةةةةةةةر مةةةةةةةن وخلأصةةةةةةةة الكةةةةةةةوم      

هةةةةةةذ  العمديةةةةةةة  تعةةةةةةدو، 2014 لةةةةةةا غايةةةةةةة أكتةةةةةةوبر  2008سةةةةةةنة  ون دولار ابتةةةةةةداء مةةةةةةنليةةةةةةتر

ليبةةةةةةدأ الاحتيةةةةةةااي  الولايةةةةةةات المتحةةةةةةد  الامريكيةةةةةةة،أكبةةةةةةر عمديةةةةةةة توسةةةةةةر نكةةةةةةدي قامةةةةةةت ب ةةةةةةا 

ر الفاتةةةةةةد  مةةةةةةن خةةةةةةلأم الرفةةةةةةر مةةةةةةن سةةةةةةع 2014الفةةةةةةدرالي فةةةةةةي التراجةةةةةةر عن ةةةةةةا بعةةةةةةد ن ايةةةةةةة 

التجاريةةةةةة عدةةةةةا تكدةةةةةيص حجةةةةة  الكةةةةةرول الممنوحةةةةةة  مصةةةةةار تةةةةةدريجيا عةةةةةن اريةةةةة  حةةةةةث ال

)سياسةةةةةةةة نكديةةةةةةةة  التجاريةةةةةةةة مصةةةةةةةار والرفةةةةةةةر مةةةةةةةن نسةةةةةةةبة الاحتيةةةةةةةااي الكةةةةةةةانوني لةةةةةةةدى ال

عةةةةةد  آثةةةةةار  الولايةةةةةات المتحةةةةةد  الامريكيةةةةةةسياسةةةةةة التيسةةةةةير الكمةةةةةي فةةةةةي  تكانةةةةة ، اذانكماشةةةةةية(

أدت هةةةةةةذ  السياسةةةةةةة  لةةةةةةا اذ قتصةةةةةةاد العةةةةةةالمي، يكةةةةةةي وحتةةةةةةا عدةةةةةةا الاعدةةةةةةا الاقتصةةةةةةاد الأمر

تخفةةةةةيل معةةةةةدلات الفاتةةةةةد  فةةةةةي الأجةةةةةم الاويةةةةةم وذلةةةةة  لارتفةةةةةا  الأصةةةةةوم الماليةةةةةة التةةةةةي تةةةةة  

شةةةةرات ا مةةةةن البنةةةة  الفيةةةةدرالي الأمريكةةةةي، وهةةةةذا مةةةةا رفةةةةر مةةةةن حجةةةة  السةةةةيولة فةةةةي السةةةةو  فةةةةي 

مرتباةةةةةة  يةةةةةةفةةةةةي الةةةةةدوم الناشةةةةةتة التةةةةةي ل ةةةةةا أسةةةةةوا  مال ل ، وكةةةةةذ الولايةةةةةات المتحةةةةةد  الامريكيةةةةةة

 لةةةةةةا ان يةةةةةار سةةةةةعر صةةةةةةر  الةةةةةدولار الأمريكةةةةةةي وهةةةةةذا مةةةةةا أدى ، بالسةةةةةو  المةةةةةالي الأمريكةةةةةةي

اسةةةةةةتكرار هةةةةةةو يء الايجةةةةةةابي فةةةةةةي هةةةةةةذ  السياسةةةةةةة مكابةةةةةةم عمةةةةةةلأت هةةةةةةذ  الةةةةةةدوم، كمةةةةةةا أن الشةةةةةة

ال الةةةةةةب تحةةةةةةدث  رغةةةةةة  أن هةةةةةةذ  السياسةةةةةةات فةةةةةةي الولايةةةةةةات المتحةةةةةةد  الامريكيةةةةةةة الأسةةةةةةعار فةةةةةةي

الولايةةةةةةةات المتحةةةةةةةد  بةةةةةةةة التيسةةةةةةةير الكمةةةةةةةي فةةةةةةةي يمكةةةةةةةن الكةةةةةةةوم بةةةةةةةان تجروموجةةةةةةةات تضةةةةةةةخ  

مةةةةةن حةةةةةم  مةةةةةا  م للآثةةةةةار ا يجابيةةةةةة التةةةةةي أفرزت ةةةةةا  وكانةةةةةت جةةةةةزءا  ناجحةةةةةة كانةةةةةت الامريكيةةةةةة

.2008أزمة 
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 في تطبيق سياسة التيسير الكمي الثالث: تجربة الجزائرالمبحث 

 هذه الآليةعتماد ادوافع  -المطلب الأول: 

التكديدي للأقتصاد الواني عن اري  أدا  التيسير الكمي ولأوم مر  اعتمدت الحكومة التمويم غير      

 عد هذا الكرار استراتيجيا  يفي  اار التعديم الجديد الذي تضمنه قانون الكرل والنكد، و في تاريق البدد، وهذا

 أذ ،سنوات (5)ية حاد ، حيث انه يمتد عدا مدار لأنه ياتي في ظر  استثناتي تميز  أزمة اقتصادية ومال

سيعمم في ا البن  المركزي الجزاتري عدا تمويم المالية العامة باريكة مباشر  بعيد عن الوسااء الماليين 

والعمم عدا دفر  وهذا ما سيسمح بدع  الاقتصاد الواني لاجتناب تكرار سيناريو الاستدانة الخارجية

وستدجا الجزاتر م قتا  لا هذا ، النفايةعجدة التنمية الاقتصادية بما يسمح بخد  الثرو  بعيدا عن العاتدات 

النما من التمويم بعد تصدي ا لمد  ثلأث سنوات اعثار أزمة مالية حاد  ناجمة عن ان يار كبير لأسعار 

المحروقات، وب ذ  الاريكة ستتجنب الجزاتر توق  مسار التنمية الاقتصادية والاجتماعية كما ستكون ل ا 

 :)1(لأحاته الاقتصادية والمالية ومن أه  الدوافرمد  انتكالية ب ية استكمام  ص

اتر بكم سياد  سيسمح نما التمويم غير التكديدي بتفادي تراجر النمو الاقتصادي، وان لجوء الجز -اولاا 

كا اقتصاديا  لا التمويم الداخدي غير التكديدي ي د   لا تفادي تراجر نموها الذي قد يكون خايرا ليس ف

 بم اجتماعيا أيضا.

ا   أذ لأقتصادللذي يعد العمود الفكري تعود أزمة الاقتصاد الجزاتري  لا انخفال أسعار النفا، ا -ثانيا

بير  %( من الموازنة العامة. ومر هذا التراجر، واجه الاقتصاد الجزاتري تحديات ك60يشكم نسبة )

 .2017دفعت الحكومة  لا خفل مستويات ا نفا  العا ، وذل  بعد أن سجدت الموازنة عجزا  في عا  

ا  التكديدية كخيار  يرالابتعاد عن الاقترال الخارجي وتفضيم استخدا  أدوات السياسة النكدية غ -ثالثا

 ، مما يمكن ا يتيح هذا التوجه لبن  الجزاتر  قرال الخزينة العمومية مباشرو ب الاستدانةاستراتيجي لتجن

ارد لدصندو  مو من تمويم العجز في ميزانية الدولة وت اية الديون العامة الداخدية، با ضافة  لا توفير

، مر تابي  م الاستثناتي، الذي سيستمر لمد  خمس سنواتسيتراف  هذا النو  من التموي الواني للأستثمار

ان الية العامة وفي ميزبرنام   صلأحات هيكدية اقتصادية ومالية ت د   لا تحكي  توازن في الم

الأموام التي ستكترض ا الخزينة من بن  الجزاتر ستكون مخصصة لتمويم الاستثمار  المدفوعات

 أن ا لن تكون مصدرا  لدتضخ .العمومي، وليس الاست لأ ، مما يعني 

                                                      

الناجحة وملأمح  آلية التمويم غير التكديدي للإنفا  العا  بين التجربة الأمريكية ،م ري عبد المال ، نوفم سمايدي -1
البداتم التمويدية  المدتكا الدولي الثاني حوم ،الم امر  الجزاترية دراسة مكارنة الاحتيااي الفيدرالي الأمريكي وبن  الجزاتر

 (.15-14، ص )2018، الحكومي بين الاقتصاد الوضعي والاقتصاد الاسلأمي، الجزاتر للأنفا 
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 ب اللجوء الى سياسة التيسير الكميسب -المطلب الثاني: 

ر الكمي في الجزاتر كان سببه الرتيسي انخفال أسعار البتروم الذي يسياسة التيس  ن الدجوء  لا     

 .يبين أه  هذ  الاختلألات (5) أدى بدور   لا عد  اختلألات مالية، والجدوم

 تاور بعل الم شرات الاقتصادية والنكدية قبم اتخاذ قرار التيسير الكمي( 5الجدوم )

 2017 2016 2015 2014 المؤشر

أسعار البترول )$ 

 امريكي(
110,02 53,1 45,00 54,1 

رصيد الموازنة العامة 

 )مليار د.ج(
3068- 3103,8- 2285,9- 1234,7- 

رصيد ميزان المدفوعات 

 )$ امريكي(
5,88- 27,54- 26,03- 20,76- 

احتياطي الصرف الأجنبي 

 )مليار$(
178 144 114,1 97,3 

رصيد صندوق ضبط 

 الإيرادات )مليار د.ج(
4408,4 3081,9 784,55 0,00 

سعر الصرف مقابل 

 الدولار
80,56 100,46 109,47 110,96 

 %5,59 %6,40 %4,78 %2,92 معدل التضخم

 (.2017-2014النشرة الإحصائية الثلاثية، سنوات متفرغة، )البنك المركزي الجزائري،  -المصدر

    

( مما أدى  لا تدهور 2017-2014) عاميتدهور أسعار البتروم بين ( 5)يتضح من خلأم الجدوم و  

وت   خلأم هذ  الفتر  مسةةتمرا   امة عجزا  شةة دت الموازنة الع أذلم شةةرات الاقتصةةادية والنكدية، مختد  ا

، ونفس الشةةةةةيء 2017 عا الدجوء  لا صةةةةةندو  ضةةةةةبا الموارد لتمويم هذا العجز مما أدى  لا نفاد  

الصةةةر  الأجنبي  بالنسةةةبة لميزان المدفوعات فكد شةةة دت عجزا مما أدى  لا ت ايته من خلأم احتيااي

ور ، وكةةانعكةةاس لتةةدهدولار مديةةار (97.3) لا  2014 عةةا  دولار مديةةار (178)الةةذي انخفل من 

 انخفضت قيمة العمدة الوانية وارتفر معدم التضخ . الم شرات السابكة
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 ة التيسير الكميسياس وأثار تطبيق إجراءات  -المطلب الثالث: 

 جراءات تطبيق سياسة التيسير الكميإ -اولاا: 

لجات الحكومة الجزاترية  لا سياسة التمويم غير التكديدي من خلأم  جراء تعديم الكانون النكد      

وف  هذا التعديم ت يرت علأقة البن  المركزي  (10/17) بموجب الكانون رق  (10/90)والكرل 

 . )1(ديالتمويم، وذل  كما ي بالخزينة العمومية من ناحية

ن البنو  يكو  البن  المركزي بشراء سندات الخزينة باريكة مباشر  دون المرور عدا السو  ما بي1- 

 .نةقيمة السندات مساوية لكيمة عجز الخزي تكون أذ%(، 20لنسبة التمويم السابكة )وبدون تحديد 

ا صدارات النكدية ويم الخزينة العمومية عدا شكم تسبيكات بدون تسكي  حيث أصبح سك   مكانية تم -2

 أذ نة،من ار  البن  المركزي لتمويم الخزينة العمومية غير محدد بكيمة معينة بم بكيمة عجز الخزي

يوما،  (240)ولا يمكن ا أن تتجاوز مد   من  يرادات السنة السابكة %(10)كان هذا التمويم لا يتجاوز 

 .وتكون مر  واحد  في السنة

ا يت   صلأ  الخدم سنوات، حت( 5تتجاوز )ة غير التكديدية استثناتية ولفتر  لا تعتبر هذ  السياسة النكدي -3

 في الموازنة العامة بار  تمويدية حكيكية ومستدامة.

ف  ا جراءات الجديد  لتمويم البن  المركزي لدخزينة العمومية قامت الخزينة بإصدار سندات وو     

 من خلأل ا ت  تعبتة مبدغ قدر سنة، و (30)سنوات  لا  (5)تراو  بين حكومية ذات أجام مختدفة ت

 : )2(من قبم الخزينة العمومية، وقس  كما يدي 2019 عا  لا  2017 عا  ج من مديار د (6556.2)

 وجزتيا   2018-2017عامين لتمويم عجز الخزينة العمومية في  ج مديار د (2470) ت  استخدا  مبدغ -1

 .2019عا   في

ارا ، اسونلوانية )ا، فيما يتعد  بالشركات مديار دج في سداد الدين العا  (1813غ )بمبد مساهمةت  ال -2

 .سوند از(، وكذا تمويم سداد الكرل السندي لدع  النمو

د  بالصندو   عاد  تمويم ديونه فيما يتع ( مديار د ج500مبدغ ) خصص لدصندو  الواني لدتكاعد -3

 .الواني لدتامينات الاجتماعية

 ام من أجم عمديات تمويم بر( مديار د ج 1773.2مبدغ ) خصص لدصندو  الواني للأستثمار -4

(AADL) الصندو  الواني لدتكاعد وعجز (CNR) وهيكدة المشارير. 

                                                      

 (.4، ص )2017، الجزاتر، 57، العدد 10/17الجريد  الرسمية، الكانون  -1
هجير مكاوي، محمد بوبكر، مساهمة التمويم غير التكديدي، في معالجة عجز الموازنة العامة في الجزاتر، دراسة  -2

 (.223، ص )2020، الجزاتر، 1، العدد 4، مجدة اقتصاديات المام والاعمام، المجدد 2019-2014تحديدية 
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ه وج موميةالبن  المركزي لدخزينة الع من المبدغ المعين من ار  تكريبا   (%73)نجد بان  ما سب م     

تبر معظم ا عأذ تدع  الصندو  الواني لدتكاعد  ل وكذا تسديد الدين العا ، وكذمية لتمويم الخزينة العمو

ستثمارية، تعتبر نفكات ا أذوجه لدصندو  الواني للأستثمار  %(27)نفكات است لأكية، والباقي في حدود 

كما و به وهذا ما يوحي لنا بان التيسير الكمي ستكون له آثار تضخمية  ذا ما استمرت الحكومة بالعمم

 .موضح بالشكم

 بن  الجزاتر في أاار التمويم غير التكديدي ها( توزير المبالغ التي قا  بإصدار4الشكم )

 

 (.74، ص )2019نك الجزائر، التقرير السنوي، ب -المصدر

سديد الدين المبدغ وجه لتمويم الخزينة العمومية وت %(73تكريبا  )( أن 4ويلأحظ من خلأم الشكم )     

ر تضخمية العا  ودع  الصندو  الواني لدتكاعد وهذا ما يوحي بان سياسة التيسير الكمي ستكون ل ا أثا

  ذا ما استمرت الحكومة ب ا 

ا:  تطبيق سياسة التيسير الكمي في الجزائر ثارأ- ثانيا

في  (17/10) ارها بموجب قانون النكد والكرلالجزاتر التي ت   قرشكدت أدا  التيسير الكمي في      

الجزاتر أدا   نكاذ مالي، في الوقت الذي ان ارت فيه مداخيم البتروم المصدر الرتيسي لتمويم الموازنة 

التيسير الكمي في الجزاتر عدا التمويم عدا  ارأث أه  صاد بالدرجة الثانية، وعديه فإنالعامة وتمويم الاقت

 . )1( النحو اعتي

                                                      

محمد هاني، سياسة التيسير الكمي كآلية لتمويم الاستراتيجية التنموية لبرنام  التحوم الاقتصادي في الجزاتر، مجدة  -1
 (. 122-120، ص )2021، الجزاتر، 2، العدد 6التنمية والاستشرا  لدبحوث والدراسات، المجدد 

37.67%

27.65%

7.63%

27.05%

تمويل عجز الخزينة تسديد الدين العمومي موجه للصندوق الوطني للتقاعد موجه للصندوق الوطني للاستثمار



 تجربة الجزاتر في تابي  سياسة التيسير الكميالفصم الثاني: المبحث الثالث/ 

94 
 

 أثر تطبيق التيسير الكمي على رصيد التمويل في الاقتصاد -1

أسعار المحروقات، وتراجر ا يرادات في الموازنة العامة الظر  الأساسي الذي أدى  هبواشكم      

 لا الدجوء  لا الترخيص لدبن  المركزي بالشراء مباشر  من الخزينة العمومية لسندات ا ذات الأجم 

المتوسا والاويم، كما ت  توسير العمدية لتشمم شراء البن  المركزي لدسندات المضمونة من ار  

التجارية من  لدولة، من أجم  عاد  تمويم الأعوان الاقتصاديين، وبالدرجة الأولا  عاد  تمويم البنو ا

 .خلأم توفير السيولة ل ا

 ( حج  الكتدة النكدية المابوعة من سياسة التيسير الكمي6الجدوم )

 السنوات
جوان 

2017 

ديسمبر 

2017 

جوان 

2018 

ديسمبر 

2018 

جوان 

2019 

العمومية، أو  سندات الخزينة

مضمونة من الدولة لدى البنو  

 التجارية

300 2485 3585 4005 6556 

محمد هاني، سياسة التيسير الكمي كآلية لتمويل الاستراتيجية التنموية لبرنامج التحول الاقتصادي في الجزائر،  -المصدر

 (.120، ص )2021 ، الجزائر،2، العدد 6مجلة التنمية والاستشراف للبحوث والدراسات، المجلد 

      

نلأحظ سرعة الدجوء  لا ابر كتدة نكدية من فراغ لدى بن  الجزاتر ، فكد ت  ( 6)من خلأم الجدوم      

مديار  (6556)سنوات،  لا أنه قد ت  ابر كتدة نكدية ب  (5)مديار دج عدا مدى  (12000)تحديد مبدغ 

دج في أقم من سنتين، والسبب في ذل  أن لجوء الحكومة  لا سياسة ا صدار النكدي كان هروبا  من رد  

الفعم لدى الأعوان الاقتصاديين، الرافضة لكم زياد  في الضراتب والتكالي ، وبالتالي تبكا سياسة التيسير 

نة المتراك  من سنوات، والذي أدى  لا الكمي هي المخرج الوحيد لتمويم المالية العامة، وعجز المواز

 .2017 عا ضبا ا يرادات في  لرصيد الادخار في حساب التخصيص امتصاص كدي

 أثر تطبيق سياسة التيسير الكمي على التضخم -2

 المتعد  بالنكد والكرل موجة من الانتكادات لدكانون (10/17ون )في الجزاتر بعد  قرار الكان انادكت     

سياد  موجة تضخ  كبير  تاتي عدا قيمة الدينار الجزاتري فتضعفه، أذ  وتاثيراته، خاصة في جانب تاثير 

 النكدية في الجزاتر استخدمت تكنية جديد  كديا    لا أن السداات عن تدني الكدر  الشراتية لدمواانناهي  

التكديدية،  لا أنه مر ذل  ظ رت  هي تكنية التخوي  من التضخ  كادا  من أدوات الصيرفة المركزية غير
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قوى تضخمية لكن ا في حدود المعكوم عمدت عدا تحري  قاا  الأعمام من أجم التوسر في ظم ظرو  

 .)1(انتكام سياسي وضبابية في المش د الاقتصادي

 (2019-2014( تاور معدلات التضخ  في الجزاتر خلأم المد  )7الجدوم )

 2019 2018 2017 2016 2015 2014 السنوات

 %2.0 %4.5 %5.9 %6.4 %4.8 %2.9 التضخ 

 (.122ني، مرجع سابق، ص )محمد ها -المصدر

دم كان مع أذ 2017 عا  نجد أن معدلات التضخ  في انخفال مستمر بداية( 7) الجدوم من خلأم     

التيسير الكمي أن هذا الخيار  معارضويرى و، %(2.0)الا  2019 عا ليصم في  %(5.9)التضخ  

ر لكيمة حمضر لد اية عدا المدى المتوسا والبعيد،  ذ يخاار بدفر الاقتصاد  لا دوامة تضخمية وسكوا 

حوم الأزمة من العمدة الوانية ما يتسبب في ان يار الكدر  الشراتية ومر الوقت ارتفا  نسب الباالة، أي ت

متصاص انه الحم الأمثم وأن   نجحوا في تابيكه بفضم آليات يرى م يدو  أواقتصادية  لا اجتماعية، 

 التضخ  حتا اعن. وتعكي  لدسيولة الفاتضة التي سمحت بالتحك  في معدم

 سياسة التيسير الكميوالسلبية لتطبيق يجابية الاالاثار  -المطلب الرابع: 

 اولاا: الاثار الإيجابية لسياسة التيسير الكمي

 :)2(يلتيسير الكمي في الجزاتر فيما يدالمحتمدة السياسة ا ثار ا يجابيةيمكن حصر أه  اع     

رار المشارير وضمان استم ت اية عجز الموازنة العامة بكم س ولة دون الدجوء  لا الاستدانة الخارجية -1

 .الاستثمارية لددولة وت اية نفكات التسيير

ما كان هنا  عجز بعدأذ  ،بوظيفت ا عدا أكمم وجه ا تكو توفير السيولة اللأزمة لدبنو  التجارية حت -2

لأولا اج في الأش ر  د مديار (1500)قدر ب  في السيولة لدى البنو  العمومية أصبح هنا  فاتل كبير

 .2018 عا 

وانية مثم: تسديد مختد  الديون التي كانت عدا عات  الدولة خاصة المتعدكة بديون الشركات ال -3

 .التسديد هذ  الديون مديار دج (1813)كد خصص ما يكارب سوناارا  وسوند از، ف

                                                      

 (.122محمد هاني، مصدر ساب ، ص ) -1
 (.3، ص )2018نظا  البنكي وخزينة بن  الجزاتر، بن  الجزاتر،  عاد  تمويم ال-2
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لشراتية، اعد  الدجوء  لا فرل ضراتب جديد  عدا أفراد المجتمر، خاصة في ظم انخفال الكدر   -4

 .وارتفا  المستوى العا  للأسعار

ا:ثاني  الآثار السلبية لسياسة التيسير الكمي - ا

 : )1(حصرها فيما يدي يمكن     

الخزينة العمومية  التزامات الخزينة العمومية اتجا  البن  المركزي، لأنه في الأصم يجب عدا ارتفا  -1

 .تحكي ال رجا  هذ  المبالغ لدبن  المركزي عند 

ى فعالية السياسة مد في ا  هام ا  اتجا  الحكومة، والذي يعتبر م شرانخفال استكلألية البن  المركزي  -2

 النكدية واست دا  التضخ .

لا   2016 عا ج  دمديار ( 121,17)من  اليورو العمدة الوانية، حيث ارتفرانخفال قيمة  -3

 .2018عا  ج في  دمديار  (137)رتفر  لا ي، ل2017 عا ج  د مديار (125,32)

ي ظم جمود الج از فارتفا  المستوى العا  للأسعار نتيجة زياد  الكتدة النكدية المتداولة في السو   -4

 .وهذا ما ي دي  لا ارتفا  معدم التضخ  في الجزاتر مستكبلأ  ا نتاجي، 

ا   تقييم سياسة التيسير الكمي في الجزائر -: ثالثا

الاقتصادية  تكديدية لمواج ة التحدياتلجات الجزاتر  لا سياسة التيسير الكمي كادا  اقتصادية غير      

هذ  السياسة تضمنت ضق السيولة في الاقتصاد من خلأم شراء الأصوم المالية ، أذ  ن التي ش دت ا البلأد

وزياد  الكرول البنكية ب د  تحفيز النشاا الاقتصادي ودع  النمو في ظم الظرو  الصعبة، مثم 

يمكن الكوم بان سياسة التيسير الكمي  لذل و، لددخم الكوميا  يرتيس ا  خفال أسعار النفا الذي يعد مصدران

والكضاء عدا عجز الموازنة في مواج ة التحديات الاقتصادية الناجمة  في الجزاتر كانت خاو  ضرورية

يجب عدا السداات الاقتصادية أن تحُك   وبا ضافة الا ذل وعد  الدجوء الاستدانة وانخفال التضخ ، 

لتحكي   ل حاد في قيمة الدينار الجزاتريلسياسة لضمان عد  حدوث تضخ  مفرا أو انخفا دارت ا ل ذ  ا

وتوفر فرص  تعزز من النمو الاقتصاديذل ، يجب توجيه الأموام نحو مشروعات استثمارية  نتاجية 

.عمم لدمواانين

                                                      

 بن  الجزاتر، المصدر نفسه. -1



 

 
  

 

 

 

 

 

 الفصل الثالث

المصارف  اسهامللبنك المركزي العراقي و الإنمائيةالمبادرات 

   المتخصصة فيها

 ودورة في تمويل التنمية الاقتصادية يالعراق البنك المركزي المبحث الأول:

 المصارف المتخصصة في ظل مبادرات البنك المركزي اسهام المبحث الثاني:

 في العراق المبحث الثالث: تقييم الدور التنموي للمبادرات الإنمائية

  



ودور  في تمويم التنمية الاقتصادية البن  المركزي العراقي المبحث الاوم/ :الفصم الثالث  
 

98 
 

 تنمية الاقتصاديةتمويل الودورة في  البنك المركزي العراقي -المبحث الأول: 

 البنك المركزي العراقي -المطلب الأول: 

لةةةةنفس  (43)شةةةة د ظ ةةةةور المصةةةةر  الةةةةواني العراقةةةةي وفكةةةةا لكةةةةانون رقةةةة   1947فةةةةي عةةةةا         

 نشةةةاء هةةةذا المصةةةر  كخاةةةو  م مةةةة لدعةةةرا  نحةةةو  قامةةةة نظةةةا  نكةةةدي وانةةةي مسةةةتكم  اذ يعةةةدالسةةةنة، 

ويعةةةةد تاسةةةةيس المصةةةةر  الةةةةواني خاةةةةو  جديةةةةد  فةةةةي تةةةةاريق العةةةةرا  النكةةةةدي الحةةةةديث، ولا يمكةةةةن 

تخاةةةةي دور العةةةةرا  كاحةةةةد الةةةةدوم العربيةةةةة التةةةةي أسسةةةةت مصةةةةرفا  وانيةةةةا   صةةةةدار و دار  النظةةةةا  

يعتمةةد بشةةكم كبيةةر عدةةا الخةةارج  لةةا  تةةابرالعةةرا  مةةن نظةةا   النكةةدي، ومةةن خةةلأم هةةذ  الخاةةو  انتكةةم

بةةةدأ المصةةةر  الةةةواني أذ نظةةا  مسةةةتكم ، وتةةة  نكةةةم صةةةلأحيات لجنةةةة العمدةةة  لةةةا المصةةةر  الةةةواني 

ملأيةةةين دينةةةار عراقةةةي، وبموجةةةب  (5)برأسةةةمام قةةةدر   1949أعمالةةةه فةةةي الأوم مةةةن يوليةةةو عةةةا  

دار  العمدةةةةة وتةةةةامين اسةةةةتكرارها وأداء هةةةةذا الكةةةةانون تةةةة  مةةةةنح المصةةةةر  الةةةةواني م مةةةةة  صةةةةدار و 

الةةةةذي عةةةةدم قةةةةانون  1947 عةةةةا ل (43)وظةةةةات  مصةةةةرفية لصةةةةالح الحكومةةةةة، و بموجةةةةب الكةةةةانون 

بنظةةةا  ال اةةةاء الكامةةةم لدعمدةةةة، ويتكةةةون هةةةذا ال اةةةاء مةةةن الةةةذهب  1931 عةةةا ل (44)العمدةةةة رقةةة  

مةةةن الكيمةةةة الاسةةةمية المصةةةدر   (%70) والعمةةةلأت الأجنبيةةةة والسةةةندات الأجنبيةةةة بنسةةةبة لا تكةةةم عةةةن

أصةةةدر  1956، وفةةةي منتصةةة  عةةةا   (%30) ومةةةن سةةةندات عراقيةةةة حكوميةةةة بنسةةةبة لا تزيةةةد عدةةةا

تةةة  تعزيةةةةز رأسةةةمام البنةةةة  اذ ويتعدةةةة  بالبنةةة  المركةةةزي العراقةةةةي  (72) قانونةةةا  جديةةةدا  يحمةةةةم رقةةة 

اسةةةة   ، وتةةةة  ت ييةةةةردينةةةةار عراقةةةةيمديةةةةون ( 15) لةةةةا ي دينةةةةار عراقةةةةملأيةةةةين  (5)المركةةةةزي مةةةةن 

المصةةةةر  الةةةةواني  لةةةةا البنةةةة  المركةةةةزي العراقةةةةي وتضةةةةمن الكةةةةانون الجديةةةةد فةةةةي المةةةةاد  الرابعةةةةة 

 . )1( العديد من الم ا  لدبن  المركزي بما في ذل   دار  العمدة وتامين استكرارها

البن  ت   ل اء جمير الكوانين المتعدكة بالبن  المركزي وت  اسةةةةةتبدال ا جميعا  بكانون  1976وفي عا       

، وجاء في الماد  السةةةادسةةةة من هذا الكانون تحديد أهدا  البن  المركزي،  (64) المركزي العراقي رق 

سعا  ليه سة العامة لددولة ب د  تحكي  النظا  الاشتراكي الذي كان ي سيا من بين و ،وذل  ضمن  اار ال

واحي الداخدية والخارجية الن منتد  الاهدا  ضةةةةةةةمان اسةةةةةةةتكرار العمدة الوانية وتحكي  توازن الدولة 

وتنظي  التحويلأت النكدية الخارجية و دار  وتوجيه الأنظمة و دار  الاحتيااات النكدية لددولة، ومراقبة 

  .)2(ة تصدي للأزمات النكدية والاقتصاديالمصرفية والم سسات المالية الوسياة الأخرى وال

                                                      

 (.307-306عول فاضم  سماعيم الدليمي، مصدر ساب ، ص ) -1
عبد الحسين محمد العنبكي واخرون، ر ية حوم مستوى التنسي  بين السياستين النكدية والمالية في العرا  لدمد   -2
 (.108) ص ،2012، 1، العدد 20المجدد  بابم لدعدو  الصرفة،(، مجدة جامعة 2003-2010)
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هرية، مما دفر الكرارات الحكومية  لا النظر ش دت العرا  ت يرات جو 2003وبعد نيسان ) بريم(      

في سياست ا وتحديد ا و عاد  تكييم ا ب د  تجنب تكرار المشكلأت وخصوصا  في الجانب الاقتصادي الذي 

خاوات نحو  عاد  بناء الاقتصاد  لاتخاذتاثر بشد  بالت يرات الداخدية والخارجية، وهذا الوضر دفر 

ن نموذج اقتصاد شمولي  لا اقتصاد يعتمد عدا مبادئ السو ، وتجدا العراقي ووضر الأسس للأنتكام م

هذا التحوم في  عاد  النظر في دور الدولة من خلأم تنفيذ سدسدة من السياسات الاقتصادية ب د  الوصوم 

الج ود الرامية  لا تاوير  وكانتالا وضر مكبوم، وتاتي السياسة النكدية في مكدمة تد  السياسات 

أساسي وهو وضر ا اار الكانوني الضروري لتنظي  السياسة النكدية في العرا ، اذ كان أمام ا تحدي 

أصدر الحاك  العسكري )بوم برايمر( الذي كان يمتد  صلأحيات واسعة في  فعندماالكاا  المصرفي 

كان ال د  منه تعزيز لدمعايير الدولية  ا  الذي ت  تصميمه وفك ،2003( لسنة 40قانون المصار  رق  )

 وهوقامت سداة الاتتلأ  الم قتة بعمم ها  جدا   مد الثكة في النظا  المصرفي العراقي، وخلأم تد  ال

 15من  مد الجديد في ال دينار عراقيالكدي  بال دينار عراقيجرى استبدام ال اذاستبدام العمدة الوانية، 

وت  تابي  هذا الاستبدام عدا النحو التالي،  2004كانون الثاني )يناير(  15تشرين الأوم )أكتوبر(  لا 

واحد من العمدة الجديد  في معظ   دينار عراقيالواحد من العمدة الكديمة ب عراقيالدينار اذ ت  استبدام ال

 ر عراقيديناقدي  مكابم  دينار عراقي( 150)المناا ، أما في  قدي  كردستان فكان التبديم يت  بمعدم 

صدر قانون  2004وفي عا  ، شكم ورقي مج ز  بتكنيات متكدمةبواحد جديد وجاءت العمدة الجديد  

( والذي يمنح الاستكلألية التامة في الجوانب ا دارية والمالية والكانونية لدبن  المركزي، وقد باشر 56)

البصر  والموصم والسديمانية  أربعة فرو  فيدينار عراقي وله مديار  (100) مكدرا ُ برأس مام عمده 

 .)1(  وأربيم

( يجوز لدحكومة ان تاتمن البن  المركزي العراقي 2004( لسةةةةةنة )56وكما ورد في نص الكانون )     

  .)2(كيا  بما يديالعدا 

 . دار  الحسابات الحكومية-أ

ف ا عدي ا الحكومة و شةةراالمشةةاركة في  جراءات الاقترال سةةواء المحدي أو الأجنبي التي تكو  ب ا  -ب

 .باعتبارها الوكيم المالي

                                                      

وخيارات المستكبم الابعة الأولا، -الم ا   -حسن لاي  كاظ  الزبيدي، واخرون، البن  المركزي العراقي الأدوار -1
 (.34) ، ص2021لدحوار لدنشر والتوزير، مركز الرافدين 

 .(2( الفكر  )32الماد  )، 2004لسنة  56قانون البن  المركزي العراقي رق   -2
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خلأم المفاوضات   التمثيدعدا  ذن من الحكومة الحصوم المشاركة مر الوفود الحكومية الأخرى أو  -جـ 

 .المتعدكة بالكضايا المالية والنكدية مر دوم أجنبية وم سسات دولية

كان ذل  فيما يتعد  بالوداتر أو عمديات الصر   سعار السو  سواءأتنفيذ العمديات المالية عدا أساس  -د

 .الأجنبي أو أي عمديات أخرى تناوي عدا الدفر أو التسوية أو اتفاقيات

دناا  ل ا  داء المس وليات المرتباة بانضما  الدولة  لا الم سسات الدولية والمالية والنكدية وذل  وفكأ -هـ 

 .المحدد من قبم الدولة

قا  البن  المركزي  النشاا الاقتصادي في مختد  الكااعات وتوفير فرص تنمويةمن أجم تعزيز و     

 بالتعاون مر وزار  المالية بإصدار سندات وانية لدجم ور تحت عنوان وسندات بناءو بكيمتيالعراقي و

هذا ا صدار بإمكانية الموازنة ويميز ب د  تمويم عجز ، وتريديون دينار عراقي لكم من ا (2( و)1)

با ضافة  لا ذل  أصدر البن  المركزي توجي ات  لا  ،راجه وتداوله في سو  العرا  للأورا  المالية د

 .)1( المصار  الحكومية والأهدية لتعزيز وتروي  هذ  السندات ب د  تشجير الجم ور عدا التعامم ب ا

التي تمس  العراقية مةصلأحات التي اتخذت ا الحكووالا الاجراءاتويظ ر اثر المبادرات في مجموعة من 

ويتجسد لمواان بالشكم عا  والاقتصاد بالشكم خاص ا الجانب الاقتصادي والمالي والذي يصب في خدمة

المبادر  التي أادك ا البن  المركزي العراقي ووزار  المالية لتمويم المشارير الص ير  والمتوساة هذا في 

الاقتصاد ومن ث  الكضاء عدا الباالة والفكر  ودع  قااعات الصناعة والزراعة والاسكان في انعاش

نمو وتاور لتساعد عدا تش يم الايدي العامدة  ذ تشكم المشارير الص ير  والمتوساة حجر اساس و

في هذ  المرحدة الانتكالية لكون ا ليست بحاجة الا أموام كبير   اساسيا   ا  الاقتصاد ، كما ان ا ت دي دور

مشارير تعتمد عدا كثافة العمم و رأس المام وان استثمارات الدولة  في اة ولا م ارات وتكنولوجيا متكدم

 .)2(في هذ  المرحدة موج ة نحو اعاد  تاهيم البنا التحتية لدبدد

 لعمل بهااليات آلبنك المركزي العراقي وا التحديات التي واجهت -: المطلب الثاني

 السياسةةةةةةيالصةةةةةةعيد دةةةةةةا شةةةةةة د الاقتصةةةةةةاد العراقةةةةةةي تحةةةةةةديات عديةةةةةةد  ع ،2014فةةةةةةي عةةةةةةا       

 ا  الأكثةةةر تحةةةديالأسةةةوأ ووصةةة  بانةةةه العةةةا  ، اذ العالميةةةة المحديةةةة أو سةةةواء عدةةةا السةةةاحة والاقتصةةةادي

عتمةةةاد الموازنةةةة العامةةةة الاتحاديةةةة عةةةد  افةةةي هةةةذ  التحةةةديات  وتتمثةةةم فةةةي تةةةاريق الاقتصةةةاد العراقةةةي

  ةةةاتعايدو تمويةةةم الخةةةدمات والمشةةةارير الحيويةةةةحكومةةةة عدةةةا قةةةدر  ال فةةةيكبيةةةر  شةةةكمممةةةا أثةةةر ب

                                                      

 (.3، ص )2030تكرير الاوعي الثالث لدبن  المركزي العراقي في تحكي  اجند  التنمية المستدامة  -1

، ص 2015، 17محمد عبد الحميد موسا، الاقتصاد بعد ا صلأ ، مجدة المصار  العراقية، السنة الثانية، العدد  -2
(6.) 
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 شةةجر جمدةةة مةةن التحةةديات ممةةاه  ةة، با ضةةافة الةةا ذلةة  واجعدةةا العةةرا  بسةةبب الحةةرب ا رهابيةةة

 -:)1( ومن هذ  التحدياتالبن  المركزي في  الأ  المبادرات 

ا، ممةةا أدى  لةةةا فةةةي أسةةعار الةةةنف ا  واسةةتثناتي ا  حةةةادا  تةةدهور 2014لنصةة  الثةةةاني مةةن عةةةا  شةة د ا -1

 كبةةةةر عدةةةةاأ الشةةةةكموب ر تةةةةاثيرا  عدةةةةا الاقتصةةةةاد العراقةةةةيالأكثةةةة مزدوجةةةةة هةةةةينشةةةةوء أزمةةةةة ماليةةةةة 

دولار فةةةةي  (105) رميةةةةم الةةةةنفا مةةةةنمعةةةةدم سةةةةعر ب ففةةةةي ظةةةةم انخفةةةةال، الموازنةةةةة العامةةةةة لددولةةةةة

تر اقةةةي خسةةةابةةةد الاقتصةةةاد العركت 2014 فةةةي كةةةانون الاوم دولار (71) لةةةا  2014كةةةانون الثةةةاني 

 2015عةةا  لواسةةتمر الامةةر  ،ةمباشةةر عدةةا الكةةدر  التمويديةةة لدحكومةةة العراقيةة شةةكمممةةا أثةةر ب هاتدةةة

ي ركةةةةودا  واضةةةةحا  فةةةةي معظةةةة  أنشةةةةاة الكااعةةةةات الاقتصةةةةادية تمثةةةةم بمعةةةةدم النمةةةةو الحكيكةةةة واحةةةةدث

 مةةةةام ،الةةةةنفا فةةةةي الاسةةةةوا  العالميةةةةة لأسةةةةعارالعراقةةةةي نتيجةةةةة للأنخفةةةةال الحةةةةاد  دللأقتصةةةةاالسةةةةالب 

 اقتصةةةةاد ريعيةةةةة صةةةةعب وأزمةةةةة اقتصةةةةادية واضةةةةحة بسةةةةبب وضةةةةر الاقتصةةةةاد العراقةةةةي امةةةةا  تحةةةةد 

ات ةةةا %( مةةةن  يراد95) شةةةكمياذ الموازنةةةة العامةةةة   يةةةرادات الةةةنفا كمصةةةدر رتةةةيس واعتمةةةاد  عدةةةا

 لددولة.الموازنة العامة الاتحادية  كس بعجز واضح عداالذي انعو

( 32,143والخارجي ما مكدار  ) الدين الداخدي الشكماذ  بدغ  جمالي الدين العا ارتفا  م -2

 دينار عراقيمديار  (88,495.6)عدا التوالي، اذ بدغ مجموع ما  دينار عراقي( مديار 56,352.6و)

وهذا في ، محدي ا جمالي بالأسعار الجاريةمن النات  ال( %51.1) ، مما يمثم نسبة2015بن اية عا  

 ،2014النات  ا جمالي بن اية عا  من ( %29.5) أي نسبة راقيدينار عمديار  (76386.8) مكابم

ناتجة عن تسار  الاقترال  2015ين العا  الداخدي ن اية عا  يعزى هذا الارتفا   لا زياد  رصيد الدو

 .)2( الميزانيةالداخدي لتعويل عجز 

في تحدن  وصلأ  الدينالموصم والأنبار  ةعدا ثلأث محافظات عراقي العصابات الارهابيةسيارت  -3

 الشكمبا رهابية  عصاباتهذ  العمدت و ،تمثم هذ  المناا  قرابة ثدث مساحة العرا  أذكبير لدبلأد، 

 لا سرقت ا لدممتدكات  فضلأ  عن أشكال ا في هذ  المناا تدمير البنية التحتية بمختد   فيمدروس ومنظ  

والمخزونات  ومشتكاتهبسرقة النفا  ا  قامت أيضو الخاصةلشركات العامة والمشارير التابعة لدحكومة وا

رو  المصار ، من ف ا  فرع( 121)ا قاموا بالاستيلأء عدا كم تراتيجية المتاحة في تد  المناا الاس

وقد بدغ  جمالي  بر لدمصار  الخاصةتا ا  فرع (37)لدمصار  الحكومية وا  تابع ا  فرع( 84) ن ذل تضم

                                                      

 (.15-10، ص )2014البن  المركزي العراقي، التكرير الاقتصادي السنوي،  -1

 (.14، ص )2015 الاقتصادي السنوي، رالتكريالبن  المركزي العراقي،  -2
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البن  المركزي ، شمدت ذل  موجودات فر  دينار عراقيمديار ( 900) المسروقة نحوالموجودات النكدية 

 .)1( العراقي في الموصم

لموازنة العامة االخدم المستمر في  فضلأ  عنن دور الج از المصرفي في دع  عمدية التنمية محدود   -4

 الاتحادية التي يتفو  في ا الجانب التش يدي عدا الجانب الاستثماري.

الا  2003من  مد لاالكااعين الزراعي والصناعي في النات  المحدي ا جمالي خلأم  اس ا ضع   -5

يار ( مد9.6%( وهذ انعكس عدا زياد  حج  الاستيرادات من )5، بنسبة لا تتجاوز )2015ن اية عا  

ب واغد ،2016عا   ( مديار دولار47والا ) 2015( مديار دولار عا  39الا نحو ) 2004دولار عا  

زياد  وي دعم   هذا المواد هي غذاتية وصناعية است لأكية تدبي حاجة المواانين اذ أصبح من الضرور

 ى.بكية الكااعات الأخر فضلأ  عنفي تش يم الايدي العامدة والنات  المحدي ا جمالي  اس ام  

من  (%20)تتجاوز ل اذ ، عامة الاتحاديةة الزنوانسةةةةةةبة التخصةةةةةةيص الاسةةةةةةتثماري في الم انخفال -6

 .)2( كامم شكمبالمخصصة تجنب استخدا  المبالغ  الا ةزنوا جمالي الم

 لبنك المركزي العراقيل الإنمائية مبادراتحجم ال -: المطلب الثالث

ان ينُشا الكاا   2004لسنة  56المرق   العراقي  ( من قانون البن  المركزي26لدماد  ) استنادا       

الحكيكي عبر)سياسة نكدية غير تكديدية( وتمويم عجز الموازنة بالشكم غير مباشر،  ذ تصدت السياسة 

النكدية لدبن  المركزي الا مظاهر الركود الخاير  التي تعرل ل ا الاقتصاد وقااعاته الحكيكية باستخدا  

تمويم السو  النكدية عبر مبادرات لالسياسة هما )التيسير الاتتماني(  ، وان ركني هذ  مرنةسياسة نكدية 

( ترليون دينار عراقي، 15البن  المركزي المستمر  لتنشيا الكاا  الحكيكي بكرول ميسر  قاربت حوام )

بتحري  عمديات السو  الثانوية  والاخرى هي سياسة )التيسير الكمي( لدع  سيولة الاقتصاد الكدي عموما  

، لدخروج من ماز  العجز المالي من خلأم  كذت من خلأل ا الاقتصاد الواني في اشد الظرو  انكماشا  ان

من اجمالي ديون وزار  المالية  الداخدية أو الدين %( 67)شكدت قرابة  ذ خزينة حكومية الخص  حوالات 

ترليون  (72)اليو  بنحو العا  الداخدي تحمد ا البن  المركزي من  جمالي رصيد الدين الداخدي البالغ 

، وبموجب ادا  )التيسير الاتتماني( التي اتبع ا البن  المركزي العراقي 2014في عا   دينار عراقي

 من موارد  لدمصار  كافة لكي تكو  بتكديم ا ككرول لدكااعات الاقتصادية المختدفة ا  خصص جزء

                                                      

وليدي عيدي عبد النبي، دراسة بعنوان دور البن  المركزي العراقي في مواج ة الازمة الاقتصادية وتاوير الاقتصاد  -1
 (.2-3، ص )2018العراقي والكاا  المصرفي، البن  المركزي العراقي، 

و في ضوء تجربة البن  وليد عيدي عبد النبي، الشموم المالي لدمشروعات الص ير  والمتوساة في العرا  كمفتا  لدنم -2
 (.134، ص )2017المركزي العراقي، مجدة الدراسات المالية والنكدية، الم تمر السنوي الثالث، عدد خاص، 



ديةودور  في تمويم التنمية الاقتصا البن  المركزي العراقي المبحث الاوم/ :الفصم الثالث  
 

103 
 

ل رل الن ول بواقر الاقتصاد العراقي من من المبادرات الراتد  سدسدة  العراقي يتبنا البن  المركزي

هذ   تعدو تعزيز الكاا  المصرفيو دع  الأنشاة الاقتصادية التخصصية وتست د  خلأم الكاا  الخاص

قتصادي وتحكي  التنمية من استراتيجية البن  المركزي لتعزيز الاستكرار الاا  ساسيا  اجزءالمبادرات 

 .)1( راتومن هذ  المباد في العرا  قتصاديةالا

 ويل المشاريع الصغيرة والمتوسطةلتم دينار عراقي( ترليون 1مبادرة ) -1

في  البن  المركزيقرر ، 2015 عا  (1525رق  ) في جدسةةة مجدس  دار  البن  المركزي العراقي     

رير المشا المصار  الخاصة، ب د  تمويملصالح  دينار عراقيترليون ( 1) الأ  مبدغ جمدة قراراته 

 قرار  وت  تنشةةةةةةيا الاقتصةةةةةةاد وتعزيز الابتكار وخد  فرص العمملالصةةةةةة ير  والمتوسةةةةةةاة لدمواانين 

( مصرفا ، وبذل  يكون 42ون )( تريد1ار  المشاركة في مبادر  )وبد ت عدد المص ةالضوابا الخاص

 حج  المبادر ( يوضةةح 8) لجدوموا البن  المركزي العراقي قد منح م مة أكثر فاعدية لدكاا  المصةةرفي

 .)2( الممنوحة

 دينارمديون ( 2021-2015ترليون( لدمد  من ) 1ـ )المبالغ الممنوحة من مبادر  ال( 8) الجدوم

 .(150، ص )2020 السنوي، تقرير الاستقرار المالي ،العراقي البنك المركزي –المصدر 

                                                      

، متا  عدا 24/4/2022نصار الحاج، بالأرقا  احصاتيات رسمية لحج  احتيااات البن  المركزي والدين العا  ، -1
 lhtm-s://www.ina.iq/154431httpnالرابا: 

محمد عبد الحميد موسا، المشارير الص ير  والمتوساة ودورها في  نعاش الاقتصاد، مجدة المصار  العراقية، -2
 (.6، ص )2015، 16السنة الثانية، العدد 

 المبالغ الممنوحة السنوات ت
  المشاريع الممولة

 الصغيرة والمتوسطة

1 2015 5,985 241 

2 2016 16,150 650 

3 2017 185,83 930 

4 2018 304,65 1411 

5 2019 653,00 2332 

6 2020 
 

190,887 3053 

7 2021 558,157 8511 

 17127 88,5527 المجموع
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( الةةةةةةا مبةةةةةةالغ المبةةةةةةادر  الممنوحةةةةةةة خةةةةةةلأم السةةةةةةنوات المةةةةةةذكور ، ففةةةةةةي 8) لجةةةةةةدوميشةةةةةةير ا     

اد هةةةةةةذا دزوا ، دينةةةةةةار عراقةةةةةةي( مديةةةةةةون 5,985كةةةةةةان مكةةةةةةدار المبدةةةةةةغ الممنةةةةةةو  ) 2015عةةةةةةا  

خةةةةةةلأم تدةةةةةة  المرحدةةةةةةة و ، دينةةةةةةار عراقةةةةةةي( مديةةةةةةون 16,150واصةةةةةةبح ) 2016المبدةةةةةةغ عةةةةةةا  

بعةةةةةةد اخةةةةةةر ا  عةةةةةةل الممنوحةةةةةةة هةةةةةةذ  المبةةةةةةادر  زيةةةةةةاد  متواصةةةةةةدة فةةةةةةي قيمةةةةةةة الكةةةةةةرو شةةةةةة دت

اعدةةةةةةا نسةةةةةةبة  تعةةةةةةدوالةةةةةةذي  دينةةةةةةار عراقةةةةةةي( مديةةةةةةون 558,157الةةةةةةا ) 2021  لتصةةةةةةم عةةةةةةا

( مةةةةةةن  جمةةةةةةالي 56%ويلأحةةةةةةظ أنةةةةةةه يمثةةةةةةم نسةةةةةةبة تبدةةةةةةغ ) ،(4) بالشةةةةةةكمكمةةةةةةا موضةةةةةةح  مةةةةةةنح

عدمةةةةةةا  ان هةةةةةةذ  المبةةةةةةادر  تةةةةةة   ،2021خةةةةةةلأم عةةةةةةا   هةةةةةةذ  المبةةةةةةادر  المبدةةةةةةغ المخصةةةةةةص مةةةةةةن

، 2021فةةةةةةةي ن ايةةةةةةةةة عةةةةةةةةا   عراقةةةةةةةةيدينةةةةةةةار ( ترليةةةةةةةةون 2زيةةةةةةةاد  تخصيصةةةةةةةةي ا وأصةةةةةةةبحت )

بةةةةةةد ممةةةةةةا يضةةةةةةمن عةةةةةةد  تك%( لدبنةةةةة  المركةةةةةةزي 1) تتسةةةةة  هةةةةةةذ  الكةةةةةةرول بفواتةةةةةةد منخفضةةةةةةةو

يشةةةةةةةةر  البنةةةةةةةة  المركةةةةةةةةزي عدةةةةةةةةا  صةةةةةةةةدار وتحةةةةةةةةديث و المسةةةةةةةةتفيدين أعبةةةةةةةةاء ماليةةةةةةةةة ثكيدةةةةةةةةة

ب ةةةةةةةد  ضةةةةةةةمان توافك ةةةةةةةا مةةةةةةةر احتياجةةةةةةةات وتادعةةةةةةةات  مةةةةةةةات الخاصةةةةةةةة ب ةةةةةةةذ  المبةةةةةةةادر التعدي

الاقتصةةةةةادي وتكديةةةةةم ر ج ةةةةةود  المسةةةةةتمر  لتعزيةةةةةز النمةةةةةو الاقتصةةةةةاد الةةةةةواني، وذلةةةةة  فةةةةةي  اةةةةةا

 .)1( معدلات الباالة

 .دينار عراقي( ترليون 1من مبادر  ) المبالغ الممنوحة( 5) الشكم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (.151، ص )2020 السنوي، ، تقرير الاستقرار الماليالعراقي البنك المركزي –المصدر 

                                                      

 (.148، ص )2020السنوي،  اقي، تكرير الاستكرار الماليالبن  المركزي العر-1
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مصةر  حكومي  فضةلأ  عن( مصةرفا  من الكاا  الخاص في توزير مبالغ المبادر  42وقد شةار  )     

المعاملأت  اتما تسةةةةرير لوهو المصةةةةر  الصةةةةناعي، اذ قا  البن  المركزي بتسةةةة يم  جراءات المنح و

جزءا  من استراتيجية  يعدباقصا سرعة ممكنة مر تحفيز المصار  عدا توسير ناا  هذا النشاا الذي 

التمويم الشةةامم، با ضةةافة  لا ذل  نظ  البن  المركزي حملأت  علأنية وترويجية وتوعية عبر وسةةاتم 

اذ   ر  وكان ل ذ  الج ود أثر  يجابي،ا علأ  ووسةةةةةةاتم التواصةةةةةةم الاجتماعي لتعزيز الوعي حوم المباد

 ، وقد2021ا  بحدوم ن اية ع ومتوساا   وعا  ص يرا  ( مشر17127س مت الكرول في  نشاء حوالي )أ

( عدد المشةةةةةةارير التي ت  5) دين وتكديم الباالة، ويبين الشةةةةةةكملدعااقدمت هذ  المشةةةةةةارير فرص عمم 

منح م مة أكثر فاعدية لدكاا  المصةةةةةةةرفي  وبذل  يكون البن  المركزي ( ترليون1مويد ا من مبادر  )ت

المبالغ التي   ذ  ن لأخذ مكانة في عمدية تحفيز النشةةةةةةاا الاقتصةةةةةةادي عبر نوافذ المصةةةةةةار  الخاصةةةةةةة

 . الاسكاني( ،السياحة ،التجارية ،الزراعية ،ستخصص تست د  المشارير في الكااعات )الصناعية

 دينار عراقي.( ترليون 1من مبادر  )سنويا  عدد المشارير الممولة  (6) الشكم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (.57(، ص )1) الجدولمن أعداد الباحث بالاعتماد على  –المصدر 

( مشروعا  في عا  241ادكت المبادر  بدع  )نا ذ ولة يظ ر واضحا  زياد  في عدد المشارير المم     

، ( مشروعا  2331 لا ) 2019عا  ا  حتا وصم في ، وش د عدد المشارير الممولة تسارعا   يجابي2015

( مشروعا  نتيجة  لتباا  النمو 3053بدغ ) اذ 2020في عا   رتفاعا  بسياا  ومر ذل  ش د هذا العدد ا

الاقتصادي والتاثيرات السدبية لجاتحة كورونا، وأدت ا جراءات الاحترازية المتخذ  لمكافحة انتشار الوباء 

بدأ عدد المشارير يرتفر  ث  ،موساقتصادي مد باا ا   لا تالأسوبعل  مثم فرل حظر التجوم و غلأ 

 ا ضافة الا ذل بو نتيجة لزياد  تخصيص المبادر مشروعا   (8511) 2021عا  حتا بدغ في  ا  مجدد
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 ،ا  ( مشروع14013ر الممولة وصم  لا )أن  جمالي عدد المشاري 2021يظ ر من  حصاتيات ن اية عا  

،  234) شخصية ( وعدا التوالي ،سكنية  ،خدمات  ،تجاري  ،صناعي  ،)زراعي مشارير مكسمة بين 

1034  ،7331  ،2531  ،2882  ،3115))1( . 

استمرار تاثير البرنام  في دع  الأنشاة الاقتصادية عدا الرغ  من التحديات الكبير  التي  رمما يبر     

هنا  مجموعة من التعديمات التي و، يةالمية وتداعيات الجاتحة العالمفرضت ا الأوضا  الاقتصادية الع

 -: )2(والمتوساة واه  ما جاء في ا   أصدرها البن  المركزي عند اقرال المشارير الص ير

ية والتربوية يست د  هذا المشرو  الكاا  الزراعي والصناعي وا سكان والتجاري والخدمات الحص  -1

 والسياحية.

 .%(4.7)تكون نسبة الفاتد   -2

 (%0.08ام كفالت ا لدكرل )لمصرفية في حالفاتد  التي تستوفي ا الشركة العراقية لدكفالات انسبة  -3

 .بال 

واله الخاصة وفي ن اية كم ش ر كرر  الا صاحب المشرو  من أميلذي يمنح المصر  مبدغ الكرل ا -4

 منح ا لدمكترضين الا البن  المركزي. الغ التييكد  كشفا  بالمب

( مديون في حالات خاصة ولا تزيد مد  100و) دينار عراقي( مديون 50غ الكرل عن )لا يزيد مبد -5

 ( سنوات.5استرداد  عن )

الظرو  الاستثناتية التي تتعد  بالجانب المالي   حرص البن  المركزي العراقي عدا مراعاوبذل       

الفواتد المفروضة عدا الكرول الممنوحة  ، لذا قرر تخفيل جميرالاقتصادي وتداعيات جاتحة كوروناو

 :)3(ياتي وكما  دينار عراقي( تريديون 1بضمن مبادر  البن  المركزي العراقي الـ )

 .(%2%( بدلا عن )1تخفيل فاتد  البن  المركزي العراقي لدمشارير الكبير  لتكون ) - 1

 .(%4)ن ع%( بدلا 2عدا الكرول السكنية لتكون )تخفيل الفاتد  لدمصار   -2

( %0.07عن )خمسة بال  بدلا  ( %0.05تعديم عمولة البن  المركزي لدكرول السكنية لتكون ) -3

 سبعة بال .

 .مصار  والشركات الضامنة متناقصةتكون جمير الفواتد لد -4

                                                      

 البن  المركزي العراقي، قس  الحسابات.-1
محمود البرزنجي، مشرو  أقرال المشارير الص ير  والمتوساة، مجدة المصار  العراقية، السنة الثانية، العدد  -2

 (.4)، ص 2015، 17

 .2021البن  المركزي العراقي، تكرير المكتب ا علأمي،  -3
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 لتمويل المشاريع الكبيرة عراقي دينار ( ترليون5مبادرة الـ ) -2

تعزيز  في ا  بارز ا  دور ت ديالمشارير الكبير  التي ضرور  دع  يجد  البن  المركزي العراقيان      

وفي ، توفير فرص العمم فضلأ  عني وتدبية احتياجات ومتادبات الاقتصاد المحد عمدية التنمية الاقتصادية

( ترليون 5أاد  البن  المركزي العراقي مبادر  لتمويم المشارير الكبير  بكيمة تصم  لا ) هذا السيا 

ة ب د  عد  تحميم ت  توجيه تد  الأموام من خلأم المصار  المختصة بفاتد  منخفضو راقيدينار ع

أساسي  الشكمهذ  المبادر  تست د  ب ،ن الاستمرار في الأعمام التجاريةنه ممما يمك اضافيا   تا  المستثمر عب

في تعزيز  لكي تس   (والعكارات ،الصناعة ،الزراعة)مثم ة دلات ا نتاج في الكااعات الرتيسزياد  مع

أزمة السكن عبر تكدي  تخفي   من هذ  المبادر  تحككابية التي تومن بين المكاسب ا يج نمو الاقتصاد

معات ويس   في تحسين مما يعزز بناء المجت أو مجمعات سكنية كبير  اتقرول بشروا ميسر  لبناء وحد

 عدا المصار  التخصصية وصندو  ا سكان( يوضح ابيعة توزير هذ  المبالغ 9) لجدوموا جود  الحيا 

)1( . 

 دينار مديون( 2021-2016) دينار عراقي ( ترليون5المبالغ الممنوحة من مبادر  ) (9) الجدوم

 البنك المركزي، قسم الحسابات. -المصدر

ترليون لمنح قرول الا المصار  المتخصصة وصندو  ( 5( ان مبادر  الـ )9) لجدوميبين ا     

دينار ( مديون 600,715مكدار  ) منح مبد ا  وت   2016، انادكت في عا  لدع  المشارير الكبير  ا سكان

في عا  و،  دينار عراقي( مديون 853,191قد ارتفر المبدغ الممنو  الا ) 2017، اما في عا   عراقي

 أذ  ن 2020 - 2019عامين ال، اما في  دينار عراقيمديون  (289,188) قد ت  منح ما مكدار  2018

                                                      

 (.914، ص )2020، السنوي ر الماليالبن  المركزي العراقي، تكرير الاستكرا -1

 المبالغ الممنوحة السنوات

2016 600,715 

2017 853,191 

2018 289,188 

2019 78,142 

2020 248,867 

2021 3,109,199 

 5,179,302 المجموع
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مديون  (248,867 – 78,142التوالي الا ) داع ومن ث  الارتفا  لانخفتذبذب بين الا المبدغ الممنو  

توق  اغدب المشارير، وبد ت وجاتحة كورونا  انخفال المبدغ المخصص وبسبب بسبب دينار عراقي

بسبب زياد   دينار عراقي ( مديون3,109,199هي ) 2021اعدا نسبة من المبالغ الممنوحة في عا  

( 5.5المبادر  ) صبح مبدغأوبذل   ،دينار عراقيمديون  (500,000)المخصص لصندو  ا سكان الا 

 (.7) بالشكموكما موضح ، دينار عراقي ترليون

 سنويا   دينار عراقي ( ترليون5الممنوحة من مبادر  الـ )المبالغ  (7) الشكم

 

 البنك المركزي العراقي، قسم الحسابات. –المصدر 

 مبادرات اخرى -3

 (فوائد بلا دينار عراقيمليون  15مبادرة القروض الميسرة ) -أ

في ضوء النجاحات التي حككت ا مبادر  البن  المركزي العراقي لدمشارير الص ير  والمتوساة      

لدعامدين في الم سسات  ولتدبية الادبات عدا الكرول الشخصية الميسر  ودعما ،دع  المشاريرلوالكبير  

المتضمن شموم  2021( لسنة 9واستنادا  لا موافكة مجدس  دار  البن  بكرار  المرق  بالعدد ) الحكومية

دينار ( مديون 15الموظفين الموانة رواتب   لدى المصار  بالكرول الشخصية الميسر  بما لا يتجاوز )

%( لصالح البن  2%( موزعة بنسبة )4واحد  قدرها )  اتد  مر استكاا  عمولة  دارية مرف بدون عراقي

( سنوات بلأ كفيم، وبدغ  جمالي 5) الصالح المصر  وبمد  سداد لا تتجاوز الـ %(2المركزي ونسبة )

 .)1(دينار عراقي( مديار 156مبدغ قدر  ) 2022الكرول الميسر  الممنوحة في عا  

                                                      

 (.61، ص )2022المركزي العراقي، التكرير الاقتصادي السنوي، البن   -1
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 (عراقي يناردمليون  15مبادرة القروض الصحية ) -ب 

نية  نسةةةةاانالأقا من دور البن  المركزي في دع  الشةةةةراتح ال شةةةةة في المجتمر العراقي والحالات ا     

( 15وز الـ )البن  بمنح الكرول الصحية بمبدغ لا يتجا قا اذ التنموية،  هوالحرجة بضمن مبادرتالعاجدة 

لحالات مرضةةا السةةراان والحالات المرضةةية المسةةتعصةةية والحرجة و ،لكم قرل دينار عراقيمديون 

الي  جمالتي يعود تكديرها  لا الج ات المختصةةةةةة ويكون ل ا فرصةةةةةة و ن كانت ضةةةةةتيدة لدعلأج، اذ بدغ 

 ي.دينار عراق ار( مدي120) 2022لمبادر  خلأم عا  المبالغ الممنوحة بضمن هذ  ا

 مبادرة الطاقة المتجددة -ت 

لغ الممنوحة بدغ مجمو  المبال ذ  المبادر  و دينار عراقي( ترليون 1اذ خصص البن  المركزي مبدغ )     

ية لدكااعات السكن 2022المتجدد  في عا  صادر الااقة ب د  شراء منظومات توليد الك رباء من م

من  %(0.020وبنسبة ) يدينار عراق( مديون 207,013والمشارير الاستثمارية ) والتجارية والزراعية

ا النو  اذ تعد هذ  النسبة منخفضة جدا  نتيجة انخفال وعي الجم ور باهمية هذ مجمو  المبدغ المخصص

 .ات المحفز  لحث الجم ور تجاه امن الااقة مما يتادب اتخاذ بعل ا جراء

 (عراقي دينارمليار  20بيرة )الأكثر من مبادرة المشروعات الك -ث 

 دينةةةةار عراقةةةةيمديةةةةار  20لأكثةةةةر مةةةةن لكبيةةةةر  قةةةةا  البنةةةة  المركةةةةزي بتمويةةةةم المشةةةةروعات ا     

عةةةةن اريةةةة  المصةةةةار  الحكوميةةةةة وبدةةةةغ المبدةةةةغ  دينةةةةار عراقةةةةي( ترليةةةةون 1بتخصةةةةيص مبدةةةةغ )

، ومةةةن الجةةةدير بالةةةذكر لةةة  دينةةةار عراقةةةي مديةةةار( 17,500الممنةةةو  عةةةن اريةةة  مصةةةر  الرشةةةيد )

، ويعةةةزى 2022تكةةةد  بكيةةةة المصةةةار  الحكوميةةةة عدةةةا هةةةذ  المبةةةادر  ل ايةةةة ن ايةةةة الفصةةةم الثالةةةث 

لةةة  لتحكيةةة  عاتةةةد أكثةةةر ذلةةة   لةةةا رغبةةةة تدةةة  المصةةةار  بمةةةنح التمةةةويلأت مةةةن أمةةةوال   الخاصةةةة وذ

 .)1(من حج  السيولة العالية لدي ا

 والمصارف المتخصصة ةتصاديوالقطاعات الاق الخاصة الى المصارف المقدمتمويل ال -: المطلب الرابع

( 1مبدةةةغ مبةةةادر  الةةةـ )زيةةةاد   مجدةةةس  دار  البنةةة  المركةةةزيقةةةرر  2021كةةةانون الثةةةاني  16فةةةي      

دينةةةار عراقةةةي ( ترليةةةون 1المشةةةارير الصةةة ير  والمتوسةةةاة بمبدةةةغ ) قةةةرال دينةةةار عراقةةةي  ترليةةةون

أصةةةبح المبدةةةغ  2023وفةةةي ن ايةةةة عةةةا   دينةةةار عراقةةةيليصةةةبح اجمةةةالي المبدةةةغ المخصةةةص تريديةةةوني 

دينةةةار ( ترليةةةون 5امةةةا بالنسةةةبة لمبةةةادر  الةةةـ )، ل ةةةذ  المبةةةادر  عراقةةةيدينةةةار  ( ترليةةةون4) المخصةةةص

س الةةةوزراء تةةة   ةةةات الأمانةةةة العامةةةة لمجدةةةتوجي صةةةة وبموجةةةبختقةةةرال المصةةةار  الم عراقةةةي 

                                                      

 (.62، )ركزي العراقي، المصدر نفسهالبن  الم -1
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ختصةةةةة اذ أصةةةةبح مجمةةةةو  المبةةةةادرتين مةةةةن المبدةةةةغ المصةةةةار  الم قةةةةرال اعتمةةةةاد آليةةةةة جديةةةةد  

 . )1(ر عراقيدينا مديون( 12,282,000) المخصص 

 ( ترليون الى القطاعات الاقتصادية4الـ )مبادرة وفق  التمويل الممنوح -1

ر  ما مكدا 2021ول اية عا   2015هذ  المبادر  منذ عا   من الممنو  التمويمبدغ اجمالي      

ارتفر هذا المبدغ الا  2022وفي عا  (، 3) لجدومكما في ا دينار عراقي مديون( 885,724)

ار دين ( مديون151,852غ اجمالي التمويم )بد 2023اما في عا  ، دينار عراقيمديون ( 1,844,764)

 .نفاذ المبدغ المخصص من هذ  المبادر هو ل سبب الانخفا  ذ  نعراقي 

 (2023-2015الا الكااعات المستفيد  لدمد  ) دينار عراقي( ترليون 4تمويم مبادر  الـ ) (10) الجدوم

 دينارمديون 

 ، قسم الحسابات.العراقي البنك المركزيمن اعداد الباحث بالاعتماد على  –المصدر 

                                                      

 .(17) ، ص2022 الفصم الثالث، ،لعراقي، التكرير الاقتصادي الفصديالبن  المركزي ا -1

 السنوات

 القطاعات

2015-

2018 

2019-

2021 

مجموع المبالغ  2023 2022

 الممنوحة

القطاع 

 الزراعي

 172,836 4,280 152,231 13,732 2,593 (مليونالتمويل )

 401 39 128 152 82 عدد المشاريع

القطاع 

 الصناعي

 793,062 40,400 620,989 123,805 7,868 (مليونالتمويل )

 1327 57 236 675 359 عدد المشاريع

القطاع 

 التجاري

 579,140 12,506 314,280 209,230 43,123 (مليونالتمويل )

 9236 100 1,805 5,272 2,059 عدد المشاريع

قطاع الخدمات 

صحية، تربوية، )

 (سياحية

 348,973 14,381 135,401 181,412 17,779 (مليونالتمويل )

 3285 49 705 1,799 732 عدد المشاريع

 سكني
 775,652 67,150 465,486 243,016 0 (مليونالتمويل )

 7748 572 4,293 2,883 0 عدد المشاريع

قروض 

 شخصية

 212,678 13,135 156,377 43,166 0 (مليونالتمويل )

 6279 913 2,251 3,115 0 قروضعدد ال

اجمالي التمويل 

 من المبادرة

 2,882,340 151,852 1,844,764 814,361 71,363 (مليونالتمويل )

 21997 817 7167 10781 3232 عدد المشاريع
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سبة لتمويم الكااعات فكد بدغ اجمالي تمويم الكاا  الزراعي م       ( مديون172,836ا مكدار  )اما بالن

مديون  (793,063في حين نجد ان اجمالي التمويم لدكاا  الصةةةةةةةناعي بدغ ما مكدار  )، دينار عراقي

-2019في أعوا   دينار عراقي( مديون 123,805لتمويم الصناعي من )اذ ارتفر حج  ا ،دينار عراقي

نار عراقي ( مديون620,989الا ) 2021 عا   دي جة لزياد  المبدغ المخصةةةةةةةص ل ذ   2022في  نتي

نار عراقيمديون  (579,140)ما مكدار  المبادر ، اما اجمالي التمويم لدكاا  التجاري فكد بدغ  اذ  دي

الا  2021-2019ا  في أعو دينةةةار عراقي ( مديون209,230اري من )تمويةةةم التجةةةارتفر حج  ال

كما بدغ اجمالي التمويم لكاا  الخدمات لدسبب نفسه،  2022في عا   دينار عراقي ( مديون314,280)

، اما اجمالي التمويم دينار عراقيمديون  (348,973ار  )) الصةةةةةةةحية والتربوية والسةةةةةةةياحية ( ما مكد

لتمويم السةةةةكني من اذ ارتفر حج  ا دينار عراقيمديون ( 775,652غ ما مكدار  )لدكاا  السةةةةكني فكد بد

، اما دينار عراقي ( مديون465,486الا ) 2021-2019ا  في أعو دينار عراقي ( مديون243,016)

 .دينار عراقي ( مديون212,678لتمويم ما مكدار  )جمالي افكد بدغ ا بالنسبة لدكرول الشخصية 

دمشةةةارير الصةةة ير  والمتوسةةةاة المسةةةتفيد  مةةةن هةةةذ  المبةةةادر ، فكةةةد بدةةةغ مجمةةةو  لامةةةا بالنسةةةبة      

( 1327امةةةا فةةةي الكاةةةا  الصةةةناعي فكةةةد بدةةةغ ) ،( مشةةةرو 401المشةةةارير فةةةي الكاةةةا  الزراعةةةي )

( 3285امةةةةا قاةةةةا  الخةةةةدمات فكةةةةد بدةةةةغ ) ،( مشةةةةرو 9236مشةةةةروعا  والكاةةةةا  التجةةةةاري بدةةةةغ )

امةةةةا قاةةةةا  الكةةةةرول الشخصةةةةية فكةةةةد بدةةةةغ  ،( مشةةةةرو 7748دةةةةغ )لكاةةةةا  السةةةةكني بمشةةةةروعا ، وا

 .(8) بالشكموكما موضح  قرضا   (6279مجمو  الكرول )

 (2023-2015لدمد  )دينار عراقي ( ترليون 4تمويم مبادر  ) (8) الشكم

 

 (10) الجدولمن اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات  –المصدر 
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 ف المتخصصةللمصار دينار عراقي( ترليون 12,282)مبادرة  وفق الممنوحالتمويل  -2

 فةةةةةي مةةةةةنح صةةةةةةالمتخصمةةةةةن اجةةةةةم تسةةةةة يم  جةةةةةراءات المصةةةةةار   الأليةةةةةةتةةةةة  اعتمةةةةةاد هةةةةةذ       

الةةةةةا  منخفضةةةةةة وتمديةةةةةد مةةةةةد  الكةةةةةرولأو فاتةةةةةد   تةةةةةد فا وبةةةةةدون الكبيةةةةةر  الكةةةةةرول لدمشةةةةةارير

 ا  فةةةةةي توسةةةةةير المشةةةةةارير الكاتمةةةةةة من ةةةةةا والاسةةةةة( سةةةةةنة ب ةةةةةد  زيةةةةةاد  عةةةةةدد المشةةةةةارير او 20)

ود قيةةةةر العكةةةةتشةةةة يم الايةةةةدي العامدةةةةة وتكديةةةةم نسةةةةبة الفكةةةةر والباالةةةةة وعدةةةةا هةةةةذا الأسةةةةاس تةةةة  تو

 ،المصةةةةةةةر  الصةةةةةةةناعي ،)المصةةةةةةةر  العكةةةةةةةاري والمصةةةةةةةار  مثةةةةةةةمبةةةةةةةين البنةةةةةةة  المركةةةةةةةزي 

  اذ بدةةةةةةةغ اجمةةةةةةةالي المبدةةةةةةةغ الممنةةةةةةةو وصةةةةةةةندو  ا سةةةةةةةكان(،المصةةةةةةةر  الزراعةةةةةةةي التعةةةةةةةاوني، 

مةةةةةةةةةةةةةا مكةةةةةةةةةةةةةدار   2023والةةةةةةةةةةةةةا ن ايةةةةةةةةةةةةةة عةةةةةةةةةةةةةا  مةةةةةةةةةةةةةن بةةةةةةةةةةةةةدايت ا  ةةةةةةةةةةةةةذ  المبةةةةةةةةةةةةةادر  ل

ولجميةةةةةةةةةةةر المصةةةةةةةةةةةار  وكمةةةةةةةةةةةا  دينةةةةةةةةةةةار عراقةةةةةةةةةةةيترليةةةةةةةةةةةون ( 11,445,896,186,266)

 (. 4) بالجدوم موضح

عمةةةةةةةم البنةةةةةةةة  المركةةةةةةةةزي أيضةةةةةةةةا عدةةةةةةةا تعزيةةةةةةةةز دور المصةةةةةةةةار  المتخصصةةةةةةةةة مةةةةةةةةن يو     

 :)1( ما ياتي خلأم

 والعكةةةةةةةاري وصةةةةةةةندو  ا سةةةةةةةكانتمويةةةةةةةم كةةةةةةةم مةةةةةةةن المصةةةةةةةر  الزراعةةةةةةةي والصةةةةةةةناعي  -1 

 .دينار عراقيترليون  (3بمبدغ )

نةةةةة  با  هةةةةةذا القةةةةة( التةةةةةي 24الةةةةةا دفعةةةةةة ) 14ة الةةةةةدفعات السةةةةةابكة مةةةةةن الدفعةةةةةة جدولةةةةة عةةةةةاد   -2

( سةةةةةةنة بضةةةةةةمن ا مةةةةةةد  الام ةةةةةةام 20بمنح ةةةةةةا الصةةةةةةندو  ا سةةةةةةكان عدةةةةةةا أسةةةةةةاس اسةةةةةةتحكا  )

 .( ش ر18)

كان خةةةةةةةلأم صةةةةةةةندو  ا سةةةةةةة ال ةةةةةةةاء الفاتةةةةةةةد  عدةةةةةةةا الكةةةةةةةرول السةةةةةةةابكة الممنوحةةةةةةةة مةةةةةةةن -3

 %(1العكةةةةةةةاري والاكتفةةةةةةةاء باسةةةةةةةتيفاء عمولةةةةةةةة  داريةةةةةةةة لمةةةةةةةر  واحةةةةةةةد  بنسةةةةةةةبة ) والمصةةةةةةةر 

لسةةةةةةنة  (114لصةةةةةةالح البنةةةةةة  عدةةةةةةا الأقسةةةةةةاا المتبكيةةةةةةة اسةةةةةةتنادا   لةةةةةةا قةةةةةةرار مجدةةةةةةس ا دار  )

2021. 

 .تاجيم استيفاء أقساا وفواتد المشارير الزراعية الصناعية -4

وزراء للإقةةةةةةةرال بموجةةةةةةةب كتةةةةةةةاب الأمانةةةةةةةة العامةةةةةةةة لمجدةةةةةةةس الةةةةةةةاعتمةةةةةةةاد آليةةةةةةةة جديةةةةةةةد   -5

 .لدتخفي  عن كاهم المواان

 

                                                      

 (.124، ص )2022البن  المركزي العراقي، تكرير الاستكرار المالي السنوي،  -1



ديةودور  في تمويم التنمية الاقتصا البن  المركزي العراقي المبحث الاوم/ :الفصم الثالث  
 

113 
 

 دينار عراقي ( ترليون12,282دمصار  المتخصصة بموجب مبادر  )المبالغ الممنوحة ل (11) الجدوم

 دينار مديون  (2023) عا  الا

 البنك المركزي العراقي، الحسابات. –المصدر  

( ابيعةةةةة توزيةةةةر هةةةةذ  المبةةةةالغ عدةةةةا المصةةةةار  المتخصصةةةةة وصةةةةندو  11) لجةةةةدوميبةةةةين ا     

 (11,445,896,186,266)ن هةةةةةذ  المبةةةةةادر  اذ بدةةةةةغ اجمةةةةةالي المبدةةةةةغ الممنوحةةةةةة مةةةةة ا سةةةةةكان،

وتوزعةةةةةت بةةةةةين المصةةةةر  الزراعةةةةةي والمصةةةةر  العكةةةةةاري والصةةةةةناعي  دينةةةةةار عراقةةةةي ترليةةةةون

المبدةةةغ الممنةةةو  الةةةذي بدةةةغ   ذوصةةةندو  ا سةةةكان، واحتةةةم المصةةةر  العكةةةاري المرتبةةةة الأولةةةا مةةةن 

و شةةةةراء العكةةةةارات والوحةةةةدات بسةةةةبب توجةةةةه الجم ةةةةور نحةةةة دينةةةةار عراقةةةةيمديةةةةون  (5,846,613)

 المصرف

 السنة

المصرف 

 الزراعي
 صندوق الإسكان المصرف العقاري

المصرف 

 الصناعي

2016 715 200,000 400,000 0 

2017 15,117 400,000 424,000 14,074 

20218 11,726 65,000 135,000 77,462 

2019 23,242 0 50,000 4,900 

2020 2,397 35,000 200,000 11,470 

2021 1,877 1,959,413 1,075,000 72,908 

2022 1,810 2,240,000 1,600,000 148,794 

2023 205 947,200 1,261,000 67,580 

 398,716 5,145,000 5,846,613 57,092 المجموع
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ثةةة  حةةةم صةةةندو  ا سةةةكان فةةةي المرتبةةةة الثانيةةةة وبدةةةغ مجمةةةو  فةةةي المجمعةةةات الاسةةةتثمارية،  السةةةكنية

مصةةةر  الصةةةناعي فةةةي المرتبةةةة ، ثةةة  حةةةم الدينةةةار عراقةةةي( مديةةةون 5,145,000المبدةةةغ الممنةةةو  )

، وبالمرتبةةةةة الاخيةةةةر  دينةةةةار عراقةةةةي( مديةةةةون 398,716الممنةةةةو  )جمةةةةو  المبدةةةةغ بدةةةةغ م اذ الثالثةةةةة

 .دينار عراقي( مديون 57,092مجمو  المبدغ الممنو  ) بدغالمصر  الزراعي الذي 

 دينار عراقي ( ترليون4مبادرة الـ )لحة إلى القروض المخصصة ونممال القروضنسبة  -3

ف ةةة  النسةةةبة المتويةةةة  يتةةةيحوالةةةذي سةةةتخد  لتكةةةدير حجةةة  التمويةةةم ي ا  مةةةم  ا  م شةةةرهةةةذ  النسةةةبة تعُةةةد      

 نسةةةبةال  سةةةتخد  هةةةذوت المخصةةةص لكااعةةةات معينةةةة يبا جمةةةال لدكةةةرول التةةةي تمةةةنح بالفعةةةم مكارنةةةة  

 .لتحديم فعالية  دار  الأموام وتوجي  ا نحو أهدا  محدد 

الا المخصص الكدي من  دينار عراقي ( ترليون4من مبادر  ) نسبة التمويم الممنو  (12) الجدوم

 دينارمديون  (2023) عا  الا المبادر 

 المخصص الكلي السنوات
الممنوح المبلغ 

ا   سنويا

نسبة الممنوح الى 

 % المخصص

2015 

 ترليون 1

985,5  0.59 

2016 1 1,6 50 1.61 

2017 185,83 1.89 

2018 304,65 3.05 

2019 653,00 6.53 

2020 190,887 19.1 

2021 

ترليون + المتبقي من  1تم زيادة لمبلغ 

 672,382السابق البالغ التخصيص 

 33.4 558,157 المخصص 1,672,382=

2022 
 ترليون 2

1,844,766 92.23 

2023 152,853 7.64 

 72 2,883,146 ترليون 4 المجموع

 .، قسم الحساباتالمركزي من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات المقدمة من البنك -المصدر 
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( يمكةةةن المكارنةةةة بةةةين المبدةةةغ الممنةةةو  سةةةنويا  الةةةا المصةةةار  الخاصةةةة 12) لجةةةدومخةةةلأم امةةةن      

دينةةةةار ( ترليةةةةون 4مبةةةةادر  )ل ةةةةا مةةةةن  المخصةةةةص غ الكدةةةةيالمبدةةةةمةةةةن او الكااعةةةةات الاقتصةةةةادية 

( 5,985تةةةة  تمويةةةةم المصةةةةار  الخاصةةةةة بمبدةةةةغ مكةةةةدار  ) 2015فةةةةي عةةةةا   هاذ نجةةةةد انةةةة ،عراقةةةةي

المخصةةةص  دينةةةار عراقةةةي( مديةةةار 1) ـمةةةن الةةة( %0.59والةةةذي يمثةةةم نسةةةبة ) دينةةةار عراقةةةيمديةةةون 

والةةةذي  دينةةةار عراقةةةيمديةةةون ( 16,150قةةةد تةةة  تمويةةةم مبدةةةغ مكةةةدار  ) 2016، امةةةا فةةةي عةةةا  الكدةةةي

، امةةةا فةةةي عةةةا  دينةةةار عراقةةةي( ترليةةةون 1( مةةةن الةةةـ )%1.61يمثةةةم نسةةةبة مةةةن المخصةةةص الكدةةةي )

( %1.89م نسةةةبة )الةةةذي يمثةةة دينةةةار عراقةةةي( مديةةةون 185,83قةةةد تةةة  تمويةةةم مبدةةةغ مكةةةدار  ) 2017

مديةةةون  (304,65بدةةةغ تمويةةةم المصةةةار  الخاصةةةة ) 2018مةةةن المخصةةةص الكدةةةي، امةةةا فةةةي عةةةا  

بدةةةةغ التمويةةةةم  2019وفةةةةي عةةةةا   ،( مةةةةن المخصةةةةص الكدةةةةي%3.05أي مةةةةا نسةةةةبة ) دينةةةةار عراقةةةةي

 أي مةةةةةا نسةةةةةبة دينةةةةةار عراقةةةةةيمديةةةةةون  (653,00المكةةةةةد  الةةةةةا المصةةةةةار  الخاصةةةةةة مةةةةةا مكةةةةةدار  )

بدةةةغ اجمةةةالي التمويةةةم المكةةةد  الةةةا المصةةةار   2020مةةةن المخصةةةص الكدةةةي، وفةةةي عةةةا   %(6.53)

( مةةةةةن %19.1والةةةةةذي يمثةةةةةم نسةةةةةبة ) دينةةةةةار عراقةةةةةيمديةةةةةون  (190,887الخاصةةةةةة مةةةةةا مكةةةةةدار  )

دينةةةار ( ترليةةةون 1فكةةةد تةةة  زيةةةاد  المخصةةةص الكدةةةي بمبدةةةغ ) 2021المخصةةةص الكدةةةي، امةةةا فةةةي عةةةا  

وبا ضةةةافة الةةةا المتبكةةةي مةةةن المبدةةةغ المخصةةةص  واصةةةبح المجمةةةو   مةةةن المخصةةةص الكدةةةي عراقةةةي

، اذ دينةةةةار عراقةةةةيمديةةةةون  (1,672,382مةةةةا مكةةةةدار  ) دينةةةةار عراقةةةةيمديةةةةون  (672,382سةةةةابكا  )

 دينةةةةار عراقةةةةيمديةةةةون  (558,157بدةةةةغ اجمةةةةالي التمويةةةةم الةةةةا المصةةةةار  الخاصةةةةة مةةةةا مكةةةةدار  )

المخصةةةص الكدةةةي زاد  2022مةةةن المخصةةةص الكدةةةي، امةةةا فةةةي عةةةا  %( 33.4)والةةةذي يمثةةةم نسةةةبة 

، اذ بدةةةغ اجمةةةالي التمويةةةم فةةةي هةةةذا العةةةا  مةةةا دينةةةار عراقةةةي( ترليةةةون 2مةةةن هةةةذا المبةةةادر  بمكةةةدار )

مةةةةن المخصةةةةص  %(92.23) والةةةةذي يمثةةةةم نسةةةةبة دينةةةةار عراقةةةةيمديةةةةون ( 1,844,766مكةةةةدار  )

نةةةو  الةةةا ملمبدةةةغ اجمةةةالي التمويةةةم ا 2023فةةةي عةةةا  ، امةةةا دينةةةار عراقةةةي( ترليةةةون 2الةةةذي يبدةةةغ )

والةةةةةةذي يمثةةةةةةم نسةةةةةةبة  دينةةةةةةار عراقةةةةةةيمديةةةةةةون  (152,853مكةةةةةةدار  ) المصةةةةةةار  الخاصةةةةةةة مةةةةةةا

اذ بدةةةةغ اجمةةةةالي التمويةةةةم الممنةةةةو  الةةةةا المصةةةةار  الخاصةةةةة  ،لمخصةةةةص الكدةةةةي%( مةةةةن ا7.64)

 دينةةةةار عراقةةةةيمديةةةةون  (2,883,146والكااعةةةةات الاقتصةةةةادية خةةةةلأم مةةةةد  البحةةةةث مةةةةا مكةةةةدار  )

 دينةةةار عراقةةةيترليةةةون  (4لجميةةةر السةةةنوات )و %( مةةةن المخصةةةص الكدةةةي72والةةةذي يمثةةةم نسةةةبة )

ونجةةد ان نسةةةبة التمويةةم جيةةةد  بالنسةةبة لدمخصةةةص وبةةذل  قةةةد أسةة مت مبةةةالغ هةةذ  المبةةةادر  فةةي خدةةة  

 الكثير من المشارير الص ير  والمتوساة وخد  الكثير من فرص العمم لدعاادين.
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 دينار عراقي( ترليون 12,282لمبادرة الـ )حة إلى القروض المخصصة ونمالم القروضنسبة  -4

 للمصارف المتخصصة

الا المخصص الكدي  دينار عراقي ( ترليون12,282)الـ من مبادر  نسبة التمويم الممنو  (13) الجدوم

                                                                                         .دينارمديون  (2023) عا  من المبادر  الا

 اجمالي المبلغ المخصص اسم المصرف
 اجمالي المبلغ الممنوح

ا   فعليا

نسبة الممنوح 

 الى المخصص

% 

 %13.5 57,092 422,519 المصرف الزراعي

 %101 5,846,613 5,500,000 المصرف العقاري

 %102 5,145,000 5,000,000 صندوق الإسكان

 %29.3 398,716 1,359,480 المصرف الصناعي

 %93,1 11,445,895 12,282,000 المجموع

 من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات المقدمة من البنك. –المصدر 

( ابيعة توزير هذ  المبالغ عدا المصار  المتخصصة وصندو  ا سكان، اذ بدغ 13) لجدوميبين ا     

والذي يمثم  دينار عراقيمديون  (57,092الممنو  الا المصةةةةةةر  الزراعي ما مكدار  )اجمالي المبدغ 

، اما المصةةةر  العكاري بدغ دينار عراقيمديون  (422,519)( من المخصةةةص الكدي %13.5نسةةةبة )

( %101والذي يمثم نسةةةةةةةبة ) دينار عراقيمديون ( 5,846,613اجمالي التمويم الممنو  ما مكدار  )

، اما بالنسةةةبة لصةةةندو  ا سةةةكان بدغ اجمالي دينار عراقيمديون  (5,500,000ي )من المخصةةةص الكد

( من %102والةذي يمثةةم نسةةةةةةةبةةة ) دينةةار عراقيمديون  (5,145,000التمويةم الممنو  مةا مكةةدار  )

(، اما المصةةةةةر  الصةةةةةناعي بدغ اجمالي التمويم الممنو  ما مكدار  5,000,000المخصةةةةةص الكدي )

 (1,359,480)( من المخصةةص الكدي %29,3والذي يمثم نسةةبة ) عراقي دينارمديون ( 398,716)

، وعديه فان الحصةةةةةة الأكبر من هذ  المبادر  كان من نصةةةةةيب المصةةةةةر  العكاري دينار عراقيمديون 

وهذا يدم عدا انه  والسةةةةبب يعود الا الادب الكبير عدا الكرول العكارية لأجم بناء الوحدات السةةةةكنية

، وياتي صندو  من بين الكااعات المست دفة من البن  المركزي من هذ  المبادر  اكثر الكااعات نشااا  

ا سةكان بعد  نتيجة  قبام المواانين عدا الكرول المكدمة من صةندو  ا سةكان، وياتي بعد  المصةر  
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والسبب يعود الا ان المبالغ المخصصة لكم من ما ل  يت  صر  مبالغ الصناعي ث  المصر  الزراعي 

تعرل ل ا، من ا وذل  بسةةةةةبب انخفال الادب عدا هذ  الكرول نتيجة لدمخاار العالية التي قد ت كبير 

 (. 9) بالشكم( من مجمو  مبالغ هذ  المبادر  وكما موضح %93.1وقد ت  صر  ما نسبة )

لدمصار   دينار عراقيترليون ( 12,282المبالغ الممنوحة الا المخصصة لمبادر  )نسبة  (9) الشكم

 (2023) عا  صصة الاالمتخ

 

 (.13) لجدولد الباحث بالاعتماد على بيانات امن اعدا –المصدر 

 

 مةةةن مبةةةادرات البنةةة  المركةةةزي المخصةةةص دينةةةار عراقةةةي( ترليةةةون 18الةةةـ )غ مبدةةةأن  ومةةةن ثةةة      

( 4اذ تةةة  تخصةةةيص ) لشةةةكم، تةةةوز  وفةةة  هةةةذا ا2023ة فةةةي العةةةرا  لن ايةةةة عةةةا  دةةةلدمصةةةار  العام

الةةةا مبةةةادر  المشةةةارير الصةةة ير  والمتوسةةةاة، وتةةة  تخصةةةيص مبدةةةغ مكةةةدار   عراقةةةيدينةةةار ترليةةةون 

دينةةةار ( مديةةةار 20الةةةا مبةةةادر  تمويةةةم المشةةةارير الكبيةةةر  الأكثةةةر مةةةن ) دينةةةار عراقةةةي( ترليةةةون 1)

امةةةا  ،دينةةار عراقةةي( ترليةةون 1ص ل ةةا )قةةةد خصةة، وكةةذل  بالنسةةبة لمبةةادر  الااقةةة المتجةةدد  عراقةةي

صةةةةةةةيص مبدةةةةةةةغ مكةةةةةةةدار  اذ تةةةةةةة  تخالمصةةةةةةةار  المتخصصةةةةةةةة  ادر بالنسةةةةةةةبة الةةةةةةةا اجمةةةةةةةالي مبةةةةةةة

دينةةةةةةار يةةةةةون ( مد5,500,000وقةةةةةد توزعةةةةةت بةةةةةين ) دينةةةةةار عراقةةةةةيرليةةةةةون ( ت12,282,000)

لصةةةةةةندو  ا سةةةةةةكان  دينةةةةةةار عراقةةةةةةيديةةةةةةون م( 5,000,000لدمصةةةةةةر  العكةةةةةةاري و ) عراقةةةةةةي
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دينةةةةةةار مديةةةةةةون ( 422,519لدمصةةةةةةر  الصةةةةةةناعي و ) دينةةةةةةار عراقةةةةةةي مديةةةةةةون (1,359,481و)

 (.10) بالشكملدمصر  الزراعي، وكما موضح  عراقي

الةةةا  المبةةةالغ المخصصةةةة لمبةةةادرات البنةةة  المركةةةزي لدمصةةةار  العامدةةةة فةةةي العةةةرا  (10) الشةةةكم

 دينارمديون  (2023) عا 

 

 (.18، ص )2022، الفصل الثالث ،لمركزي، التقرير الاقتصادي الفصليالبنك ا -المصدر
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مليار دينار( 20)مبادرة تمويل المشاريع الكبيرة الاكثر من 

ترليون( 4)المشاريع الصغيرة والمتوسطة 
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 البنك المركزي المصارف المتخصصة في ظل مبادرات اسهام - المبحث الثاني:

 العراقيركة في مبادرات البنك المركزي المصارف المتخصصة المشا -الأول:  المطلب 

 ودع  لتشةةجير وسةةياسةةة البن  المركزي العراقيالبرنام  الحكومي لدع  الكاا  الخاص  انالأقا  من     

سيولة النكدية الضرورية لتعزيز الوضر الاقتصادي لدبلأد وتخاي العكبات ولالج از المصرفي  توفير ال

ميسر وبفواتد  الشكمتكرر منح الكرول ب وفي  اار هذ  الج ود ،ي تعترل اري  التنمية الاقتصاديةالت

مناسةةةبة لدع  وتاوير المصةةةانر والمعامم الحديثة، با ضةةةافة  لا تعزيز الكااعات الاقتصةةةادية المختدفة 

تمويم المشةةةةارير الاقتصةةةةادية سةةةةواء كانت البن  المركزي العراقي  اتتبنت مبادر اذ، وتحري  السةةةةو 

من خلأم توفير  وا سةةةةةةكان والعكاري لصةةةةةةناعي والزراعيفي المجام اودكاا  الخاص للدمواانين أو 

مما يس   في تعزيز التوظي  وزياد  ا نتاجية  لاستثمارية والمبادرات التنمويةالتمويم اللأز  لدمشارير ا

 ت ديمن بين أبرز الم سسات التي  المتخصصة عد المصار ت، والاستكرار الاقتصادي لدبلأد وتعزيز

توفير الخدمات المالية  فضةةلأ  عن ي وتحكي  أهدا  السةةياسةةة النكديةالشةةموم المال دورا  حيويا  في تعزيز

سية في تعزيز وهي، لدجم ور ومن ث  فإن توسير ناا  تواجدها يعد خاو  الاقتصاد  أحد الركاتز الأسا

ا فتح المصةةةار  عد هذ  تشةةةجيرلالبن  المركزي العراقي وسةةةعا  رورية لتحكي  التنمية المسةةةتدامةضةةة

أن من الأفضةةةةةةةم و ،ن هنا  حاجة مدحة لزياد  الج ود ب ذا الصةةةةةةةدد  دفي جمير مناا  البدل ا فرو  

 راف  هذ  الج ود بخاا اسةةةتراتيجية شةةةامدة ت د   لا تحسةةةين البنية التحتية المصةةةرفية وتعزيز الثكافةت

ص أدا  فعالة لتحكي  هذ  خابين الكااعين العا  وال اكةومن الممكن أن تكون الشةةةةةةةر، المالية في المجتمر

بما في ذل  توفير التمويم والدع  لدمصةةار  التي ترغب في توسةةير نشةةاا ا في المناا  التي  الأهدا 

يتعين عدا الج ات المعنية اتخاذ خاوات  ضةةةةةةةافية لتعزيز الانتشةةةةةةةار  لذا، يكون الوصةةةةةةةوم  لي ا أقم

ر المصار  عدا فتح المزيد من الفرو  وذل  من خلأم تشجي رفي والكثافة المصرفية في العرا المص

بما يسةةةةة   في تعزيز النمو الاقتصةةةةةادي وتحسةةةةةين  وتوفير الدع  اللأز  ل ذ  الج ودفي المناا  الناتية 

 .ومن هذ  المصار  لدمواانين المعيشيمستوى ال

 المصرف الصناعي العراقي -1

تةةةةة   31/8/2015 عةةةةةا ( ل12528)رتةةةةةيس الةةةةةوزراء ذي العةةةةةدد اسةةةةةتنادا   لةةةةةا كتةةةةةاب مكتةةةةةب      

المصةةةر  الكفيةةةم الضةةةامن عةةةن وصةةةفه التعاقةةةد مةةةر البنةةة  المركةةةزي العراقةةةي بكفالةةةة وزيةةةر الماليةةةة ب

قةةةةرال المشةةةةارير الصةةةةناعية بحسةةةةب المبدةةةةغ المكةةةةرر فةةةةي العكةةةةد المشةةةةار اليةةةةه  وذلةةةة   الصةةةةناعي،

 (16419)واسةةةتنادا   لةةةا آليةةةة الاقةةةرال المعتمةةةد  مةةةن قبةةةم مكتةةةب رتةةةيس الةةةوزراء بكتةةةاب   المةةةرق  
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والخاصةةةةة  2017عةةةةا  ل( 1العةةةةدد )ذي تةةةة  اعةةةةداد التعديمةةةةات المصةةةةرفية  22/11/2015 عةةةةا  فةةةةي

اذ تةةة  شةةةموم المصةةةر  الصةةةناعي فكةةةا  2015عةةةا  ل البنةةة  المركةةةزي العراقةةةي لوببرنةةةام  قةةةر

وباشةةةر المصةةةر  فةةةي ، دينةةةار عراقةةةي ( ترليةةةون1مةةةن بةةةين المصةةةار  المتخصصةةةة فةةةي مبةةةادر  الةةةـ)

دمةةةة والمسةةةتوفية الشةةةروا قةةةرل المبةةةادر  ورفةةةر الادبةةةات الةةةا الفريةةة  الةةةواني اسةةةتلأ  الادبةةةات المك

واصةةةةةدر  ضةةةةةر المصةةةةةر  خاتةةةةةه الاتتمانيةةةةةةوو، لدراسةةةةةة الجةةةةةدوى فةةةةةي مكتةةةةةب رتةةةةةيس الةةةةةوزراء

حسةةةةب  لمةةةةنح الكةةةةرول والتسةةةة يلأت الصةةةةناعية والتجاريةةةةةالتعديمةةةةات الخاصةةةةة ب ةةةةذ  المشةةةةارير 

وقةةةد باشةةةر المصةةةر  فةةةي مةةةنح  المصةةةر  عدةةةا فةةةرو  ومكاتةةةبموزعةةةة و سةةةكو  المبةةةالغ المحةةةدد 

 . )1(( 14) بالجدوموكما موضح  2017المبالغ في عا  

 دينارمديون  البن  المركزي مبادراتالصناعي العراقي من  التي منح ا المصر مبالغ ال (14) الجدوم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .الصناعي العراقي من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات المقدمة من المصرف –المصدر 

( 27عةةةدد المعةةةاملأت المرفوعةةةة )كةةةان  2017فةةةي عةةةا   انةةةهُ  يتضةةةح (14) لجةةةدوممةةةن خةةةلأم ا     

وقةةد تةة  مةةنح قةةرل واحةةد فكةةا مةةن قبةةم فةةر   دينةةار عراقةةي( مديةةار 180معامدةةة مجمةةو  مبال  ةةا )

اسةةةتنادا  و 2018امةةا فةةي عةةا  ، دينةةار عراقةةي( مديةةون 1,074سةةاحة بيةةروت كدفعةةة اولةةا مكةةدار  )

تةةةة   يكةةةةا  العمةةةةم  4/6/2018والمةةةة رخ فةةةةي  (6/1964)الةةةةا كتةةةةاب البنةةةة  المركةةةةزي العراقةةةةي 

الةةةا الفريةةة  الةةةواني  بمةةةنح الكةةةرول عةةةن اريةةة  المبةةةادر  الصةةةناعية واكمةةةام المعةةةاملأت المرفوعةةةة

                                                      

 (.13، ص )2017المصر  الصناعي العراقي، التكرير السنوي،  -1

   ةلغ الممنوحاالمب السنوات

2017 
1,074 

2018 
82,000 

2019 
22,050 

2020 
36,220 

2021 
133,523 

2022 
341,908 

 616,775 المجموع
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وبنسةةةبة زيةةةاد  فةةةي  دينةةةار عراقةةةي( مديةةةون 82,000( معةةةاملأت مجموعةةةة مبال  ةةةا )10والبال ةةةة )

( 7قةةةةد بدةةةةغ اعةةةةداد الكةةةةرول الممنوحةةةةة ) 2019امةةةةا فةةةةي عةةةةا  (، 18المبدةةةةغ الممنةةةةو  بد ةةةةت )%

فكةةةد بدةةةغ مجمةةةو   2020، امةةةا فةةةي عةةةا  دينةةةار عراقةةةي( مديةةةون 22,050قةةةرول مجمةةةو  مبال  ةةةا )

فكةةةةد بدةةةةغ مجموعةةةةة  2021، امةةةةا فةةةةي عةةةةا  دينةةةةار عراقةةةةيمديةةةةون  (36,220الغ الممنوحةةةةة )المبةةةة

فكةةةةد بدةةةةغ مجمةةةةو   2022، امةةةةا فةةةةي عةةةةا  دينةةةةار عراقةةةةي( مديةةةةون 133,523المبةةةةالغ الممنوحةةةةة )

بةةةةةةين هةةةةةةذا العةةةةةةا  ، اذ وزعةةةةةةت مبةةةةةةالغ دينةةةةةةار عراقةةةةةةي( مديةةةةةةون 341,908المبةةةةةةالغ الممنوحةةةةةةة )

 250ر الصةةةةة ير  والمتوسةةةةةاة مةةةةةن )مبةةةةةادر  دون لدمشةةةةةاري دينةةةةةار عراقةةةةةي( مديةةةةةون 21,011)

لدمشةةةةةارير الصةةةةةناعية السةةةةةابكة والحديثةةةةةة   دينةةةةةار عراقةةةةةي( مديةةةةةون 143،453مديةةةةةون( وكةةةةةذل  )

قةةةرول  دينةةةار عراقةةةي( مديةةةون 18،161قةةةرول سةةةكنية، و) دينةةةار عراقةةةي( مديةةةون 35,961و)

الخدميةةةة، قةةةرول لدمشةةةارير الصةةةناعية و دينةةةار عراقةةةي( مديةةةون 123،321شخصةةةية ميسةةةر ، و )

بدةةغ مجمةةو  المبةةالغ عدمةةا  ان مبةةالغ جميةةر هةةذ  السةةنوات موزعةةة بةةين مبةةادرات البنةة  المركةةزي، اذ 

 ، وبنسةةةةةبة تنفيةةةةةذ بد ةةةةةتدينةةةةةار عراقةةةةةي( مديةةةةةون 616,775الممنوحةةةةةة مةةةةةن المصةةةةةر  بمكةةةةةدار )

وكمةةةةا موضةةةةح مةةةةن مبةةةةادرات البنةةةة  المركةةةةزي  لدمصةةةةر  الصةةةةناعي( مةةةةن المخصصةةةةة 45.3)

                                   . )1((11) بالشكم

 العراقي  المبالغ الممنوحة من المصر  الصناعي (11) الشكم

 

 (.14) الجدولبالاعتماد على  من اعداد الباحث -المصدر
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 اعي التعاونيالمصرف الزر -2

بموجةةةةةةةب كتةةةةةةةاب الأمانةةةةةةةة العامةةةةةةةة لمجدةةةةةةةس واسةةةةةةةتنادا  الةةةةةةةا موافكةةةةةةةة مجدةةةةةةةس الةةةةةةةوزراء      

وقةةةةةةةةةرار الدجنةةةةةةةةةة العديةةةةةةةةةا لدمبةةةةةةةةةادر   1/4/2015( فةةةةةةةةةي عةةةةةةةةةا  10552)الةةةةةةةةةوزراء المةةةةةةةةةرق  

قةةةةةةةرر المصةةةةةةةر  الزراعةةةةةةةي التعةةةةةةةاوني  11/2/2015الزراعيةةةةةةةة باجتماع ةةةةةةةا الثةةةةةةةاني بتةةةةةةةاريق 

تةةةةةةة  مخاابةةةةةةةة أاةةةةةةةلأ  الكةةةةةةةرول الخاصةةةةةةةة بالمبةةةةةةةادر  الزراعيةةةةةةةة ، با ضةةةةةةةافة الةةةةةةةا ذلةةةةةةة  

يكيةةةةةةةةة فةةةةةةةةي الشةةةةةةةةركة العامةةةةةةةةة لدتج يةةةةةةةةزات الزراعيةةةةةةةةة والشةةةةةةةةركة العامةةةةةةةةة لدصةةةةةةةةناعات الميكان

الاسةةةةةةكندرية لدتاكةةةةةةد مةةةةةةن تةةةةةةوفر الحاصةةةةةةدات والسةةةةةةاحبات قبةةةةةةم ارسةةةةةةام الصةةةةةةكو  الخاصةةةةةةة 

ويكةةةةةةةو  المصةةةةةةةر  الزراعةةةةةةةي التعةةةةةةةاوني بمةةةةةةةنح قةةةةةةةرول المبةةةةةةةادر  ، بمبةةةةةةةالغ تدةةةةةةة  المعةةةةةةةدات

الزراعيةةةةةةةةةة دون أيةةةةةةةةةة فاتةةةةةةةةةد  مصةةةةةةةةةرفية الزراعيةةةةةةةةةة لدفلأحةةةةةةةةةين والمةةةةةةةةةزارعين والشةةةةةةةةةركات 

، عدمةةةةةةةةا  ان كدفةةةةةةةةة المشةةةةةةةةرو  مةةةةةةةةن( 100)% الةةةةةةةةا  (80)تتةةةةةةةةراو  بةةةةةةةةين  اسةةةةةةةة ا وبنسةةةةةةةةب 

وبةةةةةدأ فةةةةةي مةةةةةنح المبةةةةةالغ مةةةةةن اجةةةةةم تمويةةةةةم المشةةةةةارير  2016المصةةةةةر  اشةةةةةتر  فةةةةةي عةةةةةا  

 .)1((15) بالجدومالزراعية لدن ول الواقر الزراعة في العرا  وكما موضح 

                                                                                                                دينار مديون  البن  المركزي مبادراتالتعاوني من   الزراعي المبالغ التي منح ا المصر (15) الجدوم 

 .الزراعي التعاوني من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات المقدمة من المصرف –المصدر 

                                                      

 .2021المصر  الزراعي التعاوني، التكرير السنوي،  -1

 المبالغ الممنوحة السنوات

2016 715 

2017 14,115 

2018 7,774 

2019 24,483 

2020 3,131 

2021 993 

2022 2,737 

2023 187 

 54,135 المجموع
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( يمكةةةةةةن ملأحظةةةةةةة ان المصةةةةةةر  الزراعةةةةةةي التعةةةةةةاوني انادةةةةةة  15) لجةةةةةةدومامةةةةةةن خةةةةةةلأم      

دينةةةةةةةةار ( مديةةةةةةةةون 715وبمبدةةةةةةةةغ قةةةةةةةةدر  )لتمويةةةةةةةةم المشةةةةةةةةارير الزراعيةةةةةةةةة  2016فةةةةةةةةي عةةةةةةةةا  

فةةةةةي المبةةةةةالغ الممنوحةةةةةة بدةةةةةغ مجمةةةةةو  ظ ةةةةةر ان هنةةةةةا  زيةةةةةاد  ي 2017، امةةةةةا فةةةةةي عةةةةةا  عراقةةةةةي

بدةةةةةةةةةغ  ذ  2018، وفةةةةةةةةةي عةةةةةةةةا  دينةةةةةةةةةار عراقةةةةةةةةي ( مديةةةةةةةةون14,115الكةةةةةةةةرول الممنوحةةةةةةةةةة )

 2019، امةةةةةةةا فةةةةةةةي عةةةةةةةا  دينةةةةةةةار عراقةةةةةةةي( مديةةةةةةةون 7,774مجمةةةةةةةو  الكةةةةةةةرول الممنوحةةةةةةةة )

 تعةةةةةةةدوالةةةةةةةذي  دينةةةةةةةار عراقةةةةةةةي( مديةةةةةةةون 24,483مجمةةةةةةةو  المبةةةةةةةالغ الممنوحةةةةةةةة )بدةةةةةةةغ  ايضةةةةةةةا  

( مديةةةةةون 3,131بدةةةةةغ مجمةةةةةو  المبةةةةةالغ الممنوحةةةةةة ) 2020امةةةةةا فةةةةةي عةةةةةا  ، اعدةةةةةا نسةةةةةبة مةةةةةنح

دينةةةةةةار ( مديةةةةةةون 993بدةةةةةةغ مجمةةةةةةو  المبةةةةةةالغ الممنوحةةةةةةة ) 2021، وفةةةةةةي عةةةةةةا  دينةةةةةةار عراقةةةةةةي

يرجةةةةةةةر الةةةةةةةا ( 2021-2020كةةةةةةةم مةةةةةةةن )وتبةةةةةةةين ان سةةةةةةةبب انخفةةةةةةةال الكةةةةةةةرول ل ،عراقةةةةةةةي

امةةةةةا  ،تةةةةةداعيات عدةةةةةا الكةةةةةرول والنشةةةةةاا الاقتصةةةةةادي ككةةةةةم مةةةةةن جاتحةةةةةة كورنةةةةةا وممةةةةةا ل ةةةةةا

 ،دينةةةةةةار عراقةةةةةةي( مديةةةةةةون 2,737غ الممنوحةةةةةةة )فكةةةةةةد بدةةةةةةغ مجمةةةةةةو  المبةةةةةةال 2022فةةةةةةي عةةةةةةا  

 دينةةةةةةار عراقةةةةةةي( مديةةةةةةون 187بةةةةةةالغ الممنوحةةةةةة )فكةةةةةد بدةةةةةةغ مجمةةةةةةو  الم 2023امةةةةةا فةةةةةةي عةةةةةةا  

وان هةةةةةذا الانخفةةةةةال جةةةةةةاء بسةةةةةبب انخفةةةةةةال المبدةةةةةغ المخصةةةةةةص مةةةةةن المبةةةةةةادر  ل ةةةةةذا العةةةةةةا ، 

دينةةةةةةةار ( مديةةةةةةةون 54,135بمكةةةةةةةدار )مةةةةةةةن المصةةةةةةةر  الممنوحةةةةةةةة بدةةةةةةةغ مجمةةةةةةةو  المبةةةةةةةالغ  اذ

وبنسةةةةةةبة  مةةةةةةن البنةةةةةة  المبةةةةةةالغ الممنوحةةةةةةة( مةةةةةةن حجةةةةةة  94.8، وبنسةةةةةةبة تنفيةةةةةةذ بد ةةةةةةت )عراقةةةةةةي

وكمةةةةةةةةا موضةةةةةةةةح مةةةةةةةةن مبةةةةةةةةادرات البنةةةةةةةة   لدمصةةةةةةةةر  الزراعةةةةةةةةي( مةةةةةةةةن المخصصةةةةةةةةة 12.8)

أن مبةةةةةةةةادر  البنةةةةةةةة  المركةةةةةةةةزي العراقةةةةةةةةي فةةةةةةةةي محورهةةةةةةةةا  أكةةةةةةةةد المصةةةةةةةةر و (11) بالشةةةةةةةةكم

مسةةةةةت دفة فةةةةةي مبةةةةةادر  البنةةةةة  المركةةةةةزي  زراعيةةةةةةتضةةةةةمنت نحةةةةةو عشةةةةةر  أغةةةةةرال الزراعةةةةةي 

 -تشةةةةةةة يم حكةةةةةةةوم الةةةةةةةدواجن  ،معامةةةةةةةم العدةةةةةةة   ،شةةةةةةةمدت مشةةةةةةةارير )انشةةةةةةةاء حكةةةةةةةوم دواجةةةةةةةن 

شةةةةةةراء الحاصةةةةةةدات  ،ربيةةةةةةة أبكةةةةةةار الحديةةةةةةب المسةةةةةةتورد  ت ،انشةةةةةةاء وتاهيةةةةةةم وتشةةةةةة يم المفةةةةةةاقس 

منظومةةةةةةات الةةةةةةري ، مضةةةةةةخات المةةةةةةاء التةةةةةةي تعمةةةةةةم بالااقةةةةةةة الشمسةةةةةةية  ،والمكننةةةةةةة الزراعيةةةةةةة 

 انشةةةةةةةاء بسةةةةةةةاتين النخيةةةةةةةم فةةةةةةةي الأراضةةةةةةةي، انشةةةةةةةاء البيةةةةةةةوت الزجاجيةةةةةةةة المكيفةةةةةةةة  ،الحديثةةةةةةةة 

 .(الصحراوية

أكةةةةةةةد المصةةةةةةةر  الزراعةةةةةةةي التعةةةةةةةاوني  مكانيةةةةةةةة تةةةةةةةروي  معةةةةةةةاملأت  2023وفةةةةةةةي عةةةةةةةا       

 موانةةةةةةه رواتةةةةةةب  والةةةةةةذي لدمةةةةةةوظفين ة قةةةةةةرول لشةةةةةةراء وحةةةةةةدات سةةةةةةكنية وقةةةةةةرول شخصةةةةةةي

 في أاار مبادرات البن  المركزي.  الزراعي عدا المصر 
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 التعاوني   الزراعيرالمبالغ الممنوحة من المص (12) الشكم

 

 (.15) الجدولبالاعتماد على  من اعداد الباحث –المصدر 

 

 المصرف العقاري العراقي - 3

يخضةةةةةةر لتعديمةةةةةةات البنةةةةةة  المركةةةةةةزي صةةةةةةر  حكةةةةةةومي ممدةةةةةةو  لةةةةةةوزار  الماليةةةةةةة هةةةةةةو م     

الم ةةةةةةا  ن ديةةةةةةوان الرقابةةةةةةة الماليةةةةةةة والج ةةةةةةة ا داريةةةةةةة المسةةةةةة ولة عةةةةةة اشةةةةةةرا تحةةةةةةت  ووهةةةةةة

أن المصةةةةةةةر  العكةةةةةةةاري معتمةةةةةةةد عدةةةةةةةا مبةةةةةةةادر  و، وأعمةةةةةةةام المصةةةةةةةر  هةةةةةةةي وزار  الماليةةةةةةةة

زيةةةةةةةاد  رأس المةةةةةةةام لكةةةةةةةي يةةةةةةةتمكن مةةةةةةةن ممارسةةةةةةةة الم ةةةةةةةا  مةةةةةةةن اجةةةةةةةم  البنةةةةةةة  المركةةةةةةةزي

 نمبةةةةةةادر  السةةةةةةكن عبةةةةةةار  عةةةةةةن عكةةةةةةد  قةةةةةةرال مةةةةةةا بةةةةةةي  ذ  نت، والنشةةةةةةااات بةةةةةةدون تحةةةةةةديا

مةةةةةةةن البنةةةةةةة   بةةةةةةةدع وحسةةةةةةةب توجي ةةةةةةةات الحكومةةةةةةةة المصةةةةةةةر  العكةةةةةةةاري والبنةةةةةةة  المركةةةةةةةزي 

ر أزمةةةةةةة السةةةةةةكن التةةةةةةي ب ةةةةةةد  التخفيةةةةةة  مةةةةةةن آثةةةةةةالدمةةةةةةواانين،  بفواتةةةةةةد مخفضةةةةةةةو المركةةةةةةزي

 المصةةةةةةر  العكةةةةةةاريدعةةةةةة  سةةةةةةيولة  قةةةةةةرر البنةةةةةة  المركةةةةةةزي العراقةةةةةةيلةةةةةةذا يمةةةةةةر ب ةةةةةةا البدةةةةةةد 

، نية فةةةةةةي عمةةةةةةو  العةةةةةةرا  قةةةةةةرال المةةةةةةواانين والمةةةةةةوظفين الةةةةةةراغبين بشةةةةةةراء وحةةةةةةدات سةةةةةةك

كمةةةةةا فةةةةةي وبةةةةةدأ فةةةةةي مةةةةةنح المبةةةةةالغ  2016عدمةةةةةا  ان المصةةةةةر  العكةةةةةاري اشةةةةةتر  فةةةةةي عةةةةةا  

 (.16) لجدوما
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 دينارمديون من مبادرات البن  المركزي الغ التي منح ا المصر  العكاري المب (16) الجدوم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .العقاري من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات المقدمة من المصرف –المصدر 

 2016في عا  ان المصةةةر  العكاري اشةةةتر  في مبادر  البن  المركزي  (16) لجدومنلأحظ من ا     

لدمواانين خلأم هذ  السةنوات من اجم تمويم ا سةكان وبدا باسةتكبام المعاملأت واناد  بتكدي  الكرول 

منح ( ال  معامدة و18330( بدغ مجمو  المعاملأت المكدمة لدمصةةةر  العكاري )2020 -2016)من 

سبة م 2017عا   يعد، ودينار عراقي( مديون 692,164مكدار  ) مبد ا    نح حسب المبادر  الكدي اعدا ن

نار عراقيمديون ( 325,370مكدار  ) منح مبد ا  اذ  فذ المبدغ المخصةةةةةةةص من البن  ، وب ذا دي اسةةةةةةةتن

حسةةةةب وت  تخصةةةةيص مبالغ جديد  لدمصةةةةر  العكاري وصةةةةندو  ا سةةةةكان  2021 المركزي، اما في

لشةةةةراء  دينار عراقي( مديون 100ل بمبدغ قدر  )الا قر رولكتكسةةةة  هذ  الت  مبادر  البن  الجديد  و

( متر مربر، وسةةتكون 100وحدات سةةكنية خارج المجمعات السةةكنية الاسةةتثمارية بمسةةاحة لا تكم عن )

( سةةنة 20%( من قيمة الكرل وبمد  سةةداد لا تتجاوز )2هذ  الكرول بفاتد  سةةنوية متناقصةةة نسةةبت ا )

اء وحدات سةةكنية في المجمعات السةةكنية الاسةةتثمارية، لشةةر دينار عراقي( مديون 125وقرول بمبدغ )

وستكون تد  الكرول دون فواتد عدا أن تستكار عمولة  دارية لمر   ( سنة20وبمد  سداد لا تتجاوز )

قد بدغ عدد الكرول ، وفي هذا العا  وعدي ا فاتد  تامين الحيا  %( من قيمة الكرل5واحد  نسةةةةةةةبت ا )

 المبالغ الممنوحة السنوات

2016 182,240 

2017 325,370 

2018 127,872 

2019 31,577 

2020 25,105 

2021 1,497,460 

2022 2,475,489 

2023 449,504 

 5,114,617 المجموع
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 قرضا   (12423من ا )، دينار عراقي( مديون 1,497,460مكدار  ) ( وت  منح ما14678المصروفة )

 ( قرضةةةةةةا  11758خارج المجمر، و)دشةةةةةةراء مصةةةةةةروفة ل دينار عراقيمديون  (1,124,965وبمبدغ )

فكةد بدغ عةدد  2022لدشةةةةةةةراء داخةم المجمر، امةا في عةا   دينةار عراقي( مديون 1,350,24وبمبدغ )

من ةةا ، دينةةار عراقي( مديون 2,475,489( وت  منح مةةا مكةةدار  )24181الكرول المصةةةةةةةروفةةة )

( 6723مصروفة لدشراء خارج المجمر، و) دينار عراقي( مديون 714,620( قرضا وبمبدغ )7955)

عدد  فكد بدغ 2023لدشةةراء داخم المجمر، اما في عا   دينار عراقي( مديون 728,840قرضةةا وبمبدغ )

( 2010من ا )، دينار عراقي( مديون 449,504( وت  منح ما مكدار  )4159الكرول المصةةةةةةةروفة )

( قرضةةةا 2149مصةةةروفة لدشةةةراء خارج المجمر، و) دينار عراقي( مديون 179,535وبمبدغ ) قرضةةةا  

بدغ مجمو  المبالغ الممنوحة من اذ  ،لدشةةةةةةةراء داخم المجمر دينار عراقي( مديون 269,969وبمبدغ )

نار عراقي( مديون 5,114,617المصةةةةةةةر  بمكدار ) بة تنفيذ بد ت )دي ( من المبدغ %87.4، وبنسةةةةةةة

 وكما موضةةح بالشةةكم ( من المبدغ المخصةةصةةة الكدي لدمصةةر  العكاري%93الممنوحة وبنسةةبة بد ت )

(13). 

 المبالغ الممنوحة من المصر  العكاري (13) الشكم

 

 (.16) الجدولبالاعتماد على  من اعداد الباحث -المصدر

 صندوق الاسكان -4

الخاو  من شان ا  وان هذ  الوحدات السكنيةدبناء وشراء لقرول منح  عدا عمم صندو  ا سكان     

وضةةةر ضةةةوابا ولعكارات وتحري  عمم الكاا  الخاص أزمة السةةةكن والحد من ارتفا  ا تخفل منان 

مواانين من قبم الشةةةةركات اسةةةةت لأم المنر عمديات والسةةةةكنية  مة تحد من رفر أسةةةةعار الوحداتصةةةةار

ازمة من والتي يمكن ان تفاق   (%2.6بد ت )اذ  السةةةةةكاني عدا معدلات النمو  والسةةةةةيار،  المسةةةةةتثمر
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منح قرول مبادرات البن  ل 2016اد  صةةةندو  ا سةةةكان في عا  ن ذ افي السةةةنوات الكادمة، السةةةكن 

 (.17) الجدوم في وكما موضحهذ  الكرول في منح  ا  كبير ا  دور مارسالمركزي وبذل  

 دينارمديون من مبادرات البن  المركزي  العراقي صندو  الاسكانالمبالغ التي منح ا  (17) الجدوم

 .بيانات المقدمة من صندوق الإسكانمن اعداد الباحث بالاعتماد على ال –المصدر 

 

ان صةةةةندو  ا سةةةةكان قد اشةةةةتر  في المبادر  المكدمة من البن  المركزي منذ انالأق ا عا  نلأحظ      

دينار ( مديون 391,516ما مكدار  )لمسةةةةةةةتفيدين ا( وقد منح 27134اذ بدغ مجمو  الكرول ) 2016

ما في عا   ،عراقي كد بدغ عدد الكرول ) 2017ا ( مديون 423,356( وبمبالغ مجموع ا )12115ف

( 102,204وقد ت  منح ما مكدار  ) ا  قرضةةةةةة (28) بدغ عدد الكرول 2018، اما في عا  يدينار عراق

اسةةةتخدا  كامم المبدغ المخصةةةص من المبادر  وبذل  هو ، وان سةةةبب هذا الانخفال دينار عراقيمديون 

وقد ت  منح ما ( 330بدغ عدد الكرول ) 2019عا   قديم من الكرول، اما فيفكد ت  اسةةةةةةةتكبام عدد 

  ل ةةذا العةةا  والبةةالغ نةةل المبدغ الممنو  من البكةةذلةة  انخف، دينةةار عراقي( مديون 28,189مكةةدار  )

( وبمبدغ ممنو  9883فكةد بدغ عةدد الكرول ) 2020، امةا في عةا  دينةار عراقي( مديون 50,000)

 عدد القروض الممنوحة  المبالغ الممنوحة  السنوات

2016 391,516 27134 

2017 423,356 12115 

2018 102,204 28 

2019 28,189 330 

2020 245,137 9883 

2021 823,207 18968 

2022 1,629,080 31892 

2023 1,260,372 16870 

 117220 4,912,061 المجموع
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الممنو  من المبادر  ل ذا لزياد  المبدغ  نتيجةان هذا الارتفا  ، دينار عراقي( مديون 245,137قدر  )

فكةةةد بدغ مجمو  الكرول  2021، امةةةا في عةةةا  دينةةةار عراقي( مديون 200,000العةةةا  والبةةةالغ )

هذا الارتفا    ذ  ن، دينار عراقي( مديون 823,207( وبمبدغ ممنو  من المصةةةةر  مكدار  )18968)

( ولمر  واحد  %1فاء بعمولة )في الكرول والمبالغ الممنوحة نتيجة ال اء الفاتد  عدا الكرول والاكت

( لسةةةةنة 114عدا الأقسةةةةاا المتبكية اسةةةةتنادا  لكرار مجدس ا دار  )( لصةةةةندو  ا سةةةةكان %4و)لدبن  

( 1,629,372وقد ت  منح ما مكدار  ) (31892فكد بدغ عدد الكرول ) 2022، اما في عا  2021

دغ الممنو  من البنةةة  ل ةةةذا العةةةا  هةةةذا الارتفةةةا  جةةةاء نتيجةةةة لزيةةةاد  المب  ذ  ن، دينةةةار عراقيمديون 

( وبمبدغ 16870فكد بدغ مجمو  الكرول ) 2023اما في عا  ، دينار عراقي( مديون 1,600,000)

بدغ مجمو  المبالغ الممنوحة من صةةةةةةةندو  ا سةةةةةةةكان   ،  ذدينار عراقي( مديون 1,260,372ممنو  )

بة تنفيذ بد ت دينار عراقي( مديون 4,912,061بمكدار ) ( من حج  المبالغ الممنوحة 95.4)، وبنسةةةةةةة

وهذا يعد م شةةرا  جيدا  لنجا  صةةندو  ا سةةكان في  ( من المخصةةص لصةةندو  ا سةةكان98.2وبنسةةبة )

 . (14) البياني بالشكمتنفيذ قرول مبادر  البن  المركزي وايصال ا الا المستفيدين كما موضح 

 ا سكان العراقيصندو  المبالغ الممنوحة من  (14) الجدوم

 

 (.17) الجدولبالاعتماد على  من اعداد الباحث - المصدر

مجمةةةةةةو  المبدةةةةةةغ الممنةةةةةةو  مةةةةةةن المصةةةةةةار  المتخصصةةةةةةة وصةةةةةةندو  ا سةةةةةةكان وبةةةةةةذل  يكةةةةةةون 

 ( مةةةةةن المبدةةةةةغ الممنةةةةةو  فعديةةةةةا  %93.4) تنفيةةةةةذ وبنسةةةةةبة دينةةةةةار عراقةةةةةي( مديةةةةةون 10,697,588)
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وعديةةةه فةةةان الحصةةةة الأكبةةةر ، ( مةةةن المبدةةةغ المخصةةةص مةةةن البنةةة  المركةةةزي%87.1) تنفيةةةذ وبنسةةةبة

( مةةةن %42) تنفيةةةذ المبدةةةغ الممنةةةو  كانةةةت مةةةن نصةةةيب المصةةةر  العكةةةاري  وبنسةةةبة مةةةن مجمةةةو 

المبدةةةةغ الممنةةةةو  وذلةةةة  بسةةةةبب الادةةةةب الكبيةةةةر عدةةةةا الكةةةةرول العكاريةةةةة مةةةةن أجةةةةم بنةةةةاء الوحةةةةدات 

ومةةةةن ثةةةة  ( مةةةةن المبدةةةةغ الممنةةةةو ، %40) تنفيةةةةذ صةةةةندو  ا سةةةةكان وبنسةةةةبة  السةةةةكنية، ويةةةةاتي بعةةةةد

مةةةةن المبدةةةةغ الممنةةةةو  والسةةةةبب لةةةة  يةةةةت  صةةةةر  مبةةةةالغ  (%5)تنفيةةةةذ المصةةةةر  الصةةةةناعي وبنسةةةةبة 

تفعيةةةةةم دور الكاةةةةةا  لو اويدةةةةةة مةةةةةد كبيةةةةةر  لةةةةةدع   عةةةةةاد  بنةةةةةاء المصةةةةةانر الكديمةةةةةة التةةةةةي توقفةةةةةت ل

( مةةةن المبدةةةغ الممنةةةو  نتيجةةةة %1) تنفيةةةذ الصةةةناعي، ومةةةن ثةةة  يةةةاتي المصةةةر  الزراعةةةي وبنسةةةبة

مةةةةن البنةةةة  لاستصةةةةلأ  الأراضةةةةي الزراعيةةةةة والتةةةةي تضةةةةررت  صةةةةر  المبةةةةالغ المخصصةةةةة  لعةةةةد

نتيجةةة المشةةةاكم الأمنيةةة والاقتصةةةادية وت جيةةر الأهةةةالي وبا ضةةةافة الةةا ان المسةةةتثمر لةة  يعةةةد يرغةةةب 

، امةةةا نسةةةبة فةةةي المشةةةاركة فةةةي هةةةذ  المجةةةالات لصةةةعوبة منافسةةةة السةةةدر المسةةةتورد  المنخفضةةةة الكدفةةةة 

نةةةة  المركةةةةزي فةةةةي تشةةةةجير المصةةةةار  عدةةةةا مةةةةنح وبةةةةذل  عمةةةةم الب%( 12عةةةةد  ا نجةةةةاز بد ةةةةت )

 بالشةةةكموكمةةةا موضةةةح الاتتمةةةان لدمسةةةتثمرين بنسةةةبة فاتةةةد  منخفضةةةة جةةةدا  دعمةةةا  للأقتصةةةاد الةةةواني 

 (.15البياني )

 ولكم مصر   البن  المركزي مبادر مجمو  مبدغ  من نسبة المبالغ الممنوحة لدزباتن (15) الشكم

 

 (.88) ، ص2019، السنوي تقرير الاستقرار المالي، البنك المركزي العراقي –المصدر 

المصرف الصناعي
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 المتحصلة للبنك المركزي من المبادراتالفوائد - :المطلب الثاني

 المصرف الصناعي  حجم المبالغ المخصصة من -1

 ا  منح مبد اذ  2017من مبادرات البن  المركزي في عا   بمنح الكرول المصر  الصناعي  بدأ     

منو  ازداد المبدغ الم 2018، اما في عا  (%6وبنسبة فاتد  ) دينار عراقي( مديون 1,074مكدار  )

( مديون 82,000ما مكدار  ) منح مبد ا  نتيجة لزياد  المبدغ المخصص والممنو  من البن  المركزي اذ 

منح  2019(، اما في عا  %6فاتد ) بنسبة( عن العا  الساب  و%7535) بدغ وبمعدم نمو دينار عراقي

في عا   ، اما(%5ونسبة فاتد  )( %-73) وبمعدم نمو دينار عراقي( مديون 22,050ما مكدار  ) مبد ا  

ن ( وبنسبة فاتد  منخفضة ع%64)وبمعدم نمو  دينار عراقي( مديون 36,220) منح مبد ا   ث  2020

في ولعا ، عدا زياد  المبدغ الممنو  من المصر  في هذا ا ا  ( مما اثر  يجابي%4السنة السابكة بد ت )

  ( وبنسبة فاتد%268)وبمعدم نمو  دينار عراقي( مديون 133,523مكدار  ) منح مبد ا   2021عا  

المركزي  لممنو  من البن ( وان سبب الارتفا  في المنح هو انخفال نسبة الفاتد  وزياد  المبدغ ا3%)

ديون م( 341,908فكد ت  منح  اعدا نسبة من الكرول اذ بدغ ما مكدار  ) 2022العراقي، اما في عا  

هو ارتفا   المنح في هذا العا   زيادالسبب   ذ  ن( %3( وبنسبية فاتد )%156)وبمعدم نمو  دينار عراقي

 (.18) لجدومن  المركزي العراقي وكما موضح باالمبدغ الممنو  من الب

 دينارمديون من المصر  الصناعي  مخصصةدمبالغ الل حج  (18) الجدوم

 (.14) لجدولعلى بيانات اد الباحث بالاعتماد من اعدا -المصدر 

𝑛 ×100     -: )1(ف  المعادلة الاتيةو معدم النموت  حساب اذ  * =
yt−yo

yo
 

                                                      

التجار ، جامعة عبدالكادر محمد عبدالكادر، رمضان محمد احمد مكدد، النظرية الاقتصادية الكدية، قس  الاقتصاد كدية  -1
 (.279، ص )2005ا سكندرية، مصر، 

 السنوات
الممنو  من   المبدغ

 صناعيالمصر  
 معدم النمو

% 
 نسبة الفاتد 

% 

2017 1,074 0 6 

2018 82,000 7535 6 

2019 22,050 (73 )  5 

2020 36,220 64 4 

2021 133,523 268 3 

2022 341,908 156 3 



زي العراقيتكيي  الدور التنموي لدمبادرات ا نماتية لدبن  المرك المبحث الثالث/ :الفصم الثالث  
      

131 
 

 التعاوني المصرف الزراعي منحجم المبالغ المخصصة  -2

 2016اشتر  في عا   اذان المصر  الزراعي اوم المشاركين في مبادرات البن  المركزي العراقي      

 (.19) لجدوموكما في ا دن ول بالواقر الزراعيالزراعية ل ن اجم تمويم المشاريرم

 دينارمديون  التعاوني من المصر  الزراعي حج  المبالغ المخصصة (19) الجدوم

 

 

 

 (.15) الجدولالمصدر من اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات 

بمةةةنح المبةةةالغ فةةةي هةةةذا العةةةا  وبمبدةةةغ مكةةةدار   المصةةةر  بةةةدأ (19) لجةةةدومنلأحةةةظ مةةةن خةةةلأم ا     

مكةةةدار   مةةةنح مبد ةةةا  فكةةةد  2017( امةةةا فةةةي عةةةا  %7وبنسةةةبة فاتةةةد  ) دينةةةار عراقةةةيمديةةةون  (715)

  ذ  ن( %8( وبنسةةةةبة فاتةةةةد  )%1874)مكةةةةدار  وبمعةةةةدم نمةةةةو  مديةةةةون دينةةةةار عراقةةةةي (14115)

مةةنح  2018امةةا فةةي عةةا   سةةبب الارتفةةا  هةةو زيةةاد  المبدةةغ الممنةةو  مةةن البنةة  المركةةزي العراقةةي،

( وبنسةةةةبة فاتةةةةةد  %-45) مكةةةةدار وبمعةةةةدم نمةةةةو  دينةةةةار عراقةةةةي( مديةةةةون 7,774مكةةةةدار  ) مبد ةةةةا  

ل ةةذا العةةا ، امةةا فةةي عةةا   الممنةةو  هةةو ارتفةةا  نسةةبة الفاتةةد  ( وان سةةبب الانخفةةال فةةي المبدةةغ9%)

 يعةةةةد( و%6( وبنسةةةةبة فاتةةةةد  )%215)مكةةةةدار  وبمعةةةةدم نمةةةةو ( 24,483) مةةةةنح مبد ةةةةا  تةةةة   2019

وانخفةةال    مةةن البنةة  ل ةةذا العةةا هةةذا اعدةةا نسةةبة لدكةةرول الممنوحةةة نتيجةةة لزيةةاد  المبدةةغ الممنةةو

انخفضةةةت نسةةةبة المبةةةالغ الممنوحةةةة فكةةةد  2020، امةةةا فةةةي عةةةا  نسةةةبة الفاتةةةد  عدةةةا قةةةرول المصةةةر 

( %-87) مكةةةدار وبمعةةةدم نمةةةو وانخفةةةال  دينةةةار عراقةةةيمديةةةون  (3,131مكةةةدار  ) مةةةنح مبد ةةةا  اذ 

 السنوات
الممنوح من   المبلغ

 المصرف الزراعي
 معدل النمو

% 
 نسبة الفائدة

% 

2016 715 0 7 

2017 14,115 1874 8 

2018 7,774 (45)  9 

2019 24,483 215 6 

2020 3,131 (87)  7 

2021 993 (69)  4 

2022 2,737 176 3 

2023 187 (93.1)  3 
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 دينةةةار عراقةةةي( مديةةةون 993مكةةةدار  ) مةةةنح مبد ةةةا  فكةةةد  2021، امةةةا فةةةي عةةةا  (%7سةةةبة فاتةةةد  )نوب

ازداد المبدةةةغ  2022( امةةةا فةةةي عةةةا  %4( وبنسةةةبة فاتةةةد  )%-69عةةةن العةةةا  السةةةاب  )وبمعةةةدم نمةةةو 

( وبنسةةةبة فاتةةةد  %176) مكةةةدار وبمعةةةدم نمةةةو  دينةةةار عراقةةةي( مديةةةون 2,737الممنةةةو  فكةةةد بدةةةغ )

لانخفةةةال المبدةةةغ  كبيةةةر نتيجةةةة الشةةةكمفكةةةد انخفةةةل المبدةةةغ الممنةةةو  ب 2023( امةةةا فةةةي عةةةا  3%)

( وبنسةةةبة %-93.1)مكةةةدار  وبمعةةةدم نمةةةو  دينةةةار عراقةةةي( مديةةةون 187الممنةةةو  مةةةن البنةةة  اذ بدةةةغ )

 .(%3فاتد )

 المصرف العقاري حجم المبالغ المخصصة من -3

وكمةةةا فةةةي  2016بمةةةنح الكةةةرول مةةةن مبةةةادرات البنةةة  المركةةةزي عةةةا  بةةةدأ المصةةةر  العكةةةاري      

 (.20) الجدوم

 اردينمديون  المصر  العكاري المبالغ المخصصة من حج  (20) الجدوم

 .(16) الجدولحث بالاعتماد على بيانات من اعداد البا –المصدر 

( 182,240مكةةةةدار  ) مةةةةنح مبد ةةةةا   2016فةةةةي عةةةةا   انةةةةه( 20) لجةةةةدوممةةةةن خةةةةلأم ا ظونلأحةةةة     

مكةةةةةدار   مةةةةةنح مبد ةةةةةا  فكةةةةةد  2017(، امةةةةةا فةةةةةي عةةةةةا  %4فاتةةةةةد  ) نسةةةةةبةوب دينةةةةةار عراقةةةةةيمديةةةةةون 

 السنوات
الممنوح من   المبلغ

 العقاريالمصرف 
 النمو معدل

% 

العمولة نسبة الفائدة و
 الإدارية

% 
 

2016 182,240 0 4 

2017 325,370 78.5 2 

2018 127,872 (46.8)  2 

2019 31,577 (75.3)  2 

2020 25,105 (20.4)  2 

2021 1,497,460 5864.7 5 

2022 2,475,489 65.3 5 

2023 449,504 (81.8) 5 
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  ذ  ن (%2( وبنسةةةةبة فاتةةةةد  )%78.5) مكةةةةدار وبمعةةةةدم نمةةةةو  دينةةةةار عراقةةةةي( مديةةةةون 325,370)

امةةا فةةي ، (2فةةي المةةنح نتيجةةة تةةدخم البنةة  وتخفةةيل نسةةبة الفاتةةد  الةةا )%معةةدم نمةةو  سةةبب ارتفةةا  

-46.8) مكةةةةدار وبمعةةةةدم نمةةةةو  دينةةةةار عراقةةةةي( مديةةةةون 127,872) مةةةةنح مبد ةةةةا  فكةةةةد  2018عةةةةا  

دينةةةار ( مديةةةون 31,577مكةةةدار  ) مةةةنح مبد ةةةا  فكةةةد  2019مةةةا فةةةي عةةةا  ا ، (%2) ( وبنسةةةبة فاتةةةد %

مةةةنح فكةةةد  2020(، امةةةا فةةةي عةةةا  %2( وبنسةةةبة فاتةةةد  )%-75.3) مكةةةدار وبمعةةةدم نمةةةو  عراقةةةي

وبنسةةةبة فاتةةةد  ( -20.4% ) مكةةةدار وبمعةةةدم نمةةةو  دينةةةار عراقةةةي( مديةةةون 25,105مكةةةدار  ) مبد ةةةا  

، امةةةا بالسةةةالب نتيجةةةة لنفةةةاذ التخصةةةيص مةةةن المبةةةادر  البنةةة معةةةدم نمةةةو سةةةبب انخفةةةال   ن (2%)

وبمعةةةدم نمةةةو  دينةةةار عراقةةةي( مديةةةون 1,497,460مكةةةدار  ) مةةةنح مبد ةةةا   تةةة  فكةةةد 2021فةةةي عةةةا  

نتيجةةةةة لدمبةةةةالغ الممنوحةةةةة والمخصصةةةةة مةةةةن معةةةةدم نمةةةةو سةةةةبب ارتفةةةةا    نو (5864.7) مكةةةةدار 

وكةةةةةذل   ل ةةةةةاء الفاتةةةةةد  عدةةةةةا الكةةةةةرول   المبةةةةةادر  الجديةةةةةد  لدبنةةةةة  المركةةةةةزيالبنةةةةة  وحسةةةةةب 

( لدبنةةة  المركةةةزي %1تسةةةتكار مةةةن المبدةةةغ ولأوم مةةةر  من ةةةا ) (%5) بعمولةةةة اداريةةةةواختصةةةارها 

 (2,475,489مكةةةةةدار  ) مةةةةةنح مبد ةةةةةا  فكةةةةةد  2022، امةةةةةا فةةةةةي عةةةةةا  ( لدمصةةةةةر  العكةةةةةاري %5و)

(، امةةةةا فةةةةي عةةةةا  %5) وبعمولةةةةة اداريةةةةة( %65.3) مكةةةةدار وبمعةةةةدم نمةةةةو  دينةةةةار عراقةةةةيمديةةةةون 

 مكةةةةةةدار وبمعةةةةةةدم نمةةةةةةو  دينةةةةةةار عراقةةةةةةي( مديةةةةةةون 449,504مكةةةةةةدار  ) مةةةةةةنح مبد ةةةةةةا   تةةةةة  2023

 . (%5) وبعمولة ادارية%( 81.8)

 الإسكان العراقيصندوق  حجم المبالغ المخصصة من – 4

 2016بمةةةنح الكةةةرول لدمسةةةتفيدين مةةةن مبةةةادرات البنةةة  المركةةةزي عةةةا   صةةةندو  الاسةةةكانبةةةدأ      

( ، امةةةةا فةةةةي عةةةةا  %3وبسةةةةعر فاتةةةةد  ) دينةةةةار عراقةةةةي( مديةةةةون 391,516مكةةةةدار  ) مةةةةنح مبد ةةةةا  اذ 

مكةةةةةدار  وبمعةةةةةدم نمةةةةةو  دينةةةةةار عراقةةةةةي( مديةةةةةون 423,356مكةةةةةدار  ) مةةةةةنح مبد ةةةةةا  فكةةةةةد  2017

( مديةةةةون 102,204) مةةةةنح مبد ةةةةا  فكةةةةد  2018( ، امةةةةا فةةةةي عةةةةا  %3( وبنسةةةةبة فاتةةةةد  )8.13%)

تةةة   2019أمةةةا فةةةي عةةةا   ( ،%3( وبنسةةةبة فاتةةةد  )%75.8) مكةةةدار وبمعةةةدم نمةةةو  دينةةةار عراقةةةي

( وبنسةةةةبة %72.4) مكةةةةدار وبمعةةةةدم نمةةةةو  دينةةةةار عراقةةةةي( مديةةةةون 28,189مكةةةةدار  ) مةةةةنح مبد ةةةةا  

 دينةةةةار عراقةةةةي( مديةةةةون 245,137مكةةةةدار  ) مةةةةنح مبد ةةةةا  فكةةةةد  2020فةةةةي عةةةةا  (، و%3فاتةةةةد  )

وحسةةةب المبةةةادر   2021(، امةةةا فةةةي عةةةا  %3( وبنسةةةبة فاتةةةد  )%769.6) مكةةةدار وبمعةةةدم نمةةةو 

وب ةةد  التخفيةة  مةةن آثةةار أزمةةة السةةكن التةةي يمةةر ب ةةا البدةةد، قةةرر البنةة  المركةةزي العراقةةي الجديةةد  

اسةةةةتمرار مبادرتةةةةه فةةةةي دعةةةة  سةةةةيولة قاةةةةا  الاسةةةةكان و قةةةةرال المةةةةواانين والمةةةةوظفين الةةةةراغبين 
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قةةةرول ا سةةةكان التةةةي  عدةةةا، وتكسةةة  هةةةذ   الكةةةرول بشةةةراء وحةةةدات سةةةكنية فةةةي عمةةةو  العةةةرا 

( 100لبنةةةاء وحةةةدات سةةةكنية بمسةةةاحة لا تكةةةم عةةةن ) دينةةةار عراقةةةيون ( مديةةة75تكةةةون بمبدةةةغ قةةةدر  )

( مديةةةون 60متةةةر مربةةةر أو  ضةةةافة بنةةةاء فةةةي ب ةةةداد ومراكةةةز المحافظةةةات، وقةةةرول بمبدةةةغ قةةةدر  )

خةةةةارج مراكةةةةز بةةةةاقي  دينةةةةار عراقةةةةي( مديةةةةون 50فةةةةي اقضةةةةية العاصةةةةمة ب ةةةةداد و ) دينةةةةار عراقةةةةي

لشةةةةةراء وحةةةةةدات سةةةةةكنية فةةةةةي  راقةةةةةيدينةةةةةار ع( مديةةةةةون 75المحافظةةةةةات، وقةةةةةرول بمبدةةةةةغ قةةةةةدر  )

المجمعةةةات السةةةكنية الاسةةةتثمارية التةةةي سةةةب  وأن حصةةةدت الموافكةةةة عدةةةا تمويد ةةةا مةةةن الصةةةندو ، 

%( مةةةن قيمةةةة الكةةةرل 5وسةةةيكون الكةةةرل دون فواتةةةد سةةةوى عمولةةةة  داريةةةة لمةةةر  واحةةةد  نسةةةبت ا )

كةةةةدار  م مةةةةنح مبد ةةةةا  فكةةةةد  ( سةةةةنة، لتسةةةة يم قيمةةةةة الكسةةةةا الشةةةة ري،20وبمةةةةد  سةةةةداد لا تتجةةةةاوز )

 (%5) ( وبعمولةةةةة اداريةةةةة%235.8) مكةةةةدار وبمعةةةةدم نمةةةةو  دينةةةةار عراقةةةةي( مديةةةةون 823,207)

 مةةةنح مبد ةةةا  فكةةةد  2022، امةةةا فةةةي عةةةا   ( لصةةةندو  ا سةةةكان%4و) ( لدبنةةة  المركةةةزي%1من ةةةا )

ونتيجةةةةةةة  (%235.8) مكةةةةةةدار وبمعةةةةةةدم نمةةةةةةو  دينةةةةةةار عراقةةةةةةي( مديةةةةةةون 1,629,080مكةةةةةةدار  )

مةةةنح فكةةةد  2023، امةةةا فةةةي عةةةا  الارتفةةةا  فةةةي هةةةذ  النسةةةبة بسةةةبب زيةةةاد  المبدةةةغ الممنةةةو  مةةةن البنةةة 

وكمةةةةةا  (%97.8) مكةةةةةدار وبمعةةةةةدم نمةةةةةو  دينةةةةةار عراقةةةةةي( مديةةةةةون 1,260,372مكةةةةةدار  ) مبد ةةةةةا  

 (.21) بالجدومموضح 

 ديناريون مدالعراقي  صندو  الاسكانمن  حج  المبالغ المخصصة (21) الجدوم

 (.17) الجدولحث بالاعتماد على بيانات المصدر من اعداد البا

الممنوح من   المبلغ السنوات
 صندوق الإسكان

 معدل النمو
% 

نسبة الفائدة 
 والعمولة الإدارية 

% 

2016 391,516 0 3 

2017 423,356 8.13 3 

2018 102,204 75.8 3 

2019 28,189 72.4 3 

2020 245,137 769.6 3 

2021 823,207 235.8 5 

2022 1,629,080 97.8 5 

2023 1,260,372 (22.6)  5 
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من مجمو   مبالغ مبادرات البن  المركزي اسةةةةةة ا نسةةةةةةبة  (22في الجدوم ) يمكن ان نسةةةةةةتخدصو     

 .المصار  المتخصصة المكد  من تتمانالا

 المبادر  من مجمو  اتتمان المصار  المتخصصة اس ا نسبة  (22الجدوم )

بالاعتماد على البنك المركزي العراقي، التقرير الاقتصادي السنوي، سنوات متفرقة،  من اعداد الباحث –المصدر  

2016-2023 

( ان نسةةةةبة اسةةةة ا  مبالغ مبادرات البن  المركزي من مجمو  الاتتمان 22وكما موضةةةةح بالجدوم )     

دنشةةةةاا ل  تاثير مباشةةةةر من خلأم تحفيز البن  المركزي أثر، اذ %(41بد ت )المكد  من المصةةةةار  اذ 

ا قرال والتمويم  من اجم زياد  قدرت ا عدا الاقتصةةادي عن اري  توفير سةةيولة  ضةةافية لدمصةةار  

المبادر    اسةة ا ، اذ بد ت نسةةبة  ا في الاتتمان همتاسةةوالتي يمكن ان ت ثر عدا نسةةبة م داخم الاقتصةةاد

لدمصةةر  العكاري بد ت مجمو  الاتتمان المكدر من المصةةر  الصةةناعي، اما بالنسةةبة ( من 17.2%)

( من مجمو  الاتتمان المكد  من المصر ، اما بالنسبة لدمصر  الزراعي فكد %23.4) س ا نسبة الا

اما  ،ضةةعيفة جدا  بسةةبب انخفال المخصةةص من البن  المركزي تعد( و%0.40) سةة ا بد ت نسةةبة الا

ا بيانات الاتتمان وعد  معر  بالنسبة لصندو  ا سكان وخلأم الزيار  الميداني ل  أتمكن بالحصوم عد

 .(22) لجدوم، وكما موضح بااين يت   يدا  أموام الصندو 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المصارف

2016-2023 

 المبادرة اسهامنسبة 
% 

الائتمان الممنوح من 
 المبادرةمبالغ 

الائتمان الممنوح 
من راس مال 

 المصرف

 17.2 3,583,753 616,775 المصرف الصناعي

الزراعيالمصرف   53,948 13,535,311 0.40 

 23.4 21،848،816 5,114,617 المصرف العقاري
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 يالعراقللبنك المركزي  الإنمائيةالدور التنموي للمبادرات  تقييم - :المبحث الثالث

 مؤشرات الاقتصاديةال بعض من خلالالمبادرات  تقييم -المطلب الأول: 

 الإجماليالناتج المحلي -اولاا: 

 يعتمةةةةةد اذ ،لكيةةةةةاس حجةةةةة  الاقتصةةةةةاد ونمةةةةةو ا  هامةةةةةا  عةةةةةد النةةةةةات  المحدةةةةةي ا جمةةةةةالي م شةةةةةري     

للإيةةةةةةرادات  ا  مصةةةةةةدرا  رتيسةةةةةة شةةةةةةكمالةةةةةةنفا الةةةةةةذي يعدةةةةةةا  النةةةةةةات  المحدةةةةةةي ا جمةةةةةةالي العراقةةةةةةي

وكةةةةةةةذل  بالاسةةةةةةةتثمارات الحكوميةةةةةةةة والخاصةةةةةةةة  يتةةةةةةةاثر النةةةةةةةات  المحدةةةةةةةي ا جمةةةةةةةاليو الوانيةةةةةةةة

الةةةةةذي واج  ةةةةةا مةةةةةر تحةةةةةديات الأمةةةةةن والاسةةةةةتكرار والت يةةةةةرات فةةةةةي الادةةةةةب المحدةةةةةي والعةةةةةالمي 

تحسةةةةةينات فةةةةةي النةةةةةات  المحدةةةةةي ا جمةةةةةالي العراقةةةةةي علأمةةةةةة  يجابيةةةةةة عدةةةةةا تعةةةةةافي ال تعةةةةةد البدةةةةةد

يتادةةةةةةب دعةةةةةة  النةةةةةةات  المحدةةةةةةي والاقتصةةةةةةاد وقدرتةةةةةةه عدةةةةةةا التكيةةةةةة  مةةةةةةر الظةةةةةةرو  المت يةةةةةةر  

ثدةةةةةةت بةةةةةةدع  البنةةةةةة  المركةةةةةةزي العراقةةةةةةي بمبادراتةةةةةةه تم مسةةةةةةتمر  ا  ا جمةةةةةةالي العراقةةةةةةي ج ةةةةةةود

 لدةةةةةةبلأد تحكيةةةةةة  التنميةةةةةةة المسةةةةةةتدامةدكاةةةةةةا  الخةةةةةةاص لتعزيةةةةةةز النمةةةةةةو الاقتصةةةةةةادي المسةةةةةةتدا  ول

 (.23) لجدوموكما موضح في ا

 دينارترليون  غير النفايةالكااعات  اس ا النات  المحدي الاجمالي بالأسعار الجارية و (23) الجدوم

 .(3202-2016)السنوية  التقارير الاقتصادية البنك المركزي، من اعداد الباحث بالاعتماد على –المصدر

 السنوات
المحلي بالأسعار الناتج 

 الجارية

 معدل النمو

% 

 القطاعات نسبة اسهام

 غير النفطية %

2016 196.5 (2.4) 37.5 

2017 226.0 13.1 38.5 

2018 251.1 9.9 36.3 

2019 262.9 4.5 37.8 

2020 198.8 (32.2) 36.6 

2021 301.4 34.1 43.5 

2022 383.1 21.3 39.1 

2023 330.0 (13.8) 34.2 
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 اذ بدةةةةةةةةةغ 2016لعةةةةةةةةةا   النةةةةةةةةةات  المحدةةةةةةةةةي ا جمةةةةةةةةةالي مكةةةةةةةةةدار (23) الجةةةةةةةةةدوميوضةةةةةةةةةح      

 اسةةةةةةةةة ا  %( وبنسةةةةةةةةةبة-2.4) سةةةةةةةةةالب وبمعةةةةةةةةةدم نمةةةةةةةةةو دينةةةةةةةةةار عراقةةةةةةةةةيترليةةةةةةةةةون ( 196.5)

ويرجةةةةةةةةر السةةةةةةةةبب الةةةةةةةةا اعتمةةةةةةةةاد الاقتصةةةةةةةةاد  (%37.5)بد ةةةةةةةةت  غيةةةةةةةةر النفايةةةةةةةةة الكااعةةةةةةةةات

نخفةةةةةال المدحةةةةةوظ فةةةةةي نمةةةةةو كةةةةةم مصةةةةةدرا  وحيةةةةةدا  لدموازنةةةةةة والا كونةةةةةه عدةةةةةا الةةةةةنفاالعراقةةةةةي 

الك ربةةةةةاء والمةةةةةاء ( با ضةةةةةافة الةةةةةا الارتفةةةةةا  فةةةةةي نشةةةةةاا قاةةةةةا  ، البنةةةةةاء والتشةةةةةييد)قاةةةةةا  مةةةةةن 

فكةةةةةةد  2017امةةةةةةا فةةةةةةي عةةةةةةا  وهنةةةةةةا يظ ةةةةةةر التةةةةةةاثير الضةةةةةةعي  لدمبةةةةةةادرات،  البنةةةةةةو  والتةةةةةةامين

وبمعةةةةةةدم نمةةةةةةو  دينةةةةةةار عراقةةةةةةيترليةةةةةةون  (226.0) بمكةةةةةةدارارتفةةةةةةر النةةةةةةات  المحدةةةةةةي ا جمةةةةةةالي 

نفايةةةةةة مةةةةةا نسةةةةةبته الغيةةةةةر الكااعةةةةةات  اسةةةةة ا %( عةةةةةن العةةةةةا  السةةةةةاب  وقةةةةةد بد ةةةةةت نسةةةةةبة 13.1)

كااعةةةةةةةات الك ربةةةةةةةاء الرتفةةةةةةةا  الحاصةةةةةةةم فةةةةةةةي نشةةةةةةةاا لاا%( ويرجةةةةةةةر السةةةةةةةبب الةةةةةةةا 38.5)

%( مةةةةةةةةن النةةةةةةةةات  المحدةةةةةةةةي 24.1ت مةةةةةةةةا نسةةةةةةةةبته )شةةةةةةةةكداذ  يديةةةةةةةةةوالمةةةةةةةةاء والصةةةةةةةةناعات التحو

 2018، امةةةةةا فةةةةةي عةةةةةا  وهنةةةةةا يظ ةةةةةر واضةةةةةحا  تةةةةةاثير مبةةةةةادرات البنةةةةة  المركةةةةةزي  ا جمةةةةةالي،

وبمعةةةةةةدم  دينةةةةةةار عراقةةةةةةيترليةةةةةةون ( 251.1) بمكةةةةةةدارفكةةةةةةد ارتفةةةةةةر النةةةةةةات  المحدةةةةةةي ا جمةةةةةةالي 

الكااعةةةةةات ال يةةةةةر نفاةةةةةة  اسةةةةة ا وقةةةةةد بد ةةةةةت نسةةةةةبه عةةةةةن العةةةةةا  السةةةةةاب  %( 9.9نمةةةةةو بدةةةةةغ )

%( مةةةةةةةةن النةةةةةةةةات  المحدةةةةةةةةي ا جمةةةةةةةةالي ولجميةةةةةةةةر 11.2ت مةةةةةةةةا نسةةةةةةةةبته )شةةةةةةةةكد%( اذ 36.3)

 بمكةةةةةةدارفكةةةةةةد ارتفعةةةةةةت قيمةةةةةةة النةةةةةةات  المحدةةةةةةي ا جمةةةةةةالي  2019 الانشةةةةةةاة، امةةةةةةا فةةةةةةي عةةةةةةا 

%( اذ 4.5وبمعةةةةةةةدم نمةةةةةةةو عةةةةةةةن العةةةةةةةا  السةةةةةةةاب  بدةةةةةةةغ ) دينةةةةةةةار عراقةةةةةةةيترليةةةةةةةون ( 262.9)

%( نتيجةةةةةة لدنمةةةةةو الحاصةةةةةم 73.8مةةةةةا نسةةةةةبته ) لنفايةةةةةةغيةةةةةر االكااعةةةةةات  اسةةةةة ا بد ةةةةةت نسةةةةةبة 

مةةةةةةن النةةةةةةات   %(3.2ت هةةةةةةذ  الأنشةةةةةةاة مةةةةةةا نسةةةةةةبته )شةةةةةةكدبالأنشةةةةةةاة التوزيعيةةةةةةة والخدميةةةةةةة اذ 

  .)1(المحدي ا جمالي

شةةة د الاقتصةةةاد العراقةةةي انخفاضةةةا  مدموسةةةا  اذ كةةةان لجاتحةةةة كورونةةةا فكةةةد  2020امةةةا فةةةي عةةةا       

مةةةا وانخفةةةال أسةةةعار الةةةنفا الخةةةا  العالميةةةة نتةةةات  سةةةدبية عدةةةا النةةةات  المحدةةةي ا جمةةةالي اذ بد ةةةت 

%( عةةةةةن العةةةةةا  السةةةةةاب  وقةةةةةد -32.2وبمعةةةةةدم نمةةةةةو ) دينةةةةةار عراقةةةةةيترليةةةةةون  (198.8) مكةةةةةدار 

%( ويرجةةةر السةةةبب الةةةا الانخفةةةال 36.6الةةةا ) غيةةةر النفايةةةةالكااعةةةات  اسةةة ا انخفضةةةت نسةةةبة 

وقاةةةا  التشةةةييد والبنةةةاء(  ،وقاةةةا  الك ربةةةاء والمةةةاء ،الحاصةةةم فةةةي كةةةم مةةةن )قاةةةا  التعةةةدين والمكةةةالر

%( عةةن العةةا  السةةاب  مةةن النةةات  المحدةةي ا جمةةالي -28.5ت كةةم هةةذ  الأنشةةاة مةةا نسةةبته )شةةكداذ 

                                                      

 (.2019-2016السنوي، سنوات متفرقة، ) البن  المركزي العراقي، التكرير الاقتصادي-1
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فكةةةد ارتفةةةر  2021ااعةةةات امةةةا فةةةي عةةةا  وهنةةةا يبةةةرز الةةةدور الضةةةعي  لدمبةةةادرات البنةةة  فةةةي هةةةذ  الك

%( عةةةن 34.1وبمعةةةدم نمةةةو ) دينةةةار عراقةةةيترليةةةون ( 301.4) بمكةةةدار النةةةات  المحدةةةي ا جمةةةالي

%( 43.5ارتفةةةا  مدحوظةةةا  مةةةا نسةةةبته ) غيةةةر النفايةةةةالكااعةةةات  اسةةة ا العةةةا  السةةةاب  وقةةةد سةةةجدت 

ويديةةة وقاةةا  المةةاء عةةن العةةا  السةةاب  ويرجةةر السةةبب الةةا زيةةاد  كةةم مةةن نشةةااات الصةةناعات التح

والك ربةةةةاء والنكةةةةم والمواصةةةةلأت والخةةةةزن وتجةةةةار  الجمدةةةةة والمفةةةةرد وخةةةةدمات الفنةةةةاد  وخةةةةدمات 

%( مةةةةن النةةةةات  المحدةةةةي ا جمةةةةالي، 36.8ت مةةةةا نسةةةةبته )شةةةةكدالتنميةةةةة الاجتماعيةةةةة والشخصةةةةية اذ 

بنةةة  ل ةةةذ  الكااعةةةات وهنةةةا يظ ةةةر واضةةةحا  الةةةدور ا يجةةةابي لدمبةةةادرات ال اسةةة ا اعدةةةا نسةةةبة  تعةةةدو

 عةةةةت النةةةةات  المحدةةةةي ا جمةةةةالي مةةةةا مكةةةةدار فكةةةةد ارتف 2022امةةةةا فةةةةي عةةةةا   المركةةةةزي العراقةةةةي،

%( عةةةن العةةةا  السةةةاب  وبد ةةةت نسةةةبة 21.3وبمعةةةدم نمةةةو بدةةةغ ) دينةةةار عراقةةةيترليةةةون  (383.1)

بكيةةةةه  هةةةةذا النسةةةةبة مرتفعةةةةة مةةةةر تعةةةةد%( و39.1مةةةةا نسةةةةبته ) غيةةةةر النفايةةةةةالكااعةةةةات  اتاسةةةة ام

والنكةةةةم  ،الك ربةةةةاء والمةةةةاء ،نمةةةةو الكااعةةةةات )الصةةةةناعات التحويديةةةةةالأعةةةةوا  ويرجةةةةر السةةةةبب الةةةةا 

ه عدةةةا ت مةةةا نسةةةبتشةةةكداذا  عةةةدا التشةةةييد والبنةةةاء وتجةةةار  الجمدةةةة والمفةةةرد والفنةةةاد ( ،والمواصةةةلأت

( مةةةةةةن 27.1)مةةةةةةا نسةةةةةةبته مجموع ةةةةةةا ت شةةةةةةكدو %(12.4%، 10.4%، 7.5%، 2.1التةةةةةةوالي )

وهنةةةا يظ ةةةر الةةةدور الم ةةة  لمبةةةادرات البنةةة  المركةةةزي فةةةي كةةةم مةةةن قاةةةا   ا جمةةةاليالنةةةات  المحدةةةي 

 . )1(الصناعة والخدمات

( ترليةةةون 330.0( فكةةةد انخفةةةل النةةةات  المحدةةةي ا جمةةةالي الةةةا مةةةا مكةةةدار  )2023امةةةا عةةةا  )      

%( عةةةن العةةةا  السةةةاب  وبةةةذل  بد ةةةت نسةةةبة اسةةة ا  الكااعةةةات غيةةةر -13.8دينةةةار وبمعةةةدم نمةةةو بدةةةغ )

%( اذ شةةةةكم قاةةةةا  التعةةةةدين النسةةةةبة الأكبةةةةر مةةةةن النةةةةات  المحدةةةةي ا جمةةةةالي خةةةةلأم 34.2) النفايةةةةة

 .)2( %( 56.8الفصم الأوم بنسبة )

ا:   الصادرات -ثانيا

لةةةةةةا تحريةةةةةةر التجةةةةةةةار  ا 2003اتج ةةةةةةت السياسةةةةةةة الاقتصةةةةةةادية فةةةةةةةي العةةةةةةرا  بعةةةةةةد عةةةةةةةا       

ل ةةةةةرل الافةةةةةاد  مةةةةةن المزايةةةةةا التةةةةةي يمكةةةةةن تحكيك ةةةةةا مةةةةةن التحريةةةةةر ولةةةةةربا الخارجيةةةةةة وذلةةةةة  

الاقتصةةةةةةةةاد العراقةةةةةةةةي بالسةةةةةةةةو  العالميةةةةةةةةة لتكةةةةةةةةون حةةةةةةةةافزا  لبةةةةةةةةذم المزيةةةةةةةةد مةةةةةةةةن الاصةةةةةةةةلأ  

                                                      

 (.14، ص )2022البن  المركزي العراقي، التكرير الاقتصادي السنوي،  -1
 (.2ص )، 2023، الفصم الثالث، البن  المركزي العراقي، التكرير الاقتصادي -2
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نت ةةةةةةاج االمحدةةةةةةي و نةةةةةةات خةةةةةةلأم تاةةةةةةوير قةةةةةةدر  ال الاقتصةةةةةةادي الشةةةةةةامم وتعزيةةةةةةز النمةةةةةةو مةةةةةةن

ا  المةةةةةةوارد ب يةةةةةةة اسةةةةةةتخد سياسةةةةةةة التنويةةةةةةر واعةةةةةةاد  النظةةةةةةر فةةةةةةي هيكدةةةةةةه الانتةةةةةةاجي وتحسةةةةةةين

، وتةةةةةرتبا ارتبااةةةةةا  تعزيةةةةةز الصةةةةةادرات لتكةةةةةون قةةةةةادر  عدةةةةةا المنافسةةةةةة فةةةةةي الاسةةةةةوا  العالميةةةةةة

 (.24) بالجدوم ا الحكومة وكما موضح وثيكا  بخاا التنمية التي تضع

 مديون دولار المحدي ا جماليفي النات   واس ام انفاية الغير الصادرات  (24) الجدوم

 (.2023-2016)لاقتصادية، للمدة التقارير ا البنك المركزي العراقي من اعداد الباحث بالاعتماد على –المصدر 

فةةةةةةي النةةةةةةات   اسةةةةةة ام انفايةةةةةةة ونسةةةةةةبة الغيةةةةةةر صةةةةةةادرات العةةةةةةرا   (24) لجةةةةةةدوميوضةةةةةةح ا     

ر  نفايةةةةةةةة مةةةةةةةا مكةةةةةةةداالغيةةةةةةةر بد ةةةةةةةت الصةةةةةةةادرات  2016ي عةةةةةةةا  فةةةةةةةفالمحدةةةةةةةي ا جمةةةةةةةالي، 

( مةةةةةةةةةةن مجمةةةةةةةةةةو  الصةةةةةةةةةةادرات %0.8) سةةةةةةةةةة ا الا نسةةةةةةةةةةبة( مديةةةةةةةةةةون دولار وبد ةةةةةةةةةةت 90.2)

المةةةةةةواد الخةةةةةةا  غيةةةةةةر ال ذاتيةةةةةةة عةةةةةةدا و وعةةةةةةة مةةةةةةن الفكةةةةةةرات )المةةةةةةواد ال ذاتيةةةةةةةوضةةةةةةمت مجم

م والسةةةةةةةدر ال يةةةةةةةر نكةةةةةةةالمصةةةةةةةنعة، مكةةةةةةةاتن ومعةةةةةةةدات السةةةةةةةدر الالوقةةةةةةةود، المةةةةةةةواد الكيمياتيةةةةةةةة، 

 السنوات
غير الصادرات 

 نفطيةال
 معدل النمو

% 

في الناتج المحلي  سهامنسبة الا
 الاجمالي

% 

2016 90.2 0 0.8 

2017 215.8 58.2 0.2 

2018 125.2 (72.3) 0.1 

2019 485.2 78.5 0.2 

2020 156.2 (210.6) 0.3 

2021 258.2 39.5 0.30 

2022 181.2 (42.4) 0.15 

2023 428.0 (136.2) 0.2 
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  دور مبةةةةةةةادرات البنةةةةةةة  المركةةةةةةةزي فةةةةةةةي مجمةةةةةةةو  الكااعةةةةةةةات وضةةةةةةةالمصةةةةةةةنفة( ويظ ةةةةةةةر بو

 .)1( هذ  الفكرات المتمثم بالكاا  الزراعي والصناعي التي تض 

فايةةةةةة ارتفاعةةةةةا  واضةةةةةحا  فكةةةةةد شةةةةة دت مجمةةةةةو  الصةةةةةادرات غيةةةةةر الن 2017 امةةةةةا فةةةةةي عةةةةةا      

يرجةةةةةةر وعةةةةةةن العةةةةةةا  السةةةةةةاب   %(58.2وبمعةةةةةةدم نمةةةةةةو ) ( مديةةةةةةون دولار215.8) غ مةةةةةةابدةةةةةةأذ 

التةةةةةي تضةةةةة  البنةةةةة  المركةةةةةزي فةةةةةي لدكااعةةةةةات مبةةةةةادرات الجيةةةةةد  ل سةةةةة ا هةةةةةذا الارتفةةةةةا  الةةةةةا الا

%( مةةةةةةةن مجمةةةةةةةو  الصةةةةةةةادرات ل ةةةةةةةذا 0.2بد ةةةةةةةت ) اسةةةةةةة ا  نسةةةةةةةبة تشةةةةةةةكدهةةةةةةةذ  الفكةةةةةةةرات اذ 

( 125.2وبد ةةةةةةت ) غيةةةةةةر النفايةةةةةةةفكةةةةةةد  انخفضةةةةةةت الصةةةةةةادرات  2018العةةةةةةا ، امةةةةةةا فةةةةةةي عةةةةةةا  

ويرجةةةةةةةر الامةةةةةةةر  %(0.1بد ةةةةةةةت ) اسةةةةةةة ا وبنسةةةةةةةبة  %(-72.3وبمعةةةةةةةدم نمةةةةةةةو ) مديةةةةةةةون دولار

وزيةةةةةاد  تخصةةةةةيص  فةةةةةي هةةةةةذ  الكااعةةةةةاتالبنةةةةة  المركةةةةةزي مبةةةةةادر  غ المبةةةةة اسةةةةة ا الةةةةةا ضةةةةةع  

ريعيةةةةةةة صةةةةةةادرات العةةةةةةرا  الةةةةةةذي تعتمةةةةةةد عدةةةةةةا  الةةةةةةابا ضةةةةةةافة  المبةةةةةةالغ الةةةةةةا قاةةةةةةا  السةةةةةةكن

نفايةةةةةةة الغيةةةةةةر فكةةةةةةد ارتفعةةةةةةت الصةةةةةةادرات  2019عةةةةةةا   الأساسةةةةةةية، امةةةةةةا فةةةةةةيالةةةةةةنفا بالدرجةةةةةةة 

د ةةةةةةةةةةت ب اسةةةةةةةةةة ا %( وبنسةةةةةةةةةةبة 78.2( مديةةةةةةةةةةون دولار وبمعةةةةةةةةةةدم نمةةةةةةةةةةو )485.2وبد ةةةةةةةةةةت )

صةةةةةةةادرات ويرجةةةةةةةر السةةةةةةةبب الةةةةةةةا انخفةةةةةةةال ل ةةةةةةةذا العةةةةةةةا  الصةةةةةةةادرات  ( مةةةةةةةن اجمةةةةةةةالي0.2)

الةةةةنفا فةةةةي هةةةةذا العةةةةا  با ضةةةةافة الةةةةا زيةةةةاد  مبةةةةالغ المبةةةةادر  الةةةةا هةةةةذ  الكااعةةةةات والتةةةةي تضةةةة  

المةةةةةواد الخةةةةةا  ال يةةةةةر غذاتيةةةةةة عةةةةةدى و ،كةةةةةم مةةةةةن فكةةةةةرات )المةةةةةواد ال ذاتيةةةةةة والحيوانةةةةةات الحيةةةةةة

 غيةةةةةةر النفايةةةةةةةفكةةةةةةد انخفضةةةةةةت الصةةةةةةادرات  2020سةةةةةةدر مصةةةةةةنعة(، امةةةةةةا فةةةةةةي عةةةةةةا   ،الوقةةةةةةود

( مديةةةةةةون دولار وبمعةةةةةةدم نمةةةةةةو 156.2وذلةةةةةة  بسةةةةةةبب جةةةةةةاتحو كورونةةةةةةا وبد ةةةةةةت مةةةةةةا مكةةةةةةدار  )

%( مةةةةةةن اجمةةةةةةالي 0.3مرتفعةةةةةةة عةةةةةةن العةةةةةةا  السةةةةةةاب  وبد ةةةةةةت ) اسةةةةةة ا %( وبنسةةةةةةبة 210.6)

بد ةةةةةةت يةةةةةةة  ذ نفاالغيةةةةةةر فكةةةةةةد ارتفةةةةةةر حجةةةةةة  الصةةةةةةادرات  2021  الصةةةةةةادرات امةةةةةةا فةةةةةةي عةةةةةةا

%( مةةةةةةةةن 0.30) اسةةةةةةةة ا وبنسةةةةةةةةبة  %(39.5( مديةةةةةةةةون دولار وبمعةةةةةةةةدم نمةةةةةةةةو بدةةةةةةةةغ )258.2)

اجمةةةةةةالي الصةةةةةةادرات ويرجةةةةةةر السةةةةةةبب الةةةةةةا التعةةةةةةافي مةةةةةةن جاتحةةةةةةة كورونةةةةةةا وبا ضةةةةةةافة الةةةةةةا 

ن الفكةةةةةرات التةةةةةي زيةةةةةاد  تخصةةةةةيص المبةةةةةالغ لدكااعةةةةةات الاقتصةةةةةادية التةةةةةي تضةةةةة  مجمةةةةةو  مةةةةة

 .)2(تخص هذ  الكااعات 

                                                      

 (.78، ص )2016البن  المركزي العراقي، التكرير الاقتصادي السنوي،-1

 (.54، ص )2021البن  المركزي العراقي، التكرير الاقتصادي السنوي،  -2
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( 181.2) نفايةةةةةةةة بمكةةةةةةةدارالغيةةةةةةةر فكةةةةةةةد انخفضةةةةةةةت الصةةةةةةةادرات  2022 عةةةةةةةا  امةةةةةةةا فةةةةةةةي     

%( مةةةةةةةةةةن اجمةةةةةةةةةةالي 0.15) اسةةةةةةةةةة ا %( وبنسةةةةةةةةةةبة 42.2) مديةةةةةةةةةةون دولار وبمعةةةةةةةةةةدم نمةةةةةةةةةةو

فكةةةةةةةةد ارتفعةةةةةةةةت الصةةةةةةةةادرات ال يةةةةةةةةر نفايةةةةةةةةة بمكةةةةةةةةدار  2023، امةةةةةةةةا فةةةةةةةةي عةةةةةةةةا  الصةةةةةةةةادرات

 . )1(%(0.2( مديون دولار وبمعدم نمو )428.0)

ي الاخةةةةةةتلأم ال يكدةةةةةةي فةةةةةةي الاقتصةةةةةةاد العراقةةةةةة وهةةةةةةذا يةةةةةةدم عدةةةةةةا عمةةةةةة وبصةةةةةةور  عامةةةةةةة      

كبيةةةةةةةر عدةةةةةةةا تصةةةةةةةدير الةةةةةةةنفا والنةةةةةةةاج  عةةةةةةةن ضةةةةةةةع  بيتةةةةةةةة الاعمةةةةةةةام  الشةةةةةةةكموالاعتمةةةةةةةاد ب

وانخفةةةةةةةةةال دور الكاةةةةةةةةةا  الخةةةةةةةةةاص فةةةةةةةةةي النةةةةةةةةةات  المحدةةةةةةةةةي ا جمةةةةةةةةةالي وانعةةةةةةةةةدا  التنةةةةةةةةةو  

 مبةةةةةادرات اسةةةةة ا عةةةةةا  ان  الشةةةةةكموبا يةةةةةنعكس عدةةةةةا عةةةةةد  تنةةةةةو  الصةةةةةادرات الاقتصةةةةةادي ممةةةةة

 ضةةةةةعيفة تعةةةةةدصةةةةةناعة والزراعةةةةةة ي هةةةةةذ  الكااعةةةةةات التةةةةةي تضةةةةة  قاةةةةةا  الالبنةةةةة  المركةةةةةزي فةةةةة

 .جدا  

ا:   الاستيرادات -ثالثا

تةةةةةةي تضةةةةةةع ا خاةةةةةةا التنميةةةةةةة التةةةةةةرتبا التجةةةةةةار  الخارجيةةةةةةة فةةةةةةي العةةةةةةرا  ارتبااةةةةةةا  وثيكةةةةةةا  ب     

رات الةةةةةةةنفا لتمويةةةةةةةم مشةةةةةةةارير عدةةةةةةةا صةةةةةةةاد رتةةةةةةةيس الشةةةةةةةكميعتمةةةةةةةد العةةةةةةةرا  ب، اذ الحكومةةةةةةةة

ارير فةةةةةةي تةةةةةةوفير المةةةةةةوارد الماليةةةةةةة اللأزمةةةةةةة لتنفيةةةةةةذ مشةةةةةة تسةةةةةة   هةةةةةةذ  الصةةةةةةادراتو التنميةةةةةةة

لةةةةةةةا ، با ضةةةةةةةافة الكااعةةةةةةةات الاقتصةةةةةةةادية والاجتماعيةةةةةةةةالتحسةةةةةةةين والتاةةةةةةةوير فةةةةةةةي مختدةةةةةةة  ا

 قتصةةةةةةاديلاادات دورا  حيويةةةةةةا  فةةةةةةي تدبيةةةةةة الاحتياجةةةةةةات الأساسةةةةةية لدنمةةةةةةو لاسةةةةةتيراا تةةةةةة دي ذلةةةةة 

 ي العةةةةةةرا يةةةةةةة التحتيةةةةةةة فةةةةةةتةةةةةةوفير اعلات والمعةةةةةةدات الضةةةةةةرورية لبنةةةةةةاء وتاةةةةةةوير البنالمتمثةةةةةةم ب

 دم السةةةةةةدريةةةةةةت  تبةةةةةةا اذ ،ة لتدبيةةةةةةة هةةةةةةذ  المتادبةةةةةةاتة الرتيسةةةةةةالتجةةةةةةار  الخارجيةةةةةةة الوسةةةةةةيد تعةةةةةةدو

يةةةةةةةرتبا العةةةةةةةرا  و، رى لتحكيةةةةةةة  أهةةةةةةةدا  التنميةةةةةةةة المحةةةةةةةدد والخةةةةةةةدمات مةةةةةةةر الةةةةةةةدوم الأخةةةةةةة

ي فةةةةةةة، ممةةةةةةا يسةةةةةة     الاقتصةةةةةةاديات العالميةةةةةةة الرتيسةةةةةةبعلأقةةةةةةات اقتصةةةةةةادية دوليةةةةةةة مةةةةةةر معظةةةةةة

تجةةةةةةزأ يلا ا  جةةةةةةزءوصةةةةةةفه ب التجةةةةةةاري وتعزيةةةةةةز التكامةةةةةةم الاقتصةةةةةةادي العةةةةةةالميتعزيةةةةةةز التبةةةةةةادم 

تةةةةةةةه يدتةةةةةةةز  العةةةةةةةرا  بتعزيةةةةةةةز علأقاتةةةةةةةه الدوليةةةةةةةة وتاةةةةةةةوير قدراومةةةةةةةن الاقتصةةةةةةةاد العةةةةةةةالمي، 

 .(22) بالجدومد وكما موضح لدبدالتجارية لتحكي  أهدا  التنمية المستدامة 

                                                      

 (.20) التكرير الاقتصادي، الفصم الثالث، ص العراقي،البن  المركزي  -1
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 مديون دولار ا جمالي ا في النات  المحدي متساهالاستيرادات وم (25) الجدوم

 (.2023-2016)السنوي،  التقارير الاقتصادية البنك المركزي العراقي، من اعداد الباحث بالاعتماد على –المصدر

بالنات  المحدي ا جمالي اذ تعتمد اسةةةةتيرادات  اسةةةة ام احج  الاسةةةةتيرادات و( 25) لجدوميوضةةةةح ا     

( مديون 40518.9بدغ حج  الاسةةتيرادات ) 2016في عا  فالعرا  عدا الدوم الاسةةيوية بنسةةبة كبير ، 

اسةةتيرادات هذا العا  في  اسةة ا %( عن العا  السةةاب  وكذل  بد ت نسةةبة -28.6دولار وبمعدم نمو بدغ )

من اجمالي  اسةةةةة ا اذ سةةةةةجدت فكر  اعلات ومعدات النكم اعدا نسةةةةةبة  (20.6النات  المحدي الاجمالي )

( 45736) بمكدارفكد ارتفعت الاسةةةةةةةتيرادات  2017%(، اما في عا  38.5الاسةةةةةةةتيرادات اذ بد ت )

%( من النات  المحدي 20.2) اسةة ا %( عن العا  السةةاب  وبنسةةبة 13.5مديون دولار وبمعدم نمو بدغ )

بة من اجمالي الاسةةةةةةةتيرادات اذ بد ت ا جمالي، اذ سةةةةةةةجدت فكر  ا كم اعدا نسةةةةةةة لمكاتن ومعدات الن

وبمعدم  ولار( مديون د45898.9حج  الاسةةةةةتيرادات وبدغ )فكد ارتفر  2018%(، اما في عا  38.5)

فكر  المكاتن ومعدات  شةةكدت%( من النات  المحدي ا جمالي اذ 18.2) اسةة ا ( وبنسةةبة 20.8نمو بدغ )

 الاستيرادات السنوات
 معدل النمو

% 

 في الناتج المحلي الاجمالي سهامنسبة الا

% 

2016 40518.9 (28.6) 20.6 

2017 45736 13.5 20.2 

2018 45898.9 20.8 18.2 

2019 58138 27.1 22.1 

2020 48150 (17.2) 24.2 

2021 40736 (29.9) 13.5 

2022 55194 35.1 14.4 

2023 47110 (14.6) 0.12 
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%(، 38.5في اجمالي الاسةةةتيرادات وبد ت ) اسةةة ا ي سةةةد  ترتيب الأولوية لنسةةةبة لنكم المرتبة الأولا ف

( مديون دولار مما سةةةةةةاعد في ارتفا  58138فكد ارتفر حج  الاسةةةةةةتيرادات وبدغ ) 2019اما في عا  

من النةةات  المحدي ا جمةةالي  اسةةةةةةة ةةا %( وبنسةةةةةةةبةةة 27.1حج  التجةةار  الخةةارجيةةة وبمعةةدم نمو بدغ )

%( من اجمالي الاسةةتيرادات اما بكية 38.5فكر  المكاتن والمعدات ما نسةةبته ) كذل  شةةكدت%( 22.1)

 .)1((61.5ت ما نسبته )شكدلفكرات فكد ا

وبمعةةدم نمو ( مديون دولار 48150حج  الاسةةةةةةةتيرادات وبدغ ) فكةةد انخفل 2020امةةا في عةةا       

%( في النات  المحدي ا جمالي ويرجر ذل  لدصةةةةدمة الاقتصةةةةادية 24.2) اسةةةة ا %( وبنسةةةةبة -17.2)

والصةحية مما جعم بيانات هذا العا  مشةوهه وغير اعتيادية فضةلأ عن ت ير في سةعر الصةر  ، اما في 

-29.9( مديون دولار وبمعدم نمو ما نسبته )40736فكد انخفل حج  الاستيرادات وبدغ ) 2021عا  

، 2019%( من اجمالي النات  المحدي ا جمالي اذ ت  مكارنة هذا العا  بعا  13.5) اسةةة ا %( وبنسةةةبة 

( مديون دولار نتيجة لتعافي الاقتصةةةةاد 55194فكد ارتفر حج  الاسةةةةتيرادات ليبدغ ) 2022اما في عا  

سبة 35.1من ازمة كورونا وبمعدم نمو بدغ ) س ا %( وبن %( من اجمالي النات  المحدي 14.4بد ت ) ا

-14.6( وبنسبة مساهمة )47110فكد انخفل حج  الاستيرادات ليبدغ ) 2023اما في عا   ،لي ا جما

 . )2(من اجمام النات  المحدي ا جمالي  %(

 ذ ي  الكااعات الاقتصادية ضع هذ  يظ ر خلأم هذ  السنوات ان تاثير مبادرات البن  المركزي فيو 

 بسبب نسبة قديم من حج  الاستيرادات وهذا يدم عدا انخفال حج  السدر التي تدخم في ا نتاج شكدت

نسبة  شكمتونجد ان نسبة فكر  )اعلات ومعدات النكم(  مرتفعة  ذل با ضافة الا  ،ضع  ا نتاج المحدي

الشخصي  للأستخدا  وعدا الرغ  من هذا الارتفا   لا أن أغدب هذ  المعدات هيكبير  من حج  الواردات 

ي الا خروج بدور  ي دومما سمح في فتح الباب اما  السدر الأجنبية ، وهذا وبنسبة أقم موجه نحو ا نتاج

عم الميزان جفي العمدة الصعبة لت اية قيمة هذ  الواردات والتي تشمم عدا الاغدب سدعا  است لأكية تس   

لنسبية ا س ا من جانب آخر ندحظ عد  ت ير نسبة الا ،نفاي في حالة عجز مستمرالغير التجاري السدعي 

عزى  لا عد  جود  البيانات وهذا يُ  2021-2020ل يكم الاستيرادات من  جمالي الاستيرادات العامي 

 دكمار .لبسبب استخدا  الأساليب غير الحديثة في جمر البيانات وعد  الاعتماد عدا الأتمتة الحديثة 

                                                      

 (.57، ص )2020 المركزي العراقي، التكرير الاقتصادي السنوي،البن   -1
 (.21، ص )2023البن  المركزي العراقي، التكرير الاقتصادي، الفصم الثالث،  -2
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ا:   التضخم -رابعا

استمر البن  المركزي العراقي في توجيه سياسته النكدية نحو الحفاظ عدا الاستكرار  مد  البحث خلأم     

فكد نجح البن  المركزي من خلأم  جراءات اقتصادية ومالية محسوبة ، مكافحة التضخ لالعا  للأسعار و

 يدا  ومعاصرا  لسياستهتبنا البن  المركزي  اارا  جدو وجريتة في تكدي  الدع  المستمر للأقتصاد العراقي

الاقتصاد العراقي  لا بناء الثكة بت د   الةعاعتمد استراتيجيات ف  ذ، 2022 لا  2016من  مد النكدية لد

استمدت ، اذ ات اللأزمة لتحكي  الن ضة الاقتصادية وتجاوز الأزمة المالية الحاليةوتوفير ا مكان

مبادئ السو   تي ت د   لا بناء اقتصاد حر مبني عداالاستراتيجية المتبعة من سياسة الدولة العامة ال

عا   الشكمب، واسي في تحكي  التنمية الاقتصاديةن الكاا  الخاص من أداء دور أسوالمنافسة، مما يمك

كبير  الشكميتمثم دور مبادرات البن  المركزي في ضبا و دار  الكتدة النكدية في الاقتصاد وهو ما ي ثر ب

 .)1( (26) بالجدومفي البدد وكما موضح  قتصادي والاستكرار النكديعدا النشاا الا

 (2012=  100) (2023-2016) معدلات التضخ  في العرا  لدمد  من (26) الجدوم

 

 

 

 

 (2023-2016) للمدة ،السنوي رير السياسة النقديةا، تقالعراقي البنك المركزي -المصدر

                                                      

 (.3، ص )2016البن  المركزي العراقي، تكرير السياسة النكدية السنوي، -1

  التضخم السنوات
 التضخم معدل نمو

% 

2016 104.2 1.2 

2017 105.1 0.6 

2018 105.3 0.2 

2019 105.2 (0.1) 

2020 106.2 1.0 

2021 113.1 6.4 

2022 118.5 4.8 

2023 123.2 3.9 
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سةةةةةةةجم معةةةةةةةدم التضةةةةةةةخ  العةةةةةةةا  السةةةةةةةنوي ارتفاعةةةةةةةا  فةةةةةةةي  (23) بالجةةةةةةةدومكمةةةةةةةا موضةةةةةةةح      

نسةةةةةةةبته وبدةةةةةةةغ معةةةةةةةدم النمةةةةةةةو مةةةةةةةا ( نكاةةةةةةةة 104.2مسةةةةةةةجلأ  ) 2016عمةةةةةةةو  العةةةةةةةرا  عةةةةةةةا  

سةةةةةةةةبب الارتفةةةةةةةةا  نتيجةةةةةةةةة لارتفةةةةةةةةا  اغدةةةةةةةةب المجةةةةةةةةامير السةةةةةةةةدعية والخدميةةةةةةةةة   ذ  ن %(1.2)

لدمسةةةةةت د  وجةةةةةاءت اعدةةةةةا نسةةةةةبة فةةةةةي كةةةةةم مةةةةةن )السةةةةةكن والك ربةةةةةاء والنكةةةةةم( نتيجةةةةةة صةةةةةيانة 

وخةةةةةةدمات السةةةةةةكن با ضةةةةةةافة الةةةةةةا ارتكةةةةةةا  نسةةةةةةبة ايجةةةةةةارات المبةةةةةةاني نتيجةةةةةةة لزيةةةةةةاد  الادةةةةةةب 

ا رهابيةةةةةة امةةةةةا  العصةةةةةاباتالتةةةةةي سةةةةةيار  عدي ةةةةةا عدي ةةةةةا مةةةةةن قبةةةةةم النةةةةةازحين مةةةةةن المحافظةةةةةات 

كبيةةةةر  فةةةةي النةةةةات   اسةةةة ا %( لمةةةةا لةةةةه مةةةةن 1.2بالنسةةةةبة لكاةةةةا  النكةةةةم فكةةةةد سةةةةجم مةةةةا نسةةةةبته )

 .)1( المحدي ا جمالي ودور  الم   في عمدية التنمية

( نكاةةةةةةة 105.1فكةةةةةةد اظ ةةةةةةر التضةةةةةةخ  ارتفاعةةةةةةا  ضةةةةةةتيلأ  مسةةةةةةجلأ  ) 2017امةةةةةةا فةةةةةةي عةةةةةةا       

فكةةةةةد اظ ةةةةةر التضةةةةةخ   2018%( عةةةةةن العةةةةةا  السةةةةةاب ، امةةةةةا فةةةةةي عةةةةةا  0.6)وبمعةةةةةدم نمةةةةةو بدةةةةةغ 

، امةةةةةةا فةةةةةةي عةةةةةةا  %(0.2مةةةةةةو  )( نكاةةةةةةة وبدةةةةةةغ معةةةةةةدم ن105.3ارتفاعةةةةةةا  ضةةةةةةتيلأ  اذ سةةةةةةجم )

( وبمعةةةةةةةةدم نمةةةةةةةةو سةةةةةةةةالب 105.2بدةةةةةةةةغ ) بسةةةةةةةةياا   فكةةةةةةةةد اظ ةةةةةةةةر التضةةةةةةةةخ  انخفاضةةةةةةةةا   2019

كةةةةةةةزي النكديةةةةةةةة لدبنةةةةةةة  المرالةةةةةةةا السياسةةةةةةةة  %( ويرجةةةةةةةر السةةةةةةةبب بالدرجةةةةةةةة الأسةةةةةةةاس-0.1)

الحفةةةةةاظ عدةةةةةا سةةةةةعر صةةةةةر  مثةةةةةالي الامةةةةةر الةةةةةذي انعكةةةةةس فةةةةةي  العراقةةةةةي الةةةةةذي كةةةةةان هدفةةةةةه

انخفةةةةةال أسةةةةةعار السةةةةةدر الاسةةةةةت لأكية المسةةةةةتورد  مكومةةةةةة بالعمدةةةةةة الوانيةةةةةة ممةةةةةا اسةةةةة   فةةةةةي 

اظ ةةةةةةةةر التضةةةةةةةةخ  ارتفاعةةةةةةةةا   2020ار المحديةةةةةةةةة، امةةةةةةةةا فةةةةةةةةي عةةةةةةةةا  عةةةةةةةةد  ارتفةةةةةةةةا  الأسةةةةةةةةع

كةةةةةةةةان سةةةةةةةةبب الارتفةةةةةةةةا    ن  ذ%( 1.0( نكاةةةةةةةةة وبمعةةةةةةةةدم نمةةةةةةةةو نسةةةةةةةةبته )106.2مسةةةةةةةةجلأ )

نتيجةةةةةة لارتفةةةةةا  الأسةةةةةعار العالميةةةةةة ونكةةةةةص الامةةةةةدادات بسةةةةةبب تفشةةةةةي جاتحةةةةةة كورونةةةةةا الا ان 

هةةةةةذا الارتفةةةةةا  يكةةةةةر ضةةةةةمن المسةةةةةتويات المكبولةةةةةةة نتيجةةةةةة لنجةةةةةا  البنةةةةة  المركةةةةةزي فةةةةةةي  دار  

( 113.1فكةةةةةةد اظ ةةةةةةر التضةةةةةةخ  ارتفاعةةةةةةا  مسةةةةةةجلأ  ) 2021سةةةةةةعر الصةةةةةةر ، امةةةةةةا فةةةةةةي عةةةةةةا  

ل سةةةةةةعر صةةةةةةر  %( ويرجةةةةةةر السةةةةةةبب الةةةةةةا انخفةةةةةةا6.4دةةةةةةغ نسةةةةةةبته )وبمعةةةةةةدم نمةةةةةةو ب نكاةةةةةةة

العراقةةةةةةةةي مكابةةةةةةةةم الةةةةةةةةدولار الأمريكةةةةةةةةي لمواج ةةةةةةةةة الازمةةةةةةةةة المزدوجةةةةةةةةة  دينار عراقةةةةةةةةيالةةةةةةةة

الازمةةةةةة الصةةةةةحية( التةةةةةي مةةةةةر ب ةةةةةا البدةةةةةد ومةةةةةن جانةةةةةب اخةةةةةر  ،)انخفةةةةةال ا يةةةةةرادات النفايةةةةةة

 تةةةةةةةاثر العةةةةةةةرا  بحركةةةةةةةة الأسةةةةةةةعار مةةةةةةةر الشةةةةةةةركات التجاريةةةةةةةة والصةةةةةةةدمات الخارجيةةةةةةةة مثةةةةةةةم

ارتفةةةةةا  أسةةةةةعار السةةةةةدر الأساسةةةةةية )ال ذاتيةةةةةة والحديةةةةةد والنكةةةةةم( فةةةةةي الاسةةةةةو  العالميةةةةةة فضةةةةةلأ  
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  العوامةةةةةةم أدت الةةةةةةا ارتفةةةةةةا  التضةةةةةةخ  عةةةةةةن  جةةةةةةراءات الدولةةةةةةة لمواج ةةةةةةة الجاتحةةةةةةة كةةةةةةم هةةةةةةذ

)1(. 

 ( نكاةةةةةةةة وبةةةةةةذل  انخفةةةةةةل التضةةةةةةةخ 118.5) سةةةةةةةجم معةةةةةةدم التضةةةةةةخ  2022امةةةةةةا عةةةةةةا       

%( عةةةةةةن العةةةةةةا  السةةةةةةاب  بسةةةةةةبب تجةةةةةةاوز صةةةةةةدمة تخفةةةةةةيل سةةةةةةعر صةةةةةةر  4.8ليبدةةةةةةغ نسةةةةةةبة )

، وي ةةةةةةت  البنةةةةةة  المركةةةةةةزي العراقةةةةةةي بموضةةةةةةو  التوقعةةةةةةات لاسةةةةةةيما ان البدةةةةةةد دينار عراقةةةةةةيالةةةةةة

سةةةةةجم معةةةةةدم ه لدصةةةةةدمات الخارجيةةةةةة اذ عرضةةةةة ممةةةةةا جعدةةةةةهكبيةةةةةر  شةةةةةكميعتمةةةةةد عدةةةةةا الةةةةةنفا ب

%( 3.9يصةةةةةةةةم الةةةةةةةةا ) ( نكاةةةةةةةةة مسةةةةةةةةجلأ  انخفاضةةةةةةةةا  123.2) 2023التضةةةةةةةةخ  فةةةةةةةةي عةةةةةةةةا  

جةةةةةراء اسةةةةةتكرار بعةةةةةل السةةةةةدر الأساسةةةةةية ومةةةةةن جانةةةةةب اخةةةةةر توجةةةةةه البنةةةةة  المركةةةةةزي نحةةةةةو 

دسةةةةيار  عدةةةةا أسةةةةعار السةةةةدر المسةةةةتورد  دي الةةةةا تبةةةةاا  النمةةةةو لرفةةةةر سةةةةعر الفاتةةةةد  الةةةةذي يةةةة 

 . )2(  كمثبت اسمي لدسيار  عدا التضخ وكذل  اعتماد سعر الصر

كتدةةةةةة   الوخةةةةةلأم مةةةةةد  البحةةةةةث يظ ةةةةةر تةةةةةاثير مبةةةةةادرات البنةةةةة  المركةةةةةزي العراقةةةةةي عدةةةةةا زيةةةةةاد 

زاد مةةةةةةةن فةةةةةةةي زيةةةةةةةاد  معةةةةةةةدلات التضةةةةةةةخ   ذ أسةةةةةةة   ممةةةةةةةا  (2023-2016النكديةةةةةةةة خةةةةةةةلأم )

( نكاةةةةةةةةة وبمعةةةةةةةةدم 123.2الةةةةةةةةا ) 2016%( عةةةةةةةةا  1.2م نمةةةةةةةةو )( نكاةةةةةةةةة وبمعةةةةةةةةد104.2)

صةةةةةةاد الةةةةةةواني بةةةةةةاالأ  ، نتيجةةةةةةة لةةةةةةدع  البنةةةةةة  المركةةةةةةزي الاقت2023عةةةةةةا   (3.9نمةةةةةةو )

م الةةةةةةا تنشةةةةةةيا الكااعةةةةةةات الاقتصةةةةةةادية مةةةةةةن اجةةةةةة التةةةةةةي كانةةةةةةت ن ةةةةةةد مبادراتةةةةةةه الاقراضةةةةةةية 

سةةةةةير توسةةةةةير الكاعةةةةةد  ا نتاجيةةةةةة المحديةةةةةة وتحريةةةةة  عجدةةةةةة الاقتصةةةةةاد وخدةةةةة  فةةةةةرص عمةةةةةم وتو

 .ولدع  عمدية التنميةناا  الاتتمان لدع  سيولة المصار  

ا:    الاستثمار-خامسا

 لةةةنفا وال ةةةازويتمتةةةر بمةةةوارد ابيعيةةةة هاتدةةةة تشةةةمم ا ذا اقتصةةةاد كبيةةةر ومتنةةةو  ا  العةةةرا  بدةةةد يعةةةد     

 فرتةةةوو ذ ، والزراعةةةة والسةةةياحة، ممةةةا يجعدةةةه محاةةةة اسةةةتثمارية م مةةةة فةةةي مناكةةةة الشةةةر  الأوسةةةا

عةةةاون وتتادةةةب هةةةذ  الفةةةرص الت ة متنوعةةةة ومتعةةةدد  فةةةي عةةةد  قااعةةةاتاسةةةتثماري ا  عةةةرا  فرصةةةال بيتةةةة

وكمةةةةا  ،دةةةةدميةةةةة الشةةةةامدة والمسةةةةتدامة فةةةةي البالعةةةةا  والخةةةةاص لتحكيةةةة  التنوالشةةةةراكة بةةةةين الكاةةةةاعين 

 في النات  المحدي ا جمالي.اس ا  ( الاستثمار ونسبة 27) لجدوميوضح ا

                                                      

 (.10، ص )2021، السنوي السياسة النكديةالبن  المركزي العراقي، تكرير -1

 (5ص ) 2023البن  المركزي العراقي، التكرير الاقتصادي، الفصم الثالث،  -2
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 دينار ترليون  ا جماليفي النات  المحدي  س ا الاستثمار ونسبة الا (27) الجدوم

 الاستثمار السنوات
 معدل النمو

% 

 الإجماليفي الناتج المحلي  سهامنسبة الا

% 

2016 15.89 (14.4) 8.9 

2017 16.5 3.6 7.8 

2018 13.8 (16.1) 5.5 

2019 24.4 76.7 9.3 

2020 3.2 (86.9) 1.6 

2021 13.3 315.2 4.4 

2022 12.18 (9.8) 3.1 

2023  2.40 12.7 7.2 

 .(2023-2016) السنوية، للمدة الإحصائية البنك المركزي، النشرات –المصدر 

ت ةةةد  الةةةا ان ةةةا  معةةةرو ومةةةن الالاسةةةتثمارية  تخصيصةةةاتال ( مجمةةةو 27) الجةةةدوميوضةةةح      

عمةةةار وتنميةةةة المشةةةارير الاتحكيةةة  التنميةةةة الاقتصةةةادية مةةةن خةةةلأم لالن ةةةول بالنشةةةاا الاقتصةةةادي و

فةةةي المحافظةةةات كافةةةة وتحريةةة  الادةةةب داخةةةم الاقتصةةةاد مةةةن خةةةلأم خدةةة  العةةةرل لدسةةةدر المادوبةةةة 

( 2.67سةةةجم الاسةةةتثمار انخفاضةةةا  مكةةةدار  ) 2016ففةةةي عةةةا  ، الكةةةدر  ا نتاجيةةةة للأقتصةةةاد ورفةةةر

 دينةةةةار عراقةةةةي( ترليةةةةون 15.89%( ليبدةةةةغ )14.4وبمعةةةةدم نمةةةةو سةةةةالب ) دينةةةةار عراقةةةةييةةةةون ترل

%( مةةةن النةةةات  المحدةةةي ا جمةةةالي وبالأسةةةعار الجاريةةةة، ويةةةاتي هةةةذا الانخفةةةال 8.9) اسةةة ا وبنسةةةبة 

جةةةة التةةةي تعةةةرل ل ةةةا العةةةرا  وهةةةي انخفةةةال الادةةةب العةةةالمي  عدةةةا الةةةنفا بسةةةبب الازمةةةة المزدو

وانخفةةةال أسةةةةعار ، وكةةةةذل  تعةةةةرل البدةةةد الةةةةا هجمةةةةة  رهابيةةةةة شرسةةةة اذ عمدةةةةت الحكومةةةةة عدةةةةا 

بيتةةةة اةةةارد   ه البدةةةد لمواج ةةةة ا رهةةةاب، ممةةةا خدةةة تةةةوفير ا يةةةرادات اللأزمةةةة الةةةا كةةةم مةةةا يحتاجةةة

دةةةب عامةةةة والتةةةي غُ النفكةةةات الفةةةي الموازنةةةة الةةةا  للأسةةةتثمار وتحويةةةم اغدةةةب مخصصةةةات الاسةةةتثمار

فكةةةد سةةةجم  2017عدي ةةةا الاةةةابر العسةةةكري ممةةةا انعكةةةس عدةةةا انخفةةةال الاسةةةتثمار، امةةةا فةةةي عةةةا  
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( 16.5%( ليبدةةةةغ )3.6وبمعةةةةدم نمةةةةو ) دينةةةةار عراقةةةةي( ترليةةةةون 0.6الاسةةةةتثمار ارتفاعةةةةا  قةةةةدر  )

ا جمةةةالي اذ اسةةةتحوذ الكاةةةا  %( مةةةن النةةةات  المحدةةةي 7.3) اسةةة ا وبنسةةةبه  دينةةةار عراقةةةيترليةةةون 

%( ويةةاتي بعةةةد  86.3فكةةد بد ةةةت ) الصةةناعي عدةةا اعدةةةا نسةةبة تخصةةةيص مةةن النفكةةات الاسةةةتثمارية

 اسةةةة ا %( ، كمةةةا سةةةةجم الكاةةةةا  الزراعةةةةي نسةةةةبة 11.5) اسةةةة ا قاةةةا  المبةةةةاني والخةةةةدمات بنسةةةةبة 

الاسةةةةتثمار،  %( مةةةةن مجمةةةةو 1.9%( فيمةةةةا حصةةةةدت بكيةةةةة الكااعةةةةات عدةةةةا النسةةةةبة البال ةةةةة )0.3)

%( ليبدةةةغ -16.1سةةةجم الاسةةةتثمار انخفاضةةةا  ليبدةةةغ معةةةدم نمةةةو سةةةالب بنسةةةبه ) 2018امةةةا فةةةي عةةةا  

%( مةةةن النةةةات  المحدةةةي ا جمةةةالي اذ 5.5بد ةةةت ) اسةةة ا ، وبنسةةةبة دينةةةار عراقةةةي( ترليةةةون 13.8)

%( يةةةةاتي بعةةةةد  قاةةةةا  المبةةةةاني 80.6اسةةةةتحوذ الكاةةةةا  الصةةةةناعي عدةةةةا اعدةةةةا تخصةةةةيص ليبدةةةةغ )

%( مةةةةن مجمةةةةو  2.6 -%0.6%( فيمةةةةا سةةةةجدت بكيةةةةة الكااعةةةةات بةةةةين )14.6بنسةةةةبة )والخةةةةدمات 

فكةةةةد سةةةةجم الاسةةةةتثمار ارتفاعةةةةا  مدحوظةةةةا  وبمعةةةةدم نمةةةةو بدةةةةغ  2019، امةةةةا فةةةةي عةةةةا  )1(الاسةةةةتثمار

%( مةةةةن اجمةةةةالي النةةةةات  9.3) اسةةةة ا وبنسةةةةبة  دينةةةةار عراقةةةةي( ترليةةةةون 24.4%( ليبدةةةةغ )76.7)

%( يةةةةاتي 80.5لصةةةةناعي عدةةةةا اعدةةةةا تخصةةةةيص ليبدةةةةغ )المحدةةةةي ا جمةةةةالي، اذ اسةةةةتحوذ الكاةةةةا  ا

%( 7.8-%9.5بعةةةةد  كةةةةم مةةةةن قاةةةةا  النكةةةةم والمواصةةةةلأت وقاةةةةا  المبةةةةاني والخةةةةدمات وبنسةةةةبة )

%( 1اةةةا  التعدةةةي  مةةةا نسةةةبته )%( وق1.2كاةةةا  الزراعةةةي مةةةا نسةةةبته )ال الشةةةكمعدةةةا التةةةوالي فيمةةةا 

فكةةةد بدةةةغ  2020فةةةي عةةةا  قبةةةم وقةةةو  جاتحةةةة كورونةةةا، امةةةا ذا الارتفةةةا  فةةةي الاسةةةتثمار كةةةان هةةةو

 دينةةةار عراقةةةي( ترليةةةون 3.2%( ليبدةةةغ )-86.9الاسةةةتثمار انخفاضةةةا  مدحوظةةةا  وبمعةةةدم نمةةةو سةةةالب )

%( مةةةن النةةةات  المحدةةةي ا جمةةةالي وقةةةد اسةةةتحوذ قاةةةا  المبةةةاني عدةةةا اعدةةةةا 1.6) اسةةة ا وبنسةةةبة 

%( مةةةن مجمةةةو  التخصيصةةةات، ويرجةةةر سةةةبب الانخفةةةال الةةةا انتشةةةار وبةةةاء 41.5نسةةةبة بد ةةةت )

ورونةةةا وتراجةةةر أسةةةعار الةةةنفا وتوقةةة  اغدةةةب المشةةةارير فضةةةلأ  عةةةن تةةةدني ا يةةةرادات العامةةةة ممةةةا ك

أدى الةةةةةةا تكدةةةةةةيص الانفةةةةةةا  الاسةةةةةةتثماري لجميةةةةةةر الكااعةةةةةةات، وبةةةةةةذل  وج ةةةةةةت اغدةةةةةةب النفكةةةةةةات 

الاسةةةتثمارية نحةةةو نفكةةةات تشةةة يدية ونفكةةةات صةةةحية ممةةةا ترتةةةب عدةةةا ذلةةة  انخفةةةال حةةةاد فةةةي حجةةة  

فكةةةةةد سةةةةةجم الاسةةةةةتثمار ارتفاعةةةةةا  كبيةةةةةرا  وبمعةةةةةدم نمةةةةةو بدةةةةةغ  2021الاسةةةةةتثمار، امةةةةةا فةةةةةي عةةةةةا  

%( مةةةن النةةةات  المحدةةةي 4.4) اسةةة ا وبنسةةةبة  دينةةةار عراقةةةي( ترليةةةون 13.3%(  ليبدةةةغ )315.2)

فضةةةلأ   2020ا جمةةةالي، ويرجةةةر سةةةبب الارتفةةةا  الةةةا  عةةةاد  العمةةةم بالمشةةةارير التةةةي توقفةةةت فةةةي 

تخصيصةةةات الاسةةةتثمارية ولجميةةةر الكااعةةةات، عةةةن ارتفةةةا  ا يةةةرادات العامةةةة ممةةةا أدى الةةةا زيةةةاد  ال

                                                      

 .2018-2016البن  المركزي العراقي، التكارير الاقتصادية السنوية،  -1
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%( يةةةاتي بعةةةد  قاةةةا  64.1) اسةةة ا اذ اسةةةتحوذ الكاةةةا  الصةةةناعي عدةةةا اعدةةةا تخصةةةيص وبنسةةةبة 

كةةةم مةةةن  ها( مةةةن اجمةةةالي التخصيصةةةات الاسةةةتثمارية ويةةةاتي بعةةةد19.1المبةةةاني والخةةةدمات وبنسةةةبة )

 -% 3 -% 12قاةةةةةةا  النكةةةةةةم والمواصةةةةةةلأت والتربيةةةةةةة والتعدةةةةةةي  وقاةةةةةةا  الزراعةةةةةةي وبنسةةةةةةبة )

فكةةةد سةةةجم الاسةةةتثمار انخفاضةةةا  وبمعةةةدم نمةةةو سةةةالب  2022%( عدةةةا التةةةوالي، امةةةا فةةةي عةةةا  1.9

%( مةةةةن 3.1) اسةةةة ا وبنسةةةةبة  دينةةةةار عراقةةةةي( ترليةةةةون 12.18%( ليبدةةةةغ )-9.8بد ةةةةت نسةةةةبته )

النةةةات  المحدةةةي ا جمةةةالي ويرجةةةر هةةةذا السةةةبب الةةةا توقةةة  العمةةةم بالمشةةةارير الاسةةةتثمارية ذات نسةةةبة 

المنخفضةةةةة، اذ اسةةةةتحوذ قاةةةةا  المبةةةةاني والخةةةةدمات عدةةةةا اعدةةةةا نسةةةةبة مةةةةن التخصيصةةةةات  الانجةةةةاز

%( يةةةةاتي بعةةةةد  قاةةةةا  النكةةةةم والمواصةةةةلأت وبنسةةةةبة 48.81) اسةةةة ا الاسةةةةتثمارية اذ سةةةةجم نسةةةةبة 

اذ شةةةةكدت   2023، امةةةةا فةةةةي عةةةةا  %(20.1%( ويةةةةاتي بعةةةةد  الكاةةةةا  الصةةةةناعي وبنسةةةةبة )26.8)

دينةةةةار عراقةةةةي  ترليةةةةون( 2.24( ليبدةةةةغ )%12.7وبمعةةةةدم نمةةةةو ) مةةةةا نسةةةةبتهالنفكةةةةات  الاسةةةةتثماري 

ويمكةةةن توضةةةيح مسةةةار تاةةةور الاسةةةتثمار  ي( مةةةن النةةةات  المحدةةةي ا جمةةةال%7.2وبنسةةةبة اسةةة ا  )

 . )1((16بالشكم )

 (2022-2016اتجا  الاستثمار في العراقي ) (16) الشكم

 

 (27) عتماد على البيانات في الجدولبالا من اعداد الباحث –المصدر 

                                                      

 .2023-2019البن  المركزي العراقي، التكرير الاقتصادي السنوي، -1
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-2016( مسةةةةار تاةةةةور الاسةةةةتثمار فةةةةي العراقةةةةي خةةةةلأم مةةةةد  البحةةةةث )16) لشةةةةكميوضةةةةح ا     

ن مةةنخفةةال ( اذ يبةةين اتجةةا  الاسةةتثمار انةةه ياخةةذ بالارتفةةا  رغةة  التذبةةذب بةةين الارتفةةا  والا2022

عةةات تكةةاد مشةةاركته فةةي نمةةو الكااسةةنوات التةةي يرتفةةر في ةةا الاسةةتثمار نجةةد ال  ذ  نسةةنة الةةا اخةةر، 

و مةةةس انعكةةةاس مبةةةادرات البنةةة  المركةةةزي مةةةن خةةةلأم الاسةةةتثمار فةةةي نمةةةجيةةةد ، ويمكةةةن ان ند تكةةةون

قاةةةةا  الصةةةةناعة بنسةةةةبة كبيةةةةر  فةةةةي اغدةةةةب السةةةةنوات، ونجةةةةد ان قاةةةةا  المبةةةةاني والخةةةةدمات يةةةةاتي 

ي بالمرتبةةة الثةةاني فةةي اغدةةب السةةنوات وقةةد حصةةم عدةةا اعدةةا نسةةبة مةةن التخصةةيص الاسةةتثماري فةة

ن صصةةةة الةةةا هةةةذا الكاةةةا  مةةةن صةةةندو  ا سةةةكاويرجةةةر ذلةةة  الةةةا المبةةةالغ الكبيةةةر  المخ 2020عةةةا  

سةةةتثمار جةةةدا  فةةةي حجةةة  الا دكاةةةا  الزراعةةةي نجةةةد تةةةاثير  ضةةةتيلأ  لوالمصةةةر  العكةةةاري، امةةةا بالنسةةةبة 

لغ اسةةةتعمام مبةةةاكةةةذل  المشةةةارير الزراعيةةةة و ومخةةةاار مسةةةار تتبةةةرالضةةةع  المراقبةةةة و بسةةةببوهةةةذا 

 لأغدب المواانين. ا  شخصي المبادر  استعمالا  

 يةالاقتصادية رؤية مستقبلية لدور المبادرات في تحقيق التنم -ي: المطلب الثان

عية )صندوق المبادرات تحقيق الاستدامة المجتمل دور البنك المركزي في دعم المصارف -اولاا 

 المجتمعية(

ت ةةةةةةد  هةةةةةةذ  المبةةةةةةادر   لةةةةةةا تمكةةةةةةين المجتمةةةةةةر العراقةةةةةةي ودعةةةةةة  المشةةةةةةارير الاسةةةةةةتراتيجية      

فةةةةةةي تحكيةةةةةة  أهةةةةةةدا  التنميةةةةةةة المسةةةةةةتدامة ون ضةةةةةةة الشةةةةةةباب وتمكةةةةةةين المةةةةةةرأ  ودعةةةةةة   سةةةةةة ا للإ

،  ذ يمةةةةةةةةةوم الشةةةةةةةةةكمالم سسةةةةةةةةةات العامةةةةةةةةةة والخاصةةةةةةةةةة والأفةةةةةةةةةراد لأداء وظةةةةةةةةةاتف   بافضةةةةةةةةةم 

صةةةةةةةندو  المبةةةةةةةةادرات المجتمعيةةةةةةةةة )تمكةةةةةةةةين( عبةةةةةةةةر اشةةةةةةةةتراكات مةةةةةةةةن المصةةةةةةةةار  الخاصةةةةةةةةة 

مةةةةةوام فةةةةةةي حسةةةةةةاب العراقيةةةةةة وبعةةةةةةل الم سسةةةةةات الماليةةةةةةة غيةةةةةةر المصةةةةةرفية وتةةةةةةود  تدةةةةةة  الأ

مسةةةةةةةتكم لةةةةةةةدى البنةةةةةةة  المركةةةةةةةزي العراقةةةةةةةي وتصةةةةةةةر  بإيعةةةةةةةاز مةةةةةةةن مجدةةةةةةةس  دار  المبةةةةةةةادر  

وتبةةةةةةرز أهميةةةةةةة صةةةةةةندو  المبةةةةةةادرات )تمكةةةةةةين( فةةةةةةي سةةةةةةعيه  لةةةةةةا دعةةةةةة  المجتمةةةةةةر مةةةةةةن خةةةةةةلأم 

 نعةةةةةةةاش الوضةةةةةةةر الاجتمةةةةةةةاعي والاقتصةةةةةةةادي، وتشةةةةةةة يم الأيةةةةةةةدي العامدةةةةةةةة، وتمكةةةةةةةين المةةةةةةةرأ  

افيةةةةةةةة والمجتمعيةةةةةةةة والفنيةةةةةةةة والبيتيةةةةةةةة وقةةةةةةةد بدةةةةةةةغ والشةةةةةةةباب ودعةةةةةةة  الحةةةةةةةالات ا نسةةةةةةةانية والثك

مجمةةةةةةو  المبةةةةةةادرات التةةةةةةي دعم ةةةةةةا الصةةةةةةندو  منةةةةةةذ  نشةةةةةةاته متةةةةةةات المبةةةةةةادرات الاقتصةةةةةةادية 

 (.17) )1(بالشكموكما موضح وا نسانية والثكافية والمجتمعية 

                                                      

 (.63، ص )2022العراقي، التكرير الاقتصادي السنوي، البن  المركزي -1
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اعداد المشارير الممولة في مبادر  النشااات ا نسانية والثكافية والمجتمعية وعلأج  (17) الشكم

 (2022)المرضا عا  

 

 .2022(، 64، ص )السنوي البنك المركزي، التقرير الاقتصادي -المصدر

 :كما يديوتوز   أه  المجالات التي أس   في ا صندو  )تمكين(( 17) لشكميتضح من خلأم ا     

 الحالات ا نسانية والاجتماعية -1

 دع  قاا  التربية والتعدي  -2

 الزراعة حماية البيتة ومكافحة التصحر بالتعاون مر وزار  -3

 الدع  المكد  لدثكافة والتراث وا علأ  والفنون -4

 تمويم المشارير الاقتصادية والتنموية و عاد  ا عمار -5

 تمكين المرأ  والشباب -6

ا   البنك المركزي في تعزيز رأس المال الفكري والبشريدور  -ثانيا

هذا النو  من التنمية عمدية  يعد ذ من بين الكضةةةةايا الاسةةةةتراتيجية المدحة تنمية رأس المام الفكري،      

ي د  و العدمية والسةةةةدوكية مختد  الجوانبوتاويرها في  نسةةةةانضةةةةرورية لتعزيز قدرات وكفاءات الا

فتاوير وتنمية رأس  يد من قدرت   عدا العمم وا نتاجبمصةةةةةةةادر وم ارات تزذل   لا تزويد الأفراد 

اتخذ البن   لذا كبير في تعزيز الكدر  عدا التاور والابتكار في المجتمر الشةةةةةةةكمالمام الفكري يسةةةةةةة   ب
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عاتكه تاوير وتنمية الكوادر البشةةةةرية في الج از المصةةةةرفي بصةةةةور  عامة والوزارات عدا المركزي 

 .)1(عدا مستويينوكاا  الخاص الأخرى وال

 الوزارات كافة والقطاع الخاص -1

عمةةةم مركةةةز الدراسةةةات المصةةةرفية فةةةي هةةةذا البنةةة  عدةةةا تاةةةوير الم ةةةارات وقةةةدرات مةةةوظفي      

 .2022البن  المركزي العراقي فضلأ عن الج از المصرفي العراقي خلأم عا  

 .2022لعا  %( 100التدريبية بنسبة )بدغ  نجاز الخاة  -أ

لعراقي و امن البن  المركزي  ( مشاركا  999ا من ا )( مشارك5516عدد المشاركين في الدورات ) -ب

الية غير من الشركات الم ا  ( مشارك147الحكومية والخاصة و ) من المصار  ( مشاركا  4184)

 .من الج ات والوزارات الحكومية الأخرى ا  ( مشارك186المصرفية و )

 العراقيموظفي البنك المركزي  -2

ذ يعتمد تخايا  وتنظي  العمدية التدريبية  العامدةتعمم الداتر  ا دارية عدا الكيا  بتخايا الكوى      

تاوير أداء لرج العرا  عدا  عداد الملأ  وتنفيذ خاة البرام  التدريبية بشكي ا داخم وخا العامدةالكوى 

 ي العراقي بضمن الخاةالبن  المركزلموظفي ( عدد الدورات 28) الجدومووكما يبين  الموظفين،

 .2022 لعا التدريبية 

 (2022)عدد الدورات لموظفي البن  المركزي العراقي لعا   (28) الجدوم

 

 

 

 

 .2022، (64) ، صالسنوي ، التقرير الاقتصاديالعراقي المركزيبنك ال -المصدر 

                                                      

 (.64، ص )2022البن  المركزي العراقي، التكرير الاقتصادي السنوي،  -1
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اسةةةةةةةتراتيجية البنةةةةةةة  المركةةةةةةةزي العراقةةةةةةةي وتابيكةةةةةةةات سياسةةةةةةةته النكديةةةةةةةة خةةةةةةةلأم  تعةةةةةةةداذ      

مةةةةةةةن خةةةةةةةلأم التركيةةةةةةةز البةةةةةةةارز  ذلةةةةةةة  يظ ةةةةةةةرناجحةةةةةةةة وموثوقةةةةةةةة، و 2022و 2021 عةةةةةةةامي

عدةةةةةةةا تحكيةةةةةةة  ال ةةةةةةةد  المجتمعةةةةةةةي لدكاةةةةةةةا  المصةةةةةةةرفي يتمثةةةةةةةم هةةةةةةةذا ال ةةةةةةةد  فةةةةةةةي تمويةةةةةةةم 

جةةةةةةةزءا  أساسةةةةةةةيا  مةةةةةةةن الاسةةةةةةةتراتيجية  يعةةةةةةةدصةةةةةةةندو  تمكةةةةةةةين لدمشةةةةةةةارير المجتمعيةةةةةةةة، والةةةةةةةذي 

الشةةةةةةامدة لدتنميةةةةةةة الاقتصةةةةةةادية والاجتماعيةةةةةةة فةةةةةةي العةةةةةةرا ، منةةةةةةذ بدايةةةةةةة هةةةةةةذ  المبةةةةةةادر  وحتةةةةةةا 

مشةةةةةةةرو  فةةةةةةةي ب ةةةةةةةداد والمحافظةةةةةةةات المختدفةةةةةةةة والتةةةةةةةي  (1200)الي تةةةةةةة  تاهيةةةةةةةم حةةةةةةةوواعن 

تشةةةةةةمم مشةةةةةةارير ) تنمويةةةةةةة وثكافيةةةةةةة و نسةةةةةةانية( ويظ ةةةةةةر هةةةةةةذا العةةةةةةدد الكبيةةةةةةر مةةةةةةن المشةةةةةةارير 

الممولةةةةةة مةةةةةن قبةةةةةم صةةةةةندو  تمكةةةةةين لدمشةةةةةارير المجتمعيةةةةةة الج ةةةةةود الجةةةةةاد  والمسةةةةةتمر  التةةةةةي 

دةةةةةةي وتعزيةةةةةز الاسةةةةةةتكرار يبةةةةةذل ا البنةةةةة  المركةةةةةةزي العراقةةةةةي فةةةةةةي دعةةةةة  وتنميةةةةةةة المجتمةةةةةر المح

 الاقتصادي والاجتماعي في البلأد.

نسممممبة تنفيممممذ المبممممادرات ومممممدى انعكاسممممها علممممى الاقتصمممماد مممممن خمممملال بعممممض  -المطلممممب الثالممممث: 

 المؤشرات

 التنفيذ بنس -اولاا 

 ات.تنفيذ لكلأ الجزتيين من المبادرنسب ال

 دينار عراقي( ترليون 4نسبة تنفيذ مبادرة ) -1

مةةةةةةن مبدةةةةةةةغ المبةةةةةةةادر   دينةةةةةةار عراقةةةةةةةي( ترليةةةةةةةون 2,882,340قةةةةةةةدر  ) مبد ةةةةةةا  مةةةةةةةنح تةةةةةة       

-2015%( خةةةةةةةةلأم المةةةةةةةةد  72، وبنسةةةةةةةةبة التنفيةةةةةةةةذ )دينةةةةةةةةار عراقةةةةةةةةي( تريديةةةةةةةةون 4البةةةةةةةةالغ )

دينةةةةةةار ( مديةةةةةةار 1,117,660والمتبكةةةةةةي مةةةةةةن مبدةةةةةةغ المبةةةةةةادر  الةةةةةةذي لةةةةةة  يمةةةةةةنح هةةةةةةو ) 2023

)الزراعةةةةةي والصةةةةةناعي المبدةةةةةغ الممنةةةةةو  مةةةةةن هةةةةةذ  المبةةةةةادر   لةةةةةا الكاةةةةةا    ذ وجةةةةةه، عراقةةةةةي

والتجةةةةةةاري والخةةةةةةدمي والسةةةةةةكني وقةةةةةةرول شخصةةةةةةية( اذ اسةةةةةةتولا الكاةةةةةةا  الصةةةةةةناعي عدةةةةةةا 

دينةةةةةةةار ( ترليةةةةةةةون 2,882,340%( مةةةةةةةن المبدةةةةةةةغ الممنةةةةةةةو  )27.5حصةةةةةةةة الاكبةةةةةةةر بنسةةةةةةةبة )ال

%(، ثةةةةة  جةةةةةاء الكاةةةةةا  26.9، ثةةةةة  جةةةةةاء الكاةةةةةا  السةةةةةكني بالمرتبةةةةةة الثانيةةةةةة وبنسةةةةةبة )عراقةةةةةي

لأربةةةةةةةةا  مةةةةةةةةو  المبدةةةةةةةةغ الممنةةةةةةةةو  وذلةةةةةةةة  لسةةةةةةةة ولة ا%( مةةةةةةةةن مج20التجةةةةةةةةاري وبنسةةةةةةةةبة )

  الكاةةةةةةةا  الخةةةةةةةدمي )صةةةةةةةحي، تربةةةةةةةوي، سةةةةةةةياحي بنسةةةةةةةبة ثةةةةةةةوسةةةةةةةرعة اسةةةةةةةتراد راس المةةةةةةةام، 

%( ويةةةةةةةةاتي الكاةةةةةةةةا  الزراعةةةةةةةةي 7.3الكةةةةةةةةرول الشخصةةةةةةةةية وبنسةةةةةةةةبة ) وبعةةةةةةةةدها%(، 13.3)
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لي  الانتةةةةةةاج وانخفةةةةةةال الاربةةةةةةا  %( وذلةةةةةة  لارتفةةةةةةا  تكةةةةةةا6فةةةةةةي المرتبةةةةةةة الأخيةةةةةةر  بنسةةةةةةبة )

 السدر المستورد  منافسة  بحك

 دينار عراقي( تريليون 12,282نسب تنفيذ مبادرة )- 2

لدكاةةةةةا  الصةةةةةناعي والزراعةةةةةي  دينةةةةةار عراقةةةةةي( ترليةةةةةون 12,282المبدةةةةةغ ) تةةةةة  تخصةةةةةيص     

 :والعكاري عبر المصار  المخصصة  ضافة  لا صندو  الاسكان ووف  اعتي

( مديةةةار 54,135ولةةة  يمةةةنح سةةةوى ) دينةةةار عراقةةةي( ترليةةةون 422,519المصةةةر  الزراعةةةي ) -أ

  دينار عراقي

( مديار 616,775ول  يمنح سةةةةةوى ) دينار عراقي( ترليون 1,359,480المصةةةةةر  الصةةةةةناعي ) -ب

  دينار عراقي

  دينار عراقي( ترليون 5,114,617ومنح ) دينار عراقي( ترليون 5,500,000المصر  العكاري ) -ت

 دينار عراقي( ترليون 4,912,061ومنح ) ينار عراقيد( ترليون 5,000,000صندو  ا سكان ) -ث

 دينةةةةةار عراقةةةةةي( ترليةةةةةون 10,697,588وأصةةةةةبح مجمةةةةةو  المبدةةةةةغ الممنةةةةةو  لدمصةةةةةار  )     

والمتبكةةةةا مةةةةن مبةةةةالغ المبةةةةادر  الةةةةذي لةةةة   2023-2016%( خةةةةلأم المةةةةد  87.1وبنسةةةةبة التنفيةةةةذ )

يةةةذ كانةةةت متدنيةةةة بالنسةةةبة ، بمعنةةةا  ن نسةةةب التنفدينةةةار عراقةةةي( ترليةةةون 1,584,412يمةةةنح هةةةو )

%( وكانةةةةةت جيةةةةةد  12.8%( ومتدنيةةةةةة جةةةةةدا  لدمصةةةةةر  الزراعةةةةةي )45.3لدمصةةةةةر  الصةةةةةناعي )

عةةةود انخفةةةال نسةةةب ي%(، قةةةد 98.2%( وصةةةندو  ا سةةةكان )92.9بالنسةةةبة لدمصةةةر  العكةةةاري )

المصةةةةر  الصةةةةناعي والزراعةةةةي  لةةةةا ضةةةةع  هةةةةذ  المصةةةةار  مةةةةن جانةةةةب وعةةةةد  جديةةةةة هةةةةذ  

بحكةةة  ارتفةةةا  التكةةةالي  وانخفةةةال الاربةةةا  وزيةةةاد  منافسةةةة السةةةدر  الكااعةةةات ومةةةن ناحيةةةة أخةةةرى

المسةةةتورد ، أمةةةا بالنسةةةبة لارتفةةةا  نسةةةب لتنفيةةةذ المصةةةر  العكةةةاري وصةةةندو  ا سةةةكان قةةةد تعةةةود 

 لسببين الأوم الحاجة الماسة لدسكن والثاني انخفال الفاتد .

ا:   مؤشرات الاقتصاد -ثانيا

خةةةةةةلأم مةةةةةةد  تنفيةةةةةةذ المبةةةةةةادر  يمكةةةةةةن ان يتضةةةةةةح ان متابعةةةةةةة بعةةةةةةل م شةةةةةةرات الاقتصةةةةةةاد      

 .مدى انعكست هذ  المبادرات عدا اداء الاقتصاد
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 تضخمال -1

وسرعان ما عادت نسبة  2020%(عا  1.0 لا ) 2015%( عا  1.2 ن التضخ  قد انخفل من )     

 %(.3.6 -% 4.8 -% 6.4ا التوالي )وعد 2023-2021التضخ  بالارتفا  خلأم الأعوا  

 لةالبطا -2

 2015%( كنسةةةةةةةبة مةةةةةةةن الكةةةةةةةوى العامدةةةةةةةة عةةةةةةةا  10.70ارتفعةةةةةةةت نسةةةةةةةبة الباالةةةةةةةة مةةةةةةةن )     

 .2023%( عا  15.60والا ) 2020%( عا  14.20 لا )

 النمو الاقتصادي -3

  ذ 2020-2015ب النمةةةةو الاقتصةةةةادي خةةةةلأم المةةةةد  بةةةةذتشةةةةير بيانةةةةات البنةةةة  الةةةةدولي  لةةةةا تذ     

%( عةةةةةةا  3.7الةةةةةةا )و 2020%( عةةةةةةا  -11.3 لةةةةةةا ) 2015%( عةةةةةةا  4.70انخفةةةةةةل مةةةةةةن )

لي ا جمةةةا ومةةةن المتوقةةةر ان يبكةةةا هةةةذا النمةةةو متذبةةةذب، امةةةا بالنسةةةبة لدنمةةةو فةةةي النةةةات  المحدةةةي 2022

 لةةةةةاا 2016( عةةةةةا  %-2.4مةةةةةن ) 2023 - 2016ر خةةةةةلأم المةةةةةد  ارتفةةةةةالحكيكةةةةةي ال يةةةةةر نفاةةةةةي 

 .2023%( عا  6)

 راعة في الناتجالز اسهام نسبة -4

%( في النات  المحدا ا جمالي 2.80 لا ) 2015%( عا  4.20الزراعة من ) اس ا انخفضت نسبة      

% 2.5ث  تراوحت بين ) 2020%( عا  6والا ) 2019%( عا  3.80ث  ارتفعت  لا ) 2018عا  

 .)1(2023-2021%( خلأم المد  4.7 -

 التصنيع في الناتج اسهام نسبة -5 

%( عةةةةةةةا  2.18افيةةةةةةة  مةةةةةةةن ) الشةةةةةةةكمارتفعةةةةةةةت ب  ذكةةةةةةةذا الحةةةةةةةام بالنسةةةةةةةبة لدتصةةةةةةةنير،      

%( 2.2 -% 2.18، ثةةةةةةةةةةةةةة  انخفضةةةةةةةةةةةةةةت  لةةةةةةةةةةةةةةا )2016%( عةةةةةةةةةةةةةةا  2.25 لةةةةةةةةةةةةةةا ) 2015

، ثةةةةةة  تراوحةةةةةةت 2020عةةةةةةا  %( 3الي ثةةةةةة  ارتفعةةةةةةت  لةةةةةةا )عدةةةةةةا التةةةةةةو 2018و 2017عةةةةةةا 

 .)2(عدا التوالي 2023-2021%( خلأم المد  3.1 -% 2.8 -% 2.03بين )

                                                      

 (.2023-2015البن  المركزي العراقي، التكرير الاقتصادي، سنوات متفرقة، ) -1
 (.2023-2015البن  المركزي العراقي، التكرير الاقتصادي السنوي، سنوات متفرقة، ) -2
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سةةةدبي عدةةةا اداء الاقتصةةةاد كمةةةا هةةةو  الشةةةكمير الم شةةةرات أعةةةلأ   لةةةا انعكةةةاس المبةةةادر  بوتشةةة     

ا تةةةةلاي المكابةةةةم تشةةةةير الم شةةةةرات الأخةةةةرى الحةةةةام فةةةةي م شةةةةر النمةةةةو الاقتصةةةةادي والباالةةةةة، وفةةةة

 عدةةةا اداء الاقتصةةةاد كمةةةا هةةةو الحةةةام فةةةي نمةةةو النةةةةات وايجةةةابي  الشةةةكمبعدي ةةةا المبةةةادر   تانعكسةةة

م شةةةر التضةةةخ  عةةةدا السةةةنوات الأخيةةةر  والسةةةبب جاتحةةةة كورونةةةا ونفاةةةي الغيةةةر  المحدةةةي الاجمةةةالي

 الزراعة والتصنير. اس ا نسب لالسنوات الأخير  كذل  وانعكاس ا عدا الاقتصاد العراقي 

الةةةذي يسةةة   فةةةي  بالشةةةكموعدةةةا الأرجةةةح أن هةةةذ  المبةةةادر  لةةة  تةةةنعكس عدةةةا الاقتصةةةاد الحكيكةةةي      

تجةةةةذير الكاعةةةةد  الانتاجيةةةةة وتكويةةةةة الاقتصةةةةاد لأن الاقتصةةةةاد العراقةةةةي لازام أسةةةةير ال يمنةةةةة النفايةةةةة 

.عرضة للأزمات الداخدية والخارجي ولازام وماليا   وغير متنو  انتاجيا  
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 : الاستنتاجات

ية مةةةن خةةةلأم مبادراتةةةة وادنةةةا  الاقتصةةةادالكااعةةةات ركةةةزي العراقةةةي فةةةي دعةةة  البنةةة  الم أسةةة       

مةةن خةةلأم مةةا تةة  عرضةةه فةةي الجانةةب النظةةري وكةةذل  فةةي  تةة  التوصةةم الي ةةااهةة  الاسةةتنتاجات التةةي 

 البيانات.  جانب تحديم

أن مبادرات البن  المركزي العراقي ل  تحدث ت يير وتنمية اقتصادية عدا ارل الواقر، الا ان وبشكم  -1

 عا  هنا  علأقة بين عمدية تنفيذ المبادرات ا نماتية لدبن  المركزي والتنمية الاقتصادية.

( 4) خصص اذراتد  تتمثم في تخصيص مبالغ ضخمة،  اتاد  البن  المركزي العراقي مبادرأ -2

 دينار عراقين ترليو (12,282) والمتوساة، الص يرالمشارير رال للأق دينار عراقيترليون 

( 1لدااقة المتجدد  و) دينار عراقي ( ترليون1لدمصار  المتخصصة لاقرال المشارير الكبير ، و)

اذ بدغ مجمو  مبالغ المبادرات  ،دينار عراقي( مديار 20ترليون لتمويم المشارير الكبير  الأكثر من )

ة الباالة لمعالجاد العراقي خلأم سنوات الدراسة، ت  ضخ ا في الاقتص دينار عراقي( ترليون 18,282)

من خلأم توفير  والسكني تعزيز الكاا  الصناعي والزراعي والخدمي عن فضلأ   وتاوير الكاا  الحكيكي

د  تعزيز التنمية المستدامة وتحفيز النمو الاقتصادي سدر وخدمات محدية كبديم عن المستورد ، وذل  ب 

 في البلأد.

وتتمثم هذ   الاقتصاديالتنمية ب د  تحكي   تمويم المشارير الاقتصاديةب قا  البن  المركزي العراقي -3

 نشاا الاقتصادي.حيوية لتعزيز ال تعدالمبادرات التمويدية المتعدد  في توجيه الاستثمارات نحو قااعات ب

لباحثين عن في دع  قدرات الأفراد العاادين أو ا زيلمبادرات البن  المرك الكرول التمويدية تس ما -4

 النواحي وبذل  فرص عمم تتناسب مر رغبات   واستعدادات   وم هلأت   من جمير العمم، من خلأم توفير

د عدا الوظات  تكون هذ  الكرول وسيدة فع الة التحفيز الاقتصادي وتشجير الابتكار، بدلا  من الاعتما

 الحكومية المتاحة.

قد حصم عدا اعدا نسبة من التخصيص الاستثماري ويرجر ذل  الا ان قاا  المباني والخدمات  -5

 .لمصر  العكاريالمبالغ الكبير  المخصصة الا هذا الكاا  من صندو  ا سكان وا
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جيد  بالنسبة و لدمصر  الزراعيو متدنية بالنسبة لدمصر  الصناعيضتيدة ونسب التنفيذ كانت  -6

نسب لتنفيذ المصر  العكاري وصندو   في لارتفا ا ويرجر سبب نلدمصر  العكاري وصندو  ا سكا

 ا سكان قد تعود لسببين الأوم الحاجة الماسة لدسكن والثاني انخفال الفاتد .

في )الصناعي والزراعي( الكااعات الاقتصادية  اس ا لأثر الواضح ال  يظ ر خلأم مد  المبادرات  -7

 داخم النات  المحدي ا جمالي.

 .ضعيفة جدا   عدالكااعات )الصناعة والزراعة( ت مبادرات البن  المركزي في اس ا ان  -8

الص ير  المبادرات في تعزيز الكاا  الخاص من خلأم توفير التمويم اللأز  لدمشارير  اس مت -9

 دع  نمو الاقتصاد وتوفير فرص العمم. ومن ث والمتوساة، 

 من قبم المصار  الاتتمان منح تنفيذ معاملأت من تاخر فيالاستثمارية المشارير  اغدب تعاني -10

 .، مما يتسبب في خساتر ل ذ  المشاريرالمستفيدينبسبب عد  توافر الضمانات المادوبة من قبم 

نات  المحدي ا جمالي الحكيكي ال ير نفايا -11 %( 6الا ) 2016%( عا  -2.4من ) زاد لنمو في ال

 .2023عا  

ان هذ  الدوم مصر والولايات المتحد  الامريكية والجزاتر تبين ب من خلأم دراسة تجارب كم من -12

 تابي  سياسة التيسير الكمي. تتوفر في ا شروا 

 :التوصيات

جمير المصةةةةار  في العرا   لا الكيا  بدورها الفعام في توفير الموارد المالية الضةةةةرورية من  دع  -1

لدمشةةةةةةةارير الواعد  والكااعات من قبم البن  المركزي  خلأم تكدي  الدع  المالي والاسةةةةةةةتثماري اللأز 

 الحيوية ب د  تحفيز النمو الاقتصادي وتعزيز التنمية المستدامة البدد.

فضةةةلأ ، اموام المبادراتتنفيذ و ادار  الرقابة عداالمركزي والمصةةةار  المتخصةةةصةةةة البن   زيعزت -2

وتكيي  وتعزيز المسةةاءلة والشةةفافية لضةةمان اسةةتخدا   تكدي  التكارير الدورية لتكيي  أداء هذ  المبادراتعن 

 .الأموام بكفاء  وفعالية
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تعزيةةةز التواصةةةم والتشةةةاور مةةةر الكاةةةا   عدةةةا البنةةة  المركةةةزي والمصةةةار  المتخصصةةةة شةةةجر-3

تدبةةةي احتياجةةةات وتادعةةةات  ا نماتيةةةةالخةةةاص والحكةةةومي والمجتمةةةر المةةةدني لضةةةمان أن المبةةةادرات 

 ولنشاا الاقتصادي. المجتمر

تاةةةوير آليةةةات و تعزيةةةز التعةةةاون بيةةةن   ينب ةةةي عدةةةا البنةةة  المركةةةزي والمصةةةار  المتخصصةةةة -4

 .وتعزيز النشاا الاقتصادي ا نماتيةالتمويم لتحفيز الاستثمارات في المشارير 

البنةةةة  المركةةةةزي العراقةةةةي بتبنةةةةي المزيةةةةد مةةةةن الاسةةةة امات والمبةةةةادرات فةةةةي مختدةةةة   ان يسةةةةتمر -5

 بعاد التنمية المستدامة.في تحكي  ا تس  المجالات والتي 

الحكوميةةةة  الم سسةةةات ثراقةةةي مةةةن خةةةلأم حةةةالبنةةة  المركةةةزي الع مبةةةادراتالاسةةةتفاد  مةةةن ينب ةةةي  -6

 .تس   بتحكي  ابعاد التنمية المستدامةل ي اوالكاا  الخاص عدا تبن

تةةة   ا اةةةلأ  عدةةةا تجةةارب الةةةدوم فةةةي مجةةةام تمويةةم وتابيةةة  سياسةةةة التسةةير الكمةةةي التةةةيينب ةةي  -7

 الكااعات الاقتصادية في العرا . عرض ا، وا ستفاد  من ا فا تنمية

عدةةةةا المصةةةةار  المتخصصةةةةة دراسةةةةة وتحسةةةةين جةةةةود  البيانةةةةات والمعدومةةةةات المتاحةةةةة حةةةةوم  -8

 مةةةن أجةةةم اتخةةةاذ الكةةةرارات الأفضةةةم اسةةةتنادا   والم شةةةرات الاقتصةةةادية اللأزمةةةة ا نماتيةةةة المشةةةارير

 . لا البيانات الدقيكة والموثوقة

الةةةةذي يتةةةةولا تنفيةةةةذ أهةةةةدا  السياسةةةةة النكديةةةةة،  بةةةةين البنةةةة  المركةةةةزيضةةةةرور  تةةةةوفير التنسةةةةي   -9

، ضةةةمن نفيةةةذ السياسةةةات الماليةةةة والتجاريةةةةوالج ةةةات الحكوميةةةة الأخةةةرى المسةةة ولة عةةةن وضةةةر وت

الاقتصادية الشامدة لددولة. ياسة اار الس
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Abstract 
     In 2014, as a result of the challenges witnessed by the Iraqi economy, 
it was described as the worst and most challenging year in the history of 
the Iraqi economy, which was a cause of economic stagnation. As a 
result, the Central Bank of Iraq presented initiatives in the last quarter of 
2015 to be exceptional initiatives presented as an attempt to find 
mechanisms to address the problem. Financing small, medium and large 
projects, as well as supporting specialized banks and the Housing Fund. 
The research problem relates to a set of questions, including: What are 
the most important development initiatives taken by the Central Bank of 
Iraq in recent years, and what are the mechanisms used to measure and 
evaluate the success of these initiatives in achieving sustainable 
development goals? These are the tangible results and impacts achieved 
by the development initiatives of the Central Bank of Iraq on the economic 
sectors that make up the local economy. The research assumes that there 
is a positive and moral relationship between the process of implementing 
the development initiatives adopted by the Central Bank and achieving 
economic development. The research aims to introduce the Central Bank 
of Iraq and its role in supporting development initiatives. And knowing the 
role of specialized banks in supporting and enhancing the effectiveness 
of the Central Bank’s initiatives in Iraq, and analyzing the development 
initiatives of the Central Bank of Iraq by measuring some development 
indicators and the rates of implementation of the initiatives, and reviewing 
the experiences of some countries in the field of quantitative easing and 
initiatives for central banks. 
     The researcher reached a number of conclusions, the most prominent 
of which is that the Central Bank of Iraq adopted an unconventional 
monetary policy to finance economic projects with the aim of achieving 
economic development, and the impact of these initiatives on increasing 
the monetary supply during the period (2016-2022), as it is considered a 
catalyst for inflation, which contributed to increasing inflation rates. It 
increased from (1.2%) in 2016 to (4.8) in 2022. 
     Therefore, the researcher recommends that the Central Bank and 
specialized banks should enhance cooperation between them and 
develop financing mechanisms to stimulate investments in development 
projects and enhance economic activity, as well as that the Central Bank 
of Iraq should continue to adopt more contributions and initiatives in 
various fields that contribute to achieving the dimensions of sustainable 
development.
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