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حُلٔي لله ح١ٌُ طٞحٟغ ًَ ٢ٗء ُؼظٔظٚ، ٝحُلٔي لله ح١ٌُ ًٍ ًَ ٢ٗء ُؼِطٚ، ٝحُلٔي لله ح١ٌُ 

ه٠غ ًَ ٢ٗء ٌُِٔٚ، ٝحُلٔي لله ح١ٌُ حٓظِْٔ ًَ ٢ٗء ُويٍطٚ، ٝحُٜلاس ٝحُٔلاّ ػ٠ِ هخطْ حلاٗز٤خء 

 ٝح٤َُِٖٓٔ ٓلٔيٍ، ٝػ٠ِ آُٚ حُط٤ز٤ٖ حُطخ٣َٖٛ ٖٝٓ أٛظيٟ رٜي٣ٚ ح٠ُ ٣ّٞ حُي٣ٖ .

ؿذ حُؼَكخٕ رخُـ٤َٔ حٕ أطويّ روخُٚ ١ٌَٗ ٝحٓظ٘خ٢ٗ ا٠ُ أٓظخ١ً )حلأٓظخً حُٔٔخػي ٖٝٓ ٝح

حُيًظٍٞ َٓٓي ػزيحُـزخٍ ٛيحد حُــــ ه٤َالله( ٝحلآظخً حُٔٔخػي حُيًظٍٞس )٣ُ٘ذ ٛخى١ ٗؼٔٚ حُولخؿ٢(، 

٤ش ُوزُْٜٞ حلإَٗحف ػ٠ِ ح١َٝكظ٢، ُٝـٜٞىْٛ حُٔزٌُٝش ٝٓظخرؼظْٜ حُٔظٞحِٛش، ٝٓلاكظخطْٜ حُؼِٔ

 حُو٤ٔش كِْٜ ٢٘ٓ ًَ حلآظ٘خٕ ٝحلاكظَحّ . 

ً ٝأػ٠خءً ُظلِْٜٔ ػ٘خء حُوَحءس ٝٓخ  ٝأطٞؿٚ رخٌَُ٘ حُـ٣َِ ح٠ُ ُـ٘ش حُٔ٘خه٘ش حٌَُحّ ٍث٤ٔخ

 ٤ٓويٓٞٗٚ ٖٓ ٓلاكظخص ػ٤ِٔش طـ٢٘ حُزلغ ٝطوٞٓٚ . 

خٗٞح ه٤َ أهيّ ١ٌَٗ ٝحٓظ٘خ٢ٗ ا٠ُ ح٤ُٔي حُؼ٤ٔي حُٔلظَّ ٝحُٔخىس حُٔؼخ٤ٖٗٝ حُٔلظ٤َٖٓ ح٣ٌُٖ ً

ٍٕ ١ٞحٍ ٓيس ىٍحٓش حُيًظٍٞحٙ ؿِحْٛ الله ػ٢٘ ه٤َحً .   ػٞ

 ٍٕ ًٔخ ٝحهيّ ١ٌَٗ ٝحٓظ٘خ٢ٗ ا٠ُ أٓخطٌس هْٔ حلاهظٜخى ك٢ ؿخٓؼش ًَرلاء ح٣ٌُٖ ًخٗٞح ه٤َ ػٞ

 ١ٞحٍ ٓيس ىٍحٓش حُيًظٍٞحٙ ؿِحْٛ الله ػ٢٘ ه٤َحً . 

) ٍكٔٚ   خ١غ حُـٍٞح٢ٗٝحٌَُ٘ ٍٓٞٛٞ ا٠ُ حُلخَٟ حُـخثذ أه٢ ٢ِ٤ُٓٝ حُيًظٍٞ ارَح٤ْٛ ً

ِٚ حَُكٔش ٝحُوِٞى .   الله ( ح١ٌُ ُطخُٔخ ٣ُٔؼيٙ ٓٔخع حهزخ١ٍ ًْٝ ط٤٘ٔظٚ كخَٟحً، َُٝك

ٝهخُٚ ١ٌَٗ ٝحٓظ٘خ٢ٗ ا٠ُ ٓٞظل٢ ٌٓظزش ٤ًِش حلاىحٍس ٝحلاهظٜخى ك٢ ؿخٓؼش ًَرلاء ٝؿخٓؼش  

 ٍ حُؼ٤ِٔش . حٌُٞكش ٝؿخٓؼش رـيحى ٝؿخٓؼش ٝح٢ٓ ػ٠ِ ٓٔخػيطْٜ ٢ُ ك٢ ٓخ حكظخؿٚ ٖٓ حُٜٔخى

٣ٝيكؼ٢٘ ٝحؿذ حُٞكخء حٕ أهيّ ١ٌَٗ ا٠ُ حُيًظٍٞ )كخٍع ٍك٤ْ ػط٤ش ( ٝا٠ُ أه٢ ٢ِ٤ُٓٝ 

حُيًظٍٞ )كٖٔ ؿٔخٍ كٖٔ( ح٣ٌُٖ ُْ ٣زوِٞح رخ١ ؿٜي حٝ ٓؼِٞٓش ١ٞحٍ ٓيس حٌُظخرش كِْٜ ٢٘ٓ ًَ حُؼ٘خء 

 ٝحلاػظِحُ .

شكس ان

وانتـديـس
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ٝٓ٘خػَْٛ حُـ٤ِٔش طـخ٢ٛ  ٝحٌَُ٘ ٍٓٞٛٞ ح٠ُ ُٓلاث٢ ك٢ َٓكِش حُيًظٍٞحٙ ُٔٞحهلْٜ حلاه٣ٞش

 ١ٞحٍ ٓيس حُزلغ . 

ٝأه٤َحً حطٞؿٚ رخٌَُ٘ ح٠ُ ػخثِظ٢ ُٔٔخٗيطْٜ ٝىػٞحطْٜ ٢ُ ٝح٠ُ ًَ ٖٓ ٓي ٣ي حُؼٕٞ ُٝٞ رٌِٔش 

 ٤ُٝظوزَ ٢٘ٓ ػظ٤ْ حلاػظٌحٍ ٖٓ كخط٢٘ ًًَ حٓٔٚ . 
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حلاهظٜخى٣ش ح٤ٌُِش ك٢ أ١ رِي طؼُي ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُٔخ٤ُش ٝحُ٘وي٣ش ح٤ًَُِط٤ٖ حلأٓخ٤ٓظ٤ٖ ُ٘ـخف ح٤ُٔخٓش 

لا٤ٓٔخ ىٍٝ حُؼ٤٘ش، ٝػٖ ٣َ١ن ٛخط٤ٖ ح٤ُٔخٓظ٤ٖ طؼُخُؾ حلاهظلالاص ح٤ٌِ٤ُٜش ك٢ حلاهظٜخى ٝحُؼَٔ ػ٠ِ 

ٍكغ حُويٍحص حلاٗظخؿ٤ش ُِزِي، ًٔخ حٕ ٓيٟ ٗـخف طِي ح٤ُٔخٓخص ك٢ طلو٤ن أٛيحكٜخ ٣ؼظٔي ػ٠ِ ٓيٟ 

ظَٝف ىٍٝ حُؼ٤٘ش حطوٌص ٌٛٙ ح٤ُٔخٓخص ٓـٔٞػش ٖٓ حُظ٤ٔ٘ن ر٤ٜ٘ٔخ ٝػ٠ِ ىٍؿش كؼخ٤ُظٜٔخ، ٝٗظَحً ُِ

 حلأٛيحف حُظ٢ طلاثْ ١ز٤ؼش حَُٔكِش حُظ٢ َٓص رٜخ حهظٜخىحطٜخ.

حٓظٜيف حُزلغ ه٤خّ ٝطل٤َِ آػخٍ ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُٔخ٤ُش ٝحُ٘وي٣ش ػ٠ِ حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ك٢      

حُٔئَٗحص حُ٘وي٣ش ًَ ٖٓ  ( ػٖ ٣َ١ن2022-2004حُؼَحم ٝىٍٝ حُؼ٤٘ش )حُٔؼٞى٣ش ، حُـِحثَ( ُِٔيس )

ػَٝ حُ٘وي ٝٓؼَ حَُٜف ٝٓؼَ حُلخثيس، أٓخ حُٔئَٗحص حُٔخ٤ُش كوي طظٔؼَ ك٢ حُ٘لوخص ٝحلا٣َحىحص 

حُؼخٓش ٝاؿٔخ٢ُ حُي٣ٖ، ٖٓ أؿَ حهظزخٍ ٓيٟ كخػ٤ِش ح٤ُٔخٓظ٤ٖ ك٢ ط٤ٔ٘ش حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ُلاهظٜخىحص 

٤ش )حلآظؼٔخٍ ٝحلاىهخٍ ٝٓئَٗ حُويٍس حلاٗظخؿ٤ش (، حُٔؼ٤٘ش ٝحٓظٜيك٘خ ٓئَٗحص حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش حلاط

(، ك٠لاً ػٖ طلي٣ي حُؼلاهخص ARDLٝطْ ًُي ٝكن ٜٓ٘ـ٤ش حًٗٔٞؽ حلاٗليحٍ حٌُحط٢ ُلإرطخء حُُٔٞع )

حُظٞح٤ُٗش حُو٤َٜس ٝحُط٣ِٞش حلأؿَ، ٤ُظ٠٘ٔ ُٜخٗؼ٢ حُوَحٍ حلاهظٜخى١ حُوطٞحص حُظ٢ ٣٘زـ٢ أطوخًٛخ 

حُ٘وي٣ش ُ٘وَ طِي ح٥ػخٍ ػ٠ِ ٓئَٗحص حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ٖٓ أؿَ حُٜ٘ٞٝ لأكيحع حُظؤػ٤َحص حُٔخ٤ُش ٝ

 ك٢ حهظٜخىحص ىٍٝ حُؼ٤٘ش . 

ؿخءص ك٤َٟش حُزلغ ٗلاكع رٞؿٞى ٟؼق ك٢ حُؼلاهش ر٤ٖ ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ٝحُطخهش 

ٝف حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش، اً حٕ كخػ٤ِش ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ك٤ٜخ لا طٔظـ٤ذ ١َُٝ٘ أٝ ظَ

 حلآظ٤ؼخر٤ش ُلاهظٜخى، ًُٝي رلؼَ ٓخ طؼخ٤ٗٚ ًَ ٜٓ٘خ ٖٓ ٓ٘خًَ  ٝه٤ٞى حهظٜخى٣ش  ٝؿ٤َ حهظٜخى٣ش.

ر٤٘ٔخ ؿخءص ٌِٓ٘ش حُزلغ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ ىٍٝ حُؼ٤٘ش حُٔزلٞػش ) حُٔؼٞى٣ش ٝحُـِحثَ ٝحُؼَحم (،    

حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش َٛ ٛ٘خُي ػلاهش طؤػ٤َ ر٤ٖ ٓئَٗحص ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش  ٝٓئَٗحص 

 ُلاهظٜخى؟

 

 ستله الم
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ٝأظَٜص ٗظخثؾ حُـخٗذ حُو٤خ٢ٓ حٕ ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ًخٗض أًؼَ كخػ٤ِش ٖٓ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢     

حُظؤػ٤َ ػ٠ِ ٓئَٗحص حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ُلاهظٜخى ك٢ ؿ٤ٔغ حهظٜخىحص ىٍٝ حُؼ٤٘ش ٓٔخ ٠٣ؼ٘خ أٓخّ هَحٍ 

 ُـخٗذ.ر٠ٍَٝس طلؼ٤َ ىٍٝ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ ٌٛح ح

ٝك٢ ٟٞء ٓخ طويّ هيّ حُزلغ ٓـٔٞػش ٖٓ حُظ٤ٛٞخص حُظ٢ ُٜخ طؤػ٤َحص ٜٓٔش ك٢ ٟٓٞٞع      

حُزلغ ٝك٢ ٓويٓظٜخ ٍَٟٝس طٞؿ٤ٚ حلآظؼٔخٍحص ٗلٞ حُوطخػخص حلاٗظخؿ٤ش حُيحػٔش ُؼ٤ِٔش حُظ٤ٔ٘ش 

خ ٝحٕ ٌٛٙ حلاهظٜخى٣ش، اً ٣ٌٖٔ طٞؿ٤ٚ طِي حلآظؼٔخٍحص ٗلٞ حُوطخػخص حُٜ٘خػ٤ش ٝحٍُِحػ٤ش لا ٤ٓٔ

حُوطخػخص طؼخ٢ٗ ٖٓ طلخهْ ٝطَحؿغ طٌُ٘ٞٞؿ٢ رٔزذ حلآُخص حلاهظٜخى٣ش حُظ٢ ٜٗيٛخ حُزِي ٝحُظ٢ حروض 

ٌٛٙ حُوطخػخص ٟؼ٤لش ٝرؼ٤يس ػٖ ٓٞحًزش حُظطٍٞحص حلاهظٜخى٣ش حُؼخ٤ُٔش ٝطؼي ٌٛٙ حُوطٞس ٣ٍَٟٝش 

 لاٗؼخٕ حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُؼَحه٢.
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 زقم انصفحت انًٕظٕع

  اٜٚخ انمشآَٛخ
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 د – ة انؾكش ٔانزمذٚش

 ػ -ط انًغزخهص

 ػ – ؿ انًؾزٕٚبد
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 أعظ وظشٌخ ومفبهٍمٍخ
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109-139 
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 1                                                                                      ًمذيـــخ    ان
 

 

 

 

 

طؼُي ح٤ُٔخٓظخٕ حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش اكيٟ حٌُٔٞٗخص حَُث٤ٔش لإ١خٍ ح٤ُٔخٓخص حلاهظٜخى٣ش ح٤ٌُِش، ح١ٌُ 

٣ظْ رٞٓخ١ش ٍْٓ حُوط٢ ٝحلآظَحط٤ـ٤خص حُظ٢ طليى حُٔٔخٍ حلاهظٜخى١ ُِيُٝش ك٢ حُٔٔظوزَ، ٝحٕ ًَ 

س حُٔٔظَٔس ك٢ حُ٘خطؾ حهظٜخىحص حُؼخُْ ُٜخ أٛيحكٜخ حُظ٢ طٔؼ٠ ُظلو٤وٜخ ٝأْٛ ٌٛٙ حلأٛيحف ٛٞ ح٣ُِخى

حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ ر٣ِخىس طلٞم ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ حٌُٔخ٢ٗ ٓغ حُٔلخكظش ػ٠ِ حٓظوَحٍ حلأٓؼخٍ ٝطلو٤ن ٓؼيٍ 

 حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ حُٔ٘٘ٞى. 

حٕ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش طٜيف رٌَ٘ ػخّ ا٠ُ طلو٤ن حلآظوَحٍ حُ٘وي١ ر٘و٤ٚ حُيحه٢ِ ٝحُوخٍؿ٢،     

ؼ٤٘ش ىحهَ حهظٜخى رِي ٓخ روٜي حٍُٞٛٞ ا٠ُ ٛيف ٓؼ٤ٖ أٝ ٓـٔٞػش ٖٓ اً طظزغ حُِٔطش حُ٘وي٣ش ٤ٓخٓش ٓ

حلأٛيحف حُظ٢ ٣ظطِذ طٞحكَ ٓـٔٞػش ٖٓ ٝٓخثَ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش حُظ٢ طوظ٢٠ ٓـٔٞػش ٖٓ حلاٛيحف 

حلأ٤ُٝش ٝح٤ُٓٞطش ٝحُٜ٘خث٤ش، ٖٝٓ ٛ٘خ طزَُ أ٤ٔٛش ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٝأػَٛخ ك٢ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ رٜيف 

ً ٖٓ أؿَ حطوبً حُوَحٍحص كٍٞ أػيحى ح٤ُٔخٓخص حُؼخٓش ُلاٍطوخء طو٤٤ْ كؼخ٤ُش  ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٝأ٠٣خ

 رٔٔظٟٞ حلأىحء حلاهظٜخى١ .

أٓخ ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ك٢ٜ  طلظَ أ٠٣خ ٌٓخٗش ٛخٓش ر٤ٖ ح٤ُٔخٓخص حلأهَٟ ًٜٞٗخ طٔظط٤غ حُو٤خّ       

رل٠َ أىٝحطٜخ حُٔظؼيىس حُظ٢ طؼي ٖٓ  رخُيٍٝ حٌُز٤َ ك٢ طلو٤ن حلأٛيحف حُظ٢ ٣٘٘يٛخ حلاهظٜخى ح٢٘١ُٞ

أْٛ أىٝحص اىحٍس حُٔٞحٍى حلاهظٜخى٣ش ك٢ طلو٤ن حُظ٤ٔ٘ش حلاهظٜخى٣ش ٝحُو٠خء ػ٠ِ حُٔ٘خًَ حُظ٢ طؼٞم 

حلآظوَحٍ ٝحُظٞحُٕ حلاهظٜخى١، ك٠لاً ػٖ ح٥ػخٍ حُظ٣ُٞؼ٤ش ٝحُظو٤ٜٜش لأىٝحص ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش طٞؿي 

حُل٢ٌٓٞ ٝح٠َُحثذ ك٢ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ حُطِذ ح٢ٌُِ ٖٝٓ ػْ ػ٠ِ آػخٍ حٓظوَحٍ طظٔؼَ ك٢ ىٍٝ حلاٗلخم 

 حُٔئَٗحص حلاهظٜخى٣ش ح٤ٌُِش.

ً ك٢ حُزِيحٕ حُٔظويٓش ٝحُزِيحٕ حُ٘خ٤ٓش ػ٠ِ      ٌُُٝي طٔخٍّ ح٤ُٔخٓظخٕ حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش أػَحً ٜٓٔخ

كي ٓٞحء ك٢ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ أىحء حلاهظٜخى ح٢ٌُِ ٝ ٍْٓ ح٤ُٔخٓخص حلاهظٜخى٣ش ح٤ٌُِش ك٢ ٓوظِق ح٥ؿخٍ 

 ٟٞ حلاهظٜخى حُٔؼ٢٘.ح٤ُِ٘ٓش ، ٝ ًُي ُظلو٤ن أٛيحف ٝ ؿخ٣خص حهظٜخى٣ش ٍث٤ٔ٤ش ٝ كَػ٤ش ػ٠ِ ٓٔظ

ً رٟٔٞٞع حُزلغ ٝك٢ حلاطـخٙ ٗلٔٚ ٗـي حٕ ٟٓٞٞع ) حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش( ٣ٌظٔذ  ٝحٍطزخ١خ

أ٤ٔٛش حٓظؼ٘خث٤ش ك٢ حُيٍحٓخص حلاهظٜخى٣ش، ٌُٞٗٚ ٣ٜظْ ريٍحٓش حُظَٝف حُٟٔٞٞػ٤ش ُ٘ـخف ػ٤ِٔش 

 ـدمـــــتالم
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ل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ( ٝٓؼخُـش حلآظؼٔخٍ ح١ٌُ ٣ؼُي حُٔلَى حَُث٤ْ ُظلو٤ن حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ )حُ٘خطؾ حُٔ

حلاهظلالاص ح٤ٌِ٤ُٜش ك٢ حُز٤٘ش حلاهظٜخى٣ش ٍٝكغ حُويٍس حلاٗظخؿ٤ش ُلاهظٜخى ح٢٘١ُٞ ، ٖٝٓ ػْ طلو٤ن 

حلأٛيحف حلاهظٜخى٣ش ٝحلاؿظٔخػ٤ش ػزَ ٓظـ٤َحص ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش، اً ٣ٌٖٔ ىٍٝ حُطخهش 

ُٔٞحُٗش حُؼخٓش ُيٍٝ حُؼ٤٘ش، ًٔخ ٣ظٔؼَ ىٍٝٛخ حلآظ٤ؼخر٤ش ك٢ طٞؿ٤ٚ حُلٞحثٞ حُٔخ٤ُش حُٔظلِٜش ٖٓ ح

ً ك٢ ىٍحٓش حُؼلاهش ر٤ٖ أٓؼخٍ حُلخثيس ٝكـْ حلآظؼٔخٍحص ًٝلخءس ط٣ُٞؼٜخ ٝحٓظويحٜٓخ ك٢  أ٠٣خ

ً حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ك٢ حُظو٤ٜٚ حلأٓؼَ ُِٔٞحٍى  حُٔـخلاص حلاهظٜخى٣ش حُٔوظِلش، ًٔخ طظٔؼَ ح٠٣خ

س ػزَ ىحُش حلاٗظخؽ ٖٓ حؿَ ط٘ظ٤ْ حُٔوَؿخص، ًُٝي ٌُٕٞ حُطخهش حلاهظٜخى٣ش أ١ طٞؿ٤ٚ حُٔيهلاص رٌلخء

حلآظ٤ؼخر٤ش طؼزَػٖ هيٍس حلاهظٜخى ح٢ٌُِ )ح٢٘١ُٞ( ػ٠ِ حٓظٜخٙ حلآظؼٔخٍحص حُظ٢ طوخّ ًلخثظٜخ 

رخُؼخثي ػ٠ِ ٓؼيٍ حلآظؼٔخٍحص، ٖٝٓ ؿخٗذ آهَ طؼزَ حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ػٖ ًلخءس أىحء حُٔٞم ٓٔؼِش رـ 

ِذ ٝحلاٗظخؽ ٝحلآظٜلاى ٝحلآظويحّ ٝحلآظؼٔخٍ ٝحلاىهخٍ ٝحُويٍس حلاٗظخؿ٤ش ٝطل٤َِ ) حُؼَٝ ٝحُط

( أ١ حُظٞحُٕ حُؼخّ ح١ٌُ ٣لَٔ كخػ٤ِش ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ك٢ طلو٤ن ٓؼيلاص LM-ISٓ٘ل٤٘خص )

ك٢ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ أ١ حٕ طؤػ٤َ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ٤ٓٝخٓخص حُز٘ي ح١ًَُِٔ ػ٠ِ حُظٞحُٕ حُؼخّ 

 حهظٜخىحص ىٍٝ حُؼ٤٘ش(. 

ٝطٔخٍّ ح٤ُٔخٓظخٕ حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش رٌَ٘ حٝ رخهَ ىٍٝ ٓئػَ ػ٠ِ ٓظـ٤َحص حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش 

ك٢ ٓوظِق حلاهظٜخىحص رٔخ ك٤ٜخ حهظٜخىحص ىٍٝ ٓؼَ )حُٔؼٞى٣ش ٝحُـِحثَ ٝحُؼَحم(، ١ٝخُٔخ حٕ ٌٛٙ 

خٕ ٌٛٙ حلا٣َحىحص ٢ٛ حُٔظلٌْ حلاٍٝ ك٢ حُيٍٝ ًحص حهظٜخىحص ٣ٍؼ٤ش طؼٔظي ػ٠ِ حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش ك

ً رظ٤َٔ حُؼلاهش  ط٤٤َٔ حٗ٘طظٜخ ٤ٓٝخٓخطٜخ حُؼخٓش، ٖٝٓ ٛ٘خ كخٕ أػَ ٌٛٙ حلا٣َحىحص ٤ٌٕٓٞ ٝحٟلخ

رؤطـخٛخطٜخ حُٔوظِلش ٝحُظ٢ ط٘وَ حلاػَ ٖٓ حىحء ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ح٠ُ ٓظـ٤َحص حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش 

ٌٛٙ حُيٍٝ ٤ٓخٓخص حٛلاك٤ش حهظٜخى٣ش ظَٜص ٗظخثـٜخ ُِؼ٤خٕ ػ٠ِ  ُلاهظٜخى، ُوي حٗظٜـض ؿخُز٤ش

ٓٔظٟٞ ٓوظِق ح٤ُٔخٓخص حلاهظٜخى٣ش ٜٝٓ٘خ ح٤ُٔخٓخص ٟٓٞٞع حُزلغ، ٌُ حٍطج٤٘خ ىٍحٓش حطـخٛخص 

 حُؼلاهش ٟٖٔ ر٤جش حُيٍٝ حُٔ٘خٍ ح٤ُٜخ حٗلخً.
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  :انجؾش أهمٍخ 

حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ح٤ُٔخٓظ٤ٖ )حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش( ٝطظٔؼَ أ٤ٔٛش حُزلغ رٞؿٞى ػلاهش ط٘خٓز٤ش ر٤ٖ 

)حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ  ػٖ ٣َ١نطظٔؼَ آػخٍٛٔخ رٍٜٞس ٓزخَٗس ػ٠ِ طلو٤ن حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١  اً، ُلاهظٜخى

٣ٝظٔؼَ حلأػَ حُٔزخَٗ أ٠٣خً  ،ُؼ٤ِٔش حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ حلإؿٔخ٢ُ( ٝحلآظؼٔخٍ ح١ٌُ ٣ؼُي حُٔللِ حلأٓخّ

ٗخهِش ُلاػَ ٜخ طؼي ٓظـ٤َحص حهظٜخى٣ش ٜٓٔش ٝٝأٓؼخٍ حُلخثيس ٝؿ٤ٔؼ لخم حُل٢ٌٓٞٗحلارٞٓخ١ش 

 ٍْٓ ح٤ُٔخٓش حلاهظٜخى٣ش ك٢ أ١ حهظٜخى ك٢ حُؼخُْ .ٝ  طٔخٍّ ىٍٝ كخػَ ك٢ طل٣َيٝ حلاهظٜخى١

 

 : انجؾشمشكهخ 
، َٛ ٛ٘خُي ػلاهش طؤػ٤َ ر٤ٖ ٝحُؼَحم (حُـِحثَ ٝحُٔؼٞى٣ش  ػ٠ِ ٓٔظٟٞ ىٍٝ حُؼ٤٘ش حُٔزلٞػش )

 ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش  ٝٓئَٗحص حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ُلاهظٜخى؟ٓئَٗحص 

  :انجؾشفشظٍخ 

كخػ٤ِش  اً حٕ، ٣ش ٝحُٔخ٤ُش ٝحُطخهش حلآظ٤ؼخر٤شٟؼق ك٢ حُؼلاهش ر٤ٖ ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُ٘ويٗلاكع رٞؿٞى    

ؼَ ى، ًُٝي رلح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ك٤ٜخ لا طٔظـ٤ذ ١َُٝ٘ أٝ ظَٝف حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ُلاهظٜخ

 ؿ٤َ حهظٜخى٣ش.ٓخ طؼخ٤ٗٚ ًَ ٜٓ٘خ ٖٓ ٓ٘خًَ  ٝه٤ٞى حهظٜخى٣ش  ٝ

      انجؾش:هذف 

-٣2004ٜيف حُزلغ رٜلش ػخٓش ح٠ُ ىٍحٓش كـٞس حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ك٢ حهظٜخى٣خص ٓوظخٍس ُِٔيس )    

 ٔخطظٔؼَ رًُٝي ػزَ ؿِٔش ٖٓ حُٔلخٍٝ ، ( ٝٓيٟ حٓظلخىس حُؼَحم ٖٓ طـخٍد ٌٛٙ حلاهظٜخى٣خص2022

 ط٢: ٣ؤ

حُٔلٍٞ حلأٍٝ: ط٤ٟٞق حلإ١خٍ حُٔلخ٢ٔ٤ٛ ُٔؼَكش ٓظـ٤َحص ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش حُٔئػَس ػ٠ِ 

 حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش رخلاهظٜخى٣خص حُٔيٍٝٓش.

٢: حُظ٤ًَِ ػ٠ِ حُٔئَٗحص حلاهظٜخى٣ش حُٔئػَس ػ٠ِ حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ٝٓؼيٍ حُ٘ٔٞ خٗحُٔلٍٞ حُؼ

 حلآظؼٔخٍحص.حلاهظٜخى١ ٝكـْ 

ؼٌخٓخص حلآخ٤ٓش ُزؼٞ حُٔظـ٤َحص حُوخٛش رخ٤ُٔخٓظ٤ٖ حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ػ٠ِ ٗحُٔلٍٞ حُؼخُغ: طلي٣ي حلا

 حٕظخؿ٤ش(، ػ٠ِ حػظزخٍ ٗٓئَٗ حُويٍس حلاٝ حلاىهخٍٝرؼٞ ٓظـ٤َحص حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ) حلآظؼٔخٍ 

 ٓظـ٤َحص حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش طْٜٔ ك٢ ػ٤ِٔش حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١.
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 انجؾش:مىهغٍخ 
حػزخطٜخ أٝ  خ٣ٕؼظٔي حُزلغ ػٖ ٣َ١ن طلي٣ي ٌِٓ٘ش حُزلغ ٟٝٝغ حُل٤َٟش حُوخٛش رٜخ ُز٤

ٍأ١ حُٔ٘ظٍٞ حلاهظٜخى١ ُِطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش  خٕػْ ر٤ رخُظؤ٤١َ حُ٘ظ١َ ٝحُٔلخ٢ٔ٤ٛريأ حُزلغ  اًٗل٤ٜخ، 

حِٓٞد حُظل٤َِ  حػظٔخى، ًٔخ طْ حُوخػيس ح٣ٍَٝ٠ُش ُؼّٔٞ حُزلغ ط٤ٜجشك٢ ظَ حُظٞحُٕ حُؼخّ ًُٝي رٜيف 

طْ  ُظل٤َِ كخػ٤ِش ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ك٢ ط٤ٔ٘ش حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ُيٍٝ حُؼ٤٘ش، ٝحه٤َحً حُٞٛل٢ 

١ز٤ؼش حُؼلاهش حُظَحرط٤ش ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص حُظخرؼش  خًٕٔٞؽ ه٤خ٢ٓ ُِلٍٜٞ ػ٠ِ أىَم حُ٘ظخثؾ ٝر٤حٗ ٍظؼٔخحٓ

 ٝحُٔٔظوِش . 

 ٍخ نهجؾــــــــــــــــــش:بووالدكٍخ بوالحذود انضم
 .  (2022-2004)رخُٔيس  زلغ: طليىصْ حُٔيس ح٤ُِ٘ٓش ُِ ٛـــــــخبَانؾذٔد انضي

  ٤ش رؼلاع ىٍٝ ٢ٛٝ: )حُٔؼٞى٣ش، حُـِحثَ، حُؼَحم(خٗ: طليىص حُليٝى حٌُٔ ٛــــــخبَانؾذٔد انًك
 

 هٍكهٍخ انجؾش:

، ٣٘خهٖ ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُ٘وي٣ش فبنفصم الأٔل كٍٜٞ طؼٌْ ٓلخٍٝٙ حلأٓخ٤ٓش ػلاع٣ظ٠ٖٔ حُزلغ 

 ىٍّ انًجؾش الأٔلٝحُٔخ٤ُش ٝػلاهظٜٔخ رخُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ُلاهظٜخى: أْٓ ٗظ٣َش ٝٓلخ٤ٔ٤ٛش، ك٢ ك٤ٖ 

حُٔ٘ظٍٞ حلاهظٜخى١  يجؾضّ انضبَٙفٙ ىٍّ ٝ ،ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش: طؤ٤١َ ٗظ١َ ٝٓلخ٢ٔ٤ٛ

 حُؼخّ.ُِطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ك٢ ظَ حُظٞحُٕ 

طل٤َِ كخػ٤ِش ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ك٢ ط٤ٔ٘ش . كبٗٚ طٔلٍٞ كٍٞ ٠ٓخ٤ٖٓ انفصم انضبَٙأٓخ 

كخػ٤ِش  يجؾضّ الأٔلك٤ٖ ىٍّ ك٢ ، حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ُيٍٝ حُؼ٤٘ش )حُٔؼٞى٣ش، حُـِحثَ، حُؼَحم(

 -يجؾضّ انضبَٙ، أٓخ حُٔؼٞى١ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ك٢ ط٤ٔ٘ش حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ُز٤جش حلاهظٜخى 

ً  ط٘خٍٝ كخػ٤ِش ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ك٢ ط٤ٔ٘ش حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ُز٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ،  ح٠٣خ

ط٘خٍٝ كخػ٤ِش ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ك٢ ط٤ٔ٘ش حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ُز٤جش حلاهظٜخى  يجؾضّ انضبنشر٤٘ٔخ 

 حُؼَحه٢.
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ئَٗحص ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُٔخ٤ُش ٝحُ٘وي٣ش ٓحُؼلاهش ر٤ٖ طل٤َِ ه٤خّ ٝكٍٞ  انضبنشانفصم ٝطٔلٍٞ 

حُظؤ٤١َ حُ٘ظ١َ ُزؼٞ حلأىٝحص حُو٤خ٤ٓش حُٔٔظويٓش ك٢  ٝٓئَٗحص حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ك٢ ىٍٝ حُؼ٤٘ش،

حُؼلاهش طل٤َِ ه٤خّ ٝػ٠ِ  -انًجؾش انضب٣َٝٙئًي ، انًجؾش الأٔل كَِٝك٢ ٌٛح حُٜيى حُظل٤َِ حُو٤خ٢ٓ 

ر٤ٖ ٓئَٗحص ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُٔخ٤ُش ٝحُ٘وي٣ش ٝحُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ُلاهظٜخى )حُٔؼٞى٣ش، حُـِحثَ(، ك٢ ك٤ٖ 

ه٤خّ ٝطل٤َِ حُؼلاهش ر٤ٖ ٓئَٗحص ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُٔخ٤ُش ٝحُ٘وي٣ش ٝحُطخهش  -انًجؾش انضبنشىٍّ 

 حلآظ٤ؼخر٤ش ُلاهظٜخى حُؼَحه٢.

 

  

 



 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 انىقذٌخ والدبنٍخ وػلاقزهمب ثبنطبقخ الاعزٍؼبثٍخ نلاقزصبد: ينانغٍبعز
 أعظ وظشٌخ ومفبهٍمٍخ

 

 -الدجؾش الأول:
 انغٍبعزين انىقذٌخ والدبنٍخ: رأطير وظشي ومفبهٍمً     
 

 -الدجؾش انضبوً:
الدىظىس الاقزصبدي نهطبقخ الاعزٍؼبثٍخ في ظم انزىاصن  

 انؼبو

  

 الاولانفصم  1
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     انىقذٌخ والدبنٍخ وػلاقزهمب ثبنطبقخ ينانغٍبعز                        
 الاعزٍؼبثٍخ نلاقزصبد: أعظ وظشٌخ ومفبهٍمٍخ

                                     

  :تمهٍذ

ٓل٣ٍٞخً ك٢ آٍخء حُٔوٞٓاخص حلأٓخٓا٤ش ٝ أػَحً كخػلاً ٤ُِٔخٓخص حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش  حٕ حُٔؼَٝفٖٓ 

حُٜيف حَُث٤ْ ُظِي ح٤ُٔخٓخص ٛٞ طلو٤ن حلآظوَحٍ حُ٘وي١  ُِٕ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ حُوخرَ ُلآظَٔحٍ، ًُي لا

ٝؿٌد حلآاظؼٔخٍحص ٌٝٓخكلش ٓؼيلاص حُزطخُش حَُٔطلؼش ػٖ ٣َ١ن طلل٤ِ حلآظؼٔخٍحص حُٔل٤ِش ٝحُٔخ٢ُ 

 حُوخٍؿ٤ش حُظ٢ طٔؼَ حُٔلَى حلأٓخّ ُؼـِش حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١.

أ٤ٔٛاش  حُظ٢ طظلايى رٔٞؿزٜٔاخ ، ًِٜاخ  ًحص ٝحُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش، حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش  ظخٕٝطؼي ح٤ُٔخٓ 

٤ِاش ريٍحٓش حُظَٝف حُٟٔٞاٞػ٤ش ُ٘ـاخف ػٔ ٝ رخُظلي٣ي ك٤ٔخ ٣ظؼِن حٓظؼ٘خث٤ش ك٢ حُيٍحٓخص حلاهظٜخى٣ش، 

ُظلو٤ن حُ٘ٔاٞ حلاهظٜاخى١ ٝٓؼخُـاش حلاهاظلالاص ح٤ٌِ٤ُٜاش كا٢ حُز٤٘اش  لآخّؼي حُٔلَى حط ظ٢حلآظؼٔخٍ حُ

طلو٤ن حلأٛيحف حلاهظٜخى٣ش ٝحلاؿظٔخػ٤ش ، ٖٝٓ ػْ ظخؿ٤ش ُلاهظٜخى ح٢٘١ٍُٞٗٝكغ حُويٍس حلا، حلاهظٜخى٣ش 

حُظوٜاا٤ٚ حلأٓؼااَ ُِٔااٞحٍى  ػااٖ ٣َ١اان٣ٌٔااٖ ٛااٌح ٝ ، حُٔ٘ااخٍ ح٤ُٜٔااخ حٗلااخً ػزااَ ٓظـ٤ااَحص ح٤ُٔخٓااظ٤ٖ 

 . ظخؽ ٖٓ حؿَ ط٘ظ٤ْ حُٔيهلاص ٝحُٔوَؿخصٗحلاهظٜخى٣ش أ١ طٞؿ٤ٚ حُٔيهلاص رٌلخءس ػزَ ىحُش حلا

٣اؤط٢ حُظ٤ًَاِ  ،ٝ رخُظِحٖٓ ٓغ حلاطـخٙ حُٔخرن ح١ٌُ ًٍِ ػِا٠ ًالا ح٤ُٔخٓاظ٤ٖ حُ٘وي٣اش ٝ حُٔخ٤ُاش   

ٝ روٜٜٞٛخ ) أ١ حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش  ، حُزلغؼّٔٞ ٛ٘خ ػ٠ِ حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ًٜٞٗخ حَُٔطٌِ حُؼخُغ ُ

ًٝلخءس حلآظٜخٙ طواخّ ، ٢( ػ٠ِ حٓظٜخٙ حلآظؼٔخٍحصوٞٓهيٍس حلاهظٜخى ح٢ٌُِ)حُطؼزَ ػٖ ٜخ خٗ( ك

حلآاااظويحّ ٝحلآاااظٜلاى ٝظاااخؽ ٗحلاٝحُطِاااذ ٝ) حُؼاااَٝ رٞٓاااخ١ش رخُؼخثاااي ػِااا٠ ٓؼااايٍ حلآاااظؼٔخٍحص 

كخػ٤ِاش رايٍٝٙ حُا١ٌ ٣لٔاَ  ( أ١ حُظٞحُٕ حُؼخّ lS-LMطل٤َِ ٓ٘ل٤٘خ ) (، ًٌُٝي ػٖ ٣َ١ن)حلآظؼٔخٍٝ

ُلاهظٜاخى  حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ، ٝرٔخ ٣لون ُؼخّػ٠ِ حُظٞحُٕ ح ٝطؤػ٤َ ًَ ٜٓ٘ٔخ ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش 

 حُٔؼ٢٘. 

 

 

 

 

 فصم الاولان
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 الدجؾش الأول 

      انىقذٌخ والدبنٍخ: رأطير وظشي ومفبهٍمً بنانغٍبعز

 والدىظىس الاقزصبدي: الدطهت الأول: انغٍبعخ انىقذٌخ

         The Concept of Monetary Policy :: مفهىو انغٍبعخ انىقذٌخولاا أ

ىر٤خص حلاهظٜخى ٓغ ريح٣ش حُوَٕ حُظخٓغ ػَ٘، ٜٝٗي أ٣َؿغ ظٍٜٞ ٜٓطِق ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢      

حُٔ٘ظظٔش ُِٔٔخثَ حُ٘وي٣ش ػ٠ِ حهظلاكٜخ ٖٓ هزَ حُٔ٘ظ٣َٖ حلاهظٜخى٤٣ٖ ًٌُٝي ٖٓ  حُزلغٌٛح حُوَٕ ريء 

حلأكيحع حلاهظٜخى٣ش ٢ٛ  اً حٕهزَ حُٜٔظ٤ٖٔ رخلاهظٜخى حُظطز٤و٢ ٝٗظ٤ـش ططٍٞ حُلٌَ حلاهظٜخى١ 

ًُي حُل٤ٖ  حُٔلَى حلأٓخ٢ٓ ك٢ ًُي حُٞهض، ٝك٢ حُوَٕ حُؼ٣َٖ٘ أٛزلض ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش طظطٍٞ ٌُٓ٘ 

لا ٣ظـِأ ٖٓ ح٤ُٔخٓش  ىٍحٓظٜخ ٖٓ ٗٞحك٤ٜخ حُٔوظِلش ؿِءحً  ضٛزلأ اًططٍٞ حَُٔحكَ حُٔوظِلش  ٓغ

ً حٗٝكٌخٜٓخ، أحلاهظٜخى٣ش حُؼخٓش ُِيُٝش حُظ٢ طٜيف حُظؤػ٤َ ػ٠ِ ٓـَٟ حُلؼخ٤ُخص حلاهظٜخى٣ش ٝ ٖٓ  طلاهخ

٘خ١ حلاهظٜخى١حُٔلّٜٞ حُل٤خى١ ُِ٘وٞى ا٠ُ َٓكِش طؼظ٤ْ ىٍٝ حُ٘وٞى ٝ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ حُ٘
(1)

.  

طؼيىص ٓلخ٤ْٛ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش حُٔؼخَٛس كوي ١َأ ػ٤ِٜخ حُؼي٣ي ٖٓ حُظطٍٞحص ٖٓ ك٤غ كوي ٌُٜح 

 ٛيحف طزؼخ ُظطٍٞ حُ٘ظ٣َخص حُ٘وي٣ش، ٌُٜح كوي حػطٞح حلاهظٜخى٤٣ٖ ٓؼ٤٤ٖ٘ ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣شلأحُٞظخثق ٝح

:٢ٛ 

  انًؼُٗ انعٛك نهغٛبعخ انُمذٚخ: .1

حلاؿَحءحص حُظ٢ طٔظويٜٓخ حُِٔطخص حُ٘وي٣ش َُٔحهزش ػَٝ حُ٘وي روٜي طلو٤ن طؼ٢٘ ٓـٔٞػش 

ٜخ ٓـٔٞػش حُٞٓخثَ حُظ٢ طظزؼٜخ خٗ( "رKentأٛيحف حهظٜخى٣ش ٓؼ٤٘ش ٝك٢ ظَ ٌٛح حُٔلّٜٞ ػَكٜخ )

حلإىحٍس حُ٘وي٣ش َُٔحهزش ػَٝ حُ٘وي رٜيف رِٞؽ حٛيحف حهظٜخى٣ش ٓليىس ُظلو٤ن حلآظويحّ حٌُخَٓ" 

 ٌٔخٕ ك٢ كـْ حُ٘وي حُٔظيحٍٝ روٜي رِٞؽ حٛيحف ٓليىسٗلاحُٔؼ٠٘ طظ٠ٖٔ حُظٞٓغ ٝحٝرٌٜح 
(2) 

ك٢ ك٤ٖ 

(John G)ػَكٜخ حلاهظٜخى١ 
(3)

ٜخ ح٤ُٔخٓش حُظ٢ ٣ظزؼٜخ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ك٢ اىحٍس حُٔؼَٝٝ حُ٘وي١ خٗر 

حُٔظيحٍٝ ٤ًِٓٞش ُظلو٤ن ٓـٔٞػش ٖٓ حٛيحف ح٤ُٔخٓش حلاهظٜخى٣ش حُؼخٓش ُِيُٝش.
 

 

                                                           
حُلـَ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، حُوخَٛس،  ىحٍ ، حُطزؼش حلأ٠ُٝ،ٝحلأىٝحص( حلأٛيحفٝ حُٔلّٜٞ) حُ٘وي٣ش ح٤ُٔخٓشٝ حُ٘وٞى ٓلظخف، ٛلاف( 1

2005، ٙ 100.  
 . 583، ٙ  1990ُِطزخػش ٝحَُ٘٘ ، رـيحى ، ػٞٝ كخَٟ حُي٢ٔ٤ُ ، حُ٘وٞى ٝحُز٘ٞى ،  ىحٍ حُلٌٔش ( 2

3) John G .Ranlett ,Money and Banking,3rd Edition ,USA , Awiley /Hamilton 

publication,1977,p:376. 
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  انًؼُٗ انٕاعغ نهغٛبعخ انُمذٚخ: .2

ش حُؼخٓش حٗطؼ٢٘ ؿ٤ٔغ حلإؿَحءحص حُ٘وي٣ش ٝحَُٜٔك٤ش حُظ٢ ٣ظوٌٛخ ًَ ٖٓ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٝحُوِ

حُز٘ي ٝظ٤لش حُز٘ي ح١ًَُِٔ ك٢ ١َف حُؼِٔش َٝٓحهزش  ػٖ ٣َ١ن خٕحُ٘وي ٝحلاثظٔ ك٢ك٢ حُظؤػ٤َ 

ك٢ٜ طؼ٢٘ ؿ٤ٔغ حُظٞؿ٤ٜخص ٝح٤ُٔخٓخص  ٌُح، خُِٕٜٔخٍف حُظـخ٣ٍش حُوخُوش ُ٘وٞى حلاثظٔ ح١ًَُِٔ

لخم ح٢ٌُِٗٝحُظ٣َٜلخص ٝٗ٘خ١خص حُز٘ي ح١ًَُِٔ ُِظؤػ٤َ ك٢ حُطِذ ح٢ٌُِ أٝ حلا
(1)

.      

ك٢ ك٤ٖ ػَكٜخ ٓـِْ حلاكظ٤خ٢١ حُليٍح٢ُ ٢ٛ حلإؿَحءحص ٝحُظيحر٤َ حُظ٢ طٔظويٜٓخ حُِٔطش  

، ٖٝٓ خٕحُ٘وي٣ش ػزَ أىٝحطٜخ حُٔزخَٗس ٝؿ٤َ حُٔزخَٗس ك٢ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ حٌُظِش حُ٘وي٣ش ٝطٌِلش حُٔخٍ ٝحلاثظٔ

ْٓ ٛيف ػخّ ك٢ ٍ ػٖ ٣َ١نؼٌخٜٓخ ػ٠ِ حُظطٍٞحص حُٔٔظوز٤ِش ُِ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ رٍٜٞس ػخٓش حٗػْ 

%(2طل٤٤ي ٓؼيٍ حُظ٠وْ رٔؼيٍ )
(2)

. 

حُٔلخ٤ْٛ حٕ    
 

حُظ٢ ؿخءص ك٢ طؼ٣َق حلاهظٜخى٤٣ٖ ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣ش ٖٓ ح٣ٌُٖ ٓزوض حلإٗخٍس ا٤ُْٜ 

ٝ ٓلخُٝش أٌٔخٕ ك٢ ػَٝ حُ٘وي ٗلَٔص ك٢ ٗطخم ػَٔ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ػ٠ِ اىحٍس حُظٞٓغ ٝحلاحٗهي 

ك٢ ك٤ٖ  ،حٛيحف ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش حٝ ؿ٤ٔؼٜخرـ٤ش طلو٤ن رؼٞ  خٕط٤ٌق ػَٝ حُ٘وي ١َٝٗٝ حلاثظٔ

Einiq "ػَكٜخ حلاهظٜـخى١ 
(3)

طَ٘ٔ" ؿ٤ٔغ حُوَحٍحص ٝحلإؿَحءحص حُ٘وي٣ش ٓٞحء  اً "  طؼ٣َلخ ٗخٓلاً 

ٝ حلإؿَحءحص ؿ٤َ حُ٘وي٣ش حُظ٢ طٜيف ح٠ُ حُظؤػ٤َ أض أٛيحكٜخ ٗوي٣ش حٝ ؿ٤َ ٗوي٣ش، حٝ ؿ٤ٔغ حُوَحٍحص خًٗ

ٗوَ  اًػ٠ِ ٜٓطِق ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش  ٌٛح حُظؼ٣َق هي ١َأ طـ٤َحً  ػٖ ٣َ١نحُ٘وي١". ٝك٢ حُ٘ظخّ 

٠ُ حُظل٤َٔ حُ٘خَٓ ح١ٌُ ٠٣ْ ؿ٤ٔغ ا٤ُش ػَٔ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٥ح٠ُٕٔٔٞ ٖٓ حُظل٤َٔ حُٔليٝى 

 حُوَحٍحص ٝحلإؿَحءحص حُٔيٍٝٓش حُظ٢ ٣ظوٌٛخ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ُِظؤػ٤َ ػ٠ِ حُ٘وٞى ٖٓ ك٤غ ه٤ٔظٜخ ًِٝلش

 طٔخع ػَٔ أٛيحكٜخ ُظَ٘ٔ حٛيحف ٗوي٣ش ٝؿ٤َ ٗوي٣ش. أطٞك٤َٛخ رٞٓخثَ ٓزخَٗس ٝؿ٤َ ٓزخَٗس، ٝ

ٝحُظيحر٤َ حُظ٢ طوّٞ رٜخ  حلإؿَحءحصٓـٔٞػش ٖٓ  ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٢ٛ حٕٓخ طويّ ػ٠ِ  ٝر٘خءً        

ك٢ حلاهظٜخى  ٣ش٘ويحُحلأٓؼَ ُلـْ حٌُظِش  حلإىحٍسخٕ حُِٔطش حُ٘وي٣ش ٓٔظويٓش حلأىٝحص حُ٘وي٣ش رٜيف ٟٔ

أػَ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ػزَ حىٝحطٜخ حُٔظ٘ٞػش ح٠ُ حُوطخػخص حلاهظٜخى٣ش ُـَٝ ٓؼخُـش حلاهظلالاص ٝٗوَ 

 ً ً خػ حُٔئهظش ٝحُللخظ ػ٠ِ حٓظوَحٍ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ُلأٓؼخٍ ٝطلل٤ِ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ رٞٛلٚ ٛيكخ  .ٓخ

      Goals of Monetary Policy     انىقذٌخ:انغٍبعخ  هذافأ: صبوٍبا 

ً ُطز٤ؼش حُ٘ظخّ  أٛيحف ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش طوظِق ٖٓ ىُٝش ح٠ُ حٕ     أهَٟ، ٖٝٓ ٝهض لأهَ طزؼخ

طزيأ حٓظَحط٤ـ٤ش ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش رظلي٣ي حلأىٝحص حُ٘وي٣ش  اًح٤ُٔخ٢ٓ ٝىٍؿش حُظطٍٞ حلاهظٜخى١، 

                                                           
1) Peter.S.rose,Money and Capital Market , 6ed (USA,lrwin McGraw- hill) 1997 , p :589. 

حُطزؼش  ح٤ُٔخٓخص حُٔخ٤ُش ٝحُ٘وي٣ش ك٢ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ )ىٍحٓخص ك٢ حلاهظٜخى ح٢ٌُِ حُلي٣غ(ؿؼلَ رخهَ ػِٕٞ ٝحهَٕٝ،  (2

 . 12، 2019ٙ، رـيحىحلأ٠ُٝ ، 
3) P.Einziq , Monetary Policy: Mean and Ends , penguin Books harnonsd worth Midlesex 

,1964,p:50. 
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ح٤ُٓٞطش ًُٝي ٖٓ أؿَ حٍُٞٛٞ ا٠ُ لآظويحٜٓخ ُِظؤػ٤َ ػ٠ِ حلأٛيحف حلأ٤ُٝش، ػْ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ حلأٛيحف 

ٓٞف  ػٖ ٣َ١ن ًُيحلأٛيحف حُٜ٘خث٤ش حُظ٢ طَٜٓٔخ ك٢ ٟٞء حلأٛيحف حلاهظٜخى٣ش حُؼخٓش رٌَ٘ ػخّ، ٝ

ٗؼط٢ حٌَُ٘ حُظ٤ٟٞل٢ ُِؼلاهش ر٤ٖ حلأٛيحف حُٜ٘خث٤ش ٝحلاٛيحف ح٤ُٓٞطش ٝحُظ٘ـ٤ِ٤ش ٝر٤ٖ حلأىٝحص 

       حُظ٢ طٞؿي طلض طَٜف حُز٘ي ح١ًَُِٔ.

 ( اعزشارٛغٛخ انغٛبعخ انُمذٚخ1)يخطػ 

 

ٗؼٔش الله ٝحهَٕٝ، حُ٘وٞى ٝح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٝحلأٓٞحم  خٕػ٢ِ ػزي حُٞٛخد ٗـخ ، حكٔي ٠ٍٓ انًصذس:

  .  251،ٙ 2018حُٔخ٤ُش ، ىحٍ حُظؼ٤ِْ حُـخٓؼ٢ َُِ٘٘، ؿخٓؼش  حلإٌٓ٘ي٣ٍش ، 

ٌٛٙ حلآظَحط٤ـ٤ش ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣ش طٟٞق حُؼلاهش ر٤ٖ حلأٛيحف ٝحىٝحص  خٕ( ك1) ٔوط٢حُ ػٖ ٣َ١ن     

طٌٕٞ حُِٔطخص حُ٘وي٣ش كؼخُش ٣٘زـ٢ ػ٤ِٜخ طز٢٘ ٌٛٙ حلآظَحط٤ـ٤ش لإىحٍس  حٕح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٖٝٓ حؿَ 

( Endsطٌَ٘ حُـخ٣خص ) اًح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٝطوّٞ ٌٛٙ حلآظَحط٤ـ٤ش رظلي٣ي ًَ ٖٓ حُٞٓخثَ ٝحُـخ٣خص 

ٛيحف حُٜ٘خث٤ش ٓؼَ ٓؼيٍ ٗٔٞ ٓوزٍٞ ُِ٘خطؾ حُلو٤و٢ ٝٓؼيٍ رطخُش ٓ٘ولٞ ٝحٓظوَحٍ ك٢ ٓٔظٟٞ حلأ

ٖٓ حلأٛيحف حُ٘وي٣ش أٝ حُٞٓخثَ ك٢ٜ أىٝحص ح٤ُٔخٓش ٝٓـٔٞػش  أٓخحلأٓؼخٍ ٝحٓظوَحٍ ه٤ٔش حُؼِٔش، 

  

 :ًأهدافًالسٌاسةًالنقدٌةٌا ًانث

 الأهدافًالنهائٌة الأهدافًالوسٌطة الأهدافًالأولٌةً أهمًأدواتًالبنكًالمركزيًالرئٌسً

 أعؼبس انفبئذح لصٛشح الأعم -

الاقتصاديًالنموً بطالةًاقل الاستقرارًالنقدي الاؽزٛبغٛبد انًصشفٛخ -

 أكبر

 سعرًالصرف الكتلةًالنقدٌة معدلًالتضخم

 عؼش انفبئذح -

 يغبيٛغ انُمذٚخ -

M1 - 

M2 - 

M3 - 

  - لبػذح انُمذٚخ

 

 أدٔاد انغٛبعخ انُمذٚخ

 أٔلاً: أدٔاد انكًٛخ )غٛش انًجبؽشح(
 ػًهٛبد انغٕق انًفزٕػ -1

 عٛبعخ إػبدح انخصى -2

 انمبََٕٙيزطهجبد الاؽزٛبغٙ  -3

 صبَٛبً: أدٔاد انًجبؽشح )انُٕػٛخ(
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لأٛيحف ٝحُظ٢ طظ٠ٖٔ أٛيحكخ ٓليىس ٟٝٝغ حلأىٝحص ح٤ُٔخ٤ٓش ٝحلاٛيحف ح٤ُٓٞطش ُظلو٤ن ح حُظ٤ِ٣ٞٔش

حُٜ٘خث٤ش ٝطٔظويّ ٗظخّ َٓحهزش ُظ٠ٖٔ ُِِٔطخص ٤َٓ أػٔخُٜخ ك٢ حلاطـخٛخص حَُٔؿٞس، ٝلا طوظَٕ 

رخٓظَحط٤ـ٤ش ًخِٓش، ٝطظٔؼَ ٌٛٙ حلآظَحط٤ـ٤ش ك٢ حهظ٤خٍ أىٝحص  خٕح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ أؿِذ حلأك٤

١ ًؤٛيحف ط٘ـ٤ِ٤ش ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ُِظؤػ٤َ ك٢ حُٔئَٗحص حلاهظٜخى٣ش حُظ٢ ٣ليىٛخ حُز٘ي حًَُِٔ

٤ٓٝٝطش، ٣ٌٖٔ طلو٤ن حلأٛيحف حَُٔٓٞٓش ُٚ ٖٓ ٓٔظ٣ٞخص ػخ٤ُش حلآظويحّ، ٝحلآظوَحٍ ك٢ حُٔٔظٟٞ 

حُظـخٍد حُؼ٤ِٔش أػزظض طلو٤ن  ٕحُز٘ي ح١ًَُِٔ ٣ظزغ ٓؼَ ٌٛٙ حلآظَحط٤ـ٤ش لا حٕٝ حُؼخّ ُلأٓؼخٍ

ػش ٖٓ حلأٛيحف ح٤ُٓٞطش ٓـٔٞ ػٖ ٣َ١نحلأٛيحف حُٜ٘خث٤ش ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣ش رٌَ٘ ؿ٤َ ٓزخَٗ 

ٝحُظ٘ـ٤ِ٤ش ٣ؼُيًّ أًؼَ ُٜٓٞش ٖٓ حٓظٜيحف حُـخ٣خص حُٜ٘خث٤ش ٤ُِٔخٓخص حُ٘وي٣ش رٌَ٘ ٓزخَٗ. ٝػلاٝس ػ٠ِ 

حٓظويحّ حلأٛيحف ح٤ُٓٞطش ٝحُظ٘ـ٤ِ٤ش ٣ٔخػي حُز٘ي ح١ًَُِٔ ػ٠ِ حُظؼي٣َ ح٣َُٔغ ٤ُِٔخٓخص  خًُٕي ك

ظظخٍ ٓيس ٣ٞ١ِش كظ٠ طئط٢ ٗطـخٙ حُٜل٤ق ريلاً ٖٓ حلاض حلأٍٓٞ ط٤َٔ ك٢ حلاخٗح ًاًحُ٘وي٣ش، ٝٓؼَكش ٓخ 

 حلأٛيحف حُٜ٘خث٤ش.  ح٤ُٔخٓخص حُ٘وي٣ش أػخٍٛخ ك٢

طِي حلأىٝحص لا طٌٖٔ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٖٓ حُظؤػ٤َ حُٔزخَٗ ك٢ حلأٛيحف  ٝر٘خءً ػ٠ِ ًُي حٕ      

ٝٓٞف ٗظ٘خٍٝ رخَُ٘ف ٝحُظل٤َٜ ك٤ٔخ ، ق ُٚ رٌُيحُٜ٘خث٤ش ٖٝٓ ػْ لاري ٖٓ ٝؿٞى حٛيحف ٤ٓٝطش طٔٔ

٣ؤط٢ ًَ ٖٓ حلأٛيحف حلأ٤ُٝش ٝحلأٛيحف ح٤ُٓٞطش ٝحُٜ٘خث٤ش ػ٠ِ حُٔظـ٤َحص حُظ٢ ٣ٔظٜيكٜخ حُز٘ي 

طـ٤َ حُؼَٝ  ػٖ ٣َ١نح١ًَُِٔ ٓٔظويٓخ حلأىٝحص حُظ٢ طٞؿي طلض طَٜكٚ ٝػخىس ٓخ ٣ٌٕٞ ٌٛح 

 ًٝٔخ ٓز٤ٖ حىٗخٙ:  ف حُٜ٘خث٤شح٢ٌُِ ُِ٘وٞى ٝٓؼَ حُلخثيس رـ٤ش طلو٤ن حلأٛيح

     Operating Targets   الأونٍخ: الأهذاف .1

طؼُيَ ٌٛٙ حلأٛيحف ٗوطش حُزيح٣ش ك٢ حٓظَحط٤ـ٤ش ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش، ٢ٛ ٓظـ٤َحص ٣ٌٖٔ ُِز٘ي     

ُٝٚ هيٍس طلٌْ ك٤ٜخ ًز٤َس، ٌٝٛٙ  (٣Targetٔظٜيكٜخ ٣ٝئػَ ك٤ٜخ رٍٜٞس ٓزخَٗس ) حٕح١ًَُِٔ 

حلأٛيحف حلا٤ُٝش طٌٕٞ أهَد ح٢ُ أىٝحص ح٤ُٔخٓش ك٢ ِِٓٔش )ٓزذ، ٗظ٤ـش( ٝحُظؤػ٤َ ك٤ٜخ ٣ٌٕٞ رٍٜٞس 

 ٝٗخصأًٓزخَٗس. ٖٝٓ أٓؼِش ٌٛٙ حلأٛيحف )هخػيس حُؼِٔش ٝٓؼَ حُلخثيس حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٝٓؼيٍ حُلخثيس ػ٠ِ 

٘ي ح١ًَُِٔ(، ٌٝٛٙ حلأٛيحف ط٠ٔٔ أ٠٣خ رخلأٛيحف ش ٝىحثغ حُٜٔخٍف حُظـخ٣ٍش ُيٟ حُزحٗحُوِ

حُظ٘ـ٤ِ٤ش ٌُُي كخلأٛيحف حلأ٤ُٝش ٓخ٢ٛ الا كِوش ك٢ ِِٓٔش طَر٢ ٓخ ر٤ٖ أىٝحص ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٝحلأٛيحف 

 ح٤ُٓٞطش. 

   

 



 11     انغٛبعزٍٛ انُمذٚخ ٔانًبنٛخ ٔػلالزًٓب ثبنطبلخ الاعزٛؼبثٛخ نلالزصبد: أعظ َظشٚخ ٔيفبًْٛٛخفصم الأٔل: ان
 
 

 

ٔرزكٌٕ ْزِ الأْذاف يٍ يغًٕػزٍٛ يٍ انًزغٛشاد ًْب 
(1)

: 

حُوخػيس حُ٘وي٣ش ٝٓـٔٞع حكظ٤خ٤١خص حُز٘ٞى : ٓـخ٤ٓغ حلاكظ٤خ٢١ ٣ٝظ٠ٖٔ انًغًٕػخ الأٔنٗ 

 ٝحكظ٤خ٤١خص حُٞىحثغ حُوخٛش ٝحلاكظ٤خ٤١خص حُٔوظَٟش ٝحلاكظ٤خ٤١خص ؿ٤َ حُٔوظَٟش ٝؿ٤َٛخ.

: ٌٛٙ حُٔـٔٞػش طظؼِن رظَٝف ٓٞم حُ٘وي ٝطظ٠ٖٔ ٓؼيٍ حُلخثيس ػ٠ِ حُٔ٘يحص ٛخبَانًغًٕػخ انض

 ه٤َٜس ر٤ٖ حُز٘ٞى.حُل٤ٌٓٞش ٝٓؼيٍ حُلخثيس ػ٠ِ حلأٍٛيس حُٔوظَٟش ُٔيس 

                         Targets Intermediateالأهذاف انىعٍطخ:    .2

 ح٣ٕوٜي رخلأٛيحف ح٤ُٓٞطش ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣ش رخُٔئَٗحص حُ٘وي٣ش حُظ٢ ٣ٌٖٔ ُِز٘ي ح١ًَُِٔ      

لآظَحط٤ـ٤ش ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش، ك٢ٜ ػزخٍس ػٖ حُٔئَٗحص حُ٘وي٣ش  ٣ٕئػَ ك٤ٜخ ٖٝٓ ػْ طؼُيَّ رُِٔ٘ش أػلا

حُِٔطخص حُ٘وي٣ش، ٝحَُٔطزطش رٌَ٘ ػخرض ٝٓويٍ رخلأٛيحف حُٜ٘خث٤ش ًٔؼيٍ حُ٘ٔٞ  رٞٓخ١شحُوخرِش َُِٔحهزش 

طؼُيَّ ًٔئَٗحص ٣ٌٕٞ طـ٤َٛخ ػخًٔخ ُظـ٤َحص حُٜيف  حٕح١ُٞ٘ٔ ٌُِظِش حُ٘وي٣ش، ٝأٓؼخٍ حُلخثيس. ًٔخ ٣ٌٖٔ 

طئػَ كؼلا ك٢ طوِزخص  حٕح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش  خُٕٜ٘خث٢ حُٔظؼِن رخٓظوَحٍ حُ٘وي، ٖٝٓ كخثيس ٌٛٙ حلأٛيحف رٌٔح

طئػَ ٓزخَٗس  حٕٜخ لا ٣ٌٖٔ حٗحلاكظ٤خ٤١خص حُ٘وي٣ش ٝػ٠ِ ٓؼَ حَُٜف ٝػ٠ِ ٓؼيلاص حُلخثيس ك٢ ك٤ٖ 

ظخؽ ٝحلأؿٍٞٗك٢ ٓٔظٟٞ حلأٓؼخٍ ٝحلا
(2)

ًْب ًٕػزٍٛيغٔرُمغى الأْذاف انٕعٛطخ ػهٗ    
(3)

: 

٢ٛٝ حُٔظـ٤َحص ح٤ُٓٞطش حُظ٢ طوغ طلض طؤػ٤َ أىٝحص ح٤ُٔخٓش Indicators: انًؤؽشاد ً. أ

حُ٘وي٣ش حُٔزخَٗس ٝطظؤػَ رؤكؼخٍ ح٤ُٔخٓش ٓظـ٤َحص حلأىحس
*
 (instrument variables ك٢ )

حهَٜ ٓيٙ ٝرٌَ٘ ٓزخَٗ، ٝح١ٌُ ٣ؼط٢ حُِٔطخص حُ٘وي٣ش اٗخٍس ٓزٌَس ٝٝحٟلش ػٖ أطـخٙ 

 ٝهٞس ح٤ُٔخٓش ًحطٜخ  ُِِٔطخص 

: ٢ٛ ١خثلش ٖٓ حُٔظـ٤َحص ح٤ُٓٞطش حُظ٢ طوغ ك٢ ٣َ١ن رؼ٤ي ػٖ Targets يزغٛشاد انٓذفً. ة

 ىحس.طٌٕٞ أهَد ا٠ُ حلأٛيحف حُٜ٘خث٤ش ٜٓ٘خ ا٠ُ ٓظـ٤َحص حلأ اًأكؼخٍ ح٤ُٔخٓش 

 

                                                           
 ظَ:حٖٗٓ حُظلخ٤َٛ ٣ُِِٔي ( 1

حُ٘وٞى ٝحُز٘ٞى ٝحلاهظٜخى، طَؿٔش ١ٚ ػزي الله ٍٜٓ٘ٞ ٝحهَٕٝ ،حُطزؼش حُؼَر٤ش، ىحٍ ح٣َُٔن َُِ٘٘، ح٣َُخٝ ،  رخ١ٍ ٓـ٤َ،  -

1984  ٙ ،287-293 

، خٕٝحهَٕٝ ، حُ٘وٞى ٝحُٜٔخٍف ، حُطزؼش حلأ٠ُٝ ، ىحٍ ح٤َُٔٔس َُِ٘٘ ٝط٣ُٞغ، ػٔ خٕٓلٔٞى ك٤ٖٔ حُٞحى١، ك٤ٖٔ محمد ٓٔل -

2010ٙ،47  .  
  .195،ٙ ٢2000، خٗه٠خ٣خ ٗوي٣ش ٝ ٓخ٤ُش، حُطزؼش حلأ٠ُٝ، ىحٍ حَُٜٔ٘ حُِز٘ -ح٤ُٔخٓخص حُ٘وي٣ش حُيحه٤ِشٝ، حُ٘وٞى ٝٓخّ ٓلاى (2
   .195-194، ٙ 2010ح٤ُٔي ٓظ٢ُٞ ػزي حُوخىٍ، حهظٜخى٣خص حُ٘وٞى ٝحُز٘ٞى، حُطزؼش حلأ٠ُٝ، ىحٍ حُلٌَ َُِ٘٘ ٝط٣ُٞغ، ( 3

*
ٌٝٛٙ حلأىحس ٤ُْ ُٜخ طؤػ٤َ ٓزخَٗ ػ٠ِ حلأٛيحف حُٜ٘خث٤ش  .طوغ طلض حُظلٌْ حُٔزخَٗ ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣ش ٜخ٢ٛٗ ٓظـ٤َحص ح٤ُٔخٓش لا   

٣ٌٕٞ  اًٗطخم طؤػ٤َٛخ ٣َٜ كو٢ ح٠ُ ٓظـ٤َحص طوغ ك٢ ًَِٓ ٓظ٢ٓٞ ر٤ٖ حلأىٝحص ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٝر٤ٖ حلأٛيحف حُٜ٘خث٤ش  ٕلا

  ُٔظـ٤َحص ح٤ُٓٞطش.طؤػ٤َٛخ ك٢ ٓئَٗحص ٝٓظـ٤َحص حُٜيف ٌُح ٣طِن ػ٤ِٚ رخ
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               Final Targetsالأهذاف انىهبئٍخ:      .3

ٜخ طِي حُٔئَٗحص حُظ٢ ٣ٔؼ٠ رِي ٓخ ا٠ُ طلو٤وٜخ ك٢ ا١خٍ حلأٛيحف خٗطؼَف حلأٛيحف حُٜ٘خث٤ش ر      

حلاهظٜخى٣ش ح٤ٌُِش، ٝطوظِق حلأٛيحف حُٜ٘خث٤ش ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣ش رخهظلاف ىٍؿش طويّ حلاهظٜخى ٖٓ ؿٜش، 

 أىٝحص ر٤ٖ طوغ ٝح٤ُٓٞطش حلأ٤ُٝش حلأٛيحف حٕ ػخّ ٝرٌَ٘ر٤٘ش ح٤ٌَُٜ حلاهظٜخى١ ٖٓ ؿٜش أهَٟ، ٝ

ُِٔئَٗحص  ك٤ٜخ حَُٔؿٞد حُٔؼيلاص طلو٤ن ٜخع ٣َ١و ٣ٌٖٔ حُظ٢ حُٜ٘خث٤ش، ٝأٛيحكٜخ ٣ٚحُ٘وي ح٤ُٔخٓش

ًٔخ ٝطٜيف ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ا٠ُ طلو٤ن ٓٔظٟٞ ٓوزٍٞ ٖٓ حلآظوَحٍ حُ٘وي١  .ٜٗخث٤ش ًؤٛيحف حلاهظٜخى٣ش

ٝحلاهظٜخى١، ٝطلو٤ن حُؼيحُش ك٢ ط٣ُٞغ حُيهٍٞ ٌٝٛٙ حلأٛيحف حلاهظٜخى٣ش ٢ٛ أٛيحف ٓ٘ظًَش ٌَُ 

ٔـخّ ًخَٓ ر٤ٖ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٝح٤ُٔخٓش حٌٗٓٞٗخص ح٤ُٔخٓش حلاهظٜخى٣ش ٓٔخ ٣وظ٢٠ ٝؿٞد طلو٤ن 

 حٕٚ خٗٔـخّ ٝحُظؼخٕٝ ر٤ٖ ٌٛٙ ح٤ُٔخٓخص ٖٓ ٗٗػيّ حلا حٕٟ ًخ٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ٝحُظـخ٣ٍش، ٝح٤ٌُِش حلأهَ

٣ؼَهَ طلو٤ن حلأٛيحف حُٜ٘خث٤ش
(1)

٣ٝظلن ٓؼظْ حلاهظٜخى٣ٕٞ ػ٠ِ ٝؿٞى حٛيحف ٓ٘ظًَش ٤ُِٔخٓخص ، 

أٛيحف ٌٛٙ ح٤ُٔخٓش طؼط٢ حلأ٣ُٞٝش ك٢  خٕحُٔظويٓش ك حًٕخكش، كؼ٠ِ ٓٔظٟٞ حُزِي حٕحُ٘وي٣ش ك٢ حُزِي

حُٔلخكظش ػ٠ِ حُؼٔخُش حٌُخِٓش ُلاهظٜخى ك٢ ا١خٍ حلآظوَحٍ حُ٘وي١ حُيحه٢ِ، ٓغ ٝؿٞى ؿيٍ كٍٞ 

 خٕك٢ حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش ك أٓخٍَٟٝس كَٜ ٌٛٙ حلأٛيحف ك٢ طلو٤ن حلآظوَحٍ ك٢ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ُلأٓؼخٍ. 

ٌٛٙ  حٕحف حُظ٤ٔ٘ش ٝطٞك٤َ حُظ٣َٞٔ حُلاُّ ُٜخ، ٓٔخ ٣يٍ ػ٠ِ أٛيحف ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش، طَطٌِ ك٢ هيٓش أٛي

حُيٍٝ طظـٚ ك٢ حُٔوخّ حلأٍٝ ٗلٞ طؼزجش أًزَ هيٍ ٌٖٓٔ ٖٓ حُٔٞحٍى حُٔخ٤ُش ٟٝٝؼٜخ ك٢ هيٓش حُظ٤ٔ٘ش 

ح٤٘١ُٞش
(2)

 ك٢ ٟٞء ًُي ٣ٌٖٔ ط٤ٟٞق أْٛ حلأٛيحف حُٜ٘خث٤ش ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣ش حُظ٢ ط٢َٓ ح٠ُ  ،

 ى١ ا٠ُ طلو٤وٜخ ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥ط٢ٛ٘خع حُوَحٍ حلاهظٜخ ٣َّٝ ٓؼخُـش ؿِٔش ٖٓ أٛيحف
(3)

: 

 

                                                           
1

 .144، ٙ  2003، خ٢ٕ ، حهظٜخى٣خص حُ٘وٞى ٝحُز٘ٞى ،  ىحٍ حٌُ٘ي١ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ػٔخٗك٤ٖٔ ر٢٘ ٛ( 
2
) Milton Fredman ,The Role of Monetary Policy ,the American Economic Review , Vol 58 number, 1968 

,p:7-9 www.Jstor .org . 
(

3
 ظر: انل حول تلن الاهداف للمزٌد من التفاصٌ 

، حُ٘وٞى ٝحُٜٔخٍف ٝحُ٘ظ٣َش حُ٘وي٣ش ، حُطزؼش حلأ٠ُٝ ،ىحٍ ٝحثَ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ ،  ٤َٕٛ ػـ٢ٔ ؿ٤َٔ حُـ٘خر٢ ،١ٍِٓ ٣خ٤ٖٓ أٍٓلا -

  . 290، ٙ 2009،  خٕػٔ

ٗؼٔش الله ٝحهَٕٝ، حُ٘وٞى ٝح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٝحلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ، ىحٍ حُظؼ٤ِْ حُـخٓؼ٢ َُِ٘٘،  خٕػ٢ِ ػزي حُٞٛخد ٗـخ ، حكٔي ٠ٍٓ -

 .253 -252ؿخٓؼش  حلإٌٓ٘ي٣ٍش ، ٙ 
، 2013،  خٕحُز٘ٞى ح٣ًَُِٔش ٝح٤ُٔخٓخص حُ٘وي٣ش ،ىحٍ ح٤ُخ١ٍٍُٝ حُؼ٤ِٔش  َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ػٔ ١َٔ٣ حُٔخَٓحث٣ًَُٝ،٢خ حُيحٝى١  -

ٙ198. 
 ..227، ٙ 2013حهظٜخى٣خص حُ٘وٞى ٝحُز٘ٞى ٝحلأٓٞحم حُٔخ٤ُش، ىحٍ حُظؼ٤ِْ حُـخٓؼ٢ َُِ٘٘، حلإٌٓ٘ي٣ٍش، ٓلٔٞى ٣ْٞٗ، -
ػ٢ِ كخطْ حُو٢٘٣َ، ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ حُؼَحم ر٤ٖ ٟوخٓش حُيٍٝ ٝٓليٝى٣ش حلأىٝحص ، ىحٍ حٌُظذ ٝحُٞػخثن ُِطزخػش ٝحَُ٘٘ ،رـيحى  -

،2017ٙ ،35-36 . 
-2019حُٔيكٞػخص، ٓلخَٟحص ك٢ حلاهظٜخى حُي٢ُٝ َُٔكِش حُيًظٍٞحٙ ُِؼخّ حُيٍح٢ٓ) حٕل٤ق ٤ِٓٓخ٣ق ٗز٤ذ ح١َُٔ٘، ١َم طٜ -

 .(، ٤ًِش حلإىحٍس ٝحلاهظٜخى / ؿخٓؼش حٌُٞكش2020

، 2013ٓلٔٞى ٣ْٞٗ ، حهظٜخى٣خص حُ٘وٞى ٝحُز٘ٞى ٝحلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ، ىحٍ حُظؼ٤ِْ حُـخٓؼ٢ َُِ٘٘ ، حلإٌٓ٘ي٣ٍش ،  -

ٙ329-330. 
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 Prices Stabilityاعزمشاس يغزٕٖ الأعؼبس    ً. أ

   High Level of Employmentرؾمٛك يغزٕٖ ػبلٍ يٍ الاعزخذاو      ً. ة

     Economy Growth رؾغٛغ انًُٕ الالزصبد٘ -ط    

 Equilibrium balance of paymentsانًذفٕػبد    اٌرٕاصٌ يٛض -د   

  أْذافٓب ػهٗ انُؾٕ اٜرٙ:اعزشارٛغٛخ انغٛبعخ انُمذٚخ فٙ رؾمٛك ٔ ًٚكٍ رٕظٛؼ      

طؼظٔي  خٕٜخ ٓ٘ظٞٓش ٓظَحرطش حلاًٍح٣ٌٖٗٔ حُ٘ظَ ح٠ُ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٖٓ ٗخكٌس حُٔٔخٍٓش ػ٠ِ 

ذ حلاهَ ػ٠ِ خٗحلاهظٜخى ٝك٢ حُـذ ٜٓ٘خ ػ٠ِ حُؼلاهخص حلاهظٜخى٣ش ًحص حُِٜش ريٍٝ حُ٘وٞى ك٢ خٗك٢ ؿ

حٓظويحّ حلاىٝحص حُ٘وي٣ش حُٔظخكش ٝٛٞلا ح٠ُ طلو٤ن  ػٖ ٣َ١نحُوطٞحص حُظ٢ ٣لظخؽ حُٔوط٢ ُِو٤خّ رٜخ 

حُظيحر٤َ حُظ٢ طٌٖٔ حُِٔطش  خًحطوطوّٞ كِٔلش ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش حٓخٓخ ػ٠ِ كٌَٙ  اًحلاٛيحف حَُٔٓٞٓش ، 

ٓغ كخؿش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حلاهظٜخى ٌُُي ٣ـي حُٔوط٢ ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣ش ٖٓ ٟز٢ حُظٞٓغ حُ٘وي١ ٤ُظٞحكن 

حُـَٝ ح١ٌُ ٣ٔؼ٠ ح٤ُٚ ك٢ حلاؿَ حُٔظ٢ٓٞ ٛٞ حُظلٌْ ك٢ حُٔؼَٝٝ حُ٘وي١ ، ٌُٖ ٌٛح  حٕحُ٘وي٣ش ، 

حُٔؼَٝٝ ٛٞ حلاهَ ٣ظٌٕٞ ٖٓ ػ٘خَٛ طئػَ ػ٤ِٚ رٌَ٘ ٓزخَٗ ، ٝحهَٟ طئػَ ػ٠ِ رؼٞ ػ٘خَٛٙ 

َٝ حُ٘وي ٝرٌَ٘ ؿ٤َ ٓزخَٗ ٟٖٔ ح١خٍ ىحُش ػ
(1)

. 

طظٌٕٞ ػ٘خَٛ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٠لا ػٖ حلاٛيحف حُظ٢ طٔؼ٠ حُِٔطخص حُ٘وي٣ش ح٠ُ طلو٤وٜخ 

 ٕ) حُٔئَٗحص ( لا ٝحلاىٝحص حُٔٔظويٓش ُ٘وَ حػخٍٛخ ، ٖٓ حلاؿَحٝ حُظ٘ـ٤ِ٤ش ٝحلاؿَحٝ ح٤ُٓٞطش

ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش طلظخؽ ٓيس ٤ُ٘ٓش ط٣ِي ػٖ حُٔ٘ش ك٢ ٜٓٔش طلو٤ن حٛيحكٜخ ، ُٝٔؼَكش ٓيٟ ٗـخف ح٤ُٔخٓش 

حُ٘وي٣ش ك٢ ٜٓٔظٜخ ، طِـؤ ح٠ُ حهظ٤خٍ ٓـٔٞػش ٖٓ حُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش حُ٘وي٣ش حُظ٢ طظؤػَ ػ٠ِ حُظٞح٢ُ 

حُظؼي٣لاص حُٔ٘خٓزش حُظ٢ ٣َٜ  حُظ٢ طٔظويٜٓخ ُـَٝ حىهخٍ رخلأىٝحص) أ١ ػ٠ِ ٓيى ٤ُ٘ٓش ٓظظخ٤ُش ( 

طؤػ٤َٛخ ك٢ حُٜ٘خ٣ش ح٠ُ ٓظـ٤َحص حُٜيف حُٜ٘خث٢ 
(2)

. 

حػخٍ ططز٤ن حلاىٝحص حُ٘وي٣ش ح٠ُ حلاٛيحف حُظ٢ طٔؼ٠ حُِٔطش  رب٣ٜخٍحُٔيس ح٤ُِ٘ٓش حٌُل٤ِش  حٕ

ِغ حُ٘وي٣ش ح٠ُ طلو٤وٜخ طظٞهق ػ٠ِ ١ز٤ؼش ح٤ٌَُٜ حلاهظٜخى١ ٖٓ ك٤غ َٓٝٗش حلآؼخٍ َٝٓػش طيحٍٝ حُٔ

طؤهٌ حُِٔطش حُ٘وي٣ش ًُي حُزؼي ح٢ُِ٘ٓ ك٢ حلاٛظٔخّ ػ٘ي حهَحٍ حؿَحءحطٜخ رٌَ٘ ٣ٜ٘ذ حٛظٔخٜٓخ ػ٠ِ  اً

ح٠ُ آ٤ُخص  خٕحُٜ٘خث٤ش، ُـَٝ حلا١ٔج٘ رؤٛيحكٜخَٓحهزش حلاؿَحٝ ح٤ُٓٞطش حُظ٢ طَطز٢ حٍطزخ١خ ٝػ٤وخ 

 ظوخٍ حػخٍ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش رخلاطـخٙ حُٜل٤ق.حٗ

                                                           
1 )

 . 45، ٙ 1996طٞك٤ن حُٜخىم ٝحهَٕٝ ، ح٤ُٔخٓخص حُ٘وي٣ش ك٢ حُيٍٝ حُؼَر٤ش ، ٛ٘يٝم حُ٘وي حُؼَر٢ ، حرٞ ظز٢ ، ػ٢ِ  
2 )

 .177، ٙ ٣ًَُ1989خ ػزي حُل٤ٔي حُزخٗخ ، ٗوٞى ٝر٘ٞى ٓغ ٝؿٜش ٗظَ حٓلا٤ٓش ، ؿخٓؼش ح٣ٌُٞض ،  
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ػٖ حٍس حُ٘وي٣ش طئػَ رٍٜٞس ؿ٤َ ٓزخَٗس ك٢ ٓظـ٤َحص حٛيحكٜخ حُٜ٘خث٤ش، حلاى حًٕٝٔخ ٓزن ًًَٙ 

ػيى ٖٓ حلاؿَحٝ حَُٔك٤ِش ) حُظ٘ـ٤ِ٤ش ، ح٤ُٓٞطش ( حُظ٢ طَطز٢ رزؼ٠ٜخ ، ٣ٝئػَ ًَ ٜٓ٘خ ػ٠ِ  ٣َ١ن

 . حلاهَ رٌَ٘ ٓظَِٔٔ ٤ُ٘ٓخ رل٤غ ٣َٜ ك٢ حُٜ٘خ٣ش ح٠ُ حلاٛيحف 

ظوخٍ حلاػخٍ ر٤ٖ حلاىٝحص ح٤ٗطش ٝط٤ٟٞق آ٤ُش ُٝـَٝ حُظؼَف ػ٠ِ حلاؿَحٝ حُظ٘ـ٤ِ٤ش ٝحُٞٓ

 ٝحلاؿَحٝ حُٔ٘خٍ ح٤ُٜخ ٗٔظؼ٤ٖ رخُٔوط٢ حلاط٢: 

 ػُبصش انغٛبعخ انُمذٚخ (2) يخطػ

 ػُبصش انغٛبعخ انُمذٚخ

ً

ً

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ٛ٘يٝم حُ٘وي حُؼَر٢ ، ٓؼٜي ح٤ُٔخٓخص حلاهظٜخى٣ش ، ح٤ُٔخٓخص حُ٘وي٣ش ك٢ حُيٍٝ حُؼَر٤ش ، :انًصذس

 .36، حرٞ ظز٢ ، ٙ 1996/آ٣خٍ/9-4ِِٓٔش رلٞع ، كِوخص حُؼَٔ ُِلظَس ٖٓ 

طظ٠ااأٖ حىٝحص ح٤ُٔخٓاااش حُ٘وي٣اااش ٗاااٞػ٤ٖ ٓاااٖ ح٠ُاااٞحر٢، حُٜٝٔاااخ ٣٘ااأَ حلاىٝحص حُٔزخٗاااَس حٝ 

ٓٞؿٜاش ُوطخػاخص حهظٜاخى٣ش  خٕٞحػخ ٓليىس ٖٓ حلاثظٔحٗحُظ٢ طٔظٜيف   Direct ، Selectiveظوخث٤ش ٗحلا

حُٔاا٘ظْ ُز٘اخء حُٔٔااخًٖ حٝ ٗااَحء حلآاْٜ كاا٢ حُٔااٞم  خٕحلاثظٔاا لأؿاَحٝٓؼ٤٘اش ًخٍُِحػااش ٝحُٜاا٘خػش أٝ 

ٞحع ٓؼ٤٘اش ٓاٖ حٗاحُلخثايس ػِا٠  لأٓاؼخٍٝٓؼايلاص ٓول٠اش  خٕحُٔخ٤ُش ٖٝٓ حٓؼِظٚ حُٔوٞف حُ٘ٞػ٤اش ُلاثظٔا

٢ حلاىٝحص ؿ٤ااَ حُٔزخٗااَس حُظاا٢ طٔااظٜيف طلي٣ااي حُلـااْ حٌُِاا٢ خٗٝ حٝ حُٞىحثااغ. ٠٣ٝااْ حُ٘ااٞع حُؼااحُوااَٝ

حُٔظخف ىٕٝ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ طو٤ٜٜٚ ٖٓ حلآظؼٔخلاص حُٔوظِلش ٖٝٓ حٓؼِش حلاىٝحص ؿ٤َ حُٔزخَٗس  خُٕلاثظٔ

 الاهداف

 الاغراضًالوسٌطة

 المؤشرات

 الأدوات الاغراضًالتشغٌلٌةً

 نموًاقتصاديً-

 تضخم-

 استخدامًشاملً-

 نموًالنقودً-

 ًاناجمالًًالائتم-

 معدلاتًالفائدةً-

 سعرًالصرف-

 سعرًالفائدةًفًًالسوقًالنقدٌةً-

 الاحتٌاطٌاتًالحرةً-

 القاعدةًالنقدٌةً-

 اجمالً الاحتٌاطٌات المصرفٌة -

 سعرًالخصمً-

 ونًًانالاحتٌاطًًالق-

عملٌاتًالسوقً-

 المفتوحة
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م ٓاؼَ ٢ٗٞ ٝٓؼَ حُوٜاْ ٝػ٤ِٔاخص حُٔاٞم حُٔلظٞكاش ٝحُظايهَ كا٢ ٓاٞخٗحٓظويحّ ٓؼيٍ حلاكظ٤خ٢١ حُو

حَُٜف 
(1)

. 

حلاؿَحٝ حُظ٘اـ٤ِ٤ش كظؼاي كِواش ٍرا٢ را٤ٖ حلاىٝحص حُ٘وي٣اش ٝحُـاَٝ حُٞٓا٢٤ ٝطوظِاق ػاٖ  أٓخ

ُظـ٤َ حلاىٝحص حُ٘وي٣ش، ًٔخ ك٢ ٓؼَ حُلخثيس ػ٠ِ حُٞىحثغ حُو٤َٜس حلاؿَ ٝطؤط٢  طـخٝرٚحلاه٤َ ك٢ َٓػش 

حُظـ٤َ كا٢ حىٝحص ح٤ُٔخٓاش حُ٘وي٣اش ػِا٠ حُـاَٝ حُٞٓا٢٤  َلا ػحٓزخد حٓظويحٜٓخ ُظلاك٢ كخلاص حُظؤه٤َ 

)حُٔئَٗحص(
(2)

. 

طلو٤اان حٛاايحف ح٤ُٔخٓااش حُ٘وي٣ااش  شحٓااظَحط٤ـ٤ٝظ٤لااش حُـااَٝ حُٞٓاا٢٤ "حُٔئٗااَحص " كاا٢  أٓااخ

لَحكاخص ك٤ٜاخ ، ٗ( ٌُٞٗٚ ٣ٔخْٛ كا٢ حظٜاخٍ حلا٣Nominal Anchorظِوٚ ىٍٝٙ ًَٔطٌِ ط٘و٢ٜ٤ ) 

 .  ظٚ ٝح٤ُٔطَس ػ٤ِٚ ٣ٝظ٤ِٔ حُـَٝ ح٢٤ُٓٞ رُٜٔٞش َٓحهز

 حلاىحٍس حُ٘وي٣اااش ٓٔؼِاااش رخُز٘اااي حًَُٔااا١ِ ٣ٔاااظويّ حىٝحطاااٚ حُ٘وي٣اااش  خٕكااا ُٔاااخ طوااايّ ،ٝهلاٛاااش 

 ) ح٤ٌُٔااااااش ٝحُ٘ٞػ٤ااااااش( ُِظااااااؤػ٤َ ػِاااااا٠ حلاٛاااااايحف حَُٔك٤ِااااااش حلا٤ُٝااااااش ٓؼااااااَ حُـااااااَٝ حُظ٘ااااااـ٢ِ٤ 

ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ حػ٘خء ) ح٤َُٛي حُ٘وي١ ( ٤ٓٝٝطش ) ػَٝ حُ٘وٞى ( حٝ ) حٓؼخٍ حُلخثيس ( ٤ُليى ٓٔخٍ 

ٝحُٞٛاٍٞ حُا٠ حُٜايف  حَٕٓحكَ ط٘ل٤ٌٛخ ٝحُٞهٞف ػ٠ِ حلاهطاخء كا٢ حىحء طِاي حلاىٝحص هزاَ كاٞحص حلاٝ

 حُٜ٘خث٢ رخهَ ٓويحٍ ٖٓ حُؤخثَ . ًٌُٝي َٓحؿؼش حُوطش رلظَحص ه٤َٜس.

: أدواد انغٍبعخ انىقذٌخ:           tools of Monetary Policyصبنضبا
ُ٘وي٣ش )حُز٘ي ح١ًَُِٔ( ػ٠ِ ٓـٔٞػش ٖٓ حُٞٓخثَ ٝحلأىٝحص ح٤ٌُٔش ٝحُ٘ٞػ٤ش طؼظٔي حُِٔطش ح

حَُٜٔك٢ ٝٗٞػ٤ظٚ ٝح١ٌُ ٣ؼي حُٔئػَ حَُث٤ْ ك٢ ٓخكش حلآظؼٔخٍ،  خٕرٜيف حُظؤػ٤َ ك٢ ٤ًٔش حلاثظٔ

ًُٝي ٖٓ أؿَ طلو٤ن حلآظوَحٍ ك٢ ، وي حلإؿٔخ٤ُش ك٢ حلاهظٜخىٝح٠ُز٢ ٝح٤ُٔطَس ػ٠ِ ٤ًٔش ػَٝ حُ٘

٤ٓخٓخص ٗوي٣ش  ػٖ ٣َ١ن٘وي٣ش ٝحُوٍٞ ٗلٔٚ ٣٘ٔلذ ػ٠ِ طلو٤ن حلآظوَحٍ ك٢ حُٔٞم حُِٔؼ٤ش حُٔٞم حُ

 ظخؽ.ٌٗٔخ٤ٗش ٛخىكش ٝر٘خءس ُٜخ أرِؾ حلأػَ ك٢ كـْ حلآظؼٔخٍ ٝحلآظويحّ ٝحلاحٗطٞٓؼ٤ش ٝ

 ٔفًٛب ٚهٙ عُزؼشض أثشص أدٔاد انغٛبعخ انُمذٚخ:

 الأدواد غير الدجبششح: .1
: ٛٞ حُٔؼَ ح١ٌُ ٣وْٜ رٚ حُز٘ي ح١ًَُِٔ حلأٍٝحم حُظـخ٣ٍش حُظ٢ رلُٞس عؼش إػبدح انخصىً. أ

حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش رـَٝ ط٤ٌٜٔ٘خ ٖٓ حُظٞٓغ ك٢ ػ٤ِٔش حلإهَحٝ حُوخٛش رٜخ. ٝطوّٞ حُز٘ٞى 

                                                           
1 )

  .;7علً الصادق  واخرون ، مصدر سابك ، ص 
2 )

 .>7ون ، مصدر سابك ، صعلً الصادق واخر 
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٤ش ُيٟ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ػ٘ي ػيّ طٞحكَ خٗحُظـخ٣ٍش رٌٜٙ حُؼ٤ِٔش ُِلٍٜٞ ػ٠ِ ط٤ٜٔلاص حثظٔ

حُوخٛش رٜخ ٓغ  خٌُٕٜٙ حُز٘ٞى كظ٠ طٔظط٤غ ط٤َٜٔ ػ٤ِٔش حلاثظٔحلاكظ٤خ١خص حُ٘وي٣ش حٌُخك٤ش 

حلأكَحى حلاهظٜخى٤٣ٖ
(1)

. 

: ٣وٜي رؼ٤ِٔخص حُٔٞم حُٔلظٞكش ه٤خّ حُز٘ي ح١ًَُِٔ رز٤غ َٝٗحء ػًهٛبد انغٕق انًفزٕؽخً. ة

ٝحُٔ٘يحص ك٢ حُٔٞم حُٔخ٤ُش ٝحُ٘وي٣ش ا٠ُ حُٜٔخٍف  ٝٗخصًًخلأحلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُل٤ٌٓٞش 

حُظـخ٣ٍش ٝحلأكَحى ٝحَُٔ٘ٝػخص رٜيف حُظؤػ٤َ ك٢ ٤ًٔش ػَٝ حُ٘وي أٝ ٝٓخثَ حُيكغ حُٔظخكش 

ٝػ٠ِ حُويٍس حلإهَح٤ٟش ُِٜٔخٍف حُظـخ٣ٍش ك٢ ٓلخُٝش ٓ٘ٚ ُِظؤػ٤َ ػ٠ِ حُ٘٘خ١ 

حلاهظٜخى١
(2)

. 

ٖٓ ٝٓخثَ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش حُظ٢ ٣٘لٌٛخ حُز٘ي  : ٢ٛٝ ٤ِٓٝشَٕٙبَرغٛش َغجخ الاؽزٛبغٙ انمً. د

ح١ًَُِٔ ٤ُِٔطَس ػ٠ِ ٗ٘خ١ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ٝطٞؿ٤ٜٜخ رٔخ ٣ظٔخ٠ٗ ٝحُظَٝف حلاهظٜخى٣ش 

حُٔخثيس ك٢ حُزِي، ٖٝٓ أؿَ ؿؼَ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش هخىٍس ػ٠ِ ٓٞحؿٜش هطَ حلإكلاّ حُظ٢ هي 

ٝحكي ٖٓ هزَ حُٔٞىػ٤ٖ، ػْ  حٕك٢  طظؼَٝ ُٚ ك٢ كخلاص حكظٔخٍ طِح٣ي حُٔلذ ؿ٤َ حُٔظٞهغ،

ٝح٤ُٔطَس ػ٤ِٚ خٌٕٛٙ ح٤ُِٓٞش طٌٖٔ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٖٓ ط٘ظ٤ْ حلاثظٔ حٕ
(3)

. 

 الأدواد الدجبششح: .2

ذ حلأىٝحص ح٤ٌُٔش رٜيف حُظؤػ٤َ خ٢ٛٗ ٓـٔٞػش ٖٓ حلأىٝحص حُظ٢ ٣ظوٌٛخ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ا٠ُ ؿ

حَُٜٔك٢ رٔخ ٣٘ٔـْ ٓغ أٛيحف حُظ٤ٔ٘ش حلاهظٜخى٣ش ٣ٝٔظويّ حُز٘ي ح١ًَُِٔ  خٕك٢ ٗٞػ٤ش ٝٝؿٜش حلاثظٔ

 حلأىٝحص حُ٘ٞػ٤ش ُظيػْ حلأىٝحص ح٤ٌُٔش ٝٛٞلاً ا٠ُ ٤ٓخٓش ٗوي٣ش كؼخُش.

ِٔطش حُ٘وي٣ش ٝأًؼَٛخ ٤ٗٞػخً ٢ٛأرَُ حلأىٝحص حُظ٢ طظوٌٛخ حُ حٕٝ
(4)

: 

 ض فٙ أعؼبس إػبدح انخصى نلأٔساق انزغبسٚخ:ٛانزًًٛ. أ

 ا٢ً ٖٓ طوِق ك٢ حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ٝحُ٘وي٣ش خٗحُِـٞء ا٠ُ ٌٛٙ حلأىحس ك٢ حُيٍٝ حُظ٢ طؼ٣ـ١َ 

٣ٞؿي ػخىس ٓؼَ  آًوخرَ هَٝٝ.  خ٣ٕـ١َ ٟٝغ أٓؼخٍ ٓوظِلش لإػخىس هْٜ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٠ًٔ

                                                           
1)

ه٤٠َ ػزخّ حَُٜٔ، حُظوِزخص حلاهظٜخى٣ش ر٤ٖ ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ٝحُ٘وي٣ش، ىٍحٓش طل٤ِ٤ِش ٓٞؿِس ك٢ ا١خٍ حُ٘ظ٣َش ح٣ِ٤ٌُش،  

 .189، ٙ 1981ح٣َُخٝ، 
2)
 .154، ٙ 1986ٗخظْ ح١َُٔ٘، )حهظٜخى٣خص حُ٘وٞى ٝحُٜٔخٍف(، حُـِء حلأٍٝ، ٓي٣َ٣ش ىحٍ حٌُظذ ُِطزخػش ٝحَُ٘٘ حَُٔٞٛ  

3)
، حلأٍىٕ، خٕطل٤َِ ٗظ١َ ٝططز٤و٢(، ىحٍ حُٔٔظوزَ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ػٔ-ًخظْ حُؼ٤ٔخ١ٝ ٝٓلٔٞى حُٞحى١، )حلاهظٜخى ح٢ٌُِ  

2000 ٙ ،167. 
4)
 .173، ٙ ٜٓيٍ ٓخرنى حُٞحى١، ٓلٔٞٝ ًخظْ حُؼ٤ٔخ١ٝ 
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 ٞحع حلأهَٟ حُٔوظِلش ٖٓٗذ ٓـٔٞػش ٖٓ حلأٓؼخٍ ط١َٔ ػ٠ِ حلاخٗأٓخ٢ٓ ؿخُزخً ٓخ ٣ٌٕٞ ػخرظخً ا٠ُ ؿ

حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُوخرِش ُِظـ٤َ ٝحُظؼي٣َ ٖٓ ك٤غ حُوخر٤ِش لإػخىس حُوْٜ
(1)

. 

 نلإلشاض: بٌرغٛش ْبيؼ انعًً. ة

ػ٠ِ  خٕ: طلي٣ي حُ٘ٔزش حُٞحؿذ َٓحػخطٜخ ر٤ٖ ه٤ٔش حُوَٝ ٝه٤ٔش ح٠ُٔخ٣ٕوٜي رٜخٖٓ ح٠ُٔ

ى ٓوخرَ أْٜٓ طوّٞ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش أٝ حُٔظوٜٜش رظوي٣ْ رؼٞ حُوَٝٝ ُزؼٞ حلأكَح اًًُي حُوَٝ، 

ٔخ طليى حٗٝ خٓخطٔٚ لا ٣ظْ طوي٣ْ طِي حلأٍٛٞ رٔخ ٣ٔخ١ٝ ه٤ٔظٜخ حُٔٞه٤ش خٗٝٓ٘يحص أٝ ػوخٍحص، ٝػخىس ك

ه٤ٔظٜخ أٝلاً ٝٗٔزش حُٔوخ١َس ك٤ٜخ ػْ طليى ر٘ٔزش ٓؼ٤٘ش ٝػخىس طٌٕٞ أهَ ٖٓ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش
(2)

. 

ٛٞ كَٝ حُظؤػ٤َ حلأىر٢ ٖٓ هزَ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ػ٠ِ حَُٜٔف حُظـخ١ٍ  الإلُبع الأدثٙ:ً. د

رٜيف طؼ٣ِِ ٝٓخثَ حَُهخرش ح٤ٌُٔش ٝحُ٘ٞػ٤ش
(3)

. 

حُظؤػ٤َ حلأىر٢ ٛٞ ٓـٔٞػش حُٜ٘خثق ٝحلإٍٗخىحص ٝحلإؿَحءحص حُٔيٍٝٓش حُظ٢  ح٣ٕؼ٢٘ ًُي 

٠٣ؼٜخ حُز٘ي ح١ًَُِٔ طلض طَٜف حُٜٔخٍف حُظـخ٣ٍش رٜيف طـ٘ذ ٝطلاك٢ حلأهطخء، ٝط٘ظ٤ْ ىٍٝ 

 حلإَٗحف ح١ًَُِٔ.

اه٘خػٜخ ر٤ٔخٓظٚ  خٕٝط٘لَٜ أ٤ٔٛش طؤػ٤َ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ك٢ حُٜٔخٍف حُظـخ٣ٍش ك٢ آٌ

ٓغ أٛيحف ح٤ُٔخٓش حلاهظٜخى٣ش حُؼخٓش ُِيُٝش حُٔ٘ٔـٔش
(4)

٣ٝؼٞى ٓزذ كؼخ٤ُش حُظؤػ٤َ ك٢ حُٜٔخٍف  ،

ش حَُٜٔك٤ش ٝحُ٘وي٣ش حُظ٢ ٣لظِٜخ حُز٘ي ح١ًَُِٔ طـخٙ ٓئٓٔخص حُـٜخُ حَُٜٔك٢ خٗحُظـخ٣ٍش ا٠ُ حٌُٔ

 .ك٢ ًٞٗٚ ر٘ي حُز٘ٞى ٝحُِٔـؤ حلأه٤َ ُلإهَحٝ ًٌُٝي ًٞٗٚ ر٘ي حُلٌٞٓش ٝٓٔظ٘خٍٛخ حُٔخ٢ُ

حُٔويّ ُِوطخػخص حلاهظٜخى٣ش ىٕٝ أهَٟ رٜيف  خٕ: ٛٞ حُظ٤ِٔ ك٢ حلاثظٔعٛبعخ انكجؼ انًبنًٙ. س

 يكخع حُوطخػخص حلاهظٜخى٣ش ىٕٝ أهَٟ.حٗحُظ٘ـ٤غ ٝحُظؼز٢٤ ٖٓ 

ٌٔخ٤ٗش، حُظ٢ ٣ٌٖٔ ٗحُز٘ي ح١ًَُِٔ ُي٣ٚ أىٝحطٚ حُٔؼَٝكش ك٢ ح٤ُٔخٓخص حُ٘وي٣ش حُظٞٓؼ٤ش ٝحلا حٕ

٣لَٝ ٗٞػخً ٖٓ  حٕاؿَحءحطٚ  ػٖ ٣َ١نٖ أكَحىحً ًَٝٗخص ٝٓ٘خ٣ٍغ، ٌُح ٣ٌٖٔ رٜخ حُظؤػ٤َ ك٢ حُٔظؼخ٤ِٓ

٢، ٓؼلاً ٣وّٞ حُز٘ي ح١ًَُِٔ رظول٤ٞ اػخىس ٓؼَ حُوْٜ ٝٗٔزش حلاكظ٤خ٢١ حُ٘وي١ خٗحُظ٤ِٔ حلاثظٔ

حُٔويّ ا٠ُ  خًِٕلش حلاثظٔ ح٢ٕٗٞ ػ٠ِ ٝىحثغ حُٜٔخٍف حُظ٢ طيػْ حُوطخع حُٜ٘خػ٢، ٓٔخ ٣ؼ٢٘ خٗحُو

                                                           
1)

، خٕىحٍ ح٤ُخ١ٍٍُٝ حُؼ٤ِٔش َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ػٔ حُز٘ٞى ح٣ًَُِٔش ٝح٤ُٔخٓخص حُ٘وي٣ش،٣ًَُخ حُي١ٍٝ، ٝ ١َٔ٣ حُٔخَٓحث٢ 

2013 ٙ ،218. 
2)
 .170، ٜٓيٍ ٓخرن، ٙ ٞحى١ٓلٔٞى حُٝ ًخظْ حُؼ٤ٔخ١ٝ 

3)
 .258، ٙ 1997، خٕ، كَر٢ محمد ٠ٓٞٓ ػ٣َوخص، حلاهظٜخى حُـِث٢ ٝح٢ٌُِ، ؿخٓؼش حلإَٓحء، ػٔ 

4)
 .260، ٙٓخرنٜٓيٍ، كَر٢ محمد ٠ٓٞٓ ػ٣َوخص 
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ول٠ض، ٣ٝوّٞ ًٌُي رَكغ اػخىس ٓؼَ حُوْٜ ٝٗٔزش حلاكظ٤خ٢١ حُ٘وي١ حٗحُ٘٘خ١خص حُٜ٘خػ٤ش هي 

حُٔويّ ا٠ُ  خًِٕلش حلاثظٔ ح٢ٕٗٞ ػ٠ِ ٝىحثغ حُٜٔخٍف حُظ٢ طيػْ حُوطخع حٍُِحػ٢ ٓٔخ ٣ؼ٢٘ خٗحُو

أػَص ك٢ ٤ش خٗحُ٘٘خ١خص حٍُِحػ٤ش هي حٍطلؼض، ٝٛ٘خ طٌٖٔ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٖٓ اطزخع ٤ٓخٓش ط٤٤ِٔ حثظٔ

 حُ٘٘خ١خص حلاهظٜخى٣ش ٝح٤ُٔخٓش حلاهظٜخى٣ش حُؼخٓش.

 أدواد انشقبثخ الدصشفٍخ: .3

ٓـٔٞػش ٖٓ حُظيحر٤َ ٝحلإؿَحءحص حُٔزخَٗس حُظ٢ ٣ظوٌٛخ حُز٘ي ح١ًَُِٔ طـخٙ حُٔئٓٔخص 

ٝحلأؿِٜس حُٔخ٤ُش ٝحَُٜٔك٤ش رٜيف طلو٤ن أٛيحف ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش، ٝرٔخ ٣٘ٔـْ ٓغ طٞؿٜخص حُظ٤ٔ٘ش 

ى٣ش ٝأرَُ أىحس ٍهخر٤ش ٓزخَٗس ٣وّٞ رٜخ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٢ٛ طلي٣ي حُلي حلأػ٠ِ ُلإهَحٝ حُٔويّ حلاهظٜخ

ا٠ُ رؼٞ حُوطخػخص حلاهظٜخى٣ش، ٝطلي٣ي حُ٘ٔزش حُٞحؿذ حلاُظِحّ رٜخ ٖٓ هزَ حُٜٔخٍف حُظـخ٣ٍش ك٤ٔخ 

٣ظؼِن رب٣يحػٜخ ُيٟ حُز٘ي ح١ًَُِٔ
(1)

. 

حُٔزخَٗس طٜيف رخُيٍؿش حلأٓخّ ا٠ُ ٟز٢ ٤ًٔش  حٝأىٝحص حُز٘ي ح١ًَُِٔ ح٤ٌُٔش ٝحُ٘ٞػ٤ش  حٕ

ٟز٢ ٤ًٔش حُ٘وي  ح٤ٕش رٔخ ٣ويّ أٛيحف حُظ٤ٔ٘ش حلاهظٜخى٣ش، ٝخٗحُ٘وي حُٔظيحُٝش ٝط٘ظ٤ْ ح٤ُٔخٓش حلاثظٔ

حُٔظيحُٝش ٝؿؼِٚ ك٢ ٗٔزش ٓوخٍرش ٓغ ٗٔزش حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ ٛٞ ٓخ طٔؼ٠ ا٤ُٚ حُِٔطش حُ٘وي٣ش 

ً حٗرؤىٝحطٜخ حًٌٍُٔٞس  ٤ش ٓغ حُـٜخُ حَُٜٔك٢ ٛٞ ٓخ ططٔق ا٤ُٚ حُِٔطش خٗط٘ظ٤ْ ح٤ُٔخٓش حلاثظٔ حٕ، ًٌُي لخ

 حُ٘وي٣ش، ٓغ ط٘ي٣ي حَُهخرش ػ٠ِ حُـٜخُ حَُٜٔك٢ ٣ٜيف ح٠ُ هِن ٟٝغ ٗوي١ ٝٓخ٢ُ أك٠َ.

حُٔزخَٗس لا طؼَٔ ىٕٝ طٞحكَ ػوخكش َٜٓك٤ش حٕ حلأىٝحص ح٤ٌُٔش ٝحُ٘ٞػ٤ش ٖٝٓ حُـي٣َ رخًٌَُ 

ٝٝػ٢ َٜٓك٢ ٓٔئٍٝ ٝأٓٞحم َٜٓك٤ش ٝٓخ٤ُش ٓظطٍٞس، طؼَٔ رٜخ حلأىٝحص حًٌٍُٔٞس ر٤ٖ حُـٔخ٤َٛ 

 رلخػ٤ِش َٝٓٝٗش ًز٤َط٤ٖ رٜيف طلو٤ن حلآظوَحٍ حُ٘وي١ ٝحلاهظٜخى١ حُؼخّ.

 :  انغٍبعخ انىقذٌخ: مؤششاد ساثؼبا
 ػشض انُمذ: .1

حُظ٢ طٔؼَ حُؼٔلاص حُٜٔيٍس حٍُٞه٤ش  ٣M0َطز٢ ػَٝ حُ٘وي رٔخ ٠ٔٔ٣ رخُوخػيس حُ٘وي٣ش   

ٝحُٔؼي٤ٗش حُٔظيحُٝش ك٠لا ػٖ حكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش حُوخٛش رخُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ُيٟ حُز٘ي ح١ًَُِٔ
(2)

 
 

٣ٝؼي 

حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُٔٔئٍٝ حُٞك٤ي ػٖ ػَٝ حُ٘وي كٜٞ ٣ئػَ ٣ٝظلٌْ ك٤ٚ رٔخ ٣ظلاءّ ٓغ ططٍٞ حُ٘٘خ١ 

 .حلاهظٜخى١

                                                           
1)

 .300ٗخظْ ح١َُٔ٘، ٜٓيٍ ٓخرن، ٙ   
 .124، 2007ٙػ٢ِ محمد ِٜٗٞد ، ٗئٕٝ حُ٘وٞى ٝأػٔخٍ حُز٘ٞى، حُطزؼش حلأ٠ُٝ، ٗؼخع َُِ٘٘، كِذ، ٣ٍٞٓخ، (2
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حُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش ح٤ٌُِش حُظ٢ طؼٌْ ٍٛٞس ػٖ )حُٟٞغ حلاهظٜخى١( ك٢ حٕ ػَٝ حُ٘وي ٣ؼي ٖٓ 

َٓكِش ٤ُ٘ٓش ٓؼ٤٘ش، ٣ٝطِن ػ٤ِٚ ٜٓطِق ٤ًٔش حُ٘وٞى أٝ حٌُظِش حُ٘وي٣ش. ٝطؼٌْ ٌٓٞٗخطٚ ٍٛٞس كو٤و٤ش 

ػٖ ٓيٟ ططٍٞ حُـٜخُ حَُٜٔك٢ ٝحُٞػ٢ حَُٜٔك٢ ُيٟ حُـٍٜٔٞ ٝػٖ ىٍؿش حُظطٍٞ ح١ٌُ رِـظٚ 

ٝحُ٘وي٣ش ًٔخ ٣ؼزَ ػٖ ىٍؿش حُظ٘و٤ي )ٗٔزش ػَٝ حُ٘وي ا٠ُ حُيهَ حُو٢ٓٞ( حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش
(1)

. 

 (:  M1) ػشض انُمذ ثبنًؼُٗ انعٛك - أ

 (Currency in Circulation ) ٛٞ ػزخٍس ػٖ حُؼِٔش حُٔظيحُٝش هخٍؽ حُـٜخُ حَُٜٔك٢     

ً ا٤ُٜخ حُٞىحثغ حُـخ٣ٍش )  ( ٝحُظ٢ ٣ٌٖٔ ٓلزٜخ ٖٓ   Demand Depositانٕدائغ رؾذ انطهت٠ٓخكخ

حُٜٔخٍف حُظـخ٣ٍش رٞٓخ١ش ح٤ٌُ٘خص أٝ حٌُٜٞى، ٝهي طْ حٓظزؼخى حُؼِٔش حُٔلظلع رٜخ ىحهَ حُـٜخُ 

حَُٜٔك٢ ٖٓ ٌٓٞٗخص ػَٝ حُ٘وي رخُٔؼ٠٘ ح٤٠ُن، رٞٛلٜخ ٤ُٔض ٓظيحُٝش، ا٠ُ ؿخٗذ حٕ حكظٔخرٜخ 

 Timeلأعمانٕدائغ ) ىهخ٣ٍش ٣ٌٖٔ حٕ ٣ظَطذ ػ٤ِٚ حُىٝحؽ كٔخر٢. ًٌُي طْ حٓظزؼخى حُٞىحثغ حلا

Deposit ) ( ػَٝ حُ٘وي رخُٔؼ٠٘ ح٤٠ُن ٖٓM1 ًٗظـَح )لا طظٔظغ رخ٤ُٔـُٞش ه٤خٓخً ا٠ُ حُؼِٔـش  لأٜٗخ

 حُٔظيحُٝش ٝحُٞىحثغ حُـخ٣ٍش. 

 :  (M2) ػشض انُمذ ثبنًؼُٗ انٕاعغ - د

( ٤٘٣M2َ ػَٝ حُ٘وي رخُٔلّٜٞ حُٞحٓغ )٣ؼَف رؼٞ حلأك٤خٕ رٜٔطِق ح٤ُُٔٞش حُٔل٤ِش، ٝ

( ُحثيحً حُٞىحثغ ح٤ُِ٘ٓش ح٥ؿِش ٝحُٞىحثغ حلاىهخ٣ٍش حُوخٛش ُيٟ حُز٘ٞى M1ا٠ُ اؿٔخ٢ُ ٝٓخثَ حُيكغ )

 . حُظـخ٣ٍش

  (M3): ػشض انُمذ ثبنًؼُٗ الأٔعغ  - ص

ً أ٤ُٜخ  ٣M2َ٘ٔ ٌٛح حُظؼ٣َق ػَٝ حُ٘وي رخُٔؼ٠٘ حُٞحٓغ )       (، أ١ ح٤ُُٔٞش حُٔل٤ِش ٠ٓخكخ

حُٔئٓٔخص حلاىهخ٣ٍش ٝٛ٘خى٣ن حلاىهخٍ  حُٜٔخٍف حُظـخ٣ٍش ) أ١ ُيٟحلاىهخٍحص حُٔٞىػش هخٍؽ 

 (.    Banks Investor Savingحُٔ٘ظًَش (، ٝٓؼخٍ ٌٛٙ حُٞىحثغ ) ٝىحثغ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ح٤ُِ٘ٓش 

 

 

 

 

                                                           
  .224ٙ  ،1984 ،حَُٔٞٛ ؿخٓؼش ٓطزؼش ،ِء حُؼخ٢ٗـحُػزي حُٔ٘ؼْ ح٤ُٔي ػ٢ِ، حهظٜخى٣خص حُ٘وٞى ٝحُٜٔخٍف،  (1
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 عؼش انصشف: .2

٣وٜي رٔؼَ حَُٜف حٗٚ حُ٘ٔزش حُظ٢ ٣ظْ ػ٠ِ أٓخٜٓخ ٓزخىُش ػيى ٖٓ حُٞكيحص حُ٘وي٣ش حُٔل٤ِش 

حُ٘وي٣ش حلأؿ٘ز٤شرخُٞكيحص 
(1)

ػيى حُٞكيحص ٖٓ ػِٔش ٓؼ٤٘ش حُظ٢ ٣ٌٖٔ َٗحإٛخ حٝ ٓزخىُظٜخ ًٔخ ٣ؼَف  ،

رٞكيس ٝحكيس ٖٓ حُؼٔلاص حلاهَٟ
(2)

 . 

أٓخ حَُٜف حلأؿ٘ز٢ رخُٗٚ حُؼ٤ِٔش حُظ٢ ٣ظْ رٔوظ٠خٛخ حٓظزيحٍ حُؼِٔش حُٔل٤ِش رؼٔلاص أؿ٘ز٤ش
 

ػٖ 

ِٚ ٓٞم حَُٜف  ٣َ١ن ٓــٞم حَُٜف حلأؿ٘ز٢، ٣ٝؼَف حلأؿ٘ز٢ ػ٠ِ حُٗٚ ]حُٔٞم ح١ٌُ ٣ـ١َ ك٤

طزخىٍ حُؼٔلاص حُوخرِش ُِظ٣َٞٔ حُي٢ُٝ ك٤ٔخ ر٤ٖ حلأٗوخٙ )حُطز٤ؼ٤٤ٖ ٝحُوخ٤٤ٖٗٞٗ(، ٝرخػظٔخى طَط٤زخص 

ِٙ حُؼٔلاص ، ك٤غ ٣ٞؿٚ حُـِء حلأًزَ ٖٓ  ٓئ٤ٔٓش ، ٣ِظو٢ ٖٓ هلاُٜخ حُطِذ ٝحُؼَٝ حُٔ٘ظو٤ٖ ٌُٜ

ٍٞ حُٔخ٤ُش رخُؼٔلاص حُٔؼظٔيسػ٤ِٔخص طزخىٍ حُِٔغ ٝحُويٓخص ٝحلأٛ
 (3)

.  

ٝطزَُ أ٤ٔٛش  ٓؼَ حَُٜف ػٖ ٣َ١ن ٓٔخٛٔظٚ ك٢ طلو٤ن ٌٛٙ حلاٛيحف حلاهظٜخى٣ش ح٤ٌُِش 

حُٔظٔؼِش رخُظٞح٤ُٖٗ حُيحه٢ِ ٝحُوخٍؿ٢، ٣ٝظٔؼَ حُظٞحُٕ حُيحه٢ِ رظلو٤ن حلآظوَحٍ ك٢ حلآؼخٍ، ٝهيٍ 

ُظٞحُٕ حُوخٍؿ٢ ك٤وٜي رٚ طٞحُٕ ٤ِٓحٕ ٓؼ٤ٖ ٖٓ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٝحلآظويحّ حٌُخَٓ، أٓخ ح

حُوخٍؿ٤ظ٤ٖ حُظِوخث٤ظ٤ٖ صٝحلآظؼلآخحُٔيكٞػخص رخُٔؼ٠٘ حلاهظٜخى١ أ١ حُظٞحُٕ ر٤ٖ حُٔيكٞػخص 
(4)

، اً 

ط٘ؼٌْ ٌِٓ٘ش ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص أٓخٓخً ك٢ حٗؼيحّ حُظٔخ١ٝ ر٤ٖ ػَٝ حُؼٔلاص حُٔوظِلش ٝحُطِذ ػ٤ِٜخ 

حُي٢ُٝلأؿَحٝ ٓوظِلش كوَحص حُظؼخَٓ 
(5)

. 

ط٘زغ أ٤ٔٛش ٓؼَ حَُٜف ًٞٗٚ ٖٓ أْٛ حلأٓؼخٍ حُظ٢ طٔخٍّ طؤػ٤َحً ًز٤َحً ػ٠ِ ٓـَٔ حُٔظـ٤َحص 

ِٚ ٣ظْ طو٤٤ْ حُِٔغ ٝحُويٓخص حُٔل٤ِش ٖٓ هزَ حُٔٔظؼ٣َٖٔ، ٝحُظـخٍ حلأؿخٗذ، ٝٛٞ  حلاهظٜخى٣ش. كٖٔ هلاُ

ر٤ٖ حُيٍٝ. ٝحٕ حٓظوَحٍٙ ٣ؼٌْ ٣ؼُزَ ػٖ ٓؼخىُش ؿ٤ٔغ حلأٍٛٞ حُٔخ٤ُش، ٝحُ٘وي٣ش، ٝحُلو٤و٤ش ك٤ٔخ 

حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ُِزِي
(6)

. 

                                                           
1

 . 203،ٙ  1987، حُطزؼش حُؼخ٤ٗش ( ح٤ٖٓ ٤ٍٗي ً٘ٞٗش، حلاهظٜخى حُي٢ُٝ، ٓطزؼش ؿخٓؼش رـيحى،
2
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6
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 .33، ٙ 2005، ٤ًِش حلإىحٍس ٝحلاهظٜخى ، رـيحى ،  حلآظ٘خٍحص
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)حُؼ٘خث٢(  عؼش انصشف الاعًٙٝٛ٘خُي ٓؼ٣َٖ ُٔؼَ حَُٜف ٛٔخ ٓؼَ َٛف ح٢ٔٓ ٝحلأهَ كو٤و٢  

ػ٠ِ حُٗٚ ٓؼَ ػِٔش أؿ٘ز٤ش ريلاُش ٝكيحص ػِٔش ٓل٤ِش ، ٝحُٔوٜٞى رٌٜح حُظؼ٣َق ٛٞ ٓؼَ حُؼِٔش 

حُـخ١ٍ )ح٢َُٔٓ( ح١ٌُ لا ٣ؤهٌ رؼ٤ٖ حلاػظزخٍ هٞطٜخ حَُ٘حث٤ش ٖٓ ِٓغ ٝهيٓخص ٓخ ر٤ٖ حُزِي٣ٖ
(1)

. 

ٓئَٗ ٓؼَ ٣ٝٔؼَ ٓؼَ حَُٜف حُلؼ٢ِ ٓئَٗحً ُو٤خّ ِٓٞى حُؼِٔش رٌَ٘ ػخّ ، كَٟ٘ حٕ 

( ٛٞ حُو٤ٔش حلا٤ٔٓش ُؼِٔش ٓليىس ٖٓ Nominal Effective Ex. Rate) حلإ٢ٔٓحَُٜف حُلؼ٢ِ 

حُؼٔلاص ٗظ٤ـش ُلًَش أٓؼخٍ حَُٜف حلا٤ٔٓش ٓوخٍٗش ر٘ٔزش حلأٓخّ 
(2)

، ٣ٝظـ٤َ ٓؼَ حَُٜف 

 حلا٢ٔٓ، ٌٝٛٙ حُظـ٤َحص طٌٕٞ أٓخ حٗولخٝ أٝ حٍطلخع ك٢ ه٤ٔش حُؼِٔش، اً حٕ حٗولخٝ حُؼِٔش

(depreciation طيٍٛٞ ه٤ٔش حُٞكيس حُ٘وي٣ش هلاٍ ٓيس ٤ُ٘ٓش رخُ٘ٔزش ا٠ُ ٓؼ٤لاطٜخ، أٓخ حٍطلخع ٞٛ )

( ٛٞ حٍطلخع ك٢ ه٤ٔش حُٞكيس حُ٘وي٣ش هلاٍ ٓيس ٤ُ٘ٓش ٓوخٍٗش ٓغ حُؼِٔشappreciationحُؼِٔش )
 (3)

 . 

كٜٞ ٓؼَ حَُٜف حلا٢ٔٓ ٓوَد ُِظـ٤َحص ك٢ طـ٤َحص )حُظ٠وْ(  عؼش انصشف انؾمٛمٙأٓخ 

َُِٜف حلأؿ٘ز٢ ٝحُٔل٢ِ، ٝٛٞ ٓؼَ ِٓش حُِٔغ حلأؿ٘ز٤ش حُلو٤و٤ش حَُٔطزطش ا٠ُ حُٔؼَ حُٔل٢ِ
 (4)

أ١  ،

ً ك٢ ه٤ٔش حُؼِٔش حُٔل٤ِش ٝحلاٍطلخع ك٢ ٓؼَ  حٗولخٝ ك٢ ٓؼَ حَُٜف حُلو٤و٢ ٣ؼُيّ  ً كو٤و٤خ طلٔ٘خ

حٗولخٝ أٓؼخٍ حُِٔغ حُٔل٤ِش ٓوخٍٗش رؤٓؼخٍ حُِٔغ حلأؿ٘ز٤ش. ٝٓؼَ حَُٜف حَُٜف حُلو٤و٢ ٣ؼ٢٘ 

حُلو٤و٢ ُؼِٔش ٓخ ٛٞ حُٔؼَ ح١ٌُ ٣ؼٌْ حُٔويحٍ حُلو٤و٢ لاٗولخٝ أٝ حٍطلخع ٓؼَ َٛف ٌٛٙ حُؼِٔش 

أ١ حُٗٚ ٣ؼٌْ حُوٞس حَُ٘حث٤ش ُٜخ
 (5)

.  

ؼَ حَُٜف حُلو٤و٢   أٓخ ٝؿٚ حُٔوخٍٗش ر٤ٖ ٓؼَ حَُٜف حلا٢ٔٓ ٝٓؼَ حَُٜف حُلو٤و٢ حٕ ٓ

ٝحٗٔخ أهٌ رٌَ٘ ٍه٢ٔ. ٓؼَ حَُٜف  ٣ؤهٌ حُظ٠وْ ر٘ظَ حلاػظزخٍ ، ٝأٓخ ٓؼَ حَُٜف حلا٢ٔٓ

حُلو٤و٢ ٛٞ ٓؼَ حَُٜف حلا٢ٔٓ ٓوَد ُِظـ٤َحص ك٢ طـ٤َحص )حُظ٠وْ( َُِٜف حلأؿ٘ز٢ ٝحُٔل٢ِ، 

ٝٛٞ ٓؼَ ِٓش حُِٔغ حلأؿ٘ز٤ش حُلو٤و٤ش حَُٔطزطش ا٠ُ حُٔؼَ حُٔل٢ِ
 (6)

. 

 

                                                           
1
،ٙ  2002،ح٣ٌُٞض ،  2، طَِٔٔ  33حُظوط٢٤ حُؼَر٢ ، ؿَٔ حُظ٤ٔ٘ش ، ػيى  رِوخْٓ حُؼزخّ ، ٤ٓخٓخص أٓؼخٍ حَُٜف ، ٓؼٜي  (

2. 
2
ٝآهَٕٝ ، ٤ٓخٓخص ٝاىحٍس أٓؼخٍ حَُٜف : حُو٠خ٣خ ، حُو٤خٍحص ، ٝح٠ُٔخ٤ٖٓ ،ِِٓٔش رلٞع  ٗز٤َ ػزي حُٞٛخد ُط٤لش (

 .36، ٙ 1997، 3ٝٓ٘خه٘خص ٝكِوخص حُؼَٔ ، ٛ٘يٝم حُ٘وي حُؼَر٢، أرٞ ظز٢، حُؼيى 
3
) Michael Parkin, Melanie powell and kent mathews, Economics, 3th edition, Addison Wesley 

long unanlimited, Edinburgh gate haelow essex, English, 1997, P. 443. 
4
) Jahana. Begum, (Real Exchange rates and Productivity), IMF. Working Paper, 89\wp 1999, June, 

2000, P. 15. 
5)
ػلاء ٗل٤ن حَُح١ٝ ٝٓخُْ ػزي حُل٤ٖٔ ، أػَ طـ٤َ ٓؼَ حَُٜف حُلو٤و٢ )حُلؼخٍ ( ُِيٝلاٍ  حلأ٢ٌ٣َٓ ػ٠ِ حُؼخثيحص حُ٘لط٤ش  

 .   7ٙ  ، ٢1985 ، خٕٗٞ حُؼخٗ(، ً 3،  4حُو٤ِؾ حُؼَر٢ ، ٓـِش اطلخى حلاهظٜخى٤٣ٖ حُؼَر٢ ،  رـيحى ، حُٔ٘ش حُظخٓؼش ، ػيى)  حُٕزِي
6
) Jahana. Begum, (Real Exchange rates and Productivity), IMF. Working Paper, 89\wp 1999, June, 

2000, P. 15. 
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 إر اٌ:        

RER .ٓؼَ حَُٜف حُلو٤و٢ : 

 et              .)ٓؼَ حَُٜف حلا٢ٔٓ )ٓؼَ حُٞكيس حُٞحكيس ُِؼِٔش حلأؿ٘ز٤ش رٞكيحص حُؼِٔش حُٔل٤ِش : 

pt*.ٓٔظٟٞ حُٔؼَ حُؼخّ حلأؿ٘ز٢ : 

Pt   .ٓٔظٟٞ حُٔؼَ حُؼخّ ك٢ حلاهظٜخى حُٔل٢ِ : 

ٓخ ٛٞ حُٔؼَ ح١ٌُ ٣ؼٌْ حُٔويحٍ حُلو٤و٢ لاٗولخٝ أٝ حٍطلخع ٓؼَ  ٝٓؼَ حَُٜف حُلو٤و٢ ُؼِٔش

َٛف ٌٛٙ حُؼِٔش أ١ حُٗٚ ٣ؼٌْ حُوٞس حَُ٘حث٤ش ُٜخ
 (1)

.  

ٝٛ٘خُي ػيس حٗظٔش ٖٓ ٓؼَ حَُٜف ٢ٛٝ
(2)

: 

 حلإىحٍسٗظخّ حَُٜف حُؼخرظش: طظليى أٓؼخٍ حَُٜف ٌٛٙ ك٢ ٟٞء رؼٞ حلأْٓ حُظ٢ طليىٛخ  .1

ٟٖٔ  ـ٤َ ٌٛٙ حُؼلاهش ر٤ٖ حُؼِٔظ٤ٖ حلاح٤َُٔٓش ك٢ حُيُٝش ُظلي٣ي ٓؼَ حَُٜف حُؼخرظش ٝلا طظ

 ٛٞحٖٓ ٓليٝىس ؿيحً.

%(ك٢ حطلخه٤ش (1ٝطخ٣ٍو٤خً ٓخى ٗظخّ طؼز٤ض حُؼٔلاص ٓوخرَ رؼ٠ٜخ حُزؼٞ ُٜخٖٓ طـ٤٤َ لا ٣ظـخُٝ

%( ٛؼٞىحً أٝ ٛز١ٞخً ُظلاك٢ (2.25ّ ٤ُٜزق1971ر٣َظٕٞ ٝٝىُ ػْ ػيٍ ٛخٖٓ حُظـ٤٤َ ك٢ ػخّ 

ح٤ٜٗخٍ حُ٘ظخّ الا حٕ ًُي ُْ ٣يّ ٣ٞ١لاً ٌٝٛح حُ٘ظخّ ٣زو٢ ٓؼَ َٛف حُؼِٔش حُٔل٤ِش ػخرظخ ٓوخرَ 

( ٤ٔ٣َٝ ٓؼٜخ ٛؼٞىحً أٝ ٛز١ٞخً ٓوخرَ (SDRػِٔش حُظؼز٤ض أٝ ٓوخرَ ِٓش ٖٓ حُؼٔلاص، أٝ ٝكيس 

٠ طلي٣ي ح٤ٌُٔخص حُظ٢ ٣َؿزٕٞ ك٢ حٗظخؿٜخ حُؼٔلاص حلأهَٟ، ٝرخُظخ٢ُ ٣ظ٤ق ًُي ُِٔ٘ظـ٤ٖ حُويٍس ػِ

ك٢ ٟٞء طوي٣َْٛ ُلأٍرخف حُٔظٞهؼش ػ٠ِ أٓخّ حُٔؼَ حُؼخرض ُِؼِٔش حُٔل٤ِش ٓوخرَ حُؼِٔش حلأؿ٘ز٤ش، 

ًٌُٝي ح٠ُٔخٗش ُِٔٔظؼ٣َٖٔ رظل٣َٞ حٍرخف حٓظؼٔخٍحطْٜ ٓٞحء ٖٓ حُؼِٔش حُٔل٤ِش أٝ حُؼٌْ رٔؼَ 

 َٛف ػخرض.

طظـ٤َ أٓؼخٍ حَُٜف ُِؼِٔش ح٤٘١ُٞش طـخٙ حُؼٔلاص حلأهَٟ ٗظخّ حَُٜف حُٔؼّٞ حُلَ: ك٤غ  .2

ر٘خءً ػ٠ِ حُؼلاهش ر٤ٖ حُؼَٝ ٝحُطِذ ػ٠ِ حُؼِٔش ك٢ ٓٞم حَُٜف حلأؿ٘ز٢ ٣ٝـ١َ ٌٛح 

حُظـ٤َ رٌَ٘ كَ ك٢ أٓؼخٍ حَُٜف حُلَس رؼي حُؼَٝ، ٝط٘ؤْ ٌٛٙ حلأٓؼخٍ ح٠ُ ه٤ٖٔٔ
(3)

: 

                                                           
1
 .   7، ٙ ٜٓيٍ ٓخرنػلاء ٗل٤ن حَُح١ٝ ٝٓخُْ ػزي حُل٤ٖٔ ، (

2
م، :600وأخرون، التحرك نحه مرونة سعر الصرف، كيف، ومتى، وبأي  سرعة ؟، صندوق النقد الدولي،  دوبا دوتاغهيتا (

 .8ص
3
 :8م، ص6009، ان، عمالظبعة الأولىطراد اسماعيل ابراهيم، ادارة العملات الأجنبية، بدون ناشر،  (



 23     انغٛبعزٍٛ انُمذٚخ ٔانًبنٛخ ٔػلالزًٓب ثبنطبلخ الاعزٛؼبثٛخ نلالزصبد: أعظ َظشٚخ ٔيفبًْٛٛخفصم الأٔل: ان
 
 

 

ًُي حُ٘ظخّ ح١ٌُ ٣ظليى ك٤ٚ ٓؼَ حَُٜف رٞٓخ١ش  ٣ٝؼَف ٗظخّ حُظؼ٣ْٞ حُٔيحٍ رخٗٚحُظؼ٣ْٞ حُٔيحٍ:  . أ

هٟٞ حُؼَٝ ٝحُطِذ ٌُٖ طظيهَ حُِٔطش حُ٘وي٣ش ٖٓ ٝهض ح٠ُ حهَ ُـؼَ حٓؼخٍ حَُٜف ٓٔظوَس 

 .حٝ حُظؤػ٤َ ػ٤ِٜخ رط٣َوٚ حٝ رؤهَٟ

طلي٣ي ٓؼَ َٛف حُؼِٔش حُٔل٤ِش ٓوخرَ حُؼٔلاص حلاهَٟ ػ٠ِ ٟٞء حُؼَٝ  حُظؼ٣ْٞ ؿ٤َ حُٔيحٍ: . د

ٝحُطِذ ُظِي حُؼٔلاص ٓوخرَ رؼ٠ٜخ حُزؼٞ، ًٔخ حٕ ٛ٘خى حٓظولا٤ُش حًزَ ُِِٔطخص حُ٘وي٣ش ك٢ 

حُيٍٝ حُظ٢ طٔظؼَٔ حٗظٔش حَُٜف حُلَس ك٢ٜ ٤ُٔض ِِٓٓش رخُظيهَ ُِٔلخكظش ػ٠ِ ٓؼَ حَُٜف 

ػٍِ هَحٍحطٜخ حُ٘وي٣ش ػٖ ٌٛٙ حُليٝى ٝحُظ٢ هي ٣ٌٕٞ ُظيهِٜخ حػخٍ ٟٖٔ كيٝى ٓؼ٤٘ش ٓٔخ ٣ؼ٢٘ 

 ؿ٤َ َٓؿٞرش حهظٜخى٣خً.

 عؼش انفبئذح: .3

٣ٝؼي ٓؼَ حُلخثيس حىحس ك٣ٞ٤ش ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣ش ٝطئهٌ ك٢ حلاػظزخٍ ػ٘ي حُظؼخَٓ ٓغ حُٔظـ٤َحص  

ٞ ٓؼيلاص حُلخثيس ٓؼَ حلآظؼٔخٍ ٝحُظ٠وْ ٝحُزطخُش، ط٤َٔ حُز٘ٞى ح٣ًَُِٔش ُِيٍٝ ػٔٞٓخ ا٠ُ هل

ػ٘يٓخ ٣َؿزٕٞ ك٢ ٣ُخىس حلآظؼٔخٍ ٝحلآظٜلاى ك٢ حهظٜخى حُزلاى. ٝٓغ ًُي كخٕ حٗولخٝ ٓؼَ حُلخثيس 

٤ًٔخٓش حهظٜخى ٢ًِ ٣ٌٖٔ حٕ ٣ٌٕٞ ٓللٞكخ رخُٔوخ١َ ٝهي ٣ئى١ ا٠ُ هِن كوخػش حهظٜخى٣ش 
(1)

. 

ٓؼَ ٓطِن ٝحٗٔخ ٛٞ ٣وظِق ٓؼَ حُلخثيس رؼٞ ح٢ُ٘ء ػٖ أٓؼخٍ حُِٔغ ٝحُويٓخص ، رخٗٚ ٤ُْ 

ٗٔزش ر٤ٖ ٓويح٣ٍٖ ٛٔخ حُظٌِلش حُ٘وي٣ش ُلاهظَحٝ ٓؤٞٓش ػ٠ِ حُٔزِؾ حُٔوظَٝ ٣ٝؼزَ ػخىس ػ٘ٚ ر٘ٔزش 

ٓج٣ٞش ُلظَس ٤ُ٘ٓش ٓليىس ، ٌُٝح ٣ؼُيّ ٓؼَ حُِٔؼش حُلخثيس ػخثي ػ٠ِ حلأٓٞحٍ حُٔوظَٟش طخٍسً، ٝطخٍسً 

أهَُٟ طٌِلش ُٚ
(2)

. 

خثيس ًؤىحس ٠ُز٢ حلأٓٞحم ٝطٞؿ٤ٚ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١، لإ ح١ طوّٞ حُيُٝش رخٓظويحّ ٓؼَ حُل  

طـ٤َ ُٝٞ ر٢٤ٔ ٣طَأ ػ٤ِٚ ٣ئػَ ك٢ كًَش حلأٓٞحٍ ك٢ حُٔـظٔغ ٝطٞؿٜخص حلآظؼٔخٍ ٓٞحء أًخٕ ٓزخَٗح 

 ػ٠ِ ٌَٗ َٓ٘ٝػخص أّ ؿ٤َ ٓزخَٗ ك٢ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش

ٔظؼَٔس. َٟٝٗ ك٢ أ٣خٓ٘خ ٌٛٙ حٕ ٌٛح ٣و٤ْ "ٓؼَ حُلخثيس حلأ٠ٔٓ" حُل٤ِٜش حُ٘وي٣ش ح٣ُٞ٘ٔش ُِٔزخُؾ حُٔ

حُٔؼَ ٣َطلغ ػخىسً رٔزذ حُظ٠وْ، أ١ رظؼز٤َ أهَ، كخٕ ٓؼَ حُلخثيس ػ٠ِ حُٔزِؾ حُ٘وي١ لا ٣و٤ْ ٓخ 

٣ٌٔزٚ ٓوَٝ حُٔخٍ رٌِ٘ٚ حُلو٤و٢ )ِٓغ ٝهيٓخص( كٖٔ حُٞحٟق حٗ٘خ رلخؿش ا٠ُ ٓلّٜٞ أهَ ُِلخثيس 

٤ُْٝ ً٘وي ٌٝٛح حُٔلّٜٞ ٛٞ ٓؼَ حُلخثيس ٣و٤ْ حُؼخثي ُلآظؼٔخٍحص ٖٓ حُِٔغ ٝحُويٓخص "

( ح١ٌُ ٣و٤ْ ٤ًٔش حُِٔغ حُظ٢ ٣ٌٔ٘٘خ حُلٍٜٞ ػ٤ِٜخ ؿيحً ٖٓ ِٓغ ٝهيٓخص Real Interestحُلو٤و٢)

" حلإ٢ٔٓطو٤ِ٘خ ػٖ َٗحثٜخ ، ٣ٝظْ حُلٍٜٞ ػ٠ِ ٌٛح حُٔؼَ ػٖ ٣َ١ن طٜل٤ق ٓؼَ حُلخثيس حُ٘وي١ "

                                                           
 .:86-864عوض فاضل الدلٌمً ، مصدر سابك، ص  (1
2
 .110ٙ  ،2006 ،خٕىحٍ ٝحثَ َُِ٘٘،ػٔ ،حُطزؼش حلأ٠ُٝ ح٢ٌُِ، حلاهظٜخى: حُظل٤َِٓزخىة  كَر٢ محمد ٠ٓٞٓ ػ٣َوخص، (
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(The money ٝكن ٓؼيٍ حُظ٠وْ ٝٓؼَ حُلخثيس )٢ٔٓحلإ (nominal ٕح١ٌُ ٣يػ٠ ك٢ رؼٞ حلأك٤خ )

ٓؼَ حُلخثيس حُ٘وي١ ٝٛٞ حُٔؼَ ح١ٌُ ٣يكغ ػ٠ِ حُ٘وٞى حُٔٔظؼَٔس رٔو٤خّ ٗوي١
(1)

. 

( ح١ٌُ ػَكٚ Normal( أٝ حُؼخى١ )Naturalأٓخ رخُ٘ٔزش ا٠ُ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ )حُطز٤ؼ٢( )

(Wicksell رخٗٚ حُؼخثي حُٔظٞهغ ٖٓ ٍأّ حُٔخٍ حُلو٤و٢ ) ٍحُـي٣ي. أٝ حٗٚ حُؼخثي حُلو٤و٢ َُأّ حُٔخ

حلاٗظخؿ٢ ، كٜٞ ٣ٔؼَ حَُرق ح١ٌُ ٣ؤَٓ ٍؿخٍ حلأػٔخٍ حُلٍٜٞ ػ٤ِٚ ٖٓ حٓظؼٔخٍحطْٜ حُ٘وي٣ش ، كٜٞ 

حٌُلخ٣ش حُلي٣ش َُأّ حُٔخٍ
(2)

. ٝك٢ أٝهخص حُظ٠وْ ػ٤ِ٘خ حٓظويحّ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ٤ُْٝ ٓؼَ حُلخثيس 

حُوٍٞ حٕ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ٛٞ ٓؼَ حُلخثيس حلأ٠ٔٓ ٓؼيلاً ربُحُش حُظ٠وْ حلأ٠ٔٓ أٝ حُ٘وي١ . ٣ٌٖٝٔ 

ًٔخ ك٢ حُٔؼخىُش حُظخ٤ُش
(3)

. 

Inert = IN – IF  

 ك٤غ حٕ:

Inert.ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ : 

IN  حلإ٢ٔٓ: ٓؼَ حُلخثيس. 

IF  .ْٓؼيٍ حُظ٠و : 

 الاقزصبدي:الى انىشبغ آنٍبد اوزقبل أصش انغٍبعخ انىقذٌخ خبمغب: 
 طٔخٍّ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش آػخٍٛخ ػ٠ِ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ػٖ ٣َ١ن ٓخ ٣ؼَف رـ ٓٔخٍحص أٝ       

( حُظ٢ ٣زِؾ رٜخ أػَ أىٝحص ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ح٠ُ Transmission Mechanism of Moneyه٘ٞحص )

حُ٘وي٣ش ػ٠ِ حُطِذ ح٢ٌُِ ك٢ حُٜيف حُٜ٘خث٢ طزؼخً لاهظ٤خٍ حُٜيف ح٢٤ُٓٞ، ٝط٘ظوَ طؤػ٤َ هَحٍحص ح٤ُٔخٓش 

حلاهظٜخى ػٖ ٣َ١ن آ٤ُخص ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٝحُظ٢ ط٘ظ٢ٜ رخُظؤػ٤َ ػ٠ِ حلأٓؼخٍ ٝحلاٗظخؽ، اًح حٗولٞ 

ٓؼَ حُلخثيس حَُث٢ٔ٤ كخٕ ًُي ٤ٓئػَ ػ٠ِ ًَ ٖٓ أٓؼخٍ حُلخثيس ك٢ حلأؿَ حُط٣َٞ، ٝكـْ حُوَٝٝ 

طظؤػَ آ٤ُش حٗظوخٍ أػَ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش حُٔٔ٘ٞكش ٖٓ ١َف حُٜٔخٍف حُظـخ٣ٍش ٝٓؼَ حَُٜف. ًٔخ ٝ

رٌَ٘ ٓزخَٗ رَٔٝٗش حُٔئَٗحص حلاهظٜخى٣ش ػزَ ٌٛٙ حُو٘ٞحص ٝحُظ٢ طَر٢ َٓٝٗش حُٔئَٗحص ر٤ٌَٜ 

 حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ رخُيُٝش ٤ٌَٛٝ حلاهظٜخى ح٢ٌُِ ٝحلأٟٝخع حلاهظٜخى٣ش رٌَ٘ ػخّ.

ل٤ش حُظ٢ طٌٖٔ حُظـ٤َحص حُظ٢ طوٍَٛخ ٣ٝٔظويّ ٜٓطِق آ٤ُش حلاٗظوخٍ "ُِيلاُش ػ٠ِ ح٤ُ٥ش أٝ ح٤ٌُ    

ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ ػَٝ حُ٘وي أٝك٢ أٓؼخٍ حُلخثيس ه٤َٜس ٣ٞ١ِٝش حلأٓي ٖٓ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ حُٔئَٗحص 

حُلو٤و٤ش. أٝ ُِيلاُش ػ٠ِ حُؼ٤ِٔش حُظ٢ طظٌٖٔ هَحٍحص ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش رٞحٓطظٜخ ٖٓ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ حلاهظٜخى 

                                                           
1
 . 517، ٙ ( 2001: الدار الأهلٌة للنشر ،  ان،)عم 1الإلتصاد ، ترجمة هشام عبد الله ، طرٍٞ أ. ٓخ٣ِٕٞٓٔٞ ٝآهَٕٝ ،  (

2
، ىحٍ ٝحثَ ُِطزخػش حُطزؼش حُؼخ٤ٗشر٤ٖ حُ٘ظ٣َش ٝحُظطز٤ن ، أكٔي ك٤ٖٔ حَُكخػ٢ ٝ هخُي ٝحٛق ح٢ُُٗٞ ، ٓزخىٟء حلأهظٜخى ح٢ٌُِ  (

 .146، ٙ 1999، خٕٝحَُ٘٘، ػٔ
3
 23ٗٔٞح ، ٛ٘يٝم حُ٘وي حُي٢ُٝ ، ٓـِش حُظ٣َٞٔ ٝحُظ٤ٔ٘ش ، ٓـِي  حٕى٣٘خٍ هخطخهخط٢ ، طوي٣َ أٓؼخٍ حُلخثيس حُلو٤و٤ش ك٢ حهَ حُزِي (

 .   45، ٙ 1986، ٤ٗٞ٣ٞ ،ٝحٗ٘طٖ  2،ػيى 
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ؼخٍ رٞؿٚ هخٙ " رٞؿٚ ػخّ ٝػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُؼخّ ُلأٓ
(1)

ٝطؼُيَ آ٤ُش حلاٗظوخٍ حُ٘وي١ ٝحكيس ٖٓ أًؼَ  

 ( ٣ٝؼٞى ًُي ُٔزز٤ٖ ٛٔخ:Black boxٓـخلاص حلاهظٜخى حُ٘وي١ طؤػ٤َحً ٝطيػ٠ رـ حُٜ٘يٝم حلأٓٞى )

  حُظـ٤َحص ك٢ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ػٖ ٣َ١ن حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ ح٠ُ حلأٓٞحم )حُٔ٘يحص َ٘ٗ

 َ ٓزخَٗ ػ٠ِ هَحٍحص حلاٗلخم ُلأكَحى ٝحًَُ٘خص. ٝحُوَٝٝ حَُٜٔك٤ش( حُظ٢ طئػَ رٌ٘

  حٗظ٘خٍ ٛيٓخص ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ػٖ ٣َ١ن حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ ح٠ُ حلاهظٜخى حُلو٤و٢ ػ٠ِ حُ٘خطؾ

 ٝحلآؼخٍ. 

ٌُُي كخٕ كْٜ آ٤ُش طؤػ٤َ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٣َ١ٝوش ػِٜٔخ أَٓ ك٢ ؿخ٣ش حلأ٤ٔٛش ُ٘ـخف ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش     

ك٢ طلو٤ن أٛيحكٜخ ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ حلاطلخم ػ٠ِ أ٤ٔٛش ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ حُ٘٘خ١ 

أٝ ٓؼَ حَُٜف  حلاهظٜخى١ ح١ٌُ ٣ظْ ػٖ ٣َ١ن ػَٝ حُ٘وي رٌَ٘ ٓزخَٗ أٝ ػٖ ٣َ١ن ٓؼَ حُلخثيس

أٝ حلاثظٔخٕ، ٌُٖ حُولاف ٓخ ٣ِحٍ هخثٔخ كٍٞ طلخ٤َٛ ػِٜٔخ ٖٓ ك٤غ ١ز٤ؼش ٝكـْ ٝٓيٟ طؤػ٤َٛخ ك٢ 

حُٔئَٗحص حُٔٔظٜيكش، ًُٝي رٔزذ حهظلاف حُٔٔخص ح٤ٌِ٤ُٜش ٝحُٔئ٤ٔٓش ُلاهظٜخى ٖٓ ىُٝش ح٠ُ أهَٟ 

ر٤ٖ ػَٔ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٝحٗؼٌخّ ًُي ػ٠ِ ١ز٤ؼش ػَٔ ٌٛٙ آ٤ُخص، ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ٌٛح حلاهظلاف 

كٍٞ ٌٛٙ حُو٘ٞحص ٝكؼخ٤ُش ًَ ٜٓ٘خ، ٌُٖ ٣ٞؿي ٗزش حطلخم كٍٞ ٝؿٞى ه٘ٞحص ٍث٤ٔ٤ش ط٘ظوَ ػٖ ٣َ١وٜخ 

آػخٍ ط٘ل٤ٌ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ا٠ُ حلاهظٜخى ٝحٕ حهظِلض ٌٛٙ حُو٘ٞحص ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُٔيٟ ح٢ُِ٘ٓ لاٗظوخٍ آػخٍ 

هيٍطٜخ ػ٠ِ حُظؤػ٤َ ك٢ حُٔئَٗحص حلاهظٜخى٣ش ح٤ٌُِشح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٖٓ هلاُٜخ، ٌُٜ٘خ طظلن ك٢ 
(2)

 ،

 ٤ٓٝظْ حُظطَم ا٠ُ أْٛ ٌٛٙ حُو٘ٞحص ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥ط٢: 

 Channel of Interest Rateقىبح أعؼبس انفبئذح :           .1
ٝطيػ٠ رو٘خس طو٤ِي٣ش حلاهظٜخى ح٢ٌُِ  ٗٔخًؽطٌَ٘ ه٘خس أٓؼخٍ حُلخثيس ح٤ُ٥ش حَُث٤ٔش حُظ٢ طؼَٔ رٜخ     

ك٘ظَحً ُيٍؿش ٓؼ٤٘ش ٖٓ ػزخص حلأٓؼخٍ، أٝ  (،IS-LMلاٗظوخٍ أػَ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ حًٗٔٞؽ ح١ٌُِ٘ )

٣ُخىس أٓؼخٍ حُلخثيس حلا٤ٔٓش ػ٠ِ ٓز٤َ حُٔؼخٍ، طظَؿْ ا٠ُ ٣ُخىس ك٢ ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢
(*)
ٝطٌِلش ٍأّ  

ص ريٍٝٛخ ا٠ُ طؤؿ٤َ حلآظٜلاى أٝ هلٞ حلاٗلخم حُٔخٍ حُظ٢ ٣ظلِٜٔخ حُٔٔظويّ ٝطئى١ ٌٛٙ حُظـ٤َح

ٝطؤط٢ أ٤ٔٛش ٌٛٙ حُو٘خس ػٖ ٣َ١ن حلآظؼٔخ١ٍ، ٌٝٛٙ ٢ٛ ح٤ُ٥ش حُظ٢ طـٔيٛخ حُٔٞحٛلخص حُظو٤ِي٣ش،  

                                                           
1) European Central Bank “Monetary Policy Transmission in The Euro Area, A Decade After the 

Introduction of the Euro,” ECB Monthly Bulletin, May 2010 p.1. 
2) Thorarinn G. Petursson ,The transmission mechanism of monetary policy: Analysing the 

financial market pass-through, Central Bank  of Iceland,2001,p:2. 
(*)

ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ٣و٤ْ حٌُِلش حُلو٤و٤ش ُِٔوظ٤َٟٖ ٝحُؼخثي حُلو٤و٢ ُِٔٔظؼَٔ رؼي حٓظزؼخى أػَ حُظـ٤٤َ حُٔؼ١َ ػ٠ِ ه٤ٔش  

ٓؼَ حُلخثيس حلا٢ٔٓ ٛٞ حُؼٖٔ ح١ٌُ ٣يكغ ُوخء حهظَحٝ ٍأّ حُٔخٍ ُٔيس  أٓخ( ir=I – Δp/p)  حُظيكوخص حُ٘وي٣ش ٣ٝؼزَ ػٖ رخُٔؼخىُش 

 ٖٓ حُِٖٓ كٜٞ حُٔؼَ ح١ٌُ ٣ٔٞى ك٢ حُٔٞم حُ٘وي٣ش.
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هيٍطٜخ ك٢ حُظؤػ٤َ حُٔزخَٗ ػ٠ِ حلاهظٜخى حُلو٤و٢ هلاٍ ٓيس ٤ُ٘ٓش ه٤َٜ ٗٔز٤خ كخٍطلخع ٝحٗولخٝ ٓؼَ 

َحص حلاهظٜخى٣ش )حلآظؼٔخٍ ،حلاىهخٍ ،حُيهَ ...حُن( ػ٘ي حطزخع ٤ٓخٓش حُلخثيس ٣ئػَ ػ٠ِ ٓـَٔ حُٔئٗ

ٗوي٣ش طٞٓؼ٤ش ُٔٞحؿٜش ٣ُخىس حُٔؼَٝٝ حُ٘وي١ كظ٘ولٞ أٓؼخٍ حُلخثيس حلا٤ٔٓش ٝح١ٌُ ٣ئى١ ريٍٝٛخ 

ا٠ُ حٗولخٝ أٓؼخٍ حُلخثيس حُلو٤و٤ش ُِٔيٟ حُو٤َٜ ٝحُط٣َٞ، ًُٝي ك٢ ظَ ك٤َٟش ؿٔٞى حلأٓؼخٍ 

كـْ حلاٗلخم حلآظؼٔخ١ٍ ،أٓخ  حلاٗلخم حلآظٜلا٢ً أػزض طخ٣ٍِٞ حٕ َٓٝٗش حٗلخم  ٤ٓئى١ ا٠ُ ٣ُخىس

حُوطخع حُؼخث٢ِ رخُ٘ٔزش ُٔؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ َٓطلغ ٗٔز٤خ، ٌُُي كخٕ حٗولخٝ أٓؼخٍ حُلخثيس حُلو٤و٤ش 

ؼٔخٍ ك٢ ٣ئى١ ا٠ُ ٣ُخىس ١ِذ حُوطخع حُؼخث٢ِ ػ٠ِ حُِٔغ حلآظٜلا٤ًش حُٔؼَٔس ك٠لاً ػٖ ٣ُخىس حلآظ

هطخع حٌُٖٔ 
(1)

، ٌُُي طئػَ ٓؼيلاص حُلخثيس حُلو٤و٤ش ريٍٝٛخ ك٢ حٗولخٝ طٌِلش ٍأّ حُٔخٍ ػٖ ٣َ١ن 

أػَٛخ ػ٠ِ هَحٍحص حلآظؼٔخٍ، ٓٔخ ٣٘ظؾ ػ٘ٚ ٣ُخىس ك٢ ًَ ٖٓ حلاٗلخم حلآظٜلا٢ً ٝحلآظؼٔخ١ٍ ٖٓ 

وط٢ ،  ٝأْٛ حُٔٔخص ٌُٜٙ ٗخك٤ش ، ٣ُٝخىس حُطِذ ح٢ٌُِ ٝحُ٘خطؾ ٖٓ ٗخك٤ش أهَٟ ًٔخ ٛٞ ٟٓٞق ك٢ حُٔ

حُو٘خس حُظؤ٤ًي ػ٠ِ حٕ أٓؼخٍ حُلخثيس حُلو٤و٤ش ٤ُٝٔض حلا٤ٔٓش، ٢ٛ حُظ٢ طئػَ رٌَ٘ ًز٤َ ػ٠ِ هَحٍحص 

حُٔٔظ٤ٌِٜٖ ٝحُٔٔظؼ٣َٖٔ، ٝطئًي أ٠٣خ ٌٛٙ حُو٘خس ػ٠ِ حٕ حلأػَ حلأًزَ ػ٠ِ حلاٗلخم ٣ٌٕٞ لأٓؼخٍ حُلخثيس 

حُلو٤و٤ش ٣ٞ١ِش حلأؿَ
 (2)

 . 

       

(1.....)   Ms↑ →i↓ → I↑ C →↑ Yd →↑Y→↑  

 

( Y( حُطِذ ح٢ٌُِ،)Yd(حلآظٜلاى )(C( حلآظؼٔخٍ، l( ٓؼَ حُلخثيس، )i( ػَٝ حُ٘وي، )Ms) إر اٌ:

 (حُظ٠وْ. حُيهَ ، )

 Exchange Rate        Channel ofقىبح عؼش انصشف :           .2
ٓغ طِح٣ي حٗيٓخؽ حلاهظٜخىحص ح٤٘١ُٞش ٝحُظلٍٞ ح٠ُ ٓؼَ حَُٜف حَُٕٔ ، أ٢ُٝ ٣ِٓي ٖٓ        

حلاٛظٔخّ ٤ُ٥ش حلاٗظوخٍ حُظ٢ طؼَٔ ػٖ ٣َ١ن طؤػ٤َحص أٓؼخٍ حَُٜف ػ٠ِ ٛخك٢ حُٜخىٍحص ٝػ٠ِ 

كـْ طيكوخص حلآظؼٔخٍ حلأؿ٘ز٢ ٝػ٠ِ كـْ حُظـخٍس حُوخٍؿ٤ش، ٌُُي كٜٞ ٣لظ٠ ٓؼَ حَُٜف ح٤ُّٞ 

ش هخٛش ك٢ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٌُٜٞٗخ طٔظط٤غ حٕ طئػَ ػ٠ِ طلًَخص أٓؼخٍ حَُٜف طؤػ٤َحً ًز٤َحً رٌٔخٗ

ػٖ ٣َ١ن هيٍطٜخ ك٢ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ أٓؼخٍ حُ٘ٔز٤ش ُِِٔغ حُٔل٤ِش ٝحلأؿ٘ز٤ش ػٖ ٣َ١ن ه٘خس  حُطِذ 

رخْٓ ٝحُؼَٝ ح٤٤ٌُِٖ ٖٝٓ ػْ ٣ئػَ ػ٠ِ حُطِذ حُٔل٢ِ ٝحلاؿ٘ز٢ ػ٠ِ حُِٔغ حُٔل٤ِش ٝحُظ٢ طؼَف 

                                                           
1
) Kenneth N.Kutther and Patricia C. Mosser, The Monetary Transmission Mechanism, New York, 

Economic Policy Review , 2002, p:15-16. 
2
،  39ظوخٍ أػَ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ػ٠ِ حلاهظٜخى حُلو٤و٢، ٛ٘يٝم حُ٘وي حُؼَر٢، أرٞ ظز٢ ،حُؼيى ح٢ُٗ، ه٘ٞحص بًن حُ٘حكٔي ٗل٤ (

2017ٙ ،18. 
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)آػَ حلاٗظ٘خٍ ؿ٤َ حُٔزخَٗ( ٓٔخ ٣ئػَ ػ٠ِ ٓؼيٍ حُظ٠وْ رٍٜٞس ؿ٤َ ٓزخَٗس  ، كخُظـ٤َحص حُٔٔظوز٤ِش 

ك٢ ٓؼَ حَُٜف طٔؼَ أىحس حَُر٢ ر٤ٖ أٓؼخٍ حُلخثيس حُٔل٤ِش ٝأٓؼخٍ حُلخثيس حلاؿ٘ز٤ش ػ٠ِ حُؼٔلاص 

حُؼٔلاص ًحص حُؼخثي حلأػ٠ِ ٌُٖ  حُي٤ُٝش حَُث٤ٔ٤ش ٝحُظ٢ طِؼذ أػَحً ٍث٤ٔخً ك٢ طلٍٞ حُٔيه٣َٖ ا٠ُ ك٤خُس

ك٤ٖ طَطلغ أٓؼخٍ حُلخثيس حُلو٤و٤ش حُٔل٤ِش رخُ٘ٔزش ُ٘ظ٤َس ك٢ حُوخٍؽ كخٕ حُٞىحثغ حُٔل٤ِش طٜزق أًؼَ 

ٗٔزش ا٠ُ حُٞىحثغ حُٔوٞٓش رخُؼٔلاص حلأؿ٘ز٤ش، حلأَٓ ح١ٌُ ٣ئى١ ا٠ُ حٍطلخع ه٤ٔش حُٞىحثغ حُٔل٤ِش  ؿخًر٤ش

ٟ، ٌٛح ٣ؼ٢٘ حٍطلخع ه٤ٔش حُيٝلاٍ ٝحٕ حٍطلخع ه٤ٔش حُؼِٔش حُٔل٤ِش ٣ـؼَ ٗٔزش ا٠ُ حُٞىحثغ رخُؼِٔش حلأهَ

حُِٔغ حُٔل٤ِش أًؼَ طٌِلش ٖٓ حُِٔغ حلأؿ٘ز٤ش، ٣ٝظَطذ ػ٠ِ ٣ٌٖٛ حلأػ٣َٖ حٍطلخع ٓؼَ حَُٜف حُؼِٔش 

حُٔل٤ِش، ح١ٌُ ٣ئػَ ريٍٝٙ ػ٠ِ حلاهظٜخى ػٖ ٣َ١ن أػَ حلأٓؼخٍ ٝحلأػَ ػ٠ِ حَُٔحًِ حُٔخ٤ُش ٖٝٓ ػْ 

ِٓزخ ػ٠ِ ٛخك٢ حُٜخىٍحص ٝحُطِذ ح٢ٌُِ ٝحُ٘خطؾ ٟٝٝغ حُلٔخد حُظـخ١ٍ ك٢ ٤ِٓحٕ  ٣ئػَ

حُٔيكٞػخص ٝط٘ؼٌْ ٌٛٙ حُظطٍٞحص ك٢ حٗولخٝ ٓؼيٍ ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ ٝحٗولخٝ حلآؼخٍ 

 ًٍٝٞى حلاهظٜخى حُٔل٢ِ ػزَ ٌٛٙ حلا٤ُش، ًٔخ ٛٞ ٟٓٞق ك٢ حُٔوط٢.

  

(2....... ) →↓   Ms↓ →i↑ → Ex↑→ N X↓→ Yd↓→ 

 

( Yd( ٛخك٢ حُٜخىٍحص،)NX( ٓؼَ حَُٜف ،)Ex( ٓؼَ حُلخثيس، )i( ػَٝ حُ٘وي، )Ms) إر اٌ:

 (حُظ٠وْ. ( حُيهَ ، )Yحُطِذ ح٢ٌُِ، )

ٖٝٓ ؿٜش أهَٟ كخٕ ٓؼَ حَُٜف ٣٘وَ أػَ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش رٍٜٞس ٓزخَٗس ػٖ ٣َ١ن ه٘خس حُظ٠وْ   

حُٔزخَٗ( اً طئػَ طـ٤َحص ٓؼَ حَُٜف ػ٠ِ حُظ٠وْ ٓزخَٗس ػٖ )أػَ حلاٗظ٘خٍ  ٝحُظ٢ طؼَف رخْٓ

 ٣َ١ن ٣ُخىس أٓؼخٍ حلآظ٤َحىحص، أٝ حلأٓؼخٍ حُٔل٤ِش ُِِٔغ ٝحُويٓخص حُظ٢ طيهَ ك٢ حُظـخٍس حُي٤ُٝش.

ٝرٌُي كوي ٣وظِق حُٔيٟ ح٢ُِ٘ٓ لاٗظوخٍ آػخٍ طـ٤َحص ٓؼَ حَُٜف ٝكـٜٔخ ػ٠ِ حُ٘خطؾ ٝحُظ٠وْ       

٠ ىٍؿش حٗلظخف حلاهظٜخى ػ٠ِ حُؼخُْ حُوخٍؿ٢ ٖٓ ٗخك٤ش ٝػ٠ِ ىٍؿش طلٍَ حُوطخع ٖٓ ىُٝش لأهَٟ ػِ

 حُٔخ٢ُ رٜخ ٖٓ ٗخك٤ش أهَٟ. ك٠لاً ػٖ ًُي ا٠ُ حٕ ٌٛٙ حُظؤػ٤َحص ػ٠ِ أٓؼخٍ حَُٜف ػٖ ٣َ١ن

أٓؼخٍ حُلخثيس ٛٞ ؿ٤َ ٓئًيس ٝٓٞف ٣ؼظٔي ػ٠ِ حُظٞهؼخص كٍٞ أٓؼخٍ حُلخثيس حُٔل٤ِش ٝحلأؿ٘ز٤ش 

٢ هي طظؤػَ ٗلٜٔخ رخ٤ُٔخٓخصٝحُظ٠وْ ٝحُظ
(1)
 . 

                                                           
 
1
 ظَ:حٖٗٓ حُظلخ٤َٛ ٣ُِِٔي  (

- Frederic Mishkin S. Symposium on the Monetary Transmission Mechanism, Journal of Economic 

Perspectives - Volume 9, Number 4 ,1995 ,p:5. 
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  Channel of Asset Prices        قىبح أعؼبس الأصىل: .3

طؼزَ ٌٛٙ حُو٘خس ػٖ ٝؿٜخص ٗظَ حٜٗخٍ حُٔيٍٓش حُ٘وي٣ش ك٢ طل٤ِِْٜ لأػَ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ػ٠ِ       

حلاهظٜخى، ٣ٝوٜي رؤٓؼخٍ حلأٍٛٞ رخٜٗخ حُو٤ٔش حُلخ٤ُش ُظيكوخص حُؼٞحثي حُٔظٞهغ حُلٍٜٞ ػ٤ِٜخ ٓٔظوزلا 

َ حلأَٛ لا ٣ؼظٔي ػ٠ِ ٖٓ ٌٛٙ حلأٍٛٞ، ًُٝي طزؼخ ُظٞهؼخص حُٔظؼخ٤ِٖٓ حلاهظٜخى٣ٖ. ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ حٕ ٓؼ

ٓٔخٍ ٛخك٢ حُؼٞحثي حُٔظٞهغ طيكوٜخ ك٢ حُٔٔظوزَ كلٔذ رَ ٣ؼظٔي أ٠٣خ ػ٠ِ ٓؼَ حُوْٜ حُٔٔظويّ 

لاكظٔخد حُو٤ٔش حُلخ٤ُش ٌُٜٙ حُظيكوخص
(1)

، ٝػٖ ٣َ١ن ٌٛٙ حُو٘خس ٣ظَٜ طؤػ٤َ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ػ٠ِ 

لآظؼٔخٍ ٝه٘خس أػَ حُؼَٝس ػ٠ِ حلآظٜلاى حلاهظٜخى ح١ٌُ ٣٘ظوَ ػزَ ػلاػش ه٘ٞحص كَػ٤ش ٢ٛ ه٘خس طٞرٖ ُ

 ٝه٘خس أٓؼخٍ حلأٍح٢ٟ ٝحُؼوخٍحص ًٝخلاط٢:

 قىبح رىثه نلاعزضمبس:ً. أ

( ُلآظؼٔخٍ حُيٍٝ ح١ٌُ ٣ٌٖٔ ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ حُظؤػ٤َ  (qر٤ٖ حلاهظٜخى١ طٞرٖ ك٢ ٗظ٣َظٚ     

ػ٠ِ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١، ًُٝي ػٖ ٣َ١ن طؤػ٤َٛخ ػ٠ِ طوِزخص أٓؼخٍ حلأْٜٓ ًَُِ٘خص. ٜٝٗض 

حُ٘ظ٣َش ػ٠ِ ٝؿٞى ػلاهش ٓزز٤ش ر٤ٖ حلآظؼٔخٍ ٝطوِزخص حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش لأٓؼخٍ حلأْٜٓ حُ٘خطـش ػٖ 

( ٝطؼَف ػ٠ِ حٜٗخ "حُو٤ٔش qػ٠ِ ٌٛٙ حُ٘ٔزش أ١ِن ػ٤ِٜخ طٞرٖ رٔؼخَٓ ) طـ٤َحص ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٝر٘خءً 

حُٔٞه٤ش لأْٜٓ حًَُ٘خص ٓؤٞٓش ػ٠ِ طٌِلش حٓظزيحٍ ٍأّ حُٔخٍ حُلو٤و٢ ًَُِ٘ش"، ٝػ٤ِٚ اًح ًخٗض 

( َٓطلؼش كخٕ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش لأْٜٓ حًَُ٘خص طٌٕٞ ػخ٤ُش حُ٘ٔزش رخُٔوخٍٗش ٓغ طٌخ٤ُق حٓظزيحٍ qحُ٘ٔزش )

حُٔخٍ حُلو٤و٢، ٖٝٓ ػْ كخٕ ه٤ٔش ٍأّ حُٔخٍ حُـي٣ي ٖٓ حُِٔغ حلآظؼٔخ٣ٍش ٝحُٔؼيحص ٝح٥لاص ٍحّ 

حَُأٓٔخ٤ُش ٓظٌٕٞ ٍه٤ٜش ٗٔزش ا٠ُ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ًَُِ٘خص، ٌٝٛح ٣٘ـغ ػ٠ِ ٣ُخىس حلاٗلخم 

و٤َِ حلآظؼٔخ١ٍ لإ حًَُ٘خص ٣ٌٜٔ٘خ َٗحء حٌُؼ٤َ ٖٓ حُِٔغ حَُأٓٔخ٤ُش حُـي٣يس ػٖ ٣َ١ن حٛيحٍ حُ

ٖٓ حلأْٜٓ
(2)

، أٓخ ٖٓ ٝؿٜش ٗظَ ح٣ٌُِٕ٘ٞ كخْٜٗ ٣ِٜٕٞ أ٠٣خ ا٠ُ حٓظ٘ظخؽ ٓٔخػَ، اً ٣َٕٝ حٕ 

ٖٓ حلأْٜٓ ٓٔخ ٣ئى١ ح٠ُ كيٝع حٍطلخع حُو٤ٔش  ؿخًر٤شح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش حُظٞٓؼ٤ش طـؼَ حُٔ٘يحص حهَ 

أٓؼخٍ حلأْٜٓ حُٔٞه٤ش لأٓؼخٍ أْٜٓ حًَُ٘خص رٔزذ ٣ُخىس حُطِذ ػ٠ِ ٌٛٙ حلأْٜٓ ٖٝٓ ػْ حٍطلخع 

( ٖٝٓ ػْ ٣ُخىس حلاٗلخم حلآظؼٔخ١ٍ. ٣ٌٖٝٔ ط٤ٟٞق آ٤ُخص حٗظوخٍ أػَ qٓٞف ٣ئى١ ا٠ُ حٍطلخع حُ٘ٔزش )

 ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش رٞٓخ١ش ه٘خس طٞرٖ ك٢ حُٔوط٢ ح٥ط٢:

                                                                                                                                                                                
- Jan Przystupa, The Exchange Rate In The Monetary Transmission Mechanism, Bureau of Macroeconomic 

Research, National Bank of Polandp:6 . 
، 2015حُؼَحه٤٤ٖ، حلاهظٜخى٤٣ٖ ٗزٌش ظوخٍ،ٗحلا ٝآ٤ُخص ٝحلأىٝحص، حُٔلخ٤ْٛ :حُ٘وي٣ش ٤ُِٔخٓش حُ٘ظ١َ كخطْ ؿٍٞؽ ، حلإ١خٍ (4

ٙ13. 
2) Frederic S. Mishkin ,the Economics of Money ,Banking and Financial Markets ,OP. Cit , P:624. 
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                                     …..(3) Ms↑→↑ ps →↑ q→↑ I →↑Yd→↑ Y  

    

( ك٢ ًٜٞٗخ طٞحكَ آ٤ُش ُلاٍطزخ١ ٓخ ر٤ٖ أٓؼخٍ حلأْٜٓ ٝحلاٗلخم حلآظؼٔخ١ٍ، qٝحٕ ؿَٞٛ ٗظ٣َش طٞرٖ )

( طئى١ ح٠ُ حٍطلخع حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش لأٓؼخٍ أْٜٓ حًَُ٘خص ٣ٝ٘ظؾ Msكخٕ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش حُظٞٓؼ٤ش )

 ( ٖٝٓ ػْ ٣ُخىس ك٢ حُطِذ ح٢ٌُِ )I( رٔزذ حٍطلخع حلاٗلخم حلآظؼٔخ١ٍ )qػٜ٘خ حٍطلخع حُ٘ٔزش طٞرٖ )

(Yd( ٣ُٝخىس حُ٘خطؾY)
(1)

. 

 قىبح أصش انضشوح ػهى الاعزهلاك:ً. ة
ٖٓ ر٤ٖ ٌٛٙ حُٔٔخٍحص حُزي٣ِش ه٘خس حُؼَٝس، حُظ٢ ر٤٘ض ػ٠ِ حًٗٔٞؽ ىٍٝس ك٤خس ُٔٞى٤ُخ٢ٗ        

(MBA ٖكوي أٟٝق ك٢ ٗظ٣َظٚ حُيٍٝ ح١ٌُ ٣ٌٖٔ حٕ طئى٣ٚ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ػ )

ً ك٢ طلي٣ي حلاٗلخم طؤػ٤َ ٣ُخىس  ٣َ١ن حُؼَٝس ػ٠ِ حلآظٜلاى، ٌُٕٞ ػَٝس حلأَٓ طٌَ٘ ػخٓلاً ٍث٤ٔخ

حلآظٜلا٢ً ٣ٝؤط٢ حلاٍطزخ١ رخ٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ػٖ ٣َ١ن حلاٍطزخ١ ر٤ٖ أٓؼخٍ حُلخثيس ٝأٓؼخٍ حلأٍٛٞ. 

كخ٣ُِخىس ك٢ أٓؼخٍ حُلخثيس ٗظ٤ـش ٤ُِٔخٓخص طؼَٔ ػ٠ِ هلٞ ه٤ٔش حلأٍٛٞ حُط٣ِٞش حلأؿَ )حلأْٜٓ، 

ٝحُٔ٘يحص(، ٝطوِٚ ٓٞحٍى حلأَٓ، ٝطئى١ ا٠ُ حٗولخٝ حلآظٜلاى
(2)

، ر٘خءً ػ٠ِ ًُي ػ٘ي أطزخع ح٤ُٔخٓش 

حُ٘وي٣ش حُظٞٓؼ٤ش طئى١ ح٠ُ حٗولخٝ أٓؼخٍ حُلخثيس ٝطللِ حُطِذ ػ٠ِ حلأٍٛٞ حُٔخ٤ُش ًخلأْٜٓ حُؼخى٣ش 

٣ِ٣ٝي ٖٓ حُٔٞحٍى حُٔظخكش ( حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُِؼَٝس حُٔخ٤ُش ٌُٜٙ حلأٍٛٞ Psٖٝٓ ػْ حٍطلخع أٓؼخٍٛخ )

حُوخرِش ُلآظٜلاى ٓٔخ ٣ئى١ ا٠ُ ٣ُخىس حلاٗلخم حلآظٜلا٢ً، ٝٛٞ ٓخ ٣٘ظؾ ػ٘ٚ ٣ُخىس حُطِذ ح٢ٌُِ ٖٝٓ 

ػْ ٣ُخىس حُ٘خطؾ
(3)

، ٣ٌٖٝٔ ط٤ٟٞق آ٤ُش أػَ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ػ٠ِ ٝكن ٌٛٙ حُو٘خس ػٖ ٣َ١ن حُٔوط٢ 

   ح٥ط٢:

     

Ms↑ →↑ ps →↑ W→↑ C →↑Yd →↑Y….(4) 

 

( حُطِذ Yd( حلآظٜلاى،)C( حُؼَٝس ، )W( حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُِؼَٝس، )Ps( ػَٝ حُ٘وي، )Ms: )إر اٌ

 ( حُ٘خطؾ.Yح٢ٌُِ، )

                                                           
1) Frederic S. Mishkin ,Symposium on the Monetary Transmission Mechanism,OP . Cit, p:6-7. 
2) Kenneth N.Kutther and Patricia C. Mosser, The Monetary Transmission Mechanism, OP . Cit,P: 

17. 
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Ms↑ → i ↓→ Pre↑→ NWcb↑ →L↑→I ↑→Yd ↑→Y…..)5( 
 

  قىبح الأساظً وانؼقبساد:ً. د

ً ػ٠ِ حلاهظٜخى ػٖ ٣َ١ن طؤػ٤َٛخ ػ٠ِ ه٤ْ حلأٍح٢ٟ ٝحُؼوخٍحص حٕ      ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣ش طؤػ٤َحً ٜٓٔخ

ٌٓٞٗخص حُؼَٝس، ٝػ٤ِٚ طِؼذ حُٜٔخٍف حُظـخ٣ٍش رويٍ ًز٤َ ك٢ طوي٣ْ هَٝٝ ػوخ٣ٍش ٝحُظ٢ طؼُيَ ٖٓ 

 ٝحُظ٢ طٌٕٞ ه٤ٔش حُؼوخٍ رُِٔ٘ش ٟٔخٗخص ُظـط٤ش ٓوخ١َ ػيّ حُٔيحى.

ٝرٌُي ٣ٌٖٔ ٌُٜٙ حُو٘خس حٕ طئػَ رخُطِذ ح٢ٌُِ ٝػ٠ِ حُ٘خطؾ ػٖ ٣َ١ن ػلاع ٓٔخٍحص ٢ٛ )ح٥ػخٍ   

ػ٤َ ك٢ ػَٝس حلآَس ٝحُظؤػ٤َ ك٢ ٤ِٓح٤ٗخص حُٜٔخٍف(، ك٠لا ػٖ ًُي حُٔزخَٗس ك٢ ٗلوخص حلإٌٓخٕ ٝحُظؤ

كخٕ حلأٍح٢ٟ ٝحُؼوخٍحص طيهَ ٟٖٔ طؼ٣َق حُؼَٝس ك٢ ا١خٍ ه٘خس طٞرٖ ُلآظؼٔخٍ، كخٕ ح٣ُِخىس ك٢ 

أٓؼخٍ حلأٍح٢ٟ ٝحُؼوخٍحص طئى١ ا٠ُ ٣ُخىس ك٢ ه٤ٔش حُؼَٝس، ٖٝٓ ػْ حٓظزيحٍ أٓؼخٍ حلأٍح٢ٟ 

ْٜٓ ٤ٌٕٓٞ ٛ٘خى ه٘خس ؿي٣يس ط٘ظوَ ٖٓ هلاُٜخ أػَ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ح٠ُ حُ٘خطؾ ٝحُؼوخٍحص ٓلَ أٓؼخٍ حلأ

 ٝحلأٓؼخٍ ط٠ٔٔ رو٘خس أٓؼخٍ حلأٍح٢ٟ ٝحُؼوخٍحص.

 ٣ٌٖٔ ط٤ٟٞق آ٤ُش حلاٗظوخٍ حُ٘وي١ ػٖ ٣َ١ن ٌٛٙ حُو٘خس ًخ٥ط٢:

 

 

 

 حٍطلخعكؼ٘ي أطزخع ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش حُظٞٓؼ٤ش طئى١ ح٠ُ حٗولخٝ ك٢ ٓؼيلاص حُلخثيس ٓٔخ ٣ئى١ ا٠ُ      

( ٌٝٛح ٣ولٞ ٖٓ هٔخثَ حلإهَحٝ حَُٜٔك٢ ٓٔخ ٣ِ٣ي ٖٓ ٍأّ حُٔخٍ حَُٜٔف Preأٓؼخٍ حُؼوخٍحص )

(NWcbٝح١ٌُ ريٍٝس ٣ِ٣ي ٖٓ حُٔويٍس حلاهَح٤ٟش ُظِي حُٜٔخٍف ٖٝٓ ػْ ٣ِىحى حلآظ ) ؼٔخٍ ٝحُطِذ

ح٢ٌُِ ٝحُ٘خطؾ. ر٤٘ٔخ ٣ليع حُؼٌْ ػ٘ي أطزخع ٤ٓخٓش حُ٘وي٣ش حلاٌٗٔخ٤ٗش اً ط٘ولٞ أٓؼخٍ حُؼوخٍحص، كخٕ 

( ٝحُظ٢ كيػض ك٢ حُٞلا٣خص Capital Crunchآ٤ُش حُ٘وَ ٌٛٙ ًؼ٤َح ٓخ طٞٛق رخٜٗخ أُٓش ٍحّ حُٔخٍ )

(1991حلاهظٜخى١ ك٢ ػخّ) ( ٝك٢ ح٤ُخرخٕ ػ٠ِ أػَ حًَُٞى1990حُٔظليس حلا٤ٌ٣َٓش ك٢ ػخّ )
 (1)

. 

   Money Channel:        قىبح انىقىد .4
ً ك٢ حُٔئَٗحص حلاهظٜخى٣ش ح٤ٌُِش ػٖ ٣َ١ن طلٌْ حُز٘ي          ٢ٛ ٖٓ حلأهيّ حُو٘ٞحص حُظ٢ طئػَ كؼ٤ِخ

ح١ًَُِٔ رخلاكظ٤خ٤١خص حُ٘وي٣ش حُظ٢ ط٘ظوَ طؤػ٤َٛخ ك٢ حُٔـخ٤ٓغ حُ٘وي٣ش ػٖ ٣َ١ن ح٠ُٔخػق حُ٘وي١، 

ػٖ ٣َ١ن ػ٤ِٔش ٣ٝؼَٔ ًَ ٖٓ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٝحُٜٔخٍف حُظـخ٣ٍش ك٢ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ ػَٝ حُ٘وي 

                                                           
1) Frederic S.Mishken, The Transmission Mechanism and The Role Of Asset Price In Monetary 

Policy USA , National Bureau of Economic Research,2001, P:6-7. 
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ًٔخ ط٘وَ ٌٛٙ حُو٘خس أػَ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش رٌَ٘ ٓزخَٗ ٗلٞ حُ٘وٞى حُظ٢ طٌٕٞ رلُٞس حلاكَحى  .هِن حُ٘وٞى

ػٖ ٣َ١ن حُظـ٤َحص ك٢ ػَٝ حُ٘وي ٖٝٓ ػْ ط٘وَ حلأػَ حُٔزخَٗ ػ٠ِ حُ٘خطؾ. ٝطؼَٔ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش 

٤َ ك٢ حُطِذ ح٢ٌُِ ح١ٌُ ٣ظلَى رٔخ ٝحُظ٢ ٣ٌٖٔ حٕ طئى١ ٌٛٙ ح٣ُِخىس ك٢ ػَٝ حُ٘وٞى ح٠ُ حُظؤػ

حُ٘وي٣ش حُٔٔظويٓش ُظ٣َٞٔ حُٔؼخٓلاص ٖٝٓ ػْ ٣ئػَ ػ٠ِ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ  حلأٍٛيس٣ظٔخ٠ٗ ٓغ 

 حلآظويحّٝٓٔظٟٞ حلأٓؼخٍ، كل٢ كخُش ُْ ٣َٜ حلاهظٜخى حُو٢ٓٞ ا٠ُ ٓٔظٟٞ حُلو٤و٢ ٝحُ٘خطؾ حُٔلظَٔ 

حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ  حٍطلخعح٢ٌُِ ٖٝٓ ػْ  حُطِذ٢ ٣ُخىس حٌُخَٓ كخٕ ٣ُخىس ػَٝ حُ٘وٞى ٓٞف ط٘ؼٌْ ك

، ٝطلَٜ حُلخُش حُٔؼخًٔش، ػ٘ي رِٞؽ حلاهظٜخى ٓٔظٟٞ حلآظويحّ حٌُخَٓ، حُٔلظَٔحلإؿٔخ٢ُ ا٠ُ حُ٘خطؾ 

اً طئى١ ح٣ُِخىس ك٢ ػَٝ حُ٘وٞى ا٠ُ ٣ُخىس حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ُلأٓؼخٍ ٖٝٓ ػْ ظٍٜٞ ح٠ُـ١ٞ حُظ٠و٤ٔش 

ك٢ حلاهظٜخى
(1)
 ق رخُٔوط٢ حلاط٢:ًٝٔخ ٟٓٞ ،

    

     (6  ........)Ms→↓ Ps→↑ AE→YA< YP →↑YA↑ 

 

( حُ٘خطؾ YAحلاٗلخم ح٢ٌُِ،  ) ((AE(حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش، Ps( ٓؼَ حُلخثيس، )i( ػَٝ حُ٘وي،)Ms) إر اٌ:

 ( حُ٘خطؾ حُٔلظYPَٔحُلو٤و٢،)

                         Channel of Expectation قىبح انزىقؼبد: .5

٣ؼظٔي طل٤َِ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش حُلي٣غ ػ٠ِ حُظطِغ حلآظَ٘حك٢ ٝحُؼولا٢ٗ ُِٔئَٗحص حلاهظٜخى٣ش ،        

ٖٓ ك٤غ حُظٞؿ٤ٜخص ٤ٓخٓش حُز٘ي ح١ًَُِٔ  (TMM)ٌُٜٝٙ حُو٘خس طؤػ٤َحص أٓخ٤ٓش ػ٠ِ ؿ٤ٔغ حُو٘ٞحص 

ٜ٘خ، ٝحُظ٢ ك٢ ٗـخف حلإؿَحءحص حُظ٢ طوّٞ رٜخ حُِٔطخص حُ٘وي٣ش ٖٓ أؿَ طلو٤ن حلأٛيحف حَُٔؿٞس ٓ

طظ٠ٖٔ ٌٛٙ حُو٘خس اػيحى َٝٗ٘ ٓـٔٞػش ٖٓ حُظٞهؼخص ر٘خٕ حُٔئَٗحص حلاهظٜخى٣ش ح٤ٌُِش حُظ٢ ٣ٌٖٔ حٕ 

طئػَ رٍٜٞس ٓزخَٗس أٝ ؿ٤َ ٓزخَٗس ػ٠ِ أٓؼخٍ حُلخثيس ه٤َٜس ٣ٞ١ِٝش حلأؿَ ٝػ٠ِ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ 

٣ش ك٤ٔخ ٣ظَٜ رخُظ٠وْ ك٢ رٞؿٚ ػخّ ، ٣ٌٖٝٔ حٕ طٞؿٚ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش أ٠٣خ حُظٞهؼخص حلاهظٜخى

حُٔٔظوزَ ٖٝٓ ػْ طئػَ ػ٠ِ ططٍٞحص حلأٓؼخٍ. ٣ٝظٞهق ٗـخف ٌٛٙ حُو٘خس ك٢ ٗوَ آػخٍ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش 

ُلاهظٜخى حُلو٤و٢ ػ٠ِ حُٔيٟ ح٢ُِ٘ٓ حُٔ٘خٓز٤ٖ، ٝػ٠ِ ٓيٟ ىهش حُز٤خٗخص حُٜخىٍس ػٖ حُز٘ي ح١ًَُِٔ، 

ًَ كبًح كظ٤ض حُظوخ٣ٍَ حُ٘خطـش ػٖ حؿظٔخػخص حُِٔطخص   ٛخٓخحُ٘وي٣ش رويٍ ًز٤َ ٖٓ حُيهش، كخٕ ًُي ٣ؼٌيًّ أٓ

                                                           
 

(1)Fredrick. S.  Mishkin, International Experiences with Different Monetary Policy Regimes, 

Journal of Monetary Economics,Volume43,1998,P: 12-14.  
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ك٢ ٗـخف حٓظويحّ ٌٛٙ حُو٘خس ٠ُٔخٕ ٗوَ آػخٍ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ُلاهظٜخى ٝطؼ٣ِِ هيٍطٜخ ػ٠ِ طلو٤ن 

حلآظوَحٍ ك٢ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ُلأٓؼخٍ، ٓٔخ ٣٘ؼٌْ ا٣ـخر٤خ ك٢ طلو٤ن حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١
(1)

. 

 الدبنٍخ والدىظىس الاقزصبدي:الدطهت انضبوً: انغٍبعخ 

 :Thecom Fiscal Policy concept :أولاا: مفهىو انغٍبعخ الدبنٍخ

حٕ ػِْ حُٔخ٤ُش ُْ ٣ؤهٌ حٌَُ٘ حُلخ٢ُ الا ك٢ حُؼِغ حلأه٤َ ٖٓ حُوَٕ حُظخٓغ ػَ٘
 (2)

، ٝهي ُهَ 

 حُلٌَ حُٔخ٢ُ رظؼ٣َلخص ٓوظِلش ُٔلّٜٞ ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ٗظطَم ُزؼٞ ٜٓ٘خ :

" ٢ٛ ٓـٔٞػش ٖٓ حلإؿَحءحص ٝحُٔلخٝلاص ٝحُـٜٞى حُظ٢ طٔخٍٜٓخ حُيُٝش انًبنٛخفبنغٛبعخ 

رخٓظويحّ ٝٓخثَ ط٣َٞٔ حُيُٝش ٝٝٓخثَ حٗلخم ك٤ِٜش حُظ٣َٞٔ ُظلو٤ن حٝ طـط٤ش ٓظطِزخص حُيُٝش".
(3)

 

ٝػَكٜخ حُزؼٞ رخٜٗخ" حُط٣َن ح١ٌُ ط٘ظٜـٚ حُلٌٞٓش ُظوط٢٤ ٗلوخطٜخ ٝطير٤َ ٝٓخثَ ط٣ِٜٞٔخ 

حُٔٞحُٗش" ًٔخ ٣ظَٜ ك٢
(4)

، ٢ٛٝ أ٠٣خ  "ٓـٔٞػش ٖٓ ح٤ُٔخٓخص ٝحلإؿَحءحص ٝحُظؼ٤ِٔخص حُٔظؼِوش  

رخلإ٣َحىحص ٝحُ٘لوخص حُؼخٓش رٜيف طلو٤ن أٛيحف حُيُٝش ح٤ُٔخ٤ٓش ٝحلاهظٜخى٣ش ٝحلاؿظٔخػ٤ش"
(5)

. 

ًٔخ ػَكض )رخٜٗخ ػزخٍس ػٖ اؿَحءحص ٣ٜ٘ذ حٛظٔخٜٓخ ػ٠ِ ىٍحٓش حُ٘٘خ١ حُٔخ٢ُ ٝٓخ ٣ٔظظزغ 

خ١ ٖٓ آػخٍ رخُ٘ٔزش ُٔوظِق هطخػخص حلاهظٜخى حُو٢ٓٞ ٝطظ٠ٖٔ ط٤٤ٌلخ ٤ًٔخ ُلـْ حلاٗلخم حُؼخّ ٌٛح حُ٘٘

ٝحلإ٣َحىحص حُؼخٓش ٝٗٞػ٤خ لأٝؿٚ ٌٛح حلاٗلخم ٜٝٓخىٍ ٌٛٙ حلإ٣َحىحص رـ٤ش طلو٤ن أٛيحف ٓليىس أرَُٛخ 

حُؼَٝحص(ط٤ٔ٘ش حلاهظٜخى حُو٢ٓٞ ٝطلو٤ن حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ٝحُؼيحُش ك٢ ط٣ُٞغ حُيهٍٞ ٝ
(6)

. 

ر٤٘ٔخ ٣ؼَكٜخ حُزؼٞ ػ٠ِ رخٜٗخ" ٓـٔٞػش ٖٓ حُٞٓخثَ ٝحُظيحر٤َ حُظ٢ طظوٌٛخ حُيُٝش حٓظ٘خىح ا٠ُ 

ٓٔظويٓش ًخكش حُٞٓخثَ حُٔخ٤ُش حُٜٔٔش ُِظؤػ٤َ ك٢ حُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش ح٤ٌُِش  كخُش حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١،

رٜيف ٣ُخىس ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١"
(7)

٣َٟٝ آهَٕٝ حٕ ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ٓخ ٢ٛ الا حٓظويحّ ُِٔٞحُٗش . 

ش ُظلو٤ن ؿخ٣خص ٤ًِش ٓؼَ حلآظويحّ حٌُخَٓ ٝطلو٤ن حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ػ٠ِ حُٔيٟ حُط٣َٞ  ّٓ حُؼخ

                                                           
1) Hamid R. Davoodi, Monetary Transmission Mechanism in the East African Community: An 

Empirical Investigation ,IMF, 2013,P:15-16. 
2

 :ىحٍ حُٜلخء َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ ،حُطزؼش حلأ٠ُٝ ُيػ٢ٔ، ح٤ُٔخٓخص حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ٝحىحء ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ،ًخظْ حزخّ ػ( 

  .47ٙ  ،2010 ،خٕػٔ
3
  . 230، ٙ 2010ىحٍ ٛلخء ،  ،خٕٓلٔٞى ك٤ٖٔ حُٞحى١ ، حُٔخ٤ُش حُؼخٓش ،ػٔ (

4
(، 1988ٓطخرغ حُظؼ٤ِْ حُؼخ٢ُ ٝحُزلغ حُؼ٢ِٔ ،ِء حُؼخ٢ٗ، ـحُحهظٜخى٣خص حُٔخ٤ُش حُؼخٓش ٝح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ، ، ٛ٘خّ ٛلٞس حُؼ١َٔ (

 34ٙ،رـيحى 
5
 .  201ٙ ، خٕػٔ، (2009، )ىحٍ ٛلخء َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ ،حُطزؼش حلا٠ُٝحُٔخ٤ُش حُؼخٓش ،  ١خٍم حُلخؽ ، (

(
6

  39ٙ، رـيحى(،  1990، ىٍحٓخص ك٢ حُٔخ٤ُش حُؼخٓش ،) ٓطخرغ حُظؼ٤ِْ حُؼخ٢ُ ،  ١خَٛ حُـ٘خر٢ 
7
  .307، ٙ 2009، حلاهظٜخى حُٔخ٢ُ ، ىٓ٘ن : ٍٓ٘٘ٞحص ؿخٓؼش ، خٕػ٢ِ ً٘ؼ (
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ٝحٓظوَحٍ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ُلأٓؼخٍ
(1)

الا حٕ حُظؼ٣َق حُلي٣غ ٤ُِٔخٓش حُٔخ٤ُش ٣ًَِ رٍٜٞس أٓخ٤ٓش  .

اً طؼَف ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ػ٠ِ حٜٗخ "ٓـٔٞػش ٖٓ ح٤ُٔخٓخص حُل٤ٌٓٞش حُظ٢  ػ٠ِ حُٞٓخثَ حُٔٔظويٓش

طٔظويّ حُٞٓخثَ حُٔخ٤ُش ٖٓ ٗلوخص ػخٓش ٝ َٟحثذ ٝهَٝٝ ٝٝٓخثَ ٗوي٣ش ٝٓٞحُٗش ...حُن ، ُظلو٤ن 

أٛيحف ح٤ُٔخٓش حلاهظٜخى٣ش ٝحلاؿظٔخػ٤ش ٝح٤ُٔخ٤ٓش ٝحُؼوخك٤ش ٝحُٜل٤ش"
(2)

. 

٣َق ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش رخٜٗخ: ٓـٔٞػش ٖٓ حلإؿَحءحص ٝحُظيحر٤َ حُظ٢ ٝهلاٛش ُٔخ ٓزن ٣ٌٖٔ طؼ        

٣ظْ رٔٞؿزٜخ ىٍحٓش حُ٘٘خ١ حُٔخ٢ُ ُِيُٝش ٤ًٝل٤ش ط٣ُٞغ ٝحٓظويحّ حُٔٞحٍى حُٔخ٤ُش ُِيُٝش ُظ٘ل٤ٌ ٝظخثلٜخ 

 ٝأٛيحكٜخ حلاؿظٔخػ٤ش ٝحلاهظٜخى٣ش ٝح٤ُٔخ٤ٓش ٝحُظ٢ طظليى رطز٤ؼش حُظَٝف حُيحه٤ِش ٝحُوخٍؿ٤ش ُِيُٝش. 

: أهذاف انغٍبعخ الدبنٍخ:  of Policy concept  Aims   صبوٍبا

ُْ طٌٖ ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش رٔ٘ؤٟ ػٖ حُظطٍٞحص ٝحُظلي٣غ حُٔٔظَٔ ٌُٜٞٗخ ٓظلآُش ٓغ ططٍٞ      

حُلٌٞٓخص ٝحُٔـظٔؼخص ٝٓٔخ٣َس ُلأكيحع ٝحُٞهخثغ حُٔظـيىس، ٖٝٓ ػْ كظطٍٞ ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ٛٞ 

٢ٌ طوّٞ حلإ٣َحىحص( حُؼخٓش كخُيٍٝ رلخؿش ا٠ُ حلاٗلخم ُ -حٗؼٌخّ ُظطٍٞ حُٔخ٤ُش حُؼخٓش )حُ٘لوخص 

رٞحؿزخطٜخ طـخٙ حُٔـظٔغ
(3)

، ٝطوي٣ْ حُٜٔخُق حُؼخٓش ح١ٌُ ٣ؼي ٓؼخٍحً ُِـيٍ ٝػزَ حَُٔحكَ حُٔخروش ، اً  

حهظَٜ ٝكوخً َُِإ٣ش حٌُلا٤ٌ٤ٓش ك٢ حُل٤خى حُٔخ٢ُ "حُيُٝش حُلخٍٓش"، ٝأٛزلض ح٤ُّٞ طَ٘ٔ حُ٘ٞحك٢ ًخكش 

ك٢ ظَ حُٔزخىة حُلي٣ؼش ُـ  )ىُٝش حَُكخ٤ٛش(
(4)

  ً ُِٔلّٜٞ حُلي٣غ أًِٝض ا٤ُٜخ ٝظخثق ػي٣يس  ،أ١ ٝكوخ

أٜٛٔخ "حُو٤خّ رخُٔ٘خ٣ٍغ حُؼَٔح٤ٗش، ٝطل٤ٖٔ حلأٟٝخع حُٔؼ٤٘٤ش، ٝ ٣ُخىس حُؼَٝس ح٤٘١ُٞش، ٝكٔخ٣ش 

حلاهظٜخى ح٢٘١ُٞ، َٝٗ٘ حُؼِْ، ٝكلع حُٜلش حُؼخٓش، ٝٓؼخُـش حلأُٓخص حلاهظٜخى٣ش " كخُٔخٍ ٣ؼي 

 حلأٓخّ ُِو٤خّ رظِي حُٞظخثق. 

أٛيحف ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش لاري حٕ ٣ظٌخَٓ ٓغ أٛيحف ٝأ٣ُٞٝخص ح٤ُٔخٓش حلاهظٜخى٣ش، ٝطًَِ حٕ ططٍٞ 

ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ػ٠ِ حلاٛيحف ح٥ط٤ش
 (5)

            : 

 طلو٤ن حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١.  .1

 طلل٤ِ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١.  .2

 حُظو٤ٜٚ حلأٓؼَ ُِٔٞحُٗش ٝاػخىس ط٣ُٞغ حُيهَ.  .3

                                                           
8
) Micheal, Parkin& Powell Millani, Economics, third ed, first, Print  England, 1997, P.748. 

(
2

 . 51–50ٙ ٜٓيٍ ٓخرن  ،، حُيػ٢ًٔخظْ  ػزخّ
3
) Nio  Afonso and Ricardo M.Sousa, the Macro Economic Effects of fiscal policy, Working paper 

series, NO991,January,2009,pp.12-13.   
4
) NIER'S conceptual framework, fiscal policy national Institute of Economic Research 

(NIER),NO16, March 2008,p,10.  
5
) UNEP, Green economy fiscal policy scoping study Ghana,2014,p:11.  
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 ٓؼخُـش حُزطخُش.  .4

 ٤ج٢ )حُٔٞحُٗش حُو٠َحء(.حُٜيف حُز .5

: أدواد انغٍبعخ الدبنٍخ:    Financial Policy Tools                             صبنضبا

طٔظِي ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش حلأىٝحص حَُث٤ٔ٤ش حُظ٢ طٔظط٤غ ٖٓ هلاُٜخ حُظؤػ٤َ ك٢ ؿٞحٗذ حُٔـظٔغ ًخكش  

 ٓٞحء حُـٞحٗذ حلاهظٜخى٣ش أٝ حلاؿظٔخػ٤ش أٝ ح٤ُٔخ٤ٓش، ٣ٌٖٝٔ ط٤ٟٞق ٌٛٙ حلأىٝحص ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥ط٢:

       Public Expenditures                       :حُ٘لوخص حُؼخٓش .1

ؼيَ حُ٘لوش حُؼخٓش أكي حلأىٝحص حَُث٤ٔش ٤ُِٔخٓش حُٔخ٤ُش ك٢ٜ طؼَف رخٜٗخ "ٓزِؾ ٖٓ حُ٘وٞى طوّٞ طُ        

حُيُٝش أٝ ٗوٚ ٖٓ أٗوخٙ حُوخٕٗٞ حُؼخّ رخٓظؼٔخُٚ أٝ ىكؼٚ ك٢ أ١خٍ ٓٞحُٗش ػخٓش روٜي اٗزخع 

كخؿخص ػخٓش ػٖ ٣َ١ن طوي٣ْ حُويٓخص حُؼخٓش ٝطلو٤ن أٛيحف حهظٜخى٣شً 
(1)

ٖٓ حُٔخٍ ، أٝ ٢ٛ ٓزِؾ 

)حهظٜخى١ أٝ ٗوي١( ٣ٜيٍ ٖٓ حُيُٝش أٝ ػٖ أ١ ٗوٚ ٓؼ١ٞ٘ ػخّ، روٜي طلو٤ن ٓ٘لؼش ػخٓش
(2)

 ،

ٝطؤْ حُ٘لوخص حُؼخٓش ح٠ُ ٗٞػ٤ٖ ٛٔخ
(3)
: 

٣ٔخػي ٌٛح حُ٘ٞع ػ٠ِ ٝكن حُٔؼ٤خٍ حلاهظٜخى١ ػ٠ِ ٓؼَكش ١ز٤ؼش حلاٗلخم ٝآػخٍٙ  رمغٛى الالزصبد٘ -أ

س حلأٓٞحٍ حُؼخٓش ٖٓ ك٤غ ٓؼَكش ٓويحٍ ًِلش ًَ ٗ٘خ١ ٖٓ حٗ٘طش ٝأٛيحكٚ، حلأَٓ ح١ٌُ ٣ٔخػي ك٢ اىحٍ

حُيُٝش ػ٠ِ كيس، ٝطظزغ ٌٛٙ حُ٘لوخص ر٤ٖ ٓيس ٝأهَٟ، ٝط٘ظَٔ ػ٠ِ حُ٘لوخص حُلؼ٤ِش أٝ حُلو٤و٤ش 

)حٓظؼٔخ٣ٍش ٝؿخ٣ٍش( ٝحُظ٢ ٣وٜي رٜخ طِي حُ٘لوخص حُظ٢ ط٘لٌٛخ حُيُٝش ٓوخرَ حُلٍٜٞ ػ٠ِ حُِٔغ 

حٗظخؿ٤ش. ٝحُ٘لوخص حُظل٤ِ٣ٞش ٢ٛ طِي حُ٘لوخص حُظ٢ لا ٣ظَطذ ػ٤ِٜخ كٍٜٞ  ٝحُويٓخص أٝ ٍإّٝ حٓٞحٍ

حُيُٝش ػ٠ِ ِٓغ ٝهيٓخص ٍٝإّٝ أٓٞحٍ، ٝحٗٔخ طوّٞ حُيُٝش رظل٣َٞ ؿِء ٖٓ حُيهَ حُو٢ٓٞ ٖٓ حُلجخص 

حلاؿظٔخػ٤ش حُظ٢ طٔظِي ىهٞلا ًز٤َس ح٠ُ أهَٟ ٓليٝىس حُيهَ. ٝطٜيف حُيُٝش ٜٓ٘خ ا٠ُ اػخىس ط٣ُٞغ 

ٌٝٛٙ حُ٘لوخص طؤْ كٔذ أػَٛخ حلاهظٜخى١ ػ٠ِ حُيهَ حُو٢ٓٞ، ك٠لا ػٖ حُ٘لوخص حلآظؼٔخ٣ٍش  حُيهٍٞ

 ٝحُ٘لوخص حُظ٘ـ٤ِ٤ش ٝطو٤ْٔ ٌٛٙ حُ٘لوخص كٔذ حؿَحٟٜخ.

طؤْ ًَ ىُٝش ٗلوخطٜخ حُؼ٤ٓٞٔش ك٢ ٓٞحُٗظٜخ ا٠ُ حهٔخّ ٓظؼيىس، ٝؿخُزخ ٓخ  رمغٛى غٛش الزصبد٘ -ة

ٓؼظْ حُيٍٝ ٖٓ طو٤ْٔ ٝظ٤ل٢ ُِ٘لوخص حُؼخٓش ًُٝي كٔذ حلاٗ٘طش ٣ظٌٕٞ ٤ٌَٛ حُ٘لوخص حُؼخٓش ك٢ 

                                                           
1
، ٝحلاهظٜخى٣ش ، حٌُٔظزش ح٤٘١ُٞش ٤ٗٞش ٝحُٔخ٤ُشخٗزٚ حُوحٗلخم حُل٢ٌٓٞ: ىٍحٓش ك٢ ؿٞٗػٞٝ كخَٟ آٔخػ٤َ ، ٗظ٣َش حلا (

 .2002ٙ،5رـيحى،
(2

 .43، ٙ 2013، خَُِٕ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ػٔ حٕأكٔي ٤َُٛ ٗخ٤ٓش، هخُي حُوط٤ذ، حُٔخ٤ُش حُؼخٓش، حُطزؼش حلأ٠ُٝ، ىحٍ َُٛ  
(3
 . 27، ١1990ٙخَٛ حُـ٘خر٢، ػِْ حُٔخ٤ُش حُؼخٓش ٝحُظ٣َ٘غ حُٔخ٢ُ، ُٝحٍس حُظؼ٤ِْ حُؼخ٢ُ ٝحُزلغ حُؼ٢ِٔ ؿخٓؼش رـيحى، حُؼَحم،  
4) 

.50ٙ  ،2020رـيحى خ٤ٗش، ٌٍٓ٘ٞ، ػو٤َ ك٤ٔي ؿخرَ حُلِٞ، ٓيهَ ٓؼخَٛ ك٢ ػِْ حُٔخ٤ُش، حُطزؼش حُؼ ٓؼٞى ؿخ٣ي
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حَُث٤ٔش ُِيُٝش، ٝحُظو٤ْٔ حُي١ٍٝ ُِ٘لوخص حُؼخٓش ح١ٌُ ٣ؤْ ا٠ُ ٗٞػ٤ٖ )ٗلوخص ػخى٣ش، ٗلوخص ؿ٤َ 

 ػخى٣ش(، ًٌُٝي حُظو٤ْٔ حلأى١ٍ ُِ٘لوخص حُؼخٓش ػ٠ِ أٓخّ حُظو٤ٔٔخص حلإىح٣ٍش لأؿِٜس حُيُٝش. 

   Public Revenues              :الإٌشاداد انؼبمخ .2

طؼُيَّ حلإ٣َحىحص حُؼخٓش ٖٓ أْٛ حلأىٝحص حُظ٢ طٔظويٜٓخ حُلٌٞٓش ك٢ ط٘ل٤ٌ هططٜخ حُظ٣ٞٔ٘ش حُ٘خِٓش،     

ٝطٔؼ٠ ىٝٓخ ا٠ُ ٣ُخىطٜخ ٝحُللخظ ػ٤ِٜخ، ًٔخ حٜٗخ طؼُيَّ ٓئَٗح كو٤و٤خ ٣ؼٌْ ٓيٟ كؼخ٤ُش ٝٗ٘خ١ حلأىحء 

ؿِءحً ٍث٤ٔخ ٖٓ ٓلّٜٞ حُٔخ٤ُش حُؼخٓش ٝهطٞس ٜٓٔش ٖٓ حُوطٞحص  حُل٢ٌٓٞ حلاهظٜخى١ ٝحُٔخ٢ُ، ٝطٔؼَ

حُظ٢ ٣ـذ ػ٠ِ حُيُٝش حُو٤خّ رٜخ ػٖ ٣َ١ن ٓـخُٜٔخ ح٤ُ٘خر٤ش، ٝطؼَف حلإ٣َحىحص حُؼخٓش رخٜٗخ ٢ٛ 

حُٜٔخىٍ حُظ٢ طٔظٔي حُيُٝش ٜٓ٘خ حلأٓٞحٍ حُلآُش ُظـط٤ش ٗلوخطٜخ ٖٓ أؿَ اٗزخع حُلخؿخص حُؼخٓش 

ح٣ٍَٝ٠ُش ُِٔـظٔغ 
(4)

، أٝ حٜٗخ ٜٓخىٍ ط٣َٞٔ حُ٘٘خ١ حُٔخ٢ُ ُلاهظٜخى حُؼخّ، ٌُُي ك٢ٜ طؼي حلا٣َحىحص 

حُؼخٓش حُ٘ن حُؼخ٢ٗ حَُث٢ٔ٤ ٖٓ أىٝحص ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ٝطٌٖٔ ٌٛٙ حلا٣َحىحص حُلٌٞٓش ٖٓ حُو٤خّ رٜٔخٜٓخ 

ك٤ش ُظـط٤ش حُ٘لوخص أطـخٙ ٓٞح٤٘١ٜخ ٝحهظٜخىٛخ. حٕ ه٤خّ حُيُٝش رٞظخثلٜخ حُٔوظِلش ٣ظطِذ ٓٞحٍىحً ٓخ٤ُش ًخ

حُظ٢ ط٘ـْ ػٖ أىحء ٌٛٙ حُٞظخثق، ٝطلَٜ حُيُٝش ػ٠ِ ٌٛٙ حُٔٞحٍى ٖٓ حُيهَ حُو٢ٓٞ ك٢ كيٝى حُٔويٍس 

ٝػٖ ٣َ١ن حلاهظَحٝ حُيحه٢ِ ٝحُوخٍؿ٢ ػ٘ي ػيّ ًلخ٣ش ٌٛٙ حُٔٞحٍى ُٔٞحؿٜش  حُٔخ٤ُش حُو٤ٓٞش،

ٓظطِزخص حلاٗلخم حُؼخّ
(1)
. 

ٝٗظَح ُِظٞٓغ ٝحُظطٍٞ ح١ٌُ ٓززظٚ ٣ُخىس حُ٘لوخص حُؼخٓش ٝطؼويٛخ كوي حٗؼٌْ ًُي ػ٠ِ حُظطٍٞ ح١ٌُ      

كَٜ ك٢ حلإ٣َحىحص حُؼخٓش ػٖ ٣َ١ن ٣ُخىطٜخ ٝطؼيى حٗٞحػٜخ ٝحؿَحٟٜخ، كِْ طوظَٜ حلإ٣َحىحص حُؼخٓش 

ظؼ٘خث٤ش )ًخُوَٝٝ ػ٠ِ حلإ٣َحىحص حلاػظ٤خى٣ش )ًخ٠َُحثذ ٝحَُّٓٞ( ٝحٗٔخ طَ٘ٔ حلإ٣َحىحص حلآ

ٝحلاٛيحٍ حُ٘وي١(
 (2)

، ٝؿ٤َٛخ ٖٓ حُٜٔخىٍ. رؼي حٕ ًخٗض حلإ٣َحىحص حُؼخٓش ط٘لَٜ أٛيحكٜخ ك٢ ظَ 

حُلٌَ حٌُلا٢ٌ٤ٓ ػ٠ِ طـط٤ش حُ٘لوخص حُؼخٓش حُلآُش ُو٤خّ حُيُٝش رٞظ٤لظٜخ حُظو٤ِي٣ش، ٌُٜ٘خ ك٢ حُٞهض 

ٔخػ٢. ٝطٔؼ٠ حُيُٝش ػٖ ٣َ١ن حلإ٣َحىحص حُلخَٟ أٛزلض أىحس ُِظؤػ٤َ ك٢ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ٝحلاؿظ

حُؼخٓش ح٠ُ طلو٤ن حٛيحف حؿظٔخػ٤ش ٝحهظٜخى٣ش ٗخٜٗخ ٗخٕ حُ٘لوخص حُؼخٓش، ٓٔخ أىٟ ح٠ُ ططٍٞ كـْ 

حلإ٣َحىحص حُؼخٓش ٝح٠ُ طؼيى حٌٗخُٜخ ٜٝٓخىٍٛخ، ٝحٕ حلأ٤ٔٛش حُ٘ٔز٤ش ٌَُ ٗٞع ٜٓ٘خ هي طـ٤َص طزؼخ 

ُظـ٤َ ١ز٤ؼش حُ٘ظخّ ح٤ُٔخ٢ٓ ٝحلاهظٜخى١
(3)

  . 

 

                                                           
 
4
 .21، 2010ٙ،  خ٤ٕش ، ىحٍ ح٤َُٔٔس َُِ٘٘ ٝط٣ُٞغ ،ػٔخٗمحمد ١خهش ، ٛيٟ حُؼِح١ٝ ، حهظٜخى٣خص حُٔخ٤ُش حُؼخٓش ، حُطزؼش حُؼ (
6

، ٤1996ش، ؿخٓؼش حٍُٜٔ٘ٞس /٤ًِش حُظـخٍس، خٗحُؼخٓش ،ىٍحٓش ٗظ٣َش ططز٤و٤ش، حُطزؼش حُؼػزي حُلظخف ػزي حَُكٖٔ ، حهظٜخى٣خص حُٔخ٤ُش ( 

ٙ217.  
3

٤ٓخٓخص حلإٛلاف ح٣َ٠ُز٢ ُِٔئٓٔخص حُي٤ُٝش ٝأػَٛخ ك٢ طلو٤ن حُؼيحُش حلاؿظٔخػ٤ش )حُؼَحم  ٣َٖٔٗ ٣ٍخٝ ٍٗ٘٘ٞ،٢ٝ حٍٗكخٙ ٜٗخد حُلٔي( 

 .76-75ٙ  ،2018حٍحص ىحٍ حُ٘ئٕٝ حُؼوخك٤ش حُؼخٓش ُٝحٍس حُؼوخكش، حُؼَحم، رـيحى ،ٖٓ اٛي حُطزؼش حلأ٠ُٝ، ًٔٞؿخ(،حٗ 2003رؼي ػخّ 
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 General Budget               :الدىاصوخ انؼبمخ .3
ػٖ ٓخ  ٢ٛ ػزخٍس ػٖ ٝػ٤وش طٜذ ك٢ هخُذ ٓخ٢ُ هٞحٓٚ حلأٛيحف ٝحلأٍهخّ، أٓخ حلأٛيحف طؼزَ

ٓخ ٣ظْ  طؼظِّ حُيُٝش حُو٤خّ رٚ ٖٓ رَحٓؾ َٝٓ٘ٝػخص هلاٍ ٓيس ٤ُ٘ٓش ٓوزِش، ٝأٓخ حلأٍهخّ كظؼزَ ػٖ

٣ظٞهغ طل٤ِٜٚ ٖٓ ٓوظِق ٓٞحٍىٛخ هلاٍ ٓيس ٤ُ٘ٓش ػخىس ٓخ طٌٕٞ حٗلخهٚ ػ٠ِ ٌٛٙ حلأٛيحف ٝٓخ 

ٓ٘ش
(1)

، كخُٔٞحُٗش طؼي ٝػ٤وش ٤ٍٔٓش طظَٜ حلأٛيحف ٤ًٝل٤ش طلو٤وٜخ ر٤ٜـش ٍه٤ٔش ٟٖٝٔ أٓي ٢ُ٘ٓ 

ٓؼ٤ٖ، ٌُٜٝح كلا ري حٕ طٞٛق حُٔٞحُٗش رخٜٗخ هطش ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُؼ٤ِٔخص حُظ٘ـ٤ِ٤ش لإىحٍس ٓخ٤ُش 

ٓ٘ظٔش
(2)

َٗخٓؾ ٓخ٢ُ طوي١َ٣ ُ٘لوخص حُيُٝش ٝح٣َحىحطٜخ حُؼخٓش طؼظِّ حُلٌٞٓش ط٘ل٤ٌٙ ك٢ ، ٝلا ٗي ك٢ٜ ر

حُٔ٘ش حُٔخ٤ُش هخىٓش ٝٓظَؿْ لأٛيحف حُيُٝش حلاهظٜخى٣ش ٝحلاؿظٔخػ٤ش ٝح٤ُٔخ٤ٓش ٣ٝظؼ٤ٖ حُظٜي٣ن ػ٤ِٚ 

ٝاؿخُطٚ ٖٓ حُِٔطش حُظ٣َ٘ؼ٤ش ٝػٖ ٣َ١ن حُظؼخ٣ٍق حُٔخروش ٣ظز٤ٖ ُِٔٞحُٗش هٜخثٚ ٜٓ٘خ )حُٜلش 

ُظ٣َ٘ؼ٤ش ٝحُٜلش حُظو٤٘٤ٔش أٝ حُظوي٣َ٣ش ُِ٘لوخص ٝحلا٣َحىحص حُؼخٓش ٝأؿخُٙ حُـزخ٣ش كخُٔٞحُٗش لا طٜزق ح

ٝػ٤وش ٤ٍٔٓش ؿخِٛس ُِظ٘ل٤ٌ حلارؼي حٕ طـخُ ٖٓ هزَ حُِٔطش حُظ٣َ٘ؼ٤ش ٝط٠َٓ ح٠ُ طلو٤ن أٛيحف حُيُٝش 

٣ظؼِن ر٤ٌل٤ش اػيحىٛخ ٝحُٔـظٔغ ٓؼخ( ًٝٔخ ٝطو٠غ حُٔٞحُٗش رٜلش ػخٓش ح٠ُ ػيس ٓزخىة رؼ٠ٜخ 

ٝحُزؼٞ ح٥هَ ٣ظؼِن رٞكيس حُٔٞحُٗش ٝٓيطٜخ ٝحُظ٢ طظٔؼَ )ٓزيأ ح٤ُُٞٔ٘ش ٝحُٞكيس ٝح٣ُٞ٘ٔش ٝطٞحُٕ 

حُٔٞحُٗش(
(3)

  . 

 

 انذٌه انؼبو:  .4

هي طِـؤ حُيُٝش ك٢ كخُش ػيّ ًلخ٣ش ح٠َُحثذ ًٜٔيٍ ُِظ٣َٞٔ ح٠ُ ريحثَ ُظ٣َٞٔ ٗلوخطٜخ ٝحكيٟ 

ٌٛٙ حُزيحثَ طظٔؼَ ك٢ ٓخ طلَٜ ػ٤ِٚ ٖٓ حُوَٝٝ حُؼخٓش ك٤غ طٔظويٜٓخ ًٜٔيٍ ُظ٣َٞٔ ٗلوخطٜخ، ٌُٝح 

ٞحثي ػ٤ِٜخ ٝطظؼٜي حُٔخ٤ُش حُظ٢ رٔوظ٠خٛخ طِظِّ حُيُٝش ريكغ ك حلاُظِحٓخصكخٕ حُي٣ٖ حُؼخّ" ٣ٌَ٘ ؿ٤ٔغ 

رٔيحى حَٛ حُٔزخُؾ حُٔوظَٟش ٣ِٝىحى كـْ حُي٣ٖ حُؼخّ ػٖ ٣َ١ن ٣ُخىس حُوَٝٝ حُؼخٓش "
(4)

 . 

                                                           
1

ُٝحٍس حُظؼ٤ِْ حُؼخ٢ُ ٝحُزلغ حُؼ٢ِٔ  ٓـ٤ي ػزي ؿؼلَ حٌَُه٢ ، حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ُِيُٝش )ٓلٜٞٓٚ ٝأٓخ٤ُذ أػيحىٛخ ٝحطـخٛخطٚ حُلي٣ؼش(،( 

 .38 -37، ٙ 1999رـيحى، -حُـخٓؼش حُٔٔظ٣َٜ٘ش، حُؼَحم
2
 .23، 2008ٙمحمد ًًٞذ ؿ٤َٔ ، حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ُِيُٝش )ٓ٘خًٍش ٝٗلخك٤ش ٝٓٔخءُش( ،حُطزؼش حلأ٠ُٝ،  (

3
 ظَ:حٖٗٓ حُظلخ٤َٛ ٣ُِِٔي  (

-حُؼَحم حُطزؼش حلأ٠ُٝ، ىحٍ حُِٔٔش ُِطزخػش ٝحَُ٘٘، ك٤يٍ ٝٛخد ػزٞى ، حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ٝأػخٍٛخ حُِٔز٤ش ك٢ حُٔخ٤ُش حُؼخٓش حُؼَحه٤ش ،-

 .20- 2019ٙ،18رـيحى،

 .12 ، 2005ٙ، خُٕز٘ –١َحرِْ  ٝح٠َُحثذ(، حُٔئٓٔش حُلي٣ؼش ٌُِظخد، -كخ١ٔش ح٢ٔ٣ُٞٔ، حُٔخ٤ُش حُؼخٓش )حُٔٞحُٗش -
  =:7، ص>>=4  ،الرٌاض مطابع جامعة الملن سعود، ،الطبعة الاولىممدمة فً التصادٌات المالٌة العامة ،عبد الله الطاهر،  4)
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٣َن حلاُظـخء ح٠ُ ٝحُوَٝ حُؼخّ ٛٞ " ٛٞ ػزخٍس ػٖ ٓزِؾ ٖٓ حُٔخٍ طلَٜ ػ٤ِٚ حُيُٝش ػٖ ١

زِـٚ ٝىكغ حُلٞحثي ػ٠ِ أٝ ؿ٤َٛخ ٖٓ حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش( ٓغ حُظؼٜي رَى ٓ أٝ حُٜٔخٍف حُـ٤َ )حلاكَحى

ٓيطٚ ٝكوخ ١َُٝ٘ٚ ."
(1)

. 

ٝطِـؤ حُيُٝش ح٠ُ حُوَٝٝ حُؼخٓش لا ٤ٓٔخ ك٢ كخلاص ط٣َٞٔ ػ٤ِٔخص حُظ٣ٌٖٞ حَُأٓٔخ٢ُ أ١ 

حلاٗلخم حلآظؼٔخ١ٍ حٝ ػ٘ي ٓٞحؿٜش حػزخء ٗلوخص حُلَٝد ٝطؼ٣ٞٞ حُؤخثَ حُ٘خطـش ػٜ٘خ ٝٓٞحؿٜش 

ػـِ ٓئهض ك٢ حلا٣َحىحص حُؼخٓش ُِيُٝش
(2)

. 

: آنٍبد اوزقبل أصش انغٍبعخ الدبنٍخ الى انىشبغ الاقزصبدي:  ساثؼبا

طؼُيًّ ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ٝأىٝحطٜخ حُٔوظِلش ٤ِٓٝش ٖٓ حُٞٓخثَ حَُث٤ٔش حُٜخٓش ُظلو٤ن حُظٞحُٕ        

ٝحلآظوَحٍ ك٢ حلاهظٜخى، ٌُح طٔؼ٠ أؿِذ حلاهظٜخىحص حُٔؼخَٛس ا٠ُ ٓخ ٠ٔٔ٣ رخهظٜخى حَُكخٙ 

(Welfare Economy ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ًُي كخٕ حَُكخٙ لا ٣ؼظٔي رٌَ٘ ٍث٤ْ ػ٠ِ حُ٘٘خ١خص )

حُل٤ٌٓٞش، الا حٕ حُٔئٓٔخص حُل٤ٌٓٞش ٢ٛ حُو٘ٞحص حَُث٤ٔش ٤ُِٔخٓش حُٔخ٤ُش رٌَ٘ هخٙ ٝح٤ُٔخٓش 

حلاهظٜخى٣ش رٍٜٞس ػخٓش، ٌُُي كخٕ حُوطخع حُل٢ٌٓٞ ٣ؼي ٖٓ أًزَ حُوطخػخص ك٢ حُظٞظ٤ق ح٢٘١ُٞ 

هَ )ٝلا٤ٓٔخ ك٢ حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش( ،اً ٣ؼَٔ ػٖ ٣َ١ن آ٤ُخص ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش حُٔؼظٔيس ػ٠ِ ٝحُُٔٞيس ُِي

اػخىس ط٣ُٞغ حُيهَ، ٤ِٓٝٝش ُظل٤ٖٔ ٓٔظٟٞ ٓؼ٤٘ش حلأكَحى ، ك٠لا ػٖ حُيٍٝ ح١ٌُ ٣ِؼزٚ ك٢ طٞك٤َ 

ٓـٔٞػش ًز٤َس ٖٓ حُِٔغ ٝحُويٓخص لأكَحى حُٔـظٔغ
(3)

 . 

حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ػٖ ٣َ١ن حٓظويحّ أىٝحطٜخ حُٔخ٤ُش ٝطؼ٣ٞٞ  ٝطٔظط٤غ ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش طلو٤ن     

أ١ طـ٤َ ك٢ حلاٗلخم ح٢ٌُِ ُِٔـظٔغ كظ٠ ٣ظلون ٓٔظٟٞ حُ٘خطؾ ػ٘ي ٓٔظٟٞ حُظٞظ٤ق حٌُخَٓ، كؼ٘يٓخ 

٣ليع أ١ حٗلَحف ك٢ حلاٗلخم ح٢ٌُِ ػٖ ٓٔظٟٞ حُظٞظ٤ق حٌُخَٓ ٣ٌٖٔ ٤ُِٔخٓش حُٔخ٤ُش طؼ٣ٞٞ ٌٛح 

( طؼ٤ي ٓٔظٟٞ حلاٗلخم ح٢ٌُِ ا٠ُ حُٔٔظٟٞ Negative Feedbackػ٤ٌٔش ) حلاٗلَحف روِن طـ٣ٌش

حَُٔؿٞد. كل٢ كخُش طيٍٛٞ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ٗظ٤ـش حٗولخٝ ٓٔظٟٞ حلاٗلخم ح٢ٌُِ ٣ٌٖٔ ُلأىٝحص 

حُٔخ٤ُش حٕ طَكغ ٓٔظٟٞ حلاٗلخم ح٢ٌُِ ػٖ ٣َ١ن ػـِ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش، اً ط٣ِي حلاٗلخم حُل٢ٌٓٞ ٝطوَِ 

ٖٓ ٣ُخىس حلاٗلخم ح٢ٌُِ ك٤ٌٖٔ ُلأىٝحص حُٔخ٤ُش طول٤ٞ  ذ. أٓخ ك٢ كخُش حُظ٠وْ حُ٘خطؾٛخك٢ ح٠َُحث

حلاٗلخم ح٢ٌُِ ػٖ ٣َ١ن هلٞ حلاٗلخم حُل٢ٌٓٞ ٣ُٝخىس ٛخك٢ ح٠َُحثذ، أ١ روِن كخثٞ ك٢ 

ٝك٢ ٟٞء ًُي طٔظويّ أىٝحص ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ٝكوخ ُِلخُش حلاهظٜخى٣ش حُظ٢ ٣َٔ رٜخ  ، حُٔٞحُٗش حُؼخٓش

                                                           
 .664ص، 6==4، بٌروت دار النهضة العربٌة ، ،أساسٌات المالٌة العامة ،عادل احمد حشٌش، 1)

 . >88، ص 2007الدار الجامعية ،الإسكندرية،  ،النظرية الاقتصادية تحليل كلي وجزئيعبد المظلب عبد الحميد ، 2)
ٓٔخٍحص ػزخّ ًخظْ ؿخْٓ حُيػ٢ٔ، َُٛحء ٣ٞٓق ػزخّ حُٔؼي١، ٓٔخٍحص ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ر٤ٖ حُ٘ظ٣َش ٝحُظطز٤ن، ( 3

 .47ٙ  ،2021، خٕىحٍ حٌُظذ ٝحُٞػخثن َُِ٘٘، ػٔ حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ر٤ٖ حُ٘ظ٣َش ٝحُظطز٤ن، حُطزؼش حلأ٠ُٝ ،
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زِي، ٝحٕ حٛخُش ٝهٞس ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ك٢ ٤ٓيحٕ آ٤ُش ػِٜٔخ طَطز٢ رآػخٍٛخ ٓٞحء ًخٗض ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش حُ

حُظٞٓؼ٤ش أٝ ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش حلاٌٗٔخ٤ٗش ٝحُظ٢ ٣ظْ حٓظويحٜٓٔخ ٖٓ أؿَ ٓؼخُـش حُلـٞس حًَُٞى٣ش حُظ٢ 

نٛخ نؼًم انغٛبعخ انًبنٛخ ًٔٚكٍ رٕظٛؼ ا٣ٜؼخ٢ٗ ٜٓ٘خ حلاهظٜخى، ٝحُلـٞس حُظ٠و٤ٔش ك٢ حلاهظٜخى، 

ػهٗ انُؾٕ الارٙ
(1)

: 

 

 Expansionary Fiscal Policy انغٍبعخ الدبنٍخ انزىعؼٍخ:    .1
طٔظويّ ٌٛٙ ح٤ُٔخٓش ػ٘يٓخ ٣ؼخ٢ٗ حلاهظٜخى ٖٓ حًَُٞى ٝحُظ٢ طٔؼَ رخٗولخٝ ٓٔظٟٞ حُطِذ ح٢ٌُِ        

، ٗظ٤ـش حٗولخٝ حُطِذ رؤٗٞحػٜخٝحُٔوظَٕ رؼـِ ك٢ ط٣َٜق حُٔ٘ظـخص ٝٗوٚ حُظ٘ـ٤َ ٝٝؿٞى رطخُش 

حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ٣َٔ رلخُش طزخ١ئ، ٝٓؼَ ٌٛٙ حُلخُش طِـؤ حُلٌٞٓش  ح٢ٌُِ ػٖ حُؼَٝ ح٢ٌُِ، أ١ حٕ

ك٢ حٓظويحّ ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش حُظٞٓؼ٤ش ػٖ ٣َ١ن
(2)

: 

 :صٚبدح يغزٕٖ الاَفبق انؾكٕيٙ . أ

       ً ك٢ ٣ُخىس ٓ٘ظ٣َخص حُلٌٞٓش ػ٠ِ حُِٔغ  طؼَٔ حُلٌٞٓش ػ٠ِ ٣ُخىس حلاٗلخم حُؼخّ، ٝحُٔظٔؼَ أٓخٓخ

ٝحُويٓخص، أٝ ٣ُخىس حُيهٍٞ حُظ٢ ٣لَٜ ػ٤ِٜخ حلأكَحى لإ حلاٗلخم حُل٢ٌٓٞ ٛٞ رٔؼخرش ىهٍٞ ُلأكَحى، 

ٝػ٘ي ٣ُخىس ىهٍٞ حلأكَحى ٣َطلغ ٓٔظٟٞ حُطِذ ح٢ٌُِ، ٝػ٘يٛخ ٓظِـؤ حُٔئٓٔخص ا٠ُ ٣ُخىس حٗظخؿٜخ، 

 ؽ ٌِٓ٘ش حُزطخُش ٝحٌُٔخى ٝىكغ رؼـِش حلاهظٜخى ا٠ُ حلأٓخّ. ٖٝٓ ػْ طٞظ٤ق ػٔخٍ ؿيى ٓئى٣خً ا٠ُ ػلا

  رخفٛط انعشائت: . د

طوّٞ حُلٌٞٓش ػ٠ِ طول٤ٞ ح٠َُحثذ أٝ اػطخء اػلخءحص ٣َٟزش ُلأكَحى ٓٔخ ٣ئى١ ا٠ُ ٣ُخىس     

حُيهَ حُوخرَ ُِظَٜف، لإ طِي ح٠َُحثذ ًخٗض طوطغ ٖٓ حلأكَحى ر٘ٔزش ٓؼ٤٘ش هي طْ طول٠٤ٜخ أٝ طو٢ِ 

حلآظٜلا٢ً ٝحلاىهخٍ ح١ٌُ  ُلأٗلخمٖٝٓ ػْ ٤ٓئى١ ا٠ُ ٣ُخىس حُيهَ حُوخرَ ُِظَٜف حُٔوٜٚ ػٜ٘خ، 

٣ئى١ ريٍٝس ا٠ُ ٣ُخىس حُطِذ ح٢ٌُِ رٔخ ك٤ٚ )حلآظٜلا٢ً ٝحلآظؼٔخ١ٍ(، حلآَ ح١ٌُ ٣للِ حُ٘٘خ١ 

 حلاهظٜخى١ رٍٜٞس ػخٓش.

 : انغًغ ثٍٛ الادارٍٛ . ص

هي طٔظويّ حُلٌٞٓش حلاػ٤ٖ٘ ٓؼخً ػٖ ٣َ١ن ٣ُخىس حلاٗلخم حُل٢ٌٓٞ ٝطول٤ٞ ح٠َُحثذ، رٔخ ٣ويّ         

٣ٌٖٔ ط٤ٟٞق ٤ًل٤ش ٓؼخُـش ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ٛيف اػخىس حُ٘٘خ١ ا٠ُ ٓٔظٟٞ حُطِذ ح٢ٌُِ ك٢ حلاهظٜخى، 

٢ ٓظئى١ ا٠ُ ٣ُخىس حُظٞٓؼ٤ش ٌُِٔخى حلاهظٜخى١، ػٖ ٣َ١ن ٣ُخىس ٓؼ٤٘ش ك٢ ٓٔظٟٞ حلاٗلخم حُلٌٞٓ

 :(٠ٓ1خػلش ك٢ ٓٔظٟٞ حُيهَ أٝ حُ٘خطؾ ًٔخ ٛٞ ٓز٤ٖ ك٢ حٌَُ٘)

                                                           
1) Jeffrey M. Stupak , Fiscal Policy: Economic Effects, Congressional Research Service,2019, pP1. 

ىحٍ ٝحثَ  حُطزؼش حُؼخَٗس، ح٢ٌُِ ر٤ٖ حُ٘ظ٣َش ٝحُظطز٤ن، ٓزخىة حلاهظٜخى حكٔي ك٤ٖٔ حَُكخػ٢،ٝ حٕهخُي ٝحٛق حُُٞ( 2

 .327،ٙ 2009،خَُِٕ٘٘،ػٔ
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 ( انغٛبعخ انًبنٛخ انزٕعؼٛخ1ؽكم )

 

ِٗحٍ ٓؼي حُي٣ٖ حُؼ٠ٔ٤، أرَح٤ْٛ ٤ِٓٔخٕ هطق، حلاهظٜخى ح٢ٌُِ ٓزخىة ٝططز٤وخص، حُطزؼش  انًصذس:   

  .305، 2006ٙحلأ٠ُٝ، ىحٍ حُلخٓي َُِ٘٘، ػٔخٕ، 

( ٓغ AE0( رظٔخ١ٝ حلاٗلخم ح٢ٌُِ )E0( حٕ حلاهظٜخى ٣ظٞحُٕ ك٢ حُ٘وطش )1ٗلاكع ٖٓ حٌَُ٘)    

45طوخ١غ ىحُش حلاٗلخم ح٢ٌُِ ٓغ ه٢ )( ػ٘ي (Y0حُ٘خطؾ ح٢ٌُِ 
0 

(، ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ حٕ ٓٔظٟٞ حُ٘خطؾ حُلؼ٢ِ 

Y0) ٖٓ( أهَ ٖٓ ٓٔظٟٞ حلآظويحّ حٌُخَٓ )حُ٘خطؾ حٌُخYF أ١ ٝؿٞى كـٞس حٌٗٔخ٤ٗش )

(Deflationary Gap(ٓٔخ ٣ظطِذ ا٠ُ ٣ُخىس حلاٗلخم ح٢ٌُِ ٤َُٜ ا٠ُ حُ٘وطش )E1 ُٕحُظ٢ طلون حُظٞح )

-G1ٌٝٛح ٣ٌٖٔ حٕ ٣ظلون ر٣ِخىس حلاٗلخم حُل٢ٌٓٞ ٖٓ )  (YF) ُلإٗظخؽػ٘ي ٓٔظٟٞ حلآظويحّ حٌُخَٓ 

G ٞٛٝ )C+I+G1)( ٖٓ ك٢ حَُْٓ حُز٤خ٢ٗ، ٓئى٣خ ا٠ُ ٣ُخىس حلاٗظخؽ )Y0- YF)  ٢ٛٝ ٣ُخىس ٓٔخػِش

ٛٞ أًزَ ٖٓ حُظـ٤َ ك٢ حلاٗلخم  (YΔ( اً حٕ حُظـ٤َ ك٢ ٓٔظٟٞ حُ٘خطؾ)AE1-AE0ح٢ٌُِ ٖٓ ) ُلأٗلخم

حُل٢ٌٓٞ ً٘ظ٤ـش ُظؤػ٤َ ح٠ُٔخػق ، ٌُح طوّٞ حُلٌٞٓش ر٣ِخىس حلاٗلخم حُل٢ٌٓٞ رخُٔويحٍ ح١ٌُ ُٞ َٟد 

رخ٠ُٔخػق ٓٞف ٣ئى١ ا٠ُ طـ٤َ حُ٘خطؾ ٣ٝ٘وَ ٓٔظٟٞ حُظٞح٢ُٗ ا٠ُ كخُش حلآظويحّ حٌُخَٓ ٝط٘ـِن 

 حُلـٞس حلاٌٗٔخ٤ٗش .

 

 

 

 

AE=Y 

C + I+ G ΔG 

C + I + G1 

 الناتج الكامن
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AE
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E1 

فجوةً
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  Contractionary Fiscal Policy الاوكمبشٍخ:انغٍبعخ الدبنٍخ  .2
طٔظويّ ٌٛٙ ح٤ُٔخٓش ػ٘يٓخ ٣ؼخ٢ٗ حلاهظٜخى ٖٓ حُظ٠وْ ٝحٍطلخع حُٔٔظٟٞ ُلأٓؼخٍ، ٗظ٤ـش حٍطلخع        

ٓٔظٟٞ حُطِذ ح٢ٌُِ ػٖ حُؼَٝ ح٢ٌُِ، ٝٛ٘خ ط٢َٓ ٌٛٙ ح٤ُٔخٓش ا٠ُ ٟز٢ ٓٔظٟٞ حلاٗلخم ح٢ٌُِ 

ٝطِح٣ي ٓؼيلاص حلأٓؼخٍرٜيف ح٤ُٔطَس ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُطِذ ح٢ٌُِ 
(1)
 . 

ُْٔب رمٕو انؾكٕيخ ػٍ غشٚك ْزِ انغٛبعخ ثئرجبع انطشائك اٜرٛخ
(2)
: 

 .  رخفٛط يغزٕٖ الاَفبق انؾكٕيٙ . أ

 سفغ يغزٕٚبد انعشائت .   . د

 انغًغ ثٍٛ الادارٍٛ اػلاِ . ً. د

 ( انغٛبعخ انًبنٛخ الاَكًبؽٛخ2ؽكم )

 

Source: Steven A. Greenaw, Timothy Taylor, Principles of Macroeconomics, 

university of Mary Washington,2017 , P:409-410 . 

 

 ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ حٕ ٓٔظٟٞ حلاٗلخم ح٢ٌُِ (٣E0ظٞحُٕ ػ٘ي حُ٘وطش )اً ٗلاكع ٖٓ حٌَُ٘ حٕ حلاهظٜخى 

C+I+G) ٖٓ( ٣لٞم ٓٔظٟٞ حلآظويحّ حٌُخَٓ )حُ٘خطؾ حٌُخYF)  ( ٓٔخ ٣ؼ٢٘ ٝؿٞى كـٞس ط٠و٤ٔش

                                                           
(1

 .155، 2011ٙؿلاٍ ؿ٣ٞيس حُوٜخٙ، حلاهظٜخى ح٢ٌُِ، حُطزؼش حلأ٠ُٝ، حُيحٍ حُـخٓؼ٤ش، حلإٌٓ٘ي٣ٍش،   
(2
ىٓ٘ن، ىحٍ أَٓ حُـي٣يس َُِ٘٘،  حُطزؼش حلأ٠ُٝ، كخُٞد ًخظْ ٓؼِٚ، حلاهظٜخى ح٢ٌُِ ك٢ ٟٞء حُ٘ظ٣َخص حلاهظٜخى٣ش حُٔؼخَٛس، 

2017، ٙ214-216. 

Y= AE 

C + I +G 

C1 +I1 ++G1 

 الناتجًالكلًالدخلًأوً

Y0 YF 
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Inflationary Gap( ػْ لاري ٖٓ طَحؿغ ٓٔظٟٞ حلاٗلخم ح٢ٌُِ ا٠ُ حُ٘وطش ٖٓٝ ، )E1 ّٝٛ٘خ طٔظوي )

( ًٌُٝي Cكغ ٓؼيلاص ح٠َُحثذ حُظ٢ طئى١ ا٠ُ حٗولخٝ حلآظٜلاى )أىٝحص ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش أٓخ رَ

( أٝ ًلاٛٔخ ٓؼخ، ٖٝٓ ػْ حُو٠خء ػ٠ِ حُلـٞس G( أٝ طول٤ٞ ٓٔظٟٞ حلاٗلخم حُل٢ٌٓٞ )Iحلآظؼٔخٍ)

حُظ٠و٤ٔش 
(1)

. 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
ح١َُٔ٘، ٓيهَ ا٠ُ ػِْ حلاهظٜخى )حُظل٤َِ حُـِث٢ ٝح٢ٌُِ(، حُطزؼش حلأ٠ُٝ، ىحٍ ٝحثَ َُِ٘٘  هخُي طٞك٤نٝ ١خَٛ كخَٟ حُز٤خط٢ ( 1

  . 408ٙ، 2009،خٕٝحُظ٣ُٞغ، ػٔ
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 الدجؾش انضبوً 
 الدىظىس الاقزصبدي نهطبقخ الاعزٍؼبثٍخ في ظم انزىاصن انؼبو 

 مفهىو ومؤششاد انطبقخ الاعزٍؼبثٍخ: الأول: الدطهت
 أولاا: مفهىو انطبقخ الاعزٍؼبثٍخ:

ُْ ٣ظلن حلاهظٜخى٣ٕٞ ػ٠ِ ٓلّٜٞ ٓليى ُِطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش، ٝحٗٔخ طؼيىص حُٔلخ٤ْٛ رظؼيى  

ٓ٘طِوخص ٝأٛيحف ٝؿخ٣خص حُٔئٓٔخص حُل٣ٌَش ُلاهظٜخى٤٣ٖ ح٣ٌُٖ هخٟٞح ك٢ ٌٛح حُٔـخٍ، ُوي حٍطز٢ 

ٕ حُ٘خ٤ٓش ٖٓ طخ٣ٍو٤خ رخُوَٝٝ ٝحُٔٔخػيحص ٝحُٔ٘ق ٝحُٜزخص حُظ٢ طظِوخٛخ حُزِيحٓلّٜٞ حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش 

حُٔظويٓش ًخُز٘ي حُي٢ُٝ ُلأػٔخٍ ٝحُظ٤ٔ٘ش ٕحُزِيح
(1)

حٓخ حهظٜخى٣ٞ حُز٘ي حُي٢ُٝ ك٤٘ظَٕٝ ُِطخهش ، 

حلآظ٤ؼخر٤ش ٖٓ ٓ٘ظخٍ هيٍس حُزِيحٕ ػ٠ِ اىحٍس حُوَٝٝ حُٔويٓش ُٜخ رٌَ٘ َٓرق رل٤غ طٌٕٞ هخىٍس ػ٠ِ 

حُٔظَطزش ػ٤ِٜخ ٝحًيٝح إٔ حُطخهش  طلَٔ حػزخء هيٓش حُي٣ٖ ح١ ٓيحى حهٔخ١ حُي٣ٕٞ ُحثيحً حُلٞحثي

حلآظ٤ؼخر٤ش طليى رلـْ ٓؼ٤ٖ ّ حلآظؼٔخٍحص حٓٔٞٙ رخُلـْ حلآؼَ ٝح١ٌُ ٣٘ـْ ػٖ طـخُٝٙ ػيّ كيٝع 

٣ُخىس ك٢ حلاٗظخؽ رٔزذ ػيّ ًلخ٣ش ػٞحَٓ حلاٗظخؽ حُٔظٔٔش َُأّ حُٔخٍ
(2)

. 

٣ظؼخىٍ ػ٘يٙ ٓؼيٍ حُؼخثي حُٜخك٢ اً ػَكض حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش " رؤٜٗخ ًُي حُلـْ ٖٓ حلآظؼٔخٍ ح١ٌُ 

 ,MacMwanٌُٜٙ حلآظؼٔخٍحص ٓغ ٓؼيٍ حُوْٜ" ك٢ ك٤ٖ ػَكٜخ رؼٞ حلاهظٜخى٤٣ٖ ٝك٢ ٓويٓظْٜ)

Adelman إٔ حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش طظٔؼَ رخُويٍس ػ٠ِ حُظ٘ل٤ٌ، اً حًيٝح ػ٤ِٜخ ٢ٛ ٖٓ ط٠غ كيحً حػ٠ِ )

َطلؼش"ُلآظؼٔخٍ لا طٔٔق رظـخُٝٙ كظ٠ ُٞ ًخٕ ًُي رظٌخ٤ُق ٓ
(3)

. 

 صًٔخ ٝػَكض حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش " رؤٜٗخ ٓـٔٞع حلآظؼٔخٍ ٝحلآظٜلاى حُٔل٢ِ ٠ٓخكخً ح٤ُٚ حلآظ٤َحىح

حلآظؼٔخ٣ٍش ٝحلآظٜلا٤ًش ٝحُظل٣ٞلاص ُِوخٍؽ ٝحُظـ٤َ ك٢ حلاكظ٤خ١خص حُ٘وي٣ش حلاؿ٘ز٤ش هلاٍ ٓيس 

ٓؼ٤٘ش"
(4)

. 

ًَ ٓخ ًًَ ػٖ ٓلخ٤ْٛ حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش حُظ٢ ١َكض ُظطزن ك٢ حُزيحٕ حُ٘لط٤ش طًَِ ػ٠ِ حلاطـخٙ 

حلاٗلخه٢ كو٢ ٝلا طَحػ٢ ٓيٟ ٓطخروظٚ ُِٔؼخ٤٣َ حلاهظٜخى٣ش، ك٢ٜ طٔخ١ٝ ر٤ٖ حلاٗلخم حلآظٜلا٢ً 

، ٝرخُظخ٢ُ ؼٔخ١ٍٝحلآظؼٔخ١ٍ، ك٠لاً ػٖ طـخِٜٛخ ُٔٔظٟٞ حُؼخثي ح١ٌُ ٣ٌٖٔ حُوزٍٞ رٚ ُلأٗلخم حلآظ

                                                           
( المطلبً سامر، المدرة الاستٌعابٌة والسٌاسة الاستثمارٌة، مجلة النفط والتنمٌة، دار الثورة للنشر، بغداد، 1

 .97، ص9>=4(، 6(، العدد)40المجلد)
  .>40، ص;>=4النشاشٌبً حكمت شرٌف، استثمار الارصدة العربٌة، دار الشاٌع للنشر، الطبعة الاولى، الكوٌت، ( 2
( الطائً، منى عبدالجبار، الطالة الاستٌعابٌة للأنفاق الاستثماري وأهمٌة العنصر البشري، مجلة الالتصادي، جمعٌة 3

  .4:،ص7>=4(، 7(، العدد)64الالتصادٌٌن العرالٌٌن، بغداد، المجلد)
4)  EL,Serafy. Salah.(1981). "Absorptive Capacity ,The Demdnd forRevene,and the Supply 
of Petroleum",The Jornal of Energy and Development, United State,Vol7,No.1p75. 
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ً ُِٔلخ٤ْٛ كخٗٚ ٖٓ حٌُٖٔٔ ٣ُخىس حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ُِزِيحٕ حُ٘لط٤ش ػٖ ٣َ١ن ٣ُخىس حٓظ٤َحىحطٜخ  ٝكوخ

حلآظٜلا٤ًش أٝ حلآظؼٔخ٣ٍش، ٝرخهظٜخٍ إٔ ٌٛٙ حُٔلخ٤ْٛ طليى حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ُِزِيحٕ حُ٘لط٤ش رويٍطٜخ 

 ػ٠ِ حُظوِٚ ٖٓ ػٞحثيٛخ حُ٘لط٤ش.

حُوٍٞ رٟٞٞف حٗٚ لا ٣ٞؿي حطلخم أٝ حؿٔخع طخّ ػ٠ِ ٓلّٜٞ ٓليى ُِطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ك٤غ ٌُٜٝح ٣ٌٖٔ 

إٔ ًُي ٣ؼظٔي ػ٠ِ ٓـٔٞػش ٖٓ حلاٛيحف حُظ٢ ٣ٔؼ٠ ٜٓيٍ ح٤ٔٗخد حلآٞحٍ ح٠ُ طلو٤وٜخ، ٖٝٓ ٌٛح 

حُلـْ حُٔ٘طِن ٣ٌٖٔ حُوَٝؽ رٔلّٜٞ ٗخَٓ ُِطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ٝح١ٌُ ٤ٓظز٘خٙ ٌٛح حُزلغ ػ٠ِ حٗٚ " ًُي 

 ٖٓ حُظَحًْ حَُأٓٔخ٢ُ ح١ٌُ ٣ٔظط٤غ حلاهظٜخى ٖٓ حٓظ٤ؼخرٚ رٌَ٘ ًقء هلاٍ ٓيس ٤ُ٘ٓش ٓؼ٤٘ش".

: مؤششاد انطبقخ الاعزٍؼبثٍخ:  صبوٍبا

 مؤشش انقٍمخ الدعبفخ: .1

أ٤ٔٛش حلاىهخٍ  ك٢ ح١خٍ ىكغ ػـِش حُظ٤ٔ٘ش حلاهظٜخى٣ش ٝحٓظَٔحٍٛخ ػِٔض ٓؼظْ حُيٍٝ ػ٠ِ

ُلآظؼٔخٍ، اً ٣ؼُي حلآظؼٔخٍ رٔؼخرش حُٔلَى حُْٜٔ ُِظ٤ٔ٘ش ح١ٌُ ٣ؼُي حُيػخٓش حلآخ٤ٓش 

حلاهظٜخى٣ش رخػظزخٍٙ حُيحكغ  حلآخ٢ٓ ُِ٘ٔٞ ػٖ ٣َ١ن ٣ُخىس حُ٘خطؾ ح١ٌُ ٣ظْ ٖٓ هلاُٚ حٓظوَحٍ 

حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ٝحُٔلخكظش ػ٠ِ ط٣ٌٖٞ ٍأّ حُٔخٍ، اً طزيٝ حُؼلاهش ر٤ٖ حلآظؼٔخٍ ٝحلاىهخٍ 

ػلاهش ِٓىٝؿش
(1)

 . 

 الادخبس والاعزضمبس:مؤشش  .2

ٌٛح حُٔئَٗ كـٞس حُٔٞحٍى ٝحٕ حُيُٝش حُظ٢ طظٔظغ رلخثٞ ك٢ ٌٛٙ حُلـٞس أ١ حٕ ٣ٟٞق 

حلاىهخٍحص طلٞم حلآظؼٔخٍحص طٌٕٞ ُي٣ٜخ هيٍس أًزَ ػ٠ِ ٓٞحؿٜش كـْ حُٔي٤ٗٞ٣ش ٖٓ حُيُٝش 

حُؼـِ  حُظ٢ ُي٣ٜخ ػـِ ك٢ حُٔٞحٍى أ١ ػ٘يٓخ طلٞم حلآظؼٔخٍحص ػ٠ِ حلاىهخٍحص، اً حٕ ٌٛح

٤٠٣ق أػزخء ؿي٣يس ػ٠ِ حلاهظٜخى ح٢٘١ُٞ رٔزذ طِح٣ي كـْ حُظ٣َٞٔ حُوخٍؿ٢ ُـَٝ ٓي ٌٛٙ 

هَحص ٝٓٔظٟٞ حُظ٣َٞٔ حُوخٍؿ٢ كٌِٔخ ًخٗض حُٔيهَحص يحُلـٞس، ٝٛ٘خى ػلاهش ٝػ٤وش ر٤ٖ حُٔ

ٟج٤ِش رخُو٤خّ ح٠ُ كـْ حلآظؼٔخٍحص حُٔطِٞرش ٣ئى١ ًُي ح٠ُ ٣ُخىس حُلخؿش ح٠ُ حُظ٣َٞٔ 

٢ ٝحُؼٌْ ٛل٤قحُوخٍؿ
(2)

ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش طئػَ ػ٠ِ حُٔ٘خم حلآظؼٔخ١ٍ ك٢ أ١ رِي ػٖ  حٕ، 

حُوَحٍ حلآظؼٔخ١ٍ ٣ٝؼُي ٓؼَ  خًحطو٣َ١ن حٓظٜيحكٜخ ُٔظـ٤َحص حهظٜخى٣ش حٓخ٤ٓش ٜٝٓٔش ك٢ 

ُْ ٣ٌٖ حٜٛٔخ حُظ٢ ٣ؤهٌٛخ حُٔٔظؼَٔ ك٢ ػ٤ٖ حلاػظزخٍ ػ٘ي  حٕ حُلخثيس ٝحكيحً ٖٓ طِي حُٔئَٗحص

                                                           
1

حُٔطزٞػخص حُـخٓؼ٤ش، حُـِحثَ،  حٕؼخُؼش، ى٣ٞ( ٤ٟخء ٓـ٤ي ح١ُٞٓٞٔ، حُ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣ش حُظل٤َِ حلاهظٜخى١ ح٢ٌُِ، حُطزؼش حُ

2005ٙ ،50 . 
2
) Herry Thompson.(2006) (International Economics-Globel Markets and Competitionm 

2ndEdition-world scientific publishing co-pte،p430. 
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وْ ٝٓؼَ حَُٜف، ًٜٞٗخ طئػَ ظ٠هَحٍٙ حلآظؼٔخ١ٍ ك٠لاً ػٖ حُٔظـ٤َحص حلاهَٟ ًخُ خًحطو

ٚ خٗٗ ٣َؼ٣٢ٔؼ٠ حلاهظٜخى حُ ٖٝٓ ٛ٘خ ،طئػَ ك٢ حٍرخكٚ رٌَ٘ ٓزخَٗ ػ٠ِ ح٣َحىحطٚ ٖٝٓ ػْ

ؿ٤ٔغ حُيٍٝ ُظؼ٣ِِ ٓٞحٍىٙ حُٔخ٤ُش ُظ٣َٞٔ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٌٝٛح حلآَ ٣ظطِذ طلل٤ِ  خٕٗ

٣ُٝخىس حُظَحًْ حَُأٓٔخ٢ُ ٣َطٌِ ك٢  ،حلاهظٜخى ح٢٘١ُٞ ٣ُِخىس حُظَحًْ حَُأٓٔخ٢ُ حُٔل٢ِ

ًٔخ ٣ٌٖٔ ٣ُخىس  ،٤ٌُٕٞ ٍحكيحً ُؼ٤ِٔخص حلآظؼٔخٍ حلآخّ ػ٠ِ طؼ٣ِِ حلاىهخٍ ٣ُٝخىس ٗٔزظٚ

لخم ح١ٌُ ٣ٔظيػ٢ حُظلٌْ ك٢ حُٔ٘خكغ حُٔظخكش ٖٓ ٗحُل٤ٌٓٞش ػٖ ٣َ١ن ط٤َٗي حلا حُٔيهَحص

٣ظْ ط٣ُٞغ ٌٛٙ حُٔ٘خكغ ػ٠ِ حلاكَحى أٝ حُطزوخص حُظ٢ ٢ٛ رلخؿش ح٤ُٜخ  اًلخم حُل٢ٌٓٞ ٗحلا

لخم ح١ٌُ ٣ئى١ ٗلخم ٝطؼي٣َ ٤ٌَٛ حُ٘لوخص حلآظٜلا٤ًش حُل٤ٌٓٞش ُٜخُق حلاٗٝح٠ُـ٢ ػ٠ِ حلا

 .خؿ٤شظٗا٠ُ ٣ُخىس حلا

 مؤشش انقذسح الاوزبعٍخ: .3

حلاٗظخؿ٤ش ٝحُويٍحص ػ٠ِ ط٘ظ٤ْ حُٔ٘خ٣ٍغ  حُٔٞحٍى٣ؼَف ٓئَٗ حُويٍس حلاٗظخؿ٤ش ػ٠ِ حٜٗخ 

ٍٝٝحر٢ حلاٗظخؽ حُظ٢ طليى ٓـظٔؼش هيٍس حُزِي ػ٠ِ حٗظخؽ حُِٔغ ٝحُويٓخص ٝط٤ٌٔ٘ٚ ٖٓ حُظطٍٞ 

 ٝحُ٘ٔٞ، ٝحٕ حُزِيحٕ حُظ٢ ط٘ظَٔ ٤ٛخًِٜخ حلاهظٜخى٣ش ػ٠ِ ٓ٘ظـخص ح٤ُٝش ؿ٤َ ٓؼويس ػخىس ٓخ

٘ٔٞؿخص، كخٕ ٌٛٙ حُزِيحٕ ط٤َٔ ح٠ُ طٌٕٞ ٓ٘ظـخص ٍُحػ٤ش ًخُٔٞحى حُوخّ ٝحلاه٘خد ٝحُٔ

حُوَحٍ  حطوخًحُٔؼخٗخس ٖٓ حُظوِق حُٔٔظَٔ ٝهي طوظَد ح٠ُ حٕ طٌٕٞ رِيحٕ ٛ٘ش طلظوَ ح٠ُ حٌٓخ٤ٗش 

ك٢ حٓظؼٔخٍ كظ٠ ٓٞحٍىٛخ حلا٤ُٝش، ٌُٜح ٣ٞكَ حُٔئَٗ ٓو٤خٓخ هخرلا ُٔوخٍٗش حُويٍحص حلاٗظخؿ٤ش 

ٔٞحٍى حلاٗظخؿ٤ش، ٝهيٍحص ط٘ظ٤ْ حُٔ٘خ٣ٍغ، ر٤ٖ ٓوظِق حُزِيحٕ، ُِٝٔئَٗ ػلاع ًٍخثِ ٛٔخ" حُ

ً هيٍس رِي ٓخ ػ٠ِ حٗظخؽ حُِٔغ ٝحُويٓخص ٝط٤ٌٔ٘ٚ ٖٓ حُ٘ٔٞ  ٍٝٝحر٢ حلاٗظخؽ حُظ٢ طليى ٓؼخ

ٝحُظ٤ٔ٘ش" ٌٝٛٙ حًَُخثَ ط٘ؤْ ح٠ُ" طٌُ٘ٞٞؿ٤خص حُٔؼِٞٓخص ٝحلاطٜخلاص، ٝحُظـ٤َ ح٢ٌِ٤ُٜ، 

 ٝحُ٘وَ، ٝحُوطخع حُوخٙ ٝحُٔئٓٔخص"ٍٝأّ حُٔخٍ حُطز٤ؼ٢، ٍٝأّ حُٔخٍ حُز١َ٘، ٝحُطخهش، 

 مؤشش انصبدساد والاعزيراداد مه انغهغ والخذمبد: .4

 اًُِٜخىٍحص أػَ ْٜٓ ٝك١ٞ٤ ك٢ ٍكغ ٓؼيلاص حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُؼَحه٢ 

طْٜٔ حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش ك٢ ىػْ حُوطخػخص حلاهظٜخى٣ش حلاهَٟ ًٌُٝي حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ 

ٜخىٍحص حُ٘لط٤ش ك٢ ٍكغ ٓؼيلاص ٍأّ حُٔخٍ حُؼخرض ػٖ ٣َ١ن حٓظؼٔخٍ حُؼٞحثي ًُٔخ ٝطْٜٔ ح

حُ٘لط٤ش ٖٓ حُ٘وي حلاؿ٘ز٢ ك٢ حىهخٍ حُِٔغ حَُأٓٔخ٤ُش، ٌُح ٣ؼي حلاه٤َ أىحس ٖٓ هلاُٜخ ٣ظْ طلو٤ن 
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حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١
(1)

ُٜخىٍحص ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى ٤ٜ٣ٖٔ حُوطخع حُ٘لط٢ ػ٠ِ أؿٔخ٢ُ ح اً، 

 .٣ٝؼي حٍُٔٞى حَُث٤ْ ُلإ٣َحىحص حُؼخٓش ح٣َُؼ٢

٣ؼُي ٓئَٗ حلآظ٤َحىحص ٖٓ حُٔئَٗحص حُٜٔٔش ُظوي٣َ ىٍؿش حُظطٍٞ حلاهظٜخى١ ػٖ ٣َ١ن ٝ

٣ؼظٔي رٌَ٘ ًز٤َ ػ٠ِ حُِٔغ ٝحُويٓخص حُٔٔظٍٞىس ًُٝي  ح٣َُؼ٢طـخٍطٜخ حُوخٍؿ٤ش، كخلاهظٜخى 

هيٍس  كش حلاكظ٤خؿخص ك٠لاً ػٖخؿ٢ ك٢ طِز٤ش ًخظُٗٔي حُطِذ حُٔل٢ِ ح١ٌُ ٣ؼـِ حُـٜخُ حلا

حُِٔغ حلاؿ٘ز٤ش ػ٠ِ حُٔ٘خكٔش ٓغ حُِٔغ حُٔل٤ِش ك٠لاً ػٖ ٓؼَٛخ حُٔ٘ولٞ
(2)

. 

 انٍخ ػمم انغٍبعزبن انىقذٌخ والدبنٍخ في إطبس انزىاصن انؼبو: الدطهت انضبوً:

ٓااٖ  ، ٝأٍٝػاٖ حُظٞحُٗاخص كا٢ حُوطاخػ٤ٖ حُ٘واي١ ٝحُلو٤وا٢ ػِا٠ حُظاٞح٢ُ LM -ISٗٔاًٞؽ ٣ؼزاَ 

حُظٞحُٕ ح٢ٌُِ ك٢ حلاهظٜخى ٣ظطِذ  حٕحًي اً  ، J. R. hicksحػظٔي ٝٛخؽ ٌٛح حًُ٘ٔٞؽ ٛٞ حلاهظٜخى١ 

٤١َٖٗ ٛٔخ
(3)

: 

  ٕطٔخ١ٝ حُظَٔد ٓ٘ٚ. حٕحُيهَ ٣ـذ ح 

 ٕ٣ٔخ١ٝ ػَٝ حُ٘وٞى حُلو٤و٢ حٕحُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ٣ـذ  ح. 

٣ٟٞق حُظٞحُٗخص ح٤ٌُِش ك٢ حلاهظٜخى هخٛش حُظٞحُٕ ك٢ ٓاٞم حُٔاِغ  LM -ISٓ٘ل٠٘  حًٕٔخ 

ي ُااٛ٘خ، ٝ ٓااٖ ػااْ كااخٕ  ًااٌُي كٜااٞ ٣ؼزااَ ػااٖ حُظااٞحُٕ كاا٢ ٓااٞم حُؼٔااَ،  ٝحُواايٓخص ٝٓااٞم حُ٘وااي 

ػٖ كخُش حُظٞحُٕ ٌٛٙ ٝٛٔخ ح٣ٕؼزَ حٕٓئ٣َٖٗ حٓخ٤٤ٖٓ ٛٔخ حٌُِ
(4)

: 

 را٤ٖ حلاىهاخٍ ٝحلآاظؼٔخٍ ًٝاٌُي  ٓؼَ حُلخثيس حُظٞح٢ُٗ ح١ٌُ ٣ؼزَ ػٖ حُلخُش حُظٞح٤ُٗاش

 ر٤ٖ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ٝػَٝ حُ٘وٞى. حُظٞحُٕ

  حلأؿَ حُلو٤و٢ ح١ٌُ ٣لون حُظٞحُٕ ر٤ٖ حُطِذ ػ٠ِ حُؼَٔ ٝػَٝ حُؼَٔ ٝح١ٌُ ٣لوان

 حُظٞحُٕ ك٢ ٓٞم حُِٔغ ٝحُويٓخص ػٖ ٣َ١ن طلي٣ي حُٔؼَ حُظٞح٢ُٗ.

 : وانزىاصن في انغىق انغهؼً ISرؼشٌف مىؾنى أولاا: 
ؿ٤ٔغ ط٤ُٞلخص ٓٔظ٣ٞخص حُيهَ ٝٓؼيلاص حُلخثيس حُظ٢ طٌإٞ ػ٘ايٛخ حلاٟاخكخص   ٣ISٔؼَ ٓ٘ل٠٘ 

حُظَٔد  ػ٘خَٛ  ح٣٠ُش لخم حُل٢ٌٓٞ( ٓٔخٝٗ)حلآظؼٔخٍ + حلا  Injectionحُلوٖ ػ٘خَٛ ح٠ُن حٝ  حٝ

Leakage   حًَٕ ٖٓ حلاىهخٍ ٝح٠َُحثذ ٓٞف ٣ِ٣ي خٕح ُحى كاًحُيهَ  حٕ)حلاىهخٍ + ح٠َُحثذ( أ١ 

                                                           
1

( حُىٛخٍ كٖٔ ػ٢ِ، طل٤َِ حُؼلاهش حُٔزز٤ش ر٤ٖ حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش ٝحُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ك٢ حُؼَحم، ٓـِش حُؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش 

 . 444، 2017ٙ(، 23(، حُٔـِي)100ٝحلاىح٣ٍش، ؿخٓؼش رـيحى، حُؼيى)
2

( ، ٓـِش 2014-٤1994ِش ُِٔيس)حُظـخ١ٍ ىٍحٓش طلِ حٕ( كخٍّ ٣ًَْ ر٢ٜ٣َ، ٤ْٓ ػزي حلا٤َٓ ٤ًٖ٘، حلاهظلاٍ ح٢ٌِ٤ُٜ ٤ُِِٔ

 .324، 2016ٙ(، 23(، حُٔـِي)101حُؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش ٝحلاىح٣ٍش، ؿخٓؼش رـيحى، حُؼيى)
3

حُؼخّ ٝحُوخٙ ، طَؿٔش ػزي حُلظخف ػزي حَُكٖٔ ،  حلاهظ٤خٍ –ح٢ٌُِ  حلاهظٜخى، ( ؿ٤ْٔ ؿٞحٍط٢٘، ٣ٍـخٍى حٓظَٝد

 .713، ٙ 1988ىحٍ ح٣َُٔن َُِ٘٘،  ،ٝػزي حُؼظ٤ْ محمد، ح٣َُخٝ
4

ىحٍ ح٣َُٔن َُِ٘٘،  ،حُ٘ظ٣َش ٝح٤ُٔخٓش، طَؿٔش محمد ارَح٤ْٛ ٍٜٓ٘ٞ، ح٣َُخٝ –ح٢ٌُِ  حلاهظٜخى، خٕ( ٓخ٣ٌَ حري ؿٔ

1988 ٙ،262-263. 
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طللااِ رٔؼاايلاص كخثاايس  حٕهخٛااش حلآااظؼٔخٍ ٣ـااذ  ػ٘خٛااَ ح٠ُاان  حُٕٔٞحُٗااش ح٣ُِااخىس كاا٢ حُاايهَ، أ١ 

٣ٌإٞ  ح٣ٕـاذ  ISٓ٘ل٘ا٠  حٕولخٝ ك٢ حُيهَ ك٤ٔئى١ ح٠ُ ٣ُخىس ٓؼيلاص حُلخثايس أ١ ٗحلا أٓخٓ٘ول٠ش 

رخطـخ٤ٖٛ ٓوظِل٤ٖ حٕليحٍ ٓخ ىحّ حُيهَ ٝٓؼَ حُلخثيس ٣ظـ٤َٗٓخُذ حلا
(1)

. 

لااخم حٌُِاا٢ كاا٢ حُٔـظٔااغ )حٓااظٜلا٢ً هااخٙ + حٓااظؼٔخ١ٍ هااخٙ ٗٓااٖ حلا  IS ٓ٘ل٘اا٣٠ظٌاإٞ 

 .  +حٓظؼٔخ١ٍ ك٢ٌٓٞ + حٓظٜلا٢ً ك٢ٌٓٞ( ٝٛخك٢ حُٜخىٍحص

لخم حلآظٜلا٢ً رٌَ٘ حٝ رؤهَ. ٌُُي ٗلخم حلآظؼٔخ١ٍ ٣ظؤػَ رٔؼَ حُلخثيس ًٌُٝي حلاٗحلا حٕٝرٔخ 

لخم حٌُِا٢ ٛاٞ حُا١ٌ ٣لايى ٓٔاظٟٞ حُايهَ ٗحلا حٕلخم ح٢ٌُِ رظٞهق ػ٠ِ ٓؼيٍ ٓؼَ حُلخثيس. ٝرٔخ ٗحلا خٕك

 خ حُيهَ ٛٞ ح١ٌُ ٣ئػَ ك٢ ٓؼَ حُلخثيس(.خٗحلاه٤َ ٣ظؤػَ رٔؼَ حُلخثيس )حُؼلاهش حطـخ٤ٛش حك٤ خٕح٢ٌُِ ٌُح ك

  :خٕٓزن كر٘خءحً ػ٠ِ ٓخ ٝ

 ٕظوااخٍ حٗلااخم حُلٌاا٢ٓٞ طاائى١ حُاا٠ ٗأ١ ٣ُااخىس كاا٢ حلآااظٜلاى حٝ كاا٢ حلآااظؼٔخٍ حٝ كاا٢ حلا ح

ظواخٍ حٗطائى١ حُا٠  ٜاخؤٗكولخٝ حُؼ٘خَٛ حُٔاخروش حٗح٠ُ ح٤ٔ٤ُٖ ٝرخُؼٌْ ك٢ كخُش  Isٓ٘ل٠٘ 

 ح٠ُ ح٤ُٔخٍ. Isٓ٘ل٠٘ 

 ٕظوخٍ ك٢ ٓ٘ل٠٘ ٗٓويحٍ حلا حIs لخم حٌُِا٢ ٣ٔاخ١ٝ ٓوايحٍ حُظـ٤اَ ٠ٓاَٝرخ ٗٗظ٤ـش ُظـ٤َ حلا

 لخم حُل٢ٌٓٞ ٝح١ٌُ ٛٞ ٓوِٞد ح٤َُٔ حُلي١ ُلاىهخٍ.ٗك٢ ٠ٓخػق حلا

 ٕظوااخٍ ٓ٘ل٘اا٠ حَٗد ٜٝٓ٘ااخ ح٠ُااَحثذ طاائى١ حُاا٠ ٣ُااخىس ػ٘خٛااَ حُظٔاا حIs  ٍحُاا٠ ح٤ُٔااخ

 ظوخٍ حُٔ٘ل٠٘ ح٠ُ ح٤ٔ٤ُٖ.حٜٗخ طئى١ ح٠ُ خٗولخٝ ح٠َُحثذ كحٗٝرخُؼٌْ ك٢ كخُش 

 ٕظوخٍ ك٢ ٓ٘ل٠٘ ٗٓويحٍ حلا حIs  ٝولاخٝ ح٠ُاَحثذ ٣ٔاخ١ٝ ٓوايحٍ حُظـ٤اَ حٗٗظ٤ـش ٣ُِخىس ح

 ٠َٓٝرخ ك٢ ٠ٓخػق ح٣َ٠ُزش.

 ٕلخم رٔويحٍ ٓؼ٤ٖ ٛٞ حًزَ ٖٓ ه٤ٔش ٢ٌٓٞٗ حُ٘خؿْ ػٖ طـ٤َ حلالخم حُلٗه٤ٔش ٠ٓخػق حلا ح

 ح٠ُٔخػق ح٣َ٠ُز٢ ُ٘لْ ه٤ٔش حُظـ٤َ ح٣َ٠ُز٢.

لخم حُل٢ٌٓٞ ٝ ٗ) ح١ رخكظَحٝ ػيّ ٝؿٞى حلا ك٢ ظَ حهظٜخى ٓـِن -٣ظلون حُظٞحُٕ حُؼ٢٘٤ 

ٝحُٔظٔؼَ ك٢ حُ٘خطؾ ح٢ٌُِ أٝ  ) ػيّ ٝؿٞى طؼخَٓ ٓغ حُؼخُْ حُوخٍؿ٢ ( ك٤٘ٔخ ٣ظٔخٟٝ حُؼَٝ ح٢ٌُِ

ٖٓ ٗخك٤ش ٝ حُطِذ ح٢ٌُِ رٌٔٞٗخطٚ حُٔوظِلش ) حُطِذ ػ٠ِ حلآظٜلاى ٝح١ٌُ ٣ؼظٔي ػ٠ِ   (Y حُيهَ 

أ١ رٔؼ٠٘ آهَ ك٤٘ٔخ  -حُيهَ ٝحُطِذ ػ٠ِ حلآظؼٔخٍ ٝح١ٌُ ٣ؼظٔي ػ٠ِ ٓؼَ حُلخثيس ( ٖٓ ٗخك٤ش أهَٟ 

 I=S ٣ظٔخٟٝ حلاىهخٍ حُٔوط٢ ٓغ حلآظؼٔخٍ حُٔو٢ :   

٣ؼي حلاىهخٍ ىحُش ٓظِح٣يس ك٢ ٓٔظٟٞ  -ٚ ك٢ ظَ حُلٌَ ح١ِ٘٤ٌُ ٝك٢ حُلظَس حُو٤َٜس حٖٗٝٓ حُٔؼِّٞ 

  : خٕحُيهَ )حُـخ١ٍ ٝحُلو٤و٢( ٝحلآظؼٔخٍ ىحُش ٓظ٘خهٜش ك٢ ٓؼَ حُلخثيس ٖٝٓ ػْ ك

                                                           
1)
 .714ٜٓيٍ ٓخرن، ٙ حلإهظ٤خٍ حُؼخّ ٝحُوخٙ ،  –ح٢ٌُِ  حلاهظٜخىؿ٤ْٔ ؿٞحٍط٢٘، ٣ٍـخٍى حٓظَٝد ،  
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S = S (Y)                      ،I = I ( i ) 

   I (i) < 0           اً      ،        S (Y)         0  اً           

 

  : ح٥ط٢ ) حُؼ٢٘٤ ( ػ٠ِ حُ٘لٞ  ٝر٘خء ػ٤ِٚ ٣ٌٖٔ اػخىس ًظخرش ١َٗ حُظٞحُٕ حُلو٤و٢

I ( i ) = S ( Y ) . 

 ( Y ) ٣ٞؿي ٓٔظٟٞ ٝحكي ٖٓ حُيهَ -ٚ رخُ٘ٔزش ٌَُ ٓؼَ كخثيس ٓؼط٠ ح٣ٝٗؼ٢٘ ٌٛح ح١َُ٘ ُِظٞحُٕ  

ٚ ٣ٞؿي رخُ٘ٔزش ٌَُ ٓٔظٟٞ حًٗٔخ  -٣ٔٔق رظلو٤ن حُظٔخ١ٝ ر٤ٖ حلاىهخٍ حُٔوط٢ ٝحلآظؼٔخٍ حُٔوط٢ 

ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ ٝؿٞى ػلاهش ىح٤ُش ر٤ٖ  -ٓليى ٖٓ حُيهَ ، ٓؼَ كخثيس ٣لون طٔخ١ٝ حلاىهخٍ ٝحلآظؼٔخٍ 

ٌٝٛح  ( i ) ٣٘ولٞ ًِٔخ ُحى ٓؼَ حُلخثيس ( Y ) حُيهَ حٕحُيهَ ٝٓؼَ حُلخثيس ٣ظِوٚ ؿَٞٛٛخ ك٢ 

ٖٝٓ ػْ حُظ٘خهٚ حلاىهخٍ ) ح١ٌُ ٣ٔخ٣ٝٚ (  -حٍطلخع ٓؼَ حُلخثيس ٣ئى١ ا٠ُ ط٘خهٚ حلآظؼٔخٍ  ٕري٢ٜ٣ لا

 . أ١ ٓٔظٟٞ ٓ٘ولٞ ٖٓ حلاىهخٍ ٣لظَٝ ٝؿٞى ٓٔظٟٞ  ٓ٘ولٞ ح٠٣خ ٖٓ حُيهَ خٕػِٔخ ر

خٍ ٌُٖٝ ٣ٝؼظٔي ٌَٗ ٌٛح حُٔ٘ل٠٘ ػ٠ِ حُلَٝٝ حُٟٔٞٞػش ٝحُٔظؼِوش ريٝحٍ حلاىهخٍ ٝحلآظؼٔ

رٜلش ػخٓش ٣ؤهٌ ٌَٗ ٓ٘ل٠٘ ٣ٜز٢ ٖٓ أػ٠ِ ا٠ُ حٓلَ ) ٓخُذ ح٤َُٔ ( ٣ٌٕٝٞ ٓوؼَح ا٠ُ ٗوطش حلأَٛ 

ىحُش حلآظؼٔخٍ ؿ٤َ َٓٗش ٗٔز٤خ رخُ٘ٔزش ُظـ٤َحص ٓؼَ حُلخثيس ك٤٘ٔخ ٣ٌٕٞ  حٕ. ٝك٢ ٌٛٙ حُلخُش ٣لظَٝ 

سٌٛح حُٔؼَ ٓ٘ول٠خ  َٝٓٗٚ ٗٔز٤خ ػ٘ي حُٔٔظ٣ٞخص حُؼ٤ِخ لأٓؼخٍ حُلخثي
(1)

 

 نًغزٕٚبد يخزهفخ يٍ انذخم lS( يُؾُٗ 3ؽكم )

 
 2020ض ػ٠ِ ١ِزش حُيًظٍٞحٙ، هْٔ حلاهظٜخى، ٤ك٤يٍ ك٤ٖٔ ١ؼٔٚ، ٓلخَٟحص حُو انًصذس:

 

 

                                                           
1

 2020ػ٠ِ ١ِزش حُيًظٍٞحٙ، هْٔ حلاهظٜخى،  ض٤ك٤يٍ ك٤ٖٔ ١ؼٔٚ، ٓلخَٟحص حُو( 
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 :  :وانزىاصن في انغىق انىقذي LMرؼشٌف مىؾنى صبوٍبا
ٓاغ  طاظلاءّحُظ٤ُٞلخص حُٔوظِلش ٖٓ ٓٔظ٣ٞخص حُيهَ ٝٓؼيلاص حُلخثايس حُظا٢   LMحُٔ٘ل٠٘  ٣ؼٌْ

 خٓاخطٔحُظٞحُٕ ك٢ حُوطخع حُ٘وي١، ٣ٝظلون حُظٞحُٕ ك٢ حُوطخع حُ٘وي١ ػ٘يٓخ ٣ظٔخٟٝ حُطِذ ػِا٠ حُ٘واٞى 

ٓغ ػَٝ حُ٘وي حُلو٤و٢
(1)

حُظٞحُٕ ر٤ٖ ػَٝ حُ٘وٞى ٝحُطِذ ٣ٟٞق كخُش   LMٓ٘ل٠٘  ، ٖٝٓ ػْ كخٕ 

ػٖ ٓٔظ٣ٞخص حُايهٍٞ ٝحٓاؼخٍ ػ٤ِٜخ ػ٘ي ٓٔظ٣ٞخص ٓوظِلش ٌَُ ٖٓ حُيهَ ٝحٓؼخٍ حُلخثيس أ١ ٛٞ ػزخٍس 

٣ٌإٞ ػاَٝ حُ٘واٞى ٛاٞ ٓظـ٤اَ ىحهِا٢  اً ،حُلخثيس حُظ٢ طلون حُظٞحُٕ ر٤ٖ ػَٝ حُ٘وٞى ٝحُطِاذ ػ٤ِٜاخ

حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ك٤ٌٕٞ كٔاذ حُ٘ظ٣َاش ح٣ٌُِ٘اش  أٓخٓؼط٠ أ١ ٣ـ١َ طلي٣يٙ ٖٓ هزَ حُِٔطخص حُ٘وي٣ش 

 ٠ٔخٍرش حُ لأؿَحٝٝحُظل١ٞ حُٔٔظوز٢ِ ، ُٝـَٝ  ٝ حُظزخىٍ ٝحُٔؼخٓلاصُـَ ٓليى ُؼلاع ىٝحكغ ٢ٛ

ىحكاغ ح٠ُٔاخٍرش ك٤ظلايى  أٓاخ٢ خ٣ٝٗليى حُيهَ ر٘اٌَ حٓخٓا٢ ح٤ٌُٔاش حُٔطِٞراش ُِـَٟا٤ٖ حلاٍٝ ٝحُؼا

 ٣ٝظليى حُظٞحُٕ ك٢ حُٔٞم حُ٘وي١ رظؤػ٤َ ػلاػش ػٞحَٓ حٓخ٤ٓش ٢ٛ:، رٌَ٘ حٓخ٢ٓ رٔؼَ حُلخثيس

 حُظـ٤َ ك٢ ػَٝ حُ٘وٞى. .1

 ٣ئى١ ح٠ُ طـ٤َ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ريحكغ حُٔؼخٓلاص ٝحُظل١ٞ.حُظـ٤َ ك٢ ٓٔظٟٞ حُيهَ ح١ٌُ  .2

طـ٤َ ٓؼَ حُلخثيس ػٖ ٣َ١نحُظـ٤َ ك٢ ١ِذ حُ٘وٞى ريحكغ ح٠ُٔخٍرش  .3
(2)

. 

 :ُٔٔظ٣ٞخص ٓوظِلش ٖٓ حُيهَ LMٓ٘ل٠٘ ( 4)٣ٟٝٞق حٌَُ٘ 

  نًغزٕٚبد يخزهفخ يٍ انذخم LM( ٕٚظؼ يُؾُٗ 4انؾكم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

، ٙ 1994ح٣ٌُٞض، ؿخٓؼش ح٣ٌُٞض، ٓخ٢ٓ ه٤َِ، ٗظ٣َش حلاهظٜخى ح٢ٌُِ، حُٔلخ٤ْٛ ٝحُ٘ظ٣َخص حلآخ٤ٓش،  انًصذس:

458. 

                                                           
1)
 John Sloman – Economics – Prentice Wall، London، 1997، P. 615. 

2)
 .420، ٙ 1994ٓخ٢ٓ ه٤َِ، ٗظ٣َش حلاهظٜخى ح٢ٌُِ، حُٔلخ٤ْٛ ٝحُ٘ظ٣َخص حلآخ٤ٓش، ؿخٓؼش ح٣ٌُٞض،   
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ٌٛٙ حُظل٤٠لاص حُ٘وي٣اش طٔؼاَ ٓٔاظ٣ٞخص حُظاٞحُٕ حُٔوظِلاش ٓاغ ػاَٝ حُ٘واي حُٔلايى ٓاٖ  حًٕٔخ 

 حٕحُِٔطخص حُ٘وي٣ش طزؼخ لاػظزخٍحص ح٤ُٔخٓاش حُ٘وي٣اش ٓاغ حُٔٔاظ٣ٞخص حُٔوظِلاش ٓاٖ ٓاؼَ حُلخثايس ٣ٝلاكاع 

حُطِاذ ػِا٠ حُ٘واٞى  لإرواخءٌٝٛٙ حُؼلاهاش ٟا٣ٍَٝش  ٛ٘خى ػلاهش ١َى٣ش ر٤ٖ ٓٔظٟٞ حُيهَ ٝٓؼَ حُلخثيس

ٓٔخ٣ٝخ ُؼَٝ حُ٘وٞى
(1)

. 

( طٔؼَ حٟٝخع طٞحُٕ ٓوظِلش ػ٘ي حُظ٤َٛٞ ك٤ٔخ ر٤ٜ٘اخ ٗلٜاَ ػِا٠ حُٔ٘ل٘ا٠ a، b، cٝحُ٘وخ١ )

LM  ٖكٌَ ٗوطش ػ٘ي ٌٛح حُٔ٘ل٠٘ طٔؼَ ٗوطش طٞحُٕ ر٤ٖ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ٝػَٝ حُ٘وٞى ٝراٌُي ٣ٌٔا

رط٣َوظ٤ٖ ٛٔخ LMحُظؼز٤َ ػٖ ٓ٘ل٠٘ 
(2)

: 

حُلخثاايس ٝحُظاا٢ طلواان حُظااٞحُٕ كاا٢ حُٔااٞم حُ٘وااي١  لأٓااؼخٍٛااٞ ػزااخٍس ػااٖ ٓٔااظ٣ٞخص حُاايهٍٞ حُٔوخرِااش -1

 )حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى = ػَٝ حُ٘وٞى(.

ٛااٞ ٣ٔؼااَ حٓااؼخٍ حُلخثاايس حُٔوخرِااش ُٔٔااظ٣ٞخص حُاايهٍٞ حُظاا٢ طلواان حُٔٔااخٝحس راا٤ٖ حُطِااذ ػِاا٠ حُ٘وااٞى  -2

 ٝحُؼَٝ حُ٘وي١.

 ٝٛٔخ:  LMليحٍ ٓ٘ل٠٘ حٗ حٕكخُظ٤ٖ حٓخ٤ٓظ٤ٖ طليىٝٛ٘خى 

ػ٘يٓخ طٌٕٞ َٓٝٗش حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ه٤ِِش حٝ ٓؼيٝٓش رخُ٘ٔزش ُٔاؼَ حُلخثايس ػ٘اي ٢ٛ  انؾبنخ الأٔنٗ

 ًحى ٣ٌٕٞ ٛ٘خى ػخَٓ حهَ ٛٞ حُيهَ حُٔئػَ ك٢ طلي٣ي ىحُش حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى. 

ك٢ٜ ػ٘ايٓخ طٌإٞ َٓٝٗاش حُطِاذ ػِا٠ حُ٘واٞى ًز٤اَس ُِـخ٣اش رخُ٘ٔازش ُٔاؼَ حُلخثايس   ٛخبَانؾبنخ انض أيب

٢ٛٝ حُظ٢ ٣ؼزَ ػٜ٘خ ر٤ٜٔيس ح٤ُُٔٞش ح٣ٌُِ٘ش ٝك٤ٜخ ط٘ؼيّ كخػ٤ِاش ح٤ُٔخٓاش حُ٘وي٣اش ٝطٜازق ح٤ُٔخٓاش 

 حُٔخ٤ُش حًؼَ كخػ٤ِش.

 :  اصن في انقطبع الخبسعً: وانزى BOPرؼشٌف مىؾنى صبنضبا

(ك٤ِٔ٘ؾ  ريح٣ش ػوي حُٔظ٤٘٤خص كخٍٝ ًَ ٖٓ )ٍٝرَص ٓ٘يٍ ٝٓخًٍٍّٞ ٌُٓ٘          
 *

ًٔٞؽ ٗحلاط٤ٓٞغ 

 اً حُٞػ٤ن ٓغ ٓؼَ حُلخثيس، ٝحٍطزخ١ٜخ١ِ٘ ٤َُ٘ٔ حلاهظٜخى حُٔلظٞف رٞؿٞى كًَش ٍإّٝ حلأٓٞحٍ ٤حٌُ

 حًٕٔخ ٝحُٔيكٞػخص لآظويحٓٚ ك٢ طل٤َِ كخػ٤ِش ٤ٓخٓخص حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١،  حٕرٌ٘ٔؿش ٤ِٓ خٓخه

حًُ٘ٔٞؽ ٣يٍّ حُظٞحُٕ ح٢ٌُِ ك٢ حلاهظٜخى )حُظٞحُٕ حُيحه٢ِ ٝحُوخٍؿ٢
**
)

(1)
حُؼخّ ٣ٝظلون حُظٞحُٕ  ،

                                                           
1
) Robert J. Gorden, Macroeconomics, 8th ed. (Addison- Wesley Menlo Park, 2000), P 

103-105.  
2
) W . L Smith , Macroeconomics ( Richard D . Srwin ,Ine 1970), P: 88. 

*)
 

)
ططٍٞح ٜٓٔخ ك٢ حُلٌَ حلاهظٜخى١ كٜٞ ٖٓ حلأرلخع حَُحثيس ك٢ طلي٣ي كؼخ٤ُش ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ًٗٔٞؽ ٓ٘يٍ ٣ؼي  

( ػ٠ِ حهظٜخى ٛـ٤َ ٓلظٞف ػ٠ِ IS-LM ٓطٍٞس ًُ٘ٔٞؽ ) كٜٞ ح٠٣خ ٗٔوش  ؽ ح١ٌُِ٘ حُٔط٣ٍٞطِن ػ٤ِش رخًُ٘ٔٞٝ

 ٢ ٖٓ حُؼُِش حلاهظٜخى٣ش.خٗٚ ٛخُق ُِيٍٝ حُظ٢ طؼحٗهخٍؽ ؿِث٤خ ، ٝٓخ ٤ٔ٣ِ ٌٛح حًُ٘ٔٞؽ 

  
(**)

حُظٞحُٕ حُوخٍؿ٢ ٤٘٣َ ا٠ُ  أٓخحُظٞحُٕ حُيحه٢ِ ٣ؼ٢٘ ٍَٟٝس حُؼَٔ ػ٠ِ طلخى١ ط٠وْ ؿ٤َ حَُٔؿٞد ك٤ٚ،  

 حُٔيكٞػخص. حٕحُؼَٔ ػ٠ِ حُل٤ُِٞش ىٕٝ كيٝع ػـِ ًز٤َ ك٢ ٤ِٓ
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٣ظلون حُظٞحُٕ  اً ػ٘ي ٓٔظ٣ٞخص ٝط٤ُٞلخص ٓليىس ُلأٓٞحم ٝحُوطخػخص حَُث٤ٔش حرظيحء رخُوطخع حُلو٤و٢

٣ٝؼزَ ػٖ ٌٛح حُظٞحُٕ ٝطٔخ١ٝ حلآظؼٔخٍ حُٔوط٢ ٓغ حلاىهخٍ حُٔوط٢  (AD=AS) طٔخ١ٝك٤ٚ ػ٘ي 

ًَٝ ط٤ُٞلش ػ٤ِش طؼزَ ػٖ ٣ِٓؾ ٖٓ حُيهَ ٝٓؼَ حُلخثيس طليى حُظٞحُٕ ك٢ حُٔٞم حُِٔؼ٢،  (ISٓ٘ل٠٘)

( أٝ ػَٝ Md= Msحُوطخع حُ٘وي١ ٝٓظٔؼَ رٔٞم حُ٘وٞى ٣ٝظـٔي حُظٞحُٕ ك٤ٚ ػ٘ي طٔخ١ٝ) ٣ظٌخَٓ ٓؼٚ

يس حُ٘وي٣ش حُٔؼيس ُلإهَحٝ ٣ٝؼزَ ػٖ حلأٓٞحٍ حُوخرِش ُلإهَحٝ ٓغ حُطِذ ػ٤ِٜخ ك٢ ظَ ٗظ٣َش حلأٍٛ

حُوطخع حُوخٍؿ٢ ح١ٌُ ٣ـٔي حُظؼخٓلاص حُلو٤و٤ش ك٢  ،٣ظٌخَٓ ٓغ حُٔٞه٤ٖ(LMٌٛح حُظٞحُٕ ٓ٘ل٠٘ )

حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ )حُٜخىٍحص ٝحلآظ٤َحىحص( ٓؼزَح ػٖ حُٔؼخٓلاص حُ٘وي٣ش رٔؼَ حَُٜف ك٢ ٓٞم 

خىٍحص حُلو٤و٤ش ٓغ ٛخك٢ حُظيكوخص حُ٘وي٣ش طٔخ١ٝ ٛخك٢ حُٜ ك٢حُظٞحُٕ ٣ظـٔي حَُٜف حلأؿ٘ز٢، ٝ

(BOPحُٔيكٞػخص ٣ٝؼزَ ػٖ حُظٞحُٕ ك٢ حُوطخع حُوخٍؿ٢ رٔ٘ل٠٘)  حٕأ١ حُظٞحُٕ ك٢ ٤ِٓ
***

ٝح١ ، 

٣ؼزَ ػٖ حُظٔخ١ٝ ٝح١ٌُ ٗوطش ػ٠ِ حُٔ٘ل٠٘ طٔؼَ حُٔلَ حُٜ٘ي٢ٓ لإكيحػ٤خص حُيهَ ٝٓؼيٍ حُلخثيس ًخكش 

 ٜخؤٗكٝػ٘يٓخ ٠ٗغ حُٔ٘ل٤٘خص حُؼلاػش ك٢ ٌَٗ ٝحكي  حُلٔخد حُـخ١ٍ، حٕطيكوخص ٍأّ حُٔخٍ ٤ِٓٝ ر٤ٖ

ٖٓ حُيهَ ٝٓؼَ حُلخثيس ٝحُظ٢ ٣ظلون ٖٓ هلاُٜخ حُظٞحُٕ ك٢  خصط٤ُٞل طؼزَ ػٖ حُظٞحُٕ ك٢ ظَ

( Eحُوطخػخص حُؼلاػش ٣ٌٕٝٞ حلاهظٜخى ك٢ كخُش طٞحُٕ ػ٘ي حُ٘وطش )
(2)
 :(5)ًٔخ ٟٓٞق ك٢ حٌَُ٘ 

ً

 

 

 

 

 

                                                                                                                                                                                
(1)

 James M. Boughton  ،   Policy Development and Review Department On the Origins of 

the Fleming - Mundell Model ،IMF، 2002،P:2. 

 
(***)

أٝلا: ٜٓخىٍ ط٣َٞٔ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ حُيحه٢ِ حُظ٢ ط٘ؼٌْ ػ٠ِ كخُش ٣ؼظٔي ػ٠ِ ػخ٤ِٖٓ ٛٔخ  ٤ٓBOPَ حُٔ٘ل٠٘  

 حُظـخ١ٍ. حٕح٤ُِٔ

 ٤خ: كٔخ٤ٓش كًَخص ٍإّٝ حلأٓٞحٍ ُِظـ٤َحص ك٢ كَٝهخص أٓؼخٍ حُلخثيس حُٔل٤ِش ٝحُؼخ٤ُٔش.خٗػ     
(2)

 ظَ:حٖٗٓ حُظلخ٤َٟ ٣ُِِٔي   

 - Jean-josé Quiles، Le "policy mix" Européen، L
،
 euro، Number 26، 2001، p1.  

- N. Gregory Mankiw ،Macroeconomics، fourth edition، Worth publishers، Now 

York،2000،P:393. 
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 ( (IS – LM- BOP في ظم اقزصبد مفزىػ  في انقطبػبد انشئٍغخ ؼبوان ( انزىاصن5شكم )

Source:Waldo Mendoza Bellido. The IS-LM-BB: A Model For 

Unconventional Monetary Policy ، International Journal of ScientificResearch 

& Management Studies، Pontifical Catholic University of Peru،2016،P: 61.   
  ً

انزـىاصن انؼـبو في انقطبػـبد في ظم انىقذٌخ والدبنٍخ  ينانغٍبعزفبػهٍخ : بنشالدطهت انض

 :( (IS – LM- BOP)انشئٍغخ 

ٛاٌح حُ٘ٔاًٞؽ  ح٣لَٔ اً 1937ٖٔ( خٗ)٤ٌْٛ ٝ ٛ ٣٤ٖؼٞى ٌٛح حًُ٘ٔٞؽ ا٠ُ ١َٝكخص حلاهظٜخى٣

ٌٔااخٕ حلأٓااؼخٍ ٝ حٗكاا٢ ٓخ٤ٛااش حُظااَٝف حُظاا٢ ٣ٌٔااٖ حُظٞٛااَ ٓااٖ هلاُٜااخ اُاا٠ حُظااٞحُٕ حُؼااخّ كاا٢ ظااَ 

حُا١ٌ  ًٔاخ ٣ٌٔاٖ ا٠٣اخف حلأٓاخّ حُ٘ظا١َ ،(1)(1932-1929حَُٔكِش حُظ٢ طِحٓ٘ض ٓغ حٌُٔخى حُؼظا٤ْ )

٢ ُظواخ١غ حُٔائىٟ حُلؼِا حٕ(  6) حُ٘اٌَ  ػاٖ ٣َ١ان( IS- LM/ AD-ASكا٢ ططا٣َٞ ٗٔاًٞؽ ) حٓاْٜ 

) ًَ رلٔذ ٓظـ٤َحطٚ حلآخ٤ٓش( ٝ حٌُِحٕ ٣ٌ٘لإ ٣ٞٓشً    IS ٝLM ٤خحٌُٔٞٗش ُٔ٘ل٘ ٤ًِ٘ ٛٞ حُظ٤ُٞلخص

ًٕ IS- LMًٗٔٞؽ ٓظٌخَٓ طْ حُظؼز٤َ ػ٘ٚ حٗلخ ر٘ٔاًٞؽ )  (، ػِٔاخ حٕ طِاي حُظ٤ُٞلاخص ٣ٌإٞ حطٔاخهٜخ ٓوظاَ

رطز٤ؼش حُلخُش حلاهظٜخى٣ش حُٔخثيس ، ٌُُي كخٕ ٛاٌح حُ٘ٔاًٞؽ ٣اظْ حلآاظؼخٗش راٚ ُظواي٣ْ طلٔا٤َحص ُلاخلاص ٝ 

حٟٝخع حُظوِزخص حلاهظٜخى٣ش ك٢ حلآي حُو٤َٜ، ٝ ك٢ ٟٞء طِي حُظل٤َٔحص ٣ظْ طلي٣ي ٓازَ حُٔؼخُـاش ُٜاخ 

 ػٖ ٣َ١ن ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش.     

 
                                                           

1
) Andrew,B. Abel ,Ben,S.Bernanke,Dean,Croushore,Macroeconomic,6

th
,Boston San 

Francisco New York ,USA, Pearson Education ,Inc, 2008,p:310.  

BOP 

Y 

LM 

R* 

R 

Y* 

IS 

E 
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 (IS-LM & AD-AS( هٍكم نمىرط )6شكم )

 
Source: N.Gregory,Mankiw, Macroeconomics, Harvard University,7

th
ed 

,Worth Publishers,2010,p,307.  

( ػٖ حُؼلاهش ر٤ٖ حلآظؼٔخٍ ٝٓؼيٍ حُلخثيس ٝٛٞ حُٔلَ حُٜ٘ي٢ٓ ُِظ٤ُٞلخص ٓاٖ ٣ISؼزَ ٓ٘ل٠٘ ) 

ٚ ٣ؼزاَ حٗا(، أٝ AD( ٓاغ )ASٝرخُظاخ٢ُ )(، IP( ٝ )SPٓؼَ حُلخثيس ٝحُيهَ حُظ٢ ٣ظٔخٟٝ ك٤ٜخ ًَ ٖٓ )

ػٖ ٓ٘ل٠٘ حُطِذ ػ٠ِ حُِٔغ ٝحُويٓخص ػ٘ي ٓٔظ٣ٞخص ٓوظِلش ٖٓ ٓؼَ حُلخثيس ٓغ ػزخص حُٔٔاظٟٞ حُؼاخّ 

( MSحلأ٣ُٞٝش طٌٕٞ ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣ش ٝٓازذ ًُاي ٛاٞ ًإٞ ) خٕ( كISُلأٓؼخٍ، كل٢ ظَ َٓٝٗش ٓ٘ل٠٘)

طولااٞ ٓااٖ ٓؼاايٍ حُلخثاايس ٝطللااِ حلآااظؼٔخٍ َُٔٝٗااش ٤ًٔااش حُ٘وااي حُٔؼااَٝٝ ٓااٖ هزااَ حُٔااِطخص حُ٘وي٣ااش 

لاخم حُلٌا٢ٓٞ ٗحلآظؼٔخٍ طـخٙ ٓؼيٍ حُلخثيس ك٢ حُٔوخراَ طظَحؿاغ كخػ٤ِاش ح٤ُٔخٓاش حُٔخ٤ُاش رٔازذ ٣ُاخىس حلا

(G.ٍُِٔ٘ظ٣َخص حُل٤ٌٓٞش ٓٔخ ٣ِو٢ رظلاُٚ رخٍطلخع ٓؼيٍ حُلخثيس ٖٝٓ ػْ طَحؿغ حلآظؼٔخ ) 

ء ؿِثا٢ ٗظ٤ـاش حٍطلاخع حُٔ٘اظ٣َخص حُل٤ٌٓٞاش ٣ُٝاخىس طو٤ٜٜاخص طَحؿغ كـْ حلآظؼٔخٍ رٔزذ اُـخ حٕ

 : (7)( ًٝٔخ ك٢ حٌَُ٘ Y( ٣ِو٢ رؤػَٙ حُٜ٘خث٢ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُيهَ حُظٞح٢ُٗ )Gحُ٘لوخص حُل٤ٌٓٞش )
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 (IS( فبػهٍخ انغٍبعخ الدبنٍخ وانىقذٌخ في ظم مشووخ مىؾنى )7شكم )

 

Source:Andrew,B.Abel,Ben,S.Bernanke,Dean,Croushore,Macroeconomics,6
t

h
,2008,pp:316. 

ػاٖ ( r( ػ٠ِ ٓؼايلاص حُلخثايس )Gلخم حُل٢ٌٓٞ )ٗٚ ٣ٌٖٔ طل٤٤ي حػَ ٟـ٢ حلاحٗٝحُـي٣َ رخًٌَُ 

( )حلإٛاايحٍ حُ٘وااي١( ٌُااٖ ٛااٌح حلإؿااَحء ٣وِاان ٟااـ١ٞخً MSح٣ُِااخىس كاا٢ حُٔؼااَٝٝ حُ٘وااي١ ) ٣َ١اان

 ُلاهظٜخى.ط٠و٤ٔش ك٢ 

( حُٔخرن طظز٤ٖ كخػ٤ِش ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣اش ٓاغ طَحؿاغ ح٤ُٔخٓاش حُٔخ٤ُاش كا٢ ظاَ َٓٝٗاش ٓ٘ل٘ا٠ 7ك٢ حٌَُ٘ )

(IS( ٌَكاا٢ حُ٘اا ،)( حُظااخ٢ُ ٝكاا٢ ظااَ ػاايّ َٓٝٗااش ٓ٘ل٘اا٠ )8ISكاا )َٕٓٝٗااش  حٕحلأٓااَ ٓؼٌااّٞ، أ١  خ

ٓوخراَ ح٣ُِاخىس كا٢ كخػ٤ِاش حلآظؼٔخٍ ط٘ولٞ طـخٙ ٓؼيٍ حُلخثيس ٝٓاٖ ػاْ طظَحؿاغ كخػ٤ِاش ح٤ُٔخٓاش حُ٘وي٣اش 

ولخٝ ٓؼيٍ حُلخثيس حُظ٢ ُاْ ط٘اٌَ أػاَح حٗح٣ُِخىس ك٢ حُٔؼَٝٝ حُ٘وي١ ط٘ؼٌْ ك٢  ٕح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش، لا

لاخم حُلٌا٢ٓٞ ٗكخػ٤ِاش ح٤ُٔخٓاش حُٔخ٤ُاش رٔازذ حلا حُٕلآظؼٔخٍ ٖٝٓ ػْ اكيحع طـ٤َ ًز٤َ كا٢ حُايهَ أ١ 

( ٌٝٛٙ ح٣ُِخىس Iيهَ حُظٞح٢ُٗ أًزَ ٓ٘ٚ ك٢ حلآظؼٔخٍ)( ٣ٌٕٞ أػَٛخ ك٢ حrُح١ٌُ ٣َكغ ٖٓ ٓؼيٍ حُلخثيس )

ٟق ك٢ لا طٔزذ )أػَ حُِٔحكٔش( ُِوطخع حُوخٙ رٔزذ َٓٝٗش حلآظؼٔخٍ طـخٙ ٓؼيٍ حُلخثيس ًٝٔخ ٛٞ ٓٞ

 :(8)حٌَُ٘
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 ( غير مشنIS( فبػهٍخ انغٍبعخ الدبنٍخ وانىقذٌخ في ظم مىؾنى )8شكم ) 

 
t

Andrew,B.Abel,Ben,S.Bernanke,Dean,Croushore,Macroeconomics,6Source:

h
,2008,pp:319. 

ذ )حُلو٤وا٢ حُٔاِؼ٢( خٗاٌٛح حُظل٤َِ ٛٞ ط٤ٛٞق ُِظلخػَ ر٤ٖ ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُٔخ٤ُش ٝحُ٘وي٣اش كا٢ حُـ

( ر٘و٤ٚ أ١ ٓٔظ٣ٞخص LMذ حُ٘وي١ ٝح١ٌُ ٣ؼزَ ػ٘ٚ ٓ٘ل٠٘)خٗحُـ أٓخ (،ISَٓٝٗش ٓ٘ل٠٘ ) ػٖ ٣َ١نٝ

( ٝحُا١ٌ طلايىٙ Ms( ٣وخرِٜاخ ٓٔاظ٣ٞخص ٓلايىس ٓاٖ حُٔؼاَٝٝ حُ٘واي١ )Mdُِطِذ ػ٠ِ حُ٘واٞى )ٓليىس 

(y، rحُِٔطش حُ٘وي٣ش ٓٔؼِش رـ )حُز٘ي ح١ًَُِٔ( ك٢ ظَ ٗوخ١ طٞح٤ُٗش ٖٓ ٓؼيلاص حُلخثيس ٝحُيهَ )
(1)

 . 

حُطِاذ طؼاي َٓٝٗاش  اً( r( طـاخٙ أٓاؼخٍ حُلخثايس )Md( ٣ؼزَ ػٖ َٓٝٗاش حُطِاذ حُ٘واي١ )LMٓ٘ل٠٘) حٕ

( طٌإٞ LMٚ ك٢ ظَ َٓٝٗاش ٓ٘ل٘ا٠)حٗحُزِٞٛش حُظ٢ طٞؿٚ حُظلخػَ ر٤ٖ ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُٔخ٤ُش ٝحُ٘وي٣ش، أ١ 

( حَُٔطلاااغ حُااا١ٌ ٣ُ٘اااٌَ ٣ُاااخىس كااا٢ حُااايهَ Gلاااخم حُلٌااا٢ٓٞ)ٗح٤ُٔخٓاااش حُٔخ٤ُاااش أًؼاااَ كخػ٤ِاااش ٗظ٤ـاااش حلا

حُظاٞحُٕ را٤ٖ ػاَٝ ( ٖٝٓ ػْ ك٢ٜ طللِ حُطِذ ػِا٠ حُ٘واٞى ٝطَكاغ ٓؼايٍ حُلخثايس ٣ٝلايع Ŷحُظٞح٢ُٗ)

( ٓلاايىحً ٓااٖ هزااَ حُٔااِطش حُ٘وي٣ااش ٝحُطِااذ ػِاا٠ حُ٘وااٞى ٓللااِحً ر٣ِااخىحص حُاايهَ حُـي٣اايس ، كاا٢ Msحُ٘وااي)

حُٔوخرااَ طظَحؿااغ ح٤ُٔخٓااش حُ٘وي٣ااش ٌُاإٞ حُطِااذ حُ٘وااي١ طـااخٙ ٓؼاايٍ حُلخثاايس َٓٗااخً ٝٓااٖ ػااْ كااؤ١ ٣ُااخىس كاا٢ 

( حٓظٚ Mdظخؽ ٌُٕٞ حُطِذ حُ٘وي١)ٗ( لا ٣ظَطذ ػ٤ِٜخ أػَ ًز٤َ ك٢ ٓؼيلاص حلاMsحُٔؼَٝٝ حُ٘وي١)

ولاخٝ كا٢ كـاْ حلآاظؼٔخٍ حٗ( ٓٔاززخ rحُٔؼَٝٝ حُ٘وي١ ٣للِ ٓؼيٍ حُلخثيس ) حٕحُٔؼَٝٝ حُ٘وي١ رٔخ 

 ٣ٟٞق ًُي:   (9)ظخؽ ٝحٌَُٖ٘ٗٝٓ ػْ طَحؿغ ٓٔظٟٞ حلا

                                                           
1
) Olivier, Blanchard & Daniel, Berez, Enrri, Macroeconomic, 1994,pp:124 -129.  
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 (LM( فبػهٍخ انغٍبعخ الدبنٍخ وانىقذٌخ في ظم مشووخ مىؾنى )9شكم )

 
ed 

th
N.Gregory,Mankiw, Macroeconomics,Harvard University,7Source: 

,Worth Publishers,2010,p,317 

( طـاخٙ Mdؿ٤َ َٕٓ ٓٔخ ٣ظَٜ ػيّ َٓٝٗاش حُطِاذ حُ٘واي١ ) (1)(٤LMش ك٢ ظَ ٓ٘ل٠٘ )خٗك٢ حُلخُش حُؼ

٣ُاخىس  ػاٖ ٣َ١انٓؼيٍ حُلخثيس ، كٜ٘خ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش طٌٕٞ أًؼَ كخػ٤ِش ػ٠ِ كٔخد ح٤ُٔخٓاش حُٔخ٤ُاش ، ٝ

 حٕ( ًٔااخ Ŷ( ٝ حُاايهَ حُظااٞح٢ُٗ)I( ٣اا٘ولٞ ٓؼاايٍ حُلخثاايس ٓللااِح حلآااظؼٔخٍ )Msحُٔؼااَٝٝ حُ٘وااي١ )

ظاخؽ ٌُإٞ ٛاٌٙ ٗ( لا طللاِ حلاGلاخم حُلٌا٢ٓٞ)ٗح٣ُِاخىس كا٢ حلا حٕٓزذ ػيّ كخػ٤ِش ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُاش ٛاٞ 

٣ظَحؿغ حلآظؼٔخٍ ح١ٌُ ريٍٝٙ ٣ِـا٢  ح٣ُِخىس طيكغ رخطـخٙ ٣ُخىس حُطِذ حُ٘وي١ ٝطَكغ ٓؼيٍ حُلخثيس ٖٝٓ ػْ

 : (10)حُل٢ٌٓٞ ًٝٔخ ك٢ حٌَُ٘ ٗلخمرخلإحُظـ٤َ حُطل٤ق رخُيهَ رلؼَ ح٣ُِخىس 

 

 

 

                                                           
1
) Peter,Bofinger,Ericmayer&Timo,Wollmer shauser ,the BMW Model simple 

Macroeconomics for closed and open economics _ arequiem  for the (IS-LM/AD-AS) and 

the Mendell,July,2002,pp:70-71.      
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 (غير مشنLM( فبػهٍخ انغٍبعخ الدبنٍخ وانىقذٌخ في ظم مىؾنى )01شكم )

ed 
th

N.Gregory,Mankiw, Macroeconomics,Harvard University,7Source: 

,Worth Publishers,2016,p,318.  

حُٔلاايىس ُِظلخػااَ راا٤ٖ حٕ حُٔظـ٤ااَحص ًحص حُظااؤػ٤َ حُلؼااخٍ ٝحُؼااَٝ حُٔااخرن حط٠ااق  ػااٖ ٣َ١اان

(، ٝ َٓٝٗااش ISح٤ُٔخٓااظ٤ٖ حُٔخ٤ُااش ٝحُ٘وي٣ااش ٛاا٢ َٓٝٗااش حلآااظؼٔخٍ طـااخٙ ٓؼاايٍ حُلخثاايس كاا٢ ظااَ ٓ٘ل٘اا٠ )

 (.LMحُطِذ حُ٘وي١ طـخٙ ٓؼيٍ حُلخثيس ك٢ ظَ ٓ٘ل٠٘ )

 :(1)ًٔٚكٍ رٕظٛؼ رؾمٛك انزٕاصٌ انؼبو فٙ انمطبػبد انشئٛغخ فٙ الالزصبد كًب ٚهٙ  

٣ظلون حُظٞحُٕ حُؼخّ ػ٘ي ٓٔظ٣ٞخص ٝط٤ُٞلخص ٓليىس ُلأٓٞحم ٝحُوطخػخص حَُث٤ٔش ػ٠ِ حُٔٔظٟٞ       

 = AD)٣ظلون حُظٞحُٕ ك٤ٚ ك٢ ظَ طٔخ١ٝ  اً( Product Sectorح٢ٌُِ حرظيحء رخُوطخع حُلو٤و٢ )

AS ) ٝطٔخ١ٝ حلآظؼٔخٍ حُٔوط٢ ٝ حلاىهخٍ حُٔوط٢(I = S ) ٣ٝؼزَ ػٖ ٌٛح حُظٞحُٕ ٓ٘ل٠٘(IS )

ًَٝ ط٤ُٞلش ػ٤ِٚ طؼزَ ػٖ ٣ِٓؾ ٖٓ حُيهَ ٝٓؼَ حُلخثيس طليى حُظٞحُٕ ك٢ حُٔٞم حُِٔؼ٢، ٣ظٌخَٓ ٓؼٚ 

 ػٖ ٣َ١ن( ٣ٝظـٔي حُظٞحُٕ ك٤ٚ Money Marketحُوطخع حُ٘وي١ ٓؼزَح ػ٘ٚ رخُٔٞم حُ٘وي١ )

ػَٝ حُ٘وي ٓغ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وي أٝ ػَٝ حلأٓٞحٍ حُوخرِش ُلإهَحٝ ٓغ حُطِذ ( Md = Ms)طٔخ١ٝ

ػٖ ( LMػ٤ِٜخ ك٢ ظَ ٗظ٣َش حلأٍٛيس حُ٘وي٣ش حُٔؼيس ُلإهَحٝ ٣ٝؼزَ ػٖ ٌٛح حُظٞحُٕ ٓ٘ل٠٘)

ص ط٤ُٞلخص ٖٓ حُيهَ ٝٓؼيٍ حُلخثيس، ٣ظٌخَٓ ٓغ حُٔٞه٤ٖ حُوطخع حُوخٍؿ٢ ٝح١ٌُ ٣ـٔي حُظؼخٓلا ٣َ١ن

                                                           

(
1
) Charles, I, Jones ,Macroeconomics , Norton & company , New York , London , 2008, 

p:257.    
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( حُٜخىٍحص ٝحلآظ٤َحىحص ٓؼزَح ػٖ حُٔؼخٓلاص حُ٘وي٣ش رٔؼَ X - Mحُلو٤و٤ش ك٢ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ )

حَُٜف ك٢ ٓٞم حَُٜف حلأؿ٘ز٢، ٣ٝظـٔي حُظٞحُٕ ك٢ طٔخ١ٝ ٛخك٢ حُٜخىٍحص حُلو٤و٤ش ٓغ ٛخك٢ 

٢ رٔ٘ل٠٘ حُٔيكٞػخص ٣ٝؼزَ ػٖ حُظٞحُٕ ك٢ حُوطخع حُوخٍؿ حٕحُظيكوخص حُ٘وي٣ش ا١ حُظٞحُٕ ك٢ ٤ِٓ

(BOP(ٝطؼزَ ًَ ٗوطش ػ٠ِ ٓ٘ل٠٘ )BOP حُٔلَ حُٜ٘ي٢ٓ لإكيحػ٤خص حُيهَ ٝٓؼيٍ حُلخثيس ًخكش )

حُظ٤ُٞلخص ك٢  حٕحُلٔخد حُـخ١ٍ، ًٔخ  حٕٝح١ٌُ ٣ؼزَ ػٖ حُظٔخ١ٝ ر٤ٖ طيكوخص ٍأّ حُٔخٍ ٤ِٓٝ

يس ٝحُظ٢ طؼزَ حُٔ٘ل٤٘خص حُؼلاػش طؼزَ ػٖ حُظٞحُٕ ك٢ ظَ ط٤ُٞلخص ٓوظِلش ٌَُ ٖٓ حُيهَ ٝٓؼَ حُلخث

       ػٖ حُظٞحُٕ ك٢ حُوطخػخص حُؼلاػش.   

 ( انزىاصن انؼبو في انقطبػبد انشئٍغخ في الاقزصبد00شكم )

 

   Source: Berkeley,The IS_LM_BOP Model capital Mobility , www.eml.berkeley.edu 

Lecuture24.25/3/2017. 

كاا٢ كاا٤ٖ ٣ظلواان حُظااٞحُٕ حُؼااخّ كاا٢ ًااَ ٓااٖ حُٔااٞه٤ٖ حُٔااِؼ٢ ٝحُ٘وااي١، ٝٓااٞم حُؼٔااَ، ٓااغ حكظااَحٝ 

ٓؼزاَس ػاٖ حُظاٞحُٕ حُؼاخّ  E)( ٣ٝظلون حُظٞحُٕ ػ٘اي حُ٘وطاش )Full Employmentحُظٞظ٤ق حٌُخَٓ )

 ك٢ حلأٓٞحم حُؼلاع ، اً حٕ ٗوطش حُظٞحُٕ طؼزَ ػٖ َٓكِاش ٤ُ٘ٓاش ٓلايىس ٝكا٢ ظاَ حكظاَحٝ حُظٞظ٤اق

 ( ٛاٌح حُظاٞحُٕ ػاخىس ٓاخ ططٔاق ا٤ُاٚ ح٤ُٔخٓاخص ح٤ٌُِاش ػاٖ ٣َ١انF,Eحٌُخَٓ ٓؼزَح ػ٘ٚ رخُو٢ حَُأ٢ٓ)

حٓاظويحّ أىٝحص ح٤ُٔخٓاخص حُٔخ٤ُاش  حٓظٜخٙ حُٜيٓخص ٝطٞك٤َ ح٤ٌَُٜ حلاٗظخؿ٢ حَُٕٔ ٌٝٛح ػٖ ٣َ١ن

 ٝحُ٘وي٣ش.

http://www.eml.berkeley.edu/
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 انزىاصن انؼبو في ظم افتراض انزىظٍف انكبمم (01شكم )

 
,thAndrew,B.Abel,Ben,S.Bernanke,Dean,Croushore,Macroeconomic,6:Source

2008,pp:325. 

 :رفغير آنٍخ ػمم كم مه انغٍبعزين انىقذٌخ والدبنٍخ في إطبس انزىاصن انؼبوويمكه 

 أولاا: انزفغير انىقذي وانزىاصن انؼبو:

The Monetary Explanation Public Equilibrium 

ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ؿ٤َ كؼخُش كلا طائػَ طـ٤اَحص ٤ًٔاش  حٕحلآظؼَحٝ حُٔخرن ، لاكظ٘خ  ػٖ ٣َ١ن 

ٓاؼَ حُلخثايس(، ٝحُظا٢ طظلايى رايٍٝٛخ  –حُظ٘ـ٤َ  –حُ٘وٞى ك٢ حُو٤ْ حُظٞح٤ُٗش ُِٔظـ٤َحص حُلو٤و٤ش )ًخُيهَ 

(، ٝهي ظاَ ذ حُلو٤و٢ ك٢ حُظل٤َِخٗذ حُ٘وي١ ػٖ حُـخٗذ حُلو٤و٢ ُِ٘ظخّ حلاهظٜخى١ )كَٜ حُـخٗك٢ حُـ

ٌٛح حُلٌَ ٓخثيحً ٝٓوزاٞلاً كظا٠ ريح٣اش حُؼلاػ٤٘٤اخص ٓاٖ حُوإَ حُٔخٟا٢ ٝرخُظلي٣اي رؼاي حلأُٓاش حلاهظٜاخى٣ش 

ولاخٝ كا٢ حُطِاذ حُلؼِا٢، ٓٔاخ أىٟ اُا٠ ظٜاٍٞ ط٤اخٍ كٌا١َ حٗ( ٝٓخ ٗظؾ ػٜ٘خ ٖٓ 1929حُؼخ٤ُٔش ػخّ )

ٖ حُٔظـ٤اَحص حُ٘وي٣اش ٝٓظـ٤اَحص ؿي٣ي كخٍٝ طوي٣ْ ٍٛٞس أًؼَ ططٍٞحً ًُ٘ٔٞؽ ٣ظلوان ك٤اٚ حُظٌخٓاَ ٓاخ را٤

حٓظويحّ  ػٖ ٣َ١ن٤ًِ٘ أٍٝ ٖٓ ٍر٢ ر٤ٖ حُوطخػ٤ٖ حُ٘وي١ ٝحُلو٤و٢ ك٢ ٗظ٣َش ٝحكيس  حٕكو٤و٤ش، ٝرٔخ 

( حُظااٞحُٕ IS( حُظااٞحُٕ حُ٘وااي١ )LMٓااؼَ حُلخثاايس ٝحُاايهَ ُظلو٤اان حُظااٞحُٕ ر٤ٜ٘ٔااخ ٝػزااَ ٓ٘ل٤٘ااخص )

ُظٟٞاا٤ق ٛااٌح حُظااٞحُٕ، ٓؼِٔااخ حٓااظويٓٚ حلاهظٜااخى١  ٣ٌٔااٖ حٓااظويحّ حُ٘ٔااًٞؽ ح٤ٌُ٘اا١ِ ٘ااخؤٗكحُٔااِؼ٢، 
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طالام ٗٗوطاش حلا خٕ( لأٍٝ َٓس ك٢ حُظَٞٛ ا٠ُ ٗٔاًٞؽ حُظاٞحُٕ حُؼاخّ، ُاٌح كا١ِ٤ٌِHicks ٤ٌْٛ )ٗحلا

ك٢ ٌٛح حًُ٘ٔٞؽ طزيأ ٖٓ حُظٞحُٕ ح٢ٌُِ حُؼخّ
(1)

. 

ٌٝٛح لا ٣ظلون الا  ٣ظوٍَح ٓؼخً، حٕٓؼَ حُلخثيس ٝحُيهَ حُلو٤و٢ لاري  حٕٝ ٓٔخ طـيٍ حلاٗخٍس ح٤ُٚ  

ح طلوان حُظاٞحُٕ حٌُِاا٢ حُؼاخّ كا٢ حلاهظٜااخى، ٝهزاَ حُ٘اَٝع كاا٢ ٤ًل٤اش طاؤػ٤َ ػااَٝ حُ٘واٞى كا٢ ٟٝااغ اً

٣٘ؤْ حلاهظٜخى ح٢ٌُِ ػِا٠ ػلاػاش هطخػاخص  اًحُظٞحُٕ حُؼخّ لاري ٖٓ ط٤ٟٞق رؼٞ ٓلخ٤ْٛ ٌٛح حُظٞحُٕ، 

ٍث٤ٔش ٢ٛ
(2)

: 

  :حُلو٤واا٢ ٣ٝظٔؼااَ رٔااٞم حُٔ٘ظـااخص ٝٛااٞ ٓااخ ٣ٔاا٠ٔ رخُوطااخع لطاابع انغااهغ ٔانخااذيبد

(Product Market ٝٛااٞ ػزااخٍس ػااٖ ٓـٔٞػااش أٓااٞحم ُِٔااِغ ٝحُواايٓخص حُٔ٘ظـااش كاا٢ )

حُزِي، ٝحُظٞحُٕ ك٢ ٌٛح حُوطخع ٣ظطِذ طٔخ١ٝ حُطِذ ح٢ٌُِ ٓغ حُؼاَٝ حٌُِا٢ )حلآاظؼٔخٍ 

(، ISطٔؼَ كخُش حُظٞحُٕ ك٢ حُوطخع حُلو٤و٢ رخُٔ٘ل٠٘ ) اًحُٔوط٢ ٓغ حلاىهخٍ حُٔوط٢(، 

أ١ ٗوطش ػ٠ِ ٌٛح حُٔ٘ل٠٘ طٔؼَ ط٤ُٞلش ٖٓ حُيهَ ٝٓاؼَ حُلخثايس ٝطـؼاَ ٓاٞم حُٔاِغ  حٕٝ

 ٝحُويٓخص ك٢ طٞحُٕ.

  :٘انمطبع انُمذ( ٣ٝظٔؼاَ رٔاٞم حُ٘واٞىMoney Market ٝكا٢ كخُاش حٓاظويحّ ٗظ٣َاش )

 Loauableٚ ٓاا٤ٔؼَ رٔااٞم حلأٓااٞحٍ حُوخرِااش ُلإهااَحٝ )خٗااحلأٓااٞحٍ حُوخرِااش ُلإهااَحٝ ك

Funds Marketٔٝحُظٞحُٕ ك٢ ٛاٌح حُوطاخع ٣ظطِاذ طٔاخ١ٝ ػاَٝ خٕ(، أٝ ٓٞم حلاثظ ،

حُ٘وٞى ٓغ حُطِذ ػ٤ِٜخ، أٝ ػَٝ حلأٓٞحٍ حُوخرِش ُلإهَحٝ ٓغ حُطِذ ػ٤ِٜخ، ٝطٔؼَ كخُش 

أ١ ٗوطش ػ٠ِ ٌٛح حُٔ٘ل٠٘ طٔؼَ ط٤ُٞلش ٖٓ  حٕ(، LMٝحُظٞحُٕ ك٢ ٌٛح حُوطخع رخُٔ٘ل٠٘ )

 م حُ٘وٞى ك٢ طٞحُٕ.( طـؼَ Rٞٓ( ٝٓؼَ حُلخثيس )yحُيهَ )

 :ٙ٣٘ااأَ ؿ٤ٔاااغ حُٔؼاااخٓلاص حُلو٤و٤اااش )ٛاااخىٍحص ٝحٓاااظ٤َحىحص ٓاااِؼ٤ش  انمطااابع انخااابسع

 حٕحلأهااَٟ، ٝطظٜااَ ٛااٌٙ حُٔؼااخٓلاص كاا٢ ٤ٓااِ حٕٝهي٤ٓااش(، ٝحُٔؼااخٓلاص حُ٘وي٣ااش ٓااغ حُزِااي

حُٔيكٞػخص حُوخٍؿ٤ش ٝٓٞم حُؼٔلاص حلأؿ٘ز٤اش ٝحُظاٞحُٕ كا٢ ٛاٌح حُوطاخع ٣ظطِاذ طٔاخ١ٝ 

ُلو٤و٤ش ٓاغ ٛاخك٢ حُظايكوخص حُٔخ٤ُاش أٝ حُ٘وي٣اش، ٣ٝظلوان ٛاٌح كا٢ كخُاش ٛخك٢ حُٜخىٍحص ح

حُٔيكٞػخص حُوخٍؿ٤ش ٝطٞحُٕ ٓٞم حُؼٔلاص حلأؿ٘ز٤اش ٝطٔؼاَ كخُاش حُظاٞحُٕ  حٕطٞحُٕ ٤ِٓ

أ٣ش ٗوطش ػِا٠ ٛاٌح حُٔ٘ل٘ا٠ طٔؼاَ حُٔلاَ حُٜ٘يٓا٢  حٕ(، Bopٝك٢ ٌٛح حُوطخع رخُٔ٘ل٠٘ )

حُا١ٌ ٣ؼٌاْ رايٍٝٙ طٞحُٗاخً را٤ٖ طايكن ٍأّ حُٔاخٍ ُـ٤ٔغ اكيحػ٤خص حُيهَ ٝٓؼَ حُلخثايس، ٝ

                                                           
1
 .328 – 320 ٙ ،1985حُيحٍ حُـخٓؼ٤ش، حلأٌٓ٘ي٣ٍش، ٜٓطل٠ ٤ٍٗي١ ٤ٗلش، حلاهظٜخى حُ٘وي١ ٝحَُٜٔك٢،  (
2
ػزي حُٔ٘ؼْ ح٤ُٔي ػ٢ِ ِٝٗحٍ ٓؼي حُي٣ٖ حُؼ٠ٔ٤، حُ٘وٞى ٝحُٜٔخٍف ٝحلأٓٞحم حُٔخ٤ُش، ىحٍ حُلخٓي َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، (

 .768-767، ص2003حلأٍىٕ، 
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( كا٢ ٗاٌَ Bop، LM، ISحُؼلاػاش ) صحُٔ٘ل٤٘اخحُلٔخد حُـخ١ٍ، ٝػ٘ايٓخ ٠ٗاغ  ح٤ِٕٓٝ

طؼٌْ ط٤ُٞلش ٖٓ حُيهَ ٝٓؼَ حُلخثيس ٣ظلون ٓاٖ هلاُٜاخ حُظاٞحُٕ كا٢ حلأٓاٞحم  ٜخؤٗكٝحكي 

 حُؼلاع )حُظٞحُٕ ح٢ٌُِ حُؼخّ( ٝٓؼِٔخ ٛٞ ٟٓٞق ك٢ حٌَُ٘ ح٥ط٢:

 ( وانزىاصن انكهً انؼبوBop، LM، IS( مىؾىٍبد )47شكم )

 

 

 

 

ػزي حُٔ٘ؼْ ح٤ُٔي ػ٢ِ ِٝٗحٍ ٓاؼي حُاي٣ٖ حُؼ٤ٔا٠، حُ٘واٞى ٝحُٜٔاخٍف ٝحلأٓاٞحم حُٔخ٤ُاش، ىحٍ  انًصذس:

 .335 ٙ ،2003حُلخٓي َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، حلأٍىٕ، 

( ُٝـَٝ طز٢٤ٔ َٗف أػَ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ ٟٝغ حُظٞحُٕ ٢13 )خٗحٌَُ٘ حُز٤ ػٖ ٣َ١نٝ

ُلأٓٞحم حُؼلاع(،  حُظ٤ُٞلشحُؼخّ )أكيحع طـ٤َحص ك٢ ػَٝ حُ٘وٞى طئػَ ك٢ حُيهَ ٝٓؼَ حُلخثيس طٌَ٘ 

ٚ حٗحُظٞحُٕ لا ٣ؼ٢٘  خٕحُوطخع حُوخٍؿ٢ ٣زو٠ ك٢ طٞحُٕ ٓٔظَٔ، ك٠لاً ػٖ ًُي ك حُٕ٘لظَٝ حرظيحءً 

كخُظٞحُٕ حُٔطِٞد ٛٞ ًحى ح١ٌُ ُٞ طؼَٝ ٓٞم حُ٘وٞى أٝ حُِٔغ أٝ ًلاٛٔخ ح٠ُ ك٢ ًَ حلأٝهخص، 

ٛ٘خى هٟٞ ًحط٤ش ك٢ حُٔٞه٤٤ٖ طيكؼٜخ  خٕٛيٓخص ٓؼ٤٘ش أرؼي حكيٛٔخ أٝ ًلاٛٔخ ػٖ كخُش حُظٞحُٕ، ك

 (:14ٓؼِٔخ ك٢ حٌَُ٘) خٕرخطـخٛٚ، ٣ٌٖٝٔ كَٜ كخلاص ػيّ حُظٞحُٕ حُظ٢ ٣ظؼَٝ ُٜخ حُٔٞه

 

 

 

 

 

R )سعر الفائدة( 

 Bop سعر الفائدة التهازني

LM 

IS 
 y)الدخل( 
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 و انىقذيبلاد ػذو انزىاصن في انغىقين انغهؼً ( ؽ44شكم ) 

 

 

 

 

 

 

.290 ٙ ،٤ٓ2002ق ٓؼ٤ي ح٣ُٞٔي١، حُ٘وٞى ٝحُز٘ٞى، حُطزؼش حُؼخُؼش، ؿخٓؼش هطاَ،  انًصذس:         

  

حُظـ٤ااَحص كاا٢ ٓااٞم حُ٘وااٞى ٣ٌاإٞ ٜٓاايٍٛخ طـ٤ااَحص كاا٢  حٕ)ٝر٘ااخءً ػِاا٠ ٓااخ طواايّ ٣ٌٔااٖ حُوااٍٞ 

طاٞك٤َ ض ٗخطـاش ٓاٖ ٓ٘طِان خٗاػَٝ حُ٘واٞى ٝطؤػ٤َٛاخ كا٢ ٓاؼَ حُلخثايس، ك٣ِاخىس ػاَٝ حُ٘واٞى ٓاٞحء أً

٤اش أٝ ٓاٖ أؿاَ حلإ٣لاخء خٗٓٞحٍى اٟخك٤ش ُِوطخع حَُٜٔك٢ أٝ ٖٓ أؿَ حُظٞٓغ كا٢ ٓا٘ق حُظٔا٤ٜلاص حلاثظٔ

أٛيٍطٜخ( حٕحُل٤ٌٓٞش طـخٙ ٓ٘يحص ٓزن ٝ صحٓخرخلاُظِ
(1)

، ٓظٔزذ ك٢ طول٤ٞ حلاكظ٤خ٢١ حلإُِح٢ٓ أٝ 

ظوااخٍ ح٤ٗااش، كؼِاا٠ ٓااز٤َ حُٔؼااخٍ خٗط٘ااـ٤غ حُز٘ااي حًَُٔاا١ِ ٝحُز٘ااٞى حُظـخ٣ٍااش ػِاا٠ ٓاا٘ق حُظٔاا٤ٜلاص حلاثظٔ

 (:15( ا٠ُ ح٤ٔ٤ُٖ ًٔخ ٓز٤ٖ ك٢ حٌَُ٘ )LMٓ٘ل٠٘ )

 

 

 

 

 

                                                           
1)

 .292 ٙ، 2002حُطزؼش حُؼخُؼش، ؿخٓؼش هطَ، ٤ٓق ٓؼ٤ي ح٣ُٞٔي١، حُ٘وٞى ٝحُز٘ٞى،   

R )فائض في سهق السلع  )سعر الفائدة
 LM وفائض في سهق النقهد

IS 
)الدخل الحقيقي( 

y 

عجز في سهق النقهد 
 فائض في سهق السلع

عجز في سهق النقهد 
 وعجز في سهق السلع

فائض في سهق النقهد 
 عجز في سهق السلع
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 ( أصش صٌبدح ػشض انىقىد في انزىاصن انؼبو49شكم )

 

 

 

 

 

 

 

 .292 ٙ ،٤ٓ2002ق ٓؼ٤ي ح٣ُٞٔي١، حُ٘وٞى ٝحُز٘ٞى، حُطزؼش حُؼخُؼش، ؿخٓؼش هطَ،  انًصذس:

ٗظ٤ـش حُظـ٤َحص كا٢ ػاَٝ  R1 - >R2ولخٝ ٓؼَ حُلخثيس ٖٓ حٗ( ٝرخكظَحٝ 15ٖٓ حٌَُ٘ )

( حُا١ٌ ٣ؼٌاْ ح٣ُِاخىس كا٢ LMٓ٘ل٘ا٠ ) اً ح٢ٕ كا٢ ٓاٞم حُ٘واٞى، حًُٗي ٤ٓئى١ ا٠ُ طٞحُٕ  خٕحُ٘وٞى ك

٣ُخىس ػاَٝ حُ٘واٞى  خٕ(، ٝرخُظخ٢ُ كLM2حُظٞحُٕ ك٢ حُٔٞم حُ٘وي٣ش ٛٞ ٓ٘ل٠٘ )ػَٝ حُ٘وٞى ٣ٝلون 

( y1=y2( ٣ٝواايٍ حُؼـااِ رخُٔٔااخكش راا٤ٖ ٓٔااظٟٞ حُاايهَ )Bط٘وااَ حُٔااٞم اُاا٠ كخُااش ػـااِ كاا٢ حُ٘وطااش )

١ِزخً اٟخك٤خً ػ٠ِ حُٔاِغ حُٔ٘ظـاش كا٢ ٓاٞم حُٔاِغ لا ٣ٌٔاٖ حٓاظ٤لخإٙ كا٢  حٕ( ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ y4ٝحُٔٔظٟٞ )

ظااخؽ حُٔااخرن، حلأٓااَ حُاا١ٌ ٣ظَطااذ ػ٤ِااٚ ىكااغ حُٔٔااظؼ٣َٖٔ ٗلااٞ حلاهظااَحٝ ٓااٖ حُوطااخع ٗلاظااَ ٓٔااظٟٞ ح

حَُٜٔك٢ أٝ حُٔلذ ٖٓ ٝىحثؼْٜ رـ٤ش ٣ُخىس حٓظؼٔخٍحطْٜ )ُٔٞحؿٜاش حُؼـاِ كا٢ ٓاٞم حُٔاِغ( ٝكا٢ ظاَ 

ٍكاغ ٓاؼَ  ػاٖ ٣َ١انٓؼ٢ حُز٘ٞى ُظو٤َِ كـْ حُطِذ ػ٠ِ ٓٞحٍىٛخ طزيأ حُٔ٘خكٔش ػِا٠ ٓاٞحٍى حلأكاَحى 

س ػ٠ِ حُٞىحثغ حلاىهخ٣ٍش ٣ْٜٔ ريٍٝٙ ك٢ طو٤َِ حلآظٜلاى حُوخٙ، ٓٔاخ ٣ؼ٘ا٢ حٍطلاخع ٓاؼَ حُلخثايس حُلخثي

( ٖٓR2 - >R3 الا ،)ٕظخؽ ٗظ٤ـش ط٘اخهٚ حُطِاذ ػِا٠ ٌٗٛح حلاٍطلخع ٤ٓئى١ ا٠ُ ط٘خهٚ رٔٔظٟٞ حلا ح

ذ حلأكَحى، ٝرخُظخ٢ُ ط٘خهٚ كـاْ حلآاظؼٔخٍ ؿاَحء حٍطلاخع طٌِلاش حلاهظاَحٝ ٝطٔاظَٔ ٛاٌٙ خٗحُِٔغ ٖٓ ؿ

طٔخ١ٝ ح٤ٌُٔش حُٔطِٞرش ٓغ ح٤ٌُٔش حُٔؼَٟٝش ك٢ حُٔاٞه٤ٖ  اً(، Cحُظـ٤َحص كظ٠ حٍُٞٛٞ ا٠ُ حُ٘وطش )

ٓاش حُظٞٓغ ك٢ ػَٝ حُ٘وٞى هي أْٜٓ ك٢ ط٢٤٘٘ حلاهظٜخى ٝحُٜ٘ٞٝ رٚ، ١خُٔخ طاظٌٖٔ طِاي ح٤ُٔخ حٕ)أ١ 

LM1 

LM2 

الدخل الحقيقي 
() 

IS 

A 
C 

B 

R1 

 

R3 

R )سعر الفائدة( 

y1=y2   y3    y4 
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طظٍٜٞ حُلخُاش رخلاطـاخٙ حُٔؼاخًْ كا٢ كخُاش اطزاخع ٤ٓخٓاش  حٕٖٓ حُظؤػ٤َ ك٢ حُٔٔظٟٞ حُظٞح٢ُٗ(، ٣ٌٖٝٔ 

ٌٔخ٤ٗشحٗٗوي٣ش 
(1)

. 

: رفغير انغٍبعخ الدبنٍخ وانزىاصن انؼبو:بوص  ٍبا

The Fiscal Policy and Public Equilibrium   

ػاٖ حُظٞحُٕ ح٢ٌُِ حُؼخّ ٝطو٣ََ ٓٔظٟٞ حُيهَ حُلو٤و٢ ٝٓؼَ حُلخثيس ٣ظْ  خٕر٘خءً ػ٠ِ ٓخ ٓزن ك 

حُظٜاال٤ق كاا٢ ٓااٞم حُ٘وااٞى ٣ٌاإٞ ٜٓاايٍٙ طـ٤ااَحص كاا٢  اً حٕ( LM، IS) صٓ٘ل٤٘ااخحٓااظويحّ  ٣َ١اان

 ػاٖ ٣َ١انػَٝ حُ٘وٞى ٝطؤػ٤َٛخ ك٢ ٓؼَ حُلخثيس، ر٤٘ٔاخ ٣اؤط٢ حُظٜال٤ق ُلاهاظلالاص كا٢ ٓاٞم حُٔاِغ 

ٗظؼااَف ػِاا٠ حُؼٞحٓااَ حُظاا٢ طـؼااَ حُاايهَ  حٕظااخؽ(، ٝحُاا١ٌ ٣ٜٔ٘ااخ ٛ٘ااخ ٗ)حلاطـ٤ااَحص كاا٢ ٓٔااظٟٞ حُاايهَ 

اُا٠ حلأػِا٠ أٝ  ٕ( ٣٘اظولاLM، IS) صحُٔ٘ل٤٘اخ، أ١ حُؼٞحَٓ حُظا٢ طـؼاَ حٕحُلو٤و٢ ٝٓؼَ حُلخثيس ٣ظـ٤َ

حُواا٤ْ حُظٞح٤ُٗااش ٌُااَ ٓااٖ ٓااؼَ حُلخثاايس ٝحُاايهَ حُلو٤واا٢ طظااؤػَ  ٕحُاا٠ حلأٓاالَ أٝ اُاا٠ ح٤ُٔاا٤ٖ أٝ ح٤ُٔااخٍ لا

ظواخٍ ٓ٘ل٘ا٠ حٗلخه٤اش ٝح٠ُا٣َزش كا٢ ٗح٤ُٔخٓاش حلا ػاٖ ٣َ١انطؤػ٤َ ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُاش  خٕخٍ حُٔ٘ل٤٤ٖ، كظوخٗر

رخلآاظؼٔخٍحص حُوخٛاش  خٕػزَ طاؤػَ ٓاؼَ حُلخثايس ح٣ُِاخىس أٝ حُ٘وٜا خٕطؤهٌ رخُلٔز حٕ( ٣ـذ ISحُ٘خطؾ )

ظوخٍ ٓ٘ل٘ا٠ حٗ( ُٝؼَ ٖٓ أْٛ حُؼٞحَٓ حُٔئػَس ك٢ ISظوخٍ ٓ٘ل٠٘ )حٖٗٝٓ ػْ رخُطِذ ح٢ٌُِ، ٝرخُظخ٢ُ ك٢ 

(Is٢ٛ ٓظـ٤َحص ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ُِيُٝش حُظ٢ طظ٠أٖ طـ٤٤اَحص كا٢ حلا )ٗ ٝلاخم حُلٌا٢ٓٞ أٝ ح٠ُاَحثذ أ

ٌٔخٗا٤ش كا٢ ظاَ حٗطِـاؤ حُلٌٞٓاش اُا٠ طز٘ا٢ ٤ٓخٓاش ٓخ٤ُاش طٞٓاؼ٤ش أٝ  حٕك٢ حلاػ٤ٖ٘ ٓؼخً، ٝٛ٘خى حكظٔخٍ 

حكظَحٝ ػزخص ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش
(1)

 لخم حُل٣ٗ:٢ٌٓٞٔؼَ حُٟٞغ هزَ ٝرؼيٙ ٣ُخىس حلا (16)، ٝحٌَُ٘ 

 

 

 

 

                                                           
1)
 ظَ: ح٣ُِِٔٗي ٖٓ حُظلخ٤َٛ  

 . 293 ٙ ح٣ُٞٔي١، حُ٘وٞى ٝحُز٘ٞى، ٜٓيٍ ٓخرن،٤ٓق ٓؼ٤ي   -

- James P. Dow، The Demand and Liquidity Effects of Monetary Shocks، Journal Monetary Economies، 

Washington، 1995، Page 1 – 10. 
 

 
1

  .716 – 713 ٙ ٓخرن ،ٜٓيٍ حلإهظ٤خٍ حُؼخّ ٝحُوخٙ ،  –حلإهظٜخى ح٢ٌُِ ، ، ٣ٍظ٘خٍى حٓظَٝدؿ٤ْٔ ؿٞحٍط٢٘( 
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 ( أصش انغٍبعخ الدبنٍخ في انزىاصن انكهً انؼبو46شكم )

 

 

 

 

 

عبددد المددنعم السدديد علددي ود. نددزار سددعد العيسددى، النقددهد والمصددارف والأسددهاق الماليددة، دار  الطصدد: :  

 .:77 ص ،6007، انالحامد للنشر والتهزيع، عم

( ٖٓ             Isظوخٍ ٓ٘ل٠٘ )حٗلخم حُل٢ٌٓٞ ٣ئى١ ا٠ُ ٗحُظٞٓغ ك٢ حلا حٕ( ٣16لاكع ٖٓ حٌَُ٘ )

(Is1  ح٠ُIs2( ٖٓ ٝح١ٌُ ٣ئى١ ريٍٝٙ ا٠ُ حٍطلخع حُو٤ْ حُظٞح٤ُٗش ًٔؼَ حُلخثيس )R2-R1 ٓغ حٍطلخع )

لخم حُل٢ٌٓٞ ٣ٔظٜيف حُللخظ ٗحُٜيف ٖٓ حُظٞٓغ ك٢ حلا خٕح ًاً(، ٌُٖٝ y1 – y3حُيهَ حُلو٤و٢ ٖٓ )

َطلغ حُيهَ ٣ ٌٕٛح لا ٣ظطِذ اكيحع طـ٤َ ك٢ ٓؼَ حُلخثيس، لا خٕػ٠ِ كخُش حُظٞحُٕ ك٢ ٓٞم حُِٔغ، ك

( ٖٓy1 – y2 ألا ،)ٕح ( ػ٘ي حُ٘وطشB ٣ٜزق ٓٞم حُ٘وٞى ك٢ ٟٝغ ػيّ حُظٞحُٕ ٝطٌٕٞ ٛ٘خى كخُش )

ح٣ُِخىس ك٢ حُيهَ طظطِذ ٣ُخىس ك٢ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ٖٓ أؿَ اطٔخّ  ٕػـِ ك٢ حُظٞحُٕ حُؼخّ، لا

ؤس حُٔويٓش ُٖٔ ٣وَِ طَطلغ حٌُٔخك حٕٓؼخٓلاص حُظزخىٍ حلإٟخك٤ش، ٝكظ٠ ٣ظ٘خهٚ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى لا ري 

( ٣ٝظَطذ ػ٠ِ ًُي R2-R1حٍطلخع ٓؼَ حُلخثيس ٖٓ ) ػٖ ٣َ١نحُطِذ ػ٤ِٜخ )ٓؼَ حُلخثيس(، ٣ٝؤط٢ ٌٛح 

لخم حُوخٙ ػ٠ِ حلآظٜلاى ٖٝٓ ػْ ٓٔظٟٞ حلآظؼٔخٍ ٣ٌٕٝٞ ًُي ٗولخٝ ك٢ ٓٔظٟٞ حلاحٗحلاٍطلخع 

خظ ػ٠ِ كخُش حُظٞحُٕ ك٢ ٓٞم حُِٔغ ( حُظ٢ ٣ؼٞى ك٤ٜخ ٓٞم حُ٘وٞى ا٠ُ حُظٞحُٕ )ٓغ حُللCك٢ حُ٘وطش )

 y2حُيهَ حُلو٤و٢ ٖٓ   ) ط٘خهٚ(، ٝك٢ ٜٗخ٣ش حُٔطخف Isػ٠ِ ٓ٘ل٠٘  C،Bػ٠ِ ١ٍٞ حُٔ٘طوش ٓخ ر٤ٖ 

– y3،حٕألا  ( ٗظ٤ـش ط٘خهٚ حلآظٜلاى ٝحلآظؼٔخٍ حُ٘خطؾ ػٖ حٍطلخع ٓؼَ حُلخثيس (y3 ٖٓ َ٣زو٠ أًز )

(y2 ٝطؼ٢٘ ،)ٕظخؽ ح٢ٌُِ ٖٝٓ ػْ ٗاطزخع ٤ٓخٓش ٓخ٤ُش طٞٓؼ٤ش طئى١ ا٠ُ حٍطلخع حُطِذ ح٢ٌُِ ٝحلا ح

ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش حُظٞٓؼ٤ش ُحكٔض  حٕٚ ٣ٌٖٔ ٓلاكظش ٓٔؤُش ٜٓٔش ؿيحً، ٢ٛٝ حٗط٢٤٘٘ حلاهظٜخى، ألا 

لخم ٗولخٝ حلاحٗحُوطخع حُوخٙ ػ٠ِ حُٔيهَحص حُٔخ٤ُش، حلأَٓ ح١ٌُ ٣ظَطذ ػ٤ِٚ ٍكغ ٓؼَ حُلخثيس ٝ

خفاض الضرائب انفاق الحكومي و نأثر زيادة ال 
 LM في التوازن 

IS2 

IS1 
 (yال:خل الحقيقي )

C 
A B R2 

R1 

y1 y3 y2 

 زيادةفاق الحكومي و نال  انخفاضأثر 
 LM الضرائب في التوازن 

IS1 
IS2 

 (yال:خل الحقيقي )

C 
A B 

R 

 سعر الفائ:ة

y2 y3 y1 

R 

 سعر الفائ:ة
R1 
R2 
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حلآظؼٔخ١ٍ حُوخٙ، ٌٝٛح ٣ظطِذ اطزخع ٤ٓخٓش ٗوي٣ش طٞٓؼ٤ش ُٔٞحؿٜش ح٣ُِخىس ك٢ ٓؼَ حُلخثيس، ٝلا 

ذ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش طؼَٔ رٌلخءس خٗح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ا٠ُ ؿ ح٣ٌٕٖٔ حكظَحٝ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ػخرظش، رٔؼ٠٘ 

اطزخع ٤ٓخٓش ٓخ٤ُش ٗظٍٜٞ حُؼٌْ ك٢ كخُش  حٕٝىهش ػخ٤ُش ك٢ اكيحع كخُش حُظٞحُٕ حُؼخّ، ٣ٌٖٝٔ 

لخم ٗولخٝ حلاحٗ( ا٠ُ ح٤ُٔخٍ ٗظ٤ـش ISظوخٍ ٓ٘ل٠٘ )حٌٗٔخ٤ٗش، ٝحُظ٢ طئى١ رطز٤ؼش حُلخٍ ا٠ُ حٗ

حُل٢ٌٓٞ ٣ُٝخىس ٓؼيٍ ح٠َُحثذ(
(1)

. 

ؼخٕ حلاهظٜخى ٣ظطِذ ٓؼَكش ح٤ٌُل٤ش حُظ٢ حٗاطزخع حُلٌٞٓش ٤ٓخٓش ٓخ٤ُش طٞٓؼ٤ش رٜيف  خٕك 

ؿخُزخً ٓخ طِـؤ حُلٌٞٓش ُِظ٣َٞٔ ػٖ ٣َ١ن ٣ُخىس  اًلخم، ٗىس ك٢ حلاطؼظٔي ػ٤ِٜخ حُلٌٞٓش ك٢ ط٣َٞٔ ح٣ُِخ

حُي٣ٖ حُل٢ٌٓٞ ُز٤غ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُل٤ٌٓٞش ُِوطخع حُوخٙ ٝحلإٛيحٍ حُ٘وي١  ٝاٛيحٍح٠َُحثذ 

لخم حُل٢ٌٓٞ ٓو٤ي ٝٓليى ٗحلا حٕحُـي٣ي ٝر٤غ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُل٤ٌٓٞش ُِز٘ي ح١ًَُِٔ ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ 

٤ش حٗطلَٜ ػ٤ِٚ ٖٓ ٓوظِق حُٜٔخىٍ، ٣ٌٖٝٔ ًظخرش ه٤ي ح٤ُِٔ حٕرخُؼخثي ح١ٌُ طٔظط٤غ حُلٌٞٓش 

رخ٤ُٜـش ح٣َُخ٤ٟش آلاط٤ش
(2)

        : 

 G= P T+ B+ H 

Tحُل٢ٌٓٞ، ٝ) لخمُٗلأ( طٔؼَ ٓويحٍ حُظـ٤َ ك٢ حُو٤ٔش حلا٤ٔٓش G) اً حٕ  P طٔؼَ حُو٤ٔش )

( طٔؼَ H( ٣ٔؼَ حُظـ٤َ ك٢ حُو٤ٔش حلا٤ٔٓش ُي٣ٖ حُلٌٞٓش ٝ)Bحلا٤ٔٓش  ُِل٤ِٜش ح٣َ٠ُز٤ش ٝ )

 حٕحُلٌٞٓش ٣٘زـ٢  حٕحُظـ٤َ ك٢ حلإٛيحٍ حُ٘وي١ حُـي٣ي )حُوخػيس حُ٘وي٣ش(، ٝط٤َ٘ حُٔؼخىُش أػلاٙ ا٠ُ 

ح٠َُحثذ أٝ حُي٣ٖ حُل٢ٌٓٞ أٝ حلإٛيحٍ حُ٘وي١ )أٝ ط٤ُٞلش ٖٓ ٌٛٙ  ػٖ ٣َ١نلخم حُل٢ٌٓٞ ٗطٍٔٞ حلا

٣خىس ح٠َُحثذ أٝ حلاهظَحٝ ٖٓ لخم ػٖ ٣َ١ن ُٗح هخٓض حُلٌٞٓش رظ٣َٞٔ ح٣ُِخىس ك٢ حلابًحُٞٓخثَ(، ك

ح ُٓٞض ح٣ُِخىس ػٖ ٣َ١ن اًحُوطخع حُوخٙ، كِٖ ٣ليع أ١ طـ٤٤َ ك٢ ػَٝ حُ٘وٞى، ك٢ ك٤ٖ 

( طِىحى رٔويحٍ ٓز٤ؼخص حُٔ٘يحص حُل٤ٌٓٞش، Hحُوخػيس حُ٘وي٣ش ) خٕحلاهظَحٝ ٖٓ حُز٘ي ح١ًَُِٔ، ك

ٞى ًؤ٣ش ٣ُخىس أهَٟ ك٢ حُوخػيس ٝطٌٕٞ ٣ُِِخىس ك٢ حُوخػيس حُ٘وي٣ش حُظؤػ٤َحص ٗلٜٔخ ك٢ ػَٝ حُ٘و

 حُ٘وي٣ش.

 حٕلخم حُل٢ٌٓٞ ٖٓ حُٔلظَٔ ٗحلا خٕكل٢ حلأؿَ حُو٤َٜ ٝػ٘ي حُٔٔظٟٞ أُظٞح٢ُٗ ُِيهَ، ك

طٍٔٞ ٌٛٙ ح٣ُِخىس رخلإٛيحٍ حُ٘وي١، حلأَٓ ح١ٌُ  حٕحُلٌٞٓش ٣ـذ  ح٣ٕظـخُٝ حلإ٣َحىحص ح٣َ٠ُز٤ش، ٝ

 خٕ( ا٠ُ ح٤ٔ٤ُٖ )١خُٔخ ط٣ِي حُؼَٝس كLMظوخٍ ٓ٘ل٠٘ )ح٣ٗظَطذ ػ٤ِٚ ٣ُخىس ك٢ ػَٝ حُ٘وٞى، ٝرخُظخ٢ُ 

ا٠ُ ح٤ٔ٤ُٖ(، ٣ٌٖٝٔ ٓلاكظش حُلخُش ٗلٜٔخ ػ٘يٓخ ٣ٍٔٞ  Isحلآظٜلاى ٛٞ حلأهَ ٣ظِح٣ي ٣ٝ٘ظوَ حُٔ٘ل٠٘ 

                                                           
1)
 .294 ٙ ٤ٓق ٓؼ٤ي ح٣ُٞٔي١، حُ٘وٞى ٝحُز٘ٞى، ٜٓيٍ ٓخرن، 
2)
 .280 ٙ ، حلاهظٜخى ح٢ٌُِ )حُ٘ظ٣َش ٝحُظطز٤ن(، ٜٓيٍ ٓخرن،خٕٓخ٣ٌَ أريؿٔ 
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حُؼـِ ػٖ ٣َ١ن اٛيحٍ حُٔ٘يحص، ٌُٖٝ حلآظَٔحٍ ك٢ طِي حُظـ٤َحص هلاٍ حُٔيى ح٤ُِ٘ٓش ٓٞف ٣َٜ 

لخم حُل٢ٌٓٞ ٓٔخ٣ٝخً ٗٞح٢ُٗ ٣ٞ١َ حلأؿَ، ٝػ٘ي ٌٛح حُٔٔظٟٞ ٣ٌٕٞ حلاك٤ٜخ حُيهَ ا٠ُ ٓٔظٞحٙ أُظ

٣ؼ٢٘ ٌٛح ٣ُخىس حُيهَ  اًَٝٛ حُيهَ ا٠ُ حُٔٔظٟٞ أُظٞح٢ُٗ ٣ٞ١َ حلأؿَ(،  اًُلإ٣َحىحص ح٣َ٠ُز٤ش )

ٍٍ ًخفٍ ُظ٤ُٞي حُؼخثيحص ح٣َ٠ُز٤ش حٌُخك٤ش ُظيػ٤ْ حُٔٔظٟٞ حلأػ٠ِ حُـي٣ي  حُل٢ٌٓٞ، ٌٌٝٛح  لخمُٗلأروي

 حٕ( لا ري Hحُظـ٤َ ك٢ حُوخػيس حُ٘وي٣ش ) خٕزو٠ حُيهَ ػ٘ي ٓٔظٞحٙ أُظٞح٢ُٗ حُط٣َٞ حلأؿَ ك٢ٌُ ٣

لخم حُل٢ٌٓٞ طٍٔٞ ػٖ ٣َ١ن حٛيحٍ ٣ٗٔخ١ٝ ٛلَحً، ٌٌٝٛح كل٢ حلاؿَ حُو٤َٜس أ١ ٣ُخىس ك٢ حلا

لخم حُل٢ٌٓٞ طٍٔٞ ػٖ ٗٓٔخ٣ٝش ك٢ حلاحُ٘وٞى ٝحُظ٢ طٌٕٞ كخكِحً ُلاهظٜخى حُو٢ٓٞ حًزَ ٓٔخ طلؼِٚ ٣ُخىس 

٣َ١ن حلإ٣َحىحص ح٣َ٠ُز٤ش أٝ اٛيحٍ حُي٣ٖ، ٝك٢ حُٔيس حُط٣ِٞش ٣ٜزق حُؼٌْ ٛل٤لخً، ٝػ٘يثٌ ٣ـذ 

حُٟٞغ حلاهظٜخى١  حٕطٔظويّ حلاؿَ أٝ حُط٣ِٞش ى٤ُلاً أ٢ُٝ ٤ُٔخٓظٜخ، ػ٠ِ  حٕػ٠ِ حُِٔطخص حُٔخ٤ُش 

ٗظخثؾ  خٕطظلٍٞ ُٔٞحؿٜش حُظَٝف حُـي٣يس، ٝرٌُي ك حٕح٤ُٔخٓخص ٣ـذ  ح٣ٕظـ٤َ ك٢ حلاؿَ حُط٣ِٞش ٝ

ؼ٢ ح٤ُٔخٓشخٗحُٔيس حُو٤َٜس طويّ ى٤ُلاً أك٠َ ُٜ
(1)

. 

  (  (IS – LM- BOPىرط انمانىقذٌخ والدبنٍخ في  زينآصبس انغٍبع: الدطهت انشاثغ
حُؼخرض أٝ ٣ٌٖٔ أػَ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ك٢ حلأػَ حُٔظَطذ ك٤خٍ ططز٤ن ٤ٓخٓش ٓؼَ حَُٜف      

ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش  حٕٗلاكع  اً(، 1ًٔٞؽ ح٢ٌُِ ٝح١ٌُ ٣ٟٞلٚ حُـيٍٝ )ٗلا٢ ك٢ حٗلاحَُٕٔ ػ٠ِ حُظٞحُٕ ح

لخم حُل٢ٌٓٞ أٝ طول٤ٞ ح٠َُحثذ ٣ُٗخىس حلا ٕك٢ ظَ ٓؼَ حَُٜف حُؼخرض طٌٕٞ أًؼَ كؼخ٤ُش، لا

ٚ خٗحُٔٔظٍٞىس، ٌٝٛح ٖٓ ٗٓٞف طئى١ ا٠ُ ٣ُخىس حُيهَ ٖٝٓ ػْ ٣ُخىس حُطِذ ػ٠ِ حُِٔغ ٝحُويٓخص 

٣ئى١ ا٠ُ طيٍٛٞ حُلٔخد حُـخ١ٍ أ١ ٝؿٞى حُؼلاهش ػ٤ٌٔش ر٤ٜ٘ٔخ، ٝك٢ ظَ ٌٛح حُٟٞغ لا طئػَ 

ولخٝ ًلخءس ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ ظَ ٓؼَ حٗحلاهظٜخى٣ش، ًٔخ ٣ئى١  ئَٗحصح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ حُٔ

طئى١ ح٣ُِخىس ك٢ ػَٝ  اًولخٝ ك٢ ٓٔظٟٞ أٍٛيس حلاكظ٤خ٤١خص حُي٤ُٝش، حٗحَُٜف حُؼخرض ا٠ُ 

ولخٝ ك٢ ٓؼَ حُلخثيس حُٔل٢ِ ٓٔخ ٣ٔزذ َٛٝد حٗحُٔل٢ِ ا٠ُ  خٕحُ٘وٞى حُ٘خطـش ػٖ طٞٓغ حلاثظٔ

ولخٝ ك٢ ػَٝ حَُٗإّٝ حلأٓٞحٍ ٣٘ظؾ ػ٘ٚ ٗوٜخ ك٢ حلاكظ٤خ٤١خص حُي٤ُٝش، ٝطئى١ ك٤ٔخ رؼي ا٠ُ 

ك٢ ظَ  أٓخ ،ٓٔظٞحٙ حلأ٢ِٛغ ٓؼَ حُلخثيس ا٠ُ حُ٘وٞى، ٝٓٞف ٣ٔظَٔ َٛٝد ٍإّٝ حلأٓٞحٍ كظ٠ ٣َؿ

ٜخ طلخكع ػ٠ِ حٗح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٢ٛ حلأًؼَ كؼخ٤ُش ٖٓ ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ًٔخ  خٕٓؼَ حَُٜف حَُٕٔ ك

حُظٞحُٕ حُيحه٢ِ ٝحُظٞحُٕ حُوخٍؿ٢ ك٢ٜ طٌٕٞ أًؼَ حٓظولا٤ُش رلؼَ ٤ٓطَس حُز٘ي ح١ًَُِٔ ػ٠ِ ًَ 

( ٝحُظؼي٣َ ٗلٞ حُظٞحُٕ LMػزخص ٓ٘ل٠٘)ٖٓ حُؼَٝ حُ٘وي١ ٝحلاكظ٤خ٤١خص حلأؿ٘ز٤ش ٓٔخ ٣ئى١ ا٠ُ 

                                                           
1)
 .280 ٙ ، حلاهظٜخى ح٢ٌُِ، )حُ٘ظ٣َش ٝح٤ُٔخٓش(، ٜٓيٍ ٓخرن،خٕٓخ٣ٌَ حريؿٔ 
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ك٣َش ط٘وَ ٍإّٝ حلأٓٞحٍ ٝكًَش ؿ٤َ طخٓش ُظ٘وَ ٍإّٝ  ، ٝٛ٘خ ٤ِٔٗ ر٤ٖ كخُظ٤ٖ ٛٔخ ًخلاط٢:ح٢ٌُِ

حلأٓٞحٍ ك٢ ظَ أٓؼخٍ حَُٜف
(1)
 . 

 ( (IS – LM- BOP  نمىرط نىقذٌخ والدبنٍخ في زين ( آصبس انغٍبع4عذول )

ً

 الأثرًًًًًًًًً

ًالأجراء

 الصرفًالثابتسعرً

ً

 المرنسعرًالصرفً

ً

الحسابًًسعرًالصرفًالدخل

ًالجاري

الحسابًًسعرًالصرفًالدخل

ًالجاري

ًتناقصًتزاٌدًلاًاثرًلاًاثرًلاًاثرًتزاٌدًتوسعًمالً

ًتزاٌدًتناقصًتزاٌدًلاًاثرًلاًاثرًلاًاثرًتوسعًنقدي

قٌدًعلىً

ًالوردات

ًلاًاثرًتزاٌدًلاًاثرًتزاٌدًلاًاثرًتزاٌد

بالاعتماد على:  تومً صالح، مبادئ التحلٌل الالتصادي الكلً، الطبعة الأولى، دار أسامة ًالمصدر: 

ًً.323، ص2004للنشر، الجزائر،

٣ٌٕٞ  ك٢ ظَ حُل٣َش حُظخٓش ُلًَش ٍحّ حُٔخٍانغٛبعخ انُمذٚخ فٙ ظم عؼش انصشف انضبثذ: أٔلاً: 

أ١  خٕحُلخثيس حُٔل٤ِش ٝحلأؿ٘ز٤ش، ٝػ٤ِش ك( أكو٤خ ٣ٌٕٝٞ ٓظٞحُٗخ ُٔخ طظٔخٟٝ أٓؼخٍ BOPٓ٘ل٠٘ )

ؿَ حُٔلخكظش ػ٠ِ ػزخص ٓؼَ حَُٜف، كٞؿٞى طٞٓغ ٗوي١ أحهظلاٍ ٣يكغ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ُِظيهَ ٖٓ 

حُٔيكٞػخص رل٠َ طيكن ٍأّ حُٔخٍ  حٕحٍطلخع حُيهَ ٌُ٘ٚ ٣وخرَ ػـِحً ًز٤َح ك٢ ٤ِٓ ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ

ك٤ظيهَ حُز٘ي ح١ًَُِٔ رز٤غ حُؼِٔش حلأؿ٘ز٤ش ٖٝٓ ػْ ولخٝ ٓؼَ حُلخثيس، حٗا٠ُ حُوخٍؽ ٝحُ٘خؿْ ػٖ 

ٚ لا خّٗ حُٔخٍ طخٓش كأ٣٘ولٞ حُٔؼَٝٝ حُ٘وي١ رٜلش أًزَ، ٝك٢ ٌٛٙ حُلخُش ٝحُظ٢ طٌٕٞ ك٤ٜخ كًَش ٍ

ك٢  أٓخ٣ٌٕٞ ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣ش أ١ أػَ ك٢ حهظٜخى ٛـ٤َ ُٝٞ ٓئهظخ ٌُُي ك٢ٜ ؿ٤َ كؼخُش ك٢ ٌٛٙ حُلخُش. 

كخُظٞٓغ حُ٘وي١  ليحٍ،ٟٗٝغ ٗي٣ي حلا (٣BOPظوٌ ٓ٘ل٠٘) لًَش ٍأّ حُٔخٍظَ حُل٣َش ؿ٤َ حُظخٓش ُ

ض حٓظـخرش حُظيكوخص ك٢ ٍأّ حُٔخٍ خٗحُٔيكٞػخص ًِٔخ ً حٕك٢ ٌٛٙ حُلخُش ٣ئى١ ا٠ُ ػـِ ًز٤َ ك٢ ٤ِٓ

حُٔيكٞػخص ٓٔخ٣ٝخ ا٠ُ ػـِ حُلٔخد حُـخ١ٍ  حًٕز٤َس ُلَٝهخص أٓؼخٍ حُلخثيس، ٣ٌٕٝٞ ػـِ ح٤ُِٔ

ّ حُٔخٍ أس حُيهَ، ٣ٝزو٠ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٓٔظويٓخ حكظ٤خ١خطٚ رٌَ٘ أهَ ٖٓ ك٣َش ٍحُ٘خٗت ػٖ ٣ُخى

                                                           
(1
ػٖ ش، ر٘خء ًٗٔٞؽ ٢ًِ ُو٤خّ ٝطل٤َِ حُظٞحُٕ حُؼخّ ك٢ حهظٜخى٣خص حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش خٗػزي حُزخ١ٍ ػ٤خٝ، آٔخػ٤َ رٖ ه 

 .20ٙ ،2019، 3613، ٓـِش حُزخكغ ،حُؼيى  2018-1990كِ٘ٔؾ ُِلظَس –ً٘ٔٞؽ ٓ٘يٍ ٣َ١و
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حُٔيكٞػخص ٖٝٓ ػْ طؼو٤ْ حٕٝرٌٜٙ حلاكظ٤خ٤١خص ٣وّٞ حُز٘ي ح١ًَُِٔ رظ٣َٞٔ حُؼـِ ك٢ ٤ِٓ
*
حُظٞحرغ  

حُظ٢ ط٢ِ حٓظويحّ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش، ُٖٝ ٣ٔظَٔ رٜلش ىحثٔش
(1)
. 

: ٣ٌٕٞ حُظٞٓغ حُٔخ٢ُ ك٢ ظَ ك٣َش طخٓش ُلًَش عؼش انصشف انضبثذانغٛبعخ انًبنٛخ فٙ ظم صبَٛبً: 

ّ حُٔخٍ ػخ٢ُ حُلؼخ٤ُش رخُٔوخٍٗش ٓغ حُظٞٓغ حُ٘وي١، كٔغ ػَٝ حُ٘وٞى ػخرض، ٣لَى حُظٞٓغ حُٔخ٢ُ أٍ

، ٝلإروخء ٓؼَ خٕظخؽ ٣َطلؼٗ( ُلأػ٠ِ ٤ٔ٤ُِٖٝ ؿخػلا ًلا ٖٓ ٓؼَ حُلخثيس ٝٓٔظٟٞ حلاISٓ٘ل٠٘ )

٣ٞٓغ ك٢ ػَٝ حُ٘وي ٖٝٓ ػْ ٣َطلغ حُيهَ أًؼَ، ٣ٝليع  حٕحُز٘ي ح١ًَُِٔ  حَُٜف ػخرض ٣ـذ ػ٠ِ

حُظٞحُٕ ػ٘يٓخ ٣ؼٞى ٓؼَ حُلخثيس ا٠ُ ٓٔظٞحٙ حلأ٢ِٛ ٝطٔخ١ٝ ٓغ أٓؼخٍ حُلخثيس حُوخٍؿ٤ش، ك٢ ٌٛٙ 

 أٓخحُلخُش ٣ٜزق ػَٝ حُ٘وٞى ٓظـ٤َح ىحه٤ِخ ٤ُْٝ هخٍؿ٤خ ٌُٕٞ ٓؼَ حُلخثيس أٛزق ٓؼزظخ رلؼخ٤ُش . 

(لا ٣ظلَى BOPحُٔخ٤ُش ك٢ ظَ حُل٣َش ؿ٤َ حُظخٓش ُلًَش ٍأّ حُٔخٍ ك٢ ٌٛٙ كخُش ٓ٘ل٠٘ )ح٤ُٔخٓش 

حُظٞٓغ حُٔخ٢ُ ٓخىحّ لا ٣ظؤػَ رٌُي ًلا ٖٓ ٓؼَ حَُٜف حُؼخرض ٝٓؼَ حُلخثيس حُوخٍؿ٢  ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ

( ٣زو٠ رط٢ء حُلًَش ك٢ حلأؿَ حُو٤َٜ طزؼخ ُٔيٟ ك٣َش طلَى ٍإّٝ حلأٓٞحٍ، LMًٌُٝي ٓ٘ل٠٘ )

ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش طٌٕٞ أهَ كؼخ٤ُش ُٔخ طٌٕٞ حٓظـخرش طيكن ٍأّ حُٔخٍ ٟؼ٤لش ُلَٝهخص أٓؼخٍ  خٕٝرٌُي ك

 حُلخثيس. 

ّ أك٢ ظَ حُل٣َش حُظخٓش ُلًَش ٍ حُظٞٓغ حُ٘وي١انغٛبعخ انُمذٚخ فٙ ظم عؼش انصشف انًشٌ: صبنضبً: 

ولخٝ أٓؼخٍ حُلخثيس ح٣ُٗخىس ػَٝ حُ٘وٞى طٔزذ  اً حٕحُٔخٍ طئى١ ٓزخَٗس ُظيٍٛٞ ه٤ٔش حُؼِٔش، 

ح٤ٔ٤ُٖ ريهَ طٞح٢ُٗ أًزَ، ٝك٢ حلأؿَ حُط٣َٞ ٣ظيكن ٍأّ  ( ٗلIS(ٝ )LMٞحُٔل٤ِش ك٤ظلَى ٓ٘ل٠٘ )

حُٔخٍ ا٠ُ حُوخٍؽ ٝطظيٍٛٞ حُؼِٔش طزؼخ ٌُُي ٓٔخ ٣ِ٣ي ك٢ ط٘خك٤ٔش حلاهظٜخى حُٔل٢ِ ٝىهَ طٞح٢ُٗ 

ك٢ ظَ حُل٣َش ؿ٤َ حُظخٓش ُلًَش ٍأّ  أٓخ٘وي٣ش أًؼَ كؼخ٤ُش. ح٤ُٔخٓش حُ حٕأػ٠ِ، ٝٗٔظ٘ظؾ ٖٓ ًُي 

حُٔخٍ ٛ٘خ طٌٕٞ حٓظولا٤ُش ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣ش طـؼَ ٖٓ كؼخ٤ُش ٣ُخىس حُؼَٝ حُ٘وي١ ًز٤َس ػ٠ِ حُيهَ 

ولخٝ حٗح ُْ طٔظـ٤ذ ٍإّٝ حلأٓٞحٍ ح٥ػخٍ اًض كًَش ٍإّٝ حلأٓٞحٍ أًؼَ ك٣َش، خٗحُٔل٢ِ ًِٔخ ً

كٔخد ٍأّ حُٔخٍ ُٖ ٣ظؤػَ ٝرٌُي لا طظيٍٛٞ حُؼِٔش ٝلا ٣ليع أ١ أػَ ػ٠ِ  ٕخٓؼَ حُلخثيس حُٔل٢ِ ك

 حُظٞحُٗخص ح٤ٌُِش ك٢ٜ طئػَ ػ٠ِ حلاهظٜخى ػٖ ٣َ١ن ه٘خس ٓؼَ حَُٜف. 

 خٕك٢ ظَ حُل٣َش حُظخٓش ُلًَش ٍأّ حُٔخٍ كانغٛبعخ انًبنٛخ فٙ ظم عؼش انصشف انًشٌ: ساثؼبً: 

خٍ حُلخثيس حُٔل٤ِش ٣ٝٔٔق رظيكن ٍإّٝ حلأٓٞحٍ ُِيحهَ، ٌُٖ حُظٞٓغ حُٔخ٢ُ ك٢ ٌٛٙ حُلخُش ٣َكغ أٓؼ

                                                           
*)

 
)
حُطِذ ػ٠ِ ٜخ حؿَحء طظوٌٙ حُِٔطش حُ٘وي٣ش رـ٤ش طؼي٣َ حلأػَ حُٔظَطذ ػ٠ِ حُظـ٤٤َ ك٢ حٗػ٠ِ ػ٤ِٔش حُظؼو٤ْ طؼَف  

٣ٝٔظؼَٔ حُظؼو٤ْ حُ٘وي١ ُؼٍِ حُٟٞغ حُ٘وي١ حُٔل٢ِ ػٖ آػخٍ حُظوِزخص ؼٌخٓٚ ػ٠ِ حُوخػي حُ٘وي٣ش. حٗحُؼٔلاص حُوخٍؿ٤ش ٝ

طيهَ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ك٢ حُٔٞم حُ٘وي٣ش ٓٔظويٓخ ػ٤ِٔخص حُٔٞم حُٔلظٞف، ًُٝي  ػٖ ٣َ١نحُٔيكٞػخص  حٕك٢ ٤ِٓ

 رـَٝ طل٤٤ي آػخٍ طيهِٚ ك٢ ٓٞم حَُٜف ػ٠ِ ٗوٞى ح٣ًَُِٔش. 
(1
ٖ حُؼ٣َٜش ُلِٞ ٠ٓٞٓ رٞهخ١ٍ، ٤ٓخٓش حَُٜف حلأؿ٘ز٢ ٝػلاهظٜخ رخ٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش، حُطزؼش حلأ٠ُٝ، ٌٓظزش كٔ 

 .202ٙ ،2010، ُِطزخػش ٝحَُ٘٘، ر٤َٝص
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طلٖٔ ه٤ٔش حُؼِٔش رل٠َ َٓٝٗش ٓؼَ حَُٜف ٣لوي حلاهظٜخى ط٘خك٤ٔظٚ ٣ٝؼٞى ك٢ حلأؿَ حُط٣َٞ ا٠ُ 

ك٢ ظَ ك٣َش ؿ٤َ طخٓش ُلًَش  أٓخٟٝؼش حُظٞح٢ُٗ حلأ٢ِٛ، ٖٝٓ ػْ كؼخ٤ُش ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ٓؼيٝٓش. 

( ُٔؼَ حُلخثيس طٌٕٞ LMهَ ٖٓ حٓظـخرش ٓ٘ل٠٘)أ( BOPظـخرش ٓ٘ل٠٘ )ٍأّ حُٔخٍ ػ٘يٓخ طٌٕٞ حٓ

حُٔيكٞػخص ح١ٌُ ٣ٔززٚ حُظٞٓغ حُٔخ٢ُ ٣ـط٤ٚ ك٢ ٓؼَ حَُٜف ٌٝٛح  حٕأًؼَ كؼخ٤ُش ٌُٖ حُؼـِ ك٢ ٤ِٓ

 ريٍٝس ٣ِ٣ي ك٢ ط٘خك٤ٔش حلاهظٜخى ٣ُٝخىس ك٢ حُيهَ حُٔل٢ِ
(1)

. 

 نٍبد ػمم انغٍبعزين انىقذٌخ والدبنٍخ في ظم تحشكبد مٍضان الدذفىػبد: ويمكه رفغير آ

 أولا: انغٍبعخ انىقذٌخ ومٍضان الدذفىػبد:  

Monetary Policy's The Balance Payments 

طٔزذ  اًحُٔيكٞػخص ٝأٓؼخٍ حَُٜف ر٤ٖ حُؼٔلاص ح٤٘١ُٞش،  حُِٕٔظـ٤َحص حُ٘وي٣ش ٜٓٔش ك٢ ٤ِٓ

حُٔيكٞػخص ُزِيحً ٓخ ٝحُظ٢ طؼٌْ ريٍٝٛخ أػخٍحً ػ٠ِ حُ٘ظخّ  حٕك٢ حلأؿِذ حلأػْ ػـِحً أٝ كخث٠خً ك٢ ٤ِٓ

ً ًؼ٤َس ُظؼي٣َ كخلاص ػيّ حُظٞحُٕ خٗحلاهظٜخى١ ىحهَ حُزِي، ٣ٌٖٝٔ حٓظويحّ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ أك٤ خ

طؼخُؾ حُظوِزخص حُظ٢ طليع ك٢  حٕخ حُٔيكٞػخص، ٝك٢ حُٞهض ٗلٔٚ ٣ٌٖٔ ُٜ ح٢ٕ ٜٓ٘خ ٤ِٓخٗٝحُظ٢ هي ٣ؼ

حُظؤػ٤َ ك٢ ه٤ٔش  ػٖ ٣َ١نأٓؼخٍ حَُٜف رخػظزخٍ طِي حُظوِزخص ٜٓيٍ ُِٔظخػذ حلاهظٜخى٣ش حُٔل٤ِش 

 حُؼِٔش حُٔل٤ِش ك٢ حُٔٞم حُي٤ُٝش.

طٔظ٘ي  اًحُٔيكٞػخص،  حًٕز٤َحً ك٢ طٜل٤ق حلاهظلاٍ ك٢ ٤ِٓ أػَحً ٝطِؼذ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش 

حُظ٤٤ِٔ ر٤ٖ حُ٘وٞى ٖٓ ٜٓيٍ هخٍؿ٢ )حلاكظ٤خ٤١خص حُي٤ُٝش( ٝحُ٘وٞى ٖٓ ٜٓيٍ  حُط٣َوش حُ٘وي٣ش ا٠ُ

حُٔيكٞػخص ظخَٛس ٗوي٣ش، كل٢ حهظٜخى ٓلظٞف ٝك٢  حٕىحه٢ِ )ح٤ُُٔٞش حُٔل٤ِش(، ك٠لاً ػٖ ًُي ٣ؼي ٤ِٓ

( ٣ظؤػَ رلخثٞ أٝ ػـِ Endogenousػَٝ حُ٘وٞى ٛٞ ٓظـ٤َ ىحه٢ِ ) خٕظَ ػزخص ٓؼَ حَُٜف ك

 Exogenous Policyػَٝ حُ٘وٞى ٤ُْ أىحس ٤ٓخٓش ٓٔظوِش ) خٕػخص، ٌُح كحُٔيكٞ ح٤ِٕٓ

Instrument ٣ؼي ػَٝ حُ٘وٞى ٓظـ٤َ ٓٔظولاً ٣ٔظط٤غ  اً(، ٓؼِٔخ ٛٞ حُلخٍ ك٢ ظَ حهظٜخى ٓـِن

حُٜ٘ؾ حُ٘وي١ ٣ٌٖٔ حٗظوخم ػلاهش ٓل٤يس ٓخ ر٤ٖ  ػٖ ٣َ١نحُٔيكٞػخص، ٝ حٕحُظؤػ٤َ ك٢ ٟٝغ ٤ِٓ

-٢ِ ٝحُظـ٤َ ك٢ حلاكظ٤خ٤١خص حُي٤ُٝش، ًٝخ٥ط٢:٢ حَُٜٔك٢ حُٔلخٗحلاثظٔ
(2)

 

 DCNFAM s  ………….(1) 

 / حُظـ٤َ ك٢ ػَٝ حُ٘وٞى ٓوخٓخً رخ٤ُُٔٞش حُٔل٤ِش.sMاً حٕ 

                                                           
1
 .326-310، 2004ٙط٢ٓٞ ٛخُق، ٓزخىة حُظل٤َِ حلاهظٜخى١ ح٢ٌُِ، حُطزؼش حلأ٠ُٝ، ىحٍ أٓخٓش َُِ٘٘، حُـِحثَ، (
2) 

لاخم حُؼاخّ، أ١َٝكاش ىًظاٍٞحٙ، ٤ًِاش حلإىحٍس ٝحلاهظٜاخى، ٗحُٔايكٞػخص ٝحُظـ٤اَ حُ٘واي١ ٝحلا حٕأكٔي أر٢ٜ٣َ حُؼِا٢، ٤ٓاِ

.121 – 120  ٙ ،1991ؿخٓؼش رـيحى،
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 NFA.حُظـ٤َ ك٢ ٛخك٢ حلأٍٛٞ حلأؿ٘ز٤ش ُيٟ حُـٜخُ حَُٜٔك٢ / 

 DC/ ٔٛخك٢ حُز٘ٞى حلأهَٟ ؿ٤َ حُٜٔ٘لش. ك٠لاً ػٖحُٔل٢ِ،  خٕحُظـ٤َ ك٢ ٓـٔٞع حلاثظ 

٣ٝلاكع ٖٓ ح٤ُٜـش أػلاٙ حُظـ٤٤َ ك٢ ح٤ُُٔٞش حُٔل٤ِش )ػَٝ حُ٘وٞى( ٜٓي٣ٍٖ ٛٔخ: حُظـ٤َ  

 خًُٕي ك ك٠لاً ػٖحُٔل٢ِ،  خٕك٢ ٛخك٢ حلاٍٛٞ حلاؿ٘ز٤ش ٝحُظـ٤َ ك٢ ٛخك٢ حلاٍٛٞ حُٔل٤ِش ٝ حلاثظٔ

 ٣ظ٠ٖٔ حُؼَٜ٘ ح٥هَ حُٔوخرَ ُؼَٝ حُ٘وٞى، ٝٛٞ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ٣ٌٖٝٔ حُظؼز٤َ ػٖ ىحُش  حًُ٘ٔٞؽ

 -ح٤ُٜـش ح٥ط٤ش: ػٖ ٣َ١نحُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى 
(1)

             

        M
d
 = f(Y،R،P …..) ……...…(2)  

حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى طظْٔ رؼلاهش ط٘خٓز٤ش ٓغ حُيهَ  حٕٗلاكع  حٕ( ٣ٌٖٔ 2حُٔؼخىُش ) ػٖ ٣َ١ن 

حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ك٢  ٕ(، لاP) ُلأٓؼخٍ( ٝحُٔٔظٟٞ حُؼخّ R( ٝػ٤ٌٔش ٓغ ٓؼيٍ حُلخثيس )Yحُلو٤و٢ )

ح ٓخ طٔخٟٝ حُؼَٝ حُ٘وي١ ٓغ اًحُظٞحُٕ ك٢ ٓٞم حُ٘وٞى ٣ظلون  حٕح٤ُٜـش أػلاٙ ٛٞ ١ِذ ح٢ٔٓ، 

         -أىٗخٙ:حُطِذ حُ٘وي١ ٝٓؼِٔخ ك٢ حُٔؼخىُش 

                                              Ms = M
d
 ……….(3) 

حُٔيكٞػخص،  حٕحُؼلاهخص ح٣َُخ٤ٟش ٣ٌٖٔ ارَحُ ػلاهش ٓٞم حُ٘وٞى رٟٞغ ٤ِٓ ػٖ ٣َ١نٝ 

                 -( ًٝخ٥ط3:٢( ٝ)1حٗظوخم حُٔؼخىُش ح٥ط٤ش ٖٓ حُٔؼخىُظ٤ٖ ) ػٖ ٣َ١نٝ

DCMNFA s   

           DCMNFA d    

 DCPRYfNFA  .....),,(  ……..(4) 

أ١  ٕٓٔظولا حٕٓظـ٤َ ُلأٓؼخٍحُيهَ حُلو٤و٢ ًٌُٝي حُٔٔظٟٞ حُؼخّ  حٕٝحُـي٣َ رخُٔلاكظش  

حُطِذ ػ٤ِٜخ لا ٣ظؤػَ  حٕهخٍؽ حًُ٘ٔٞؽ، ًٌُٝي ٣ظ٠ق ٖٓ ىحُش حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى   حٕٜٔخ ٣ظليىحٗ

ً رخُظـ٤َحص ك٢ ٛخك٢ حلاثظٔ خٕحُٔل٢ِ، ٝرخُظخ٢ُ ك خٕرخلاثظٔ  خٕٛخك٢ حلأٍٛٞ حلأؿ٘ز٤ش ٣ظؤػَ ػ٤ٌٔخ

٤ش طٞك٤َ حُظ٤ٜٔلاص خٗطؤهٌ ر٘ظَ حلاػظزخٍ آٌ حٕحلإؿَحءحص حُ٘وي٣ش ٣ـذ  حٕحُٔل٢ِ ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ 

ُٔل٢ِ ذ، ػ٘يثٌ ٣ظؤػَ ٓؼَ حُلخثيس حخ٤ٗش حُٔل٤ِش ٝحلأؿ٘ز٤ش ُِٔٔظؼ٣َٖٔ حُٔل٤٤ِٖ ٝ حلأؿخٗحلاثظٔ

ّ حُوطخع حُٔخ٢ُ، كخُظـ٤َحص ك٢ ٓؼَ حُلخثيس ؿِء ْٜٓ ٖٓ ٤ٓخٓش أٓخرخُٔظـ٤َحص حُوخٍؿ٤ش ُٞؿٞى حُزيحثَ 

                                                           
1

حُؼَر٤ش )حُ٘ظ٣َش ٝحُظطز٤ن(، ٛ٘يٝم حُ٘وي حُؼَر٢، ٓؼٜي  حٕطٞك٤ن حُٜخىم ٝآهَٕٝ، ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ حُزِيػ٢ِ ( 

  .67 ٙ ،٢1996، أرٞ ظز٢، خٗح٤ُٔخٓخص حلاهظٜخى٣ش، ٓئٓٔش أًزَّ ُِطزخػش، حُؼيى حُؼ
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ٗوي٣ش ٓل٤ِش طئػَ ك٢ حُٟٞغ حُظ٘خك٢ٔ ُلاهظٜخى حُٔل٢ِ، ًٌُٝي ك٢ حُظيكوخص حُ٘وي٣ش ٝحَُأٓٔخ٤ُش ٖٓ 

(، رٔويحٍ أًزَ DCحُٔل٢ِ ) خٕثظٔح٣ُِخىس ك٢ حلا خٕذ آهَ، ٝرخُظخ٢ُ كخٗٝا٠ُ حلاهظٜخى حُٔل٢ِ ٖٓ ؿ

ولخٝ ٛخك٢ حلأٍٛٞ حلأؿ٘ز٤ش ٝرخُويٍ ٗلٔٚ حٗ( طئى١ ا٠ُ dMٖٓ ح٣ُِخىس ك٢ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى )

حُظـ٤َ ك٢ ٛخك٢ حُٔٞؿٞىحص حلأؿ٘ز٤ش ٣طخرن كٔخر٤خً حُظـ٤٤َ ك٢ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ٓطَٝكخً ٓ٘ٚ  حٕأ١ 

 خٕاطزخع ٤ٓخٓش ٗوي٣ش طٞٓؼ٤ش ٗخؿٔش ػٖ حُظٞٓغ ك٢ حلاثظٔ حٕحُٔل٢ِ، ٌٝٛح ٣ؼ٢٘  خٕحُظـ٤٤َ ك٢ حلاثظٔ

٤ش، أ١ ح٠ُ طيٍٛٞ حُٔل٢ِ ٣لٞم ح٣ُِخىس ك٢ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى ٣ئى١ ا٠ُ طيٍٛٞ ٛخك٢ حلأٍٛٞ حلأؿ٘ز

 خٕحُلي ٖٓ حُظٞٓغ ك٢ كـْ حلاثظٔ ػٖ ٣َ١نحُٔيكٞػخص ٣ٝظٔؼَ ىٍٝ حُِٔطش حُ٘وي٣ش ٛ٘خ  حٕٟٝغ ٤ِٓ

حُٔٔ٘ٞف ُِٞكيحص حلاهظٜخى٣ش ٓلخُٝش ٜٓ٘خ طو٤ِٚ حٓظ٤َحىحص ٌٛٙ حُٞكيحص، ٌٝٛح ٓخ ٣لَٔ اَٛحٍ 

رٌَ٘ ػخّ  خٕٝحٟؼ٢ ح٤ُٔخٓش ٝرَحٓؾ حُظٜل٤ق حُو٤َٜس ح٥ؿَ )رَحٓؾ حُظؼز٤ض( طو٤ِٚ حلاثظٔ

حُٔيكٞػخص حٕحُٔٔ٘ٞف ُِلٌٞٓش رٌَ٘ هخٙ ُٔؼخُـش حلاهظلالاص حُظ٢ ط٤ٜذ ٤ِٓ خٕٝحلاثظٔ
 (1)

.  

ً ك٢ أٓؼخٍ حُٞحٍىحص ٝحُٜخىٍحص رخػظزخٍٙ  ٣ٝٔخٍّ ٓؼَ حَُٜف ٛٞ ح٥هَ طؤػ٤َحً ٝحٟلخ

طؼي أٓؼخٍ حَُٜف ٖٓ ٝٓخثَ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش  ا٣ًليى ه٤ٔش حُؼِٔش حُٔل٤ِش ٓوخرَ حُؼٔلاص حلأهَٟ، 

زؼٞ حُيٍٝ رؼ٠ٜخ رخُ حهظٜخىحصحلأًؼَ ٤ٗٞػخً ك٢ طٞك٤ي ه٤ْ ٍإّٝ حلأٓٞحٍ حُي٤ُٝش ك٢ٜ طوّٞ رَر٢ 

كًَش ٍإّٝ حلأٓٞحٍ حُي٤ُٝش طظٔؼَ ك٢ حُطِذ حُٔل٢ِ أٝ حلأؿ٘ز٢ ػ٠ِ حُٔٞؿٞىحص  حٕح٥هَ، ١خُٔخ 

حُٔيكٞػخص، ٣ٝظَٜ ِٓٞى  حٕحلأؿ٘ز٤ش ٝحُٔل٤ِش ٓؼخً، ٖٝٓ ػْ ٣٘ؼٌْ ًُي ػ٠ِ حٓظوَحٍ ٝطٞحُٕ ٤ِٓ

٢ خٗ٘ز٤ش، ٝحُؼٓؼَ حَُٜف ك٢ حطـخ٤ٖٛ، حلأٍٝ ٣ظٔؼَ رخُؼلاهش ٓخ ر٤ٖ ٓؼَ حَُٜف ٝحُٔٞؿٞىحص حلأؿ

ك٢ حُويٍس حُظ٘خك٤ٔش حُي٤ُٝش ُلاهظٜخى ٝحُظ٢ ٣ؼزَ ػٜ٘خ رٔؼَ حَُٜف حُلو٤و٢ ُِؼِٔش ح٤٘١ُٞش
(2)

. 

ولخٝ لأهَ ٖٓ حُلي حلأى٠ٗ أٝ ح٣ُِخىس ػٖ ٗهيٍس حُِٔطش حُ٘وي٣ش ػ٠ِ ٓ٘غ ػِٔظٜخ ٖٓ حلا حٕ 

ٖٓ حهظَحٟٚ ٜٓ٘خ ٝطٔظط٤غ حُلي حلأػ٠ِ ٣ؼظٔي ػ٠ِ ٓخ رلُٞطٜخ ٖٓ حُؼٔلاص حلأؿ٘ز٤ش أٝ ٓخ ٣ٌٜٔ٘خ 

ر٤غ َٝٗحثٜخ حُٞىحثغ حلأؿ٘ز٤ش طلض حُطِذ ػزَ ػ٤ِٔخص  ػٖ ٣َ١نحُظيهَ ك٢ ٓٞم حَُٜف حلأؿ٘ز٢ 

ولخٝ ٓؼَ خٗحُٔيكٞػخص ك حٕط٘ؼٌْ ٌٛٙ حلإؿَحءحص ػ٠ِ ٟٝغ ٤ِٓ حٕحُٔٞم حُٔلظٞكش ٣ٌٖٝٔ 

ح ٓخ اًحُٞحٍىحص ٖٓ حُوخٍؽ َٝٛف حُؼِٔش حُٔل٤ِش ٣٘ـغ حُٜخىٍحص ٝك٢ حُٞهض ًحطٚ ٣َكغ ٖٓ طٌِلش 

                                                           
1
 ٖٓ حُظلخ٤َٛ حٗظَ:٣ُِِٔي  (

ٝحُظؼخٓااَ رااخُؼٔلاص حلأؿ٘ز٤ااش، حُطزؼااش حلأُٝاا٠، ىحٍ ٛاالخء ُِ٘٘ااَ ٣ٞٓااق، حلإىحٍس حُٔخ٤ُااش حُي٤ُٝااش  ٖطٞك٤اان ػزااي حُااَكٔ 

 .2004، 31 – 29، خٕٝحُظ٣ُٞغ، ػٔ

- Fabio Ghironi، Macroeconomic Interdependence Under Incomplete Markets، Journal of 

International Economies، Boston Collage، USA، 2006، Page 1 – 6. 
ؼٌخٓخطٚ ػ٠ِ حلاهظٜخى حُؼخ٢ُٔ(، حُطزؼش حلأ٠ُٝ، حٗ –يٓخؽ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ٝحُي٤ُٝش )أٓزخرٚ ح٢ٗ، خٗحُؼػٔخى محمد ػ٢ِ  (2

.258 – 25 ، ٙ.2002 ر٤ض حُلٌٔش ُِطزخػش ٝحَُ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، رـيحى،
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ًُي ٣زؼغ رَٓخُش ؿخ٠ٓش ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ٝحُيحث٤ٖ٘ ك٢ حُوخٍؽ  خٕحطْٔ ٓؼَ حَُٜف رؼيّ حلآظوَحٍ ك

حُظوِزخص ك٢ ٓؼَ حَُٜف طؼ٢٘ طوِزخص ك٢ ه٤ٔش  حٕح٣ٌُٖ ٣ويٕٓٞ ط٣ٞٔلاً ُلاهظٜخى حُٔل٢ِ أ١ 

ُٕٔٔٞٞ ُلاهظٜخىحص ط٣َٞٔ حلاهظٜخىحص حلإ٣َحىحص ٝحلأٍٛٞ حَُأٓٔخ٤ُش، ٝرٌُي ٣ظلخىٟ حُٔٔظؼَٕٔٝ ٝحُ

حُظ٢ طظْٔ أٓؼخٍ َٛكٜخ رخُظوِذ
 (1)

. 

: انغٍبعخ الدبنٍخ ومٍضبوص   :الدذفىػبد انٍبا

Fiscal Policy، The Balance Payments 

حُؼخُْ  حٕٚ لا ٣ٞؿي ك٢ حُؼخُْ حُٔؼخَٛ رِي لا ٣َطز٢ رؼلاهخص ٓظ٘ؼزش ٓغ رو٤ش رِيحٖٗٓ حُٔؼَٝف  

حُوخٍؿ٢ ػ٠ِ حهظلاف ٓٔظ٣ٞخص ٌٛٙ حُؼلاهخص ٝحلاٍطزخ١خص، ٝطلظ٠ طِي حُؼلاهخص حلاهظٜخى٣ش حُي٤ُٝش 

ػ٠ِ أٓخٜٓخ ٣ظْ طو٤ٜٚ حُٔٞحٍى ػ٠ِ ٝكن  ٕؼ٢ ح٤ُٔخٓخص حلاهظٜخى٣ش لاخٗرخٛظٔخّ ًز٤َ ٖٓ ٛ

خً ٍث٤ٔ٤خً ٖٓ أٛيحف ٗظ٣َخص حلاهظٜخى حُي٢ُٝ حُٔوظِلش ٓٔخ ؿؼَ طلو٤ن حُظٞحُٕ حُيحه٢ِ ٝحُوخٍؿ٢ ٛيك

ً ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش حُظ٢ ٣ٌٖٔ  ح٤ٕٓخٓخص حُزِي حٓظويحّ أىٝحطٜخ  ػٖ ٣َ١نطْٜٔ ٝ حٕحُٔوظِلش ٝهٜٞٛخ

ك٢ حُظؤػ٤َ ٝحُٔلخكظش ػ٠ِ طٞحُٕ حُٔيكٞػخص ًٌُٝي حُظؤػ٤َ ػ٠ِ ٓؼَ َٛف حُؼِٔش ح٤٘١ُٞش ٝٓٞهلٜخ 

ُظ٢ طٔظويٜٓخ حُِٔطش حُٔخ٤ُش ُِظؤػ٤َ ك٢ ٓٞم حَُٜف حلاؿ٘ز٢، ُٝؼَ أرَُ حىٝحص ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ح

لخه٤ش ٝح٣َ٠ُز٤شٗحُٔيكٞػخص ٝأٓؼخٍ حَُٜف ٢ٛ ح٤ُٔخٓش حلا حٕػ٠ِ ٤ِٓ
(2)

. 

 ح٣ٕٜٝ٘ي حلاهظٜخى حُؼخ٢ُٔ حهظلالاص كخىس ك٢ حُظٞحُٗخص حلاهظٜخى٣ش ح٤ٌُِش، ٝلا٤ٓٔخ رؼي  

حُٔيكٞػخص  حٕٛ٘خى ػلاهش ه٣ٞش ٓخ ر٤ٖ طٞحُٕ ٤ِٓ اً حٕحؿظخكظٚ حُؼي٣ي ٖٓ حُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش، 

)حُظٞحُٕ حُوخٍؿ٢( ٝطٞحُٕ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش )حُظٞحُٕ حُيحه٢ِ( ٝهٜٞٛخً ر٤ٖ حلاهظٜخىحص حُٔظويٓش، 

ً ُِ٘ٝف  ك٘٘ؤس حلاهظلاٍ طئى١ ا٠ُ ٣ُخىس طيكن حلأٓٞحٍ ك٤ٔخ ر٤ٜ٘ٔخ، كخهظٜخىحص حُؼـِ طٞحؿٚ ٟـطخ

ً ك٢ حلاطـخٙ ح٢ُُِٝ٘ ك٢ ٓؼَ َٛف حلأٓٞحٍ حُوخٛش ٜٓ٘خ ا٠ُ حُوخ ٍؽ، حلأَٓ ح١ٌُ ٣ُٞي طلخهٔخ

٢ خ٤ٔٗخرخً َُإّٝ حلأٓٞحٍ ٗلٞٛخ، ٖٝٓ ػْ ك٢ٜ طؼحٗحهظٜخىحص حُلخثٞ ػخىس طٔؼَ  حٕػٔلاطٜخ، ك٢ ك٤ٖ 

ً ٖٓ ٠ٓخػلش حلاهظلاٍ، رٔؼ٠٘ ٣ُخىس كيس حلاهظلالاص، ك ح ٓخ طللٜ٘خ طؤػ٤َ حُظـ٤َحص ك٢ بًأ٠٣خ

 ٘خؤٗكحُٔيكٞػخص،  حٕك٢ حلأٓؼخٍ ٝحُؼٔخُش ٝحُ٘خطؾ ٖٝٓ ػْ ػ٠ِ حُظٞحُٕ ك٢ ٤ِٓحُٜخىٍحص ٝحُٞحٍىحص 

 حٕحُِٔطش حُٔخ٤ُش ٝرخٓظويحّ أىٝحطٜخ حُٔخ٤ُش، طظٌٖٔ ٖٓ حُظؤػ٤َ ك٢ ٟٝغ ٤ِٓ حٕٗٔظط٤غ حُوٍٞ 

ً ك٢  خٕح ًبًحُٔيكٞػخص ػٖ ٣َ١ن طؤػ٤َٛخ ك٢ حُطِذ ح٢ٌُِ، ٝرخُظخ٢ُ ك٢ حُ٘خطؾ، ك حُزِي ٣ٞحؿٚ كخث٠خ

                                                           
1

 .34 – 33حُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش ٝحُظؼخَٓ رخُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش، ٜٓيٍ ٓخرن، ٙ  طٞك٤ن ػزي حَُكٖٔ ٣ٞٓق، حلأىحٍس ( 
2

( كلاف كٖٔ ػ٢٘٣ٞ،  ىٍٝ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ك٢ طلو٤ن حُظٞحُٕ حلاهظٜخى١، أ١َٝكش ىًظٍٞحٙ، ٤ًِش حلإىحٍس ٝحلاهظٜخى، 

 .103 – 95، ٙ 2001ؿخٓؼش رـيحى، 
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ط٘ولٞ  اًح٣ُِخىس ك٢ حُطِذ ح٢ٌُِ طوٞى ا٠ُ هلٞ ٌٛح حُلخثٞ أٝ حُظوِٚ ٓ٘ٚ  خٕحُٔيكٞػخص ك ح٤ِٕٓ

حُٜخىٍحص رٔزذ ح٣ُِخىس ك٢ حُ٘خطؾ ٝحلأٓؼخٍ حُٔل٤ِش رخُ٘ٔزش ح٠ُ حلأٓؼخٍ حلأؿ٘ز٤ش، ك٢ ك٤ٖ طِىحى 

ؿ٘ز٤ش ٌٌٝٛح طٜزق حُٞحٍىحص رٔزذ ح٣ُِخىس ك٢ حُطِذ ح٢ٌُِ ٝحلأٓؼخٍ حُٔل٤ِش رخُ٘ٔزش ح٠ُ حلآؼخٍ حلأ

حُٔيكٞػخص، ك٢ ك٤ٖ  حٕح ٓخ ٝحؿٚ حُزِي حُزطخُش ٝحُلخثٞ ك٢ ٤ِٓاًح٤ُٔخٓخص حُٔخ٤ُش حُظٞٓؼ٤ش َٓؿٞرش 

ح٤ُٔخٓخص حُٔخ٤ُش حُٔو٤يس طٌٕٞ  خٕحُٔيكٞػخص، ك حٕح ٝحؿٚ حُزِي ط٠ؤخً رـٌد حُطِذ ٝػـِحً ك٢ ٤ِٓاً

ً رـٌد حُطِذ  ح٤ِٕح ٝحؿٚ حُزِي رطخُش ٝػـِ ك٢ ٓأًذ ٖٓ ؿ٤َٛخ، ٌُٖٝ حٗ حُٔيكٞػخص أٝ ط٠ؤخ

ح٤ُٔخٓش حُٔلاثٔش ُلَ حٌُِٔ٘ش ٓل٤ِخً طوظِق ٝطظؼخٍٝ ٓغ ح٤ُٔخٓش حُٔلاثٔش  خٕ، كحٕٝكخث٠خً ك٢ ح٤ُِٔ

ُلَ حٌُِٔ٘ش ى٤ُٝخً، كل٢ حُٞهض ح١ٌُ طٌٕٞ ك٤ٚ ح٤ُٔخٓش حُٔلاثٔش ُؼلاؽ حُزطخُش ٢ٛ ٤ٓخٓش ٓخ٤ُش طٞٓؼ٤ش 

ٚ لا خٗحُٔيكٞػخص، ٝرخُظخ٢ُ ك حٕٔو٤يس ٢ٛ حُٔلاثٔش ُؼلاؽ حُؼـِ ك٢ ٤ٌِٓٔخ٤ٗش أٝ حُٗطٌٕٞ ح٤ُٔخٓش حلا

حُٔيكٞػخص رٔـٔٞػش ٝحكيس ٖٓ ح٤ُٔخٓخص، أ١ ٖٓ  ح٣ٌٕٖٔ طلو٤ن حُؼٔخُش حٌُخِٓش ٝحُظٞحُٕ ك٢ ٤ِٓ

ٌٔخ٤ٗش(، ٝهي ٣ٌٕٞ ٖٓ ح١ٍَٝ٠ُ ٗح١ٍَٝ٠ُ حٓظويحّ ٓـٔٞػظ٤ٖ ٖٓ ح٤ُٔخٓخص )حُظٞٓؼ٤ش ٝحلا

٤ٓخٓش طول٤ٞ ه٤ٔش حُؼِٔش هي طٌٕٞ ٓطِٞرش  حٕحُؼٔخُش ك٢ ك٤ٖ  ُٗـخ لآؼ٤ش حٓظويحّ ح٤ُٔخٓش حُظٞ

حُٔيكٞػخص حُٕظلو٤ن حُظٞحُٕ ك٢ ٤ِٓ
(1)

. 

ػٖ ٝلا ٣ٌٖٔ حؿلخٍ أػَ ح٤ُٔخٓش ح٣َ٠ُز٤ش ك٢ حُظؤػ٤َ ك٢ ٓؼَ حَُٜف رط٣َوش ؿ٤َ ٓزخَٗس ٝ 

)ح٠َُحثذ ػ٠ِ حُيهٍٞ( طئػَ ٘طش أهَٟ ك٢ حلاهظٜخى، ك٣ِخىس ح٠َُحثذ ٓؼلاً حٗٛخ ك٢ ٣َ١ن طؤػ٤َ

ولخٝ ٗ، أ١ حلالخمُٗلأولخٝ ىهُْٜٞ حُٔوٜٜش حٗٛخ ك٢ ػٖ ٣َ١ن طؤػ٤َلخم ٗك٢ هيٍٙ حلأكَحى ك٢ حلا

ولخٝ حُيهٍٞ ًٌُٝي حلأؿٍٞ ًَٝ ًُي حٗرؤٌٗخُٚ حُٔوظِلش )حلآظٜلا٢ً ٝحلآظؼٔخ١ٍ( ٓٔخ ٣ئى١ ا٠ُ 

طذ ػ٤ِٚ ٣ُخىس حُطِذ حلأؿ٘ز٢ ػ٠ِ حُِٔغ ولخٝ ػَٝ حُ٘وٞى ٝحلأٓؼخٍ، حلأَٓ ح١ٌُ ٣ظَح٣ٗئى١ ا٠ُ 

حُظ٢ طٌٕٞ ك٤ٜخ حلأٓؼخٍ َٓطلؼش، ٓٔخ ٣ظَطذ ػ٤ِٚ  حٕولخٝ أٓؼخٍٛخ ٓوخٍٗش ٓغ حُزِيحٗحُٔل٤ِش رٔزذ 

ولخٝ ٓؼَ حَُٜف حُؼِٔش حلأؿ٘ز٤ش حُٔوخرِش ُٜخ، حٗحٍطلخع ك٢ ٓؼَ َٛف حُؼِٔش حُٔل٤ِش ٓوخرَ 

ٗيٍى  ح٣ٌٕٔ٘٘خ  اًٗظٍٜٞ حُلخُش رخلاطـخٙ حُٔؼخًْ ك٢ كخُش هلٞ ح٠َُحثذ ػ٠ِ حُيهٍٞ،  ح٣ٌٕٖٝٔ 

 خً ًؼ٤َس ٓخ طئى٣ٚ خٗك٢ أك٤

ظخؽ ٗطؼَٔ ػ٠ِ طول٤ٞ حلا اًظخؽ، ٗٛخ ك٢ حلاػٖ ٣َ١ن طؤػ٤َح٣ُِخىس ك٢ ح٠َُحثذ ك٢ حٍطلخع حلأٓؼخٍ 

ولخٝ حُطِذ حلأؿ٘ز٢ ػ٠ِ حُِٔغ حُٔل٤ِش رٔزذ حٍطلخع حٗلاٍطلخع طٌخ٤ُلٚ، حلأَٓ ح١ٌُ ٣ظَطذ ػ٤ِٚ 

ولخٝ ك٢ ٓؼَ َٛف حٗخ حلأٓؼخٍ ٓ٘ول٠ش، ٓٔخ ٣ئى١ ا٠ُ حُظ٢ طٌٕٞ ك٤ٜ حٕأٓؼخٍٛخ ٓوخٍٗش ٓغ حُزِي
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 ٖٓ حُظلخ٤َٛ حٗظَ:٣ُِِٔي ( 

 .505 ٙ ى ح٢ٌُِ )حُ٘ظ٣َش ٝح٤ُٔخٓش(، ٜٓيٍ ٓخرن،، حلاهظٜخخٕٓخ٣ٌَ أريؿٔ -

 .141 – 139 ٙ يٓخؽ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش، ٜٓيٍ ٓخرن،ح٢ٗ، خٗػٔخى محمد ػ٠ِ حُؼ -
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ٗظٍٜٞ حُلخُش  حٕحُؼِٔش حُٔل٤ِش ٓوخرَ حٍطلخع ك٢ ٓؼَ َٛف حُؼِٔش حلأؿ٘ز٤ش حُٔوخرِش ُٜخ، ٣ٌٖٝٔ 

٠َُِحثذ طؤػ٤َٛخ ك٢ أٓؼخٍ  حٕظخؽ، ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ ٗرخلاطـخٙ حُٔؼخًْ ك٢ كخُش هلٞ ح٠َُحثذ ػ٠ِ حلا

ظخؽ ٝرخُظخ٢ُ حلأٓؼخٍ ٝحُٜخىٍحص ٗػ٠ِ حُيهٍٞ ٝػَٝ حُ٘وٞى ٝحلاٛخ ػٖ ٣َ١ن طؤػ٤ََٛف حُؼِٔش 

ٝح٣َ٠ُز٤ش  شللاه٤ٗحلا٤ٓخٓخطٜخ  ػٖ ٣َ١نطٔخٍّ  حٕحُلٌٞٓش ٣ٌٖٔ  خٕحُظـخ١ٍ، ٌٌٝٛح ك حٕٝح٤ُِٔ

حُٔيكٞػخص حٕك٢ حُظؤػ٤َ ك٢ ٟٝغ ٤ِٓ أػَحً 
(1)

.

                                                           
(1)

 ظَ:ٖٓ حُظلخ٤َٛ ح٣ُِِٔٗي  

 .100 – 98 ٙ طٞك٤ن ػزي حَُكٖٔ ٣ٞٓق، حلإىحٍس حُي٤ُٝش ٝحُؼٔلاص حلأؿ٘ز٤ش، ٜٓيٍ ٓخرن، -

، خُِٕ٘٘ااَ ٝحُظ٣ُٞااغ، ػٔاا حٕٝآهاإَٝ، حلآااظؼٔخٍ ٝحُظ٣ٞٔااَ راا٤ٖ حُ٘ظ٣َااش ٝحُظطز٤اان، ىحٍ ُٛااَ كٔاا٤ٖ ػِاا٢ هَراإٞ -

1999، ٙ 200 – 203. 

 ٤ش، ىحٍ حُٔؼخٍف َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، حلإٌٓ٘ي٣ٍش،خ٤َ٘ٓٗ أكٔي ٛ٘ي١، حُلٌَ حُلي٣غ ك٢ ٤ٌَٛ ط٣َٞٔ حًَُ٘خص، حُطزؼش حُؼ -

2005ٙ ، 578 – 579. 



 
 

 

 

  

رىمٍخ انطبقخ  تحهٍم فبػهٍخ انغٍبعزين انىقذٌخ والدبنٍخ في

 الاعزٍؼبثٍخ نذول انؼٍىخ

 -الدجؾش الأول:
فبػهٍـــخ انغٍبعـــزين انىقذٌـــخ والدبنٍـــخ في رىمٍـــخ انطبقـــخ                      

 الاعزٍؼبثٍخ نجٍئخ الاقزصبد انغؼىدي 
  -:وًالدجؾش انضب

فبػهٍـــخ انغٍبعـــزين انىقذٌـــخ والدبنٍـــخ في رىمٍـــخ انطبقـــخ                       
 ضائشيالاعزٍؼبثٍخ نجٍئخ الاقزصبد الج

 
  -:نشالدجؾش انضب

فبػهٍـــخ انغٍبعـــزين انىقذٌـــخ والدبنٍـــخ في رىمٍـــخ انطبقـــخ                       
 ؼشاقًالاعزٍؼبثٍخ نجٍئخ الاقزصبد ان

 
 

 انضبوًانفصم  2
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تحهٍم فبػهٍخ انغٍبعزين انىقذٌخ والدبنٍخ في    
 رىمٍخ انطبقخ الاعزٍؼبثٍخ نذول انؼٍىخ

 

 :تمهٍذ
طؼُي ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش  ٝحُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش حُظ٢ طظليى رٔٞؿزٜٔخ ، ؿ٤ٔؼٜخ ًحص أ٤ٔٛش  

حُٟٔٞٞػ٤ش ُ٘ـخف ػ٤ِٔش رخُظلي٣ي ك٤ٔخ ٣ظؼِن  ريٍحٓش حُظَٝف ٝحٓظؼ٘خث٤ش ك٢ حُيٍحٓخص حلاهظٜخى٣ش، 

ص ح٤ٌِ٤ُٜش ك٢ حُز٤٘ش ؼي حُٔلَى حلآخّ ُظلو٤ن حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٝٓؼخُـش حلاهظلالا٣ ١ٌحلآظؼٔخٍ حُ

ظخؿ٤ش ُلاهظٜخى ح٢٘١ُٞ، ٖٝٓ ػْ طلو٤ن حلأٛيحف حلاهظٜخى٣ش ٍٗكغ حُويٍس حلاك٠لاً ػٖ ، حلاهظٜخى٣ش

ً حُٔ٘خٍ ح٤ُٜٔخ حٝحلاؿظٔخػ٤ش ػزَ ٓظـ٤َحص ح٤ُٔخٓظ٤ٖ  حُظو٤ٜٚ حلأٓؼَ  ػٖ ٣َ١ن، ٝ ٣ٌٖٔ ًَ ٌٛح ٗلخ

 ظخؽ ٖٓ حؿَ ط٘ظ٤ْ حُٔيهلاص ٝحُٔوَؿخص. ُِٗٔٞحٍى حلاهظٜخى٣ش أ١ طٞؿ٤ٚ حُٔيهلاص رٌلخءس ػزَ ىحُش حلا

حُٔخ٤ُش ًٌُٝي حُظ٤ًَِ ػ٠ِ حُطخهش ًلا ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُ٘وي٣ش ٝٝ رخُظِحٖٓ ٓغ حلاطـخٙ حُٔخرن ح١ٌُ ًٍِ ػ٠ِ   

٣ظ٘خٍٝ ٌٛح حُلَٜ حُظؼَٝ ا٠ُ أْٛ حَُٔحكَ حُظ٢ ٜٗيطٜخ  ،حُزلغحَُٔطٌِ حُؼخُغ ُؼّٔٞ حلآظ٤ؼخر٤ش ًٜٞٗخ 

، رـ٤ش حُٞهٞف ػ٠ِ حهظٜخى٣شٝٓخ ٍحكوظٜخ ٖٓ ططٍٞحص ٝأكيحع ىٍٝ حُؼ٤٘ش حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ك٢  خٕح٤ُٔخٓظ

ػٖ خص حُٔظـ٤َحص حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش خُٗظؼَف ػ٠ِ ٝحهغ ٝآٌح ػٖ ٣َ١نٝحهغ حُٔظـ٤َحص حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش 

 حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ٝػلاهظٜخ رٔئَٗحص حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ُيٍٝ حُؼ٤٘ش. رؼٞ حُٔئَٗحصٝحهغ  ٣َ١ن طل٤َِ

ٌُٜح ٓ٘ظطَم ا٠ُ طل٤َِ ٓظـ٤َحص ُؼلاع ٓزخكغ ٝحُلَٜ ٌٛح ك٢  ٝ ر٘خءح ً ػ٠ِ ٓخ ٓزن كوي ؿخء ط٤ًَِ حُـٜي

ض ٌٛٙ خ١ٗز٤ؼش حُؼلاهش ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص ٓٞحء ً خٕأ١ ر٤ شحلآظ٤ؼخر٤٤ش حُطخهش ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ٝط٘ٔ

 ( . 2022 – 2004)  ُِٔيسحُؼلاهش ػ٤ٌٔش أٝ ١َى٣ش ك٢ ىٍٝ حُؼ٤٘ش ٝحُؼَحم 

 

 

 

 
 

 

 

 انفصم انثاوي
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 الدجؾش الأول
فبػهٍخ انغٍبعزين انىقذٌخ والدبنٍخ في رىمٍخ انطبقخ الاعزٍؼبثٍخ نجٍئخ الاقزصبد 

 (6066-6008انغؼىدي نهمذح)
 الدطهت الأول: الاقزصبد انغؼىدي: وظشح اقزصبدٌخ ػبمخ:

 ىٍٝ ٓئػَ ك٢ ٓٞم حُا٘ل٢ حُؼاخ٢ُٔ،طؼي حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش أكي حُيٍٝ حٌُزَٟ حُٔ٘ظـش ُِ٘ل٢ ُٜٝخ 

ظخؿٜخ ر٘اٌَ ٓا٣َغ حٗظخؿ٤ش حٌُز٤َس حُلخث٠ش حُظ٢ طٔظٌِٜخ ٝحُظ٢ ؿؼِظٜخ هخىٍس ػ٠ِ ٣ُخىس ٗٝحُٔزذ ٛٞ ١خهظٜخ حلا

حُٔاؼٞى٣ش   خٕكا هش ٓوخٍٗاش رخُايٍٝ حُٔ٘ظـاش ُِا٘ل٢ ،خص طٌُ٘ٞٞؿ٤ش  ٝٓخى٣ش طـؼِٜخ ٓزخخٗك٠لا ػٖ حٓظلاًٜخ حٌٓ ،

ؼاَٝٝ ظخؿ٤ش حُلخث٠ش كا٤ٖ هخٓاض راخُظول٤ق ٓاٖ كايس حُٜايٓخص كا٢ حُٔٗحػزظض هيٍطٜخ ك٢ حٓظويحّ ١خهظٜخ  حلا

ُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش ٗوِش ك٠اخ٣ٍش ِٓلٞظاش كا٢ حُؼواٞى حلأٍرؼاش كووض حٌُِٔٔش ح ،حُ٘لط٢ رؼي كَد حُو٤ِؾ حلأ٠ُٝ

ًٔاخ ٓاخػيص ٛاٌٙ حُظطاٍٞحص  ،(ٝحُظؼ٤ٔ٤ِاش،ٝحلاؿظٔخػ٤اش ،حلاهظٜاخى٣ش )حلاه٤َس كا٢ حُؼي٣اي ٓاٖ حُ٘اٞحك٢ ٓؼاَ: 

ك٠الاً ػاٖ حٓاظلاى حٌُِٔٔاش حُؼي٣اي ٓاٖ حُٔاٞحٍى حُطز٤ؼ٤اش ٠اؤش ٝحٓاظؼٔخٍٛخ ػٞحثي حُ٘لط٤اش حُ طلو٤نح٣َُٔؼش 

ٝحُطخهاش حُ٘ٔٔا٤ش(ٝ ٝحُٔؼاخىٕ ٝحُٔاٞحٍى حُٔخث٤اش )حلأٍ ٓؼاَ:
(1)

ٓاٖ أ٣ُٞٝاخص ح٤ُٔخٓاش حُ٘لط٤اش حُٔاؼٞى٣ش   حٕ، 

حُوطاخع حُ٘لطا٢ حُٔاؼٞى١ ُا٤ْ ىٍٝٙ كوا٢ كا٢  ٕحُظ٢ ٖٓ ٟٖٔ ا١خٍٛخ حُٔل٢ِ حلاٛظٔخّ رخُلخؿاخص حُٔل٤ِاش لا

 حٕ ،حلآااظٜلاى حُٔلِاا٢ٔااخ ٓٔااخٛٔظٚ حٌُز٤ااَس كاا٢ حُ٘ااخطؾ حُٔلِاا٢ حلإؿٔااخ٢ُ ؿااِء ٓ٘ااٚ ٣ـطاا٢ كخؿااش حٗطااٞك٤َ  ٝ

هخٓاض حٌُِٔٔااش  رز٘اخء ٜٓااخك٢  اًحُٜا٘خػش حُ٘لط٤ااش حُٔاؼٞى٣ش أ٠٣ااخ ًٍاِص ػِاا٠ ػ٤ِٔاخص ط٣ٌَااَ حُا٘ل٢ ٓل٤ِااخً 

حُٔٔظٌِٜش ُِ٘ل٢ ٝحُـخُ ٖٓ ك٤اغ كـاْ  حًٕٔخ طؼي حُٔؼٞى٣ش ٖٓ أًزَ حُزِي ،ٝكيػظٜخٗلط٤ش ؿي٣يس ٝٝٓؼض ٜٓ٘خ 

٣ُٞااخص حلأٝىحثااَس  حٕذ حُؼااَٝ  ُِٔااؼٞى٣ش ٣اازٖ ُ٘ااخ خٗااؿ حٕ ،حلآااظٜلاى حلإؿٔااخ٢ُ ٝٗٔاازش حلآااظٜلاى حُلااَى١

ظاخؽ حٍٗ كا٢ ٢ُ ُٜاخ لإرواخء حُا٘ل٢ حُٜٔايٍ حلأٝح٤ُٔخٓا٤ش طٔاؼ٠ ُظـط٤اش حُطِاذ  حُٔاؼٞى٣ش ٟٝأٖ حلإ١اخٍ حُايٝ

حٍطلاخع حٓاؼخٍ  اً حٕحٓاظوَحٍ أٓاؼخٍ حُا٘ل٢  خٕحُطخهش ػخ٤ُٔخ  ًٔخ ُٚ ىٍٝ ك٢ ػـِش حُظٞحُٕ ٓ٘ظٔش أٝراي ٠ُأ

ٖ ٜٓخىٍ أهَٟ حُٔٔظٌِٜش رلغ ػ حٕك٠لا ػٖ ه٤خّ حُزِي ٤٣ٖٞ ا٠ُ حُٔٞمخٗا٠ُ ىهٍٞ ٓ٘ظـ٤ٖ ػ حُ٘ل٢ ٓظئى١

ح٤ُٔخٓش حُ٘لط٤ش حُٔؼٞى٣ش ُٜخ ح٣ُٞٝخص  طًَِ ػِا٠ أ٤ٔٛاش ٝؿاٞى  خٕذ حُطِذ كخٖٗٓ ؿ أٓخ ُِطخهش ُظٌٕٞ ري٣ِش،

ٓٞم كَس ُِ٘ل٢ ىٕٝ طيهَ أٝ طؼخٍف ٓغ هٟٞ حُؼَٝ ٝحُطِذ 
(2)

 . 

ش حُظ٢ ٣ٞحؿٜٜخ حَُث٤ٔ ٌٔ٘لاصطظ٠ٖٔ حُ إرالالزصبد انغؼٕد٘ ٚؼبَٙ يُٓب انزٙ  ًؾكلادٔيٍ ظًٍ ان

ً طظيحهَ ًٔخ ٣ليع ؿخُزحلاهظٜخى حُٔؼٞى١  ٝٛٞ ٓخ ٣َٔ رٚ ٖٓ طؼي٣لاص ٤ٌِ٤ٛش ٝ حُظلٞلاص  ٕلا ٝٗظَحً  خ

ؼ٢ خٗحُظلي١ ح١ٌُ ٣ٞحؿٚ ٛ حٕٝ ،حلاهظٜخى٣ش لا طليع ك٢ ػُِش ٓـِءس  رَ طظلخػَ رط٣َوش ى٣٘خ٤ٌ٤ٓش

                                                           
1
 

 )
 ،رلغ ىرِّٞ ٓويّ ح٠ُ ٤ًِش حلاىحٍس ٝحلاهظٜخى  ،ٌِٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش ك٢ حٓٞحم حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔشىٍٝ حُٔ ،حَٓحء كٖٔ ػ٢ِ

 .25ٙ ،2014 ،ؿخٓؼش حُزَٜس 
2

ٍحص ُِيٍحٓخص ٓخًَِٓ حلأ ،ظخؿ٤ش ٝحُٔؼ٣َش ٌُِِٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش ٗٓليىحص ح٤ُٔخٓش حُ٘لط٤ش حلا ،(  ػٔخٍ محمد ِٓٞ حُؼزخى١ 

 .38-37ٙ ،2011 ،ٍحص ٓخحرٞ ظز٢ حلأ  ، 164حُؼيى  ،ٝحُزلٞع حلآظَحط٤ـ٤ش
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ّ ٗلٞ ٓخح٤ُٔخٓخص ك٢ حٌُِٔٔش ٛٞ ٓلخُٝش طلي٣ي ىٝحكغ حُؼخ٤ِٖٓ ك٢ حلاهظٜخى ٝحُظ٢ ٓظوٞى حُزلاى ا٠ُ حلأ

ٌِٓ٘ش حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش ٤ُٔض ٗوٚ  اً حٕ ،ح٥ػخٍ حُِٔز٤ش ػ٠ِ حُٔـظٔغ ًٌَ حلأٛيحف ٓغ طو٤َِ

ٞد  ٝٓيٟ َٓػش حٌُِٔٔش ٓويحٍ حُؼَٔ حُٔطِ خٕن ك٢ ح٥ٍحء ر٘طوط٢٤ ٝحَُإٟ حُٔ٘خٓزش  رَ ػيّ ٝؿٞى طٞحك

٘خء حُٔـِْ حلاهظٜخى١ حلأػ٠ِ ٝح١ٌُ ًٍِ حٗ ػٖ ٣َ١نٝهي طْ اكَحُ رؼٞ حُظويّ حُِّٔٔٞ   ،ك٢ حُظَٜف

ػ٠ِ طط٣َٞ حُز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش حُظ٢ ٓظٔٔق رظٍٜٞ رَٗخٓؾ هٜوٜش ٗخؿق  ٝٛ٘خى ططٍٞ ا٣ـخر٢ آهَ ٣٘ط١ٞ 

لآظؼٔخٍ حلأؿ٘ز٢ ح١ٌُ ٣ويّ ػيىحً ٖٓ حُلٞحثي رٔخ ك٢ ًُي طول٤ٞ ٓٔظ٣ٞخص ح٠َُحثذ ا٠ُ ٕٞ حخٗػ٠ِ طؼ٣ِِ ه

ِو٤ٖ ػ٠ِ أٍرخف حًَُ٘خص حلأؿ٘ز٤ش حلأَٓ ح١ٌُ ؿؼَ حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش ٝحكيس ٖٓ أًزَ حُٔظ 20%

ُلآظؼٔخٍ حلأؿ٘ز٢ حُٔزخَٗ
(1)

٢ رخٓظ٤خُ ٣ٝٔظِي ٖٓ ٣ؼُي حهظٜخى حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش، حهظٜخى ٣ٍؼاً  ،

ظخؽ ٖٓ ك٤غ حلاكظ٤خ٢١ ٗحلاكظ٤خ٤١خص حُ٘لط٤ش ٤ًٔخص ًز٤َس ؿيحً، ٝطؼي حٌُِٔٔش حلأ٠ُٝ ٖٓ ك٤غ ٤ًٔخص حلا

ٞحع حُ٘لط٤ش ك٢ أٍح٤ٟٜخ ٖٓ ٗٓوظِق حلا طٞحكَظخؽ ٝٗحُ٘لط٢ رؼي كِ٘ٝلا، ٝط٤ِٔ كوُٜٞخ حُ٘لط٤ش رـِحٍس حلا

حُ٘ل٢ حُؼو٤َ ؿيحً ٝحُٞح١ت حُو٤ٔش ك٢ ٗلْ حُٔٞم، ًٔخ ٣ٜٝ٘ق حُول٤ق حُؼخ٢ُ حُو٤ٔش ك٢ حُٔٞم حُي٤ُٝش ح٠ُ 

طويٍ ٤ًٔش حلاكظ٤خ٢١  اًزٔخ١ أٍح٤ٟٚ حٗحُ٘ل٢ حُٔؼٞى١ رظي٢ٗ طٌخ٤ُق حلآظوَحؽ ُِز٤ََٓ حُٞحكي رٔزذ 

%(18.1ر٤ََٓ ٝر٘ٔزش ) ٤ِٕٓٞ( 260حُ٘لط٢ رخٌُِٔٔش رـ )
(2)

  ً ويٍ حؿٔخ٢ُ ، ٣ٖٝٓ حلاكظ٤خ١خص حُٔئًيس ػخ٤ُٔخ

، ٢ٛٝ ٟٖٔ ٓـٔٞػش حُؼ٣َٖ٘ حلاؿ٠٘ ك٢ حُؼخُْ 2016( ط٤َُٕٞ ىٝلاٍ ُـخ٣ش 34.4)رـ ػَٝطٜخ حُطز٤ؼ٤ش 

 اًٝطلظَ حَُٔطزش حُٔخرؼش ٝطلظَ حَُٔطزش حُوخٓٔش ٖٓ حلاكظ٤خ٤١خص حُـخُ حُطز٤ؼ٢ ٝػخُغ ٓ٘ظؾ ُِ٘ل٢ ك٢ حُؼخُْ 

( ٤ِٕٓٞ ر٤ََٓ ٤ٓٞ٣خ7.4ٍ رـ)( ٤ِٕٓٞ ر٤ََٓ ٤ٓٞ٣خ ٝأًزَ ٜٓيٍ ُِ٘ل٢ ٣ٝوي10.7ط٘ظؾ )
(3)

٣٘لَى حهظٜخى  اً،

رخُؼي٣ي ٖٓ حُوٜخثٚ ٓٞحء ٖٓ ك٤غ ه٤ٜٛٞش ٓٞحٍىٙ حلاهظٜخى٣ش ٖٓ ٗخك٤ش حٌُْ  شحٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣

ٝح٤ٌُق، أٝ ٖٓ ك٤غ حُوط٢ حلاهظٜخى٣ش ٝح٤ُٔخٓخص حُظ٣ٞٔ٘ش حُظ٢ ػَكٜخ ك٢ حُؼوٞى حُٔخ٤ٟش، ٝٛٞ ٓخ ٣ؼٌْ 

ظخؽ حُ٘ل٢ ٝطٜي٣َٙ ؿِء ْٜٓ ٜٓ٘خحٗش ٝحُظ٢ ٣ؼي ٤ٌِٛش حهظٜخى٣ش هخٛ
(4)

حُظٞٓـغ  حٕٝٓٔخ طـيٍ حلاٗخٍس ح٤ُٚ  ،

ح٣َُٔغ ح١ٌُ كَٜ ك٢ ٓوظِق حُوطخػـخص حلاهظٜخى٣ش ٝطـ٣َٞٔ ٓوظِق ػ٤ِٔخص حلآظؼٔخٍ ىحهَ حٌُِٔٔش ٣ؼـٞى 

  رخُيٍؿش حلا٠ُٝ ا٠ُ هطخع حُ٘ـلـ٢.

 

 

 

                                                           
1
  ( Mohamed A. Ramady ،The Saudi Arabian Economy ،Springer New York Dordrecht 

Heidelberg London  ،2010 ، Pg9. 
2

 .CIA World.Fact bookخصخٗحُٜٔيٍ حَُث٢ٔ٤ ُِز٤ m.marefa.Arg( حهظٜخى حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش. حُٔؼَكش 
3
) https://www.Saudiaramco.com. 

4
حُٜخىٍ ػٖ  230/13( ٤ِ٤ًٍّٗٞٞ كٜ٘خًَ ٝآهَٕٝ، حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش : ه٠خ٣خ ٓوظخٍس، حُظو٣ََ حُوط١َ ٍهْ 

 .186، ٤ٗٞ٣2013ٙٞ،  24ٛ٘يٝم حُ٘وي حُي٢ُٝ ، 

https://www.saudiaramco.com/
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 :انىقذٌخ في ثٍئخ الاقزصبد انغؼىديالدطهت انضبوً: تحهٍم واقغ انغٍبعخ 
طٔظويّ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش رـخٗذ ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ُظؼ٣ِِ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٝحلآظوَحٍ حُ٘وي١ ٝٓؼَ 

َٛف حُؼِٔش ح٤٘١ُٞش ك٠لاً ػٖ طول٤ٞ ٓؼيلاص حُظ٠وْ ٝحُزطخُش ٝطلو٤ن حُظٞحُٕ ك٢ حلاهظٜخى ح٢٘١ُٞ، اً 

ك٢ طلو٤ن حُظٞحُٕ ػ٘ي ٣ُخىس ػَٝ حُ٘وي ػ٠ِ حُطِذ أٝ حُؼٌْ ٛخٓخطِؼذ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش أػَحً 
(1)

 . 

طَطٌِ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش ػ٠ِ ٍر٢ ح٣َُخٍ حُٔؼٞى١ رخُيٝلاٍ حلا٢ٌ٣َٓ ٣ٝؼُي 

ٌٛح حَُر٢ هخثْ ٌٓ٘ ٓخ ٣وَد ػلاػش ػوٞى اً طٔٔق رخٓظوَحٍ حُظـخٍس ٝطيكوخص حُيهَ ٝحلاٍٛٞ حُٔخ٤ُش
(2)

 . 

٣ؼي حلاهظٜخى حُٔؼٞى١ ٖٓ أْٛ حلاهظٜاخىحص ػِا٠ ٓٔاظٟٞ حُؼاخُْ رخػظزاخٍ حُٔاؼٞى٣ش ٛا٢ حًزاَ ٓ٘اظؾ ٝ

ٍؿ٤اش ػِا٠ ٓٔاظٟٞ حلاهظٜاخى ٌٛح حلاهظٜخى ٣ئػَ ٣ٝظؤػَ ر٘لْ حُٞهض رخُٜيٓخص حُوخ خُِٕ٘ل٢ ك٢ حُؼخُْ ٌُُي ك

حُ٘اخطؾ حُٔلِا٢ حلاؿٔاخ٢ُ  حٕخػظزاخٍ حُؼَر٤اش ر حًٕٔخ ٣ؼي حلاهظٜخى حُٔؼٞى١ حًزَ حهظٜخى ٖٓ ر٤ٖ حُزِي، حُؼخ٢ُٔ

ٚ ٤ُْ حلاًؼَ ط٘ٞػاخً ٝط٘ا٤ٌلاً ( ٣ٝؼظٔاي ٛاٌح حُ٘اخطؾ حٗحُؼَر٤ش ) ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ  حُِٕٔؼٞى٣ش ٛٞ حلاًزَ ر٤ٖ حُزِي

%  90 – 80رٌَ٘ حٓخ٢ٓ ػ٠ِ حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش حُظ٢ طٌَ٘ ٓخ ر٤ٖ 
(3)

ٖٓ ٓـٔٞع ٌٛح حُ٘خطؾ ٝهي حػظٔايص  

 .٤ُش حُٔٞم ٝك٣َش حُظزخىٍ حُظـخ١ٍثْ ػ٠ِ آحُٔؼٞى٣ش ٗظخّ حهظٜخى١ هخ

٘خء ٗظخّ ٗوي١ ٝٓخ٢ُ َٕٓ ٝٓظطٍٞ ٝٛخٍّ ر٘لْ حٗحُٔؼٞى٣ش ػِٔض ػ٠ِ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش  خٕٝػ٤ِٚ ك

ط٤ٌَ٘ هخػيس ٓظ٤٘ش ٖٓ حلاىهخٍحص  ػٖ ٣َ١نٛيحف حُ٘ٔٞ حلآخ٤ٓش لأ١ حهظٜخى ٗخ٢ٓ أحُٞهض ٣لون 

ٝحلآظؼٔخٍحص حُيحػٔش ُلاهظٜخى ٝرخٌُحص حُٔل٤ِش ٜٓ٘خ ًٌُٝي حىحٍس حُلٞحثٞ حُ٘لط٤ش رٌَ٘ كؼخٍ ٝٓـي١ 

حهظٜخى٣خً ٝر٘لْ حُٞهض حُٔلخكظش ػ٠ِ حلاهظٜخى حُيحه٢ِ ٖٓ حُٜيٓخص حُوخٍؿ٤ش ٝحُيحه٤ِش ًخُظ٠وْ ٝكخلاص 

ًز٤َحً ك٢ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ حلاهظٜخى  أػَحً ُيُٝش ٓؼَ حُٔؼٞى٣ش طِؼذ  ٤ٔٛشأحلاهظلاٍ حلاهَٟ ٝٛٞ ٓخ ٣ٌٔذ 

حُؼخ٢ُٔ
(4)

. 
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 . 1، 2018ٙ( ٛ٘يٝم حُ٘وي حُؼَر٢، حُظو٣ََ حلاهظٜخى١ حُؼَر٢ حُٔٞكي، 
2

(  ر٘يٍ حكٔي حرخ حُو٤َ ٝٛ٘خّ كٜي حُؼو٤َ، حُؼلاهش ر٤ٖ ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ٝحُ٘وي٣ش ك٢ حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش، حُٔـِش حُؼَر٤ش 

 .27، 2012ٙ(، 1(، حُؼيى)19ُِؼِّٞ حلاىح٣ٍش، ح٣ٌُٞض، حُٔـِي)
3

ش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش، ٓئٓٔش حُ٘وي حُؼَر٢ حُٔؼٞى١، حلإىحٍس حُؼخٓش ُلأرلخع حلاهظٜخى٣ش ٝحلإكٜخء، حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ، ( حٌُِٔٔ

2018ٙ ،18 . 
4

  .41، 2023ٙ( حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُٔؼٞى١، حُظطٍٞحص حُ٘وي٣ش، 
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 ػشض انىقذ:أولاا: تحهٍم مؤشش 
طٔؼ٠ ٓئٓٔش حُ٘وي حُؼَر٢ حُٔؼٞى١ ح٠ُ حُٔلخكظش ػ٠ِ حٓظوَحٍ حُؼَٝ حُ٘وي١ ك٢ حلاهظٜخى 

ٖٓ حُِٔغ ٝحُويٓخص ك٢ حُٔؼٞى١ ر٠ٔخٕ طلو٤ن طٞحُٕ ػخىٍ ر٤ٖ ح٤ُُٔٞش حُٔل٤ِش ٝطٞك٤َ حُٔؼَٝٝ 

حلاهظٜخى، اً ٣ؼُي أَٓ ؿ١َٛٞ ُظلو٤ن ٗٔٞ حهظٜخى١ هخرَ ُلآظَٔحٍ ٝحُل٤ُِٞش ىٕٝ كيٝع ٟـ١ٞ ط٠و٤ٔش 

ٝطـ٘ذ حلاػخٍ حُلخىس ػ٠ِ ٓؼَ َٛف ح٣َُخٍ
(1)

. 

ِٓش ٖٓ حلإؿَحءحص ٝحُظيحر٤َ ٖٓ أؿَ اىحٍس ػَٝ حُ٘وي ٝحُظلٌْ رٚ، ك حُٔؼٞى١حطزغ حُز٘ي ح١ًَُِٔ 

حلآظوَحٍ حُٔؼ١َ ًٌُٝي ٠٣ٖٔ حٍُٞٛٞ ا٠ُ ٗظخّ ٓخ٢ُ ٤ِْٓ، ٝهي ػٔي ا٠ُ طٞؿ٤ٚ طِي رٔخ ٣لون 

٤خً، رٞٛلٜخ ٓلخُٝش خٗحلإؿَحءحص ٝحُظيحر٤َ رخطـخٙ طؼ٣ِِ حُؼوش ك٢ حُؼِٔش حُٔل٤ِش حٝلاً، ٝك٢ حُـٜخُ حَُٜٔك٢ ػ

ٔش حُ٘وي حُؼَر٢ ، ٌُ حٓظَٔص ٓئُٓظلـ٤ْ حُظَٔد حُ٘وي١ ٖٓ حُٜٔخٍف ػزَ طو٤َِ حُؼِٔش ك٢ حُظيحٍٝ

حُٔؼٞى١ ك٢ أطزخع ٤ٓخٓش ٗوي٣ش طٜيف ح٠ُ طلو٤ن حلآظوَحٍ حُٔخ٢ُ ٝحٓظوَحٍ حلآؼخٍ ٝىػْ حُوطخػخص 

 ٝحطوخًحلاهظٜخى٣ش رٔخ ٣ظلاءّ ٓغ حُظطٍٞحص حلاهظٜخى٣ش حُٔل٤ِش ٝحُؼخ٤ُٔش ك٠لاً ػٖ ططٍٞحص ح٤ُُٔٞش حُ٘وي٣ش 

ٞىٛخ حُٜخىكش ُظِز٤ش حُطِذ حُٔل٢ِ ػ٠ِ حلاثظٔخٕ رٜيف حلاؿَحءحص حُلآُش حطـخٜٛخ، اً ٝحِٛض حُٔئٓٔش ؿٜ

ٟٔخٕ حٓظَٔحٍ حُٜٔخٍف ك٢ أىحء ىٍٝٛخ حُظ٢ِ٣ٞٔ ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُٔؼٞى١
(2)

 . 

( ٝحُٔلّٜٞ حُٞحٓغ M1( ططٍٞ ٓظـ٤َحص ػَٝ حُ٘وي )ػَٝ حُ٘وي رخُٔلّٜٞ ح٤٠ُن )٣2ز٤ٖ حُـيٍٝ )

(M2ٝ ،ًحص حُِٜش حُٞػ٤وش رخلآظوَحٍ حُ٘وي١ ))َ2004حُٔيس  أؿِذ حُِٕـيٍٝ ٣لاكع  ػٖ ٣َ١ن حُظل٤ِ-

%( أى٠ٗ 0.31%( أػ٠ِ ٗٔزش ٝ )22.64رِؾ ) اً( رخلاٍطلخع، ٣M1ظْٔ ػَٝ حُ٘وي رخُٔلّٜٞ ح٤٠ُن ) 2022

ٗٔٞ حُٞىحثغ  ولخٝحٗ( ٓـِض ٓؼيٍ طـ٤٤َ ٓخُذ، ٣ٝؼِٟ ٌٛح ا٠ُ 2022ٝ  2016ٗٔزش، ٓخ ػيح حُؼخ٤ٖٓ )

(M1%( ٖٓ حؿٔخ٢ُ ػَٝ حُ٘وي )4.3ِٔش هخٍؽ حُز٘ٞى ر٘ٔزش )%(، ٝحُؼ3.3حُـخ٣ٍش ر٘ٔزش )
(3)

ػ٠ِ  أٓخ، 

%( ٝ 23.73رِؾ ٗلٞ ) 2007( ٓـَ أػ٠ِ ٓٔظٟٞ ٗٔٞ ك٢ ػخّ M2ٓٔظٟٞ ػَٝ حُ٘وي رخُٔلّٜٞ حُٞحٓغ )

ًٝٔخ ٓز٤ٖ  ٓـِض ٓؼيٍ طـ٤َ ٓخُذ، 2017، ٓخ ػيح ػخّ ًؤى٠ٗ ٓؼيٍ ٗٔٞ ١ٞ٘ٓ 2018ك٢ ػخّ %( 2.16)

 (.2ًُي ك٢ حُـيٍٝ )

 

 

 

                                                           
1

(، مجلة التصادٌات شمال >604-6004ة خلال الفترة)( جهاد صبحً المطٌط، أثر السٌاسة النمدٌة على النمو الالتصادي السعودي دراسة لٌاسٌ

  .;، ص6060(، 68(، العدد):4افرٌمٌا، المجلد)
2

  . 7، ص:604( المملكة العربٌة السعودٌة، مؤسسة النمد العربً السعودي، الإدارة العامة للأبحاث الالتصادٌة والإحصاء، التطورات النمدٌة، 
3
 .8، ص6048لنمد العربً السعودي، الإدارة العامة للأبحاث الالتصادٌة والإحصاء، التطورات النمدٌة، المملكة العربٌة السعودٌة، مؤسسة ا (
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 ( 2عذٔل )

-2004نهًذح ) غؼٕد٘انثٛئخ الالزصبد ( فٙ M2انٕاعغ )ٔ( M1انعٛك ) ثبنًفٕٓو ػشٔض انُمذرطٕس 

2022 ) 

 ريال ٌٕيهٛ                                                                         

 انغُخ
M1 M1∆ M2 M2∆ 

1 2 3 4 

2004 2713.03 **** 4079.76 **** 

2005 2835.39 4.51 4488.05 10.01 

2006 3127.42 10.30 5387.69 20.05 

2007 3835.57 22.64 6666.16 23.73 

2008 4254.94 10.93 7931.18 18.98 

2009 5215.58 22.58 8449.35 6.53 

2010 6255.92 19.95 9238.75 9.34 

2011 7619.95 21.80 10783.96 16.73 

2012 8896.76 16.76 12193.56 13.07 

2013 10034.10 12.78 13536.77 11.02 

2014 11451.35 14.12 15485.54 14.40 

2015 11486.42 0.31 15880.20 2.55 

2016 11464.09 -0.19 16424.29 3.43 

2017 11745.14 2.45 16286.66 -0.84 

2018 12207.97 3.94 16638.20 2.16 

2019 12883.11 5.53 17899.78 7.58 

2020 14888.75 15.57 19628.42 9.66 

2021 15644.74 5.08 20598.09 4.94 

2022 15281.26 -2.32 21828.90 5.98 

 يٍ ػًم انجبؽش ثبلاعزُبد إنٗ: انًصذس:

 . 2022-2004 ، انُؾشاد انغُٕٚخانغؼٕد٘( انجُك انًشكض٘ 3، 1انؼًٕد ) -

 .( يٍ ػًم انجبؽش4، 2انؼًٕد ) -

      يؼذل انزغٛش انغُٕ٘=  -
ٓ٘ش حُٔوخٍٗش

ٓ٘ش حلآخّ
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: تحهٍم مؤششي عؼش انفبئذح وعؼش انصشف:  صبوٍبا
 مؤشش عؼش انفبئذح:  .1

حٕ حٓظوَحٍ ٓؼَ حُلخثيس ْٜٓ لإ طوِزخطٚ ٓٞف طئى١ ا٠ُ هِن كخُش ٖٓ ػيّ حُظؤًي ك٢ حلاهظٜخى، ٖٝٓ 

٣ؼَٔ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ػ٠ِ حٓظٜيحف ٓؼَ حُلخثيس ٤ُِٔطَس ػ٠ِ ػْ ػيّ آٌخ٤ٗش ٟٝغ حُوط٢ حُٔٔظوز٤ِش، ٝهي 

ً رزي٣َ ح٤ُٔخٓش  ح٠ُـ١ٞ حُظ٠و٤ٔش )لا٤ٓٔخ حٓظؼٔخٍ هخػيس ٓؼ٤٘ش( ٌُُي كخٕ ٌٛح حلآَ ٣ظ٠ٖٔ ؿيلاً ٓظؼِوخ

 حُٔظزؼش.

طـ٤٤َ حطـخٛخص حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ػزَ ِظؤػ٤َ ك٢ ُٓؼيٍ طؤ١َ٤ٗ ٣ؼَٔ حٗٚ ٤٘٣َ ٓؼَ حُلخثيس ا٠ُ "

خص ٖٓ هزَ خٗحُلخثيس ٝحُظؤػ٤َ ػ٠ِ ح١َُٝ٘ حُٔلَٟٝش ٖٓ هزَ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ػ٠ِ ٓ٘ق حلاثظٔ حٓؼخٍ

سٕلبػذح ربٚهخلآظ٘خى ػ٠ِ ر حُٔؼٞى١ حُٜٔخٍف حُظـخ٣ٍش"، ٣ٝؼَٔ حُز٘ي ح١ًَُِٔ
()

 (Taylor Rule )

طؼَٔ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ػ٠ِ  اًُيٟ حُز٘ي ح١ًَُِٔ،  حُظـخ٣ٍش ُِظ٘زئ رٔؼيٍ كخثيس طلَٝ ػ٠ِ حٍٛيس حُٜٔخٍف

  .ظخؿ٤ش ٖٝٓ ػْ حهظلاٍ حلآؼخٍٗلخم هيٍحص حلاهظٜخى حلاٗيس َٓطلؼش ػ٘يٓخ ٣لٞم حلاـٓؼخٍ كخثأكَٝ 

٣ئى١ ٓؼَ حُلخثيس حىٝحٍحً ٓوظِلش ٖٓ ك٤غ حُظؤػ٤َ ك٢ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ حلا حٗٚ لا ٣ؼي حُٔليى حُٞك٤ي 

ُِ٘٘خ١خص حلاهظٜخى٣ش ك٢ حٌُِٔٔش ٌُٝ٘ٚ ٣ؼُي ٟٖٔ ٓـٔٞػش ٖٓ حلا٤ُخص حُٜٔٔش حُظ٢ طْٜٔ ك٢ طـ٤٤َ حطـخٙ 

ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُٔؼٞى١، ٝٗظَحً حُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش حُٔوظِلش ٓؼَ حلآظؼٔخٍ ٝحلاىهخٍ ٝٓؼَ حَُٜف 

ُؼيّ ٝؿٞى ٤ٓخٓش ٓٔظوِش ُٔؼَ حُلخثيس طِـؤ حُِٔطخص ح٠ُ ح٣ُِٔؾ ٖٓ ٤ٓخٓخص حُٔخ٤ُش حُؼخٓش ٝػ٤ِٔخص اىحٍس 

ٓوخ١َ حُوطخع حُٔخ٢ُ ك٢ حٌُِٔٔش ٝاىحٍسح٤ُُٔٞش ُِظؤػ٤َ ػ٠ِ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ 
(1)

. 

، ًُٝي 2022-2004ش طوِزخص ِٓلٞظش هلاٍ حُلظَس ٜٗيص أٓؼخٍ حُلخثيس ك٢ حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣

ً طَطز٢ أٓؼخٍ حُلخثيس حٍطزخ١ اً ،حطـخٛخص أٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش ٗظ٤ـش ُؼٞحَٓ ٓظؼيىس ٜٓ٘خ ً ٝػ٤و خ رؤٓؼخٍ حُ٘ل٢،  خ

٣ِؼذ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ، ٍطلخع أٓؼخٍ حُلخثيس ٝحُؼٌْ ٛل٤قك٤غ طئى١ كظَحص حٍطلخع أٓؼخٍ حُ٘ل٢ ا٠ُ ح

ً ٍث٤ٔ٤ حُٔؼٞى١ أػَحً  ، ٓؼَ اػخىس حَُ٘حء)      أىٝحطٚ حُ٘وي٣ش حُٔوظِلش ٓؼَ ػٖ ٣َ١نك٢ طلي٣ي أٓؼخٍ حُلخثيس  خ

( ططٍٞ ٓٔخٍ ٓؼَ حُلخثيس ٝط٤ٜٔلاص حلاهظَحٝ ك٢ 3ز٤ٖ حُـيٍٝ )٣ (حلاكظ٤خ٢١ حلإُِح٢ٓ ، ٓؼَ حُوْٜ

                                                           


، ٢ٛٝ ٓئَٗ ٣ٔظؼَٔ ُظلي٣ي ٓؼَ 1993( ك٢ ػخّ John Taylorهخػيس طويّ رٜخ حلاهظٜخى١ ؿٕٞ طخ٣ٍِٞ )لبػذح ربٚهٕس: ( 

حُلخثيس ح١ٍَٝ٠ُ ُظلو٤ن حلآظوَحٍ ك٢ حلاهظٜخى ػ٠ِ حُٔيٟ حُو٤َٜ، ٓغ حُللخظ ػ٠ِ حُ٘ٔٞ ٣ٞ١َ حلآي، طٔظ٘ي هخػيس طخ٣ٍِٞ 

ثيس حُٔلخ٣يس ػ٠ِ ػلاػش ػٞحَٓ ٍث٤ٔش ُلٔخد حُٔٔظٟٞ حلآؼَ ُٔؼَ حُلخثيس لا٤ٓٔخ )كـٞس حُظ٠وْ، ٝكـٞس حُ٘خطؾ، ٝٓؼَ حُلخ

 ٣٘ظَ ح٠ُ:ه٤َٜ حلآي(. 

٤ش ططز٤وٜخ ك٢ ىٍٝ حُٔـَد حُؼَر٢؟، ٓـِش خٗح ػٖ آٌبً، هخػيس طخ٣ٍِٞ ٝٓ٘طوش حُ٘وي حُٔؼخ٤ُش: ٓحهٍَِٕٝٓٞ ٤ٌٓ٘ش ٝ -

 .176، 2019ٙ(، 1(، حُؼيى )16) حلاهظٜخى ٝحلاىحٍس، حُـِحثَ، حُٔـِي

1
٤ُش ٝحُ٘وي٣ش ك٢ ىكغ ػـِش حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ك٢ حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُؼظزز٢، ىٍٝ ح٤ُٔخٓخص حُٔخ ( ػٔخى حُٜؼ٤ي١ ٝري٣ؼش

(، حُٔؼٞى٣ش، 12(، ؿخٓؼش حلا٤َٓس ٍٗٞس ر٘ض ػزي حَُكٖٔ، ٓـِش حلاهظٜخى ٝحُظ٤ٔ٘ش حُز٣َ٘ش، حُؼيى)2012-1986حُٔؼٞى٣ش)

2016ٙ ،36.   
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حُٔؼٞى١حلاهظٜخى 
(1)

ً حٍطلخػ لخثيسحُ َٔؼحُٓـَ  اً، 2022-2004ُِٔيس   ً ِٓلٞظ خ -2005هلاٍ حُٔيس ) خ

ً ٜٗيص ٌٛٙ حَُٔكِش حٍطلخػ (2008 ٗلٞ  2005ك٢ ػخّ ٓؼَ حُلخثيس  رِؾ اً، ِٓلٞظًخ ك٢ أٓؼخٍ حُلخثيس خ

حُؼخ٤ُٔش  ، ًُٝي ٗظ٤ـش لاٍطلخع أٓؼخٍ حُ٘ل٢%(5ٗلٞ )رِـض حٓؼخٍ حُلخثيس  2008ك٢ ػخّ ، ر٤٘ٔخ (4.1%)

٣ؼِٟ ٌٛح حلاٗولخٝ ح٠ُ حلاؿَحءحص  (%2.1) 2009ػخّ ك٢ ولٞ حٗٝ ،ٝٗٔٞ حلاهظٜخى حُٔؼٞى١

، ٖٝٓ ػْ حطْٔ ٓؼَ حُلخثيس حلاكظَح٣ُش حُظ٢ حطزؼظٜخ ٓئٓٔش حُ٘وي حُؼَر٢ ك٢ حُٔؼٞى٣ش ُٔٞحؿٜش حلآُش حُؼخ٤ُٔش

ً ٜٗيص ٌٛٙ حَُٔكِش حٗولخٟ(، 2017-2010ُِٔيس ) خٕك٢ حُـٔٞى ك٢ أؿِذ حلأك٤ ك٢ أٓؼخٍ حُلخثيس، ًُٝي  خ

%(، 2)ك٤غ َٝٛ ٓؼَ اػخىس حَُ٘حء ا٠ُ، ٤ٔش ٝطَحؿغ أٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔشُٗظ٤ـش ُلأُٓش حُٔخ٤ُش حُؼخ

ً ٜٗيص ٌٛٙ حَُٔكِش حٍطلخػ  (2018-2022) ً طي٣ٍـ٤ خ  ك٢ أٓؼخٍ حُلخثيس، ًُٝي ٗظ٤ـش ُظؼخك٢ أٓؼخٍ حُ٘ل٢ خ

 حٕٖٓ حُٔظٞهغ %(، 2.3)، َٝٛ ٓؼَ اػخىس حَُ٘حء ا٠ُ 2022ك٢ ػخّ   ػٞىس حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ٝ  حُؼخ٤ُٔش

ىٓش، ًُٝي ٗظ٤ـش ُؼيى ٖٓ طٔظَٔ أٓؼخٍ حُلخثيس ك٢ حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش ك٢ حلاٍطلخع هلاٍ حُلظَس حُوخ

 ٜٓ٘خ: حُؼٞحَٓ

 حٓظَٔحٍ حٍطلخع أٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش.  -

 حطـخٛخص حُظ٘ي٣ي حُ٘وي١ ك٢ حُٞلا٣خص حُٔظليس حلأ٤ٌ٣َٓش. -

 حُٔؼٞى٣ش.حُٔؼ٢ ُظؼ٣ِِ حلآظوَحٍ حُٔخ٢ُ ك٢ حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش  -

 

 (3عذٔل )

 (2022 -2004) نهًذح غؼٕد٘فٙ انجُك انًشكض٘ ان عؼش انفبئذحيغبس رطٕس 

 عؼش انفبئذح انغُخ

2004 1.75 

2005 4.1 

2006 5 

2007 5.4 

2008 5 

2009 2.1 

2010 2 

2011 2 

2012 2 

2013 2 

2014 2 

2015 2 

2016 2 

2017 2 

2018 2.5 

2019 2.5 

2020 1.3 

                                                           
  ( مؤسسة النمد العربً السعودي، الهٌئة العامة للاحصاء، تمارٌر متفرلة. 1
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2021 1 

2022 2.3 

 (.4044-4004)نغُٕاد خلال ا،  /https://data.worldbank.org، انذٔنٙانجُك  انًصذس:            

 مؤشش عؼش انصشف: .2
"، حلأؿ٘ز٤شرخٗٚ "ػيى حُٞكيحص ٖٓ حُؼِٔش حُٔل٤ِش ٓوخرَ ٝكيس ٝحكيس ٖٓ حُؼِٔش ٤٘٣َ ٓؼَ حَُٜف 

ٓوخرَ  حلأؿ٘ز٤ش٣ٌٕٝٞ ٓوِٞد ٓؼَ حَُٜف ه٤ٔش حُؼِٔش، ٣ٌٖٝٔ حٕ ٣ؼَف رخٗٚ "ػيى حُٞكيحص ٖٓ حُؼِٔش 

ٝكيس ٝحكيس ٖٓ حُؼِٔش حُٔل٤ِش"، ٝرٌُي ٣ٌٕٞ ٓؼَ حَُٜف ٝه٤ٔش حُؼِٔش ٓظٌخكج٤ٖ، ٣ٝٔظويّ حُز٘ي ح١ًَُِٔ 

ٗٚ "ػيى حُٞكيحص ٖٓ ح٣َُخٍ ٓوخرَ ٣َُِخٍ حُٔؼٞى١ رخ حلأؿ٘ز٢، اً حٕ ٓؼَ حَُٜف حلأٍٝحُٔؼٞى١ حُظؼ٣َق 

 ىٝلاٍ ٝحكي".

، ًُٝي (2022-2004)هلاٍ حُلظَس  حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش رؼزخطٜخ ط٤ِٔص أٓؼخٍ حَُٜف ك٢ حٌُِٔٔش

طـ٤َحص أٓؼخٍ حَُٜف ك٢ حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش  خٕك ، ٖٝٓ ػْطزخ١ٜخ حُٞػ٤ن رخُيٝلاٍ حلأ٢ٌ٣َٓلاٍ

 ٍ حلأ٢ٌ٣َٓ ك٢ حلأٓٞحم حُؼخ٤ُٔش.طؼٌْ رٌَ٘ أٓخ٢ٓ طـ٤َحص ه٤ٔش حُيٝلا

 ٜٗيص أٓؼخٍ حَُٜف رؼٞ حُظوِزخص حُطل٤لش هلاٍ ٌٛٙ حُلظَس، ًُٝي ٗظ٤ـش ُؼٞحَٓ ٓظؼيىس ٜٓ٘خ: ٝٓغ ًُي

طئى١  اًحطـخٛخص أٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش: ك٤غ طَطز٢ أٓؼخٍ حَُٜف حٍطزخ١ًخ ٝػ٤وخً رؤٓؼخٍ حُ٘ل٢،  .1

 ش ح٣َُخٍ حُٔؼٞى١ ٝحُؼٌْ ٛل٤ق.كظَحص حٍطلخع أٓؼخٍ حُ٘ل٢ ا٠ُ حٍطلخع ه٤ٔ

 حُؼٞحَٓ حلاهظٜخى٣ش حُؼخ٤ُٔش: ٓؼَ: حلأٟٝخع حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش ٝح٤ُٔخٓخص حُ٘وي٣ش ُِيٍٝ حٌُزَٟ. .2

 حلآظؼٔخٍحص حلأؿ٘ز٤ش ٝطل٣ٞلاص حُٔـظَر٤ٖ. حُظيكوخص حُٔخ٤ُش: ٓؼَ .3

هلاٍ حُلظَس  ٓٔظوَسؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش ظِض أٓؼخٍ حَُٜف ك٢ حٌُِٔٔش حُ ح٣ٌٕٖٔ حُوٍٞ   رٌَ٘ ػخّ

(2004-2022.) 

٣ٔظَٔ حٓظوَحٍ أٓؼخٍ حَُٜف هلاٍ حُلظَس حُوخىٓش، ًُٝي ك٢ ظَ حٓظَٔحٍ ٍر٢  حٕٖٝٓ حُٔظٞهغ 

ك٤غ ٣ظْ ٍر٢ ح٣َُخٍ حُٔؼٞى١ رخُيٝلاٍ حلأ٢ٌ٣َٓ رٔؼَ َٛف ػخرض ، ٣َُخٍ حُٔؼٞى١ رخُيٝلاٍ حلأ٢ٌ٣َٓح

 ( حلاط4:٢ٔخ ٓز٤ٖ ك٢ حُـيٍٝ)، ًٝريال ٓؼٞى١(  3.75) ٓوخرَ ىٝلاٍ أ٢ٌ٣َٓ ( 1)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://data.worldbank.org/
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 (4عذٔل )

  4044-4004نهًذح  فٙ ثٛئخ الالزصبد انغؼٕد٘ يمبثم انذٔلاس عؼش انصشف انشٚبل انغؼٕد٘

 (ريال)                                                                                                 

 انغُخ
 عؼش انصشف انشعًٙ

 

2004 3.75 

2005 3.75 

2006 3.75 

2007 3.75 

2008 3.75 

2009 3.75 

2010 3.75 

2011 3.75 

2012 3.75 

2013 3.75 

2014 3.75 

2015 3.75 

2016 3.75 

2017 3.75 

2018 3.75 

2019 3.75 

2020 3.75 

2021 3.75 

2022 3.75 

اػذاد يزفشلّ نغُٕاد ثٛبَبد صُذٔق انُمذ انؼشثٙ، انزمشٚش الالزصبد٘ انًٕؽذ،  يٍ ػًم انجبؽش ثبلاػزًبد ػهٗ انًصذس:

 (.4044-4004) انجؾش

 

  :الدطهت انضبنش: تحهٍم واقغ انغٍبعخ الدبنٍخ في ثٍئخ الاقزصبد انغؼىدي
 أولاا: تحهٍم واقغ الدىاصوخ انؼبمخ: 

 

ً ك٢ حهظٜخى حٌُِٔٔش ػٖ ٣َ١ن طٞظ٤ق ٝطٞؿ٤ٚ حلأٓٞحٍ حُؼخٓش ٗلٞ  طِؼذ ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش أػَحً ٜٓٔخ

طلو٤ن أٛيحكٜخ حُظ٣ٞٔ٘ش ٣ٝؼي حلاٗلخم ػ٠ِ حُظ٤ٔ٘ش حلاهظٜخى٣ش ٖٓ أ٣ُٞٝخص حُلٌٞٓش حُٔؼٞى٣ش اً ٣ئًي ًُي طِح٣ي 

زؼ٤٘٤خص حُوَٕ حُٔخ٢ٟ ٝكظ٠ ٝهظ٘خ حُلخَٟ حلاٗلخم ػ٠ِ حُزَحٓؾ حُظ٣ٞٔ٘ش ٌٓ٘ ريأ حٍطلخع أٓؼخٍ حُ٘ل٢ ك٢ ٓ

كظَحص حلآُخص حُؼخ٤ُٔش رخٓظؼ٘خء
(1)

ٜخ ٤ٓخٓش طٞٓؼ٤ش طٜيف ح٠ُ خٗط٤ِٔص ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ك٢ حُٔؼٞى٣ش ر، اً 

ٜزض رٌَ٘ حٓخ٢ٓ ػ٠ِ ٓ٘خ٣ٍغ حُز٠٘ حُظلظ٤ش حلآخ٤ٓش ٝػ٠ِ حُيػْ حٗطلو٤ن ٓؼيلاص ٗٔٞ ػخ٤ُش ٝٓٔظوَس ٝ

                                                           
1
) Banafea، W. & Ibnrubbian، A. (2018). Assessment of Economic Diversification in Saudi 

Arabia Through Nine Development Plans. OPEC Energy Review، P. 42-54.  
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لخم ػخّ حٗحلاؿظٔخػ٢ رٌَ٘ ًز٤َ ٓٔظل٤يس ٖٓ حُلٞحثٞ حُ٘لط٤ش ك٢ طلو٤ن ٓؼيلاص أؿٍٞ َٓطلؼش ًٌُٝي 

ؿخ١ٍ ٝحٓظؼٔخ١ٍ ٝحٓغ ك٢ ٓـخٍ حُز٠٘ حُظلظ٤ش ٝىػْ حٓؼخٍ حُطخهش ٝحُٔٞحى حُـٌحث٤ش حلآخ٤ٓش ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ 

لخم حُؼخّ ٌُزق ٗس ٟز٢ حلاحطلخه٤خص حُظؼخهي ح١َُٝ٘ٔ ٓغ ٛ٘يٝم حُ٘وي حُي٢ُٝ ٝحُظ٢ حًيص ػ٠ِ ٍَٟٝ

لخم حُظٞٓؼ٢ ٗٓؼيلاص حُظ٠وْ حُ٘خؿٔش ػٖ حلا
(1)

. 

ً ك٢ حٌُِٔٔش رٞٛلٜخ حلأىحس حَُث٤ٔش حُظ٢ ٣ظْ ٖٓ هلاُٜخ طل٣َٞ  اً طئى١ ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش أػَحً كخٓٔخ

 حُؼَٝس حُ٘لط٤ش ُِزلاى ح٠ُ ٗظخثؾ حهظٜخى٣ش ٝط٣ُٞؼٜخ ُظؼٞى رخُ٘لغ ػ٠ِ حلاكَحى ك٢ حٌُِٔٔش.

حلاهظٜخى حُٔؼٞى١ ٣ؼظٔي رٌَ٘ أٓخّ ػ٠ِ حُ٘ل٢ رٞٛلٚ ٜٓيٍ ٍث٢ٔ٤ ُِيهَ ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ٓلخٝلاص حٕ 

٣ُخىس حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش ُلاهظٜخى رظز٢٘ رَحٓؾ  ك٤ٚحُظلٍٞ ح٠ُ حلاهظٜخى حُٔظ٘ٞع ٝك٢ حُٞهض ح١ٌُ ٓٔلض 

١ٔٞكش ُز٘خء ٝطؼ٣ِِ حُز٤٘ش حلأٓخ٤ٓش ُِٔٞحٍى حُز٣َ٘ش ٝحُٔخ٤ُش ٝطلو٤ن حٗـخُحص ٝهلِحص حهظٜخى٣ش ًز٤َس، حلا 

حٕ حلاػظٔخى ػ٠ِ حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش ٖٝٓ ػْ ػ٠ِ حلاٗلخم حُؼخّ ًٔلَى ٍث٤ْ ُِ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ًَ ٌٛح ؿؼَ 

ى أًؼَ كٔخ٤ٓش ُِظـ٤َحص ك٢ أٓٞحم حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش، ٌُٖ ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ًُي كوي ٓخٛٔض ح٤ُٔخٓش ٖٓ حلاهظٜخ

حُٔخ٤ُش ك٢ طٞك٤َ ر٤جش حهظٜخى٣ش ٓٔظوَس هخ٤ُش ٖٓ ح٠ُـ١ٞ حُظ٠و٤ٔش ٓغ حُٔلخكظش ػ٠ِ حٓظوَحٍ ٓؼَ 

س ٣ُٝخىس حُطخهش حَُٜف، ًٔخ ٓخٛٔش ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ك٢ طط٣َٞ هطخع َٜٓك٢ ػ٠ِ ىٍؿش ػخ٤ُش ٖٓ حٌُلخء

حلآظ٤ؼخر٤ش حُظ٢ طْٜٔ ك٢ طٞك٤َ حُويٓخص ًَ ٌٛح حىٟ ح٠ُ حُىٛخٍ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ٝٗٔخ رٔؼيلاص ٛل٤لش 

ك٢ حٌُِٔٔش
(2)

-2004ُِٔيس ) ٔؼٞى١ك٤ٔخ ٣ؤط٢ ػَٝ ٝطل٤َِ ٝحهغ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُ، 

 :ٝػ٠ِ حُ٘لٞ حلاط٢ (2022

 : تحهٍم مؤشش انىفقبد انؼبمخ .1
طؼظٔي حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش رٌَ٘ ًز٤َ ػ٠ِ حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش ُظ٣َٞٔ ٗلوخطٜخ حُؼخٓش حلآَ ح١ٌُ 

٣ـؼَ ٗٔٞ حُ٘لوخص حُؼخٓش َٓطزطخً ر٘ٔٞ حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش، ٝػ٤ِٚ كخٕ ٗٔٞ حلا٣َحىحص حُؼخٓش ٝحُ٘لوخص حُؼخٓش لا 

ٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش٣َطز٢ رٌلخءس ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ٝحٗٔخ ٣ٌٕٞ َٓطز٢ رؤٓؼخ
(3)

. 

ٝطؼَٔ ؿخٛيس ػ٠ِ ٍكغ ٓٔظٟٞ ٌٛح لخم حُؼخّ ح٤ٔٛش ًز٤َس لاٗححٕ حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش ط٢ُٞ 

ظٟٞ حُٔؼخ٢ٗ ُِٔٞح١ٖ حُٔؼٞى١، ٖٓ حؿَ حُٔٔخػيس ك٢ حُللخظ ػ٠ِ حُٔٔ ٓظؼٔخ١ٍحلاٝر٘و٤ٚ حُـخ١ٍ لخم ٗلاح

٣َحىحص حُ٘لط٤ش حلاًَ ٌٛح ٣ؼظٔي ػ٠ِ ىػْ حُوطخع حُوخٙ،  هظٜخى٣ش ػٖ ٣َ١نحلاػـِش حُظ٤ٔ٘ش ػٖ ىكغ  لاً ك٠

ح١  خٕحُؼخٓش حُٔطِٞرش، ٌُٜح ك ٣َحىحصخلإركي حُٔٞحُٗش حُل٤ٌٓٞش حُٔؼٞى٣ش حُظ٢ طٔخْٛ رٌَ٘ ًز٤َ ك٢ ٍ

                                                           
 .48، ص :600التقرير السنهي لمؤسسة النقد العربي السعهدي لسنة (1)
2

( ٣ٞٓق ػ٢ِ ػزي حلآي١ ٣ٝل٠٤ كٔٞى كٖٔ، ىٍٝ ٤ٓخٓخص حُ٘ل٢ حُٔؼٞى٣ش ك٢ حٓظوَحٍ حُ٘ل٢ حُي٤ُٝش، ٓـِش حُؼِّٞ 

 . 11، 2009ٙ، 24، حُؼيى6حلاهظٜخى٣ش، ؿخٓؼش حُزَٜس، حُٔـِي
3

زخٍ ٗٓـِش ؿخٓؼش حلالخم حُؼخّ ك٢ حلاهظٜخىحص ح٣َُؼ٤ش حُؼَحم كخُش ىٍح٤ٓش، ٗٔخ١ الاحٗآٍ ١ؼٔش ٝحهَٕٝ، حُ٘ل٢ ٝ ( ك٤يٍ ك٤ٖٔ

 .5، 2017ٙ(، 20(، حُؼيى)9ُِؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش، حُٔـِي)
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٣َحىحص حُؼخٓشحلاحُ٘لط٤ش ٣٘ؼٌْ رٌَ٘ ِٓز٢ ػ٠ِ ٣َحىحص ولخٝ ك٢ حلاحٗ
(1)

حُٔلَى  طؼُي حُ٘لوخص حُؼخٓش اً ،

، ؼيى ًز٤َ ٖٓ أكَحى حُٔـظٔغُُِيهَ  حً ٜٓيٍٝ، ٔؼٞى١حُر٤جش حلاهظٜخى ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ك٢ ُِحَُث٤ْ 

 لخهٜخ ػ٠ِحٗٝطؼظٔي حُيُٝش ك٢  ،رخلإٟخكش ٌُُي ك٢ٜ حْٛ حُٔئَٗحص ُٔيٟ طيهَ حُِٔطش ك٢ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١

حُظ٢ طلون  صحٓخحلآظوي٣ٔظٜيف طلو٤ن حُظ٤ٔ٘ش حُٔٔظيحٓش ٝطٞؿ٤ٚ حُٔٞحٍى ٗلٞ  اًحُ٘ل٢، ٍٓٞى ٍث٢ٔ٤ ٝٛٞ 

أه٠ٜ حُٔ٘خكغ ٝحُؼٞحثي حلاهظٜخى٣ش ٝحلاؿظٔخػ٤ش ك٠لاً ػٖ ًُي طئى١ حُ٘لوخص ح٠ُ ط٤ٔ٘ش حُوطخػخص حلاهظٜخى٣ش 

ر٤جش حلاهظٜخى  ٝطؤـْ حُ٘لوخص حُؼخٓش ك٢ٝحىهخٍ ػَٜ٘ حُٔ٘خكٔش ح٠ُ حُٔٞم ٝطِز٤ش حُطِذ حُٔظِح٣ي ػ٤ِٜخ، 

 ح٠ُ ه٤ٖٔٔ ٛٔخ: ٔؼٞى١حُ

 غؼىدٌخ:في ان بسٌخفقبد الجرطىس انى . أ
ٝح١ٌُ ٣ز٤ٖ ططٍٞ حُ٘لوخص حُـخ٣ٍش ٌُِِٔٔاش حُؼَر٤اش حُٔاؼٞى٣ش، اً  (5) حُـيٍٝخص خٗر٣٤لاكع ػٖ ٣َ١ن  

٣َٝؿااغ ٛاٌح حلاٍطلااخع حُا٠ ه٤ااخّ حُلٌٞٓاش ر٣ِااخىس  2013 -2004ٗاٜيص حُ٘لواخص حُـخ٣ٍااش حٍطلخػاخً هاالاٍ حُٔايس 

لاهظٜخى١ ٝحُؼٔاَ ػِا٠ طاٞك٤َ كاَٙ ػٔاَ ُٔٞح٤٘١ٜاخ، كا٢ ػاخّ حٗلخهٜخ ػ٠ِ حُوطخػخص رٜيف طلو٤ن حَُهخء ح

( ٤ِٓاإٞ ريال ر٤٘ٔااخ ًخٗااض ٗٔاازظٜخ ٓااٖ أؿٔااخ٢ُ حُ٘لوااخص حُؼخٓااش 95786.3اً رِـااض حُ٘لوااخص حُـخ٣ٍااش ) 2004

( ٤ِٓإٞ ريال 165893اً رِـاض ) 2013%(، ٝحٓظَٔص حُ٘لوخص حُـخ٣ٍش رخلاٍطلاخع كظا٠ ػاخّ 125.9كٞح٢ُ)

( كواي 2016ُـخ٣اش  2014حلاػاٞحّ ٓاٖ ) أٓاخ%(، 66.74أؿٔخ٢ُ حُ٘لوخص حُؼخٓاش كاٞح٢ُ)ر٤٘ٔخ ًخٗض ٗٔزظٜخ ٖٓ 

 ريال ػِاا٠ حُظااٞح٢ُ ٝرٔؼاايلاص ٗٔااٞ ٤ِٓاإٞ( 141867-147927)ولخٟااخً ًز٤ااَحً رِااؾحٗ ـخ٣ٍااشٗااٜيص حُ٘لوااخص حُ

 -%57.06%( ر٤٘ٔاااخ ًخٗاااض ٗٔااازظٜخ ٓاااٖ أؿٔاااخ٢ُ حُ٘لواااخص حُؼخٓاااش )-2.06%-10.83ٝٛاااِض حُااا٠ )ٓاااخُزش 

٢ ٓٔظٟٞ حُطِذ حُؼخ٢ُٔ ػ٠ِ حُ٘ل٢ ٝحٗولخٝ حٓؼخٍٙ ش ُظي٣ٝٗؼِٟ حلاٗولخٝ ك٢ حُ٘لوخص حُـخ٣ٍ  %(،61.5

ٓٔااخ حٗؼٌااْ ػِاا٠ ا٣ااَحىحص حُٔٞحُٗااش حُؼخٓااش ٌُِِٔٔااش حُؼَر٤ااش حُٔااؼٞى٣ش ٝرخُظااخ٢ُ أىٟ حُاا٠ حٗولااخٝ حُ٘لوااخص 

ريال ًٝخٗض  ٤ِٕٓٞ( 192600)ٓزِـخً ٓويحٍٙ  2017كوي رِـض ػخّ ُ٘لوخص حُـخ٣ٍش رخلاٍطلخع ػخٝىص ح حُـخ٣ٍش،

٘ل٢ ، ٣ٝؼٞى حلاٍطلخع ٗظ٤ـش ٣ُِخىس حُطِذ حُؼخ٢ُٔ ػ٠ِ حُ%( 77.66ٗٔزظٜخ ٖٓ أؿٔخ٢ُ حُ٘لوخص حُؼخٓش كٞح٢ُ)

ٝطلٖٔ حٓؼخٍٙ، ٓٔخ حىٟ ح٠ُ ٣ُخىس حلا٣َحىحص حُؼخٓش ٌُِِٔٔش
(2)

ٌٔخٕ حُطِذ حُؼخ٢ُٔ ٗٝلا 2020ك٢ ػخّ  ، أٓخ

ولااخٝ ٗ٘ااطش حلاهظٜاخى٣ش رٔازذ ؿخثلاش ًٍٞٝٗاخ، ٓٔاخ حىٟ لاٗٓؼظاْ حلاػِا٠ حُا٘ل٢ ٝٛزا١ٞ حٓاؼخٍٙ، ٝطٞهاق 

٤ِٓاإٞ ريال ر٤٘ٔااخ ًخٗااض ( 245506ُظٜااَ ُٔزِااؾ ٓواايحٍٙ ) ـخ٣ٍااشؼٌااْ ػِاا٠ حُ٘لوااخص حُحٗحلا٣ااَحىحص حُؼخٓااش، ٝ

اً رِـااض  2022ر٤٘ٔااخ حٍطلؼااض حُ٘لوااخص حُـخ٣ٍااش كاا٢ ػااخّ ،  %(85.58ٗٔاازظٜخ ٓااٖ أؿٔااخ٢ُ حُ٘لوااخص حُؼخٓااش )

%(، 10.75%( ٝرٔؼايٍ ٗٔاٞ )87.68( ٤ِٕٓٞ ريال ر٤٘ٔخ ًخٗض ٗٔزظٜخ ٖٓ أؿٔخ٢ُ حُ٘لوخص حُؼخٓش )272225)

                                                           
1

(، مجلة الرٌادة =604-0==4( هاشم محمد عبدالله وعدي صابور محمد، تحلٌل العلالة بٌن الصدمات النفطٌة والموازنة الحكومٌة فً السعودٌة للمدة )

  .7=4، ص6064(، 7(، العدد)6للمال والاعمال، المجلد)
2

  .47، ص>604( البنن المركزي السعودي، تمرٌر الاستمرار المالً، 
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٣ؼِٟ ٌٛح حلاٍطلخع ُظؼخك٢ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُوخّ ك٢ حلآاٞحم حُؼخ٤ُٔاش ٝحٗؼٌخٓاٜخ ػِا٠ ٣ُاخىس حُ٘لواخص حُؼخٓاش كا٢ 

ر٤جش حلاهظٜخى حُٔؼٞى١
(1)

. 

 غؼىدٌخ:في ان عزضمبسٌخانىفقبد الا رطىس . ة

 أًٌُِٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش، ٓظؼٔخ٣ٍش ك٢ حٝح١ٌُ ٣ز٤ٖ ططٍٞ حُ٘لوخص حلا (5) حُـيٍٝخص خٗر٤ػٖ ٣َ١ن ٣لاكع 

ريال  ٤ِٓإٞ( 32178) حُ٘لواخص حلآاظؼٔخ٣ٍشرِـض  اً  2004 ُظزِؾ ك٢ ػخّحٍطلخػخً ٓظؼٔخ٣ٍش ٜٗيص حُ٘لوخص حلا

، ٝحٓاظَٔص حُ٘لواخص حُـخ٣ٍاش رخلاٍطلاخع كظا٠ %(42.31ض ٗٔزظٜخ ٖٓ أؿٔخ٢ُ حُ٘لوخص حُؼخٓش كاٞح٢ُ)خٗر٤٘ٔخ ً

%(، 30.15ض ٗٔزظٜخ ٖٓ أؿٔخ٢ُ حُ٘لواخص حُؼخٓاش كاٞح٢ُ)خٗريال ر٤٘ٔخ ً ٤ِٕٓٞ( 47957رِـض ) اً 2009ػخّ 

٣ٝؼٞى ٓزذ ٌٛح حلاٍطلخع ك٢ حُ٘لوخص حلآظؼٔخ٣ٍش ح٠ُ ه٤خّ حٌُِٔٔش رخلآظؼٔخٍ ك٢ أؿِذ حُوطخػاخص حلاهظٜاخى٣ش 

ر٘خء حُٔؼخٛي ٝح٤ٌُِخص ٝطٞٓؼظٜخ ٣ُٝخىس حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ُٜخ  ُز٣َ٘ش ًخُظؼ٤ِْ ػٖ ٣َ١نٝىػْ رَحٓؾ حُظ٤ٔ٘ش ح

ك٠لاً ػٖ ط٤ٔ٘ش هطاخع حَُػخ٣اش حُٜال٤ش كا٢ ؿ٤ٔاغ لغ حُؼ٢ِٔ ٝحُطَم ٝحُٔٞحٛلاص، ك٠لاً ػٖ ًُي ىػْ حُز

ٓ٘خ١ن حٌُِٔٔش حُٔؼٞى٣ش ًٔخ ط٠ٔ٘ض ح٠٣اخً ر٘اخء ىٍٝ َُِػخ٣اش حلاؿظٔخػ٤اش
(2)

ُـخ٣اش  2015حلاػاٞحّ ٓاٖ ) أٓاخ، 

ريال ػِاا٠ حُظااٞح٢ُ  ٤ِٓاإٞ( 45186-88800) ولخٟااخً ًز٤ااَحً رِااؾحٗ ٓااظؼٔخ٣ٍش ( كوااي ٗااٜيص حُ٘لوااخص حلا2019

ض ٗٔاازظٜخ ٓااٖ أؿٔااخ٢ُ حُ٘لوااخص حُؼخٓااش خٗاا%( ر٤٘ٔااخ ً-17.34%-18.54ٝرٔؼاايلاص ٗٔااٞ ٓااخُزش ٝٛااِض حُاا٠ )

ي٢ٗ ٓٔاااظٟٞ حُطِاااذ حُؼاااخ٢ُٔ ػِااا٠ حُااا٘ل٢ ولاااخٝ كااا٢ حُ٘لواااخص حُـخ٣ٍاااش ُظاااٗ%(،  ٣ٝؼاااِٟ حلا16 -38.5%)

ىٟ حُاا٠ ؼٌااْ ػِاا٠ ا٣ااَحىحص حُٔٞحُٗااش حُؼخٓااش ٌُِِٔٔااش حُؼَر٤ااش حُٔااؼٞى٣ش ٝرخُظااخ٢ُ أحٗولااخٝ حٓااؼخٍٙ ٓٔااخ حٗٝ

ٌٔااخٕ حُطِااذ حُؼااخ٢ُٔ ػِاا٠ حُاا٘ل٢ ٝٛزاا١ٞ حٓااؼخٍٙ، ٗٝلا 2020كاا٢ ػااخّ  أٓااخ ،حٗولخٝ حُ٘لوخص حلآظؼٔخ٣ٍش

ؼٌْ ػِا٠ حٗولخٝ حلا٣َحىحص حُؼخٓش، ٝٗؿخثلش ًٍٞٝٗخ، ٓٔخ حىٟ لا٘طش حلاهظٜخى٣ش رٔزذ ٗٝطٞهق ٓؼظْ حلا

ض ٗٔزظٜخ ٓاٖ أؿٔاخ٢ُ حُ٘لواخص حُؼخٓاش خٗريال ر٤٘ٔخ ً ٤ِٕٓٞ( 41356ُظَٜ ُٔزِؾ ٓويحٍٙ ) ٓظؼٔخ٣ٍش حُ٘لوخص حلا

ض خٗاريال ر٤٘ٔاخ ً ٤ِٓإٞ( 38257رِـاض ) اً 2022ك٢ ػاخّ  ٓظؼٔخ٣ٍش ر٤٘ٔخ حٍطلؼض حُ٘لوخص حلا،  %(14.42)

%(، ٣ؼاِٟ ٛاٌح حلاٍطلاخع ُظؼاخك٢ حٓاؼخٍ 22.39%( ٝرٔؼيٍ ٗٔاٞ )12.32ٔزظٜخ ٖٓ أؿٔخ٢ُ حُ٘لوخص حُؼخٓش )ٗ

ؼٌخٜٓخ ػ٠ِ ٣ُخىس حُ٘لوخص حُؼخٓش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُٔؼٞى١حٗحُ٘ل٢ حُوخّ ك٢ حلآٞحم حُؼخ٤ُٔش ٝ
(3)

، ُٝـاَٝ 

 ( ٝكٔذ حلاط5:٢) خطٜخ ك٢ ؿيٍٝخ٤ْٗ ر٤ظٓؼَكش حُظطٍٞحص كوي طْ ط٘

                                                           
1

   .47، ص6067( البنن المركزي السعودي، تمرٌر الاستمرار المالً، 
2
 .66، ص=600البنن المركزي السعودي، تمرٌر الاستمرار المالً،  (

3
   .47، ص6067( البنن المركزي السعودي، تمرٌر الاستمرار المالً، 
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 (2022-2004نهًذح) غؼٕد٘( رطٕس انُفمبد انؼبيخ فٙ ثٛئخ الالزصبد ان5عذٔل)

                                                                                                                                       

 ريال يهٌٕٛ

 انغُخ
انُفمبد 

 انؼبيخ 

يؼذل انًُٕ 

 انغُٕ٘% 

انُفمبد 

 انغبسٚخ

يؼذل انًُٕ 

 انغُٕ٘% 

انُفمبد 

 الاعزضًبسٚخ

يؼذل انًُٕ 

 انغُٕ٘% 

 َغجخ

نُفمبد ا

انغبسٚخ 

انٗ 

انُفمبد 

 %انؼبيخ

َغجخ 

نُفمبد ا

الاعزضًبسٚخ 

انٗ انُفمبد 

 %انؼبيخ

2004 76053 **** 95786.3 **** 32178 **** 75.69 42.31 

2005 92393 21.49 98754.2 3.10 32581 1.25 64.74 35.26 

2006 104886 13.52 10112.5 -8.76 32987 1.25 68.55 31.45 

2007 124333 18.54 101578 9.48 33546 1.69 73.02 26.98 

2008 138685 11.54 103690 2.08 34995 4.32 74.77 25.23 

2009 159049 14.68 111092 7.14 47957 37.04 69.85 30.15 

2010 174369 9.63 121345 9.23 53024 10.57 69.59 30.41 

2011 220453 26.43 146800 20.98 73653 38.91 66.59 33.41 

2012 220881 0.19 163100 11.10 69781 -5.26 73.84 31.59 

2013 248560 12.53 165893 1.71 82667 18.47 66.74 33.26 

2014 259248 4.30 147927 -10.83 111321 34.66 57.06 42.94 

2015 253857 -2.08 144851 -2.08 109006 -2.08 57.06 42.94 

2016 230667 -9.14 141867 -2.06 88800 -18.54 61.50 38.50 

2017 248000 7.51 192600 35.76 55400 -37.61 77.66 22.34 

2018 274667 10.75 220000 14.23 54667 -1.32 80.10 19.90 

2019 282461 2.84 237275 7.85 45186 -17.34 84.00 16.00 

2020 286862 1.56 245506 3.47 41356 -8.48 85.58 14.42 

2021 277049 -3.42 245791 0.12 31258 -24.42 88.72 11.28 

2022 310482 12.07 272225 10.75 38257 22.39 87.68 12.32 

 يٍ أػذاد انجبؽش ثبلاعزُبد انٗ: :انًصذس

 (.2022-2004انُمذ انؼشثٙ انغؼٕد٘، ثٛبَبد انزمبسٚش انغُٕٚخ، خلال انغُٕاد ) يؤعغخ -

(.2022-2004يؤعغخ انُمذ انؼشثٙ انغؼٕد٘، ثٛبَبد انُؾشح انغُٕٚخ، خلال انغُٕاد ) -
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 تحهٍم مؤشش  الاٌشاداد انؼبمخ: .2
حُؼخٓش، ك٢ طـط٤ش حُ٘لوخص حُٔٔظويٓش ٖٓ هزَ حُيُٝش  حكيٟ حىٝحص ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش حلا٣َحىحص حُؼخٓشطؼُي 

حلا٣َحىحص طٌَ٘  حلا٣َحىحص ىٍ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ ػخ٢ُ ٖٓ حُظطٍٞ حلاهظٜخى١، ٝك٢ حُٔؼٞى٣شكٌِٔخ ط٘ٞػض 

حؿٔخ٢ُ حلا٣َحىحص حُؼخٓشحُ٘لط٤ش حُـِء حلاًزَ ٖٓ 
(1)

 ػخثيحص ػ٠ِ ر٘يس طؼظٔي حُٔؼٞى٣ش حُؼَر٤ش حٌُِٔٔش حٕ، 

ػٖ ٣َ١ن  حُيهَ ط٣ُٞغ ٝط٣ٞ٘غ حُؼخٓش ٤شحٗح٤ُِٔ ك٢ طٔظويٜٓخ حُظ٢ حُ٘ل٢ ػخثيحص طؼ٣ٞٞ طلخٍٝ ٌُح حُ٘ل٢

حُ٘لط٤ش ؿ٤َ حُِٔغ ػ٠ِ حلاػظٔخى
. (2)

 ١ز٤ؼـ٢ ٓـٍٞى ػ٠ِ ٣ؼظٔي  ٚحٗ أ١ ٣ٍؼ٢ حهظٜـخى حٌُِٔٔـش حهظٜـخى حٕٝ، 

 كـ٢ حُ٘لـ٢ ٜٝٓـي١ٍ ٓ٘ظــ٢ أًزـَ ٓـٖ طؼُي   حٌُِٔٔـش حٕ ًٔـخ لإ٣َحىحصُ أٓخٓـ٢ ًٜٔـيٍ (حُ٘لـ٢) ٝحكـي

 حًزـَ حُؼ٘ـ٣َٖ ٓـٔٞػـش ٟٔـٖ ٜخحٗٝ ( ػخُٔـ٢ حهظٜـخى ػ٘ـ٣َٖ أًزـَ أكـي ٛـٞ حٌُِٔٔـش ٝحهظٜـخى حُؼخُـْ،

  حلإ٣َحىحص اؿٔخ٢ُ حٕ  ٝرخُظخُـ٢ حُٞٓـ٢ حُ٘ـَم ٓ٘طوـش كـ٢ حهظٜـخى حهظٜخىٙ أًزـَ حٕػخ٤ُٔـش ٝ حهظٜخى٣ـخص

 ٝحُظ٤ٔ٘ـش حُٔـؼٞى١ حلاهظٜـخى ٣ـؼـَ ٓٔـخ حُ٘لـ٢ أٓؼخٍ ُظوِزـخص ٝكوـخ ٣ظـْ طٌرٌرٜـخ حُؼخٓـش ٝحَُٜٔٝكـخص

حُ٘لـ٢ أٓؼخٍ رظوِزخص َٓٛٞٗش ػـخّ ر٘ـٌَ
(3)

 حُ٘لط٤ش حُؼخثيحص  ػ٠ِ ح٢ٌُِ حُٔؼٞى١ ٝحػظٔخىٙ  حلاهظٜخى ، اً حٕ

 طخرغ هطخعا٠ُ  ٝطل٣ِٜٞخ حُٔؼٞى٣ش ك٢ حُ٘ل٢ ٛ٘خػش ػ٠ِ حلاؿ٘ز٢ َُأّ حُٔخٍ حلاكظٌخ١ٍ ٤ٛٝٔ٘ش ٤ٓطَس

 ُِزلاى حلاهظٜخى٣ش حُظَٝف ظَ ك٢ حُ٘لط٤ش حُؼخثيحص ٣ؼ٢٘ ٝطٜي٣َٙ حُ٘ل٢ ٟن طٞهق حُ٘لط٢ ًٔخ ُوطخع

 رٔزذ أٓخٓٚ ٖٓ حلاهظٜخى١ خٕح٤ٌُ ٌٛح ىٓخٍ  ٣ٝؼ٢٘، حلأهَٟ حلاهظٜخى٣ش حَُٔحكن ططٍٞ ػ٤ِٔش ٓظظؤػَ ٝطوق

 حُٔخثيس ح٤ُٔخ٤ٓش ٝحلاهظٜخى٣ش حُظَٝف
(4)

ُٝـَٝ ٓؼَكش ١ز٤ؼش ٌٛٙ حلإ٣َحىحص، ٝأ٤ٔٛظٜخ حُ٘ٔز٤ش ُِ٘خطؾ ، 

ُوي طْ طؤٜٔخ ح٠ُ حلا٣َحىحص ح٣َ٠ُز٤ش ٝحلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُٔؼٞى١  حلاؿٔخ٢ُحُٔل٢ِ 

 (:2022-2004ُِٔيس)

 :خغؼىدٌفي ان عشٌجٍخرطىس الاٌشاداد ان . أ
ٝحُاا١ٌ ٣زاا٤ٖ ططاااٍٞ حلا٣ااَحىحص ح٠ُااا٣َز٤ش ٌُِِٔٔااش حُؼَر٤اااش  (6) حُـااايٍٝخص خٗاار٣٤لاكااع ػااٖ ٣َ١ااان  

٣َٝؿاغ ٛاٌح حلاٍطلاخع حُا٠ ه٤اخّ  2008 -2004حلا٣َحىحص ح٣َ٠ُز٤ش حٍطلخػاخً هالاٍ حُٔايس حُٔؼٞى٣ش، اً ٜٗيص 

حُلٌٞٓااش ر٣ِااخىس حٗلخهٜااخ ػِاا٠ حُوطخػااخص رٜاايف طلو٤اان حَُهااخء حلاهظٜااخى١ ٝحُؼٔااَ ػِاا٠ طااٞك٤َ كااَٙ ػٔااَ 

ٖ أؿٔخ٢ُ ( ٤ِٕٓٞ ريال ر٤٘ٔخ ًخٗض ٗٔزظٜخ 9024.5ٓاً رِـض حلا٣َحىحص ح٣َ٠ُز٤ش ) 2004ُٔٞح٤٘١ٜخ، ك٢ ػخّ 

اً رِـااض  2008%(، ٝحٓااظَٔص حلا٣ااَحىحص ح٠ُاا٣َز٤ش رخلاٍطلااخع كظاا٠ ػااخّ 28.07حلا٣ااَحىحص حُؼخٓااش كااٞح٢ُ)

( 2009) كا٢ ػاخّ أٓاخ%(، 4.73( ٤ِٕٓٞ ريال ر٤٘ٔخ ًخٗض ٗٔزظٜخ ٖٓ أؿٔخ٢ُ حُ٘لوخص حُؼخٓش كٞح٢ُ)1301.8)

                                                           
1

خكغ ٝٓئ٣ي حَُٛخ٢ٛ، حلاػَ ؿ٤َ حُٔظٔخػَ ُٜيٓخص حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ػ٠ِ حُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش ح٤ٌُِش ك٢ خٗرػزيحَُكٖٔ ( ٝك٤ي 

 . 535، 2018ٙ(، 56(، حُؼيى)3حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش، ٓـِش حلاىحٍس حُؼخٓش، حُٔـِي)
2

٤ش حُٔؼٞى٣ش،ٓـِش حلاهظٜخى حُو٤ِـ٢ ،ًَِٓ ٗـ٢ ٓخ١ٍ كخٍّ، حلاػخٍ حلاهظٜخى٣ش ٤ُِٔخٓش حُ٘لط٤ش ك٢ حٌُِٔٔش حُؼَر(  

 .197ٙ ،2016،حُزَٜس ،29ىٍحٓخص حُزَٜس ٝحُو٤ِؾ حُؼَر٢، حُؼيى
3

٤ش خ٤ٗٔٗش حُؼخٓش ك٢ حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش، ٓـِش ؿخٓؼش حُ٘خٍهش ُِؼِّٞ حلاحٗ( رٔخّ رٖ ػزيالله حُزٔخّ، كًٞٔش ح٤ُِٔ

 .198-2018ٙ،197، حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش ،2، حُؼيى17ٓؼٞى، ٓـِيٝحلاؿظٔخػ٤ش، ٤ًِش اىحٍسحلاػٔخٍ ؿخٓؼش حُِٔي 
4

 .97-95، 1980ٙ( كٜي ٓٔؼٞى كٔٞى، ػَٝحص حُٔؼٞى٣ش ٝٓز٤َ حلآظولاٍ حلاهظٜخى١، ىحٍ حُلخٍحر٢، ر٤َٝص 
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-18.87حُا٠ ) ٓاخُذ ٝٛاَ ٝرٔؼيٍ ٗٔٞريال  ٤ِٕٓٞ( 1056.1)ولخٟخًً  رِؾحٗ حلا٣َحىحص ح٣َ٠ُز٤شكوي ٜٗيص 

 %(،  ٣ٝؼِٟ حلاٗولخٝ كا٢ حلا٣اَحىحص ح٠ُا٣َز٤ش8.35%( ر٤٘ٔخ ًخٗض ٗٔزظٜخ ٖٓ أؿٔخ٢ُ حلا٣َحىحص حُؼخٓش )

٢ ٓٔظٟٞ حُطِذ حُؼخ٢ُٔ ػ٠ِ حُ٘ل٢ ٝحٗولخٝ حٓؼخٍٙ ٓٔخ حٗؼٌْ ػ٠ِ ا٣اَحىحص حُٔٞحُٗاش حُؼخٓاش ٌُِِٔٔاش ُظيٗ

حلا٣ااَحىحص ح٠ُاا٣َز٤ش رخلاٍطلااخع ػااخٝىص ػااْ  حٗولخٝ حلا٣َحىحص ح٣َ٠ُز٤ش، حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش ٝرخُظخ٢ُ أىٟ ح٠ُ

ريال ًٝخٗااض ٗٔاازظٜخ ٓااٖ أؿٔااخ٢ُ حلا٣ااَحىحص حُؼخٓااش  ٤ِٓاإٞ( 2593.7ٓزِـااخً ٓواايحٍٙ ) 2017كوااي رِـااض ػااخّ 

٘ل٢ ٝطلٔاٖ حٓاؼخٍٙ، ٓٔاخ حىٟ حُا٠ ، ٣ٝؼٞى حلاٍطلخع ٗظ٤ـش ٣ُِخىس حُطِاذ حُؼاخ٢ُٔ ػِا٠ حُا%( 18.10كٞح٢ُ)

ىس حلا٣َحىحص حُؼخٓش ٌُِِٔٔش٣ُخ
(1)

ٌٔخٕ حُطِاذ حُؼاخ٢ُٔ ػِا٠ حُا٘ل٢ ٝٛزا١ٞ حٓاؼخٍٙ، ٗٝلا 2020ك٢ ػخّ  ، أٓخ

ؼٌْ ػِا٠ حٗولخٝ حلا٣َحىحص حُؼخٓش، ٝٗ٘طش حلاهظٜخى٣ش رٔزذ ؿخثلش ًٍٞٝٗخ، ٓٔخ حىٟ لاٗٝطٞهق ٓؼظْ حلا

أؿٔاااخ٢ُ حلا٣اااَحىحص حُؼخٓاااش  ٤ِٓااإٞ ريال ر٤٘ٔاااخ ًخٗاااض ٗٔااازظٜخ ٓاااٖ( 6036.9) اً رِـاااض حلا٣اااَحىحص ح٠ُااا٣َز٤ش

( ٤ِٓإٞ ريال ر٤٘ٔاخ ًخٗاض 8615.8اً رِـاض ) 2022ر٤٘ٔخ حٍطلؼض حلا٣َحىحص ح٣َ٠ُز٤ش ك٢ ػخّ ،  %(35.40)

%(، ٣ؼِٟ ٛاٌح حلاٍطلاخع ُظؼاخك٢ حٓاؼخٍ 1.89%( ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )27.37ٗٔزظٜخ ٖٓ أؿٔخ٢ُ حلا٣َحىحص حُؼخٓش )

٠ِ ٣ُخىس حلا٣َحىحص حُؼخٓش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُٔؼٞى١حُ٘ل٢ حُوخّ ك٢ حلآٞحم حُؼخ٤ُٔش ٝحٗؼٌخٜٓخ ػ
(2)

. 

 :نغؼىدٌخفي ا الاٌشاداد انىفطٍخرطىس  . ة
ٝحُاا١ٌ ٣زاا٤ٖ ططااٍٞ حلا٣ااَحىحص حُ٘لط٤ااش ٌُِِٔٔااش حُؼَر٤ااش حُٔااؼٞى٣ش، اً  (6) حُـاايٍٝخص خٗاار٣٤لاكااع ػااٖ ٣َ١اان 

حهظٜخى١ ٝحُىٛاخٍ كا٢ أٓاؼخٍ حُا٘ل٢ ٜٗيص ٗٔٞ  2008 -2004ٜٗيص حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش حٍطلخػخً هلاٍ حُٔيس 

اً رِـااض حلا٣ااَحىحص  2004، كاا٢ ػااخّ حىحص حُ٘لط٤ااش  ٝحلا٣ااَحىحص حُؼخٓااشٝٛااٌح ٗؼٌااْ ر٘ااٌَ ح٣ـااخر٢ ػِاا٠ ا٣ااَ

%(، 71.93( ٤ِٓااإٞ ريال ر٤٘ٔاااخ ًخٗاااض ٗٔااازظٜخ ٓاااٖ أؿٔاااخ٢ُ حلا٣اااَحىحص حُؼخٓاااش كاااٞح٢ُ)23125.8حُ٘لط٤اااش )

( ٤ِٓإٞ ريال ر٤٘ٔاخ ًخٗاض ٗٔازظٜخ 26223.2اً رِـض ) 2008ٝحٓظَٔص حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش رخلاٍطلخع كظ٠ ػخّ 

ولخٟاخًً  حٗ حلا٣اَحىحص حُ٘لط٤اش( كواي ٗاٜيص 2009) ك٢ ػاخّ أٓخ%(، 95.27ٖٓ أؿٔخ٢ُ حُ٘لوخص حُؼخٓش كٞح٢ُ)

%( ر٤٘ٔااخ ًخٗااض ٗٔاازظٜخ ٓااٖ أؿٔااخ٢ُ -55.82حُاا٠ ) ٓااخُذ ٝٛااَ ريال ٝرٔؼاايٍ ٗٔااٞ ٤ِٓاإٞ( 11584.5)رِااؾ

٢ ٓٔاظٟٞ حُطِاذ حُؼاخ٢ُٔ ػِا٠ ُظايٗ %(،  ٣ٝؼِٟ حلاٗولخٝ ك٢ حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش91.65حلا٣َحىحص حُؼخٓش )

حُ٘ل٢ ٝحٗولخٝ حٓؼخٍٙ ٓٔخ حٗؼٌْ ػ٠ِ ا٣َحىحص حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ٌُِِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔاؼٞى٣ش ٝرخُظاخ٢ُ أىٟ حُا٠ 

ٔظـ٤اَ ٝٛاٞ حُٔاؼَ ح١ حلإ٣َحىحص حُ٘لط٤ش طؼظٔاي ػِا٠ حُؼخٓاَ حُ ٕلاحٗولخٝ حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش ك٠لاً ػٖ ًُي 

 2014ر٤٘ٔااخ حٗول٠ااض حلا٣ااَحىحص حُ٘لط٤ااش كاا٢ ػااخّ  ،شحُ٘لط٤ حصحهظلاٍ ٣ليع ك٢ حلأٓؼخٍ طئػَ ػ٠ِ حلإ٣َحى

%(، ٣ٝؼاااِٟ ٛاااٌح 87.81( ٤ِٓااإٞ ريال ًٝخٗاااض ٗٔااازظٜخ ٓاااٖ أؿٔاااخ٢ُ حلا٣اااَحىحص حُؼخٓاااش)243559ُظٔاااـَ )

حُظاا٢ حػااَص ػِا٠ أٓااؼخٍ حُاا٘ل٢ ٝحهظٜااخى  شحُـٔخػااخص حلاٍٛخر٤ارٔاازذ حُٓااش حلاٗولاخٝ كاا٢ حلا٣ااَحىحص حُ٘لط٤اش 

( 24355.9ٓزِـااخً ٓواايحٍٙ ) 2017كوااي رِـااض ػااخّ حلا٣ااَحىحص حُ٘لط٤ااش رخلاٍطلااخع ػااخٝىص ػااْ   ،حُ٘لط٤ااش حٕحُزِااي

                                                           
1

  .47، ص>604( البنن المركزي السعودي، تمرٌر الاستمرار المالً، 
2

   .47، ص6067الاستمرار المالً، ( البنن المركزي السعودي، تمرٌر 
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، ٣ٝؼاٞى حلاٍطلاخع ٗظ٤ـاش ٣ُِاخىس %( 92.08ريال ًٝخٗاض ٗٔازظٜخ ٓاٖ أؿٔاخ٢ُ حلا٣اَحىحص حُؼخٓاش كاٞح٢ُ) ٤ِٕٓٞ

ٝطلٖٔ حٓؼخٍٙ، ٓٔخ حىٟ ح٠ُ ٣ُخىس حلا٣َحىحص حُؼخٓش ٌُِِٔٔش٘ل٢ حُطِذ حُؼخ٢ُٔ ػ٠ِ حُ
(1)

 2020ك٢ ػخّ  ، أٓخ

٘ااطش حلاهظٜااخى٣ش رٔاازذ ؿخثلااش ٌٗٔااخٕ حُطِااذ حُؼااخ٢ُٔ ػِاا٠ حُاا٘ل٢ ٝٛزاا١ٞ حٓااؼخٍٙ، ٝطٞهااق ٓؼظااْ حلاٗٝلا

( 11014.6) ك٤ااغ رِـااض حلا٣ااَحىحص حُ٘لط٤ااشؼٌااْ ػِاا٠ حٗولااخٝ حلا٣ااَحىحص حُؼخٓااش، ًٍٝٗٞٝٗااخ، ٓٔااخ حىٟ لا

ر٤٘ٔخ حٍطلؼض حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش كا٢ ،  %(٤ِٓ64.60ٕٞ ريال ر٤٘ٔخ ًخٗض ٗٔزظٜخ ٖٓ أؿٔخ٢ُ حلا٣َحىحص حُؼخٓش )

%( 72.63( ٤ِٓإٞ ريال ر٤٘ٔاخ ًخٗاض ٗٔازظٜخ ٓاٖ أؿٔاخ٢ُ حلا٣اَحىحص حُؼخٓاش )22860.6اً رِـاض ) 2022ػخّ 

ك٢ حلآٞحم حُؼخ٤ُٔش ٝحٗؼٌخٓاٜخ ػِا٠  %(، ٣ؼِٟ ٌٛح حلاٍطلخع ُظؼخك٢ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُوخ52.50ّٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )

٣ُخىس حلا٣َحىحص حُؼخٓش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُٔؼٞى١
(2)

 ٘لط٤اشحُؿ٤اَ ر٠اٍَٝس ط٤ٔ٘اش حلا٣اَحىحص  ٝٛاٞ ٓاخ ٣٘اٌٍ ،

 ( حلاط6:٢ًٝٔخ ط٤َ٘ ر٤خٗخص حُـيٍٝ ) ،حُٞهٞع رخ٠ُخثوش حُٔخ٤ُش ُـَٝ طلاك٢

 (2022-2004انغؼٕد٘ نهًذح)( رطٕس الاٚشاداد انؼبيخ فٙ ثٛئخ الالزصبد 6عذٔل)

 ريال يهٌٕٛ                                                                                                                     

 انغُخ
الاٚشاداد 

 انؼبيخ 

يؼذل انًُٕ 

 انغُٕ٘% 

الاٚشاداد 

 انعشٚجٛخ

يؼذل انًُٕ 

 انغُٕ٘% 

الاٚشاداد 

 انُفطٛخ

ذل انًُٕ يؼ

 انغُٕ٘% 

َغجخ 

الاٚشاداد 

انعشٚجٛخ انٗ 

الاٚشاداد 

 انؼبيخ%  

َغجخ 

الاٚشاداد 

انُفطٛخ انٗ 

الاٚشاداد 

 انؼبيخ%  

2004 32150.3 **** 9024.5 **** 23125.8 **** 28.07 71.93 

2005 24675.1 43.86 1126.2 -87.52 23548.9 1.83 4.56 95.44 

2006 25724.9 19.38 1135.8 0.85 24589.1 4.42 4.42 95.58 

2007 26595 -4.58 1238.2 9.02 25356.8 3.12 4.66 95.34 

2008 27525 71.28 1301.8 5.14 26223.2 3.42 4.73 95.27 

2009 12640.6 -48.19 1056.1 -18.87 11584.5 -55.82 8.35 91.65 

2010 19122.8 29.87 1249.1 18.27 17873.7 54.29 6.53 93.47 

2011 29048 50.86 1465.1 17.29 27582.9 54.32 5.04 94.96 

2012 32241 11.54 1712.5 16.89 30528.5 10.68 5.31 94.69 

2013 29641.1 -7.54 2039.9 19.12 27601.2 -9.59 6.88 93.12 

2014 26452 -9.75 2096.1 2.76 24355.9 -11.76 7.92 92.08 

2015 14082.5 -41.10 2177.5 3.88 11905 -51.12 15.46 84.54 

2016 11360 -15.22 2213.3 1.64 9146.7 -23.17 19.48 80.52 

2017 14333.7 33.12 2593.7 17.19 11740 28.35 18.10 81.90 

2018 20619.7 30.96 4426.7 70.67 16193 37.93 21.47 78.53 

2019 21819.2 2.34 5869.1 32.58 15950.1 -1.50 26.90 73.10 

2020 17051.5 -15.65 6036.9 2.86 11014.6 -30.94 35.40 64.60 

2021 23447 23.49 8456.1 40.07 14990.9 36.10 36.06 63.94 

2022 31476.4 31.35 8615.8 1.89 22860.6 52.50 27.37 72.63 

 يٍ أػذاد انجبؽش ثبلاعزُبد انٗ: :انًصذس

 (.2022-2004انُمذ انؼشثٙ انغؼٕد٘، ثٛبَبد انزمبسٚش انغُٕٚخ، خلال انغُٕاد ) يؤعغخ -

 (.2022-2004يؤعغخ انُمذ انؼشثٙ انغؼٕد٘، ثٛبَبد انُؾشح انغُٕٚخ، خلال انغُٕاد ) -

 

                                                           
1

  .47، ص>604( البنن المركزي السعودي، تمرٌر الاستمرار المالً، 
2

   .47، ص6067( البنن المركزي السعودي، تمرٌر الاستمرار المالً، 
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 تحهٍم مؤشش انفبئط وانؼغض في الدىاصوخ:  .3
ٞحُٕ حلاهظٜاخى١ حُظاُظلو٤ان  حُيُٝاش ش حُظا٢ طٔاظويٜٓخأْٛ حلأىٝحص حَُث٤ٔ ر٤ٖ ٖٓ حُؼخٓشحُٔٞحُٗش  طؼُي

ّ 1931اً ٛيٍص أٍٝ ٓٞحُٗش ٌُِِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش ػخّ  حلاهظٜخى٣ش ٝحلاؿظٔخػ٤ش،ُـَٝ طلو٤ن حُظ٤ٔ٘ش 

ٝهي ًخٗض ك٢ ًُي حُٞهض ؿيٍٝ ُِ٘لوخص حُؼخٓش كو٢ ريٕٝ حلا٣َحىحص حُؼخٓش، اً ط٠أ٘ض أٓاِٞرٜخ حُزايحث٢ ر٘اٌَ 

حُؼاخّ حُٔٔاظلوش ػِا٠ حُيُٝاش، ٝرؼاي طؤٓا٤ْ ٓـِاْ حُاٍُٞحء كا٢ حٌُِٔٔاش ػاخّ ر٢٤ٔ ًٔخ ط٠ٔ٘ض حهٔخ١ حُاي٣ٖ 

ّ طااْ حػاايحى حٍٝ ٓٞحُٗااش ػخٓااش رااخُٔؼ٠٘ حُٜاال٤ق، اً حٛاازلض ػ٤ِٔااش حػاايحى حُٔٞحُٗااش ٓااٖ ٓٔاائ٤ُٝخص 1953

ّ طااْ طؼااي٣َ حػاايحى حُٔٞحُٗااش حُؼخٓااش ٌُاا٢ طٞحكاان حُٔاا٘ش 1985ٓي٣َ٣ااش حُٔٞحُٗااش حُؼخٓااش رٌخكااش حرٞحرٜااخ ٝكاا٢ ػااخّ 

٤لاى٣ااش ٗظ٤ـااش حلاهااٌ راازؼٞ حُٔؼط٤ااخص ٝحُٔظـ٤ااَحص حُؼخ٤ُٔااشحُٔ
(1)

، حٕ حػاايحى حُٔٞحُٗااش حُؼخٓااش ُيُٝااش ٓااخ طواايٍ 

حُ٘لوخص حُؼخٓش حٝلاً ػْ طلخٍٝ حُيُٝش طـط٤ش ٌٛٙ حُ٘لوخص ٖٓ حُٔٞحٍى حُلخ٤ُش ٝطير٤َ ٓٞحٍى ؿي٣يس حٝ هخٍؿ٤ش اًح 

ٛ٘خى كخثٞ ٝهي ٣ظْ حُظٞحُٕ ر٤ٖ حلآاِٞر٤ٖ ٓؼاخً ػاٖ  ح٣ُِخىس اًح ًخٕ رخٓظؼٔخًٍخٕ ٛ٘خى ػـِ ًٔخ طوّٞ حُيُٝش 

٣َ١ن ٣ُخىس حلا٣َحىحص ٟٝـ٢ حُ٘لوخص ٝطـط٤ش حُؼـِ ٖٓ حُلخثٞ، أٓخ ك٢ حلاهظٜخى حُٔؼٞى١ ك٤وَؿٕٞ ػاٖ 

ُاااٌُي ٣زااايثٕٞ رظلي٣اااي حُٔاااٞحٍى ػاااْ حُزااايحثَ حُوخٛاااش  حلآاااظويحٓخصٛاااٌٙ حُوخػااايس اً حٕ حُٔاااٞحٍى حلاًزاااَ ٓاااٖ 

رخَُٜف
(2)

. 

حُظ٢ طز٤ٖ ططٍٞ حُلخثٞ ٝحُؼـِ ك٢ ر٤جش حلاهظٜاخى حُٔاؼٞى١،  ( 7خص حُـيٍٝ )خٗر٤ػٖ ٣َ١ن لع ٣ِٝ

 ٤ِٓإٞ( 28558حُٔٞحُٗش حُؼخٓاش كخث٠اخً رِاؾ ٓوايحٍٙ ) ضٓـِ 2004كوي ريأص َٓكِش ؿي٣يس اً ٗلاكع ك٢ ػخّ 

٣ُِاخىس  ٗظ٤ـاشً ش حُؼخٓش %(، ٣ٝؼِٟ حُلخثٞ ك٢ حُٔٞح17.42ُٗرِؾ )ح٠ُ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ  ريال أٓخ ٗٔزظٚ

رخُٔٞحُٗااش حٓااظَٔ حُلااخثٞ حُ٘خؿٔااش ػااٖ ٣ُااخىس طٜااي٣َ حُاا٘ل٢  ٗظ٤ـااش لاٍطلااخع أٓااؼخٍٙ، ٝحلا٣ااَحىحص حُ٘لط٤ااش 

ريال، أٓااخ ٗٔاازظٚ حُاا٠ حُ٘ااخطؾ حُٔلِاا٢  ٤ِٓاإٞ( 154913)ٓزِـااخً ٓواايحٍٙ  ٤ُ2008زِااؾ ػااخّ   حُظااي٣ٍـ٢ رخلاٍطلااخع

ػ٤ِاٚرٔازذ ٣ُاخىس حُطِاذ  حٓاؼخٍ حُا٘ل٢ ٣ُاخىس%(، ٣ٝؼاٞى حُلاخثٞ حُا٠ 80.46حلاؿٔخ٢ُ رِاؾ )
 

ٝٓاٖ ػاْ ٣ُاخىس 

 حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش ٓٔخ حٗؼٌْ رٌَ٘ ح٣ـخر٢ ػ٠ِ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ك٢ حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش.

حُؼاخ٢ُٔ حُؼخ٤ُٔاش حُظا٢ ػٜالض رخلاهظٜاخى حلاهظٜاخى٣ش ٝٗظ٤ـاش حٓظايحى حػاخٍ حلآُاش  2009ػخّ ك٢  أٓخ

ولاخٝ حلا٣اَحىحص حُؼخٓاش رٔـِٜٔاخ، حلآاَ لاٗحىٟ ٓٔاخ ، ٚولاخٝ حُطِاذ ػ٤ِاٗش لاولخٝ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٗظ٤ـاحٗٝ

ٓااخُزش رِـااض  ٝر٘ٔاازش ريال ٤ِٓاإٞ( -6948ؼٌااْ ػِاا٠ كـااْ حُٔٞحُٗااش حُؼخٓااش ُظٔااـَ ػـااِحً ٓواايحٍٙ )حٗحُاا١ٌ 

 ٔخ٢ُ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ.%( ح٠ُ حؿ-3.68)

                                                           
1

ىح٣ٍش، ؿخٓؼش ( ٛخُق رٖ ٍحٗي حُؼٔخ١ٍ، طط٣َٞ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ك٢ حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش، ًَِٓ رلٞع ٤ًِش حُؼِّٞ حلا

 . 14، 2004ٙحُِٔي ٓؼٞى، حُٔؼٞى٣ش، 
2

، 1980(، 11( ٓل٢ حُي٣ٖ ٍٗخى، حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ُِيُٝش ك٢ حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش، ٓـِش حلاهظٜخى ٝحلاىحٍس، حُؼيى)

ٙ171 . 
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ً (، كواااي ػاااخٝىص حُٔٞحُٗاااش حُؼخٓاااش  2013 - 2010حلاػاااٞحّ ) أٓاااخ -23168) ٓوااايحٍٙ ُظلوااان كخث٠اااخ

حُ٘ااخطؾ حُٔلِاا٢ حلاؿٔااخ٢ُ  حؿٔااخ٢ُحُاا٠ لااخثٞ ك٤ٔااخ رِـااض ٗٔاازش ًُااي حُريال ػِاا٠ حُظااٞح٢ُ،  ٤ِٓاإٞ( 111514

ُي حٍطلاخع حٓاؼخٍ حُا٘ل٢ حُواخّ،  ًٝا٣ٌؼِٟ ٌٛح ٗظ٤ـش حٍطلخع كـْ حلا٣اَحىحص حُ٘لط٤اش  ،(24.66% -11.705)

حُا٠ حُ٘اخطؾ  %(-34.85) ٝر٘ٔازش ريال ٤ِٓإٞ (-90472)كواي ٓاـِض حُٔٞحُٗاش ػـاِحً رِاؾ  2015ػاخّ أٓخ ك٢ 

حٓاؼخٍ حُا٘ل٢ كـْ حلا٣اَحىحص حُ٘لط٤اش ٗظ٤ـاش حلاٗولاخٝ حُلاخى كا٢ ولخٝ ٣ٝؼِٟ حُؼـِ لاٗ ،حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ

 .رظول٤ٞ كٜظٚ ٖٓ حٝري هظٜخى حُٔؼٞى١ح٠ُ حى٠ٗ ٓٔظٟٞ ُٜخ ٝحُظِحّ حلا

اً  2021ش حُؼخٓش ك٢ حلاهظٜخى حُٔؼٞى١ رظٔـَ ػـِحً ُِٔ٘ٞحص حُلاكوش كظا٠ ػاخّ ٗحُٔٞحُ ٝحٓظَٔص

%( حُا٠ حُ٘اخطؾ حُٔلِا٢ حلاؿٔاخ٢ُ، -7.13( ٤ِٓإٞ ريال ٝر٘ٔازش )-19586ٓـِض حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ػـاِحً رِاؾ )

 ٘ااطشٌٗٔااخٕ حُطِااذ حُؼااخ٢ُٔ ػِاا٠ حُاا٘ل٢ ٝٛزاا١ٞ حٓااؼخٍٙ، ٝطٞهااق ٓؼظااْ حلاٗلا٣ؼااِٟ ٛااٌح حلاٗولااخٝ ٗظ٤ـااش 

خ حىٟ لاٗولخٝ حلا٣َحىحص حُؼخٓشحلاهظٜخى٣ش رٔزذ ؿخثلش ًٍٞٝٗخ، ٓٔ
(1)

. 

ٝر٘ٔاازش ريال  ٤ِٓاإٞ( 27695ُظٔااـَ كخث٠ااخً ٓواايحٍٙ )ػااخىص حُٔٞحُٗااش حُؼخٓااش  2022ػااخّ كاا٢  أٓااخ

ٝطلٔاٖ حلاٟٝاخع  ٚٗظ٤ـاش ُظلٔاٖ حٓاؼخٍ حُا٘ل٢ ٣ُٝاخىس حُطِاذ ػ٤ِاحُ٘اخطؾ حُٔلِا٢ حلاؿٔاخ٢ُ، %( ح٠ُ 9.28)

ًٝٔااخ ٓزاا٤ٖ كاا٢ ، ٓٔااخ حٗؼٌااْ ًُااي ػِاا٠ ٣ُااخىس حلا٣ااَحىحص كاا٢ ر٤جااش حلاهظٜااخى حُٔااؼٞى١ حلاهظٜااخى٣ش كاا٢ حُاازلاى

 حلاط٢: (7حُـيٍٝ )

 ( 2022-2004) نهًذح غؼٕد٘رطٕس انؼغض ٔانفبئط فٙ ثٛئخ الالزصبد ان (7) عذٔل

 يهٌٕٛ ريال                                                                                                               

 انُفمبد انؼبيخ  الاٚشاداد انؼبيخ انغُخ
انفبئط أ انؼغض 

 فٙ انًٕاصَخ

يؼذل انًُٕ 

 %انغُٕ٘

انُبرظ انًؾهٙ 

 الاعًبنٙ

انفبئط أ انؼغض فٙ 

انًٕاصَخ انٗ انُبرظ 

 انًؾهٙ الاعًبنٙ

2004 104611 76053 28558 **** 1639.62 17.42 

2005 150489 92393 58096 13.43 1731.01 33.56 

2006 179649 104886 74763 28.69 1779.27 42.02 

2007 171413 124333 47080 -37.03 1812.14 25.98 

2008 293598 138685 154913 22.04 1925.39 80.46 

2009 152101 159049 -6948 -14.49 1885.75 -3.68 

2010 197537 174369 23168 -43.45 1980.78 11.70 

2011 298004 220453 77551 24.73 2198.54 35.27 

2012 332395 220881 111514 43.79 2317.86 48.11 

2013 307342 248560 58782 -47.29 2383.93 24.66 

2014 277371 259248 18123 -69.17 2479.95 7.31 

2015 163385 253857 -90472 -59.21 2596.26 -34.85 

2016 138522 230667 -92145 1.85 2657.61 -34.67 

2017 184403 248000 -63597 -30.98 2655.76 -23.95 

                                                           
1

 . 4، 2020ٙ( ٓئٓٔش حُ٘وي حُؼَر٢ حُٔؼٞى١، طو٣ََ حلآظوَحٍ حُٔخ٢ُ، 
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2018 241500 274667 -33167 -47.85 2729.12 -12.15 

2019 247159 282461 -35302 6.44 2751.83 -12.83 

2020 208489 286862 -78373 122.01 2632.36 -29.77 

2021 257463 277049 -19586 -75.01 2746.24 -7.13 

2022 338177 310482 27695 -21.40 2984.64 9.28 

 يٍ أػذاد انجبؽش ثبلاعزُبد انٗ:: انًصذس

 (.2022-2004انُمذ انؼشثٙ انغؼٕد٘، ثٛبَبد انزمبسٚش انغُٕٚخ، خلال انغُٕاد ) يؤعغخ -

 (.2022-2004يؤعغخ انُمذ انؼشثٙ انغؼٕد٘، ثٛبَبد انُؾشح انغُٕٚخ، خلال انغُٕاد ) -

 

: تحهٍم مؤشش انذٌه انؼبو:  صبوٍبا
ء ، ُٔخ ٓٞح ح٠ كيِػهظٜخى٣خص حُٔظويٓش ٝحُ٘خ٤ٓش حلاؿ٤ٔغ  ٚٝحكي ٖٓ حهطَ حُٔ٘خًَ حُظ٢ طٞحؿ حُي٣ٖ حُؼخّ ٣ؼُي 

حُلٌٞٓش ُِزِي، اً ٣ٔؼَ طٌِلش طظلِٜٔخ  حلاٟٝخع حلاهظٜخى٣ش ٝحلاؿظٔخػ٤ش ٝح٤ُٔخ٤ٓش ٠ ِٖٓ طؤػ٤َ ًز٤َ ػُٚ 

 ٓطِٞرخص حُلٌٞٓش حُيحه٤ِش ٝحُوخٍؿ٤شش حُلٌٞٓش أٝ حٗحٓظي ر٣ٝٚوٜي  ،لشِهظٜخى٣ش حُٔوظٜخ حلاُظ٣َٞٔ ٗ٘خ١خط

ٓئَٗ ٗٔزش حُي٣ٕٞ ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ ٝحُظ٢ طؼي  حٕ ،ىكغ كٞحثي ٝ حهٔخ١ ٓٔظلوش ػ٤ِٜخ ذٝحُظ٢ ٣ظَط

ٖٓ ٣ظلَٔ ػذء حُي٣ٕٞ ْٛ حلأؿ٤خٍ  حٕٖٓ حْٛ ٓئَٗحص حُؼيحُش حلاهظٜخى٣ش ٝحُظ٤ٔ٘ش حُٔٔظيحٓش ًُٝي ٌُٕٞ 

يُٝش ٝحػظزخٍ حُي٣ٕٞ ٢ٛ حُوخىٓش، ٝحُظ٢ طؼي ٖٓ أرَُ حػظَحٟخص حٌُلا٤ٓي كٍٞ ح٤ُٔخٓش حلاهظٜخى٣ش ُِ

، ًٔخ طٜيف حُؼيحُش ر٤ٖ حلاؿ٤خٍ ح٠ُ ي ٜٓ٘خ حلأؿ٤خٍ حُلخ٤ُش حُٔوظَٟشَٟحثذ طظلِٜٔخ حلاؿ٤خٍ حُوخىٓش ٣ٝٔظل٤

ُْ طَحكن ٌٛٙ حلاػزخء كٞحثي ٓؼوُٞش  اًطـ٤٘ذ حؿ٤خٍ حُٔٔظوزَ حػزخء ٍٓٞٝػش ٖٓ حؿ٤خٍ حُلخَٟ هخٛش 
(1)

. 

حُلي حلاه٠ٜ ُ٘ٔزش حُي٣ٖ حُؼخّ ح٠ُ  خ٢ٕ ٖٓ ٝؿٞى ى٣ٖ ػخّ كخٗحُظ٢ طؼ حٕحُزِي ح٣َٕٟٝ رؼٞ حلاهظٜخى٤٣ٖ 

%( ُٔخ ٣ظَطذ ػ٠ِ 60طٌٕٞ حهَ ٖٓ حُ٘ٔزش حُٔؼظٔيس ك٢ حلاطلخى حلاٍٝر٢ ) حٕحُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٣ـذ 

ٌٕٞ %( ط40ٗٔزش ) خٕحُي٣ٖ حُؼخّ حُوخٍؿ٢ ٖٓ آػخٍ حهظٜخى٣ش حًؼَ طي٤َٓحً ٖٓ حُي٣ٖ حُؼخّ حُٔل٢ِ ٌُٜح ك

حٕٓ٘خٓزش ح٠ُ كي ًز٤َ ك٢ ًؼ٤َ ٖٓ حُزِي
(2)

. 

٣ٔؼَ حُي٣ٖ حُؼخّ اؿٔخ٢ُ كـْ حُي٣ٕٞ حُوخثٔش ك٢ ىحهَ حٌُِٔٔش حٝ هخٍؿٜخ ٌٝٛح حلاهظَحٝ ٓٞحء ىحه٤ِخً          

ٝٓٔخ ٣ؤط٢ طل٤َِ ُظطٍٞ كـْ حٝ هخٍؿ٤خً هي ٣ٌٕٞ ُظـط٤ش ٗلوخص حُيُٝش حٝ ط٣َٞٔ ٓ٘خ٣ٍغ ىحه٤ِش حٝ هخٍؿ٤ش، 

 (: 2022-2004ُِٔيس ) ٔؼٞى١حُؼخّ  ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُحُي٣ٖ 

ٔاؼٞى١ اً طٌٔ٘اض حٌُِٔٔاش ( حُا١ٌ ٣زا٤ٖ ططاٍٞ حُاي٣ٖ حُؼاخّ كا٢ ر٤جاش حلاهظٜاخى ح8ُرخُ٘ظَ ح٠ُ ؿايٍٝ )

ك٤اغ رِاؾ أؿٔاخ٢ُ كـاْ حُاي٣ٖ ػاخّ  (2014-2005حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش ًْ طو٤َِ كـْ حُي٣ٖ حُؼخّ ريءحً ٓاٖ ػاخّ )

( ، ٝٗٔزش حُي٣ٖ حُؼخّ اُا٠ حُ٘اخطؾ حلاؿٔاخ٢ُ %-24.71ٓٔـلا ٗٔٞحً ٓخُزخً رِؾ ) ريال ٤ِٕٓٞ( 459.647) 2005

                                                           
1

 .12،  2017ٙش حلاهظٜخى٣ش ٝحلاؿظٔخػ٤ش ُـَر٢ ح٤ٓخ )حلإٌٓٞح(، حُؼيحُش ر٤ٖ حلاؿ٤خٍ، ( حلآْ حُٔظليس، حُِـ٘
2

ٌٔخ٢ٗ ٝحُٜٔ٘ؾ حُظ١ٞٔ٘، حُطزؼش حلا٠ُٝ، ىٓ٘ن، ٗػلاؽ ػـِ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ُِيُٝش ك٢ ٟٞء حُٜٔ٘ؾ حلا –لـخٍ حُؼـِ حٗ( ١ٍِٓ ٢ًُ ، 

 .141، 2000ٙىحٍ حُٔيٟ ُِؼوخكش ٝحَُ٘٘، 
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كـْ حُي٣ٖ ك٤ٖ أهٌ ك٢ لأى٠ٗ ٓٔظٟٞ ػ٠ِ ١ٍٞ ٓيس حُزلغ ولخٟخ حٗ 2014%(، ر٤٘ٔخ ٜٗي ػخّ 26.55رِؾ )

، ٝٓاٖ ػاْ حٓاظَٔ كـاْ %(1.78حُي٣ٖ ا٠ُ حُ٘خطؾ ) شرِـض ٗٔز ر٤٘ٔخ%(، -26.38حُؼخّ ٓٔـلا ٗٔٞح ٓخُزخ رِؾ )

%( 21.06رِاؾ )ٓا١ٞ٘ ٝرٔؼايٍ ٗٔاٞ  ريال (٤ِٓا677.925ٕٞرِاؾ ) اً 2019حُي٣ٖ حُؼاخّ رخلاٍطلاخع كظا٠ ػاخّ 

، ٣َؿغ ًُي ح٠ُ حلاٗولخٝ حُلخى ك٢ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٓٔخ %( ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ24.64٢ٌُٓ٘لا ٓخ ٗٔزظٚ )

َٓ ح١ٌُ ؿؼَ طِح٣ي أؿٔخ٢ُ حُاي٣ٖ حُؼاخّأىٟ ح٠ُ طِح٣ي حُؼـِ ك٢ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ٌُِِٔش حلا
(1)

 كا٢ كا٤ٖ ٓاـَ ،

( ٤ِٓاإٞ ريال ٝرٔؼاايٍ ٗٔااٞ رِااؾ 687.258اً ٓااـَ أؿٔااخ٢ُ حُااي٣ٖ حُؼااخّ ) 2020حُااي٣ٖ حُؼااخّ حٍطلخػااخً كاا٢ ػااخّ 

ٗظ٤ـش حٗظ٘خٍ ؿخثلش ًٍٞٝٗخ ك٠لاً ػٖ %(، ٣ؼِٟ ًُي 26.11%( ر٤٘ٔخ ًخٗض ٗٔزش حُي٣ٖ ح٠ُ حُ٘خطؾ )-9.01)

٘ااطش ٗطٞهااق حُؼي٣ااي ٓااٖ حلاًااٌُي ٝ ٝٛزاا١ٞ حٓااؼخٍٙ حُاا٠ ٓٔااظ٣ٞخص ٓ٘ول٠ااش ولااخٝ حُطِااذ ػِاا٠ حُاا٘ل٢ حٗ

٤ُا٘ؼٌْ ًُاي ػِا٠  ؼٌْ ٓاِزخً ػِا٠ كـاْ حُطِاذ ػِا٠ حُٔ٘اظوخص حُ٘لط٤اشحٗحلاهظٜخى٣ش ك٢ حُيٍٝ حٌُزَٟ، ٓٔخ 

 2022ػاخّ كا٢  ٞى١، أٓاخأؿٔخ٢ُ حلا٣َحىحص حُؼخٓش طخٍى أػَحً ػ٠ِ أؿٔخ٢ُ حُي٣ٖ حُؼخّ ك٢ ر٤جاش حلاهظٜاخى حُٔاؼ

%( ر٤٘ٔاخ ًخٗاض ٗٔازش -1ريال ٝرٔؼيٍ ٗٔاٞ) ٤ِٕٓٞ( 619.127) ػخٝى أؿٔخ٢ُ حُي٣ٖ ٤ُٔـَ حٗولخٝ ك٤غ رِؾ

ٝطلٔاٖ حلاٟٝاخع  ٚٗظ٤ـاش ُظلٔاٖ حٓاؼخٍ حُا٘ل٢ ٣ُٝاخىس حُطِاذ ػ٤ِا%(، ٣ؼِٟ ًُي 20.74حُي٣ٖ ح٠ُ حُ٘خطؾ )

ًٝٔااخ ٓزاا٤ٖ كاا٢ ، ىحص كاا٢ ر٤جااش حلاهظٜااخى حُٔااؼٞى١ٓٔااخ حٗؼٌااْ ًُااي ػِاا٠ ٣ُااخىس حلا٣ااَح حلاهظٜااخى٣ش كاا٢ حُاازلاى

 حلاط٢: (8حُـيٍٝ )

                                                           
1

  .;4، ص=604العربً السعودي، تمرٌر الاستمرار المالً، ( مؤسسة النمد 
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 (2022-2004نهًذح) غؼٕد٘انؼبو فٙ ثٛئخ الالزصبد انرطٕس أعًبنٙ انذٍٚ ( 8عذٔل)

 يهٌٕٛ ريال                                                                                                                

 اعًبنٙ انذٍٚ انؼبو انغُخ 
يؼذل انًُٕ 

 انغُٕ٘%
 انُبرظ انًؾهٙ الاعًبنٙ

انُبرظ انذٍٚ انؼبو انٗ 

 %انًؾهٙ الاعًبنٙ

2004 610.511 **** 1639.62 37.23 

2005 459.647 -24.71 1731.01 26.55 

2006 364.622 -20.67 1779.27 20.49 

2007 266.762 -26.84 1812.14 14.72 

2008 235.034 -11.89 1925.39 12.21 

2009 225.108 -4.22 1885.75 11.94 

2010 166.999 -25.81 1980.78 8.43 

2011 135.499 -18.86 2198.54 6.16 

2012 83.848 -38.12 2317.86 3.62 

2013 60.118 -28.30 2383.93 2.52 

2014 44.26 -26.38 2479.95 1.78 

2015 142.26 22.42 2596.26 5.48 

2016 316.58 12.54 2657.61 11.91 

2017 443.252 40.01 2655.76 16.69 

2018 559.98 26.33 2729.12 20.52 

2019 677.925 21.06 2751.83 24.64 

2020 687.258 1.38 2632.36 26.11 

2021 625.364 -9.01 2746.24 22.77 

2022 619.127 -1.00 2984.64 20.74 

 يٍ أػذاد انجبؽش ثبلاعزُبد انٗ: :انًصذس

 (.2022-2004انُمذ انؼشثٙ انغؼٕد٘، ثٛبَبد انزمبسٚش انغُٕٚخ، خلال انغُٕاد ) يؤعغخ -

 (.2022-2004يؤعغخ انُمذ انؼشثٙ انغؼٕد٘، ثٛبَبد انُؾشح انغُٕٚخ، خلال انغُٕاد ) -
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  :الدطهت انشاثغ: تحهٍم واقغ انطبقخ الاعزٍؼبثٍخ في ثٍئخ الاقزصبد انغؼىدي
 الدعبفخ نهقطبػبد الاقزصبدٌخ:أولاا: تحهٍم مؤشش انقٍمخ 

٣ؼط٢ ٍٛٞس  ٔؼٞى١طل٤َِ ٓئَٗ حُو٤ٔش ح٠ُٔخكش ُِوطخػخص حلاهظٜخى٣ش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُ حٕ

، ٜٗي حلاهظٜخى حُٔؼٞى١ طـ٤َحص ٤ٌِ٤ٛش  ٔؼٞى١ٝحٟلش ُٔؼَكش حلاهظلالاص ح٤ٌِ٤ُٜش ك٢ حلاهظٜخى حُ

هظٜخىٛخ ٖٓ ًحص ٗ٘خ١ ر٢٤ٔ ٣َطٌِ ػ٠ِ ٘طش حلاهظٜخى٣ش ٓٔخ أىٟ ح٠ُ طلٍٞ حًٗز٤َس ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حلا

٣َطٌِ ػ٠ِ حٓظوَحؽ حُ٘ل٢ حُوخّ ٝحُـخُ ٝحُظ٢  ٝحٍُِحػش ٝحَُػ٢ ح٠ُ حهظٜخىٗ٘خ١ ٤ٛي حلأٓٔخى 

طؼظٔي ػ٤ِٜخ رو٤ش حُوطخػخص حلاهظٜخى٣ش حلأهَٟ حُظ٢ طٌٕٞ ر٤٘ش حلاهظٜخى حُٔؼٞى١
(1)

 شطؼي حُٔؼٞى٣ اً، 

طظ٤ِٔ ر٘لًٞٛخ  ٜخٗلأػ٠ِ ٓٞم حُ٘ل٢ حُوخّ حُؼخ٤ُٔش، ًُٝي حُزِي حُؼَر٢ حُٞك٤ي ًٝ حُظؤػ٤َ حُطٞػ٢ 

ظخؽ ٝحلاكظ٤خ١ حُ٘لط٢ ك٢ حُؼخُْ، ُٜٝخ حُويٍس ػ٠ِ حُٔ٘خٍٝس ٗطؼي ٖٓ أًزَ حُيٍٝ ٖٓ ك٤غ حلا اًحُٞحٓغ 

ٜخ ػ٠ٞ ٓئْٓ ٟٖٔ ٓ٘ظٔش حُيٍٝ حٗظخؽ رٌَ٘ ١ٞػ٢، ك٠لاً ػٖ ًُي، ٗك٢ ٣ُخىس ٝهلٞ حلا

ًٌُٝي )حٝحري( حُٔ٘ظـش ٝحُٜٔيٍ ُِ٘ل٢ )أٝري(
(2)

. 

( ٗلاكع ه٤ْ حُوطخػخص حلاهظٜخى٣ش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى 9ػٖ ٣َ١ن حُ٘ظَ ح٠ُ ر٤خٗخص حُـيٍٝ )         

(، ٝػٖ ٣َ١ن ٓلاكظش حُز٤خٗخص حُٔظؼِوش رخُوطخع حٍُِحػ٢ ٗـي حٕ ه٤ٔش 2022-2004حُٔؼٞى١ ُِٔيس )

 2022ريال، ر٤٘ٔخ ٗلاكع ك٢ ػخّ  ( 44.62ٕٞ٤ِٓطٌَ٘ كٞح٢ُ ) 2005حُوطخع حٍُِحػ٢ ًخٗض ك٢ ػخّ 

( ٤ِٕٓٞ ريال، ٣ؼِٟ ٌٛح حلاٍطلخع ك٢ حُو٤ٔش ح٠ُٔخكش ُوطخع 78.04حٕ ه٤ٔش حُوطخع حٍُِحػ٢ رِـض)

ك٤غ ٣ٔظِٜي حُوطخع  ح٤ُٔخٙحٍُِحػش ٓغ ١لَس حُ٘ل٢ حلا٠ُٝ ك٢ حهظٜخى حٌُِٔٔش ك٠لاً ػٖ ًُي ٗيٍس 

% ٖٓ حُٔٞحٍى حُٔخث٤ش ك٢ حُٔؼٞى٣ش85حٍُِحػ٢ حًؼَ ٖٓ 
(3)

، كوي حطـٜض ح٤ُٔخٓخص حُل٤ٌٓٞش ُِظو٤َِ 

رٌَ٘ ًز٤َ ٓٔخ حىٟ ح٠ُ حٗولخٝ حٜٓخّ حُوطخع حٍُِحػ٢ رٌَ٘  ٤ُِٔخٖٙٓ ٍُحػش حُٔ٘ظـخص حُٔٔظٌِٜش 

 ِٓلٞظ ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُٔؼٞى١.

حكي حْٛ حُوطخػخص حلاهظٜخى٣ش ُٔخ ُٚ ىٍٝ رخٍُ ْٜٝٓ ك٢  ح١ٌُ ٣ؼُيّ طبع انصُبػٙ ثبنُغجخ نهم أيب         

ػ٤ِٔش حُظ٤ٔ٘ش حلاهظٜخى٣ش، اً حٛظٔض حُٔؼٞى٣ش رٌٜح حُوطخع حٛظٔخّ ًز٤َ ٓٔخ ػِٔض ػ٠ِ طط٣َٞ ٝحٗ٘خء 

حُٔيٕ حُٜ٘خػ٤ش ٝطـ٤ِٜ حٍٝ ٛ٘خػ٤ش ٓظٌخِٓش حُويٓخص ك٢ ٓوظِق حٗلخء حُٔؼٞى٣ش اً رِـض ػيى 

( ٓي٣٘ش ٛ٘خػ٤ش ٓظٌخِٓش حُويٓخص ٓٔخ حىٟ ًُي ح٠ُ حٍطلخع هطخع 7741ٔيٕ حُٜ٘خػ٤ش كٞح٢ُ )حُ

حُٜ٘خػش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُٔؼٞى١
(4)

، اً ٣٘لَى ٌٛح حُوطخع ك٢ ٍكغ ٓٔظٟٞ حلاٗظخؽ ٝحلاٗظخؿ٤ش 

شٝط٘ـ٤َ ح٣ُِٔي ٖٓ حلا٣ي١ حُؼخِٓش ٝطو٤َِ ٓؼيلاص حُزطخُش ٝحُلوَ ٝطلو٤ن حُظ٤ٔ٘ش حُٔٔظيحٓ
(5)

ٍؿْ  ،

                                                           
1

 .3، 2019ٙ( ٛ٘يٝم حُ٘وي حُؼَر٢، طو٣ََ حكخم حلاهظٜخى حُؼَر٢، 
2

 .20، 2023ٙ( ٓئٓٔش حُ٘وي حُؼَر٢ حُٔؼٞى١، طو٣ََ حلآظوَحٍ حُٔخ٢ُ، 
3

 . 11، 2019ٙ( ٛ٘يٝم حُظ٤ٔ٘ش حٍُِحػ٤ش، حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ، 
4

 .23، 2018ٙحُٜ٘خػ٤ش، حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ، ( ٛ٘يٝم حُظ٤ٔ٘ش 
5

 .45، 2016ٙ، ح٣َُخٝ، 2023(  ُٝحٍس حلاهظٜخى ٝحُظوط٢٤، ٍإ٣ش حُٔؼٞى٣ش 
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حُز٤خٗخص حُٔظؼِوش ك٢ حُو٤ٔش ح٠ُٔخكش ُِوطخع حُٜ٘خػ٢ اً ٗـي ك٢ ػخّ  ح٤ٔٛظٚ حلا حٗ٘خ ٗـي ٝػٖ ٣َ١ن

حٕ ه٤ٔش حُوطخع  2022( ٤ِٕٓٞ ريال، ر٤٘ٔخ ٗلاكع ك٢ ػخّ 155.04طٌَ٘ ه٤ٔظٚ كٞح٢ُ ) 2005

 ( ٤ِٕٓٞ ريال.346.40حُٜ٘خػ٢ رِـض)

حُز٤خٗخص حُٔظؼِوش ك٢ حُو٤ٔش  ٍؿْ ح٤ٔٛظٚ حلا حٗ٘خ ٗـي ٝػٖ ٣َ١نثبنُغجخ نمطبع انخذيبد  أيب         

( ٤ِٕٓٞ ريال، ر٤٘ٔخ 518.91طٌَ٘ ه٤ٔظٚ كٞح٢ُ ) 2005ح٠ُٔخكش ُِوطخع حُويٓخص اً ٗـي ك٢ ػخّ 

( ٤ِٕٓٞ ريال، ٜٗي هطخع حُويٓخص ك٢ 1224.57حٕ ه٤ٔش حُوطخع حُوي٢ٓ رِـض) 2022ٗلاكع ك٢ ػخّ 

، اً 2005حٗلظخكخً ًز٤َحً رؼي ح٠ٗٔخّ حُٔؼٞى٣ش ُٔ٘ظٔش حُظـخٍس حُؼخ٤ُٔش ك٢ ػخّ ر٤جش حلاهظٜخى حُٔؼٞى١ 

ىهِض حُٔٞم حُٔؼٞى٣ش ًَٗخص ًز٤َس ك٢ حلاطٜخلاص ٝحُط٤َحٕ ُٝحى ػيى حُـخٓؼخص حُل٤ٌٓٞش 

ٝحُوخٛش رٌَ٘ ًز٤َ، ًَ ٌٛح حىٟ ح٠ُ ٣ُخىس هطخع حُويٓخص ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُٔؼٞى١، ًٝٔخ ٓز٤ٖ 

 (:9حلاط٢ )ك٢ حُـيٍٝ 

 ( 9عذٔل)

 (2022-2004نهًذح) غؼٕد٘رطٕس انمًٛخ انًعبفخ نهمطبػبد الالزصبدٚخ فٙ ثٛئخ الالزصبد ان

 انغُخ
انُبرظ انًؾهٙ 

 الاعًبنٙ 

انمًٛخ انًعبفخ نمطبع 

 انضساػخ

انمًٛخ انًعبفخ نمطبع 

 انصُبػخ

انمًٛخ انًعبفخ نمطبع 

 انخذيبد

2004 1639.62 44.26 145.34 482.46 

2005 1731.01 44.62 155.04 518.91 

2006 1779.27 45.11 166.95 560.54 

2007 1812.14 45.99 179.38 606.24 

2008 1925.39 46.56 195.30 657.12 

2009 1885.75 47.15 198.46 702.28 

2010 1980.78 51.88 214.49 763.16 

2011 2198.54 54.59 237.64 830.87 

2012 2317.86 56.31 247.65 881.21 

2013 2383.93 58.84 257.21 940.89 

2014 2479.95 61.85 284.54 987.83 

2015 2596.26 64.72 307.94 1024.73 

2016 2657.61 68.13 323.08 1043.21 

2017 2655.76 71.15 332.31 1071.53 

2018 2729.12 72.78 322.74 1075.64 

2019 2751.83 74.41 323.90 1118.46 

2020 2632.36 73.17 296.32 1086.23 

2021 2746.24 74.98 320.52 1169.17 

2022 2984.64 78.04 346.40 1224.57 

(.4044-4004)نغُٕاد خلال ا،  /https://data.worldbank.org، انذٔنٙانجُك  :انًصذس

https://data.worldbank.org/
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: تحهٍم مؤششي الاعزضمبس والادخبس: بوص  ٍبا
ٟٖٔ ح١خٍ ٣َحؿغ حُـ٤َ َٗػض حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش رظ٘ل٤ٌ رَٗخٓؾ حٓظؼٔخ١ٍ ٝحٓغ 

ٜزض ٌٛٙ حلآظؼٔخٍحص رٌَ٘ هخٙ ك٢ حٗٝ 2000 ػخّحلاهظٜخى٣ش ٝحُظ٢ حرظيأص  ُلإٛلاكخص٢ خٗحُؼ

حُز٠٘ حلآخ٤ٓش ٝىػْ حُٔ٘خ٣ٍغ حَُٔطزطش رخُوطخع حُ٘لط٢ ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ٓؼ٢ حُٔؼٞى٣ش ح٠ُ طيػ٤ْ 

حٍ ٛٞ حلآخّ ٝحُٔلٍٞ ك٢ حُ٘٘خ١ ىٍٝ حُيُٝش لا ٣ِ حٕىٍٝ حُوطخع حُوخٙ ٖٓ ح١خٍ ٌٛٙ حُزَحٓؾ حلا 

رَٗخٓؾ  خ٢ٕٗٞ ُوطخع حُيُٝش، كخٗحُؼوَ حُٔخ٢ُ ٝحُو ػٖ ٣َ١نحلآظؼٔخ١ٍ ٝحُظ١ٞٔ٘ ك٢ حٌُِٔٔش ًُٝي 

حلآظؼٔخٍحص ك٢ حُٔؼٞى٣ش ٣ٜ٘ذ ػ٠ِ هطخػخص حُز٠٘ حُظلظ٤ش ٝهطخع حُؼوخٍحص ًٌُٝي ٛ٘خػش 

هظٜخى حُٔؼٞى١ ٍٝكغ ٓٔظٟٞ ٓؼ٤٘ش ح٤ُٜيًٍَٝرٞٗخص ٢ٛٝ طٜيف ك٢ ٓـِٜٔخ ح٠ُ ط٣ٞ٘غ هخػيس حلا

حلاهظلالاص ك٢ حلاهظٜخى حُٔؼٞى١ حُٔٞح١ٖ ك٠لاً ػٖ طلو٤ن ٗظخثؾ لاكوش حٜٛٔخ طول٤ق كيس
(1)

 حٕ ،

ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش طئػَ ػ٠ِ حُٔ٘خم حلآظؼٔخ١ٍ ك٢ أ١ رِي ػٖ ٣َ١ن حٓظٜيحكٜخ ُٔظـ٤َحص حهظٜخى٣ش 

ُْ ٣ٌٖ  حٕٓؼَ حُلخثيس ٝحكيحً ٖٓ طِي حُٔئَٗحص حُوَحٍ حلآظؼٔخ١ٍ ٣ٝؼُي  خًحطوحٓخ٤ٓش ٜٝٓٔش ك٢ 

هَحٍٙ حلآظؼٔخ١ٍ ك٠لاً ػٖ حُٔظـ٤َحص  خًحطوحٜٛٔخ حُظ٢ ٣ؤهٌٛخ حُٔٔظؼَٔ ك٢ ػ٤ٖ حلاػظزخٍ ػ٘ي 

ؿ٤ٔغ حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش ُظؼ٣ِِ  خٕٚ ٗخٗٗ ٔؼٞى٣١ٔؼ٠ حلاهظٜخى حُاً حلاهَٟ ًخُظ٠ّوْ ٝٓؼَ حَُٜف، 

ٓٞحٍىٙ حُٔخ٤ُش ُظ٣َٞٔ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٌٝٛح حلآَ ٣ظطِذ طلل٤ِ حلاهظٜخى ح٢٘١ُٞ ٣ُِخىس حُظَحًْ 

٣ُٝخىس حُظَحًْ حَُأٓٔخ٢ُ ٣َطٌِ ك٢ حلآخّ ػ٠ِ طؼ٣ِِ حلاىهخٍ ٣ُٝخىس ٗٔزظٚ  ،حَُأٓٔخ٢ُ حُٔل٢ِ

لخم ح١ٌُ ٗحُٔيهَحص حُل٤ٌٓٞش ػٖ ٣َ١ن ط٤َٗي حلأًخ ٣ٌٖٔ ٣ُخىس  ،٤ٌُٕٞ ٍحكيحً ُؼ٤ِٔخص حلآظؼٔخٍ

٣ظْ ط٣ُٞغ ٌٛٙ حُٔ٘خكغ ػ٠ِ حلاكَحى أٝ  اًلخم حُل٢ٌٓٞ ٣ٗٔظيػ٢ حُظلٌْ ك٢ حُٔ٘خكغ حُٔظخكش ٖٓ حلا

ٝطؼي٣َ ٤ٌَٛ حُ٘لوخص حلآظٜلا٤ًش  ل٢ٌٓٞلخم حُٗٝح٠ُـ٢ ػ٠ِ حلا، حُطزوخص حُظ٢ ٢ٛ رلخؿش ح٤ُٜخ

ظخؿ٤ش١ٗ ا٠ُ ٣ُخىس حلالخم ح١ٌُ ٣ئىٗحُل٤ٌٓٞش ُٜخُق حلا
(2)

. 

ٌٛح حُٔئَٗ كـٞس حُٔٞحٍى ٝحٕ حُيُٝش حُظ٢ طظٔظغ رلخثٞ ك٢ ٌٛٙ حُلـٞس أ١ حٕ ٣ٟٞق 

حلاىهخٍحص طلٞم حلآظؼٔخٍحص طٌٕٞ ُي٣ٜخ هيٍس أًزَ ػ٠ِ ٓٞحؿٜش كـْ حُٔي٤ٗٞ٣ش ٖٓ حُيُٝش حُظ٢ ُي٣ٜخ 

حٕ ٌٛح حُؼـِ ٤٠٣ق أػزخء ؿي٣يس ػـِ ك٢ حُٔٞحٍى أ١ ػ٘يٓخ طلٞم حلآظؼٔخٍحص ػ٠ِ حلاىهخٍحص، اً 

ػ٠ِ حلاهظٜخى ح٢٘١ُٞ رٔزذ طِح٣ي كـْ حُظ٣َٞٔ حُوخٍؿ٢ ُـَٝ ٓي ٌٛٙ حُلـٞس، ٝٛ٘خى ػلاهش ٝػ٤وش 

ر٤ٖ حُٔيهَحص ٝٓٔظٟٞ حُظ٣َٞٔ حُوخٍؿ٢ كٌِٔخ ًخٗض حُٔيهَحص ٟج٤ِش رخُو٤خّ ح٠ُ كـْ حلآظؼٔخٍحص 

حُوخٍؿ٢ ٝحُؼٌْ ٛل٤قحُٔطِٞرش ٣ئى١ ًُي ح٠ُ ٣ُخىس حُلخؿش ح٠ُ حُظ٣َٞٔ 
(3)

ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش  حٕ، 

طئػَ ػ٠ِ حُٔ٘خم حلآظؼٔخ١ٍ ك٢ أ١ رِي ػٖ ٣َ١ن حٓظٜيحكٜخ ُٔظـ٤َحص حهظٜخى٣ش حٓخ٤ٓش ٜٝٓٔش ك٢ 

                                                           
1

  .84، ص6049( مؤسسة النمد العربً السعودي، تمرٌر الاستمرار المالً، 
2

  . =9، ص6060( مؤسسة النمد العربً السعودي ، التطورات النمدٌة، 
3
) Herry Thompson.(2006) (International Economics-Globel Markets and Competitionm 

2ndEdition-world scientific publishing co-pte،p430. 
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ُْ ٣ٌٖ حٜٛٔخ حُظ٢ ٣ؤهٌٛخ  حٕ حُوَحٍ حلآظؼٔخ١ٍ ٣ٝؼُي ٓؼَ حُلخثيس ٝحكيحً ٖٓ طِي حُٔئَٗحص خًحطو

وْ ٝٓؼَ ظ٠هَحٍٙ حلآظؼٔخ١ٍ ك٠لاً ػٖ حُٔظـ٤َحص حلاهَٟ ًخُ خًحطوحُٔٔظؼَٔ ك٢ ػ٤ٖ حلاػظزخٍ ػ٘ي 

٣ٔؼ٠ حلاهظٜخى ٔيٍ ُْب  ،طئػَ ك٢ حٍرخكٚ حَُٜف، ًٜٞٗخ طئػَ رٌَ٘ ٓزخَٗ ػ٠ِ ح٣َحىحطٚ ٖٝٓ ػْ

ؿ٤ٔغ حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش ُظؼ٣ِِ ٓٞحٍىٙ حُٔخ٤ُش ُظ٣َٞٔ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٌٝٛح حلآَ  خٕٚ ٗخٗٗ ٔؼٞى١حُ

٣ُٝخىس حُظَحًْ حَُأٓٔخ٢ُ ٣َطٌِ ك٢  ،هظٜخى ح٢٘١ُٞ ٣ُِخىس حُظَحًْ حَُأٓٔخ٢ُ حُٔل٣٢ِظطِذ طلل٤ِ حلا

ًٔخ ٣ٌٖٔ ٣ُخىس حُٔيهَحص  ،٤ٌُٕٞ ٍحكيحً ُؼ٤ِٔخص حلآظؼٔخٍ حلآخّ ػ٠ِ طؼ٣ِِ حلاىهخٍ ٣ُٝخىس ٗٔزظٚ

٣ظْ  اًل٢ٌٓٞ لخم حُٗلخم ح١ٌُ ٣ٔظيػ٢ حُظلٌْ ك٢ حُٔ٘خكغ حُٔظخكش ٖٓ حلاٗحُل٤ٌٓٞش ػٖ ٣َ١ن ط٤َٗي حلا

لخم ٝطؼي٣َ ٤ٌَٛ ٗط٣ُٞغ ٌٛٙ حُٔ٘خكغ ػ٠ِ حلاكَحى أٝ حُطزوخص حُظ٢ ٢ٛ رلخؿش ح٤ُٜخ ٝح٠ُـ٢ ػ٠ِ حلا

، ك٤ٔخ ٣ؤط٢ ػَٝ ٝطل٤َِ ظخؿ٤شٗلخم ح١ٌُ ٣ئى١ ا٠ُ ٣ُخىس حلاٗحُ٘لوخص حلآظٜلا٤ًش حُل٤ٌٓٞش ُٜخُق حلا

(، اً ط٤َ٘ ر٤خٗخص 2022-2004ٔيس )ٝحهغ ٓئَٗ حلآظؼٔخٍ ٝحلاىهخٍ ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُٔؼٞى١ ُِ

( ٣ٞحؿٚ كخثٞ ك٢ ٓٞحٍىٙ اً حٕ 2022-2004( ح٠ُ حٕ حلاهظٜخى حُٔؼٞى١ ك٢ حلاػٞحّ )10حُـيٍٝ)

رؼٞ حلاػٞحّ حُظ٢ طلٞهض رٜخ حلآظؼٔخٍحص ػ٠ِ حلاىهخٍحص،  رخٓظؼ٘خءحلاىهخٍحص طلٞم حلآظؼٔخٍحص 

َحى ك٢ حُوطخػ٤ٖ حُؼخّ ٝحُوخٙ ح١ ٣ُخىس ٣ٝؼِٟ ٌٛح ح٠ُ حُظلٖٔ حٌُز٤َ ح١ٌُ كيع ك٢ ىهٍٞ حلاك

حَُٝحطذ ٖٝٓ ػْ ٣ُخىس حُٔيهَحص أىص ح٠ُ طلٞم حلاىهخٍحص ػ٠ِ حلآظؼٔخٍحص، أٓخ هلاٍ حلاػٞحّ 

( كوي ًخٕ ٛ٘خى ػـِ ك٢ حُٔٞحٍى اً حٕ حلآظؼٔخٍحص طلٞم حلاىهخٍحص ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ حٕ 2015-2016)

ظَس ٣ِ٣ي ػٔخ أٌٖٓ طير٤َٙ ٖٓ حُٔيهَحص ٣ٝظْ ػٖ حلآظؼٔخٍحص حُظ٢ ٣٘لٌٛخ حلاهظٜخى هلاٍ ٌٛٙ حُل

٣َ١ن حكيحع كخثٞ ك٢ حلآظ٤َحىحص، اً ٣ٍٔٞ ٌٛح حُلخثٞ ػٖ ٣َ١ن ح٤ٔٗخد ٛخك٢ ٍأّ حُٔخٍ 

حلآظؼٔخٍ(  -حلاؿ٘ز٢ ح٠ُ حلاهظٜخى حُو٢ٓٞ هلاٍ ٗلْ حُٔيس، ٌٝٛح ٓخ ٣وٜي رٚ رلـٞس حُٔٞحٍى)حلاىهخٍ

ؿ٤ش)٣ُخىس حلآظ٤َحىحص ػ٠ِ حُٜخىٍحص(، اً حٕ ػيّ طٔخ١ٝ لاري حٕ طظٔخٟٝ ٓغ كـٞس حُظـخٍس حُوخٍ

حُٔيهَحص ٓغ حلآظؼٔخٍحص ٣ؼ٢٘ لا ٣ٞؿي طٞحُٕ ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُٔؼٞى١ ٓخ ر٤ٖ )حلآظؼٔخٍ 

 رخلأٍهخّ( ٝؿٞى كخُش ٖٓ حُظٌرٌد ك٢ كـٞس حُٔٞحٍى طٔؼِض 10ٝحلاىهخٍ( اً طؼٌْ ر٤خٗخص حُـيٍٝ)

كـْ حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش ٗظ٤ـش حلاٗولخٝ حُلخى ولخٝ ٣ٝؼِٟ حٗ(، 2016-2015حُٔخُزش  ك٢ حلاػٞحّ )

، ر٤٘ٔخ رظول٤ٞ كٜظٚ ٖٓ حٝري هظٜخى حُٔؼٞى١حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ح٠ُ حى٠ٗ ٓٔظٟٞ ُٜخ ٝحُظِحّ حلاك٢ 

ظ٤ـش ٣ٗؼِٟ ًُي ( ٤ِٕٓٞ ريال، 22.81اً رِـض ) 2020ٓـِض كـٞس حُٔٞحٍى ه٤ٔش ٓ٘ول٠ٚ ك٢ ػخّ 

 ٝٛز١ٞ حٓؼخٍٙ ح٠ُ ٓٔظ٣ٞخص ٓ٘ول٠ش ولخٝ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘ل٢ حٗظ٘خٍ ؿخثلش ًٍٞٝٗخ ك٠لاً ػٖ حٗ

ؼٌْ ِٓزخً ػ٠ِ كـْ حُطِذ ػ٠ِ حٗ٘طش حلاهظٜخى٣ش ك٢ حُيٍٝ حٌُزَٟ، ٓٔخ ٗطٞهق حُؼي٣ي ٖٓ حلاًٌُي ٝ

حُٔٞحٍى ك٢ ر٤جش  ٤ُ٘ؼٌْ ًُي ػ٠ِ أؿٔخ٢ُ حلا٣َحىحص حُؼخٓش طخٍى أػَحً ػ٠ِ كـٞس حُٔ٘ظوخص حُ٘لط٤ش

 ( حلاط10:٢حلاهظٜخى حُٔؼٞى١، ًٝٔخ ٓز٤ٖ ك٢ حُـيٍٝ)



 101       رؾهٛم فبػهٛخ انغٛبعزٍٛ انُمذٚخ ٔانًبنٛخ فٙ رًُٛخ انطبلخ الاعزٛؼبثٛخ فصم انضبَٙ: ان   
 

 

 (2022-2004رطٕس يؤؽش٘ الاعزضًبس ٔالادخبس فٙ ثٛئخ الالزصبد انغؼٕد٘ نهًذح)( 10) عذٔل

 يهٌٕٛ ريال                                                                                                                    
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 انغُخ

انُبرظ 

انًؾهٙ 

 الاعًبنٙ

اعًبنٙ 

 الاعزضًبس

يؼذل انًُٕ 

 انغُٕ٘%

أعًبنٙ 

 الادخبس

يؼذل انًُٕ 

 انغُٕ٘%

انمًٛخ 

انًطهمخ 

 نلاعزضًبس

انمًٛخ 

انًطهمخ 

 نلادخبس

فغٕح 

انًٕاسد 

 -)الادخبس

 الاعزضًبس(

َغجخ 

الاعزضًبس 

 يٍ

GDP% 

 

َغجخ 

الادخبس 

 يٍ

GDP% 

2004 1639.62 258.44 **** 408.87 **** 4237.37 6703.98 150.44 15.76 24.94 

2005 1731.01 299.22 15.78 598.81 46.45 5179.59 10365.41 299.58 17.29 34.59 

2006 1779.27 377.61 26.20 684.65 14.34 6718.66 12181.82 307.04 21.22 38.48 

2007 1812.14 454.81 20.45 762.70 11.40 8241.88 13821.17 307.88 25.10 42.09 

2008 1925.39 567.66 24.81 1028.27 34.82 10929.73 19798.19 460.61 29.48 53.41 

2009 1885.75 546.68 -3.70 588.91 -42.73 10309.08 11105.43 42.23 28.99 31.23 

2010 1980.78 612.58 12.05 862.90 46.52 12133.86 17092.11 250.32 30.93 43.56 

2011 2198.54 688.63 12.41 1293.37 49.89 15139.77 28435.18 604.74 31.32 58.83 

2012 2317.86 708.68 2.91 1370.28 5.95 16426.24 31761.14 661.60 30.57 59.12 

2013 2383.93 715.29 0.93 1268.06 -7.46 17052.12 30229.68 552.77 30.00 53.19 

2014 2479.95 759.67 6.20 1122.77 -11.46 18839.40 27843.97 363.10 30.63 45.27 

2015 2596.26 802.19 5.60 646.49 -42.42 20826.81 16784.55 -155.70 30.90 24.90 

2016 2657.61 712.98 -11.12 682.26 5.53 18948.24 18131.71 -30.72 26.83 25.67 

2017 2655.76 691.78 -2.97 811.33 18.92 18371.89 21547.01 119.56 26.05 30.55 

2018 2729.12 626.60 -9.42 1099.22 35.48 17100.76 29999.01 472.62 22.96 40.28 

2019 2751.83 730.95 16.65 1033.15 -6.01 20114.47 28430.52 302.20 26.56 37.54 

2020 2632.36 654.13 -10.51 676.94 -34.48 17219.07 17819.43 22.81 24.85 25.72 

2021 2746.24 712.42 8.91 1000.42 47.79 19564.91 27474.07 288.00 25.94 36.43 

2022 2984.64 747.54 4.93 1674.99 67.43 22311.40 49992.33 927.45 25.05 56.12 

https://data.worldbank.org/
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: تحهٍم مؤشش انقذسح الاوزبعٍخ:   صبنضبا
 ٔؼٞى١حلاىحس حلآخ٤ٓش ُظ٘ل٤ٌ ح٣ُٞٝخص حلاهظٜخى حُٛٞ  ٔؼٞى١حُر٤جش حلاهظٜخى لخم حُؼخّ ك٢ ٗؼي حلا٣ُ 

حُ٘ٔٞ ٚ حلاىحس حَُث٤ٔش حُوخىٍس ػ٠ِ طٞؿ٤ٚ حلاهظٜخى ُظلو٤ن حٗك٠لا ػٖ  ،ػ٠ِ حُٔيٟ حُو٣َذ ٝحُزؼ٤ي

لخم لاٗححٕ حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش ط٢ُٞ ، ش ٝحٗؼخٕ حُٔٔظٟٞ حُٔؼخ٢ٗ ُِلَىحلاهظٜخى١ ٝطو٤َِ ٗٔذ حُزطخُ

ٖٓ حؿَ حُٔٔخػيس  ٓظؼٔخ١ٍحلاٝر٘و٤ٚ حُـخ١ٍ لخم ٗلاٝطؼَٔ ؿخٛيس ػ٠ِ ٍكغ ٓٔظٟٞ ٌٛح ححُؼخّ ح٤ٔٛش ًز٤َس 

 هظٜخى٣ش ػٖ ٣َ١نحلاػـِش حُظ٤ٔ٘ش ػٖ ىكغ  لاً ظٟٞ حُٔؼخ٢ٗ ُِٔٞح١ٖ حُٔؼٞى١، ك٠ك٢ حُللخظ ػ٠ِ حُٔٔ

كي حُٔٞحُٗش حُل٤ٌٓٞش ٣َحىحص حُ٘لط٤ش حُظ٢ طٔخْٛ رٌَ٘ ًز٤َ ك٢ ٍحلاًَ ٌٛح ٣ؼظٔي ػ٠ِ ىػْ حُوطخع حُوخٙ، 

حُ٘لط٤ش ٣٘ؼٌْ رٌَ٘ ِٓز٢ ػ٠ِ ٣َحىحص ولخٝ ك٢ حلاحٗح١  خٕحُؼخٓش حُٔطِٞرش، ٌُٜح ك ٣َحىحصخلإرحُٔؼٞى٣ش 

٣َحىحص حُؼخٓشحلا
(1)

ظخؿ٤شٗٝٗ٘طِن ك٢ طل٤َِ حُؼلاهش ر٤ٖ ٓئَٗ حُويٍس حلا ،
(2)

لخم حُل٢ٌٓٞ ر٘خءح ػ٠ِ ٓخ ٗحلاٝ 

ٓزخَٗ ػ٠ِ  طؤػ٤َلخم حُـخ١ٍ ٝحلآظؼٔخ١ٍ( ُٚ ٗلخم حُؼخّ )حلاٗحلا  خٕؿخءص رٚ حُ٘ظ٣َش ح٣ِ٘٤ٌُش حُظ٢ طوٍٞ ر

ٍكخ٤ٛش حُٔـظٔغ ًٌُٝي ٓؼخُـش ٓ٘خًَ ظخؿ٤ش ُظلو٤ن ٗظخؽ ٝحلاٗحُ٘ٔٞ ٝحُظ٤ٔ٘ش رٔخ ٣لون ٣ُخىس ِٓٔٞٓش ك٢ حلا

لخم حُؼخّ ٣ِحكْ ٣ُٗخىس حلا خ١ٕ رخ٠ُي ٓٔخ ؿخءص رٚ حُ٘ظ٣َش حٌُلا٤ٌ٤ٓش حُوخثِش رأٍ حلاهظٜخى٣ش ٌٝٛح حَُخػحلأ

لخم حُؼخّ ٤ُْ ُٚ ِٓحكٔش ُِوطخع ٗحلا خٕك٢ ك٤ٖ حًيص ٝؿٜش حُ٘ظَ ح٣ٌَُخٍى٣ش ر ،حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ حُوخٙ

كٔش ػ٠ِ حٍٝ حُٞحهغحُوخٙ ٝلا طٞؿي ح١ ِٓح
(3)

ٝٗظَح ُظطٍٞ حُل٤خس حُؼخٓش ٣ُٝخىس حُظؼو٤يحص حلاهظٜخى٣ش ، 

ٝحٍطلخع كيس حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ٝظٍٜٞ حُطزو٤ش حُٔو٤ظش ٝحُؼ٤ٖ ك٢ ْٝٛ طلو٤ن حُؼيحُش حلاهظٜخى٣ش حُؼخ٤ُٔش 

طوّٞ حُلٌٞٓخص ريٍٝ ْٜٓ ؿيح ك٢ حلاَٗحف ٝحَُهخرش ٝطٞؿ٤ٚ حُٔٞحٍى حلاهظٜخى٣ش  حٕ ٣َٟ حُزخكغ ، ٍأٓٔخ٤ُخ

حُطز٤ؼ٤ش ٝحُٔخى٣ش ٝحُز٣َ٘ش ٝحُٔخ٤ُش رٔخ ٣لون حُِٜٔلش حُؼخٓش ػْ ِٜٓلش حلاكَحى حُوخٙ ٖٓ ٓٔظؼ٣َٖٔ 

 ػٖ ٣َ١نك٤ـذ  ،طوّٞ رٚ حُلٌٞٓش  حٕٝٓ٘ظـ٤ٖ ٌٝٛح ٓخ ٣طخرن ٝؿٜش حُ٘ظَ حلآلا٤ٓش ك٢ حُيٍٝ ح١ٌُ ٣ـذ 

                                                           
(، =604-0==4( هاشم محمد عبدالله وعدي صابور محمد، تحلٌل العلالة بٌن الصدمات النفطٌة والموازنة الحكومٌة فً السعودٌة للمدة )1

  .7=4، ص6064(، 7(، العدد)6لاعمال، المجلد)مجلة الرٌادة للمال وا
2

ظخؽ حُظ٢ طليى ٓـظٔؼش ٗظخؿ٤ش ٝحُويٍحص ػ٠ِ ط٘ظ٤ْ حُٔ٘خ٣ٍغ ٍٝٝحر٢ حلاٜٗخ حٍُٔٞحى حلاحٗظخؿ٤ش ػ٠ِ ٗ*( ٣ؼَف ٓئَٗ حُويٍس حلا

حُظ٢ ط٘ظَٔ ٤ٛخًِٜخ حلاهظٜخى٣ش ػ٠ِ ٓ٘ظـخص  حٕحُزِي حٕ، ُٝويٓخص ٝط٤ٌٔ٘ٚ ٖٓ حُظطٍٞ ٝحُ٘ٔٞظخؽ حُِٔغ ٝححٗهيٍس حُزِي ػ٠ِ 

خس ٖٓ خٗط٤َٔ ح٠ُ حُٔؼ حٌٕٛٙ حُزِي خٕ، كُٔٞحى حُوخّ ٝحلاه٘خد ٝحُٔ٘ٔٞؿخصح٤ُٝش ؿ٤َ ٓؼويس ػخىس ٓخطٌٕٞ ٓ٘ظـخص ٍُحػ٤ش ًخ

، ٌُٜح ٣ٞكَ حلا٤ُٝش ٓٞحٍىٛخ حُوَحٍ ك٢ حٓظؼٔخٍ كظ٠ ب٤ًش حطوخٗٛ٘ش طلظوَ ح٠ُ حٌٓ حٕطٌٕٞ رِي حٕحُظوِق حُٔٔظَٔ ٝهي طوظَد ح٠ُ 

ظخؿ٤ش، ٝهيٍحص ٗ، ُِٝٔئَٗ ػلاع ًٍخثِ ٛٔخ" حُٔٞحٍى حلاحٕظخؿ٤ش ر٤ٖ ٓوظِق حُزِيٗحُٔئَٗ ٓو٤خٓخ هخرلا ُٔوخٍٗش حُويٍحص حلا

ظخؽ حُِٔغ ٝحُويٓخص ٝط٤ٌٔ٘ٚ ٖٓ حُ٘ٔٞ ٝحُظ٤ٔ٘ش" ٌٝٛٙ حٗهيٍس رِي ٓخ ػ٠ِ  خً ٣غ، ٍٝٝحر٢ حلاٗظخؽ حُظ٢ طليى ٓؼط٘ظ٤ْ حُٔ٘خٍ

َ ط٘ؤْ ح٠ُ" طٌُ٘ٞٞؿ٤خص حُٔؼِٞٓخص ٝحلاطٜخلاص، ٝحُظـ٤َ ح٢ٌِ٤ُٜ، ٍٝأّ حُٔخٍ حُطز٤ؼ٢، ٍٝأّ حُٔخٍ حُز١َ٘، حًَُخث

 ٝحُطخهش، ٝحُ٘وَ، ٝحُوطخع حُوخٙ ٝحُٔئٓٔخص" 

 ظَ:ح٣ُِِٔٗي ٖٓ حُظلخ٤َٛ 

 - Hidalgo, C. A. (2021). Economic complexity theory and applications. Nature Reviews 

Physics, 3(2), 92 113. 

 - Hidalgo, C. A., & Hausmann, R. (2009). The building blocks of economic complexity. 

Proceedings of the national academy of sciences, 106(26), 10570 1057.  
3
( Facchini, F., & Melki, M. (2013). Efficient government size : France in the 20th century. 

European Journal of Political Economy, 31, 1 14. 
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حُٔـظٔغ  رؤكَحىطٞك٤َ هيٓخص ٛل٤ش ٝطؼ٤ٔ٤ِش ٝر٠٘ طلظ٤ش ط٤ِن  ػٖ ٣َ١ن ُلأكَحىطز٢٘ ك٤خس ٣ًَٔش  حٕلخم ٗحلا

 ظخؽ . ٗٝحهلاه٤خص حلاهظٜخى حلآلا٢ٓ ح١ٌُ ٣زلغ ك٢ ٓـخٍ ط٤ٌٖٔ ؿ٤ٔغ حلاكَحى ٖٓ حُؼَٔ ٝحلا

طلو٤ن ٓؼيلاص ٗٔٞ ػخ٤ُش ٜخ ٤ٓخٓش طٞٓؼ٤ش طٜيف ح٠ُ خٗط٤ِٔص ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ك٢ حُٔؼٞى٣ش ر

ٜزض رٌَ٘ حٓخ٢ٓ ػ٠ِ ٓ٘خ٣ٍغ حُز٠٘ حُظلظ٤ش حلآخ٤ٓش ٝػ٠ِ حُيػْ حلاؿظٔخػ٢ رٌَ٘ ًز٤َ حٗٝٓٔظوَس ٝ

لخم ػخّ ؿخ١ٍ ٝحٓظؼٔخ١ٍ ٝحٓغ ك٢ حٗٓٔظل٤يس ٖٓ حُلٞحثٞ حُ٘لط٤ش ك٢ طلو٤ن ٓؼيلاص أؿٍٞ َٓطلؼش ًٌُٝي 

ٌحث٤ش حلآخ٤ٓش ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ حطلخه٤خص حُظؼخهي ح١َُٝ٘ٔ ٓغ ٓـخٍ حُز٠٘ حُظلظ٤ش ٝىػْ حٓؼخٍ حُطخهش ٝحُٔٞحى حُـ

لخم ٗلخم حُؼخّ ٌُزق ٓؼيلاص حُظ٠وْ حُ٘خؿٔش ػٖ حلاٗٛ٘يٝم حُ٘وي حُي٢ُٝ ٝحُظ٢ حًيص ػ٠ِ ٍَٟٝس ٟز٢ حلا

حُظٞٓؼ٢ 
(1)

ٝطؼٞى ٌٛٙ  ،لخم حُل٢ٌٓٞ ك٢ كخُش ط٘خ٢ٓ ٓٔظَٔٗحلا حٕ( ح١ٌُ ٣ز٤ٖ 11ٍ)ٗلاكع ٖٓ حُـيٝ، 

ٝهي حٓظَٔص حُ٘لوخص حُؼخٓش رخُظٌرٌد ٟٖٔ ٌٛٙ حُٔٔظ٣ٞخص كظ٠  ،حُ٘لوخص حُـخ٣ٍشٗٔذ ح٣ُِخىس  ح٠ُ ٣ُخىس 

ٓزذ ٌٛٙ ح٣ُِخىس ٣ؼٞى ح٠ُ طلٖٔ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٣ُٝخىس  حٕٝ ،2013ِٝٛض ا٠ُ أػ٠ِ ٓٔظٟٞ ُٜخ ػخّ 

ُلٜش حلاًزَ ٖٓ طِي حُ٘لوخص ُٜخُق ض حخٗلخم حُل٢ٌٓٞ  ًٝٗؼٌْ ػ٠ِ ٣ُخىس حلاحٗحلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش ٓخ 

 (.33.9لخم حلآظؼٔخ١ٍ ح١ٌُ رِـض ٗٔزظٚ )%ٗ( ػ٠ِ كٔخد حلا66.1لخم حُـخ١ٍ ر٘ٔزش )%ٗحلا

ولخٝ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٝطَحؿغ حٗلخم حُل٢ٌٓٞ رٔزذ ّٗ( طَحؿغ حلا2017- 2014ٝك٢ حلاػٞحّ )         

ٗؼٌْ ػ٠ِ حٗولخٝ حلاٗلخم %( ٖٓ حلا٣َحىحص حُؼخٓش ٓخ 90) دٓخ ٣وخٍحلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش حُظ٢ طٌَ٘ 

 .حُل٢ٌٓٞ

ولخٝ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٗظ٤ـش خٗحُٓش ِٓىٝؿش طٔؼِض ر ٌِٔٔشحُ صّ( كوي ٜٗي2022-2020ٝك٢ حلاػٞحّ )         

حهظٜخى ٣ٍؼ٢ كوي  ٔؼٞى١حلاهظٜخى حُ حٕولخٝ حُطِذ حُؼخ٢ُٔ ػ٠ِ حُ٘ل٢ ٝرٔخ حٗطل٢٘ كخ٣َّٝ ًٍٞٝٗخ ٝ

حُٔـظٔغ ٖٓ حؿَ  لأكَحىخص خٍٗٝؿْ ًُي طٞؿذ ػ٠ِ حُلٌٞٓش طوي٣ْ حُٔ٘ق ٝحلاػ، ٌَ٘ ًز٤َ رٌٜٙ حلآُشطؤػَ ر

لخم ٗحُظول٤ق ٖٓ كيس حُلوَ ٝحُـٞع حُلخَٛ رٔزذ كظَحص حلاؿلام ٝحُلظَ حُ٘خَٓ ٌُح حٍطلؼض كٜش حلا

خص خٗٝٗلاكع ٖٓ ر٤، %(11لخم حلآظؼٔخ١ٍ ح٠ُ )ٗول٠ض كٜش حلاحٗ%( 89ٝ) دٓخ ٣وخٍحُـخ١ٍ ح٠ُ 

حطوٌص رخلاٍطلخع ٤١ِش ٓيس حُزلغ اً ِٝٛض  ،ٔؼٞى١ُك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حظخؿ٤ش ٗحُويٍس حلآئَٗ حٕ  حُـيٍٝ

%(، ٣ؼِٟ ٌٛح ػ٠ِ حٕ حلاهظٜخى 56.9اً رِؾ ٓئَٗ حُويٍس حلاٗظخؿ٤ش ) 2022ح٠ُ حػ٠ِ ه٤ٔش ُٜخ ػخّ 

٤ٔش ٝحُظ٘ٞع حلاهظٜخى١ ٝكٔذ ر٤خٗخص ٓئَٗ حُويٍس حُٔؼٞى١ ُوي َٓ رَٔحكَ ٖٓ حُظويّ ك٢ ػ٤ِٔش حُ٘ٔٞ ٝحُظ٘

ويٓخص ٝط٤ٌٔ٘ٚ ٖٓ حُ٘ٔٞ ظخؽ حُِٔغ ٝحُحٗزِي ٓخ ػ٠ِ حُظخؽ حُظ٢ طليى ٓؼخً هيٍس ٍٗٝحر٢ حلاحلاٗظخؿ٤ش حُظ٢ طٔؼَ 

طٌُ٘ٞٞؿ٤خص حُٔؼِٞٓخص ٝحلاطٜخلاص، ٝحُظـ٤َ ِ حُوخٛش رٔئَٗ حُويٍس حلاٗظخؿ٤ش )حًَُخثػٖ ٣َ١ن  ٝحُظ٤ٔ٘ش

                                                           
 .48، ص :600التقرير السنهي لمؤسسة النقد العربي السعهدي لسنة  (1
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( اً ٝحُ٘وَ، ٝحُوطخع حُوخٙ ٝحُٔئٓٔخصٍٝأّ حُٔخٍ حُطز٤ؼ٢، ٍٝأّ حُٔخٍ حُز١َ٘، ٝحُطخهش،  ح٢ٌِ٤ُٜ،

 ططٍٞ ٌٛٙ حًَُخثِ ك٢ حٌُِٔٔش ٣ئى١ ح٠ُ ططٍٞ ٗٔذ ٓئَٗ حُويٍس حلاٗظخؿ٤ش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُٔؼٞى١. 

 ( 11عذٔل)

 (2022-2004نهًذح) غؼٕد٘زبعٛخ فٙ ثٛئخ الالزصبد انَيؤؽش انمذسح الا

 انغُخ
انُبرظ انًؾهٙ 

 الاعًبنٙ 
 فبق انؼبوَالا

فبق ََغجخ الا

انغبس٘ يٍ 

 فبق انؼبو%َالا

فبق ََغجخ الا

الاعزضًبس٘ يٍ 

 فبق انؼبو%َالا

يؤؽش 

انمذسح 

 زبعٛخ%َالا

2004 1639.62 76053 125.95 42.31 46.1 

2005 1731.01 92393 106.88 35.26 46.8 

2006 1779.27 104886 9.64 31.45 47.8 

2007 1812.14 124333 81.70 26.98 49.4 

2008 1925.39 138685 74.77 25.23 50 

2009 1885.75 159049 69.85 30.15 51.5 

2010 1980.78 174369 69.59 30.41 52.8 

2011 2198.54 220453 66.59 33.41 52.2 

2012 2317.86 220881 73.84 31.59 53.4 

2013 2383.93 248560 66.74 33.26 54.2 

2014 2479.95 259248 57.06 42.94 54.9 

2015 2596.26 253857 57.06 42.94 55.1 

2016 2657.61 230667 61.50 38.50 55.3 

2017 2655.76 248000 77.66 22.34 55.2 

2018 2729.12 274667 80.10 19.90 54.7 

2019 2751.83 282461 84.00 16.00 55.4 

2020 2632.36 286862 85.58 14.42 54.1 

2021 2746.24 277049 88.72 11.28 56.5 

2022 2984.64 310482 87.68 12.32 56.9 

 خص رخلاػظٔخى ػ٠ِ:خٗحُز٤ انًصذس:            

 (.6066-6008)ُٔ٘ٞحص هلاٍ ح،  /https://data.worldbank.org، حُي٢ُٝحُز٘ي  -

 (2022-2004، هلاٍ حُٔ٘ٞحص ) /https://unctad.orgخص خٗهخػيس ر٤ -

 

: تحهٍم مؤششي  انصبدساد والاعزيراداد مه انغهغ والخذمبد:  ساثؼبا
ُِظـخٍس حُوخٍؿ٤ش أ٤ٔٛش ًز٤َس ك٢ حلاهظٜخى حُو٢ٓٞ ٝطوظِق ٌٛٙ حلا٤ٔٛش ٖٓ ىُٝش ح٠ُ ىُٝش حهَٟ 

ًٔخ  حُظٌُ٘ٞٞؿ٢ٝػَٝحص ١ز٤ؼ٤ش، ك٠لاً ػٖ حُظويّ  ٝهخٓخصٝحُٔزذ ٛٞ طلخٝص حُيٍٝ ك٤ٔخ ُي٣ٜخ ٖٓ ٓٞحٍى 

طظٔظغ حُٔؼٞى٣ش ٣ئػَ هطخع حُظـخٍس حُوخٍؿ٤ش طؤػ٤َحً ًز٤َحً ك٢ حُل٤خس حلاهظٜخى٣ش ٝلا ٤ٓٔخ حُظ٤ٔ٘ش حلاهظٜخى٣ش، 

كـْ حُٞحٍىحص لا  ح٣ٕلاكع  اًحُؼ٤ِٔخص حُـخ٣ٍش  حٕحُٔيكٞػخص رٔزذ ٟٝغ ٤ِٓ حٕرلخثٞ ًز٤َ ك٢ ٤ِٓ

حُظـخ١ٍ  حٕ٘خى كخثٞ ًز٤َ ك٢ ح٤ُِٔٛ حٕ% ٖٓ كـْ حُٜخىٍحص ً٘ٔزش رٔخ ٣ؼ٢٘  60 – 50طظؼيٟ حٍ 

% ٖٓ ٓـَٔ حُٜخىٍحص  90 – 80حُٔؼٞى١ ٝح١ٌُ طٌَ٘ حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش حُ٘ٔزش حلاْٛ ٓ٘ٚ ٓخ ٣وخٍد حٍ 

https://data.worldbank.org/
https://unctad.org/
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ً ك٢ حلاٍٛٞ حلاؿ٘ز٤ش ُيٟ حٌُِٔٔش ٝحُظ٢ حػَص ك٢ ٓؼَ َٛف  طٞحكٌَٝٛح حىٟ ح٠ُ  حكظ٤خ٢١ ًز٤َ ٗٔز٤خ

ٔذ ٍأ١ هزَحء ٛ٘يٝم حُ٘وي حُي٢ُٝ (ح٣َُخٍ حُٔؼٞى١ ) حُٔوّٞ رخهَ ٖٓ ه٤ٔظٚ ك
(1)

. 

حٌُِٔٔــش حُؼَر٤ــش حُٔــؼٞى٣ش ٓــٖ حُــيٍٝ حَُحثــيس كــ٢ طٜي٣ــَ حُٔ٘ظـــخص ٝحُٔــِغ ٝحُويٓــخص  ؼيطُ 

ٝحٓــظ٤َحىٛخ ُٜٝــخ طخ٣ٍــن حهظٜــخى١ هـ١ٞ، حًظٔـزض حُظــخٍس حُٔــؼٞى٣ش ٓــٔخص ٝه٤ٜٛٞــخص ك٣َــيس 

٤ٔٛــش حُ٘ٔــز٤ش ٓــظَحط٤ـ٢ ٝحلألاحــش حٌُِٔٔــش حُي٤ُٝــش ٝٓٞهؼٜــخ حُــَحكــ٢ خٗـخ ٌٓٓــخْٛ كــ٢ ٛوِٜـ

ٌُِِٔٔــش كــ٢ أٓــٞحم حُطخهــش حُؼخ٤ُٔــش طؼٌـْ ٌُِِٔٔـش حُؼَر٤ـش حُٔـؼٞى٣ش ٜٓخُـق طـخ٣ٍـش ٝحهظٜخى٣ـش 

 هظٜخى٣شحلاٝحٓـؼش حُ٘طــخم، ٝحُظـــخٍس حُوخٍؿ٤ــش حُٔــؼٞى٣ش ُٜــخ ىٍٝ ك٤ــ١ٞ كــ٢ ػ٤ِٔــش حُظ٤ٔ٘ــش 

ٝطؼ٣ِـِ هـيٍس  ؿٔخ٢ُلإححُ٘خطـؾ حُٔلِـ٢ ُوخٍؿ٤ــش رٔوــيحٍ ًز٤ــَ كــ٢ حُٔل٤ِــش، ك٤ــغ طٔــْٜ حُظـــخٍس ح

ط٘ـٜي حُٔـ٘ٞحص  حٕٝٓـٖ حُٔظٞهـغ  ّ،حُٔٔــخٍ ر٘ــٌَ ط٘ٔــ١ٞ ٓٔــظيحهـَٟ ػِــ٠ لأح حلاهظٜخى٣شحُوطخػـخص 

 ص،لاـ٢ ٓوظِــق حُٔـــخخص أػِــ٠ كـهظٜــخى حُٔــؼٞى١ اُــ٠ ٓٔــظ٣ٞلاححُو٤ِِـش حُوخىٓـش طٔـ٣َغ ٝط٤ـَس ط٣ٞ٘ـغ 

كــ٢ ظــَ ٗــَحًخص حٓــظؼٔخ٣ٍش ٝط٘ظ٤ٔــخص ؿي٣ــيس ػِــ٠ ٛؼ٤ــي حُظـــخٍس حُوخٍؿ٤ــش، ٝٛــٞ ٓــخ ٣ئًــيٙ 

٤ٛجــش ُِظـــخٍس حُوخٍؿ٤ــش، ك٤ــغ ٓــظليى ٤ٛخؿــش  ٘خءؤٗر ـْ حُــٍُٞحء حُٔــؼٞى١ ٓئهــَحً هــَحٍ ٓـِـ

 اً، ٍ حُظــخ١ٍ ٓـغ حُؼخُـْ حُوخٍؿـ٢رٔـخ ٣ـئى١ اُـ٠ ٣ُـخىس ٝط٣ٞ٘ـغ حُظزـخى ٣شحُظـخ٣ٍـش ُِٔـؼٞىح٤ُٔخٓــخص 

ّ، ٝحُظــ٢ طَطٌــِ ػِـ٠ ر٘ـخء ٗٔـًٞؽ ٣2030ٔـخْٛ كــ٢ طلو٤ــن ططِؼــخص ٝأٛــيحف ٍإ٣ــش حٌُِٔٔــش 

ص لا، ٣ُٝــخىس ٓؼــيخٍس حُوخٍؿ٤ــشص حُ٘ٔـٞ ػزــَ ط٘٘ــ٢٤ حُظـــلا١ ٓظوـيّ هخثـْ ػِـ٠ طلل٤ـِ ٓؼـيحهظٜـخى

هظٜخى٣ــشلا٘ــطش حٗلاحٓــظؼٔخٍ كــ٢ ؿ٤ٔــغ لاح
(2)

ٖٝٓ ٛ٘خ ٣ٌٖٔ طل٤َِ ٓئ١َٗ حُٜخىٍحص ٝحلآظ٤َحىحص ، 

 ( ًٝخلاط2022:٢-2004ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُٔؼٞى١ ُِٔيس)

 :انصبدسادتحهٍم مؤشش  .1

طْٜٔ  اًُِٜخىٍحص أػَ ْٜٓ ٝك١ٞ٤ ك٢ ٍكغ ٓؼيلاص حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُٔؼٞى١ 

حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش ك٢ ىػْ حُوطخػخص حلاهظٜخى٣ش حلاهَٟ ًٌُٝي حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ًٔخ ٝطْٜٔ 

ٜخىٍحص حُ٘لط٤ش ك٢ ٍكغ ٓؼيلاص ٍأّ حُٔخٍ حُؼخرض ػٖ ٣َ١ن حٓظؼٔخٍ حُؼٞحثي حُ٘لط٤ش ٖٓ حُ٘وي حلاؿ٘ز٢ ُح

٤ٜ٣ٖٔ حُوطخع  اًك٢ حىهخٍ حُِٔغ حَُأٓٔخ٤ُش، ٌُح ٣ؼي حلاه٤َ أىحس ٖٓ هلاُٜخ ٣ظْ طلو٤ن حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١، 

ٍى حَُث٤ْ ُلإ٣َحىحص حُؼخٓش، ٣ٝز٤ٖ حُ٘لط٢ ػ٠ِ أؿٔخ٢ُ حُٜخىٍحص ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُٔؼٞى١ ٣ٝؼي حُٔٞ

ه٤ٔش أؿٔخ٢ُ حُٜخىٍحص ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُٔؼٞى١  طوظِق ٖٓ ػخّ ح٠ُ ػخّ حهَ ٝرٔؼيلاص  حٕ( 12حُـيٍٝ)

( 976.24( كٞح٢ُ )2004رِـض ه٤ٔش حُٜخىٍحص ك٢ ػخّ ) اً( 2022-2004ٗٔٞ ٓٞؿزش هلاٍ حلاػٞحّ )

ض ه٤ٔش أؿٔخ٢ُ حُٜخىٍحص خٗ(، ر٤٘ٔخ ً%59.54ؿٔخ٢ُ رِـض)ٗٔزظٜخ ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلا أٓخريال  ٤ِٕٓٞ

                                                           
 .;، ص>67/44/600، دوق مع المملكة العربية السعهديةت الصنر عن صندوق النقد الدولي، مشاوراتقرير صاد (1)
2

 . 2، 2019ٙ( طو٣ََ ٓئَٗ حُظـخٍس حُوخٍؿ٤ش ك٢ حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش، 
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ٗٔزظٜخ ٖٓ حُ٘خطؾ  أٓخريال،  ٤ِٕٓٞ( 1053.89رِـض ه٤ٔش حُٜخىٍحص كٞح٢ُ) اً( 2008َٓطلؼش ك٢ ػخّ )

ه٤ٔش أؿٔخ٢ُ حُٜخىٍحص هي  حٕخص حُـيٍٝ ٣ظز٤ٖ خٗ(، ٖٝٓ طل٤َِ حُز٤%54.74حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ رِـض)

ريال، ر٤٘ٔخ ٌِٗض ٗٔزظٜخ ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ  ٤ِٕٓٞ( 940.90رِـض ه٤ٔظٜخ كٞح٢ُ) اً( 2009ول٠ض ك٢ ػخّ)حٗ

ولخٝ ح٠ُ طَحؿغ ٛخىٍحص حُٔؼٞى٣ش ٗظ٤ـش حلآُش حُٔخ٤ُش ٗ(، ٣ٝؼِٟ ٌٛح حلا%49.9رِـض) اًحلاؿٔخ٢ُ 

 ( ٌِٗض ه٤ٔش2014ك٢ ػخّ ) أٓخولخٝ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘ل٢ ٖٓ هزَ حُيٍٝ حٌُزَٟ، حٗحُؼخ٤ُٔش ٓٔخ حىص ح٠ُ 

ً ك٤غ رِـض)حٗحُٜخىٍحص  ريال ر٤٘ٔخ ٌِٗض ٗٔزظٜخ ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ  ٤ِٕٓٞ( 1099.54ولخٟخ

ٓؼَ حُز٤ََٓ  2014ولخٝ حلآؼخٍ حُؼخ٤ُٔش ُِ٘ل٢ ك٤غ رِؾ ك٢ ػخّ حٗ(، ٣ؼِٟ حُٔزذ ك٢ %44.34كٞح٢ُ)

$(، ك٠لاً ػٖ ًُي 36) 2016ولخٝ كظ٠ رِؾ ٓؼَ حُز٤ََٓ حُٞحكي ك٢ ػخّ ٗ$( ٝحٓظَٔ ك٢ حلا96.8حُٞحكي )

ولخٝ حُٜخىٍحص حُٔؼٞى٣ش، ر٤٘ٔخ ٓـِض ه٤ٔش حٗطَى١ حلاٟٝخع حلا٤٘ٓش ٝح٤ُٔخ٤ٓش ك٢ حُٔ٘طوش حىص ح٠ُ 

ٗٔزظٜخ ح٠ُ حُ٘خطؾ رِـض  أٓخريال  ٤ِٕٓٞ( 1241.82( ك٤غ رِـض ه٤ٔظٜخ )2018حُٜخىٍحص حٍطلخػخً ك٢ ػخّ )

اُـ٠ حُظٞٓـغ كـ٢ ٓــخٍ حُظٜي٣ـَ رؼـي طٞه٤ـغ ك٤ـغ ٣ؼـِٟ ٛـٌح حُظلٔـٖ كـ٢ حُٜـخىٍحص  %(،45.5)

 حٓظلخىس ك٠لاً ػٖكــ٢ ٓوظِــق حُؼخُــْ،  حٕطلخه٤ـخص حُؼ٘خث٤ـش ٓــغ حُؼي٣ــي ٓــٖ حُزِــيلاحٌُِٔٔـش ُؼـيى ٓـٖ ح

ص خخٗر٤٘ٔخ ٗلاكع ٖٓ ر٤، حُٜـخىٍحص خٕه٤ٔ٤ِـش ٝرَحٓـؾ ٟٔـلإحٌُِٔٔـش ٓـٖ رَحٓـؾ ط٣ٞٔـَ حُظــخٍس حُي٤ُٝـش ٝح

 أٓخريال  ٤ِٕٓٞ( 1054.69ٓـِض ه٤ٔش حُٜخىٍحص ) اً( 2020ولخٝ ك٢ ه٤ٔش حُٜخىٍحص ػخّ )حٗحُـيٍٝ 

 20ولخٝ ٗظ٤ـش طي٢ٗ أٓؼخٍ حُ٘ل٢ ح٠ُ ٓٔظ٣ٞخص ىٕٝ ٗحلا٣ٝؼِٟ ًُي %(، 40.07ٗٔزظٜخ ٖٓ حُ٘خطؾ رِـض )

 Covidٝرخء ًٍٞٝٗخ  )ظ٘خٍ حٗـلام حلاهظٜخى١ حُ٘خطؾ ػٖ ٗىٝلاٍ ح٢ٌ٣َٓ ُِز٤ََٓ ًٌُٝي حُظزخ١ئ ٝحلا

19)
(1)

ريال ٝر٘ٔزش ٖٓ  ٤ِٕٓٞ( 1255.16رِـض ) اً 2022، ر٤٘ٔخ حٍطلغ أؿٔخ٢ُ ه٤ٔش حُٜخىٍحص ك٢ ػخّ 

(، ٣ؼِٟ ٌٛح حلاٍطلخع ُظؼخك٢ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُوخّ ك٢ حلآٞحم حُؼخ٤ُٔش %42.05حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ)

 ؼٞى١.ؼٌخٜٓخ ػ٠ِ ٣ُخىس حُٜخىٍحص ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُٔحٗٝ

 تحهٍم مؤشش الاعزيراداد: .2

حُظَٝف حلاهظٜخى٣ش حُيحه٤ِش ٝحُوخٍؿ٤ش حُظ٢ حٓظـيص ػِٔض ػ٠ِ حُؼي٣ي ٖٓ حُظـ٤َحص ٝهٜٞٛخ  حٕ

ٖٓ حْٛ حُظَٝف حُظ٢ ٓخػيص ػ٠ِ ٣ُخىس ٗٔزش  حٕذ حلآظ٤َحىحص ك٤غ طْ ط٤ٓٞغ ٗطخم حلآظ٤َحىحص ٝخٗك٢ ؿ

٣ؼُي ٓئَٗ  اًز٤ش، حلآظ٤َحىحص ٛٞ حطـخٙ حُلٌٞٓش ح٠ُ ٣ُخىس حُٔوِٕٝ حُِٔؼ٢ ٖٓ حُِٔغ ٝحُز٠خثغ حلأؿ٘

حلآظ٤َحىحص ٖٓ حُٔئَٗحص حُٜٔٔش ُظوي٣َ ىٍؿش حُظطٍٞ حلاهظٜخى١ ػٖ ٣َ١ن طـخٍطٜخ حُوخٍؿ٤ش، ٗلاكع ٖٓ 

طوظِق ٖٓ ػخّ ح٠ُ ػخّ حهَ  ا٤ًٖ ططٍٞ حلآظ٤َحىحص ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُٔؼٞى١ ( ح١ٌُ ٣ز12خص حُـيٍٝ)خٗر٤

( ك٤غ 2008-2004ولخٝ ٝرٔؼيلاص ٗٔٞ ٓٞؿزش ٝٗلاكع هلاٍ حلاػٞحّ )ٗر٤ٖ حلاٍطلخع ٝحلا طظؤٍؿق اً

ٗٔزظٜخ ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ  أٓخريال  ٤ِٕٓٞ( 277.14( كٞح٢ُ )2004رِـض ه٤ٔش حلآظ٤َحىحص ك٢ ػخّ )

                                                           
1

  .42، 2020ٙ( ٓئٓٔش حُ٘وي حُؼَر٢ حُٔؼٞى١، حُظطٍٞحص حلاهظٜخى٣ش، 



 107        رؾهٛم فبػهٛخ انغٛبعزٍٛ انُمذٚخ ٔانًبنٛخ فٙ رًُٛخ انطبلخ الاعزٛؼبثٛخ فصم انضبَٙ: ان   
 

 

 

رِـض ه٤ٔش  اً( 2008ض ه٤ٔش أؿٔخ٢ُ حلآظ٤َحىحص َٓطلؼش ك٢ ػخّ )خٗ(، ر٤٘ٔخ ً%%16.9حلاؿٔخ٢ُ رِـض)

(، ٖٝٓ طل٤َِ %34ٗٔزظٜخ ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ رِـض) أٓخريال،  ٤ِٕٓٞ( 654.57حلآظ٤َحىحص كٞح٢ُ)

رِـض ه٤ٔظٜخ  اً( 2009ول٠ض ك٢ ػخّ)حٗه٤ٔش أؿٔخ٢ُ حلآظ٤َحىحص هي  حٕخص حُـيٍٝ ٣ظز٤ٖ خٗحُز٤

(، ر٤٘ٔخ %32.51رِـض) اًريال، ر٤٘ٔخ ٌِٗض ٗٔزظٜخ ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ  ٤ِٕٓٞ( 613.02كٞح٢ُ)

( 810.41رِـض ه٤ٔش حلآظ٤َحىحص كٞح٢ُ) اً( 2015كظ٠ ػخّ ) رخلاٍطلخعحٓظَٔص ه٤ٔش أؿٔخ٢ُ حلآظ٤َحىحص 

(، ٣ؼِٟ ٌٛح حلاٍطلخع ٗظ٤ـش %31.21رِـض) أًُل٢ِ ريال، ر٤٘ٔخ ٌِٗض ر٘ٔزظٜخ ٖٓ حؿٔخ٢ُ حُ٘خطؾ ح ٤ِٕٓٞ

لخم حُؼخّ ٣ُٗخىس حلا ك٠لاً ػًٖز٤َس ٣ُٝخىس حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش حٍطلخع حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش ٝٓخ طيٍٙ ٖٓ ػٞحثي 

٣ٌٕٞ  حٕظخؿ٤ش ىٕٝ ٗٝحَُٝحطذ ٣ُٝخىس حُطِذ حُٔل٢ِ ػ٠ِ حُِٔغ ٝحلآظٜلا٤ًش ٝحلا رخلأؿٍٞرخلاٍطلخع  حُٔٔؼَ

ٝ ِٓؼ٢ ٣ـط٢ حُطِذ حُٔل٢ِ حُٔظِح٣ي ًَ ٌٛح حىٟ ح٠ُ ٣ُخىس أؿٔخ٢ُ ه٤ٔش حلآظ٤َحىحص، ر٤٘ٔخ ٛ٘خى ٓؼَٝ

 ه٤ٔشرِـض  اً( ػ٠ِ حُظٞح٢ُ 2021-2013ولخٝ ه٤ٔش حلآظ٤َحىحص َٓس حهَٟ ٝهلاٍ حلاػٞحّ )حٗٗلاكع ٖٓ 

ريال ٝر٘ٔزش ٖٓ أؿٔخ٢ُ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ  ٤ِٕٓٞ( 768.85( كٞح٢ُ )2013أؿٔخ٢ُ حلآظ٤َحىحص ك٢ ػخّ)

ٓـِض  اً( 2020ولخٝ ك٢ ه٤ٔش حلآظ٤َحىحص ػخّ )حٗخص حُـيٍٝ خٗ(، ر٤٘ٔخ ٗلاكع ٖٓ ر٤%32.25رِـض)

ولخٝ ٗحلا٣ٝؼِٟ ًُي %(، 22.8ٗٔزظٜخ ٖٓ حُ٘خطؾ رِـض ) أٓخريال  ٤ِٕٓٞ( 600.24ه٤ٔش حلآظ٤َحىحص )

ـلام حلاهظٜخى١ ٗىٝلاٍ ح٢ٌ٣َٓ ُِز٤ََٓ ًٌُٝي حُظزخ١ئ ٝحلا 20ٗظ٤ـش طي٢ٗ أٓؼخٍ حُ٘ل٢ ح٠ُ ٓٔظ٣ٞخص ىٕٝ 

(Covid 19ظ٘خٍ ٝرخء ًٍٞٝٗخ  )حٗحُ٘خطؾ ػٖ 
(1)

 اً 2022ك٢ ػخّ  ٓظ٤َحىحص، ر٤٘ٔخ حٍطلغ أؿٔخ٢ُ ه٤ٔش حلا

(، ٣ؼِٟ ٌٛح حلاٍطلخع ُظؼخك٢ %24.32ريال ٝر٘ٔزش ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ) ٤ِٕٓٞ( 726.00رِـض )

 ؼٌخٜٓخ ػ٠ِ ٣ُخىس حلآظ٤َحىحص ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُٔؼٞى١.حٗحُ٘ل٢ حُوخّ ك٢ حلآٞحم حُؼخ٤ُٔش ٝحٓؼخٍ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1

  .57، 2020ٙٓئٓٔش حُ٘وي حُؼَر٢ حُٔؼٞى١، حُظطٍٞحص حلاهظٜخى٣ش، ( 
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 ( 12عذٔل)

 غؼٕد٘انصبدساد ٔالاعزٛشاداد يٍ انغهغ ٔانخذيبد فٙ ثٛئخ الالزصبد ان ٘رطٕس يؤؽش

 يهٌٕٛ ريال                                     (2022-2004نهًذح)                                                 

 انغُخ
انُبرظ انًؾهٙ 

 الاعًبنٙ 
 لًٛخ انصبدساد

َغجخ انصبدساد 

 %GDPيٍ 

لًٛخ 

 الاعزٛشاداد

َغجخ الاعزٛشاداد 

 %GDPيٍ 

ًٛضاٌ اعًبنٙ ان

 انزغبس٘

2004 1639.62 976.24 59.54 277.14 16.90 1253.38 

2005 1731.01 1041.67 60.18 356.35 20.59 1398.02 

2006 1779.27 1064.54 59.83 481.01 27.03 1545.55 

2007 1812.14 1066.55 58.86 592.33 32.69 1658.88 

2008 1925.39 1053.89 54.74 654.57 34.00 1708.46 

2009 1885.75 940.90 49.90 613.02 32.51 1553.92 

2010 1980.78 981.87 49.57 653.26 32.98 1635.13 

2011 2198.54 1081.69 49.20 688.99 31.34 1770.68 

2012 2317.86 1118.33 48.25 741.74 32.00 1860.07 

2013 2383.93 1120.33 46.99 768.85 32.25 1889.18 

2014 2479.95 1099.54 44.34 819.86 33.06 1919.40 

2015 2596.26 1107.10 42.64 810.41 31.21 1917.51 

2016 2657.61 1195.65 44.99 662.72 24.94 1858.37 

2017 2655.76 1158.85 43.64 664.99 25.04 1823.84 

2018 2729.12 1241.82 45.50 682.38 25.00 1924.20 

2019 2751.83 1179.77 42.87 747.76 27.17 1927.53 

2020 2632.36 1054.69 40.07 600.24 22.80 1654.93 

2021 2746.24 1065.30 38.79 650.19 23.68 1715.48 

2022 2984.64 1255.16 42.05 726.00 24.32 1981.16 

 (.4044-4004)نغُٕاد خلال ا،  /https://data.worldbank.org، انذٔنٙانجُك  :انًصذس
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 الدجؾش انضبوً
انىقذٌخ والدبنٍخ في رىمٍخ انطبقخ الاعزٍؼبثٍخ نجٍئخ الاقزصبد فبػهٍخ انغٍبعزين 

 (4044-6008الجضائشي نهمذح)
 الدطهت الأول: الاقزصبد الجضائشي: وظشح اقزصبدٌخ ػبمخ:

، حطْٔ حلاهظٜخى حُـِحث١َ رخُظٞؿٚ ٗلٞ حُ٘ظخّ حلاٗظَح٢ً ٤ٓٝخٓش 2961رؼي حٓظولاٍ حُـِحثَ ػخّ 

 حُوطخع حُؼخّ ٝهطخع حُٔلَٝهخص، ٝحُظيهَ حُل٢ٌٓٞ، ٝط٤ٜٖٔ حُوطخع حُوخٙحُٜ٘خػخص حُؼو٤ِش، ٤ٓٝطَس 

 ك٢ ريح٣ش حُؼٔخ٤ٗ٘خص ٖٓ حُوَٕ لا ٤ٓٔخحُوطخع حٍُِحػ٢، ٓٔخ أىٟ ا٠ُ حُؼي٣ي ٖٓ حُٔ٘خًَ حلاهظٜخى٣ش، ٝ

طظز٠٘ حُِٔطخص حُـِحث٣َش ٓـٔٞػش ٖٓ حلإٛلاكخص حُظ٢ ٓظٌٕٞ  حٕٖٝٓ ٛ٘خ أٛزق ٖٓ ح١ٍَٝ٠ُ  حُؼ٣َٖ٘،

ٌُُٝي ػَف حلاهظٜخى حُـِحث١َ َٓكِظ٤ٖ  هظٜخى٣١ظطِذ حُ٘ظخّ حلايٓش ُظـ٤٤َ حُ٘ظخّ حُوخثْ ٝكن ٓخ ٓو

كخص كظ٠ ِٝٛض ا٠ُ ٓخ ٤ش رٔـٔٞػش ٖٓ حلإٛلاخٗٓظظخ٤ُظ٤ٖ ٜٓٔظ٤ٖ، حلأ٠ُٝ هزَ حلإٛلاكخص، ر٤٘ٔخ ريأص حُؼ

ظوخ٤ُش طظطِذ طز٢٘ ٤ٓخٓش ك٤ٌٓٞش ٤ٍٗيس حٗظوخ٤ُش حلاهظٜخى٣ش ُِـِحثَ ك٢ َٓكِش ٗحَُٔكِش حلا ، ر٤٘ٔخ٢ٛ ػ٤ِٚ

لظخف ُٗٔٞحؿٜش طلي١ حلا
(1 )

رؼي حٓظولاٍ حُـِحثَ طَى حُٔٔظؼَٕٔٝ ٍٝحءْٛ ٓخ ٣وخٍد حَُٔكِش حلا٠ُٝ  حٕ ،

ّ حهظٜخى أٓخك٤ٜخ حُلي حلأى٠ٗ ٖٓ ١َٝٗ حُؼَٔ ٝػ٤ِٚ، ٝؿيص حُـِحثَ ٗلٜٔخ  ظٞحكَٓئٓٔش ٓيَٓس ُْ ط 888

 ػٖ ٣َ١نٓظوِق ٣٘ظ٢ٔ ك٢ ٓؼظٔٚ ا٠ُ كَٗٔخ، ُْٝ طـي كَٛش ُِو٠خء ػ٠ِ ٌٛح حُٟٞغ حلاهظٜخى١ الا 

حُظ٤ٔ٘ش حُظ٢  حٓظَحط٤ـ٤شأٍٝ ٝػ٤وش ٤ٍٔٓش طؼَٝ  ح١ٌُ طٔوٞ ػ٘ٚ 2961ػخّ  ؼويحٗرَٗخٓؾ ١َحرِْ ح١ٌُ 

ٚ ُْ ٣ويّ ٤ٓخٓش حُٗظ٤ٜ٘غ، الا ٌٛح حُزَٗخٓؾ أٗخٍ رٟٞٞف ا٠ُ ٍَٟٝس ح حٕطْ ط٘ل٤ٌٛخ ك٢ حُـِحثَ، ٍٝؿْ 

ٛ٘خػ٤ش ٓليىس ٝ رظوي٣ْ حُوط١ٞ حُؼ٠٣َش َُٔ٘ٝع حُظ٤ٔ٘ش حُوخثْ ػ٠ِ كٍٞ حلإٛلاف حٍُِحػ٢، ٝحُظ٤ٜ٘غ 

ح١ٍَٝ٠ُ، ٝطؤ٤ْٓ حُٔٞحٍى ح٤٘١ُٞش 
 (2 )

. 

حٕ حلاهظٜخى حُـِحث١َ ػخ٠ٗ ٖٓ حلآُخص ٝحُٜؼٞرخص ٗظ٤ـش حػظٔخىٙ ػ٠ِ ٓ٘ظٞؽ حُوطخع حُٞحكي 

ض طلظَ حًَُِٔ حلاٍٝ ٝ ر٘ٔزش ط٣ِي ػٖ خٗٓ٘ظـخص ٌٛح حُوطخع ً حٕٝح١ٌُ ٣ظٔؼَ روطخع حُٔلَٝهخص، لا ٤ٓٔخ 

 رخلأُٓشهطخع حُٔلَٝهخص هي طؤػَ  خٕ% ٖٓ ط٤ًَزش ٤ٌَٛ حُٜخىٍحص حُـِحث٣َش ، ٌُٜٝح حُٔزذ  ك 98حُـ 

ولخٝ أػَ ٌٗٛح حلا حٕٚ لا ٗي حٗ اًولخٝ أٓؼخٍ حُ٘ل٢ ، خٗحُٔظٔؼِش ر 2986حلاهظٜخى٣ش حُظ٢ كِٜض ك٢ ػخّ 

حُظـِذ ػ٠ِ ٌٛٙ حلآُش، ٌُح طْ طوي٣ْ ػيى  ٚ ُْ ٣ٔظطغحٗرٌَ٘ ِٓز٢ ػ٠ِ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ ح٠ُ ىٍؿش 

ٖٓ حُزَحٓؾ ُظوط٢ ٌٛٙ حلآُش حُظ٢ َٓ رٜخ حلاهظٜخى  ، ُْٝ طٔظط٤غ حُـِحثَ ٖٓ طلو٤ن ٓ٘خ٣ٍغ حلاٛلاف 

                                                           
، 6العدد ، >المجلد ، متجدد  الطالات فً التصادٌة و البحث دراسات مجلة، الجزائري  التصاد والتحدٌات الوالع ،ً انمج وافٌة (4

 :>. ، ص6064

 العلوم المعهد 8==4-0>=4للفترة  البلٌدة فً الولاٌة صناعً تشارنالا على وتداعٌاتها فً الجزائر تصنٌع مً ، سٌاسةأثرا   مسعود (6

  :. ، ص:==4الجزائر،  الجامعة: الجزائر  التصادي
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ض حُلٍِٞ ؿِث٤ش ك٢ ٓلخُٝش ٜٓ٘خ ٤ُِٔطَس ػ٠ِ حُٟٞغ حلاهظٜخى١ حُٔظي٢ٗ خٗرَ ً ٌحىآٗخٙ حُزِي خٗحٌُخَٓ ُٔخ ػ

٘طش حلاهظٜخى٣شٗك٢ ػّٔٞ حلا
(1)

 . 

 :ٙيب ٚه الالزصبد انغضائش٘ثٛئخ  انزؾذٚبد انزٙ رٕاعّٔيٍ 

ٌٛٙ طظؼَٝ حُظ٤ٔ٘ش حلاهظٜخى٣ش ك٢ حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش ٜٝٓ٘خ حُـِحثَ ُٔـٔٞػش ٖٓ حُٔؼٞهخص حُٔوظِلش حُظ٢ طـؼَ 

 :حُؼ٤ِٔش ىٕٝ حُٔٔظٟٞ حُٔ٘٘ٞى، ٢ٛٝ ًٔخ ٢ِ٣

 ٢ِ٣ ٓخ ٖٝٓ ٗظخثـٜخ شكٌِٜخ طٔ٘غ طلو٤ن حُظ٤ٔ٘ش حلاهظٜخى٣ ٢ٛٝ ٓظ٘ٞػش: حُٔؼٞهخص حلاهظٜخى٣ش .2
 (2 ): 

 (.هطخع ٓل٢ِ ٝهطخع أؿ٘ز٢)ٝؿٞى حهظٜخى ِٓىٝؽ  . أ

 .٤ٟن حلأٓٞحم حُٔل٤ِش . د

 كخكِ ٟؼ٤ق ُلآظؼٔخٍ . ص

ٛٞ حُٔزذ حَُث٢ٔ٤ لاٗولخٝ ٓؼيٍ حلاىهخٍ،  حُـِحثَحٕ حٗولخٝ حُيهَ ك٢  :ؽهمخ انفمش انًفشغخ .1

اًح  لا ٤ٓٔخ حٗولخٝ ٓؼيٍ حلآظؼٔخٍ، ٝٛٞ ٓخ ٣ؼ٢٘ حٗولخٝ ٓؼيٍ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ ٖٓ ػْٝ

طِحٓ٘ض ٓغ ح٣ُِخىس حٌُٔخ٤ٗش ٓٔخ ٣ئػَ ِٓزخ ػ٠ِ حُيهَ حُلَى١ رٔخ ك٢ ًُي حٗولخٝ حُٔيهَحص 

حُٔٔظويٓش ٣ٜؼذ ػ٠ِ طِي حُيٍٝ حُٔظويٓش ك٢ ٣َ١ن  خٍحٓظَٔح٣ٍش ٌٛٙ حلأػ ٤ش، ًٔخ حٕحُ٘وٜ

حُظ٤ٔ٘ش، ًَٝٔ ٌٛٙ حُلِوش ٝحُظـِذ ػ٠ِ ِٓز٤خطٜخ ٥ٝػخٍ ٌٛٙ حُظخَٛس، طِـؤ حُزِيحٕ حُ٘خ٤ٓش ا٠ُ حُظ٣َٞٔ 

٤جخص حُٜٔظٔش ٜحُيٍٝ حُٔظويٓش، ًٌُٝي حُيٍٝ ٝحُ حُوخٍؿ٢ ػٖ ٣َ١ن ١ِذ حُوَٝٝ ٖٓ حُزِيحٕ

 ٤ش ٓؼَ حُز٘ي حُي٢ُٝرخُظ٘ٔ
(3)

 . 

حُـِحثَ حٕ  1825أظَٜ طو٣ََ كي٣غ ُٔ٘ظٔش حُ٘لخك٤ش حُي٤ُٝش ك٢ ىٍٝ حُؼخُْ ُؼخّ  :يؾكهخ انفغبد .3

ىُٝش طلض  275ٖٓ ٓـٔٞع  288حَُٔطزش  ٚحكظِض ٖٓ هلاُ آًٖ ر٤ٖ حُيٍٝ حلأًؼَ كٔخىح ك٢ حُؼخُْ، 

ٝكِٜض ػ٠ِ حًَُِٔ حُظخٓغ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ ح١ُٖٞ  يٍحٓش ك٢ ٓئَٗ حُلٔخى ك٢ ىٍٝ حُؼخُُْ حُظ٤ٜ٘ق

حُؼَر٢ 
(4) 

ٝأٗخٍ حُظو٣ََ حُي٢ُٝ ا٠ُ حٕ حُلٔخى حٌُز٤َ ٛٞ آخءس حٓظويحّ حُِٔطش ح٤ُٔخ٤ٓش حُؼ٤ِخ رٔخ  ، 

٣ٝؼُيّ  ,٣ل٤ي حُوِش ػ٠ِ كٔخد حٌُؼَس، ٣ٝظٔزذ ك٢ أَٟحٍ ؿ٤ٔٔش ٝٝحٓؼش حُ٘طخم ُلأكَحى ٝحُٔـظٔغ

 ٢ حلاهظٜخى لإ حًَُ٘خص طظـ٘ذ حُظٔـ٤َ كظ٠ لا ط٠طَ ُِظؼخَٓ ٓؼٜخػخثوخ ًز٤َح أٓخّ حلاٗيٓخؽ ك

، أ١ حٗٚ ٣يَٓ ػوش ٓئٓٔخص حُيُٝش ٝحًَُ٘خص ٣ٝٔ٘لْٜ حُ٘ؼٍٞ رخٕ آكخهْٜ حلاهظٜخى٣ش ػ٠ِ حُٔٞظلٕٞ

                                                           
1

(، ٓـِش أرلخع ى٣خ٠ُ 2001-1994( ٓٞلاف ػزيحَُكٖٔ ٗخؿ٢ ٝٓٞكن ٛخى١ ٓخُْ، حُظطٍٞحص حلاهظٜخى٣ش ك٢ حُـِحثَ)

 . 214، 2021ٙ، 88، حُؼيى٤2ش، حُٔـِيخٗٔٗحلا
1)
حُـِحثَ،  –ؿ٤ـَ  ؿخٓؼش ٝحُظـخٍس ُلاهظٜخى ٗٔٞ ٓـِش ػلاؿٜخ، ٝح٤ُ٥خص حُـِحثَ ك٢ حهظٜخى١ طط٣َٞ ٓخ٢ٓ ُػزخ١، ػٞحثن 

2000ٙ ، .262 
3)
 ٤ًِش ٤ٓخ٤ٓش، حُؼِّٞ ٍٓخُش ٓخؿٔظ٤َ ك٢ ، 1988ٝرؼي ػخّ  هزَ ىٍحٓش ٓوخٍٗش حُـِحثَ ك٢ حهظٜخى١ طط٣َٞ حٓٔخء ػظ٤ْ  ، 

  . 23 ، 2017ٙ-2016ٓؼ٤يس، -ٓٞلا١ ١خَٛ  ؿخٓؼش ٤ٓخ٤ٓش، ٝحُؼِّٞ كوٞم
4)
   . 265، ٜٓيٍ ٓخرن، ُٙػزخ١ ٓخ٢ٓ 
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 حُٔيٟ حُط٣َٞ ٤ُٔض ؿ٤يس أٝ ٤ٓجش
(1). 

ٝطَٟ حُٔ٘ظٔش حٕ أكي أٓزخد حٓظَٔحٍ ٗزق حُلٔخى ٛٞ ػ٘يٓخ 

ك٢ حُٔٔخٍٓخص حُؼخٓش، ٝطلظخؽ حُٔئٓٔخص ا٠ُ حُيػْ ٝحُٔٔخٗيس، ٝطٌٕٞ حُلٌٞٓخص طٔٞى حُ٘لخك٤ش 

 .ؿ٤َ هخىٍس ػ٠ِ ط٘ل٤ٌ ح٤ُ٥خص حُوخ٤ٗٞٗش ٌُٔخكلش حُلٔخى

حُظ٤ٔ٘ن ٝحُظؼخٕٝ ر٤ٖ حُوطخع  ك٢ حُـِحثَ طِذ ػ٤ِٔخص حُظ٤ٔ٘شظط :انؼٕائك انزكُٕنٕعٛخ ٔانزُظًٛٛخ .4

٠ٔ٘ٗ ٍَٟٝس ٝؿٞى ؿٜخُ  حٕأٓخّ حهظٜخى حُيُٝش، ىٕٝ  ٕحُؼخّ ٝحُوطخع حُوخٙ ح٣ٌُِٖ ٣ٌ٘لا

ًُٝي ُظلو٤ن حُظطٍٞ حُٔ٘٘ٞى، ًٌُٝي ٗوَ  ك٢ٌٓٞ كؼخٍ ٝػخ٢ُ حٌُلخءس ٤ُظلَٔ حُٔٔئ٤ُٝخص

حُظي٣ٍز٤ش حُٔ٘خٓزش ٝحٌُٔؼلش َُكغ ٓٔظٟٞ حُـٜخُ حُل٢ٌٓٞ كظ٠ ٣ظٌٖٔ ٖٓ خٍ ػحلأ – حُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ

ا٠ُ ٗوَ حُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُز٤ٔطش ٝؿ٤َ حُٔؼويس رٔخ ٣ظ٘خٓذ ٓغ ١ز٤ؼش حُ٘خ٤ٓش  حٕٝطلظخؽ حُزِي. ٓٞحًزش حُظويّ

 ٝظَٝف ًَ رِي
(2)

،
 

ٜخ طِي خٗحُٔؼٞهخص حُوخٍؿ٤ش حُظ٢ طؼ٤ن ػ٤ِٔش حُظ٤ٔ٘ش ك٤ٌٖٔ طؼ٣َلٜخ ر أٓخ

حُٔؼٞهخص حُظ٢ ٣لَٟٜخ حلإ١خٍ  ُِؼلاهخص حلاهظٜخى٣ش حُي٤ُٝش ٝحُظ٢ طؼ٤ن ٣َ١ن حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش ا٠ُ 

حُيٍٝ حُٔظويٓش ٟـ١ٞخ ى٤ُٝش ٓظٞحِٛش طؼ٤ن ؿٜٞى حُ٘ٔٞ ك٢ ٓوظِق حُيٍٝ، ٝهي أىٟ طوِن  ،حُظ٤ٔ٘ش

حُظويّ حُؼ٢ِٔ ٝحُظو٢٘ حُؼخ٢ُٔ ا٠ُ طـ٤َحص ًز٤َس أٟؼلض هيٍس حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش ػ٠ِ حُٔ٘خكٔش حهظٜخى٣خ، 

حُظـخٍس، ٝهخٛش حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش حُظ٢ طؼظٔي  ٝٗٞٛض ٤ٌَٛ ٛخىٍحطٜخ ٝطيٍٛٞص ١َٜٝٗخ حلاهظٜخى٣ش

حُ٘خ٤ٓش ك٢ اؿٔخ٢ُ ٛخىٍحص حُِٔغ ٝحُويٓخص لا  حٕٝلا طِحٍ كٜش حُزِي ػ٠ِ طٜي٣َ حُٔٞحى حُوخّ

ٗٔٞحً  حٕلأهَ حُزِي% 2، ٜٓ٘خ %28طظـخُٝ 
(3)

. 

  :الدطهت انضبوً: تحهٍم واقغ انغٍبعخ انىقذٌخ في ثٍئخ الاقزصبد الجضائشي
طئى١ طؼُي ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ ؿِءحً ٜٓٔخ ٖٓ ح٤ُٔخٓش حلاهظٜخى٣ش ح٤ٌُِش، اً  

ً ٝكخػلاً ك٢ ط٘ظ٤ْ ػَٝ حُ٘وي ٝحُظلٌْ رخ٤ُُٔٞش حُ٘وي٣ش ٝحلاثظٔ أػَحً ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش  ٌٛح  ػٖ ٣َ١ن اً، خٕٜٓٔخ

طلون أٛيحف ك٣ٞ٤ش ٓليىس ٝكن  حٕحُيٍٝ طٔظط٤غ حُِٔطخص حُ٘وي٣ش حُٔظٔؼِش رخُز٘ي ح١ًَُِٔ ًؤػ٠ِ ِٓطش ٗوي٣ش 

 ٢ ٜٓ٘خ حلاهظٜخى حُـِحث١َ.خٗأ٣ُٞٝخص طوٍَٛخ حٌُِٔ٘ش حلاهظٜخى٣ش حُظ٢ ٣ؼ

وي٣ش ٟٓٞٞػخً ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش حكيٟ أْٛ ٓـخلاص ح٤ُٔخٓش حلاهظٜخى٣ش حُظ٢ طظوٌ ٖٓ حُٔؼط٤خص حُ٘ اً طؼي

ُظيهِٜخ رؼ٤ٖ حلاػظزخٍ ُؼلاهش حُ٘وٞى رخُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ٖٓ ؿٜش، ُٝٔخ ٣ٌِ٘ٚ حلآظوَحٍ حُ٘وي١ ٖٓ ٓ٘خم ٓلاثْ 

                                                           
1)
 ؿخٓؼش،  05حُؼيى  ٝحُٔخ٤ُش، حهظٜخى١ ىٍحٓخص ٓـِش حُٜٔ٘ق ، حهظٜخى ك٢ يٓخؽٗػٞحثن حلا ػ٠ِ ُٝي حِْٓ محمد حك٤ي ،حُو٠خء 

  .11، 2012ٙحُٞحى١، 
2)

 ٝر٤َٝص حلإٌٓ٘ي٣ٍش ؿخٓؼظ٢حُـخٓؼ٤ش ،حُيحٍ طـخٍس، ٤ًِش حهظٜخى، ػِّٞ حلأٓخ٤ٓخص،  ٢خٗطٜ حُ٘ؼ٤ْ ٝ ػزي ٣ْٞٗ محمد ٓلٔٞى  

 .421، 2012ٙحُؼَر٤ش، 
3)
،  خُٕز٘ ٝحُظ٣ُٞغ، َُِ٘٘ ػ١َٜ خٕكٔ ٌٓظزش،  حهظٜخى١ طط٣َٞ ك٢ حَُكٖٔ ، ىٍحٓخص ٤ش ػزيخٗ،ٓ حُِط٤ق ٜطل٠ ػزيٓ 

 .292 ، 2014ٙحُطزؼش حلأ٠ُٝ، 
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ٖٓ ؿٜش ُٔٔخٍٓش حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ٖٓ ؿٜش حهَٟ
(1)

ػيس ك٢ ٓز٤َ حُللخظ ػ٠ِ  طوٌص حُـِحثَ اؿَحءحص، ُوي ح

٢ خ٣ٗؼ خًٕ ح١ٌٌُٔخ٤ٗخ ُِوَٝؽ ٖٓ أُٓش حُٔي٤ٗٞ٣ش  ٝحُظ٠وْ حٗطٞؿٚ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش  خًٕ اً ،ه٤ٔش حُؼِٔش ح٤٘١ُٞش

ٖٓ ػخّ   حُٔيسٝ ط٤ِٔص  ،ٓغ ٓئٓٔخص حُ٘وي حُي٢ُٝ ٝٗـلض ٌٛٙ ح٤ُٔخٓش رظلو٤ن ٓوخٛيٛخ رخُظ٤ٔ٘ن  حلاهظٜخىٓ٘ٚ 

ٌٛٙ  لآظٜخٙؿي٣يس  رلٞحثٞ ًز٤َس ٖٓ ح٤ُُٔٞش ٓٔخ ططِذ حلأَٓ ح٠ُ حٓظويحّ أىٝحص 2007ح٠ُ ػخّ  2001

ح٤ُُٔٞش ٓؼــَ آ٤ُــش حٓــظَؿخع حُٔــ٤ُٞش ٓٔــخ ٓــٔق كؼــلا رخٓظٜخٙ حُلخثٞ ٖٓ حُٔٞم حُ٘وي٣ش ٝحُظلٌْ  

ر٘ي حُـِحثَ ػ٠ِ  حػظٔخى ػٖ ٣َ١نُوي ٓخػيص ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ، حُ٘وي١ ُِزلاى حلآظوَحٍرخُظ٠وْ ٓؼُِح رٌُي 

 حكظ٤خؿخص٠ ٓٔظٟٞ ح٤ُُٔٞش ك٢ حُٔٞم حُ٘وي٣ش ٓخ ر٤ٖ حُز٘ٞى ُظِز٢ حُظ٣َٞٔ ؿ٤َ حُظو٤ِي١ ك٢ حُٔلخكظش ػِ

هلٞ ٓؼَ ٓغ ػٖ كخثٞ ح٤ُُٔٞش ك٢ حلأٓي حُو٤َٜ حلاهظٜخى ح٢٘١ُٞ ٝحكظٞحء ح٠ُـ١ٞ حُظ٠و٤ٔش حُ٘خطـش 

 ٖٓ هزَ حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُـِحث١َ ٣ُِخىس هيٍس حُز٘ٞى ػ٠ِ حلإهَحٝ ٝطو٤َِ طٌِلش حُظ٣َٞٔ ٌَُ ٖٓ َث٤ْحُلخثيس حُ

حُوطخػ٤ٖ حُؼخّ ٝحُوخٙ
(2)

 خٕٖٓ ًَ ًُي ٓؼض ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ حُـِحثَ رٞٓخثِٜخ ٝأىٝحطٜخ ح٠ُ ٟٔ ،

ح٤ٌُِش ٝٓ٘ٚ حٍُٞٛٞ ح٠ُ طٔـ٤َ ٓؼيلاص ٗٔٞ حهظٜخى٣ش َٓطلؼش  حلاهظٜخى٣شحُ٘وي١ ٝطلو٤ن حُظٞحُٗخص  حلآظوَحٍ

ُظؼ٣ِِ حُظ٘خك٤ٔش حُي٤ُٝش ُِـِحثَ
(3)

 . 

 انىقذ:أولاا: تحهٍم مؤشش ػشض 
حٕ ػَٝ حُ٘وي ك٢ حُـِحثَ َٓ رظطٍٞحص ػيس هلاٍ ٓيس حُزلغ ٝطـ٤َ ك٤ٚ كـْ حٌُظِش حُ٘وي٣ش ٗلٞ 

حلاٍطلخع ٝحلاٗولخٝ، ٌُح حطزغ حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُـِحث١َ كِٓش ٖٓ حلاؿَحءحص ٝحُظيحر٤َ ٖٓ حؿَ اىحٍس 

ٝٗوي١ ٤ِْٓ، ٣ٌٖٝٔ  ػَٝ حُ٘وي ٝحُظلٌْ رٚ رٔخ ٣لون حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ًٌُٝي حٍُٞٛٞ ح٠ُ ٗظخّ ٓخ٢ُ

ك٤ٔخ ٣ؤط٢ ػَٝ ٝطل٤َِ ٝحهغ ػَٝ حُ٘وي رخُٔلّٜٞ ح٤٠ُن ٝحُٞحٓغ ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ ُِٔيس 

(2004-2022.) 

( ٝحُٔلّٜٞ حُٞحٓغ M1( ططٍٞ ٓظـ٤َحص ػَٝ حُ٘وي )ػَٝ حُ٘وي رخُٔلّٜٞ ح٤٠ُن )٣13ز٤ٖ حُـيٍٝ )

(M2ٝ ،ًحص حُِٜش حُٞػ٤وش رخلآظوَحٍ حُ٘وي١ ))ٖ2004حُٔيس  أؿِذ حُِٕـيٍٝ ٣لاكع  ٣َ١ن حُظل٤َِ ػ-

%( أى٠ٗ 1.57%( أػ٠ِ ٗٔزش ٝ )33.22رِؾ ) اً( رخلاٍطلخع، ٣M1ظْٔ ػَٝ حُ٘وي رخُٔلّٜٞ ح٤٠ُن ) 2022

، (M1ٖٓ حؿٔخ٢ُ ػَٝ حُ٘وي ) ( ٓـِض ٓؼيٍ طـ٤٤َ ٓخُذ2019ٝ  2015ٝ 2009ٗٔزش، ٓخ ػيح حُؼخ٤ٖٓ )

حُـِحث١َ ك٢ أُٓش ٓخ٤ُش حلاهظٜخى٣ؼٞى ٌٛح ُظيٍٛٞ أٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٝ ريح٣ش اٍٛخٛخص ىهٍٞ ٝ
(4)

ػ٠ِ  أٓخ، 

                                                           
1
ػزيحُوخىٍ رخرخ، ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ حُـِحثَ ر٤ٖ حلاىحء ٝحُلؼخ٤ُش، حُِٔظو٠ ح٢٘١ُٞ كٍٞ حُٔ٘ظٞٓش حُز٤ٌ٘ش ك٢ ظَ حُظلٞلاص  (

 . 1، 2006ٙحلاهظٜخى٣ش، 
2(

 Benatek Hanane et al. , The role of monetary policy response to COVID-19: The case of 

Algeria , Economics Financial Banking & Management Journal, Volume  /10 No:2 ,  2021 , p767. 
3)
/  02حُٔـِي  ،ٓـِـش حُظ٤ٌٖٔ حلاؿظٔخػ٢  ،( 2017-2010ٝحهغ ح٤ُٔخ٤ٓض حُ٘وي٣ش هلاٍ حُٔيس ) ،ػلاّ أٓٔخء ، ػلاّ كخ١ٔش  

 .468، ٙ 2020 ،حُـِحثَ ، 03حُؼــيى: 
4
 أػيحى ٓوظِلش. ، حَُ٘٘س حلاكٜخث٤ش حُؼلاػ٤ش، ر٘ي حُـِحثَ - 
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%( ٝ 24.17رِؾ ٗلٞ ) 2007( ٓـَ أػ٠ِ ٓٔظٟٞ ٗٔٞ ك٢ ػخّ M2ٓٔظٟٞ ػَٝ حُ٘وي رخُٔلّٜٞ حُٞحٓغ )

-0.78رِؾ ) ٓـِض ٓؼيٍ طـ٤َ ٓخُذ 2019، ٓخ ػيح ػخّ ًؤى٠ٗ ٓؼيٍ ٗٔٞ ١ٞ٘ٓ 2015ك٢ ػخّ %( 0.13)

 (.13ًٝٔخ ٓز٤ٖ ًُي ك٢ حُـيٍٝ ) %(،

 ( 13عذٔل )

-2004نهًذح ) غضائش٘انثٛئخ الالزصبد ( فٙ M2انٕاعغ )ٔ( M1انعٛك ) ثبنًفٕٓو ػشض انُمذرطٕساد 

2022 ) 

 دُٚبس يهٌٕٛ                                                                                                  

 انغُخ
M1 M1∆ M2 M2∆ 

1 2 3 4 

2004 2165.7 **** 3644.3 **** 

2005 2437.5 12.55 4070.4 11.69 

2006 3177.8 30.37 4827.6 18.60 

2007 4233.6 33.22 5994.6 24.17 

2008 4964.9 17.27 6955.9 16.04 

2009 4944.2 -0.42 7173.1 3.12 

2010 5756.4 16.43 8280.7 15.44 

2011 7141.7 24.07 9929.2 19.91 

2012 7681.5 7.56 11015.1 10.94 

2013 8249.8 7.40 11941.5 8.41 

2014 9603 16.40 13686.7 14.61 

2015 9261.2 -3.56 13704.5 0.13 

2016 9407 1.57 13816.3 0.82 

2017 10266.1 9.13 14974.6 8.38 

2018 11404.1 11.09 16636.7 11.10 

2019 10975.2 -3.76 16506.6 -0.78 

2020 11901.8 8.44 17659.6 6.99 

2021 12823.5 7.74 20078.81 13.70 

2022 14342.7 11.85 22955.35 14.33 

 يٍ ػًم انجبؽش ثبلاعزُبد إنٗ: انًصذس:

 . 2022-2004 انغُٕٚخانُؾشاد انزطٕس الالزصبد٘ ٔانُمذ٘، ، غضائش٘( انجُك انًشكض٘ ان3، 1انؼًٕد ) -

 .( يٍ ػًم انجبؽش4، 2انؼًٕد ) -

ػَٝ حُ٘وي رٔل٤ٜٓٞٚ ح٤٠ُن ٝحُٞحٓغ ك٢ ػزخص طو٣َزخً، ٝٛٞ ٓخ  حٕ ػَٝ حُ٘وي ٣ظز٤ٖ ػٖ ٣َ١ن طل٤َِ

ػ٠ِ ٟؼق حُؼوخكش ٣يٍ ٓخ ُحٍ ٣لزٌ حُظؼخَٓ حُ٘وي١، ٖٝٓ ػْ كٜٞ ٓئَٗ  حلاهظٜخى حُـِحث١َ ح٣ٕئَٗ ا٠ُ 

 ػ٠ِ اٛيحٍ ػِٔش ٍه٤ٔش ك٢ حُٞهض حُلخ٢ُ. حُٔخ٤ُش، ٣ٝلي ٖٓ حُويٍس

-2004 حُٔيسهلاٍ  M2حُوخػيس حُ٘وي٣ش ك٢ حُـِحثَ ٜٗيص حٍطلخػخ ٝحٟلخ ك٢ ػَٝ حٌُظِش حُ٘وي٣ش  حٕ

ُلأٓزخد حًٌٍُٔٞس أػلاٙ ٣ًِخىس حلأٍٛيس حُ٘وي٣ش حُوخٍؿ٤ش حُ٘خطـش ػٖ حٍطلخع ػخثيحص حُٔلَٝهخص ٝ ط٘ل٤ٌ  2022

ٝطلو٤ن ٓ٘خٓذ ُِظطٍٞ حُ٘وي١ ٝحُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ ًٌَ،  حطـخٙحُظ٢ أىص ح٠ُ ظٍٜٞ  حلاهظٜخى١ؼخٕ ٗرَحٓؾ حلا
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ٝحٍُٞٛٞ ح٠ُ  ُلإٛلاف٣ٝزو٢ ػ٠ِ ػخطن حُِٔطخص حُ٘وي٣ش حٌُؼ٤َ ٖٓ حُـٜٞى حَُح٤ٓش  ،حُٔخ٢ُ ٝحُ٘وي١ حلآظوَحٍ

 ٤ٓخٓظٜخ حُ٘وي٣ش. ي٤ُٝش ػٖ ٣َ١نحلأٛيحف حُٔ٘٘ٞىس ٜٝٓ٘خ طؼ٣ِِ ط٘خك٤ٔش حُـِحثَ حُ

 صبوٍبُ: تحهٍم مؤششي عؼش انفبئذح وعؼش انصشف:
 مؤشش عؼش انفبئذح:  .1

حػظٔيص حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش ٓطِغ حُظٔؼ٤٘خص ػ٠ِ ٤ٓخٓش حُظل٣ََ حُظي٣ٍـ٢ ُٔؼيلاص حُلخثيس ٝطؼزجش     

حلأىحء حلاهظٜخى١ ُلاىهخٍ حُٔل٢ِ، ٝطٞؿ٤ٚ ٗ٘خ١ٚ رخٌَُ٘ ح١ٌُ ٣لون ٓؼيلاص ٗٔٞ  خٕحُٔٞحٍى حُٔخ٤ُش ٠ُٔ

ٝطـ٠ِ ًُي ك٢ حُظل٣ََ حٌُخَٓ ُٔؼيلاص حُلخثيس ػ٠ِ حُٞىحثغ هزَ حُظل٣ََ حُظي٣ٍـ٢  حهظٜخى٣ش ٓظِح٣يس،

لاص حُلخثيس ػ٠ِ حُ٘٘خ١ حلاهَح٢ُٟٔؼي
(1)

 ُِز٘ي أػخى ح١ٌُ ٝحُ٘وي، حُوَٝ ٕٞخٗه ٛيٍ 1990ٝك٢ ػخّ  ،

ٌّ٘ٚ، ٝأ٤ٔٛظٚ حُـِحث١َ ىٍٝٙ  ؿ٤َ حُ٘وي٣ش ح٤ُٔخٓش أىٝحص أكي رخػظزخٍٙ حُوْٜ اػخىس ٓؼيٍ حٓظويحّ ٖٓ كٔ

 حُِٔطخص هزَ ٖٓ حُٔطزوش حُ٘وي٣ش ح٤ُٔخٓش ُظل٤َِ كو٤و٢ ٓؼ٤خٍ ٚحٗ ك٤غ ٖٓ ٜٓٔش طل٤ِ٤ِش ٝأىحس حُٔزخَٗس

 حُظؼي٣َ رَٗخٓؾ أٜٛٔخ خًٕ حُي٤ُٝش حُ٘وي ٓئٓٔخص ٓغ اٛلاكخص رؤؿَحء حُِٔطخص حُ٘وي٣ش هخٓض ًٔخ حُ٘وي٣ش،

ا٠ُ  ٓوط٢ّ ١ًَِٓ حهظٜخى ٢ٔٗ ٖٓ ظوخٍُٗلا حلإٛلاكخص طيػ٤ْ ( رـ٤ش1998 - 1994ٖٓ ) حُٔٔظي ح٢ٌِ٤ُٜ

ّٔض هي ٝ ٤ُزَح٤ُش، أْٓ ٝ ٓزخىة ػ٠ِ ٣وّٞ ح١ٌُ حُٔٞم حهظٜخى ٢ٔٗ  خًٕ ػيس، ذحٗؿٞ حلإٛلاكخص ٌٛٙ ٓ

 ًُ٘ٔٞؽ ٝططز٤ن (،1986 -1962( ٓ٘ش ُِٔيس ٖٓ )24لأٓؼخٍ حُلخثيس رؼي طؼز٤ض ىحّ )أٜٛٔخ حُظل٣ََ حُظي٣ٍـ٢ 

 حلاٍطلخعا٠ُ  حُلخثيس أٓؼخٍ ريكغ ٝحُوخ٢ٟ حُي٢ُٝ حُ٘وي ُٜ٘يٝم رَٗخٓؾ ك٢ حُٔظٔؼَ" كَح١ ٝ ٗٞ ٝ ٓخ٤ًٕ٘ٞ" 

 رخهظ٤خٍ حُٔخٍ ٍأّ ظخؿ٤شحٗ ٍٝكغ ٍحلاىهخ طؼزجش ط٘ـ٤غ حؿَ ٖٓ ٓٞؿزش كو٤و٤ش كخثيس أٓؼخٍا٠ُ  ٍُِٞٛٞ

ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ  ػْ ٖٝٓ حُلو٤و٤ش حُٔخ٤ُش حلاٍٛٞٗٔٞا٠ُ  ٣ئى١ ٓٔخ حُؼخ٤ُش، حٌُلخءس ًحص حَُٔ٘ٝػخص

حُيٍٝ  خًٕٔخ ٛٞ ٗ  حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١حُلي ٖٓ ظخَٛس حُظ٠وْ ٝ حٍُٞٛٞ ا٠ُ ٝ حلإؿٔخ٢ُ ٖٓ ؿٜش،

  حُٔظويٓش ٖٓ ؿٜش أهَٟ
(2)

 ،
 

ر٤جش ( ططٍٞ ٓٔخٍ ٓؼَ حُلخثيس ٝط٤ٜٔلاص حلاهظَحٝ ك٢ ٣14ز٤ٖ حُـيٍٝ )

( 2.05رِؾ ) ك٤غ 2006 ٜٗي حٍطلخػخً ػخّ حُلخثيس ٓؼَ حٕ ٗلاكع ،2022-2004ُِٔيس  ـِحث١َحلاهظٜخى حُ

-2010هلاٍ حلأػٞحّ )  أهَٟ َٓس ولخُٝٗلا ٤ُؼٞى ( ،3.68كزِؾ ) 2009ٝحٓظَٔ حلاٍطلخع كظ٠ ػخّ 

ولخٝ ٣ؼٞى ا٠ُ حٓظيحى طؤػ٤َحص ٗػ٠ِ حُظٞح٢ُ ٝٓزذ حلا حًٌٍُٔٞس ُلأػٞحّ( 3.22،0.47) رِؾ ( ك٤غ2012

 حلآُش حلاهظٜخى٣ش حُؼخ٤ُٔش ػ٠ِ حلاهظٜخى حُـِحث١َ .
 

 2015(،ٜٝٗي ػخّ %2.24، 1.57( كزِؾ ػ٠ِ حُظٞح٢ُ )2014-٤ُ2013َطلغ هلاٍ ػخ٢ٓ )  ػخى ػْ  

طلؼ٤َ ػ٤ِٔخص حػخىس ط٣َٞٔ  ربػخىسولخٝ ا٠ُ ه٤خّ حُز٘ي ٗ( ٣ٝؼٞى ٓزذ حلا0.91ولخٝ ٓؼَ حُلخثيس كزِؾ )حٗ

                                                           
1 )

٢ محمد ، طو٤٤ْ أىحء حُوطخع حُز٢ٌ٘ حُـِحث١َ ك٢ ظَ حلإٛلاكخص حُز٤ٌ٘ش حُـِحث٣َش ، ٓـِش خ١ِٗلخ١ٝ كخ١ٔش حَُِٛحء ٝ ٓي٣ 

 . 88، ٙ 2019،  02حُؼيى:  - 07حُظٌخَٓ حلاهظٜخى١، حُٔـِي: 
2 )

( ، ٓـِش 2014-2006ىٍحٓش طل٤ِ٤ِش ُِٔيس ) -رٖ ػِس ؿ٤ِِش ، ٓؼَ حُلخثيس حُلو٤و٢ ٝأػَٙ ػ٠ِ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ك٢ حُـِحثَ 

 . 186 -185، ٙ 2017، 12حلاهظٜخى حُٜ٘خػ٢ ، حُؼيى 
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ٝظٍٜٞ طَحؿغ ًز٤َ ك٢  2014حُٜٔخٍف ح١ ػ٤ِٔخص حػخىس حُوْٜ ُٔؼخُـش ٝحكظٞحء حلآُش حُ٘لط٤ش ُؼخّ 

ح٤ُُٔٞش حَُٜٔك٤ش 
(1)

 . 

ُيٟ  ولخٝ ح٤ُُٔٞشحٗ( ٗظ٤ـش % 1.29،3.04( ٜٗي ٓؼَ حُلخثيس حٍطلخػخً رِؾ ) 2017- 2016ٝك٢ ػخ٢ٓ )    

( ك٢ ك٤ٖ رو٢ ٓؼَ % 2.74،2.68ولخٝ ٓؼَ حُلخثيس كزِؾ ) حٗ(  2019 – 2018ٜٝٗي ػخ٢ٓ ) حُٜٔخٍف،

 حلاهظٜخى( ػ٠ِ 19ٗظ٤ـش طيحػ٤خص أُٓش ؿخثلش ًٍٞٝٗخ )ًٞك٤ي  2020( ػخّ 2.68حُلخثيس ىٕٝ طـ٤٤َ ػ٘ي )

ُِظول٤ق ٖٓ رؼٞ حلأكٌخّ  حلآظؼ٘خث٤شر٘ي حُـِحثَ ٓـٔٞػش ٖٓ حُظيحر٤َ  خًحطوحُـِحث١َ ًُٝي ٗظ٤ـش 

حُٔطزوش ػ٠ِ حُز٘ٞى ٝحُٔئٓٔخص حُؼ٤ٓٞٔش ُِظول٤ق ٖٓ طؤػ٤َ حُـخثلش ػ٠ِ حلاهظٜخى، حلاكظَح٣ُش
(2)

،
 

ٝك٢ 

ِحثَ ( ،٣ؤط٢ ًُي ك٢ حُٞهض ح١ٌُ هلٞ ك٤ٚ ر٘ي حُـ1.62ولٞ ٓؼَ حُلخثيس كزِؾ )حٗ 2022-2021 ٢ػخٓ

ٓؼَ حُلخثيس
(3)

. 

 (14عذٔل )

 (2022 -2004) نهًذح غضائش٘الإلشاض فٙ انجُك انًشكض٘ انيغبس رطٕس رغٓٛلاد 

 الالشاضانفبئذح ػهٗ  عؼش انفبئذح انغُخ

2004 1.64 8 

2005 1.43 8 

2006 2.05 8 

2007 3.13 8 

2008 3.27 8 

2009 3.68 8 

2010 3.22 8 

2011 2.14 8 

2012 0.47 8 

2013 1.57 8 

2014 2.24 8 

2015 0.91 8 

2016 1.29 8 

2017 3.04 8 

2018 2.74 8 

2019 2.68 8 

2020 2.68 8 

2021 1.62 8 

2022 1.62 8 

انُؾشاد انزطٕس الالزصبد٘ ٔانُمذ٘، ، غضائش٘انجُك انًشكض٘ انثٛبَبد  يٍ ػًم انجبؽش ثبلاعزُبد إنٗ انًصذس:            

 . 2022-2004 انغُٕٚخ

 

                                                           
1 )

ىٍحٓش طل٤ِ٤ِش , ٓـِش  : 10-90ٕٞ حُ٘وي ٝحُوَٝ خٗرٞىرٞىس َُٛس , طٞؿٜخص ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ حُـِحثَ ك٢ ا١خٍ طؼي٣لاص ه 

 . 505, ٙ 2022, حُـِحثَ, 01, حُؼيى 07أهظٜخى حُٔخٍ ٝحلاػٔخٍ , حُٔـِي 
2 )

 . 2021ٙ،140, حُظطٍٞ حلاهظٜخى١ ٝحُ٘وي١، ى٣ٔٔزَ   2020ر٘ي حُـِحثَ , حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ   
3 )

 . 68, ٙ 2022،حُظطٍٞ حلاهظٜخى١ ٝحُ٘وي١، ى٣ٔٔزَ  2021ر٘ي حُـِحثَ،حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ   
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 مؤشش عؼش انصشف: .2
٣ؼزَ ٓؼَ حَُٜف ػٖ حُؼلاهش ر٤ٖ ٝكيس ٖٓ ػِٔش حكيٟ حُيٍٝ ٝٝكيس ٝحكيس ٖٓ ػِٔش ىُٝش حٝ ىٍٝ 

أهَٟ أ١ حٗٚ حُٔؼيٍ ح١ٌُ ػ٠ِ أٓخٓٚ طليع ػ٤ِٔش حُٔزخىُش ُؼِٔش حكيٟ حُيٍٝ ٓغ رو٤ش ىٍٝ حُؼخُْ، أ١ حٕ 

يس ٖٓ حُؼِٔش حلأؿ٘ز٤ش ٓؼَ حَُٜف ٣ؼَف رخٗٚ ػيى حُٞكيحص حُظ٢ ٣ٌٖٔ ٓزخىُظٜخ ٖٓ ػِٔش ىُٝش رٞكيس ٝحك

(1)
حلأؿ٘ز٤شحُؼِٔش حُٔل٤ِش رخُؼِٔش  حٓظزيحٍٓؼَ حَُٜف ٛٞ حُٔؼَ ح١ٌُ ٣ظْ رٔٞؿزٚ  خًٌُٕي كٝ، 

(2)
ٓؼَ  حٕ ،

ذ حلاهظٜخى٣ش ٞحٗحُلٌٞٓش حُـِحث٣َش حٌُزَٟ ُٔخ ُٚ ٖٓ طؤػ٤َ ػ٠ِ ٓوظِق حُـ صخٓخحٛظٔ حكيرو٢  حَُٜف

طؼي٣لاص ػي٣يس طِحٓ٘ض أؿِزٜخ ٓغ حلإٛلاكخص  1986 ػخّحَُٜف ك٢ حُـِحثَ ٌٓ٘ ٓؼَ ٜ٘ي ٗظخّ ك ،ُِيُٝش

ؿ٤ِشِّ ش حُيحه٤ِش ٤ٝحُٜيف ٜٓ٘خ اػطخء حُو٤ٔش حُلو٤و خًٕٝ ،حلاهظٜخى٣ش ٍِ ٍحص  حُوَخ ّٞ ُِي٣٘خٍ حُـِحث١َ ٤ُٞحًذ حُظط

 .2022-2004 لغحُزحُظ٢ طٜ٘يٛخ حُظطٍٞحص حُظـخ٣ٍش ٝٗوظَٜ ٛ٘خ ػ٠ِ حُظؼي٣لاص حُظ٢ طٔض هلاٍ كظَس 

( ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ رِؾ 73.28( )2004رِؾ ٓؼَ حَُٜف ػخّ ) اً( 15خص حُـيٍٝ )خٗٝرخُ٘ظَ ح٠ُ ر٤

رِؾ  ( ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ 72.65١ٞ٘ٓرِؾ ) اً( 2009ٓؼَ حَُٜف ك٢ ػخّ ) حٍطلخع%(، ر٤٘ٔخ ٣لاكع 1.69)

%(، ٣ٝؼِٟ ٌٛح حلاٗولخٝ ٓغ طلخهْ حلآُش حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش، ر٤٘ٔخ هلِ ٓؼَ حَُٜف ك٢ حلأػٞحّ 12.49)

%(، ٣ٝؼِٟ ٌٛح 6.22-1.40%( ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ١ٞ٘ٓ رِؾ )110.97،126.78( ك٤غ رِؾ )2017-2020)

اً رِؾ  ٢2022 ػخّ حلاٍطلخع ح٠ُ طوِزخص أٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش، ر٤٘ٔخ ٓـَ ٓؼَ حَُٜف حٍطلخع ِٓلٞظ ك

%(، ٣ؼِٟ ٌٛح حلاٍطلخع ُظؼخك٢ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُوخّ ك٢ حلآٞحم 5.13( ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ١ٞ٘ٓ رِؾ )141.99)

ًحُؼخ٤ُٔش ٝحٗؼٌخٜٓخ ػ٠ِ ٣ُخىس حُٜخىٍحص ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ.

 (15عذٔل )

  4044-4004نهًذح  فٙ الالزصبد انغضائش٘٘ يمبثم انذٔلاس انذُٚبس انغضائشصشف عؼش 

 )دُٚبس(                                                                                                 

 عؼش انصشف انغُخ
 

 يؼذل ًَٕ عُٕ٘%

2004 72.06 **** 

2005 73.28 1.69 

2006 72.65 -0.86 

2007 69.29 -4.62 

2008 64.58 -6.80 

2009 72.65 12.49 

2010 74.39 2.39 

                                                           
1

( ػزيحُؼظ٤ْ كٔي١، حلإٛلاف حلاهظٜخى١ ك٢ حُيٍٝ حُؼَر٤ش ر٤ٖ ٓؼَ حَُٜف ٝحُٔٞحُٗش حُؼخٓش، ىحٍ َُٛحء حَُ٘م، حُوخَٛس، 

1998ٙ،37 . 

2
 .  203، ٙ  2001، خٕ( ك٤ِق كٖٔ هِق، حُؼلاهخص حلاهظٜخى٣ش حُي٤ُٝش، حُطزؼش حلأ٠ُٝ، ٓئٓٔش حٍُٞحم َُِ٘٘، ػٔ
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2011 72.94 -1.95 

2012 77.54 6.30 

2013 79.37 2.36 

2014 80.58 1.53 

2015 100.69 24.96 

2016 109.44 8.69 

2017 110.97 1.40 

2018 116.59 5.06 

2019 119.35 2.37 

2020 126.78 6.22 

2021 135.06 6.54 

2022 141.99 5.13 

 انُؾشاد انغُٕٚخانزطٕس الالزصبد٘ ٔانُمذ٘، ، غضائش٘انجُك انًشكض٘ انثٛبَبد  يٍ ػًم انجبؽش ثبلاعزُبد إنٗ انًصذس:

2004-2022 .          

  :الدطهت انضبنش: تحهٍم واقغ انغٍبعخ الدبنٍخ في ثٍئخ الاقزصبد الجضائشي
  أولاا: تحهٍم واقغ الدىاصوخ انؼبمخ:
حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ك٢ حُـِحثَ طٔظخُ روٞحػي ٝٓزخىة أٓخ٤ٓش  حٕك٤غ  ًُيطِؼزٚ ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ك٢ 

طؼظزَ حُٞػ٤وش حُظ٣َ٘ؼ٤ش حُظ٢ ٖٓ هلاُٜخ ٣ظْ طوي٣َ ٝحؿخُس ًَ ٖٓ حُ٘لوخص ٝحلا٣َحىحص حُؼخٓش ُِيُٝش  اًطلٌٜٔخ، 

طويٍ ُِٔ٘ش حُٔخ٤ُش  ٜخ " حُٞػ٤وش حُظ٢خٗهلاٍ ٓ٘ش ٓخ٤ُش ػخىسً، ك٤غ طؼَف حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ُِيُٝش ك٢ حُـِحثَ ر

ك٤غ ٖٓ حْٛ ٓزخىة حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ٛٞ ٓزيأ ح٣ُٞ٘ٔش"
(1). 

طؼظزَ ٗوطش حُظلٍٞ ك٢ ٓٔخٍ حلاهظٜخى حُـِحث١َ ٢ٛ كظَس ٓخ رؼي حلإٛلاكخص لا ٤ٓٔخ رؼي حٍطلخع ه٤ٔش هطخع 

ُٔخ٤ُش ك٢ حُٔلَٝهخص ٝحُظ٢ أٟلض ٗٞع ٖٓ حلاٗظؼخٕ حُٔخ٢ُ هلاٍ ٌٛٙ حُلظَس ك٤غ طْ حٓظـلاٍ حُلٞحثٞ ح

لا ٓؼ٤َ ُٜخ ٖٓ هزَ لا  2001حُـِحثَ ٤ٓخٓش ٓخ٤ُش طٞٓؼ٤ش ط٣ٞٔ٘ش ٌٓ٘ ػخّ  ظٜـضحُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١، اً حٗ

٤ٓٔخ ٖٓ ك٤غ حُٔٞحٍى حُٔخ٤ُش حُٔوٜٜش ُٜخ ك٢ ظَ ٝكَس حُٔيحه٤َ حُ٘خطـش ػٖ حُظلٖٔ حٌُز٤َ ك٢ أٓؼخٍ 

ٔخ٤ُش ٝحلأ٤٘ٓش ُِزِي ك٢ ؿٌد حلآظؼٔخٍحص ٝطلَى حُ٘ل٢ ح١ٌُ ؿؼَ حُيُٝش طظيحٍى حُظؤهَ حُ٘خطؾ ػٖ حلآُش حُ

حلاهظٜخى ٝطؼ٣ِِ حُطِذ ح٢ٌُِ ٝىػْ حلاهظٜخى
(2)

ػِٔض ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ك٢ حُـِحثَ ػ٠ِ طلو٤ن ٛيف ، اً 

حُؼخٓش رٞٛلٜخ  ٛلاف حُٔخ٢ُ حلأَٓ ح١ٌُ ٣ظطِذ ٍَٟٝس حُظ٤ًَِ ػ٠ِ حُ٘لوخص٢ٓ ٛٞ حُو٤خّ رؼ٤ِٔخص حلإأٓخ

ػخىس ٤ٌِٛش حُ٘لوخص اطزخع ٤ٓخٓش ط٤َٗي ٝؤٝػ٤ِٚ أَٓػض حُلٌٞٓش حُـِحث٣َش ر ،ٌٛح حُٔـخٍٓخّ ك٢ حُؼخَٓ حلأ

ٓؼخٍ ٝاػطخء حلأ٣ُٞٝش ُٔ٘خ٣ٍغ ٝطل٣ََ حلأ ،ٌخٍ حُيػْ حُٔويّ ٖٓ هزَ حُلٌٞٓشٍكغ ًَ أٗ ػٖ ٣َ١نحُؼخٓش 

                                                           
1

 .85، 2004ٙحُٔٞحُٗش حُؼخٓش ُِيُٝش، ىحٍ حُلـَ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، حُوخَٛس، ( ؿٔخٍ حُؼٔخٍس، ٜٓ٘ـ٤ش 
2
، 2012، (10حُؼيى)،  ؿخٓؼش ٍٝهِشحُ٘ٔٞ، ٓـِش حُزخكغ،  ؼخٕ حلاهظٜخى١ ك٢ حُـِحثَ ٝحػَٛخ ك٢ٗٓٔؼ٢ محمد، ٤ٓخٓش حلا (

ٙ14 . 
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ى حُـِحث١َ ُِٔيس ٝك٤ٔخ ٣ؤط٢ ػَٝ ٝطل٤َِ ٝحهغ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخ ،حُؼخٓش حلآظؼٔخٍحص

 ( ، ٝػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥ط٢:2004-2022)

 : تحهٍم مؤشش انىفقبد انؼبمخ .1

ٓؼخًٔش ُظِي ح٤ُٔخٓش حُظ٢ ١زوظٜخ  لخه٤شحٗ( ٤ٓخٓش 2000حطزؼض ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ك٢ حُـِحثَ ٓغ ريح٣ش ػخّ )

حلأٓخّ ك٤ٜخ ًزق حُطِذ ح٢ٌُِ ٖٓ حؿَ حُلي ٖٓ ػـِ حُٔٞحُٗش  خٕحػ٘خء رَحٓؾ حلإٛلاف حلاهظٜخى١ حُظ٢ ً

لخم ٝرٔزذ حٍطلخع أٓؼخٍ حُ٘ل٢ حطوٌص ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ك٢ حُـِحثَ طٞؿٜخص طٞٓؼ٤ش طٜيف ح٠ُ ٗٝط٤َٗي حلا

 ح١ِوظٜخلخم حُل٢ٌٓٞ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٤ٓخٓش حُظ٣َٞٔ رخُؼـِ ٝٛٞ ٓخ ؿٔيطٚ حُزَحٓؾ حلاهظٜخى٣ش حُظ٢ ٍٗكغ حلا

لخه٤ش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى ٗط٤ِٔص ح٤ُٔخٓش حلا اًٌٛح،  ح٠ُ ٣ٞٓ٘خ( ٝحُظ٢ حٓظَٔص 2001ٌٞٓش ك٢ ػخّ)حُل

حُـِحث١َ رخُ٘ٔٞ ح٣َُٔغ رلـْ حُ٘لوخص حُؼخٓش ر٘و٤ٜخ ٗلوخص حُظـ٤ِٜ ٝحُظ٤٤َٔ ٗظ٤ـش حُٞكَس حُٔخ٤ُش حُظ٢ طٔظٌِٜخ 

ر٤جش حلاهظٜخى  ٔـْ حُ٘لوخص حُؼخٓش ك٢ٝطوٍ حُٔلَٝهخص ك٢ حلأٓٞحم حُي٤ُٝش، حُـِحثَ رٔزذ حٍطلخع أٓؼخ

 ح٠ُ ه٤ٖٔٔ ٛٔخ: حُـِحث١َ

   انزغٍير في الجضائش:وـفـقـبد ً. أ

ططٍٞح١ٌُ ٣ٟٞق ( 16حُـيٍٝ)ٖٓ ر٤خٗخص 
 

ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى ( 2022-2004يس )ُِٔ ظ٤٤َٔٗلوخص حُ

حلاٍطلخع ح٠ُ حطٔخع ظ٤٤َٔ ػَكض رخلاٍطلخع حُٔٔظَٔ هلاٍ ٓيس حُزلغ، ٣ٝؼِٟ ٌٛح ٗلوخص حُحُـِحث١َ، اً حٕ 

اؿٔخ٢ُ أٓخ ٗٔزظٜخ ح٠ُ  ٝطِح٣ي ٜٓخّ حُيُٝش ٝهخٛش حُٜٔخّ حلأٓخ٤ٓش حَُٔطزطش رخُيكخع ٝحُظؼ٤ِْ ٝحُٜلش،

(، ٣ٝؼِٟ ًُي ح٠ُ ح١لام حُلٌٞٓش لأْٛ رَٗخٓـ٤ٖ 2009حُ٘لوخص حُؼخٓش كوي ٜٗيص طَحؿغ ٓٔظَٔ ح٠ُ ػخّ)

رِؾ ( 20ُيػْ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١، ٝرخُ٘ظَ ح٠ُ حُـيٍٝ) ؼخٕ حلاهظٜخى١ ٝحُزَٗخٓؾ حُظ٢ِ٤ٌٔٗٛٔخ رَٗخٓؾ حلا

 ٘لوخصٖٓ ٓـَٔ حُ (%66.13)ٗٔزش  ًٞٗضٜخ حٗالا  ،( 2004) ػخّ ( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ك1251.1٢)ٗلوخص حُظ٤٤َٔ

اؿٔخ٢ُ  ٖٓض ٗٔزظٜخ خٗى٣٘خٍ ًٝ ٤ِٕٓٞ (1245.1) ٗلوخص حُظ٤٤َٔ رِـض اً( 2005) أٓخ ك٢ ػخّ ،شحُؼخٓ

( ٤ِٕٓٞ 1673.9( ك٤غ رِـض )2007ر٤٘ٔخ ٓـِض ٗلوخص حُظ٤٤َٔ ك٢ ػخّ ) ،(60.68%)حُؼخٓش رِـض حُ٘لوخص 

(، ٣ٝؼِٟ ٌٛح ح٠ُ حٍطلخع ٗلوخص حُٔٔظوي٤ٖٓ %53.85ى٣٘خٍ، ر٤٘ٔخ ًخٗض ٗٔزظٜخ ٖٓ اؿٔخ٢ُ حُ٘لوخص حُؼخٓش)

 حُظ٢ طؼظزَ ػخ٢ٗ أْٛ ر٘ي ك٢ ٗلوخص حُظ٤٤َٔ رؼي حُظل٣ٞلاص حُـخ٣ٍش.

٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ، ر٤٘ٔخ ًخٗض ٗٔزظٜخ ٖٓ  اؿٔخ٢ُ  (2659ك٤غ رِـض ) (2010) ػخّك٢ ر٤٘ٔخ ٓـِض ٗلوخص حُظ٤٤َٔ 

٤ٖٓ (، ٣ٝؼِٟ ٌٛح ح٠ُ حٍطلخع ٗلوخص هيٓخص حلاىحٍحص ٝٗلوخص حُٔٔظوي%59.53حُ٘لوخص حُؼخٓش ك٤غ رِـض )

ك٠لاً ػٖ حٛظٔخّ حُلٌٞٓش رخُـخٗذ حُظَر١ٞ ًَ ٌٛح أىٟ ح٠ُ ٣ُخىس ٗلوخص حُظ٤٤َٔ ٝٗلوخص حُظل٣ٞلاص حُـخ٣ٍش 

( 4100حٗولخٝ ِٓلٞظ اً رِـض ) (2014)ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ، ر٤٘ٔخ ٓـِض ٗلوخص حُظ٤٤َٔ ك٢ ػخّ 

ظ٤ـش (، ٣ٝؼِٟ ٌٛح حلاٗولخٝ ٗ%66.04) حُؼخٓش هي رِـض٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ، ر٤٘ٔخ ًخٗض ٗٔزظٜخ ٖٓ حُ٘لوخص 
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حٗولخٝ ٗلوخص هيٓخص حلاىحٍحص ٝٗلوخص حُٔٔظوي٤ٖٓ ٝٗلوخص حُظل٣ٞلاص حُـخ٣ٍش رخلإٟخكش ًَ ٌٛح أىٟ ح٠ُ 

( 2020حٗولخٝ ٗلوخص حُظ٤٤َٔ ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ، ر٤٘ٔخ ٓـِض ٗلوخص حُظ٤٤َٔ حٍطلخع ك٢ ػخّ )

(، ٣ٝؼِٟ ٌٛح %62.55ؼخٓش رِـض )( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ، ر٤٘ٔخ ًخٗض ٗٔزظٜخ ٖٓ حُ٘لوخص ح4893.4ُك٤غ رِـض )

حلاٍطلخع ك٢ ٗلوخص حُظ٤٤َٔ ح٠ُ حُظيحر٤َ حُٔظوٌس ٖٓ هزَ حُيُٝش ُٔٞحؿٜش حٗظ٘خٍ ؿخثلش ًٍٞٝٗخ ٌٝٛح ٓخ أىٟ 

اً رِـض  2022ر٤٘ٔخ حٍطلؼض ٗلوخص حُظ٤٤َٔ ك٢ ػخّ   ح٠ُ حٍطلخع حُ٘لوخص ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ،

(، ٣ؼِٟ ٌٛح حلاٍطلخع ُظؼخك٢ %62.38ٗٔزظٜخ ٖٓ حُ٘لوخص حُؼخٓش رِـض ) ( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ر٤٘ٔخ ًخٗض4943.1)

 حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُوخّ ك٢ حلآٞحم حُؼخ٤ُٔش ٝحٗؼٌخٜٓخ ػ٠ِ ٣ُخىس حُ٘لوخص حُؼخٓش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ.

  الجضائش:في  وفقبد انزغهٍضً. ة

ططٍٞح١ٌُ ٣ٟٞق ( 16حُـيٍٝ)ٖٓ ر٤خٗخص 
 

ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى ( 2022-2004يس )ُِٔ ُظـ٤ِٜٗلوخص ح

حُـِحث١َ، ح٣ُِخىس حٌُز٤َس ك٢ ٗلوخص حُظـ٤ِٜ حُ٘خطـش ػٖ حُزَحٓؾ حُظ٢ ح١لاهظٜخ حُلٌٞٓش حُـِحث٣َش ٢ٛٝ 

رَحٓؾ حلاٗؼخٕ حلاهظٜخى١ ٝىػْ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ك٢ َٓحكَ ٓوظِلش ًَ ٌٛح أىٟ ح٠ُ ٣ُخىس ٗلوخص حُظـ٤ِٜ، 

ٗٔزش  ًٞٗضٜخ حٗالا  ،( 2004) ػخّ ( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ك640.7٢)٤ِٜٗلوخص حُظـرِؾ ( 16ٝرخُ٘ظَ ح٠ُ حُـيٍٝ)

 ٤ِٕٓٞ (806.9) ٗلوخص حُظـ٤ِٜ رِـض اً( 2009-2005) أٓخ ك٢ ػخّ ،شحُؼخٓ ٘لوخصٖٓ ٓـَٔ حُ (33.87%)

ر٤٘ٔخ ٓـِض ٗلوخص حُظـ٤ِٜ ك٢  ،2005ػخّ  (39.32%)حُؼخٓش رِـض اؿٔخ٢ُ حُ٘لوخص  ٖٓض ٗٔزظٜخ خٗى٣٘خٍ ًٝ

( ٖٓ اؿٔخ٢ُ حُ٘لوخص حُؼخٓش، %45.84( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ، ر٤٘ٔخ ٓـِض ٗٔزظٜخ )1946.3اً رِـض ) (2009ػخّ )

٣ٝؼِٟ ٌٛح ح٠ُ حٍطلخع ُِزَٗخٓؾ ح١ٌُ ح١لاهظٚ حُلٌٞٓش حُـِحث٣َش لا ٣وَ أ٤ٔٛش ػٖ حُزَٗخٓؾ حلأٍٝ ٝٛٞ 

أٓؼخٍ حُٔلَٝهخص ٝطلٖٔ حُزَٗخٓؾ حُظ٢ِ٤ٌٔ ُيػْ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١، اً ؿخء ٌٛح حُزَٗخٓؾ ٗظ٤ـش حٍطلخع 

 حُٟٞغ حُٔخ٢ُ ُِيُٝش ًَ ٌٛح أىٟ ح٠ُ حٍطلخع ك٢ ٗٔذ حُ٘لوخص حُظـ٤ِٜ.

٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ، ر٤٘ٔخ ًخٗض  (1807.9ك٤غ رِـض ) (2010) ػخّك٢ ر٤٘ٔخ ٓـِض ٗلوخص حُظـ٤ِٜ حٗولخٝ 

خص حُظـ٤ِٜ (، ٣ٝؼِٟ ٌٛح ح٠ُ حلاٗولخٝ ك٢ ٗلو%40.47ٗٔزظٜخ ٖٓ اؿٔخ٢ُ حُ٘لوخص حُؼخٓش ك٤غ رِـض )

ُِٜيٓش حُوخٍؿ٤ش حُظ٢ طَطذ ػ٤ِٜخ حٗولخٝ حلإ٣َحىحص ًَ ٌٛح أىٟ ح٠ُ حٗولخٝ ٗلوخص حُظـ٤ِٜ ك٢ ر٤جش 

( ٤ِٕٓٞ 2108.7حٍطلخع ِٓلٞظ اً رِـض ) (2014)حلاهظٜخى حُـِحث١َ، ر٤٘ٔخ ٓـِض ٗلوخص حُظـ٤ِٜ ك٢ ػخّ 

ر٤٘ٔخ ٓـِض ٗلوخص حُظـ٤ِٜ حٗولخٝ ١ ػخّ (، %33.96ى٣٘خٍ، ر٤٘ٔخ ًخٗض ٗٔزظٜخ ٖٓ حُ٘لوخص حُؼخٓش رِـض )

(، %35.78( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ، ر٤٘ٔخ ًخٗض ٗٔزظٜخ ٖٓ حُ٘لوخص حُؼخٓش رِـض )2605.4( ك٤غ رِـض )2017)

٣ٝؼِٟ ٌٛح حلاٗولخٝ رٔزذ ٤ٓخٓش حُظو٘ق حُظ٢ حطزؼظٜخ حُلٌٞٓش حُـِحث٣َش رؼي حٗولخٝ حلإ٣َحىحص حُ٘لط٤ش 

( طلي٣ي ح٤ُش 2017لخٝ حٍطؤص حُلٌٞٓش ك٢ َٓ٘ٝع هخٕٗٞ حُٔخ٤ُش ُؼخّ)( ػ٠ِ حػَ ٌٛح حلاٗو2014رؼي ػخّ )

( ٝٛٞ ٓخ ٟٝغ 2019-2018-2017حُظٔو٤ق ٝطؼ٢٘ ط٤َٗي حُ٘لوخص ُظ١َٔ ػ٠ِ حُٔيٟ حُٔظ٢ٓٞ ُلأػٞحّ )
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حُلٌٞٓش حُـِحث٣َش ػ٠ِ حُؼوِ٘ش ك٢ حلاٗلخم ٖٓ حؿَ حُلي ٖٓ ػـِ حُٔٞحُٗش ح٠ُ حٕ ًُي ُْ ٣ظْ ططز٤وٚ كؼ٤ِخً 

حُظلٖٔ حُز٢٤ٔ ك٢ أٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش ًَ ٌٛح أىٟ ح٠ُ حٗولخٝ ٗلوخص حُظـ٤ِٜ ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى  رٔزذ

( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ، ر٤٘ٔخ ٓـِض 2929.7( حٍطلؼض ٗلوخص حُظـ٤ِٜ ك٤غ رِـض )2020حُـِحث١َ، أٓخ ك٢ ػخّ )

ٌس ٖٓ هزَ حُيُٝش ُٔٞحؿٜش (، ٣ؼِٟ حلاٍطلخع ح٠ُ حُظيحر٤َ حُٔظو%37.45ٗٔزظٜخ ٖٓ اؿٔخ٢ُ حُ٘لوخص حُؼخٓش)

حٗظ٘خٍ ؿخثلش ًٍٞٝٗخ ٌٝٛح ٓخ أىٟ ح٠ُ حٍطلخع حُ٘لوخص ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ، ر٤٘ٔخ حٍطلؼض ٗلوخص 

( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ر٤٘ٔخ ًخٗض ٗٔزظٜخ ٖٓ حُ٘لوخص حُؼخٓش رِـض 2981.1اً رِـض ) 2022حُظـ٤ِٜ ك٢ ػخّ 

ل٢ حُوخّ ك٢ حلآٞحم حُؼخ٤ُٔش ٝحٗؼٌخٜٓخ ػ٠ِ ٣ُخىس حُ٘لوخص (، ٣ؼِٟ ٌٛح حلاٍطلخع ُظؼخك٢ حٓؼخٍ ح37.62%ُ٘)

( ٝكٔذ 16) خطٜخ ك٢ ؿيٍٝخ٤ْٗ ر٤ظ، ُٝـَٝ ٓؼَكش حُظطٍٞحص كوي طْ ط٘حُؼخٓش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ

 حلاط٢:
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 ( 2022-2004نهًذح) غضائش٘( رطٕس انُفمبد انؼبيخ فٙ ثٛئخ الالزصبد ان16غذٔل)ان

                                                                                                                                                        

 يهٌٕٛ دُٚبس

 انغُخ
انُفمبد 

 انؼبيخ 

يؼذل انًُٕ 

 انغُٕ٘% 

َفمبد 

 انزغٛٛش

يؼذل انًُٕ 

 انغُٕ٘% 

َفمبد 

 انزغٓٛض

ذل انًُٕ يؼ

 انغُٕ٘% 

َفمبد َغجخ 

انٗ  انزغٛٛش

انُفمبد 

 انؼبيخ%

َفمبد َغجخ 

انٗ  انزغٓٛض

انُفمبد 

 انؼبيخ%

2004 1891.8 **** 1251.1 **** 640.7 **** 66.13 33.87 

2005 2052 8.47 1245.1 -0.48 806.9 25.94 60.68 39.32 

2006 2453 19.54 1437.9 15.48 1015.1 25.80 58.62 41.38 

2007 3108.5 26.72 1673.9 16.41 1434.6 41.33 53.85 46.15 

2008 4191 34.82 2217.7 32.49 1973.3 37.55 52.92 47.08 

2009 4246.3 1.32 2300 3.71 1946.3 -1.37 54.16 45.84 

2010 4466.9 5.20 2659 15.61 1807.9 -7.11 59.53 40.47 

2011 5853.6 31.04 3879.2 45.89 1974.4 9.21 66.27 33.73 

2012 7058.1 20.58 4782.6 23.29 2275.5 15.25 67.76 32.24 

2013 6092.1 -13.69 4204.3 -12.09 1887.8 -17.04 69.01 30.99 

2014 6208.7 1.91 4100 -2.48 2108.7 11.70 66.04 33.96 

2015 7656.3 23.32 4617 12.61 3039.3 44.13 60.30 39.70 

2016 7984.2 4.28 4807.3 4.12 3176.8 4.52 60.21 39.79 

2017 7282.2 -8.79 4677.2 -2.71 2605.4 -17.99 64.23 35.78 

2018 7726.3 6.10 4648.3 -0.62 3078 18.14 60.16 39.84 

2019 7725.5 -0.01 4879.1 4.97 2846.4 -7.52 63.16 36.84 

2020 7823.1 1.26 4893.4 0.29 2929.7 2.93 62.55 37.45 

2021 7912.7 1.15 4921.2 0.57 3012.1 2.81 62.19 37.81 

2022 7924.2 0.15 4943.1 0.45 2981.1 4.82 62.38 37.62 

 يٍ أػذاد انجبؽش ثبلاعزُبد انٗ:: انًصذس

-2004)صُذٔق انُمذ انؼشثٙ، انزمشٚش الالزصبد٘ انؼشثٙ انًٕؽذ، ثٛبَبد انُؾشاد انغُٕٚخ، خلال انغُٕاد  -

2022.) 

-2004ٔصاسح انًبنٛخ، انًذٚشٚخ انؼبيخ نهزمذٚشاد ٔانغٛبعبد، ثٛبَبد انُؾشح انغُٕٚخ، خلال انغُٕاد ) -

2022.) 
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 تحهٍم مؤشش الاٌشاداد انؼبمخ: .2
٣اَحىحص هطاخع حُا٘ل٢ ر٘ٔازش احُـِحثا١َ ػِا٠  حلاهظٜاخىحُؼخٓاش  ٣ؼظٔاي أٓخ ك٤ٔخ ٣وٚ حلإ٣َحىحص 

(98)%
(1)

ح٠ُاا٣َز٤ش ٝؿ٤ااَ  ( ٛاا٢ ٓٔااخٛٔش حلإ٣ااَحىحص 2%حُؼخٓااش ٝحُزااخه٢ ) ؿٔااخ٢ُ حلإ٣ااَحىحص آااٖ   

ٝ  1973ػ٘ٚ حلأُٓخص حُ٘لط٤ش ك٢ ػخ٢ٓ ) ضٓخ ً٘لٝٗلوخطٚ، ٌٝٛح  ١حلاهظٜخىح٣َ٠ُز٤ش ُظ٣َٞٔ حُ٘٘خ١ 

١َ كا٢ ىٝحٓاش ٤ِٓجاش حُـِحثا حلاهظٜاخىٓؼخٍ حُ٘ل٢ هالاٍ طِاي حُٔايى حُا٠ اىهاخٍ أ أىٟ ح٤ٜٗخٍ اً (،1986

ٝطز٢٘  ، ٗظَح٢ًحلا، رخُظو٢ِ ػٖ حُؼَٔ رخُ٘ظخّ  شحُـِحث٣َٓٔخ ىكغ حُلٌٞٓش  ، هظ٘خهخصٝحلاُٜؼٞرخص رخ

 ٗظخّ حُٔٞم .

 :ه٤ٖٔٔ ٛٔخ ح٠ُ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ ك٢ حُؼخٓش حلإ٣َحىحصٝطؤـْ 

 في الجضائش: انىفطٍختحهٍم الإٌشاداد ً. أ

طْٜٔ ك٢ حلإ٣َحىحص حُؼخٓش ٝحُظ٢ طلَٜ ػ٤ِٜخ طؼي حلإ٣َحىحص حُ٘لط٤ش ٖٓ حلإ٣َحىحص حُٜٔٔش حُظ٢ 

 حُلٌٞٓش حُـِحث٣َش ٗظ٤ـش ٤ٛٔ٘ش حُوطخع حُ٘لط٢ ػ٠ِ حلاهظٜخى حُـِحث١َ.

( ح١ٌُ ٤٘٣َ ح٠ُ ٓئَٗ حلإ٣َحىحص حُ٘لط٤ش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى 17ٝرخُ٘ظَ ح٠ُ ر٤خٗخص حُـيٍٝ)

( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ، ر٤٘ٔخ 1485699( اً رِـض )2004حُـِحث١َ، اً رِـض حلإ٣َحىحص حُ٘لط٤ش ك٢ ػخّ )

( ٖٓ اؿٔخ٢ُ حلإ٣َحىحص حُؼخٓش، ٣ٝؼِٟ ٌٛح حلاٍطلخع ك٢ حلإ٣َحىحص حُٔل٤ِش ح٠ُ %71.91ًخٗض ٗٔزظٜخ )

هَحٍ حُلٌٞٓش حُوخ٢ٟ رَكغ ٗٔزش ح٣َ٠ُزش حُؼخٓش ػ٠ِ حُٔز٤ؼخص ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ، أٓخ ك٢ 

( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ، ًٝخٗض ٗٔزش 1715400ظزِؾ )( ٝحَٛ حلاٍطلخع ك٢ حلإ٣َحىحص حُٔل٤ِش 2008ُػخّ )

(، ٣َٝؿغ ٌٛح حلاٍطلخع ك٢ حلإ٣َحىحص %63.99حلإ٣َحىحص حُ٘لط٤ش ٖٓ اؿٔخ٢ُ حلإ٣َحىحص حُؼخٓش )

حُ٘لط٤ش ح٠ُ حلإ٣َحىحص حُؼخٓش ٗظ٤ـش حٍطلخع أٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش ٝرخُظخ٢ُ حٍطلخع حُـزخ٣ش حُ٘لط٤ش حُظ٢ 

حلإ٣َحىحص حُؼخٓش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ، ٝك٢ ٤ٓخم ٓظَٜ  طٌَ٘ ح٤ًَُِس حلأٓخ٤ٓش ك٢ ط٣ٌٖٞ

 -1327000( ك٤غ رِـض حلإ٣َحىحص حُ٘لط٤ش )2010-2009حٗول٠ض حلإ٣َحىحص حُ٘لط٤ش ك٢ حلأػٞحّ)

 -٤ِٓ51.56ٕٞ ى٣٘خٍ، ر٤٘ٔخ ًخٗض ٗٔزش حلإ٣َحىحص حُ٘لط٤ش ٖٓ اؿٔخ٢ُ حلإ٣َحىحص حُؼخٓش ) (1501700

ٗولخٝ ك٢ حلإ٣َحىحص حُ٘لط٤ش ٗظ٤ـش حلآُش حلاهظٜخى٣ش حُؼخ٤ُٔش حلا حٗٚ (، ٣ٝؼِٟ ٌٛح حلا53.64%

ٝٗظ٤ـش لاٗولخٝ أٓؼخٍ حُ٘ل٢ ك٢ حلأٓٞحم حُؼخ٤ُٔش ػَكض حلإ٣َحىحص رخُظ٘خٍُ ٓٔخ أىٟ ح٠ُ ػيّ ٓٔخ٣َس 

حُظِح٣ي ك٢ حُ٘لوخص حُؼخٓش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ، ر٤٘ٔخ ٣لاكع حٍطلخع ك٢ ك٤ِٜش حلإ٣َحىحص 

( ٖٓ اؿٔخ٢ُ %47.03( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ، ر٤٘ٔخ ًخٗض ٗٔزظٜخ )2518488( اً رِـض )2019لط٤ش ُؼخّ )حُ٘

                                                           
(1)

حلاطلخى حُؼَر٢ ُـَف حُظـخٍس ٝحُٜ٘خػش ٝحٍُِحػش ُِزلاى حُؼَر٤ش، حُظو٣ََ حلاهظٜخى١ حُؼَر٢ حُٔٞكي، ر٤َٝص،  

2006ٙ ،88 . 
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( ٤ِٕٓٞ 1394721( كوي حٗولٞ كـْ حلإ٣َحىحص حُ٘لط٤ش ُظزِؾ )2020حلإ٣َحىحص حُؼخٓش، أٓخ ك٢ ػخّ )

(، ٣َٝؿغ ٌٛح %25.85ى٣٘خٍ، ر٤٘ٔخ ًخٗض ٗٔزش حلإ٣َحىحص حُ٘لط٤ش ٖٓ اؿٔخ٢ُ حلإ٣َحىحص حُؼخٓش )

حلاٗولخٝ ك٢ حلإ٣َحىحص حُ٘لط٤ش ح٠ُ اؿَحءحص حُلظَ ٝحلاؿلاهخص حُظ٢ هخٓض رٜخ حُلٌٞٓش ُٔٞحؿٜش 

حٗظ٘خٍ ؿخثلش ًٍٞٝٗخ ٝٓخ ٗـْ ػٜ٘خ ٖٓ حٌٗٔخٕ حهظٜخى١ ًَ ٌٛٙ حلأٓزخد أىص ح٠ُ طَحؿغ حلإ٣َحىحص 

٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ، حُ٘لط٤ش ٝهٍٜٞٛخ ػٖ طلو٤ن ٓٔظ٣ٞخطٜخ حُٔٔظٜيكش ك٢ هخٕٗٞ حُٔٞحُٗش ك

( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ر٤٘ٔخ ًخٗض 1451238اً رِـض ) 2022ر٤٘ٔخ حٍطلؼض كـْ حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش ك٢ ػخّ 

(، ٣ؼِٟ ٌٛح حلاٍطلخع ُظؼخك٢ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُوخّ %26.72ٗٔزظٜخ ٖٓ حؿٔخ٢ُ حلا٣َحىحص حُؼخٓش رِـض )

ٔخ ط٤َ٘ ًٝ، ؼخٓش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َك٢ حلآٞحم حُؼخ٤ُٔش ٝحٗؼٌخٜٓخ ػ٠ِ ٣ُخىس حُ٘لوخص حُ

 (. 17ر٤خٗخص حُـيٍٝ )

 ضائش:في الج انىفطٍختحهٍم إٌشاداد غير ً. ة

طؼي حلإ٣َحىحص ؿ٤َ حُ٘لط٤ش ٖٓ حلإ٣َحىحص حُظ٢ طْٜٔ رٍٜٞس ٟج٤ِش ك٢ حلإ٣َحىحص حُؼخٓش ٝحُظ٢  

ح٣َ٠ُز٤ش ٝحلا٣َحىحص ؿ٤َ طلَٜ ػ٤ِٜخ حُيُٝش ٖٓ ٓوظِق حُٜٔخىٍ حُٔل٤ِش ٝحُظ٢ طظ٠ٖٔ حلإ٣َحىحص 

ٞحػٜخ ٝأؿَحٟٜخ كِْ طوظَٜ حٗحُؼخٓش ػٖ ٣َ١ن ٣ُخىطٜخ ٝطؼيى  حلإ٣َحىحص لَٜ ط ح٣َ٠ُز٤ش، اً

٣َحىحص حلا ، ر٤٘ٔخ ٗلاكع ػٖ ٣َ١نحلا٣َحىحص حُؼخٓش ػ٠ِ حلا٣َحىحص حلاػظ٤خى٣ش، )ًخ٠َُحثذ ٝحَُّٓٞ(

 ً ٜٓخىٍ ٌٛٙ حلا٣َحىحص  حٕحُ٘لوخص حُؼخٓش ٝ خٕٜخ ٗخٗحؿظٔخػ٤ش ٝحهظٜخى٣ش ٗ حُؼخٓش ح٠ُ طلو٤ن حٛيحكخ

 .٤ٜخ حُيُٝش رٌَ٘ ى١ٍٝ )ًخ٠َُحثذ(حُظ٢ طلَٜ ػِؿ٤َ حُ٘لط٤ش طظليى رخلإ٣َحىحص 

( ح١ٌُ ٤٘٣َ ح٠ُ ٓئَٗ طل٤َِ ا٣َحىحص ؿ٤َ حُ٘لط٤ش ك٢ ر٤جش 17ٝرخُ٘ظَ ح٠ُ ر٤خٗخص حُـيٍٝ)

( ٤ِٕٓٞ 540411اً رِـض ) (2004حلاهظٜخى حُـِحث١َ، اً رِـض ا٣َحىحص ؿ٤َ حُ٘لط٤ش ك٢ ػخّ )

%(، ر٤٘ٔخ ٗلاكع 28.09ى٣٘خٍ، ر٤٘ٔخ ًخٗض ٗٔزش ا٣َحىحص ؿ٤َ حُ٘لط٤ش ٖٓ اؿٔخ٢ُ حلإ٣َحىحص حُؼخٓش )

( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ، ر٤٘ٔخ ًخٗض ٗٔزظٜخ 640472( اً رِـض )2005حٍطلخع ا٣َحىحص ؿ٤َ حُ٘لط٤ش ك٢ ػخّ )

( ٝحَٛ حلاٍطلخع ك٢ ا٣َحىحص ؿ٤َ 2008)( ٖٓ اؿٔخ٢ُ حلإ٣َحىحص حُؼخٓش، أٓخ ك٢ ػخّ 22.02%)

( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ، ًٝخٗض ٗٔزش ا٣َحىحص ؿ٤َ حُ٘لط٤ش ٖٓ اؿٔخ٢ُ حلإ٣َحىحص حُؼخٓش 965289حُ٘لط٤ش ُظزِؾ )

( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ 846612اً رِـض ) 2009(، ر٤٘ٔخ حٗول٠ض حلا٣َحىحص ؿ٤َ حُ٘لط٤ش ك٢ ػخّ 36.01%)

%(، ٣ٝؼِٟ ٌٛح حلاٗولخٝ ك٢ 32.90ك٤غ رِـض )ٝٓـِض ٗٔزظٜخ ٖٓ حؿٔخ٢ُ حلا٣َحىحص حُؼخٓش 

حلإ٣َحىحص حُ٘لط٤ش ٗظ٤ـش حلآُش حلاهظٜخى٣ش حُؼخ٤ُٔش حلا حٗٚ ٝٗظ٤ـش لاٗولخٝ أٓؼخٍ حُ٘ل٢ ك٢ حلأٓٞحم 

حُؼخ٤ُٔش ػَكض حلإ٣َحىحص رخُظ٘خٍُ ٓٔخ أىٟ ح٠ُ ػيّ ٓٔخ٣َس حُظِح٣ي ك٢ حُ٘لوخص حُؼخٓش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى 

( اً رِـض 2010ض حلإ٣َحىحص ؿ٤َ حُ٘لط٤ش حٍطلخع ٓٔظَٔ كظ٠ ػخّ )حُـِحث١َ، ر٤٘ٔخ ٓـِ

( ٖٓ اؿٔخ٢ُ حلإ٣َحىحص حُؼخٓش، ٣َٝؿغ ٌٛح %46.36( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ، ر٤٘ٔخ ٓـِض ٗٔزظٜخ)1297944)
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حلاٍطلخع ك٢ ا٣َحىحص ؿ٤َ حُ٘لط٤ش ح٠ُ حلإٛلاكخص حٌُز٤َس حُظ٢ ِٗٔض حُ٘ظخّ حُـزخث٢ ك٢ ٌٛٙ حُلظَس 

ٌِل٤ٖ حُوخٟؼ٤ٖ ٣َ٠ُِزش ػ٠ِ حٗظٔش ؿزخث٤ٚ ٓلاثٔش ٓٔخ ؿؼَ حُ٘ظخّ حُـزخث٢ ٓز٢ٔ حرَُٛخ ط٣ُٞغ حُٔ

ٝٓلّٜٞ ًَ ٌٛح أىٟ ح٠ُ حٍطلخع حُ٘لوخص ؿ٢ حُ٘لط٤ش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ، ك٢ ٤ٓخم ٓظَٜ 

( ك٤غ رِـض ا٣َحىحص ؿ٤َ حُ٘لط٤ش 2014ٝحَٛ حٍطلخع ا٣َحىحص ؿ٤َ حُ٘لط٤ش ٤ُزِؾ ك٢ ػخّ )

٤ٕٞ ى٣٘خٍ، ر٤٘ٔخ ًخٗض ٗٔزش ا٣َحىحص ؿ٤َ حُ٘لط٤ش ٖٓ اؿٔخ٢ُ حلإ٣َحىحص حُؼخٓش ( 2091456ِٓ)

( 2836414( ك٤غ ٓـِض )2019(، ر٤٘ٔخ ٓـِض حلإ٣َحىحص ؿ٤َ حُ٘لط٤ش حٍطلخػخً ك٢ ػخّ )57.00%)

(، ٣ٝؼِٟ ٌٛح حلاٍطلخع ك٢ %٤ِٓ52.97ٕٞ ى٣٘خٍ، ر٤٘ٔخ ٓـِض ٗٔزش ٖٓ اؿٔخ٢ُ حُ٘لوخص حُؼخٓش )

حُ٘لط٤ش ح٠ُ حٗولخٝ أٓؼخٍ حُ٘ل٢ ح١ٌُ حٗؼٌْ ػ٠ِ حٗولخٝ حلإ٣َحىحص حُ٘لط٤ش ًَ ٌٛح  ا٣َحىحص ؿ٤َ

( كوي حٗولٞ 2020أىٟ ح٠ُ ٣ُخىس ا٣َحىحص ؿ٤َ حُ٘لط٤ش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ، أٓخ ك٢ ػخّ )

٤ش ( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ، ر٤٘ٔخ ًخٗض ٗٔزش ا٣َحىحص ؿ٤َ حُ٘لط2601210كـْ حلإ٣َحىحص ؿ٤َ حُ٘لط٤ش ُظزِؾ )

(، ٣َٝؿغ ٌٛح حلاٗولخٝ ك٢ ا٣َحىحص ؿ٤َ حُ٘لط٤ش ح٠ُ حٗظ٘خٍ %48.21ٖٓ اؿٔخ٢ُ حلإ٣َحىحص حُؼخٓش )

، ؿخثلش ًٍٞٝٗخ ًَ ٌٛح أىٟ ح٠ُ حلاٗولخٝ ك٢ حلإ٣َحىحص ؿ٤َ حُ٘لط٤ش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ

ى٣٘خٍ ر٤٘ٔخ  ( 3314520ٕٞ٤ِٓاً رِـض ) 2022ر٤٘ٔخ حٍطلؼض كـْ حلا٣َحىحص ؿ٤َ حُ٘لط٤ش ك٢ ػخّ 

(، ٣ؼِٟ ٌٛح حلاٍطلخع ُظؼخك٢ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ %61.02ًخٗض ٗٔزظٜخ ٖٓ حؿٔخ٢ُ حلا٣َحىحص حُؼخٓش رِـض )

ٝٛٞ ٓخ ، حُوخّ ك٢ حلآٞحم حُؼخ٤ُٔش ٝحٗؼٌخٜٓخ ػ٠ِ ٣ُخىس حُ٘لوخص حُؼخٓش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ

ًٝٔخ ط٤َ٘ ر٤خٗخص  ،حُٞهٞع رخ٠ُخثوش حُٔخ٤ُش ُـَٝ طلاك٢ ٘لط٤شحُؿ٤َ ر٠ٍَٝس ط٤ٔ٘ش حلا٣َحىحص  ٣ٌٍ٘

 ( حلاط17:٢حُـيٍٝ )
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 (2022-2004( رطٕس الاٚشاداد انؼبيخ فٙ ثٛئخ الالزصبد انغضائش٘ نهًذح)17عذٔل)

 دُٚبس يهٌٕٛ                                                                                                              

 انغُخ
الاٚشاداد 

 انؼبيخ 

يؼذل انًُٕ 

 انغُٕ٘% 

الاٚشاداد 

 انُفطٛخ

يؼذل انًُٕ 

 انغُٕ٘% 

الاٚشاداد غٛش 

 انُفطٛخ

يؼذل انًُٕ 

 انغُٕ٘% 

َغجخ الاٚشاداد 

انُفطٛخ انٗ 

الاٚشاداد 

   انؼبيخ%

َغجخ الاٚشاداد 

غٛش انُفطٛخ انٗ 

الاٚشاداد 

   انؼبيخ%

2004 2066110 **** 1485699 **** 580411 **** 71.91 28.09 

2005 2908308 40.76 2267836 52.64 640472 10.35 77.98 22.02 

2006 3434884 18.11 2714000 19.67 720884 12.56 79.01 20.99 

2007 3478600 1.27 2711850 -0.08 766750 6.36 77.96 22.04 

2008 2680689 -22.94 1715400 -36.74 965289 25.89 63.99 36.01 

2009 2573612 -3.99 1327000 -22.64 846612 -12.29 51.56 32.90 

2010 2799644 8.78 1501700 13.17 1297944 53.31 53.64 46.36 

2011 3056493 9.17 1529400 1.84 1527093 17.65 50.04 49.96 

2012 3427976 12.15 1519400 -0.65 1908576 24.98 44.32 55.68 

2013 3646919 6.39 1615900 6.35 1031019 -45.98 44.31 28.27 

2014 3669186 0.61 1577730 -2.36 2091456 102.85 43.00 57.00 

2015 4077588 11.13 1722940 9.20 2354648 12.58 42.25 57.75 

2016 4164758 2.14 1682550 -2.34 2482208 5.42 40.40 59.60 

2017 4757000 14.22 2127000 26.42 2630000 5.95 44.71 55.29 

2018 4998194 5.07 2349694 10.47 2648500 0.70 47.01 52.99 

2019 5354902 7.14 2518488 7.18 2836414 7.10 47.03 52.97 

2020 5395800 0.76 1394721 -44.62 2601210 -8.29 25.85 48.21 

2021 5421879 0.48 1421462 1.92 3257101 25.21 26.22 60.07 

2022 5431450 0.18 1451238 2.09 3314520 1.76 26.72 61.02 

 يٍ أػذاد انجبؽش ثبلاعزُبد انٗ:: انًصذس

-2004صُذٔق انُمذ انؼشثٙ، انزمشٚش الالزصبد٘ انؼشثٙ انًٕؽذ، ثٛبَبد انُؾشاد انغُٕٚخ، خلال انغُٕاد ) -

2022.) 

-2004نهزمذٚشاد ٔانغٛبعبد، ثٛبَبد انُؾشح انغُٕٚخ، خلال انغُٕاد )ٔصاسح انًبنٛخ، انًذٚشٚخ انؼبيخ  -

2022.) 
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 تحهٍم مؤشش انفبئط وانؼغض في الدىاصوخ:  .3
 ػٖ ٣َ١نحُٔخ٢ُ  ٓظوَحٍحلاٛلاف ٛٞ طلو٤ن ٤ُٜخ رَحٓؾ حلإاٛيحف حَُث٤ٔ٤ش حُظ٢ طٔؼ٠ ٖٓ حلأ حٕ

ٌُٖ حُ٘ٔٞ  ،طـخٙحلاي كخُٝض حُـِحثَ ح٤َُٔ ك٢ ٌٛح حُظـِذ ػ٠ِ حُ٘ٔٞ حُٔظِح٣ي ك٢ ػـِ حُٔٞحُٗش ٝه

 .ٗٔٞ حُؼـِ حٓظَٔحٍُؼخٓش أىٟ ح٠ُ حٖٓ حلإ٣َحىحص  حلاٗلخم حُؼخّ رٌَ٘ أًزَحُٔٔظَٔ ك٢ 

( ح١ٌُ ٣ز٤ٖ حُؼـِ ٝحُلخثٞ ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ ُِٔيس 18خص حُـيٍٝ)خٗٝرخُ٘ظَ ح٠ُ ر٤

 ( 337.9ٕٞ٤ِٓرِؾ )  اً( 2004حُٔٞحُٗش هي كووض كخث٠خً ٓخ٤ُخً  ك٢ ػخّ ) حٕ(، ٣لاكع 2004-2022)

رِؾ أػ٠ِ ٓٔظٟٞ  ا٤ًٍٛي حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ٜٗي كخث٠خً ٓٔظَٔحً  ح٣ٕلاكع  (6200) ك٢ ػخّأٓخ  ى٣٘خٍ،

أٓؼخٍ  حٍطلخعًُي ٗظ٤ـش ريح٣ش ُِطلَس حُ٘لط٤ش حُؼخُؼش حُ٘خطـش ػٖ ٣ؼِٟ  ،ى٣٘خٍ ٤ِٕٓٞ( 1186.8ُٚ )

 ٤ِٕٓٞ( 570.3-رِؾ ) اًك٢ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ػـِحً  (2009)ػخّ  ، ك٢ ك٤ٖ ٓـِض حُ٘ل٢ ٖٓ ؿي٣ي 

، ًٌُٝي طِح٣ي حُ٘لوخص حُؼخٓش  رٔزذ ٓوط٢ حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش شحُلآًُُٝي رٔزذ طيحػ٤خص ، ى٣٘خٍ

، ٣لاكع حٍطلخع حُؼـِ حُٔخ٢ُ لٌٞٓش ًٌُٝي طَحؿغ ا٣َحىحص حُ٘ل٢ح١ٌُ ٍٓٔظٚ حُ حلاهظٜخى١ؼخٕ ٗحلا

حلاٍطلخع ك٢ ( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ، ٣ؼِٟ ٌٛح 1099.82-( اً رِؾ حُؼـِ)2017ك٢ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ك٢ ػخّ )

حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ح٠ُ ٤ٓخٓش حلاٗلخم ٝحٗولخٝ أٓؼخٍ حُ٘ل٢ ك٢ حلأٓٞحم حُؼخ٤ُٔش ًَ ٌٛح أىٟ ح٠ُ 

( اً طَحؿغ ػـِ 2019حلاٍطلخع ك٢ ػـِ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ، أٓخ ك٢ ػخّ )

ُٔٞحُٗش ٗظ٤ـش حٗولخٝ ( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ، ٣ٝؼِٟ ٌٛح حلاٍطلخع ك٢ ػـِ ح1157.8-حُٔٞحُٗش ٤ُزِؾ )

حلإ٣َحىحص حُؼخٓش ٣ُٝخىس حلاٗلخم ك٢ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ ٝحٗولخٝ حلإ٣َحىحص 

ً ػ٠ِ حُظٞحُٗخص حُٔخ٤ُش ُِيُٝش  حُ٘لط٤ش ٓظِحٓ٘خ ٓغ حٍطلخع كـْ حلاٗلخم حُؼ٢ٓٞٔ ؿؼَ حُوطَ ٠ٓخػلخ

-( اً رِؾ )2020ع حٍطلخع ك٢ حُؼـِ حُٔخ٢ُ ك٢ ػخّ )ًَ ٌٛح أىٟ ح٠ُ حٍطلخع حُؼـِ حُٔخ٢ُ،  ر٤٘ٔخ ٣لاك

( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ، ٣َؿغ حُٔزذ ك٢ ٌٛح حلاٍطلخع ح٠ُ حٗظ٘خٍ ؿخثلش ًٍٞٝٗخ ٝطيحػ٤خطٜخ ػ٠ِ 1533.4

حلاهظٜخى ح٢٘١ُٞ ٝطؤػ٤َٛخ حُٔزخَٗ ػ٠ِ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ك٢ ؿخٗذ حلإ٣َحىحص حُؼخٓش ًٌُٝي ٣ُخىس 

ػخىص حُٔٞحُٗش حُؼخٓش  2022ػخّ ك٢  ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ، أٓخحُ٘لوخص حُؼخٓش ُٔٞحؿٜش حُـخثلش 

ً رِؾ ُظٔـَ  ٚ ٗظ٤ـش ُظلٖٔ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٣ُٝخىس حُطِذ ػ٤ِ، ى٣٘خٍ ٤ِٕٓٞ( 1425.6-)ػـِحً ٓ٘ول٠خ

ٓٔخ حٗؼٌْ ًُي ػ٠ِ ٣ُخىس حلا٣َحىحص ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى  ٝطلٖٔ حلاٟٝخع حلاهظٜخى٣ش ك٢ حُزلاى

 حلاط٢: (18ٓز٤ٖ ك٢ حُـيٍٝ )ًٝٔخ ، حُـِحث١َ
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 (18عذٔل)

 ( 2022-2004نهًذح) غضائش٘رطٕس انؼغض ٔانفبئط فٙ ثٛئخ الالزصبد ان

 يهٌٕٛ دُٚبس                                                                                                              

 انُفمبد انؼبيخ  الاٚشاداد انؼبيخ انغُخ
انفبئط أ انؼغض 

 فٙ انًٕاصَخ

يؼذل انًُٕ 

 %انغُٕ٘

انُبرظ انًؾهٙ 

 الاعًبنٙ

انفبئط أ انؼغض 

فٙ انًٕاصَخ انٗ 

GDP % 

2004 2229.7 1891.8 337.9 **** 6149.1 5.50 

2005 3082.6 2052 1030.6 20.00 7561.9 13.63 

2006 3639.8 2453 1186.8 15.16 8501.6 13.96 

2007 3688.5 3108.5 580 -51.13 9352.8 6.20 

2008 5190.5 4191 999.5 72.33 11043.7 9.05 

2009 3676 4246.3 -570.3 -17.06 9968.1 -5.72 

2010 4392.9 4466.9 -74 -87.02 11991.6 -0.62 

2011 5790.1 5853.6 -63.5 -14.19 14588.5 -0.44 

2012 6411.3 7058.1 -646.8 18.58 16208.7 -3.99 

2013 5957.5 6092.1 -134.6 -79.19 16650.2 -0.81 

2014 5738.4 6208.7 -470.3 29.41 17242.5 -2.73 

2015 5103.1 7656.3 -2553.2 42.89 16591.9 -15.39 

2016 4747.5 7984.2 -3236.7 26.77 17514.6 -18.48 

2017 6182.8 7282.62 -1099.82 -66.02 18876.2 -5.83 

2018 6389.5 7726.3 -1336.8 21.55 20393.5 -6.56 

2019 6567.7 7725.5 -1157.8 -13.39 20501.1 -5.65 

2020 6289.7 7823.1 -1533.4 32.44 18383.8 -8.34 

2021 6375.2 7912.7 -1537.5 0.27 21128.2 -7.28 

2022 6498.6 7924.2 -1425.6 -7.28 23789.5 -5.99 

 يٍ أػذاد انجبؽش ثبلاعزُبد انٗ: :انًصذس

-2004صُذٔق انُمذ انؼشثٙ، انزمشٚش الالزصبد٘ انؼشثٙ انًٕؽذ، ثٛبَبد انُؾشاد انغُٕٚخ، خلال انغُٕاد ) -

2022.) 

-2004ٔصاسح انًبنٛخ، انًذٚشٚخ انؼبيخ نهزمذٚشاد ٔانغٛبعبد، ثٛبَبد انُؾشح انغُٕٚخ، خلال انغُٕاد ) -

2022.) 

: تحهٍم مؤشش   انذٌه انؼبو:صبوٍبا
ٓئَٗ ٗٔزش حُي٣ٕٞ ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ ٝحُظ٢ طؼي ٖٓ حْٛ ٓئَٗحص حُؼيحُش حلاهظٜخى٣ش  حٕ

ٖٓ ٣ظلَٔ ػذء حُي٣ٕٞ ْٛ حلأؿ٤خٍ حُوخىٓش، ٝحُظ٢ طؼي ٖٓ أرَُ  حٕٝحُظ٤ٔ٘ش حُٔٔظيحٓش ًُٝي ٌُٕٞ 

٢ َٟحثذ طظلِٜٔخ حلاؿ٤خٍ حػظَحٟخص حٌُلا٤ٓي كٍٞ ح٤ُٔخٓش حلاهظٜخى٣ش ُِيُٝش ٝحػظزخٍ حُي٣ٕٞ ٛ

حُوخىٓش ٣ٝٔظل٤ي ٜٓ٘خ حلأؿ٤خٍ حُلخ٤ُش حُٔوظَٟش ، ًٔخ طٜيف حُؼيحُش ر٤ٖ حلاؿ٤خٍ ح٠ُ طـ٤٘ذ حؿ٤خٍ 

ُْ طَحكن ٌٛٙ حلاػزخء كٞحثي ٓؼوُٞش  اًحُٔٔظوزَ حػزخء ٍٓٞٝػش ٖٓ حؿ٤خٍ حُلخَٟ هخٛش 
(1)

. 

حُلي حلاه٠ٜ ُ٘ٔزش حُي٣ٖ حُؼخّ  خٕػخّ ك ٢ ٖٓ ٝؿٞى ى٣ٖخٗحُظ٢ طؼ حٕحُزِي ح٣َٕٟٝ رؼٞ حلاهظٜخى٤٣ٖ 

%( ُٔخ 60طٌٕٞ حهَ ٖٓ حُ٘ٔزش حُٔؼظٔيس ك٢ حلاطلخى حلاٍٝر٢ ) حٕح٠ُ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٣ـذ 

                                                           
1

 .12،  2017ٙ( حلآْ حُٔظليس، حُِـ٘ش حلاهظٜخى٣ش ٝحلاؿظٔخػ٤ش ُـَر٢ ح٤ٓخ )حلإٌٓٞح(، حُؼيحُش ر٤ٖ حلاؿ٤خٍ، 
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ٗٔزش  خ٣ٕظَطذ ػ٠ِ حُي٣ٖ حُؼخّ حُوخٍؿ٢ ٖٓ آػخٍ حهظٜخى٣ش حًؼَ طي٤َٓحً ٖٓ حُي٣ٖ حُؼخّ حُٔل٢ِ ٌُٜح ك

حٕك٢ ًؼ٤َ ٖٓ حُزِي%( طٌٕٞ ٓ٘خٓزش ح٠ُ كي ًز٤َ 40)
(1)

. 

٤ٓخٓش اىحٍس حُي٣ٖ ٢ٛٝ ح٤ُٔخٓش حُظ٢ ٣وّٞ رٜخ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٝحُو٣ِ٘ش ربىحٍس حُي٣ٖ حُؼخّ ٖٓ 

ػ٠ِ  أًٝٗخص١َف  حؿَ طٞك٤َ ٤ُٓٞش ٗوي٣ش لآُش ُظ٣َٞٔ حُ٘٘خ١ ٝحلاٗلخم حُـخ١ٍ ُِيُٝش ػٖ ٣َ١ن

طؼي ٌِٓ٘ش حلآظؼٔخ١ٍ ٝحرَحّ حُوَٝٝ حُي٤ُٝش ٝحُٔل٤ِش، اً  ُلأٗلخمحُوِحٗش ٝطٞك٤َ حُظ٣َٞٔ 

ظوِض حُٔي٤ٗٞ٣ش ٖٓ ٌِٓ٘ش طوٚ حُيٍٝ اً حٗحُٔي٤ٗٞ٣ش اكيٟ حُو٠خ٣خ حلأًؼَ ٓوٞٗش ك٢ حُؼخُْ ح٤ُّٞ، 

ْ، ٖٓ حُيٍٝ حُٜ٘خػ٤ش حٌُزَٟ ك٢ حُؼخُ ًؼ٤َحً حُ٘خ٤ٓش أٝ حُلو٤َس ك٢ حلأٓخّ ا٠ُ ٌِٓ٘ش أٛزلض طئٍم 

كوي طٜخػي حُي٣ٖ حُؼخّ ٌُؼ٤َ ٖٓ حُيٍٝ ا٠ُ ٓٔظ٣ٞخص كَؿش ٗظ٤ـش ، حُٞلا٣خص حُٔظليسرٔخ ك٢ ًُي 

حُؼخّ ح١ٌُ ٛلذ حلأُٓش ك٢ ظَ ٤ٟن حُ٘ظَس كٍٞ حُويٍس حُٔخ٤ُش حُلو٤و٤ش  لخمُِٗ٘ٔٞ حُٜخثَ ك٢ حلا

ٌُٜٙ حُيٍٝ ػ٠ِ هيٓش ى٣ٜٞٗخ ػ٠ِ حُٔيٟ حُط٣َٞ، حلأَٓ ح١ٌُ كظق حُـيٍ كٍٞ ٓٔظوزَ حلأٟٝخع 

ٝلا ، حُؼخّ طلض ح٤ُٔطَس لخمٗٔخ٤ُش ٌُٜٙ حُيٍٝ ٝأ٤ٔٛش حُلخؿش ا٠ُ ٟٝغ حُوطخع حُل٢ٌٓٞ ٝحلاحُ

حُؼخّ ًُٝي  حُي٣ٖاؿٔخ٢ُ حٍطلغ   اًػٖ رخه٢ حُيٍٝ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ ٣وظِق حُي٣ٖ حُؼخّ  ك٢ 

ُٔي٤ٗٞ٣ش ٢ٛ ك٢ حُٔ٘طوش، اً حٕ حُٓش حػٖ حُظَٝف ح٤ُٔخ٤ٓش ٝحلأ٤٘ٓش ك٠لا ًرٔزذ ١ز٤ؼش حهظٜخىٙ 

كخُش ٓؼخًٔش ُلآظيحٓش حُٔخ٤ُش ٝٗظ٤ـش ُوَحٍحص ٓخ٤ُش أىص ك٢ حلاهظٜخى حُـِحث١َ ح٠ُ حُٓش أَٛص 

ٌُح ػ٠ِ أؿ٤خٍ ٓظؼخهزش ك٤غ أٛزلض هيٓش حُي٣ٖ طٔظلًٞ ػ٠ِ ٗٔذ ًز٤َس ٖٓ ك٤ِٜش حلإ٣َحىحص، 

-2004حُٔيس )ٍ هلا ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َحُؼخّ حُيحه٢ِ ٝحُوخٍؿ٢ ك٢ ٓ٘وّٞ رظل٤َِ حُي٣ٖ 

٣ٌٖٔ ط٤ٟٞق ٓئَٗ حُي٣ٖ حُؼخّ ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ ًُٝي ٖٓ ر٤خٗخص حُـيٍٝ (، اً 2022

( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ، ٝرِـض ٗٔزظٚ ٖٓ 2571.1( رِؾ )2004(، اً حٕ حؿٔخ٢ُ حُي٣ٖ حُؼخّ ك٢ ػخّ )19)

( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ، 1000(، ر٤٘ٔخ رِؾ ٤ٜٗذ حُي٣ٖ حُيحه٢ِ كٞح٢ُ )%41.81حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ)

كوي أظَٜص ر٤خٗخص حُـيٍٝ حٗولخٝ  )2009(( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ، أٓخ ك٢ ػخّ 1571.1ٝحُي٣ٖ حُوخٍؿ٢ )

%( 12.42( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ، ر٤٘ٔخ ٓـَ ٗٔزش )1237.7ؿٔخ٢ُ حُي٣ٖ حُؼخّ كوي ٓـَ ٓزِـخً هي رِؾ )اك٢ 

٠ كٔخد حُي٣ٖ حُوخٍؿ٢ ك٤غ رِؾ ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ ًٝخٕ ح٤ُٜ٘ذ حلأًزَ ُِي٣ٖ حُيحه٢ِ ػِ

( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ، 421.4( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ، ر٤٘ٔخ رِؾ حُي٣ٖ حُوخٍؿ٢ كٞح٢ُ )816.3حُي٣ٖ حُيحه٢ِ كٞح٢ُ )

٣َٝؿغ ٌٛح حُٔزذ ح٠ُ حلاٍطلخع حُو٤خ٢ٓ لأٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٝهخٛش حُٔيحى حُٔزٌَ ُِي٣ٕٞ حُوخٍؿ٤ش ًٝخٗض 

( ك٤غ رِؾ حؿٔخ٢ُ 2015ظ٤خ١خص حُ٘وي٣ش، أٓخ ك٢ ػخّ )ٌُٜٙ ح٤ُٔخٓش حلأػَ حٌُز٤َ ػ٠ِ ططٍٞ كـْ حلاك

( ٤ِٕٓٞ 2745.4كـْ حُي٣ٖ حُؼخّ ٣ؤهٌ رخلاٍطلخع طي٣ٍـ٤خً، اً ٗلاكع رِؾ حؿٔخ٢ُ حُي٣ٖ حُؼخّ كٞح٢ُ )

%( ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ، ٣ٝؼٌْ ٌٛح حلاٍطلخع ك٢ كـْ حُي٣ٖ 16.55ى٣٘خٍ، ر٤٘ٔخ ٌَٗ ٗٔزش )

                                                           
1

ٌٔخ٢ٗ ٝحُٜٔ٘ؾ حُظ١ٞٔ٘، حُطزؼش حلا٠ُٝ، ٗحُٔٞحُٗش حُؼخٓش ُِيُٝش ك٢ ٟٞء حُٜٔ٘ؾ حلاػلاؽ ػـِ  –لـخٍ حُؼـِ حٗ( ١ٍِٓ ٢ًُ ، 

 .141، 2000ٙىٓ٘ن، ىحٍ حُٔيٟ ُِؼوخكش ٝحَُ٘٘، 
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حلاٌٗٔخٕ حُلخى ك٢ حُؼخثيحص حُ٘لط٤ش ًٌُٝي حٍطلخع حُي٣ٖ حُيحه٢ِ ػ٠ِ حُؼخّ رٌَ٘ أٓخ٢ٓ ٗظ٤ـش 

كٔخد حُي٣ٖ حُوخٍؿ٢ ػٖ ٣َ١ن َٗحء حُي٣ٕٞ ٝاػخىس ٍِٓٔش حُز٘ٞى ٝاٛيحٍ حُٔ٘يحص ُيػْ حُ٘ٔٞ 

ؿٔخ٢ُ حُي٣ٖ حُؼخّ ك٢ ػخّ احلاهظٜخى١، ٝك٢ ٤ٓخم ٓظَٜ كوي أظَٜص ر٤خٗخص حُـيٍٝ حٍطلخع 

%( 52.72( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ، ر٤٘ٔخ ٓـَ ٗٔزش )9691.57ؼخّ ٓزِـخً هي رِؾ )( كوي ٓـَ حُي٣ٖ ح2020ُ)

ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ ًٝخٕ ح٤ُٜ٘ذ حلأًزَ ُِي٣ٖ حُيحه٢ِ ػ٠ِ كٔخد حُي٣ٖ حُوخٍؿ٢ ك٤غ رِؾ 

( ٤ِٕٓٞ 467.27( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ، ر٤٘ٔخ رِؾ حُي٣ٖ حُوخٍؿ٢ كٞح٢ُ )9224.3حُي٣ٖ حُيحه٢ِ كٞح٢ُ )

ى٣٘خٍ، ٣ٝؼِٟ ٌٛح حلاٍطلخع ٗظ٤ـش حٓظَٔحٍ حلآُش حُ٘لط٤ش ٝٓخ طزؼٜخ ٖٓ طيحػ٤خص حٗظ٘خٍ ؿخثلش 

ًٍٞٝٗخ ٝحلاؿلاهخص حلاهظٜخى١ ٝحلاػلخءحص حُـزخث٤ش ًَ ًُي أىٟ ح٠ُ حٗولخٝ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ 

ؿٔخ٢ُ حُي٣ٖ حُؼخّ ػخٝى ح 2022ػخّ ك٢  أٓخ حلإؿٔخ٢ُ ٣ُٝخىس حُٔي٤ٗٞ٣ش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ،

، ٣ٝؼِٟ %( ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ40.03٢ُر٤٘ٔخ ٓـَ ٗٔزش ) ى٣٘خٍ ٤ِٕٓٞ (٤ُ9523.32ٔـَ)

ٓٔخ  ٝطلٖٔ حلاٟٝخع حلاهظٜخى٣ش ك٢ حُزلاىٚ ٗظ٤ـش ُظلٖٔ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٣ُٝخىس حُطِذ ػ٤ًُِي 

 حلاط٢: (19حُـيٍٝ ) ًٝٔخ ٓز٤ٖ ك٢، حٗؼٌْ ًُي ػ٠ِ ٣ُخىس حلا٣َحىحص ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ

 

 (2022-2004نهًذح) غضائش٘رطٕس أعًبنٙ انذٍٚ انؼبو فٙ ثٛئخ الالزصبد ان( 19عذٔل)

                                                                                                                                                                 يهٌٕٛ دُٚبس                                                                                                      

 انغُخ 
انذٍٚ 

 انذاخهٙ

يؼذل انًُٕ 

 انغُٕ٘%

انذٍٚ 

 انخبسعٙ

يؼذل انًُٕ 

 انغُٕ٘%

اعًبنٙ انذٍٚ 

 انؼبو

يؼذل انًُٕ 

 انغُٕ٘%

انُبرظ انًؾهٙ 

 الاعًبنٙ

انذٍٚ انؼبو 

انٗ انُبرظ 

انًؾهٙ 

 %الاعًبنٙ

2004 1000 **** 1571.1 **** 2571.1 **** 6149.1 41.81 

2005 1038.9 3.89 1262 -19.67 2300.9 -10.51 7561.9 30.43 

2006 1847.3 77.81 406.8 -67.77 2254.1 -2.03 8501.6 26.51 

2007 1102.9 -40.30 381.5 -6.22 1484.4 -34.15 9352.8 15.87 

2008 734 -33.45 361.6 -5.22 1095.6 -26.19 11043.7 9.92 

2009 816.3 11.21 421.4 16.54 1237.7 12.97 9968.1 12.42 

2010 1107.4 35.66 409.3 -2.87 1516.7 22.54 11991.6 12.65 

2011 1214.8 9.70 320.5 -21.70 1535.3 1.23 14588.5 10.52 

2012 1312.1 8.01 286.9 -10.48 1599 4.15 16208.7 9.87 

2013 1176.6 -10.33 269.9 -5.93 1446.5 -9.54 16650.2 8.69 

2014 1238 5.22 298.1 10.45 1536.1 6.19 17242.5 8.91 

2015 2444 97.42 301.4 1.11 2745.4 78.73 16591.9 16.55 

2016 3991.8 63.33 416 38.02 4407.8 60.55 17514.6 25.17 

2017 5790.8 45.07 443.7 6.66 6234.5 41.44 18876.2 33.03 

2018 7580.3 30.90 466.4 5.12 8046.7 29.07 20393.5 39.46 

2019 9225.4 21.70 458.1 -1.78 9683.5 20.34 20501.1 47.23 

2020 9224.3 -0.01 467.27 2.00 9691.57 0.08 18383.8 52.72 

2021 9122.5 -1.10 466.02 -0.27 9588.52 -1.06 21128.2 45.38 

2022 9058.2 -0.70 465.12 -0.19 9523.32 -0.68 23789.5 40.03 

 يٍ أػذاد انجبؽش ثبلاعزُبد انٗ:: انًصذس

 (.2022-2004انغُٕٚخ، خلال انغُٕاد )صُذٔق انُمذ انؼشثٙ، انزمشٚش الالزصبد٘ انؼشثٙ انًٕؽذ، ثٛبَبد انُؾشاد  -

 (.2022-2004ٔصاسح انًبنٛخ، انًذٚشٚخ انؼبيخ نهزمذٚشاد ٔانغٛبعبد، ثٛبَبد انُؾشح انغُٕٚخ، خلال انغُٕاد ) -
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  :الدطهت انشاثغ: تحهٍم واقغ انطبقخ الاعزٍؼبثٍخ في ثٍئخ الاقزصبد الجضائشي
 أولاا: تحهٍم مؤشش انقٍمخ الدعبفخ نهقطبػبد الاقزصبدٌخ:

٣ؼط٢ ٍٛٞس حلاهظٜخى٣ش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ ِوطخػخص ئَٗ حُو٤ٔش ح٠ُٔخكش ُطل٤َِ ٓ حٕ

ظٜخى حُـِحث١َ ُٔؼَكش حلاهظلالاص ح٤ٌِ٤ُٜش ك٢ حلاهٝحٟلش 
(1)

 . 

( ٗلاكع ه٤ْ حُوطخػخص حلاهظٜخى٣ش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى 20ػٖ ٣َ١ن حُ٘ظَ ح٠ُ ر٤خٗخص حُـيٍٝ )         

(، ٝػٖ ٣َ١ن ٓلاكظش حُز٤خٗخص حُٔظؼِوش رخُوطخع حٍُِحػ٢ ٗـي حٕ ه٤ٔش 2022-2004حُـِحث١َ ُِٔيس )

حٕ  2022( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ، ر٤٘ٔخ ٗلاكع ك٢ ػخّ 877.61طٌَ٘ كٞح٢ُ ) 2005ك٢ ػخّ  حُوطخع حٍُِحػ٢ ًخٗض

( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ، ٣ؼِٟ ًُي ح٠ُ حؿَحم حُٔٞم حُٔل٤ِش رخُٔلخ٤َٛ 1928.05ه٤ٔش حُوطخع حٍُِحػ٢ رِـض)

حُٔٞحى حُٔٔظٍٞىس ٝػيّ هيٍس حُٔ٘ظٞؽ حُٔل٢ِ حٍُِحػ٢ ػ٠ِ ٓ٘خكٔش حُِٔغ حُٔٔظٍٞىس ٝحٕ حٓظ٤َحىحص حُزِي ٖٓ 

ٌٝٛح ٣ؼُي ٓئَٗ ُـ٤خد حلآٖ حُـٌحث٢ اًح حٕ ح١ حهظلاٍ حٝ طوِزخص ػخ٤ُٔش ٓظ٘ؼٌْ  ،حُـٌحث٤ش طظٜخػي رخٓظَٔحٍ

ػ٠ِ حٍطلخع حٓؼخٍ حُٔٞحى حُـٌحث٤ش ٝرٔخ حلاهظٜخى حُـِحث١َ ٣ٔي حُطِذ حُٔل٢ِ حُٔظِح٣ي ػٖ ٣َ١ن حلآظ٤َحى 

 ٢ ٖٓ حُـٞع ٝحُلَٓخٕ ٝؿ٤خد حُؼيحُش .كخٕ حُٔظ٠ٍَ حلاٍٝ ٛٞ حُطزوخص حُلو٤َس حُظ٢ ٓظؼخٗ

حكي حْٛ حُوطخػخص حلاهظٜخى٣ش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ ُٔخ  ح١ٌُ ٣ؼُيّ ثبنُغجخ نهمطبع انصُبػٙ  أيب         

ُٚ ىٍٝ رخٍُ ْٜٝٓ ك٢ ػ٤ِٔش حُظ٤ٔ٘ش حلاهظٜخى٣ش اً ٣٘لَى ٌٛح حُوطخع ك٢ ٍكغ ٓٔظٟٞ حلاٗظخؽ ٝحلاٗظخؿ٤ش 

ٍؿْ ح٤ٔٛظٚ حلا  ،لا٣ي١ حُؼخِٓش ٝطو٤َِ ٓؼيلاص حُزطخُش ٝحُلوَ ٝطلو٤ن حُظ٤ٔ٘ش حُٔٔظيحٓشٝط٘ـ٤َ ح٣ُِٔي ٖٓ ح

طٌَ٘ ه٤ٔظٚ  2005حُز٤خٗخص حُٔظؼِوش ك٢ حُو٤ٔش ح٠ُٔخكش ُِوطخع حُٜ٘خػ٢ اً ٗـي ك٢ ػخّ  حٗ٘خ ٗـي ٝػٖ ٣َ١ن

( 5667.30ػ٢ رِـض)حٕ ه٤ٔش حُوطخع حُٜ٘خ 2022( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ، ر٤٘ٔخ ٗلاكع ك٢ ػخّ 7426.50كٞح٢ُ )

رخُيٍؿش حلأًزَ ك٢  ٜ٘خػش ٝحُٔلَٝهخصػ٠ِ هطخع حُ ـِحث٣١َؼٌْ حػظٔخى حلاهظٜخى حُاً حٗٚ ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ، 

 .ط٣ٌٖٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ

ٍؿْ ح٤ٔٛظٚ حلا حٗ٘خ ٗـي ٝػٖ ٣َ١ن حُز٤خٗخص حُٔظؼِوش ك٢ حُو٤ٔش ح٠ُٔخكش ثبنُغجخ نمطبع انخذيبد  أيب         

( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ، ر٤٘ٔخ ٗلاكع ك٢ ػخّ 3975.30طٌَ٘ ه٤ٔظٚ كٞح٢ُ ) 2005حُويٓخص اً ٗـي ك٢ ػخّ ُِوطخع 

( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ، ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ًُي ٓخُحٍ حُظيٍٛٞ ٣ؼْ 9102.82حٕ ه٤ٔش حُوطخع حُوي٢ٓ رِـض ) 2022

ُْ طلون حٛيحكٜخ اً حُز٠٘ حُظلظ٤ش ٝػٔخٍ ٌٛح حُوطخع ٤ُٔض رخُٔٔظٟٞ حُٔطِٞد ٝهيٓخص حُظ٤ٔ٘ش حلاؿظٔخػ٤ش 

 ـِحث١َرخلاهظٜخى حُ ك٢ حُوطخػخص حلاهظٜخى٣شحلآَ ح١ٌُ ٣ؼٌْ ٤ٓطَس هطخع حُويٓخص ك٢ ٓٔخٛٔظٚ ٓخُحٍ 

، ٣ٝؼِٟ ٌٛح حُظـ٤َ ك٢ ٓٔخٛٔش هطخع حُويٓخص ًيحكغ ُِظلٍَ ٖٓ حُظزؼ٤ش ٟٝؼق طؤػ٤َ حُوطخع حٍُِحػ٢ 

                                                           

(
1

، 2014، حٕ، ر٘ي حُٔٞى72( حَُٛ كٖٔ محمد، طل٤َِ حُوطخع حُلو٤و٢ رخٓظويحّ أٓخ٤ُذ حُزَٓـش حُٔخ٤ُش، ٓـِش حَُٜٔك٢، حُؼيى

ٙ13. 
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ٌٛٙ حُ٘ٔذ حُٔؼظزَس ٢ٛ ؿ٤َ ًخك٤ش ٣َٝؿغ ٌٛح ُوطخع حُٔلَٝهخص ٝطلو٤ن حُظ٣ٞ٘غ حلاهظٜخى١، ٌُٖٝ ٍؿْ 

ً ؿ٤خد حُوط٢  ح٠ُؼق ح٠ُ حٛٔخٍ ٌٛح حُوطخع ٖٓ هزَ حُوخث٤ٖٔ ػ٤ِٚ هلاٍ كظَس ٍٝحؽ حُ٘ل٢ ٝح٠٣خ

ُظ٤ٔ٘ش حُوطخع حُوي٢ٓ هخٛش ك٤ٔخ ٣ظؼِن رـٌد حلآظؼٔخٍحص حلأؿ٘ز٤ش حُظ٢ ريٍٝٛخ طٔخْٛ ك٢  شحلآظَحط٤ـ٤

 .(20)خص حُـيٍٝخًٗٝٔخ ٟٓٞق ك٢ ر٤، ؿِذ حُؼِٔش حُٜؼزش ح٠ُ حلاهظٜخى
 (20) عذٔل

 ( 2022-2004رطٕس انمًٛخ انًعبفخ نهمطبػبد الالزصبدٚخ فٙ ثٛئخ الالزصبد انغضائش٘ نهًذح)

 دُٚبس( يهٌٕٛ)                                                                                         

 انغُخ
انُبرظ انًؾهٙ 

 الاعًبنٙ 

انمًٛخ انًعبفخ نمطبع 

 انضساػخ

انمًٛخ انًعبفخ نمطبع 

 انصُبػخ

انمًٛخ انًعبفخ نمطبع 

 انخذيبد

2004 6149.1 857.88 7056.73 3712.17 

2005 7561.9 877.61 7426.50 3975.30 

2006 8501.6 948.70 7243.66 4215.98 

2007 9352.8 972.42 7200.49 4615.43 

2008 11043.7 935.46 7026.42 5010.57 

2009 9968.1 1,132.85 6556.34 5401.51 

2010 11991.6 1,188.36 6453.73 5790.83 

2011 14588.5 1,326.21 6290.45 6257.71 

2012 16208.7 1,421.69 6120.59 6565.61 

2013 16650.2 1,538.27 5810.81 6975.25 

2014 17242.5 1,576.73 5800.94 7431.82 

2015 16591.9 1,671.33 5846.61 7778.00 

2016 17514.6 1,701.42 6251.17 7969.21 

2017 18876.2 1,718.43 6187.52 8290.83 

2018 20393.5 1,778.58 5902.70 8560.71 

2019 20501.1 1,826.60 5697.19 8802.47 

2020 18383.8 1,857.65 5181.61 8458.70 

2021 21128.2 1,822.35 5650.94 8729.05 

2022 23789.5 1,928.05 5667.30 9102.82 

 ػيحى حُزخكغ رخلآظ٘خى ح٠ُ:ٖٓ أ :انًصذس       

 (.6066-6008)ُٔ٘ٞحص هلاٍ ح،  /https://data.worldbank.org، حُي٢ُٝحُز٘ي  -

 

 
 
 
 
 

https://data.worldbank.org/
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: تحهٍم مؤششي الاعزضمبس والادخبس: بوص  ٍبا
أ٤ٔٛش حلاىهخٍ ح١ٌُ ٣ؼُي  ك٢ ح١خٍ ىكغ ػـِش حُظ٤ٔ٘ش حلاهظٜخى٣ش ٝحٓظَٔحٍٛخ ػِٔض ٓؼظْ حُيٍٝ ػ٠ِ

حُيحكغ   رخػظزخٍٙحُيػخٓش حلآخ٤ٓش ُلآظؼٔخٍ، اً ٣ؼُي حلآظؼٔخٍ رٔؼخرش حُٔلَى حُْٜٔ ُِظ٤ٔ٘ش حلاهظٜخى٣ش 

٣ُخىس حُ٘خطؾ ح١ٌُ ٣ظْ ٖٓ هلاُٚ حٓظوَحٍ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ٝحُٔلخكظش ػ٠ِ ط٣ٌٖٞ  حلآخ٢ٓ ُِ٘ٔٞ ػٖ ٣َ١ن

ٍأّ حُٔخٍ، اً طزيٝ حُؼلاهش ر٤ٖ حلآظؼٔخٍ ٝحلاىهخٍ ػلاهش ِٓىٝؿش
(1)

 . 

هَحص ٓوخٍٗش رٔؼظْ حُيٍٝ حُلو٤َس كخُٞحهغ حٕ حُٔيهَحص طلٞم حلآظؼٔخٍحص يلا طلظوَ حُـِحثَ ح٠ُ حُٔ

٠ حلاٍطلخع ح١ٌُ ٜٗيطٚ حٓؼخٍ حُٔلَٝهخص ٌٓ٘ ٓطِغ ٓ٘ٞحص حلاُل٤ش حُؼخُؼش، ًٔخ حٕ رٌؼ٤َ، ٌٛح ٣ؼِٟ حُ

حلاٗولخٝ ح٣َُٔغ ٤ٓئػَ لا ٓلخُش ػ٠ِ ١ز٤ؼ٤ش حُؼلاهش ر٤ٖ حلآظؼٔخٍ ٝحلاىهخٍ، كخلاهظٜخى حُـِحث١َ ٣ؼُي 

ً طٔؼَ أًؼَ ٖٓ حهظٜخى رظ٢َُٝ ٣ٍؼ٢ رخُيٍؿش حلا٠ُٝ ٝطؼظزَ ٛخىٍحطٚ ٖٓ حُٔلَٝهخص حُٔلَى حلآخ٢ٓ ُٚ ا

 حُٔظزؼش% ٖٓ حلا٣َحىحص حُـزخث٤ش، ٌُح طزو٠ حلآظَحط٤ـ٤ش 80% ٖٓ حؿٔخ٢ُ حُٜخىٍحص، ٝطٔؼَ ح٣َحىحطٜخ 95

ك٢ حلاهظٜخى حُـِحث١َ ُظ٣َٔغ ػـِش حُظ٤ٔ٘ش ًـ٤َٛخ ٖٓ حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش حُظ٢ طلظ١ٞ ػ٠ِ ٓٞحٍى ١ز٤ؼ٤ش طؼخ٢ٗ 

حُؼلاهش ر٤ٖ حلآظؼٔخٍ ٝحلاىهخٍ ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى  ٖٓ حُظزؼ٤ش ُوطخع حُٔلَٝهخص، ٝرخُظخ٢ُ طئػَ ػ٠ِ

حُـِحث١َ
(2)

. 

حٕ حلاهظٜخى حُـِحث١َ ٣ؼظٔي ٤ٓخٓش رظٍَٝ ك٢ حهظٜخىٙ ك٤غ طظٞهق ًَ حلاٗ٘طش حلاهظٜخى٣ش 

ٝحلاؿظٔخػ٤ش ٤ٓٝخٓش حُظ٤ٔ٘ش ػ٠ِ ػخثيحص حُ٘ل٢ ، كخٕ ٣ُخىس حُٔيحه٤َ ٖٓ حُ٘ل٢ طئى١ ح٠ُ ٣ُخىس حلاٗلخم 

٣ُٝخىس حُظَحًْ حَُأٓٔخ٢ُ ٣َطٌِ ك٢ حلآخّ ػ٠ِ طؼ٣ِِ حلاىهخٍ ٣ُٝخىس  ٢ً ٝحلآظؼٔخ١ٍر٘ٞػ٤ش حلآظٜلا

لخم ح١ٌُ ًٗٔخ ٣ٌٖٔ ٣ُخىس حُٔيهَحص حُل٤ٌٓٞش ػٖ ٣َ١ن ط٤َٗي حلا ،٤ٌُٕٞ ٍحكيحً ُؼ٤ِٔخص حلآظؼٔخٍ ٗٔزظٚ

ػ٠ِ حلاكَحى أٝ حُطزوخص ٣ظْ ط٣ُٞغ ٌٛٙ حُٔ٘خكغ  اًلخم حُل٢ٌٓٞ ٣ٗٔظيػ٢ حُظلٌْ ك٢ حُٔ٘خكغ حُٔظخكش ٖٓ حلا

لخم ح١ٌُ ٗلخم ٝطؼي٣َ ٤ٌَٛ حُ٘لوخص حلآظٜلا٤ًش حُل٤ٌٓٞش ُٜخُق حلاٗحُظ٢ ٢ٛ رلخؿش ح٤ُٜخ ٝح٠ُـ٢ ػ٠ِ حلا

، ك٤ٔخ ٣ؤط٢ ػَٝ ٝطل٤َِ ٝحهغ ٓئ١َٗ حلآظؼٔخٍ ٝحلاىهخٍ ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى ظخؿ٤ش٣ٗئى١ ا٠ُ ٣ُخىس حلا

( ح٠ُ حٕ حلاهظٜخى حُـِحث١َ ك٢ حلاػٞحّ 21خص حُـيٍٝ )(، اً ط٤َ٘ ر٤خ2022ٗ-2004حُـِحث١َ ُِٔيس )

( ٣ٞحؿٚ كخثٞ ك٢ ٓٞحٍىٙ اً حٕ حلاىهخٍحص طلٞم حلآظؼٔخٍحص ٣ٝؼِٟ ٌٛح ح٠ُ حُظلٖٔ حٌُز٤َ 2004-2008)

ح١ٌُ كيع ك٢ ىهٍٞ حلاكَحى ك٢ حُوطخػ٤ٖ حُؼخّ ٝحُوخٙ ح١ ٣ُخىس حَُٝحطذ ٖٝٓ ػْ ٣ُخىس حُٔيهَحص أىص 

-3752.54( )2008-2004ٍحص، اً ٓـِض ه٤ٔش حلاىهخٍ هلاٍ حلاػٞحّ )ح٠ُ طلٞم حلاىهخٍحص ػ٠ِ حلآظؼٔخ

%(، أٓخ هلاٍ حلاػٞحّ 57.41-61.03( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ر٤٘ٔخ ٓـِض ٗٔزظٚ ٖٓ حُ٘خطؾ كٞح٢ُ )6340.61

( كوي ًخٕ ٛ٘خى ػـِ ك٢ حُٔٞحٍى اً حٕ حلآظؼٔخٍحص طلٞم حلاىهخٍحص ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ حٕ 2010-2022)

                                                           
1

، 2005حُٔطزٞػخص حُـخٓؼ٤ش، حُـِحثَ،  حٕح١ُٞٓٞٔ، حُ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣ش حُظل٤َِ حلاهظٜخى١ ح٢ٌُِ، حُطزؼش حُؼخُؼش، ى٣ٞ( ٤ٟخء ٓـ٤ي 

ٙ50 . 
2
( Sid Ahmed Abdelkader، Economie de l’industrialisation à partir des ressources naturelles، OPU، Alger، 

1993، P.150. 
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حلاهظٜخى هلاٍ ٌٛٙ حُلظَس ٣ِ٣ي ػٔخ أٌٖٓ طير٤َٙ ٖٓ حُٔيهَحص ٣ٝظْ ػٖ ٣َ١ن  حلآظؼٔخٍحص حُظ٢ ٣٘لٌٛخ

-5522.73( )2022-2010حكيحع كخثٞ ك٢ حلآظ٤َحىحص، اً ٓـِض ه٤ٔش حلآظؼٔخٍحص هلاٍ حلاػٞحّ )

%(، اً ٣ٍٔٞ ٌٛح حُلخثٞ ػٖ 30.06-46.05( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ر٤٘ٔخ ٓـِض ٗٔزظٚ ٖٓ حُ٘خطؾ كٞح٢ُ)7152.21

٤ٔخد ٛخك٢ ٍأّ حُٔخٍ حلاؿ٘ز٢ ح٠ُ حلاهظٜخى حُو٢ٓٞ هلاٍ ٗلْ حُٔيس، ٌٝٛح ٓخ ٣وٜي رٚ رلـٞس ٣َ١ن حٗ

حلآظؼٔخٍ( لاري حٕ طظٔخٟٝ ٓغ كـٞس حُظـخٍس حُوخٍؿ٤ش )٣ُخىس حلآظ٤َحىحص ػ٠ِ  -حُٔٞحٍى)حلاىهخٍ

لاهظٜخى حُـِحث١َ حُٜخىٍحص(، اً حٕ ػيّ طٔخ١ٝ حُٔيهَحص ٓغ حلآظؼٔخٍحص ٣ؼ٢٘ لا ٣ٞؿي طٞحُٕ ك٢ ر٤جش ح

( ٝؿٞى كخُش ٖٓ حُظٌرٌد ك٢ كـٞس حُٔٞحٍى طٔؼِض 21ٓخ ر٤ٖ )حلآظؼٔخٍ ٝحلاىهخٍ( اً طؼٌْ ر٤خٗخص حُـيٍٝ)

( ٣ٝؼِٟ ًُي ح٠ُ ػيّ ٝؿٞى كخُش ٖٓ 2020-2017-2016-2015-2009حُٔخُزش  ٝك٢ حلاػٞحّ) رخلأٍهخّ

حٍٙ حلاهظٜخى١ ك٢ حلآظلخىس ٖٓ حُٔٞحٍى حلآظوَحٍ ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ ٓٔخ حٗؼٌْ ػ٠ِ حٓظوَ

حلاهظٜخى٣ش حُٔظخكش، حٕ حلاهظٜخى حُـِحث١َ ٣ؼخ٢ٗ ٖٓ ٌِٓ٘ش حُز٤٘خٕ حلاهظٜخى١ حُظزؼ٢ حَُٔطٌِ ػ٠ِ ٜٓيٍ 

ٝحكي هخرَ ٠ُِ٘ٞد اً ٣ئى١ ٣ُخىس حلاٗلخم ح٠ُ ٣ُخىس حلاٗظخؽ ٝحُٜخىٍحص رٜيف ٣ُخىس حلاىهخٍحص ٌٌٝٛح ٣ٌٕٞ 

حٕ ٗطِن ػ٤ِٚ حلإىٓخٕ حُ٘لط٢ ك٢ كِوش ٓـِوش ٓخ ٣ٌٖٔ
(1)

، ًٌُي ٤ٟن حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ُِٔٞحٍى حُظ٢ طئػَ 

ر٘يس ك٢ ٓليٝى٣ش ٓٔظٟٞ حلآظؼٔخٍ ٝحلاىهخٍ ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ، ٣ٌٖٝٔ ط٤ٟٞق ًُي ػٖ ٣َ١ن 

 (.21ر٤خٗخص حُـيٍٝ)

 (21)عذٔل

 (2022-2004هًذح)رطٕس يؤؽش٘ الاعزضًبس ٔالادخبس فٙ ثٛئخ الالزصبد انغضائش٘ ن

 يهٌٕٛ دُٚبس                                                                                                              

 انغُخ

انُبرظ 

انًؾهٙ 

 الاعًبنٙ 

اعًبنٙ 

 الاعزضًبس

أعًبنٙ 

 الادخبس

انمًٛخ انًطهمخ 

 نلاعزضًبس

انمًٛخ انًطهمخ 

 نلادخبس

انًٕاسد فغٕح 

 -)الادخبس

 الاعزضًبس(

َغجخ 

الاعزضًبس يٍ 

GDP% 

َغجخ الادخبس 

 %GDPيٍ 

2004 6149.1 2540.11 3752.54 156193.904 230747.44 1212.43 41.31 61.03 

2005 7561.9 2929.61 3921.41 221534.0274 296532.95 991.80 38.74 51.86 

2006 8501.6 3069.94 4639.49 260993.934 394430.64 1569.55 36.11 54.57 

2007 9352.8 3709.56 5325.71 346948.0083 498102.85 1616.15 39.66 56.94 

2008 11043.7 4202.79 6340.61 464143.4088 700237.82 2137.82 38.06 57.41 

2009 9968.1 5162.92 4705.47 514644.5301 469045.52 -457.45 51.79 47.21 

2010 11991.6 5522.73 5975.29 662263.4508 716533.45 452.57 46.05 49.83 

2011 14588.5 5358.74 7079.39 781759.2014 1032776.45 1720.65 36.73 48.53 

2012 16208.7 6346.50 7744.79 1028685.146 1255329.10 1398.29 39.15 47.78 

2013 16650.2 6885.27 7584.21 1146411.392 1262785.87 698.94 41.35 45.55 

2014 17242.5 7149.42 7459.86 1232739.433 1286265.93 310.43 41.46 43.26 

2015 16591.9 7327.54 6098.11 1215777.446 1011792.62 -1229.42 44.16 36.75 

2016 17514.6 7439.62 6547.55 1303019.839 1146777.69 -892.07 42.48 37.38 

                                                           
1

ٓـِش حلاؿظٜخى ُِيٍحٓخص  ،(2016-1970حُؼلاهش ر٤ٖ حلاىهخٍ ٝحلآظؼٔخٍ ك٢ حُـِحثَ ٓوخٍرش حهظٜخى٣ش ه٤خ٤ٓش ك٢ حُلظَس ) ،حكٔي ٓلا٢ٓ( 

  .  23ٙ  ،2019 ،1حُؼيى ،8حُٔـِي  ،ؿخٓؼش هخٛي١ َٓرخف ٍٝهِش ،٤ٗٞش ٝحلاهظٜخى٣شخٗحُو
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2017 18876.2 7767.65 7310.00 1466236.47 1379850.39 -457.65 41.15 38.73 

2018 20393.5 7819.41 8188.01 1594650.633 1669822.34 368.61 38.34 40.15 

2019 20501.1 7508.41 7711.04 1539305.878 1580847.35 202.63 36.62 37.61 

2020 18383.8 6971.62 6088.83 1281648.679 1119358.87 -882.79 37.92 33.12 

2021 21128.2 7042.68 8306.31 1487991.453 1754974.43 1263.63 33.33 39.31 

2022 23789.5 7152.21 12148.53 1701475.56 2890075.64 4996.32 30.06 51.07 

 ػيحى حُزخكغ رخلآظ٘خى ح٠ُ:ٖٓ أ :انًصذس

 (.6066-6008)ُٔ٘ٞحص هلاٍ ح،  /https://data.worldbank.org، حُي٢ُٝحُز٘ي  -

 

 

: تحهٍم مؤشش انقذسح الا  زبعٍخ:وصبنضبا
ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ رخُ٘ٔٞ ح٣َُٔغ رلـْ حُ٘لوخص حُؼخٓش ر٘و٤ٜخ ٗلوخص  لخه٤شٗط٤ِٔص ح٤ُٔخٓش حلا

حُظـ٤ِٜ ٝحُظ٤٤َٔ ٗظ٤ـش حُٞكَس حُٔخ٤ُش حُظ٢ طٔظٌِٜخ حُـِحثَ رٔزذ حٍطلخع أٓؼخٍ حُٔلَٝهخص ك٢ حلأٓٞحم 

ح٣ُٞٝخص حلاهظٜخى حلاىحس حلآخ٤ٓش ُظ٘ل٤ٌ ٛٞ  ـِحث١َحُر٤جش حلاهظٜخى لخم حُؼخّ ك٢ ٗؼي حلا٣ُ ، اً حُي٤ُٝش

ٚ حلاىحس حَُث٤ٔش حُوخىٍس ػ٠ِ طٞؿ٤ٚ حلاهظٜخى ُظلو٤ن حُ٘ٔٞ حٗك٠لا ػٖ  ،ػ٠ِ حُٔيٟ حُو٣َذ ٝحُزؼ٤ي ـِحث١َحُ

 .ىُلأكَح ؼ٢٘٤ٗٔذ حُزطخُش ٝحٗؼخٕ حُٔٔظٟٞ حُٔحلاهظٜخى١ ٝطو٤َِ 

ظخؿ٤شٗٝٗ٘طِن ك٢ طل٤َِ حُؼلاهش ر٤ٖ ٓئَٗ حُويٍس حلا
 
ػ٠ِ ٓخ ؿخءص رٚ حُ٘ظ٣َش  لخم حُل٢ٌٓٞ ر٘خءحٗحلاٝ

ٓزخَٗ ػ٠ِ حُ٘ٔٞ ٝحُظ٤ٔ٘ش رٔخ  طؤػ٤َلخم حُـخ١ٍ ٝحلآظؼٔخ١ٍ( ُٚ ٗلخم حُؼخّ )حلاٗحلا  خٕح٣ِ٘٤ٌُش حُظ٢ طوٍٞ ر

حلاهظٜخى٣ش  ٍػخظخؿ٤ش ُظلو٤ن ٍكخ٤ٛش حُٔـظٔغ ًٌُٝي ٓؼخُـش ٓ٘خًَ حلأٗظخؽ ٝحلا٣ٗلون ٣ُخىس ِٓٔٞٓش ك٢ حلا

لخم حُؼخّ ٣ِحكْ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ٣ُٗخىس حلا خٕحُ٘ظ٣َش حٌُلا٤ٌ٤ٓش حُوخثِش ر ٌٝٛح حَُح١ رخ٠ُي ٓٔخ ؿخءص رٚ

لخم حُؼخّ ٤ُْ ُٚ ِٓحكٔش ُِوطخع حُوخٙ ٝلا طٞؿي ٗحلا خٕك٢ ك٤ٖ حًيص ٝؿٜش حُ٘ظَ ح٣ٌَُخٍى٣ش ر ،حُوخٙ

ح١ ِٓحكٔش ػ٠ِ حٍٝ حُٞحهغ
(1)

طلخع كيس ٝٗظَح ُظطٍٞ حُل٤خس حُؼخٓش ٣ُٝخىس حُظؼو٤يحص حلاهظٜخى٣ش ٝحٍ، 

حٍٟ  ،ٍأٓٔخ٤ُخش حلاهظٜخى٣ش حُؼخ٤ُٔش حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ٝظٍٜٞ حُطزو٤ش حُٔو٤ظش ٝحُؼ٤ٖ ك٢ ْٝٛ طلو٤ن حُؼيحُ

طوّٞ حُلٌٞٓخص ريٍٝ ْٜٓ ؿيح ك٢ حلاَٗحف ٝحَُهخرش ٝطٞؿ٤ٚ حُٔٞحٍى حلاهظٜخى٣ش حُطز٤ؼ٤ش ٝحُٔخى٣ش  حٕ

ٝحُز٣َ٘ش ٝحُٔخ٤ُش رٔخ ٣لون حُِٜٔلش حُؼخٓش ػْ ِٜٓلش حلاكَحى حُوخٙ ٖٓ ٓٔظؼ٣َٖٔ ٝٓ٘ظـ٤ٖ ٌٝٛح ٓخ 

طز٢٘  حٕلخم ٗحلا ٖ ٣َ١نػك٤ـذ  ،يٍٝ ح١ٌُ ٣ـذ حٕ طوّٞ رٚ حُلٌٞٓش٣طخرن ٝؿٜش حُ٘ظَ حلآلا٤ٓش ك٢ حُ

حُٔـظٔغ ٝحهلاه٤خص  رؤكَحىطٞك٤َ هيٓخص ٛل٤ش ٝطؼ٤ٔ٤ِش ٝر٠٘ طلظ٤ش ط٤ِن  ػٖ ٣َ١ن ُلأكَحىك٤خس ٣ًَٔش 

ظخؽ . ٗحلاهظٜخى حلآلا٢ٓ ح١ٌُ ٣زلغ ك٢ ٓـخٍ ط٤ٌٖٔ ؿ٤ٔغ حلاكَحى ٖٓ حُؼَٔ ٝحلا
 

                                                           
1
  ( Facchini، F.، & Melki، M. (2013). Efficient government size : France in the 20th century. European 

Journal of Political Economy، 31، 1 14 . 

https://data.worldbank.org/
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ٗلوخطٚ ػ٠ِ ح٣َحىحص حُ٘ل٢ حُوخّ ٓوخرَ ٚ حهظٜخى ٣ٍؼ٢  ٣ؼظٔي ك٢ ط٣َٞٔ خٗر ـِحث٣١َظٜق حلاهظٜخى حُ اً

ٟؼق ٓٔخٛٔش ٜٓخىٍ حُظ٣َٞٔ حلاهَٟ ٗظ٤ـش ُلَ٘ حلاىحٍس حُٔخ٤ُش ك٢ طط٣َٞ ٓ٘خ٣ٍغ حهَٟ هخىٍس ػ٠ِ 

ظخؿ٤ش رٔزذ ٓٞء حُظوط٢٤ ٝحلاىحٍس ٝؿ٤خد حُيػْ ٓظؼطِش ٗط٣َٞٔ ٓٞحُٗظٜخ كخؿِذ حُٔ٘خ٣ٍغ حُٜ٘خػ٤ش ٝحلا

ؼٞحثي حُ٘لط٤ش  رٌَ٘ ٍث٤ْ ك٢ ط٣َٞٔ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ٣ؼَٟٜخ ُٔوخ١َ حٓظَٔحٍ حلاػظٔخى ػ٠ِ حُ حٕٝ، خٓخطٔ

 حُ٘لط٤شٝك٢ ٓوخرَ حُيٍٝ حُٔليٝى ٌَُ ٖٓ حلا٣َحىحص  ،ٝطلي٣خص ًؼ٤َس حٜٛٔخ طـ٤َحص حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش

 ٓٞف ٣ئى١ ح٠ُ حٟؼخف كخػ٤ِش ٌٛٙ حلا٣َحىحص ٓخ ٣ئػَ ِٓزخ ك٢ ط٣َٞٔ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش  ٝ ،حُ٘لط٤شٝؿ٤َ 

 ُػِػش حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ .

ظٜخء حٗرخُظٞٓؼ٤ش رٔزذ ح٣ُِخىس حٌُز٤َس ُلإ٣َحىحص حُ٘لط٤ش أػَ  2004لخه٤ش رؼي ػخّ ٗحطٔٔض ح٤ُٔخٓش حلا       

لخم حُؼخّ ٗحُؼوٞرخص حلاهظٜخى٣ش ٝحُظ٢ طِحٓ٘ض ٓغ حٍطلخع حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ،ك٢ حُٞهض ح١ٌُ ٣٘ظَ ك٤ٚ ا٠ُ ط٤ٓٞغ حلا

ٚ حٗ، ٝ ـِحث١َخ٤ٓش ٤ُٔخٓخص حلاٛلاف حلاهظٜخى١ حَُح٤ٓش ح٠ُ حػخىس ٤ٌِٛش حلاهظٜخى حُٚ حُيػخٓش حلآحٗػ٠ِ 

ٓطِذ ٢٘١ٝ ًل٤َ رخُٜ٘ٞٝ رخُٔٔظٟٞ حُٔؼ٢٘٤ ُِٔٞح٤٘١ٖ ػزَ ٣ُخىس حلاؿٍٞ ٝحَُٝحطذ ٝطؼي٣َ ٍٝحطذ 

طزو٠ ٖٓ حُٔظوخػي٣ٖ ٝط٤ٓٞغ ٓظِش حَُػخ٣ش حلاؿظٔخػ٤ش، ٝط٤ٓٞغ هخػيس ىػْ حُِٔغ حلآخ٤ٓش، ٝٓٞحؿٜش ٓخ 

ؼٌخّ حٗطيحػ٤خص حُلَد حلاه٤َس ٝٓخ ٍحكوٜخ ٖٓ حػٔخٍ طو٣َذ ٝطـخُٝحص ػ٠ِ حلآلاى حُؼخٓش ٝحُوخٛش ٝ

لخم حُل٢ٌٓٞ ك٢ ٗحلا حٕ( ح١ٌُ ٣ز٤ٖ 22ٍ)ٗلاكع ٖٓ حُـيٝ ى،ًُي ػ٠ِ حلآٖ حلاهظٜخى١ ٝحُظ١ٞٔ٘ ك٢ حُزلا

حُ٘لوخص حُؼ٣ٌَٔش ٗظ٤ـش ُظيٍٛٞ  ٝرخلأهٚٝطؼٞى ٌٛٙ ح٣ُِخىس  ح٠ُ ٣ُخىس حُ٘لوخص حُـخ٣ٍش  ،كخُش ط٘خ٢ٓ ٓٔظَٔ

ٝهي حٓظَٔص حُ٘لوخص حُؼخٓش رخُظٌرٌد  ،حُٟٞغ حلأ٢٘ٓ ك٠لاً ػٖ طؼي٣َ حَُٝحطذ ٝحُٔوٜٜخص حُٞظ٤ل٤ش

ح٠ُ طلٖٔ ٓزذ ٌٛٙ ح٣ُِخىس ٣ؼٞى  حٕٝ ،2016ٟٖٔ ٌٛٙ حُٔٔظ٣ٞخص كظ٠ ِٝٛض ا٠ُ أػ٠ِ ٓٔظٟٞ ُٜخ ػخّ 

ض حُلٜش حلاًزَ ٖٓ طِي خٗلخم حُل٢ٌٓٞ  ًٝٗؼٌْ ػ٠ِ ٣ُخىس حلاحٗحٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٣ُٝخىس حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش ٓخ 

 (.33.9ح١ٌُ رِـض ٗٔزظٚ )% ٗلوخص حُظـ٤ِٜ( ػ٠ِ كٔخد 66.1ر٘ٔزش )% ٗلوخص حُظ٤٤َٔحُ٘لوخص ُٜخُق 

ولخٝ حٓؼخٍ خٗحُٓش ِٓىٝؿش طٔؼِض ر حُـِحث١َلاهظٜخى ّ( كوي ٜٗي ح2022-2020ٝك٢ حلاػٞحّ )            

حهظٜخى  ـِحث١َحُ حلاهظٜخى حٕولخٝ حُطِذ حُؼخ٢ُٔ ػ٠ِ حُ٘ل٢ ٝرٔخ حٗحُ٘ل٢ ٗظ٤ـش طل٢٘ كخ٣َّٝ ًٍٞٝٗخ ٝ

 لأكَحىخص خٍٗٝؿْ ًُي طٞؿذ ػ٠ِ حُلٌٞٓش طوي٣ْ حُٔ٘ق ٝحلاػ، ٣ٍؼ٢ كوي طؤػَ رٌَ٘ ًز٤َ رٌٜٙ حلآُش

يس حُلوَ ٝحُـٞع حُلخَٛ رٔزذ كظَحص حلاؿلام ٝحُلظَ حُ٘خَٓ ٌُح حٍطلؼض حُٔـظٔغ ٖٓ حؿَ حُظول٤ق ٖٓ ك

، ٝٗلاكع ٖٓ %(12ح٠ُ ) ٗلوخص حُظـ٤ِٜول٠ض كٜش حٗ%( 88ٝ) دٓخ ٣وخٍح٠ُ  ٗلوخص حُظ٤٤َٔكٜش 

ٓئَٗ اً ٓـَ حػ٠ِ ه٤ٔش ك٢  ١،ـِحثَُك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حظخؿ٤ش ٗحُويٍس حلآئَٗ حُظ٢ طز٤ٖ خص حُـيٍٝ خٗر٤

ٝٗلاكع حٕ ٓئَٗ حُويٍس حلاٗظخؿ٤ش اً  ،(%46.5-46.5ٝحُظ٢ رِـض ) (2016-2015ػخ٢ٓ ) ظخؿ٤شٗحلاحُويٍس 

٣ز٤ٖ ٟؼق حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ك٢ حلاهظٜخى حُـِحث١َ ك٤غ طظيكن حلا٣َحىحص ٓزخَٗس ُِو٣ِ٘ش حُيُٝش، ٝرؼيٛخ 
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٣ظْ طو٤ٜٚ ٌٛٙ حلا٣َحىحص ح٠ُ حلآظؼٔخٍ ٝحلاىهخٍ
(1)

ذ حلآظؼٔخ١ٍ ٤ٓزو٠ خٗح٤ٔٛش ُِـكخُزِي ح١ٌُ لا ٣ؼط٢  

 اًهَحٍطٚ حلاهظٜخى٣ش  خًحطوحُويٍس ػ٠ِ  ٙٓخ ٣لويٓيٟ حُظخ٣ٍن رِي ٖٛ ١ً طزؼ٤ش حهظٜخى٣ش ُيٍٝ حُؼخُْ ٌٝٛح 

ؼَٝ ُلا٤ٜٗخٍ ك٢ ح١ ٚ حهظٜخى ٓحٗٝرخُ٘ظ٤ـش  ،ُيٍٝ حُـٞحٍ ٝىٍٝ حُؼخُْ حُٔظويّحٍطزطض ٓويٍحطٚ رٔويٍحص ح

٢ٛ ك٢ ٓ٘خ٣ٍغ ح٤ُٜخًَ  ٗلوخص حُظـ٤ِٜحُ٘ٔزش حلأًزَ ٖٓ  خٕحُظو٤ٜٚ كك٠لا ػٖ ٟؼق ، حُٓش ػخ٤ُٔش

ك٢ طٌِت حُؼي٣ي ٖٓ  أػَحً ُِلٔخى حلاىح١ٍ ٝحُٔخ٢ُ  خٕحُٔخى١ ًٝ ظخؽٗرخلإحُظ٢ ٤ُْ ُٜخ ػلاهش ٓزخَٗس  حلاٍطٌخ٣ُش

 .ـخُٛخ ك٠لا ػٖ حُٔ٘خ٣ٍغ ح٤ُٔٛٞشحٗحُٔ٘خ٣ٍغ ٝػيّ 

 (22) عذٔل

 (2022-2004) نهًذح غضائش٘الالزصبد ان زبعٛخ فٙ ثٛئخَيؤؽش انمذسح الا

 انغُخ
انُبرظ انًؾهٙ 

 الاعًبنٙ 
 فبق انؼبوَالا

فبق انغبس٘ ََغجخ الا

 فبق انؼبو%َيٍ الا

فبق الاعزضًبس٘ ََغجخ الا

 فبق انؼبو%َيٍ الا

يؤؽش انمذسح 

 زبعٛخ%َالا

2004 6149.1 1891.8 66.13 33.87 36.6 

2005 7561.9 2052 60.68 39.32 38 

2006 8501.6 2453 58.62 41.38 38.3 

2007 9352.8 3108.5 53.85 46.15 39.3 

2008 11043.7 4191 52.92 47.08 39.9 

2009 9968.1 4246.3 54.16 45.84 41.5 

2010 11991.6 4466.9 59.53 40.47 41.6 

2011 14588.5 5853.6 66.27 33.73 41.5 

2012 16208.7 7058.1 67.76 32.24 42.2 

2013 16650.2 6092.1 69.01 30.99 43.3 

2014 17242.5 6208.7 66.04 33.96 44.4 

2015 16591.9 7656.3 60.30 39.70 45.4 

2016 17514.6 7984.2 60.21 39.79 46.1 

2017 18876.2 7282.2 64.23 35.78 46.5 

2018 20393.5 7726.3 60.16 39.84 46.5 

2019 20501.1 7725.5 63.16 36.84 46.3 

2020 18383.8 7823.1 62.55 37.45 42.9 

2021 21128.2 7912.7 62.19 38.07 43.6 

2022 23789.5 7924.2 62.38 39.84 43.8 

 خص رخلاػظٔخى ػ٠ِ:خٗحُز٤ :انًصذس

 (.6066-6008)ُٔ٘ٞحص ح هلاٍ،  /https://data.worldbank.org، حُي٢ُٝحُز٘ي  -

 (2022-2004، هلاٍ حُٔ٘ٞحص ) /https://unctad.orgخص خٗهخػيس ر٤ -

 

 

                                                           
1

(  محمد ٤ٗو٢ ٝحكٔي ٓلا٢ٓ، حهظزخٍ حُؼلاهش حُٔزز٤ش ٝحُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى ر٤ٖ حلاىهخٍ ٝحلآظؼٔخٍ ك٢ حلاهظٜخى حُـِحث١َ هلاٍ 

 .131، 2013ٙ، حُـِحثَ،  ؿخٓؼش هخٛي١ َٓرخف ٍٝهِش، 13حُزخكغ، حُؼيى (، ٓـِش2011-1970حُٔيس)

https://data.worldbank.org/
https://unctad.org/
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: تحهٍم مؤشش انصبدساد والاعزيراداد مه انغهغ والخذمبد:  ساثؼبا
حُٔٞهؼش ٓغ ٛ٘يٝم  حلاطلخه٤خصػ٠ِ ٟٞء  ريأص أ٠ُٝ هطٞحص طل٣ََ حُظـخٍس حُوخٍؿ٤ش ك٢ حُـِحثَ 

٤ٖ حُظ٢ أػيطٜخ حُلٌٞٓش، ٝحُظ٢ طؼَٔ ػ٠ِ طل٣ََ حٗحُ٘وي حُي٢ُٝ، ك٤غ حػظٔيص حُؼي٣ي ٖٓ حلإؿَحءحص ٝ حُوٞ

ظوخ٤ُش ٗؼٌخٓخص حُِٔز٤ش ٝحُٔلخؿجش ٌُٜٙ حُؼ٤ِٔش حلاٗحُظـخٍس حُوخٍؿ٤ش، ٓظزؼش ك٢ ًُي ٤ٓخٓش طي٣ٍـ٤ش ُظـ٘ذ حلا

ٚ ُْ ٣ظْ طل٣ََ طخّ ُِظـخٍس، حٗلظخف حُظـخ١ٍ، ر٤ي ٗح٢٘١ُٞ ٖٓ حلا حُٜؼزش، ٝهخٛش ٓخ ٣ظؼِن رلٔخ٣ش حُٔ٘ظؾ

س ٤ٖ حُٜخىٍحَٗٓحكَ طل٣ََ حُظـخٍس حُوخٍؿ٤ش َٓص رَٔكِظ٤ٖ ًُٝي طزؼخ ُلإؿَحءحص ٝحُوٞ حٕٝٗٔظط٤غ حُوٍٞ 

ٓ٘ظٞؽ ٝحكي ٝٛٞ حُ٘ل٢ ،  ٛخىٍحطٚٚ حهظٜخى ٣ٍؼ٢، أ١ ٣ـِذ ػ٠ِ حٗحُـِحث١َ   حلاهظٜخى اً ٣ؼُي ،ك٢ ًُي

 حُـِحثَ حٕلظخف حُظـخ١ٍ كل٢ حُٔوخرَ ٗـي ٗػَٜ٘ ؿ١َٛٞ ك٢ ٤ٓخٓش حلا طؼي حُٜخىٍحص حٕ ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓٝ

طٔظٍٞى طو٣َزخ ًَ ٢ٗء ٝهخٛش أػ٘خء حُٞكَس حُٔخ٤ُش ، كٔؼلا طٔظٍٞى حُٔٞحى حُـٌحث٤ش ر٤ٌٔخص ًز٤َس ٝحُٔٞحى 

ًٌُٝي حُظٞؿٚ  حلاهظٜخى٣شحُوخّ ٝحُِٔغ حُٜ٘ق ٜٓ٘ؼش ِٝٓغ حُظـ٤ِٜ، ٝؿ٤َٛخ ٖٓ حُِٔغ ٗظَحً ُلإٛلاكخص 

لظخف حُظـخ١ٍٗٗلٞ حلا
(1)

ٓظ٤َحىحص ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ ٖٝٓ ٛ٘خ ٣ٌٖٔ طل٤َِ ٓئَٗ حُٜخىٍحص ٝحلا ،

 ( ًٝخ٥ط2022:٢-2004ُِٔيس)

 تحهٍم مؤشش انصبدساد: .1

ط٤ِٔص حُٜخىٍحص حُـِحث٣َش رؼيّ حُظ٘ٞع ٤ٛٝٔ٘ش هطخع ٝحكي ػ٠ِ حُٜخىٍحص ٝٛٞ حُوطخع حُ٘لط٢ 

ٜٝٓ٘خ حلإٛلاف ك٢  حلاهظٜخى١ٟٝؼق حُوطخػخص حلأهَٟ ك٤ٜخ , ٌُٖٝ ٓغ اطزخع حُـِحثَ ٤ُٔخٓش حلإٛلاف 

لإهخٓش هطخع طٜي١َ٣ ك١ٞ٤ ٢٤٘ٗٝ ٛخىكش ٍُِٞٛٞ ح٠ُ ٗظخثؾ ؿ٤يس طوَؽ  ٝحٓظَحط٤ـ٤ظٜخحُظـخٍس حُوخٍؿ٤ش 

٢ ٜٓ٘خخٗحُـِحث١َ ٖٓ حُٔ٘خًَ حُظ٢ ٣ؼ حلاهظٜخى
(2)

ه٤ٔش  حٕ( ٣ظ٠ق 23خص حُـيٍٝ)خٗر٤ ػٖ ٣َ١ن، 

حُٜخىٍحص ُْ طٌٖ ٓٔظوَس رَ ٜٗيص طٌرٌرخ ٝحٟلخ ًُٝي رٔزذ حػظٔخى حلاهظٜخى حُـِحث١َ ك٢ ٛخىٍحطٚ ػ٠ِ 

 كيٝع حُظٌرٌد ؿخء ٗظ٤ـش حُظـ٤َحص حُلخِٛش ك٢ أٓؼخٍ حُ٘ل٢ هلاٍ حِٕٓؼش ٝحكيس حُظ٢ ٢ٛ حُ٘ل٢ حُوخّ ٝ

ٗٔزظٜخ ٖٓ حُ٘خطؾ  أٓخى٣٘خٍ  ٤ِٕٓٞ( 7512.28( كٞح٢ُ )2005رِـض ه٤ٔش حُٜخىٍحص ك٢ ػخّ ) اً، حُزلغكظَس 

ه٤ٔش أؿٔخ٢ُ حُٜخىٍحص هي  حٕخص حُـيٍٝ ٣ظز٤ٖ خٗ%(، ٖٝٓ طل٤َِ حُز99.34٤حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ رِـض)

ى٣٘خٍ، ر٤٘ٔخ ٌِٗض ٗٔزظٜخ ٖٓ حُ٘خطؾ  ٤ِٕٓٞ( 6388.51رِـض ه٤ٔظٜخ كٞح٢ُ) اً( 2009ول٠ض ك٢ ػخّ)حٗ

ول٠ض حُٜخىٍحص ح٤ٌُِش ًُٝي رٔزذ حٗؼي حلآُش حُؼخ٤ُش ك٤غ ، ًُٝي ر%(64.09) رِـض اًحُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ 

ولخٝ ٓؼيٍ حُٜخىٍحص ح٤ٌُِش ػْ ػخٝى حٗولخٝ حُطِذ ػ٠ِ حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش ٌٝٛٙ ىلاُٚ ٝحٟلش ػ٠ِ حٗ

                                                           
1
، أ١َٝكش ىًظٍٞحٙ ك٢  2014 - 1980 ُِٔيسىٍحٓش ه٤خ٤ٓش  -خ١ٍ ػ٠ِ حُ٘ٔٞ حلإهظٜخى١ـٗلظخف حُظٍٗٞس ٓيح١ٝ ، أػَ حلا (

 .622، ٙ  2019 ،، حُـِحثَ  2 حٕحُؼِّٞ حلإهظٜخى٣ش، ٤ًِش حُؼِّٞ حلإهظٜخى٣ش ، ؿخٓؼش َٝٛ
 
2)
-2000) ُِٔيس حُٔيكٞػخص ك٢ حُـِحثَ حٕػخٍٛخ ك٢ طل٤ٖٔ ٤ِٓآحُظـخٍس حُوخٍؿ٤ش هخٍؽ هطخع حُٔلَٝهخص ٝ ،هطخف ح٣ُِٞس  

 . 95ٙ ، 2013 ،حُـِحثَ  ،٤ًِش حُؼِّٞ حلإهظٜخى٣ش ٝحُظـخ٣ٍش ٝػِّٞ حُظ٤٤َٔ  ، ٍٓ٘٘ٞس ٍٓخُش ٓخؿٔظ٤َّ،(2013
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ك٤غ ظَٜص حُ٘ٔزش  ٌحىآٗولخٝ ٓؼَ ر٤ََٓ حُ٘ل٢ حٗٝرٔزذ  2013حُلاكوش كظ٠ ػخّ  ػٞحُّلاٍطلخع ك٢ حلا

 %(،25.16ض ٗٔزش ٖٓ حُ٘خطؾ رِؾ)ك٤غ ٓـِ 2019ولخٝ كظ٠ ػخّ ٗأ٠٣خ رخلإٗخٍس حُٔخُزش ٝحٓظَٔ رخلا

ولخٝ ٝٛٞلاً ح٠ُ ٗحٓظَٔص رخُظؤٍؿق ٓخ ر٤ٖ حلاٍطلخع ٝحلا حُزلغخص حُـيٍٝ ٝهلاٍ ٓيس خٗر٤٘ٔخ ٗلاكع ٖٓ ر٤

ى٣٘خٍ، ر٤٘ٔخ  ٤ِٕٓٞ( ٤4576.12ٔظٜخ كٞح٢ُ)رِـض ه اً ول٠ضحٗه٤ٔش أؿٔخ٢ُ حُٜخىٍحص هي  حٕ 2020ػخّ 

ولخٝ ٗظ٤ـش طي٢ٗ أٓؼخٍ ٗحلا٣ٝؼِٟ ًُي  ،%(24.89) رِـض اًٌِٗض ٗٔزظٜخ ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ 

ظ٘خٍ ٝرخء ًٍٞٝٗخ  حٗـلام حلاهظٜخى١ حُ٘خطؾ ػٖ ًٌُٗٝي حُظزخ١ئ ٝحلآظي٤ٗش ح٠ُ ٓٔظ٣ٞخص حُؼخ٤ُٔش حُ٘ل٢ 

(Covid 19)
(1)

رِـض  اً 2022،  ر٤٘ٔخ ٗلاكع حٍطلغ ١ل٤ق ك٢ أؿٔخ٢ُ ه٤ٔش حُٜخىٍحص ك٢ ػخّ 

(، ٣ؼِٟ ٌٛح حلاٍطلخع ُظؼخك٢ حٓؼخٍ %21.79ى٣٘خٍ ٝر٘ٔزش ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ) ٤ِٕٓٞ( 5184.13)

 ؼٌخٜٓخ ػ٠ِ ٣ُخىس حُٜخىٍحص ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ.حٗحُ٘ل٢ حُوخّ ك٢ حلآٞحم حُؼخ٤ُٔش ٝ

 تحهٍم مؤشش الاعزيراداد: .2

حُلخٍ ك٢ حُٜخىٍحص  ٞطؼَف حُظٌرٌد ًٔخ ٛ حٜٗخ ُْحُـِحث٣َش  ٝرٜلش ػخٓش  طؼٌي حلآظ٤َحىحص

ح٠ُ ح٣ُِخىس ك٢ أؿٍٞ حُؼٔخٍ ٓٔززش ٣ُخىس  ٓظ٤َحىحص٣ٝؼٞى حلاٍطلخع حُٔٔظَٔ ك٢ حلاٝططٍٞص رٌَ٘ ٓٔظَٔ 

حُٔٞحى حلأٓخ٤ٓش حُٔٔظٍٞىس ٓؼَ حُؤق ٝرٞىٍس حُل٤ِذ  حٍطلخعًٌُٝي  ،حُطِذ ػ٠ِ حُِٔغ ٝهخٛش ح٤ُٔخٍحص ك٢

طَحؿؼض حُٞحٍىحص ػ٠ِ اػَ حُٜيٓش حُ٘لط٤ش حُظ٢ ػٜلض  2020ح٠ُ  2015ٝحٌَُٔ, ٝك٢ حُٔ٘ٞحص ٖٓ 

أؿزَطخ حُلٌٞٓش ػ٠ِ ٟٝغ ٓوق ٓليى ُِؼي٣ي ٖٓ حُِٔغ  خٕرخلاهظٜخى حُـِحث١َ ٝحُٓش ؿخثلش ًٍٞٝٗخ حُِظ

  .ٍهٚ حلآظ٤َحى ػٖ ٣َ١نٝحُٔٞحى حُٔٔظٍٞىس 

ه٤ٔش أؿٔخ٢ُ حلآظ٤َحىحص ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ  طوظِق ٖٓ ػخّ ح٠ُ  حٕ( 23) ٣ز٤ٖ حُـيٍٝ اً

ٓـِض  اًخص خٗولخٝ ٝرٔؼيلاص ٗٔٞ ٓٞؿزش ٝٓخُزش، ٗلاكع ٖٓ حُز٤ٗر٤ٖ حلاٍطلخع ٝحلا طظؤٍؿق اًػخّ حهَ 

ٗٔزظٜخ ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ  أٓخى٣٘خٍ  ٤ِٕٓٞ( 2668.75( كٞح٢ُ )2004ه٤ٔش حلآظ٤َحىحص ك٢ ػخّ )

رِـض ه٤ٔش حلآظ٤َحىحص  اً( 2008ض ه٤ٔش أؿٔخ٢ُ حلآظ٤َحىحص ك٢ ػخّ )خٗ(، ر٤٘ٔخ ً%43.40رِـض)

(، ٖٝٓ طل٤َِ %32.70ٗٔزظٜخ ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ رِـض) أٓخى٣٘خٍ،  ٤ِٕٓٞ( 3611.78كٞح٢ُ)

رِـض ه٤ٔظٜخ  اً( ٢2009 حلآظ٤َحىحص هي حٍطلؼض ك٢ ػخّ)ه٤ٔش أؿٔخُ حٕخص حُـيٍٝ ٣ظز٤ٖ خٗحُز٤

(، ر٤٘ٔخ %40.87رِـض) اًى٣٘خٍ، ر٤٘ٔخ ٌِٗض ٗٔزظٜخ ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ  ٤ِٕٓٞ( 4074.08كٞح٢ُ)

رِـض ه٤ٔش حلآظ٤َحىحص  اً( 2015كظ٠ ػخّ ) رخلاٍطلخعحٓظَٔص ه٤ٔش أؿٔخ٢ُ حلآظ٤َحىحص 

(، ٣ؼِٟ %35.44رِـض) اًر٤٘ٔخ ٌِٗض ر٘ٔزظٜخ ٖٓ حؿٔخ٢ُ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ى٣٘خٍ،  ٤ِٕٓٞ( 5880.93كٞح٢ُ)

 ك٠لاً ػًٖز٤َس ٣ُٝخىس حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ٌٛح حلاٍطلخع ٗظ٤ـش حٍطلخع حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش ٝٓخ طيٍٙ ٖٓ ػٞحثي 

ٝحَُٝحطذ ٣ُٝخىس حُطِذ حُٔل٢ِ ػ٠ِ حُِٔغ ٝحلآظٜلا٤ًش  رخلأؿٍٞرخلاٍطلخع  حُٔٔؼَلخم حُؼخّ ٣ُٗخىس حلا

                                                           
1
 . 25، 2020ٙـٌحٍ حُٔزٌــَ ُِـَرــغ حُؼخُغ ُٔــ٘ش ٗٓي٣َ٣ـش حُلٔخرخص حُو٤ٓٞـش، ٓـئٗــَحص حلا، ُٝحٍس حُظوط٢٤، حُـِحثَ (
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٣ٌٕٞ ٛ٘خى ٓؼَٝٝ ِٓؼ٢ ٣ـط٢ حُطِذ حُٔل٢ِ حُٔظِح٣ي ًَ ٌٛح حىٟ ح٠ُ ٣ُخىس أؿٔخ٢ُ  حٕظخؿ٤ش ىٕٝ ٗٝحلا

ى٣٘خٍ ر٤٘ٔخ  ٤ِٕٓٞ( 3990.85ٌِٗض ه٤ٔش حلآظ٤َحىحص ك٤غ رِـض)اً ( 2020ك٢ ػخّ) أٓخه٤ٔش حلآظ٤َحىحص، 

ولخٝ ح٠ُ حلآُش ٗ(، ٣ؼِٟ حُٔزذ ك٢ حلا%21.71ٖ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ كٞح٢ُ)ٌِٗض ٗٔزظٜخ ٓ

ولخٝ حلآؼخٍ حُؼخ٤ُٔش ُِ٘ل٢، ك٠لاً ػٖ ًُي طَى١ حلاٟٝخع حلا٤٘ٓش ٝح٤ُٔخ٤ٓش خٗحُِٔىٝؿش حُظ٢ طٔؼِض ر

(Covid 19ظ٘خٍ ٝرخء ًٍٞٝٗخ  )حٗـلام حلاهظٜخى١ حُ٘خطؾ ػٖ ًٌُٗٝي حُظزخ١ئ ٝحلا
(1)

ًَ ٌٛح حىٟ ح٠ُ  

( 3827.23رِـض ) اً 2022ولخٝ حلآظ٤َحىحص حُـِحثَ، ر٤٘ٔخ ٓـِض أؿٔخ٢ُ ه٤ٔش حلآظ٤َحىحص ك٢ ػخّ حٗ

(، ٣ؼِٟ ٌٛح حلاٍطلخع ُظؼخك٢ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ %16.09ى٣٘خٍ ٝر٘ٔزش ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ رِـض ) ٤ِٕٓٞ

 ظ٤َحىحص ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ.ؼٌخٜٓخ ػ٠ِ ٣ُخىس حلآحٗحُوخّ ك٢ حلآٞحم حُؼخ٤ُٔش ٝ

 ( 23) عذٔل

  (2022-2004) نهًذح غضائش٘رطٕس يؤؽش انصبدساد ٔالاعزٛشاداد فٙ ثٛئخ الالزصبد ان

 دُٚبس يهٌٕٛ

 انغُخ
انُبرظ انًؾهٙ 

 الاعًبنٙ 
 لًٛخ انصبدساد

َغجخ انصبدساد 

 %GDPيٍ 

لًٛخ 

 الاعزٛشاداد

َغجخ الاعزٛشاداد 

 %GDPيٍ 

انًٛضاٌ اعًبنٙ 

 انزغبس٘

2004 6149.1 7093.75 115.36 2668.75 43.40 9762.50 

2005 7561.9 7512.28 99.34 2839.55 37.55 10351.83 

2006 8501.6 7354.53 86.51 2796.95 32.90 10151.48 

2007 9352.8 7280.98 77.85 3129.79 33.46 10410.77 

2008 11043.7 7106.24 64.35 3611.78 32.70 10718.01 

2009 9968.1 6388.51 64.09 4074.08 40.87 10462.59 

2010 11991.6 6388.51 53.27 4257.42 35.50 10645.93 

2011 14588.5 6216.02 42.61 4061.58 27.84 10277.60 

2012 16208.7 5979.81 36.89 4622.07 28.52 10601.88 

2013 16650.2 5638.96 33.87 5075.04 30.48 10714.00 

2014 17242.5 5650.24 32.77 5501.34 31.91 11151.58 

2015 16591.9 5678.49 34.22 5880.93 35.44 11559.42 

2016 17514.6 6075.98 34.69 5716.27 32.64 11792.25 

2017 18876.2 5705.35 30.23 5310.41 28.13 11015.76 

2018 20393.5 5494.25 26.94 5108.62 25.05 10602.87 

2019 20501.1 5159.10 25.16 4751.01 23.17 9910.12 

2020 18383.8 4576.12 24.89 3990.85 21.71 8566.97 

2021 21128.2 5189.32 24.56 3827.23 18.11 9016.55 

2022 23789.5 5184.13 21.79 3827.23 16.09 9011.36 

 خص رخلاػظٔخى ػ٠ِ:خٗحُز٤ انًصذس:

 (.6066-6008)ُٔ٘ٞحص هلاٍ ح،  /https://data.worldbank.org، حُي٢ُٝحُز٘ي  -
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 . 26، 2020ٙـٌحٍ حُٔزٌــَ ُِـَرــغ حُؼخُغ ُٔــ٘ش ٗ، ُٝحٍس حُظوط٢٤، ٓي٣َ٣ـش حُلٔخرخص حُو٤ٓٞـش، ٓـئٗــَحص حلاحُـِحثَ( 

https://data.worldbank.org/
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  الدجؾش انضبنش
فبػهٍخ انغٍبعزين انىقذٌخ والدبنٍخ في رىمٍخ انطبقخ الاعزٍؼبثٍخ نجٍئخ الاقزصبد 

 (6066-6008انؼشاقً نهمذح)
 انؼشاقً: وظشح اقزصبدٌخ ػبمخ:الدطهت الأول: الاقزصبد 

طؼَٝ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ا٠ُ ٍَٟ ًز٤َ رٔزذ طي٤َٓ حُز٠٘ حُظلظ٤ش حُؼَحه٤ش ك٢ كَد حُو٤ِؾ    

ٌٛٙ حُؼوٞرخص حُظ٢ كَٟض  ح٤ٜٕخٍ حلاهظٜخى ، حٖٗٓ ػوٞرخص حهظٜخى٣ش أىص ا٠ُ  رؼيٛخٝٓخ ٗظؾ  حلا٠ُٝ ٝحُؼخ٤ٗش

٠ حُؼَحم طٜي٣َ أٝ حٓظ٤َحى ؿ٤ٔغ حُِٔغ ٝحُٔ٘ظـخص ػيح ػ٤ِٚ رؼي ٓظش أ٣خّ ٖٓ ؿِٝٙ ٣ٌُِٞض كظَص ػِ

٤ٜخٍ ٗح٢ُ٘ء ح٤ٔ٤َُ ٖٓ حُـٌحء ٝحُيٝحء حُلآُش لآظَٔحٍ حُل٤خس كو٢ ، ٝكظ٠ هزَ ٌٛٙ حُلَد ٝحُؼوٞرخص ٝحلا

ً كوي ً ً ًحط٤خ ٣ؼظٔي ػ٠ِ حلآظ٤َحى ُٔي حُ٘وٚ حُلخَٛ ٖٓ  خٕحلاهظٜخى١ ُْ ٣ٌٖ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٌٓظل٤خ

ٚ ٖٓ حُـٌحء ٝحُيٝحء ٝح٥لاص ٝحٌُٔخثٖ ٝهطغ حُـ٤خٍحكظ٤خؿخط
 (1)

. 

 حهظٜخى٣ش  ر٤جش ٣ٝٔؼَ حُوطخػ٤ش، ٝر٤٘ظٚ ٝحُز٣َ٘ش حُطز٤ؼ٤ش ٜٓخىٍٙ ك٤غ ٖٓ حُؼَحه٢ حلاهظٜخى ٣ظ٘ٞع       

 حُٔل٢ِ حُ٘خطؾ ك٢ ٝٓٔخٛٔظٚ حُؼَحه٢ حلاهظٜخى ٝطط٣َٞ ط٤ٔ٘ش ك٢ ٣خٓلٍٞ أػَحً   حُ٘ل٢ هطخع ٣ٝئى١ خًرٚؿ

ً  حُ٘ل٢ ػ٠ِ ٣ٝؼظٔي ًٔخ ح٢٘١ُٞ، ُلاهظٜخى حَُث٤ْ حُٔلَى ٛٞ ٝرٌُي حلاؿٔخ٢ُ  طٞك٤َ ك٢ ٤ًِخ حػظٔخىح

 حُٔزؼ٤٘٤خص ػوي هلاٍ حُؼَحم ُِيُٝش، ٝر٘خءً ػ٠ِ ًُي كوي طٌٖٔ حُؼخٓش حُٔٞحُٗش ٝر٘ٞى حلاهظٜخى٣ش ٓٔظِِٓخطٚ

 ك٢ ِٓلٞظش ـخُحصحٗ كووض حُظ٢ حٌُز٤َس ُلآظؼٔخٍحص ٗظ٤ـش ػخ٤ُش ٗٔٞ ٓؼيلاص طلو٤ن ٖٓ ؼ٣َٖ٘حُ حُوَٕ ٖٓ

 هطخع ك٠لاً ػٖ ٝحٍُِحػ٤ش ٜٓ٘خ حُٜ٘خػ٤ش ظخؿ٤شٗحلا ٘طشٗحلا ٖٓ حُؼي٣ي ٝطط٣َٞ حُظلظ٤ش حُز٠٘ ٓـخلاص

 حُ٘لط٤ش رخُلٍٞس ٠ٔٔ٣ رٔخ حلآظؼٔخٍحص طِي حٍطزطض ٝهي خٕٝحلإٌٓ ٝحُظؼ٤ِْ حُٜلش ك٢ ٝهخٛش حُويٓخص

 ضخًٗ حُظ٢ حُ٘لط٤ش حلآظ٤َحىحص ػخثيحص ك٢ ًٝز٤َ ٣َٓغ ٗٔٞ ٖٓ طلون ٝٓخ حُ٘ل٢ أٓؼخٍ ُظٜل٤ق ٗظ٤ـش

ٌُح   حٍُِحػ٢ حُوطخع ػ٠ِ ٗٔز٤خ ٝحٓغ ٗطخم ٝػ٠ِ حػَ ح١ٌُ حلأَٓ ػٞحّحلا طِي هلاٍ ُِ٘ٔٞ حلأٓخ٢ٓ حُٔلَى

 ٖٓ حُٔل٢ِ حُؼَٝ ُؼـِ ٝٗظ٤ـش ٗٔز٤خ ٝحٓغ ٗطخم ٝػ٠ِ حلأهَٟ حُوطخػخص ا٠ُ ك٤ٚ حُؼخِٓش حلأ٣ي١ ظوِضحٗ

ٜٝٗي   حُؼَر٤ش حُؼخِٓش ٤ُِي حُٔٔظوزِش حلأهطخٍ ٖٓ ٝحكيح حُؼَحم أٛزق كوي حَُٔكِش طِي هلاٍ حُؼخِٓش حُوٟٞ

 ٛخىٍحص طٞهق ا٠ُ ٣ؼٞى ًُٝي حُلو٤و٢ حلإؿٔخ٢ُ حُٔل٢ِ حُ٘خطؾ ك٢ حُ٘ٔٞ ٓؼيٍ طَحؿؼخً ك٢حلاهظٜخى حُؼَحه٢ 

-1981حُظ٤ٔ٘ش حلاهظٜخى٣ش ) هطش ٝكووض  ، حٕا٣َ ٓغ حُلَد حُؼَحم ُيهٍٞ ٗظ٤ـش ٓظؼيىس ُٝٔيى حُ٘ل٢

 حُوطخػخص ك٢ حُٔ٘ظـ٤ِٖ ػيى ٝطَحؿغ حُلَد ُٜخُق حُٔٞحٍى حٓظِ٘حف  رٔزذ ٓخُذ ٗٔٞ ٓؼيٍ (1985

 ك٠لاً ػٖ حُٔخٍ ٍأّ حٌُؼ٤لش حَُٔ٘ٝػخص حٓظ٤َحى ا٠ُ رخُيُٝش ىكغ ٓٔخ ٝحُٜ٘خػش ًخٍُِحػش حلاهظٜخى٣ش

ً  ٌَٗ ح١ٌُ حلأَٓ ، حُؼَر٤ش حُؼٔخُش حٓظويحّ  ( كوي2000-1990ك٢ حُٔيس ) أٓخحُٔيكٞػخص،  ح٤ِٕٓ ػ٠ِ ػزجخ

                                                           
1)
ٍحص ُِيٍحٓخص ٝحُزلٞع حلآظَحط٤ـ٤ش ، أرٞ ظز٢ ، ٓخحلاهظٜخى حُؼَحه٢ حُٞحهغ حُلخ٢ُ ٝطلي٣خص حُٔٔظوزَ ، ًَِٓ حلأ ،محمد ػ٢ِ ٢٘٣ُ  

 .9 - 8، ٙ  2006ٍحص ، ٓخحلأ
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 ٝح١ٌُ حُِٖٓ ٖٓ ػوي ٖٓ ٝلأًؼَ ػ٤ِٚ كَٟض حُظ٢ حُؼوٞرخص ؿَحء حَُٔكِش ٌٛٙ هلاٍ حُؼَحه٢ حلاهظٜخى طؤػَ

 ىٕٝ ٓٔظ٣ٞخص ا٠ُ حلإؿٔخ٢ُ حُٔل٢ِ حُ٘خطؾ ك٢ حُ٘ٔٞ ٓؼيلاص ولخٝحٗٝ حُلو٤و٢ حُوطخع طيٍٛٞ ٗظخثـٚ ٖٓ خًٕ

 حُظ٢ ٤ٖحٗٝحُوٞ حُظ٣َ٘ؼخص ربٛيحٍ ًُٝي ؿي٣يح ٜٓ٘ـخ حُيُٝش ظٜـضحٗٝ ح١ُٞ٘ٔ خٕحٌُٔ ٗٔٞ ٓؼيٍ ٓٔظٟٞ

 ٝهخٓض هخٍؿ٢ طل٣َٞ ىٕٝ رخلآظ٤َحى ٝٓٔلض حُوخٙ ُِوطخع كٞحكِ ٝهيٓض حُؼَر٢ حلآظؼٔخٍ طَٜٔ

 حَُ٘حث٤ش حُوٞس ٝطيٍٛٞ حلأٓؼخٍ حٍطلخع ك٢ ؼٌْحٗ ح١ٌُ ،حلأَٓ حُيُٝش ٓٞظل٢ ٖٓ ًز٤َس اػيحى رظ٣َٔق

 ُْ ٗلٞ ػ٠ِ حُؼِٔش ه٤ٔش ٝطيٍٛٞص حُظ٠وْ ٓؼيلاص حٍطلؼض كوي ُٔؼخ٢ٗح ٓٔظٞحْٛ ولخٝحٗٝ ُِٔٞح٤٘١ٖ

 حُيُٝش. طؤ٤ْٓ ٌٓ٘ حُؼَحم ٣ٜ٘يٙ

حُؼَحه٢ ٖٓ طٞهق ًخَٓ ُٔـَٔ حُ٘٘خ١  حلاهظٜخى٠ خٗػ 2003  ػخّي طـ٤٤َ ٗظخّ حُلٌْ ك٢ حُؼَحم رؼ      

)ٛ٘خػ٤ش ٍُٝحػ٤ش ٝهي٤ٓش( ٝطزخ١ئ  حلاهظٜخى٣ش٤ٜخٍ حُٔئٓٔخص ٝحُوطخػخص حٗك٢ حُزِي، ٖٝٓ  حلاهظٜخى١

ً ًلاؿٔخ٢ُ ُوطخػخص حلإحٗولخٝ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح خٕؼيحٓٚ، ٝػ٤ِٚ كحُْٗ ٗوَ  حٕٓؼيٍ حُ٘ٔٞ   خٕهظٜخى ػٔٞٓخ

ٌٔخٕ حٗرٔزذ طؼَٝ حُؼي٣ي ٖٓ حُز٠٘ حُظل٤ش ٝحُٔ٘٘آص حُٜ٘خػ٤ش ا٠ُ حُيٓخٍ ٝٗوٚ حُٔٞحى حلأ٤ُٝش ٝحُطخهش ٝ

ؼيحّ حلأٖٓ ًَ ًُي أْٜٓ رٌَ٘ ًز٤َ ك٢ طٞهق ػ٤ِٔش حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ك٢ حٗ، ك٠لاً ػٖ حلآظؼٔخٍػ٤ِٔخص 

حُٔل٢ِ  حلآظؼٔخٍٓؼيٍ  ولخٝحٗيس ٢ٛ حرَُ ٓلآق حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ك٢ ٌٛٙ حُٔ حٕ، 2003حُؼَحم رؼي ػخّ 

ؿِءحً ًز٤َحً  اً حٕػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ طلٖٔ ٓٔظٟٞ حُيهَ،  حلاىهخٍؼيحّ ٗح١ٌُ ٓـَ ٓؼيلاً ٓخُزخً ُِ٘ٔٞ ٗظ٤ـش لا

ٝح١ٌُ أىٟ ك٢ ظَ هٍٜٞ حُؼَٝ ح٢ٌُِ ا٠ُ ٣ُخىس ٓؼيلاص حُظ٠وْ رٌَ٘  حلآظٜلا٢ًلخم ٗٓ٘ٚ حطـٚ ٗلٞ حلا

 ح٤ٕٗٞش حُظ٢ ٛيٍص الا خٗحلأؿ٘ز٢ ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ حُظ٣َ٘ؼخص حُو حلآظؼٔخٍ رخُ٘ٔزش ا٠ُ أٓخًز٤َ ؿيحً، 

ُْٝ ٣ؤْٜٓ ًَ ٖٓ حُوطخع حٍُِحػ٢  حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ظِض ٓ٘ول٠ش ؿيحً حلأؿ٘ز٢ ك٢   حلآظؼٔخٍ ٓؼيلاص 

 حٕ نٓخ ٓز( ً٘ظ٤ـش ٌَُ 2022-2004يس )ٝحُٜ٘خػ٢ ك٢ ط٣ٞ٘غ ح٤ٌَُٜ حلاهظٜخى١ ك٢ حُؼَحم هلاٍ حُٔ

٢ ٖٓ ىٓخٍ حهظٜخى١ ًز٤َ ٗخؿْ رخلأٓخّ ػٖ ٓٞء حلإىحٍس حلاهظٜخى٣ش خ٣ِٗحٍ ٣ؼ ٠، ٝٓخخٗحلاهظٜخى حُؼَحه٢ ػ

ُٔ٘ٞحص هِض، ٓغ حٓظِ٘حف ًز٤َ ُِٔٞحٍى حلاهظٜخى٣ش  ك٠لا ػٖ ٗظخثؾ حُلَٝد حُظ٢ هخٟٜخ ػ٠ِ َٓ حُؼوٞى 

ظخؽ ٝحُظـخٍس ٗلاص ٤ٛخًَ ًَ ٖٓ حلاحُٔخ٤ٟش حُظ٢ أٓلَص ػٖ طي٤َٓ حُز٠٘ حُظلظ٤ش حلأٓخ٤ٓش، ٝطؼ٤ٔن حهظلا

حُوخٍؿ٤ش ٝطَحؿغ ٓؼيلاص حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٝحلاؿَحم حُِٔؼ٢ ُِؼي٣ي ٖٓ حُٔ٘ظـخص حُظ٢ ُْ طٔظطغ حُٔ٘ظـخص 

حُٔل٤ِش ٓ٘خكٔظٜخ، ٝحٍطلخع ٓؼيلاص حُزطخُش ٝحُظ٠وْ، ٝحطٔخع ٍهؼش حُلوَ ٓغ طَى١ ٓئَٗحص حُظ٤ٔ٘ش حُز٣َ٘ش 

َ حلاهظٜخى٣ش حُظ٢  ط٠ؼق هيٍطٚ ك٢ حُيهٍٞ ٟٖٔ حُٔ٘ظٞٓش حلاهظٜخى٣ش رٌَ٘ ػخّ، ٝؿ٤َٛخ ٖٓ حُٔ٘خً

حُؼخ٤ُٔش رٔخ ٣لون ُٚ أًزَ هيٍ ٌٖٓٔ ٖٓ حُٔ٘خكغ حلاهظٜخى٣ش ٣ٝو١ٞ هيٍطٚ حُظ٘خك٤ٔش ك٢ حُٔٞم حُٔل٤ِش ٝحُي٤ُٝش 

 ػٖ ٣َ١ن طط٣َٞ ٓٞحٍىٙ حلاهظٜخى٣ش حُٔل٤ِش ٝحٓظـلاُٜخ رٌَ٘ أٓؼَ.
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٤ِٔٓحص حلاهظٜخى حُؼَحه٢ رخُ٘وخ١ حلاط٤ش: خٕخ حُؼَحم ٣ٌٖٔ ر٤ٝٗظ٤ـش ُِظَٝف حُظ٢ َٓ رٜ
 (1)

 

 حُظٞهق حُ٘ٔز٢ ُِ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ٝطزخ١ئ ٓؼيلاص ٗٔٞ حلآظويحّ ٝحُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١. .1

% طو٣َزخ ٝٛٞ حهظلاٍ ٗخطؾ ػٖ ٣93َٜ ٌٛح حُٔؼيٍ ح٠ُ  اًٌ٘خف حلاهظٜخى١ ٗحٍطلخع ٓؼيٍ حلا .2

 ؿ٤خد حُظ٘ٞع حلاهظٜخى١.

 اًطلخهْ ػ٤ِٔخص حُلٔخى حلإىح١ٍ ٓٞحء ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حلإىحٍحص حُٔل٤ِش حٝ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُُٞحٍحص  .3

ظ٘خٍ حُلٔخى حلإىح١ٍ ٝكٔذ طو٣ََ حٗؿخء طَط٤ذ حُؼَحم رخَُٔطزش حُؼخُؼش ػ٠ِ حُٔٔظٟٞ حُي٢ُٝ ك٢ 

 .2007ٓ٘ظٔش حُ٘لخك٤ش حُؼخ٤ُٔش ُؼخّ 

لخهٜخ ٝؿ٤خد حٗكـْ ػٞحثي حُ٘ل٢ ٝه٘ٞحص ٗلش ٜٓخىٍ حلآظؼٔخٍ حُٔل٢ِ ٝحلأؿ٘ز٢ ٝحُـٔٞٝ ك٢  .4

 ًلخءس حلأىحء ك٢ اىحٍس حُؼَٝس حُ٘لط٤ش.

ظخؽ ك٢ حُٜ٘خػش ٣ظْ ٗ%( ٖٓ ٓيهلاص حلا90حًؼَ ٖٓ ) اً حٕحلاػظٔخى ػ٠ِ حلآظ٤َحى رٌَ٘ ًز٤َ  .5

حٓظ٤َحىٛخ ٖٓ حُوخٍؽ.
(2)

. 

 ومه ظمه الدشكلاد انزً ٌؼبوً مىهب الاقزصبد انؼشاقً:
حلاػظٔخى حُٔل١َ ػ٠ِ ٍٓٞى ٝك٤ي ُظل٤َٜ حُيهَ ٝط٣َٞٔ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ػَٝ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ا٠ُ  حٕ   

ظخؽ حٗولخٝ ٓٔظ٣ٞخص خٗكيٝع حهظلالاص ٝط٘ٞٛخص ٤ٌِ٤ٛش ك٢ حُوطخػخص حلاهظٜخى٣ش ٝا٠ُ ٓ٘خًَ ػيس ، ك

حُٔؼ٤٘ش ٝطلخهْ ظخَٛط٢  حُ٘ل٢ حُوخّ أٝ طؼَٝ أٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُوخّ ُٜيٓش ٓخُزش ، ٣ئى١ ا٠ُ طي٢ٗ ٓٔظ٣ٞخص

حُلوَ ٝحُزطخُش، ٣ُٝخىس حُٔي٤ٗٞ٣ش ٝحٍطلخع ٓؼيلاص حُظ٠وْ، ٝحٓظَ٘حء ظخَٛس حُلٔخى حُٔخ٢ُ ٝحلإىح١ٍ ك٢ 

 حُزِي، ٝرٌٜح حُٜيى ًَِٓ٘ ػ٠ِ حُٔ٘خًَ ًحص حُؼلاهش رٔظـ٤َحص ١ٝز٤ؼ٤ش حُزلغ:  

 الاخزلالاد الذٍكهٍخ: .0

حُظٞحُٕ ر٤ٖ ٓظـ٣َ٤ٖ ًخُؼَٝ ٝحُطِذ أٝ حلآظؼٔخٍ  حلاهظلاٍ ٣ؼ٢٘ ػيّ حلآظوَحٍ ػ٠ِ ٗوطش    

ٚ ٣ٌٖٔ خٗٝحلاىهخٍ أٝ ؿ٤َ ًُي ٖٓ حُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش كٜٞ ػيّ حُظٔخ١ٝ ر٤ٜ٘خ، ٣َٟٝ ٤ٕٓٔٞ ًُٞٗظْ ر

حُظلخٝص ك٢ حلأ٤ٔٛش حُ٘ٔز٤ش ٌَُ هطخع حهظٜخى١ ك٢ ط٣ٌٖٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ  ػٖ ٣َ١نٓؼَكش حلاهظلاٍ ح٢ٌِ٤ُٜ 

حُلَم ًز٤َحً حُىحى حلاهظلاٍ ح٢ٌِ٤ُٜ ك٢ ٌٛح حلاهظٜخى، ٣ٌٖٝٔ  خٕحُلَم ر٤ٜ٘ٔخ ، كٌِٔخ ً حلإؿٔخ٢ُ ٝٓؼَكش

ٚ حلاهظلاف حٌُز٤َ ك٢ ٗٔذ حُؼ٘خَٛ حُظ٢ ٣ظٌٕٞ ٜٓ٘خ ح٤ٌَُٜ حلاهظٜخى١ ُزِي حٗطؼ٣َق حلاهظلاٍ ح٢ٌِ٤ُٜ ػ٠ِ 

ٛيحف حُٔ٘٘ٞىس ، ٝػيّ حٓظَٔحٍ ٓخ ٝحُظ٢ ٣ظٌٕٞ ٜٓ٘خ ٗخطـٚ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ ٓئى٣شً ا٠ُ ػيّ حٍُٞٛٞ ا٠ُ حلأ

                                                           
(1  

حلآظ٘خٍحص ك٢ ٤ش ٌُٔظذ خ٢ٗ، ٤ٓخٓش ٓؼَ َٛف حُي٣٘خٍ حُؼَحه٢ ك٢ ظَ حُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش حَُحٛ٘ش، حُ٘يٝس حُؼخٗػٔخى محمد ػ٢ِ حُؼ

 .34، ٤ًِ2005ٙش حلاىحٍس ٝحلاهظٜخى ؿخٓؼش رـيحى،
2)

،  2008، 30حُزطخُش، ِِٓٔش حٛيحٍحص ًَِٓ حُؼَحم ُِيٍحٓخص  –حلاهظلاٍ ح٢ٌِ٤ُٜ  -ػزي حُـزخٍ حُلِل٢، حلاهظٜخى حُؼَحه٢ حُ٘ل٢ 

ٙ68-69. 



 143          رؾهٛم فبػهٛخ انغٛبعزٍٛ انُمذٚخ ٔانًبنٛخ فٙ رًُٛخ انطبلخ الاعزٛؼبثٛخ فصم انضبَٙ: ان   
 

 

حَُكخ٤ٛش حلاهظٜخى٣ش ٝحلاؿظٔخػ٤شحُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٝطلو٤ن 
(1)

حلاهظلالاص ح٤ٌِ٤ُٜش حُٔ٘خًَ ٖٝٝٓ أرَُ ٌٛٙ  ،

 ٢ ٜٓ٘خ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٓخ ٣ؤط٢:خٗحُظ٢ ٣ؼُ

ٗٔزش  ػٖ ٣َ١نظخؿ٢ ٖٓ ػيٓٚ ٣ٌٖٗٔ ٓؼَكش حلاهظلاف ك٢ ح٤ٌَُٜ حلا زبط:واخزلال هٍكم الا . أ

٘طش حلاهظٜخى٣ش ُِزِي ك٢ ط٣ٌٖٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ ٝٓيٟ طًَِ حلأ٣ي١ ٗٓٔخٛٔش حُوطخػخص ٝحلا

حُؼخِٓش ك٢ رؼٞ حُوطخػخص ىٕٝ ؿ٤َٛخ، ٝػ٘ي طل٤َِ ٝىٍحٓش حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٣لُاكع رٍٜٞس ؿ٤ِش 

٣ي١ حُؼخِٓش حطٔخع ٗٔزش ٓٔخٛٔش حُوطخع حُ٘لط٢ ك٢ ط٣ٌٖٞ ٗخطـٚ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ ٝطًَِ أؿِذ حلأ

ك٢ ٌٛح حُوطخع ٓغ ٟؼق ٓٔخٛٔش رو٤ش حُوطخػخص حلأهَٟ
(2)

. 

٣ُخىس حُ٘لوخص حُؼخٓش ُِيُٝش ػ٠ِ ا٣َحىحطٜخ ، ٣ٝطِن ػ٤ِٚ ك٢ ك٢ حلاهظلاٍ  ٣وٜي رٚٝ الاخزلال الدبلي: . ب

 ح٢ٕ ٜٓ٘خ أؿِذ حُزِيخٗحهظلاٍ ٤ٌَٛ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش )ػـِ حُٔٞحُٗش( ٌٝٛٙ حٌُِٔ٘ش طؼُ خٕرؼٞ حلأك٤

حُ٘خ٤ٓش ٝهٜٞٛخً حُظ٢ ٣ِىحى ك٤ٜخ ىٍٝ حُيُٝش حُظيه٢ِ ك٢ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ٝطِىحى ٓؼٜخ ٜٓخٜٓخ ك٢ 

٣ظٔؼَ الأٔل انُٕع ٣ٌٕٝٞ حهظلاٍ ح٤ٌَُٜ حُٔخ٢ُ ػ٠ِ ٗٞػ٤ٖ: لخم حُؼخّ ٓغ ٟؼق حُٔٞحٍى، ٗطِز٤ش حلا

ػزخٍس ٙ بَانضانُٕع ٔش، رؼيّ حُظٞحُٕ ٝحُظؼخىٍ ر٤ٖ حلإ٣َحىحص ٝحُ٘لوخص حُؼخٓش ٠ٔٔ٣ٝ رؼـِ حُٔٞحُٗ

 ،ٌَ حُ٘لوخص( ٟٖٔ حُٔٞحُٗش حُؼخٓشػٖ ٣ُخىس حُ٘لوخص حُـخ٣ٍش ػ٠ِ حُ٘لوخص حلآظؼٔخ٣ٍش )حهظلاٍ ٤ٛ

ً ُٔؼَ ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ حلاهظلالاص لاػظٔخىٙ ػ٠ِ  حٕك٤غ  حُؼَحم ٖٓ أًؼَ حلاهظٜخىحص طؼَٟخ

٣َحىحص حلإ حػظٔخى حُؼَحم ػ٠ِ حٕاً حلإ٣َحىحص حُ٘لط٤ش ًٜٔيٍ ٗزٚ ٝك٤ي ُظ٣َٞٔ ٓٞحُٗظٚ حُؼخٓش، 

حُ٘لط٤ش ك٢ طل٤َٜ ا٣َحىحطٚ حُؼخٓش ٝط٣َٞٔ ٓٞحُٗظٚ ُظِز٤ش حُلخؿخص حُؼخٓش ٣ُٔؼَ هٔش حُظوِق ك٢ 

ػَٔ ُٝحٍس حُٔخ٤ُش حُؼَحه٤ش ٓـَى أ٤ٖٓ ٛ٘يٝم ٣وّٞ رـَى حلإ٣َحىحص حُؼخٓش ٝحُ٘لوخص ٝح٤ٌَُٜ 

حُؼخٓش.
(3) 

ولخٝ حُؼِٔش حُٔظيحُٝش ىحهَ حلاهظٜخى حٗٛٞ حلاهظلاٍ حُلخَٛ ٗظ٤ـش ٣ُخىس أٝ  الاخزلال انىقذي: . ت

ذ حُطِذ ٝر٣ِخىطٜخ خٗػ٠ِ ٤ًٔش حُِٔغ ٝحُويٓخص حُٔظخكش، ٝطٔؼَ ٤ًٔش حُ٘وٞى حُٔظيحُٝش ك٢ حلاهظٜخى ؿ

ز٢ حُؼَٝ ٝحُطِذ، ٣ٝؼظوي حٌُلا٤ٓي ًٌُٝي أٛلخد ٗظ٣َش ٤ًٔش خٜٗخ ٣وظَ حُظٞحُٕ ر٤ٖ ؿخٗأٝ ٗوٜ

ظَٜ ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ حلاهظلاٍ ك٢  ، ا٢ًٌِ حلاهظٜخى١ أٓزخرٚ ٗوي٣شحلاهظلاٍ ح٤ُٜ خٕوٞى حُٔؼخَٛس رحُ٘

ٜٔ٘ؾ ُظ٣َٞٔ حلا ُٔ ظِح٣ي ٗحلاهظٜخى حُؼَحه٢ رٔزذ حلإٛيحٍ حُ٘وي١ حُـي٣ي ٝؿ٤َ حُ ُٔ لخم حُل٢ٌٓٞ حُ

                                                           
1)
( ، ٓـِش 2010 -1994َحم ٝٓزَ حُٔؼخُـش حُظ٣ٞٔ٘ش ُِٔيس )ْ حُٔل٠٘ ، حلاهظلالاص ح٤ٌِ٤ُٜش ك٢ حُؼخٗػزي حُو٠َ ٛخْٗ ٝٛ٘ي ؿ خٕك٘ 

 .178، ٙ  2019( ، 51ح٤ٌُِش حلإٓلا٤ٓش حُـخٓؼش ، حُؼيى )
2)
ٍُْٞٗ ٣ل٠٤ ٛخُق ٝمحمد ١خَٛ ١ٍٞٗ ح١ُٞٓٞٔ ، حلاهظلالاص ح٤ٌِ٤ُٜش ٝأػَٛخ ػ٠ِ حُ٘ٔٞ حُوطخػ٢ ٝحُظ٘ـ٤َ ك٢ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ُِٔيس  

 .406 - 405، ٙ  2018( ، 109رـيحى ، حُؼيى ) ٤ِش ، ٓـِش حُؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش ٝحلإىح٣ٍش ، ؿخٓؼش ( ىٍحٓش طل2015٤ِ - 2003)
3)
( ، ٓـِش حلإىحٍس ٝحلاهظٜخى ، 2012  - 2003ك٤ٖٔ ٣ْٞٗ ٝآهَٕٝ ، ٝحهغ حلاهظلالاص ح٤ٌِ٤ُٜش ك٢ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ُِٔيس ) خٕػيٗ 

 .119  - 118، ٙ  2015( ، 16ؿخٓؼش ًَرلاء ، حُؼيى )
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ٜخى٣ش ػ٠ِ ٗظ٤ـشً ُِلَٝد ٝح١ٌُ أىٟ ا٠ُ ػـِ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ، ًٌُٝي رٔزذ حُؼوٞرخص حلاهظ

خ ىكغ حُلٌٞٓش حُؼَحه٤ش ٣ُِخىس ٤ًٔش حُؼِٔش ح٤٘١ُٞش حُٔظيحُٝش ىٕٝ ؿطخء ٖٓ حٌُٛذ  ّٔ حُؼَحم ٓ

حُٔؼَٝٝ حُ٘وي١ ك٢  خٕٝحُؼٔلاص حلأؿ٘ز٤ش ٝكويص حُؼِٔش ح٤٘١ُٞش ه٤ٔظٜخ ، كل٢ ريح٣ش حُظٔؼ٤٘٤خص ً

 1995، ٝهلِ ػخّ  خ٤ٍِٕٓٞ ى٣٘( 2476.2) 1991، ػْ حٍطلغ ػخّ  ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ( 15359.3حُؼَحم )

، ٌٝٛح حُظٞٓغ رخُٔؼَٝٝ  1990َٓس ػٖ ػخّ  35ك٤غ ط٠خػق  ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ( 540000ا٠ُ )

٢حُ٘وي١ ٣ئى١ ا٠ُ ٣ُخىس حُطِذ ح٢ٌُِ ػ٠ِ حُؼَٝ ح٢ٌُِ ٓئى٣خً ا٠ُ حلاهظلاٍ ح٤ٌُِٜ
(1)

. 

ػٖ طِز٤ش  ٣ٝوُٜي رٚ ػيّ ًلخ٣ش حلاىهخٍحص ح٤٘١ُٞش ٝهٍٜٞٛخ الاخزلال ثين الادخبس والاعزضمبس: . ث

ٍ حُظٞحُٕ ر٤ٜ٘ٔخ ٝػيّ طٔخ٣ٜٝٔخحلآظؼٔخٍحص حُٔطِٞرش أ١ حهظلا
(2)

٢ خٗحلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٣ؼ ، اً حٕ

حٓظلاًٚ ُٔخ ٣لظخؿٚ ٖٓ ٓٞحٍى ٓخى٣ش ٝر٣َ٘ش  ػ٠ِ حَُؿْ ٖٖٓٓ ػيّ حُظٞحُٕ ر٤ٖ حلآظؼٔخٍ ٝحلاىهخٍ 

خ ٣ؼَُٟٚ ٌُِؼ٤َ ٖٓ حُٔ٘خًَ حلاهظٜخى٣ش ً ّٔ حَُأٓٔخ٢ُ ٝٓٔظٟٞ حُيهٍٞ ٝحٍطلخع ولخٝ حُظَحًْ خٗٓ

ظخؿ٤ش ٝحُظويّ ٗٗٔزش حلآظٜلاى ٓوخٍٗش ٓغ حلاىهخٍ ٝحلآظؼٔخٍ ٌٝٛح ٣ؼَُهَ طط٣َٞ حُطخهخص حلا

ٌِ٘ٞؿ٢ ٝٓ٘خكٔش حلأٓٞحم حُؼخ٤ُٔشحُظ
(3)

. 

 انفغبد وغغٍم الأمىال: .1

 انفغبد: ً. أ

طِىحى كيٙ ٌٛٙ حُظخَٛس ك٢ حُيٍٝ اً ٣ؼُي حُلٔخى ٖٓ حُٔ٘خًَ حلاهظٜخى٣ش ٝحلاؿظٔخػ٤ش ٝح٤ُٔخ٤ٓش 

٣ُٔؼَ ٌٛح حُظَٜف طلٞلاً ك٢ حُٔؼخِٓش ر٤ٖ حُوطخع اً حُ٘خ٤ٓش ُٜٝخ آػخٍ هط٤َس ػ٠ِ حلاهظٜخى ٝحُٔـظٔغ ، 

حُؼخّ ٝحُوطخع حُوخٙ رٌَ٘ ؿ٤َ َٓؿٞد ك٤ٚ.
(4)

ٞحع ٌُٖٝ أهطَٛخ ػ٠ِ حُِٗٝلٔخى ػيس ط٤ٜ٘لخص ٝ 

 ٔخ٢ُ.حلاهظٜخى ٛٞ حُلٔخى حلاهظٜخى١ ٝحلإىح١ٍ ٝحُ

    ٢ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٖٓ ٌٛٙ حُظخَٛس حُوط٤َس ػ٠ِ حلاهظٜخى ٝحُٔـظٔغ ٌٓ٘ كظَحص ٣ٞ١ِش خ٣ٗؼُ

ٌُٖٝ رٔٔظ٣ٞخص ٓوظِلش ، كـٌٍٝ ٌٛٙ حُظخَٛس طٔظي ا٠ُ ٓخ هزَ حُظٔؼ٤٘خص ٌُٜٝ٘خ حٓظَ٘ص هلاٍ ٌٛٙ 

هظٜخى٣ش ٝط٢ِٔ حُ٘ظخّ حُٔيس رٔزذ حُظَٝف حُٜؼزش حُظ٢ َٓ رٜخ حُؼَحم ٖٓ ىٓخٍ حُلَٝد ٝحُؼوٞرخص حلا

ظَٜص ػيس أٌٗخٍ ٌُٜٙ حُظخَٛس ٜٓ٘خ: ط٣َٜذ حُظٔؼ٤٘خص  ػوي ٚ ػ٠ِ ٓويٍحص حُزِي ، كولاٍحٗحُٔخرن ٝأػٞ

                                                           
1)
 .183، ٜٓيٍ ٓخرن ، ٙ  ْ محمد حُٔل٘شخٗػزي حُو٠َ ٛخْٗ ٝٛ٘ي ؿ خٕك٘ 

2)
( ، 2005 - 1986خٓخص حُظ٤٤ٌق حلاهظٜخى١ ك٢ طٜل٤ق حلاهظلاٍ ح٢ٌِ٤ُٜ ك٢ ح٤ُٖٔ ىٍحٓش ه٤خ٤ٓش ُِٔيس )ٓخ٣ق ٗز٤ذ ح١َُٔ٘ ، ىٍٝ ٤ٓ 

 .13، ٙ  2017( ، 4ٓـِش ؿخٓؼش ًَرلاء حُؼ٤ِٔش ، حُؼيى )
3)
 .187ْ محمد حُٔل٘ش ، ٜٓيٍ ٓخرن ، ٙ خٗػزي حُو٠َ ٛخْٗ ٝٛ٘ي ؿ خٕك٘ 

4)
ىحٍ حُلخٓي َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ ، ، ٜٓطل٠ ٣ٞٓق ًخك٢ ، حلإػلاّ ٝحُلٔخى حلإىح١ٍ ٝحُٔخ٢ُ ٝطيحػ٤خطٚ ػ٠ِ حُؼَٔ حُل٢ٌٓٞ ، حُطزؼش حلأ٠ُٝ  

 .63، ٙ  2016،  خٕػٔ
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ٚ رٔزذ ٓ٘ؼْٜ ٖٓ حٗحُ٘ل٢ حُوخّ ٝحُٔ٘ظوخص حُ٘لط٤ش حُؼَحه٤ش ا٠ُ ىٍٝ حُـٞحٍ ٖٓ هزَ حُ٘ظخّ حُٔخرن ٝأػٞ

طٜي٣َ حُ٘ل٢ رٍٜٞس ٤ٍٔٓش
(1)

ٝػ٠ِ ؿ٤ٔغ حلأٛؼيس حٗظَ٘ص ظخَٛس حُلٔخى  2003رؼي ػخّ  أٓخ، 

ٕٞ رؼي طـ٤٤َ حُ٘ظخّ خٗٝحُٔٔظ٣ٞخص ح٤ُٔخ٤ٓش ٝحلاؿظٔخػ٤ش ٝحلاهظٜخى٣ش ٝحُو٠خث٤ش ًُٝي ُـ٤خد حُيُٝش ٝحُو

ظَ٘ حٗ 2003ُٝػِػش حُٔ٘ظٞٓش حلأهلاه٤ش ُِٔـظٔغ حُؼَحه٢ ٟٝآُش ؿٜٞى ٌٓخكلش حُلٔخى ، كزؼي ػخّ 

حُٜخىٍ ٖٓ  2007حٌُؼ٤َ ٖٓ ٓلخَٛ حُيُٝش، ٝكٔذ ٓئَٗ حُلٔخى ػخّ حُلٔخى حلإىح١ٍ ٝحُٔخ٢ُ ك٢ 

ً ٓ٘ظٔش حُ٘لخك٤ش حُي٤ُٝش ح١ٌُ أػِٖ ػٖ طٜيٍ حُؼَحم ٝحكظلاُٚ حًَُِٔ حلأ ٍٝ ك٢ حُلٔخى ػخ٤ُٔخ
(2)

ٗخٍى  

لأٍٝ َٓس ٓغ حُؼي٣ي ٖٓ ىٍٝ حُؼخُْ ُو٤خّ ٝٓوخٍٗش ٓٔظٟٞ حُلٔخى كلَٜ ػ٠ِ  2003حُؼَحم ك٢ ػخّ 

ىٔخػلآش ٓئَٗ ك
(
*
)
 2005( ٢ٛٝ أػ٠ِ ػلآش كَٜ ػ٤ِٜخ ٌٓ٘ ٓ٘خًٍظٚ ، ٝرؼي ػخّ 2.2ٓويحٍٛخ ) 

 1.3ٝٓويحٍٛخ  2008ليحٍ حُؼَحم ا٠ُ أى٠ٗ ٓئَٗحص حُلٔخى كظ٠ َٝٛ ا٠ُ أى٠ٗ ػلآش ُٚ ػخّ حٗحٗظي 

ً ٓغ ٤ٓ ً ػ٠ِ حُٜٞٓخٍ كو٢خٗك٢ أى٠ٗ َٓطزش ك٢ ِْٓ ٓئَٗحص حُلٔخى ٓظٔخ٣ٝخ  ٔخٍ ر٘لْ حُؼلآش ٝٓظلٞهخ

ُٜٔ٘لظ خٕ( ، ٝٛٔخ حُيُٝظ1.0حُلخِٛش ػ٠ِ أى٠ٗ ػلآش ) حلأًؼَ كٔخىحً ك٢ حُؼخُْ خٕحُ
(3).

  

ٗوٜخً ريٍؿش ٓي٣َ ػخّ كٔخ كٞم طُْٜ كٔخى ٖٓ هزَ ٤ٛجش  337( ٛيٍ رلن 2018 – 2010حُٔيس )أٓخ  

ا٠ُ ػَ٘حص حُؼٔٞلاص ٝحُٜلوخص حُظ٢ ِٝٛض  ػٖ ٣َ١نحُِ٘حٛش حُؼَحه٤ش ، ١ٝخٍ حُلٔخى حُؼوٞى حُ٘لط٤ش 

٘خهٜخص حلآظؼٔخ٣ٍش حُ٘لط٤ش ُٔ حُٔلا٤٣ٖ ٖٓ حُيٝلاٍحص ػ٠ِ حُؼوٞى ٝحُ
 (4)

.  

 غغٍم أو رجٍٍط الأمىال:ً. ة

ف ٛ٘يٝم حُ٘وي حُي٢ُٝ ؿ٤َٔ حلأٓٞحٍ   ََّ ػ٤ِٔش كٍٜٞ حُٔـَٕٓٞ ػ٠ِ حلأٍٛٞ ٝحلأٓٞحٍ ٛٞ ٣ؼُ

ٔخٍٓش حُ٘٘خ١ حلإؿَح٢ٓ ٝاهلخثٜخ ُلإ٣ٜخّ رؼيّ ِٛظٜخ رخُـ٣َٔش ػٖ ٣َ١ن ٕٞ حُؼَحه٢ خٗحُو أٓخ،  ُٓ

كٜخ ر 2004ُٔ٘ش  93ٍهْ  ََّ ُٓلخُٝش طٞظ٤ق ػخثيحص رط٣َوش ٝر٘٘خ١ ؿ٤َ هخٗكو٢ ػ ٢ٗٞ ٓغ حُؼِْ خٜٗخ 

٢ٗٞ ٝٓلخُٝش اهلخء ًُي ٝحُظظخَٛ خٗرٚ أٝ آٍخٍ ٝٗوَ أٓٞحٍ ٝػخثيحص ُ٘٘خ١ ؿ٤َ َٗػ٢ ٝؿ٤َ ه

٤ٗٞظٚخٗرو
 (5)

ظَ٘ص ٌٛٙ حٗؿَٔ حلأٓٞحٍ ٝ ٘طش طٔؼَ ٓظَٜ ٖٓ ٓظخًََٛٗ ٌٛٙ ٝؿ٤َٛخ ٖٓ حلا ،

                                                           
1)
، ٙ 2009 محمد ػ٢ِ ح٢٘٣ُِ ، حلاهظٜخى حُؼَحه٢ حُٔخ٢ٟ ٝحُلخَٟ ٝه٤خٍحص حُٔٔظوزَ ، ىحٍ حُٔلاى ُِلٕ٘ٞ ٝح٥ىحد ٝحَُ٘٘، رـيحى، 

354. 
2)
ش حرظٜخٍ محمد ٍٟخ ىحٝى ، حُلٔخى حلإىح١ٍ ٝأػخٍٙ ح٤ُٔخ٤ٓش ٝحلاهظٜخى٣ش ٓغ اٗخٍس هخٛش ا٠ُ طـَرش حُؼَحم ك٢ حُلٔخى ، ٓـِش ىٍحٓخص ى٤ُٝ 

 .78 - 76، ٙ  2011( ، 48حُؼيى )، 

* ْٕٔ يؤؽش نمٛبط يغزٕٚبد انفغبد فٙ انؼبنى، ٔٚزكٌٕ يٍ ػؾش دسعبد رجذأ يٍ الأػهٗ إنٗ الأعفم ، ثؾٛش رؼُطٗ انذسعخ انؼبؽشح 

 نهجهذ انخبنٙ يٍ انفغبد ٔانذسعخ صفش رؼُطٗ نلأكضش فغبداً.
3)
 .362ٝه٤خٍحص حُٔٔظوزَ ، ٜٓيٍ ٓخرن ، ٙ  محمد ػ٢ِ ح٢٘٣ُِ ، حلاهظٜخى حُؼَحه٢ حُٔخ٢ٟ ٝحُلخَٟ 

4)
 .70 - 69ٗز٤َ ؿؼلَ ػزي حَُٟخ ٜٝٓطل٠ ػزي الله محمد ، حُٔٔخٍحص حُؼ٤ٌٔش ُِ٘ل٢ حُؼَحه٢ ، ٜٓيٍ ٓخرن ، ٙ  

5)
 .120 - 119، ٙ  2015أى٣ذ هخْٓ ٗ٘ي١ ، حٓظَ٘حم ٓٔظوزَ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ، ريٕٝ ىحٍ َٗ٘ ، ٝح٢ٓ ، حُؼَحم ،  
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ـظٔغ حُؼَحه٢ رٌَ٘ ًز٤َ ُٔ حُظخَٛس ك٢ حُ
(1)

طؼُي ظخَٛس ؿ٤َٔ حلأٓٞحٍ أكي ٓظخَٛ حُلٔخى حُٔخ٢ُ ، اً 

٘طش َٓ٘ٝػش أٝ طَُٜد ا٠ُ حٗك٢ حُؼَحم كخلأٓٞحٍ حُؼَحه٤ش حُظ٢ ٣لَٜ ػ٤ِٜخ حُلخٓيٕٝ طُٞظق ك٢ 

ًَٗخص ح٤َُٜكش  رٞٓخ١شحُوخٍؽ رطَم ؿ٤َ َٓ٘ٝػش ػٖ ٣َ١ن حُظل٣َٞ حُٔزخَٗ ا٠ُ حُوخٍؽ أٝ 

٢ حُزِي ٝحلاهظٜخى ٖٓ خٗٝحُظل٣َٞ أٝ ػٖ ٣َ١ن حُِٔحى حُؼ٢ِ٘ ُِز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢، ك٢ ك٤ٖ ٣ؼُ

حلإٛٔخٍ ٝحلأُٓخص حُٔظَحًٔش
 (2)

. 

 انغٍبعخ انىقذٌخ في ثٍئخ الاقزصبد انؼشاقًً: تحهٍم واقغ بوالدطهت انض
حلاهظٜخى١ حُظ٢ طؼَٝ ُٜخ حُؼَحم  ؼوٞرخصظَٝف حُلَد ٝحًُخٕ ُح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ حُؼَحم كوي 

ً َحً ِٓز٤أػهلاٍ حُؼوٞى حُؼلاػش حلأه٤َس ٖٓ حُوَٕ حُؼ٣َٖ٘  ٜٓٔض طِي حُظَٝف ك٢ أهظٜخى حُؼَحه٢، كوي لاك٢ ح خ

ٝحُزطخُش ٟٝؼق حلاىهخٍحص حُٔل٤ِش، ٝطي٢ٗ حُوٞس حَُ٘حث٤ش ُلأؿٍٞ، ك٠لاً ػٖ حٍطلخع ٓؼيلاص حُظ٠وْ 

حهظلاٍ ٝط٘ٞٙ ح٤ٌَُٜ حلاهظٜخى١، ك٠لاً ػٖ ٓؼَ َٛف حُي٣٘خٍ حُؼَحه٢ طـخٙ حُؼٔلاص حلأؿ٘ز٤ش، ٍٛٞ طي

ػخّ ٝحهظلاٍ حُظٞحُٕ حُؼخّ، ٝٗظ٤ـش حُظلٍٞ حٌُز٤َ ك٢ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٝطٞؿٜٚ ٗلٞ حهظٜخى حُٔٞم ٌٓ٘ 

، كوي حٓظِِّ ًُي طلٞلاً ًز٤َحً ك٢ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ حُؼَحم ُٔٞحًزش حُظٞؿٜخص حُـي٣يس ُلاهظٜخى 2003

حُؼَحه٢
(3)

حُظ٢ ريأص ربٛيحٍ هخٕٗٞ حُز٘ي ح١ًَُِٔ  ، ٖٓ أؿَ حُٞهٞف ػ٠ِ طـَرش ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ حُؼَحم

 لاط٢:ػ٠ِ حُ٘لٞ ححٓظؼَحٟٜخ ٤ظْ ، 2004ٓٝ( ُٔ٘ش 56حُؼَحه٢ ٍهْ )

 أولاا: تحهٍم مؤشش ػشض انىقذ:
ِٓش ٖٓ حلإؿَحءحص ٝحُظيحر٤َ ٖٓ أؿَ اىحٍس ػَٝ حُ٘وي ٝحُظلٌْ رٚ، كحطزغ حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ 

رٔخ ٣لون حلآظوَحٍ حُٔؼ١َ ًٌُٝي ٠٣ٖٔ حٍُٞٛٞ ا٠ُ ٗظخّ ٓخ٢ُ ٤ِْٓ، ٝهي ػٔي ا٠ُ طٞؿ٤ٚ طِي 

٤خً، رٞٛلٜخ ٓلخُٝش خٗحُؼِٔش حُٔل٤ِش حٝلاً، ٝك٢ حُـٜخُ حَُٜٔك٢ ػحلإؿَحءحص ٝحُظيحر٤َ رخطـخٙ طؼ٣ِِ حُؼوش ك٢ 

ُظلـ٤ْ حُظَٔد حُ٘وي١ ٖٓ حُٜٔخٍف ػزَ طو٤َِ حُؼِٔش ك٢ حُظيحٍٝ، ٖٝٓ أؿَ طلو٤ن ًُي ُـؤ ا٠ُ حٓظويحّ 

 ٗخٍس ٓؼَ حُلخثيس ًؤىحس ُـٌد حُٞىحثغ حلاىهخ٣ٍش، ك٠لاً ػٖ اػطخء حُل٣َش ُِٜٔخٍف ك٢ طلي٣ي ٓؼَ حُلخثيسا

٤شخٗٝٓٔخٍٓش ٗ٘خ١ حُظل٣َٞ حُوخٍؿ٢ رٜيف ٣ُخىس هيٍطٜخ حلا٣يحػ٤ش ٝحلاثظٔ
(4)

. 

                                                           
1)
 ٛزخف ٓـ٤ي حُؼز٤ي١ ، ػ٤ِٔش ؿ٤َٔ حلأٓٞحٍ أرَُ ح٠ُٔخ٤ٖٓ ٝٓزَ حُٔؼخُـش ، حُٔـِش حُؼَحه٤ش ُِؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش ، ٤ًِش حٍُٜٔ٘ٞ حُـخٓؼش 

 .55، ٙ  2005( ، 7، حُؼيى )
2)
ٝٓزَ ٓؼخُـظٜٔخ ، رلآْ ؿ٤َٔ هِق ، ظخَٛط٢ حُلٔخى ٝؿ٤َٔ حلأٓٞحٍ أٓزخرٜٔخ ٝٓوخ١َٛٔخ ٝىٍٝٛٔخ ك٢ ط٣َٞٔ حلإٍٛخد ك٢ حُؼَحم  

 .43، ٙ  2012( ، 19ٓـِش ىٍحٓخص ٓلخٓز٤ش ٝٓخ٤ُش ، حُؼيى )
3
-٢2003 ٝك٤يٍ ك٤ٖٔ آٍ ١ؼٔش، ىٍٝ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ طلو٤ن حلآظوَحٍ حُ٘وي١ ك٢ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ُِٔيس )حٗأكٔي آٔخػ٤َ حُٜٔ٘ي (

 .136، 2012ٙ(، 33يى )(، حُٔـِش حُؼَحه٤ش ُِؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش، حُٔ٘ش حُؼخَٗس، حُؼ2009

4
-2004ىٍٝ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ طلو٤ن حلآظوَحٍ ٝحُ٘ٔٞ حلاهظٜخى٤٣ٖ ك٢ حُؼَحم ُِٔيس )ؿزَ ػخٍٗٞ،  خٕٓلٔٞى محمد ٓلٔٞى ىحؿَ ٝ حكٔ (

 .206ٙ ،2014(، 77(، حُؼيى )20(، ٓـِش حُؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش ٝحلاىح٣ٍش، حُٔـِي )2011
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( ٝحُٔلّٜٞ حُٞحٓغ M1( ططٍٞ ٓظـ٤َحص ػَٝ حُ٘وي )ػَٝ حُ٘وي رخُٔلّٜٞ ح٤٠ُن )٣24ز٤ٖ حُـيٍٝ )

(M2ٝ ،ًحص حُِٜش حُٞػ٤وش رخلآظوَحٍ حُ٘وي١ ))َ2004حُٔيس  أؿِذ حُِٕـيٍٝ ٣لاكع  ػٖ ٣َ١ن حُظل٤ِ-

%( 1.09) ٓؼيٍ ٗٔٞ%( أػ٠ِ 40.5رِؾ ) اً( رخلاٍطلخع، ٣M1ظْٔ ػَٝ حُ٘وي رخُٔلّٜٞ ح٤٠ُن ) 2022

ٗٔٞ  ولخٝحٗ( ٓـِض ٓؼيٍ طـ٤٤َ ٓخُذ، ٣ٝؼِٟ ٌٛح ا٠ُ 2015ٝ  2014، ٓخ ػيح حُؼخ٤ٖٓ )ٓؼيٍأى٠ٗ 

(M1) %( ٖٓ حؿٔخ٢ُ ػَٝ حُ٘وي46.7%(، ٝحُؼِٔش هخٍؽ حُز٘ٞى ر٘ٔزش )16.5حُٞىحثغ حُـخ٣ٍش ر٘ٔزش )
(1)

 ،

رِؾ ٗلٞ  2006( ٓـَ أػ٠ِ ٓٔظٟٞ ٗٔٞ ك٢ ػخّ M2ػ٠ِ ٓٔظٟٞ ػَٝ حُ٘وي رخُٔلّٜٞ حُٞحٓغ ) أٓخ

ٓـِض ٓؼيٍ طـ٤َ  2015، ٓخ ػيح ػخّ ًؤى٠ٗ ٓؼيٍ ٗٔٞ ١ٞ٘ٓ 2018ك٢ ػخّ %( %2.73( ٝ )43.56)

 (.24ًٝٔخ ٓز٤ٖ ًُي ك٢ حُـيٍٝ ) ٓخُذ،

 ( 24عذٔل )

 ( 2022-2004نهًذح ) ( فٙ انؼشاقM2انٕاعغ )ٔ( M1انعٛك ) ثبنًفٕٓو ػشٔض انُمذرطٕس 

 دُٚبس يهٌٕٛ                                                                         

 انغُخ
M1 M1∆ M2 M2∆ 

1 2 3 3 

2004 10148.626 **** 12254.000 **** 

2005 11399.125 12.32 14683.617 19.83 

2006 15460.06 35.62 21080.249 43.56 

2007 21721.167 40.5 26956.000 27.87 

2008 28189.934 29.78 34919.675 29.54 

2009 37300.03 32.32 45437.918 30.12 

2010 51743.489 38.72 60386.086 32.9 

2011 62473.929 20.74 72177.951 19.53 

2012 63735.871 2.02 75466.36 4.56 

2013 73830.964 15.84 87679.504 16.18 

2014 72692.448 -1.54 90727.801 3.48 

2015 69613.15 -4.24 82595.493 -8.96 

2016 75523.952 8.49 88067.169 6.62 

2017 76986.584 1.94 92857.338 5.44 

2018 77828.984 1.09 95391.725 2.73 

2019 86771.000 11.49 103441.000 8.44 

2020 103353.556 19.11 119906.193 15.92 

2021 119944.017 16.05 139885.978 16.66 

2022 146339.000 22.01 168202.000 20.24 

 

 يٍ ػًم انجبؽش ثبلاعزُبد إنٗ: انًصذس:

 . 2021-2004 عًٕٓسٚخ انؼشاق، انُؾشاد انغُٕٚخ( انجُك انًشكض٘ انؼشالٙ، 3، 1انؼًٕد ) -

 انجبؽش( يٍ ػًم 4، 2انؼًٕد ) -

ػَٝ حُ٘وي رٔل٤ٜٓٞٚ ح٤٠ُن ٝحُٞحٓغ ك٢ ػزخص  ح٣ٕظَٜ ٌٛح حُٔئَٗ ػٖ ٣َ١ن طل٤َِ ػَٝ حُ٘وي 

حُٔـظٔغ حُؼَحه٢ ٓخ ُحٍ ٣لزٌ حُظؼخَٓ حُ٘وي١، ٖٝٓ ػْ كٜٞ ٓئَٗ ػ٠ِ ٟؼق  حٕطو٣َزخً، ٝٛٞ ٓخ ٣ئَٗ ا٠ُ 

 حُؼوخكش حُٔخ٤ُش، ٣ٝلي ٖٓ حُويٍس ػ٠ِ اٛيحٍ ػِٔش ٍه٤ٔش ك٢ حُٞهض حُلخ٢ُ.

                                                           
1
 .31، 2015ٙ، ىحثَس حلإكٜخء ٝحلأرلخع، 2015حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢، حُظو٣ََ حلاهظٜخى١ ح١ُٞ٘ٔ  (
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: تحهٍم مؤششي عؼش انفبئذح وعؼش انصشف:  صبوٍبا

 مؤشش عؼش انفبئذح:  .1
ٌٛٙ حُوخػيس أًؼَ ٝحهؼ٤ش ٖٓ حٓظٜيحف  خٕػ٘ي حطزخع حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ ُوخػيس ٓؼَ حُلخثيس ك

حُٔؼَٝٝ حُ٘وي١، ٌٝٛح حُٜٔ٘ؾ ٝٛق ٌُؼ٤َ ٖٓ حُز٘ٞى ح٣ًَُِٔش ك٢ حلاهظٜخى٣خص حُٔظويٓش، حُظ٢ طظزغ هخػيس 

ٓؼيٍ حُلخثيس ه٤َٜس حلاؿَ ػ٠ِ حُوَٝٝ ٓخ ر٤ٖ حُٜٔخٍف ك٢ ٓـخٍ ٛ٘ؼٜخ ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣ش ه٤َٜس حلاؿَ، 

ً ٝٛٞ حلآظوَحٍ حُٔؼ١َ ٣ٞ١َ حلاؿَ ٤ٓٝخٓش ٣ٞ١ِش حلاؿَ ًَِٓٙ ػ٠ِ حُٔظـ٤َ حلأْٛ حهظٜخى٣خ
(1)

٣ٝؼي  ،

أػِٖ حُز٘ي ح١ًَُِٔ  اًحػظٔخى حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ طل٣ََ أٓؼخٍ حُلخثيس ُظلو٤ن ٛيف حلآظوَحٍ حُ٘وي١، 

حم طل٣ََٙ لأٓؼخٍ حُلخثيس رٌَ٘ طخّ ػ٠ِ حلاىٝحص حُٔخ٤ُش ٖٓ ٝىحثغ ٝهَٝٝ ٝحٍٝ 1/3/2004حُؼَحه٢ ك٢ 

٤ش ٣ُخىس خ٠ُٗ ٣ُخىس حُلَٙ حلآظؼٔخ٣ٍش ٝآٌآخ٤ُش، ٣ٜٝيف حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ ٖٓ طل٣ََ أٓؼخٍ حُلخثيس 

حلاٍرخف ُِٔوظ٤َٟٖ، ٣ُٝخىس كَٙ حُظ٘خكْ ر٤ٖ حُٜٔخٍف ُِلٍٜٞ ػ٠ِ حُظ٣َٞٔ حُٔطِٞد لإهَحٝ حُؼٔلاء 

ٌٛٙ حلاؿَحءحص ٣ُخىس ًلخءس ٍأّ حُٔخٍ ٝكن ُلأٓؼخٍ حُظ٢ ٣ظْ طلي٣يٛخ ػ٠ِ حُويٓخص حُٔويٓش ٝٓلِٜش ػ٠ِ 

 ُلاهظٜخى حُؼَحه٢.

-2004( ططٍٞ ٓٔخٍ ٓؼَ حُلخثيس ٝط٤ٜٔلاص حلاهظَحٝ ك٢ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ُِٔيس ٣25ز٤ٖ حُـيٍٝ )

ً حٍطلخػ شح٤ُٔخٓ َٔؼحُٓـَ  اً، 2022 ً ِٓلٞظ خ ٗلٞ  2004رِؾ ك٢ ػخّ  اً(، 2007-2004هلاٍ حُٔيس ) خ

%( ٣ٝؼِٟ ٌٛح حلاٍطلخع ح٠ُ حٍطلخع ٓٔظ٣ٞخص حُظ٠وْ ك٢ حلاهظٜخى 20)ٗلٞ  2007( ٝك٢ ػخّ %6)

%(، ٖٝٓ ػْ حطْٔ ٓؼَ حُلخثيس ك٢ 7) 2009%( ٝك٢ ػخّ ٤ُ15زِؾ ٗلٞ ) 2008ولٞ ك٢ ػخّ حٗحُؼَحه٢، ٝ

%(، ٝهلاٍ حُٔيس 6ٗلٞ ) 2015-2010رِؾ هلاٍ حُٔيس  اً(، 2021-2010ُِٔيس ) خٕحُـٔٞى ك٢ أؿِذ حلأك٤

 %(.4ٗلٞ ) (2016-2021)

 2004رِؾ ك٢ ػخّ  اً، 2010-2004حلا٢ُٝ حطْٔ رخُظٌرٌد هلاٍ حُٔيس  خٕٓؼَ حُلخثيس ػ٠ِ حلاثظٔ أٓخ

 2007%( ك٢ ػخّ 22ر٘لٞ ) (2022-2004) ٔيسحُ%( ٝحٍطلغ ٤ُزِؾ أػ٠ِ ٓٔظٟٞ ُٚ هلاٍ 8ٗلٞ )

ش ك٢ ًزق ؿٔخف ، ٣ٝؼِٟ ًُي ا٠ُ أٛيحف ح٤ُٔخٓش حُ٘وي2010٣%( ك٢ ػخّ 8.25ولٞ ٤ُزِؾ ٗلٞ )حٗٝ

خص ك٢ حُٔـخٍ حُٔٔٔٞف، ٝرؼي حطزخع حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ ٤ٓخٓش ط٘ـ٤غ خٗحُظ٠وْ ٝط٘ظ٤ْ ػ٤ِٔش حلاثظٔ

%( ٝهي حطْٔ 8ولٞ ٤ُزِؾ ٗلٞ )حٗخص خٗطول٤ٞ ٓؼَ حُلخثيس ػ٠ِ حلاثظٔ ػٖ ٣َ١نحُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ 

 %(.6ٗلٞ ) 2022-2016%(، ٝهلاٍ حُٔيس ٤ُ8زِؾ ٗلٞ ) 2015-2011رخُـٔٞى هلاٍ حُٔيس 

                                                           
1
-2004ػٞحى، حُؼلاهش ر٤ٖ ٓؼَ حُلخثيس ه٤َٜس حلأؿَ ٝٓؼَ حَُٜف ك٢ حُؼَحم ُِٔيس ) خٕرلاٍ محمد أٓؼي ٜٝٓ٘ي ه٤ْٔ ػزي ٝ هخُي ًٍٝ (

 .743، 2019ٙ(، 1، حُؼيى )(29(، ٓـِش ٤ًِش حُٔؼخٍف حُـخٓؼش، حُٔـِي )2017
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طٔٔض رخُظٌرٌد ح١ٞ ٝكخثيس حُِٔـؤ حلأه٤َ ُلإهَحٝ كوي خٗحُؼ خٕٓؼَ حُلخثيس ػ٠ِ حلاثظٔ حٕك٢ ك٤ٖ 

ًُٝي رٔزذ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ ٌٓخكلش ظخَٛس حُظ٠وْ ك٢ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ رؼي  2010-2004هلاٍ حُٔيس 

ولخٝ ٗٝحلاؼزخص رخُ حٕحطْٔ حُٔؼَ 2022-2011حُٔيس ٖٓ  حٕلظخف حلاهظٜخى١، ٝٗػ٤ِٔش حُظلٍٞ ح٤ُٔخ٢ٓ ٝحلا

ٚ ُْ طويّ حُٜٔخٍف حُل٤ٌٓٞش ٝحلأ٤ِٛش ػ٠ِ ٌٛٙ حٗرٔزذ حطـخٙ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٗلٞ ط٢٤٘٘ حلاهظٜخى، الا 

خصخٗحلاثظٔ
(1)

. 

 (25عذٔل )

 (2022 -2004) رغٓٛلاد الإلشاض فٙ انجُك انًشكض٘ انؼشالٙ نهًذح اديغبس رطٕس

 انفبئذحعؼش  انغُخ
 بٌانفبئذح ػهٗ الائزً

 الأنٙ

 بٌانفبئذح ػهٗ الائزً

 ٕ٘بَانض

فبئذح انًهغأ الأخٛش 

 نلإلشاض

2004 6 8 9 9.5 

2005 7 9 10 10.5 

2006 16 12.42 13.42 13.92 

2007 20 22 23 23.5 

2008 15 18.75 19.75 20.25 

2009 7 10.83 11.83 12.33 

2010 6 8.25 9.25 9.75 

2011 6 8 9 9.5 

2012 6 8 9 9.5 

2013 6 8 9 9.5 

2014 6 8 9 9.5 

2015 6 8 9 9.5 

2016 4 6.33 7.33 7.83 

2017 4 6 7 7.5 

2018 4 6 7 7.5 

2019 4 6 7 7.5 

2020 4 6 7 7.5 

2021 4 6 7 7.5 

2022 4 6 7 7.5 

-4004)نغُٕاد خلال ادائشح الاؽصبء ٔالاثؾبس،  انجُك انًشكض٘ انؼشالٙ، انُؾشاد الاؽصبئٛخ انغُٕٚخ، انًصذس:            

4044.) 

 مؤشش عؼش انصشف: .2
ٝكٍٜٞ حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ ػ٠ِ حٓظولا٤ُظٚ ك٢ ٤ٛخؿش  2004( ُؼخّ 56ٕٞ )خٗاػَ ٛيٍٝ ه

س أ٠ُٝ ٗلٞ حُظلٍٞ ا٠ُ حػظٔخى آ٤ُخص حُٔٞم ٝاىحٍس ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش، طْ طل٣ََ ٗظخّ حَُٜف ك٢ حُؼَحم هطٞ

ا٠ُ ػخّ  2003ٔيحٍ رؼي ػخّ حُٔؼّٞ حُحُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ ٗظخّ حَُٜف  ػظٔيحلاهظٜخى، ٝهي ح اىحٍسك٢ 

                                                           
1
 .26، 2019ٙحُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢، حُظو٣ََ حلاهظٜخى١ ح١ُٞ٘ٔ، حُؼَحم،  (
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ظخؿ٤ش ك٢ حُزِي طِز٢ ١ٔٞكخص حُٔٞم حَُٗكغ ٝحٓظوَحٍ ه٤ٔش حُي٣٘خٍ حُؼَحه٢، ًُٝي ُؼيّ ٝؿٞى هخػيس  2008

حُٔل٤ِش ٝحُٔٞم حُوخٍؿ٤ش، ٝحلاػظٔخى ػ٠ِ حلآظ٤َحى ُٔي حُ٘وٚ ك٢ حُٔؼَٝٝ حُِٔؼ٢، ك٠لاً ػٖ حٓظؼٔخٍ 

ٓؼَ حَُٜف حُظؼ٣ْٞ حُٔيحٍ ًُٝي ُٔؼخُـش ح٠ُـ١ٞ حُظ٠و٤ٔش، ٝطْ حٓظؼٔخٍ ٓؼَ حَُٜف حُؼخرض ك٢ 

ؼِٖ كظ٠ حُٞهض حُلخَٟ، ٣ٝوّٞ ح 2009حُؼَحم ٌٓ٘  ُٔ ػٖ ُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ رخُيكخع ػٖ ٓؼَ حَُٜف حُ

س ُي٣ٚظٞحكَٗخكٌس ر٤غ حُؼِٔش ٓٔظؼٔلاً حلاكظ٤خ٤١خص حلأؿ٘ز٤ش حُٔ ٣َ١ن
(1)

. 

ً ٞٗخٗٛيٍ حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ هأ 2004رؼي ػخّ ٝ كِٓش ٖٓ حلإؿَحءحص ُؼَٔ  خًحطوطْ ك٤ٚ  حً ؿي٣ي خ

ُظلو٤ن أٛيحف ػيس، ٝػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥ط٢ ؼِٔشحُ ٗخكٌس ر٤غ
(2)

: 

 )حُيٝلاٍ(. حلأؿ٘ز٤شطلو٤ن حُظٞحُٕ ر٤ٖ حُؼَٝ ٝحُطِذ ػ٠ِ حُؼِٔش  - أ

 )حُيٝلاٍ(. حلأؿ٘ز٤شٓؼَ َٛف طٞح٢ُٗ ُِؼِٔش حُٔل٤ِش )حُي٣٘خٍ( ٓوخرَ حُؼِٔش  ا٣ـخىحُؼَٔ ػ٠ِ  - د

 .حلأٓؼخٍطلو٤ن حٓظوَحٍ ٓؼَ حَُٜف رٔخ ٣٘ؼٌْ ػ٠ِ حلآظوَحٍ ك٢ ٓٔظٟٞ  - ص

وخرَ حُيٝلاٍ. ر٤شخًؿطٜخػي  - ع ُٓ  حُؼِٔش حُٔل٤ِش ٗظَحً لآظوَحٍٛخ ٝطؼز٤ظٜخ 

 اً، 2022-2004حُلـٞس ر٤ٖ ٓؼ١َ حَُٜف ح٢َُٔٓ ٝحُٔٞح١ُ هلاٍ حُٔيس ( ٣26ز٤ٖ حُـيٍٝ )

طيٍٛٞ ٓؼَ حَُٜف  2005، ٝك٢ ػخّ 2004ك٢ ػخّ  ( ى٣٘خ1ٍٗلٞ )رِـض ٣لاكع حُلـٞس ر٤ٖ حُٔؼ٣َٖ 

، 2007ك٢ ػخّ  حً ( ى٣٘خ12ٍ، ٝحٍطلؼض حُلـٞس ر٤ٖ حُٔؼ٣َٖ ا٠ُ )( ىٗخ3َ٤ٗحُلـٞس ٗلٞ )ُظزِؾ رٌَ٘ ١ل٤ق 

٣ٝؼِٟ ًُي ا٠ُ حُظيٍٛٞ حلأ٢٘ٓ ك٢ حػ٘خء طِي حُٔيس ٓٔخ أىٟ ا٠ُ حٍطلخع ًِلش حُٔٞحى لا٤ٓٔخ حُز٣ِٖ٘ ٝحُ٘ل٢ 

حُلـٞس ر٤ٖ حُٔؼ٣َٖ اً رِـض  2009ٝ  2008ٝكون حٓظوَحٍ ٗٔز٢ هلاٍ حُٔيس ٝحُٔٞحى حُظ٤٘٣ٞٔش ٝؿ٤َٛخ، 

( ىٗخ٤َٗ ػ٠ِ حُظٞح٢ُ، ٣ٝؼِٟ ًُي ا٠ُ حٕ حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ هي ؿ٤َ ٗظخّ ٓؼَ 9( ٝ )10ٗلٞ )

 حَُٜف ٖٓ حُ٘ظخّ حُظؼ٣ْٞ حُٔيحٍ ا٠ُ ٓؼَ حَُٜف حُؼخرض ٤ُي٣َٙ ػزَ ٗخكٌس ر٤غ حُؼِٔش.

 2013ٝ  2012خ٢ٓ ٓـِض حُلـٞس ر٤ٖ ٓؼ١َ حَُٜف ح٢َُٔٓ ٝحُٔٞح١ُ حٍطلخػخً ِٓلٞظخً هلاٍ ػ

( ى٣٘خٍحً ػ٠ِ حُظٞح٢ُ، ٣ٝؼِٟ ًُي ا٠ُ حٗٚ حٛزق حُطِذ ػ٠ِ حُيٝلاٍ أًزَ ٖٓ ح٤ٌُٔش 66( ٝ )67ُظزِؾ ٗلٞ )

حُٔؼَٟٝش رٔزذ ٣ُخىس حٓظؼٔخٍ حُيٝلاٍ لأؿَحٝ ح٠ُٔخٍرش
(3)

. 

 

 

 

 

                                                           
1

، ٓـِش حُؼِّٞ 2015-2004( ٓلٔٞى محمد ٓلٔٞى ىحؿَ ٝرلاٍ هخْٓ محمد، طؤػ٤َ ٗخكٌس ر٤غ حُؼِٔش ك٢ طـ٤َحص ٓؼَ حَُٜف ك٢ حُؼَحم ُِٔيس 

 .303، 2017ٙ(، 99(، حُؼيى )23ُٔـِي )حلاهظٜخى٣ش ٝحلإىح٣ٍش، ؿخٓؼش رـيحى، ح

2
كخَٟ ؿٞحى ىٖٛ ٝ كخطٖ ٓؼ٤ي ك٤ٔي، كخػ٤ِش حُٔظـ٤َحص ح٤ُٓٞطش ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ طلو٤ن حلآظوَحٍ حُٔخ٢ُ ٝحلاهظٜخى١ ك٢ حُؼَحم،  (

 .212، 2022ٙٓطزؼش حلأ٤َٓ، رـيحى، 

3
 .10، 2012ٙش ُلإكٜخء ٝحلأرلخع، حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢، طو٣ََ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش، حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓ (
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 (26عذٔل )

  4044-4004عؼش انصشف انشعًٙ ٔانًٕاص٘ انغُٕ٘ نهذُٚبس انؼشالٙ يمبثم انذٔلاس نهًذح 

 )دُٚبس(                                                                                                 

 انغُخ
 انفغٕح ثٍٛ انغؼشٍٚ عؼش انصشف انًٕاص٘ عؼش انصشف انشعًٙ

1 2 3 

2004 1453 1454 1 

2005 1469 1472 3 

2006 1467 1475 8 

2007 1255 1267 12 

2008 1193 1203 10 

2009 1173 1182 9 

2010 1170 1186 16 

2011 1170 1196 26 

2012 1166 1233 67 

2013 1166 1232 66 

2014 1166 1214 48 

2015 1190 1247 57 

2016 1190 1275 85 

2017 1190 1258 68 

2018 1190 1209 19 

2019 1190 1196 6 

2020 1190 1234 44 

2021 1450 1447 3 

2022 1450 1460 10 

 يٍ ػًم انجبؽش ثبلاػزًبد ػهٗ:  انًصذس:          

(: انجُك انًشكض٘ انؼشالٙ، انُؾشاد الاؽصبئٛخ انغُٕٚخ، دائشح الاؽصبء ٔالاثؾبس، اػذاد يزفشلّ 4، 4انؼًٕد )-

  انجؾشنغُٕاد 

 .( يٍ ػًم انجبؽش3انؼًٕد )-

( ى٣٘خٍحً، ٣ٝؼِٟ ًُي ا٠ُ 85ُظزِؾ ٗلٞ ) 2016ُٜخ ك٢ ػخّ ٓـِض حُلـٞس ر٤ٖ حُٔؼ٣َٖ أػ٠ِ ٓٔظٟٞ 

ٝحُظ٢ ط٠ٔ٘ض طلي٣ي ح٤ٌُٔخص حُٔزخػش ٖٓ  2015( ٖٓ هخٕٗٞ حُٔٞحُٗش حلاطلخى٣ش ُؼخّ 50ططز٤ن حُٔخىس )

( ٤ِٕٓٞ ىٝلاٍ ٤ٓٞ٣خً، ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ حُؼَٔ رٌٜٙ حُٔخىس ٌُٖ حُز٘ي ح١ًَُِٔ 75حُيٝلاٍ ك٢ ِٓحى حُؼِٔش رـ )

ً ٖٓ حطٔخع حُلـٞس ر٤ٖ حُٔؼ٣َٖ، ٝحُظ٢ طِحٓ٘ض ٓغ حٗولخٝ أٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش حُؼَحه٢ ط و٠ِ ػٜ٘خ طوٞكخ

2014ٝطيٍٛٞ حلأٟٝخع حلأ٤٘ٓش ٝح٤ُٔخ٤ٓش ك٢ حُؼَحم ٜٗخ٣ش ػخّ 
(1)

، ٝحٓظَٔص حُلـٞس رخلاٗولخٝ كظ٠ رِـض 

ى٣٘خٍ ٌَُ ىٝلاٍ  1190ٖٓ طول٤ٞ ه٤ٔش حُي٣٘خٍ حُؼَحه٢ ( ى٣٘خٍحً، ٣ٝؼِٟ ًُي ا٠ُ 44ٗلٞ ) 2020ك٢ ػخّ 

ُٓش ػلاػ٤ش )٤ٓخ٤ٓش، ؼَٝ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ لأرٔزذ طٝؿخء ٌٛح حُظول٤ٞ  ،ى٣٘خٍ ُِيٝلاٍ 1450ِـ ُ

                                                           
1

-1990، حُؼلاهش ر٤ٖ ٓؼَ حَُٜف ٝرؼٞ حُٔظـ٤َحص حُلو٤و٤ش ك٢ حُؼَحم ُِٔيس )خٕحُـز١ٍٞ ٝ هخْٓ ٓؼي ٌٛز حٕٖٓٞٓ ٣ًَْ ٛٞى( 

 .  252، 2020ٙ(، 27(، حُؼيى )1(، ٓـِش أَٛ حُز٤ض )ػ٤ِْٜ حُٔلاّ(، حُٔـِي )2016
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ٝؿيطٜخ ؿخثلش حُظ٢ أحُٜل٤ش  حلآُشظلخٟش ط٣َٖ٘، ٝخٗٝٛل٤ش، ٝحهظٜخى٣ش(، طٔؼِض حلآُش ح٤ُٔخ٤ٓش ر

اً حٗول٠ض أٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُوخّ ر٘ٔزش رِـض ٤ٜخٍ أٓؼخٍ حُ٘ل٢، خٗحلآُش حلاهظٜخى٣ش كظٔؼِض ر أٓخًٍٞٝٗخ، 

2020ىٝلاٍ ُِز٤ََٓ ك٢  (40.69%(، ٤ُزِؾ ٓؼيٍ ٓؼَ حُ٘ل٢ حُوخّ ٗلٞ )32.6)
(1)

، ٝحٗولٞ كـْ حُلـٞس 

٣ٝؼِٟ ًُي ا٠ُ حلاٗولخٝ ك٢ أٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٝطيحػ٤خص ( ى٣٘خٍحً، ٤ُ3زِؾ ٗلٞ ) 2021ر٤ٖ حُٔؼ٣َٖ ك٢ ػخّ 

ًٍٞٝٗخ، ٝح١ٌُ ىكغ حُلٌٞٓش حُؼَحه٤ش ا٠ُ اػخىس طؼز٤ض ٓؼَ حَُٜف ُظول٤ٞ ػـِ حُٔٞحُٗش حٗظ٘خٍ ؿخثلش 

 .2021ك٢ ػخّ 

 :الدطهت انضبنش: تحهٍم واقغ انغٍبعخ الدبنٍخ في ثٍئخ الاقزصبد انؼشاقً
 أولاا: تحهٍم واقغ الدىاصوخ انؼبمخ: 

حُؼَحه٢ هلاٍ ػوي حُظٔؼ٤٘خص ٝٓخ طَطذ حٕ حلاٟٝخع حلاهظٜخى٣ش حُٔلَؿش حُظ٢ َٓ رٜخ حلاهظٜخى  

ػ٤ِٜخ ٖٓ ػوٞرخص ى٤ُٝش ًٌُٝي ح٤ُٔخٓخص حلاهظٜخى٣ش حُوخ١جش أىص ح٠ُ طَحًْ حُٔ٘خًَ حلاهظٜخى٣ش ك٢ ٤ٌَٛ 

خ٢ٓ ٝحلاهظٜخى١ حُـي٣ي أىٟ ح٠ُ طؼخظْ ىٍٝ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ُِيُٝش هظٜخى حُؼَحه٢، اً حٕ حُ٘ظخّ ح٤ُٔٝر٤جش حلا

طٞك٤َ حلاكظ٤خؿخص حُؼخؿِش ٟٝٝغ حلا١خٍ حُؼخّ ٤ُٔخٓش حهظٜخى٣ش  لاٗلخه٢ ػٖ ٣َ١نر٘ٞػ٤ٜخ حلا٣َحى١ ٝح

 ً ٝٓخ٤ُش طؼَٔ ػ٠ِ حػخىس ٤ٌِٛش ر٤جش حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٝط٤ٓٞغ حُوخػيس حلاٗظخؿ٤ش ًٔخً ٝٗٞػخ
(2)

. 

 ُْ ط٘ـق رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٜٓ٘ـ٤ش حُٜٔخىٍ ٝحُظ٣ٞ٘غ 2003طؼُي ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ك٢ حُؼَحم رؼي ػخّ  

حلاهظٜخى١ حُظ٢ ط٣ِي ٖٓ حُؼخثي حُٔخ٢ُ ٓٔخ أػَ ك٢ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ُِيُٝش ٝهيٍطٜخ ػ٠ِ طلخى١ حلاٟطَحرخص 

ً ٖٓ ٓٞحٍى حُٔٞحُٗش  رخلإ٣َحىحصك٢ حٍُٔٞى حُٔظٔؼَ  ً ٜٓٔخ حُ٘لط٤ش، ًٔخ حِٛٔض ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ٍٓٞىحً ٓخ٤ُخ

٤خٓش ٝحىٝحطٜخ كخػ٤ِظٜخ ٝطو٤٘خص حلآظوَحٍ حٌُحط٢، اً ٝحُٔظٔؼَ رخ٠َُحثذ حُٔزخَٗس ٝؿ٤َ حُٔزخَٗس ٓٔخ حكوي حُٔ

حلآظٜلا٢ً ٝطؼظ٤ٔٚ ػ٠ِ كٔخد  رخلإٗلخمحٛظٔض ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ػزَ أىحطٜخ حَُث٤ٔش)حُٔٞحُٗش( ح٠ُ حلاٛظٔخّ 

ً ػٖ ٣َ١ن حلا١لاع ػ٠ِ ٤ٌَٛ حُ٘لوخص حُؼخٓش رؼي ػخّ  ح٠ُ  2003حلاٗلخم حلآظؼٔخ١ٍ ٌٝٛح حلآَ ٝحٟلخ

خ٢ُحُٞهض حُل
(3)

-2004،  ك٤ٔخ ٣ؤط٢ ػَٝ ٝطل٤َِ ٝحهغ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ُِٔيس )

2022:) 

 

 

 

 

                                                           
1
 .12، 2022ٙ، حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش ُلإكٜخء ٝحلأرلخع، 2020هظٜخى١ ح١ُٞ٘ٔ حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢، حُظو٣ََ حلا (

2
(، ٓـِش 2010-2004ٛيحّ ٓ٘٘ي ٝٛخى١ ػزيحُٞحكي ؿ٤خى، طو٤٤ْ كخػ٤ِش حلاىحء حُٔخ٢ُ ُِٔٞحُٗش حُؼخٓش ًٝلخءطٚ ك٢ حُؼَحم ُِٔيس) خٕ( ٗؼز

  30، 2018ٙ(، 22(، حُٔـِي)50حُؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش، ؿخٓؼش حُزَٜس، حُؼيى)
3

(، ٓـِش حُؼِّٞ 2010-2003ظوَحٍ ٝحُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ُِٔيس)( ك٣َي ؿٞحى ًخظْ ٝرخْٓ ه٤ْٔ ػز٤ي، أػَ ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ك٢ حُؼَحم ك٢ حلآ

 . 313، 2014ٙ(، 43(، حُٔـِي)75حلاهظٜخى٣ش ٝحلاىح٣ٍش، ؿخٓؼش رـيحى، حُؼيى)
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 : تحهٍم مؤشش انىفقبد انؼبمخ .1
طٔؼَ حُ٘لوخص حُؼخٓش حُـخٗذ ح٥هَ ٖٓ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ح١ٌُ طٔـَ ك٤ٚ ؿ٤ٔغ حَُٜٔٝكخص حُظ٢ طوّٞ رٜخ 

ً ٝٓئػَحً ك٢ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حُيُٝش، اً طٔؼَ ٗٔزش ًز٤َس ٖٓ  حُيهَ حُو٢ٓٞ ٝأٛزق ىٍٝ حُ٘لوخص حُؼخٓش ٜٓٔخ

حلإؿٔخ٢ُ، كوي أىًٍض ٓؼظْ حلاهظٜخىحص ٌٛح حُظؤػ٤َ ٝريأص طٔظؼَٔ حُ٘لوخص حُؼخٓش رٞٛلٜخ أىحس ُظلو٤ن 

أٛيحكٜخ حلاهظٜخى٣ش ٝحلاؿظٔخػ٤ش ٝح٤ُٔخ٤ٓش
(1)

. 

ؼيى ُُِيهَ  حً ٜٓيٍٝ، ٢حُؼَحهر٤جش حلاهظٜخى ٜخى١ ك٢ ٘٘خ١ حلاهظُِ حُٔلَى حَُث٤ْ طؼُي حُ٘لوخص حُؼخٓش

 ،حُِٔطش ك٢ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ك٢ٜ حْٛ حُٔئَٗحص ُٔيٟ طيهَ رخلإٟخكش ٌُُي، ًز٤َ ٖٓ أكَحى حُٔـظٔغ

حُؼخٓش  ُوي طْ طؤٜٔخ ح٠ُ ططٍٞ  حُ٘لوخصخٕ ططٍٞ ُٝز٤، حُ٘ل٢ٍٓٞى ٍث٢ٔ٤ ٝٛٞ  لخهٜخ ػ٠ِحٗٝطؼظٔي حُيُٝش ك٢ 

 ٢ِ٣: ( ًٔخ2022-2004ص حُؼخٓش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ُِٔيس)٤ٌَٛٝ حُ٘لوخ

 :رطىس انىفقبد انؼبمخ في انؼشاق . أ
ٝػِا٠ حُاَؿْ ٓاٖ حُظلاٍٞ حٌُز٤اَ كا٢  ،خ٤ٕٗٔا 9كا٢  ُلاكظلاٍ حلأ٢ٌ٣َٓ ُِؼَحم ٝٗظ٤ـشً  2003ٌٓ٘ ػخّ  

، حُظي٣ٍـ٢ ُِظٜخػي ٜخٛخحطـلخم ٗٝػٖ ٣َ١ن طظزغ ٓٔخٍحص حلاٗظخّ حُلٌْ، ٝحطزخع حُل٣َش حلاهظٜخى٣ش، ٣لاكع 

 حُـايٍٝخص خٗار٤ ػاٖ ٣َ١ان٤ٖٔ حُظاَٝف حُٔؼ٤٘ا٤ش ُِٔاٞح٤٘١ٖ، ُـَٝ ى٣ٔٞٓش ٝحٓظَٔحٍ ٓلخُٝش حُيُٝش ُظل

 ٓاخُذ ى٣٘اخٍ ٝرٔؼايٍ ٗٔاٞ ٤ِٓإٞ( 67523344ُظزِاؾ ) 2005ك٢ ػخّ ٌِٗض  ٣ظ٠ق حٕ حُ٘لوخص حُؼخٓش  (27)

ى٣٘اخٍ ٝرٔؼايٍ  ٤ِٕٓٞ( 55589720حُؼخٓش ُظٔـَ )ولٞ كـْ حُ٘لوخص حٗ 2009ػخّ  ، أٓخ%(-17.88هيٍٙ )

ولخٝ ك٢ حُ٘لوخص حُؼخٓش حُا٠ أػاخٍ حلآُاش حلاهظٜاخى٣ش حُؼخ٤ُٔاش ٝٓاخ ٣ٝٗؼِٟ حلا، %(-717.3ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ )

ؼٌاْ ػِا٠ كـاْ ح٤ٜٗخٍ أٓؼخٍٙ ٝطو٤ِٚ كـْ حُ٘٘خ١ حُظـخ١ٍ، ٓٔاخ حٗولخٝ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘ل٢ ٝحٍٗحكوٜخ ٖٓ 

حُ٘لوخص حُؼخٓش
(2). 

 -105140096ظزااخٙ كوااي رِـااض )ٗ( حٍطلخػااخً لاكظااخً ُلا2013ٝ  2012ٗااٜيص حُ٘لوااخص حُؼخٓااش كاا٢ ػااخ٢ٓ )ر٤٘ٔااخ 

(، ٣ٝؼااِٟ حلاٍطلااخع ٣ُِااخىس %13.3 -%33.5)رِااؾ ى٣٘ااخٍ ػِاا٠ حُظااٞح٢ُ ٝر٘ٔاازش ٗٔااٞ  ٤ِٓاإٞ( 119127555

١ٌ حٌٓاٖ ٓاٖ حُظٞٓاغ كا٢ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘ل٢ ٝطلٖٔ حٓؼخٍٙ، ٓٔخ حىٟ ح٠ُ ٝكَس ك٢ كـْ حلا٣َحىحص حُؼخٓاش ٝحُا

 لخم.ٗحلا

-113474412)ولخٟاااخً ًز٤اااَحً رِاااؾحٗ( كواااي ٗاااٜيص حُ٘لواااخص حُؼخٓاااش 2016ُـخ٣اااش  2014حلاػاااٞحّ ٓاااٖ ) أٓاااخ

٣ٝؼاااِٟ  ،%(4.72 -%-4.75ٝٛاااِض حُااا٠ ) ٍ ػِااا٠ حُظاااٞح٢ُ ٝرٔؼااايلاص ٗٔاااٞى٣٘اااخ ٤ِٓااإٞ( 67071437

ل٢، رٔزذ حلآُش حُ٘لط٤ش حُظ٢ كٜاِض كا٢ ولخٝ ك٢ حُ٘لوخص حُؼخٓش ُظي٢ٗ ٓٔظٟٞ حُطِذ حُؼخ٢ُٔ ػ٠ِ حُ٘ٗحلا

                                                           
1

 .83، 2011ٙ، خٕٕٞ حُٔخ٢ُ ٝح٣َ٠ُز٢، حُـِء حلأٍٝ، حػَحء َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ػٔخٗ( ػخىٍ حُؼ٢ِ، حُٔخ٤ُش حُؼخٓش ٝحُو

2
٤ش، خٗ، حُٔا٤ِٔخٕ(، حُٔـِش حُؼ٤ِٔاش ؿخٓؼاش ؿ٤ٜا2017 -2003ل٤َِ ططٍٞ ٤ٌَٛٝ حُ٘لوخص حُؼخٓش ك٢ حُؼَحم ُِٔيس )ٓلٖٔ حرَح٤ْٛ حكٔي، ط ((

 .124، 2019ٙ(، 2(، حُؼيى )3حُؼَحم، حُٔـِي )
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، ٝىهٍٞ حُؼ٘خَٛ حلاٍٛخر٤ش ح٠ُ رؼٞ حُٔ٘خ١ن ٝطي٤َٓ حُؼي٣ي ٖٓ حُٔ٘٘ؤص حُ٘لط٤ش، ٓٔاخ حىٟ حُا٠ 2014ػخّ 

ولخٟاٜخ حُا٠ ٓٔاظ٣ٞخص ًز٤اَس.حٗؼٌاْ ػِا٠ كـاْ حُ٘لواخص حُؼخٓاش ٝحٗولخٝ حلا٣َحىحص حُؼخٓاش، حلآاَ حُا١ٌ حٗ

 ٤ِٓإٞ( 111723523ٓزِـاخً ٓوايحٍٙ ) 2019حُلاكواش كواي رِـاض ػاخّ  ك٢ ػخّ ُ٘لوخص حُؼخٓش حلاٍطلخعػخٝىص ح

%(، ٣ٝؼٞى حلاٍطلخع ٗظ٤ـش ٣ُِخىس حُطِذ حُؼخ٢ُٔ ػ٠ِ حُ٘ل٢ ٝطلٖٔ حٓاؼخٍٙ، ٓٔاخ 38.19ى٣٘خٍ ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )

حىٟ ح٠ُ حُظٞٓغ ك٢ حُ٘لوخص حُؼخٓش
(1). 

٘اطش حلاهظٜاخى٣ش ٗحٓاؼخٍٙ، ٝطٞهاق ٓؼظاْ حلأٌخٕ حُطِذ حُؼخ٢ُٔ ػ٠ِ حُ٘ل٢ ٝٛز١ٞ ٗٝلا 2020ك٢ ػخّ  أٓخ

ؼٌْ ػ٠ِ حُ٘لوخص حُؼخٓش ُظٜاَ ُٔزِاؾ ٓوايحٍٙ حٗولخٝ حلا٣َحىحص حُؼخٓش، ٝٗرٔزذ ؿخثلش ًٍٞٝٗخ، ٓٔخ حىٟ لا

 2022ر٤٘ٔخ حٍطلؼض حُ٘لوخص حُؼخٓش ك٢ ػخّ %(،  -31.9ى٣٘خٍ ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ ) ٤ِٕٓٞ( 76082443)

%(، ٣ؼِٟ ٌٛح حلاٍطلخع ُظؼاخك٢ حٓاؼخٍ حُا٘ل٢ حُواخّ 5.11٘خٍ ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )( ٤ِٕٓٞ ى89286091٣اً رِـض )

 ك٢ حلآٞحم حُؼخ٤ُٔش ٝحٗؼٌخٜٓخ ػ٠ِ ٣ُخىس حُ٘لوخص حُؼخٓش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُؼَحه٢.

 :هٍكم انىفقبد انؼبمخ في انؼشاق . د
رظل٣َٞ حُ٘ظخّ  شٝحُٔظٔؼِ 2003ٍحكوض طـ٤٤َ حُ٘ظخّ رؼي ػخّ حُظ٢  ٜٔٔشُظلٞلاص حلاهظٜخى٣ش حُح حٕ

حُ٘لوخص ٣ُخىس  ُٜخ حػَٛخ ػ٠ِ لظخف حلاهظٜخى١ ُِؼَحم ػ٠ِ حُؼخُْ حُوخٍؿ٢،ٗح١ًَُِٔ ح٠ُ حلاهظٜخى حُلَ، ٝحلا

، ٝطؼِٟ ح٣ُِخىس ٗظ٤ـشً لاٍطلخع ح٤ٌُٔخص حُٜٔيٍس ٖٓ ض ٌٛٙ حُ٘لوخص ؿخ٣ٍش أٝ حٓظؼٔخ٣ٍشخٗأً ٓٞحءً حُؼخٓش 

ٔظلووش ٜٓ٘خ، ٓٔخ حىٟ ُو٤خّ حُلٌٞٓش ر٣ِخىس حَُٝحطذ ٝطل٤ٖٔ حُ٘ل٢ ٝرؤٓؼخٍ َٓطلؼش ٣ُٝخىس حلا٣َحىحص حُ

ٗخ٤ٛي ػٖ ٣ُخىس حلاٗلخم حلا٢٘ٓ ٝحُؼ١ٌَٔ ٗظ٤ـش طَى١ حُٟٞغ حلا٢٘ٓ، ك٠لاً ػٖ ٣ُخىس ، ٓٔظٟٞ حُٔؼ٤٘ش

حػٔخٍ ٓخ ىَٓطٚ حُلَد ك٠لاً ػٖحُٔ٘خ٣ٍغ حلآظؼٔخ٣ٍش حُظ٢ حِٛٔظٜخ حُلٌٞٓش حُٔخروش ػ٠ِ  حلاٗلخم
(2)

. 

ٜٗيص رؼي ًُي  حُ٘لوخص حُؼخٓش ر٘و٤ٜخ حُـخ١ٍ ٝحلآظؼٔخ١ٍ حٕ( ٗـي 27خص حُـيٍٝ )خٗر٤ػٖ ٣َ١ن  

ً حلآظؼٔخ٣ٍش( حٍطلخػ حُ٘لوخص حُؼخٓش ) حُـخ٣ٍش ٝ حُ٘لوخص حُـخ٣ٍش رِـض  2004كل٢ ػخّ ؿيحً  حً ًز٤َ خ

حُ٘لوخص  رِـض %(، ك٢ ك49.12ٖ٤، أٓخ ٗٔزظٜخ ٖٓ حؿٔخ٢ُ حُ٘لوخص حُؼخٓش كزِؾ )ى٣٘خ٤ٍِٕٓٞ ( 29102758)

%(، ٣ٝؼِٟ 50.88كزِؾ )حُؼخٓش  ، أٓخ ٗٔزظٜخ ح٠ُ حؿٔخ٢ُ حُ٘لوخصى٣٘خ٤ٍِٕٓٞ ( 30147335حلآظؼٔخ٣ٍش )

ظٜخؽ ٤ٓخٓش ٓخ٤ُش طٞٓؼ٤ش ك٢ ًخكش ٓـخلاص حُل٤خس حلاهظٜخى٣ش، ٓؼَ خٗح٠ُ ػيس حٓزخد ٜٓ٘خ، ه٤خّ حُيُٝش رحُ٘ٔٞ 

ٝحُ٘خطؾ ػٖ ٣ُخىس حَُٝحطذ ٝهِن ُيٟ حلاكَحى حُويٍس حَُ٘حث٤ش ٍكغ  ك٠لاً ػٖ ٝحُيكخع حَُػخ٣ش حُٜل٤ش ٝحُظؼ٤ِْ

بٟخكش كَٙ ػَٔ ؿي٣يس، حلآَ ح١ٌُ ٗظؾ ػ٘ٚ ٣ُخىس ًز٤َس ك٢ حُ٘لوخص حُؼخٓشر ىهٍٞ ؿي٣يس
(3)

 

                                                           
1
ػ٢ِ ؿخرَ ػزي حُل٤ٖٔ ػ٢ِ، ٝٛيٟ ػزي حُٜخى١ ػز٤ي، ىٍٝ ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش كا٢ ِٓحكٔاش حُوطاخع حُواخٙ، ٓـِاش حُٔؼ٘ا٠ ُِؼِاّٞ حلاىح٣ٍاش  ((

 .206، 2021ٙ(، 3(، حُؼيى )11ٝحلاهظٜخى٣ش، حُؼَحم، حُٔـِي )
2
 .19ٕ، ؿخٓؼش حَٛ حُز٤ض )ػ٤ِْٜ حُٔلاّ(، حُؼَحم، ٙ ٞخًٗٔخٍ ػزي كخٓي حٍ ٣ُخٍس، ططٍٞ حُ٘لوخص حُؼخٓش ٤ٌِٛٝظٜخ ك٢ حُؼَحم، ٤ًِش حُو ((

3
(، ٓـِااش ط٤ٔ٘ااش 2017 -2003ٓااخٍس حًااَّ هطااخد، ٝحهاإَٝ، طل٤ِااَ ٝه٤ااخّ حُؼٞحٓااَ حُٔاائػَس كاا٢ حُ٘لوااخص حُؼخٓااش كاا٢ حُؼااَحم ُِٔاايس ) ((

 .12، ٙ 2019(، 122(، حُؼيى )38حَُحكي٣ٖ، حُؼَحم، حُٔـِي )
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ً  2005حُ٘لوخص حُـخ٣ٍش ػخّ  ٜٗيص ى٣٘خٍ ٝر٘ٔزش ٗٔٞ ٓخُزش ٤ِٕٓٞ ( 21803157ُظزِؾ ) حٗولخٟخ

حُ٘لوخص ك٢ ك٤ٖ ٓـِض %(، 32.29) ضحُ٘لوخص حُؼخٓش كوي رِـ حؿٔخ٢ُ ح٠ُ ظٜخٗٔز أٓخ ،%(-25.08رِـض )

ً ٓويحٍٙ )حلآظؼٔخ٣ٍش  ى٣٘خٍ، أٓخ ٗٔزظٜخ ح٠ُ حؿٔخ٢ُ حُ٘لوخص حُؼخٓش كزِـض ٤ِٕٓٞ ( 45720187ٓزِـخ

 ٗظ٤ـش ُِؼ٤ِٔخص حلاٍٛخر٤ش حُظ٢ كيػض ك٢ طِي حُٔيس. %(67.71)

-54580860كوي رِـض ) 2010خػي حُظي٣ٍـ٢ ُـخ٣ش ػخّ رخُظٜ حُـخ٣ٍش ٝحلآظؼٔخ٣ٍشحُ٘لوخص  ػخىص 

، حٓظَٔص ح٣ُِخىس %(22.18-77.82حُؼخٓش كوي رِؾ ) لأؿٔخ٢ُ حُ٘لوخص ٗٔزظٜخ ى٣٘خٍ، أٓخ٤ِٕٓٞ ( 15553341

 -75789015)رِـض حُ٘لوخص حُـخ٣ٍش  2013ٝ  2012 حُـخ٣ٍش ٝحلآظؼٔخ٣ٍش كل٢ ػخ٢ٓحُ٘لوخص ك٢ 

ك٢ %(، 3.9 -24.4ُ٘لوخص حُؼخٓش كوي رِؾ )ٗٔزظٜخ ح٠ُ حؿٔخ٢ُ ح ظٞح٢ُ، أٓخػ٠ِ حُ ى٣٘خ٤ٍِٕٓٞ ( 78746806

ض خٗك٢ ك٤ٖ ًػ٠ِ حُظٞح٢ُ،   ى٣٘خ٤ٍِٕٓٞ ( 4038749 -29351081)ك٤ٖ ٓـِض حُ٘لوخص حلآظؼٔخ٣ٍش ٓزِـخً 

حلآظؼٔخ٣ٍش( ، ٝطؼِٟ ح٣ُِخىس ك٢ حُ٘لوخص )حُـخ٣ٍش ٝ (%33.9-27.92حُ٘لوخص حُؼخٓش )حؿٔخ٢ُ ٗٔزظٜخ ح٠ُ 

ُٞكَس حلا٣َحىحص ٝحُظ٢ ٌٓ٘ض حُلٌٞٓش ٖٓ حُظٞٓغ ك٢ حلاٗلخم ٝطط٣َٞ هطخػخص حلاهظٜخى حُو٢ٓٞ ٜٝٓ٘خ هطخع 

حُطخهش ٝحلآٌخٕ
(1)

. 

 ى٣٘خ٤ٍِٕٓٞ ( 67025856 -77986980(  كوي رِـض حُ٘لوخص حُـخ٣ٍش )2018ُـخ٣ش  2014حلاػٞحّ ٖٓ ) أٓخ

حُؼخٓش كوي  حؿٔخ٢ُ حُ٘لوخصٗٔزظٜخ ٖٓ  ، أٓخ%(13.55% -0.96ض ) رِـ ٓخُزش ٝرٔؼيلاص ٗٔٞ ػ٠ِ حُظٞح٢ُ

 -35487432) ُظزِؾ%(، ك٢ ك٤ٖ ٓـِض حُ٘لوخص حلآظؼٔخ٣ٍش ٓٔظ٣ٞخص ٓظي٤ٗش 82.9 -68.73ٓـِض )

ٗٔزظٜخ  %(، أٓخ-16.06 -% -12.12ٓخُزش رِـض )ٝرٔؼيلاص ٗٔٞ  حُظٞح٢ُ ٠ػِ ى٣٘خ٤ٍِٕٓٞ ( 13820333

حُطِذ حُؼخ٢ُٔ ػ٠ِ  ح٠ُ ٛز١ٞ ٣ٝؼِٟ حلاٗولخٝ%(، 17.09 -31.27حُؼخٓش كوي رِؾ ) حُ٘لوخص ؿٔخ٢ُح٠ُ ح

ولخٝ حٓؼخٍٙ، ك٠لاً ػٖ ٛـّٞ حُؼٜخرخص حُظٌل٣َ٤ش ػ٠ِ ػيى ٖٓ حُٔلخكظخصحُ٘ل٢ ٝحٗ
(2)

.   

( 24422590 -87300933)ُظزِؾ  2019ُلاٍطلخع ػخّ  حُ٘لوخص حُـخ٣ٍش ٝحلآظؼٔخ٣ٍش رؼيٛخ ػخٝىص   

 ٗٔزظٜٔخ ح٠ُ حؿٔخ٢ُ حُ٘لوخص حُؼخٓش كزِـض أٓخ ، %(76.7 -% 30.3ٍ ػ٠ِ حُظٞح٢ُ ٝر٘ٔزش ٗٔٞ )ى٣٘خ٤ِٕٓٞ 

ح٣ُِخىس ح٠ُ حٍطلخع طو٤ٜٜخص حُوطخػخص حُٜ٘خػ٤ش ٝحُوي٤ٓش ػ٠ِ حُظَط٤ذ، ٝطؼِٟ  %(%21.9 ٝ 78.1)

ٝحُظَر٤ش ٝحُظؼ٤ِْ، ك٠لاً ػٖ ٣ُخىس طو٤ٜٜخص هطخع حُ٘وَ، ٣ُٝخىس طو٤ٜٜخص حُٔٞظل٤ٖ
(3)

. 

( 3208905-72873538) حُـخ٣ٍش ٝحلآظؼٔخ٣ٍش ٛز١ٞخً رِؾ ٓويحٍٙكوي ٜٗي حُ٘لوخص  2020ػخّ  أٓخ

ُ٘لوخص %(، أٓخ ٗٔزظٜٔخ ح٠ُ حؿٔخ٢ُ ح86.8% ٝ -16.5ػ٠ِ حُظٞح٢ُ ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ )ى٣٘خٍ ٤ِٕٓٞ 

خٝ حُطِذ حُؼخ٢ُٔ ػ٠ِ ولحٗرٔزذ ٣ٝؼٞى ًُي ح٠ُ ٗلش حلا٣َحىحص حُؼخٓش %(، 4.22 -95.7حُؼخٓش كوي رِؾ )

ر٤٘ٔخ حٍطلؼض حُ٘لوخص حُـخ٣ٍش ٝحلآظؼٔخ٣ٍش طؼطَ حلاٗظخؽ ك٢ حؿِذ ىٍٝ حُؼخُْ، ٝ ٗخٗظ٤ـش ؿخثلش ًٍٞٝ حُ٘ل٢

أٓخ %(، 7.14 -5.03( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )3598764 -85687327اً رِـض ) 2022ك٢ ػخّ 

                                                           
(

1
 .206-205خى١ ػز٤ي، ٜٓيٍ ٓزن ًًَٙ، ٙػ٢ِ ؿخرَ ػزي حُل٤ٖٔ، ٝٛيٟ ػزي حُٜ 

2
 .٣ُ333خى ػِ حُي٣ٖ ١ٚ، ٝػٔخى محمد ػ٢ِ، ٜٓيٍ ٓزن ًًَٙ، ٙ  (

3
 .49-48، 2019ٙىحثَس حلاكٜخء ٝحلارلخع، حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ ُِز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ ُٔ٘ش  (
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٣ؼِٟ ٌٛح حلاٍطلخع ُظؼخك٢ حٓؼخٍ حُ٘ل٢  %(4.03% ٝ 95.97ُ٘لوخص حُؼخٓش كوي رِؾ )ٗٔزظٜٔخ ح٠ُ حؿٔخ٢ُ ح

ٗٔظ٘ظؾ ػٖ حُوخّ ك٢ حلآٞحم حُؼخ٤ُٔش ٝحٗؼٌخٜٓخ ػ٠ِ ٣ُخىس حُ٘لوخص حُؼخٓش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُؼَحه٢، اً 

حُ٘لوخص حُؼخٓش، ًُٝي ٗظ٤ـش  حؿٔخ٢ُُٜخ حُلٜش حلاًزَ ٖٓ  خًٕ حُـخ٣ٍش )حُظ٘ـ٤ِ٤ش(حُ٘لوخص  حٕ نٓخ ٓز ٣َ١ن

حُلٔخى ح١ٌُ ٣٘وَ  ك٠لاً ػٖرٌَ٘ ًز٤َ ك٢ حُٔ٘ٞحص حلاه٤َس ٝحطذ ٓٞظل٢ حُيُٝش ٝطٞٓؼٜخ ُظ٠وْ كـْ ٍ

لخم حُـ٤َ ٓٔئٍٝ ًِٜخ حٓزخد حىص ح٠ُ طِح٣ي حُ٘لوخص حُؼخٓش رٌَ٘ ًز٤َ، ُٝـَٝ ٗٓئٓٔخص حُيُٝش، ٝحلا

 ( ٝكٔذ حلاط27:٢) خطٜخ ك٢ ؿيٍٝخ٤ْٗ ر٤ظٓؼَكش حُظطٍٞحص كوي طْ ط٘
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 (2022-2004( رطٕس انُفمبد انؼبيخ فٙ ثٛئخ الالزصبد انؼشالٙ نهًذح)27غذٔل)ان

                                                                                                                                                                

 دُٚبس يهٌٕٛ

 انُفمبد انؼبيخ  انغُخ
يؼذل انًُٕ 

 انغُٕ٘% 

انُفمبد 

 انغبسٚخ

يؼذل انًُٕ 

 انغُٕ٘% 

انُفمبد 

 الاعزضًبسٚخ

يؼذل انًُٕ 

 انغُٕ٘% 

َغجخ انُفمبد 

انغبسٚخ انٗ 

انُفمبد 

 انؼبيخ%

َغجخ انُفمبد 

الاعزضًبسٚخ انٗ 

انُفمبد 

 انؼبيخ%

2004 59250093 **** 29102758 **** 30147335 **** 49.12 50.88 

2005 67523344 -17.88 21803157 -25.08 45720187 51.66 32.29 67.71 

2006 90762410 42.16 31575798 44.82 59186612 29.45 34.79 65.21 

2007 98604957 4.84 32719836 3.62 65885121 11.32 33.18 66.82 

2008 67277196 71.15 52301181 59.85 14976015 -77.27 77.74 22.26 

2009 55589720 -17.37 45941062 -12.16 9648658 -35.57 82.64 17.36 

2010 70134201 26.16 54580860 18.81 15553341 61.2 77.82 22.18 

2011 78758102 12.3 60926048 11.63 17832054 14.65 77.36 22.64 

2012 105140096 33.5 75789015 24.4 29351081 64.6 72.08 27.92 

2013 119127555 13.3 78746806 3.9 40380749 37.58 66.10 33.90 

2014 113474412 -4.75 77986980 -0.96 35487432 -12.12 68.73 31.27 

2015 70397515 -37.96 51832839 -33.54 18564676 -47.69 73.63 26.37 

2016 67071437 -4.72 51177428 -1.26 15894009 -14.39 76.30 23.70 

2017 75490115 12.55 59025654 15.34 16464461 3.59 78.19 21.81 

2018 80846189 7.1 67025856 13.55 13820333 -16.06 82.91 17.09 

2019 111723523 38.19 87300933 30.25 24422590 76.71 78.14 21.86 

2020 76082443 -31.9 72873538 -16.53 3208905 -86.86 95.78 4.22 

2021 84945764 11.65 81586972 11.96 3358792 4.67 96.05 3.95 

2022 89286091 5.11 85687327 5.03 3598764 7.14 95.97 4.03 

ُٔ٘ٞحص ح ، هلاٍ حُظو٣ََ حلاهظٜخى١ ،حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش ُلإكٜخء ٝحلأرلخع ،حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ انًصذس:          

(2004-2022).
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 تحهٍم مؤشش الاٌشاداد انؼبمخ: .2
حُؼخٓش، ك٢ طـط٤ش حُ٘لوخص حُٔٔظويٓش ٖٓ هزَ حُيُٝش  حكيٟ حىٝحص ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش حلا٣َحىحص حُؼخٓشطؼُي 

حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش طٌَ٘  حُظطٍٞ حلاهظٜخى١، ٝك٢ حُؼَحمكٌِٔخ ط٘ٞػض حلا٣َحىحص ىٍ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ ػخ٢ُ ٖٓ 

كخُش  حُطز٤ؼ٢ حٕ طٜ٘ي حؿٔخ٢ُ حلا٣َحىحص حُؼخٓش، ٌُح كٖٖٔٓ %( 98ك٤غ طَٜ ح٠ُ حًؼَ ٖٓ )حُـِء حلاًزَ 

ُٝـَٝ ٓؼَكش ١ز٤ؼش أٓؼخٍٙ ػَٟٚ ُِظوِزخص،  وَحٍ ٌُٜٞٗخ طؼظٔي ػ٠ِ ٍٓٞى ٝك٤ي ٓٔخ ٣ـؼَٖٓ ػيّ حلآظ

ُوي طْ طؤٜٔخ ح٠ُ ططٍٞ ٤ٌَٛٝ حلا٣َحىحص حُؼخٓش ك٢  ٝأ٤ٔٛظٜخ حُ٘ٔز٤ش ُِ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ٌُٛٙ حلإ٣َحىحص، 

 (:2022-2004ر٤جش حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ُِٔيس)

 

 ً:انؼشاقثٍئخ الاقزصبد رطىس الاٌشاداد انؼبمخ في  . أ
ُلأػٞحّ ٖٓ ( ٜٗيص حلا٣َحىحص حُؼخٓش 28خص حُٞحٍىس ك٢ حُـيٍٝ )خٗحُز٤ػٖ ٣َ١ن ٝ 2004رؼي ػخّ  

ظٜخء حُلَد ٝحٍطلخع حٓؼخٍ حُ٘ل٢، ك٠لاً ػٖ ٣ُخىس ح٤ٌُٔخص ٗٗظ٤ـش لا ططٍٞحً ًز٤َحً ( 2008ح٠ُ  2005)

ٝر٘ٔزش ٗٔٞ  ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ( 40502890ٓزِـخً هيٍٙ ) 2005حُٜٔيٍس ٓ٘ٚ، كوي ٓـِض حلا٣َحىحص حُؼخٓش ك٢ ػخّ 

ٌز٤َس حُظ٢ ٝحؿٜض حلاهظٜخى حُؼَحه٢، ٜٝٓ٘خ ٝٗظ٤ـش ُِظلي٣خص حُ 2009ك٢ ػخّ %(، أٓخ 22.78ِٝٛض ح٠ُ )

ػيّ ًلخ٣ش حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش ٌُٜح حُؼخّ، ٝحُظ٢ ؿخءص رلؼَ طيحػ٤خص حلآُش حلاهظٜخى٣ش حُؼخ٤ُٔش ػ٠ِ حلاهظٜخى 

حُؼخ٢ُٔ رٍٜٞس ػخٓش، ٝحلاهظٜخى حُؼَحه٢ رٍٜٞس هخٛش
، ٝحُظ٢ حػَص ػ٠ِ حلآٞحم حُي٤ُٝش ٓٔخ حىٟ ح٠ُ (1)

 ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ( 55243534) ه٤ٔظٜخ رِـضاً ولخٝ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ك٢ ُِزِي حٗىحص حُؼخٓش رٔزذ ٛز١ٞ كـْ حلا٣َح

 ػخٝىص حلا٣َحىحص حُؼخٓش ُلاٍطلخعكوي  2009حُظ٢ طِض ػخّ  حلاػٞحّ أٓخ %(،-31.16) ٓخُذ رِؾ ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ

لَحؽ حلآُش حلاهظٜخى٣ش حُؼخ٤ُٔشحٗٗظ٤ـش ُِظلٖٔ ك٢ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٝ
(2). 

٣ٝؼِٟ ٝرٔؼيلاص ٗٔٞ ٓخُزش، ولخٟخً حٗ( ٜٗيص حلا٣َحىحص حُؼخٓش 2016ح٠ُ  2013ٝك٤ٔخ ٣وٚ حلاػٞحّ ٖٓ )

٤ٜخٍ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش، ٤ٓٝطَس حُؼٜخرخص حلاٍٛخر٤ش حٗولخٝ ٗظ٤ـش لأكيحع طِي حُٔيس، ٝحُٔظٔؼِش ك٢ ٗحلا

ً ػ٠ِ ػ٠ِ ػيى ٖٓ حُٔلخكظخص حلآَ ح١ٌُ طٔزذ ك٢ طي٤َٓ ؿِء ًز٤َ ٖٓ حُٔ ٘٘آص حُ٘لط٤ش ٤ُئػَ ِٓزخ

( 54408808 -113840079ٛخىٍحص حُؼَحم حُ٘لط٤ش ٣ٝ٘ولٞ كـْ حلا٣َحىحص حُؼخٓش ُِيُٝش، كوي ٓـِض )

ػخٝىص حلا٣َحىحص %(، ر٤٘ٔخ -18.15% -4.9ػ٠ِ حُظٞح٢ُ ٝرٔؼيلاص ٗٔٞ ٓخُزش ِٝٛض ح٠ُ ) ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ

                                                           

1
(، ٓـِاش 2013 -1980كا٢ حلاهظٜاخى حُؼَحها٢ ُِٔايس ) حى٣ذ هخْٓ ٗ٘ي١، ٝك٤يٍ ٍرق ٗـْ، ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُاش ًلاخءس أىحء حُز٤جاش حلآاظؼٔخ٣ٍش( 

 .9، 2015ٙ(، 18حٌُٞص ُِؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش ٝحلإىح٣ٍش، حُؼيى )

2
٢، طٞؿٜاخص ح٤ُٔخٓاش حُٔخ٤ُاش كا٢ طلٔاَ حُؼاذء حُٔاخ٢ُ حُلٌا٢ٓٞ ٝٓايحٍ خ٢ٗ، ٝػخَٓ ػزي الله ٓـ٤ي ح٤ُ٘وخٗػٔخى محمد ػ٢ِ ػزي حُِط٤ق حُؼ( 

(، ٓـِش حُؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش ٝحلإىح٣ٍش، ٤ًِش حلاىحٍس ٝحلاهظٜخى، ؿخٓؼش رـيحى، حُؼاَحم، حُؼايى 2014 -2004)ٜٗخىطٜخ ك٢ حُؼَحم هلاٍ حُٔيس 

 .272، 2016ٙ(، 23(، حُٔـِي )97)
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ٗظ٤ـش حٍطلخع حُطِذ حُؼخ٢ُٔ ػ٠ِ حُ٘ل٢ حُظي٣ٍـ٢  ( ُلاٍطلخع2019ُـخ٣ش  2017حُؼخٓش ك٢ حلاػٞحّ ٖٓ )

٣ُٝخىس حٓؼخٍٙ، ُظِىحى ح٤ٌُٔخص حُٜٔيٍس ٓ٘ٚ، ٣َٝطلغ كـْ حلا٣َحىحص حُؼخٓش
(1). 

ظاخؽ كا٢ حٌُؼ٤اَ ٓاٖ ٗ٘اطش حلاهظٜاخى٣ش ٝطٞهاق حلاٗٝٗظ٤ـش ؿخثلش ًٍٞٝٗخ، كوي طٞهلض حؿِاذ حلا 2020ػخّ  أٓخ

حُؼخ٤ُٔااش، ٤ُاا٘ولٞ حُطِااذ حُؼااخ٢ُٔ ػِاا٠ حُاا٘ل٢  ٝطٜ٘ااخٍ حٓااؼخٍٙ، رخلإٟااخكش لاُظااِحّ حُؼااَحم رظولاا٤ٞ  حٕحُزِااي

ولخٝ حلا٣اَحىحص ٝٝٛاُٜٞخ حُا٠ ٓٔاظ٣ٞخص ٓظي٤ٗاش حٗكٜظٚ حُٔوٍَس ك٢ حٝري، طِي حُؼٞحَٓ ٓـظٔؼش حىص ح٠ُ 

َحىحص حُؼخٓش ك٢ ػخّ ر٤٘ٔخ حٍطلؼض حلا٣، %(47.54، ٝر٘ٔزش ٗٔٞ ِٝٛض )٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ( 631996740ُظزِؾ )

%(، ٣ؼااِٟ ٛااٌح حلاٍطلااخع ُظؼااخك٢ حٓااؼخٍ 4.99( ٤ِٓاإٞ ى٣٘ااخٍ ٝرٔؼاايٍ ٗٔااٞ )696454137اً رِـااض ) 2022

ػاٖ ٗٔاظ٘ظؾ حُ٘ل٢ حُوخّ ك٢ حلآٞحم حُؼخ٤ُٔش ٝحٗؼٌخٜٓخ ػ٠ِ ٣ُخىس حُ٘لوخص حُؼخٓش ك٢ ر٤جش حلاهظٜاخى حُؼَحها٢، 

رٔازذ حػظٔخىٛاخ ر٘اٌَ ًز٤اَ ػِا٠  َحٍ هالاٍ ٓايس حُزلاغيص ػيّ حٓظوحلا٣َحىحص حُؼخٓش ٜٗ حٕٓخ ٓزن  ٣َ١ن

%( ٖٓ ٓـٔٞع حلا٣َحىحص حُؼخٓش، ٗخ٤ٛاي ػاٖ حُلاَٝد 98حلا٣َحى حُ٘لط٢ حُٔظٌرٌد ح١ٌُ طزِؾ ٗٔزظٚ حًؼَ ٖٓ)

اَ رٜاخ حُزِاي ًاَ ًُاي ٓاززخً كا٢ ػايّ حٓاظوَحٍ حلا٣اَحىحص حُؼخٓاش، ًٝ َٓ ٔاخ ط٘ا٤َ ر٤خٗاخص ٝحلآُخص حُٔظظخ٤ُاش حُظا٢ 

  (.34حُـيٍٝ )

 :بمخ في انؼشاقهٍكم الاٌشاداد انؼ . ة
ؼٌٔض ػ٠ِ حٗٝحُظ٢  ،حلاهظٜخى٣ش ٝح٤ُٔخ٤ٓش حُظلي٣خصحلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٝحؿٚ حُؼي٣ي ٖٓ  حٕٖٓ حُٔؼِّٞ  

حُ٘ل٢ حَُٔطٌِ حَُث٢ٔ٤ ٝحلآخ٢ٓ ُٚ  ٣ٌَ٘ ذخٗحلاهظٜخى حُؼَحه٢ حكخى١ حُـ حٕٝرٔخ ٤ٌَٛ حلإ٣َحىحص حُؼخٓش، 

ٗظ٤ـش ػَٟش ُِظوِزخص حلاهظٜخى٣ش،  ، حلآَ ح١ٌُ ؿؼِٚر٘ٔزش ًز٤َس ك٢ طـط٤ش ٗلوخطٚ ػ٠ِ ٌٛح حٍُٔٞى٣ٝؼظٔي 

 حَُّٓٞ) حلإ٣َحىحص ح٣َ٠ُز٤ش ٝط٠٣َْٔ٘ حُؤْ حلاٍٝ و٤ٖٔٔ: ُ طو٤ٜٔٔخٌُح طْ طوِزخص حٓؼخٍ ٌٛح حٍُٔٞى، 

ٝحُظ٢ ك٢ ٓويٓظٜخ حلإ٣َحىحص  ،٣َ٠ز٤شح٠٣ُْ حلا٣َحىحص ؿ٤َ  ٢خٗحُؼ، ٝحُؤْ ...حُن(صحٓخٝحُـَٝح٠َُحثذ 

، ٝطٞهق 2003خٕ ٖٓ ػخّ لاكظلاٍ حلا٢ٌ٣َٓ ُِؼَحم ك٢ ٤ٗٔػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ح، ٝحلا٣َحىحص حلاهَٟ حُ٘لط٤ش

خص خٗر٤ػٖ ٣َ١ن لع ٣ِٝحُ٘لط٤ش،  حلآظ٤َحىحصٝطلط٤ْ ٓؼظْ حُز٠٘ حُظلظ٤ش، ٝطٞهق حؿِذ حؿِذ كوٍٞ حُ٘ل٢ 

ٝر٘ٔزش ٗٔٞ ِٝٛض ح٠ُ ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ( 495282) 2005اً ٓـِض حلا٣َحىحص ح٣َ٠ُز٤ش ػخّ ( 28حُـيٍٝ )

ؿ٤َ ، ٝك٤ٔخ ٣وٚ حلا٣َحىحص  %(1.22زِـض )حؿٔخ٢ُ حلا٣َحىحص حُؼخٓش ُِيُٝش كٗٔزظٜخ ح٠ُ  أٓخ، %(20)

ً ٜ٘يص حٍطلخػح٣َ٠ُز٤ش ك  أٓخ%(، 21.9ِٝٛض ح٠ُ )زش ٗٔٞ ٔر٘ٝ ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ػ٠ِ( 40007008رِؾ ) حً ًز٤َ خ

( 2012ح٠ُ  2007حلاػٞحّ ٖٓ ) ٜٗيصر٤٘ٔخ %(، 98.77) ضكوي رِـ ٗٔزظٜخ ح٠ُ حؿٔخ٢ُ حلا٣َحىحص حُؼخٓش

٤ٜخٍ لأٓؼخٍ حُ٘ل٢، حٗحُؼخ٤ُٔش ٝٓخ ٍحكوٜخ ٖٓ  حلاهظٜخى٣ش حلآُش ُٝؼَ حٛٔخ ٝحرَُٛخ ٢ٛ،  ٓظـ٤َحص ػيٙ

                                                           
1

ُِٔيس ) حلاهظلالاص ح٤ٌِ٤ُٜش ك٢ حلاهظٜخى حُؼَحه٢   ٣ُخى ػِ حُي٣ٖ ١ٚ، ٝػٔخى محمد ػ٢ِ، حلاطـخٛخص حُؼخٓش ٤ُِٔخٓش حُٔخ٤ُش ك٢ حُؼَحم ٝحهغ( 

(، حُـاِء 53(، حُؼايى )17(، ٓـِش ط٣ٌَض ُِؼِاّٞ حلاىح٣ٍاش ٝحلاهظٜاخى٣ش، ٤ًِاش حلاىحٍس ٝحلاهظٜاخى، ؿخٓؼاش ط٣ٌَاض، حُٔـِاي )2018 -2003

(2 ،)2021ٙ ،330. 
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ِٞٛض حلا٣َحىحص حُؼخٓش ح٠ُ ٓٔظ٣ٞخص ك، حُٟٞغ حُيحه٢ِؼٌخّ حُٟٞغ حُوخٍؿ٢ ػ٠ِ حٗٝحُظ٢ طٟٞق ٓيٟ 

٣َ٠ز٤ش َٓسً حهَٟحُؿ٤َ ص ح٣َ٠ُز٤ش َٓس، ٝر٤ٖ حلا٣َحىحص ٓظلخٝطش ر٤ٖ حلا٣َحىحٝٓخُزش 
(1)

 2007، كل٢ ػخّ 

٤ِٕٓٞ ( 122833ولٞ ٤َُٜ )حٗكـٜٔخ ح٢ٌُِ كوي  أٓخ%( -79ٓـِض حلا٣َحىحص ح٣َ٠ُز٤ش ٗٔٞحً ٓخُزخً رِؾ )

ُْ طظؤػَ أٓخ حلا٣َحىحص ؿ٤َ ح٣َ٠ُز٤ش %(، 0.23حُؼخٓش ) حؿٔخ٢ُ حلا٣َحىحصٗٔزظٜخ ح٠ُ ، ك٢ ك٤ٖ رِـض ى٣٘خٍ

 ح٠ُ ٗٔزظٜخ أٓخ، ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ( 53736571)ٝرلـْ رِؾ  %(10.88ٗٔٞحً َٝٛ ح٠ُ ) ٓـِضكوي ك٢ حُزيح٣ش 

حُطِذ ػ٠ِ حُ٘ل٢ ٝحٍطلخع ح٠ُ ٣ُخىس  ٛخ٣ٝٞٔٗؼِٟ %(، 99.8) كوي َٝٛ ح٠ُحلا٣َحىحص حُؼخٓش حؿٔخ٢ُ 

أٓؼخٍٙ
(2)

ً  ش٣َ٠٤زحُؿ٤َ ص ح٣َ٠ُز٤ش، ٝحٗول٠ض حلا٣َحىحص كوي حٍطلؼض حلا٣َحىح 2009ػخّ ك٢  ، أٓخ  اً ٗٔز٤خ

 ٗظ٤ـش ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ،( 51908406ح٠ُ ) كـٜٔخ ُظَٜولٞ حٗ%(، ٝ-34.5ٓـِض حلاه٤َس ٗٔٞحً ٓخُزخً رِؾ )

ُظَٜ ول٠ض حٗلا٣َحىحص حُؼخٓش كوي حٗٔزظٜخ ٖٓ حؿٔخ٢ُ حُؼخ٤ُٔش ٝرخُ٘ظَ ح٠ُ  حلاهظٜخى٣ش حلآُش طيحػ٤خص

ً ًز٤َحً  ح٣َ٠ُز٤ش ؿ٤َحلا٣َحىحص ػخٝىص ػْ  %(،93.9)  ٤ُزِؾ (2016ُـخ٣ش  2013ُلأػٞحّ ٖٓ ) حٗولخٟخ

٣ٝؼِٟ ٓزذ  ،%(-20.83ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ ) ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ( 50547531)كٞح٢ُ  2016كـٜٔخ ػخّ 

ٝطي٤َٓ  ،ػ٠ِ ػيى ٖٓ حُٔ٘خ١ن ٍٛخر٤شٖٓ ٛـّٞ حُؼٜخرخص حلا حُٔيسحُظ٢ كِٜض ك٢ طِي  حلاٗولخٝ ُلأكيحع

خر٤ذ حُ٘خهِش، ٓٔخ طٔزذ رب٣وخف حُظٜي٣َ حُ٘لط٢ ٖٓ حُلوٍٞ حُٔٞؿٞىس ك٢ طِي ٗكوٍٞ حُ٘ل٢ ٝحلاؿِء ٖٓ 

ً ػ٠ِ كـْ حلا٣َحىحص حُ٘لط٤شحُٔ٘خ١ن ، ٓٔخ حٗؼٌْ ِٓزخ
(3)

٣َحىحص حُؼخٓش ؿ٤َ لا، ر٤٘ٔخ ٜٗيص رؼي ًُي ح

ً ُـخ٣ش ػخّ ح٣َ٠ُز٤ش حٍط ً هيٍٙ  2019ػخّ  رخٓظؼ٘خء حلا٣َحىحص ح٣َ٠ُز٤ش حُظ٢ ٓـِض 2019لخػخ ٓزِـخ

حلا٣َحىحص حُؼخٓش كوي حؿٔخ٢ُ ح٠ُ  ٗٔزظٜخ أٓخ%(، -28ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ )٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ٝرٔؼيٍ ( 4941621)

ؿ٤َ ٓزذ حٍطلخع حلا٣َحىحص  ك٢ ك٤ٖ ٣ٝؼٞى حلاٗولخٝ ح٠ُ هٍٔٞ حُ٘٘خ١ حُظـخ١ٍ%(، 4.6) حٗول٠ض ح٠ُ

ك٢ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘ل٢ حُوخّ ٓٔخ حىٟ ٣ُِخىس ح٤ٌُٔخص حُٜٔيٍس ٝحٍطلخع حٓؼخٍٙ،  ٗظ٤ـش ح٣ُِخىس ح٣َ٠ُز٤ش

٤ُ٘ؼٌْ ًُي رخلإ٣ـخد ػ٠ِ كـْ حلا٣َحىحص حُؼخٓش
(4)

. 

ٜٓ٘اخ، ٗظ٤ـاش  ٣َ٠ز٤ش ٝحُظ٢ ٣ٌَ٘ حلا٣َحى حُ٘لط٢ حُ٘ٔزش حلاًزاَحُؿ٤َ كوي حٗول٠ض حلا٣َحىحص  2020ػخّ  أٓخ

ولخٝ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘ل٢ ٝٛزا١ٞ حٓاؼخٍٙ حُا٠ ٓٔاظ٣ٞخص ٓ٘ول٠اش، ٝطٞهاق حُؼي٣اي حٗظ٘خٍ ؿخثلش ًٍٞٝٗخ، ٝحٗ

٤ُا٘ؼٌْ  ؼٌْ ِٓزخً ػ٠ِ كـْ حُطِذ ػ٠ِ حُٔ٘ظوخص حُ٘لط٤اشحٗ٘طش حلاهظٜخى٣ش ك٢ حُيٍٝ حٌُزَٟ، ٓٔخ ٖٗٓ حلا

اً رِـاض  2022ىحص ؿ٤اَ ح٠ُا٣َز٤ش كا٢ ػاخّ ر٤٘ٔاخ حٍطلؼاض حلا٣اَح ٤ش،٠ا٣َزحُؿ٤اَ ًُي ػ٠ِ كـْ حلا٣اَحىحص 

                                                           
1
ش حُؼِااّٞ (، ٓـِاا2013 -1990حكٔااي ٛااخُق كٔااٖ ًااخظْ، طل٤ِااَ حُؼلاهااش راا٤ٖ حلا٣ااَحىحص حُ٘لط٤ااش حلآااظيحٓش حُٔخ٤ُااش كاا٢ حُؼااَحم ُِٔاايس ) (

 .439، ٙ 2016(، 22(، حُٔـِي )94حلاهظٜخى٣ش ٝحلإىح٣ٍش، حُؼَحم، حُؼيى )

2
(، ٓـِاش ؿخٓؼاش 2018 -2005ػزي حَُكٖٔ ػز٤ي ؿٔؼٚ، حػَ ٛيٓش حلإ٣اَحىحص حُؼخٓاش ػِا٠ ٌٓٞٗاخص حلأٓاخّ حُ٘واي١ كا٢ حُؼاَحم ُِٔايس )( 

 .240، 2020ٙ(، 2(، حُـِء )50)(، حُؼيى 16ط٣ٌَض ُِؼِّٞ حلاىح٣ٍش ٝحلاهظٜخى٣ش، حُؼَحم، حُٔـِي )

3
 -2003ك٤ٔااي ػِاا٢ ٛااخُق، ٝػزااي حُوااخىٍ ٗااخ٣ق، طل٤ِااَ طااؤػ٤َ حلا٣ااَحىحص حُ٘لط٤ااش ٝح٠ُاا٣َز٤ش ػِاا٠ حلإ٣ااَحىحص حُؼخٓااش كاا٢ حُؼااَحم ُِٔاايس )( 

 .247، 2021ٙ(،66(، ٓـِش ٤ًِش رـيحى ُِؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش حُـخٓؼش، حُؼَحم، حُؼيى )2018

4
 .46، ٙ 2019حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ ُِز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ ُٔ٘ش  ىحثَس حلاكٜخء ٝحلارلخع،( 
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%(، ٣ؼااِٟ ٛااٌح حلاٍطلاخع ُظؼااخك٢ حٓااؼخٍ حُاا٘ل٢ حُوااخّ كاا٢ 5.05( ٤ِٓإٞ ى٣٘ااخٍ ٝرٔؼاايٍ ٗٔااٞ )637895216)

، اً ٗٔااظ٘ظؾ ٓٔااخ ٓاازن حٕ حلآااٞحم حُؼخ٤ُٔااش ٝحٗؼٌخٓااٜخ ػِاا٠ ٣ُااخىس حُ٘لوااخص حُؼخٓااش كاا٢ ر٤جااش حلاهظٜااخى حُؼَحهاا٢

ولٞ ك٤ٜخ ٓاؼَ حٗحُ٘ٔزش حلاًزَ ٖٓ حُٔـٔٞع حُؼخّ ُلإ٣َحىحص، كل٢ حلاػٞحّ حُظ٢ ُٜخ ٣َ٠ز٤ش حُؿ٤َ حلا٣َحىحص 

حٍطزاخ١ كـاْ حلاهظٜاخى حُا٢٘١ٞ رظِاي ػ٠ِ ، ٓٔخ ٣يٍ حؿٔخ٢ُ حلا٣َحىحص حُؼخٓش ٣٘ولٞ ٛٞ حلاهَ حٕحُ٘ل٢ ٗـي 

ؿ٤اَ حلا٣اَحىحص ر٠اٍَٝس ط٤ٔ٘اش  ، ٝٛٞ ٓاخ ٣٘اٌٍش ُِظوِزخص حلاهظٜخى٣ش حُؼخ٤ُٔش٣ـؼِٚ ػَٟ حلآَ ح١ٌُحُؼٞحثي 

 ( حلاط28:٢ًٝٔخ ط٤َ٘ ر٤خٗخص حُـيٍٝ ) ،حُٞهٞع رخ٠ُخثوش حُٔخ٤ُش ُـَٝ طلاك٢ ٘لط٤شحُ

 

 ( 28) عذٔل

 دُٚبس يهٌٕٛ (2022-2004رطٕس الاٚشاداد انؼبيخ فٙ ثٛئخ الالزصبد انؼشالٙ نهًذح)

 انغُخ
الاٚشاداد 

 انؼبيخ 

يؼذل انًُٕ 

 انغُٕ٘% 

الاٚشاداد 

 انعشٚجٛخ

يؼذل انًُٕ 

 انغُٕ٘% 

الاٚشاداد غٛش 

 انعشٚجٛخ

يؼذل انًُٕ 

 انغُٕ٘% 

 نلإٚشادادَغجخ 

انٗ انعشٚجٛخ 

  الاٚشاداد انؼبيخ

لاٚشاداد اَغجخ 

 غٛش انعشٚجٛخ

انٗ الاٚشاداد 

   انؼبيخ

2004 32989038 **** 159684 **** 32829354 **** 0.48 99.52 

2005 40502890 22.78 495282 20 40007608 21.87 1.22 98.78 

2006 49055575 21.12 591245 19 48464330 21.14 1.21 98.79 

2007 53859404 9.79 122833 -79 53736571 10.88 0.23 99.77 

2008 80252182 49 985837 71 79266345 47.51 1.23 98.77 

2009 55243534 -31.16 3335128 23 51908406 -34.51 6.04 93.96 

2010 70178262 27.03 1503546 -55 68674716 32.3 2.14 97.86 

2011 108807233 55.04 1408019 -6 107399214 56.39 1.29 98.71 

2012 119817070 10.12 2311052 64.14 117506018 9.41 1.93 98.07 

2013 113840079 -4.99 2518687 9 111321392 -5.26 2.21 97.79 

2014 105386600 -7.43 2531300 1 102855300 -7.61 2.40 97.60 

2015 66470309 -36.93 2623109 4 63847200 -37.93 3.95 96.05 

2016 54408808 -18.15 3861277 47 50547531 -20.83 7.10 92.90 

2017 79011413 45.22 6135122 59 72876291 44.17 7.76 92.24 

2018 106569852 34.88 6817311 11 99752541 36.88 6.40 93.60 

2019 107567000 0.94 4941621 -28 102625379 2.88 4.59 95.41 

2020 631996740 47.54 55197700 10 576799040 42.04 8.73 91.27 

2021 663348753 4.96 56128904 2 607219849 5.27 8.46 91.54 

2022 696454137 4.99 58558921 4.33 637895216 5.05 8.41 91.59 

 يٍ اػذاد انجبؽش ثبلاعزُبد انٗ: انًصذس:

 (.2022-2004، هلاٍ حُٔ٘ٞحص )ىحثَس حُٔٞحُٗش ٝىحثَس حُلٔخرخص حُوظخ٤ٓش  ،ُٝحٍس حُٔخ٤ُش حُؼَحه٤ش -

 .(2022-2004)ُٔ٘ٞحص ح ، هلاٍ حُظو٣ََ حلاهظٜخى١ ،حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش ُلإكٜخء ٝحلأرلخع ،حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ -
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 تحهٍم مؤشش انفبئط وانؼغض في الدىاصوخ:  .3
ٞحُٕ حلاهظٜااخى١ حُظااُظلو٤اان  حُيُٝااش أٛااْ حلأىٝحص حَُث٤ٔاا٤ش حُظاا٢ طٔااظويٜٓخ راا٤ٖ ٓااٖ حُؼخٓااشحُٔٞحُٗااش  طؼُااي

ٓاٖ أٛاْ طٞؿٜاخص ح٤ُٔخٓاش حلاهظٜاخى٣ش  ٌٛح حُٟٔٞاٞعؼي حلاهظٜخى٣ش ٝحلاؿظٔخػ٤ش، ٌُح ٣ُ ُـَٝ طلو٤ن حُظ٤ٔ٘ش 

ٝػزااَ حَُٔحكااَ  طااٍٞ ٓٔااظَٔٗااٜيص رؼااي ًُااي طٝ 1921ٓٞحُٗااش ُِؼااَحم ػااخّ ٛاايٍص أٍٝ ٝحُٔخ٤ُااش، كوااي 

حُظخ٣ٍو٤ش ُظطٍٞ حُيُٝش ٝحُظٞؿٜخص حلاهظٜخى٣ش ُٜخ
(1)

. 

حُظ٢ طز٤ٖ ططٍٞ حُلخثٞ ٝحُؼـِ ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُؼَحها٢،  ( 29خص حُـيٍٝ )خٗر٤ػٖ ٣َ١ن لع ٣ِٝ

 ٤ِٓإٞ( 871547حُٔٞحُٗش حُؼخٓش كخث٠خً رِؾ ٓوايحٍٙ ) ضٓـِ 2004كوي ريأص َٓكِش ؿي٣يس اً ٗلاكع ك٢ ػخّ 

٣ُِاخىس  ٗظ٤ـاشً %(، ٣ٝؼِٟ حُلخثٞ ك٢ حُٔٞحُٗش حُؼخٓاش 0.86رِؾ )ح٠ُ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ  ى٣٘خٍ أٓخ ٗٔزظٚ

، ٍٝكغ حؿِذ حُؼوٞرخص حلاهظٜاخى٣ش حُ٘خؿٔش ػٖ ٣ُخىس طٜي٣َ حُ٘ل٢  ٗظ٤ـش لاٍطلخع أٓؼخٍٙٝحلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش 

ُي حُلٍٜٞ ػ٠ِ هَٝٝ ٖٓ ٛ٘يٝم حُ٘وي حُي٢ًٌُٝٝ
(2)

. 

 ٤ِٓإٞ( 12974986)ٓزِـاخً ٓوايحٍٙ  ٤ُ2008زِاؾ ػاخّ   حُظي٣ٍـ٢ رخلاٍطلخعرخُٔٞحُٗش حٓظَٔ حُلخثٞ  

رٔازذ  حٓاؼخٍ حُا٘ل٢ %(، ٣ٝؼاٞى حُلاخثٞ حُا٠ ٣ُاخىس10.76، أٓخ ٗٔزظٚ ح٠ُ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ رِؾ )ى٣٘خٍ

ػ٣ُٚ٤ِخىس حُطِذ 
 

٣ُخىس حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش ٖٝٓ ػْ
(3)

. 

حُؼاخ٢ُٔ حُؼخ٤ُٔاش حُظا٢ ػٜالض رخلاهظٜاخى حلاهظٜاخى٣ش ٝٗظ٤ـاش حٓظايحى حػاخٍ حلآُاش  2009ػخّ ك٢  أٓخ

ولاخٝ حلا٣اَحىحص حُؼخٓاش رٔـِٜٔاخ، حلآاَ لاٗحىٟ ٓٔاخ ، ٚولاخٝ حُطِاذ ػ٤ِاٗولخٝ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٗظ٤ـاش لاحٗٝ

-0.28)رِـض  ى٣٘خٍ ٝر٘ٔزش ٤ِٕٓٞ( -346186ِحً ٓويحٍٙ )ؼٌْ ػ٠ِ كـْ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ُظٔـَ ػـحٗح١ٌُ 

 ٔخ٢ُ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ.%( ح٠ُ حؿ

، -5287476) ٓواايحٍٙ(، كوااي ػااخٝىص حُٔٞحُٗااش حُؼخٓااش ُظٔااـَ ػـااِحً  2016 - 2013حلاػااٞحّ ) أٓااخ

حُ٘اخطؾ حُٔلِا٢ حلاؿٔاخ٢ُ  حؿٔاخ٢ُحُا٠  ك٤ٔاخ رِـاض ٗٔازش ًُاي حُؼـاِى٣٘خٍ ػ٠ِ حُظٞح٢ُ،  ٤ِٕٓٞ( -12662629

ٝحُٔظٔؼِااش  ٣ؼااِٟ ٛااٌح حُؼـااِ ٗظ٤ـااش ٤ُٔخٓااش حُظو٘ااق ٝحُ٘خؿٔااش ػااٖ حُٜاايٓش حُ٘لط٤ااش ،(%-6.06 -%-3.02)

ٌٛٙ حُٜيٓش ح٠ُ ًَ حُيٍٝ حُٜٔيٍس ُِا٘ل٢ ٝٓاٖ ٟأٜ٘خ  ُظ٘ظوَ رخٗولخٝ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘ل٢ ٝحٗولخٝ حٓؼخٍٙ

حُظيٍٛٞ حلآ٘ا٢ حُا١ٌ كٜاَ كا٢ ك٠لاً ػٖ  ،حُٔٞحُٗشٖٓ ػـِ ك٢  ٢2014 ٌٓ٘ ػخّ خ٣ٗؼ ح١ٌُ حٛزق حُؼَحم

                                                           

1
 .385، ٙ ٜٙٓطل٠ ك٤ٔي ًِحٍ، ٜٓيٍ ٓزن ًًَ (

(
2

ؽ بً( رخٓاظؼٔخٍ ٗٔا2013 -٠ِ٤ُ1990 ري١ٞ٣ ه٤٠َ ٓطٞم، حُظل٤َِ ح٢ٌُٔ لأػَ ٓؼَ حَُٜف ػ٠ِ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش كا٢ حُؼاَحم ُِٔايس ) 

 .152، 2017ٙ(، 3حُؼيى ) (،9ُِيٍحٓخص حلاهظٜخى٣ش ٝحلاىح٣ٍش ٝحُٔخ٤ُش، حُؼَحم، حُٔـِي )ـَ، ٓـِش ٤ًِش حلإىحٍس ٝحلاهظٜخى حًَٗ

3
، ٓـِاش حُؼِاّٞ حلاهظٜاخى٣ش 2003ػزي حُـزخٍ ٓلٔٞى حُؼز٤ي١، ٝػخَٓ ٓخ٢ٓ ٤َ٘ٓ، حطـخٛخص ح٤ُٔخٓش حلاهظٜخى٣ش ك٢ حُؼَحم ُٔاخ رؼاي ػاخّ  (

 .269(، 85ٙ(، حُؼيى )21ٝحلإىح٣ٍش، حُؼَحم، حُٔـِي )
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لااخم حُؼٔاا١ٌَ، ٗٓٔااخ حىٟ اُاا٠ ٣ُااخىس حلاٝٓاا٤طَس حُؼٜااخرخص حلاٍٛخر٤ااش ػِاا٠ حُاازؼٞ ٜٓ٘ااخ  رؼااٞ حُٔلخكظااخص

 .حلأَٓ ح١ٌُ ٟخػق ٖٓ طؤػ٤َ حُٜيٓش ػ٠ِ حلاهظٜخى حُؼَحه٢

 ٤ِٓإٞ( 25723663-3521298ُظٔاـَ كخث٠اخً ٓوايحٍٙ ) 2018-2017 ػخىص حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ػاخّ

 ٚٗظ٤ـش ُظلٖٔ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٣ُٝاخىس حُطِاذ ػ٤ِاحُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ، %( ح٠ُ 12.22-1.72ٝر٘ٔزش ) ى٣٘خٍ

ٝطلٖٔ حلاٟٝخع حلاهظٜخى٣ش ك٢ حُزلاى
(1)

.  

 %(-1.86) ٝر٘ٔازشى٣٘اخٍ  ٤ِٓإٞ (-4156523)كواي ٓاـِض حُٔٞحُٗاش ػـاِحً رِاؾ  2019ػخّ أٓخ ك٢ 

ولااخٝ حٓااؼخٍ حُاا٘ل٢ حُاا٠ حىٗاا٠ ٓٔااظٟٞ ُٜااخ ٝحُظااِحّ حُؼااَحم ٣ٝؼااِٟ حُؼـااِ لاٗ ،حُاا٠ حُ٘ااخطؾ حُٔلِاا٢ حلاؿٔااخ٢ُ

، ك٠لاً ػٖ حٍطلخع حُ٘لوخص حُؼخٓش ٝطـِزٜخ ػ٠ِ حلا٣َحىحص حُؼخٓشرظول٤ٞ كٜظٚ ٖٓ حٝري
(2)

. 

ٝر٘ٔاازش  ى٣٘ااخٍ ٤ِٓاإٞ( 607168046ُظٔااـَ كخث٠ااخً ٓواايحٍٙ )ػااخىص حُٔٞحُٗااش حُؼخٓااش  2022ػااخّ كاا٢  أٓااخ

ٝطلٔاٖ حلاٟٝاخع  ٚٗظ٤ـش ُظلٔاٖ حٓاؼخٍ حُا٘ل٢ ٣ُٝاخىس حُطِاذ ػ٤ِاحُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ، %( ح٠ُ 25.85)

  .ٓٔخ حٗؼٌْ ًُي ػ٠ِ ٣ُخىس حلا٣َحىحص ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُؼَحه٢ حلاهظٜخى٣ش ك٢ حُزلاى

ُـخ٣اش  2004ٝحُظا٢ حٓظايص ٓاٖ ػاخّ حُؼخٓش ٝهلاٍ ٓيس حُزلغ  حُٔٞحُٗش حٕٓخ ٓزن ػٖ ٣َ١ن ٗٔظ٘ظؾ 

ػِا٠ حُٔاٍٞى حُ٘لطا٢ ٝحُا١ٌ ػاخىسً ٓاخ طٌإٞ حٓاؼخٍٙ كا٢ ، ًُٝي ٗظ٤ـاش حػظٔخىٛاخ ػـِ ٝكخثٞ، ٜٗيص 2022

حُظاا٢ ط٘ااٜي طوِزااخص ٓٔاظَٔس ٗخ٤ٛااي ػااٖ حلاٟٝااخع ح٤ُٔخٓاا٤ش َٝف حُؼاَٝ ٝحُطِااذ ظاا، ٗظااَحً ُطٌراٌد ٓٔااظَٔ

، ٝطاؤػَٙ رخلأٟٝاخع ح٤ُٔخٓا٤ش ٝحلاهظٜاخى٣ش ٝكظا٠ ٝحلاهظٜخى٣ش ٝحُٜل٤ش ٝحُلَٝد ٝحُظاَٝف حُظا٢ ٓاَ رٜاخ 

ؼيحّ حُوزَس حٗٔٔئٍٝ ٖٓ هزَ حُِٔطخص حُٔوظِلش ُِيُٝش، ٝحُٔزٍَ ٝؿ٤َ حُلخم ؿ٤َ ًُٗي حلا ، ك٠لاً ػٖحُٜل٤ش

، ًٝٔخ ٓزا٤ٖ كا٢ ٍٜٞ حُؼـِ ُِٔٞحُٗش حُؼخٓشظ٘طش حلاهَٟ، ٓٔخ حىٟ ح٠ُ ٗك٢ حػيحى حُٔٞحُٗخص ٝػيّ ىػْ حلا

 حلاط٢: (29حُـيٍٝ )

 (29) عذٔل

 يهٌٕٛ دُٚبس( 2022-2004) رطٕس انؼغض ٔانفبئط فٙ ثٛئخ الالزصبد انؼشالٙ نهًذح

 انُفمبد انؼبيخ  الاٚشاداد انؼبيخ انغُخ
انفبئط أ انؼغض 

 فٙ انًٕاصَخ

يؼذل انًُٕ 

 %انغُٕ٘

انُبرظ انًؾهٙ 

 الاعًبنٙ

انفبئط أ انؼغض 

فٙ انًٕاصَخ انٗ 

انُبرظ انًؾهٙ 

 الاعًبنٙ

2004 32989038 32117491 871547 **** 101845262 0.86 

2005 40502890 26375175 14127715 10.99 103551403 13.64 

2006 49055575 37494459 11561116 -18.17 109389941 10.57 

2007 53859404 39308348 14551056 25.86 111455813 13.06 

2008 80252182 67277196 12974986 -10.83 120626517 10.76 
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٢، ه٢ٜ ػزٞى كَؽ حُـخر١َ، طؤػ٤َ طوِزخص أٓؼخٍ حُا٘ل٢ حُواخّ كا٢ ه٤اخٍحص ح٤ُٔخٓاش حُٔخ٤ُاش ُايٍٝ ٗلط٤اش ٓوظاخٍس خٗػٔخٍ ٗؼ٤ْ ُؿ٤َ حٌُ٘ (

 .29( ٓغ حٗخٍٙ هخٛش ُِؼَحم، ٤ًِش حلإىحٍس ٝحلاهظٜخى، حُـخٓؼش حُٔٔظ٣َٜ٘ش، حُؼَحم، 2017ٙ -1990ُِٔيس )

(
2

ٝ حُزَٗخٓؾ حُلٌا٢ٓٞ، ٓـِاش حُـا١َ  2019ٍٞ، طل٤َِ حُؼلاهش ر٤ٖ ٓٞحُٗش حُؼَحم حلاطلخى٣ش ُِؼخّ ٓيُ خ٣َٕٟٔ ٜٓي١ كٖٔ، ٝؿٜٕٞ طِل 

 .49، 2021ٙ(، 1(، حُؼيى )17ُِؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش ٝحلاىح٣ٍش، حُؼَحم، حُٔـِي )
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2009 55243534 55589720 -346186 -12.67 124702848 -0.28 

2010 70178262 70134201 44061 -12.73 132687028 0.03 

2011 108807233 78758102 30049131 68.93 142700217 21.06 

2012 119817070 105140096 14676974 -51.16 162587533 9.03 

2013 113840079 119127555 -5287476 -13.03 174990175 -3.02 

2014 105386600 113474412 -8087812 52.96 178951407 -4.52 

2015 66470309 70397515 -3927206 -51.44 183616252 -2.14 

2016 54408808 67071437 -12662629 22.43 208932109 -6.06 

2017 79011413 75490115 3521298 -12.81 205130067 1.72 

2018 106569852 80846189 25723663 63.52 210532887 12.22 

2019 107567000 111723523 -4156523 -11.16 223075021 -1.86 

2020 631996740 76082443 555914297 -13.5 198656601 29.84- 

2021 663348753 84945764 578402989 4.05 204461401 22.89 

2022 696454137 89286091 607168046 4.97 212408657 25.85 

 يٍ اػذاد انجبؽش ثبلاعزُبد انٗ: انًصذس:

 (.2022-2004، هلاٍ حُٔ٘ٞحص )ىحثَس حُٔٞحُٗش ٝىحثَس حُلٔخرخص حُوظخ٤ٓش  ،ُٝحٍس حُٔخ٤ُش حُؼَحه٤ش -

 .(2022-2004)ُٔ٘ٞحص ح ، هلاٍ حُظو٣ََ حلاهظٜخى١ ،حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش ُلإكٜخء ٝحلأرلخع ،حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ -

 

: تحهٍم مؤشش انذٌه انؼبو:بوص  ٍبا
٢ حُؼَحم ٖٓ ٌِٓ٘ش طِح٣ي حُي٣ٖ حُيحه٢ِ ٝحُوخٍؿ٢ ، ًِٝٔخ ُحى حُي٣ٖ حُؼخّ ًِٔخ حػَ رٌَ٘ ِٓز٢ ٤ُْ خ٣ٗؼ

ولخٝ ٓٔظ٣ٞخص حٗػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ كلٔذ رَ ٣ٔظي ح٠ُ حُٔٔظٟٞ ح٤ُٔخ٢ٓ ٝحلاؿظٔخػ٢ رٔزذ 

ط٣َٞٔ ػـِ حُٔٞحُٗش رخٓظويحّ حُي٣ٖ حُؼخّ  حٕلخم ػ٠ِ حُويٓخص حُؼخٓش ، ٝٗحُٔؼ٤٘ش ٝػيّ هيٍس حُيُٝش ػ٠ِ حلا

٣ُخىس ػـِ  ك٠لاً ػٖرٔزذ ٣ُخىس حػزخء هيٓش حُي٣ٖ  ٣ٔؼَ ٗلوخص حٟخك٤ش ك٢ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ُِيُٝش ًُٝي

ٍ ٗٔٞ حلا٣َحىحص حُؼخٓش ٝرٌُي ٣ٔظَٔ حُي٣ٖ حُؼخّ لخم حُؼخّ رٔؼيٍ ٗٔٞ حًزَ ٖٓ ٓؼيٗحُٔٞحُٗش ً٘ظ٤ـش ٣ُِخىس حلا

 رخ٣ُِخىس
(1)

 (: 2022-2004ٝٓٔخ ٣ؤط٢ طل٤َِ ُظطٍٞ كـْ حُي٣ٖ حُؼخّ  ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ُِٔيس )، 
( ح١ٌُ ٣ز٤ٖ ططٍٞ حُي٣ٖ حُؼخّ ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ك٤غ رِؾ أؿٔخ٢ُ كـْ 30رخُ٘ظَ ح٠ُ ؿيٍٝ )

( ، ٝٗٔزش حُي٣ٖ حُؼخّ ا٠ُ حُ٘خطؾ %-19.47ٓٔـلا ٗٔٞحً ٓخُزخً رِؾ )ى٣٘خٍ  ٤ِٕٓٞ( 154690) 2005حُي٣ٖ ػخّ 

ولخٟخً ك٢ ػخّ حٜٗٗي  اً%(، ٝحٓظَٔص ح٣ُِخىس ك٢ كـْ حُي٣ٖ حُؼخّ ا٠ُ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ، 0.15حلاؿٔخ٢ُ رِؾ )

ولخٝ ك٢ ٗٔزش حُي٣ٖ حٗ%( ٓغ  -17.74رِؾ ) ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ٝٓٔـلاً ٓؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ( 81402رِؾ ) اً 2008

ولخٝ رلؼَ حلاٍطلخع ك٢ حلإ٣َحىحص حُ٘لط٤ش حُ٘خطـش ػٖ ح٣ُِخىس ٗ، ٣ٝؼٞى ًُي حلا%(0.07رِؾ ) اًا٠ُ حُ٘خطؾ 

ك٢ أٓؼخٍ حُ٘ل٢ هلاٍ ٌٛٙ حلاػٞحّ ٝطلو٤ن كخثٞ ك٢ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ؿ٘ذ حُلٌٞٓش حُِـٞء ا٠ُ حلاهظَحٝ، 

ى٣٘خٍ ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ رِؾ  ٤ِٕٓٞ( 84423رِؾ ) اً 2009ع ك٢ ػخّ ك٢ ك٤ٖ ػخٝى كـْ حُي٣ٖ حُؼخّ ا٠ُ حلاٍطلخ
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–طيحػ٤خص ًٍٞٝٗخ، ىحثَس حُزلٞع ك٢ ظَ  2020( حرظٔخّ ػزي حُِط٤ق، ٓويحٍ حُي٣ٖ حُؼخّ ٝٗٔزظٚ ُِ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ك٢ حُؼَحم ُؼخّ 

 .2، 2020ٌٙٓظذ حُٔٞحُٗش، 
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ٗظ٤ـش حٓظيحى حػخٍ حلآُش حلاهظٜخى٣ش حُؼخ٤ُٔش حُظ٢ ػٜلض رخلاهظٜخى حُؼخ٢ُٔ ًُي  %(، ٣ؼ3.71ِٟ)

ولخٝ حلا٣َحىحص حُؼخٓش رٔـِٜٔخ، حلآَ ٗولخٝ حُطِذ ػ٤ِٚ، ٓٔخ حىٟ لاٗولخٝ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٗظ٤ـش لاحٗٝ

 ر٤جش حلاهظٜخى حُؼَحه٢.ؼٌْ ػ٠ِ حٗح١ٌُ 

%(، كوي رِـض ٗٔزش -2.48ولخٟخ ك٢ كـْ حُي٣ٖ حُؼخّ ٓٔـلا ٗٔٞح ٓخُزخ رِؾ )حٗ 2013ر٤٘ٔخ ٜٗي ػخّ   

ولخٝ ا٠ُ حٍطلخع أٓؼخٍ حُ٘ل٢  ٖٝٓ ػْ ٣ُخىس حلإ٣َحىحص ٝطلو٤ن ٗ%( ٣ٝؼٞى ٌٛح حلا0.5حُي٣ٖ ا٠ُ حُ٘خطؾ )

 اً 2018كخثٞ ك٢ حُٔٞحُٗش ٝطٔي٣ي ؿِء ٖٓ حُي٣ٖ حُؼخّ، ٖٝٓ ػْ حٓظَٔ كـْ حُي٣ٖ حُؼخّ رخلاٍطلخع كظ٠ ػخّ 

%( ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ 0.06%( ٌٓ٘لا ٓخ ٗٔزظٚ )1.67رِؾ )١ٞ٘ٓ ى٣٘خٍ ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ  (123575ٕٞ٤ِٓرِؾ )

ً ك٢ ػخّ  ك٢ ك٤ٖ ٓـَ ، ٢ُحلإؿٔخ ( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ 94099اً ٓـَ حُي٣ٖ حُؼخّ ) 2020حُي٣ٖ حُؼخّ حٍطلخػخ

ولخٝ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘ل٢ ٗظ٤ـش حٗظ٘خٍ ؿخثلش ًٍٞٝٗخ ك٠لاً ػٖ حٗ%(، ٣ؼِٟ ًُي 36.09ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ رِؾ )

٘طش حلاهظٜخى٣ش ك٢ حُيٍٝ حٌُزَٟ، ٓٔخ ٗطٞهق حُؼي٣ي ٖٓ حلاًٌُي ٝ ٝٛز١ٞ حٓؼخٍٙ ح٠ُ ٓٔظ٣ٞخص ٓ٘ول٠ش 

٤ُ٘ؼٌْ ًُي ػ٠ِ أؿٔخ٢ُ حلا٣َحىحص حُؼخٓش طخٍى أػَحً  ؼٌْ ِٓزخً ػ٠ِ كـْ حُطِذ ػ٠ِ حُٔ٘ظوخص حُ٘لط٤شحٗ

 ػ٠ِ أؿٔخ٢ُ حُي٣ٖ حُؼخّ ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُؼَحه٢.

حلاهظٜخى٣ش  ُلأرؼخىٓئَٗحً  رخػظزخٍٙٓئَٗ ٗٔزش حُي٣ٖ حُؼخّ ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ  ػٖ ٣َ١نٝ         

ٗٔزش حُي٣ٖ حُؼخّ  حٕحُـيٍٝ ٗلاكع  ػٖ ٣َ١نٝحُٔخ٤ُش ُِؼيحُش ر٤ٖ حلاؿ٤خٍ ٢ٛٝ ؿِء ٖٓ حُؼيحُش حلاهظٜخى٣ش ٝ

، ٝحٍطلخع ٌٛٙ %(٢ٛ40 ٗٔزش َٓطلؼش ؿيح ٝهخٍؽ حُليٝى حلآ٘ش )ّ ٝ 2004%( ػخّ 751ٖٓ حُ٘خطؾ رِـض )

حلاهظٜخى١  ؼوٞرخصوخٍؿ٢ رٔزذ طَحًْ حػزخء حُي٣ٖ حُؼخّ ك٢ كظَس حُحُ٘ٔزش ٣ؼٞى ح٠ُ حٍطلخع ه٤ٔش حُي٣ٖ حُ

ك٠لا ػٖ حػخىس طو٤٤ْ ٓؼَ َٛف حُي٣٘خٍ حُؼَحه٢ ، ٝحٓظَٔص ٗٔزش حُي٣ٖ حُؼخّ ر٘ٔزش طظـخُٝ حُليٝى حلآ٘ش 

ولخٝ حُي٣ٖ حُوخٍؿ٢ رؼي حٗ، ٌٝٛح ٣ؼٞى ح٠ُ 2004ّ ٌُٖ ر٘ٔذ حهَ ٓٔخ كَٜ ك٢ ػخّ 2022كظ٠ ػخّ 

َ%( ٖٓ حُي٣ٖ حُوخٍؿ٢ ػ٠ِ َٓحك80غ ىٍٝ ٗخى١ رخ٣ٍْ ٝهخٍؽ ٗخى١ رخ٣ٍْ ػ٠ِ ح١لخء )حلاطلخم ٓ
(1)

،  

حلاهظٜخى حُؼَحه٢ لا ٣ٞحؿٚ ٓٞء ك٢ حُظوط٢٤ حلاهظٜخى١ حُٔٔظيحّ ٝطـخُٝ ػ٠ِ  حٕٗـي  ػٖ ٣َ١ن ًُيٝ

حُـ٤َ  حٕكوٞم حلأؿ٤خٍ ٖٓ حُؼَٝس حُلخ٤ُش كو٢ ، رَ طؼيٟ ًُي ح٠ُ طل٤ِْٜٔ ػذء ٓيحى حُي٣ٕٞ، أ١ رٔؼ٠٘ 

 ػذء ػٖ ٣َ١نحُلخ٢ُ حٓظـَ كٜظٚ ٖٓ حُؼَٝس حُلخ٤ُش ٝطـخُٝ ػ٠ِ كٜٚ حلأؿ٤خٍ حُوخىٓش ٖٓ حُؼَٝس 

  .حُي٣ٕٞ حُِِّٔ ٓيحىٛخ
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٤ًِش حلاىحٍس ٝحلاهظٜخى ، –( ه٤٠َ ػزخّ حُٞحث٢ِ ، ٣ُ٘ذ ٛخى١ ٗؼٔش ، ٓي٤ٗٞ٣ش حُؼَحم ٝكَٙ طلو٤ن حلآظيحٓش حُٔخ٤ُش ، ؿخٓؼش ًَرلاء 

 59، ،2018ٙظَٗض ، ٗرلغ ٍٓ٘٘ٞ ػ٠ِ حلا
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 (30عذٔل )

 دُٚبس يهٌٕٛ( 2022-2004رطٕس أعًبنٙ انذٍٚ انؼبو فٙ ثٛئخ الالزصبد انؼشالٙ نهًذح)

 الإعًبنٙانُبرظ انًؾهٙ  اعًبنٙ انذٍٚ انؼبو انذٍٚ انخبسعٙ انذٍٚ انذاخهٙ انغُخ 
انذٍٚ انؼبو انٗ 

GDP 

2004 6061 186021 192082 101845262 0.19 

2005 6593 148097 154690 103551403 0.15 

2006 5645 95422 101067 109389941 0.09 

2007 5193 93758 98951 111455813 0.09 

2008 4455 76947 81402 120626517 0.07 

2009 8434 75989 84423 124702848 0.07 

2010 9180 67632 76812 132687028 0.06 

2011 7446 73275 80721 142700217 0.06 

2012 6547 75213 81760 162587533 0.05 

2013 4255 75479 79734 174990175 0.05 

2014 9520 69812 79332 178951407 0.04 

2015 32142 71079 103221 183616252 0.06 

2016 47362 62962 110324 208932109 0.05 

2017 47678 73872 121550 205130067 0.06 

2018 41822 81753 123575 210532887 0.06 

2019 38709 30435 69144 223075021 0.03 

2020 65921 28178 94099 198656601 0.05 

2021 67815 30451 98266 204461401 0.05 

2022 68691 31812 100503 212408657 0.05 

 يٍ اػذاد انجبؽش ثبلاعزُبد انٗ:: انًصذس

 (.2022-2004، هلاٍ حُٔ٘ٞحص )ىحثَس حُٔٞحُٗش ٝىحثَس حُلٔخرخص حُوظخ٤ٓش  ،ُٝحٍس حُٔخ٤ُش حُؼَحه٤ش -

 .(2022-2004)ُٔ٘ٞحص ح ، هلاٍ حُظو٣ََ حلاهظٜخى١ ،حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش ُلإكٜخء ٝحلأرلخع ،حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ -
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 الدطهت انشاثغ: تحهٍم واقغ انطبقخ الاعزٍؼبثٍخ في ثٍئخ الاقزصبد انؼشاقً 
 أولاا: تحهٍم مؤشش انقٍمخ الدعبفخ نهقطبػبد الاقزصبدٌخ:

٣ؼط٢ ٍٛٞس حلاهظٜخى٣ش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ِوطخػخص ئَٗ حُو٤ٔش ح٠ُٔخكش ُطل٤َِ ٓ حٕ

ّ 2003رؼي  خ ك٢ حُلظَحص حلاه٤َس ٓخلا٤ٓٔ ،ٝحٟلش ُٔؼَكش حلاهظلالاص ح٤ٌِ٤ُٜش ك٢ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ 

خى٣ش حىص ح٠ُ حٟؼخف هيٍس حُوطخػخص ُِظ٘خري ك٤ٔخ ر٤ٜ٘خظؾ ػٜ٘خ ٖٓ ك٠ٟٞ حهظٜخٗٝٓ
(1)

. 

( ٗلاكع ه٤ْ حُوطخػخص حلاهظٜخى٣ش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُؼَحه٢ 31ػٖ ٣َ١ن حُ٘ظَ ح٠ُ ر٤خٗخص حُـيٍٝ )         

(، ٝػٖ ٣َ١ن ٓلاكظش حُز٤خٗخص حُٔظؼِوش رخُوطخع حٍُِحػ٢ ٗـي حٕ ه٤ٔش حُوطخع حٍُِحػ٢ 2022-2004ُِٔيس )

(، ر٤٘ٔخ %31.38( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ٝرٔؼيٍ ١ٞ٘ٓ رِؾ )728655830طٌَ٘ كٞح٢ُ ) 2005ًخٗض ك٢ ػخّ 

( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ٝرٔؼيٍ ١ٞ٘ٓ ٓخُذ 676306200حٕ ه٤ٔش حُوطخع حٍُِحػ٢ رِـض) 2022ٗلاكع ك٢ ػخّ 

ّ ٝٓخ ُلن رٌٜح حُوطخع ٖٓ ىٓخٍ 2003(، ٣ؼِٟ ًُي ح٠ُ ػيس ظَٝف ٜٓ٘خ حُلَد رؼي %10.56-رِؾ)

حُظيٍٛٞ ح١ٌُ كَٜ ك٢ حُٔٞحٍى حُٔخث٤ش ٝطِح٣ي ظخَٛس حُظٜلَ، ك٠لاً ػٖ حؿَحم حُٔٞم حُٔل٤ِش ٝ

رخُٔلخ٤َٛ حُٔٔظٍٞىس ٝػيّ هيٍس حُٔ٘ظٞؽ حُٔل٢ِ حٍُِحػ٢ ػِلا ٓ٘خكٔش حُِٔغ حُٔٔظٍٞىس ٝحٕ حٓظ٤َحىحص 

حُزِي ٖٓ حُٔٞحى حُـٌحث٤ش طظٜخػي رخٓظَٔحٍ
(2)

ٌٝٛح ٣ؼُي ٓئَٗ ُـ٤خد حلآٖ حُـٌحث٢ اًح حٕ ح١ حهظلاٍ حٝ  ،

طوِزخص ػخ٤ُٔش ٓظ٘ؼٌْ ػ٠ِ حٍطلخع حٓؼخٍ حُٔٞحى حُـٌحث٤ش ٝرٔخ حُؼَحم ٣ٔي حُطِذ حُٔل٢ِ حُٔظِح٣ي ػٖ ٣َ١ن 

 حلآظ٤َحى كخٕ حُٔظ٠ٍَ حلاٍٝ ٛٞ حُطزوخص حُلو٤َس حُظ٢ ٓظؼخ٢ٗ ٖٓ حُـٞع ٝحُلَٓخٕ ٝؿ٤خد حُؼيحُش .

حكي حْٛ حُوطخػخص حلاهظٜخى٣ش ُٔخ ُٚ ىٍٝ رخٍُ ْٜٝٓ ك٢ ػ٤ِٔش  ح١ٌُ ٣ؼُيّ ثبنُغجخ نهمطبع انصُبػٙ  أيب         

حُظ٤ٔ٘ش حلاهظٜخى٣ش اً ٣٘لَى ٌٛح حُوطخع ك٢ ٍكغ ٓٔظٟٞ حلاٗظخؽ ٝحلاٗظخؿ٤ش ٝط٘ـ٤َ ح٣ُِٔي ٖٓ حلا٣ي١ حُؼخِٓش 

ٝطو٤َِ ٓؼيلاص حُزطخُش ٝحُلوَ ٝطلو٤ن حُظ٤ٔ٘ش حُٔٔظيحٓش
(3)

ٍؿْ ح٤ٔٛظٚ حلا حٗ٘خ ٗـي ٝػٖ ٣َ١ن حُز٤خٗخص  ،

( 154869430طٌَ٘ ه٤ٔظٚ كٞح٢ُ ) 2005حُٔظؼِوش ك٢ حُو٤ٔش ح٠ُٔخكش ُِوطخع حُٜ٘خػ٢ اً ٗـي ك٢ ػخّ 

حٕ ه٤ٔش حُوطخع حُٜ٘خػ٢  2022(، ر٤٘ٔخ ٗلاكع ك٢ ػخّ %1.07-٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ٝرٔؼيٍ ١ٞ٘ٓ ٓخُذ رِؾ )

ٌٛح حُوطخع ٝحؿٚ ٌٗٔخص  اً حٕ(، %1.99ٝرٔؼيٍ ١ٞ٘ٓ ٓخُذ رِؾ )( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ 264186000رِـض)

طٞهلض حؿِذ حُٜٔخٗغ ػٖ حُؼَٔ ٝحلاٗظخؽ رٔزذ ٤ٓخٓش اً ططٍٞ ٝحٓظَٔحٍ حُٜ٘خػش حُؼَحه٤ش، حٝهلض ٓظظخ٤ُش 

س، ك٠لا ػٖ حُظو٤٤ْ ٝح٤ُٔطَس حُ٘ٞػ٤ش حٌُلئ ٝػيّ ٝؿٞى حؿِٜس حلآظ٤َحى حُٔلظٞكش ىٕٝ ه٤ٞى ٤ًًَٔش 

 ٝحػٔخٍ حُؼ٘ق حُطخثل٢ّ 2003ذ حُٜٔخٗغ َُِٔهش ٝحُٜ٘ذ ٝحُظو٣َذ ٗظ٤ـش حُلَد ػخّ طؼَٝ حؿِ

                                                           
1

،  2017-1980ؿٔخٍ كٔي ، حػَ ط٣ٞ٘غ ٗ٘خ١ حُوطخػخص حلاهظٜخى٣ش ػ٠ِ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ك٢ حُؼَحم ُِٔيس  خٕ( ٓؼٞى ؿخ٢ُ ٛزَ ، ٗل

 .253، ٙ 2021،  2، حُؼيى 41حُٔـِش حُؼَر٤ش ُلاىحٍس ، حُٔـِي 
2

 . 19، ٙ 2008( حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ ، حُظو٣ََ حلاهظٜخى١ ح١ُٞ٘ٔ 
3

،  2015-2003حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ك٢ ظَ ح٤ُٜٔ٘ش ح٣َُؼ٤ش ٝٓظطِزخص حُظ٣ٞ٘غ حلاهظٜخى١ ُِٔيس (  ٓخُْ ػزي حُلٖٔ ٍٖٓ ، ػخَٓ ك٤ٖٔ ، 

 . 120-117، ٙ 34ٓـِش حلاهظٜخى حُو٤ِـ٢ ، حُؼيى
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، أٓخ حُٜٔخٗغ حُظ٢ لاطِحٍ هخىٍس ػ٠ِ حلاٗظخؽ ك٢ٜ طؼخ٢ٗ ٖٓ ٛؼٞرخص ػي٣يس طظٔؼَ ك٢ ٓويٓظٜخ ٝحٓظَٔحٍٛخ

هِش حٓيحىحص حُطخهش حٌَُٜرخث٤ش ٝحٍطلخع طٌخ٤ُق حلاٗظخؽ
(1)

ك٠لا ػٖ ٓـٔٞػش ٖٓ حُٔؼٞهخص طٔؼِض ك٢ ػيّ ، 

طٞهلض ٓ٘٘آص ٛ٘خػ٤ش ًؼ٤َس ًٝلخ٣ش حُظ٣َٞٔ حُٔظخف ٝٗوٚ حلآظؼٔخٍ ك٢ حُز٤٘ش حُظلظ٤ش ٝؿٔٞى ٓٞم حُؼَٔ 

ًخٗض طٌَ٘ حُز٠٘ حُظلظ٤ش حلاٍطٌخ٣ُش ُلاهظٜخى ح٢٘١ُٞ ٓؼَ ٛ٘خػش حُلي٣ي ٝحُِٜذ ٝٛ٘خػش حلآٔ٘ض 

خص حهَٟ ًخلأٓٔيس ٝحٌُز٣َض ٝحُلٞٓلخص ًِٜخ طٞهلض ػٖ حُؼَٔٝحُزظ٤ٔ٤ًَٝخ٣ٝخص ك٠لاً ػٖ ٛ٘خػ
(2)

ًٔخ  ،

ّ ٣ؼٞى 2015( ك٢ ػخّ 600( ٖٓ حَٛ )326ٝحٕ طٞهق حُٔ٘٘ؤس حُٜ٘خػ٤ش حٌُز٤َس ػٖ حُؼَٔ ٝحُزخُؾ ػيىٛخ )

ً ح٠ُ ٓخ َٓ رٚ حُزِي ٖٓ كَد ػ٠ِ حلاٍٛخد ك٢ طِي حُلظَس ًٝخٕ حُظٞؿٚ  ٗلٞ ٣ُخىس حلاٗلخم  آٌٗحىح٠٣خ

ص١ٌَ ػ٠ِ كٔخد رو٤ش حُوطخػخحُؼٔ
(3)

ٝطؼي ٌٛٙ حلاهظلالاص ك٢ حُوطخع حُٜ٘خػ٢ رٔؼخرش طلي٣خص ٝػوزخص ، 

، ٝرٌُي حٛزق ٣ٔظِي حُؼَحم ٤ٌٛلاً حٗظخؿ٤خً ٟؼ٤لخً ٝؿ٤َ َٕٓ ٢حُؼَحهر٤جش حلاهظٜخى طٞحؿٚ ػ٤ِٔش حُظطٍٞ ك٢ 

 . ٤ٔ٣طَ ػ٠ِ ط٣ٌٞ٘ٚ ػيى ه٤َِ ٖٓ حُِٔغ ٝهٜٞٛخ حُ٘لط٤ش

ٍؿْ ح٤ٔٛظٚ حلا حٗ٘خ ٗـي ٝػٖ ٣َ١ن حُز٤خٗخص حُٔظؼِوش ك٢ حُو٤ٔش ح٠ُٔخكش ثبنُغجخ نمطبع انخذيبد  أيب         

( ٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ٝرٔؼيٍ ١ٞ٘ٓ رِؾ 374612170طٌَ٘ ه٤ٔظٚ كٞح٢ُ ) 2005ُِوطخع حُويٓخص اً ٗـي ك٢ ػخّ 

٤ِٕٓٞ ى٣٘خٍ ٝرٔؼيٍ ( 673587580حٕ ه٤ٔش حُوطخع حُوي٢ٓ رِـض) 2022(، ر٤٘ٔخ ٗلاكع ك٢ ػخّ 4.46%)

(، ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ًُي ٓخُحٍ حُظيٍٛٞ ٣ؼْ حُز٠٘ حُظلظ٤ش ٝػٔخٍ ٌٛح حُوطخع ٤ُٔض %١ٞ٘ٓ1.1 رِؾ )

رخُٔٔظٟٞ حُٔطِٞد ٝهيٓخص حُظ٤ٔ٘ش حلاؿظٔخػ٤ش ُْ طلون حٛيحكٜخ اً ٓخُحٍ حُؼَحم هخٍؽ حُظ٤ٜ٘ق حُؼخ٢ُٔ 

ٌَٜرخء طٌَ٘ ٌِٓ٘ش ًز٤َس ٍؿْ حٗلخم حٓٞحٍ ُِظؼ٤ِْ ك٠لاً ػٖ طيٍٛٞ هيٓخص حُوطخع حُٜل٢ ٝٓخُحُض حُ

 ١خثِش ػ٤ِٜخ.

 (31) عذٔل

 (2022-2004رطٕس انمًٛخ انًعبفخ نهمطبػبد الالزصبدٚخ فٙ ثٛئخ الالزصبد انؼشالٙ نهًذح)

 انغُخ

انُبرظ انًؾهٙ 

الاعًبنٙ 

 ثبلأعؼبس

 انضبثزخ

يؼذل انًُٕ 

 انغُٕ٘%

انمًٛخ 

انًعبفخ 

نمطبع 

 انضساػخ

يؼذل انًُٕ 

 انغُٕ٘%

انمًٛخ 

انًعبفخ 

نمطبع 

 انصُبػخ

يؼذل انًُٕ 

 انغُٕ٘%

انمًٛخ 

انًعبفخ 

نمطبع 

 انخذيبد

يؼذل انًُٕ 

 انغُٕ٘%

2004 101845262 **** 554619820 **** 156541170 **** 358612108 **** 

2005 103551403 1.68 728655830 31.38 154869430 -1.07 374612170 4.46 

2006 109389941 5.64 759752480 4.27 171105490 10.48 397017676 5.98 

2007 111455813 1.89 549421240 -27.68 181791380 6.25 394734800 -0.58 

2008 120626517 8.23 473038890 -13.9 193971400 6.7 417402495 5.74 

2009 124702848 3.38 489877320 3.56 263779290 35.99 431464705 3.37 

2010 132687028 6.4 556082840 13.51 280504100 6.34 465429039 7.87 

2011 142700217 7.55 646565630 16.27 287048590 2.33 498789012 7.17 

2012 162587533 13.94 601956140 -6.9 293076610 2.1 566233113 13.52 

                                                           
1)
 .20، 2008ٙحُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢، حُظو٣ََ حلاهظٜخى١  

2)
 .23، 2014ٙحُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢، حُظو٣ََ حلاهظٜخى١ ح١ُٞ٘ٔ  

3)
،  2017-1980ؿٔخٍ كٔي ، حػَ ط٣ٞ٘غ ٗ٘خ١ حُوطخػخص حلاهظٜخى٣ش ػ٠ِ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ك٢ حُؼَحم ُِٔيس  خ٢ُٕ ٛزَ ، ٗلٓؼٞى ؿخ 

 . 254، 2021ٙ، 2، حُؼيى 41حُٔـِش حُؼَر٤ش ُلاىحٍس، حُٔـِي 
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2013 174990175 7.63 745917390 23.92 265345820 -9.46 615096501 8.63 

2014 178951407 2.26 730901600 -2.01 206494580 -22.18 593300977 -3.54 

2015 183616252 2.61 461321070 -36.88 172353150 -16.53 577287956 -2.7 

2016 208932109 13.79 459897060 -0.31 178744660 3.71 573992457 -0.57 

2017 205130067 -1.82 386322300 -16 192641740 7.77 602619833 4.99 

2018 210532887 2.63 531824230 37.66 216840140 12.56 665641471 10.46 

2019 223075021 5.96 777313610 46.16 231307260 6.67 656467187 -1.38 

2020 198656601 -10.95 951860350 22.46 216954600 -6.21 608568990 -7.3 

2021 204461401 2.92 756177340 -20.56 259038800 19.4 666264360 9.48 

2022 212408657 3.89 676306200 -10.56 264186000 1.99 673587580 1.1 

 يٍ اػذاد انجبؽش ثبلاعزُبد انٗ:: انًصذس

 (.2022-2004، هلاٍ حُٔ٘ٞحص )ىحثَس حُٔٞحُٗش ٝىحثَس حُلٔخرخص حُوظخ٤ٓش  ،ُٝحٍس حُٔخ٤ُش حُؼَحه٤ش -

 .(2022-2004)ُٔ٘ٞحص ح ، هلاٍ حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢، حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش ُلإكٜخء ٝحلأرلخع، حُظو٣ََ حلاهظٜخى١ -

 

: تحهٍم مؤششي الاعزضمبس والادخبس:   صبوٍبا
ٌٛح حُٔئَٗ كـٞس حُٔٞحٍى ٝحٕ حُيُٝش حُظ٢ طظٔظغ رلخثٞ ك٢ ٌٛٙ حُلـٞس أ١ حٕ حلاىهخٍحص ٣ٟٞق 

ُي٣ٜخ هيٍس أًزَ ػ٠ِ ٓٞحؿٜش كـْ حُٔي٤ٗٞ٣ش ٖٓ حُيُٝش حُظ٢ ُي٣ٜخ ػـِ ك٢ حُٔٞحٍى طلٞم حلآظؼٔخٍحص طٌٕٞ 

أ١ ػ٘يٓخ طلٞم حلآظؼٔخٍحص ػ٠ِ حلاىهخٍحص، اً حٕ ٌٛح حُؼـِ ٤٠٣ق أػزخء ؿي٣يس ػ٠ِ حلاهظٜخى ح٢٘١ُٞ 

ظٟٞ هَحص ٝٓٔيرٔزذ طِح٣ي كـْ حُظ٣َٞٔ حُوخٍؿ٢ ُـَٝ ٓي ٌٛٙ حُلـٞس، ٝٛ٘خى ػلاهش ٝػ٤وش ر٤ٖ حُٔ

حُظ٣َٞٔ حُوخٍؿ٢ كٌِٔخ ًخٗض حُٔيهَحص ٟج٤ِش رخُو٤خّ ح٠ُ كـْ حلآظؼٔخٍحص حُٔطِٞرش ٣ئى١ ًُي ح٠ُ ٣ُخىس 

حُلخؿش ح٠ُ حُظ٣َٞٔ حُوخٍؿ٢ ٝحُؼٌْ ٛل٤ق
(1)

ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش طئػَ ػ٠ِ حُٔ٘خم حلآظؼٔخ١ٍ ك٢ أ١ رِي  حٕ، 

حُوَحٍ حلآظؼٔخ١ٍ ٣ٝؼُي ٓؼَ حُلخثيس ٝحكيحً  خًحطوػٖ ٣َ١ن حٓظٜيحكٜخ ُٔظـ٤َحص حهظٜخى٣ش حٓخ٤ٓش ٜٝٓٔش ك٢ 

هَحٍٙ حلآظؼٔخ١ٍ  خًحطوُْ ٣ٌٖ حٜٛٔخ حُظ٢ ٣ؤهٌٛخ حُٔٔظؼَٔ ك٢ ػ٤ٖ حلاػظزخٍ ػ٘ي  حٕ ٖٓ طِي حُٔئَٗحص

طئػَ  وْ ٝٓؼَ حَُٜف، ًٜٞٗخ طئػَ رٌَ٘ ٓزخَٗ ػ٠ِ ح٣َحىحطٚ ٖٝٓ ػْظ٠ك٠لاً ػٖ حُٔظـ٤َحص حلاهَٟ ًخُ

ؿ٤ٔغ حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش ُظؼ٣ِِ ٓٞحٍىٙ حُٔخ٤ُش ُظ٣َٞٔ  خٕٚ ٗخ٣ٗٔؼ٠ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٗٔيٍ ُْب  ،ك٢ حٍرخكٚ

٣ُٝخىس حُظَحًْ  ،حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٌٝٛح حلآَ ٣ظطِذ طلل٤ِ حلاهظٜخى ح٢٘١ُٞ ٣ُِخىس حُظَحًْ حَُأٓٔخ٢ُ حُٔل٢ِ

ًٔخ ٣ٌٖٔ  ،٤خص حلآظؼٔخ٤ٌٍُٕٞ ٍحكيحً ُؼِٔ حَُأٓٔخ٢ُ ٣َطٌِ ك٢ حلآخّ ػ٠ِ طؼ٣ِِ حلاىهخٍ ٣ُٝخىس ٗٔزظٚ

لخم ٗلخم ح١ٌُ ٣ٔظيػ٢ حُظلٌْ ك٢ حُٔ٘خكغ حُٔظخكش ٖٓ حلا٣ُٗخىس حُٔيهَحص حُل٤ٌٓٞش ػٖ ٣َ١ن ط٤َٗي حلا

لخم ٣ٗظْ ط٣ُٞغ ٌٛٙ حُٔ٘خكغ ػ٠ِ حلاكَحى أٝ حُطزوخص حُظ٢ ٢ٛ رلخؿش ح٤ُٜخ ٝح٠ُـ٢ ػ٠ِ حلا اًحُل٢ٌٓٞ 

، ك٤ٔخ ٣ؤط٢ ػَٝ ظخؿ٤شٗلخم ح١ٌُ ٣ئى١ ا٠ُ ٣ُخىس حلاٜٗخُق حلاٝطؼي٣َ ٤ٌَٛ حُ٘لوخص حلآظٜلا٤ًش حُل٤ٌٓٞش ُ

(، اً ط٤َ٘ ر٤خٗخص 2022-2004ٝطل٤َِ ٝحهغ ٓئ١َٗ حلآظؼٔخٍ ٝحلاىهخٍ ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ُِٔيس )

( ٣ٞحؿٚ كخثٞ ك٢ ٓٞحٍىٙ اً حٕ 2008-2004( ح٠ُ حٕ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ك٢ حلاػٞحّ )32حُـيٍٝ)

ٓظؼٔخٍحص ٣ٝؼِٟ ٌٛح ح٠ُ حُظلٖٔ حٌُز٤َ ح١ٌُ كيع ك٢ ىهٍٞ حلاكَحى ك٢ حُوطخػ٤ٖ حُؼخّ حلاىهخٍحص طلٞم حلا
                                                           

1
) Herry Thompson.(2006) (International Economics-Globel Markets and Competitionm 2ndEdition-

world scientific publishing co-pte،p430. 
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ٝحُوخٙ ح١ ٣ُخىس حَُٝحطذ ٖٝٓ ػْ ٣ُخىس حُٔيهَحص أىص ح٠ُ طلٞم حلاىهخٍحص ػ٠ِ حلآظؼٔخٍحص، أٓخ هلاٍ 

ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ حٕ  ( كوي ًخٕ ٛ٘خى ػـِ ك٢ حُٔٞحٍى اً حٕ حلآظؼٔخٍحص طلٞم حلاىهخٍحص2022-2010حلاػٞحّ )

حلآظؼٔخٍحص حُظ٢ ٣٘لٌٛخ حلاهظٜخى هلاٍ ٌٛٙ حُلظَس ٣ِ٣ي ػٔخ أٌٖٓ طير٤َٙ ٖٓ حُٔيهَحص ٣ٝظْ ػٖ ٣َ١ن 

حكيحع كخثٞ ك٢ حلآظ٤َحىحص، اً ٣ٍٔٞ ٌٛح حُلخثٞ ػٖ ٣َ١ن ح٤ٔٗخد ٛخك٢ ٍأّ حُٔخٍ حلاؿ٘ز٢ ح٠ُ 

حلآظؼٔخٍ( لاري حٕ طظٔخٟٝ ٓغ  -ٍى)حلاىهخٍحلاهظٜخى حُو٢ٓٞ هلاٍ ٗلْ حُٔيس، ٌٝٛح ٓخ ٣وٜي رٚ رلـٞس حُٔٞح

كـٞس حُظـخٍس حُوخٍؿ٤ش)٣ُخىس حلآظ٤َحىحص ػ٠ِ حُٜخىٍحص(، اً حٕ ػيّ طٔخ١ٝ حُٔيهَحص ٓغ حلآظؼٔخٍحص 

( ٣32ؼ٢٘ لا ٣ٞؿي طٞحُٕ ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٓخ ر٤ٖ )حلآظؼٔخٍ ٝحلاىهخٍ( اً طؼٌْ ر٤خٗخص حُـيٍٝ)

( ٣ٝؼِٟ 2019-2013-2011حُٔخُزش  ٝك٢ حلاػٞحّ) رخلأٍهخ٢ّ كـٞس حُٔٞحٍى طٔؼِض ٝؿٞى كخُش ٖٓ حُظٌرٌد ك

ًُي ح٠ُ ػيّ ٝؿٞى كخُش ٖٓ حلآظوَحٍ ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ح٤٘ٓخ ٤ٓٝخ٤ٓخ ٓٔخ حٗؼٌْ ػ٠ِ حٓظوَحٍٙ 

 حلاهظٜخى١ ك٢ حلآظلخىس ٖٓ حُٔٞحٍى حلاهظٜخى٣ش حُٔظخكش.

َ ٣لٔػيّ طلون حُؼلاهش حُطَى٣ش ر٤ٖ حلاىهخٍ ٝحلآظؼٔخٍ  حٕ ( أىٗخٙ ٣ظز32ٖ٤ٝػٖ ٣َ١ن حُـيٍٝ )

حلاىهخٍ ٣ؼُي  خًٕ حٕحلاهظٜخى حُؼَحه٢ لا طؼظٔي ػ٠ِ ٓؼيٍ حلاىهخٍ ٝر٤جش ٓؼيلاص حلآظؼٔخٍ ك٢  حٕ ػ٠ِ ًُي

ٚ ٣ؼ٢٘ ٝؿٞى ػٞحَٓ أهَُٟ ًحص طؤػ٤َ ًز٤َ ك٢ ٝؿٞى حلآظؼٔخٍحص حٗأكي ٓوٞٓخص حلآظؼٔخٍ ك٢ حُؼَحم حلا 

ٍ ػٞحثي حُٜخىٍحص ٝحُظ٢ ٖٓ أٜٛٔخ ٗيس حكخى٣ش حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٝطٔلٍٞ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ حلاؿٔخ٢ُ كٞ

ح١ٌُ ط٤ٜٖٔ ك٤ٚ ٝحٍىحص  2003ظٍٜٞ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ًخهظٜخى ٣ٍؼ٢ رؼي ػخّ  حٕ ًٔخ ،ٖٓ حُ٘ل٢ حُوخّ

حلاه٤َ ٛٞ ٓٔخٛٔش  حٕى٣ش ٝح٤ُِٔحُ٘ل٢ ػ٠ِ كًَش ػلاػش ٓٞح٣ُٖ ٢ٛ حُلٔخد حُـخ١ٍ ٝحُٔٞحُٗش حُؼخٓش حلاطلخ

رٔزذ ٤ٟن حُظ٘ٞع ك٢ ٜٓخىٍ حُيهَ أٛزق حلاىهخٍ  ، اً ٣ؼِٟ ًُيحُوطخع حُ٘لط٢ ك٢ ٌٓٞٗخص حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ

ولخٝ ك٤ِٜش حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش ٣ؼ٢٘ ٣ُخىس حلاهظلالاص ح٣ٗؼظٔي ػ٠ِ حٓؼخٍ حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش كظيٍٛٞ ٝ

ولخٝ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ح٤ٓٗئى١ كظٔخً ا٠ُ  حلاىهخ٣ٍش ٝرخُظخ٢ُ ٟؼق حلآظؼٔخٍ ٌٝٛح
(1)

. 

 

                                                           
1

 ظَ :ح٣ُِِٔٗي ٖٓ حُظلخ٤َٛ ( 

(، ٓـِش   حلاىحٍس 2012-2000ٓـ٠ كخَٟ ؿٞحى، حلاىهخٍ حُل٢ٌٓٞ ٝىٍٝٙ ك٢ حُظ٤ٔ٘ش حلاهظٜخى٣ش ك٢ حُؼَحم ُِٔيس ) -

 .  2016، 107، حُؼيى39ٝحلاهظٜخى، ؿخٓؼش رـيحى، حُٔ٘ش 

(، 2015-١1990ز٤ؼش حُؼلاهش ر٤ٖ حلاىهخٍ ٝحلآظؼٔخٍ ٝطؤػ٤َٛٔخ ك٢ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ حُؼَحه٢ ُِٔيس )حكٔي ٛخُق كٖٔ،  -

 .  2020، 47ٓـِش ٤ًِش حَُحكي٣ٖ حُـخٓؼش ُِؼِّٞ، حُؼيى

 (، ٓـِش حُٔؼ٠٘ ُِؼِّٞ حلاىح٣ٍش2019-٣2003خ٤ٖٓ ٢ٌٓ، ٓليىحص حلاىهخٍ حُٔل٢ِ ك٢ حُؼَحم ُِٔيس ) خٕكخ٣ِس كٖٔ ٓٔـض، ر -

 .  2022، 2، حُؼيى12ٝحلاهظٜخى٣ش، حُٔـِي
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 (32) انغذٔل

 (2022-2004ثٛئخ الالزصبد انؼشالٙ نهًذح)رطٕس يؤؽش٘ الاعزضًبس ٔالادخبس فٙ 

 

 انغُخ
انُبرظ انًؾهٙ 

 الاعًبنٙ 

اعًبنٙ 

 الاعزضًبس

يؼذل انًُٕ 

 انغُٕ٘%
 أعًبنٙ الادخبس

يؼذل انًُٕ 

 انغُٕ٘%

انمًٛخ انًطهمخ 

 نلاعزضًبس

انمًٛخ انًطهمخ 

 نلادخبس

2004 101845262 31424260 **** 125987734 **** 31419263.33 125992773.6 

2005 103551403 28844337 3.87 81618812 -35.22 28849420.88 81619215.84 

2006 109389941 9282051 -8.21 63939747 -21.66 9287205.99 63938420.51 

2007 111455813 1691232 -67.82 13718246 -78.55 1694128.36 13720210.58 

2008 120626517 2767965 -81.78 13875797 1.15 2762347.24 13872049.46 

2009 124702848 9971572 63.67 82280168 42.98 9976227.84 82278939.11 

2010 132687028 16364385 20.25 191194464 12.37 16360310.55 191188738.7 

2011 142700217 19103610 64.11 18480742 -9.33 19107559.06 18479678.1 

2012 162587533 26836535 16.74 41710145 12.7 26843201.7 41703702.21 

2013 174990175 27669330 40.48 23536579 -43.57 27665946.67 23536178.54 

2014 178951407 15454530 3.1 157667201 59.88 15461401.56 157674084.7 

2015 183616252 17782830 -44.15 424162934 16.02 17774053.19 424171903.8 

2016 208932109 39015526 15.07 403909008 -4.78 39007624.75 403907553.1 

2017 205130067 50855090 11.4 523117735 29.51 50851743.61 523122696.9 

2018 210532887 40235184 30.35 389087084 -25.62 40232834.71 389085828.5 

2019 223075021 27392610 -20.88 18637749 -9.21 27393612.58 18626764.25 

2020 198656601 28770630 -31.92 186921039 90.92 28765475.82 186915995.9 

2021 204461401 29879203 5.03 195879627 4.79 29871810.69 195874022.2 

2022 212408657 32795461 3.85 215876423 10.21 32795896.64 215870918.1 

 اػذاد انجبؽش ثبلاعزُبد انٗ:يٍ  :انًصذس

 (.2022-2004، هلاٍ حُٔ٘ٞحص )ىحثَس حُٔٞحُٗش ٝىحثَس حُلٔخرخص حُوظخ٤ٓش  ،ُٝحٍس حُٔخ٤ُش حُؼَحه٤ش -

 .(2022-2004)ُٔ٘ٞحص ح ، هلاٍ حُظو٣ََ حلاهظٜخى١ ،حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش ُلإكٜخء ٝحلأرلخع ،حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ -



 172         خ انطبلخ الاعزٛؼبثٛخ رؾهٛم فبػهٛخ انغٛبعزٍٛ انُمذٚخ ٔانًبنٛخ فٙ رًُٛفصم انضبَٙ: ان
 

 
 

 

 

 

 

: تحهٍم مؤشش انقذسح الا  زبعٍخ: وصبنضبا
ح٣ُٞٝخص حلاهظٜخى حلاىحس حلآخ٤ٓش ُظ٘ل٤ٌ ٛٞ  ٢حُؼَحهر٤جش حلاهظٜخى لخم حُؼخّ ك٢ ٗؼي حلا٣ُ 

ٚ حلاىحس حَُث٤ٔش حُوخىٍس ػ٠ِ طٞؿ٤ٚ حلاهظٜخى ُظلو٤ن حٗك٠لا ػٖ  ،حُؼَحه٢ ػ٠ِ حُٔيٟ حُو٣َذ ٝحُزؼ٤ي

 ؼخٕ حُٔٔظٟٞ حُٔؼخ٢ٗ ُِلَى .حٗحُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٝطو٤َِ ٗٔذ حُزطخُش ٝ

خ ؿخءص رٚ لخم حُل٢ٌٓٞ ر٘خءح ػ٠ِ ٓٗحلاٝظخؿ٤ش ٗٝٗ٘طِن ك٢ طل٤َِ حُؼلاهش ر٤ٖ ٓئَٗ حُويٍس حلا

ٓزخَٗ ػ٠ِ حُ٘ٔٞ  طؤػ٤َلخم حُـخ١ٍ ٝحلآظؼٔخ١ٍ( ُٚ ٗلخم حُؼخّ )حلاٗحلا  خٕحُ٘ظ٣َش ح٣ِ٘٤ٌُش حُظ٢ طوٍٞ ر

ظخؿ٤ش ُظلو٤ن ٍكخ٤ٛش حُٔـظٔغ ًٌُٝي ٓؼخُـش ٓ٘خًَ ٗظخؽ ٝحلاٗٝحُظ٤ٔ٘ش رٔخ ٣لون ٣ُخىس ِٓٔٞٓش ك٢ حلا

لخم حُؼخّ ٣ُٗخىس حلا خٕحلاهظٜخى٣ش ٌٝٛح حَُح١ رخ٠ُي ٓٔخ ؿخءص رٚ حُ٘ظ٣َش حٌُلا٤ٌ٤ٓش حُوخثِش ر خٍػحلأ

لخم حُؼخّ ٤ُْ ُٚ ٗحلا خٕك٢ ك٤ٖ حًيص ٝؿٜش حُ٘ظَ ح٣ٌَُخٍى٣ش ر ،٣ِحكْ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ حُوخٙ

ِٓحكٔش ُِوطخع حُوخٙ ٝلا طٞؿي ح١ ِٓحكٔش ػ٠ِ حٍٝ حُٞحهغ
(1)

س حُؼخٓش ٣ُٝخىس ٝٗظَح ُظطٍٞ حُل٤خ، 

حُظؼو٤يحص حلاهظٜخى٣ش ٝحٍطلخع كيس حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ٝظٍٜٞ حُطزو٤ش حُٔو٤ظش ٝحُؼ٤ٖ ك٢ ْٝٛ طلو٤ن 

طوّٞ حُلٌٞٓخص ريٍٝ ْٜٓ ؿيح ك٢ حلاَٗحف ٝحَُهخرش  حٕحٍٟ  ، ٍأٓٔخ٤ُخحُؼيحُش حلاهظٜخى٣ش حُؼخ٤ُٔش 

ُٔخ٤ُش رٔخ ٣لون حُِٜٔلش حُؼخٓش ػْ ِٜٓلش ٝطٞؿ٤ٚ حُٔٞحٍى حلاهظٜخى٣ش حُطز٤ؼ٤ش ٝحُٔخى٣ش ٝحُز٣َ٘ش ٝح

 حٕحلاكَحى حُوخٙ ٖٓ ٓٔظؼ٣َٖٔ ٝٓ٘ظـ٤ٖ ٌٝٛح ٓخ ٣طخرن ٝؿٜش حُ٘ظَ حلآلا٤ٓش ك٢ حُيٍٝ ح١ٌُ ٣ـذ 

طٞك٤َ هيٓخص  ػٖ ٣َ١ن ُلأكَحىطز٢٘ ك٤خس ٣ًَٔش  حٕلخم ٗحلا ػٖ ٣َ١نك٤ـذ  ،طوّٞ رٚ حُلٌٞٓش 

حُٔـظٔغ ٝحهلاه٤خص حلاهظٜخى حلآلا٢ٓ ح١ٌُ ٣زلغ ك٢ ٓـخٍ  رؤكَحىٛل٤ش ٝطؼ٤ٔ٤ِش ٝر٠٘ طلظ٤ش ط٤ِن 

 ظخؽ . ٗط٤ٌٖٔ ؿ٤ٔغ حلاكَحى ٖٓ حُؼَٔ ٝحلا

ٚ حهظٜخى ٣ٍؼ٢  ٣ؼظٔي ك٢ ط٣َٞٔ ٗلوخطٚ ػ٠ِ ح٣َحىحص حُ٘ل٢ حُوخّ ٓوخرَ خ٣ٗظٜق حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ر اً

َ ٓ٘خ٣ٍغ حهَٟ هخىٍس ٟؼق ٓٔخٛٔش ٜٓخىٍ حُظ٣َٞٔ حلاهَٟ ٗظ٤ـش ُلَ٘ حلاىحٍس حُٔخ٤ُش ك٢ طط٣ٞ

ظخؿ٤ش رٔزذ ٓٞء حُظوط٢٤ ٝحلاىحٍس ٝؿ٤خد حُيػْ ٗػ٠ِ ط٣َٞٔ ٓٞحُٗظٜخ كخؿِذ حُٔ٘خ٣ٍغ حُٜ٘خػ٤ش ٝحلا

حٓظَٔحٍ حلاػظٔخى ػ٠ِ حُؼٞحثي حُ٘لط٤ش  رٌَ٘ ٍث٤ْ ك٢ ط٣َٞٔ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش  حٕٝ، خٓخطٔٓظؼطِش 

ٝك٢ ٓوخرَ حُيٍٝ حُٔليٝى ٌَُ  ،٣ؼَٟٜخ ُٔوخ١َ ٝطلي٣خص ًؼ٤َس حٜٛٔخ طـ٤َحص حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش

                                                           
1
  ( Facchini, F., & Melki, M. (2013). Efficient government size : France in the 20th century. 

European Journal of Political Economy, 31, 1 14. 
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ٓٞف ٣ئى١ ح٠ُ حٟؼخف كخػ٤ِش ٌٛٙ حلا٣َحىحص ٓخ ٣ئػَ ِٓزخ  ،ٖٓ حلا٣َحىحص ح٣َ٠ُز٤ش ٝؿ٤َ ح٣َ٠ُز٤ش

 ٢ ط٣َٞٔ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش  ٝ ُػِػش حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ .ك

رخُظٞٓؼ٤ش رٔزذ ح٣ُِخىس حٌُز٤َس ُلإ٣َحىحص حُ٘لط٤ش أػَ  2003لخه٤ش رؼي ػخّ ٗحطٔٔض ح٤ُٔخٓش حلا       

ظٜخء حُؼوٞرخص حلاهظٜخى٣ش ٝحُظ٢ طِحٓ٘ض ٓغ حٍطلخع حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ،ك٢ حُٞهض ح١ٌُ ٣٘ظَ ك٤ٚ ا٠ُ ط٤ٓٞغ حٗ

ٚ حُيػخٓش حلآخ٤ٓش ٤ُٔخٓخص حلاٛلاف حلاهظٜخى١ حَُح٤ٓش ح٠ُ حػخىس ٤ٌِٛش حٗحُؼخّ ػ٠ِ لخم ٗحلا

ٚ ٓطِذ ٢٘١ٝ ًل٤َ رخُٜ٘ٞٝ رخُٔٔظٟٞ حُٔؼ٢٘٤ ُِٔٞح٤٘١ٖ ػزَ ٣ُخىس حٗحلاهظٜخى حُؼَحه٢ ، ٝ

حلاؿٍٞ ٝحَُٝحطذ ٝطؼي٣َ ٍٝحطذ حُٔظوخػي٣ٖ ٝط٤ٓٞغ ٓظِش حَُػخ٣ش حلاؿظٔخػ٤ش، ٝط٤ٓٞغ هخػيس ىػْ 

ِٔغ حلآخ٤ٓش، ٝٓٞحؿٜش ٓخ طزو٠ ٖٓ طيحػ٤خص حُلَد حلاه٤َس ٝٓخ ٍحكوٜخ ٖٓ حػٔخٍ طو٣َذ حُ

 ى،ؼٌخّ ًُي ػ٠ِ حلآٖ حلاهظٜخى١ ٝحُظ١ٞٔ٘ ك٢ حُزلاحٗٝطـخُٝحص ػ٠ِ حلآلاى حُؼخٓش ٝحُوخٛش ٝ

ٝطؼٞى ٌٛٙ ح٣ُِخىس  ح٠ُ  ،لخم حُل٢ٌٓٞ ك٢ كخُش ط٘خ٢ٓ ٓٔظَٔٗحلا حٕ( ح١ٌُ ٣ز٤ٖ 33ٍ)ٗلاكع ٖٓ حُـيٝ

حُ٘لوخص حُؼ٣ٌَٔش ٗظ٤ـش ُظيٍٛٞ حُٟٞغ حلأ٢٘ٓ ك٠لاً ػٖ طؼي٣َ  ٝرخلأه٣ُٚخىس حُ٘لوخص حُـخ٣ٍش 

ٝهي حٓظَٔص حُ٘لوخص حُؼخٓش رخُظٌرٌد ٟٖٔ ٌٛٙ حُٔٔظ٣ٞخص كظ٠  ،حَُٝحطذ ٝحُٔوٜٜخص حُٞظ٤ل٤ش

ح٠ُ طلٖٔ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٣ُٝخىس ٓزذ ٌٛٙ ح٣ُِخىس ٣ؼٞى  حٕٝ ،2013ِٝٛض ا٠ُ أػ٠ِ ٓٔظٟٞ ُٜخ ػخّ 

ض حُلٜش حلاًزَ ٖٓ طِي حُ٘لوخص خٗلخم حُل٢ٌٓٞ  ًٝٗؼٌْ ػ٠ِ ٣ُخىس حلاحٗحلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش ٓخ 

 (.33.9لخم حلآظؼٔخ١ٍ ح١ٌُ رِـض ٗٔزظٚ )%ٗ( ػ٠ِ كٔخد حلا66.1لخم حُـخ١ٍ ر٘ٔزش )%ُٜٗخُق حلا

ولخٝ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٝطَحؿغ ح٢ٌٓٞٗ رٔزذ لخم حُلّٗ( طَحؿغ حلا2017- 2014ٝك٢ حلاػٞحّ )         

لخم ٗولخٝ حلاحٗ%( ٖٓ حلا٣َحىحص حُؼخٓش ٓخ ٗؼٌْ ػ٠ِ 90) دٓخ ٣وخٍحلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش حُظ٢ طٌَ٘ 

طٔوٞ ػٜ٘خ ٣ُخىس  شحلاٍٛخر٤ حُؼٜخرخصحُل٢ٌٓٞ ك٠لا ػٖ  طيٍٛٞ حلاٟٝخع حلا٤٘ٓش ٝٓلخٍرش 

لخم ٗ%( ٖٓ حلا78.2حُظ٢ حٍطلؼض ٗٔزظٚ ح٠ُ  )لخم حُـخ١ٍ ٗلخم حُؼ١ٌَٔ ح١ٌُ ٣ؼي ؿِءح ٖٓ حلاٗحلا

  حُل٢ٌٓٞ

ولخٝ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ خّٗ( كوي ٜٗي حُؼَحم حُٓش ِٓىٝؿش طٔؼِض ر2022-2020ٝك٢ حلاػٞحّ )         

حلاهظٜخى حُؼَحه٢ حهظٜخى  حٕولخٝ حُطِذ حُؼخ٢ُٔ ػ٠ِ حُ٘ل٢ ٝرٔخ حٗٗظ٤ـش طل٢٘ كخ٣َّٝ ًٍٞٝٗخ ٝ

 لأكَحىخص خٍٗٝؿْ ًُي طٞؿذ ػ٠ِ حُلٌٞٓش طوي٣ْ حُٔ٘ق ٝحلاػ، حلآُش٣ٍؼ٢ كوي طؤػَ رٌَ٘ ًز٤َ رٌٜٙ 

حُٔـظٔغ ٖٓ حؿَ حُظول٤ق ٖٓ كيس حُلوَ ٝحُـٞع حُلخَٛ رٔزذ كظَحص حلاؿلام ٝحُلظَ حُ٘خَٓ ٌُح 
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لخم حلآظؼٔخ١ٍ ح٠ُ ٗول٠ض كٜش حلاحٗ%( 89ٝ) دٓخ ٣وخٍلخم حُـخ١ٍ ح٠ُ ٗحٍطلؼض كٜش حلا

ٗظ٤ـش  ٢،ُؼَحهك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حظخؿ٤ش ٗحُويٍس حلآئَٗ ولخٝ حٗخص حُـيٍٝ خٗ، ٝٗلاكع ٖٓ ر٤%(11)

ُٔٞح١ٖ ح٠ُؼق حُز١ٞ٤٘ حلاهظٜخى١ ٓخ حىٟ ح٠ُ ؿؼَ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ حهظٜخىح ٛ٘خ ٟؼ٤لخ حًؼَ 

ظخؿ٤ش ٝحُظ٢ رِـض ك٢ ٗولخٝ ٓئَٗ حُويٍس حلاحٌٗٝٛح ٓخ ٣ز٤٘ٚ  ،ػَٟش ُِظوِزخص ٝحُٜيٓخص حُوخٍؿ٤ش

ذ حلآظؼٔخ١ٍ ٤ٓزو٠ ٓيٟ حُظخ٣ٍن رِي ٖٛ خٗكخُزِي ح١ٌُ لا ٣ؼط٢ ح٤ٔٛش ُِـ، (%35ُٜخ )حك٠َ حكٞح

حٍطزطض ٓويٍحطٚ  اًهَحٍطٚ حلاهظٜخى٣ش  خًحطو٣لويٙ حُويٍس ػ٠ِ  ١ً طزؼ٤ش حهظٜخى٣ش ُيٍٝ حُؼخُْ ٌٝٛح ٓخ

 ح١ حُٓش ػخ٤ُٔش ؼَٝ ُلا٤ٜٗخٍ ك٢ٚ حهظٜخى ٓحٗٝرخُ٘ظ٤ـش  ،ُيٍٝ حُـٞحٍ ٝىٍٝ حُؼخُْ حُٔظويّرٔويٍحص ح

لاري ٖٓ طٞك٤َ  خٕض أؿِذ حُٔ٘٘آص ٝحُز٠٘ حُظلظ٤ش ٖٓ ىٓخٍ ٝطو٣َذ ًخٗػ 2003ػخّ كزؼي 

حُ٘ٔزش حلأًزَ ٖٓ  خٕك٠لا ػٖ ٟؼق حُظو٤ٜٚ ك، طو٤ٜٜخص أًزَ ُِٜ٘ٞٝ رٜخ ٝلإػخىس حػٔخٍٛخ

حُٔخى١  ظخؽٗرخلإحُظ٢ ٤ُْ ُٜخ ػلاهش ٓزخَٗس  حلاٍطٌخ٣ُشحُ٘لوخص حلآظؼٔخ٣ٍش ٢ٛ ك٢ ٓ٘خ٣ٍغ ح٤ُٜخًَ 

ـخُٛخ ك٠لا ػٖ حُٔ٘خ٣ٍغ حٗك٢ طٌِت حُؼي٣ي ٖٓ حُٔ٘خ٣ٍغ ٝػيّ  أػَحً ُِلٔخى حلاىح١ٍ ٝحُٔخ٢ُ  خًٕٝ

 .ح٤ُٔٛٞش

 (33) عذٔل

 (2022-2004زبعٛخ فٙ ثٛئخ الالزصبد انؼشالٙ نهًذح)َيؤؽش انمذسح الا

 انغُخ

انُبرظ انًؾهٙ 

 ثبلأعؼبسالاعًبنٙ 

 انضبثزخ

 فبق انؼبوَالا
فبق انغبس٘ َالاَغجخ 

 فبق انؼبو%َيٍ الا

فبق ََغجخ الا

فبق َالاعزضًبس٘ يٍ الا

 انؼبو%

يؤؽش انمذسح 

 زبعٛخ%َالا

2004 101845262 59250093 49.12 50.88 23.4 

2005 103551403 67523344 32.29 67.71 24.4 

2006 109389941 90762410 34.79 65.21 25.8 

2007 111455813 98604957 33.18 66.82 25.5 

2008 120626517 67277196 77.74 22.26 27.3 

2009 124702848 55589720 82.64 17.36 28.4 

2010 132687028 70134201 77.82 22.18 29.8 

2011 142700217 78758102 77.36 22.64 31.7 

2012 162587533 105140096 72.08 27.92 32.2 

2013 174990175 119127555 66.10 33.90 32.9 

2014 178951407 113474412 68.73 31.27 33 

2015 183616252 70397515 73.63 26.37 34.2 

2016 208932109 67071437 76.30 23.70 33.4 
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2017 205130067 75490115 78.19 21.81 34.5 

2018 210532887 80846189 82.91 17.09 35.3 

2019 223075021 111723523 78.14 21.86 34.5 

2020 198656601 76082443 95.78 4.22 31.4 

2021 204461401 84945764 96.05 3.95 32.5 

2022 212408657 89286091 95.97 4.03 32.7 

 يٍ اػذاد انجبؽش ثبلاعزُبد انٗ: :انًصذس

 (.2022-2004)، هلاٍ حُٔ٘ٞحص ىحثَس حُٔٞحُٗش ٝىحثَس حُلٔخرخص حُوظخ٤ٓش  ،ُٝحٍس حُٔخ٤ُش حُؼَحه٤ش -

-2004)ُٔ٘ٞحص ح ، هلاٍ حُظو٣ََ حلاهظٜخى١ ،حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش ُلإكٜخء ٝحلأرلخع ،حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ -

2022). 

 (2022-2004، هلاٍ حُٔ٘ٞحص ) /https://unctad.orgخص خٗهخػيس ر٤ -

 
: تحهٍم مؤششي انصبدساد والاعزيراداد   مه انغهغ والخذمبد:ساثؼبا

ُِظـخٍس حُوخٍؿ٤ش أ٤ٔٛش ًز٤َس ك٢ حلاهظٜخى حُو٢ٓٞ ٝطوظِق ٌٛٙ حلا٤ٔٛش ٖٓ ىُٝش ح٠ُ ىُٝش 

ٝػَٝحص ١ز٤ؼ٤ش، ك٠لاً ػٖ حُظويّ  ٝهخٓخصحهَٟ ٝحُٔزذ ٛٞ طلخٝص حُيٍٝ ك٤ٔخ ُي٣ٜخ ٖٓ ٓٞحٍى 

لاهظٜخى٣ش ٝلا ٤ٓٔخ حُظ٤ٔ٘ش ًٔخ ٣ئػَ هطخع حُظـخٍس حُوخٍؿ٤ش طؤػ٤َحً ًز٤َحً ك٢ حُل٤خس ح حُظٌُ٘ٞٞؿ٢

حلاهظٜخى٣ش، ٝٗظَحً ُظَٝف حُؼَحم ح٤ُٔخ٤ٓش ٝحػظٔخىٙ ػ٠ِ ٗلٔٚ رؼيٓخ ٓ٘غ ٖٓ طٜي٣َ حُِٔغ ح٠ُ 

حُوخٍؽ ٗظ٤ـش حُؼوٞرخص حلاهظٜخى٣ش حُظ٢ كَٟٜخ ٓـِْ حلآٖ حلآَ ح١ٌُ حىٟ ح٠ُ حُؼـِ ك٢ ح٤ُِٔحٕ 

حُٔيكٞػخص حُؼَحه٢
(1)

ٓظ٤َحىحص ٝحلآظ٤َحىحص ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى ، ٖٝٓ ٛ٘خ ٣ٌٖٔ طل٤َِ ٓئ١َٗ حلا

 ( ًٝخلاط2022:٢-2004حُؼَحه٢ ُِٔيس)

 تحهٍم مؤشش انصبدساد: .1

 اًُِٜخىٍحص أػَ ْٜٓ ٝك١ٞ٤ ك٢ ٍكغ ٓؼيلاص حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُؼَحه٢ 

طْٜٔ حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش ك٢ ىػْ حُوطخػخص حلاهظٜخى٣ش حلاهَٟ ًٌُٝي حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ًٔخ 

ٜخىٍحص حُ٘لط٤ش ك٢ ٍكغ ٓؼيلاص ٍأّ حُٔخٍ حُؼخرض ػٖ ٣َ١ن حٓظؼٔخٍ حُؼٞحثي حُ٘لط٤ش ٖٓ ُٝطْٜٔ ح

                                                           
1

، 2007(، 10(، حُٔـِي)1رلخع ػَحه٤ش، حُؼيى)( ػزي ػ٢ِ حُٔؼ١ٍٞٔ، حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ؿي٤ُش حُٞحهغ ٝؿز٣َش حُوخٍؽ، ٓـِش ح

ٙ271 . 

https://unctad.org/
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و٤ن حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١حُ٘وي حلاؿ٘ز٢ ك٢ حىهخٍ حُِٔغ حَُأٓٔخ٤ُش، ٌُح ٣ؼي حلاه٤َ أىحس ٖٓ هلاُٜخ ٣ظْ طل
(1)

 ،

٤ٜ٣ٖٔ حُوطخع حُ٘لط٢ ػ٠ِ أؿٔخ٢ُ حُٜخىٍحص ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٣ٝؼي حٍُٔٞى حَُث٤ْ  اً

ه٤ٔش أؿٔخ٢ُ حُٜخىٍحص ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُؼَحه٢  طوظِق  حٕ( 34) ُلإ٣َحىحص حُؼخٓش ، ٣ٝز٤ٖ حُـيٍٝ

رِـض ه٤ٔش حُٜخىٍحص  اً( 2008-2004ٖٓ ػخّ ح٠ُ ػخّ حهَ ٝرٔؼيلاص ٗٔٞ ٓٞؿزش هلاٍ حلاػٞحّ )

ٗٔزظٜخ ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ  أٓخى٣٘خٍ  ٤ِٕٓٞ( 25877930( كٞح٢ُ )2004ك٢ ػخّ )

رِـض ه٤ٔش  اً( 2008ض ه٤ٔش أؿٔخ٢ُ حُٜخىٍحص َٓطلؼش ك٢ ػخّ )خٗ(، ر٤٘ٔخ ً%25.41رِـض)

ٗٔزظٜخ ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ  أٓخى٣٘خٍ،  ٤ِٕٓٞ( 76662378حُٜخىٍحص كٞح٢ُ)

ول٠ض ك٢ حٗه٤ٔش أؿٔخ٢ُ حُٜخىٍحص هي  حٕخص حُـيٍٝ ٣ظز٤ٖ خٗ(، ٖٝٓ طل٤َِ حُز٤%63.55رِـض)

ى٣٘خٍ، ر٤٘ٔخ ٌِٗض ٗٔزظٜخ ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ  ٤ِٕٓٞ( 46606260رِـض ه٤ٔظٜخ كٞح٢ُ) اً( 2009ػخّ)

ولخٝ ح٠ُ طَحؿغ ٗ(، ٣ٝؼِٟ ٌٛح حلا%39.21-( ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ)%37.37رِـض) اًحلاؿٔخ٢ُ 

ولخٝ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘ل٢ ٖٓ هزَ حُيٍٝ حٗٛخىٍحص حُؼَحم ٗظ٤ـش حلآُش حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش ٓٔخ حىص ح٠ُ 

رِـض ه٤ٔش  اً( ػ٠ِ حُظٞح٢ُ 2012-2011حٌُزَٟ، ر٤٘ٔخ حٍطلؼض ه٤ٔش أؿٔخ٢ُ حُٜخىٍحص ك٢ حلاػٞحّ )

ى٣٘خٍ، ر٤٘ٔخ ٌِٗض ر٘ٔزظٜخ ٖٓ حؿٔخ٢ُ حُ٘خطؾ  ٤ِٕٓٞ( 116159697 -95298476حُٜخىٍحص كٞح٢ُ)

(، ٣ؼِٟ ٌٛح حلاٍطلخع ٗظ٤ـش حلاؿَحءحص حُظ٢ حطوٌطٜخ ُٝحٍس %71.44 -%66.78رِـض) اًحُٔل٢ِ 

٘خء ٓلطخص رل٣َش ٓلطخص حٗحلآظؼٔخٍ حُ٘لط٢ ًَُِ٘خص حلاؿ٘ز٤ش ٝ ٚطَحه٤حُ٘ل٢ حُؼَحه٤ش ك٢ ٓ٘ق 

ٓخْٛ ك٢ ٣ُخىس ٓز٤ؼخص حُ٘ل٢ ٝأىٟ ح٠ُ ٣ُخىس ه٤ٔش أؿٔخ٢ُ حُٜخىٍحص،  اًرل٣َش هخٛش رظٜي٣َ حُ٘ل٢ 

 اً( ػ٠ِ حُظٞح٢ُ 2016-2013ولخٝ ه٤ٔش حُٜخىٍحص َٓس حهَٟ ٝهلاٍ حلاػٞحّ)حٗر٤٘ٔخ ٗلاكع ٖٓ 

ى٣٘خٍ ٝر٘ٔزش ٖٓ أؿٔخ٢ُ  ٤ِٕٓٞ( 104669488( كٞح٢ُ)2013أؿٔخ٢ُ حُٜخىٍحص ك٢ ػخّ) ه٤ٔشرِـض 

( ٌِٗض ه٤ٔش حُٜخىٍحص ك٤غ 2016ك٢ ػخّ) أٓخ(، %59.81حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ رِـض)

( %25.2ى٣٘خٍ ر٤٘ٔخ ٌِٗض ٗٔزظٜخ ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ كٞح٢ُ) ٤ِٕٓٞ( 52654950رِـض)

ً  خٕك٤غ ً (، %17.75- -%9.89-رِؾ ) اً( ػ٠ِ حُظٞح٢ُ 2016-2013) ُلأػٞحّٓؼيٍ حُ٘ٔٞ ٓخُزخ

ٓؼَ حُز٤ََٓ حُٞحكي  2014ل٢ ك٤غ رِؾ ك٢ ػخّ ولخٝ حلآؼخٍ حُؼخ٤ُٔش ُِ٘ح٣ٗؼِٟ حُٔزذ ك٢ 

$(، ك٠لاً ػٖ ًُي 36) 2016ولخٝ كظ٠ رِؾ ٓؼَ حُز٤ََٓ حُٞحكي ك٢ ػخّ ٗ$( ٝحٓظَٔ ك٢ حلا96.8)

                                                           
1

( حُىٛخٍ كٖٔ ػ٢ِ، طل٤َِ حُؼلاهش حُٔزز٤ش ر٤ٖ حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش ٝحُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ك٢ حُؼَحم، ٓـِش حُؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش 

 . 444، 2017ٙ(، 23(، حُٔـِي)100ٝحلاىح٣ٍش، ؿخٓؼش رـيحى، حُؼيى)
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ولخٝ حُٜخىٍحص حُؼَحه٤ش، ر٤٘ٔخ ٗلاكع ٖٓ حٗطَى١ حلاٟٝخع حلا٤٘ٓش ٝح٤ُٔخ٤ٓش حُظ٢ ريٍٝٛخ حىص ح٠ُ 

ولخٝ ٝٛٞلاً ح٠ُ ػخّ ٗرخُظؤٍؿق ٓخ ر٤ٖ حلاٍطلخع ٝحلا حٓظَٔص حُزلغخص حُـيٍٝ ٝهلاٍ ٓيس خٗر٤

(، %78.73-رِؾ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ حُٔخُذ ) اًك٤غ ٌِٗض  أؿٔخ٢ُ ه٤ٔش حُٜخىٍحص حػ٠ِ ٗٔزش ُٜخ  2021

ىٝلاٍ ح٢ٌ٣َٓ ُِز٤ََٓ ًٌُٝي  20ولخٝ ٗظ٤ـش طي٢ٗ أٓؼخٍ حُ٘ل٢ ح٠ُ ٓٔظ٣ٞخص ىٕٝ ٗحلا٣ٝؼِٟ ًُي 

(Covid 19ظ٘خٍ ٝرخء ًٍٞٝٗخ  )حٗـلام حلاهظٜخى١ حُ٘خطؾ ػٖ ٗحُظزخ١ئ ٝحلا
(1)

، ر٤٘ٔخ حٍطلغ أؿٔخ٢ُ 

ى٣٘خٍ ٝر٘ٔزش ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ  ٤ِٕٓٞ( 18106093رِـض ) اً 2022ه٤ٔش حُٜخىٍحص ك٢ ػخّ 

ؼٌخٜٓخ حٗ(، ٣ؼِٟ ٌٛح حلاٍطلخع ُظؼخك٢ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُوخّ ك٢ حلآٞحم حُؼخ٤ُٔش ٝ%48.95حلاؿٔخ٢ُ)

 ٣ُخىس حُٜخىٍحص ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُؼَحه٢.ػ٠ِ 

 تحهٍم مؤشش الاعزيراداد: .2

ػِٔض ػ٠ِ حُؼي٣ي  2003 خٕحُظَٝف حلاهظٜخى٣ش حُيحه٤ِش ٝحُوخٍؿ٤ش حُظ٢ حٓظـيص رؼي ٤ٗٔ حٕ

طول٤ٞ  ػٖ ٣َ١نذ حلآظ٤َحىحص ك٤غ طْ ط٤ٓٞغ ٗطخم حلآظ٤َحىحص خٖٗٓ حُظـ٤َحص ٝهٜٞٛخ ك٢ ؿ

% ٖٓ ه٤ٔش حُِٔغ 5ٓظ٤َحىحص ٝحُؼَٔ ػ٠ِ طٞك٤يٛخ ك٤غ رِـض ر٘ٔزش حُظؼ٣َلش حُـ٤ًَٔش ػ٠ِ حلا

ٖٓ حْٛ حُظَٝف حُظ٢ ٓخػيص ػ٠ِ ٣ُخىس ٗٔزش حلآظ٤َحىحص ٛٞ حطـخٙ حُلٌٞٓش ح٠ُ  حٕحُٔٔظٍٞىس، ٝ

٣ُخىس حُٔوِٕٝ حُِٔؼ٢ ٖٓ حُِٔغ ٝحُز٠خثغ حلأؿ٘ز٤ش ًُٝي رٔزذ كخؿش حُٔٔظِٜي حُؼَحه٢ ُٜخ هخٛش 

رخُ٘ٔزش  أٓخ ٌحىآٗ ض٢ كَٟظحلاهظٜخى١ حُ ؼوٞرخصرؼي طٞهق حلآظ٤َحىحص ٌٓ٘ ريح٣ش حُظٔؼ٤٘خص رٔزذ حُ

ُؼٞحَٓ حُوخٍؿ٤ش حُظ٢ طٔؼِض رخٍطلخع أٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُوخّ ٓٔخ أىٟ ح٠ُ ٣ُخىس ه٤ٔش حُٜخىٍحص حُؼَحه٤ش 

لخم ػ٠ِ حلآظ٤َحىحص ك٠لا ػٖ ًُي ٝرؼي حلاكيحع حُظ٢ َٓص رٜخ حُزِي ٗٝرخُظخ٢ُ ٣ُخىس ح٤ٍُٔٞ ح٠ُ حلا

١ٌُ طزؼٚ ٣ُخىس ك٢ كـْ ٢، ًٌُي طؤ٤ْٓ ٓـِْ حلاػٔخٍ ححٗريأص رٞحىٍ ُؼٞىس حُ٘٘خ١ حُؼَٔ 2003ػخّ 

حَُأٓٔخ٤ُش ٘خث٤ش ًٌُٝي حُِٔغٗحلا حُٔٞحى  حلآظ٤َحىحص ٖٓ
(2)

.  

٣ؼُي ٓئَٗ حلآظ٤َحىحص ٖٓ حُٔئَٗحص حُٜٔٔش ُظوي٣َ ىٍؿش حُظطٍٞ حلاهظٜخى١ ػٖ ٣َ١ن  اً

طـخٍطٜخ حُوخٍؿ٤ش، كخلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٣ؼظٔي رٌَ٘ ًز٤َ ػ٠ِ حُِٔغ ٝحُويٓخص حُٔٔظٍٞىس ًُٝي ُٔي 

ؿ٘ز٤ش هيٍس حُِٔغ حلا ك٠لاً ػٖخؿ٢ ك٢ طِز٤ش ًخكش حلاكظ٤خؿخص ظٗحُطِذ حُٔل٢ِ ح١ٌُ ٣ؼـِ حُـٜخُ حلا
                                                           

1
، 2020ـٌحٍ حُٔزٌــَ ُِـَرــغ حُؼخُغ ُٔــ٘ش ٗٓي٣َ٣ـش حُلٔخرخص حُو٤ٓٞـش، ٓـئٗــَحص حلا( ؿ٣ٍٜٞٔش حُؼَحم، ُٝحٍس حُظوط٢٤، 

ٙ5 . 
2

،  138حلآظؼٔخٍ ، حُؼيى  خَٕٗ٘س ٓٞٓٞػش ٟٔ –حلآظؼٔخٍ ، ِٓق اػخىس حػٔخٍ حُؼَحم  خٕ( حُٔٞٓٞػش حُؼَر٤ش ٠ُٔ

 .7، 2003ٙػيى هخٙ ، ح٣ٌُٞض ، حُٜلخس ، ط٣َٖ٘ حلأٍٝ 
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ػ٠ِ حُٔ٘خكٔش ٓغ حُِٔغ حُٔل٤ِش ك٠لاً ػٖ ٓؼَٛخ حُٔ٘ولٞ
(1)

ه٤ٔش أؿٔخ٢ُ  حٕ( ٣34ز٤ٖ حُـيٍٝ) اً، 

ر٤ٖ حلاٍطلخع  طظؤٍؿق اًحلآظ٤َحىحص ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُؼَحه٢  طوظِق ٖٓ ػخّ ح٠ُ ػخّ حهَ 

ِـض ه٤ٔش ( ك٤غ ر2008-2004ولخٝ ٝرٔؼيلاص ٗٔٞ ٓٞؿزش ٝٓخُزش ٝٗلاكع هلاٍ حلاػٞحّ )ٗٝحلا

ٗٔزظٜخ ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ  أٓخى٣٘خٍ  ٤ِٕٓٞ( 30951806( كٞح٢ُ )2004حلآظ٤َحىحص ك٢ ػخّ )

رِـض  اً( 2008ض ه٤ٔش أؿٔخ٢ُ حلآظ٤َحىحص َٓطلؼش ك٢ ػخّ )خٗ(، ر٤٘ٔخ ً%30.39حلاؿٔخ٢ُ رِـض)

ٗٔزظٜخ ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ  أٓخى٣٘خٍ،  ٤ِٕٓٞ( 42701688ه٤ٔش حلآظ٤َحىحص كٞح٢ُ)

ه٤ٔش أؿٔخ٢ُ حلآظ٤َحىحص هي حٍطلؼض ك٢  حٕخص حُـيٍٝ ٣ظز٤ٖ خٗ(، ٖٝٓ طل٤َِ حُز٤%35.4رِـض)

ى٣٘خٍ، ر٤٘ٔخ ٌِٗض ٗٔزظٜخ ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ  ٤ِٕٓٞ( 49067184رِـض ه٤ٔظٜخ كٞح٢ُ) اً( 2009ػخّ)

(، ر٤٘ٔخ حٓظَٔص ه٤ٔش أؿٔخ٢ُ %14.91( ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓٞؿذ رِؾ)%39.35رِـض) اًحلاؿٔخ٢ُ 

 ٤ِٕٓٞ( 72754398رِـض ه٤ٔش حلآظ٤َحىحص كٞح٢ُ) اً( 2012كظ٠ ػخّ ) رخلاٍطلخعحلآظ٤َحىحص 

(، ٣ؼِٟ ٌٛح حلاٍطلخع ٗظ٤ـش %44.75رِـض) اًى٣٘خٍ، ر٤٘ٔخ ٌِٗض ر٘ٔزظٜخ ٖٓ حؿٔخ٢ُ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ 

لخم ٣ُٗخىس حلا ٣خىس حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ك٠لاً ػًٖز٤َس ُٝحٍطلخع حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش ٝٓخ طيٍٙ ٖٓ ػٞحثي 

ظخؿ٤ش ٗٝحَُٝحطذ ٣ُٝخىس حُطِذ حُٔل٢ِ ػ٠ِ حُِٔغ ٝحلآظٜلا٤ًش ٝحلا رخلأؿٍٞرخلاٍطلخع  حُٔٔؼَحُؼخّ 

٣ٌٕٞ ٛ٘خى ٓؼَٝٝ ِٓؼ٢ ٣ـط٢ حُطِذ حُٔل٢ِ حُٔظِح٣ي ًَ ٌٛح حىٟ ح٠ُ ٣ُخىس أؿٔخ٢ُ ه٤ٔش  حٕىٕٝ 

( 2021-2013ولخٝ ه٤ٔش حلآظ٤َحىحص َٓس حهَٟ ٝهلاٍ حلاػٞحّ)حٗحلآظ٤َحىحص، ر٤٘ٔخ ٗلاكع ٖٓ 

ى٣٘خٍ  ٤ِٕٓٞ( 70084762( كٞح٢ُ)2013أؿٔخ٢ُ حلآظ٤َحىحص ك٢ ػخّ) ه٤ٔشرِـض  اًػ٠ِ حُظٞح٢ُ 

( ٌِٗض ه٤ٔش حلآظ٤َحىحص 2021ك٢ ػخّ) أٓخ(، %40.05) ٝر٘ٔزش ٖٓ أؿٔخ٢ُ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ رِـض

ى٣٘خٍ ر٤٘ٔخ ٌِٗض ٗٔزظٜخ ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ  ٤ِٕٓٞ( 24381628ك٤غ رِـض)

ولخٝ حلآؼخٍ خٗولخٝ ح٠ُ حلآُش حُِٔىٝؿش حُظ٢ طٔؼِض رٗ(، ٣ؼِٟ حُٔزذ ك٢ حلا%11.92كٞح٢ُ)

ـلام حلاهظٜخى١ ًٌُٗٝي حُظزخ١ئ ٝحلاحُؼخ٤ُٔش ُِ٘ل٢، ك٠لاً ػٖ ًُي طَى١ حلاٟٝخع حلا٤٘ٓش ٝح٤ُٔخ٤ٓش 

(Covid 19ٗخ  )ظ٘خٍ ٝرخء ًٍٞٝحٗحُ٘خطؾ ػٖ 
(2)

ولخٝ حلآظ٤َحىحص حُؼَحه٤ش، ر٤٘ٔخ حًَٗ ٌٛح حىٟ ح٠ُ  

ى٣٘خٍ ٝر٘ٔزش ٖٓ حُ٘خطؾ  ٤ِٕٓٞ( 31997832رِـض ) اً 2022حٍطلغ أؿٔخ٢ُ ه٤ٔش حلآظ٤َحىحص ك٢ ػخّ 

                                                           
1

( ، ٓـِش 2014-1994حُظـخ١ٍ ىٍحٓش طل٤ِِش ُِٔيس) حٕر٢ٜ٣َ، ٤ْٓ ػزي حلا٤َٓ ٤ًٖ٘، حلاهظلاٍ ح٢ٌِ٤ُٜ ٤ُِِٔ( كخٍّ ٣ًَْ 

 .324، 2016ٙ(، 23(، حُٔـِي)101حُؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش ٝحلاىح٣ٍش، ؿخٓؼش رـيحى، حُؼيى)
2

، 2020حُٔزٌــَ ُِـَرــغ حُؼخُغ ُٔــ٘ش ـٌحٍ ٗ( ؿ٣ٍٜٞٔش حُؼَحم، ُٝحٍس حُظوط٢٤، ٓي٣َ٣ـش حُلٔخرخص حُو٤ٓٞـش، ٓـئٗــَحص حلا

ٙ6 . 



 179         خ انطبلخ الاعزٛؼبثٛخ رؾهٛم فبػهٛخ انغٛبعزٍٛ انُمذٚخ ٔانًبنٛخ فٙ رًُٛفصم انضبَٙ: ان
 

 
 

 

 

 

 

(، ٣ؼِٟ ٌٛح حلاٍطلخع ُظؼخك٢ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُوخّ ك٢ حلآٞحم %15.06حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ رِـض )

 ؼٌخٜٓخ ػ٠ِ ٣ُخىس حلآظ٤َحىحص ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُؼَحه٢.حٗحُؼخ٤ُٔش ٝ

 (34) عذٔل

-2004انصبدساد ٔالاعزٛشاداد يٍ انغهغ ٔانخذيبد فٙ ثٛئخ الالزصبد انؼشالٙ نهًذح) ٘رطٕس يؤؽش

2022) 

 انغُخ
انُبرظ انًؾهٙ 

 الاعًبنٙ 

لًٛخ 

 انصبدساد

َغجخ انصبدساد 

 %GDPيٍ 
 لًٛخ الاعزٛشاداد

َغجخ 

الاعزٛشاداد 

 %GDPيٍ 

اعًبنٙ 

انزغبسح 

 انخبسعٛخ

2004 101845262 25877930 25.41 30951806 30.39 56829736 

2005 103551403 34881984 33.69 34639104 33.45 69521088 

2006 109389941 45030275 41.16 30815700 28.17 75845975 

2007 111455813 50156729 45 24777452 22.23 74934181 

2008 120626517 76662378 63.55 42701688 35.4 119364066 

2009 124702848 46606260 37.37 49067184 39.35 95673444 

2010 132687028 61392104 46.27 52083190 39.25 113475294 

2011 142700217 95298476 66.78 57172388 40.06 152470864 

2012 162587533 116159697 71.44 72754398 44.75 188914095 

2013 174990175 104669488 59.81 70084762 40.05 174754250 

2014 178951407 103637966 57.91 71142825 39.76 174780791 

2015 183616252 64018486 34.87 59191349 32.24 123209835 

2016 208932109 52654950 25.2 55090200 26.37 107745150 

2017 205130067 72409222 35.3 47635428 23.22 120044650 

2018 210532887 100684941 47.82 43804511 20.81 144489452 

2019 223075021 98225336 44.03 24803819 11.12 123029155 

2020 198656601 57141527 28.76 18390722 9.26 75532249 

2021 204461401 12156024 5.95 24381628 11.92 36537652 

2022 212408657 18106093 8.52 31997832 15.06 50103925 

 يٍ اػذاد انجبؽش ثبلاعزُبد انٗ: :انًصذس

 (.2022-2004، هلاٍ حُٔ٘ٞحص )ىحثَس حُٔٞحُٗش ٝىحثَس حُلٔخرخص حُوظخ٤ٓش  ،ُٝحٍس حُٔخ٤ُش حُؼَحه٤ش -

-2004)ُٔ٘ٞحص ح ، هلاٍ حُظو٣ََ حلاهظٜخى١ ،حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش ُلإكٜخء ٝحلأرلخع ،حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ -

2022). 
 



 
 

 

 

  

 
قٍبط وتحهٍم انؼلاقخ ثين مؤششاد انغٍبعزين الدبنٍخ 
 وانىقذٌخ ومؤششاد انطبقخ الاعزٍؼبثٍخ في دول انؼٍىخ

 
 -:الأول الدجؾش

     انزأطير انىظشي نجؼط الأدواد انقٍبعٍخ الدغزخذمخ في                     
 انزؾهٍم انقٍبعً.

 -الدجؾش انضبوً:

قٍبط وتحهٍم انؼلاقخ ثين مؤششاد انغٍبعزين الدبنٍخ                       
 وانىقذٌخ وانطبقخ الاعزٍؼبثٍخ نلاقزصبد )انغؼىدٌخ، الجضائش(.

 -الدجؾش انضبنش:

قٍبط وتحهٍم انؼلاقخ ثين مؤششاد انغٍبعزين الدبنٍخ                        
 انؼشاقً وانىقذٌخ وانطبقخ الاعزٍؼبثٍخ  نلاقزصبد

 

 انفصم انضبنش 3
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انؼلاقخ ثين مؤششاد انغٍبعزين الدبنٍخ وانىقذٌخ  قٍبط وتحهٍم

 ومؤششاد انطبقخ الاعزٍؼبثٍخ في دول انؼٍىخ
  

 تمهٍذ:
ٖٓ حُزي٢ٜ٣ حُظؼَف ػ٠ِ ١ز٤ؼش حلاهظزخٍحص حُظ٢ طٔظويّ ُظلي٣ي حُؼلاهخص ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص 

 ض ١ز٤ؼش حُؼلاهش ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش.خٗه٤خ٤ٓش ٝأ٣خ ً ؽخًٗٔحلاهظٜخى٣ش ػ٠ِ ٌَٗ 

حُ٘خطؾ رخُ٘ٔزش ُزؼٞ ٓئَٗحص  حُزلغك٤ٔخ ٣وٚ حُظلون ٖٓ ٝؿٞى ػلاهش ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص ٓلَ 

ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُٔخ٤ُش ٝحُ٘وي٣ش ٝٓئَٗحص حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ك٢ حلأؿ٤ِٖ حُو٤َٜ ٝحُط٣َٞ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ 

 timeش رخلاهظزخٍحص حُو٤خ٤ٓش حُٔظؼِوش رظل٤َِ حُٔلآَ ح٤ُِ٘ٓش )خٗحهظٜخىحص ىٍٝ حُؼ٤٘ش، طْ حلآظؼ

Sereis ٌُٕٞٔٝطْ حلاػظٔخى ػ٠ِ حهظزخٍ ح ،)(Stationary( ٝحُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى ،)Cointegration) 

(ARDL ٌٌٕٞٔٛح حًُ٘ٔٞؽ ٣ظ٤ِٔ ر ًٕٞ ،) ليحٍ حٌُحط٢ ُلإرطخء حُُٔٞع ًٗٔٞؽ حلاحٗٝكن ٜٓ٘ـ٤ش 

 حُزلغحُٔلآَ ح٤ُِ٘ٓش ٓٞحء ك٢ ٍطزش ٝحكيس أّ ك٢ ٍطذ ٓوظِلش، ٌُُي ٓٞف ٣ظطَم ٌٛح حُلَٜ ٖٓ 

ه٤خّ ٝطل٤َِ حُؼلاهش ر٤ٖ ٓظـ٤َحص ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُٔخ٤ُش ٝحُ٘وي٣ش  ػٖ ٣َ١نذ حُظطز٤و٢ خٗح٠ُ حُـ

 خٕخص ٜٗق ك٤ِٜش ًٝخٗ(، ٝحُز2022٤-2004ـ٤َحص حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ك٢ ىٍٝ حُؼ٤٘ش ُِٔيس)ٝٓظ

٣ظْ كوي ػيى ٖٓ ىٍؿخص حُل٣َش ُٝـَٝ  ٚٗلأخص حُٔٔظؼِٔش ًز٤َس خٗحُز٤ حٕحٓظؼٔخُٜخ ُٚ ٓخ ٣زٍَٙ ًٕٞ 

خص حًؼَ ٣ؼط٢ ٜٓيحه٤ش حًزَ ُِ٘ظخثؾ خٗٝؿٞى ر٤ حٕحىهخٍ حُلـٞحص ح٤ُِ٘ٓش حُٔلاثٔش، ك٠لاً ػٖ 

طْ حلاػظٔخى ػ٠ِ حلأٓخ٤ُذ  اًحُٔظلَٜ ػ٤ِٜخ ٌٝٛح ٣ؼُِ ٜٓيحه٤ش ٓخ طز٠٘ ػ٤ِٜخ ٖٓ حٓظ٘ظخؿخص، 

 .حُزلغحلإكٜخث٤ش حُلي٣ؼش ك٢ حُو٤خّ رٔخ ٣ظلاءّ ٓغ حٛيحف 

 

 

 

 

 

 
 

 نثانفصم انثا
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 الدجؾش الأول 
 انزأطير انىظشي نجؼط الادواد انقٍبعٍخ الدغزخذمخ في انزؾهٍم انقٍبعً 

 تحهٍم انغلاعم انضمىٍخ:
طظؼَٝ حُظٞحَٛ حلاهظٜخى٣ش ح٠ُ طـ٤َحص ٓٔظَٔس ٌٝٛح ٓخ ٣ظطِذ ىٍحٓش حُٔلآَ ح٤ُِ٘ٓش  

 اً حٕ، زلغحُٜخ حلأىحس حلإكٜخث٤ش حُظ٢ طٔظويّ ك٢ حُظ٘زئ رخُظخَٛس ٓلَ حُٗٔؼَكش ٌٛح حُظـ٤َ ك٠لاً ػٖ 

ٌٛح ٣يكغ حلاهظٜخى٤٣ٖ ح٠ُ اػطخء طل٤َِ حُٔلآَ ح٤ُِ٘ٓش أ٤ٔٛش هٜٟٞ رخلاػظٔخى ػ٠ِ حُطَم حُؼ٤ِٔش 

هزَ حُزيء رخُظوي٣َ ٝحلاهظزخٍ ُِؼلاهش ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش ٣ـذ طل٤َِ حُٔلآَ  اً حٕحُلي٣ؼش، 

 لإكٜخث٤ش ُٜخ.ٌٛٙ حُٔظـ٤َحص ٝٓؼَكش حُوٜخثٚ ح حٓظوَح٣ٍٚح٤ُِ٘ٓش ُِظؤًي ٖٓ 

 انغكىن نهغلاعم انضمىٍخ: اد: اخزجبسأولاا 
حُو٤خ٢ٓ ُْ طؼ٢ أ٤ٔٛش ُوٜخثٚ حُٔلآَ ح٤ُِ٘ٓش ػ٘ي طوي٣َ   ًٔٞؽُٗلأحُيٍحٓخص حُظو٤ِي٣ش  حٕ 

حُٔلآَ ح٤ُِ٘ٓش ٓٔظوَس، ٝحػظٔيٝح ػ٠ِ  حٕطلاهٜخ ٖٓ كَٝ ٗحُؼلاهش ر٤ٖ حُظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش لا

Rػيٓٚ ػ٠ِ حلاهظزخٍحص حلإكٜخث٤ش ٝحُو٤خ٤ٓش ٓؼَ ٓؼخَٓ حُظلي٣ي)ًٔٞؽ حُٔويٍ ٖٓ ٗهزٍٞ حلا
2

 ،)

( ُو٤خّ حُٔؼ٣ٞ٘ش F( ٖٓ حؿَ حهظزخٍ حُٔؼ٣ٞ٘ش حلإكٜخث٤ش ُِٔؼِٔخص ٝحه٤َحً حهظزخٍ)Tًٌُٝي حهظزخٍ)

طِي حُؼ٤ِٔش ٣ٌٖٔ ٖٓ هلاُٜخ حلآظيلاٍ ػ٠ِ ٝؿٞى ػلاهش ٓخ ر٤ٖ  اً حٕحُٔويٍ،  ًٔٞؽُٗلأحلاؿٔخ٤ُش 

 Angel & New) خٕح٣ُٞٔي٣ خٕحًي حُزخكؼ حٕحُٟٞغ ظَ ٌٌٛح ح٠ُ  اً حٕ، حُزلغحُٔظـ٤َحص ٓلَ 

Bold ّػ٠ِ ٍَٟٝس حهظزخٍ ٌٕٓٞ حُِِٔٔش ح٤ُِ٘ٓش 1974( ك٢ ػخ
(1)

 حٕٛٞ  خٕ، ٝٓخ طَٞٛ ح٤ُٚ حُزخكؼ

خص ك٢ خٗليحٍ حُوط٢ ُِز٤ٗطظٔظغ روخ٤ٛش حلآظوَحٍ، ٌُٕٞ حٓظويحّ حلا ٕححُٔلآَ ح٤ُِ٘ٓش لاري ٝ

(Spurious Regressionليحٍ ُحثق )حٗحُٔلآَ ح٤ُِ٘ٓش ؿ٤َ حُٔٔظوَس  ٣ؼط٢ 
(2)

ٌٝٛح ٣ؼ٢٘  

هي ٣ئى١ ح٠ُ ٝؿٞى ػلاهش ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ  حُزلغٝؿٞى " حطـخٙ ػخّ ك٢ حُٔلآَ ح٤ُِ٘ٓش ُِٔظـ٤َحص ٓلَ 

حلاطـخٙ حُؼخّ ٛٞ ح٢ُ٘ء حُٞك٤ي حُٔ٘ظَى ر٤ٜ٘ٔخ" خُٕٞ ًٌٛٙ حُٔظـ٤َحص كظ٠ 
(3)

٣ٌٕٞ ًَ ٖٓ  اً، 

( طٌٕٞ D-Wك٤ٜخ ؿ٤َ ٓٔظو٤ِٖ ػٖ حُِٖٓ، ٝه٤ٔش حهظزخٍ) حُزلغحُٔظ٢ٓٞ ٝحُظزخ٣ٖ ُِٔظـ٤َحص ٓلَ 

                                                           
1

ة"، ( ٌحٌى حمود حسن وحسام الدٌن الدٌن زكً، " تحلٌل العلالة بٌن أسواق النفط والسٌاسة النفطٌة العرالٌة بالاعتماد على السلاسل الزمنٌ

 .=، ص69مجلة الغري للعلوم الالتصادٌة والإدارٌة، السنة الثامنة، العدد
2
حمود، " استخدام منهج تحلٌل التكامل المشترن لبٌان أثر المتغٌرات النمدٌة والحمٌمة فً التضخم"، مجلة جامعو الانبار للعلوم نوال محمود  (

 .4>4، ص6044، ;، العدد8الالتصادٌة والإدارٌة، المجلد
3
("، مجلة 6044-6007لالتصاد العرالً للمدة)على ا (st.Louisنبٌل مهدي الجنابً، " نمإذج السٌاسات النمدٌة والمالٌة مع تطبٌك معادلة) (

 .6:، ص66الغري للعلوم الالتصادٌة والإدارٌة، السنة الثامنة، العدد
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خ ٢ٛ ػ٤ِٚ ٣ٌٕٝٞ ك٤ٚ ٓؼخَٓ حُظلي٣ي) ّٔ Rأهَ ٓ
2

( َٓطلغ كظ٠ ُٝٞ ُْ طٌٖ ٛ٘خى ػلاهش ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص 

حُزلغٓلَ 
(1)

   . 

ًَ ٓظـ٤َ ػ٠ِ كيس،  زلغ٣ٜٝيف حهظزخٍ حٌُٕٔٞ ح٠ُ كلٚ ٍطزش طٌخَٓ حُٔظـ٤َحص ٓلَ حُ 

(، ٢ٛٝ رٌُي لا طلَٔ حهظزخٍ l0حُِِٔٔش ٓظٌخِٓش ٖٓ حَُطزش) حٕض حُِِٔٔش ٓخً٘ش أٛلا ٣وخٍ خٗح ًبًك

حُِِٔٔش ٓظٌخِٓش ٖٓ  خٕٓخً٘ش رخُلَم حلأٍٝ ك حُزلغض حُٔظـ٤َحص ٓلَ خٗح ًاً أٓخؿٌٍ حُٞكيس، 

(l1حَُطزش)
(2)

. 

حُو٤خ٤ٓش ٖٓ ػيٓٚ،  ؽخًحُ٘ٔليحٍ حُِحثق ك٢ ٤ٗش ٝؿٞى ظخَٛس حلاخ٣ٗؼٌْ حهظزخٍ حٌُٕٔٞ ٓيٟ آٌ اً

خص حُٔلآَ ح٤ُِ٘ٓش ُِٔظـ٤َحص حُٔيٍٝٓش ٝحُو٤خّ خٗ( ك٢ رUnit root٤حُٔظؤط٤ش ٖٓ ٝؿٞى ؿٌٍ حُٞكيس )

حُلَم حلأٍٝ  ػٖ ٣َ١نريٍٝٛخ رؤهٌ حلإؿَحءحص حٌُل٤ِش رٔؼخُـش حُٔلآَ ح٤ُِ٘ٓش ُظـؼِٜخ ٓخً٘ش 

َّْ حُظوِٚ ٖٓ حلاخٗٝحُلَم حُؼ ليحٍ حُِحثق ك٢ حُٔلآَ ح٤ُِ٘ٓش، ٖٝٓ ٌٛح حُٔ٘طِن طٌٕٞ ٢ٗ، ٖٝٓ ػَ

ض رخُوٜخثٚ حلإكٜخث٤ش ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥ط٢ح حطٜلاًحُِِٔٔش ح٤ُِ٘ٓش ٓخً٘ش 
(3)

 : 

 (E[Yt]=μ ).ح٢ُٓٞ حُلٔخر٢ ُِو٤ْ حُٔيٍٝٓش ٣ٌٕٞ ػخرظخ ػزَ حُِٖٓ، ح١ ً. أ

حُظزخ٣ٖ ُِو٤ْ حُٔيٍٝٓش ٣ٌٕٞ ػخرظخ ػزَ حُِٖٓ، ح١ ً. ة    22
  tt YEYVar. 

ه٤ٔش حُظـخ٣َ ر٤ٖ ٓيط٤ٖ ٣ـذ طٌٕٞ ٓؼظٔيس ػ٠ِ حُلـٞس ح٤ُِ٘ٓش ر٤ٜ٘ٔخ ٤ُْٝ ػ٠ِ حُو٤ٔش حُلؼ٤ِش ً. د

ُِِٖٓ، ٣ٝلٔذ حُظـخ٣َ ٝكن ح٤ُٜـش حُظخ٤ُش:      kttk YYE 

ض طِٔي ٢ٓٝ خٗح ًاً( (Stationaryحُٔلآَ ح٤ُِ٘ٓش طٌٕٞ ٓخً٘ش  حٕرٔؼ٠٘ 

( ر٤ٖ Covarianceحُظـخ٣َ) حٕهلاٍ حُِٖٓ، ٝ خٕػخرظ (Variance)(، ٝطزخ٣ٖ(Meanكٔخر٢

( ر٤ٖ حُٔيط٤ٖ ٤ُْٝ ػ٠ِ حُ٘وطش ح٤ُِ٘ٓش logحُٔيط٤ٖ ٣ؼظٔي كو٢ ػ٠ِ حُٔٔخكش حٝ ٓخ ٠ٔٔ٣ ىٍؿش حلارطخء)

حُِِٔٔش ؿ٤َ ٓخً٘ش  حٕحُظ٢ كٔذ ػ٘يٛخ حلاٍطزخ١، ٝطؤط٢ أ٤ٔٛش ٌٕٓٞ حُٔلآَ ح٤ُِ٘ٓش ٖٓ ًٕٞ 

، ٝلا ٣ٌٖٔ طؼ٤ْٔ حُ٘ظخثؾ حُٔظلِٜش ٖٓ حُزلغح٤ُِ٘ٓش ٓلَ  ٗٔظط٤غ ىٍحٓش ٌٜٓٞٗخ كو٢ هلاٍ حُٔيس

 ٜخ لا ٣ٌٖٔ حٓظويحٜٓخ ك٢ ػ٤ِٔش حُظ٘زئ، أ١ طٌٕٞ ًحص ه٤ٔش حهَ أ٤ٔٛش. حٗطل٤ِِٜخ ك٠لاً ػٖ 

أًؼَٛخ أ٤ٔٛش ٤ٗٝٞػخ ُيٟ حُزخكؼ٤ٖ  حٕٝٛ٘خى ػيس حهظزخٍحص ُٔؼَكش ٌٕٓٞ حُٔلآَ ح٤ُِ٘ٓش الا 

( ٝحهظزخٍ ك٤ِز٤ْ ر٤َٕٝ  (Dickey- Fuller test،1979َُِٞػ٠ِ ٓٔظٟٞ ٝحٓغ حهظزخٍ ى٢ٌ٣ ك

(Philips-Perron، 1988.) 

                                                           
1

  .=404، ص6049، دار المرٌخ للنشر، الرٌاض، 6( دامودار جوجارات، " الالتصاد المٌاسً"، ترجمة، هناء عبد الغفار عوده، ج
(

2
) Paresh Narayan And Russell Smyth، “ Energy Consmption And Real GDP ln G7 Countries : New Eveidence 

From panel Coitegration with Structural Breaks Economice”، 30، 2008، pp230-235. 
3) Gujarati، Damodar N. and  Dawn C.Porter، Basic Econometrics، 5

th
Edition، U.S.A: 

McGraw − Hill، 2009، P483. 
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 :Fuller (DF)  -Dickeyفٕنش انجغٛػ–اخزجبس دٚكٙ  .1

 اً،  AR( 1ليحٍ حٌُحط٢ ٖٓ حُيٍؿش حلأ٠ُٝ )٣ٝٗزيأ رً٘ٔٞؽ حلا 1979هيّ ٌٛح حلاهظزخٍ ك٢ ػخّ 

٤ش ٌٕٓٞ حُٔلآَ ح٤ُِ٘ٓش ُِٔظـ٤َحص حُٔيٍٝٓش ٖٓ خٗكَُِٞ ُِظؤًي ٖٓ آٌ-٣ظطِذ حُو٤خّ رخهظزخٍ ى٢ٌ٣

ػيٓٚ ػلاػش ٓؼخىلاص ًخُظخ٢ُ
(1)

: 

 ٤ش ٝؿٞى كي ػخرض ٝريٕٝ حطـخٙ ٢ُ٘ٓ    خٗآٌ - أ

 ٤ش ٝؿٞى كي ػخرض ٝحطـخٙ ٢ُ٘ٓ   خٗآٌ - د

 ريٕٝ كي ػخرض ٝحطـخٙ ػخّ                    - ص

حُٔلآَ  حٕ( حُظ٢ طؼ٢٘ H0:µ=1أػلاٙ ٣ٌٕٞ هزٍٞ حُل٤َٟش حُٜل٣َش )ٝكوخ ُِٔؼخىلاص  

 >٤H1 : µش هزٍٞ حُل٤َٟش حُزي٣ِش )خٗح٤ُِ٘ٓش ُِٔظـ٤َحص حُٔيٍٝٓش طظ٠ٖٔ ؿٌٍ حُٞكيس، ٝرخُؼٌْ آٌ

 كَُِٞ-( حُظ٢ طؼ٢٘ ٌٕٓٞ حُٔلآَ ح٤ُِ٘ٓش ُِٔظـ٤َحص حُٔيٍٝٓش، ٣ٝظْ حُظلون ٖٓ حهظزخٍ ى1٢ٌ٣

 ،5% 10%ٓغ حُو٤ٔش حُـي٤ُٝش ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش         ) (tرخُٔوخٍٗش ر٤ٖ حُو٤ٔش حُٔلظٔزش )

%1)
(2)

. 

 

 :Fuller(ADF)  -Dickey Augmentedفٕنهش انًٕعغ–اخزجبس دٚكٙ  .2

ً لاهظزخٍ ٌٕٓٞ  كَُٞ -٣ؼي حهظزخٍ ى٢ٌ٣  حُٔٞٓغ ٖٓ أًؼَ حلاهظزخٍحص حُٔٔظويٓش ٤ٗٞػخ

( DFكَُٞ حُز٢٤ٔ) –حُٔلآَ ح٤ُِ٘ٓش ٝطلي٣ي ىٍؿش طٌخِٜٓخ ٝؿخء ُظلاك٢ حُوٍٜٞ ك٢ حهظزخٍ ى٢ٌ٣ 

حُٞحهغ ٤٘٣َ ح٠ُ  حٕحلأهطخء حُؼ٘ٞحث٤ش طٌٕٞ ؿ٤َ َٓطزطش ك٤ٔخ ر٤ٜ٘ٔخ، ر٤ي  خٕح١ٌُ ٣وّٞ ػ٠ِ حكظَحٝ ر

 خٕحلأهطخء هي طٌٕٞ َٓطزطش ك٤ٔخ ر٤ٜ٘ٔخ، ٌُح ؿخء ٌٛح حلاهظزخٍ ُظلاك٢ ٌٛٙ حٌُِٔ٘ش ٌُٞٗٚ أهٌ رخُلٔز حٕ

 -ٝؿيحٍٝ حلاهظزخٍحص ك٤َٟش حٍطزخ١ حلأهطخء ك٤ٔخ ر٤ٜ٘ٔخ، ر٤٘ٔخ هخّ ًَ ٖٓ ى٢ٌ٣ ؽخًحُ٘ٔحػ٘خء حػيحى 

كَُِٞ حُٔٞٓغ  -هظزخٍ ى٢ٌ٣رظط٣َٞ حهظزخٍ ُـٌٍ حُٞكيس أ١ِن ػ٤ِٚ ك٤ٔخ رؼي رخْٓ ح 1981كَُِٞ ػخّ 

رخٓظويحّ ٓظـ٤َ ١ً ارطخء ٟٖٔ ُِٔظـ٤َحص حُٔلَٔس ُِظَٞٛ ا٠ُ ٗظ٤ـش ٓلخىٛخ ٓؼخُـش ٗوطش ح٠ُؼق 

كَُِٞ حُز٢٤ٔ حُٔظٔؼِش رٌِٔ٘ش حلاٍطزخ١ حٌُحط٢ ك٢ كي حُوطؤ، ٓخ ٣ـؼِٚ -٢ ٜٓ٘خ حهظزخٍ ى٢ٌ٣خٗحُظ٢ ٣ؼ

                                                           
1) Dickey،  D.  A.   and  Fuller،  W.  A.   Distribution  of the  Estimators  for Autoregressiv 

Time Series with a Unit Root، Journal of the American Statistical Association، . USA، 
vol.74، 1979، 428. 
2) Wooldridge، Jeffrey M، Introductory Econometrics: A Modern Approach، Fifth Edition، 

U.S.A: United States of America، 2013، P349. 
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ػٖ كَُِٞ حُٔٞٓغ  -ٌٖ ط٤ٟٞق حهظزخٍ ى٢ٌ٣كَُِٞ حُز٢٤ٔ، ٣ٝٔ-أًؼَ ىهش ًٝلخءس ٖٓ حهظزخٍ ى٢ٌ٣

حُٔؼخىُش حُظخ٤ُش ٣َ١ن
(1)

: 

 

( حُٔويٍس ٣Tظوٌ هَحٍ ٌٕٓٞ حُٔلآَ ح٤ُِ٘ٓش ٖٓ ػيٜٓخ ػٖ ٣َ١ن حُٔوخٍٗش ر٤ٖ اكٜخث٤ش) اً

ً Dickey- Fuller( ٓغ حُو٤ْ حُـي٤ُٝش ُــــــ)ُِٔؼِٔش)  Mackinnonػٖ ٣َ١ن( ٝحُٔطٍٞس ح٠٣خ

ػ٠ِ ٝكن حلاط٢( 1991)
(2)

 : 

( أهَ ٖٓ حُو٤ٔش حُٔطِوش ( حُٔلٔٞرش ُِٔؼِٔش )Tض حُو٤ٔش حُٔطِوش لإكٜخث٤ش )خٗح ًاًً. أ

ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش  Mackinnon( 1991( حُـي٤ُٝش حُٔ٘خظَس حُٔلٔٞرش ك٢)Tلإكٜخث٤ش)

حُِِٔٔش طلظ١ٞ ػ٠ِ ؿٌٍ  حٕ( ؿ٤َ ٓخًٖ ك٢ ٓٔظٞحٙ Yٝ)خٕٓؼ٤ٖ، ٗوزَ ك٤َٟش حُؼيّ حُوخثِش ر

 حُٞكيس.

( حًزَ ٖٓ حُو٤ٔش حُٔطِوش ( حُٔلٔٞرش ُِٔؼِٔش )Tض حُو٤ٔش حُٔطِوش لإكٜخث٤ش )خٗح ًاًر٤٘ٔخ ً. ة

( حُـي٤ُٝش حُٔلٔٞرش كٔٞف َٗكٞ ك٤َٟش حُؼيّ ٖٝٓ ػْ طٌٕٞ حُِِٔٔش ح٤ُِ٘ٓش Tلإكٜخث٤ش)

 ٓخً٘ش.

 (:Peron-Philipsثٛشٌٔ ) -اخزجبس فٛهٛجظ .3

٣َ١وش ؿ٤َ ٓؼ٤خ٣ٍش ُظٜل٤ق ٝؿٞى حلاٍطزخ١ حٌُحط٢ ػ٠ِ هلاف  1988ػخّ  هيّ ك٤ِ٤زْ ٝر٤َٕٝ

حٓظطخع  اًحلأهطخء حُؼ٘ٞحث٤ش حُٔٔظوِش ٝحُُٔٞػش رٌَ٘ ١ز٤ؼ٢،  حٕ( ح١ٌُ ٣لظَٝ ADFحهظزخٍ)

ك٤ِزْ ٖٓ طط٣َٞ حهظزخٍ ُِظوِٚ ٖٓ أػخٍ حلاٍطزخ١ حٌُحط٢ ريٕٝ اٟخكش حُٔظـ٤َحص رٌَ٘ كَٝم ك٢ 

ًٔٞؽ كظ٠ ٣ؤهٌ ك٢ حلاػظزخٍ ٝؿٞى حلاٍطزخ١ حٌُحط٢ ٗخّ رظؼي٣َ لا ٓؼ٢ِٔ ُظزخ٣ٖ حلاه اًحُٔيى حُٔظؤهَس، 

( ػ٠ِ حهظزخٍ حُل٤َٟش Philips-Peronح١ٌُ ٣ؼٌْ حُطز٤ؼ٤ش حُي٣٘خ٤ٌ٤ٓش ك٢ حُِِٔٔش، ٝطؼظٔي حهظزخٍ)

 حُؼي٤ٓش ُِـٌٍ حلأكخى١ ك٢ حُٔؼخىلاص ح٣َُخ٤ٟش حلاط٤ش:

      t-1 + u t ……………………………………(1) 

t = β1 +   t-1 + u t …………………………… (2) 

t =   β1 + β2 T +   t-1 + u t ………………….(3) 

                                                           
1
) Gujarati،Damoddar.N، Basic Econometrics،5

Th
 edition ،New York، 2005، 759. 

2
 ) Fakhri Hasanov and Fuad Mammadov،” The Role of the fiscal policy in the development of the non- 

resource”، Munich personal Re Pec Archive، Azerbaijan،10 june 2010،pp6-7.  
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كَُِٞ حُٔٞٓغ  -٤ش حهظزخ٣ٍش اكٜخث٤ش أىم ٖٓ حهظزخٍ ى٢ٌ٣خٗر٤َٕٝ آٌ-٣ؼي حهظزخٍ ك٤ِ٤زْ اً

ػ٠ِ ٣َ١وش اكٜخث٤ش ؿ٤َ  ر٤َٕٝ-لا٤ٓٔخ ػ٘يٓخ ٣ٌٕٞ كـْ حُؼ٤٘ش ٛـ٤َحً، ٣ٝؼظٔي حهظزخٍ ك٤ِ٤زْ

ٓؼ٤ِٔٚ ك٢ طٜل٤ق حلاٍطزخ١ حٌُحط٢ ك٢ رٞحه٢ ٓؼخىُش حهظزخٍ ؿٌٍ حُٞكيس
(1)

. 

كَُٞ ٗلٔٚ ٝحُل٤َٟخص -ر٤َٕٝ ٣ِٔي   ط٣ُٞغ حهظزخٍ ى٢ٌ٣-حهظزخٍ ك٤ِ٤زْ حٕٝحُـي٣َ رخًٌَُ  

 حُؼيّ ٝحُل٤َٟش حُزي٣ِش( ٗلٜٔخ. )ك٤َٟش

: انزكبمم الدشترك ثبعزخذاو نمىرط الابوص  ذاس انزارً نإبثطب  الدىصعنحٍبا

Autoregressive Distributed Lag Estimate (ARDL)  

 Pesaran(1997) ،Shinand and Sun(1998) ،Pesaran et AI (2001)هخّ ًَ ٖٓ  

 حٕلا ٣ٔظِِّ ٌٛح حلاهظزخٍ  اًٝأٛزق ٗخثغ حلآظويحّ ك٢ حُٔ٘ٞحص حلأه٤َس  (ARDL)رظط٣َٞ ٜٓ٘ـ٤ش 

ٖٓ حَُطزش ٗلٜٔخ أ١ ٓخً٘ش ك٢ حُيٍؿش ٗلٜٔخ ٓٞحء ك٢ حُٔٔظٟٞ أٝ  حُزلغطٌٕٞ حُٔلآَ ح٤ُِ٘ٓش ه٤ي 

٤شخٗلا طٌٕٞ حُٔلآَ ح٤ُِ٘ٓش ٓخً٘ش ك٢ حُلَٝم حُؼ حٕحُلَٝم حلأ٠ُٝ أٝ ه٢٤ِ ر٤ٜ٘ٔخ ٌُٖٝ ر١َ٘ 
(2)

.
 

( هٜخثٚ ػي٣يس ط٤ِٔٙ ػٖ ٓخثَ ARDLليحٍ حٌُحط٢ ُلإرطخء حُُٔٞع )٣ٗٔظِي ًٗٔٞؽ حلا 

٢ٛٝ ًخُظخ٢ُ ؽخًحُ٘ٔ
(3)

: 

طٌٕٞ حُٔلآَ ح٤ُِ٘ٓش حُٔيٍٝٓش ٓخً٘ش ك٢ حَُطزش  حٕ( ARDLلا ٣ظطِذ ططز٤ن حهظزخٍ ) .1

٤ش طوي٣َ حلأؿَ حُو٤َٜ ٝحلأؿَ حُط٣َٞ ك٢ حُٞهض ٗلٔٚ ك٢ ٓؼخىُش خٗٗلٜٔخ، ػلاٝس ػ٠ِ آٌ

 ٝحكيس.

٢ كخٍ ًٕٞ كـْ حُؼ٤٘ش حُٔيٍٝٓش ٛـ٤َحً، ًٔخ ٤ش ططز٤وٚ كخٗ( رب٣ARDLٌٓظٔظغ حهظزخٍ ) .2

 ًلئح٣ٔخػي ػ٠ِ ٓ٘غ كيٝع حلاٍطزخ١ حٌُحط٢ ٗظ٤ـش حُٔويٍحص حُ٘خطـش ٖٓ ٌٛح حلاهظزخٍ ك٤ٌٕٞ 

. ٍِ  ٝؿ٤َ ٓظل٤

                                                           
1
( Kozhan .R، Financial Econometrics With Eviews، 2010، P74، Aps Book& Boon، com 

from :http://bookboon.com/en/financial-econometrics-eviews-ebook#download 
دحمددداني ادريدددهم، النمددده الاقتصدددادي والبظالدددة فدددي الجزائدددرج دراسدددة حياسدددية، مجلدددة جامعدددة النجدددا  ل  حددداث )العلدددهم  (2

 .1313-1312، ص ص2013(، 6) 22الانسانية(، المجلد 
3) Binuomote S.O and Odeniyi K،C.O.Farayola ،Econometric Estimation of Rice Import 

Demand in Nigeria (1970-2008) An Application of Autoregressive Distributed Lags 

(ARDL) Modelling Approach to Cointegration، Continetal J.Agricultural Economics 

6(2):1-8،2012.pp:168-175. 

http://bookboon.com/en/financial-econometrics-eviews-ebook#download
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٣َ١وش  رٞٓخ١ش٣ظ٤ِٔ رخُزٔخ١ش ك٢ طوي٣َ حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى ُِٔلآَ ح٤ُِ٘ٓش حُٔيٍٝٓش  .3

 لي٣ي حُلي حلأه٠ٜ ُٔيى حُظزخ١ئ ح٢ُِ٘ٓ حُٔؼ٠ِ.( رؼي طOLSحَُٔرؼخص حُٜـَٟ حلاػظ٤خى٣ش )

٤ش حُٔٔخف ُِٔظـ٤َحص حُظل٣َ٤ٔش ك٢ حًُ٘ٔٞؽ رلظَحص طزخ١ئ خٗ( رب٣ARDLٌٓظ٤ِٔ حهظزخٍ ) .4

 حُو٤خ٤ٓش حلأهَٟ. ؽخًح٢ُُ٘ٓٔ٘ ٓوظِلش ٌٝٛح لا ٣لَٜ ك٢ ٓخثَ 

ً ٖٓ ARDLليحٍ حٌُحط٢ ُلإرطخء حُُٔٞع )٣ٗظَٜ ًٗٔٞؽ حلا  حلإرطخء  ٖحًُ٘ٔٞؿ٤( ه٤ِطخ

( ػ٘يٓخ ٣ٌٕٞ Autoregressiv modelليحٍ حٌُحط٢ )ٗٝحلا model (Lag- Distributedحُُٔٞع )

 ٣xtظؤػَ رخُٔظـ٤َحص حُظ٢ طليع رخُٔظـ٤َ حُظل١َ٤ٔ  ytٛ٘خى ٝؿٞى كخُش ٖٓ حُظ٤٤ٌق ك٢ حُٔظـ٤َ حُظخرغ 

٣ٌٕٞ ُِٔيس ح٤ُِ٘ٓش حُلخ٤ُش  طؤػ٤َ حُٔظـ٤َ حُظل١َ٤ٔ لا حٕ(، أ١ xt-rٝرو٤ْ ٓظزخ١جش ُٔيى ٤ُ٘ٓش ٓخروش )

 ( حُٔؼخىُش حُظخ٤ُش:ARDL(، ٣ٝؤهٌ ًٗٔٞؽ )t-rٔخ هلاٍ ٓيى ٤ُ٘ٓش ٓظؼيىس ٓخروش )حٗ( tٝكو٢ )

𝑦𝑡 =𝛽+𝛽0𝑥𝑡+𝛽1𝑥𝑡−1+𝑢𝑡………(1) 

 حٌٕٝٛح ٣ؼ٢٘  ytحُو٤ْ حُٔخروش ُِٔظـ٤َ حُظخرغ  رٞٓخ١شٝحُِٔٞى حُي٣٘خ٢ٌ٤ٓ )حُل٢ًَ( ٣ٌٖٔ حُظؼز٤َ ػ٘ٚ 

ًٔٞؽ حٗ( ٣ٝٔؼَ ًُي i-ytحُٔظـ٤َ حُظخرغ ٗلٔٚ ٛٞ ٓظـ٤َ طل١َ٤ٔ، ٌُٖٝ رٌَ٘ ٓظزخ١ت ٤ُ٘ٓخ ُٔيس ٓخروش )

 ليحٍ حٌُحط٢ ٣ٝؤهٌ ح٤ُٜـش حُظخ٤ُش:ٗحلا

𝑦𝑡 =𝜆1𝑦𝑡−1+𝜆2𝑦𝑡−2+⋯+𝜆𝑝𝑦𝑡−𝑝+𝑢𝑡…..(2) 

ٓظـ٤َ طل١َ٤ٔ ذ حلأ٣ٖٔ ٓ٘ٚ ػ٠ِ خٗ( ٣لظ١ٞ حُـARDL) ًٔٞؽؤٗك( أػلاٙ 1ٝكوخ ُِٔؼخىُش ) 

(، ٌُُي ٣ؤهٌ i-ytٚ ٣لظ١ٞ حُٔظـ٤َ حُظخرغ ٗلٔٚ ػ٠ِ ه٤ْ ٓخروش )حٗ( ػلاٝس ػ٠ِ 𝑥𝑡−1ٓظزخ١ت ٤ُ٘ٓخ )

حُٔؼخىُش حُظخ٤ُش
(1)

: 

𝑦𝑡 =𝛼+𝛼1𝑦𝑡−1+𝛽0𝑥𝑡+𝛽1𝑥𝑡−1+𝑢𝑡………(3) 

 طٔؼَ حُٔظـ٤َحص حُظ٢ طٌٕٞ ٓخً٘ش ك٢ حُيٍؿش ٛلَ أٝ ٝحكي أٝ ٣ِٓؾ ر٤ٜ٘ٔخ. 𝑦،(𝑥ك٤غ )

٤ش ٝؿٞى ػلاهش ٣ٞ١ِش حلأؿَ )طٌخَٓ ٓ٘ظَى( ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص حُٔيٍٝٓش خًٗٔخ ٣ؼي حهظزخٍ آٌ 

ض حُٔظـ٤َحص ٓخً٘ش ٖٓ حُيٍؿش حُٜلَ أٝ ٖٓ حُيٍؿش ٝحكي أٝ خٗ( ٓٞحء ARDLًًٔٞؽ )حٗرخٓظويحّ 

ً ُط٣َوش حهظزخٍ حُليٝى )  ( ٣ظْ طلي٣ي حُليٝى حُي٤ٗخ٣ِٓBound Test approachؾ ر٤ٜ٘ٔخ ٝطزؼخ

٤ش ٝؿٞى خٗ( حُظ٢ طؼ٢٘ ػيّ اH0ٌٓك٤َٟش حُؼيّ ) رٞٓخ١شF (F-statistic )ٝحُليٝى حُؼ٤ِخ لاهظزخٍ

حُٔلظٔزش أهَ ٖٓ ه٤ْ  Fػلاهش طٌخَٓ ٓ٘ظَى ك٢ حلأؿَ حُط٣َٞ ر٤ٖ ٓظـ٤َحص حًُ٘ٔٞؽ ػ٘يٓخ طٌٕٞ ه٤ٔش 

ح آًَ ٓ٘ظَى، ٝحُلي حلأػ٠ِ ك٘وزَ ك٤َٟش حُؼيّ َٝٗكٞ حُل٤َٟش حُزي٣ِش حُظ٢ طؼ٢٘ ػيّ ٝؿٞى طٌخ

٤ش ٝؿٞى خٗحًزَ ٖٓ حُلي حلأى٠ٗ َٗكٞ ك٤َٟش حُؼيّ ٝٗوزَ حُل٤َٟش حُزي٣ِش حُظ٢ طيٍ أٌٓ Fض ه٤ٔش خًٗ

                                                           
1  ( Hassler.U and Jurgen Woltrs، Autoregressive Distributed Lag Models and 

Cointegration،Working paper،University Berlin،2005. 
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ح ٝهؼض حُو٤ْ حُٔلٔٞرش ر٤ٖ حُلي٣ٖ حلأػ٠ِ ٝحلأى٠ٗ طؼظزَ ٌٛٙ حُ٘ظ٤ـش ؿ٤َ اً أٓخطٌخَٓ ٓ٘ظَى، 

حُوطؤ ٝحهظزخٍ حُليٝى ٣ظْ رؼي طلي٣ي  ًٔٞؽ طٜل٤قحٗ خٕكخٓٔش، ٝٝكوخ ُٔخ ٓزن ٖٝٓ حُ٘خك٤ش حُظطز٤و٤ش ك

 ىٍؿش حٌُٕٔٞ ُِٔظـ٤َحص حُٔيٍٝٓش ك٘وّٞ رظطز٤ن حُٔؼخىُش حُظخ٤ُش:

 

…..........(4) 

 ك٤غ:

 حُلَم حلأٍٝ ُو٤ْ حُٔظـ٤َ =

 حُلي حُؼخرض =

 ػيى ٓيس حلإرطخء ح٢ُِ٘ٓ حُٔؼ٠ِ =

𝑎3𝑖،𝑎2𝑖،𝑎1𝑖حُٔؼخٓلاص ه٤َٜس حلأؿَ ُِؼلاهش حُي٣٘خ٤ٌ٤ٓش = 

β3 ،β2، β1 ٌٓ٤ش ٝؿٞى طٌخَٓ ٓ٘ظَىخٗ= حُٔؼخٓلاص ٣ٞ١ِش حلأؿَ حُظ٢ ٖٓ هلاُٜخ طظْ ٓؼَكش ا 

 حُِٖٓ =

 كي حُوطؤ حُؼ٘ٞحث٢ =

طزؼخ  حُزلغٓلَ  ُٔظـ٤َحص٤ش ٝؿٞى طٌخَٓ ٓ٘ظَى ر٤ٖ حخٗكٞكوخ ُِٔؼخىُش أػلاٙ أٛزلض آٌ 

 لاهظزخٍ حُليٝى ٓٞف طويٍ حُؼلاهش ه٤َٜس حلأؿَ رخٓظويحّ ًٗٔٞؽ طٜل٤ق حُوطؤ ًخُظخ٢ُ:

 

لَحف حُظ٢ ٗ( كظٔؼَ ٗٔزش حلا) أٓخطٔؼَ كي طٜل٤ق حُوطؤ ح١ٌُ طظْ اٟخكظٚ ًُِ٘ٔٞؽ ( ECTك٤غ )

( ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ َٓػش طٜل٤ق حُوطؤ ُِٔظـ٤َ حُظخرغ ك٢ حلأؿَ  ا٠ُ حُٔيس  ٣ظْ طٜل٤لٜخ ك٢ حُٔيس )

 حُو٤َٜ رخطـخٙ ه٤ٔظٜخ حُظٞح٤ُٗش ك٢ حلأؿَ حُط٣َٞ.

ٓلاءٓشً ٓغ كـْ حُؼ٤٘ش حُٔٔظويٓش ك٢  ؽخًحُ٘ٔأًؼَ  (ARDLًٔٞؽ )حٗٝحُـي٣َ رخًٌَُ ٣ؼي  

 (.2022-2004)خٗخص ٜٗق ١ٞ٘ٓ ُِٔيس طْ حػظٔخى ر٤ اً( ٓ٘خٛيس، 38ٝحُزخُـش ) حُزلغٌٛٙ 
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 ً بوالدجؾش انض
مؤششاد انغٍبعزين الدبنٍخ وانىقذٌخ وانطبقخ  قٍبط وتحهٍم انؼلاقخ ثين 

 (ضائشالج، انغؼىدٌخ)الاعزٍؼبثٍخ نلاقزصبد 

لٛبط ٔرؾهٛم انؼلالخ ثٍٛ يؤؽشاد انغٛبعزٍٛ انًبنٛخ ٔانُمذٚخ ٔانطبلخ الاعزٛؼبثٛخ انًطهت الأٔل: 

 نلالزصبد انغؼٕد٘

ليحٍ حُوط٢ حُز٢٤ٔ ر٤ٖ رؼٞ ٓئَٗحص ٗحُؼلاهش ٝكوخ ُلاوي٣َ ٝطل٤َِ  ُظ حُٔزلغٚ ٌٛح ٤ُٜوي طْ طو 

ٜخ طظ٘خٓذ ٓغ ٓظطِزخص ٟٓٞٞع حُزلغ ( ٝٓئَٗحص خٗح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش )حُظ٢ ٝؿي حُزخكغ ر

٣ٞ٘ٓشٜٗق خص خٗرخػظٔخى ر٤ (2022-2004ُِٔيس )حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ُلاهظٜخى حُٔؼٞى١ 
 
( semi-

annualّٝرخٓظويح ) ( رَٗخٓؾ حُـEviews.12ٝحػظٔيص ) ١َم حُظل٤َِ حلاكٜخث٢ ُ ً ٜٔ٘ـ٤ش ٝكوخ

حُو٤خ٢ٓ لاري ٖٓ  ًٔٞؽٗحلا.ٝهزَ حُيهٍٞ رظوي٣َ ٝطل٤َِ  (ARDLحُظل٤َِ ُِلـٞحص ح٤ُِ٘ٓش حُُٔٞػش )

 حػطخء ؿيٝلاً رخَُُٓٞ حُٔٔظويٓش ك٢ حُظل٤َِ حُو٤خ٢ٓ 

 نلالزصبد انغؼٕد٘ انًغزخذيخ فٙ انزؾهٛم انمٛبعٙانشيٕص  (35عذٔل )

 انًؼُٗ انشيض

G فبق انؼبوَالا 

R الاٚشاداد انؼبيخ 

M2 ػشض انُمذ انٕاعغ 

I عؼش انفبئذح 

I الاعزضًبس 

S الادخبس 

PCI زبعٛخَيؤؽش انمذسح الا 

 يٍ ػًم انجبؽش :انًصذس                 

ٝحؿَحء حهظزخٍ ى٢ٌ٣   Eviews.12رخٓظؼٔخٍ رَٗخٓؾ  حُزلغٓظـ٤َحص  حٓظوَح٣ٍٚحهظزخٍ  ٝطْ

ح١ طلظ١ٞ ػ٠ِ ، حُٔظـ٤َحص ٓٔظوَس حّ ؿ٤َ ٓٔظوَس  حٕ( ٖٓ حؿَ ٓؼَكش َٛ ADFكَُٞ حُٔٞٓغ )

 حُٔوَؿخصؿٌٍ حُٞكيس ٓغ طلي٣ي ٍطزش حُظٌخَٓ، ٝرؼي حؿَحء حلاهظزخٍ ُِٔظـ٤َحص كِٜ٘خ ػ٠ِ 

 :( ُلاهظٜخى حُٔؼٞى35١)حُٟٔٞلش رخُـيٍٝ
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 ( اخزجبس دٚكٙ فٕنش انًٕعغ نغزس انٕؽذح36عذٔل )

 

Saudi 

 

First-Difference Level Lag 

Length 
Variable 

Non B A Non B A 

-5.91* -5.85* -5.94* 0.15 -2.37 -2.22 I(1) G 

-7.41* -5.49* -7.30* 0.20 -2.07 -2.82 I(1) R 

-2.91* -2.12* -2.68* 1.5 -2.78 -0.48 I(1) M2 

-3.66* -5.04* -3.58* -0.64 -2.94 -1.78 I(1) I 

-5.91* -6.90* -6.42* 1.21 -1.73 -2.31 I(1) Investment 

-5.91* -5.92* -5.99* 0.40 -2.07 -1.75 I(1) Saving 

-5.91* -7.38* -7.11* 2.49 -1.89 -1.74 I(1) PCI 

a كو٢ليحٍ ٣لظ١ٞ ػ٠ِ هخ١غ ٗطؼ٢٘ حلا 

b ٝحطـخٙ ػخّ ليحٍ ٣لظ١ٞ ػ٠ِ هخ١غ ٗطؼ٢٘ حلا 

non ليحٍ لا ٣لظ١ٞ ػ٠ِ هخ١غ ٝلا حطـخٙ ػخّٗطؼ٢٘ حلا 

 %5* طؼ٢٘ ٓؼ١ٞ٘ ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

 %10** طؼ٢٘ ٓؼ١ٞ٘ ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

 Eviews.12ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ  :حُٜٔيٍ

(  Levelػ٘ي حُٔٔظٟٞ )ح حُٔظـ٤َحص ؿ٤َ ٓٔظوَسٌَُ ح حُِِٔٔش ح٤ُِ٘ٓش حٕ( 36ِٗلع ٖٓ حُـيٍٝ )

ٜخ اً حٗ( ُِٔلآَ حلا٤ِٛش ، First-Differenceرؼي حهٌ حُلَٝم حلا٠ُٝ )ح ٌُُي طْ حؿَحء حلاهظزخٍ

ٓٞحء رٞؿٞى هخ١غ حٝ  هخ١غ I (1ٖٓ حُيٍؿش )ح % ٝٓظٌٕٞ ٓظٌخِٓش5ح حٓظوَص ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش

 .حٝ ٤ًِٜٔخٝحطـخٙ ػخّ 

 : : دانخ الاعزضمبس نلاقزصبد انغؼىدي أولاا 
 :ARDLالانحذاس انزارً نإبثطب  الدىصع انمىرط  .1

 ُيحُش ARDLليحٍ حٌُحط٢ ُلإرطخء حُُٔٞع ٗحلا ؽًٗٔٞأ طوي٣َطْ حُٔظـ٤َحص  حٓظوَح٣ٍٚرؼي حهظزخٍ 

، حلا٣َحىحص  Gلخم حُؼخّ ٗش )حلأًِٞؽ ٖٓ حٍرغ ٓظـ٤َحص ٓٔظو٣ٗظٌٕٞ حلا، ٝ (3حرطخء ) ٔيىٝرحلآظؼٔخٍ 

( Investmentٓظٔؼلا رٔئَٗ حلآظؼٔخٍ )ح ( ٝٓظـ٤َ طخرغ i، ٓؼَ حُلخثيس  M2، ػَٝ حُ٘وي  Rحُؼخٓش 

 ٝكوخً ٤ُِٜـش حلاط٤ش: حُٔظـ٤َ حُؼ٘ٞحث٢ ك٤غ طْ حكظٔخد ه٤ْ حُٔؼِٔخص (U)٠ٓخكخ ح٤ُٚ 
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        (  )     ( )     (  )     (𝑖)    

 يؤؽش الاعزضًبس نلالزصبد انغؼٕد٘نذانخ   ARDLًٕرطاَ( َزبئظ 37عذٔل )

Prob.* t-Statistic Std. Error Coefficient 

 

Variable 

0.0000 7.207991 0.157615 1.136090 I(-1) 

0.0041 -3.424609 0.256905 -0.879799 I(-2) 

0.0140 2.805538 0.202730 0.568766 I(-3) 

0.0268 2.472987 0.295380 0.730471 G 

0.1133 -1.689054 0.372927 -0.629893 G(-1) 

0.0575 2.069237 0.383102 0.792730 G(-2) 

0.0249 -2.511060 0.365902 -0.918802 G(-3) 

0.2507 -1.198219 0.065819 -0.078865 R 

0.9613 -0.049443 0.081899 -0.004049 R(-1) 

0.2092 -1.316208 0.102680 -0.135148 R(-2) 

0.1317 1.601006 0.081758 0.130894 R(-3) 

0.6030 0.532120 0.493654 0.262683 M2 

0.8416 0.203627 0.632251 0.128743 M2(-1) 

0.0383 2.286142 0.525145 1.200555 M2(-2) 

0.0017 -3.884564 0.362799 -1.409317 M2(-3) 

0.1118 1.697001 0.045897 0.077886 i 

0.1641 -1.468590 0.073142 -0.107416 i(-1) 

0.2886 1.103152 0.083395 0.091998 i(-2) 

0.1596 -1.485608 0.066683 -0.099065 i(-3) 

0.3939 0.879606 0.351752 0.309403 C 

0.98  0.99  R-squared   

1.74 Durbin-Watson stat 141.64 

(0.000) 

F-statistic 

Probability  

 Eviews. 12انًصذس يٍ اػذاد انجبؽش ثبلاػزًبد ػهٗ يخشعبد ثشَبيظ 

ض حُوااايٍس خٗاااً اً ARDLٔاااًٞؽحٗلاااخ حُااا١ٌ  ٣ٟٞاااق ٗظاااخثؾ طواااي٣َ حِٗٗلاااع ٓاااٖ حُـااايٍٝ حُٔاااًٌٍٞ      

Rحُٔوااااايٍ ) ٔاااااًٞؽُٗلأحُظلٔااااا٣َ٤ش 
2
ٔاااااًٞؽ ٗحُٔظـ٤اااااَحص حُٔٔاااااظوِش حُيحهِاااااش كااااا٢ حلا حٕح١ ) 0.99=

 Adjusted R-squaredض ه٤ٔاااش خٗاااحُٔظـ٤اااَ حُظاااخرغ( ًٝ% ٓاااٖ حُظـ٤اااَحص كااا٢ 99حُٔوااايٍ طلٔاااَ 

( ٝٛاااا٢ ٓؼ٣ٞ٘ااااش ػ٘ااااي (141.64حُٔلظٔاااازش  Fض ه٤ٔااااش خٗااااً أًااااًٞؽ ٓؼ٘اااا١ٞ ٗ، ًٝااااٌُي حلا(0.98)

( ٝٗوزاااااَ H0:b=0ٔاااااًٞؽ حُٔوااااايٍ ٓؼ٘ااااا١ٞ ح١ ٗاااااَكٞ كَٟااااا٤ش حُؼااااايّ )ٗحلا حٕ% ح١ 5ٓٔاااااظٟٞ 

 ( . H1: b≠0حُل٤َٟش حُزي٣ِش )
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 :( Bounds Test)الحذود  اخزجبس .2
(  ٣ٞ١Bounds Testِاااش حلاؿاااَ ػاااٖ ٣َ١ااان حهظزاااخٍ حُلااايٝى ) طٞح٤ُٗاااٚح١ حهظزاااخٍ ٝؿاااٞى ػلاهاااش  

 (38ٝحُٟٔٞق ك٢ ؿيٍٝ )

يؤؽش الاعزضًبس نلالزصبد انًمذس نذانخ  ًٕرطَنلأ(   Bounds Test( اخزجبس انؾذٔد )38عذٔل )

 انغؼٕد٘

K Value Test Stat. 

4 5.94 F- Stat 

I1 Bound I0 Bound Signi. 

3.09 2.2 10% 

3.49 2.56 5% 

3.87 2.88 2.5% 

4.37 3.29 1% 

 Eviews. 12ثبلاػزًبد ػهٗ يخشعبد ثشَبيظ  يٍ اػذاد انجبؽش :انًصذس

 (5.94)( حُٔلظٔزشF-statisticsه٤ٔش ) حٕ( ٗظخثؾ حهظزخٍ حُليٝى ٝٓ٘ٚ ِٗلع ٣38ٟٞق حُـيٍٝ )      

%( ٝػ٤ِٚ َٓ٘كٞ 5ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ ( 3.49حُزخُـش )(  حُـي٤ُٝش حُؼظ٠ٔ Fض حًزَ ٖٓ )خًٗ

ر٤ٖ حُٔظـ٤َ حُظخرغ  ٣ٞ١ِش حلاؿَ طٞح٤ُٗٚك٤َٟش حُؼيّ ٝٗوزَ حُل٤َٟش حُزي٣ِش ح١ ٝؿٞى ػلاهش 

 ٝحُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش .

  :خزجبس مشكهخ الاسرجبغ انزارً وػذو تجبوظ انزجبٌها .3
 Breusch-Godfreyرخٓظؼٔخٍ حهظزخٍ ًٔٞؽ حُٔويٍ ُِظؤًي ٖٓ هِٞٙ ٖٓ ٌِٓ٘ش حلاٍطزخ١ حُظ٢ِِٔٔٗحلا 

Serial Correlation LM Test) (.39ْ حُظزخ٣ٖ رخُـيٍٝ )خٗ( ٝػيّ طـ 

يؤؽش الاعزضًبس نلالزصبد ظ انزجبٍٚ نذانخ بَ( اخزجبس الاسرجبغ انزغهغهٙ ٔػذو رغ39عذٔل )

 انغؼٕد٘

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

0.3475 Prop . F         1.155762 F- statistic                           

0.0642 Prob. Chi-Square                5.491504 Obs*R-squared                   

Heteroskedasticity Test: Harvey 

0.2446     Prob. F 1.443215 F-statistic 

0.2597     Prob. Chi-Square 22.50827 Obs*R-squared 

0.9996     Prob. Chi-Square 4.835031 Scaled explained SS 

 Eviews. 12ثبلاػزًبد ػهٗ يخشعبد ثشَبيظ  انًصذس يٍ اػذاد انجبؽش
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ًٔٞؽ حُٔويٍ هخ٢ُ ٖٓ حلاٍطزخ١ حُظ٢ِِٔٔ ح١ ٗوزَ ك٤َٟش حُؼيّ ٗحلا حٕ( 39ِٗلع ٖٓ حُـيٍٝ )      

ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش  F  ٝChi-Squareه٤ٔش حهظزخٍ  ٕحُزٞحه٢ لاحُظ٢ طو٢٠ رؼيّ رٞؿٞى حٍطزخ١ ط٢ِِٔٔ ر٤ٖ 

ًٔٞؽ ٖٓ َٗٗكٞ حُل٤َٟش حُزي٣ِش رٞؿٞى حلاٍطزخ١ حُظ٢ِِٔٔ ًٌُٝي هِٞ حلا اً% 5ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

طزخ٣ٖ حلاهطخء  حٕض ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش ح١ خٗحُٔئَٗحص حلاكٜخث٤ش ح٠٣خ ً ْٕ حُظزخ٣ٖ لاخٌِٗٓ٘ش ػيّ طـ

 .ْخٗٓظـ

 :الذٍكهً لدؼبملاد الاعهين انقصير وانطىٌمخزجبس الاعزقشاس ا .4
( ٣ٔظِِّ حؿَحء حهظزخٍ حلآظوَحٍ ح٢ٌِ٤ُٜ ARDL) ًٔٞؽٗلأرؼي طوي٣َ ٤ٛـش طٜل٤ق حُوطـؤ 

ُِظؤًي ٖٓ هِٞ  ٓئَٗ حلآظؼٔخٍ ُلاهظٜخى حُٔؼٞى١ىحُش  ًٔٞؽٗلأُٔؼخٓلاص حلاؿ٤ِٖ حُو٤َٜ ٝحُط٣َٞ 

حهظزخ٣ٍٖ ٛٔخ : حهظزخٍ  ػٖ ٣َ١نخص حُٔٔظويٓش ٖٓ ٝؿٞى ح١ طـ٤َحص ٤ٌِ٤ٛش ك٤ٜخ ، ٣ٝظْ ًُي خٗحُز٤

( ٝحهظزخٍ حُٔـٔٞع حُظَح٢ًٔ َُٔرؼخص حُزٞحه٢ حُٔؼخٝىس CUSUMحُٔـٔٞع حُظَح٢ًٔ ُِزٞحه٢ )

(CUSUM SQ: ًٔخ ٓز٤ٖ ك٢ حٌَُ٘ حلاط٢ ) 

 نلالزصبد انغؼٕد٘ يؤؽش الاعزضًبسنذانخ ( ٕٚظؼ الاعزمشاس انٓٛكهٙ 17ؽكم )
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( CUSUMش حهظزاااخٍ حُٔـٔاااٞع حُظَحًٔااا٢ ُِزاااٞحه٢ حُٔؼاااخٝىس )ث٤حكٜاااخ ح٣ٕلاكاااع ٓاااٖ حُ٘اااٌَ حػااالاٙ 

% ، ٝٛاااٌح ٣ؼ٘ااا٢ 5ٝهاااغ ىحهاااَ حُلااايٝى حُلَؿاااش )حُلاااي حلاػِااا٠ ٝحُلاااي حلاىٗااا٠( ػ٘اااي ٓٔاااظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘اااش 

طٜااال٤ق حُوطاااؤ ؿ٤اااَ حُٔو٤اااي حُٔٔاااظويّ ٓٔاااظوَس ٤ٌِ٤ٛاااخ ػزاااَ حُلظاااَس  ٔاااًٞؽٗلأحُٔؼاااخٓلاص حُٔوااايٍس  حٕ

، ًااااٌُي حُلااااخٍ رخُ٘ٔاااازش ُِٔـٔااااٞع حُظَحًٔاااا٢ َُٔرؼااااخص حُزااااٞحه٢ حُٔؼااااخٝىس  حُزلااااغح٤ُِ٘ٓااااش ٓلااااَ 
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(CUSUM SQ )ً٣ٝٔااااظيٍ ٓااااٖ ٛاااا٣ٌٖ 5ٝهؼااااض ىحهااااَ حُلاااايٝى حُلَؿااااش ػ٘ااااي ٓٔااااظٟٞ  ا ، %

 ًٔٞؽ ر٤ٖ حلاؿ٤ِٖ حُو٤َٜ ٝحُط٣َٞ .ٗك٢ حلا خٓخٔـحٗٝٛ٘خى حٓظوَحٍح  حٕحلاهظزخ٣ٍٖ 

 :(Histogramانؼشىائٍخ ) نلأخطب اخزجبس انزىصٌغ انطجٍؼً  .5
حلاهطااااخء حُؼ٘ااااٞحث٤ش ُٓٞػااااش ط٣ُٞؼااااخً ١ز٤ؼ٤ااااخً  خٕ( رااااHistogramٗااااخٍ حهظزااااخٍ حُظ٣ُٞااااغ حُطز٤ؼاااا٢ )ح

(normal ًُاااي ًااإٞ ه٤ٔاااش )Jarque – Bera ( 0.87ٝٝحُزخُـاااش )ٕح p – value  ُٜاااٌٙ حُٔؼِٔاااش

حلآااااَ حُاااا١ٌ ٣٘اااا٤َ حُاااا٠ ٝؿااااٞى ط٣ُٞااااغ  5%( ٝٛاااا٢ حًزااااَ ٓااااٖ ٓٔااااظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ااااش 0.64ٝحُزخُـااااش )

٤َ حُاااا٠ ٝؿااااٞى حُظ٣ُٞااااغ ( حُظاااا٢ ط٘ااااH0حُؼ٘ااااٞحث٤ش ، ُااااٌح ٗوزااااَ كَٟاااا٤ش حُؼاااايّ ) ُلأهطااااخء١ز٤ؼاااا٢ 

 ( حُظ٢ ط٤َ٘ هلاف ًُي.H1حُؼ٘ٞحث٤ش َٝٗكٞ حُل٤َٟش حُزي٣ِش ) ُلأهطخءحُطز٤ؼ٢ 

 يؤؽش الاعزضًبس نلالزصبد انغؼٕد٘نذانخ   Histogram( اخزجبس انزٕصٚغ انطجٛؼٙ  18ؽكم )
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 .Eviews12يٍ ػًم انجبؽش اػزًبداً ػهٗ ثشَبيظ  -انًصذس:

 

  :رقذٌش مؼهمبد الاعم انقصير )انمىرط رصؾٍؼ الخطأ( و الاعم انطىٌم .6

ً ٝكو  (.40ٝرؼي حؿَحء حُظوي٣َ كِٜ٘خ ػ٠ِ حُ٘ظخثؾ حُٟٔٞلش ك٢ حُـيٍٝ ) ARDLٜٔ٘ؾ  ُ خ

يؤؽش الاعزضًبس نلالزصبد ًٕرط رصؾٛؼ انخطأ ٔانؼلالخ غٕٚهخ الاعم نذانخ اَ( َزبئظ 40عذٔل )

 انغؼٕد٘

 انمصٛشيؼبنى الاعم 

Prob t-stat Std. error Coefficien Variable 

0.0156 2.750307 0.113090 0.311033 D(I(-1)) 

0.0003 -4.783070 0.118912 -0.568766 D(I(-2)) 

0.0006 4.421985 0.165191 0.730471 D(G) 

0.3597 0.946919 0.133139 0.126072 D(G(-1)) 

0.0001 5.254689 0.174854 0.918802 D(G(-2)) 
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0.0933 -1.801086 0.043787 -0.078865 D(R) 

0.9174 0.105594 0.040281 0.004253 D(R(-1)) 

0.0077 -3.105864 0.042144 -0.130894 D(R(-2)) 

0.3518 0.963163 0.272730 0.262683 D(M2) 

0.4234 0.824670 0.253145 0.208761 D(M2(-1)) 

0.0001 5.608167 0.251297 1.409317 D(M2(-2)) 

0.0263 2.482836 0.031370 0.077886 D(i) 

0.8544 0.186936 0.037808 0.007068 D(i(-1)) 

0.0088 3.040007 0.032587 0.099065 D(i(-2)) 

0.0000 -6.959430 0.025137 -0.174943 CointEq(-1)* 

 يؼبنى الاعم انطٕٚم

Prob t-stat Std. error Coefficient Variable 

0.9072 -0.118690 1.227847 -0.145733 G 

0.2292 -1.257333 0.396287 -0.498265 R 

0.3934 0.880684 1.185603 1.044142 M2 

0.3760 -0.914427 0.228774 -0.209197 I 

0.5097 0.676631 2.613827 1.768595 C 
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 ٣ؼ٢٘ ٌٝٛح، ٓٞؿزش ه٤ٔش ًحص حُؼخّ لخمٗحلا( Gٓؼِٔش ) حٕ حُو٤َٜ حلاؿَ ك٢ حُٔويٍ ًٔٞؽٗحلا ٖٓ ٣ظَٜ

 ٣ُخىس حٕ ح١% ، 5 ٓٔظٟٞ ػ٘ي ٝٓؼ٣ٞ٘ش(، I) ٝحلآظؼٔخٍ( G) حُؼخّ لخمٗحلا ر٤ٖ ١َى٣ش ػلاهش ٝؿٞى

حُؼخّ  لخمٗحلا حٍطلغ كٌِٔخ%( ، 0.73) رٔويحٍ حلآظؼٔخٍ ٣ُخىس ح٠ُ ٣ئى١%( 1) ر٘ٔزش حُؼخّلخم ٗحلا

 ًحص حلا٣َحىحص حُؼخٓش ( R) ٓؼِٔش حٕ ًٔخ، لا٤ٓٔخ حُـِء حلآظؼٔخ١ٍ ٓ٘ٚ هخى ح٠ُ ط٤ٓٞغ حلآظؼٔخٍحص 

 ػ٘ي ٝٓؼ٣ٞ٘ش( ، I) ٝحلآظؼٔخٍ( R) حلا٣َحىحص حُؼخٓش ر٤ٖ ػ٤ٌٔش ػلاهش ٝؿٞى ٣ؼ٢٘ ٌٝٛح،  ٓخُزش ه٤ٔش

 رٔويحٍ حلآظؼٔخٍ ولخٝحٗ ح٠ُ ٣ئى١%( 1) ر٘ٔزش حلا٣َحىحص حُؼخٓش ٣ُخىس حٕ ح١% ، 5 ٓٔظٟٞ

ض ح٣ُِخىس ك٢ حلا٣َحىحص ح٣َ٠ُز٤ش طظـخُٝ حُٔويٍس ح٣َ٠ُز٤ش خٌٗٝٛح ٣ٌٕٞ ٌٖٓٔ ك٢ كخٍ ً%( ، 0.13)

حُوَحٍ حلآظؼٔخ٣ٍش  خًحطوحُو٤ٓٞش حُظ٢ طـؼَ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝحٛلخد ٍإّٝ حلآٞحٍ ٣ظَحؿؼٕٞ ك٢ 

 ًحص ػَٝ حُ٘وي ( M2) ٓؼِٔش ضخًٗ  ك٤ٖ ظخؽ ، ك٤ٗ٢ش حُظٞهق ػٖ حلاخٗٝػيّ طٞٓؼٚ ك٠لا ػٖ حٌٓ

 ١َى٣ش ػلاهش ٝؿٞى ٣ؼ٢٘ ٌٝٛح، D(M2(-2))طؤػ٤َٛخ ظَٜ رؼي كظَط٢ طوِق ٢ُ٘ٓ  حٕٓٞؿزش حلا  ه٤ٔش

ٌٝٛح ٣ٞحكن حُ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣ش ٖٓ % 5 ٓٔظٟٞ ػ٘ي ٝٓؼ٣ٞ٘ش (I) ٝحلآظؼٔخٍ( M2) ػَٝ حُ٘وي ر٤ٖ

ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ك٤ٜخ  اً حٕك٤غ حُٔ٘طن ٣ٝٞحكن حُٞحهغ حلاهظٜخى١ ُِيٍٝ حُ٘خ٤ٓش ػٔٞٓخ ٜٝٓ٘خ حُٔؼٞى٣ش 

٣ُخىس  حٕ ح١، حلاػَ ظَٜ رؼي طوِق ٢ُ٘ٓ ٓؼ٤ٖ حػلاٙ  حٕحًؼَ كخػ٤ِش ٖٓ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٌُُي ٝؿيٗخ 

ٓؼَ حُلخثيس ( i) ٓؼِٔش أٓخ، %( 1.4) رٔويحٍ حلآظؼٔخٍ ٣ُخىس ح٠ُ ٣ئى١%( 1) ػَٝ حُ٘وي ر٘ٔزش

( ، I) ٝحلآظؼٔخٍ( i) ٓؼَ حُلخثيس ر٤ٖ ١َى٣ش ػلاهش ٝؿٞى ٣ؼ٢٘ ٌٝٛح،  ٓٞؿزش ه٤ٔش ًحص ض خًٗ

 رٔويحٍ حلآظؼٔخٍ ٣ُخىس ح٠ُ ٣ئى١%( 1) ر٘ٔزش ٓؼَ حُلخثيس  ٣ُخىس حٕ ح١% ، 5 ٓٔظٟٞ ػ٘ي ٝٓؼ٣ٞ٘ش

 ٌٝٛح لا ٣ظلن ٓغ حُٔ٘طن حلاهظٜخى١ . %(0.09)
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 ح١ ،% 5 ٓٔظٟٞ ػ٘ي ٓؼ٣ٞ٘ش ٢ٛٝ( -0.17) رِـض حُظ٤ٌق َٓػش حٝ حُوطؤ طٜل٤ق ٓؼِٔش حٕ ِٝٗلع

 هلاٍ حلاؿَ ٣ٞ١ِش حُظٞح٤ُٗش حُو٤ٔش طـخٙ%( 17) ر٘ٔزش طٜلق حُو٤َٜ حلاؿَ ك٢ لَحكخصٗحلا حٕ

 ك٤َٟش َٓ٘كٞ ٝٛ٘خ ٣وخٍد ػلاع ٓ٘ٞحص ،لَحكخص ٣لظخؽ ح٠ُ ٓخ ٗطٜل٤ق ًَ حلا حٕح١  ٜٗق ٓ٘ش

ض ؿ٤ٔغ خٗك٢ حلاؿَ حُط٣َٞ كٌ رٞؿٞى ػلاهش طٞح٤ُٗش ٣ٞ١ِش حلاؿَ، أٓخحُزي٣ِش  حُل٤َٟش ٝٗوزَ حُؼيّ

 % .5حُٔظـ٤َحص ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ 

:  :دانخ الادخبس نلاقزصبد انغؼىدٌخ صبوٍبا
 :ARDLالانحذاس انزارً نإبثطب  الدىصع انمىرط  .1

 ُيحُش ARDLليحٍ حٌُحط٢ ُلإرطخء حُُٔٞع ًٗٔٞؽ حلاحٗ طْ طوي٣َحُٔظـ٤َحص  حٓظوَح٣ٍٚرؼي حهظزخٍ 

، حلا٣َحىحص  Gلخم حُؼخّ ٗش )حلأًِٞؽ ٖٓ حٍرغ ٓظـ٤َحص ٓٔظو٣ٗظٌٕٞ حلاٝ  (4حرطخء ) ٔيىٝر حلآظؼٔخٍ

( ٠ٓخكخ Savingرٔئَٗ حلاىهخٍ ) ظٔؼلآ ( ٝٓظـ٤َ طخرغ  i، ٓؼَ حُلخثيس M2، ػَٝ حُ٘وي  Rحُؼخٓش 

 ٝكوخً ٤ُِٜـش حلاط٤ش:  حُٔظـ٤َ حُؼ٘ٞحث٢ ك٤غ طْ حكظٔخد ه٤ْ حُٔؼِٔخص (U)ح٤ُٚ 

        (  )     ( )     (  )     (𝑖)    

 يؤؽش الادخبس نلالزصبد انغؼٕد٘نذانخ   ARDLًٕرطاَ( َزبئظ 41عذٔل )

Prob.* t-Statistic Std. Error 
Coefficient 

 
Variable 

0.0000 6.414192 0.170960 1.096573 S (-1) 

0.0617 -2.030507 0.250019 -0.507666 S (-2) 

0.2182 1.289237 0.223456 0.288088 S (-3) 

0.0311 -2.395379 0.501348 -1.200919 G 

0.0511 2.132624 0.617879 1.317705 G(-1) 

0.0182 -2.673663 0.578081 -1.545593 G(-2) 

0.0147 2.782594 0.582368 1.620493 G(-3) 

0.0000 8.683244 0.095280 0.827341 R 

0.0001 -5.157033 0.169235 -0.872750 R(-1) 

0.0030 3.575636 0.217878 0.779053 R(-2) 

0.0066 -3.187775 0.190834 -0.608334 R(-3) 

0.3387 0.990663 0.604751 0.599105 M2 

0.3213 -1.028086 0.885652 -0.910526 M2(-1) 

0.0628 -2.021501 0.795046 -1.607187 M2(-2) 

0.0156 2.752707 0.562681 1.548897 M2(-3) 

0.0012 4.048439 0.073002 0.295543 I 

0.0257 -2.496082 0.122843 -0.306627 i (-1) 

0.0188 -2.654888 0.149896 -0.397957 i (-2) 

0.0016 3.903086 0.114594 0.447271 i (-3) 

0.8703 0.166285 1.401890 0.233114 C 

0.98 Adjusted R-squared 0.99 R-squared 
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1.80 Durbin-Watson stat 
109.33 

(0.000) 

F-statistic 

Probability 

 Eviews. 12يٍ اػذاد انجبؽش ثبلاػزًبد ػهٗ يخشعبد ثشَبيظ  :انًصذس

ض حُوااايٍس خٗاااً اً ARDLٔاااًٞؽحٗلاااخ حُااا١ٌ  ٣ٟٞاااق ٗظاااخثؾ طواااي٣َ حِٗٗلاااع ٓاااٖ حُـااايٍٝ حُٔاااًٌٍٞ      

Rحُٔوااااايٍ ) ٔاااااًٞؽُٗلأحُظلٔااااا٣َ٤ش 
2
ٔاااااًٞؽ ٗحُٔظـ٤اااااَحص حُٔٔاااااظوِش حُيحهِاااااش كااااا٢ حلا حٕح١ ) 0.99=

 Adjusted R-squaredض ه٤ٔاااش خٗااا% ٓاااٖ حُظـ٤اااَحص كااا٢ حُٔظـ٤اااَ حُظاااخرغ( 99ًٝحُٔوااايٍ طلٔاااَ 

( ٝٛاااا٢ ٓؼ٣ٞ٘ااااش ػ٘ااااي (109.33حُٔلظٔاااازش  Fض ه٤ٔااااش خٗااااً أًااااًٞؽ ٓؼ٘اااا١ٞ ٗ، ًٝااااٌُي حلا(0.98)

( ٝٗوزاااااَ H0:b=0ٔاااااًٞؽ حُٔوااااايٍ ٓؼ٘ااااا١ٞ ح١ ٗاااااَكٞ كَٟااااا٤ش حُؼااااايّ )ٗحلا حٕ% ح١ 5ٓٔاااااظٟٞ 

 ( . H1: b≠0حُل٤َٟش حُزي٣ِش )

 :( Bounds Test)الحذوداخزجبس  .2
(  ٣ٞ١Bounds Testِش حلاؿَ ػٖ ٣َ١ن حهظزخٍ حُليٝى )  طٞح٤ُٗشح١ حهظزخٍ ٝؿٞى ػلاهش  

 .(42ٝحُٟٔٞق ك٢ ؿيٍٝ )

يؤؽش الادخبس نلالزصبد انًمذس نذانخ  ًٕرطَنلأ(   Bounds Test( اخزجبس انؾذٔد )42عذٔل )

 انغؼٕد٘

K Value Test Stat. 

4 4.02 F- Stat 

I1 Bound I0 Bound Signi. 

3.09 2.2 10% 

3.49 3.56 5% 

3.87 2.88 2.5% 

4.37 4.29 1% 

 Eviews. 12ثبلاػزًبد ػهٗ يخشعبد ثشَبيظ  يٍ اػذاد انجبؽش :انًصذس

( 4.02)( حُٔلظٔزش F-statisticsه٤ٔش ) حٕ( ٗظخثؾ حهظزخٍ حُليٝى ٝٓ٘ٚ ِٗلع ٣42ٟٞق حُـيٍٝ )      

%( ٝػ٤ِٚ َٓ٘كٞ 5ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ ( 3.49حُزخُـش )(  حُـي٤ُٝش حُؼظ٠ٔ Fض حًزَ ٖٓ )خًٗ

ر٤ٖ حُٔظـ٤َ حُظخرغ  ٣ٞ١ِش حلاؿَ ك٤َٟش حُؼيّ ٝٗوزَ حُل٤َٟش حُزي٣ِش ح١ ٝؿٞى ػلاهش طٞح٤ُٗش 

 ٝحُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش .

  :خزجبس مشكهخ الاسرجبغ انزارً وػذو تجبوظ انزجبٌها .3
 Breusch-Godfreyًٔٞؽ حُٔويٍ ُِظؤًي ٖٓ هِٞٙ ٖٓ ٌِٓ٘ش حلاٍطزخ١ حُظ٢ِِٔٔ رخٓظؼٔخٍ حهظزخٍٗحلا 

Serial Correlation LM Test) (.43ْ حُظزخ٣ٖ رخُـيٍٝ )خٗ( ٝػيّ طـ 
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 يؤؽش الادخبس نلالزصبد انغؼٕد٘ظ انزجبٍٚ نذانخ بَ( اخزجبس الاسرجبغ انزغهغهٙ ٔػذو رغ43عذٔل )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

0.4020 Prop . F         4.253365 F- statistic                           

0.0969 Prob. Chi-Square                14.10409 Obs*R-squared                   

Heteroskedasticity Test: Harvey 

0.3534     Prob. F 1.226594 F-statistic 

0.3237     Prob. Chi-Square 21.24041 Obs*R-squared 

1.0000     Prob. Chi-Square 2.904542 Scaled explained SS 

 Eviews. 12انًصذس يٍ اػذاد انجبؽش ثبلاػزًبد ػهٗ يخشعبد ثشَبيظ 

ًٔٞؽ حُٔويٍ هخ٢ُ ٖٓ حلاٍطزخ١ حُظ٢ِِٔٔ ح١ ٗوزَ ك٤َٟش حُؼيّ ٗحلا حٕ( 43ِٗلع ٖٓ حُـيٍٝ )      

ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش  F  ٝChi-Squareه٤ٔش حهظزخٍ  ٕحُظ٢ طو٢٠ رؼيّ رٞؿٞى حٍطزخ١ ط٢ِِٔٔ ر٤ٖ حُزٞحه٢ لا

ًٔٞؽ ٖٓ َٗٗكٞ حُل٤َٟش حُزي٣ِش رٞؿٞى حلاٍطزخ١ حُظ٢ِِٔٔ ًٌُٝي هِٞ حلا اً% 5ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

طزخ٣ٖ حلاهطخء  حٕض ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش ح١ خٗحُٔئَٗحص حلاكٜخث٤ش ح٠٣خ ً ْٕ حُظزخ٣ٖ لاخٌِٗٓ٘ش ػيّ طـ

 .ْخٗٓظـ

 :لدؼبملاد الاعهين انقصير وانطىٌمخزجبس الاعزقشاس الذٍكهً ا .4
( ٣ٔظِِّ حؿَحء حهظزخٍ حلآظوَحٍ ح٢ٌِ٤ُٜ ARDL) ًٔٞؽٗلأرؼي طوي٣َ ٤ٛـش طٜل٤ق حُوطـؤ 

ُِظؤًي ٖٓ هِٞ ٓئَٗ حلاىهخٍ ُلاهظٜخى حُٔؼٞى١ ىحُش  ًٔٞؽٗلأُٔؼخٓلاص حلاؿ٤ِٖ حُو٤َٜ ٝحُط٣َٞ 

حهظزخ٣ٍٖ ٛٔخ : حهظزخٍ  ػٖ ٣َ١نخص حُٔٔظويٓش ٖٓ ٝؿٞى ح١ طـ٤َحص ٤ٌِ٤ٛش ك٤ٜخ ، ٣ٝظْ ًُي خٗحُز٤

( ٝحهظزخٍ حُٔـٔٞع حُظَح٢ًٔ َُٔرؼخص حُزٞحه٢ حُٔؼخٝىس CUSUMحُٔـٔٞع حُظَح٢ًٔ ُِزٞحه٢ )

(CUSUM SQ:ًٔخ ٓز٤ٖ ك٢ حٌَُ٘ حلاط٢ ) 
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 زبعٛخ نلالزصبد انغؼٕدَ٘انمذسح الايؤؽش نذانخ ( ٕٚظؼ الاعزمشاس انٓٛكهٙ 19ؽكم )

-12

-8

-4

0

4

8

12

M7 M1 M7 M1 M7 M1 M7 M1 M7 M1 M7 M1 M7 M1

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

CUSUM 5% Significance

-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

CUSUM of Squares 5% Significance
 

 Eviews. 12انًصذس يٍ اػذاد انجبؽش ثبلاػزًبد ػهٗ يخشعبد ثشَبيظ 

( CUSUMحهظزخٍ حُٔـٔٞع حُظَح٢ًٔ ُِزٞحه٢ حُٔؼخٝىس ) اكٜخءٙ ح٣ٕلاكع ٖٓ حٌَُ٘ حػلاٙ 

 حٕ% ، ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ 5ٝهغ ىحهَ حُليٝى حُلَؿش )حُلي حلاػ٠ِ ٝحُلي حلاى٠ٗ( ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

طٜل٤ق حُوطؤ ؿ٤َ حُٔو٤ي حُٔٔظويّ ٓٔظوَس ٤ٌِ٤ٛخ ػزَ حُلظَس ح٤ُِ٘ٓش  ًٔٞؽٗلأحُٔؼخٓلاص حُٔويٍس 

 اً( CUSUM SQ، ًٌُي حُلخٍ رخُ٘ٔزش ُِٔـٔٞع حُظَح٢ًٔ َُٔرؼخص حُزٞحه٢ حُٔؼخٝىس ) حُزلغٓلَ 

ٛ٘خى حٓظوَحٍح  حٕ% ، ٣ٝٔظيٍ ٖٓ ٣ٌٖٛ حلاهظزخ٣ٍٖ 5ٝهؼض ىحهَ حُليٝى حُلَؿش ػ٘ي ٓٔظٟٞ 

 ًٔٞؽ ر٤ٖ حلاؿ٤ِٖ حُو٤َٜ ٝحُط٣َٞ .ٗك٢ حلا خٓخٔـحٗٝ

 :(Histogramانؼشىائٍخ ) نلأخطب اخزجبس انزىصٌغ انطجٍؼً  .5
( normalحلاهطخء حُؼ٘ٞحث٤ش ُٓٞػش ط٣ُٞؼخً ١ز٤ؼ٤خً ) خٕ( رHistogramحٗخٍ حهظزخٍ حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ٢ )

( ٢ٛٝ 0.89ٌُٜٙ حُٔؼِٔش ٝحُزخُـش ) p – value حٕ( 0.22ٝٝحُزخُـش ) Jarque – Beraًُي ًٕٞ ه٤ٔش 

حُؼ٘ٞحث٤ش ، ٌُح ٗوزَ  ُلأهطخءحلآَ ح١ٌُ ٤٘٣َ ح٠ُ ٝؿٞى ط٣ُٞغ ١ز٤ؼ٢  5%حًزَ ٖٓ ٓٔظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش 

حُؼ٘ٞحث٤ش َٝٗكٞ حُل٤َٟش حُزي٣ِش  ُلأهطخء٤َ ح٠ُ ٝؿٞى حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ٢ ( حُظ٢ طH0٘ك٤َٟش حُؼيّ )

(H1.حُظ٢ ط٤َ٘ هلاف ًُي ) 
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زبعٛخ نلالزصبد َيؤؽش انمذسح الانذانخ   Histogram( اخزجبس انزٕصٚغ انطجٛؼٙ  20ٙ )بَؽكم ثٛ

 انغؼٕد٘
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Series: Residuals

Sample 2005S2 2022S1

Observations 34

Mean       3.38e-16

Median  -0.000899

Maximum  0.017900

Minimum -0.023121

Std. Dev.   0.009628

Skewness  -0.042362

Kurtosis   2.613045

Jarque-Bera  0.222293

Probability  0.894808


 
 .Eviews12يٍ ػًم انجبؽش اػزًبداً ػهٗ ثشَبيظ  انًصذس:

 

  :رقذٌش مؼهمبد الاعم انقصير )انمىرط رصؾٍؼ الخطأ( و الاعم انطىٌم .6

ً ٝكو  (.44ٝرؼي حؿَحء حُظوي٣َ كِٜ٘خ ػ٠ِ حُ٘ظخثؾ حُٟٔٞلش ك٢ حُـيٍٝ ) ARDLٜٔ٘ؾ  ُ خ

الادخبس نلالزصبد يؤؽش ًٕرط رصؾٛؼ انخطأ ٔانؼلالخ غٕٚهخ الاعم نذانخ اَ( َزبئظ 44عذٔل )

 انغؼٕد٘

 يؼبنى الاعم انمصٛش

Prob t-stat Std. error Coefficien Variable 

0.0601 2.045325 0.107356 0.219578 DS (-1)) 

0.0866 -1.842733 0.156337 -0.288088 DS (-2)) 

0.0034 -3.513247 0.341826 -1.200919 D(G) 

0.7210 -0.364351 0.205570 -0.074900 D(G(-1)) 

0.0003 -4.805145 0.337241 -1.620493 D(G(-2)) 

0.0000 14.29522 0.057875 0.827341 D(R) 

0.1021 -1.749129 0.097602 -0.170718 D(R(-1)) 

0.0002 5.043928 0.120607 0.608334 D(R(-2)) 

0.1619 1.476688 0.405708 0.599105 D(M2) 

0.8789 0.155147 0.375710 0.058290 D(M2(-1)) 

0.0012 -4.035270 0.383840 -1.548897 D(M2(-2)) 

0.0001 5.721553 0.051654 0.295543 D(i) 

0.4322 -0.808700 0.060979 -0.049314 D(i(-1)) 

0.0001 -5.455135 0.081991 -0.447271 D(i(-2)) 

0.0001 -5.721925 0.021497 -0.123005 CointEq(-1)* 

 الاعم انطٕٚميؼبنى 

Prob t-stat Std. error Coefficient Variable 
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0.4554 0.767697 2.029917 1.558361 G 

0.1857 1.391941 0.731881 1.018734 R 

0.5774 -0.570534 5.268169 -3.005670 M2 

0.5110 0.674492 0.460799 0.310806 I 

0.9047 0.121875 15.55007 1.895159 C 
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 ٣ؼ٢٘ ٌٝٛح، ٓخُزش  ه٤ٔش ًحص حُؼخّ لخمٗحلا( Gٓؼِٔش ) حٕ حُو٤َٜ حلاؿَ ك٢ حُٔويٍ ًٔٞؽٗحلا ٖٓ ٣ظَٜ

 ٣ُخىس حٕ ح١% ، 5 ٓٔظٟٞ ػ٘ي ٝٓؼ٣ٞ٘ش(، S) ٝحلاىهخٍ( G) حُؼخّ لخمٗحلا ر٤ٖ ػ٤ٌٔش ػلاهش ٝؿٞى

حلا٣َحىحص ( R) ٓؼِٔش حٕ ًٔخ%(، -1.2) رٔويحٍ حلاىهخٍ ولخٝحٗ ح٠ُ ٣ئى١%( 1) ر٘ٔزش لخم حُؼخّٗحلا

(، S) ٝحلاىهخٍ( R) حلا٣َحىحص حُؼخٓش ر٤ٖ ١َى٣ش ػلاهش ٝؿٞى ٣ؼ٢٘ ٌٝٛح،  ٓٞؿزش ه٤ٔش ًحص حُؼخٓش 

 حلاىهخٍحص ٣ُخىس ح٠ُ ٣ئى١%( 1) ر٘ٔزش حلا٣َحىحص حُؼخٓش ٣ُخىس حٕ ح١%، 5 ٓٔظٟٞ ػ٘ي ٝٓؼ٣ٞ٘ش

طؤػ٤َٛخ ظَٜ رؼي  حٕٓخُزش حلا  ه٤ٔش ًحص ػَٝ حُ٘وي ( M2) ٓؼِٔش ضخًٗ  ك٤ٖ ، ك٢%( 0.82) رٔويحٍ

 (S) ٝحلاىهخٍ( M2) ػَٝ حُ٘وي ر٤ٖ ػ٤ٌٔش ػلاهش ٝؿٞى ٓغ، D(M2(-2))كظَط٢ طوِق ٢ُ٘ٓ 

 رٔويحٍ حلاىهخٍحٗولخٝ  ح٠ُ ٣ئى١%( 1) ٣ُخىس ػَٝ حُ٘وي ر٘ٔزش حٕ ح١%، 5 ٓٔظٟٞ ػ٘ي ٝٓؼ٣ٞ٘ش

 ر٤ٖ ١َى٣ش ػلاهش ٝؿٞى ٣ؼ٢٘ ٌٝٛح،  ٓٞؿزش ه٤ٔش ًحص ض خٗٓؼَ حُلخثيس ً( i) ٓؼِٔش أٓخ، %( 0.59)

%( 1) ر٘ٔزش ٓؼَ حُلخثيس  ٣ُخىس حٕ ح١%، 5 ٓٔظٟٞ ػ٘ي ٝٓؼ٣ٞ٘ش(، S) ٝحلاىهخٍ( i) ٓؼَ حُلخثيس

، ًَٝ حُؼلاهخص حًٌٍُٔٞس طٞحكن ٓ٘طن حُ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣ش  %(0.29) رٔويحٍ حلاىهخٍ ٣ُخىس ح٠ُ ٣ئى١

 ٝطٞحكن حُٞحهغ حلاهظٜخى١ ُِيٍٝ حُ٘خ٤ٓش ػٔٞٓخ ٜٝٓ٘خ حُٔؼٞى٣ش.

 ح١ ،% 5 ٓٔظٟٞ ػ٘ي ٓؼ٣ٞ٘ش ٢ٛٝ( -0.12) رِـض حُظ٤ٌق َٓػش حٝ حُوطؤ طٜل٤ق ٓؼِٔش حٕ ِٝٗلع

 هلاٍ حلاؿَ ٣ٞ١ِش حُظٞح٤ُٗش شحُو٤ٔ طـخٙ%( 12) ر٘ٔزش طٜلق حُو٤َٜ حلاؿَ ك٢ لَحكخصٗحلا حٕ

 ك٤َٟش َٓ٘كٞ ٝٛ٘خ لَحكخص ٣لظخؽ ح٠ُ ٓخ ٣وخٍد حٍرغ ٓ٘ٞحص ،ٗطٜل٤ق ًَ حلا حٕح١  ٜٗق ٓ٘ش

 حُزي٣ِش رٞؿٞى ػلاهش طٞح٤ُٗش ٣ٞ١ِش حلاؿَ. حُل٤َٟش ٝٗوزَ حُؼيّ

 % .5ض ؿ٤ٔغ حُٔظـ٤َحص ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ خٗك٢ حلاؿَ حُط٣َٞ كٌ أٓخ

 :  :زبعٍخ نلاقزصبد انغؼىديوانقذسح الادانخ صبنضبا
 :ARDLالانحذاس انزارً نإبثطب  الدىصع انمىرط  .1

 ُيحُش ARDLليحٍ حٌُحط٢ ُلإرطخء حُُٔٞع ًٗٔٞؽ حلاحٗ طْ طوي٣َحُٔظـ٤َحص  حٓظوَح٣ٍٚرؼي حهظزخٍ 

، حلا٣َحىحص  Gلخم حُؼخّ ٗش )حلأًِٞؽ ٖٓ حٍرغ ٓظـ٤َحص ٓٔظو٣ٗظٌٕٞ حلاٝ  ((4حرطخء  ٔيىٝر حلآظؼٔخٍ

( PCIظخؿ٤ش )ٗرٔئَٗ حُويٍس حلا ظٔؼلآ ( ٝٓظـ٤َ طخرغ i، ٓؼَ حُلخثيس  M2، ػَٝ حُ٘وي  Rحُؼخٓش 

 ٝكوخً ٤ُِٜـش حلاط٤ش: حُٔظـ٤َ حُؼ٘ٞحث٢ ك٤غ طْ حكظٔخد ه٤ْ حُٔؼِٔخص (U)٠ٓخكخ ح٤ُٚ 
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          (  )     ( )     (  )     (𝑖)    

 زبعٛخ نلالزصبد انغؼٕدَ٘يؤؽش انمذسح الانذانخ   ARDLًٕرطاَ( َزبئظ 45عذٔل )

Prob.* t-Statistic Std. Error 
Coefficient 

 
Variable 

0.0005 4.672486 0.189047 0.883319 PCI(-1) 

0.0007 -4.532420 0.232798 -1.055137 PCI(-2) 

0.0021 3.904228 0.260287 1.016218 PCI(-3) 

0.9026 0.124942 5.441110 0.679824 LOGGV 

0.2994 -1.084605 7.448896 -8.079113 LOGGV(-1) 

0.1630 -1.486263 4.616202 -6.860889 LOGGV(-2) 

0.5630 -0.594899 1.165844 -0.693560 LOGR 

0.1068 1.743260 1.655327 2.885666 LOGR(-1) 

0.7521 -0.323215 1.789602 -0.578426 LOGR(-2) 

0.0258 2.542816 1.625466 4.133260 LOGR(-3) 

0.8123 0.242691 8.233803 1.998272 LOGM2 

0.9125 0.112181 11.75523 1.318709 LOGM2(-1) 

0.5098 0.679378 11.11383 7.550491 LOGM2(-2) 

0.3030 -1.076248 10.65916 -11.47190 LOGM2(-3) 

0.1802 1.422971 6.872043 9.778718 LOGM2(-4) 

0.0115 2.980610 1.051663 3.134598 LOGi 

0.0754 -1.946107 1.771959 -3.448423 LOGi(-1) 

0.5649 -0.591843 1.877251 -1.111039 LOGi(-2) 

0.8327 -0.215954 2.046479 -0.441946 LOGi(-3) 

0.1589 1.502120 1.063405 1.597362 LOGi(-4) 

0.0616 2.061963 8.138819 16.78194 C 

0.99 Adjusted R-squared 0.99 R-squared 

2.35 Durbin-Watson stat 
237.05 

(0.000) 

F-statistic 

Probability 
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ض حُويٍس حُظل٣َ٤ٔش خًٗ اً ARDLًٔٞؽحٗلخ ح١ٌُ  ٣ٟٞق ٗظخثؾ طوي٣َ حِٗٗلع ٖٓ حُـيٍٝ حًٌٍُٔٞ      

Rحُٔويٍ ) ًٔٞؽُٗلأ
2
% ٖٓ 99ًٔٞؽ حُٔويٍ طلَٔ ٗحُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش حُيحهِش ك٢ حلا حٕح١ ) 0.99=

ًٔٞؽ ٓؼ١ٞ٘ ٗ، ًٌُٝي حلاAdjusted R-squared (0.99)ض ه٤ٔش خٗحُظـ٤َحص ك٢ حُٔظـ٤َ حُظخرغ( ًٝ

ًٔٞؽ حُٔويٍ ٓؼ١ٞ٘ ٗحلا حٕ% ح١ 5( ٢ٛٝ ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ (237.05حُٔلظٔزش  Fض ه٤ٔش خًٗ اً

 ( . H1: b≠0( ٝٗوزَ حُل٤َٟش حُزي٣ِش )H0:b=0ح١ َٗكٞ ك٤َٟش حُؼيّ )
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 :( Bounds Test)الحذوداخزجبس  .2
( ٝحُٟٔٞق  Bounds Testح١ حهظزخٍ ٝؿٞى ػلاهش طٞح٤ُٗش ٣ٞ١ِش حلاؿَ ػٖ ٣َ١ن حهظزخٍ حُليٝى ) 

 .(46ك٢ ؿيٍٝ )

 ( 46ؿيٍٝ )

 ظخؿ٤ش ُلاهظٜخى حُٔؼٞى١ٗٓئَٗ حُويٍس حلاحُٔويٍ ُيحُش  ًٔٞؽُٗلأ( Bounds Testحهظزخٍ حُليٝى )

K Value Test Stat. 

4 4.54 F- Stat 

I1 Bound I0 Bound Signi. 

3.09 2.2 10% 

3.49 3.56 5% 

3.87 2.88 2.5% 

4.37 4.29 1% 
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 (4.54)( حُٔلظٔزشF-statisticsه٤ٔش ) حٕ( ٗظخثؾ حهظزخٍ حُليٝى ٝٓ٘ٚ ِٗلع ٣46ٟٞق حُـيٍٝ )      

%( ٝػ٤ِٚ َٓ٘كٞ 5ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ ( 3.49حُزخُـش )(  حُـي٤ُٝش حُؼظ٠ٔ Fض حًزَ ٖٓ )خًٗ

ر٤ٖ حُٔظـ٤َ حُظخرغ  ك٤َٟش حُؼيّ ٝٗوزَ حُل٤َٟش حُزي٣ِش ح١ ٝؿٞى ػلاهش طٞح٤ُٗش ٣ٞ١ِش حلاؿَ

 ٝحُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش .

  :خزجبس مشكهخ الاسرجبغ انزارً وػذو تجبوظ انزجبٌها .3
 Breusch-Godfreyًٔٞؽ حُٔويٍ ُِظؤًي ٖٓ هِٞٙ ٖٓ ٌِٓ٘ش حلاٍطزخ١ حُظ٢ِِٔٔ رخٓظؼٔخٍ حهظزخٍٗحلا 

Serial Correlation LM Test) (.47ْ حُظزخ٣ٖ رخُـيٍٝ )خٗ( ٝػيّ طـ 

زبعٛخ نلالزصبد َيؤؽش انمذسح الاظ انزجبٍٚ نذانخ بَاخزجبس الاسرجبغ انزغهغهٙ ٔػذو رغ( 47عذٔل )

 انغؼٕد٘

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

0.0834 Prop . F 4.954445 F- statistic 

0.0603 Prob. Chi-Square 16.42449 Obs*R-squared 

Heteroskedasticity Test: Harvey 

0.3383 Prob. F 1.276768 F-statistic 

0.3166 Prob. Chi-Square 22.44995 Obs*R-squared 

0.9999 Prob. Chi-Square 4.120580 Scaled explained SS 
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حلاٍطزخ١ حُظ٢ِِٔٔ ح١ ٗوزَ ك٤َٟش حُؼيّ ًٔٞؽ حُٔويٍ هخ٢ُ ٖٓ ٗحلا حٕ( 47ِٗلع ٖٓ حُـيٍٝ )      

ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش  F  ٝChi-Squareه٤ٔش حهظزخٍ  ٕحُظ٢ طو٢٠ رؼيّ رٞؿٞى حٍطزخ١ ط٢ِِٔٔ ر٤ٖ حُزٞحه٢ لا
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ًٔٞؽ ٖٓ َٗٗكٞ حُل٤َٟش حُزي٣ِش رٞؿٞى حلاٍطزخ١ حُظ٢ِِٔٔ ًٌُٝي هِٞ حلا اً% 5ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

طزخ٣ٖ حلاهطخء  حٕض ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش ح١ خٗحُٔئَٗحص حلاكٜخث٤ش ح٠٣خ ً ْٕ حُظزخ٣ٖ لاخٌِٗٓ٘ش ػيّ طـ

 .ْخٗٓظـ

 :خزجبس الاعزقشاس الذٍكهً لدؼبملاد الاعهين انقصير وانطىٌما .4
( ٣ٔظِِّ حؿَحء حهظزخٍ حلآظوَحٍ ح٢ٌِ٤ُٜ ARDL) ًٔٞؽٗلأرؼي طوي٣َ ٤ٛـش طٜل٤ق حُوطـؤ 

ُِظؤًي ٖٓ ظخؿ٤ش ُلاهظٜخى حُٔؼٞى١ ٗٓئَٗ حُويٍس حلاىحُش  ًٔٞؽٗلأُٔؼخٓلاص حلاؿ٤ِٖ حُو٤َٜ ٝحُط٣َٞ 

حهظزخ٣ٍٖ ٛٔخ :  ػٖ ٣َ١نخص حُٔٔظويٓش ٖٓ ٝؿٞى ح١ طـ٤َحص ٤ٌِ٤ٛش ك٤ٜخ ، ٣ٝظْ ًُي خٗهِٞ حُز٤

( ٝحهظزخٍ حُٔـٔٞع حُظَح٢ًٔ َُٔرؼخص حُزٞحه٢ حُٔؼخٝىس CUSUMحهظزخٍ حُٔـٔٞع حُظَح٢ًٔ ُِزٞحه٢ )

(CUSUM SQًٔخ ٓز٤ٖ ك٢ حٌَُ٘ ح ): لاط٢ 

 يؤؽش الادخبس نلالزصبد انغؼٕد٘نذانخ ( ٕٚظؼ الاعزمشاس انٓٛكهٙ 21ؽكم )
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( ٝهغ ىحهَ CUSUMحهظزخٍ حُٔـٔٞع حُظَح٢ًٔ ُِزٞحه٢ حُٔؼخٝىس ) اكٜخءٙ ح٣ٕلاكع ٖٓ حٌَُ٘ حػلاٙ 

حُٔؼخٓلاص حُٔويٍس  حٕ% ، ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ 5حُليٝى حُلَؿش )حُلي حلاػ٠ِ ٝحُلي حلاى٠ٗ( ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

، ًٌُي حُلخٍ  حُزلغطٜل٤ق حُوطؤ ؿ٤َ حُٔو٤ي حُٔٔظويّ ٓٔظوَس ٤ٌِ٤ٛخ ػزَ حُلظَس ح٤ُِ٘ٓش ٓلَ  ًٔٞؽٗلأ

ٝهؼض ىحهَ حُليٝى حُلَؿش  اً( CUSUM SQُِٔـٔٞع حُظَح٢ًٔ َُٔرؼخص حُزٞحه٢ حُٔؼخٝىس ) رخُ٘ٔزش
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ًٔٞؽ ر٤ٖ حلاؿ٤ِٖ ٗك٢ حلا خٓخٔـحٗٝٛ٘خى حٓظوَحٍح  حٕ% ، ٣ٝٔظيٍ ٖٓ ٣ٌٖٛ حلاهظزخ٣ٍٖ 5ػ٘ي ٓٔظٟٞ 

 .حُو٤َٜ ٝحُط٣َٞ

 :(Histogramانؼشىائٍخ ) نلأخطب اخزجبس انزىصٌغ انطجٍؼً  .5
( normalحلاهطخء حُؼ٘ٞحث٤ش ُٓٞػش ط٣ُٞؼخً ١ز٤ؼ٤خً ) خٕ( رHistogramحُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ٢ )حٗخٍ حهظزخٍ 

( ٢ٛٝ 0.21ٌُٜٙ حُٔؼِٔش ٝحُزخُـش ) p – value حٕ( 3.03ٝٝحُزخُـش ) Jarque – Beraًُي ًٕٞ ه٤ٔش 

حُؼ٘ٞحث٤ش ، ٌُح ٗوزَ  ُلأهطخءحلآَ ح١ٌُ ٤٘٣َ ح٠ُ ٝؿٞى ط٣ُٞغ ١ز٤ؼ٢  5%حًزَ ٖٓ ٓٔظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش 

حُؼ٘ٞحث٤ش َٝٗكٞ حُل٤َٟش حُزي٣ِش  ُلأهطخء( حُظ٢ ط٤َ٘ ح٠ُ ٝؿٞى حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ٢ H0ك٤َٟش حُؼيّ )

(H1حُظ٢ ط٤َ٘ هلاف ًُي ). 

زبعٛخ نلالزصبد َيؤؽش انمذسح الانذانخ   Histogram( اخزجبس انزٕصٚغ انطجٛؼٙ  22ٙ )بَؽكم ثٛ

 انغؼٕد٘

0
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3
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-0.3 -0.2 -0.1 0.0 0.1 0.2 0.3

Series: Residuals

Sample 2006S1 2022S1

Observations 33

Mean      -7.97e-15

Median   0.016907

Maximum  0.260172

Minimum -0.331869

Std. Dev.   0.120189

Skewness  -0.633132

Kurtosis   3.776121

Jarque-Bera  3.032961

Probabil ity  0.219483
 
 .Eviews12يٍ ػًم انجبؽش اػزًبداً ػهٗ ثشَبيظ  -انًصذس:

 

  :رقذٌش مؼهمبد الاعم انقصير )انمىرط رصؾٍؼ الخطأ( و الاعم انطىٌم .6

ً ٝكو  (.48ٝرؼي حؿَحء حُظوي٣َ كِٜ٘خ ػ٠ِ حُ٘ظخثؾ حُٟٔٞلش ك٢ حُـيٍٝ ) ARDLٜٔ٘ؾ  ُ خ

 (48ؿيٍٝ )

 ظخؿ٤ش ُلاهظٜخى حُٔؼٞى١ٗٓئَٗ حُويٍس حلأًٞؽ طٜل٤ق حُوطؤ ٝحُؼلاهش ٣ٞ١ِش حلاؿَ ُيحُش حٗٗظخثؾ 

 يؼبنى الاعم انمصٛش

Prob t-stat Std. error Coefficien Variable 

0.7270 0.357427 0.108886 0.038919 D(PCI(-1)) 

0.0000 -8.052464 0.126200 -1.016218 D(PCI(-2)) 

0.8452 0.199575 3.406366 0.679824 D(G) 

0.0296 2.467778 2.780189 6.860889 D(G(-1)) 

0.4053 -0.862554 0.804077 -0.693560 D(R) 

0.0049 -3.439808 1.033440 -3.554834 D(R(-1)) 

0.0014 -4.124775 1.002057 -4.133260 D(R(-2)) 

0.6900 0.408616 4.890348 1.998272 D(M2) 
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0.3343 -1.005986 5.822462 -5.857314 D(M2(-1)) 

0.7524 0.322840 5.244631 1.693177 D(M2(-2)) 

0.1534 -2.142512 4.564137 -9.778718 D(M2(-3)) 

0.0007 4.558407 0.687652 3.134598 D(i) 

0.9562 -0.056091 0.791169 -0.044377 D(i(-1)) 

0.2261 -1.275978 0.905515 -1.155416 D(i(-2)) 

0.0787 -1.921443 0.831335 -1.597362 D(i(-3)) 

0.0000 -6.216071 0.025032 -0.155600 CointEq(-1)* 

 يؼبنى الاعم انطٕٚم

Prob t-stat Std. error Coefficient Variable 

0.5747 -0.576836 158.8778 -91.64647 G 

0.5405 0.629996 58.62595 36.93409 R 

0.5068 0.684222 86.17204 58.96082 M2 

0.7305 -0.352609 4.911015 -1.731670 I 

0.5827 0.564682 190.9982 107.8532 C 

 .Eviews 12انًصذس يٍ اػذاد انجبؽش ثبلاػزًبد ػهٗ يخشعبد ثشَبيظ 

 ٌٝٛح، ٓٞؿزش  ه٤ٔش ًحص حُؼخّ لخمٗحلا( Gٓؼِٔش ) حٕ حُو٤َٜ حلاؿَ ك٢ حُٔويٍ ًٔٞؽٗحلا ٖٓ ٣ظَٜ

% 5 ٓٔظٟٞ ػ٘ي ٝٓؼ٣ٞ٘ش(، PCI) ظخؿ٤شٗٝحُويٍس حلا( G) حُؼخّ لخمٗحلا ر٤ٖ ١َى٣ش ػلاهش ٝؿٞى ٣ؼ٢٘

 كٌِٔخ%( ، 6.86) رٔويحٍ ظخؿ٤شٗحُويٍس حلا ٣ُخىس ح٠ُ ٣ئى١%( 1) ر٘ٔزش لخم حُؼخّٗحلا ٣ُخىس حٕ ح١، 

حلآظؼٔخٍحص ٝرخُظخ٢ُ ٣ُخىس حُويٍس حُؼخّ لا٤ٓٔخ حُـِء حلآظؼٔخ١ٍ ٓ٘ٚ هخى ح٠ُ ٣ُخىس  لخمٗحلا حٍطلغ

 ػلاهش ٝؿٞى ٣ؼ٢٘ ٌٝٛح،  ٓخُزش ه٤ٔش ًحص حلا٣َحىحص حُؼخٓش ( R) ٓؼِٔش حٕ ًٔخ، ظخؿ٤ش ُلاهظٜخى ٗحلا

 ٣ُخىس حٕ ح١% ، 5 ٓٔظٟٞ ػ٘ي ٝٓؼ٣ٞ٘ش(، PCI) ظخؿ٤شٗٝحُويٍس حلا( R) حلا٣َحىحص حُؼخٓش ر٤ٖ ػ٤ٌٔش

 ضخًٗ  ك٤ٖ ، ك٢%( 3.55) رٔويحٍ ظخؿ٤شٗحُويٍس حلا ولخٝحٗ ح٠ُ ٣ئى١%( 1) ر٘ٔزش حلا٣َحىحص حُؼخٓش

% ح١ لا طٞؿي ػلاهش ر٤ٖ ػَٝ حُ٘وي ٝٓئَٗ حُويٍس 5ػَٝ حُ٘وي ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ( M2) ٓؼِٔش

 ر٤ٖ ١َى٣ش ػلاهش ٝؿٞى ٣ؼ٢٘ ٌٝٛح،  ٓٞؿزش ه٤ٔش ًحص ض خٗٓؼَ حُلخثيس ً( i) ٓؼِٔش أٓخظخؿ٤ش ، ٗحلا

 ر٘ٔزش ٓؼَ حُلخثيس  ٣ُخىس حٕ ح١% ، 5 ٓٔظٟٞ ػ٘ي ٝٓؼ٣ٞ٘ش(، PCI) ظخؿ٤شٗٝحُويٍس حلا( i) ٓؼَ حُلخثيس

 .%(3.13) رٔويحٍ ظخؿ٤شٗحُويٍس حلا ٣ُخىس ح٠ُ ٣ئى١%( 1)

 ح١ ،% 5 ٓٔظٟٞ ػ٘ي ٓؼ٣ٞ٘ش ٢ٛٝ( -0.15) رِـض حُظ٤ٌق َٓػش حٝ حُوطؤ طٜل٤ق ٓؼِٔش حٕ ِٝٗلع

 هلاٍ حلاؿَ ٣ٞ١ِش حُظٞح٤ُٗش حُو٤ٔش طـخٙ%( 15) ر٘ٔزش طٜلق حُو٤َٜ حلاؿَ ك٢ لَحكخصٗحلا حٕ

 ك٤َٟش َٓ٘كٞ ٝٛ٘خ لَحكخص ٣لظخؽ ح٠ُ ٓخ ٣وخٍد ػلاع ٓ٘ٞحص ،ٗطٜل٤ق ًَ حلا حٕح١  ٜٗق ٓ٘ش

 حُزي٣ِش رٞؿٞى ػلاهش طٞح٤ُٗش ٣ٞ١ِش حلاؿَ . حُل٤َٟش ٝٗوزَ حُؼيّ

 % .5ض ؿ٤ٔغ حُٔظـ٤َحص ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ خٗك٢ حلاؿَ حُط٣َٞ كٌ أٓخ
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لٛبط ٔرؾهٛم انؼلالخ ثٍٛ يؤؽشاد انغٛبعزٍٛ انًبنٛخ ٔانُمذٚخ ٔانطبلخ الاعزٛؼبثٛخ : ضبَٙانًطهت ان

 غضائش٘نلالزصبد ان

ليحٍ حُوط٢ حُز٢٤ٔ ر٤ٖ رؼٞ ٓئَٗحص ٗحُؼلاهش ٝكوخ ُلاوي٣َ ٝطل٤َِ ُظ حُٔزلغٚ ٌٛح ٤وُٜوي طْ ط

ٜخ طظ٘خٓذ ٓغ ٓظطِزخص ٟٓٞٞع حُزلغ( ٝٓئَٗحص خٗح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ) حُظ٢ ٝؿي حُزخكغ ر

٣ٞ٘ٓشٜٗق خص خٗرخػظٔخى ر٤ (2022-2004ُِٔيس )حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ُلاهظٜخى حُـِحث١َ 
 
( semi-

annualّٝرخٓظويح ) ( رَٗخٓؾ حُـEviews.12ٝحػظٔيص ) ١َم حُظل٤َِ حلاكٜخث٢ ُ ً ٜٔ٘ـ٤ش ٝكوخ

 . (ARDLحُظل٤َِ ُِلـٞحص ح٤ُِ٘ٓش حُُٔٞػش )

حُو٤خ٢ٓ لاري ٖٓ حػطخء ؿيٝلاً رخَُُٓٞ حُٔٔظويٓش ك٢ حُظل٤َِ  ًٔٞؽٗٝهزَ حُيهٍٞ رظوي٣َ ٝطل٤َِ حلا

 حُو٤خ٢ٓ 

 نلالزصبد انغضائش٘ انشيٕص انًغزخذيخ فٙ انزؾهٛم انمٛبعٙ (49عذٔل )

 انًؼُٗ انشيض

G الاَفبق انؼبو 

R الاٚشاداد انؼبيخ 

M2 ػشض انُمذ انٕاعغ 

EX عؼش انصشف 

L الاعزضًبس 

S الادخبس 

PCI يؤؽش انمذسح الاَزبعٛخ 

 يٍ ػًم انجبؽش :انًصذس                 

ٝحؿَحء حهظزخٍ ى٢ٌ٣   Eviews.12رخٓظؼٔخٍ رَٗخٓؾ   حُزلغٓظـ٤َحص  حٓظوَح٣ٍٚحهظزخٍ  ٝطْ      

ح١ طلظ١ٞ ػ٠ِ ، حُٔظـ٤َحص ٓٔظوَس حّ ؿ٤َ ٓٔظوَس  حٕ( ٖٓ حؿَ ٓؼَكش َٛ ADFكَُٞ حُٔٞٓغ )

 حُٔوَؿخصؿٌٍ حُٞكيس ٓغ طلي٣ي ٍطزش حُظٌخَٓ، ٝرؼي حؿَحء حلاهظزخٍ ُِٔظـ٤َحص كِٜ٘خ ػ٠ِ 

 :( ُلاهظٜخى حُـِحث50١َ)حُٟٔٞلش رخُـيٍٝ

 ( اخزجبس دٚكٙ فٕنش انًٕعغ نغزس انٕؽذح50عذٔل )
 

Algeria 

First-Difference Level Lag 

Length 
Variable 

Non B A Non B A 

-3.20* -6.59* -6.67* 0.88 -1.92 -0.44 I(1) G 

-5.91* -6.17* -6.10* 0.71 -2.73 -2.14 I(1) R 

-0.71* -2.52* -2.20* 2.38 -3.89 1.09 I(1) M2 

-2.35* -8.04* -7.11* 3.27 -1.83 1.56 I(1) EX 

-2.33* -8.43* -2.73* 1.7 -0.49 -2.15 I(1) Investment 

-5.91* -6.21* -6.19* 1.27 -1.89 -0.52 I(1) Saving 

-5.91* -6.92* -6.24* 1.38 -0.93 -2.06 I(1) PCI 
a كو٢ليحٍ ٣لظ١ٞ ػ٠ِ هخ١غ ٗطؼ٢٘ حلا 

b ٝحطـخٙ ػخّ ليحٍ ٣لظ١ٞ ػ٠ِ هخ١غ ٗطؼ٢٘ حلا 

non ليحٍ لا ٣لظ١ٞ ػ٠ِ هخ١غ ٝلا حطـخٙ ػخّٗطؼ٢٘ حلا 

 %5* طؼ٢٘ ٓؼ١ٞ٘ ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

 %10ٓؼ١ٞ٘ ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش ** طؼ٢٘ 

 Eviews.12ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ  :انًصذس



 لٛبط ٔرؾهٛم انؼلالخ ثٍٛ يؤؽشاد انغٛبعزٍٛ انًبنٛخ ٔانُمذٚخ  :ضبنشفصم انان

 207                                                                       ٔيؤؽشاد انطبلخ الاعزٛؼبثٛخ فٙ دٔل انؼُٛخ
 
 

 

 :: دانخ الاعزضمبس نلاقزصبد الجضائشيأولاا 
 :ARDLالانحذاس انزارً نإبثطب  الدىصع انمىرط  .1

 ُيحُش ARDLليحٍ حٌُحط٢ ُلإرطخء حُُٔٞع ًٗٔٞؽ حلاحٗ طْ طوي٣َحُٔظـ٤َحص  حٓظوَح٣ٍٚرؼي حهظزخٍ 

،  Gلخم حُؼخّ ٗش )حلأًِٞؽ ٖٓ حٍرغ ٓظـ٤َحص ٓٔظو٣ٗظٌٕٞ حلا،  ٝ (2حرطخء ) ٔيىٝر حلآظؼٔخٍ

رٔئَٗ حلآظؼٔخٍ  ظٔؼلآ ( ٝٓظـ٤َ طخرغ EX، ٓؼَ حَُٜف  M2، ػَٝ حُ٘وي  Rحلا٣َحىحص حُؼخٓش 

(Investment ٚ٠ٓخكخ ح٤ُ )(U) ٝكوخً ٤ُِٜـش حلاط٤ش: حُٔظـ٤َ حُؼ٘ٞحث٢ ك٤غ طْ حكظٔخد ه٤ْ حُٔؼِٔخص 

        (  )     ( )     (  )     (  )    

 يؤؽش الاعزضًبس نلالزصبد انغضائش٘نذانخ   ARDLًٕرطاَ( َزبئظ 51عذٔل )

Prob.* t-Statistic Std. Error 
Coefficient 

 
Variable 

0.0115 2.767322 0.193127 0.534444 I (-1) 

0.1133 1.652510 0.200257 0.330927 I (-2) 

0.7560 -0.314885 0.000275 -8.67E-05 G 

0.8073 -0.246994 0.000296 -7.32E-05 G(-1) 

0.7210 -0.362010 0.000237 -8.60E-05 G(-2) 

0.8846 -0.146922 0.144634 -0.021250 R 

0.8518 0.189146 0.164688 0.031150 R(-1) 

0.4747 0.727876 0.146349 0.106524 R(-2) 

0.6125 0.514145 0.099453 0.051133 M2 

0.4589 -0.754627 0.097562 -0.073623 M2(-1) 

0.6788 0.419916 0.149083 0.062602 M2(-2) 

0.9953 -0.005939 21.98622 -0.130574 EX 

0.9839 0.020364 20.34578 0.414331 EX(-1) 

0.9133 -0.110166 20.10921 -2.215352 EX(-2) 

0.2559 1.167935 893.1397 1043.129 C 

0.96  0.96 R-squared 

1.70 Durbin-Watson stat 
79.89 

(0.000) 

F-statistic 

Probability 

 Eviews. 12يٍ اػذاد انجبؽش ثبلاػزًبد ػهٗ يخشعبد ثشَبيظ  :انًصذس

ض حُويٍس حُظل٣َ٤ٔش خًٗ اً ARDLًٔٞؽحٗلخ ح١ٌُ  ٣ٟٞق ٗظخثؾ طوي٣َ حِٗٗلع ٖٓ حُـيٍٝ حًٌٍُٔٞ      

Rحُٔويٍ ) ًٔٞؽُٗلأ
2
% ٖٓ 96ًٔٞؽ حُٔويٍ طلَٔ ٗحُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش حُيحهِش ك٢ حلا حٕح١ ) 0.96=

ًٔٞؽ ٓؼ١ٞ٘ ٗ، ًٌُٝي حلاAdjusted R-squared (0.96)ض ه٤ٔش خٗحُظـ٤َحص ك٢ حُٔظـ٤َ حُظخرغ( ًٝ

ًٔٞؽ حُٔويٍ ٓؼ١ٞ٘ ح١ ٗحلا حٕ% ح١ 5( ٢ٛٝ ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ (79.89حُٔلظٔزش  Fض ه٤ٔش خًٗ اً

 ( . H1: b≠0( ٝٗوزَ حُل٤َٟش حُزي٣ِش )H0:b=0َٗكٞ ك٤َٟش حُؼيّ )

 



 لٛبط ٔرؾهٛم انؼلالخ ثٍٛ يؤؽشاد انغٛبعزٍٛ انًبنٛخ ٔانُمذٚخ  :ضبنشفصم انان

 208                                                                       ٔيؤؽشاد انطبلخ الاعزٛؼبثٛخ فٙ دٔل انؼُٛخ
 
 

 

 :( Bounds Test)الحذوداخزجبس  .2
(  Bounds Testح١ حهظزاااخٍ ٝؿاااٞى ػلاهاااش طٞح٤ُٗاااش ٣ٞ١ِاااش حلاؿاااَ ػاااٖ ٣َ١ااان حهظزاااخٍ حُلااايٝى ) 

 (52ٝحُٟٔٞق ك٢ ؿيٍٝ )

يؤؽش الاعزضًبس نلالزصبد انًمذس نذانخ  ًٕرطَنلأ(   Bounds Test( اخزجبس انؾذٔد )52عذٔل )

 انغضائش٘

K Value Test Stat. 

4 3.52 F- Stat 

I1 Bound I0 Bound Signi. 

3.09 2.2 10% 

3.49 2.56 5% 

3.87 2.88 2.5% 

4.37 3.29 1% 
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 (3.52)( حُٔلظٔزشF-statisticsه٤ٔش ) حٕ( ٗظخثؾ حهظزخٍ حُليٝى ٝٓ٘ٚ ِٗلع ٣52ٟٞق حُـيٍٝ )      

%( ٝػ٤ِٚ َٓ٘كٞ 5ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ ( 3.49حُزخُـش )(  حُـي٤ُٝش حُؼظ٠ٔ Fض حًزَ ٖٓ )خًٗ

ر٤ٖ حُٔظـ٤َ حُظخرغ  ك٤َٟش حُؼيّ ٝٗوزَ حُل٤َٟش حُزي٣ِش ح١ ٝؿٞى ػلاهش طٞح٤ُٗش ٣ٞ١ِش حلاؿَ

 ٝحُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش .

  :خزجبس مشكهخ الاسرجبغ انزارً وػذو تجبوظ انزجبٌها .3

 Breusch-Godfreyًٔٞؽ حُٔويٍ ُِظؤًي ٖٓ هِٞٙ ٖٓ ٌِٓ٘ش حلاٍطزخ١ حُظ٢ِِٔٔ رخٓظؼٔخٍ حهظزخٍٗحلا 

Serial Correlation LM Test) (.53ْ حُظزخ٣ٖ رخُـيٍٝ )خٗ( ٝػيّ طـ 

يؤؽش الاعزضًبس نلالزصبد ظ انزجبٍٚ نذانخ بَاخزجبس الاسرجبغ انزغهغهٙ ٔػذو رغ( 53عذٔل )

 انغضائش٘

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

0.3096 Prop . F 1.247903 F- statistic 

0.1237 Prob. Chi-Square 4.179838 Obs*R-squared 

Heteroskedasticity Test: Harvey 

0.8067 Prob. F 0.635534 F-statistic 

0.7084 Prob. Chi-Square 10.71358 Obs*R-squared 

0.9912 Prob. Chi-Square 4.539213 Scaled explained SS 
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حُظ٢ِِٔٔ ح١ ٗوزَ ك٤َٟش حُؼيّ ًٔٞؽ حُٔويٍ هخ٢ُ ٖٓ حلاٍطزخ١ ٗحلا حٕ( 53ِٗلع ٖٓ حُـيٍٝ )      

ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش  F  ٝChi-Squareه٤ٔش حهظزخٍ  ٕحُظ٢ طو٢٠ رؼيّ رٞؿٞى حٍطزخ١ ط٢ِِٔٔ ر٤ٖ حُزٞحه٢ لا

ًٔٞؽ ٖٓ َٗٗكٞ حُل٤َٟش حُزي٣ِش رٞؿٞى حلاٍطزخ١ حُظ٢ِِٔٔ ًٌُٝي هِٞ حلا اً% 5ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

طزخ٣ٖ حلاهطخء  حٕض ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش ح١ خٗحُٔئَٗحص حلاكٜخث٤ش ح٠٣خ ً ْٕ حُظزخ٣ٖ لاخٌِٗٓ٘ش ػيّ طـ

 .ْخٗٓظـ

 :خزجبس الاعزقشاس الذٍكهً لدؼبملاد الاعهين انقصير وانطىٌما .4
( ٣ٔظِِّ حؿَحء حهظزخٍ حلآظوَحٍ ح٢ٌِ٤ُٜ ARDL) ًٔٞؽٗلأرؼي طوي٣َ ٤ٛـش طٜل٤ق حُوطـؤ 

ُِظؤًي ٖٓ هِٞ  ٓئَٗ حلآظؼٔخٍ ُلاهظٜخى حُـِحث١َىحُش  ًٔٞؽٗلأُٔؼخٓلاص حلاؿ٤ِٖ حُو٤َٜ ٝحُط٣َٞ 

حهظزخ٣ٍٖ ٛٔخ : حهظزخٍ  ػٖ ٣َ١نخص حُٔٔظويٓش ٖٓ ٝؿٞى ح١ طـ٤َحص ٤ٌِ٤ٛش ك٤ٜخ ، ٣ٝظْ ًُي خٗحُز٤

( ٝحهظزخٍ حُٔـٔٞع حُظَح٢ًٔ َُٔرؼخص حُزٞحه٢ حُٔؼخٝىس CUSUMحُٔـٔٞع حُظَح٢ًٔ ُِزٞحه٢ )

(CUSUM SQًٔخ ٓز٤ٖ ك٢ ) ٌَُ٘(23)ح: 

 يؤؽش الاعزضًبس نلالزصبد انغضائش٘نذانخ ( ٕٚظؼ الاعزمشاس انٓٛكهٙ 23م )ؽك
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( CUSUMحهظزخٍ حُٔـٔٞع حُظَح٢ًٔ ُِزٞحه٢ حُٔؼخٝىس ) ث٤شحكٜخ ح٣ٕلاكع ٖٓ حٌَُ٘ حػلاٙ 

 حٕ% ، ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ 5ٝهغ ىحهَ حُليٝى حُلَؿش )حُلي حلاػ٠ِ ٝحُلي حلاى٠ٗ( ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

طٜل٤ق حُوطؤ ؿ٤َ حُٔو٤ي حُٔٔظويّ ٓٔظوَس ٤ٌِ٤ٛخ ػزَ حُلظَس ح٤ُِ٘ٓش  ًٔٞؽٗلأحُٔؼخٓلاص حُٔويٍس 
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 اً( CUSUM SQُِٔـٔٞع حُظَح٢ًٔ َُٔرؼخص حُزٞحه٢ حُٔؼخٝىس ) ، ًٌُي حُلخٍ رخُ٘ٔزش حُزلغٓلَ 

ٛ٘خى حٓظوَحٍح  حٕ% ، ٣ٝٔظيٍ ٖٓ ٣ٌٖٛ حلاهظزخ٣ٍٖ 5ٝهؼض ىحهَ حُليٝى حُلَؿش ػ٘ي ٓٔظٟٞ 

 ًٔٞؽ ر٤ٖ حلاؿ٤ِٖ حُو٤َٜ ٝحُط٣َٞ .ٗك٢ حلا خٓخٔـحٗٝ

 :(Histogramانؼشىائٍخ ) نلأخطب اخزجبس انزىصٌغ انطجٍؼً  .5
ً ١ز٤ؼ٤خً  خٕ( رHistogramحُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ٢ )حٗخٍ حهظزخٍ  حلاهطخء حُؼ٘ٞحث٤ش ُٓٞػش ط٣ُٞؼخ

(normal ًُي ًٕٞ ه٤ٔش )Jarque – Bera ( 0.36ٝٝحُزخُـش )ٕح p – value  حُٔؼِٔش ٝحُزخُـش ٌُٜٙ

 ُلأهطخءحلآَ ح١ٌُ ٤٘٣َ ح٠ُ ٝؿٞى ط٣ُٞغ ١ز٤ؼ٢  5%( ٢ٛٝ حًزَ ٖٓ ٓٔظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش 0.83)

حُؼ٘ٞحث٤ش  ُلأهطخء( حُظ٢ ط٤َ٘ ح٠ُ ٝؿٞى حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ٢ H0ٗوزَ ك٤َٟش حُؼيّ ) حُؼ٘ٞحث٤ش، ٌُح

 ( حُظ٢ ط٤َ٘ هلاف ًُي.H1َٝٗكٞ حُل٤َٟش حُزي٣ِش )

 يؤؽش الاعزضًبس نلالزصبد انغضائش٘نذانخ   Histogram( اخزجبس انزٕصٚغ انطجٛؼٙ  24ٙ )بَؽكم ثٛ
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Series: Residuals

Sample 2005S1 2022S2

Observations 36

Mean      -3.73e-13

Median  -29.68026

Maximum  476.5315

Minimum -509.0719

Std. Dev.   219.7453

Skewness  -0.017588

Kurtosis   3.490247

Jarque-Bera  0.362369

Probabil ity  0.834281
 
 .Eviews12يٍ ػًم انجبؽش اػزًبداً ػهٗ ثشَبيظ  -انًصذس:

 

  :رقذٌش مؼهمبد الاعم انقصير )انمىرط رصؾٍؼ الخطأ( و الاعم انطىٌم .6

ً ٝكو  (.54ٝرؼي حؿَحء حُظوي٣َ كِٜ٘خ ػ٠ِ حُ٘ظخثؾ حُٟٔٞلش ك٢ حُـيٍٝ ) ARDLٜٔ٘ؾ  ُ خ

 ( 54ؿيٍٝ )

 ٓئَٗ حلآظؼٔخٍ ُلاهظٜخى حُـِحث١ًَٔٞؽ طٜل٤ق حُوطؤ ٝحُؼلاهش ٣ٞ١ِش حلاؿَ ُيحُش حٗٗظخثؾ 
 يؼبنى الاعم انمصٛش

Prob t-stat Std. error Coefficien Variable 

0.0503 -2.076796 0.159345 -0.330927 D(I (-1)) 

0.0585 -0.448308 0.000193 -8.67E-05 D(G) 

0.6547 0.453646 0.000189 8.60E-05 D(G(-1)) 

0.8411 -0.202956 0.104702 -0.021250 D(R) 

0.3313 -0.994515 0.107111 -0.106524 D(R(-1)) 

0.0215 0.819903 0.062365 0.051133 D(M2) 
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0.3406 -0.975167 0.064196 -0.062602 D(M2(-1)) 

0.9920 -0.010099 12.92988 -0.130574 D(EX) 

0.8657 0.171228 12.93803 2.215352 D(EX(-1)) 

0.0001 -4.759062 0.028289 -0.134629 CointEq(-1)* 

 يؼبنى الاعم انطٕٚم

Prob t-stat Std. error Coefficient Variable 

0.4150 -0.831555 0.002196 -0.001826 G 

0.5304 0.637902 1.355656 0.864775 R 

0.6204 0.502688 0.592715 0.297951 M2 

0.8985 -0.129057 111.1724 -14.34756 EX 

0.2210 1.261447 6142.299 7748.186 C 

 Eviews. 12يٍ اػذاد انجبؽش ثبلاػزًبد ػهٗ يخشعبد ثشَبيظ  :انًصذس

 ٣ؼ٢٘ ٌٝٛح، ٓخُزش  ه٤ٔش ًحص حُؼخّ لخمٗحلا( Gٓؼِٔش ) حٕ حُو٤َٜ حلاؿَ ك٢ حُٔويٍ ًٔٞؽٗحلا ٖٓ ٣ظَٜ

 ٣ُخىس حٕ ح١% ، 5 ٓٔظٟٞ ػ٘ي ٝٓؼ٣ٞ٘ش(، I) ٝحلآظؼٔخٍ( G) حُؼخّ لخمٗحلا ر٤ٖ ػ٤ٌٔش ػلاهش ٝؿٞى

حُؼخّ  لخمٗحلا حٍطلغ كٌِٔخ%( ، 8.6) رٔويحٍ حلآظؼٔخٍ ولخٝحٗ ح٠ُ ٣ئى١%( 1) ر٘ٔزش لخم حُؼخّٗحلا

 ٓؼِٔش حٕ ًٔخ، ولخٝ حلآظؼٔخٍحص حٗلا٤ٓٔخ حُـِء حُـخ١ٍ ػ٠ِ كٔخد حلآظؼٔخ١ٍ ٓ٘ٚ ٣وٞى ح٠ُ 

(R ) حلا٣َحىحص حُؼخٓش ( ٝEX ٟٞٓؼَ حَُٜف ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظ )ىلاُش ػ٠ِ ػيّ ٝؿٞى 5 %

( M2) ٓؼِٔش ضخًٗ  ك٤ٖ ػلاهش ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش ٝحُٔظـ٤َ حُظخرغ حُٔظٔؼِش رٔئَٗ حلآظؼٔخٍ ، ك٢

 ٝحلآظؼٔخٍ( M2) ػَٝ حُ٘وي ر٤ٖ ١َى٣ش ػلاهش ٝؿٞى ٣ؼ٢٘ ٓٞؿزش ، ٌٝٛح ه٤ٔش ًحص ػَٝ حُ٘وي 

(I) ٣ُخىس ػَٝ حُ٘وي ر٘ٔزش حٕ ٌٝٛح ٣ٞحكن ٓ٘طن حُ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣ش ، ح١% 5 ٓٔظٟٞ ػ٘ي ٝٓؼ٣ٞ٘ش 

 .%( 0.05) رٔويحٍ حلآظؼٔخٍ ٣ُخىس ح٠ُ ٣ئى١%( 1)

 ح١ ،% 5 ٓٔظٟٞ ػ٘ي ٓؼ٣ٞ٘ش ٢ٛٝ( -0.13) رِـض حُظ٤ٌق َٓػش حٝ حُوطؤ طٜل٤ق ٓؼِٔش حٕ ِٝٗلع

 هلاٍ حلاؿَ ٣ٞ١ِش حُظٞح٤ُٗش حُو٤ٔش طـخٙ%( 13) ر٘ٔزش طٜلق حُو٤َٜ حلاؿَ ك٢ لَحكخصٗحلا حٕ

 ك٤َٟش َٓ٘كٞ ٝٛ٘خ لَحكخص ٣لظخؽ ح٠ُ ٓخ ٣وخٍد حٍرغ ٓ٘ٞحص ،ٗطٜل٤ق ًَ حلا حٕح١  ٜٗق ٓ٘ش

 حُزي٣ِش رٞؿٞى ػلاهش طٞح٤ُٗش ٣ٞ١ِش حلاؿَ . حُل٤َٟش ٝٗوزَ حُؼيّ

 % .5ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ ض ؿ٤ٔغ حُٔظـ٤َحص ؿ٤َ خٗك٢ حلاؿَ حُط٣َٞ كٌ أٓخ

:  :دانخ الادخبس نلاقزصبد الجضائشي صبوٍبا
 :ARDLالانحذاس انزارً نإبثطب  الدىصع انمىرط  .1

 ُيحُش ARDLليحٍ حٌُحط٢ ُلإرطخء حُُٔٞع ًٗٔٞؽ حلاحٗ طْ طوي٣َحُٔظـ٤َحص  حٓظوَح٣ٍٚرؼي حهظزخٍ 

، حلا٣َحىحص  Gلخم حُؼخّ ٗش )حلآِٔظؤًٞؽ ٖٓ حٍرغ ٓظـ٤َحص ٣ٗظٌٕٞ حلا، ٝ(4حرطخء ) ٔيىٝر حلآظؼٔخٍ
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( Savingرٔئَٗ حلاىهخٍ ) ظٔؼلآ ( ٝٓظـ٤َ طخرغ EX، ٓؼَ حَُٜف M2، ػَٝ حُ٘وي Rحُؼخٓش 

 ٝكوخً ٤ُِٜـش حلاط٤ش: حُٔظـ٤َ حُؼ٘ٞحث٢ ك٤غ طْ حكظٔخد ه٤ْ حُٔؼِٔخص (U)٠ٓخكخ ح٤ُٚ 

        (  )     ( )     (  )     (  )    

 ٓئَٗ حلاىهخٍ ُلاهظٜخى حُـِحث١َُيحُش   ARDLًٔٞؽحٗ( ٗظخثؾ 55ؿيٍٝ )

Prob.* t-Statistic Std. Error 
Coefficient 

 
Variable 

0.8605 0.180863 0.040046 0.007243 S (-1) 

0.0000 13.49623 0.205407 2.772225 S (-2) 

0.9885 -0.014880 0.056236 -0.000837 S (-3) 

0.0000 9.464565 0.231200 2.188208 S (-4) 

0.0001 6.267922 0.000245 0.001535 G 

0.9871 0.016670 0.000127 2.12E-06 G(-1) 

0.0001 -6.832543 0.000187 -0.001274 G(-2) 

0.9772 0.029320 0.000117 3.44E-06 G(-3) 

0.0000 9.006979 0.000291 0.002622 G(-4) 

0.0000 11.93650 0.085170 1.016627 R 

0.9729 -0.034878 0.058653 -0.002046 R(-1) 

0.0000 -10.28834 0.147913 -1.521778 R(-2) 

0.9845 0.019917 0.068279 0.001360 R(-3) 

0.0000 -8.696249 0.190730 -1.658639 R(-4) 

0.0000 16.71256 0.130479 2.180632 M2 

0.9328 -0.086748 0.047787 -0.004145 M2(-1) 

0.0000 -9.056552 0.169227 -1.532612 M2(-2) 

0.9808 -0.024766 0.067421 -0.001670 M2(-3) 

0.0000 -16.86926 0.146352 -2.468842 M2(-4) 

0.0000 8.579755 17.47002 149.8885 EX 

0.9545 0.058622 9.907401 0.580791 EX(-1) 

0.0000 16.71882 21.15752 353.7287 EX(-2) 

0.9501 -0.064291 8.257843 -0.530902 EX(-3) 

0.0000 -14.12686 28.51295 -402.7985 EX(-4) 

0.0000 -11.12009 1792.371 -19931.32 C 

0.99 Adjusted R-squared 0.99 R-squared 

1.80 Durbin-Watson stat 
486.78 

(0.000) 

F-statistic 

Probability 

 Eviews. 12انًصذس يٍ اػذاد انجبؽش ثبلاػزًبد ػهٗ يخشعبد ثشَبيظ 

ض حُويٍس حُظل٣َ٤ٔش خًٗ اً ARDLًٔٞؽحٗلخ ح١ٌُ  ٣ٟٞق ٗظخثؾ طوي٣َ حِٗٗلع ٖٓ حُـيٍٝ حًٌٍُٔٞ      

Rحُٔويٍ ) ًٔٞؽُٗلأ
2
% ٖٓ 99ًٔٞؽ حُٔويٍ طلَٔ ٗحُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش حُيحهِش ك٢ حلا حٕح١ ) 0.99=

ًٔٞؽ ٓؼ١ٞ٘ ٗ، ًٌُٝي حلاAdjusted R-squared (0.99)ض ه٤ٔش خٗحُٔظـ٤َ حُظخرغ( ًٝحُظـ٤َحص ك٢ 

ًٔٞؽ حُٔويٍ ٓؼ١ٞ٘ ٗحلا حٕ% ح١ 5( ٢ٛٝ ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ (486.78حُٔلظٔزش  Fض ه٤ٔش خًٗ اً

 ( . H1: b≠0( ٝٗوزَ حُل٤َٟش حُزي٣ِش )H0:b=0ح١ َٗكٞ ك٤َٟش حُؼيّ )
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 :( Bounds Test)الحذوداخزجبس  .2
( ٝحُٟٔٞق  Bounds Testح١ حهظزخٍ ٝؿٞى ػلاهش طٞح٤ُٗش ٣ٞ١ِش حلاؿَ ػٖ ٣َ١ن حهظزخٍ حُليٝى )

 (56ك٢ ؿيٍٝ )

يؤؽش الادخبس نلالزصبد انًمذس نذانخ  ًٕرطَنلأ(   Bounds Test( اخزجبس انؾذٔد )56عذٔل )

 انغضائش٘

K Value Test Stat. 

4 205.5 F- Stat 

I1 Bound I0 Bound Signi. 

3.09 2.2 10% 

3.49 3.56 5% 

3.87 2.88 2.5% 

4.37 4.29 1% 

 Eviews. 12ثبلاػزًبد ػهٗ يخشعبد ثشَبيظ  انًصذس يٍ اػذاد انجبؽش

( حُٔلظٔزش F-statisticsه٤ٔش ) حٕ( ٗظخثؾ حهظزخٍ حُليٝى ٝٓ٘ٚ ِٗلع ٣56ٟٞق حُـيٍٝ )      

%( ٝػ٤ِٚ 5ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ ( 3.49حُزخُـش )(  حُـي٤ُٝش حُؼظ٠ٔ Fض حًزَ ٖٓ )خًٗ( 205.5)

ر٤ٖ حُٔظـ٤َ حُظخرغ  َٓ٘كٞ ك٤َٟش حُؼيّ ٝٗوزَ حُل٤َٟش حُزي٣ِش ح١ ٝؿٞى ػلاهش طٞح٤ُٗش ٣ٞ١ِش حلاؿَ

 ٝحُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش .

  :خزجبس مشكهخ الاسرجبغ انزارً وػذو تجبوظ انزجبٌها .3
 Breusch-Godfreyرخٓظؼٔخٍ حهظزخٍ ًٔٞؽ حُٔويٍ ُِظؤًي ٖٓ هِٞٙ ٖٓ ٌِٓ٘ش حلاٍطزخ١ حُظ٢ِِٔٔٗحلا 

Serial Correlation LM Test) (.57ْ حُظزخ٣ٖ رخُـيٍٝ )خٗ( ٝػيّ طـ 

 ٓئَٗ حلاىهخٍ ُلاهظٜخى حُـِحث١َْ حُظزخ٣ٖ ُيحُش خٗ( حهظزخٍ حلاٍطزخ١ حُظ٢ِِٔٔ ٝػيّ طـ57ؿيٍٝ )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

0.0938 Prop . F 5.056391 F- statistic 

0.0729 Prob. Chi-Square 20.09227 Obs*R-squared 

Heteroskedasticity Test: Harvey 

0.7862 Prob. F 0.675104 F-statistic 

0.5737 Prob. Chi-Square 23.06647 Obs*R-squared 

1.0000 Prob. Chi-Square 1.349337 Scaled explained SS 

 Eviews. 12انًصذس يٍ اػذاد انجبؽش ثبلاػزًبد ػهٗ يخشعبد ثشَبيظ 

ًٔٞؽ حُٔويٍ هخ٢ُ ٖٓ حلاٍطزخ١ حُظ٢ِِٔٔ ح١ ٗوزَ ك٤َٟش حُؼيّ ٗحلا حٕ( 57ِٗلع ٖٓ حُـيٍٝ )      

ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش  F  ٝChi-Squareه٤ٔش حهظزخٍ  ٕحُظ٢ طو٢٠ رؼيّ رٞؿٞى حٍطزخ١ ط٢ِِٔٔ ر٤ٖ حُزٞحه٢ لا
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ًٔٞؽ ٖٓ َٗٗكٞ حُل٤َٟش حُزي٣ِش رٞؿٞى حلاٍطزخ١ حُظ٢ِِٔٔ ًٌُٝي هِٞ حلا اً% 5ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

طزخ٣ٖ حلاهطخء  حٕض ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش ح١ خٗحُٔئَٗحص حلاكٜخث٤ش ح٠٣خ ً ْٕ حُظزخ٣ٖ لاخٌِٗٓ٘ش ػيّ طـ

 .ْخٗٓظـ

 :خزجبس الاعزقشاس الذٍكهً لدؼبملاد الاعهين انقصير وانطىٌما .4
( ٣ٔظِِّ حؿَحء حهظزخٍ حلآظوَحٍ ح٢ٌِ٤ُٜ ARDL) ًٔٞؽٗلأرؼي طوي٣َ ٤ٛـش طٜل٤ق حُوطـؤ 

ُِظؤًي ٖٓ هِٞ ٓئَٗ حلاىهخٍ ُلاهظٜخى حُـِحث١َ ىحُش  ًٔٞؽٗلأُٔؼخٓلاص حلاؿ٤ِٖ حُو٤َٜ ٝحُط٣َٞ 

حهظزخٍ حهظزخ٣ٍٖ ٛٔخ :  ػٖ ٣َ١نخص حُٔٔظويٓش ٖٓ ٝؿٞى ح١ طـ٤َحص ٤ٌِ٤ٛش ك٤ٜخ ، ٣ٝظْ ًُي خٗحُز٤

( ٝحهظزخٍ حُٔـٔٞع حُظَح٢ًٔ َُٔرؼخص حُزٞحه٢ حُٔؼخٝىس CUSUMحُٔـٔٞع حُظَح٢ًٔ ُِزٞحه٢ )

(CUSUM SQ ًٔخ ٓز٤ٖ ك٢ )ٌَُ٘(25)ح: 

 يؤؽش الادخبس نلالزصبد انغضائش٘نذانخ ( ٕٚظؼ الاعزمشاس انٓٛكهٙ 25ؽكم )
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ً
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( CUSUMش حهظزخٍ حُٔـٔٞع حُظَح٢ًٔ ُِزٞحه٢ حُٔؼخٝىس )ث٤حكٜخ ح٣ٕلاكع ٖٓ حٌَُ٘ حػلاٙ 

 حٕ% ، ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ 5ٝهغ ىحهَ حُليٝى حُلَؿش )حُلي حلاػ٠ِ ٝحُلي حلاى٠ٗ( ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

طٜل٤ق حُوطؤ ؿ٤َ حُٔو٤ي حُٔٔظويّ ٓٔظوَس ٤ٌِ٤ٛخ ػزَ حُلظَس ح٤ُِ٘ٓش  ًٔٞؽٗلأحُٔؼخٓلاص حُٔويٍس 

 اً( CUSUM SQ، ًٌُي حُلخٍ رخُ٘ٔزش ُِٔـٔٞع حُظَح٢ًٔ َُٔرؼخص حُزٞحه٢ حُٔؼخٝىس ) حُزلغٓلَ 

ٛ٘خى حٓظوَحٍح  حٕ% ، ٣ٝٔظيٍ ٖٓ ٣ٌٖٛ حلاهظزخ٣ٍٖ 5ٝهؼض ىحهَ حُليٝى حُلَؿش ػ٘ي ٓٔظٟٞ 

 ر٤ٖ حلاؿ٤ِٖ حُو٤َٜ ٝحُط٣َٞ .ًٔٞؽ ٗك٢ حلا خٓخٔـحٗٝ
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 :(Histogramانؼشىائٍخ ) نلأخطب اخزجبس انزىصٌغ انطجٍؼً  .5
ً ١ز٤ؼ٤خً  خٕ( رHistogramحٗخٍ حهظزخٍ حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ٢ ) حلاهطخء حُؼ٘ٞحث٤ش ُٓٞػش ط٣ُٞؼخ

(normal ًُي ًٕٞ ه٤ٔش )Jarque – Bera ( 0.018ٝٝحُزخُـش )ٕح p – value  حُٔؼِٔش ٝحُزخُـش ٌُٜٙ

 ُلأهطخءحلآَ ح١ٌُ ٤٘٣َ ح٠ُ ٝؿٞى ط٣ُٞغ ١ز٤ؼ٢  5%( ٢ٛٝ حًزَ ٖٓ ٓٔظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش 0.99)

حُؼ٘ٞحث٤ش  ُلأهطخء( حُظ٢ ط٤َ٘ ح٠ُ ٝؿٞى حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ٢ H0حُؼ٘ٞحث٤ش ، ٌُح ٗوزَ ك٤َٟش حُؼيّ )

 .( حُظ٢ ط٤َ٘ هلاف ًُيH1َٝٗكٞ حُل٤َٟش حُزي٣ِش )

 نلالزصبد انغضائش٘ الادخبسيؤؽش نذانخ   Histogram( اخزجبس انزٕصٚغ انطجٛؼٙ  26ٙ )بَؽكم ثٛ
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Series: Residuals

Sample 2006S1 2022S2

Observations 34

Mean       2.78e-12

Median   1.070850

Maximum  41.89280

Minimum -39.74614

Std. Dev.   17.11949

Skewness  -0.006787

Kurtosis   3.113232

Jarque-Bera  0.018425

Probabil ity  0.990830
 
 .Eviews12يٍ ػًم انجبؽش اػزًبداً ػهٗ ثشَبيظ  -انًصذس:

 

 

  :عم انقصير )انمىرط رصؾٍؼ الخطأ( و الاعم انطىٌمرقذٌش مؼهمبد الأ .6

ً ٝكو  (.58ٝرؼي حؿَحء حُظوي٣َ كِٜ٘خ ػ٠ِ حُ٘ظخثؾ حُٟٔٞلش ك٢ حُـيٍٝ ) ARDLٜٔ٘ؾ  ُ خ

يؤؽش الادخبس نلالزصبد ًٕرط رصؾٛؼ انخطأ ٔانؼلالخ غٕٚهخ الاعم نذانخ اَ( َزبئظ 58عذٔل )

 انغضائش٘

 يؼبنى الاعم انمصٛش

Prob t-stat Std. error Coefficien Variable 

0.0000 -42.94743 0.115481 -4.959596 D(S (-1)) 

0.0000 -35.60889 0.061428 -2.187371 D(S (-2)) 

0.0000 -36.92510 0.059261 -2.188208 D(S (-3)) 

0.0000 18.48386 8.30E-05 0.001535 D(G) 

0.0000 -17.22706 7.84E-05 -0.001351 D(G(-1)) 

0.0000 -32.00749 8.20E-05 -0.002626 D(G(-2)) 

0.0000 -29.27947 8.96E-05 -0.002622 D(G(-3)) 

0.0000 27.71487 0.036682 1.016627 D(R) 

0.0000 39.82351 0.079829 3.179056 D(R(-1)) 

0.0000 29.05131 0.057047 1.657279 D(R(-2)) 

0.0000 30.63047 0.054150 1.658639 D(R(-3)) 

0.0000 49.85569 0.043739 2.180632 D(M2) 

0.0000 41.99723 0.095319 4.003124 D(M2(-1)) 

0.0000 38.82789 0.063627 2.470512 D(M2(-2)) 

0.0000 36.25344 0.068100 2.468842 D(M2(-3)) 
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0.0000 20.06168 7.471382 149.8885 D(EX) 

0.0000 8.654790 5.731009 49.60068 D(EX(-1)) 

0.0000 46.29245 8.712639 403.3294 D(EX(-2)) 

0.0000 39.03502 10.31890 402.7985 D(EX(-3)) 

0.0000 -10.67669 0.090556 -0.966839 CointEq(-1)* 

 يؼبنى الاعم انطٕٚم

Prob t-stat Std. error Coefficient Variable 

0.0000 -15.25654 4.77E-05 -0.000728 G 

0.0000 16.99201 0.032112 0.545642 R 

0.0000 22.96935 0.020047 0.460477 M2 

0.0000 -8.826740 2.880786 -25.42795 EX 

0.0000 28.92377 173.7147 5024.483 C 
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 حٕاً % ، 5حُو٤َٜ ٝحُط٣َٞ ٓؼ٣ٞ٘ش حُٔظـ٤َحص ػ٘ي ٓٔظٟٞ  حلاؿ٤ِٖ ك٢ حُٔويٍ ًٔٞؽٗحلا ٖٓ ٣ظَٜ

( G) حُؼخّ لخمٗحلا ر٤ٖ ١َى٣ش ػلاهش ٝؿٞى ٣ؼ٢٘ ٌٝٛح، ٓٞؿزش  ه٤ٔش ًحص حُؼخّ لخمٗحلا( Gٓؼِٔش )

 ٣ُخىس ح٠ُ ٣ئى١%( 1) ر٘ٔزش لخم حُؼخّٗحلا ٣ُخىس حٕ ح١% ، 5 ٓٔظٟٞ ػ٘ي ٝٓؼ٣ٞ٘ش(، S) ٝحلاىهخٍ

 ٣ؼ٢٘ ٌٝٛح،  ٓٞؿزش ه٤ٔش ًحص حلا٣َحىحص حُؼخٓش ( R) ٓؼِٔش حٕ ًٔخ%(، 0.001) رٔويحٍ حلاىهخٍ

 حٕ ح١% ، 5 ٓٔظٟٞ ػ٘ي ٝٓؼ٣ٞ٘ش(، S) ٝحلاىهخٍ( R) حلا٣َحىحص حُؼخٓش ر٤ٖ ١َى٣ش ػلاهش ٝؿٞى

 ضخًٗ  ك٤ٖ ، ك٢%( 1.01) رٔويحٍ حلاىهخٍحص ٣ُخىس ح٠ُ ٣ئى١%( 1) ر٘ٔزش حلا٣َحىحص حُؼخٓش ٣ُخىس

 ٝحلاىهخٍ( M2) حُ٘ويػَٝ  ر٤ٖ ١َى٣ش ػلاهش ٓٞؿزش ح١ ٝؿٞى ه٤ٔش ًحص ػَٝ حُ٘وي ( M2) ٓؼِٔش

(S) حلاىهخٍ ٣ُخىس ح٠ُ ٣ئى١%( 1) ٣ُخىس ػَٝ حُ٘وي ر٘ٔزش حٕ ح١%، 5 ٓٔظٟٞ ػ٘ي ٝٓؼ٣ٞ٘ش 

 ػلاهش ٝؿٞى ٣ؼ٢٘ ٌٝٛح،  ٓٞؿزش ه٤ٔش ًحص ض خٗٓؼَ حَُٜف ً( EX) ٓؼِٔش أٓخ، %( 2.18) رٔويحٍ

ٓؼَ  ٣ُخىس حٕ ح١% ، 5 ٓٔظٟٞ ػ٘ي ٝٓؼ٣ٞ٘ش(، S) ٝحلاىهخٍ( EX) ٓؼَ حَُٜف ر٤ٖ ١َى٣ش

، ًَٝ حُؼلاهخص حًٌٍُٔٞس طٞحكن  %(149.8) رٔويحٍ حلاىهخٍ ٣ُخىس ح٠ُ ٣ئى١%( 1) ر٘ٔزش حَُٜف 

 ٓ٘طن حُ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣ش ٝطٞحكن حُٞحهغ حلاهظٜخى١ ُِيُٝش.

 ح١ ،% 5 ٓٔظٟٞ ػ٘ي ٓؼ٣ٞ٘ش ٢ٛٝ( -0.96) رِـض حُظ٤ٌق َٓػش حٝ حُوطؤ طٜل٤ق ٓؼِٔش حٕ ِٝٗلع

 هلاٍ حلاؿَ ٣ٞ١ِش حُظٞح٤ُٗش حُو٤ٔش طـخٙ%( 96) ر٘ٔزش طٜلق حُو٤َٜ حلاؿَ ك٢ لَحكخصٗحلا حٕ

 حُزي٣ِش رٞؿٞى ػلاهش طٞح٤ُٗش ٣ٞ١ِش حلاؿَ . حُل٤َٟش ٝٗوزَ حُؼيّ ك٤َٟش َٓ٘كٞ ٝٛ٘خ ، ٜٗق ٓ٘ش

 :  :زبعٍخ نلاقزصبد الجضائشيودانخ انقذسح الا صبنضبا
 :ARDLالانحذاس انزارً نإبثطب  الدىصع انمىرط  .1

 ُيحُش ARDLليحٍ حٌُحط٢ ُلإرطخء حُُٔٞع ًٗٔٞؽ حلاحٗ طْ طوي٣َحُٔظـ٤َحص  حٓظوَح٣ٍٚرؼي حهظزخٍ 

، حلا٣َحىحص  Gلخم حُؼخّ ٗش )حلأًِٞؽ ٖٓ حٍرغ ٓظـ٤َحص ٓٔظو٣ٗظٌٕٞ حلاٝ  ((4حرطخء  ٔيىٝر حلآظؼٔخٍ
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ظخؿ٤ش ٗرٔئَٗ حُويٍس حلا ظٔؼلآ ( ٝٓظـ٤َ طخرغ EX، ٓؼَ حَُٜف  M2، ػَٝ حُ٘وي  Rحُؼخٓش 

(PCI ٚ٠ٓخكخ ح٤ُ )(U) ٝكوخً ٤ُِٜـش حلاط٤ش: حُٔظـ٤َ حُؼ٘ٞحث٢ ك٤غ طْ حكظٔخد ه٤ْ حُٔؼِٔخص 

          (  )     ( )     (  )     (  )    

 زبعٛخ نلالزصبد انغضائشَ٘يؤؽش انمذسح الانذانخ   ARDLًٕرطاَ( َزبئظ 59عذٔل )

Prob.* t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.1254 1.658669 0.241240 0.400138 PCI(-1) 

0.0402 2.325418 0.329675 0.766633 PCI(-2) 

0.0255 2.581741 1.20E-06 3.09E-06 G 

0.8274 -0.223338 9.69E-07 -2.16E-07 G(-1) 

0.1130 -1.722434 9.83E-07 -1.69E-06 G(-2) 

0.7081 0.384336 8.71E-07 3.35E-07 G(-3) 

0.0300 2.490384 1.21E-06 3.01E-06 G(-4) 

0.7446 -0.334129 0.000435 -0.000145 R 

0.7520 0.324084 0.000450 0.000146 R(-1) 

0.6424 0.477410 0.000526 0.000251 R(-2) 

0.9882 0.015181 0.000440 6.69E-06 R(-3) 

0.1476 -1.557497 0.000453 -0.000705 R(-4) 

0.0771 1.950027 0.000420 0.000818 M2 

0.8074 0.249674 0.000320 7.98E-05 M2(-1) 

0.9022 0.125690 0.000515 6.48E-05 M2(-2) 

0.4556 -0.773456 0.000461 -0.000357 M2(-3) 

0.1640 -1.491453 0.000589 -0.000879 M2(-4) 

0.6010 -0.538427 0.072424 -0.038995 EX 

0.6186 0.512245 0.066726 0.034180 EX(-1) 

0.1686 1.473775 0.068254 0.100592 EX(-2) 

0.7920 -0.270241 0.060008 -0.016217 EX(-3) 

0.0159 -2.846414 0.096893 -0.275797 EX(-4) 

0.7085 -0.383748 9.967194 -3.824887 C 

0.92 Adjusted R-squared 0.97 R-squared 

1.66 Durbin-Watson stat 
19.29 

(0.000) 

F-statistic 

Probability 
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ض حُويٍس حُظل٣َ٤ٔش خًٗ اً ARDLًٔٞؽحٗلخ ح١ٌُ  ٣ٟٞق ٗظخثؾ طوي٣َ حِٗٗلع ٖٓ حُـيٍٝ حًٌٍُٔٞ      

Rحُٔويٍ ) ًٔٞؽُٗلأ
2
% ٖٓ 97ًٔٞؽ حُٔويٍ طلَٔ ٗحُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش حُيحهِش ك٢ حلا حٕح١ ) 0.97=

ًٔٞؽ ٓؼ١ٞ٘ ٗ، ًٌُٝي حلاAdjusted R-squared (0.92)ض ه٤ٔش خٗحُظـ٤َحص ك٢ حُٔظـ٤َ حُظخرغ( ًٝ

ًٔٞؽ حُٔويٍ ٓؼ١ٞ٘ ح١ ٗحلا حٕ% ح١ 5( ٢ٛٝ ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ (19.29حُٔلظٔزش  Fض ه٤ٔش خًٗ اً

 (.H1: b≠0( ٝٗوزَ حُل٤َٟش حُزي٣ِش )H0:b=0َٗكٞ ك٤َٟش حُؼيّ )
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 :( Bounds Test)الحذوداخزجبس  .2

(  Bounds Testح١ حهظزاااخٍ ٝؿاااٞى ػلاهاااش طٞح٤ُٗاااش ٣ٞ١ِاااش حلاؿاااَ ػاااٖ ٣َ١ااان حهظزاااخٍ حُلااايٝى ) 

 .(60ٝحُٟٔٞق ك٢ ؿيٍٝ )

 (60عذٔل )

نلالزصبد  زبعٛخَيؤؽش انمذسح الاانًمذس نذانخ  ًٕرطَنلأ(   Bounds Testاخزجبس انؾذٔد )

 انغضائش٘

K Value Test Stat. 

4 3.74 F- Stat 

I1 Bound I0 Bound Signi. 

3.09 2.2 10% 

3.49 3.56 5% 

3.87 2.88 2.5% 

4.37 4.29 1% 
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 (3.74)( حُٔلظٔزشF-statisticsه٤ٔش ) حٕ( ٗظخثؾ حهظزخٍ حُليٝى ٝٓ٘ٚ ِٗلع ٣60ٟٞق حُـيٍٝ )      

%( ٝػ٤ِٚ َٓ٘كٞ 5ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ ( 3.49حُزخُـش )(  حُـي٤ُٝش حُؼظ٠ٔ Fض حًزَ ٖٓ )خًٗ

ر٤ٖ حُٔظـ٤َ حُظخرغ  ك٤َٟش حُؼيّ ٝٗوزَ حُل٤َٟش حُزي٣ِش ح١ ٝؿٞى ػلاهش طٞح٤ُٗش ٣ٞ١ِش حلاؿَ

 ٝحُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش .

  :وػذو تجبوظ انزجبٌهخزجبس مشكهخ الاسرجبغ انزارً ا .3
 Breusch-Godfreyًٔٞؽ حُٔويٍ ُِظؤًي ٖٓ هِٞٙ ٖٓ ٌِٓ٘ش حلاٍطزخ١ حُظ٢ِِٔٔ رخٓظؼٔخٍ حهظزخٍٗحلا 

Serial Correlation LM Test) (.61ْ حُظزخ٣ٖ رخُـيٍٝ )خٗ( ٝػيّ طـ 

نلالزصبد زبعٛخ َيؤؽش انمذسح الاظ انزجبٍٚ نذانخ بَ( اخزجبس الاسرجبغ انزغهغهٙ ٔػذو رغ61عذٔل )

 انغضائش٘

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

0.3646 Prop . F 1.131150 F- statistic 

0.0729 Prob. Chi-Square 6.829706 Obs*R-squared 

Heteroskedasticity Test: Harvey 

0.7283 Prob. F 0.750356 F-statistic 

0.5578 Prob. Chi-Square 20.40387 Obs*R-squared 

1.0000 Prob. Chi-Square 2.177605 Scaled explained SS 
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ًٔٞؽ حُٔويٍ هخ٢ُ ٖٓ حلاٍطزخ١ حُظ٢ِِٔٔ ح١ ٗوزَ ك٤َٟش حُؼيّ ٗحلا حٕ( 61ِٗلع ٖٓ حُـيٍٝ )      

ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش  F  ٝChi-Squareه٤ٔش حهظزخٍ  ٕر٤ٖ حُزٞحه٢ لاحُظ٢ طو٢٠ رؼيّ رٞؿٞى حٍطزخ١ ط٢ِِٔٔ 

ًٔٞؽ ٖٓ َٗٗكٞ حُل٤َٟش حُزي٣ِش رٞؿٞى حلاٍطزخ١ حُظ٢ِِٔٔ ًٌُٝي هِٞ حلا اً% 5ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

طزخ٣ٖ حلاهطخء  حٕض ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش ح١ خٗحُٔئَٗحص حلاكٜخث٤ش ح٠٣خ ً ْٕ حُظزخ٣ٖ لاخٌِٗٓ٘ش ػيّ طـ

 .ْخٗٓظـ

 :الذٍكهً لدؼبملاد الاعهين انقصير وانطىٌم خزجبس الاعزقشاسا .4
( ٣ٔظِِّ حؿَحء حهظزخٍ حلآظوَحٍ ح٢ٌِ٤ُٜ ARDL) ًٔٞؽٗلأرؼي طوي٣َ ٤ٛـش طٜل٤ق حُوطـؤ 

ُِظؤًي ٖٓ ظخؿ٤ش ُلاهظٜخى حُـِحث١َ ٗٓئَٗ حُويٍس حلاىحُش  ًٔٞؽٗلأُٔؼخٓلاص حلاؿ٤ِٖ حُو٤َٜ ٝحُط٣َٞ 

حهظزخ٣ٍٖ ٛٔخ :  ػٖ ٣َ١نخص حُٔٔظويٓش ٖٓ ٝؿٞى ح١ طـ٤َحص ٤ٌِ٤ٛش ك٤ٜخ ، ٣ٝظْ ًُي خٗهِٞ حُز٤

( ٝحهظزخٍ حُٔـٔٞع حُظَح٢ًٔ َُٔرؼخص حُزٞحه٢ حُٔؼخٝىس CUSUMحهظزخٍ حُٔـٔٞع حُظَح٢ًٔ ُِزٞحه٢ )

(CUSUM SQًٌَُ٘ٔخ ٓز٤ٖ ك٢ ح )(27): 

 زبعٛخ نلالزصبد انغضائشَ٘يؤؽش انمذسح الانذانخ ( ٕٚظؼ الاعزمشاس انٓٛكهٙ 27ؽكم )
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( ٝهغ CUSUMحهظزخٍ حُٔـٔٞع حُظَح٢ًٔ ُِزٞحه٢ حُٔؼخٝىس ) اكٜخءٙ ح٣ٕلاكع ٖٓ حٌَُ٘ حػلاٙ 

حُٔؼخٓلاص  حٕ% ، ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ 5ىحهَ حُليٝى حُلَؿش )حُلي حلاػ٠ِ ٝحُلي حلاى٠ٗ( ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

،  حُزلغطٜل٤ق حُوطؤ ؿ٤َ حُٔو٤ي حُٔٔظويّ ٓٔظوَس ٤ٌِ٤ٛخ ػزَ حُلظَس ح٤ُِ٘ٓش ٓلَ  ًٔٞؽٗلأحُٔويٍس 

ٝهؼض ىحهَ  اً( CUSUM SQًٌُي حُلخٍ رخُ٘ٔزش ُِٔـٔٞع حُظَح٢ًٔ َُٔرؼخص حُزٞحه٢ حُٔؼخٝىس )
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ك٢  خٓخٔـحٗٝٛ٘خى حٓظوَحٍح  حٕ% ، ٣ٝٔظيٍ ٖٓ ٣ٌٖٛ حلاهظزخ٣ٍٖ 5حُليٝى حُلَؿش ػ٘ي ٓٔظٟٞ 

 ًٔٞؽ ر٤ٖ حلاؿ٤ِٖ حُو٤َٜ ٝحُط٣َٞ .ٗحلا

 :(Histogramانؼشىائٍخ ) نلأخطب اخزجبس انزىصٌغ انطجٍؼً  .5
ً ١ز٤ؼ٤خً  خٕ( رHistogramحٗخٍ حهظزخٍ حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ٢ ) حلاهطخء حُؼ٘ٞحث٤ش ُٓٞػش ط٣ُٞؼخ

(normal ًُي ًٕٞ ه٤ٔش )Jarque – Bera ( 2.72ٝٝحُزخُـش )ٕح p – value  حُٔؼِٔش ٝحُزخُـش ٌُٜٙ

 ُلأهطخءحلآَ ح١ٌُ ٤٘٣َ ح٠ُ ٝؿٞى ط٣ُٞغ ١ز٤ؼ٢  5%( ٢ٛٝ حًزَ ٖٓ ٓٔظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش 0.25)

حُؼ٘ٞحث٤ش  ُلأهطخء٤َ ح٠ُ ٝؿٞى حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ٢ ( حُظ٢ طH0٘حُؼ٘ٞحث٤ش ، ٌُح ٗوزَ ك٤َٟش حُؼيّ )

 ( حُظ٢ ط٤َ٘ هلاف ًُي.H1َٝٗكٞ حُل٤َٟش حُزي٣ِش )

زبعٛخ نلالزصبد َيؤؽش انمذسح الانذانخ   Histogram( اخزجبس انزٕصٚغ انطجٛؼٙ  28ٙ )بَؽكم ثٛ

 انغضائش٘

0

2

4

6

8

10

-1.0 -0.5 0.0 0.5

Series: Residuals

Sample 2006S1 2022S2

Observations 34

Mean       1.78e-14

Median   0.047378

Maximum  0.649561

Minimum -1.065225

Std. Dev.   0.402952

Skewness  -0.692590

Kurtosis   3.039243

Jarque-Bera  2.720372

Probability  0.256613

 

 .Eviews12يٍ ػًم انجبؽش اػزًبداً ػهٗ ثشَبيظ  -انًصذس:

 

  :رقذٌش مؼهمبد الاعم انقصير )انمىرط رصؾٍؼ الخطأ( و الاعم انطىٌم .6

ً ٝكو  (.62ٝرؼي حؿَحء حُظوي٣َ كِٜ٘خ ػ٠ِ حُ٘ظخثؾ حُٟٔٞلش ك٢ حُـيٍٝ ) ARDLٜٔ٘ؾ  ُ خ

 (62عذٔل )

 زبعٛخ نلالزصبد انغضائشَ٘يؤؽش انمذسح الإًرط رصؾٛؼ انخطأ ٔانؼلالخ غٕٚهخ الاعم نذانخ اََزبئظ 
 يؼبنى الاعم انمصٛش

Prob t-stat Std. error Coefficien Variable 

0.0055 -3.445368 0.222511 -0.766633 D(PCI(-1)) 

0.0020 4.027978 7.66E-07 3.09E-06 D(G) 

0.0296 -2.498275 6.62E-07 -1.65E-06 D(G(-1)) 

0.0007 -4.690196 7.14E-07 -3.35E-06 D(G(-2)) 
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0.0032 -3.759232 8.02E-07 -3.01E-06 D(G(-3)) 

0.5909 -0.553680 0.000262 -0.000145 D(R) 

0.1387 1.596310 0.000280 0.000447 D(R(-1)) 

0.2382 2.354395 0.000297 0.000699 D(R(-2)) 

0.2362 2.384897 0.000296 0.000705 D(R(-3)) 

0.0135 2.939479 0.002078 0.008018 D(M2) 

0.0027 3.850137 0.000304 0.001171 D(M2(-1)) 

0.0004 4.956733 0.000249 0.001235 D(M2(-2)) 

0.0222 2.658912 0.000331 0.000879 D(M2(-3)) 

0.3317 -1.015556 0.038398 -0.038995 D(EX) 

0.0055 3.441016 0.055630 0.191422 D(EX(-1)) 

0.0006 4.711303 0.061982 0.292014 D(EX(-2)) 

0.0016 4.149690 0.066462 0.275797 D(EX(-3)) 

0.0005 -4.897573 0.034052 -0.166771 CointEq(-1)* 

 يؼبنى الاعم انطٕٚم

Prob t-stat Std. error Coefficient Variable 

0.3894 -0.896150 3.03E-05 -2.71E-05 G 

0.6856 0.415680 0.006447 0.002680 R 

0.4343 0.811524 0.002013 0.001634 M2 

0.4538 0.776583 1.515209 1.176685 EX 

0.5298 0.648792 35.35024 22.93495 C 

 Eviews. 12انًصذس يٍ اػذاد انجبؽش ثبلاػزًبد ػهٗ يخشعبد ثشَبيظ 

 ٌٝٛح، ٓٞؿزش  ه٤ٔش ًحص حُؼخّ لخمٗحلا( Gٓؼِٔش ) حٕ حُو٤َٜ حلاؿَ ك٢ حُٔويٍ ًٔٞؽٗحلا ٖٓ ٣ظَٜ

% 5 ٓٔظٟٞ ػ٘ي ٝٓؼ٣ٞ٘ش(، PCI) ظخؿ٤شٗٝحُويٍس حلا( G) حُؼخّ لخمٗحلا ر٤ٖ ١َى٣ش ػلاهش ٝؿٞى ٣ؼ٢٘

 كٌِٔخ%( ، 3.09) رٔويحٍ ظخؿ٤شٗحُويٍس حلا ٣ُخىس ح٠ُ ٣ئى١%( 1) ر٘ٔزش لخم حُؼخّٗحلا ٣ُخىس حٕ ح١، 

حُؼخّ لا٤ٓٔخ حُـِء حلآظؼٔخ١ٍ ٓ٘ٚ هخى ح٠ُ ٣ُخىس حلآظؼٔخٍحص ٝرخُظخ٢ُ ٣ُخىس حُويٍس  لخمٗحلا حٍطلغ

 % ، ك5٢ض ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ خًٗ حلا٣َحىحص حُؼخٓش ( R) ٓؼِٔش حٕ ًٔخ، ظخؿ٤ش ُلاهظٜخى ٗحلا

 ػلاهش ٝؿٞى ٣ؼ٢٘ ٌٝٛح،  زشٓٞؿ ه٤ٔش % ًحص5ػَٝ حُ٘وي ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ( M2) ٓؼِٔش ضخًٗ  ك٤ٖ

%( 1) ر٘ٔزش ػَٝ حُ٘وي ٣ُخىس حٕ ح١،  (PCI) ظخؿ٤شٗٝحُويٍس حلا( M2) ػَٝ حُ٘وي ر٤ٖ ١َى٣ش

 ه٤ٔش ًحص ض خٗٓؼَ حَُٜف ً( EX) ٓؼِٔش أٓخ، %( 0.008) رٔويحٍ ظخؿ٤شٗحُويٍس حلا ٣ُخىس ح٠ُ ٣ئى١

(، PCI) ظخؿ٤شٗٝحُويٍس حلاD(EX(-1)) ٓؼَ حَُٜف  ر٤ٖ ١َى٣ش ػلاهش ٝؿٞى ٣ؼ٢٘ ٌٝٛح،  ٓٞؿزش

 ظخؿ٤شٗحُويٍس حلا ٣ُخىس ح٠ُ ٣ئى١%( 1) ر٘ٔزش ٓؼَ حَُٜف  ٣ُخىس حٕ ح١% ، 5 ٓٔظٟٞ ػ٘ي ٝٓؼ٣ٞ٘ش

 .%(0.19) رٔويحٍ

 ح١ ،% 5 ٓٔظٟٞ ػ٘ي ٓؼ٣ٞ٘ش ٢ٛٝ( -0.16) رِـض حُظ٤ٌق َٓػش حٝ حُوطؤ طٜل٤ق ٓؼِٔش حٕ ِٝٗلع

 هلاٍ حلاؿَ ٣ٞ١ِش حُظٞح٤ُٗش حُو٤ٔش طـخٙ%( 15) ر٘ٔزش طٜلق حُو٤َٜ حلاؿَ ك٢ لَحكخصٗحلا حٕ

 ك٤َٟش َٓ٘كٞ ٝٛ٘خ لَحكخص ٣لظخؽ ح٠ُ ٓخ ٣وخٍد ػلاع ٓ٘ٞحص ،ٗطٜل٤ق ًَ حلا حٕح١  ٜٗق ٓ٘ش

 حُزي٣ِش رٞؿٞى ػلاهش طٞح٤ُٗش ٣ٞ١ِش حلاؿَ . حُل٤َٟش ٝٗوزَ حُؼيّ

 % .5ٓٔظٟٞ  ض ؿ٤ٔغ حُٔظـ٤َحص ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘يخٗك٢ حلاؿَ حُط٣َٞ كٌ أٓخ
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 الدجؾش انضبنش
قٍبط وتحهٍم انؼلاقخ ثين مؤششاد انغٍبعزين الدبنٍخ وانىقذٌخ وانطبقخ الاعزٍؼبثٍخ 

 ؼشاقًنلاقزصبد ان
ليحٍ حُوط٢ حُز٢٤ٔ ر٤ٖ رؼٞ ٓئَٗحص ٗحُؼلاهش ٝكوخ ُلاوي٣َ ٝطل٤َِ ُظ حُٔزلغٚ ٌٛح ٤وُٜوي طْ ط

ٜخ طظ٘خٓذ ٓغ ٓظطِزخص ٟٓٞٞع حُزلغ( ٝٓئَٗحص خٗح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ) حُظ٢ ٝؿي حُزخكغ ر

٣ٞ٘ٓشٜٗق خص خٗرخػظٔخى ر٤ (2022-2004ُِٔيس )حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ُلاهظٜخى حُؼَحه٢ 
 
( semi-

annualّٝرخٓظويح ) ( رَٗخٓؾ حُـEviews.12ٝحػظٔيص ) ١َم حُظل٤َِ حلاكٜخث٢ ُ ً ٜٔ٘ـ٤ش ٝكوخ

 . (ARDLحُظل٤َِ ُِلـٞحص ح٤ُِ٘ٓش حُُٔٞػش )

حُو٤خ٢ٓ لاري ٖٓ حػطخء ؿيٝلاً رخَُُٓٞ حُٔٔظويٓش ك٢ حُظل٤َِ  ًٔٞؽٗٝهزَ حُيهٍٞ رظوي٣َ ٝطل٤َِ حلا

 حُو٤خ٢ٓ 

 نلالزصبد انؼشالٙ انشيٕص انًغزخذيخ فٙ انزؾهٛم انمٛبعٙ (63عذٔل )

 انًؼُٗ انشيض

G فبق انؼبوَالا 

R الاٚشاداد انؼبيخ 

M2 ػشض انُمذ انٕاعغ 

EX عؼش انصشف 

L الاعزضًبس 

S الادخبس 

PCI زبعٛخَيؤؽش انمذسح الا 

 يٍ ػًم انجبؽش :انًصذس                 

      

ٝحؿَحء حهظزخٍ ى٢ٌ٣ كَُٞ  Eviews.12رخٓظؼٔخٍ رَٗخٓؾ  حُزلغٓظـ٤َحص  حٓظوَح٣ٍٚحهظزخٍ  ٝطْ

ح١ طلظ١ٞ ػ٠ِ ؿٌٍ ، حُٔظـ٤َحص ٓٔظوَس حّ ؿ٤َ ٓٔظوَس حٕ( ٖٓ حؿَ ٓؼَكش َٛ ADFحُٔٞٓغ )

حُٟٔٞلش  حُٔوَؿخصحُٞكيس ٓغ طلي٣ي ٍطزش حُظٌخَٓ، ٝرؼي حؿَحء حلاهظزخٍ ُِٔظـ٤َحص كِٜ٘خ ػ٠ِ 

 :( ُلاهظٜخى حُؼَحه63٢) رخُـيٍٝ
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 ( اخزجبس دٚكٙ فٕنش انًٕعغ نغزس انٕؽذح64عذٔل )

 

lraq 

 

First-Difference Level Lag 

Length 
Variable 

Non B A Non B A 

-3.92* -3.82* -3.87* -0.40 -3.81 -3.77 I(1) G 

-3.20* -4.51* -4.01* 1.35 -3.25 0.64 I(1) R 

0.07* -1.36* -1.02* 1.60 -4.05 0.83 I(1) M2 

-2.50* -2.43* -2.47* -4.50 -4.63 -4.82 I(1) Ex 

-2.26* -2.26* -2.32* 0.09 -3.23 -1.38 I(1) Investment 

-4.19* -4.07* -4.14* -1.41 -2.89 -2.42 I(1) Saving 

-2.95* -3.61* -3.19* 0.93 -0.39 -2.07 I(1) PCI 
a كو٢ليحٍ ٣لظ١ٞ ػ٠ِ هخ١غ ٗطؼ٢٘ حلا 

b ٝحطـخٙ ػخّ ليحٍ ٣لظ١ٞ ػ٠ِ هخ١غ ٗطؼ٢٘ حلا 

non ليحٍ لا ٣لظ١ٞ ػ٠ِ هخ١غ ٝلا حطـخٙ ػخّٗطؼ٢٘ حلا 

 %5* طؼ٢٘ ٓؼ١ٞ٘ ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

 %10ٓؼ١ٞ٘ ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش ** طؼ٢٘ 

 Eviews.12حُٜٔيٍ ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

(  Levelػ٘ي حُٔٔظٟٞ )ح ٌَُ حُٔظـ٤َحص ؿ٤َ ٓٔظوَسح حُِِٔٔش ح٤ُِ٘ٓش حٕ( 64ِٗلع ٖٓ حُـيٍٝ )

ٜخ اً حٗ( ُِٔلآَ حلا٤ِٛش ، First-Differenceرؼي حهٌ حُلَٝم حلا٠ُٝ )ح ٌُُي طْ حؿَحء حلاهظزخٍ

ٓٞحء رٞؿٞى هخ١غ حٝ  هخ١غ I (1ٖٓ حُيٍؿش )ح % ٝٓظٌٕٞ ٓظٌخِٓش5ح حٓظوَص ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش

 ٝحطـخٙ ػخّ .

 :الدطهت الاول : دانخ الاعزضمبس نلاقزصبد انؼشاقً
 :ARDLذاس انزارً نإبثطب  الدىصع نحالاىرط انماولاا : 

 ُيحُش ARDLليحٍ حٌُحط٢ ُلإرطخء حُُٔٞع ًٗٔٞؽ حلاحٗ طْ طوي٣َحُٔظـ٤َحص  حٓظوَح٣ٍٚرؼي حهظزخٍ 

، حلا٣َحىحص  Gلخم حُؼخّ ٗش )حلأًِٞؽ ٖٓ حٍرغ ٓظـ٤َحص ٓٔظو٣ٗظٌٕٞ حلا، ٝ (2حرطخء ) ٔيىٝرحلآظؼٔخٍ 

رٔئَٗ حلآظؼٔخٍ  ظٔؼلآ ( ٝٓظـ٤َ طخرغ EX، ٓؼَ حَُٜف  M2، ػَٝ حُ٘وي  Rحُؼخٓش 

(Investment ٚ٠ٓخكخ ح٤ُ )(U) ٤ُِٜـش  حُٔظـ٤َ حُؼ٘ٞحث٢ ك٤غ طْ حكظٔخد ه٤ْ حُٔؼِٔخص ً ٝكوخ

 -حلاط٤ش:

        (  )     ( )     (  )     (  )    

 يؤؽش الاعزضًبس نلالزصبد انؼشالٙنذانخ   ARDLًٕرطاَ( َزبئظ 65عذٔل )

Prob.* t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0000 5.443377 0.141187 0.768536 I (-1) 

0.3351 -0.986505 0.140947 -0.139045 G 

0.8287 0.219108 0.233528 0.051168 G(-1) 

0.4133 -0.834711 0.154787 -0.129203 G(-2) 

0.8702 -0.165446 0.025367 -0.004197 R 
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0.8847 0.146845 0.039998 0.005874 R(-1) 

0.9558 -0.056046 0.029741 -0.001667 R(-2) 

0.7595 0.310115 466.0254 144.5214 M2 

0.5254 -0.645857 702.1994 -453.5207 M2(-1) 

0.3222 1.013858 414.9586 420.7089 M2(-2) 

0.6168 -0.507927 33989.20 -17264.03 EX 

0.9315 0.087018 43937.34 3823.326 EX(-1) 

0.9848 -0.019342 27778.04 -537.2935 EX(-2) 

0.2161 1.275363 26563543 33878160 C 

0.89  0.93 R-squared 

1.84 Durbin-Watson stat 
24.10 

(0.000) 

F-statistic 

Probability 

 Eviews. 12يٍ اػذاد انجبؽش ثبلاػزًبد ػهٗ يخشعبد ثشَبيظ  :انًصذس

ض حُويٍس حُظل٣َ٤ٔش خًٗ اً ARDLًٔٞؽحٗلخ ح١ٌُ  ٣ٟٞق ٗظخثؾ طوي٣َ حِٗٗلع ٖٓ حُـيٍٝ حًٌٍُٔٞ 

Rحُٔويٍ ) ًٔٞؽُٗلأ
2
% ٖٓ 93ًٔٞؽ حُٔويٍ طلَٔ ٗحُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش حُيحهِش ك٢ حلا حٕح١ ) 0.93=

ًٔٞؽ ٓؼ١ٞ٘ ٗ، ًٌُٝي حلاAdjusted R-squared (0.89)ض ه٤ٔش خٗحُظـ٤َحص ك٢ حُٔظـ٤َ حُظخرغ( ًٝ

ًٔٞؽ حُٔويٍ ٓؼ١ٞ٘ ح١ ٗحلا حٕ% ح١ 5( ٢ٛٝ ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ (24.10حُٔلظٔزش  Fض ه٤ٔش خًٗ اً

 ( . H1: b≠0( ٝٗوزَ حُل٤َٟش حُزي٣ِش )H0:b=0َٗكٞ ك٤َٟش حُؼيّ )

 :( Bounds Test)الحذوداخزجبس ٍبا : بوص
( ٝحُٟٔٞق  Bounds Testح١ حهظزخٍ ٝؿٞى ػلاهش طٞح٤ُٗش ٣ٞ١ِش حلاؿَ ػٖ ٣َ١ن حهظزخٍ حُليٝى )

 (66ك٢ ؿيٍٝ )

يؤؽش الاعزضًبس نلالزصبد انًمذس نذانخ  ًٕرطَنلأ(   Bounds Test( اخزجبس انؾذٔد )66عذٔل )

 انؼشالٙ

K Value Test Stat. 

4 2.87 F- Stat 

I1 Bound I0 Bound Signi. 

3.09 2.2 10% 

3.49 2.56 5% 

3.87 2.88 2.5% 

4.37 3.29 1% 
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( 2.87)( حُٔلظٔزش F-statisticsه٤ٔش ) حٕ( ٗظخثؾ حهظزخٍ حُليٝى ٝٓ٘ٚ ِٗلع 66حُـيٍٝ ) ٣ٟٞق

%( ٝػ٤ِٚ َٓ٘كٞ 5ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ ( 2.56حُزخُـش )(  ٜـَٟحُـي٤ُٝش حُ Fض حًزَ ٖٓ )خًٗ

ر٤ٖ حُٔظـ٤َ حُظخرغ  ك٤َٟش حُؼيّ ٝٗوزَ حُل٤َٟش حُزي٣ِش ح١ ٝؿٞى ػلاهش طٞح٤ُٗش ٣ٞ١ِش حلاؿَ

 ٝحُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش .
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: ا   :ظ انزجبٌهبوخزجبس مشكهخ الاسرجبغ انزارً وػذو تجصبنضبا
 Breusch-Godfreyًٔٞؽ حُٔويٍ ُِظؤًي ٖٓ هِٞٙ ٖٓ ٌِٓ٘ش حلاٍطزخ١ حُظ٢ِِٔٔ رخٓظؼٔخٍ حهظزخٍٗحلا 

Serial Correlation LM Test) (.67ْ حُظزخ٣ٖ رخُـيٍٝ )خٗ( ٝػيّ طـ 

 يؤؽش الاعزضًبس نلالزصبد انؼشالٙظ انزجبٍٚ نذانخ بَ( اخزجبس الاسرجبغ انزغهغهٙ ٔػذو رغ67عذٔل )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

0.0867 Prop . F 4.410014 F- statistic 

0.0639 Prob. Chi-Square 11.09636 Obs*R-squared 

Heteroskedasticity Test: Harvey 

0.0804 Prob. F 2.711056 F-statistic 

0.0964 Prob. Chi-Square 21.93188 Obs*R-squared 

0.9642 Prob. Chi-Square 5.439829 Scaled explained SS 
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حلاٍطزخ١ حُظ٢ِِٔٔ ح١ ٗوزَ ك٤َٟش حُؼيّ ًٔٞؽ حُٔويٍ هخ٢ُ ٖٓ ٗحلا حٕ( 67ِٗلع ٖٓ حُـيٍٝ )      

ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش  F  ٝChi-Squareه٤ٔش حهظزخٍ  ٕحُظ٢ طو٢٠ رؼيّ رٞؿٞى حٍطزخ١ ط٢ِِٔٔ ر٤ٖ حُزٞحه٢ لا

ًٔٞؽ ٖٓ َٗٗكٞ حُل٤َٟش حُزي٣ِش رٞؿٞى حلاٍطزخ١ حُظ٢ِِٔٔ ًٌُٝي هِٞ حلا اً% 5ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

طزخ٣ٖ حلاهطخء  حٕض ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش ح١ خٗكٜخث٤ش ح٠٣خ ًحُٔئَٗحص حلا ْٕ حُظزخ٣ٖ لاخٌِٗٓ٘ش ػيّ طـ

 .ْخٗٓظـ

: ا  :خزجبس الاعزقشاس الذٍكهً لدؼبملاد الاعهين انقصير وانطىٌمساثؼبا
( ٣ٔظِِّ حؿَحء حهظزخٍ حلآظوَحٍ ح٢ٌِ٤ُٜ ARDL) ًٔٞؽٗلأرؼي طوي٣َ ٤ٛـش طٜل٤ق حُوطـؤ 

ُِظؤًي ٖٓ هِٞ  حلآظؼٔخٍ ُلاهظٜخى حُؼَحه٢ٓئَٗ ىحُش  ًٔٞؽٗلأُٔؼخٓلاص حلاؿ٤ِٖ حُو٤َٜ ٝحُط٣َٞ 

حهظزخ٣ٍٖ ٛٔخ : حهظزخٍ  ػٖ ٣َ١نخص حُٔٔظويٓش ٖٓ ٝؿٞى ح١ طـ٤َحص ٤ٌِ٤ٛش ك٤ٜخ ، ٣ٝظْ ًُي خٗحُز٤

( ٝحهظزخٍ حُٔـٔٞع حُظَح٢ًٔ َُٔرؼخص حُزٞحه٢ حُٔؼخٝىس CUSUMحُٔـٔٞع حُظَح٢ًٔ ُِزٞحه٢ )

(CUSUM SQ: ًٔخ ٓز٤ٖ ك٢ حٌَُ٘ حلاط٢ )- 
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 يؤؽش الاعزضًبس نلالزصبد انؼشالٙنذانخ ( ٕٚظؼ الاعزمشاس انٓٛكهٙ 29ؽكم )
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( CUSUMحهظزخٍ حُٔـٔٞع حُظَح٢ًٔ ُِزٞحه٢ حُٔؼخٝىس ) اكٜخءٙ ح٣ٕلاكع ٖٓ حٌَُ٘ حػلاٙ 

 حٕ% ، ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ 5ٝهغ ىحهَ حُليٝى حُلَؿش )حُلي حلاػ٠ِ ٝحُلي حلاى٠ٗ( ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

طٜل٤ق حُوطؤ ؿ٤َ حُٔو٤ي حُٔٔظويّ ٓٔظوَس ٤ٌِ٤ٛخ ػزَ حُلظَس ح٤ُِ٘ٓش  ًٔٞؽٗلأحُٔؼخٓلاص حُٔويٍس 

 اً( CUSUM SQ، ًٌُي حُلخٍ رخُ٘ٔزش ُِٔـٔٞع حُظَح٢ًٔ َُٔرؼخص حُزٞحه٢ حُٔؼخٝىس ) حُزلغٓلَ 

ٛ٘خى حٓظوَحٍح  حٕ% ، ٣ٝٔظيٍ ٖٓ ٣ٌٖٛ حلاهظزخ٣ٍٖ 5ٝهؼض ىحهَ حُليٝى حُلَؿش ػ٘ي ٓٔظٟٞ 

 ًٔٞؽ ر٤ٖ حلاؿ٤ِٖ حُو٤َٜ ٝحُط٣َٞ .ٗك٢ حلا خٓخٔـحٗٝ

 :(Histogramانؼشىائٍخ ) نلأخطب اخزجبس انزىصٌغ انطجٍؼً خبمغبا : 
ً ١ز٤ؼ٤خً  خٕ( رHistogramحٗخٍ حهظزخٍ حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ٢ ) حلاهطخء حُؼ٘ٞحث٤ش ُٓٞػش ط٣ُٞؼخ

(normal ًُي ًٕٞ ه٤ٔش )Jarque – Bera ( 1.12ٝٝحُزخُـش )ٕح p – value  حُٔؼِٔش ٝحُزخُـش ٌُٜٙ

 ُلأهطخءحلآَ ح١ٌُ ٤٘٣َ ح٠ُ ٝؿٞى ط٣ُٞغ ١ز٤ؼ٢  5%( ٢ٛٝ حًزَ ٖٓ ٓٔظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش 0.56)

حُؼ٘ٞحث٤ش  ُلأهطخء( حُظ٢ ط٤َ٘ ح٠ُ ٝؿٞى حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ٢ H0حُؼ٘ٞحث٤ش ، ٌُح ٗوزَ ك٤َٟش حُؼيّ )

 ( حُظ٢ ط٤َ٘ هلاف ًُي.H1َٝٗكٞ حُل٤َٟش حُزي٣ِش )
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 ٙؼشالنلالزصبد ان يؤؽش الاعزضًبسنذانخ   Histogram( اخزجبس انزٕصٚغ انطجٛؼٙ  30ٙ )بَؽكم ثٛ
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Series: Residuals

Sample 2005S1 2022S1

Observations 35

Mean      -4.94e-09

Median  -361082.8

Maximum  6120882.

Minimum -5728495.

Std. Dev.   3170432.

Skewness   0.309915

Kurtosis   2.377961

Jarque-Bera  1.124553

Probabil ity  0.569910
 
 .Eviews12يٍ ػًم انجبؽش اػزًبداً ػهٗ ثشَبيظ  -انًصذس:

 

 :   :ىرط رصؾٍؼ الخطأ( و الاعم انطىٌمانمرقذٌش مؼهمبد الاعم انقصير )عبدعبا

ً ٝكو  (.68ٝرؼي حؿَحء حُظوي٣َ كِٜ٘خ ػ٠ِ حُ٘ظخثؾ حُٟٔٞلش ك٢ حُـيٍٝ ) ARDLٜٔ٘ؾ  ُ خ

يؤؽش الاعزضًبس نلالزصبد ًٕرط رصؾٛؼ انخطأ ٔانؼلالخ غٕٚهخ الاعم نذانخ اَ( َزبئظ 68عذٔل )

 انؼشالٙ

 يؼبنى الاعم انمصٛش

Prob t-stat Std. error Coefficien Variable 

0.1894 -1.356462 0.102506 -0.139045 D(G) 

0.3336 0.989684 0.130549 0.129203 D(G(-1)) 

0.8108 -0.242420 0.017312 -0.004197 D(R) 

0.9318 0.086595 0.019249 0.001667 D(R(-1)) 

0.0360 0.480217 30.09505 14.45214 D(M2) 

0.2276 -1.242905 338.4884 -420.7089 D(M2(-1)) 

0.4536 -0.763605 22608.58 -17264.03 D(EX) 

0.9788 0.026939 19945.10 537.2935 D(EX(-1)) 

0.0001 -4.617914 0.050123 -0.231464 CointEq(-1)* 

     

 يؼبنى الاعم انطٕٚم

Prob t-stat Std. error Coefficient Variable 

0.1068 -1.684757 0.556672 -0.937857 G 

0.9997 0.000410 0.103756 4.26E-05 R 

0.0636 1.958563 2.464164 4.826219 M2 

0.5871 -0.551523 1.094958 -6.038947 EX 

0.4203 0.821946 1.78E+08 1.46E+08 C 
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( حلا٣َحىحص Rحُؼخّ ٝ ) لخمٗحلا( Gٓؼِٔش ) ) حٕ حُو٤َٜ ٝحُط٣َٞ حلاؿَ ك٢ حُٔويٍ ًٔٞؽٗحلا ٖٓ ٣ظَٜ

% ، ح١ ػيّ ٝؿٞى ػلاهش ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص 5ٓٔظٟٞ ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي  ( ٓؼَ حَُٜف (EXحُؼخٓش ٝ)

 ( .Iحُٔٔظوِش حًٌٍُٔٞس ٝحُٔظـ٤َ حُظخرغ ٓئَٗ حلآظؼٔخٍ )

 ه٤ٔش % ًٝحص5ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ  ك٢ حلاؿَ حُو٤َٜػَٝ حُ٘وي ( M2) ٓؼِٔش ضخًٗ  ك٤ٖ ك٢

 ٓٔظٟٞ ػ٘ي ٝٓؼ٣ٞ٘ش (I) ٝحلآظؼٔخٍ( M2) ػَٝ حُ٘وي ر٤ٖ ١َى٣ش ػلاهش ٝؿٞى ٣ؼ٢٘ ، ٌٝٛحٓٞؿزش

 ٣ُخىس ح٠ُ ٣ئى١%( 1) ٣ُخىس ػَٝ حُ٘وي ر٘ٔزش حٕ ح١، ٌٝٛح ٣ٞحكن حُ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣ش % 5

٢ٛٝ  %(4.8ك٢ حلاؿَ حُو٤َٜ ، ٣ٝئى١ ح٠ُ ٣ُخىس حلآظؼٔخٍ رٔويحٍ )%( 14.4) رٔويحٍ حلآظؼٔخٍ

 .%(10ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ)

 ح١ ،% 5 ٓٔظٟٞ ػ٘ي ٓؼ٣ٞ٘ش ٢ٛٝ( -0.23) رِـض حُظ٤ٌق َٓػش حٝ حُوطؤ طٜل٤ق ٓؼِٔش حٕ ِٝٗلع

 هلاٍ حلاؿَ ٣ٞ١ِش حُظٞح٤ُٗش حُو٤ٔش طـخٙ%( 23) ر٘ٔزش طٜلق حُو٤َٜ حلاؿَ ك٢ لَحكخصٗحلا حٕ

 حُؼيّ ك٤َٟش َٓ٘كٞ ٝٛ٘خ لَحكخص ٣لظخؽ ح٠ُ ٓخ ٣وخٍد ٓ٘ظ٤ٖ ،ٗطٜل٤ق ًَ حلا حٕح١  ٜٗق ٓ٘ش

 ٞؿٞى ػلاهش طٞح٤ُٗش ٣ٞ١ِش حلاؿَ.حُزي٣ِش ر حُل٤َٟش ٝٗوزَ

 :ً : دانخ الادخبس نلاقزصبد انؼشاقًبوالدطهت انض
 :ARDLذاس انزارً نإبثطب  الدىصع نحالاىرط انماولاا : 

 ُيحُش ARDLليحٍ حٌُحط٢ ُلإرطخء حُُٔٞع ًٗٔٞؽ حلاحٗ طْ طوي٣َحُٔظـ٤َحص  حٓظوَح٣ٍٚرؼي حهظزخٍ 

، حلا٣َحىحص  Gلخم حُؼخّ ٗ)حلاش ًِٔٞؽ ٖٓ حٍرغ ٓظـ٤َحص ٓٔظو٣ٗظٌٕٞ حلاٝ  (4حرطخء ) ٔيىٝر حلآظؼٔخٍ

( Savingٓظٔؼلا رٔئَٗ حلاىهخٍ )ح ( ٝٓظـ٤َ طخرغ EX، ٓؼَ حَُٜف  M2، ػَٝ حُ٘وي  Rحُؼخٓش 

 ٝكوخً ٤ُِٜـش حلاط٤ش: حُٔظـ٤َ حُؼ٘ٞحث٢ ك٤غ طْ حكظٔخد ه٤ْ حُٔؼِٔخص (U)٠ٓخكخ ح٤ُٚ 

        (  )     ( )     (  )     (  )    

 يؤؽش الادخبس نلالزصبد انؼشالٙنذانخ   ARDLًٕرطاَ( َزبئظ 69عذٔل )

Prob.* t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0011 4.079064 0.301782 1.230988 S (-1) 

0.0875 -1.837213 0.465144 -0.854569 S (-2) 

0.6855 0.413527 0.381368 0.157706 S (-3) 

0.1766 -1.423252 3.027465 -4.308845 G 

0.3754 0.915481 3.791303 3.470864 G(-1) 

0.4453 -0.785385 3.386268 -2.659523 G(-2) 

0.5851 0.558905 2.505476 1.400322 G(-3) 

0.9932 0.008626 0.596744 0.005147 R 
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0.3971 -0.873487 0.656130 -0.573121 R(-1) 

0.7059 0.385164 0.748591 0.288330 R(-2) 

0.6470 -0.467959 0.639511 -0.299265 R(-3) 

0.7065 -0.384342 82.13229 -31.56687 M2 

0.5231 0.655000 10.77326 70.56485 M2(-1) 

0.9138 0.110182 12.20365 13.44619 M2(-2) 

0.7936 -0.266720 77.30567 -20.61901 M2(-3) 

0.6900 0.407282 5.853387 2.383980 EX 

0.9909 0.011669 9.863161 1.150945 EX(-1) 

0.6736 0.430140 1.011811 4.352205 EX(-2) 

0.8119 -0.242474 9.605795 -2.329153 EX(-3) 

0.5186 -0.662130 6.79E+08 -4.50E+08 C 

0.88 Adjusted R-squared 0.95 R-squared 

1.96 Durbin-Watson stat 
14.14 

(0.000) 

F-statistic 

Probability 
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ض حُويٍس حُظل٣َ٤ٔش خًٗ اً ARDLًٔٞؽحٗلخ ح١ٌُ  ٣ٟٞق ٗظخثؾ طوي٣َ حِٗٗلع ٖٓ حُـيٍٝ حًٌٍُٔٞ      

Rحُٔويٍ ) ًٔٞؽُٗلأ
2
ٖٓ % 95ًٔٞؽ حُٔويٍ طلَٔ ٗحُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش حُيحهِش ك٢ حلا حٕح١ ) 0.95=

ًٔٞؽ ٓؼ١ٞ٘ ٗ، ًٌُٝي حلاAdjusted R-squared (0.88)ض ه٤ٔش خٗحُظـ٤َحص ك٢ حُٔظـ٤َ حُظخرغ( ًٝ

ًٔٞؽ حُٔويٍ ٓؼ١ٞ٘ ح١ ٗحلا حٕ% ح١ 5( ٢ٛٝ ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ (14.14حُٔلظٔزش  Fض ه٤ٔش خًٗ اً

 ( . H1: b≠0( ٝٗوزَ حُل٤َٟش حُزي٣ِش )H0:b=0َٗكٞ ك٤َٟش حُؼيّ )

 :( Bounds Test)الحذوداخزجبس ٍبا : بوص
( ٝحُٟٔٞق  Bounds Testح١ حهظزخٍ ٝؿٞى ػلاهش طٞح٤ُٗش ٣ٞ١ِش حلاؿَ ػٖ ٣َ١ن حهظزخٍ حُليٝى ) 

 (70ك٢ ؿيٍٝ )

يؤؽش الادخبس نلالزصبد انًمذس نذانخ  ًٕرطَنلأ(   Bounds Test( اخزجبس انؾذٔد )70عذٔل )

 انؼشالٙ

K Value Test Stat. 

4 3.96 F- Stat 

I1 Bound I0 Bound Signi. 

3.09 2.2 10% 

3.49 3.56 5% 

3.87 2.88 2.5% 

4.37 4.29 1% 
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 (3.96)( حُٔلظٔزشF-statisticsه٤ٔش ) حٕ( ٗظخثؾ حهظزخٍ حُليٝى ٝٓ٘ٚ ِٗلع ٣70ٟٞق حُـيٍٝ )      

%( ٝػ٤ِٚ َٓ٘كٞ 5)ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ ( 3.49حُزخُـش )(  حُـي٤ُٝش حُؼظ٠ٔ Fض حًزَ ٖٓ )خًٗ
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ر٤ٖ حُٔظـ٤َ حُظخرغ  ك٤َٟش حُؼيّ ٝٗوزَ حُل٤َٟش حُزي٣ِش ح١ ٝؿٞى ػلاهش طٞح٤ُٗش ٣ٞ١ِش حلاؿَ

 ٝحُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش .

  :ظ انزجبٌهبوخزجبس مشكهخ الاسرجبغ انزارً وػذو تجصبنضبا : ا
 Breusch-Godfreyُِظؤًي ٖٓ هِٞٙ ٖٓ ٌِٓ٘ش حلاٍطزخ١ حُظ٢ِِٔٔ رخٓظؼٔخٍ حهظزخًٍٔٞؽ حُٔويٍ ٗحلا

Serial Correlation LM Test) (.71ْ حُظزخ٣ٖ رخُـيٍٝ )خٗ( ٝػيّ طـ 

 يؤؽش الادخبس نلالزصبد انؼشالٙظ انزجبٍٚ نذانخ بَ( اخزجبس الاسرجبغ انزغهغهٙ ٔػذو رغ71عذٔل )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

0.3459 Prop . F 1.161193 F- statistic 

0.0635 Prob. Chi-Square 5.513126 Obs*R-squared 

Heteroskedasticity Test: Harvey 

0.6306 Prob. F 0.856218 F-statistic 

0.5042 Prob. Chi-Square 18.27389 Obs*R-squared 

0.9999 Prob. Chi-Square 3.854899 Scaled explained SS 
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ًٔٞؽ حُٔويٍ هخ٢ُ ٖٓ حلاٍطزخ١ حُظ٢ِِٔٔ ح١ ٗوزَ ك٤َٟش حُؼيّ ٗحلا حٕ( 71ِٗلع ٖٓ حُـيٍٝ )      

ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش  F  ٝChi-Squareه٤ٔش حهظزخٍ  ٕحُظ٢ طو٢٠ رؼيّ رٞؿٞى حٍطزخ١ ط٢ِِٔٔ ر٤ٖ حُزٞحه٢ لا

ًٔٞؽ ٖٓ َٗٗكٞ حُل٤َٟش حُزي٣ِش رٞؿٞى حلاٍطزخ١ حُظ٢ِِٔٔ ًٌُٝي هِٞ حلا اً% 5ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

طزخ٣ٖ حلاهطخء  حٕض ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش ح١ خٗحُٔئَٗحص حلاكٜخث٤ش ح٠٣خ ً ْٕ حُظزخ٣ٖ لاخٌِٗٓ٘ش ػيّ طـ

 .ْخٗٓظـ

 :الاعهين انقصير وانطىٌمخزجبس الاعزقشاس الذٍكهً لدؼبملاد ساثؼبا : ا
( ٣ٔظِِّ حؿَحء حهظزخٍ حلآظوَحٍ ح٢ٌِ٤ُٜ ARDL) ًٔٞؽٗلأرؼي طوي٣َ ٤ٛـش طٜل٤ق حُوطـؤ 

ُِظؤًي ٖٓ هِٞ ٓئَٗ حلاىهخٍ ُلاهظٜخى حُؼَحه٢ ىحُش  ًٔٞؽٗلأُٔؼخٓلاص حلاؿ٤ِٖ حُو٤َٜ ٝحُط٣َٞ 

حهظزخ٣ٍٖ ٛٔخ : حهظزخٍ  ٣َ١ن ػٖخص حُٔٔظويٓش ٖٓ ٝؿٞى ح١ طـ٤َحص ٤ٌِ٤ٛش ك٤ٜخ ، ٣ٝظْ ًُي خٗحُز٤

( ٝحهظزخٍ حُٔـٔٞع حُظَح٢ًٔ َُٔرؼخص حُزٞحه٢ حُٔؼخٝىس CUSUMحُٔـٔٞع حُظَح٢ًٔ ُِزٞحه٢ )

(CUSUM SQ: ًٔخ ٓز٤ٖ ك٢ حٌَُ٘ حلاط٢ ) 
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 يؤؽش الادخبس نلالزصبد انؼشالٙنذانخ ( ٕٚظؼ الاعزمشاس انٓٛكهٙ 31ؽكم )
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( CUSUMحهظزخٍ حُٔـٔٞع حُظَح٢ًٔ ُِزٞحه٢ حُٔؼخٝىس ) اكٜخءٙ ح٣ٕلاكع ٖٓ حٌَُ٘ حػلاٙ 

 حٕ% ، ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ 5ٝهغ ىحهَ حُليٝى حُلَؿش )حُلي حلاػ٠ِ ٝحُلي حلاى٠ٗ( ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

طٜل٤ق حُوطؤ ؿ٤َ حُٔو٤ي حُٔٔظويّ ٓٔظوَس ٤ٌِ٤ٛخ ػزَ حُلظَس ح٤ُِ٘ٓش  ًٔٞؽٗلأحُٔؼخٓلاص حُٔويٍس 

 اً( CUSUM SQ، ًٌُي حُلخٍ رخُ٘ٔزش ُِٔـٔٞع حُظَح٢ًٔ َُٔرؼخص حُزٞحه٢ حُٔؼخٝىس ) حُزلغٓلَ 

َحٍح ٛ٘خى حٓظو حٕ% ، ٣ٝٔظيٍ ٖٓ ٣ٌٖٛ حلاهظزخ٣ٍٖ 5ٝهؼض ىحهَ حُليٝى حُلَؿش ػ٘ي ٓٔظٟٞ 

 ًٔٞؽ ر٤ٖ حلاؿ٤ِٖ حُو٤َٜ ٝحُط٣َٞ .ٗك٢ حلا خٓخٔـحٗٝ

 :  :(Histogramانؼشىائٍخ ) نلأخطب اخزجبس انزىصٌغ انطجٍؼً خبمغبا
ً ١ز٤ؼ٤خً  خٕ( رHistogramحٗخٍ حهظزخٍ حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ٢ ) حلاهطخء حُؼ٘ٞحث٤ش ُٓٞػش ط٣ُٞؼخ

(normal ًُي ًٕٞ ه٤ٔش )Jarque – Bera ( 1.22ٝٝحُزخُـش )ٕح p – value  حُٔؼِٔش ٝحُزخُـش ٌُٜٙ

 ُلأهطخءحلآَ ح١ٌُ ٤٘٣َ ح٠ُ ٝؿٞى ط٣ُٞغ ١ز٤ؼ٢  5%( ٢ٛٝ حًزَ ٖٓ ٓٔظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش 0.54)

حُؼ٘ٞحث٤ش  ُلأهطخء( حُظ٢ ط٤َ٘ ح٠ُ ٝؿٞى حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ٢ H0حُؼ٘ٞحث٤ش، ٌُح ٗوزَ ك٤َٟش حُؼيّ )

 ( حُظ٢ ط٤َ٘ هلاف ًُي.H1َٝٗكٞ حُل٤َٟش حُزي٣ِش )
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 نلالزصبد انؼشالٙ الادخبسيؤؽش نذانخ   Histogram( اخزجبس انزٕصٚغ انطجٛؼٙ  32ٙ )بَؽكم ثٛ
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Minimum -95277106

Std. Dev.   34916331

Skewness  -0.395766

Kurtosis   3.488362

Jarque-Bera  1.225446

Probability  0.541873

 

 .Eviews12يٍ ػًم انجبؽش اػزًبداً ػهٗ ثشَبيظ  -انًصذس:

 
 

 :   :ىرط رصؾٍؼ الخطأ( و الاعم انطىٌمانمرقذٌش مؼهمبد الاعم انقصير )عبدعبا

ً ٝكو  (.72ٝرؼي حؿَحء حُظوي٣َ كِٜ٘خ ػ٠ِ حُ٘ظخثؾ حُٟٔٞلش ك٢ حُـيٍٝ ) ARDLٜٔ٘ؾ  ُ خ

يؤؽش الادخبس نلالزصبد ًٕرط رصؾٛؼ انخطأ ٔانؼلالخ غٕٚهخ الاعم نذانخ اَ( َزبئظ 72عذٔل )

 انؼشالٙ

 يؼبنى الاعم انمصٛش 

Prob t-stat Std. error Coefficien Variable 

0.0017 3.868161 0.180154 0.696863 D(S (-1)) 

0.4837 -0.719535 0.219177 -0.157706 D(S (-2)) 

0.0077 -3.107727 1.386494 -4.308845 D(G) 

0.4547 0.768995 1.637463 1.259201 D(G(-1)) 

0.3606 -0.945222 1.481474 -1.400322 D(G(-2)) 

0.0865 0.017203 0.299214 0.005147 D(R) 

0.9732 0.034229 0.319460 0.010935 D(R(-1)) 

0.3333 1.002016 0.298663 0.299265 D(R(-2)) 

0.3597 -0.760333 4.151718 -3.156687 D(M2) 

0.8958 0.133367 5.378249 7.172816 D(M2(-1)) 

0.6577 0.452681 4.554860 2.061901 D(M2(-2)) 

0.5277 0.647595 3.681282 2.383980 D(EX) 

0.5356 -0.635056 3.185625 -2.023051 D(EX(-1)) 

0.4058 0.857158 2.717298 2.329153 D(EX(-2)) 

0.0142 -2.799558 0.166410 -0.465875 CointEq(-1)* 

 يؼبنى الاعم انطٕٚم

Prob t-stat Std. error Coefficient Variable 

0.1578 -1.492498 3.016150 -4.501598 G 

0.0954 -1.359827 0.913812 -1.242626 R 

0.0652 2.000531 3.414728 6.831269 M2 
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0.1691 1.449913 66.94705 97.06740 EX 

0.3866 -0.893588 1.08E+09 -9.66E+08 C 
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 ٣ؼ٢٘ ٌٝٛح، ٓخُزش  ه٤ٔش ًحص حُؼخّ لخمٗحلا( Gٓؼِٔش ) حٕ حُو٤َٜ حلاؿَ ك٢ حُٔويٍ ًٔٞؽٗحلا ٖٓ ٣ظَٜ

 ٣ُخىس حٕ ح١% ، 5 ٓٔظٟٞ ػ٘ي ٝٓؼ٣ٞ٘ش(، S) ٝحلاىهخٍ( G) حُؼخّ لخمٗحلا ر٤ٖ ػ٤ٌٔش ػلاهش ٝؿٞى

حلا٣َحىحص ( R) ٓؼِٔش حٕ ًٔخ%(، -4.3) رٔويحٍ حلاىهخٍ ولخٝحٗ ح٠ُ ٣ئى١%( 1) ر٘ٔزش لخم حُؼخّٗحلا

(، S) ٝحلاىهخٍ( R) حلا٣َحىحص حُؼخٓش ر٤ٖ ١َى٣ش ػلاهش ٝؿٞى ٣ؼ٢٘ ٌٝٛح،  ٓٞؿزش ه٤ٔش ًحص حُؼخٓش 

 حلاىهخٍحص ٣ُخىس ح٠ُ ٣ئى١%( 1) ر٘ٔزش حلا٣َحىحص حُؼخٓش ٣ُخىس حٕ ح١% ، 10 ٓٔظٟٞ ػ٘ي ٝٓؼ٣ٞ٘ش

% ح١ لا 5( ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي EXٝٓؼَ حَُٜف ) (M2) ٓؼِٔش ضخًٗ  ك٤ٖ ، ك٢%( 0.005) رٔويحٍ

طٞؿي ػلاهش ر٤ٖ ػَٝ حُ٘وي ٝٓؼَ حَُٜف  ٝحلاىهخٍ ك٢ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ، ًَٝ حُؼلاهخص 

٤ٚ ٖٓ خُْٗ طٞحكن ٓ٘طن حُ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣ش ك٢ٜ طظلن ٓغ حُٞحهغ حلاهظٜخى١ ُِؼَحم ٝٓخ ٣ؼ اًحًٌٍُٔٞس 

 طي٢ٗ حلآظؼٔخٍحص رٔوظِق حُٔـخلاص .

 ح١ ،% 5 ٓٔظٟٞ ػ٘ي ٓؼ٣ٞ٘ش ٢ٛٝ( -0.46) رِـض حُظ٤ٌق َٓػش حٝ حُوطؤ قطٜل٤ ٓؼِٔش حٕ ِٝٗلع

 هلاٍ حلاؿَ ٣ٞ١ِش حُظٞح٤ُٗش حُو٤ٔش طـخٙ%( 46) ر٘ٔزش طٜلق حُو٤َٜ حلاؿَ ك٢ لَحكخصٗحلا حٕ

 ك٤َٟش َٓ٘كٞ ٝٛ٘خ لَحكخص ٣لظخؽ ح٠ُ ٓخ ٣وخٍد ٓ٘ش ٝحكيس ،ٗطٜل٤ق ًَ حلا حٕح١  ٜٗق ٓ٘ش

 حُزي٣ِش رٞؿٞى ػلاهش طٞح٤ُٗش ٣ٞ١ِش حلاؿَ . حُل٤َٟش ٝٗوزَ حُؼيّ

% ًٝحص ه٤ٔش ٓٞؿزش ىلاُش ػ٠ِ 10( ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي M2ض ٓؼِٔش ػَٝ حُ٘وي )خٗك٢ حلاؿَ حُط٣َٞ ً أٓخ

٣ُخىس ػَٝ حُ٘وي رٔويحٍ  حٕٝؿٞى ػلاهش ١َى٣ش ر٤ٖ ػَٝ حُ٘وي ٝحلاىهخٍ ك٢ حلاؿَ حُط٣َٞ ، ح١ 

 %(.6.8ٝكيس ٝحكيس ٣ئى١ ح٠ُ ٣ُخىس حلاىهخٍ رٔويحٍ  )

 :زبعٍخ نلاقزصبد انؼشاقًوالدطهت انضبنش : دانخ انقذسح الا
 :ARDLذاس انزارً نإبثطب  الدىصع نحالاىرط انماولاا : 

 ُيحُش ARDLليحٍ حٌُحط٢ ُلإرطخء حُُٔٞع ًٗٔٞؽ حلاحٗ طْ طوي٣َحُٔظـ٤َحص  حٓظوَح٣ٍٚرؼي حهظزخٍ 

، حلا٣َحىحص  Gلخم حُؼخّ ٗش )حلأًِٞؽ ٖٓ حٍرغ ٓظـ٤َحص ٓٔظو٣ٗظٌٕٞ حلاٝ ((4حرطخء  ٔيىٝرحلآظؼٔخٍ 

ظخؿ٤ش ٗٓظٔؼلا رٔئَٗ حُويٍس حلاح ( ٝٓظـ٤َ طخرغ EX، ٓؼَ حَُٜف  M2، ػَٝ حُ٘وي  Rحُؼخٓش 

(PCI ٚ٠ٓخكخ ح٤ُ )(U) ٝكوخً ٤ُِٜـش حلاط٤ش:  حُٔظـ٤َ حُؼ٘ٞحث٢ ك٤غ طْ حكظٔخد ه٤ْ حُٔؼِٔخص 

          (  )     ( )     (  )     (  )    
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 زبعٛخ نلالزصبد انؼشالَٙيؤؽش انمذسح الانذانخ   ARDLًٕرطاَ( َزبئظ 73عذٔل )

Prob.* t-Statistic Std. Error 
Coefficient 

 
Variable 

0.0000 6.174121 0.160492 0.990896 PCI(-1) 

0.0558 -2.086004 0.186589 -0.389226 PCI(-2) 

0.2099 1.314309 0.139693 0.183599 PCI(-3) 

0.0026 -3.646091 7.14E-09 -2.60E-08 G 

0.0370 2.305539 9.40E-09 2.17E-08 G(-1) 

0.1096 1.708813 1.05E-08 1.79E-08 G(-2) 

0.0002 -4.870078 7.11E-09 -3.46E-08 G(-3) 

0.0000 -9.376397 1.01E-09 -9.49E-09 R 

0.0002 4.973591 1.93E-09 9.57E-09 R(-1) 

0.2332 -1.245956 2.01E-09 -2.51E-09 R(-2) 

0.5601 0.596878 1.99E-09 1.19E-09 R(-3) 

0.9731 -0.034326 2.15E-05 -7.38E-07 M2 

0.8621 -0.176952 2.88E-05 -5.09E-06 M2(-1) 

0.3381 0.991765 3.01E-05 2.99E-05 M2(-2) 

0.7935 -0.266799 2.64E-05 -7.05E-06 M2(-3) 

0.0027 3.644408 0.002178 0.007939 EX 

0.0023 -3.720367 0.002901 -0.010793 EX(-1) 

0.5510 0.611026 0.002930 0.001790 EX(-2) 

0.7137 -0.374357 0.001955 -0.000732 EX(-3) 

0.0970 1.778706 5.656056 10.06046 C 

0.99 Adjusted R-squared 0.99 R-squared 

2.66 Durbin-Watson stat 
785.14 

(0.000) 

F-statistic 

Probability 
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ض حُويٍس حُظل٣َ٤ٔش خًٗ اً ARDLًٔٞؽحٗلخ ح١ٌُ  ٣ٟٞق ٗظخثؾ طوي٣َ حِٗٗلع ٖٓ حُـيٍٝ حًٌٍُٔٞ      

Rحُٔويٍ ) ًٔٞؽُٗلأ
2
% ٖٓ 99ًٔٞؽ حُٔويٍ طلَٔ ٗحُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش حُيحهِش ك٢ حلا حٕح١ ) 0.99=

ًٔٞؽ ٓؼ١ٞ٘ ٗ، ًٌُٝي حلاAdjusted R-squared (0.99)ض ه٤ٔش خٗحُظـ٤َحص ك٢ حُٔظـ٤َ حُظخرغ( ًٝ

ًٔٞؽ حُٔويٍ ٓؼ١ٞ٘ ٗحلا حٕ% ح١ 5( ٢ٛٝ ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ (785.14حُٔلظٔزش  Fض ه٤ٔش خًٗ اً

 ( . H1: b≠0( ٝٗوزَ حُل٤َٟش حُزي٣ِش )H0:b=0ح١ َٗكٞ ك٤َٟش حُؼيّ )
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 :( Bounds Test)الحذوداخزجبس ٍبا : بوص

( ٝحُٟٔٞق  Bounds Testح١ حهظزخٍ ٝؿٞى ػلاهش طٞح٤ُٗش ٣ٞ١ِش حلاؿَ ػٖ ٣َ١ن حهظزخٍ حُليٝى ) 

 (74ك٢ ؿيٍٝ )

 

 (74عذٔل )

 زبعٛخ نلالزصبد انؼشالَٙيؤؽش انمذسح الاانًمذس نذانخ  ًٕرطَنلأ(   Bounds Testاخزجبس انؾذٔد )

K Value Test Stat. 

4 14.31 F- Stat 

I1 Bound I0 Bound Signi. 

3.09 2.2 10% 

3.49 3.56 5% 

3.87 2.88 2.5% 

4.37 4.29 1% 
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( حُٔلظٔزش F-statisticsه٤ٔش ) حٕ( ٗظخثؾ حهظزخٍ حُليٝى ٝٓ٘ٚ ِٗلع ٣74ٟٞق حُـيٍٝ )      

%( ٝػ٤ِٚ 5)ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ ( 3.49حُزخُـش )(  حُـي٤ُٝش حُؼظ٠ٔ Fض حًزَ ٖٓ )خًٗ( 14.31)

ر٤ٖ حُٔظـ٤َ حُظخرغ  َٓ٘كٞ ك٤َٟش حُؼيّ ٝٗوزَ حُل٤َٟش حُزي٣ِش ح١ ٝؿٞى ػلاهش طٞح٤ُٗش ٣ٞ١ِش حلاؿَ

 ٝحُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش .

  :ظ انزجبٌهبوخزجبس مشكهخ الاسرجبغ انزارً وػذو تجصبنضبا : ا
 Breusch-Godfreyحهظزخًٍٔٞؽ حُٔويٍ ُِظؤًي ٖٓ هِٞٙ ٖٓ ٌِٓ٘ش حلاٍطزخ١ حُظ٢ِِٔٔ رخٓظؼٔخٍ ٗحلا 

Serial Correlation LM Test) (.75ْ حُظزخ٣ٖ رخُـيٍٝ )خٗ( ٝػيّ طـ 

زبعٛخ نلالزصبد َيؤؽش انمذسح الاظ انزجبٍٚ نذانخ بَ( اخزجبس الاسرجبغ انزغهغهٙ ٔػذو رغ75عذٔل )

 انؼشالٙ

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

0.0921 Prop . F 1.131150 F- statistic 

0.0806 Prob. Chi-Square 6.829706 Obs*R-squared 

Heteroskedasticity Test: Harvey 

0.3165 Prob. F 1.292216 F-statistic 

0.3019 Prob. Chi-Square 21.65308 Obs*R-squared 

1.9999 Prob. Chi-Square 4.111015 Scaled explained SS 
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ًٔٞؽ حُٔويٍ هخ٢ُ ٖٓ حلاٍطزخ١ حُظ٢ِِٔٔ ح١ ٗوزَ ك٤َٟش حُؼيّ ٗحلا حٕ( 75ِٗلع ٖٓ حُـيٍٝ )      

ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش  F  ٝChi-Squareه٤ٔش حهظزخٍ  ٕحُظ٢ طو٢٠ رؼيّ رٞؿٞى حٍطزخ١ ط٢ِِٔٔ ر٤ٖ حُزٞحه٢ لا

ًٔٞؽ ٖٓ َٗٗكٞ حُل٤َٟش حُزي٣ِش رٞؿٞى حلاٍطزخ١ حُظ٢ِِٔٔ ًٌُٝي هِٞ حلا اً% 5ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

طزخ٣ٖ حلاهطخء  حٕض ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش ح١ خٗحُٔئَٗحص حلاكٜخث٤ش ح٠٣خ ً ْٕ حُظزخ٣ٖ لاخٌِٗٓ٘ش ػيّ طـ

 .ْخٗٓظـ

: ا  :خزجبس الاعزقشاس الذٍكهً لدؼبملاد الاعهين انقصير وانطىٌمساثؼبا
( ٣ٔظِِّ حؿَحء حهظزخٍ حلآظوَحٍ ح٢ٌِ٤ُٜ ARDL) ًٔٞؽٗلأرؼي طوي٣َ ٤ٛـش طٜل٤ق حُوطـؤ 

ُِظؤًي ٖٓ ظخؿ٤ش ُلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٗٓئَٗ حُويٍس حلاىحُش  ًٔٞؽٗلأُٔؼخٓلاص حلاؿ٤ِٖ حُو٤َٜ ٝحُط٣َٞ 

ٛٔخ : حهظزخ٣ٍٖ  ػٖ ٣َ١نخص حُٔٔظويٓش ٖٓ ٝؿٞى ح١ طـ٤َحص ٤ٌِ٤ٛش ك٤ٜخ ، ٣ٝظْ ًُي خٗهِٞ حُز٤

( ٝحهظزخٍ حُٔـٔٞع حُظَح٢ًٔ َُٔرؼخص حُزٞحه٢ حُٔؼخٝىس CUSUMحهظزخٍ حُٔـٔٞع حُظَح٢ًٔ ُِزٞحه٢ )

(CUSUM SQ: ًٔخ ٓز٤ٖ ك٢ حٌَُ٘ حلاط٢ ) 

 زبعٛخ نلالزصبد انؼشالَٙيؤؽش انمذسح الانذانخ ( ٕٚظؼ الاعزمشاس انٓٛكهٙ 33ؽكم )
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( ٝهغ CUSUMش حهظزخٍ حُٔـٔٞع حُظَح٢ًٔ ُِزٞحه٢ حُٔؼخٝىس )ث٤حكٜخ ح٣ٕلاكع ٖٓ حٌَُ٘ حػلاٙ 

حُٔؼخٓلاص  حٕ% ، ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ 5ىحهَ حُليٝى حُلَؿش )حُلي حلاػ٠ِ ٝحُلي حلاى٠ٗ( ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 
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،  حُزلغطٜل٤ق حُوطؤ ؿ٤َ حُٔو٤ي حُٔٔظويّ ٓٔظوَس ٤ٌِ٤ٛخ ػزَ حُلظَس ح٤ُِ٘ٓش ٓلَ  ًٔٞؽٗلأحُٔويٍس 

ٝهؼض ىحهَ  اً( CUSUM SQًٌُي حُلخٍ رخُ٘ٔزش ُِٔـٔٞع حُظَح٢ًٔ َُٔرؼخص حُزٞحه٢ حُٔؼخٝىس )

ك٢  خٓخٔـحٗٝظوَحٍح ٛ٘خى حٓ حٕ% ، ٣ٝٔظيٍ ٖٓ ٣ٌٖٛ حلاهظزخ٣ٍٖ 5حُليٝى حُلَؿش ػ٘ي ٓٔظٟٞ 

 ًٔٞؽ ر٤ٖ حلاؿ٤ِٖ حُو٤َٜ ٝحُط٣َٞ .ٗحلا

 :  :(Histogramانؼشىائٍخ ) نلأخطب اخزجبس انزىصٌغ انطجٍؼً خبمغبا
ً ١ز٤ؼ٤خً  خٕ( رHistogramحٗخٍ حهظزخٍ حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ٢ ) حلاهطخء حُؼ٘ٞحث٤ش ُٓٞػش ط٣ُٞؼخ

(normal ًُي ًٕٞ ه٤ٔش )Jarque – Bera ( 0.11ٝٝحُزخُـش )ٕح p – value  حُٔؼِٔش ٝحُزخُـش ٌُٜٙ

 ُلأهطخءحلآَ ح١ٌُ ٤٘٣َ ح٠ُ ٝؿٞى ط٣ُٞغ ١ز٤ؼ٢  5%( ٢ٛٝ حًزَ ٖٓ ٓٔظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش 0.94)

حُؼ٘ٞحث٤ش  ُلأهطخء( حُظ٢ ط٤َ٘ ح٠ُ ٝؿٞى حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ٢ H0حُؼ٘ٞحث٤ش ، ٌُح ٗوزَ ك٤َٟش حُؼيّ )

 ( حُظ٢ ط٤َ٘ هلاف ًُي.H1َٝٗكٞ حُل٤َٟش حُزي٣ِش )

زبعٛخ نلالزصبد َيؤؽش انمذسح الانذانخ   Histogram( اخزجبس انزٕصٚغ انطجٛؼٙ  34ٙ )بَؽكم ثٛ

 انؼشالٙ
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Series: Residuals

Sample 2005S2 2022S1

Observations 34

Mean       7.15e-15

Median  -0.008628

Maximum  0.193809

Minimum -0.247129

Std. Dev.   0.094607

Skewness   0.074585

Kurtosis   3.239553

Jarque-Bera  0.112819

Probability  0.945152

 

 .Eviews12يٍ ػًم انجبؽش اػزًبداً ػهٗ ثشَبيظ  انًصذس:

 

 :   :ىرط رصؾٍؼ الخطأ( و الاعم انطىٌمانمرقذٌش مؼهمبد الاعم انقصير )عبدعبا

ً ٝكو  (.76ٝرؼي حؿَحء حُظوي٣َ كِٜ٘خ ػ٠ِ حُ٘ظخثؾ حُٟٔٞلش ك٢ حُـيٍٝ ) ARDLٜٔ٘ؾ  ُ خ

زبعٛخ َيؤؽش انمذسح الإًرط رصؾٛؼ انخطأ ٔانؼلالخ غٕٚهخ الاعم نذانخ اَ( َزبئظ 76عذٔل )

 نلالزصبد انؼشالٙ

 يؼبنى الاعم انمصٛش

Prob t-stat Std. error Coefficien Variable 

0.0307 2.403603 0.085549 0.205626 D(PCI(-1)) 
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0.0336 -2.355161 0.077956 -0.183599 D(PCI(-2)) 

0.0000 -6.373858 4.09E-09 -2.60E-08 D(G) 

0.0031 3.565335 4.69E-09 1.67E-08 D(G(-1)) 

0.0000 6.267032 5.53E-09 3.46E-08 D(G(-2)) 

0.0000 -14.22904 6.67E-10 -9.49E-09 D(R) 

0.1811 1.407488 9.39E-10 1.32E-09 D(R(-1)) 

0.2192 -1.286392 9.22E-10 -1.19E-09 D(R(-2)) 

0.9477 -0.066798 1.10E-05 -7.38E-07 D(M2) 

0.1311 -1.603851 1.42E-05 -2.28E-05 D(M2(-1)) 

0.6303 0.492043 1.43E-05 7.05E-06 D(M2(-2)) 

0.0000 7.187745 0.001105 0.007939 D(EX) 

0.3278 -1.013980 0.001044 -0.001058 D(EX(-1)) 

0.4613 0.757469 0.000966 0.000732 D(EX(-2)) 

0.0000 -10.79835 0.019885 -0.214731 CointEq(-1)* 

 يؼبنى الاعم انطٕٚم

Prob t-stat Std. error Coefficient Variable 

0.3205 -1.030053 9.54E-08 -9.83E-08 G 

0.4489 -0.779018 7.41E-09 -5.77E-09 R 

0.1126 1.692981 4.68E-05 7.92E-05 M2 

0.2087 -1.317824 0.006345 -0.008362 EX 

0.0298 2.417540 19.37985 46.85156 C 
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 ٣ؼ٢٘ ٌٝٛح، ٓخُزش  ه٤ٔش ًحص حُؼخّ لخمٗحلا( Gٓؼِٔش ) حٕ حُو٤َٜ حلاؿَ ك٢ حُٔويٍ ًٔٞؽٗحلا ٖٓ ٣ظَٜ

 ح١% ، 5 ٓٔظٟٞ ػ٘ي ٝٓؼ٣ٞ٘ش(، PCI) ظخؿ٤شٗٝحُويٍس حلا( G) حُؼخّ لخمٗحلا ر٤ٖ ػ٤ٌٔش ػلاهش ٝؿٞى

 حٍطلغ كٌِٔخ%( ، 2.6) رٔويحٍ ظخؿ٤شٗحُويٍس حلا ولخٝحٗ ح٠ُ ٣ئى١%( 1) ر٘ٔزش لخم حُؼخّٗحلا ٣ُخىس حٕ

ولخٝ حلآظؼٔخٍحص ٝرخُظخ٢ُ حٗحُؼخّ لا٤ٓٔخ حُـِء حُـخ١ٍ ػ٠ِ كٔخد حلآظؼٔخ١ٍ ٓ٘ٚ هخى ح٠ُ  لخمٗحلا

 ٣ؼ٢٘ ٌٝٛح،  ٓخُزش ه٤ٔش ًحص حلا٣َحىحص حُؼخٓش ( R) ٓؼِٔش حٕ ًٔخ، ظخؿ٤ش ُلاهظٜخى ٗولخٝ حُويٍس حلاحٗ

% ، 5 ٓٔظٟٞ ػ٘ي ٝٓؼ٣ٞ٘ش(، PCI) ظخؿ٤شٗٝحُويٍس حلا( R) حلا٣َحىحص حُؼخٓش ر٤ٖ ػ٤ٌٔش ػلاهش ٝؿٞى

 ، ك٢%( 9.4) رٔويحٍ ظخؿ٤شٗحُويٍس حلا ولخٝحٗ ح٠ُ ٣ئى١%( 1) ر٘ٔزش حلا٣َحىحص حُؼخٓش ٣ُخىس حٕ ح١

% ح١ لا طٞؿي ػلاهش ر٤ٖ ػَٝ حُ٘وي 5ػَٝ حُ٘وي ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ( M2) ٓؼِٔش ضخًٗ  ك٤ٖ

 ٝؿٞى ٣ؼ٢٘ ٌٝٛح،  ٓٞؿزش ٤ٔشه ًحص ض خٗٓؼَ حَُٜف ً( EX) ٓؼِٔش أٓخظخؿ٤ش ، ٗٝٓئَٗ حُويٍس حلا

 حٕ ح١% ، 5 ٓٔظٟٞ ػ٘ي ٝٓؼ٣ٞ٘ش(، PCI) ظخؿ٤شٗٝحُويٍس حلا( EX) ٓؼَ حَُٜف ر٤ٖ ١َى٣ش ػلاهش

، ٢ٛٝ ٗٔزش  %(0.0007) رٔويحٍ ظخؿ٤شٗحُويٍس حلا ٣ُخىس ح٠ُ ٣ئى١%( 1) ر٘ٔزش ٓؼَ حَُٜف  ٣ُخىس

 ظخؿ٤ش .ٗٓ٘ول٠ش ؿيح ىلاُش ػ٠ِ حُظؤػ٤َ حُطل٤ق ؿيح ُٔؼَ حَُٜف ك٢ حُويٍس حلا

 ح١ ،% 5 ٓٔظٟٞ ػ٘ي ٓؼ٣ٞ٘ش ٢ٛٝ( -0.21) رِـض حُظ٤ٌق َٓػش حٝ حُوطؤ طٜل٤ق ٓؼِٔش حٕ ِٝٗلع

 هلاٍ حلاؿَ ٣ٞ١ِش حُظٞح٤ُٗش حُو٤ٔش طـخٙ%( 21) ر٘ٔزش طٜلق حُو٤َٜ حلاؿَ ك٢ لَحكخصٗحلا حٕ

 ك٤َٟش َٓ٘كٞ ٝٛ٘خ ،ٜٝٗقلَحكخص ٣لظخؽ ح٠ُ ٓخ ٣وخٍد ٓ٘ظ٤ٖ ٗطٜل٤ق ًَ حلا حٕح١  ٜٗق ٓ٘ش

 ض ؿ٤ٔغ خٗك٢ حلاؿَ حُط٣َٞ كٌ أٓخحُزي٣ِش رٞؿٞى ػلاهش طٞح٤ُٗش ٣ٞ١ِش حلاؿَ،  حُل٤َٟش ٝٗوزَ حُؼيّ

.%5ٓٔظٟٞ ٔظـ٤َحص ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي حُ
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رؼي حُزلغ حُٔٔظل٠٤ش ٤ُِٔخٓظ٤ٖ حُٔخ٤ُش ٝحُ٘وي٣ش ٝحُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ُلاهظٜخى ك٢ ىٍٝ حُؼ٤٘ش 

 ( طَٞٛ حُزلغ ح٠ُ ؿِٔش ٖٓ حلآظ٘ظخؿخص ٝحُظ٤ٛٞخص أٜٛٔخ ح٥ط٢: 2022-2004ُِٔيس )

 :بوت انىظشياولاا : اعزىزبعبد الج
 خأ١ حهظٜخى اًح ٓخ ٗظَٗخ ا٠ُ طؤػ٤َٛطؼُيَّ ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ٖٓ ح٤ُٔخٓخص حُٜٔٔش ك٢  -1

 حُلؼخٍ ػ٠ِ حُٔئَٗحص حلاهظٜخى٣ش ح٤ٌُِش ، ح٠ُ ؿخٗذ ىٍٝٛخ ك٢ ٍْٓ حُٔلآق حُؼخٓش ُٞحهغ

، ٖٝٓ ػْ كٖٔ ح٠ٍَُٝس رٌٔخٕ حٕ طٔظويّ طِي ح٤ُٔخٓخص ُلْٜ آ٤ُش  حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ُلاهظٜخى

أؿَ ٍْٓ ٤ٓخٓش حهظٜخى٣ش ٗخؿلش حُؼلاهخص ر٤ٖ ٓئَٗحص ح٤ُٔخٓخص حلاهظٜخى٣ش ح٤ٌُِش ٖٓ 

 طلون ٓؼيلاص ٗٔٞ ٓٔظيحٓش. 

أ٤ٔٛش  حُظ٢ طظليى رٔٞؿزٜٔخ ، ؿ٤ٔؼٜخ ًحص حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ٝحُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ظ٤ٖطؼي ح٤ُٔخٓ -2

ريٍحٓش حُظَٝف حُٟٔٞٞػ٤ش ُ٘ـخف  ٝرخُظلي٣ي ك٤ٔخ ٣ظؼِن حٓظؼ٘خث٤ش ك٢ حُيٍحٓخص حلاهظٜخى٣ش، 

ص ُظلو٤ن حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ٝٓؼخُـش حلاهظلالا لآخّحُٔلَى حؼي ط ظ٢ػ٤ِٔش حلآظؼٔخٍ حُ

طلو٤ن ، ٖٝٓ ػْ ظخؿ٤ش ُلاهظٜخى ح٢٘١ٍُٞٗٝكغ حُويٍس حلا، ح٤ٌِ٤ُٜش ك٢ حُز٤٘ش حلاهظٜخى٣ش

ً حلأٛيحف حلاهظٜخى٣ش ٝحلاؿظٔخػ٤ش ػزَ ٓظـ٤َحص ح٤ُٔخٓظ٤ٖ  ٣ٌٖٔ ًَ ٌٛح ٝ، حُٔ٘خٍ ح٤ُٜٔخ حٗلخ

ظخؽ ٗحلاهظٜخى٣ش أ١ طٞؿ٤ٚ حُٔيهلاص رٌلخءس ػزَ ىحُش حلا حُظو٤ٜٚ حلأٓؼَ ُِٔٞحٍى ػٖ ٣َ١ن

 .ٖٓ حؿَ ط٘ظ٤ْ حُٔيهلاص ٝحُٔوَؿخص

، هيٍس حلاهظٜخى ح٢ٌُِ)ح٢٘١ُٞ( ػ٠ِ حٓظٜخٙ حلآظؼٔخٍحصػٖ حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش طؼزَ  -3

) حُؼَٝ، حُطِذ، ػٖ ٣َ١نًٝلخءس حلآظٜخٙ طوخّ رخُؼخثي ػ٠ِ ٓؼيٍ حلآظؼٔخٍحص 

( أ١ lS-LMطل٤َِ ٓ٘ل٤٘خ ) (، ًٌُٝي ػٖ ٣َ١ن)ى، حلآظويحّ، حلآظؼٔخٍظخؽ، حلآظٜلاٗحلا

ػ٠ِ  ٝطؤػ٤َ ًَ ٜٓ٘ٔخ كخػ٤ِش ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ريٍٝٙ ح١ٌُ ٣لَٔ  حُظٞحُٕ حُؼخّ 

 ُلاهظٜخى حُٔؼ٢٘. حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ، ٝرٔخ ٣لون ُؼخّحُظٞحُٕ ح

طٔخٍّ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش طؤػ٤َحطٜخ ػ٠ِ حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ػٖ ٣َ١ن ٓئَٗحطٜخ حلآخ٤ٓش ٓٔؼِش  -4

رــ ًَ ٖٓ ) ػَٝ ٗوي ٝحُطِذ ػ٤ِٚ، حٓؼخٍ حُلخثيس، حٓؼخٍ حَُٜف(، إً حٗٚ ػٖ ٣َ١ن 

 ستنتاجاث الا
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ٓئَٗحص ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٤ٓ٘ظوَ حُظؤػ٤َ ح٠ُ ٓئَٗحص حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ٝحُٔظٔؼِش رــ ًَ ٖٓ : 

 حلآظؼٔخٍ، حلاىهخٍ، حُويٍس حلاٗظخؿ٤ش(. )

 ر٘لْ حلاطـخٙ طئػَ ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ػزَ أىٝحطٜخ حَُث٤ٔش ػ٠ِ ٓئَٗحص حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش. -5

ًِٔخ ًخٕ أىحء ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُٔخ٤ُش ٝحُ٘وي٣ش كخػلاً ٝٓئػَحً ك٢ حهظٜخى ٓخ، ًِٔخ حٗؼٌْ ًُي ح٣ـخرخً  -6

ؼز٤َ آهَ حٕ ٗـخف حىحء ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُ٘وي٣ش ٝ حُٔخ٤ُش رظػ٠ِ ٓئَٗحص حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ك٤ٜخ. 

 ٣ـي ٛيحٙ ٝ حٗؼٌخٓخطٚ حلا٣ـخر٤ش ك٢ ططٍٞ ٝ حٗظؼخٕ حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ُلاهظٜخى حُٔؼ٢٘ .  

حٕ حىحء ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ك٢ حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش حٍطز٢ رٌَ٘ ًز٤َ رظلًَخص  -7

ُِِٔطخص حُ٘وي٣ش ك٢ حٌُِٔٔش رظؼ٣ِِ طلون حلآظوَحٍ حُٔخ٢ُ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش ٝحُٔؼ٢ حُـخى 

ك٤ٜخ، ٗخ٤ٛي ػٖ طؤػ٤َحص حطـخٛخص حُظ٘يى حُ٘وي١ ك٢ حلاهظٜخى حُؼخ٢ُٔ لا٤ٓٔخ ك٢ حُٞلا٣خص 

 حلا٤ٌ٣َٓش حُٔظليس.

ٜخ ٤ٓخٓش طٞٓؼ٤ش طٜيف ح٠ُ طلو٤ن ٓؼيلاص ٗٔٞ ػخ٤ُش خٗط٤ِٔص ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ك٢ حُٔؼٞى٣ش ر -8

ٓ٘خ٣ٍغ حُز٠٘ حُظلظ٤ش حلآخ٤ٓش ٝػ٠ِ حُيػْ  ط٣َٞٔ ٜزض رٌَ٘ حٓخ٢ٓ ػ٠ِحٗوي ، ُٝٝٓٔظوَس 

، حلاؿظٔخػ٢ رٌَ٘ ًز٤َ ٓٔظل٤يس ٖٓ حُلٞحثٞ حُ٘لط٤ش ك٢ طلو٤ن ٓؼيلاص أؿٍٞ َٓطلؼش 

لخم ػخّ ؿخ١ٍ ٝحٓظؼٔخ١ٍ ٝحٓغ ك٢ ٓـخٍ حُز٠٘ حُظلظ٤ش ٝىػْ حٓؼخٍ حُطخهش ٝحُٔٞحى حًٌُٗٝي 

َؿْ ٖٓ حطلخه٤خص حُظؼخهي ح١َُٝ٘ٔ ٓغ ٛ٘يٝم حُ٘وي حُي٢ُٝ ٝحُظ٢ حُـٌحث٤ش حلآخ٤ٓش ػ٠ِ حُ

، لخم حُظٞٓؼ٢ٗلخم حُؼخّ ٌُزق ٓؼيلاص حُظ٠وْ حُ٘خؿٔش ػٖ حلاٗحًيص ػ٠ِ ٍَٟٝس ٟز٢ حلا

ً ك٢ حٌُِٔٔش  أػَحً طئى١ ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش  اً حلأىحس حَُث٤ٔش حُظ٢ ٣ظْ ٖٓ هلاُٜخ  رٞٛلٜخكخٓٔخ

طل٣َٞ حُؼَٝس حُ٘لط٤ش ُِزلاى ح٠ُ ٗظخثؾ حهظٜخى٣ش ٝط٣ُٞؼٜخ ُظؼٞى رخُ٘لغ ػ٠ِ حلاكَحى ك٢ 

 حٌُِٔٔش.

حٕ ٓئَٗ حُو٤ٔش ح٠ُٔخكش ُِوطخػخص حلاهظٜخى٣ش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُٔؼٞى١ ٣ؼٌْ كـْ  -9

رٌَ٘ ًز٤َ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ ٓـَٔ  حلاهظلالاص ح٤ٌِ٤ُٜش حُظ٢ ٜٗيٛخ حلاهظٜخى ،ٝحُظ٢ أػَص

حلاٗ٘طش حلاهظٜخى٣ش ك٤ٚ ٓٔخ حىٟ ح٠ُ طل٣ِٞٚ ح٠ُ حهظٜخى ٣َطٌِ ػ٠ِ حٓظوَحؽ حُ٘ل٢ حُوخّ  

 طؼظٔي ػ٤ِٚ رو٤ش حُوطخػخص حلاهظٜخى٣ش حلاهَٟ.

حٕ حلاهظٜخى حُٔؼٞى١ ٣ٞحؿٚ كخثٞ ك٢ ٓٞحٍىٙ اً حٕ حلاىهخٍحص طلٞم حلآظؼٔخٍحص رٌَ٘  -10

ك٢ ًُي حُظلٖٔ حٌُز٤َ ك٢ ىهٍٞ حلاكَحى رخُوطخػ٤ٖ حُؼخّ ٝحُوخٙ،  ىحثْ حلا ٓخ ٗيٍ ٝحُٔزذ

 حلآَ ح١ٌُ طَطذ ػ٤ِٚ ٣ُخىس حُٔيهَحص ػ٠ِ ٗلٞحً طلٞم رٚ حلآظؼٔخٍحص.

حٕ ٓئَٗ حُويٍس حلاٗظخؿ٤ش ك٢ حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش ٣ظٔؼَ رَٝحر٢ حلاٗظخؽ حُظ٢ كيىص هيٍس -11

 ِحًَُخث ٜخى ٖٓ طلو٤ن حُ٘ٔٞ ٝحُظ٤ٔ٘ش ػٖ ٣َ١نحٌُِٔٔش ػ٠ِ ػ٤ِٔش حلاٗظخؽ ٝط٤ٌٖٔ حلاهظ
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ظخؿ٤ش )طٌُ٘ٞٞؿ٤خص حُٔؼِٞٓخص ٝحلاطٜخلاص، ٝحُظـ٤َ ح٢ٌِ٤ُٜ، ٗحُوخٛش رٔئَٗ حُويٍس حلا

ٍٝأّ حُٔخٍ حُطز٤ؼ٢، ٍٝأّ حُٔخٍ حُز١َ٘، ٝحُطخهش، ٝحُ٘وَ، ٝحُوطخع حُوخٙ ٝحُٔئٓٔخص( 

ظخؿ٤ش ك٢ ر٤جش ٗٓئَٗ حُويٍس حلاك٤غ ططٍٞ ٌٛٙ حًَُخثِ ك٢ حٌُِٔٔش ٣ئى١ ح٠ُ ططٍٞ ٗٔذ 

 حلاهظٜخى حُٔؼٞى١.

حٕ حُظَٝف حلاهظٜخى٣ش حُيحه٤ِش ٝحُوخٍؿ٤ش حُظ٢ حكخ١ض رخٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش حٗؼٌٔض  -12

رـِٔش ٖٓ حُظـ٤َحص ك٢ ٓويٓظٜخ حُظـ٤َحص حُٔئػَس ػ٠ِ ؿخٗز٢ حُٜخىٍحص ٝحلآظ٤َحىحص، ٝحُظ٢ 

ً رخُـخٗذ حلاه٤َ اً طْ ط٤ٓٞغ ٗطخم حلآظ٤َحىحص رٔزذ طٞؿٜخص حٌُِٔٔش  ًخٗض حًؼَ ٟٝٞكخ

 ٣خىس حُٔوِٕٝ حُِٔؼ٢ ٖٓ حُِٔغ ٝحُز٠خثغ حلأؿ٘ز٤ش.ح٠ُ ُ

حٕ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ ٢ٛ ٤ٓخٓش ًحص ١خرغ ٗوي١ طْ طٜل٤لٚ ٝكن  -13

أٛيحف ٓليىس طْ ٟٝؼٜخ ُظلو٤ن حلآظوَحٍ ك٢ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ُلأٓؼخٍ حُٔل٤ِش ُٝـَٝ 

ش حلاهظٜخى٣ش حُٔٔظيحٓش، ٣ٝوِن كَٙ حُللخظ ػ٠ِ ٗظخّ ٓخ٢ُ ٣ظْٔ رخُؼزخط٤ش ٝٓؼُِ ُِظ٤ٔ٘

ؿي٣يس ُِؼَٔ ك٠لاً ػٖ حٓظٜيحكٚ ُظلو٤ن حَُهخء ك٢ ػّٔٞ حلاهظٜخى ػٖ ٣َ١ن حُظؤػ٤َ ػ٠ِ 

ح٤ٔٗخر٤ش ٜٓخىٍ ح٤ُُٔٞش حُؼخٓش ٝح٤ُٔطَس ػ٠ِ حطـخٛخص طلًَخطٜخ حُظ٢ طلخٍٝ ٟٔخٕ طلون 

 حلآظوَحٍ حُ٘وي١.

حُ٘وي١ ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ، حلآَ ح١ٌُ حٓظَٔحٍ ٤ٛٔ٘ش ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ػ٠ِ حلآخّ  -14

طٔوٞ ػ٘ٚ حٓظَٔحٍ ١ٝؤس ح٠ُـ١ٞ حُظ٠و٤ٔش ػ٠ِ ٓـَٔ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١، اً حٕ 

حلآِٞد حُ٘خثغ ك٢ ٌٛٙ ح٤ُٔخٓش ٛٞ ط٘و٤ي حلا٣َحىحص حُؼخٓش حُظ٢ حهٌص رخُظِح٣ي ٓغ طِح٣ي كـْ 

 ـْ حٌُظِش حُ٘وي٣ش ُلاهظٜخى.حُ٘لوخص حُؼخٓش ٝحطٔخع ٤ٌِٜٛخ ٖٝٓ ػْ كٍٜٞ حٍطلخع ك٢ ك

حٕ ٓئَٗ حُو٤ٔش ح٠ُٔخكش ُِوطخػخص حلاهظٜخى٣ش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ ٣ؼٌْ رٌَ٘  -15

ٝحٟق كـْ حلاهظلالاص ح٤ٌِ٤ُٜش ك٢ حلاهظٜخى، اً لا ُحٍ حُوطخع حُٜ٘خػ٢ ٣ؼخ٢ٗ ٖٓ طَحؿغ 

 ك٢ ٓٔظٟٞ اىحثٚ حُؼخّ.

ً ٤١ِش ٓيس حُزلغ رٔزذ ػيّ طٔخ١ٝ حٕ طٞحُٕ ر٤جش حلاهظٜخى حُـِحث١َ ُْ ٣ٌٖ ٓظل  -16 ووخ

حُٔيهَحص ٓغ حلآظؼٔخٍحص ٓٔخ ٣ؼ٢٘ ٝؿٞى كـٞس حُٔٞحٍى حُٔل٤ِش ك٤ٚ، ٗخ٤ٛي ػٖ ٝؿٞى كـٞس 

 حُٔٞحٍى حُوخٍؿ٤ش حُ٘خؿٔش ػٖ ٤ٓخىس حلآظ٤َحىحص ػ٠ِ حُٜخىٍحص.

وي٣ش ػ٠ِ ٓٔظٟٞ ىٍٝ حُؼ٤٘ش حُٔزلٞػش ًخٗض ٛ٘خُي ػلاهش طؤػ٤َ ر٤ٖ ٓئَٗحص ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُ٘ -17

ٝحُٔخ٤ُش ٝٓئَٗحص حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ُلاهظٜخى ك٢ حلاؿَ حُو٤َٜ، ٝهي ًخٗض ٌٛٙ حُؼلاهش 

ٓظزخ٣٘ش ًٝحص طؤػ٤َ ٓليٝى ح٠ُ كيحً ٓخ ر٤ٖ حلاهظٜخىحص حُؼلاع ٝكظ٠ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حلاهظٜخى 

 حُٞحكي ك٢ ًلاً ٜٓ٘خ ػ٠ِ كي. 
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 ت انؼمهً:بوالج وزبئظٍبا : بوص
ًٞٗٚ ٖٓ حًؼَ حُ٘ٔخًؽ ٓلاثٔش ٓغ كـْ حُؼ٤٘ش   ARDLذ حُو٤خ٢ٓ طْ حػظٔخى ًٗٔٞؽ خٗك٢ حُـ .1

( ٓ٘خٛيس، ٝهي طْ حػظٔخى حُز٤خٗخص ٜٗق ٣ٞ٘ٓش ُِٔيس 38حُٔيٍٝٓش ك٢ حُزلغ ٝحُزخُـش )

 ًٜٞٗخ أًؼَ ٓلاثٔش ٓغ ٓظطِزخص حٓظويحّ حًُ٘ٔٞؽ حًٌٍُٔٞ حٗلخً. 2004-2022

 ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حلاهظٜخى حُٔؼٞى١: .2

ٗظخثؾ حًٗٔٞؽ طٜل٤ق حُوطؤ ٝحُؼلاهش ٣ٞ١ِش حلاؿَ ُيحُش ٓئَٗ حلآظؼٔخٍ حٕ ٛ٘خُي  أظَٜص . أ

% ك٤غ حٕ ٣ُخىس 5ػلاهش ١َى٣ش ر٤ٖ حلاٗلخم حُؼخّ ٝحلآظؼٔخٍ ٝطٌٕٞ ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ 

%، ًٔخ أظَٜص حُ٘ظخثؾ حٕ 0.73% طئى١ ح٠ُ ٣ُخىس حلآظؼٔخٍ رٔويحٍ 1حلاٗلخم حُؼخّ ر٘ٔزش 

%، ك٤غ حٕ 5ش ر٤ٖ حلا٣َحىحص حُؼخٓش ٝحلآظؼٔخٍ، ٝٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٛ٘خُي ػلاهش ػ٤ٌٔ

%،  ك٢ ك٤ٖ 0.07% طئى١ ح٠ُ حٗولخٝ حلآظؼٔخٍ رٔويحٍ ٣ُ1خىس حلا٣َحىحص حُؼخٓش ر٘ٔزش 

ًحص ه٤ٔش ٓٞؿزش حلا حٕ طؤػ٤َٛخ ظَٜ رؼي كظَط٢ طوِق  M2ًخٗض ٓؼِٔش ػَٝ حُ٘وي حُٞحٓغ 

ر٤ٖ ػَٝ حُ٘وي ٝحلآظؼٔخٍ ٝٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ  ٢ُ٘ٓ، ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ ٝؿٞى ػلاهش ١َى٣ش

ٌٝٛح  ، %1.4 رٔويحٍ حلآظؼٔخٍ ٣ُخىس ح٠ُ ئى١ط% 1 ٣ُخىس ػَٝ حُ٘وي ر٘ٔزش حٕ ح١، %، 5

٣ظٞحكن ٓغ ٓ٘طن حُ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣ش ٝٝحهغ حلاهظٜخى حُٔؼٞى١، ٝػ٤ِٚ كخٕ ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ك٢ 

خٓش حُ٘وي٣ش ك٢ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ حُٔئَٗ حلأٍٝ ٖٓ حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش أًؼَ كخػ٤ِش ٖٓ ح٤ُٔ

ٓئَٗحص حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش )ٓئَٗ حلآظؼٔخٍ(، أٓخ ٓؼَ حُلخثيس كٌخٕ ًٝ ه٤ٔش ٓٞؿزش ٌٝٛح 

% ك٤غ حٕ ٣5ؼ٢٘ ٝؿٞى ػلاهش ١َى٣ش ر٤ٖ حٓؼخٍ حُلخثيس ٝحلآظؼٔخٍ، ٝٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ 

% ٝٛٞ ٓخ لا ٣ظلن ٓغ 0.07خٍ رٔويحٍ % طئى١ ح٠ُ ٣ُخىس حلآظؼ٣ُ1ٔخىس ٓؼَ حُلخثيس ر٘ٔزش 

 ٓ٘طن حُ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣ش.

ٝحٍطزخ١خً ٓغ ٓخ ٓزن أظَٜص ٗظخثؾ حًٗٔٞؽ طٜل٤ق حُوطؤ ٝحُؼلاهش ٣ٞ١ِش حلاؿَ ُيحُش ٓئَٗ  . د

حلاىهخٍ ك٢ حلاهظٜخى حُٔؼٞى١ حٕ ٛ٘خُي ػلاهش ػ٤ٌٔش ر٤ٖ حلاٗلخم حُؼخّ ٝحلاىهخٍ ٝطٌٕٞ 

% طئى١ ح٠ُ حٗولخٝ حلاىهخٍ 1% ك٤غ حٕ ٣ُخىس حلاٗلخم حُؼخّ ر٘ٔزش 5ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ 

%، ًٔخ أظَٜص حُ٘ظخثؾ حٕ ٛ٘خُي ػلاهش ١َى٣ش ر٤ٖ حلا٣َحىحص حُؼخٓش ٝحلاىهخٍ، -1.2رٔويحٍ 

% طئى١ ح٠ُ ٣ُخىس 1%، ك٤غ حٕ ٣ُخىس حلا٣َحىحص حُؼخٓش ر٘ٔزش 5ٝٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ 

ًحص ه٤ٔش ٓخُزش حلا  M2%،  ك٢ ك٤ٖ ًخٗض ٓؼِٔش ػَٝ حُ٘وي حُٞحٓغ 0.82حلاىهخٍحص رٔويحٍ

وِق ٢ُ٘ٓ، ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ ٝؿٞى ػلاهش ػ٤ٌٔش ر٤ٖ ػَٝ حُ٘وي حٕ طؤػ٤َٛخ ظَٜ رؼي كظَط٢ ط

% 1ر٘ٔزش  M2ػَٝ حُ٘وي حُٞحٓغ  ك٤غ حٕ ٣ُخىس%،  5ٝحلاىهخٍ ٝٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ 

ًٔخ أظَٜص حُ٘ظخثؾ ٝؿٞى ػلاهش ١َى٣ش ر٤ٖ ٓؼَ %، 0.59طئى١ ح٠ُ ٣ُخىس حلاىهخٍحص رٔويحٍ
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% طئى١ ح٠ُ 1س ٓؼَ حُلخثيس ر٘ٔزش %، ك٤غ حٕ ٣ُخى5حُلخثيس ٝحلاىهخٍ ٝٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ 

%، ٌٝٛح ٣ظٞحكن ٓغ ٓ٘طن حُ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣ش ٝٝحهغ حلاهظٜخى ٣ُ0.29خىس حلاىهخٍ رٔويحٍ 

 حُٔؼٞى١.

ظخؿ٤ش ًٗٔٞؽ طٜل٤ق حُوطؤ ٝحُؼلاهش ٣ٞ١ِش حلاؿَ ُيحُش ٓئَٗ حُويٍس حلاحٗٝهي حظَٜص ٗظخثؾ  . ص

ظخؿ٤ش ٝطٌٕٞ ٗلخم حُؼخّ ٝحُويٍس حلاٗٛ٘خُي ػلاهش ١َى٣ش ر٤ٖ حلا حٕك٢ حلاهظٜخى حُٔؼٞى١ 

% طئى١ ح٠ُ ٣ُخىس حُويٍس 1لخم حُؼخّ ر٘ٔزش ٣ُٗخىس حلا حٕ% ك٤غ 5ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ 

ٛ٘خُي ػلاهش ػ٤ٌٔش ر٤ٖ حلا٣َحىحص حُؼخٓش  حٕ%، ًٔخ أظَٜص حُ٘ظخثؾ 6.86ظخؿ٤ش رٔويحٍ ٗحلا

% 1ىحص حُؼخٓش ر٘ٔزش ٣ُخىس حلا٣َح حٕ%، ك٤غ 5ظخؿ٤ش، ٝٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٗٝحُويٍس حلا

ض ٓؼِٔش ػَٝ حُ٘وي حُٞحٓغ خٗ%، ك٢ ك٤ٖ 3.55ًظخؿ٤ش رٔويحٍٗولخٝ حُويٍس حلاحٗطئى١ ح٠ُ 

M2  ٟٞطٌٖ ٛ٘خُي ػلاهش ر٤ٖ ػَٝ حُ٘وي ٝٓئَٗ حٗ%، أ١ 5ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظ ُْ ٚ

ظخؿ٤ش ٗظخؿ٤ش، ًٔخ أظَٜص حُ٘ظخثؾ ٝؿٞى ػلاهش ١َى٣ش ر٤ٖ ٓؼَ حُلخثيس ٝحُويٍس حلاٗحُويٍس حلا

% طئى١ ح٠ُ ٣ُخىس حُويٍس ٣ُ1خىس ٓؼَ حُلخثيس ر٘ٔزش  حٕ%، ك٤غ 5ٝٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ 

 %.3.13ظخؿ٤ش رٔويحٍ ٗحلا

 ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حلاهظٜخى حُـِحث١َ:  .3

أظَٜص ٗظخثؾ حًٗٔٞؽ طٜل٤ق حُوطؤ ٝحُؼلاهش ٣ٞ١ِش حلاؿَ ُيحُش ٓئَٗ حلآظؼٔخٍ حٕ ٛ٘خُي  . أ

% ك٤غ حٕ ٣ُخىس 5ؼٔخٍ ٝطٌٕٞ ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ ػلاهش ػ٤ٌٔش ر٤ٖ حلاٗلخم حُؼخّ ٝحلآظ

%، ًٔخ أظَٜص حُ٘ظخثؾ حٕ 8.6% طئى١ ح٠ُ حٗولخٝ حلآظؼٔخٍ رٔويحٍ 1حلاٗلخم حُؼخّ ر٘ٔزش 

% ٓٔخ ٣ؼ٢٘ ػيّ ٝؿٞى ػلاهش ر٤ٖ 5ٓؼِٔش حلا٣َحىحص حُؼخٓش ُْ طٌٖ ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ 

ؼِٔش ٓؼَ حَُٜف ُْ طٌٖ ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي حلا٣َحىحص حُؼخٓش ٝحلآظؼٔخٍ، ًٔخ أظَٜص حُ٘ظخثؾ حٕ ٓ

% ٓٔخ ٣ؼ٢٘ ػيّ ٝؿٞى ػلاهش ر٤ٖ ٓؼَ حَُٜف ٝحلآظؼٔخٍ، ك٢ ك٤ٖ ًخٗض ٓؼِٔش 5ٓٔظٟٞ 

ًحص ه٤ٔش ٓٞؿزش ، ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ ٝؿٞى ػلاهش ١َى٣ش ر٤ٖ ػَٝ حُ٘وي  M2ػَٝ حُ٘وي حُٞحٓغ 

 ٣ُخىس ح٠ُ ئى١ط% 1 ٣ُخىس ػَٝ حُ٘وي ر٘ٔزش حٕ ح١ %،5ٝحلآظؼٔخٍ ٝٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ 

ٌٝٛح ٣ظٞحكن ٓغ ٓ٘طن حُ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣ش ٝٝحهغ حلاهظٜخى  ، %0.05 رٔويحٍ حلآظؼٔخٍ

 حُـِحث١َ.

ٝحٍطزخ١خً ٓغ ٓخ ٓزن أظَٜص ٗظخثؾ حًٗٔٞؽ طٜل٤ق حُوطؤ ٝحُؼلاهش ٣ٞ١ِش حلاؿَ ُيحُش ٓئَٗ  . د

هخٍ ٝطٌٕٞ حلاىهخٍ ك٢ حلاهظٜخى حُـِحث١َ حٕ ٛ٘خُي ػلاهش ١َى٣ش ر٤ٖ حلاٗلخم حُؼخّ ٝحلاى

% طئى١ ح٠ُ ٣ُخىس حلاىهخٍ 1% ك٤غ حٕ ٣ُخىس حلاٗلخم حُؼخّ ر٘ٔزش 5ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ 

%، ًٔخ أظَٜص حُ٘ظخثؾ حٕ ٛ٘خُي ػلاهش ١َى٣ش ر٤ٖ حلا٣َحىحص حُؼخٓش ٝحلاىهخٍ، 0.001رٔويحٍ 
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% طئى١ ح٠ُ ٣ُخىس 1%، ك٤غ حٕ ٣ُخىس حلا٣َحىحص حُؼخٓش ر٘ٔزش 5ٝٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ 

ًحص ه٤ٔش ٓٞؿزش،  M2%،  ك٢ ك٤ٖ ًخٗض ٓؼِٔش ػَٝ حُ٘وي حُٞحٓغ 1.01ٍحص رٔويحٍحلاىهخ

ك٤غ حٕ %،  5أ١ حٕ ٛ٘خُي ػلاهش ١َى٣ش ر٤ٖ ػَٝ حُ٘وي ٝحلاىهخٍ ٝٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ 

ًٔخ %، 2.18% طئى١ ح٠ُ ٣ُخىس حلاىهخٍ رٔويح1ٍر٘ٔزش  M2ػَٝ حُ٘وي حُٞحٓغ  ٣ُخىس

%، 5ر٤ٖ ٓؼَ حَُٜف ٝحلاىهخٍ ٝٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ أظَٜص حُ٘ظخثؾ ٝؿٞى ػلاهش ١َى٣ش 

%، ٌٝٛح 149.8% طئى١ ح٠ُ ٣ُخىس حلاىهخٍ رٔويحٍ 1ك٤غ حٕ ٣ُخىس ٓؼَ حَُٜف ر٘ٔزش 

 ٣ظٞحكن ٓغ ٓ٘طن حُ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣ش ٝٝحهغ حلاهظٜخى حُـِحث١َ.

ظخؿ٤ش ًٗٔٞؽ طٜل٤ق حُوطؤ ٝحُؼلاهش ٣ٞ١ِش حلاؿَ ُيحُش ٓئَٗ حُويٍس حلاحٗٝهي حظَٜص ٗظخثؾ  . ص

ظخؿ٤ش ٝطٌٕٞ ٗلخم حُؼخّ ٝحُويٍس حلاٗٛ٘خُي ػلاهش ١َى٣ش ر٤ٖ حلا حٕ ـِحث١َك٢ حلاهظٜخى حُ

% طئى١ ح٠ُ ٣ُخىس حُويٍس 1لخم حُؼخّ ر٘ٔزش ٣ُٗخىس حلا حٕ% ك٤غ 5ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ 

ُْ طٌٖ ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي حلا٣َحىحص حُؼخٓش َص حُ٘ظخثؾ حٕ ٓؼِٔش %، ًٔخ أظ3.09ٜظخؿ٤ش رٔويحٍ ٗحلا

ًٔخ أظَٜص ظخؿ٤ش، ٗٝحُويٍس حلا%، أ١ حٗٚ لا طٞؿي ػلاهش ر٤ٖ حلا٣َحىحص حُؼخٓش 5ٔظٟٞ ٓ

ٓؼ٣ٞ٘ش ٝٓئَٗ حُويٍس حلاٗظخؿ٤ش ٝ M2ػَٝ حُ٘وي حُٞحٓغ حُ٘ظخثؾ حٕ ٛ٘خُي ػلاهش ١َى٣ش ر٤ٖ 

ظخؿ٤ش ٗ% طئى١ ح٠ُ ٣ُخىس حُويٍس حلا1ر٘ٔزش  ػَٝ حُ٘وي٣ُخىس  حٕك٤غ %، 5ػ٘ي ٓٔظٟٞ 

ظخؿ٤ش ٝٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٗٝحُويٍس حلا َٜفؼلاهش ١َى٣ش ر٤ٖ ٓؼَ حُحُٝهي ًخٗض  %،0.008رٔويحٍ 

ظخؿ٤ش رٔويحٍ ٗ% طئى١ ح٠ُ ٣ُخىس حُويٍس حلا1ر٘ٔزش َٜف ٣ُخىس ٓؼَ حُ حٕ%، ك٤غ 5ٓٔظٟٞ 

0.19.% 

 ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حلاهظٜخى حُؼَحه٢: .4

حٕ ٓؼِٔش  أظَٜص ٗظخثؾ حًٗٔٞؽ طٜل٤ق حُوطؤ ٝحُؼلاهش ٣ٞ١ِش حلاؿَ ُيحُش ٓئَٗ حلآظؼٔخٍ . أ

%، ٓٔخ ٣ؼ٢٘ 5حلاٗلخم حُؼخّ ٝحلا٣َحىحص حُؼخٓش ٝٓؼَ حَُٜف ُْ طٌٖ ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ 

ػيّ ٝؿٞى ػلاهش ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص حًٌٍُٔٞس ٝحلآظؼٔخٍ، ك٢ ك٤ٖ ًخٗض ٓؼِٔش ػَٝ حُ٘وي 

ًحص ه٤ٔش ٓٞؿزش، ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ ٝؿٞى ػلاهش ١َى٣ش ر٤ٖ ػَٝ حُ٘وي ٝحلآظؼٔخٍ  M2حُٞحٓغ 

 حلآظؼٔخٍ ٣ُخىس ح٠ُ ئى١ط% 1 ٣ُخىس ػَٝ حُ٘وي ر٘ٔزش حٕ ح١ %،5ي ٓٔظٟٞ ٝٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘

 ٌٝٛح ٣ظٞحكن ٓغ ٓ٘طن حُ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣ش ٝٝحهغ حلاهظٜخى حُؼَحه٢. ، %14.4 رٔويحٍ

ٝحٍطزخ١خً ٓغ ٓخ ٓزن أظَٜص ٗظخثؾ حًٗٔٞؽ طٜل٤ق حُوطؤ ٝحُؼلاهش ٣ٞ١ِش حلاؿَ ُيحُش ٓئَٗ  . د

حلاىهخٍ ك٢ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ حٕ ٛ٘خُي ػلاهش ػ٤ٌٔش ر٤ٖ حلاٗلخم حُؼخّ ٝحلاىهخٍ ٝطٌٕٞ 

% طئى١ ح٠ُ حٗولخٝ حلاىهخٍ 1% ك٤غ حٕ ٣ُخىس حلاٗلخم حُؼخّ ر٘ٔزش 5ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ 

%، ًٔخ أظَٜص حُ٘ظخثؾ حٕ ٛ٘خُي ػلاهش ١َى٣ش ر٤ٖ حلا٣َحىحص حُؼخٓش ٝحلاىهخٍ، -4.3رٔويحٍ 
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% طئى١ ح٠ُ ٣ُخىس 1%، ك٤غ حٕ ٣ُخىس حلا٣َحىحص حُؼخٓش ر٘ٔزش 5ٝٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ 

ٝٓؼَ حَُٜف   M2%،  ك٢ ك٤ٖ ًخٗض ٓؼِٔش ػَٝ حُ٘وي حُٞحٓغ 0.005حلاىهخٍحص رٔويحٍ

٢٘ ػيّ ٝؿٞى ػلاهش ر٤ٖ ػَٝ حُ٘وي ٝٓؼَ حَُٜف %،  ٓٔخ ٣ؼ5ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ 

ٝحلاىهخٍ ك٢ حلاهظٜخى حُؼَحه٢، ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ حٕ حُ٘ظخثؾ حُٔخروش ُْ طٌٖ ٓظٞحكوش ٓغ ٓ٘طن 

 حُ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣ش ٌُٜ٘خ طظلن ٓغ ٝحهغ حلاهظٜخى حُؼَحه٢.

ظخؿ٤ش ٗلأًٞؽ طٜل٤ق حُوطؤ ٝحُؼلاهش ٣ٞ١ِش حلاؿَ ُيحُش ٓئَٗ حُويٍس ححٗٝهي حظَٜص ٗظخثؾ  . ص

ظخؿ٤ش ٝطٌٕٞ ٗلخم حُؼخّ ٝحُويٍس حلاٗر٤ٖ حلا ػ٤ٌٔشٛ٘خُي ػلاهش  حٕ ؼَحه٢ك٢ حلاهظٜخى حُ

حُويٍس  حٗولخٝ% طئى١ ح٠ُ 1لخم حُؼخّ ر٘ٔزش ٣ُٗخىس حلا حٕ% ك٤غ 5ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ 

ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ حلا٣َحىحص حُؼخٓش َص حُ٘ظخثؾ حٕ ٓؼِٔش %، ًٔخ أظ2.6ٜظخؿ٤ش رٔويحٍ ٗحلا

ك٤غ حٕ ٣ُخىس حلا٣َحىحص حُؼخٓش  ظخؿ٤شٗٝحُويٍس حلا%، ٝحُؼلاهش ػ٤ٌٔش ر٤ٖ حلا٣َحىحص حُؼخٓش 5

ًٔخ أظَٜص حُ٘ظخثؾ حٕ ٛ٘خُي ، %9.4% طئى١ ح٠ُ حٗولخٝ حُويٍس حلاٗظخؿ٤ش رٔويحٍ 1ر٘ٔزش 

ح١ حٗٚ لا  %5ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ ُْ طٌٖ  M2ػَٝ حُ٘وي حُٞحٓغ ػلاهش ١َى٣ش ر٤ٖ ٓؼِٔش 

ؼلاهش ١َى٣ش ر٤ٖ ٓؼَ حُٝهي ًخٗض ، طٞؿي ػلاهش ر٤ٖ ػَٝ حُ٘وي ٝٓئَٗ حُويٍس حلاٗظخؿ٤ش

ر٘ٔزش َٜف ٣ُخىس ٓؼَ حُ حٕ%، ك٤غ 5ظخؿ٤ش ٝٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٗٝحُويٍس حلا َٜفحُ

ٌٝٛٙ حُ٘ٔزش ٓ٘ول٠ش ؿيحً ٓٔخ ٣يٍ  %0.0007ظخؿ٤ش رٔويحٍ ٗ% طئى١ ح٠ُ ٣ُخىس حُويٍس حلا1

 .٤َ حُطل٤ق ُٔؼَ حَُٜف ك٢ حُويٍس حلاٗظخؿ٤شػ٠ِ حُظؤػ
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 انزىصٍــــبد: 
 ض ًخلاط٢ :خًٗٝ كو٢ ك٢ ىٍحٓظٚ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ر٤جش ظ٤ٛٞخص ػ٠ِ حُ حُزخكغ ٓـَٔ حهظَٜ

٣ٌٕٞ ٛ٘خُي ط٤ٔ٘ن ر٤ٖ ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُٔخ٤ُش ٝحُ٘وي٣ش ٖٓ حؿَ حٓظزؼخى أػَ ِٓحكٔش حُوطخع  حٕ ٍَٟٝس -1

ُـش ٌِٓ٘ظ٢ حُزطخُش ٌٛح حُظ٤ٔ٘ن ر٤ٖ ح٤ُٔخٓظ٤ٖ ٛٞ ٓلخُٝش ُٔؼخ حٕحُل٢ٌٓٞ ُِوطخع حُوخٙ، ًٔخ 

 ٝحُظ٠ّوْ ٖٝٓ ػْ طلو٤ن حلآظوَحٍ ٝحُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ . 

حُظٞؿٚ ٗلٞ طو٤َِ حلاػظٔخى ػ٠ِ حُوطخع حُ٘لط٢ ك٢ ط٣َٞٔ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش، ًُٝي ػٖ ٣َ١ن ط٣ٞ٘غ  -2

خص حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش حُظ٢ ٜٓخىٍ حُيهَ حُو٢ٓٞ، ٌٝٛح ٓخ ٣ولق ٖٓ طؤػَ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ رخلأُٓ

 .طليع

َّٜك٢ حُؼَحه٢ ٖٓ أؿَ ٣ُخىس حلاىهخٍحص ُـَٝ طٞؿ٤ٜٜخ ٗلٞ ٟ -3 ٍَٝس حُؼَٔ ػ٠ِ طط٣َٞ حُـٜخُ حُٔ

حلآظؼٔخٍحص، ًُٝي ػٖ ٣َ١ن ٍكغ ٓؼَ حُلخثيس ػ٠ِ حُٔزخُؾ حُٔٞىػّش ُيٟ حُٜٔخٍف ٝحُظوِٚ ٖٓ 

 كخُش حلاًظ٘خُ ُيٟ حلاكَحى. 

لخم حُل٢ٌٓٞ حلآظٜلا٢ً، ٣ُٝخىس حُظو٤ٜٜخص حلآظؼٔخ٣ٍش ك٢ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ٗحُؼَٔ ػ٠ِ طو٤َِ حلا -4

 ٖٓ حؿَ ٣ُخىس حُٔ٘خ٣ٍغ حلآظؼٔخ٣ٍش، ٖٝٓ ػْ طو٤َِ ٗٔزش حُزطخُش ك٢ حُزِي. 

حكي ػ٘خَٛ حُظَٔد  رٞٛلٜخٖٓ حؿَ طلو٤ن حُظٞحُٕ حُوخٍؿ٢ ٣ـذ حُؼَٔ ػ٠ِ طو٤َِ حلآظ٤َحىحص  -5

ٌَّ٘ ػـِحً ك طلون حُظٞحُٕ حُيحه٢ِ ر٤ٖ حُؼَٝ  ح٢ٕ حُلٔخد حُـخ١ٍ ٌُح ػ٠ِ حُيُٝش ٖٓ حُيهَ ٓٔخ ٣ُ

 ح٢ٌُِ ٝحُطِذ ح٢ٌُِ.

ػ٠ِ حُيُٝش اطزخع ٤ٓخٓش ٗوي٣ش طٞٓؼ٤ش ٖٓ حؿَ طول٤ٞ ٓؼَ حُلخثيس، ٌٝٛح ٤ٓ٘ـغ ٍؿخٍ حلاػٔخٍ  -6

خ٢ُ ٓٔخ ٓٔظٟٞ حُيهَ ُيٟ حلاكَحى ٝحٍطلخع ٓٔظٟٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔ حٍطلخعػ٠ِ حلآظؼٔخٍ ٖٝٓ ػْ 

 .  ٣LMؼ٢٘ طلو٤ن حُؼلاهش ؿ٤َ حُٔزخَٗس ر٤ٖ ٓؼَ حُلخثيس ٝحُ٘خطؾ ٝحُظ٢ ٣ٔؼِٜخ ٓ٘ل٠٘ 

ػ٠ِ حُيُٝش ٓلخٍرش حُلٔخى حُٔخ٢ُ ٝحٓظَؿخع حلآٞحٍ حَُٜٔرش هخٍؽ حُزِي ٝح٤ُٔطَس ػ٠ِ ح٣َحىحطٜخ  -7

يحً ٣ٌٖٔ طٞؿ٤ٜٜخ ح٤ًٌَُٔش، ك٠لاً ػٖ طل٤ٖٔ ح٤ُٔخٓش ح٣َ٠ُز٤ش ٓٔخ ٣ؼٞى ػ٠ِ حُيُٝش رٔزخُؾ ًز٤َس ؿ

 ظخؿ٤ش .  حٗٗلٞ ٓ٘خ٣ٍغ حهظٜخى٣ش ًحص ١خرغ 

 تىصياث ان
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٣ٌٖٔ  اًظخؿ٤ش حُيحػٔش ُؼ٤ِٔش حُظ٤ٔ٘ش حلاهظٜخى٣ش، ٍَٟٗٝس طٞؿ٤ٚ حلآظؼٔخٍحص ٗلٞ حُوطخػخص حلا  -8

٢ ٖٓ خٌٗٛٙ حُوطخػخص طؼ حٕٝ شً وطخػخص حُٜ٘خػ٤ش ٝحٍُِحػ٤ش هخٛطٞؿ٤ٚ طِي حلآظؼٔخٍحص ٗلٞ حُ

رٔزذ حلآُخص حلاهظٜخى٣ش حُظ٢ ٜٗيٛخ حُزِي ٝحُظ٢ حروض ٌٛٙ حُوطخػخص  طلخهْ ٝطَحؿغ طٌُ٘ٞٞؿ٢

ؼخٕ حُطخهش ٟٗؼ٤لش ٝرؼ٤يس ػٖ ٓٞحًزش حُظطٍٞحص حلاهظٜخى٣ش حُؼخ٤ُٔش ٝطؼي ٌٛٙ حُوطٞس ٣ٍَٟٝش لا

 حلآظ٤ؼخر٤ش ك٢ ر٤جش حلاهظٜخى حُؼَحه٢.

ً ٖٓ حُو٤خٍ ك٢ حَُٔكِش حُحٗ -9 ٘خء ٓؼَ حٗ حَٕحٛ٘ش، الّا ٘خء ٛ٘يٝم ٤ٓخى١ ُِلٞحثٞ حُ٘لط٤ش َٟرخ

حٓظوَحٍ حلاهظٜخى ٝروخثٚ رؼ٤يحً  خٕحلاه٤َ ٠ُٔ ًحُٔلاٌٛح حُٜ٘يٝم ػ٘ي حٍطلخع أٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٣زو٠ 

ػٖ حُظوِزخص حُٔل١َش ك٢ حلإ٣َحىحص، ٝطؼ٣ٞٞ كَ٘ ٤ٓخٓخص حُلٌٞٓخص حُٔظؼخهزش ك٢ اىحٍس 

 حٕٖٓ حٌُٖٔٔ  خٕحُلٞحثٞ حٌُز٤َس حُظ٢ طلووض ك٢ ػوي ِٓىَٛ ٖٓ حُٞكَس حُٔخ٤ُش ح٣َُؼ٤ش، حُظ٢ ً

 . أكخى٣شطْٜٔ ك٢ ر٘خء حلاهظٜخى ٝط٤ٔ٘ظٚ ٝؿؼِٚ أهَ 

حُٔٔخٛٔش ك٢ طؼ٣ِِ حُٔٞحٍى حُظ٤ِ٣ٞٔش ُِيُٝش ٝحُلي ٖٓ طَٔد حُ٘وي حلأؿ٘ز٢ ا٠ُ ٍَٟٝس  -10

طؼَٔ ًلا ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُٔخ٤ُش ٝحُ٘وي٣ش ػ٠ِ طط٣َٞ حُـٜخُ حَُٜٔك٢  حٕلا ريّ ٖٓ ، ٝ ٛ٘خ حُوخٍؽ 

ٝحلأٓٞحم حُٔخ٤ُش، ك٠لاً ػٖ حٓظـلاٍ حُظؼ٣َلش ح٤ًٌَُٔش ٤ُِٔطَس ػ٠ِ طيكن حُِٔغ حُٔٔظٍٞىس ؿ٤َ 

٠٘ٔز٢، رٜيف ط٘ـ٤غ حُٔ٘ظـخص حُٔل٤ِش حٍُِحػ٤ش ٝحُٜ٘خػ٤ش، ُٝظ٘ي٣ي حَُهخرش ػ٠ِ حُِٔغ حُ

 حُٔٔظٍٞىس ٖٓ حُوخٍؽ ٝطلؼ٤َ ٗظخّ ح٤ُٔطَس حُ٘ٞػ٤ش ػ٘ي حُٔ٘خكٌ حُليٝى٣ش.

طؼَٔ ٤ُِٔطَس ػ٠ِ حٌُظِش حُ٘وي٣ش حٌُز٤َس ػٖ ٣َ١ن طلو٤ن ط٘خٓذ  حٕػ٠ِ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش  -11

ٓظٞحُٕ ر٤ٖ حٌُظِش حُ٘وي٣ش ٝحُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ حُؼَحه٢ ٍُِٞٛٞ ا٠ُ طٞحُٕ حُوطخػ٤ٖ حُلو٤و٢ 

 ٝحُ٘وي١. 

ّ حُوطخع حُوخٙ ُٔٔخٍٓش حُؼَٔ حلاهظٜخى١ ٝحُٔؼ٢ ح٠ُ ٣ُخىس أٓخٍَٟٝس كٔق حُٔـخٍ   -12

ُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ُٔخ ُٚ ٖٓ ىٍٝ ٣ٍخى١ ك٢ ط٣ٞ٘غ حلاهظٜخى، حلآَ ح١ٌُ حٜٓخٓٚ ك٢ ٓـَٔ ح

ً ك٢ حٍطلخع ٗٔزش ٓٔخٛٔظٚ ك٢ ط٣ٌٖٞ ٍأّ حُٔخٍ حُؼخرض ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حُلو٤و٢  ٤ٓ٘ؼٌْ كظٔخ

ٝحُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ؿ٤َ حُ٘لط٢ ك٠لاً ػٖ طٞك٤َ حُلَٙ حُٞظ٤ل٤ش ٝطو٤َِ حلاػظٔخى ػ٠ِ حُؼخثيحص 

 ؼي هطٞس ٣ٍَٟٝش ُظؼ٣ِِ ٝحهغ حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ك٢ حُؼَحم.ًَ ًُي ٣ُ ٝحُ٘لط٤ش، 
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 أولاا: انكزت انؼشثٍخ والدترجمخ:

 .2005، حىحٍس حُؼٔلاص حلأؿ٘ز٤ش، ريٕٝ ٗخَٗ، حُطزؼش حلأ٠ُٝ، ػٔخٕ، ١َحى حٓٔخػ٤َ حرَح٤ْٛ .1

 . 1989حُزخٗخ ٣ًَُخ ػزي حُل٤ٔي ، ٗوٞى ٝر٘ٞى ٓغ ٝؿٜش ٗظَ حٓلا٤ٓش ، ؿخٓؼش ح٣ٌُٞض ،  .2

، ٤ٓخٓش حَُٜف حلأؿ٘ز٢ ٝػلاهظٜخ رخ٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش، حُطزؼش حلأ٠ُٝ، ُلِٞ ٠ٓٞٓرٞهخ١ٍ  .3

 .2010ُز٘خٕ،  -ٌٓظزش كٖٔ حُؼ٣َٜش ُِطزخػش ٝحَُ٘٘، ر٤َٝص 

، ٓيهَ ا٠ُ ػِْ حلاهظٜخى )حُظل٤َِ حُـِث٢ هخُي طٞك٤نح١َُٔ٘  حُز٤خط٢ ١خَٛ كخَٟ ٝ .4

 .  2009ٝح٢ٌُِ(، حُطزؼش حلأ٠ُٝ، ىحٍ ٝحثَ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ػٔخٕ،

حُ٘ظ٣َش ٝح٤ُٔخٓش، طَؿٔش محمد ارَح٤ْٛ ٍٜٓ٘ٞ، ح٣َُخٝ،  –ح٢ٌُِ  حلاهظٜخى، ٓخ٣ٌَ حري ؿٔخٕ .5

 .1988ىحٍ ح٣َُٔن َُِ٘٘، 

 .2008ش ٝٗلخك٤ش ٝٓٔخءُش( ،حُطزؼش حلأ٠ُٝ، ، حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ُِيُٝش )ٓ٘خًٍؿ٤َٔ محمد ًًٞذ .6

   .( 1990، ىٍحٓخص ك٢ حُٔخ٤ُش حُؼخٓش ،) رـيحى : ٓطخرغ حُظؼ٤ِْ حُؼخ٢ُ ، ١خَٛحُـ٘خر٢   .7

، حُ٘وٞى ٝحُٜٔخٍف ٝحُ٘ظ٣َش حُ٘وي٣ش ، ١ٍِٓ ٣خ٤ٖٓ أٍٓلإ ،٤َٛ ػـ٢ٔ ؿ٤َٔ حُـ٘خر٢ .8

  . 2009حُطزؼش حلأ٠ُٝ ،ىحٍ ٝحثَ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ ، ػٔخٕ ، 

ؿٍٞؽ كخطْ ، حلإ١خٍ حُ٘ظ١َ ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣ش: حُٔلخ٤ْٛ ٝحلأىٝحص، ٝآ٤ُخص حلاٗظوخٍ، ٗزٌش  .9

 .2015حلاهظٜخى٤٣ٖ حُؼَحه٤٤ٖ،

 حُؼخّ ٝحُوخٙ ، طَؿٔش ػزي حلاهظ٤خٍ –ح٢ٌُِ  حلاهظٜخىؿ٤ْٔ ؿٞحٍط٢٘، ٣ٍـخٍى حٓظَٝد،  .10

 .1988َُِ٘٘، حُلظخف ػزي حَُكٖٔ ، ٝػزي حُؼظ٤ْ محمد، ح٣َُخٝ، ىحٍ ح٣َُٔن 

 (. 2009، )ػٔخٕ: ىحٍ ٛلخء َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ ،1، حُٔخ٤ُش حُؼخٓش ، ١حُلخؽ ١خٍم .11

 .1992أٓخ٤ٓخص حُٔخ٤ُش حُؼخٓش ، ر٤َٝص، ىحٍ ح٠ُٜ٘ش حُؼَر٤ش ،  ،خىٍ حكٔيػ ك٤ٖ٘ .12

ٍٗ٘٘ٞ ٣َٖٔٗ ٣ٍخٝ ، ٤ٓخٓخص حلإٛلاف ح٣َ٠ُز٢ ُِٔئٓٔخص  حُلٔيح٢ٗ ٍكخٙ ٜٗخد ٝ .13

حًٗٔٞؿخ(، حُطزؼش حلأ٠ُٝ،  2003حُؼيحُش حلاؿظٔخػ٤ش )حُؼَحم رؼي ػخّ  حُي٤ُٝش ٝأػَٛخ ك٢ طلو٤ن

 .2018ٖٓ اٛيحٍحص ىحٍ حُ٘ئٕٝ حُؼوخك٤ش حُؼخٓش ُٝحٍس حُؼوخكش، حُؼَحم، رـيحى ،

 صادز والمساجع الم
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، حلإٛلاف حلاهظٜخى١ ك٢ حُيٍٝ حُؼَر٤ش ر٤ٖ ٓؼَ حَُٜف ٝحُٔٞحُٗش حُؼخٓش، ػزيحُؼظ٤ْكٔي١  .14

 .1998ىحٍ َُٛحء حَُ٘م، حُوخَٛس، 

، ػَٝحص حُٔؼٞى٣ش ٝٓز٤َ حلآظولاٍ حلاهظٜخى١، ىحٍ حُلخٍحر٢، ر٤َٝص كٜي ٓٔؼٞى ٔٞىك .15

1980. 

هَرٕٞ ك٤ٖٔ ػ٢ِ ٝآهَٕٝ، حلآظؼٔخٍ ٝحُظ٣َٞٔ ر٤ٖ حُ٘ظ٣َش ٝحُظطز٤ن، ىحٍ َُٛحٕ َُِ٘٘  .16

   .1999ٝحُظ٣ُٞغ، ػٔخٕ، 

، حُظ٣َٞٔ حُي٢ُٝ ، حُطزؼش حلأ٠ُٝ، ٓئٓٔش حٍُٞحم َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ ، ػٔخٕ ، ك٤ِق كٖٔهِق  .17

2004 . 

، حُؼلاهخص حلاهظٜخى٣ش حُي٤ُٝش، حُطزؼش حلأ٠ُٝ، ٓئٓٔش حٍُٞحم َُِ٘٘، ػٔخٕ، ك٤ِق كٖٔ هِق .18

2001 .  

 .1994ه٤َِ ٓخ٢ٓ ، ٗظ٣َش حلاهظٜخى ح٢ٌُِ، حُٔلخ٤ْٛ ٝحُ٘ظ٣َخص حلآخ٤ٓش، ؿخٓؼش ح٣ٌُٞض،  .19

، ىحٍ 2ٞىحٍ ؿٞؿاااخٍحص، " حلاهظٜاااخى حُو٤خٓااا٢"، طَؿٔاااش، ٛ٘اااخء ػزاااي حُـلاااخٍ ػاااٞىٙ، ؽىحٓااا .20

 .2015ح٣َُٔن َُِ٘٘، ح٣َُخٝ، 

حُٔخَٓحث٢ ١َٔ٣ ، حُز٘ٞى ح٣ًَُِٔش ٝح٤ُٔخٓخص حُ٘وي٣ش ،ىحٍ ح٤ُخ١ٍٍُٝ  حُيحٝى١ ٣ًَُخ ٝ .21

 .2013حُؼ٤ِٔش  َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ػٔخٕ ، 

، ٓٔخٍحص ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ٣ٞٓق ػزخّ َُٛحءحُيػ٢ٔ ػزخّ ًخظْ ؿخْٓ ، حُٔؼي١  .22

ر٤ٖ حُ٘ظ٣َش ٝحُظطز٤ن، ٓٔخٍحص حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ر٤ٖ حُ٘ظ٣َش ٝحُظطز٤ن، حُطزؼش حلأ٠ُٝ ، ىحٍ 

 .2021حٌُظذ ٝحُٞػخثن َُِ٘٘، ػٔخٕ، 

، ح٤ُٔخٓخص حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُش ٝحىحء ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ، حُطزؼش حلأ٠ُٝ، ػزخّ ًخظْ حُيػ٢ٔ .67

 .2010ٕ :ىحٍ حُٜلخء َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ ، ػٔخ

 . 1990، حُ٘وٞى ٝحُز٘ٞى ،  ىحٍ حُلٌٔش ُِطزخػش ٝحَُ٘٘ ، رـيحى ، ػٞٝ كخَٟحُي٢ٔ٤ُ  .24

حُ٘٘خ٤ٗز٢ كٌٔض ٣َٗق ، حٓظؼٔخٍ حلاٍٛيس حُؼَر٤ش، ىحٍ حُ٘خ٣غ َُِ٘٘، حُطزؼش حلا٠ُٝ،         .25

 .1987ح٣ٌُٞض، 

ُٔظـ٤َحص ح٤ُٓٞطش ٤ُِٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ طلو٤ن ، كخػ٤ِش حكخطٖ ٓؼ٤ي ك٤ٔيٝىٖٛ كخَٟ ؿٞحى  .26

 .2022حلآظوَحٍ حُٔخ٢ُ ٝحلاهظٜخى١ ك٢ حُؼَحم، ٓطزؼش حلأ٤َٓ، رـيحى، 

ح٢ٌُِ ر٤ٖ حُ٘ظ٣َش ٝحُظطز٤ن ،  حلاهظٜخى ٓزخىةحَُكخػ٢ أكٔي ك٤ٖٔ  ٝ ح٢ُُٗٞ هخُي ٝحٛق  ،  .27

 .1999حُطزؼش حُؼخ٤ٗش، ىحٍ ٝحثَ ُِطزخػش ٝحَُ٘٘، ػٔخٕ، 



 250                                                                                          انًصبدس ٔانًشاعغ 
 
 

 

ػااالاؽ ػـاااِ حُٔٞحُٗاااش حُؼخٓاااش ُِيُٝاااش كااا٢ ٟاااٞء حُٔاااٜ٘ؾ  –حٗلـاااخٍ حُؼـاااِ  ًُااا٢ ٍٓااا١ِ ، .28

حلاٌٗٔخٗااااا٢ ٝحُٔاااااٜ٘ؾ حُظ٘ٔااااا١ٞ، حُطزؼاااااش حلاُٝااااا٠، ىٓ٘ااااان، ىحٍ حُٔااااايٟ ُِؼوخكاااااش ٝحُ٘٘اااااَ، 

2000. 

، حلاهظٜخى حُؼَحه٢ حُٔخ٢ٟ ٝحُلخَٟ ٝه٤خٍحص حُٔٔظوزَ ، ىحٍ حُٔلاى ُِلٕ٘ٞ محمد ػ٢ِ ح٢٘٣ُِ .29

 .2009ٝح٥ىحد ٝحَُ٘٘، رـيحى، 

، حُز٘ٞى ح٣ًَُِٔش ٝح٤ُٔخٓخص حُ٘وي٣ش، ىحٍ ح٤ُخ١ٍٍُٝ ٣ًَُخ حُي١ٍٝٝحُٔخَٓحث٢ ١َٔ٣  .30

 .218، ٙ 2013حُؼ٤ِٔش َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ػٔخٕ، 

،)ػٔخٕ : حُيحٍ حلأ٤ِٛش  1، طَؿٔش ٛ٘خّ ػزي الله ، ١ حلاهظٜخىٝآهَٕٝ ،  رٍٞ أٓخ٣ِٕٞٓٔٞ  .74

 ، َُِ٘٘2001 ). 

ٓـ٤َ رخ١ٍ ، حُ٘وٞى ٝحُز٘ٞى ٝحلاهظٜخى، طَؿٔش ١ٚ ػزي الله ٍٜٓ٘ٞ ٝحهَٕٝ ،حُطزؼش  .32

 . 1984حُؼَر٤ش، ىحٍ ح٣َُٔن َُِ٘٘، ح٣َُخٝ ،  

 .2002ح٣ُٞٔي١ ٤ٓق ٓؼ٤ي ، حُ٘وٞى ٝحُز٘ٞى، حُطزؼش حُؼخُؼش، ؿخٓؼش هطَ،  .33

 –ٌُِظخد، ١َحرِْ  ٝح٠َُحثذ(، حُٔئٓٔش حُلي٣ؼش -، حُٔخ٤ُش حُؼخٓش )حُٔٞحُٗشكخ١ٔشح٢ٔ٣ُٞٔ  .34

 .2005ُز٘خٕ، 

ٗخ٤ٓش أكٔي ٤َُٛ، حُوط٤ذ هخُي  ، حُٔخ٤ُش حُؼخٓش، حُطزؼش حلأ٠ُٝ، ىحٍ َُٛحٕ َُِ٘٘  .35

 .2013ٝحُظ٣ُٞغ، ػٔخٕ، 

، ٗئٕٝ حُ٘وٞى ٝأػٔخٍ حُز٘ٞى، حُطزؼش حلأ٠ُٝ، ٗؼخع َُِ٘٘، كِذ، ػ٢ِ محمدِٜٗٞد  .36

 .٣ٍٞٓ2007خ،

ٍف(، حُـِء حلأٍٝ، ٓي٣َ٣ش ىحٍ حٌُظذ ُِطزخػش ، )حهظٜخى٣خص حُ٘وٞى ٝحُٜٔخٗخظْ ح١َُٔ٘ .37

 .1986ٝحَُ٘٘ حَُٔٞٛ 

ٗ٘ي١ أى٣ذ هخْٓ ، حٓظَ٘حم ٓٔظوزَ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ، ريٕٝ ىحٍ َٗ٘ ، ٝح٢ٓ ، حُؼَحم ،  .38

2015. 

 .1985، حلإٌٓ٘ي٣ٍش، حلاهظٜخى حُ٘وي١ ٝحَُٜٔك٢، حُيحٍ حُـخٓؼ٤ش، ٜٓطل٠ ٤ٍٗي٤ٗ١لش  .39

لاهظٜخى١ ح٢ٌُِ، حُطزؼش حلأ٠ُٝ، ىحٍ أٓخٓش َُِ٘٘، ٛخُق ط٢ٓٞ ، ٓزخىة حُظل٤َِ ح .40

 .2004حُـِحثَ،

، حهظٜخى٣خص حُٔخ٤ُش حُؼخٓش ، حُطزؼش حُؼخ٤ٗش ، ىحٍ ح٤َُٔٔس َُِ٘٘ ٛيٟ حُؼِح١ٝكٔي، ١خهش  .41

 .2010ٝط٣ُٞغ ،ػٔخٕ ، 
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، ح٣َُخٝ، ٓطخرغ ؿخٓؼش حُِٔي 1حُطخَٛ ػزي الله ،  ٓويٓش ك٢ حهظٜخى٣خص حُٔخ٤ُش حُؼخٓش ،١ .42

  .1988ٓؼٞى، 

حٗؼٌخٓخطٚ ػ٠ِ حلاهظٜخى  –، حٗيٓخؽ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ٝحُي٤ُٝش )أٓزخرٚ ػٔخى محمد ػ٢ِحُؼخ٢ٗ  .43

 .2002حُؼخ٢ُٔ(، حُطزؼش حلأ٠ُٝ، ر٤ض حُلٌٔش ُِطزخػش ٝحَُ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، رـيحى، 

ؼ٤ش حُ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣ش طل٤َِ ٢ًِ ٝؿِث٢، حلإٌٓ٘ي٣ٍش، حُيحٍ حُـخٓ ،ػزي حُٔطِذػزي حُل٤ٔي  .44

،2007. 

، حهظٜاااخى٣خص حُٔخ٤ُاااش حُؼخٓاااش ،ىٍحٓاااش ٗظ٣َاااش ططز٤و٤اااش، حُطزؼاااش فػزاااي حُاااَكٖٔ ػزاااي حُلظاااخ .45

  .1996حُؼخ٤ٗش، ؿخٓؼش حٍُٜٔ٘ٞس /٤ًِش حُظـخٍس، 

ػزي حُوخىٍ ح٤ُٔي ٓظ٢ُٞ ، حهظٜخى٣خص حُ٘وٞى ٝحُز٘ٞى، حُطزؼش حلأ٠ُٝ، ىحٍ حُلٌَ َُِ٘٘ ٝط٣ُٞغ،  .46

2010. 

حُؼخٓش ٝأػخٍٛخ حُِٔز٤ش ك٢ حُٔخ٤ُش حُؼخٓش حُؼَحه٤ش ، حُطزؼش حلأ٠ُٝ، ػزٞى ك٤يٍ ٝٛخد ، حُٔٞحُٗش  .47

 .2019رـيحى،-ىحٍ حُِٔٔش ُِطزخػش ٝحَُ٘٘، حُؼَحم

ػ٣َوخص كَر٢ محمد ٠ٓٞٓ ، حلاهظٜخى حُـِث٢ ٝح٢ٌُِ، ؿخٓؼش حلإَٓحء، ػٔخٕ، حلأٍىٕ،  .48

1997. 

حُؼَحه٢ )ىٍحٓخص ك٢  ػِٕٞ ؿؼلَ رخهَ ٝحهَٕٝ، ح٤ُٔخٓخص حُٔخ٤ُش ٝحُ٘وي٣ش ك٢ حلاهظٜخى .49

  .2019حلاهظٜخى ح٢ٌُِ حُلي٣غ( حُطزؼش حلأ٠ُٝ ، رـيحى، 

، حُٔخ٤ُش حُؼخٓش ٝحُوخٕٗٞ حُٔخ٢ُ ٝح٣َ٠ُز٢، حُـِء حلأٍٝ، حػَحء َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ػخىٍحُؼ٢ِ  .50

 .2011ػٔخٕ، 

امد ، النقهد والمصارف والأسهاق المالية، دار الحنزار سعدعلي عبد المنعم السيد ود. العيسى  .51

 .6007للنشر والتهزيع، عمان، 

 .1984، ٓطزؼش ؿخٓؼش حَُٔٞٛ، 2، حهظٜخى٣خص حُ٘وٞى ٝحُٜٔخٍف، ؽ ػزي حُٔ٘ؼْ ح٤ُٔيػ٢ِ  .52

 .2004حُؼٔخٍس ؿٔخٍ ، ٜٓ٘ـ٤ش حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ُِيُٝش، ىحٍ حُلـَ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، حُوخَٛس،  .53

، رـيحى، ٓطخرغ حُظؼ٤ِْ 2حُٔخ٤ُش ، ؽ ، حهظٜخى٣خص حُٔخ٤ُش حُؼخٓش ٝح٤ُٔخٓش ٛ٘خّ ٛلٞس حُؼ١َٔ .54

 .1988حُؼخ٢ُ ٝحُزلغ حُؼ٢ِٔ ،

طل٤َِ ٗظ١َ ٝططز٤و٢(، ىحٍ حُٔٔظوزَ َُِ٘٘ -، )حلاهظٜخى ح٢ٌُِٓلٔٞىحُؼ٤ٔخ١ٝ ًخظْ ٝحُٞحى١  .55

 .2000ٝحُظ٣ُٞغ، ػٔخٕ، حلأٍىٕ، 

زؼش ، حلاهظٜخى ح٢ٌُِ ٓزخىة ٝططز٤وخص، حُطأرَح٤ْٛ ٤ِٓٔخٕ هطقِٗحٍ ٓؼي حُي٣ٖ،  حُؼ٠ٔ٤ .56

 .305، 2006ٙحلأ٠ُٝ، ىحٍ حُلخٓي َُِ٘٘، ػٔخٕ، 
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، ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ حُؼَحم ر٤ٖ ٟوخٓش حُيٍٝ ٝٓليٝى٣ش حلأىٝحص ، ىحٍ ػ٢ِ كخطْحُو٢٘٣َ  .57

 .2017حٌُظذ ٝحُٞػخثن ُِطزخػش ٝحَُ٘٘ ،رـيحى ،

  .2011حُوٜخٙ ؿلاٍ ؿ٣ٞيس ، حلاهظٜخى ح٢ٌُِ، حُطزؼش حلأ٠ُٝ، حُيحٍ حُـخٓؼ٤ش، حلإٌٓ٘ي٣ٍش،  .58

، حلإػلاّ ٝحُلٔخى حلإىح١ٍ ٝحُٔخ٢ُ ٝطيحػ٤خطٚ ػ٠ِ حُؼَٔ حُل٢ٌٓٞ ، ىحٍ ٜٓطل٠ ٣ٞٓق ًخك٢ .59

 .2016حُلخٓي َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ ، ػٔخٕ ، حلأٍىٕ ، حُطزؼش حلأ٠ُٝ ، 

 .2009، حلاهظٜخى حُٔخ٢ُ ، ىٓ٘ن : ٍٓ٘٘ٞحص ؿخٓؼش ،ػ٢ًِ٘ؼخٕ  .60

 .ً٘ٞٗش ح٤ٖٓ ٤ٍٗي ، حلاهظٜخى حُي٢ُٝ، ٓطزؼش ؿخٓؼش رـيحى، حُطزؼش حُؼخ٤ٗش  .61

، ىٍحٓخص ك٢ طط٣َٞ حهظٜخى١ ، ٌٓظزش كٔخٕ ٓخ٤ٗش ػزي حَُكٖٔ ،ٜٓطل٠ ػزي حُِط٤ق .62

 .2014ػ١َٜ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ُز٘خٕ ، حُطزؼش حلأ٠ُٝ، 

حُـخٓؼ٤ش  طـخٍس، حُيحٍ ، حلأٓخ٤ٓخص ػِّٞ حهظٜخى، ٤ًِشػزي حُ٘ؼ٤ْ طٜخ٢ٗٝمحمد ٓلٔٞى ٣ْٞٗ  .63

 .2012،ؿخٓؼظ٢ حلإٌٓ٘ي٣ٍش ٝر٤َٝص حُؼَر٤ش، 

ٌٍٓ٘ٞ ٓؼٞى ؿخ٣ي ، ػو٤َ ك٤ٔي ؿخرَ حُلِٞ، ٓيهَ ٓؼخَٛ ك٢ ػِْ حُٔخ٤ُش، حُطزؼش حُؼخ٤ٗش،  .64

    .2020رـيحى -حُؼَحم 

ٓؼِٚ كخُٞد ًخظْ ، حلاهظٜخى ح٢ٌُِ ك٢ ٟٞء حُ٘ظ٣َخص حلاهظٜخى٣ش حُٔؼخَٛس، حُطزؼش  .65

 .2017ىٓ٘ن، -حٍ أَٓ حُـي٣يس َُِ٘٘، ٣ٍٞٓشحلأ٠ُٝ، ى

ٓلظخف ٛلاف ، حُ٘وٞى ٝح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش )حُٔلّٜٞ ٝحلأٛيحف ٝحلأىٝحص(، حُطزؼش حلأ٠ُٝ، ىحٍ  .::

 .2005حُلـَ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، حُوخَٛس، 

ه٠خ٣خ ٗوي٣ش ٝ ٓخ٤ُش، حُطزؼش حلأ٠ُٝ، ىحٍ  -، حُ٘وٞى ٝح٤ُٔخٓخص حُ٘وي٣ش حُيحه٤ِشٝٓخّ ٓلاى .67

 .2000حُِز٘خ٢ٗ، حَُٜٔ٘ 

حُٔٞٓااا١ٞ ٟااا٤خء ٓـ٤اااي ، حُ٘ظ٣َاااش حلاهظٜاااخى٣ش حُظل٤ِاااَ حلاهظٜاااخى١ حٌُِااا٢، حُطزؼاااش حُؼخُؼاااش،  .68

 .2005ى٣ٞحٕ حُٔطزٞػخص حُـخٓؼ٤ش، حُـِحثَ، 

، حكٔي ٠ٍٓخٕ ٗؼٔش الله ٝحهَٕٝ، حُ٘وٞى ٝح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٝحلأٓٞحم ػ٢ِ ػزي حُٞٛخدٗـخ  .69

 . 2018، ؿخٓؼش  حلإٌٓ٘ي٣ٍشحُٔخ٤ُش ، ىحٍ حُظؼ٤ِْ حُـخٓؼ٢ َُِ٘٘، 

 .2003ٛخ٢ٗ ك٤ٖٔ ر٢٘ ، حهظٜخى٣خص حُ٘وٞى ٝحُز٘ٞى ،  ىحٍ حٌُ٘ي١ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ػٔخٕ،  .70

، حُلٌَ حُلي٣غ ك٢ ٤ٌَٛ ط٣َٞٔ حًَُ٘خص، حُطزؼش حُؼخ٤ٗش، ىحٍ حُٔؼخٍف َُِ٘٘ ٤َ٘ٓ أكٔي ٛ٘ي١

 .2005ٝحُظ٣ُٞغ، حلإٌٓ٘ي٣ٍش، 

  . 2010حُٞحى١ ٓلٔٞى ك٤ٖٔ ، حُٔخ٤ُش حُؼخٓش ،ػٔخٕ، ىحٍ ٛلخء ،  .71
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، حُ٘وٞى ٝحُٜٔخٍف ، حُطزؼش حلأ٠ُٝ ، ىحٍ ٝحهَٕٝ، ٓٔلخٕ ك٤ٖٔ محمد ٓلٔٞى ك٤ٖٔحُٞحى١  .6;

  .ح٤َُٔٔس َُِ٘٘ ٝط٣ُٞغ، ػٔخٕ

حَُكخػ٢ حكٔي ك٤ٖٔ ، ٓزخىة حلاهظٜخى ح٢ٌُِ ر٤ٖ حُ٘ظ٣َش ٝحُظطز٤ن،  حُُٞحٕ هخُي ٝحٛق ٝ .73

 .2009حُطزؼش حُؼخَٗس، ىحٍ ٝحثَ َُِ٘٘،ػٔخٕ،

٣ٞٓق طٞك٤ن ػزي حَُكٖٔ ، حلإىحٍس حُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش ٝحُظؼخَٓ رخُؼٔلاص حلأؿ٘ز٤ش، حُطزؼش حلأ٠ُٝ،  .74

 .2004، 31 – 29ىحٍ ٛلخء َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ػٔخٕ، 

َِ٘٘ ، ، حهظٜخى٣خص حُ٘وٞى ٝحُز٘ٞى ٝحلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ، ىحٍ حُظؼ٤ِْ حُـخٓؼ٢ ُٓلٔٞى٣ْٞٗ  .75

   .2013حلإٌٓ٘ي٣ٍش ، 

 

: انجؾىس وانذساعبد والدؤتمشاد الدىشىسح:صبوٍ  با
حرظٜااااخٍ محمد ٍٟااااخ ىحٝى ، حُلٔااااخى حلإىح١ٍ ٝأػااااخٍٙ ح٤ُٔخٓاااا٤ش ٝحلاهظٜااااخى٣ش ٓااااغ اٗااااخٍس هخٛااااش  .1

 . 2011( ، 48ا٠ُ طـَرش حُؼَحم ك٢ حُلٔخى ، ٓـِش ىٍحٓخص ى٤ُٝش ، حُؼيى )

ٝك٤ااااايٍ كٔااااا٤ٖ آٍ ١ؼٔاااااش، ىٍٝ ح٤ُٔخٓاااااش حُ٘وي٣اااااش كااااا٢ طلو٤ااااان  ٢حٗأكٔاااااي آااااأخػ٤َ حُٔ٘اااااٜي .2

(، حُٔـِاااااااش حُؼَحه٤ااااااش ُِؼِاااااااّٞ 2009-2003حلآااااااظوَحٍ حُ٘وااااااي١ كااااااا٢ حلاهظٜااااااخى حُؼَحهااااااا٢ ُِٔاااااايس )

 .2012(، 33حلاهظٜخى٣ش، حُٔ٘ش حُؼخَٗس، حُؼيى )

حكٔاااي ٓااالا٢ٓ، حُؼلاهاااش رااا٤ٖ حلاىهاااخٍ ٝحلآاااظؼٔخٍ كااا٢ حُـِحثاااَ ٓوخٍراااش حهظٜاااخى٣ش ه٤خٓااا٤ش كااا٢  .3

٤ٗٞااااش ٝحلاهظٜااااخى٣ش، ؿخٓؼااااش هخٛااااي١ َٓرااااخف خٗ(، ٓـِااااش حلاؿظٜااااخى ُِيٍحٓااااخص حُو2016-1970لظااااَس )حُ

   .2019، 1، حُؼيى8ٍٝهِش، حُٔـِي 

ظواااخٍ أػاااَ ح٤ُٔخٓاااش حُ٘وي٣اااش ػِااا٠ حلاهظٜاااخى حُلو٤وااا٢، ٛااا٘يٝم ح٢ُٗ، ه٘اااٞحص بًحكٔاااي ٗااال٤ن حُ٘ااا .4

 .2017،  39حُ٘وي حُؼَر٢، أرٞ ظز٢ ،حُؼيى 

طل٤ِااااَ حُؼلاهااااش راااا٤ٖ حلا٣ااااَحىحص حُ٘لط٤ااااش حلآااااظيحٓش حُٔخ٤ُااااش كاااا٢ حكٔااااي ٛااااخُق كٔااااٖ ًااااخظْ،  .5

(، حُٔـِااااي 94(، ٓـِااااش حُؼِااااّٞ حلاهظٜااااخى٣ش ٝحلإىح٣ٍااااش، حُؼااااَحم، حُؼاااايى )2013 -1990حُؼااااَحم ُِٔاااايس )

(22 ،)2016. 

حكٔاااااي ٛاااااخُق كٔاااااٖ، ١ز٤ؼاااااش حُؼلاهاااااش رااااا٤ٖ حلاىهاااااخٍ ٝحلآاااااظؼٔخٍ ٝطؤػ٤َٛٔاااااخ كااااا٢ حُ٘ٔاااااٞ  .6

 2020، 47(، ٓـِاااش ٤ًِاااش حَُحكاااي٣ٖ حُـخٓؼاااش ُِؼِاااّٞ، حُؼااايى2015-1990حلاهظٜاااخى١ حُؼَحهااا٢ ُِٔااايس )

 . 

حى٣ااااذ هخٓااااْ ٗاااا٘ي١، ح٤ُٔخٓااااش حُٔخ٤ُااااش ًلااااخءس أىحء حُز٤جااااش حلآااااظؼٔخ٣ٍش كاااا٢ حلاهظٜااااخى حُؼَحهاااا٢  .7

 .2015(، 18(، ٓـِش حٌُٞص ُِؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش ٝحلإىح٣ٍش، حُؼيى )2013 -1980ُِٔيس )

٤ش رااا٤ٖ حُٜاااخىٍحص حُ٘لط٤اااش ٝحُ٘ٔاااٞ حلاهظٜاااخى١ كااا٢ حُىٛاااخٍ كٔاااٖ ػِااا٢، طل٤ِاااَ حُؼلاهاااش حُٔااازز .8

 .2017(، 23(، حُٔـِي)100، حُؼيى)حُؼَحم، ٓـِش حُؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش ٝحلاىح٣ٍش، ؿخٓؼش رـيحى

حُٛاااااَ كٔاااااٖ محمد، طل٤ِاااااَ حُوطاااااخع حُلو٤وااااا٢ رخٓاااااظويحّ أٓاااااخ٤ُذ حُزَٓـاااااش حُٔخ٤ُاااااش، ٓـِاااااش  .9

 .2014، حٕ، ر٘ي حُٔٞى72حَُٜٔك٢، حُؼيى



 254                                                                                          انًصبدس ٔانًشاعغ 
 
 

 

٤ااااش حُؼخٓااااش كاااا٢ حٌُِٔٔااااش حُؼَر٤ااااش حُٔااااؼٞى٣ش، ٓـِااااش حٗحُزٔااااخّ، كًٞٔااااش ح٤ُِٔرٔااااخّ رااااٖ ػزاااايالله  .10

، 17حلاػٔاااخٍ ؿخٓؼاااش حُِٔاااي ٓاااؼٞى، ٓـِاااي ٤ش ٝحلاؿظٔخػ٤اااش، ٤ًِاااش اىحٍسخٗٔاااٗؿخٓؼاااش حُ٘اااخٍهش ُِؼِاااّٞ حلا

 .2018، حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش ،2حُؼيى

خ ٝىٍٝٛٔاااخ كااا٢ رلآاااْ ؿ٤ٔاااَ هِاااق ، ظاااخَٛط٢ حُلٔاااخى ٝؿٔااا٤َ حلأٓاااٞحٍ أٓااازخرٜٔخ ٝٓوخ١َٛٔااا .11

( ، ٤19ش ٝٓخ٤ُااااش ، حُؼاااايى )ط٣ٞٔااااَ حلإٍٛااااخد كاااا٢ حُؼااااَحم ٝٓاااازَ ٓؼخُـظٜٔااااخ ، ٓـِااااش ىٍحٓااااخص ٓلخٓااااز

2012 . 

ػاااٞحى، حُؼلاهاااش رااا٤ٖ ٓاااؼَ حُلخثااايس هٜااا٤َس  خٕرااالاٍ محمد أٓاااؼي ٜٝٓ٘اااي هٔااا٤ْ ػزاااي ٝ هخُاااي ًٍٝااا .12

ُٔـِااااي (، ٓـِاااش ٤ًِااااش حُٔؼاااخٍف حُـخٓؼاااش، ح2017-2004حلأؿاااَ ٝٓاااؼَ حُٜاااَف كاااا٢ حُؼاااَحم ُِٔااايس )

 .2019(، 1(، حُؼيى )29)

رِوخٓاااْ حُؼزاااخّ ، ٤ٓخٓاااخص أٓاااؼخٍ حُٜاااَف ، ٓؼٜاااي حُظوطااا٢٤ حُؼَرااا٢ ، ؿٔاااَ حُظ٤ٔ٘اااش ، ػااايى   .13

 .2002،ح٣ٌُٞض ،  2، طَِٔٔ  33

ىٍحٓاااش  -راااٖ ػاااِس ؿ٤ِِاااش ، ٓاااؼَ حُلخثااايس حُلو٤وااا٢ ٝأػاااَٙ ػِااا٠ حُ٘ٔاااٞ حلاهظٜاااخى١ كااا٢ حُـِحثاااَ .14

  .2017، 12حُٜ٘خػ٢ ، حُؼيى  ( ، ٓـِش حلاهظٜخى2014-2006طل٤ِ٤ِش ُِٔيس )

ر٘ااايٍ حكٔاااي حراااخ حُو٤اااَ ٝٛ٘اااخّ كٜاااي حُؼو٤اااَ، حُؼلاهاااش رااا٤ٖ ح٤ُٔخٓاااش حُٔخ٤ُاااش ٝحُ٘وي٣اااش كااا٢ حٌُِٔٔاااش  .15

 .2012(، 1(، حُؼيى)19حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش، حُٔـِش حُؼَر٤ش ُِؼِّٞ حلاىح٣ٍش، ح٣ٌُٞض، حُٔـِي)

ٕٞ حُ٘وااااي خٗطؼااااي٣لاص هاااا طٞؿٜااااخص ح٤ُٔخٓااااش حُ٘وي٣ااااش كاااا٢ حُـِحثااااَ كاااا٢ ا١ااااخٍ ،رٞىرااااٞىس ُٛااااَس  .16

، 01، حُؼااااايى 07ِاااااي حُٔـ ،ٓـِاااااش أهظٜاااااخى حُٔاااااخٍ ٝحلاػٔاااااخٍ  ،: ىٍحٓاااااش طل٤ِ٤ِاااااش  10-90ٝحُواااااَٝ 

 .2022حُـِحثَ، 

ؿٜاااخى ٛااازل٢ حُوطااا٢٤، أػاااَ ح٤ُٔخٓاااش حُ٘وي٣اااش ػِااا٠ حُ٘ٔاااٞ حلاهظٜاااخى١ حُٔاااؼٞى١ ىٍحٓاااش ه٤خٓااا٤ش  .17

 .2020(، 24(، حُؼيى)16(، ٓـِش حهظٜخى٣خص ٗٔخٍ حك٣َو٤خ، حُٔـِي)2018-2001هلاٍ حُلظَس)

ك٤ٔاااي ػِااا٢ ٛاااخُق، ٝػزاااي حُواااخىٍ ٗاااخ٣ق، طل٤ِاااَ طاااؤػ٤َ حلا٣اااَحىحص حُ٘لط٤اااش ٝح٠ُااا٣َز٤ش ػِااا٠  .18

(، ٓـِاااش ٤ًِاااش رـااايحى ُِؼِاااّٞ حلاهظٜاااخى٣ش حُـخٓؼاااش، 2018 -2003حلإ٣اااَحىحص حُؼخٓاااش كااا٢ حُؼاااَحم ُِٔااايس )

 .2021(،66حُؼَحم، حُؼيى )

هااااظلالاص ح٤ٌِ٤ُٜااااش كاااا٢ حُؼااااَحم ٝٓاااازَ ْ حُٔل٘اااا٠ ، حلاخٗػزااااي حُو٠ااااَ ٛخٗااااْ ٝٛ٘ااااي ؿاااا خٕك٘اااا .19

  .2019( ، 51( ، ٓـِش ح٤ٌُِش حلإٓلا٤ٓش حُـخٓؼش ، حُؼيى )2010 -1994حُٔؼخُـش حُظ٣ٞٔ٘ش ُِٔيس )

حُؼااااخّ كاااا٢ حلاهظٜااااخىحص ح٣َُؼ٤ااااش  لااااخمٗحلأااااخ١ حٗك٤اااايٍ كٔاااا٤ٖ آٍ ١ؼٔااااش ٝحهاااإَٝ، حُاااا٘ل٢ ٝ .20

 .2017(، 20(، حُؼيى)9حُٔـِي)زخٍ ُِؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش، ٗحُؼَحم كخُش ىٍح٤ٓش، ٓـِش ؿخٓؼش حلا

ه٠اااا٤َ ػزااااخّ حُٜٔااااَ، حُظوِزااااخص حلاهظٜااااخى٣ش راااا٤ٖ ح٤ُٔخٓااااش حُٔخ٤ُااااش ٝحُ٘وي٣ااااش، ىٍحٓااااش طل٤ِ٤ِااااش  .21

 .1981ٓٞؿِس ك٢ ا١خٍ حُ٘ظ٣َش ح٣ِ٤ٌُش، ح٣َُخٝ، 

٢ حى٣ٍااإٞ، حُ٘ٔاااٞ حلاهظٜاااخى١ ٝحُزطخُاااش كااا٢ حُـِحثاااَ: ىٍحٓاااش ه٤خٓااا٤ش، ٓـِاااش ؿخٓؼاااش خٗىكٔااا .22

 .2013(، 6) ٤27ش(، حُٔـِي خٗٔٗحُ٘ـخف ُلأرلخع )حُؼِّٞ حلا

ىٝراااخ ىٝطخؿ٣ٞظاااخ ٝأهااإَٝ، حُظلاااَى ٗلاااٞ َٓٝٗاااش ٓاااؼَ حُٜاااَف، ٤ًاااق، ٝٓظااا٠، ٝراااؤ١  ٓاااَػش  .23

 .2006؟، ٛ٘يٝم حُ٘وي حُي٢ُٝ، 

ٗٔاااٞح ، ٛااا٘يٝم حُ٘واااي حُاااي٢ُٝ  حٕى٣٘اااخٍ هخطخهاااخط٢ ، طواااي٣َ أٓاااؼخٍ حُلخثااايس حُلو٤و٤اااش كااا٢ حهاااَ حُزِاااي .24

 . 1986، ٤ٗٞ٣ٞ ،ٝحٗ٘طٖ  2يى ،ػ 23، ٓـِش حُظ٣َٞٔ ٝحُظ٤ٔ٘ش ، ٓـِي 

٣ُاااخى ػاااِ حُاااي٣ٖ ١اااٚ، ٝػٔاااخى محمد ػِااا٢، حلاطـخٛاااخص حُؼخٓاااش ٤ُِٔخٓاااش حُٔخ٤ُاااش كااا٢ حُؼاااَحم ٝحهاااغ   .25

(، ٓـِاااش ط٣ٌَاااض ُِؼِاااّٞ حلاىح٣ٍاااش 2018 -2003حلاهاااظلالاص ح٤ٌِ٤ُٜاااش كااا٢ حلاهظٜاااخى حُؼَحهااا٢ ُِٔااايس ) 
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(، 2(، حُـاااااِء )53(، حُؼااااايى )17)ٝحلاهظٜاااااخى٣ش، ٤ًِاااااش حلاىحٍس ٝحلاهظٜاااااخى، ؿخٓؼاااااش ط٣ٌَاااااض، حُٔـِاااااي 

2021. 

ٓااااخٍس حًااااَّ هطااااخد ٝحهاااإَٝ، طل٤ِااااَ ٝه٤ااااخّ حُؼٞحٓااااَ حُٔاااائػَس كاااا٢ حُ٘لوااااخص حُؼخٓااااش كاااا٢  .26

(، 122(، حُؼاااااايى )38(، ٓـِااااااش ط٤ٔ٘ااااااش حَُحكااااااي٣ٖ، حُؼااااااَحم، حُٔـِااااااي )2017 -2003حُؼاااااَحم ُِٔاااااايس )

2019. 

٘ااااش ح٣َُؼ٤ااااش ٓااااخُْ ػزااااي حُلٔااااٖ ٍٓااااٖ ، ػااااخَٓ كٔاااا٤ٖ ، حلاهظٜااااخى حُؼَحهاااا٢ كاااا٢ ظااااَ ح٤ُٜٔ .27

 . 34، ٓـِش حلاهظٜخى حُو٤ِـ٢ ، حُؼيى 2015-2003ٝٓظطِزخص حُظ٣ٞ٘غ حلاهظٜخى١ ُِٔيس 

ٓخَٓ حُٔطِز٢ ، حُويٍس حلآظ٤ؼخر٤ش ٝح٤ُٔخٓش حلآظؼٔخ٣ٍش، ٓـِش حُ٘ل٢ ٝحُظ٤ٔ٘ش، ىحٍ حُؼٍٞس َُِ٘٘،  .28

 .1985(، 2(، حُؼيى)10رـيحى، حُٔـِي)

ٓااااـ٠ كخٟااااَ ؿااااٞحى، حلاىهااااخٍ حُلٌاااا٢ٓٞ ٝىٍٝٙ كاااا٢ حُظ٤ٔ٘ااااش حلاهظٜااااخى٣ش كاااا٢ حُؼااااَحم ُِٔاااايس  .29

 .  2016، 107، حُؼيى39(، ٓـِش   حلاىحٍس ٝحلاهظٜخى، ؿخٓؼش رـيحى، حُٔ٘ش 2000-2012)

ؿٔاااخٍ كٔاااي ، حػاااَ ط٣ٞ٘اااغ ٗ٘اااخ١ حُوطخػاااخص حلاهظٜاااخى٣ش ػِااا٠ حُ٘ٔاااٞ  خٕٓاااؼٞى ؿاااخ٢ُ ٛااازَ ، ٗااال .70

،  2، حُؼااااايى 41، حُٔـِاااااي  ُااااالإىحٍس، حُٔـِاااااش حُؼَر٤اااااش  2017-1980س حلاهظٜاااااخى١ كااااا٢ حُؼاااااَحم ُِٔاااااي

2021 . 

حُ٘ااااز٤ز٢، ٓلآااااق ح٤ُٔخٓااااش حُ٘وي٣ااااش كاااا٢ حُؼااااَحم، ٛاااا٘يٝم حُ٘وااااي حُؼَراااا٢، أرااااٞ ظزاااا٢،  خٕٓاااا٘ .31

 .2007ٍحص، ٓخحلأ

، حُؼلاهاااش رااا٤ٖ ٓاااؼَ حُٜاااَف ٝرؼاااٞ خٕحُـزااا١ٍٞ ٝ هخٓاااْ ٓاااؼي ٛاااٌز حٕٓٞٓاااٖ ًااا٣َْ ٛاااٞى .32

(، ٓـِاااش أٛاااَ حُز٤اااض )ػِااا٤ْٜ حُٔااالاّ(، حُٔـِاااي 2016-1990ُِٔااايس ) حُٔظـ٤اااَحص حُلو٤و٤اااش كااا٢ حُؼاااَحم

  .2020(، 27(، حُؼيى )1)

ٓااااااااٞلاف ػزاااااااايحَُكٖٔ ٗااااااااخؿ٢ ٝٓٞكاااااااان ٛااااااااخى١ ٓااااااااخُْ، حُظطااااااااٍٞحص حلاهظٜااااااااخى٣ش كاااااااا٢  .33

 .2021، 88، حُؼيى٤2ش، حُٔـِيخٗٔٗ(، ٓـِش أرلخع ى٣خ٠ُ حلا2001-1994حُـِحثَ)

ٛاااايحّ ٓ٘٘ااااي ٝٛااااخى١ ػزيحُٞحكااااي ؿ٤ااااخى، طو٤اااا٤ْ كخػ٤ِااااش حلاىحء حُٔااااخ٢ُ ُِٔٞحُٗااااش حُؼخٓااااش  خٕٗااااؼز .34

(، 50(، ٓـِاااش حُؼِاااّٞ حلاهظٜاااخى٣ش، ؿخٓؼاااش حُزٜاااَس، حُؼااايى)2010-2004ًٝلخءطاااٚ كااا٢ حُؼاااَحم ُِٔااايس)

  .2018(، 22حُٔـِي)

ِ ٛاااخُق راااٖ ٍحٗاااي حُؼٔاااخ١ٍ، ططااا٣َٞ حُٔٞحُٗاااش حُؼخٓاااش كااا٢ حٌُِٔٔاااش حُؼَر٤اااش حُٔاااؼٞى٣ش، ًَٓااا .35

 .2004رلٞع ٤ًِش حُؼِّٞ حلاىح٣ٍش، ؿخٓؼش حُِٔي ٓؼٞى، حُٔؼٞى٣ش، 

ٛاااازخف ٓـ٤ااااي حُؼز٤ااااي١ ، ػ٤ِٔااااش ؿٔاااا٤َ حلأٓااااٞحٍ أرااااَُ ح٠ُٔااااخ٤ٖٓ ٝٓاااازَ حُٔؼخُـااااش ، حُٔـِااااش  .36

 .2005( ، 7حُؼَحه٤ش ُِؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش ، ٤ًِش حٍُٜٔ٘ٞ حُـخٓؼش ، حُؼيى )

خم حلآظؼٔخ١ٍ ٝأ٤ٔٛش حُؼَٜ٘ حُز١َ٘، ٓـِش حُطخث٢، ٠٘ٓ ػزيحُـزخٍ، حُطخهش حلآظ٤ؼخر٤ش ُلأٗل .37

 . 1983ٙ،61(، 3(، حُؼيى)21حلاهظٜخى١، ؿٔؼ٤ش حلاهظٜخى٤٣ٖ حُؼَحه٤٤ٖ، رـيحى، حُٔـِي)

٢ محمد ، طو٤اااا٤ْ أىحء حُوطااااخع حُزٌ٘اااا٢ حُـِحثاااا١َ كاااا٢ ظااااَ خ١ِٗلااااخ١ٝ كخ١ٔااااش حُِٛااااَحء ٝ ٓااااي٣ .38

 .2019،  02حُؼيى:  - 07حُٔـِي: حلإٛلاكخص حُز٤ٌ٘ش حُـِحث٣َش ، ٓـِش حُظٌخَٓ حلاهظٜخى١، 

٢، طاااؤػ٤َ حُؼٔااالاص حَُه٤ٔاااش ػِااا٠ ح٤ُٔخٓاااش حُ٘وي٣اااش ُِٜٔاااخٍف ح٣ًَُِٔاااش، ٗاااػاااخىٍ ػزااايالله ح٤ٌُلا .39

٢/ٗٞكٔزَ خٗط٘ااااا٣َٖ حُؼااااا - 492حُيٍحٓاااااخص ٝحلارلاااااخع ٝحُظواااااخ٣ٍَ/ حطلاااااخى حُٜٔاااااخٍف حُؼَر٤اااااش، حُؼااااايى 

2021. 
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خّ ٝطل٤ِاااَ حُظاااٞحُٕ حُؼاااخّ كااا٢ ش، ر٘اااخء ٗٔاااًٞؽ ًِااا٢ ُو٤اااخٗاااػزاااي حُزاااخ١ٍ ػ٤اااخٝ، آااأخػ٤َ راااٖ ه .40

، ٓـِااااش حُزخكااااغ  2018-1990كِاااا٘ٔؾ ُِلظااااَس –٘ٔااااًٞؽ ٓ٘اااايٍ ػااااٖ ٣َ١وحهظٜااااخى٣خص حُاااايٍٝ حُ٘خ٤ٓااااش 

 .2019، 3613،حُؼيى 

ػزااااي حُـزااااخٍ ٓلٔااااٞى حُؼز٤ااااي١، ٝػااااخَٓ ٓااااخ٢ٓ ٤٘ٓااااَ، حطـخٛااااخص ح٤ُٔخٓااااش حلاهظٜااااخى٣ش كاااا٢  .41

(، حُؼاااايى 21، حُؼااااَحم، حُٔـِااااي )، ٓـِااااش حُؼِااااّٞ حلاهظٜااااخى٣ش ٝحلإىح٣ٍااااش2003حُؼااااَحم ُٔااااخ رؼااااي ػااااخّ 

(85). 

ػزاااي حُاااَكٖٔ ػز٤اااي ؿٔؼاااٚ، حػاااَ ٛااايٓش حلإ٣اااَحىحص حُؼخٓاااش ػِااا٠ ٌٓٞٗاااخص حلأٓاااخّ حُ٘واااي١ كااا٢  .42

(، ٓـِاااااش ؿخٓؼاااااش ط٣ٌَاااااض ُِؼِاااااّٞ حلاىح٣ٍاااااش ٝحلاهظٜاااااخى٣ش، حُؼاااااَحم، 2018 -2005حُؼاااااَحم ُِٔااااايس )

 .2020(، 2(، حُـِء )50(، حُؼيى )16حُٔـِي )

ظٜااااخى حُؼَحهاااا٢ ؿي٤ُااااش حُٞحهااااغ ٝؿز٣َااااش حُوااااخٍؽ، ٓـِااااش حرلااااخع ػزااااي ػِاااا٢ حُٔؼٔاااا١ٍٞ، حلاه .43

 .2007(، 10(، حُٔـِي)1ػَحه٤ش، حُؼيى)

كٔاااا٤ٖ ٣ااااْٞٗ ٝآهاااإَٝ ، ٝحهااااغ حلاهااااظلالاص ح٤ٌِ٤ُٜااااش كاااا٢ حلاهظٜااااخى حُؼَحهاااا٢ ُِٔاااايس  خٕػاااايٗ .44

 . 2015( ، 16( ، ٓـِش حلإىحٍس ٝحلاهظٜخى ، ؿخٓؼش ًَرلاء ، حُؼيى )2012  - 2003)

حُااااَح١ٝ ٝٓااااخُْ ػزااااي حُلٔاااا٤ٖ ، أػااااَ طـ٤ااااَ ٓااااؼَ حُٜااااَف حُلو٤واااا٢ )حُلؼااااخٍ ( ػاااالاء ٗاااال٤ن  .89

حُوِااا٤ؾ حُؼَرااا٢ ، ٓـِاااش اطلاااخى حلاهظٜاااخى٤٣ٖ حُؼَرااا٢  حُِٕااايٝلاٍ  حلأ٣ٌَٓااا٢ ػِااا٠ حُؼخثااايحص حُ٘لط٤اااش ُزِاااي

  . ٢1985 ، خٕٗٞ حُؼخٗ(، ً 3،  4،  رـيحى ، حُٔ٘ش حُظخٓؼش ، ػيى) 

( ، ٓـِااااـش 2017-2010حُ٘وي٣ااااش هاااالاٍ حُٔاااايس ) شػاااالاّ أٓاااأخء ، ػاااالاّ كخ١ٔااااش ، ٝحهااااغ ح٤ُٔخٓاااا .46

 . 2020، حُـِحثَ،  03/ حُؼــيى:  02حُظ٤ٌٖٔ حلاؿظٔخػ٢ ، حُٔـِي 

ػِاااا٢ طٞك٤اااان حُٜااااخىم ٝحهاااإَٝ ، ح٤ُٔخٓااااخص حُ٘وي٣ااااش كاااا٢ حُاااايٍٝ حُؼَر٤ااااش ، ٛاااا٘يٝم حُ٘وااااي  .47

 . 1996حُؼَر٢ ، حرٞ ظز٢ ، 

ُؼَر٤اااش )حُ٘ظ٣َاااش ٝحُظطز٤ااان(، ح حٕػِااا٢ طٞك٤ااان حُٜاااخىم ٝآهااإَٝ، ح٤ُٔخٓاااش حُ٘وي٣اااش كااا٢ حُزِاااي .48

٢، أراااٞ خٗٛااا٘يٝم حُ٘واااي حُؼَرااا٢، ٓؼٜاااي ح٤ُٔخٓاااخص حلاهظٜاااخى٣ش، ٓئٓٔاااش أًااازَّ ُِطزخػاااش، حُؼااايى حُؼااا

 .1996ظز٢، 

ػِااا٢ ؿاااخرَ ػزاااي حُلٔااا٤ٖ ػِااا٢، ٝٛااايٟ ػزاااي حُٜاااخى١ ػز٤اااي، ىٍٝ ح٤ُٔخٓاااش حُٔخ٤ُاااش كااا٢ ِٓحكٔاااش  .49

(، 3(، حُؼاااايى )11، حُٔـِااااي )حُؼااااَحمحُوطااااخع حُوااااخٙ، ٓـِااااش حُٔؼ٘اااا٠ ُِؼِااااّٞ حلاىح٣ٍااااش ٝحلاهظٜااااخى٣ش، 

2021. 

ػٔااااخى حُٜااااؼ٤ي١ ٝري٣ؼااااش حُؼظززاااا٢، ىٍٝ ح٤ُٔخٓااااخص حُٔخ٤ُااااش ٝحُ٘وي٣ااااش كاااا٢ ىكااااغ ػـِااااش حُ٘ٔااااٞ  .50

(، ؿخٓؼاااش حلا٤ٓاااَس ٗاااٍٞس ر٘اااض ػزاااي حُاااَكٖٔ، 2012-1986حلاهظٜاااخى١ كااا٢ حٌُِٔٔاااش حُؼَر٤اااش حُٔاااؼٞى٣ش)

   .2016(، حُٔؼٞى٣ش، 12ٓـِش حلاهظٜخى ٝحُظ٤ٔ٘ش حُز٣َ٘ش، حُؼيى)

٢، ٤ٓخٓاااااش ٓاااااؼَ ٛاااااَف حُاااااي٣٘خٍ حُؼَحهااااا٢ كااااا٢ ظاااااَ حُٔظـ٤اااااَحص خٗػٔاااااخى محمد ػِااااا٢ حُؼااااا .51

 .٤ِش حلإىحٍس ٝحلاهظٜخى ، رـيحى، رلغ ٓويّ ا٠ُ ٌٓظذ حلآظ٘خٍحص ، 1ًحلاهظٜخى٣ش حَُحٛ٘ش ، ؽ

٢، طٞؿٜااااخص ح٤ُٔخٓااااش خ٢ٗ، ٝػااااخَٓ ػزااااي الله ٓـ٤ااااي حُ٘اااا٤وخٗػٔااااخى محمد ػِاااا٢ ػزااااي حُِط٤ااااق حُؼاااا .52

 -2004حُؼااااذء حُٔااااخ٢ُ حُلٌاااا٢ٓٞ ٝٓاااايحٍ ٗااااٜخىطٜخ كاااا٢ حُؼااااَحم هاااالاٍ حُٔاااايس )حُٔخ٤ُااااش كاااا٢ طلٔااااَ 

(، ٓـِاااش حُؼِاااّٞ حلاهظٜاااخى٣ش ٝحلإىح٣ٍاااش، ٤ًِاااش حلاىحٍس ٝحلاهظٜاااخى، ؿخٓؼاااش رـااايحى، حُؼاااَحم، حُؼااايى 2014

 .2016(، 23(، حُٔـِي )97)
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َر٤ااااش ظخؿ٤ااااش ٝحُٔااااؼ٣َش ٌُِِٔااااش حُؼٗػٔااااخٍ محمد ٓااااِٞ حُؼزااااخى١ ، ٓلاااايىحص ح٤ُٔخٓااااش حُ٘لط٤ااااش حلا .53

،  حراااٞ ظزااا٢ حلأٓاااخٍحص  164ٍحص ُِيٍحٓاااخص ٝحُزلاااٞع حلآاااظَحط٤ـ٤ش، حُؼااايى ٓاااخحُٔاااؼٞى٣ش ، ًَٓاااِ حلأ

 ،2011. 

٤ٗٞاااش ٝحُٔخ٤ُاااش خٗزاااٚ حُوحٗلاااخم حُلٌااا٢ٓٞ: ىٍحٓاااش كااا٢ ؿٞٗػاااٞٝ كخٟاااَ آااأخػ٤َ ، ٗظ٣َاااش حلا .54

 .ش ح٤٘١ُٞش ،ؿخٓؼش ح٣َُٜٖ٘، رـيحىٝحلاهظٜخى٣ش ، حٌُٔظز

حُظـاااخ١ٍ ىٍحٓاااش  ح٤ٕٓاااَ ً٘ااا٤ٖ، حلاهاااظلاٍ ح٤ٌُِٜااا٢ ٤ُِٔاااِكاااخٍّ ًااا٣َْ ر٣َٜااا٢، ٓااا٤ْ ػزاااي حلا .55

(، 101( ، ٓـِااااش حُؼِااااّٞ حلاهظٜااااخى٣ش ٝحلاىح٣ٍااااش، ؿخٓؼااااش رـاااايحى، حُؼاااايى)2014-1994طل٤ِِااااش ُِٔاااايس)

 .2016(، 23حُٔـِي)

٣خٓاااا٤ٖ ٌٓاااا٢، ٓلاااايىحص حلاىهااااخٍ حُٔلِاااا٢ كاااا٢ حُؼااااَحم ُِٔاااايس  خٕكااااخ٣ِس كٔااااٖ ٓٔااااـض، راااا .56

 .  2022، 2، حُؼيى12ىح٣ٍش ٝحلاهظٜخى٣ش، حُٔـِي(، ٓـِش حُٔؼ٠٘ ُِؼِّٞ حلا2003-2019)

ك٣َااي ؿااٞحى ًااخظْ ٝرخٓااْ هٔاا٤ْ ػز٤ااي، أػااَ ح٤ُٔخٓااش حُٔخ٤ُااش كاا٢ حُؼااَحم كاا٢ حلآااظوَحٍ ٝحُ٘ٔااٞ  .57

(، 75(، ٓـِااااش حُؼِااااّٞ حلاهظٜااااخى٣ش ٝحلاىح٣ٍااااش، ؿخٓؼااااش رـاااايحى، حُؼاااايى)2010-2003حلاهظٜااااخى١ ُِٔاااايس)

 .2014(، 43حُٔـِي)

حٌُِٔٔاااااش حُؼَر٤اااااش حُٔاااااؼٞى٣ش : ه٠اااااخ٣خ ٓوظاااااخٍس، حُظو٣َاااااَ  ٤ِ٤ًٍٗٞاااااّٞ ك٘اااااٜخًَ ٝآهااااإَٝ، .58

 .٤ٗٞ٣2013ٞ،  24حُٜخىٍ ػٖ ٛ٘يٝم حُ٘وي حُي٢ُٝ ،  230/13حُوط١َ ٍهْ 

ُااااٍْٞٗ ٣ل٤اااا٠ ٛااااخُق ٝمحمد ١ااااخَٛ ٗاااا١ٍٞ حُٔٞٓاااا١ٞ ، حلاهااااظلالاص ح٤ٌِ٤ُٜااااش ٝأػَٛااااخ ػِاااا٠  .59

طل٤ِ٤ِااااش ، ٓـِااااش  ( ىٍحٓااااش2015 - 2003حُ٘ٔااااٞ حُوطااااخػ٢ ٝحُظ٘ااااـ٤َ كاااا٢ حلاهظٜااااخى حُؼَحهاااا٢ ُِٔاااايس )

 . 2018( ، 109حُؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش ٝحلإىح٣ٍش ، ؿخٓؼش  رـيحى ، حُؼيى )

٤ُِااا٠ راااي١ٞ٣ ه٠ااا٤َ ٓطاااٞم، حُظل٤ِاااَ حٌُٔااا٢ لأػاااَ ٓاااؼَ حُٜاااَف ػِااا٠ حُٔٞحُٗاااش حُؼخٓاااش كااا٢  .60

ـاااَ، ٓـِااااش ٤ًِااااش حلإىحٍس ٝحلاهظٜااااخى ُِيٍحٓااااخص حٗؽ ًَبً( رخٓااااظؼٔخٍ ٗٔاااا2013 -1990حُؼاااَحم ُِٔاااايس )

 .2017(، 3(، حُؼيى )9ىح٣ٍش ٝحُٔخ٤ُش، حُؼَحم، حُٔـِي )حلاهظٜخى٣ش ٝحلا

ٓااااخ٣ق ٗااااز٤ذ حُ٘اااا١َٔ ، ىٍٝ ٤ٓخٓااااخص حُظ٤٤ٌااااق حلاهظٜااااخى١ كاااا٢ طٜاااال٤ق حلاهااااظلاٍ ح٤ٌُِٜاااا٢  .61

( ، 4ؼاااايى )( ، ٓـِااااش ؿخٓؼااااش ًااااَرلاء حُؼ٤ِٔااااش ، ح2005ُ - 1986كاااا٢ حُاااا٤ٖٔ ىٍحٓااااش ه٤خٓاااا٤ش ُِٔاااايس )

2017. 

ُِيُٝاااش )ٓلٜٞٓاااٚ ٝأٓاااخ٤ُذ أػااايحىٛخ ٝحطـخٛخطاااٚ  ٓـ٤اااي ػزاااي ؿؼلاااَ حٌَُهااا٢ ، حُٔٞحُٗاااش حُؼخٓاااش .62

 .1999رـيحى، -حُلي٣ؼش(، ُٝحٍس حُظؼ٤ِْ حُؼخ٢ُ ٝحُزلغ حُؼ٢ِٔ حُـخٓؼش حُٔٔظ٣َٜ٘ش، حُؼَحم

 -2003ٓلٔااااٖ حرااااَح٤ْٛ حكٔااااي، طل٤ِااااَ ططااااٍٞ ٤ٌٛٝااااَ حُ٘لوااااخص حُؼخٓااااش كاااا٢ حُؼااااَحم ُِٔاااايس ) .63

 .2019(، 2(، حُؼيى )3حُٔـِي )٤ش، حُؼَحم، خٗ، ح٤ُِٔٔخٕ(، حُٔـِش حُؼ٤ِٔش ؿخٓؼش ؿ2017ٜ٤

محمد ٗااااا٤و٢ ٝحكٔاااااي ٓااااالا٢ٓ، حهظزاااااخٍ حُؼلاهاااااش حُٔااااازز٤ش ٝحُظٌخٓاااااَ حُٔ٘اااااظَى رااااا٤ٖ حلاىهاااااخٍ  .64

، ؿخٓؼاااش 13(، ٓـِاااش حُزخكاااغ، حُؼااايى2011-1970ٝحلآاااظؼٔخٍ كااا٢ حلاهظٜاااخى حُـِحثااا١َ هااالاٍ حُٔااايس)

 .2013هخٛي١ َٓرخف ٍٝهِش ، حُـِحثَ، 

ؿزاااااَ ػخٗاااااٍٞ، ىٍٝ ح٤ُٔخٓاااااش حُ٘وي٣اااااش كااااا٢ طلو٤ااااان  خٕٓلٔاااااٞى محمد ٓلٔاااااٞى ىحؿاااااَ ٝ حكٔااااا .65

(، ٓـِاااااش حُؼِاااااّٞ حلاهظٜاااااخى٣ش 2011-2004حلآاااااظوَحٍ ٝحُ٘ٔاااااٞ حلاهظٜاااااخى٤٣ٖ كااااا٢ حُؼاااااَحم ُِٔااااايس )

 .2014(، 77(، حُؼيى )20ٝحلاىح٣ٍش، حُٔـِي )

ٓلٔااااٞى محمد ٓلٔااااٞى ىحؿااااَ ٝراااالاٍ هخٓااااْ محمد، طااااؤػ٤َ ٗخكااااٌس ر٤ااااغ حُؼِٔااااش كاااا٢ طـ٤ااااَحص ٓااااؼَ  .66

، ٓـِاااااش حُؼِاااااّٞ حلاهظٜاااااخى٣ش ٝحلإىح٣ٍاااااش، ؿخٓؼاااااش رـااااايحى، 2015-2004ُِٔااااايس حُٜاااااَف كااااا٢ حُؼاااااَحم 

 .2017(، 99(، حُؼيى )23حُٔـِي )
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ٓلااا٢ حُاااي٣ٖ ٍٗاااخى، حُٔٞحُٗاااش حُؼخٓاااش ُِيُٝاااش كااا٢ حٌُِٔٔاااش حُؼَر٤اااش حُٔاااؼٞى٣ش، ٓـِاااش حلاهظٜاااخى  .67

 .1980(، 11ٝحلاىحٍس، حُؼيى)

ظ٘اااخٍ ٛااا٘خػ٢ كااا٢ حُٞلا٣اااش ٠ٗ حلآااا٢ ، ٤ٓخٓاااش طٜااا٤٘غ كااا٢ حُـِحثاااَ ٝطااايحػ٤خطٜخ ػِاااأػَحً ٓٔاااؼٞى  .68

 .1996حُٔؼٜي حُؼِّٞ حهظٜخى١ حُـِحثَ : حُـخٓؼش حُـِحثَ،  1994-1980حُز٤ِيس ُِلظَس 

ؼااااخٕ حلاهظٜااااخى١ كاااا٢ حُـِحثااااَ ٝحػَٛااااخ كاااا٢ حُ٘ٔااااٞ، ٓـِااااش حُزخكااااغ، ٗٓٔااااؼ٢ محمد، ٤ٓخٓااااش حلا .=:

 .2012(، ؿخٓؼش ٍٝهِش، 10حُؼيى)

ًاااااا١ِ ٝٓظطِزااااااخص حلآااااااظوَحٍ ٝحُ٘ٔااااااٞ ٓظٜااااااَ محمد ٛااااااخُق، ح٤ُٔخٓااااااش حُ٘وي٣ااااااش ُِز٘ااااااي حَُٔ .70

حلاهظٜااااخى١، حُٔـِااااش حُؼَحه٤ااااش ُِؼِااااّٞ حلاهظٜااااخى٣ش، ٤ًِااااش حلإىحٍس ٝحلاهظٜااااخى، حُـخٓؼااااش حُٔٔظٜ٘اااا٣َش، 

 .2008(، 18حُؼيى )

 حخًٓااا، هخػااايس طاااخ٣ٍِٞ ٝٓ٘طواااش حُ٘واااي حُٔؼخ٤ُاااش: خِٕٓاااٍٞ ٓااا٤ٌ٘ش ٝ كَحؿااا٢ رِلاااخؽ ٝ محمد راااٖ ر٣ُٞااا .71

(، 16حُؼَرااا٢؟، ٓـِاااش حلاهظٜاااخى ٝحلاىحٍس، حُـِحثاااَ، حُٔـِاااي )٤اااش ططز٤وٜاااخ كااا٢ ىٍٝ حُٔـاااَد خٗػاااٖ آٌ

 .2019(، 1حُؼيى )

ٗ٘ااااَس ٓٞٓاااااٞػش  –حلآاااااظؼٔخٍ ، ِٓااااق اػااااخىس حػٔاااااخٍ حُؼااااَحم  خٕحُٔٞٓااااٞػش حُؼَر٤ااااش ٠ُاااأ .72

 .2003، ػيى هخٙ ، ح٣ٌُٞض ، حُٜلخس ، ط٣َٖ٘ حلأٍٝ  138حلآظؼٔخٍ ، حُؼيى  خٕٟٔ

ٝاىحٍس أٓاااؼخٍ حُٜاااَف : حُو٠اااخ٣خ ، حُو٤اااخٍحص  ٗز٤اااَ ػزاااي حُٞٛاااخد ُط٤لاااش ٝآهااإَٝ ، ٤ٓخٓاااخص .73

، ٝح٠ُٔاااخ٤ٖٓ ،ِٓٔاااِش رلاااٞع ٝٓ٘خه٘اااخص ٝكِواااخص حُؼٔاااَ ، ٛااا٘يٝم حُ٘واااي حُؼَرااا٢، أراااٞ ظزااا٢، حُؼااايى 

3 ،1997. 

( st.Louisؽ ح٤ُٔخٓااااخص حُ٘وي٣ااااش ٝحُٔخ٤ُااااش ٓااااغ ططز٤اااان ٓؼخىُااااش)بًٗز٤ااااَ ٜٓااااي١ حُـ٘ااااخر٢، " ٗٔاااا .74

حُـااا١َ ُِؼِاااّٞ حلاهظٜاااخى٣ش ٝحلإىح٣ٍاااش، حُٔااا٘ش  ("، ٓـِاااش2011-2003ػِااا٠ حلاهظٜاااخى حُؼَحهااا٢ ُِٔااايس)

 .22حُؼخٓ٘ش، حُؼيى

 ٗـاااا٢ ٓااااخ١ٍ كااااخٍّ، حلاػااااخٍ حلاهظٜااااخى٣ش ٤ُِٔخٓااااش حُ٘لط٤ااااش كاااا٢ حٌُِٔٔااااش حُؼَر٤ااااش حُٔااااؼٞى٣ش، .75

 .2016حُزَٜس ، ،29ٓـِش حلاهظٜخى حُو٤ِـ٢ ،ًَِٓ ىٍحٓخص حُزَٜس ٝحُو٤ِؾ حُؼَر٢، حُؼيى

أػاااَ حُٔظـ٤اااَحص حُ٘وي٣اااش  خٕحُظٌخٓاااَ حُٔ٘اااظَى ُز٤ااا ٗاااٞحٍ ٓلٔاااٞى كٔاااٞى، " حٓاااظويحّ ٓاااٜ٘ؾ طل٤ِاااَ .76

، 7، حُؼاااايى4زااااخٍ ُِؼِااااّٞ حلاهظٜااااخى٣ش ٝحلإىح٣ٍااااش، حُٔـِاااايٗٝحُلو٤وااااش كاااا٢ حُظ٠ااااوْ"، ٓـِااااش ؿااااخٓؼٞ حلا

2011. 

ٛخٗااااْ محمد ػزاااايالله ٝػااااي١ ٛااااخرٍٞ محمد، طل٤ِااااَ حُؼلاهااااش راااا٤ٖ حُٜاااايٓخص حُ٘لط٤ااااش ٝحُٔٞحُٗااااش  .77

(، 2ٓـِااااااش ح٣َُااااااخىس ُِٔااااااخٍ ٝحلاػٔااااااخٍ، حُٔـِااااااي)(، 2019-1990حُل٤ٌٓٞااااااش كاااااا٢ حُٔااااااؼٞى٣ش ُِٔاااااايس )

 .2021(، 3حُؼيى)

٢ ، حُٞحهااااغ ٝحُظلااااي٣خص حهظٜااااخى حُـِحثاااا١َ ، ٓـِااااش ىٍحٓااااخص ٝ حُزلااااغ حهظٜااااخى٣ش خٗٝحك٤ااااش ٓـاااا .78

 .2021، 2، حُؼيى 8ك٢ حُطخهخص ٓظـيى ، حُٔـِي 

خكغ ٝٓئ٣اااي حَُٛخٛااا٢، حلاػاااَ ؿ٤اااَ حُٔظٔخػاااَ ُٜااايٓخص حٓاااؼخٍ حُااا٘ل٢ خٗاااٝك٤اااي ػزااايحَُكٖٔ ر .79

(، 3حُٔظـ٤اااَحص حلاهظٜاااخى٣ش ح٤ٌُِاااش كااا٢ حٌُِٔٔاااش حُؼَر٤اااش حُٔاااؼٞى٣ش، ٓـِاااش حلاىحٍس حُؼخٓاااش، حُٔـِاااي) ػِااا٠

  .2018(، 56حُؼيى)

يٓخؽ كااا٢ حهظٜاااخى حُٜٔ٘اااق ، ٓـِاااش ىٍحٓاااخص ٗاااُٝاااي حٓاااِْ محمد حك٤اااي ،حُو٠اااخء ػِااا٠ ػٞحثااان حلا .80

 .2012، ؿخٓؼش حُٞحى١،  05حهظٜخى١ ٝحُٔخ٤ُش، حُؼيى 
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ي٣ٖ حُاااي٣ٖ ًُااا٢، " طل٤ِاااَ حُؼلاهاااش رااا٤ٖ أٓاااٞحم حُااا٘ل٢ ٝح٤ُٔخٓاااش ٣ل٤ااا٠ كٔاااٞى كٔاااٖ ٝكٔاااخّ حُااا .81

حُ٘لط٤ااااش حُؼَحه٤ااااش رخلاػظٔااااخى ػِاااا٠ حُٔلآااااَ ح٤ُِ٘ٓااااش"، ٓـِااااش حُـاااا١َ ُِؼِااااّٞ حلاهظٜااااخى٣ش ٝحلإىح٣ٍااااش، 

 .25حُٔ٘ش حُؼخٓ٘ش، حُؼيى

ٓااايٍُٞ، طل٤ِاااَ حُؼلاهاااش رااا٤ٖ ٓٞحُٗاااش حُؼاااَحم حلاطلخى٣اااش  خ٣ٕٔاااَٟ ٜٓاااي١ كٔاااٖ، ٝؿٜااإٞ طِلااا .82

ٝ حُزَٗااااخٓؾ حُلٌاااا٢ٓٞ، ٓـِااااش حُـاااا١َ ُِؼِااااّٞ حلاهظٜااااخى٣ش ٝحلاىح٣ٍااااش، حُؼااااَحم، حُٔـِااااي  2019ُِؼااااخّ 

 .2021(، 1(، حُؼيى )17)

٣ٞٓاااق ػِااا٢ ػزاااي حلآاااي١ ٣ٝل٤ااا٠ كٔاااٞى كٔاااٖ، ىٍٝ ٤ٓخٓاااخص حُااا٘ل٢ حُٔاااؼٞى٣ش كااا٢ حٓاااظوَحٍ  .83

 .2009، 24، حُؼيى6حُ٘ل٢ حُي٤ُٝش، ٓـِش حُؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش، ؿخٓؼش حُزَٜس، حُٔـِي

 

: انشعبئم والاطبسٌؼ: صبنض  با
حرظٔاااخّ ػزاااي حُِط٤اااق، ٓوااايحٍ حُاااي٣ٖ حُؼاااخّ ٝٗٔااازظٚ ُِ٘اااخطؾ حُٔلِااا٢ حلاؿٔاااخ٢ُ كااا٢ حُؼاااَحم ُؼاااخّ  .1

 .2، 2020ٌٙٓظذ حُٔٞحُٗش، –ك٢ ظَ طيحػ٤خص ًٍٞٝٗخ، ىحثَس حُزلٞع  2020

لاااخم حُؼاااخّ، أ١َٝكاااش ىًظاااٍٞحٙ، ٗحُٔااايكٞػخص ٝحُظـ٤اااَ حُ٘واااي١ ٝحلا حٕأكٔاااي أر٣َٜااا٢ حُؼِااا٢، ٤ٓاااِ .2

 .٤1991ش حلإىحٍس ٝحلاهظٜخى، ؿخٓؼش رـيحى،ًِ

حٓاااَحء كٔاااٖ ػِااا٢، ىٍٝ حٌُِٔٔاااش حُؼَر٤اااش حُٔاااؼٞى٣ش كااا٢ حٓاااٞحم حُااا٘ل٢ حُؼخ٤ُٔاااش، رلاااغ ىرِاااّٞ  .3

 .2014ٓويّ ح٠ُ ٤ًِش حلاىحٍس ٝحلاهظٜخى ، ؿخٓؼش حُزَٜس ، 

،  1988حٓاااأخء ػظاااا٤ْ  ، ططاااا٣َٞ حهظٜااااخى١ كاااا٢ حُـِحثااااَ ىٍحٓااااش ٓوخٍٗااااش هزااااَ ٝرؼااااي ػااااخّ  .4

ٓاااؼ٤يس، -ظ٤َ كااا٢ حُؼِاااّٞ ٤ٓخٓااا٤ش، ٤ًِاااش كواااٞم ٝحُؼِاااّٞ ٤ٓخٓااا٤ش، ؿخٓؼاااش ٓاااٞلا١ ١اااخَٛ ٍٓاااخُش ٓخؿٔااا

2016-2017.  

ٓاااااخ٢ٓ ُػزاااااخ١، ػٞحثااااان ططااااا٣َٞ حهظٜاااااخى١ كااااا٢ حُـِحثاااااَ ٝح٤ُ٥اااااخص ػلاؿٜاااااخ، ٓـِاااااش ٗٔاااااٞ  .5

 .2000حُـِحثَ،  –ُلاهظٜخى ٝحُظـخٍس ؿخٓؼش ؿ٤ـَ 

حُ٘وااااااي حُؼَراااااا٢، أرااااااٞ حُ٘ااااااز٤ز٢، ٓلآااااااق ح٤ُٔخٓااااااش حُ٘وي٣ااااااش كاااااا٢ حُؼااااااَحم، ٛاااااا٘يٝم  خٕٓاااااا٘ .6

 .2007ظز٢،

حُزطخُاااااش، ِٓٔاااااِش  –حلاهاااااظلاٍ ح٤ٌُِٜااااا٢  -ػزاااااي حُـزاااااخٍ حُلِلااااا٢، حلاهظٜاااااخى حُؼَحهااااا٢ حُااااا٘ل٢ .7

 .2008، 30حٛيحٍحص ًَِٓ حُؼَحم ُِيٍحٓخص 

ػزاااايحُوخىٍ رخرااااخ، ح٤ُٔخٓااااش حُ٘وي٣ااااش كاااا٢ حُـِحثااااَ راااا٤ٖ حلاىحء ٝحُلؼخ٤ُااااش، حُِٔظواااا٠ حُاااا٢٘١ٞ كااااٍٞ  .8

 .2006لاص حلاهظٜخى٣ش، حُٔ٘ظٞٓش حُز٤ٌ٘ش ك٢ ظَ حُظلٞ

٢، ٤ٓخٓاااااش ٓاااااؼَ ٛاااااَف حُاااااي٣٘خٍ حُؼَحهااااا٢ كااااا٢ ظاااااَ حُٔظـ٤اااااَحص خٗػٔاااااخى محمد ػِااااا٢ حُؼااااا .9

٤اااااش ٌُٔظاااااذ حلآظ٘اااااخٍحص كااااا٢ ٤ًِاااااش حلاىحٍس ٝحلاهظٜاااااخى ؿخٓؼاااااش خٗحلاهظٜاااااخى٣ش حَُحٛ٘اااااش، حُ٘ااااايٝس حُؼ

 .2005رـيحى،

حُوااخّ كاا٢  ٢، هٜاا٢ ػزااٞى كااَؽ حُـااخر١َ، طااؤػ٤َ طوِزااخص أٓااؼخٍ حُاا٘ل٢خٗػٔااخٍ ٗؼاا٤ْ ُؿ٤ااَ حٌُ٘اا .10

( ٓااااغ حٗااااخٍٙ هخٛااااش ُِؼااااَحم، 2017 -1990ه٤ااااخٍحص ح٤ُٔخٓااااش حُٔخ٤ُااااش ُاااايٍٝ ٗلط٤ااااش ٓوظااااخٍس ُِٔاااايس )

 .٤ًِش حلإىحٍس ٝحلاهظٜخى، حُـخٓؼش حُٔٔظ٣َٜ٘ش، حُؼَحم

كااااالاف كٔاااااٖ ػااااا٢٘٣ٞ،  ىٍٝ حُز٘اااااي حًَُٔااااا١ِ كااااا٢ طلو٤ااااان حُظاااااٞحُٕ حلاهظٜاااااخى١، أ١َٝكاااااش  .11

 .2001حى، ىًظٍٞحٙ، ٤ًِش حلإىحٍس ٝحلاهظٜخى، ؿخٓؼش رـي
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 حٕهطااااخف حُاااا٣ِٞس ، حُظـااااخٍس حُوخٍؿ٤ااااش هااااخٍؽ هطااااخع حُٔلَٝهااااخص ٝآػخٍٛااااخ كاااا٢ طلٔاااا٤ٖ ٤ٓااااِ .12

ٍٓااااااخُش ٓخؿٔااااااظ٤َ ٓ٘٘ااااااٍٞس ، ٤ًِااااااش حُؼِااااااّٞ  (ّ،2013-2000حُٔاااااايكٞػخص كاااااا٢ حُـِحثااااااَ ُِٔاااااايس )

  .2013ٝحُظـخ٣ٍش ٝػِّٞ حُظ٤٤َٔ ، حُـِحثَ ،  حلاهظٜخى٣ش

ٕٞ، خٗش ٤ٌِٛٝظٜااااخ كاااا٢ حُؼااااَحم، ٤ًِااااش حُواااأًااااخٍ ػزااااي كخٓااااي حٍ ٣ُااااخٍس، ططااااٍٞ حُ٘لوااااخص حُؼخٓاااا .13

 .ؿخٓؼش حَٛ حُز٤ض )ػ٤ِْٜ حُٔلاّ(، حُؼَحم

ٍحص ٓااااخمحمد ػِاااا٢ ٣ُ٘اااا٢ ، حلاهظٜااااخى حُؼَحهاااا٢ حُٞحهااااغ حُلااااخ٢ُ ٝطلااااي٣خص حُٔٔااااظوزَ ، ًَٓااااِ حلأ .14

 .2006ٍحص ، ٓخُِيٍحٓخص ٝحُزلٞع حلآظَحط٤ـ٤ش ، أرٞ ظز٢ ، حلأ

 - 1980ىٍحٓاااش ه٤خٓااا٤ش ُِٔااايس  -حلاهظٜاااخى١خ١ٍ ػِااا٠ حُ٘ٔاااٞ ـاااحُظ لظاااخفٗحلاٗاااٍٞس ٓااايح١ٝ ، أػاااَ  .15

،  2 حٕ، ؿخٓؼااااش ٝٛااااَ حلاهظٜااااخى٣ش، ٤ًِااااش حُؼِااااّٞ حلاهظٜااااخى٣ش، أ١َٝكااااش ىًظااااٍٞحٙ كاااا٢ حُؼِااااّٞ  2014

 .2019حُـِحثَ ، 

ٛااا٘يٝم حُ٘واااي حُؼَرااا٢ ، ٓؼٜاااي ح٤ُٔخٓاااخص حلاهظٜاااخى٣ش ، ح٤ُٔخٓاااخص حُ٘وي٣اااش كااا٢ حُااايٍٝ حُؼَر٤اااش  .16

 .، حرٞ ظز٢ 1996/آ٣خٍ/9-4ُؼَٔ ُِلظَس ٖٓ ِِٓٔش رلٞع ، كِوخص ح ،

 

: انزقبسٌش المحهٍخ وانذونٍخ:ساثؼ  با
حلاطلااااخى حُؼَراااا٢ ُـااااَف حُظـااااخٍس ٝحُٜاااا٘خػش ٝحٍُِحػااااش ُِاااازلاى حُؼَر٤ااااش، حُظو٣َااااَ حلاهظٜااااخى١  .1

  .2006حُؼَر٢ حُٔٞكي، ر٤َٝص، 

حُؼيحُاااااش رااااا٤ٖ حلآاااااْ حُٔظلااااايس، حُِـ٘اااااش حلاهظٜاااااخى٣ش ٝحلاؿظٔخػ٤اااااش ُـَرااااا٢ حٓااااا٤خ )حلإٓاااااٌٞح(،  .2

 .2017حلاؿ٤خٍ، 

 .2021حلاهظٜخى١ ٝحُ٘وي١، ى٣ٔٔزَ  حُظطٍٞ  ، 2020حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ  ،ر٘ي حُـِحثَ  .3

 حُز٘ي حُـِحثَ، حُظطٍٞ حلاهظٜخى١ ٝحُ٘وي١، حَُ٘٘حص ح٣ُٞ٘ٔش حُٔوظِلش. .4

 . 2022حلاهظٜخى١ ٝحُ٘وي١، ى٣ٔٔزَ  حُظطٍٞ  ،2021حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ  ر٘ي حُـِحثَ، .5

 .٣ٞ٘ٓش ٓوظِلش حُـِحثَ، حَُ٘٘س حلاكٜخث٤ش حُؼلاػ٤ش،  أػيحى ٓوظِلشر٘ي  .6

 .2023حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُٔؼٞى١، حُظطٍٞحص حُ٘وي٣ش،  .7

 .2009حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُٔؼٞى١، طو٣ََ حلآظوَحٍ حُٔخ٢ُ،  .8

  .2018حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُٔؼٞى١، طو٣ََ حلآظوَحٍ حُٔخ٢ُ،  .9

   .2023حُٔخ٢ُ،  حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُٔؼٞى١، طو٣ََ حلآظوَحٍ .10

 .2008، حُظو٣ََ حلاهظٜخى١ ح١ُٞ٘ٔ حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢  .11

 .2014حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢، حُظو٣ََ حلاهظٜخى١ ح١ُٞ٘ٔ  .12

لاااخع، ، ىحثاااَس حلإكٜاااخء ٝحلأر2015حُز٘اااي حًَُٔااا١ِ حُؼَحهااا٢، حُظو٣َاااَ حلاهظٜاااخى١ حُٔااا١ٞ٘  .13

2015. 

، ىحثاااَس حلإكٜاااخء ٝحلأرلاااخع، ١2019 حُز٘اااي حًَُٔااا١ِ حُؼَحهااا٢، حُظو٣َاااَ حلاهظٜاااخى١ حُٔااا٘ٞ .14

2019 

، حُٔي٣َ٣ااااش حُؼخٓااااش ُلإكٜااااخء 2020حُز٘ااااي حًَُٔاااا١ِ حُؼَحهاااا٢، حُظو٣َااااَ حلاهظٜااااخى١ حُٔاااا١ٞ٘  .15

 .2022ٝحلأرلخع، 

 .2019حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢، حُظو٣ََ حلاهظٜخى١ ح١ُٞ٘ٔ، حُؼَحم،  .16

كٜااااخء ٝحلأرلااااخع، ُلإحُز٘ااااي حًَُٔاااا١ِ حُؼَحهاااا٢، طو٣َااااَ ح٤ُٔخٓااااش حُ٘وي٣ااااش، حُٔي٣َ٣ااااش حُؼخٓااااش  .17

2012. 
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 .2006حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ ُٔئٓٔش حُ٘وي حُؼَر٢ حُٔؼٞى١ ُٔ٘ش  .18

حُٜااااا٘يٝم ٓاااااغ حٌُِٔٔاااااش حُؼَر٤اااااش  ػاااااٖ ٛااااا٘يٝم حُ٘واااااي حُاااااي٢ُٝ، ٓ٘اااااخٍٝحص طو٣َاااااَ ٛاااااخىٍ .19

 .23/11/2008حُٔؼٞى٣ش، 

 .2019طو٣ََ ٓئَٗ حُظـخٍس حُوخٍؿ٤ش ك٢ حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش،  .20

ـٌحٍ ٗاااااحُظوطااااا٢٤، ٓي٣َ٣اااااـش حُلٔاااااخرخص حُو٤ٓٞاااااـش، ٓـئٗـاااااـَحص حلاؿ٣ٍٜٞٔاااااش حُؼاااااَحم، ُٝحٍس  .21

  .2020حُٔزٌــَ ُِـَرــغ حُؼخُغ ُٔــ٘ش 

 .2019ىحثَس حلاكٜخء ٝحلارلخع، حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ ُِز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ ُٔ٘ش  .22

  .2019ٛ٘يٝم حُظ٤ٔ٘ش حٍُِحػ٤ش، حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ،  .23

 .2018ٛ٘يٝم حُظ٤ٔ٘ش حُٜ٘خػ٤ش، حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ،  .24

 .2018ٛ٘يٝم حُ٘وي حُؼَر٢، حُظو٣ََ حلاهظٜخى١ حُؼَر٢ حُٔٞكي،  .25

  .2023ٛ٘يٝم حُ٘وي حُؼَر٢، حُظو٣ََ حلاهظٜخى١ حُٔٞكي،  .26

 .2019ٛ٘يٝم حُ٘وي حُؼَر٢، طو٣ََ حكخم حلاهظٜخى حُؼَر٢،  .27

ًَٓااااااِ حَُحكااااااي٣ٖ ُِلااااااٞحٍ، حُز٘ااااااي حًَُٔاااااا١ِ حُؼَحهاااااا٢: حلأىٝحٍ .. حُٜٔٔااااااخص.. ٝه٤ااااااخٍحص  .28

 .2021حُٔٔظوزَ، 

حٌُِٔٔاااااش حُؼَر٤اااااش حُٔاااااؼٞى٣ش، ٓئٓٔاااااش حُ٘واااااي حُؼَرااااا٢ حُٔاااااؼٞى١، حلإىحٍس حُؼخٓاااااش ُلأرلاااااخع  .29

 .2014حلاهظٜخى٣ش ٝحلإكٜخء، حُظطٍٞحص حُ٘وي٣ش، 

حٌُِٔٔاااااش حُؼَر٤اااااش حُٔاااااؼٞى٣ش، ٓئٓٔاااااش حُ٘واااااي حُؼَرااااا٢ حُٔاااااؼٞى١، حلإىحٍس حُؼخٓاااااش ُلأرلاااااخع  .30

  .2004حلاهظٜخى٣ش ٝحلإكٜخء، حُظطٍٞحص حُ٘وي٣ش، 

ٌاااااش حُؼَر٤اااااش حُٔاااااؼٞى٣ش، ٓئٓٔاااااش حُ٘واااااي حُؼَرااااا٢ حُٔاااااؼٞى١، حلإىحٍس حُؼخٓاااااش ُلأرلاااااخع حُِٔٔ .31

 .2016حلاهظٜخى٣ش ٝحلإكٜخء، حُظطٍٞحص حُ٘وي٣ش، 

حٌُِٔٔاااااش حُؼَر٤اااااش حُٔاااااؼٞى٣ش، ٓئٓٔاااااش حُ٘واااااي حُؼَرااااا٢ حُٔاااااؼٞى١، حلإىحٍس حُؼخٓاااااش ُلأرلاااااخع  .32

 .2014حلاهظٜخى٣ش ٝحلإكٜخء، حُظطٍٞحص حُ٘وي٣ش، 

ُٔاااااؼٞى٣ش، ٓئٓٔاااااش حُ٘واااااي حُؼَرااااا٢ حُٔاااااؼٞى١، حلإىحٍس حُؼخٓاااااش ُلأرلاااااخع حٌُِٔٔاااااش حُؼَر٤اااااش ح .33

  .2018حلاهظٜخى٣ش ٝحلإكٜخء، حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ، 

 .2020ٓئٓٔش حُ٘وي حُؼَر٢ حُٔؼٞى١ ، حُظطٍٞحص حُ٘وي٣ش،  .34

 ، طوخ٣ٍَ ٓظلَهش.  ُلإكٜخءٓئٓٔش حُ٘وي حُؼَر٢ حُٔؼٞى١، ح٤ُٜجش حُؼخٓش  .35

 .٣2015َ حلآظوَحٍ حُٔخ٢ُ، ٓئٓٔش حُ٘وي حُؼَر٢ حُٔؼٞى١، طوَ .36

 .2019ٓئٓٔش حُ٘وي حُؼَر٢ حُٔؼٞى١، طو٣ََ حلآظوَحٍ حُٔخ٢ُ،  .37

  .2020ٓئٓٔش حُ٘وي حُؼَر٢ حُٔؼٞى١، طو٣ََ حلآظوَحٍ حُٔخ٢ُ،  .38

 .2023ٓئٓٔش حُ٘وي حُؼَر٢ حُٔؼٞى١، طو٣ََ حلآظوَحٍ حُٔخ٢ُ،  .39

 .2016، ح٣َُخٝ، 2023ُٝحٍس حلاهظٜخى ٝحُظوط٢٤، ٍإ٣ش حُٔؼٞى٣ش  .40

 
: الدىشىساد الانكترووٍخ:خبمغ  با

 س ػ٠ِ حَُٝحر٢:ظٞحكَ، ٓحُٔؼَكشٓٞٓٞػش  ،حهظٜخى حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش .1
https://www.Saudiaramco.com 

https://www.marefa.org 

https://www.cia.gov/the-world-factbook/     

https://www.saudiaramco.com/
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ه٠ااا٤َ ػزاااخّ حُاااٞحث٢ِ ، ٣ُ٘اااذ ٛاااخى١ ٗؼٔاااش ، ٓي٤ٗٞ٣اااش حُؼاااَحم ٝكاااَٙ طلو٤ااان حلآاااظيحٓش حُٔخ٤ُاااش ،  .2

 . 2018ظَٗض ، ٤ًِٗش حلاىحٍس ٝحلاهظٜخى ، رلغ ٍٓ٘٘ٞ ػ٠ِ حلا –ؿخٓؼش ًَرلاء 
https://www.researchgate.net/publication/344890399_mdywnyt_alraq_wfrs_thqyq_

alastdamt_almalyt  

 .(2022-2004، هلاٍ حُٔ٘ٞحص ) /s://unctad.orghttpخص خٗهخػيس ر٤ .3

 (.6066-6008)ُٔ٘ٞحص هلاٍ ح،  /https://data.worldbank.org، حُي٢ُٝحُز٘ي  .4

5. Berkeley,The IS_LM_BOP Model capital Mobility , www.eml.berkeley.edu 
Lecuture24.25/3/2017. 

: محبظشاد أنقٍذ ػهى طهجخ انذساعبد انؼهٍب:عبدع  با
 ُِؼاااخّ حُيٍحٓااا٢ حُااايًظٍٞحَُٙٔكِاااش ٓلخٟاااَحص حُو٤اااض  ح٤ُٔخٓاااش حُ٘وي٣اااش، ك٤ااايٍ كٔااا٤ٖ ١ؼٔاااٚ، .1
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Fiscal and monetary policies are the two main pillars for the success of the 

macroeconomic policy in any country, especially the sample countries. 

Through these two policies, structural imbalances in the economy are 

addressed and the country’s productive capacities are raised. The extent of the 

success of these policies in achieving their goals depends on the extent of 

coordination between them and the degree of their effectiveness. Given the 

circumstances, the sample countries adopted a set of goals that suit the nature 

of the stage their economies went through. 

The research aimed to measure and analyze the effects of fiscal and monetary 

policies on absorptive capacity in Iraq and the sample countries (Saudi 

Arabia, Algeria) for the period (2004-2022) through monetary indicators, 

including money supply, exchange rate, and interest rate. As for financial 

indicators, they may be represented by public expenditures and revenues and 

total debt, in order to test the effectiveness of the two policies in developing 

the absorptive capacity of the economies concerned. We targeted the 

following absorptive capacity indicators (investment, savings, and the 

productive capacity index), This was done according to the methodology of 

the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model, in addition to identifying 

the short- and long-term equilibrium relationships, so that economic decision-

makers can take the steps that should be taken to create financial and 

monetary effects to transfer those effects to the indicators of absorptive 

capacity in order to advance the economies of the sample countries. 

The research hypothesis came to note the existence of a weakness in the 

relationship between monetary and fiscal policies and absorptive capacity, as 

Abstract  
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the effectiveness of monetary and fiscal policies does not respond to the 

conditions or circumstances of the economy's absorptive capacity, due to the 

economic and non-economic problems and restrictions that each of them 

suffers from. While the research problem came at the level of the countries of 

the sample studied (Saudi Arabia, Algeria and Iraq), is there a relationship of 

influence between the indicators of monetary and fiscal policies and 

indicators of the economy's absorptive capacity? 

The results of the standard aspect showed that fiscal policy was more 

effective than monetary policy in influencing indicators of the economy’s 

absorptive capacity in all economies of the sample countries, which places us 

before a decision on the necessity of activating the role of monetary policy in 

this aspect. 

In light of the above, the research presented a set of recommendations that 

have important effects on the research topic, most notably the necessity of 

directing investments towards productive sectors that support the economic 

development process. These investments can be directed towards the 

industrial and agricultural sectors, especially since these sectors suffer from 

aggravation and technological decline due to the economic crises that the 

country has witnessed, which have kept these sectors weak and far from 

keeping pace with global economic developments. This step is necessary to 

revive the absorptive capacity in the Iraqi economic environment. 
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