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ْٛثُ } ٍْ دَ ٚشَْصُلُّْ يِ َٔ ُ يَخْشَجًب  َ ٚجَْؼمَ نَّّ يٍَ ٚزََّكِ اللََّّ َٔ
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ءٍ لذَْسًا ْٙ ُ نِكُمِّ شَ ِِ لذَْ جَؼمََ اللََّّ  {ثبَنِغُ أيَْشِ
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.....  َٕس انؼهى إنٗانز٘ اثبس ثعٛبء ْذاِ ثصبئشَب ٔاخشاجُب يٍ ظهًبد انجٓم  الأٔلانًؼهى  إنٗ

 (.)صلى الله عليه وسلم عٛذَب محمد

الله انذغٍٛ )ػهّٛ عٛذ٘ ٔيٕلَ٘ انز٘ كهًب رؼثشد ركشد أعًّ َٔٓعذ ..... أثب ػجذ  إنٗ

 انغلاو(

اخٙ انشٓٛذ  ...ٓى انذٛبح ...َايٍ فمذَب ثفمذ إنٗب لَصنذ يزؼهمخ ثٓب أَسٔح غبنٛخ فبسلزُٙ ٔ إنٗ

 )سدًّ الله(. َشجظ اثٙ

 (.شٓذائُب الَثشاس)....  انٕغٍ أجميٍ ظذٕا يٍ  إنٗانذيبء انضكٛخ انطبْشح  إنٗ

 .ثٙ انغبنٙأ نُب انطشٚك ثجزل شجبثّ ٔرؼجّ... يٍ ادًم أعًّ ثكم ػض ٔافزخبس نًٍ يٓذ إنٗ

 انذَُٕخ. أيٙ يٍ َٓج محمد ٔانّ...ٙ صُؼذ يُٙ فزبح غًٕدّ ٔغزرُٙ انًشأح انز إنٗ

 انؼضٚض. سفٛك دسثٙ .... صٔجٙٔسيض انٕفبء ٔشًؼخ دٛبرٙ انشجم انز٘ شجؼُٙ نهٕصٕل  إنٗ

انمهٕة انُبثعخ ثصذق ٔدت الَػًذح انثبثزخ  إنًٗٚٛم ٔانظم انز٘ ادزًٙ ثّ  انكزف انز٘ لَ إنٗ

  .خزٙٙ ٔأَاإخٕ....  فٙ انذٛبح

 صْشاء ٔدغٍٛ. ... ٔلَد٘فهزاد كجذ٘ أ إنٗ

 شٌٔ ثًذٖ لٕرٙ ٔاعزطبػزٙ .... سفٛمبرٙا ػهٗ َجبدٙ ٔٚزكَ يٍ سإُْ إنٗ
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 شكش ٔرمذٚش

الله ػض ٔجم ػهٗ انُؼًخ انزٙ يٍ  جبص ْزا انجذث َذًذَئؼذ سدهخ ثذث ٔجٓذ ٔاجزٓبد ركههُب ثث

  ثٓب ػهُٛب فٕٓ انؼهٙ انمذٚش

انذكزٕس )ػهٙ ادًذ فبسط( نًب لذيّ يٍ جٓذ  ربنلأعزػجبساد انشكش ٔانزمذٚش  ثأعًٗ أخص

جبص ْزا انجذث فهٕ لَ الله ثى ٔجٕدِ نًب أدغغُب ثًزؼخ انؼًم ٔدلأح انجذث أََٔصخ ٔيؼشفخ غٛهخ 

ٚجضّٚ  أٌالله  انًؼُٕ٘، أعبلٔرصذٛخ اخطبئٙ فعلا ػٍ دػًّ  دائًب دبظشا لإسشبد٘ كبٌفمذ 

نغبدح سئٛظ ٔاػعبء نجُخ انًُبلشخ ٔرفعهٓى ثمجٕل ا إنٗكًب ارمذو ثخبنص انشكش ٔانزمذٚش خٛشا، 

  .الله خٛش انجضاء ْىالشاءح ٔيُبلشخ ْزِ انشعبنخ جض

انًمًٍٛٛ انؼهًٍٛٛ ٔانًذلك انهغٕ٘ ػهٗ جٕٓدْى فٙ إظٓبس ْزِ  نلأعبرزحٔشكش٘ ٔرمذٚش٘ 

 إداسحجبص ْزا انؼًم يٍ أَفٙ  ْىبكًب ارمذو ثبنشكش نكم يٍ ع، انشعبنخ ثشكهٓب انلائك ػهًٛب ٔنغٕٚب

ٔالَلزصبد  داسحٔاخص ثبنشكش ػًٛذ كهٛخ الإ ٔالَلزصبد( داسحكهٛخ الإ ٔأعبرزح )جبيؼخ كشثلاء،

 (ػجذ ػهٙ الَػًبل انذكزٕس )يذًٕد فٓذ إداسحٔسئٛظ لغى  (٘ججبس انًٕعٕانذكزٕس )ْبشى 

داػٛب انًٕنٗ  انؼهٛب انذساعبدانؼبيهٍٛ فٙ لغى  إنٗالَػًبل كبفخ ٔكم انشكش  إداسحٔأعبرزرٙ فٙ لغى 

  ٚشفغ دسجبرٓى فٙ انذاسٍٚ. أٌٔ ىٚجؼم ْزا انؼًم شبْذا نٓى لَ ػهٛٓ أٌػض ٔجم 

، كًب أرمذو أعبرزرٙ ٔصيلائٙ ذساعخانأشكش كم أنئك انزٍٚ رشكٕا ثصًخ جًٛهخ فٙ لهجٙ اٚبو 

  ثبنشكش نضيٛلارٙ 

انجذث، ػهٗ دػًٓى انًؼُٕ٘ ٔيغبػذرٓى فٙ ارًبو ْزا  ٔفبء( ،)َٕس ٔثبلأخصانؼضٚضاد جًٛؼب  

سفغ الله لذسْب ٔٔفمٓب نًب أثذرّ نٙ يٍ جٓذ ٔٔلذ ( شبكش دكزٕسح شًٛبء) إنٗٔكم انشكش ٔانزمذٚش 

 فٙ يغٛشرٓب انؼهًٛخ.

يٓبساد جذٚذح كًب  ػجشرجشثّ يفٛذح ٔيًزؼخ ثبنُغجخ نٙ فمذ اكزغجذ  كبٌاػذاد ْزا انجذث  أٌ

رغهجذ ػهٗ انؼذٚذ يٍ انزذذٚبد ٔانصؼٕثبد انزٙ أظٓشد فٙ غشٚمٙ ثفعم الله ثى ثفعم دػى كم يٍ 

 .ذَٙ فٙ ْزِ انًغٛشح ٔاعبل الله ٚجؼم ْزا انجذث خٛشا نٙ ٔلَيزَٙبع

                                                                             

 انجبدث
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 انًغزخهص

استخدام مإشر كمتؽٌر مستمل عبر  تنوع محفظة المروضلٌاس  إلى دراسةالتهدؾ 

 إذوالدور الوسٌط بٌنهما الملبءة المالٌة كمتؽٌر تابع  الأسهمفً عوابد  هتؤثٌرو( هٌرفندال-هٌرشمان)

(. ولد تم اجراء هذه كفاٌة رأس المالوهما )نسب تؽطٌة السٌولة، نسب  III بازلاستخدم مإشرات 

( مصارؾ مدرجة فً سوق العراق الأوراق 8لعٌنة من المصارؾ التجارٌة العرالٌة وهً ) دراسةال

السنوٌة الظاهرة فً الموابم  اتبٌانال( ،وتم الاعتماد على 2022-2005المالٌة، للمدة من عام )

المروض فً المصارؾ  تنوعمعرفة مدى  دراسةالتجسدت مشكلة  إذ، دراسةالالمالٌة للمصارؾ عٌنة 

الملبءة المالٌة اللبزمة لتحمٌك الأداء المتمٌز، ولد  دراسةال، وهل تمتلن المصارؾ عٌنة دراسةالعٌنة 

 EViews ) حصابٌةدام البرامج والمماٌٌس الإباستخ إحصابٌا   دراسةالتم اختبار وتحلٌل فرضٌات 

V.12, Panel Data ,Exell,Spss )دراسةالهدؾ  إلىالوصول  من أجل. 

 تنوع محفظة المروضسلبٌة ل تؤثٌرهنان علبلة  أنعدة استنتاجات منها  إلى دراسةالتوصلت 

النتابج  تكانلمإشرات الملبءة المالٌة التً  إٌجابٌةؼٌر المباشر  تؤثٌرعلبلة ال تكانفً العابد ولمد 

فً  ارتفاع إلىالتركٌز فً منح المروض ٌإدي بالؽالب  أنلدٌها معنوٌة جمٌعها، وهذا ٌدل على 

مإشرات الملبءة المالٌة  عبر تنوع محفظة المروضإٌجابً ل كان تؤثٌر، فضلب عن الالأسهمعوابد 

 إلىٌإدي  تنوع محفظة المروض أن، وهذا ٌدل على إحصابٌا  ومعنوٌة  إٌجابٌةنتابج  تكانالتً 

 .الأسهمعوابد  أنخفاض

 السٌولة( ،III ، عمائد السهم، الملاءة المالٌة، باز تنوع محفظة المروض): كلمات المفتاحٌةال
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 106-95 الاحصابً لاختبار الفرضٌات الجانب: المبحث الثالث

 الاستنتاجات والتوصٌاتكالفص  الرابع 
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 انًمذيخ

الأسواق المالٌة هً وسابل حاسمة لتمكٌن المستثمرٌن للبستثمار فً الأوراق المالٌة    

 ؤنفً الممابل فو تحمٌك الأرباح،ة لؽرض المساهمالمعروضة أو المتداولة للعدٌد من الشركات 

ٌفضلون الحصول على عابد مرتفع على استثماراتهم مع مراعاة الموازنة بٌن  المستثمرٌن

المخاطر والعابدات وبالتالً تعظٌم الأرباح أكثر وتسعى الشركات على وجه التحدٌد، بما فً ذلن 

 عن عابد نللئعلبالمال بكفاءة  رأسالمالٌة والسٌطرة علً هٌكل  اتهابٌان إدارةالمصارؾ، و

أكبر من تكلفة الاستثمار  عوابداستثمارٌة ولفرص  وهكذا ٌسعى المستثمرون مناسب لكل سهم

الدولة سٌاسات علبلة بٌن له  المطاع المصرفً أنمع العلم  ،الأسهماستثمارات  فٌها، بما فً ذلن

هذا  نلأ رتها بفعالٌة،علبوة على ذلن، ٌنبؽً إدا، النمدٌة والمالٌة، وٌجب الاهتمام بهذا المطاع

 شطة الالتصادٌةنمصرفٌة لمختلؾ الأالخدمات ال المطاع له دور حٌوي فً توفٌر

(Masdupi,2019:231 &Afrino) 

المدفوعات الناتجة عن  عبرهً من الموجودات التً تولد عوابد وذلن  تنوع محفظة المروض أن 

او هً مجموعة من المروض المتنوعة التً ٌعتمد علٌها المصرؾ بهدؾ  تسدٌدات المروض،

سلبمة  ضمانلالأمثل  تنوعهذا ال د  ٌع إذممكن مع مستوى ممبول من المخاطرة تحمٌك الصى عابد 

العلبلة بٌن الأموال الممترضة وأموال  إلى الملبءة تشٌرو ،تدامته فً سوق المالٌةالمصرؾ واس

المال( هو أحد المبادئ الأساسٌة التً توجه العملٌات المصرفٌة  رأسالمالن فً المصرؾ )هٌكل 

 المصرفٌة. دارةأساسً منها الإ بانوج

من   واحدفً وجود الملبءة كمتؽٌر وسٌط هو  الأسهممحفظة المروض على عوابد  تؤثٌروبالتالً 

 ٌنالمساهم انتباهبت الملبءة المالٌة جذ التً تواجه المطاع المصرفً من ناحٌة، لمد ةالمهم المضاٌا

من المإشرات الهامة التً تعكس لوة وكفاءة  واحدمن ناحٌة أخرى، فهو  وأصحاب المصلحة

 المصرفٌة دارةالإ

وعدم استمرار عوابد  مطاعات معٌنة،شطة لروضها لأنوهنان العدٌد من المصارؾ التً تركز 

ٌكون عدم لدرة المصرؾ على توظٌؾ  وؼالبا  ما ٌإثر سلبٌا على المستثمرٌن، مما الأسهم

 أهممن  واحد تنوع محفظة المروض أنوبما  ،اء المتمٌزمإشرات الملبءة المالٌة لتحمٌك الاد

 أجلومن  لصوى لمٌاس اداء المصارؾ، ٌةأهمذات  وعالموضأصبح هذا  المصرفٌةالموجودات 

الملببمة لزٌادة عوابد  تالمرارا اذاتخنتابج والخروج بتوصٌات تفٌد المصارؾ فً  إلىالوصول 

  أسهمها.
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لعٌنة من المصارؾ التجارٌة العاملة فً المطاع المصرفً  ًالبحث ٌستهدؾ اجراء تحلٌل ؤنهذا ف

الدور الوسٌط  عبر الأسهممحفظة لروضها وكٌؾ ٌإثر على عوابد  تنوعلٌاس مدى و العرالً،

 الأولاربعة فصول ٌتضمن الفصل  إلىتم تمسٌمه  دراسةال أهداؾولتحمٌك  الملبءة المالٌة،

السابمة  الدراساتبعض  علىالمبحث الأول  احتوى  إذ دراسةالسابمة ومنهجٌة ال الدراسات

تناول المبحث  إذالنظري  طارتناول الإ الثانً، أما الفصل دراسةالتضمن منهجٌة  الثانًوالمبحث 

الملبءة  علىوالمبحث الثالث  الأسهموابد تناول ع الثانًاما المبحث  تنوع محفظة المروض الأول

التحلٌل المالً فً  الأولالمبحث  تضمنالتطبٌمً  الجانبٌخص  كانما الفصل الثالث أ، المالٌة

 إلى دراسةالتوصلت  ، ولددراسةالالاحصابً لمتؽٌرات  الجانب الثانًحٌن تناول المبحث 

خٌر لهذه ؼة التوصٌات فً الفصل الرابع والأتم صٌا ضوبهامجموعة من الاستنتاجات التً على 

 .دراسةال

 

 

 

 

                                        

                   

 

 

 

 

 

 

 

                                           



    
 

 

 

 

 

 الأٔلانفصم 

 خذساعانانغبثمخ ٔيُٓجٛخ  انذساعبد

 انغبثمخ انذساعبد ثؼط :الأٔلانًجذث 

 ذساعخان: يُٓجٛخ انثبَٙانًجذث 

 

 

 

 

 

 

                                         

 



 3   
 

 انًجذث الأٔل

 انذساعبد انغبثمخ

  دراسةالالخاصة بمتغٌرات  العربٌة الدراساتبعض  أولا:

 دراسةالالخاصة بمتغٌرات  العربٌة الدراسات( 1لجدو  )ا

 2015فابك  دراسة-أ

 دراسةال عنوان .على العابد والمخاطرة ع محفظة المروضٌتنو أثر

على عابد  تنوع محفظة المروض أثرتحدٌد  إلى دراسةالهدفت  

ومخاطرة المحفظة، فضلب  عن التعرؾ على أكثر المصارؾ مثالٌة 

 تنوع محفظة المروضفً 

 دراسةالهدؾ 

هٌرفندال -مإشرات المالٌة )مإشر هٌرشمانالعتمدت الباحثة على ا

 ،مإشر شانون، مإشر المسافة المطلمة (
 دراسةالمماٌٌس 

( مصارؾ تجارٌة عاملة فً المطاع المصرفً السوري، 6شملت )

 ۹۰۰۹ولؽاٌة عام  ۹۰۰۲( سنوات من عام 4ولمدة )

وأفمها  دراسةالعٌنة 

 الزمنً

دلالة ا محفظة الفروض ذ تنوعل أثروجود  إلى دراسةالخلصت 

، فً دراسةالمعنوٌة على عابد المحفظة لاثنٌن من المصارؾ عٌنة 

على عابد محفظة لروض  تنوع محفظة المروضل أثرحٌن لا ٌوجد 

 إلى دراسةال، كذلن توصلت دراسةالالمصارؾ الأربعة المتبمٌة عٌنة 

على مخاطر المحفظة فً نصؾ  تنوع محفظة المروضل أثروجود 

تنوع محفظة معنوي ل أثر، فً حٌن لا ٌوجد دراسةالالمصارؾ عٌنة 

على مخاطر محفظة لروض المصارؾ الثلبثة المتبمٌة فً  المروض

فً محفظة المروض لا ٌإثر  تنوعال أن، فضلب  عن دراسةالعٌنة 

 مجتمعة. دراسةالمعنوٌا  على عابد ومخاطرة المحفظة فً عٌنة 

 دراسةالتابج ن

 2019حمود  دراسة-ب

 باستخدام نموذج ع محفظة المروضٌتنوتحلٌل مدى تركٌز و

 هما على عابد ومخاطرة المصرؾأثرهٌرفندال( و-هٌرشمان)
  دراسةال عنوان

 دراسةالهدؾ  تنوع محفظة المروضتركٌز و تؤثٌرالتعرؾ على  إلى دراسةالهدفت 
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وفً  دراسةالفً عابد ومخاطرة كل مصرؾ من المصارؾ عٌنة 

 المصارؾ المجتمعة 

هٌرفندال، -مإشرات المالٌة )مإشر هٌرشماناعتمد الباحث على ال

معدل العابد على الموجودات، معدل العابد حك الملكٌة، معدل العابد 

 على الودابع(

 دراسةالمماٌٌس 

 ( اثنى عشر سنة من سنة12( مصارؾ ولمدة )10) دراسةالعٌنة 

حٌث أصبحت المشاهدات الخاصة لكل  (2017سنة ) إلى( 2006)

 وعشرون مشاهدة  مبة( 120) دراسةالمصرؾ عٌنة 

وأفمها  دراسةالعٌنة 

 الزمنً

 إلىالافراط فً التركٌز لمنح المروض ٌإدي  أن دراسةالتوصلت 

 فً  العوابد المصرفٌة خفاضانوزٌادة فً المخاطرة المصرفٌة 
 دراسةالنتابج 

 2013العرود  دراسة-ج

  دراسةال عنوان ها فً المٌمة السولٌة لسعر السهم تؤثٌرالملبءة المالٌة ومدى 

بحث طبٌعة العلبلة بٌن الملبءة المالٌة والمٌمة السولٌة لسعر السهم 

وتمٌٌم  جلالأ والملبءة لصٌرة جللتمٌٌم أداء الملبءة المالٌة طوٌلة الأ

 .الأسهمالاستثمار ب

  دراسةالهدؾ 

،نسب  جللأتم استخدام المإشرات المالٌة )نسب الملبءة لصٌرة ا

 حصابٌةالمعالجات الإ فضلب عن ( جلالملبءة طوٌلة الأ
  دراسةالس ٌمماٌ

مجموعة من المصارؾ المدرجة فً سوق المالٌة والمتداولة فً 

المدة  فً( مصرفا 14للؤوراق المالٌة وعددها ) عمانبورصة 

(2001-2010) 

وأفمها  دراسةالعٌنة 

 الزمنً

تتمتع بملبءة مالٌة جٌدة تستطٌع الوفاء  دراسةالالمصارؾ محل  أن

وتعد مجالا جٌدا للمستثمرٌن  جلبالالتزامات المالٌة لصٌرة الأ

 والمحللٌن المالٌٌن والمهتمٌن بسعر السهم السولً للبنون التجارٌة .

  دراسةالنتابج 

 

  الخاصة بمتغٌرات الدراسة ثانٌا: الدراسات الأجنبٌة

 

 الخاصة بمتغٌرات الدراسة الاجنبٌة( الدراسات 2لجدو  )ا
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A- دراسة:(Tabak et.,al:2011) 

 الدراسة عنوان

(The effects of loan portfolio concentration on 

Brazilian banks’ return and risk) 

تركٌز محفظة المروض على عابد ومخاطرة المصارؾ  تؤثٌر

 البرازٌلٌة .

 الدراسةهدؾ 
على مستوى  الابتمانتركٌز محفظة  كانا إذأجراء تحلٌل تجرٌبً لما 

 أداء أفضل وٌسهم بتملٌل المخاطر المصرفٌة إلىالمصرؾ ٌإدي 

 SEومإشر   هٌرفندال–هٌرشمانتم استخدام مإشر  الدراسةمماٌٌس 

وأفمها  الدراسةعٌنة 

 الزمنً

( مصرفا  تجارٌا  ۲٩الشهرٌة لعٌنة مكونة من ) البٌاناتتم استخدام 

من المصارؾ التجارٌة العاملة فً المطاع المصرفً البرازٌلً 

 عام إلى( ۹۰۰۲( شهرا  امتدت من عام )٤٧ولفترة مكونة من )

(2009.) 

 الدراسةنتابج 

 إلىٌإدي  الدراسة تركٌز محفظة المروض فً المصارؾ عٌنة نإ

ا من مخاطر التخلؾ عن السداد  المزٌد من العوابد وٌملل أٌض 

 التركٌز على عابد المصرؾ ٌتنالص تؤثٌر أن إذ، ةنٌالابتماالمخاطر 

B-  دراسةOjah, al.et (2019) 

  الدراسة عنوان

Capital Solvency and Its Impact on the Stock 

Prices of Banks Listed on Iraq Stock Exchange -

Applying to National Bank of Iraq 

الملبءة المالٌة وأثرها على أسعار الأسهم المصارؾ المدرجة فً 

 تطبٌك على مصرؾ العراق الوطنً. -سوق العراق للؤوراق المالٌة

  الدراسةهدؾ 
كمإشرات مالٌة فاعلة على أسعار الأسهم  IIIبٌان متطلبات بازل

 ولناعة المستثمرٌن بالاستثمار فً المصارؾ

 الدراسةمماٌٌس 
،مماٌٌس عوابد IIIمإشرات بازل تم استخدام المإشرات المالٌة )

 (الأسهم

وأفمها  الدراسةعٌنة 

 الزمنً

-2014من ) للمدةمصرؾ العراق الوطنً تمثل مجتمع البحث 

2017) 

ضرورٌة لتعزٌز الملبءة المالٌة وسٌولة  III إن متطلبات بازل  الدراسةنتابج 
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المصرؾ إذ تم اعتمادها بما ٌتناسب مع طبٌعة وظروؾ كل سوق. 

 وإن هنان علبلة مباشرة بٌن مإشرات الملبءة وعوابد الأسهم.

C- دراسة (Dalgaad 2009)  

 الدراسة عنوان

Liquidity and stock returns: Evidence from 

Denmark 

 :ادلة من الدنمارن الاسهم وعوابد  سٌولةال

  الأسهموعوابد  الأسهممعرفة العلبلة بٌن سٌولة  الدراسةهدؾ 

 الأسهمرتباط بٌن مخاطر السٌولة وعوابد ستخدام تحلٌل الااتم  الدراسةمماٌٌس 

وأفمها  الدراسةعٌنة 

 الزمنً

ة الؽٌر مالٌة المساهمعٌنة من الشركات  الدراسةتمثل مجتمع 

 (2008-1991الفترة ) فًالمدرجة فً سوق بورصة الدنمارن 

 الدراسةنتابج 
هنان ادلة لوٌة لزٌادة العابد بسبب ضعؾ السٌولة ولا زٌادة للعابد  نإ

 بسبب مخاطرة السٌولة .

-Dدراسة(2023Zaher) 

 عنوان الدراسة

The Impact of Loan Portfolio Returns on Stock 

Returns: The Moderating Role of Solvency  

أثر تنوع محفظة المروض على عوابد الأسهم: الدور المعدل الملبءة 

 المالٌة

 هدؾ الدراسة
اختبار تؤثٌر عوابد محفظة المروض على عوابد اسهم المطاع 

 المصرفً الأردنً فً ظل وجود الملبءة المالٌة كمتؽٌر معتدل.

 مماٌٌس الدراسة
عوابد محفظة المروض ،نسب الملبءة المالٌة)نسبة الدٌون،  مإشر

 نسبة حموق الملكٌة( وعابد السهم )نسبة عابد المخزون(

عٌنة الدراسة وأفمها 

 الزمنً

ٌتكون مجتمع من جمٌع المصارؾ الأردنٌة التجارٌة الثلبثة عشر 

 (2020-2013للمدة)

 نتابج الدراسة

روض على عوابد الأسهم وأن وجود تؤثٌر معنوي لعوابد محفظة الم

دور الملبءة المالٌة كمتؽٌر معتدل فً تحسٌن أداء المصارؾ خاصة 

فً محافظ المروض وهذا ٌنعكس على لدرتها فً سداد التزاماتها 

 المالٌة مما ٌزٌد من مستثمرٌها.

 السابمة  الدراساتمن  فادةالإ: أوجه ثالثا
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 دراسةالة واسعة ومفصلة عن متؽٌرات على معرف حصولهالباحث فً ساعدت السابمة  الدراسات -1 

وكذلن إتباع الاجراءات المناسبة فً اختٌار العٌنة  هداؾالمشكلة والأ الحالٌة ولا سٌما فً تحدٌد

 .دراسةالمع ومجت

النظري فً  الجانةمنها فً ذعزٌز  الإفادجالساتقح ذىضحد  الذراساخإطلاع الثاحث على فقراخ  -2

 .الحالٍح والرعرف على مخرلف آراء الثاحثٍن والكراب فٍها ذراسحال

وأكثرها ملببمة  الادوات المستخدمة واختٌار أفضل حصابٌةالإ الادواتلمعرفة  توصل الباحث -3

 .لحالٌةا دراسةالوفرضٌات 

 دراسةلتحدٌد نوع العٌنة المناسب لل الدراسات التحلٌلً لتلن الجانبمن  الإفادةستطاع الباحث ا -4

 .الحالٌة

 

 الحالٌة  دراسةال: ممٌزات رابعا

ز علٌها فً بٌبة الأعمال من الموضوعات المهمة والتً لابد التركٌ دراسةالتعد متؽٌرات  -1

 .ةالمصرفٌ

 فضلب عن R العابد السهمً ومإشر HHI هٌرفندال-هٌرشمان مإشر الحالٌة دراسةالاعتمدت  -2

 .(LCR ،CAR) مإشر كفاٌة رأس المال السٌولة،مإشر  وهً IIIممررات بازل  مإشرات أهم

 .أجنبٌة ٌح ومصادرإطار إلىللمتؽٌرات الثلبثة بالرجوع  اعتماد المماٌٌس العالمٌة -3

تنوع ات السابمة فً مجال سارللد ادامتدامعرفٌا  لٌكون ا  إطارم الحالٌة على تمدٌ دراسةالعملت  -4

وحسب استطاعة  د على أحدث المصادروذلن بالاعتماوالعابد والملبءة المالٌة  محفظة المروض

 .علٌها الباحث فً الحصول

هٌرفندال، مإشر العابد السهمً، -اعتمدت الدراسة على المإشرات المالٌة وهً )مإشر هٌرشمان-5

 مإشر تؽطٌة السٌولة، مإشر تؽطٌة كفاٌة رأس المال(.
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 انًجذث انثبَٙ

 يُٓجٛخ انذساعخ

   توطئة  

ورإٌته عن  ، فهً توضح خطة الدراسةالحالٌة دراسةخارطة طرٌك للتعد منهجٌة البحث العلمً     

وتشخٌص  دراستهاة التً تم فهم الظاهر عبر  جابة علٌها وكٌفٌة الا دراسةلة التً شخصها للالمشك

بٌن متؽٌراتها فضلب عن الفرضٌات والمخطط  لٌها والعلبلةالتً تسعى الوصول إ دراسةال أهداؾ

ص هذا المبحث للمنهجٌة المتبعة سبك خص ٌة مامه، ولأالتً ستعتمدها الدراسة دراسةالفرضً لل

 :الحالٌة متضمنا الفمرات الآتٌة دراسةالبمإشراتها وتفصٌلبتها المختلفة لموضوع  دراسةالعداد لأ

  دراسةالمشكلة  -أولا

المطاع المصرفً حلمة مهمة من حلمات تطور النظام المالً وٌعد من المطاعات الخدمٌة المهمة     

وذلن لتلبٌة الأعمال المختلفة كجذب الودابع والمروض والاستثمارات وؼٌرها مما ٌعزز فً أي بلد 

من لدراته التنافسٌة ومن ثمة الزبابن وتطوٌر الخدمة الممدمة من المصارؾ، وتمثل استراتٌجٌتً 

الاستراتٌجٌات المالٌة الحدٌثة التً  أهموالتركٌز فً محفظة المروض المصرفٌة اثنٌن من  تنوعال

تحمٌك اعلى العوابد من المروض وعند مستوٌات معٌنة من السٌولة  أجلتستخدمها المصارؾ من 

التً تمثل تحدٌا التً واجهتها المصارؾ م  2008 ، وبعد الازمة المالٌة سنة كفاٌة رأس المالو

 إدارةجدٌدا مما ٌتطلب منها خلك بٌبة مصرفٌة مالٌة لادرة على مواجهة التزاماتها وتجنب المخاطر و

المحفظة بطرٌمة سلٌمة للحفاظ على سلبمة المصرؾ وسلبمة الالتصاد ومن هنا نشؤت مشكلة البحث 

وعدم استمرارها مما ٌإثر سلبٌا  على المستثمرٌن وعلى سمعة  الأسهمتذبذب عوابد   التً تعبر عن

محفظة لروضه وضعؾ  تنوعوالناتجة ؼالبا  عن عدم لدرة المصرؾ على  دراسةالالمصارؾ عٌنة 

 :الآتٌةالتساإلات  عبر دراسةالوٌمكن عرض مشكلة  مإشرات الملبءة المالٌة لدرته فً توظٌؾ

 ؟دراسةالالمروض فً المصارؾ عٌنة  تنوعما مدى  -1

 الٌة؟المالملبءة  دراسةالهل تمتلن المصارؾ عٌنة  -2

 أسهم؟العوابد على  انخفاضالمصارؾ من  ًانتعهل - 3
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 ؟الأسهمالمروض فً عوابد  تنوعهل ٌإثر  -4

 ؟الأسهمالمروض وعوابد  تنوعهل تتوسط الملبءة المالٌة العلبلة بٌن  -5

 دراسةالٌة أهم -ثانٌا

 :الآتٌةفً الاعتبارات  دراسةالٌة أهمتتجلى   

ذي ٌمول المطاعات لطاع مهم من مكونات الالتصاد وهو المطاع المصرفً ال دراسةالتضمنت  -1

 فً البناء الالتصادي. ٌساهمو الالتصادٌة كلها

 .ج رٌاضٌةذاالمروض باستخدام نم تنوعتحلٌلب والعٌا لمستوى  دراسةالتمدم  -2

 IIIوهً مإشرات بازل إشرات لمٌاس اداء المصارؾ الم أهممن  واحدب دراسةالتهتم  -3

(LCR,CAR). 

ضمن  الأسهمفً تحسٌن عوابد  الإلراضعملٌات  تنوع تؤثٌرالعمل على بناء صورة متكاملة عن  -4

 ٌربط بٌن المتؽٌرٌن بتوسط الملبءة المالٌة. إطار

  دراسةال أهدافثالثا: 

 .دراسةالً المصارؾ العرالٌة عٌنة ف تنوع محفظة المروضتحلٌل او لٌاس مدى  -1

ن المصارؾ العرالٌة فً العابد كل مصرؾ م تنوع محفظة المروض تؤثٌر مدى التعرؾ على -2

 .دراسةالعٌنة 

 .دراسةالءة المالٌة للمصارؾ عٌنة والملب تنوع محفظة المروضالعلبلة بٌن  بٌان -3

 لٌاس مإشراتها. عبرتحلٌل مستوى الملبءة المالٌة  -4

 .دراسةالللمصارؾ عٌنة  الأسهملٌاس وتحلٌل مستوى التذبذب فً عوابد  -5

 .الأسهموعوابد  تنوع محفظة المروضمدى توسط مإشرات الملبءة المالٌة العلبلة بٌن  بٌان-6

  دراسةالفرضٌات  رابعا:

 -: الآتٌةفمد اعتمدت مجموعة من الفرضٌات الربٌسٌة  دراسةال أهداؾتحمٌك  أجلمن 

 ظة لروضها.فمح تنوععلى  دراسةالتعمل المصارؾ عٌنة  :ىالأول الفرضٌة

 .الأسهمفً عوابد  انخفاضمن  دراسةالالمصارؾ عٌنة  تعانًة: الثانٌ الفرضٌة
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 ها.أهدافالملبءة المالٌة الكافٌة لتحمٌك  دراسةالتمتلن المصارؾ عٌنة  الثالثة: ضٌةالفر

فً مإشرات عوابد  تنوع محفظة المروضل إحصابٌةدلالة  ذي تؤثٌر دلا ٌوج الرابعة: الفرضٌة

 . الأسهم

فً مإشرات الملبءة  تنوع محفظة المروضل إحصابٌةدلالة  ذي تؤثٌرٌوجد  لا :الخامسة الفرضٌة

 .دراسةالالمالٌة فً مصارؾ عٌنة 

 لا ٌوجد للملبءة المالٌة تؤثٌر معنوي فً عوابد الأسهم. الفرضٌة السادسة:

 .الأسهموعوابد  تنوع محفظة المروضتتوسط الملبءة المالٌة العلبلة بٌن : السابعة الفرضٌة

  دراسةالحدود  خامسا:

 .2022 إلى 2005مدة من سنة تمثلت الحٌث  الحدود الزمنٌة: -1

درجة فً سوق التجارٌة الخاصة فً العراق، الم تم اختٌار عٌنة من المصارؾ :ٌةكانالمالحدود -2

 .دراسةالتطبٌمً لل الجانبالعراق للؤوراق المالٌة، لإجراء 

  دراسةالوعمٌنة مجتمع  سادسا:

  دراسةالمجتمع -1

ها وتوصٌؾ والع هدافٌة مع تحدٌد دلٌك لأؤنمت اتراسدٌة إجراء أهمالعلمٌة الرصٌنة  الدراساتأكدت 

تجارٌة العرالٌة الخاصة، والتً مجموعة من المصارؾ ال دراسةالٌشمل مجتمع  إذ، ع المعنًالمجتم

 إلى تجارٌا، وذلن استنادا( مصرفا 24ٌة، والتً تبلػ عددها )درج فً سوق العراق للؤوراق المالت

من بٌن  ٌةراسالدتم اختٌار العٌنة ، ورة من لبل البنن المركزي العرالًت المنشوحصابٌا  الإ

سٌسها منذ فترة زمنٌة طوٌلة المصارؾ التجارٌة التً تتمٌز بكونها لدٌها نشاط إلراضً، والتً تم تؤ

 .دراسةالا، مما ٌوفر سلسلة زمنٌة كافٌة للتحلٌل نسبٌ

  دراسةالعمٌنة -2

المصارؾ التجارٌة العرالٌة اجمالً رؾ من ا( مص7المكونة من ) دراسةالاحث لعٌنة تم اختٌار الب

( والمدرجة فً سوق العراق للؤوراق 1الظاهرة فً الجدول )البالػ عددها أربعة وعشرون مصرفا 

 مشاهدة.( 126) دراسةال حٌث بلؽت نسبة مشاهدات المالٌة
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 )المبالػ بالدٌنار العرالً( دراسة( المصارؾ التجارٌة العرالٌة المختارة كعٌنة لل3الجدول )        

 سٌسأعمند الت الما  رأس سنة التأسٌس اسم المصرف التسلس 

 100000000 1992 مصرؾ بؽداد 1

 150000000 1992 مصرؾ التجاري 2

 400000000 1993 الأوسطمصرؾ الشرق  3

 300000000 1994 مصرؾ المتحدة 4

 250000000 1995 العرالً الأهلًمصرؾ  5

 250000000 1999 مصرؾ سومر 6

 600000000 1999 مصرؾ الخلٌج التجاري 7

 دراسةالالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على التمارٌر المالٌة لعٌنة                  

  أسباب اختٌار العٌنة سابعا:

 المدة المبحوثة. فًاتها بٌانتوفر  -1

 المدة المذكورة. فًاستمرار تداولها -2

 لدم تؤسٌسها وامتلبكها للخبرة اللبزمة للعمل فً السوق المالٌة. -3

  المستخدمة  حصائٌةثامنا: الوسائ  المالٌة والإ

ولد تطرق الٌها الباحث فً  دراسةالتم استخدام مجموعة من المإشرات والنسب المالٌة ذات صلة ب

 ول الاتً:دوهً كما موضحة فً الج دراسةالالنضري من  الجانب

      دراسةالالوسابل المالٌة المستخدمة فً ( 4الجدول رلم )                         

 المإشر المتؽٌر صٌؽة المعادلة

 هٌرفندال=مجموع مربع التعرضات الابتمانٌة لكل لطاع-هٌرشمان

 Adzobu,et.al,2017:3)) 

تنوع 

محفظة 

المرو

مإشر 

-)هٌرفندال

 (هٌرشمان



 

 12   
 

 ض

سعر السهم السابك(/سعر السهم -)سعر السهم الحالًالعابد السهمً= 

 السابك

 
 

R=(P1-P0)/P0                                               

Zaher,2023:102)) 
 عابد

مإشر 

 عابد السهم

 

(CAR)=
                

                          
 

كفاٌة راس المال=راس المال الأساسً + راس المال 

 المساند/الموجودات المرجحة بالمخاطر

Rao,2009:2)) 

الملبءة 

 المالٌة

مإشر 

كفاٌة رأس 

 المال

LCR=
                                                

                                                      
 

      

الموجودات السابلة /المطلوبات المصرفٌة ذات  نسبة السٌولة=        
 ٌوما 33الاستحماق لمدة 

(Birovljev et.al, 2012:144) 

الملبءة 

 المالٌة

مإشر 

 السٌولة

 

 )المتوسطوهً  إحصابٌةتم الاعتماد على مجموعة أسالٌب  المستخدمة: حصابٌةالوسابل الإ -ب

 (Hausmanواختبار ) (Panel data)باستخدام  الانحدار المعٌاري، تحلٌل الانحراؾالحسابً، 

 حصابٌة( والبرامج الإAmos V.24( وبرنامج )EViews V.12ستخدام برنامج )المسار باوتحلٌل 

(Spss ،Excel) 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 انثبَٙانفصم 

 انُظش٘ غبسالإ

 رُٕع يذفظخ انمشٔض: الأٔلانًجذث 

 الأعٓى: ػٕائذ انثبَٙانًجذث 

خانًجذث انثبنث: انًلاءح انًبنٛ



 

 

 انًجذث الأٔل

 انمشٔض رُٕع يذفظخ

 توطئة

توزٌع المروض الممنوحة على  إلىهو إجراء استراتٌجً ٌهدؾ  تنوع محفظة المروض 

مجموعة متنوعة من المستعرضٌن، مثل الأفراد والشركات الصؽٌرة والكبٌرة، وذلن بهدؾ تملٌل 

ٌكون له العدٌد من الفوابد،  أنفً محفظة المروض ٌمكن  تنوعتحمٌك  أن ،المخاطر وزٌادة العوابد

ا ما تعثر أحد الممترضٌن، وتحمٌك إذالدٌون بالكامل  م سدادما فً ذلن تملٌل التعرض لخطر عدب

 ةن بٌن المخاطر والعوابد المحتملتواز

  للمحفظة والتطور التارٌخًمفهوم ال -أولا

ٌة أهمعلى ٌد الالتصادي جون وٌلٌامز، والذي أكد على م ۰۲۲١ظهرت فكرة المحفظة عام      

لام الالتصادي ماركوٌتز بتطوٌر نظرٌة المحفظة م ۰۲٩۹فً عام و الاستثمار لتملٌل المخاطر تنوع

تعتمد نظرٌة المحفظة  إذ العابد المتولع للؤوراق المالٌة مفهوم تحلٌل وتمٌٌم إلىالحدٌثة التً استندت 

) لاتضع البٌض فً سلة  فمط واحدع كل أمواله فً استثمار ٌض أنمر لا ٌجب المستث أنالحدٌثة على 

وتتمثل الفكرة  ة ذات مستوٌات مختلفة من المخاطربل ٌجب توزٌعها على أصول مختلف ة(واحد

 عبرالمستثمر ٌسعى لتحمٌك ألصى عابد ممكن لمستوى المخاطرة الممبولة، وذلن  أنالربٌسٌة فً 

ظهرت العدٌد من  (412219)حمود، ة واختٌار التوزٌع الأمثل للؤصولتحلٌل وتمٌٌم المحافظ المختلف

 اتالمساهمعد رابد ا فً ٌنها نظرٌة هاري ماركوٌتز الذي ٌوالنظرٌات بعد ذلن، ومن ب النماذج

نشر ممالته البارزة "اختٌار المحفظة" فً عام  ، الالتصاد المالً وتموٌل الشركات النظرٌة بمجال

ثم لام ماركوٌتز  (Mangram,2013:59)) د الأساس لنظرٌة المحفظة الحدٌثة، وهً ت عم۰۲٩۹

ٌة التباٌن بٌن مكونات أهمالكفوء"، حٌث أبرز  تنوع"اختٌار المحفظة وال عنوانبتؤلٌؾ كتاب ب

مرٌن لمحافظهم المثلى، مع التركٌز على توازن المحفظة ووضع الحد الكفوء لتسهٌل اختٌار المستث

وابد الأوراق المالٌة فً بٌن العابد والمخاطرة، وضرورة احتساب معاملبت الارتباط بٌن ع

بعد ذلن، ظهر رواد الفكر المالً المهمون مثل   (  (Elton&Gruber,2014:174ةالمحفظ

Tremor  و ۰۲۲۰عامSharp  و ۰۲٩۲عامMossin  و ۰۲٩٩عامLinter  و ۰۲۲۲عامBlack 

ز وطوروا مفهوم تا جمٌع ا على تبسٌط أفكار ماركوٌ(، الذٌن عملوHaugen 2222212) ۰۲٤۹عام 

هنان مشكلبت  بالرؼم من ذلن ،موجودة فٌها تكانا الأخطاء التً المحفظة الاستثمارٌة وعالجو

ماط التً نن ثم تم تمسٌم الأالمالٌة المهمة، وم داةأخرى تواجه المستثمرٌن المتخصصٌن فً هذه الأ
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  والمدرسة الحدٌثة ((Traditional School رسة التملٌدٌة مدرستٌن: المد إلىتنالش مفهوم المحفظة 

(Modern School)لبل كل نموذج عند ٌعتمد التمسٌم على الافتراضات التً تم اعتمادها من  إذ

( بسبب 1992)عام حصل ماركوٌتز على جابزة نوبل  إذ( 412219)حمود، ظهوره لأول مرة

 .(Benninga,2008:236)المٌمة فً نظرٌة محفظة الحدٌثة  مساهمته

ها مجموعة من الموجودات التً تدار بهدؾ تحمٌك العابد أنعلى عرفت المحفظة الاستثمارٌة 

المطلوب من لبل المستثمرٌن مع مراعاة المٌود المفروضة علٌهم فٌما ٌتعلك بالمخاطرة وتوزٌع 

المتنوعة، والهدؾ  موجوداتمجموعة من الها أنأو  (Amenc&Le sounrd,2003:6)الموجودات 

 أدنى حد ممكن إلىوتملٌل المخاطر فً المستمبل منها هو تحمٌك ألصى عابد متولع للمستثمر 

(Hirschey,2001:525) المالٌة وؼٌر  موجوداتمتنوعة من ال مجموعة هاأن أٌضا على كما عرفت

 .(Cecchetti&schoenholtz,2015:56) المالٌة التً ٌحتفظ بها المستثمر

 تنوع محفظة المروض إلىلابد من التطرق  بعد التعرؾ على المحفظة الاستثمارٌة بشكل عام،

مصارؾ ه مزٌج من مصادر الدخل الأنى عل تنوعال ٌعرؾ إذ المصرفٌة على وجه الخصوص

(2218:2229al,. Ross et)  شاط التجاري الربٌسً لمعظم هو النه أنعلى  الإلراضوعرؾ

وتختلؾ تعد محفظة المروض عادة أكبر الأصول ومصدر الإٌرادات البارز  حٌث التجارٌة مصارؾال

المصارؾ  أنضة وة الممرضة والممترٌمها حسب الجهواع الفوابد التً ٌتم تطبأنشروط المروض و

 (Behr & pfingsten، 2007:5(والشركاتوالمإسسات المالٌة هً التً تمدم المروض للؤفراد 

 المروض من متنوعة مجموعة تشمل إذ المصرفً المطاع استثمارات أهم أحد المروض محفظة عدت

ابكفاءة  بإدارتها المصرؾ ٌمومو استحمالها وتوارٌخ واعهاؤنب  لروض تشكٌلة اختٌار على حرص 

 رزق) الاستثمار هذا من المتولع العابد على تؤثٌرال دون المخاطر تملٌل فً ٌسهم مما ناجحة،

 مالٌة موجودات على تحتوي محفظة من تتؤلؾ معمدة أداة هو الاستثمار صندوق أن (2006:5،

 تنوع فً الاستثمارٌة المحافظ تتباٌن ،المحفظة بمدٌر ٌعرؾ مسإول فرد وٌدٌرها متنوعة،

 مالٌة وموجودات والذهب، العمارات مثل حمٌمٌة موجودات تتضمن أن ٌمكن إذ استثماراتها،

 .(201037:محمدعمرو،)

مجموعة متنوعة من (  Jagongo&Mokaya،2214188 )ها أنمحفظة المروض على 

بهدؾ تحمٌك ألصى عابد ممكن مع مستوى ممبول من المخاطرة التً ٌعتمد علٌها المصرؾ المروض 

ٌة بشكل فعال، حٌث تشمل هذه المحفظة بتمانالامحفظتها  تنوع إلىالكفوءة للمصرؾ  دارةتسعى الإ

ٌتم الاحتفاظ بهذه و متنوعة من حٌث النوع وتوارٌخ الاستحماقالمجموعة محددة من المروض 
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الحفاظ على اختٌار المروض الملببمة، مما ٌمكن المصرؾ من تملٌل  عبردارتها بعناٌة المروض وإ

ا أساسٌ ا  تنوععتبر هذا الٌ ، المخاطر دون التخلً عن العابد المتولع من هذه الاستثمارات الأمثل أمر 

  . سلبمة المصرؾ واستدامته فً السوق المالٌة ضمانلوضرورٌ ا 

شطة الصناعٌة والتجارٌة، والتً ٌتم نتتؤلؾ من مختلؾ الأها سلة لروض أنعرفت على 

اختٌارها من لبل المصرؾ بناء  على التوازن المطلوب بٌن العابد الإجمالً ومستوى المخاطرة 

المتولع، حٌث ٌتم توزٌع المبالػ الممنوحة على المحفظة الاستثمارٌة بشكل ٌعكس الدور الكبٌر الذي 

ابد الإجمالً للمحفظة وفً تملٌل مستوى المخاطرة للحد الأدنى الممكن ٌلعبه كل منها فً تحمٌك الع

 (3212215)فابك ،

 عبرالتً تولد عوابد متكررة وذلن  هً مجموعة من الموجودات تنوع محفظة المروض أن

استراتٌجٌة  المحفظة ٌعتبر تنوع أن (John ،(2017:1 المروض المدفوعات الناتجة عن تسدٌدات

ارات على مجموعة متنوعة من توزٌع الاستثم عبرتملٌل المخاطر المالٌة  إلىاستثمارٌة تهدؾ 

مختلفة مثل  موجوداتتوازن بٌن الاستثمار فً الٌتمثل الهدؾ فً تحمٌك و ،المالٌة موجوداتال

د فً تملٌل المخاطر ٌساع تنوعهذا الف، والسندات، والعمارات، والسلع، والنمد، وؼٌرها. الأسهم

 ،:3042020تلفة )ظروؾ التصادٌة مخفً  امتباٌن موجوداتٌكون أداء ال أنمكن ٌ إذالمحتملة، 

&AhmadBhat) 

 -: إلىالمصرفٌة  تنوع محفظة المروضوتهدؾ 

المال المستثمر فً ظل مستوى ممبول من المخاطر.  رأسكسب أعلى عابد ممكن على  -1

(Greg,2009:199)    

تعد المحفز الربٌسً والأكبر لاستثمار أموال المصرؾ، وٌكمن  إذتحمٌك ألصى لدر من الربحٌة  -2

نجاح المحفظة فً تحمٌك أرباح مرتفعة ومستدامة، وهو ما ٌمنحها الهوٌة الناجحة وٌتم تحمٌك ذلن 

تحمٌك نسب  إلىتطبٌك سٌاسات وأسس فعاّلة لتسعٌر المروض فً المصرؾ، مما ٌإدي  عبر

للزبابن والمستثمرٌن  جاذبٌتهاستمرار المحفظة وتزٌد من ربحٌة ممبولة ومستدامة تعكس لوة وا

((Greg,2009:199    

تستخدم المحافظ المالٌة كمصدر ربٌسً للسٌولة فً معظم المإسسات المالٌة، بهدؾ التملٌل من  -3

  (.Dang,(2020:107 الأموالاستمرار  وضمانمخاطر النمدٌة 
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ٌكمن النجاح الاستثماري فً  إذالمال ٌعد هدؾ ربٌسً لكل مصرؾ ناجح،  رأستعظٌم نمو  -4

 المال وٌعززها رأسالإٌداع ٌعد المإشر الجوهري الذي ٌبرز لٌمة  أنالهدؾ،  تحمٌك هذا

(2022:3،Huynh& Dang ). 

ع على الاستثمار فً المشارٌع الناشبة ودعم ٌوتشج المشروعة الابتمانتحمٌك احتٌاجات  -5

 .(Huynh& Dang،2022:3) الالتصادٌة الحٌوٌةالمطاعات 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 محفظة المروض المصرفٌة أهداف (1الشك  )                              

 اعمداد الباحث :المصدر                                      

 المصرفٌة  تنوع محفظة المروضٌة أهم -ثانٌا

شاط التجاري الربٌسً الن الإلراضٌة مكوناتها، حٌث ٌمثل أهمٌة محفظة المروض من أهمتنشؤ 

ومصدر الدخل  موجوداتتكون محفظة المروض هً أكبر الوعادة ما  ،التجارٌة مصارؾلمعظم ال

ادر المخاطر على امن وسلبمة من أكبر مص ةواحدالربٌسً فً المصارؾ وبذلن فهً تعد 

مخاطر المحافظ المصرفٌة  إدارةمتساهلة ام ضعؾ  ٌةانابتمذلن بسبب معاٌٌر  كان، سواء مصرؾال

 .ام ضعؾ فً الالتصاد

 دعت لذا، الربٌسً لخسابر وإخفالات المصارؾمشكلبت محفظة المروض السبب  تكان تارٌخٌ ا

ا ح الابتمانلمحفظة المروض ووظٌفة  الكفإة دارةالإ ا أمر   إذ مصارؾ،واستمرار ال ؤنأم لضماناسم 

استثمارٌة تعمل على تحمٌك التوازن بٌن المخاطر والعابدات فً  ؤداةتموم محفظة المروض بدورها ك

 عمائد أعملى

 تعظٌم الربحٌة

اهداف تنوع 

 المحفظة

 تخفٌض المخاطر

السٌولة إدارة  

 النمو



 

 

17 

 

المصرؾ المتمثلة فً تملٌل المخاطر وتعظٌم العابد  أهداؾتحمٌك  فضلب عنأي عملٌة استثمارٌة، 

أي  نٌة كبٌرة لأأهم ذي تنوع محفظة المروض أن( 2012:5،)حسهد الالمحفظة بشكل فع تنوع عبر

هذا ٌملل وتتعوض بواسطة الأرباح من الألسام الأخرى  أنٌمكن خسارة محتملة فً لسم من المحفظة 

 أن (Bhat&Ahmed,2020:304)بٌن و. (Acharya&Hasan,2002:3) من المخاطر المالٌة

تركٌز على ال ؤنف ،توازن بٌن العابد المالً والمخاطرالتحمٌك  هاعبر ٌمكن المروضتنوع محفظة 

لذلن  بٌن العابد والمخاطرة ه صعوبات فً تحمٌك التوازن الأمثلمن المروض لد تواج واحدنوع 

 المحفظة المتنوعة تتكٌؾ  أنٌمكن 

ٌة محفظة أهموٌمكن توضٌح  متؽٌرةتملبات فً السوق والظروؾ الالتصادٌة المع م أفضلبشكل 

 -ٌلً: المروض كما 

من تخفٌؾ جهود هذا ٌمكن المصارؾ  ؤنمن المخاطر ف ٌملل إذ إٌجابً تؤثٌرله الأمثل  تنوعال أن -1

 .(Ross et.al,2009:2220) ا وبالتالً تخفٌض تكالٌؾ التشؽٌلالمرالبة التً تبذله

التً لدٌها الملٌل من  أعلى من المصارؾكل جٌد تحمك عوابد بش تنوعالتً لدٌها  المصارؾ أن -2 

 .(Behr et.al,2007:19) تنوعال

المستمر فً هوامش أسعار الفابدة  الانخفاض تؤثٌرفً مواجهة  للمروض مهمالأمثل  تنوعال أن -3

 .((Ross et.al,2009:2220ض على المرو

 كانالإملدر  متنوعة تكون المصارؾ أنوٌجب  ٌملل من تكالٌؾ مرالبة المصارؾ تنوعال أن -4

(Behr et.al,2009:12). 

والسٌطرة  الإلراضلٌات المخاطر المترتبة على عم إدارةٌتها فً تحدٌد وأهمالمحفظة  تنوع برزٌ -5

 (.Bhat et.al ,2020:304) أساسًا ورلابٌا نشاطا إشرافٌ دارةوفر للئت إذعلٌها، 

 واع المروض أن -ثالثا

مجموعة من الإجراءات والترتٌبات التً تتفك علٌها المصارؾ  هاأنعلى المروض عرفت      

بسداد هذا المبلػ فً المستمبل وفم ا وتلتزم  ؾ الحصول على النمد اللبزم فورا  والممترضون، بهد

هو مبلػ من المال و (Kapoor at.el.118 :2009) ٌةالابتمانلشروط محددة موجودة فً الاتفالٌة 

دَّدة،  أنمرض لشخص أو مإسسة بشرط ٌ ح  ستعار فً ولت لاحك، عادة مع دفع فابدة م  ٌ عٌد المبلػ الم 
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 ٌتفك الطرفٌن على شروط المرض بما فً ذلن معدل الفابدة وجدول السداد لبل تمدٌم المبلػ

 .(8112223)هندي،

والتً ٌتعٌن  صارؾمن لبل الم زبابنػ المالٌة التً ٌ م رِضها الالمبالها أنوتعرؾ أٌضا على 

، (2003:230ط منتظمة وفما  لمدد زمنٌة محددالمال مع الفابدة على شكل ألسا رأستسدٌد 

Saunders & Cornett) لا  إذة فً المصارؾ، ة من ألل الموجودات السٌولواحد عدلمروض تفا

ا لمدة ا لرر مصرؾ ما منح إذعلى سبٌل المثال،  إلا عند استحمالها عاجلنمد  إلىٌمكن تحوٌلها  لرض 

 .(Mishkin، 2227: 223) المدة انمضاءلإجمالً للمرض إلا بعد ه لا ٌمكن سحب المبلػ اؤنسنة، ف

مكن تصنٌفها وفم ا لتوارٌخ ٌ إذالمصارؾ من زواٌا متعددة،  أصناؾ لروض دراسة ممكن

 اتضماناله، وحسب أجلالاستحماق والنشاط المرتبط بها، وكذلن حسب الؽرض الذي ت منح من 

واع نخصص له. فٌما ٌلً شرح مفصل لأالالتصادي الذي تالمطلوبة للحصول علٌها، وحسب المطاع 

 المروض المصرفٌة المختلفة.

  المروض حسب تارٌخ الاستحماق تنوع -1

  ج لروض لصٌرة الأ-أ

تكون أجال استحمالها سنة أو  إذثر شٌوع ا فً المطاع المصرفً، هذا النوع من المروض هو الأك   

ا حالٌ ا،  تنوععتبر ٌ ألل ا هام  المال  رأسهذه المروض عادة فً سد العجز فً  اهمست إذالمروض أمر 

ا لمصر أجال استحمالها أو تموٌل نفماتها الجارٌة مصارؾلالعامل ل أسعار الفابدة تكون  ؤنف نظر 

، 2009:478) ضمانع من التسهٌلبت ؼالب ا بدون منخفضة عادة، وٌكون هذا النو

Shapiro&Sarin) 

  ج لروض متوسطة الأ-ب

)الحديشي  خسس سشهات إلىة هاحدىي تلك القروض التي تتراوح مدة استحقاقيا من الدشة ال  

ا، وكذلك لتسهيل عسليات ىذه القروض لتهسيع الرشاعات وتجديدى موتستخد (،2000:03والدوري،

يددد  أنثسار في الأصهل الثابتة. ومن الستهقع استخداميا لتسهيل الاست زايسكن أيو  ،الرادرات

الأرباح والعهائد التي تشذأ عن العسليات الجارية. وبالتالي، تكهن أسعار  عبرض ىذه القروض السقتر 
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يلة الأمد وأعلى من الفائدة روضة على القروض طه قىذه القروض أقل من الفائدة الس الفائدة على

 .(160: 2011الله والطراد، )عبد جلروضة على القروض قريرة الأقالس

  ج لروض طوٌلة الأ-ج

 30 إلى 10ادة تتراوح بين القروض التي يتم سدادىا على مدى سشهات عديدة، ع يقرد بيا   

الفائدة عادة ما تكهن ثابتة أو اعسال تجارية، تدتخدم ىذه القروض لتسهيل مذاريع كبيرة وإقامة و  ،اعام

وتكهن أقداط ىذه القروض مشخفزة ندبيًا مقارنة  ،طهيلة من الزمنتعديل على فترات قابلة لل

القرير، لكن إجسالي السبلغ السدفهع كفائدة يكهن أعلى بدبب السدة الزمشية  جلبالقروض ذات الأ

حدد الشدب الرئيدية لقروض السحفظة بهاسطة عدة عهامل، ي (23: 2006)العلاق، الطهيلة للقرض

م فييا السررف خدماتو، وحجم  بسا في ذلك طبيعة السشطقة السال الستاح، فزلًا عن  رأسالتي يُقَدَّ

، 2013(556: التهقعات الستعلقة بالأرباح السُرَتَّقَبَة من كل قرض مُقارنة بالقروض الأخرى 

Rose&Hudgin) 

                 ضمانالمروض من حٌث ال تنوع-2

  المروض المضمونة-أ

 هذا النوع من المروض ٌتطلب من الممترض تمدٌم  عمٌنٌةات ضمانب المروض المضمونة

عادة عبارة عن موجودات  ضمانات عٌنٌة للمصرؾ الذي ٌمنح المرض، وٌكون هذا الضمان

والأراضً والآلات، أو موجودات لابلة للتسٌٌل مثل الأوراق المالٌة فً حال  المبانًثابتة مثل 

الممدم من  ضمانرؾ بالٌحك للمصرؾ التصو، المستدانعدم لدرة الممترض على سداد المبلػ 

 (.Besley &Brigham,2006:568لبل الممترض )

  السداد،  ضمانٌموم طرؾ ثالث طبٌعً معنوي ب أنٌعنً  ات شخصٌةضمانب المروض مضمونة

ٌولع على عمد المرض مع المدٌن، وفً حالة عجز الأخٌر عن السداد ٌكون الضامن  ؤنوذلن ب

 .(128:2009مسإولا  عن الوفاء بالمرض )كنجو،

  المروض الغٌر مضمونة-ب
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بشرط  ،ضمانكٌة للممترض دون استخدام الملكٌة الابتمانٌتم منح هذه المروض بناء  على الجدارة 

معدل الفابدة علٌها تفوق على المروض  ؤنوتتمٌز هذه المروض بللممترض  الابتمانارتفاع درجة 

 إلىوٌرجع ذلن  ،ات شخصٌة أو عٌنٌةضماندون الحاجة ل زبونوٌمدم المصرؾ المرض لل ،ضمانب

ٌكتفً المصرؾ  إذٌة، الابتمانمن شروط الجدارة  ٌتم بعد تحمك للزبون ضمانلمصرؾ للطلب ا أن

الثمة فً لدرته سمعته الطٌبة ومركزه المالً، و إلىعلٌه استناد ا بالوعد بالوفاء فً الموعد المتفك 

 الالتزام.على 

لد تزٌد نسبة تمدٌم المروض بدون المتمدمة  البلدانفً  (Klappr ،2001 :2544وٌرى )

وٌبٌن  المحتملة.ستفٌد واحتواء المخاطر التحمك من نمو الاستثمار فً المطاع الم ات بعدضمان

ات للشركات ضمانفضل منح المروض بدون بعض المصارؾ ت (2005:493،)الشماع وخلٌل 

 الكبٌرة لعدة أسباب:

 تنشر الشركات معلوماتها المالٌة وأرباحها المستمرة.-1

فً الحصول على التموٌل من مصادر متعددة مثل شركات  بازدٌاد فرصها هذه الشركاتتمتاز  -2

 التؤمٌن والمصارؾ الأخرى.

 المروض من حٌث نوعمٌة النشاط الذي ٌمارسه الممترض تنوع -3

 المروض الصناعمٌة -أ

وتكون لأجال متوسطة أو طوٌلة بناء على دورة  والمهن،الحرؾ  ذيتعنً المروض التً تمنح ل

تستخدم هذه المروض أٌضا لدعم الشركات فً تموٌل شراء و المستفٌدة،تاج الصناعً للجهة نالأ

 .(0Rose & Hudgins,200 :514العمل وسداد الضرابب ) المخزون وتلبٌة احتٌاجات

 المروض التجارٌة -ب

شطة الالتراض أنتشكل نسبة مهمة ضمن  إذشطة التجارٌة، نروض لتموٌل الأمنح هذه المت

ستخدم وت ة.واحدها تستمر لألل من سنة أن، أي جلللمصرؾ، وعادة ما تكون هذه المروض لصٌرة الأ

داخلٌة أم خارجٌة، وت وزع بٌن لروض لتموٌل  تكانهذه المروض بشكل ربٌسً لدعم التجارة، سواء 

المال العامل بمستوى عالٍ من الكفاءة  رأسعملٌات الاستٌراد والتصدٌر ولروض أخرى لدعم 

 (Quiry et.al,2009:518) والجودة

 المروض الزراعمٌة -ج
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منح لفترات زمنٌة ا  ما تالمهارات والحرفٌٌن، وؼالب ذيمنح هذه المروض عادة للصناعٌٌن ت

مدم هذه للجهة الممترضة. وبشكل مشابه، ت تاجٌةنلدورة الأ سطة أو طوٌلة، وٌتم تحدٌدها وفمامتو

 514المروض للشركات لتموٌل شراء المخزون، وتلبٌة الاحتٌاجات الوظٌفٌة، وسداد الضرابب )

2008، Rose&Hudgins). 

 العمارٌةالمروض -ح

تكون  وشراء الأراضً والمساكن للؤفرادعادة ، ٌ منح هذا النوع من المروض لتموٌل المشروعات 

وؼالب ا ما  لبثٌن سنة، مما ٌزٌد من مخاطرهاأكثر من ث إلى، تصل جلالأ مدة هذه المروض طوٌلة

، 2228: 514أوشراءها ) تكون هذه المروض مضمونة بوثابك العمارات التً تم بناإها

Rose&Hudgins). 

 لروض المؤسسات المالٌة -د

المإسسات المالٌة مثل شركات الاستثمار والادخار  إلىتمدّم المصارؾ الكبٌرة المروض الضخمة 

 .(622: 2225)الشماع وخلٌل، والمصارؾ المتخصصة

 لروض الأفراد المستهلكٌن -و

ومنخفضة المبالػ للؤفراد لتموٌل شراء السلع المعمرة  جلوتمنح المصارؾ لروض لصٌرة الأ

 .(15: 2214)دحاوي، هٌتم ردها على دفعات شهرٌ أنلى مثل السٌارات والثلبجات...الخ. ع

 روض حٌن الطلب ل-ي

لوسطاء المالٌٌن وتكون مرهونة بالأوراق المالٌة التً سٌتم شراإها وؼٌر لٌمنحها المصرؾ  

ٌطلب المرض متى شاء كما ٌمكن الؽاإها فً أي  أنالمصرؾ  كانمؤباستحماق معٌن، و ؤجلمحدّدة ب

 .(622: 2225)الشماع وخلٌل ، ولت

 معاٌٌر منح المروض  -ساثؼب

 عٍن من المعاٌٍر لمنح القروض وهما:نى هناك

 معاٌٌر خاصة بالزبون-1

 الشخصٌة  .أ 

شخصٌة الزبون هً العامل  ؤنأولً. ف، ٌتم النظر فً شخصٌة الزبون كؤساس الابتمانعند منح 

ٌتم التركٌز بشكل ربٌسً على تحلٌل  إذا  على المخاطر التً ٌتعرض لها المصارؾ. تؤثٌرالأكثر 
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ٌتمتع بشخصٌة نزٌهة وأمٌنة ولدٌه سمعة جٌدة فً الأوساط المالٌة وملتزم  كانا إذشخصٌة الزبون 

المطلوب والحصول على دعم المصرؾ له  نالابتماٌمنع المصرؾ بمنحه  أنبالتزاماته، فٌمكنه 

(Michael,2011:6.) 

  المدرة .ب 

لدرة الزبون على تحمٌك الدخل وسداد المرض ودفع الفوابد والمصارٌؾ والعمولات هً ٌعنً 

ٌجب على المصرؾ  إذ، الابتمانا المصرؾ عند منح مإشر مهم ٌإثر فً المخاطر التً ٌتعرض له

 والخبرة السابمة والمعاملبت المصرفٌة السابمة، سواء مع زبونتفاصٌل المولؾ المالً لل دراسة

 انعًلصعاملب  مطمبن ا  دراسةاللهذه  ٌجابٌةتكون النتابج الإ ،أخرىصارؾ المصرؾ نفسه أو مع م

الممترض من المدرة على سداد التزاماته وفم ا للشروط الممترحة  زبونالمرار المتعلمة بتمكٌن ال

 .(Rose,2005:533)المحدد للسدادرض والجدول الزمنً للم

 التدفك النمدي  .ج 

 ،ع الدٌنعلى سداد الدٌون هً المدرة البنكٌة على تحلٌل تدفمات النمد ومصادر دف زبونلدرة ال

الزبابن ٌملن مصادر دخل واضحة وبصفة عامة، ٌعتمد  أنالممترض وبالتؤكٌد ٌتعٌن على العمٌل 

ن الدخل أو على ثلبثة مصادر فمط لتسدٌد دٌونهم، وهً: تدفمات النمد الناتجة ع الممترضون

 الأسهمإصدار  عبرأو استؽلبلها، وأموال الالتراض التً ٌحصلون علٌها  موجوداتالمبٌعات، وبٌع ال

 .(12:2019)حمود،والسندات

 

 المحٌطة  الظروؾ .د 

الظروؾ العامة والخاصة المحٌطة  تؤثٌرٌنظر فً  أن الابتمانٌجب على متخذ المرارات المتعلمة ب

ها تتضمن الوضع الالتصادي العام ؤنبالنسبة للظروؾ العامة، ف نشاط أو المشروع الذي ٌتم تموٌلهبال

، بما فً ذلن التشرٌعات النمدٌة ٌعمل تحته المصرؾوالتشرٌعً الذي  نًمانوال طارللمجتمع والإ

تإثر الظروؾ العامة على  إذ ،بما فً ذلن التصدٌر والاستٌراد الخارجٌةوالجمركٌة المتعلمة بالتجارة 

 المطاعات الالتصادٌة المختلفة.

، مثل حصة السوق للمنتجات أو زبونالنشاط الخاص الذي ٌموم به الأما الظروؾ الخاصة فتتعلك ب

الممدمة،  أو الخدمة الخدمات التً ٌمدمها المشروع، وشكل المنافسة التً ٌواجهها، ودورة حٌاة المنتج

 حدارنالافً مرحلة الإطلبق أو النمو أو الاستمرار أو  كان، سواء حٌاته ةومولع المشروع فً دور

(Jessup,2000:468). 

 السٌطرةالرلابة أو  .ه 
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شكل عكسً تإثر بالتً ٌن والتنظٌمات ناالتؽٌٌرات فً المو البة علىٌتم التركٌز فً عنصر المر

السلطات التنظٌمٌة لنوعٌة  طلب المرض ٌتوافك مع لواعد ومعاٌٌر ٌكون أنعلى الممترضٌن، و

 .(Rose&Hudgins,2002:532)المرض

 ضمانال .و 

، من المصرؾللحصول على لرض  ضمانك التً ٌمدمها الممترض موجوداتهو مجموعة من ال

المرهونة حتى ٌتم سداد المبلػ والفابدة المستحمة. وفً حالة  موجوداتفً ال مصرؾحٌث ٌتحكم ال

ٌمدم أٌض ا  أنكما ٌمكن  مصرؾ،المرهون سٌصبح ملن لل موجودال ؤنعجز الممترض عن السداد، ف

الدؼٌم ) إلراضهٌتم  أنخبرة وسمعة مالٌة لوٌة لتؤمٌن المبلػ الذي ٌمكن  ذيضامن 

 .(196:2006واخرون،

 بالمصرفمعاٌٌر خاصة -2

مستوى السٌولة الحالً للمصرؾ ولدرته على الاستثمار فٌها، وهذا ٌعنً لدرة المصرؾ على  .أ 

تلبٌة التزاماته المتكونة من سحب الودابع من المودعٌن وتمدٌم المروض والسلؾ لتلبٌة احتٌاجات 

 المجتمع

 فً هذا الصدد.ٌة والطرٌمة التً ٌعمل بها الابتمانالمرارات  اذاتخاستراتٌجٌة المصرؾ فً  .ب 

 .تحمٌمه فً المستمبل المرٌب إلىهدؾ المصرؾ العام الذي ٌسعى  .ج 

لدرات المصرؾ بشكل عام، بما فً ذلن الكوادر البشرٌة المدربة والمإهلة للمٌام بوظٌفة  .د 

لإلكترونٌة الحدٌثة التمنٌات والتكنولوجٌا المستخدمة فً المصرؾ والمعدات ا فضلب عن، الابتمان

 (.13:2019مود،)حالتً ٌمتلكها

 

 المروضالاعمتبارات الأساسٌة المؤثرة فً تكوٌن محفظة  -خامسا

تحتل  إذخاصا للسٌولة،  اٌولون اهتمام الذٌنالربٌسً للمستثمرٌن، متطلبات السٌولة تشكل التحدي  .1

دات المادٌة بشكل عام ى بٌن الموجودات السابلة، بٌنما تظهر الموجوالأولالمرتبة  ةانالخز اتذونأ

توفٌر السٌولة الكافٌة لتلبٌة  ضمانل بانالجوٌجدر بالمستثمرٌن مراعاة هذه و، كؤلل سٌولة

 التزاماتهم والتعامل مع الأعباء الطاربة، دون التخلً عن خطتهم الاستثمارٌة

(Rilly&Brown,2012:45). 

زٌادة فترة  أنترتبط الإٌرادات المادٌة فً محفظة المروض بالأفك الزمنً للبستثمار، ورؼم  .2

هذه العلبلة لٌست  أنالاستثمار لد تزٌد من مخاطر الاستحماق للدابنٌن ومخاطر التضخم، إلا 

 .(Brentani,2004:3) مثالٌة
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ر أداء الاستراتٌجٌة الاستثمارٌة مدٌ إذة ٌكون مباشرا  بسبب الضرابب، المرارات الاستثمارٌ تؤثٌر .3

فروضة على عوامل ضرٌبٌة متعددة، بما فً ذلن الضرابب الشخصٌة وتلن الم إلىبالنظر 

وبالتالً، تلعب المضاٌا الضرٌبٌة دورا  حٌوٌا  فً توجٌه الاستراتٌجٌات  المشارٌع الاستثمارٌة

 .(Bodie,et.al,2014:2) الاستثمارٌة

تإثر  أنٌها، حٌث ٌمكن ٌن فً الدول التً ٌعملون فانجب على المستثمرٌن مراعاة اللوابح والموٌ .4

هذه اللوابح على أسعار الفابدة على المروض، مما ٌإثر بشكل كبٌر على سٌولة المستثمرٌن 

 .(Maginn,et.al,2007:315) ومشروعاتهم الاستثمارٌة

عتبر تحدٌد تكلفتها بشكل عام كفارق بٌن ق حول تحدٌد تكالٌؾ المعاملبت، ٌا لعدم وجود اتفاظرن .5

بصٌاؼة  بٌن السعر الحالً للسوق المعروؾو ه المستثمر، بما فً ذلن العمولةالمبلػ الذي ٌدفع

 لذلنبمعنى آخر،  ب والعمولات التً تدمج مع الصفمةأخرى، ٌشمل هذا الفارق إجمالً الضراب

 بما فً ذلن بالمعاملبت المالٌة، ٌؤخذ المستثمرون فً الاعتبار التكالٌؾ الإضافٌة المرتبطة

عابد المتولع من لد ٌإثر هذا الفارق على ال، لات، والتً ٌتم دمجها فً الصفمةالضرابب والعمو

  Solnik&Mcleavey,2009:214)) على المرارات المالٌة للمستثمرٌنر الاستثمار وٌإث

فعندما ٌتم استثمار فً لطاعات جدٌدة  فً محفظة المروض تكالٌؾ إضافٌة تنوعٌترتب على الو

فاق مزٌد من الولت والجهد فً تحلٌل وفهم هذه أنلتحمٌك محفظة متنوعة أكثر، لد ٌتطلب ذلن 

بالنسبة  (Bebczuk&Galindo,2005:3) تكالٌؾ البحث والتمٌٌم فضلب عنالمطاعات الجدٌدة، 

لٌؾ المرالبة وتكالٌؾ الاستثمار المتعلمة من تكا تنوعللمصارؾ، تتؤلؾ التكالٌؾ الربٌسٌة المرتبطة بال

 تنوع. ومن بٌن الاستراتٌجٌات التً ٌمكن للمصارؾ اعتمادها هً التنوعبالاستراتٌجٌات المختلفة لل

 ولٌود حدود وضع ٌتطلب (Boateng,2011:24) الصناعً تنوعالمطاعً، وال تنوعالجؽرافً، وال

 المحدودة الإدارٌة والكفاءة الخبرة ذات المصارؾ بعض تموم لد حٌث ،تنوع محفظة المروض على

 ، الكفوء تنوعال مبدأ مع ٌتعارض ما وهو حد، أدنى إلى المخاطر تملٌل بهدؾ محافظها تنوع بزٌادة

 وعابد المخاطر من مستوى أدنى تحمٌك ضمانل المحفظة تنوع فً أمثل توازن هنان ٌكون أن ٌنبؽً

 العوابد فً التذبذب وزٌادة المحفظة تشتت إلى المناسب تنوعال تجاوز ٌإدي أن ٌمكن حٌث مستدام،

 .(3512219،)حمود

 محفظة لروض المصرفٌة إدارة-سادسا

 :(Greg,2009:5)ها أهمأسس عدٌدة ومن  بالاعتبارٌجب الأخذ  محفظة المروض إدارةوعند 
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محفظة المروض، مع التركٌز على التحفظ والتفكٌر  إدارةلنظر بعناٌة فً المرارات المتعلمة با -1

 ً لتجنب المخاطر العالٌة.نالعملب

إعداد لابمة بمجموعة من المروض كبدابل متاحة للبستثمار، ٌجب وضع أولوٌات لكل منها بناء   -2

على عدة عوامل تشمل معدلات الفابدة المتاحة لكل لرض، مدة المرض، المخاطر المرتبطة بكل 

 لعابد المتولع من كل لرض.لرض، وا

متابعة التملبات فً أسعار الفابدة  فضلب عنمرالبة ومتابعة طلبات المروض بشكل دابم، ٌجب  -3

ا من المحفظة.  ولٌمة العروض التً تشكل جزء 

محافظ المروض  إدارةالتوجه نحو الحصول على مساعدة من خبراء ومتخصصٌن فً مجال  -4

 ٌعزز الكفاءة والفعالٌة فً هذه العملٌات.

  محفظة المروض إدارةالاستراتٌجٌات الاستثمارٌة المستخدمة فً -سابعا

 مجال فً اهماإحد اعتماد للمصرؾ ٌمكن استثمارٌتٌن استراتٌجٌتٌن بٌن التمٌٌز نمن الممك   

 .المصرفٌة المروض محفظة تتضمن والتً للبستثمار العامة الاستراتٌجٌة ذلن وتشمل الاستثمار،

  المتحفظة الاستثمارٌة الاستراتٌجٌة (1

 أكبر بنسبة المتداولة الموجودات فً الاستثمار حجم زٌادة فً المصارؾ استراتٌجٌة تمثلت  

 جلالأ المصٌرة بالاستثمارات الاهتمام زٌادة ٌعنً امم الثابتة، الموجودات فً بالاستثمار ممارنة

 نحو الاستثمار توجٌه أن. Onwumere,et.al,2012:195)) جلالأ الطوٌلة بالاستثمارات ممارنة  

 الأموال من كبٌرة نسبة تخصٌص ٌتم إذاستراتٌجٌة  خطوة تعتبر منخفضة سٌولة ذات الموجودات

 لزٌادة ألل سٌولة ذات الموجودات صصتخ بٌنما المخاطر، وتملٌل استمرار لتحمٌك الموجودات لهذه

 بعض المصارؾ ؤنلذلن ف Kwenda&Holden,2014:570)) الطوٌل المدى على المالً العابد

الذٌن  زبابنفهً تحدد ال ،ة، مع الأخذ فً الاعتبار المرونةتبنً استراتٌجٌة لروض متوازن إلى تهدؾ

لا تكون محفظتها  أنفً الولت نفسه، ٌجب على البنون  جٌد لمنحهم المروض ابتمانًتارٌخ ٌتمتعون ب

 حة فً حالة ارتفاع أسعار الفابدةضٌمة جدا ، حتى تتمكن من استؽلبل الفرص الالتصادٌة المتا

(Mishkin,2001:229) فترة فً المتحفظة، الاستراتٌجٌة اعتماد إلى ؼالبا   المصارؾ تمٌل إذ 

 التملبات خفاضأن ولت فً الهجومٌة الاستراتٌجٌة إلى تمٌل حٌن فً الأعمال، فً العالٌة التملبات

(Kungu,et.al.2014:28). 

  الهجومٌة الاستثمارٌةالاستراتٌجٌة  (2
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 الاستثمار على تركز استراتٌجٌة اتباع عبر مرتفعة عوابد تحمٌك إلى المصرؾ فً المدراء ٌسعى

 توفٌر على التركٌز للمصرؾ فضلٌ الاستراتٌجٌة، لهذه وفم ا. المتداولة الموجودات من الأدنى بالحد

 تحمك هاأن إلا الاستراتٌجٌة، بهذه المرتبطة العالٌة المخاطرمن  رؼمعلى الو ،جلالأ طوٌلة المروض

 على تركز الاستراتٌجٌة هذهSohail,et.al,2016:40) )العالٌة  المخاطر لتعوٌض أعلى عابد معدل

 من أدنى مستوى استخدام إلى ٌإدي مما الأعمال، سٌر لتسهٌل المتداولة الموجودات مع التعامل

 من تزٌد نفسه الولت وفً ،جلالأ الطوٌلة بتلن ممارنة   جلالأ لصٌرة الموجودات فً الاستثمار

 (kungu,et.al,2014:28) المخاطر هذه لتعوٌض المطلوب العابد زٌادة مع المخاطر،

 سالٌب التنوع فً محفظة المروض أ -ثامنا

ا  أهداؾجح ٌؤخذ بعٌن الاعتبار التركٌز على نا ها بؤسلوبتنوععند تشكٌل تولٌفة المروض ٌتعٌن 

 ٌضمن تحمٌك الموازنة بٌن العابد والمخاطر وتذكر من هذه الأسالٌب: المحفظة

 )البسٌط( الساذج تنوعأسلوب ال -1

الاستثمارات التً تضمها  تنوعه كلما زاد أن هً  على فكرة أساسٌة الساذج تنوعال موم أسلوبٌ      

خفض المخاطر الؽٌر منتظمة،  إلىه ٌإدي أنالمخاطر التً ٌتعرض لها العابد إلا  خفضتانالمحفظة، 

ٌمكن التخلص كلٌا من  إذٌض المخاطر العامة )المنتظمة( بٌنما لا ٌسهم على الإطلبق فً تخف

 تنوعولد ٌؤخذ ال، الداخلة فً المحفظة موجوداتد العد المخاطر الخاصة )الؽٌر منتظمة( بازدٌاد

ٌمرر  كانة تتمثل فً وضع حد ألصى للمبالػ المستثمرة فً نوع معٌن من المروض، صور الساذج

حد معٌن من مجموع مخصصات المصرؾ ألا ٌزٌد حجم المروض المتاحة لمطاع الأفراد عن 

ن ص وزٌخصت أن (Lhabitant,2017:91) لمد بٌن (Giorgi,Mahmoud,2016:2) المحفظة

بؽض النظر عن الخصابص الفردٌة للخٌارات الاستثمارٌة  ،موجوداتمتساوي لمجموعة معٌنة من ال

 .( iلكل  wi =1 / N) المتساوٌة الأوزانباسم استراتٌجٌة  شار إلٌهاؼالبا ما ٌو، الأساسٌة

المنافع المتولعة منه رؼم تخفٌض تكالٌؾ المعاملبت،  خفاضانبسبب  الساذج تنوعٌنتمد نمط ال

 اة العلبلة بٌن المخاطر والعوابدالمكونة وعدم مراعه ٌتجاهل الروابط بٌن المحفظة أنكما 

(Andersen&Musajev,2010:4). 

    ماركوٌتز تنوع -2
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ٌة اختٌار أهمشدد على ٌ إذ التً لدمها ماركوٌتز وءالكف تنوعلنظرٌة ا إلىستند هذا الأسلوب ٌ   

 ،عوابد هذه الاستثماراترتباط بٌن على درجة الا اٌة فً المحفظة الاستثمارٌة بناءالاستثمارات بعن

ا، زادت المحفظة الاستثمارٌة على التنوع تباط بٌن العوابد المختلفة منخفضمعامل الار كانكلما 

على محفظة المروض، ٌجب على وعند تطبٌك هذه النظرٌة  .المخاطر المرتبطة بالعابد انخفضتو

كلما و ،دها أدنى لدر ممكنرتباط بٌن عواباختٌار مجموعة من المروض تكون معاملبت الامصرؾ ال

رتبطة من لدرته على تملٌل المخاطر الم مصرؾزاد ال (1السالب ) واحدال إلىا المعامل خفض هذأن

 .(32112228، انعثم) أدنى حد ممكن إلىبالمحفظة 

ا إذالمحفظة تعتبر متنوعة بشكل جٌد  أن إلىتشٌر  ۰۲٩۹فً عام  ماركوٌتز  التً الترحها  نظرٌة أن

 Behr) أعلىمتولع على مخاطر ألل أو عابد فً الولت نفسه تحتوي ن ولم تكن هنان محفظة أخرى 

et.al,2007:5).  ا لم تكن هنان محفظة أخرى تحمل مخاطر ألل وعابد متساوٍ إذوبصٌؽة أخرى

المخاطر  إدارةو تنوعلالة فً االمحفظة تعد فع ؤن، فل عابدا  متولعا  أعلىعلى الألل، أو محفظة تحم

هو تحمٌك ألصى عابد ممكن وحماٌته  تنوعلهدؾ من ال ا أنو .(Kamp,et.al,2005:5) بشكل كفوء

ٌمكن لكل من  إذموجودات وال فً مجموعة متنوعة من المن التملبات، وذلن عن طرٌك استثمار الأم

تإدي الأخبار  أنعلى سبٌل المثال، ٌمكن  فاعل بشكل مختلؾ مع نفس الأحداثتت أن موجوداتهذه ال

إٌجابً على بعض السلع  تؤثٌرتكون لها  أنحد ما، فً حٌن ٌمكن  إلى الأسهمخسابر فً لٌمة  إلى

 .(Mangram,2013:66)هب مثل الذ

لعوابد التً ( ٌعكس العلبلة بٌن اCOVوجود معامل التباٌن المشترن ) أن( ٌوضح 1الشكل رلم )

 ؤنالمشترن مدى واتجاه التباٌن بٌن عوابد الاستثمار. وبالتالً، فٌ ظهر التباٌن ، وتتكون المحفظة منها

 الساذج تنوعٌخفض مخاطر المحفظة بكفاءة أعلى من ال أنالكفإ لماركوٌتز ٌمكن  تنوعال

 .(32: 2219،)حمود
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 ماركوٌتز عملى مخاطر المحفظة تنوع تأثٌر( 2الشك  )                            

-هٌرشمانستخدام نموذج)با تنوع محفظة المروضتحلٌل مدى تركٌز و"2219حمود ، -المصدر

   "على عابد ومخاطرة المصرؾ هماأثرو هٌرفندال(

 توارٌخ الاستحماق  تنوعأسلوب -3

 إلىتملب أسعار الفابدة على المروض ٌإدي  أنلد ٌواجه مدٌر المحفظة حمٌمة علمٌة مهمة، وهً 

ترتبط درجة و .جلبالممارنة مع المروض لصٌرة الأ جلتملب أكبر فً لٌمة المروض طوٌلة الأ

ٌزداد احتمال التؽٌر فً معدلات الفابدة كلما زادت المدة.  إذبشكل كبٌر بتارٌخ الاستحماق، المخاطرة 

 إلىلتجارٌة هذا التؽٌر ٌإثر بشكل كبٌر على تذبذب عابد المحفظة، ولذا تسعى العدٌد من المصارؾ ا

: 2219)باسماعٌل، المحفظة للتصدي لتلن التؽٌرات فً معدلات الفابدة موجوداتهٌكلة استحمالات 

23). 

   فً محفظة المروض تنوعال -تاسعا

ً. الابتمانة للتحكم فً مخاطر التركٌز ً محفظة المروض أحد السبل الربٌسف تنوععتبر الٌ   

فً استرداد هذه فالتركٌز فً منح المروض لمطاعات التصادٌة معٌنة لد ٌتسبب فً تعثر المصرؾ 
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المروض فً ظل ظروؾ التصادٌة صعبة مثل الكساد المالً والتضخم. وبالتالً، ٌتعٌن على 

المطاعً أو الجؽرافً، لتوزٌع تلن  تنوعفً محفظة المروض، مثل ال تنوعالمصارؾ اتباع سٌاسات ال

 .(33: 2219، )حمود المخاطر على مناطك جؽرافٌة مختلفة أو لطاعات متنوعة

 -منها: واع عدٌدة أن إلىٌمسم  أنفً محفظة المروض ٌمكن  تنوعال أنلذا 

  الجغرافً تنوعال-1

 الإجمالٌة، الابتمان مخاطر من ٌملل المحفظة فً التنوع أن الحدٌثة المحفظة نظرٌة مبادئ تظهر     

 المخاطر ،منتظمة وؼٌر منتظمة بانجو تتضمن الابتمان مخاطر أن فهم على النظرٌة تعتمد حٌث

 للتنوع بالنسبة. الدولً أو المحلً الالتصاد تملبات مثل تجنبها، ٌمكن لا التً التحدٌات تمثل المنتظمة

 المهم منلذلن  الكافً، الجؽرافً تنوعال لعدم نتٌجة ٌكون أن ٌمكن الابتمان انفمد ؤنف الجؽرافً،

ٌمكن و ،(David&Dionne,2005:2)المخاطر  هذه لتملٌل مدروسة تنوع لرارات اذاتخ للمصارؾ

تسهم فً  تنوعزٌادة ال أنلبحظ ٌ إذالجؽرافً،  تنوعالتوسٌع نطاق  عبرتعزٌز لٌم المإسسات المالٌة 

جموعة تحسٌن الاستمرار المالً عبر م إلىتملٌل المخاطر المرتبطة بالصدمات المحلٌة، مما ٌإدي 

فً حالة تراجع الالتصاد و ،(Efthyvoulou&Yildirim، 2218: 227( متنوعة من المنوات المالٌة

ومن  ،أداء المحفظة المركزة جؽرافٌا  بشكل كبٌر ؤثرالمحلً أو وجود صدمة التصادٌة سلبٌة، لد ٌت

 عبرٌتعامل أداء المحفظة المتنوعة جؽرافٌا  بفعالٌة، حٌث ٌتم تعوٌض خسابر الفرد  ناحٌة أخرى

الفوابد المجمعة والمدفوعات المصرفٌة فً مناطك إللٌمٌة أخرى، مما ٌعزز استمرارها على المدى 

التطورات الالتصادٌة فً المناطك المختلفة لا تشهد تؽٌرات  ؤنهذا ٌعتمد على افتراض بو ،الطوٌل

دٌات فً تملٌل احتمال تعثر المروض وتعزٌز لدرة المصارؾ على تحمل التح ٌساهمكبٌرة، مما 

 .(David&Dionne,2005:21الالتصادٌة )

  الصناعمً تنوعال -2

ا فً الصناعات ؼالبتتمركز  إذبالاختلبؾ الجؽرافً،  تنوعال رتبط هذا النوع منؼالب ا ما ٌ

ٌكون هنان تنوع جؽرافً كبٌر فً المإسسة المالٌة، بشرط عدم  أنلذلن من المنطمً  مناطك محددة

 الهدؾ هو تؽطٌة متنوعة من الصناعات فً محفظتها كانا إذحدد وجود تخصص صناعً م

 .(34: 2219،)حمود

 المطاعمً  تنوعال-3
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 تنوعً استراتٌجٌة الف تنوعتتناول المإلفات الكبٌرة فً تموٌل المصارؾ مسؤلة التركٌز أو ال

للدخول فً أعمال جدٌدة لا علبلة لها  مصرؾالمطاعً عندما ٌسعى ال تنوعالالمطاعً. ٌحدث 

ٌملل من المخاطر  أنٌجب  تنوعال أن إلىتشٌر نظرٌة التموٌل الكلبسٌكٌة  إذ ،بالصناعة أو السوق

هنان و، بسبب المعلومات ؼٌر المتماثلة فً الأسواق المصرفٌة موجوداتمحفظة ال داخل صندوق

من ناحٌة، ومن ناحٌة أخرى،  واحدلممترض  مصرؾتعرض ال لدٌها لواعد تحد من البلدانالعدٌد من 

وترجع أزمة الرهن العماري عام  .المطاعات ذات الخبرة المشاركة فً مصارؾض التمرر بع

تعرض المطاع العماري الذي ٌرتبط  ارتفاع إلىالأزمة المالٌة العالمٌة،  إلى، والتً أدت 2228

الصناعة بعرللة تركٌز محفظة المروض  تسببت هذه الأزمة إذتباطا وثٌما بالالتصاد الكلً، ار

   (Alktrani,2021:1954)المصرفٌة فً الولاٌات المتحدة

  تنوع محفظة المروضمؤشرات لٌاس -عماشرا

هٌرفٌندال -هٌرشمانمإشرها أهمفً محفظة المروض بعدة مإشرات من  تنوعٌماس ال    

(Herfindahl-(Hirschmanومإشر(G) (Gini coefficient ألا )مإشر  أنHHI ٌعد الأكثر

 فً محفظة المروض. تنوعوالأبحاث التً تناولت موضوع ال الدراساتوشٌوعا فً أؼلب  استخداما

 Gini coefficient (G) معام  جٌنً-1

( كمإشر لعدم المساواة بشكل عام، ومع ذلن ٌمكن أٌضا  Gؼالبا  ما ٌستخدم معامل جٌنً )

 tفً ولت  bلمصرؾ  Giniٌحسب مإشر  إذ محفظة الفروض تنوعاستخدامه لتحدٌد و

(Freitakas,2013:6)  التالًعلى النحو: 

 

      (1............ ).    

 

                                            :أن إذ

 

التعرض النسبً لمحفظة المروض مرتبة حسب الحجم بترتٌب تصاعدي  حصص ^xiحٌث تمثل 

 Giniفً الحصة المتراكمة لأصؽر التعرضات فً محفظة المروض، ٌ مٌمّ مإشر  VJ ؤنوبالتالً ف

توزٌع  إلىتشٌر المٌم المرٌبة من الصفر  إذ، واحدتوزٌع المروض؛ حٌث ٌتجاوب لٌمه بٌن صفر و
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عندما تتجاوز لٌمة وتفاوت كبٌر وعملٌ ا،  إلى واحدمتساوٍ للمروض، بٌنما تشٌر المٌم المرٌبة من ال

التركٌز فً المحفظة عالً، بٌنما ٌظهر المٌم الألل من ذلن تنوعا   أن، ٌعتبر ۰.۲۰۰ً مإشر جٌن

 .(37: 2019)حمود،  جٌدا  فً المروض

 : ((HHI هٌرشمان-هٌرفندا  مؤشر-2

ومدى  المحفظة تنوعالمإشر فمط  اس هذامركٌز السوق فً محفظة المروض لا ٌٌعد ممٌاس ا لت 

المنافسة ومكافحة الاحتكار،  لوانٌنا على نطاق واسع فً ٌستخدم أٌضالمنافسة بٌن الشركات، بل 

 .Orris Cا بالالتصادٌٌن المبتكرٌن لوجٌا تم تسمٌته بهذا الاسم تٌمنالتكنو إدارةوكذلن فً 

Herfindahl  وAlbert O. Hirschmanٌ ،ه مجموع مربعات حصص الشركات ؤنعرؾ ب

 أنعبر هذا المإشر عن حصص السوق إما بكسور أو بؤرلام حمٌمٌة وٌمكن وٌ داخل الصناعة،

نمطة، حسب الحاجة وحجم السوق المراد  10000 إلى 1أو من  100 إلى 0ٌتراوح نطاق لٌمته من 

ا  واحد( هو HHI) هٌرشمان-مإشر هٌرفٌندال (35: 2019،)حمود لٌاسه من أكثر المماٌٌس استخدام 

 ةا للمعادلة التالٌوٌحسب وفموشٌوع ا بٌن مإشرات التراكمٌة للتركٌز. 

(Adzobu,et.al,2017:3):  

   

       (2) ........   

 -: أن إذ

r2bti = التعرض النسبً لكل لطاع 

 لٌمة المإشر

 n..... تمثل عدد المطاعات 

ا بشكل متساوي لجمٌع  أنالكامل ٌعنً  تنوعال أن( HHI) رفترض مإشٌ    المصرؾ ٌكون معرض 

تركٌز مصرؾ ما فً لطاع  إلىتشٌر  (1)هو  HHIلٌمة مإشر  تكانا إذ( وiالمطاعات الالتصادٌة )

 (Adzobu,et.al,2017:3) ه، زاد التركٌز فً محفظة المروض لدHHIٌ، فكلما ارتفعت لٌمة واحد

 .والتركٌز محفظة المروض تنوعس المإشرات لٌا أهمكونه من  دراسةالوتم استخدامه فً 

  HHI المخاطرالمعدل حسب  هٌرشمان-مإشر هٌرفندالأما 
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( التملٌدي بتمدٌر التركٌز النسبً لكل لطاع فً الالتصاد، HHI) هٌرشمان-مإشر هٌرفٌندال أن     

الالتصاد ٌتحرن بٌن  ؤنومع ذلن، المطاعات تختلؾ فً مدى تعرضها للمخاطر النظامٌة ومن ثم، ف

 ٌناتانالثم، ولد أظهرت الدروس المستفادة من الأزمات المصرفٌة فً تظامانب خفاضنوالاالارتفاع 

تكون متعرضة لمطاعات للٌلة بشكل  أنه لا ٌنبؽً للمصارؾ أنوأوابل التسعٌنات من المرن الماضً 

مفرط، حٌث ٌمكن ربط جزء من أزمة الرهن العماري بتعرض مفرط لصناعة العمارات، التً ترتبط 

 (Chan,2013:123) بشكل كبٌر بالالتصاد الكلً

-لتحلٌل المخاطر النظامٌة لكل لطاع، ٌجب تعمٌك لٌاس التركٌز بناء  على مإشر هٌرفٌندال

للتعرض النسبً. ومن ثم ٌتم  ناالمطاع كؤوز Betasطرٌك تضمٌن بٌتا  ( عنHHI) هٌرشمان

عدل وفم ا للمخاطر لكل مإسسة مصرفٌة فً الولت المناسب. HHI شاءأن  ،2013: 1235) جدٌد م 

chan) 

 

 (3) ............ 

 

= βit  ٌعكس المخاطر المنهجٌة لكل لطاع فً الولتtه التباٌن بٌن السوق العابد ؤن، والذي ٌعرؾ ب

ا على تباٌن عابد السوق cov (RMt, Rit)وعابد المطاع   (Chan،2213 :1237) ممسوم 

                                                                                                                                            

(4 .................   ) 
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 انًجذث انثبَٙ

ػٕائذ الأعٓى 

 توطئة

ثمرٌن شراءها لامتلبن حصة فً من أدوات الاستثمار الشابعة التً ٌمكن للمست الأسهمتعتبر     

، وحالة السوق، مصرؾدة عوامل، بما فً ذلن أداء البع الأسهمعوابد  ؤثر. وتتمعٌن مصرؾ

والتولعات الالتصادٌة، والأحداث العالمٌة، وؼٌرها من العوامل الالتصادٌة والسٌاسٌة، تختلؾ عوابد 

عوابد عالٌة نتٌجة  مصارؾأخرى فمد تحمك بعض ال إلىومن سنة  أخر إلى مصرؾمن  الأسهم

عوابد منخفضة أو حتى خسابر مصارؾ ً حٌن لد تحمك بعض اللنموها الموي وأرباحها المرتفعة، ف

ا من استراتٌجٌة  الأسهمتكون عوابد  أنفً حالة أداء ضعٌؾ أو أزمات التصادٌة. لذلن، ٌجب  جزء 

المحفظة بشكل جٌد لتملٌل المخاطر وزٌادة فرص تحمٌك عوابد  تنوعٌتم  أناستثمارٌة أوسع، وٌجب 

 متوازنة على المدى الطوٌل.

 مفهوم العائد -اولا

وٌظهر هذا العابد  ، المال للؤصول التً تشكلها رأسعابد محفظة المروض هو الارتفاع فً لٌمة      

وذلن عبر تحمٌك فوابد وعوابد نمدٌة  ، العوابد الفعلٌة على الأصول عبربشكل فعلً 

(Acharya,al.et,2002:11 )الربح الذي ٌنشؤ عند تبادل السلع، أو من العمل، أو الاستثمار، ه أن

ه التدفك النمدي الحمٌمً هو الإجمال المالً الذي أنوٌشار الٌه   ((Webster,2003:1216) وؼٌره

 ٌة الأولٌحممه المستثمر على مدى فترة زمنٌة محددة، وٌ عبرّ عنه كنسبة من تكلفة الاستثمار 

(Brigham&Ehrhardt ,2011:218 ) العابد بإجمالً عوابد الأصول المتكونة لها،  ىإل وٌشار

إٌرادات المصرؾ بشكل ربٌسً  تؤثٌرالمحفظة فً تحمٌك العوابد، ٌتركز  إدارةه ٌعبر عن فعالٌة ولكن

المصرؾ والمجالس العلٌا مسإولٌة تنظٌم محفظة  إدارةعلى محفظة المروض، وبالتالً، تتحمل 

 ٌناهمللمسالمروض بشكل منسك ومتوازن ٌتسع نطاق جهودهم لخدمة المجتمع وتحمٌك عوابد ممبولة 

حماٌة مصالح المودعٌن وتحمٌك الهامش الربحً  ضمانالمال، و رأسوالحفاظ على 

 (Giulioni,2015:19)المطلوب

ؾ هو العابد الذي ٌتولع المستثمرون الحصول  للمستثمرٌن تعدٌل  علٌه، ٌمكنالعابد المتولع ٌ عر 

 تولعاتهم لعابد المحفظة عن طرٌك تعدٌل النسب المستثمرة فً الأصول

(Howells&Bain,2007:155)  العابد ٌ عرؾ كممٌاس لأداء الاستثمار، حٌث ٌ ظهر النسبة
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، ٌعبر العابد عن النسبة المبوٌة الأسهمالمبوٌة لزٌادة ثروة المستثمر الناتجة عن الاستثمار فً حالة 

  (Chance&Brooks,2015:8توزٌعات الأرباح) فضلب عنلتؽٌٌر سعر السهم 

عابد المحفظة ٌعتمد على أداء كل استثمار فردي  أن (Al-Manaseer,2020: 102) كما بٌن

ٌحمك بعض الاستثمارات عوابد عالٌة فً حٌن ٌحمك البعض الآخر  أنفً المحفظة، حٌث ٌمكن 

المحفظة ٌمكن للمستثمر تملٌل المخاطر وزٌادة فرص تحمٌك عوابد  تنوع عبرعوابد منخفضة 

   متوازنة على المدى الطوٌل.

ه الربح أو العابد الذي ٌحممه المستثمرون من الأموال التً ٌستثمرونها ؤنتعرٌؾ العابد ب ٌمكن

ا ٌشجع المستثمرٌن على المشاركة فً الاستثمارات وٌكافبهم على شجاعتهم  وٌعتبر العابد عاملب  محفز 

ا لمٌمة الاستثمار حٌث ٌعكس العابد الإجما ا هام  لً الذي ٌمكن فً تحمل المخاطر، ٌعد العابد مإشر 

مالٌة رأسللمستثمرٌن تحمٌمه من الاستثمار، بما فً ذلن الأرباح والفوابد والعوابد ال

(Wahyuni&Kaharti,2020:692) 

 الٌات تعظٌم العائد -ثانٌا

فهم العوامل التً تإثر فً  إلىتعظٌم عوابده، ولهذا ٌسعى بشكل مستمر  إلىٌسعى كل مصرؾ 

، مما ٌسهم ٌجابٌةعابده والعمل على تعزٌزه. ٌتطلب ذلن تجنب الآثار السلبٌة والاستفادة من الآثار الإ

 -منها: فً تحسٌن كفاءته وأدابه. ٌتعٌن على المصارؾ التفاعل بفعالٌة مع عوامل متؽٌرة نذكر 

 .تشبع الأسواق بالمصارؾ -1

 .هامش الربح خفاضان -2

 الهجومٌة.المنافسة  -3

 تهدٌدات التكنولوجٌا.  -4

ات فً ظل التطور التكنولوجً تؤثٌرٌجب على المصارؾ البماء على استعداد لفهم ومعالجة هذه ال

 .(54: 2015)اٌفٌن، والالتصادي المستمر

 واع العائد أن -ثالثا

 عموائد الموجودات المالٌة  -1

 -وهً: واع أنثلبثة  إلىتمسم عوابد الموجودات 
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زٌادة لٌمة الاستثمار عادة ما تكون ؼٌر متاحة للمستثمر حتى ٌتم بٌع  :مالٌةرأسالأرباح ال أ(

عتمد هذه الأرباح ت ،الاستثمار، حٌث تمثل هذه الزٌادة تحمٌم ا مالٌ ا ٌظهر فمط عند تصرٌؾ الاستثمار

ا  مالٌ ا عندما ٌبٌعه بسعر رأسعلى إعادة بٌع الأصول المالٌة، حٌث ٌحمك حامل السهم أو السند ربح 

 مالً فً هذه الحالة.رأسأعلى من سعر الشراء الأصلً، وٌكون الفارق بٌنهما هو الربح ال

المال وعوابد  رأسهٌكل  أن (Al-Manaseer,2020: 102) بٌن ( ولد41:2019،حمود)

 .واحدعلى بعضهما البعض فً ولت  انٌإثر الأسهم

 (Mishkin&Eakins,2009:57) -التالٌة: من المعادلة  مالٌةرأسالوٌمكن حساب الأرباح 

                                  (5)          .......Capital gains yield = (pt+1 – pt) / pt 

للمستثمر حك ملكٌة، وبالتالً ٌ عتبر  كانا إذٌتم توزٌع الأرباح على حامل السهم  :الارباحممسوم  ب(

ا ه ؤنوعلبوة على ذلن، ف، شرٌك ا فً الحصول على الأرباح الموزعة فً حالة تحمٌك الشركة أرباح 

 ,Howells&Bain) ٌتحمل المخاطر المتعلمة بالخسارة فً حالة تكبد الاستثمار خسابر فً سنة ما.

ه توزٌع جزء من الأرباح أناح ممسوم الأرب (Soni&GABA, 2015:2) نوبٌ (2007:24

ه النمد الفعلً أنكمكافؤة عن استثمارهم فٌه. وٌعبر عنه  ٌنالمساهم إلىالصافٌة التً ٌحممها المصرؾ 

 ,Peda&Vinnari) ، أو ٌ مثل نسبة العابد الدوري على استثماراتهم.ونالمساهمالذي ٌتلماه 

 :الآتٌةناتج ممسوم الأرباح موضح فً المعادلة  أنو (2018:3

 (6ناتج ممسوم الأرباح=ممسوم الأرباح/سعر الاؼلبق الأخٌر........)                           

تحمٌك العابد على شكل دفعات فابدة بفواصل زمنٌة، وذلن فً حالة تمثٌل الموجودات  ٌتم الفوائد: ج(

تكون الفابدة المدفوعة ثابتة أو متؽٌرة، وبؽض النظر عن  أنأموالا  ممترضة كالسندات، حٌث ٌمكن 

 (Howells&Bain, 2007:23) الممرض ملزم بالدفع ما دام المرض لم ٌتم سداده بعد. ؤنذلن، ف

هً العوابد أو الأرباح التً ٌحصل علٌها الشخص أو المإسسة نتٌجة لاستثمارهم أو عابد ا على و

ا هام    فً زٌادة ثروة الأفراد والمإسسات هماا من العوابد المالٌة التً تسالودابع المصرفٌة وتعد جزء 

(Al-Manaseer, 2020:102) 

 عموائد الاستثمار -2

 -: الاتًواع من عوابد الاستثمار بٌنها عدد من الباحثٌن والكتاب ومنها أنهنان عدة 

 معد  العائد المتولع  أ(
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ه التولع المستمبلً الأكثر أن( على Mc Menamin,1999:189ٌعرؾ العابد المتولع )

، حٌث تعكس هذه  عرؾ أٌض ا باسم المتوسط المرجح ٌ، احتمالات كل عابد ممكن الأوزاناحتمالا 

 (Jordan&Miller,2000:95فً حٌن ٌرى كل من)، ٌات معدلات العابد فً كل سٌنارٌولاحتمال

فً اعتباره  المعلومات الاستثمارٌة المتاحة وحالة السوق، مع الأخذ إلىر العابد المتولع استناد ا ٌمد

ه لعابد المتولع هو تمدٌر ؤنوعرؾ ب تاحة.الم اتبٌانالعلى  ا العابد بناءحسب هذالعوامل المإثرة، وٌ

العابد  (Ross,et.al,2002:243) للعابد الذي ٌتولعه المستثمر فً ظل ظروؾ عدم التؤكد.

 المرجح لنتابج العابد الممكن، حٌث ت رتبط كل نتٌجة بالاحتمالٌة المتصلة بها المتولع هو المتوسط

(Berk et al,2012:56) ( ووضحMishkin&Eakins,2016:107 )ه العابد المستمبلً أن

احتمالات  الأوزانتمثل  إذالمتولع الحصول علٌه او هو المتوسط المرجح لجمٌع العوابد المحتملة 

 حدوث ذلن العابد

 (Jones,2000:160الاحتمالٌة ) اتبٌانالالعابد المتولع وفك المعادلة التالٌة فً حالة  ٌحسب

     ∑             

 

   

 

ERالعابد المتولع= 

Ri العابد من المدة= 

PRi احتمالٌة ولوع الحدث= 

Mعدد العابدات= 

 (Berk et al 2014:315)وٌحسب وفك المعادلة التالٌة 

)8   .............      )E(R) =
∑  

 
 

  E(R) =العابد المتولع 

 Ri=∑حمك لفترة زمنٌة محددةمجموع العابد المت 

Nالفترة المطلوب حسابها= 

  (Mishkin&Eakins,2016:107) الآتٌةوٌحسب بالصٌؽة 

(9) ................ pi(Ri) E( R)=∑   
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 :أن إذ  

E(R) =العابد المتولع 

Pi احتمالٌة حدوث الحالة للسهم=i 

Ri= العابد المتولع للسهمi 

 

 )المـتحمك(  ب( معد  العائد الفعلً

مماٌٌس أداء المصرؾ، وٌستخدم كؤساس لتحدٌد العابد المتولع  أهمٌعتبر معدل العابد الفعلً من 

( ٌ عبر معدل العابد الفعلً عن Alexandri&Jelita,2014:58ومستوى المخاطرة فً المستمبل )

 فعالٌة النشاط 

العمومٌة السنوٌة أو كشؾ الدخل  المٌزانٌةات بٌانالتشؽٌلً للمإسسة، وٌتم حسابه باستخدام 

ه ؤن( ٌ فهم معدل العابد الفعلً بBrigham&Ehrhardt,2011:220السنوي للمإسسة المالٌة)

لوة شراء الدولار فً المستمبل ستكون ألل منها فً الولت  ؤنٌعكس وجود التضخم، حٌث ٌتنبؤ ب

الحالً وبذلن، ٌ ستخدم معدل العابد الحمٌمً لمٌاس التبادل بٌن الحاضر والمستمبل من حٌث 

هو نسبة التؽٌر فً ثروة المستثمر  (Welch,2009:98الاستهلبن، مع مراعاة التؽٌر فً الأسعار )

ببداٌتها، حٌث ٌ حسب معدل العابد الفعلً عادة بنسبة مبوٌة وٌتم حسابه على عند نهاٌة الفترة ممارنة 

 (40: 2019،حمودالفعلً بالمعادلة التالٌة:) أساس سنوي وٌمكن حساب العابد

 

 (10) .........           ولً +ممسوم الأرباح الموزع فعلبالس مالسعر السهالتؽٌرات الفعلٌة فً 

 للبستثمارً الأولالمبلػ                           

 ج( معد  العائد المطلوب

ٌمبل به المستثمر ممابل تحمله للمخاطر )النظامٌة( وهذا العابد ٌعتمد على  أنوهو ادنى عابد ٌمكن 

( هو العابد الذي ٌطلبه المستثمر عند 58: 2021)حاتم،  درجة المخاطر التً تصاحب ذلن العابد

استثمار امواله فً اداه مالٌة معٌنة او اصل معٌن تعوٌضا  عن التؤخٌر الحالً لاستهلبن هذه الأموال 

معدل العابد الذي ٌطلبه المستثمر  أنوالمخاطر المصاحبة له وهو مإشر مهم لعموم المستثمرٌن و

ل العابد ه ٌمثأن إذ (Parrino,et.al,2016:73)الاستثمارٌعتمد علً المخاطر المرتبطة بهذا 
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مالٌة معٌنة، أو موجود معٌن، تعوٌضا  عن التؤخٌر  أداةالمطلوب من لبل المستثمر عند استثماره فً 

 Delفً الاستهلبن الحالً لهذه الأموال، وكذلن المخاطرة المصاحبة له)

Fabbro,et.al,2016:73 )ٌتمثل العابد المطلوب فً ألل نسبة متولعة للعابد التً ٌتولعها  إذ

مالٌة معروفة مسبم ا بمخاطرها، ٌتؤلؾ هذا النسبة من مكونٌن ربٌسٌٌن وهما  أداةالمستثمر عند شراء 

حٌث  (Gangadhar&Bahu,2006:29)  معدل العابد الخالً من المخاطر وعلبوة المخاطرة

معدل العابد المطلوب على  أن إلى( ٌشٌر CAMPمالٌة )سرأنموذج تسعٌر الأصول ال أن

علبوة المخاطرة السولٌة التً ٌتم  فضلب عنالموجودات ٌتكون من معدل العابد الخالً من المخاطرة، 

( ٌعتمد معدل العابد Howells&Bainn,2007:408تمثٌلها عن طرٌك معامل بٌتا للموجودات )

المصرؾ بسبب المشتركٌن فً السوق وعلى معدل  المطلوب على حجم الخطر الذي ٌتعرض له

العابد الخالً من المخاطرة، والذي ٌمكن للمستثمر الحصول علٌه عند الاستثمار فً السندات 

ابد المطلوب بالصٌؽة وٌحسب معدل الع (Pilbeam,2010:216)  الحكومٌة

 (43:2019،حمود:)الآتٌة

                             (11)  ……………. PR=RF+Bi (Rm-Rf)  

PRالعابد المطلوب= 

RFالعابد الخالً من المخاطرة= 

Biطر السوقا=حساسٌة السهم لمخ 

Rmعلبوة السوق= 

Rm-Rf) )=علبوة المخاطرة السولٌة 

 مكونات العائد -رابعا

ٌشمل مكونً  أناو سلبٌا والمٌاس الدلٌك لهذا العابد ٌجب  إٌجابٌا  ٌنجمعن كل استثمار عابد لد ٌكون 

 العابد وهما:

 (العائد الأٌرادي )الممسوم-1

ٌرادي على شكل توزٌعات ارباح ٌحصل عابد الأوٌؤخذ هذا العابد لٌمة صفرٌة او موجبة، ٌكون ال    

ا بعابد المستثمر، حٌث ٌنبع ذلن من  (Gitman.et.al,2011:119)الأسهمعلٌها حملة  ٌ عرؾ أٌض 

ٌمكن اهمٌن، للمسالمنشؤة  إدارةامتلبكه للؤصول، وٌتجسد فً توزٌع الأرباح الدورٌةّ التً ت خصّصها 

 (57:2021تكون هذه النسبة من الأرباح إما على شكل نمد منتظم أو بتوزٌع أسهم منحة)حاتم، أن
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 مالً رأسالعائد ال-2

بذلن الكثٌر من المستثمرٌن  الأسهمالتمدٌر فً لٌمة الأصول المالٌة وتداول  إلىٌؤتً هذا العابد      

ا لأ ترتفع  أنهم ٌتولعون نٌستثمرون فً أسهم الشركات للحصول على الأرباح الموزّعة سنوٌ ا وأٌض 

ع الأصل سعر ( هو السهم الذي ٌتجاوز به سعر ب57:2021ٌمع مرور الولت)حاتم، الأسهملٌمة 

 (Gitman&Zutter,2012:48)  شرابه

 تحسٌن العائد  استراتٌجٌات -خامسا

الاستراتٌجٌات التً تتبعها المصارؾ لرفع معدلات العابد وتحسٌنه والمحافظة على أستمراره  أهم

 هً:

  الإٌرادات تنوعتعظٌم العائد عمبر -1

 (54:2015)أٌفٌن ، :عبروٌتم ذلن 

 توسٌع الخدمات المصرفٌة وتمدٌم خدمات جدٌدة بشكل مستمر. -أ

محفظة للمروض أو الأوراق  تكانالتركٌز على الاستثمار فً المحافظ الاستثمارٌة، سواء  -ب

 المالٌة.

 تعزٌز الالتراض لمطاع الأعمال الصؽٌرة لتعزٌز نشاطها. -ج

 الرلابة عملى المخاطرة -2

 :عبرالعمل على توزٌعها وتخفٌضها وٌمكن للمصرؾ تحمٌك ذلن  عبرتً هذه الرلابة تؤ

 استخدام استراتٌجٌات تخصٌص الأصول لاختٌار الاستثمارات. -أ

 تحسٌن جودة الأصول المصرفٌة وخاصة المروض. -ب

الأصول والخصوم فً المصرؾ والسعً  إدارةتطوٌر  ٌمكن إذ مخاطر المروض، إدارةتحسٌن  -ج

  (Soekarno&Maya, 2012:175) .ًالإلراضالنشاط  إدارةلتعزٌز 

 تخفٌض التكالٌف التشغٌلٌة -3

 (55:2015:)أٌفٌن ،عبروٌتم ذلن    

ترنت كوسٌلة حدٌثة لتوزٌع المنتجات وتمدٌم ن. تطوٌر وتبنً التكنولوجٌا والاعتماد على شبكة الأأ

 الخدمات المصرفٌة، مما ٌملل من تكالٌؾ تمدٌم الخدمات.
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 التكالٌؾ ؼٌر الاستراتٌجٌة مثل المصروفات الإدارٌة فً مختلؾ أشكالها.. خفض ب

 الربحٌة والعملبء ؼٌر الرابحٌن. . الاستؽناء عن المنتجات ؼٌرج

 مؤشرات لٌاس العائد -سادسا

  (ROA) العائد عملى الموجودات (1

نسبة العابد على الموجودات تمٌس مدى نجاح المصرؾ فً استخدام أصوله لتولٌد الدخل، وذلن 

 شراء الموجودات لمساعدته فً تحمٌك الإٌرادات المستمبلٌة عبر

(Kangarloei,et.al,2012:2)الربٌسٌة المستخدمة فً تحلٌل الربحٌة، وتعكس  هً إحدى النسب

 المصرؾ فً الاستفادة الأمثل من الموجودات المتاحة إدارةكفاٌة 

(Rosenbaum&Pearl,2013:58 تمٌمّ لدرة )المصرؾ على تحمٌك أرباح مناسبة  إدارة

نسبة العابد على الموجودات  (Kidwell,et.al,2012:438) باستخدام كمٌة محددة من الموجودات

 تخدام كمٌة محددة من الموجوداتالمصرؾ على تحمٌك أرباح مناسبة باس إدارةتمٌمّ لدرة 

(Brigham&Ehrhardt,2005:454)  للتؤكد من فاعلٌة المصرؾ فً استخدام موجوداته بكفاءة

( بتمسٌم صافً الدخل على الجمالً موجودات ROAعالٌة لتحمٌك الأرباح، ٌمكن حساب نسبة )

وتصل  مٌك الأرباحالمصرؾ وفعالٌته فً تح إدارة( ٌدل على حسن ROAالمصرؾ. وارتفاع نسبة )

 (Ross.et.al,2010:110) النتٌجة التالٌة: إلى( ROAصٌؽة حساب )

ROA=
          

            
 ………..(12 )                                             

فً هامش الربح  دورانها ضرب معدل الأهموٌمكن الحصول على هذه النسبة من عدة طرق ومن 

Block&Hirt.2000:56)) 

ROA=Profit Margin*Asset Turnover… (13)                            

الموجودات ونسبة الربحٌة، حٌث تهدؾ بعض  دورانٌتبع هذه الطرٌمة تركٌزا  على معدل 

الموجودات والحفاظ فً الولت نفسه على نسبة ربحٌة  دورانزٌادة معدل  إلىالمإسسات المالٌة 

تحممه الشركات على أو مشابه لمعدل العابد الذي محددة. ٌتٌح ذلن لهم تحمٌك عابد على الاستثمار أ

 المنافسة أو المإسسات المالٌة الأخرى.

للمصارؾ،  عتبر العابد على الموجودات أحد المماٌٌس الشابعة المستخدمة فً تحلٌل الأداء المالًٌ

 (61:2017عدة أسباب:) الموسوي واخرون، إلىوٌعود ذلن 
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المسمة بٌن  عبر. بساطة الحساب وسهولة فهمه: حٌث ٌتم تمدٌر العابد على الموجودات ببساطة أ

 الربح الصافً وإجمالً الموجودات.

 اتبٌانال. تعزٌز التحلٌل المالً المفصل: حٌث ٌتطلب حساب العابد على الموجودات استخدام ب

 المحاسبٌة والوثابك الرسمٌة، مما ٌشجع على إجراء تحلٌل مالً مفصل للمصرؾ.

و أحد ٌعتمد العابد على الموجودات على ممٌاس الربحٌة، وه إذكلفوٌة: ت. التركٌز على الكفاءة الج

وبالتالً، ٌشجع حساب العابد على الموجودات على تحمٌك كفاءة فً  المماٌٌس الربٌسٌة للمصارؾ

 استخدام الموجودات لتحمٌك الأرباح.

. تشجٌع ممارنة ربحٌة المصارؾ المختلفة: حٌث ٌتٌح العابد على الموجودات ممارنة بٌن ربحٌة د

 المصارؾ المختلفة وتمٌٌم أدابها.

المالٌة الرسمٌة وٌمٌمها، مما ٌعزز  اتبٌاناللموجودات . تعزٌز الشفافٌة: حٌث ٌستخدم العابد على او

 الشفافٌة فً تمدٌم معلومات مالٌة دلٌمة وموثولة.

. تشجٌع التعاون بٌن الفرق العاملة والمحاسبٌن والمالٌٌن: حٌث ٌشجع حساب العابد على ي

 أهداؾلتحمٌك الموجودات على التعاون والتنسٌك بٌن فرق العمل المالٌة والمحاسبٌة والتنفٌذٌة 

 الربحٌة والأداء المالً الممتاز.

   (ROE) العائد عملى حك الملكٌة (2

للشركة.  ونالمساهمالمال الذي ٌمدمه  رأسستخدم هذه النسبة لمٌاس العابد الذي ٌتولد من ت    

المال، مثل متوسط  رأسوبالتالً، تشمل العابد على حك الملكٌة لٌاس الأرباح الصافٌة من فابدة ال

( Rosenbaum&pearl,2009:36فً الممام، وصافً الدخل فً البسط ) ٌنالمساهمحموق 

 إلىالموجودات ونسبة الربحٌة. تهدؾ بعض المإسسات المالٌة  دورانتركز هذه الطرٌمة على معدل 

 الموجودات مع الحفاظ على  دورانزٌادة معدل 

ك عابد على الاستثمار أعلى أو مماثل لمعدل العابد الذي نسبة ربحٌة محددة. ٌسمح لهم ذلن بتحمٌ

( بٌنما تعد نسبة Ermenyi,2015:192تحممه الشركات المنافسة أو المإسسات المالٌة الأخرى )

المإسسة تحمك نسبة عابد  تكانا إذة من المعاٌٌر الهامة لمٌاس الربحٌة. فواحدالعابد على حك الملكٌة 

ٌحصلون على عابد أكبر  ٌنالمساهم أن إلىعلى حك الملكٌة أعلى من متوسط الصناعة، فهذا ٌشٌر 

( وٌحسب معدل العابد على حموق Block&Hirt,2015:56بالممارنة مع نظرابهم فً الصناعة)

 (Gitman,2011:129) :الآتٌةالملكٌة وفك الصٌؽة 
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ROE=
           

            
…………  (14)                                       

استخدام  عبرتعد تعظٌم لٌمة أصول المصرؾ النمدي هدف ا ربٌسٌ ا له، ٌمكن تحمٌك هذا الهدؾ 

الاعتبار كتزاٌد مرض فً ، ٌتعٌن أخذ الفً المإسسة ومع ذلن ٌنالمساهمصة المروض لزٌادة عابد ح

، لذلن ٌجب تمٌٌم كل حالة على حدة بصورة منفصلة عن الحالات الأخرى للمخاطرة

(Block&Hirt,2015:56 ٌزداد تكلفة الدٌن )ا زادت مدٌونٌات المصرؾ، وٌزٌد سعر المخاطرة إذ

 المطلوب من الدابنٌن، مما ٌنعكس سلبا  على معدل العابد على حك الملكٌة

(Ermenyi,2015:192). 

 RODمعد  العائد عملى الودائع  (3

ا  من أفضل مإشرات ربحٌة المصارؾ والمإسسات المالٌة، واحدعد معدل العابد على الودابع ٌ    

أموال المدخرٌن، ٌمكن وصؾ  إدارةحٌث ٌظهر المدرة على المنافسة مع بالً المصارؾ فً جذب و

ٌدفعه المدٌر المالً لجذب الودابع ه الكلفة أو السعر الذي ؤنمعدل العابد على الودابع ب

(Dufera,2010:29)  ًالودابع، زادت لٌمة الودابع  إدارةكلما زادت نسبة الكفاءة الإدارٌة ف

استثمارات ذات  إلىٌصبح أكثر فاعلٌة فً جمع الودابع وتحوٌلها  أنالمصرفٌة وٌمكن للمصرؾ 

لٌمة مضافة ومع ذلن، عندما تزداد لٌمة الودابع، ٌمكن للمصرؾ تمدٌم عروض أكثر جذبا للعملبء 

(ٌتم حساب هذه النسبة عن Bashir,11 :1999عن طرٌك زٌادة نسب المشاركة فً الأرباح )

ؾ على المصر إدارةطرٌك لسمة صافً الأرباح على إجمالً الودابع. وتعكس هذه النسبة لدرة 

استؽلبل ودابع العملبء فً تحمٌك الأرباح. لذا ٌمكن حسابها باستخدام الصٌؽة التالٌة: 

(Adam,172:2014) 

 

               …………. (15)      
           

             
 ROD=  

 عمائد محفظة المروض -سابعا

عابد أي محفظة بما فً ذلن محفظة الفروض، لا ٌعكس بالضرورة مجموع عوابد  أن     

تلن المحفظة فً تحمٌك العوابد، فضلب  عن  إدارةعكاس كفاءة أنما ٌعتبر أنالموجودات المكونة لها، و

 إدارة ؤنالتذبذب فً إٌرادات المصرؾ ٌرتبط بالدرجة الأساس بمحفظة المروض لدٌها، لذلن ف أن

المصرؾ والادارات العلٌا تعمل على تحمل مسإولٌاتها المتمثلة بالحفاظ على محفظة الفروض 

المال وهامش الربح المطلوب،  رأسمع الحفاظ على  ٌناهمللمسمتوازنة ومنسمة وتحمك عابد ممبول 
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ه الممدار ؤنٌ عرؾ عابد محفظة المروض ب (53:2019،حمودلب عن حماٌة مصالح المودعٌن )فض

 كانبؤمه أن Acharya&Hasan,20:2002) ) مالٌة للؤصول المكونة لهارأسزاٌد فً المٌمة الالمت

تؽٌٌر النسب المستثمرة فً الموجودات  عبرٌؽٌروا من معدلهم المتولع للمحفظة  أنالمستثمرٌن 

 .(Howells&Bain,2000:95) المكونة لها

مجموعة من العوامل على عوابد محفظة المروض، وٌموم  تؤثٌرٌدرن  أنٌجب على المصرؾ  

 -العوامل: هذه وتشكٌل المحفظة بشكل متناسك مع  الإلراضبصٌاؼة استراتٌجٌات 

للمصارؾ ورفع حدود أسعار الفابدة على المروض ٌعزز التملٌل من  الإلراضتخفض سموؾ  .1

الخالدي )السنوٌة فً معدلات عوابد المروض  خفاضانمنح المروض، مما ٌنتج عنه 

،9:2009). 

المفروضة من لبل المصرؾ المركزي ٌعزز الثمة لدى العملبء،  نٌةمانوالال بالمٌود الالتزام الفع .2

جذب حجم كبٌر من الودابع، وبالتالً ٌعزز فرص المصرؾ فً تحمٌك عوابد  إلىمما ٌإدي 

 أكبر.

ا ح تؤثٌر .3 ا فً تحدٌد تكوٌن المحفظة الاعتبارات الضرٌبٌة على اختٌار المروض ٌلعب دور  اسم 

 .(165:2000)عبد الحمٌد،  عدلات الضرابب على عابدات المروضم تؤثٌرالمالٌة، حٌث ٌ لحظ 

 أجلالمصرؾ ٌتبنى سٌاسة إلراض هجومٌة، فهو مستعد لتحمل مخاطر مرتفعة من  كانا إذ .4

 .(159:2006)رزق، عكس صحٌح عند اتباعه لسٌاسة حذرةزٌادة عوابد محفظته، وال

ٌتسم المصرؾ الذي ٌحتوي  إذحجم وتكوٌن هٌكل الودابع فً المصرؾ ٌإثر على استمراره،  .5

على ؼالبٌة الودابع بدرجة نسبٌة من الاستمرار، مما ٌزٌد من فرصه فً تمدٌم لروض وٌسهم فً 

 .(9:2009)الخالدي،  تحمٌك العوابد المالٌة

 تنوععلمٌة أم  دراسةالأساس له  تكانثمار، سواء ٌجب تمٌٌم نوع ومدى تنوع محفظة الاست .6

 الارتباط بٌن عوابد المروض فً المحفظة.  دراسة فضلب عنعشوابً، 

المحفظة، حٌث تعتبر المدرة على وضع  دارةٌنبؽً التحمك من توفر الكوادر الفنٌة المإهلة لإ .7

 .(176:2000)رزق، وممبولةا  لتحمٌك عوابد مستدامة فعاّلة أمرا  حاسم إدارةوتنفٌذ سٌاسات 

 

 الأسهم-ثامنا
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المال، تمكن المستثمرٌن من الاستثمار  رأساستثمارٌة ربٌسٌة فً سوق  أداةهً  الأسهم

شطة فً أي التصاد، ٌستمطب اهتمام واسع من نالأ أهممن  واحدبالامتلبن. النشاط السهمً هو 

ا الأفراد والمإسسات. ٌتمتع النشاط السهمً بمتابعة متمٌزة  من المتعاملٌن والهٌبات الرلابٌة، نظر 

 الأسهموالسلبٌة التً ٌترتب علٌها على الاستثمار والنمو والعلبلات الخارجٌة. ت عد  ٌجابٌةللآثار الإ

 لٌة مع سندات ومشتمات مالٌة أخرىتتداول فً سوق الأوراق الما جلورلة مالٌة طوٌلة الأ

ٌتم إصدار مال الشركة المصدرة و رأس فً المساهمالسهم هو وثٌمة تمثل حصة  ،(59:2021)حاتم،

 أساسٌة لتموٌل أداة الأسهم للمستثمرٌن وتعدة وتتاح للتداول عامة المساهممن لبل الشركات  الأسهم

 الأسهمٌتم طرح ، والمال المالً لهذه الشركات رأسن ا مة وتشكل جزءا هامالمساهمشركات 

 .(77:2005عنها أثناء عملٌة الإصدار )مطر وتٌم، نللبكتتاب العام فً فترة زمنٌة محددة ٌتم الإعلب

ٌطلك على أصحاب هذه ، واعً للشركةالمال الاجتم رأسالسهم هو وثٌمة تثبت ملكٌة جزء من  

 الأسهمة بواسطة عدد المساهممال الشركة  رأس، وٌتم تحدٌد الأسهماسم حاملً  الأسهم

 الأسهمأسهم العادٌة و إلىمن حٌث الحموق المترتبة علٌها  الأسهم( وتنمسم 63:2009)النجار،

 الممتازة.

 العادٌة الأسهم-1

( 7:1997العادٌة تمثل وثٌمة ملكٌة تحمل لٌمة اسمٌة، لٌمة دفترٌة ولٌمة سولٌة )هندي، الأسهم

ا للتموٌل ، حٌث لا ٌمكن لحاملها استرداد لٌمتها من الشركة، ولا  الأسهمتعتبر  ا دابم  العادٌة مصدر 

العادٌة حصصهم من  الأسهمتمنح أي مٌزة خاصة لحاملها فً الأرباح أو الأصول، وٌتلمى حاملو 

ٌن الشركات ناولبموجب  دارةحسبما ٌعلنه مجلس الإالمال ،  رأسالتوزٌعات بنسبة مبوٌة من لٌمة 

المعمول بها فً البلد، وٌتسلمون الأرباح الموزعة إما على شكل نمد أو على شكل أسهم ، بعد تلبٌة 

صعوبة تحمل الشركات أعباء  إلى( بالنظر 212:3006الممتازة )مطر، الأسهمجمٌع حموق حاملً 

 ؤنوالسندات، ف الممتازة الأسهمنٌة عند استخدام أشكال أخرى من التموٌل مثل لانووالتزامات 

ا به، ف الأسهمإصدار  عبرالحصول على التموٌل  ذلن، ٌمكن  فضلب عنالعادٌة لد ٌكون أسلوب ا مجدر 

، مما ٌساعد على زٌادة الإلبال وٌةانالثالسوق  عبرالعادٌة بٌعها للمستثمرٌن الآخرٌن  الأسهملحاملً 

 .(Acharya,al.et,2002:11على الشركة وتداول أسهمها )

المال  رأسالمٌمة الاسمٌة للسهم هً المٌمة المدونة على وثٌمة السهم وتمثل المٌمة النظرٌة لحصة 

ٌن العامة أو الخاصة المنظمة للشركة ومع ذلن، انالمدفوع فً الشركة وتحدد هذه المٌمة عادة وفم ا للمو

أما تحدٌد المٌمة الدفترٌة  مالأسهٌمكن تعدٌل المٌمة الاسمٌة بناء  على اتفاق أو لرار مشتك من حاملً 

، هنان لٌمة دنٌا محددة للمٌمة الاسمٌة ٌجب على تشرٌعات المحلٌة ومتطلبات الشركةللسهم ٌخضع لل
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للسهم هً حصة  التصفٌةلٌمة .(250:2009)ال شبٌب، الأسهمإصدار الشركة عدم تجاوزها عند 

 ذي الأسهمنٌها ومالكً السهم من لٌمة موجودات الشركة بعد تسدٌد جمٌع التزاماتها وحموق داب

)حاتم،  ٌمة الأصولٌمكن حسابها عن طرٌك طرح لٌمة الالتزامات والمستحمات من لو وٌةالأول

60:2021). 

 

 اهممسحموق خاصة لك   -أ

  ًالمإسسة. إدارةٌحك له المشاركة ف 

  له الاطلبع على معلومات الشركة الخاصة.ٌحك 

  مال الشركة عند تصفٌتها نهابٌا . رأسٌحك له الحصول على حصته من 

  إلىمن حمه نمل ملكٌته للؤسهم التً ٌمتلكها ( .أشخاص آخرٌنSpieser,2000:27) 

 الأسهمخصائص  -ب

 ٌتم اعتبار حامل السهم العادي مالك ا وله حموق الملبن. -

 تعتمد على أرباح أو خسابر الشركة.حصة السهم  -

 .(60:2021)حاتم، المال رأسمحدودة بحصته فً  المساهممسإولٌة  -

 عضو فً الجمعٌة العمومٌة وله حك التصوٌت ورلابة أعمال الشركة. المساهم -

 السهم العادي ٌمكن بٌعه فً السوق دون الرجوع للشركة المصدرة. -

 بـ "أصحاب البوالً" حتى ٌحصل على الحموق بعد وفاء التزامات الشركة. المساهمٌمكن تسمٌة  -

ً فً شراء الإصدارات الجدٌدة من الشركة لبل عرضها على الأولعلى الحك  المساهمٌحصل  -

 ( (Brigham&Lous 1994:845 الجمهور

 الممتازة الأسهم -ج

ودفترٌة وسولٌة وتصفٌة، وٌتولؾ اختلبؾ ٌعتبر السهم الممتاز مستند ملكٌة ٌتمٌز بمٌمة اسمٌة   

ملكٌة السهم الممتاز عن الملكٌة الناشبة عن السهم العادي على الشركة. ولٌمة السهم العادي والممتاز 

العادٌة فً  الأسهمالممتازة و الأسهم( تشابه 61:2021)حاتم، ترتبط بوجود واستمرار الشركة
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الممتازة  الأسهمالعادٌة و الأسهمٌعات الممررة لحملة التعامل الضرٌبً، حٌث لا ٌتم احتساب التوز

العادٌة  الأسهموعدم سداد التوزٌعات الممررة لحملة ، للضرٌبة للدخل الخاضع خصمٌهكتكالٌؾ 

ٌعتبر تولؾ الشركة عن سداد حموق حملة  ، وبالممابلتسالشركة لد افل أنممتازة لا ٌعنً ال الأسهمو

متازة الم الأسهمتتمتع  (56:2009)ابوراضً، وضعها فً حالة افلبس إلىالسندات هو الذي ٌإدي 

ً كل سنة تحمك فٌها ا بتوزٌع أرباح فنٌلانوللشركة المصدرة بعدة مزاٌا، منها عدم إلزام الشركة 

الممتازة لٌس لهم حك التصوٌت إلا فً حالات  الأسهمحملة  ؤنذلن ، ف فضلب عنو ،الشركة أرباحا

 عبرومع ذلن ، ٌعتبر ارتفاع تكلفة الممتلكات الممتازة ممارنة بتكالٌؾ التموٌل  تدخلهمتستدعً نادرة 

، وبالتالً ٌتعذر على التوزٌعات لا تخصم لبل فرض الضرابب نطبٌعً ، وذلن لأالالتراض هو 

، ٌرجع ارتفاع تكلفة ذلن فضلب عنو ٌؾ التموٌلٌةالشركة الاستفادة من الاحتساب الضرٌبً لهذه التكال

متطلبات حملتها للعابد العالً كتعوٌض عن المخاطر العالٌة التً ٌتعرض لها  إلىالممتلكات الممتازة 

  (.(Bora 2015:8بالممارنة مع حملتها للسندات  ونالمساهم

 مؤشرات لٌاس عمائد محفظة المروض-تاسعا

ٌمكن تمدٌر العابد المتولع على محفظة الفروض المصرفٌة بناء  على العوابد المتولعة للمروض    

 ,Mylesالمشمولة فً المحفظة، وذلن عن طرٌك ضرب كل عابد متولع بنسبة الاستثمار فٌه )

2003:52)  

  E(R) =WaRa+WbRb+…..WnRn … (16)                          

 :أنحٌث 

 E (R)المتولع على محفظة المروض=العابد 

 A B =Wa&Wbفً كل من  الاستثمارنسب 

 A =Raالمرضفً  الاستثمارالعابد المتولع على 

 B=Rb فً المرض الاستثمارالعابد المتولع على 

ٌكون عابد محفظة المروض أصؽر أو ٌساوي أو أكبر من مجموع عوابد  نإ إلىشارة وتجدر الإ

المروض الفردٌة المكونة للمحفظة وذلن حسب حجم واشارة التباٌن المشترن لتلن العوابد، كما ٌتم 

أحد  لٌاس عابد محفظة المروض فً المصارؾ باستخدام مإشر معدل عابد محفظة المروض، وهو

، ٌتم التعبٌر المالٌة لدرة المصرؾ على تحمٌك أرباح من استثمار مواردهٌمٌس العابد الذي  مماٌٌس

 ((Zaher,2023:102 :عن هذا المإشر على النحو التالً
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           Stock Return = Pt – (Pt – 1) / (Pt – 1) × 100 … (17)      

        

 

 انًجذث انثبنث

 انًلاءح انًبنٛخ

 توطئة

 الالتصاادها على المصاارؾ مان ضامن الأبحااث الحدٌثاة الأساساٌة فاً أثرالملبءة المالٌة و دتع 

العاالمً حٌاث  الالتصااد، ونظرا للؤزمات الذي ٌشاهدها العاالم الٌاوم والتاً بادورها تاإثر فاً  الناشا

وجود تملبات فً السوق المالً و ظهور بٌبة أعماال مضاطربة و أماام هاذا الوضاع ٌتطلاب  إلىتإدي 

الماالبءة المالٌااة  دتكااون ملبءتهااا عالٌااة، تعاا أن التااً ترؼااب فااً البماااء والاسااتمرارٌةماان المصااارؾ 

ا أساسٌ ا لنجاح أي مإسسة تجارٌاة ،  وجاود مالبءة مالٌاة لوٌاة ٌعناً الثماة باٌن المساتثمرٌن  أنعنصر 

 لعملبء، وٌوفر للمصرؾ المدرة على المنافسة والنمو فً سوق التجارة المتؽٌرة.وا

 مفهوم الملاءة المالٌة-أولا

ٌعتمد مركز المالٌة الموي لأي مصرؾ تجاري على لدرته على تؤمٌن موارد مالٌة من مصاادر    

 رأسلدٌااه مااوارد ذاتٌااة ) أنالمصاارؾ، فعلااى الاارؼم ماان  أهااداؾمختلفااة واسااتثمارها بطرٌمااة تحمااك 

ت السالطات النمدٌاة التاً ٌخضاع لهاا المال ؼٌر مرن بسبب تمٌٌدات ولارارا رأسهذا ال أنالمال(، إلا 

الحٌوٌة فً لدرة المصرؾ على تحمٌك موارد مالٌة من مصادر متنوعة والاستفادة  بانالجوٌكمن  لذا

المااادرة علاااى تؽطٌاااة  إلاااى( ٌشاااٌر Tawfik,2011:73ه المحاااددة )أهدافاااالأمثااال منهاااا فاااً تحمٌاااك 

الماالبءة المالٌااة تاادل علااى جاادوى  ؤنذلاان، فاا فضاالب عاانالالتزامااات فااً حالااة التصاافٌة أو الإفاالبس 

ولتحمٌاك المالبءة المالٌاة،  جالالمصرؾ فً المدى الطوٌال ولدرتاه علاى تحمال الالتزاماات طوٌلاة الأ

ٌاة مان لضاٌة الساٌولة التاً أهمذلان أكثار  دالً الأصاول إجماالً الخصاوم ، ٌعاٌتجااوز إجما أنٌجب 

ه ؤناا لام ٌتمتاع المصارؾ باالملبءة المالٌاة، فإذتتعلك بالمدرة على تلبٌة الالتزامات فً المصٌر المادى فا

( تواجه المصارؾ التجارٌة مخاطر الإفلبس الناجمة Muthoni,2013:3سٌواجه مخاطر الإفلبس )

ء العملٌاات المصارفٌة ومخااطر ساعر الفابادة عن العدٌد من العوامل، بما فً ذلن مخاطر الساٌولة أثناا

والعملبت الأجنبٌة والساوق، وؼٌرهاا ومان الناحٌاة الفنٌاة، ٌحادث الإفالبس عنادما ٌتعارض  الابتمانو
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الماال أو  رأسالمال للتؤكل بسبب الخسابر التً تكبد نتٌجة لإحدى هذه المخاطر أو أكثر وٌعتبر  رأس

( Muthoni,2013:3لمخاااطر التااً تواجههااا المصااارؾ )للحماٌااة ضااد هااذه ا ؤداةالمٌمااة الصااافٌة كاا

الإعساار نتٌجاة لمخااطر الساٌولة التاً ٌواجههاا المصاارؾ التجارٌاة  إلاىتحدث المخاطر التً تاإدي 

، العملبت الأجنبٌة، الابتمانالمخاطر الأخرى مثل مخاطر سعر الفابدة،  فضلب عنأثناء أداء أعمالها، 

المال للتآكال بسابب الخساابر  رأس، ٌحدث الإعسار عندما ٌتعرض والسوق وؼٌرها من الناحٌة الفنٌة

ااا  رأسٌلعااب  إذالتااً ٌتعاارض لهااا نتٌجااة لإحاادى هااذه المخاااطر،  ا مهم  المااال أو المٌمااة الصااافٌة دور 

واع المخااااااااااطر التاااااااااً تواجههاااااااااا المصاااااااااارؾ أناااااااااكوساااااااااٌلة للحماٌاااااااااة ضاااااااااد مختلاااااااااؾ 

(Saunders&cornett,2014:606 ًالماالبءة المالٌااة تمكاان المصااارؾ ماان تعزٌااز مولعهااا فاا" )

البنااون التااً تتمتااع بماالبءة مالٌااة عالٌااة، ٌكااون لاادٌها الماادرة علااى تااؤمٌن  أنالسااوق المالٌااة"، ٌعنااً 

اساتمرارهم الماالً، بماا ٌاإثر علاى علبلاتهم بالبنان وعلاى تادفمات النمدٌاة  ضماناحتٌاجات عملببها و

 (.Duttweiler,2009:11الداخلة والخارجة )

 مفاهٌم مرتبطة بالملاءة المالٌة -ثانٌا

 المصطلحات المرتبطة بالملبءة المالٌة كالتالً: أهمٌمكن تلخٌص     

 الٌسر المالً-1

المصارؾ لدٌاه المادرة علاى ساداد التزاماتاه فاً  أنهو مفهوم مارادؾ للمالبءة المصارفٌة، وٌعناً     

 من الٌسر المالً: اننوع( وهنان 21712222الطوٌل )عبد، جلالأ

 نً أو الفعلً: ٌعنً لدرة المصرؾ على الوفاء بجمٌع التزاماته تجاه مانوالٌسر المالً الحمٌمً أو ال

 عبارالمصارؾ لاادر علاى ساداد جمٌاع التزاماتاه  أنالؽٌر فً حالة تولاؾ النشااط أو تصافٌته، أي 

 موجوداته الفعلٌة، 

  المصاٌر  جالالمصرؾ علاى ساداد جمٌاع التزاماتاه فاً الأالٌسر المالً التمنً أو الفنً: ٌعنً لدرة

 ما ٌتوفر لدٌه من موجودات سابلة. عبر

نً مرتبط بملبءة المصرؾ فً المدى الطوٌل، وهذا ٌتعاارض ماع بمااء مانوالٌسر المالً الحمٌمً أو ال

فٌة فاً المصرؾ واستمراره فً ممارسة أعماله، بٌنما الٌسر الفنً أو التمناً مارتبط باالملبءة المصار

 المصٌر، وهذا ما ٌجعلها أكثر ملبءمة لاستمرار نشاط المصرؾ. جلالأ

 العسر المالً-2
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الحالاة التاً ٌواجاه فٌهاا المصارؾ صاعوبة فاً ساداد التزاماتاه المالٌاة فاً  إلاىالعسر المالً ٌشٌر    

موعدها المستحك، مما ٌعرلل الحصول على تموٌل جدٌد وٌمنع استؽلبل الفرص المتاحة على المادى 

المصارؾ ؼٌار لاادر علاى تنفٌاذ كال التزاماتاه تجااه الأطاراؾ  أنالبعٌد ببساطة، العسار الماالً ٌعناً 

 (21812222)عبد، من العسر المالً: اننوع( وهنان 1312218الأخرى )ابوشهاب،

   ،ٌنطوي العسر المالً الفنً علاى مولاؾ ٌتمثال فاً عجاز المصارؾ عان تسادٌد التزاماتاه المالٌاة

العساار المااالً الفنااً عناادما  مطلوباتااه ٌحاادثإجمااالً أصااوله ٌتجاااوز إجمااالً  أنعلااى الاارؼم ماان 

 خفاضانالتدفك النمدي الوارد من نشاطه أو  خفاضانٌواجه المصرؾ أزمة سٌولة حادة ناتجة عن 

ا لأ المصرؾ لادر علاى تجااوز  ؤنإجمالً الأصول ٌتجاوز إجمالً المطالبات، ف نالربحٌة، ونظر 

 حالة الإفلبس. إلىذلن دون الوصول 

  ًالحالااة التااً ٌجااد فٌهااا المصاارؾ صااعوبة فااً الوفاااء بؤلتزاماتااه  إلااىٌشااٌر العساار المااالً الحمٌماا

 أنً المصرؾ من حجم موجوداته الألل من لٌماة التزاماتاه، هاذا ٌعناً انعلى ذلن، لد ٌع وعلبوة

تاراكم الخساابر  فضلب عانالمصرؾ لد ٌكون على وشن الإفلبس وؼٌر لادر على تنفٌذ التزاماته، 

التً تجعل حجم الموجودات الحالٌة ألل من لٌمة التزاماته وبالتالً حتى فً حالاة بٌاع الموجاودات 

 لد لا ٌتمكن المصرؾ من تسدٌد جمٌع التزاماته بشكل كامل.

 فلاسالا -3

ا بالنسبة للشركات، حٌث سعت     ا ومهم  ا لدٌم  فالبس تحدٌاد ا إلاى الدراسااتتعتبر لضٌة الافلبس أمر 

 تكانا إذاستخدام المماٌٌس المحاسبٌة والمالٌة المتاحة واستخدام تحلٌل مالً لمعرفة ما  عبرالشركات 

-Acostaالتً ٌتم نشرها سنوٌا  ) اتبٌانالالاعتماد على  عبرالشركة على وشن الإفلبس أم لا، وذلن 

Gonzalez,et.al,2017:2ه حالااة ٌصاااب بهااا أناانٌااة علااى مانو( ٌمكاان تحدٌااد الإفاالبس ماان الناحٌااة ال

حالة الإفالبس فاً  نالمصرؾ وٌصبح ؼٌر لادر على سداد دٌونه فً المواعٌد النسبٌة، حٌث ٌتم إعلب

هذه الحالة عن طرٌك حكم لضاابً صاادر عان المحااكم المختصاة، وذلان لؽارض تصافٌة موجاودات 

عان تنفٌاذ التزاماتاه  ( الافالبس ٌعناً عجاز المصارؾ512215المصرؾ وبٌعها لسداد دٌونه )بحٌت ،

 ( 1112211المالٌة فً الموعد المحدد )العنزي ،

 

 كفاٌة رأس الما العلالة بٌن الملاءة المالٌة المصرفٌة و-ثالثا
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المالبءة  أن، حٌاث ٌارى الابعض كفاٌاة رأس الماالختلفت الآراء حول مفهوم الملبءة المصارفٌة وا    

هنان اختلبف ا بٌنهماا فاً الحمٌماه وبٌنات  أن، بٌنما ٌرى البعض الآخر كفاٌة رأس المالالمصرفٌة هً 

( الملبءة المصرفٌة "لدرة المصارؾ علاى تؽطٌاة مطالباتاه مان الموجاودات"، 21912219)مصطفى،

المال المصرفً  رأسالاحتٌاطٌات، والتً تشكل إحدى مكونات  إلىحٌث ٌتم إضافة عابد الموجودات 

المصارؾ وبالتاالً،  أهداؾالمال والحفاظ على أموال المودعٌن وتحمٌك  رأسزٌادة  إلىوٌهدؾ ذلن 

ة، وهاو واحادلعملاة  بٌنانجاعان نفاس الشاًء، أو  عنٌمثل المصطلحٌن الكفاٌة والملبءة كلمتاٌن تعبار

مفهااوم الماالبءة المصاارفٌة  إلااىتاام التطاارق  إذالمااال كاااؾٍ لاادعم ثمااة المااودعٌن، و رأس أنالتؤكااد ماان 

فاً  جالللمصارؾ فاً بداٌاة المبحاث، والتاً تعناً لادرة المصارؾ علاى ساداد الالتزاماات طوٌلاة الأ

والدابنون وحاملو السندات بموضوع الملبءة المصرفٌة للمصرؾ،  ونالمساهمتارٌخ الاستحماق، ٌهتم 

 إلاىة المصارفٌة الأساساٌة ( تهادؾ المالبءTabash &Ismail,2017:4الطوٌال ) جالوتحدٌاد ا فاً الأ

 رأس ؤنالماال للمصارؾ وبمعناى آخار، فا رأستحمٌك التوازن بٌن مخاطر التً ٌتولع حدوثها وحجم 

ا على تحمٌك أربااح  أنالمال ٌجب  ٌكون كافٌ ا لتجاوز المخاطر المتولعة، وفً نفس الولت ٌكون لادر 

( لااذلن وضااعت 52912222اسااتمرارٌة نشاااطه المصاارفً ) ؼاازازي وصااؽٌري، ضاامانللمصاارؾ و

كفاٌاة رأس معٌاار  كاانالسلطات الرلابٌة معاٌٌر مختلفة لتموٌم الملبءة المالٌة، ومن بٌن تلن المعااٌٌر 

. تم تطبٌك هاذا المعٌاار علاى ماا ٌمارب مان 1988والذي تم اعتماده من لبل لجنة بازل فً عام  المال

أحااد المماااٌٌس المهمااة لمااوة  كفاٌااة رأس المااال( ٌعااد مإشاار 22212213لمااالكً وسااعٌد ،دولااة )ا 122

ه ممٌاااس مهاام لساالبمة ؤناب كفاٌااة رأس المااالحاااء العااالم، ٌ عاارؾ مإشار أنة المصاارؾ فااً جمٌاع ؤناومت

ا أو ساندا لامتصااص الخساابر التاً ٌتعارض لهاا ناة البنون ومإسسات الإٌداع، لأؤنومت ه ٌمثال حااجز 

و مبلػ الأموال اللبزمة التً ٌتطلبهاا المصارؾ لتساهٌل العملٌاات التجارٌاة بشاكل سالٌم المصرؾ، وه

ا  رأس( ٌعتبر Mutumira,2019:174على مدى فترة زمنٌة محددة) المال الكافً فً المصارؾ أمر 

اساتمرارٌة عملهاا   ضامانشاطتها المصارفٌة وؤنلدرتها على تحمل المخاطر المرتبطاة ب ضمانحٌوٌ ا ل

شااطة نالماادرة علااى تؽطٌااة الخساابر المحتملااة ماان التموٌاال والاسااتثمار والأ كفاٌااة رأس المااالوٌمصاد ب

البناون ذات  أن( تإكد الحكمة المصرفٌة التملٌدٌاة 31812219الأخرى المتعلمة بالمصرؾ)مصطفى، 

رإوس الأماوال الموٌااة أكثار لاادرة علاى الصاامود فاً وجااه المفاجاآت والصاادمات، وبالتاالً فهااً ألاال 

المصارفً،  كفاٌاة رأس الماال أنتدخل حكومً وٌدعم هذه الحمٌماة  إلىأو ألل حاجة  هٌارنللبعرضة 

الماال لاذلن تنشار المصاارؾ  رأسفً نظر السلطات الرلابٌاة والجمهاور، تعتماد بشاكل أساساً علاى 

مالهااا والزٌااادات المسااتمرة فٌااه ومااع ذلاان، لاام تمنااع كفاٌااة رإوس  رأسمعلومااات دورٌااة عاان مماادار 

الأمااوال فشاال بعااض البنااون فااً بعااض الاادول، بساابب ممارسااتها أخطاااء أساسااٌة فااً عملٌاتهااا، مثاال 
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أو ضاعؾ فاعلٌاة  دارةالمشكلبت المرتبطة بمحفظة المروض أو الخلل فً الرلابة الداخلٌة أو ساوء الإ

هااو الممٌاااس  كفاٌااة رأس المااالمإشاار  أن( Fairlamb,1994:17) المخاااطر فااً البنااون إدارةنظاام 

لدرة المصرؾ على تحمال الخساابر المتولعاة  إلىٌة للملبءة المصرفٌة وٌشٌر هذا المإشر أهمالأكثر 

-8Alالمصااارؾ مااان تمٌاااٌم المااالبءة المصااارفٌة بشاااكل فعاااال ) إدارةومناااع حااادوثها بفضاااله، ٌاااتمكن 

Janabi&Abd,2022:21). 

 حسب ممررات لجنة باز  للرلابة المصرفٌة  رأس الما  كفاٌة -رابعا

، وتكلٌفها مان لبال مجموعاة العشارة، 1974تم تؤسٌس لجنة بازل للرلابة المصرفٌة فً نهاٌة عام 

، هولناادا، السااوٌد، المملكااة المتحاادة، انالٌاباا، إٌطالٌااا، ٌاااانألمالتااً تتااؤلؾ ماان بلجٌكااا، كناادا، فرنسااا، 

تعنى اتفالٌات باازل بتحدٌاد سلسالة مان اللاوابح  ،لوكسمبورغ وسوٌسرا نفضلب عوالولاٌات المتحدة، 

كفاٌاة ٌن المصرفٌة، بهدؾ تحمٌك توحٌاد الانهج باٌن محاافظً المصاارؾ المركزٌاة فاً تمادٌر ناوالمو

 1932مناذ الاذعر الماالً فاً  (Ukiru,2015:7) الماال رأسوتحدٌد معاٌٌر الحد الأدنى ل رأس المال

حالااة فشاال مصاارفً فااً الولاٌااات المتحاادة، متسااببة فااً خسااابر  4232، حاادثت 2213حتااى عااام 

علاى اساتمرار النظاام الماالً، حٌاث تعتبار الصاناعة  أثارفشال المصاارؾ  أن، للممرضٌن والماودعٌن

تكاون المإسساات المصارفٌة  أنالتصااد لاوي، ٌتعاٌن  ضامانالمصرفٌة حجر الزاوٌاة فاً الالتصااد ل

سب رأي الباحثٌن والخبراء المالٌٌن والكتاب والأكاادٌمٌٌن وخباراء لوٌة مالٌا  وخالٌة من المخاطر، ح

فشال المصاارؾ ٌكاون نتٌجاة للحفااظ علاى مساتوى مانخفض مان حماوق  أن إلاىٌشٌر العدٌاد  ،السوق

 أن (Agnew,2016:2المااال، الااذي ٌماااس عباار نساابة الرفااع المااالً) رأسالملكٌااة، المعروفااة باانمص 

ظمة المحلٌة، وتطبك معاٌٌر بنن التساوٌات الادولً نفً جمٌع الأالمال ٌلعب دورا حٌوٌا  رأسحساب 

على نطاق واسع بهدؾ تعزٌز النظام المالً الدولً وتملٌل التشاوٌه فاً ظاروؾ التجاارة العادٌاة عبار 

التمارب  طارالربٌسٌة لإ هداؾ( الأGallati,2003:56) الامتثال للمتطلبات الوطنٌة بشكل أكثر فعالٌة

 (Webe,2014:13) ً هًوالتوحٌد التنظٌم

 ًتعزٌز سلبمة النظام المصرفً الدول. 

 العدالة والتناسك فً تطبٌمه على المصارؾ العالمٌة، بهدؾ تملٌل التفاوت التنافسً بٌنها. ضمان 

ات الساوق، تاؤثٌرن باازل هاو الحاد مان مخااطر فشال المصاارؾ وتملٌال مانوالهدؾ الربٌسً ل أنو

تعزٌاز سالبمة الصاناعة المصارفٌة وتشاجٌع البناون الدولٌاة علاى زٌاادة  إلاىالعمال  إطارحٌث ٌسعى 

 البلدانذلن سٌمضً على أي تفاوت تنافسٌة بٌن  أنوٌعتمدون المال الاحتٌاطً فً الولت نفسه،  رأس

(Siljestrom,2013:7.) 
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 Iباز   -1

. 1988( اتفالٌاة باازل نهاٌاة عاام BCBS، لادمت لجناة باازل للرلاباة المصارفٌة )1988فً ٌولٌاو 

. ولاد 1992وتعهدت ؼالبٌة المصارؾ المركزٌة الرابدة عالمٌ ا بتنفٌذ هذه الاتفالٌة بحلاول نهاٌاة عاام 

نه تمرٌب ا، ماع التازام الادول الأعضااء لانولام الاتحاد الأوروبً بتطبٌك معظم مٌزات اتفالٌة بازل فً 

 رأستموم اللجنة بإٌجاد سٌاسات لتنظٌم  (Casu et.al,2015:208) 1992بتنفٌذها بحلول نهاٌة عام 

وؼٌرها، بهدؾ تحمٌك استمرار النظام  المصارؾالمال فً النظام المالً على مستوى عالمً، وتشمل 

تعاد اتفالٌاات باازل نفساها وثاابك ٌاتم مراجعتهاا بشاكل مساتمر، حٌاث تماوم الأطاراؾ  ،المالً العالمً

تحمٌاك  ضامانصاالحها. تاتم إعاادة تمٌاٌم هاذه الاتفالٌاات بشاكل دوري لبالتفاوض والتوفٌك بمراعااة م

مااال المصااارؾ  رأسلتعزٌااز  Iتاام تصاامٌم بااازل  إذ (Herman,2011:2) الاسااتدامة فااً عملٌاتهااا

 ناالمااال المصاارفً وتحدٌااد أوز رأستعرٌااؾ ثاباات للمخاااطر، بتحدٌااد تعرٌفااات معٌارٌااة لاا ضاامانو

الماال اللبزماة للمصاارؾ  رأسوتحدٌد الحد الأدناى لمساتوٌات  ،المتنوعة موجوداتالمخاطر لفبات ال

فاااااً عاااااام  البلااااادانونفاااااذ فاااااً كنااااادا وؼٌرهاااااا مااااان  1988أ كمااااال فاااااً عاااااام  ،النشاااااطة دولٌاااااا  

 Iاتفالٌاة باازل  ؤنفً أوابل التساعٌنات ازداد الإدران بشاكل ملحاوظ با( 6512221)عبدالعباس،1992

فبات المخاطر الحالٌة لا تعكس بشكل كامل تناوع  أن، والابتمانتركز بشكل كبٌر على مخاطر  تكان

المخاااطر، ممااا دفااع المصااارؾ  نذات المخاااطر المتفاوتااة نفااس أوز موجااوداتتاام ماانح ال ،المخاااطر

 طاارعالٌاة المخااطر داخال كال فباة وعالبوة علاى ذلان، لام ٌكان الإ موجاوداتشطتها نحو الأنلتحوٌل 

ا على التعامل مع تعمٌدات النظام  المالً العالمً، خاصاة  ماع تمادم المصاارؾ فاً تطاوٌر البسٌط لادر 

  (Gomes et.al,2017:36) العامة ٌاتهاانمٌزج تمٌٌم مخاطر ذامناهجها المابمة على نم

 (King&Tarbet,2011:3) ثلبث مكونات ربٌسٌة Iبازل وٌتضمن 

النشاطة  مصاارؾالمركزي للمصاارؾ بتوحٌاد الحاد الأدناى للنساب التنظٌمٌاة لل الابتمانلام مجلس  -أ

% على الألل من إجمالً 8مال تنظٌمً كاؾٍ ٌعادل  رأسالاحتفاظ ب مصارؾدولٌ ا، مما ٌتطلب من ال

 على أساس معدل المخاطر. موجوداتال

المااال ماان  رأسمااال تنظٌمااً: ٌشااٌر  رأسٌعتباار  كااانلمااا  اأساسااٌ اوضااعت لجنااة بااازل تعرٌفاا -ب

الممتاازة؛  الأساهمالعادٌاة وبعاض  الأساهمودة، مثال الماال الأعلاى جا رأس إلىعموما  الأولالمستوى 

بشكل أساسً من أدوات ألل جودة، وؼالبا ما ٌشار إلٌها باسم  الثانًالمال من المستوى  رأسوٌتكون 

 الادواتوبعاض  وٌاةانالثالادٌون  الثاانًالماال مان المساتوى  رأسالمال "التكمٌلً"؛ ومن أمثلاة  رأس

 رأسالمال التنظٌمً للبنن على الألل من  رأسٌتكون نصؾ  أن الأولوٌتطلب اتفاق بازل ، المختلطة
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 مكونات رأس المال

 الاساسً

 رأس المال المدفوع•

 الاحتٌاطات المعلنة•

 الارباح•

 المسؤند

 احتٌاطٌات اعادة تمٌٌم الموجودات•

 احتٌاطٌات ؼٌر معلنة•

 الادوات الهجٌنة•

 الدٌون الثؤنوٌة•

تادرج أو لا تادرج كال  أنالماال، ولكان ٌجاوز للسالطات الوطنٌاة  رأسى من الأولالمال من الشرٌحة 

لتمااااادٌرها فاااااً ضاااااوء لوابحهاااااا المحاسااااابٌة والإشااااارافٌة  مااااااعنصااااار مااااان هاااااذه العناصااااار وف

 (.6512221)عبدالعباس،الوطنٌة

لساامة  عباار التنظٌمااً المااال رأساسااتحدثت لجنااة بااازل للمصااارؾ عملٌااة موحاادة لحساااب نسااب  -ج

 .(King&Tarbet,2011:3)موجوداته على  المصارؾمال  رأساحتٌاطٌات 

 :الآتٌةبالمعادلة  Iبموجب بازل  كفاٌة رأس المالتم تمثٌل  

           …….. (18)  Capital Adequacy Ratio (CAR) =
                

                         
 

المااال الماادفوع  رأسوٌشاامل  مصاارؾهااو مإشاار ربٌسااً للمااوة المالٌااة لل (Iالمااا  الأساسااً ) رأس

 Aspal et.al) (الأساااهمالماااال وأربااااح  رأسالممتاااازة واحتٌاطٌاااات  الأساااهمالعادٌاااة و الأساااهم)

2014:33). 

احتٌاطٌات إعاادة تمٌاٌم  -ٌتضمن الاحتٌاطٌات ؼٌر المعلن عنها  (II) دنساأو المالما  التكمٌلً  رأس

التً تجمع باٌن  الادواتالهجٌنة )أي  الادوات -المخصصات العامة للخسابر المستمبلٌة  - موجوداتال

تكاون ؼٌار مضامونة ومدفوعاة  أنالممتازة التراكمٌاة التاً ٌجاب  الأسهمحموق الملكٌة والدٌون، مثل 

 الأول)الحاد الألصاى لنسابة الشاك  وٌاةانالثومدفوعة بالكامل( الدٌون  وٌةانوثبالكامل وؼٌر مضمونة 

 .(Balthazar,2006:18) (سنوات 5%، والحد الأدنى للبستحماق 52

Risk Weighted Assets (RWA) = .الموجودات المرجحة للمخاطر 
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 المال رأس( مكونات 3الشكل رلم )

 المصدر: من أعداد الباحث

ه أناعلبمة تارٌخٌة فارلة فاً العمال المصارفً العاالمً، ولكان اتضاح  الأولاتفاق بازل  كانلمد 

زٌادة المخاطرة فحسب، بل أدى  إلىفمط  يلم ٌإد الأولفبازل ، متولعا  أو مزعوما   كانعكس ما  كان

ا  المال وجعل العدٌاد مان دول شارق آساٌا أكثار عرضاة للؤزماات المالٌاة  رأسالمراجحة فً  إلىأٌض 

 .(Ojo,2014:9) لم تكن حساسة للمخاطر الأخرى الأوللواعد بازل  نوالالتصادٌة لأ

 IIباز   -2

المااال  رأس إطااار( BCBS، نشاارت لجنااة بااازل المعنٌااة بالإشااراؾ المصاارفً )2224فااً عااام 

مان الممارر  كاانو 1999فاً عاام  IIل ( تم إطالبق اتفالٌاة بااز2213) IIلالمنمح، المعروؾ باسم باز

، بهادؾ الحفااظ 2224استمرت سات سانوات، فاً ٌونٌاو  اد؛ وبعد فترة إعد2229تنفٌذها بحلول عام 

مالً أكثر حساساٌة رأسشاء هٌكل أن إلى، هدفت اتفالٌة بازل كفاٌة رأس المالعلى الاستمرار المالً و

 إدارةلتحسااٌن هٌاكااال  مصااارؾالمخاااطر أو تاام تماادٌم اتفالٌااة لل إدارةات للمخاااطر وتعزٌااز ممارساا

وذلان (Prakash,2008:100) اساتمرارا  لاتفااق باازل الأصالً II وٌعاد اتفااق باازل ،المخااطر لادٌها

 تمدٌم ثلبث ركابز: عبر

 تتنااول والتاً المخااطر، تصانٌؾ أسااس على المال رأس لمتطلبات الأدنى الحد هً ى:الأول الركٌزة 

 ومخاااطر الابتمااان مخاااطر ذلاان فااً بمااا للمخاااطر، الموسااع والتعرٌااؾ المااال رأس متطلبااات تعرٌااؾ

 . التشؽٌل ومخاطر السوق

 لعملٌاة المصاارؾ جمٌاع إخضااع المشارفٌن مان تتطلاب إشارافٌة مراجعة عن عبارة ة:الثانٌ الركٌزة

 التمٌٌم. على بناء   اللبزمة الإشرافٌة المعاٌٌر وفرض تمٌٌم

 .(Peters et.al:3) المال رأس لمتطلبات والنوعً الكمً تتطلب الإفصاح الثالثة: الركٌزة

التاً ٌمكان للمشارفٌن  كفاٌاة رأس الماالمعااٌٌر أكثار شامولا  للحاد الأدناى مان  IIل ٌمدم اتفااق بااز

تحسااٌن  إلااىإجااراءات وضااع المواعااد الوطنٌااة وإجااراءات الموافمااة، وٌسااعى  عباارالااوطنٌٌن تطبٌمهااا 
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الماال بشاكل أوثاك ماع المخااطر الأساساٌة التاً تواجههاا  رأسمواءماة متطلباات  عبرالمواعد الحالٌة 

 أكثار نهاج تعزٌاز إلاى II باازل اتفالٌاة تهادؾ ذلان، فضالب عان (6812221، سعباد العباا) مصارؾال

 المستمبل وفً نالأ تواجهها لد التً المخاطر تحدٌد على المصارؾ وتشجٌع المال، رأس على إشراف ا

 مان لاذلن، ونتٌجاة .(Kartasheva,2018:90) المخااطر تلان إدارة علاى لادرتها تحسٌن أو وتطوٌر

 وممارساات الأسواق فً التطورات مع ٌتماشى بما للتطور لابلٌة وأكثر مرونة أكثر تكون أن المتولع

 المنظماون ٌساتخدمها أن ٌمكان دولٌاة معااٌٌر وضاع هاو II باازل اتفالٌاة مان والهدؾ المخاطر، إدارة

 واعأناا ماان المصااارؾ لحماٌااة تخصٌصااه إلااى ٌحتاااجون الااذي المااال رأس مماادار لتنظااٌم المصاارفٌون

 الدولٌاة المعااٌٌر هاذه مثال أن IIباازل  اتفالٌاة مإٌدو وٌعتمد تواجهها، التً والتشؽٌلٌة المالٌة المخاطر

 المصاارؾ أحاد ٌفشال عنادما تنشاؤ التاً المشااكل واعأنا مان الادولً الماالً النظاام حماٌة فً ستساعد

 رأسلا الجدٌاد التنظٌماً طاارالإ ٌتمحاور (Driga,2007:130) كبارى مصارفٌة سلسالة أو الكبارى

كفاٌاة رأس  نساب مان الإشارافً والتحمك المال، رأس لمتطلبات الأدنى الحد: ركابز ثلبث حول المال

 الجدٌاد طاارالإ نجااح وساٌعتمد وثٌماا   ترابطاا   مترابطاة الاثلبث الركاابز السوق ،وهذه ضباطانو ،المال

 ضاامانل ضاارورٌة الإشاارافٌة المراجعااة جمٌعهااا، الااثلبث الركااابز أداء نجاااح علااى كفاٌااة رأس المااالل

ا الساوق ضاباطان وٌعد بفعالٌة، واستخدامها المال رأس تخصٌص عملٌة سلبمة  لتحفٌاز ضارورٌ ا أمار 

الساوق  ثماة تكسابهم بطرٌماة بواجبااتهم المشارفون ٌماوم ولكاً بحكماة المخااطر إدارة على المصارؾ

(Karacadag&Tayor,2000:7) عماال إطااار لتعزٌااز الثالثااة الركٌاازة السااوق ضااباطان وٌمثاال 

 ضاامانل مختلفااة توجٌهٌااة مبااادئ صاادرت الالتااراح، وعمااب الكااافً الإفصاااح ضاامان عباار المصاارؾ

 بماا للبتفالٌاة، النااجح التنفٌاذ ضامانل مختلفة توجٌهٌة مبادئ الالتراح للبتفالٌة ،وأعمبت الناجح التنفٌذ

 السااالطات ودور الساااوق مخااااطر وتنساااٌك المتساااك اذفااانوالأ التاااداول، دفتااار علاااى التركٌاااز ذلااان فاااً

 الأول بااازل اتفالٌااة فشاال وبعااد ،1988 اتفالٌااة أساااس علااى الثااانً بااازل إطااار تحسااٌن تاام الإشاارافٌة،

 شااعرت الماادخلبت، فااً والتحٌااز والتورٌااك الدورٌااة والتملبااات المحفظااة اسااتمرار مثاال مشاااكل بساابب

  الثالاااااااث باااااااازل اتفالٌاااااااة إدخاااااااال ولاااااااررت طاااااااارالإ تعزٌاااااااز إلاااااااى بالحاجاااااااة اللجناااااااة

(Mainsha&Hans,2015:20). 

 مخااطر هناان المصارؾ، ماال رأس نسبة حساب عند المال، رأسل الجدٌدة بازل اتفالٌة بموجب

 النحاو علاى المعادلاة عان التعبٌر وٌتم (Rao,2009:2)التشؽٌلٌة  والمخاطر السوق ومخاطر الابتمان

 التالً:

              (19) … Capital Adequacy Ratio (CAR) =
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                   RWA Assets x Weights (credit, market and operational 

risk) 

 والسوق والمخاطر التشؽٌلٌة( الابتمان)مخاطر  الاوزان×بالمخاطرالموجودات المرجحة 

 IIIباز   -3

 رأس كفاٌة على تركٌزها من التنظٌمٌة الجهات زادت الأخٌرة، العالمٌة المالٌة الأزمة أعماب فً

 تعٌاٌن تام الؽاٌاة، لهاذه وتحمٌم اا المالٌاة، الأساواق اساتمرار تعزٌاز أجال مان المصرفٌة المإسسات مال

 الماال رأسبا الخاصاة والمعااٌٌر التوجٌهٌاة المباادئ لتحادٌث المصارفً بالإشاراؾ المعنٌاة بازل لجنة

 رأسلا الجدٌادة المعااٌٌر مان العدٌاد الثالاث باازل اتفااق ٌمتارح والإشاراؾ، التنظاٌم وتعزٌز المصرفً

مالٌة أعلاى رأساالمصرفٌة، وٌتطلب معاٌٌر  للصناعة المخاطر إدارةو والسٌولة المالٌة والرافعة المال

ولتعزٌاز الهٌكال التنظٌماً،  II (Bouheni&Rachdi,2015:231)جودة وأكبار مان لواعاد باازل

أدخل اتفاق بازل الثالث معااٌٌر جدٌادة للساٌولة وزٌاادة المروناة فاً مواجهاة مشااكل الساٌولة لصاٌرة 

،ولتحمٌاك هاذه  جالالشاروط اللبزماة للساٌولة الهٌكلٌاة طوٌلاة الأ ضامان إلاى، كما تهدؾ أٌضاا  جلالأ

 جالوطوٌلاة الأ جالالؽاٌاة وضاع اتفااق باازل الثالاث معٌاارٌن لمٌااس مخزوناات الساٌولة لصاٌرة الأ

(Birovljev et.al, 2012:144) مخااطر الساٌولة علاى المادى المصاٌر والطوٌال، تشامل  لمٌااس

 (NSFR)المساااتمر صاااافً التموٌااال  ة( ونسااابLCRمإشااارات الساااٌولة نسااابة تؽطٌاااة الساااٌولة )

Rahman et.al, 2017:128)) 

مناع المصاارؾ مان التموٌال السارٌع والمفااجا للموجاودات طوٌلاة  إلاى 3تهدؾ ممترحات بازل  

لتحسااٌن الماادرة علااى  جاال، وتتعلااك بمصااادر تموٌاال مسااتمرة وطوٌلااة الأجاالبتموٌاال لصااٌر الأ جاالالأ

وٌرجاع تركٌاز لجناة باازل (Herman,2011:182) جالالصمود أمام صدمات الساٌولة لصاٌرة الأ

الأسااباب الربٌسااٌة  تكانااالسااٌولة وعاادم الماادرة علااى تؽطٌتهااا  أنحمٌمااة  إلااىعلااى متطلبااات السااٌولة 

التااً وضااعتها اللجنااة،  كفاٌااة رأس المااالللؤزمااات السااابمة فااً الأسااواق المالٌااة، وتماشااٌ ا مااع معاااٌٌر 

 تحمٌاك الاساتمرار إلاىلنساب الادنٌا تشترط السلطات الوطنٌة حاد ا أدناى مان الساٌولة العالٌاة، وتاإدي ا

تم تصمٌم  (Shahchera&Taheri,2017:177) وهً عنصر مهم فً إصلبح النظام المصرفً

للؽاٌاة،  جالللتخفٌؾ من ممارسة تموٌل الموجودات بتموٌال لصاٌر الأ جلً طوٌل الأالابتمانالالتزام 

اا  30 إلاىتموٌل كاؾٍ لمادة تصال  ضمانوالؽرض منه هو تشجٌع المصارؾ على الاحتفاظ ب  فاًٌوم 

ً طوٌل الابتمانٌتطلب الالتزام .(Herman,2011:180) الابتمانفترات الضؽط الشدٌد فً أسواق 

 30موجودات سابلة عالٌة الجودة كافٌاة لتحمال ساٌنارٌو تموٌال لمادة من المصارؾ الاحتفاظ ب جلالأ
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ااا ٌحاادده المشاارؾ، وٌتكااون البسااط فااً الالتاازام  ماان مخاازون الموجااودات  جاالً طوٌاال الأالابتمااانٌوم 

المماام هاو التادفمات النمدٌاة  أنالسابلة عالٌة الجودة ٌكفً لتؽطٌة صاافً التادفمات الخارجاة، فاً حاٌن 

ا م ٌمكان احتسااب نسابة (Acosta et.al,2020:2)  نهاا التادفمات النمدٌاة الداخلاة الخارجة مطروح 

الخصاوم المصارفٌة التاً تبلاػ مادة اساتحمالها  إلاى( كنسبة الموجودات الساابلة LCRتؽطٌة السٌولة )

ا، والمٌمة الموصى بها لنسبة تؽطٌة السٌولة هً  30 المصرؾ  أن%(، وهو ما ٌعنً 100= ) 1ٌوم 

تتكااون  أن، ٌجااب جاالفٌااة لسااداد التزاماتااه المتداولااة فااً حالااة حاادوث عطاال لصااٌر الألدٌااه سااٌولة كا

 إلىاحتٌاطٌات السٌولة من النمد السابل والودابع والأوراق المالٌة المابلة للبسترداد التً ٌمكن تحوٌلها 

(وٌحساب نسااب تؽطٌااة et.al,2012:144) Birovljev احتٌاطٌاات أولٌااة فاً فتاارة زمنٌاة لصااٌرة

 :الآتٌةالسٌولة كما فً المعادلة 

   LCR=
                                                

                                                      
         …. (20)          

   

نمدٌاة، بادون  إلاىالتاً ٌمكان تحوٌلهاا بسارعة وساهولة موجاودات السابلة هاً تلان ال موجوداتال

إجماالً صاافً التادفمات النمدٌاة الخارجاة هاو الفاابض مان رصاٌد  ،خسابر أو بؤلال لادر مان الخساابر

اا، وبموجاب متطلباات 32التادفمات النمدٌاة التراكمٌاة المتولعاة علاى مادار   أنباازل الثالثاة، ٌجاب  ٌوم 

 32لمادة  عالٌة السٌولة مساوٌة على الألل لإجمالً صافً التدفمات النمدٌة الخارجة موجوداتتكون ال

إجمااالً التاادفمات النمدٌااة الخارجااة هااو مجمااوع الخسااابر الجزبٌااة علااى  (7412221)عباادالعباس،ٌوما

ون وؼٌاار المضاامون، والالتزامااات ودابااع التجزبااة، والخسااابر المادٌااة علااى التموٌاال بالجملااة المضاام

ا فً الدٌون بٌن ال 32وتخفٌض لمدة مصارؾ التعالدٌة لزٌادة التموٌل، والدٌون بٌن ال  Li)مصارؾٌوم 

et.al,2017:4) تكون لادرة على التعامل مع  أنٌجب  مصارؾال أنالمنطك وراء هذه النسبة هو  أن

ا تموٌمٌ ا على الألل، وبالتالً ٌجب  32صدمات السٌولة الشدٌدة لمدة  ٌكون لدٌها ماا ٌكفاً مان  أنٌوم 

 32( تحت تصرفها للوفاء باؤي دٌاون مساتحمة فاً ؼضاون HQLAالسابلة عالٌة الجودة ) موجوداتال

ا ضاد ضاؽوط  جالزن احتٌااطً لصاٌر الأكمخا جلطوٌل الأ الابتمانٌعمل ممرر مخاطر  ولذلن ،ٌوم 

ا مان  جالً طوٌال الأالابتماانتم تطبٌاك الساجل  (Ojo,2014:4السٌولة) ٌنااٌر  1علاى مراحال اعتباار 

 2215% فً عام 62ٌة المنخفضة ستكون الابتمانمتطلبات الالتزام بالمخاطر  أنوهذا ٌعنً ، 2215

 Fuhrer)2219عاااام  % فااا122ً إلاااىنمااااط مبوٌاااة كااال عاااام حتاااى تصااال  12وساااتزٌد بنسااابة 

et.al,2017:5).  
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ة(، ٌااتم لٌاااس لٌمااة مصااادر واحااد)أكثاار ماان ساانة  جاالتعظااٌم سااٌولة التموٌاال طوٌاال الأ أجاالماان 

التً لد تمول المطالبات بسبب وجود  موجوداتفٌما ٌتعلك باستخدام ال مصرؾلل جلالتموٌل طوٌل الأ

نسااابة التموٌااال الصاااافً المساااتمر  أن (7512221العمومٌة)عبااادالعباس، المٌزانٌاااةالتزاماااات خاااارج 

(NSFR هااً متطلااب سااٌولة هٌكلااً جدٌااد تاام إدخالااه بموجااب اتفالٌااة بااازل الثالثااة لمعالجااة مخاااطر )

 ٌتهاااانمٌزتعاادٌل تركٌبااة  إلااىالتااً لا تفااً بالحااد الأدنااى ماان المتطلبااات  مصااارؾسااتحتاج ال ،التموٌاال

التااً تتطلااب تمااوٌلب   موجااوداتألصااى حااد وتملٌاال ال إلااىالعمومٌااة لزٌااادة مصااادر التموٌاال المسااتمرة 

ا) وٌتم حسابه مصرؾ ،لل جلوهو مصمم لمٌاس السٌولة طوٌلة ومتوسطة الأ (King,2013:28مستمر 

 .)الدٌون وحموق الملكٌة( والاستخدامات التسعة لمصادر التموٌل هذه مصرؾبنسبة مصادر تموٌل ال

Net Stable Funding Ratio (NSFR) =
                                  

                                  
     100… 

(21)  

 ضامان عبارلمواجهاة تحادٌات الساوق مصاارؾ عمال لل إطاارالهدؾ الربٌسً للمعٌار هو توفٌر 

 .(Gideon et.al,2013:4)المستمر استمرار التموٌل 

 عملالة الملاءة المالٌة المصرفٌة بالسٌولة والٌات تعزٌز الملاءة المالٌة-خامسا

 عملالة الملاءة المالٌة المصرفٌة بالسٌولة-1

ساالبمة المركااز المااالً  ؤنتاارتبط الماالبءة المالٌااة للمصااارؾ التجارٌااة بشااكل وثٌااك بسااٌولتها فاا

لٌمااة  أنللمصاارؾ ٌعتمااد علااى المٌمااة السااولٌة لأصااوله بعااد خصاام الالتزامااات المفروضااة علٌااه، أي 

تكااون علااى الألاال مساااوٌة لمٌمااة  أنأصااول المصاارؾ بعااد خصاام الالتزامااات المفروضااة علٌااه ٌجااب 

ولٌة لأصااول ا حاادث العكااس وتملصاات المٌمااة السااإذالسااوق للمصاارؾ التااً تعباار عنهااا لٌمااة سااهمه ، 

المصرؾ بعد خصم الالتزامات المفروضة علٌه لتصبح ألل من لٌمة أسهم المصرؾ، فمد ٌرجع ذلان 

شااراء المصاارؾ لأصااول تتمتااع بتملااب كبٌاار فااً لٌمتهااا وبالتااالً ٌاانخفض لٌمتهااا، أو إلااراض  إلااى

عادم سالبمة المركاز  إلاىهاذا ٌشاٌر  ات لا تعاادل لٌماة المارض.ضامانات أو بضامانالمصارؾ بادون 

عجز المصرؾ وحتى  إلىالمالً للمصرؾ وعدم استعداده للتحمل، والذي لد ٌإدي فً نهاٌة المطاؾ 

ٌكون لادرا  على تلبٌاة التزاماتاه بشاكل  أن( المصرؾ ٌجب Ramadan,1997:156-157الإفلبس )

ولة عكاس المالبءة، حٌاث ذلن ٌشكل شرطا  أساسٌا  لوجود ملبءة مالٌة لوٌة ولد تكون السٌ نإٌجابً لأ

( Duttweier,2009:11ٌحظى المصرؾ بملبءة مالٌة جٌدة ومع ذلن ٌواجه أزمة ساٌولة ) أنٌمكن 

لدى المصرؾ ساٌولة جٌادة  كانا إذللمصارؾ، ف ناالروحٌ نامأالتو ناالسٌولة والملبءة المالٌة تعد أن
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ا علاى الوفااء ؤنق به ٌوفر الثمة للعملبء والمستثمرٌن والسوؤنوملبءة مالٌة لوٌة، ف ه ساوؾ ٌكاون لاادر 

 .(35312222كاظم،و عبد الحمٌدبالتزاماته وتلبٌة احتٌاجاتهم المالٌة فً الولت المناسب )

 الٌات تعزٌز الملاءة المالٌة المصرفٌة -2

 رأسٌواجه المصرؾ مخاطر مالٌة، فمد ٌواجه خساابر واشاكالٌات فاً تؽطٌاة هاذه الخساابر عبار     

كفاٌاة مان السابل لتعزٌاز لوتاه المالٌاة وتحمٌاك متطلباات  اناثنتاالمال الحالً وبالتالً، ٌتاح للمصرؾ 

 .(35412222وكاظم، عبد الحمٌد) :رأس المال

 إصدار أسهم جدٌدة أو الاحتفاظ بالأرباح الحالٌة. عبرالمال  رأس. زٌادة أ

 .المخاطر إدارةاستثماراته أو تنفٌذ استراتٌجٌات  تنوع عبر. خفض تعرضه للمخاطر ب

 المال الممتلن: إصدار أسهم عادٌة جدٌدة واستخدام الأرباح المحتجزة. رأسهنان طرٌمتٌن لزٌادة 

المدامى أو الجمهور العام. ومع ذلان،  ٌنالمساهماكتتاب  عبرالعادٌة الجدٌدة ٌتم  الأسهمإصدار  أن

عابد الاستثمار  كانا إذعابد السهم  خفاضانٌكون لهذه الطرٌمة بعض العٌوب، مثل احتمالٌة  أنٌمكن 

الجدٌد ألل من الفوابد الحالٌة، كما تتطلب هذه الطرٌمة تكالٌؾ إضافٌة للمٌام بعملٌة الاكتتاب وتساوٌك 

 الجدٌدة. الأسهم

أمااا اسااتخدام الأرباااح المحتجاازة، فٌتمثاال فااً اسااتخدام جاازء ماان الأرباااح الساانوٌة التااً ٌحممهااا 

الماال  رأستستخدم هاذه الأربااح كمصادر لزٌاادة  أن. ٌمكن ٌنالمساهمالمصرؾ وعدم توزٌعها على 

ٌاإثر اساتخدام الأربااح  أنعندما ٌواجه المصرؾ أحداث ا ؼٌر متولعاة تتطلاب ذلان. وماع ذلان، ٌمكان 

ا بالنسااااابة ا  ٌناهمللمسااااالمحتجااااازة علاااااى المٌماااااة الساااااولٌة للساااااهم ولاااااد لا ٌكاااااون حجمهاااااا كبٌااااار 

(Abuhamad&Kadouri,2005:147 تتضاامن الطرٌمااة )ة ماان الٌااات تعزٌااز الماالبءة المالٌااة الثانٌاا

العمومٌاة للمصارؾ، ٌمكان للمصارؾ  المٌزانٌاةالأصاول فاً  باناجللمصرؾ ٌتضامن تؽٌٌارات فاً 

تملٌل محفظة المروض، أو بٌع الأصول مباشرة واستخدام عابدات البٌع لسداد التزاماته ودٌونه وٌمكن 

ا للمصرؾ خفاض نماو   رأستعازز  أنالماال، عملٌاة بٌاع الأصاول ٌمكان  رأسلزٌاادة  الإلاراضأٌض 

اا إعاادة تمٌاٌم الأصاول ب عبارالمال عن طرٌك الربح المحاسبً  تكلفتهاا الحالٌاة، المصارؾ ٌعمال أٌض 

استبدال المروض ذات المخاطرة العالٌة بمروض ذات مخااطرة منخفضاة أو  عبرعلى تملٌل المخاطر 

خٌارات المصرؾ فً تعزٌز الملبءة المالٌة  أن إلىتباه نبالأوراق المالٌة الحكومٌة ومع ذلن، ٌجب الأ

أو ٌمومااون بتحدٌااد المشااارٌع ذات  الإلااراضعلااى الالتصاااد الكلااً لااد ٌمااوم البنااون بتملٌاال  تااؤثٌرلهااا 
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ٌمٌاد الاساتثمار وٌاإثر علاى الالتصااد الكلاً بشاكل  أنالمخاطر العالٌة التً تتعامل معهاا وهاذا ٌمكان 

 (Basel,2013:27) سلبً

 مؤشرات لٌاس الملاءة المالٌة المصرفٌة -عبدعب

 -ٌلً: مالٌة للمصارؾ بما ٌمكن لٌاس الملبءة ال

   ج تمٌس الملاءة طوٌلة الأ كفاٌة رأس الما  -1

ه المٌمة الصافٌة للمصارؾ، وهاً الاخاتلبؾ باٌن أنالمال فً المصارؾ على  رأسٌمكن تعرٌؾ      

الممتاازة والاحتٌاطٌاات  الأساهمالعادٌة و الأسهمالمال من  رأسإجمالً الأصول والالتزامات وٌتكون 

العادٌة تمنح حموق الملكٌة وتتٌح لأصاحابها اساتحماق توزٌعاات الأربااح  الأسهموالأرباح المحتجزة و

بعد سداد الفوابد لحاملً السندات وأسهم المفضلة، أما الاحتٌاطٌات فتمثل مبالػ إضاافٌة مدفوعاة فاوق 

جزة عن الأرباح التراكمٌة التً لم ٌتم توزٌعها على المٌمة الاسمٌة للؤسهم العادٌة وتعبر الأرباح المحت

الماال المصارفً  رأسبالممارنة مع حجم الوداباع، ٌ مٌاز  (Dawood,2012:18) مدار عدة سنوات

 ،المال فاً ممارساة نشااطها رأسبكونه نسبٌا  صؽٌرا ، وبالتالً، المصارؾ لا تعتمد بشكل كبٌر على 

للودابع فً لدرة المصارؾ علاى اساتردادها ٌكاون ضاعٌف ا  انمالأمارجن  أنوهذا ٌعنً بطبٌعة الحال 

كمإشاار ٌعاازز الثمااة فااً  كفاٌااة رأس المااالعنااد تعاارض المصاارؾ للمخاااطر. وماان هنااا ٌااؤتً دور 

 (Fahd,2009:65) المصرؾ وٌمكنه من جذب الودابع الكافٌة لتؤمٌن احتٌاجاته النمدٌة

المال المصرفً، ٌعد من الضاروري بشاكل كبٌار تحدٌاد وتنباإ بالمساتوى  رأسٌة أهمبناء  على  

توافاك حجام  إلاىٌهادؾ هاذا المإشار  إذ كفاٌة رأس الماالمإشر  عبرالمال المصرفً  رأسالمناسب ل

المصرؾ، بما فً  إدارةالمخاطر التً ٌتعرض لها المصارؾ، وٌضمن رضا كافة الأطراؾ المعنٌة ب

 الحمٌااااد ذلاااان المشاااارفٌن والمااااودعٌن والجهااااات الرلابٌااااة التااااً تضااااع المواعااااد والضااااوابط )عبااااد

 -ٌؤتً: ما  كفاٌة رأس المالمن مإشرات و (35212222وكاظم،

 مجموع الودائع إلىالما  الممتلن  رأسنسبة -أ

المال وتم استخدامها لأول مرة فاً  رأستعتبر هذه النسبة من ألدم النسب المستخدمة لمٌاس كفاءة     

زٌاادة لادرة المصارؾ علاى  إلىفً الحالة التً تكون فٌها هذه النسبة مرتفعة، ٌشٌر ذلن  1914العام 

( هً معٌاار ٌماٌس 5312217حماٌة ودابع المودعٌن من المخاطر المتولعة والعكس صحٌح )الاسدي،

موٌال ولابلٌتاه فاً رد الوداباع مان أموالااه الماال كمصاادر للت رأسلابلٌاة المصارؾ فاً الاعتمااد علاى 

خفاضها ٌعنً زٌادة المخاطر وٌتم أنزٌادة هذه النسبة تعنً حماٌة أموال المودعٌن، بٌنما  أنالخاصة و
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المال المملون للمصرؾ على إجمالً الودابع الموجودة لدٌه  رأسحساب هذه النسبة عن طرٌك لسمة 

 (12512219)حسٌن والبشٌر،

مجموع الودائع=  إلىالما  الممتلن  رأسة نسب          
رأس المال الممتلن

مجموع الودابع
 (................22) 

 مجموع الموجودات إلىالما  الممتلن  رأسنسبة -ب

الماال فاً تموٌال إجماالً الموجاودات، وتحماك  رأستوضح هذه النسبة مدى اساتخدام المصارؾ لا    

زٌادة فً هذه النسبة تعكس رؼبة البنن المركزي فً حماٌة أموال الماودعٌن وماع ذلان، ٌاإدي زٌاادة 

الماال، مماا ٌتعاارض ماع  رأسنسابة العاباد علاى  خفااضان إلاىهذه النسبة بممدار أكبر مان المطلاوب 

ؾ للحفاظ على هذه النسابة عناد معادلاتها الثابتاة ) ، فً الولت نفسه ٌسعى المصر ٌنالمساهمرؼبات 

المال فً تموٌل الموجودات، وبالتالً  رأسة ؤن( تمٌس هذه النسبة مدى مت12512219حسٌن والبشٌر،

المااال الممتلاان لتؽطٌااة الخسااابر المتولعااة ماان إجمااالً  رأسماادى اعتماااد المصاارؾ علااى  إلااىتشااٌر 

 ن الآتٌةموجوداته وتحسب كما فً المعادلة 

(Al-Janabi&Abd,2022:219) 

مجموع الموجودات=  إلىالما  الممتلن  رأسنسبة          
رأس المال الممتلن

مجموع الموجودات
 (...............23) 

 مجموع الموجودات الخطرة إلىالما  الممتلن  رأسنسبة -ج

الاعتمااد علاى مساتوى  عبارالمال المملون علاى تولٌاد صاافً الادخل  رأستمٌس هذه النسبة لدرة     

مثاال المااروض  -المصاارؾ ٌسااتخدم الموجااودات الخطاارة  أنمحاادد ماان الموجااودات الخطاارة. وتفٌااد 

فً تحمٌك أرباح صافٌة، وذلن بعد استبعاد الموجودات السٌولة. وكلما زادت لٌماة  -والأوراق المالٌة 

مٌااك أرباااح صااافٌة، المااال ممارنااة بإجمااالً الموجااودات، كلمااا زادت لاادرة المصاارؾ علااى تح رأس

 الآتٌااااااااااةوالعكااااااااااس صااااااااااحٌح وٌااااااااااتم حساااااااااااب هااااااااااذه النساااااااااابة كمااااااااااا فااااااااااً المعادلااااااااااة 

(Mamahit&sumiyarsih,2018:79) 

مجموع الموجودات الخطرة=  إلىالما  الممتلن  رأسنسبة 
رأس المال الممتلن

مجموع الموجودات الخطرة
........ (..24) 

 اجمالً الاستثمارٌة المالٌة إلىالما  الممتلن  رأسنسبة -د

علاى أماوال  تاؤثٌرتلن النسبة تحدد لابلٌة المصرؾ لتحمل الخسابر الناجمة عان الاساتثمار، دون ال    

الوداباع  كبٌار علاىاعتمااد المصارؾ بشاكل  إلاىهذه النسبة منخفضاة ٌشاٌر ذلان  تكانا إذالمودعٌن، 
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التعامل مع المخاطر الناشابة عان الاساتثمارات " فً انالأمطلك علٌها "هامش لتحمل الخسابر، لذلن ٌ

وتحساب النسابة  وحوالات الخزٌنة لعادم تعرضاها للمخااطر جلباستثناء الأوراق الحكومٌة لصٌرة الأ

  -ٌلً: كما 

(Al-Janabi&Abd,2022:219) 

اجمالً الاستثمارات المالٌة =  إلىالما  الممتلن  رأسنسبة 
رأس المال الممتلن

اجمالً الاستثمارات المالٌة
. (..........25) 

 اجمالً المروض إلىالما  الممتلن  رأسنسبة -و

الماال الاذي ٌمتلكاه لمواجهاة المخااطر  رأسٌظهر هذا المإشر مستوى لوة المصرؾ فً استخدام     

الماال  رأسالمتعلمة باسترجاع الأموال المستثمرة فً المروض التً ٌمدمها لعملببه وكلما زادت نسابة 

المااال لتؽطٌااة المخاااطر  رأسإجمااالً المااروض، كلمااا احااتفظ المصاارؾ بمزٌااد ماان  إلااىالمملااون 

المحتملة، مما ٌجعلها ألل خطورة لاذلن، لاد ٌكاون مان الصاعب علاى المصارؾ توساٌع نشااطه ومانح 

( (Al-Janabi&Abd,2022:219المال المملون  رأسنسبة  خفاضانالمزٌد من المروض فً حالات 

 - :التالٌةوٌتم حساب هذه النسبة وفك المعادلة 

اجمالً المروض =  إلىالما  الممتلن  رأسنسبة           
رأس المال الممتلن

 اجمالً المروض
 (.............26 ) 

كفاٌاة بإصادار تعلٌماات عالمٌاة لتحدٌاد معٌاار  1988لامت لجنة بازل للرلابة المصارفٌة فاً عاام 

( تام لٌااس المالبءة المالٌااة للمصاارؾ التجارٌاة عان طرٌااك 1، والمعروفاة باتفالٌاة بااازل )رأس الماال

، كفاٌة رأس المالوفم ا لنسب محددة وضم هذا المعٌار متطلبات الحد الأدنى ل كفاٌة رأس المالحساب 

ممدار وتم تحدٌد هذه النسبة ب الابتمانحٌث تم التركٌز على تمدٌر المخاطر المصرفٌة وخاصة مخاطر 

كفاٌاة وٌتم حساب مإشر  (Taleb&Al-ugaili,2019:136) 1992%، وتم تطبٌمها ابتداء  من عام 8

 :الآتٌةوفك الصٌؽة  رأس المال

= كفاٌة رأس الما       
لاعدة رأس المال

مجموع الموجودات المرجحه باوزأن المخاطر الابتمانٌة
×111 ≥8….. (28) 

  ج لصٌرة الأمؤشرات السٌولة تمٌس الملاءة  -2

لادرتها علاى تسادٌد  عبارٌتم لٌااس ساٌولة المإسساات المالٌاة بماا فاً ذلان المصاارؾ التجارٌاة، 

اسااتحمالها المصاٌر وتعكاس السااٌولة لادرة المإسساة علااى تلبٌاة احتٌاجاات التاادفك  أجالالتزاماتهاا لبال 

النمدي الٌومٌة، ومن المهم وجود مخزون كااؾٍ مان الساٌولة حتاى لا ٌتعارض المصارؾ لمشااكل فاً 
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تسدٌد التزاماته ولذلن، ٌستخدم المتخصصون فاً مجاال المالٌاة مجموعاة متنوعاة مان النساب المالٌاة 

تساعد على الكشؾ عن مشاكل التدفك النمدي والولاٌة من  أنإسسة هذه النسب ٌمكن لمٌاس سٌولة الم

الماالبءة مإشاارات السااٌولة التااً تمااٌس  أهااموماان ( Gitman&zutter,2012:71)فشاال الأعمااال 

 كما ٌلً: جللصٌرة الأ

 نسبة السٌولة النمدٌة -أ

ٌتعلك معنى هذه النسبة بمدى لدرة المصارؾ على تسدٌد التزاماتهاا المالٌاة المساتحمة، وٌاتم تحدٌاد    

عندما تكاون نسابة الساٌولة و حجم الأرصدة النمدٌة التً تحتفظ بها المصارؾ بواسطة البنن المركزي

هااا تاازداد وتكااون لاادرة المصاارؾ علااى سااداد التزاماتااه المالٌااة المسااتحمة فااً أولات ؤنالنمدٌااة أعلااى، فاا

زٌاادة الساٌولة  أنالعلبلة بٌن الساٌولة النمدٌاة ونسابة الساٌولة المصارفٌة تعتبار علبلاة تكافإٌاة بمعناى 

 (Hindi,2010:412) زٌادة نسبة السٌولة المصرفٌة إلىالنمدٌة تإدي 

نسبة السٌولة النمدٌة =
النمد فً الصندوق النمد لدى البنن المركزي الارصدة لدى المصارؾ الاخرى

الودابع وما بحكمها
 ×111(.......29) 

 نً )الالزامً(مانونسبة الاحتٌاطً ال-ب

تتعلك معنى هذه النسبة بمدى لدرة المصارؾ على تسدٌد التزاماتهاا المالٌاة المساتحمة، وٌاتم تحدٌاد    

نسابة الساٌولة  حجم الأرصدة النمدٌة التً تحتفظ بها المصارؾ بواسطة البنن المركزي وعندما تكاون

لاادرة المصاارؾ علااى سااداد التزاماتااه المالٌااة المسااتحمة فااً أولاتهااا تاازداد وتكااون  ؤنالنمدٌااة أعلااى، فاا

زٌاادة الساٌولة  أنالعلبلة بٌن السٌولة النمدٌة ونسبة الساٌولة المصارفٌة تعتبار علبلاة تكافإٌاة؛ بمعناى 

 (Al-Budeiri,2013:143زٌادة نسبة السٌولة المصرفٌة ) إلىالنمدٌة تإدي 

نً= مانونسبة الاحتٌاطً ال
النمد لدى البنن المركزي

الودابع وما بحكمها
  111(............31) 

زٌاادة ممادرة المصارؾ التجااري علاى الوفااء بؤلتزاماتاه والعلبلااة  إلاىزٌاادة هاذه النسابة تشاٌر  أن

نً، ولكان هاذا لا ٌعناً زٌاادة هاذه النسابة أكثار مانوطردٌة بٌن السٌولة المصرفٌة ونسبة الاحتٌاطً ال

هذه الإبداعات لا ٌتم منح علٌها فابدة، وبذلن ٌكاون هناا المصارؾ  أنمما هو محدد امرا  جٌدا ، طالما 

-Alتحماااااك عاباااااد ) أنلاااااد اضااااااع فااااارص اساااااتثمارٌة للؤماااااوال المودعاااااة والتاااااً مااااان الممكااااان 

Budeiri,2013:143) 

 نٌة مانونسبة السٌولة ال -ج



  

63 
 

تعتبر هذه النسبة مإشرا  لمدرة المصارؾ على تلبٌة التزاماتها المالٌة المساتحمة، بؽاض النظار عان    

الظروؾ الاستثنابٌة أو الأحوال الاستثنابٌة وتعتبر هذه النسبة من أكثر النسب الموضوعٌة والتاً ٌاتم 

 (Al-musawi,2015:67استخدامها فً تمٌٌم كفاٌة السٌولة لدى المصارؾ )

نٌة = مانوسٌولة النسبة ال
الاحتٌاطٌات الأولٌة الاحتٌاطٌات الثؤنوٌة

الودابع وما بحكمها
  111(................31) 

هناان علبلاة  أننٌة، زادت السٌولة، أي مانوه كلما زادت نسبة السٌولة الأن إلىوتشٌر النسبة أعلبه 

 نٌة والسٌولة المصرفٌة مانولة الطردٌة بٌن نسبة السٌو

 نسبة التوظٌف  -ث

ا تملٌادٌ ا ٌساتخدم لمٌااس الساٌولة المصارفٌة،     هاا تماٌس اساتخدام الوداباع أنتعد نسبة التوظٌاؾ مإشار 

 (Hamad,2006:10المودعة لتلبٌة احتٌاجات العملبء من لروض )

نسبة التوظٌف= 
المروض والتسلٌفات

الودابع وما بحكمها
   100(..........32) 

مع ارتفاع هذه النسبة، تتزاٌد لدرة المصارؾ علاى تلبٌاة طلباات الزباابن بالحصاول علاى لاروض 

ٌة هاذه النسابة أهم أن المودعٌن،جدٌدة، وفً نفس الولت تنخفض لدرته على تلبٌة طلبات السحب من 

ا فاً سٌاساته المتعلماة بطلباات الماروض  أنضرورة  إلىتكمن فً كونها تشٌر  ٌكاون المصارؾ حاذر 

الجدٌاااااادة، حتااااااى لا ٌجااااااد نفسااااااه ؼٌاااااار لااااااادر علااااااى تلبٌااااااة طلبااااااات السااااااحب ماااااان المااااااودعٌن 

(Hamad,2006:10.) 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 انفصم انثبنث

 .ذساعخانانزذهٛهٙ ٔانزطجٛمٙ نًزغٛشاد  انجبَت

 .ذساعخان: ٔصف رذهٛم يزغٛشاد الأٔلانًجذث 

 .ذساعخان: انزذهٛم انًبنٙ نًزغٛشاد انثبَٙانًجذث 

 .ذساعخاننزذهٛم الَدصبئٙ نًزغٛشاد انًجذث انثبنث: ا
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 نًجذث الأٔلا

ٔصف يزغٛشاد انذساعخ 

 توطئة

( 7عٌنة مان المصاارؾ العرالٌاة المدرجاة فاً ساوق العاراق لالؤوراق المالٌاة وٌبلاػ عاددها )وصؾ 

  دراسةالمنهجٌة  الموصوفة فً دراسةالات بٌان إلى( وبالاستناد 2222-2225مصارؾ وللمدة )

 هٌرفندا -هٌرشمانكٌفٌة حساب مؤشر -أولا

 إذمجموعااة خطااوات  عباارماان المصااارؾ بشااكل منفاارد  واحااد لكاال) (HHIسااٌتم حساااب مإشاار

 أنالخاص بالمصرؾ بؽاداد فماط علاى اعتباار  هٌرشمانسٌموم الباحث بعرض طرٌمة حساب مإشر 

 بمٌة المصارؾ سٌتم حسابها بنفس الطرٌمة:

 ٌلً:وكما  2005عام  فًً لمصرؾ بؽداد الابتمانى: نموم بحساب حجم التعرض الأولالخطوة 

= مماادار المااروض  2005عااام  فااًً للمطاااع التجاااري لمصاارؾ بؽااداد الابتمااانحجاام التعاارض  -1

عاام  فاً/ أجمالً لاروض مصارؾ بؽاداد  2005عام  فًالتجارٌة الممنوحة من لبل مصرؾ بؽداد 

2005. 

= مماادار المااروض  2005عااام  فااًً للمطاااع الصااناعً لمصاارؾ بؽااداد الابتمااانحجاام التعاارض -2 

 .2005عام  فً/ أجمالً المروض مصرؾ بؽداد  2005عام  فًؾ بؽداد الصناعٌة لمصر
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=ممدار المروض العمارٌة  2005عام  فًً للمطاع العماري لمصرؾ بؽداد الابتمانحجم التعرض -3

 .2005عام  فً/ أجمالً المروض لمصرؾ بؽداد  2005عام  فًلمصرؾ بؽداد 

= مماادار المااروض  2005عااام  فااًً للمطاااع الزراعااً لمصاارؾ بؽااداد الابتمااانحجاام التعاارض -4

 .2005عام  فً/ أجمالً المروض لمصرؾ بؽداد  2005عام  فًالزراعٌة لمصرؾ بؽداد 

= ممادار الماروض المالٌاة  2225عاام  فاًً للمطاع المالً لمصارؾ بؽاداد الابتمانحجم التعرض -5

 .2225عام  فً/ أجمالً المروض لمصرؾ بؽداد  2225عام  فًلمصرؾ بؽداد 

= ممادار الماروض الخدمٌاة  2225عاام فًً لمطاع الخدمً لمصرؾ بؽداد الابتمانحجم التعرض -6

 . 2225عام فً/ أجمالً المروض لمصرؾ بؽداد  2225عام  فًلمصرؾ بؽداد 

= ممدار المروض الممنوحة  2225عام  فًً لمطاع الأفراد لمصرؾ بؽداد الابتمانحجم التعرض -7

 2225عام  فً/ أجمالً المروض لمصرؾ بؽداد  2225عام  فًلمطاع الأفراد لمصرؾ بؽداد 

 وكما ٌؤتً: 2225عام  فًلمصرؾ بؽداد  HHIة: نموم بحساب لٌمة مإشر الثانٌالخطوة 

عاام  فاًبؽاداد  ً للمطااع التجااري لمصارؾالابتمانلمصرؾ بؽداد مربع ممدار التعرض  HHIمإشر

مرباع  + 2225عاام  فاًً للمطاع الصناعً لمصارؾ بؽاداد الابتمانمربع ممدار التعرض  + 2225

 2225عاام  فاًً للمطااع العمااري لمصارؾ بؽاداد الابتماانممدار التعرض + مربع ممدار التعارض 

 فاًً للمطااع الزراعاً لمصارؾ بؽاداد الابتماان+مربع ممدار التعرض  فًالحكومً لمصرؾ بؽداد 

+ مربع  2225عام  فًً  للمطاع المالً لمصرؾ بؽداد الابتمان+ مربع ممدار التعرض  2225عام 

مربااع مماادار التعاارض  + 2225عااام  فااًً لمطاااع الأفااراد لمصاارؾ بؽااداد الابتمااانمماادار التعاارض 

 2225عام  فًً للمطاع الخارجً لمصرؾ بؽداد  الابتمان

ة، واحدوهً تمثل مشاهدة  2225عام  فًلمصرؾ بؽداد HHIوبالتالً تحصل على ناتج لٌمة مإشر 

لمصاارؾ بؽااداد ( 2222( ولؽاٌااة )2225للساانوات ماان )HHIوباانفس الطرٌمااة ٌمكننااا حساااب مإشاار 

ولجمٌع السنوات، وبعد  دراسةالللمصارؾ المتبمٌة عٌنة HHIوبنفس الطرٌمة أٌضا نحسب لٌمة مإشر

ناا ساوؾ ؤنف دراساةاللكال مصارؾ علاى حاده ولكال سانة مان سانوات HHIن مإشر لانوتم تطبٌك  أن

 :أن إذوستة وعشرون )مشاهدة(  مبة( 126تحصل على )

 لٌمة للمإشر. 126مشاهدة مما ٌعنً  126( مصرؾ =18( مصرؾ * )7)
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ساتخداما فاً لٌااس  اه المإشار الأدق والأكثار أنا عتبااراعلاى  (HHI ) تناوعساتخدام مإشار الاتام 

ٌتم حسابه على أساس أجمالً مربع نسبة المطاع الالتصادي من  إذمحافظ المروض المصرفٌة،  تنوع

لٌماة هاذا المإشار تتاراوح  أنالمروض الممنوحة والمتكونة منها محفظة المروض لكل مصرؾ، كما 

لٌمااة المإشاار ألاال ماان  تكانااا إذنمطااة كحااد أعلااى، فاا( ۰۰۰۰۰مااا بااٌن )صاافر( كحااد أدنااى ولؽاٌااة )

لٌماة المإشار  تكانامرتفاع أو تاام، أماا لاو  تناوعالتركٌز مانخفض ال أنهذا ٌعنً  ؤنمطة فن( ۰۰۰۰)

لٌماة  تكانامعتادل، أماا لاو  تناوعال ؤنهاذا ٌعناً با ؤننمطاة، فا( ۰١۰۰) إلى( ۰۰۰۰تتراوح ما بٌن )

 . منخفض أو معدوم تنوعال ؤنهذا ٌعنً ب ؤننمطة ف( ۰۰۰۰۰) إلى( ۰١۰۰المإشر تتراوح ما بٌن )

 

 

 (R) الأسهمعموائد حساب مؤشر -ثانٌا

الحالٌاة ومان  للمادةالسابمة مان عاباد الساهم  للمدةطرح عابد السهم  عبرٌتم حساب مإشر العابد       

 السابمة. للمدةبعد ٌتم تمسٌم ناتج الطرح على عابد السهم 

 (CAR) كفاٌة رأس الما حساب مؤشر -ثالثا

 الاساساًالماال  رأس ن طرٌاك حساابعا IIIوفاك مماررات باازل ) (CARنماوم بحسااب مإشار 

المال التكمٌلً وجمعهما معا ممسوما على الموجودات المرجحة بالمخاطر التً تشمل مخااطر  رأسو

 .التشؽٌل( السوق، ،انالأتم)

 حساب مؤشر السٌولة-رابعا

المٌمااة  أنو المطلوبااات إلااى( ماان الموجااودات السااابلة LCRٌااتم احتساااب نساابة تؽطٌااة السااٌولة )

المصارؾ لدٌاه ساٌولة كافٌاة متاحاة لتسادٌد  أن% مماا ٌعناً 122=1هاً  LCRالموصى بها لمإشر 

التزاماته فً حالة الاضطراب وٌتكون من الأموال السابلة )النمدٌة والودابع( والأوراق المالٌة لصٌرة 

 نمد. إلىالتً ٌمكن تحوٌلها بسرعة  جلالأ
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 ًجذث انثبَٙان

 انزذهٛم انًبنٙ نًزغٛشاد انذساعخ

 توطئة

ومإشارات  الأساهمسنتناول فً هذا المبحث التحلٌل المالً لمإشرات تنوع محفظة المروض وعابد   

الفرضاٌات وبٌاان مادى لباول أو  لتحلٌالالملبءة المالٌة حسب المإشرات المذكورة فً الفصال الثاانً 

 .Excelرفض هذه الفرضٌات بالاعتماد على برنامج 

 أولا: مصرف بغداد

 (2222-2225من ) للمدةمصرؾ بؽداد التجاري ل دراسةال( النتابج المالٌة لمتؽٌرات 5الجدول )

 HHI R LCR CAR السنة

2005 5211 0.026 0.921131 1.718062 

2006 5439 0 0.904359 1.851669 

2007 7261 0.409 0.873952 1.295503 

2008 5246 -0.12 0.942344 1.2122 

2009 8898 0.104 0.927479 1.994311 

2010 9328 0.104 0.832721 1.322292 

2011 3934 0.041 0.879465 1.322946 

2012 4142 0.046 0.970975 1.474164 

2013 3574 0.084 0.974362 1.419391 

2014 4251 -0.031 0.944335 1.33803 

2015 5559 0.063 0.883591 1.053723 

2016 3739 0.070 0.898047 1.026239 

2017 6292 0 0.926879 1.0705 

2018 6447 0 0.938204 1.208928 

2019 8748 0 0.804914 1.042835 
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2020 2757 0.187 0.907354 5357.768 

2021 4272 0.085 1.080809 5811.72 

2022 7263 0.120 0.425102 0.545987 

 62166929 2689289 26266 5631.153 المتوسط

 1807.263 0.1304 0.109346 1963.427 حراؾنالا

  

 Excelالمالٌة للمصارؾ العرالٌة باستخدام برنامج  اتبٌانالاعداد الباحث بالاعتماد على  المصدر:

 (HHIهٌرفندا  )-هٌرشمانمؤشر -1

مان  واحادحجم المروض الممنوحة من لبل مصرؾ بؽداد التجااري لكال  (5رلم)ٌن الجدول بٌ إذ     

ماان  للماادة( فااً محفظااة لااروض المصاارؾ HHI) تنااوعالمطاعااات الالتصااادٌة المختلفااة ودرجااة ال

 أن( درجاة مماا ٌعناً 9327) دراساةالكامال مادة  فاً( HHIبلػ متوسط مإشار ) إذ( 2225-2222)

خفااض أن إلاىهاذا ٌشاٌر  منخفضاةفاً محفظاة لاروض مصارؾ بؽاداد  دراساةالمدة  فً تنوعمعدل ال

( 2212( فاً عاام )HHIفً حٌن بلؽت اعلاى درجاة المإشار ) ،فً محفظة لروض المصرؾ تنوعال

ركاز  إذشبه معدوم فً محفظة فاروض المصارؾ،  ا  تنوعهنان  أن( نمطة، مما ٌعنً 9327وبوالع )

 تكاناا( فٌماا 38617بشاكل كبٌار وبنسابة بلؽات )% ماالًاع الالمصارؾ فاً مانح لروضاه علاى المطا

دناى درجاة المإشار أ%(. فٌما بلؽت 61683النسبة الإجمالٌة للمروض الممنوحة للمطاعات الأخرى )

(HHI( فً عام )نمطة مما ٌعنً 2757( وبوالع )2222 )تنوعممابل  نسبٌا   منخفض ا  هنان تركٌز أن 

ركز المصارؾ فاً مانح لروضاه علاى المطااع الصاناعً  إذمنخفض فً محفظة لروض المصرؾ، 

نسبة المطااع  تكان%( من مجموع المروض الممنوحة، فٌما 43621أٌضا بشكل كبٌر وبنسبة بلؽت )

لأخارى ضابٌلة نسب المطاعاات ا تكان%( بٌنما 22622%( ونسبة المطاع المالً )17656العماري )

( ٌباٌن الاتجاااه العاام لمنحنااى 4وادنااه الشااكل رلام )، جماالً الماروض الممنوحااةإومتفاوتاة نسابٌا  ماان 

 .دراسةالمدة  فًلمصرؾ بؽداد التجاري  تنوعال
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-2225للمادة مان )جااري تفً محفظة لروض مصرؾ بؽداد ال تنوع( ٌوضح حجم ال4) شكل رلم   

2222 ) 

 (Rمؤشر العائد )-2

أعلاى  أن( و2.266مصارؾ بؽاداد )سبة العابد فً متوسط الحسابً لن أن( 5رلم )بٌن الجدول  إذ    

( الال 2219و) (2218و) (2217وبلاػ نسابة العاباد فاً سانة ) ((2007( فاً سانة 26429عابد بلػ )

وٌوضح الشكل ادناه حجم العاباد لمصارؾ  (26922حراؾ معٌاري )ؤنوب دراسةاللسنٌن ة نسبة متحمم

 .دراسةالمدة  فًبؽداد 
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 (     2222-2225( ٌبٌن مإشر عابد السهم لمصرؾ بؽداد التجاري للمدة )5الشكل )      

 (LCR) مؤشر السٌولة-3

أعلاى نسابة لاه  أن(، و2.89289بلاػ ) (LC) الوساط الحساابً لنسابة أن (5رلام ) وضاح الجادول    

 (133212875222) ( وذلن لارتفاع الموجاودات العالٌاة الساٌولة2221( فً سنة )162828بلؽت )

 أدناى تكانافالمصرؾ ٌحتفظ بسٌولة عالٌة لتجنب مخاطر الساٌولة، و جلنسبة للمطلوبات لصٌرة الأ

معٌااري  حراؾانوباموجوداتاه الساابلة،  خفااضنلا( 26425( حٌاث بلؽات )2222نسبة لاه فاً سانة )

 (.26425ممدار )

 (CAR) كفاٌة رأس الما مؤشر  -4

( 621.690والبالؽااة ) كفاٌااة رأس الماال( متوساط نسابة 5) ساجل مصارؾ بؽااداد وحساب الجاادول   

( وحسااب تمااارٌر نشاارات المصاارؾ لعااام 5811وبلؽاات ) 2120اعلااى نساابة لااه فااً ساانة  تكانااو

بنسااب تتجاااوز مإشاارات  CARالمصاارؾ لااد سااعى للمحافظااة علااى مسااتوى نساابة  أن( ذكاار 2021)

المتطلباات العالمٌااة ومتطلبااات البناان المركاازي العرالااً وذلاان لخصوصااٌة الوضااع العااام فااً السااوق 

المعٌااااري فبلاااػ  حاااراؾنالا، أماااا 2017( فاااً سااانة 26545987العرالاااً، وبلؽااات أدناااى نسااابة لاااه )

 .دراسةالمدة  ًفلمصرؾ بؽداد  كفاٌة رأس المالوٌبٌن الشكل التالً حجم السٌولة و (،1807.263)
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 (2222-2225( ٌوضح مإشرات الملبءة المالٌة لمصرؾ بؽداد التجاري للمدة )6الشكل )

 

 : مصرف التجاريثانٌا

  (2222-2225) للمدةلمصرؾ التجاري  دراسةالالنتابج المالٌة لمتؽٌرات  (6جدول رلم )      

 HHI R LCR CAR السنة

2005 3118 -0.269 1.311 1.580 

2006 8112 -0.269 1.248 0.602 

2007 5518 0 1.241 0.528 

2008 4438 -0.043 1.272 0.774 

2009 4893 0 1.471 0.751 

2010 5013 0.007 1.608 0.842 

2011 8193 1 1.998 1.350 

2012 9746 0.015 1.766 1.239 

2013 9586 0.380 2.203 1.781 
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2014 7526 0.303 2.516 1.147 

2015 7545 0.121 1.264 1.255 

2016 5799 0.041 0.829 0.994 

2017 7829 0.061 0.741 0.903 

2018 8021 -0.021 0.973 1.162 

2019 6408 0.065 1.341 1.501 

2020 5193 -0.023 1.297 1.000 

2021 4307 0.0225 0.904 0.15 

2022 4453 0 0.849 0.999 

 1 1 -2622284 6428 المتوسط

 0.399 0.4861 0.2930 1944695 حراؾنالا

ستخدام برنامج االمالٌة للمصارؾ العرالٌة ب اتبٌانالعتماد على المصدر: من اعداد الباحث بالا

Excel 

 هٌرفندا -هٌرشمانمؤشر -1

ماان  واحاادحجاام المااروض الممنوحااة ماان لباال مصاارؾ التجاااري العرالااً  وضااح الجاادول أعاالبه     

( فً محفظة لروض المصرؾ الفتارة HHI) تنوعالمطاعات الالتصادٌة المختلفة، ودرجة التركٌز وال

( درجاة مماا ٌعناً 6428) دراساةالكامل مدة  فً( HHIبلػ متوسط مإشر ) إذ(، 2222-2225من )

فً محفظة لروض مصرؾ التجاري العرالً مرتفاع بشاكل كبٌار،  دراسةالمدة  فًمعدل التركٌز  أن

فاً محفظاة  تناوعخفااض الأن إلاىمتوساط درجاة المإشار هاذه تشاٌر  ؤنبٌنما على العكاس مان ذلان فا

( 9746( وبوالاع )2213( فاً عاام )HHIفاً حاٌن بلؽات أعلاى درجاة المإشار ) ،لروض المصرؾ

 إذمنخفض أٌضاا فاً محفظاة لاروض المصارؾ،  تنوعهنان تركٌز مرتفع ممابل  أننمطة مما ٌعنً 

%(، فٌماا 82643ركز المصرؾ فً منح لروضه على المطاع التجااري بشاكل كبٌار وبنسابة بلؽات )

هناان تركٌاز  أن( نمطة مما ٌعنً 3118( وبوالع )2225( فً عام )HHIبلؽت أدنى درجة المإشر )

فاً مانح لروضاه علاى  صرؾركز الم إذمنخفض فً محفظة لروض المصرؾ،  تنوعمرتفع ممابل 

، والشاكل ( من مجماوع الماروض الممنوحاة42.99بشكل كبٌر وبنسبة بلؽت )% ستثماريالمطاع الا

 .دراسةالالتالً ٌوضح حجم تنوع محفظة المروض لمدة 
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 (2222-2225لمصرؾ التجاري للمدة ) تنوع محفظة المروض( ٌوضح حجم 7الشكل رلم )  

 مؤشر العائد-2

( 1أعلاى نسابة عاباد بلؽات ) أن( و-2622284( بلاػ )Rمتوساط العاباد) أن (6رلم ) وضح الجدول   

حاراؾ ن( والأ-26221) تكانا( والتاً 2218( بٌنما بلؽات ألال نسابة عاباد فاً سانة )2211فً عام )

 (.262932) دراسةالالمعٌاري لسنٌن 

 

 

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

 ((HHIتنوٌع محفظة المروض 

 (HHI(تنوٌع محفظة المروض

-0.4

-0.2

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

 R)(عابد السهم

 (R(عابد السهم



  

74 
 

 (2222-2225( ٌوضح عابد السهم لمصرؾ التجاري للمدة )8الشكل رلم )         

 (LCR) مؤشر السٌولة-3

أعلااى نساابة لااه بلؽاات  أن( و1( بلااػ )LCRوسااط الحسااابً لنساابة )متال أن (6رلاام ) وضااح الجاادول   

الموجااودات  بانااج( وذلاان لارتفاااع الرصااٌد النماادي والاسااتثمارات فااً 2214( فااً ساانة )26516)

المطلوبااات فالمصاارؾ ٌحااتفظ بسااٌولة عالٌااة  بانااجماان  جاالرصااٌد الودابااع لصااٌرة الأ خفاااضانو

دنى نسبة لاه فاً أ تكانو ،المواجهة الأزمات التً ٌتعرض لها لتلبٌة احتٌاجات الزبابن دون أي تعثر

المعٌاااري  حااراؾنالا كااانو مطلوبااات،( وذلاان بساابب ارتفاااع ال26741( حٌااث بلؽاات )2217ساانة )

 .(2.486ممداره )

 (ACR) كفاٌة رأس الما مؤشر -4

اعلى نسبة له فً سنة  تكان(، و1والبالؽة ) كفاٌة رأس المالمتوسط نسبة تجاري سجل مصرؾ ال    

 CARنساابة  أن( وضااحت 2213( وحسااب تمااارٌر نشاارات المصاارؾ لعااام )1.781وبلؽاات ) 2213

المنصاوص  كفاٌاة رأس الماالالمخااطر التاً حاددها نظاام معااٌٌر  انأوزمحسوبة على أسااس  تكان

ة الممدرة المالٌة للمصرؾ لد ؤنمت ؤن%( وعلى هذا الاساس ف8علٌها وبموجب تعهدات مإتمر بازل )

، أما 2221( فً سنة 2.15ن بؤضعاؾ. وبلؽت أدنى نسبة له )مانوتجاوزت النسبة المحددة بموجب ال

 كفاٌاة رأس الماال، والشاكل التاالً ٌوضاح نساب الساٌولة ونساب (26399حراؾ المعٌااري فبلاػ )نالأ

 .دراسةالللمصرؾ التجاري لمدة 
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 (2222-2225( ٌوضح مإشرات الملبءة المالٌة لمصرؾ التجاري للمدة )9الشكل رلم )     

 الأوسطمصرف الشرق  ثالثا:

-2225مان ) للمادة الأوساطلمصرؾ الشارق  دراسةالالنتابج المالٌة لمتؽٌرات  (7) جدول رلم       

2222) 

 HHI R LCR CAR السنة

2005 9858 261- 269296 26614859 

2006 4615 2614- 269265 26935668 

2007 9983 2613 269176 16226121 

2008 5354 2622 268227 26929989 

2009 6148 2623- 268979 16742734 

2010 6216 2626- 267113 16567423 

2011 7252 2624 267129 16538127 

2012 4999 2626 268254 16549456 

2013 6757 2 267756 16592769 

2014 3419 2 16221 16699183 

2015 4268 2622 26926 16421752 

2016 2629 2626- 26928 16257928 

2017 2918 2 26842 1632681 

2018 3321 2 269532 16422124 

2019 3221 2 269224 16328761 

2020 3273 2629 26914 16814991 

2021 3462 2625 26993 16232296 

2022 6383 2 16342 26376544 

 16426413 269221 262215 2234 المتوسط

 26399437 26138552 26677 3187 حراؾنالا
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سااتخدام برنااامج االمالٌااة للمصااارؾ العرالٌااة ب اتبٌانااالعااداد الباحااث بالاعتماااد علااى ا المصاادر:     

Excel 

 (HHI) هٌرفندا -هٌرشمانمؤشر -1

 واحادالتجااري لكال  الأوسطٌبٌن الجدول اعلبه حجم المروض الممنوحة من لبل مصرؾ الشرق     

( فاً محفظاة لاروض المصارؾ HHI) تناوعمن المطاعاات الالتصاادٌة المختلفاة ودرجاة التركٌاز وال

( نمطاة، مماا 2234) دراساةالكامال مادة  فاً( HHIبلػ متوسط مإشار ) إذ( 2222-2225من ) للمدة

مرتفاع بشاكل  الأوساطفاً محفظاة لاروض مصارؾ الشارق  دراساةالمدة  فًمعدل التركٌز  أنٌعنً 

فً محفظة  تنوعخفاض الأن إلىمتوسط درجة المإشر هذه تشٌر  ؤنكبٌر، بٌنما على العكس من ذلن ف

( نمطاة مماا 9983( وبوالاع )2227)لروض المصرؾ فً حٌن بلؽت أعلى درجة المإشار فاً عاام 

ركااز  إذماانخفض ، أٌضااا فااً محفظااة لااروض المصاارؾ  تنااوعهنااان تركٌااز كبٌاار مماباال  أنٌعنااً 

( فً حٌن بلؽت  % 72666المصرؾ فً منح لروضه على المطاع التجاري بشكل كبٌر وبنسبة بلؽت )

هنان تركٌز مرتفع  أن( نمطة مما ٌعنً 3118( وبوالع )2225( فً عام )HHIادنى درجة المإشر )

ركز المصرؾ فاً مانح لروضاه علاى المطااع  إذمنخفض فً محفظة لروض المصرؾ  تنوعممابل 

%( من مجموع المروض الممنوحة، فً حٌن بلؽت نسبة 42699ستثمار بشكل كبٌر وبنسبة بلؽت )الا

ري لساانٌن حااراؾ المعٌااان( أمااا الأ % 23617(، تلتهااا نساابة لطاااع الأفااراد  )6653لطاااع المااالً )%

 .(3187بلػ ) دراسةال

 .دراسةاللمدة  الأوسطوتركٌز محفظة المروض للمصرؾ الشرق  تنوعوٌوضح الشكل الاتً حجم 
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-2225للماادة ) الأوسااطلمصاارؾ الشاارق  تنااوع محفظااة المااروض( ٌبااٌن حجاام 12الشااكل رلاام )    

2222) 

 مؤشر عمائد السهم-2

( وساجل 262215حٌاث بلاػ ) دراساةاللسنٌن الحسابً نسبة المتوسط  ( أن7رلم )ٌوضح الجدول     

 كاان(، بٌنماا 2613( حٌاث بلاػ )2227أعلى نسبة لمإشر العابد له فً سنة ) الأوسطالشرق مصرؾ 

 دراسااةالالمعٌاااري لساانٌن  حااراؾنالا(، وبلااػ -2623بلااػ ) إذ( 2229أدنااى نساابة للعابااد فااً ساانة )

 .دراسةاللمدة  الأوسط، والشكل ادناه ٌوضح نسبة عابد السهم لمصرؾ الشرق (2.6777)
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 (2222-2225للمدة ) الأوسط( ٌبٌن عابد السهم لمصرؾ الشرق 11الشكل رلم )           

 

 (LCR) مؤشر السٌولة-3

أعلااى نساابة لااه  أن(، و269221( بلااػ )LCRالوسااط الحسااابً لنساابة ) أن (7رلاام ) ٌوضااح الجاادول   

دناااى نسااابة لاااه فاااً سااانة أ تكانااا، ولارتفااااع موجوداتاااه الساااابلة( 2222( فاااً سااانة )16342بلؽااات )

معٌااااري مماااداره  حراؾانوباااموجوداتاااه الساااابلة،  خفااااضنلا( 2671( حٌاااث بلؽااات )221112212)

(2613855). 

 (ACR) كفاٌة رأس الما مؤشر -4

(، 16426والبالؽاة ) كفاٌة رأس المال( متوسط نسبة 7)رلم سجل مصرؾ الخلٌج وحسب الجدول    

( ولد وضاحت تماارٌر نشارات المصارؾ العاام 16489وبلؽت ) 2219اعلى نسبة له فً سنة  تكانو

ة الحرجاة التاً واجهات ٌالصاحورؼم استمرار الأوضاع الأمنٌة والظروؾ الالتصاادٌة  أن( 2222)

صارؾ مان اساتمرار المحافظاة علاى الوداباع وبصورة خاصة المطااع المصارفً فماد تمكان المالبلبد 

 الموازنة بٌن السٌولة المرتبطة بالودابع. و
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بنسب تتجااوز مإشارات المتطلباات العالمٌاة ومتطلباات  CARولد سعى للمحافظة على مستوى نسبة 

البنن المركزي العرالً وذلن لخصوصاٌة الوضاع العاام فاً الساوق العرالاً، وبلؽات أدناى نسابة لاه 

 (. 2.3994المعٌاري فبلػ ) حراؾنالا، أما (2225)( فً سنة 26614)

 

-2225للماادة ) الأوسااط( ٌوضااح مإشاارات الماالبءة المالٌااة لمصاارؾ الشاارق 21الشااكل رلاام )      

2222) 

 مصرف المتحدة  رابعا:

-2225مان ) للمدة متحدة التجاريلمصرؾ ال دراسةالالنتابج المالٌة لمتؽٌرات  (8) جدول رلم       

2222) 

 HHI R LCR CAR السنة

2005 5267 0.05 1.10313 1.764364 

2006 3334 0.05- 1.217923 2.414978 

2007 3538 0.11 1.213801 2.590252 

2008 9644 0 1.390958 2.107469 

2009 5180 0 0.910597 1.994232 

2010 8864 0 0.648267 1.116428 
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2011 3263 0.01 0.378595 0.814811 

2012 5372 0.11 0.59052 0.945684 

2013 3597 0.03- 0.307467 0.922446 

2014 9141 0.05 0.204641 0.914142 

2015 5860 0.03- 0.473188 0.920275 

2016 5019 0.2 0.267951 0.880167 

2017 5354 0.04 0.280794 0.825383 

2018 7500 0.21 0.055308 0.749822 

2019 7318 0.02 0.036901 0.536591 

2020 7911 0.91- 0.054571 1.865321 

2021 8175 0.15- 0.132011 1.917002 

2022 9986 0 2.356373 1.019291 

 1.349926 0.645724 -0.032 3148 المتوسط

 0.646666 0.615145 0.237866 22601 حراؾنالأ

 Excelستخدام برنامج االمالٌة للمصارؾ العرالٌة ب اتبٌانالعداد الباحث بالاعتماد على ا المصدر:

 ((HHI هٌرفندا  -هٌرشمانمؤشر -1

ماان  واحاادالتجاااري المتحاادة روض الممنوحااة ماان لباال مصاارؾ مااحجاام ال (8رلاام )بااٌن الجاادول ٌ    

 للمادة( فاً محفظاة لاروض المصارؾ HHI) تناوعالمطاعات الالتصادٌة المختلفة ودرجة التركٌز وال

 (.2222-2225من )

معادل التركٌاز  أن( نمطة، مما ٌعنً 3148) دراسةالكامل مدة  فً( HHIبلػ متوسط مإشر ) إذ 

 ؤنالتجاري مرتفع، بٌنما على العكس من ذلن فاالمتحدة فً محفظة لروض مصرؾ  دراسةالمدة  فً

فاً حاٌن بلؽات  ،فً محفظة لاروض المصارؾ تنوعال خفاضان إلىمتوسط درجة المإشر هذه تشٌر 

هنااان تركٌااز  أن( نمطااة، ممااا ٌعنااً 9986( وبوالااع )2222( فااً عااام )HHIاعلااى درجااة المإشاار )

ركاز المصارؾ فاً  إذمانخفض أٌضاا فاً محفظاة لاروض المصارؾ  تنوعمرتفع بشكل كبٌر ممابل 

النسابة الإجمالٌاة  تكانا( فٌماا 99بشاكل كبٌار وبنسابة بلؽات )% ساتثمارالامنح لروضه علاى لطااع 

( 2211درجاة المإشار فاً عاام ) أدناى%( . بٌنماا بلؽات 1للمروض الممنوحاة للمطاعاات الأخارى )
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ماانخفض فااً محفظااة  تنااوعهنااان تركٌااز مرتفااع نساابٌا مماباال  أن( نمطااة ممااا ٌعنااً 3263الااع )وبو

التجااري بنسابة هاذا العاام علاى المطااع  فاًركاز المصارؾ فاً مانح لروضاه  إذلروض المصرؾ، 

نساب المطاعاات الأخارى ضابٌلة ومتفاوتاة  تكانابٌنماا %( 29%( والمطاعً الصناعً بنسبة )38)

 (.22621) دراسةالكال مدة  فًالمعٌاري  حراؾنالانوحة وبلػ نسبٌا من أجمالً المروض المم

 .دراسةالمدة  فً الأوسطلمصرؾ الشرق  تنوع محفظة المروضوالشكل الاتً ٌوضح حجم 

 

-2225لمصاارؾ المتحاادة التجاااري للماادة ) تنااوع محفظااة المااروض( ٌبااٌن حجاام 13رلاام ) الشااكل   

2222) 

 مؤشر العائد-2

( -26232حٌث بلػ ) دراسةالسنٌن كامل  فًٌوضح الجدول أعلبه نسبة المتوسط الحسابً   

(، بٌنما 2.2( حٌث بلػ )221812216أعلى نسبة لمإشر العابد له فً سنة ) متحدةوسجل مصرؾ ال

 المعٌاري حراؾنالا(، وبلػ -2623بلػ ) إذ( 22261221312215أدنى نسبة للعابد فً سنة ) كان

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

 HHI)(تنوع محفظة المروض 

 (HHI(تنوٌع محفظة المروض 



  

82 
 

(.2.2378) دراسةاللسنٌن 

 

 (2222-2225( ٌبٌن عابد السهم لمصرؾ المتحدة التجاري للمدة )14الشكل رلم )           

 (LCR) يؤشش انغٕٛنخ-3

أعلى نسابة لاه بلؽات  أن( و26645( بلػ )LCRالوسط الحسابً لنسبة ) أن( 8رلم )ٌوضح الجدول    

( وذلاان لارتفاااع الموجااودات السااابلة عالٌااة الجااودة نساابة للودابااع لصااٌرة 2222( فااً ساانة )26356)

، موجوداتاه الساابلة خفااضنلا (26254( حٌاث بلؽات )2219دنى نسبة لاه فاً سانة )أ تكان. وجلالأ

 (.266151) دراسةالالمعٌاري لسنٌن  حراؾنالاوبلػ 

 (CAR) كفاٌة رأس الما مؤشر -4

اعلاى نسابة لاه  تكانا(، و163499والبالؽة ) كفاٌة رأس المالمتوسط نسبة متحدة سجل مصرؾ ال   

 أن( وضااحت 2227( وحسااب تمااارٌر نشاارات المصاارؾ العااام )26592وبلؽاات ) (2227)فااً ساانة 

 كفاٌاة رأس الماالالمخااطر التاً حاددها نظاام معااٌٌر  انأوزمحساوبة علاى أسااس  تكان CARنسبة 

%( 12والباالػ ) 2224( لسانة 94ن المصاارؾ رلام )لانو( من 16ستنادا للمادة )االمنصوص علٌها 

%( وعلاى 8%( وبموجب تعهدات مإتمر بازل )15وبموجب تعلٌمات البنن المركزي العرالً هو )

 ن بؤضعاؾ.مانوة الممدرة المالٌة للمصرؾ لد تجاوزت النسبة المحددة بموجب الؤنمت ؤنهذا الاساس ف

 دراسااةالساانٌن  فااًالمعٌاااري  حااراؾنالا ، امااا(2219)( فااً ساانة 26536وبلؽاات أدنااى نساابة لااه )

(26646.) 
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 (2222-2225( ٌوضح مإشرات الملبءة المالٌة لمصرؾ المتحدة للدة )15الشكل رلم )     

 

 الأهلًخامسا: مصرف 

-2225مان ) للمادة التجااري الأهلاًلمصارؾ  دراسةال( النتابج المالٌة لمتؽٌرات 9جدول رلم )      

2222) 

 HHI R LCR CAR السنة

2005 8097 2625 16849168 16252324 

2006 7100 2625 26233224 16696147 

2007 5440 2625 16718572 26364912 

2008 3651 2625- 16485336 16299636 

2009 4053 2621 16759295 1624525 

2010 4128 2622- 16163151 26932433 

2011 3211 2621- 16625914 16411579 

2012 1000 2622- 16432157 16942863 

2013 5258 2616- 16114266 16257665 

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

 مإشرات الملبءة المالٌة

 (CAR(كفاٌة راس المال  (LCR(السٌولة 



  

84 
 

2014 1863 2616- 16223852 16281813 

2015 2149 261- 16142297 16162923 

2016 4726 2635- 16268495 16265486 

2017 2999 2653- 16263322 26857932 

2018 5978 2674- 16311824 26825484 

2019 5046 2637- 16275224 26544257 

2020 4130 2619 26629869 26313425 

2021 8911 2639 26321725 16716848 

2022 5331 2616 16162391 2622823 

 16164153 16328556 26246 5116 المتوسط

 26545277 26416436 2611551 22346212 حراؾنالا

سااتخدام برنااامج االمالٌااة للمصااارؾ العرالٌااة ب اتبٌانااالأعااداد الباحااث بالاعتماااد علااى  المصاادر:      

Excel 

 (HHI) هٌرفندا -هٌرشمانمؤشر -1

ماان  واحاادالتجاااري لكاال  الأهلااًٌبااٌن الجاادول أعاالبه حجاام المااروض الممنوحااة ماان لباال مصاارؾ    

 للمادة( فاً محفظاة لاروض المصارؾ HHI) تناوعالمطاعات الالتصادٌة المختلفة ودرجة التركٌز وال

 أن( درجة مما ٌعنً 5116) دراسةالكامل مدة  فً( HHIبلػ متوسط مإشر ) إذ( 2222-2225) من

مرتفاع بشاكل كبٌار، بٌنماا علاى  الأهلاًفاً محفظاة لاروض مصارؾ  دراسةالمدة  فًمعدل التركٌز 

فااً محفظااة لااروض  تنااوعخفاااض الأن إلااىمتوسااط درجااة المإشاار هااذه تشااٌر  ؤنالعكااس ماان ذلاان فاا

( نمطاة مماا ٌعناً 12222( وبوالاع )2212فً حٌن بلؽت أعلى درجة للمإشر فاً عاام ) ،المصرؾ

ركز المصرؾ فً مانح لروضاه  إذمعدوم فً محفظة لروض المصرؾ،  تنوعالتركٌز تام ممابل  أن

الممنوحاة ض النسبة الإجمالٌة للمارو تكان( فٌما 122على المطاع التجاري حصرا وبنسبة بلؽت )%

( 1863( وبوالع )2214( فً عام )HHIبٌنما بلؽت أدنى درجة المإشر ) ،%(2للمطاعات الأخرى )

مانخفض نسابٌا أٌضاا فاً محفظاة لاروض  تناوعهنان تركٌز مرتفع نسابٌا ممابال  أننمطة، مما ٌعنً 

ركااز المصاارؾ فااً ماانح لروضااه علااى المطاااع التجاااري بشااكل كبٌاار وبنساابة بلؽاات  إذالمصاارؾ، 

( بٌنماا  % 15%( من مجموع المروض الممنوحة فٌما جااءت نسابة المطااع العمااري بنسابة )21.69)
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والشاكل التاالً ، نسب المطاعات الأخرى ضبٌلة ومتفاوتة نسبٌا من أجمالً المروض الممنوحاة تكان

 .دراسةالمدة  فًالتجاري  الأهلًالممنوحة من مصرؾ  تنوع محفظة المروضٌوضح حجم 

 

-2225التجاااري للماادة ) الأهلااًلمصاارؾ  تنااوع محفظااة المااروض( ٌبااٌن حجاام 16) شااكل رلاامال  

2222) 

 

 مؤشر العائد -2

( فً حٌن بلػ 262246( متوسط نسبة عابد السهم )9وحسب الجدول ) الأهلًسجل المصرؾ    

( حٌاث بلاػ 2221أعلى عابد فً سانة ) كان إذ(، 261267) دراسةالالمعٌاري لسنٌن  حراؾنالانسبة 

حااراؾ ن(، وبلؽاات نساابة الأ-2621( حٌااث بلااػ نساابته )2229أدنااى عابااد فااً ساانة ) تكاناا(، و263)

 (.2611551المعٌاري )

 .دراسةالمدة  فًالتجاري  الأهلًلمصرؾ  الأسهمعوابد وٌوضح الشكل ادناه نسبة 
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 (2226-2225التجاري للمدة ) الأهلًلمصرؾ  الأسهمعوابد ( ٌوضح 17الشكل رلم )   

 

  (LCR) مؤشر السٌولة -3

أعلاى نسابة لاه بلؽات  أن(، و163285( بلاػ )LCRالوسط الحسابً لنسبة ) أن( 9ٌوضح الجدول )    

( وذلن لارتفاع الموجودات السابلة عالٌة الجودة نسبة للودابع لصٌرة 2226( فً سنة )26233224)

عن حجم سٌولة المصرؾ ومادى لدرتاه علاى مواجهاة التزاماتاه ستبالً للكشؾ اوهو كإجراء  جلالأ

( حٌاث 2221نسبة له فاً سانة ) أدنى تكانو ،المصٌر فً ظل هٌكل موجوداته ومطلوباته جلفً الأ

موجوداته السابلة وهذه النسبة أعلى من الحد الأدنى وفك مماررات باازل  خفاضنلا (263217بلؽت )

III  (.264164) دراسةالالمعٌاري لسنٌن  حراؾنالاوبلؽت نسبة 

 (ACR) كفاٌة رأس الما مؤشر  -4

( 161641والبالؽاة ) كفاٌاة رأس الماال( متوساط نسابة 9وحساب الجادول ) الأهلًسجل المصرؾ    

( وحسااب تمااارٌر نشاارات المصاارؾ العااام 1.942( وبلؽاات )2212اعلااى نساابة لااه فااً ساانة ) تكاناو

النساابة المحااددة ماان لباال البناان المركاازي هااً  أن( تعتباار النساابة المااذكورة عالٌااة فٌهااا علمااا  2212)

 أن%(. وٌلبحااظ 8( وبموجااب ممااررات بااازل هااً )94ن المصااارؾ رلاام )لااانو( وبموجااب 15)%
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، بنساب تتجااوز مإشارات المتطلباات العالمٌاة CARالمصرؾ لد سعى للمحافظة على مساتوى نسابة 

 (.265452المعٌاري ) حراؾنالانسبة  تكانو

 .دراسةالمدة  فًالتجاري  الأهلًالتالً نسب مإشرات الملبءة المالٌة لمصرؾ  وٌوضح الشكل

 

 (2222-2225) التجاري للمدة الأهلًلمصرؾ  مإشرات الملبءة المالٌة( ٌوضح 18الشكل رلم )

 

 سادسا: مصرف سومر

 (2222-2225من ) للمدةسومر لمصرؾ  دراسةال( النتابج المالٌة لمتؽٌرات 12جدول رلم )

 HHI R LCR CAR السنة

2005 7116 2611 26256366 16281153 

2006 6422 2611 16432131 26853641 

2007 7326 2614- 16381828 16299328 

2008 9829 2612 26221169 26226552 

2009 8724 2624 16235721 16142159 

2010 6222 26212 16638581 1661772 
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2011 8219 26212 16629512 16455236 

2012 5724 26229 16494274 16956198 

2013 7197 26252 16829914 262868 

2014 5236 26286 16663272 26914359 

2015 6783 26212 2627797 169411129 

2016 5155 26125 26678422 16764825 

2017 5862 26125 26212311 16797579 

2018 6217 26211 2616977 16639584 

2019 5852 26219- 46868394 26191894 

2020 4227 2625- 36672728 16222686 

2021 5614 26227 26831497 16223135 

2022 4283 26252- 26983732 16216672 

 16499369 26124287 26233 6412 المتوسط

 26471631 26942376 26273 9829 حراؾنالا

ساتخدام برناامج االمالٌاة للمصاارؾ العرالٌاة ب اتبٌاناالعداد الباحث بالاعتماد علاى ا المصدر:        

Excel 

 (HHI) هٌرفندا – هٌرشمانمؤشر -1

ماان  واحادباٌن الجادول أعاالبء حجام المااروض الممنوحاة ماان لبال مصارؾ سااومر التجااري لكاال ٌ    

 للمادة( فاً محفظاة لاروض المصارؾ HHI) تناوعالمطاعات الالتصادٌة المختلفة ودرجة التركٌز وال

( نمطاة، مماا ٌعناً 6412) دراساةالكامل مدة  فً( HHIبلػ متوسط مإشر ) إذ(. 2222-2225من )

التجااري مرتفاع، بٌنماا علاى  فاً محفظاة لاروض مصارؾ ساومر دراساةالمدة  فًمعدل التركٌز  أن

فااً محفظااة لااروض  تنااوعال خفاااضان إلااىمتوسااط درجااة المإشاار هااذه تشااٌر  ؤنالعكااس ماان ذلاان فاا

( نمطاة، مماا 9829( وبوالع )2228( فً عام )HHIالمصرؾ، فً حٌن بلؽت اعلى درجة المإشر )

 إذمنخفض أٌضا فً محفظاة لاروض المصارؾ  تنوعهنان تركٌز مرتفع بشكل كبٌر ممابل  أنٌعنً 

 تكانا( فٌماا 99ركز المصرؾ فً مانح لروضاه علاى لطااع الأفاراد بشاكل كبٌار وبنسابة بلؽات )%

%( ، بٌنما بلؽت ادناى درجاة المإشار فاً 1النسبة الإجمالٌة للمروض الممنوحة للمطاعات الأخرى )
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مانخفض فاً  تناوعهنان تركٌز مرتفع نسبٌا ممابل  أن( نمطة مما ٌعنً 4227( وبوالع )2219عام )

هاذا العاام علاى المطااع التجااري  فاًركز المصرؾ فً مانح لروضاه  إذة لروض المصرؾ، محفظ

 نسب المطاعات الأخرى متفاوتة نسبٌا من أجمالً المروض الممنوحة. تكان%( بٌنما 52بنسبة )

 .دراسةالمدة  فًفً مصرؾ سومر  تنوع محفظة المروضالاتً حجم  وٌوضح الشكل

 

 (2222-2225لمصرؾ سومر للمدة ) تنوع محفظة المروض( ٌوضح حجم 19الشكل رلم )       

 مؤشر العائد-2

( وسااجل مصاارؾ 26233حٌااث بلااػ ) دراسااةالنساابة المتوسااط لساانٌن  (12رلاام )ٌوضااح الجاادول    

 كاانبٌنماا  (،2612( حٌاث بلاػ )22171221612228سومر أعلاى نسابة لمإشار العاباد لاه فاً سانة )

 دراسااةالحااراؾ المعٌاااري لساانٌن نوبلااػ الأ (،-2621بلااػ ) إذ( 2219أدنااى نساابة للعابااد فااً ساانة )

(26273). 

 .دراسةالمدة  فًلمصرؾ سومر التجاري  الأسهمعوابد وٌوضح الشكل ادناه نسبة 
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-2225للمادة ) دراساةاللمصارؾ ساومر التجااري للسانٌن  الأساهمعوابد ( ٌوضح نسبة 22الشكل )  

2222) 

 (LCR) مؤشر السٌولة-3

أعلى نسابة لاه  أنو (،261242( بلػ )LCRوسط الحسابً لنسبة )متال أن (12رلم ) ٌوضح الجدول   

( وذلاان لارتفاااع الموجااودات السااابلة عالٌااة الجااودة نساابة للودابااع 2219( فااً ساانة )468683بلؽاات )

لدرتاه علاى مواجهاة ستبالً للكشاؾ عان حجام ساٌولة المصارؾ ومادى اوهو كإجراء  جللصٌرة الأ

نساابة لااه فااً ساانة  أدنااى تكانااوه، المصااٌر فااً ظاال هٌكاال موجوداتااه ومطلوباتاا جاالالتزاماتااه فااً الأ

موجوداته السابلة وهذه النسبة أعلاى مان الحاد الأدناى وفاك  خفاضنلا( 16222( حٌث بلؽت )2217)

 (.269423معٌاري ) حراؾانوب III ممررات بازل

 (ACR) كفاٌة رأس الما مؤشر  -4

والبالؽاااة  كفاٌاااة رأس الماااال( متوساااط نسااابة 12رلااام ) ساااجل مصااارؾ ساااومر وحساااب الجااادول    

( وذلن بسابب الزٌاادة فاً حماوق 26191) ( وبلؽت2219أعلى نسبة له فً سنة ) تكان( و164993)

النساابة المحااددة ماان لباال البناان  أن( و2219وحسااب تمااارٌر نشاارات المصاارؾ لعااام ) ٌنالمساااهم

 ،%(8هً ) 11%( وبموجب ممررات بازل 12ن المصارؾ )لانو( وبموجب 15المركزي هً )%

المصارؾ  أنوعن هذه النسبة تفوق الحد الأدنى المطلوب من البنن المركزي العرالاً وهاً توضاح 

المالٌة للمصارؾ وممدرتاه  مالٌة لوٌة تفوق النسب المطلوبة الأمر الذي ٌعكس الموةرأسٌتمتع بماعدة 
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فً  هعلى دعم خطط النمو فً المستمبل وإتباعه سٌاسة تحفظٌة للظروؾ المحٌطة وبلؽت أدنى نسبة ل

 (.26471المعٌاري فبلػ) حراؾنالاأما  (26853بلؽت )  (2006)نةس

 

 (2222-2225ٌوضح مإشرات الملبءة المالٌة لمصرؾ سومر التجاري للمدة )( 21الشكل )       

 سابعا: مصرف الخلٌج

 (2222-2225) للمدةلمصرؾ الخلٌج التجاري  دراسةال( النتابج المالٌة لمتؽٌرات 11الجدول رلم )

 HHI R LCR CAR السنة

2005 3529 26178 26853666 26832393 

2006 9996 26274 26891953 16211293 

2007 7732 26234 26979459 16179876 

2008 3224 26235 16218731 26978697 

2009 7984 26228 16222156 26988871 

2010 8874 2 26948658 26972647 

2011 5272 26232 16299728 16229385 

2012 1282 26218 26819498 16183564 

2013 2884 26255 16226177 16336982 
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2014 1466 26271 16235192 16382826 

2015 1788 26237- 26924325 16255167 

2016 1912 2 2692453 26861238 

2017 3918 26114 16292559 16279261 

2018 4275 2611 16292825 16242533 

2019 1481 2 16421536 16375216 

2020 3799 26276 16533154 1.3513821 

2021 2724 2 16516535 26952242 

2022 2988 2 26262426 26735494 

 16115826 16232279 262432 635224 المتوسط

 2621635 2628973 26254239 2542282 حراؾنالا

 Excelستخدام برنامج االمالٌة للمصارؾ العرالٌة ب اتبٌانالعداد الباحث بالاعتماد على ا المصدر:

  ((HHI هٌرفندا -هٌرشمانمؤشر -1

ماان  واحاادبااٌن الجاادول أعاالبء حجاام المااروض الممنوحااة ماان لباال مصاارؾ الخلااٌج التجاااري لكاال ٌ  

 للمادة( فاً محفظاة لاروض المصارؾ HHI) تناوعالمطاعات الالتصادٌة المختلفة ودرجة التركٌز وال

( نمطاة، مماا ٌعناً 6382) دراساةالكامل مدة  فً( HHIبلػ متوسط مإشر ) إذ(، 2222-2225من )

فاً محفظاة لاروض مصارؾ الخلاٌج التجااري مرتفاع، بٌنماا علاى  دراسةالمدة  فًمعدل التركٌز  أن

فااً محفظااة لااروض  تنااوعخفاااض الأن إلااىمتوسااط درجااة المإشاار هااذه تشااٌر  ؤنالعكااس ماان ذلاان فاا

( نمطاة، مماا 9996( وبوالع )2226( فً عام )HHIالمصرؾ، فً حٌن بلؽت اعلى درجة المإشر )

 إذمنخفض أٌضا فً محفظاة لاروض المصارؾ  تنوعمرتفع بشكل كبٌر ممابل هنان تركٌز  أنٌعنً 

 تكانا( فٌماا 99ركز المصرؾ فً منح لروضاه علاى المطااع الماالً بشاكل كبٌار وبنسابة بلؽات )%

%( ، بٌنما بلؽت ادناى درجاة المإشار فاً 1النسبة الإجمالٌة للمروض الممنوحة للمطاعات الأخرى )

مانخفض فاً  تناوعهنان تركٌز مرتفع نسبٌا ممابل  أنطة مما ٌعنً ( نم1282( وبوالع )2212عام )

هذا العام على المطاع الافراد بٌنما  فًركز المصرؾ فً منح لروضه  إذمحفظة لروض المصرؾ، 

 أننسااب المطاعااات الأخاارى ضاابٌلة ومتفاوتااة نساابٌا ماان أجمااالً المااروض الممنوحااة. وٌتبااٌن  تكاناا
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تلان  فاً تناوعالعاام مماا ٌعناً عادم وجاود درجاة لمإشار التركٌاز وال فاًالمصرؾ لم ٌمنح لاروض 

 السنة.

 

-2225لمصاارؾ الخلااٌج للماادة ) تنااوع محفظااة المااروض( ٌوضااح حجاام 22الشااكل رلاام )            

2222) 

 مؤشر العائد-2

( وساجل مصارؾ 262432حٌاث بلاػ ) دراساةالنسابة المتوساط لسانٌن ( 11رلام )ٌوضح الجادول    

 كاان(، بٌنماا 2611( حٌاث بلاػ )2218،2217أعلى نسبة لمإشر العابد له فاً سانة ) التجاريالخلٌج 

 دراسااةالحااراؾ المعٌاااري لساانٌن ن(، وبلااػ الأ-2623بلااػ ) إذ( 2215أدنااى نساابة للعابااد فااً ساانة )

(262542.) 
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 (2222-2225لمصرؾ الخلٌج التجاري للمدة ) الأسهمعوابد ( ٌبٌن نسبة 23الشكل رلم )    

 (LCR) مؤشر السٌولة-3

أعلاى نسابة لاه  أن(، و162322( بلاػ )LCRالوساط الحساابً لنسابة ) أن( 11ٌوضح الجدول رلم )   

 واحاادركااابز المصاارؾ الاساسااٌة  أهاام( فالسٌاسااة النمدٌااة هااً أحااد 2222( فااً ساانة )16533بلؽاات )

حتٌاجاات اٌاة فاً سابٌل الأولالمعاٌٌر الربٌسٌة للتنافس واستمطاب ثمة الجمهور ولذلن ٌنبؽً إعطابها 

( دون جالوداباع لأ -تاوفٌر  -واعهاا ) جااري أنخاتلبؾ االزبابن من الساحوبات النمدٌاة للوداباع علاى 

المصرؾ بتحمٌمها التاوازن المطلاوب باٌن الساٌولة  إدارةذلن على نشاط المصرؾ وحما  تفتخر  تؤثٌر

 اناطمبنااكس بشااكل مباشاار مااع ومتطلبااات الزبااابن الحصااول المصاارؾ علااى نساابة عالٌااة والتااً تاانع

 تكانالزبابن على سحب ودابعهم فً أي ولت ودون تحدٌد حجم المبالػ فً حدود رصٌدهم المتاح، و

حراؾ ؤنخفاااض موجوداتااه السااابلة، وباان( لأ26819( حٌااث بلؽاات )2212ادنااى نساابة لااه فااً ساانة )

 (.26289معٌاري ممداره )

 

  ((CAR كفبٚخ سأط انًبليؤشش  -4

(، 161158والبالؽاة ) كفاٌاة رأس الماال( متوسط نسابة 11الخلٌج وحسب الجدول ) سجل مصرؾ   

ولد وضحت تمارٌر نشرات المصرؾ العام  (16513)وبلؽت  (2222)اعلى نسبة له فً سنة  تكانو

ة الحرجاة والتاً واجهات ٌرؼم استمرار الأوضاع الأمنٌة والظروؾ الالتصاادٌة الصاح أن( 2222)
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ماة ثبلدنا وبصورة خاصة المطاع المصرفً فمد تمكن المصرؾ وبفضل سمعته الكبٌرة مان اساتمرار 

مالٌة متحفظاة تام فٌهاا الموازناة باٌن الساٌولة  إدارة تهاجهنلأالزبابن واستطاع المحافظة على الودابع 

تطلباات بنسب تتجاوز مإشارات الم CARولد سعى للمحافظة على مستوى نسبة  ،المرتبطة بالودابع 

العالمٌااة ومتطلبااات البناان المركاازي العرالااً وذلاان لخصوصااٌة الوضااع العااام فااً السااوق العرالااً، 

 (. 2.2163حراؾ المعٌاري فبلػ )ن، أما الأ(2225)( فً سنة 2.832وبلؽت أدنى نسبة له )

 

 

-2225للماادة ) التجاااري لمصاارؾ الخلااٌج وضااح مإشاارات الماالبءة المالٌااة( 23ٌالشااكل رلاام )    

2222) 
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 انًجذث انثبنث

 انزذهٛم الإدصبئٙ

 توطئة

، والتً حداثالأ دراسةلؽرض  Panel Data المالٌة والالتصادٌة  الدراساتتستخدم العدٌد من    

-Crossلٌها بالوحدات الممطعٌةإوٌشار  لأكثر من مدة زمنٌةتتناول المشاهدات أو الظواهر المتعددة 

Sectional) Units)، اللوحٌة بعدد  اتبٌانالوتصؾ ها توفر توسٌعا لحجم العٌنة المستخدمة أن إذ

 إلىٌهدؾ المبحث الحالً  إذ حصابٌةن كفاءة التمدٌرات الإوتساعد فً تحسٌاكبر من درجات الحرٌة 

وذلن ( Panel Data Analysisات المطاع )بٌانالطولٌة واللوحٌة وٌطلك علٌه  اتبٌانالتحلٌل 

)عدم  ه الفرضٌة الربٌسٌة الرابعة(، وهذا ما تضمنتEViews V.12باستخدام البرنامج الإحصابً )

 ( والفرضٌة الربٌسة الخامسةالأسهمفً عوابد  تنوع محفظة المروضل إحصابٌةدلالة  يد تؤثٌر ذووج

 الفرضٌة الربٌسٌة السادسة (الأسهمللملبءة المالٌة فً عوابد  إحصابٌةدلالة  يتؤثٌر ذد ووج)عدم 

ولاختبار هذه الفرضٌات  (الأسهموعوابد  تنوع محفظة المروضتتوسط الملبءة المالٌة العلبلة بٌن )

 الأهلً)بؽداد،  ( مصارؾ7لـ)والخامسة والسادسة الرابعة تبٌن نتابج الفرضٌات  الآتٌةالجداول  ؤنف

( عام أي المدة الممتدة من 18وللمدة ) ، سومر، الخلٌج( تجاري، الاستثمار، المتحدة العرالً، ال

 Panel( مشاهدة باستخدام نموذج )126بلػ عدد المشاهدات ) إذ، 2022ولؽاٌة  2005

Regression ،)حدار التجمٌعًن: الأجاذنمتطبٌك ثلبث  عبر OLSات الثابتة تؤثٌر، والLSDV ،

حسب المتؽٌر المستمل  دراسةالاختبار فرضٌات ، وفٌما ٌلً سٌتم EGLSات العشوابٌة تؤثٌروال

 .المتؽٌرات الوسٌطة  تؤثٌره بالمتؽٌر التابع ومدى تؤثٌرو

فً عموائد  تنوع محفظة المروضل إحصائٌةدلالة  ذي تأثٌر عمدم وجود -: الفرضٌة الرئٌسٌة الرابعة

 الأسهم

 -وكما موضح ادناه:  الثلبث للفرضٌة الربٌسٌة الرابعة النماذجسٌتم اختبار 

  OLSالتجمٌعً  حدارنالانموذج  -أ

-F (Prob Fلٌماة  وفاك معناوي OLSالتجمٌعً  حدارنالانموذج  أن( 12الجدول ) عبرٌعرض   

statistic)  وكاذلن (0.078022معنوي عناد ) و( وه3.157692)بلؽت ،Prob تناوع محفظاة ل

 أن(، أي 0.024833( هااً )2R، ولااد بلؽاات لٌمااة معاماال التفسااٌر )(0.0780بلؽاات ) المااروض

 (.OLSالتجمٌعً ) حدارنالاوفك نموذج  الأسهمه فً عوابد تؤثٌرمن  %2.48النموذج ٌفسر

 OLSالتجمٌعً حدار ننموذج الأ  عبر الأسهمفً عوابد  تنوع محفظة المروض تؤثٌر( 12جدول )
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Prob t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0000 51.34449 0.003742 2.192122 C 

0.0780 -1.776990 3.88E-09 -6.90E-09 HHI 

0.024833 R-squared 0.041459 Root MSE 

0.016969 Adjusted R-squared 0.191458 Mean dependent 

0.041792 S.E. of regression 0.042151 S.D. dependent var 

0.216577 Sum squared resid -3.496467 Akaike info criterion 

222.2774 Log likelihood -3.451447 Schwarz criterion 

3.157693 F-statistic -3.478177 Hannan-Quinn criter 

0.078022 Prob(F-statistic 0.219521 Durbin-Watson stat 

 

 ات الثابتةتأثٌرنموذج ال -ب

وهاااً  Prob(F-statistic) ات الثابتاااة وفاااك لٌماااةتاااؤثٌرالنماااوذج  (13الجااادول ) عبااارٌعااارض 

 تناوع محفظاة الماروضل Prob وكاذلن (0.000004عناد مساتوى ) ة( وهاً معنوٌا6.119633)

النماوذج ٌفسار  أنأي  0.266340( وهاً R2التفساٌر )ولاد بلؽات لٌماة معامال ( (0.0315 بلؽت

 . LSDVات الثابتة تؤثٌروفك نموذج ال الأسهمفً عوابد  تنوع محفظة المروض تؤثٌرمن  %26.62

  LSDVات الثابتة تؤثٌرنموذج ال  عبر الأسهمفً عوابد  تنوع محفظة المروض تؤثٌر( 13جدول )    

Prob t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0000 57.75284 0.003328 0.192201 C 

0.0315 -2.176355 3.55E-09 -7.72E-09 HHI 

Effects Specification 

Cross-section fixed (dummy variables) 

0.266340 R-squared 0.035961 Root MSE 

0.222818 Adjusted R-square 0.191458 
Mean dependent 

var 

0.037160 S.E. of regression 0.042151 S.D. dependent var 

0.162940 Sum squared resid -3.685792 Akaike info criterion 

240.2049 Log likelihood -3.505711 Schwarz criterion 

6.119633 F-statistic -3.612631 
Hannan-Quinn 

criter 

0.000004 Prob(F-statistic) 0.290773 Durbin-Watson stat 
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 ات العشوائٌة تأثٌرنموذج ال-ج

 Prob(F-statistic)معناوي وفاك لٌماة GLSالعشاوابٌة ات تاؤثٌرنماوذج ال أن( 14ٌبٌن الجادول )

 تكانااا تناااوع محفظاااة الماااروضل Probوكاااذلن  0.032720( عناااد مساااتوى 4.664300بلؽااات )

ٌفسار النماوذج  أنأي  %(3.62)( R2ولد بلؽت لٌمة معامل التفسٌر ) (0.0333 (بلؽت إذ معنوٌة

  . الأسهمفً عوابد  تنوع محفظة المروضممدار 

ات العشاوابٌة تاؤثٌرنماوذج ال  عبار الأساهمفاً عواباد  تناوع محفظاة الماروض تاؤثٌر( 14جدول )     

EGLS 

Prob t-Statistic Std. Error Coefficien Variable 

0.0000 21.09034 0.009113 0.192190 C 

0.0333 -2.152195 3.53E-09 -7.61E-09 HHI 

Effects Specification 

Rho S.D.  

0.2673 0.022445 
Cross-section 

random 

0.0333 0.037160 
Idiosyncratic 

random 

Weighted Statistics 

0.036252 R-squared 0.036736 Root MSE 

0.028480 
Adjusted R-

squared 
0.069601 

Mean dependent 

var 

0.037031 S.E. of regression 0.037570 
S.D. dependent 

var 

4.664300 F-statistic 0.170038 Sum squared resid 

0.032720 Prob(F-statistic) 0.278657 Durbin-Watson stat 

Unweighted Statistics 

0.191458 
Mean dependent 

var 
0.024571 R-squared 

0.218718 
Durbin-Watson 

stat 
0.216635 Sum squared resid 
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الاحتمالٌة الاواردة  Fالطولٌة الثلبثة ووفك لٌمة اختبار  اتبٌانالموذج بطرق نتم تمدٌر الأ أنبعد 

الاعتمااد  أجلمن  النماذج( اعلبه، ٌتم العمل على المفاضلة بٌن هذه 14( و)13( و)12فً الجدول )

اختبار  عبرهذا الهدؾ سٌتم  إلىوالوصول  النماذجبٌن  تؤثٌرموذج الافضل واختبار علبلة النعلى الأ

(Prob F-statistic بهدؾ المفاضالة باٌن )لأثباات الفرضاٌة واختٌاار نماوذج مناساب مان  النمااذج

 النماااذجافضاال  بٌااان( لHausmanالطولٌااة الااثلبث المااذكورة أعاالبه فاالب بااد ماان اختبااار ) النماااذج

كما  Hausman( وفك اختبار 14بار، وٌتم تفسٌر الجدول أعلبه )وفك هذا الاخت دراسةاللمتؽٌرات 

 Chi-Sq حصااابٌةالمٌمااة الإ أن( ، توضااح النتااابج المسااتخرجة 15اه )موضااح فااً الجاادول ادناا

statistic  ً( عناد مساتوى )(0.139831هProb( والبالؽاة )(فهاً  معنوٌاة وبدرجاة  0.7084

ات تاؤثٌرماوذج الأنماوذج المناساب هاو نالأ ؤن( التً تعتمد على مإشرات المتؽٌر المستمل، ف1حرٌة )

 . ((Hausmanالعشوابً  وفك اختبار 

 Hausman( 15جدول رلم )                                              

Chi-Sq 

Prob. Chi-Sq. d.f. Statistic Test Summary 

0.7084 1 0.139831 
Cross-section 

random 

 

   الأسهمللملاءة المالٌة فً عموائد  إحصائٌةدلالة  ذي تأثٌرلا ٌوجد  -: الفرضٌة الرئٌسٌة الخامسة

 -الثلبث للفرضٌة الربٌسٌة الثالثة وكما موضح ادناه:  النماذجسٌتم اختبار 

 OLSالتجمٌعً  حدارنالانموذج  -أ

 Fمعناوي وفاك لٌماة  OLSالتجمٌعاً  حادارنالاالنموذج  أن( 16الجدول ) من خلبلٌعرض   

(Prob F-statistic) تكانا، و(0.122670عناد مساتوى )( 2.134463) تكان Prob عواباد ل

 أن( أي 2R( )0.033543، ولااد بلؽاات لٌمااة معاماال التفسااٌر )0.0000لااد بلؽاات  معنوٌااة الأسااهم

حادار التجمٌعاً نوفك نماوذج الأ الأسهمفً عوابد  الملبءة المالٌة تؤثٌر%( من 3.35) النموذج ٌفسر

(OLS.) 

ها فً عوابد تؤثٌرالتجمٌعً لمإشرات الملبءة المالٌة و حدارنالاموذج ن( ٌوضح الأ16الجدول رلم )

 الأسهم

Prob t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0000 26.69795 0.006204 0.160751 C 



 

100 
 

0.0765 1.786105 0.004569 0.012385 LCR 

0.2745 1.097631 4.39E-06 4.81E-06 CAR 

0.033543 R-squared 0.033960 Root MSE 

0.017828 
Adjusted R-

squared 
0.175641 

Mean 

dependent 

0.034372 S.E. of regression 0.034682 
S.D. 

dependent var 

0.145316 Sum squared resid -3.879631 
Akaike info 

criterion 

247.4168 Log likelihood -3.812101 
Schwarz 

criterion 

2.134463 F-statistic -3.852196 
Hannan-Quinn 

criter 

0.122670 Prob(F-statistic 0.310680 
Durbin-Watson 

stat 

 

  LSDV ات الثابتةتأثٌرنموذج ال -ب

وهاااً  Prob(F-statistic)ات الثابتاااة وفاااك لٌماااة تاااؤثٌر( نماااوذج ال17الجااادول ) عبااارٌعااارض 

فهاً  (0.0000)بلؽات  الأساهملعواباد  Prob وكاذلن( 0.005690( عناد مساتوى )2.887612)

% ماان 1.64ٌفساار النمااوذج  أن( أي R2( )0.164888معنوٌااة ولااد بلؽاات لٌمااة معاماال التفسااٌر )

 . LSDVات الثابتة تؤثٌروفك نموذج ال الأسهمنسب الملبءة المالٌة فً عوابد  تؤثٌر

 

 

  LSDVات الثابتة تؤثٌرنموذج ال  عبر الأسهمنسب الملبءة المالٌة فً عوابد  تؤثٌر( 17جدول )    

Prob t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0000 21.68378 0.007413 0.160751 C 

0.0348 2.135115 0.005800 0.012385 LCR 

0.3914 0.860330 4.40E-06 3.78E-06 CAR 

Cross-section fixed (dummy variables) 

0.164888 R-squared 0.031568 Root MSE 

0.107786 Adjusted R-squared 0.175641 Mean dependent 
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var 

0.032760 S.E. of regression 0.034682 
S.D. dependent 

var 

0.125567 Sum squared resid -3.930464 
Akaike info 

criterion 

256.6192 Log likelihood -3.727872 
Schwarz 

criterion 

2.887612 F-statistic -3.848157 
Hannan-Quinn 

criter 

0.005690 Prob(F-statistic) 0.377667 
Durbin-Watson 

stat 

 

 ات العشوائٌة تأثٌرنموذج ال-ج

 Prob(F-statistic)معناوي وفاك لٌماة  GLSات العشاوابٌة تاؤثٌرنموذج ال أن( 18ٌبٌن الجدول )

( 0.0000وهاً ) الأساهملعواباد  Probوكاذلن ( 0.080396عند مساتوى )( 2.574464وهً )

ٌفساااار النمااااوذج  أن( أي R2( )0.040179فهااااً معنوٌااااة ولااااد بلؽاااات لٌمااااة معاماااال التفسااااٌر )

 .الأسهمنسب الملبءة المالٌة فً عوابد  تؤثٌرمن  %(4.014)

 EGLSات العشوابٌة تؤثٌرنموذج ال  عبر الأسهمنسب الملبءة المالٌة فً عوابد  تؤثٌر( 18جدول )

Prob t-Statistic Std. Error Coefficien 
Variabl

e 

0.0000 18.71139 0.008685 0.162500 C 

0.0436 2.039309 0.005331 0.010872 LCR 

0.3477 0.942701 4.34E-06 4.09E-06 CAR 

  
Effects 

Specification 
  

Rho S.D  

0.1524 0.013892 Cross-Section random 

0.8476 0.032760 Idiosyncratic random 

Weighted Statistics 

0.040179 R-squared 0.032170 Root MSE 

0.024572 Adjusted R-squared 0.085331 
Mean dependent 

var 
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0.032560 S.E. of regression 0.032967 
S.D. dependent 

var 

2.574464 F-statistic 0.130395 
Sum squared 

resid 

0.080296 Prob(F-statistic) 0.356311 
Durbin-Watson 

stat 

Unweighted Statistics 

0.175641 Mean dependent var 0.030507 R-squared 

0.318724 Durbin-Watson stat 0.145772 
Sum squared 

resid 

 

الاحتمالٌة الاواردة  Fالطولٌة الثلبثة ووفك لٌمة اختبار  اتبٌانالموذج بطرق نتم تمدٌر الأ أنبعد 

الاعتمااد  أجلمن  النماذج( اعلبه، ٌتم العمل على المفاضلة بٌن هذه 18( و)17( و)16فً الجدول )

اختبار  عبرهذا الهدؾ سٌتم  إلىوالوصول  النماذجبٌن  تؤثٌرالافضل واختبار علبلة الموذج نعلى الأ

(Prob F-statistic بهدؾ المفاضالة باٌن )لأثباات الفرضاٌة واختٌاار نماوذج مناساب مان  النمااذج

 النماااذجافضاال  بٌااان( لHausmanالطولٌااة الااثلبث المااذكورة أعاالبه فاالب بااد ماان اختبااار ) النماااذج

كما  Hausman( وفك اختبار 18بار، وٌتم تفسٌر الجدول أعلبه )وفك هذا الاخت دراسةلالمتؽٌرات 

 Chi-Sq حصااابٌةالمٌمااة الإ أن( ، توضااح النتااابج المسااتخرجة 19موضااح فااً الجاادول ادناااه )

statistic ( ً( عنااد مسااتوى )0.498653هااProb( والبالؽااة ) (فهااً ؼٌاار معنوٌااة 0.7793

ماوذج أنماوذج المناساب هاو نالأ ؤنعلاى مإشارات المتؽٌار الوساٌط، فا( التً تعتمد 2وبدرجة حرٌة )

ولباول فرضاٌة  H0مما ٌعنً رفض فرضٌة العادم  ((Hausmanات العشوابٌة وفك اختبار تؤثٌرال

 .البدٌلة

 

 

 Hausman( 17جدول رلم )                                               

Chi-Sq 

Prob. Chi-Sq. d.f. Statistic Test Summary 

0.7793 2 0.498653 
Cross-section 

random 
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وعموائاد  تناوع محفظاة الماروضالفرضٌة الرئٌسٌة السادساة: تتوساط المالاءة المالٌاة العلالاة باٌن 

  الأسهم

المباشار والؽٌار مباشار لمإشارات المتؽٌار الوساٌط ولماد  تاؤثٌرال عبارسٌتم اختبار الفرضٌة السادسة  

تنوع محفظاة من مإشرات الملبءة المالٌة وهو )نسبة تؽطٌة السٌولة( تتوسط بٌن  الأولحدد المإشر 

البرنااامج  دراسااةالولااد اسااتخدمت  (PA، وهنااا ٌسااتلزم تحلٌاال المسااار )الأسااهموعوابااد  المااروض

تناوع محفظاة ؼٌار المباشار باٌن المتؽٌار المساتمل ) تاؤثٌر( الخاص بمٌاس الAmos-24الاحصابً )

هااو  ( بوجااود نساابة تؽطٌااة السااٌولة كمتؽٌاار وسااٌط كماااالأسااهمالتااابع )عوابااد ( فااً المتؽٌاار المااروض

 عبار الأساهموعواباد  تناوع محفظاة الماروض( ٌوضاح العلبلاة ل20( والجدول )23موضح بالشكل )

المباشار الاذي  تؤثٌرمن ال اللوهً  (0.112-ؼٌر المباشر بٌنهما ) تؤثٌربلػ ال إذنسبة تؽطٌة السٌولة 

( وهذه النتاابج 0.47الؽٌر مباشر( ) تؤثٌرالمباشر وال تؤثٌرالكلً )ال تؤثٌروبالتالً بلػ ال( 0.36-بلػ )

نسبة تؽطٌة الساٌولة أكبار  عبر الأسهمفً عابد  تنوع محفظة المروضؼٌر مباشر ل تؤثٌرتإكد وجود 

 .تنوع محفظة المروضالمباشر ل تؤثٌرمن ال

 تؽطٌة نسبة السٌولة عبر الأسهموعوابد  تنوع محفظة المروضبٌن  تؤثٌر( ال20جدول )

 الكلً تأثٌرال غٌر مباشر تأثٌرال المباشر تأثٌرال المسار

Return                    

  HHI 
-0.36   

LCR 

Return 
 

-0.40*0.28 

=-0.112 
0.472- 

 

 

 

 

 الأسهموعوابد  تنوع محفظة المروضالمباشر وؼٌر المباشر بٌن  تؤثٌر( مسارات ال25الشكل رلم )

 نسبة تؽطٌة السٌولة. عبر
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 المصدر: اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونٌة.

كفاٌة رأس من مإشرات الملبءة المالٌة وهو )نسبة تؽطٌة  الثانًالفرضٌة لمد حدد المإشر  عبرو

اساتخدام  عبار (PAالمساار )، وهناا ٌساتلزم تحلٌال الأسهموعوابد  تنوع محفظة المروض( بٌن المال

تناوع ؼٌر المباشار باٌن المتؽٌار المساتمل ) تؤثٌر( الخاص بمٌاس الAmos-24البرنامج الاحصابً )

تؽٌار كم كفاٌاة رأس الماال( بوجاود نسابة تؽطٌاة الأساهم( فً المتؽٌر التاابع )عواباد محفظة المروض

وعواباد  تنوع محفظاة الماروض( ٌوضح العلبلة ل21( والجدول )26وسٌط كما هو موضح بالشكل )

 الالوهاً   (0.0544-ؼٌر المباشر بٌنهما ) تؤثٌربلػ ال إذ كفاٌة رأس المالنسبة تؽطٌة  عبر الأسهم

الؽٌاار  تااؤثٌرالمباشاار وال تااؤثٌرالكلااً )ال تااؤثٌر( وبالتااالً بلااػ ال0.41-المباشاار الااذي بلااػ ) تااؤثٌرماان ال

فااً عابااد  تنااوع محفظااة المااروضمباشاار ل تااؤثٌر( وهااذه النتااابج تإكااد وجااود 0.022304مباشاار( )

كفاٌاة نسابة تؽطٌاة  عبار الأساهموعواباد  تنوع محفظة الماروضالؽٌر مباشر ل تؤثٌرالل من ال  الأسهم

 .رأس المال

 

 

نسبة كفاٌة  عبر الأسهموعوابد  تنوع محفظة المروضبٌن  ( ٌوضح مسارات التؤثٌر26الشكل رلم )

 رأس المال
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 المصدر: من اعداد الباحث                

 

 كفاٌة رأس المالنسبة  عبر الأسهموعوابد  تنوع محفظة المروضبٌن  تؤثٌر( ال21جدول )             

 المسار
 المباشر تأثٌرال

غٌر  تأثٌرال

 مباشر
 الكلً تأثٌرال

Return                    

   HHI                      

  

-0.41   

CAR 

Return 
 

-0.32*0.17 

=-0.0544 
0.022304 

 

 المتغٌر الوسٌط  عمبر الأسهمفً عموائد  تنوع محفظة المروضالكلً ل تأثٌرال

لاٌم  (22ٌظهر من الجدول رلم ) إذالؽٌر مباشر( تؤثٌرالمباشر + ال تؤثٌرالكلً ناتج من )ال تؤثٌرال

المتؽٌار التاابع  الأساهمالكلاً إٌجاابً بوجاود مإشار عواباد  ثارالأ كاانخفااض، ونمابٌن الارتفااع والأ

 الكلً لوي واٌجابً فً حالة دخول المتؽٌٌر الوسٌط هو نسبة الملبءة المالٌة. تؤثٌرال كانو
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نسب الملبءة  عبر الأسهموعوابد  تنوع محفظة المروضبٌن  ( مسارات التؤثٌر الكل25ًالشكل رلم )

 المالٌة

 

 المصدر: من اعداد الباحث       

 

 الملبءة المالٌة عبر الأسهمفً عوابد  تنوع محفظة المروضالكلً ل تؤثٌر( ٌوضح ال22الجدول رلم )

 الكلً تؤثٌرال ؼٌر المباشر تؤثٌرال المباشر تؤثٌرال المسار

HHIReturn       

        

LCR 

CAR 

-0.12 

0.47 

0.39 

   -0.12+ 

0.47+ 

0.39+ 

-0.40+ 

0.47+ 

-0.32+ 

0.39= 

HHIReturn       

        

   LCR             

 
-0.40*0.47= 

-0.188 
0.4272 
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Return             

          

CAR                

           

 -0.32*0.39= 

-0.1248 

 

 

فً عوابد  محفظة المروضتنوع وتبٌن من النتابج الواردة من التحلٌل الاحصابً هنالن معنوٌة ل

 كانو كفاٌة رأس المالنسب تؽطٌة السٌولة ونسب ل ةمباشرالؼٌر و مباشرال تؤثٌرال عبر الأسهم

 ها إٌجابً وواضح.تؤثٌر

 

 



 

 

 

 

 

 

 انفصم انشاثغ

 .: الَعزُزبجبدالأٔلانًجذث 

 .انزٕصٛبد: انثبَٙانًجذث 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 انًجذث الأٔل

 الَعزُزبجبد

   توطئة
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 تؤثٌربهدؾ تحلٌل  دراسةاللٌها إالاستنتاجات التً توصلت  همٌتضمن هذا المبحث ملخص لأ

وفً  دراسةالالدور الوسٌط الملبءة المالٌة لمصارؾ عٌنة  الأسهمفً عوابد  تنوع محفظة المروض

والمالٌة التً تم الاعتماد  حصابٌةالإ للؤسالٌبها وفما إالتً تم اجرا اتبٌانالضوء نتابج عملٌة تحلٌل 

 الأتٌة:الاستنتاجات  إلىمن صحة الفرضٌات فمد تم التوصل  للتؤكد دراسةالعلٌها فً 

فً  ا  هنان تركٌز أن هٌرفندال(- هٌرشماننتابج التحلٌل المالً بواسطة مإشر ) عبرتوضح -1

 أنو كفاٌة رأس الماللسٌولة وعن ا فضلب  لتحمٌك عوابد مرتفعة  تنوعمحفظة المروض على حساب ال

اعتمادا  على المعلومات المتوفرة او  الإلراضالمصارؾ تحاول التوجه نحو لطاعات محدده عند 

 فً هذه المطاعات. انالأمعلى نسبة 

لد ركزت فً منح لروضها على  دراسةالالمصارؾ عٌنة  أنالنتابج التحلٌل المالً  عبرتبٌن -2

على نسبة وٌلٌه مصرؾ المتحدة ومصرؾ الشرق أ الأهلًولد سجل مصرؾ  المطاع التجاري

المطاع التجاري لد ٌكون الاكثر ملببمة  أنو تحمك عوابد مرتفعة ذلن، لأنهاوالسبب وراء  الأوسط

 والاعلى تنافسا  فً السوق.

 دراسةالهنان تفاوت فً تحمٌك نسب العابد بٌن المصارؾ عٌنة  أننتابج التحلٌل المالً  عبرتبٌن -3

محفظة  تنوعأكفا فً  كان التجاريالمصرؾ  أن ًمما ٌعناعلى عابد  التجاري حمك مصرؾ إذ

 .دراسةاللدى المصارؾ عٌنة  الاستثمارتنوع واختلبؾ طرق  إلىتباٌن العوابد لد ٌعود  أنو لروضه

احتفظت بسٌولة عالٌة بهدؾ  دراسةالالمصارؾ التجارٌة عٌنة  أن دراسةالنتابج  عبرتبٌن -4

وهذا ٌإكد حالة عدم التؤكد أو عدم الثمة فً لطاعات السوق وارتفاع  مواجهة طلبات السحب السرٌعة

 .الابتماننسبة مخاطر 

 كفاٌة رأس الماللد حممت  دراسةالالمصارؾ التجارٌة عٌنة  أننتابج التحلٌل المالً  عبرتبٌن -5 

تجنبا لمخاطر تملبات السوق رؼم  انالأمبمستوٌات عالٌة من  حتفاظهاا إلى رمما ٌشٌمتفاوتة بنسب 

 ذلن ٌضعؾ عوابدها. أن

مع معدلات عوابد  إٌجابٌا  ترتبط  كفاٌة رأس المالالسٌولة و ؤنأظهرت نتابج اختبار الفرضٌات ب -6

عالً للمصرؾ ٌسهم فً ألبال المستثمرٌن على أسهمه  انالأممستوى  أن إلىوهذا ٌشٌر  الأسهم

 .الأسهمومن ثم زٌادة الطلب على هذه 

العلبلة بٌن مستوى تركٌز المروض ومعدل العابد  ؤنالفرضٌات ب واختبارأظهرت نتابج التحلٌل -7

 .الأسهمٌزٌد من مستوى عوابد  تنوعال أن إلى رمما ٌشٌعكسٌة 
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رد مالٌة معطلة لم وجود مواجدد مما ٌدل  ٌناهممسنتٌجة دخول  كفاٌة رأس المالارتفاع نسب -8

 .رتستثم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 انًجذث انثبَٙ

 انزٕصٛبد

   

وٌنبؽً على المصارؾ التجارٌة  دراسةاللٌها إالتوصٌات التً توصلت  أبرزهذا المبحث  ٌبٌن      

 :الارتماء بمستوى ادابها أجلأخذها بنظر الاعتبار من  دراسةالعٌنة 
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العوابد ضرورة العمل على تخفٌض مستوى التركٌز فً منح لروض المصارؾ والحفاظ على -1

لطاعات وأسواق  إلىعن طرٌك الدخول  فً محافظهم تنوععند مستوى معٌن وزٌادة مستوى ال

 جدٌدة. واستثمارات

 زٌادةة من الاموال فً الاستثمار وضرورة الاستفادة من السٌولة العالٌة لدى المصارؾ والاستفاد-2

 رفع مستوى الأداء للمصارؾ. أجلمن الممنوحة المروض 

منح المروض  عبروذلن  دراسةالللمصارؾ عٌنة  تنوع محفظة المروضالاهتمام ب ظرورة-3

ٌة لحجم الابتمانمع الاخذ بالاعتبار السموؾ  تحمك عوابد مناسبة أنلمطاعات مختلفة التً من الممكن 

  المروض الممنوحة بما ٌلببم مع لدرة المصرؾ على مواجهة الخسابر المحتملة.

تحدٌد  مٌناسب حجم المروض التً على اساسها ٌت ضمانٌجب عند منح المروض الاخذ بالاعتبار -4

 .ةٌالابتمانوالحفاظ على مستوى محدد من المخاطرة  عوابدال

 .الأسهمعوابد ضرورة اهتمام المصارؾ بتوٌع محفظة لروضها واستثماراتها لزٌادة -5

الالتزام بنسب السٌولة محدده وفك ممررات بازل والعمل على  دراسةالعلى المصارؾ عٌنة -6

 أجلوتطوٌر محفظة المروض من  المصرؾ ودعم المستثمرٌن ةكانماستثمارها بهدؾ تعزٌز 

 .الحصول على المزٌد من الارباح

 لتحمٌك الاستمرار المصرفً 3 وفك ممررات بازل كفاٌة رأس المالعلى المصرؾ التزام بنسب -7

 . عسارهٌتعرض لها المصرؾ التً لد تسبب إفلبسه أو إ وتجنب المخاطر التً

الاستثمارات التً تعطً عابد  تنوع ستراتٌجٌاتبامام المصارؾ العرالٌة التجارٌة ضرورة اهت-8

 .بزٌادة وتحسٌن الأداء المصرفً ٌساهممما  مرتفع

 انًصبدس انؼشثٛخ

 الكرٌم نا  * المر

 . سورة الطلبق1

 التمارٌر والوثائك الرسمٌة: -أ

 (.2022-2005التجاري للمدة ) الأهلًالتمارٌر المالٌة لمصرؾ  .1

 (.2022-2005التمارٌر المالٌة لمصرؾ التجاري للمدة ) .2
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 (.2022-2005التمارٌر المالٌة لمصرؾ الخلٌج التجاري للمدة ) .3

 (.2022-2005التجاري للمدة ) الأوسطالتمارٌر المالٌة لمصرؾ الشرق  .4

 (.2022-2005التمارٌر المالٌة لمصرؾ المتحدة التجاري للمدة ) .5

 (.2022-2005التمارٌر المالٌة لمصرؾ بؽداد التجاري للمدة ) .6

 (.2022-2005التمارٌر المالٌة لمصرؾ سومر التجاري للمدة ) .7

 الكتب - أ

دار وابال 1ط ،رمعاصا ساتراتٌجًوادارة البنون مدخل كمً ؼ مإٌد، والدوري، فلبح،، الحسٌنً .1

 2222،عمان للطباعة والنشر،

ٌة فً الابتمانالعوامل الداخلٌة بعابد محفظة المروض والتسهٌلبت  تؤثٌر(، 2008الخالدي، حمد ) .2

 المصارؾ التجارٌة، المجلة العرالٌة للعلوم الإدارٌة.

 ستراتٌجٌة للبستثمار، اتحاد المصارؾ العربٌة، بٌروت(، دعابم الإدارة الإ2006، عادل )رزق .3

 راتها، الدار الجامعٌة الإسكندرٌة(، البنون الشاملة عملٌاتها وادا2000عبد الحمٌد عبد المطلب ) .4

 ،2ط المحلٌة والدولٌة،-العملٌات المصرفٌة إدارة سماعٌل ابراهٌم،إ خالد أمٌن والطراد، الله، عبد .5

 .2211ردن،الا ،عمان دار وابل للنشر والتوزٌع،

 .حلب امعٌة،جمدٌرٌة الكتب والمطبوعات ال ٌة،لالمإسسات الما إدارة (2229نجو واخرون )ك .6

، المكتااب العربااً الحاادٌث، 3ط الماارارات، ذاالبنااون التجارٌااة ماادخل اتخاا إدارةمنٌاار،  هناادي، .7

2222. 

 الدورٌات -ج

 الاااااادار الجامعٌاااااااة، أساااااااواق المااااااال وتموٌاااااال المشاااااااروعات، الؽفااااااار، عبااااااد حنفااااااً، .8

 1998لٌبٌا، جامعة التحدي، المصارؾ، إدارة بشٌر عباس، العلبق،2225.1الاسكندرٌة،

المصارفً، باالتطبٌك  الإلاراضً ودوره فاً ترشاٌد عملٌاات الابتمانعبد العزٌز التحلٌل  الدؼٌم، .9

 .۹۰۰٩ ثوالبحوث العلمٌة، العدد الثال اتراسللدعلى المصرؾ الصناعً مجلة جامعة تشرٌن 

( اساسٌات العملٌات المصرفٌة، الاكادٌمٌة العربٌة للعلوم المالٌة 2225الشماع، الخلٌل ) .12

 .نعماوالمصرفٌة، 

 ٌحطاروالاالرسائ   - د
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11. S. A. Mustafa , (2019).  ه فااً المخاااطر أثاارالمصاارفً و كفاٌااة رأس المااالتحلٌاال

تطبٌمٌة فً عٌناة مان المصاارؾ التجارٌاة العاملاة باإللٌم  دراسةالمصرفٌة وفك المعاٌٌر الدولٌة( 

   QALAAI ZANIST JOURNAL, 3134 ,(4)-355 .العراق-انكردست

البنون المدرجة فً بورصة  أسهمتحلٌل حجم تداول . ۹۰۰۲سمرٌن سمٌر خلٌل  ،أبو راضی .12

العلٌا،  اتراسللد الأوسطالشرق  حالة، جامعة دراسةباستخدام نموذج السلبسل الزمنٌة  عمان

 كلٌة الاعمال، رسالة ماجستٌر

(، " مدى فاعلٌة نموذج كٌدا بالتنبإ بالفشل المالً فً 2018عزت، ) ًانهأبو شهاب، عزت  .13

كلٌة  الأوسط"، رسالة ماجستٌر، جامعة الشرق عمانة المدرجة فً بورصة المساهمالشركات 

 الاعمال

أفٌن فابك، أثر تنوع محفظة المروض فً عابد ومخاطر المحفظة، رسالة ماجستٌر فً العلوم  .14

 2015حلب  المالٌة والمصرفٌة، جامعة

حالة  دراسةعلى العابد والمخاطرة المتحممة " أثرتنوع محفظة المروض"2219بإسماعٌل صفٌة، .15

ٌة جنتاإها فً أثرو ( لنٌل شهادة الماجستٌر2218-2212فترة ) فًبنن الفلبحة والتنمٌة الرٌفٌة 

 للعلوم والتكنولوجً انالسودجامعة  ,Doctoral dissertation) المصرؾ

للتنبإ بالفشل المالً دراسة على  Sherrord(، "استخدام نموذج 2015بحٌت، ؼالب شاكر، ) .16

 2013عٌنة من المصارؾ التجارٌة الخاصة المدرجة فً سوق العراق للؤوراق المالٌة للمدة )

 (19والادارٌة، العدد ) D("، مجلة الكوت للعلوم الالتصادٌة 2009

 دراسااة"  الأسااهمحاااتم كاارٌم محمد الؽرباااوي، "اختبااار نظرٌااة التسااعٌر الماارجح فااً التنبااإ بعوابااد  .17

، رساالة 2004 – 2019تطبٌمٌة لمجموعة مصارؾ فً الأسواق العراق للؤوراق المالٌة للمدة 

 ماجستٌر

 والسٌولةعلبلة بٌن الربحٌة نمط ال(2019) . ابراهٌم فضل المولى البشٌر ،علًأحمد  حسٌن، .18

تطبٌمٌة بمصرؾ المرض  دراسة دور المروض فً تفعٌل الاستثمارات، (2214) ,دحاوي سعاد، .19

، دٌاابلم الالتصاادٌة، جامعاةكلٌاة العلاوم  لنٌال درجاة الماجساتٌر، دراسة ،cpaالشعبً الجزابري 

 الجزابر

وفاك  المصارفٌةه فً المخاطر أثرالمصرفً و كفاٌة رأس الماللٌل حت الله مصطفى، عبد ناسور .20

- انكردسااتتطبٌمٌااة فااً عٌنااة ماان المصااارؾ التجارٌااة العاملااة بااؤللٌم  دراسااة) الدولٌااةالمعاااٌٌر 

 (4) العدد (4اربٌل المجلد )-الفرنسٌة  ٌةاناللبنمجلة علمٌة دورٌة تصدر عن الجامعة  العراق(
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نٌااة الناشاابة عاان إفاالبس شااركات مانو(، " الصااعوبات ال2011العناازي، فٌصاال خلااؾ ضاااحً، ) .21

ن الأردناً والكاوٌتً"، رساالة ماجساتٌر، جامعاة ال البٌات، ماانوممارنة بٌن ال دراسةالأشخاص: 

 ن.مانوكلٌة ال

-هٌرشامانباساتخدام نموذج) تنوع محفظة الماروض"تحلٌل مدى تركٌز و2219لاسم محمد حمود ، .22

ٌمٌاة علاى عٌناة مان المصاارؾ تطب دراساةهما علاى عاباد ومخااطرة المصارؾ" أثرهٌرفندال( و

 ( لنٌل درجة الماجستٌر.2212-2226التجارٌة العرالٌة للمدة )

تطبٌمٌاة علاى  دراساةعلاى لٌماة البناون:  الابتماانمخففات مخاطر  أثر( 2228) انمحمد داود عثم .23

 .أطروحة دكتوراهTobins Qلطاع البنون التجارٌة الأردنٌة باستخدام معادلة 

 ٌااةكانوإمالسااٌولة المصاارفٌة  (2020حساان عبااد ناازال كاااظم ) &الحمٌاادمناهاال مصااطفى عبااد  .24

.  Journal ofاستثمارها فً تعزٌاز المالبءة المالٌاة لعادد مان المصاارؾ التجارٌاة فاً العاراق

370.-(119), 34526 ,Economics and Administrative Sciences  
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أفراد موسسات استثمار مالي HHI

23.1764 29.29372 40.99414 6.53574 3118.503

89.4516 10.5484 0 0 8112.858

7.779006 21.55636 0 70.66464 5518.68

12.3105 58.71455 28.97495 0 4438.495

46.18895 1.289373 52.52168 0 4893.608

52.60343 47.39657 0 0 5013.556

89.95711 10.04289 0 0 8193.141

98.71619 1.283805 0 0 9746.535

97.88726 2.112741 0 0 9586.379

85.54261 14.45739 0 0 7526.554

85.67528 14.32472 0 0 7545.452

72.54337 4.777831 22.6788 0 5799.696

88.03293 7.964121 4.002945 0 7829.248

89.17479 7.718533 3.106681 0 8021.37

78.00757 17.37559 4.616836 0 6408.408

62.97229 2.037497 34.99021 0 5193.976

47.28566 7.891565 44.82278 0 4307.292

46.35984 6.019196 47.62096 0 4453.222

 انًلادك

 مصرف بغداد

 

 مصرف التجاري

 

 

 

/قروض /قروضمالي ي العقاريصناعي
التعرض الائتمان  الزراعي تجاري خدمي افراد حكومي أخرى HHI

47.69791 0 0 0 0 0 52.30209 0 0 5,011

64.81854 0 0 0 0 0 35.18146 0 0 5,439

17.89479 0 0 0 0 0 82.10521 0 0 7,061

54.80429 0 0 0 0 0 45.19571 0 0 5,046

0 0 0 0 0 0 94.32741 0.056726 0 8,898

0 0 0 0 0 0 96.58039 0.034196 0 9,328

0 14.15138 16.67141 57.64822 0 11.52899 0 0 0 3,934

0 53.61213 0 1.483138 11.14326 33.76147 0 0 0 4,140

0 34.65774 0 21.75349 0 43.58877 0 0 0 3,574

0 57.77868 0 22.18642 13.19225 6.842658 0 0 0 4,051

74.49493 0 0 0 0 0.123279 3.150394 0.189946 0.032368 5,559

29.62637 51.84157 7.08894 11.09376 0 0.349365 0 0 0 3,739

78.54521 3.139465 6.637446 0.08666 4.547037 0.099286 6.944899 0 0 6,292

79.55837 2.183333 6.554023 0.085571 4.489886 0.096922 7.0319 0 0 6,447

93.38607 0.239025 1.054752 0.007113 5.075996 0.00358 0.233463 0 0 8,748

22.20399 43.01053 17.56863 0.211493 8.013798 4.128469 4.863095 0 0 2,757

41.38565 1.019892 4.124789 0.050151 2.080106 0.978968 50.36045 0 0 4,272

82.77845 0.220801 0.602211 0.019316 1.697786 0.275265 14.40617 0 0 7,063

38.17748 14.54748 3.350122 6.368073 2.791117 5.654279 27.37126 0.015604 0.001798 5631.155537

34.53049 22.17306 5.637719 14.72125 4.172826 12.51427 34.61746 0.046072 0.007629 1963.427072



 

 

 

مالي تجاري زراعي خدمات افراد كات شر HHI

99.28626 0 0 0 0.712815 0.000923 9858.27

4.673839 27.17692 6.387557 61.76168 0 0 4615.736

0.025414 0 0 0 99.91929 0.055296 9983.868

36.68643 0 0 0 63.31357 0 5354.502

8.622457 11.25078 0.899426 77.08519 2.142146 0 6148.451

0.002495 0 0 0 74.66678 25.33073 6216.773

0.017199 0 0 0 82.02405 17.95875 7050.461

0.001048 0 0 0 49.99948 49.99948 4999.895

3.694984 15.64107 0.049256 80.61469 0 0 6757.027

39.81097 38.47541 3.164307 18.54932 0 0 3419.36

3.907663 45.84268 0.318402 43.74412 6.187134 0 4068.751

39.91391 18.27966 11.74117 7.551179 22.51407 0 2629.025

44.39219 19.51945 12.43361 3.699279 19.95547 0 2918.175

34.52738 9.933339 12.47012 43.06916 0 0 3301.268

47.99645 7.172363 20.87424 3.487669 20.46927 0 3221.991

48.82221 7.058475 20.54278 3.432288 20.14425 0 3273.007

46.7248 16.58979 30.49496 6.19045 0 0 3426.692

78.24876 5.633412 15.08834 1.029486 0 0 6383.322

 مصرف الشرق الأوسط

 

 المتحدةمصرف 

 

 

زراعي صناعي تجاري خدمي عقاري استثمار افراد أخرى HHI

0 0 0 0 0 0 61.56198 38.43802 5267.359

0 0 0 0 0 32.99921 34.13667 32.86412 3334.31

0 0 0 0 0 40.36417 37.89895 21.73688 3538.088

0 0 0 0 0 1.059736 98.19586 0.744408 9644.103

0 0 0 0 0 27.94726 66.05844 5.994297 5180.699

0 0 0 0 0 93.95816 0 6.041836 8864.64

1.52061 29.86596 39.91249 0.855026 27.84592 0 0 0 3263.421

0 5.116511 68.00066 26.88283 0 0 0 0 5372.955

0.708337 18.87268 38.32723 42.09175 0 0 0 0 3597.372

0 0 0 0 0 4.494924 95.50508 0 9141.424

0 0 0 0 0 29.25259 70.74741 0 5860.91

0 0 0 0 0 53.13353 46.86647 0 5019.638

0 0 0 0 0 63.32093 36.67907 0 5354.894
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0 0 0 0 0 88.15489 11.84511 0 7911.591
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0 3 8 4 2 44 33 6 3184.395
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 الأْهٙيصشف 

      

   

                                     

 مصرف سومر

      

     

مالي تجاري زراعي خدمات افراد كات شر HHI

99.28626 0 0 0 0.712815 0.000923 9858.27

4.673839 27.17692 6.387557 61.76168 0 0 4615.736

0.025414 0 0 0 99.91929 0.055296 9983.868

36.68643 0 0 0 63.31357 0 5354.502

8.622457 11.25078 0.899426 77.08519 2.142146 0 6148.451

0.002495 0 0 0 74.66678 25.33073 6216.773

0.017199 0 0 0 82.02405 17.95875 7050.461

0.001048 0 0 0 49.99948 49.99948 4999.895

3.694984 15.64107 0.049256 80.61469 0 0 6757.027

39.81097 38.47541 3.164307 18.54932 0 0 3419.36

3.907663 45.84268 0.318402 43.74412 6.187134 0 4068.751

39.91391 18.27966 11.74117 7.551179 22.51407 0 2629.025

44.39219 19.51945 12.43361 3.699279 19.95547 0 2918.175

34.52738 9.933339 12.47012 43.06916 0 0 3301.268

47.99645 7.172363 20.87424 3.487669 20.46927 0 3221.991

48.82221 7.058475 20.54278 3.432288 20.14425 0 3273.007

46.7248 16.58979 30.49496 6.19045 0 0 3426.692

78.24876 5.633412 15.08834 1.029486 0 0 6383.322

مالي صناعي تجاري عقاري خدمي افراد استثمار HHI

10.04913 0 0 0 0 83.51118 6.439695 7116.572

9.71314 0 0 0 0 78.54025 11.74661 6400.898

4.579767 0 0 0 0 84.81061 10.60963 7326.377

0 0 0 0 0 99.13801 0.861988 9829.088

0.007755 0 0 0 0 6.840369 93.15188 8724.063

8.144369 0 0 0 0 77.03609 14.81954 6220.509

8.9091 0 0 0 0 90.21756 0.87334 8219.343

0 0 0 0 0 30.96399 69.03601 5724.739

83.14621 0 16.85379 0 0 0 0 7197.343

54.27085 0 45.72915 0 0 0 0 5036.48

8.259198 0 0 0 0 10.46364 81.27716 6783.679

0 0 0 0 0 41.17816 58.82184 5155.65

73.32261 4.951905 21.49125 0.023509 0.21072 0 0 5862.646

76.84236 3.807679 17.13423 2.184892 0.030833 0 0 6217.604

73.88603 4.664818 19.08466 2.33794 0.026548 0 0 5850.597

33.93385 8.318517 52.75205 4.933115 0.062468 0 0 4027.822

72.4886 15.92625 10.25678 1.20691 0.12146 0 0 5614.915

48.26665 6.314872 41.30024 2.270727 1.847513 0 0 4083.826

31.43442 2.443558 12.4779 0.719838 0.127752 33.48333 19.31321 6410.675

31.43442 2.443558 12.4779 0.719838 0.127752 33.48333 19.31321 6410.675

32.52013 4.311568 17.63355 1.369021 0.432792 39.75508 31.9083 1509.78



 

 

 

 

 

 تٍاناخ الخاصح تكفاٌح رأس المال

 

السنة بغداد الخليج ق الأوسطالأهلي الشر المتحدة سومر التجاري المتوسط

2005 1.718062 0.830393 1.252304 0.614859 1.764364 1.081153 1.580234 126.3%

2006 1.851669 1.211093 1.696147 0.935668 2.414978 0.853641 0.602631 136.7%

2006 1.295503 1.179876 2.364912 1.026101 2.590252 1.299328 0.528391 146.9%

2007 1.2122 0.978697 1.099636 0.909989 2.107469 2.226552 0.77448 133.0%

2008 1.994311 0.986871 1.24525 1.742734 1.994232 1.140159 0.751998 140.8%

2009 1.322292 0.972647 0.930433 1.567403 1.116428 1.61772 0.842315 119.6%

2010 1.322946 1.009385 1.411579 1.538107 0.814811 1.455236 1.350708 127.2%

2012 1.474164 1.183564 1.942863 1.549456 0.945684 1.956198 1.239579 147.0%

2013 1.419391 1.336982 1.057665 1.590769 0.922446 2.08681 1.781664 145.7%

2014 1.33803 1.382806 1.281813 1.699183 0.914142 0.914359 1.147488 124.0%

2015 1.053723 1.055167 1.160903 1.421752 0.920275 1.941109 1.275305 126.1%

2016 1.026239 0.861038 1.065486 1.257908 0.880167 1.764825 0.994753 112.1%

2017 1.0705 1.279061 0.857932 1.32681 0.825383 1.797579 0.903628 115.2%

2018 1.208928 1.242533 0.805484 1.402104 0.749822 1.639584 1.162547 117.3%

2019 1.042835 1.375216 0.544057 1.308761 0.536591 2.191894 1.501569 121.4%

2020 5357.768 1.513801 0.313405 1.814991 1.865321 1.002686 1.000589 76646.8%

2021 5811.772 0.950242 1.716848 1.232296 1.917002 1.003135 0.15886 83125.0%

2022 0.545987 0.735494 0.20803 2.376544 1.019291 1.016672 0.99992 98.6%

ي الوسط الحسان  62169.1% 111.6% 116.4% 140.6% 135.0% 149.9% 103.3% 8989.4%

الانحراف المعياري 1807.263 0.21635 0.545077 0.399437 0.646666 0.471631 0.399868 25856.3%



 

 

 

تٍاناخ الخاصح تالسٍىلح

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 بٌانات الخاصة بعوابد الاسهم              

السنه بغداد الخليج ق الأوسطالأهلي الشر المتحدة سومر التجاري المتوسط

2005 0.921131 0.853666 1.849168 0.909601 1.10313 2.256366 1.311375 131.5%

2006 0.904359 0.891953 2.033204 0.906546 1.217923 1.432131 1.248892 123.4%

2007 0.873952 0.979459 1.718572 0.917671 1.213801 1.381828 1.241784 119.0%

2008 0.942344 1.018731 1.485336 0.802751 1.390958 2.221169 1.272517 130.5%

2009 0.942344 1.000156 1.759295 0.897966 0.910597 1.235701 1.471551 117.4%

2010 0.832721 0.948658 1.163151 0.711377 0.648267 1.638581 1.608867 107.9%

2011 0.879465 1.099708 1.625914 0.711377 0.378595 1.609512 1.998317 118.6%

2012 0.970975 0.819498 1.430157 0.805436 0.590552 1.494274 1.766325 112.5%

2013 0.974362 1.006177 1.114266 0.775666 0.307467 1.809914 2.203437 117.0%

2014 0.944335 1.035192 1.203852 0.775666 0.204641 1.663272 2.516025 119.2%

2015 0.883591 0.904305 1.140297 0.926279 0.473188 2.07797 1.264727 109.6%

2016 0.898047 0.92453 1.268495 0.908681 0.267951 2.678422 0.829666 111.1%

2017 0.898047 1.092559 1.263302 0.908681 0.280794 2.210311 0.741524 105.6%

2018 0.938204 1.292805 1.311804 0.953213 0.055308 2.16977 0.973941 109.9%

2019 0.804914 1.401536 1.075224 0.920415 0.036901 4.868394 1.341149 149.3%

2020 0.907354 1.533154 0.629869 0.920415 0.054571 3.670728 1.297062 128.8%

2021 1.080809 1.516535 0.321705 0.993264 0.132011 2.831497 0.904067 111.1%

2022 0.425102 0.262406 1.160391 0.993264 2.356373 0.421523 0.849968 92.4%

المتوسط 89.0% 103.2% 130.9% 87.4% 64.6% 209.3% 138.0% 117.5%

الانحراف المعياري 0.130498 0.28973 0.416436 0.087778 0.615145 0.990483 0.486162 43.1%



 

 

 

 

السنة بغداد الخليج ق الأوسطالأهلي الشر المتحدة سومر التجاري

2005 0.975641 0.518966 0.05 0.688889 1.764364 0.553448 0.030769

2006 1 0.518966 0.05 0.633333 2.414978 0.553448 0.030769

2007 2.390323 0.533333 0.097619 1.62 2.590252 -0.26667 0.35

2008 1.063636 0.484483 -0.1 1.173256 2.107469 -0.1 0.106522

2009 0.884972 0.208333 -0.13 0.88875 1.994232 0.030404 0.55

2010 0.884972 -0.1 -0.21469 0.027273 1.116428 -0.19 0.397194

2011 2.52023 0.039703 -0.13824 0.966875 0.814811 -0.18 1.27

2012 0.844444 0.108349 -0.13619 0.521644 0.945684 0.029804 0.295625

2013 1.13767 0.202174 -0.1678 0.6 0.922446 0 -0.46043

2014 0.517742 -0.03333 -0.1678 -0.4 0.914142 0.08 -0.64303

2015 0.229829 -0.52922 -0.1 -0.47039 0.920275 -0.05 -0.71195

2016 -0.02407 -0.55 -0.35909 -0.675 0.880167 -0.1 -0.47833

2017 -0.39 -0.50744 -0.53 -0.65 0.825383 -0.1 -0.44878

2018 -0.7 -0.70474 -0.74824 -0.87 0.749822 -0.08889 -0.55128

2019 -0.7 -0.86 -0.37361 -0.9 0.536591 -0.49 -0.47478

2020 -0.27211 -0.78857 0.191739 -0.79667 1.865321 -0.81 -0.59326

2021 0.098431 -0.85 0.398527 -0.75 1.917002 -0.62 -0.15419

2022 0.497914 -0.84 0.163636 -0.86 1.019291 -0.81 -0.5

ي الوسط الحسان  0.608869 -0.17494 -0.12301 0.041553 1.349926 -0.14214 -0.11029

الوسيط 0.681093 -0.06667 -0.1331 -0.18636 0.982488 -0.1 -0.30148

الانحراف المعياري 0.902101 0.528142 0.271249 0.838983 0.646666 0.373685 0.531091



 

 

 

 

Abstract 

This study highlighted the diversification of the interpretation of portfolio 

as an integration variable from using (Hirschman-Herfindahl) through stock 

returns as a dependent variable and the different mediating role of financial 

solvency, as they used the Basel II index, which are (full coverage ratio, 

relative to capital). This study was conducted for a sample of Iraqi NARN, 

which is (8) banks listed on the Iraqi Stock Exchange, for a period of one 

year (2005-2022), and the annual phenomenon was relied upon to shed light 

on the financial statements of the banks in the study chart, The problem of the 

study was embodied in knowing the extent of diversification of loans in the 

banks in the study sample, and whether the banks in the study sample have 

the financial solvency necessary to achieve outstanding performance. The 

study hypotheses were tested and analyzed statistically using programs and 

statistical measures (EViews V.12, Panel Data, Excel, Spss) from in order to 

reach the goal of the study. The study reached several conclusions, including 

that there is a negative impact relationship for diversifying the loan portfolio 

on returns, and the indirect impact relationship was positive for financial 

solvency indicators, for which the results were all significant. This indicates 

that the concentration in granting loans often leads to a decrease in stock 

returns, as well as the impact of diversifying the loan portfolio was positive 

through financial solvency indicators, which had positive and statistically 

significant results. This indicates that diversifying the loan portfolio leads to 

increased stock returns. 

Keywords: (loan portfolio diversification, stock return, financial solvency, 

Basel III, liquidity) 
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