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 حلإٛيحء

 مف قاؿ انا ليا... ناليا
 وانا ليا واف أبت رغماً عنيا اتيت بيا

 لـ تكف الرحمة قصيرة ولا ينبغي ليا اف تكوف, ولـ يكف الحمـ قريباً 
 لكنني فعمتيا ونمتيا..ولا الطريؽ كاف محفوفاً بالتسييلات 

, الى النور الذي انار دربي والسراج الذي لا تعالى مف شرفني بحمؿ اسمو.. والدي العزيز رحمو الله :الى
 ينطفي نوره بقمبي ابداً, مف بذؿ الغالي والنفيس, واستمديت منو قوتي واعتزازي بذاتي.

ووقفت بجانبي, وقدمت لي الدعـ  نور عيني وضوء دربي وميجة حياتي... الى التي ساندتني, :الى
لمواصمة طريقي, الى التي وىبتني الحياة والامؿ, واحتضنني قمبيا قبؿ يدىا وسيمت لي الشدائد بدعائيا, 

 .تعالى والدتي الحبيبة حفظيا الله
زوجتي الجميمة... الى المرآة التي وقفت الى جانبي... اىدي بحثي ىذا تعبيراً مني  عف خالص  :الى

دراستي, فقد كانت نعـ الزوجة الداعمة,  شكراً عمى توفيرؾ لي  مدةتقديري لجيودىا خلاؿ شكري و 
 الظروؼ اللازمة لمساعدتي عمى الدراسة اىديؾ ىذا البحث لؾ.

الى خيرة ايامي  ضمعي الثابت واماف ايامي, الى مف شدتت عضدي بيـ وكانوا لي ينابيع ارتوي منيا :الى
 الى اخوتي..

 الكراـ ممف لـ يتوانوا في مد يد العوف... اساتذتي :الى
 لكؿ مف كاف عوناً وسنداً في ىذا الطريؽ.. للأصدقاء الاوفياء ورفقاء السنيف...

اىديكـ ىذا الانجاز وثمرة نجاحي الذي لطالما تمنيتو... ىا انا اليوـ اتممت اوؿ ثمراتو بفضؿ مف الله عز 
 وجؿ, فالحمدلله عمى ما وىبني.
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 اٌشىش واٌرمذَش

 
 رْٔ الله حَُكٖٔ حَُك٤ْ

)ػـَ الله طؼخ٠ُ كَؿٚ  حٌَُ٘ ٝحُؼ٘خء لله ػِ ٝؿَ حٝلاً, ُٜٝخكذ حُؼَٜ ٝحُِٓخٕ

 ِِٚ حُلٔي ٖٓ هزَ ٖٝٓ رؼي.٤خً, ح١ٌُ رل٠ِٚ طْ ٌٛح حُؼَٔ, كػخٗ ح٣َُ٘ق(

حُلخَٟ )أ.ّ.ى. ه٤٠َ ػزخّ ك٤ٖٔ حُٞحث٢ِ(  حٓظخ١ًٝحطويّ رخٌَُ٘ حُـ٣َِ ح٠ُ 

ُٔخ رٌُٚ ٖٓ ؿٜي ُٝٔٔخػيطٚ ٢ُ لاطٔخّ ٌٛٙ حَُٓخُش, ُٝـ٤ٔغ حكَحى حُِـ٘ش 

حُٔلظ٤َٖٓ, ٝحهيّ ١ٌَٗ ٝحٓظ٘خ٢ٗ ح٠ُ حٓخطٌس هْٔ حلاهظٜخى رـخٓؼش ًَرلاء ح٣ٌُٖ 

 ًخٗٞح ه٤َ ػٕٞ ١ٞحٍ ٓيس حُيٍحٓش ؿِحْٛ الله ػ٢٘ ه٤َ.

 ح٠ُ ح٤ُٔي ٍث٤ْ ُـ٘ش حُٔ٘خه٘ش ٝحُٔخىس حػ٠خء حُِـ٘ش. رخلاٟخكش حطٞؿٚ رخٌَُ٘

ٝحٌَُ٘ ٍٓٞٛٞ ح٠ُ ُٓلاث٢ ك٢ َٓكِش حُٔخؿٔظ٤َ ُٔٞحهلْٜ حلاه٣ٞش ٝٓ٘خػَْٛ 

 حُـ٤ِٔش طـخ٢ٛ ١ٞحٍ ٓيس حُيٍحٓش.

ٝحطٞؿٚ رخٌَُ٘ ٝحُؼ٘خء ح٠ُ ػخثِظ٢ ُٔٔخٗيطْٜ ٝىػٞحطْٜ ٢ُ ٝح٠ُ ًَ ٖٓ ٓي ٣ي 

 ْ حلاػظٌحٍ ٖٓ كخط٢٘ ًًَ حٓٔٚ.حُؼٕٞ ُْٝ رٌِٔش ٤ُٝظوزَ ٢٘ٓ ػظ٤

ٝحه٤َحً حطٞؿٚ رخٌَُ٘ ح٠ُ ؿ٤ٔغ ٓٞظل٢ حٌُٔخطذ ح٣ٌُٖ ٓخػي٢ٗٝ ٖٓ حؿَ 

 حُلٍٜٞ ػ٠ِ ٜٓخىٍ حَُٓخُش.

 

حُزخكغ



 ‌ج
 

 اٌّغرخٍص:

حُٟٔٞٞػخص حُٜٔٔش ُٔخ طليػٚ ٖٓ طـ٤َحص ٝحهظلاٍ ك٢ طؼي حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش حُِٔىٝؿش ٖٓ       

ّٕ  ,طٞحُٕ حلاهظٜخى ح٢ٌُِ طٌٕٞ ػ٠ِ  اًحُٜيٓش حُِٔىٝؿش ٢ٛ طِحٖٓ كيٝع ٛيٓظ٤ٖ ك٢ إٓ ٝحكي  ٝح

ٌَٗ ٛيٓخص هخٍؿ٤ش ٝٛيٓخص ىحه٤ِش, ٝطٌٕٞ ٗظخثـٜخ ِٓز٤ش ٝطليع حهظلالاص ك٢ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص 

َٟش ُِٜيٓخص حُِٔىٝؿش ٢ٛ حُزِيحٕ ح٣َُؼ٤ش ٗظ٤ـش حلاػظٔخى ٝػـِ حُٔٞحُٗش ٝحٕ ٖٓ حًؼَ حُزِيحٕ ػ

ٕ   اً ,٣َحى ٝحكي ٝػيّ ط٣ٞ٘غ حلا٣َحىحصحُٔزخَٗ ػ٠ِ ح ػ٘ي كيٝع ٛيٓش ِٓىٝؿش ِٓز٤ش ٓٞف طئى١ ح٠ُ  ح

ٍَٟٝس حٓظويحّ حلاكظ٤خ٤١خص  ٝطٜزق ٛ٘خُيط٤ش ٝطَحؿغ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش, طَحؿغ حلا٣َحىحص حُ٘ل

 .حلاهظٜخى ٍُٞٛٞ ح٠ُ حٓظوَحٍ ٝطٞحُٕحلاؿ٘ز٤ش ٖٓ حؿَ ح

ػَ  حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش حُِٔىٝؿش ٝٓخ ُٜخ ٖٓ حػَ ِٓز٢ ػ٠ِ حٓظِ٘حف ٣ٜيف حُزلغ ح٠ُ ر٤خٕ أ      

طظًَِ ٌِٓ٘ش حُزلغ كٍٞ حػظٔخى حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ػ٠ِ حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش ك٢  اًحلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش. 

ط٣ٌٖٞ حلا٣َحىحص حُؼخٓش ٝحلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ٝحٕ ح١ حٗولخٝ ك٢ ٌٛٙ حلا٣َحىحص ؿَحء ٛيٓخص حٓؼخٍ 

ٓخ : حُ٘ل٢ ٤ٓئػَ ػ٠ِ كـْ حلاكظ٤خ٤١خص ٖٓ حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ٌُُٝي ٣ٌٖٔ ٤ٛخؿش حٌُِٔ٘ش رخُظٔخإٍ حُظخ٢ُ

 ٓيٟ طؤػ٤َ حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش حُِٔىٝؿش ػ٠ِ حكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ك٢ حُؼَحم؟

ػ٠ِ حكظ٤خ٤١خص  خً ِٓز٤ حً ٣٘طِن حُزلغ ٖٓ ك٤َٟش ٓلخىٛخ حٕ ُِٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش حُِٔىٝؿش حػَ      

حظَٜص ٗظخثؾ  ,حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ك٢ حلاهظٜخى حُؼَحه٢. ٝطْ حُظَٞٛ ح٠ُ ؿِٔش ٖٓ حلآظ٘ظخؿخص حٜٛٔخ

حُظل٤َِ حلاكٜخث٢ ٝؿٞى طؤػ٤َ ِٓز٢ ػ٠ِ حكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ك٢ حٝهخص كيٝع حُٜيٓخص 

حُِٔىٝؿش حُظ٢ طئى١ ح٠ُ طَحؿغ ٝحٗولخٝ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش, ٝطْ طوي٣ْ ؿِٔش ٖٓ حُظ٤ٛٞخص حٜٛٔخ 

ٕٞ حُٔوخ١َس ٓ٘ول٠ش ك٢ حٓظويحّ ؿِء ٖٓ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ُلآظؼٔخٍ حُوخٍؿ٢ ٝك٢ ؿٞحٗذ طٌ

, ٖٓ حؿَ ٟٔخٕ حُلٍٜٞ ػ٠ِ ح٣َحىحص حؿ٘ز٤ش ط٠خف ح٠ُ حُظ٢ ٣ٌٕٞ ط٤ٜ٘لٜخ حلاثظٔخ٢ٗ ػخٍحُيٍٝ 

ٝحُؼَٔ ػ٠ِ طو٤ٜٚ ؿِء ٖٓ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش حُلخث٠ش ُز٘خء ٛ٘يٝم ٤ٓخى١  ,حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش

 حُٜيف ٓ٘ٚ حٓظويحّ ٌٛٙ حلاكظ٤خ٤١خص ك٢ حٝهخص حُٜيٓخص.

 

 
 
 
 
 

 



 ‌ح
 

 هخثٔش حُٔلظ٣ٞخص
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 ٝحكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش
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 13 -ط٤ٜٔي:

 14 حلا١خٍ حُٔلخ٢ٔ٤ٛ ُِٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش -حُٔزلغ حلاٍٝ:
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 16 حٗٞحع حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش -حُٔطِذ حُؼخ٢ٗ:
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طؤػ٤َ حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش ك٢ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ك٢  -حُٔزلغ حُؼخُغ:

 Is-Lm-Bpًٗٔٞؽ أظَ 
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 108-57 حُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش ُلاهظٜخى حُؼَحه٢طل٤َِ  -حُلَٜ حُؼخ٢ٗ:

 58 ط٤ٜٔي

 59 طل٤َِ حُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش ح٤ٌُِش ك٢ حُؼَحم -حُٔزلغ حلاٍٝ:
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 75 ٔخ٤ُشطل٤َِ ططٍٞ حُٔظـ٤َحص حُ -حُٔطِذ حُؼخُغ:
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104 

ه٤خّ حػَ حُٜيٓخص حُِٔىٝؿش ك٢ حكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص  -حُلَٜ حُؼخُغ:

 حلاؿ٘ز٤ش ك٢ حُؼَحم

109-154 
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 155 حلآظ٘ظخؿخص 

 157 حُظ٤ٛٞخص
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 ِمذِح

ػخ٠ٗ حلاهظٜخى  ا٣ًؼي ٟٓٞٞع حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش حُِٔىٝؿش ٖٓ حُٔٞح٤ٟغ حُٜٔٔش ٝحُٔظيحُٝش      

ٝحىص ح٠ُ  ًخٗض ٛيٓش ح٤٘ٓش رخكظلاٍ حُٔـخ٤ٓغ حلاٍٛخر٤ش اً ,2014حُؼَحه٢ ٖٓ ٛيٓش ِٓىٝؿش ك٢ ػخّ 

هظٜخى١ ٝحٌٗٔخٕ حلاهظٜخى ٤ٜٗخٍ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٝحُظ٢ طٔززض رظَحؿغ حُ٘٘خ١ حلارؤ طٔؼِض ٛيٓش حهظٜخى٣ش

حُؼَحه٢ ٣ُٝخىس حُي٣ٖ حُؼخّ ٝػـِ حُٔٞحُٗش ٝحٗولخٝ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش رٔزذ حٓظَٔحٍ حُٔلذ ٖٓ 

ػخ٠ٗ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٝحلاهظٜخى حُؼخ٢ُٔ  2019ٝك٢ ػخّ  ,حؿَ حُللخظ ػ٠ِ حٓظوَحٍ حٓؼخٍ حَُٜف

حُظ٢ حىص ح٠ُ  CVIED-19ٖٓ كيٝع حُٓش ِٓىٝؿش ٓظٔؼِش رؤُٓش ٛل٤ش حػَ طل٢٘ ؿخثلش ًٍٞٝٗخ 

ٝػخ٠ٗ حلاهظٜخى ٖٓ حػَ كيٝع ٌٛٙ حُٜيٓش  .حٗولخٝ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٝحٌٗٔخٕ حُ٘٘خ١خص حلاهظٜخى٣ش

١ ٝحٗولخٝ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش رٔزذ حػظٔخى حُِٔىٝؿش ػ٠ِ حلاهظٜخى ٝػخٕ َٓكِش حًَُٞى حلاهظٜخى

ٓٔخ حػَ رٌَ٘ ِٓز٢ ػ٠ِ حلاهظٜخى ٓٔخ ٣ـؼِٚ  ,حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ػ٠ِ ح٣َحىحص حُ٘ل٢ ٝػيّ ط٣ٞ٘غ ح٣َحىحطٚ

 حًؼَ ػَٟش لا١ ٛيٓخص ىحه٤ِش حٝ هخٍؿ٤ش ٣ٝظؤػَ رٌَ٘ ًز٤َ.

٣ؼي حُؼَحم رِيحً  اً ,٤ًٍِس حلآخ٤ٓش ُلاهظٜخىٌِٜٝٔخ حُؼَحم ًحص ح٤ٔٛش ًز٤َس حُؼَٝس حُ٘لط٤ش حُظ٢ ٣ ٕ  ا      

ي رٌَ٘ ًز٤َ ٝٗزٚ ًخَٓ ػ٠ِ حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش ٖٓ حؿَ ط٣َٞٔ حُ٘لوخص حُؼخٓش ٌٝٛح حلآَ ؿؼَ ٣ؼظ٣ٍٔؼ٤خً 

حلاهظٜخى حُؼَحه٢ حًؼَ ػَٟش ُِٜيٓخص حُوخٍؿ٤ش حُظ٢ ططَأ ػ٠ِ حُٔٞم حُ٘لط٤ش ٝحٓظِ٘حف حكظ٤خ٤١خص 

كيٝع حُٜيٓخص حُِٔىٝؿش حُظ٢ طٌٕٞ حٓخ ٖٓ حُ٘خك٤ش حلاهظٜخى٣ش حٝ حلاؿظٔخػ٤ش حٝ  حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش. ٝحٕ

ح٤٘ٓش ٝحهظٜخى٣ش كبٕ ؿ٤ٔؼٜخ طئى١ ح٠ُ طَحؿغ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ٓؼَ كيٝع ٛيٓش  ٤٘ٓشحُٜل٤ش حٝ حلا

ٝحُٔظٔؼِش رخكظلاٍ حُٔـخ٤ٓغ حلاٍٛخر٤ش ُِؼي٣ي ٖٓ حُٔلخكظخص ٝحٗولخٝ حٓؼخٍ  2014ِٓىٝؿش ك٢ ػخّ 

٠ق ػ٘ي كيٝع ح١ ٛيٓش كبٜٗخ طئى١ ح٠ُ حٗولخٝ حكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش حط اً حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش,

ي رٔزذ حلاػظٔخى حُٔل١َ ػ٠ِ هطخع حُ٘ل٢ ٌٝٛح حلآَ ؿؼَ ٤ٌَٛ حلاهظٜخى ٣ؼخ٢ٗ ٖٓ حلاهظلالاص, ٌُح لا ر

ٖٓ حُلٌٞٓش حطزخع ٓـٔٞػش ٖٓ حلاؿَحءحص حُظ٢ طٜيف ح٠ُ حٛلاف حُٞحهغ حلاهظٜخى١ ٝط٣ٞ٘غ ٜٓخىٍ 

حلا٣َحىحص ٖٓ حؿَ حٕ طٌٕٞ ٓٔظؼيس ػ٘ي كيٝع ح١ ٛيٓش ك٢ ح١ ؿخٗذ حهظٜخى١ ٝػيّ حلاػظٔخى ػ٠ِ 

 .ن ح٣ُِٔي ٖٓ حلاهظلالاص ح٤ٌِ٤ُٜشح٣َحى ٣ٍؼ٢ ٗلط٢ لإ ٌٛح حلاػظٔخى ٓٞف ٣وِ

 ثحساهُّح اٌ

حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ك٢ حُللخظ ػ٠ِ حلآظوَحٍ ك٢  ئى٣ٚطٌٖٔ ح٤ٔٛش حُزلغ ك٢ حُيٍٝ ح١ٌُ ط       

ٝطِز٤ش ٓظطِزخص حلآظ٤َحىحص  ك٢ حٝهخص كيٝع حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش حلآؼخٍ حُٔل٤ِش ٝحٓؼخٍ حَُٜف

ُظـط٤ش حُي٣ٖ حُوخٍؿ٢ ٖٝٓ ػْ طٌٕٞ ٛ٘خُي ح٤ٔٛش رخُـش ُلاكظ٤خ٤١خص ك٢ طلو٤ن  حً ك٠لاً ػٖ ًٜٞٗخ ٤ٍٛي

 حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ك٢ ٓوظِق حُٔـخلاص.
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 ِشىٍح اٌثحس 

طظًَِ ٌِٓ٘ش حُزلغ كٍٞ حػظٔخى حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ػ٠ِ حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش ك٢ ط٣ٌٖٞ حلا٣َحىحص       

حٗولخٝ ك٢ ٌٛٙ حلا٣َحىحص ؿَحء )ٛيٓخص( حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٤ٓؤػَ حُؼخٓش ٝحلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ٝحٕ ح١ 

 -ػ٠ِ كـْ حلاكظ٤خ٤١خص ك٢ حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ٌُُٝي ٣ٌٖٔ ٤ٛخؿش حٌُِٔ٘ش رخُظٔخإٍ حُظخ٢ُ:

 ؟ٓخ ٓيٟ طؤػ٤َ حُٜيٓخص ػ٠ِ حكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ك٢ حُؼَحم

 فشظُح اٌثحس

حلاهظٜخى٣ش حُِٔىٝؿش ُٜخ حػَ ِٓز٢ ػ٠ِ حكظ٤خ٤١خص ِٜيٓخص ٣ُ٘طِن حُزلغ ٖٓ ك٤َٟش ٓلخىٛخ حٕ     

 حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ك٢ حلاهظٜخى حُؼَحه٢.

 اهذاف اٌثحس

 ٣ٜيف ٌٛح حُزلغ ح٠ُ:     

طل٤َِ ٓظـ٤َحص حلاهظٜخى ح٢ٌُِ ك٢ حُؼَحم ٖٓ هلاٍ طل٤َِ حُٜيٓخص ح٤ٌِ٤ُٜش رخٓظويحّ حًٗٔٞؽ  -1

 (.2004-2023ُِٔيس ) VARحلاٗليحٍ حٌُحط٢ ١ً حُٔظـٚ 

 ه٤خّ حػَ حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش حُِٔىٝؿش ك٢ حُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش. -2

 ر٤خٕ حػَ حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش حُِٔىٝؿش ٝٓخ ُٜخ ٖٓ حػَ ِٓز٢ ػ٠ِ حٓظِ٘حف حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش. -3

 ِٕهعُح اٌثحس

حلآظوَحث٢ ػ٘ي ٣َ١ن حٓظوَحء ٝحهغ حػَ حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش  ػظٔي حُزخكغ ػ٠ِ حٓظويحّ حُٜٔ٘ؾح       

طل٤َِ ططٍٞ  ك٠لاً ػٖ حلآِٞد حُٞٛل٢ ك٢ حُِٔىٝؿش ػ٠ِ حكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ك٢ حُؼَحم

رؼٞ حُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش ٝٓلاكظش حُؼلاهخص ٝحُظؤػ٤َ ك٤ٔخ ر٤ٖ ٌٛٙ حُٔظـ٤َحص ػزَ حُٔيى ح٤ُِ٘ٓش ك٠لاً 

حلاٗليحٍ حٌُحط٢ ١ً حُٔظـٚ ٝىٝحٍ حٓظـخرش حُ٘ز٠ش  VARظل٤َِ حُو٤خ٢ٓ حُٔظٔؼَ رؤًٗٔٞؽ ػٖ حٓظويحّ حُ

 ٝطل٤َِ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ.

 اٌحذود اٌضِأُح واٌّىأُح

 . ك٢ حُؼَحم ٝطْ حػظٔخى ر٤خٗخص ٣ٞ٘ٓش  2004-2023ط٠ٖٔ ٌٛح حُزلغ حُٔيس ٖٓ       

 هُىٍُح اٌثحس

ط٘خٍٝ حُلَٜ حلاٍٝ حلا١خٍ حُ٘ظ١َ ُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش حُِٔىٝؿش  اًكٍٜٞ  ش٠ِ ػلاػػهْٔ حُزلغ       

ٓزخكغ حُٔزلغ حلاٍٝ ٠٣ْ ٓلّٜٞ حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش حُِٔىٝؿش  شٝحلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ٝط٠ٖٔ ػلاػ

ٝحٗٞحػٜخ ٝحُٔزلغ حُؼخ٢ٗ ٓلّٜٞ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ٝحٗٞحػٜخ ٝحُٔزلغ حُؼخُغ ٠٣ْ طؤػ٤َ حُٜيٓخص 

, حٓخ حُلَٜ حُؼخ٢ٗ ٗزٌس ٓوظَٜس IS-LM-Bpًٗٔٞؽ أ٢ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ك٢ ظَ حلاهظٜخى٣ش ك

ُٔلآق حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٝطل٤َِ حُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش ح٤ٌُِش ك٢ حُؼَحم ٝط٠ٖٔ ٓزلؼ٤ٖ حلاٍٝ ٠٣ْ 

ظ٤َحىحص( طل٤َِ ٓظـ٤َحص حلاهظٜخى ٝحُٔظٔؼِش ُِ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٝحُظـخٍس حُوخٍؿ٤ش )حُٜخىٍحص ٝحلآ
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ٝح٤ُِٔحٕ حُظـخ١ٍ ٝطل٤َِ ٓظـ٤َحص ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٓؼَ ػَٝ حُ٘وي رخُٔؼ٠٘ ح٤٠ُن ٝحُٞحٓغ ٝٗخكٌس 

ٓز٤ؼخص حُؼِٔش ٝٓؼَ حَُٜف حُلو٤و٢ ٝطل٤َِ ٓظـ٤َحص ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ٓؼَ حلا٣َحىحص حُؼخٓش ٝحُ٘لوخص 

طل٤َِ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ٝطل٤َِ  حُؼخٓش ٝطل٤َِ حُي٣ٖ حُؼخّ حُيحه٢ِ ٝحُوخٍؿ٢, ٝحُٔزلغ حُؼخ٢ٗ َٗٔ

ٓئَٗحص حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ٝح٠٣خً َٗٔ حُؼلاهش ر٤ٖ حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش ٝحكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش 

ٝحُؼلاهش ر٤ٖ حُ٘لوخص حُؼخٓش ٝحكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ٝحُؼلاهش ر٤ٖ ٗخكٌس ٓز٤ؼخص حُؼِٔش ٝحكظ٤خ٤١خص 

ر٤ٖ حلا٣َحىحص حُؼخٓش ٝحكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ٝحُؼلاهش ر٤ٖ حلآظ٤َحىحص  حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ٝحُؼلاهش

ٝحكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ٝحُؼلاهش ر٤ٖ ػَٝ حُ٘وي حُٞحٓغ ٝحكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش, حٓخ حُلَٜ 

ٖٓ  حُؼخُغ َٗٔ ه٤خّ حػَ حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش حُِٔىٝؿش ػ٠ِ حكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ٝطٌٕٞ

ٓزلؼ٤ٖ, حلاٍٝ حلا١خٍ حُ٘ظ١َ ُلأٓخ٤ُذ حُو٤خ٤ٓش حُٔٔظويٓش ٝحُؼخ٢ٗ ٣ظ٠ٖٔ ػَٝ ٝطل٤َِ ٗظخثؾ 

 حلاًٗٔٞؽ حُو٤خ٢ٓ ٝطْ حُظَٞٛ ح٠ُ ٓـٔٞػش ٖٓ حلآظ٘ظخؿخص ٝحُظ٤ٛٞخص.  

 ٌثؼط اٌذساعاخ اٌغاتمح الاعرؼشاض اٌّشظؼٍ

ه٤٠َ ػزخّ ك٤ٖٔ حُٞحث٢ِ  حْٓ حُزخكغ -1
(1)

 

حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش ك٢ رؼٞ ٓظـ٤َحص حلاهظٜخى ح٢ٌُِ ك٢ حُؼَحم ُِٔيس حػَ  ػ٘ٞحٕ حُزلغ

(1980-2011) 

حلاهظٜخى حُؼَحه٢ حهظٜخى ٣ٍؼ٢ ٣ؼظٔي ػ٠ِ حُ٘ل٢ ًٜٔيٍ حٓخّ حً طٌَ٘ ٗٔزش  ٌِٓ٘ش حُزلغ

ٓٔخٛٔش هطخع حُ٘ل٢ ك٢ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٗٔزش ًز٤َس ٓغ طَحؿغ ٗٔزش ٓٔخٛٔش 

لاهَٟ ٌٝٛح ٣ـؼَ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ حًؼَ ػَٟش حُوطخػخص حلاهظٜخى٣ش ح

ُِٜيٓخص حُوخٍؿ٤ش حُظ٢ ط٘ظؾ ػٖ طوِزخص حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش ك٠لاً ػٖ ًُي كبٕ 

ح٣َحىحص حُ٘ل٢ ُْ ٣ظْ حٓظـلاُٜخ ُظط٣َٞ رو٤ش حُوطخػخص حلاهظٜخى٣ش ٖٓ حؿَ ٣ُخىس 

رٔزذ حُظَٝف  حٗظخؿٜخ ًٌُٝي ػيّ حٓظؼٔخٍ حُلٞحثٞ حُظ٢ ط٘ظؾ ػٖ حُٞكَس ح٤٘١ُٞش.

حُظ٢ َٓ رٜخ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ هلاٍ ٓيس حُيٍحٓش ٖٓ كَٝد ٝػوٞرخص حهظٜخى٣ش 

حكَُص ٛيٓخص ىحه٤ِش ٗخطـش ػٖ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٣ُٝخىس حلاٛيحٍ حُ٘وي١ حُـي٣ي 

ُٔي حُ٘وٚ ح١ٌُ ٓززٚ طٞهق طٜي٣َ حُ٘ل٢ ٝٛيٓخص حهَٟ ٗخطـش ػٖ ح٤ُٔخٓش 

٣َٞٔ حُ٘٘خ١ حُؼ١ٌَٔ ك٢ ػوي حُؼٔخ٤٘٤ٗخص ٝٓي حُٔخ٤ُش ٣ُِخىس حلاٗلخم حُل٢ٌٓٞ ُظ

كخؿخص حُٔٞح١ٖ حُـٌحث٤ش ٖٓ هلاٍ ىػْ حُوطخع حٍُِحػ٢ ك٢ ػوي حُظٔؼ٤٘خص ٣ُٝخىس 

حلاٗلخم ػ٠ِ حػخىس حلاػٔخٍ ٝطلٖٔ حُٟٞغ حلا٢٘ٓ ٣ُٝخىس حَُٝحطذ ٝحُٔوٜٜخص 

                                                           
1
‌رسالة(,‌1891-2111)‌للمدة‌العراق‌فً‌الكلً‌الَّقتصاد‌متغٌرات‌بعض‌فً‌الَّقتصادٌة‌الصدمات‌اثر,‌الوائلً‌حسٌن‌عباس‌خضٌر‌((

‌.م2112,‌كربلاء‌جامعة,‌والَّقتصاد‌الَّدارة‌كلٌة,‌ماجستٌر
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ٓغ ػيّ ٣ُخىس ح٣َحىحص حلاهَٟ ٓغ ػيّ ٣ُخىس ح٣َحىحص  2003ُِٔٞظل٤ٖ رؼي ػخّ 

 حُيُٝش حلاهَٟ ؿ٤َ حُ٘لط٤ش ًخ٠َُحثذ ٝحَُّٓٞ ٝؿ٤َٛخ.

 ط٘طِن ٌٛٙ حُيٍحٓش ٖٓ ك٤َٟش ٓلخىٛخ حٕ ٛيٓش ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش حُٔظٔؼِش رخلاٗلخم ك٤َٟش حُزلغ

حُل٢ٌٓٞ ٣ٌٕٞ حػَٛخ حًزَ ٖٓ ٛيٓش ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش حُٔظٔؼِش ك٢ ػَٝ حُ٘وي 

  1980-2011رخلاهظٜخى حُؼَحه٢ ُٔـَٔ حُٔيس ٖٓ ٝٓؼَ حَُٜف ك٢ حُظؤػ٤َ 

طٜيف ٌٛٙ حُيٍحٓش ح٠ُ طلي٣ي حُؼلاهش حُي٣٘خ٤ٌ٤ٓش ر٤ٖ ٓظـ٤َحص حلاهظٜخى ح٢ٌُِ  -1 ٛيف حُزلغ

ُٔظـ٤َحص حلآظـخرش ُِٜيٓخص حُظ٢ ٣ظؼَٝ ُٜخ ك٢ ٌٛٙ حُيٍحٓش ٤ًٝق ٣ٌٖٔ ُظِي ح

حُ٘ظخّ حلاهظٜخى١, ٝحػَ طِي حُٔظـ٤َحص ك٢ ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ حُلو٤و٢ 

ٖٝٓ ػْ ٌٛح حُٜيف ٣ئى١ ح٠ُ حهظ٤خٍ ح٤ُٔخٓخص حُٔ٘خٓزش ُٔظوٌ حُوَحٍ ك٢ طلو٤ن 

ٓظـ٤َحص  ٓؼيلاص ٗٔٞ حػ٠ِ ُِ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٖٓ هلاٍ حلاٗٔـخّ حلآؼَ ر٤ٖ

 حُيٍحٓش. 

طل٤َِ ى٣٘خ٤ٌ٤ٓش حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ك٢ حُؼَحم ٖٓ هلاٍ طل٤َِ حُٜيٓخص  -2

 .1980-2011ُِٔيس  Varح٤ٌِ٤ُٜش رخٓظويحّ حًٗٔٞؽ حلاٗليحٍ حٌُحط٢ ١ً حُٔظـٚ 

ه٤خّ حػَ حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش ك٢ حُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش ك٢ حلاؿ٤ِٖ حُو٤َٜ  -3

 ٝحُط٣َٞ.

ّ ىٝحٍ حٓظـخرش حُ٘ز٠خص ٝطل٤َِ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ ُو٤خّ حػَ حُٜيٓخص حٓظويح -4

 ك٢ حُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش ح٤ٌُِش ك٢ حلاؿَ حُط٣َٞ. 

طؼَٝ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ح٠ُ ٛيٓخص هخٍؿ٤ش )ٛيٓخص حٓؼخٍ حُ٘ل٢( ٓخُزش  -1 حٓظ٘ظخؿخص

حلاهظٜخى  ًؼ٤َس هلاٍ ٓيس حُيٍحٓش ًٝخٕ طؤػ٤َ رؼٞ ٌٛٙ حُٜيٓخص ٗي٣يحً ؿيحً ػ٠ِ

رؼي طٞهق طٜي٣َ حُ٘ل٢ ٝكَٝ حُؼوٞرخص  1990لا٤ٓٔخ حُٜيٓش حُظ٢ كيػض ػخّ 

حلاهظٜخى٣ش, ٣ٝؤط٢ ٓزذ حُظؤػ٤َ حُ٘ي٣ي ٌُٜٙ حُٜيٓخص ٛٞ حهظلاٍ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ 

 حلاؿٔخ٢ُ ٤ٛٝٔ٘ش حُوطخع حُ٘لط٢ ٓغ طَحؿغ ٓٔخٛٔش حُوطخػخص حلاهظٜخى٣ش حلاهَٟ.

يلاص ًز٤َ ؿيحً ٝلا٤ٓٔخ ك٢ ػوي حُظٔؼ٤٘خص حٍطلخع ٓؼيلاص حُظ٠وْ ح٠ُ ٓؼ -2

ًٌُٝي كبٕ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ طؼَٝ ح٠ُ ٓؼيلاص ط٠وْ ًخٗض ٗخطـش ػٖ حٍطلخع 

حٓؼخٍ حُِٔغ حُٔٔظٍٞىس )ط٠وْ ٓٔظٍٞى( ٓغ حٍطلخع ٗٔزش حلاٗلظخف حلاهظٜخى١ 

 ُلاهظٜخى حُؼَحه٢.
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 حُلظلا١ٝ ٗخ٢ٗ ًخظْ ٓلاّ حْٓ حُزخكغ -2
(1)

 

حلاكظ٤خ٤١خص حُي٤ُٝش ك٢ طلو٤ن حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ُلاهظٜخىحص ح٣َُؼ٤ش  ىٍٝ ػ٘ٞحٕ حُزلغ

 )طـخٍد ىٍٝ ٓوظخٍس(

 ُلاكظ٤خ٤١خص ًٝلٞءس ٤ِٓٔش اىحٍس ٝؿٞى رؼيّ ح٣َُؼ٤ش حلاهظٜخىحص ٓؼظْ طظٜق ٌِٓ٘ش حُزلغ

 ٝحُظٌخ٤ُق ٜٓ٘خ حُٔظلووش حُٔ٘خكغ ر٤ٖ حُٔٞحُٗش طلو٤ن ٠٣ٖٔ ح١ٌُ رخٌَُ٘ حُي٤ُٝش

 حلاكظ٤خ٤١خص ىٍٝ ك٢ هِلاً  كٍٜٞ ح٠ُ ٣ئى١ ٓٔخ رٜخ, حلاكظلخظ ػ٠ِ حُٔظَطزش

 .      حلاهظٜخى١ حلآظوَحٍ طلو٤ن ٠ُٔخٕ ٜٓٔش ًؤىحس حُي٤ُٝش

 حلإىحٍس ظَ ٝك٢ ح٣َُؼ٤ش حلاهظٜخىحص ربٌٓخٕ ٓلخىٛخ, ك٤َٟش ٖٓ حُزلغ ٣٘طِن ك٤َٟش حُزلغ

 ػزَ حلاهظٜخى١ حلآظوَحٍ طلو٤ن ٖٓ حُي٤ُٝش ُلاكظ٤خ٤١خص ٝحٌُلٞءس ح٤ُِٔٔش

 ١ٝز٤ؼش حلإىحٍس ٌٛٙ ًلخءس رلٔذ حلآَ ٌٛح ٣ٝظزخ٣ٖ ٝحُظٌخ٤ُق, حُٔ٘خكغ ر٤ٖ حُٔٞحُٗش

 ٝحلأًؼَ ُلاكظ٤خ٤١خص حلأٓؼَ حلآظويحّ ٠٣ٖٔ ٝح١ٌُ حلاهظٜخى١ حُظطٍٞ ٝىٍؿش

 .كؼخ٤ُش

 ُيٍٝ حلاهظٜخى١ حلآظوَحٍ ك٢ ٝحٗؼٌخٓخطٜخ حُي٤ُٝش حلاكظ٤خ٤١خص ططٍٞ طل٤َِ ـ1 ٛيف حُزلغ

 .حُؼ٤٘ش

 حُؼ٤٘ش رِيحٕ ك٢ حلاهظٜخى١ حلآظوَحٍ ك٢ حُي٤ُٝش حلاكظ٤خ٤١خص ىٍٝ ه٤خّ ـ2

 .حُ٘ظ١َ حُـخٗذ طويّ ٗظخثؾ ح٠ُ ٝحُظَٞٛ

 ٟٔخٕ حؿَ ٖٓ ٜٓٔخً  ػخٓلاً  حُي٤ُٝش ُلاكظ٤خ٤١خص ٝح٤ُِٔٔش حٌُلٞءس حلإىحٍس طؼي -1 حلآظ٘ظخؿخص

 حلآظويحّ ٣ؼٌْ ٓخ ٌٝٛح ,(ٝحُوخٍؿ٢ حُيحه٢ِ) حلاهظٜخى١ حلآظوَحٍ طلو٤ن

 .ٝحُظٌخ٤ُق حُٔ٘خكغ ر٤ٖ حُٔٞحُٗش هلاٍ ٖٓ ُٜخ حلأٓؼَ

 ٣ؼٌْ ٝح١ٌُ حُٞهخث٢, حُظؼي٣َ آٌخ٤ٗش حُي٤ُٝش رخلاكظ٤خ٤١خص حلاكظلخظ ٠٣ٖٔ -2

 إٔ اً. حُٔٔظوزَ ك٢ حُٔظٞهؼش ؿ٤َ حُظٞهلخص ٝٓٞحؿٜش حٌُحط٢ حُظؤ٤ٖٓ ك٢ حَُؿزش

 حُؼخٓش حُ٘لوخص ك٢ حلآظوَحٍ ٣لون حُي٤ُٝش حلاكظ٤خ٤١خص ٖٓ حُٔ٘خٓذ حُٔٔظٟٞ

 َٕٓ ؿ٤َ ك٤ٜخ حُطِذ ٝحٕ حلإٗظخؽ رظوِذ طظٜق حُظ٢ حُزِيحٕ ُظِي رخُ٘ٔزش هخٛش

 ٝح١ٌُ حُٔلظَٔ حلإٗظخؽ ٣ٝؼُِ حلاهظٜخى١ حُ٘ٔٞ ٣للِ ٌٝٛح حُؼخٓش, حُ٘لوخص طـخٙ

 .حُٔخ٤ُش حلأُٓخص طؤػ٤َ ٖٓ حُلي ػْ ٖٝٓ حُٔٞم ػَٔ آ٤ُش ٖٓ ٣لٖٔ إٔ ٣ٌٖٔ ريٍٝٙ

 ٖٓ ػَٔ, كَٙ ٝطٞك٤َ حلآظويحّ ٣ُخىس ك٢ ْٜٓ ىٍٝ حُي٤ُٝش ُلاكظ٤خ٤١خص -3

                                                           
1
,‌اطروحة‌(مختارة‌دول‌تجارب)‌الرٌعٌة‌للاقتصادات‌الَّقتصادي‌الَّستقرار‌تحقٌق‌فً‌الدولٌة‌الَّحتٌاطٌات‌دورسلام‌كاظم‌شانً‌الفتلاوي,‌‌((

‌.2112والَّقتصاد,‌دكتوراه,‌جامعة‌كربلاء,‌كلٌة‌الَّدارة‌
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 ٝكوخً  حُظ٘ـ٤َ رَحٓؾ ٣َ١ن ػٖ ًُي ًخٕ ٓٞحء ٜٓ٘خ حُلخثٞ حُـِء حٓظؼٔخٍ هلاٍ

 حلاهظٜخى١ حُ٘ٔٞ ك٢ طؤػ٤َٛخ هلاٍ ٖٓ ٓزخَٗ ؿ٤َ رٌَ٘ حٝ ٓؼ٤٘ش, ١َُٝ٘

 ك٢ ًز٤َ رٌَ٘ طْٜٔ حُظ٢ حُؼخِٓش حلا٣ي١ ط٘ـ٤َ ٣ُخىس حٕ ًٔخ. ٝحُٜخىٍحص

 .رؼي ك٤ٔخ حُي٤ُٝش حلاكظ٤خ٤١خص ك٢ ا٣ـخر٢ رٌَ٘ طؤػ٤َٛخ ٣٘ؼٌْ حُٜخىٍحص,

 2018ؿؼلَ ٛخىم ٝ ػزي حُل٤ٖٔ ٤ِٓٔخٕ ١خَٛ  حْٓ حُزخكغ -3
(1)

 

طل٤َِ ٝه٤خّ حػَ حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش ػ٠ِ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ك٢ حُؼَحم ُِٔيس  ػ٘ٞحٕ حُزلغ

(2018-2004) 

 حُيٍحٓش ٓيس هلاٍ حلاهظٜخى٣ش حُٜيٓخص ٖٓ ُِؼي٣ي حُؼَحه٢ حلاهظٜخى طؼَٝ ُوي ٌِٓ٘ش حُزلغ

 ؿ٤ِخً  ًخٕ طؤػ٣َٜخ إٔ الا حُٔوظِلش, حلاهظٜخى٣ش حلأٗ٘طش ػ٠ِ ٓزخَٗ رٌَ٘ أػَ ٓٔخ

حطـخٙ حُٜيٓخص  ٤َظـحُٔ ٌٛح ٔخ٤ٓشلُ ٗظ٤ـش حلإؿٔخ٢ُ حُٔل٢ِ حُ٘خطؾ ػ٠ِ

ٌُُي ٣ٌٖٔ ٤ٛخؿش ٌِٓ٘ش حُزلغ ك٢ حُظٔخإٍ حُظخ٢ُ: َٛ ُِٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش, 

حلاهظٜخى٣ش طؤػ٤َ ٝحٟق ػ٠ِ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ُِؼَحم هلاٍ كظَس حُيٍحٓش؟ 

ٝٓخ ٛٞ كـْ ٌٛح حُظؤػ٤َ؟ ٝح١ ٗٞع ٖٓ حُٜيٓخص ًخٕ ٛٞ حلاًؼَ طؤػ٤َحً ػ٠ِ ٌٛح 

 حُ٘خطؾ هلاٍ حُلظَس حًٌٍُٔٞس.

٣٘طِن حُزلغ ٖٓ ك٤َٟش حٓخ٤ٓش ٓلخىٛخ: حٗٚ ٗظ٤ـش ُوٜخثٚ حلاهظٜخى حُؼَحه٢  ك٤َٟش حُزلغ

ح٣َُؼ٢, ٝحُٔ٘لظق ػ٠ِ حُؼخُْ حُوخٍؿ٢, ػيّ َٓٝٗش حُـٜخُ حلاٗظخؿ٢ ك٤ٚ, كوي 

طؼَٝ ُـِٔش ٖٓ حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش هلاٍ كظَس حُيٍحٓش, ٝهي طزخ٣٘ض ٌٛٙ 

 حُٜيٓخص ٖٓ ك٤غ طؤػ٤َٛخ ػ٠ِ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١.

٣ٜيف حُزلغ ح٠ُ ط٢٤ِٔ ح٠ُٞء ػ٠ِ ٓليىحص حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ك٢ حُؼَحم هلاٍ  ف حُزلغٛي

ٓيس حُيٍحٓش, ٝطلي٣ي حُٔظـ٤َحص ًحص حُظؤػ٤َ حلاًزَ ٖٓ ر٤ٜ٘خ, ك٠لاً ػٖ حُظؼَف 

ػ٠ِ ٓخ٤ٛش حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش ٜٝٓخىٍٛخ ٝحٗٞحػٜخ, ٝطلي٣ي طؤػ٤َٛخ ػ٠ِ حُ٘ٔٞ 

( ٖٓ حؿَ ٍٛي ٝحىحٍس ٌٛٙ 2004-2018)حلاهظٜخى١ ك٢ حُؼَحم هلاٍ حُٔيس 

 حُٜيٓخص.

, ٌُٞٗٚ حهظٜخىحً ٛـ٤َحً ُوي طؼَٝ حُؼَحم ُؼيى ٖٓ حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش -1 حلآظ٘ظخؿخص

ٝٓلظٞكخً ػ٠ِ حلاهظٜخى حُؼخ٢ُٔ, َٝٓطزطخً رٚ ٖٓ هلاٍ حُظـخٍس حُوخٍؿ٤ش, ٝحٓؼخٍ 

حُ٘ل٢, ٝحلآظؼٔخٍحص حلاؿ٘ز٤ش حُٔزخَٗس, ٝح٤ُٔخكش, ك٠لاَ ػٖ طؤػَ حهظٜخىٙ 

رخُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش حُيحه٤ِش حُٔظٔؼِش رخ٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ٝح٤ُٔخٓخص حُظ٢ ٓخٍٓظٜخ 

                                                           
1
(,‌كلٌة‌2004-2018جعفر‌صادق‌سفر,‌عبد‌الحمٌد‌سلٌمان‌ظاهر,‌تحلٌل‌وقٌاس‌اثر‌الصدمات‌على‌النمو‌الَّقتصادي‌فً‌العراق‌للمدة‌)‌((

‌م.2020الَّدارة‌والَّقتصاد,‌جامعة‌زاخو,‌
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 ٓخص حُٔظؼخهزش, ٝحُلَٝد ٝحُِ٘حػخص حُِٔٔلش.حُلٌٞ

طز٤ٖ حٕ حُٔلآَ ح٤ُِ٘ٓش ُِ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٝكوخً ُِظل٤َِ حُو٤خ٢ٓ ٓٔظوَس  -2

, ٝحُٔلآَ ح٤ُِ٘ٓش لآؼخٍ حُ٘ل٢ لا %5رؼي حهٌ حُلَم حلاٍٝ ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

حُلَم  طؼط٢ ىٍؿش ٌٕٓٞ ٓظطخروش ك٢ حُٔٔظٟٞ, ٝحٜٗخ طٜزق ٓظطخروش رؼي حهٌ

حلاٍٝ ُٜخ. حٓخ ٓؼَ حَُٜف ٝحلاٗلظخف حُظـخ١ٍ ٝحُي٣ٕٞ حُوخٍؿ٤ش ك٢ٜ طٌٕٞ 

 .%5ٓٔظوَس ػ٘ي حُٔٔظٟٞ ٝرٔؼ٣ٞ٘ش 

 2020ٜٓ٘ي ه٤ِلش ػز٤ي ٤١ٝزش ػزخّ ػزي  حْٓ حُزخكغ -4
(1)

 

حلا٠ٗزخ١ حُٔخ٢ُ ٝحػَٙ ك٢ ٓؼخُـش حُٜيٓخص حُِٔىٝؿش ك٢ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ُِٔيس  ػ٘ٞحٕ حُزلغ

(2020-2004.) 

٣ؼخ٢ٗ حُؼَحم ٖٓ ٌِٓ٘ش ٓٞء حٓظـلاٍ حُٔٞحٍى حُٔخ٤ُش حُٔظٞكَس ُٚ, ٝلا٤ٓٔخ حٕ  ٌِٓ٘ش حُزلغ

حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٣ؼظٔي ػ٠ِ حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش رٌَ٘ ًز٤َ ٓغ ٟؼق حلا٣َحىحص 

حلاهَٟ ك٢ ط٣َٞٔ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ُِيُٝش, ٓٔخ ؿؼِٚ ػَٟش ح٠ُ حُٜيٓخص 

حُظَٝف حلاهظٜخى٣ش ٝح٤ُٔخ٤ٓش حُيحه٤ِش حُظ٢ حكَُص  حُوخٍؿ٤ش, حٟخكش ح٠ُ

ٛيٓخص ِٓز٤ش ك٢ ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ٓظٔؼِش ر٣ِخىس حُ٘لوخص حُؼخٓش, ٠٣ٝخف ح٠ُ ًُي 

طِح٣ي حلاُظِحٓخص حُِٔوخس ػ٠ِ ػخطن حُلٌٞٓش ك٢ حٝهخص حُٞكَس حُٔخ٤ُش, ًَ ًُي حػَ 

 ٤ش.رٌَ٘ ِٓز٢ ػ٠ِ ٟٝغ حُلٌٞٓش حُٔخ٢ُ ك٢ حٝهخص حُؼَٔس حُٔخُ

حٓظ٘ي حُزلغ ػ٠ِ ك٤َٟش ٓلخىٛخ )حٕ حلا٠ٗزخ١ حُٔخ٢ُ ُْ ٣ٌٖ ُٚ ىٍٝحً ح٣ـخر٤خً ك٢  ك٤َٟش حُزلغ

 ٓٞحؿٜش حُٜيٓخص حُِٔىٝؿش حُظ٢ طؼَٝ ُٜخ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ك٢ ٓيس حُيٍحٓش(.

ط٤ٟٞق ٓلّٜٞ حلا٠ٗزخ١ حُٔخ٢ُ ٝر٤خٕ ٓئَٗحص حلا٠ٗزخ١ حُٔخ٢ُ ك٢ حُؼَحم  -1 ٛيف حُزلغ

 حُٔلخكظش ػ٠ِ ٗٔزظٜخ ح٠ُ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ.ٝحٌٓخ٤ٗش 

ط٤ٟٞق ٓلّٜٞ حُٜيٓش حُِٔىٝؿش ٝر٤خٕ حُٜيٓخص حُِٔىٝؿش حُظ٢ طؼَٝ ُٜخ  -2

 حلاهظٜخى حُؼَحه٢.

ط٤ٟٞق ٝطل٤َِ حػَ حلا٠ٗزخ١ حُٔخ٢ُ ك٢ ٓؼخُـش حُٜيٓخص حُِٔىٝؿش ػٖ  -3

رخلا٠ٗزخ١ حُٔخ٢ُ ٓغ ٣َ١ن ر٘خء حًٗٔٞؽ ه٤خ٢ٓ ٣ٟٞق ػلاهش حُٔئَٗحص حُوخٛش 

 حُٜيٓخص حُِٔىٝؿش.

حٕ حلا٠ٗزخ١ حُٔخ٢ُ ُْ ٣ٌٖ ُٚ ىٍٝحً ح٣ـخر٤خً ك٢ ٓٞحؿٜش حُٜيٓخص حُِٔىٝؿش  -1 حلآظ٘ظخؿخص

حُظ٢ طؼَٝ ُٜخ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ك٢ ٓيس حُيٍحٓش, كؼ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ٝؿٞى كٞحثٞ 

                                                           
1
‌الَّعمال‌اقتصادٌات‌مجلة,‌العراقً‌الَّقتصاد‌فً‌المزدوجة‌الصدمات‌معالجة‌فً‌واثره‌المالً‌الَّنضباط,‌عبد‌عباس‌وطٌبة,‌عبد‌خلٌفة‌مهند‌((

‌.1‌,2123العدد,‌4مجلد,‌الفلوجة‌جامعة,‌التطبٌقٌة‌للابحاث
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حلا حٜٗخ ُْ طٔخػي ك٢ ٓؼخُـش  2004-2014ك٢ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش هلاٍ حُٔ٘ٞحص 

 2014حُٜيٓش حُِٔىٝؿش حُظ٢ طؼَٝ ُٜخ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ك٢ ٓ٘ظٜق ػخّ 

 حٝ طولق ٖٓ حػخٍٛخ. 2016ٝحٓظَٔص كظ٠ ٜٗخ٣ش 

حُٜيٓخص حُِٔىٝؿش حُظ٢ ١خُض حلاهظٜخى حُؼَحه٢ حكيحٛٔخ ٛيٓش هخٍؿ٤ش  -2

ه٤ِش طظٔؼَ ك٢ ٣ُخىس ِٓز٤ش طظٔؼَ ك٢ حٗولخٝ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش ٝحلاهَٟ ىح

حُ٘لوخص حُؼخٓش رٔزذ حُظَٝف حلا٤٘ٓش ٝحُٜل٤ش حُظ٢ َٓص رٜخ حُزلاى ٝحُظ٢ حٗؼٌْ 

 طخػ٤َٛخ رٟٞٞف ػ٠ِ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ.

 2023رخٕ ػزخّ ٜٓي١ ػزخّ حُؼز٤ي١  حْٓ حُزخكغ -5
(1)

  

 حلإٓلا٤ٓش ُِٜٔخٍف حُٔخ٢ُ حلأىحء ك٢ ٝأػَٛخ حُٔظؼيىس حلاهظٜخى٣ش حُٜيٓخص ػ٘ٞحٕ حُزلغ

 ُِؼَحم هخٛش اٗخٍس ٓغ ٓوظخٍس ىٍٝ طـخٍد

طظٔؼَ ٌِٓ٘ش حُزلغ ك٢ حلإٌٗخ٤ُش حلأٓخ٤ٓش حُظ٢ طٜ٘ذ كٍٞ ١ز٤ؼش ٝ أرؼخى ٝ آ٤ُخص  ٌِٓ٘ش حُزلغ

حػَ حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش حُٔظؼيىس ػ٠ِ حلأىحء حُٔخ٢ُ ُِٜٔخٍف حلإٓلا٤ٓش ك٢ رِيحٕ 

١ز٤ؼش حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ ٝ حَُٜٔك٢ ُٜخ , ٝ ك٢ حُؼ٤٘ش ٝ رلٔذ حُظزخ٣ٖ حُ٘ٔز٢ ك٢ 

ٟٞء حلأ٤ٔٛش حُ٘ٔز٤ش ُِٜٔخٍف حلإٓلا٤ٓش ك٢ حُ٘ظْ حُٔخ٤ُش ٝحَُٜٔك٤ش ٌَُ رِي , 

ٓغ حلاهٌ ر٘ظَ حلاػظزخٍ حُوٜخثٚ حُٔ٘ظًَش ُ٘ٞع حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش حُوخٍؿ٤ش 

يٓخص ُٞهٞع رِيحٕ حُؼ٤٘ش ك٢ ٓ٘طوش حهظٜخى٣ش ٝحكيس , ٝ ًٌُي طزخ٣ٖ طؤػ٤َ حُٜ

حُيحه٤ِش ٝ حُوخٍؿ٤ش رلٔذ حهظلاف ط٤ًَزش حُ٘ظخّ حلاهظٜخى١ ك٢ ًَ رِي ٖٓ رِيحٕ 

 حُؼ٤٘ش حُٔوظخٍس , ٝ ٖٓ ٌٛٙ حلإٌٗخ٤ُش طظلَع حلأٓجِش حلاط٤ش :

ٓاااخ ٛااا٢ حلارؼاااخى حلأٓخٓااا٤ش ُِؼلاهاااش رااا٤ٖ حُٜااايٓخص حلاهظٜاااخى٣ش ر٘اااٌَ ػاااخّ  (1

٢ ُِٜٔااخٍف ٝحُٜاايٓخص حلاهظٜااخى٣ش حُٔظؼاايىس ر٘ااٌَ هااخٙ كاا٢ حلأىحء حُٔااخُ

حلآلا٤ٓش ك٢ حلاىر٤خص حلاهظٜخى٣ش ك٢ ٟاٞء حلإٗاٌخ٤ُخص حلأٓخٓا٤ش حُظا٢ طٞحؿاٚ 

 ػَٔ حُٜٔخٍف حلإٓلا٤ٓش؟

ٓخ ١ز٤ؼش ٝأرؼخى ٝآ٤ُخص طؤػ٤َ حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش حُٔظؼيىس ػ٠ِ حلأىحء حُٔاخ٢ُ  (2

 ُِٜٔخٍف حلإٓلا٤ٓش ك٢ حلأٍىٕ ٝح٣ٌُٞض؟

هظٜخى٣ش حُٔظؼيىس ػ٠ِ حلأىحء حُٔاخ٢ُ ٓخ ١ز٤ؼش ٝأرؼخى ٝآ٤ُخص طؤػ٤َ حُٜيٓخص حلا (3

 ُِٜٔخٍف حلإٓلا٤ٓش ك٢ حُؼَحم.

                                                           
1
بان‌عباس‌مهدي‌عباس‌السعٌدي,‌الصدمات‌الَّقتصادٌة‌المتعددة‌واثرها‌فً‌الَّداء‌المالً‌للمصارف‌الَّسلامٌة‌تجارب‌دول‌مختارة‌مع‌اشارة‌((

‌‌2123كتوراه,‌جامعة‌كربلاء,‌كلٌة‌الَّدارة‌والَّقتصاد,خاصة‌للعراق,‌اطروحة‌د
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ٝطظٔؼَ كا٢ حٕ طاؤػ٤َ حُٜايٓخص حلاهظٜاخى٣ش حُٔظؼايىس ػِا٠ حلأىحء حُٔاخ٢ُ ُِٜٔاخٍف  ك٤َٟش حُزلغ

حلإٓلا٤ٓش ٣ظزخ٣ٖ كٔذ ١ز٤ؼش ط٤ًَذ حُٜيٓش حلاهظٜخى٣ش حُٔظؼايىس حُظا٢ ٣ظلايى ٓاٖ 

ٓئٗاَحص حلأىحء حُٔاخ٢ُ ُِٜٔاخٍف حلإٓالا٤ٓش كا٢  هلاُٜخ حطـخٙ ٝه٘ٞحص حُظؤػ٤َ ػ٠ِ

ًَ رِي ٓاٖ رِايحٕ حُؼ٤٘اش ٝكواخ ُيٍؿاش ٠ٗاؾ حُ٘ظاخّ حُٔاخ٢ُ ٝٓايٟ ططاٍٞ حُٜٔاخٍف 

حلإٓلا٤ٓش ٌٝٓخٗظٜخ كا٢ حُـٜاخُ حُٜٔاَك٢ ٝٓٔاظٟٞ ٓئٗاَحص حلأىحء حُٔاخ٢ُ ٝطاٞكَ 

 ٓظطِزخص ٓٞحؿٜش حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش حُٔظؼيىس.

 

حلأٓخ٤ٓش ُِؼلاهاش را٤ٖ حُٜايٓخص حلاهظٜاخى٣ش ر٘اٌَ ػاخّ ٝحُٜايٓخص ر٤خٕ حلارؼخى  (1 ٛيف حُزلغ

حلاهظٜااخى٣ش حُٔظؼاايىس ر٘ااٌَ هااخٙ كاا٢ حلأىحء حُٔااخ٢ُ ُِٜٔااخٍف حلآاالا٤ٓش كاا٢ 

حلاىر٤خص حلاهظٜخى٣ش ك٢ ٟٞء حلإٌٗخ٤ُخص حلأٓخ٤ٓش حُظ٢ طٞحؿٚ ػٔاَ حُٜٔاخٍف 

 حلإٓلا٤ٓش.

ٜااخى٣ش حُٔظؼاايىس ػِاا٠ حُٞهااٞف ػِاا٠ ١ز٤ؼااش ٝأرؼااخى ٝآ٤ُااخص طااؤػ٤َ حُٜاايٓخص حلاهظ (2

 حلأىحء حُٔخ٢ُ ُِٜٔخٍف حلإٓلا٤ٓش ك٢ حلأٍىٕ ٝح٣ٌُٞض.

حُظ٤ًَِ حُوخٙ ػ٠ِ ١ز٤ؼش ٝأرؼخى ٝآ٤ُخص طؤػ٤َ حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش حُٔظؼيىس  (3

 ػ٠ِ حلأىحء حُٔخ٢ُ ُِٜٔخٍف حلإٓلا٤ٓش ك٢ حُؼَحم.

حُٔظؼايىس ػِا٠ حلأىحء حُٔاخ٢ُ  طظزخ٣ٖ ١ز٤ؼش ٝأرؼخى ٝآ٤ُخص طؤػ٤َ حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش حلآظ٘ظخؿخص

ُِٜٔااخٍف حلإٓاالا٤ٓش كاا٢ رِاايحٕ حُؼ٤٘ااش ٝرلٔااذ حُظزااخ٣ٖ حُ٘ٔااز٢ كاا٢ ١ز٤ؼااش حُ٘ظااخّ 

حُٔااخ٢ُ ٝحُٜٔااَك٢ ُٜااخ, ٝحلأ٤ٔٛااش حُ٘ٔااز٤ش ُِٜٔااخٍف حلإٓاالا٤ٓش كاا٢ حُاا٘ظْ حُٔخ٤ُااش 

 ٝحَُٜٔك٤ش ٌَُ رِي.

 ؿ٣َٛٞش حُؼلاهاش را٤ٖ حُٜايٓخص حلاهظٜاخى٣ش ر٘اٌَ ػاخّ ٝحُٜايٓخص لاهظٜاخى٣ش -1

حُٔظؼااايىس ر٘اااٌَ هاااخٙ ٝحلأىحء حُٔاااخ٢ُ ُِٜٔاااخٍف حلآااالا٤ٓش كااا٢ حلاىر٤اااخص 

حلاهظٜااخى٣ش, ٝحُظاا٢ طظؼوااي كاا٢ ٟااٞء حلإٗااٌخ٤ُخص حلأٓخٓاا٤ش حُظاا٢ طٞحؿااٚ ػٔااَ 

 حُٜٔخٍف حلإٓلا٤ٓش.

ٕ  ١ز٤ؼش ٝأرؼخى ٝآ٤ُخص طؤػ٤َ حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش حُٔظؼيىس ػ٠ِ حلأىحء حُٔاخ٢ُ  -2 ا

٤٘ااش طااؤػَص روٜااخثٚ ػلاهااش حُٜٔااخٍف ُِٜٔااخٍف حلإٓاالا٤ٓش كاا٢ رِاايحٕ حُؼ

حلإٓااالا٤ٓش راااخُز٘ٞى ح٣ًَُِٔاااش ٝٓااايٟ ططاااٍٞ ٓظطِزاااخص ٓٞحؿٜاااش حُٜااايٓخص 

 حلاهظٜخى٣ش.
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 ػخ٤ٗخً: ىٍحٓخص حؿ٘ز٤ش ٓخروش

(Kathryn M.E.dominguez,2012) حْٓ حُزخكغ -6
(1)

  

 The High Demand For International Reserves In The Far East: What Is Going ػ٘ٞحٕ حُزلغ

On? 

طٜيف حُيٍحٓش ػٖ ٤ًل٤ش حىحٍس حلاكظ٤خ٤١خص ٖٓ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش هلاٍ حلآُخص  

حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش, ٝهي حٓظ٘ظـض حُيٍحٓش حٕ ُلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ىٍٝ ْٜٓ ٝح٣ـخر٢ 

ك٢ حٓظوَحٍ حلاهظٜخى ح٢ٌُِ هلاٍ حلآُخص حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش ٍؿْ حٕ حُٔوِٝٗخص 

٢ طـخُٝص حكظ٤خ٤١خطٜخ حُٔٔظٟٞ حلآؼَ هزَ حلاكظ٤خ٤١ش ُِؼي٣ي ٖٓ حُزِيحٕ حُظ

 حلآُش, طؼي حلاًؼَ حكظٔخلاً لآظويحّ ًُي حُلخثٞ هلاٍ حلآُش.

 

((Joshua Aizenman and Jaewoo Lee – 2006 حْٓ حُزخكغ-7
(2)

  

 International Reserves: Precautionary versus Mercantilist ػ٘ٞحٕ حُزلغ

Views 

ط٘خُٝض ٌٛٙ حُيٍحٓش ر٤خٕ ٓيٟ ح٤ٔٛش حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ٖٓ ك٤غ حُيحكغ حُٞهخث٢  

ٖٓ حلآُخص حٝ حُٜيٓخص حُٔلخؿؤس, ك٠لاً ػٖ حُيٝحكغ حُظـخ٣ٍش ُل٤خُس حلاكظ٤خ٤١خص 

, ُٔـٔٞػش ٖٓ 1880-2000حُي٤ُٝش ٝهي حؿِص حُيٍحٓش ططز٤ن ٌُٜٙ حُلخُش ُِٝٔيس 

ٌٙ حُيٍحٓش حُظ٢ حٕ حُٔظـ٤َحص حَُٔطزطش رخلاٗلظخف حلاهظٜخىحص حُ٘خٗجش ٝهي طِٞٛض ٛ

حُظـخ١ٍ ٝحُظؼَٝ ُلآُخص حُٔخ٤ُش ػ٠ِ كي ٓٞحء, طؼي ٜٓٔش حكٜخث٤خً ٝحهظٜخى٣خً 

 ك٢ طـ٤َ حُطِذ ػ٠ِ حلاكظ٤خ٤١خص حُي٤ُٝش.

 

حْٛ ٓخ ط٤ِٔ رٚ حُزلغ : حهظِلض ىٍحٓظ٘خ ػٖ حُيٍحٓخص ٝحُزلٞع حُٔخروش ٖٓ ك٤غ حُليٝى حُِٓخ٤ٗش 

ٌخ٤ٗش , حٛظٔض ىٍحٓظ٘خ رؼَٝ حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش ٝطؤػ٤َٛخ ػ٠ِ حُظٞحُٕ حُيحه٢ِ ٝحُوخٍؿ٢ ك٢ ٝحُٔ

ًٌُٝي طل٤َِ حُظطٍٞ حُلخَٛ ك٢ حُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش ٝٓٔززخص حلاٍطلخع  IS-LM-BPظَ حًٗٔٞؽ 

ٜخ ٝحلاٗولخٝ ػ٠ِ ٓيحٍ ٓ٘ٞحص حُزلغ, ٝحٓظويحّ حٓخ٤ُذ ه٤خ٤ٓش ٝرَحٓؾ حكٜخث٤ش كي٣ؼش ٖٝٓ حٛٔ

ُٔظـ٤َحص حُيٍحٓش, ٝط٤ٟٞق حػَ كيٝع  Var( ٝحٓظويحّ حًٗٔٞؽ حلاٗليحٍ حٌُحط٢ E-Fiews9)رَٗخٓؾ 

 حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش حُِٔىٝؿش ك٢ حكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش.

                                                           
(

1
)Kathryn M. E. Dominguez: Foreign Reserve Management During The Global Financial Crisis, 

NBER, 1050 Massachusetts Avenue Cambridge, MA 02138, 2012 

(
2
)Joshua Aizenman and Jaewoo Lee: International Reserves: Precautionary versus Mercantilist Views, Theory 

and Evidence, International Monetary Fund, 2006. 
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 المبحث الأول
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 المبحث انثاني
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 ذّهُذ:

ًخٕ ٍأ١ حُٔيٍٓش حٌُلا٤ٌ٤ٓش ك٢ ػِْ حلاهظٜخى ك٢ حُزيء ط٘ظَ ح٠ُ حلآُخص ٝحُٜيٓخص رؤٗٚ حَٓ ٝهظ٢      

لا ٣ٔظَػ٢ حلاٛظٔخّ ُٚ, رٔزذ حكظَحٝ ٌٛٙ حُٔيٍٓش رؼزخص حُٔؼَٝٝ حُلو٤و٢ ٝطِوخث٤ش ػٞىس حلاهظٜخى 

٤َٟش َٓٝٗش حلاؿٍٞ ٝحلآؼخٍ. ح٠ُ ٗوطش حُظٞحُٕ حُٔخروش ُلاٗظخؽ ٝػ٘ي ٓٔظٟٞ حلآظويحّ حٌُخَٓ رٔزذ ك

ٌُٖ حلاٗظوخىحص ح٣ٌُِ٘ش هخىص ح٠ُ طل٤ِِٜخ ُِٟٞغ حلاهظٜخى١ ح٠ُ حٗٚ ٖٓ حٌُٖٔٔ حٕ ٣ؼَٔ حلاهظٜخى ػ٘ي 

ٓٔظٟٞ حهَ ٖٓ ٓٔظٟٞ حلآظويحّ حٌُخَٓ ٝحٕ حُلخُش حلاه٤َس ٢ٛ كخُش هخٛش, ػ٤ِٚ كبٕ ح١ ٛيٓش 

ش ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش( طظيهَ ك٢ حلاهظٜخى ُظؼ٤يٙ ح٠ُ حهظٜخى٣ش ٌٖٓٔ ػلاؿٜخ ػزَ ح٤ُٔخٓخص حُل٤ٌٓٞش )هخٛ

ٟٝؼٚ حُطز٤ؼ٢. حٓخ حُٔيٍٓش حُ٘وٞى٣ش كز٤٘ض حٕ حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش ٢ٛ ظٞحَٛ ٗوي٣ش طٔززض رٚ طيهلاص 

حُلٌٞٓش ػزَ ٤ٓخٓظٜخ حُٔخ٤ُش ك٢ حلاهظٜخى, كخٍطلخع حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ُلأٓؼخٍ ٓظؤط٤ش ٖٓ ًٕٞ حُظ٠وْ ٛٞ 

 ٤ـش ٣ُخىس ٤ًٔش حُ٘وٞى حُظ٢ طْ ٟوٜخ ك٢ حلاهظٜخى.ظخَٛس ٗوي٣ش رلظش ٗظ

حٕ ٟٓٞٞع حُٜيٓخص ٣ظوٌ حرؼخى ػي٣يس ٜٓ٘خ ٓخ ٛٞ َٓطز٢ رخُيحهَ حلاهظٜخى١ كظ٠ٔٔ ٛيٓخص ىحه٤ِش, 

ًٔخ ك٢ طـ٤َ حُٔٔظٟٞ حُظٌُ٘ٞٞؿ٢ حٝ حًظ٘خف ٓٞحٍى ١ز٤ؼ٤ش ؿي٣يس حٝ ػيّ حلآظوَحٍ حلا٢٘ٓ ٝح٤ُٔخ٢ٓ 

٤َ طٞؿٜخص ح٤ُٔخٓخص حلاهظٜخى٣ش رخٌُحص ح٤ُٔخٓخص حُٔخ٤ُش ٝحُ٘وي٣ش, ٖٓ هلاٍ حُٔل٢ِ, ٓٔخ هي طئى١ ح٠ُ طـ

حٕ طـ٤َ حكي ٌٛٙ حُٜيٓخص طؼَٔ ػ٠ِ طٞؿ٤ٚ حؿَحءحص ح٤ُٔخٓخص رخطـخٛخص ح٣ـخر٤ش حٝ ِٓز٤ش كٔذ ٗٞع 

حلاهظٜخى ٝٓيٟ ػلاهش حُٜيٓخص رؤىٝحص ح٤ُٔخٓخص ٝطؤػ٤َٛخ ك٢ حٛيحكٜٔخ. ًٔخ حٕ ٛ٘خُي ٛيٓخص ٓظؤط٤ش 

هخٍؽ حلاهظٜخى حُٔل٢ِ كظ٠ٔٔ رخُٜيٓخص حُوخٍؿ٤ش, ًٔخ ك٢ كخُش طؼَٝ حلاهظٜخى٣خص حُ٘لط٤ش  ٖٓ

رظـ٤َحص حٓؼخٍ حُ٘ل٢ رخلآٞحم حُؼخ٤ُٔش, ٓٔخ ٣٘ؼٌْ ػ٠ِ ٓظـ٤َحص حلاهظٜخى حُٔل٢ِ ٌُٜٙ حلاهظٜخى٣خص 

كخُش حٍطلخع حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٜٓ٘خ حُٔظـ٤َحص حُٔخ٤ُش ٝحُ٘وي٣ش ٣ٌٕٝٞ حطـخٙ حُظـ٤َ ك٢ ٌٛٙ حُٔظـ٤َحص ح٣ـخر٢ ك٢ 

, كظَطلغ حلا٣َحىحص حُٔظؤط٤ش ٖٓ ر٤غ حُ٘ل٢, حلآَ ح١ٌُ ٣ئى١ ح٠ُ ٣ُخىس حُويٍس حلاطلخه٤ش ُِٔخ٤ُش حُؼخٓش 

ٝح٣َحىحطٜخ ك٢ حُيٍٝ حُ٘لط٤ش, ًٔخ طئى١ ٣ُخىس حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش ح٠ُ ٣ُخىس حكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ُيٟ 

 كخُش حٗولخٝ حٓؼخٍ حُ٘ل٢.حُز٘ي ح١ًَُِٔ, ٣ٝلَٜ حُؼٌْ ك٢ 
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 اٌّثحس الاوي

 ّفاهٍُّ ٌٍصذِاخ الالرصادَحاٌغاس الا

 ِفهىَ اٌصذِح وػلالرها تالأصِح /اٌّطٍة الاوي

طؼَف حُٜيٓخص رؤٜٗخ ٓـٔٞػش ٖٓ حلاٟطَحرخص حُظ٢ طليع ك٢ حُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش ٝحٕ         

حُٜيٓش حلاهظٜخى٣ش حكيحع ططَأ ػ٠ِ حلاهظٜخى رٍٜٞس ؿ٤َ ٓظٞهؼش ٢ٛٝ حلاكيحع حُٔلخؿجش حُظ٢ ط٤ٜذ 

حلاكَحى ٝحًَُ٘خص 
(1)

جش طٞحؿٜٜخ طٌٕٞ ػ٠ِ ٌَٗ حكيحع هخٍؿ٤ش ٝىحه٤ِش ط٤ٜذ حلاهظٜخى رٍٜٞس ٓلخؿ .

حُيُٝش ىٕٝ حٕ ٣ٌٕٞ ُٜخ ىٍٝ كؼخٍ ٝٓزخَٗ ك٢ طلي٣ي ٌٛٙ حلاػخٍ َٝٓحهزش حػخٍٛخ ٢ٛٝ طليع رٌَ٘ ٓلخؿت 

ٝكخى ٣ئى١ ح٠ُ كيٝع طـ٤َحص ك٢ حلاهظٜخى ٝطٌٕٞ حٓخ ٛيٓش ح٣ـخر٤ش) ٣ُخىس ه٤ٔش حُٔظـ٤َ( حٝ ِٓز٤ش 

)حٗولخٝ ه٤ٔش حُٔظـ٤َ( 
(2)

هظٜخى ح٢ٌُِ ٝطليع طـ٤َحص ٢ٛ ٓـٔٞػش ٖٓ حلاكيحع حُظ٢ ط٤ٜذ حلا .

ٓلخؿجش حُظ٢ ٣ٌٕٞ ُٜخ طؤػ٤َ ًز٤َ ػ٠ِ ٗخطؾ حلاهظٜخى ح٢ٌُِ ٝٓوخ٤٣ْ حلاىحء حلاهظٜخى١, ٓؼَ حُزطخُش 

٢ٛ كيع ؿ٤َ ٓظٞهغ ُٚ طؤػ٤َ ٝحٓغ حُ٘طخم ػ٠ِ حلاهظٜخى, ٝػخىسً طٌٕٞ ٌٛٙ  .ٝحلآظٜلاى ٝحُظ٠وْ

طخم حُٔؼخٓلاص حلاهظٜخى٣ش, ٣ٌٕٝٞ ُٜخ حػخٍ حُٜيٓخص ؿ٤َ هخرِش ُِظ٘زئ ٣ٌٕٝٞ ٓزذ كيٝػٜخ هخٍؽ ٗ

ٝحٓؼش حُ٘طخم ٝىحثٔش ػ٠ِ حلاهظٜخى 
(3)

ط٤َ٘ ح٠٣خً ح٠ُ كيٝع طـ٤َ ك٢ ٓظـ٤َحص حلاهظٜخى ح٢ٌُِ  .

حلآخ٤ٓش حٝ ك٢ حلاطـخٛخص ٝحُؼلاهخص حُظ٢ ُٜخ طؤػ٤َ ػ٠ِ ٗظخثؾ حلاهظٜخى ح٢ٌُِ ٝٓوخ٤٣ْ حلاىحء حلاهظٜخى١ 

ٝحٕ ٌٛٙ حُٜيٓخص ؿخُزخً ٓخ طٌٕٞ ؿ٤َ ٓظٞهؼش, ٝػخىس ٓخ طٌٕٞ حٝ طليع ٗظ٤ـش لأٓزخد هخٍؽ ٗطخم 

خى٣ش حُؼخى٣ش حُٔؼخٓلاص حلاهظٜ
(4)

. 

٢ٛ حلاكيحع حُٔلخؿجش حٝ حُظـ٤َحص حُظ٢ طليع ك٢ حُظَٝف حلاهظٜخى٣ش ٣ٌٕٝٞ طؤػ٤َٛخ ػ٠ِ حلاىحء          

حُطز٤ؼ٢ ُلاهظٜخى ٝػخىس ٓخ طٌٕٞ ح٣ـخر٤ش حٝ ِٓز٤ش, ٝطئػَ ػ٠ِ هطخػخص ٓوظِلش ك٢ حلاهظٜخى, ٝطٌٕٞ 

٠ِ ٓ٘ظؾ ٓؼ٤ٖ, حٓخ حُٜيٓش حُِٔز٤ش كظٌٕٞ حٗولخٝ حُٜيٓش حلا٣ـخر٤ش ػزخٍس ػٖ ٣ُخىس ٓلخؿجش ك٢ حُطِذ ػ

ًٌُٝي حُٜيٓش ك٢ ؿخٗذ حُؼَٝ حًح ًخٗض ٛيٓش ح٣ـخر٤ش  ٓلخؿت ك٢ حُطِذ رٔزذ كيٝع ًخٍػش ١ز٤ؼ٤ش

طئى١ ح٠ُ حٗظوخٍ ٓ٘ل٠٘ حُؼَٝ ح٠ُ حلآلَ )ح٤ٔ٤ُٖ( ٝٛيٓش حُؼَٝ حُِٔز٤ش طئى١ ح٠ُ ٗوَ ٓ٘ل٠٘ 

 حُؼَٝ ح٠ُ حلاػ٠ِ )ح٤ُٔخٍ(
(5)

 . 

                                                           

 .41, ص2021, 47: اسباب وتداعيات, دراسات اقتصادية, العدد 2003( علاء طالب رزوقي, الصدمات الاقتصادية في العراؽ بعد عاـ (1
-1990مدة )لم, دراسة تحميمية لمصدمات الاقتصادية عمى الناتج المحمي الاجمالي في العراؽ , وسامر محمد فخريغايب يعقوبمحمد ( (2

  .262, ص2024, 65, العدد20مجمة تكريت لمعموـ الادارية والاقتصادية, جامعة تكريت, المجمد(, 2021
(3) Eric Reed, Economic Shocks: Definition and Examples, 2020, https://finance-yahoo-
com.translate.goog/news/economic-shocks-definition-examples . 
(4) https://www.investopedia.com/terms/e/economic-shock.aps   

  https://fastercapital.com( التعامؿ مع الصدمات الاقتصادية, حياد الماؿ في الاوقات المضطربة, مقاؿ مترجـ, عمى الموقع:  5(

https://finance-yahoo-com.translate.goog/news/economic-shocks-definition-examples
https://finance-yahoo-com.translate.goog/news/economic-shocks-definition-examples
https://www.investopedia.com/terms/e/economic-shock.aps
https://fastercapital.com/
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٢ٛ ٝؿٞى هَِ ٣ئػَ ػ٠ِ حُ٘ظخّ رٌَ٘ ًخَٓ, ٣ٌٕٝٞ ٌٛح حُوَِ ٗخطؾ ػٖ كيع ٓلخؿت, ٝحٕ حُٜيٓش       

ُْ ٣ظْ ح٤ُٔطَس ػ٤ِٜخ ك٢ ريح٣ظٜخ كٌٜح ٣ئى١ ح٠ُ طلخهْ ٝكيٝع حلآُش, ح١ حٕ حُٜيٓش ريح٣ش ُليٝع  اً

حلآُش ٝٓٔخ ٣ئى١ ح٠ُ ح٤ٜٗخٍ حُظٞحُٕ 
(1)

ػٖ حٌُٞحٍع حُطز٤ؼ٤ش حُٜيٓش لاهظٜخى حُٔ٘طوش  ح١ حٕ كيٝع .

حٝ حُٜـٔخص حلاٍٛخر٤ش حٝ طٌٕٞ ؿ٤َٛخ ٖٓ حلاكيحع ؿ٤َ حلاهظٜخى٣ش حُظ٢ طٌٕٞ ُي٣ٜخ حُويٍس ٝحُظؤػ٤َ حُِٔز٢ 

ػ٠ِ حلاهظٜخى 
(2)

  

٢ٛ حلاهظلاٍ حُلخَٛ ك٢ حُظٞحُٕ حلاهظٜخى١ رٔزذ حلاهظلاف ر٤ٖ طٞحُٕ حُؼَٝ ٝحُطِذ, ٝطٌٕٞ       

حلآُخص حلاهظٜخى٣ش حٗولخٝ كخى ك٢ ٓـخٍ حلاىحء حلاهظٜخى١ ُِزِي ٝح١ٌُ ٣٘ظؾ ػ٘ٚ حٗولخٝ ٓؼيلاص 

٣خص حلآؼخٍ, حلاٗظخؽ ٝحُطِذ, ٝحٍطلخع ٗٔزش حُزطخُش ٓٔخ ٣ئى١ ح٠ُ ٣ُخىس هٔخٍس حًَُ٘خص ٝحٍطلخع ٓٔظٞ

ٌٝٛح ٓخ ٣ئى١ ح٠ُ حٍطلخع ٓؼيلاص حُلوَ ٝػيّ حُٔٔخٝحس ك٢ ط٣ُٞغ حُيهٍٞ 
(3)

. 

حلآُش رؤٜٗخ ٓٞهق ٓؼوي ٝكخُش ٖٓ ػيّ حلآظوَحٍ, ٝطِىحى ىٍؿش حُظؼو٤ي رظلخهْ حلآُش ٝطلخػَ  يطؼ        

ٛ٘خع حُوَحٍ ٓؼٜخ ٝٓغ طلخػلاطٜخ ٝحٗؼٌخٓخطٜخ حُٔٔظوز٤ِش حُظ٢ طظ٘زؤ رليٝع طـ٤َحص ؿ٣َٛٞش ٝكخٓٔش هي 

ُظ٢ طٌٕٞ ػزخٍس ػٖ ُلآُخص ح حُٜيٓش ٢ٛ حُٔزذ حَُث٤ْ .طٌٕٞ ٗظخثـٜخ ؿ٤َ َٓؿٞد رٜخ ريٍؿش ًز٤َس

طـ٤َ ٓلخؿت كخى حلاػَ ٣ليع رٔزذ حُظـ٤َحص حُظ٢ طٌٕٞ ٖٓ حٓزخد ٗظخثؾ كيٝػٜخ ح٤ٜٗخٍ حُظٞحُٕ ٢ٛٝ 

ٗوطش طلٍٞ ٗلٞ حلآٞء حٝ حلاك٠َ, ٝطوظِق ك٢ ٗيطٜخ َٝٓػظٜخ حٝ حُٔيس ح٤ُِ٘ٓش. حُظ٢ طئى١ ح٠ُ حهظلاٍ 

ٝكويحٕ حُظٞحُٕ ٝح٤ٜٗخٍٙ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُيُٝش 
(4)

. 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

( نسيمة بف يحيى, طبيعة الصدمات الاقتصادية )صدمات الطمب, صدمات العرض( وسبؿ علاجيا, مجمة الاقتصاد والتنمية, مخبر التنمية (1
 . 136, ص2016, جانفي, 5المحمية المستدامة, جامعة المدية, العدد

(2) Edward Hill, et al, Economic Shocks and Regional Economic Resilience, Urban Institute, Building Resilient 
Region Project conference on Urban and Regional Policy and Its Effects: Buliding Resilient Regions, 
Washington, DC, 2010, p:6. 

, صندوؽ النقد 42ابة في الوطف العربي, العدد( عبدالله سراج, العولمة والازمات الاقتصادية, سمسمة كتيبات تعريفية, موجة الى الفئة العمرية الش(3
 .4, ص2023الدولي, 

محمد صالح سمماف الكبيسي, دراسة تحميؿ لصدمات اسعار النفط الخاـ في السوؽ العالمية, الاسباب والنتائج, مجمة العموـ الاقتصادية  (  (4
 .257, ص2017, 104,العدد24والادارية, جامعة بغداد, مجمد 
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 أىاع اٌصذِاخ الالرصادَح /اٌّطٍة اٌصأٍ

 :اولاً: اٌصذِاخ اٌذاخٍُح وذٕمغُ اًٌ

 اٌصذِاخ إٌمذَح -1

, (1)طؼَف حُٜيٓش حُ٘وي٣ش ػ٠ِ حٜٗخ ح٣ُِخىس حُٜٔٔش ٝحُٔلخؿجش ك٢ ٝٓخثَ حُيكغ ك٢ حلاهظٜخى        

ٝحُٜيٓخص حُ٘وي٣ش طؤْ ٖٓ ك٤غ ١ز٤ؼظٜخ ح٠ُ حُٜيٓخص حُ٘وي٣ش حُظٞٓؼ٤ش ٝحلاٌٗٔخ٤ٗش, كؤٓخ حُٜيٓخص 

حُ٘وي٣ش حُظٞٓؼ٤ش ٢ٛ حلاٍٛيس حُ٘وي٣ش حُظ٢ طٔظٌِٜخ حُٔ٘٘آص ٝحلاكَحى رٌَ٘ ًز٤َ, ٌُح ك٢ٜ طـ٤َحص ٓلخؿجش 

ٔ٘يحص حُل٤ٌٓٞش كبٕ ًُي ٣ئى١ ح٠ُ ك٢ ٓظ٢ٓٞ حلاٍٛيس حُ٘وي٣ش, ٝحٕ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ػ٘يٓخ ٣وّٞ رَ٘حء حُ

٣ُخىس حٓؼخٍٛخ حلآَ ح١ٌُ ٣يكغ كخ٢ِٓ حُٔ٘يحص ح٠ُ ر٤ؼٜخ ٖٓ حؿَ حلآظلخىس ٜٓ٘خ ٗظ٤ـش حٍطلخع حٓؼخٍٛخ 

٣ٔظويٕٓٞ ٌٛٙ حلاٍٛيس حٓخ ُظٔي٣ي حُي٣ٕٞ حٝ َُ٘حء حُِٔغ  اًٖٝٓ ػْ ٣ظُٞي ُي٣ْٜ حٍٛيس ٗوي٣ش حٟخك٤ش 

٣ٌٕٞ ُي٣ٜخ حكظ٤خ٤١خص حٟخك٤ش ؿي٣يس ُظٔظويٜٓخ ك٢ َٗحء ٝحُويٓخص, ك٢ ك٤ٖ حٕ حُٜٔخٍف ٓٞف 

حُٔ٘يحص ٖٓ حُٔٞم حُٔلظٞكش ُٝظوي٣ْ هَٝٝ ُلاكَحى ٍٝؿخٍ حلاػٔخٍ ر١َٝ٘ حك٠َ ٓٔخ ًخٕ ٓظخكخً ٖٓ 

. حٓخ حُٜيٓخص حُ٘وي٣ش حلاٌٗٔخ٤ٗش ٝطليع ٌٛٙ حُٜيٓخص ٗظ٤ـش ه٤خّ حُز٘ي ح١ًَُِٔ رز٤غ ٤ًٔخص (2)هزَ 

٤ٌٓٞش ػٖ ٣َ١ن حُٔٞم حُٔلظٞكش ٖٝٓ ػْ حٗولخٝ حٓؼخٍٛخ حلآَ ح١ٌُ ٣ـؼَ ًز٤َس ٖٓ حُٔ٘يحص حُل

٣٘ظؾ ػ٘ٚ حٗولخٝ ك٢ حلاٍٛيس  اًحلاكَحى ٝحُٔ٘٘آص ٣وزِٕٞ ػ٠ِ َٗحء حُٔ٘يحص حُل٤ٌٓٞش ر٤ٌٔخص ًز٤َس 

حُ٘وي٣ش ٖٝٓ ػْ حٗولخٝ ك٢ هيٍس حلاكَحى ػ٠ِ َٗحء حُِٔغ ٝحُويٓخص حلآَ ح١ٌُ ٣ئى١ ح٠ُ حٗولخٝ 

٢ٌُِ ٖٝٓ ػْ ٓٔظٟٞ حلآؼخٍ ٝح٠٣خً حٗولخٝ هيٍس حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ك٢ ٓ٘ق حلاثظٔخٕ ٝط٣َٞٔ حُطِذ ح

 (3)حُٔ٘خ٣ٍغ حلآظؼٔخ٣ٍش 

 اٌصذِاخ اٌّاٌُح -2

طؼ٢٘ كيٝع طـ٤٤َ ٓلخؿت ك٢ حُٔخ٤ُش حُؼخٓش حُظ٢ طظٌٕٞ ٖٓ ٓـٔٞػش ٝحٓؼش ٖٓ ح٤ُٔخٓخص ٓؼَ )ٛيٓش     

, ٣ٝؼظوي حٌُؼ٤َ ٖٓ (4)ّ( ٝحُظ٢ طليع طـ٤٤َحص ك٢ حلاهظٜخى ح٢ٌُِ حلا٣َحىحص حُؼخٓش, ٛيٓش حلاٗلخم حُؼخ

حلاهظٜخى٤٣ٖ حٕ ؿِءحً ٜٓٔخً ًٝز٤َحً ٖٓ حُظـ٤َحص ك٢ حلاؿَحءحص حُل٤ٌٓٞش طؼٌْ حٓظـخرخص ٛخٗؼ٢ 

ّٕ  لا  اِظـ٤َ ك٢ ٟٝؼ٤ش حلاهظٜخى, ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش رخُ٘ٔزش ُ حُٞحهغ ٤٘٣َ ح٠ُ حٗٚ ٤ُْ ًَ حُظـ٤َحص ك٢  ح

حُيُٝش ٣ٌٖٔ ػيٛخ ٍىحً ػ٠ِ كخُش حلاهظٜخى, كـِء ٖٓ حُظـ٤َحص ؿ٤َ حُٔلٔٞرش )ؿ٤َ حُٔوٜٞىس( ٤ٓخٓش 

                                                           
 .25, ص2002عبد الستار, التحميؿ الاقتصادي لتغيرات اسعار الاسيـ منيج الاقتصاد الكمي, دار المريخ لنشر, الرياض, فاخر  حيدر( (1
عمي آياد وحسيف ديكاف درويش, اثر الصدمات النقدية عمى سوؽ الاسيـ في العراؽ )العراؽ, الاردف( دراسة مقارنة, مجمة كمية الادارة ( (2

 .30, ص2017, 4, العدد9قتصادية والادارية والمالية, جامعة بابؿ, مجمدوالاقتصاد لمدراسات الا
(, كمية الحدباء 49(, بحوث مستقبمية )2018-1980رفاه عدناف نجـ وآخروف, اثر الصدمات النقدية في النمو الاقتصادي للارجنتيف لممدة )( (3

 .118, ص2021الجامعة, 
-2003ونسريف غالي قاسـ, قياس وتحميؿ اثر التنمية المستدامة في معالجة الصدمات الاقتصادية في العراؽ لممدة ) مصطفى محمد ابراىيـ( (4

 293, ص2023(,العدد)خاص(,5(,مجمة اقتصاديات الاعماؿ, البنؾ المركزي العراقي, مجمد)2022
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ك٢ ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش لا ٣ؼي ٍىس كؼَ ػ٠ِ كخُش حلاهظٜخى ٝحُظ٢ ٣٘خٍ ح٤ُٜخ رخُٜيٓخص حُؼ٘ٞحث٤ش ٤ُِٔخٓش 

 .(1)حُٔخ٤ُش 

٤ُِٔخٓش حُٔخ٤ُش طٔظي ػ٠ِ ك٠خء ػ٘خث٢ حؿٔؼض ٓؼظْ حلاىر٤خص حلاهظٜخى٣ش ػ٠ِ حٕ حُٜيٓخص حُظـ٤ٔؼ٤ش      

حلارؼخى ٣َ٘ٔ ٗٞػ٤ٖ ٖٓ حُٜيٓخص حلآخ٤ٓش, ٣ٝظؼِن حلآَ رخُظوِزخص حُظ٢ طليع ك٢ حلا٣َحىحص حُل٤ٌٓٞش 

ٔخ طؼَف حٜٗخ حُظـ٤َ ؿ٤َ حٌُٔٞٗظ٤ٖ حَُث٤ٔ٤ظ٤ٖ ُِٔظـ٤َحص حُٔخ٤ُش, ً رٞٛلٜٔخٝطوِزخص حلاٗلخم حُل٢ٌٓٞ 

ك٢ حكي حُٔظـ٤َحص حُٔخ٤ُش )حكي ٌٓٞٗخص حلاٗلخم حُؼخّ حٝ حكي ٌٓٞٗخص حلا٣َحىحص حُؼخٓش( ٓخ ٣٘ـْ  حُٔظٞهغ

 .(2)ػ٘ٚ ٖٓ آػخٍ ٓزخَٗس ٝؿ٤َ ٓزخَٗس ػ٠ِ حُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش ح٤ٌُِش 

طؤهٌ ٌٛٙ حُٜيٓخص ٌَٗ حُظٌرٌد ك٢ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٝطظؼَٝ حُؼي٣ي ٖٓ  اٌصذِاخ اٌحمُمُح: -3

ٍٝ ٌُٜح حُ٘ٞع ٖٓ حُٜيٓخص ٝطليع ٗظ٤ـش حػظٔخى طٌُ٘ٞٞؿ٤خ ؿي٣يس حٝ كيٝع طوِزخص ك٢ حٓؼخٍ حُٔٞحى حُي

حلا٤ُٝش حٝ طليع ٗظ٤ـش كيع ٓلخؿت ك٢ ٓٞم حُِٔغ ٝحُويٓخص ٓخ ٣ئػَ ك٢ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ُِزِي 

(3). 

خٍثش حُظ٢ طليع رٔزذ : ٣ظَٜ ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ حُٜيٓخص ٗظ٤ـش ُِظَٝف حُط اٌصذِاخ اٌؼشىائُح: -4

حٌُٞحٍع حُطز٤ؼ٤ش ًخُِلاٍُ حٝ حُل٠٤خٗخص ٝحُظ٢ طئى١ ح٠ُ هٔخثَ كخىكش رخُٔ٘٘آص حُل٣ٞ٤ش ك٢ حُزِي, ٌٝٛح 

حُ٘ٞع ٖٓ حُٜيٓخص ٣ٍِٝ ػ٘ي حٗظٜخء طِي حٌُٞحٍع ٌُٜٝ٘خ طئى١ ح٠ُ حهظلاٍ ك٢ حُظٞحُٕ حلاهظٜخى١ 

 .(4)حُوخٍؿ٢ ُِيُٝش 

 صذِاخ اٌطٍة اٌىٍٍ -5

حُيهٍٞ ك٢ ٛيٓخص حُطِذ ح٢ٌُِ, ٖٓ حُْٜٔ كْٜ ٓلّٜٞ ٌٝٓٞٗخص ٝهٜخثٚ حُطِذ ح٢ٌُِ,  هزَ     

كخُطِذ ح٢ٌُِ ٛٞ ٓـٔٞع ه٤ٔش حُِٔغ ٝحُويٓخص حُٜ٘خث٤ش حُظ٢ ٣ٔظٌِٜٜخ حُوطخع ح٢ُُِ٘ٔ ٝحُلٌٞٓش 

 .ٓليىس ٓيسٝحُٔئٓٔخص حلإٗظخؿ٤ش, ًٌُٝي ٌٓٞٗخص اؿٔخ٢ُ حُطِذ حُوخٍؿ٢ رؤٓؼخٍ ٓليىس ك٢ 

طليع ٌٛٙ حُٜيٓخص ػ٘ي طـ٤َ ٤ٌَٛ حُطِذ حُيحه٢ِ حٝ حُوخٍؿ٢ ٝطلُٞٚ ٖٓ هطخػخص ٓؼ٤٘ش ح٠ُ        

 .(5)حهَٟ حٝ طلٍٞ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘وي حلاؿ٘ز٢ ريلاً ٖٓ حُؼِٔش حُٔل٤ِش رٔزذ ػيّ حلآظوَحٍ حُيحه٢ِ 

, أ١ إٔ ح٤َُٔ ٓخُذ, )ٗلٞ ح٤ٔ٤ُٖ( ( إٔ ٓ٘ل٠٘ حُطِذ ح٢ٌُِ ٣٘ليٍ ٖٓ حلأػ٠ِ ا٠ُ حلأٓل٣ٝ1َز٤ٖ حٌَُ٘ )

 ٝحُٔٔظٟٞ حُؼخّ ُلأٓؼخٍ. ح٤ٌُٔش حُٔطِٞرشٖٓ ػْ طٞؿي ػلاهش ػ٤ٌٔش ر٤ٖ 

                                                           
دراسة قياسية لحالة الاقتصاد العراقي, مركز الدراسات المصرفية,  رجاء عزيز بندر, اثر السياستيف المالية والنقدية في النمو الاقتصادي( (1

 .4, ص2009
 .9, ص2023محمد صلاح الكردي, آلية عمؿ النظـ البنكية في ظؿ الصدمات النقدية, جامعة الازىر, دار التعميـ الجامعي, الاسكندرية, ( (2
مجمة العموـ الاقتصادية  دراسة قياسية, 2005-1980د العراقي لمفترة محمد صالح سمماف, قياس وتحميؿ الصدمات النقدية في الاقتصا( (3

 143, ص2010 ,58, العدد16المجمد كمية الادارة والاقتصاد, جامعة بغداد, والادارية,
 143دراسة قياسية, ص 2005-1980محمد صالح سمماف, قياس وتحميؿ الصدمات النقدية في الاقتصاد العراقي لمفترة  ((4
كمية الادارة  عدناف حميد, تحميؿ الصدمات الييكمية لنموذج الطمب الكمي باستخداـ متجو الانحدار الذاتي الييكمي, اطروحة دكتوراه, خديجة( (5

 .54, ص2015جامعة البصرة,  والاقتصاد,
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 ( منحنى الطمب الكمي1شكؿ )
 
 

 

 

 

 

Source; Gavin Cameron, lady Margaret Hall, Macroeconomics V:Aggregate Demand, Hilary 
Term, 2004, p:14 

ٛيٓخص حُطِذ ح٢ٌُِ ٢ٛ كيع ٓلخؿت ٣وَِ حٝ ٣ِ٣ي ٖٓ حُطِذ ػ٠ِ حُِٔغ ٝحُويٓخص ٣ٌٕٝٞ  ٕ  ا      

ٓززٜخ طـ٤َ ك٢ حكي حُؼٞحَٓ حُٔئػَس ػ٠ِ حُطِذ ح٢ٌُِ, ك٤ٔخ ٤٘٣َ رؼٞ حلاهظٜخى٤٣ٖ ح٠ُ ٛيٓش حُطِذ 

ٜخ ٝحُظ٢ طٌٕٞ ح٢ٌُِ رؤٜٗخ حٗظوخٍ ك٢ ىحُش حُطِذ ح٢ٌُِ ح١ٌُ ٣ؼظٔي ك٢ كًَظٚ ػ٠ِ ك٤ِٜش حُوٟٞ حُٔئػَس ك٤

رخطـخٙ ٝحكي حٝ ك٢ حطـخٛخص ٓوظِلش, ٖٝٓ ػْ كبٕ كيٝع طـ٤َ ك٢ حكي ٌٓٞٗخص حُطِذ ح٢ٌُِ رخ٣ُِخىس حٝ 

ح كيع ٣ُخىس ك٢ حكي ٌٓٞٗخص بًحُ٘وٜخٕ ٣ئى١ ح٠ُ حٗظوخٍ ٓ٘ل٠٘ حُطِذ ح٢ٌُِ ح٠ُ حلاػ٠ِ ٝحلآلَ, ك

( ٖٓ Aح٣ـخر٤ش( ًٔخ ك٢ حُـِء )حُطِذ ح٢ٌُِ, كبٕ ٓ٘ل٠٘ حُطِذ ح٢ٌُِ ٣٘ظوَ ح٠ُ حلاػ٠ِ )ٛيٓش 

ٔ٘ل٠٘ ٣٘ظوَ ح٠ُ حلآلَ حُ(, ٣ٝليع حُؼٌْ ك٢ كخُش حٗولخٝ حكي ٌٓٞٗخص حُطِذ ح٢ٌُِ كبٕ 2حٌَُ٘)

  (1)(2( ٖٓ حٌَُ٘ )B)ٛيٓش ِٓز٤ش(, ًٝٔخ ك٢ حُـِء )

٣ٝليع طلٍٞ ٓلخؿت ك٢ ىحُش حُطِذ ح٢ٌُِ, ٝحُظ٢ طؼظٔي كًَظٜخ ػ٠ِ ٗظخثؾ حُوٟٞ حُٔئػَس ك٤ٜخ, ٝحُظ٢    

هي طٌٕٞ ك٢ حطـخٙ ٝحكي أٝ ك٢ حطـخٛخص ٓوظِق, أٝ طـ٤َ ك٢ رؼٞ ٌٓٞٗخص حُطِذ ح٢ٌُِ, ٓٔخ ٣ئى١ ا٠ُ 

ذ ح٢ٌُِ. حُٔزخُؾ حُ٘خطـش طـ٤َ ك٢ حُطِذ ح٢ٌُِ, أٝ ٛيٓش حُطِذ ٓٔخ ٣ؼ٢٘ طـ٤َحص ؿ٤َ ٓظٞهؼش ك٢ حُطِ

ػٖ حُظـ٤َحص ؿ٤َ حُٔظٞهؼش ك٢ ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش أٝ حُ٘وي٣ش أٝ حُظـ٤َحص حُٔلخؿجش ك٢ حلآظٜلاى حُوخٙ 

 ِٝٓٞى حلآظؼٔخٍ.

 

 

                                                           
, مجمة اقتصاديات الاعماؿ العراقيت المزدوجة في الاقتصاد في معالجة الصدما واثره , الانضباط المالي, وطيبة عباس عبدميند خميفة عبد( (1

 .229, ص2023, 1, العدد4مجمد ,للابحاث التطبيقية, جامعة الفموجة
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 ( صدمات الطمب الكمي الايجابية والسمبية2شكؿ )                   
 
 

 

 

 

 (Aصدمة طمب ايجابية ) 

المصدر: فاروؽ بف صالح الخطيب وآخروف, دراسات متقدمة في النظرية الاقتصادية الكمية, جامعة الممؾ عبد العزيز, 
 . 212ىػ, ص1435جدة, 
٣ٝٔؼَ  1835-1882)ٓظخ٢ِٗ ؿ٤لٕٞ  ٖ حُـيى٤ٖ حٌُلا٤٤ٌ٤ٜٓٓيٍ حُٜيٓخص كٔذ ٍأ١ حلاهظٜخى٣ ٕ  ا    

٣ٝٔؼَ حُلي٣ش ح٣َُخ٤ٟش ك٢ ٓي٣٘ش  1834-1910حُلي٣ش حُٔ٘لؼ٤ش ك٢ ٓي٣٘ش ًخٓزَىؽ رخٗـِظَح ٝ)ٝحَُحُ 

٣ٝٔؼَ ح٤ُٜـش ح٤ٌُُٔٞٞؿ٤ش )حُ٘ل٤ٔش( ُِلي٣ش ك٢ ٓي٣٘ش ك٤٤٘خ  1849-٣ُٞ1921ِحٕ ٝ )ًخٍٍ ٓخٗـَ 

حٕ طظُٞي حٟطَحرخص طٌٕٞ ك٢ ؿخٗذ حُطِذ حٝ ؿخٗذ حُؼَٝ, حٓخ  (1842-1924ٝ)حُل٣َي ٓخٍَٗ 

ٍأ٣ْٜ  (٤ٗٝ1958ٌٞلاّ ١ٌٍٞ٣ًَ ٓخ٤ٌٗٞ  1946ٝ ؿٕٞ طخ٣ٍِٞ  1943)ٓظخ٢ِٗ ك٤َ٘  ح٣ِ٘٤ٌُٕٞ حُـيى

حٕ طٌٕٞ ٛ٘خُي ٓـٔٞػش ٖٓ حلاكظٌخًخص ٝحُؼ٤ٞد ىحهَ حلاهظٜخى ٖٓ ٗؤٜٗخ طئى١ ح٠ُ ٣ُخىس ٝط٠وْ ٌٛٙ 

ٖ حُـيى ٤ُٔض ٤حُو٤٠ش حُٜٔٔش رخُ٘ٔزش ٣ِ٘٤ٌُِ ًز٤َس ك٢ حُ٘خطؾ حُلو٤و٢ ٝحُؼٔخُش ٝحٕحُٜيٓخص طُٞي طوِزخص 

ٌُٜٙ حُٜيٓخص ًز٤َ ٝحٗٔخ ٤ًق ٣ٔظـ٤ذ حلاهظٜخى ٜٓيٍ حُٜيٓخص ح٠ُ كي 
(1)

 . 

ك٢ كخُش ٛؼٞى  AD1ح٠ُ  ٣AD0ٟٞق حٗولخٝ حُٔؼَٝٝ حُ٘وي١ ح١ٌُ ٣لٍٞ حُطِذ ح٢ٌُِ ٖٓ    

حُطِذ ح٢ٌُِ ٌٝٛح ٓٔخ ٣وَِ حٗولخٝ حُ٘خطؾ ػ٠ِ حُطِذ حُلؼخٍ ػ٠ِ حُؼٔخُش. حلآؼخٍ كبٕ حلاٗولخٝ ك٢ 

 )ىٓؾ ٛيٓش حُطِذ حُوي٣ْ(

 صذِاخ اٌؼشض اٌىٍٍ -7

ح ًخٗض حُظٞهؼخص ط٤َ٘ ح٠ُ حٗولخٝ ك٢ حُظ٠وْ كٌٜح ٓٞف ٣ئى١ ح٠ُ حٗولخٝ حُٔؼيٍ حُٔظٞهغ اً        

ٓٔخ ٣٘وَ ٓ٘ل٠٘ حُؼَٝ ح٢ٌُِ ح٠ُ ح٤ُٔخٍ 
(2)

حٝ , طليع ٗظ٤ـش ُليٝع حٌُٞحٍع حُطز٤ؼ٤ش حٝ ك٠٤خٗخص 

حٍطلخع حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حٝ حٓؼخٍ حُِٔغ حُـٌحث٤ش حٝ ٗظ٤ـش ُليٝع كَٝد َٝٛحػخص ٤ٓخ٤ٓش حٝ طِح٣ي ك٢ 

                                                           

(1) Brian Snowdon and Howard R. Vane, Modern Macroeconomics, principal Lecturer in Economics in the 
Newcastle Business School, Northumbria University, uk, 2005, p:396.    

 .113ص, 2016الاردف,  دار غيداء لمنشر والتوزيع,1, ( نبيؿ ميدي الجنابي, التوقعات العقلانية "المدخؿ الحديث لنظرية الاقتصاد الكمي", ط(2

p 

Y 

AD1 

AD 

(Bصدمة‌طلب‌سلبٌة‌) 

P 

Y 

AD1 

AD 
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ٗ٘خ١ حُ٘وخرخص حُؼٔخ٤ُش ٝٓٔخٍٓظٜخ ُوٞس حكظٌخ٣ٍش طئى١ ح٠ُ ٣ُخىس حلاؿٍٞ. ٝٓؼَ طِي حُٜيٓخص هي ٣ٌٕٞ 

ح ًخٗض ٛيٓش ٓللِس ُِ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ اًخ١ حلاهظٜخى١ كظٌٕٞ ٛيٓش ِٓز٤ش حٓخ ُٜخ حػَ ِٓز٢ ػ٠ِ حُ٘٘

كظٌٕٞ ٛيٓش ح٣ـخر٤ش 
(1)

. 

. أٝ إٔ حُظـ٤َ ك٢ ٌٕٓٞ ٓؼ٤ٖ ٖٓ (2) كٔذ ٗٞع حُٜيٓش  ٢ٛحٗظوخٍ ٓ٘ل٠٘ حُؼَٝ ح٢ٌُِ  اف صدمة  

ىحُش حُؼَٝ ح٢ٌُِ ٣ئى١ ا٠ُ طـ٤َ ك٢ اؿٔخ٢ُ حُؼَٝ. ػ٠ِ ٓز٤َ حُٔؼخٍ, ٣ئى١ حٍطلخع ٗٔذ ح٠َُحثذ 

, ٣ٝظَٜ ٓ٘ل٠٘ حُؼَٝ ح٢ٌُِ (3)ا٠ُ حٍطلخع حُظٌخ٤ُق ٖٝٓ ػْ حٗولخٝ حلإٗظخؽ ٝحٗولخٝ اؿٔخ٢ُ حُؼَٝ 

 (.     3ك٢ حٌَُ٘ )

 حنى العرض الكمي( من3شكؿ )

 

 

 

 Soutce: David Miles, Macroeconomics UNDERSTANDING THE WEALTH OF NATIONS, 
John Wiley & Sons, Inc. 2005, p:374    

ػلاهش  Pٝحُٔٔظٟٞ حُؼخّ ُلأٓؼخٍ  Yٖٝٓ هلاٍ حُٔ٘ل٠٘ ٣ظز٤ٖ حٕ حُؼلاهش ر٤ٖ حُ٘خطؾ حُلو٤و٢   

١َى٣ش, ٌٝٛح حُٔ٘ل٠٘ ٣ٔؼَ ٓ٘ل٠٘ حُؼَٝ ح٢ٌُِ حُو٤َٜ حلاؿَ حٓخ ٓ٘ل٠٘ حُؼَٝ ح٢ٌُِ ٣ٞ١َ حلاؿَ 

 .(4)ك٤ٌٕٞ ػٔٞى٣خً ٤ُٔؼَ ٓٔظٟٞ حُظ٘ـ٤َ حٌُخَٓ ُلإٗظخؽ 

٣ٌٖٔ طؼ٣َق ٛيٓش حُؼَٝ ح٢ٌُِ رؤٜٗخ حلاكيحع حُيحه٤ِش حٝ حُوخٍؿ٤ش حُظ٢ ط٘وَ ٓ٘ل٠٘ حُؼَٝ      

كيحع حُظ٢ ط٘وَ ٓ٘ل٠٘ حُؼَٝ ح٢ٌُِ ٖٓ ٓٞهؼٚ ٝطوَؿٚ ػٖ ٟٝغ حُظٞحُٕ ح١ٌُ ٛٞ ح٢ٌُِ, حٝ ٢ٛ حلا

ػ٤ِٚ, حٝ ٢ٛ كيٝع طـ٤َ ك٢ حكي ٌٓٞٗخص ىحُش حُؼَٝ ح٢ٌُِ ٓخ ٣ئى١ ح٠ُ طـ٤َ حُؼَٝ ح٢ٌُِ ٓؼلاً 

حٍطلخع حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٣ئى١ ح٠ُ حٍطلخع حُظٌخ٤ُق ك٤٘ولٞ حُ٘خطؾ ٣ٝ٘ولٞ حُؼَٝ ح٢ٌُِ. ًٌُٝي طؼَف 

                                                           

  .500, ص2014, صنعاء, 2( محمد احمد الافندي, النظرية الاقتصادية الكمية "السياسة والممارسة", الاميف لمنشر والتوزيع, ط(1

 .14, ص2003( اسامة بشير الدباغ واثيؿ الجومرد, مقدمة في الاقتصاد الكمي, الطبعة الاولى, مطبعة المناىج, عماف, (2
اد مركز المعمومات ودعـ اتخاذ القرار مجمس الوزراء جميورية مصر قطاع التحميؿ الاقتصادي, بيف المتغيرات الاقتصادية الاساسية في الاقتص( (3

 .7, ص2004المصري, مصر, 
(, رسالة ماجستير, كمية 2011-1980, اثر الصدمات الاقتصادية في بعض متغيرات الاقتصاد الكمي في العراؽ لممدة)حسيف خضير عباس( (4

 17, ص2012الادارة والاقتصاد, جامعة كربلاء, 

AS P 

Y 
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ـ٤َ ٓلخؿت ك٢ طٌِلش ػ٘خَٛ حلاٗظخؽ حٝ ك٢ حلاٗظخؿ٤ش طئى١ ح٠ُ ١لَحص كخىس ك٢ حُؼَٝ ح٢ٌُِ. حٝ رؤٜٗخ ط

٢ٛ حٟطَحد ك٢ حُؼَٝ ح٢ٌُِ ٗخؿْ ػٖ طيٍٛٞ ك٢ ٓظـ٤َحص ؿ٤َ ٤ٔٓطَ ػ٤ِٜخ ىحه٤ِخ ًخُ٘وٚ ؿ٤َ 

ٓش ىٍٝ حُٔظٞهغ ك٢ ٓٔظِِٓخص حلاٗظخؽ حُٔٔظٍٞىس حٝ طيٍٛٞ ك٢ حُظَٝف حُٔ٘خه٤ش رل٤غ لا ٣ٌٕٞ ُِلٌٞ

ٓزخَٗ ك٢ حُظؤػ٤َ ك٤ٜخ, ٌٝٛح حلاٟطَحد ٤ٓئى١ ح٠ُ طـ٤َ طٌخ٤ُق حلاٗظخؽ ٝحٗظوخٍ ٓ٘ل٠٘ حُؼَٝ ح٢ٌُِ 

(1). 

٣ٌٖٝٔ حٕ طليع ٛيٓخص حُؼَٝ ح٢ٌُِ رٔزذ حكيحع ىحه٤ِش ٜٓ٘خ حٍطلخع ٗٔزش ح٠َُحثذ حُٔؼَٝكش ػ٠ِ 

خٍ ٓ٘ل٠٘ حُؼَٝ ح٢ٌُِ, حٝ هي طليع هطخع حلاٗظخؽ كبٕ ًُي ٣ئى١ ح٠ُ حٍطلخع طٌخ٤ُق حلاٗظخؽ ٖٝٓ ػْ حٗظو

ٛيٓخص حُؼَٝ ح٢ٌُِ رٔزذ حكيحع هخٍؿ٤ش رٔزذ حٍطلخع حٓؼخٍ حُٔٞحى حلا٤ُٝش ٝٓٔظِِٓخص حلاٗظخؽ 

 حُٔٔظٍٞى لا٤ٓٔخ حُ٘ل٢ ح٠ُ حٗظوخٍ ٓ٘ل٠٘ حُؼَٝ ح٢ٌُِ ح٠٣خً.

ظ٢ طئػَ ك٤ٚ حٓخ ٓ٘ل٠٘ حُؼَٝ ح٢ٌُِ ٗؤٗٚ ٗؤٕ ٓ٘ل٠٘ حُطِذ ح٢ٌُِ ٣٘ظوَ ٗظ٤ـش حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش حُ

رٌَ٘ ح٣ـخر٢ حٝ ِٓز٢ كٜيٓش حُؼَٝ ح٢ٌُِ حُٔٞؿزش طؼ٢٘ حٗظوخٍ ٓ٘ل٠٘ حُؼَٝ ح٠ُ حلآلَ )ح٤ٔ٤ُٖ( ٖٓ 

A    ح٠ُA   ( ًٔخ ك٢ حُـِءa ٌَُ٘ح ٖٓ )حٓخ ٛيٓش حُؼَٝ حُٔخُزش كبٕ ٓ٘ل٠٘ حُؼَٝ ح٢ٌُِ  4

ٖٓ حٌَُ٘ ٗلٔٚ, ٣ٌٖٝٔ ر٤خٕ حْٛ ( bًٔخ ك٢ حُـِء )   Aح٠ُ    ٣A٘ظوَ ح٠ُ حلاػ٠ِ )ح٤ُٔخٍ( ٖٓ 

 -حُظ٢ طئى١ ح٠ُ حٗظوخٍ ٓ٘ل٠٘ حُؼَٝ ح٢ٌُِ ٓٞحء ًخٗض ٌٛٙ حُؼٞحَٓ ىحه٤ِش حّ هخٍؿ٤ش ٢ٛٝ: ٓزخدحلا

 ( صدمات العرض الكمي الموجبة والسالبة4شكؿ )

 
 

 

  

 

    

Soutce: Frederic S. Mish kin, the Economics of money and financial markets, 14 ad, 
Candian, 2011, P. 627. 

                                                           
اقي المحاصر, اطروحة دكتوراه, غير منشورة مقدمة قصي عبود فرج الجابري, بناء نموذج قياسي لتحميؿ آثار صدمة العرض في الاقتصاد العر ( (1

 4-3, ص1995الى كمية الادارة والاقتصاد الجامعة المستنصرية, 
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ٛيٓخص حُطوْ ٝحٌُٞحٍع حُطز٤ؼ٤ش: ٛ٘خُي حٌُؼ٤َ ٖٓ حُوطخػخص حُظ٢ ٣ئػَ ك٤ٜخ حُطوْ ٓؼَ حٍُِحػش  -أ

كؤٕ حُطوْ ٛٞ  ٖٓ ػْٝ ٝح٤ُٔخكش, ٣ٝئػَ ٛطٍٞ حلآطخٍ ٝحٗؼش حُْ٘ٔ ػ٠ِ ٓوَؿخص ٌٛٙ حُوطخػخص

ٜٓيٍ ُِظوِزخص, ٣ٝ٘طزن ٌٛح ح٠٣خً ػ٠ِ حٌُٞحٍع حُطز٤ؼ٤ش ٓؼَ حُِلاٍُ حٝ ح٤ٜٗخٍحص حلا٤ٍٟش )حُُِِحٍ 

ح١ٌُ ه٠٠ ػ٠ِ ٝحى١ ح٤ٌُِٕٔٞ(, ٣ٌٖٔ حٕ ٣ـ٤َ ٖٓ ىحُش حلاٗظخؽ ٝحُطوْ ح٠٣خً ٣ئػَ ك٢ حٗظخؽ حُؤق 
(1)

. 

ٛيٓش طٌخكئ حٓؼخٍ حُلخثيس حُـ٤َ ٌٓ٘ٞكش رٔؼَ حَُٜف: ٣ئى١ حلاٗولخٝ حٌُز٤َ ك٢ ٓؼَ حَُٜف  -د

ٕ   لا  احَُٜف ػخىسً لا طظـخُٝ حُظؤػ٤َ, ح٠ُ ٣ُخىس ه٣ٞش ك٢ حٓؼخٍ حُٞحٍىحص ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ حٕ ٛيٓش ٓؼَ   ح

ًؼَ ٖٓ ػخّ ٝحكي, ٣ئى١ حلآظـخرش حُوٜٟٞ لآؼخٍ حُٞحٍىحص ٝحٓؼخٍ حُٔٔظ٤ٌِٜٖ لا طظلون حلا رؼي ح

حلآظٜلاى ح٠ُ طلٍٞ ك٢ حُطِذ ٗلٞ حُِٔغ حُٔل٤ِش ٌُٖ طيٍٛٞ ك٢ ٓؼيلاص حُظزخىٍ حُظـخ١ٍ ٣ُٞي ح٠٣خً 

طؤػ٤َحً ِٓز٤خً ػ٠ِ حُؼَٝس ٣ٝوَِ ٖٓ حُطِذ حُٔل٢ِ ك٠لاً ػٖ ٣ُخىس حٓؼخٍ حُلخثيس حُلو٤و٤ش ٖٓ حؿَ حُلي ٖٓ 

حلاػخٍ حُظ٠و٤ٔش 
(2)

 . 

٣ئى١ حٍطلخع ٓٔظٟٞ ح٠َُحثذ حُٔلَٟٝش ػ٠ِ حُٔ٘ظـ٤ٖ ح٠ُ حٍطلخع طٌخ٤ُق  ٛيٓخص ح٣َ٠ُز٤ش: -ؽ

حلاٗظخؽ ٌٝٛح ٓخ ٣ئى١ ح٠ُ حٗظوخٍ ٓ٘ل٠٘ حُؼَٝ ح٢ٌُِ ح٠ُ ح٤ُٔخٍ ح١ حٗولخٟٚ ح١ طٌٕٞ ٛيٓش ػَٝ 

ِٓز٤ش ٓٔخ ٣ئى١ ح٠ُ حٗظوخٍ ٓٔظ٣ٞخص حُظ٠وْ ٝحُزطخُش ك٢ إٓ ٝحكي 
(3)

. 

حُلخ٤ُش ح٠ُ  حُٔيسئى١ ٛيٓخص حلاٗظخؿ٤ش حُظ٢ طئػَ ػ٠ِ حُ٘خطؾ ك٢ ٛيٓخص حلاٗظخؿ٤ش: ٖٓ حَُٔؿق حٕ ط -ى

٣ُخىس حلآظٜلاى ًٌُٝي ٣ُخىس حلاىهخٍ, ٖٓ ػْ ٣ُخىس طَحًْ ٍأّ حُٔخٍ, ٗظَحً لإ ٣ُخىس طَحًْ ٍأّ حُٔخٍ 

٣ئى١ ح٠ُ حٍطلخع حُ٘خطؾ ك٢ ٝهض لاكن, كؤٕ حُٜيٓخص حلاٗظخؿ٤ش طئى١ ح٠ُ حٓظـخرش ٓظَحرطش رٌَ٘ 

ِ٘خطؾ ٓظَِٔٔ ُ
(4)

. 

: ٣ٝوٜي رخُٜيٓخص حُوخٍؿ٤ش حُظـ٤َحص حُظ٢ طليع ك٢ حُٔظـ٤َحص هخٍؽ حهظٜخى اٌصذِاخ اٌخاسظُح -8

ٓؼ٤ٖ ٝحُظ٢ ُٜخ طؤػ٤َ ًز٤َ ػ٠ِ حلاهظٜخى حُٔل٢ِ, ٝ ٣ٌٖٔ حٕ طٌٕٞ ٌٛٙ حُٜيٓخص ح٣ـخر٤ش حٝ ِٓز٤ش ػ٠ِ 

حص حلاهظٜخى, ٗظَحً لإ حُٜٔيٍ حَُث٢ٔ٤ ُِٜيٓخص حُوخٍؿ٤ش حلا٣ـخر٤ش طليع ػ٘يٓخ طَطلغ حٓؼخٍ حُٜخىٍ

حَُث٤ٔ٤ش ُِزِي حٝ ط٘ولٞ حٓؼخٍ حُٞحٍىحص, ٝط٤َ٘ حُٜيٓش حُوخٍؿ٤ش حُِٔز٤ش ح٠ُ حُلخُش حُظ٢ ط٘ولٞ ك٤ٜخ 

                                                           

(1)Matthias Doepka, MACROECONOMICS, University of Chicago, Copyright by Matthias Doepke,1999, p:69.  
(2)Palgrave macmillan, Exchange Rates and Macroeconomic Dynamics, Edited by Pavlos Karadeloglou and 
Virginie Terraza, 1991, p: 209.  
(3)David Andolfatto, Macroeconomic Theory and Policy, Preliminary Draft, Simon Fraser University, 
2005,p:121. 
(4) Olivier Jean Blanchard Stanley Fischer, Lectures on Macroeconomics, The MIT Press Cambridge, 
Massachusetts London, England, Sixth printing, 1993, p: 322.  
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,٢ٛ ٓـٔٞػش ٖٓ حلاكيحع حُظ٢ (1)حٓؼخٍ حُٜخىٍحص حلآخ٤ٓش ُِزِي حٝ طَطلغ حٓؼخٍ حلآظ٤َحىحص حلآخ٤ٓش 

ػ٤َ حٝ حُٜيٓش ُٜخُق حُيُٝش ك٢ كخُش ح ًخٕ ٌٛح حُظؤاًطٌٕٞ هخٍؽ ح١خٍ حُيُٝش ٝهَؽ حُ٘طخم ٤ٓٝطَطٜخ, 

حُٜيٓخص حُوخٍؿ٤ش حلا٣ـخر٤ش, حٝ ٣ٌٕٞ ك٢ ؿ٤َ ٛخُلٜخ ك٢ كخُش حُٜيٓخص حُوخٍؿ٤ش حُِٔز٤ش 
(2)

 ٖٓٝ .

 -حُٔٔززش ُظٍٜٞ ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ حُٜيٓخص : لآزخدحرَُ ح

حُٔزؼ٤٘خص حٍطلؼض حٓؼخٍ حُ٘ل٢ رٌَ٘ ًز٤َ ًٔخ حٍطلؼض  ٓيسهلاٍ صذِاخ اعؼاس اٌطالح وإٌفػ:  -1

رٔزذ ٣ُخىس حُطِذ ػ٠ِ حُ٘ل٢ ٓغ ٗٔٞ حهظٜخىحص ىٍٝ ٓؼَ ح٤ُٜٖ  2004ح٠٣خً رٌَ٘ ًز٤َ ِٝٓلٞظ ػخّ 

ٝحُٞلا٣خص حُٔظليس, ٝحُٔوخٝف ٖٓ حٗوطخع حُؼَٝ ٓغ حٓظَٔحٍ حُلَد ك٢ حُؼَحم. ٖٓ هلاٍ ٍكغ ٓؼَ 

ُ٘ل٢ ح٠ُ حٍطلخع طٌخ٤ُق حلاٗظخؽ ٝرٌُي ٓظَكغ حًَُ٘خص حلآؼخٍ ٝٓٔخ ٣ئى١ حُطخهش طئى١ ٣ُخىس ك٢ حٓؼخٍ ح

ح٠ُ هلِس ك٢ ٓؼيٍ حُظ٠وْ 
(3)

. 

: طٞحؿٚ حُؼي٣ي ٖٓ حُزِيحٕ ٛيٓخص هخٍؿ٤ش )ِٓز٤ش ٝا٣ـخر٤ش( ٣ٌٖٔ إٔ طئى١ ا٠ُ ذغُش ػىائذ اٌصادساخ -2

حًَُٞى رٔزذ حٗولخٝ ػخثيحص حُظٜي٣َ, لا٤ٓٔخ ػ٘يٓخ طؼظٔي حُيُٝش ػ٠ِ ٛخىٍحص ِٓؼش ٝحكيس كو٢ أٝ 

ػيى ه٤َِ ٖٓ حُِٔغ )ٓؼَ حُ٘ل٢ أٝ حُوطٖ أٝ حُ٘لخّ(. ٝهي كيػض ٌٛٙ حُٜيٓخص ٗظ٤ـش لاٗولخٝ ػخثيحص 

ُ٘وي حلأؿ٘ز٢. ٌٝٛٙ ٛيٓش ِٓز٤ش, ٝػ٘يٓخ طَطلغ ػخثيحص حُظٜي٣َ طليع ٛيٓش ا٣ـخر٤ش رٔزذ ٣ُخىس ٌٛٙ ح

طئػَ ٛيٓش حُِٔغ حلآخ٤ٓش ػ٠ِ حٓؼخٍ حُظٜي٣َ ٌٝٛح ٣ئى١ ح٠ُ حٗولخٝ حُيهَ ٝطئى١ , (4)حلإ٣َحىحص 

لش حُٔخ٤ُش ُظير٤َ حلاػخٗخص ح٠٣خً ح٠ُ هلٞ حلا٣َحىحص حُل٤ٌٓٞش ٣ُٝخىس حٓؼخٍ حُٞحٍىحص حُظ٢ ط٣ِي ٖٓ حُظٌِ

حُظ٢ طيػْ حٌُٔخٕ ٝك٢ ًَ حُلخلاص ط٠ؼق هيٍس حُيُٝش ػ٠ِ حُظول٤ٞ ٖٓ حُٜيٓش حلاهظٜخى٣ش 
(5)

. 

: طليع ٌٛٙ حُٜيٓش ٗظ٤ـش طـ٤َ ٓٔظٟٞ حُٔٔخػيحص ذغُش ِغرىَاخ اٌهثاخ واٌّؼىٔاخ الاظٕثُح -3

ٝحُٜزخص حُظ٢ طلَٜ ػ٤ِٜخ حُيُٝش ٖٓ حُيٍٝ حُٔخٗلش ػٖ ٓٔظٞحٛخ حُٔخرن ًٔخ كَٜ َُٜٔ رؼي كَد 

 ح كِٜض ػ٠ِ ٓٔخػيحص ًز٤َس ٖٓ حُٞلا٣خص حُٔظليس.اًحُو٤ِؾ 

حؿٚ َٓكِش ٖٓ حُظزخ١ئ ك٢ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى حُؼخ٢ُٔ ًخٕ ٣ٞ ٕ  ا ذثاغإ ِؼذلاخ إٌّى فٍ اٌذوي اٌصٕاػُح: -4

ٝحلاٟطَحرخص ك٢ حلآٞحم حُٔخ٤ُش ٌُٖ حٍُٜٞس رٌَ٘ ػخّ طزيٝ ٓوظِلش ُِـخ٣ش ًُٝي رٔزذ حُ٘ٔٞ ك٢ حٍٝرخ 

حلاٟٝخع حُٔخ٤ُش لا طِحٍ ه٣ٞش ك٢ رِيحٕ حُؼخُْ, ًٔخ حٕ حلآٞحم  ٕ  اٝح٤ُٜٖ ٝحُٞلا٣خص حُٔظليس, ٝ ٝح٤ُخرخٕ

                                                           
-2004لممدة ) جعفر صادؽ سفر, وعبد الحميد سميماف ظاىر, تحميؿ وقياس اثر الصدمات الاقتصادية عمى النمو الاقتصادي في العراؽ( (1

 .632, ص2020, 4, العدد8, المجمد , جامعة زاخو, العراؽ(, مجمة العموـ الانسانية لجامعة زاخو2018
 .20, ص2022, 1( سالي محمد فريد, الصدمات الخارجية التجارية واثرىا عمى اقتصادات الدوؿ, الابتكار لمنشر والتوزيع, ط(2

(3)Jagdish Handa, Monetary Economics,This edition published in the Taylor& Francis e-Library, 2nd Edition, 
2008, p: 130 

 .23ص مصدر سابؽ,زيتوني كماؿ, ( (4
(5) Patcharaporn Leepipatpiboon, Macroeconomic Shocks and Conflict, Authorized for distribution by Bjorn 
Rother, 2023, p: 16. 
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حُوخىٓش, ر٤٘ٔخ ٣ٞحَٛ حلاكظ٤خ١ حُل٤يٍح٢ُ حٓظؼخىس  حُٔيسحلاٟطَحرخص ك٢ حُٔخ٤ُش طظٞهغ كيٝع حُو٤َِ ٖٓ 

ٝحٓظوَحٍ حلاٟٝخع حُ٘وي٣ش حُؼخى٣ش, ٤ٔ٣َٝ حُز٘ي ح١ًَُِٔ حلاٍٝر٢ رخطـخٙ ٝحكي 
(1)

. 

طؼظٔي رِيحٕ ًؼ٤َس ػ٠ِ حلآظ٤َحى ٝػ٘ي حٍطلخع حٓؼخٍ حلآظ٤َحىحص ٣٘ولٞ حُيهَ  اٌرعخُ اٌّغرىسد: -5

حُلو٤و٢ ُِزِي حُٔٔظٍٞى رٔزذ حُطِذ ػ٠ِ ٌٛٙ حُِٔؼش رخُ٘ٔزش لاؿِذ حُزِيحٕ ٓٔخ ٣ئػَ رٌَ٘ ِٓز٢ ػ٠ِ 

 , ٖٝٓ حٌُٖٔٔ حٕ ٣لَٔ (2)٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص ٝح٤ُِٔحٕ حُظـخ١ٍ ك٠لاً ػٖ حٍطلخع ٓٔظٟٞ حلآؼخٍ 

 حٓزخد ٢ٛ: شحُظ٠وْ حُٔٔظٍٞى ك٢ ػلاػ

ػ٘يٓخ طَطلغ حٓؼخٍ حُٔٞحى حلا٤ُٝش حُٔٔظٍٞىس كبٕ طٌخ٤ُق حلاٗظخؽ ًَُِ٘خص ٓظَطلغ  اسذفاع اٌرىاٌُف: -أ

 ٢ٛٝ ريٍٝٛخ طوّٞ رؼٌْ ٌٛح حلاٍطلخع ك٢ حٓؼخٍ ٓ٘ظـخطٜخ حُٜ٘خث٤ش حُٜٔيٍس.

خى رِي ٓخ ٤ٓئى١ ح٠ُ ٣ُخىس ح٤ُُٔٞش ك٢ ًُي حٕ ٣ُخىس حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ك٢ حهظٜ اً صَادج اٌغُىٌح: -ب

حلاهظٜخى ٖٝٓ ػْ ٤ٓئى١ ح٠ُ طـ٤َحص ك٢ ٓٔظٟٞ حلآؼخٍ رخلاطـخٙ ٗلٔٚ, ٝح٣ُِخىس ك٢ ٍإّٝ حلآٞحٍ 

 .(3)رٔزذ حهظلاف حٓؼخٍ حُلخثيس ٝطٞهؼخص طـ٤َ ه٤ٔش حُؼِٔش حُٔل٤ِش

 : اٌصذِاخ اٌّضدوظحُٔاً شا

ٕ ٝحكي ٝطظٔزذ ك٢ ٝهٞع حلآُش حُ٘خطـش آش حُِٔىٝؿش ٖٓ ٛيٓظ٤ٖ طليػخٕ ك٢ ٣ٌٕٞ كيٝع حُٜيٓ     

ح ًخٗض ِٓز٤ش رٔزذ اًػٖ ٛيٓش ِٓىٝؿش, ٝطؼخ٢ٗ حُؼي٣ي ٖٓ حُيٍٝ ٖٓ كيٝع حُٓخص كخىس لا٤ٓٔخ 

حُٜيٓخص حُِٔىٝؿش ٝحُظ٢ طٌٕٞ ٖٓ حرَُٛخ, طِحٖٓ ٝطَحر٢ ٝهٞع ٛيٓش حهظٜخى٣ش حٝ ؿ٤َ حهظٜخى٣ش 

ُ٘ل٢ ك٢ حلآٞحم حُؼخ٤ُٔش, ٓٔخ طٔزذ كيٝع ٛيٓش كو٤و٤ش ٣ٌٕٞ طؤػ٤َٛخ ٓئى١ ح٠ُ ػـِ ٝح٤ٜٗخٍ حٓؼخٍ ح

ًز٤َ ك٢ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ُِيٍٝ حُٜٔيٍس, ٝٗظ٤ـش ُليٝع حُٜيٓخص حُِٔىٝؿش ٣ئى١ ح٠ُ ٗوٚ ك٢ 

حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش ٓٔخ ٣٘ؼٌْ ػ٠ِ حٗولخٝ حلا٣َحىحص حُؼخٓش 
(4)

. 

طٞحؿٚ حُؼي٣ي ٖٓ حلاهظٜخىحص ٛيٓخص هخٍؿ٤ش حكخى٣ش حُـخٗذ ر٤٘ٔخ طظؼَٝ حُيٍٝ حُظ٢ طؼظٔي ػ٠ِ     

حلاهظٜخىحص ح٣َُؼ٤ش ح٠ُ ٛيٓخص ػ٘خث٤ش ٗظ٤ـش حلاػظٔخى ٗزٚ حُظخّ ػ٠ِ حٓٞحم حُ٘ل٢ حُوخّ حُي٤ُٝش حُٔظٌرٌرش, 

س ٝط٘ؼٌْ ػ٠ِ ٓظـ٤َحص حلاهظٜخى حٝ حلاػظٔخى ػ٠ِ حطـخٙ ٝحكي ٖٓ حُٜ٘خػش, ٓٔخ ٣ئػَ ػ٠ِ كًَش حُٔ٘٘ؤ

ح٢ٌُِ ٝحىحء حلاهظٜخى ٓؼَ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش, ٝحُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ, ٝحُظـخٍس حُوخٍؿ٤ش ٝحُزطخُش 

                                                           

, 2017, صندوؽ النقد الدولي, تقرير آفاؽ الاقتصاد العالمي( (1
2017-october-outlook-economic-https://www.imf.org/ar/Publications/WEO/Issues/2017/09/19/world  

 .293التنمية المستدامة في معالجة الصدمات الاقتصادية في العراؽ, المصدر السابؽ, صمصطفى محمد ابراىيـ, قياس وتحميؿ اثر ( (2
,دار الاياـ لمنشر والتوزيع, عماف, 1ضير عباس حسيف, تحميؿ الصدمات الاقتصادية للاقتصاديات النامية, طخ , وميدي سير الجبوري ( (3

 49, ص2018
لمتعددة واثرىا في الاداء المالي لممصارؼ الاسلامية تجارب دوؿ مختارة مع اشارة خاصة ( باف عباس ميدي عباس, الصدمات الاقتصادية ا(4

 . 46ـ, ص2023لمعراؽ, اطروحة دكتوراه, جامعة كربلاء, 

https://www.imf.org/ar/Publications/WEO/Issues/2017/09/19/world-economic-outlook-october-2017
https://www.imf.org/ar/Publications/WEO/Issues/2017/09/19/world-economic-outlook-october-2017
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, ٖٝٓ حلاطـخٙ حلاهَ كبٜٗخ طوِن طٞطَحص ٝٓ٘خًَ ٤ٓخ٤ٓش ٝٛيحٓخص ٗؼز٤ش ٝحُظ٢ ُلأٓؼخٍٝحُٔٔظٟٞ حُؼخّ 

ط٘ؼٌْ ِٓز٤خً ػ٠ِ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ 
(1)

. 

٢ٛ طِحٖٓ ٛيٓظ٤ٖ حهظٜخى٣ظ٤ٖ ك٢ إٓ ٝحكي, ٓؼَ طِحٖٓ كيٝع ٛيٓش ِٓز٤ش ػ٠ِ حُٜيٓخص حُِٔىٝؿش    

حُؼَٝ ح٢ٌُِ ٓغ ٛيٓش ِٓز٤ش ػ٠ِ حُطِذ ح٢ٌُِ, ٓؼَ طؼَٝ حؿِذ حُزِيحٕ حُ٘لط٤ش ح٠ُ كيٝع ٛيٓش 

ُؼٔخُش رٔزذ حٗظ٘خٍ كخ٣َّٝ ًٍٞٝٗخ كٌخٗض ٛيٓش ػَٝ ِٓز٤ش رٔزذ حٗولخٝ ح 2020ِٓىٝؿش ك٢ ػخّ 

رٌَ٘ ٓزخَٗ, ًُٝي لاٛخرش حؿِذ حُؼٔخٍ رخُلخ٣َّٝ حُٔٔظـي, ك٠لاً ػٖ ًُي كيٝع ٗوٚ ك٢ حُٔٞحى 

حُوخّ ٍٝأّ حُٔخٍ ٝحُٔٔظِِٓخص حُوخٛش رخُ٘وَ, حٓخ ٓزذ كيٝع ٛيٓش حُطِذ حُِٔز٤ش طظٔؼَ رخٗولخٝ 

ًخَٓ ك٢ حؿِذ رِيحٕ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘ل٢ رٔزذ حُٜؼٞرخص حلاهظٜخى٣ش حُؼخ٤ُٔش ٝطؼطَ حُل٤خس رٌَ٘ ٗزٚ 

حُؼخُْ 
(2)

. 

ٝحؿٜض رِيحٕ حَُ٘م حلا٢ٓٝ ٝٗٔخٍ حك٣َو٤خ ٛيٓش ِٓىٝؿش ؿ٤َ ٓٔزٞهش ٖٓ ؿَحء حٗظ٘خٍ ك٤َّٝ    

( ٝح٤ٜٗخٍ حٓؼخٍ حُ٘ل٢, ٝر٤٘ٔخ ٣ٜخٍع حُؼخُْ ٗزق حًَُٞى, ًخٗض ٓ٘طوش 19-ًٍٞٝٗخ حُٔٔظـي )ًٞك٤ي

ٔخػ٤خً ٣ظـ٠ِ ك٢ حكظـخؿخص حُ٘ٞحٍع. ٝحكيػض حَُ٘م حلا٢ٓٝ ٝٗٔخٍ حك٣َو٤خ طٞحؿٚ رخُلؼَ ٓوطخً حؿظ

حُٜيٓش حُِٔىٝؿش طؤػ٤َحص ِٓز٤ش ػ٠ِ حُؼَٝ ٝحُطِذ ٝحُيهَ, ٓٔخ حىٟ ح٠ُ ٣ُخىس طلخهْ حُظلي٣خص 

حلاهظٜخى٣ش ٝحلاؿظٔخػ٤ش حُوخثٔش ٖٓ هزَ. ٖٝٓ حرَُ حلاكيحع حُظ٢ طٞحكوض ٝحكيػض ٛيٓخص ِٓىٝؿش ك٢ 

 ٓخ ٣ؤط٢: 2020ػخّ 

 سؤا اٌّغرعذذفشٍ فاَشوط وى  -أ

حرِـض حُِٔطخص ح٤٘٤ُٜش ٓ٘ظٔش حُٜلش حُؼخ٤ُٔش رظٍٜٞ حٛخرخص رٔلاُش ؿي٣يس ٖٓ ك٤َّٝ ًٍٞٝٗخ ك٢      

, ٣ٌٖٝٔ ٌُٜح حُل٤َّٝ حُٔٔظـي حٕ ٣ٔزذ حػَحٟخً ٗز٤ٜش رخلأٗلِِٞٗح  هي 2019ى٣ٔٔزَ/ًخٕٗٞ حلاٍٝ  31

 ٌٛح حُل٤َّٝ ٓوخٍٗش رخلأٗلِِٞٗح.طٌٕٞ حًؼَ كيس ك٢ رؼٞ حلاك٤خٕ ٝطِىحى حكظٔخلاص حُٞكخس رٔزذ 

ٝح٠ُ ؿخٗذ حُؤخثَ حُز٣َ٘ش, ٣ئػَ حُل٤َّٝ ػ٠ِ رِيحٕ ٓ٘طوش حَُ٘م حلا٢ٓٝ ٝٗٔخٍ حك٣َو٤خ ػزَ     

حٍرغ ه٘ٞحص: طيٍٛٞ حُٜلش حُؼخٓش, ٝطَحؿغ حُطِذ حُؼخ٢ُٔ ػ٠ِ حُِٔغ ٝحُويٓخص حُظ٢ ط٘ظـٜخ حُٔ٘طوش, 

 :(3)ٝحٗولخٝ حُؼَٝ ٝحُطِذ حُٔل٤٤ِٖ, ٝحلاْٛ ٖٓ ًُي حٗولخٝ حٓؼخٍ حُ٘ل٢

  ذذهىس الاوظاع اٌصحُح  -ب

حُلخً  100رِيح ٝحه٤ِٔخ ٝطـخُٝ ػيى حلاٛخرخص  177حطٔؼض ٍهؼش حٗظ٘خٍ حُل٤َّٝ كظ٠ َٝٛ ح٠ُ     

, ٝطٔزذ حُٞرخء ك٢ كيٝع حٟطَحرخص ٗي٣يس ك٢ 2020حٍ آًخٍّ/ 23كظ٠  3500ٝحُٞك٤خص هَحرش 
                                                           

 د,كمية الادارة والاقتصا (, رسالة ماجستير,2020-2014( زينب حسيف صبيح, تداعيات الصدمتيف المزدوجتيف عمى الاقتصاد العراقي لممدة )(1
 . 65ـ, ص2023جامعة البصرة, 

 .228ص مصدر سابؽميند خميفة عبيد وطيبة عباس, ( (2
(3)  "Naming the coronavirus disease (COVID-19) and the virus that causes it".  منظمة الصحة العالمية. مؤرشؼ مف

16-05-2020الأصؿ في  . 
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ِيحٕ حُٔ٘طوش, ٝطظٞهق حُويٍس ػ٠ِ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ك٢ ؿ٤ٔغ حٗلخء حُؼخُْ ٝطل٢٘ حُل٤َّٝ رخُلؼَ ك٢ ر

ح٤ُٔخٓخص  ييحٕ حُٔ٘طوش, ٝحلآظـخرش ػ٠ِ ٛؼ٤حكظٞحء حُل٤َّٝ ػ٠ِ هٞس حٗظٔش حُٜلش حُؼخٓش ك٢ رِ

حُٜل٤ش, ٝطؼظٔي حٓظـخرش ٤ٓخٓخص حُٜلش حُؼخٓش ريٍٝٛخ ػ٠ِ ػيى حلاٛخرخص ٌٝٓخٕ حٗظ٘خٍٛخ. ٝهي ٣ٌٕٞ 

٠ رئٍ, ٝطؼي ٗلخك٤ش حُز٤خٗخص ٝطزخىٍ حُٔؼِٞٓخص حَٓح حُظل٢٘ ك٢ ٓـٔٞػخص, ٝهي طظلٍٞ رؼٞ حلآخًٖ حُ

٣ـذ ػ٠ِ حُلٌٞٓخص ٝحُٔٞح٤٘١ٖ حُؼَٔ ؿ٘زخً ح٠ُ ؿ٘ذ ُظـ٤٤َ ح٤ًُِٞٔخص حلاؿظٔخػ٤ش ٤ُِٔطَس  اًك٣ٞ٤خً 

 .(1)ػ٠ِ ٓ٘ل٠٘ حُؼيٟٝ

 ذشاظغ اٌطٍة اٌؼاٌٍّ -ض

ح٠ُ هلٞ حُطِذ ػ٠ِ حُِٔغ ٓظئى١ حُٜؼٞرخص حلاهظٜخى٣ش حُؼخ٤ُٔش ٝطؼط٤َ ٓلآَ حُو٤ٔش حُؼخ٤ُٔش     

ٝحُويٓخص حُظ٢ ط٘ظـٜخ حُٔ٘طوش, ٝػ٠ِ حلاهٚ حُ٘ل٢ ٝح٤ُٔخكش, ٣ٝظؤػَ هطخع ح٤ُٔخكش ك٢ حُٔ٘طوش 

رط٣َو٤ٖ, حلاٍٝ, ٣لَٝ حُؼي٣ي ٖٓ رِيحٕ حُٔ٘طوش ٝحٌُؼ٤َ ٖٓ حُزِيحٕ حلاهَٟ ه٤ٞىحً ػ٠ِ حُٔلَ. ٝحُؼخ٢ٗ, 

ي حلاؿظٔخػ٢ طَحؿغ ػيى ح٤ُٔخف ح٣ٌُٖ ٣ٔخكَٕٝ ح٠ُ ٣ؼ٢٘ حُظزخ١ئ حلاهظٜخى١ حُؼخ٢ُٔ ٝحؿَحءحص حُظزخػ

رِيحٕ حهَٟ, رٔخ ك٢ ًُي ىحهَ حُٔ٘طوش. ك٠لاً ػٖ ًُي ٤ٓئى١ حٗولخٝ كًَش ح٤ُٔخكش حُؼخ٤ُٔش ح٠ُ طلخهْ 

 .(2)ٛز١ٞ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ 

 أخفاض اٌؼشض واٌطٍة اٌّحٍُُٓ فٍ إٌّطمح -ى

٣ٔزذ حٗظ٘خٍ ك٤َّٝ ًٍٞٝٗخ حُٔٔظـي ح٠٣خً ٛيٓش ِٓز٤ش ػ٠ِ ؿخٗذ حُطِذ ٗظ٤ـش حلاٗولخٝ حُٔلخؿت      

ك٢ حلاٗ٘طش حُظـخ٣ٍش حلاه٤ٔ٤ِش ٝطٞهق حُٔلَ رٔزذ حُٔوخٝف ٖٓ حٗظ٘خٍ حُل٤َّٝ. ك٠لاً ػٖ ًُي, كبٕ 

ٓظؼٔخٍ ٝحلآظٜلاى ك٢ ػيّ ح٤ُو٤ٖ حَُٔطز٢ رخٗظ٘خٍ حُل٤َّٝ ٝحُطِذ ح٢ٌُِ ٣ٌٖٔ حٕ ٣ِ٣ي ٖٓ ٟؼق حلا

حُٔ٘طوش. ٝحىٟ ح٤ٜٗخٍ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ح٠ُ حٗولخٝ حُطِذ ك٢ حَُ٘م حلا٢ٓٝ ٝٗٔخٍ حك٣َو٤خ, ٣ٝؼي هطخع 

حُ٘ل٢ ٝحُـخُ ٛٞ حْٛ هطخع ك٢ حُؼي٣ي ٖٓ رِيحٕ حُٔ٘طوش. ٝحه٤َحً, ٣ٌٖٔ ُِظوِزخص حُٔلظِٔش ك٢ حلآٞحم 

, ٝهي ٝهؼض طؤػ٤َحص ٓٔخػِش حػ٘خء (3)طوش رٍٜٞس حًزَ حُٔخ٤ُش طؤػ٤َحص كو٤و٤ش ٝطؼطَ حُطِذ ح٢ٌُِ ك٢ حُٔ٘

( حٕ طِي 2020رخُٞلا٣خص حُٔظليس كوي ٝؿي ٣ًٍٞخ ٝآهَٕٝ ) 1918ؿخثلش حلاٗلِِٞٗح حلآزخ٤ٗش ػخّ 

حُـخثلش ح٠٣خً حكيػض ٛيٓخص ِٓز٤ش ػ٠ِ ؿخٗز٢ حُؼَٝ ٝحُطِذ, ٝك٢ ح١خٍ حُظٜي١ ُِٞرخء, ٣ٌٖٔ 

حُٜل٢. رٔخ ك٢ ًُي حٗظخؽ حىٝحص حلاهظزخٍ حٝ حُلٍٜٞ ػ٤ِٜخ,  لأٗلخمُُِِٔطخص حُٔخ٤ُش حػطخء حلا٣ُٞٝش 

ٝطؼزجش حُؼخ٤ِٖٓ حُٜل٤٤ٖ ٝىكغ ٍٝحطزْٜ, ٝطؼ٣ِِ حُز٤٘ش حُظلظ٤ش َُِػخ٣ش حُٜل٤ش, ٝحلآظؼيحى ُلٔلاص 

                                                           
, 2020التحديث الاقتصادي لمنطقة الشرؽ الاوسط وشماؿ افريقيا, كيؼ يمكف لمشفافية اف تفيد بمداف الشرؽ الاوسط وشماؿ افريقيا, ابريؿ, ( (1

  www.worldbank.orgموقع انترنت: 
 , بدوف صفحة.2020ي وىا نغويف, البنؾ الدولي, التعامؿ مع صدمة مزدوجة, بقمـ, رباح ارزق( (2
 5التحديث الاقتصادي لمنطقة الشرؽ الاوسط وشماؿ افريقيا, المصدر السابؽ, ص( (3

http://www.worldbank.org/
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حُظطؼ٤ْ. ٣ٌٖٝٔ ُِِٔطخص حٓظويحّ حُظل٣ٞلاص حُ٘وي٣ش حُٔٞؿٜش ُلأَٓ حُٔلَٝٓش ٝىػْ حُوطخع حُوخٙ, رٔخ 

 .(1)ُي حًَُ٘خص رخُوطخع ؿ٤َ ح٢َُٔٓ ك٢ ً

 : اٌصذِاخ اٌّضدوظح ؤّىرض اٌطٍة اٌىٍٍ واٌؼشض اٌىٍٍشاٌصأ

 صذِاخ اٌطٍة اٌىٍٍ واٌؼشض اٌىٍٍ اٌذاخٍُح -1

رخطزخع ٤ٓخٓش ٗوي٣ش  حُز٘ي ح١ًَُِٔ هخّ حاً(, كٔؼلاً 5ك٢ ح١خٍ حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش ًٔخ ك٢ حٌَُ٘ )

ح٠ُ  ADط٤ٓٞؼ٤ش ر٣ِخىس ػَٝ حُ٘وي ٖٓ حؿَ ٣ُخىس حلاٗظخؽ ٝحُؼٔخُش كبٕ ٓ٘ل٠٘ حُطِذ ح٢ٌُِ ٤ٓ٘ظوَ ٖٓ 

AD1 ح طٞهغ حلاكَحى آػخٍ ٌٛٙ ح٤ُٔخٓش ربٍطلخع ٓؼيٍ حُظ٠وْ ح٠ُ بًكP1  كبٕ حُؼٔخٍ ٤ٓطخُزٕٞ ر٣ِخىس

ٍٞ ٤ٓئى١ ح٠ُ حٍطلخع حُظٌخ٤ُق ٝحٗظوخٍ ٓ٘ل٠٘ حلاؿٍٞ ٖٝٓ ػْ ٓظِىحى حلاؿٍٞ ٝحلآؼخٍ ٝحٍطلخع حلاؿ

ٌُٖٝ  ٤ٓYؼٞى حلاٗظخؽ ح٠ُ حُٔٔظٟٞ حلا٢ِٛ هزَ كيٝع حُٜيٓش  اً. AS1 (2)ح٠ُ  ASحُؼَٝ ٖٓ 

ح ًخٗض ٌٛٙ ح٤ُٔخٓش ا٤ًُٔخ١ٝ حُٔؼيٍ حُٔظٞهغ ٖٓ هزَ حلاكَحى. حٓخ  P2ح٠ُ  P1ٓٔظٟٞ حلآؼخٍ ٤َٓطلغ ٖٓ 

 P1ٖٝٓ ػْ ٓظِىحى حُؼٔخُش ٓغ حٍطلخع حلآؼخٍ ح٠ُ  Y1حُ٘خطؾ ح٠ُ  ؿ٤َ ٓظٞهؼش كبٜٗخ ٓظئى١ ح٠ُ ٣ُخىس

 صدمات الطمب الكمي والعرض الكمي الداخمية( 5شكؿ) 
  
 

   

  E3 

 E2 

  E1  

 

 

 
Source: Brian Snowdon, Modern Macroeconomics, Its Origins, Development and Current State, 
Edward Elgar Publishing Limited, 2005, p:243 

                                                           
 6التحديث الاقتصادي لمنطقة الشرؽ الاوسط وشماؿ افريقيا, المصدر السابؽ, ص( (1
 .80-79مية, المصدر السابؽ, صأ.د. ميدي سير, و د. خضير عباس, تحميؿ الصدمات الاقتصادية للاقتصاديات النا( (2
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 صذِاخ اٌغُاعح إٌمذَح واٌّاٌُح اٌّىظثح -2

٣طِن ٜٓطِق حُٜيٓخص حُ٘وي٣ش حلا٣ـخر٤ش ػ٘ي كيٝع ٣ُخىس حٝ حٍطلخع ك٢ حكي حُٔظـ٤َحص حُ٘وي٣ش )ػَٝ   

ػ٤ِٚ( ٍؿْ حٕ حػخٍٛخ طٌٕٞ ٓوظِلش ػ٠ِ ٓظـ٤َحص ٗوي٣ش حهَٟ, حٓخ حُٜيٓش حُٔخ٤ُش حلا٣ـخر٤ش حُ٘وي حٝ حُطِذ 

طئى١ ح٠ُ ٣ُخىس حُٔظـ٤َ 
(1)

  ASٓغ  ADطوخ١غ  ػ٘ي E1حلا٤ِٛش حُظٞحُٕ  ٗوطش ( ح6ٕ, ًٔخ ك٢ حٌَُ٘ )

 ٣Y1َطلغ ًَ ٖٓ حُ٘خطؾ ح٠ُ  AD1كؼ٘ي كيٝع ٛيٓش ٗوي٣ش ح٣ـخر٤ش كؤٕ ٓ٘ل٠٘ حُطِذ ح٢ٌُِ ٣٘ظوَ ح٠ُ 

ٝػ٘ي ه٤خّ حُلٌٞٓش ر٣ِخىس حلاٗلخم حُل٢ٌٓٞ ٓؼلاً ك٢ ٗلْ حُٞهض كبٕ ًُي ٤ٓئى١ ح٠ُ  P1ٝحلآؼخٍ ح٠ُ 

, ٝهي P2ٝٓٔظٟٞ حلآؼخٍ  ٤ُY2ٜزق ٓٔظٟٞ حُ٘خطؾ  AD2ح٠ُ  AD1حٗظوخٍ ٓ٘ل٠٘ حُطِذ ح٢ٌُِ ٖٓ 

ٌِٓ٘ش ًٍٞى ٖٝٓ ػْ ٣ظيهَ ًَ ٖٓ حُز٘ي طليع ٓؼَ ٌٛٙ حُٜيٓخص ػ٘يٓخ ٣ٌٕٞ حلاهظٜخى ٣ؼخ٢ٗ ٖٓ 

 ح١ًَُِٔ ٝح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ُٔؼخُـش ٌٛٙ حٌُِٔ٘ش. 

 الموجبة والمالية النقدية السياسة صدمات( 6شكؿ )
 

 p 

 e2 e2 

  e1 

     e 

   

 y  

حلاك٘ي١, ٓويٓش ك٢ حلاهظٜخى ح٢ٌُِ, ٤ًِش حُظـخٍس ٝحلاهظٜخى, ؿخٓؼش ٛ٘ؼخء, حلا٤ٖٓ حُٜٔيٍ: ٓلٔي حكٔي 

 276, 2015ٙ, 5َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ, ١
 ِاٌُح عٍثُح صذِح ٔمذَح اَعاتُح وصذِح -3

 AD1ح٠ُ  ADحٓخ حُٜيٓخص حلا٣ـخر٤ش ُِطِذ ػ٠ِ حُ٘وٞى كظئى١ ح٠ُ حٗظوخٍ ٓ٘ل٠٘ حُطِذ  ح٢ٌُِ ٖٓ      

ح٠ُ  P0( ٝٓ٘ٚ حٍطلخع ٓٔظٟٞ حلآؼخٍ ٖٓ 7ًٔخ ك٢ حٌَُ٘ ) Bح٠ُ حُ٘وطش  Aٝحٗظوخٍ حُظٞحُٕ ٖٓ حُ٘وطش 

                                                           

 . 63, ص2018سامي السيد, مبادئ الاقتصاد, كمية الاقتصاد والعموـ السياسية, جامعة القاىرة,  ((1
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P1كظئى١ ح٠ُ حٗظوخٍ ٓ٘ل٠٘ حُطِذ ح٢ٌُِ ح٠ُ  )ٍكغ ٓٔظٟٞ ح٠َُحثذ(  , حٓخ حُٜيٓش حُٔخ٤ُش حُِٔز٤ش

AD2  ػْ حٗولخٝ حُ٘خطؾ ح٠ُ ٖٓٝY2  ٝٓٔظٟٞ حلآؼخٍ ح٠ُP2 (1). 

 ٓخ٤ُش ِٓز٤ش ٝٛيٓشٛيٓش ٗوي٣ش ح٣ـخر٤ش  (7ٌَٗ )

  p 
 b     

      c  

    a  

 AD 
        

‌‌‌‌‌

ح٣َُٔن َُِ٘٘, حُٜٔيٍ: ٓخ٣ٌَ حريؿٔخٕ, حلاهظٜخى ح٢ٌُِ حُ٘ظ٣َش ٝح٤ُٔخٓش طَؿٔش ٝطؼ٣َذ ٓلٔي حرَح٤ْٛ ٍٜٓ٘ٞ, ىحٍ 

‌285, 1999ٙح٣َُخٝ, حُٔؼٞى٣ش, 

 صذِح خاسظُح اَعاتُح وداخٍُح اَعاتُح -4

حُٜيٓخص حلا٣ـخر٤ش حُوخٍؿ٤ش طٔؼَ حٍطلخع طٞحكَ حُٔٞحى حلا٤ُٝش حُظ٢ طئى١ ح٠ُ هلٞ طٌخ٤ُق حلاٗظخؽ     

حُ٘ل٢ ٣ئى١ ح٠ُ ٝحٗظوخٍ ٓ٘ل٠٘ حُؼَٝ ح٢ٌُِ ح٠ُ حلآلَ حٝ طٞحكَ ح٤ُٔخٙ ٍُِِحػش حٝ حٗولخٝ حٓؼخٍ 

ًٔخ ك٢ حٌَُ٘  AS1ح٠ُ  AS. كؼ٘يٛخ ط٘ظوَ ك٢ ٓ٘ل٠٘ حُؼَٝ ح٢ٌُِ ٖٓ (2)طول٤ٞ ك٢ طٌخ٤ُق حلاٗظخؽ 

ح كيػض ٛيٓش ىحه٤ِش ُٝظٌٖ اً, حٓخ P1ٝحٗولخٝ حلآؼخٍ ح٠ُ  Y1( ٌٝٛح ٣ئى١ ح٠ُ ٣ُخىس حُ٘خطؾ ح٠ُ 8)

ٓؼلاً كبٕ ًُي ٣ئى١ ح٠ُ حٗظوخٍ ٓ٘ل٠٘ حُطِذ ح٢ٌُِ ح٠ُ  )٣ُخىس حلاٗلخم حُل٢ٌٓٞ حٝ هلٞ ح٠َُحثذ( ٓخ٤ُش

AD1  ٤ُظوخ١غ ٓغ ٓ٘ل٠٘ حُؼَٝ ح٢ٌُِAS1  ك٢ ٗوطشE2  ٣ٝ٘ظؾ ػٜ٘خ حٍطلخع حُ٘خطؾ ح٠ُY2  ٝحٍطلخع

 َحُٔٔظٟٞ حلا٢ِٛ هزَ كيٝع حُظـ٤ Pحلآؼخٍ َٓس حهَٟ ح٠ُ 

 

 

 

 

 

 

                                                           
لميس محمد مطرود, وسمير عبد الصاحب يارة, انعكاس الصدمات المالية في اداء اسواؽ الاوراؽ المالية دراسة تطبيقية في سوؽ العراؽ ( (1

 .17, ص2022, 7, العدد4المالية, مجمة كمية الاسراء الجامعة لمعموـ الاجتماعية والانسانية, ـ لاوراؽ
(, مصدر سابؽ, 2020-2004طيبة عباس عبد, الانضباط المالي واثره في معالجة الصدمات المزدوجة في الاقتصاد العراقي لممدة )( (2

 .230ص
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 ايجابية وداخمية ايجابية خارجية صدمة( 8شكؿ )
 

 
 E3 E1 

 E2  

   
   
                                               

  
Source: Thomas J. Webster, Managerial Economics Theory and Practice, Lubin 

School of Business, Academic Press, New York, 2003, p:125. 

 صذِح خاسظُح عٍثُح وداخٍُح اَعاتُح -5

ٓؼلاً كبٜٗخ  ُِيٍٝ حُٔٔظٍٞىس ٝٓ٘ٚ ٗلاكع حٕ كيٝع ٛيٓش هخٍؿ٤ش ِٓز٤ش رٔزذ حٍطلخع حٓؼخٍ حُ٘ل٢   

(, ٣٘ظوَ حُظٞحُٕ ح٠ُ ٗوطش 9ًٔخ ك٢ حٌَُ٘ ) AS1ح٠ُ  ASطئى١ ح٠ُ حٗظوخٍ ٓ٘ل٠٘ حُؼَٝ ح٢ٌُِ ٖٓ 

E1  ٌٝٛح ٣ئى١ ح٠ُ حٗولخٝ حُ٘خطؾ ح٠ُY1  ٝحٍطلخع حلآؼخٍ ح٠ُP1 حُظ٠وْ  ٗولخٝح١ ح ٖٓ ًَ

ٝحُزطخُش, ٝك٢ ظَ حؿَحءحص حُلٌٞٓش ُٔؼخُـش ًُي رؤٓظويحّ ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ٓؼلاً ػٖ ٣َ١ن ٣ُخىس حلاٗلخم 

ٌٝٛح ٣ئى١ ح٠ُ ػٞىس  E2, ٤ُ٘ظوَ حُظٞحُٕ ح٠ُ AD1حُل٢ٌٓٞ ٌٝٛح ٤ٓئى١ ح٠ُ حٗظوخٍ حُطِذ ح٢ٌُِ ح٠ُ 

 ح١ طلخهْ ٌِٓ٘ش حُظ٠وْ. P2ٓغ حٍطلخع ٓٔظٟٞ حلآؼخٍ ح٠ُ  Yٓٔظٟٞ حُ٘خطؾ ح٠ُ 

 ىحه٤ِش ح٣ـخر٤شٛيٓش ( ٛيٓش هخٍؿ٤ش ِٓز٤ش 9ٌَٝٗ)
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حُٜٔيٍ: ٗز٤َ ٜٓي١ حُـ٘خر٢, حُظٞهؼخص حُؼولا٤ٗش حُٔيهَ حُلي٣غ ُ٘ظ٣َش حلاهظٜخى ح٢ٌُِ, ىحٍ ؿ٤يحء 

 .179, 2017ٙ, ػٔخٕ, حلاٍىٕ, 1َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ, ١

 صذِح خاسظُح عٍثُح وداخٍُح عٍثُح -6

ٓؼلاً كبٕ ًُي  رخُ٘ٔزش ُِيٍٝ حُٔٔظٍٞىس ػ٘ي كيٝع ٛيٓش هخٍؿ٤ش ِٓز٤ش طظٔؼَ رخٍطلخع حٓؼخٍ حُ٘ل٢    

( ٝٓ٘ٚ ٗلاكع حٕ حٗظوخٍ ٓ٘ل٠٘ ٣10ئى١ ح٠ُ حٗظوخٍ ٓ٘ل٠٘ حُؼَٝ ح٢ٌُِ ح٠ُ ح٤ُٔخٍ ًٔخ ك٢ حٌَُ٘ )

ٓغ  P1ح١ حٍطلخع ٓٔظٟٞ حلآؼخٍ ح٠ُ  ٤ُE1ٜزق حُظٞحُٕ ك٢ ٗوطش  AS1حُؼَٝ ح٢ٌُِ ح٠ُ ح٤ُٔخٍ ح٠ُ 

ش ُٔؼخُـش ٌٛٙ حٌُِٔ٘ش لا٤ٓٔخ حٍطلخع حلآؼخٍ ٣ٌٖٔ ُٜخ حطزخع ح ٓؼض حُلٌٞٓبً, كY1حٗولخٝ حُ٘خطؾ ح٠ُ 

٤ٓخٓش حٌٗٔخ٤ٗش ػٖ ٣َ١ن طول٤ٞ حلاٗلخم حُل٢ٌٓٞ كبٕ ًُي ٣ئى١ ح٠ُ حٗظوخٍ ٓ٘ل٠٘ حُطِذ ح٢ٌُِ ح٠ُ 

( ٌُٖٝ ٤ٓٝpئى١ ًُي ح٠ُ طَحؿغ ٓٔظٟٞ حلآؼخٍ ح٠ُ ) E2ٝحٗظوخٍ حُظٞحُٕ ح٠ُ ٗوطش  AD1حٓلَ ح٠ُ 

 ٌٝٛح كخهْ ٌِٓ٘ش حُزطخُش. ٢y2 ٓٔظٟٞ حُ٘خطؾ ح٠ُ حٗولخٝ َٓس حهَٟ ك

 سمبية وداخمية سمبية خارجية ( صدمة10شكؿ )
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ـ, 2018مكتبة حرير,  الرياض, 1ط,المصدر: عبد الرحمف محمد السمطاف, النظرية الاقتصادية الكمية, 
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 اٌّثحس اٌصأٍ

 الاغاس اٌّفاهٍُّ ٌلاحرُاغُاخ الاظٕثُح 

 اولأ: ِفاهُُ الاحرُاغُاخ الاظٕثُح

طٔؼ٠ حُيٍٝ ا٠ُ طلو٤ن حُظ٤ٔ٘ش حلاهظٜخى٣ش ػزَ ٓوظِق حُٞٓخثَ, ٓؼظزَس ا٣خٛخ أكي حُٔليىحص حلأٓخ٤ٓش      

 اًُِظويّ, ًُٝي رخلآظلخىس ٖٓ حُٔٞحٍى حُطز٤ؼ٤ش ٝحُز٣َ٘ش, ٝٛٞ ٓخ ٣ظـ٠ِ ك٢ كٞحثٞ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص, 

ُظوي٣ْ حُيػْ ك٢ أٝهخص حلأُٓخص,  طلظلع حُِٔطخص حُ٘وي٣ش رٌٜح حُلخثٞ ػ٠ِ ٌَٗ حكظ٤خ٤١خص حُ٘وي حلأؿ٘ز٢,

أٝ ٤ًِٓٞش ُلآظؼٔخٍ.
 
 

حٓظ٘يص حلاٗظٔش حُ٘وي٣ش حُلي٣ؼش ح٠ُ هٞح٤ٖٗ حُٔ٘خهٜخص حُوخ٤ٗٞٗش حُظ٢ حػظَكض رخُؼٔلاص حُٔؼي٤ٗش         

حُٜٔ٘ٞػش ٖٓ حٌُٛذ ٝحُٔزخثي حُل٤٠ش ًؤىٝحص ُظ٣ٞٔش حُي٣ٕٞ ح٠ُ حُلي ح١ٌُ ٓٔق ك٤ٚ َُٜٔف حلاٛيحٍ 

ظخص ىٕٝ ٟٝغ ٓ٘خهٜش هخ٤ٗٞٗش ًخٗض ٌٛٙ حُٔلاكظخص ٓطخُزخص ػ٠ِ حُ٘ٞع ٖٓ حؿَ ٟٔخٕ ربٛيحٍ ٓلاك

ؿٞىطٜخ ٖٓ هلاٍ هخر٤ِظٜخ ُظل٣َٞ ح١ رٔؼ٠٘ حٗٚ ٣ٌٖٔ حٓظَىحى حلاٍٝحم حُ٘وي٣ش ك٢ ٗخكٌس حُز٘ي ح١ًَُِٔ 

ك٢ٜ ؿ٤يس ٓؼَ حٌُٛذ حٝ حُٔزخثي حُل٤٠ش  ٖٓ ػْٝ
(1)

. 

حُطِذ ٝحُؼَٝ ٖٓ  لاىحٍس حٕ طلظلع رخلاكظ٤خ٤١خص رٌَ٘ ٍث٤ْحُزِيهزَ ػَٜ حُؼُٞٔش حُٔخ٤ُش ًخٗض       

حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش حُ٘خٗجش ػٖ ٓؼخٓلاص حُلٔخد حُـخ١ٍ, ٝحٕ حُوخػيس حُظو٤ِي٣ش حُظ٢ ط٘ٚ ػ٠ِ حٕ حُز٘ٞى 

ح٣ًَُِٔش ٢ٛ حُظ٢ طلظلع ر٤ٌٔش ٖٓ حكظ٤خ٤١خص حُ٘وي حلاؿ٘ز٢ حُظ٢ طؼخىٍ ػلاع حَٜٗ ٖٓ حُٞحٍىحص ٌُُٝي 

ٌٕٞ ٍحؿغ ح٠ُ ٣ُخىس حلاٗلظخف حُظـخ١ٍ ك٢ حُزِيحٕ كبٕ ؿِءحً ػ٠ِ حلاهَ ٖٓ ح٣ُِخىس ك٢ حلاكظ٤خ٤١خص ٤ٓ

حُ٘خ٤ٓش 
(2)

. 

٣٘ظَ ح٠ُ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ٤ًِٓٞش  اًرؼي حُلَد حُؼخ٤ُٔش حُؼخ٤ٗش كيع ٗوٚ كخى ك٢ حُيٝلاٍ,        

ُِٞكخء رخلاُظِحٓخص ٝ حُٔيكٞػخص حُوخٍؿ٤ش ٠٣ٝغ رؼٞ حُٔؼخ٤٣َ ك٤ٔخ ٣ظؼِن ر٘ٔزش حلاكظ٤خ٤١خص ح٠ُ 

ح ًخٗض حُيُٝش ُي٣ٜخ حُلي حلاى٠ٗ ٖٓ حُويٍس ػ٠ِ حُٞكخء رخلاُظِحّ ك٢ حهَد ٝهض اًص ُِلٌْ ػ٠ِ ٓخ حُٞحٍىح

حُطِذ ػ٠ِ  ٝ حُٔؼخٓلاص ح١ٌُ ٣يكغ رٌَ٘ ٍث٤ْٝىٍحٓش حُيحكغ ُلاكظ٤خ٢١ ح١ حٗٚ حُٔوٜٞى ٤ُْٝ ُـَ

ش ٝحُؼخثي, ٝحٕ طَحًْ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش, ٣ٜٝ٘ذ ط٤ًَِ ػِٔٚ ػ٠ِ حٗ٘خء ح١خٍ ُظل٤ِلاص حُظٌِل

حلاكظ٤خ٤١خص حُٔؼخ٤ُش حُظ٢ ٣ٌٜٔ٘خ ٓٞحُٗش حلاكظ٤خ٤١خص ٝطٌخ٤ُق حُظ٤ٌق حلاهظٜخى١ ح٢ٌُِ حٌُز٤َس ك٢ ؿ٤خد 

                                                           

(1)Barry Eichengreen and Marc Flandreau, A Century and A Half of Central Banks, 
International Reserves and international Currencies, university of california, Berkeley and 
Graduate Institute of International and Development Studies, Geneva, 2014, p:3.‌ 
(2)Dani Rodrik, The Social Cost of Foreign Exchange Reserves, Harvard University, 
International Economic Journal, 2006, p:255.  
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حلاكظ٤خ٤١خص ٓغ طٌِلش حُلَٛش حُزي٣ِش ُلاكظلخظ رخلاكظ٤خ٤١خص رخكظَحٝ ٝؿٞى ىحكغ حُٔؼخٓلاص َٝٓٝٗش 

حلآؼخٍ 
(1)

. 

 ٔثزج ػٓ الاحرُاغُاخ الاظٕثُح /اولاً 

ٛخك٢ حلأٍٛٞ حلأؿ٘ز٤ش ٓطَٝكًخ ٓ٘ٚ حلاُظِحٓخص ه٤َٜس حلأؿَ رخُؼِٔش حلأؿ٘ز٤ش, ٝحُظ٢ اؿٔخ٢ُ ٣َ٘ٔ      

طٔؼَ ٤ِٓحٕ حُٔؼخٓلاص ر٤ٖ حُٔو٤ٔ٤ٖ حُٔل٤٤ِٖ ٝؿ٤َ حُٔو٤ٔ٤ٖ. ٣ٌَٝ٘ ٛخك٢ حلأٍٛٞ حلأؿ٘ز٤ش أهٟٞ 

 ٓٔؼِش ك٢ حُز٘ي ح١ًَُِٔ.ػَٜ٘ ك٢ حلاكظ٤خ٤١خص ٝح٤ُُٔٞش. ٝػخىس ٓخ طلٌٜٔخ حُِٔطش حُ٘وي٣ش ح٤٘١ُٞش 

٣ٌٖٝٔ طؼ٣َق حلاكظ٤خ٤١خص رؤٜٗخ حٍٛٞ هخٍؿ٤ش ٓظخكش ُِِٔطخص حُ٘وي٣ش حُظ٢ ط٤ٔطَ ػ٤ِٜخ ٖٓ حؿَ      

حُظ٣َٞٔ حُٔزخَٗ لاهظلاٍ ك٢ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص حُوخٍؿ٤ش ُٝظ٘ظ٤ْ كـْ حلاهظلالاص رٌَ٘ ؿ٤َ ٓزخَٗ ػٖ 

حُؼِٔش, ًخٗض حُِٔطخص طٔظويّ حلاٍٛٞ  ٣َ١ن حُظيهَ ك٢ حٓٞحم حَُٜف ُِظؤػ٤َ ػ٠ِ ٓؼَ َٛف

حلاكظ٤خ٤١ش ُظ٣َٞٔ حلاهظلالاص حُلخِٛش ُِٔيكٞػخص ُٝيػْ ٓؼَ حَُٜف ٣ٝـذ حٕ طٌٕٞ ٌٛٙ حلاٍٛٞ 

حلاكظ٤خ٤١ش حٍٛٞ رخُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش 
(2)

. 

حٕ حُز٘ٞى ح٣ًَُِٔش طلظلع رؤٍٛٞ حؿ٘ز٤ش ٠ُٔخٕ ُٜٓٞش حٓظٜلاى حلاهظٜخى ك٢ كظَحص حُٜيٓخص         

حٕ حُٔٔظٟٞ حلآؼَ ُلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ٛٞ حُ٘ٞع ح١ٌُ ٣ظَى  ,حُٔظٞهؼش ٝحُؼخرَس ُلٔخد حُـخ١ٍ ؿ٤َ

حُِٔطش حُ٘وي٣ش ؿ٤َ ٓزخ٤ُش ر٤ٖ طٌِلش طؼي٣َ حلاهظٜخى ح٢ٌُِ ك٢ حػوخد حلآُش ٝطٌِلش حُلَٛش حُزي٣ِش 

 ٢ٛ حُظ٢ طِؼذ ىٍٝحً ْٜٓ ّ حُٔخٍحٕ حُٜيٓخص حُظ٢ كيػض ك٢ كٔخد ٍأ, ُلاكظلخظ رخلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش

(3)
. 

ٓوِٕٝ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش: طظٌٕٞ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ح٤َُٔٓش ٖٓ حٌُٛذ ٝكوٞم حُٔلذ حُوخٙ 

ٝحُؼٔلاص حُوخرِش ُِظل٣َٞ, حٕ حُٔوِٕٝ حلاكظ٤خ٢١ حُؼخ٢ُٔ حُوخثْ ٛٞ ٓٞهق ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص حُٔظَحًْ 

ٓٔخص ٓئ٤ٔٓش ٜٓيىس رخُ٘ظخّ  حلاؿ٘ز٢ ٢ٔٗ حلاكظ٤خ٢١ ٍٛٞس )ػزَ حُزِيحٕ( ٌَُ رِي كبٗ٘خ ٗظٞهغ حٕ ٣ؼٌْ

, حُظ٢ ًخٗض َٓطزطش روخػيس حٌُٛذ حُ٘وي١ حلا٢ُٝ ٝلا٤ٓٔخ هٞحػي ر٣َظٕٞ ٝٝىُ ُِظزخىٍ ٝح٤ٜٗخٍٛخ حُلاكن

ش حُؼِٔش حَُث٤ٔ رٞٛلٚحُيٝلاٍ حلا٢ٌ٣َٓ  ك٢ ٟٞءحٕ حلاػخٍ حُٔظَطزش ػ٠ِ ٌٛح حُ٘ظخّ ٝػِٔٚ حُوخٙ 

ص حلاؿ٘ز٤ش ٓٞػوش ؿ٤يحً ُِٔٞى حلاكظ٤خ٤١خ
(4)

. 

                                                           

(1)Zhichao Zhang, Frankie Chau, Li Xie, Accumulation of Large Foreign Reserves in China: A 
behavioural perspective, Durham University, 2015, p:6.  
(2)Debt- and Reserve- Related Indicators of External Vulnerability, International Monetary 
fund, Prepared by the Policy Development and Review Department in consultation, with 
other Departments, 2000, p:11.   
(3)Carolina Osorio, The Motivation and Methodology for Breaking Foreign Reserves into 
Tranches, For instance, the United States’ government short term notes, DIC 2007, P:339.   
(4)Jocelyn Horne and Daehoon Nahm,  International Reserves and Liquidity: A Reassessment, 
jhorne@efs.mq.edu.au, p:4.  
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خ ٖٓ أٍٛٞ ٓخثِش أٝ هخرِش ُِظيحٍٝ  ِفهىَ الأصىي الاحرُاغُح: ًٓ طظٌٕٞ حلأٍٛٞ حلاكظ٤خ٤١ش ح٤َُٔٓش ػٔٞ

ٓوٞٓش رؼِٔش أؿ٘ز٤ش, ٝط٤ٔطَ ػ٤ِٜخ حُـٜش ح١ُٞ٘ٔ رٜخ اىحٍس حلاكظ٤خ٤١خص, ٝٓظخكش رٌَ٘ ىحثْ ُِظوِٚ 

ٜٓ٘خ. ػلاٝس ػ٠ِ ًُي, ٣ـذ إٔ طو٠غ ٌٛٙ حلأٍٛٞ ُلوٞم ؿ٤َ حُٔو٤ٔ٤ٖ ُيٟ حُِٔطخص حُ٘وي٣ش. ٢ٛٝ 

ش رخُؼٔلاص حلأؿ٘ز٤ش, ٢ٛٝ هخرِش ُِظل٣َٞ رل٣َش ٣ٌٖٝٔ حٓظويحٜٓخ ُظ٣ٞٔش حُٔؼخٓلاص حُي٤ُٝش.     ٓوٞٓ

ٝطَ٘ٔ حلأٍٛٞ حلاكظ٤خ٤١ش ٛخك٢ حُٔؼخٓلاص ك٢ حلأٍٛٞ حُٔوٜٜش ُظِز٤ش حكظ٤خؿخص ٤ِٓحٕ 

حُٔيكٞػخص, ٝك٢ رؼٞ حُلخلاص, حكظ٤خؿخص أهَٟ. طَ٘ٔ حلأٍٛٞ حلاكظ٤خ٤١ش حٌُٛذ حُ٘وي١ ٝكوٞم 

ُٔلذ حُوخٛش ٝحَُٔحًِ حلاكظ٤خ٤١ش ُٜ٘يٝم حُ٘وي حُي٢ُٝ ٝأٍٛٞ حُ٘وي حلأؿ٘ز٢  ٝحلأٍٛٞ حلأهَٟ ح
(1)

. 

٢ٛٝ حٍٛٞ هخٍؿ٤ش طظلٌْ ك٤ٜخ حُِٔطخص حُ٘وي٣ش ٝطٌٕٞ طلض ٤ٓطَطٜخ ٖٓ حؿَ طِز٤ش حكظ٤خؿخص       

ظويّ لاؿَحٝ ط٣َٞٔ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص ٝحُظيهَ ك٢ حٓٞحم حَُٜف ُظؤػ٤َ ػ٠ِ ٓؼَ َٛف حُؼِٔش ٝطٔ

حهَٟ ًحص ِٛش ٓؼَ حُللخظ ػ٠ِ حُؼوش ك٢ حُؼِٔش ٝحلاهظٜخى ٝحُؼَٔ ًؤٓخّ ُلاهظَحٝ حلاؿ٘ز٢ 
(2)

. 

طظٌٕٞ حلاٍٛٞ حلاكظ٤خ٤١ش ٖٓ حلاىٝحص حُٔخ٤ُش حُٔظخكش ُِِٔطخص ح٣ًَُِٔش ُظ٣َٞٔ حٝ حٓظ٤ؼخد حلاهظلاٍ    

لاص ػٖ ٣َ١ن طيهَ حُِٔطخص ك٢ حُلخَٛ ك٢ حُظٞحُٕ ُِٔيكٞػخص حٝ حُظ٘ظ٤ْ ٝطول٤ٞ كـْ حلاهظلا

حُٔٞم ُِظؤػ٤َ ػ٠ِ ٓؼَ َٛف حُؼِٔش ح٤٘١ُٞش, ٝطوظِق حلاٍٛٞ حلاكظ٤خ٤١ش حهظلاف ٝحٟق ػٖ حٗٞحع 

حلآظؼٔخٍحص حلاهَٟ. ٝحُٞظ٤لش حلآخ٤ٓش ُلاٍٛٞ حلاكظ٤خ٤١ش ٢ٛ طٞك٤َ حٓظٜخٙ ح٤ُُٔٞش حُلآُش. 

ٝرو٤ش حُؼخُْ رٞٓخثَ ٓوظِلش ٝحلاٍٛٞ حلاكظ٤خ٤١ش ٝط٣ٞٔش حهظلاٍ حُظٞحُٕ ك٢ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص ر٤ٖ حُزِي 

طِؼذ ىٍٝ ْٜٓ ك٢ ػ٤ِٔش طؼي٣َ حلاهظلالاص حُظ٢ طلَٜ ك٢ حلاهظٜخى 
(3)

. 

 ِفهىَ الاحرُاغاخ الاظٕثُح -1

ٛ٘خى حُؼي٣ي ٖٓ حُظؼخ٣ٍق ٝحلاهظلاكخص ك٤ٜخ ٖٝٓ حْٛ ٌٛٙ حُظؼخ٣ٍق حُظ٢ طوٚ حكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش    

 حلاؿ٘ز٤ش:

٤خص حُ٘وي حلأؿ٘ز٢ رٔؼخرش أٍٛٞ هخٍؿ٤ش ٣ٌٖٔ ح٤ُٔطَس ػ٤ِٜخ ٖٓ هزَ حُِٔطخص حُ٘وي٣ش ُظِز٤ش حكظ٤خ١ طؼي    

أٓؼخٍ َٛف  ك٢َ ك٢ ٓٞم حَُٜف حلأؿ٘ز٢ ُِظؤػ٤َ حلاكظ٤خؿخص حُظ٤ِ٣ٞٔش ٤ُِٔحٕ حُٔيكٞػخص, أٝ ُِظيه

حُؼٔلاص, أٝ لأؿَحٝ أهَٟ. ٣ٝـذ إٔ طٌٕٞ حلأٍٛٞ حلاكظ٤خ٤١ش أٛٞلًا رخُؼِٔش حلأؿ٘ز٤ش ٝإٔ طٌٕٞ 

 أٛٞلًا ٓٞؿٞىس رخُلؼَ, رخٓظؼ٘خء حلأٍٛٞ حُٔلظِٔش.

                                                           
د. احمد شفيؽ الشاذلي, طرؽ تكويف وادارة الاحتياطيات الاجنبية تجارب بعض الدوؿ العربية والاجنبية, دراسات اقتصادية, ( (1

 6-5, ص2014صندوؽ النقد العربي, ابو ظبي, الامارات, 
(2)Adelheid Burgi- Schmelz, INTERNATIONAL RESERVES AND FOREIGN CURRENCY LIQUIDITY, 
GUIDELINES FOR A DATA TEMPLATE, INTERNATIONAL MONETARY FUND, 2011, p:17.   
(3)BALANCE OF PAYMENTS TEXTBOOK, INTERNATIONAL MONETARY FUND, Balance of 
payments textbook. — Washington, DC, USA ‌:  International Monetary Fund, 1996, p:129. 
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ٝطؼَف رؤٜٗخ حلأٍٛٞ حُظ٢ طَؿذ حُلٌٞٓخص ك٢ حلاكظلخظ رٜخ لإٔ حُلٌٞٓخص حلأهَٟ طوزِٜخ ك٢        

ٔؼخٓلاص حُي٤ُٝش, ٝر٘خء ػ٠ِ ٓيٟ هزٍٞ ٌٛٙ حلأٍٛٞ ك٢ حُٔؼخٓلاص حُي٤ُٝش, طٔؼ٠ ط٣ٞٔخص حُي٣ٕٞ ٝحُ

حُلٌٞٓخص ىحثٔخ ا٠ُ اٗ٘خء ٌٛٙ حلأٍٛٞ ٝحلاكظلخظ رٜخ ى٤ُٝخ ك٢ حُٔؼخٓلاص. حلاكظلخظ رٜخ كظ٠ طظٌٖٔ ٖٓ 

حٓظويحٜٓخ ًخكظ٤خ٢١ ك٢ كخُش كيٝع ػـِ ١خٍة أٝ ٓئهض ك٢ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص كظ٠ لا ٠٣طَ ا٠ُ 

َحء طـ٤٤َحص ؿ٣َٛٞش ؿ٤َ َٓؿٞد ك٤ٜخ ك٢ ٤ٓخٓخطٚ ٝأٛيحكٚ حلاهظٜخى٣ش ٝحلاؿظٔخػ٤ش اؿ
(1)

. 

٣َٝطٌِ حلإ١خٍ حلأٓخ٢ٓ لاكظ٤خ٤١خص حُ٘وي حلأؿ٘ز٢ ػ٠ِ ٓل٤ٜٖٓٞ ٓظَحرط٤ٖ, ٛٔخ حكظ٤خ٤١خص حُ٘وي        

حلأؿ٘ز٢ ٝح٤ُُٔٞش حلأؿ٘ز٤ش. حُٔلّٜٞ حلأٓخ٢ٓ لاكظ٤خ٤١خص حُ٘وي حلأؿ٘ز٢ )حلأٍٛٞ حلأؿ٘ز٤ش( ػ٠ِ أٜٗخ 

٤ش حكظ٤خؿخص ط٣َٞٔ أٍٛٞ هخٍؿ٤ش ٣ٌٖٔ حُلٍٜٞ ػ٤ِٜخ ك٢ أ١ ٝهض ٝطظلٌْ ك٤ٜخ حُِٔطخص حُ٘وي٣ش ُظِز

٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص , ٝحُظيهَ ك٢ ٓٞم حَُٜف حلأؿ٘ز٢ ُِظؤػ٤َ ػ٠ِ ٓؼَ حَُٜف, ٝطٔظويّ َُٜف 

حُؼٔلاص, ك٠لاً ػٖ حلأؿَحٝ حلأهَٟ ًحص حُِٜش )ٓؼَ حُللخظ ػ٠ِ حُؼوش ك٢ حُؼِٔش ٝحلاهظٜخى, ٝطٌٕٞ 

٘ز٢ ك٢ ا١خٍ ح٤ُِٔح٤ٗش حُؼ٤ٓٞٔش, ٓغ رٔؼخرش أٓخّ ُِؼِٔش ٝحلاهظٜخى( ٣َٝطٌِ ٓلّٜٞ حكظ٤خ٤١خص حُ٘وي حلأؿ

"حلأٍٛٞ حلاكظ٤خ٤١ش" ًٔلّٜٞ ػخّ ٝلا ٣َ٘ٔ حلاُظِحٓخص حُوخٍؿ٤ش ُِِٔطش حُ٘وي٣ش 
(2)

. 

 شأُاً: اهُّح الاحرُاغُاخ الاظٕثُح 

 دوس الاحرُاغُاخ فٍ ِٕغ ولىع الاصِاخ -1

٤ٛش حلاؿظٔخػ٤ش حُ٘خؿٔش ػٖ كٞحثي حلاكظ٤خ٤١خص ٖٓ ٗخك٤ش طول٤ق حلآُش )هلٞ طٌخ٤ُق حَُكخ ٕ  ا    

حلآُش( هي طٌٕٞ حُلخثيس حلاٟخك٤ش ُلاكظ٤خ٤١خص ٢ٛ ٟٝغ حُؼوش ك٢ حلاهظٜخى ٝطو٤َِ حكظٔخ٤ُش حُظٞهق 

حُٔلخؿت, ٝطٌٕٞ كٞحثي حلاكظ٤خ٤١خص ٖٓ ك٤غ ٓ٘غ حلآُخص 
(3)

. 

٣ٌٕٞ حكيٟ ١َم حُٔلخكظش ػ٠ِ ٓؼَ َٛف ػخرض ك٢ حُٔ٘خًٍش ك٢ اٌّحافظح ػًٍ عؼش اٌصشف:  -2

طيهلاص حُؼِٔش ٌٝٛٙ ٢ٛ حُلخلاص حُظ٢ طظلاػذ ك٤ٜخ حُلٌٞٓخص ٓؼَ حَُٜف ٖٓ هلاٍ حٓظويحّ 

حلاكظ٤خ٤١خص ح٤َُٔٓش ػ٠ِ ٓز٤َ حُٔؼخٍ ٖٓ هلاٍ ر٤غ حكظ٤خ٤١خطٜخ ٖٓ حُـ٤ٜ٘خص, ٣ٌٖٔ ُلٌٞٓش حُٞلا٣خص 

ْ  حُـ٤ٜ٘خص ٝ حُٔظليس ٣ُخىس حُٔؼَٝٝ ٓ٘ٚ حلاكظلخظ ػ٠ِ ٓؼَ حَُٜف  ٖٓ ػ
(4)

. 

                                                           
, 2016-1994سييمة مواكني و محمد زيداف, محددات الطمب عمى احتياطي الصرؼ الاجنبي في الجزائر دراسة قياسية مف  ( (1

 .131, ص2020, الجزائر, 22, العدد16, مجمد جامعة شمؼ, مجمة اقتصاديات شماؿ افريقيا
-2014ادوات السياسة النقدية الغير التقميدية لممدة مف )مصطفى محمد ابراىيـ, فاعمية الاحتياطيات الاجنبية في استخداـ ( (2

 5(, جامعة البصرة, كمية الادارة والاقتصاد, ص2020
(3)Olivier Jeanne, Romain Rancière, The Optimal Level of International Reserves For 
Emerging Market Countries, Johns Hopkins University, 2010, p:8.   
(4)Brue, McConnell, and Flynn,‌Economics  Principles, Problems, and Policies, Campbell R. 
McConnell, EIGHTEENTH EDITION, 2009, p:775. 
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حلاكظ٤خ٤١خص حُ٘وي٣ش ٜٓٔش أ٠ً٣خ ُِللخظ ػ٠ِ حٓظوَحٍ ٓؼَ حَُٜف حلأؿ٘ز٢ ٓوخرَ حُؼِٔش حُٔل٤ِش        

ٝىػٜٔخ ك٢ كخُش أٓؼخٍ حَُٜف حُؼخرظش, ُِٝٔلخكظش ػ٠ِ حٓظوَحٍ ٓؼَ حَُٜف حلأؿ٘ز٢ ٓوخرَ حُؼِٔش 

حُٔل٤ِش 
(1)

. 

 اٌؼعض واٌحفاظ ػًٍ الاحرُاغٍ الاظٕثٍخفط  -3

ٕ  حلاهظٜخى١ ٝح٠ُٔخٍرش ك٢ حُؼٔلاص ٓ٘غ ػيّ حلآظوَحٍ  ٣٘زـ٢ ػ٠ِ حُزِيحٕ حُظ٢ ط٣َي    وَِ ٖٓ ط ح

ٕ   ,لخكع ػ٠ِ ٓٔظ٣ٞخص ًخك٤ش ٖٓ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤شطحُٔخ٢ُ ٝػـِ حُلٔخد حُـخ١ٍ ٝحٕ  خػـِٛ  ٝح

٘ي ػ٘يٓخ هخٓض ٣َٞ ٝحُ٘ٔٞ ٓؼَ ح١ٌُ كيع ك٢ طخ٣ِخر٢ ٝططحُويٍس ػ٠ِ ٟٝغ حلاهظٜخى ك٢ ٓٔظٟٞ ح٣ـ

حُلٌٞٓش رؤٛلاف ٓخ٢ُ ٗخؿق ٝكُٞض حُؼـِ حُٔخ٢ُ ح٠ُ كخثٞ ٝطٌٔ٘ض ٖٓ حُللخظ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ ػخٍ ٖٓ 

حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش هزَ حُٔخ٤ُش 
(2)

. 

 ظشوسج الاحرفاظ تالاحرُاغُاخ الاظٕثُح: -4

حُظ٣َٞٔ حُٔزخَٗ لاهظلاٍ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص حُي٤ُٝش, ٝحُظيهَ ك٢ حلآٞحم حُٔخ٤ُش ُظٞك٤َ ح٤ُُٔٞش ك٢  

٣ٌٕٝٞ حٓظويحّ حلاكظ٤خ٤١خص حُظ٢ ٣ظْ حلاكظلخظ رٜخ ػ٠ِ  .لآُخص, ٝ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ ٓؼَ حَُٜفحٝهخص ح

ش حُؼخى٣ش ٖٓ حُوخٍؽ حٝ ٌَٗ حٍٝحم ٓخ٤ُش ه٤َٜس حلاؿَ ٝػخ٤ُش ح٤ُُٔٞش ُيكغ ػٖٔ حُٔ٘ظ٣َخص حُل٤ٌٓٞ

حُٔيحى حُي٣ٕٞ حُٔوٞٓش رخُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ٣ٌٕٝٞ حُطِذ ػ٠ِ حلاكظ٤خ٤١خص حُي٤ُٝش ًٔوخ٠٣ش ر٤ٖ كٞحثي ٣ُخىس 

ك٣َش ح٤ُٔخٓش ٝطٌخ٤ُق حلاكظلخظ رخلاكظ٤خ٤١خص ح١ ٣ؼ٢٘ حُلَم ر٤ٖ حُؼخثي ٖٓ حلآظؼٔخٍ ٓل٢ِ ٝحلاؿ٘ز٢ 

(3)
. 

 حكظ٤خ٤١خص حُ٘وي حلأؿ٘ز٢ ٓئَٗح ٛخٓخ ُظلي٣ي حُظ٤ٜ٘ق حلاثظٔخ٢ٗ ُِيُٝش. طؼي     

ط٤َٜٔ حلآظٜلاى ٝحٕ حٍطلخع ٗٔزش  ُٞلاكظ٤خ٤١خص ٛ حُيٍٝ حَُث٤ْ ٕ  ا: ذؼذ الاحرُاغُاخ وعّاْ -5

حلاكظ٤خ٤١خص طظلون ٓغ حٗولخٝ حُي٣ٕٞ ٝحٕ حلاكظ٤خ٤١خص ٣ٌٖٔ حٓظويحٜٓخ ٠ًٔخٕ, حٕ ٓؼظْ حُلٌٞٓخص 

ٌَ٘ ػخّ ػ٠ِ حروخء حُٜٛٞخ حلاكظ٤خ٤١ش رٔ٘ؤٟ ػٖ حُٔٔخّ رٜخ كلا آ٤ُش ٣ٌٖٔ ُِيحثٖ ػٖ ٣َ١وٜخ طلَٙ ر

٣ٌٖٔ ُِيحثٖ حلآظ٤لاء ػ٤ِٜخ  اًح طْ ٗوَ ح٠ُٔخٗخص هخٍؽ حُيُٝش ك٢ رِي ٓخ اًحلآظ٤لاء ػ٤ِٜخ ٝ
(4)

. 

حلاكظ٤خ٤١خص ٖٓ حؿَ ٓ٘غ حٝ حُظول٤ق ٖٓ حٍطلخع ه٤ٔش حُؼِٔش ٝرٌٜٙ ٣ظٔؼَ ك٢ ػ٠ِ حُٔلخكظش ٍَٟٝس  -6

٣ُخىس ٗٔٞ حُٜخىٍحص ٣ٝ٘ل٢ ٍر٢ حكظلخظ رخلاكظ٤خ٤١خص حُ٘خؿْ ػٖ حُٔوخٝف حُظـخ٣ٍش ر٣ِخىس حُٜخىٍحص 

                                                           
قصي عبد الوىاب حسيف عمواف, وآخروف, اثر الاستثمار في الاحتياطات الاجنبية عمى ميزانية البنؾ المركزي العراقي, الجامعة ( (1

 .512العراقية, كمية الادارة والاقتصاد, بدوف سنة, ص
(2)Songporn Hansanti, Sardar M.N. Islam,  International Finance in Emerging Markets‌, 
Physica-Verlag, A Springer Company, 2008, p:75. 
(3)Christopher j, FEDERAL RESERVE BANK of ST. LOUIS, Cleveland, 1993, p:18.‌ 
(4)Laura Alfaro, Fabio Kanczuk, Optimal Reserve Management and Sovereign Debt, by Laura 
Alfaro and Fabio Kanczuk, 2006, p16.‌ 
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و٢ ٣ُٝخىس ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ ٝٓغ حٗولخٝ ٓؼَ حُٔؼَ حُلو٤و٢ رخُ٘ٔزش ح٠ُ طؼخىٍ حُوٞس حَُ٘حث٤ش حلآخ٢ٓ حُلو٤

ُٔؼَ حَُٜف ٖٝٓ حؿَ ح٤ُٔطَس ػ٠ِ ٗٔٞ حُٜخىٍحص 
(1)

. 

ح٤ُُٔٞش حُي٤ُٝش ًؤىحس ُِظؤ٤ٖٓ حٌُحط٢  طئى٣ٚحلاكظ٤خ٤١خص ٣ٌٕٞ ُِيٍٝ ح١ٌُ  ٣ُخىسطل٤َٔ ُٟٔٞٞع  ٕ  ا     

( 2003-2004ٟي حُٜيٓخص حُوخٍؿ٤ش ٝٝكوخً ُِظل٤َٔ ح١ٌُ هيٓٚ ى٢ُٝ ٝك٤ٌَُٞطْ لاٗيٝ ٝؿخٍرَ )

ُظَحًْ حلاكظ٤خ٤١خص حٌُز٤َس ٖٓ هزَ حهظٜخىحص َٗم ح٤ٓخ ٝكٔذ طل٤َٔ ٛئلاء حُٔئُل٤ٖ كبٕ ٌٛح حُظَحًْ 

ُلاكظ٤خ٤١خص ٝهخٛش ح٤ُٜٖ ٣ظٞحكن ؿِث٤خً ٓغ حٓظَحط٤ـ٤ش حُظ٤ٔ٘ش حُٔٞؿٜش ٗلٞ حُظٜي٣َ حُظ٢ طلخٍٝ ٖٓ 

٣ُخىس حلاكظ٤خ٤١خص هلاٍ حُلٌٞٓخص حُٔلخكظش ػ٠ِ ٓؼَ حَُٜف حهَ ٖٓ ه٤ٔش حُلو٤و٤ش ٖٓ هلاٍ 
(2)

. 

ىػْ حُؼوش ك٢ ٤ٓخٓخص حلإىحٍس حُ٘وي٣ش ك٤ٔخ ٣ظؼِن رؤٓؼخٍ حَُٜف ٝطؼ٣ِِ هيٍس حُِٔطخص حُ٘وي٣ش ػ٠ِ  -7

حُظيهَ ك٢ اىحٍس حُؼِٔش حُٔل٤ِش, رٔخ ٣لون حلآظوَحٍ ك٢ ه٤ٔش حُؼِٔش حُٔل٤ِش. طٔٔق حلأٍٛٞ حلاكظ٤خ٤١ش 

 ٚ حُوخٛش ًـِء ٖٓ ٓٔئ٤ُٝخطٚ.حُي٤ُٝش ح٤َُٔٓش ُِز٘ي ح١ًَُِٔ رَ٘حء ػِٔظ

طٔؼَ حلاكظ٤خ٤١خص حُوٞس حَُ٘حث٤ش حُي٤ُٝش ُِيُٝش حُظ٢ طٔظٌِٜخ ٝطٞكَ حُيػْ ُِو٤ٔش حُوخٍؿ٤ش ُِؼِٔش  -8

ح٤٘١ُٞش ك٢ كخُش كيٝع حٗولخٝ ٓلخؿت ك٢ أٓؼخٍ حُظٜي٣َ أٝ حلأٍٛيس حُظل٤ِ٣ٞش حُظ٢ ٣٘ظؾ ػٜ٘خ ػـِ 

٣ٞلاص حُوخٍؿ٤ش ك٢ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص حُوخٍؿ٢ ٓؼَ ٝهق حُظل
(3)

. 

ٖٓ  ٣ؼيٝهلاٛش حُوٍٞ, ٣ٌٔ٘٘خ إٔ َٟٗ رٟٞٞف إٔ ٝؿٞى حكظ٤خ٤١خص ٖٓ حُ٘وي حلأؿ٘ز٢ ْٜٓ ؿيحً لأٗٚ      

حُؼٞحَٓ حلأٓخ٤ٓش حُظ٢ طليى ػوش حُيحث٤ٖ٘ ك٢ حُيُٝش, ٓٞحء ًخٗٞح ٓٞح٤٘١ٖ أٝ ىحث٢٘ حُز٘ي ح١ًَُِٔ أٝ 

 حُٔٞح٤٘١ٖ. حُؼِٔش حُٔل٤ِش حُظ٢ ٣لِٜٔٞٗخ.

 شاٌصاً: اهذاف اداسج الاحرُاغُاخ
(4)

: 

 طٞكَ حكظ٤خ٤١خص ًخك٤ش ٖٓ حُ٘وي حلاؿ٘ز٢ ُظِز٤ش ٓـٔٞػش ٓليىس ٖٓ حلاٛيحف. -1

 ٣ظْ حُظلٌْ ك٢ ٓوخ١َ ح٤ُُٔٞش ٝحُٔٞم ٝحلاثظٔخٕ رط٣َوش ك٤ٌٔش. -2

ٔيٟ حُ َٓحػخس ه٤ٞى ح٤ُُٔٞش ٝحُٔوخ١َ حلاهَٟ ٣ٝظْ طلو٤ن حٍرخف ٓؼوُٞش ػ٠ِ حُٔيٟ حُٔظ٢ٓٞ ح٠ُ -3

 حُط٣َٞ ٖٓ حلآٞحٍ حُٔٔظؼَٔس

٤ش لآظ٤ؼخد حُٜيٓخص أٝ حُلي ٖٓ ٓوخ١َ حلأُٓخص حُوخٍؿ٤ش ٝطٞك٤َ ح٤ُُٔٞش حٌُخك٤ش رخُؼِٔش حلأؿ٘ز -4

 .طول٤لٜخ
                                                           

(1)Joshua Aizenman and Jaewoo Lee, International Reserves: Precautionary versus 
Mercantilist Views, Theory and Evidence, Economics Department and the NBER  University 
of California, First version, 2005, p:5.  
(2)Pablo García, LARGE HOARDINGS OF INTERNATIONAL RESERVES: ARE THEY WORTH IT?, 
Central Bank of Chile, 2005, p:173.   

الاستثمار في الاحتياطات الاجنبية عمى ميزانية البنؾ المركزي العراقي, مصدر قصي عبد الوىاب حسيف عمواف, وآخروف, اثر ( (3
 .512سابؽ, ص

(4)Liy oy Louie and Jorge Salazar, Guidelines for Foreign Exchange Reserve Management, 
Prepared by the Staff of the International Monetary Fund, Washington, DC, 2004, P:4.  



39 
 

 طؼ٣ِِ ػوش حُٔٞم ك٢ هيٍس حُزلاى ػ٠ِ ٓيحى حُي٣ٕٞ حُوخٍؿ٤ش ٝطؼ٣ِِ حلآظوَحٍ حُٔخ٢ُ -5

هلاٍ حٓظويحّ حكظ٤خ٤١خص حُ٘وي حلأؿ٘ز٢ ًـطخء لإٛيحٍ حلأٍٝحم حُ٘وي٣ش ٣ُخىس حُؼوش رخُؼِٔش حُٔل٤ِش ٖٓ  -6

 ٓل٤ِخً.

 ساتؼاً: أىاع الاحرُاغُاخ الاظٕثُح

 ٛ٘خى حٗٞحع ٓظؼيىس ٖٓ حلاكظ٤خ١خص حلاؿ٘ز٤ش ٟٓ٘ٞق ٜٓ٘خ ٓخ ٣ؤط٢:   

1-   ٕ ٖٓ  حَُٜف حلاؿ٘ز٢ ٤ُْ ِٓؼش ٓظـخٗٔش, ٝحُظؼز٤َ ٣ٜق ػيس حٌٗخٍ ٓوظِلش ػٔلاص حؿ٘ز٤ش: ح

لاؿَحء حُٔيكٞػخص  ػيس حُلوٞم حُٔخ٤ُش ه٤َٜس حلاؿَ ػ٠ِ حلاؿخٗذ ٤ٔٔٓش رؼِٔش حؿ٘ز٤ش. ٝٛ٘خى ٝٓخثَ

حُي٤ُٝش ططٍٞص ٖٓ حُٞٓخثَ حُوي٣ٔش حُظ٢ ًخٗض طلظخؽ ح٠ُ ٗزٌخص حلاطٜخٍ حُلي٣ؼش ُظ٘ل٤ٌ حُلٞحلاص 

رؤٌٗخُٜخ حُٔوظِلش 
(1)

. 

ًؼ٤َ ٖٓ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ ظَٝف حُظٌرٌد ٌٛذ ٛٞ حُؼَٝس ح٠ُٔٔٞٗش ك٢ ٗظَ حُ ٣ؼيٓزخثي حٌُٛذ:  -2

حُؼخ٢ُٔ ك٢ حٓٞحم حَُٜف, ٝهي حىٟ حٍطلخع حٓؼخٍ حٌُٛذ ػخ٤ُٔخً ح٠ُ ٣ُخىس ه٤ٔش حكظ٤خ٢١ حٌُٛذ ك٢ 

حُز٘ٞى ح٣ًَُِٔش 
(2)

 . 

٣ظْ حٓظويحٜٓخ ِٓش حُؼٔلاص: ِٓش حُؼٔلاص ٢ٛ ٓللظش ٌٓٞٗش ٖٓ ٓـٔٞػش ػٔلاص ٓوظِلش ر٘ٔزش ٓؼ٤٘ش  -3

ًٔؼ٤خٍ ُو٤خّ أىحء ػِٔش ٓليىس ٓوخرَ ٓـٔٞػش ٖٓ حُؼٔلاص حلأهَٟ. ٣ؼظٔي ط٣ٌٖٞ ِٓش حُؼٔلاص ػ٠ِ 

أٛيحف حُٔظيحٍٝ, طظؤُق ٌٛٙ حُِٔش ٖٓ ٓض ػٔلاص: ح٤ٍُٞٝ ٝحُـ٤٘ٚ حلإٓظ٢٘٤َُ ٝحُيٝلاٍ حٌُ٘ي١ ٝحٌَُٝٗش 

ح ُوٞ ًَ س حُيٝلاٍ حلأ٢ٌ٣َٓ ٓوخرَ ٌٛٙ حُؼٔلاص ح٣ُٞٔي٣ش ٝحُلَٗي ح١َٔ٣ُٞٔ ٝح٤ُٖ ح٤ُخرخ٢ٗ. ٝطؼي ٓئٗ
(3)

. 

طؼي ٖٓ حلاٍٛٞ حلاكظ٤خ٤١ش حُي٤ُٝش حُظ٢ ٗؼ٢٘ رٜخ حٍٛٞ حكظ٤خ٤١ش ى٤ُٝش حمىق اٌغحة اٌخاصح:   -4

حٝؿيٛخ ٛ٘يٝم حُ٘وي حُي٢ُٝ ًؤَٛ حكظ٤خ٢١ ٌَٓٔ لاٗٞحع حلاٍٛٞ حلاكظ٤خ٤١ش ك٢ رِيحٕ حلاػ٠خء ك٢ 

ٛ٘يٝم حُ٘وي حُي٢ُٝ 
(4)

ٝلا طٌٕٞ ػ٠ِ ٌَٗ ػِٔش ٝحٗٔخ ٣ظْ طلي٣ي ه٤ٔظٜخ ػ٠ِ حٓخّ ِٓش ٖٓ حُؼٔلاص,  

٢ٛٝ طؼي ٌَٗ ؿي٣ي ٖٓ ح٤ُُٔٞش حُ٘وي٣ش حُي٤ُٝش ٝحُظ٢ لا ٣ٌٖٔ ُلاكَحى ٝحُٔئٓٔخص حُوخٛش حلاكظلخظ رٜخ 

(5)
ٖٓ  حً ؿي٣ي خً رٔٞؿذ حُظؼي٣َ ػ٠ِ حلاطلخه٤ش حُٔ٘٘ؤس ُِٜ٘يٝم, طؼي ٗٞػ 1969, ٝطْ حٗ٘خءٛخ ك٢ ٓ٘ش 

حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش حُظ٢ ٣ٌٖٔ ُِزِيحٕ حٓظويحٜٓخ ك٢ طٔي٣ي حُٔيكٞػخص حُوخٍؿ٤ش ٣ٌٕٝٞ حٓظويحٜٓخ 

                                                           
منظمة الصحة العالمية, جمعية  ,2014كانوف الاوؿ/ ديسمبر  31التقرير المالي والبيانات المالية المراجعة في السنة المنتيية في ( (1

 .28ص الصحة العالمية الثامنة والستوف,
احمد بف عبد العزيز الشثري, الاحكاـ الفقيية لممضاربة بالذىب في المصارؼ الاسلامية, )دراسة فقيية تطبيقية(, جامعة الامير  ( (2

 .165, الاسكندرية, ص31, العدد 5سطاـ بف عبد العزيز, مجمد 
  /ADSS definition-basket-glossary/currency-https://www.adss.com/ar/tradingموقع ( 3(
4
,‌2121-2119بثٌنة‌حسٌب‌سلمان,‌ادارة‌احتٌاطً‌الَّجنبً‌واثره‌فً‌تلافً‌الَّزمات‌الَّقتصادٌة‌جراء‌انخفاض‌اسعار‌النفط‌عالمٌاً‌للمدة‌‌((

‌.131,‌ص12‌,2123المجلة‌العراقٌة‌للعلوم‌الَّقتصادٌة,‌العدد‌
5
‌‌.14,‌ص2114,‌جامعة‌دمشق,‌2,‌العدد31نونٌة,‌المجلد‌ٌاسر‌الحوٌش,‌حقوق‌السحب‌الخاصة,‌مجلة‌جامعة‌دمشق‌للعلوم‌الَّقتصادٌة‌والقا‌((

https://www.adss.com/ar/trading-glossary/currency-basket-definition/
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ٟٖٔ ٗطخم رِيحٕ حلاػ٠خء ك٢ ٛ٘يٝم حُ٘وي حُي٢ُٝ ٝلا ٣ٌٖٔ حٓظويحٜٓخ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُيٍٝ ؿ٤َ 

حلاػ٠خء ك٢ حُٜ٘يٝم 
(1)

. 

 خاِغاً: غشق اٌحصىي ػًٍ الاحرُاغُاخ الاظٕثُح

حلاكظ٤خ٤١خص حٍٛٞ هخٍؿ٤ش ٓظخكش ُِِٔطش حُ٘وي٣ش ٝطؤط٢ ك٢ حُؼَحم ٖٓ هلاٍ حُٜخىٍحص حُظ٢ هْٔ     

     ٜٓ٘خ ٣٘لن ػ٠ِ حُ٘لوخص حُل٤ٌٓٞش هلاٍ ُٝحٍس حُٔخ٤ُش ٝحُؤْ حلاهَ ٣زو٠ ُيٟ حُز٘ي ح١ًَُِٔ.

ٞم حُٔخ٤ُش حُٔل٤ِش ػَٙ حُٔوظِق ػ٠ِ حُٔأٜخ ُظ٣ٌٖٞ حلاكظ٤خ٤١خص ٌَُ ٜٓ٘خ ٓظؼخٍف ػ٤ِ ٣وظ٤ٖٛ٘خى ١َ

ٝٓٞم حَُٜف , ٝطظٔؼَ ٌٛٙ حُطَم ك٤ٔخ ٢ِ٣
(2)

:.  

(: Fx Swap Marketsششاء ػّلاخ اظٕثُح ِماتً ػّلاخ ِحٍُح ِٓ خلاي اعىاق اٌّثادلاخ ) -1

ٓٞم حَُٜف ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ حٗٚ ٣٘ط١ٞ ػ٠ِ ػ٤ِٔش ر٤غ ُِؼِٔش حُٔل٤ِش ٓوخرَ  ك٣٢ئػَ ٌٛح حلاؿَحء ٝهظ٤خً 

ك٤خُس ػِٔش حؿ٘ز٤ش حلا حٕ ٛ٘خى ك٢ حُٔوخرَ طؼخَٓ ٓٞف ٣ظْ ك٢ حُٔٔظوزَ ٣ٝظٔؼَ ك٢ حٓظَىحى ؿِء ٖٓ 

حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ريكغ ٓوخرَ حُٜخىٍحص رخُؼِٔش حُٔل٤ِش ُِٜٔي٣ٍٖ ٝحُللخظ ػ٠ِ ك٤ِٜش حُٜخىٍحص ُيٟ 

 َح٤ِٖٓ حلاؿخٗذ حٝ ط٣ٌٖٞ َٓحًِ رخُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ُي٣ْٜ طيهَ ٟٖٔ حلاكظ٤خ٤١خص , ًٔخ ٣ٌٖٔ طول٤قحُٔ

ح٠ُـ١ٞ ػ٠ِ ٓؼَ َٛف حُؼِٔش حُٔل٤ِش ٖٓ هلاٍ حٓظويحّ ؿِء ٖٓ ٓخ طٔض ك٤خُطٚ ٖٓ حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش 

ُظ٣َٞٔ حُٞحٍىحص 
(3)

 . 

ؼ٤ش ك٢ كخُش حُزِيحٕ حُظ٢ ٣ٔـَ ح٤ُِٔحٕ ٛٞ ٓخ هي ٣ئػَ ػ٠ِ ٓؼَ حَُٜف ٝٓؼيٍ حُظ٠وْ رخُظز       

ح ٓخطزغ ٌٛح حلاؿَحء ٣ُخىس ػَٝ حُ٘وٞى ٖٓ حُؼِٔش حُٔل٤ِش ُْٝ ٣ظْ اًحُظـخ١ٍ رٜخ ػـِحً ِٓٓ٘خً لا٤ٓٔخ 

حلاؿَحءحص حُٔوخرِش لآظٜخٙ ح٤ُُٔٞش حُلخث٠ش ٗظ٤ـش حُظو٢ِ ػٖ حُؼِٔش حُٔل٤ِش ك٢ حلآٞحم رٜيف  بًحطو

ك٢ ٌٛٙ حُلخُش ٣ٌٕٞ ٖٓ ح١ٍَٝ٠ُ حٕ طوّٞ حُز٘ٞى ح٣ًَُِٔش رخٓظٜخٙ ح٤ُُٔٞش ك٤خُس حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش , ٝ

حُلخث٠ش ٖٓ هلاٍ هزٍٞ ٝىحثغ ٖٓ حُٜٔخٍف حُٔٔـِش ُي٣ٜخ رلخثيس ػ٠ِ حٕ ٣َحػ٠ ػيّ حُظؤػ٤َ ِٓزخً ػ٠ِ 

كـْ حلاثظٔخٕ حُٔظخف ُِوطخع حُوخٙ ًُٝي ٖٓ هلاٍ هزٍٞ ٌٛٙ حُٞىحثغ رخٓؼخٍ كخثيس ٓظي٤ٗش 
(4)

 . 

حلاهظَحٝ ٖٓ حُوخٍؽ ٓٞحء رخٛيحٍ ٓ٘يحص رخُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش حٝ حُلٍٜٞ ػ٠ِ هَٝٝ ٓزخَٗس ٖٓ  -2

 حٓٞحم حُٔخٍ حُي٤ُٝش .

                                                           
1
))

‌
‌232,ص2002عمان,‌,دار‌مجدلَّوي‌للنشر,2:ا‌لتموٌل‌الدولً,ط‌عرفان‌تقً‌الحسنً

الشاذلي ,  طرؽ تكويف وادارة الاحتياطيات الاجنبية تجارب بعض الدوؿ العربية والاجنبية , دراسات اقتصادية,  احمد شفيؽ (2)
 .  12-11,  ص 2014,ابو ظبي , الامارات العربية المتحدة,  العربيصندوؽ النقد 

-2014مصطفى محمد ابراىيـ, فاعمية الاحتياطيات الاجنبية في استخداـ ادوات السياسة النقدية الغير التقميدية لممدة مف )( (3
 .7(, جامعة البصرة, كمية الادارة والاقتصاد, ص2020

تيجاني بالرقي, وآخروف, اثر تغيرات اسعار صرؼ العملات الاجنبية عمى القوائـ المالية وفؽ متطمبات المعيار المحاسبي الدولي  ( (4
, 2017, 1, العدد 3, الجزائر, مجمة البشائر الاقتصادية, مجمد 1والنظاـ المحاسبي المالي, جامعة فرحات عباس, سطيؼ  21
 .159ص



41 
 

 عادعاً: ِإششاخ الاحرُاغُاخ الاظٕثُح

طٞؿي حُؼي٣ي ٖٓ حُٔئَٗحص حُظ٢ طٔظويّ ُِلٌْ ػ٠ِ ٓيٟ ًلخ٣ش حلاكظ٤خ٤١خص ٖٓ حَُٜف حلاؿ٘ز٢,    

ٜٝٓ٘خ 
(1)

: 

 :الاحرُاغُاخ اًٌ اٌىاسداخ ٔغثح ذغطُح -1

ًلخ٣ش حلاكظ٤خ٤١خص,  كظ٤خ٤١خص ا٠ُ حُٞحٍىحص ًٔئَٗ ػ٠ِٓئَٗ ٗٔزش حلا 1947أهظَف طَك٤ٖ ػخّ    

%( ٖٓ حؿٔخ٢ُ ٣ٝ25َٟ ط٣َلٖ إٔ ٗٔزش حلاكظ٤خ٤١خص حُٔؼ٠ِ ٣ـذ إٔ طـط٠ ه٤ٔش ػلاػش حَٜٗ حٝ )

حُٞحٍىحص ٖٓ حُِٔغ ٝحُويٓخص هخٛش ٖٓ حُِٔغ حلآخ٤ٓش 
(2)

. 

 ٔغثح الاحرُاغُاخ اًٌ ػعض ُِضاْ اٌّذفىػاخ: -2

 طؼي ا٣ًٜيف ٌٛح حُٔئَٗ ح٠ُ حُظل١ٞ ٝٓٞحؿٜش حكظٔخلاص حُؼـِ حُطخٍة ك٢ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص,      

حلاكظ٤خ٤١خص رٔؼخرش ٤ٍٛي ُٔٞحؿٜش حُؼـِ, ١ٝزوخً ٌُٜح حُٔئَٗ كبٕ حلاكظ٤خ٤١خص ٣ـذ حٕ طظـ٤َ ر٘لْ 

ح ًخٕ ٓ٘ل٠٘ حُؼـِ ٣ظـٚ ٗلٞ حُظِح٣ي كبٕ بًر٤ِٔحٕ حُٔيكٞػخص, ك ٓؼيلاص حُظـ٤َ حُٔظٞهغ ك٢ حُؼـِ

حلاكظ٤خ٤١خص ٣ـذ حٕ ط٘ٔٞ ر٘لْ ٓؼيلاص حُ٘ٔٞ ك٢ حُؼـِ 
(3)

. 

 ٔغثح الاحرُاغُاخ اًٌ اظّاٌٍ اٌذَىْ اٌخاسظُح: -3

حُي٣ٕٞ % ٖٓ حؿٔخ٢ُ ٣40لظَٝ ٌٛح حُٔئَٗ حٕ ٗٔزش حلاكظ٤خ٤١خص حُٔؼ٠ِ ك٢ ح١ ىُٝش ٣ـذ حٕ طؼخىٍ     

 حُوخٍؿ٤ش, ٣ٝٔظويّ ٌٛح حُٔئَٗ ُٔؼَكش ٓيٟ هيٍس حُيُٝش ػ٠ِ ٓيحى حػزخء حُي٣ٕٞ حُوخٍؿ٤ش.

 ٔغثح الاحرُاغُاخ ٌلاعرصّاس الاظٕثٍ غُش اٌّثاشش: -4

٣ٜيف ٌٛح حُٔئَٗ ح٠ُ ٓٞحؿٜش حُظيكوخص حُوخٍؿش ؿ٤َ حُٔظٞهؼش ٖٓ هلاٍ َٛٝد ٍإّٝ حلآٞحٍ,         

% ٖٓ حلآظؼٔخٍحص حلاؿ٘ز٤ش ؿ٤َ 30ٔزش حلاكظ٤خ٤١خص حُٔؼ٠ِ ٣ـذ حٕ طـط٠ ٣ٝلظَٝ ٌٛح حُٔئَٗ حٕ ٗ

حُٔزخَٗس 
(4)

. 

 :M2ٔغثح الاحرُاغُاخ اًٌ ػشض إٌمىد اٌىاعغ  -5

٣ٔظويّ ٌٛح حُٔئَٗ ُظلاك٢ حلاٗظوخىحص حُٔٞؿٜش ُِٔئَٗحص حُٔخروش ػٖ ٣َ١ن حُظ٤ًَِ ػ٠ِ حُزؼي      

( ًٔئَٗ M2طٔظويّ ٗٔزش حلاكظ٤خ٤١خص حُي٤ُٝش ح٠ُ ح٤ُُٔٞش حُٔل٤ِش )حُٔلّٜٞ حُٞحٓغ ُِ٘وٞى  اًحُيحه٢ِ, 

                                                           
 .12, دليؿ ميزاف المدفوعات ووضع الاستثمار الدولي, صندوؽ النقد الدولي, واشنطف, ص2009ي صندوؽ النقد الدول( (1

(2)Saba Abid , Neelam Jhawar,” An Analysis of Foreign Exchange Reserves in India since 2001-
2016,” IOSR Journal of Economics and Finance, Volume 8, Issue 2, 2017, p.71. 

خالد ىاشـ عبد الحميد, ادارة احتياطيات الصرؼ الاجنبي ودورىا في تحقيؽ النمو الاقتصادي في المممكة العربية السعودية, قسـ  ( (3
 .604, ص2019الاقتصاد والتجارة الخارجية, كمية التجارة وادارة الاعماؿ, جامعة حمواف, المجمة العممية للاقتصاد والتجارة, 

حمد وآخروف, الاستثمارات الاجنبية في العراؽ ودورىا في التنمية الاقتصادية, وزارة المالية, الدائرة الاقتصادية, سيؼ عبد الجبار م( (4
 .420, ص2013, خاص  قسـ العلاقات الدولية, مجمة كمية بغداد لمعموـ الاقتصادية الجامعة, العدد
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حلاكظ٤خ٤١خص  ٢, ١ٝزوخً ٌُٜح حُٔئَٗ ٣ـذ حٕ طـطُلٔخ٣ش حلاهظٜخى ٖٓ حلآُخص حُٔخ٤ُش حُظ٢ هي ٣ظؼَٝ ُٜخ

% ٖٓ ػَٝ حُ٘وٞى حُٞحٓغ 40
(1)

. 

 الاظٕثُحعاتؼاً: اعثاب ودوافغ الاحرفاظ تالاحرُاغُاخ 

طوظِق حلآزخد ٍٝحء حلاكظلخظ رخلاكظ٤خ٤١خص حُي٤ُٝش ٖٓ ىُٝش ح٠ُ حهَٟ, كزخلإٟخكش ح٠ُ طؤػ٤َ     

حلاكظ٤خ٤١خص ك٢ حُلٌْ ػ٠ِ ٓيٟ كٔخ٤ٓش حُيُٝش ُِظوِزخص ٝحلآُخص حلاهظٜخى٣ش حُوخٍؿ٤ش كبٕ ٌٛٙ حُؼلاهش 

َ ح٠٣خُ ك٢ كـْ ١ٝز٤ؼش حلاكظ٤خ٤١خص طزخى٤ُش, رٔؼ٠٘ حٕ ٟٝغ حُيُٝش حُوخٍؿ٢ ٝحُظَٝف حلاهظٜخى٣ش طئػ

 ٖٓ حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ٖٓ حؿَ:

ٓٞحؿٜش ػيّ حٓظوَحٍ ٝى٣ٔٞٓش ٜٓخىٍ حُٞكخء رخُظِحٓخطٜخ ه٤َٜس حلاؿَ, ٝك٢ ٌٛٙ حُلخُش ٣ظْ طلي٣ي  -1

ٓٔظٟٞ ٝكـْ حلاكظ٤خ٤١خص ٝكن ٌٛٙ حلاُظِحٓخص 
(2)

. 

لآظويحٜٓخ ًـطخء ُِؼِٔش حُٔل٤ِش حُٜٔيٍس, ٝهي ًخٕ ٌٛح حُظٞؿٚ ٓخ٣ٍخً حػ٘خء حُؼَٔ روخػيس حٌُٛذ,  -2

ٝحٓظَٔ حُؼَٔ رٌٜح حُٔلّٜٞ رؼي حُلَد حُؼخ٤ُٔش حُؼخ٤ٗش, ٝكظ٠ ح٤ٜٗخٍ ٗظخّ ر٣َظٕٞ ٝٝىُ ٝح١ٌُ ًخٕ 

حلاٛيحٍحص, ٝٓغ حٕ ىٍٝ  ٣و٢٠ رظلي٣ي هٞس حُؼِٔش حُٔل٤ِش رويٍ ٓخ طٌِٔٚ حُيُٝش ٖٓ ًٛذ ٣ـط٢ طِي

حُـِء حٌُٛز٢ ٖٓ حلاكظ٤خ٤١خص حُظ٢ طٔظويّ  ٕ  ا لا  اُِؼِٔش حُٔل٤ِش حُٜٔيٍس ُْ ٣ظلإ ٜٗخث٤خً, حٌُٛذ ًـطخء 

ُْ ٣ؼي ٝؿٞى ٤ٍٛي ٢ً٘ٛ ُيٟ حُيُٝش ٜٓيٍحً ٖٓ  اًح٤ٔٛش ٟج٤ِش ؿيحً.  حـَٝ حٛزق ًحٝ طٌٕٞ ٌُٜح حُ

خ, ٝحطٔخع ٗطخم هزُٜٞخ ػ٠ِ حُٔٔظٟٞ حُؼخ٢ُٔ, ٝٓؼخٍ ًُي طؼي ٜٓخىٍ ٣ُخىس حُؼوش ك٢ حُؼِٔش حُٔل٤ِش ُٜ

هزٞلاً ًؼِٔش ى٤ُٝش  غ ًُي كبٕ ػِٔظٜخ حُٔل٤ِش لا طِن٤ٗـ٣َ٤خ ٖٓ حًزَ ٓ٘ظـ٢ حٌُٛذ ك٢ حُؼخُْ, ٝٓ
(3)

. 

ط٣ٌٖٞ ٓوِٕٝ ٝهخث٢ ُلٔخ٣ش حلاهظٜخى ٟي حُطٞحٍة حُٔٔظوز٤ِش, ٝرٌٜح حٌَُ٘ طٌٕٞ حلاكظ٤خ٤١خص  -3

رٔؼخرش ٛٔخّ حٓخٕ ٣لظلع رٚ حٝ ٣ظْ حلاُظـخء ح٤ُٚ ػ٘ي ح٠ٍَُٝس ٢ٌُ طل٢ٔ حُيُٝش ٗلٜٔخ ٖٓ آػخٍ حُي٤ُٝش 

 حُٜيٓخص حُوخٍؿ٤ش حُظ٢ طظؼَٝ ُٜخ.

4-   ٕ حٓظلاى حُِٔطش حُ٘وي٣ش لاكظ٤خ٢١ حَُٜف حلاؿ٘ز٢ ٣ٌٜٔ٘خ حٕ طٔؼ٠ ح٠ُ طؼ٣ٞٞ طٌِلش حُلَٛش  ا

ٌٛٙ حلاكظ٤خ٤١خص ٝحُٔلخكظش ػ٤ِٜخ ٖٓ حُظآًَ ٝطٞظ٤ق حُزي٣ِش ُلاكظ٤خ٤١خص ٣ٝظْ ًُي ػٖ ٣َ١ن حىحٍس 

 ؿِء ٜٓ٘خ.

٣ظ٤ق حٓظلاى حُز٘ي ح١ًَُِٔ لاكظ٤خ٢١ حَُٜف  اًحىحٍس ح٤ُٔخٓخص حُ٘وي٣ش ٖٓ هزَ حُز٘ي ح١ًَُِٔ,  -5

٣لظخؽ ك٢ ًؼ٤َ ٖٓ حلاك٤خٕ ح٠ُ كـْ ًز٤َ ٖٓ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ر٤ؼخً  اًحلاؿ٘ز٢ حىحٍس ح٤ُٔخٓخص حُ٘وي٣ش, 

                                                           

(1)Russell Green & Tom Torgerson, " Are High Foreign Exchange Reserves in Emerging Markets A 
Blessing or A Burden?", Department of The Treasury : Office of International Affairs, Occasional 
paper, 2007, No. 6, p.p. 2-3. 
(2)Archer,David,(2016),Rationale for Holding Foreign Currency Reserves, Reserve Bank of New 
Zealand ,vol. 61, No.4 , p347 .   

 .77خالد المرزوؾ, النظاـ النقدي الدولي, الاقتصاد الدولي, جامعة بابؿ, كمية الادارة والاقتصاد, ص( (3
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ػٖ ٣َ١ن ػ٤ِٔخص حُٔٞم حُٔلظٞكش ٝحىحٍس ؿطخء حُ٘وي ٝحٓظؼٔخٍ ٓٞؿٞىحطٚ ٖٓ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش َٝٗحء 

ُيٟ حُز٘ٞى حَُٔحِٓش ك٢ حُوخٍؽ ٝطٞك٤َ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ُِز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ٖٓ حؿَ حُٞكخء رخُظِحٓخطٜخ 

 رخطـخٙ ٓوظِق حُٔظؼخ٤ِٖٓ ٝػ٤ِٚ كخلاكظ٤خ٤١خص ٢ٛ ٜٓيٍ ٤ُُِٔٞش.

ص حُيُٝش ٖٓ حُِٔغ ٝحُويٓخص ٝٓٞحؿٜش ٓٞؿش ح٣ُِخىس حُٔظٞهؼش ك٢ حُٞحٍىحص ٝطِح٣ي حُؼـِ طؤ٤ٖٓ ٝحٍىح -6

ك٢ ح٤ُِٔحٕ حُظـخ١ٍ رؼي طل٣ََ حُظـخٍس حُوخٍؿ٤ش 
(1)

. 

 ط٣َٞٔ طل٣ٞلاص ٝػٞحثي حُٔٔظؼ٣َٖٔ حلاؿخٗذ ح٣ٌُٖ ُْٜ َٓ٘ٝػخص ك٢ حُيُٝش ٝط٘ظؾ ُِٔٞم حُٔل٢ِ. -7

لخى١ حُلخلاص حُظ٢ ٣ٌٕٞ ك٤ٜخ حٍُٞٛٞ ح٠ُ حلاهظَحٝ حٝ طو٤ِٚ حُٔلخكظش ػ٠ِ طٞك٤َ ح٤ُُٔٞش ُظ -8

 حُوَٝٝ ٌِٓلخً ؿيحً.

 حُِـٞء ح٤ُٜخ ك٢ حُٔٔظوزَ حُو٣َذ ُيكغ حُي٣ٕٞ حُوخٍؿ٤ش ٝحػزخثٜخ. -9

حُظيهَ ك٢ حٓٞحم حَُٜف ًُٝي ٖٓ حؿَ ىػْ ٤ٓخٓش ٓؼَ حَُٜف ٓٞحء رٜيف حُلٍٜٞ ػ٠ِ ٓؼَ  -10

طٔؼَ ٌٛٙ حلاكظ٤خ٤١خص حُي٤ُٝش ه٢ حُيكخع حلاٍٝ ػٖ ه٤ٔش  أًش حُؼِٔش, حَُٜف ٓٔظوَ حٝ حُٔلخكظش ػ٠ِ ه٤

طٔظويٜٓخ حُلٌٞٓخص ك٢  اًحُؼِٔش حُٔل٤ِش لا٤ٓٔخ ك٢ ظَ حٗظٜخؽ حكي حٌٗخٍ ٤ٓخٓش ٓؼَ حَُٜف حُؼخرض 

حُظيهَ ك٢ حٓٞحم حَُٜف حلاؿ٘ز٢ ٖٓ ك٤ٖ ٥هَ ٠ُٔخٕ حٓظوَحٍ ٓؼَ َٛف ػِٔظٜخ ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓليى 

ي ُظ٣َٞٔ حلاهظلالاص حُٔلظِٔش ك٢ حُلٔخد حُـخ١ٍ ٖٓ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص ٓغ حُؼـِ حُوخٍؿ٢ ٓٔزوخً ًٌُٝ

كخٍ كيٝػٜخ 
(2)

. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
-2014نبية في استخداـ ادوات السياسة النقدية الغير التقميدية لممدة مف )( مصطفى محمد ابراىيـ, فاعمية الاحتياطيات الاج(1

 . 8( مصدر سابؽ, ص2020
2
 .46,‌ص2123صندوق‌النقد‌الدولً,‌دواعً‌التدخل‌فً‌سوق‌الصرف,‌مجلة‌التموٌل‌والتنمٌة,‌مارس,‌‌((
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 اٌّثحس اٌصاٌس

-IS-LMذأشُش اٌصذِاخ الالرصادَح فٍ الاحرُاغُاخ الاظٕثُح فٍ ظً ّٔىرض 

Bp 

 IS-LM-Bpاولاً: ّٔىرض 

ح١ٌُ ٣ٟٞق  ISًٗٔٞؽ ٛٞ كخُش حُظٞحُٕ ك٢ حُٔٞم حُِٔؼ٤ش ػٖ ٣َ١ن ٓ٘ل٠٘ حٓخّ ػَٔ ٌٛح حلأ ٕ  ا   

حُظٔخ١ٝ ر٤ٖ ٓٔظٟٞ حلاىهخٍ حُٔوط٢ ٝحلآظؼٔخٍ حُٔوط٢, ٣ٟٝٞق ح٠٣خً حُظٞحُٕ ك٢ حُٔٞم حُ٘وي٣ش ػٖ 

ك٤ؼٌْ حُظٞحُٕ ك٢ ٤ِٓحٕ  BPح١ٌُ ٣ز٤ٖ حُظؼخىٍ ر٤ٖ ػَٝ حُ٘وي ٝحُطِذ ػ٤ِٚ, حٓخ ٓ٘ل٠٘  ٣َ١LMن 

( طٌٕٞ حُٔٞم حُ٘وي٣ش ٝحُِٔؼ٤ش ٤ِٓٝحٕ حُٔيكٞػخص IS-LM-BPٝػ٘ي طوخ١غ ٌٛٙ حُٔ٘ل٤٘خص ) حُٔيكٞػخص

ك٢ كخُش طٞحُٕ ٣ٝ٘ظؾ ػٖ ًُي حُيهَ حُظٞح٢ُٗ ٝٓؼَ حُلخثيس حُظٞح٤ُٗش 
(1)

. 

ؽ ح٣ٌُِ٘ش حُظ٢ ٓؼض ح٠ُ طلي٣ي حُظٞحُٕ ك٢ حلاهظٜخى ح٢ٌُِ ػٖ ًخٖٓ حُ٘ٔ IS-LM-BPًٗٔٞؽ أ٣ٝؼي    

ٔظـ٤َحص حلآخ٤ٓش حُٔٔئُٝش ػٖ حُظٞحُٕ ك٢ ًَ ٓٞم, ريح٣ش ٖٓ ٓٞم حُِٔغ ٝحُويٓخص ٣َ١ن طلي٣ي حُ

حُظ٢ طظلٌْ ك٤ٚ ٓظـ٤َحص ٓؼَ حلاىهخٍ ٝحلآظؼٔخٍ, حٓخ حُٔٞم حُ٘وي١ كظظلٌْ ك٤ٚ حٌُظِش حُ٘وي٣ش ٝحٓؼخٍ 

ٝحٕ حُٜيف حُلخثيس, حٓخ حُظٞحُٕ حُوخٍؿ٢ كظظلٌْ ك٤ٚ حٓؼخٍ حَُٜف ٝىٍؿش ك٣َش حٗظوخٍ ٍإّٝ حلآٞحٍ 

ًٗٔٞؽ ٛٞ طو٤٤ْ كخػ٤ِش ًَ ٖٓ ح٤ُٔخ٤ٓش حُ٘وي٣ش ٝح٤ُٔخ٤ٓش حُٔخ٤ُش ك٢ طلو٤ن حُظٞحُٕ حلآخ٢ٓ ٖٓ ٌٛح حلأ

ح٢ٌُِ 
(2)

. 

 اًك٢ ػ٤ِٔخص حُظلٍٞ حُوخٍؿ٢ رـٞ حُ٘ظَ ػٖ حُوخػيس حُ٘وي٣ش حُٔظزؼش  خً ٜٓٔ حً حٕ ُِز٘ٞى ح٣ًَُِٔش ىٍٝ

ًخٗض ُلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ىٍٝ رخٍُ ْٜٝٓ ك٢ حٓظ٤ؼخد حُٜيٓخص حُظ٢ طؼَٟض ُٜخ ك٠لاً ػٖ ًٕٞ ٌٛٙ 

حلاكظ٤خ٤١خص ٤ِٓٝش لاٗظظخّ حٓؼخٍ حَُٜف كؼ٘ي كٍٜٞ كخثٞ ك٢ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص ٣ظـٔغ ُيٟ حُز٘ي 

لاص ك٢ كخُش ح١ًَُِٔ حُلخثٞ ٖٓ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ٝحُظ٢ طٔظؼَٔ ُٔي حُ٘وٚ حُلخَٛ ك٢ طِي حُؼٔ

ظٍٜٞ ػـِ ك٢ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص ك٤ٔخ رؼي, لإ حُؼـِ حُٔٔظَٔ ٝرٌَ٘ طَح٢ًٔ ك٢ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص 

٣ئى١ ح٠ُ حٓظِ٘حف حُٔٞحٍى حُ٘وي٣ش حلاؿ٘ز٤ش حلاكظ٤خ٤١ش 
(3)

. 

 

                                                           

-IS الاقتصاد العراقي مف خلاؿ نموذجنموذج رياضي لقياس وتحميؿ توازف العاـ في صلاح ميدي عباس البيرماني, ( (1
LM-BP,  ,108ص 2011بحوث ومقالات, جامعة بغداد, كمية الادارة والاقتصاد 

خلاؿ  IS-LM-BP( وليد لعايب, دراسة تحميمية لفعالية السياسات الاقتصادية في الاقتصاد الجزائري باستخداـ انموذج (2
 .96, ص2016, الجزائر, 7ي, برج بوعريريج, العدد, جامعة محمد البشير الابراىيم2015-1990الفترة 

فاروؽ بف صالح وعبد العزيز بف احمد, دراسات متقدمة في النظرية الاقتصادية الكمية, جامعة الممؾ عبد العزيز, دار ( (3
 .313ـ, ص2015خوارزـ العممية لمنشر, جدة, 
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 Is-Lm-Bpًٗٔٞؽ أطٞحُٕ ( 11ٌَٗ )
 
 

 LM  R 
 

 Bp  
 

 A 
 
 

 IS 
 y 

 
Source: Alan A. Rabin, Monetary Theory, The University of Tennessee at Chattanooga, 

Published by Edward Elgar , 2004, p:213. 

ر٣َظٕٞ ٝٝىُ ًٌُٝي  ٓيس أػ٘خءحٓظويحٓٚ ُظٔؼ٤َ حلاهظٜخى  طْ  IS-LM-BPًٗٔٞؽ أٖٓ هلاٍ طوٜٚ     

ٝٝىُ ًخٗض حٓؼخٍ حَُٜف ػخرظش  حُٔوظِلش ك٢ ظَ ر٣َظٕٞ شؽ لآؼخٍ حَُٜف حًَُٔٗخ٣ٞؿي حُؼي٣ي ٖٓ حُ٘ٔ

ُْٝ ٣ٌٖ ٛ٘خُي كًَش َُأّ حُٔخٍ, ػْ ٣ٔؼَ حُلٔخد ٍأّ حُٔخٍ ٤ُِٔحٕ حُٔيكٞػخص طـ٤َحص ك٢ 

حلاكظ٤خ٤١خص ٖٝٓ ػْ طـ٤َحص ك٢ حُؼَٝ حُ٘وي١, ٌٛح ٛٞ حُٟٞغ حُٜ٘ـ٢ حُ٘وي١ ٤ُِٔحٕ حُٔيكٞػخص 
(1)

. 

 IS-LM-Bpّٔىرض أشأُاً: اٌصذِاخ الالرصادَح فٍ ظً 

  IS-LM-Bpّٔىرض أاٌصذِاخ إٌمذَح و -1

 حُٜيٓخص حُ٘وي٣ش ك٢ ظَ حٓؼخٍ حَُٜف ػخرض ٝطيكوخص ؿ٤َ طخٓش َُإّٝ حلآٞحٍ -أ

 Rٝٓؼَ حُلخثيس  IS-LM-Bpٝطوخ١غ ٓ٘ل٤٘خص  A( طٞحُٕ حلاهظٜخى ك٢ ٗوطش ٣12ٟٞق حٌَُ٘ )

, ٝك٢ كخٍ هٍَص ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش حطزخع ٤ٓخٓش ٗوي٣ش طٞٓؼ٤ش ٤ٓئى١ ح٠ُ حٗظوخٍ ٓ٘ل٠٘ Yٝٓٔظٟٞ حُيهَ 

LM  ح٠ُLM1  ٖٓ ُٕٝحٗظوخٍ ٗوطش حُظٞحA  ح٠ُB  ٝحُلٍٜٞ ػ٠ِ طٞحُٕ ؿي٣ي, ٝك٢ ٌٛٙ حُلخُش ٓٞف

٣ٌٕٞ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص ك٢ كخُش ػـِ رٔزذ ٣ُخىس حُٔؼَٝٝ حُ٘وي١ ٖٓ حُؼِٔش حُٔل٤ِش ٝحٗولخٝ ٓؼَ 

                                                           

(1)Michael Wickens, Macroeconomic Theory A Dynamic General Equilibrium Approach, 
Copyright University Press,41 William Street, America, 2008, p:316. 
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َٜف كٔٞف طوّٞ حُِٔطش حُ٘وي٣ش رَ٘حء حُؼِٔش حُٔل٤ِش ٝػَٝ حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ٖٓ حؿَ حُٔلخكظش ػ٠ِ حُ

ٌٛح ٓٔخ ٣ئػَ ػ٠ِ حٗولخٝ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش رٔزذ ح٤ُٔخٓش حُٔٔظويٓش ٖٓ هزَ حُز٘ي  ُلخثيسحٓؼَ 

ح٠ُ ٗوطش  LMٍ ٓ٘ل٠٘ ح١ًَُِٔ رَ٘حء حُؼِٔش حُٔل٤ِش ٝػَٝ حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ٓٔخ ٣ئى١ ٌٛح ح٠ُ حٗظوخ

حُظٞحُٕ حلا٤ِٛش ٝٓٔخ ٣ز٤ٖ ػيّ كؼخ٤ُش ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ ظَ ٓؼَ حَُٜف حُؼخرض 
(1)

. 

 ٝطيكوخص ؿ٤َ طخٓش َُإّٝ حلآٞحٍ شؼخرظحُ( حُٜيٓخص حُ٘وي٣ش ك٢ ظَ حٓؼخٍ حَُٜف 12ٌَٗ )
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

حُٜٔيٍ: ػزي حُل٤ٖٔ ؿ٤َِ حُـخُز٢, ٠ِ٤ُٝ ري١ٞ٣ ٓطٞم, حُؼلاهش حُظزخى٤ُش ر٤ٖ حُٜيٓخص حُ٘وي٣ش ٝحٓؼخٍ 

 .219َٜف ك٢ حُؼَحم, ٜٓيٍ ٓخرن, ٙحُ

 اٌغُاعح إٌمذَح فٍ ظً اعؼاس اٌصشف اٌّشْ وذذفماخ غُش ذاِح ٌشؤوط الاِىاي -ب

ح٠ُ  LM( ك٢ كخُش حطزخع ٤ٓخٓش ٗوي٣ش طٞٓؼ٤ش كبٕ ًُي ٓٞف ٣ئى١ ح٠ُ حٗظوخٍ ٓ٘ل٠٘ ٣13ٟٞق حٌَُ٘ )

LM1  ٖٓ ُٕٝٗوَ ٗوطش حُظٞحA  ح٠ُB  ٖٓ ٝحٗولخٝ ٓؼَ حُلخثيسR  ح٠ُR1  ٖٓ َ٣ُٝخىس حُيهY  ح٠ُ

Y1  ٝٓٞف ٣ٌٕٞ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص ك٢ كخُش ػـِ ٝحٗولخٝ طيكوخص ٍأّ حُٔخٍ ٝطٌٕٞ ؿ٤َ هخىٍس ػ٠ِ

ٓي حُؼـِ حُلخَٛ ك٢ حُلٔخد حُـخ١ٍ ٝحٗولخٝ حٓؼخٍ حَُٜف حُٔل٤ِٚ ح١ٌُ ٓٞف ٣ئى١ ح٠ُ طَحؿغ 

حلآظ٤َحىحص ٝحٍطلخع حُٜخىٍحص رٔزذ حٗولخٝ ه٤ٔش حُِٔغ حُٔل٤ِش رخُ٘ٔزش ُلاؿخٗذ, ٝحٗولخٝ 

                                                           

 .219ص, سابؽ مصدر, مطوؽ بديوي وليمى, الغالبي جميؿ الحسيف عبد( (1
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ٓظ٤َحىحص لإ حُِٔغ حلاؿ٘ز٤ش طٜزق حؿ٠ِ ٓوخٍٗش ٓغ حُِٔغ حُٔل٤ِش ٓٔخ ٓٞف ٣ئى١ ح٠ُ حٗظوخٍ ٓ٘ل٠٘ حلا

IS  ح٠ُIS1  ٖٓ ُٕٗظ٤ـش حلاٗلخم حُل٢ٌٓٞ ٝحٗظوخٍ ٗوطش حُظٞحB  ح٠ُC  ٖٓ ٝحٍطلخع ٓؼَ حُلخثيسR1  ح٠ُ

R2  ٖٓ َ٣ُٝخىس حُيهY1  ح٠ُY2  ٝحٗظوخٍ ٓ٘ل٠٘Bp  ح٠ُBp1 ه٢ِ ٝطٞحُٕ هخٍؿ٢ ٝكيٝع طٞحُٕ ىح

 cك٢ ٗوطش 
(1)

. 

 ٝطيكوخص ؿ٤َ طخٓش َُإّٝ حلآٞحٍ شحُ٘وي٣ش ك٢ ظَ حٓؼخٍ حَُٜف حَُٔٗ ٜيٓخص( ح13ٌَُٗ )

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: Kamran Dadkhah, The Evolution of macroeconomic theory and policy, Springe-

Verlag Berlin Heidelberg, northeastern University, Boston, New York, 2009, p:114. 

   IS-LM-Bpّٔىرض أاٌصذِاخ اٌّاٌُح و -2

 ٌشؤوط الاِىاياٌصذِاخ اٌّاٌُح فٍ ظً اعؼاس اٌصشف اٌصاتد واٌرذفماخ غُش اٌراِح  -أ

ٝٓٔظٟٞ حُيهَ  Rٝٓؼَ حُلخثيس  A( ػ٘يٓخ ٣ٌٕٞ حلاهظٜخى ك٢ كخُش طٞحُٕ ػ٘ي ٗوطش ٣14ٟٞق حٌَُ٘ )

Y طزخع ٤ٓخٓش ٓخ٤ُش طٞٓؼ٤ش كبٕ ًُي ٓٞف ٣ئى١ ح٠ُ حٗظوخٍ ٓ٘ل٠٘ خٝهخٓض حُلٌٞٓش رIS  ح٠ُIS1 

ٓغ  Y1ح٠ُ  ٣ُٝYخىس حُيهَ ٖٓ  R1ح٠ُ  Rٝحٍطوخع ٓؼيٍ حُلخثيس ٖٓ  Bح٠ُ  Aٝحٗظوخٍ ٗوطش حُظٞحُٕ ٖٓ 

ػخرض ٣ُٝخىس كٔخد ٍأّ حُٔخٍ ٝحٕ ٣ُخىس حُيهَ ٓٞف طئى١ ح٠ُ ٣ُخىس حلآظ٤َحىحص  LMروخء ٓ٘ل٠٘ 

ٝحٗولخٝ حُٜخىٍحص  ح١ ٓٞف ٣ٌٕٞ ٛ٘خُي كخثٞ ك٢ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص ٝحلاهظٜخى ك٢ كخُش ؿ٤َ 

                                                           

(1)Kamran Dadkhah, The Evolution of macroeconomic theory and policy, Springe-Verlag Berlin Heidelberg, 
northeastern University, Boston, New York, 2009, p:114. 
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طِذ ػ٠ِ حُؼِٔش حُٔل٤ِش ٣ُٝخىس ػَٝ ٌٛح ريٍٝٙ ٓٞف ٣ئى١ ح٠ُ ٣ُخىس حُ Bٓظٞحُٗش هخٍؿ٤ش ػ٘ي ٗوطش 

حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش رٔزذ كٍٜٞ كخثٞ ك٢ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص ٓٞف طوّٞ حُِٔطش حُ٘وي٣ش ٖٓ حؿَ حُٔلخكظش 

ػ٠ِ ٓؼَ حَُٜف رخُظيهَ ٟٝن حُؼِٔش حُٔل٤ِش ٝحُو٤خّ رَ٘حء حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ح١ٌُ ٓٞف ٣ئى١ ح٠ُ 

ٗولخٝ حكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش رٔزذ ح٤ُٔخٓش ٣ُخىس حُٔؼَٝٝ حُ٘وي١ ٌٛح ٓٔخ ٓٞف ٣ئى١ ح٠ُ ح

 LM1ح٠ُ  LMحُٔٔظويٓش ٖٓ هزَ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٖٓ حؿَ حُٔلخكظش ػ٠ِ حُظٞحُٕ ٝحٗظوخٍ ٓ٘ل٠٘ 

ح٠ُ  ٣ُٝY1خىس حُيهَ ٖٓ  R2ح٠ُ  R1ٝحٗولخٝ ٓؼَ حُلخثيس ٖٓ  Cح٠ُ  Bٝحٗظوخٍ ٗوطش حُظٞحُٕ ٖٓ 

Y2 ٢ِ ٝهخٍؿ٢ ػ٘ي ٗوطش ٝٓٞف ٣ٌٕٞ حلاهظٜخى ك٢ كخُش طٞحُٕ ىحهC  ٝطوخ١غ ٓ٘ل٤٘خصIS1 ٝLM1 

 ٝBp 
(1)

. 

 ( حُٜيٓخص حُٔخ٤ُش ك٢ ظَ حٓؼخٍ حَُٜف حُؼخرض ٝحُظيكوخص ؿ٤َ حُظخٓش َُإّٝ حلآٞح14ٌٍَٗ )

 
 R 

 LM 

 LM1 C B  R1 

 BP  A R 

 IS1 IS 

 Y  

, 2018حُٜٔيٍ: ه٢ٗٞ٘ كز٤ذ, حُز٢٤ٔ ك٢ حلاهظٜخى ح٢ٌُِ, ؿخٓؼش حُلز٤ذ ح٢ٌُٗٞ٘, ٓؼٌَٔ ٓظٔز٢ُٞ, 

 .https://www.researchgate.net/publication/329699421 ٙ ,107ٍٓ٘٘ٞ ػ٠ِ حُٔٞهغ 
 اٌصذِاخ اٌّاٌُح فٍ ظً ٔظاَ عؼش اٌصشف اٌّشْ وذذفماخ غُش ذاِح  ٌشؤوط الاِىاي  -ب

ٝحٗظوخٍ  IS1ح٠ُ  IS( ك٢ كخُش حطزخع ٤ٓخٓش ٓخ٤ُش طٞٓؼ٤ش ٤ٓئى١ ح٠ُ حٗظوخٍ ٓ٘ل٠٘ ٣15ٟٞق حٌَُ٘ )

ء ٓغ روخ Y1ح٠ُ  ٣ُٝYخىس حُيهَ ٖٓ  R1ح٠ُ  ٣ُٝRخىس ٓؼَ حُلخثيس ٖٓ  Bح٠ُ  Aٗوطش حُظٞحُٕ ٖٓ 

ػخرض ٝٓٞف ٣ٌٕٞ ٛ٘خُي كخثٞ ك٢ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص ٝحٕ حلاٍطلخع حُلخَٛ ك٢ ٓؼَ حُلخثيس  LMٓ٘ل٠٘ 

ٓٞف ٣ئى١ ح٠ُ ٣ُخىس طيكن ٍإّٝ حلآٞحٍ حلاؿ٘ز٤ش ح٠ُ ىحهَ حلاهظٜخى ٌٝٛح ريٍٝٙ ٓٞف ٣ئى١ ح٠ُ 

حلاؿ٘ز٤ش طٜزق حٍطلخع ٓؼَ حَُٜف حُٔل٢ِ كظٜزق ه٤ٔش حُِٔغ حُٔل٤ِش حؿ٠ِ رخُ٘ٔزش ُلاؿخٗذ ٝحُِٔغ 

                                                           

محسف خضير عباس السمماوي, دور التوازف الاقتصادي السمعي النقدي للاقتصاد المفتوح في بعض مؤشرات الاستقرار الاقتصادي, تجارب ( (1
 .65, ص2024الى كمية الادارة والاقتصاد, جامعة كربلاء, العراؽ,  بمداف مختارة مع الاشارة خاصة لمعراؽ, اطروحة دكتوراه مقدمة

R2 

Y Y1 Y2 

https://www.researchgate.net/publication/329699421
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حٍهٚ كظِىحى حلآظ٤َحىحص ٝطٌٕٞ حػ٠ِ ٖٓ حُٜخىٍحص ٝحٕ طَحؿغ حُٜخىٍحص ٓٞف ٣ئى١ ح٠ُ ٗوَ 

ح١ٌُ ٓٞف  Y2ح٠ُ  Y1ٝٓٔظٟٞ حُيهَ ٖٓ  R2ح٠ُ  R1ٝحٗظوخٍ ٓؼَ حُلخثيس ٖٓ  IS2ح٠ُ  IS1ٓ٘ل٠٘ 

ٝٗوطش طٞحُٕ  Bp1ح٠ُ  Bpرٔزذ ٣ُخىس ٓؼَ حَُٜف ٝحٗظوخٍ ٓ٘ل٠٘  ٣Bpئػَ رٌَ٘ ِٓز٢ ػ٠ِ ٓ٘ل٠٘ 

C 
(1)

. 

 ( حُٜيٓخص حُٔخ٤ُش ك٢ ظَ ٗظخّ ٓؼَ حَُٜف حَُٕٔ ٝطيكوخص ؿ٤َ طخٓش  َُإّٝ حلآٞح15ٌٍَٗ )
 
 

 

 

 

 

 

 

 

Source: Kamran Dadkhah, The Evolution of macroeconomic theory and policy, 

Springe-Verlag Berlin Heidelberg, northeastern University, Boston, New York, 

2009, p:118. 

 اٌصذِاخ إٌمذَح فٍ ظً اعؼاس صشف شاتد وذذفماخ ذاِح ٌشؤوط الاِىاي -3

 LM1ح٠ُ  LM( ك٢ كخُش حٓظويحّ ٤ٓخٓش ٗوي٣ش طٞٓؼ٤ش ٤ٓئى١ ح٠ُ حٗظوخٍ ٓ٘ل٠٘ ٣16ٟٞق حٌَُ٘ ) -أ

 Y1ح٠ُ  ٣ُٝYخىس حُيهَ ٖٓ  R1ح٠ُ  Rٝحٗولخٝ ٓؼَ حُلخثيس ٖٓ  Bح٠ُ  Aٝحٗظوخٍ ٗوطش حُظٞحُٕ ٖٓ 

ٝرٌُي ٓٞف ٣ئى١ ح٠ُ ٣ُخىس حُظيكوخص ك٢ ٍأّ حُٔخٍ ٝحٗولخٝ ٓؼَ َٛف حُؼِٔش ٝٛ٘خ ٓٞف ٣وّٞ 

١ رَ٘حء حُؼِٔش حُٔل٤ِش ٓوخرَ ر٤غ حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ٖٓ حؿَ كٍٜٞ حُظٞحُٕ ٌٝٛح ٓٔخ ٣ئى١ حُز٘ي حًَُِٔ

                                                           

(1) Kamran Dadkhah, Op, Cit, p:114. 
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ح٠ُ كيٝع حٗولخٝ ك٢ حكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش رٔزذ ح٤ُٔخٓش حُٔٔظويٓش ٖٓ هزَ حُز٘ي ح١ًَُِٔ 

ك٤ؼٞى ٓؼَ حُلخثيس ح٠ُ ٗوطش حلاَٛ ٝكٍٜٞ طٞحُٕ هخٍؿ٢ ٝىحه٢ِ 
(1)

. 

 ُ٘وي٣ش ك٢ ظَ حٓؼخٍ َٛف ػخرض ٝطيكوخص طخٓش َُإّٝ حلآٞحٍ( حُٜيٓخص ح16حٌَُ٘ )
 

 LM R 

 LM1 

 A 

 BP 

 B 

  

 Y 

 
 حُٔيسػ٠ِ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ك٢ حُـِحثَ هلاٍ  خ٤ُشحُٜٔيٍ: ػزخٕ َُٜٗحى, كؼخ٤ُش ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُ٘وي٣ش ٝحُٔ

, ح١َٝكش ىًظٍٞحٙ, ٤ًِش حُؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش ٝحُؼِّٞ حُظـخ٣ٍش ٝػِّٞ حُظ٤٤َٔ, هْٔ حُؼِّٞ 1970-2017

 .40, 2019ٙحلاهظٜخى٣ش, ؿخٓؼش حُـِحثَ, 

 اٌصذِاخ إٌمذَح فٍ ظً ٔظاَ عؼش اٌصشف اٌّشْ وذذفماخ ذاِح ٌشؤوط الاِىاي -ب

 LM1ح٠ُ  LMف ٣ئى١ ح٠ُ حٗظوخٍ ٓ٘ل٠٘ ( ك٢ كخُش حطزخع ٤ٓخٓش ٗوي٣ش طٞٓؼ٤ش ٣17ٟٞٓٞق حٌَُ٘ )

ٝحٍطلخع حُيهَ ٝحٗولخٝ ٓؼَ  R1ح٠ُ  Rٝحٗولخٝ ٓؼَ حُلخثيس ٖٓ  Bح٠ُ  Aٝحٗظوخٍ ٗوطش حُظٞحُٕ ٖٓ 

ٝٗظ٤ـش حلاٍطلخع  IS1ح٠ُ  ISحَُٜف رٔزذ ٣ُخىس حُٔؼَٝٝ حُ٘وي١ ٓٔخ ٤ٓئى١ ح٠ُ حٗظوخٍ ٓ٘ل٠٘ 

ٓغ  Cح٠ُ  Bٝحٗظوخٍ ٗوطش حُظٞحُٕ ٖٓ  LM2ح٠ُ  LM1حُلخَٛ ك٢ ٓٔظٟٞ حلآؼخٍ ٤ٓ٘ظوَ ٓ٘ل٠٘ 

لإ ك٢ كخُش  Y2ح٠ُ  Y1طَحؿغ ك٢ ٓؼَ حُلخثيس ح٠ُ ٗوطش حلاَٛ ٣ُٝخىس كو٤و٤ش ك٢ ٓٔظٟٞ حُيهَ ٖٓ 

ٓؼَ حَُٜف حَُٕٔ طٌٕٞ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش كؼخُش 
(2)

 . 

 

                                                           
(
1
 .41ص,‌مصدر‌سابق,‌شهرزاد‌عبان‌‌(

(
2
)Dominick Salvatore, Op, Cit, p:591. 
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 حلآٞحٍ( حُٜيٓخص حُ٘وي٣ش ك٢ ظَ ٗظخّ ٓؼَ حَُٜف حَُٕٔ ٝطيكوخص طخٓش َُإّٝ 17حٌَُ٘ )
  
 

 

 

 

 

 

 

 

Source: Dominick Salvatore, International Economics, Fordham University, 

John Wiley&Sons, Inc, Printed in the United States of America, 2013, p:591. 

 اٌصذِاخ اٌّاٌُح فٍ ظً ٔظاَ عؼش اٌصشف اٌصاتد وذذفماخ ذاِح ٌشؤوط الاِىاي -4

ٓٞف طئى١ ح٠ُ حٗظوخٍ  )٣ُخىس حلاٗلخم حُل٢ٌٓٞ(( ك٢ كخُش حطزخع ٤ٓخٓش ٓخ٤ُش طٞٓؼ٤ش٣18ٟٞق حٌَُ٘ ) -أ

٣ُٝخىس حُيهَ  R1ح٠ُ  Rٝحٍطلخع ٓؼَ حُلخثيس ٖٓ  Bح٠ُ  Aحٗظوخٍ ٗوطش حُظٞحُٕ ٖٓ  IS1ح٠ُ  ISٓ٘ل٠٘ 

 ٖٓY  ح٠ُY1  ٓٔخ ٣ظٔزذ ك٢ ٟـ٢ ًز٤َ ػ٠ِ ٣ُخىس طيكوخص ٍأّ حُٔخٍ ح٠ُ حُيحهَٓٞف طئى١ ح٠ُ ,

 )حُز٘ي ح١ًَُِٔ(٣ُٝخىس ػَٝ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ٝٓٞف طظيهَ حُِٔطش حُ٘وي٣ش ٓؼَ حَُٜف ُلاٍطلخع ,

وخرَ َٗحء حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ٖٓ حؿَ ٖٓ حؿَ حُللخظ ػ٠ِ ه٤ٔش حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ٝطوّٞ رز٤غ حُؼِٔش حُٔل٤ِش ٓ

ٝحٗظوخٍ ٗوطش  LM1ح٠ُ  LMحٍُٞٛٞ ح٠ُ كخُش حُظٞحُٕ ٝحلآظوَحٍ ٌٝٛح ٓٞف ٣ئى١ ح٠ُ ٗوَ ٓ٘ل٠٘ 

ٌٝٛح ٓٔخ  Y2ح٠ُ  Y1ٝطَحؿغ ٓؼَ حُلخثيس ح٠ُ ٗوطش حلاَٛ ٣ُٝخىس حُيهَ ٖٓ  Cح٠ُ  Bحُظٞحُٕ ٖٓ 

٣ئى١ ح٠ُ ٣ُخىس حكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش 
(1)

. 

 

 

                                                           
 (

1
)sanjay Rode, Op, Cit, p:116. 
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 ( حُٜيٓخص حُٔخ٤ُش ك٢ ظَ ٗظخّ ٓؼَ حَُٜف حُؼخرض ٝطيكوخص طخٓش َُإّٝ حلآٞح18ٍحٌَُ٘ )

 
 LM  R 

 LM1 IS1 

  IS 

 BP A R 

 

  

   

 Y 

Source: sanjay Rode, Advanced Macroeconomics, bookboon.com, 2012, p:116 

 اٌّاٌُح فٍ ظً ٔظاَ عؼش اٌصشف اٌّشْ وذذفماخ ذاِح ٌشؤوط الاِىاياٌصذِاخ  -ب

ٓٞف ٣ئى١ ح٠ُ حٗظوخٍ )٣ُخىس حلاٗلخم حُل٢ٌٓٞ(( ك٢ كخُش حطزخع ٤ٓخٓش ٓخ٤ُش طٞٓؼ٤ش ٣19ٟٞق حٌَُ٘ )

٣ُٝخىس  R1ح٠ُ  Rٝحٍطلخع ٓؼَ حُلخثيس ٖٓ  Bح٠ُ  Aٝحٗظوخٍ ٗوطش حُظٞحُٕ ٖٓ  IS1ح٠ُ  ISٓ٘ل٠٘ 

ٌٝٛح ٓٞف ٣ئى١ ح٠ُ ٣ُخىس حُظيكوخص حلاؿ٘ز٤ش َُإّٝ حلآٞحٍ ح٠ُ حُيحهَ ٝحٍطلخع  Y1 ح٠ُ Yحُيهَ ٖٓ 

ٌٛح ٣ز٤ٖ ص ىس حلآظ٤َحىحص ٝحٗولخٝ حُٜخىٍح٣ُٝخ رٔزذ ٣ُخىس حُطِذ ػ٠ِ حُؼِٔش حُٔل٤ِش  ٓؼَ حَُٜف

 C ػيّ كخػ٤ِش ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ك٢ كخُش ٓؼَ حَُٜف حَُٕٔ ٝحُؼٞىس طي٣ٍـ٤خً ح٠ُ ٗوطش حُظٞحُٕ 
(1)

 

 

 

 

 

 

                                                           
(

1
)Brian Snowdon& Howard R. Van, Op, Cit, P:132. 

Y2 Y 

C B 

R1 

Y1 
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 الامواؿ لرؤوس تامة وتدفقات المرف الصرؼ سعر نظاـ ظؿ في المالية الصدمات( 19الشكؿ )

 

 

 

 

 

 
Source: Brian Snowdon& Howard R. Van, Modern Macroeconomics, Its 

Origins, Development and Current State, Edward Elgar Publishing Limited, UK, 

2005, P:131. 

 IS-LM-Bpذىاصْ داخٍٍ وخاسظٍ فٍ ّٔىرض  -5

ٌُٖٝ حلاهظٜخى ٣ٞحؿٚ ػـِح ك٢  R ٝY( حٕ حلاهظٜخى حُٔل٢ِ ك٢ كخُش طٞحُٕ ػ٘ي ٣20ٟٞق حٌَُ٘ )

,ٌُٜح ٓٞف طوّٞ حُيُٝش رؤطزخع ٤ٓخٓش ٓخ٤ُش  Aرؼ٤ي ػٖ ٗوطش حُظٞحُٕ  ٤ٓBPِحٕ حُٔيكٞػخص رٔزذ ٓ٘ل٠٘ 

,ٓغ حٓظويحّ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٤ٓخٓش ٗوي٣ش حٌٗٔخ٤ٗش IS1 ح٠ُ  ISطٞٓؼ٤ش حُظ٢ ٓٞف طئى١ ح٠ُ ٗوَ ٓ٘ل٠٘ 

,ح١ٌُ ٓٞف ٣ئى١ ح٠ُ كيٝع ٗوطش طٞحُٕ ٓغ  LM1ح٠ُ  LMٝحُظ٢ ٓٞف طئى١ ح٠ُ طلٍٞ ٓ٘ل٠٘ 

ح١ طلو٤ن طٞحُٕ ك٢ ٤ِٓحٕ  B( ك٢ ٗوطش طٞحُٕ ؿي٣يس LM1(ٝ )BPٝ)( IS1ػلاع ٓ٘ل٤٘خص )

ٕ ٝحكي ٣ـذ حٓظويحّ ٤ٓخٓش ٓخ٤ُش آلٍٜٞ ػ٠ِ طٞحُٕ ىحه٢ِ ٝهخٍؿ٢ ك٢ ٖٓ حؿَ حُ اًحُٔيكٞػخص ,

طٞٓؼ٤ش ٤ٓٝخٓش ٗوي٣ش ٓظ٘يىس  
(1)

. 

 

 

                                                           

(1)Dominick Salvatore, Op, Cit, p:582. 
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 IS-LM-Bp( طٞحُٕ ىحه٢ِ ٝهخٍؿ٢ ك٢ ًٗٔٞؽ 20ٌَٗ )

 

 

 

 

 

 

 
Source: Dominick Salvatore, International Economics, Fordham University, John Wiley&Sons, Inc, 

Printed in the United States of America, 2013, p:582. 

  Is-LM-BPاٌصذِاخ اٌخاسظُح ؤّىرض  -6

 أخفاض اٌصادساخ -أ

ٝحٗظوخٍ ٗوطش  IS1ح٠ُ  IS( ػ٘ي كيٝع حُٜيٓش ح٠ُ حٗولخٝ حُٜخىٍحص ٝطلٍٞ ٓ٘ل٠٘ ٣21ٟٞق ٌَٗ )

 ٤ٓٝLMٌٕٞ ٓ٘ل٠٘  Y1ح٠ُ  Yٝطَحؿغ حُيهَ ٖٓ  R1ح٠ُ  Rٓغ ٝحٗولخٝ  Bح٠ُ  Aحُظٞحُٕ ٖٓ 

ٝحٕ كيٝع ٌٛٙ حُٜيٓش ٓظئى١ ح٠ُ طَحؿغ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش رٔزذ حٗولخٝ  خً حكو٤ BPٝٓ٘ل٠٘  خً ػخرظ

 .حُٜخىٍحص 

 ٛيٓش حٗولخٝ حُٜخىٍحص (21ٌَٗ)
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Source: Luis felipe cespedes, IS-LM-Bp in the Pampas, IMF Staff Papers, Vol,50, Special 

Issue, 2008, p.147. 
 اٌضَادج فٍ عؼش اٌفائذج اٌؼاٌٍّ -ب

ح٠ُ  BPحٓؼخٍ حُلخثيس حُؼخ٤ُٔش طئى١ ح٠ُ ٗوَ ٓ٘ل٠٘ ٣ُخىس كيٝع ٛيٓش ك٢  ّٕ ا( ٣22ٟٞق حٌَُ٘ )

BP1   ٖٓ ُٕٝحٗظوخٍ ٗوطش طٞحA  ح٠ُB , ٣ٌٕٞ حلآظؼٔخٍ حهَ  اًٝطئى١ ح٠ُ حٗولخٝ حلآظؼٔخٍ ٝحلاٗظخؽ

ٓٞف طئى١ كيٝع ٌٛٙ حُٜيٓش ح٠ُ  Y1ح٠ُ  R1 ٝyح٠ُ  ٣R٘ظوَ  Bٌَُ ٓٔظٟٞ حٗظخؽ ػ٘ي ٗوطش طٞحُٕ 

طَحؿغ حكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش 
(1)

 

 (صذِح اعؼاس اٌفائذج اٌؼاٌُّح22شىً )

 

 

 

 

  

 

 
Source: Luis felipe cespedes, IS-LM-Bp in the Pampas, IMF Staff Papers, 

Vol,50, Special Issue, 2008, p.148. 

 صذِح اعؼاس اٌفائذج الاظٕثُح -7

ٝحٍطلخع حُٜخىٍحص  Bp1ح٠ُ  Bpح٣ُِخىس ك٢ حلآؼخٍ حلاؿ٘ز٤ش ح٠ُ طلٍٞ ٓ٘ل٠٘  ٕ  ا( ٣23ٟٞق حٌَُ٘ )

٣٘ظؾ ػٖ طلٖٔ حُلٔخد حُـخ١ٍ ٝحٍطلخع ٓؼَ حُلخثيس  IS1ح٠ُ  ISٝحٗولخٝ حُٞحٍىحص ٝحٗظوخٍ ٓ٘ل٠٘ 

حُٔل٢ِ كخث٠خً ح٤ُٝخً ك٢ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص ٝطزيأ ه٤ٔش حُؼِٔش حُٔل٤ِش ك٢ حلاٍطلخع ٖٝٓ حؿَ حٍُٞٛٞ ح٠ُ 

 ٓٞف طئى١ ح٠ُ ٣ُخىس حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش. ح٠ُ ح٤ُٔخٍ, ISحُظٞحُٕ َٓس حهَٟ ٤ٓ٘ظوَ ٓ٘ل٠٘ 
 

 

                                                           

(1)Luis felipe cespedes, IS-LM-Bp in the Pampas, IMF Staff Papers, Vol,50, Special Issue, 2008, p.147. 
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 صدمة اسعار الفائدة الاجنبية (23شكؿ)

 
 

 

 

 

 

 

 Source: Kamran Dadkhah, The Evolution of macroeconomic theory and policy, 

Springe-Verlag Berlin Heidelberg, northeastern University, Boston, New York, 

2009, p:110  

 صذِح الاعؼاس اٌّحٍُح -8

ٕ   ( ُ٘لظ٣24َٟٝٞق  حٌَُ٘ )  A(, ػ٘ي ٗوطش IS)-(LM)-(Bp)حلاهظٜخى ك٢ كخُش طٞحُٕ ػ٘ي  ا

ٝكِٜض ٛ٘خُي ٛيٓش ك٢ حلآؼخٍ حُٔل٤ِش حُظ٢ ٓٞف طئى١ ح٠ُ  Rٝٓؼَ حُلخثيس  Yٝٓٔظٟٞ حُيهَ 

ٝٓظوَِ ٖٓ حُويٍس حُظ٘خك٤ٔش ُِٜخىٍحص  LM1ح٠ُ  LMحٗولخٝ ػَٝ حُ٘وي حُلو٤و٢ ٝطلٍٞ ٓ٘ل٠٘ 

ح٠ُ  ISر٤ش ًَُِ٘خص حُٔل٤ِش ٤ٓٝ٘ظوَ ٓ٘ل٠٘ بًحُٔل٤ِش ٝحٗولخٝ حُٜخىٍحص ٝطـؼَ حُٞحٍىحص حًؼَ ؿ

IS1  ٝٓ٘ل٠٘Bp  ح٠ُBp1 حُظٞحُٕ حُـي٣ي ػ٘ي ٗوطش ٝٓٞف ٣ ٌٕٞB ٝY1 ٝR1 ًطئى١ ح٠ُ طَحؿغ  ا

 حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش
(1)

. 

 

 

 

 

 

                                                           
)

1
) Robert M. Dunn Jr.& John H. Mutti, International Economics, International Economics, Sixth Edition, John H. 

Mutti Grinnell College, this edition published in the Taylor& Francis e-Library, 2004, p:366. 
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 (  ٛيٓش حلآؼخٍ حُٔل٤ِش24ٌَٗ )

 

 

 

 

 

  

Source: Robert M. Dunn Jr.& John H. Mutti, International Economics, 

International Economics, Sixth Edition, John H. Mutti Grinnell College, this 

edition published in the Taylor& Francis e-Library, 2004, p:366. 
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 
 المتغيرات الاقتصادية نلاقتصاد انعراقيتحهيم 

 
 المبحث الأول

 ( تحهيم تطىر المتغيرات الاقتصادية انكهية في انعراق) 
 

 المبحث انثاني
تحهيم تطىر الاحتياطيات الاجنبية وبعض مؤشراتها وعلاقتها )

 ( بالمتغيرات انكهية
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 ذّهُذ:

رٔزذ حلاػظٔخى حٌُز٤َ ػ٠ِ حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش حُظ٢ ٢ٛ حٍُٔٔٞ  خً ٣ٍؼ٤ حً ٣ؼي حهظٜخى حُؼَحم حهظٜخى        

حلاهظٜخى٣ش ٝحٕ ٌٛح حلاػظٔخى حُٔزخَٗ ُٝي ؿِٔش ٖٓ حُظلي٣خص ٝحلاهظلالاص ح٤ٌِ٤ُٜش حُظ٢  ُلأٗ٘طشحَُث٢ٔ٤ 

حلاهظٜخى ح٠ُ ٓوخ١َ حُٜيٓخص  طؼ٤ن كَٙ حُزِي ك٢ طلو٤ن ط٤ٔ٘ش حهظٜخى٣ش ٓٔظيحٓش ٝط٣ِي ٖٓ طؼَٝ

حُظ٢ ط٤ٜذ حُزِي ػزَ ه٘خس حلا٣َحى حُ٘لط٢ 
(1)

, طٞؿي ٛ٘خُي ػلاهش ٝػ٤وش ٝٓزخَٗس ر٤ٖ حُوطخع حُ٘لط٢ ٓغ 

٣ؼي حُوطخع حُ٘لط٢ ٛخكذ حُيٍٝ حُْٜٔ ٝحُزخٍُ ٝحُٔئَٗ حَُث٢ٔ٤ ك٢ ػ٤ِٔش  اًٝحهغ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ 

حُظ٤ٔ٘ش حلاهظٜخى٣ش, ٝطؼظٔي ٤ِٓح٤ٗش حُلٌٞٓش رٌَ٘ ًز٤َ ػ٠ِ حُوطخع حُ٘لط٢ ٝطٌَ٘ حُؼخثيحص حُ٘لط٤ش 

٣ؼي حُ٘ل٢ حُٜٔيٍ حُٔخ٢ُ حلاٍٝ ُِٔٞحٍى حُٔخ٤ُش ٖٓ حُؼٔلاص  اً% ٖٓ ٓـٔٞع حلا٣َحىحص حُل٤ٌٓٞش 95

لاؿ٘ز٤ش ٝطٌٕٞ ح٤ٔٛظٚ ك٢ ط٣َٞٔ حٝؿٚ حلاٗلخم حلآظؼٔخ١ٍ حُلاُّ ُؼ٤ِٔش حػٔخٍ حُؼَحم ح
(2)

. 

      ٕ ُٜيٓخص رٔزذ حػظٔخىٙ ػ٠ِ حٗظخؽ ٝطٜي٣َ حُ٘ل٢, ُْٝ ح حٝهخص كيٝع ٓزذ طؤػَ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٝأ

٣َش ٝٓخى٣ش ٌُٖ ٣ِٔي ٖٓ حُوٞس ُٔٞحؿٜش طِي حُٜيٓخص ٝحلآُخص ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ٝؿٞى ٝكَس ٓٞحٍى ر٘

حٛزق ٓؼظٔيحً رٌَ٘ ػخّ ػ٠ِ هطخع حُ٘ل٢ ٝػيّ حُظٞؿٚ  اًًُي حٗؼٌْ رٌَ٘ ِٓز٢ ػ٠ِ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ 

ٝحلاٛظٔخّ رخُوطخع حٍُِحػ٢ ٝحُٜ٘خػ٢ ٝحٕ ٟٝغ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٣ـؼِٚ حهظٜخى حكخى١ حُـخٗذ, ح١ 

حُيُٝش حهظٜخى ٣ٍؼ٢ ٌُٕٞ حػظٔخىٙ ػ٠ِ ح٣َحىحص حُ٘ل٢ ك٢ ط٣َٞٔ ٗلوخص 
(3)

. 

ٝحٕ ىٍحٓش ٝحهغ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ طٌ٘ق ُ٘خ كو٤وش طؼَٝ ٌٛح حلاهظٜخى ُٜيٓخص ُْ ٣ظؼَٝ ُٜخ     

حهظٜخى ك٢ حُٔ٘طوش ٖٓ هزَ, ٍٝحكوظٚ رٌَ٘ ٓٔظَٔ ٓ٘خًَ ٝحُٓخص ٌٓ٘ حُؼٔخ٤٘٤ٗخص حُوَٕ حُؼ٣َٖ٘ ٝكظ٠ 

ص حُظ٠وْ ٟٝؼق َٓٝٗش حُـٜخُ طِح٣يص ٓٔظ٣ٞخص حُزطخُش رٌَ٘ ًز٤َ ٝحٍطلخع ٓؼيلا اًحُٞهض حُلخَٟ 

حلاٗظخؿ٢ ُلآظـخرش ٌُٜح حُطِذ حُٔظِح٣ي ٝحٍطلخع ٗٔزش حُلوَ ٝحُظلخٝص حٌُز٤َ ر٤ٖ ىهٍٞ حلاكَحى لا٤ٓٔخ 

 حلاهظلالاص ٝحُٔ٘خًَ ٝحٗظ٘خٍ حُلٔخى ك٢ ًَ ٓلخَٛ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١.

 اٌشَؼُح ٌلالرصاد اٌؼشالٍ خِٓ اتشص اٌغّا
(4)

:- 

                                                           
تداعيات التأثير ومقاربات التغيير, 2014-2020ىاني مالؾ العسكري, الاقتصاد العراقي والازمات المزدوجة لممدة ( (1

 .340, ص2021, 2مجمة اقتصاديات الاعماؿ, العدد خاص, ج
, مركز الرافديف لمحوار, 1ط ,2003زيف العابديف محمد عبد الحسيف, وصادؽ عمي حسف, الاقتصاد العراقي بعد عاـ ( (2

 .19, ص2018, بيروت, لبناف, 
, مجمة الادارة 2012 2003-عدناف حسيف يونس, وآخروف, واقع الاختلالات الييكمية في الاقتصاد العراقي لممدة ( (3

 .107, ص2020, 16د , العد4والاقتصاد, مجمد
ىمسة قصي عبد المطيؼ, تقمبات اسعار النفط العالمية واثرىا عمى واقع الاقتصاد العراقي, جامعة النيريف, مجمة ( (4

 .4, ص2023, 2, العدد4الريادة لمماؿ والاعماؿ, ـ
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حٕ ٓزذ كيٝع حلاهظلالاص ح٤ٌِ٤ُٜش حُظ٢ طٞحؿٚ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٢ٛ ٤ٛٔ٘ش حُوطخع حُ٘لط٢ ػ٠ِ ط٣ٌٖٞ  -أ

حٓخ حُوطخع  2007-2004% هلاٍ حُٔيس 50حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٝحُظ٢ طـخُٝص ٗٔزظٜخ حًؼَ ٖٓ 

 % ُظٞحَٛ طي٢ٗ ٝطؤػَ ٗٔٞٛخ.5حٍُِحػش ٝحُٜ٘خػش حُظل٤ِ٣ٞش ُْ طظـخُٝ ٗٔزظٜخ 

 حلاػظٔخى رٌَ٘ ػخّ ػ٠ِ حلآظ٤َحى رٔزذ حٗلٔخٍ حُويٍحص حلاٗظخؿ٤ش ُِوطخػخص حُِٔؼ٤ش. -د

% ٖٓ ح٣َحىحص حُٔٞحُٗش 85حُ٘لط٤ش حُظ٢ طٌَ٘ حًؼَ ٖٓ  ُلإ٣َحىحصحٍطلخع حلا٤ٔٛش حُ٘ٔز٤ش  -ص
(1)

. 

 كَٝ ح٠َُحثذ. ٝػيّحٍطلخع ٓؼيلاص حلاٗلخم حُل٢ٌٓٞ  -ع

% ٖٓ 98-99حٍطلخع حلا٤ٔٛش حُ٘ٔز٤ش ُِٜخىٍحص حُ٘لط٤ش ك٢ حُؼَحم ٝطَٜ ٗٔزظٜخ ح٠ُ حًؼَ ٖٓ  -ؽ

حؿٔخ٢ُ حُٜخىٍحص 
(2)

. 

 

 اٌّثحس الاوي

 ذحًٍُ اٌّرغُشاخ الالرصادَح اٌىٍُح فٍ اٌؼشاق

 2004-2023: ذحًٍُ ذطىس اٌّرغُشاخ الالرصادَح اٌىٍُح فٍ اٌؼشاق ٌٍّذج وياٌّطٍة الا

 واعؼاس إٌفػ إٌاذط اٌّحٍٍ الاظّاٌٍ اولاً: ذطىس

 ذطىس إٌاذط اٌّحٍٍ الاظّاٌٍ-1

رِؾ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ  2004( ططٍٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ رخلأٓؼخٍ حُـخ٣ٍش كل٢ ػخّ ٣1ٟٞق حُـيٍٝ )

(, %38.12( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )73533.6رِؾ ) 2005(٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, حٍطلغ ك٢ ػخّ 53235.3)

( ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ 95588.0ٜٗيص ٣ُخىس ك٢ حُ٘خطؾ رخلأٓؼخٍ حُـخ٣ٍش رِؾ ) 2006-2008 ٢حٓخ ك٢ ػخٓ

( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ 157026.1كوي رِؾ حُ٘خطؾ رخلأٓؼخٍ حُـخ٣ٍش ) 2008%(, حٓخ ك٢ ػخّ 29.99)

٣ؼِٟ ٓزذ حلاٍطلخع ُِظلٖٔ حُ٘ٔز٢ حُلخَٛ ك٢ حُٟٞغ حلا٢٘ٓ ٝحلاهظٜخى١ ُِزِي ٣ُٝخىس  %(40.89)

ٜٗي حُ٘خطؾ ك٢ حلآؼخٍ حُـخ٣ٍش  2009,حٓخ ػخّ ػخثيحص حُ٘ل٢ حُٜٔيٍ ٗظ٤ـش لاٍطلخع حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش 

%(, ٝحٕ ٓزذ 16.80-رِؾ ) اً( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ 130643.2ٓـَ ٓخ ٓويحٍٙ ) اًطَحؿغ 

ص حُٔظليس ٝرؼيٛخ حٗظوِض ح٠ُ ٌٛح حلاٗولخٝ ٛٞ )حُٓش حَُٖٛ حُؼوخ١ٍ( حُظ٢ كيػض ك٢ ريح٣ظٜخ ك٢ حُٞلا٣خ

رخه٢ ىٍٝ حُؼخُْ ٓٔخ طٔززض رليٝع طَحؿغ ك٢ ٓٔظٟٞ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ ٝحٗولخٝ ك٢ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ 
(3)

.  

                                                           
التنموية, قسـ الاقتصاد, فلاح خمؼ عمي الربيعي, ىوية النظاـ الاقتصادي في العراؽ بيف الدولة الريعية والدولة ( (1

 .20, ص484, العدد42الجامعة المستنصرية, ـ
, 2022, 1احمد رعد عبد الكافي الربيعي, مأزؽ الدولة الريعية, ىيمنة المورد الواحد, دار روافد لمطباعة والنشر, ط( (2

 .34ص
 .134ميدي سير الجبوري, خضير عباس حسيف, , مصدر سابؽ, ص( (3
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 (7.62%) 2013ك٢ ػخّ  ػخٝى حُ٘خطؾ حلاٍطلخع َٓٙ حهَٟ رٔؼيٍ ٗٔٞ ٓظزخ٣٘ش رِؾ2010-2013حٓخ حُٔيس 

٣ؼٞى ٌٛح حلاٍطلخع حُلخَٛ ٣ُِِخىس ك٢ حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش 
(1)

 َٓسػخٝى حلاٗولخٝ  2014, ر٤٘ٔخ ك٢ ػخّ  

-( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ )266332.7كوي رِؾ حُ٘خطؾ رخلأٓؼخٍ حُـخ٣ٍش ٓخ ٓويحٍٙ ) حهَٟ

٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ( 194681.0رِؾ ) حً حً ًز٤َ خً كوي ٓـَ حٗولخٟ 2015%(, ًٌُٝي ك٢ ػخّ 2.65

%(, ٝحٕ ٓزذ ٌٛح حلاٗولخٝ ٣ؼٞى ح٠ُ حُلَد ٓغ حُؼٜخرخص حلإٍٛخر٤ش ٣ُٝخىس حلاٗلخم 26.90-ٓخُذ )

حُؼ١ٌَٔ ٓغ طِحٖٓ كيٝع حٗولخٝ ك٢ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش حُظ٢ طَطذ ػ٤ِٜخ حٗولخٝ ك٢ حلا٣َحىحص 

 ٣ؼيٕ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ حهظٜخى ٣ٍؼ٢ ٝك٢ حُؼَحم لا كيٝع ٛيٓش ِٓىٝؿش()ٌٛح ٓٔخ حىٟ ح٠ُ  حُ٘لط٤ش

حلا٣َحى حُ٘لط٢ ٜٓيٍ حُيهَ حُٞك٤ي ُلاهظٜخى حُؼَحه٢ 
(2)

. 

 2016ٓـَ حُ٘خطؾ ػخّ  اًحهَٟ ك٢ حُ٘خطؾ رخلأٓؼخٍ حُـخ٣ٍش  سَٓ خً حٍطلخػ 2016-2019 ك٢ حُٔيسٓـَ 

 2019رِؾ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ ك٢  حً%( , ٝحٓظَٔ رخلاٍطلخع 1.15( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )196924.1)

%(, حٕ ٌٛح حلاٍطلخع حُظي٣ٍـ٢ ُِ٘خطؾ رخلأٓؼخٍ حُـخ٣ٍش ًخٕ ٗظ٤ـش حٍطلخع حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش 2.69)

 ٣ُٝخىس حُؼٞحثي حُ٘لط٤ش ٝحٗظؼخٕ حلاهظٜخى حُؼَحه٢.

ى٣٘خٍ, ( ٤ِٓخٍ 215661.5ػخى حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ رخلأٓؼخٍ حُـخ٣ٍش ح٠ُ حلاٗولخٝ ٤ُٔـَ ) 2020ٝك٢ ػخّ 

%( ٗظ٤ـش حلآُش حلاهظٜخى٣ش ُـخثلش ًٍٞٝٗخ ٝطَحؿغ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش 21.91-ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ )

(3)
( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, 301439.5) 2021ػخٝى حلاٍطلخع ك٤غ ٓـَ ك٢ ػخّ  2021-2022.ٝك٢ ػخ٢ٓ 

طلخع ٗظ٤ـش %(, ٣ٝؼٞى ٓزذ حلا27.08ٍٓـَ ٓؼيٍ ٗٔٞ ) 2022%(, ر٤٘ٔخ ك٢ ػخّ 39.77ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )

ُظلٖٔ حُٟٞغ حلاهظٜخى١ ٝػٞىس حٍطلخع حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش 
(4)

ك٢ حُ٘خطؾ  خً حٗولخٟ 2023.ٝٓـَ ػخّ 

٣ٝؼِٟ ٓزذ حلاٗولخٝ حُلخَٛ (, -13.84( ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )330046.3رِؾ ) حًحُٔل٢ِ رخلأٓؼخٍ حُـخ٣ٍش 

ٍ حُ٘ل٢ حٗولخٝ حٓؼخح٠ُ حٗولخٝ ًَ ٖٓ حُظؼي٣ٖ ٝحُٔوخُغ ٝحٌَُٜرخء ٝحُٔخء ٝ
(5)

(٣ٟٞق 25ٝحٌَُ٘ ).

 .2004-2023ططٍٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ُِٔيس 

 2004-2023ذطىس اعؼاس إٌفػ فٍ اٌؼشاق ٌٍّذج  -2

ٓـِض حٓؼخٍ حُ٘ل٢  اًىٝلاٍ,  (36.05رِؾ ) اً 2004( ططٍٞ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ك٢ ػخّ ٣1ٟٞق حُـيٍٝ )

(, ٝحٓظَٔ حلاٍطلخع كظ٠ ػخّ 40.47ٗٔٞ رِؾ )( ىٝلاٍ ٝرٔؼيٍ 50.64ٝرِـض ) 2005ك٢ ػخّ  خً حٍطلخػ

                                                           
1
))‌

, مصدر سابؽ, 2020-2014زينب حسيف صبيح, تداعيات الصدمتيف المزدوجتيف عمى الاقتصاد العراقي لممدة ( (2
 .52ص

 .12ص ,2020البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي, ( (3
 16ص, 2021السنوي,البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي ( (4
 .2ص, 2023البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي,( (5
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( رٔزذ 35.32-( ىٝلاٍ ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ )61.06رِـض ) اً خً ٓـِض حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حٗولخٟ اً 2007

( ىٝلاٍ ٝرٔؼيٍ 77.45رِـض ) اًػخٝىص حٓؼخٍ حُ٘ل٢ رخلاٍطلخع  2010حُٓش حَُٖٛ حُؼوخ١ٍ, حٓخ ك٢ ػخّ 

حُظ٢ ٓـَ  2014-2015-2016ٌَ ٓظٌرٌد ٝٛٞلاً ح٠ُ حلاػٞحّ (, ٝحٓظَٔ ح٤َُٔ ر26.99٘ٗٔٞ رِؾ )

( ٣ٝؼٞى ٌٛح 19.46-( ىٝلاٍ ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ )36رِؾ ) اً 2016ك٤ٜخ حى٠ٗ ٓٔظٟٞ ُٚ ك٢ ػخّ 

ٝىهٍٞ حُٔـخ٤ٓغ حلاٍٛخر٤ش ٝحُلَد, ٝػخٝى حلاٍطلخع ك٢ ػخّ  حلا٣َحىحص حُ٘لط٤شحلاٗولخٝ رٔزذ طَحؿغ 

 2023ٓـَ ك٢ ػخّ  اًًٝخٕ ٤ٔ٣َ رٌَ٘ ٓظٌرٌد هلاٍ ٌٛٙ حُٔ٘ٞحص  2023ٝٛٞلاً ح٠ُ ػخّ  2017

 .(20.97-( ىٝلاٍ ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ )75.55)

 2004-2023( ططٍٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ك٢ حُؼَحم ُِٔيس 1ؿيٍٝ) 

حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ  حُٔ٘ش

حلاؿٔخ٢ُ 

رخلأٓؼخٍ حُـخ٣ٍش 

 ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ

حٓؼخٍ حُ٘ل٢  ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ%

 ىٝلاٍ 

 ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ%

2004 53235.3  36.05  

2005 73533.6 38.12 50.64 40.47 

2006 95588.0 29.99 61.08 20.62 

2007 111455.8 16.60 69.08 13.10 

2008 157026.1 40.89 94.4 36.65 

2009 130643.2 -16.80 61.06 -35.32 

2010 162064.6 24.05 77.45 26.84 

2011 217327.1 34.10 103 32.99 

2012 254225.5 16.98 107 3.88 

2013 273587.5 7.62 103 -3.74 

2014 266332.7 -2.65 94.9 -7.86 

2015 194681.0 -26.90 44.7 -52.90 

2016 196924.1 1.15 36 -19.46 

2017 221665.7 12.56 49.3 36.94 

2018 268918.9 21.32 65.6 33.06 

2019 276157.9 2.69 60.38 -7.96 

2020 215661.5 -21.91 40.69 -32.61 

2021 301439.5 39.77 68.4 68.10 

2022 383064.2 27.08 95.6 39.77 

2023 330046.3 13.84- 75.55 -20.97 

حَُ٘٘س حلاكٜخث٤ش ح٣ُٞ٘ٔش حُٜٔيٍ: حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢, حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش ُلاكٜخء ٝحلارلخع, 

2023-2004. 
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 -حكظٔخد ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ ٝكن ح٤ُٜـش حلاط٤ش:ٓلاكظش: طْ 

 %                       R= 
     

  
 

 2004-2023( تطور الناتج المحمي الاجمالي في العراق لممدة 25) شكل

 
 (1اٌّصذس: ِٓ اػذاد اٌثاحس تالاػرّاد ػًٍ تُأاخ اٌعذوي )

 والاعرُشاداخ(شأُا: ذحًٍُ ذطىس اٌرعاسج اٌخاسظُح )اٌصادساخ 

 2004-2023ذحًٍُ ذطىس اٌصادساخ فٍ اٌؼشاق ٌٍّذج -1

(ٝٓـِض حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش 25877.93رِـض ) اً 2004ل٢ ػخّ ك( حؿٔخ٢ُ حُٜخىٍحص ٣2ز٤ٖ حُـيٍٝ )  

كوي ٓـِض  2005%(, ر٤٘ٔخ ك٢ ػخّ 0.61%(, ٝحُٜخىٍحص حلاهَٟ رِـض ٗٔزظٜخ ) (99.38شٗٔز

%(, كٌخٗض 34.52( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ رِؾ )34811.48رِـض ٓخ ٓويٍحٙ ) اًحُٜخىٍحص حٍطلخػخً 

%(, ٝحٓظَٔ حلاٍطلخع 0.50%(, حٓخ حُٜخىٍحص حلاهَٟ رِـض )99.50ٗٔزش حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش طٔخ١ٝ )

حؿٔخ٢ُ حُٜخىٍحص  2008رِـض ك٢ ػخّ  اً,2006-2008ك٢ حؿٔخ٢ُ حُٜخىٍحص ك٢ حلاػٞحّ 

%(, 99.52%(, ًٝخٗض ٗٔزش حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش )53.02ٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )( ٤ِٓخٍ ى٣٘خ76025.24)

خثٞ حُٔظلون ؿخء ٌٛح حلاٍطلخع ٗظ٤ـش ػٞحَٓ ٓزخَٗس طظٔؼَ رخُل %(0.48ٝحُٜخىٍحص حلاهَٟ ٓـِض )

ٝحٗولٞ  .حُٔظلووش ك٢ حلاكظ٤خ٤١خص ح٤َُٔٓش ُيٟ حُز٘ي ح١ًَُِٔٝٗظ٤ـش ح٣ُِخىس  ك٢ ح٤ُِٔحٕ حُظـخ١ٍ

رٔزذ حُٓش )حَُٖٛ حُؼوخ١ٍ( ٝحٗولخٝ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش ٝحػظٔخى  2009ص ك٢ ػخّ حؿٔخ٢ُ حُٜخىٍح

حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ػ٠ِ حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش حُظ٢ طٌَ٘ حُ٘ٔزش حلاًزَ ٖٓ حُٜخىٍحص حلاهظٜخى ُظٔـَ 

%( ًٝخٗض 38.78-( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ )46545.17) 2009حؿٔخ٢ُ حُٜخىٍحص ك٢ ػخّ 

 2010%(,حٓخ ك٢ ػخّ 1.18(, ٝٗٔزش حُٜخىٍحص حلاهَٟ رِـض )98.82ُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش )ٗٔزش ح
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%(, ٝرِـض ٗٔزش 30.12( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )60563.41حٍطلؼض حؿٔخ٢ُ حُٜخىٍحص ُظٔـَ )

%(, ٣ٝؼٞى ٓزذ ٌٛح حلاٍطلخع 0.34%(, ٝٗٔزش حُٜخىٍحص حلاهَٟ رِـض )99.66حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش )

-2012ح٠ُ كٍٜٞ طلٖٔ ك٢ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش ٝحٓظَٔ حلاٍطلخع ك٢ حؿٔخ٢ُ حُٜخىٍحص ُِٔ٘ٞحص 

( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ 104669.37حٗولخٟؤ ُظلون ٓخ ه٤ٔظٚ ) 2013, ٤ُٔـَ ك٢ ػخّ  2011

ِـض حُٜخىٍحص حلاهَٟ ٗٔزش %(, ٝر99.76%(, ٝٗٔزش حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش رِـض )4.71-رِؾ )

 2016رِـض حؿٔخ٢ُ حُٜخىٍحص ك٢ ػخّ  اً, 2014-2016%(, ٝحٓظَٔ حلاٗولخٝ ك٢ حلاػٞحّ 0.24)

%(, ٝرِـض ٗٔزش حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش 19.54-( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ )49144.98)

ٕ  0.22%(, ٝٗٔزش حُٜخىٍحص حلاهَٟ رِـض )99.78) ُلخَٛ ك٢ ٌٛٙ حلاػٞحّ ٓزذ حلاٗولخٝ ح %(, ح

ٛٞ رٔزذ حُلَد ٟي حُٔـخ٤ٓغ حلاٍٛخر٤ش ٝحٗولخٝ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش ٤ٛٝٔ٘ش حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش ػ٠ِ 

( ٤ِٓخٍ 102768.28) ٤ُ2018زِؾ ػخّ  2017-2018ٝحهغ حلاهظٜخى حُؼَحه٢, ٝػخٝى حلاٍطلخع ك٢ ػخ٢ٓ 

%(, ٝٗٔزش حُٜخىٍحص 99.86ُ٘لط٤ش )%(, ٝرِـض ٗٔزش حُٜخىٍحص ح50.04ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ رِؾ )

 2019%(, ٣ٝؼٞى ٓزذ حلاٍطلخع ح٠ُ طلٖٔ ك٢ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش, ٜٝٗي ػخّ 0.14حلاهَٟ رِـض )

%(, 5.53-( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ )97086.15رِـض ) اًحٗولخٝ ك٢ حؿٔخ٢ُ حُٜخىٍحص 

%(, ٝحٓظَٔ 0.59حُٜخىٍحص حلاهَٟ ) %(, ٝرِـض ٗٔزش99.41ٝرِـض ٗٔزش حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش )

-( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ )55820.17ُظٔـَ حُٜخىٍحص ) 2020حلاٗولخٝ ك٢ ػخّ 

(, 0.33%(, ٝرِـض ٗٔزش حُٜخىٍحص حلاهَٟ )99.67%(, ٝرِـض ٗٔزش حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش )42.50

ٝٓزذ ٌٛح حلاٗولخٝ ٣ؼٞى ح٠ُ كيٝع ٝحٗظ٘خٍ ؿخثلش ًٍٞٝٗخ كٍٞ حُؼخُْ ٝحٗولخٝ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش 

ٝطَحؿغ حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش ك٢ حُؼَحم 
(1)

. 

( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ رِؾ 106320.12رِـض ) حًك٢ حؿٔخ٢ُ حُٜخىٍحص  خً حٍطلخػ 2021ٜٝٗي ػخّ 

%(, 0.35%(, ٝرِـض ٗٔزش حُٜخىٍحص حلاهَٟ )99.65ُ٘لط٤ش )%(, ٝرِـض ٗٔزش حُٜخىٍحص ح90.47)

( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ 133626.71ُظٔـَ ٓخ ه٤ٔظٚ ) 2022ٝحِٛض حؿٔخٍ حُٜخىٍحص ك٢ حلاٍطلخع ػخّ 

%(, ٝٗٔزش حُٜخىٍحص حلاهَٟ رِـض 99.85%(, ٝرِـض ٗٔزش حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش )25.68ٗٔٞ رِؾ )

ء ٌٛح حلاٍطلخع رؼي طلٖٔ ٝحٍطلخع حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش ٣ُٝخىس %( ٖٓ حؿٔخ٢ُ حُٜخىٍحص, ٝؿخ0.15)

 خً كوي ٓـَ حؿٔخ٢ُ حُٜخىٍحص حٗولخٟ 2023حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش ٝحٗظؼخٕ حلاهظٜخى حُؼَحه٢, حٓخ ك٢ ػخّ 

(, ٝرِـض ٗٔزش حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش 1.76-( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ )131271ٝرِؾ ٓخ ٓويحٍٙ )

( ٣ٟٞق ططٍٞ حُٜخىٍحص ك٢ حُؼَحم 26ٝحٌَُ٘ ) (.0.13حُٜخىٍحص حلاهَٟ رِـض )(, ٝٗٔزش 99.56)

 2004-2023ُٔيس 

                                                           
 .53, ص2020البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي, ((1
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 2004-2023( ططٍٞ حُٜخىٍحص ك٢ حُؼَحم ُِٔيس 2ؿيٍٝ )

حؿٔخ٢ُ  حُٔ٘ش

حُٜخىٍحص ٤ِٓخٍ 

 ى٣٘خٍ

حُٜخىٍحص  ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ

حُ٘لط٤ش ٤ِٓخٍ 

 ى٣٘خٍ

ٗٔزش 

حُٜخىٍحص 

 حُ٘لط٤ش

حُٜخىٍحص 

 حلاهَٟ

ٗٔزش 

ىٍحص حُٜخ

 حلاهَٟ

2004 25877.93  25718.1 99.38 159.83 0.61 

2005 34811.48 34.52 34637.40 99.50 174.08 0.50 

2006 44786.63 28.65 44448.19 99.24 338.44 0.76 

2007 49681.69 10.93 49462.06 99.56 219.63 0.44 

2008 76025.24 53.02 75657.55 99.52 367.68 0.48 

2009 46545.17 -38.78 45994.34 98.82 550.84 1.18 

2010 60563.41 30.12 60359.25 99.66 204.17 0.34 

2011 93226.19 53.93 92967.62 99.72 258.57 0.28 

2012 109847.23 17.83 109501.51 99.69 345.72 0.31 

2013 104669.37 -4.71 104419.50 99.76 249.87 0.24 

2014 97921.73 -6.45 97708.47 99.78 213.26 0.22 

2015 61079.96 -37.62 60852.55 99.63 227.41 0.37 

2016 49144.98 -19.54 49037.52 99.78 107.46 0.22 

2017 68495.33 39.16 68238.53 99.63 256.80 0.37 

2018 102768.28 50.04 102619.29 99.86 148.99 0.14 

2019 97086.15 -5.53 96509.00 99.41 577.15 0.59 

2020 55820.17 -42.35 55633.98 99.67 186.19 0.33 

2021 106320.12 90.43 105942.71 99.65 377.41 0.35 

2022 133626.71 25.68 133421.60 99.85 205.12 0.15 

2023 131271 1.76- 130704 99.56 556.67 0.13 

حَُ٘٘س حلاكٜخث٤ش ح٣ُٞ٘ٔش حُٜٔيٍ: حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢, حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش ُلاكٜخء ٝحلارلخع, 

2023-2004 

 2004-2023( ططٍٞ حُٜخىٍحص ك٢ حُؼَحم ُِٔيس 26ٌَٗ )

 
 (2حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ر٤خٗخص حُـيٍٝ )
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‌الصادرات‌الَّخرى‌ملٌار‌دٌنار
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  2004-2023اٌؼشاق ٌٍّذجذحًٍُ ذطىس الاعرُشاداخ واٌُّضاْ اٌرعاسٌ فٍ  -2

(٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, حٓخ 30952.2)ٚ ه٤ٔظ ٓـِض ٓخ اً 2004( ه٤ٔش حؿٔخ٢ُ حلآظ٤َحىحص كل٢ ػخّ ٣3ز٤ٖ حُـيٍٝ)

( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ رِؾ 34568.51رِـض ه٤ٔش حلآظ٤َحىحص ) اًكَٜ حٍطلخع  2005ك٢ ػخّ 

كووض حٗولخٝ رٔؼيٍ ٗٔٞ رِؾ ٓخُذ  2006-2007حٗول٠ض حلآظ٤َحىحص ك٢ ػخ٢ٓ ػْ %(, 11.68)

( 42346.73رِؾ حؿٔخ٢ُ حلآظ٤َحىحص ) اً 2008%(, ٝػخٝى حلاٍطلخع ك٢ ػخّ 19.92-%( )-11.34)

 %(.٤ِٓ72.54خٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )

%( 14.69رِـض ٓؼيلاص حُ٘ٔٞ ك٢ ٌٛٙ حلاػٞحّ ) اً, 2009 -2013رِؾ ك٢ حلاػٞحّ  اًٝحٓظَٔ حلاٍطلخع  

رِؾ  اً 2014حلاٗولخٝ ك٢ ػخّ ػْ ػخٝىص ػ٠ِ حُظٞح٢ُ %(, %1.87( )%23.01( )%8.85( )5.79)

%(, ٝحٓظَٔ حلاٗولخٝ 2.50-( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ )68329.93حؿٔخ٢ُ حلآظ٤َحىحص )

 2016%( ٝك٢ ػخّ 17.33-) 2015ٝرٔؼيلاص ٗٔٞ ٓخُزش ك٤غ رِـض ك٢ ػخّ  2016-2015ك٢ ػخ٢ٓ 

%( ٣ٝؼِٟ ٓزذ ٌٛح حلاٗولخٝ ح٠ُ طَحؿغ ًَ ٖٓ حُٜخىٍحص ٝحلآظ٤َحىحص 27.93-)
(1)

, ٝػخٝىص 

( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ 45060.54رِؾ حؿٔخ٢ُ حلآظ٤َحىحص ) اً 2017حلآظ٤َحىحص حلاٍطلخع ك٢ ػخّ 

%( 20.78رِؾ ٓؼيلاص حُ٘ٔٞ ) اً 2018-2019%(, ٝحٓظَٔ حلاٍطلخع ك٢ ػخ٢ٓ 10.69رِؾ )

( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, 57394.80رِؾ حؿٔخ٢ُ حلآظ٤َحىحص ) اً 2020ػْ ػخٝىص حلاٗولخٝ ك٢ ػخّ  %(,27.12)

%(, ٣ٝؼٞى ٓزذ حلاٗولخٝ ح٠ُ ؿخثلش ًٍٞٝٗخ حُظ٢ حٛخرض حلاهظٜخى 17.04-ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ )

 2020 ػخّ حُؼخ٢ُٔ, ٝػيّ حهَحٍ ٓٞحُٗش
(2)

. 

حؿٔخ٢ُ حلآظ٤َحىحص  2021ٓـِض ك٢ ػخّ  اً 2021-2022حٍطلؼض حلآظ٤َحىحص ك٢ ػخ٢ٓ 

%(, 5.05رِؾ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ ) 2022%(, ٝك٢ ػخّ 3.62( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ رِؾ )59474.56)

٣ٝؼٞى ٓزذ حلاٍطلخع ك٢ حؿٔخ٢ُ حلآظ٤َحىحص ح٠ُ طلٖٔ حُٟٞغ حلاهظٜخى١ ٝحػظٔخى حلاهظٜخى حُؼَحه٢ 

كوي ٓـِض حؿٔخ٢ُ حلآظ٤َحىحص حٗولخٝ  2023خ ك٢ ػخّ ػ٠ِ حلآظ٤َحىحص حُوخٍؿ٤ش ُٔي حكظ٤خؿخطٜخ, حٓ

(رٔزذ حػظٔخى حلاهظٜخى حُؼَحه٢ 21.21-(٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ )49223.8رِـض ٓخ ه٤ٔظٚ ) اً

 ػ٠ِ حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش ٣ٝٔظٍٞى حًؼَ حكظ٤خؿخطٚ حُٔل٤ِش.

( 5074.27-رِؾ ٓخ ه٤ٔظٚ ) ٓـَ ػـِ اً 2004( ططٍٞ ح٤ُِٔحٕ حُظـخ١ٍ ك٢ ػخّ ٣3ٟٞق حُـيٍٝ )

( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ 242.97رِؾ ٓخ ه٤ٔظٚ ) اً خً ٓـَ ح٤ُِٔحٕ حُظـخ١ٍ كخث٠ ٤ِٓ2005خٍ ى٣٘خٍ, حٓخ ك٢ ػخّ 

٣ٝؼٞى ًُي ح٠ُ ٣ُخىس ػٞحثي حُٜخىٍحص ه٤خٓخً رو٤ٔش حلآظ٤َحىحص 
(3)

كوي ٓـَ  2006-2008, ٝك٢ حُٔيس  

                                                           
 .75, ص2016البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي, ( (1
 .47ص, 2020البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي, ((2
 .20ص, 2005البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي, ( (3
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. ؿخء ٌٛح ( ٤ِٓخٍ ى٣٘خ33678.51ٍ) 2008رِؾ ك٢ ػخّ  اًح٤ُِٔحٕ حُظـخ١ٍ كخثٞ رٔؼيلاص ٓظزخ٣٘ش 

حُلخثٞ ٗظ٤ـش ػٞحَٓ ٓزخَٗس طظٔؼَ رخُلخثٞ حُٔظلون ك٢ ح٤ُِٔحٕ حُظـخ١ٍ ٝحُلخثٞ حُٔظلون ك٢ كٔخد 

ؿخءص ٌٛٙ ح٣ُِخىس  حُيهَ, ًٌُٝي ٗظ٤ـش ٣ُِخىس حُٔظلووش ك٢ حلاكظ٤خ٤١خص ح٤َُٔٓش ُيٟ حُز٘ي ح١ًَُِٔ.

٢ حُوخّ حُٜٔيٍ ٗظ٤ـش ٣ُخىس ػٞحثي حُ٘ل
(1)

رِؾ ٓخ  اً حً كوي ٓـَ ح٤ُِٔحٕ حُظـخ١ٍ ػـِ 2009, حٓخ ك٢ ػخّ  

. ٗظ٤ـش حلاٗولخٝ حُلخَٛ ك٢ ٛخك٢ حلاٍٛٞ حلاكظ٤خ٤١ش ٝحُؼـِ ( ٤ِٓخٍ ى٣٘خ2023.87ٍ-ه٤ٔظٚ )

كوي ٓـَ ح٤ُِٔحٕ حُظـخ١ٍ  2010-2014, حٓخ حُٔيس حُلخَٛ ك٢ كٔخد حُويٓخص ٝكٔخد حُظل٣ٞلاص

, ٝطؼٞى ٌٛٙ ح٣ُِخىس ح٠ُ حٍطلخع حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُوخّ ( ٤ِٓخٍ ى٣٘خ29591.8ٍ) 2014رِؾ ك٢ ػخّ  اً خً كخث٠

ٌُٖ رٔؼيلاص حهَ ٓوخٍٗش ٓغ حُٔ٘ٞحص  خً ٓـَ ح٤ُِٔحٕ حُظـخ١ٍ كخث٠ 2016ٝ 2015, حٓخ ك٢ ػخ٢ٓ  ػخ٤ُٔخً 

ٝ ًَ ٖٓ ( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ ٣ؼٞى ٓزذ حُظَحؿغ ٗظ٤ـش حٗولخ8437.46( )4594.23ٓـَ ) اًحُٔخروش 

حُٜخىٍحص ٝحلآظ٤َحىحص ٝحٗولخٝ ه٤ٔش حُٜخىٍحص ٖٓ حُ٘ل٢  حُوخّ ك٢ حلآٞحم حُؼخ٤ُٔش 
(2)

, ٝك٢ حُٔيس  

, ًُٝي رٔزذ ( ٤ِٓخٍ ى٣٘خ27901.63ٍرِؾ ٓخ ه٤ٔظٚ ) اً خً كوي ٓـَ ح٤ُِٔحٕ حُظـخ١ٍ كخث٠ 2019-2017

ش حٍطلخع ٛخىٍحص حُ٘ل٢ حُوخّ , ٣ؼٞى ٓزذ حلاٍطلخع ٗظ٤ـح٣ُِخىس حُٔظلووش ك٢ حلاٍٛٞ حلاكظ٤خ٤١ش

ٝحُٔ٘ظـخص حُ٘لط٤ش ٝحٍطلخع حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش 
(3)

كوي ٓـَ ح٤ُِٔحٕ حُظـخ١ٍ ػـِحً  2020, حٓخ ك٢ ػخّ  

( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, رٔزذ حٗولخٝ حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش ٝحٗولخٝ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ 1574.63-رِؾ ٓخ ه٤ٔظٚ ) اً

حُؼخ٤ُٔش 
(4)

 2023رِؾ حػ٠ِ ه٤ٔش ك٢ ػخّ  اً خً كوي ٓـَ ح٤ُِٔحٕ حُظـخ١ٍ كخث٠ 2021-2023, حٓخ حُٔيس 

( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, رٔزذ حٍطلخع حُٜخىٍحص ٝحٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش ٓغ طَحؿغ حلآظ٤َحىحص 82047.2)
(5)

. 

 .2004-2023( ٣ٟٞق ططٍٞ حلآظ٤َحىحص ٝح٤ُِٔحٕ حُظـخ١ٍ ك٢ حُؼَحم ُِٔيس 27ٝحٌَُ٘ )

 2004-2023حص ٝح٤ُِٔحٕ حُظـخ١ٍ ك٢ حُؼَحم ُِٔيس ( ططٍٞ حلآظ٤َحى3حُـيٍٝ )

                                                           
 .55, ص2008البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي, ( (1
 .75, ص2016البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي, ( (2
 .50, ص2017, البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي( (3
 .53, ص2020البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي, ( (4
 .58, ص2021البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي, ( (5

حلآظ٤َحىحص  حُٔ٘ش

 ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ

ٓؼيٍ 

 %حُ٘ٔٞ

ح٤ُِٔحٕ 

 حُظـخ١ٍ

 ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ

حلآظ٤َحىحص  حُٔ٘ش

 ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ

ٓؼيٍ 

 حُ٘ٔٞ%

ح٤ُِٔحٕ 

حُظـخ١ٍ 

 ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ

2004 30952.2  -5074.27 2014 68329.93 -2.5 29591.8 

2005 34568.51 11.68 242.97 2015 56485.73 -17.33 4594.23 



62 
 

 

حَُ٘٘س حلاكٜخث٤ش ح٣ُٞ٘ٔش حُٜٔيٍ: حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢, حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش ُلاكٜخء ٝحلارلخع, 

2023-2004. 
 2004-2023( تطور الاستيرادات والميزاف التجاري في العراؽ لممدة 27شكؿ )

 

 (3المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد عمى بيانات جدول )
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‌الَّستٌرادات‌ملٌار‌دٌنار ‌المٌزان‌التجاري‌ملٌار‌دٌنار

2006 30648.56 -11.34 14138.07 2016 40707.52 -27.93 8437.46 

2007 24542.78 -19.92 25138.91 2017 45060.54 10.69 23434.79 

2008 42346.73 72.54 33678.51 2018 54425.84 20.78 48342.44 

2009 48569.04 14.69 -2023.87 2019 69184.22 27.12 27901.93 

2010 51380.55 5.79 9182.86 2020 57394.8 -17.04 -1574.63 

2011 55929.51 8.85 37296.68 2021 59474.56 3.62 46845.56 

2012 68801 23.01 41046.23 2022 62479.49 5.05 71147.22 

2013 70084.76 1.87 34584.61 2023 49223.8 -21.21 82047.2 
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 اٌّرغُشاخ إٌمذَح: ذحًٍُ ذطىس ٍٔاٌّطٍة اٌصا

 2004-2023وِىىٔاذه فٍ اٌؼشاق ٌٍّذج  M1اولا: ذحًٍُ ذطىس ػشض إٌمذ اٌعُك 

( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, 10148.63ٓزِؾ ٓويحٍٙ ) 2004( حٕ ػَٝ حُ٘وي ح٤٠ُن ٓـَ ك٢ ػخّ 4طز٤ٖ ٖٓ حُـيٍٝ )

%( ٖٓ ػَٝ 71%( ٖٓ ػَٝ حُ٘وي, ٝحُؼِٔش حُٔظيحُٝش رِـض ٗٔزش )29ٝرِـض حُٞىحثغ حُـخ٣ٍش ٗٔزش )

%(, 12.32( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )٤ُ11399.13َٜ ح٠ُ ) خً ٓـَ حٍطلخػ 2005حُ٘وي, ٝك٢ ػخّ 

(, ٝحٕ ٓزذ حلاٗولخٝ ك٢ %80(, حٓخ حُؼِٔش حُٔظيحُٝش رِـض ٗٔزظٜخ )%20ًٝخٗض ٗٔزش حُٞىحثغ حُـخ٣ٍش )

ؿٜش حُظ٠وْ رؼي ٛيٍٝ ٗخطؾ ػٖ ٓؼ٢ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ك٢ ٓٞح 2005ٓؼيٍ ٗٔٞ ػَٝ حُ٘وي ك٢ ػخّ 

ح١ٌُ ٓ٘لٚ حلآظولا٤ُش ك٢ حىحٍس ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش  2004ُٔ٘ش  56هخٗٞٗٚ حَُٔهْ 
(1)

  . 

حُىحىص ك٢  اًحٓظَٔص ح٣ُِخىس ك٢ ػَٝ حُ٘وي ح٤٠ُن رٔؼيلاص ٗٔٞ ٓظزخ٣٘ش  2006-2008حٓخ ك٢ حلاػٞحّ 

, حٕ ٓزذ حلاٍطلخع ٣ؼٞى ح٠ُ ٣ُخىس ٗٔزش %(40.50%( ٝ)35.62رٔؼيلاص ) 2006-2007ػخ٢ٓ 

ًخٗض ٛ٘خُي حٗولخٝ ك٢ ٓؼيٍ  2008, ر٤٘ٔخ ك٢ ػخّ ((%122حلاكظ٤خ٢١ ك٢ حُٜٔخٍف حُظـخ٣ٍش ح٠ُ 

 .%(29.78رِؾ ٗٔٞ ػَٝ حُ٘وي ) اًحُ٘ٔٞ 

( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, 37300.03)  2009ٓـَ ك٢ ػخّ  اًحٓظَٔ ػَٝ حُ٘وي رخ٣ُِخىس  2009-2013حٓخ حُٔيس 

, حٕ ٓزذ %(58%( ٝٗٔزش حُؼِٔش حُٔظيحُٝش )42رِـض ٗٔزش حُٞىحثغ حُـخ٣ٍش ) اً%( 32.32ٗٔٞ ) ٝرٔؼيٍ

( ٤ُ73830.96ٔـَ ٓخ ه٤ٔظٚ ) 2013, ٝٛٞلا ح٠ُ ػخّ ٌٛٙ ح٣ُِخىس ٛٞ حٍطلخع ٛخك٢ حُؼِٔش ك٢ حُظيحٍٝ

%(, ًٝخٗض 54) %(, ٝرِـض ٗٔزش حُٞىحثغ حُـخ٣ٍش15.84) ٘ٔزشٝحٍطلخع رٔؼيٍ ٗٔٞٛخ ػٖ حُٔ٘ش حُٔخروش ر

, حلاٍطلخع ؿخء ً٘ظ٤ـش لاػَ حُظٞٓؼ٢ ُِؼٞحَٓ حُوخٍؿ٤ش حُٔظٔؼِش ر٤َٛي %(46ٗٔزش حُؼِٔش حُٔظيحُٝش )

 .ٛخك٢ حُٔٞؿٞىحص حلاؿ٘ز٤ش

-(, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ )72692.45رِؾ ٓويحٍٙ ) اً خً ٓـَ ػَٝ حُ٘وي ح٤٠ُن حٗولخٟ 2014حٓخ ك٢ ػخّ 

%( ٖٓ ػَٝ 50%( ٝٗٔزش حُؼِٔش حُٔظيحُٝش كوي ٓـِض )٣50ش )رِـض ٗٔزش حُٞىحثغ حُـخٍ اً%(, 1.54

حُ٘وي, ٝحٕ ٌٛح حلآَ ٣ؼٌْ حٍطلخع ٗٔزش ٓ٘خًٍش حُؼِٔش حُٔظيحُٝش ك٢ ػَٝ حُ٘وي ٓوخرَ طَحؿغ ٗٔزش 

حُٞىحثغ حُـخ٣ٍش ًُٝي ٗظ٤ـش ُلخُش حًَُٞى ك٢ ٓٔظٟٞ حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١ 
(2)

.حٗولٞ ػَٝ حُ٘وي ح٤٠ُن 

%(, ٝهي ٓـِض 9.98-( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ )65435.43رِؾ ٓخ ه٤ٔظٚ ) اً 2015ك٢ ػخّ 

 %( ٣ٝؼٞى ٓزذ ٌٛح حلاٗولخٝ حُلخ53َٛ%( ٝرِـض ٗٔزش حُؼِٔش حُٔظيحُٝش )47حُٞىحثغ حُـخ٣ٍش ٗٔزش)

                                                           
تصاديات النامية, دار الاياـ لمنشر ميدي سير الجبوري, خضير عباس حسيف, تحميؿ الصدمات الاقتصادية للاق( (1

 .161, ص2018, عماف, الاردف, 1والتوزيع, ط
حيدر صاحب صالح الكرعاوي, تأثير عرض النقود في الاستقرار الاقتصادي في دوؿ مختارة مع اشارة خاصة لمعراؽ, ( (2

 .81, ص2023رسالة ماجستير, كمية الادارة والاقتصاد, جامعة كربلاء, 
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ك٢ ٛخك٢ حُٔٞؿٞىحص حلاؿ٘ز٤ش ٗظ٤ـش لاٗولخٝ ػٞحثي حُ٘ل٢ ٝح٠ُ حلاػَ حُظٞٓؼ٢ ُٜخك٢ ى٣ٕٞ حُلٌٞٓش 

٣ٕٞ حُوطخع حُوخٙ ٝحُوطخػخص حلاهَٟ ٝى
(1)

. 

( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ 70733.03رِؾ ) اً 2016-2023ػخٝى ػَٝ حُ٘وي حلاٍطلخع ك٢ حُٔيس 

رِؾ حهَ  اً%(,56%(, ٝرِـض ٗٔزش حُؼِٔش حُٔظيحُٝش )44%(, ٝٓـِض حُٞىحثغ حُـخ٣ٍش ٗٔزش )8.10)

( ٝحُؼِٔش 48%)ش حُٞىحثغ حُـخ٣ٍ شًٝخٗض ٗٔز (0.61رِؾ) اً 2017ٓؼيٍ ٗٔٞ ُؼَٝ حُ٘وي ك٢ ػخّ 

( 22.13%رِؾ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ) اً 2022%(,حٓخ حػ٠ِ ٓؼيٍ ٗٔٞ ُؼَٝ حُ٘وي ًخٕ ك٢ ػخّ 52حُٔظيحُٝش)

ٗٔخ ػَٝ  2023%(,حٓخ ك٢ ػخّ 56%( ًٝخٗض ٗٔزش حُؼِٔش رخُظيحٍٝ)44ًٝخٗض ٗٔزٚ حُٞىحثغ حُـخ٣ٍش )

%(, حٕ ح٣ُِخىس 41( ٝٗٔزٚ حُٞىحثغ حُـخ٣ٍش )59%٢ حُظيحٍٝ)ًٝخٗض ٗٔزٚ حُؼِٔش ك (9.44%)حُ٘وي رٔؼيٍ 

حُلخِٛش ك٢ ٗٔزش حُؼِٔش حُٔظيحُٝش رٔزذ طِح٣ي ػيى ح٤ُُٖٞٔ٘ٔ ر٘زٌش حَُػخ٣ش حلاؿظٔخػ٤ش ٓٔخ حٗؼٌْ ػ٠ِ 

٣ُخىس حٌُظِش حُ٘وي٣ش 
(2)

 2004-2023( ٣ٟٞق ططٍٞ ػَٝ حُ٘وي ٌٝٓٞٗخطٚ ُِٔيس 28ٝحٌَُ٘ ) .

-2023ك٢ حُؼَحم ُِٔيس  M2ٌٝٓٞٗخطٚ ٝػَٝ حُ٘وي حُٞحٓغ  M1ططٍٞ ػَٝ حُ٘وي ح٤٠ُن  (4ؿيٍٝ )

2004 

 ٤ِٓخٍ m1 حُٔ٘ش

 ى٣٘خٍ

ٓؼيٍ 

 حُ٘ٔٞ

حُٞىحثغ 

حُـخ٣ٍش ٤ِٓخٍ 

 ى٣٘خٍ

ٗٔزش 

حُٞىحثغ 

 ٖٓm1 

حُؼِٔش 

رخُظيحٍٝ ٤ِٓخٍ 

 ى٣٘خٍ

ٗٔزش 

حُؼِٔش ٖٓ 

m1 

ػَٝ 

حُ٘وي 

 حُٞحٓغ

M2 ٍ٤ِٓخ

 ىٝلاٍ

ٓؼيٍ 

 حُ٘ٔٞ%

2004 10148.63  2985.681 29% 7162.945 71% 8.43  

2005 11399.13 12.32 2286.288 20% 9112.837 80% 9.97 0.18 

2006 15460.06 35.62 4491.961 29% 10968.1 71% 14.29 0.43 

2007 21721.17 40.5 7489.467 34% 14231.7 66% 21.27 0.49 

2008 28189.93 29.78 9697.432 34% 18492.5 66% 29.02 0.36 

2009 37300.03 32.32 15524.35 42% 21775.68 58% 38.44 0.32 

2010 51743.49 38.72 27401.3 53% 24342.19 47% 50.91 0.32 

2011 62473.93 20.74 34186.57 55% 28287.36 45% 60.35 0.19 

2012 63735.87 2.02 33142.22 52% 30593.65 48% 61.2 0.01 

2013 73830.96 15.84 38835.51 54% 34995.45 46% 71.16 0.16 

2014 72692.45 -1.54 36620.86 50% 36071.59 50% 76.49 0.07 

2015 65435.43 -9.98 30580.17 47% 34855.26 53% 69.4 -0.09 

2016 70733.03 8.09 28657.8 44% 42075.23 56% 76.02 0.10 

2017 71161.55 0.61 30818.24 48% 40343.31 52% 78.03 0.03 

2018 77828.98 9.37 37330.92 48% 40498.07 52% 80.16 0.03 

2019 86771 11.49 39132.4 45% 47638.6 55% 86.92 0.08 

2020 103353.6 19.11 43366.46 42% 59987.1 58% 100.76 0.16 

2021 119944 16.05 48417.96 40% 71526.05 60% 95.81 -0.05 

                                                           
 .32-31, ص2015البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والتقرير الاقتصادي السنوي,  ((1
 .7, ص2023البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي,  ((2
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2022 146487.9 22.13 64456.18 44% 82031.74 56% 115.26 0.20 

2023 160318.4 9.44 65697.25 41% 94621.12 59% 136.68 0.19 

حَُ٘٘س حلاكٜخث٤ش ح٣ُٞ٘ٔش ُِٔيس  حُٜٔيٍ: حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢, حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش ُلاكٜخء ٝحلارلخع

2023-2004. 

 ٌٝٓٞٗخطٚ ك٢ حُؼَحم M1( ططٍٞ ػَٝ حُ٘وي ح٤٠ُن 28ٌَٗ )

 

 (4حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ر٤خٗخص ؿيٍٝ )

( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, حٓخ ك٢ 8.43) 2004ك٢ ػخّ  M2ٓـَ ػَٝ حُ٘وي حُٞحٓغ  اً( ٣4ٟٞق حُـيٍٝ ) -2

%(, 1.18( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ رِؾ )9.97رِؾ ) اً خً ٓـَ ػَٝ حُ٘وي حُٞحٓغ حٍطلخػ 2005ػخّ 

%(, 1.07( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )76.40ٓـَ ) اً 2006-2014ٝحٓظَٔ حلاٍطلخع هلاٍ حلاػٞحّ 

( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ رِؾ 69.4رِؾ ٓخ ه٤ٔظٚ ) اً خً ٓـَ ػَٝ حُ٘وي حُٞحٓغ حٗولخٟ 2015كل٢ ػخّ 

ٗولخٝ ػٞحثي %( ٣ؼِٟ ٌٛح حلاٗولخٝ حُلخَٛ ك٢ ٤ٍٛي ٛخك٢ حُٔٞؿٞىحص حلاؿ٘ز٤ش ٗظ٤ـش لا0.91)

حُ٘ل٢ ٝح٠ُ حلاػَ حُظٞٓؼ٢ ُٜخك٢ ى٣ٕٞ حُلٌٞٓش ٝى٣ٕٞ حُوطخع حُوخٙ ٝحُوطخػخص حلاهَٟ 
(1)

, حٓخ ك٢ 

( ٤ِٓخٍ 100.76) 2020رِؾ ك٢ ػخّ  اًرٔؼيلاص ٗٔٞ ٓظزخ٣٘ش  خً كوي ٓـَ حٍطلخػ 2016-2020حلاػٞحّ 

٠ُ حلاػَ حُظٞٓؼ٢ ُٜخك٢ حُي٣ٕٞ %( ٣ؼِٟ ٌٛح حلاٍطلخع ك٢ ح٤ُُٔٞش حُٔل٤ِش ح1.16ىٝلاٍ ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )

حُل٤ٌٓٞش 
(2)

( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ ٝرٔؼيٍ 95.81رِؾ ) اً خً ٓـَ ػَٝ حُ٘وي حُٞحٓغ حٗولخٟ 2021, ٝك٢ ػخّ 

                                                           
 .31, ص2015البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي,( (1
 .24, ص2020البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي, ( (2
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‌ملٌار‌دٌنار m1عرض‌النقد‌الضٌق ‌الودائع‌الجارٌة‌ملٌار‌دٌنار

‌العملة‌بالتداول‌ملٌار‌دٌنار
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( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ 136.68رِؾ ) اً خً ٓـَ حٍطلخػ 2022-2023%(, حٓخ ك٢ ػخ٢ٓ 0.95ٗٔٞ )

 M1%( ؿخءص ح٣ُِخىس ٗظ٤ـش حٍطلخع ػَٝ حُ٘وي ح٤٠ُن 1.19رِؾ )
(1)

. 

 واٌصذِاخ اٌّضدوظحشأُاً: ذحًٍُ ذطىس ٔافزج تُغ اٌؼٍّح وعؼش اٌصشف 

 2004-2023ذحًٍُ ذطىس ِثُؼاخ ٔافزج تُغ اٌؼٍّح فٍ اٌؼشاق ٌٍّذج  -1

( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝك٢ ػخّ 4.98ٓخ ه٤ٔظٚ ) 2004ٓـِض ك٢ ػخّ  اً( ٓز٤ؼخص ٗخكٌس حُؼِٔش ٣5ز٤ٖ حُـيٍٝ )   

%(, 93.72( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ رِؾ )9.65رِـض ) آًـِض ٗخكٌس ر٤غ حُؼِٔش حٍطلخػخً  2005

٤ًٔخص حُيٝلاٍ حُٔٞؿٞىس ك٢ حُز٘ي  ب٣ًٝؼٞى ٓزذ حلاٍطلخع ح٠ُ حلآزخد حلا٤٘ٓش ٝحٗظ٘خٍ ٗخثؼخص كٍٞ ٗل

خص ًز٤َس ٖٓ حُيٝلاٍ ح١ًَُِٔ ٌٝٛح ٓٔخ ىكغ حلاكَحى ٝحُٜٔخٍف ح٠ُ ١ِذ ٤ًٔ
(2)

 2006, ٝك٢ ػخّ 

%(, ٝحٓظَٔ 12.37-( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ )8.46ٓـِض ٓز٤ؼخص حُ٘خكٌس حٗولخٟخً ُظزِؾ )

, ٣ٝؼٞى ٓزذ %(64.54-( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ )3.00ُظزِؾ ) 2007حلاٗولخٝ ك٢ ػخّ 

حلاٗولخٝ ح٠ُ حٕ ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ُِز٘ي ح١ًَُِٔ ٢ٛ طو٣ٞش ٝىػْ ٓؼَ حَُٜف حُي٣٘خٍ حُؼَحه٢ طـخٙ 

حُيٝلاٍ ٝحُظو٤َِ ٖٓ حُظ٠وْ حُلخَٛ ك٢ حُوطَ ٝىكغ ػـِش حُ٘ٔٞ ٗلٞ حُظويّ 
(3)

 2008, حٓخ ك٢ ػخّ 

ٝحٓظَٔ ٌٛح حلاٍطلخع ك٢  , %(762.88( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )25.87رِـض ) اًػخٝىص حلاٍطلخع 

%(, 9.42( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )53.23) 2013رِـض حُٔز٤ؼخص ك٢ ػخّ  اً, 2009-2013 حلاػٞحّ

ك٢ حُللخظ ػ٠ِ  ٣ْٜٝٔ٣ؼٞى ٓزذ حلاٍطلخع ح٠ُ حٓظَٔحٍ حُز٘ي ح١ًَُِٔ رز٤غ حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ٖٓ حؿَ حٕ 

حٓظوَحٍ حلآؼخٍ ك٢ حلآٞحم حُٔل٤ِش ٖٝٓ هلاٍ حُللخظ ػ٠ِ حلآظوَحٍ ٓؼَ حَُٜف ٝطل٤ٖٔ ٓؼَ 

َٛف حُي٣٘خٍ ٓوخرَ حُيٝلاٍ 
(4)

. 

( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ 51.73ُظٔـَ ٓخ ٓويحٍٙ ) 2014ٝحٗول٠ض ٓز٤ؼخص ٗخكٌس ر٤غ حُؼِٔش ك٢ ػخّ 

%( 14.35-ك٤غ رِؾ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ ) 2015-2016%(, ُظٔظَٔ رخلاٗولخٝ ك٢ ػخ٢ٓ 2.82-ٓخُذ رِؾ )

%(, ٣ٝؼٞى ٓزذ حلاٗولخٝ ح٠ُ ه٤خّ حُز٘ي ح١ًَُِٔ رلَٝ ه٤ٞى ؿي٣يس ػ٠ِ حُٜٔخٍف ًَى 24.33-)

وخ٤ٗٞٗش ُِ٘وي حلاؿ٘ز٢ ٝحَُٔطزطش ر٣ِخىس حُطِذ حُؿ٤َ ٤َ حلآٞحٍ ٝحُظيكوخص حُوخٍؿ٤ش كؼَ ُِٔوخٝف ٖٓ ؿٔ

                                                           
 .22, ص2022 البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي,( (1
 .10ص ,2005البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي,  ((2
 .20ص, 2007البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي, ((3
 .54, ص2008البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي,(  (4
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 شلا٣َحىحص حُل٤ٌٓٞش ػ٠ِ حػَ حلآُُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ك٠لا ػٖ حٗولخٝ حلا٣َحىحص رخُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ٝحػ٠ِ ح

حُٔخ٤ُش حُِٔىٝؿش ٝحلاؿَحءحص حُظو٘ل٤ش ٝحُو٤ٞى ػ٠ِ ر٤غ حُيٝلاٍ 
(1)

. 

%(, 25.88( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )42.20ٓـِض ٗخكٌس ر٤غ حُؼِٔش حٍطلخػخً رِـض ) 2017ٝك٢ ػخّ 

%(, ٣ٝؼٞى ٓزذ 8.47%( )11.69) شٝرٔؼيلاص ٗٔٞ ٓظزخ٣٘ 2018-2019حلاٍطلخع ك٢ ػخ٢ٓ ٝحٓظَٔ 

حلاٍطلخع ح٠ُ طؼ٣ِِ كٔخرخص حُٜٔخٍف ك٢ حُوخٍؽ ٝحػظٔخىحص ٓٔظ٘ي٣ش 
(2)

كوي ٓـِض  2020, حٓخ ك٢ ػخّ 

%(, ٝحٓظَٔ 13.78-( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ )44.08رِـض ) اًٗخكٌس ر٤غ حُؼِٔش حٗولخٟخً 

%(, ٝحٕ ٓزذ حلاٗولخٝ ٣ؼٞى ح٠ُ حٗولخٝ 15.85-ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ ) 2021حلاٗولخٝ ك٢ ػخّ 

حُٔظٔؼِش رؤٗظ٘خٍ حُٞرخء )ؿخثلش ًٍٞٝٗخ( ٝحُظو٤٤ي ك٢ حُزِي حلآظ٤َحىحص ٝحٓظَٔحٍ حلآُش حُظ٢ طؼَٝ ُٜخ 

َُٜف ٝح١ٌُ حىٟ ح٠ُ حٍطلخع ٓلآَ حُظ٣ٍٞي ح١ٌُ ٜٗيٙ حُؼخُْ, ٝحُٔزذ حلاهَ ٣ؼٞى ح٠ُ طـ٤٤َ ٓؼَ ح

حٓؼخٍ حُِٔغ حُٔٔظٍٞىس 
(3)

. 

( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, 46.81ٓـِض ٓخ ه٤ٔظٚ ) اًك٢ ٗخكٌس ر٤غ حُؼِٔش  كوي ًخٕ ٛ٘خُي حٍطلخع 2022حٓخ ك٢ ػخّ 

%(, ٣ٝؼٞى ٓزذ حلاٍطلخع ح٠ُ ٣ُخىس حُٔز٤ؼخص حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٖٓ حُلٞحُش ٝطؼ٣ِِ 26.18ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )

ٝحٍطلخع ٓز٤ؼخص حُيٝلاٍ ػزَ حُ٘خكٌس ح٤َُٛي ك٢ حُوخٍؽ 
(4)

ُظٔـَ  حٓظَٔ حلاٍطلخع 2023.حٓخ ك٢ ػخّ 

, ٣ٝؼٞى ٓزذ ًُي ح٠ُ ططز٤ن حلا٤ُش حُـي٣يس )حُٜٔ٘ش حلاٌُظ٤َٗٝش( ُظؼ٣ِِ حٍٛيس ( ٤ِٓخٍ ىٝلا56.1ٍ)

 حُٜٔخٍف ك٢ حُوخٍؽ
(5)

. 

 2004-2023ذحًٍُ ذطىس عؼش اٌصشف اٌشعٍّ فٍ اٌؼشاق ٌٍّذج  -2

(ى٣٘خٍ ٌَُ ىٝلاٍ, ٝٓـَ حٍطلخع ٓؼَ 1453رِؾ )2004 ( ططٍٞ ٓؼَ حَُٜف كل٢ ػخّ 5حُـيٍٝ )٣ز٤ٖ 

(ى٣٘خٍ ٌَُ ىٝلاٍ, ٝحٕ ٓزذ حلاٍطلخع ٣ؼٞى ح٠ُ طٞهؼخص ٣ُِخىس 1472ك٤غ رِؾ ) 2005حَُٜف ك٢ ػخّ 

٤٘٣ٞش ٝكٔذ حُطِذ ػ٠ِ حُيٝلاٍ ٓٔظوزلاً رٔزذ حٍطلخع حٓؼخٍ حُٔٞحى ٓؼَ حُز٣ِٖ٘ ٝحُ٘ل٢ ٝحُٔٞحى حُظٔ

٣َٔ رٜخ حُزِي حُظَٝف حلا٤٘ٓش حُظ٢ 
(6)

(ى٣٘خٍ ٌَُ ىٝلاٍ, ٤ُ1475ٔـَ ) 2006, ٝحٓظَٔ حلاٍطلخع ك٢ ػخّ 

( ى٣٘خٍ ٌَُ ىٝلاٍ, ٝٓزذ حلاٗولخٝ ٣ؼٞى ح٠ُ حٓظويحّ ٤ُ1267زِؾ ) 2007ىٝلاٍ, ػْ حٗولٞ ك٢ ػخّ 

                                                           
 .37, ص2014السنوي,البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي ( (1
 .26, ص2017البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي, ((2
 .28, ص2021البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي, ((3
 .23, ص2022 صادي السنوي,البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقت( (4
 .18, ص2023البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي,  ((5
 .11, ص2005البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي,  ((6



23 
 

٢ طـخٙ حُيٝلاٍ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٤ُٔخٓش ٗوي٣ش ٖٓ حؿَ طو٣ٞش ٝىػْ ٓؼَ َٛف حُي٣٘خٍ حُؼَحه
(1)

, ٝحٓظَٔ 

٣ؼٞى ٓزذ ٌٛح حلآظوَحٍ ح٠ُ ىٍٝ حُز٘ي  2008-2011حلاٗولخٝ ك٢ ٓؼَ حَُٜف هلاٍ  حُٔيس 

ٝرؤٓؼخٍ ٓظٌرٌرش كظ٠ ػخ٢ٓ ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ ك٢ ىػْ حُي٣٘خٍ حُؼَحه٢ ٖٓ هلاٍ ٗخكٌس ر٤غ حُؼِٔش, 

ٓزذ حلاٍطلخع ٛٞ طؤُّ (, 1232ٝ( ٝ )1233ٓـَ ) آًـَ ٓؼَ حَُٜف حٍطلخػخً  2013-2012

)حُٔل٤طش رخُؼَحم ٖٓ حلآُخص ح٤ُٔخ٤ٓش ٝحلاهظٜخى٣ش ك٢ ىٍٝ حُـٞحٍ ٣ٍٞٓخ ٝح٣َحٕ  حُظَٝف حلاه٤ٔ٤ِش

ٓؼزَس رٌُي ػٖ كخؿش ٌٛٙ حُيٍٝ ح٠ُ حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ٓٔخ ىكؼْٜ ك٢ ١ِزٜخ ٖٓ حُٔٞم حُٔٞح١ُ ك٢ 

حُؼَحم(
(2)

ٝحُى٣خى حُطِذ ػ٠ِ حُيٝلاٍ لأؿَحٝ ح٠ُٔخٍرش  
(3)

. 

, ٣ٝؼِٟ ًُي ح٠ُ ه٤خّ حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ (٤ُ1186ٔـَ ) 2014ػْ حٗولٞ ٓؼَ حَُٜف ك٢ ػخّ 

ربٛيحٍ طؼ٤ِٔخص ؿي٣يس ُز٤غ َٝٗحء حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ٝحُظ٢ ٗيى ك٤ٜخ ٤ٓخٓظٚ رلَٝ ه٤ٞى ؿي٣يس ػ٠ِ 

ِ٘وي حلاؿ٘ز٢ حُٜٔخٍف ًَى كؼَ ُِٔوخٝف ر٘ؤٕ ؿ٤َٔ حلآٞحٍ ٝحُظيكوخص حُوخٍؿ٤ش ؿ٤َ حُوخ٤ٗٞٗش ُ

( ُٔؼَ 1190ػ٠ِ ) 2015-٤ُ2020ٔظوَ هلاٍ حُٔيس  ٝحَُٔطزطش ٣ًِخىس حُطِذ ػ٠ِ حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش.

, ٗظ٤ـش حُِٔحىحص حُظ٢ حٜٓٔض رٌَ٘ ًز٤َ ك٢ طلو٤ن حُظٞحُٕ ر٤ٖ ػَٝ حُؼِٔش حُؼَحه٤ش ٝػَٝ حَُٜف

حُ٘وي٣ش ك٢ ٤ٓطَطٜخ ػ٠ِ حُظوِزخص حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ٖٝٓ ػْ ٍكغ ه٤ٔش حُي٣٘خٍ حُؼَحه٢ ًٜيف ٢٤ٓٝ ٤ُِٔخٓش 

حُٔؼ٣َش, ٝحٕ ٌٛح حُظلٖٔ ك٢ ٓؼَ حَُٜف حُي٣٘خٍ حُؼَحه٢ ؿخء ُظظخكَ ٓـٔٞػش ٖٓ حُؼٞحَٓ ُؼَ حرَُٛخ 

, ٣ؼِٟ ٓزذ حلاٗولخٝ ك٢ ه٤ٔش حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ٗٔٞ كـْ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ُيٟ حُز٘ي ح١ًَُِٔ

 ٟ ح٠ُ حٗولخٝ حلآظؼٔخٍحص ك٢ حُز٘ٞى حلاؿ٘ز٤شٗظ٤ـش حٗولخٝ حُؼٞحثي حُ٘لط٤ش رٌَ٘ حى
(4)

, حٓخ ك٢ ػخّ 

٣ٝؼٞى ٓزذ  2022( ى٣٘خٍ ٌَُ ىٝلاٍ, ًٌُٝي ك٢ ػخّ 1460رِؾ ) آًـَ ٓؼَ حَُٜف حٍطلخػخً  2021

حلاٍطلخع ح٠ُ حُٓش ًٍٞٝٗخ ٣ُٝخىس ٓز٤ؼخص حُ٘وي ٝحٍطلخع حٓؼخٍ حُِٔغ حُٔٔظٍٞىس ك٠لا ػٖ ه٤خّ حُز٘ي 

ح١ًَُِٔ رَكغ ٓؼَ حَُٜف ُظو٤َِ حُلـٞس ك٢ حلا٣َحىحص رٔزذ كٍٜٞ حلآُش حُٜل٤ش ٝحٗولخٝ حٓؼخٍ 

حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش 
(5)

(, ٣ٝؼٞى ٓزذ 1324رِؾ ) اًكوي ٓـَ ٓؼَ حَُٜف حٗولخٟخً  2023, ٝك٢ ػخّ 

حلاٗولخٝ ح٠ُ حطزخع حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٤ٓخٓش هلٞ ٓؼَ َٛف حُيٝلاٍ ًُٝي ُِلي ٖٓ ح٠ُٔخٍرش ك٢ 

                                                           
 .20, ص2007البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي, ((1
ودورىا في توجيو نافذة بيع العممة  2003امجد فخري عبيد المعموري, التوجيات السياسة النقدية في العراؽ بعد عاـ  ((2

 .70, ص2018والاحتياطيات الدولية, رسالة ماجستير, جامعة كربلاء, 
 .26, ص2012البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي, ((3
 .23, ص 2020البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي,( (4
 .28ص ,2021البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي, ((5



24 
 

حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ٝح٤ُٔطَس ػ٠ِ حٍطلخع ٓؼيلاص حُظ٠وْ 
(1)

( ٣ٟٞق ططٍٞ ٓز٤ؼخص ٗخكٌس ر٤غ 29ٝحٌَُ٘ ) .

 2004-2023حُؼِٔش ٝٓؼَ حَُٜف ك٢ حُؼَحم ُِٔيس 

 ططٍٞ ٓز٤ؼخص ٗخكٌس ر٤غ حُؼِٔش ٝٓؼَ حَُٜف ك٢ حُؼَحم( 5ؿيٍٝ )

ٓز٤ؼخص ٗخكٌس  حُٔ٘ش

ر٤غ حُؼِٔش ٤ِٓخٍ 

 ىٝلاٍ

ٓؼَ  %ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ

 حَُٜف

ٓز٤ؼخص  حُٔ٘ش

ٗخكٌس ر٤غ 

حُؼِٔش ٤ِٓخٍ 

 ىٝلاٍ

ٓؼيٍ 

 حُ٘ٔٞ%

ٓؼَ 

 حَُٜف

2004 4.98  1453 2014 51.73 -2.82 1186 

2005 9.65 93.72 1472 2015 44.30 -14.35 1190 

2006 8.46 -12.37 1475 2016 33.52 -24.33 1190 

2007 3.00 -64.54 1267 2017 42.20 25.88 1190 

2008 25.87 762.88 1203 2018 47.13 11.69 1190 

2009 33.99 31.40 1182 2019 51.13 8.47 1190 

2010 36.17 6.41 1186 2020 44.08 -13.78 1190 

2011 39.80 10.03 1196 2021 37.09 -15.85 1460 

2012 48.65 22.24 1233 2022 46.81 26.18 1460 

2013 53.23 9.42 1232 2023 33.50 -28.43 1324 

حَُ٘٘س حلاكٜخث٤ش ح٣ُٞ٘ٔش ُِٔيس حُٜٔيٍ: حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢, حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش ُلاكٜخء ٝحلارلخع, 

2023-2004. 

 العممة وسعر الصرؼ في العراؽ( تطور مبيعات نافذة بيع 29شكؿ )

 
 (5المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد عمى بيانات جدول )

                                                           
 .8, ص2023البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي,  ((1
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 : ذحًٍُ ذطىس اٌّرغُشاخ اٌّاٌُحصاٌساٌّطٍة اٌ

 2004-2023اولا: ذحًٍُ ذطىس الاَشاداخ اٌؼاِح فٍ اٌؼشاق ٌٍّذج 

( 32982.7ٓـِض حلا٣َحىحص حُؼخٓش ٓخ ه٤ٔظٚ ) اً 2004( حلا٣َحىحص حُؼخٓش كل٢ ػخّ ٣6ٟٞق حُـيٍٝ )

%( ٖٓ حلا٣َحىحص حُؼخٓش, حٓخ حلا٣َحىحص ٤ِٓ98.9خٍ ى٣٘خٍ, ًٝخٗض ٗٔزش حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش رِـض )

%( ٖٓ حلا٣َحىحص حُؼخٓش, 0.59%(, ٝحلا٣َحىحص حلاهَٟ ًخٗض ٗٔزظٜخ )0.5ح٣َ٠ُز٤ش كوي رِـض ٗٔزظٜخ )

( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ 40502.9رِـض ) اًحُؼخٓش حٍطلخػخً كوي ٓـِض حلا٣َحىحص  2005ٝك٢ ػخّ 

%( ٖٓ حلا٣َحىحص حُؼخٓش, ٝ حلا٣َحىحص ح٣َ٠ُز٤ش كوي 97.5%(, ٝرِـض ٗٔزش حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش )22.8)

-2008%(, ٝحٓظَٔ حلاٍطلخع ك٢ ػخّ 1.30%(, ًٝخٗض ٗٔزش حلا٣َحىحص حلاهَٟ )1.2ٓـِض ٗٔزش )

%(, ٝرِـض 47.0( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )80252.2) 2008حُؼخٓش ك٢  ك٤غ رِـض حلا٣َحىحص 2006

%(, ر٤٘ٔخ حلا٣َحىحص 1.2%( ٖٓ حلا٣َحىحص حُؼخٓش, ٝحلا٣َحىحص ح٣َ٠ُز٤ش )93.9ٗٔزش حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش )

, ٝٓخ ٣ظَطذ ػ٠ِ ًُي ٖٓ ٓوخ١َ ٗخؿٔش ػٖ حُظـ٤َحص ك٢ حٓؼخٍ %(4.87حلاهَٟ كوي رِـض ٗٔزظٜخ )

حُٔٔظٟٞ حُي٢ُٝ, ٝلا ُحُض حُؼٞحثي ح٣َ٠ُز٤ش طؼخ٢ٗ ٖٓ حٗولخٝ ًز٤َ ك٢ ك٤ِٜظٜخ رٌَ٘ لا  حُ٘ل٢ ػ٠ِ

٣ظ٘خٓذ ٓغ حُظٞؿٚ ٗلٞ ح٣ـخى ٜٓخىٍ ط٤ِ٣ٞٔش حهَٟ طولق حُؼذء ك٢ ػـِ حُٔٞحُٗش حُٔظؤط٢ ٖٓ حُظِح٣ي 

حُٔظٜخػي ك٢ حُ٘لوخص ٝهٜٞٛخً حُـخ٣ٍش ٜٓ٘خ 
(1)

كوي ٜٗيص حلا٣َحىحص حُؼخٓش  2009, ر٤٘ٔخ ك٢ ػخّ 

%(, ٝرِـض ٗٔزش حلا٣َحىحص 31.2-( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )55243.5حٗولخٟخً ِٓلٞظخً كوي ٓـِض )

%(, حٓخ حلا٣َحىحص 6.0%( ٖٓ حلا٣َحىحص حُؼخٓش, ٝحلا٣َحىحص ح٣َ٠ُز٤ش رِـض ٗٔزظٜخ )88.5حُ٘لط٤ش )

لاٗولخٝ ح٠ُ كيٝع حلآُش حُؼخ٤ُٔش حُظ٢ حٛخرض %(, ٣ٝؼٞى ٓزذ ٌٛح ح5.50حلاهَٟ كوي رِـض ٗٔزظٜخ )

حلاهظٜخى حُؼخ٢ُٔ ٝحٗولخٝ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٝرٔزذ حػظٔخى حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ػ٠ِ حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش حُظ٢ 

طٌَ٘ ٗٔزش ًز٤َس ٖٓ حلا٣َحىحص حُؼخٓش 
(2)

. 

( ٤ِٓخٍ 70178.2) 2010كوي رِـض ك٢ ػخّ  2010-2012ػخٝىص حلا٣َحىحص حُؼخٓش حلاٍطلخع ك٢ حلاػٞحّ 

%(, ٝٓـِض حلا٣َحىحص 95.2ٓـِض ٗٔزش حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش ) اً%(, 27.0ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ رِؾ )

 2012%( ٖٓ حلا٣َحىحص حُؼخٓش حٓخ ك٢ ػخّ 2.60%(, ٝرِـض ٗٔزش حلا٣َحىحص حلاهَٟ )2.2ح٣َ٠ُز٤ش )

ؿخء ٌٛح حلاٍطلخع ٗظ٤ـش لاٍطلخع حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش ك٢ ٟٞء حٍطلخع %(, 10.1كوي ٗٔض حلا٣َحىحص ر٘ٔزش  )

حٓؼخٍ حُ٘ل٢ 
(3)

. 

                                                           
 .39, ص2008البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي, ((1
 .34, مصدر سابؽ, ص2003زيف العابديف محمد عبد الحسيف, وصادؽ عمي حسف, الاقتصاد العراقي بعد عاـ ( (2
‌.35, ص2010البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي, ((3
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( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ 113767.4رِـض ) اً 2013ٜٗيص حلا٣َحىحص حُؼخٓش حٗولخٟخً ك٢ ػخّ 

 %(, حٓخ2.5%(, ٝحلا٣َحىحص ح٣َ٠ُز٤ش ٗٔزش )97.3ٓـِض حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش ٗٔزش ) اً%(, 5.0-)

%(, ٣ٝؼٞى ٓزذ حلاٗولخٝ ح٠ُ ٝؿٞى حٗولخٝ ك٢ ٤ًٔخص حُ٘ل٢ 0.19حلا٣َحىحص حلاهَٟ ٓـِض ٗٔزش )

حُٜٔيٍس ك٠لا ػٖ حٗولخٝ حٓؼخٍ حُ٘ل٢
(1)

. 

ٝٓـِض ٓؼيلاص ٗٔٞ ٓخُزش ٝٓظزخ٣٘ش ًٝخٗض  خً ٜٗيص حلا٣َحىحص حُؼخٓش طَحؿؼ 2014-2016حٓخ ك٢ حُٔيس 

ٓغ  (81.4%ًخٗض ٗٔزش حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش ) 2016%( كل٢ ػخّ 18.1-, 36.9-%%,7.4-ػ٠ِ حُظٞح٢ُ )

%( ػ٠ِ حُظٞح٢ُ ٝحُٔزذ ك٢ 11.54%,7.1حٍطلخع ٗٔزش حلا٣َحىحص ح٣َ٠ُزش ٝحلا٣َحىحص حلاهَٟ ح٠ُ )

حٗولخٝ حلا٣َحىحص هلاٍ ٌٛٙ حُٔيس ٛٞ ح٠ُ حكظلاٍ حُٔـخ٤ٓغ حلاٍٛخر٤ش ُزؼٞ حُٔلخكظخص حُؼَحه٤ش ك٠لاً 

حٛخرض حلاهظٜخى حُؼَحه٢ حُٓش ِٓىٝؿش ٗي٣يس ٌُُي ٓؼض حُلٌٞٓش ٣ُِخىس  اً٘ل٢ ػٖ حٗولخٝ حٓؼخٍ حُ

حٍطلخع ٗٔزظٜخ هلاٍ ٌٛٙ حُٔيس  خ٠َحثذ ٝحلا٣َحىحص حلاهَٟ ٌُُي ٜٗٔٓخىٍ ح٣َحىحطٜخ ٖٓ حُ
(2)

. 

( 77336.0رِـض ) اً ُٜخ ٓـِض حلا٣َحىحص حُؼخٓش حٍطلخػخً هلاف حلاػٞحّ حُؼلاػش حُٔخروش 2017ٝك٢ ػخّ 

%( ٖٓ حلا٣َحىحص 84.1%(, ٝرِـض ٗٔزش حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش )٤ِٓ42.1خٍ ى٣٘خٍ, ٝٓـِض ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ رِؾ )

%(, ٝحٓظَٔص 7.71%(, ٝحلا٣َحىحص حلاهَٟ رِـض )8.1حُؼخٓش, حٓخ حلا٣َحىحص ح٣َ٠ُز٤ش رِـض )

, حٓخ ك٢ ػخّ رٔزذ طلٖٔ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش 2019-2018حلا٣َحىحص حُؼخٓش ك٢ حلاٍطلخع هلاٍ ػخ٢ٓ 

( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝٗٔض رٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ 63199.7رِـض ) اًكيع حٗولخٝ ك٢ حلا٣َحىحص حُؼخٓش  2020

%( ٖٓ حلا٣َحىحص حُؼخٓش, ٝحلا٣َحىحص ح٣َ٠ُز٤ش رِـض 86.2%(, ٝرِـض ٗٔزش حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش )41.2-)

لخَٛ ك٢ حلا٣َحىحص حُؼخٓش رٔزذ %(, ٝحٕ ٓزذ حلاٗولخٝ ح6.38ُ%(, ر٤٘ٔخ حلا٣َحىحص حلاهَٟ )7.5)

كيٝع كخ٣َّٝ ًٍٞٝٗخ ح١ٌُ حٛخرش حلاهظٜخى حُؼخ٢ُٔ ٝطَحؿغ حُطِذ حُؼخ٢ُٔ ػ٠ِ حُ٘ل٢ 
(3)

.  

%(, ٝحٓظَٔ ٌٛح حلاٍطلخع ًٌُي ك٢ 72.6ػخٝىص حلا٣َحىحص ك٢ حلاٍطلخع ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ) 2021حٓخ ػخّ 

ٞ طلٖٔ ٝحٍطلخع ك٢ حٓؼخٍ حُ٘ل٢, ٌُٖ %(, ٝحٕ ٓزذ حلاٍطلخع 48.2ٛٝرِؾ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ ) 2022ػخّ  

-(٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ )135681.30ك٤غ رِـض ) 2023حٗول٠ض حلا٣َحىحص حُؼخٓش ك٢ ػخّ 

%(, ٝحلا٣َحىحص 4.4%(, ٝحلا٣َحىحص ح٣َ٠ُز٤ش رِـض )91.7%(, ٝرِـض ٗٔزش حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش )16.1

%(, ٝحٕ ٓزذ حلاٗولخٝ حُلخَٛ ٛٞ حٗولخٝ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش 3.94حلاهَٟ رِـض )
(4)

ٝحٌَُ٘  .

 .2004-2023( ٣ٟٞق ططٍٞ حلا٣َحىحص حُؼخٓش ك٢ حُؼَحم ُِٔيس 30)

                                                           
 .56, ص2013البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي,  ((1
 .68, ص2014البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي, ((2
 .45, ص2020البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي, ( (3
 .15ص, 2023البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي,  ((4
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 ( ططٍٞ حلا٣َحىحص حُؼخٓش ك٢ حُؼَحم 6ؿيٍٝ )

 .2004-2023حَُ٘٘س حلاكٜخث٤ش ح٣ُٞ٘ٔش ُِٔيس حُٜٔيٍ: حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢, حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش ُلاكٜخء ٝحلارلخع, 

 2004-2023( ططٍٞ حلا٣َحىحص حُؼخٓش ك٢ حُؼَحم ُِٔيس 30ٌَٗ )

 
 (6اٌّصذس: ِٓ اػذاد اٌثاحس تالاػرّاد ػًٍ تُأاخ ظذوي )
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‌الإٌرادات‌العامة‌ملٌار‌دٌنار ‌إٌرادات‌النفط‌‌‌‌‌‌ملٌار‌دٌنار

الإَشاداخ اٌؼاِح  حُٔ٘ش

 ٍُِاس دَٕاس

ِؼذي 

 %إٌّى

ئَشاداخ إٌفػ      

 ٍُِاس دَٕاس

 ٔغثرها

 ِٓ

الاَشاداخ 

 اٌؼاِح%

الإَشاداخ 

 اٌعشَثُح

ٔغثرها 

 ِٓ

الاَشاداخ 

 %اٌؼاِح

ئَشاداخ أخشي 

 ٍُِاس دَٕاس

 ٔغثرها

 ِٓ

الاَشاداخ 

اٌؼاِح 

% 

2004 32982.7   32627.2 98.9 159.6 0.5 195.89 0.59 

2005 40502.9 22.8 39480.1 97.5 495.3 1.2 527.54 1.30 

2006 49055.5 21.1 46534.3 94.9 591.2 1.2 1930.01 3.93 

2007 54599.5 11.3 51701.3 94.7 1228.3 2.2 1669.82 3.06 

2008 80252.2 47.0 75358.3 93.9 985.8 1.2 3908.05 4.87 

2009 55243.5 -31.2 48871.7 88.5 3334.8 6.0 3037.01 5.50 

2010 70178.2 27.0 66819.7 95.2 1532.4 2.2 1826.12 2.60 

2011 108807.4 55.0 98090.2 90.2 1783.6 1.6 8933.59 8.21 

2012 119817.2 10.1 116597.1 97.3 2633.4 2.2 586.79 0.49 

2013 113767.4 -5.0 110677.5 97.3 2876.9 2.5 213.00 0.19 

2014 105386.6 -7.4 97072.4 92.1 1885.1 1.8 6429.08 6.10 

2015 66470.3 -36.9 51312.6 77.2 2015.0 3.0 13142.62 19.77 

2016 54409.3 -18.1 44267.1 81.4 3861.9 7.1 6280.31 11.54 

2017 77336.0 42.1 65071.9 84.1 6298.3 8.1 5965.73 7.71 

2018 106569.8 37.8 95619.8 89.7 5686.2 5.3 5263.81 4.94 

2019 107567.0 0.9 99216.3 92.2 4014.5 3.7 4336.18 4.03 

2020 63199.7 -41.2 54448.5 86.2 4718.2 7.5 4032.98 6.38 

2021 109081.5 72.6 95270.3 87.3 4930.2 4.5 8880.97 8.14 

2022 161697.44 48.2 153623.28 95.0 3911.4 2.4 4162.76 2.57 

2023 135681.30 -16.1 124428.75 91.7 5913.20 4.4 5339.35 3.94 
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 2004-2023شأُاً: ذحًٍُ ذطىس إٌفماخ اٌؼاِح فٍ اٌؼشاق ٌٍّذج 

رِـض ٗٔزش  اً( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, 32117.5ًخٗض ه٤ٔش حُ٘لوخص حُؼخٓش ) 2004( حٗٚ ك٢ ػخّ ٣7ٟٞق حُـيٍٝ )

%(, حٗول٠ض 9.39%( ٖٓ حُ٘لوخص حُؼخٓش, ٝرِـض ٗٔزش حُ٘لوخص حلآظؼٔخ٣ٍش )90.61حُ٘لوخص حُـخ٣ٍش )

-( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, رٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ )26375.2رِـض ٓخ ه٤ٔظٚ ) اً 2005ٓش ك٢ ػخّ حُ٘لوخص حُؼخ

%(, ػْ 17.33%(, حٓخ حُ٘لوخص حلآظؼٔخ٣ٍش رِـض )82.67ٌِٗض حُ٘لوخص حُـخ٣ٍش ٗٔزش ) اً(, 17.88

رٔؼيٍ ٗٔٞ رِؾ  2008ٗٔض ك٢ ػخّ  اًٝرٔؼيلاص ٗٔٞ ٓظزخ٣٘ش  2006-2008ػخٝىص رخلاٍطلخع ك٢ حلاػٞحّ 

حٗول٠ض  2009%( ٓغ ٤ٛٔ٘ش حُ٘لوخص حُـخ٣ٍش ػ٠ِ كٔخد حُ٘لوخص حلآظؼٔخ٣ٍش. حٓخ ك٢ ػخّ 77.08)

%(, ك٤غ رِـض حُ٘لوخص 11.51-( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ )52567.0رِـض ) اًحُ٘لوخص 

لوخص حُؼخٓش ٗٔٞحً ح٣ـخر٤خً %(, ٜٗيص ح24.90ُ٘%(, ٝٗٔزش حُ٘لوخص حلآظؼٔخ٣ٍش رِـض )75.10حُـخ٣ٍش )

%(, ػْ ػخٝىص حلاٗولخٝ ك٢ 18.26رٔؼيٍ ٗٔٞ رِؾ ) 2013ُظ٘ٔٞ ك٢ ػخّ  2010-2013هلاٍ حُٔيس 

%(, ٓـِض حُ٘لوخص 21.82-( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ )83556.2ٝرِـض ) 2014ػخّ 

-2016حلاٗولخٝ ك٢ ػخ٢ٓ %(, ػْ ٝحِٛض 29.84%(, ٝرِـض حُ٘لوخص حلآظؼٔخ٣ٍش )70.16حُـخ٣ٍش )

 2017, حٓخ ك٢ ػخّ رٔزذ حٓظَٔحٍ ٤ٓخٓش حُظو٘ق ٝحٗولخٝ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٝحُلَد ػ٠ِ حلاٍٛخد 2015

%(, ٝرِـض حُ٘لوخص 12.56( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ رِؾ )75490.1حٍطلؼض حُ٘لوخص حُؼخٓش ك٤غ رِـض )

%(, ٝحٓظَٔ حلاٍطلخع ك٢ حُ٘لوخص حُؼخٓش 21.81%(, ٝرِـض حُ٘لوخص حلآظؼٔخ٣ٍش )78.19حُـخ٣ٍش ٗٔزش )

( 76082.4ٝرِـض حُ٘لوخص حُؼخٓش ) 2020, ُظؼٞى ح٠ُ حلاٗولخٝ ك٢ ػخّ  2018-2019هلاٍ ػخ٢ٓ 

%(, ٝرِـض 95.78%(, ك٤غ رِـض حُ٘لوخص حُـخ٣ٍش ٗٔزش )31.90-٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ )

حٗظ٘خٍ ٝرخء ًٍٞٝٗخ ٝٓخ ٗظؾ ػ٘ٚ ٖٓ حؿَحءحص حىص ح٠ُ  %(.ٝحُٔزذ ٣ؼٞى ح4.22٠ُحُ٘لوخص حلآظؼٔخ٣ٍش )

 2021طو٤َِ حُ٘لوخص حُؼخٓش ٝطٞؿ٤ٚ حُ٘لوخص حُـخ٣ٍش ُٔٞحؿٜش حلآُش حُٜل٤ش, ٝػخىص رخلاٍطلخع ك٢ ػخّ 

%(, ٝرِـض حُ٘لوخص 35.18( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )102849.7ك٤غ ٓـِض حُ٘لوخص حُؼخٓش ٓخ ه٤ٔظٚ )

%(, ٝٝحِٛض رخلاٍطلخع ك٢ ػخ٢ٓ 12.95%(, ٝحُ٘لوخص حلآظؼٔخ٣ٍش رِـض ٗٔزش )87.05حُـخ٣ٍش ٗٔزش )

%(, ٝرِـض 21.78( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ رِؾ )142435.60) 2023رِـض ك٢ ػخّ  حً 2023-2022

( ٣ٟٞق ططٍٞ 31ٝحٌَُ٘ ) %(.10.28%(, ٝحُ٘لوخص حلآظؼٔخ٣ٍش رِـض )89.72حُ٘لوخص حُـخ٣ٍش ٗٔزش )

 .2004-2023ص حُؼخٓش ك٢ حُؼَحم ُِٔيس حُ٘لوخ

 ( ططٍٞ حُ٘لوخص حُؼخٓش ك٢ حُؼَحم 7ؿيٍٝ )

  

إٌفماخ اٌؼاِح       اٌغٕح

 دَٕاس ٍُِاس

إٌفماخ اٌعاسَح     إٌّى %ِؼذي 

 ٍُِاس دَٕاس

ٔغثح إٌفماخ 

اٌعاسَح اًٌ 

 اٌؼاِح %

ّٔى إٌفماخ 

 اٌعاسَح

إٌفماخ 

الاعرصّاسَح     

 ٍُِاس دَٕاس

ٔغثح إٌفماخ 

الاعرصّاسَح 

اًٌ اٌؼاِح 
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% 

2004 32117.5   29102.76 90.61   3014.73 9.39 

2005 26375.2 -17.88 21803.16 82.67 -25.08 4572.0 17.33 

2006 33487.9 26.97 27460.20 82.00 25.95 6027.7 18.00 

2007 33545.1 0.17 25822.10 76.98 -5.97 7723.0 23.02 

2008 59403.4 77.08 47522.70 80.00 84.04 11880.7 20.00 

2009 52567.0 -11.51 39476.00 75.10 -16.93 13091.0 24.90 

2010 64352.0 22.42 44880.00 69.74 13.69 19472.0 30.26 

2011 69640.0 8.22 56017.00 80.44 24.82 13623.0 19.56 

2012 90374.0 29.77 69619.00 77.03 24.28 20755.0 22.97 

2013 106873.0 18.26 72226.00 67.58 3.74 34647.0 32.42 

2014 83556.2 -21.82 58625.46 70.16 -18.83 24930.8 29.84 

2015 70397.5 -15.75 51832.84 73.63 -11.59 18564.7 26.37 

2016 67067.4 -4.73 51173.43 76.30 -1.27 15894.0 23.70 

2017 75490.1 12.56 59025.66 78.19 15.34 16464.5 21.81 

2018 80873.2 7.13 67052.86 82.91 13.60 13820.3 17.09 

2019 111723.5 38.15 87300.93 78.14 30.20 24422.6 21.86 

2020 76082.4 -31.90 72873.54 95.78 -16.53 3208.9 4.22 

2021 102849.7 35.18 89526.69 87.05 22.85 13323.0 12.95 

2022 116959.60 13.72 104941.10 89.72 17.22 12018.5 10.28 

2023 142435.60 21.78 118242.60 89.72 12.68 24192.90 10.28 

حَُ٘٘س حلاكٜخث٤ش ح٣ُٞ٘ٔش ُِٔيس حُٜٔيٍ: حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢, حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش ُلاكٜخء ٝحلارلخع,  

2023-2004 

 2004-2023( ططٍٞ حُ٘لوخص حُؼخٓش ك٢ حُؼَحم ُِٔيس 31ٌَٗ )

 
 (7اٌّصذس: ِٓ اػذاد اٌثاحس تالاػرّاد ػًٍ تُأاخ ظذوي )
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 شاٌصاً: ذحًٍُ ذطىس اٌذَٓ اٌؼاَ 

 2004-2023ذحًٍُ ذطىس اٌذَٓ اٌؼاَ اٌذاخٍٍ فٍ اٌؼشاق ٌٍّذج  -1

( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, 5925.06رِؾ ) اً 2004( ٓويحٍ ٓخ ٓـِٚ حُي٣ٖ حُؼخّ حُيحه٢ِ ك٢ ػخّ ٣8ٟٞق حُـيٍٝ )

%(, حٓخ ك٢ 5.58( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ رِؾ )6255.58ك٤غ رِؾ ) 2005ٝٓـَ حٍطلخػخً ك٢ ػخّ 

-( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ )5307.01رِؾ ) آًـَ حُي٣ٖ حُؼخّ حُيحه٢ِ حٗولخٝ  2006ػخّ 

%( 8.51-رِـض  ) اًٝرٔؼيلاص ٗٔٞ ٓخُزش  2008-2007%(, ٝحٓظَٔ ك٢ حلاٗولخٝ ك٢ ػخ٢ٓ 15.16

, ( ٤ِٓخٍ ى٣٘خ٤ُ8434.05ٍٔـَ ٓخ ٓويحٍٙ ) 2009%( ػ٠ِ حُظٞح٢ُ, ػْ ػخٝى حلاٍطلخع ك٢ ػخّ 8.23-,)

%(, ٝك٢ ػخّ 8.85ك٤غ رِؾ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ ) 2010%(, ٝحٓظَٔ حلاٍطلخع ك٢ ػخّ 89.29ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )

( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ 7446.86كيع حٗولخٝ ك٢ حُي٣ٖ حُؼخّ حُيحه٢ِ ك٤غ رِؾ ) 2011

-%( )12.08-ٝرٔؼيلاص ٗٔٞ ٓخُزش ) 2012-2013%(, ٝحٓظَٔ حلاٗولخٝ ك٢ ػخ٢ٓ 18.89-)

%(, ٣ٝؼٞى ٓزذ حلاٗولخٝ ك٤غ هخٓض ُٝحٍس حُٔخ٤ُش رظٔي٣ي حٍرؼش حهٔخ١ كؼ٤ِش ٖٓ حُي٣ٖ حُوي٣ْ 35.01

حُٔظَطزش ػ٤ِٜخ ٝطٔي٣ي ٓزِؾ حُلخثيس ػ٠ِ ًَ ه٢ٔ 
(1)

. 

( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, 9520.02كوي ٓـَ حُي٣ٖ حُؼخّ حُيحه٢ِ حٍطلخػخً ك٤غ رِؾ ٓخ ه٤ٔظٚ ) 2014حٓخ ك٢ ػخّ 

 2015ك٤غ رِؾ ك٢ ػخّ  2015-2017%(, ٝحٓظَٔ حلاٍطلخع ك٢ حُٔيس 123.71ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )

%(, 0.67%( )47.35%(, ٝرٔؼيلاص ٗٔٞ ٓظزخ٣٘ش )237.71( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )32142.81)

٣ؼٞى ٓزذ حلاٍطلخع ح٠ُ طٞؿٚ ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ٗلٞ حلاهظَحٝ حُيحه٢ِ ُظِز٤ش حلاكظ٤خؿخص حُظ٤ِ٣ٞٔش ُِٔٞحُٗش 

حٍ حُلٞحلاص ُظ٣َٞٔ ًَ ٖٓ )ػـِ حُٔٞحُٗش( حُ٘خؿْ ػٖ كخؿش حلاٗلخم ػ٠ِ ٓوظِق حلارٞحد ٖٓ هلاٍ حٛي

(2)
, ٝرٔزذ حلاكيحع حُظ٢ ٣ٞحؿٜٜخ حُزِي حُٔظٔؼِش ك٢ حَُٜحع حُِٔٔق ٟي حُؼٜخرخص حلاٍٛخر٤ش ٝحُٜز١ٞ 

ُـٞء حُلٌٞٓش  حُلخى ك٢ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٝحُظ٢ حىص ح٠ُ حلاٗولخٝ حُٞحٟق ك٢ ح٤ُُٔٞش حُٔل٤ِش ٓٔخ حىٟ ح٠ُ

حُٔظٔؼِش رُٞحٍس حُٔخ٤ُش ح٠ُ حلاهظَحٝ حُيحه٢ِ ُظ٣َٞٔ ًُي حُؼـِ 
(3)

. 

( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, 41822.92رِؾ ٓخ ٓويحٍٙ ) اًكوي ٓـَ حُي٣ٖ حُؼخّ حُيحه٢ِ حٗولخٟخً  2018ر٤٘ٔخ ك٢ ػخّ 

-خُذ )ك٤غ رِؾ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ ٓ 2019%(, ٝحٓظَٔ حلاٗولخٝ ك٢ ػخّ 12.28-ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ )

%(, ٣ؼٞى حٗولخٝ حُي٣ٖ حُؼخّ حُيحه٢ِ ح٠ُ طٔي٣ي حُلٞحلاص حُٜٔيٍس ٝحُٔٔظلوش حُٔيحى ػزَ 8.35

                                                           
 .42, ص2011البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي,  ((1
 .73, ص2014البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي,  ((2
 .76, ص2015البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي,  ((3
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ٝطٔي٣ي ؿِء ٖٓ ٤ٍٛي كٞحلاص حُو٣ِ٘ش )كٞحلاص  CSDحٓظويحّ ٗظخّ حُللع ح١ًَُِٔ ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش 

حلاكظ٤خ٢١( 
(1)

. 

( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ 64246.56ك٤غ رِؾ ) خً ٓـَ حُي٣ٖ حُؼخّ حُيحه٢ِ حٍطلخػ 2020ٝك٢ ػخّ 

%(, ٣ؼٞى ٓزذ حلاٗولخٝ ح٠ُ 8.82ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ) 2021%(, ٝحٓظَٔ ٌٛح حلاٍطلخع ك٢ ػخّ 67.61)

حٗولخٝ حلا٣َحىحص حُل٤ٌٓٞش رٔزذ طيٍٛٞ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٓٔخ ىكغ حُلٌٞٓش ح٠ُ حُِـٞء ح٠ُ حلاهظَحٝ 

 2020ٞؿذ هخٕٗٞ حلاهظَحٝ ُؼخّ حُيحه٢ِ ُظو٤ِٚ كـٞس ػـِ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ُِيُٝش رٔ
(2)

, حٓخ ك٢ ػخّ 

-( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ )69495.74كوي حٗولٞ حُي٣ٖ حُؼخّ حُيحه٢ِ ٤ُزِؾ ) 2022

%(, ٣ؼٞى حٗولخٝ حُي٣ٖ حُؼخّ حُيحه٢ِ رٔزذ ػيّ حُِـٞء ح٠ُ حُي٣ٕٞ ٝطٔي٣ي حُٔي٤ٗٞ٣ش ٗظ٤ـش حٍطلخع 0.60

حُي٣ٖ حُوي٣ْ حُٔظزو٢ رٌٓش ُٝحٍس حُٔخ٤ُش حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش رؤٓظؼ٘خء 
(3)

ػخٝى حلاٍطلخع  2023, ر٤٘ٔخ ػخّ 

%(, ٝٓزذ حلاٍطلخع ٗظ٤ـش ه٤خّ ُٝحٍس حُٔخ٤ُش رظٔي٣ي 1.53( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )٤ُ70557.52زِؾ )

ٖٝٓ ػْ حٓظَؿخع حُٔزِؾ ٝحٍطلخع هَٝٝ حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش 
(4)

ُؼخّ ( ٣ٟٞق ططٍٞ حُي٣ٖ ح32. ٝحٌَُ٘ )

 .2004-2023حُيحه٢ِ ك٢ حُؼَحم ُِٔيس 

 2004-2023( ططٍٞ حُي٣ٖ حُؼخّ حُيحه٢ِ ك٢ حُؼَحم ُِٔيس 32ٌَٗ )

 

 (8اٌّصذس: ِٓ اػذاد اٌثاحس تالاػرّاد ػًٍ تُأاخ ظذوي )

 

                                                           
 50, ص2019البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي, ( (1
 .49ص,  2020البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي,  ((2
 .44, ص2022البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي,  ((3
 .19, ص2023البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي,  ((4
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 2004-2023ذطىس اٌذَٓ اٌؼاَ اٌخاسظٍ فٍ اٌؼشاق ٌٍّذج  -2

( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝ حٗولٞ ك٢ 58.41رِؾ ) اً 2004( ططٍٞ حُي٣ٖ حُوخٍؿ٢ ك٢ ػخّ ٣8ٟٞق حُـيٍٝ )

%(, 39.00-( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ )35.63حُي٣ٖ حُوخٍؿ٢ ٤ُٔـَ ٓخ ه٤ٔظٚ ) 2005ػخّ 

%(, 7.84%( )12.26%( )38.42-ٓـَ حُي٣ٖ حُوخٍؿ٢ ٓؼيلاص ٗٔٞ ٓظزخ٣٘ش ) 2006-2008حٓخ حُٔيس 

( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ 17.13) 2009رِؾ ك٢ ػخّ  اً خً ٗولخٟٓـَ حُي٣ٖ حُوخٍؿ٢ ح 2009-2016حٝ حُٔيس 

%(, حٓخ حُٔيس 23.26-ٓـَ ٓؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ ) 2016%( حٓخ ك٢ ػخّ 35.50-ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ )

( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ رِؾ 25.6) 2019رِؾ ػخّ  آًـَ حُي٣ٖ حُوخٍؿ٢ حٍطلخػخً  2021-2017

%(, حٕ ٓزذ ٌٛح 8.58-ىٝلاٍ ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ ) ( ٤ِٓخ21.75ٍ) 2021%( , ٝك٢ ػخّ 97.99)

حلاٍطلخع ك٢ حُي٣ٖ حُوخٍؿ٢ ٣ؼٞى ح٠ُ كيٝع حلآُخص حُِٔىٝؿش حُظ٢ حٛخرض حُؼَحم ٜٝٓ٘خ كخ٣َّٝ 

ًٍٞٝٗخ ٝحٗولخٝ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٝكيٝع ًٍٞى ػخ٢ُٔ ٝػيّ حُويٍس ػ٠ِ ٓي حُؼـِ حُلخَٛ ػٖ ٣َ١ن 

َحٝ ٖٓ حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش حلاهظَحٝ حُيحه٢ِ ٖٓ ػْ طْ حُِـٞء ح٠ُ حهظ
(1)

-2023, حٓخ ك٢ ػخ٢ٓ 

( ٣ٟٞق 33ٝحٌَُ٘ )  .%(14.78-%( )14.76-كوي ٓـَ حٗولخٝ ك٢ ٓؼيلاص ٗٔٞ ٓخُزش رِـض ) 2022

 .2004-2023ططٍٞ حُي٣ٖ حُؼخّ ك٢ حُؼَحم ُِٔيس 

 2004-2023( ططٍٞ حُي٣ٖ حُؼخّ ك٢ حُؼَحم ُِٔيس 8ؿيٍٝ )

حُي٣ٖ حُؼخّ  حُٔ٘ش

حُيحه٢ِ ٤ِٓخٍ 

 ى٣٘خٍ

ٓؼيٍ 

 حُ٘ٔٞ%

حُي٣ٖ  

 حُوخٍؿ٢

٤ِٓخٍ 

 ىٝلاٍ

ٓؼيٍ 

 حُ٘ٔٞ%

حُي٣ٖ حُؼخّ  حُٔ٘ش

حُيحه٢ِ ٤ِٓخٍ 

 ى٣٘خٍ

ٓؼيٍ 

 حُ٘ٔٞ%

حُي٣ٖ 

حُوخٍؿ٢ 

 ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ

ٓؼيٍ 

 حُ٘ٔٞ%

2004 5925.06  58.41  2014 9520.20 123.71 15.85 13.30 

2005 6255.58 5.58 35.63 -39.00 2015 32142.81 237.63 16.85 6.31 

2006 5307.01 -15.16 21.94 -38.42 2016 47362.25 47.35 12.93 -23.26 

2007 4855.32 -8.51 24.63 12.26 2017 47678.80 0.67 25.6 97.99 

2008 4455.57 -8.23 26.56 7.84 2018 41822.92 -12.28 26.41 3.16 

2009 8434.05 89.29 17.13 -35.50 2019 38331.55 -8.35 25.7 -2.69 

2010 9180.81 8.85 17.07 -0.35 2020 64246.56 67.61 23.79 -7.43 

2011 7446.86 -18.89 17.58 2.99 2021 69912.39 8.82 21.75 -8.58 

                                                           
حيدر حسيف اؿ طعمة, وعباس جواد الخفاجي, تحميؿ العلاقة بيف الديف العاـ والتضخـ في العراؽ, مجمة الغاري   ((1

 .31, ص2022, جامعة الكوفة, 1, العدد18لكمية الادارة والاقتصاد, مجمد 
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2012 6547.52 -12.08 15.72 -10.58 2022 69495.74 -0.6 18.54 -14.76 

2013 4255.55 -35.01 13.99 -11.01 2023 70557.52 1.53 15.8 -14.78 

حَُ٘٘س حلاكٜخث٤ش ح٣ُٞ٘ٔش ُِٔيس حُٜٔيٍ: حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢, حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش ُلاكٜخء ٝحلارلخع, 

2023-2004. 

 2004-2023( ططٍٞ حُي٣ٖ حُوخٍؿ٢ ك٢ حُؼَحم ُِٔيس 33ٌَٗ )
 

 

 

 

 

 (8حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ر٤خٗخص ؿيٍٝ )
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 اٌّثحس اٌصأٍ

 ذحًٍُ ذطىس الاحرُاغُاخ الاظٕثُح وتؼط ِإششاذها وػلالرها تاٌّرغُشاخ اٌىٍُح

ٝحػظٔخىٙ ػ٠ِ حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش حُظ٢ ٢ٛ حَُٔطٌِ حلآخ٢ٓ ُلاهظٜخى, ٣ٔؼَ  خ٣ؼي حهظٜخى حُؼَحم ٣ٍؼ٤

ٜخٍف ح٣ًَُِٔش ٝحُِٔطخص حكظ٤خ٢١ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ُِز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ ٝحُٔلظلع رٚ ٖٓ حُٔ

حُ٘وي٣ش ٝحٕ ٝؿٞى حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ٣ؼي رٔؼخرش ىػْ ٣ٔظويّ ُٔطِٞرخص حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٝحٕ ٝؿٞى 

حكظ٤خ٢١ حلاؿ٘ز٢ ح١ٌُ ٣ٔؼَ ؿطخء ُِؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ٜٝٓيٍ حٓظوَحٍ حُي٣٘خٍ حُؼَحه٢ 
(1)

.ٝحٕ ٌٛٙ 

حُٔوٞٓش رخُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ٝحٓظويحٜٓخ ػٖ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش طٌٕٞ ػزخٍس ػٖ ٓـٔٞػش ٖٓ حلاٍٛٞ 

٣َ١ن حُِٔطخص حُ٘وي٣ش ك٢ كخُش كيٝع ػـِ ١خٍة ٓئهض ك٢ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص, كبٗٚ ٤ٓظْ حٓظويحّ ٌٛٙ 

حلاكظ٤خ٤١خص ُظـط٤ش ٝٓي حُؼـِ حُلخَٛ ىٕٝ حُِـٞء ح٠ُ حٓظويحّ ٤ٓخٓخص حهظٜخى٣ش ؿ٤َ َٓؿٞد ك٤ٜخ 

٠ حُٞحٍىحص ٝحُظ٢ هي ٣٘ظؾ ػٜ٘خ حػخٍ ِٓز٤ش ٓؼَ: طول٤ٞ ه٤ٔش حُؼِٔش حٝ كَٝ ه٤ٞى ػِ
(2)

. 

 / ذحًٍُ ذطىس اظّاٌٍ الاحرُاغُاخ الاظٕثُحاٌّطٍة الاوي

 2004-2023اولاً: ذطىس اظّاٌٍ الاحرُاغُاخ الاظٕثُح فٍ اٌؼشاق ٌٍّذج 

( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, 9.39رِـض ) اً 2004( ططٍٞ حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ك٢ ػخّ ٣9ز٤ٖ حُـيٍٝ )

%(, ٝحٓظَٔ رخلاٍطلخع 43.88( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ رِؾ )13.51ٓـَ ) اً 2005ٝحٍطلغ ك٢ ػخّ 

 2009%(, حٓخ ك٢ ػخّ 53.85( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )٤ُ48.8ٔـَ ٓخ ٓويحٍٙ ) 2008كظ٠ ػخّ 

لاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ ( ٤ِٓخٍ ى43.88ٝ) ضرِـ اًكيع حٗولخٝ ك٢ حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش 

ٓـَ حؿٔخ٢ُ  2010%(, ٣ٝؼٞى ٓزذ حلاٗولخٝ ح٠ُ حُٓش حَُٖٛ حُؼوخ١ٍ, حٓخ ك٢ ػخّ 10.08-)

%(, ٝطٞحَٛ 13.83( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )49.95حلاكظ٤خ٤١خص حٍطلخع ك٤غ رِؾ ٓخ ٓويحٍٙ )

%(, ك٤غ 10.63ٗٔٞ رِؾ ) ( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼي٤ُ73.57ٍٔـَ ٓخ ه٤ٔظٚ ) 2013حلاٍطلخع كظ٠ ػخّ 

%(, رٔزذ 11.34-( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ )65.23ٝرِؾ ه٤ٔظٚ ) 2014ك٢ ػخّ  خً ٓـَ حٗولخٟ

( ٤ُ45ٔـَ ) 2016ىهٍٞ حُزِي ك٢ كَد ٝحٗولخٝ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش, ٝحٓظَٔ رخلاٗولخٝ كظ٠ ػخّ 

( 49.04رِؾ ٓخ ٓويحٍٙ ) اًَ حٍطلخع ٓـ 2017%(, ٝك٢ ػخّ 15.67-٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ )

( ٤ِٓخٍ ٤ُ67.54زِؾ ) 2019%(, ٝحٓظَٔ حلاٍطلخع ٝٛٞلاً ح٠ُ ػخّ ٤ِٓ8.98خٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ رِؾ )

( 63.76( )66.29رِؾ ) اً خً ٓـَ حٗولخٟ 2020-2021%(, حٓخ ك٢ ػخ٢ٓ 5.10ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )

                                                           
ى نظاـ مالي سميـ, بيت مظير محمد صالح قاسـ, السياسة النقدية لمعراؽ بناء الاستقرار الاقتصادي الكمي والحفاظ عم( (1

 .68, ص2012, بغداد, العراؽ, 1الحكمة لمنشر, ط
احمد شفيؽ الشاذلي, طرؽ تكويف وادارة الاحتياطيات الاجنبية تجارب بعض الدوؿ العربية والاجنبية, صندوؽ النقد ( (2

 .3, ص2014العربي, ابو ظبي, الامارات العربية المتحدة, 
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%(, ٣ٝؼٞى ٓزذ حُظَحؿغ ح٠ُ كيٝع ؿخثلش 3.82-%( )1.85-٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيلاص ٗٔٞ ٓخُزش رِـض )

( ٤ِٓخٍ 110.09( ٝ )٤ُ96.33لون ٓخ ٓويحٍٙ )  2022-2023ًٍٞٝٗخ , ر٤٘ٔخ ٓـَ حٍطلخع ك٢ ػخ٢ٓ 

 %(.14.28%( )51.08ىٝلاٍ, ٝرٔؼيلاص ٗٔٞ )

 2004-2023شأُاً: ذحًٍُ ذطىس احرُاغٍ اٌؼّلاخ الاظٕثُح فٍ اٌؼشاق ٌٍّذج 

٤ِٓخٍ ىٝلاٍ,  ( 9.31ك٤غ رِـض ) 2004حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ك٢ ػخّ  حكظ٤خ٤١خص ٓخ ٓـِظٚ (٣9ز٤ٖ حُـيٍٝ )

( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ 13.42كَٜ حٍطلخع ك٢ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش رِـض ٓخ ٓويحٍٙ ) 2005ٝك٢ ػخّ 

 ( ٤ِٓخ48.65ٍٝرِؾ ٓخ ه٤ٔظٚ ) 2008(, ٝحٓظَٔ حلاٍطلخع ك٢ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش كظ٠ ػخّ %44.15)

 خً حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش حٗولخٟ حكظ٤خ٤١خص كوي ٓـِض 2009%(, حٓخ ك٢ ػخّ 54.10ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ رِؾ )

 2010حلاٍطلخع ك٢ ػخّ  ص%(, ػْ ػخٝى10.24-( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ )43.67رِـض ) اً

%(, 13.74( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )49.67حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ٓخ ٓويحٍٙ ) حكظ٤خ٤١خص ُظٔـَ

%(, 10.62( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ رِؾ )71.89ُظٔـَ ) 2013ٝحٓظَٔص رخلاٍطلخع ٝٛٞلاً ح٠ُ ػخّ 

( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ 61.81رِـض ) حً خً ٓـِض حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش حٗولخٟ 2014ٝك٢ ػخّ 

-يٍ ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ )( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼ50.31ٓخ ٓويحٍٙ ) 2015%(, ٝٓـِض ك٢ ػخّ 14.02-)

 %(-17.91( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )41.3ُظزِؾ ) 2016حٓظَٔ حلاٗولخٝ ك٢ ػخّ  اً%(,18.61

, كل٢ ػخّ رٔزذ طَحؿغ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٝحُلَد ٓغ حلاٍٛخد ٝحٗولخٝ طيكن حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ح٠ُ حُيحهَ

%(, 8.77ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ رِؾ) ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ (44.92)رِـض  اً خً ٓـِض حكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حٍطلخػ2017

( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ رِؾ 62.47رِؾ ٓخ ٓويحٍٙ ) اً 2019ٝحٓظَٔص رخلاٍطلخع كظ٠ ػخّ 

( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ 58.66ك٤غ رِـض ) 2020ك٢ ػخّ  خً %(, ر٤٘ٔخ ٓـِض حٗولخ4.24ٟ)

٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ  (57.77ُظٔـَ ٓخ ٓويحٍٙ ) 2021(, ٝحٓظَٔ حلاٗولخٝ ك٢ ػخّ 6.10-%)

( 88.4ك٤غ رِـض ٓخ ٓويحٍٙ ) خً ٓـِض حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش حٍطلخػ 2022%(, حٓخ ك٢ ػخّ 1.52-ٓخُذ رِؾ )

( ٤ِٓخٍ 100.42ك٤غ رِـض ) 2023%(, ٝحٓظَٔ حلاٍطلخع ك٢ ػخّ ٤ِٓ53.02خٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )

خ٢ُ حكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ك٢ حُؼَحم ( ٣ٟٞق ططٍٞ حؿ34ٔٝحٌَُ٘ ) (.13.60%ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )

 .2004-2023ُِٔيس 

 2004-2023( ططٍٞ حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ك٢ حُؼَحم ُِٔيس 9ؿيٍٝ )

حؿٔخ٢ُ  حُٔ٘ش

حلاكظ٤خ٤١خص 

 ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ

حُؼٔلاص  %ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ

حلاؿ٘ز٤ش 

٤ِٓخٍ 

 ىٝلاٍ

ٓؼيٍ 

 حُ٘ٔٞ%

ًٛذ ٤ِٓخٍ 

 ىٝلاٍ

ٓؼيٍ 

 حُ٘ٔٞ%

ٓٞؿٞىحص 

حؿ٘ز٤ٚ 

حهَٟ 

٤ِٓخٍ 

 ىٝلاٍ

 ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ%

2004 9.39  9.31  0.08    
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2005 13.51 43.88 13.42 44.15 0.10 21.52   

2006 18.82 39.30 18.71 39.42 0.11 11.46   

2007 31.72 68.54 31.57 68.73 0.15 41.12   

2008 48.8 53.85 48.65 54.10 0.16 7.95   

2009 43.88 -10.08 43.67 -10.24 0.21 26.38   

2010 49.95 13.83 49.67 13.74 0.26 27.18   

2011 59.7 19.52 59.41 19.61 0.29 11.07   

2012 66.5 11.39 64.99 9.39 1.51 417.87   

2013 73.57 10.63 71.89 10.62 1.54 2.39 0.32  

2014 65.23 -11.34 61.81 -14.02 3.40 120.61 0.31 -1.36 

2015 53.36 -18.20 50.31 -18.61 3.05 -10.52 0.30 -2.83 

2016 45 -15.67 41.3 -17.91 3.32 9.13 0.37 23.89 

2017 49.04 8.98 44.92 8.77 3.73 12.06 0.40 5.98 

2018 64.26 31.04 59.93 33.41 3.94 5.77 0.39 -1.76 

2019 67.54 5.10 62.47 4.24 4.68 18.83 0.39 0.41 

2020 66.29 -1.85 58.66 -6.10 7.13 52.33 0.50 27.67 

2021 63.76 -3.82 57.77 -1.52 5.60 -21.55 0.39 -22.17 

2022 96.33 51.08 88.4 53.02 7.55 34.87 0.38 -2.03 

2023 110.09 14.28 100.42 13.60 9.28 23.03 0.38 0.05 

حَُ٘٘س حلاكٜخث٤ش ح٣ُٞ٘ٔش ُِٔيس ٝحلارلخع,  حُٜٔيٍ: حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢, حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش ُلاكٜخء

2023-2004. 

 2004-2023( ذطىس اظّاٌٍ الاحرُاغُاخ الاظٕثُح فٍ اٌؼشاق ٌٍّذج 34شىً )

‌

 (9اٌّصذس: ِٓ اػذاد اٌثاحس تالاػرّاد ػًٍ تُأاخ ظذوي )
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‌اجمالً‌الَّحتٌاطٌات‌ملٌار‌دولَّر ‌العملات‌الَّجنبٌة‌ملٌار‌دولَّر

‌ذهب‌ملٌار‌دولَّر ‌موجودات‌اجنبٌه‌اخزى
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 2004-2023شاٌصاً: ذحًٍُ ذطىس اٌزهة فٍ اٌؼشاق ٌٍّذج 

ٓـَ  2005( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝك٢ ػخّ 0.08ٓـَ ) حً 2004( ططٍٞ حٌُٛذ ك٢ ػخّ ٣9ز٤ٖ حُـيٍٝ )

%(, ٝحٓظَٔ حٌُٛذ 21.52( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ رِؾ )0.10حٌُٛذ حٍطلخػخً ٤ُزِؾ ٓخ ه٤ٔظٚ )

%(, حٓخ 120.61( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )٤ُ3.40ٔـَ ٓخ ه٤ٔظٚ ) 2014رخلاٍطلخع ٝٛٞلاً ح٠ُ ػخّ 

-( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ )3.40ٓـَ حٌُٛذ حٗولخٟخً ك٤غ رِؾ ) 2015ك٢ ػخّ 

( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ 3.32ك٤غ رِؾ ) 2016ك٢ ػخّ  خً %(, ػْ ػخى ٤ُٔـَ حٍطلخػ10.52

( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ 7.13ك٤غ ٓـَ ) 2020%(, ٝحٓظَٔ حٌُٛذ رخلاٍطلخع كظ٠ ػخّ 9.13)

( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ 5.60ٝرِؾ ٓخ ه٤ٔظٚ ) خً كوي ٓـَ حٌُٛذ حٗولخٟ 2021ػخّ %(, حٓخ ك٢ 52.33)

( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ 7.55حٍطلخػخً ٤ُزِؾ ٓخ ه٤ٔظٚ ) 2022%(, ر٤٘ٔخ ٓـَ ػخّ 21.55-ٗٔٞ ٓخُذ )

 %(.23.03( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )٤ُ9.28ٔـَ ) 2023%(, ٝحٓظَٔ رخلاٍطلخع ك٢ ػخّ 34.87)

 2013-2023ساتؼاً: ذحًٍُ ذطىس اٌّىظىداخ الاظٕثُح الاخشي فٍ اٌؼشاق ٌٍّذج 

( 0.32ك٤غ ٓـِض ٓخ ٓويحٍٙ ) 2013( ططٍٞ حُٔٞؿٞىحص حلاؿ٘ز٤ش حلاهَٟ ك٢ ػخّ ٣9ٟٞق حُـيٍٝ )

( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, 0.31ٝرِـض ) خً ٓـِض حُٔٞؿٞىحص حلاؿ٘ز٤ش حلاهَٟ حٗولخٟ ٤ِٓ2014خٍ ىٝلاٍ, ٝك٢ ػخّ 

( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, 0.30ٝٓـِض ) 2015%(, ك٤غ حٓظَٔ حلاٗولخٝ ك٢ ػخّ 1.36-ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ )ٝرٔؼيٍ 

كيع حٍطلخع ك٢ حُٔٞؿٞىحص حلاؿ٘ز٤ش حلاهَٟ ٝٓـِض  2016%(, حٓخ ك٢ ػخّ 2.83-ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ )

( ٤ِٓخٍ 0.40ُظٔـَ ) 2017%(, ػْ طٞحَٛ حلاٍطلخع ػخّ 23.89( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )0.37)

كليع حٗولخٝ ك٢ حُٔٞؿٞىحص حلاؿ٘ز٤ش حلاهَٟ ُظزِؾ  2018%(, حٓخ ك٢ ػخّ 5.98ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )

( 0.39ك٤غ رِـض ) 2019%(, ٝحٍطلؼض ك٢ ػخّ 1.76-( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ )0.39)

٤خٍ ( 0.50ِٓك٤غ ٓـِض ) 2020%(, ٝحٓظَٔص ك٢ حلاٍطلخع ػخّ ٤ِٓ0.41خٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )

( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, 0.39كيع حٗولخٝ ٝرِـض ) 2021%(, ر٤٘ٔخ ك٢ ػخّ 27.67ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ رِؾ )

( 0.38حٓظَٔ حلاٗولخٝ ٝرِؾ ٓخ ٓويحٍٙ ) 2022%(, ًٌُٝي ك٢ ػخّ 22.17-ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ )

حلاهَٟ  حٍطلؼض حُٔٞؿٞىحص حلاؿ٘ز٤ش 2023%(, ر٤٘ٔخ 2.03-٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ ٓخُذ رِؾ )

 %(.0.05( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ, ٝرٔؼيٍ ٗٔٞ )0.38ٝرِـض ٓخ ه٤ٔظٚ )
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 اٌّطٍة اٌصأٍ: ذحًٍُ ِإششاخ الاحرُاغُاخ فٍ اٌؼشاق

 2004-2023اولاً: ِإشش اظّاٌٍ الاحرُاغُاخ الاظٕثُح اًٌ الاعرُشاداخ فٍ اٌؼشاق ٌٍّذج 

ٝر٘ٔزش  ح٠ُ حلآظ٤َحىحص حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص ٗٔزش ٓخ ٓـِٚ 2004( ك٢ ػخّ ٣10ٟٞق حُـيٍٝ )

%( 57.54حٍطلؼض ٗٔزش ٓئَٗ حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ك٤غ رِـض ) 2005%(, ٝك٢ ػخّ 44.08)

%(, حٓخ ك٢ ػخّ 163.76ك٤غ رِـض ) 2007ٝحٓظَٔص ٗٔزش حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص رخلاٍطلخع كظ٠ ػخّ 

 2009%(, ًٌُٝي حٓظَٔ حلاٗولخٝ ك٢ ػخّ 138.64ٓـَ ٌٛح حُٔئَٗ حٗولخٝ ك٤غ رِؾ ) 2008

%( 115.30ٝر٘ٔذ ٓوظِلش ) 2010-2011ك٢ ػخّ  خً %(, ر٤٘ٔخ ٓـَ حٍطلخػ٤ُ106.79ٔـَ )

كيع حٗولخٝ ك٢ ٗٔزش ٓئَٗ حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ح٠ُ  2012%(, ٝك٢ ػخّ 127.67)

%(, حٓخ ك٢ ػخ٢ٓ 129.34ر٘ٔزش ) 2013ك٢ ػخّ  خً %(, ٝٓـَ حٍطلخػ119.20حلآظ٤َحىحص ٤ُٔـَ )

%(, ٝكيع حٍطلخع ك٢ ػخّ 112.43%( ٝ )113.23ك٤غ رِـض ٗٔزظٚ ) خً ٓـَ حٗولخٟ 2015-2014

 2018%(, ٝك٢ ػخّ ٤ُ129.53زِؾ ) خً ٓـَ حٗولخٟ 2017(, حٓخ ك٢ ػخّ 131.58%٤ُٔـَ ) 2016

%(, ٝكيع 116.19ٝرِؾ ) خً ٓـَ حٗولخٟ 2019%(, ر٤٘ٔخ ػخّ 140.52كيع حٍطلخع ٤ُٔـَ ٓخ ر٘ٔزظٚ )

٤ُٔـَ  2023%(, ٝحٓظَٔ كظ٠ ػخّ 137.45ك٤غ ٓـَ ٗٔزش ) 2020حٍطلخع ك٢ ػخّ 

(ٖٓ حؿٔخ٢ُ 25%%(.ٝحٕ ٗٔزش حلاكظ٤خ٤١خص حُٔؼ٠ِ ٣ـذ حٕ طـط٠ ه٤ٔش ػلاػش حَٜٗ حٝ )296.18)

ص ٖٓ ٣ظليى حُلـْ حٌُخفِ ٖٓ حلاكظ٤خ٤١خ اً. حلآظ٤َحىحص ٖٓ حُِٔغ ٝحُويٓخص هخٛش ٖٓ حُِٔغ حلآخ٤ٓش

حَٜٗ ٝػ٘ي طظزغ ططٍٞ  شهلاٍ ٌٛح حُٔئَٗ رخُلـْ ح١ٌُ ٣ـط٢ حلآظ٤َحىحص ٖٓ حُِٔغ ٝحُويٓخص ُٔيس ػلاػ

 2007( ٣ظ٠ق حٕ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش طـخُٝص حُلـْ حٌُخفِ ٖٓ ػخّ 10ٌٛح حُٔئَٗ ٖٓ حُـيٍٝ )

( َٜٗحً ٝحٓظ٘خىحً ح٠ُ ٌٛح 3.5ُٝٔيس ) 2004ٓـِض حهَ ٓيس ُظـط٤ش حلآظ٤َحىحص ك٢ ػخّ  اً( َٜٗحً 15.2)

 حُٔئَٗ كبٕ كـْ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش هخىٍس ػ٠ِ طـط٤ش حلآظ٤َحىحص ٝطـخُٝص حُلـْ حٌُخفِ.

كبٕ  2004-2023ِإشش ٔغثح احرُاغُاخ اٌؼّلاخ الاظٕثُح اًٌ الاعرُشاداخ فٍ اٌؼشاق ٌٍّذج حٓخ 

 2004ش ح٠ُ حلآظ٤َحىحص ك٢ ػخّ ( ٣ٟٞق ططٍٞ ٗٔزش ٓئَٗ حكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز10٤حُـيٍٝ )

%(, 57.16ٓـِض حُ٘ٔزش حٍطلخػخً ك٤غ رِـض ٓخ ٓويحٍٙ ) 2005%(, ٝك٢ ػخّ 43.71ك٤غ رِؾ ٗٔزش )

ٓـِض حٗولخٟخً ك٤غ  2008%(, ر٤٘ٔخ ك٢ ػخّ 162.98ُظٔـَ ) 2007ٝحٓظَٔص رخلاٍطلخع كظ٠ ػخّ 

%(, حٓخ ك٢ ػخّ 106.28ٔـَ )ُظ  2009%(, ٝحٓظَٔ حلاٗولخٝ ك٢ ػخّ 138.21رِـض ٓخ ٗٔزظٚ )

%(, ٝحٓظَٔ حلاٍطلخع ك٢ 114.66حٍطلؼض ٗٔزش ٓئَٗ حكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ك٤غ رِـض ) 2010

%(, 116.49حٗول٠ض ٗٔزش حُٔئَٗ ُظزِؾ ) 2012%(, ٝك٢ ػخّ 127.05ك٤غ رِـض ) 2011ػخّ 

ٓـِض  2014-2015%(, حٓخ ك٢ ػخّ 126.39ك٤غ رِـض ٓخ ٓويحٍٙ ) 2013ٝػخٝىص حلاٍطلخع ك٢ ػخّ 

 2016%(, ػْ ػخٝىص رخلاٍطلخع ك٢ ػخّ  106.01%( )107.29حٗولخٝ ٝحٟق ك٤غ رِـض ٗٔزظٚ )

ٓـَ  2018%(, حٓخ ػخّ 118.65ك٤غ رِؾ ) خً ٓـَ حٗولخٟ 2017%(, ٝك٢ ػخّ 120.76ك٤غ رِـض )
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%(, ػْ 107.47خ ٓويحٍٙ )ٓ 2019%(, ر٤٘ٔخ ٓـِض حٗولخٝ ك٢ ػخّ 131.05حٍطلخع ك٤غ رِـض ٗٔزظٚ )

ك٤غ رِؾ  2023%(, ٝحٓظَٔ حلاٍطلخع كظ٠ ػخّ 121.63ٝٓـِض ) 2020حٍطلؼض ك٢ ػخّ 

(270.16.)% 

 2004-2023( ٓئَٗ حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ح٠ُ حلآظ٤َحىحص ك٢ حُؼَحم ُِٔيس 10ؿيٍٝ )

حٓظ٤َحىحص ٤ِٓخٍ  حُٔ٘ش

 ىٝلاٍ

حؿٔخ٢ُ 

حلاكظ٤خ٤١خص 

 ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ

حؿٔخ٢ُ ٗٔزٚ 

حلاكظ٤خ٤١خص ح٠ُ 

 حلآظ٤َحىحص%

حُؼٔلاص 

حلاؿ٘ز٤ش ٤ِٓخٍ 

 ىٝلاٍ

ٗٔزٚ حكظ٤خ٤١خص 

حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش 

 ح٠ُ حلآظ٤َحىحص%

2004 21.3 9.39 44.08 9.31 43.71 

2005 23.48 13.51 57.54 13.42 57.16 

2006 20.77 18.82 90.61 18.71 90.08 

2007 19.37 31.72 163.76 31.57 162.98 

2008 35.2 48.8 138.64 48.65 138.21 

2009 41.09 43.88 106.79 43.67 106.28 

2010 43.32 49.95 115.30 49.67 114.66 

2011 46.76 59.7 127.67 59.41 127.05 

2012 55.79 66.5 119.20 64.99 116.49 

2013 56.88 73.57 129.34 71.89 126.39 

2014 57.61 65.23 113.23 61.81 107.29 

2015 47.46 53.36 112.43 50.31 106.01 

2016 34.2 45 131.58 41.3 120.76 

2017 37.86 49.04 129.53 44.92 118.65 

2018 45.73 64.26 140.52 59.93 131.05 

2019 58.13 67.54 116.19 62.47 107.47 

2020 48.23 66.29 137.45 58.66 121.63 

2021 40.73 63.76 156.54 57.77 141.84 

2022 42.79 96.33 225.12 88.4 206.59 

2023 37.17 110.09 296.18 100.42 270.16 

 كغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ر٤خٗخص حُؼٔٞى حلاٍٝ ٝحُؼخ٢ٗ ٝحَُحرغ.حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخ

-2023فٍ اٌؼشاق ٌٍّذج  M2شأُاً: ِإشش ٔغثح اظّاٌٍ الاحرُاغُاخ الاظٕثُح اًٌ ػشض إٌمذ اٌىاعغ 

2004 

 2004ػخّ  M2( ٗٔزش حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ح٠ُ ػَٝ حُ٘وي حُٞحٓغ ٣11ز٤ٖ حُـيٍٝ )

%(, 135.51كوي رِـض ٗٔزش حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص ح٠ُ ػَٝ حُ٘وي ) 2005%(, حٓخ ك٢ ػخّ 111.39)

حُ٘وي  %( ح٠ُ ػ٤ُ131.70َٝزِؾ ٗٔزش ) 2006ٝٓـَ حؿٔخ٢ُ حكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش حٗولخٝ ك٢ ػخّ 

ًخٕ ٛ٘خُي حٍطلخع ك٢ ٗٔزش حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص ٝرِـض  2007-2008, حٓخ ك٢ ػخّ M2حُٞحٓغ 

كوي ٓـَ ٗٔزش حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص  2009-2010-2011%(, ٝك٢ ػخّ %168.16( )149.13)

ٓـَ حؿٔخ٢ُ  2012%(, ر٤٘ٔخ ك٢ ػخّ 98.92%( ٝ )98.11%(ٝ )114.15حٗولخٝ ك٤غ رِـض )

, ٝكيع حٗولخٝ M2%( ح٠ُ ػَٝ حُ٘وي حُٞحٓغ 108.66ٝرِـض ٗٔزظٚ ) خً ؿ٘ز٤ش حٍطلخػحلاكظ٤خ٤١خص حلا

, ٣ٝؼِٟ M2%( ح٠ُ ػَٝ حُ٘وي حُٞحٓغ 59.19) ٤ُ2016ٔـَ ك٢ ػخّ  2013-2014-2015ػخّ 
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ٓزذ حلاٗولخٝ حُلخَٛ ك٢ ٤ٍٛي ٛخك٢ حُٔٞؿٞىحص حلاؿ٘ز٤ش ٗظ٤ـش لاٗولخٝ ػٞحثي حُ٘ل٢ 
(1)

, حٓخ 

%( ٝ 62.85ك٤غ رِؾ ٗٔزظٚ ) خً ٓـَ ٓئَٗ حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش حٍطلخػ 2018-2017

%(, ر٤٘ٔخ ٓـَ 65.79%( ٝ )77.70ٓـَ حٗولخٝ ر٘ٔزش ) 2019-2020%(, حٓخ ك٢ ػخّ 80.16)

%(, 83.58%( ٝ )66.55ٝرِـض ٗٔزش حؿٔخٍ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ) 2021-2022ك٢ ػخ٢ٓ  خً حٍطلخػ

%( ح٠ُ ػَٝ 80.55ك٤غ رِـض ٗٔزش حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ) خً ولخٟٓـَ حٗ 2023ٝك٢ ػخّ 

 % ٖٓ ػَٝ حُ٘وي حُٞحٓغ40حُ٘وي حُٞحٓغ. ١ٝزوخ ٌُٜح حُٔئَٗ ٣ـذ حٕ طـط٠ حلاكظ٤خ٤١خص 

, كؤٕ 2004-2023ِإشش ٔغثح احرُاغٍ اٌؼّلاخ الاظٕثُح اًٌ ػشض إٌمذ اٌىاعغ فٍ اٌؼشاق ٌٍّذج حٓخ 

ك٤غ رِـض  2004( ٣ز٤ٖ ٗٔزش حكظ٤خ٢١ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ح٠ُ ػَٝ حُ٘وي حُٞحٓغ ك٢ ػخّ 11حُـيٍٝ )

%( 134.60ك٤غ رِـض ) خً ٓـِض ٗٔزش حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش حٍطلخػ 2005%(, ٝك٢ ػخّ 110.44ٗٔزظٚ )

كيع حٗولخٝ ك٢ ٗٔزش حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ح٠ُ ػَٝ حُ٘وي  2006ح٠ُ ػَٝ حُ٘وي حُٞحٓغ, حٓخ ك٢ ػخّ 

%( 148.43ك٤غ ٓـَ حٍطلخػخً ك٤غ رِؾ ) 2007-2008%(, حٓخ ك٢ ػخّ 130.93ٓغ )حُٞح

ٓـَ حكظ٤خ٢١ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ح٠ُ ػَٝ حُ٘وي حُٞحٓغ  2009-2010%(, ٝك٢ ػخ٢ٓ 167.64)

ك٤غ رِؾ ٓخ  خً ٓـَ حٍطلخػ 2011-2012%(, حٓخ ك٢ ػخ٢ٓ 97.56%( )113.61حٗولخٝ ك٤غ رِؾ )

ٓـَ ٗٔزش حكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص  2013-2014-2015ر٤٘ٔخ ك٢ ػخّ  %(,106.19%( )98.44ٗٔزظٚ )

%( ٣ٝؼِٟ 72.49%( )80.81%( )101.03حلاؿ٘ز٤ش حٗولخٝ ح٠ُ ػَٝ حُ٘وي حُٞحٓغ ٝر٘ٔذ ٓظزخ٣٘ش )

 ٓزذ حلاٗولخٝ ح٠ُ حٍطلخع ػَٝ حُ٘وي حُٞحٓغ حًؼَ ٖٓ حكظ٤خ٢١ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش.

%(, 74.76%( )57.57%( )54.33ٝر٘ٔذ ٓظزخ٣٘ش ) خً ٓـَ حٍطلخػ 2016-2017-2018ٝك٢ ػخّ 

حُ٘ل٢ ٣ُٝخىس حُٜخىٍحص  ٣ٝؼٞى ٓزذ حلاٍطلخع ح٠ُ حٍطلخع حكظ٤خ٢١ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ٝطلٖٔ حٓؼخٍ

كيع حٗولخٝ ك٢ ٗٔزش حكظ٤خ٢١ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ح٠ُ ػَٝ حُ٘وي  2019-2020حٓخ ك٢ ػخّ , حُ٘لط٤ش

ٝحٕ ٓزذ حلاٗولخٝ ٣ؼٞى ح٠ُ حٗولخٝ حكظ٤خ٢١ حُؼٔلاص %(, 58.22%( )71.87حُٞحٓغ ٝرِؾ ٗٔزش )

-2022ٝك٢ ػخ٢ٓ , ٝٗخ حُظ٢ ػٜلض حلاهظٜخى حُؼخ٣ُٝ٢ُٔخىس ػَٝ حُ٘وي حُٞحٓغ ٗظ٤ـش ؿخثلش ًٍٞ

%(, 76.70%( )60.30حٍطلؼض ٗٔزش حكظ٤خ٢١ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ح٠ُ ػَٝ حُ٘وي حُٞحٓغ ) 2021

 2023ٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ٝطلٖٔ حٓؼخٍ حُ٘ل٢, ٓـَ ػخّ ٣ٝؼِٟ ٓزذ حلاٍطلخع ح٠ُ ٣ُخىس حكظ٤خ٢١ حُؼ

 %(.73.47حٗولخٟخً ك٢ ٗٔزش حكظ٤خ٢١ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ح٠ُ ػَٝ حُ٘وي حُٞحٓغ ٝرِـض ٗٔزظٚ )

 

 

 

                                                           
 .31, ص ,2015 دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنويالبنؾ المركزي العراقي, ( (1
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 2004-2023( ٓئَٗ حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ح٠ُ ػَٝ حُ٘وي حُٞحٓغ ك٢ حُؼَحم ُِٔيس 11ؿيٍٝ )

ػَٝ حُ٘وي  حُٔ٘ش

 حُٞحٓغ

حؿٔخ٢ُ 

حلاكظ٤خ٤١خص ٤ِٓخٍ 

 ىٝلاٍ

ٗٔزش حؿٔخ٢ُ 

حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش 

ح٠ُ ػَٝ حُ٘وي 

 حُٞحٓغ%

حُؼٔلاص 

حلاؿ٘ز٤ش ٤ِٓخٍ 

 ىٝلاٍ

ٗٔزش حكظ٤خ٤١خص 

حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش 

ح٠ُ ػَٝ حُ٘وي 

 حُٞحٓغ%

2004 8.43 9.39 111.39 9.31 110.44 

2005 9.97 13.51 135.51 13.42 134.60 

2006 14.29 18.82 131.70 18.71 130.93 

2007 21.27 31.72 149.13 31.57 148.43 

2008 29.02 48.8 168.16 48.65 167.64 

2009 38.44 43.88 114.15 43.67 113.61 

2010 50.91 49.95 98.11 49.67 97.56 

2011 60.35 59.7 98.92 59.41 98.44 

2012 61.2 66.5 108.66 64.99 106.19 

2013 71.16 73.57 103.39 71.89 101.03 

2014 76.49 65.23 85.28 61.81 80.81 

2015 69.4 53.36 76.89 50.31 72.49 

2016 76.02 45 59.19 41.3 54.33 

2017 78.03 49.04 62.85 44.92 57.57 

2018 80.16 64.26 80.16 59.93 74.76 

2019 86.92 67.54 77.70 62.47 71.87 

2020 100.76 66.29 65.79 58.66 58.22 

2021 95.81 63.76 66.55 57.77 60.30 

2022 115.26 96.33 83.58 88.4 76.70 

2023 136.68 110.09 80.55 100.42 73.47 

 حُؼٔٞى حلاٍٝ ٝحُؼخ٢ٗ ٝحَُحرغ. حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ

 2004-2023شاٌصاً: ِإشش ٔغثح اظّاٌٍ الاحرُاغُاخ الاظٕثُح اًٌ اٌذَٓ اٌخاسظٍ فٍ اٌؼشاق ٌٍّذج 

 ح٠ُ حُي٣ٖ حُوخٍؿ٢ ك٤غ رِـض ٗٔزش حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش 2004( ك٢ ػخّ ٣12ز٤ٖ حُـيٍٝ )

%(, 37.92كوي رِؾ حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش حٍطلخػخً ٝٓـَ ٗٔزش ) 2005, حٓخ ك٢ ػخّ %(16.08)

%(, ٣ٝؼٞى ٓزذ حلاٍطلخع ح٠ُ 525.88ك٤غ ٓـَ ٗٔزش ) 2013ٝحٓظَٔ حلاٍطلخع ٝٛٞلاً كظ٠ ػخّ 

٣ُخىس حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ح٠ُ حُي٣ٖ حُوخٍؿ٢ ٌٝٛح ٓٔخ ٣زؼغ حُطٔؤ٤ٗ٘ش ٝحلآخٕ ُلاهظٜخى 

 حُؼَحه٢.

كوي كيع حٗولخٝ ك٢ ٓئَٗ ٗٔزش حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ك٤غ ٓـَ  2014-٢2015 ػخّ حٓخ ك

%(, ٣ٝؼِٟ ٓزذ حلاٗولخٝ ح٠ُ طَحؿغ 316.68) 2015( ح٠ُ حُي٣ٖ حُوخٍؿ٢, ٝػخّ %411.55)

 ٝحٗولخٝ حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ٝحٍطلخع حُي٣ٖ حُوخٍؿ٢.

%(. ٝك٢ 191.56كوي ٓـَ ٗٔزش ) 2017, حٓخ ك٢ ػخّ %(348.03كوي ٓـَ ٗٔزش ) 2016حٓخ ك٢ ػخّ 

%(, ٝحٓظَٔ رخلاٍطلخع ٝٛٞلاً 243.32ٓـَ حٍطلخع ك٢ ٗٔزش حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ) 2018ػخّ 

%(, ٣ٝؼٞى ٓزذ حلاٍطلخع ح٠ُ ٣ُخىس حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش 696.77ك٤غ ٓـَ ) 2023كظ٠ ػخّ 

٣ئًي حٕ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ك٢ كخُش حٗظؼخٕ. ٣ٝلظَٝ ٌٛح حُٔئَٗ حٕ ٝحٗولخٝ حُي٣ٖ حُوخٍؿ٢ ٌٛح ٓٔخ 
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-%40حُٔٔظٟٞ حلآؼَ ٖٓ حلاكظ٤خ٤١خص ك٢ ح١ ىُٝش ٣ـذ حٕ ٣ـط٢ حُي٣ٖ حُوخٍؿ٢ ر٘ٔزش طظَحٝف ر٤ٖ 

 حّ ٌٛح حُٔئَٗ رخلأُٓخص حلا٣ٞ٤ٓش% ٝهي حٍطز٢ حٓظوي100

كبٕ حُـيٍٝ  2004-2023ِإشش احرُاغٍ اٌؼّلاخ الاظٕثُح اًٌ اٌذَٓ اٌخاسظٍ فٍ اٌؼشاق ٌٍّذج حٓخ 

%( ح٠ُ حُي٣ٖ 15.93ك٤غ رِـض ٗٔزش ٓئَٗ حكظ٤خ٢١ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ) 2004( ٣ٟٞق ك٢ ػخّ 12)

%( ح٠ُ 37.66ك٤غ رِـض ٗٔزظٚ ) خً ٓـَ ٓئَٗ حكظ٤خ٢١ حُؼٔلاص حٍطلخػ 2005حُوخٍؿ٢, ٝك٢ ػخّ 

%( ح٠ُ 513.87ك٤غ ٓـَ ٗٔزش ) 2013ي٣ٖ حُوخٍؿ٢, ٝحٓظَٔ رخلاٍطلخع رٌَ٘ ٓظٞحَٛ كظ٠ ػخّ حُ

كوي كيع  2014حُي٣ٖ حُوخٍؿ٢ ح١ حٕ حكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش حًزَ ٖٓ حُي٣ٖ حُوخٍؿ٢, حٓخ ك٢ ػخّ 

٣ؼِٟ ٓزذ %( ح٠ُ حُي٣ٖ حُوخٍؿ٢, 389.97ٝحٗولخٝ ك٢ ٓئَٗ ٗٔزش حكظ٤خ٢١ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ٝرِؾ )

حلاٗولخٝ ح٠ُ طَحؿغ حكظ٤خ٢١ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ٝحٍطلخع حُي٣ٖ حُوخٍؿ٢ رٔزذ ىهٍٞ حُٔـخ٤ٓغ حلاٍٛخر٤ش 

%(, حٓخ ك٢ ػخّ 298.58ك٤غ رِؾ ٗٔزش ) 2015ٝحٗولخٝ حٓؼخٍ حُ٘ل٢, ٝحٓظَٔ رخلاٗولخٝ ك٢ ػخّ 

, ر٤٘ٔخ  %(175.47) خً كوي ٓـَ حٗولخٟ 2017%(, ٝك٢ ػخّ 319.41كوي ٓـَ حٍطلخع ر٘ٔزش ) 2016

٤ُٔـَ  2023%(, ٝطٞحَٛ رخلاٍطلخع كظ٠ ػخّ 226.92ك٤غ رِؾ ٗٔزش ) 2018ٓـَ حٍطلخع ك٢ ػخّ 

 %( ح٠ُ حُي٣ٖ حُوخٍؿ635.57.٢ٗٔزش )

 2004-2023( ٓئَٗ حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ح٠ُ حُي٣ٖ حُوخٍؿ٢ ك٢ حُؼَحم ُِٔيس 12ؿيٍٝ )

 حُي٣ٖ حُوخٍؿ٢ حُٔ٘ش

 ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ

حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص 

 ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ

ٗٔزش حؿٔخ٢ُ 

حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش 

 ح٠ُ حُي٣ٖ حُوخٍؿ٢%

حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش 

 ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ

ٗٔزش حكظ٤خ٤١خص 

حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ح٠ُ 

 حُي٣ٖ حُوخٍؿ٢%

2004 58.41 9.39 16.08 9.31 15.94 

2005 35.63 13.51 37.92 13.42 37.66 

2006 21.94 18.82 85.78 18.71 85.28 

2007 24.63 31.72 128.79 31.57 128.18 

2008 26.56 48.8 183.73 48.65 183.17 

2009 17.13 43.88 256.16 43.67 254.93 

2010 17.07 49.95 292.62 49.67 290.98 

2011 17.58 59.7 339.59 59.41 337.94 

2012 15.72 66.5 423.03 64.99 413.42 

2013 13.99 73.57 525.88 71.89 513.87 

2014 15.85 65.23 411.55 61.81 389.97 

2015 16.85 53.36 316.68 50.31 298.58 

2016 12.93 45 348.03 41.3 319.41 

2017 25.6 49.04 191.56 44.92 175.47 

2018 26.41 64.26 243.32 59.93 226.92 

2019 25.7 67.54 262.80 62.47 243.07 

2020 23.79 66.29 278.65 58.66 246.57 

2021 21.75 63.76 293.15 57.77 265.61 

2022 18.54 96.33 519.58 88.4 476.81 

2023 15.8 110.09 696.77 100.42 635.57 

 .حُؼٔٞى حلاٍٝ ٝحُؼخ٢ٗ ٝحَُحرغ حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ
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 2004-2023ساتؼاً: ِإشش ٔغثح اظّاٌٍ الاحرُاغُاخ الاظٕثُح اًٌ ُِضاْ اٌذفىػاخ فٍ اٌؼشاق ٌٍّذج 

%( ح٠ُ 223.04-ك٤غ رِـض ) 2004( ٗٔزش حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ك٢ ػخّ ٣13ٟٞق حُـيٍٝ )

-ك٢ ٗٔزش حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ) خً كوي ٓـَ حٍطلخػ ٤ٓ2005ِحٕ حُٔيكٞػخص, حٓخ ك٢ ػخّ 

 2009كظ٠ ػخّ  حُٔيس%( ح٠ُ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص, ٝحٓظَٔ ح٤َُٔ رٌَ٘ ٓظٌرٌد هلاٍ ٌٛٙ 327.91

%( ح٠ُ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص, ٝىٍٝ حلاكظ٤خ٤١خص ٛٞ ٤ُ877.60ٔـَ حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ٗٔزش )

-ك٤غ ٓـَ ٗٔزش ) 2010ك٢ ػخّ  حً ن ػـِحٓظ٤ؼخد حُلخثٞ ك٢ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص ٤ُؼٞى ٣ٝلو

 2012%(, ٝك٢ ػخّ 574.59-ح٠ُ ) 2011%(, ٝحٗول٠ض ٗٔزش حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص ك٢ ػخّ 795.38

كون  2014-2015-2016%(, ٝك٢ ػخّ 936.01ر٘ٔزش ) 2013ك٢ ػخّ  خً %( ٤ُٝلون كخث833.33٠-)

-%( )396.14-%( )549.54-ص )حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ٗٔذ ٓوظِلش ح٠ُ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخ

ٝحٕ ٓزذ حُؼـِ ٣ؼٞى ح٠ُ ٓـَ ٛخك٢ كٔخد حُويٓخص  2016ك٢ ػخّ  حً %(, ك٤غ ٓـَ ػـ539.57ِ

ٝكٔخد حُيهَ حلا٢ُٝ ح١ٌُ كيع ك٤ْٜ حُؼـِ 
(1)

كون كخثٞ رِـض  2017-2018-2019. حٓخ ك٢ ػخّ  

 خً كخث٠ %(, ك٤غ ٓـَ ٛخك٢ حُلٔخد حُـخ774.54١ٍ%( )975.11%( )1816.30ٗٔزظٚ )
(2)

, ر٤٘ٔخ 

%(, ٣ٝؼٞى ٓزذ حُؼـِ ح٠ُ ٛخك٢ حُلٔخد حُـخ١ٍ ٝٛخك٢ 801.57-كوي كون ٗٔزش ) 2020ك٢ ػخّ 

كٔخد حُويٓخص ٌٝٛح ٓٔخ ٣ئػَ ػ٠ِ كٍٜٞ ػـِ ك٢ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص 
(3)

-2022-2023, ٝك٢ ػخّ 

لووش ك٢ %(, كون كخثٞ ٗظ٤ـش ٣ُِخىس حُٔظ541.25%( )412.90%( )590.92رِـض ٗٔزظٚ ) 2021

حلاٍٛٞ حلاكظ٤خ٤١ش ُِيُٝش ك٤غ كون حُلٔخد حُـخ١ٍ كخثٞ 
(4)

.  ١ٝزوخ ٌُٜح حُٔئَٗ كؤٕ حلاكظ٤خ٤١خص 

ح ًخٕ ٓ٘ل٠٘ حُؼـِ ٣ظـٚ ٗلٞ حُظِح٣ي كخٕ ب٣ًـذ حٕ طظـ٤َ ر٘لْ ٓؼيلاص حُظـ٤٤َ ك٢ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص ك

 حلاكظ٤خ٤١خص ٣ـذ حٕ ط٘ٔٞ ر٘لْ ٓؼيلاص حُ٘ٔٞ ك٢ حُؼـِ

كبٕ  2004-2023ثح اظّاٌٍ اٌؼّلاخ الاظٕثُح اًٌ ُِضاْ اٌّذفىػاخ فٍ اٌؼشاق ٌٍّذج ِإشش ٔغحٓخ 

%( ح٠ُ ٤ِٓحٕ 221.14-ك٤غ رِـض ٗٔزش حؿٔخ٢ُ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ) 2004( ٣ٟٞق ك٢ ػخّ 13حُـيٍٝ )

%( ح٠ُ 325.73-ك٢ ٗٔزش حؿٔخ٢ُ حُؼٔلاص ٝرِـض ) خً كوي ٓـَ حٍطلخػ 2005حُٔيكٞػخص, حٓخ ك٢ ػخّ 

%( 268.68-%( )254.21-ٝٓـَ ٗٔذ ٓظزخ٣٘ش ) ٤ٓ2008ِحٕ حُٔيكٞػخص, ٝ حٓظَٔ حُؼـِ كظ٠ ػخّ 

%( ح٠ُ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص, 873.40ٓـَ كخثٞ ك٤غ رِؾ ٗٔزظٚ ) 2009%(, حٓخ ك٢ ػخّ 270.28-)

%( 790.92-كيع حٗولخٝ ك٢ ٗٔزش حؿٔخ٢ُ حكظ٤خ٢١ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ُظزِؾ ٓخ ٗٔزظٚ ) 2010ٝك٢ ػخّ 

                                                           
 .82ص, 2016 البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي,( (1
 .55ص, 2017البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي, ( (2
 .58ص, 2020 البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي, ( (3
 .22ص, 2023 , البنؾ المركزي العراقي, دائرة الاحصاء والابحاث, التقرير الاقتصادي السنوي( (4
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كَٜ ػـِ ك٢ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص ك٤غ ٓـِض ٗٔزش  2011-2012ح٠ُ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص, ٝك٢ ػخ٢ٓ 

كوي كيع حٍطلخع ك٢ ٗٔزش  2013%(, حٓخ ػخّ 814.41-%( )571.80-حؿٔخ٢ُ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش )

-2015%( ك٤غ ٓـَ كخثٞ ح٠ُ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص, حٓخ ك٢ ػخ٢ٓ 914.63حؿٔخ٢ُ حُؼٔلاص ُظٔـَ )

%( ٢ٛ 495.20-%( )373.50-%( )520.72-كيع حٗولخٝ رٔؼيلاص ٓخُزش رِـض ) 2014-2016

 ًخٕ ٛ٘خى ػـِ. اًٗٔزش حؿٔخ٢ُ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ح٠ُ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص 

رِـض ٗٔزش حؿٔخ٢ُ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ك٢ ٌٛٙ حُٔ٘ٞحص رِـض  2017-2018-2019ٝك٢ ػخّ 

ٛ٘خُي حٗولخٝ ك٢ ٗٔزش حؿٔخ٢ُ حُؼٔلاص ٝكون %( ك٤غ ًخٕ %716.40( )%909.41( )1663.70)

كيع حٗولخٝ ٝػـِ ك٢ ٗٔزش حؿٔخ٢ُ حُؼٔلاص ح٠ُ ٤ِٓحٕ  2020ح٠ُ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص, ٝك٢ ػخّ  خً كخث٠

ٓـِض ٗٔذ ٓظزخ٣٘ش ُٔئَٗ ٗٔزش  2021-2022-2023%(, حٓخ ك٢ ػخّ 709.31-حُٔيكٞػخص ٝرِـض )

ُٔيكٞػخص ًٝخٕ ٛ٘خُي كخثٞ ك٤غ ٓـِض ٗٔذ ٓظزخ٣٘ش حؿٔخ٢ُ حكظ٤خ٢١ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ح٠ُ ٤ِٓحٕ ح

 %(.493.71%( )378.91%( )535.40رِـض )

 2004-2023( ٓئَٗ حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ح٠ُ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص ك٢ حُؼَحم ُِٔيس 13ؿيٍٝ )

٤ِٓحٕ  حُٔ٘ش

 حُٔيكٞػخص

 ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ

حؿٔخ٢ُ 

 حلاكظ٤خ٤١خص

 ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ

ٗٔزش حؿٔخ٢ُ 

٤خص حلاكظ٤خ١

حلاؿ٘ز٤ش ح٠ُ 

٤ِٓحٕ 

 حُٔيكٞػخص%

حُؼٔلاص 

حلاؿ٘ز٤ش ٤ِٓخٍ 

 ىٝلاٍ

ٗٔزش حكظ٤خ٤١خص 

حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش 

ح٠ُ ٤ِٓحٕ 

 حُٔيكٞػخص%

2004 -4.21 9.39 -223.04 9.31 -221.14 

2005 -4.12 13.51 -327.91 13.42 -325.73 

2006 -7.36 18.82 -255.71 18.71 -254.21 

2007 -11.75 31.72 -269.96 31.57 -268.68 

2008 -18 48.8 -271.11 48.65 -270.28 

2009 5 43.88 877.60 43.67 873.40 

2010 -6.28 49.95 -795.38 49.67 -790.92 

2011 -10.39 59.7 -574.59 59.41 -571.80 

2012 -7.98 66.5 -833.33 64.99 -814.41 

2013 7.86 73.57 936.01 71.89 914.63 

2014 -11.87 65.23 -549.54 61.81 -520.72 

2015 -13.47 53.36 -396.14 50.31 -373.50 

2016 -8.34 45 -539.57 41.3 -495.20 

2017 2.7 49.04 1816.30 44.92 1663.70 

2018 6.59 64.26 975.11 59.93 909.41 

2019 8.72 67.54 774.54 62.47 716.40 

2020 -8.27 66.29 -801.57 58.66 -709.31 

2021 10.79 63.76 590.92 57.77 535.40 

2022 23.33 96.33 412.90 88.4 378.91 

2023 20.34 110.09 541.25 100.42 493.71 

 .حُؼٔٞى حلاٍٝ ٝحُؼخ٢ٗ ٝحَُحرغ حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ
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خاِغاً: ِإشش ٔغثح اظّاٌٍ الاحرُاغُاخ الاظٕثُح اًٌ صافٍ الاعرصّاس الاظٕثٍ غُش اٌّثاشش فٍ اٌؼشاق 

 2004-2023ٌٍّذج 

%( ح٠ُ 988.42ك٤غ رِـض ) 2004( ٗٔزش حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ك٢ ػخّ ٣14ز٤ٖ حُـيٍٝ )

%( 689.29ـَ ٗٔزش )ُظٔ 2005-2006حلآظؼٔخٍ حلاؿ٘ز٢ ؿ٤َ حُٔزخَٗ, ٝحٗول٠ض ك٢ ػخ٢ٓ 

كيع حٍطلخع ك٢ ٗٔزش حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ٝرِـض  2007-2008%(, حٓخ ك٢ ػخّ 514.21)

%( ح٠ُ ٛخك٢ حلآظؼٔخٍ حلاؿ٘ز٢ ؿ٤َ حُٔزخَٗ, ٝحٕ ٓزذ حلاٍطلخع ٣ٌٖٔ ك٢ %1749.10( )1792.09)

 ٣ُخىس حؿٔخ٢ُ حكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش.

-%()1205.49-ك٢ ٗٔزش حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص ك٤غ رِؾ ) خً ٓـَ حٗولخٟ 2009-2010حٓخ ك٢ ػخّ 

%(, ٣ٝؼٞى ٓزذ حلاٗولخٝ ح٠ُ كيٝع حُٓش حَُٖٛ حُؼوخ١ٍ ٝطَحؿغ حلاكظ٤خ٤١خص ٝٛخك٢ 6403.85

حٍطلخع ك٢ ٗٔزش حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص  2011-2012حلآظؼٔخٍ ؿ٤َ حُٔزخَٗ, ر٤٘ٔخ ٓـَ ك٢ ػخ٢ٓ 

%(, ٣ٝؼٞى ٓزذ حلاٍطلخع ح٠ُ ٣ُخىس حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش 1172.84%( )914.24حلاؿ٘ز٤ش ٝرِـض )

 2013-2014-2015ٝحٍطلخع حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص ٝٛخك٢ حلآظؼٔخٍ حلاؿ٘ز٢ ؿ٤َ حُٔزخَٗ, حٓخ ك٢ ػخّ 

-%( )1509.95-%( )520.67-كوي ٓـَ حٗولخٝ ك٢ حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص ك٤غ رِؾ ٗٔزظٚ )

هٍٞ حُزِي ك٢ كَد ٟي حُٔـخ٤ٓغ حلاٍٛخر٤ش ٝحٗولخٝ %(, ٣ٝؼِٟ ٓزذ حلاٗولخٝ ح٠ُ ى19762.96

ك٢ ػخّ  خً حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٝطَحؿغ حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص ٝهَٝؽ رؼٞ حًَُ٘خص حلاؿ٘ز٤ش, ر٤٘ٔخ ٓـَ حٍطلخػ

%(, ٣ٝؼٞى ٓزذ حلاٍطلخع ح٠ُ طلٖٔ ك٢ ٛخك٢ ٤ُ6081.08زِؾ ٗٔزش حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص ) 2016

%(, ٣ٝؼٞى ٓزذ حلاٗولخٝ 2770.62-كوي ٓـَ ) 2017ك٢ ػخّ  حلآظؼٔخٍ حلاؿ٘ز٢ ؿ٤َ حُٔزخَٗ, حٓخ

%( ٝحٕ ٓزذ ح٣ُِخىس حُلخِٛش 1953.19ٓـَ ٗٔزش ) 2018ح٠ُ طَحؿغ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش, حٓخ ك٢ ػخّ 

٣ؼٞى ح٠ُ طلٖٔ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٣ُٝخىس حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ٝػٞىس ىهٍٞ حُٔٔظؼ٣َٖٔ حلاؿخٗذ, 

%(, ٝحٕ ٓزذ 1098.21-ك٤غ رِؾ ) خً َٗ ٗٔزش حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص حٗولخٟٓـَ ٓئ 2019ٝك٢ ػخّ 

حلاٗولخٝ حُلخَٛ ٣ؼٞى ح٠ُ كيٝع ؿخثلش ًٍٞٝٗخ ٝطَحؿغ ٛخك٢ حلآظؼٔخٍ حلاؿ٘ز٢ ؿ٤َ حُٔزخَٗ, حٓخ 

رِـض  2021-2022%(, ٝك٢ ػخ٢ٓ 2641.04ٓـَ ٗٔزش حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ) 2020ك٢ ػخّ 

%(, ٣ٝؼٞى ٓزذ حلاٗولخٝ ح٠ُ طَحؿغ حؿٔخ٢ُ 192660-%( )23614.81-ظ٤خ٤١خص )ٗٔزش حؿٔخ٢ُ حلاك

كوي ٓـَ  2023حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ٝطَحؿغ ٛخك٢ حلآظؼٔخٍ حلاؿ٘ز٢ ؿ٤َ حُٔزخَٗ, حٓخ ك٢ ػخّ 

%( ٣ٝؼٞى ٓزذ حلاٍطلخع ح٠ُ ٣ُخىس حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ٣ُٝخىس ٛخك٢ حلآظؼٔخٍ 45870.83)

ٖٓ  %30ؿ٤َ حُٔزخَٗ. ٣ٝلظَٝ ٌٛح حُٔئَٗ حٕ ٗٔزش حلاكظ٤خ٤١خص حُٔؼ٠ِ ٣ـذ حٕ طـط٠ حلاؿ٘ز٢ 

 حلآظؼٔخٍ حلاؿ٘ز٢ ؿ٤َ حُٔزخَٗ

-2023ِإشش ٔغثح احرُاغٍ اٌؼّلاخ الاظٕثُح اًٌ صافٍ الاعرصّاس غُش اٌّثاشش فٍ اٌؼشاق ٌٍّذج  ٕ  ا

رِـض  اً 2004( ططٍٞ ٗٔزش حكظ٤خ٢١ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ك٢ ػخّ 14كبٗٚ ٣ٟٞق حُـيٍٝ ) 2004
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كوي ٓـِض ك٢ ػخّ  2005-2008%( ح٠ُ ٛخك٢ حلآظؼٔخٍ حلاؿ٘ز٢ ؿ٤َ حُٔزخَٗ, حٓخ ك٢ ػخّ 980.00)

%(, ٗٔزش حكظ٤خ٢١ حُؼٔلاص ح٠ُ ٛخك٢ 1743.73ٓـَ ) 2008%( ٝك٢ ػخّ 684.69ٗٔزش ) 2005

%(, 6367.95-%( )1199.73-ٗٔزش ) 2009-2010ـَ ك٢ ػخّ حلآظؼٔخٍ حلاؿ٘ز٢ ؿ٤َ حُٔزخَٗ, ٝٓ

٣ٝؼٞى ٓزذ حلاٗولخٝ ح٠ُ طَحؿغ حكظ٤خ٢١ حُؼٔلاص ٝطَحؿغ ٛخك٢ حلآظؼٔخٍ حلاؿ٘ز٢ ؿ٤َ حُٔزخَٗ, حٓخ 

%(, ٣ٝؼٞى ٓزذ حلاٍطلخع 1146.21%( )909.80كوي ٓـَ حكظ٤خ٢١ حُؼٔلاص ) 2011-2012ك٢ ػخّ 

-) ٤2015ش, ٝحٓظَٔ ح٤َُٔ رٌَ٘ ٓظٌرٌد ك٤غ ٓـَ ك٢ ػخّ ح٠ُ ٣ُخىس حكظ٤خ٢١ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز

%(, ٝحٕ ٓزذ حلاٗولخٝ ٛٞ ىهٍٞ حُزِي ك٢ كَد ٟي حُٔـخ٤ٓغ حلاٍٛخر٤ش ٝطَحؿغ حكظ٤خ٢١ 18633.33

%( ٗٔزش حكظ٤خ٢١ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ح٠ُ ٛخك٢ 41841.67ٓـَ ) 2023حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش, حٓخ ك٢ ػخّ 

 , ٝحٕ ٓزذ ح٣ُِخىس حُلخِٛش ٣ؼٞى ح٠ُ ٣ُخىس حكظ٤خ٢١ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٢.حلآظؼٔخٍ حلاؿ٘ز٢ ؿ٤َ حُٔزخَٗ

( ٓئَٗ حؿٔخ٢ُ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ح٠ُ ٛخك٢ حلآظؼٔخٍ حلاؿ٘ز٢ ؿ٤َ حُٔزخَٗ ك٢ حُؼَحم 14ؿيٍٝ )

 2004-2023ُِٔيس 

ٛخك٢ حلآظؼٔخٍ  حُٔ٘ش

حلاؿ٘ز٢ ؿ٤َ 

 حُٔزخَٗ ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ

حؿٔخ٢ُ 

حلاكظ٤خ٤١خص 

 ىٝلا٤ٍِٓخٍ 

حؿٔخ٢ُ  ٗٔزش

حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش 

ح٠ُ ٛخك٢ حلآظؼٔخٍ 

 حلاؿ٘ز٢ ؿ٤َ حُٔزخَٗ%

حُؼٔلاص 

حلاؿ٘ز٤ش ٤ِٓخٍ 

 ىٝلاٍ

ٗٔزش حكظ٤خ٤١خص 

حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ح٠ُ 

حلآظؼٔخٍ حلاؿ٘ز٢ 

 ؿ٤َ حُٔزخَٗ

2004 0.95 9.39 988.42 9.31 980.00 

2005 1.96 13.51 689.29 13.42 684.69 

2006 3.66 18.82 514.21 18.71 511.20 

2007 1.77 31.72 1792.09 31.57 1783.62 

2008 2.79 48.8 1749.10 48.65 1743.73 

2009 -3.64 43.88 -1205.49 43.67 -1199.73 

2010 -0.78 49.95 -6403.85 49.67 -6367.95 

2011 6.53 59.7 914.24 59.41 909.80 

2012 5.67 66.5 1172.84 64.99 1146.21 

2013 -14.13 73.57 -520.67 71.89 -508.78 

2014 -4.32 65.23 -1509.95 61.81 -1430.79 

2015 -0.27 53.36 -19762.96 50.31 -18633.33 

2016 0.74 45 6081.08 41.3 5581.08 

2017 -1.77 49.04 -2770.62 44.92 -2537.85 

2018 3.29 64.26 1953.19 59.93 1821.58 

2019 -6.15 67.54 -1098.21 62.47 -1015.77 

2020 2.51 66.29 2641.04 58.66 2337.05 

2021 -0.27 63.76 -23614.81 57.77 -21396.30 

2022 -0.05 96.33 -192660.00 88.4 -176800.00 

2023 0.24 110.09 45870.83 100.42 41841.67 

  اٌؼّىد الاوي واٌصأٍ واٌشاتغ. اٌّصذس: ِٓ اػذاد اٌثاحس تالاػرّاد ػًٍ
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 / اٌؼلالح تُٓ اٌّرغُشاخ الالرصادَح اٌىٍُح واحرُاغُاخ اٌؼّلاخ الاظٕثُحاٌّطٍة اٌصاٌس

 2004-2023اولاً: اٌؼلالح تُٓ اٌصادساخ إٌفطُح واحرُاغٍ اٌؼّلاخ الاظٕثُح فٍ اٌؼشاق ٌٍّذج 

ٖٓ ػخّ  حُٔيس( حُؼلاهش ر٤ٖ حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش ٝحكظ٤خ٢١ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش هلاٍ ٣15ٟٞق حُـيٍٝ )

٢ٛ ػلاهش ١َى٣ش ح١ ػ٘ي كيٝع ح١ طـ٤َ ك٢ حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش ٣َحكوٚ طـ٤َ ١َى١  اً,  2012-2004

ًخٗض ٛ٘خُي ػلاهش ػ٤ٌٔش  2013ك٢ حكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش )رخلاٍطلخع ٝحلاٗولخٝ(, حٓخ ك٢ ػخّ 

ػ٘ي حٗولخٝ حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش ُْ ط٘ولٞ حكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ٝحٓظَٔص رخلاٍطلخع, ٝك٢  ح١

ًخٗض حُؼلاهش ١َى٣ش ح١ ػ٘ي حٗولخٝ حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش حٗول٠ض حكظ٤خ٤١خص  2014-2015ػخّ 

ًخٗض حُؼلاهش ػ٤ٌٔش ػ٘ي حٗولخٝ حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش ُْ ط٘ولٞ  2016حُؼٔلاص, ٌُٖٝ ك٢ ػخّ 

ًٝخٕ ٛ٘خُي  حُٔيسًخٗض حُؼلاهش ١َى٣ش ك٢ ٌٛٙ  2017-2023ٖٓ  حُٔيس٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش, حٓخ حكظ٤خ

( طز٤ٖ حٕ حُؼلاهش ر٤ٖ حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش 15, ٖٝٓ حُـيٍٝ )2019-2021ك٤ْٜ حُؼلاهش ػ٤ٌٔش  خٕٓ٘ظ

ُِ٘ظ٣َش , ٌٛح ٓطخرن ٢ٛ ػلاهش ١َى٣ش 2004-2023ٝحكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش هلاٍ حُٔيس ٖٓ 

حلاهظٜخى٣ش حُظ٢ ط٘ٚ ػ٠ِ ٝؿٞى ػلاهش ١َى٣ش ر٤ٖ حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش ٝحكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش 

( ػ٘ي كيٝع ٛيٓش ِٓىٝؿش كؤٜٗخ 2009-2015-2020( هلاٍ حُٔ٘ٞحص )٣ٝ15ظ٠ق ٖٓ هلاٍ حُـيٍٝ )

 طئى١ ح٠ُ طَحؿغ حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش ٝحٗولخٝ حكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ك٢ ٗلْ حُٞهض. 

-2023ٝحٌَُ٘ ٣ٟٞق حُؼلاهش ر٤ٖ حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش ٝحكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ك٢ حُؼَحم ُِٔيس  

2004. 

 2004-2023حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ك٢ حُؼَحم ُِٔيس  ( حُؼلاهش ر٤ٖ حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش ٝحكظ٤خ٤١خص15ؿيٍٝ )

حكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص  حُٔ٘ش

 حلاؿ٘ز٤ش ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ

 حُٜخىٍحص

 ٤ِٓخٍ حُ٘لط٤ش

 ىٝلاٍ

 حكظ٤خ٤١خص حُٔ٘ش

 حُؼٔلاص

 ٤ِٓخٍ حلاؿ٘ز٤ش

 ىٝلاٍ

 حُٜخىٍحص

 ٤ِٓخٍ حُ٘لط٤ش

 ىٝلاٍ

2004 9.31 17.7 2014 61.81 82.38 

2005 13.42 23.53 2015 4.97 51.13 

2006 18.71 30.13 2016 41.3 41.2 

2007 31.57 39.03 2017 44.92 57.34 

2008 48.65 62.89 2018 59.93 86.23 

2009 43.67 38.91 2019 62.47 81.1 

2010 49.67 50.89 2020 58.66 46.75 
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2011 59.41 77.73 2021 57.77 72.56 

2012 64.99 88.8 2022 88.4 91.38 

2013 71.89 84.75 2023 100.42 98.71 

 (.9(, ٝحُـيٍٝ )2حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ حُـيٍٝ )

 

 حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش خص( حُؼلاهش ر٤ٖ حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش ٝحكظ٤خ35٤١ٌَٗ )

 
 (15حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ر٤خٗخص ؿيٍٝ )

 2004-2023شأُاً: اٌؼلالح تُٓ إٌفماخ اٌؼاِح واحرُاغُاخ اٌؼّلاخ الاظٕثُح فٍ اٌؼشاق ٌٍّذج 

 اً 2004-2013( حُؼلاهش ر٤ٖ حُ٘لوخص حُؼخٓش ٝحكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ٝك٢ حُٔيس ٣16ز٤ٖ حُـيٍٝ )

 شًخٗض ػلاه  2005ًخٗض حُؼلاهش ١َى٣ش ر٤ٖ حُ٘لوخص حُؼخٓش ٝحكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش, ٝك٢ ػخّ 

ًخٗض حُؼلاهش ١َى٣ش ر٤ٖ  2014-2023 حُٔيسػ٤ٌٔش ر٤ٖ حكظ٤خ٢١ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ٝحُ٘لوخص حُؼخٓش , حٓخ 

 (2021)حُ٘لوخص حُؼخٓش ٝحكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش, ر٤٘ٔخ حُٔ٘ٞحص حُظ٢ ًخٗض ك٤ٜخ حُؼلاهش ػ٤ٌٔش 

, ٌٝٛح ٓطخرن طز٤ٖ حٕ حُؼلاهش ١َى٣ش 2004-2023, ٌُٖٝ رٌَ٘ ػخّ هلاٍ ٓيس حُيٍحٓش ٖٓ (2016)

٘ز٤ش حُ٘لوخص حُؼخٓش ٝحكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش حلاؿ ُِ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣ش حُظ٢ ط٘ٚ ػ٠ِ ٝؿٞى ػلاهش ١َى٣ش ر٤ٖ

( ػ٘ي طَحؿغ 2009-2015-٣ٝ2020ظ٠ق ك٢ حٝهخص كيٝع حُٜيٓخص حُِٔىٝؿش هلاٍ حُٔ٘ٞحص )

 حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ٓٞف طئى١ ح٠ُ حٗولخٝ حُ٘لوخص حُؼخٓش.

 2004-2023( حُؼلاهش ر٤ٖ حكظ٤خ٢١ حُؼٔلاص حلأؿ٘ز٤ش ٝحُ٘لوخص حُؼخٓش ك٢ حُؼَحم ُِٔيس 16يٍٝ )ؿ

حكظ٤خ٢١ حُؼٔلاص  حُٔ٘ش

 حلاؿ٘ز٤ش ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ

حُ٘لوخص حُؼخٓش      

 ىٝلاٍ ٤ِٓخٍ

حكظ٤خ٤١خص  حُٔ٘ش

حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش 

 ٤ٓخٍ ىٝلاٍ

حُ٘لوخص حُؼخٓش      

 ىٝلاٍ ٤ِٓخٍ

2004 9.31 22.1 2014 61.81 70.45 
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2005 13.42 17.91 2015 50.31 59.15 

2006 18.71 22.7 2016 41.3 56.35 

2007 31.57 26.47 2017 44.92 63.43 

2008 48.65 49.37 2018 59.93 67.96 

2009 43.67 44.47 2019 62.47 93.88 

2010 49.67 54.25 2020 58.66 63.93 

2011 59.41 58.22 2021 57.77 70.44 

2012 64.99 73.29 2022 88.4 80.1 

2013 71.89 86.74 2023 100.42 107.57 

 (9(, ٝحُـيٍٝ )7حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ حُـيٍٝ )

 حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش خص( حُؼلاهش ر٤ٖ حُ٘لوخص حُؼخٓش ٝحكظ٤خ36٤١ٌَٗ ) 

 
 (16حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ر٤خٗخص ؿيٍٝ )

 2004-2023 اٌؼشاق ٌٍّذجشاٌصاً: اٌؼلالح تُٓ ٔافزج تُغ اٌؼٍّح واحرُاغُاخ اٌؼّلاخ الاظٕثُح فٍ 

 2004-2013( حُؼلاهش ر٤ٖ ٗخكٌس ر٤غ حُؼِٔش ٝحكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش هلاٍ حُٔيس ٣17ز٤ٖ حُـيٍٝ )

حٕ حُؼلاهش ١َى٣ش ح١ ػ٘ي كٍٜٞ ح١ حٍطلخع حٝ حٗولخٝ ٣ئى١ ح٠ُ طـ٤َ ٓ٘خرٚ ك٢ حُـخٗذ حلاهَ, حٓخ 

ًخٗض  2014-2023, حٓخ حُٔيس ٖٓ ػخّ 2006-2007-2009حُٔ٘ٞحص حُظ٢ ًخٗض ك٤ٜخ حُؼلاهش ػ٤ٌٔش ٢ٛ 

ػلاهش ١َى٣ش ر٤ٖ ٗخكٌس ر٤غ حُؼِٔش ٝحكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش, ر٤٘ٔخ حُٔ٘ٞحص حُظ٢ ًخٗض ك٤ْٜ حُؼلاهش 

 ٢ٛ ػلاهش ١َى٣ش. 2004-2023(, حٓخ حُؼلاهش رٌَ٘ ػخّ هلاٍ حُٔيس 2023( ٝػخّ )2016ػ٤ٌٔش )

 2004-2023ٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ٝٗخكٌٙ ر٤غ حُؼِٔش ك٢ حُؼَحم ُِٔيس ( حُؼلاهش ر٤ٖ حكظ٤خ٢١ حُؼ17ؿيٍٝ )

حكظ٤خ٢١ حُؼٔلاص  حُٔ٘ش

 حلاؿ٘ز٤ش ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ

ٗخكٌس ر٤غ حُؼِٔش ٤ِٓخٍ 

 ىٝلاٍ

حكظ٤خ٢١ حُؼٔلاص  حُٔ٘ش

حلاؿ٘ز٤ش ٤ِٓخٍ 

 ىٝلاٍ

ٗخكٌس ر٤غ حُؼِٔش ٤ِٓخٍ 

 ىٝلاٍ
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2004 9.31 4.981 2014 61.81 51.728 

2005 13.42 9.649 2015 50.31 44.304 

2006 18.71 8.455 2016 41.3 33.524 

2007 31.57 2.998 2017 44.92 42.201 

2008 48.65 25.869 2018 59.93 47.133 

2009 43.67 33.992 2019 62.47 51.125 

2010 49.67 36.171 2020 58.66 44.08 

2011 59.41 39.798 2021 57.77 37.094 

2012 64.99 48.649 2022 88.4 46.806 

2013 71.89 53.231 2023 100.42 33.499 

 (9(, ٝحُـيٍٝ )5حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ حُـيٍٝ ) 

 حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش خصر٤ٖ ٗخكٌس ر٤غ حُؼِٔش ٝ حكظ٤خ٤١ ( حُؼلاهش37ٌَٗ )

 
 (17المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات جدول )

‌2004-2023رابعاً: العلاقة بين الايرادات العامة واحتياطيات العملات الاجنبية في العراق للمدة 

ان‌‌2004-‌2013المدة(‌العلاقة‌بٌن‌الٌَّرادات‌واحتٌاطٌات‌العملات‌الَّجنبٌة‌ف18‌ًٌوضح‌الجدول‌)

العلاقة‌كانت‌طردٌة‌اي‌عند‌حصول‌ارتفاع‌فً‌جانب‌الٌَّرادات‌ٌؤدي‌الى‌ارتفاع‌فً‌جانب‌احتٌاطٌات‌

‌العلاقة‌ ‌فٌها ‌كانت ‌التً ‌السنوات ‌وان ‌انخفاض, ‌هنالك ‌ٌكون ‌عندما ‌بالنسبة ‌وكذلك ‌الَّجنبٌة العملات

تبٌن‌ان‌العلاقة‌هً‌علاقة‌طردٌة‌فً‌اغلب‌السنوات,‌‌2014-2023,‌اما‌المدة‌من‌2013كسٌة‌هً‌ع

‌العلاقة‌عكسٌة‌هً‌) ‌السنوات‌التً‌كانت‌فٌها (.‌وان‌بشكل‌عام‌خلال‌2023(‌)2021(‌)2016واما

ة‌,‌هذا‌مطابق‌للنظرٌة‌الَّقتصادٌة‌التً‌تنص‌على‌وجود‌علاقفإن‌العلاقة‌طردٌة‌2004-2023المدة‌
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طردٌة‌بٌن‌الٌَّرادات‌العامة‌واحتٌاطٌات‌العملة‌الَّجنبٌة‌لَّن‌المصدر‌الرئٌسً‌لتكوٌن‌هذه‌الَّحتٌاطٌات‌

‌هً‌اٌرادات‌الصادرات‌النفطٌة.‌

 (‌العلاقة‌بٌن‌الٌَّرادات‌واحتٌاطً‌العملات‌الأجنبٌة‌18جدول‌)

‌العملات‌ السنة احتٌاطٌات
 الَّجنبٌة‌ملٌار‌دولَّر

‌العامة‌ الإٌرادات
 دٌنار‌ملٌار

احتٌاطٌات‌العملات‌‌السنة
‌ملٌار‌ الَّجنبٌة

‌دولَّر

‌العامة‌ الإٌرادات
‌دٌنار‌ملٌار

2004 9.31 22.69 2014 61.81 88.85 

2005 13.42 27.51 2015 50.31 55.85 

2006 18.71 33.25 2016 41.3 45.72 

2007 31.57 43.09 2017 44.92 64.98 

2008 48.65 66.71 2018 59.93 89.55 

2009 43.67 46.73 2019 62.47 90.39 

2010 49.67 59.17 2020 58.66 53.1‌

2011 59.41 90.97 2021 57.77 74.71 

2012 64.99 97.17 2022 88.4 110.75 

2013 71.89 92.34 2023 100.42 102.47 

‌‌(9(, ٝحُـيٍٝ )6حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ حُـيٍٝ ) 

‌العملات‌الَّجنبٌة‌ات(‌العلاقة‌بٌن‌الٌَّرادات‌العامة‌واحتٌاط38ٌشكل‌)

 
 (18حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ر٤خٗخص ؿيٍٝ )

 2004-2023خاِغاً: اٌؼلالح تُٓ الاعرُشاداخ واحرُاغٍ اٌؼّلاخ الاظٕثُح فٍ اٌؼشاق ٌٍّذج 

 2004-2013( حُؼلاهش ر٤ٖ حلآظ٤َحىحص ٝحلاكظ٤خ٢١ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ٝطز٤ٖ حُٔيس ٖٓ ٣19ٟٞق حُـيٍٝ)

حص ٓٞف ًخٗض حُؼلاهش ١َى٣ش ك٢ حؿِذ حُٔ٘ٞحص ح١ ػ٘ي كيٝع ح١ حٍطلخع حٝ حٗولخٝ ك٢ حلآظ٤َحى

٣ئى١ ح٠ُ طـ٤َ ك٢ ؿخٗذ حكظ٤خ٢١ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش رٌَ٘ ١َى١, ًٝخٗض حُؼلاهش ػ٤ٌٔش ك٢ ٓ٘ظ٤ٖ كو٢ 

2006  ٝ2009. 

0

20

40

60

80

100

120

‌احتٌاطٌات‌لعملات‌الَّجنبٌة‌ملٌار‌دولَّر‌ ‌الإٌرادات‌العامة‌ملٌاردٌنار



112 
 

ًخٗض حُؼلاهش ١َى٣ش ر٤ٖ حلآظ٤َحىحص ٝحكظ٤خ٢١ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ٌُٖٝ  2014-2023ٖٓ  حُٔيسحٓخ ك٢ 

, 2023ٝ 2022 ٝ 2016ٝ 2014ًخٕ ٛ٘خُي ٓ٘ٞحص ك٤ٜخ حُؼلاهش ػ٤ٌٔش ٢ٛٝ ك٢ ػخّ  حُٔيسهلاٍ ٌٛٙ 

ٌٝٛح ٓوخُق ُِ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣ش حُظ٢ ط٘ٚ ػ٠ِ ٝؿٞى ػلاهش  ٌُٖ حُؼلاهش رٌَ٘ ػخّ ٢ٛ ػلاهش ١َى٣ش.

ػ٤ٌٔش ر٤ٖ حلآظ٤َحىحص ٝحكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ًُٝي ػ٘ي كٞع ٛيٓش ِٓىٝؿش ك٢ حلاهظٜخى 

( حٛزلض حُؼلاهش ػ٤ٌٔش رٔزذ طَحؿغ حكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش 2009-2014-2020هلاٍ حُٔ٘ٞحص ) حُؼَحه٢

 حلاؿ٘ز٤ش حُؼخثيس ٖٓ ح٣َحىحص حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش

 2004-2023اٌؼلالح تُٓ الاعرُشاداخ واحرُاغٍ اٌؼّلاخ الاظٕثُح فٍ اٌؼشاق ٌٍّذج  (19ؿيٍٝ )

 حُٔ٘ش

 

حكظ٤خ٢١ حُؼٔلاص 

 حلاؿ٘ز٤ش ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ

حلآظ٤َحىحص ٤ِٓخٍ 

 ىٝلاٍ

 حُٔ٘ش

 

حكظ٤خ٢١ حُؼٔلاص 

 حلاؿ٘ز٤ش ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ

حلآظ٤َحىحص 

 ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ

2004 9.31 21.3 2014 61.81 57.61 

2005 13.42 23.48 2015 50.31 47.46 

2006 18.71 20.77 2016 41.3 34.2 

2007 31.57 19.37 2017 44.92 37.86 

2008 48.65 35.2 2018 59.93 45.73 

2009 43.67 41.09 2019 62.47 58.13 

2010 49.67 43.32 2020 58.66 48.23 

2011 59.41 46.76 2021 57.77 40.73 

2012 64.99 55.79 2022 88.4 42.79 

2013 71.89 56.88 2023 100.42 37.17 

 (9(, ٝحُـيٍٝ )3حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ حُـيٍٝ )

 حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش خصحُؼلاهش ر٤ٖ حلآظ٤َحىحص ٝحكظ٤خ٤١( 39ٌَٗ )

 
 (19حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ر٤خٗخص ؿيٍٝ )

-2023واحرُاغٍ اٌؼّلاخ الاظٕثُح فٍ اٌؼشاق ٌٍّذج  m2عادعاً: اٌؼلالح تُٓ ػشض إٌمذ اٌىاعغ 
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 2004-2013 حُٔيس( حُؼلاهش ر٤ٖ ػَٝ حُ٘وي حُٞحٓغ ٝحكظ٤خ٢١ حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش هلاٍ ٣20ز٤ٖ حُـيٍٝ )

٢ٛ ػلاهش ١َى٣ش ح١ ػ٘ي ٣ُخىس ػَٝ حُ٘وي حُٞحٓغ طئى١ ح٠ُ ٣ُخىس ك٢ حكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش 

 .2009ٝحُؼٌْ ٛل٤ق, ٝحُٔ٘ش حُظ٢ ًخٗض ك٤ٜخ ػلاهش ػ٤ٌٔش ٢ٛ ػخّ 

ًخٗض حُؼلاهش ػ٤ٌٔش,  2020 ٝ 2014حُؼلاهش ١َى٣ش, ٌُٖٝ ك٢ ػخ٢ٓ ًخٗض  2014-2023ٖٓ  حُٔيسحٓخ 

ٝحكظ٤خ٢١  M2كبٕ حُؼلاهش ر٤ٖ ػَٝ حُ٘وي حُٞحٓغ  2004-2023ٌُٖٝ رٌَ٘ ػخّ هلاٍ ٓيس حُيٍحٓش 

ٌٝٛح ٓوخُق ُِ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣ش حُظ٢ ط٘ٚ ػ٠ِ ٝؿٞى ػلاهش  حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ٢ٛ ػلاهش ١َى٣ش.

ٝحكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ًُٝي ػ٘ي كٞع ٛيٓش ِٓىٝؿش ك٢ حلاهظٜخى ػ٤ٌٔش ر٤ٖ ػَٝ حُ٘وي 

( حٛزلض حُؼلاهش ػ٤ٌٔش رٔزذ طَحؿغ حكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش 2009-2014-2020حُؼَحه٢ هلاٍ حُٔ٘ٞحص )

 حلاؿ٘ز٤ش حُؼخثيس ٖٓ ح٣َحىحص حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش.

 ٘ز٤شحُؼلاهش ر٤ٖ ػَٝ حُ٘وي حُٞحٓغ ٝحكظ٤خ٢١ حُؼٔلاص حلاؿ( 20ظذوي )

حكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص   حُٔ٘ش

 حلاؿ٘ز٤ش ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ

 ػَٝ حُ٘وي حُٞحٓغ

 ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ

حكظ٤خ٤١خص  حُٔ٘ش

حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش 

 ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ

 ػَٝ حُ٘وي حُٞحٓغ

 ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ

2004 9.31 8.43 2014 61.81 76.49 

2005 13.42 9.97 2015 50.31 69.4 

2006 18.71 14.29 2016 41.3 76.02 

2007 31.57 21.27 2017 44.92 78.03 

2008 48.65 29.02 2018 59.93 80.16 

2009 43.67 38.44 2019 62.47 86.92 

2010 49.67 50.91 2020 58.66 100.76 

2011 59.41 60.35 2021 57.77 95.81 

2012 64.99 61.2 2022 88.4 115.26 

2013 71.89 71.16 2023 100.42 136.68 

 (9(, ٝحُـيٍٝ )4ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ حُـيٍٝ )حُٜٔيٍ: 

 حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش خص( حُؼلاهش ر٤ٖ ػَٝ حُ٘وي حُٞحٓغ ٝحكظ٤خ40٤١ٌَٗ )

 
 (20المصدر: مف اعداد الباحث بالاعتماد عمى بيانات جدوؿ )
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 2004-2023اٌرٍ حذشد فٍ اٌؼشاق ٌٍّذج ِٓ اٌّطٍة اٌشاتغ: اٌصذِاخ اٌّضدوظح 

حٕ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٣ؼظٔي رٌَ٘ ًز٤َ ػ٠ِ هطخع حُ٘ل٢ حُوخّ, حً طظَحٝف ٗٔزش حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش ك٢       

ٖٓ حؿٔخ٢ُ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ, رٔؼ٠٘ حٕ حُؼَحم ٖٓ  %55ٝحًؼَ ٖٓ  %93حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ٗلٞ ٓخ ٣وخٍد 

زش ًؼ٤َحً ٓٔخ طٔزذ حُٓخص كو٤و٤ش حُيٍٝ ح٣َُؼ٤ش ًحص حلاهظٜخى حكخى١ حُـخٗذ ٝحٕ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُوخّ ٓظوِ

ُِؼَحم ًَٝ حُيٍٝ حُٔ٘ظـش ُِيٍٝ حُظ٢ طؼظٔي حٓخٓخً ػ٠ِ ح٣َحىحص حُ٘ل٢ حُوخّ ٝحٕ حُظوِزخص حُظ٢ طليع ك٢ 

حٓٞحم حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش طئػَ ر٘لٞ ٓزخَٗ ػ٠ِ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٓٔززش حُٓخص طؼٜق حُزِي حً حٗٚ ؿخُزخً ٓخ 

ٓخ طَطلغ, ٓٔخ ٣ٞك٢ ح٠ُ حٕ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ك٢ حًؼَ حلاك٤خٕ ط٘ولٞ ٝٛٞ ٓخ  ٣ظْ هلٞ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٝٗخىٍحً 

 ٣ئػَ ػ٠ِ ح٣َحىحص حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ٝرخُظخ٢ُ ٤ٓلي ٖٓ حُ٘لوخص حُؼخٓش.

ٜٗي حُطِذ ػ٠ِ حُ٘ل٢ حٗولخٝ ك٢ ظَ ٓوخ١َ ؿخثلش ًٍٞٝٗخ حُظ٢ ٛيىص حلاهظٜخى حُؼخ٢ُٔ ٝحِٝٛظٚ      

ٛز١ٞ حُطِذ ػ٠ِ حُ٘ل٢ رخُظٞح١ُ ٓغ كيٝع ٍكغ ك٢ حُٔوظَف حُ٘لط٢ ك٢ ح٠ُ َٓكِش حُظٞهق حُظخّ, ٣ٝؤط٢ 

ظَ حػلإ ًزَٟ حُزِيحٕ حُٔ٘ظـش ُِ٘ل٢ ػٖ طٞٓؼٜخ ك٢ حلاٗظخؽ ٝٗظ٤ـش ًُي حٗول٠ض ٓؼخ٤٣َ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ 

ٝٝحؿٜض حُزِيحٕ حُٜٔيٍس ُِ٘ل٢ ٛيٓش ٓخ٤ُش ًز٤َس ٝهٔخثَ كخىكش ك٢ حلا٣َحىحص ٗظ٤ـش ح٤ٜٗخٍ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ 

ؼخ٤ُٔش ٝرظؤػَ حهظٜخى١ ِٓز٢ ػ٠ِ ٓٞحُٗخص حُيٍٝ ح٣َُؼ٤ش حُظ٢ طؼظٔي ػ٠ِ ح٣َحىحطٜخ رٌَ٘ ًز٤َ ػ٠ِ حُ

 ح٣َحىحص حُوطخع حُ٘لط٢.

 اشش اٌصذِاخ اٌّضدوظح ػًٍ إٌاذط اٌّحٍٍ الاظّاٌٍ واعؼاس إٌفػ -1

( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ 130642.2ح٠ُ ) 2009( طَحؿغ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ك٢ ػخّ ٣21ٟٞق حُـيٍٝ )     

( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ ٝحٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٗظ٤ـش كيٝع ٛيٓش ِٓىٝؿش 157026.1) 2008ػٖ ٓخ ًخٕ ػ٤ِٚ ك٢ ػخّ 

٢ٛٝ حُٓش حَُٖٛ حُؼوخ١ٍ ٝحٗولخٝ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش حُظ٢ حىص ح٠ُ طَحؿغ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش 

 حُؼخثيس ٖٓ حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش.

( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ ػٖ 194681.0) 2015خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ك٢ ػخّ ( حٗولخٝ ح٣21ُ٘ز٤ٖ حُـيٍٝ )        

(٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ رٔزذ كيٝع ٛيٓش ِٓىٝؿش طٔؼِض رخكظلاٍ حُٔـخ٤ٓغ حلاٍٛخر٤ش 266332.7) 2014ػخّ 

ُِؼي٣ي ٖٓ حُٔلخكظخص حُؼَحه٤ش ٝحٗولخٝ كخى ك٢ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش ٓٔخ حىٟ ح٠ُ كَٝ ٟـ١ٞ ػ٠ِ 

ٍ ٣ُخىس حُ٘لوخص حُؼ٣ٌَٔش, حٕ ٓزذ حلاٗولخٝ ك٢ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٣ؼٞى حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ٖٓ هلا

ح٠ُ حٗولخٝ ٓؼَ ر٤ََٓ حُ٘ل٢ حُؼخ٢ُٔ ٓغ طَحؿغ حُطِذ ػ٤ِٚ ٝٝكَس حُٔؼَٝٝ حُ٘لط٢ ٝحُٔوخ١َس 

 ح٤ُٔخ٤ٓش ٝحُظلي٣خص حلا٤٘ٓش حُٔظٔؼِش رٔٞحؿٜش حُٔـخ٤ٓغ حلاٍٛخر٤ش.
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( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ 215661.5ح٠ُ ) 2020خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ك٢ ػخّ ( حٗولخٝ ح٣21ُٟ٘ٞق حُـيٍٝ )      

(٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ ٗظ٤ـش ُليٝع ٛيٓش ِٓىٝؿش حً طٔززض ٌٛٙ 276157.9)2019حٓخ ًخٕ ػ٤ِٚ ك٢ ػخّ 

حُٜيٓش رخٗولخٝ ٣َٓغ ًٝز٤َ ك٢ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ح١ٌُ ٣ؼي ح٤ًَُِس حلآخ٤ٓش ُلاهظٜخى حُؼَحه٢, طِحٓ٘ض 

َٟرض حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٓغ حلآُش حُٜل٤ش ٗظ٤ـش حٗظ٘خٍ كخ٣َّٝ ًٍٞٝٗخ, كوي  حلآُش حلاهظٜخى٣ش حُظ٢

حػَ حلا٤ٜٗخٍ حٌُز٤َ ك٢ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش رٌَ٘ ًز٤َ ػ٠ِ كـْ حُٔٞحٍى حُٔظٞكَس ك٢ حُزلاى لا٤ٓٔخ حٕ 

٣ٟٞق حُٔ٘ٞحص حُظ٢ كيػض ك٤ٜخ   21, حُـيٍٝ ح١ٌُ ٣لون ػخثيحً ٓخ٤ُخً ُِيُٝش حُ٘ل٢ ٛٞ حَُحكي حُٞك٤ي

 حُٜيٓخص حُِٔىٝؿش.

  2004-2023ُِٔيس ٖٓ حػَ حُٜيٓخص حُِٔىٝؿش ػ٠ِ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٝحٓؼخٍ حُ٘ل٢ (21ؿيٍٝ )

حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ رخلآؼخٍ  حُٔ٘ش

 حُـخ٣ٍش ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ

 حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ىٝلاٍ

2008 157026.1 94.4 

2009 130643.2 61.06 

2014 266332.7 94.9 

2015 194681.0 44.7 

2019 276157.9 60.38 

2020 215661.5 40.69 

 (.1حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ؿيٍٝ )

 اشش اٌصذِاخ اٌّضدوظح ػًٍ اظّاٌٍ اٌصادساخ واعؼاس إٌفػ -2

( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ ٝحٗولخٟٜخ 46545.17) 2009( طَحؿغ حؿٔخ٢ُ حُٜخىٍحص ك٢ ػخّ ٣22ز٤ٖ حُـيٍٝ )      

( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ ,٣ٝؼِٟ ٓزذ حلاٗولخٝ ح٠ُ كيٝع ٛيٓش ِٓىٝؿش ك٢ 76025.24) 2008ػٖ ػخّ 

حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٝحلاهظٜخى حُؼخ٢ُٔ ٢ٛٝ حُٓش حَُٖٛ حُؼوخ١ٍ ٝحٗولخٝ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش حُظ٢ حىص 

٣ؼ٢ رٔزذ حػظٔخىٙ ػ٠ِ حُٜخىٍحص ح٠ُ كيٝع ًٍٞى حهظٜخى١ ٝحٕ ٗظخّ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٛٞ ٗظخّ ٍ

حُ٘لط٤ش حُظ٢ طٌَ٘ ٗٔزش ًز٤َس ٖٓ حؿٔخ٢ُ حُٜخىٍحص ٌٛح ٓٔخ ؿؼِٚ ػَٟش ُِٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش 

 حُِٔىٝؿش.

(٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ  ٝحٗولخٟٜخ 61079.96) 2015( طَحؿغ حؿٔخ٢ُ حُٜخىٍحص ك٢ ػخّ ٣22ز٤ٖ حُـيٍٝ)      

٘خٍ ًُي طؤػَ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ رؤػ٤ٖ٘ ٖٓ حُظلي٣خص ( ٤ِٓخٍ ى105386.6٣) 2014رٌَ٘ ِٓلٞظ ػٖ ػخّ 

حَُث٤ٔ٤ش ٛٔخ حكظلاٍ حُٔـخ٤ٓغ حلاٍٛخر٤ش ُٔؼظْ حُٔلخكظخص حُؼَحه٤ش ٝحلاٗولخٝ حُلخى ك٢ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ 

حُؼخ٤ُٔش, ٌٛح ٓٔخ حىٟ ح٠ُ كيٝع ٛيٓش ِٓىٝؿش ك٢ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٝهي حػَص حٗولخٝ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ 
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روٞس لإ ٤ٌِٛش حلاهظٜخى حُؼَحه٢ لا ٣ظْٔ رخُظ٣ٞ٘غ ًٔخ حٕ حُ٘ل٢ ٣ٔؼَ كؼ٤ِخً ٛخىٍحص ػ٠ِ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ 

 حُؼَحم حُٞك٤يس, ٝط٠ٍَ حُؼي٣ي ٖٓ ٜٓخٗغ ٝط٣ٌََ كوٍٞ حُ٘ل٢.

(٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ ػٖ ػخّ 55820.17) 2020( حٗولخٝ حؿٔخ٢ُ حُٜخىٍحص ك٢ ػخّ ٣22ز٤ٖ حُـيٍٝ )       

ؼِٟ ٓزذ حلاٗولخٝ حُلخَٛ ح٠ُ كيٝع ٛيٓش ِٓىٝؿش حُظ٢ ( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ 97086.15٣ٝ) 2019

ػخٗض ٜٓ٘خ ًَ ىٍٝ حُؼخُْ رٔزذ ظٍٜٞ ؿخثلش ًٍٞٝٗخ حُظ٢ طلُٞض ح٠ُ ٝرخء ػخ٢ُٔ ٓٔخ حىٟ ح٠ُ طٞهق 

 كًَش حُؼخُْ رٍٜٞس ُٜٓٞش ٓٔززش حٗولخٝ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ك٢ حلآٞحم حُؼخ٤ُٔش.

 2004-2023ُِٔيس ٖٓ  حُ٘ل٢ ٝحٓؼخٍ حُٜخىٍحص حؿٔخ٢ُ ػ٠ِ حُِٔىٝؿش حُٜيٓخص حػَ( 22ؿيٍٝ )

 حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ىٝلاٍ حؿٔخ٢ُ حُٜخىٍحص ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ حُٔ٘ش

2008 76025.24 94.4 

2009 46545.17 61.06 

2014 97921.73 94.9 

2015 61079.96 44.7 

2019 97086.15 60.38 

2020 55820.17 40.69 

 (2( ٝؿيٍٝ )1ر٤خٗخص حُـيٍٝ )حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ 

 اشش اٌصذِاخ اٌّضدوظح ػًٍ الاَشاداخ اٌؼاِح واعؼاس إٌفػ -3

( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ ػٖ 55243.5ح٠ُ ) 2009( حٗولخٝ حلا٣َحىحص حُؼخٓش ك٢ ػخّ ٣23ٟٞق حُـيٍٝ )         

حُظ٢ ( ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ  رٔزذ كيٝع ٛيٓش ِٓىٝؿش ٢ٛ حُٓش حَُٖٛ حُؼوخ١ٍ 80252.2) 2008ػخّ 

حٛخرض حلاهظٜخى حُؼخ٢ُٔ ٝحػلإ حؿِذ حُٜٔخٍف حُؼخ٤ُٔش حكلآٜخ حً حٌٖٗٔ حلاهظٜخى رٌَ٘ ِٓلٞظ ٓٔخ 

حىٟ ح٠ُ طَحؿغ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش ٌٝٛح حىٟ ح٠ُ كيٝع ٛيٓش ِٓىٝؿش ُلاهظٜخى حُؼَحه٢ رٔزذ 

 حلاػظٔخى حُٔزخَٗ ٝحلآخ٢ٓ ػ٠ِ ح٣َحىحص حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش.

(٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ ٝحٗولخٟٜخ ػٖ 66470.3) 2015( طَحؿغ حلا٣َحىحص حُؼخٓش ك٢ ػخّ 23ـيٍٝ )٣ز٤ٖ حُ        

(٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ ٣ٝؼِٟ ٌٛح حلاٗولخٝ ُليٝع ٛيٓش ِٓىٝؿش )ح٤٘ٓش ٝحهظٜخى٣ش( 105386.6) 2014ػخّ 

ٟ ح٠ُ رخكظلاٍ حُٔـخ٤ٓغ حلاٍٛخر٤ش ُِؼي٣ي ٖٓ حُٔلخكظخص حُؼَحه٤ش ٓغ حٗولخٝ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حلآَ ح١ٌُ حى

 طلخهْ حُٜيٓش حُِٔىٝؿش ٣ُٝخىس حلاٗلخم حُؼ١ٌَٔ.

(٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ ٝحٗولخٟٜخ ػٖ 63199.7) 2020( طَحؿغ حلا٣َحىحص حُؼخٓش  ك٢ ػخّ ٣23ز٤ٖ حُـيٍٝ )       

(٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ رٔزذ كيٝع ٛيٓش ِٓىٝؿش )ٛل٤ش ٝحهظٜخى٣ش( حً ٜٗي حلاهظٜخى 107567.0) 2019ػخّ 
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حُٜيٓش حُِٔىٝؿش كِْ طؼي حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش هخىٍس ػ٠ِ طـط٤ش حُ٘لوخص ط٘ـ٤ِ٤ش  حُؼَحه٢ حُٓش ٓخ٤ُش ٗظ٤ـش

رٔخ ك٤ٜخ ٍٝحطذ حُٔٞظل٤ٖ ٝحُٔظوخػي٣ٖ ك٠لاَ ػٖ حلاُظِحٓخص حلاهَٟ حُظ٢ طظ٠ٖٔ حُظِحٓخص ٓخ٤ُش ٜٓ٘خ 

ٗظ٤ـش حُي٣ٕٞ حُوخٍؿ٤ش, طِحٓ٘ض حلآُش حلاهظٜخى٣ش حُظ٢ حٛخرض حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٓغ حلآُش حُٜل٤ش 

حٗظ٘خٍ كخ٣َّٝ ًٍٞٝٗخ كوي حػَ حلا٤ٜٗخٍ حٌُز٤َ ك٢ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش رٌَ٘ ٝحٓغ ػ٠ِ حلاهظٜخى 

 حُؼَحه٢.

 2004-2023ُِٔيس ٖٓ  حُ٘ل٢ ٝحٓؼخٍ حُؼخٓش حلا٣َحىحص ػ٠ِ حُِٔىٝؿش حُٜيٓخص حػَ‌(23ؿيٍٝ)

 حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ىٝلاٍ حلا٣َحىحص حُؼخٓش ٤ِٓخٍ ى٣٘خٍ حُٔ٘ش

2008 80252.2 94.4 

2009 55243.5 61.06 

2014 105386.6 94.9 

2015 66470.3 44.7 

2019 107567.0 60.38 

2020 63199.7 40.69 

 (6( ٝحُـيٍٝ )1حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ حُـيٍٝ )

 اشش اٌصذِاخ اٌّضدوظح ػًٍ احرُاغُاخ اٌؼٍّح الاظٕثُح واعؼاس إٌفػ -4

( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ 43.67ح٠ُ ) 2009( حٗولخٝ حكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ك٢ ػخّ ٣24ٟٞق حُـيٍٝ )       

( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ ٗظ٤ـش كيٝع ٛيٓش ِٓىٝؿش ٢ٛ حُٓش حَُٖٛ حُؼوخ١ٍ ٝحٗولخٝ 48.65) 2008ػٖ ػخّ 

حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٢ُٔ حلآَ ح١ٌُ حىٟ ح٠ُ طَحؿغ حكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش حُظ٢ طٌٕٞ ػخثيس ٖٓ ح٣َحىحص 

 حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش ُلاهظٜخى حُؼَحه٢ لاػظٔخىٙ ػ٠ِ حُٜخىٍحص حُ٘لط٤ش ك٢ ط٣ٌٖٞ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش.

( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ 50.31ح٠ُ ) 2015( طَحؿغ حكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ك٢ ػخّ ٣24ٟٞق حُـيٍٝ )        

ض رخكظلاٍ حُٔـخ٤ٓغ ( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ رٔزذ كيٝع ٛيٓش ِٓىٝؿش طٔؼ61.81ِ) 2014ٝحٗولخٟٜخ ػٖ ػخّ 

حلاٍٛخر٤ش ُِؼي٣ي ٖٓ حُٔلخكظخص حُؼَحه٤ش ٝطي٤َٓ حُؼي٣ي ٖٓ كوٍٞ حُ٘ل٢ ٝح٤ٜٗخٍ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حلآَ ح١ٌُ 

حىٟ ح٠ُ كيٝع ٛيٓش ِٓىٝؿش ُلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٝطَحؿغ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ٌٛح ٓٔخ ىكغ حُز٘ي 

 ُي٣٘خٍ حُؼَحه٢ طـخٙ حُيٝلاٍ.ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ ح٠ُ حُظِحْٜٓ رخُيكخع ػٖ ٓؼَ حَُٜف ح

( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ 58.66) 2020( حٗولخٝ حكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ك٢ ػخّ ٣24ز٤ٖ حُـيٍٝ )         

( ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ رٔزذ كيٝع ٛيٓش ِٓىٝؿش ك٢ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ك٢ 62.47) 2019ٝحٗولخٟٜخ ػٖ ػخّ 

ٝٛٞ ٓخ حىٟ ح٠ُ حٗولخٝ حكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ٗظ٤ـش طَحؿغ  2020ظَ حٗولخٝ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ هلاٍ 

ٓز٤ؼخص ُٝحٍس حُٔخ٤ُش ٖٓ حُيٝلاٍ ُِز٘ي ح١ًَُِٔ ٗظ٤ـش حٗولخٝ ػخثيحص حُلٌٞٓش ٖٓ حُ٘ل٢ ًُي ٌُٕٞ 
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حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش حكي ٝظخثلٜخ ط٣َٞٔ حُظـخٍس حُوخٍؿ٤ش ُِوطخع حُوخٙ ػٖ ٣َ١ن طِز٤ش حُٜٔخٍف ُٜخ 

ٗخكٌس ر٤غ حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش كوي حٓظِِّ ًُي ٣ُخىس كـْ ٓز٤ؼخص حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ ُظ٣َٞٔ ػٖ ٣َ١ن 

طِي حلآظ٤َحىحص ك٢ حلاؿَ حُط٣َٞ ٗظ٤ـش حػظٔخى حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ػ٠ِ حلآظ٤َحىحص ُٔي حُ٘وٚ حُلخَٛ 

 ُِِٔغ ٝحُويٓخص حُ٘خطؾ ػٖ ٝرخء ًٍٞٝٗخ.

-2023ُِٔيس ٖٓ  حُ٘ل٢ ٝحٓؼخٍ حلاؿ٘ز٤ش حُؼِٔش ظ٤خ٤١خصحك ػ٠ِ حُِٔىٝؿش حُٜيٓخص حػَ(24)ؿيٍٝ 

2004 

 حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ىٝلاٍ حكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ حُٔ٘ش

2008 48.65 94.4 

2009 43.67 61.06 

2014 61.81 94.9 

2015 50.31 44.7 

2019 62.47 60.38 

2020 58.66 40.69 

 (.9( ٝحُـيٍٝ )1رخلاػظٔخى ػ٠ِ حُـيٍٝ )حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ 

 



 
 

 

 
قياش اثر انصذمات المسدوجة في احتياطيات انعملات 

 الاجنبية في انعراق
 

 المبحث الأول
 ( الاطار اننظري نلاسانيب انقياسية المستخذمة) 

 
 المبحث انثاني

تقذير اثر انصذمات المسدوجة في احتياطيات انعملات الاجنبية )
 ( في انعراق 
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 اٌفصً اٌصاٌس

 احرُاغُاخ اٌؼّلاخ الاظٕثُح فٍ اٌؼشاق فٍلُاط اشش اٌصذِاخ اٌّضدوظح 

 ط٤ٜٔي:

  ٕ حٓظويحّ حُطَحثن حُو٤خ٤ٓش ٝحُٜٔ٘ؾ حُو٤خ٢ٓ حٛزق ٍَٟٝس ِٓلش ك٢ ح٠٣خف ٝطلي٣ي حلاطـخٛخص حُؼخٓش  ا

ؿٔغ حُز٤خٗخص رٜيف طل٤َٔٛخ ٝطل٤ِِٜخ, ٝك٢ ظَ ٓلخُٝظ٘خ ُو٤خّ حػَ  ػٖ ٣َ١نُِظٞحَٛ حلاهظٜخى٣ش ًُٝي 

ح٤ُِ٘ٓش  ُٔلآَخٗخص حػ٠ِ ر٤ خ٤١خص حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ٓ٘ؼظٔيحُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش حُِٔىٝؿش ػ٠ِ حكظ٤

 varًٗٔٞؽ آٜ٘خ حهظزخٍ حٓظوَح٣ٍش حُٔلآَ ح٤ُِ٘ٓش ٝحهظزخٍ ؿٞٛخٖٗٔ ٝ ٝػيى ٖٓ حلاهظزخٍحص حُو٤خ٤ٓش

ُ٘ظخثؾ. ٝهي طْ طو٤ْٔ ٌٛح رٜيف حٍُٞٛٞ ح٠ُ ح ػٖ ىٝحٍ حٓظـخرش حُ٘ز٠ش ٝطل٤َِ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ  ك٠لاً 

 ٠ِ ٓزلؼ٤ٖ:ػحُلَٜ 

 ُلأٓخ٤ُذ حُو٤خ٤ٓش. VARحلاٍٝ حلا١خٍ حُ٘ظ١َ ُلاًٗٔٞؽ ٣ظ٠ٖٔ حُٔزلغ 

 ٝطل٤َِ ٗظخثؾ حلاًٗٔٞؽ حُو٤خ٢ٓ. حُؼخ٢ٗ كظ٘خٍٝ ػَٝ ُٔزلغححٓخ  

 اٌّثحس الاوي 

 الاغاس إٌظشٌ ٌلاعاٌُة اٌمُاعُح اٌّغرخذِح

 اٌّطٍة الاوي: ذىصُف ِرغُشاخ الأّىرض

طؼي حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش حكي حُٔئػَحص حُظ٢ ٣ظؼَٝ ُٜخ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٓٞحء ًخٗض ٌٛٙ حُٜيٓخص 

ىحه٤ِش حّ هخٍؿ٤ش ٝهي طْ ط٤ٟٞق حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش حُِٔىٝؿش ٓخروخً ٝحُظ٢ طـؼَ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ك٢ 

خٍ حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش ك٢ كخُش ػيّ حلآظوَحٍ ٝٓٞف ٣ظْ حلآظؼخٗش رخلآخ٤ُذ حُو٤خ٤ٓش لاؿَ ٓؼَكش حػ

ٓظويحّ حًٗٔٞؽ حلاٗليحٍ ح ٣َ١ن ػٖ 2004-2023حُٔظـ٤َحص حُٔٔظويٓش ك٢ ٌٛٙ حُيٍحٓش ُِٔيس ٖٓ 

 حُٔظـٚ ًٌُي حٓظويحّ طل٤َِ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ ٝىٝحٍ حٓظـخرش حُ٘ز٠ش ُٔؼَكش حػَ كيٝع ٛيٓش ١حٌُحط٢ ً

 ٌٛٙ حُٔظـ٤َحص ًٔخ ٣ؤط٢:, ٣ٌٖٝٔ ط٤ٛٞق حُزلغ حُو٤ْ حُٔظـ٤َحص حُٔٔظويٓش ك٢ ٌٛ

Fer حكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش : 

Gdpحُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ : 

Opحٓؼخٍ حُ٘ل٢ : 

Grحلا٣َحىحص حُؼخٓش : 

Geحُ٘لوخص حُؼخٓش : 

Csٓز٤ؼخص ٗخكٌس حُؼِٔش : 

M1ػَٝ حُ٘وي ح٤٠ُن : 

Imحلآظ٤َحىحص : 
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Dٓظـ٤َ ٢ٔٛٝ ٣ٔؼَ حُٜيٓخص حُِٔىٝؿش : 

 ؽ حلاط٤ش بًٝٓ٘وّٞ رظوي٣َ حُ٘ٔ

Fer = f (op, Gdp, D1) 

Fer = f (op, Gr, D2) 

Fer = f (op, Ge, D3) 

Fer = f (op, Cs, D4) 

Fer = f (op, M1, D5) 

Fer = f (op, Im, D6) 

 

 

 

  اغاس إٌظشٌ ٌلاخرثاساخ اٌمُاعُح اٌّغرخذِحاٌّطٍة اٌصأٍ: 

 حٝلاً: حهظزخٍ حلآظوَح٣ٍش

طٌٕٞ لا١ ًٗٔٞؽ ه٤خ٢ٓ حٝ ح١ ػلاهش ك٢ حُٔيٟ حُو٤َٜ ٝحُٔيٟ حُط٣َٞ.  ٍَٟٝس حهظزخٍ حلآظوَح٣ٍش ٕ  ا

ىٍحٓش  ػٖ ٣َ١نٝحٗٚ ٖٓ ح١ٍَٝ٠ُ ىٍحٓش هٜخثٚ حُٔلآَ ح٤ُِ٘ٓش حُٔٔظؼِٔش ك٢ حُظوي٣َ ًُٝي 

ىٍؿش حٓظوَحٍٛخ ٝطٌخِٜٓخ 
,
٣ٌٕٝٞ ًُي هزَ حٕ طٔظويّ ك٢ حُظل٤َِ حلاكٜخث٢ ُظـ٘ذ حلاٗليحٍ حُِحثق  

(1)
 ,

(, ٝح١ٌُ ٣ؼي ٖٓ حْٛ حهظزخٍحص ؿٌٍ حُٞكيس ح١ٌُ ٣ٔظويّ ك٢ ADFويحّ ى٢ٌ٣ كَُٞ حُٔٞٓغ )ٝهي طْ حٓظ

 , ٣ٝؤهٌ حلاهظزخٍ ح٤ُٜؾ حلاط٤ش:حٓظوَح٣ٍش حُٔلآَٓؼَكش ٓيٟ 

 

           ∑   

 

   
         

 1..……ريٕٝ هخ١غ ٝحطـخٙ ػخّ

              ∑   

 

   
         

هخ١غرٞؿٞى  ………..2 

                                                           
سمعوني توفيؽ زقاي ذياب, تأثير برامج تأىيؿ المؤسسات الصغيرة والمتوسطة عمى النمو الاقتصادي خارج المحروقات في الجزائر: دراسة  ((1

 .13, ص2022, الكويت, 2, العدد24قياسية, المعيد العربي لمتخطيط, مجمة التنمية والسياسات الاقتصادية, المجمد



112 
 

        2         ∑   

 

   
         

 3..……رٞؿٞى هخ١غ ٝحطـخٙ ػخّ

( ًٔخ ٣ؤطH1٢ؽ حُؼلاػش ٝحُل٤َٟش حُزي٣ِش )بً( ٣ٝH0ٌُِٕٔ٘ٞ حهظزخٍ ك٤َٟش حُؼيّ )
)1(

:
 

H0:  a=0 حُِِٔٔش ح٤ُِ٘ٓش ؿ٤َ ٓٔظوَس 

H1: a=1  حُِِٔٔش ح٤ُِ٘ٓش ٓٔظوَس 

 اٌّشرشنشأُا: اٌرىاًِ 

ك٢ حُ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣ش ٣ؼ٢٘ حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص ك٢ حًُ٘ٔٞؽ طٌٕٞ هخىٍس ػ٠ِ طٜل٤ق       

ٓٔخٍٛخ ح٢ُِ٘ٓ رل٤غ طٌٕٞ ٓؼ٣ٞ٘ش ٝٓئػَس هلاٍ حلاؿَ حُط٣َٞ ٖٓ هلاٍ حُؼلاهش حُظ٠خ٤٘ٓش ٓغ ٓظـ٤َ 

 ًؽ حلاهظٜخى١.حهَ رل٤غ ٣ئػَ ك٢ حُٔظـ٤َ ؿ٤َ حُٔؼ١ٞ٘ ُـؼِٚ ٓظـ٤َ كؼخٍ ك٢ حُ٘ٔٞ

ؿ٤َ ٓٔظوَط٤ٖ ك٢ حُٔيٟ   (Xt,Yt)٣ٌٕٞ ٠ٕٓٔٞ حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى ػ٠ِ حٓخّ ِِٓٔظ٤ٖ ٤ُ٘ٓظ٤ٖ         

حُو٤َٜ ٌُٜ٘ٔخ طظٌخٓلإ ك٢ حُٔيٟ حُط٣َٞ ح١ ٝؿٞى ػلاهش ػخرظش ك٢ حُٔيٟ حُط٣َٞ ٝحٕ ٌٛٙ حُؼلاهش ط٠ٔٔ 

ٓخ حهٌص ػ٠ِ  اًػلاهش حُظٌخَٓ حُٔظِحٖٓ  , ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ حٕ ر٤خٗخص حُٔلآَ ح٤ُِ٘ٓش هي طٌٕٞ ؿ٤َ ٓٔظوَس 

ن حهظزخٍ حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى ٛٞ حٕ طٌٕٞ حُٔظـ٤َحص كيس ٌُٜٝ٘خ طٌٕٞ ٓٔظوَس ًٔـٔٞػش ٍَٟٝٝس ططز٤

ٓظٌخِٓش ٖٓ ٗلْ حُيٍؿش 
(2)

٣ٝؤهٌ حلاهظزخٍ ح٤ُٜـش حُظخ٤ُش,
)3(:- 

            

ٝٛ٘خى حُؼي٣ي ٖٓ حهظزخٍحص حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى ٌُٖ ٓخ ٣ٜٔ٘خ ك٢ ىٍحٓظ٘خ ٌٛٙ ٛٞ حهظزخٍ حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى 

ٓغ ظٍٜٞ ٣َ١وش حلآٌخٕ حلاػظْ حُٔطٍٞس ٖٓ  اًلإ حُيٍحٓش طلظ١ٞ ػ٠ِ حًؼَ ٖٓ ٓظـ٣َ٤ٖ  ُـٞٛخٖٗٔ

هزَ ؿٞٛخٖٗٔ حٛزق رخلإٌٓخٕ حُلٍٜٞ ػ٠ِ طؤػ٤َ حلاؿَ حُط٣َٞ ٝحُو٤َٜ ًُٝي رخٓظويحّ حهظزخٍ 

                                                           

لدراسة العلاقة بيف حجـ الانفاؽ العاـ والنمو السكاني في  VARلقادر حامد, استخداـ نموذج متجو الانحدار الذاتي قريب الله عبد المجيد عبد ا (1)
 .124, ص2018, 19السوداف, مجمة العموـ الاقتصادية والادارية, جامعة طيبة, العدد 

لمشترؾ في تحميؿ السلاسؿ الزمنية, مجمة جامعة تشريف لمبحوث شفيؽ عريش, عثممف نقار, رولى شفيؽ اسماعيؿ, اختبارات السببية والتكامؿ ا ((2
 .84, ص2015, 5, العدد33والدراسات العممية, سمسمة العموـ الاقتصادية والقانونية, المجمد

 . 670, ص2005عبد القادر محمد عبد القادر عطية, الاقتصاد القياسي بيف النظرية والتطبيؽ, الدار الجامعية لمنشر, بغداد, (3)
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 ؿٞٛخٖٗٔ ُِظٌخَٓ حُٔ٘ظَى ُِؼي٣ي ٖٓ حُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش لإٌٓخ٤ٗش ٝؿٞى حًؼَ ٖٓ ٓظـٚ ُِظٌخَٓ

حُٔ٘ظَى
)1(

٣ٝظٌٕٞ حهظزخٍ ؿٞ ٛخٖٗٔ ٖٓ حهظزخ٣ٍٖ ٛٔخ.
)2( 

حلاٍٝ: حهظزخٍ حلاػَ ٣ٝؼي حهظزخٍ ُل٤َٟش حُؼيّ حُظ٢ ط٘ٚ ػ٠ِ حٕ ػيى ٓظـٜخص حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى حهَ حٝ 

٣ٝلٔذ  (q)= (r)ٓوخرَ حُل٤َٟش حُزي٣ِش حُظ٢ ط٘ٚ ػ٠ِ حٕ ػيى حُٔظـٜخص ٣ٔخ١ٝ (q)٣ٔخ١ٝ حُؼيى 

   q)) -رخُٔؼخىُش حُظخ٤ُش:

         ∑           

 

     

 

٣ظْ حهظزخٍ ك٤َٟش حُؼيّ ٝط٘ٚ ػ٠ِ حٕ ػيى ٓظـٜخص  حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى  اًحُؼخ٢ٗ: حهظزخٍ حلآٌخٕ حلاػظْ 

, (=r+1 q), ٓوخرَ حُل٤َٟش حُزي٣ِش حُظ٢ ط٘ٚ ػ٠ِ حٕ ػيى ٓظـٜخص حُظٌخَٓ طٔخ١ٝ (=r q)٣ٔخ١ٝ 

 -٣ٝلٔذ رخُٔؼخىُش حُظخ٤ُش:

                         

٣ٝؼي حهظزخٍ ؿٞٛخٖٗٔ ُِظٌخَٓ حُٔ٘ظَى حهظزخٍ َُطزش حُٜٔلٞكش ٝحٕ ٝؿٞى حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى ر٤ٖ 

 حُٔظـ٤َحص ٣ظطِذ حلا طٌٕٞ ًحص ٍطزش ًخِٓش .

 ٌّرغُشاخ اٌذساعح VARشاٌصا: ذحًٍُ أّىرض 

حُٔخ٤ٟش ُِٔظـ٤َ ٗلٔٚ ُٝزخه٢ حُٔظـ٤َحص ٣٘ٚ حًٗٔٞؽ حلاٗليحٍ حٌُحط٢ ػ٠ِ حػظٔخى ًَ ٓظـ٤َ ػ٠ِ حُو٤ْ 

حُيحهِش ك٢ حلاًٗٔٞؽ, ح١ رٔؼ٠٘ حٕ حُو٤ْ حُٔٔظوز٤ِش ُِٔظـ٤َ ٣ٌٕٞ حػظٔخىٛخ ػ٠ِ حُو٤ْ حُٔخ٤ٟش ٝحُلخَٟس 

حىهخٍ ػخَٓ حُِٖٓ ك٢ ٓـخٍ  ػٖ ٣َ١نًٗٔٞؽ ُِٔظـ٤َحص ٓغ طؤػ٤َ حُٔظـ٤َحص حُوخٍؿ٤ش ٝحػزض ٌٛح حلأ

حظٜخٍ حُو٤ٔش حُٔظوِلش ُِٔظـ٤َ  ػٖ ٣َ١ن٘خ٤ٌ٤ٓش ٝؿ٤َ ػخرظش ًُٝي ٣ٌٕٞ حلاهظٜخىحص حُظطز٤و٤ش رؤٜٗخ ى٣

ػٖ ط٤٤ِٔ ر٤ٖ حلآظـخرش ه٤َٜس حلاؿَ ٝحلآظـخرش ٣ٞ١ِش ك٠لاً حُٔؼظٔي ًٞحكي ٖٓ حُٔظـ٤َحص حُظ٤ٟٞل٤ش 

حلاؿَ ُِٔظـ٤َ حُٔؼظٔي ُٞكيس حُظـ٤٤َ ك٢ ه٤ٔش حُٔظـ٤َحص حُظ٤ٟٞل٤ش 
(3)

ًٗٔٞؽ هخّ رخهظَحف ٌٛح حلأ اً, 

ؽ حُو٤خ٤ٓش ح٤ٗ٥ش طؼظٔي ٝؿٜش بًًخٕ ٣َٟ حُط٣َوش حُظو٤ِي٣ش ك٢ ر٘خء حُ٘ٔ اً 1981حُزخكغ ٤ِٓٔ ك٢ ػخّ 

                                                           

(, مجمة Grangerكريـ سالـ حسيف و نبيؿ ميدي الجنابي, العلاقة بيف اسعار النفط وسعر صرؼ الدولار باستخداـ التكامؿ المشترؾ وسببية )(1)
 .125, ص2011الادارة والاقتصاد لمدراسات الاقتصادية والادارية والمالية, جامعة بابؿ, 

, مجمة العموـ الاقتصادية, SVARج الطمب الكمي باستخداـ متجو الانحدار الذاتي الييكمي خديجة عدناف, تحميؿ الصدمات الييكمية لنموذ(2)
 . 203, ص2016, 41, العدد 11صرة, المجمد بجامعة ال

3
,‌2111-1824كامل‌كاظم‌علاوي,‌محمد‌غالً‌راهً,‌تحلٌل‌وقٌاس‌العلاقة‌بٌن‌التوسع‌المالً‌والمتغٌرات‌الَّقتصادٌة‌فً‌العراق‌للمدة‌‌((

‌.22,‌ص32‌,2115,‌العدد8جامعة‌الكوفة,‌كلٌة‌الَّدارة‌والَّقتصاد,‌مجلة‌الغري‌للعلوم‌الَّقتصادٌة,‌المجلد



114 
 

حُ٘ظَ حُظل٣َ٤ٔش  , ٣ٝوظَف ٤ِٓٔ ٓؼخُـش ًَ حُٔظـ٤َحص رٜلش ٓظٔخػِش ىٕٝ ١َٗ حهٜخء, ٝحىهخٍ ػخَٓ 

حُظؤه٤َ ٌَُ حُٔظـ٤َحص ك٢ ًَ حُٔؼخىلاص 
(1)

 )2(حُٔو٤ي رخُٔؼخىُش حلاط٤شؿ٤َ  ٣ٝVARٜخؽ حًٗٔٞؽ ,

      ∑      

 

   

    

ٗٔظويّ ٓؼخ٣َ حُٔؼِٞٓخص, ٣َ١ٝوش حهظ٤خٍ حُيٍؿش طٌٖٔ ك٢ طوي٣َ ًَ  VARًٗٔٞؽ ُٝظلي٣ي ىٍؿش حلأ

ٛٞ حُؼيى حلاه٠ٜ حُٔوزٍٞ ٖٓ ١َف  n (nح٠ُ  0ٍطزش )ىٍؿش( ٖٓ  طلي٣ي ًٗٔٞؽ ٖٓ حؿَٓؼخىلاص حلأ

 Hannan-Quinٝٛخٗخٕ ٣ًٖٞ   Akaikeٓؼ٤خٍ حًخ٣ي  شَ حُؼلاػ٤حُ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣ش(. ٝٗٔظؼَٔ حُٔؼخ٣

 :)3(, ٣ٝؼزَ ػٜٖ٘ رخ٤ُٜؾ حُظخ٤ُشSchwarz  ٍُٞحٗٝٓؼ٤خٍ 

      |∑ |  
  2 

 
   

     |∑ |  
     

 
 2  

     |∑ |  
 2       

 
 

 ػيى حُٔظـ٤َحص Kػيى حُلـٞحص ح٤ُِ٘ٓش ٝ  Pػيى حُٔ٘خٛيحص ٝ  T ٕ  ا اً

 ساتؼاً: دواي اعرعاتح إٌثعح

ىٝحٍ  ػٖ ٣َ١نًٗٔٞؽ ٝحُظ٢ طٌٕٞ ٖٓ حؿَ حُظؼَف ػ٠ِ حُِٔٞى حُل٢ًَ ُلأ ٣ٔظويّ ٌٛح حلاهظزخٍ

حلآظـخرش حُل٣ٍٞش ٝحُظ٢ طٟٞق حػَ كيٝع ٛيٓش رٔويحٍ حٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ ٝحكي لاكي حُٔظـ٤َحص ك٢ 

ًٗٔٞؽ )ح١ كيٝع ٛيٓش ُِٔظـ٤َحص حُؼ٘ٞحث٤ش ح٤ٌِ٤ُٜش( ػ٠ِ حُو٤ْ حُلخ٤ُش ٝحُٔٔظوز٤ِش ُٔظـ٤َحص حلأ

ٓؼ٤٘ش ٝحٕ كيٝع ح١ ٛيٓش ٤ُ٘ٓش  ٓيسًٗٔٞؽ, ٝك٢ كخُش حُظٞحُٕ طٌٕٞ حُٔظـ٤َحص ٓٔظوِش ٝٓظٌخِٓش ك٢ حلأ

٤ُ٘ٓش ٓؼ٤٘ش ػْ طؼٞى ح٠ُ  ٔيسك٢ ح١ ٖٓ حُٔظـ٤َحص حُٔٔظويٓش ٤ٌٕٓٞ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ ٟٝؼ٤ش حُظٞحُٕ ُ

حُظٞحُٕ ١َٗ ػيّ كيٝع ٛيٓش حهَٟ ك٢ حُٞهض ٗلٔٚ, ػ٘ي كيٝع ٛيٓش ٓويحٍٛخ حٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ 

                                                           
1
,‌رسالة‌ماجستٌر,‌جامعة‌2112-1821ثر‌تغٌر‌سعر‌الصرف‌على‌التجارة‌الخارجٌة‌حالة‌الجزائر‌حراد‌مرٌم,‌دراسة‌تحلٌلٌة‌قٌاسٌة‌لَّ‌((

‌121,‌ص2112الجزائر,‌كلٌة‌العلو‌الَّقتصادٌة‌وعلوم‌التسٌٌر,‌

(
2
شٌبً‌عبد‌الرحٌم‌وشكوري‌محمد,‌البطالة‌فً‌الجزائر‌مقاربة‌تحلٌلٌة‌وقٌاسٌة,‌المعهد‌العربً‌للتخطٌط,‌الكوٌت,‌(

 .18,‌ص2119
(
3
,‌2112شٌخً‌محمد,‌طرق‌الَّقتصاد‌القٌاسً‌محاضرات‌وتطبٌقات,‌الطبعة‌الَّولى,‌دار‌حامد‌للنشر,‌عمان,‌(

 .222ص
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ُٜيٓش ػ٠ِ حُو٤ٔش حُلخ٤ُش ٝحكي ك٢ حكي حُٔظـ٤َحص ُٔزذ ٓؼ٤ٖ كؤٕ ىحُش حلآظـخرش ٓٞف طو٤ْ ح

ٝحُٔٔظوز٤ِش ٌُُي حُٔظـ٤َ 
(1)

. 

ٝطٞؿي ٣َ١وظخٕ ُو٤خّ حػَ حُٜيٓش, حُط٣َوش حلا٠ُٝ ٢ٛ ه٤خّ حػَ حُٜيٓش رٔويحٍ ٝكيس ٝحكيس 

(SVAR( حٓخ حُط٣َوش حُؼخ٤ٗش ك٢ٜ ه٤خّ حػَ حُٜيٓش رٔويحٍ حٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ ٝحكي ,)VARs))2( ٍٝطوي ,

 -:)3(رخُٔؼخىُش حُظخ٤ُشىٝحٍ حٓظـخرش حُ٘ز٠ش 

   
    ס

 ס
 

هخٓٔخً: طل٤َِ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ
(4)

 

ًٗٔٞؽ ٣و٤ْ طل٤َِ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ حلا٤ٔٛش حُ٘ٔز٤ش ُِٔظـ٤َ ك٢ طل٤َٔ طزخ٣ٖ حهطخء حُظ٘زئ ُِٔظـ٤َحص ك٢ حلأ

حلاهَٟ ًَٝ ح١ حٗؼٌخّ ٓٔخٛٔش حُظـ٤َ حُ٘ٔز٢ ُٔظـ٤َ ٓخ ك٢ طل٤َٔ حُظـ٤َحص حُلخِٛش ك٢ حُٔظـ٤َحص 

٣ٜٝخؽ حًٗٔٞؽ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ ٝىٝحٍ ٓظـ٤َ ػ٠ِ كيس ح١ طؤػ٤َ حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش ػ٠ِ حُٔظـ٤َ حُظخرغ,

 :)5(حلآظـخرش حُ٘ز٠ش رٞحٓطش حُٔؼخىلاص حُظخ٤ُش

     ∑    

 

   

   

Mi  ,طٔؼَ ٜٓلٞكش ٓؼخٓلاص حلاًٗٔٞؽV  ,٣ٔؼَ ٓظـٚ حُٜيٓخص ح٤ٌِ٤ُٜش حٝ ٓظـٚ كي حُوطؤ حُؼ٘ٞحث٢

 -ٖٓ حُٔؼخىُش حُظخ٤ُش: ٣ٝhٌٖٔ حٕ ٗلَٜ ػ٠ِ هطؤ حُظ٘زئ ك٢ ٓيس ٓؼ٤٘ش 

                ∑     
   
        

 -ٝطٜزق حُٔؼخىُش ًٔخ ٣ؤط٢: Yjtحُظ٢ ٣َِٓ ُٜخ  Ytٝٗوّٞ رظـِثش هطؤ حُظ٘زئ ٌَُ ًَٓزش ٍ

          (      )  ∑     
                      2       

              

Mj1,i (َٜ٘٣ؼزَ ػٖ حُؼj,1 ك٢ ٜٓلٞكش )M :ٝطٜزق حُٔؼخىُش حُٔخروش ٓوظِلش ٝ ًٔخ ٣ؤط٢- 

          (      )  ∑ (                             ) 
    

                                                           
1
الفترة‌بوشنة‌عبد‌الصمد,‌اختبار‌علاقة‌التكامل‌المشترك‌لَّثر‌التغٌر‌فً‌التداول‌النقدي‌على‌الناتج‌الداخلً‌الخام‌دراسة‌حالة‌الجزائر‌خلال‌‌((

‌.32,‌ص2116ماجستٌر,‌جامعة‌قاصدي‌مرباح‌ورقلة,‌كلٌة‌العلوم‌الَّقتصادٌة‌والتجارٌة‌وعلوم‌التسٌٌر,‌‌,‌رسالة1821-2114

(
2
محمد‌صلاح‌الكردي,‌الٌة‌عمل‌النظم‌البنكٌة‌فً‌ظل‌الصدمات‌النقدٌة,‌دار‌التعلٌم‌الجامعً‌للطباعة‌والنشر,‌(

 .38,‌ص2123الَّسكندرٌة,
 

(
3
 .145سابق,‌ص‌خضٌر‌عباس‌حسٌن‌الوائلً,‌مصدر‌(

4
-1821(‌العراق‌حالة‌تطبٌقٌة‌SVARخدٌجة‌عدنان,‌تحلٌل‌الصدمات‌الهٌكلٌة‌لنموذج‌الطلب‌الكلً‌باستخدام‌متجه‌الَّنحدار‌الذاتً‌الهٌكلً‌)‌((

‌.215,‌ص41‌,2116,‌العدد11,‌بحث‌مستل‌من‌رسالة‌ماجستٌر,‌جامعة‌البصرة,‌العلوم‌الَّقتصادٌة,‌المجلد2111

(
5
 .142الوائلً,‌مصدر‌سابق,‌ص‌خضٌر‌عباس‌حسٌن(
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 -:)1(, ٌُُي ٤ٓلٔذ هطؤ حُظ٘زئ رخُٔؼخىُش حُظخ٤ُش1لا طٌَ٘ ح١ حٍطزخ١ ٝطزخ٣ٜ٘خ ٣ٔخ١ٝ  Vرٔخ حٕ حلاهطخء 

  [         (      )]
2
 ∑  2

        2       
    

 -ٝٗلَٜ ػ٠ِ حُ٘ظخثؾ رخُ٘ٔذ حُٔج٣ٞش رخُٔؼخىُش حُظخ٤ُش:

∑ ∑ 2    

   

   

 

   

 

 

 

حُٔظـ٤َحص ٖٓ ك٤غ هٞس حُظؤػ٤َ ػ٠ِ حُٔظـ٤َ حُظخرغ ح٠ُ حٍرؼش حٗٞحع  ٝك٢ ح١خٍ ٌٛح حُظل٤َِ هْٔ ُٞط٤ٌزٍٞ

(2)
: 

رٌٜٙ  VARك٢ ٓؼخىُش  ٣ٝظٜق حُٔظـ٤َ حَُث٤ْ Strongly Endogenousحُٔظـ٤َ حُيحه٢ِ روٞس  -1

 ح ًخٕ طؤػ٤َٙ ػ٠ِ ٗلٔٚ ه٣ٞخً ح١ حٕ حُظـ٤َ حُلخَٛ ك٤ٚ ٣ؼٞى ػ٠ِ ًحطٚ.اًحُٜلش 

رٌٜٙ  VARك٢ ٓؼخىُش  ٣ٝظْٔ حُٔظـ٤َ حَُث٤ْ Weakly Endogenousحُٔظـ٤َ حُيحه٢ِ ر٠ؼق  -2

 ح ًخٕ طؤػ٤َٙ ٟؼ٤لخً ػ٠ِ ٗلٔٚ ٝطؤػ٤َ حُٔظـ٤َحص حلاهَٟ ػ٤ِٚ ه٣ٞخً.اًحُٔٔش 

روٞس ٝٛٞ حُٔظـ٤َ ح١ٌُ ٣ٌٕٞ طؤػ٤َٙ ٟؼ٤ق ػ٠ِ  Strongly Exogenous حُٔظـ٤َ حُوخٍؿ٢  -3

 حُٔظـ٤َ حُظخرغ.

ح١ حُوخٍؿ٢ رخُلي حلاى٠ٗ ٝٛٞ حُٔظـ٤َ ح١ٌُ ٣ٌٕٞ طؤػ٤َٙ  Least Exogenousحُٔظـ٤َ حلاهَ هخٍؿ٤ش  -4

 ه٣ٞخً ػ٠ِ حُٔظـ٤َ حُظخرغ. 

 

 

 

 

 
                                                           

(
1
 .293شٌخً‌محمد,‌مصدر‌سابق,‌ص(

2
احمد‌محمد‌حسٌن,‌استجابة‌تحوٌلات‌العاملٌن‌بالخارج‌للتقلبات‌الَّقتصادٌة‌فً‌الدول‌المرسلة:‌دلٌل‌من‌مصر,‌المجلة‌العلمٌة‌للبحوث‌‌((

‌.632,‌ص1‌,2123,‌العدد32والدراسات‌التجارٌة,‌المجلد
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 اٌّثحس اٌصأٍ: ذمذَش اشش اٌصذِاخ اٌّضدوظح ػًٍ احرُاغُاخ اٌؼّلاخ الاظٕثُح فٍ اٌؼشاق

 اٌّطٍة الاوي: اخرثاس اعرمشاسَح اٌّرغُشاخ

ٓظـ٤َحص حلاًٗٔٞؽ ٝطلي٣ي ىٍؿش حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى ُِٔلآَ ح٤ُِ٘ٓش  ٖٓ ح٠ٍَُٝس حهظزخٍ حٓظوَح٣ٍش

 ٝٓؼَكش َٛ حٕ حُٔظـ٤َحص ٓٔظوَس حّ لا ٣ٝظْ ًُي ٖٓ هلاٍ ططز٤ن حهظزخٍ ؿٌٍ حُٞكيس ُي٢ٌ٣ كَُٞ حُٔٞٓغ 

(ADF.) 

 ( حهظزخٍ ى٢ٌ٣ كَُٞ حُٔٞٓغ ُـٌٍ حُٞكيس25ؿيٍٝ )
 

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

حٕ ؿ٤ٔغ حُٔظـ٤َحص ؿ٤َ ٓٔظوَس ػ٘ي  (25حُٟٔٞق ك٢ ؿيٍٝ ) ٣ظ٠ق ٖٓ حهظزخٍ ى٢ٌ٣ كَُٞ حُٔٞٓغ

حُٔٔظٟٞ ك٢ كخُش ٝؿٞى هخ١غ, حٝ ٝؿٞى هخ١غ ٝحطـخٙ ػخّ حٝ ػيّ ٝؿٞى هخ١غ ٝحطـخٙ ػخّ. ٝطْ حهٌ 

%( ػ٘ي ٝؿٞى هخ١غ 10%(ٝ)5حٓظوَص ػ٘ي ٓٔظٟٞ ) ؿ٤ٔغ حُٔظـ٤َحص حُلَٝم حلا٠ُٝ ُِٔظـ٤َحص طز٤ٖ حٕ

ٝػ٤ِٚ َٓ٘كٞ ك٤َٟش  ,I (1ٕ حُٔظـ٤َحص ٓظٌخِٓش ػ٘ي )حٝ هخ١غ ٝحطـخٙ ػخّ حٝ ٤ًِٜٔخ حٝ ريٜٝٗٔخ ٝٓظٌٞ

حُؼيّ ٝٗوزَ حُل٤َٟش حُزي٣ِش ُظلي٣ي حلاًٗٔٞؽ حُٔ٘خٓذ, ٝرٔخ حٕ ؿ٤ٔغ حُٔظـ٤َحص حٓظوَص ػ٘ي حُلَم حلاٍٝ 

 ٌٗٛذ ح٠ُ حهظزخٍ ؿٞٛخٖٗٔ ُِظٌخَٓ حُٔ٘ظَى.

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF) 

Null Hypothesis: the variable has a unit root 

 At Level         

  FER GDP GR GE M1 CS IM OP 

With Constant t-Statistic -0.7696 -1.6531 -2.4847 -1.0139  1.0147 -2.0320 -2.2504 -2.4657 

 Prob.  0.8049  0.4376  0.1352  0.7262  0.9948  0.2718  0.1970  0.1387 

  n0 n0 n0 n0 n0 n0 n0 n0 

With Constant & Trend  t-Statistic -2.3960 -2.2214 -3.1928 -2.4046 -0.8733 -1.2052 -1.3295 -2.4059 

 Prob.  0.3688  0.4523  0.1168  0.3656  0.9385  0.8799  0.8481  0.3650 

  n0 n0 n0 n0 n0 n0 n0 n0 

Without Constant & Trend  t-Statistic  1.5140  0.8641  0.6130  0.9037  3.7959 -0.1082 -0.0582 -0.2969 

 Prob.  0.9624  0.8882  0.8387  0.8947  0.9997  0.6334  0.6506  0.5653 

  n0 n0 n0 n0 n0 n0 n0 n0 

 At First Difference        

  d(FER) d(GDP) d(GR) d(GE) d(M1) d(CS) d(IM) d(OP) 

With Constant t-Statistic -2.9964 -4.2058 -4.8597 -4.4877 -3.1444 -3.7210 -3.0829 -3.8515 

 Prob.  0.0543  0.0053  0.0015  0.0028  0.0410  0.0132  0.0461  0.0101 

  * *** *** *** ** ** ** ** 

With Constant & Trend  t-Statistic -2.9042 -4.4326 -4.7984 -4.3264 -3.2350 -4.0943 -3.2473 -3.7492 

 Prob.  0.1839  0.0139  0.0072  0.0158  0.1089  0.0242  0.1068  0.0451 

  n0 ** *** ** n0 ** n0 ** 

Without Constant & Trend  t-Statistic -2.6262 -3.5523 -4.6670 -4.0703 -1.7113 -3.7724 -3.1698 -3.9718 

 Prob.  0.0118  0.0013  0.0001  0.0004  0.0820  0.0008  0.0033  0.0005 

  ** *** *** *** * *** *** *** 

          

Notes:         

a: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1% and (no) Not Significant    
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 الاظٕثُحػًٍ احرُاغُاخ اٌؼٍّح  ذمذَش اشش اٌصذِح اٌّضدوظح -اٌّطٍة اٌصأٍ :

 Fer( ػ٠ِ op,Gdpحٝلاً: طوي٣َ حػَ حُٜيٓش حُِٔىٝؿش ك٢ )

Fer=(op,gdp) 

Fer=    ∑    
   pt-1 + ∑     

 
   t-I + ∑   

 
   t-I +u 

Ferحكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش : 

Opحٓؼخٍ حُ٘ل٢ : 

Gdpحُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ : 

D1( ٓظـ٤َ ٢ٔٛٝ ٣ٔؼَ حُٜيٓخص حُِٔىٝؿش ك٢ :op,Gdp) 

 ٌٍٕاذط اٌّحٍٍ الاظّاٌٍاخرثاس اٌرىاًِ اٌّشرشن  -1 

حُٔلآَ ح٤ُِ٘ٓش ح١ٌُ ٣ز٤ٖ حٕ ؿ٤ٔغ حُٔظـ٤َحص حٓظوَص ػ٘ي حُلَم حلاٍٝ ٌُُي  شٖٓ ٗظخثؾ حهظزخٍ حٓظوَح٣ٍ

ًٗٔٞؽ ح١ٌُ ٣ٌٖٔ حٓظويحٓٚ ٣ٌٖٔ حٓظويحّ حهظزخٍ ؿٞٛخٖٗٔ ُظلي٣ي ٓيٟ ٝؿٞى طٌخَٓ ٓ٘ظَى ُظلي٣ي حلأ

 ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص. يٍحٓش حُؼلاهشُك٠لا ػٖ 

 ( حهظزخٍ حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى ًُِ٘ٔٞؽ حلا26ٍٝؿيٍٝ )

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     

None  0.442132  13.93670  29.79707  0.8442 

At most 1  0.172193  3.431298  15.49471  0.9439 

At most 2  0.001651  0.029747  3.841466  0.8630 

     
Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     
     

Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     

None  0.442132  10.50540  21.13162  0.6962 

At most 1  0.172193  3.401551  14.26460  0.9165 

At most 2  0.001651  0.029747  3.841466  0.8630 

 

 

    
 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

ًٕٞ  %5ػيّ ٝؿٞى ح١ ٓظـٚ ٓؼ١ٞ٘ ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٖٓ   traceٝكن حهظزخٍ حلاػَ ( ٣26ظ٠ق ٖٓ حُـيٍٝ )

 ػيّ max-eigenًٔخ ٣ظ٠ق ٝكن حهظزخٍ حلآٌخٕ حلاػظْ حٕ حُو٤ٔش حُٔلظٔزش حٛـَ ٖٓ حُو٤ٔش حُـي٤ُٝش.

ٌٝٛح ٣ؼ٢٘  ًٕٞ حٕ حُو٤ٔش حُٔلظٔزش حٛـَ ٖٓ حُو٤ٔش حُـي٤ُٝش. %5ٓؼ٣ٞ٘ش ح١ ٓظـٚ ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

حُوخثِش رؼيّ ٝؿٞى ػلاهش طٌخَٓ  Hoػيّ ٝؿٞى طٌخَٓ ٓ٘ظَى ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص, ٝرٌُي ٗوزَ ك٤َٟش حُؼيّ 

ُظلي٣ي حػَ حُٜيٓخص  VARًٗٔٞؽ آ٘ظَى ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص ك٢ حلاؿَ حُط٣َٞ. ٝرٌُي ٓ٘وّٞ رخٓظويحّ 

 خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش.حُِٔىٝؿش ػ٠ِ حكظ٤

 

 



118 
 

 (op,gdp)ٌذاٌح الاحرُاغُاخ ِغ  VARأّىرض الأحذاس اٌزاذٍ  ذمذَش وذحًٍُ -2

ًٗٔٞؽ, ُٔظـ٤َحص حلاًٗٔٞؽ ٣ـذ ٓؼَكش ػيى ٓيى حلارطخء حُٔؼ٠ِ ٌُٜح حلأ VARهزَ حؿَحء طل٤َِ حًٗٔٞؽ 

٣ظْ طلي٣ي ٓيى حلارطخء حُٔؼ٠ِ رخلاػظٔخى ػ٠ِ  اً( 27ٝرؼي حؿَحء حلاهظزخٍ ًخٗض حُ٘ظخثؾ ًٔخ ك٢ حُـيٍٝ )

٣ظْ حهظزخٍ ٓيس  اً( رٍٜٞس حٓخ٤ٓش ٣ًٞHQٖ )-( ٝٓؼ٤خٍ ٛخٗخSCٕٞحٍُ )ٗ( ٝٓؼ٤خٍ AICٓؼ٤خٍ حًخ٣ي )

 -حلارطخء حُظ٢ طلَٔ حهَ ه٤ٔش ٌُٜٙ حُٔؼخ٤٣َ:

 VAR( ػيى َٓحص حلارطخء لاًٗٔٞؽ 27ؿيٍٝ)

       
       

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

       
       

0  122.1304 NA   2.34e-11 -13.12560 -12.92774 -13.09832 

1  180.9673   84.98665*   2.13e-13*  -17.88526*  -16.89596*  -17.74885* 

2  195.4147  14.44736  3.54e-13 -17.71274 -15.93200 -17.46720 

       
       

 * indicates lag order selected by the criterion    

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)   

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

٢ٛ  AIC  ٝSC  ٝHQ( حٕ ػيى ٓيى حلارطخء ٢ٛ ٓيس ٝحكيس رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓؼ٤خ١ٍ 27ٖٓ حُـيٍٝ )

( ٝرؼي حؿَحء حُظوي٣َ طْ حُلٍٜٞ ػ٠ِ حُ٘ظخثؾ حُٟٔٞلش varًٗٔٞؽ )اٝػ٤ِٚ ٓ٘٘ظوَ ح٠ُ طوي٣َ  ٓ٘ش ٝحكيس

 (.28ك٢ حُـيٍٝ )

 (op,gdp)ُيحُش حلاكظ٤خ٤١خص ٓغ  VAR( ٗظخثؾ طل٤َِ حًٗٔٞؽ 28ؿيٍٝ)

 FER OP GDP D1 

     
     

FER(-1)  1.234827  1.19E-09  1.642561 -0.007201 

  (0.37349)  (8.1E-10)  (1.21078)  (0.01878) 

 [ 3.30622] [ 1.48002] [ 1.35662] [-0.38343] 

     

OP(-1) -2.12E+08  0.271521 -7.62E+08  9352805. 

  (1.3E+08)  (0.27465)  (4.1E+08)  (6393879) 

 [-1.66503] [ 0.98862] [-1.84849] [ 1.46277] 

     

GDP(-1) -0.022895 -3.28E-10  0.557006  0.004734 

  (0.09789)  (2.1E-10)  (0.31734)  (0.00492) 

 [-0.23388] [-1.55113] [ 1.75522] [ 0.96173] 

     

D1(-1) -17.07718 -1.71E-08 -33.45529  0.228043 

  (4.61055)  (1.0E-08)  (14.9466)  (0.23184) 

 [-3.70393] [-1.71778] [-2.23832] [ 0.98364] 

     

C  17.90355  5.31E-08  67.09221 -0.723012 

  (7.04685)  (1.5E-08)  (22.8446)  (0.35434) 

 [ 2.54065] [ 3.49105] [ 2.93689] [-2.04043] 

     
     

 R-squared  0.877837  0.515473  0.854435  0.478571 

 Adj. R-squared  0.842933  0.377037  0.812845  0.329591 

 Sum sq. resids  955.1418  4.46E-15  10037.98  2.415041 

 S.E. equation  8.259807  1.78E-08  26.77683  0.415335 

 F-statistic  25.15016  3.723541  20.54429  3.212319 

 Log likelihood -64.17533  314.9354 -86.52191 -7.363967 
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 Akaike AIC  7.281614 -32.62478  9.633885  1.301470 

 Schwarz SC  7.530150 -32.37624  9.882422  1.550007 

 Mean dependent  54.10368  7.15E-08  173.0372  0.421053 

 S.D. dependent  20.84141  2.26E-08  61.89548  0.507257 

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

ؽ ُلاٗليحٍ حٌُحط٢ ُِٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش ٌُٜح حُزلغ كخلأًٗٔٞؽ ًخ( ٣ز٤ٖ حٕ ٛ٘خُي حٍرؼش 28ٔٗحُـيٍٝ )

حكظ٤خ٤١خص  ُٔ٘ش ٓخروش ٝحُٔظـ٤َ (Fer) حكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش حلاٍٝ ٣ز٤ٖ حٕ ٛ٘خُي ػلاهش ١َى٣ش ر٤ٖ حُٔظـ٤َ

ُٔ٘ش (  (٤ٓFerئى١ ح٠ُ ٣ُخىس  ٝكيس ٝحكيسُٔ٘ش ٓخروش رٔويحٍ  Ferحٕ ٣ُخىس  أًُ٘ش حُلخ٤ُش  (Fer) حُؼِٔش

( 1.74حُـي٤ُٝش حُزخُـش ) t( حًزَ ٖٓ ه٤ٔش 3.30حُٔلظٔزش حُزخُـش ) tٝكيس, ٝحٕ ه٤ٔش  1.23حُلخ٤ُش رٔويحٍ 

ُٔ٘ش ٓخروش ٣َطز٢ ٓغ  ((op حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٔظـ٤َحُ حٓخ, ٌٝٛح ٓطخرن ُِ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣ش (5%)ػ٘ي ٓٔظٟٞ 

Fer  اًٌُٝ٘ٚ ؿ٤َ ٓؼ١ٞ٘ ُٔ٘ش حُلخ٤ُش رؼلاهش ػ٤ٌٔش   ٕ ( ٢ٛٝ حٛـَ 1.66-حُٔلظٔزش حُزخُـش ) tه٤ٔش  ا

ُٔ٘ش  Gdp)) حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٝحُٔظـ٤َ, %(5ػ٘ي ٓٔظٟٞ )( 1.74حُـي٤ُٝش حُزخُـش ) tٖٓ ه٤ٔش 

حُـي٤ُٝش حُزخُـش  t( حٛـَ ٖٓ ه٤ٔش 0.23-حُٔلظٔزش حُزخُـش ) tه٤ٔش  ٕ  ا اًح٠٣خ  خً ُْ ٣ٌٖ ٓؼ٣ٞ٘ٓخروش 

(  (٣Ferَطزطخٕ رؼلاهش ػ٤ٌٔش ٓغ  (D1)حٓخ حُٔظـ٤َ  ,(5%ػ٘ي ٓٔظٟٞ ) ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش ح١ حٜٗخ(1.74)

ُٔ٘ش  ٤ٓFerئى١ ح٠ُ حٗولخٝ  ٝكيس ٝحكيسُٔ٘ش ٓخروش رٔويحٍ (  (D1كيٝع ٛيٓش ِٓىٝؿش ح١ حٕ 

حُـي٤ُٝش حُزخُـش  tٖٓ ه٤ٔش  حًزَ( 3.70-حُٔلظٔزش حُزخُـش )(  t)ٝكيس, ًٝخٗض ه٤ٔش  17.07-حُلخ٤ُش رٔويحٍ 

كيٝع ٛيٓش ِٓىٝؿش  ٕ  ا اًٌٝٛح ٓطخرن ُِ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣ش  ٢ٛٝ ٓؼ٣ٞ٘ش (5%ػ٘ي ٓٔظٟٞ ) (1.74)

٤ٓئى١ ح٠ُ حٗولخٝ حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش حُيحهِش ح٠ُ حُزِي ٓٔخ ٣ئى١ ح٠ُ  op,gdpِٓز٤ش ك٢ حُٔظـ٤َحص 

 (0.87 )طٔخ١ٝ ((R-squared, ٝطز٤ٖ حٕ ه٤ٔش حٗولخٝ كـْ حلاكظ٤خ٤١خص ُظِز٤ش ١ِذ حلاهظٜخى ح٢ٌُِ 

  ٕ ٣ؼٞى  (%13)ٝحُزخه٢  (Fer)ٖٓ حُظـ٤َحص حُلخِٛش ك٢  %87))حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش طلَٔ ٓخ ٗٔزظٚ  ح١ ح

ٕ  حُٔظـ٤ حُٜٔللش  Adj. R-squared))ه٤ٔش  َحص حهَٟ ؿ٤َ ىحهِش ك٢ حًُ٘ٔٞؽ ٝحُٔظـ٤َ حُؼ٘ٞحث٢, ٝح

( 4.45حُـي٤ُٝش حُزخُـش ) (f )٢ٛٝ حًزَ ٖٓ ه٤ٔش (25.15)طٔخ١ٝ  (F-statistic)ٝه٤ٔش  (0.84)طٔخ١ٝ 

ٕ  ٝػ٤ِٚ َٗكٞ ك٤َٟش حُؼيّ ٝٗوزَ رل٤َٟش حُزي٣ِش  (%5) ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش حلاًٗٔٞؽ ًٌَ  ح١ ح

 ٓؼ١ٞ٘.

 الاخرثاساخ اٌرشخُصُح -3

 :LM Testاخرثاس الاسذثاغ اٌزاذٍ ٌلاخطاء -أ

ط٤َ٘ ٗظخثؾ ٌٛح حلاهظزخٍ ح٠ُ ػيّ ٝؿٞى ٌِٓ٘ش حلاٍطزخ١ حٌُحط٢ ُلأهطخء ,ك٤غ حٕ حُو٤ٔش 

رؼيّ ٌٝٛح ٤٘٣َ ح٠ُ هزٍٞ ك٤َٟش حُؼيّ حُوخثِش 5%( هي ؿخءص حًزَ ٖٓ 0.91( ٢ٛ )(probحلاكظٔخ٤ُش

 ٝؿٞى ٌِٓ٘ش حٍطزخ١ ًحط٢ ر٤ٖ حلأهطخء, ٍٝكٞ حُل٤َٟش حُزي٣ِش.

 LM Test( ٗظخثؾ حهظزخٍ حلاٍطزخ١ حٌُحط٢ ُلاهطخء 29ؿيٍٝ )

Included observations: 19 
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Lags LM-Stat Prob 

   
   

1  8.839714  0.9199 

2  18.70900  0.2840 

3  11.32761  0.7888 

4  38.95040  0.0011 

5  16.87414  0.3938 

6  35.74424  0.0031 

7  22.28008  0.1344 

8  28.46772  0.0278 

   
   

Probs from chi-square with 16 df. 

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

 (Jarque-Beraاخرثاس اٌرىصَغ اٌطثُؼٍ )-ب

ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ حٕ  %5 حًزَٖٓ Jarque-Bera 0.72prob( حٕ حُو٤ٔش حلاكظٔخ٤ُش ٣30ظ٠ق ٖٓ حٌَُ٘ )

 حلاًٗٔٞؽ حُٔويٍ ٣ظزغ حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ٢ ُلاهطخء حُؼ٘ٞحث٤ش.

 ( ٗظخثؾ حهظزخٍ حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ30٢ؿيٍٝ )

 

 

 

 

 

 

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

 ٌذاٌح الاحرُاغُاخذحًٍُ اخرثاس اعرعاتح إٌثعح  -4

ُٜيٓش ؿ٤َ ٓظٞهؼش ُِٔظـ٤َ ٗلٔٚ ٝحُٔظـ٤َحص  (Fer حكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش ) ( حٓظـخرش٣31ٟٞق حُـيٍٝ )

طٔظـ٤ذ رٌَ٘  Ferكبٕ  Ferك٢  %1 رخٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍحلاهَٟ ٝحط٠ق حٕ ك٢ كخُش كيٝع ٛيٓش 

ٝطٔظَٔ حلآظـخرش رٌَ٘ ح٣ـخر٢ ٌُٖٝ ٤ٔ٣َ ح٠ُ حلاٗولخٝ ٝٛٞلاً  8.25ح٣ـخر٢ ُِٔ٘ش حلا٠ُٝ ٝرٔويحٍ 

 (op) حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ك٢ %1 رخٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍع ٛيٓش , ر٤٘ٔخ ػ٘ي كي3.03ُِٝٔ٘ش حُؼخَٗس حُظ٢ ٓـِض 

-ك٢ حُٔ٘ش حلا٠ُٝ, ر٤٘ٔخ ٣ٔظـ٤ذ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش رٌَ٘ ِٓز٢ رٔويحٍ  Ferلا طٌٕٞ ٛ٘خُي حٓظـخرش ك٢ 

ٝطٔظَٔ ح٤َُٔ رٌَ٘ ِٓز٢ ٓظٌرٌد  3.32-ٝطٔظَٔ حلآظـخرش رٌَ٘ ِٓز٢ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخُؼش رٔويحٍ  0.13

حُ٘خطؾ  ك٢ %1 خٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍك٢ ك٤ٖ كيٝع ٛيٓش ر .0.30-ُظٔـَ ٝٛٞلاً ح٠ُ حُٔ٘ش حُؼخَٗس 

ك٢ حُٔ٘ش حلا٠ُٝ ر٤٘ٔخ طٔظـ٤ذ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش  Ferلا طٌٕٞ ٛ٘خُي حٓظـخرش ك٢  (Gdp) حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ

حٓخ ك٢  0.44-ٝطٔظَٔ حلآظـخرش رٌَ٘ ِٓز٢ ٝٛٞلاً ح٠ُ حُٔ٘ش حَُحرؼش ُظٔـَ  0.59-رٌَ٘ ِٓز٢ رٔويحٍ 

ٝحٓظَٔ حٍطلخع حلآظـخرش رٌَ٘ ح٣ـخر٢  0.38حُٔ٘ش حُوخٓٔش ٓـِض حلآظـخرش رٌَ٘ ح٣ـخر٢ رٔويحٍ 

حُٜيٓش  ك٢ %1 خٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍػ٘ي كيٝع ٛيٓش ِٓىٝؿش ر,2.15ٝٛٞلاً ح٠ُ حُٔ٘ش حُؼخَٗس ٤ُٔـَ 

Component Jarque-Bera Df Prob. 

    
    

1  1.561890 2  0.4580 

2  0.554373 2  0.7579 

3  2.860930 2  0.2392 

4  0.335176 2  0.8457 

    
    

Joint  5.312369 8  0.7237 
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٠ ر٤٘ٔخ ٣ٔظـ٤ذ ك٢ ك٢ حُٔ٘ش حلاُٝ Fer حكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش لا طٌٕٞ ٛ٘خُي حٓظـخرش ك٢ ((D1 حُِٔىٝؿش

٣ٝٔظَٔ حلاٗولخٝ رٌَ٘ ِٓز٢ ٝٛٞلاً ح٠ُ حُٔ٘ش حُؼخَٗس ٤ُٔـَ  4.10-حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش رٌَ٘ ِٓز٢ ٝرٔويحٍ 

-1.6 

 fer (op,gdp)حُ٘ز٠ش ُِيٝحٍ ُيحُش ( حٓظـخرش 31ؿيٍٝ)

 Response of FER: 

 Perio

d 

FER OP GDP D1 

     
     

 1  8.259807  0.000000  0.000000  0.000000 

 2  12.15729 -0.137395 -0.592408 -4.102897 

 3  10.67231 -3.322945 -0.967184 -4.947838 

 4  8.135919 -4.303536 -0.449909 -4.380643 

 5  6.032826 -3.704083  0.388996 -3.496321 

 6  4.639984 -2.620250  1.138151 -2.744185 

 7  3.825978 -1.643900  1.658538 -2.227298 

 8  3.387140 -0.954783  1.961543 -1.911722 

 9  3.159609 -0.534683  2.107868 -1.732007 

 10  3.038010 -0.305920  2.157809 -1.631818 

     
 

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

( حٓظـخرش ٓظـ٤َ حكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ُليٝع ٛيٓش رخٗلَحف 41ٖٓ حٌَُ٘ ) ٣Aز٤ٖ حُـِء 

 رخُٔظـ٤َ ٗلٔٚ حٝ حكي حُٔظـ٤َحص حلاهَٟ. %1ٓؼ٤خ١ٍ 

 ٤َ ٗلٔٚ ٝحُٔظـ٤َحص حلاهَٟٛيٓش رخٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ ٝحكي ُِٔظـ ( حٓظـخرش ًَ ٓظـ٤َحص ُليٝع41ٌَٗ)
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 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

     

 ferٌذاٌح ِىىٔاخ اٌرثآَ  ذحًٍُ -5

A B 

C D 
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ٖٓ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ ك٢ حُٔ٘ش  %٣100لَٔ  ( حكظ٤خ٤١خص حُؼِٔشFer)( حٕ حُٔظـ٤َ ٣32ٟٞق حُـيٍٝ )

٣ٝٔظَٔ  92.62ػْ ٣٘ولٞ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش ح٠ُ  %1حلا٠ُٝ ػ٘ي كيٝع ٛيٓش رخٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ 

ح١ ٢ٗء ٖٓ ( op) حٓؼخٍ حُ٘ل٢ , ر٤٘ٔخ لا ٣لَٔ حُٔظـ74.90َ٤رخلاٗولخٝ ٝٛٞلاً ُٔ٘ش حُؼخَٗس ٤ُٔـَ 

ك٢ ك٤ٖ ٣لَٔ ك٢ حُٔ٘ش  %1ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ ك٢ حُٔ٘ش حلا٠ُٝ ٝػ٘ي كيٝع ٛيٓش رخٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ 

 8.50ك٢ حُٔ٘ش حُٔخرؼش ٤ُٝ٘ولٞ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخٓ٘ش ٣ٝٔـَ  8.63ػْ ٣ِىحى ٤َُٜ ح٠ُ  0.008حُؼخ٤ٗش 

 ٣ٝ8.12ٔظَٔ رخلاٗولخٝ ٝٛٞلاً ح٠ُ حُٔ٘ش حُؼخَٗس ٤ُٔـَ 

 fer(op,gdp)ُيحُش  ( طل٤َِ ٌٓٞٗخص حُظزخ32ٖ٣ؿيٍٝ)
 Variance Decomposition of FER: 

 Perio

d 

S.E. FER OP GDP D1 

      
      

 1  8.259807  100.0000  0.000000  0.000000  0.000000 

 2  15.27180  92.62370  0.008094  0.150474  7.217736 

 3  19.58531  86.01036  2.883548  0.335361  10.77074 

 4  22.08372  81.22273  6.065580  0.305278  12.40641 

 5  23.45594  78.61236  7.870404  0.298107  13.21913 

 6  24.23639  77.29624  8.540517  0.499746  13.66350 

 7  24.74782  76.52455  8.632414  0.928439  13.91460 

 8  25.14640  75.93224  8.505096  1.507717  14.05495 

 9  25.49614  75.39905  8.317337  2.150135  14.13347 

 10  25.82044  74.90131  8.123756  2.794854  14.18008 

      
      

  

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

لا ٣لَٔ ح١ ٢ٗء ٖٓ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ ك٢ حُٔ٘ش حلا٠ُٝ  حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ(Gdp)ًٌُٝي حُٔظـ٤َ 

 0.33ػْ ٣ِىحى ٤ُٔـَ  0.15ك٢ ك٤ٖ ٣لَٔ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش  %1ٝػ٘ي كيٝع ٛيٓش رخٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ 

 0.29ًٌُٝي حٗولٞ ك٢ حُٔ٘ش حُوخٓٔش ٤ُٔـَ  0.30ٓـَ  اًك٢ حُٔ٘ش حُؼخُؼش ٝحٗولٞ ك٢ حُٔ٘ش حَُحرؼش 

, 2.79ٝحٓظَٔ رخلاٍطلخع ٝٛٞلاً ح٠ُ حُٔ٘ش حُؼخَٗس ٤ُٔـَ  0.49ٝحٍطلغ ك٢ حُٔ٘ش حُٔخىٓش ٤ُٔـَ 

ُٔ٘ش حلا٠ُٝ ػ٘ي كيٝع ٛيٓش ِٓىٝؿش ك٢ لا ٣لَٔ ح١ ٢ٗ ٖٓ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ ك٢ ح D1ًٌُٝي حُٔظـ٤َ 

ٝحٌَُ٘ .14.18ٝحٓظَٔ رخلاٍطلخع ٝٛٞلاً ُِٔ٘ش حُؼخَٗس  ٤ُ7.2ٔـَ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش  op,Gdpحُٔظـ٣َ٤ٖ 

 -ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ: ( ٣ٟٞق42)
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 هَٟلا( طل٤َِ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ ٌَُ ٓظـ٤َ ٓغ ٗلٔٚ ٝٓغ رو٤ش حُٔظـ٤َحص ح42ٌَٗ)
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 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

 

 Fer( ػًٍ op,Grشأُاً: ذمذَش اشش اٌصذِح اٌّضدوظح فٍ )

Fer=f(op,gr,D2) 

Fer=    ∑    
   pt-1 + ∑    

 
   t-I + ∑    

   t-I +u 

Ferحكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش : 

Op :حٓؼخٍ حُ٘ل٢ 

Grحلا٣َحىحص حُؼخٓش : 

D2 ٓظـ٤َ ٢ٔٛٝ ٣ٔؼَ حُٜيٓخص حُِٔىٝؿش ك٢ :op,Gr)) 

 ٌلاَشاداخ اٌؼاِحاخرثاس اٌرىاًِ اٌّشرشن  -1

% ًٕٞ حٕ 5ػيّ ٝؿٞى ح١ ٓظـٚ ٓؼ١ٞ٘ ػ٘ي ٓٔظٟٞ   trace( ٝكن حهظزخٍ حلاػَ ٣33ظ٠ق ٖٓ حُـيٍٝ )

ًُٝي  max-eigenًٔخ ٣ظ٠ق ٝكن حهظزخٍ حلآٌخٕ حلاػظْ  ,حُو٤ٔش حُٔلظٔزش حٛـَ ٖٓ حُو٤ٔش حُـي٤ُٝش

ٌٝٛح ٣ؼ٢٘   % ًٕٞ حٕ حُو٤ٔش حُٔلظٔزش حٛـَ ٖٓ حُو٤ٔش حُـي٤ُٝش5ُؼيّ ٓؼ٣ٞ٘ش ح١ ٓظـٚ ػ٘ي ٓٔظٟٞ 

حُوخثِش رؼيّ ٝؿٞى ػلاهش طٌخَٓ  Hoػيّ ٝؿٞى طٌخَٓ ٓ٘ظَى ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص, ٝرٌُي ٗوزَ ك٤َٟش حُؼيّ 

ُظلي٣ي حػَ حُٜيٓخص  VARًٗٔٞؽ احلاؿَ حُط٣َٞ. ٝرٌُي ٓ٘وّٞ رخٓظويحّ ٓ٘ظَى ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص ك٢ 

  حُِٔىٝؿش ػ٠ِ حكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش.

 ُلا٣َحىحص حُؼخٓش( حهظزخٍ حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى 33ؿيٍٝ )

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     
Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     
None  0.598954  21.62986  29.79707  0.3195 

A B 

C D 
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At most 1  0.246676  5.183626  15.49471  0.7890 

At most 2  0.004708  0.084949  3.841466  0.7707 

     
     
     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     
     
Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     
None  0.598954  16.44623  21.13162  0.1998 

At most 1  0.246676  5.098677  14.26460  0.7293 

At most 2  0.004708  0.084949  3.841466  0.7707 

     
     

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

    

 fer  (op,gr)ٌذاٌح  VARذحًٍُ ٔرائط أّىرض الأحذاس اٌزاذٍ  -2

ًٗٔٞؽ, ُٔظـ٤َحص حلاًٗٔٞؽ ٣ـذ ٓؼَكش ػيى ٓيى حلارطخء حُٔؼ٠ِ ٌُٜح حلأ VARهزَ حؿَحء طل٤َِ حًٗٔٞؽ 

٣ظْ طلي٣ي ٓيى حلارطخء حُٔؼ٠ِ رخلاػظٔخى ػ٠ِ  اً( 34ٝرؼي حؿَحء حلاهظزخٍ ًخٗض حُ٘ظخثؾ ًٔخ ك٢ حُـيٍٝ )

٣ظْ حهظزخٍ ٓيس  اً( رٍٜٞس حٓخ٤ٓش ٣ًٞHQٖ )-( ٝٓؼ٤خٍ ٛخٗخSCٕٞحٍُ )ٗ( ٝٓؼ٤خٍ AICٓؼ٤خٍ حًخ٣ي )

 -حلارطخء حُظ٢ طلَٔ حهَ ه٤ٔش ٌُٜٙ حُٔؼخ٤٣َ:

 VAR( ػيى َٓحص حلارطخء لاًٗٔٞؽ 34ؿيٍٝ)

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

       
       

0  150.4441 NA   2.37e-12 -15.41517 -15.21634 -15.38152 

1  200.6969   74.05683*   6.78e-14*  -19.02073*  -18.02658*  -18.85248* 

       
 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

ٝحُظ٢  AIC  ٝSC  ٝHQ( حٕ ػيى ٓيى حلارطخء ٢ٛ ٓيس ٝحكيس رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓؼ٤خ١ٍ 34ٖٓ حُـيٍٝ )

حُلٍٜٞ ػ٠ِ حُ٘ظخثؾ ( ٝرؼي حؿَحء حُظوي٣َ طْ VARًٗٔٞؽ )اٝػ٤ِٚ ٓ٘٘ظوَ ح٠ُ طوي٣َ  .٢ٛ ٓ٘ش ٝحكيس

 -: (35حُٟٔٞلش ك٢ حُـيٍٝ)

 fer  (op,gr)ُيحُش  VAR( ٗظخثؾ طل٤َِ حًٗٔٞؽ 35ؿيٍٝ)
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]  

     
     
 FER OP GR D2 

     
     

FER(-1)  1.450044  1.32E-09  1.666815 -0.015300 

  (0.30218)  (6.3E-10)  (0.57058)  (0.01453) 

 [ 4.79856] [ 2.11237] [ 2.92128] [-1.05282] 

     

OP(-1) -1.37E+08  0.722833 -1.27E+08  1523658. 

  (1.2E+08)  (0.25831)  (2.4E+08)  (5996248) 

 [-1.09710] [ 2.79833] [-0.54127] [ 0.25410] 

     

GR(-1) -0.276104 -1.20E-09 -0.426080  0.023167 

  (0.25247)  (5.2E-10)  (0.47670)  (0.01214) 

 [-1.09362] [-2.29779] [-0.89380] [ 1.90805] 

     

D2(-1) -18.66921 -2.31E-08 -28.21406  0.350694 
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  (4.67862)  (9.7E-09)  (8.83409)  (0.22501) 

 [-3.99033] [-2.38822] [-3.19377] [ 1.55858] 

     

C  17.19099  4.39E-08  35.34053 -0.588019 

  (6.29300)  (1.3E-08)  (11.8823)  (0.30265) 

 [ 2.73177] [ 3.36951] [ 2.97421] [-1.94291] 

     
     

 R-squared  0.887012  0.587696  0.719209  0.558843 

 Adj. R-squared  0.854729  0.469895  0.638983  0.432799 

 Sum sq. resids  883.4049  3.79E-15  3149.549  2.043252 

 S.E. equation  7.943573  1.65E-08  14.99893  0.382030 

 F-statistic  27.47669  4.988886  8.964784  4.433691 

 Log likelihood -63.43361  316.4688 -75.51030 -5.775815 

 Akaike AIC  7.203538 -32.78619  8.474768  1.134296 

 Schwarz SC  7.452074 -32.53765  8.723305  1.382833 

 Mean dependent  54.10368  7.15E-08  70.17934  0.421053 

 S.D. dependent  20.84141  2.26E-08  24.96297  0.507257 

     
 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

 حًُ٘ٔٞؽؽ ُلاٗليحٍ حٌُحط٢ ُِٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش حُوخٛش ٌُٜح بً(٣ز٤ٖ حٕ ٛ٘خُي حٍرؼش 35ٔٗحُـيٍٝ )

ُٔ٘ش ٓخروش ٝحُٔظـ٤َ  (Fer) حكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش حلاٍٝ  ٣ز٤ٖ حٕ ٛ٘خُي ػلاهش ١َى٣ش ر٤ٖ حُٔظـ٤َ كخلأًٗٔٞؽ

Fer  أًُ٘ش حُلخ٤ُش   ٕ ُٔ٘ش حُلخ٤ُش  ٤ٓFerئى١ ح٠ُ ٣ُخىس ٝكيس ٝحكيس ُٔ٘ش ٓخروش رٔويحٍ  ٣ُFerخىس  ا

( 1.74حُـي٤ُٝش حُزخُـش ) t( حًزَ ٖٓ ه٤ٔش 4.79حُٔلظٔزش حُزخُـش ) tًٌُٝي حٕ ه٤ٔش ,  ٝكيس1.45رٔويحٍ 

ح٠ُ ٝؿٞى ػلاهش ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ  ي٣ِش حُظ٢ ط٤َ٘ح١ َٗكٞ ك٤َٟش حُؼيّ ٝطوزَ حُل٤َٟش حُز% 5ػ٘ي ٓٔظٟٞ

كوي ًخٕ ُٔ٘ش ٓخروش   (حٓؼخٍ حُ٘لOp٢)حُؼخ٢ٗ  ُٔظـ٤َحٓخ ح, حُٔظـ٤َحص ٌٝٛح ٓطخرن ُِ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣ش

ٕ   اًؿ٤َ ٓؼ١ٞ٘  ( ٢ٛٝ 1.74حُـي٤ُٝش حُزخُـش ) t( ٢ٛٝ حٛـَ ٖٓ ه٤ٔش 1.09-حُٔلظٔزش حُزخُـش ) tه٤ٔش  ا

ٕ   اًًخٕ ؿ٤َ ٓؼ١ٞ٘ ح٠٣ؤ  (Gr) حلا٣َحىحص حُؼخٓش حُؼخُغ حُٔظـ٤ًٌَُٝي , % 5ػ٘ي ٓٔظٟٞ ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش  ا

ػ٘ي  ( ٢ٛٝ ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش1.74حُـي٤ُٝش حُزخُـش ) t( ٢ٛٝ حٛـَ ٖٓ ه٤ٔش 1.09-حُٔلظٔزش حُزخُـش ) tه٤ٔش 

 ِٓز٤ش كيٝع ٛيٓش ِٓىٝؿش ٕ  اح١  Ferػ٤ٌٔش ٓغ ٣َطز٢ رؼلاهش حَُحرغ  ُٔظـ٤َح D2حٓخ ,% 5ٓٔظٟٞ

D2  ك٢ حُٔظـ٤َحصGr,op  ٍحكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش ٤ٓئى١ ح٠ُ حٗولخٝ ٝكيس ٝحكيس ُٔ٘ش ٓخروش رٔويح

 tٖٓ ه٤ٔش  حًزَ( ٢ٛٝ 3.99-حُٔلظٔزش حُزخُـش ) tه٤ٔش  ٕ  ٝا ,18.66-ُٔ٘ش حُلخ٤ُش رٔويحٍ  Ferحلاؿ٘ز٤ش 

 ٕ  اح١  0.88طٔخ١ٝ  R-Squaredٝطز٤ٖ حٕ   % 5ػ٘ي ٓٔظٟٞ ( ٢ٛٝ ٓؼ٣ٞ٘ش1.74حُـي٤ُٝش حُزخُـش )

٣ؼٞى ُٔظـ٤َحص  %12ٝحُزخه٢  Ferٖٓ حُظـ٤َحص حُلخِٛش ك٢  %88حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش طلَٔ ٓخ ٗٔزظٚ 

ٝه٤ٔش  0.85حُٜٔللش  Adj. R-Squaredه٤ٔش  ٕ  ا٢ حلاًٗٔٞؽ ٝحُٔظـ٤َ حُؼ٘ٞحث٢  ٝحهَٟ ؿ٤َ ىحهِش ك

F-statistic  ٢ٛ27.47  ٢ٛٝ حًزَ ٖٓ ه٤ٔشf  ٝػ٤ِٚ  %5ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش  (4.45) حُـي٤ُٝش حُزخُـش

‌.ًٗٔٞؽ ًٌَ ٓؼ١ٞ٘حلأ ٕ  ح١ اَٗكٞ ك٤َٟش حُؼيّ ٝٗوزَ رل٤َٟش حُزي٣ِش 

 -الاخرثاساخ اٌرشخُصُح :-3

 :LM Testاخرثاس الاسذثاغ اٌزاذٍ ٌلاخطاء -أ
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( (probحٕ حُو٤ٔش حلاكظٔخ٤ُش اًط٤َ٘ ٗظخثؾ ٌٛح حلاهظزخٍ ح٠ُ ػيّ ٝؿٞى ٌِٓ٘ش حلاٍطزخ١ حٌُحط٢ ُلأهطخء ,

ٌٝٛح ٤٘٣َ ح٠ُ هزٍٞ ك٤َٟش حُؼيّ حُوخثِش رؼيّ ٝؿٞى ٌِٓ٘ش حٍطزخ١ 5%( هي ؿخءص حًزَ ٖٓ ٢ٛ0.17 )

 هطخء, ٍٝكٞ حُل٤َٟش حُزي٣ِش.ًحط٢ ر٤ٖ حلأ

 LM Test( ٗظخثؾ حهظزخٍ حلاٍطزخ١ حٌُحط٢ ُلاهطخء 36ؿيٍٝ )

   
   

Lags LM-Stat Prob 

   
   

1  21.07507  0.1756 

2  17.78049  0.3369 

3  14.44338  0.5657 

4  25.44753  0.0623 

5  21.36330  0.1650 

6  24.22746  0.0847 

7  18.78810  0.2798 

8  16.35307  0.4286 

   
   

Probs from chi-square with 16 df. 

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

 (Jarque-Beraاخرثاس اٌرىصَغ اٌطثُؼٍ ) -ب

٣ؼ٢٘ ًُي حٜٗخ  %5حًزَ ٖٓ  Jarque-Bera  prob(0.97)( حٕ حُو٤ٔش حلاكظٔخ٤ُش 37) حُـي٣ٍٝظ٠ق ٖٓ 

 حلاًٗٔٞؽ حُٔويٍ ٣ظزغ حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ٢ ُلأهطخء حُؼ٘ٞحث٤ش. ٕ  اٌٝٛح ٣ؼ٢٘  ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش 

 ( ٗظخثؾ حهظزخٍ حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ37٢ؿيٍٝ )

 

 

 

 

 

 

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

 fer (op,gr) ٌذاٌح اخرثاس ذحًٍُ اعرعاتح إٌثعح -4

ُٜيٓش ؿ٤َ ٓظٞهؼش ُِٔظـ٤َ ٗلٔٚ ٝحُٔظـ٤َحص حلاهَٟ ٝحط٠ق  Fer( ٣ٟٞق حٓظـخرش 38حُـيٍٝ )       

طٔظـ٤ذ رٌَ٘ ح٣ـخر٢ ُٔ٘ش حلا٠ُٝ  Ferكبٕ  Ferك٢  %1 خٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍحٕ ك٢ كخُش كيٝع ٛيٓش ر

٣ٔـَ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخُؼش  اً ٣ٝ12.09ٔظَٔ رخلاٍطلخع ك٢ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش رٌَ٘ ح٣ـخر٢ ٤ُٔـَ  7.94رٔويحٍ 

حٓخ ك٢ حُٔ٘ش  6.98ٓـَ ٓويحٍ  ا٣ًٝٔظَٔ رخلاٗولخٝ ٝٛٞلاً ح٠ُ حُٔ٘ش حُٔخىٓش  11.23رٔويحٍ  خً حٗولخٟ

, 7.48ٓـَ  اًٝحٓظَٔ رخلاٍطلخع ٝٛٞلاً ح٠ُ حُٔ٘ش حُؼخَٗس  7.08ح٣ـخر٢ رٔويحٍ  خً خػحُٔخرؼش ٓـَ حٍطل

  ك٢ حُٔ٘ش حلا٠ُٝ Opلا طٌٕٞ ٛ٘خُي حٓظـخرش ك٢  Opك٢  %1 رخٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍر٤٘ٔخ كيٝع ٛيٓش 

٢ ٝطٔظَٔ حلآظـخرش رٌَ٘ ِٓز٢ ك 1.21-ر٤٘ٔخ طٌٕٞ ٛ٘خى حٓظـخرش ك٢ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش رٌَ٘ ِٓز٢ رٔويحٍ 

Component Jarque-Bera Df Prob. 

    
    

1  0.893003 2  0.6399 

2  0.613510 2  0.7358 

3  0.109827 2  0.9466 

4  0.605266 2  0.7389 

    
    

Joint  2.221606 8  0.9735 
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-ٝطٔظَٔ حلآظـخرش رٌَ٘ ِٓز٢ ٓظٌرٌد كظ٠ حُٔ٘ش حُؼخَٗس ٤ُٔـَ ٓويحٍ  5.05-حُٔ٘ش حُؼخُؼش ُظٔـَ 

ك٢ حُٔ٘ش حلا٠ُٝ  Grلا طٌٕٞ ٛ٘خُي حٓظـخرش ك٢  Grك٢  %1 رخٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍػ٘ي كيٝع ٛيٓش  ,5.38

٣ٔظـ٤ذ رٌَ٘ ِٓز٢ ٓظٌرٌد ٝٛٞلاً ح٠ُ حُٔ٘ش  اً 0.43-ر٤٘ٔخ طٌٕٞ حلآظـخرش ك٢ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش ٝطٔخ١ٝ 

ٝحٓظَٔص  0.83ًٝخٗض حٓظـخرش حُٜيٓش رٌَ٘ ح٣ـخر٢ ك٢ حُٔ٘ش حُٔخىٓش  0.12-ٓـَ  اًحُوخٓٔش 

رخٗلَحف , ر٤٘ٔخ ػ٘ي كيٝع ٛيٓش ِٓىٝؿش 1.53ٓـَ  اًحلآظـخرش رٌَ٘ ح٣ـخر٢ ٝٛٞلاً ُِٔ٘ش حُؼخَٗس 

ر٤٘ٔخ طٔظـ٤ذ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش  Ferٛ٘خُي حٓظـخرش ك٢  ك٢ حُٔ٘ش حلا٠ُٝ لا طٌٕٞ D2ك٢  %1 ٓؼ٤خ١ٍ

 3.26-ٓـِض  اًٝطٔظَٔ حلآظـخرش رٌَ٘ ِٓز٢ كظ٠ حُٔ٘ش حُؼخَٗس  4.21-ٝر٘ٔزش 

 حُ٘ز٠ش ُلا٣َحىحص حُؼخٓش( حٓظـخرش 38ؿيٍٝ)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 
( استجابة متغير احتياطيات العملات الاجنبية لحدوث صدمة 43مف الشكؿ ) Aيبيف الجزء        

 بالمتغير نفسو او احد المتغيرات الاخرى . %1بانحراؼ معياري 
 ( حٓظـخرش ًَ ٓظـ٤َحص ُليٝع ٛيٓش رخٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ ٝحكي ُِٔظـ٤َ ٗلٔٚ ٝحُٔظـ٤َحص حلاه43ٌََٟٗ)

 

-10

-5

0

5

10

15

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

FER OP GR D2

Response of FER to Cholesky

One S.D. Innovations

-1E-08

-5.0E-09

0.0E+00

5.0E-09

1E-08

1.5E-08

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

FER OP GR D2

Response of OP to Cholesky

One S.D. Innovations

-10

-5

0

5

10

15

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

FER OP GR D2

Response of GR to Cholesky

One S.D. Innovations

-.3

-.2

-.1

.0

.1

.2

.3

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

FER OP GR D2

Response of D2 to Cholesky

One S.D. Innovations

‌

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

 Response of FER: 

 Perio

d 

FER OP GR D2 

     
     

 1  7.943573  0.000000  0.000000  0.000000 

 2  12.09427 -1.218271 -0.435426 -4.219658 

 3  11.23346 -5.055707 -2.030172 -5.122083 

 4  8.814763 -6.224741 -1.491667 -4.136167 

 5  7.344635 -5.671952 -0.126532 -3.245064 

 6  6.983530 -5.065829  0.830594 -2.969517 

 7  7.083654 -4.923883  1.226143 -3.028687 

 8  7.231862 -5.057616  1.356817 -3.135837 

 9  7.351210 -5.235051  1.441491 -3.208041 

 10  7.483196 -5.382680  1.535511 -3.267009 

     

A B 

C D 
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  ferٌذاٌح ِىىٔاخ اٌرثآَ  ذحًٍُ -5

ٖٓ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ ك٢ حُٔ٘ش حلا٠ُٝ ػ٘ي كيٝع  %٣100لَٔ  Ferحُٔظـ٤َ  ٕ  ا( ٣39ٟٞق حُـيٍٝ )

٣ٝٔظَٔ رخلاٗولخٝ ٝٛٞلاً ُٔ٘ش  91.48ػْ ٣٘ولٞ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش ح٠ُ  %1ٛيٓش رخٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ 

ح١ ٢ٗء ٖٓ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ ك٢ حُٔ٘ش حلا٠ُٝ ٝػ٘ي  op, ر٤٘ٔخ لا ٣لَٔ حُٔظـ٤َ 66.60حُؼخَٗس ٤ُٔـَ 

ك٢  6.58ػْ ٣ِىحى ٤َُٜ ح٠ُ  0.64ك٢ ك٤ٖ ٣لَٔ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش  %1كيٝع ٛيٓش رخٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ 

 .21.01ُؼش ٣ٝٔظَٔ رخ٣ُِخىس كظ٠ حُٔ٘ش حُؼخَٗس ٤ُٔـَ حُٔ٘ش حُؼخ

 ( طل٤َِ ٌٓٞٗخص حُظزخ39ٖ٣ؿيٍٝ)

 Variance Decomposition of FER: 

 Perio

d 

S.E. FER OP GR D2 

      
      

 1  7.943573  100.0000  0.000000  0.000000  0.000000 

 2  15.12783  91.48822  0.648537  0.082847  7.780393 

 3  20.27213  81.65346  6.580786  1.049057  10.71669 

 4  23.38247  75.58671  12.03347  1.195498  11.18432 

 5  25.36535  72.61511  15.22578  1.018382  11.14073 

 6  26.96926  70.94002  16.99690  0.995704  11.06738 

 7  28.50334  69.68563  18.20073  1.076459  11.03719 

 8  30.03322  68.56519  19.22957  1.173682  11.03156 

 9  31.55645  67.53242  20.17005  1.271773  11.02576 

 10  33.07283  66.60124  21.01170  1.373383  11.01367 

      
 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

لا ٣لَٔ ح١ ٢ٗء ٖٓ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ ك٢ حُٔ٘ش حلا٠ُٝ ػ٘ي كيٝع ٛيٓش رخٗلَحف  Grًٌُٝي حُٔظـ٤َ  

ٝحٗولٞ ك٢  1.01ػْ ٣ِىحى ح٠ُ حُٔ٘ش حُوخٓٔش ٤ُٔـَ  0.08ك٢ ك٤ٖ ٣لَٔ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش  %1ٓؼ٤خ١ٍ 

رخلاٍطلخع كظ٠ حُٔ٘ش حُؼخَٗس ٝحٓظَٔ  1.07ٝحٍطلغ ك٢ حُٔ٘ش حُٔخرؼش ٤ُٔـَ  0.99حُٔ٘ش حُٔخىٓش ٤ُٔـَ 

لا ٣لَٔ ح١ ٢ٗء ٖٓ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ ك٢ حُٔ٘ش حلا٠ُٝ ػ٘ي كيٝع  D2, ًٌُٝي حُٔظـ٤َ  ٤ُ1.37ٔـَ 

ٝحٓظَٔ رخلاٍطلخع ٝٛٞلاً ُٔ٘ش  ٤ُ7.78ٔـَ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش  Op ٝGrٛيٓش ِٓىٝؿش ك٢ حُٔظـ٣َ٤ٖ 

٣ٟٞق طل٤َِ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ ػ٘ي كيٝع ٛيٓش  Aحُـِء ( 44ٝحٌَُ٘ ) .11.01حُؼخَٗس ٤ُٔـَ 

 .Ferرخٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ ٝحكي ُيحُش 

 ( طل٤َِ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ ٌَُ ٓظـ٤َ ٓغ ٗلٔٚ ٝٓغ رو٤ش حُٔظـ٤َحص حلاه44ٌََٟٗ)
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 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

A B 
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  Fer( ػًٍ Op,Geشاٌصاً: ذمذَش اشش اٌصذِح اٌّضدوظح فٍ )

Fer = f(op, GE, D3) 

Fer=    ∑    
   pt-1 + ∑     

   t-I + ∑    
   t-i +u 

 

Ferحكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش : 

Opحٓؼخٍ حُ٘ل٢ : 

Ge حُ٘لوخص حُؼخٓش : 

D3( ٓظـ٤َ ٢ٔٛٝ ٣ٔؼَ حُٜيٓخص حُِٔىٝؿش ك٢ :Op,Ge) 

 ٌٍٕفماخ اٌؼاِحاخرثاس اٌرىاًِ اٌّشرشن  -1

% 5ػيّ ٝؿٞى ح١ ٓظـٚ ٓؼ١ٞ٘ ػ٘ي ٓٔظٟٞ   trace( ٝكن حهظزخٍ حلاػَ ٣40ظ٠ق ٖٓ حُـيٍٝ )       

 max-eigenًٔخ ٣ظ٠ق ٝكن حهظزخٍ حلآٌخٕ حلاػظْ  ُٔلظٔزش حٛـَ ٖٓ حُو٤ٔش حُـي٤ُٝش,حُو٤ٔش ح ٕ  ًٕٞ ا

ٌٝٛح   % ًٕٞ حٕ حُو٤ٔش حُٔلظٔزش حٛـَ ٖٓ حُو٤ٔش حُـي٤ُٝش5ًُٝي ُؼيّ ٓؼ٣ٞ٘ش ح١ ٓظـٚ ػ٘ي ٓٔظٟٞ 

حُوخثِش رؼيّ ٝؿٞى ػلاهش  ٣Hoؼ٢٘ ػيّ ٝؿٞى طٌخَٓ ٓ٘ظَى ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص, ٝرٌُي ٗوزَ ك٤َٟش حُؼيّ 

ُظلي٣ي حػَ  VARًٗٔٞؽ اطٌخَٓ ٓ٘ظَى ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص ك٢ حلاؿَ حُط٣َٞ. ٝرٌُي ٓ٘وّٞ رخٓظويحّ 

 ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش.حُٜيٓخص حُِٔىٝؿش ػ٠ِ حكظ

 Fer(po,GE)ُيحُش ( حهظزخٍ حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى 40ؿيٍٝ )

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     

None  0.466004  16.23826  29.79707  0.6954 

At most 1  0.221746  4.945669  15.49471  0.8146 

At most 2  0.023770  0.433030  3.841466  0.5105 

     
     
     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     
     

Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     

None  0.466004  11.29259  21.13162  0.6181 

At most 1  0.221746  4.512639  14.26460  0.8017 

At most 2  0.023770  0.433030  3.841466  0.5105 

     
     
 Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level 

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

 Fer (OP,GE)ٌذاٌح  VARذحًٍُ  ٔرائط أّىرض الأحذاس اٌزاذٍ -2
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ُٔظـ٤َحص حلاًٗٔٞؽ ٣ـذ ٓؼَكش ػيى ٓيى حلارطخء حُٔؼ٠ِ ٌُٜح  VARهزَ حؿَحء طل٤َِ حًٗٔٞؽ       

٣ظْ طلي٣ي ٓيى حلارطخء حُٔؼ٠ِ  اً( 41حؿَحء حلاهظزخٍ ًخٗض حُ٘ظخثؾ ًٔخ ك٢ حُـيٍٝ ) ًٗٔٞؽ, ٝرؼيحلا

( رٍٜٞس حٓخ٤ٓش ٣ًٞHQٖ )-( ٝٓؼ٤خٍ ٛخٗخSCٕ( ٝٓؼ٤خٍ ٌٓٞحٍُ )AICرخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓؼ٤خٍ حًخ٣ي )

 -٣ظْ حهظزخٍ ٓيس حلارطخء حُظ٢ طلَٔ حهَ ه٤ٔش ٌُٜٙ حُٔؼخ٤٣َ: اً

  VARًٗٔٞؽ ( ػيى َٓحص حلارطخء لا41ؿيٍٝ) 

       
 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

       
       

0  152.1637 NA   1.27e-11 -16.57374 -16.42535 -16.55328 

1  173.6463   33.41733*   3.25e-12* -17.96070  -17.36712*  -17.87885* 

2  182.6934  11.05757  3.60e-12  -17.96593* -16.92716 -17.82270 

       
       

 * indicates lag order selected by the criterion    

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)   

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

ٝحُظ٢  AIC  ٝSC  ٝHQػيى ٓيى حلارطخء ٢ٛ ٓيس ٝحكيس رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓؼ٤خ١ٍ  ٕ  ا( 41ٖٓ حُـيٍٝ )

ػ٠ِ حُ٘خطؾ حُٟٔٞلش  ٝػ٘ي حؿَحء حُظوي٣َ كِٜ٘خ Varٖٝٓ ػْ ٓظ٘ظوَ ح٠ُ طوي٣َ ًٗٔٞؽ  حُٔيس حُؼخ٤ٗش٢ٛ 

 (42ك٢ حُـيٍٝ )

 VAR( ٗظخثؾ طل٤َِ حًٗٔٞؽ 42ؿيٍٝ)

     
 FER OP GE D3 

     
     

FER(-1)  1.588067  8.29E-10  1.761801 -0.032518 

  (0.35592)  (7.2E-10)  (0.36043)  (0.01493) 

 [ 4.46189] [ 1.14985] [ 4.88812] [-2.17779] 

     

OP(-1) -2.64E+08  0.297150 -3.74E+08  13097116 

  (1.5E+08)  (0.29999)  (1.5E+08)  (6213114) 

 [-1.78561] [ 0.99054] [-2.49372] [ 2.10798] 

     

GE(-1) -0.474217 -7.63E-10 -0.438459  0.029254 

  (0.27291)  (5.5E-10)  (0.27636)  (0.01145) 

 [-1.73764] [-1.38034] [-1.58652] [ 2.55510] 

     

D3(-1) -14.90562 -1.65E-08 -11.21932  0.436384 

  (5.71166)  (1.2E-08)  (5.78399)  (0.23962) 

 [-2.60968] [-1.42970] [-1.93972] [ 1.82114] 

     

C  25.05835  5.78E-08  28.39445 -0.821912 

  (9.00409)  (1.8E-08)  (9.11811)  (0.37775) 

 [ 2.78300] [ 3.16638] [ 3.11407] [-2.17582] 

     
     

 R-squared  0.846743  0.465395  0.872922  0.427563 

 Adj. R-squared  0.802955  0.312650  0.836614  0.264009 

 Sum sq. resids  1198.248  4.92E-15  1228.788  2.108980 

 S.E. equation  9.251441  1.87E-08  9.368596  0.388126 

 F-statistic  19.33747  3.046884  24.04218  2.614206 

 Log likelihood -66.32951  314.0010 -66.56861 -6.076604 

 Akaike AIC  7.508370 -32.52642  7.533538  1.165958 
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 Schwarz SC  7.756906 -32.27789  7.782074  1.414495 

 Mean dependent  54.10368  7.15E-08  61.41060  0.263158 

 S.D. dependent  20.84141  2.26E-08  23.17755  0.452414 

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

 ٙ حُيحُشُِٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش ٌُٜ ؽ ُلاٗليحٍ حٌُحط٢بًٛ٘خُي حٍرؼش ٗٔ ٕ  ا( ٣ز٤ٖ 42حُـيٍٝ )      

ُٔ٘ش ٓخروش ٝحُٔظـ٤َ  (Fer) حكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش كخلأًٗٔٞؽ  حلاٍٝ ٣ز٤ٖ حٕ ٛ٘خُي ػلاهش ١َى٣ش ر٤ٖ حُٔظـ٤َ

Fer  ٣ُخىس  ٕ  أُ٘ش حُلخ٤ُش ٝهي حط٠قFer ٍ٤ٓئى١ ح٠ُ ٣ُخىس  ٝكيس ٝحكيس ُٔ٘ش ٓخروش رٔويحFer  ُٔ٘ش

( 1.74حُـي٤ُٝش حُزخُـش ) t( حًزَ ٖٓ ه٤ٔش 4.46حُٔلظٔزش حُزخُـش ) tه٤ٔش  ٕ  ٝا ,ٝكيس 1.58حُلخ٤ُش رٔويحٍ 

حُؼخ٢ٗ  ُٔظـ٤َر٤٘ٔخ ح , ٌٝٛح ٓطخرن ُِ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣شٝطوزَ حُل٤َٟش حُزي٣ِش  ح١ َٗكٞ ك٤َٟش حُؼيّ

ُٔ٘ش ٓخروش  ٣ُopخىس  ٕ  أُ٘ش حُلخ٤ُش رؼلاهش ػ٤ٌٔش ح١  Ferُٔ٘ش ٓخروش ٓغ   (op )حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٣َطز٢

٢ٛٝ ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘ي  ٝكيس (2.64-) ُٔ٘ش حُلخ٤ُش رٔويحٍ ٤ٓFerئى١ ح٠ُ حٗولخٝ ٝكيس ٝحكيس رٔويحٍ 

ُٔ٘ش ٓخروش  Ge)) حُ٘لوخص حُؼخٓش اً ,(1.74حُـي٤ُٝش ) tحًزَ ٖٓ 1.78ظٔزش لحُٔ t ٕ  ًٕٞ ا %5ٓٔظٟٞ 

, حٓخ (1.74حٛـَ ٖٓ حُو٤ٔش حُـي٤ُٝش ) (1.73حُٔلظٔزش ) tه٤ٔش  ٕ  ا اً 5%ًخٕ ؿ٤َ ٓؼ١ٞ٘ ػ٘ي ٓٔظٟٞ 

 ٕ  اح١  ٣Ferَطزطخٕ رؼلاهش ػ٤ٌٔش ٓغ  (D3) حُٜيٓخص حُِٔىٝؿش حَُحرغ طٌٕٞ ػلاهش حُٔظـ٣َ٤ٖ حُٔظـ٤َ

ُٔ٘ش حُلخ٤ُش رٔويحٍ  ٤ٓFerئى١ ح٠ُ حٗولخٝ ٝكيس ٝحكيس ُٔ٘ش ٓخروش رٔويحٍ  D3 كيٝع ٛيٓش ِٓىٝؿش

( ٢ٛٝ 1.74حُـي٤ُٝش حُزخُـش ) tٖٓ ه٤ٔش  حًزَ( 2.60-حُٔلظٔزش حُزخُـش ) tًٝخٗض ه٤ٔش  ,ٝكيس14.90-

حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش طلَٔ ٓخ  ٕ  اح١  0.84طٔخ١ٝ  R-squaredه٤ٔش  ٕ  اٝطز٤ٖ  ,%5ػ٘ي ٓٔظٟٞ  ٓؼ٣ٞ٘ش

٣ؼٞى حُٔظـ٤َحص حهَٟ ؿ٤َ ىحهِش ك٢  %16ٝحُزخه٢  Ferٖٓ حُظـ٤َحص حُلخِٛش ك٢  %84ٗٔزظٚ 

 F-statisticٝه٤ٔش  0.80حُٜٔللش طٔخ١ٝ  Adj. R-squaredه٤ٔش  ٕ  اًٗٔٞؽ ٝحُٔظـ٤َ حُؼ٘ٞحث٢, ٝحلا

ٝػ٤ِٚ َٗكٞ  %5( ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 4.45حُزخُـش ) حُـي٤ُٝش ٢ٛٝf حًزَ ٖٓ ه٤ٔش 19.33طٔخ١ٝ 

‌ًٗٔٞؽ ًٌَ ٓؼ١ٞ٘حلا ٕ  ح١ اك٤َٟش حُؼيّ ٝٗوزَ رل٤َٟش حُزي٣ِش 

 الاخرثاساخ اٌرشخُصُح-3

 :LM Testاخرثاس الاسذثاغ اٌزاذٍ ٌلاخطاء -أ

 ٕ  ا طز٤٘ض (43)ٖٓ حُـيٍٝ ط٤َ٘ ٗظخثؾ ٌٛح حلاهظزخٍ ح٠ُ ػيّ ٝؿٞى ٌِٓ٘ش حلاٍطزخ١ حٌُحط٢ ُلأهطخء ,       

ك٤َٟش حُؼيّ حُوخثِش ٌٝٛح ٤٘٣َ ح٠ُ هزٍٞ 5%( هي ؿخءص حًزَ ٖٓ 0.75( ٢ٛ )(probحُو٤ٔش حلاكظٔخ٤ُش

 ء, ٍٝكٞ حُل٤َٟش حُزي٣ِش. رؼيّ ٝؿٞى ٌِٓ٘ش حٍطزخ١ ًحط٢ ر٤ٖ حلأهطخ

 LM Test( ٗظخثؾ حهظزخٍ حلاٍطزخ١ حٌُحط٢ ُلاهطخء 43ؿيٍٝ )

   
   

Lags LM-Stat Prob 

   
   

1  11.80102  0.7576 

2  9.119701  0.9084 

3  19.56422  0.2405 

4  9.224450  0.9039 
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5  30.46571  0.0157 

6  15.64394  0.4781 

7  17.39176  0.3607 

8  24.59401  0.0773 

   
   

Probs from chi-square with 16 df. 

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

 (Jarque-Beraاخرثاس اٌرىصَغ اٌطثُؼٍ ) -4

 ٕ  اٌٝٛح ٣ؼ٢٘  %5حًزَ ٖٓ  Jarque-Bera prob ((0.06حُو٤ٔش حلاكظٔخ٤ُش  ٕ  ا( ٣44ظ٠ق ٖٓ حُـيٍٝ )

 حلاًٗٔٞؽ حُٔويٍ ٣ظزغ حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ٢ ُلاهطخء حُؼ٘ٞحث٤ش.

  ( ٗظخثؾ حهظزخٍ حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ44٢ؿيٍٝ ) 

Component Jarque-Bera Df Prob. 

    
    

1  4.740356 2  0.0935 

2  0.437518 2  0.8035 

3  6.749334 2  0.0342 

4  2.890822 2  0.2356 

    
    

Joint  14.81803 8  0.0628 

    
 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

 

 Fer (op,Ge)ُيحُش طل٤َِ حهظزخٍ حٓظـخرش حُ٘ز٠ش  -5

َ ٗلٔٚ ٝحُٔظـ٤َحص ُٜيٓش ؿ٤َ ٓظٞهؼش ُِٔظـ٤ Fer)) حكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش ( حٓظـخرش٣45ٟٞق حُـيٍٝ )

طٔظـ٤ذ رٌَ٘  Ferكبٕ  Ferك٢  %1 خٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍك٢ كخُش كيٝع ٛيٓش ر ٕ  احلاهَٟ ٝحط٠ق 

ٝطٔظَٔ حلآظـخرش رٌَ٘ ح٣ـخر٢ ٓظِح٣ي ح٠ُ حُٔ٘ش حُؼخُؼش حُظ٢ ٓـِض  9.25ح٣ـخر٢ ُِٔ٘ش حلا٠ُٝ ٝرٔويحٍ 

ٝحٓظَٔ حلاٗولخٝ رٌَ٘ ح٣ـخر٢  12.15 ح٠ُ خً حٓخ ك٢ حُٔ٘ش حَُحرؼش كوي ٓـِض حلآظـخرش حٗولخٟ 13.47

 10.02رٌَ٘ ح٣ـخر٢  خً حٓخ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخٓ٘ش ٓـِض حلآظـخرش حٍطلخػ 9.76ٓـِض  اًكظ٠ حُٔ٘ش حُٔخرؼش 

 ك٢ %1 ف ٓؼ٤خ١ٍخٗلَح, ر٤٘ٔخ ػ٘ي كيٝع ٛيٓش ر10.91ٓـِض  اًٝحٓظَٔ حلاٍطلخع ك٢ حُٔ٘ش حُؼخَٗس 

ك٢ حُٔ٘ش حلا٠ُٝ, ر٤٘ٔخ ٣ٔظـ٤ذ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش رٌَ٘  Ferلا طٌٕٞ ٛ٘خُي حٓظـخرش ك٢  (op) حٓؼخٍ حُ٘ل٢

ك٢  ,8.34-ٝطٔظَٔ حلآظـخرش رٌَ٘ ِٓز٢ ٓظِح٣ي ٝٛٞلاً ح٠ُ حُٔ٘ش حُؼخَٗس ُظٔـَ  2.32-ِٓز٢ رٔويحٍ 

ك٢  Ferلا طٌٕٞ ٛ٘خُي حٓظـخرش ك٢  (Ge) حُ٘لوخص حُؼخٓش ك٢ %1 خٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍك٤ٖ كيٝع ٛيٓش ر

ٝطٔظَٔ حلآظـخرش رٌَ٘ ِٓز٢  1.03-حُٔ٘ش حلا٠ُٝ ر٤٘ٔخ طٔظـ٤ذ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش رٌَ٘ ِٓز٢ رٔويحٍ 

 ك٢ %1 خٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ, ػ٘ي كيٝع ٛيٓش ِٓىٝؿش ر1.50-ٓظٌرٌد كظ٠ حُٔ٘ش حُؼخَٗس ُظٔـَ 

ك٢ حُٔ٘ش حلا٠ُٝ ر٤٘ٔخ ٣ٔظـ٤ذ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش  Ferلا طٌٕٞ ٛ٘خُي حٓظـخرش ك٢  ((D3 حُٜيٓش حُِٔىٝؿش

-٣ٝٔظَٔ حلاٗولخٝ رٌَ٘ ِٓز٢ ٓظٌرٌد ٝٛٞلاً ح٠ُ حُٔ٘ش حُؼخَٗس ٤ُٔـَ  2.89-رٌَ٘ ِٓز٢ ٝرٔويحٍ 

3.24 . 
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 ٝحكيُليٝع ٛيٓش رٔويحٍ حٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ  Fer(حٓظـخرش 45ؿيٍٝ)

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

( حٓظـخرش ٓظـ٤َ حكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ُليٝع ٛيٓش رخٗلَحف 45ٖٓ حٌَُ٘ ) ٣Aز٤ٖ حُـِء 

 .َ ٗلٔٚ حٝ حكي حُٔظـ٤َحص حلاهَٟ رخُٔظـ٤ %1ٓؼ٤خ١ٍ 

 ٓؼ٤خ١ٍ ٝحكي ُِٔظـ٤َ ٗلٔٚ ٝحُٔظـ٤َحص حلاهَٟ( حٓظـخرش ًَ ٓظـ٤َحص ُليٝع ٛيٓش رخٗلَحف 45ٌَٗ)

-10

-5

0

5

10

15

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

FER OP GE D3

Response of FER to Cholesky

One S.D. Innovations

-4.0E-09

0.0E+00

4.0E-09

8.0E-09

1.2E-08

1.6E-08

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

FER OP GE D3

Response of OP to Cholesky

One S.D. Innovations

-15

-10

-5

0

5

10

15

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

FER OP GE D3

Response of GE to Cholesky

One S.D. Innovations

-.3

-.2

-.1

.0

.1

.2

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

FER OP GE D3

Response of D3 to Cholesky

One S.D. Innovations

‌

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

 Fer (op,Ge)ٌذاٌح اخرثاس ِىىٔاخ اٌرثآَ  -6

ٖٓ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ ك٢ حُٔ٘ش  %٣100لَٔ  (Fer) حكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش حُٔظـ٤َ ٕ  ا( ٣46ٟٞق حُـيٍٝ )

٣ٝٔظَٔ  94.52ػْ ٣٘ولٞ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش ح٠ُ  %1حلا٠ُٝ ػ٘ي كيٝع ٛيٓش رخٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ 

ح١ ٢ٗء ٖٓ  (opحٓؼخٍ حُ٘ل٢ ), ر٤٘ٔخ لا ٣لَٔ حُٔظـ٤َ 65.78رخلاٗولخٝ ٝٛٞلاً ُٔ٘ش حُؼخَٗس ٤ُٔـَ 

 Response of FER: 

 Perio

d 

FER OP GE D3 

     
     

 1  9.251441  0.000000  0.000000  0.000000 

 2  13.08201 -2.324419 -1.035072 -2.895744 

 3  13.47668 -5.560099 -2.425284 -3.978911 

 4  12.15156 -7.481074 -2.452748 -4.030456 

 5  10.75488 -8.308758 -2.101412 -3.650890 

 6  9.939522 -8.432515 -1.708559 -3.268205 

 7  9.766989 -8.298244 -1.465586 -3.056517 

 8  10.02213 -8.184044 -1.388559 -3.024451 

 9  10.45901 -8.199070 -1.423335 -3.108803 

 10  10.91108 -8.341501 -1.505911 -3.240759 

     

A B 

C D 
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ك٢ ك٤ٖ ٣لَٔ ك٢ حُٔ٘ش  %1ٓؼ٤خ١ٍ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ ك٢ حُٔ٘ش حلا٠ُٝ ٝػ٘ي كيٝع ٛيٓش رخٗلَحف 

 . 27.13ػْ ٣ِىحى ٤َُٜ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخَٗس  1.98حُؼخ٤ٗش 

 ( طل٤َِ ٌٓٞٗخص حُظزخ46ٖ٣ؿيٍٝ)  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

لا ٣لَٔ ح١ ٢ٗء ٖٓ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ ك٢ حُٔ٘ش حلا٠ُٝ ٝػ٘ي كيٝع  (Ge) حُ٘لوخص حُؼخٓش ًٌُٝي حُٔظـ٤َ

ػْ ٣ِىحى ٝرٌَ٘ ٓظٌرٌد ٤ُٔـَ ك٢  0.39ك٢ ك٤ٖ ٣لَٔ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش  %1ٛيٓش رخٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ 

ٖٓ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ ك٢  ءلا ٣لَٔ ح١ ٢ٗ ((D3 حُٜيٓش حُِٔىٝؿش , ًٌُٝي حُٔظـ1.54َ٤حُٔ٘ش حُؼخَٗس 

٤ُٔـَ ك٢  op,Ge)) حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٝحُ٘لوخص حُؼخٓش حُٔ٘ش حلا٠ُٝ ػ٘ي كيٝع ٛيٓش ِٓىٝؿش ك٢ حُٔظـ٣َ٤ٖ

 .5.53ٝحٓظَٔ رخلاٍطلخع ٝٛٞلاً ُِٔ٘ش حُؼخَٗس  3.08حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش 

 حلاهَٟ( طل٤َِ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ ٌَُ ٓظـ٤َ ٓغ ٗلٔٚ ٝٓغ رو٤ش حُٔظـ٤َحص 46ٌَٗ)
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Variance Decomposition of FER: 

 Perio

d 

S.E. FER OP GE D3 

      
      

 1  9.251441  100.0000  0.000000  0.000000  0.000000 

 2  16.47992  94.52861  1.989384  0.394485  3.087521 

 3  22.49083  86.65815  7.179705  1.374628  4.787521 

 4  27.05041  80.08608  12.61186  1.772436  5.529626 

 5  30.56424  75.11215  17.26871  1.861036  5.758105 

 6  33.43164  71.61936  20.79558  1.816670  5.768389 

 7  35.96414  69.26332  23.29389  1.735895  5.706896 

 8  38.36556  67.68783  25.01951  1.656378  5.636285 

 9  40.74583  66.59945  26.23088  1.590532  5.579135 

A 
B 

C D 
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 Fer( ػًٍ op,csساتؼاً: ذمذَش اشش اٌصذِح اٌّضدوظح فٍ )

Fer = f(op,cs,D4( 

Fer=    ∑    
   pt-1 + ∑     

   t-I + ∑    
   t-I +u 

 

Fer حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش: حكظ٤خ٤١خص 

Opحٓؼخٍ حُ٘ل٢ : 

csٓز٤ؼخص ٗخكٌس حُؼِٔش : 

D4( ٓظـ٤َ ٢ٔٛٝ ٣ٔؼَ حُٜيٓخص حُِٔىٝؿش ك٢ :op,cs) 

 ُ٘خكٌس ٓز٤ؼخص حُؼِٔشحهظزخٍ حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى -1

ػيّ ٝؿٞى ح١ ٓظـٚ ٓؼ١ٞ٘ ػ٘ي   traceحُو٤ْ حُٔلظٔزش ٝكن حهظزخٍ حلاػَ  ٕ  ا( ٣47ظ٠ق ٖٓ حُـيٍٝ )

 حُو٤ٔش حُٔلظٔزش حٛـَ ٖٓ حُو٤ٔش حُـي٤ُٝش % ًٕٞ ح5ٕٓٔظٟٞ 

% ًٕٞ 5ًُٝي ُؼيّ ٓؼ٣ٞ٘ش ح١ ٓظـٚ ػ٘ي ٓٔظٟٞ   max-eigenًٔخ ٣ظ٠ق ٝكن حهظزخٍ حلآٌخٕ حلاػظْ 

ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ ػيّ ٝؿٞى طٌخَٓ ٓ٘ظَى ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص, ٝرٌُي   حُو٤ٔش حُٔلظٔزش حٛـَ ٖٓ حُو٤ٔش حُـي٤ُٝش ٕ  ا

حُوخثِش رؼيّ ٝؿٞى ػلاهش طٌخَٓ ٓ٘ظَى ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص ك٢ حلاؿَ حُط٣َٞ. ٝرٌُي  Hoٗوزَ ك٤َٟش حُؼيّ 

 ػ٠ِ حكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش.ُظلي٣ي حػَ حُٜيٓخص حُِٔىٝؿش  VARٓ٘وّٞ رخٓظويحّ ًٗٔٞؽ 

 ُ٘خكٌس ٓز٤ؼخص حُؼِٔش( حهظزخٍ حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى 47ؿيٍٝ )
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 ٌٕافزج ِثُؼاخ اٌؼٍّح VARذحًٍُ ٔرائط ذحًٍُ أّىرض الأحذاس اٌزاذٍ -2

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     

None  0.268663  12.68632  29.79707  0.9054 

At most 1  0.247684  7.054474  15.49471  0.5713 

At most 2  0.101759  1.931706  3.841466  0.1646 

     
     
Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     
     

Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     

None  0.268663  5.631849  21.13162  0.9891 

At most 1  0.247684  5.122768  14.26460  0.7262 

At most 2  0.101759  1.931706  3.841466  0.1646 
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ًٗٔٞؽ, ُٔظـ٤َحص حلاًٗٔٞؽ ٣ـذ ٓؼَكش ػيى ٓيى حلارطخء حُٔؼ٠ِ ٌُٜح حلا VARهزَ حؿَحء طل٤َِ حًٗٔٞؽ 

٣ظْ طلي٣ي ٓيى حلارطخء حُٔؼ٠ِ رخلاػظٔخى ػ٠ِ  اً( 48ٝرؼي حؿَحء حلاهظزخٍ ًخٗض حُ٘ظخثؾ ًٔخ ك٢ حُـيٍٝ )

٣ظْ حهظزخٍ  اً( رٍٜٞس حٓخ٤ٓش ٣ًٞHQٖ )-( ٝٓؼ٤خٍ ٛخٗخSCٕ( ٝٓؼ٤خٍ ٌٓٞحٍُ )AICٓؼ٤خٍ حًخ٣ي )

 -ٓيس حلارطخء حُظ٢ طلَٔ حهَ ه٤ٔش ٌُٜٙ حُٔؼخ٤٣َ:

  VAR( ػيى َٓحص حلارطخء لاًٗٔٞؽ 48ؿيٍٝ)

Included observations: 19 

              
 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

              
0  154.7540 NA   2.32e-11 -15.97410 -15.82498 -15.94886 

1  187.7370   52.07847

* 

  1.89e-12*  -

18.49863* 

 -

17.90214* 

 -

18.39768* 

              
 * indicates lag order selected by the criterion    

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% 

level) 
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ٝحُظ٢  AIC  ٝSC  ٝHQػيى ٓيى حلارطخء ٢ٛ ٓيس ٝحكيس رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓؼ٤خ١ٍ  ٕ  ا( 48ٖٓ حُـيٍٝ )

( ٝرؼي حؿَحء حُظوي٣َ طْ حُلٍٜٞ ػ٠ِ حُ٘ظخثؾ VARًٗٔٞؽ )حٝػ٤ِٚ ٓ٘٘ظوَ ح٠ُ طوي٣َ  .٢ٛ ٓ٘ش ٝحكيس

 .(48حُٟٔٞلش ك٢ حُـيٍٝ)

 Fer (op,CS)ُيحُش  VAR( ٗظخثؾ طل٤َِ حًٗٔٞؽ 49ؿيٍٝ)

     
     
 FER OP CS D4 

     
     

FER(-1)  1.480618  3.95E-10  0.010180  0.007643 

  (0.27925)  (5.9E-10)  (0.26776)  (0.01301) 

 [ 5.30212] [ 0.66891] [ 0.03802] [ 0.58728] 

     

OP(-1) -2.23E+08  0.371000  51086973  1554759. 

  (1.3E+08)  (0.27598)  (1.3E+08)  (6088713) 

 [-1.70426] [ 1.34431] [ 0.40780] [ 0.25535] 

     

CS(-1) -0.534587 -5.04E-10  0.752102  0.004002 

  (0.30116)  (6.4E-10)  (0.28877)  (0.01404) 

 [-1.77510] [-0.79235] [ 2.60449] [ 0.28512] 

     

D4(-1) -12.47527 -1.69E-08 -3.496558  0.250753 

  (6.00074)  (1.3E-08)  (5.75392)  (0.27966) 

 [-2.07896] [-1.33154] [-0.60768] [ 0.89665] 

     

C  17.79274  4.74E-08  6.825043 -0.413754 

  (7.24050)  (1.5E-08)  (6.94268)  (0.33743) 

 [ 2.45739] [ 3.09765] [ 0.98306] [-1.22618] 

     
     

 R-squared  0.858732  0.464104  0.747446  0.348873 

 Adj. R-squared  0.818370  0.310990  0.675287  0.162837 

 Sum sq. resids  1104.511  4.93E-15  1015.518  2.398887 

 S.E. equation  8.882208  1.88E-08  8.516864  0.413943 
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 F-statistic  21.27564  3.031112  10.35841  1.875299 

 Log likelihood -65.55566  313.9781 -64.75762 -7.300210 

 Akaike AIC  7.426912 -32.52401  7.342908  1.294759 

 Schwarz SC  7.675448 -32.27547  7.591444  1.543295 

 Mean dependent  54.10368  7.15E-08  36.33211  0.263158 

 S.D. dependent  20.84141  2.26E-08  14.94618  0.452414 

     
     

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

كخلأًٗٔٞؽ   حُيحُش ٙؽ ُلاٗليحٍ حٌُحط٢ ُِٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش ًٌُٜخٛ٘خُي حٍرؼش ٗٔ ٕ  ا( ٣ز٤ٖ 49حُـيٍٝ )

ُٔ٘ش  Ferُٔ٘ش ٓخروش ٝحُٔظـ٤َ  Fer)) حكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش حلاٍٝ ٣ز٤ٖ حٕ ٛ٘خُي ػلاهش ١َى٣ش ر٤ٖ حُٔظـ٤َ

ُٔ٘ش حُلخ٤ُش  ٤ٓFerئى١ ح٠ُ ٣ُخىس  ٝكيس ٝحكيسُٔ٘ش ٓخروش رٔويحٍ  ٣ُFerخىس  ٕ  احُلخ٤ُش ٝهي حط٠ق 

( ح١ 1.74حُـي٤ُٝش حُزخُـش ) t( حًزَ ٖٓ ه٤ٔش 5.30حُٔلظٔزش حُزخُـش ) tه٤ٔش  ٕ  ٝا ,ٝكيس1.48رٔويحٍ 

ح٠ُ ٝؿٞى ػلاهش ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص ٌٝٛح  َٝطوزَ حُل٤َٟش حُزي٣ِش حُظ٢ ط٤٘ َٗكٞ ك٤َٟش حُؼيّ

ًخٕ ؿ٤َ ٓؼ١ٞ٘ ػ٘ي ٓٔظٟٞ ُٔ٘ش ٓخروش  (op) حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٢ٗ ُٔظـ٤َح ,ٓطخرن ُِ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣ش

 ؿ٤َ ح١ حٜٗخ( 1.74حُـي٤ُٝش حُزخُـش ) t( ٢ٛٝ حٛـَ ٖٓ ه٤ٔش 1.70-حُٔلظٔزش حُزخُـش ) tه٤ٔش  ٕ  ا اً ,%5

 ٣ُخىس ٕ  أُ٘ش حُلخ٤ُش ح١  Ferُٔ٘ش ٓخروش رؼلاهش ػ٤ٌٔش ٓغ  csحُؼخُغ ٣َطز٢  حُٔظـ٤ًٌَُٝي   ,ٓؼ٣ٞ٘ش

-ُٔ٘ش حُلخ٤ُش رٔويحٍ  ٤ٓFerئى١ ح٠ُ حٗولخٝ  ٝكيس ٝحكيسُٔ٘ش ٓخروش رٔويحٍ  (cs) ٗخكٌس ر٤غ حُؼِٔش

 ٓؼ٣ٞ٘ش ح١ حٜٗخ( 1.74حُـي٤ُٝش حُزخُـش ) tٖٓ ه٤ٔش  حٛـَ( 2.77-حُٔلظٔزش حُزخُـش ) tًٝخٗض ه٤ٔش  ,0.53

حُٜيٓش  طٌٕٞ ػلاهش حُٔظـ٣َ٤ٖ اًحَُحرغ  ُٔظـ٤َٝك٢ ح ,ٌٝٛح ٓطخرن ُِ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣ش  5%ػ٘ي ٓٔظٟٞ 

ُٔ٘ش ٓخروش رٔويحٍ  D4 كيٝع ٛيٓش ِٓىٝؿش ٕ  اح١  ٣Ferَطزطخٕ رؼلاهش ػ٤ٌٔش ٓغ (  D4) حُِٔىٝؿش

-حُٔلظٔزش حُزخُـش ) tًٝخٗض ه٤ٔش  ,12.47-ُٔ٘ش حُلخ٤ُش رٔويحٍ  ٤ٓFerئى١ ح٠ُ حٗولخٝ  ٝكيس ٝحكيس

-Rه٤ٔش  ٕ  اٝطز٤ٖ  ,5%ػ٘ي ٓٔظٟٞ  ٓؼ٣ٞ٘ش ح١ حٜٗخ( 1.74حُـي٤ُٝش حُزخُـش ) tٖٓ ه٤ٔش  حًزَ( 2.07

squared  حُظـ٤َحص حُلخِٛش ك٢  %85حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش طلَٔ ٓخ ٗٔزظٚ  ٕ  اح١  0.85طٔخ١ٝ ٖٓFer 

-Adj. Rه٤ٔش  ٕ  اًٗٔٞؽ ٝحُٔظـ٤َ حُؼ٘ٞحث٢, ٣ٝؼٞى حُٔظـ٤َحص حهَٟ ؿ٤َ ىحهِش ك٢ حلا %15ٝحُزخه٢ 

squared  ٝه٤ٔش  0.81حُٜٔللش طٔخ١ٝF-statistic  ٢ٛٝ حًزَ ٖٓ ه٤ٔش  21.27طٔخ١ٝf  حُـي٤ُٝش

 ٕ  ح١ اٝػ٤ِٚ َٗكٞ ك٤َٟش حُؼيّ ٝٗوزَ رل٤َٟش حُزي٣ِش  %5( ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 4.45حُزخُـش )

‌ًٗٔٞؽ ًٌَ ٓؼ١ٞ٘.حلا

 الاخرثاساخ اٌرشخُصُح-3

 :LM Testاخرثاس الاسذثاغ اٌزاذٍ ٌلاخطاء -أ

حُو٤ٔش  ٕ  اش حلاٍطزخ١ حٌُحط٢ ُلأهطخء ,ك٤غ ح٠ُ ػيّ ٝؿٞى ٌِٓ٘ط٤َ٘ ٗظخثؾ ٌٛح حلاهظزخٍ 

ٌٝٛح ٤٘٣َ ح٠ُ هزٍٞ ك٤َٟش حُؼيّ حُوخثِش رؼيّ 5%( هي ؿخءص حًزَ ٖٓ 0.14( ٢ٛ )(probحلاكظٔخ٤ُش

 ٝؿٞى ٌِٓ٘ش حٍطزخ١ ًحط٢ ر٤ٖ حلأهطخء, ٍٝكٞ حُل٤َٟش حُزي٣ِش.
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 LM Test( ٗظخثؾ حهظزخٍ حلاٍطزخ١ حٌُحط٢ ُلاهطخء 50ؿيٍٝ )
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 (Jarque-Beraاخرثاس اٌرىصَغ اٌطثُؼٍ ) -4

 ٕ  اٌٝٛح ٣ؼ٢٘  %5 حًزَ ٖٓ (Jarque-Bera  0.94) probحُو٤ٔش حلاكظٔخ٤ُش  ٕ  ا( ٣51ظ٠ق ٖٓ حٌَُ٘ )

 حلاًٗٔٞؽ حُٔويٍ ٣ظزغ حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ٢ ُلاهطخء حُؼ٘ٞحث٤ش.

 

 ( ٗظخثؾ حهظزخٍ حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ51٢ؿيٍٝ )

Component Jarque-Bera Df Prob. 

    
    

1  1.316095 2  0.5179 

2  0.906606 2  0.6355 

3  0.258013 2  0.8790 

4  0.332767 2  0.8467 

    
    

Joint  2.813481 8  0.9455 

    
    

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

 fer (op,cs)ُيحُش طل٤َِ حهظزخٍ حٓظـخرش حُ٘ز٠ش  -5

َ ٗلٔٚ ٝحُٔظـ٤َحص ُٜيٓش ؿ٤َ ٓظٞهؼش ُِٔظـ٤ (Fer) حكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش ( حٓظـخرش٣52ٟٞق حُـيٍٝ )

ٕ   Ferك٢  %1 خٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ ك٢ كخُش كيٝع ٛيٓش ر ٕ  احلاهَٟ ٝحط٠ق  طٔظـ٤ذ رٌَ٘  Fer كب

ٝطٔظَٔ حلآظـخرش رٌَ٘ ح٣ـخر٢ ٝٛٞلاً ُِٔ٘ش حُؼخَٗس حُظ٢ ٓـِض  8.88ح٣ـخر٢ ُِٔ٘ش حلا٠ُٝ ٝرٔويحٍ 

ك٢  Ferلا طٌٕٞ ٛ٘خُي حٓظـخرش ك٢  opك٢  %1 خٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ , ر٤٘ٔخ ػ٘ي كيٝع ٛيٓش ر64.89

ٝطٔظَٔ حلآظـخرش رٌَ٘ ِٓز٢  2.80-حُٔ٘ش حلا٠ُٝ, ر٤٘ٔخ ٣ٔظـ٤ذ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش رٌَ٘ ِٓز٢ رٔويحٍ 

 .76.58-ٓـَ  آًظِح٣ي كظ٠ حُٔ٘ش حُؼخَٗس 

  خ١ٍ ٝحكيُليٝع ٛيٓش رٔويحٍ حٗلَحف ٓؼ٤ Fer( حٓظـخرش 52ؿيٍٝ)

 Response of FER: 

 Perio

d 

FER OP CS D4 

     
     

   
   

Lags LM-Stat Prob 

   
   

1  21.80968  0.1494 

2  20.63450  0.1930 

3  10.59079  0.8340 

4  14.15898  0.5869 

5  14.79127  0.5400 

6  19.88424  0.2255 

7  21.26652  0.1685 

8  16.91275  0.3913 

   
   

Probs from chi-square with 16 df. 



141 
 

 1  8.882208  0.000000  0.000000  0.000000 

 2  11.65134 -2.807590 -2.259642 -3.567692 

 3  12.54091 -7.410093 -6.227289 -4.567692 

 4  13.95754 -12.48345 -10.69379 -4.946854 

 5  16.79509 -18.03487 -15.61050 -5.572923 

 6  21.37916 -24.58724 -21.40264 -6.767856 

 7  27.96232 -32.83985 -28.66979 -8.655475 

 8  36.94168 -43.59141 -38.10976 -11.34154 

 9  48.94745 -57.78250 -50.54889 -14.99246 

 10  64.89349 -76.58579 -67.01729 -19.86800 

     
     

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

ك٢  Ferلا طٌٕٞ ٛ٘خُي حٓظـخرش ك٢ (  cs) ٗخكٌس ر٤غ حُؼِٔش ك٢ %1 خٗلَحفك٢ ك٤ٖ كيٝع ٛيٓش ر 

ٝطٔظَٔ حلآظـخرش رٌَ٘ ِٓز٢  2.25-حُٔ٘ش حلا٠ُٝ ر٤٘ٔخ طٔظـ٤ذ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش رٌَ٘ ِٓز٢ رٔويحٍ 

حُٜيٓش  ك٢ %1 خٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ. ػ٘ي كيٝع ٛيٓش ِٓىٝؿش ر67.01-ٓـَ  اًكظ٠ حُٔ٘ش حُؼخَٗس 

ك٢ حُٔ٘ش حلا٠ُٝ ر٤٘ٔخ ٣ٔظـ٤ذ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش رٌَ٘  Ferلا طٌٕٞ ٛ٘خُي حٓظـخرش ك٢ (  D4) حُِٔىٝؿش

 .19.86-٣ٝٔظَٔ حلاٍطلخع رٌَ٘ ِٓز٢ ٝٛٞلاً ح٠ُ حُٔ٘ش حُؼخَٗس ٤ُٔـَ  3.56-ِٓز٢ ٝرٔويحٍ 

( حٓظـخرش ٓظـ٤َ حكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ُليٝع ٛيٓش رخٗلَحف 47ٖٓ حٌَُ٘ ) ٣Aز٤ٖ حُـِء 

 رخُٔظـ٤َ ٗلٔٚ حٝ حكي حُٔظـ٤َحص حلاهَٟ . %1ٓؼ٤خ١ٍ 

 ( حٓظـخرش ًَ ٓظـ٤َحص ُليٝع ٛيٓش رخٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ ٝحكي ُِٔظـ٤َ ٗلٔٚ ٝحُٔظـ٤َحص حلاه47ٌََٟٗ)
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 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ  

 fer (op,cs)ُيحُش اخرثاس ِىىٔاخ اٌرثآَ  -6

ٖٓ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ ك٢ حُٔ٘ش  %٣100لَٔ (  Fer) حكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش حُٔظـ٤َ ٕ  ا( ٣53ٟٞق حُـيٍٝ )

٣ٝٔظَٔ  89.30ػْ ٣٘ولٞ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش ح٠ُ  %1حلا٠ُٝ ػ٘ي كيٝع ٛيٓش رخٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ 

ح١ ٢ٗء ٖٓ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ  op, ر٤٘ٔخ حُٔظـ٤َ لا ٣لَٔ 29.13رخلاٗولخٝ ٝٛٞلاً ُٔ٘ش حُؼخَٗس ٤ُٔـَ 

٣ٝٔظَٔ  3.27ك٢ ك٤ٖ ٣لَٔ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش  %1ك٢ حُٔ٘ش حلا٠ُٝ ٝػ٘ي كيٝع ٛيٓش رخٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ 

B A 

C D 
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لا ٣لَٔ ح١ ٢ٗء ٖٓ  (cs) ٗخكٌس ر٤غ حُؼِٔش ًٌُٝي حُٔظـ٤َ ,38.60ٓـَ  اًرخلاٍطلخع كظ٠ حُٔ٘ش حُؼخَٗس 

ك٢ ك٤ٖ ٣لَٔ ك٢ حُٔ٘ش  %1ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ ك٢ حُٔ٘ش حلا٠ُٝ ٝػ٘ي كيٝع ٛيٓش رخٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ 

 (D4 حُٜيٓش حُِٔىٝؿش , ًٌُٝي حُٔظـ29.48َ٤ػْ ٣ِىحى ٝٛٞلاً ح٠ُ حُٔ٘ش حُؼخَٗس ٤ُٔـَ  2.12حُؼخ٤ٗش 

حٓؼخٍ  ح١ ٢ٗء ٖٓ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ ك٢ حُٔ٘ش حلا٠ُٝ ػ٘ي كيٝع ٛيٓش ِٓىٝؿش ك٢ حُٔظـ٣َ٤ٖ لا ٣لَٔ( 

حٓخ  6.55ٓـَ  اًٝحٍطلغ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخُؼش  ٤ُ5.29ٔـَ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش  (op,cs) حُ٘ل٢ ٝر٤غ ٗخكٌس حُؼِٔش 

 .2.77ٓـَ  اًٝحٓظَٔ رخلاٗولخٝ ٝٛٞلاً ح٠ُ حُٔ٘ش حُؼخَٗس  5.79ك٢ حُٔ٘ش حَُحرؼش حٗولٞ ٤ُٔـَ 

 (op,cs)ػي كيٝع ٛيٓش ِٓىٝؿش ك٢  Ferَُ  ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ٣ٟٞق A( حُـِء 48حٌَُ٘)

 ( طل٤َِ ٌٓٞٗخص حُظزخ53ٖ٣ؿيٍٝ)
 Variance Decomposition of FER: 

 Perio

d 

S.E. FER OP CS D4 

      
      

 1  8.882208  100.0000  0.000000  0.000000  0.000000 

 2  15.50369  89.30084  3.279422  2.124267  5.295471 

 3  22.63164  72.61387  12.25949  8.568108  6.558533 

 4  31.64916  56.57903  21.82643  15.79786  5.796683 

 5  43.40215  45.05968  28.87253  21.33674  4.731055 

 6  58.73010  37.86007  33.29496  24.93323  3.911748 

 7  78.78100  33.63874  35.88001  27.10021  3.381037 

 8  105.1301  31.23738  37.34131  28.35886  3.062456 

 9  139.8820  29.88870  38.15565  29.07709  2.878558 

 10  185.8213  29.13294  38.60832  29.48436  2.774388 

      
      

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

 ( طل٤َِ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ ٌَُ ٓظـ٤َ ٓغ ٗلٔٚ ٝٓغ رو٤ش حُٔظـ٤َحص حلاه48ٌََٟٗ)
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 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 
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  Fer( ػ٠ِ Op,M1هخٓٔخً: طوي٣َ حػَ حُٜيٓش حُِٔىٝؿش ك٢ )

Fer = f (op, M1, D5) 

Fer=    ∑    
   pt-1 + ∑    

 
   t-I + ∑    

   t-I +u 

 

Ferحكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش : 

Opحٓؼخٍ حُ٘ل٢ : 

M1 ػَٝ حُ٘وي : 

D5( ٓظـ٤َ ٢ٔٛٝ ٣ٔؼَ حُٜيٓخص حُِٔىٝؿش ك٢ :Op,M1) 

 fer (op,m1)ُيحُش حهظزخٍ حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى -1

ػيّ ٝؿٞى ح١ ٓظـٚ ٓؼ١ٞ٘ ػ٘ي   traceحُو٤ْ حُٔلظٔزش ٝكن حهظزخٍ حلاػَ  ٕ  ا( ٣54ظ٠ق ٖٓ حُـيٍٝ )

ًٔخ ٣ظ٠ق ٝكن حهظزخٍ حلآٌخٕ حلاػظْ  % ًٕٞ حٕ حُو٤ٔش حُٔلظٔزش حٛـَ ٖٓ حُو٤ٔش حُـي٤ُٝش5ٓٔظٟٞ 

max-eigen  ٟٞحُو٤ٔش حُٔلظٔزش حٛـَ ٖٓ حُو٤ٔش  ٕ  % ًٕٞ ا5ًُٝي ُؼيّ ٓؼ٣ٞ٘ش ح١ ٓظـٚ ػ٘ي ٓٔظ

حُوخثِش رؼيّ  Hoٌٝٛح ٣ؼ٢٘ ػيّ ٝؿٞى طٌخَٓ ٓ٘ظَى ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص, ٝرٌُي ٗوزَ ك٤َٟش حُؼيّ   حُـي٤ُٝش

 VARًٗٔٞؽ حٝؿٞى ػلاهش طٌخَٓ ٓ٘ظَى ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص ك٢ حلاؿَ حُط٣َٞ. ٝرٌُي ٓ٘وّٞ رخٓظويحّ 

 ػ٠ِ حكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش.ُظلي٣ي حػَ حُٜيٓخص حُِٔىٝؿش 

  fer (op,m1 )ُيحُش  ( حهظزخٍ حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى54ؿيٍٝ )

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

          
Hypothesize

d 

 Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical 

Value 

Prob.** 

          
None  0.473354  20.46180  29.79707  0.3921 

At most 1  0.304046  8.919732  15.49471  0.3729 

At most 2  0.124596  2.395252  3.841466  0.1217 

          
 Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

          
Hypothesize  Max-Eigen 0.05  
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d 

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical 

Value 

Prob.** 

          
None  0.473354  11.54207  21.13162  0.5932 

At most 1  0.304046  6.524480  14.26460  0.5468 

At most 2  0.124596  2.395252  3.841466  0.1217 
     
     

 

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

 fer (op,m1)ٌذاٌح  VARذحًٍُ ٔرائط أّىرض الأحذاس اٌزاذٍ -2

ًٗٔٞؽ, ُٔظـ٤َحص حلاًٗٔٞؽ ٣ـذ ٓؼَكش ػيى ٓيى حلارطخء حُٔؼ٠ِ ٌُٜح حلا VARهزَ حؿَحء طل٤َِ حًٗٔٞؽ 

٣ظْ طلي٣ي ٓيى حلارطخء حُٔؼ٠ِ رخلاػظٔخى ػ٠ِ  اً( 55حُ٘ظخثؾ ًٔخ ك٢ حُـيٍٝ )ٝرؼي حؿَحء حلاهظزخٍ ًخٗض 

٣ظْ حهظزخٍ  اً( رٍٜٞس حٓخ٤ٓش ٣ًٞHQٖ )-( ٝٓؼ٤خٍ ٛخٗخSCٕ( ٝٓؼ٤خٍ ٌٓٞحٍُ )AICٓؼ٤خٍ حًخ٣ي )

 -ٓيس حلارطخء حُظ٢ طلَٔ حهَ ه٤ٔش ٌُٜٙ حُٔؼخ٤٣َ:

 VAR( ػيى َٓحص حلارطخء لاًٗٔٞؽ 55ؿيٍٝ)

      
      

LogL LR FPE AIC SC HQ 

      
      

 160.9735 NA   1.20e-11 -16.62879 -16.47967 -16.60355 

 202.3983   65.40761*   4.04e-13*  -20.04193*  -19.44544*  -19.94098* 

      
      

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

ٝحُظ٢  AIC  ٝSC  ٝHQػيى ٓيى حلارطخء ٢ٛ ٓيس ٝحكيس رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓؼ٤خ١ٍ  ٕ  ا( 55ٖٓ حُـيٍٝ )

( ٝرؼي حؿَحء حُظوي٣َ طْ حُلٍٜٞ ػ٠ِ حُ٘ظخثؾ VARٝػ٤ِٚ ٓ٘٘ظوَ ح٠ُ طوي٣َ ًٗٔٞؽ ) .٢ٛ ٓ٘ش ٝحكيس

   (55)حُٟٔٞلش ك٢ حُـيٍٝ

 fer (op,m1)ُيحُش  VAR( ٗظخثؾ طل٤َِ حًٗٔٞؽ 56ؿيٍٝ)

     
 FER OP M1 D5 

     
     
FER(-1) -0.342084 -1.21E-09  0.098993  0.033002 

  (0.44871)  (1.0E-09)  (0.33552)  (0.02145) 

 [-0.76238] [-1.16106] [ 0.29504] [ 1.53858] 

     

OP(-1)  4.29E+08  0.991088 -42397998 -8469851. 

  (1.9E+08)  (0.45056)  (1.5E+08)  (9286062) 

 [ 2.20778] [ 2.19970] [-0.29188] [-0.91210] 

     

M1(-1)  0.854049  6.78E-10  1.074450 -0.016987 

  (0.27282)  (6.3E-10)  (0.20400)  (0.01304) 

 [ 3.13050] [ 1.07176] [ 5.26691] [-1.30255] 

     

D5(-1) -10.24392 -6.69E-09 -8.835593  0.520509 

  (4.89872)  (1.1E-08)  (3.66306)  (0.23418) 

 [-2.09114] [-0.58888] [-2.41208] [ 2.22273] 

     

C  1.835805  3.06E-08  3.141525 -0.040592 
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  (7.30416)  (1.7E-08)  (5.46175)  (0.34916) 

 [ 0.25134] [ 1.80356] [ 0.57519] [-0.11626] 

     
     
 R-squared  0.868526  0.398694  0.964160  0.427806 

 Adj. R-squared  0.830962  0.226892  0.953920  0.264323 

 Sum sq. resids  1027.935  5.53E-15  574.7628  2.349005 

 S.E. equation  8.568777  1.99E-08  6.407378  0.409617 

 F-statistic  23.12130  2.320660  94.15664  2.616811 

 Log likelihood -64.87308  312.8840 -59.35026 -7.100585 

 Akaike AIC  7.355061 -32.40885  6.773711  1.273746 

 Schwarz SC  7.603598 -32.16031  7.022248  1.522282 

 Mean dependent  54.10368  7.15E-08  55.90035  0.315789 

 S.D. dependent  20.84141  2.26E-08  29.84867  0.477567 

     
 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

كخلأًٗٔٞؽ   حُيحُش ٙحٌُحط٢ ُِٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش ٌُٜؽ ُلاٗليحٍ ًخٛ٘خُي حٍرؼش ٗٔ ٕ  ا( ٣ز٤ٖ 56حُـيٍٝ )

ه٤ٔش  ٕ  ا اً ,5%ػ٘ي ٓٔظٟٞ  ًخٕ ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘خً ُٔ٘ش ٓخروش (  Fer) حكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش حلاٍٝ ٣ز٤ٖ حٕ حُٔظـ٤َ

t(0.76-حُٔلظٔزش حُزخُـش)  حٛـَ ٖٓ ه٤ٔش ٞٛٝt ( ٢ٛٝ ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش1.74حُـي٤ُٝش حُزخُـش )  ٟٞػ٘ي ٓٔظ

حٓؼخٍ  ٣ُخىس ٕ  أُ٘ش حُلخ٤ُش رؼلاهش ١َى٣ش ح١  Ferُٔ٘ش ٓخروش ٓغ  opحُؼخ٢ٗحُٔظـ٤َ ر٤٘ٔخ ٣َطز٢ ,  %5

 ,ٝكيس(4.29E+8)ُٔ٘ش حُلخ٤ُش رٔويحٍ  ٤ٓFerئى١ ح٠ُ ٣ُخىس  ٝكيس ٝحكيسُٔ٘ش ٓخروش رٔويحٍ  ((op حُ٘ل٢

 5%ػ٘ي ٓٔظٟٞ  (1.74حُـي٤ُٝش حُزخُـش ) t(٢ٛٝ حًزَ ٖٓ ه٤ٔش 2.20حُٔلظٔزش حُزخُـش ) t ًٌُٝي ه٤ٔش 

ح١ َٗكٞ ك٤َٟش حُؼيّ ٝطوزَ حُل٤َٟش حُزي٣ِش حُظ٢ ط٤َ٘ ح٠ُ ٝؿٞى ػلاهش ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص ٌٝٛح 

ُٔ٘ش ٓخروش رؼلاهش ١َى٣ش ٓغ (  M1) ػَٝ حُ٘وي حُؼخُغ ٣َطز٢ حٓخ حُٔظـ٤َ ,ٓطخرن ُِ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣ش

Fer  ػَٝ حُ٘وي ٣ُخىس ٕ  أُ٘ش حُلخ٤ُش ح١ (M1)  ٍ٤ٓئى١ ح٠ُ ٣ُخىس  ٝكيس ٝحكيس ُٔ٘ش ٓخروش رٔويحFer 

حُـي٤ُٝش حُزخُـش  t(٢ٛٝ حًزَ ٖٓ ه٤ٔش 3.13حُٔلظٔزش حُزخُـش ) t ه٤ٔش  , ٝحٕٝكيس0.85ُٔ٘ش حُلخ٤ُش رٔويحٍ 

حُظ٢ ط٤َ٘ ح٠ُ ٝؿٞى ػلاهش  ح١ َٗكٞ ك٤َٟش حُؼيّ ٝطوزَ حُل٤َٟش حُزي٣ِش  5%ػ٘ي ٓٔظٟٞ  (1.74)

(  D5) حُٜيٓش حُِٔىٝؿش حَُحرغ حُٔظـ٤َك٢  حٓخ ,ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص ٌٝٛح ٓطخرن ُِ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣ش

ٝكيس ٝحكيس ُٔ٘ش ٓخروش رٔويحٍ  D5 ِٓىٝؿشكيٝع ٛيٓش  ٕ  اح١  ٣Ferَطزطخٕ رؼلاهش ػ٤ٌٔش ٓغ 

( 2.09-حُٔلظٔزش حُزخُـش ) tًٝخٗض ه٤ٔش  ,ٝكيس10.24-ُٔ٘ش حُلخ٤ُش رٔويحٍ  ٤ٓFerئى١ ح٠ُ حٗولخٝ 

-Rٝطز٤ٖ حٕ ه٤ٔش   5%ػ٘ي ٓٔظٟٞ  , ( ٢ٛٝ ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش1.74حُـي٤ُٝش حُزخُـش ) tحٛـَ ٖٓ ه٤ٔش 

squared  حُظـ٤َحص حُلخِٛش ك٢  %86حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش طلَٔ ٓخ ٗٔزظٚ  ٕ  اح١  0.86طٔخ١ٝ ٖٓFer 

-Adj. Rه٤ٔش  ٕ  اًٗٔٞؽ ٝحُٔظـ٤َ حُؼ٘ٞحث٢, ٣ٝؼٞى حُٔظـ٤َحص حهَٟ ؿ٤َ ىحهِش ك٢ حلا %14ٝحُزخه٢ 

squared  ٝه٤ٔش  0.83حُٜٔللش طٔخ١ٝF-statistic  ٢ٛٝ حًزَ ٖٓ ه٤ٔش  21.27طٔخ١ٝf  حُـي٤ُٝش

حًُ٘ٔٞؽ  ٕ  ح١ اٝػ٤ِٚ َٗكٞ ك٤َٟش حُؼيّ ٝٗوزَ رل٤َٟش حُزي٣ِش  %5( ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 4.45حُزخُـش )

‌.ًٌَ ٓؼ١ٞ٘

 الاخرثاساخ اٌرشخُصُح-3
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 :LM Testاخرثاس الاسذثاغ اٌزاذٍ ٌلاخطاء -أ

حُو٤ٔش  ٕ  ا (٣ظز57ٖ٤ٖٓ حُـيٍٝ)ط٤َ٘ ٗظخثؾ ٌٛح حلاهظزخٍ ح٠ُ ػيّ ٝؿٞى ٌِٓ٘ش حلاٍطزخ١ حٌُحط٢ ُلأهطخء ,

ٌٝٛح ٤٘٣َ ح٠ُ هزٍٞ ك٤َٟش حُؼيّ حُوخثِش رؼيّ 5%( هي ؿخءص حًزَ ٖٓ 0.22( ٢ٛ )(probحلاكظٔخ٤ُش

 ٝؿٞى ٌِٓ٘ش حٍطزخ١ ًحط٢ ر٤ٖ حلأهطخء, ٍٝكٞ حُل٤َٟش حُزي٣ِش. 

 LM Test( ٗظخثؾ حهظزخٍ حلاٍطزخ١ حٌُحط٢ ُلاهطخء 57ؿيٍٝ )

   
   

Lags LM-Stat Prob 

   
   

1  19.92379  0.2237 

2  24.74441  0.0745 

3  15.96735  0.4552 

4  24.86685  0.0722 

5  22.62650  0.1241 

6  10.26886  0.8522 

7  28.46229  0.0278 

8  16.54462  0.4156 

   
   

Probs from chi-square with 16 df. 

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

 (Jarque-Beraاخرثاس اٌرىصَغ اٌطثُؼٍ ) -ب

 ٕ  اٌٝٛح ٣ؼ٢٘  %5 حًزَ ٖٓ ( Jarque-Bera 0.87)probحُو٤ٔش حلاكظٔخ٤ُش  ٕ  ا( 58) ـيٍٝح٣ُظ٠ق ٖٓ 

 حلاًٗٔٞؽ حُٔويٍ ٣ظزغ حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ٢ ُلاهطخء حُؼ٘ٞحث٤ش.

 ( ٗظخثؾ حهظزخٍ حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ58٢ؿيٍٝ )

Component Jarque-Bera Df Prob. 

    
    

1  0.937910 2  0.6257 

2  1.083799 2  0.5816 

3  0.701180 2  0.7043 

4  1.071846 2  0.5851 

    
    

Joint  3.794735 8  0.8752 

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

 fer (op,m1)ٌذاٌح ذحًٍُ اخرثاس اعرعاتح إٌثعح  -5

َ ٗلٔٚ ٝحُٔظـ٤َحص ُٜيٓش ؿ٤َ ٓظٞهؼش ُِٔظـ٤ (Ferحكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش )( حٓظـخرش ٣59ٟٞق حُـيٍٝ )

طٔظـ٤ذ رٌَ٘  Ferكبٕ  Ferك٢  %1 خٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍك٢ كخُش كيٝع ٛيٓش ر ٕ  احلاهَٟ ٝحط٠ق 

ٝط٤َٔ حلآظـخرش ك٢ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش ح٠ُ حلاٍطلخع رٌَ٘ ح٣ـخر٢ حٓخ ك٢  8.56ح٣ـخر٢ ُِٔ٘ش حلا٠ُٝ ٝرٔويحٍ 

حٓخ ك٢ حُٔ٘ش حُٔخىٓش  4.11َ ح٣ـخر٢ كظ٠ حُٔ٘ش حُوخٓٔش ُظٔـَ حُٔ٘ش حُؼخُؼش ط٤َٔ ح٠ُ حلاٗولخٝ رٌ٘

, ر٤٘ٔخ ػ٘ي  7.57طٌٕٞ حلآظـخرش رٌَ٘ ح٣ـخر٢ ٝط٤َٔ ح٠ُ حلاٍطلخع ٝٛٞلاً ح٠ُ حُٔ٘ش حُؼخَٗس ُظٔـَ 

ك٢ حُٔ٘ش  Ferلا طٌٕٞ ٛ٘خُي حٓظـخرش ك٢  ((op حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ك٢ %1 خٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍكيٝع ٛيٓش ر

ٝط٤َٔ ح٠ُ حلاٗولخٝ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخُؼش  3.12حلا٠ُٝ, ر٤٘ٔخ ٣ٔظـ٤ذ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش رٌَ٘ ح٣ـخر٢ رٔويحٍ 
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ٝٛٞلاً ح٠ُ حُٔ٘ش  2.14-حٓخ ك٢ حُٔ٘ش حَُحرؼش طٌٕٞ حلآظـخرش رٌَ٘ ِٓز٢ ٓظِح٣ي رٔويحٍ  0.90ُظٔـَ 

 .6.65-حُؼخَٗس ُظٔـَ 

 ٝحكئويحٍ حٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ ُليٝع ٛيٓش ر Fer( حٓظـخرش 59ؿيٍٝ)

 Response of FER: 

 Perio

d 

FER OP M1 D5 

     
     

 1  8.568777  0.000000  0.000000  0.000000 

 2  9.031650  3.124342  2.482723 -3.466683 

 3  6.461765  0.908981  3.216792 -4.143321 

 4  4.552536 -2.149796  3.090409 -3.891821 

 5  4.111420 -4.090958  2.904761 -3.750071 

 6  4.605167 -4.915871  2.960517 -3.961121 

 7  5.393727 -5.247656  3.234138 -4.412975 

 8  6.162049 -5.561858  3.618324 -4.960426 

 9  6.867846 -6.033903  4.042110 -5.535178 

 10  7.574842 -6.659352  4.486698 -6.133785 

     
 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

 لا طٌٕٞ ٛ٘خُي حٓظـخرش ك٢ (M1) ػَٝ حُ٘وي ك٢ %1 خٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍك٢ ك٤ٖ كيٝع ٛيٓش ر 

 2.48ك٢ حُٔ٘ش حلا٠ُٝ ر٤٘ٔخ طٔظـ٤ذ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش رٌَ٘ ح٣ـخر٢ رٔويحٍ  (Fer حكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش )

, حٓخ ػ٘ي كيٝع ٛيٓش 4.48ٝطٔظَٔ حلآظـخرش رٌَ٘ ح٣ـخر٢ ٓظٌرٌد كظ٠ حُٔ٘ش حُؼخَٗس ُظٔـَ 

ك٢ حُٔ٘ش  Ferلا طٌٕٞ ٛ٘خُي حٓظـخرش ك٢  (D5) حُٜيٓش حُِٔىٝؿش ك٢ %1 خٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍِٓىٝؿش ر

ز٢ ٓظٌرٌد ٝطٌٕٞ حلآظـخرش رٌَ٘ ِٓ 3.46-حلا٠ُٝ ر٤٘ٔخ طٔظـ٤ذ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش رٌَ٘ ِٓز٢ ٝرٔويحٍ 

( حٓظـخرش ٓظـ٤َ حكظ٤خ٤١خص 49ٖٓ حٌَُ٘ ) ٣Aز٤ٖ حُـِء  .6.13-ٝٛٞلاً ح٠ُ حُٔ٘ش حُؼخَٗس ُظٔـَ 

 رخُٔظـ٤َ ٗلٔٚ حٝ حكي حُٔظـ٤َحص حلاهَٟ. %1حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ُليٝع ٛيٓش رخٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ 

 ُِٔظـ٤َ ٗلٔٚ ٝحُٔظـ٤َحص حلاهَٟ( حٓظـخرش ًَ ٓظـ٤َحص ُليٝع ٛيٓش رخٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ ٝحكي 49ٌَٗ)
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 fer (op,m1)ٌذاٌح اخرثاس ِىىٔاخ اٌرثآَ  -5

ٖٓ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ ك٢ حُٔ٘ش  %٣100لَٔ  (Fer) حكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش حُٔظـ٤َ ٕ  ا( ٣60ٟٞق حُـيٍٝ )

٣ٝٔظَٔ  84.72ػْ ٣٘ولٞ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش ح٠ُ  %1حلا٠ُٝ ػ٘ي كيٝع ٛيٓش رخٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ 

لا ٣لَٔ ح١ ٢ٗء ٖٓ  (op) حٓؼخٍ حُ٘ل٢ , ر٤٘ٔخ حُٔظـ46.82َ٤رخلاٗولخٝ ٝٛٞلاً ُٔ٘ش حُؼخَٗس ٤ُٔـَ 

ك٢ ك٤ٖ ٣لَٔ ك٢ حُٔ٘ش  %1ٓؼ٤خ١ٍ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ ك٢ حُٔ٘ش حلا٠ُٝ ٝػ٘ي كيٝع ٛيٓش رخٗلَحف 

 .21.41ػْ ٣ِىحى ٤َُٜ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخَٗس  5.33حُؼخ٤ٗش 

 ( طل٤َِ ٌٓٞٗخص حُظزخ60ٖ٣ؿيٍٝ)

 Variance Decomposition of FER: 

 Perio

d 

S.E. FER OP M1 D5 

      
      

 1  8.568777  100.0000  0.000000  0.000000  0.000000 

 2  13.52546  84.72525  5.335970  3.369401  6.569383 

 3  15.90703  77.75613  4.184333  6.525486  11.53405 

 4  17.40912  71.75543  5.018315  8.599214  14.62704 

 5  18.95305  65.24685  8.893020  9.604177  16.25595 

 6  20.71344  59.57070  13.07810  10.08389  17.26731 

 7  22.70706  55.21187  16.22329  10.41954  18.14531 

 8  24.94421  51.85502  18.41542  10.73851  18.99105 

 9  27.43658  49.12767  20.05819  11.04662  19.76752 

 10  30.20339  46.82894  21.41291  11.32214  20.43601 

      
      

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

لا ٣لَٔ ح١ ٢ٗء ٖٓ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ ك٢ حُٔ٘ش حلا٠ُٝ ٝػ٘ي كيٝع  (M1) ػَٝ حُ٘وي ًٌُٝي حُٔظـ٤َ 

ػْ ٣ِىحى ٝٛٞلاً ح٠ُ حُٔ٘ش حُؼخَٗس  3.36ك٢ ك٤ٖ ٣لَٔ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش  %1ٛيٓش رخٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ 

لا ٣لَٔ ح١ ٢ٗء ٖٓ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ ك٢ حُٔ٘ش  (D5) حُٜيٓش حُِٔىٝؿش ًٌُٝي حُٔظـ٤َ, ٤ُ11.32ٔـَ 

٤ُٔـَ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش  (op,M1 حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٝػَٝ حُ٘وي ) حلا٠ُٝ ػ٘ي كيٝع ٛيٓش ِٓىٝؿش ك٢

٣ٟٞق ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ  A( حُـِء 50ٝحٌَُ٘ )20.43,ٝحٓظَٔ رخلاٍطلخع ٝٛٞلاً ُِٔ٘ش حُؼخَٗس  6.56

 .(op,m1ػ٘ي كيٝع ٛيٓش ِٓىٝؿش ك٢ ) ferش ُيحُ

 ( طل٤َِ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ ٌَُ ٓظـ٤َ ٓغ ٗلٔٚ ٝٓغ رو٤ش حُٔظـ٤َحص حلاه50ٌََٟٗ)
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 Fer( ػ٠ِ op,IMك٢ )ٓخىٓخً: طوي٣َ حػَ حُٜيٓش حُِٔىٝؿش 

Fer = f (op, Im, D6) 

Fer=    ∑    
   pt-1 + ∑     

   t-I + ∑    
   t-I +u 

Ferحكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش : 

Opحٓؼخٍ حُ٘ل٢ : 

IMحلآظ٤َحىحص : 

D6( ٓظـ٤َ ٢ٔٛٝ ٣ٔؼَ حُٜيٓخص حُِٔىٝؿش ك٢ :op,IM) 

 ُلآظ٤َحىحصحهظزخٍ حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى -1

ػيّ ٝؿٞى ح١ ٓظـٚ ٓؼ١ٞ٘ ػ٘ي   traceحُو٤ْ حُٔلظٔزش ٝكن حهظزخٍ حلاػَ  ٕ  ا( 61حُـيٍٝ )٣ظ٠ق ٖٓ 

ًٔخ ٣ظ٠ق ٝكن حهظزخٍ حلآٌخٕ حلاػظْ  % ًٕٞ حٕ حُو٤ٔش حُٔلظٔزش حٛـَ ٖٓ حُو٤ٔش حُـي٤ُٝش5ٓٔظٟٞ 

max-eigen  ٟٞحُو٤ٔش حُٔلظٔزش حٛـَ ٖٓ حُو٤ٔش  ٕ  % ًٕٞ ا5ًُٝي ُؼيّ ٓؼ٣ٞ٘ش ح١ ٓظـٚ ػ٘ي ٓٔظ

حُوخثِش رؼيّ  Hoٌٝٛح ٣ؼ٢٘ ػيّ ٝؿٞى طٌخَٓ ٓ٘ظَى ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص, ٝرٌُي ٗوزَ ك٤َٟش حُؼيّ   حُـي٤ُٝش

 VARٝؿٞى ػلاهش طٌخَٓ ٓ٘ظَى ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص ك٢ حلاؿَ حُط٣َٞ. ٝرٌُي ٓ٘وّٞ رخٓظويحّ ًٗٔٞؽ 

 ؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش.ُظلي٣ي حػَ حُٜيٓخص حُِٔىٝؿش ػ٠ِ حكظ٤خ٤١خص حُ

 fer (op,IM)ُيحُش ( حهظزخٍ حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى 61ؿيٍٝ )

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     
Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     
None  0.562967  20.78773  29.79707  0.3710 

At most 1  0.231024  5.888305  15.49471  0.7087 

At most 2  0.062400  1.159782  3.841466  0.2815 

     
     
     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     
     
Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     
None  0.562967  14.89943  21.13162  0.2960 

At most 1  0.231024  4.728522  14.26460  0.7756 

At most 2  0.062400  1.159782  3.841466  0.2815 

 

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

 fer (op,IM)ٌذاٌح  VARذحًٍُ ٔرائط أّىرض الأحذاس اٌزاذٍ  -2

ًٗٔٞؽ, ُٔظـ٤َحص حلاًٗٔٞؽ ٣ـذ ٓؼَكش ػيى ٓيى حلارطخء حُٔؼ٠ِ ٌُٜح حلا VARهزَ حؿَحء طل٤َِ حًٗٔٞؽ 

٣ظْ طلي٣ي ٓيى حلارطخء حُٔؼ٠ِ رخلاػظٔخى ػ٠ِ  اً( 62ٝرؼي حؿَحء حلاهظزخٍ ًخٗض حُ٘ظخثؾ ًٔخ ك٢ حُـيٍٝ )
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٣ظْ حهظزخٍ  اً( رٍٜٞس حٓخ٤ٓش ٣ًٞHQٖ )-( ٝٓؼ٤خٍ ٛخٗخSCٕ( ٝٓؼ٤خٍ ٌٓٞحٍُ )AICٓؼ٤خٍ حًخ٣ي )

 -٢ طلَٔ حهَ ه٤ٔش ٌُٜٙ حُٔؼخ٤٣َ:ٓيس حلارطخء حُظ

 VAR( ػيى َٓحص حلارطخء لاًٗٔٞؽ 62ؿيٍٝ)

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

       
       

0  157.8134 NA   1.68e-11 -16.29615 -16.14703 -16.27092 

1  192.4204   54.64256*   1.16e-12*  -18.99162*  -18.39513*  -18.89067* 

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

ٝحُظ٢  AIC  ٝSC  ٝHQػيى ٓيى حلارطخء ٢ٛ ٓيس ٝحكيس رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓؼ٤خ١ٍ  ٕ  ا( 62ٖٓ حُـيٍٝ )

( ٝرؼي حؿَحء حُظوي٣َ طْ حُلٍٜٞ ػ٠ِ حُ٘ظخثؾ VARًٗٔٞؽ )حٝػ٤ِٚ ٓ٘٘ظوَ ح٠ُ طوي٣َ  .٢ٛ ٓ٘ش ٝحكيس

 (.62حُٟٔٞلش ك٢ حُـيٍٝ)

 VAR( ٗظخثؾ طل٤َِ حًٗٔٞؽ 63ؿيٍٝ)
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]  

     
     
 FER OP IM D6 

     
     

FER(-1)  1.373925  1.83E-10  0.074897  0.005022 

  (0.21694)  (4.6E-10)  (0.16785)  (0.00997) 

 [ 6.33334] [ 0.39519] [ 0.44620] [ 0.50364] 

     

OP(-1) -40531103  0.648217  89010602  1590457. 

  (1.3E+08)  (0.26736)  (9.7E+07)  (5755272) 

 [-0.32369] [ 2.42447] [ 0.91872] [ 0.27635] 

     

IM(-1) -0.826447 -7.85E-10  0.603727  0.017567 

  (0.32646)  (7.0E-10)  (0.25260)  (0.01501) 

 [-2.53154] [-1.12683] [ 2.39007] [ 1.17074] 

     

D6(-1) -1.865691  3.20E-09 -2.698612  0.046540 

  (5.20180)  (1.1E-08)  (4.02489)  (0.23909) 

 [-0.35866] [ 0.28790] [-0.67048] [ 0.19466] 

     

C  23.64546  4.84E-08  8.161797 -0.672268 

  (8.61955)  (1.8E-08)  (6.66937)  (0.39618) 

 [ 2.74323] [ 2.62958] [ 1.22377] [-1.69688] 

     
     

 R-squared  0.844900  0.398821  0.706961  0.446875 

 Adj. R-squared  0.800586  0.227055  0.623236  0.288839 

 Sum sq. resids  1212.657  5.53E-15  726.0030  2.561843 

 S.E. equation  9.306900  1.99E-08  7.201205  0.427772 

 F-statistic  19.06611  2.321892  8.443816  2.827682 

 Log likelihood -66.44307  312.8860 -61.56943 -7.924567 

 Akaike AIC  7.520323 -32.40906  7.007308  1.360481 

 Schwarz SC  7.768860 -32.16052  7.255845  1.609017 

 Mean dependent  54.10368  7.15E-08  41.71926  0.421053 

 S.D. dependent  20.84141  2.26E-08  11.73196  0.507257 

     
     

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 
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ٌٜح حُزلغ كخلأًٗٔٞؽ ؽ ُلاٗليحٍ حٌُحط٢ ُِٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش ًُخٛ٘خُي حٍرؼش ٗٔ ٕ  ا( ٣ز٤ٖ 63حُـيٍٝ )

ُٔ٘ش  Ferُٔ٘ش ٓخروش ٝحُٔظـ٤َ  (Fer) حكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش ٛ٘خُي ػلاهش ١َى٣ش ر٤ٖ حُٔظـ٤َ ٕ  احلاٍٝ ٣ز٤ٖ 

ُٔ٘ش حُلخ٤ُش  ٤ٓFerئى١ ح٠ُ ٣ُخىس  ٝكيس ٝحكيسُٔ٘ش ٓخروش رٔويحٍ  ٣ُFerخىس  ٕ  احُلخ٤ُش ٝهي حط٠ق 

ػ٘ي (1.74حُـي٤ُٝش حُزخُـش ) t( حًزَ ٖٓ ه٤ٔش 6.33حُٔلظٔزش حُزخُـش ) tه٤ٔش  ٕ  ٝا, ٝكيس 1.37رٔويحٍ 

ح٠ُ ٝؿٞى ػلاهش ٓؼ٣ٞ٘ش  ٝطوزَ حُل٤َٟش حُزي٣ِش حُظ٢ ط٤َ٘ ح١ َٗكٞ ك٤َٟش حُؼيّ 5%ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

ًخٕ ُٔ٘ش ٓخروش  op)) حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٢ٗ حُٔظـ٤َر٤٘ٔخ  ,ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص ٌٝٛح ٓطخرن ُِ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣ش

حُـي٤ُٝش حُزخُـش  t( ٢ٛٝ حٛـَ ٖٓ ه٤ٔش 0.32-حُٔلظٔزش حُزخُـش ) tه٤ٔش  اً ,5%ؿ٤َ ٓؼ١ٞ٘ ػ٘ي ٓٔظٟٞ 

ُٔ٘ش ٓخروش   IM)) حلآظ٤َحىحص  ٓظـ٤َ حُؼخُغ ٣َطز٢  حُٔظـ٤ًٌَُٝي ك٢  ,( ٢ٛٝ ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش1.74)

٤ٓئى١ ح٠ُ حٗولخٝ  ٝكيس ٝحكيسُٔ٘ش ٓخروش رٔويحٍ  IMُٔ٘ش حُلخ٤ُش ح١ حٕ ٣ُخىس  Ferرؼلاهش ػ٤ٌٔش ٓغ 

Fer  ًٍٝخٗض ه٤ٔش  ,ٝكيس 0,82-ُٔ٘ش حُلخ٤ُش رٔويحt ( 2.53-حُٔلظٔزش حُزخُـش )َه٤ٔش  حًز ٖٓt  حُـي٤ُٝش

حَُحرغ  ُٔظـ٤َحٓخ ك٢ حٌٝٛح ٓطخرن ُِ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣ش ,5% ػ٘ي ٓٔظٟٞ  ( ٢ٛٝ ٓؼ٣ٞ٘ش1.74حُزخُـش )

ٌُٝ٘ٚ ؿ٤َ ٓؼ١ٞ٘ ػ٘ي  ٣Ferَطزطخٕ رؼلاهش ػ٤ٌٔش ٓغ  D6)) حُٜيٓش حُِٔىٝؿش طٌٕٞ ػلاهش حُٔظـ٣َ٤ٖ

( ٢ٛٝ 1.74حُـي٤ُٝش حُزخُـش ) t( حٛـَ ٖٓ ه٤ٔش 0.35-حُٔلظٔزش حُزخُـش ) tًخٗض ه٤ٔش  اً ,5%ٓٔظٟٞ 

 %84حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش طلَٔ ٓخ ٗٔزظٚ  ٕ  اح١  0.84طٔخ١ٝ  R-squaredٝطز٤ٖ حٕ ه٤ٔش  .ؿ٤َ ٓؼ٣ٞ٘ش

ًٗٔٞؽ ٝحُٔظـ٤َ ٣ؼٞى حُٔظـ٤َحص حهَٟ ؿ٤َ ىحهِش ك٢ حلا %16ٝحُزخه٢  Ferٖٓ حُظـ٤َحص حُلخِٛش ك٢ 

 19.06طٔخ١ٝ  F-statisticٝه٤ٔش  0.80حُٜٔللش طٔخ١ٝ  Adj. R-squaredه٤ٔش  ٕ  احُؼ٘ٞحث٢, ٝ

ٝػ٤ِٚ َٗكٞ ك٤َٟش حُؼيّ ٝٗوزَ  %5( ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 4.45حُـي٤ُٝش حُزخُـش ) ٢ٛٝf حًزَ ٖٓ ه٤ٔش 

‌.ًٗٔٞؽ ًٌَ ٓؼ١ٞ٘حلا ٕ  ح١ ارل٤َٟش حُزي٣ِش 

 الاخرثاساخ اٌرشخُصُح:-3

 :LM Testاخرثاس الاسذثاغ اٌزاذٍ ٌلاخطاء -أ

حٕ  (64طز٤ٖ ٖٓ حُـيٍٝ ) اًط٤َ٘ ٗظخثؾ ٌٛح حلاهظزخٍ ح٠ُ ػيّ ٝؿٞى ٌِٓ٘ش حلاٍطزخ١ حٌُحط٢ ُلأهطخء ,

ٌٝٛح ٤٘٣َ ح٠ُ هزٍٞ ك٤َٟش حُؼيّ حُوخثِش 5%( هي ؿخءص حًزَ ٖٓ ٢ٛ0.53 ) ((probحُو٤ٔش حلاكظٔخ٤ُش

 رؼيّ ٝؿٞى ٌِٓ٘ش حٍطزخ١ ًحط٢ ر٤ٖ حلأهطخء, ٍٝكٞ حُل٤َٟش حُزي٣ِش.

 LM Test( ٗظخثؾ حهظزخٍ حلاٍطزخ١ حٌُحط٢ ُلاهطخء 64ؿيٍٝ )

   
   

Lags LM-Stat Prob 

   
   

1  14.88067  0.5334 

2  24.12572  0.0868 

3  34.80089  0.0042 

4  11.17237  0.7987 

5  15.92692  0.4581 



151 
 

 

 

 

 

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

 (Jarque-Beraاٌرىصَغ اٌطثُؼٍ )اخرثاس  -ب

 ٕ  اٌٝٛح ٣ؼ٢٘  %5 حًزَ ٖٓ Jarque-Bera  prob(0.40)حُو٤ٔش حلاكظٔخ٤ُش  ٕ  ا( ٣65ظ٠ق ٖٓ حٌَُ٘ )

 حلاًٗٔٞؽ حُٔويٍ ٣ظزغ حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ٢ ُلاهطخء حُؼ٘ٞحث٤ش.

 ( ٗظخثؾ حهظزخٍ حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ65٢ؿيٍٝ )
    

Component Jarque-Bera Df Prob. 

    
    

1  6.674538 2  0.0355 

2  0.113513 2  0.9448 

3  0.594217 2  0.7430 

4  0.878662 2  0.6445 

    
    

Joint  8.260930 8  0.4084 

    
    

    

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

 fer (op,IM)ٌذاٌح  ذحًٍُ اخرثاس اعرعاتح إٌثعح -4

َ ٗلٔٚ ٝحُٔظـ٤َحص ُٜيٓش ؿ٤َ ٓظٞهؼش ُِٔظـ٤ (Fer) حكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش ( حٓظـخرش٣66ٟٞق حُـيٍٝ )

طٔظـ٤ذ رٌَ٘  Ferكبٕ  Ferك٢  %1 خٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍك٢ كخُش كيٝع ٛيٓش ر ٕ  احلاهَٟ ٝحط٠ق 

ٝطٔظَٔ حلآظـخرش رٌَ٘ ح٣ـخر٢ ٝٛٞلاً ُِٔ٘ش حُؼخَٗس حُظ٢ ٓـِض  9.30ح٣ـخر٢ ُِٔ٘ش حلا٠ُٝ ٝرٔويحٍ 

لا طٌٕٞ ٛ٘خُي حٓظـخرش  op)) حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ك٢ %1 خٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ, ر٤٘ٔخ ػ٘ي كيٝع ٛيٓش ر41.87

ٝطٔظَٔ  2.85-ك٢ حُٔ٘ش حلا٠ُٝ, ر٤٘ٔخ طٌٕٞ حلآظـخرش ك٢ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش رٌَ٘ ِٓز٢ رٔويحٍ  Ferك٢ 

 .57.38-ٓـَ  اًِز٢ ٓظِح٣ي كظ٠ حُٔ٘ش حُؼخَٗس حلآظـخرش رٌَ٘ ٓ

 ٝحكيُليٝع ٛيٓش رٔويحٍ حٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ  Fer( حٓظـخرش 66ؿيٍٝ)

 Response of FER: 

 Perio

d 

FER OP IM D6 

     
     

 1  9.306900  0.000000  0.000000  0.000000 

 2  11.09495 -2.851848 -4.800502 -0.471028 

 3  11.59495 -7.053122 -10.14280 -0.138730 

 4  12.50079 -11.67401 -14.95023  0.127708 

 5  14.26854 -16.62226 -19.61200  0.260567 

 6  17.07583 -22.10195 -24.70617  0.306899 

 7  21.04845 -28.45642 -30.78589  0.314156 

 8  26.34102 -36.11171 -38.37091  0.314515 

 9  33.17734 -45.56300 -47.98541  0.326767 

 10  41.87581 -57.38612 -60.20696  0.360833 

     
     

6  16.44837  0.4221 

7  22.07929  0.1406 

8  11.36384  0.7865 

   
   

Probs from chi-square with 16 df. 
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 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

 لا طٌٕٞ ٛ٘خُي حٓظـخرش ك٢ (IM) حلآظ٤َحىحص ك٢ %1 خٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍك٢ ك٤ٖ كيٝع ٛيٓش ر 

 4.80-ك٢ حُٔ٘ش حلا٠ُٝ ر٤٘ٔخ طٔظـ٤ذ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش رٌَ٘ ِٓز٢ رٔويحٍ  Fer) حكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش )

. ػ٘ي كيٝع ٛيٓش 60.20-ٓـَ  اًٝط٤َٔ حلآظـخرش ح٠ُ حُظِح٣ي رٌَ٘ ِٓز٢ كظ٠ حُٔ٘ش حُؼخَٗس 

ك٢ حُٔ٘ش  Ferلا طٌٕٞ ٛ٘خُي حٓظـخرش ك٢  (D6) حُٜيٓش حُِٔىٝؿش ك٢ %1 خٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍِٓىٝؿش ر

ٝحلآظـخرش ك٢ حُٔ٘ش حُؼخُؼش رٌَ٘ ِٓز٢  0.47-حلا٠ُٝ ر٤٘ٔخ ٣ٔظـ٤ذ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش رٌَ٘ ِٓز٢ ٝرٔويحٍ 

ٝك٢ حُٔ٘ش حَُحرؼش طٌٕٞ حلآظـخرش رٌَ٘ ح٣ـخر٢ ٤ٔ٣َ ح٠ُ ح٣ُِخىس ٝٛٞلاً ح٠ُ حُٔ٘ش  0.13-ٝرٔويحٍ 

( حٓظـخرش ٓظـ٤َ حكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش 51ٖٓ حٌَُ٘ ) ٣Aز٤ٖ حُـِء  .0.36ٓـَ  اًحُؼخَٗس 

 .رخُٔظـ٤َ ٗلٔٚ حٝ حكي حُٔظـ٤َحص حلاهَٟ %1ُليٝع ٛيٓش رخٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ 

 ( حٓظـخرش ًَ ٓظـ٤َحص ُليٝع ٛيٓش رخٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ ٝحكي ُِٔظـ٤َ ٗلٔٚ ٝحُٔظـ٤َحص حلاه51ٌََٟٗ)
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 fer (op,IM)ٌذاٌح اخرثاس ِىىٔاخ اٌرثآَ  -6

ٖٓ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ ك٢ حُٔ٘ش  %٣100لَٔ  (Ferحكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش ) حُٔظـ٤َ ٕ  ا( ٣67ٟٞق حُـيٍٝ )

٣ٝٔظَٔ  86.97ػْ ٣٘ولٞ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش ح٠ُ  %1حلا٠ُٝ ػ٘ي كيٝع ٛيٓش رخٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ 

لا ٣لَٔ ح١ ٢ٗء ٖٓ  op)حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ), ر٤٘ٔخ حُٔظـ٤َ 21.56رخلاٗولخٝ ٝٛٞلاً ُٔ٘ش حُؼخَٗس ٤ُٔـَ 

A B 

C D 
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ك٢ ك٤ٖ ٣لَٔ ك٢ حُٔ٘ش  %1ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ ك٢ حُٔ٘ش حلا٠ُٝ ٝػ٘ي كيٝع ٛيٓش رخٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ 

 .36.51ٓـَ  ا٣ًٝٔظَٔ رخلاٍطلخع كظ٠ حُٔ٘ش حُؼخَٗس  3.37حُؼخ٤ٗش 

 ( طل٤َِ ٌٓٞٗخص حُظزخ67ٖ٣ؿيٍٝ)
 Variance Decomposition of FER: 

 Perio

d 

S.E. FER OP IM D6 

      
      

 1  9.306900  100.0000  0.000000  0.000000  0.000000 

 2  15.52791  86.97734  3.373080  9.557561  0.092017 

 3  22.98263  65.15684  10.95786  23.83964  0.045648 

 4  32.31531  47.92100  18.59293  33.46141  0.024651 

 5  43.69060  36.88155  24.64610  38.45531  0.017042 

 6  57.44073  30.17497  29.06428  40.74804  0.012714 

 7  74.16274  26.15658  32.15799  41.67601  0.009422 

 8  94.71242  23.77241  34.25451  41.96620  0.006879 

 9  120.2076  22.37547  35.63193  41.98759  0.005010 

 10  152.0580  21.56773  36.51098  41.91760  0.003694 

      
 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

لا ٣لَٔ ح١ ٢ٗء ٖٓ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ ك٢ حُٔ٘ش حلا٠ُٝ ٝػ٘ي كيٝع  (IMحلآظ٤َحىحص ) ٓظـ٤ًٌَُٝي  

ػْ ٣ِىحى ٝٛٞلاً ح٠ُ حُٔ٘ش حُؼخَٗس  9.55ك٢ ك٤ٖ ٣لَٔ ك٢ حُٔ٘ش حُؼخ٤ٗش  %1ٛيٓش رخٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ 

لا ٣لَٔ ح١ ٢ٗء ٖٓ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ ك٢ حُٔ٘ش  (D6) حُٜيٓش حُِٔىٝؿش , ًٌُٝي حُٔظـ٤ُ41.91َ٤ٔـَ 

٤ُٔـَ ك٢ حُٔ٘ش  (op,IM) حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٝحلآظ٤َحىحص حلا٠ُٝ ػ٘ي كيٝع ٛيٓش ِٓىٝؿش ك٢ حُٔظـ٣َ٤ٖ

 Aحُـِء ( 52ٝحٌَُ٘ ) .٣ٝ0.003ٔظَٔ ك٢ حلاٗولخٝ ٝٛٞلاً ح٠ُ حُٔ٘ش حُؼخَٗس ٤ُٔـَ  0.09حُؼخ٤ٗش 

 ٛيٓش ِٓىٝؿش ك٢ حُٔظـ٤َ ٗلٔٚ ٝحُٔظـ٤َحص حلاهَٟػ٘ي كيٝع  ferٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ ٍ ٣ٟٞق

 ( طل٤َِ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ ٌَُ ٓظـ٤َ ٓغ ٗلٔٚ ٝٓغ رو٤ش حُٔظـ٤َحص حلاه52ٌََٟٗ)
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 الاعرٕراظاخ

 اعرٕراظاخ اٌعأة إٌظشٌ

حكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ك٢ حُؼَحم هلاٍ  ك٢حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش حُِٔىٝؿش  حػَ حٓظؼَٝ حُزخكغ

 -طَٞٛ حُزلغ ح٠ُ ٓخ ٣ؤط٢:ٝك٢ ٟٞء ًُي   (2004-2023حُٔيس )

طؼَٝ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ح٠ُ ٛيٓخص ٓٔظَٔس )ىحه٤ِش حٝ هخٍؿ٤ش( ٝهي طٌٕٞ ٌٛٙ حُٜيٓخص ِٓىٝؿش  -1

حُظ٢ طًَض حػَحً ٝحٟلخً ك٢ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ رٔزذ حلاػظٔخى حُٔزخَٗ  2020ٝٛيٓش  2014ٓؼَ ٛيٓش 

 ػ٠ِ حُـخٗذ حُ٘لط٢ ك٢ ط٣َٞٔ حُ٘لوخص.

حظَٜص ٗظخثؾ حُظل٤َِ حلاكٜخث٢ ٝؿٞى طؤػ٤َ ِٓز٢ ػ٠ِ حكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ك٢ حٝهخص  -2

 كيٝع حُٜيٓخص حُِٔىٝؿش ٝحُظ٢ طئى١ ح٠ُ طَحؿغ ٝحٗولخٝ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش.

حٕ ٓؼظْ ح٣َحىحص حُزِي طؤط٢ ٖٓ حلا٣َحى حُ٘لط٢ ٝحٛٔخٍ ٜٓخىٍ حُيهَ  اًط٣ٞ٘غ ٜٓخىٍ حُيهَ  ٟؼق -3

 .حلاهَٟ

٣ـؼَ حُزِيحٕ ح٣َُؼ٤ش حكخى١ حلاهظٜخى ٓؼَ حُؼَحم  ٝحُظوِزخص حُٔٔظَٔس ػيّ حٓظوَحٍ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٕ  ا -4

 ػَٟش ُلاهظلالاص ح٤ٌِ٤ُٜش ٝكيٝع ٛيٓخص ِٓىٝؿش ٓٔظَٔس.

ٓخػيص حلاهظلالاص ح٤ٌِ٤ُٜش ُلاهظٜخى حُؼَحه٢  اً٘لط٤ش حُؿ٤َ لخٝ حلا٤ٔٛش حُ٘ٔز٤ش ُلا٣َحىحص حٗو -5

ٝٓليٝى٣ش ٜٓخىٍ حُيهَ ٝط٘ٞٙ حُ٘ظخّ ح٣َ٠ُز٢ ك٢ ط٣ٌٖٞ ح٣َحىحص حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ٌٛح حلآَ حىٟ ح٠ُ 

 حلاػظٔخى ػ٠ِ حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش ٝحُظٞؿٚ ٗلٞ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ُٔؼخُـش حلاهظلالاص حُلخِٛش.

حلاهظٜخى حُؼَحه٢ كبٜٗخ طئى١ ح٠ُ ٣ُخىس حلاكظ٤خ٤١خص ٖٓ حُؼٔلاص  ػ٘ي كيٝع ٛيٓش ح٣ـخر٤ش ك٢ -6

 حلاؿ٘ز٤ش ٝػ٘ي كيٝع ٛيٓش ِٓز٤ش كبٜٗخ طئى١ ح٠ُ حٗولخٝ حكظ٤خ٤١خص حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش.

خص حُؼَحم ٝرولاف حُيٍٝ حُ٘لط٤ش لا ٣ٔظِي ٛ٘يٝهخً ٤ٓخى٣خً ٣ٔظط٤غ حُٔلذ ٓ٘ٚ رخٓظٜخٙ حُٜيٓ -7

 ٗش.حُ٘لط٤ش ٝط٣َٞٔ ػـِ حُٔٞحُ

طـخُٝص حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش حُلـْ حٌُخفِ ك٢ حؿِذ ٓ٘ٞحص حُزلغ ٝكن ٓئَٗ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش  -8

ًٌُي طـخُٝص حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش حُلـْ حٌُخفِ ك٢ حؿِذ ٓ٘ٞحص حُزلغ ٝكن ٓئَٗ  ح٠ُ حلآظ٤َحىحص.

٤ش حُلـْ حٌُخفِ ك٢ حؿِذ ٓ٘ٞحص ٝطـخُٝص حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ح٠ُ حُي٣ٖ حُوخٍؿ٢.

 حُزلغ ٝكن ٓئَٗ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ح٠ُ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص.

رٔزذ  2020ٝػخّ  2014طَحؿؼض حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ك٢ ظَ كيٝع حُٜيٓخص حُِٔىٝؿش ك٢ ػخّ  -9

حٗولخٝ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٝطَحؿغ حلا٣َحى حُ٘لط٢ ٝحٓظويحّ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ٖٓ حؿَ ٓي حُ٘لوخص حُؼخٓش 

 ٝحٍُٞٛٞ ح٠ُ كخُش حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١.
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 اعرٕراظاخ اٌعأة اٌمُاعٍ

‌حجم‌على‌سلبٌا‌تأثٌرها‌سٌكون‌المحلً‌والناتج‌النفط‌اسعار‌فً‌مزدوجة‌صدمة‌حدوث‌نا‌إ -1

‌.الَّحتٌاطٌات‌قٌمة‌على‌تدرٌجٌا‌ٌتناقص‌الصدمة‌هذه‌وتأثر‌انخفاضها‌الى‌تؤدي‌الَّحتٌاطٌات

‌العامة‌النفط‌اسعار‌فً‌مزدوجة‌صدمة‌حدوث‌نا‌إ -2 ‌حجم‌على‌سلبٌا‌تأثٌرها‌سٌكون‌والٌَّرادات

 .الَّحتٌاطٌات‌قٌمة‌على‌تدرٌجٌا‌ٌتناقص‌الصدمة‌هذه‌وتأثر‌انخفاضها‌الى‌تؤدي‌الَّحتٌاطٌات

‌العامة‌النفط‌اسعار‌فً‌مزدوجة‌صدمة‌حدوث‌نا‌إ -3 ‌حجم‌على‌سلبٌا‌تأثٌرها‌سٌكون‌والنفقات

 .الَّحتٌاطٌات‌قٌمة‌على‌تدرٌجٌا‌ٌتناقص‌الصدمة‌هذه‌وتأثر‌انخفاضها‌الى‌تؤدي‌الَّحتٌاطٌات

‌العملة‌النفط‌اسعار‌فً‌مزدوجة‌صدمة‌حدوث‌نا‌إ -4 ‌حجم‌على‌سلبٌا‌تأثٌرها‌سٌكون‌ومبٌعات‌نافذة

 .الَّحتٌاطٌات‌قٌمة‌على‌تدرٌجٌا‌ٌتناقص‌الصدمة‌هذه‌وتأثر‌انخفاضها‌الى‌تؤدي‌الَّحتٌاطٌات

‌الضٌق‌النفط‌اسعار‌فً‌مزدوجة‌صدمة‌حدوث‌نا‌إ -5 ‌حجم‌على‌سلبٌا‌تأثٌرها‌سٌكون‌وعرض‌النقد

 .الَّحتٌاطٌات‌قٌمة‌على‌تدرٌجٌا‌ٌتناقص‌الصدمة‌هذه‌وتأثر‌انخفاضها‌الى‌تؤدي‌الَّحتٌاطٌات

‌حجم‌على‌سلبٌا‌تأثٌرها‌سٌكون‌والَّستٌرادات‌النفط‌اسعار‌فً‌مزدوجة‌صدمة‌حدوث‌نا‌إ -6

 .الَّحتٌاطٌات‌قٌمة‌على‌تدرٌجٌا‌ٌتناقص‌الصدمة‌هذه‌وتأثر‌انخفاضها‌الى‌تؤدي‌الَّحتٌاطٌات
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 اٌرىصُاخ

حُ٘ظخّ حلاهظٜخى١ ٝحُٜ٘ٞٝ رٞحهغ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٓغ طؼي٣َ حُ٘لوخص  لإٛلافط٣َ٘غ هٞح٤ٖٗ ؿي٣يس  -1

 حُؼخٓش ٝطٞؿ٤ٜٜخ ٗلٞ حُ٘لوخص حلآظؼٔخ٣ٍش ٖٓ حؿَ حُلٍٜٞ ػ٠ِ حلا٣َحىحص.

حطزخع ٤ٓخٓخص كؼخُش ٝح٣ـخى كٍِٞ ٖٓ حؿَ ٓؼخُـش حلاهظلالاص ٝطٞك٤َ كَٙ ُِ٘زخد ػٖ ٣َ١ن طلؼ٤َ  -2

 حُظ٢ طٔظٚ حًزَ هيٍ ٖٓ حُزطخُش ٝطلَى حُ٘٘خ١ حلاهظٜخى١. ىٍٝ حُوطخع حُوخٙ ٝىػْ حُٔ٘خ٣ٍغ

حُؼَٔ ػ٠ِ ط٣ٞ٘غ حلا٣َحىحص حُؼخٓش ٝػيّ حلاٍطٌخُ ػ٠ِ حلا٣َحى حُ٘لط٢ ٖٓ حؿَ ٓؼخُـش حُٜيٓخص  -3

حلاهظٜخى٣ش حُظ٢ ططَأ ػ٠ِ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٝحلاطـخٙ ٗلٞ حلا٣َحىحص حلاهَٟ ٝطلؼ٤ِٜخ ٖٓ حؿَ حٕ طٌٕٞ 

 ى حُؼَحه٢.ٓي حٖٓ ُلاهظٜخ

ٍَٟٝس ٟٝغ حٛيحف ٖٓ حؿَ حُظٞحُٕ حُيحه٢ِ ٝحُوخٍؿ٢ رٔخ ٣ظلاءّ ٓغ ٝحهغ حلاهظٜخى حُؼَحه٢  -4

ٝحُ٘ظَ ُلاهظلالاص ح٤ٌِ٤ُٜش حُظ٢ ٣ؼخ٢ٗ ٜٓ٘خ حلاهظٜخى ُٝـَٝ طلو٤ن ٌٛٙ حلاٛيحف حلآخ٤ٓش ُِظٞحُٕ 

ٝهخٛش ك٢ ٓـخٍ هخػيس حلاٗظخؽ طٌٕٞ ٖٓ هلاٍ ٓؼخُـش حلاهظلالاص ح٤ٌِ٤ُٜش حُظ٢ ٣ؼخ٢ٗ ٜٓ٘خ حلاهظٜخى 

 ٝطؤػَٙ رخُٜيٓخص حُوخٍؿ٤ش.

٣ـذ حٕ ٣ٌٕٞ ٛ٘خُي طَحر٢ ٝحٟق ر٤ٖ ح٤ُٔخٓخص حُٔخ٤ُش ٝحُ٘وي٣ش ٝحُظـخ٣ٍش ك٢ ح٣ُٞٝخطٜخ ُـَٝ  -5

 طلو٤ن حٛيحف حُظٞحُٕ حُيحه٢ِ ٝحُوخٍؿ٢.

ـش حُٜيٓش ػ٘ي كيٝع ٛيٓش حهظٜخى٣ش ٍَٟٝس حٓظويحّ ٤ٓخٓش حهظٜخى٣ش ٓلاثٔش ٝٛل٤لش ُٔؼخُ -6

 .٤خٓش طئى١ ح٠ُ طلخهْ ٌٛٙ حُٜيٓشٝػيّ حٓظويحّ ٓ

 ٣ْٜٔ٣٘زـ٢ حُظ٤ًَِ ػ٠ِ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ُيٟ حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢ ٣ُٝخىس حلاكظ٤خ٤١خص ُٔخ  -7

 ك٢ حُٔلخكظش ػ٠ِ حلآظوَحٍ حُ٘وي١ ٝحُٔخ٢ُ ك٠لاً ػٖ ٓٞحؿٜش حُٜيٓخص.

حٓظويحّ ؿِء ٖٓ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ُلآظؼٔخٍ حُوخٍؿ٢ ٝك٢ ؿٞحٗذ طٌٕٞ حُٔوخ١َس ٓ٘ول٠ش ك٢  -8

ٖٓ حؿَ ٟٔخٕ حُلٍٜٞ ػ٠ِ ح٣َحىحص حؿ٘ز٤ش ط٠خف ح٠ُ  حُظ٢ ٣ٌٕٞ ط٤ٜ٘لٜخ حلاثظٔخ٢ٗ ػخٍحُيٍٝ 

م ٤ٓخى١ حلا٣َحىحص حُ٘لط٤ش ٝحُؼَٔ ػ٠ِ طو٤ٜٚ ؿِء ٖٓ حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش حُلخث٠ش ُز٘خء ٛ٘يٝ

 حُٜيف ٓ٘ٚ حٓظويحّ ٌٛٙ حلاكظ٤خ٤١خص ك٢ حٝهخص حُٜيٓخص.

ٟٝغ ٜٓ٘خؽ حٓظ٤َحى ٓزَٓؾ ٠ُٔخٕ حٓظ٤َحى حُِٔغ ح٣ٍَٝ٠ُش ٝحلاٗظخؿ٤ش ٟٖٔ ح٣ُٞٝخص كخؿش حُزِي  -9

٣ٍَٝ٠ش حُظ٢ حٜٓٔض ك٢ حٓظِ٘حف حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ٝحُؼَٔ ػ٠ِ حُؿ٤َ ُلي ٖٓ حٓظ٤َحى حُِٔغ حٌُٔخ٤ُش ٝح

 هخٛش ٖٓ حؿَ حُلي ٝطو٤َِ حُظيكن حلاؿ٘ز٢ ح٠ُ حُوخٍؽ. طلؼ٤َ هٞح٤ٖٗ

ٍَٟٝس حُؼَٔ ٝحلاٛظٔخّ رظ٣ٞ٘غ حُٜخىٍحص ٝطؼيى حُِٔغ حُٜٔيٍس ٖٓ حؿَ حُلٍٜٞ ػ٠ِ ح٣َحىحص  -10

 رخُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ٝط٣َٞٔ رَحٓؾ حُظ٤ٔ٘ش حلاهظٜخى٣ش ُلاهظٜخى حُؼَحه٢.
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 اٌّصادس واٌّشاظغ:

 اٌمشآْ اٌىشَُ

 :وِمالاخ اٌىرة

,حلا٤ٖٓ َُِ٘٘ 2ٓلٔي حكٔي, حُ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣ش ح٤ٌُِش "ح٤ُٔخٓش ٝحُٔٔخٍٓش", ١حلاك٘ي١,  .1

 .2014ٝحُظ٣ُٞغ, ٛ٘ؼخء, 

ٍؿخء ػ٣ِِ, حػَ ح٤ُٔخٓظ٤ٖ حُٔخ٤ُش ٝحُ٘وي٣ش ك٢ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ىٍحٓش ه٤خ٤ٓش ُلخُش  ,ر٘يٍ .2

 .2009حلاهظٜخى حُؼَحه٢, ًَِٓ حُيٍحٓخص حَُٜٔك٤ش, 

ٜٓي١ ػزخّ, ًٗٔٞؽ ٣ٍخ٢ٟ ُو٤خّ ٝطل٤َِ طٞحُٕ حُؼخّ ك٢ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٛلاف حُز٤َٓخ٢ٗ,  .3

 .2011ٖٓ هلاٍ ًٗٔٞؽ, رلٞع ٝٓوخلاص, ؿخٓؼش رـيحى, ٤ًِش حلاىحٍس ٝحلاهظٜخى, 

ٜٓي١ َٜٓ, ه٤٠َ ػزخّ ك٤ٖٔ, طل٤َِ حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش ُلاهظٜخى٣خص حُ٘خ٤ٓش, حُـز١ٍٞ,  .4

 .2018حلاٍىٕ,  ,ىحٍ حلا٣خّ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ, ػٔخٕ,١1

ىحٍ , 1, حُظٞهؼخص حُؼولا٤ٗش "حُٔيهَ حُلي٣غ ُ٘ظ٣َش حلاهظٜخى ح٢ٌُِ", ١ٗز٤َ ٜٓي١حُـ٘خر٢,  .5

 .2016ؿ٤يحء َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ, حلاٍىٕ, 

حٓخٓش ر٤َ٘ ٝحػ٤َ حُـَٞٓى, ٓويٓش ك٢ حلاهظٜخى ح٢ٌُِ, حُطزؼش حلا٠ُٝ, ٓطزؼش حُٔ٘خٛؾ, حُيرخؽ,  .6

 .2003ػٔخٕ, 

خظْ, ىٍٝ حلا٠ٗزخ١ حُٔخ٢ُ ك٢ ٓؼخُـش حُٜيٓخص حُِٔىٝؿش ك٢ حلاهظٜخى ػ٢ِ ػزي حٌُ ,ىػيٕٝ .7

 .2020(, ًَِٓ حُز٤خٕ ُِيٍحٓخص ٝحُظوط٢٤, رـيحى, 2020-2010حُؼَحه٢ ُِٔيس )

,ىحٍ ٍٝحكي 1, ٓؤُم حُيُٝش ح٣َُؼ٤ش, ٤ٛٔ٘ش حٍُٔٞى حُٞحكي, ١حكٔي ٍػي ػزي حٌُخك٢ حَُر٤ؼ٢,  .8

 .2022ُِطزخػش ٝحَُ٘٘, 

هِق ػ٢ِ, ٣ٞٛش حُ٘ظخّ حلاهظٜخى١ ك٢ حُؼَحم ر٤ٖ حُيُٝش ح٣َُؼ٤ش ٝحُيُٝش  كلافحَُر٤ؼ٢,  .9

 .484, حُؼيى42حُظ٣ٞٔ٘ش, هْٔ حلاهظٜخى, حُـخٓؼش حُٔٔظ٣َٜ٘ش, ّ

ػزيالله, حُؼُٞٔش ٝحلآُخص حلاهظٜخى٣ش, ِِٓٔش ًظ٤زخص طؼ٣َل٤ش, ٓٞؿش ح٠ُ حُلجش  ,َٓحؽ .10

 .2023, ٛ٘يٝم حُ٘وي حُي٢ُٝ, 42حُؼ٣َٔش حُ٘خرش ك٢ ح١ُٖٞ حُؼَر٢, حُؼيى

 .2018, حُوخَٛس ؿخٓؼش, ح٤ُٔخ٤ٓش ٝحُؼِّٞ حلاهظٜخى ٤ًِش, حلاهظٜخى ٓزخىة,  ٓخ٢ٓ, ح٤ُٔي .11

َم ط٣ٌٖٞ ٝحىحٍس حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش طـخٍد (, ٢ُ2014١ , حكٔي ٗل٤ن, )ًخحُ٘ .12

رؼٞ حُيٍٝ حُؼَر٤ش ٝحلاؿ٘ز٤ش , ىٍحٓخص حهظٜخى٣ش, ٛ٘يٝم حُ٘وي حُؼَر٢, حرٞ ظز٢ , حلآخٍحص 

 حُؼَر٤ش حُٔظليس. 
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حكٔي رٖ ػزي حُؼ٣ِِ, حلاكٌخّ حُلو٤ٜش ٠ُِٔخٍرش رخٌُٛذ ك٢ حُٜٔخٍف حُ٘ؼ١َ,  .13

, 31, حُؼيى 5ش حلا٤َٓ ٓطخّ رٖ ػزي حُؼ٣ِِ, ٓـِي حلآلا٤ٓش, )ىٍحٓش كو٤ٜش ططز٤و٤ش(, ؿخٓؼ

 حلآٌ٘ي٣ٍش.

ػزي حُؼ٣ِِ, ىٍحٓخص ٓظويٓش ك٢ حُ٘ظ٣َش حلاهظٜخى٣ش ح٤ٌُِش,  ,كخٍٝم ٝ حكٔي ,ٛخُق .14

 ّ.2015ؿخٓؼش حُِٔي ػزي حُؼ٣ِِ, ىحٍ هٞحٍُّ حُؼ٤ِٔش َُِ٘٘, ؿيس, 

حُٔـظٔغ حُؼَر٢ َُِ٘٘, ٗيحء ٓلٔي, حلاهظٜخى ح٢ٌُِ, حُطزؼش حلا٠ُٝ, ٌٓظزش حُٜٞٙ,  .15

 .2007ػٔخٕ, 

٣ُٖ حُؼخري٣ٖ ٓلٔي, ٝٛخىم ػ٢ِ كٖٔ, حلاهظٜخى حُؼَحه٢ رؼي ػخّ  ػزي حُل٤ٖٔ, .16

 .2018ًَِٓ حَُحكي٣ٖ ُِلٞحٍ, ر٤َٝص, ُز٘خٕ,  ,1, 2003١

١ٌٍٞٗ , حُزطخُش ك٢ حُـِحثَ ٓوخٍرش طل٤ِ٤ِش ٝه٤خ٤ٓش,  ,ٝ ٓلٔي ٤ٗز٢ ,ػزي حَُك٤ْ .17

 .2008ح٣ٌُٞض, حُٔؼٜي حُؼَر٢ ُِظوط٢٤, 

 حلاهظٜخى ٜٓ٘ؾ حلآْٜ حٓؼخٍ ُظـ٤َحص حلاهظٜخى١ حُظل٤َِ, كخهَ ك٤يٍ ,حُٔظخٍ ػزي .18

 .2002, ح٣َُخٝ, َُ٘٘ ح٣َُٔن ىحٍ, ح٢ٌُِ

ػزي حُوخىٍ ٓلٔي ػزي حُوخىٍ , حلاهظٜخى حُو٤خ٢ٓ ر٤ٖ حُ٘ظ٣َش ٝحُظطز٤ن, حُيحٍ  ,ػط٤ش .19

 .2005حُـخٓؼ٤ش َُِ٘٘, رـيحى, 

ٓظَٜ ٓلٔي ٛخُق, ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ُِؼَحم ر٘خء حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ح٢ٌُِ  ,هخْٓ .20

 .2012, رـيحى, حُؼَحم, 1ٝحُللخظ ػ٠ِ ٗظخّ ٓخ٢ُ ٤ِْٓ, ر٤ض حُلٌٔش َُِ٘٘, ١

ٓلٔي ٛلاف, ح٤ُش ػَٔ حُ٘ظْ حُز٤ٌ٘ش ك٢ ظَ حُٜيٓخص حُ٘وي٣ش, ىحٍ حُظؼ٤ِْ حٌَُى١,  .21

 .2023حُـخٓؼ٢ ُِطزخػش ٝحَُ٘٘, حلآٌ٘ي٣ٍش,

٤ٗو٢ , ١َم حلاهظٜخى حُو٤خ٢ٓ ٓلخَٟحص ٝططز٤وخص, حُطزؼش حلا٠ُٝ, ىحٍ كخٓي  ,ٓلٔي .22

 .272, 2012َُِٙ٘٘, ػٔخٕ, 

هخُي, حُ٘ظخّ حُ٘وي١ حُي٢ُٝ, حلاهظٜخى حُي٢ُٝ, ؿخٓؼش رخرَ, ٤ًِش حلاىحٍس حَُُٔٝى,  .23

 ٝحلاهظٜخى.

١ ُلاٍؿ٘ظ٤ٖ ُِٔيس ٍكخٙ ػيٗخٕ ٝآهَٕٝ, حػَ حُٜيٓخص حُ٘وي٣ش ك٢ حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى ,ٗـْ .24

 .2021(, ٤ًِش حُليرخء حُـخٓؼش, 49(, رلٞع ٓٔظوز٤ِش )1980-2018)

ٓزخىة حلاهظٜخى ح٢ٌُِ ر٤ٖ حُ٘ظ٣َش  ,حكٔي ك٤ٖٔ حَُكخػ٢, هخُي ٝحٛق ٝح٢ُُٗٞ,  .25

 .2009, ىحٍ ٝحثَ َُِ٘٘, ػٔخٕ, 10ٝحُظطز٤ن, ١

 اٌرماسَش وإٌششاخ:
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 حُز٘ي حُي٢ُٝ, حُظؼخَٓ ٓغ ٛيٓش ِٓىٝؿش, روِْ, ٍرخف حٍُه٢ ٝٛخ ٗـ٣ٖٞ. .1

 . 2004, حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ, ٝحلارلخع ُلإكٜخءحُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢, حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش  .2

 . 2005, ح١ُٞ٘ٔ حُظو٣ََ, ٝحلارلخع ُلإكٜخء حُؼخٓش حُٔي٣َ٣ش, حُؼَحه٢ ح١ًَُِٔ حُز٘ي .3

 . 2006, حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ, ٝحلارلخع ُلإكٜخءحُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢, حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش  .4

 . 2007, حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ, ٝحلارلخع ُلإكٜخءحُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢, حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش  .5

 . 2008, حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ, ٝحلارلخع ُلإكٜخءحُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢, حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش  .6

 . 2009, حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ, ٝحلارلخع ُلإكٜخءحُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢, حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش  .7

 . 2010, حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ, ٝحلارلخع ُلإكٜخءحُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢, حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش  .8

 .2011, حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ, ٝحلارلخع ُلإكٜخءحُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢, حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش  .9

 .2012, حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ, ٝحلارلخع ُلإكٜخءحُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢, حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش  .10

 .2013, حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ, ٝحلارلخع ُلإكٜخءحُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢, حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش  .11

 .2014, حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ, ٝحلارلخع ُلإكٜخءحُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢, حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش  .12

 .2015, حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ, ٝحلارلخع ُلإكٜخءه٢, حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَح .13

 .2016, حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ, ٝحلارلخع ُلإكٜخءحُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢, حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش  .14

 .2017, حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ, ٝحلارلخع ُلإكٜخءحُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢, حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش  .15

 .2018, حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ, ٝحلارلخع ُلإكٜخء حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢, حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش .16

 .2019, حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ, ٝحلارلخع ُلإكٜخءحُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢, حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش  .17

 .2020, حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ, ٝحلارلخع ُلإكٜخءحُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢, حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش  .18

 .2021, حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ, ٝحلارلخع ُلإكٜخءحُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢, حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش  .19

 .2022, حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ, ٝحلارلخع ُلإكٜخءحُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢, حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش  .20

 .2023, حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ, ٝحلارلخع ُلإكٜخءحُز٘ي ح١ًَُِٔ حُؼَحه٢, حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش  .21

ًخٕٗٞ حلاٍٝ/ ى٣ٔٔزَ  31حُظو٣ََ حُٔخ٢ُ ٝحُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش حَُٔحؿؼش ك٢ حُٔ٘ش حُٔ٘ظ٤ٜش ك٢  .22

 , ٓ٘ظٔش حُٜلش حُؼخ٤ُٔش, ؿٔؼ٤ش حُٜلش حُؼخ٤ُٔش حُؼخٓ٘ش ٝحُٔظٕٞ.2014

 ٛ٘يٝم حُ٘وي حُي٢ُٝ, ىٝحػ٢ حُظيهَ ك٢ ٓٞم حَُٜف, ٓـِش حُظ٣َٞٔ ٝحُظ٤ٔ٘ش. .23

 اٌّعلاخ

ػزخّ ؿٞحى, طل٤َِ حُؼلاهش ر٤ٖ حُي٣ٖ حُؼخّ ٝحُظ٠وْ ك٢ ؿ٢, حُولخك٤يٍ ك٤ٖٔ, ٝحٍ ١ؼٔش,  .1

 .2022, ؿخٓؼش حٌُٞكش, 1, حُؼيى18حُؼَحم, ٓـِش حُـخ١ٍ ٤ٌُِش حلاىحٍس ٝحلاهظٜخى, ٓـِي 
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ك٤ٖٔ ى٣ٌخٕ, حػَ حُٜيٓخص حُ٘وي٣ش ػ٠ِ ٓٞم حلآْٜ ك٢ حُؼَحم )حُؼَحم,  ,ػ٢ِ ٝى٣ٍٖٝ ,آ٣خى .2

ىحٍس ٝحلاهظٜخى ُِيٍحٓخص حلاهظٜخى٣ش ٝحلاىح٣ٍش ٝحُٔخ٤ُش, حلاٍىٕ( ىٍحٓش ٓوخٍٗش, ٓـِش ٤ًِش حلا

 .2017, 4, حُؼيى9ؿخٓؼش رخرَ, ٓـِي

ط٤ـخ٢ٗ, ٝآهَٕٝ, حػَ طـ٤َحص حٓؼخٍ َٛف حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش ػ٠ِ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٝكن  ,رخَُه٢ .3

ٝحُ٘ظخّ حُٔلخٓز٢ حُٔخ٢ُ, ؿخٓؼش كَكخص ػزخّ, ٓط٤ق  21ٓظطِزخص حُٔؼ٤خٍ حُٔلخٓز٢ حُي٢ُٝ 

 .2017, 1, حُؼيى 3, حُـِحثَ, ٓـِش حُز٘خثَ حلاهظٜخى٣ش, ٓـِي 1

ُيٍحٓش  VARخىٍ , حٓظويحّ ًٗٔٞؽ ٓظـٚ حلاٗليحٍ حٌُحط٢ ه٣َذ الله ػزي حُٔـ٤ي ػزي حُو ,كخٓي .4

حُؼلاهش ر٤ٖ كـْ حلاٗلخم حُؼخّ ٝحُ٘ٔٞ حٌُٔخ٢ٗ ك٢ حُٔٞىحٕ, ٓـِش حُؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش ٝحلاىح٣ٍش, 

 .2018, 19ؿخٓؼش ٤١زش, حُؼيى 

ش: حكٔي ٓلٔي, حٓظـخرش طل٣ٞلاص حُؼخ٤ِٖٓ رخُوخٍؽ ُِظوِزخص حلاهظٜخى٣ش ك٢ حُيٍٝ حَُِٔٓ ,ك٤ٖٔ .5

 .2023, 1, حُؼيى37ى٤َُ ٖٓ َٜٓ, حُٔـِش حُؼ٤ِٔش ُِزلٞع ٝحُيٍحٓخص حُظـخ٣ٍش, حُٔـِي

ٗز٤َ ٜٓي١ , حُؼلاهش ر٤ٖ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٝٓؼَ َٛف حُيٝلاٍ  حُـ٘خر٣ًَ,٢ْ ٓخُْ ٝ ,ك٤ٖٔ .6

(, ٓـِش حلاىحٍس ٝحلاهظٜخى ُِيٍحٓخص حلاهظٜخى٣ش Grangerرخٓظويحّ حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى ٝٓزز٤ش )

 .2011ٝحُٔخ٤ُش, ؿخٓؼش رخرَ,  ٝحلاىح٣ٍش

٣خَٓ, كوٞم حُٔلذ حُوخٛش, ٓـِش ؿخٓؼش ىٓ٘ن ُِؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش ٝحُوخ٤ٗٞٗش, حُٔـِي حُل٣ٖٞ,  .7

 .2014, ؿخٓؼش ىٓ٘ن, 2, حُؼيى30

ح٣٘خّ ٓلٔي, حػَ ٛيٓخص حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ػ٠ِ رؼٞ حُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش ك٢ حُؼَحم ُِٔيس  ,٤ٍٗي .8

ٝحُؼِّٞ ح٤ُٔخ٤ٓش, حُـخٓؼش حُؼَحه٤ش, ٓـِش حهظٜخى٣خص حلاػٔخٍ, (, ٤ًِش حُوخٕٗٞ 1990-2020)

 .2023, رـيحى, 4, حُؼيى4ٓـِي

ؿؼلَ ٛخىم, ٝػزي حُل٤ٔي ٤ِٓٔخٕ ظخَٛ, طل٤َِ ٝه٤خّ حػَ حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش ػ٠ِ  ,ٓلَ .9

(, ٓـِش حُؼِّٞ حلاٗٔخ٤ٗش ُـخٓؼش ُحهٞ, ؿخٓؼش 2018-2004حُ٘ٔٞ حلاهظٜخى١ ك٢ حُؼَحم ُِٔيس )

 .2020, 4, حُؼيى8هٞ, حُؼَحم, حُٔـِي ُح

رؼ٤٘ش ك٤ٔذ, حىحٍس حكظ٤خ٢١ حلاؿ٘ز٢ ٝحػَٙ ك٢ طلاك٢ حلآُخص حلاهظٜخى٣ش ؿَحء  ,ِٓٔخٕ .10

, 17, حُٔـِش حُؼَحه٤ش ُِؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش, حُؼيى 2020-2008حٗولخٝ حٓؼخٍ حُ٘ل٢ ػخ٤ُٔخً ُِٔيس 

2023. 

-1980 ٔيسك٢ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ُِ ٓلٔي ٛخُق, ه٤خّ ٝطل٤َِ حُٜيٓخص حُ٘وي٣ش ,ِٓٔخٕ .11

ىٍحٓش ه٤خ٤ٓش, ٓـِش حُؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش ٝحلاىح٣ٍش, ٤ًِش حلاىحٍس ٝحلاهظٜخى, ؿخٓؼش رـيحى,  2005

 .2010, 58, حُؼيى16حُٔـِي



162 
 

هخُي ٛخْٗ, حىحٍس حكظ٤خ٤١خص حَُٜف حلاؿ٘ز٢ ٝىٍٝٛخ ك٢ طلو٤ن حُ٘ٔٞ  ,ػزي حُل٤ٔي .12

ى٣ش, هْٔ حلاهظٜخى ٝحُظـخٍس حُوخٍؿ٤ش, ٤ًِش حُظـخٍس ٝحىحٍس حلاهظٜخى١ ك٢ حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞ

 .2019حلاػٔخٍ, ؿخٓؼش كِٞحٕ, حُٔـِش حُؼ٤ِٔش ُلاهظٜخى ٝحُظـخٍس, 

ٛٔٔش ه٢ٜ, طوِزخص حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش ٝحػَٛخ ػ٠ِ ٝحهغ حلاهظٜخى  ,ػزي حُِط٤ق .13

 .2023, 2, حُؼيى4حُؼَحه٢, ؿخٓؼش ح٣َُٜٖ٘, ٓـِش ح٣َُخىس ُِٔخٍ ٝحلاػٔخٍ, ّ

هي٣ـش , طل٤َِ حُٜيٓخص ح٤ٌِ٤ُٜش ًُ٘ٔٞؽ حُطِذ ح٢ٌُِ رخٓظويحّ ٓظـٚ حلاٗليحٍ  ,ػيٗخٕ .14

, 41, حُؼيى 11, ٓـِش حُؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش, ؿخٓؼش حُزَٜس, حُٔـِي SVARحٌُحط٢ ح٢ٌِ٤ُٜ 

2016. 

ٗل٤ن, ػؼٔخٕ ٗوخٍ, ٠ٍُٝ ٗل٤ن حٓٔخػ٤َ, حهظزخٍحص حُٔزز٤ش ٝحُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى  ,ػ٣َٖ .15

ل٤َِ حُٔلآَ ح٤ُِ٘ٓش, ٓـِش ؿخٓؼش ط٣َٖ٘ ُِزلٞع ٝحُيٍحٓخص حُؼ٤ِٔش, ِِٓٔش حُؼِّٞ ك٢ ط

 .2015, 5, حُؼيى33حلاهظٜخى٣ش ٝحُوخ٤ٗٞٗش, حُٔـِي

-2014, حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ٝحلآُخص حُِٔىٝؿش ُِٔيس ٛخ٢ٗ ٓخُيحُؼ١ٌَٔ,  .16

 .2021, 2يى هخٙ, ؽطيحػ٤خص حُظؤػ٤َ ٝٓوخٍرخص حُظـ٤٤َ, ٓـِش حهظٜخى٣خص حلاػٔخٍ, حُؼ2020

ٓلٔي ؿخ٢ُ, طل٤َِ ٝه٤خّ حُؼلاهش ر٤ٖ حُظٞٓغ حُٔخ٢ُ  ,ًخَٓ ًخظْ, ٍح٢ٛ ,ػلا١ٝ .17

, ؿخٓؼش حٌُٞكش, ٤ًِش حلاىحٍس ٝحلاهظٜخى, 2010-1974ٝحُٔظـ٤َحص حلاهظٜخى٣ش ك٢ حُؼَحم ُِٔيس 

 .2015, 32, حُؼيى9ٓـِش حُـ١َ ُِؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش, حُٔـِي

حُوخٍؿ٤ش حُظـخ٣ٍش ٝحػَٛخ ػ٠ِ حهظٜخىحص حُيٍٝ, حلارظٌخٍ  ٓخ٢ُ ٓلٔي, حُٜيٓخص ,ك٣َي .18

 .2022, 1َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ, ١

ٓلٔي ٛخُق ِٓٔخٕ, ىٍحٓش طل٤َِ ُٜيٓخص حٓؼخٍ حُ٘ل٢ حُوخّ ك٢ حُٔٞم حٌُز٢ٔ٤,  .19

حُؼخ٤ُٔش, حلآزخد ٝحُ٘ظخثؾ, ٓـِش حُؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش ٝحلاىح٣ٍش, ؿخٓؼش رـيحى, ٓـِي 

 .2017, 104,حُؼيى24

٤ٓق ػزي حُـزخٍ ٝآهَٕٝ, حلآظؼٔخٍحص حلاؿ٘ز٤ش ك٢ حُؼَحم ٝىٍٝٛخ ك٢ حُظ٤ٔ٘ش  ,ٓلٔي .20

حلاهظٜخى٣ش, ُٝحٍس حُٔخ٤ُش, حُيحثَس حلاهظٜخى٣ش, هْٔ حُؼلاهخص حُي٤ُٝش, ٓـِش ٤ًِش رـيحى ُِؼِّٞ 

 .2013حلاهظٜخى٣ش حُـخٓؼش, حُؼيى هخٙ , 

٤َٔٓ ػزي حُٜخكذ, حٗؼٌخّ حُٜيٓخص حُٔخ٤ُش ك٢ حىحء  ,٤ُْٔ ٓلٔي, ٣ٝخٍس ,ٓطَٝى .21

حٓٞحم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ىٍحٓش ططز٤و٤ش ك٢ ٓٞم حُؼَحم لاٍٝحم حُٔخ٤ُش, ٓـِش ٤ًِش حلآَحء 

 .2022, 7, حُؼيى4حُـخٓؼش ُِؼِّٞ حلاؿظٔخػ٤ش ٝحلاٗٔخ٤ٗش, ّ
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ُٜيٓخص ٤١زش ػزخّ, حلا٠ٗزخ١ حُٔخ٢ُ ٝحػَٙ ك٢ ٓؼخُـش ح ,ػزيٜٝٓ٘ي ه٤ِلش,  ,ػزي .22

حُِٔىٝؿش ك٢ حلاهظٜخى حُؼَحه٢, ٓـِش حهظٜخى٣خص حلاػٔخٍ ُلارلخع حُظطز٤و٤ش, ؿخٓؼش حُلِٞؿش, 

 .2023, 1, حُؼيى4ٓـِي

٤ٔٗٔش, ١ز٤ؼش حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش )ٛيٓخص حُطِذ, ٛيٓخص حُؼَٝ( ٝٓزَ  ,٣ل٠٤ .23

, ؿخٗل٢, 5ُٔي٣ش, حُؼيىػلاؿٜخ, ٓـِش حلاهظٜخى ٝحُظ٤ٔ٘ش, ٓوزَ حُظ٤ٔ٘ش حُٔل٤ِش حُٔٔظيحٓش, ؿخٓؼش ح

2016 . 

ٓخَٓ ٓلٔي, ىٍحٓش طل٤ِ٤ِش ُِٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش ػ٠ِ  ,ٓلٔي ؿخ٣ذ, ٝكو١َ ,٣ؼوٞد .24

(, ٓـِش ط٣ٌَض ُِؼِّٞ حلاىح٣ٍش 2021-1990حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ك٢ حُؼَحم ُِٔيس )

 .2024, 65, حُؼيى20ٝحلاهظٜخى٣ش, ؿخٓؼش ط٣ٌَض, حُٔـِي

ػيٗخٕ ك٤ٖٔ, ٝآهَٕٝ, ٝحهغ حلاهظلالاص ح٤ٌِ٤ُٜش ك٢ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ُِٔيس  ,٣ْٞٗ .25

 .2020, 16, حُؼيى 4, ٓـِش حلاىحٍس ٝحلاهظٜخى, ٓـِي2003-2012

 والاغاسَح:اٌشعائً 

ه٢ٜ ػزٞى كَؽ, ر٘خء ًٗٔٞؽ ه٤خ٢ٓ ُظل٤َِ آػخٍ ٛيٓش حُؼَٝ ك٢ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ حُـخر١َ,  .1

ؿ٤َ ٍٓ٘٘ٞس ٓويٓش ح٠ُ ٤ًِش حلاىحٍس ٝحلاهظٜخى حُـخٓؼش  حُٔلخَٛ, ح١َٝكش ىًظٍٞحٙ,

 .1995حُٔٔظ٣َٜ٘ش, 

ه٤٠َ ػزخّ, حػَ حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش ك٢ رؼٞ ٓظـ٤َحص حلاهظٜخى ح٢ٌُِ ك٢ حُؼَحم  ,ك٤ٖٔ .2

 .2012(, ٍٓخُش ٓخؿٔظ٤َ, ٤ًِش حلاىحٍس ٝحلاهظٜخى, ؿخٓؼش ًَرلاء, 2011-1980ُِٔيس)

يٓخص ح٤ٌِ٤ُٜش ًُ٘ٔٞؽ حُطِذ ح٢ٌُِ رخٓظويحّ ٓظـٚ حلاٗليحٍ هي٣ـش ػيٗخٕ, طل٤َِ حُٜ ,ك٤ٔي .3

 .2015حٌُحط٢ ح٢ٌِ٤ُٜ, ح١َٝكش ىًظٍٞحٙ, ٤ًِش حلاىحٍس ٝحلاهظٜخى, ؿخٓؼش حُزَٜس, 

ٓلٖٔ ه٤٠َ ػزخّ, ىٍٝ حُظٞحُٕ حلاهظٜخى١ حُِٔؼ٢ حُ٘وي١ ُلاهظٜخى حُٔلظٞف ك٢ حُِٔٔخ١ٝ,  .4

ٕ ٓوظخٍس ٓغ حلاٗخٍس هخٛش ُِؼَحم, رؼٞ ٓئَٗحص حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١, طـخٍد رِيح

 .2024ح١َٝكش ىًظٍٞحٙ ٓويٓش ح٠ُ ٤ًِش حلاىحٍس ٝحلاهظٜخى, ؿخٓؼش ًَرلاء, حُؼَحم, 

-٣ُ2014٘ذ ك٤ٖٔ, طيحػ٤خص حُٜيٓظ٤ٖ حُِٔىٝؿظ٤ٖ ػ٠ِ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ُِٔيس ) ,ٛز٤ق .5

 ّ.2023(, ٍٓخُش ٓخؿٔظ٤َ, ٤ًِش حلاىحٍس ٝحلاهظٜخى, ؿخٓؼش حُزَٜس, 2020

رخٕ ػزخّ ٜٓي١, حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش حُٔظؼيىس ٝحػَٛخ ك٢ حلاىحء حُٔخ٢ُ ُِٜٔخٍف  ,زخّػ .6

حلآلا٤ٓش طـخٍد ىٍٝ ٓوظخٍس ٓغ حٗخٍس هخٛش ُِؼَحم, ح١َٝكش ىًظٍٞحٙ, ؿخٓؼش ًَرلاء, 

2023 .ّ 
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رٞٗ٘ش, حهظزخٍ ػلاهش حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى لاػَ حُظـ٤َ ك٢ حُظيحٍٝ حُ٘وي١ ػ٠ِ حُ٘خطؾ  ,ػزي حُٜٔي .7

, ٍٓخُش ٓخؿٔظ٤َ, ؿخٓؼش هخٛي١ 2014-1970 حُٔيسُيحه٢ِ حُوخّ ىٍحٓش كخُش حُـِحثَ هلاٍ ح

 .2016َٓرخف ٍٝهِش, ٤ًِش حُؼِّٞ حلاهظٜخى٣ش ٝحُظـخ٣ٍش ٝػِّٞ حُظ٤٤َٔ, 

ك٤يٍ ٛخكذ ٛخُق, طؤػ٤َ ػَٝ حُ٘وٞى ك٢ حلآظوَحٍ حلاهظٜخى١ ك٢ ىٍٝ ٓوظخٍس حٌَُػخ١ٝ,  .8

 .2023ٓخؿٔظ٤َ, ٤ًِش حلاىحٍس ٝحلاهظٜخى, ؿخٓؼش ًَرلاء, ٓغ حٗخٍس هخٛش ُِؼَحم, ٍٓخُش 

كَحى, ىٍحٓش طل٤ِ٤ِش ه٤خ٤ٓش لاػَ طـ٤َ ٓؼَ حَُٜف ػ٠ِ حُظـخٍس حُوخٍؿ٤ش كخُش حُـِحثَ  ,٣َْٓ .9

 .2012, ٍٓخُش ٓخؿٔظ٤َ, ؿخٓؼش حُـِحثَ, ٤ًِش حُؼِٞ حلاهظٜخى٣ش ٝػِّٞ حُظ٤٤َٔ, 1970-2007

ك٢  ػ٠ِ حٗٔخ١ حلآظٜلاى حُؼخث٢ِ حلاهظٜخى٣ش حُٜيٓخصحٗؼٌخّ ػلاء ١خُذ,  ,ٍُٝه٢ .10

٤ًِش حلاىحٍس ٝحلاهظٜخى, حُـخٓؼش , , ٍٓخُش ٓخؿٔظ٤َ: حٓزخد ٝطيحػ٤خص2003حُؼَحم رؼي ػخّ 

 .2021, حُٔٔظ٣َٜ٘ش

 اٌثحىز:

ٜٓطل٠ ٓلٔي, كخػ٤ِش حلاكظ٤خ٤١خص حلاؿ٘ز٤ش ك٢ حٓظويحّ حىٝحص ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش  ,حرَح٤ْٛ .1

, ؿخٓؼش حُزَٜس, ٤ًِش حلاىحٍس , رلغ ٓـِش(2020-2014حُـ٤َ حُظو٤ِي٣ش ُِٔيس ٖٓ )

 ٝحلاهظٜخى.

ه٢ٜ ػزي حُٞٛخد ك٤ٖٔ, ٝآهَٕٝ, حػَ حلآظؼٔخٍ ك٢ حلاكظ٤خ١خص حلاؿ٘ز٤ش ػ٠ِ  ,ػِٞحٕ .2

 ١ِ حُؼَحه٢, حُـخٓؼش حُؼَحه٤ش, ٤ًِش حلاىحٍس ٝحلاهظٜخى, ريٕٝ ٓ٘ش.٤ِٓح٤ٗش حُز٘ي حًَُٔ

-1980 ٔيسٓلٔي ٛخُق, ه٤خّ ٝطل٤َِ حُٜيٓخص حُ٘وي٣ش ك٢ حلاهظٜخى حُؼَحه٢ ُِ ,ِٓٔخٕ .3

 .2010ىٍحٓش ه٤خ٤ٓش, ؿخٓؼش رـيحى, ٤ًِش حلاىحٍس ٝحلاهظٜخى,  2005

ػزي حُل٤ٔي ٤ِٓٔخٕ, طل٤َِ ٝه٤خّ حػَ حُٜيٓخص ػ٠ِ حُ٘ٔٞ  ,ؿؼلَ ٛخىم, ظخَٛ ,ٓلَ .4

(, ٤ًِش حلاىحٍس ٝحلاهظٜخى, ؿخٓؼش ُحهٞ, 2018-2004حلاهظٜخى١ ك٢ حُؼَحم ُِٔيس )

2020.ّ 

ٓٔؼ٢ٗٞ طٞك٤ن ُهخ١ ٣ًخد, طؤػ٤َ رَحٓؾ طؤ٤َٛ حُٔئٓٔخص حُٜـ٤َس ٝحُٔظٞٓطش ػ٠ِ حُ٘ٔٞ  .5

ش ه٤خ٤ٓش, حُٔؼٜي حُؼَر٢ ُِظوط٢٤, ٓـِش حلاهظٜخى١ هخٍؽ حُٔلَٝهخص ك٢ حُـِحثَ: ىٍحٓ

 .2022, ح٣ٌُٞض, 2, حُؼيى24حُظ٤ٔ٘ش ٝح٤ُٔخٓخص حلاهظٜخى٣ش, حُٔـِي

ىٍحٓش طل٤ِ٤ِش ُلؼخ٤ُش ح٤ُٔخٓخص حلاهظٜخى٣ش ك٢ حلاهظٜخى حُـِحث١َ رخٓظويحّ  ,ُؼخ٣ذ, ٤ُٝيح .6

, ؿخٓؼش ٓلٔي حُز٤َ٘ حلارَح٢ٔ٤ٛ, رَؽ 2015-1990 حُٔيسهلاٍ  IS-LM-BPحًٗٔٞؽ 

 .2016, حُـِحثَ, 7, حُؼيى, ٓـِش حُز٘خثَ حلاهظٜخى٣شرٞػ٣َ٣َؾ
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ٓلٔي, ٓليىحص حُطِذ ػ٠ِ حكظ٤خ٢١ حَُٜف حلاؿ٘ز٢ ك٢ حُـِحثَ  ,٤ِٜٓش ٝ ٣ُيحٕ ,ٓٞح٢ً٘ .7

, 16, ؿخٓؼش ِٗق, ٓـِش حهظٜخى٣خص ٗٔخٍ حك٣َو٤خ, ٓـِي 2016-1994ىٍحٓش ه٤خ٤ٓش ٖٓ 

 .2020, حُـِحثَ, 22حُؼيى

 ِىالغ الأرشٔد:

حُظلي٣غ حلاهظٜخى١ ُٔ٘طوش حَُ٘م حلا٢ٓٝ ٝٗٔخٍ حك٣َو٤خ, ٤ًق ٣ٌٖٔ ُِ٘لخك٤ش حٕ طل٤ي رِيحٕ  .1

  www.worldbank.org, ٓٞهغ حٗظَٗض: 2020حَُ٘م حلا٢ٓٝ ٝٗٔخٍ حك٣َو٤خ, حر٣ََ, 

٠ٔطَرش, ٓوخٍ ٓظَؿْ, ػ٠ِ حُٔٞهغ:  حُظؼخَٓ ٓغ حُٜيٓخص حلاهظٜخى٣ش, ك٤خى حُٔخٍ ك٢ حلاٝهخص حُ .2

https://fastercapital.com 

, 2017ٛ٘يٝم حُ٘وي حُي٢ُٝ, طو٣ََ آكخم حلاهظٜخى حُؼخ٢ُٔ,  .3

-https://www.imf.org/ar/Publications/WEO/Issues/2017/09/19/world

2017-october-outlook-economic 

 basket-glossary/currency-https://www.adss.com/ar/tradingADSS-ٓٞهغ  .4

definition  

 اٌّصادس الأىٍُضَح:

1. Adelheid Burgi- Schmelz, INTERNATIONAL RESERVES AND 

FOREIGN CURRENCY LIQUIDITY, GUIDELINES FOR A DATA 

TEMPLATE, INTERNATIONAL MONETARY FUND, 2011 . 
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 (1ِٓلن )

حُٔل٢ِ حلاؿٔخ٢ُ ٝحلآظ٤َحىحص ٝحُٜخىٍحص ٝػَٝ حُ٘وي حلا٣َحىحص حُؼخٓش ٝحُ٘لوخص حُؼخٓش ٝحُ٘خطؾ 

 ح٤٠ُن ٝحكظ٤خ٤١خص حُؼِٔش حلاؿ٘ز٤ش ٝحٓؼخٍ حُ٘ل٢

حلإ٣َحىحص  حُٔ٘ش

٤ِٓخٍ  حُؼخٓش

 ىٝلاٍ

حُ٘لوخص 

٤ِٓخٍ  حُؼخٓش

 ىٝلاٍ

حُ٘خطؾ 

حُٔل٢ِ 

حلاؿٔخ٢ُ 

 ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ

حلآظ٤َحىح

٤ِٓخٍ  ص

 ىٝلاٍ

حُٜخىٍحص 

 ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ

 ػَٝ حُ٘وي

ح٤٠ُن 

 ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ

حكظ٤خ٤١خص 

حُؼِٔش 

 حلأؿ٘ز٤ش

 ٤ِٓخٍ ىٝلاٍ

 أٓؼخٍ حُ٘ل٢

 ىٝلاٍ

2004 22.6997

2 

22.1042

7 

36.6382 21.3022

7 

17.81 6.98460

4 

9.31 36.05 

2005 27.5155

6 

17.9179

3 

49.9548

9 

23.4840

4 

23.6491 7.74397

4 

13.42 50.64 

2006 33.2579

7 

22.7036

6 

64.8054

2 

20.7786

8 

30.3638

2 

10.4814 18.71 61.08 

2007 43.0935

3 

26.4760

1 

87.9682

7 

19.3707

8 

39.2120

7 

17.1437

8 

31.57 69.08 

2008 66.7100

6 

49.3793

8 

130.528

8 

35.2009

4 

63.1963

8 

23.4330

3 

48.65 94.4 

2009 46.7373

1 

44.4729

3 

110.527

2 

41.0905

6 

39.3783

2 

31.5567

1 

43.67 61.06 

2010 59.1721

8 

54.2597 136.648

1 

43.3225

5 

51.0652

7 

43.6285

8 

49.67 77.45 

2011 90.9760

9 

58.2274

2 

181.711

6 

46.7638 77.9483

2 

52.2357

3 

59.41 103 

2012 97.1753

4 

73.2960

3 

206.184

5 

55.7996

8 

89.0894 51.6917 64.99 107 

2013 92.3436

7 

86.7475

6 

222.067

8 

56.8869

8 

84.9589 59.9277

3 

71.89 103 

2014 88.8588

5 

70.4521

1 

224.563

8 

57.6137

7 

82.5647 61.2921

2 

61.81 94.9 

2015 55.8573

9 

59.1575

6 

163.597

5 

47.467 51.3277 54.9877

6 

50.31 44.7 

2016 45.7221 56.3591

6 

165.482

4 

34.208 41.2983 59.4395

2 

41.3 36 

2017 64.9882

4 

63.4370

6 

186.273

7 

37.866 57.5591 59.7996

2 

44.92 49.3 

2018 89.5544

5 

67.9606

7 

225.982

3 

45.736 86.3599 65.4025 59.93 65.6 

2019 90.3924

4 

93.8852

9 

232.065

5 

58.138 81.585 72.9168

1 

62.47 60.38 

2020 53.1089

9 

63.9347

9 

181.228

2 

48.2309

2 

46.9077

1 

86.8517

6 

58.66 40.69 

2021 74.7133

6 

70.445 206.465

4 

40.736 72.822 82.1534

2 

57.77 68.4 

2022 110.751

7 

80.1093

2 

262.372

7 

42.7941

7 

91.5251

4 

100.334

2 

88.4 95.6 

2023 102.478

3 

107.579

8 

249.279

7 

37.1781 99.1472

8 

121.086

4 

100.42 75.55 

  

 اٌّصذس: اٌثٕه اٌّشوضٌ اٌؼشالٍ, اٌّذَشَح اٌؼاِح ٌلإحصاء والاتحاز, إٌششج الاحصائُح 
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 (2ِٓلن )

 ُـٌٍ حُٞكيس ADFحهظزخٍ 

 

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF)  

 

 

   

 

 

Null Hypothesis: the variable has a unit root     
 At Level       

 

  D1 D2 D3 D4 D5 D6 

With Constant t-Statistic -3.4559 -3.4559 -3.4168 -2.7815 -2.3398 -3.1558 

 Prob.  0.0224  0.0224  0.0234  0.0796  0.1706  0.0392 

  ** ** ** * n0 ** 

With Constant & Trend  t-Statistic -4.0378 -4.0378 -3.2963 -3.1656 -2.2557 -3.4927 

 Prob.  0.0268  0.0268  0.0969  0.1205  0.4355  0.0690 

  ** ** * n0 n0 * 

Without Constant & Trend  t-Statistic -2.0125 -2.0125 -2.7775 -2.1213 -1.8974 -2.0125 

 Prob.  0.0449  0.0449  0.0082  0.0357  0.0568  0.0449 

  ** ** *** ** * ** 

 At First Difference      

  d(D1) d(D2) d(D3) d(D4) d(D5) d(D6) 

With Constant t-Statistic -4.5439 -4.5439 -5.6569 -4.6154 -4.0000 -5.2140 

 Prob.  0.0030  0.0030  0.0003  0.0021  0.0075  0.0006 

  *** *** *** *** *** *** 

With Constant & Trend  t-Statistic -4.4601 -4.4601 -3.9135 -4.4365 -3.9470 -5.0140 

 Prob.  0.0144  0.0144  0.0389  0.0129  0.0316  0.0044 

  ** ** ** ** ** *** 

Without Constant & Trend  t-Statistic -4.5999 -4.5999 -5.8310 -4.7295 -4.1231 -5.3508 

 Prob.  0.0001  0.0001  0.0000  0.0001  0.0003  0.0000 

  *** *** *** *** *** *** 

        

Notes:       

a: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1% and (no) Not Significant   
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 (3ِٓلن )

 fer (op,gdp)ُيحُش حهظزخٍ ىٝحٍ حٓظـخرش حُ٘ز٠ش 

 

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

 

 

 

 

 Response of OP: 

 Period FER OP GDP D1 

     
     

 1  1.20E-08  1.32E-08  0.000000  0.000000 

 2  1.24E-08  8.22E-10 -3.70E-09 -4.11E-09 

 3  8.95E-09 -4.71E-09 -4.25E-09 -4.32E-09 

 4  5.49E-09 -5.48E-09 -3.33E-09 -3.24E-09 

 5  3.04E-09 -4.31E-09 -2.13E-09 -2.07E-09 

 6  1.56E-09 -2.81E-09 -1.16E-09 -1.20E-09 

 7  7.84E-10 -1.61E-09 -5.17E-10 -6.57E-10 

 8  4.16E-10 -8.33E-10 -1.44E-10 -3.57E-10 

 9  2.64E-10 -3.85E-10  4.73E-11 -2.09E-10 

 10  2.14E-10 -1.57E-10  1.34E-10 -1.44E-10 

     
     

 Response of GDP: 

 Period FER OP GDP D1 

     
     

 1  17.24826  17.76997  10.18451  0.000000 

 2  23.61416  5.845008  4.969060 -8.037837 

 3  21.38474 -3.170823  2.840587 -9.917696 

 4  17.41557 -6.124247  3.054361 -9.210374 

 5  14.07480 -5.698735  4.105956 -7.867116 

 6  11.82147 -4.191539  5.139462 -6.677165 

 7  10.46384 -2.732954  5.861562 -5.834548 

 8  9.690243 -1.678303  6.262034 -5.299183 

 9  9.247473 -1.027020  6.425139 -4.973969 

 10  8.971907 -0.668451  6.441038 -4.772911 

     
     

 Response of D1: 

 Period FER OP GDP D1 

     
     

 1 -0.286658 -0.179346  0.021036  0.240256 

 2  0.069122  0.166618  0.053010  0.054789 

 3  0.155694  0.074346  0.005272 -0.034451 

 4  0.143563 -0.018160 -0.018120 -0.059540 

 5  0.107984 -0.053374 -0.017579 -0.055911 

 6  0.076226 -0.052751 -0.007323 -0.044176 

 7  0.054564 -0.039282  0.003609 -0.033144 

 8  0.041757 -0.025155  0.011797 -0.025281 

 9  0.034891 -0.014594  0.016861 -0.020424 

 10  0.031455 -0.007943  0.019525 -0.017687 
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 (4ِٓلن )

 

 fer (op,Gdp)ُيحُش حهظزخٍ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ 
 Variance Decomposition of OP: 

 Perio

d 

S.E. FER OP GDP D1 

      
      

 1  1.78E-08  45.31142  54.68858  0.000000  0.000000 

 2  2.24E-08  59.14302  34.77162  2.724155  3.361202 

 3  2.53E-08  58.81609  30.69857  4.948230  5.537112 

 4  2.69E-08  56.34088  31.37672  5.922220  6.360177 

 5  2.76E-08  54.84106  32.30553  6.235735  6.617676 

 6  2.78E-08  54.22622  32.77814  6.304104  6.691533 

 7  2.79E-08  54.03179  32.94826  6.306658  6.713284 

 8  2.79E-08  53.98353  32.99444  6.301106  6.720917 

 9  2.79E-08  53.97419  33.00231  6.299253  6.724247 

 10  2.79E-08  53.97253  33.00083  6.300672  6.725968 

      
      

 Variance Decomposition of GDP: 

 Perio

d 

S.E. FER OP GDP D1 

      
      

 1  26.77683  41.49276  44.04080  14.46644  0.000000 

 2  37.39104  61.16425  25.02958  9.185085  4.621077 

 3  44.40587  66.55770  18.25618  6.921548  8.264571 

 4  49.05965  67.13094  16.51522  6.058285  10.29555 

 5  52.11694  66.77921  15.83006  5.989034  11.40169 

 6  54.26316  66.34723  15.19928  6.421714  12.03178 

 7  55.94507  65.91623  14.53776  7.139146  12.40687 

 8  57.39219  65.48483  13.89939  7.974154  12.64163 

 9  58.70653  65.06673  13.31459  8.818917  12.79976 

 10  59.93051  64.67727  12.78873  9.617462  12.91654 

      
      

 Variance Decomposition of D1: 

 Perio

d 

S.E. FER OP GDP D1 

      
      

 1  0.415335  47.63545  18.64599  0.256529  33.46203 

 2  0.459189  41.23725  28.42077  1.542554  28.79943 

 3  0.491769  45.97772  27.06526  1.356425  25.60060 

 4  0.516382  49.42852  24.67036  1.353341  24.54778 

 5  0.533474  50.40918  24.11583  1.376592  24.09839 

 6  0.543316  50.56771  24.19267  1.345335  23.89428 

 7  0.548475  50.61071  24.25269  1.324478  23.81212 

 8  0.551343  50.65907  24.20916  1.356514  23.77526 

 9  0.553273  50.70397  24.11015  1.439936  23.74595 

 10  0.554849  50.73770  23.99386  1.555594  23.71285 

      
      

 

 

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 
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 (5ِٓلن )

 fer (op,GR)ُيحُش حهظزخٍ حٓظـخرش حُ٘ز٠ش 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ  

 

 

 Response of OP: 

 Perio

d 

FER OP GR D2 

     
     

 1  1.00E-08  1.31E-08  0.000000  0.000000 

 2  1.18E-08  2.37E-09 -6.52E-09 -5.23E-09 

 3  5.97E-09 -2.82E-09 -7.51E-09 -3.53E-09 

 4  1.08E-09 -1.98E-09 -4.71E-09 -7.87E-10 

 5 -8.23E-10  1.09E-10 -2.14E-09  5.00E-10 

 6 -1.15E-09  1.16E-09 -1.02E-09  6.83E-10 

 7 -1.22E-09  1.31E-09 -7.75E-10  6.05E-10 

 8 -1.41E-09  1.24E-09 -7.32E-10  6.20E-10 

 9 -1.65E-09  1.24E-09 -6.58E-10  7.11E-10 

 10 -1.83E-09  1.32E-09 -5.69E-10  7.97E-10 

     
     

 Response of GR: 

 Perio

d 

FER OP GR D2 

     
     

 1  9.727102  9.048742  6.962151  0.000000 

 2  14.81888 -0.885305 -0.719410 -6.377008 

 3  11.43696 -6.805907 -3.350677 -5.885930 

 4  7.800924 -6.918391 -1.755607 -3.792143 

 5  6.492759 -5.402259  0.233256 -2.763354 

 6  6.578615 -4.624169  1.149699 -2.721390 

 7  6.892795 -4.651415  1.326120 -2.941266 

 8  7.056063 -4.915552  1.334147 -3.076382 

 9  7.141789 -5.116984  1.396893 -3.126918 

 10  7.259118 -5.244780  1.499894 -3.170505 

     
     

 Response of D2: 

 Perio

d 

FER OP GR D2 

     
     

 1 -0.248067 -0.164257 -0.079642  0.226022 

 2  0.032073  0.171930  0.133364  0.079265 

 3  0.187485  0.062031  0.026825 -0.063350 

 4  0.167928 -0.062857 -0.048605 -0.085590 

 5  0.106399 -0.090096 -0.042072 -0.055783 

 6  0.074103 -0.069803 -0.010678 -0.033169 

 7  0.069796 -0.052338  0.008625 -0.028204 

 8  0.073928 -0.048782  0.013806 -0.030770 

 9  0.076595 -0.051719  0.013875 -0.033138 

 10  0.077329 -0.054692  0.014170 -0.033896 
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 (6ِٓلن )

 fer (op,GE)ُيحُش حهظزخٍ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ 

 Variance Decomposition of OP: 

 Perio

d 

S.E. FER OP GR D2 

      
      

 1  1.65E-08  37.02497  62.97503  0.000000  0.000000 

 2  2.20E-08  49.31040  36.28460  8.766417  5.638583 

 3  2.45E-08  45.98989  30.78547  16.55947  6.665172 

 4  2.50E-08  44.12806  30.03853  19.36633  6.467085 

 5  2.51E-08  43.84892  29.77740  19.92356  6.450108 

 6  2.52E-08  43.76896  29.79249  19.95739  6.481163 

 7  2.53E-08  43.71554  29.86680  19.92145  6.496208 

 8  2.54E-08  43.72330  29.89837  19.86727  6.511058 

 9  2.55E-08  43.79157  29.89683  19.77487  6.536724 

 10  2.56E-08  43.89672  29.88800  19.64202  6.573259 

      
      

 Variance Decomposition of GR: 

 Perio

d 

S.E. FER OP GR D2 

      
      

 1  14.99893  42.05780  36.39620  21.54599  0.000000 

 2  22.05753  64.58240  16.99027  10.06899  8.358345 

 3  26.63700  62.72034  18.17878  8.486763  10.61412 

 4  28.90867  60.53217  21.16138  7.574183  10.73227 

 5  30.24470  59.91088  22.52356  6.925745  10.63982 

 6  31.43455  59.84108  23.01470  6.545136  10.59909 

 7  32.67548  59.83204  23.32622  6.222153  10.61958 

 8  33.95411  59.72919  23.69833  5.916744  10.65574 

 9  35.23917  59.55971  24.10995  5.650218  10.68012 

 10  36.52812  59.37980  24.50004  5.427105  10.69305 

      
      

 Variance Decomposition of D2: 

 Perio

d 

S.E. FER OP GR D2 

      
      

 1  0.382030  42.16416  18.48655  4.346005  35.00328 

 2  0.447888  31.18870  28.18507  12.02813  28.59810 

 3  0.494303  39.99275  24.71533  10.16983  25.12208 

 4  0.534953  43.99988  22.48252  9.508526  24.00907 

 5  0.557220  44.19957  23.33586  9.333833  23.13074 

 6  0.567514  44.31565  24.00981  9.033703  22.64083 

 7  0.574937  44.65243  24.22252  8.824440  22.30061 

 8  0.582696  45.08079  24.28258  8.647125  21.98950 

 9  0.591073  45.49132  24.36483  8.458871  21.68498 

 10  0.599740  45.84851  24.49733  8.271979  21.38219 

      
      

 

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 
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 (7ِٓلن )

 fer (op,GE)ُيحُش حهظزخٍ حٓظـخرش حُ٘ز٠ش 

Response of OP: 

Perio

d 

FER OP GE D3 

     
     

1 1.12E-08 1.50E-08 0.000000 0.000000 

2 1.13E-08 6.15E-09 -3.01E-09 -3.21E-09 

3 6.42E-09 6.77E-10 -3.17E-09 -3.09E-09 

4 1.25E-09 -1.24E-09 -1.91E-09 -1.66E-09 

5 -2.09E-09 -9.83E-10 -5.73E-10 -2.24E-10 

6 -3.46E-09 8.74E-11 3.03E-10 6.85E-10 

7 -3.52E-09 1.10E-09 6.63E-10 1.04E-09 

8 -3.04E-09 1.73E-09 6.79E-10 1.04E-09 

9 -2.55E-09 1.98E-09 5.52E-10 9.06E-10 

10 -2.25E-09 2.00E-09 4.16E-10 7.68E-10 

     
     

Response of GE: 

Perio

d 

FER OP GE D3 

     
     

1 5.088568 0.553162 7.846725 0.000000 

2 12.70728 -4.418689 -1.418755 -2.179599 

3 14.53945 -6.217145 -1.770146 -3.895406 

4 14.47261 -8.392196 -2.521992 -4.428725 

5 13.57951 -9.590640 -2.431667 -4.378974 

6 12.83296 -10.09993 -2.177998 -4.131953 

7 12.54115 -10.21479 -1.946430 -3.935053 

8 12.66988 -10.22142 -1.832676 -3.869384 

9 13.04924 -10.27764 -1.827378 -3.920382 

10 13.51892 -10.43253 -1.887328 -4.039185 

     
     

Response of D3: 

Perio

d 

FER OP GE D3 

     
     

1 -0.253191 -0.127760 -0.180199 0.194272 

2 -0.115335 0.156876 0.150913 0.084777 

3 0.044168 0.095303 0.018630 0.025311 

4 0.090426 0.049382 -0.006243 -0.014053 

5 0.084118 0.003069 -0.021739 -0.026424 

6 0.056819 -0.021919 -0.019789 -0.023845 

7 0.031683 -0.029673 -0.012825 -0.016028 

8 0.016991 -0.027456 -0.006197 -0.009074 

9 0.012302 -0.022151 -0.002266 -0.005138 

10 0.013670 -0.017716 -0.000936 -0.003976 

     
     

 

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 
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 (8ِٓلن )

 fer (op,GE)ُيحُش حهظزخٍ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ 

 Variance Decomposition of OP: 

 Perio

d 

S.E. FER OP GE D3 

      
      

 1  1.87E-08  35.93723  64.06277  0.000000  0.000000 

 2  2.32E-08  47.39311  48.99575  1.685758  1.925379 

 3  2.44E-08  49.42860  44.05124  3.189563  3.330598 

 4  2.46E-08  48.91224  43.61369  3.739499  3.734580 

 5  2.48E-08  49.17012  43.36394  3.758076  3.707862 

 6  2.50E-08  50.09828  42.49568  3.697394  3.708645 

 7  2.53E-08  50.84915  41.68182  3.678608  3.790417 

 8  2.56E-08  51.19049  41.26126  3.671458  3.876793 

 9  2.58E-08  51.27601  41.13769  3.653543  3.932752 

 10  2.60E-08  51.27801  41.13294  3.626055  3.962991 

      
      

 Variance Decomposition of GE: 

 Perio

d 

S.E. FER OP GE D3 

      
      

 1  9.368596  29.50136  0.348622  70.15001  0.000000 

 2  16.59921  68.00198  7.197227  23.07663  1.724162 

 3  23.32145  73.31706  10.75285  12.26670  3.663394 

 4  29.15046  71.57646  15.17066  8.599923  4.652952 

 5  33.92965  68.85068  19.18771  6.861479  5.100136 

 6  37.94380  66.49216  22.42791  5.815979  5.263959 

 7  41.48045  64.77807  24.83069  5.086696  5.304550 

 8  44.76563  63.62972  26.53349  4.535106  5.301682 

 9  47.94354  62.88213  27.72799  4.099095  5.290785 

 10  51.08873  62.38017  28.58896  3.746395  5.284482 

      
      

 Variance Decomposition of D3: 

 Perio

d 

S.E. FER OP GE D3 

      
      

 1  0.388126  42.55507  10.83537  21.55564  25.05392 

 2  0.467457  35.42431  18.73214  25.28267  20.56088 

 3  0.480142  34.42333  21.69516  24.11488  19.76664 

 4  0.491313  36.26323  21.73004  23.04691  18.95982 

 5  0.499645  37.89833  21.01517  22.47402  18.61248 

 6  0.504295  38.47200  20.81826  22.21540  18.49435 

 7  0.506576  38.51750  20.97432  22.07989  18.42829 

 8  0.507723  38.45568  21.17211  21.99515  18.37707 

 9  0.508386  38.41401  21.30678  21.93981  18.33939 

 10  0.508895  38.40942  21.38540  21.89632  18.30886 

      
      

 

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 
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 (9ِٓلن )

 fer (op,cs)ُيحُش حهظزخٍ حٓظـخرش حُ٘ز٠ش 

 Response of OP: 

 Perio

d 

FER OP CS D4 

     
     

 1  1.12E-08  1.51E-08  0.000000  0.000000 

 2  9.66E-09  6.93E-09 -1.42E-09 -4.83E-09 

 3  5.54E-09 -1.23E-10 -4.41E-09 -3.90E-09 

 4  3.15E-09 -4.43E-09 -6.43E-09 -2.25E-09 

 5  2.92E-09 -6.84E-09 -7.56E-09 -1.35E-09 

 6  4.22E-09 -8.56E-09 -8.49E-09 -1.28E-09 

 7  6.49E-09 -1.04E-08 -9.79E-09 -1.81E-09 

 8  9.48E-09 -1.31E-08 -1.18E-08 -2.71E-09 

 9  1.32E-08 -1.67E-08 -1.49E-08 -3.90E-09 

 10  1.80E-08 -2.19E-08 -1.93E-08 -5.40E-09 

     
     

 Response of CS: 

 Perio

d 

FER OP CS D4 

     
     

 1  3.120434  2.668400  7.461870  0.000000 

 2  3.750997  3.331645  6.096793 -0.999949 

 3  3.278076  2.850610  4.506919 -1.285715 

 4  2.420917  2.057919  3.088107 -1.140273 

 5  1.598696  1.352237  2.009461 -0.843493 

 6  0.966866  0.852208  1.274734 -0.554482 

 7  0.534094  0.546055  0.814777 -0.331841 

 8  0.253058  0.383017  0.548509 -0.179342 

 9  0.068873  0.314958  0.410006 -0.080079 

 10 -0.062710  0.308950  0.354727 -0.014367 

     
     

 Response of D4: 

 Perio

d 

FER OP CS D4 

     
     

 1 -0.212665 -0.158496 -0.138624  0.285981 

 2  0.044397 -0.005615 -0.004901  0.071711 

 3  0.130214  0.001234  0.003688 -0.020792 

 4  0.150235 -0.045109 -0.035490 -0.051340 

 5  0.158940 -0.105370 -0.088266 -0.058747 

 6  0.179158 -0.169491 -0.145158 -0.062793 

 7  0.218758 -0.240315 -0.208074 -0.071683 

 8  0.280798 -0.325308 -0.283252 -0.088265 

 9  0.368506 -0.433499 -0.378514 -0.113744 

 10  0.487346 -0.575104 -0.502822 -0.149492 

     
     

 

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 
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 (10ِٓلن )

 fer (op,cs)ُيحُش حهظزخٍ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ 

 Variance Decomposition of OP: 

 Perio

d 

S.E. FER OP CS D4 

      
      

 1  1.88E-08  35.37495  64.62505  0.000000  0.000000 

 2  2.28E-08  42.00670  53.11159  0.389587  4.492121 

 3  2.42E-08  42.55981  47.16583  3.674788  6.599566 

 4  2.57E-08  39.17110  44.70954  9.510621  6.608742 

 5  2.78E-08  34.48819  44.15547  15.48964  5.866700 

 6  3.06E-08  30.33589  44.20818  20.44358  5.012343 

 7  3.45E-08  27.49475  44.07912  24.19410  4.232029 

 8  4.00E-08  26.10144  43.49108  26.79672  3.610757 

 9  4.79E-08  25.83811  42.56796  28.41218  3.181750 

 10  5.91E-08  26.18686  41.59140  29.29947  2.922270 

      
      

 Variance Decomposition of CS: 

 Perio

d 

S.E. FER OP CS D4 

      
      

 1  8.516864  13.42365  9.816180  76.76017  0.000000 

 2  11.65665  17.52098  13.40929  68.33385  0.735882 

 3  13.29341  19.55291  14.90889  64.03694  1.501268 

 4  14.05871  20.44740  15.47263  62.07985  2.000121 

 5  14.37988  20.78022  15.67348  61.29046  2.255847 

 6  14.50429  20.86963  15.75097  61.01594  2.363458 

 7  14.55101  20.87056  15.79082  60.93831  2.400315 

 8  14.56968  20.84726  15.81948  60.92394  2.409318 

 9  14.57924  20.82218  15.84543  60.92321  2.409178 

 10  14.58697  20.80197  15.87350  60.91781  2.406723 

      
      

 Variance Decomposition of D4: 

 Perio

d 

S.E. FER OP CS D4 

      
      

 1  0.413943  26.39423  14.66069  11.21495  47.73014 

 2  0.422514  26.43840  14.08959  10.77802  48.69398 

 3  0.442630  32.74434  12.83882  9.827579  44.58926 

 4  0.473732  38.64309  12.11505  9.140764  40.10109 

 5  0.521564  41.16680  14.07630  10.40508  34.35181 

 6  0.598220  40.26162  18.72726  13.79722  27.21391 

 7  0.715477  37.49475  24.37360  18.10297  20.02868 

 8  0.885778  34.51248  29.39012  22.03690  14.06049 

 9  1.124513  32.15283  33.09663  25.00332  9.747224 

 10  1.451881  30.55509  35.54440  26.99315  6.907367 

      
      
      

 

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 
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 (11ِٓلن )

 fer (op,m1)ُيحُش حهظزخٍ حٓظـخرش حُ٘ز٠ش 

 Response of OP: 

 Perio
d 

FER OP M1 D5 

     
     

 1  1.38E-08  1.43E-08  0.000000  0.000000 

 2  7.82E-09  1.19E-08  2.05E-09 -2.26E-09 

 3  1.72E-09  5.44E-09  1.52E-09 -1.26E-09 

 4 -1.17E-09  1.06E-09  4.16E-10  3.83E-11 

 5 -1.60E-09 -4.28E-10 -2.88E-10  6.69E-10 

 6 -1.13E-09 -2.76E-10 -5.15E-10  7.56E-10 

 7 -7.11E-10  2.68E-10 -5.02E-10  6.55E-10 

 8 -5.84E-10  6.41E-10 -4.51E-10  5.84E-10 

 9 -6.60E-10  7.87E-10 -4.45E-10  5.95E-10 

 10 -8.00E-10  8.23E-10 -4.83E-10  6.61E-10 

     
     

 Response of M1: 

 Perio
d 

FER OP M1 D5 

     
     

 1  4.467567 -2.871522  3.584647  0.000000 

 2  6.981615 -4.168132  3.352346 -2.990087 

 3  8.268262 -4.281467  4.038856 -5.016240 

 4  8.555994 -5.187212  4.671255 -6.163857 

 5  8.713406 -6.563434  5.129613 -6.866092 

 6  9.196013 -7.892808  5.549923 -7.489614 

 7  10.03996 -9.015891  6.043295 -8.208836 

 8  11.12489 -10.02134  6.643663 -9.060496 

 9  12.35094 -11.04582  7.342657 -10.03049 

 10  13.68419 -12.17735  8.126604 -11.10550 

     
     

 Response of D5: 

 Perio
d 

FER OP M1 D5 

     
     

 1 -0.217158  0.053970  0.056496  0.338414 

 2 -0.023108 -0.044184 -0.031486  0.176148 

 3  0.101237  0.050493 -0.008790  0.047251 

 4  0.110905  0.082897  0.020112 -0.016246 

 5  0.072548  0.051372  0.029581 -0.032511 

 6  0.038996  0.006850  0.026566 -0.029714 

 7  0.025647 -0.022255  0.021615 -0.025364 

 8  0.026820 -0.033884  0.019575 -0.024941 

 9  0.033289 -0.036387  0.020567 -0.027721 

 10  0.039762 -0.037097  0.023141 -0.031752 

     
     

 Cholesky Ordering: FER OP M1 D5 

     
     

 

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 
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 (12ِٓلن )

 fer (op,m1)ُيحُش حهظزخٍ ٌٓٞٗخص حُظزخ٣ٖ 

 Variance Decomposition of OP: 

 Peri
od 

S.E. FER OP M1 D5 

      
      

 1  1.99E-08  48.28464  51.71536  0.000000  0.000000 

 2  2.46E-08  41.55252  56.90592  0.695517  0.846046 

 3  2.53E-08  39.65314  58.28613  1.015049  1.045671 

 4  2.54E-08  39.70219  58.21852  1.037706  1.041583 

 5  2.55E-08  39.89699  57.95235  1.045292  1.105365 

 6  2.55E-08  39.95932  57.76873  1.082539  1.189413 

 7  2.55E-08  39.95969  57.66833  1.119065  1.252919 

 8  2.56E-08  39.93257  57.61670  1.148042  1.302681 

 9  2.56E-08  39.90109  57.56984  1.175472  1.353591 

 10  2.56E-08  39.87763  57.49878  1.207487  1.416101 

      
      

 Variance Decomposition of M1: 

 Peri
od 

S.E. FER OP M1 D5 

      
      

 1  6.407378  48.61625  20.08463  31.29913  0.000000 

 2  11.28493  53.94764  20.11703  18.91480  7.020531 

 3  15.98499  53.64214  17.20021  15.81102  13.34663 

 4  20.38249  50.61342  17.05568  14.97690  17.35399 

 5  24.65571  47.07894  18.74239  14.56379  19.61488 

 6  29.01143  44.05105  20.93857  14.17853  20.83185 

 7  33.58060  41.81789  22.83661  13.82131  21.52419 

 8  38.44578  40.27700  24.21697  13.53076  21.97527 

 9  43.67103  39.21389  25.16600  13.31351  22.30660 

 10  49.31610  38.44976  25.83156  13.15548  22.56320 

      
      

 Variance Decomposition of D5: 

 Peri
od 

S.E. FER OP M1 D5 

      
      

 1  0.409617  28.10580  1.735983  1.902316  68.25590 

 2  0.449768  23.57567  2.404913  2.067914  71.95150 

 3  0.466262  26.65159  3.410538  1.959742  67.97813 

 4  0.487073  29.60732  6.021909  1.966345  62.40442 

 5  0.497066  30.55909  6.850347  2.242245  60.34832 

 6  0.500231  30.78134  6.782692  2.495998  59.93997 

 7  0.502488  30.76589  6.918045  2.658661  59.65740 

 8  0.505339  30.70148  7.289818  2.778797  59.22990 

 9  0.508911  30.69981  7.699045  2.903241  58.69790 

 10  0.513315  30.77543  8.089832  3.056881  58.07786 

      
      

 

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 
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 (13ِٓلن )

 fer (op,Im)ُيحُش حهظزخٍ حٓظـخرش حُ٘ز٠ش 

     
 Response of OP: 

 Peri
od 

FER OP IM D6 

     
     

 1  1.36E-08  1.45E-08  0.000000  0.000000 

 2  8.11E-09  6.82E-09 -5.58E-09  8.07E-10 

 3  4.59E-09  1.53E-09 -7.58E-09  1.01E-09 

 4  2.71E-09 -1.84E-09 -7.79E-09  9.08E-10 

 5  2.06E-09 -3.91E-09 -7.38E-09  6.94E-10 

 6  2.26E-09 -5.27E-09 -7.03E-09  4.73E-10 

 7  3.02E-09 -6.36E-09 -7.10E-09  2.93E-10 

 8  4.17E-09 -7.51E-09 -7.76E-09  1.68E-10 

 9  5.63E-09 -8.97E-09 -9.07E-09  9.46E-11 

 10  7.42E-09 -1.09E-08 -1.11E-08  6.08E-11 

     
     

 Response of IM: 

 Peri
od 

FER OP IM D6 

     
     

 1  1.976963  2.936594  6.270996  0.000000 

 2  3.812075  3.299601  4.338720 -0.681315 

 3  3.609543  2.194645  1.491558 -0.406456 

 4  3.078489  0.777006 -0.663399 -0.132153 

 5  2.670289 -0.591164 -2.120365  0.029029 

 6  2.519996 -1.821892 -3.133689  0.100330 

 7  2.656329 -2.948017 -3.957240  0.117857 

 8  3.072129 -4.055472 -4.794463  0.109485 

 9  3.756984 -5.249463 -5.799276  0.093022 

 10  4.713515 -6.639916 -7.091307  0.078335 

     
     

 Response of D6: 

 Peri
od 

FER OP IM D6 

     
     

 1 -0.263942 -0.087341 -0.204828  0.252469 

 2  0.090789  0.070590  0.100630  0.011750 

 3  0.139811  0.057768  0.047919 -0.012503 

 4  0.135436  0.008256 -0.034562 -0.006813 

 5  0.127464 -0.047514 -0.100729 -0.000552 

 6  0.127768 -0.102292 -0.152154  0.002897 

 7  0.139554 -0.156133 -0.197377  0.004191 

 8  0.163658 -0.212064 -0.244599  0.004310 

 9  0.200493 -0.274405 -0.300644  0.003971 

 10  0.250900 -0.348065 -0.371268  0.003610 

     
     

 Cholesky Ordering: FER OP IM D6 

     
     

 

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 
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 (14ِٓلن ) 

 fer (op,IM)ُيحُش حُظزخ٣ٖ حهظزخٍ ٌٓٞٗخص 

 Variance Decomposition of OP: 

 Perio

d 

S.E. FER OP IM D6 

      
      

 1  1.99E-08  46.73153  53.26847  0.000000  0.000000 

 2  2.32E-08  46.45168  47.64903  5.778364  0.120923 

 3  2.49E-08  43.71246  41.74181  14.27651  0.269220 

 4  2.63E-08  40.21492  37.88001  21.54482  0.360247 

 5  2.77E-08  36.86697  36.20121  26.54371  0.388116 

 6  2.92E-08  33.88995  35.95324  29.77999  0.376814 

 7  3.08E-08  31.27948  36.41931  31.95503  0.346191 

 8  3.29E-08  29.01313  37.12029  33.56059  0.305986 

 9  3.58E-08  27.08102  37.76843  34.89042  0.260125 

 10  3.97E-08  25.47286  38.21446  36.10130  0.211382 

      
      

 Variance Decomposition of IM: 

 Perio

d 

S.E. FER OP IM D6 

      
      

 1  7.201205  7.536797  16.62943  75.83378  0.000000 

 2  9.826766  19.09620  20.20492  60.21818  0.480700 

 3  10.80743  26.94260  20.82817  51.69036  0.538864 

 4  11.28446  32.15528  19.57858  47.75815  0.507983 

 5  11.80321  34.50915  18.14630  46.87964  0.464918 

 6  12.60220  34.27062  18.00828  47.30693  0.414172 

 7  13.79260  32.31940  19.60236  47.72518  0.353067 

 8  15.46349  29.65925  22.47310  47.58175  0.285901 

 9  17.73222  27.04436  25.85441  46.88106  0.220175 

 10  20.76127  24.88300  29.08913  45.86583  0.162039 

      
      

 Variance Decomposition of D6: 

 Perio

d 

S.E. FER OP IM D6 

      
      

 1  0.427772  38.07094  4.168781  22.92732  34.83296 

 2  0.454399  37.73178  6.107832  25.22333  30.93706 

 3  0.481472  42.04000  6.879843  23.45701  27.62315 

 4  0.501466  46.04896  6.369293  22.09888  25.48287 

 5  0.529263  47.13904  6.523765  23.46067  22.87652 

 6  0.574514  44.95154  8.706723  26.92447  19.41727 

 7  0.642569  40.65090  12.86417  30.95857  15.52636 

 8  0.737900  35.74478  18.01417  34.46394  11.77712 

 9  0.866253  31.29375  23.10578  37.05272  8.547743 

 10  1.035542  27.76872  27.46629  38.78233  5.982654 

      
      

 Eviews9حُٜٔيٍ: ٖٓ حػيحى حُزخكغ رخلاػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ 

 

 

 



194 
 

Abstract: 

Double economic shocks are one of the important topics because of the changes 

and imbalances in the macroeconomic balance, and the double shock is the 

simultaneous occurrence of two shocks at the same time, in the form of external 

shocks and internal shocks, and their results are negative and imbalances occur 

in the balance of payments and budget deficit, and one of the most vulnerable 

countries to double shocks are rentier countries as a result of direct dependence 

on one revenue and lack of diversification of revenues, as when a double 

negative shock will lead to a decline in oil revenues and a decline in foreign 

reserves, and that the need to use foreign reserves in order to reach stability and 

balance of the economy, the research aims to indicate the impact of double 

economic shocks and their negative impact on the depletion of foreign reserves. 

The problem of research is focused on the dependence of the Iraqi economy on 

oil revenues in the formation of public revenues and foreign reserves, and that 

any decrease in these revenues due to oil price shocks will affect the size of 

foreign currency reserves, so the problem can be formulated with the following 

question: do double economic shocks affect currency reserves in Iraq . 

The research is based on the hypothesis that double economic shocks have a 

negative impact on foreign currency reserves in the Iraqi economy. A number of 

conclusions were reached, the most important of which were the results of 

statistical analysis showed a negative impact on foreign currency reserves in 

times of double shocks that lead to a decline and decrease in foreign reserves, 

and a number of recommendations were made, the most important of which is to 

use part of the foreign reserves for foreign investment and in aspects where the 

risk is low in countries with a high credit rating, in order to ensure obtaining 

foreign revenues to be added to oil revenues and work on allocating part of the 

excess foreign reserves to build a sovereign fund aimed at using these reserves 

in times of shocks. 
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