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ى فَٱكۡتبُوُهُُۚ    )) سَم ّٗ َٰٓ أجََلٖ مُّ اْ إِذَا تدََايَنتمُ بِدَيۡنٍ إِلَى  أيَُّهَا ٱلَّذِينَ ءَامَنوَُٰٓ
َٰٓ يَ 

ا  بَ كَمَُُ بَ أنَ يَكۡتُُُ اتُُِ أۡبَ كَُُ َُُ دۡلُِۚ وَكَ ي ٱلۡوَُُ ُُِ بُۡ ب ُُِ ات ب بَّيۡنَكُمۡ كَُُ وَلۡيَكۡتُُُ

وَكَ  رَبَّهۥُ ٱللَّهَ  وَلۡيَتَّقِ  فَلۡيَكۡتبُۡ وَلۡيمُۡلِلِ ٱلَّذِي عَلَيۡهِ ٱلۡحَقُّ  ٱللَّهُُۚ  عَلَّمَهُ 

وِيهأا أوَۡ  َِ ا أوَۡ  اُۚ فَ نِ كَانَ ٱلَّذِي عَلَيۡهِ ٱلۡحَقُّ سَهِيهأ ُُُّٗۚ يَبۡخَسۡ مِنۡهُ شَيۡـ

 ((  .... كَ يَسۡتطَِيعُ أنَ يمُِلَّ هُوَ فَلۡيمُۡلِلۡ وَلِيُّهۥُ بِٱلۡوَدۡلُِۚ 

  صدقَ اللهُ العليُّ العظيم                                                                            

 اية الدين                                                              

 282سورة البقرة  ، الاية                                                                            

 

 

 

 

 



 ت
 

 



 ث
 

 



 ج
 

 



 ح
 

 

 باسمه تعالى

 لإهــــــــــــــــداءا

بح ( سيدي إليك تش)عج (الامام الحجة المنتظر)الى ملاذ العارفين وسبيل نجاة العاشقين 

القلوب قبل العيون متى تقرّنا بطلعتك الغرّاء يا حجّة الله في الأرض والسماء ننتظرك 

 ارغ الصبر ونردد لك الدعاء )اللهم عجل لوليك الفرج(بف

انتخب لذاته اعلى ومشعل الاقدام ومنهج الشجاعة الى من مضى نبراساً و الى منار الفداء

 كرامةً في انبل معركة ، هذه الروح التي الهمت مسارها عزماً ودرجات الشهادة 

 زكية( قدس الله نفسه الالى روح السيد الشهيد )حسن نصر الله

 الى الشهيدين السعيدين عمي ) عباس ( وابن عمي ) ليث ( رحمهما الله

 العزيز اطال الله في عمره )ابي(الى 

 )امي( عليها السلام ى من كان دعاؤها سر نجاحي الىال

 خوتي()إالى قوتي وسندي في الحياة 
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حِيمِ  نِ الرَّ ٰـ حْمَ هِ الرَّ  [.251﴿ فَاذْكُرُونِي أذَْكُرْكُمْ وَاشْكُرُوا لِي وَلَا تكَْفرُُونِ ﴾ ]البقرة:  بسِْمِ اللّـَ

 لشكر والتقديرا

 وأهل بيته الطاهرين )عليهم السلام( . محمدالحمد لله رب العالمين ، والصلاة والسلام على سيدنا    

 أستاذي الفاضل الاستاذ  في البدء لا يسعني إلا أن أتقدم بجزيل الشكر وخالص التقدير والاحترام الى     

وما أحاطني به من  (( لتفضلهِ بالإشراف على هذه الرسالة،هاشم مرزوك علي الشمري الدكتور ))

ماثة خلق وتفاني ودَ وبإخلاص  ،رسالةال إعداداهتمام ورعاية، كلفه غالي الجهد والوقت، طوال فترة 

منحت الباحث روح العزيمة والإصرار على المثابرة وتخطي الصعاب، مثلما كان للمساته الكريمة 

عليها.  يبالصورة التي ه رسالةمة، الأثر البالغ لإظهار ال، من قراءة وتدقيق وملاحظات قيّ الرسالةعلى 

. يه و على عائلته بالصحة والعافية والسعادةينعم علان وأسال الله له التوفيق و فجزاه الله عني كل خير  

 )هاشم جبارالدكتور  الأستاذ المساعدقتصاد السيد عميد كلية الإدارة والا وأتقدم بشكري وثنائي إلى

 والساده المعاونين لرعايتهم لطلبة الدراسات العليا. وأتقدم بوافر الشكر وخالص التقدير إلىالحسيني ( 

وإلى جميع أساتذة  (خضير عباس الوائلي) الدكتور المساعد الأستاذ المحترم رئيس قسم الاقتصادالسيد 

الدكتور )سلام كاظم  الأستاذ المساعدواخص منهم بالذكر  قسم الاقتصاد لما أبدوه من اهتمام ونصح قيم.

 شاني الفتلاوي (  

المحترمين لما قشة ومن واجب العرفان أن أتقدم بخالص امتناني الى السادة رئيس وأعضاء لجنة المنا

 ولما سيبدونه من توجيهات علمية قيمة لأثراء هذه الرسالة رسالتيتحملوه من عناء المراجعة والتقويم ل

وأتقدم  بشكري وتقديري إلى كل من راجع هذه الدراسة علمياً ولغوياً وأبدى ملاحظات قيمة وفعالة  .

  . عن هذه الدراسة

( اسحسن خضير عبراسات العليا وأخص منهم بالذكر )ملائي في الدز ا أتقدم بالشكر والامتنان إلىكم 

كما وأتقدم بجزيل الشكر الى رفيقي واخي )  كنتم خير عون وسند وفقكم الله وجزاكم عني كل خير، 

وأخيرا أتقدم بالشكر والتقدير إلى كل من صفاء علي عبود ( لمساندته  ولدعمه غير المحدود لي .

د وقدم لي الدعم المعنوي والعلمي فجزأهم الله عني كل خير ووفق الله الجميع ساعدني من قريب أو بعي

.                                                       

  الباحث                                                                                                       
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 المستخلص

ل دراسة من خلا مديونية القطاع العائلي و الاستقرار المالي إشكالية العلاقة بين  لبحث دراسةيتناول ا

الحقائق التي تقدمها النظرية الاقتصااااادية و البحوا و الدراسااااات ، و من ثم دراسااااة حالة )العرا  و 

ثل ، و تتم مصاااااار و الأردن ( عبر جمع و تحليال الوقائع و البيانات المتعلقة بالمتغيرات المدروسااااااة

ة ، كما في بلدان العين اثر مديونية القطاع العائلي في الاسااااتقرار المالي عنبالتساااااؤل مشااااكلة البحث 

فرضاااية البحث ان تطورات العولمة المالية و الانفتاح المالي فاقمت من الصااادمات الاقتصاااادية تتمثل 

اساااية لتطورات حجم مديونية النظامية و غير النظامية مما جعل أوضااااع الاساااتقرار المالي اكثر حسااا

 و عبر جمع و تحليل الوقائع الاقتصادية و البيانات، ، اعتمد البحث المنهج الاساتقرائيالقطاع العائلي 

ين وضع الفرضيات فيما ب من خلال تنباطيالاساالتاريخية ذات العلاقة ، بالإضاافة الى اعتماد المنهج 

ساااتخدام أدوات التحليل الاحصاااائي و ين المتغيرات باو تحليل العلاقة بو قياس ، المدروساااةالعلاقات 

 القياسي.

البحث الى مجموعة من الاسااااااتنتاجات أهمها ضااااااعن ت ثير مديونية القطاع العائلي على  توصاااااالو 

الاسااتقرار المالي بساابب محدودية حجم التمويل المصاارفي للقطاع العائلي و الخلل الهيكلي في العلاقة 

تمان المصاارفي ، و ضااعن قدرات القطاع الخاص على الوصااول للتمويل و بين الانفا  العائلي و الائ

توظيفه ، و كانت ابرز التوصايات ، هي ضارورة اتباع سااياساة اقتصااادية لتعزيز دور القطاع العائلي 

في النمو الاقتصااااادي من خلال زيادة الائتمان المقدم للقطاع العائلي المعزز للنمو الاقتصااااادي ووفق 

 لي يتناسب مع متطلبات استقرار مالي مستدام.مستويات دين عائ
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 المقدمة

أصابحت النظم المالية اليوم الركيزة الأسااسية في التطور الاقتصادي، من خلال دورها الجوهري لقد 

ين التخصايص الأمثل للموارد الاقتصادية بكفاءة ب والنقدي وبما يضامنفي الربط بين الجانب الحقيقي 

والتنمية  مواستدامة الن وتلبية متطلباتتعزيز الاستقرار الاقتصادي  والقدرة علىالأنشاطة الاقتصادية 

 .الاقتصاديين 

مالي قادراً على أداء وظائفه الأسااااساااية في المالي هو الحالة التي يكون فيها النظام ال ويعد الاساااتقرار

و معاالجة  وغير النظاامياةالمخااطر الماالياة وتحمال الصاااااادماات النظاامياة  وتقييم وإدارةالوساااااااطاة 

و قد  ، وتوفير آلية دفع فعالة وآمنة  التي تعيق تخصااايص المدخرات لفرص الاساااتثمار و الاختلالات

الية، مسااتويات من الانفتاح المالي الكبير، تتعاظم فرضاات تطورات النشاااط المالي في ظل العولمة الم

معها مخاطر الصاادمات المالية ب نواعها المتعددة و مساااتوياتها المختلفة، مما عزز أهمية وظيفة النظم 

 المالية في تحقيق الاستقرار المالي . 

حفيز توهرية في تحقيق الاستقرار الاقتصادي عبر مساهمته الجالقطاع العائلي دوراً مهماً في  و يؤدي

 ستتكون ميزانية الأفراد بشااكل رئي اذالطلب الكلي من خلال تدفقات الانفا  من ميزانية هذا القطاع ، 

مديونية الأفراد هي المكون  وانمن الودائع والعقارات والأصااااااول المالية، أما في جانب الالتزامات، 

الائتمان الممنوح للقطاع العائلي  لرئيسو التي يكون مصدرها ا ،و الاسر الأسااسي لالتزامات الأفراد

من البنوك و المؤسسات المالية الأخرى ، و لذلك ف ن حجم مديونية القطاع العائلي هو مؤشر أساسي ـ 

لقياس حجم الديون  المتعددة، البنوك المركزية والهيئات المالية  من بين مؤشاااااارات أخرى ـاااااااااااا لدى

ندما يكون فع، المالي ا على النمو الاقتصادي والاستقراروالتباينات في الاقراض، ومعرفة مدى ت ثيره

هناااك انخفاااض في الائتمااان المقاادم للقطاااع العااائلي، يمكن للبنوك المركزيااة اتخاااذ تاادابير لتحفيز 

الاقراض عن طريق خفض اسااااااعار الفائدة وتوفير تسااااااهيلات للقروض، ومن ناحية أخرى اذا كانت 

خفاض في الدخل المتاح للأساااار، فقد تكون هناك حاجة الى زيادة هناك زيادة في معدلات البطالة او ان

د وتحليل يعتبر الاهتمام برصاا اذنشاااط الاقتصااادي، الائتمان للقطاع العائلي لتعزيز الانفا  وتحفيز ال

حجم الائتماان المقدم للقطاع العائلي جزءا مهماً من اسااااااتراتيجية السااااااياسااااااة النقدية والمالية لتعزيز 

قتصادي والمالي وتحقيق النمو المستدام، وفي حالة ارتفاع معدلات ديون القطاع العائلي الاساتقرار الا

والتزامات السااااااداد، يمكن ان تزداد المخاطر المالية والتوترات الاقتصااااااادية ففي هذه الحالة لابد من 

يونااه ة داتخاااذ اجراءات متعااددة لتعزيز التوعيااة الماااليااة وتحفيز القطاااع العااائلي حتى يتمكن من ادار

 .بشكل مستدام
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وشااهدت  بلدان العرا  ومصاار والأردن تطورات في نظمها المالية وعلاقتها بمديونية القطاع العائلي 

و انعكاس ذلك على مساتوى الاستقرار المالي ، مما اثار اهتمام البحث العلمي لدراسة مديونية القطاع 

مؤشااااراتها الأساااااسااااية و اثرها في مسااااتوى نوع و حجم و اتجاه تطور  إذالعائلي في هذه البلدان من 

 الاستقرار المالي .

أهمية البحث : تنبع أهمية البحث من ضرورة الاهتمام بالعلاقة بين الاستقرار المالي و مديونية  اولاً :

القطاع العائلي في بلدان العينة ) العرا  و مصاااار و الأردن ( ، لضاااابط مسااااتويات الدين العائلي وفق 

لدان ب تطورات الحديثة في واقع اقتصاداتار الاقتصاادي و النمو و التنمية في ظل المتطلبات الاساتقر

 العينة نظمها المالية.  

مشكلة البحث : تتمثل مشكلة البحث في ان تطورات مديونية القطاع العائلي تمثل تحدي أساسي  ثانياً :

ى البنوك المركزيااة المعرفااة امااام قاادرة النظااام المااالي على تحقيق الاسااااااتقرار المااالي ممااا يفرض عل

العلمية الدقيقة لطبيعة و حدود و ابعاد أثار التغيرات في حجم مديونية القطاع العائلي على مؤشاااااارات 

الاسااتقرار المالي ، لأخذ التدابير اللازمة لجعل مسااتويات مديونية القطاع العائلي تتناسااب و متطلبات 

 النمو و الاستقرار الاقتصادي.

وحة وفق الأسااائلة العلمية البحث أعلاه يمكن صاااياغة الإشاااكالية المطر و في ضاااوء مشاااكلة

 التالية :  الرئيسة

ما هي العلاقة بين مديونية القطاع العائلي و الاسااتقرار المالي وفق النظرية الاقتصااادية و ما هي  -2

مالي تاح الالمالية المعاصرة في ظل العولمة المالية و الانف ةمسارات انتقال هذه العلاقة في الأنظم

 تصادية النظامية و غير النظامية ؟من الصدمات الاق او ما ينتج عنه

كين تطور حجم مديونية القطاع العائلي في بلدان العينة و ما هي اثاره على مؤشارات الاساتقرار  -1

ت االمالي فيها ، و ما هي التدابير اللازمة لجعل مستويات مديونية القطاع العائلي تتناسب و متطلب

 مو و الاستقرار الاقتصادي ؟الن

قياس وتحليل اثر مديونية القطاع العائلي على بعض مؤشاااااارات الاسااااااتقرار المالي في ماا نتائج  -1

 ؟ ( 1011-1024العرا  للمدة ) 

ان زيادة حجم مديونية القطاع العائلي  فرضااااااية البحث : ينطلق البحث من فرضااااااية مفادها : ثالثاً :

ار الماالي . وهذا يسااااااتلزم اتباع  البنوك المركزية لجملة من يساااااااهم في تراجع مسااااااتوى الاسااااااتقر

الإجراءات اللازمة للحد من الأثر الساالبي لتطور حجم المديونية في الاسااتقرار المالي اذ تتضاامن هذه 

 . وبما يضمن الاستقرار المالي الاجراءات تخفين حجم المديونية الى المستوى المقبول 
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 بحث الى :هدف البحث : يهدف ال رابعاً :

ات في ظل التطور الاسااااااتقرار المالي ومديونية القطاع العائلي بين  الت صاااااايل النظري للعلاقة -2

 الحديثة في النظم المالية .

في بلدان العينة  مديونية القطاع العائلي على بعض مؤشاااااارات الاسااااااتقرار الماليدراسااااااة اثر  -1

 )العرا  و مصر والاردن (.

اع العائلي على بعض مؤشااااارات الاساااااتقرار المالي في العرا  قياس وتحليل اثر مديونية القط  -1

 .( 1011-1024للمدة ) 

، من خلال الاعتماد على دراسة النظريات قرائيساتخدم البحث المنهج الاساتامنهج البحث :  خامسااً :

ة يوالمُسااااالَّمات والقواعد العامة و التطبيقات الجزئية في النظرية الاقتصاااااادية حول العلاقة بين مديون

، وعبر جمع و تحليل الوقائع الاقتصادية و البيانات التاريخية ذات  الاساتقرار المالي والقطاع العائلي 

، فضااااالاً عن اعتماد المنهج الاساااااتقرائي من خلال  بلدان العينةالعلاقة ، وتوظيفها في دراساااااة حالة 

دروسااااة المالمتغيرات  وضااااع الفرضاااايات فيما بين العلاقات المدروسااااة، و قياس وتحليل العلاقة بين

باساااتخدام أدوات التحليل الاحصاااائي والقياساااي والتوصااال للاساااتنتاجات التي تثبت بالنسااابة للعرا  و

   فرضية البحث والتوصيات الممكن التوصل إليها لتوظين الحقائق التي تم إثباتها .

و هي ات فصاالية بالاعتماد على بيان ( 1011-1024) الحدود الزمانية : تتمثل بالمدة  سااادساااً :

المدة التي ظهرت فيها المؤشااارات الأسااااساااية للعلاقة بين مديونية القطاع العائلي والاساااتقرار المالي 

 بالنسبة لبلدان العينة لاسيما العرا  . 

( و هي عينة  الحدود المكانية : و تمثلت بعينة من البلدان و هي ) العرا  و مصااار و الأردن ساااابعاً :

الاقتصااادية و شااهدت تطورات واضااحة في نظمها المالية و مديونية القطاع  في خصااائصااها متقاربة

 العائلي ينعكس في مستوى الاستقرار المالي و الاقتصادي . 

ى الجانب التم تقسااايم البحث الى ثلاثة فصاااول ، تم تخصااايص الفصااال الأول  البحث : هيكلية مناً :اث

ل )مديونية القطاع العائلي في الاقتصااااااد( فيما خلال ثلاثة مباحث تناول الأو و منري للدراساااااة النظ

ين العلاقة ب( اما المبحث الثالث فقد خصااااااص الى )تنااول الثاني )الاطار النظري للاسااااااتقرار المالي

ونية تحليل العلاقة بين مدي( ، و قد تناول الفصااااال الثاني )مديونية القطاع العائلي والاساااااتقرار المالي

حليل ت( و تم تقسااااايمه الى ثلاثة مباحث تناول الأول )مالي لبلدان العينةالقطاع العائلي والاساااااتقرار ال

ليل العلاقة تح( فيما تناول الثاني )العلاقاة بين ماديونية القطاع العائلي والاسااااااتقرار المالي في العرا 

ل حليت( اما المبحث الثالث فقد خصص الى )الأردن  بين مديونية القطاع العائلي والاستقرار المالي في
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قياس  )( ، و تم في الفصااال الثالث مصااار  العلاقة بين مديونية القطاع العائلي والاساااتقرار المالي في

وتحليال اثر ماديونياة القطااع العاائلي على بعض مؤشاااااارات الاسااااااتقرار الماالي في العرا  للمدة من 

اساااية ات القيري للاختبارالاطار النظتناول الأول ) مبحثيناذ تم تقسااايم الفصااال الى  ( 1011 -1024

لاقة بين لقياسااية المقدرة للعالمسااتخدمة وتوصااين النموذج( فيما تناول الثاني )تقدير وتحليل النماذج ا

( و تم 1011 - 1024نية القطاع العائلي وبعض مؤشاااارات الاسااااتقرار المالي في العرا  للمدة  مديو

 .اختتام البحث ب هم الاستنتاجات و التوصيات التي تم التوصل اليها 
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 الدراسات السابقة

 الاستعراض المرجعي لبعض الدراسات السابقة

 اولاً : الدراسات العربية

 بعنوان : (  2061 عام دراسة قامت بها ) مها مزهر محسن -6

-2013)) اختبار الاستقرار المالي للقطاع المصرفي في العراق على وفق النسب المعيارية للمدة 

مشكلة الدراسة في التحديات التي يتعرض لها القطاع المصرفي والتي تبعده عن وتتلخص   2009

مهامه في تمويل التنمية وأداء وحداته التي باتت مصدر تهديد للاستقرار المالي بدلاً من ان تكون عاملاً 

 لم هذا المشكلة هو غياب المنهجية الواضحة في مراقبة عماً في تحقيقه ، وما ساعد في تفاقمساعد

المصارف اذ يهدف البحث الى التركيز على القطاع المصرفي ومدى تمتعه بالاستقرار، والعمل على 

توفير أدوات مناسبة لمعالجة واحتواء الازمات من خلال ت مين نظام فاعل ومرن في تبويب ومراقبة 

فائدة المؤشرات للأغراض الاحترازية واهم ما توصل اليه البحث هو ان سياسة تخفيض اسعار ال

المعتمدة من البنك المركزي ساهمت بشكل فاعل في تعرض المصارف الخاصة الى الديون المتعثرة 

فيز حث بضرورة تحامما ادى بها الى التوجه نحو الاستثمارات الآمنة وتقليل منح الائتمان واوصى الب

التمويل  دية في توفيرالمصارف لتوجيه الاستثمارات نحو القطاعات الانتاجية لدعم اهداف السياسة النق

 .المصرفي

 ( بعنوان :  2068 عام دراسة قام بها ) ضياء عبد الرزاق الساعدي -2

 )مسار السياسة المالية وأثرها في مؤشرات الاستقرار المصرفي في العراق (

تهدف هذه الدراسة إلى بناء مؤشر تجميعي لقياس الاستقرار المصرفي الذي يعد كجهاز انذار مبكر 

ي السياسات الاقتصادية في العرا ، فضلا عن تحليل واقع واتجاهات الاستقرار المصرفي وواقع لصانع

( وبيانات فصلية ARDLواتجاهات السياسة المالية في العرا  والعلاقة بينهما، وذلك باستخدام نموذج )

 ى الاستقرار(. وتوصلت الدراسة إلى عدة نتائج منها أن للسياسة المالية أثر عل1020-1024للمدة )

المصرفي من خلال المؤشر التجميعي، إذ إنَّ الاقتراض بواسطة حوالات الخزينة تدعم الاستقرار 

المصرفي، أما أداة الايرادات العامة فلها علاقة مع مؤشر الاستقرار المصرفي، والنفقات العامة أيضا 

 لها علاقة مع مؤشر الاستقرار المصرفي.
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 ( بعنوان : 2066 عام مل الاستقرار المالي في الدول العربيةدراسة قام بها ) فريق ع -1

 )تحديد حجم مديونية القطاع العائلي في الدول العربية وأثرها على الاستقرار المالي (

تهدف هذه الدراسة الى تحليل مديونية القطاع الخاص والعائلي في الدول العربية ومقارنتها مع العديد 

ئة وحساب فجوة الائتمان الخاص والعائلي إلى الناتج المحلي الإجمالي الاسمي من الدول المتقدمة والناش

لتحديد مدى تعرض هذه الدول لمخاطر النمو المفرط في الائتمان الخاص والعائلي. وأظهرت الدراسة 

انخفاض معدلات الائتمان العائلي إلى الناتج المحلي في معظم الدول العربية، مع انخفاض نسبة 

لعقارية والتي كانت من اهم أسباب الأزمة المالية العالمية بالإضافة إلى استخدام البنوك القروض ا

المركزية العربية للعديد من الأدوات الاحترازية، وهو ما يقلل من احتمالية حدوا مخاطر مستقبلية 

وة الائتمان جتهدد الاستقرار المالي. وتوصلت الدراسة الى ان ارتفاع نصيب فجوة القطاع العائلي من ف

الخاص بالنسبة لبعض الدول، متوافقاً مع نصيب القطاع العائلي المرتفع من الائتمان الخاص لهم، وهو 

ما قد يدعو هذه الدول إلى متابعة الائتمان الممنوح للقطاع العائلي بصورة أكثر حذراً وتشديد الأدوات 

ضلاً عن ذلك فانه يجب البدء في بناء قواعد الاحترازية للحد من النمو المفرط في الائتمان العائلي .ف

بيانات للمزيد من المؤشرات لكل الدول العربية التي تدعم التحليل مثل أنواع قروض القطاع العائلي 

 وأسعار العقارات والسلع الأخرى التي يتم استخدام القروض لتمويلها.

 ( بعنوان : 2026 عام دراسة قام بها ) رامي يوسف عبيد -4

 طر الافراط في مديونية القطاع العائلي على الاستقرار المالي () مخا

تتناول هذه الدراسة العلاقة المحتملة بين مخاطر الائتمان العائلي وأثره على الاستقرار المالي، في 

 The difference Generalized(، باستخدام طريقة 1010-1025) مدةعشرة دول عربية خلال ال

Method of لحظية المعممة الفروقات الMoments GMM تم قياس مخاطر الائتمان العائلي من ،)

خلال متغير نسبة الائتمان العائلي إلى إجمالي الائتمان، بشكل ي خذ في الاعتبار وجود أدوات احترازية 

تخفن من هذه المخاطر وتحد من المخاطر النظامية التي قد تنش  عن هذا القطاع . كما تم قياس مستوى 

رار المالي من خلال دراسة أثر الائتمان العائلي على نسبة التسهيلات الائتمانية غير العاملة إلى الاستق

إجمالي التسهيلات الائتمانية ) معدل التعثر(. وتوصلت هذه الدراسة الى أن ارتفاع نسبة الائتمان العائلي 

 وأظهرت النتائج أن ائتمان إلى إجمالي الائتمان المصرفي له علاقة موجبة مع معدل التعثر المصرفي

ً أن أدوات  الأسر له علاقة إيجابية مع معدل التخلن عن السداد المصرفي، وأظهرت النتائج ايضا

السياسة الاحترازية الكلية تلعب دورا مهما في الحد من هذه المخاطر. بينما كانت هناك علاقة سلبية 

ل التخلن عن السداد )نسبة القروض بين معدل العائد على الأصول وحجم البنك من جهة، ومعد
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المتعثرة( من جهة أخرى. في حين لم تكن هناك علاقة ذات دلالة إحصائية بين سعر الفائدة بين البنوك 

ومعدل التخلن عن السداد، وكذلك مع معدل التضخم، ولكن فيما يتعلق بنمو الناتج المحلي الإجمالي، 

 مخاطر الائتمان . أظهرت النتائج وجود علاقة سلبية بينه وبين

 ( بعنوان : 2021 عام دراسة قام بها ) احمد جمال عسكر -5

 ( 2025) استخدام طرق السلاسل الزمنية للتنبؤ بمؤشرات الاستقرار المالي في العراق حتى عام 

( ، فضلا عن 1015تهدف هذه الدراسة الى التنبؤ بمؤشرات الاستقرار المالي في العرا  حتى عام ) 

قع واتجاهات مؤشرات الاستقرار المالي في العرا ، اذ يساعد التنبؤ بمؤشرات الاستقرار تحليل وا

المالي متخذي القرار وواضعي السياسات الاقتصادية المالية والنقدية والتجارية في الوصول الى القرار 

إليها  توصلالصحيح لمعالجة اي حالة عدم استقرار أو تعثر في النظام المالي، واهم النتائج التي ت

(، مثل )نسبة إجمالي 1015 1011الدراسة أن قيم التنبؤ لبعض المؤشرات ازدادت خلال المدة )

الائتمان النقدي إلى إجمالي الودائع، معدل التضخم، فائض أو عجز الموازنة العامة، عرض النقود ( ، 

بة القروض المتعثرة (، مثل )نس1015-1011في حين مؤشرات أخرى انخفضت قيمة التنبؤ لها للمدة )

إلى إجمالي القروض نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي رأس المال، معدل الفائدة على الاقراض 

فيما أوصت الدراسة  بإجراء  طويل الأجل، نسبة إجمالي الدين العام الى الناتج المحلي الإجمالي(،

 العرا ؛ لأنها أعطت سلوكًا بحوا بشكل دوري ومستمر حول التنبؤ بمؤشرات الاستقرار المالي في

تنبؤياً مشابها لسلوك السلسلة السابقة، الأمر الذي يساعد صناع القرار في رسم السياسات النقدية والمالية 

 والتجارية واتخاذ القرارات المناسبة لتجنب الأزمات المالية وتحقيق الاستقرار المالي.

 ثانياً : الدراسات الأجنبية

 ( Don Nakornthab 2010دراسة قام بها ) -6

Household Indebtedness and Its Implications for Financial Stability 

 )مديونية الأسر وانعكاساتها على الاستقرار المالي(

للحصول على فهم صحيح لتطورات ديون الأسر  SEACENتمثل هذه الدراسة محاولة من قبل مركز 

بهدف نهائي يتمثل في مساعدة  SEACENان الأعضاء في وآثارها على الاستقرار المالي في البلد

صانعي السياسات على وضع تدابير وقائية لمعالجة أي ضعن قد ينش  أثناء جني الفوائد الاقتصادية 

بين تطورات ديون الأسر  الدراسة الأولى التي تقارنوالرفاهية لزيادة مديونية الأسر. وهذه هي 

" بطريقة موحدة. وتوصلت الدراسة الى انه  SEACEN ن "ومخاطر الائتمان الأسري عبر بلدا
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 تعتقد الدراسة أن سلوك اذالاستهلاكية وفقا لفئة الدخل  سيكون من المفيد جدا تصنين القروض

الاقتراض للأسر ذات الدخل المرتفع والدخل المنخفض يختلن اختلافا كبيرا ، وعند إجراء السياسة 

الت كد من أن سعر الفائدة  عند مستوى مناسب. قد تؤدي فترة طويلة  النقدية ، يجب على البنك المركزي

من انخفاض سعر الفائدة إلى ارتفاع القروض الاستهلاكية. وفي الوقت نفسه، فإن رفع سعر الفائدة في 

اقتصاد لم يتعاف سيضين إلى العبء المالي للأسر المدينة، مما يؤدي إلى ارتفاع القروض المتعثرة 

 للمستهلكين.

 (  Morris, 2010دراسة قام بها  )  -2

Measuring and Forecasting Financial Stability: The composition of an 

Aggregate Financial Stability Index for Jamaica . 

 )قياس وتنبؤ بالاستقرار المالي: تكوين مؤشرات الاستقرار المالي الكلي لجامايكا (.

( لجامايكا باستخدام النظام AFSLتطوير مؤشر إجمالي للاستقرار المالي )تهدف هذه الدراسة الى 

( على العمل السابق لجامايكا من خلال تجميع AFSL(، ويعتمد )1020-2551) مدةالمصرفي خلال ال

عوامل الاقتصاد الجزئي والاقتصاد الكلي والعوامل الدولية التي تشير الى أداء القطاع المصرفي في 

تغطي جميع  إذمتغيراً ضمن أربعة مؤشرات فرعية، ب 25للاستقرار المالي، إذ تم اختيار مقياس واحد 

جوانب الاستقرار المالي، وهي : مؤشر التطور المالي، مؤشر الضعن المالي، مؤشر المتانة المالية 

ائج تنتائج الدراسة أن ن ومؤشر الحالة الاقتصادية العالمية لبناء مؤشر استقرار مالي كلي. وتؤكد

وضحت حساسية المؤشر للتغير في مؤشرات الاقتصاد الكلي الرئيسة، إذ تظهر  ةالقياسي ختباراتالا

. اذ يمكن استخدام  1020القيم المتوقعة تدهورا ملحوظا في المؤشر خلال النصن الثاني من عام 

للتنبؤ  كية مختلفةالمؤشر ك داة إنذار مبكر لواضعي السياسات، و يمكن استخدام تقنيات محاكاة دينامي

 بالاستقرار في القطاع المصرفي .

 ( Atif Mian Amir Sufi. Emil Verner 2065)  دراسة قام بها  -1

Household Debt And Business Cycles Worldwide 

  )ديون الأسر ودورات الأعمال في جميع أنحاء العالم (

قطاع العائلي تؤدي إلى آثار سلبية على وقد أكدت الدراسة على أن زيادة القروض المقدمة إلى ال

الناتج المحلي الإجمالي في المديين القصير والمتوسط، كما وتؤدي إلى زيادة البطالة وانخفاض النمو 
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خير  1002الاقتصادي بسبب الآثار السلبية التي تنتج عن الإفراط فيها ، والأزمة المالية العالمية عام 

 دليل على ذلك.

 (  Nabiyev, Musayev, and Yusifzada 2016) دراسة قام بها -4

Banking Competition and Financial Stability: Evidence from CIS 

countries  

 )المنافسة المصرفية والاستقرار المالي: أدلة من بلدان رابطة الدول المستقلة(

ي المالي لسبعة دول أعضاء ف هدف هذه الدراسة هو اختبار العلاقة بين المنافسة المصرفية والاستقرار

(. وتم 1002-1021( للمدة )Commonwealth of Independent Statesرابطة الدول المستقلة )

. وتبين هذه الدراسة  Hاستخدام نموذج بانزر روس لقياس المنافسة المصرفية وبالاستناد إلى احصائية 

 للدول عينة الدراسة، فضلا عن أن مستوى إلى أن المنافسة الاحتكارية هي السائدة في القطاع المصرفي

 المنافسة لا يؤثر بشكل كبير على احتمال حدوا أزمات مصرفية في هذه الدول.

 ( Gabriel Garber and others 2020دراسة قام بها ) -5

Government Banks, Household Debt, and Economic Downturns: the case 

of Brazil  

 يون الأسر والانكماش الاقتصادي: حالة البرازيل()البنوك الحكومية ود

الهدف من هذه الدراسة هو دراسة صدمة عرض الائتمان على الاستهلاك الفردي ، من خلال التباين 

في قطاع توظين كل مقترض. اذ تم استهداف الأفراد العاملين في القطاع العام بشكل غير متناسب من 

نوك الحكومية . وتبين هذه الدراسة أن الزيادة الحادة في نسبة خلال قروض الرواتب التي تقدمها الب

الدين إلى الدخل على المستوى الفردي خلال فترة التوسع الائتماني في البرازيل تتنب  بانخفاض 

الاستهلاك خلال الأزمة اللاحقة. علاوة على ذلك ، يكون هذا الت ثير أقوى عندما يتركز الاقتراض في 

 مرتبطة عادة ب سعار فائدة أعلى.فئات الائتمان ال
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 الإضافات التي جاء بها الباحثثالثاً : 

 ميزة هذا البحث : يتميز هذا البحث عن الدراسات السابقة بعدة ميزات أهمها :

من خلال دراسااااااة العلاقااة بين الادين العاائلي و  محااولاة التطوير الكلي في العلاقااة المادروسااااااة -2

ين العائلي الى مؤشاارات نساابة حجم الدَ  وبواسااطةت مركبة من خلال مؤشااراالاسااتقرار المالي 

، و هذا المدخل هو  المؤشرات الكلية للاستقرار الماليالاساتقرار المالي الجزئي و تأثيرها على 

و هو مدخل يساامح بتحليل ت ثير الدين العائلي  ما تفردت به الدراسااة من بين الدراسااات السااابقة

قنوات الاسااااتقرار المالي الجزئي ، للوقوف على كامل مسااااار  ى الاسااااتقرار المالي الكلي عبرعل

 ت ثير الدين العائلي على حالة الاستقرار المالي .

عينة البحث والتركيز على  عن طر يق محاولة تطوير المعرفة التطبيقية في العلاقة المدروساااااة -1

م التوصل تالتي بيانات توفرت لأول مرة للباحثين و    بشكل خاص في عينة البحث بواسطةالعرا

تعاون الباحث مع قسااام الاساااتقرار المالي في البنك المركزي ب متمثلة لها من خلال جهود خاصاااة

لعائلي للاستقرار المالي الجزئي لأغراض التحليل االعراقي للوصاول الى حسااب مؤشارات الدين 

 الكمي لهذا البحث .

معمق لمفاهيم و دور القطاع العائلي تقديم تحليل مركز و  عن طريق محاولة تطوير الاطار النظري -1

 محاولة بلورة مساهمة خاصةعبر تجميع مفردات الصورة النظرية من الادبيات المتعددة، و كذلك 

في تقديم رؤية النظرية الاقتصادية حول ت ثير الدين العائلي في الاستقرار المالي وفق اطار تحليلي 

 يجمع بين المنظور الجزئي و الكلي .

 

 

 

  



 
 

 

 

 

  

 الفصل الأول 

  والاستقرار المالي الاطار النظري لمديونية القطاع العائلي

 ... المفهوم والخصائص القطاع العائلي ول:المبحث الا

 ... اطار نظري ومفاهيميلاستقرار الماليالمبحث الثاني: ا  

 لعلاقة بين مديونية القطاعالتأصيل النظري لالمبحث الثالث:   

المالي والاستقرار



  الفصل الأول : الاطار النظري لمديونية القطاع العائلي والاستقرار المالي .
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 الفصل الأول : الاطار النظري لمديونية القطاع العائلي والاستقرار المالي .

 تمهيد

يشهد الاقتصاد العالمي تحولات متسارعة في مختلن القطاعات، ومن بينها القطاع العائلي الذي يعتبر عنصراً 

ً في تحقيق النمو الاقتصادي. ومع زيادة الاعتماد على الائتمان لتلبية الاحتي ة اجات الاستهلاكيأساسيا

تعتبر مديونية اذ  .والاستثمارية، تزايد الاهتمام بموضوع مديونية القطاع العائلي وت ثيرها على الاستقرار المالي

القطاع العائلي من المؤشرات الهامة التي تعكس الوضع المالي للأسر وقدرتها على إدارة ديونها. فعندما تتجاوز 

إلى مشاكل اقتصادية واجتماعية للأسر، مثل عدم القدرة على سداد الديون،  الديون مستويات معينة، قد تؤدي

مؤشرات الاستقرار المالي أدوات هامة تستخدم لقياس  وتعد .وتراكم الفوائد، والت ثير على مستوى المعيشة

يونية القطاع دإن فهم العلاقة بين م.  اذ  وتقييم الوضع المالي للاقتصاد بشكل عام، والقطاع العائلي بشكل خاص

العائلي ومؤشرات الاستقرار المالي يعتبر أمراً بالغ الأهمية لصناع السياسات والجهات المعنية بالش ن 

الاقتصادي. فمن خلال تحليل هذه المؤشرات واتخاذ الإجراءات المناسبة، يمكن تعزيز الاستقرار المالي  

 . والمساهمة في تحقيق نمو اقتصادي مستدام

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  الفصل الأول : الاطار النظري لمديونية القطاع العائلي والاستقرار المالي .
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 ... المفهوم والخصائصمديونية القطاع العائلي :  المبحث الأول

 دور القطاع العائلي في الاقتصاد المطلب الأول: 

 مفهوم القطاع العائلياولاً : 

تعتبر الاسرة الوحدة التنظيمية لهذا القطاع. وتعُرف ب نها مجموعة من الأفراد الذين يشتركون في معيشتهم      

دخلهم أو ثروتهم لتغطية تكالين المعيشة ويستهلكون بعض السلع والخدمات بشكل جماعي، ويساهمون معاً من 

 .(1)مثل المسكن والغذاء 

في النشاط الاقتصادي كونه يمتلك عناصر الإنتاج المتمثلة في اليد  عد القطاع العائلي القطاع الأساسي     

لى القطاع الإنتاجي وفي المقابل يتحصل على عوائد التي يقدمها اوالعاملة ، الأرض ، رأس المال ، والتنظيم 

عناصر الإنتاج ) الاجر ، الريع ، الفائدة ، الربح ( التي يقوم ب نفاقها سواء كلياً على السلع والخدمات النهائية ) 

ً على السلع والخدمات النهائية وجزء يوجه الى الادخارات في السو  المالي  انفا  استهلاكي ( ، او جزئيا

صارف ( الذي يعتبر المحرك الرئيسي للنشاط الاقتصادي  والسو  المالي بدوره يقدم هذه الادخارات الى )م

 . (2)القطاع الإنتاجي بشكل قروض استثمارية او رأسمالية 

ويمكن بيان دور القطاع العائلي في النشاط الاقتصادي من خلال  تمثيل مبسط  لمختلن العلاقات الاقتصادية      

لقطاعات الاقتصادية الرئيسية المختلفة المتمثلة في القطاع العائلي )الاستهلاكي ( وقطاع الاعمال ) بين ا

المتمثل بالمؤسسات المالية )المصارف (  وقطاع العالم  طيوالقطاع الحكومي  والقطاع الوس الانتاجي (

 .(3)بتيار التدفق النقدي للنشاط الاقتصادي  الخارجي ويسمى هذا التمثيل

يوضح المساهمة الفعالة للقطاع العائلي في النشاط الاقتصادي من  اذ( 2) مخططفي ال يتم توضيحهكما س      

خلال استهلاكه للسلع والخدمات وعن طريق عناصر الإنتاج التي يقدمها للنشاط الاقتصادي . فالقطاع العائلي 

السلع والخدمات التي يحتاجها لذلك ف ن  لابد ان يعمل من اجل الحصول على دخل يستطيع من خلاله دفع ثمن

                                                           

  )1( Shadieva GM. The concept of the family economy and its development, New 
Century Innovations Magazine, Volume 32 - 20_Issue-3_January_2023, p. 33 
المركز اكحصائي لدول مجلس التواون لدول الخليج الوربية ، الحسابات القومية في دول مجلس التواون لدول الخليج الوربية 

 11، ص 6112، سنة ، مسقط  1، نشرة سنوية الودد رقم 
ة ب، مؤسسة طي، الطبوة الأولى  منظور النظريات والسياسات النقدية إبراهيم محمد احمد ، مبادئ اكقتصاد الكلي من  (2)

 11، ص  6112، ، القاهرة، مصر للنشر والتوزيع
 6111تومي صالح ، مبادئ اكقتصاد الكلي مع تمارين ومسائل محلولة ، دار أسامة للطباعة والنشر والتوزيع، الجزائر،  (3)

 01.ص
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من خدمات العمل مقدمة من القطاع  اً افراد القطاع العائلي يعملون داخل قطاع الاعمال وبالتالي فان هناك تيار

عمال قطاع الا مها القطاع العائلي ف نه يحصل منالعائلي الى القطاع الإنتاجي ، ومقابل هذه الخدمات التي يقد

لتيار الدخل العائلي . والقطاع العائلي بدوره يقوم باستهلاك جزء من  ي تكون المكون الرئيسأجور و الت على

الادخار هو المصدر المحلي هذا الدخل بما يتناسب مع احتياجاته والجزء الاخر يذهب للادخار ، اذ يعد هذا 

فاوت ي على المدى الطويل وتتللنمو الاقتصاد تثمار الرأسمالي ، وهو محرك رئيسللأموال لتمويل الاس الرئيس

 –عية تماتفاوتا كبيرا بين البلدان بسبب الاختلافات المؤسسية والديمغرافية والاج معدلات ادخار الأسر

فعلى سبيل المثال، ستؤثر الأحكام الحكومية المتعلقة بمعاشات الشيخوخة والهيكل العمري الاقتصادية 

وبالمثل، فإن توافر الائتمان وسعره، فضلا عن المواقن تجاه  الديمغرافي للسكان على معدل ادخار السكان.

على المستوى الكلي  و . (1)الديون، قد تؤثر على الخيارات التي يتخذها الأفراد فيما يتعلق بالإنفا  أو الادخار 

 و، فإن مدخرات البلد هي المصدر النهائي لاستثماراته ، والاستثمار هو المصدر النهائي للوظائن والنم

الاقتصادي وارتفاع مستويات المعيشة وبالنسبة لأفراد الأسر، تمثل المدخرات زيادة في تراكم الأصول التي 

يمكن استخدامها لتحقيق الأهداف المالية للأسر وبعبارة أخرى، يمكن تحقيق الأهداف المستقبلية من خلال 

 .  (2)الدخل(  تحقيق فائض إيجابي في ميزانية الأسرة )أي إبقاء النفقات أقل من

او يكون النظر الى القطاع العائلي من جهة  قدرة القطاع العائلي على الاقتراض ودخوله في العملية      

تلج  بعض العوائل الى الاقتراض  اذالإنتاجية من خلال حصوله على الائتمان المقدم من القطاع المصرفي ، 

سلع الإنتاجية كان تكون في مجال الزراعة او الصناعة من اجل القيام ببعض النشاطات الاقتصادية كشراء ال

او شراء العقارات وت جيرها وغيرها من المجالات الاقتصادية التي تعود بعائد مادي يساهم في زيادة الدخل 

العائلي الذي يستخدم  لتعزيز الرفاهية الاقتصادية لتلك العائلات وهذا بدوره يؤدي الى زيادة النفع العام وزيادة 

 .ي الى تحقيق الاستقرار الاقتصاديملية النمو الاقتصادي داخل البلد مما يؤدع

 

                                                           
(1)  OECD(2016), OECD Factbook: Economic, Environmental and Social Statistics, 
OECD Publishing, Paris , 2015-2016 p52 
(2) Seonglim Lee and others , The Effect of Family Life Cycle and Financial Management 
Practices on Household Saving Patterns, Journal of Korean Home Economics 
Association English Edition : Vol. 1, No. 1, December 2000 ,p79 
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المصدر: إبراهيم محمد احمد ، مبادئ الاقتصاد الكلي من منظور النظريات والسياسات النقدية ، مؤسسة طيبة للنشر والتوزيع 

 .81، ص  2066لأولى ، سنة ، الطبعة ا

( يتضااااح الاااادور المهاااام الااااذي يقااااوم بااااه القطاااااع العااااائلي فااااي النشاااااط  2)   مخطااااطماااان خاااالال ال     

هااااي جميعهااااا مقدمااااة ماااان قباااال القطاااااع العااااائلي فالاااادخل  الاخضااااران المتغياااارات باااااللون  إذصااااادي الاقت

ماااا باااين انفاااا  اساااتهلاكي  الاااذي يحصااال علياااه القطااااع العاااالي مااان خااالال تقديماااه لعناصااار الانتااااج يتاااوزع

لشااااراء الساااالع والخاااادمات ماااان القطاااااع الإنتاااااجي ، وانفااااا  علااااى شااااكل ماااادخرات امااااا ان تقاااادم مباشاااارة 

 ( الدورة اكقتصادية لقطاعات النشاط اكقتصادي الرئيسية 1)  مخططال

 عوائد عناصر الإنتاج : اكجر ، الربح ،الهوائد ،الأجور والخدمات

 عناصر الإنتاج :  الومل ، رأس مال ، اكرض

القطاع 

 الوسطي

 القطاع الوائلي طاع اكنتاجيلقا

 اكستثمار اكدخار

 سلع نهائية وخدمات

 عوائد السلع النهائية والخدمات

 اكنهاق الحكومي القطاع الحكومي

 قطاع الوالم الخارجي 

 الِرائب
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 (الساااو  الماااالي ) للقطااااع الإنتااااجي عااان طرياااق شاااراء الأساااهم والساااندات او تقااادم الاااى القطااااع الوساااطي

فع الضاارائب لصااالح القطاااع الااذي  باادوره يقاادمها علااى شااكل قااروض الااى القطاااع الإنتاااجي ، وانفااا  لااد

ساااواء كانااات ضااارائب مباشااارة والتاااي تفااارض علاااى دخااال الافاااراد بشاااكل مباشااار او ضااارائب   الحكاااومي

 . (1)غير مباشرة والتي تفرض على مشتريات الافراد من السلع والخدمات 

يختلااان وهناااا لاباااد ان نمياااز باااين انفاااا  القطااااع العاااائلي ) الانفاااا  الاساااتهلاكي والانفاااا  الاساااتثماري ( ف

قاادرة الاقتصاااد علااى الإنتاااج فااي المسااتقبل  إذالأثاار الااذي يحدثااه كاال انفااا  علااى النشاااط الاقتصااادي ماان 

، فالاقتصاااااد الااااذي يسااااتهلك جاااازءا قلياااال ماااان دخلااااه ويتاااارك جاااازءا للادخااااار والاسااااتثمار ساااايكون لديااااه 

يعاازز رصاايد تكااوين رأس مااالي كبياار يسااتطيع ماان خلالااه بناااء  عاادد اكباار ماان المنشاا ت الاقتصااادية مااا 

 . (2)الاقتصاد من الموجودات الرأسمالية وبالتالي يستطيع ان ينتج بشكل اكبر في السنوات القادمة

  ثانياً : دور القطاع العائلي في النشاط الاقتصادي  

نساااتطيع مااان ذلاااك ان نلخاااص فاعلياااة ودور القطااااع العاااائلي فاااي النشااااط الاقتصاااادي مااان خااالال النقااااط  

 (3)التالية :

 م القطاع العائلي خدمات عوامل الإنتاج مثل العمل ورأس المال وتنظيم القطاع الإنتاجييقد -2

ينفق القطاع العائلي جزءاً من الدخل الذي يحصل عليه لشراء السلع والخدمات المنتجة ، ويذهب هذا الجزء  -2

 .مباشرة إلى قطاع المنتجين

إلى السو  المالية )المصارف( التي وظيفتها تقديم  يقوم القطاع العائلي بتوفير جزء من دخله وتوجيهه -3

 .القروض للمستثمرين الذين يستخدمونها في شراء السلع الاستثمارية

يدفع القطاع العائلي صافي الضرائب للقطاع الحكومي الذي يستخدمها بدوره لتمويل إنفاقه على السلع  -4

أن صافي الضرائب هو إجمالي الضرائب التي يدفعها  اذوالخدمات النهائية التي يشتريها من القطاع المنتج. 

 .قطاع الأسرة، مطروحا منه ما يحصل عليه هذا القطاع من مدفوعات الضمان الاجتماعي أو مدفوعات التحويل

 يقوم القطاع العائلي بدفع قيمة وارداته من السلع والخدمات غير المتوفرة محليا لقطاع العالم الخارجي . -5

 

 

                                                           
 12تومي صالح ، مصدر سابق ، ص   (1)
 10إبراهيم محمد احمد ، مصدر سابق ، ص 2 
فاروق بن صالح الخطيب ، و د . عبد الوزيز بن احمد دياب ، دراسات متقدمة في النظرية اكقتصادية الكلية ، جاموة ( 3)

 11، ص 6111لسوودية ، سنة الملك عبد الوزيز ، ا
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 : الدَين والائتمان انيالمطلب الث

 ن في الاقتصادياولاً : الدَ 

 الدَينمفهوم  -6

الديون والمصطلحات البديلة لها "المديونية" و "الالتزامات" هي مفهوم شائع في الأعمال التجارية، 

ا في ذلك مالديون أداة مالية في النظرية الاقتصادية تستخدم للأنشطة الاقتصادية الجزئية والكليةّ والدولية ب وتعد

 ت شراء الإيجار،بين البلدان في الاقتصاد . بدءًا من الأموال المستحقة في شكل رهون عقارية ، واتفاقيا

بين الديون ذات الضمانات )مثل الرهون العقارية( ،  ومع ذلك ، هناك فر  مفاهيمي مهمومقرضي الأموال 

تجدر الإشارة  اذثمار )مثل قروض الأعمال ( والديون بدون ضمانات )مثل بطاقات الائتمان( ، وديون الاست

إلى أن هناك عدة أنواع من الديون. من وجهة النظر الاقتصادية، هذه الديون ذات قيمة كمية، معبرا عنها 

  (1)بالوحدات النقدية.

يعرف الديَن بانه مبلغ من المال يقترضه طرف ويسمى المدين و يدين به لطرف اخر، عندما لا يمتلك 

الاعتبار أن  عندما ي خذ قرار الاقتراض يجب أن يضع في النقد لتوفير احتياجاته. فضلا عن إنه من ما يكفي

 (2) .هذا الديَن هذا المبلغ يتم سدادة مضافاً إليه الفائدة عن

مستحقة على شخص أو مؤسسة لأخرى  كما يمكن تعرين الديَن على أنه: مبلغ من المال أو ممتلكات أخرى     

لدين إلى حيز الوجود من خلال منح الائتمان أو من خلال زيادة رأس مال القرض. وتتكون خدمة ي تي ا اذ

  (3)الديون من دفع الفائدة على الديَن.

علااااى أنااااه: التاااازام أو مسااااؤولية ناشاااائة عاااان اقتااااراض  ةالاقتصاااااد الحديثاااا ين فااااي كتاااابالاااادَ  ويعاااارف     

ياااتم دفاااع الفائااادة فاااي  إذمقابااال التااازام بالااادفع لاحقاااا(. التمويااال أو أخاااذ السااالع أو الخااادمات "بالائتماااان" )أي 

 . (4)فترات محددة على معظم أشكال الديون اعتمادا على شروط المعاملات 

                                                           
(1) Yunus, D.; Muslimin, JM. Debt in The Perspective of Islamic Law. Jurnal Syarikah:  
Jurnal Ekonomi Islam , 2020:p 23 . 
(2) Money Management International, Managing Debt to Improve Your Mental Wealth – 
An electronic book from MoneyManagement.org University of Wisconsin La Crosse in 
the United States , Copyright 2013 ,p5 
(3)  Oliver Valins , When Debt Becomes a Problem: Strategic Social Policy Group, 
Ministry of Social Development, New Zealand ,2004,p4 
(4)Oliver Valins , When Debt Becomes a Problem op.cit,p10 
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وماان خااالال ماااا ساابق ذكاااره فااايمكن ان نتوصااال الااى إعطااااء تعريااان مختصااار للااديَن ، فالاااديَن عباااارة عااان 

فاااي تاااواري   يقاااوم بتساااديده ماااع فوائااادهمبلاااغ مااان الماااال يقدماااه الااادائن للمااادين ويتعاااين علاااى المااادين ان 

 الاستحقا 

 أنواع الديون -2

لتوضااايح الاساااتخدامات المختلفاااة للاااديون، يمكااان تصااانين الاااديون علاااى نطاااا  واساااع إماااا كاااديَن عاااام      

أيضااااا باساااام )الااااديَن الحكااااومي(، وهااااو الااااديَن الممنااااوح أو  -أو كااااديَن خاااااص. الااااديَن العااااام، يعاااارف 

أو الأقساااام أو الوكاااالات أو المؤسساااات الحكومياااة . اماااا الاااديَن الخااااص ياااتم المساااتخدم مااان قبااال الحكوماااات 

توساااايعه أو اسااااتخدامه ماااان قباااال الأفااااراد أو الشااااركات لمواصاااالة تبااااادل الساااالع والخاااادمات فااااي القطاااااع 

 الخاص ، ف نواع الديون هي :

ساااتويات الاااديَن العاااام : يشااامل التوساااع أو الاقتاااراض مااان قبااال أي وحااادة حكومياااة . تقتااارض جمياااع م -أ

الحكوماااة الأماااوال لتلبياااة الاحتياجاااات العاماااة، بماااا فاااي ذلاااك تمويااال تكلفاااة المااادارس والطااار  الساااريعة 

والرعاياااة الصاااحية والاجتماعياااة و......الااا  ، وفاااي جمياااع الحاااالات التاااي تتجااااوز فيهاااا احتياجاااات التمويااال 

ك عاااادة عااان طرياااق الإيااارادات، يجاااب علاااى الحكوماااات الاعتمااااد علاااى قااادرتها علاااى الاقتاااراض. وياااتم ذلااا

فعاااادة ماااا ياااتم تحليااال الاااديَن العاااام  لال إصااادار أذوناااات وأورا  الخزاناااةإصااادار ساااندات الدولاااة  مااان خااا

علااااى أساااااس الااااديَن الحكااااومي ، وينقساااام الااااديَن العااااام الااااى ديااااون خارجيااااة وديااااون داخليااااة ، فالااااديون 

ن فائااادة. وتتمثااال الاااديون الخارجياااة: هاااي اقتاااراض الدولاااة مااان دولاااة أو دول أجنبياااة، ساااواء بفائااادة أو بااادو

الخارجياااة فاااي مديونياااة الدولاااة للحكوماااات الأجنبياااة )وتسااامى الاااديون الثنائياااة( أو للمنظماااات الدولياااة مثااال 

صاااندو  النقاااد الااادولي والبناااك الااادولي وبناااك التنمياااة )وتسااامى الاااديون المتعاااددة الأطاااراف(، اماااا الاااديون 

 ل البنااااوك التجاريااااة الخاصااااة أو الشااااركاتالداخليااااة فتتمثاااال فااااي مديونيااااة الدولااااة لأطااااراف داخليااااة مثاااا

رجاااال أعماااال أو أطاااراف داخلياااة أخااارى وتكاااون هاااذه الاااديون فاااي الخاصاااة بمختلااان أنواعهاااا أو حتاااى 

شااااكل سااااندات وأورا  ماليااااة تصاااادرها الحكومااااة وتشااااتريها الأطااااراف المختلفااااة وبااااذلك يكااااون الااااديَن 

 . (1)الداخلي

قبااااااال الأفاااااااراد أو الشاااااااركات لمواصااااااالة الاااااااديَن الخااااااااص : ياااااااتم توسااااااايعه أو اساااااااتخدامه مااااااان  -ب

تباااااادل السااااالع والخااااادمات فاااااي القطااااااع الخااااااص . والااااادين الخااااااص هاااااو إجماااااالي الائتماااااان الااااااذي 

ان الائتماااااان المصااااارفي هاااااو  اذتقدماااااه البناااااوك المحلياااااة للقطااااااع المحلاااااي والخااااااص وغيااااار الماااااالي.

                                                           
 666منصور عبد الحكيم ، جنراكت المال واكقتصاد يحكمون الوالم ، دار الكتاب الوربي ، ص  (1)
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اساااااتثماري الشاااااكل الساااااائد لاقتاااااراض القطااااااع الخااااااص. ويمكااااان تقسااااايم الاااااديَن الخااااااص الاااااى ديَااااان 

، اماااااا الاااااديَن   وديَااااان اساااااتهلاكي ، فالاااااديَن الاساااااتثماري هاااااو ديَااااان قطااااااع الاعماااااال والشاااااركات

الاساااااااتهلاكي فهاااااااو ديااااااان قطااااااااع الافاااااااراد ) القطااااااااع العاااااااائلي ( فهاااااااو الاااااااديَن الممناااااااوح لشاااااااخص 

طبيعاااااااااي لأغاااااااااراض شخصاااااااااية أو عائلياااااااااة أو منزلياااااااااة. تشااااااااامل الأشاااااااااكال الشاااااااااائعة للاااااااااديَن 

 .(1)ان والقروض الشخصية والرهون العقاريةالاستهلاكي بطاقات الائتم

كاااااون عليهااااااا ( الاااااذي يوضاااااح التفرعاااااات التاااااي ي1) مخطااااااطحه فاااااي اليضااااايتم تووهاااااذا ماااااا سااااا     

نلاحاااااا ان الاااااديَن العاااااام ) دياااااون الحكوماااااة ( ينقسااااام الاااااى قسااااامين  إذ، شاااااكل الاااااديَن فاااااي الاقتصااااااد

نقساااااام الااااااى سااااااندات ايضاااااااً هااااااي ديااااااون داخليااااااة وديااااااون خارجيااااااة ، الااااااديون الداخليااااااة باااااادورها ت

امااااااا الااااااديَن الخاااااااص فهااااااو  الخارجيااااااة التااااااي تكااااااون علااااااى شااااااكل قااااااروض،وقااااااروض ، والااااااديون 

ان دياااااون القطااااااع العاااااائلي وهاااااو  إذينقسااااام الاااااى دياااااون قطااااااع الاعماااااال ودياااااون القطااااااع العاااااائلي  ، 

موضااااااوع البحااااااث ف نهااااااا ت خااااااذ شااااااكلين الشااااااكل الأول  القااااااروض التااااااي تكااااااون بعقااااااود رساااااامية 

توضااااااع فااااااي عقااااااد القاااااارض ، الشااااااكل الثاااااااني : الساااااالن التااااااي لا ت خااااااذ  وأسااااااعار فائاااااادة وشااااااروط

مثاااااال ديااااااون الأصاااااادقاء والاقااااااارب )الااااااديون  ةلرساااااامي أي انهااااااا قااااااد تكااااااون عقااااااود شاااااافهيالطااااااابع ا

ساااااريعة  ( وتميااااال الاااااديون المقدماااااة مااااان الأصااااادقاء أو الأقاااااارب إلاااااى أن تكاااااون (2) غيااااار الرسااااامية

الااااديون غياااار الرساااامية عواقااااب أقاااال عاااالاوة علااااى ذلااااك، قااااد يكااااون للتخلاااان عاااان سااااداد ورخيصااااة 

 خطورة من تلك المتعلقة بالديون الرسمية. 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
(1) Gregory H. Bauera and Eleonora Granzier, Monetary Policy, Private Debt and 
Financial Stability Risks,2016,p6 
(2) Eurofound , Household over-indebtedness in the EU: The role of informal debts, 
Publications Office of the European Union, Luxembourg ،2013, p4 
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من اعداد الباحث اعتماداً على مصادر وادبيات منها: منصور عبد الحكيم ، جنرالات المال والاقتصاد يحكمون العالم  -المصدر :

   222العربي ، صالكتاب  ، دار

Gregory H. Bauera and Eleonora Granzier, Monetary Policy, Private Debt and Financial 

Stability Risks Bank of Canada,2016,p6. 
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 ثانياً : الائتمان

يلعاااااااب الائتماااااااان دورا هاماااااااا فاااااااي الاقتصاااااااادات الحديثاااااااة، وتااااااازداد هاااااااذه الأهمياااااااة ماااااااع 

ف صاااااابح المنااااااتج  بحاجااااااة ماسااااااة إلااااااى التموياااااال  رض والطلاااااابلإنتاااااااج والاسااااااتهلاك والعااااااتطااااااور ا

لعااااادم قدرتاااااه علاااااى تمويااااال كافاااااة عملياااااات الإنتااااااج.  فضااااالا عااااان ذلاااااك، أصااااابح المساااااتهلك بحاجاااااة 

إلاااااى الائتماااااان مااااان أجااااال شاااااراء كافاااااة احتياجاتاااااه، وذلاااااك بسااااابب انخفااااااض الااااادخول مااااان جهاااااة ،أو 

ذلك، يضاااااااطر الحاجاااااااة إلاااااااى الشاااااااراء خااااااالال فتااااااارات تغيااااااار الأساااااااعار مااااااان جهاااااااة أخااااااارى. ولااااااا

  .المستهلك لتمويل الشراء عن طريق الائتمان

ان اسااااااااتخدام مصااااااااطلح الائتمااااااااان أو الااااااااديون والقااااااااروض بشااااااااكل شااااااااائع يكااااااااون فااااااااي  

الحااااالات التااااي ياااادخل فيهااااا الاااازمن كعنصاااار أساسااااي أثناااااء سااااداد القاااايم أو تسااااوية الماااادفوعات بعااااد 

. بمعنااااى آخاااار، نحاااان نواجااااه فتاااارة محااااددة. فالائتمااااان يعنااااي اسااااتبدال قيمااااة مسااااتقبلية بقيمااااة فوريااااة

إذا قاااااام شاااااخص ماااااا بتقاااااديم ماااااال أو شااااايء ماااااا علاااااى شاااااكل سااااالعة أو خدماااااة « الائتماااااان»ظااااااهرة 

محاااااددة لشاااااخص آخااااار، مااااان أجااااال الحصاااااول علاااااى شااااايء مماثااااال كمقابااااال فاااااي المساااااتقبل. ومااااان 

صاااااور الائتماااااان بهاااااذه الطريقاااااة، الماااااال الاااااذي يقدماااااه فااااارد لآخااااار أو مؤسساااااة مالياااااة لشاااااخص، فاااااي 

باااااال الحصااااااول علااااااى قيمتااااااه فااااااي وقاااااات لاحااااااق، ووفقاااااااً لتنظاااااايم معااااااين يحقااااااق لحظااااااة محااااااددة مقا

الهااااادف ) منفعاااااة أو الفائااااادة (  لكااااال مااااان الأطاااااراف المعنياااااة فاااااي العلاقاااااة الائتمانياااااة. ومااااان أشاااااكال 

الائتماااااان الشاااااائعة الأخااااارى أن يبياااااع الباااااائع سااااالعة معيناااااة دون أن يساااااتلم ثمنهاااااا علاااااى الفاااااور، بااااال 

ى وقاااات لاحااااق، كمااااا ناااارى فااااي البيااااع بالتقساااايط، خاصااااة يؤجاااال دفااااع الااااثمن كلااااه أو جاااازء منااااه إلاااا

ارتباطاااااااه بالنشااااااااط الاقتصاااااااادي،  إذويتمياااااااز الائتماااااااان مااااااان  (1)فيماااااااا يتعلاااااااق بالسااااااالع المعمااااااارة .

ي وهااااااو موضااااااوع كالائتمااااااان التجاااااااري )البيااااااع بالتقساااااايط أو البيااااااع الآجاااااال(. والائتمااااااان المصاااااارف

ا المصاااااارف لعملائااااااه، مخصااااااص لعمليااااااات الإقااااااراض التااااااي يقااااااوم بهاااااا الدراسااااااة، والااااااذي يكااااااون

والتااااااي قااااااد ت خااااااذ شااااااكل القااااااروض المصاااااارفية النقديااااااة السااااااائلة، ، ويااااااتم ذلااااااك وفااااااق ترتيبااااااات 

 .)2( مصرفية متفق عليها بين الطرفين )المصرف والمقترض(

                                                           
 122، ص 6112، سنة ، مصرعزة قناوي ،اساسيات في النقود والبنوك ، دار الولم للنشر والتوزيع بالهيوم   (1)
، سنة  ، سوريا زاق حسن حساني ، النقود والمصارف ، منشورات جاموة دمشقاكرم محمود الحوراني وعبد الر   (2)

 162، ص 6111
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يعاااااارف الائتمااااااان بانااااااه علاقااااااة مديونيااااااة تقااااااوم علااااااى أساااااااس الثقااااااة بااااااين الاااااادائن )المقاااااارض(      

سااااالع أو خااااادمات أو نقاااااود مقابااااال تعهاااااد بااااادفع بااااادل معاااااين والمااااادين )المقتااااارض( تنشااااا  عااااان مبادلاااااة 

 (1)مستقبلا  بشكل سلع أو نقود أو خدمات وفي الغالب يكون التعهد بالدفع نقدا .

عااارف الائتماااان علاااى اناااه  عملياااة تعاقدياااة لمديونياااة باااين طااارفين : الطااارف الأول، يايضااااً يمكااان ان      

قاارض لطاارف آخاار )ويساامى المقتاارض(، والااذي  )ويساامى المُقاارض(، يقاادم مبلغاااً ماان المااال علااى شااكل

 . (2) يتعهد بدفع المبلغ المقترض مع الفائدة بعد فترة محددة

وهنااااك تعريااان اخااار يعااارف الائتماااان ب ناااه وسااايلة للحصاااول علاااى الأماااوال لغااارض الاساااتثمار فاااي      

يسااامح باااإجراء  المباااادرات أو المؤسساااات أو الأصاااول التاااي لاااديها القااادرة علاااى تاااوفير عوائاااد مساااتقبلية. اذ

عملياااات شاااراء فورياااة ماااع الالتااازام بساااداد المبلاااغ المقتااارض فاااي وقااات لاحاااق. هاااذا ويمكااان أن يزياااد مااان 

القااادرة علاااى  تحفياااز الاقتصااااد مااان خااالال تساااهيل المعااااملات والاساااتثمارات وتعزياااز النماااو الاقتصاااادي 

 .(3) العام

الديَن( بقيمة مستقبلية مقابل الدين. وقد تكون هذه التعارين تدل على أن الائتمان هو مبادلة قيمة حالية )     

 الأموال المقترضة في شكل نقدي )نقود( أو عينية )قرض سلعي(.

يعااارف الائتماااان الشخصاااي ب ناااه قياااام احاااد  إذهناااا لاباااد مااان التطااار  الاااى تعريااان للائتماااان الشخصاااي      

مااان خااالال مصااارف أو الافاااراد بااااقتراض الماااال ويوافاااق علاااى ساااداده. ويمكناااه الحصاااول علاااى الأماااوال 

مؤسسااة أخاارى، وكااذلك ماان خاالال الأصاادقاء والعائلااة. وعااادة مااا يكااون هناااك اتفااا  محاادد يحاادد جاادول 

الساااداد ويحااادد المبلاااغ الاااذي سااايتم تحصااايله مااان الفااارد )الفوائاااد والرساااوم(  مقابااال اساااتخدام الأماااوال. فاااي 

لأكثااار شااايوعًا للائتماااان الشاااكل امعظااام حاااالات الإقاااراض، يسااادد المقتااارض أكثااار مماااا اقترضاااه . اذ ان 

يقااارض المصااارف الماااال لمقتااارض ملااازم بساااداد أقسااااط فائااادة مجدولاااة أو  إذهاااو الائتماااان المصااارفي، 

(4) دورية وسداد أصل الدين عند استحقاقه
. 

 

                                                           
 40،ص6112زكريا الدوري ويسرا السامرائي، البنوك المركزية والسياسات النقدية، دار اليازوري، عمان ـ اكردن،   (1)
، 6111، الأردن ، سنة  الكتاب اككاديمي كز مرالطبوة الأولى ،محمد احمد اكفندي ، اكقتصاد النقدي والمصرفي ،   (2)

 160ص
 )3(V. Basil Hans, The nature and relationship between money and credit, Social Science 
Research Network article, 2024, February 22,p2  
(4) Wayne State University, Gerontology Institute, A Practical Guide to Understanding 
the Ins and Outs of Credit Use and Abuse,2012, p. 2 
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 تعريف الائتمان المصرفي -6

لأعمال كات االائتمان المصرفي هو قيام المصارف بتقديم جميع التسهيلات الائتمانية الممكنة للأفراد وشر

لشروط محددة ومختلفة، مقابل حصول .)المقترضين( من أجل تلبية احتياجاتهم التمويلية لمختلن الأنشطة 

 .(1)المصارف على عائد معين

 عناصر الائتمان  -2

سابقاً، فإن الائتمان يعتمد على وجود علاقة ائتمان وديون بين أطراف المعاملات النقدية،  تم ذكره كما

ومن هنا يمكن القول أن عملية الائتمان المصرفي تتطلب وجود أربعة  من ضرورة توفير عنصر الثقةلاقاً انط

 (2)عناصر رئيسية للائتمان هي:

يفترض وجود دائن ) وهو الطرف الأول الذي يمنح الائتمان ( ووجود مدين ) وهو  إذ:  علاقة مديونية -أ

 ة بينهماالطرف الثاني الذي يتلقى الائتمان ( مع وجود ثق

: هو المبلغ النقدي المقدم من قبل الدائن الى المدين ، والذي يتعين على الاخير ان يقوم بتسديده  وجود دين -ب

 للأول مع فوائده ، وهذا ما يظهر ارتباط الدين بالنقود .

دادها ، وهذه اء بسالزمنية الفاصلة بين عقد المديونية وتنفيذها وبين الوف المدة: وهي الأجل أو الفارق الزمني -ج

الفر  بين المعاملات الفورية والمعاملات الزمنية هي العنصر الجوهري في الائتمان والتي تبين  المدة

 الائتمانية.

: تتمثل في العبء الذي يمكن أن يتحمله الدائن نتيجة انتظاره على مدينه، ناهيك عن  عنصر المخاطرة -د

 . صل دينه مع مبلغ معين هو الفائدةلمبرر لحصول الدائن على ااحتمال عدم تسديد الدين، ولعل هذا هو ا

 اشكال الائتمان - 1

: هو الائتمان الذي يتم تقديمه لطالب الائتمان بصورة مباشرة. ويسمى أيضًا التسهيلات الائتمان النقدي -أ

 (5)-(4) - (3)الائتمانية المباشرة ويشمل:

                                                           
 161، مصدر سابق ، ص  محمد احمد اكفندي   (1)
وة ، الطب ، مصر علي عبد الوهاب نجا واخرون ، اقتصاديات النقود والبنوك والأسواق المالية ، مكتبة الوفاء القانونية (2)

 46وص41ص 6110الأولى 
-1221دراسة تحليلية قياسية للهترة ) –د فارع سالم ، اثر اكئتمان المصرفي على النمو اكقتصادي في اليمن عادل قائ  (3)

 22،ص6111( ،رسالة ماجستير في اكقتصاد ، جاموة اليرموك ، الأردن ، سنة 6111

 -وللمزيد من الاطلاع انظر:
ود والمصارف الحديثة ،دار من المحيط الى الخليج للنشر وسيم أبو عريش ، القاموس الشامل في إدارة البنوك والنق  (4)

  162،ص 6112، ، اكمارات والتوزيع 
)5( Ostrovska Natalia, Credit: Essence, Principles And Functions , Black Sea Economic 
Studies , Ukraine January 2021 , p134 
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يتم تعرين و لمصرفي الذي يقدم للعميل مباشرة،ية للائتمان االقروض: تعتبر القروض أحد المكونات الرئيس (2

القرض عمومًا على أنه ابسط صور الائتمان المصرفي فهو اتفا  بين المصرف وعميلة على ان يقوم 

فهو إمكانية  .المصرف بدفع مبلغ نقدي للعميل يوضع تحت تصرفه وفقاً لشروط متفق عليها بين الطرفين

وتعتبر القروض من أهم الأنشطة الائتمانية التي تحقق  بلغ بناءً على وعد بالسدادتراض مشراء سلعة أو اق

 أرباحاً للمصارف، فالقروض هي اهم ما تقوم به المصارف لتمويل الإنتاج والاستهلاك والتوزيع.

ية رالسلن: هي المبالغ النقدية التي تقدمها المصارف التجارية لموظفيها وعملائها المنتظمين لأغراض تجا (1

 أو اجتماعية مقابل تعهد المستفيد بإعادة السلفة مع مبلغ الفائدة.

عمليات الخصم: الخصم هو عملية ائتمانية يضع المصرف بموجبها تحت تصرف عميله قيمة الورقة  (1

ويتحمل البنك مدة الدين ويستوفي  الموعد النهائي للسدادالتجارية )كمبيالة أو سند اذني( ودون انتظار 

 تجارية من المدين بقيمتها في الوقت المحدد.الورقة ال

الدفع من تحت الحساب: يسمح المصرف لعميله ان يكون حسابه مديناً في  حدود مبلغ معين، أي أنه يغطي  (6

 الحساب في حدود معينة.

لات تسهيويسمى أيضًا ال لطالب الائتمان بصورة غير مباشرةهو الائتمان الذي يتم تقديمه  الائتمان التعهدي: -ب

 (1)ويشمل: الائتمانية غير المباشرة

 االاعتماد المستندي: هو خطاب أو كتاب يتعهد بموجبه المصرف بتنفيذ الالتزامات المترتبة على العميل فيم (2

زامات لتأي أن المصرف يضم مسؤوليته إلى مسؤولية العميل في أداء الا يتعلق بالاعتمادات المستنَدية

 تخدم الاعتماد المستندي في المعاملات الخارجية المتعلقة بالاستيراد والتصدير.ويس الناشئة عن هذا الائتمان

سهيل عملهم مع خطاب الضمان: يعتبر من أهم الخدمات المصرفية التي تقدمها المصارف لعملائها لت (1

ويعرف بالتعهد المكتوب الذي يتعهد فيه المصرف بضمان أحد عملائه في حدود  الحكومات والشركات،

 معين تجاه طرف ثالث.مبلغ 

بطاقات الائتمان: هي البطاقات التي تصدرها المصارف والتي تمكن حاملها من الحصول على السلع التي   (1

 يحتاجها بالأجل

ائتمان الت جير: يشمل هذا النوع من الائتمان الشركات التي تقدم طلباً إلى المصرف يتضمن رقم ونوع  (6

صل ثم يؤجره للمستفيد. وفي نهاية مدة الإيجار يكون للمستفيد من الأصل. ثم يقوم المصرف بشراء هذا الأ

 الأصل الحق في تملكه.

                                                           
 21عادل قائد فارع سالم ، مصدر سابق ، ص (1)
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 الائتمان صنافأ -6

ان الدور الذي يلعبه الائتمان في معظم جوانب الاقتصاد و تنوع المشاريع التي يتم تمويلها عن طريق 

ينا وضع تقسيمات أو تصنين لأنواع الائتمان. و تنوع أنشطة الأفراد والمؤسسات طالبة الائتمان يحتم عل

 الائتمان على النحو التالي:

 الائتمان حسب النشاط الاقتصادي -أ

وفقا لهذا التصنين ينقسم الائتمان إلى ثلاا فئات أو قد يزيد مع تنوع الأنشطة الاقتصادية ولكنه في أغلب      

 (1)الأحيان ي خذ التصنين التالي :

ئتمان المصرفي المقدم لغرض تغطية نفقات الأفراد الاستهلاكية بهدف ت مين الائتمان الاستهلاكي: وهو الا (2

حصولهم على احتياجاتهم من السلع والخدمات المختلفة ، سواء المعمرة او شبه المعمرة ، كالسيارات ، 

والاثاا المنزلي ، والثلاجات ، وغيرها ، وتسديده فيما بعد من دخولهم الجارية وهذا يسهم في تنشيط 

 الطلب وتوسيع الاسوا .

ادة يعمل كل تاجر على زي إذالائتمان التجاري: ويختص بتمويل العمليات التجارية وعمليات التسويق،  (1

استيراد وتصدير السلع التجارية المختلفة. وفي كثير من الأحيان لا يتمكن من تغطية هذه  إذنشاطه من 

روض لتغطية عملياته التجارية لفترات محدودة العمليات برأس ماله، فيضطر إلى الحصول على بعض الق

تنتهي بإتمام معاملة واحدة لا تستغر  بضعة أشهر. و الأدوات المستخدمة للحصول على الائتمان التجاري 

 هي الكمبيالات والسندات الإذنية .

الائتمااااان الاسااااتثماري: وهااااي القااااروض التااااي يحصاااال عليهااااا المنظمااااون أو المسااااتثمرون ماااان أجاااال  (1

اريع إنتاجياااة بااارؤوس أماااوال كبيااارة. ومثاااال ذلاااك إنشااااء المصااانع وماااا يكلفاااه مااان أماااوال إقاماااة مشااا

فضاالا عاان تكااالين راد المعاادات اللازمااة لجنتاااج، طائلااة فااي شااراء الأراضااي وإنشاااء المباااني واسااتي

 أخرى.

 الزمنية  المدةالائتمان حسب  -ب

  (2)تبعا لهذا المعيار ينقسم الائتمان إلى :      

                                                           
 122، مصدر سابق ، ص عزة قناوي   (1)
 161محمد احمد اكفندي ، مصدر سابق، ص (2)
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عمليات رأس  ر الأجل: وهو الذي لا تزيد فترة استحقاقه عن سنة واحدة، وعادة ما يمنح لتمويلائتمان قصي (2

المال العامل مثل تمويل الانشطة والعمليات التجارية والصناعية والزراعية التي يقوم بها الافراد والشركات 

 .أسعار الفائدة بانخفاض في فترات قصيرة وتتسم 

سنوات، ويستخدم عادة  ة استحقاقه من سنة واحدة الى خمسالذي تتراوح مدائتمان متوسط الأجل: وهو  (1

بعض العمليات مثل  لتمويل حاجات الأفراد من السلع الاستهلاكية المعمرة وحاجة المشروعات لتمويل

 .الصيانة والادامة او شراء الآلات وأدوات الإنتاج

المشروعات لتمويل احتياجاتها من رؤوس الأموال  ائتمان طويل الأجل: ومن امثلته القروض التي تلج  إليها (1

 الثابتة أو القروض التي تمنح لتمويل مشروعات جديدة هو ما زادت مدته على خمس سنوات .   

 .الائتمان حسب  الشخص متلقي القرض  -ج

 :(1)وينقسم الائتمان بحسب الشخص المقترض إلى النوعين التاليين     

الاعتباريين  اصبين الأشخاص الطبيعيين أو بين الأشخاص الطبيعيين والأشخ الائتمان الخاص، والذي يتم (2

 ويستند هذا الائتمان على الثقة المتبادلة بين المقرض والمقترض.كالشركات الخاصة 

الائتمان العام: يكون أحد أطرافه شخصاً عاماً، وتحصل الدولة أو إحدى دوائرها على الائتمان اللازم عن  (1

وتعتمد الدولة في الحصول على الائتمان الذي تحتاجه على الوضع  العادية أو الأفراد،طريق المصارف 

المالي لمصارفها، والقدرة المالية للأفراد المواطنين، وواقع الوضع الاقتصادي والإنتاجي للدولة، ومدى 

 استقرارها السياسي والمالي.

 . ائتمان حسب نوع الضمان -د

 (2)الائتمان ينقسم الى قسمين ائتمان شخصي وائتمان عيني : وفقاً لهذا النوع ف ن      

ائتمان بضمانات شخصية: يمنح الائتمان البنكي بضمانات شخصية مبنية على الثقة في شخصية العميل أو  (2

هيلات في حال في أحد شركائه، أو على ضمان شخص آخر ذو جدارة ائتمانية ممتازة تمكنه من سداد التس

ا النوع ويعتمد منح هذ لي قيمتها عند استحقا  التسهيلات،عدم استيفاء المدين الأص ت،عدم سداد التسهيلا

عادة وقية أو الاجتماعية أو السياسية، من التسهيلات الائتمانية على الملاءة المالية للعميل ومكانته الأخلا

ن ن مثل هذا النوع مما تكون هذه التسهيلات مؤقتة وغير متكررة، ونادرا ما يفشل البنك في تحصيلها لأ

 لوفاء بالتزاماتهم تجاه الآخرين.العملاء يحرصون دائما على ا

                                                           
 121، مصدر سابق ، ص عزة قناوي   (1)
 26، ص، صندوق النقد الوربي ، اكمارات احمد عبد الوزيز اكلهي ، اكئتمان المصرفي والتحليل اكئتماني  (2)
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ائتمان بالضمان العيني : هنا يشترط على المدين ان يقدم ضماناً عينياً لتسديد دينه ، وتكون قيمة الضمان  (1

 نذكر : اكبر من قيمة الدين وهذا الفر  بينهما يسمى ) هامش الضمان ( ومن صور الضمان العيني

 أ( القرض بضمان بضائع ويشترط ان تكون قابلة للتخزين والت مين عليها .

 ب( القرض بضمان أورا  مالية كالأسهم والسندات.

 ج( القرض بت مين كمبيالات أي تقديم كمبيالات مؤمنه لإمره من افراد معتمدين عند المصارف.

 .د( التسهيلات المضمونة بالكمبيالات )رسوم الت مين(

 ـ( التسهيلات المضمونة بالامتيازات ه

 وض التي تمثل الائتمان العيني  .و( القروض المضمونة بالرهون العقارية والتجارية وغيرها من القر

 أدوات الائتمان - 6

التجارية والأورا  المالية. فالأولى تعتبر أدوات ائتمانية قصيرة  من أهم هذه الأدوات نجد الأورا 

 (1)طويلة الأجل. ر الثانية أدوات ائتمانيةالأجل، بينما تعتب

 : وأهمها الكمبيالة، والسند الاذني ، والشيك، وأذونات الخزانة. أدوات الائتمان قصيرة الاجل -أ

الكمبيالة : هي ورقة او صك تتضمن امراً من صاحب الكمبيالة ) الدائن ( الى المسحوب عليه )المدين (  (2

 لمستفيد مبلغاً معيناً وفي تاري  محدد .ب ن يدفع لحامل الكمبيالة وهو ا

السند الاذني : وهو صك يتعهد فيه محرر السند ) المدين ( بدفع مبلغ معين وفي تاري  محدد لأذن المستفيد  (1

ما يعد هيسند الاذني والكمبيالة وهو ان كلاو يكون هناك تعهد بالدفع لحامل السند ، وهنالك تشابه بين ال

الا انه يوجد اختلاف بينهما وهو ان السند الاذني لا يعد ورقة تجارية الا اذا كان  جل،وسيلة لأداء الدين الآ

ناتج عن عملية تجارية ، واستعماله فقط في العمليات التجارية الداخلية فضلا عن عدم جواز خصمه عند 

 البنك المركزي .

ن ( ب ن يدفع  لحامل الشيك ، هي ورقة تتضمن أمراً يصدره الدائن إلى المسحوب عليه  )المديالشيك :  (1

 مبلغاً معيناً عند الاطلاع عليه.

وهناك أداة ائتمانية قصيرة الأجل ليست من الأورا  التجارية، وإن كانت تشبهها في كثير من النواحي، وهي 

أذونات الخزانة )سندات الخزانة( وهي سندات دين حكومية قصيرة الأجل . ويكون هذا السند عادة لحامله، 

 ضمن فائدة على الدين الذي يمثله لصالح المستفيد. ويمكن خصمها في البنوك التجارية.ويت

                                                           
 11علي عبد الوهاب نجا واخرون ، مصدر سابق ص   (1)
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 أدوات ائتمانية طويلة الاجل : –ب 

الأسهم: هي من قبيل حقو  الملكية. فحملة الأسهم هم شركاء )مساهمون ( في رأس المال وبالتالي لا  (2

اعتماداً على الأداء المالي للمشاريع التي  يحصلون على فائدة وإنما يحققون أرباحا أو يتحملون خسارة

 يملكون اسهم فيها .

والمكتتبون في هذه السندات ليسوا شركاء  قد تصدرها الحكومات أو المشاريع، السندات: هي أدوات ائتمانية (1

 في رأس المال، بل مجرد دائنين، ولذلك يجب عليهم الحصول على فائدة بنسبة ثابتة تحدد سلفاً.

 

 الث : مديونية القطاع العائليالمطلب الث

 ديون الاسر اولاً :

تعُد مديونية الأسر)القطاع العائلي( ظاهرة اقتصادية تواجه العديد من الأسر في عدة دول. فغالباً ما 

تقترض الأسر لأسباب متنوعة، مثل شراء منزل يتطلب فترة طويلة من التوفير والاستهلاك المؤجل، أو تمويل 

عليم من خلال قروض الطلاب. ومن خلال تعزيز الاستهلاك والاستثمار، يمكن للديون أن الاستثمار في الت

تسهم في تحسين توزيع الموارد ورفع مستوى المعيشة. ومع ذلك، فإن زيادة مستوى الاقتراض في الأسر ليست 

تجارب تشير ال إذ ،دائمًا ذات ت ثير إيجابي، سواء على المستوى الفردي أو على مستوى القطاع العائلي ككل

في العديد من البلدان خلال الأزمة المالية العالمية إلى أن الزيادة الحادة في مستوى ديون الأسر يمكن أن تزيد 

من خطر الأزمات المالية وعدم الاستقرار الاقتصادي. ويمكن أن يؤثر ارتفاع مستوى المديونية في القطاع 

 .(1)الماليةالعائلي بشكل كبير على استقرار المؤشرات 

إجمالي الالتزامات المالية المترتبة على الأسر والأفراد، بما في ذلك القروض تعرف بانها هي و

العقارية، وقروض السيارات، وقروض بطاقات الائتمان، وقروض الطلاب، والقروض الشخصية. وتقاس 

 .(2)مئوية من الدخل المتاح مديونية القطاع العائلي كنسبة مئوية من الناتج المحلي الإجمالي، أو كنسبة

  (3) ويمكن ان تصنن ديون القطاع العائلي الى فئتين وهي :     

                                                           
(1) Reserve Bank of New Zealand , Bulletin Volume 77, No. 4, October 2014,p1  
(2)Michal Krumer-Nevo, and others , Debt, poverty, and financial exclusion,  Journal of 
Social Work · May 2016, p3 
 
(3) Brigid Francis-Devine , Household debt: statistics and impact on economy ,House of 
Commons Library , 14 August 2023, p7 
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الفئة الأولى : ديَن مضمون أي قرض على اصل مضمون فاذا لم يتمكن الافراد من سداد هذا الدين ، فيمكن 

تم ي إذالرهن العقاري للمقرض ان يستولي على ذلك الأصل ) اصل الضمان ( ومن امثلة الديَن المضمون هو 

 .الضمان بالعقار المرهون

 ففي حالالفئة الثانية : ديَن غير مضمون وهي القروض المقدمة للأفراد دون وجود الضمان على الأصول ، 

ومن امثلتها  .عدم سداد الديَن، يصبح الدائن دائناً عادياً ويشارك مع باقي الدائنين في أي أصول متبقية للمقترض

 .لا يتم ضمانها ب ي ضمان ملموسخصية وقروض الطلاب والاقراض ببطاقات الائتمان ، فهي القروض الش

 ثانياً : العوامل المؤثرة على مديونية القطاع العائلي

 : (1)هناك مجموعة من العوامل التي تؤثر على مستوى مديونية القطاع العائلي منها

م جزء من يترج إذالاستهلاك التقليدية ،  دالةب في الدخل الحقيقي: ، يظهر الدخل الشخصي أيضا في الغال -2

مكاسب الدخل إلى استهلاك أعلى )ما يسمى بالميل الحدي(، فكلما ارتفع دخل الأسرة، زادت قدرتها على 

 الاقتراض.

سعر الفائدة الحقيقي: تشجع أسعار الفائدة المرتفعة )على الرهون العقارية التقليدية( الادخار ، وبالتالي تميل  -1

 إلى الارتباط بانخفاض الاستهلاك، فكلما ارتفعت أسعار الفائدة، زادت تكلفة الاقتراض.

نسبة الدين إلى الدخل: إجمالي ديون الأسر وديون الرهن العقاري والائتمان الاستهلاكي ، والتي تشمل  -1

 قروض السيارات وبطاقات الائتمان مقسومة على الدخل الشخصي.

 ا يكون المستهلكون متفائلين بش ن الاقتصاد، يكونون أكثر عرضة للاقتراض. الثقة الاقتصادية: أي عندم -6

معدل البطالة: تؤثر البطالة على قدرة الاسر في كسب الدخل بل ان معدل البطالة يفو  كل من توقعات  -5

ة( لالدخل وعدم اليقين ، على سبيل المثال، ترتبط توقعات الدخول الأعلى في المستقبل )انخفاض معدل البطا

 بارتفاع نمو الاستهلاك. ، وبالتالي من ش نه أن يعزز الطلب على القروض .

يمكن للحكومات والبنوك المركزية الت ثير على مديونية  إذالسياسات الحكومية وسياسة البنك المركزي :  -4

 القطاع العائلي من خلال السياسات المالية والنقدية .

الديموغرافية مثل العمر والتعليم والحالة الأسرية على سلوكيات  العوامل الديموغرافية: قد تؤثر العوامل -1

 الاقتراض. 

                                                           
(1) Bruno Albuquerque and Georgi Krustev , Debt overhang and deleveraging in the US 
household sector: gauging the impact on consumption , European Central Bank 
Working Paper 1843, August 2015,p8 and p9 
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فضلا عن العوامل التي ذكرناها فهناك مجموعة من الدوافع التي  تؤدي الى ارتفاع مديونية القطاع العائلي في 

 (1)معظم البلدان ومنها :

ي القيود المالية والتحرير إلى زيادة كبيرة ف التحرير المالي وإلغاء القيود التنظيمية : يمكن أن يؤدي إلغاء -أ

فرص حصول الأسر على الائتمان، وإذا كان مصحوبا بزيادة التفاؤل بش ن الدخل المستقبلي وآفا  الثروة، 

 يمكن أن يعزز رغبة قطاع الأسر في الاقتراض. 

لمقترضين ن الاقتراض لالابتكار المالي وتيسير معايير الإقراض : ساعد الابتكار المالي على خفض تكالي -ب

الابتكار ف دان خلال الدورة المالية الأخيرةالحاليين وتحسين فرص وصول المقترضين الجدد في عدد من البل

المالي في الولايات المتحدة، على سبيل المثال، خفن إلى حد كبير القيود المفروضة على مشتري المنازل 

منتجات الرهن العقاري الغريبة مثل القروض ذات ذوي الدخل المنخفض ومشتري المنازل مع انتشار 

الفائدة فقط، مع القليل من التحقق من دخل المقترض أو أصوله ما يسمى قروض ) لا دخل ولا وظيفة أو 

 أصول(.

انخفضت تكالين أسعار الفائدة التي تواجه الأسر على مدى العقد الماضي  إذانخفاض تكالين الاقتراض :   -ت

لقرن العشرين. وهناك عدد من العوامل وراء ذلك، بما في ذلك انخفاض الاتجاه الأطول مقارنة بتسعينيات ا

أجلا في أسعار الفائدة الحقيقية )والذي يساوي كل شيء آخر يزيد من المبلغ "المستدام" للديون التي يمكن 

لمنافسة. ا للمقترض خدمتها(، والتغيرات في أسعار الاقتراض وتكالين تمويل الوسطاء الماليين بسبب

وبشكل أعم، كان التحول إلى بيئة تضخم منخفضة رمزا ل "الاعتدال الكبير" في تقلبات الاقتصاد الكلي 

في فترة ما قبل الأزمة المالية العالمية. وربما ساهم ذلك في انخفاض الادخار الاحترازي من جانب الأسر 

 وتزايد الثقة في تحمل المزيد من الديون.

وإن ارتفاع أسعار المساكن،  الرئيسي الذي يموله اقتراض الأسر،ل : الإسكان هو الأصل دور أسعار المناز -ا

ربما مدفوعا ب سعار الفائدة المنخفضة، أو النمو السكاني، أو نقص المعروض من المساكن، أو بعض 

شراء د لالعوامل الأخرى، يعني ضمنا أن أي وافد جديد أو محتمل إلى سو  الإسكان لابد وأن يقترض المزي

أي منزل معين ، ويعمل هذا الت ثير الناجم عن ارتفاع أسعار المساكن على زيادة إجمالي ديون الأسر، وقد 

يحدا هذا لعدة سنوات، حتى بعد توقن أسعار المساكن عن الارتفاع، لأن المخزون من المساكن ينقلب 

سكان )أي زيادة قيمة المسكن(، ببطء. وفضلا عن ذلك، ومع ارتفاع قيمة الضمان المرتبط بإقراض الإ

                                                           
(1) Reserve Bank of New Zealand , op.cit ,p6 and p7 
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تصبح الأسر قادرة على اقتراض المزيد لزيادة الاستهلاك غير المرتبط بالإسكان، أو لتمويل أنشطة تجارية 

 أخرى، وبالتالي ف ن هناك علاقة إيجابية بين ارتفاع أسعار المنازل والزيادات في ديون الأسر .

ساواة في الدخل وما إذا كانت ب على الاقتصاد الكلي لعدم المارتفاع عدم المساواة في الدخل : هناك عواق  -ج

الزيادة الحادة في عدم المساواة التي تحدا في بعض البلدان مرتبطة بالضغوط المالية. وهناك علاقة بين 

عدم المساواة في الدخل وعدم المساواة في الاستهلاك. ولم يزد التفاوت في الاستهلاك بنفس درجة التفاوت 

خل، مما يشير إلى دور اسوا  الائتمان في التخفين من حدة الفوار  الكبيرة جدا في أنماط الاستهلاك في الد

 بين الأسر عبر طين الدخل .

 ثالثاً : مصادر ديون القطاع العائلي

 (1):  هنالك عدد من المصادر التي تزود القطاع العائلي بالقروض نذكر منها ما يلي     

 إلى حد بعيد أكبر مزود رسمي لديون القطاع العائلي في أي بلد .المصارف التجارية هي  -2

تلعب مصارف التنمية الحكومية أو المؤسسات المالية المتخصصة دورا نشطا في توفير الأموال للقطاع  -1

 العائلي ، على سبيل المثال، في بعض البلدان يعد المصرف الزراعي الدائن الرئيسي للأسر الزراعية.

سكان ، عبر المؤسسات غير المالية ، ومشاركة القطاع العام أكثر وضوحا في مجال مصادر قروض الإ -1

تمويل الإسكان. وتشمل هذه السلطات سلطات الإسكان ،مثل صناديق الإسكان ، وشعبة قروض الإسكان 

 التابعة لوزارة المالية  كما معمول به في بعض الدول مثل ماليزيا .

غير المصرفية دورا المصارف التجارية والمقرضين الحكوميين في تلعب المؤسسات المالية الخاصة  -6

 الإقراض العائلي الرسمي ، مثل شركات التمويل المحلية والمتعددة الجنسيات .

المصادر غير الرسمية  ، اذ توجد مصادر غير رسمية متعددة  يستطيع القطاع العائلي من خلالها الحصول  -5

المبالغ التي يستلفها الافراد من الأقارب والأصدقاء  ومن المتصور على القروض الميسرة. ومن امثلتها 

أن حصة مصادر الدين غير الرسمية ترتبط بمرحلة التنمية المالية في بلد ما .

                                                           
(1) Don Nakornthab  , Household Indebtedness and Its Implications for Financial Stability 
, The South East Asian Central Banks Research and Training Centre Kuala Lumpur, 
Malaysia ,2010 ,p13 
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 ... اطار نظري ومفاهيمي لاستقرار المالياالمبحث الثاني: 

 لاستقرار مفهوم الاستقرار المالي ومبادئه وشروطه وأسباب عدم ا  : المطلب الأول

 الاستقرار المالي مفهومأولاً : 

تااانعكس التنمياااة الاقتصاااادية للأماااة مااان خااالال تقااادم الوحااادات الاقتصاااادية المختلفاااة ، المصااانفة 

علاااى نطاااا  واساااع إلاااى قطااااع الشاااركات والحكوماااة والقطااااع العاااائلي  فهنااااك منااااطق أو اطاااراف لاااديهم 

ظاااام المااالي أو القطااااع الماااالي كوسااايط باااين يعمااال الن إذائضاااة وهنااااك اطاااراف يعااانون مااان عجاااز أمااوال ف

يتكاااون النظاااام و المااادخرين والمساااتثمرين ويساااهل تااادفق الأماااوال مااان منااااطق الفاااائض إلاااى منااااطق العجاااز

الماااالي مااان مجموعاااة مااان الأنظماااة الفرعياااة للمؤسساااات المالياااة والأساااوا  المالياااة والأدوات والخااادمات 

فر آلياااة ياااتم مااان خلالهاااا تحويااال المااادخرات إلاااى وهاااو ياااو ة التاااي تسااااعد فاااي تكاااوين رأس الماااالالماليااا

اساااتثمار. فااايمكن تعريااان النظاااام الماااالي ب ناااه مجموعاااة مااان المؤسساااات والأدوات والأساااوا  التاااي تعااازز 

المااادخرات وتوجههاااا إلاااى اساااتخدامها ب قصاااى قااادر مااان الكفااااءة. وهاااي تتااا لن مااان الأفاااراد )المااادخرين( 

أي "يخصااااص النظااااام المااااالي الماااادخرات  مرين(ومسااااتخدمي الماااادخرات )المسااااتث والوسااااطاء والأسااااوا 

وأن  ي الأصاااول الحقيقياااة أو للاساااتهلاك"بكفااااءة فاااي الاقتصااااد للمساااتخدمين النهاااائيين إماااا للاساااتثمار فااا

الهاااادف ماااان النظااااام المااااالي هااااو تااااوفير الأمااااوال لمختلاااان قطاعااااات وأنشااااطة الاقتصاااااد بطاااار  تعاااازز 

الأصاااول   لاسااتقرار الناجمااة عاان تغيااارات اسااعارالاسااتخدام الكاماال للمااوارد دون العواقااب المزعزعاااة ل

 . (1)المالية

النظاااااام الماااااالي فاااااي نطاااااا  مااااان الاساااااتقرار كلماااااا كاااااان قاااااادرا علاااااى تساااااهيل )بااااادلا  فيكاااااون

مااااان إعاقااااااة( أداء الاقتصاااااااد ، وتبديااااااد الاخااااااتلالات الماليااااااة التااااااي تنشاااااا  داخليااااااا أو نتيجااااااة لأحااااااداا 

نظاااااام المااااالي إلاااااى الظاااااروف فاااااي الأساااااوا  ساااالبية كبيااااارة وغيااااار متوقعاااااة. ويشااااير عااااادم اساااااتقرار ال

ت ثيرهاااااا علاااااى عمااااال  المالياااااة التاااااي تضااااار أو تهااااادد بإلحاااااا  الضااااارر بااااا داء الاقتصااااااد مااااان خااااالال

ويمكااااان أن تنشااااا  مااااان الصااااادمات التاااااي تنشااااا  داخااااال النظاااااام الماااااالي و تنتقااااال فاااااي النظاااااام الماااااالي، 

عااااان طرياااااق  مكاااااان آخااااار جمياااااع أنحااااااء ذلاااااك النظاااااام، أو مااااان انتقاااااال الصااااادمات التاااااي تنشااااا  فاااااي

ويمكااااااان أن  ر يضااااااار بعمااااااال الاقتصااااااااد بطااااااار  مختلفاااااااة،عااااااادم الاساااااااتقرا ، ان النظاااااااام الماااااااالي

يضااااااعن الوضااااااع المااااااالي للوحاااااادات غياااااار الماليااااااة مثاااااال الأساااااار والشااااااركات والحكومااااااات إلااااااى 

                                                           
(1) Madhavi Sethi, Department Of Management Studies, Structure of Indian Financial 
System, Uttarakhand Open University,2023,p2 
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لياااااات مؤسساااااات كماااااا يمكااااان أن يعطااااال عم ح فيهاااااا تااااادفق التمويااااال إليهاااااا مقيااااادا،الدرجاااااة التاااااي يصاااااب

 .(1)ون أقل قدرة على مواصلة تمويل بقية الاقتصادتك إذوأسوا  مالية معينة 

يمكااااان تعريااااان الاساااااتقرار الماااااالي علاااااى أناااااه قااااادرة انظاااااام الماااااالي )وساااااطاء مااااااليين وأساااااوا       

وبنيااااااااة تحتيااااااااة للسااااااااو  ( علااااااااى تحماااااااال الصاااااااادمات وتفكااااااااك الاخااااااااتلالات الماليااااااااة ، وبالتااااااااالي 

التاااااي قاااااد تكاااااون شاااااديدة  التخفيااااان مااااان احتماااااال حااااادوا اضاااااطرابات فاااااي عملياااااة الوسااااااطة المالياااااة

بمااااااا يكفااااااي لإضااااااعاف تخصاااااايص الماااااادخرات لفاااااارص الاسااااااتثمار المربحااااااة بشااااااكل كبياااااار فااااااي 

 .(2)الاقتصاد 

وأيضااااااا يمكاااااان تعرياااااان الاسااااااتقرار المااااااالي علااااااى انااااااه الوضااااااع الااااااذي يكااااااون فيااااااه الاقتصاااااااد      

قااااااادرًا علااااااى تخصاااااايص المااااااوارد بكفاااااااءة بااااااين الأنشااااااطة المختلفااااااة مااااااع ماااااارور الوقاااااات، وتقياااااايم 

 .(3) رة المخاطر المالية، واستيعاب الصدمات الخارجيةوإدا

ويوجاااد  تعريااان آخااار للاساااتقرار الماااالي يشاااير إلاااى الحفااااظ علاااى الوظاااائن الاقتصاااادية الأساساااية      

ومااان هناااا يعتبااار  رات وتاااوفير آلياااة دفاااع فعالاااة وآمناااة،للنظاااام الماااالي فاااي توجياااه المااادخرات إلاااى الاساااتثما

التاااي يكاااون فيهاااا النظاااام الماااالي قاااادراً علاااى تحمااال الصااادمات دون إفسااااح الاساااتقرار الماااالي هاااو الحالاااة 

المجاااااال أماااااام العملياااااات التراكمياااااة التاااااي تعياااااق تخصااااايص المااااادخرات لفااااارص الاساااااتثمار ومعالجاااااة 

(4)المدفوعات في الاقتصادات 
. 

ومااااااان خااااااالال التعريفاااااااات الساااااااابقة للاساااااااتقرار يمكااااااان القاااااااول ، ان اساااااااتقرار النظاااااااام الماااااااالي      

عناااااادما يااااااؤدي النظااااااام المااااااالي وظائفااااااه فااااااي الوساااااااطة الماليااااااة وإدارة المخاااااااطر وقاااااادرة  يتحقااااااق

الاقتصااااااااد علاااااااى تخصااااااايص الماااااااوارد بكفااااااااءة باااااااين الأنشاااااااطة الاقتصاااااااادية ماااااااع القااااااادرة علاااااااى 

 لصدمات النظامية وغير النظامية .استيعاب ا

 ثانياً : مبادئ الاستقرار المالي

                                                           
(1) John Chant,AlexandraLai,MarkIlling, and Fred Daniel, Essays on Financial Stability, 
Bank of Canada,2003,p3 
(2) Robert Heinlein , Significance of Financial Stability in Economy, Journal of Stock & 
Forex Trading,2022 , p1 

، الودد  11( المجلد  CAFإبراهيم زكريا الشربيني ، محددات اكستقرار المالي وكيهية قياسه ، مجلة التجارة والتمويل )  (3)
 112، ص  6111سبتمبر  1

(4) Tommaso Padoa Schioppa , Central banks and financial stability: exploring a land in 
between  Second ECB Central Banking Conference, “The transformation of the 
European financial system”, 24 and 25 October 2002,p20 
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للاستقرار المالي تتطلب مزيدا من التفصيل أكثر من غيرها،  ةمن الممكن تحديد عدد من المبادئ الرئيس

حالة وليس ك -أنها توضح ان من المفيد اعتبار الاستقرار المالي على أنه يحدا على طول سلسلة متصلة  إذ

 (2) (1)ثابتة :

لبنية من ا – : هو أن الاستقرار المالي مفهوم شامل يغطي مختلن جوانب التمويل في النظام المالي المبدأ الأول

يشارك كل من الأشخاص من القطاعين العام والخاص في الأسوا  وفي  إذالتحتية والمؤسسات والأسوا . 

المكونات الحيوية للبنية التحتية المالية )بما في ذلك النظام القانوني والأطر الرسمية للتنظيم المالي والإشراف 

ح النظام المالي على أنه يشمل كلاً من النظام النقدي بتفاهماته والرقابة(. وبناء على ذلك، يمكن النظر إلى مصطل

الرسمية واتفاقياته ومؤسساته وكذلك عمليات ومؤسسات واتفاقيات الأنشطة المالية الخاصة. ونظرا للروابط 

 فإن أي اضطرابات متوقعة في أي من المكونات الفردية قد تؤثر الوثيقة بين جميع مكونات النظام المالي هذه

سلباً على الاستقرار الكلي ، وهو ما يتطلب منظوراً منهجيا في أي وقت من الأوقات، فيمكن أن يكون الاستقرار 

أو عدم الاستقرار نتيجة لمؤسسات وإجراءات خاصة، أو مؤسسات وإجراءات رسمية، أو كليهما في وقت واحد 

 سواء بشكل متزامن أو متكرر.

تقرار المالي لا يعني فقط أن التمويل يؤدي دوره على النحو الكافي في تخصيص : يشير الى أن الاس المبدأ الثاني

الموارد والمخاطر، وتعبئة المدخرات، وتيسير تراكم الثروة، والتنمية، والنمو ؛ بل يشير أيضا الى أن نظم 

لتجزئة با الدفع في جميع أنحاء الاقتصاد تعمل بسلاسة )عبر آليات المدفوعات الرسمية والخاصة، والبيع

 -والجملة، وآليات المدفوعات الرسمية وغير الرسمية(. وهذا يتطلب أن النقود الورقية )أو البنوك المركزية( 

يمكن أن تؤدي دورها  -وأموالها المشتقة البديلة )مثل الودائع تحت الطلب والحسابات المصرفية الأخرى( 

 وعند الاقتضاء ، كمخزن )قصير الأجل( للقيمة. وبعبارةبشكل كاف كوسيلة مقبولة عالميا للدفع ووحدة حساب ، 

 أخرى، يتداخل الاستقرار المالي والاستقرار النقدي بشكل كبير في تحقيق الاستدامة والفعالية في النظم المالية.

ة ر: هو أن مفهوم الاستقرار المالي لا يتعلق فقط بغياب الأزمات المالية الفعلية ولكن يشمل قد المبدأ الثالث

النظام المالي بالتصدي و الحد من ظهور الاختلالات واحتوائها والتعامل معها قبل أن تشكل تهديدا له أو 

للعمليات الاقتصادية. هذه الآليات تساهم في تعزيز المرونة ومنع تصاعد المشكلات إلى مستوى يهدد النظام 

تنطوي على الاختيار بين السماح لآليات  وفي هذا الصدد، قد تكون هناك مقايضة متصلة بالسياسات ،ب كمله

                                                           
(1) Garry Schinasi , Defining Financial Stability, International Capital Markets 
Department, IMF Working Paper ,2004,p6 and p7 

هشام بن عبد الوزيز بنون ، دور الصكوك الإسلامية في تحقيق اكستقرار المالي في  السوق المالية ، المجلة الدولية لنشر  (2)
 261، ص 6166، سنة 12، الودد1البحوث والدراسات ، المجلد 
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من خلال ض  السيولة عبر الأسوا ،  -السو  بالعمل على حل الصعوبات المحتملة والتدخل بسرعة وفعالية 

ن بالتالي، يمكن القول إن الاستقرار المالي يتضم ة المخاطرة أو استعادة الاستقرار،لاستعاد -على سبيل المثال 

 ية في نفس الوقت .أبعاداً وقائية وعلاج

ً للغاية عند النظر في المبدأ الرابع  العواقب المحتملة على الاقتصاد الحقيقي. : يعتبر الاستقرار المالي مهما

فليس من الضروري أن تعُتبر الاضطرابات في الأسوا  المالية أو في المؤسسات المالية الفردية تهديداً 

لا  والواقع أن الإغام، أن تلحق الضرر بالنشاط الاقتصادي بوجه عللاستقرار المالي إذا لم يكن من المتوقع 

العرضي لمؤسسة مالية، وارتفاع تقلبات أسعار الأصول، والتصحيحات الحادة بل والمضطربة في الأسوا  

ط نضبالاالمالية، قد تكون نتيجة للقوى التنافسية، والدمج الفعال للمعلومات الجديدة، وآليات التصحيح الذاتي وا

وبالتالي، في غياب انتشار الأزمات وارتفاع احتمالات حدوا ت ثيرات نظامية، قد  الذاتي للنظام الاقتصادي،

 .تعُتبر هذه التطورات مفيدة، بل وربما ضرورية، لسلامة الاستقرار المالي

: هاااو أن الاساااتقرار الماااالي يجاااب أن ينظااار إلياااه علاااى أناااه يحااادا علاااى طاااول سلسااالة  المبااادأ الخاااامس

ومااان الآثاااار المترتباااة علاااى رؤياااة الاساااتقرار  بعااااد،لة ، ونطاااا  ماااا هاااو طبيعاااي وواساااع ومتعااادد الأمتصااا

المااالي علااى هااذا النحااو أن الحفاااظ علااى الاسااتقرار المااالي لا يتطلااب بالضاارورة أن يعماال كاال جاازء ماان 

ام ء النظاااأجااازاء النظاااام الماااالي بثباااات فاااي ذروة الأداء؛ بااال يتطلاااب أيضاااا أن يعمااال كااال جااازء مااان أجااازا

يتوافاااق ماااع النظاااام الماااالي الاااذي يعمااال علاااى "إطاااار احتيااااطي" مااان وقااات  الماااالي بااا على أداء ممكااان،

 لآخر.

 ثالثاً : شروط الاستقرار المالي

 (1)يحدد البنك المركزي الأوروبي ثلاثة شروط معينة مرتبطة بالاستقرار المالي وهي :

 وسلاسة من المدخرين إلى المستثمرين. أن يكون النظام المالي قادرا على نقل الموارد بكفاءة -2

ان يكااون النظااام المااالي قااادراً علااى تقياايم المخاااطر الماليااة وتسااعيرها بدقااة معقولااة وإدارتهااا بشااكل   -1

 جيد نسبيا.

أن يكاااون النظاااام الماااالي فاااي حالاااة تمكناااه مااان اساااتيعاب المفاجااا ت والصااادمات المالياااة والاقتصاااادية  -1

شااارط الثالاااث هاااو الأهااام، لأن عااادم القااادرة علاااى امتصااااص الصااادمات الحقيقياااة بشاااكل ماااريح. ولعااال ال

                                                           
(1) Peter J. Morgan and Victor Pontines, Financial Stability and Financial Inclusion, 
Asian Development Bank Institute,2014,p4 
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ياااتم نشااارها مااان خااالال النظاااام وتصااابح ذاتياااة التعزياااز، مماااا ياااؤدي  إذيمكااان أن ياااؤدي إلاااى دواماااة هابطاااة 

 إلى أزمة مالية عامة ويعطل على نطا  واسع آلية الوساطة المالية

 رابعاً : أسباب عدم الاستقرار المالي

ر المالي عندما تتداخل الصدمات التي يتعرض لها النظام المالي مع تدفقات يحدا عدم الاستقرا

المعلومات اذ لا يعود النظام المالي قادرا على القيام بعمله في توجيه الأموال إلى أولئك الذين لديهم فرص 

 إلى انكماشاستثمارية منتجة ، وبدون الوصول إلى هذه الأموال يخفض الأفراد والشركات إنفاقهم، ما يؤدي 

النشاط الاقتصادي والذي يمكن أن يكون شديدا في بعض الأحيان ، ومن أجل منع حدوا عدم الاستقرار المالي 

يتعين على صناع السياسات أن يتعاملوا مع الأسباب التي تؤدي إلى حدوثه. ف ن هيكل النظام المالي يشير إلى 

 : (1) لاستقرار الماليم اأن هناك أربع فئات من العوامل التي تؤدي إلى عد

 الزيادات في أسعار الفائدة -2

ا ترتفاااع أساااعار أن الزياااادات فاااي أساااعار الفائااادة قاااد تسُااااهم فاااي تساااريع عااادم الاساااتقرار الماااالي. عنااادم     

ماااا فياااه الكفاياااة ، يصااابح مااان المااارجح أن  يقااارض المقرضاااون الأماااوال للمقترضاااين الفائااادة فاااي الساااو  

لياااااة، أي الاااااذين يساااااتثمرون فاااااي مشااااااريع أكثااااار خطاااااورة. وذلاااااك لأن ذوي المخااااااطر الائتمانياااااة العا

المقترضاااين ذوي المخااااطر الائتمانياااة الجيااادة يصااابحون أقااال رغباااة فاااي الاقتاااراض عناااد ارتفااااع تكلفاااة 

الاقتاااراض، نتيجاااة لاااذلك، يااازداد "الاختياااار السااالبي" للمقرضاااين، مماااا ياُااؤدي إلاااى انخفااااض رغباااتهم فاااي 

لإقااااراض، تتاااا ثر الاسااااتثمارات والنشاااااط الاقتصااااادي الكلااااي ساااالباً تقااااديم القااااروض، ونتيجااااة لانخفاااااض ا

بشاااكل كبيااار. ومااان الناحياااة النظرياااة، يمكااان أن ياُااؤدي حتاااى الارتفااااع الطفيااان فاااي ساااعر الفائااادة الخاااالي 

مااان المخااااطر إلاااى انخفااااض هائااال فاااي الإقاااراض، بااال وإلاااى انهياااار محتمااال فاااي ساااو  القاااروض. وذلاااك 

ة، الاااذين أصااابحوا يشُااااكلون غالبياااة المُقترضاااين فاااي ظااال أسااااعار لأن المقترضاااين ذوي المخااااطر العاليااا

ونتيجااة لااذلك، قااد ونهم، ممااا قااد ياُاؤدي إلااى إفلاسااهم الفائاادة المرتفعااة، قااد يوُاجهااون صااعوبة فااي سااداد دياا

يفقااااد المقرضااااون الثقااااة فااااي السااااو ، ممااااا قااااد ياُاااؤدي إلااااى انخفاااااض حاااااد فااااي الإقااااراض وتفاااااقم عاااادم 

 .(2) الاستقرار المالي

                                                           
(1) Frederic S. Mishkin, The Causes and Propagation of Financial Instability: Federal 
Reserve Bank, Proceedings - Economic Policy Symposium - Jackson Hole Federal 
Reserve Bank of Kansas City ،1997,from p63 to p 71 
(2)  Wei Ding, Ilker DomaV , Giovanni Ferri , Is There a Credit Crunch in East Asia?, 
Policy Research Working Paper, The World Bank East Asia and Pacific 
Region,1998,p14 
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  ة عدم الثقة في الأسواق الماليةزياد -2

إن الزياااااادة الهائلااااااة فاااااي عاااااادم الثقاااااة فااااااي الأساااااوا  الماليااااااة ، بسااااابب فشاااااال مؤسساااااة ماليااااااة أو      

غيااااااار مالياااااااة باااااااارزة ، أو بسااااااابب الركاااااااود ، أو عااااااادم الاساااااااتقرار السياساااااااي ، أو انهياااااااار ساااااااو  

جيااااااد. الأسااااااهم ، يجعاااااال ماااااان الصااااااعب علااااااى المقرضااااااين فاااااارز مخاااااااطر الائتمااااااان السااااااي  ماااااان ال

 وبالتااااالي، فااااإن الزيااااادة فااااي عاااادم الثقااااة تجعاااال المعلومااااات فااااي الأسااااوا  الماليااااة أكثاااار تباينااااا وقااااد

والواقاااااع أن عجاااااز المقرضاااااين عااااان حااااال مشاااااكلة الاختياااااار  تاااااؤدي إلاااااى تفااااااقم المشاااااكلة السااااالبية 

المعااااااكس النااااااتج عااااان ذلاااااك يجعلهااااام أقااااال اساااااتعدادا لجقاااااراض، الأمااااار الاااااذي ياااااؤدي إلاااااى انحااااادار 

 1ستثمار والنشاط الكلي.الإقراض والا

  تدهور الميزانيات العمومية غير المالية بسبب التغيرات في أسعار الأصول -1

تلعب حالة الميزانية العمومية، لكل من الشركات غير المالية والاسر، دورًا هامًا في تحديد شدة مشاكل      

ه الميزانيات العمومية ت ثيرات سو  الأصول فكلما تدهورت حالة هذ .المعلومات غير المتماثلة في النظام المالي

، زادت حدة هذه المشاكل، مما يؤُدي إلى تفاقم الاختيار السلبي والمخاطر المعنوية في الأسوا  المالية، وبالتالي 

 (2):، وذلك لأسباب رئيسية تتمثل فييعُزز عدم الاستقرار المالي

تصااابح الشاااركات والمصاااارف أكثااار حرصااااً علاااى غيااااب الشااافافية: ماااع تااادهور الميزانياااات العمومياااة،  -أ

إخفااااء معلوماتهاااا المالياااة الحقيقياااة، مماااا يصُاااعب علاااى المساااتثمرين والمقرضاااين تقيااايم المخااااطر بشاااكل 

 .دقيق

انخفاض السيولة : نتيجة لانخفاض ثقة المستثمرين مع ازدياد عدم اليقين بش ن سلامة الميزانيات العمومية،  -ب

 .راً في استثماراتهم، مما يؤُدي إلى انخفاض السيولة في الأسوا  الماليةيصبح المستثمرون أكثر حذ

ازدياد سلوكيات الاختيار السلبي: مع تدهور جودة معلومات السو ، يصبح المستثمرون والمقرضون أكثر  -ج

كثر صول الأميلًا لتجنب المخاطر، ممّا يؤُدي إلى تركز الاستثمارات في الأصول الأكثر أماناً، بينما تهُمل الأ

 .مخاطرة

ارتفااااااااع المخااااااااطر المعنوياااااااة: ماااااااع ازديااااااااد صاااااااعوبة الحصاااااااول علاااااااى المعلوماااااااات الدقيقاااااااة،  -د

يصاااااابح ماااااان السااااااهل علااااااى المقترضااااااين التصاااااارف بغياااااار مسااااااؤولية، أي احتماليااااااة عاااااادم تسااااااديد 

                                                           
1 Policy Research، op.cit,1998,p14 
(2) Frederick S. Mishkin, Monetary Transmission Channels: Lessons for Monetary Policy, 
National Bureau of Research Working Paper No. 5464, Federal Reserve Bank of New 
York, February 1996, from p4 to p11.  
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، المقترضااااااين لالتزاماااااااتهم الماليااااااة تجاااااااه المقرضااااااين، ممااااااا ياُاااااؤدي إلااااااى زيااااااادة مخاااااااطر الائتمااااااان

ه العواماااااال، تصاااااابح الأسااااااوا  الماليااااااة أكثاااااار عرضااااااة للاضااااااطرابات والانهيااااااارات، ونتيجااااااة لهااااااذ

 .مما يشُكل خطرًا كبيرًا على الاستقرار المالي ككل

  تدهور الميزانية العمومية للقطاع المالي -6

يمكااان أن ت خاااذ الصااادمات السااالبية علاااى الميزانياااات العمومياااة للمصاااارف عااادة أشاااكال. فااايمكن لارتفااااع 

ة، وانهيااااارات سااااو  الأسااااهم، والانخفاااااض غياااار المتوقااااع فااااي التضااااخم )بالنساااابة للاااادول أسااااعار الفائااااد

الصاااناعية(، أو انخفااااض قيماااة العملاااة أو خفاااض قيمتهاااا بشاااكل غيااار متوقاااع )بالنسااابة للأساااوا  الناشااائة 

التاااي لاااديها دياااون مقوماااة بعمااالات أجنبياااة(، أن تتسااابب فاااي تااادهور الميزانياااات العمومياااة للشاااركات غيااار 

ماااا يقلااال مااان احتماااال سااادادها لقروضاااها. وبالتاااالي، يمكااان أن تسااااهم هاااذه العوامااال فاااي تساااريع المالياااة م

. ونتيجااة لهااذا الإفاالاس فالزيااادات الحااادة فااي خسااائر القااروض التااي تزيااد ماان احتمااال إفاالاس المصااار

سااتكون هنالااك انهياااارات فااي الميزانياااات العموميااة لهاااذه المصااارف تاااؤدي الااى أزماااات ماليااة واقتصاااادية 

منهاااا ، انخفااااض الإقاااراض الاااذي ياااؤدي الاااى ركاااود النشااااط الاقتصاااادي ، وزياااادة مخااااطر التخلااان عااان ، 

 .(1) السداد ، وبالتالي عدم الاستقرار المالي والنقدي

 المطلب الثاني : مؤشرات الاستقرار المالي 

 وهما : يسيتينتنقسم المؤشرات التي تستخدم لقياس مدى تحقيق الاستقرار المالي الى مجموعتين رئ     

 أولاً : المؤشرات الجزئية وهي مؤشرات القطاع المصرفي

هي : و، ماليةتتكون  المؤشرات الجزئية من ستة مؤشرات تجميعية أساسية لتحليل وضع المؤسسات ال     

 ، الحساسية لمخاطر السو كفاية رأس المال، جودة الأصول، الربحية والايرادات، التمويل والسيولة، الإدارة

 ويمكن الإشارة الى هذه المؤشرات من خلال ما يلي :

 مؤشرات كفاية رأس المال -6

تعااااد كمقياااااس لمتانااااة المؤسسااااات الماليااااة وقاااادرتها علااااى مواجهااااة الصاااادمات التااااي تصاااايب بنااااود       

وتبااارز أهمياااة مؤشااارات كفاياااة رأس الماااال فاااي كونهاااا تقااايم أهااام  ميزانياااات العمومياااة لهاااذه المؤسسااااتال

ة التااااي تواجااااه المؤسسااااات الماليااااة مثاااال مخاااااطر أسااااعار الصاااارف ومخاااااطر الائتمااااان المخاااااطر المالياااا

ومخااااطر أساااعار الفائااادة. كماااا تمتاااد مؤشااارات كفاياااة رأس الماااال لتشااامل مخااااطر البناااود خاااارج الميزانياااة 

                                                           
(1)  Frederic S. Mishkin ,Financial Policies and the Prevention of Financial Crises in 
Emerging Market Economies ,POLICY RESEARCH WORKING PAPER ,The World 
Bank Financial Sector Strategy and Policy Department October 2001, from p.p.3-6 
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لمالياااة المشاااتقة، أي تقااايم التعااارض للمخااااطر مااان خااالال الأدوات المالياااة امثااال التعااااملات فاااي الأدوات 

 . (1)المعقدة

 مؤشرات جودة الأصول -1

 ذإمصداقية معدلات رأس المال تعتمد بشكل كبير على موثوقية مؤشرات جودة الأصول ونوعيتها. ان      

تكون مخاطر الإعسار في المؤسسات المالية مرتبطة إلى حد كبير بجودة الأصول وقدرتها على التحول إلى 

مؤشرات المتعلقة بالمؤسسة المقرضة  والمؤشرات سيولة وان تقييم جودة الأصول ينظر اليه من خلال ال

 . (2)المتعلقة بالمؤسسات المقترضة 

 (3) مؤشرات المؤسسة المقرضةأ( 

  اع الائتمانية في قطالتركيز الائتماني القطاعي الذي يشير إلى تجميع مجموعة كبيرة من التسهيلات

في للتطورات والمخاطر في هذا القطاع. وهذا التركيز قد يؤدي إلى انكشاف القطاع المصر اقتصادي معين

وفي العديد من الأزمات المصرفية التي حدثت أو تصاعدت نتيجة انتقال المشكلات من بعض القطاعات 

الاقتصادية إلى القطاع المصرفي، وذلك بسبب تركز القروض في هذه القطاعات. مثلاً، في أزمة شر  

ات. ويعُتبر هذا التركيز خطيرًا ويمكن أن يؤدي إلى آسيا، كانت معظم القروض مرتبطة بقطاع العقار

 تعريض القطاع المصرفي للمخاطر المرتبطة بالقطاعات الاقتصادية المحددة. 

   يمكن أن يكون عاملاً مساهمًا في الأزمات المصرفية، خاصةً عندما تقوم  إذالاقتراض بالعملة الأجنبية

ية لشركات لا تمتلك إيرادات ثابتة بتلك العملات. هذا المصارف بتوسيع نطا  الإقراض بالعملة الاجنب

يجعل الشركات المقترضة معرضة لمخاطر تقلبات أسعار الصرف، والتي يمكن أن تنتقل كمخاطر ائتمانية 

 إلى المصارف المقرضة.

 ية. لنسبة القروض غير العاملة هذه النسبة تعُد مؤشراً هامًا لتقييم سلامة محفظة الإقراض للمؤسسات الما

فعندما تكون نسبة القروض غير العاملة مرتفعة بالنسبة إلى إجمالي القروض، يشير ذلك الى ضعن 

الأصول المقترضة للمؤسسة المالية وهذا التراجع في جودة الأصول يمكن أن يؤثر على التدفقات النقدية 

اب نسبة القروض غير .وعادةً ما يتم حس وصافي الدخل، وقد يؤدي حتى إلى زيادة احتمالية الإعسار

                                                           
(1) Owen Evans , and Others , Macroprudential Indicators of Financial System 
Soundness , International Monetary Fund , Washington, April 2000, p5  

الة ح –دراسة تطبيقية زمات ، ) اكلكلية وإمكانية التنبؤ المبكر بعلي عبد الرِا حمودي الوميد ، مؤشرات الحيطة ا (2)
 4، البنك المركزي الوراقي ، ص الوراق ( 

 12الى ص 11، ص 6112رات الحيطة الكلية لتقييم سلامة القطاع المالي ، الموهد الوربي للتخطيط ، احمد طهاح ، مؤش (3)
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ً إلى جنب مع نسبة الاحتياطيات المخصصة لهذه القروض فضلا عن ذلك، يمُكن حساب  العاملة جنبا

مؤشرات أخرى لتقدير مدى التعرض للمخاطر، مثل نسبة الاسترجاع التي تحُدد نسبة المبالغ المستردة من 

 المؤشرات تسُاعد في تقييم قدرة المؤسسةالقروض غير العاملة على شكل نقد إلى إجمالي هذه القروض تلك 

 على متابعة وإدارة قروضها بشكل فعال .

  ، انها تشير إلى وجود مخاطر  إذالقروض الممنوحة من القطاع المصرفي للمؤسسات العامة الخاسرة

اصةً خ ائتمانية بالنسبة للمؤسسات المصرفية. ويعُتبر هذا التركيز على القروض للقطاع العام محفزاً للقلق،

أن بعض البلدان لا تصنن هذه القروض ضمن القروض غير العاملة حتى وإن لم يتم سدادها بالكامل أو 

حدا ت خير في دفعها. فلابد من مراقبة هذه القروض بعناية للحفاظ على استقرار القطاع المصرفي والتقليل 

 من المخاطر المحتملة .

  (1) مؤشرات المؤسسة المقترضةب( 

 ترتبط ارتباطًا وثيقاً بالوضع المالي للمؤسسات  إذروض في محفظة الإقراض لأي مؤسسة مالية ، جودة الق

المقترضة، وهذا ينطبق بشكل خاص على المؤسسات غير المصرفية. فلابد أن يشمل تحليل جودة الأصول 

ة والتدفقات مقترضتقييمًا لقدرة المقترضين على سداد القروض، وهو ما يعتمد بدوره على ربحية المؤسسة ال

 المالية لديها.

  نسبة الديَن إلى حقو  الملكية، وتعتبر هذه النسبة مؤشراً حيوياً لقياس مدى تعرض المؤسسات المصرفية

تظُهر هذه النسبة مقدار الديَن الذي تستخدمه الشركة لتمويل أصولها مقارنةً بقيمة حقو   إذللمخاطر. 

لنسبة قد يشير إلى اعتماد مفرط على الديون، مما يزيد من مخاطر الملكية. والارتفاع الكبير في هذه ا

الإعسار المالي للمؤسسات غير المالية، وبالتالي ف نه يعُرض المؤسسات المصرفية المقرضة للخطر .لذلك 

من المهم أيضًا تحليل توزيع الديون بين القطاعات الاقتصادية المختلفة، مثل قطاع الإنشاءات أو قطاع 

ر وغيره ، لتقييم ومعرفة مدى ت ثر هذه القطاعات بالتقلبات الاقتصادية وكين يمكن أن يؤثر ذلك التصدي

 على استقرار القطاع المصرفي .

 وتعتبر مؤشرًا مهمًا يمكن استخدامه كمؤشر ريادي يسبق الإعسار المالي بالنسبة  ربحية قطاع الشركات ،

مبكرة  ة بشكل كبير بالنسبة للشركات، يعُتبر ذلك إشارةللمؤسسات المصرفية. فعندما ينخفض مؤشر الربحي

على وجود المشكلات المالية التي قد تؤثر على قدرتها على سداد القروض. ويعد هذا المؤشر مهمًا 

 للمؤسسات المصرفية لتقدير مدى تعرضها للمخاطر، واتخاذ التدابير اللازمة للحفاظ على استقرارها.

                                                           
 60ال ص 61احمد طهاح ، مصدر سابق ، ص   (1)



 الفصل الأول : الاطار النظري لمديونية القطاع العائلي والاستقرار المالي

 

41 
 

 تشمل هذه المؤشرات على مؤشرات التدفقات النقدية ،  شركات غير الماليةالمؤشرات الأخرى لظروف ال

مثل مؤشر تغطية الفوائد النقدية ، الذي يقُيم نسبة الدخل التشغيلي مقابل مدفوعات الفوائد. ويسُتخدم هذا 

عتماد على كما يمُكن الا المؤشر لتقدير قدرة الشركة على تغطية التزاماتها المالية من الأرباح التشغيلية.

( ، الذي يعُد مؤشرًا مركباً يعتمد على عدة مؤشرات مالية تقُيم جودة Score)-Altman’s Z (1)مؤشر 

يطُبق هذا المؤشر للتفريق بين الشركات الجيدة وتلك التي قد تواجه  إذالأصول، وأداء العوائد، والسيولة ، 

ن تقُدم رؤية واضحة حول الوضع المالي فضلا عن ذلك، هناك مؤشرات متعددة يمُكن أ مشكلات مالية.

للشركات وت ثيرها على القطاع المصرفي، مثل مؤشرات الت خر في الدفع ومتطلبات الشركات للحماية من 

 الدائنين وغيرها .

  ، تشُاااكل  إذمديونياااة القطااااع العاااائلي ، تعُاااد مؤشااارًا مهمااااً لفهااام الالتزاماااات المالياااة للأسااار فاااي البلااادان

جاااازءًا كبياااارًا ماااان إجمااااالي القااااروض، كمااااا يمُكاااان أن تعُطااااي هااااذه المعلومااااات القااااروض الشخصااااية 

بياناااات قيماااة حاااول الضاااغوط المالياااة التاااي قاااد تواجههاااا الأسااار وت ثيرهاااا علاااى الاقتصااااد الكلاااي. فمااان 

المهااام مراقباااة هاااذه المؤشااارات لتقيااايم مااادى اساااتدامة الاااديون فاااي القطااااع العاااائلي ومخااااطر الإعساااار 

 المحتملة.

 لسيولةمؤشرات ا -1

فاااي كثيااار مااان الحاااالات، يحااادا الإعساااار الماااالي للمؤسساااات بسااابب ساااوء إدارة السااايولة. لاااذا، مااان      

المهاااام متابعااااة مؤشاااارات الساااايولة بعنايااااة. وتشاااامل هااااذه المؤشاااارات جااااانبي الأصااااول والخصااااوم. ففااااي 

جاناااب الخصاااوم، لاباااد مااان النظااار إلاااى مصاااادر السااايولة مثااال الإقاااراض باااين المصاااارف والتمويااال مااان 

لبناااك المركااازي. ومااان الضاااروري أن ت خاااذ مؤشااارات السااايولة فاااي الاعتباااار عااادم التطاااابق فاااي مجاااال ا

الاساااتحقا  باااين الأصاااول والخصاااوم فاااي مجمااال القطااااع الماااالي أو علاااى مساااتوى المؤسساااات المالياااة ذات 

 . (2)الحجم 

  مؤشر سلامة الإدارة -4

ية، وتعُتبر هذه المؤشرات ذات أهمية كبيرة لأنها سلامة الإدارة تعُد عنصرًا مهماً في أداء المؤسسات المال    

تقُيم الكفاءة والفعالية الإدارية. بالرغم من أن معظم المؤشرات الإدارية هي نوعية وتسُتخدم على مستوى 

الشركة الفردية، إلا أن هناك بعض المؤشرات الكمية التي يمُكن الاعتماد عليها لتقييم الأداء الإداري بشكل عام 

                                                           
 62ال ص 61احمد طهاح ، مصدر سابق ، ص   (1)
 1علي عبد الرِا حمودي الوميد ، مصدر سابق ، ص   (2)
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هذه المؤشرات وسع في اعداد المؤسسات المالية دلات الانفا  ، ونسبة الإيرادات لكل موظن ، والتمثل مع

 )1(  تسُاعد في تحديد مخاطر العمليات وتمُكن الشركات من تحسين إدارتها وتقليل المخاطر المرتبطة بالإدارة

. 

 مؤشرات الإيرادات والربحية -5

ى، من ناحية أخرأداء الشركات والمؤسسات المالية إلى مشكلات في انخفاض معدلات الربحية قد يشير  ان     

قد يدل ارتفاع هذه النسب بشكل غير طبيعي على اتباع سياسات استثمارية تنطوي على مخاطر عالية. ولتقييم 

 :ربحية المؤسسات المالية، يمُكن النظر إلى عدة مؤشرات مهمة، منها

 .مدى كفاءة الشركة في استخدام أصولها لتوليد الأرباحيظُهر  :(ROA) معدل العائد على الأصول (أ

يقُيس مدى فعالية الشركة في توليد الأرباح من حقو  الملكية  :(ROE) ب( معدل العائد على حقو  الملكية

 .الخاصة بها

 .يقُيم العائد المالي مقارنةً بالاستثمارات الفعلية :(ROI) معدل العائد على الاستثمار (ب

 .(2)ساعد في تحليل الأداء المالي واتخاذ قرارات استثمارية جيدة هذه المؤشرات تُ 

 ة مخاطر السوق مؤشرات درجة حساسي -1

ان تقياااااايم حساسااااااية المخاااااااطر السااااااوقية فيمااااااا يخااااااص المؤسسااااااات المصاااااارفية يتعلااااااق بشااااااكل      

ان هااااااااذه المحاااااااافا تحتاااااااوي علااااااااى عااااااادد كبيااااااار ماااااااان الأدوات  إذرئيساااااااي بمحاااااااافا المتااااااااجرة، 

ساااااااهم والساااااااندات الحكومياااااااة والأجنبياااااااة، وساااااااندات المؤسساااااااات، والمشاااااااتقات المالياااااااة، مثااااااال الأ

ان تنااااااوع هااااااذه الأصااااااول الماليااااااة يشاااااامل كافااااااة فئااااااات  قااااااود المسااااااتقبلية الماليااااااة كالخيااااااارات والع

الأصااااول، بماااااا فاااااي ذلاااااك أساااااعار السااااالع ، وهاااااذه الأدوات تخضاااااع لعااااادة أناااااواع مااااان المخااااااطر، بماااااا 

ار الصااااااارف، ومخاااااااطر أساااااااعار الفائااااااادة، فااااااي ذلاااااااك مخاااااااطر أساااااااعار الأساااااااهم، ومخاااااااطر أساااااااع

 . (3)ومخاطر أسعار السلع. كل من هذه المخاطر له مقياس مختلن 

 ثانياً : المؤشرات الكلية للاستقرار المالي

مؤشااارات الاقتصااااد الكلاااي هاااي مؤشااارات تساااتخدم لتقيااايم وقيااااس أداء الاقتصااااد ككااال وموجهاااة 

ط الاقتصااادي العااام والظااروف الماليااة. وتشاامل نحااو المخاااطر السااائدة. وهااي تااوفر صااورة واسااعة للنشااا

                                                           
(1) Owen Evans , and Others , op.cit ,p7 

 62احمد طهاح ، مصدر سابق ، ص  (2)
(3) Lotte Schou-Zibell , and Others ,  A Macroprudential Framework for Monitoring and 
Examining Financial Soundness, Asian Development Bank , Working Paper Series on 
Regional Economic Integration, March 2010 ,p8 
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 الفائاااادةهااااذه المؤشاااارات مقاااااييس النمااااو الاقتصااااادي ومياااازان الماااادفوعات والتضااااخم وازدهااااار أسااااعار 

والاصااااول. وهااااي تشااااير إلااااى اتجاهااااات اقتصااااادية محتملااااة، وبالتااااالي تساااااعد فااااي تقياااايم مااااا إذا كاناااات 

لتوقعااات. فبيانااات التضااخم ، علااى ساابيل المثااال الأسااعار والكميااات فااي أسااوا  الائتمااان متسااقة مااع هااذه ا

، تعطاااي أدلاااة علاااى ساااهولة وإحكاااام السياساااة النقدياااة. وقاااد ياااوفر أي تنااااقض باااين البياناااات والسياساااة فاااي 

وقاااد أثبتااات الدراساااات التجريبياااة أن الأزماااات المالياااة ضاااعن النظاااام حاااد ذاتاااه ساااببا للقلاااق لأناااه مااان نقااااط 

ت النمااااو المسااااتدامة وفااااو  العاديااااة للائتمااااان، وأسااااعار ماااان الماااارجح أن تساااابقها مجموعااااة ماااان معاااادلا

 ويمكن الإشارة الى هذه المؤشرات من خلال ما يلي :. (1)الأصول، والاستثمار

 الاقتصاديالنمو  -6

     ً لى ع يظُهر مقدار التغير في الدخل الكلي للاقتصاد. وبالتالي، يؤثر تراجع معدلات النمو الاقتصادي سلبا

لكلي وبالتالي يؤثر على  دخل الافراد. وعندما تنخفض مستويات الدخل، تقل قدرة المقترضين مستويات الدخل ا

على السداد، مما يؤدي إلى زيادة نسبة القروض المتعثرة. هذا بدوره يؤثر على الاستقرار المالي للمصارف. 

الإقراض  فض مستوياتنتيجة لارتفاع مستويات المخاطر في المصارف وت ثر استقرارها، فتقوم المصارف بخ

لحماية رؤوس أموالها. وهذا يؤدي إلى نقص في مستويات السيولة في الاقتصاد، وبالتالي يؤدي الى تراجع في 

مستويات الاستثمار والاستهلاك، مما يزيد من الضغوط الاقتصادية وحجم القروض المتعثرة، وهذا يؤثر بشكل 

 . (2)أكبر على الاستقرار المالي 

 لمدفوعات ميزان ا -2

في  بها بلد مع بلد آخرهو سجل للتدفقات المالية يوضح قيمة المعاملات التجارية وتدفق الأموال التي قام      

وبالتالي فإن ميزان المدفوعات هو تقرير يتم تجميعه بشكل منهجي ويحتوي على جميع المعاملات  سنة معينة

 ين الأجانب خلال فترة محددة. ويمكن تقسيم ميزان المدفوعاتالاقتصادية المتعلقة بإنتاجية سكان البلد والمقيم

تعد بيانات ميزان المدفوعات مؤشراً مبكراً على و، (3)إلى قسمين ، وهما الحساب الجاري وحساب رأس المال 

المهم اتخاذ  ما إذا كانت البلدان تعيش في حدود إمكانياتها. وإذا كان لديها عجز في الحساب الجاري ، فمن

ما ك تصادي مرتفع واستقرار في الأسعارجراءات التصحيحية اللازمة في أقرب وقت ممكن لتحقيق نمو اقالإ

                                                           
(1) Owen Evans , and Others , op.cit,p10 

 6166، سنة  11عبد الكريم قندوز واخرون ، محددات اكستقرار المالي للبنوك الوربية ، صندوق النقد الوربي ، الودد   (2)
 16، ص

(3) Muhammad Fitri Rahmadana , and Others , Analysis of The Effect of Gross Domestic 
Product, Exchange Rate, and Inflation on Balance of Payments in Indonesia , Advances 
in Social Sciences Research Journal – Vol.6, No.10,2019,p364 
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أن بيانات ميزان المدفوعات ذات أهمية كبيرة في فهم التغيرات في المعروض النقدي وسيولة سو  المال وسعر 

 . (1)صرف العملة، وكلها عوامل مهمة في تحديد السياسة النقدية 

ارتفاع عجز الحساب الجاري إلى مخاطر محتملة على الاستقرار المالي، بما في ذلك أزمات في سعر  يشير أذ

الصرف وضعن الجهاز المصرفي  ، وتزداد هذه المخاطر إذا تم تمويل العجز بتدفقات مالية قصيرة الأجل أو 

 عدّ الدول ذات التركيز العاليكان هناك انخفاض في نسبة الاحتياطيات إلى الالتزامات قصيرة الأجل ، كما تُ 

لذلك،  ، التجاريعلى صادرات محددة أكثر عرضة للأزمات المالية نتيجة للتدهور الكبير في شروط التبادل 

من الضروري اتباع سياسات مالية ونقدية حذرة لمعالجة عجز الحساب الجاري وتنويع مصادر تمويله وتعزيز 

 . (2)الاحتياطيات المالية وتنويع الصادرات 

 التضخم  -1

الأدب الاقتصادي النظري والتجريبي على وجود علاقة سالبة بين التضخم كمتغير مستقل وأداء يؤكد      

القطاع المالي كمتغير تابع. بمعنى آخر، عند زيادة معدل التضخم، يؤدي ذلك إلى تدهور أداء القطاع المالي، 

ت ثير سلبي لمعدل التضخم على مؤشرات أداء القطاع والعكس صحيح. وتتجلى هذه العلاقة في حالة حدوا 

المصرفي والسو  المالي . فعلى سبيل المثال، يؤدي ارتفاع معدل التضخم إلى انخفاض القيمة الحقيقية للعوائد 

طويلة الأجل. وعندما يزيد معدل التضخم، يترتب على ذلك زيادة تكلفة الاحتفاظ ب رصدة نقدية سائلة، مما 

د والمشروعات على تحويل النقود إلى سلع حقيقية. هذا، بدوره، يؤدي إلى تقليل نسبة عرض النقود يجبر الأفرا

إلى الناتج المحلي الإجمالي، مما يؤثر على أداء القطاع المصرفي . كما يؤدي ارتفاع معدل التضخم إلى تقليل 

ة، تقديم تمويل طويل الأجل. في النهايتوقيع عقود مالية طويلة الأجل، مما يؤثر على حماس المؤسسات المالية ل

 . (3)يترتب على ذلك ت ثير سلبي على استقرار النظام المالي 

 ازدهار أسعار الإقراض والأصول -4

ازدهار الإقراض هو النمو السريع لنسبة الائتمان المصرفي إلى الناتج المحلي الإجمالي ، وعادة هذا النوع      

ت المالية الحادة. وغالبا ما يحدا التوسع السريع في الإقراض من قبل المؤسسات من الازدهار يسود قبل الأزما

المالية بسبب سوء تحليل جودة طلبات القروض. وبالإضافة إلى ذلك، فإن ضعن البيئة التنظيمية، بما في ذلك 

                                                           
(1) IMF Committee on Balance of Payments Statistics، The Use of Balance of Payments 
Statistics in the Determination of Monetary and Fiscal Policy , Canberra, Australia, 
October 21–25, 2002 , p21 

 11علي عبد الرِا حمودي الوميد ، مصدر سابق ، ص  (2)
مجدي الشوربجي ، أثر التِخم على أداء القطاع المالي في دول حوض البحر الأبيض المتوسط ، مجلة التنمية والسياسة   (3)

 11، ص  6112، سنة  6، الودد  1ي للتخطيط ، الكويت ، المجلد اكقتصادية ، الموهد الورب
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اط في تقديم ضمانات ضمنية أو صريحة من القطاع العام، يمكن أن يشجع المؤسسات المالية على الإفر

اما ازدهار أسعار الأصول ، فمن الممكن أن ،  المخاطرة وأن يسهم في التوسع الائتماني المحفوف بالمخاطر

تسهم السياسات النقدية التوسعية، من بين أسباب أخرى، في حدوا ازدهاراً في أسوا  الأسهم والعقارات. 

اط ي قيمة الأسهم والعقارات وتراجع في النشوكثيرا ما أدى تشديد هذه السياسات لاحقا إلى تخفيضات كبيرة ف

الاقتصادي، مما خلق ظروفا مواتية للضائقة المالية. كما أن تراجع رأس المال عادة ما يقلل من دخل المؤسسات 

 .(1)المالية وقيمة المحافا الاستثمارية والضمانات 

 معدلات الفائدة وأسعار الصرف -5

تقرار المالي هي معقدة وغير محددة تمامًا ، مثل ت ثير التضخم. فمن ان العلاقة بين سعر الصرف والاس    

ناحية، قد يؤدي ارتفاع قيمة العملة الوطنية إلى تراجع الصادرات وازدياد الواردات، مما يؤدي الى انخفاض 

عملة لالطلب الكلي وارتفاع مخاطر القطاع المالي وعدم استقراره. لكن من ناحية أخرى، يحُسن ارتفاع قيمة ا

من قدرة المقترضين بالعملات الأجنبية على السداد، مما يقلل من المخاطر ويعزز الاستقرار المالي. وبالتالي، 

فإن ت ثير أسعار الصرف على الاستقرار يعتمد بشكل كبير على هيكل وطبيعة كل من الاقتصاد والقطاع المالي 

الأول : يؤدي إلى  :ار المالي من خلال اتجاهين رئيسيين. اما معدل الفائدة فيشكل ارتفاعه خطرًا على الاستقر

 سب عدم السداد والقروض المتعثرة زيادة أقساط سداد الديون على كل من الأسر والشركات، مما يرفع من ن

والثاني : ان ارتفاع أسعار الفائدة يؤدي الى انخفاض الإنفا  الاستهلاكي والاستثماري، مما يؤدي إلى انخفاض 

 . (2)لكلي ويفُاقم من مخاطر عدم الاستقرار المالي الطلب ا

وبالإمكان ان نميز بين المؤشرات الكلية والمتغيرات الجزئية للاستقرار المالي من خلال الفوار  التالية      

:(3) 

   الهدف والمهام إذمن  -6

من الممكن ان تؤدي الى   أ (  يكون هدف المؤشرات الكلية  في الحد من مخاطر نوبات الضائقة المالية التي

الناتج الحقيقي للاقتصاد ككل . فالمؤشرات الكلية تقع مهمتها بشكل مباشر في نطا   إذخسائر كبيرة من 

 .تسعى إلى ضمان استقرار النظام المالي ككل إذالاقتصاد الكلي، 

                                                           
(1) Owen Evans , and Others , op.cit ,p11 

  11عبد الكريم قندوز واخرون ، مصدر سابق، ص (2)
(3) Claudio Borio ,Towarrds a Macroprudential Framework for Financcial Supervision 
and Regulation , Bank for International Settlements , Monrtary and Economic 
Department , Switzerland ,Bls Working Papers No128 , February ,2003 ,P2. 
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غض ؤسسات الفردية، بب (  يتمثل هدف المؤشرات الجزئية في الحد من مخاطر نوبات الضائقة المالية في الم

ان مهمتها حماية المستهلك، المستثمر، والمودع من خلال تقييم  إذالنظر عن ت ثيرها على الاقتصاد الكلي . 

 المخاطر على مستوى المؤسسات المالية الفردية .

 نموذج المخاطر -2

 .كلالمؤشرات الكلية تتعامل مع مخاطر داخلية جزئية تتعلق بسلوك النظام المالي ك أ (

 .تتعامل مع مخاطر خارجية تتعلق بالمؤسسات المالية الفردية وعواملها الخارجية المؤشرات الجزئية  ب (

 الارتباطات والتعرضات -1 

 .تركز على العلاقة بين الخسائر في المحفظة المالية والتكالين على الاقتصاد الحقيقي المؤشرات الكلية أ (

 وزيع الخسائر النهائية على كل من الأورا  المالية بشكل متساويتركز على ت المؤشرات الجزئية ( ب

 الضوابط الاحترازية -4

تبدأ بتقييم المخاطر من أعلى إلى أسفل، أي من مستوى النظام المالي الكلي إلى مستوى  أ ( المؤشرات الكلية

 .المؤسسات الفردية

ى، أي من مستوى المؤسسات الفردية إلى مستوى تبدأ بتقييم المخاطر من أسفل إلى أعل ب ( المؤشرات الجزئية

 .النظام المالي الكلي

 

 المطلب الثالث : حساب المؤشر التجميعي للاستقرار المالي 

تعطي الدول اهتماماً متزايداً لتطوير مقياس كمي يعرف بمؤشر الاستقرار المالي الكلي ، يعبر عن 

ية المقارنة بين الدول وتحليل حالة الاستقرار المالي عبر حالة النظام المالي وسلامته، وذلك بهدف تسهيل عمل

الزمن. وتختلن المنهجيات المُستخدمة في تطوير هذا المؤشر من دولة إلى أخرى، حسب طبيعة النظام المالي 

والبيئة الاقتصادية لكل دولة. وقد قامت العديد من البنوك المركزية والمؤسسات النقدية ) مثل صندو  النقد 

بي ( بتطوير مؤشرات استقرار مالي خاصة بها، مع مراعاة الخصائص المميزة لنظمها المالية وبيئاتها العر

الاقتصادية الخاصة . ونظراً لصعوبة استخدام منهجية واحدة بمتغيرات موحدة على مستوى كل دولة ، قام 

ي بية بتطوير مؤشر تجميعصندو  النقد العربي بالتعاون مع فريق عمل الاستقرار المالي في الدول العر

للاستقرار المالي العربي . ويهدف هذا المؤشر إلى قياس مستوى الاستقرار المالي على صعيد المنطقة العربية 

 .  (1)ككل. مع الاخذ بعين الاعتبار التطورات الحاصلة في القطاع المالي والبيئة الاقتصادية والاستثمارية 

                                                           
 611، ص6161،  ، اكمارات  صندوق النقد الوربي ، تقرير اكستقرار المالي في الدول الوربية  (1)
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 تقرار الماليمنهجية احتساب مؤشر الاس ولاً : ا

 (1)يمكن احتساب مؤشر الاستقرار المالي وفق أربعة متغيرات وهي :     

( مؤشرات فرعية ، وهذه المؤشرات  20: فيمكن احتساب هذا المؤشر من خلال )  مؤشر القطاع المصرفي -6

عاملة لديون غير الهي ) نسبة كفاية رأس المال ، نسبة الديون غير العاملة الى اجمالي الديون ، ونسبة صافي ا

الى قاعدة رأس المال ، نسبة تغطية مخصصات القروض ، ونسبة الأصول السائلة الى الالتزامات السائلة ، 

ونسبة اجمالي الديون الى اجمالي ودائع العملاء ، ونسبة العائد على الأصول ، ونسبة العائد على حقو  الملكية 

 الى اجمالي الدخل ، ونسبة هامش الفائدة الى اجمالي الدخل( .، ونسبة اجمالي المصروفات من غير الفوائد 

( مؤشرات فرعية  وهي )  4: ويمكن احتساب مؤشر الاقتصاد الكلي من خلال  ) مؤشر الاقتصاد الكلي  -2

معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجارية ، نسبة عجز الحساب الجاري الى الناتج المحلي الإجمالي 

سبة الديَن الحكومي الى الناتج المحلي الإجمالي ، ومعدل نمو الإيرادات الحكومية ، ومعدل التضخم ، ، ون

 ونسبة الاحتياطات الأجنبية الى الناتج المحلي الإجمالي ( .

هذا المؤشر يتكون من مؤشرين فرعيين هما ) المؤشر المركب الذي يختلن تبعاً  مؤشر سوق رأس المال : -1

نظمة المالية للدول ، ومؤشر نسبة القيمة السوقية للأسهم الى الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار لاختلاف الأ

 الجارية ( .

مؤشر الدورة المالية : ويتكون من مؤشر واحد هو يقيس فجوة الائتمان ، وهي الفر  بين نسبة الائتمان  -6

 تجاه هذه النسبة على المدى الطويل باستخدام الممنوح للقطاع الخاص الى الناتج المحلي الإجمالي ، وبين ا

 *The Hodrick–Prescott filter)بريسكوت فلتر ) -هودريك 

 ثانياً : احتساب المؤشر التجميعي للاستقرار المالي  

 . (2)يتم احتساب القيم المعيارية للمؤشر التجميعي من خلال ثلاا خطوات رئيسية      

 الطريقة التجريبية -6

                                                           
 611، ص   السابق نهسه المصدر  (1)
 11بد الرِا حمودي الوميد ، مصدر سابق ، صعلي ع  (2)

* هو أداة رياِية تستخدم في اكقتصاد الكلي، وخاصة في نظرية دورة الأعمال الحقيقية، لإزالة المكون الدوري لسلسلة 
يلة وزمنية من البيانات الأولية. يتم استخدامه للحصول على تمثيل منحني سلس لسلسلة زمنية، وهو أكثر حساسية للتقلبات ط

 James D. Hamilton , Why You Should Never المدى من التقلبات قصيرة المدى . للمزيد من اكطلاع انظر
Use The Hodrick-Prescott Filter , Nber Working Paper Series, National Bureau Of 

Economic Research ,2017,p3 
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(  2و  0تتراوح قيمة المؤشر بين ) إذتمد هذه الطريقة على تحويل بيانات المتغيرات إلى قيم معيارية، وتع     

لما وك         كلما كان الاستقرار المالي يواجه مخاطر بدرجة كبيرة . كلما كانت القيمة قريبة من الصفر إذ

يكون حجم المخاطر أقل . وإذا اقتربت كلما كان المؤشر التجميعي مستقر و ابتعدت قيمة المؤشر عن الصفر

. ويتم حساب (1)قيمة المؤشر من الواحد دل ذلك على انخفاض المخاطر وزيادة مستوى الاستقرار المالي 

 (2): التاليةالمؤشر وفق المعادلة 

𝒅𝒋𝒕  =  
𝒙𝒋𝒕−𝒙𝒋𝒎𝒊𝒏

𝒙𝒋𝒎𝒂𝒙−𝒙𝒋𝒎𝒊𝒏

…………………..(1) 

 : ان إذ

𝑑𝑗𝑡  ( القيمة المعيارية للمتغير =j  في )المدة (t . ) 

𝑥𝑗𝑡 :  ( يمثل قيمة المتغيرj  في )المدة (t . ) 

Min . اقل قيمة للمتغير خلال فترة الاحتساب = 

Max . اكبر قيمة للمتغير خلال فترة الاحتساب = 

شرات قطاع المصارف، أو الاقتصاد تستخدم هذه المعادلة لحساب المؤشرات الفرعية، سواء كانت مؤ إذ     

 (3):  الكلي، أو الدورة المالية، أو سو  رأس المال، و يتم ذلك عن طريق

 . طرح القيمة الصغرى للمؤشر الفرعي -أ

 قسمة الناتج على مدى المؤشر الفرعي. -ب

ة النسبية لكل ويتم حساب المؤشرات الفرعية باستخدام المعدل المرجح للمؤشرات ، مع مراعاة الأهمي     

، وأفضلها هو الاعتماد على (4)مؤشر عند تحديد الأوزان الترجيحية .وهناك طر  متعددة لاختيار هذه الأوزان 

 آراء الخبراء المختصين لتحديد الأوزان بناءً على أهمية كل مؤشر وت ثيره في الاستقرار المالي .

                                                           
(1) Magdalena Petrovska and elena mucheva Mihajlovska, measures of financial stability 
in Macedonia, journal of central banking theory and practice, Macedonia, issue 3, 2013, 
, P 91. 

 
رامي يوسف عبيد ، منهجية احتساب مؤشر اكستقرار المالي للدول الوربية ، صندوق النقد الوربي ، قسم تطوير القطاع   (2)

 12، ص  6161الدائرة اكقتصادية ،  المالي ،
 11، ص 6161البنك المركزي الأردني ، دائرة اكستقرار المالي ، تقرير اكستقرار المالي ،   (3)
ولكل طريقة ميزاتها وعيوبها، ولكن   standardizationيوجد عدد من الطرق في تحويل البيانات الى قيم مويارية  (4)

 علاه تود من أفِل الطرق للمزيد أنظر  استخدام الطريقة المذكورة أ
Rabi N. Mishra and Other , Operationalising Financial Inclusion Index as a Policy Lever: 
Uttar Pradesh (in  
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 (1)فرعية وفق الصيغة التالية : يتم ترجيح المؤشرات ال إذ  ترجيح المؤشرات الفرعية -2

𝑭𝑺𝑰𝒕 = ∑ 𝝎𝒋
𝒏
𝒋=𝟏 𝒅𝒋𝒕  ……..(2) 

 

 ان : إذ

  𝐼𝑡. يمثل قيمة المؤشر الفرعي : 

n  . يمثل عدد المتغيرات : 

  𝜔𝑗. عيةرومن ثم جمع القيم المعيارية الموزونة للحصول على قيم المؤشرات الف: يمثل الوزن الممنوح للمتغير 

 حساب المؤشر التجميعي للاستقرار المالي   -1

 (2)ويكون ذلك وفق الصيغة التالية      

𝐹𝑆𝐼𝑡  = ∑   𝝎𝒋𝑩𝑰
𝒏
𝒋=𝟏 𝒅𝒋𝒕 + ∑   𝝎𝒋𝑬𝑰

𝒏
𝒋=𝟏 𝒅𝒋𝒕 + ∑   𝝎𝒋𝑪𝑰

𝒏
𝒋=𝟏 𝒅𝒋𝒕 + 𝝎𝒋𝑭𝑰 𝒅𝒋𝒕  

                                         = BI + EI + CI + FI ………..(3) 

    

 -: (3)وايضاً يمكن احساب المؤشر التجميعي وفق الصيغة التالية   

FSI=∑ 𝜔𝑗𝐵𝐼 

𝑛
𝑗=1 [

𝑥𝑗𝑡−𝑚𝑖𝑛𝑗

𝑚𝑎𝑥𝑗−𝑚𝑖𝑛𝑗
]+∑ 𝜔𝑗𝐸𝐼

𝑛
𝑗−1 [

𝑥𝑗𝑡−𝑚𝑖𝑛𝑗

𝑚𝑎𝑥𝑗−𝑚𝑖𝑛𝑗
]+∑ 𝜔𝑗𝐶𝐼

𝑛
𝑗−1 [

𝑥𝑗𝑡−𝑚𝑖𝑛𝑗

𝑚𝑎𝑥𝑗−𝑚𝑖𝑛𝑗
]+ 

𝜔𝑗𝐹𝐼
[

𝑥𝑗𝑡−𝑚𝑖𝑛𝑗

𝑚𝑎𝑥𝑗−𝑚𝑖𝑛𝑗
]………..(4) 

 ان : إذ     

FSI . مؤشر الاستقرار المالي 

  𝜔𝑖.  يمثل الاوزان الترجيحية : 

BI مؤشر القطاع المصرفي : . 

EI . مؤشر الاقتصاد الكلي : 

                                                           

India)-A Case Study , Journal of Mathematics and Statistical Science, Reserve Bank of 
India , 2015 , P 155-156  

رامي عبيد ، مؤشر اكستقرار المالي الوربي ، صندوق النقد الوربي ، اكجتماع السابع لمبادرة الإحصاءات الوربية ،   (1)
 14، ص 6161

 611، ص 6161 ، اكمارات ،صندوق النقد الوربي ، تقرير اكستقرار المالي  (2)
،  6161،يرية الوامة للإحصاء والأبحاث ، بغداد، الوراق ، المدالبنك المركزي الوراقي ، تقرير اكستقرار المالي   (3)

 112ص
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CI . مؤشر سو  رأس المال : 

FI . مؤشر الدورة المالية : 

t  . العام الذي يتم فيه الاحتساب : 

 رالاستقرار المالي وانخفضت المخاط( كلما زاد مستوى  2من )  FSI  وكلما اقتربت قيمة المؤشر     
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 لمستخدمة في منهجية احتساب مؤشر الاستقرار المالي( المتغيرات ا 6الجدول ) 

المتغير 

 الرئيسي
 المتغيرات

 المتغيرات الفرعية

 

 الوزن 

W الترجيحي 

)بعد حذف 

القيمة 

الصغرى 

 والعظمى (

وزن 

المؤشر 

 الرئيسي 

(w) 

 

مؤشر القطاع 

 المصرفي

BI 

61.0% نسبة كفاية راس المال كفاية رأس المال  

%51.0  

 

𝑩𝟏 = ∑(𝒅𝒏𝒘𝒏)

𝟏𝟎

𝒏=𝟏

 

 

 

 جودة الأصول

الديون غير العاملة الى 

         اجمالي الديون
%5.0  

صافي الديون غير العاملة بعد 

طرح المخصصات الى قاعدة 

 رأس المال

%5.0  

نسبة التغطية )المخططات الى 

 الديون غير العاملة(
%5.0  

 السيولة

نسبه الاصول السائلة الى 

تزامات السائلةالال  
%1.0  

نسبة اجمالي الديون الى 

 اجمالي ودائع العملاء
%1.0  

 الربحية

    نسبة العائد على الاصول

(ROA)   
%1.0  

نسبة العائد على حقوق 

 (ROE) الملكية
%1.0  

اجمالي المصرفات من غير 

 الفوائد الى اجمالي الدخل
%4.0  

 هامش الفائدة الى اجمالي

 الدخل
%1.0  

 مؤشر الاقتصاد الكلي 

EI 

معدل نمو النتائج المحلي 

 الاجمالي
%4.0  %24.0  
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نسبة عجز الحساب الجاري 

 الى النتائج المحلي الاجمالي
%4.0  

𝑬𝟏 = ∑(𝒅𝒏𝒘𝒏)

𝟔

𝒏=𝟏

 

نسبة الدينَ الحكومي الى 

 الناتج المحلي الاجمالي
%4.0  

كوميةمعدل نمو الإيرادات الح  %4.0  

4.0% معدل التضخم  

نسبة الاحتياطات الاجنبية الى 

 النتائج المحلي الاجمالي
%4.0  

 مؤشر سوق راس المال

CI 

6.5% المؤشر المركب  

%65.0  𝑪𝟏 = ∑(𝒅𝒏𝒘𝒏)

𝟐

𝒏=𝟏

القيمة السوقية للأسهم  الى  

 النتائج المحلي الاجمالي
%6.5  

ةمؤشر الدورة المالي  

FI 

فجوة الائتمان  ) الفرق بين 

نسبة الائتمان الممنوح للقطاع 

الخاص الى النتائج المحلي 

الاجمالي وبين اتجاه النسبة 

 على المدى الطويل (

%8  %8  𝑭𝟏 = 𝒅𝒏𝒘𝒏 

600.0% المجموع  %600.0  

* d  تمثل قيمة المتغير بعد

حسب ما تم توضيحه  التطبيق

 من قبل

 

 

يوسف عبيد ، منهجية احتساب مؤشر الاستقرار المالي للدول العربية ، صندوق النقد العربي ، قسم تطوير  رامي -المصدر :

 61، ص  2020القطاع المالي ، الدائرة الاقتصادية ، 
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 ( نوع العلاقة بين المؤشرات المستخدمة ومؤشر الاستقرار المالي2جدول )

 

 216، ص 2021، ، الاماراتصندوق النقد العربي ، تقرير الاستقرار المالي في الدول العربية  -المصدر :

 المتغيرات المؤشر الرئيسي
رعيةالمتغيرات الف  

 

العلاقة بين المتغير 

 ومؤشر الاستقرار

مؤشر القطاع 

 المصرفي

BI 

كفاية رأس 

 المال
 طرديه نسبة كفاية راس المال

جودة 

 الأصول

 عكسية الديون غير العاملة الى اجمالي الديون

صافي الديون غير العاملة بعد طرح المخصصات الى قاعدة 

 رأس المال
 عكسية

خططات الى الديون غير العاملة(نسبة التغطية )الم  طردية 

 السيولة
 طردية نسبه الاصول السائلة الى الالتزامات السائلة

 عكسية نسبة اجمالي الديون الى اجمالي ودائع العملاء

 الربحية

 طردية (ROA) نسبة العائد على الاصول   

 طردية (ROE)نسبة العائد على حقوق الملكية 

ات من غير الفوائد الى اجمالي الدخلاجمالي المصرف  عكسية 

 طردية هامش الفائدة الى اجمالي الدخل

 مؤشر الاقتصاد الكلي

EI 

 طردية معدل نمو النتائج المحلي الاجمالي

 عكسية نسبة عجز الحساب الجاري الى النتائج المحلي الاجمالي

 عكسية نسبة الدينَ الحكومي الى الناتج المحلي الاجمالي

 طردية معدل نمو الإيرادات الحكومية

 عكسية معدل التضخم

 طردية نسبة الاحتياطات الاجنبية الى النتائج المحلي الاجمالي

 مؤشر سوق راس المال

CI 

 طردية المؤشر المركب

 طردية القيمة السوقية للأسهم  الى النتائج المحلي الاجمالي

 مؤشر الدورة المالية

FI 

ن  ) الفرق بين نسبة الائتمان الممنوح للقطاع فجوة الائتما

الخاص الى النتائج المحلي الاجمالي وبين اتجاه النسبة 

 على المدى الطويل (

 عكسية
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 بين مديونية القطاع العائلي و الاستقرار المالي لعلاقةالتأصيل النظري لالمبحث الثالث: 

 : مخاطر مديونية القطاع العائلي المطلب الأول 

 أولاً : مخاطر الافراط في مديونية القطاع العائلي على الاستقرار المالي

يلعاااب القطااااع العاااائلي دوراً مهمااااً فاااي تحفياااز الأنشاااطة الاقتصاااادية مااان خااالال ماااا يمتلكاااه هاااذا 

مااان الودائاااع والعقاااارات والأصاااول المالياااة،  تتكاااون ميزانياااة الأفاااراد بشااكل رئااايس إذل، القطاااع مااان أصاااو

يعمااال  اذ. أماااا فاااي جاناااب الالتزاماااات، فاااإن مديونياااة الأفاااراد هاااي المكاااون الأساساااي لالتزاماااات الأفاااراد

يسااااااهم فااااي زيااااادة الانفااااا  الاسااااتهلاكي، ممااااا يااااادعم  إذللاقتصاااااد  القطاااااع العااااائلي كمحاااارك رئاااايس

ويحفاااز النماااو الاقتصاااادي بشاااكل عاااام. وتتباااع البناااوك المركزياااة والهيئاااات المالياااة الاخااارى  الاساااتثمار

مؤشاااارات متعااااددة لقياااااس حجاااام الائتمااااان الممنااااوح للقطاااااع العااااائلي مثاااال اجمااااالي قااااروض الاسااااكان 

والقااااروض الاسااااتهلاكية وتسااااتخدم هااااذه المؤشاااارات لتحديااااد حجاااام الااااديون والتباينااااات فااااي الاقااااراض، 

رهاااا علاااى النماااو الاقتصاااادي والاساااتقرار الماااالي. فعنااادما يكاااون هنااااك انخفااااض فاااي ومعرفاااة مااادى ت ثي

الائتماااان المقااادم للقطااااع العاااائلي، يمكااان للبناااوك المركزياااة اتخااااذ تااادابير لتحفياااز الاقاااراض عااان طرياااق 

خفااااض اسااااعار الفائاااادة وتااااوفير تسااااهيلات للقااااروض، وماااان ناحيااااة أخاااارى اذا كاناااات هناااااك زيااااادة فااااي 

انخفااااض فاااي الااادخل المتااااح للأسااار، فقاااد تكاااون هنااااك حاجاااة الاااى زياااادة الائتماااان معااادلات البطالاااة او 

يعتبااار الاهتماااام برصاااد وتحليااال حجااام  إذللقطااااع العاااائلي لتعزياااز الانفاااا  وتحفياااز النشااااط الاقتصاااادي، 

الائتمااان المقاادم للقطاااع العااائلي جاازءا مهماااً ماان اسااتراتيجية السياسااة النقديااة والماليااة لتعزيااز الاسااتقرار 

لاقتصااااادي والمااااالي وتحقيااااق النمااااو المسااااتدام، وفااااي حالااااة ارتفاااااع معاااادلات ديااااون القطاااااع العااااائلي ا

والتزاماااات الساااداد، يمكااان ان تااازداد المخااااطر المالياااة والتاااوترات الاقتصاااادية ففاااي هاااذه الحالاااة لاباااد مااان 

ارة ديوناااه اتخااااذ اجاااراءات متعاااددة لتعزياااز التوعياااة المالياااة وتحفياااز القطااااع العاااائلي حتاااى ياااتمكن مااان اد

تشُُُير الدراسُُات إلُُُى وجُُُود علاقُُة طرديُُُة بُُُين تطُُور الخُُُدمات المصُُُرفية وحجُُُم . و (1)بشااكل مساااتدام

القُُُُروض المقدمُُُُة ليفُُُُراد، حيُُُُث أن الُُُُدول المتقدمُُُُة تتمتُُُُع بموُُُُدكت أعلُُُُى مُُُُن القُُُُروض مقارنُُُُة 

ُُُرتبط هُُُذا ال ُُُي الخُُُدمات المصُُُرفية وسُُُهولة الوصُُُول إليهُُُا. ي ُُُبب التقُُُدم ف ُُُدول الناميُُُة بس تطُُُور بال

                                                           
،  6166، سنة، المديرية الوامة للإحصاء والأبحاث ، بغداد، الوراق البنك المركزي الوراقي ، تقرير اكستقرار المالي   (1)

 41ص
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بمههُُُوم الشُُُمول المُُُالي، الُُُذي يونُُُي وصُُُول الخُُُدمات الماليُُُة إلُُُى جميُُُع شُُُرائح المجتمُُُع، ممُُُا يزيُُُد 

 . (1) من الوعي المالي ويشجع الأفراد على التوامل مع البنوك للحصول على التمويل

 لذا ف ن آثار ارتفاع مديونية القطاع العائلي على النظام الاقتصادي والمالي هي :      

 ادة مخاطر التعثر عن السدادزي -6

عند ارتفاع مديونية القطاع العائلي، يزداد احتمال تعثر الافراد عن سداد ديونهم . وفي حال حدوا ذلك، اذ       

قد تضطر المؤسسات المالية إلى بيع أصولها ب سعار منخفضة لتغطية  إذقد يؤدي إلى أزمة مالية واسعة النطا ، 

 .(2) ى انخفاض قيمة الأصول بشكل عام وتراجع النشاط الاقتصاديخسائرها، مما قد يؤدي إل

  انخفاض الإنفاق الاستهلاكي -2

عندما يكون القطاع العائلي مثقل بالديون، فان الافراد سيميلون إلى خفض إنفاقهم الاستهلاكي ، من  وذلك     

لع والخدمات، مما قد يعيق النمو اجل توفير المال لسداد ديونهم . ويؤدي ذلك إلى انخفاض الطلب على الس

 . (3)الاقتصادي 

 زيادة الضعف الاقتصادي  -1

يصبح افراد القطاع العائلي المثقلين بالديون أكثر عرضة للت ثيرات الاقتصادية السلبية ، مثل فقدان الوظائن      

يؤدي إلى المزيد من أو انخفاض الدخل . وفي حال حدوا ذلك، قد يواجهون صعوبة في سداد ديونهم، مما قد 

 . (4) التعثر عن السداد والأزمات المالية

 انخفاض الاستثمار -4

عندما يخصص الافراد جزءًا كبيرًا من الدخل لسداد ديونهم، فسيكون لديهم أموالًا أقل للاستثمار في     

و ا قد يعُيق النمالمدخرات أو في الأصول الأخرى . يؤدي ذلك إلى انخفاض الاستثمار في الاقتصاد ككل، مم

 . (5)الاقتصادي على المدى الطويل 

                                                           
المالي في الوراق، البنك المركزي  عمار حمد خلف وعقيل محمد رشيد ، مديونيه القطاع الوائلي واثرها على اكستقرار  (1)

 2، ص 6161سنة  2، الودد  ، الوراق ، بغدادالوراقي ، مجلة الدراسات   النقدية والمالية
(2) Bank for International Settlements , Private sector debt and financial stability , Report 
prepared by a Working Group co-chaired by Roong Mallikamas (Bank of Thailand) and 
Benjamin Weigert (Deutsche Bundesbank) , May 2022 ,p4 
(3) Bank of Thailand  , Sustainable Solutions to Thailand’s Household Debt Problems , 
Directional Paper on Financial Landscape February 2023 ,p9 
(4) Jonathan Kearns , and others , How Risky is Australian Household Debt , Financial 
Stability Department Reserve Bank of Australia , Research Discussion Paper 2020 ,p1 
(5) Lisa Kristine Reiakvam and Haakon Solheim  , Comparison of household debt 
relative to income across four Nordic countries , Norges Bank Financial Stability, 
Macroprudential, 2013 < p4 
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 ثانياً : قنوات السياسة النقدية التي تتأثر بها مديونية القطاع العائلي و الاستقرار المالي 

يساااتثمر الافاااراد أماااوالهم المت تياااة مااان الااادخل  إذيمكااان أن يعمااال القطااااع العاااائلي  كقطااااع فاااائض 

ع المصاااارفية والأسااااهم، أو فااااي الأصااااول غياااار الماليااااة مثاااال والأجااااور فااااي الأصااااول الماليااااة كااااالودائ

يحصاااال الافااااراد علااااى  إذالعقااااارات. وفااااي الوقاااات نفسااااه، يمكاااان لهااااذا القطاااااع أن يعماااال كقطاااااع عجااااز، 

علياااة التمويااال مااان المؤسساااات المالياااة لااادعم الاساااتهلاك والاساااتثمار، مماااا ياااؤدي إلاااى دورة اقتصاااادية تفا

ة النقديااة أداة قويااة يسااتخدمها البنااك المركاازي للااتحكم فااي كميااة تعااد السياسااتساااهم فااي النمااو الاقتصااادي 

و لهاااا تااا ثير كبيااار علاااى مديونياااة القطااااع العاااائلي والاساااتقرار الماااالي مااان خااالال ،  النقاااود فاااي الاقتصااااد

 (1):العديد من القنوات 

 قناة سعر الفائدة  -2

من  يونية القطاع العائلي والاقتصادعندما يقوم البنك المركزي بتخفيض أسعار الفائدة يؤثر ذلك على مد     

الاستثمارات، وزيادة الطلب، وتحفيز الإنتاج .قد تؤدي هذه الت ثيرات إلى زيادة  زيادةخلال تحفيز الاقتراض، و

النمو الاقتصادي، ولكنها قد تؤدي أيضًا إلى زيادة التضخم وعدم الاستقرار المالي . لذلك، من المهم أن يوازن 

 ن الحاجة إلى تحفيز النمو والسيطرة على التضخم .البنك المركزي بي

 اة الائتمانقن -1

قااااااد يخفااااااض الافااااااراد نفقاااااااتهم عناااااادما ترفااااااع البنااااااوك أسااااااعار الفائاااااادة علااااااى القااااااروض )قناااااااة      

الإقااااااراض المصاااااارفي( اسااااااتجابة لتشااااااديد السياسااااااة النقديااااااة، ويااااااؤدي ارتفاااااااع أسااااااعار الفائاااااادة إلااااااى 

لإقاااااراض المصااااارفي، الأمااااار الاااااذي ياااااؤدي إلاااااى الحاااااد مااااان قااااادرة الافاااااراد علاااااى الوصاااااول إلاااااى ا

 . حدوا أزمة ائتمانية

 قناة سعر الصرف  -1

فاااااي اقتصااااااد مفتاااااوح ماااااع نظاااااام ساااااعر صااااارف مااااارن ، تاااااؤثر السياساااااة النقدياااااة التوساااااعية علاااااى     

أسااااااعار الصاااااارف لأن أسااااااعار الفائاااااادة المنخفضااااااة تجعاااااال الودائااااااع المقومااااااة بالعملااااااة المحليااااااة أقاااااال 

العملاااااااة إلاااااااى جعااااااال السااااااالع المحلياااااااة أرخاااااااص مااااااان السااااااالع جاذبيااااااة ، وياااااااؤدي انخفااااااااض قيماااااااة 

المساااااتوردة ويحفاااااز الطلاااااب المحلاااااي، مماااااا ياااااؤدي بااااادوره إلاااااى زياااااادة النااااااتج الكلاااااي، وماااااع ذلاااااك، 

فاااااإن الانخفااااااض الكبيااااار فاااااي قيماااااة العملاااااة المحلياااااة يزياااااد بشاااااكل حااااااد مااااان عااااابء الاااااديون التاااااي 

                                                           
(1) Wimboh Santoso  and Made Sukada , Risk profile of households and the impact on 
financial stability , Bank Indonesia ,2007 ,p59 
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جااااااور، ممااااااا يضااااااعن تكااااااون مقومااااااة بالعملااااااة الأجنبيااااااة، ويااااااؤثر هااااااذا الوضااااااع علااااااى الاااااادخل والأ

 . الطلب المحلي على السلع والخدمات

 روة قناة الث -6

ياااااؤدي ارتفااااااع أساااااعار الأصاااااول )الأصاااااول المالياااااة، مثااااال الأساااااهم، والعقاااااارات( إلاااااى تحساااااين      

الميزانياااات العمومياااة لأفاااراد القطااااع العاااائلي ، وماااع ارتفااااع صاااافي الثاااروة، أصااابح لااادى الافاااراد المزياااد 

أجااال تمويااال الاساااتهلاك ، والاساااتثمار ، كماااا يفياااد النماااو القاااوي الافاااراد،  مااان الضااامانات للاقتاااراض مااان

 فمن المرجح أن يحدا تحسنا في دخولهم و أجورهم .

المطلب الثاني : ادوات سياسات الاستقرار المالي في مواجهة النمو المفرط في الائتمان الممنوح للقطاع 

 العائلي

ن المخاطر الناجمة عن النمو المفرط في الائتمان يمكن استخدام مجموعة من الأدوات للتخفين م

 (7) - (6) - (5) - (4) - (3) - (2)  (1) الممنوح للقطاع العائلي ، منها:

  هامش رأس مال إضافي لمواجهة التقلبات الدورية -6

يااااااتم تطبيااااااق هااااااامش رأس المااااااال الإضااااااافي لمواجهااااااة التقلبااااااات الدوريااااااة، كاااااا داة احترازيااااااة      

ياااااتم تكاااااوين  إذالمصااااارفي مااااان مخااااااطر النماااااو المفااااارط فاااااي الائتماااااان الخااااااص،  لحماياااااة القطااااااع

شاااااريحة إضاااااافية مااااان رأس الماااااال فاااااي حالاااااة وجاااااود نماااااو مفااااارط فاااااي الائتماااااان ، ونظااااارا لأهمياااااة 

المخااااااطر النظامياااااة الناشااااائة عااااان النماااااو الائتمااااااني المفااااارط فااااالا باااااد مااااان بنااااااء هاااااامش رأس الماااااال 

عااااااالي الجااااااودة، وتجاااااادر الإشااااااارة إلااااااى أن نساااااابة  لمواجهااااااة التقلبااااااات الدوريااااااة ماااااان رأس المااااااال

الائتماااااان الممناااااوح للقطااااااع الخااااااص تعتبااااار مكونااااااً رئيساااااياً فاااااي الااااادورة المالياااااة، وهاااااو ماااااا يعتبااااار 

المعياااااااااار الرئيساااااااااي للبناااااااااوك المركزياااااااااة فاااااااااي تفعيااااااااال وتحريااااااااار وتخفيااااااااان أدوات السياساااااااااة 

                                                           
  11رامي يوسف عبيد ، مصدر سابق ، ص ( 1)

 (1) - (4) - (5) - (6) - (1) - 1)يد من التفاصيل انظر الهوامش وللمز
صندوق النقد الوربي ، فريق عمل اكستقرار المالي في الدول الوربية ، تحديد حجم مديونية القطاع الوائلي في الدول   (2)

 11، ص 6112، سنة ، اكماراتالوربية واثرها على اكستقرار المالي 
(3) Rodrigo Cifuentes  and  Felipe Martínez , Over-indebtedness in Households: 
Measurement and Determinants , Working Papers of the Central Bank of Chile ,2020 
,p9 

 11صندوق النقد الوربي ، فريق عمل اكستقرار المالي في الدول الوربية ، مصدر سابق ، ص  (4)
 16در سابق ، صرامي يوسف عبيد ، مص  (5)
 102، ص 6111صندوق النقد الوربي ، تقرير اكستقرار المالي الموحد ،   (6)
 10صندوق النقد الوربي ، ، مصدر سابق ، ص  (7)
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مؤشاااااارات مهمااااااة الاحترازيااااااة الكليااااااة لااااااديها، كالقطاااااااع المااااااالي. وتصاااااان الاااااادورة ساااااالوك ثلاثااااااة 

لتقياااااايم ماااااادى الأزمااااااات الماليااااااة، وهااااااي نساااااابة الائتمااااااان الممنااااااوح للقطاااااااع الخاااااااص إلااااااى الناااااااتج 

 . المحلي الإجمالي، ومؤشر أسعار الأصول العقارية، ومؤشر أسعار الأسهم

 نسبة الدَين إلى قيمة الأصل )الضمان(  -2

للمبلاااااغ الاااااذي يمكااااان  هاااااي مقيااااااس ماااااالي يساااااتخدم مااااان قبااااال المقرضاااااين لتحدياااااد الحاااااد الأقصاااااى    

تقديماااااه كقااااارض لشاااااراء أصااااال، وغالبااااااً ماااااا يكاااااون عقااااااراً ، تحساااااب هاااااذه النسااااابة بقسااااامة مبلاااااغ 

تمثاااااال تلااااااك النساااااابة آليااااااة لضاااااامان وجااااااود رأساااااامال  إذ القاااااارض علااااااى القيمااااااة السااااااوقية للأصاااااال

 في حال انخفاض أسعار الأصول التي تمثل ضمان القرض  . للمقترض كدعامة

  نسبة الدَين إلى الدخل -1

هاااااي مقيااااااس ماااااالي يساااااتخدم مااااان قبااااال المقرضاااااين لتقيااااايم قااااادرة المقتااااارض علاااااى ساااااداد الاااااديون      

وهاااااذه النسااااابة تشاااااير إلاااااى العلاقاااااة باااااين الااااادخل السااااانوي للأسااااارة ومجماااااوع الاااااديون المساااااتحقة ،اذ 

تعمااااال علاااااى تحساااااين المااااالاءة المالياااااة للمقترضاااااين مااااان خااااالال الت كاااااد أن حجااااام الااااادين يتوافاااااق ماااااع 

يسااااااهم فاااااي تحساااااين جاااااودة الأصاااااول المصااااارفية المساااااتثمرة فاااااي الائتماااااان دخااااال المقتااااارض، مماااااا 

 العائلي  .

  نسبة خدمة الدَين إلى الدخل -4

فااااااي ضاااااامان أن  تساااااااعدتحسااااااين الماااااالاءة الماليااااااة للمقترضااااااين اذ ى ان هااااااذه النساااااابة تهاااااادف الاااااا    

، عااااابء الاااااديَن يتوافاااااق ماااااع دخااااال المقتااااارض، مماااااا يقُلااااال مااااان مخااااااطر تخلفاااااه عااااان ساااااداد القااااارض

تقااااااارن هااااااذه النساااااابة بااااااين إجمااااااالي ماااااادفوعات خدمااااااة الااااااديَن  اذ ارنااااااة عاااااابء الااااااديَن بالاااااادخلمقو

للمقتااااارض ودخلاااااه خااااالال نفاااااس الفتااااارة، مماااااا يعُطاااااي صاااااورة أوضاااااح عااااان قدرتاااااه علاااااى تحمااااال 

، إلا اناااااه يمكااااان التحايااااال علاااااى هاااااذه الأداة مااااان خااااالال ماااااد أجااااال القاااااروض مااااان قبااااال عااااابء الااااادين

ومتوساااااط أجااااال اساااااتحقا  الأصاااااول المساااااتثمرة لااااادى  البناااااوك وبالتاااااالي تتساااااع فجاااااوة الاساااااتحقاقات

 القطاع العائلي  .

 وضع حدود لمدة الائتمان  -5

هااااااااي أداة تسااااااااتخدمها البنااااااااوك المركزيااااااااة لتقييااااااااد ماااااااادة القااااااااروض التااااااااي يمكاااااااان تقااااااااديمها     

تهااااادف هاااااذه الأداة إلاااااى تقليااااال مخااااااطر التخلااااان عااااان ساااااداد القاااااروض، خاصاااااةً فاااااي ،  للمقترضاااااين

وتعتباااااار هااااااذه الأداة مكملااااااة لأداة  ين لاااااادى افااااااراد القطاااااااع العااااااائلي ،ظاااااال ارتفاااااااع مسااااااتويات الاااااادَ 
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تااااادخل  إذنسااااابة عااااابء الاااااديَن ، اذ مااااان الممكااااان أن يضاااااع البناااااك المركااااازي حااااادوداً لمااااادة القااااارض بااااا

عقااااود الائتمااااان فااااي ذلااااك مااااع تحديااااد نساااابة عاااابء الااااديَن )أو باااادونها( ، لافتاااااً إلااااى أن ذلااااك يصاااابح 

رة عااااان البناااااك المركااااازي تحاااااد مااااان قااااادرة البناااااوك أكثااااار أهمياااااة فاااااي ظااااال غيااااااب تعليماااااات صااااااد

التجاريااااااة علااااااى تغيياااااار أسااااااعار الفائاااااادة، وذلااااااك ماااااان خاااااالال اشااااااتراط ربااااااط التغيياااااار فااااااي أسااااااعار 

 الفائدة بتغير أسعار الفائدة على الإقراض بين البنوك أو إحدى أدوات السياسة النقدية  . 

 متطلبات رأس المال القطاعي  -1

ح للبناااااااوك المركزياااااااة بضااااااابط أوزان المخااااااااطر المساااااااتخدمة هاااااااي مااااااان الأدوات التنظيمياااااااة تسااااااام

وتعتماااااااد هااااااذه الأوزان علااااااى تقياااااايم البنااااااك المركااااااازي ،  لحساااااااب متطلبااااااات رأس المااااااال للبنااااااوك

،  للمخاااااااطر النظاميااااااة المرتبطااااااة بااااااالقروض المقدمااااااة لقطاعااااااات محااااااددة، مثاااااال القطاااااااع العااااااائلي

ة عنااااااااد تاااااااارجيح الائتمااااااااان تمثاااااااال هااااااااذه الأداة إمكانيااااااااة تغيياااااااار أوزان المخاااااااااطر المسااااااااتخدم اذ

الممناااااوح للقطااااااع العاااااائلي، عناااااد حسااااااب الأصاااااول المرجحاااااة بالمخااااااطر فاااااي معياااااار نسااااابة كفاياااااة 

رأس المااااااال، مماااااااا يزيااااااد مااااااان ماااااالاءة القطااااااااع المصاااااارفي. ويعااااااازز قدرتااااااه علاااااااى مواجهاااااااة أي 

خساااااائر محتملاااااة قاااااد تااااانجم عااااان هاااااذه الأصاااااول ، كماااااا يحاااااد مااااان توجياااااه أربااااااح البناااااوك لبنااااااء 

 لمواجهة المخاطر العالية للقطاع العائلي.مخصصات إضافية 

 في الائتمان العائلي زود التركقي-6

للحاااااااد مااااااان مخااااااااطر الائتماااااااان تساااااااتخدم مااااااان قبااااااال البناااااااوك المركزياااااااة   وهااااااي أداة تنظيمياااااااة     

وتفااااااارض هاااااااذه الأداة  قياااااااوداً علاااااااى مقااااااادار للقطااااااااع العاااااااائلي ،  المرتبطاااااااة باااااااالقروض المقدماااااااة

 إذ تقدمااااااه للأفااااااراد، إمااااااا كقااااااروض اسااااااتهلاكية أو عقاريااااااة ، الائتمااااااان الااااااذي يمكاااااان للمصااااااارف ان

تسااااااعد هاااااذه القياااااود علاااااى ياااااتم تحدياااااد نسااااابة علاااااى حااااادود الائتماااااان العاااااائلي وعااااادم تجاوزهاااااا ، اذ 

تعزياااااز الاساااااتقرار الماااااالي مااااان خااااالال تقليااااال مخااااااطر حااااادوا أزماااااات مالياااااة ناتجاااااة عااااان ارتفااااااع 

 مستويات الديون لدى الافراد  .

 رات قياس تأثير مديونية القطاع العائلي على الاستقرار الماليالمطلب الثالث : مؤش

 هنااااااك العدياااااد مااااان المؤشااااارات المساااااتخدمة لقيااااااس مديونياااااة القطااااااع العاااااائلي النسااااابة التاااااي وصااااالت

  (1)إليها، ويمكن تلخيص تلك المؤشرات ب ربع مجموعات رئيسية، وعلى النحو التالي : 

                                                           
(1) Jana Kask, Household Debt and Financial Stability, Kroon & Economy, Estonia No 4, 
2003, p37 
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  المديونية -6

بناااااءً علااااى نسااااب ديااااون الأساااار إلااااى الناااااتج المحلااااي الإجمااااالي أو نساااابة  تقاااادر المديونيااااة عااااادةً      

الااااادين إلاااااى الااااادخل المتااااااح، ماااااع الأخاااااذ فاااااي الاعتباااااار مؤشااااارات الأساااااهم والتااااادفقات ، ففاااااي البلااااادان 

ذات الاااااااادخل الماااااااانخفض، تمياااااااال المديونيااااااااة لأن تكااااااااون أقاااااااال، ممااااااااا يعكااااااااس التعميااااااااق المااااااااالي 

  الساااااريع بالبلااااادان المتقدماااااة دون تااااا ثيرات سااااالبية المحااااادود. هاااااذا التعمياااااق المحااااادود يمناااااع اللحاااااا

علااااااى الاسااااااتقرار الاقتصااااااادي والمااااااالي. حجاااااام الااااااديَن يتاااااا ثر أيضًااااااا بعواماااااال مثاااااال هيكاااااال سااااااو  

 الإسكان والعوامل الاجتماعية والثقافية والديموغرافية .

 متانة رأس المال  -2

فاااي قيماااة الأصاااول وت ثيرهاااا  مؤشااار نساااب مديونياااة رأس الماااال تعاااد مؤشااارًا مهمًاااا يظهااار التغيااارات    

علاااى ثاااروة الافاااراد، تقُااااس هاااذه النسااابة عاااادةً بنسااابة قاااروض الإساااكان إلاااى قيماااة العقاااارات المكتسااابة، 

وهااي تعُباار عاان ماادى اسااتقرار رأس المااال فااي حالااة توافااق نمااو القااروض مااع ارتفاااع أسااعار العقااارات. 

والاقتاااراض نساااابياً مساااتقر، ظلااات نسااااب الخبااارة الائتمانيااااة طويلاااة  إذفاااي البلااادان الصااااناعية المتقدماااة، 

مديونياااة رأس الماااال دون تغييااار كبيااار أو أظهااارت ارتفاعًاااا طفيفاًااا، مماااا يشاااير إلاااى نماااو القاااروض باااوتيرة 

 أسرع من أسعار العقارات. 

 خدمة الدَين -1

تسااااعد مؤشااارات خدماااة الاااديَن فاااي تقيااايم تااا ثير التغيااارات فاااي أساااعار الفائااادة والااادخل علاااى الاساااتقرار 

، ويحُساااب عااابء الفائااادة، وهاااو مؤشااار يساااتخدم بشاااكل متكااارر، بقسااامة مااادفوعات الفائااادة لفتااارة الماااالي 

،  ان عاابء ديااون الافااراد لا يقتصاار فقااط علااى ماادفوعات الفائاادة، الماادةمعينااة علااى الاادخل المتاااح لاانفس 

 باال يشاامل أيضًااا الماادفوعات الأساسااية التااي تااؤثر علااى هيكاال إنفااا  الافااراد علااى الماادى الطوياال وتعاازز

أصاااولهم وصاااافي ثاااروتهم ماااع كااال عملياااة ساااداد. ومااان الضاااروري تحليااال كااال مااان المااادفوعات الأساساااية 

 والفوائد بالنسبة للدخل المتاح .

  الثروة  -4

تظهاار نساابة صااافي الثااروة إلااى الاادخل المتاااح  إذالااديون دورًا مهمًااا فااي تشااكيل ثااروة الافااراد،  شااكلت    

روة ، اذ ان الزياااادة فاااي الاااديون تاااؤثر علاااى أساااعار العقاااارات تااا ثير الاااديون وتوجياااه رأس الماااال علاااى الثااا

وبالتاااالي علاااى الثاااروة والمااادخرات، بينماااا تاااوفر الثاااروة المتزايااادة ضااامانات لتحفياااز القاااروض . و يعتبااار 

صااافي المركاااز المااالي مؤشااارًا علاااى التغياارات فاااي مياال الافاااراد للادخاااار والاقتااراض، وفاااي البلااادان ذات 
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تكاااون العلاقاااة باااين الاااديون المتزايااادة وانخفااااض الميااال للادخاااار أقاااوى. تظُهااار القطااااع الماااالي المتحااارر، 

نظرياااة دورة الحيااااة أن الوضاااع الماااالي يتحسااان ماااع تقااادم العمااار، لكااان يجاااب تاااوخي الحاااذر عناااد تفساااير 

مؤشااارات الثاااروة لأنهاااا لا تعكاااس المخااااطر الفعلياااة. فاااالتغيرات فاااي هيكااال محفظاااة أصاااول الافاااراد، مثااال 

اطر وانخفاااااض الساااايولة، تزيااااد ماااان عاااادم الأمااااان المااااالي المسااااتقبلي ، و تقلبااااات زيااااادة التعاااارض للمخاااا

سااو  الإسااكان المتواضااعة تقلاال ماان مخاااطر الأصااول الماليااة، لكاان عاادم الساايولة قااد يااؤدي إلااى عواقااب 

وخيماااة إذا انخفضااات أساااعار العقاااارات. وبالتاااالي، علاااى الافاااراد الحاااذر فاااي قاااراراتهم الاساااتهلاكية ماااع 

 . المالزيادة حجم رأس 
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 ( المؤشرات المستخدمة في قياس الائتمان الممنوح للقطاع العائلي1جدول )

 

Source: Jana Kask, Household Debt and Financial Stability, Kroon & Economy No 4, 2003,  

p37 

 وهناك بعض المؤشرات المستخدمة في قياس مديونية القطاع العائلي منها ما يلي :

 نسبة ائتمان القطاع العائلي إلى دخل الافراد -6

عن طريق هذا المؤشر يمكن قياس مدى إمكانات الأفراد وقدرتهم على سداد القروض المستحقة عليهم. 

يونية القطاع العائلي على دخل الأفراد، ويتم احتساب مديونية القطاع العائلي على ويتم ذلك من خلال قسمة مد

 تفاصيل المؤشر مجموعة المؤشرات      

 

 

 المديونية            

 

 الديَن / الناتج المحلي الاجمالي

 الديَن / الدخل المتاح 

 ماليقروض القطاع العائلي / الناتج المحلي الاج

 قروض القطاع العائلي / الدخل المتاح 

متانة رأس المال لدى الكيانات 

 الاقتصادية )الرافعة المالية (

 الديَن / قيمة الاصول

 قروض القطاع العائلي / القيمة الحقيقية للأصل 

         

 خدمة الديَن           

 

 

 الفوائد المدفوعة / الدخل المتاح 

 والفوائد / الدخل المتاح دفع اصل الديَن 

 

 

 الثروة             

 

 

 صافي المركز المالي / الدخل المتاح 

 صافي الثروة التي يمتلكها الفرد / الدخل المتاح 

 الودائع / الديَن

 الودائع / قروض القطاع العائلي
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أساس مديونية هذا القطاع للجهاز المصرفي بشكل رئيسي، باعتبار أن الجهاز المصرفي هو المكون الرئيسي 

 .  (1)للنظام المالي

لقياس حجم الديون المتراكمة  تعد نسبة ائتمان القطاع العائلي إلى دخل الأفراد مؤشرا هاما يستخدم

للأفراد ومدى ديونهم مقارنة بدخلهم الشخصي. ويشير هذا المؤشر إلى نسبة حجم الديون التي يملكها الأفراد 

مقارنة بدخلهم الشخصي السنوي. ويعكس هذا المؤشر أيضًا مستوى الديون الشخصية والتزامات السداد 

د على الوفاء بالتزاماتهم المالية. ويعتبر ارتفاع نسبة ائتمان القطاع للأفراد، ويعتبر مؤشرًا لمدى قدرة الأفرا

العائلي إلى دخل الأفراد علامة على زيادة المخاطر المالية. فيمكن أن يؤدي إلى ضعن القدرة على السداد 

دخل الأفراد  لىوتفاقم الديون. ومع ذلك، لا بد أن يؤخذ في الاعتبار أن النسب المثالية لائتمان القطاع العائلي إ

يمكن أن تختلن من اقتصاد إلى آخر. ولذلك فإن هذا المؤشر يعمل على قياس قدرة الأفراد على سداد قروضهم. 

ئتمان سبة الاوعندما تعمل السياسة النقدية على تعزيز الدخل المتاح لهذا القطاع فإن ذلك سيؤدي إلى زيادة ن

اهتمام مستمر برصد ومراقبة وتقييم حجم الديون ومديونية القطاع  ومن المهم أن يكون هناك ،المقدم لهذا القطاع

العائلي بشكل منتظم، حتى لو لم يؤثر ذلك بشكل كبير على الاستقرار الاقتصادي، لأن ذلك يساعد في الكشن 

 .(2)لذلك  اذ الإجراءات اللازمة عند الحاجةالمبكر عن أي تغييرات مفاجئة في مستوى الديون واتخ

 ائتمان القطاع العائلي إلى اجمالي ائتمان القطاع الخاصنسبة  -2

يقيس هذا المؤشر نسبة الائتمان المقدم للقطاع العائلي إلى إجمالي الائتمان المقدم للقطاع الخاص لتحديد 

ا محجم الائتمان العائلي مقارنة بالائتمان المقدم للقطاع الخاص. ويمثل الائتمان المقدم للقطاع العائلي جزءًا مه

يعكس هذا المؤشر حجم الائتمان المقدم للأفراد مقارنة بإجمالي الائتمان  إذمن الائتمان المقدم للقطاع الخاص، 

النقدي الممنوح للشركات وقطاع الأعمال الخاص. كما يساعد هذا المؤشر في تقدير مدى توازن التمويل بين 

 . (3)النظام المالي القطاعين ودراسة أثر ذلك على النمو الاقتصادي واستقرار 

      ( GDP )   نسبة ائتمان القطاع العائلي إلى -1

ولأن الائتمان المقدم للقطاع العائلي جزءا من الائتمان المقدم للقطاع الخاص، لذا فمن الطبيعي أن 

عكس تتكون نسبته )إلى الناتج المحلي الإجمالي( أقل من النسبة من إجمالي الائتمان المقدم للقطاع الخاص. 

نسبة ائتمان القطاع العائلي إلى الناتج المحلي الإجمالي حجم الائتمان المقدم للأفراد مقارنة بحجم الاقتصاد العام 

                                                           
 .1، ص مصدر سابق،  عمار حمد خلف وعقيل محمد رشيد (1)
،  6166، سنة ، المديرية الوامة للإحصاء والأبحاث ، بغداد، الوراق ، البنك المركزي الوراقي ، تقرير اكستقرار المالي  (2)

 . 41ص 
 .42المصدر نهسه ، ص (3)
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للبلد. ويعطي هذا المؤشر فكرة عن حجم الديون التي يتحملها الأفراد ومدى اعتمادهم على التمويل الخارجي. 

لعوامل ا ج المحلي الإجمالي من بلد إلى آخر، وتت ثر بالعديد منوتختلن نسبة ائتمان القطاع العائلي إلى النات

وفي بعض الاقتصادات، قد تكون هذه النسبة مرتفعة، مما يعكس اعتماد الأفراد الشديد  ،الاقتصادية والاجتماعية

ضة، فوفي بعض الحالات الأخرى قد تكون النسبة منخ ،احتياجاتهم المالية والاستهلاكيةعلى الاقتراض لتلبية 

مما يدل على أن الأفراد يعتمدون أكثر على مواردهم الشخصية والدخل المتاح لهم. ومن المهم رصد نسبة 

ائتمان القطاع العائلي إلى الناتج المحلي الإجمالي لفهم مستوى تراكم ديون الأفراد وتقييم حجم ديونهم. وقد 

بة راد وارتفاع معدلات السداد والفوائد، في حين أن النستعني النسبة المرتفعة إمكانية زيادة المخاطر المالية للأف

ومن المهم أيضًا أن ن خذ في الاعتبار أن هناك تبايناً  ،تدامة والاستقرار المالي للأفرادالمنخفضة قد تعكس الاس

ة نسبة بفي النسبة بين البلدان وفي داخلها ايضا. ويجب على الأفراد والسلطات المالية والاقتصادية المحلية مراق

ائتمان القطاع العائلي إلى الناتج المحلي الإجمالي وتحليلها بشكل دوري للتعرف على أي تغييرات واتخاذ 

 . (1)الإجراءات اللازمة لضمان استدامتها واستقرارها 

، أن الائتمان المقدم للقطاع العائلي يمكن أن 1021وأظهرت دراسة أجراها صندو  النقد الدولي عام 

من الناتج المحلي الإجمالي، ويكون ضعيفاً إذا كانت نسبته  %45أزمة مصرفية إذا تجاوزت نسبته يؤدي إلى 

 .(2) %20أقل من 

 ( ( GDPنسبة ائتمان القطاع الخاص إلى  -4

تعتبر نسبة الائتمان المقدم للقطاع الخاص إلى الناتج المحلي الإجمالي مؤشرا هاما يستخدم لقياس حجم 

للشركات وقطاع الأعمال الخاص بالنسبة لحجم الاقتصاد الكلي. يوضح هذا المؤشر حجم الائتمان الممنوح 

الائتمان الذي تستخدمه الشركات لتمويل أنشطتها واستثماراتها مقارنة بإجمالي الإنتاج الاقتصادي للدولة. 

العديد من ر وقد تت ثر بتختلن نسبة الائتمان المقدم للقطاع الخاص والناتج المحلي الإجمالي من اقتصاد إلى آخ

العوامل الاقتصادية والمالية والسياسية. وفي بعض الاقتصادات قد تكون هذه النسبة مرتفعة نسبيا، مما يدل 

وفي ، مالهاأععلى أن الشركات تعتمد بشكل كبير على التمويل والائتمان الخارجي لتطوير أنشطتها وتوسيع 

ضة، وهو ما يعكس اعتماد الشركات بشكل أكبر على التمويل بعض الحالات الأخرى قد تكون النسبة منخف

 .الذاتي أو مصادر التمويل الأخرى

                                                           
 42ص مصدر سابق ، 6166البنك المركزي الوراقي ،   (1)
 24ص سابق مصدر ، 6161البنك المركزي الوراقي ،   (2)
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ومن المهم مراقبة نسبة الائتمان المقدم للقطاع الخاص إلى الناتج المحلي الإجمالي لضمان استدامة النمو 

كات ديون كبير على الشر الاقتصادي والاستقرار المالي. وقد تشير النسبة المرتفعة إلى احتمال وجود عبء

وارتفاع المخاطر المالية. وفي حين أن النسبة المنخفضة قد تعني ضعن الاستثمار والنمو الاقتصادي، فقد 

 %20أظهرت الدراسات أن نسبة الائتمان المقدم للقطاع الخاص إلى الناتج المحلي الإجمالي إذا وصلت إلى )

لعائلي ولان ائتمان القطاع  ا ،اليوقد تؤثر على الاستقرار الم ددي إلى تقلبات كبيرة في الاقتصا( تؤ200% -

 .(1)جزءا من الائتمان المقدم للقطاع الخاص، لذا أصبح من الضروري قياس حجمه 

 نسبة ائتمان القطاع العائلي إلى اجمالي الائتمان النقدي -5

ت قدار الائتمان المقدم للعائلايعكس مؤشر نسبة ائتمان القطاع العائلي إلى إجمالي الائتمان النقدي م

لمتاح ا يساهم هذا المؤشر في فهم مقدار الائتمان ،تمان النقدي الممنوح في الاقتصادوالأفراد مقارنة بإجمالي الائ

ويمكن أن يختلن هذا المؤشر بشكل كبير بين الدول وحتى داخل الدولة الواحدة، لأنه للعائلات ومستوى ديونها 

ساب ويتم قياس هذا المؤشر من خلال احت ،قافية والاقتصاديةسياسات المالية والنقدية والثيت ثر بعوامل مثل ال

التسهيلات الائتمانية الممنوحة للقطاع العائلي نسبة إلى إجمالي الائتمان النقدي سواء المقدم للقطاع الخاص أو 

 (2)لي الائتمان النقدي.العام، وهذا المؤشر يظهر مقدار الائتمان المقدم للقطاع العائلي من إجما

  نسبة ائتمان القطاع العائلي الى ودائع القطاع الخاص -4

يقيس مؤشر نسبة ائتمان القطاع العائلي إلى ودائع القطاع الخاص حجم الائتمان الممنوح للعائلات 

ي الخارج ويعكس هذا المؤشر مدى اعتماد العائلات على التمويل ،مقارنة بحجم ودائع القطاع الخاص والأفراد

كما يوضح هذا المؤشر مدى قدرة المصارف على تغطية  ،مودعة في القطاع الخاصمقارنة بالمدخرات ال

وعند زيادة الائتمان المقدم للقطاع  ،من خلال ودائع القطاع الخاص فقط الديون المقدمة الى القطاع العائلي

الضروري توافرها عند تقديم الائتمان من  العائلي لابد من مراعاة الشروط والإجراءات والضمانات التي من

 .(3)المصارف

ومن خلال ما سبق فان مؤشرات مديونية القطاع العائلي تمُكن من تحديد حجم الائتمان المثالي للقطاع      

العائلي بما يتناسب مع الوضع الاقتصادي للبلد، اذ أن ت ثير هذه المديونية على الاستقرار المالي يكون إيجابياً 

ينعكس على العائلات بزيادة الاستهلاك وتحسين المعيشة وكفاءة التعليم، أو  إذلى المدى القصير والمتوسط، ع

قد يؤدي إلى مشاريع استثمارية تزيد الأرباح وتحفز النمو الاقتصادي ، اما الآثار السلبية تظهر في المدى 

                                                           
 46،ص  مصدر سابق ، 6166البنك المركزي الوراقي ،   (1)
 10عمار حمد خلف وعقيل محمد رشيد ، مصدر سابق ، ص  (2)
 42، ص مصدر سابق ، 6166البنك المركزي الوراقي ، (3)



طار النظري لمديونية القطاع العائلي والاستقرار الماليالفصل الأول : الا  

 

66 
 

ويؤثر على النظام المالي، خصوصًا مع الطويل عند تعثر سداد الديون، مما قد يسبب عجزًا في المصارف 

الزيادة المفرطة في الائتمان الممنوح للقطاع العائلي ، لذا ف ن النمو في الائتمان لا بد أن يكون متناسباً مع زيادة 

السكان و أن يؤدي إلى تحفيز النشاط الاقتصادي دون إفراط ، لان الإفراط في الائتمان يزيد رأس المال لدى 

ه لمخاطر الإفلاس إذا تم توجيه الائتمان للاستهلاك، أو إذا تعرض قطاع استثماري للخسارة ، الفرد ويعرض

فالنمو المفرط في القروض غير المضمونة يزيد المخاطر لدى المصارف ويؤثر على الاستقرار المالي. وارتفاع 

 خلهم، مع العلم أن الاستهلاكمديونية الأفراد قد يقلل من دورهم كمحرك للنمو الاقتصادي ويؤثر سلباً على د

 . (1)الخاص يلعب دورًا مهمًا في مدى ومدة الركود الاقتصادي وسرعة الانتعاش 

                                                           
(1) Brigid Francis-Devine , Household debt: statistics and impact on economy ,The 
House of Commons Library , 29 May 2024 ,p8 and p9 
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 تمهيد

العائلي ومؤشرات الاستقرار المالي من المواضيع الهامة التي تحظى باهتمام  عتبر العلاقة بين مديونية القطاعت

يمكن أن تؤدي الزيادة المفرطة في مديونية القطاع ف ديين وصناع السياسات المالية.متزايد من قبل الاقتصا

ة حدوا حالالعائلي إلى زيادة المخاطر المالية، حيث يصبح الأفراد أكثر عرضة للتخلن عن سداد الديون في 

يمكن أن تؤدي زيادة مديونية القطاع وكذلك  .صدمات اقتصادية مثل فقدان الوظائن أو ارتفاع أسعار الفائدة

يمكن أن تؤدي زيادة مديونية .كما العائلي إلى تقليل الإنفا  الاستهلاكي، مما يؤثر سلباً على النمو الاقتصادي

المصرفي، حيث قد تواجه البنوك خسائر كبيرة في حالة زيادة القطاع العائلي إلى زيادة المخاطر على القطاع 

تتطلب العلاقة بين مديونية القطاع العائلي ومؤشرات الاستقرار المالي . لذا  حالات التخلن عن سداد الديون

اتخاذ الإجراءات اللازمة للحد من  فلا بد  .مراقبة دقيقة وتحليلًا مستمرًا من قبل صناع السياسات المالية

 . لمخاطر التي تهدد الاستقرار المالي، مع الأخذ في الاعتبار ت ثير هذه الإجراءات على النمو الاقتصاديا
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مؤشرات الاستقرار المالي في مديونية القطاع العائلي و: تحليل العلاقة بين  الاولالمبحث 

 الأردن

 الاردن المطلب الأول :  قياس المؤشر التجميعي للاستقرار المالي في 

 اولاً : طبيعة الاقتصاد الأردني

يعتمااااد بشااااكل كبياااار واقتصاااااد مفتااااوح وبلااااد ذو مااااوارد طبيعيااااة محاااادودة، ب نااااه  الأردن يتصاااان

علااى التجااارة الخارجيااة ماان أجاال التنميااة. وعلااى الاارغم ماان تطااوير البنيااة التحتيااة والصااناعات الخفيفااة، 

وارد المحااادودة، وعلاقاااات الإنتااااج المتخلفاااة، إلا أنهاااا تواجاااه تحاااديات بسااابب ضااايق الساااو  المحلياااة، والمااا

إلااااى تفاااااقم هااااذه المشااااكلات، ممااااا  1010( فااااي عااااام 25-والصاااادمات الخارجيااااة. وأدت جائحااااة  )كوفيااااد

تساااابب فااااي انكماااااش اقتصااااادي، وارتفاااااع البطالااااة، وانخفاااااض الصااااادرات، واتساااااع عجااااز الحساااااب 

مركااازي الأوضااااع المالياااة للبناااوك، فيماااا الجااااري، وزياااادة العجاااز الماااالي. واساااتجابة لاااذلك، عااازز البناااك ال

نفاااذت الحكوماااة بالشاااراكة ماااع المنظماااات الدولياااة برناااامج إصااالاح اقتصاااادي شاااامل لاساااتعادة التاااوازن 

الاااااداخلي والخاااااارجي، وتحقياااااق نماااااو النااااااتج المحلاااااي الإجماااااالي، والسااااايطرة علاااااى التضاااااخم. ويركاااااز 

طلااااب الكلااااي، وخفااااض النمااااو البرنااااامج علااااى خفااااض وتحسااااين الإنفااااا  الحكااااومي، والساااايطرة علااااى ال

 .(1) النقدي مع الحفاظ على معدلات التضخم المستهدفة

( ، متجاوزاً أداء العام %1.4، محققاً معدل نمو بلغ ) 1011وأظهر الاقتصاد الأردني مرونة في عام  

تجارة، حة والالسابق. وكان هذا النمو الإيجابي مدفوعا بالأداء القوي للقطاع الخارجي، لا سيما في مجالي السيا

على الرغم من التحديات الجيوسياسية الإقليمية. وظل قطاع الصناعات التحويلية محركا رئيسيا للنمو، وتوسيع 

الصادرات والمساهمة بشكل كبير في التوسع الاقتصادي الشامل. علاوة على ذلك، انخفض معدل البطالة، مما 

ت. وتؤكد هذه التطورات الإيجابية التزام الأردن يعكس زيادة زخم النشاط الاقتصادي في جميع القطاعا

 . (2)بالاستقرار الاقتصادي والنمو المستدام

                                                           
-1221أثر الإصلاحات الهيكلية في عجز الحساب الجاري في الأردن للمدة قصي الجابري وغيداء جوهر الزبيدي ،   (1)

 64، ص 6111،  24، مجلة الإدارة واكقتصاد ، الجاموة المستنصرية ، الودد  6111
 1، ص 6161السنوي الستون دائرة الأبحاث ، ، التقرير  البنك المركزي الأردني ،  (2)



بين مديونية القطاع العائلي ومؤشرات الاستقرار المالي لبلدان العينة الفصل الثاني :تحليل العلاقة  

70 
 

يواجه تحديات  إذويشترك الاقتصاد الأردني في خصائصه مع العديد من الاقتصادات النامية،  

تاجية، مما عاتها الإناقتصادية مماثلة تعيق النمو والتنمية المستدامين. وتواجه البلاد اختلالات هيكلية في قطا

يؤدي إلى انخفاض القيمة المضافة. وتساهم هذه العوامل في ارتفاع معدلات البطالة، وارتفاع التضخم، واتساع 

أعباء الديون، واتساع فجوة التفاوت في الدخل. وتؤدي الاختلالات الداخلية والاستخدام غير الفعال للاقتراض 

قتراض، إلى تفاقم فجوة الموارد في الأردن، مما يزيد من تفاقم مشاكله الخارجي، إلى جانب ارتفاع تكالين الا

 . (1)الاقتصادية

 ثانياً : المتغيرات المستخدمة في احتساب مؤشر الاستقرار المالي في الاردن

لقد تزايد الاهتمام بقياس المؤشر الإجمالي للاستقرار المالي من قبل العديد من البنوك المركزية في 

لأنه يعطي صورة أفضل عن سلامة وأداء النظام المالي بدلا من الاعتماد على مؤشرات منفردة، خاصة العالم، 

بعد الأزمات والتقلبات التي شهدتها. شهد العالم سواء على مستوى الاقتصاد أو السياسة ما لها من ت ثير على 

واحد فقط دون الأخذ في الاعتبار  الاستقرار المالي، ولأن الأخير لا يمكن قياسه وتقييمه على أساس مؤشر

، أنش  البنك المركزي الأردني 1021المؤشرات الأخرى التي تعكس الحالة لأداء النظام المالي . وفي أوائل عام 

دائرة مستقلة تسمى دائرة الاستقرار المالي. تتولى هذه الإدارة مسؤولية تحديد ومراقبة وتنظيم المخاطر التي 

والمصرفي. ويهدف إطارها الشامل إلى إدارة الأزمات المصرفية والتخفين من آثارها  يواجها القطاع المالي

ويتضمن الإطار مراقبة الأوضاع المالية العامة للمؤسسات المالية المصرفية  .السلبية على الاستقرار المالي

 ية لتعزيز قدراتوغير المصرفية المسجلة. كما أنها تنطوي على اتخاذ القرارات وإصدار المبادئ التوجيه

إدارة المخاطر لهذه المؤسسات، مما يقلل من احتمالية حدوا اضطرابات هيكلية قد تؤدي إلى أزمات مالية. 

 .بالإضافة إلى ذلك، يعمل القسم على تعزيز قدرة المؤسسات المالية على التعامل مع الأزمات عند حدوثها

. يقوم هذا التقرير (2)د ونشر تقرير الاستقرار المالي السنوي علاوة على ذلك، تقوم دائرة الاستقرار المالي بإعدا

بتقييم المخاطر التي يواجها القطاع المالي في الأردن، وتقييم أدائه، ودراسة التطورات في المؤسسات المالية 

 دالمصرفية وغير المصرفية. كما يغطي حالة سو  الأورا  المالية وت ثيرات تطبيق ) المعيار الدولي لإعدا

                                                           
مروه علي نومه عبد اكسدي ، اثر الصدمات النقدية في اكستقرار المالي في اقتصادات مختارة ، رسالة ماجستير مقدمة   (1)

 40، ص 6166الى مجلس كلية الإدارة واكقتصاد في جاموة كربلاء ، 
،  ، اكمارات امانة فريق اكستقرار المالي، 6111ر المالي في الدول الوربية ، تقرير اكستقرا صندوق النقد الوربي  (2)

 12ص
( لإعداد القوائم المالية ، البنك 2* للمزيد من اكطلاع انظر ، رنا صباح كامل ، نبذة عن المويار المحاسبي الدولي رقم )

 المركزي الوراقي ، دائرة اكستثمارات
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ويتضمن التقرير لمحة عامة عن  .(* على الاستقرار المالي وعمل البنوك في المملكة 5التقارير المالية رقم 

مؤشر الاستقرار المالي الذي قام البنك المركزي الأردني بتطويره وتنقيحه. ويوضح هذا المؤشر مستوى 

العام وسو  رأس المال. ففي المملكة  الاستقرار المالي في الأردن ومؤشراته الفرعية المتعلقة بالاقتصاد

الأردنية الهاشمية، تمت دراسة أساليب مختلفة لبناء مؤشر الاستقرار المالي. ت خذ هذه المنهجيات بعين الاعتبار 

المتغيرات المختارة والأساليب الإحصائية وأنظمة الترجيح ، بالاعتماد على أفضل الممارسات الدولية 

ً لتتناسب مع الخصائص المحددة للنظام المالي والاقتصادي في الأردن، يت لن مؤشر  والمصممة خصيصا

JFSI  فإن مؤشر الاستقرار المالي1001وتحليلها تاريخياً منذ عام  متغيرًا فرعياً، تم حسابها 22من إجمالي . 

(JFSI) سيا افي الأردن هو مؤشر إجمالي يتكون من ثلاثة مؤشرات فرعية. يمثل كل مؤشر فرعي عنصرا أس

 (1):في النظام المالي الأردني

 ( المتغيرات المستخدمة في احتساب مؤشر الاستقرار المالي في الأردن 6 جدول  ) 

سنة ل ابوضبي الامارات  المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على تقرير الاستقرار المالي للدول العربية لصندوق النقد العربي

 .   241، ص 2021

                                                           
 64، ص 6161دائرة اكستقرار المالي ، تقرير اكستقرار المالي لسنة البنك المركزي الأردني ،   (1)

مؤشر القطاع 

 المصرفي
 مؤشر سوق رأس المال مؤشر الاقتصاد الكلي

 كفاية رأس المال -

 جودة الأصول  -

 السيولة -

 الربحية -

 نمو الناتج المحلي الإجمالي -

 الفجوة بين الائتمان والناتج المحلي الإجمالي -

ج عجز الحساب الجاري كنسبة من النات -

 المحلي الإجمالي

 (DBR) نسبة عبء الديون -

 تقلب أسعار العقارات -

 معدل التضخم -

الاحتياطيات الأجنبية التي يحتفظ بها البنك  -

 المركزي

القيمة السوقية للأسهم الى العائد على الأسهم المدرجة في  -

 بورصة عمان

 نسبة القيمة السوقية إلى الناتج المحلي الإجمالي -
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 مؤشر القطاع المصرفي  - 6

تمثاااااااال مؤشاااااااارات المتانااااااااة الماليااااااااة الرئيسااااااااية  مؤشاااااااارات فرعيااااااااة ، ويتمثاااااااال بعشاااااااارة   

 للمصااااااااارف، والتااااااااي تشاااااااامل الجوانااااااااب الرئيسااااااااية لأداء المصااااااااارف، هااااااااذه المؤشاااااااارات تشاااااااامل

مؤشاااااارات كفايااااااة رأس المااااااال التااااااي تقاااااايس قاااااادرة القطاااااااع المصاااااارفي علااااااى اسااااااتيعاب الخسااااااائر 

، المفاجئااااااة )المرونااااااة فااااااي مواجهااااااة الصاااااادمات( وقدرتااااااه علااااااى التعاماااااال مااااااع المخاااااااطر المحتملااااااة

فاااااي حاااااين تااااارتبط مؤشااااارات جاااااودة الأصاااااول ارتباطاااااا مباشااااارا بالمخااااااطر المحتملاااااة علاااااى مااااالاءة 

البناااااااوك. تقااااااايس مؤشااااااارات الربحياااااااة القااااااادرة علاااااااى امتصااااااااص الخساااااااائر دون أي تااااااا ثير علاااااااى 

رأس المااااااال، بينمااااااا تقاااااايس مؤشاااااارات الساااااايولة مرونااااااة البنااااااك فااااااي مواجهااااااة صاااااادمات التاااااادفق 

اساااااتقرار القطااااااع المصااااارفي وتحدياااااد أي تحساااااينات  هاااااذه المؤشااااارات تسااااااهم فاااااي تقيااااايمالنقااااادي . 

 .  (1) يمكن تطبيقها لضمان استدامة النظام المالي

 مؤشر الاقتصاد الكلي  -2

ويتكااااااون مؤشاااااار الاقتصاااااااد الكلااااااي ماااااان ساااااابعة مؤشاااااارات فرعيااااااة تمثاااااال نساااااابا رئيسااااااية 

لقياااااااس اسااااااتقرار الاقتصاااااااد الااااااوطني، والااااااذي باااااادوره لااااااه انعكاسااااااات أوسااااااع علااااااى الاسااااااتقرار 

 (2)، وكما يلي : يالالم

اقتصااادي حاساام يااؤثر  مؤشاارمعاادل نمااو الناااتج المحلااي الإجمااالي هااو  : نمااو الناااتج المحلااي الإجمااالي -أ

علااااى الااااديون المتعثاااارة ، و تشااااير الأبحاااااا إلااااى أن انخفاااااض النمااااو الاقتصااااادي يمكاااان أن يااااؤدي إلااااى 

ك، قااااد يواجااااه المقترضااااون زيااااادة الااااديون المتعثاااارة بساااابب انخفاااااض النشاااااط الاقتصااااادي. ونتيجااااة لااااذل

 .تحديات في سداد ديونهم

الفجاااااوة باااااين الائتماااااان والنااااااتج المحلاااااي الإجماااااالي : ياااااتم حساااااابه علاااااى أناااااه الفااااار  باااااين نسااااابة  -ب

الائتماااااان إلاااااى القطااااااع الخااااااص واتجاههاااااا علاااااى المااااادى الطويااااال، و يعاااااد هاااااذا المؤشااااار ضاااااروريا 

لماااااالي العاااااام ، اذ تشاااااير الفجاااااوة لرصاااااد المخااااااطر النظامياااااة التاااااي يمكااااان أن تاااااؤثر علاااااى النظاااااام ا

                                                           
(1) Samer A.M. AL-Rjoub , A financial Stability Index for Jordan , Journal of Central 
Banking Theory and Practice, 2021 ,p164 

 120ص مصدر سابق، ، 6161صندوق النقد الوربي ،   (2)
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المتزايااااادة الاتسااااااع باااااين نماااااو الائتماااااان ونماااااو النااااااتج المحلاااااي الإجماااااالي إلاااااى أن جااااازءا كبيااااارا مااااان 

الائتمااااااان يسااااااتخدم لأغاااااااراض الاسااااااتهلاك. وقااااااد يسااااااااهم ذلااااااك فااااااي تضاااااااخم أسااااااعار الأصاااااااول، 

خاصااااااة فااااااي العقااااااارات والأسااااااهم، ممااااااا قااااااد يااااااؤدي إلااااااى نشااااااوء فقاعااااااات مضاااااااربة تااااااؤثر علااااااى 

 .ستقرار الماليالا

عجاااااز الحسااااااب الجااااااري كنسااااابة مااااان النااااااتج المحلاااااي الإجماااااالي : يشاااااير العجاااااز الكبيااااار فاااااي  -ج

الحسااااااااب الجااااااااري إلاااااااى اخاااااااتلالات محتملاااااااة فاااااااي الاقتصااااااااد العاااااااام، مماااااااا ياااااااؤثر سااااااالباً علاااااااى 

 .الاستقرار المالي

د على الإنفا  والادخار : إن ارتفاع عبء الدين له آثار سلبية على قدرة الأفرا(DBR) نسبة عبء الديون -د

 والوفاء بالتزاماتهم تجاه البنوك.

تقلب أسعار العقارات :عندما يشهد مؤشر أسعار العقارات نمواً كبيراً ومستمراً، فقد يشير ذلك إلى  - هـ

احتمال حدوا فقاعة مضاربة في السو  العقاري، اذ تشكل فقاعات الأسعار هذه مخاطر جهازية يمكن أن 

 .ار الماليتهدد الاستقر

معاااااااادل التضااااااااخم : يعتمااااااااد اسااااااااتقرار الاقتصاااااااااد الكلااااااااي بالدرجااااااااة الأولااااااااى علااااااااى اسااااااااتقرار  -و

والطويااااال، ارتفااااااع معااااادل التضاااااخم يقلااااال مااااان القاااااوة الشااااارائية الأساااااعار علاااااى المااااادى المتوساااااط 

 .للعملة، مما يؤثر سلبا على الاستقرار المالي

ارتفااااااع الاحتياطياااااات الأجنبياااااة  كااااازي:الاحتياطياااااات الأجنبياااااة التاااااي يحاااااتفا بهاااااا البناااااك المر -ي

يعااااازز اساااااتقرار الااااادينار الأردناااااي، ويمتاااااد هاااااذا الأثااااار الإيجاااااابي إلاااااى الاساااااتقرار النقااااادي والماااااالي 

 والاقتصادي داخل المملكة.

 مؤشر سوق رأس المال: ويمثله متغيران -1

ن تقاااااار : القيماااااة الساااااوقية للأساااااهم الاااااى العائاااااد علاااااى الأساااااهم المدرجاااااة فاااااي بورصاااااة عماااااان -أ 

نساااابة السااااعر إلااااى الربحيااااة سااااعر السااااهم بالأرباااااح التااااي يمكاااان الحصااااول عليهااااا ماااان امااااتلاك هااااذا 

الساااااهم، وعنااااادما يكاااااون ساااااعر الساااااهم مرتفعاااااا مقارناااااة ب رباحاااااه، فهاااااذا يشاااااير إلاااااى المبالغاااااة فاااااي 
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تقاااااادير قيمتااااااه. ماااااان المحتماااااال أن يااااااؤدي هااااااذا الوضااااااع إلااااااى فقاعااااااة سااااااو  الأسااااااهم إذا اسااااااتمرت 

 .ملحوظ النسبة في الارتفاع بشكل

تقااااايس هاااااذه النسااااابة حجااااام ساااااو   نسااااابة القيماااااة الساااااوقية إلاااااى النااااااتج المحلاااااي الإجماااااالي:  -ب

الأورا  الماليااااااة بالنساااااابة إلااااااى الاقتصاااااااد العااااااام ، اذ تساااااااعد فااااااي تقياااااايم تاااااا ثير التطااااااورات فااااااي 

 (1) سو  الأورا  المالية على الاستقرار المالي والاقتصادي.

 ً  ار المالي في الأردنمنهجية احتساب مؤشر الاستقر -ثالثا

إن المنهجياااااااة المساااااااتخدمة لبنااااااااء مؤشااااااار الاساااااااتقرار الماااااااالي فاااااااي الأردن تعتماااااااد علاااااااى 

أفضاااااااال الممارسااااااااات والتجااااااااارب الدوليااااااااة. ويتناااااااااول الساااااااامات الفرياااااااادة للقطاااااااااع المااااااااالي فااااااااي 

الأردن، ولا سااااااايما هيمناااااااة القطااااااااع المصااااااارفي. ويجماااااااع المؤشااااااار مؤشااااااارات السااااااالامة ويصااااااانفها 

ل والأربااااااااح والسااااااايولة. يعااااااد هاااااااذا المؤشااااااار المركااااااب بمثاباااااااة أداة قيماااااااة إلااااااى كفاياااااااة رأس المااااااا

 (2)لمراقبة الاستقرار المالي العام .وخطوات احتسابه هي :

 البيانات  قتطبي -6

للمؤشرات الفرعية عن طريق طرح القيمة الصغرى  (Re-Scaling) يتم استخدام منهجية إعادة القياس       

 ر ثم قسمة الناتج على مدى المؤشر الفرعي وفق المعادلة التالية للمؤشر الفرعي من قيمة المؤش

𝑑𝑖 =  
𝐴𝑖−𝑚𝑖𝑛

𝑀𝑎𝑥−𝑚𝑖𝑛
    …..(5)  

 هو المؤشر الفرعي idاذ ان  

Min  تمثل القيمة الصغرى للمؤشر الفرعيdi 

Max  تمثل القيمة العظمى للمؤشر الفرعيdi 

                                                           
 122، ص  6112الوربي ، تقرير اكستقرار المالي الوربي لسنة صندوق النقد   (1)
 11، ص، الأردن  6166البنك المركزي الأردني ، دائرة اكستقرار المالي ، تقرير اكستقرار المالي لسنة   (2) 
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  حساب المؤشرات الفرعية -2

المرجح للمؤشرات المعيارية، مع الأخذ في الاعتبار ويتم حساب المؤشرات الفرعية باستخدام المتوسط      

فة لاختيار هذه الأوزان، وأحد الأهمية النسبية لكل مؤشر عند تحديد أوزان التفضيلات. توجد طر  مختل

الأساليب الفعالة هو الاعتماد على آراء الخبراء. ويحدد الخبراء الأوزان بناء على أهمية كل مؤشر فرعي 

 وت ثيره على الاستقرار المالي في المملكة. وبالتالي فقد تم تحديد الأوزان التالية لمؤشرات القطاع المصرفي .

 في الاردن ية للمؤشرات الفرعية( الاوزان الترجيح 5جدول ) 

 . 162، ص 1011المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على تقرير الاستقرار المالي للدول العربية لصندو  النقد العربي لسنة 

يتم احتساب المؤشرات الفرعية لكل من القطاع المصرفي والاقتصاد الكلي وسو  رأس المال وفق المعادلات 

 التالية: 

 (  أي )المعدل المرجح للمؤشرات الفرعية التي تدخل في احتسابه ( 𝐵𝑠𝑖القطاع المصرفي ) مؤشر -أ

𝐵𝑠𝑖 =  
∑ 𝑊𝑏𝑑𝑏

10
1

10
……….(6) 

 وصيغة حسابه هي  :(  𝐸𝑠𝑖مؤشر الاقتصاد الكلي )  -ب

𝐸𝑠𝑖 =  
∑ 𝑑𝐸

7
1

7
………(7) 

 هي  حسابه ة( : وصيغ 𝑀𝑠𝑖مؤشر سو  رأس المال ) -ج

 رجيحيالوزن الت المتغير

 %12.1 كفاية رأس المال

 %12.1 جودة الاصول

 %12.1 السيولة

 %25 الربحية

 %55.5 المجموع
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𝑀𝑠𝑖 =  
∑ 𝑑𝑀

2
1

2
………..(8) 

 حساب مؤشر الاستقرار المالي  -1

للمؤشرات الفرعية الثلاا  بالمعدل المرجح (JFSI) يتم احتساب المؤشر التجميعي للاستقرار المالي الأردني

 :وفق المعادلة التالية

JFSI=((10/19)* 𝐵𝑠𝑖)+((7/19)* 𝐸𝑠𝑖)+((2/19)* 𝑀𝑠𝑖))…….(9)  

 علما ب ن قيمة المؤشر تتراوح بين صفر إلى واحد.

   (JFSI)رابعاً : تحليل مؤشر الاستقرار المالي التجميعي الأردني 

إلى  2، وتشااااير القيم الأقرب إلى 2إلى  0في الأردن من  (JFSI) يتراوح مؤشاااار الاسااااتقرار المالي

،. ثم انخفض في 1022في نهاية عام  0.12في الأردن  (JFSI) اسااتقرار أكبر في النظام المالي. وبلغ مؤشاار

بساااااابب ازمة الربيع العربي وأزمة اللاجئين  0.14، ليصاااااال إلى أدنى مسااااااتوى لاه عناد  1021نهااياة عاام 

 0.51بلغت  إذ، ثم بدأت بالتعافي 1021والظروف الاقتصادية الصعبة التي مرت بها المملكة، خاصة في عام 

في  0.64لتصاااااال إلى  1022-1024 المدةخفاض مرة أخرى خلال . إلا أنها عادت للان1025في نهاية عام 

نتيجة لارتفاع نسااب الساايولة ونسااب  1025ثن بعدها عاد مؤشاار الاسااتقرار المالي وتحساان في عام  .1022

كفاية رأس المال ونسااااااب الديَن إلى حقو  الملكية لدى المصااااااارف العاملة في المملكة، فضاااااالا عن ارتفاع 

 1025ي الأردني من العملات الأجنبية والذهب. وارتفعت قيمة المؤشر المركب لعام احتياطيات البنك المركز

 25-، كان لجائحة كوفيد1010وفي عام  .1022- 1024ة المد، وهو تحسااااان ملحوظ مقارنة ب0.55إلى نحو 

. وفي عام 0.66( إلى JFSIانخفض مؤشااار ) إذت ثير واضاااح على الوضاااع الاقتصاااادي والمالي في المملكة، 

واسااااتمر في الارتفاع، مما يعكس التحساااان المسااااتمر في مسااااتوى  0.61( إلى JFSI، ارتفع مؤشاااار)1012

. ويعود ذلك إلى الارتفاع الكبير في مؤشاار سااو  0.50، ليصاال إلى 1011اسااتقرار النظام المالي خلال عام 

ء الشاااركات ، في ظل التحسااان الملحوظ في أدا1011في عام  0.61إلى  1012في عام  0.01رأس المال من 
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وكما  25-المدرجة في بورصاااة عمان وانتعاش نشااااطها بعد التراجع الكبير الذي شاااهدته نتيجة لجائحة كوفيد

 . (1)( 1موضح في الشكل )

 

 

 

 

 

 . 2022المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات البنك المركزي الأردني في تقرير الاستقرار المالي لسنة 

جميعي للاستقرار المالي من عدة مؤشرات فرعية تؤثر جميعها في المحصلة النهائية على ويتكون المؤشر الت

 قيمة المؤشر وهي على النحو الآتي:

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 6166البنك المركزي الأردني ، تقرير اكستقرار المالي لسنة   (1)
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 الأردن )%(( المؤشر الكلي للاستقرار المالي والمؤشرات الرئيسية المكونة له في 1جدول )

الى 1024المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات البنك المركزي الأردني في تقارير الاستقرار المالي للسنوات من 

1011. 

  Banking Indicator (BI)مؤشر القطاع المصرفي  -6

هي: نسبة كفاية رأس المال، جودة الأصول، السيولة، والربحية ، يتكون من أربعة مكونات رئيسية 

يحتسب المؤشر بجمع القيم النهائية للمكونات الأربعة ،. اذ شهد مؤشر الاستقرار المصرفي تغيرات باتجاه 

( 0.125إلى ) 1021( في عام 0.100ازدادت قيمته الترجيحية من ) إذ(، 1025-1021)لمدةل االزيادة خلا

)  مدة( في ال0.110( في العام التالي ثم انخفض الى ) 0.165، ثم انخفض هذا المؤشر الى ) 1025في عام 

تراجع أيضا  ، وبعد ذلك 1025( في سنة 0.115(، وتراجع مجددا باتجاه الصعود ليصل الى ) 1022و 1021

 (1)كما هو موضح في الشكل  1011( في سنة 0.115( ليعود بعد ذلك ويستقر عند ) 1012و 1010في سنة )

 

 

 

 

 السنوات

             المؤشرات

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

المؤشر الكلي 

 للاستقرار المالي
0.38 0.11 0.40 0.56 0.56 0.46 0.41 0.41 0.55 0.44 0.46 0.50 

مؤشر القطاع 

 المصرفي
0.190 0.180 0.200 0.255 0.285 0.245 0.230 0.230 0.275 0.220 0.210 0.265 

 0.614 0.614 0.662 0.265 0.666 0.666 0.666 0.222 0.666 0.651 0.640 0.648 مؤشر الاقتصاد الكلي

مؤشر سوق رأس 

 المال
0.042 0.040 0.044 0.051 0.011 0.054 0.056 0.056 0.016 0.048 0.041 0.051 
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 ( 4المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول )

 Economic indicator  (EIمؤشر الاقتصاد الكلي ) -2

( ، مما يعكس أهميته في تقييم الاستقرار FSI )  يعد مؤشر الاقتصاد الكلي عنصرا هاما في مؤشر

وقد شهد المؤشر تقلبات مع مرور الوقت، مت ثرا بعوامل اقتصادية مختلفة مثل النمو والتضخم وعجز  المالي

( في عام  0.260، لتنخفض الى )  1022( في عام  0.262، اذ كانت نسبة هذا المؤشر )  (1)الحساب الجاري

تقلص عجز الحساب الجاري، مما أدى إلى زيادة قيمة مؤشر الاقتصاد الكلي إلى ، 1026وفي عام  1021

( ، على الرغم من الزيادة  0.111ليصل إلى )  1025( وشهد المؤشر ارتفاعا طفيفا آخر في عام 0.255)

 ، انخفضت قيمة المؤشر1024الهامشية في عجز الحساب الجاري. ومع نمو الناتج المحلي الإجمالي في عام 

، 1025( في عام  0.215، لتصل إلى )1022و 1021( واستمرت في الانخفاض في عامي  0.252إلى )

 1010لكنها انخفضت مرة أخرى في عامي  1025( في عام  0.125وانتعشت قيمة مؤشر الاقتصاد الكلي إلى )

لى التوالي، مما ( في هذه السنوات ع 0.246و 0.211بسبب الوباء العالمي. وبلغت قيمة المؤشر )  1012و

حافا هذا المؤشر على نسبة العام  1011يعكس الت ثير السلبي للجائحة على الأداء الاقتصادي العام  ، وفي عام 

 .(3كما في الشكل )  (  0.246وهي )  1012

 

 

                                                           
 12در سابق ، صمروه علي نومه عبد اكسدي ، مص  (1)
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 .(  4المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول )

 Capital market index(  CIمؤشر سوق رأس المال )  -1

) الماااااادةشااااااهدت نساااااابة القيمااااااة السااااااوقية إلااااااى الناااااااتج المحلااااااي الإجمااااااالي اتجاهاااااااً تنازلياااااااً خاااااالال 

. ويمكاااااااان 1021( فااااااااي عااااااااام  0.060( ، لتصاااااااال إلااااااااى أدنااااااااى مسااااااااتوياتها عنااااااااد )  1022-1021

أن يعااااازى هاااااذا الانخفااااااض إلاااااى عااااادة عوامااااال، منهاااااا باااااطء النماااااو الاقتصاااااادي اذ شاااااهد الاقتصااااااد 

فااااي النمااااو خاااالال هااااذه الفتاااارة، ممااااا أثاااار ساااالباً علااااى أرباااااح الشااااركات، وبالتااااالي  الأردنااااي تباااااطؤاً 

وعااااااادم الاساااااااتقرار السياساااااااي اذ سااااااااهمت الاضاااااااطرابات السياساااااااية فاااااااي  .علاااااااى أساااااااعار الأساااااااهم

المنطقااااااة فااااااي إثااااااارة مخاااااااوف المسااااااتثمرين، ممااااااا أدى إلااااااى مزيااااااد ماااااان تراجااااااع الطلااااااب علااااااى 

، ظلاااااات نساااااابة هااااااذا 1026فااااااي عااااااام طفياااااان وعلااااااى الاااااارغم ماااااان الانتعاااااااش ال .الأسااااااهم الأردنيااااااة

، ارتفاااااااع المؤشااااااار إلاااااااى ) 1024( ، وفاااااااي عاااااااام  0.054ساااااااجلت )  إذمنخفضاااااااة نسااااااابياً، ر المؤشااااااا

( ، ممااااااا يشااااااير إلااااااى تحساااااان متواضااااااع فااااااي معنويااااااات السااااااو . ومااااااع ذلااااااك، كااااااان هااااااذا  0.056

ضااااااااربة  1012و 1010فاااااااي عااااااااامي  25-الاتجااااااااه قصااااااااير الأجااااااال. اذ وجهاااااااات جائحاااااااة كوفيااااااااد

د العاااااااالمي، ولااااااام يكااااااان الأردن محصااااااانا ضاااااااد آثارهاااااااا، وتسااااااابب الوبااااااااء فاااااااي قاساااااااية للاقتصاااااااا

انخفااااااض حااااااد فاااااي النشااااااط الاقتصاااااادي، مماااااا أدى إلاااااى خساااااائر فاااااي أربااااااح الشاااااركات وعملياااااات 

 0.064و 0.062بياااااع فاااااي ساااااو  الأساااااهم. ونتيجاااااة لاااااذلك، انخفضااااات نسااااابة هاااااذا المؤشااااار إلاااااى ) 

سااااااابة تحسااااااانا لتصااااااال الاااااااى ) علاااااااى التاااااااوالي ، وساااااااجلت هاااااااذه الن 1012و 1010( فاااااااي عاااااااامي 

 (4كما في الشكل )  1011( في عام  0.054
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مؤشر اكقتصاد الكلي المؤشر التجميوي للاستقرار المالي
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 . ( 4) بالاعتماد على بيانات الجدول المصدر: من اعداد الباحث

 

مؤشرات العلاقة بين الاستقرار المالي ومديونية القطاع العائلي في العلاقة بين المطلب الثاني : تحليل  

 الأردن

 طاع العائلي اولاً : مؤشرات قياس مديونية الق

تشكل مستويات الديَن الفردي جانبا هاما لتقييم الاستقرار المالي، اذ أن الديَن المفرط يمكن أن يشكل 

مخاطر على كل من الافراد المقترضين والنظام المالي. وفي الأردن، يراقب البنك المركزي الأردني نسب 

ع الاتجاهات وتحديد المخاطر المحتملة ، ويحسب مديونية الافراد إلى الدخل ونسب عبء الدين الشهرية لتتب

البنك المركزي الأردني نسب الديَن الفردي إلى الدخل ونسب عبء الديَن الشهري ، وتستند هذه النسب إلى 

 1011الى  1021( للسنوات من  8بيانات من البنوك ومكاتب الائتمان وهذه النسب كما موضحة في الجدول ) 

 .(1) . 

 

 

 

                                                           
 21، ص 6114البنك المركزي الأردني ، تقرير اكستقرار المالي لسنة   (1)
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مؤشر سوق رأس المال  المؤشر التجميوي للاستقرار المالي
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 الأردن )%(ؤشرات قياس مديونية القطاع العائلي في ( م6جدول )

 . 1011المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات البنك المركزي الأردني في تقرير الاستقرار المالي لسنة 

 ينسبة تسهيلات الافراد الى الناتج المحلي الإجمال -2

تشااااااهد نساااااابة التسااااااهيلات الائتمانيااااااة الفرديااااااة إلااااااى الناااااااتج المحلااااااي الإجمااااااالي فااااااي الأردن 

( بنهايااااااااة  %12.1( لتصاااااااال إلااااااااى )  11.1اذ بلغاااااااات ) % 1025اتجاهااااااااا تصاااااااااعديا منااااااااذ عااااااااام 

( . وتعاااااازى هااااااذه الزيااااااادة إلااااااى النمااااااو الأساااااارع للتسااااااهيلات  5كمااااااا فااااااي الشااااااكل )  1011عااااااام 

ويساااااالط ارتفاااااااع نساااااابة  نااااااة بنمااااااو الناااااااتج المحلااااااي الإجمااااااالي،الائتمانيااااااة المقدمااااااة للأفااااااراد مقار

التسااااااهيلات الائتمانيااااااة الفرديااااااة إلااااااى الناااااااتج المحلااااااي الإجمااااااالي الضااااااوء علااااااى تزايااااااد مديونيااااااة 

الأساااااار الأردنيااااااة. ويسااااااتحق هااااااذا الاتجاااااااه اهتمااااااام صااااااناع السياسااااااات لأنااااااه قااااااد يشااااااكل مخاااااااطر 

 . (1)محتملة على النظام المالي

                                                           
  14، ص 6161 دائرة الإحصاء ، الأردن، البنك المركزي الأردني ، تقرير اكستقرار المالي (1)

 السنوات

 المؤشرات       

1021 1022 1025 1010 1012 2022 

 12.1% 11.0% 15.1% 11.1% 12.2% 11.0% نسبة تسهيلات الافراد الى الناتج المحلي الإجمالي

نسبة العبء الشهري لمديونية الافراد المقترضين من 

 البنوك الى دخلهم
- %61.5 %61.0 %65.1 %65.2 %65.0 

 1.2% 6.2% 5.6% 6.4% 1.4% - نسبة الديون غير العاملة لمحفظة قروض الافراد
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 ( .1)  ث بالاعتماد على بيانات الجولباحالمصدر : من اعداد ال

 نسبة العبء الشهري لمديونية الافراد المقترضين من البنوك الى دخلهم -1

للمقترضاااااين الأفاااااراد فاااااي الأردن، والتاااااي تقااااايس نسااااابة أقسااااااط  تعاااااد نسااااابة عااااابء الاااااديون

القااااااروض الشااااااهرية والفائاااااادة إلااااااى الاااااادخل الشااااااهري، مؤشاااااارا حاسااااااما لمخاااااااطر ديااااااون الأفااااااراد 

طااااااع المصااااارفي. وياااااؤثر ارتفااااااع عااااابء الااااادين سااااالباً علاااااى الاساااااتقرار الماااااالي، ويقلااااال القااااادرة والق

علااااااى السااااااداد، ويزيااااااد ماااااان حااااااالات التخلاااااان عاااااان السااااااداد لاااااادى البنااااااوك، ويضااااااعن الإنفااااااا  

(، فقااااااد شااااااهد 6. وكمااااااا هااااااو مبااااااين فااااااي الشااااااكل )(1)الاسااااااتهلاكي، ممااااااا يعيااااااق النمااااااو الاقتصااااااادي 

مقارنااااااة  %65ليصاااااال إلااااااى  1011اً طفيفاااااااً فااااااي عااااااام معاااااادل عاااااابء الااااااديون فااااااي الأردن انخفاضاااااا

علااااااااى التااااااااوالي. ورغاااااااام أنهااااااااا لا تاااااااازال  1010و 1012( فااااااااي عااااااااامي  %65.1و %65.2بااااااااـ ) 

، فإنهااااااااا 1025-1022الماااااااادة( فااااااااي  %61و %61.5أعلااااااااى بشااااااااكل طفياااااااان ماااااااان مسااااااااتويات ) 

 . ( في معظم البلدان  %50و %60تظل ضمن النطا  المقبول الذي يتراوح بين ) 

                                                           
 60، ص 6166 دائرة الإحصاء ، الأردن ، البنك المركزي الأردني ، تقرير اكستقرار المالي   (1)
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 ( 1) بالاعتماد على بيانات الجدول : من اعداد الباحث  المصدر

 نسبة الديون غير العاملة لمحفظة قروض الافراد -1

أظهرت نسبة القروض المتعثرة للمقترضين الأفراد في الأردن اتجاها إيجابيا، اذ انخفضت من               

. ويعكس هذا 1011( في عام  %1.2)  ثم إلى 1012( في عام  %6.2إلى )  1010( في نهاية عام 6.5%)  

الاتجاه المشجع فعالية ممارسات إدارة مخاطر الائتمان المحسنة وتحسين قدرات السداد للمقترضين، مما يساهم 

ويشير الانخفاض في نسبة القروض المتعثرة  إلى .في خلق بيئة مالية أكثر استقرارًا ومرونة داخل المملكة

داد وتعزيز الوضع المالي لكل من المقترضين الأفراد والقطاع المصرفي. انخفاض مخاطر التخلن عن الس

ويعد هذا التطور الإيجابي أمرا حاسما للحفاظ على نظام مالي قوي يدعم النمو الاقتصادي والازدهار في 

تعزيز بالأردن. ويؤكد التحسن المستمر في نسبة القروض المتعثرة التزام السلطات والمؤسسات المالية الأردنية 

 . (  7كما في الشكل )  المشهد المالي السليم والمستدام
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 ( . 1المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول رقم ) 

 ثانياً : العلاقة بين مديونية القطاع العائلي ومؤشرات الاستقرار المالي في الأردن

 1022ردن خلال فترة الخمس سنوات من يكشن فحص نسبة عبء الديَن للمقترضين الأفراد في الأ

. ويمثل ذلك %65لتصل إلى ما يقارب  1011عن وجود انخفاض طفين في النسبة مع نهاية عام  1011إلى 

على التوالي. ومع ذلك، فإنها لا تزال  1010و 1012( في عامي  %65.1و %65.2تحسنا هامشيا مقارنة بـ ) 

 .( على التوالي %61و %61.5، والتي بلغت ) 1025و 1022عامي أعلى قليلاً من المستويات المسجلة في 

، مما يشير إلى %50إلى  %60و يشار إلى أن معدل عبء الدين للأردن يقع ضمن النطا  المقبول دوليا وهو 

أن مخاطر الديون المرتبطة بالمقترضين الأفراد في الأردن هي ضمن مستوى يمكن التحكم فيه ومقبول مقارنة 

أن تقوم بمراجعة هذه  ٪50 لأخرى. ومع ذلك، فمن المستحسن للبنوك التي تتجاوز نسبة عبء الدينبالدول ا

  .النسب بعناية ومعالجتها للتخفين من المخاطر المحتملة الناشئة عن مستويات الديون الفردية المرتفعة باستمرار

 راد اتجاها تنازليا مستمرا، مما عززومن الناحية الإيجابية، أظهرت نسبة القروض المتعثرة للمقترضين الأف

سلامة القطاع المصرفي الأردني. ويسلط هذا التطور المشجع الضوء على فعالية الممارسات الحكيمة لإدارة 

 (1).مخاطر الائتمان وتحسين قدرات السداد للمقترضين

                                                           
 06، ص 6166 مصدر سابقالبنك المركزي الأردني ،   (1)
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ى جانب مكن التحكم فيها، إلفي الختام، يتميز المشهد المالي في الأردن بنسبة عبء ديون فردية مستقرة وي     

انخفاض نسبة القروض المتعثرة. وتؤكد هذه الاتجاهات الإيجابية مرونة القطاع المصرفي الأردني والتزامه 

بتعزيز بيئة مالية مستدامة.
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 مؤشرات الاستقرار المالي في مصرمديونية القطاع العائلي و: تحليل العلاقة بين  الثانيالمبحث 

 ياس مؤشر الاستقرار المالي في مصر المطلب الأول :  ق

 اولاً : طبيعة الاقتصاد المصري

عاادد السااكان  إذهااي  ثاااني أكباار دولااة ماان مصاار هااي واحاادة ماان أكثاار الاادول اكتظاظًااا بالسااكان ف

( 201( حااااوالي )  1010بلااااغ عاااادد سااااكانها المقاااادر لعااااام )  إذ،  فااااي الشاااار  الأوسااااط وشاااامال إفريقيااااا

 26( ، ممااااا يجعلهااااا تحتاااال المرتبااااة  1004( مليااااون فااااي عااااام )  11.1 مقارنااااة بااااـ ) .(1)مليااااون نساااامة 

 1025( ملياااون نسااامة فاااي العاصااامة القااااهرة وفقاًااا لتقاااديرات عاااام )  20.501عالمياًااا. ويعااايش حاااوالي ) 

شخصًاااا لكااال كيلاااومتر مرباااع، بينماااا تصااال الكثافاااة الساااكانية  26( ، وتبلاااغ الكثافاااة الساااكانية لمصااار ككااال 

عالمياًااا مااان  214( شخصًاااا لكاال كيلاااومتر مرباااع، مماااا يجعلهااا تحتااال المرتباااة  649165فااي القااااهرة إلاااى ) 

(  609000الكثافااااة السااااكانية. ويعاااايش غالبيااااة السااااكان علااااى جااااانبي نهاااار النياااال فااااي مساااااحة تبلااااغ )  إذ

. يوجاااد فاااي مصااار  كيلاااومتر مرباااع، وتعاااد القااااهرة والإساااكندرية والجيااازة أكبااار ثااالاا مااادن فاااي الااابلاد

مدينااااة جدياااادة موزعااااة فااااي جميااااع المحافظااااات ،  61محافظااااة و  11ة بالسااااكان فااااي مدينااااة م هولاااا 165

وتمتلااااك مصاااار قاعاااادة اقتصااااادية اذ تعتباااار الصااااناعة واحاااادة ماااان القواعااااد الاقتصااااادية الرئيسااااية للماااادن 

عاااانى  إذ، إنهاااا دولاااة ذات دخااال متوساااط مااانخفض ،  (2)المصااارية ، بالإضاااافة إلاااى الخااادمات والتجاااارة 

الساااانوات الماضااااية ماااان ارتفاااااع معاااادل الفقاااار وانخفاااااض فااااي معاااادل النمااااو  الاقتصاااااد المصااااري فااااي

الاقتصاااادي وارتفااااع فاااي معااادلات البطالاااة والتضاااخم، بالإضاااافة إلاااى اخاااتلالات فاااي التاااوازن الخاااارجي 

ويعاازى ارتفاااع معاادل الفقاار إلااى تاادابير التقشاان التااي تاام إدخالهااا لتلبيااة شااروط قاارض صااندو  للدولااة. 

،  اذ تبنااات الدولاااة برنامجًاااا لجصااالاح الاقتصاااادي بالتعااااون ماااع صاااندو  2550فاااي عاااام النقاااد الااادولي 

( ملياااااون دولار، واعتماااااد البناااااك المركااااازي  115.1النقاااااد الااااادولي، وحصااااالت علاااااى قااااارض بقيماااااة ) 

المصاااري بشاااكل أساساااي علاااى أداة الاحتيااااطي القاااانوني لتحقياااق الأهاااداف الاقتصاااادية. اذ ناااتج عااان ذلاااك 

( ، ومعاااادل بطالااااة  %24.2( ، ومعاااادل تضااااخم بنساااابة )  %5.1بة ) تساااجيل معاااادل نمااااو اقتصااااادي بنساااا

( كنسااابة مااان النااااتج المحلاااي الإجماااالي. علاااى  %5.6( ، بينماااا بلاااغ ميااازان المااادفوعات )  %2.6بنسااابة ) 

                                                           
1 Emad M., Sarhan, Ahmed and Ejiogu, Amanze (2020) Egyptian budgetary responses 
to COVID-19 and their social and economic consequences. Journal of Public Budgeting, 
Accounting & Financial Management, 33 (1). P1 
2 Reham M. Hafez , A Methodical Plan Towards Smart Economy in New Egyptian 
Cities, Housing & Building National Research Center (HBRC), Egypt,2020 , p6 . p8 



 القطاع العائلي ومؤشرات الاستقرار المالي لبلدان العينة الفصل الثاني :تحليل العلاقات بين مديونية

88 
 

الااارغم مااان تساااجيل مؤشااارات إيجابياااة فاااي ميااازان المااادفوعات ومعااادل النماااو الاقتصاااادي، إلا أن الدولاااة 

 . (1) دلات التضخم والبطالةاستمرت في مواجهة ارتفاع مع

الية مع الأزمة المفضلاً عن ازمة عدم الاستقرار الاقتصادي التي عاشها الاقتصاد المصري التي بدأت  

بعد عدة سنوات ،  وما بعدها 1022يناير  15( وتفاقمت إلى حد كبير بسبب ثورة  1005-1002العالمية في ) 

ية برنامجا متعدد السنوات لتحقيق الاستقرار برعاية صندو  النقد من التدابير الطارئة، تبنت الحكومة المصر

، والذي مليار دولار لمعالجة جوانب الضعن الاقتصادية  21قيمته  بقرض (  1024عام ) الدولي في أواخر 

 (2) لا يزال مستمرا. ونجح البرنامج في الحد من العجز الكبير في ميزان المدفوعات واستعادة النمو الاقتصادي

. 

تم تخفيض دعم الطاقة بشكل كبير. ويترجم ذلك في أشكال من الزيادات الهائلة في أسعار السلع   و

 ٪60، و  1024في عام  ٪10والخدمات الأساسية. على سبيل المثال ، رفعت الحكومة أسعار الكهرباء بنحو 

شهدت أسعار الوقود . علاوة على ذلك ، 1025في عام  ٪25، و  1022في عام  ٪14، و  1021في عام 

زيادات مماثلة ، مما أدى إلى زيادات كبيرة في تكالين النقل وبالتالي أسعار معظم المنتجات والخدمات. ولم 

 . (3)تكن هناك زيادات مماثلة في دخل الأسر، مما دفع المزيد من الملايين للعيش تحت خط الفقر

ين ي المؤشرات الاقتصادية الكلية، بفضل التنسيق بونتج عن تطبيق برنامج الإصلاح الاقتصادي تحسن ف     

السياسات الاقتصادية والسياسة الاحترازية. وقد أدى ذلك إلى استمرار الاقتصاد الحقيقي في تحقيق معدل نمو 

بلغ معدل النمو )  إذ( ،  1025/1010سنوي موجب، حتى مع تداعيات جائحة كورونا خلال العام المالي ) 

( . كما تم ضبط معدل التضخم السنوي ليصل  1025/1024( خلال العام المالي )  %6.1)  ( مقارنة بـ 1.4%

( خلال نفس العام، بعد ارتفاعه نتيجة تحرير سعر الصرف. بالإضافة إلى ذلك، تحول الميزان  %5.1إلى ) 

 .مسار تنازليالحكومي الأولي من عجز إلى فائض، وتم وضع كل من العجز الكلي والدين العام المحلي على 

وقد ساهم نجاح السياسات النقدية والرقابة الاحترازية على القطاع المصرفي في تهيئة بيئة مواتية لمنح الائتمان، 

                                                           

حوث مجلة الولمية للببسنت ماهر فِل احمد ، فوالية السياسة النقدية في تحقيق اهداف مربع كالدور دراسة حالة مصر ، ال 1 
 16، ص 6161، الودد الثالث ، مصر ،  14والدراسات التجارية ، المجلد 

2 Ragui Assaad and others , is the egyptian economy creating good jobs? job creation 
and economic vulnerability from 1998 to 2018 ,  economic research forum , working 
paper no. 1354 , october 2019 , p3 
3 Emad M., Sarhan, Ahmed and Ejiogu, Amanze  , op.cit , p4 
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وتعظيم قدرة الاقتصاد والنظام المالي على احتواء الصدمات المختلفة، مما حد من احتمالية ان تكون مخاطر 

 . (1)نظامية تؤثر على استقرار النظام المالي

 ثانياً : المتغيرات المستخدمة في احتساب مؤشر الاستقرار المالي في مصر

لتجريبي، ا التطبيقيقوم البنك المركزي المصري  باحتساب مؤشر الاستقرار المالي باستخدام منهجية 

 :  2وينشره بشكل سنوي. و يعتمد المؤشر على أربعة مؤشرات فرعية وهي 

  مؤشر الاقتصاد الكلي -6

ويت لن هذا المؤشر من سبعة مؤشرات فرعية هي ) معدل نمو الناتج المحلي الحقيقي ، معدل التضخم         

العام ، نسبة الائتمان الخاص الى الناتج المحلي الاسمي ، نسبة عجز الموازنة الى الناتج المحلي الاسمي ، نسبة 

لات الجارية الى الناتج المحلي الإجمالي ، نسبة الدين العام المحلي الى الناتج المحلي الاسمي ، ميزان المعام

صافي الاحتياطات الأجنبية الى الدين الخارجي قصير الاجل ( وقد اعطى البنك المركزي المصري هذا المؤشر 

 . %11وزن نسبي مقداره 

 مؤشر الأسواق المالية  -2

الساااوقي الاااى النااااتج  ويتكاااون هاااذا المؤشااار مااان أربعاااة مؤشااارات فرعياااة هاااي ) نسااابة رأس الماااال       

المحلاااي الإجماااالي ، نسااابة التقلباااات فاااي البورصاااة المصااارية ، نسااابة القيماااة الساااوقية للاساااهم الاااى العائاااد 

علاااى الأساااهم ، مؤشااار مبادلاااة مخااااطر الائتماااان ( وقاااد اعطاااى البناااك المركااازي المصاااري هاااذا المؤشااار 

 .  %25وزن نسبي مقداره 

 مؤشر أداء القطاع المصرفي  -1

بعة مؤشرات فرعية هي ) معدل كفاية رأس المال ، نسبة اجمالي القروض غير المنتظمة الى ويت لن من س

اجمالي القروض ، نسبة التغطية ، نسبة السيولة بالعملة المحلية والعملات الأجنبية ، نسبة المصروفات الإدارية 

                                                           

 -1221) دةالممحمد عبد الوليم صابر ، منى علي خليل ، اثر السياسة النقدية على توزيز اكستقرار المالي في نصر خلال  1 
 610، ص 6166، الودد السادس ،  22لولوم الإدارية ، المجلد ( دراسة تحليلية قياسية ، مجلة جاموة الإسكندرية ل 6161

 621، ص 6161صندوق النقد الوربي ، تقرير اكستقرار المالي في الدول الوربية ، 2 
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لتركز في جانب الأصول الى صافي إيرادات النشاط ، نسبة صافي الأرباح الى حقو  المساهمين ، نسبة ا

 . %12بنوك ( وقد اعطى البنك المركزي المصري هذا المؤشر وزن نسبي مقداره  4كبر الا

 ومؤشر مناخ الاقتصاد العالمي  -4

يتضمن هذا المؤشر الفرعي معدلات نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي ومعدلات التضخم للشركاء        

لامارات العربية المتحدة ، الصين ، المملكة المتحدة ، الولايات المتحدة الامريكية التجاريين الرئيسيين لمصر ) ا

، تركيا ، السعودية وألمانيا ، سويسرا ، فرنسا ، إيطاليا ، روسيا ( وقد اعطى البنك المركزي المصري هذا 

 . %20المؤشر وزن نسبي مقداره 

 ( المتغيرات المستخدمة في احتساب مؤشر الاستقرار المالي في مصر 8جدول  ) 

 

 متغيرات قياسه المؤشر الفرعي
الوزن 

 النسبي 

 لاقتصاد الكليمؤشر ا

 معدل نمو الناتج المحلي الحقيقي  -

 معدل التضخم العام  -

 نسبة الائتمان الخاص الى الناتج المحلي الاسمي  -

 نسبة عجز الموازنة الى الناتج المحلي الاسمي  -

 نسبة الدين العام المحلي الى الناتج المحلي الاسمي  -

 لي الإجمالي ميزان المعاملات الجارية الى الناتج المح -

 نسبة صافي الاحتياطات الأجنبية الى الدين الخارجي قصير الاجل -

11% 

 مؤشر الأسواق المالية

 نسبة رأس المال السوقي الى الناتج المحلي الإجمالي  -

 نسبة التقلبات في البورصة المصرية  -

 نسبة القيمة السوقية للاسهم الى العائد على الأسهم  -

 اطر الائتمانمؤشر مبادلة مخ -

25% 
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 . 140ص، 1011 المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على صندو  النقد العربي في تقرير الاستقرار المالي للدول العربية 

 ثالثاً : منهجية اعداد مؤشر الاستقرار المالي في مصر

 :  1تكون منهجية اعداد مؤشر الاستقرار المالي في مصر وفق الخطوات التالية      

 12يتم اعداد مؤشر الاستقرار المالي كمقياس كمي مركب باستخدام مجموعة متنوعة من المتغيرات ) -2

أربعة مؤشرات فرعية والتي ذكرت في الفقرة السابقة وهي تعكس أداء القطاع  متغيرًا( التي تندرج تحت

 .المصرفي، وظروف الاقتصاد الكلي، وتطور الأسوا  المالية، ومناخ الاقتصاد العالمي

، اذ تسُتخدم (Empirical Normalization) التجريبي التطبيقيكون اعداد المؤشر باستخدام منهجية  -1

لمتغيرات التي تؤثر سلباً على الاستقرار المالي. ويحُسب المؤشر بناءً على متوسط المتغيرات القيمة العكسية ل

                                                           

 14، ص1025 ، مصر النشرات الإحصائية ، تقرير الاستقرار المالي كزي المصري ، البنك المر 1 

مؤشر أداء القطاع 

 المصرفي

 معدل كفاية رأس المال  -

 نسبة اجمالي القروض غير المنتظمة الى اجمالي القروض  -

 نسبة التغطية  -

 نسبة السيولة بالعملة المحلية والعملات الأجنبية  -

 نسبة المصروفات الإدارية الى صافي إيرادات النشاط  -

 الى حقو  المساهمين  نسبة صافي الأرباح -

 بنوك 6نسبة التركز في جانب الأصول الكبر  -

12% 

ومؤشر مناخ الاقتصاد 

 العالمي

 معدلات نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي  -

معدلات التضخم للشركاء التجاريين الرئيسيين لمصر ) الامارات العربية  -

متحدة الامريكية ، تركيا ، المتحدة ، الصين ، المملكة المتحدة ، الولايات ال

 السعودية وألمانيا ، سويسرا ، فرنسا ، إيطاليا ، روسيا (

20% 
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المستخدمة والمرجحة ب وزان متساوية. ومن الجدير بالذكر أن هذه المنهجية قد تؤدي إلى تغير القيم التاريخية 

 .للمؤشر عند إضافة البيانات لتحديثه بصفة دورية

ستقرار المالي وكذلك المؤشرات الفرعية الأربعة باستخدام السلاسل الزمنية للمتغيرات يكون اعداد مؤشر الا -1

وحتى آخر تاري  متاح . إضافة الى أن المنهجية المستخدمة لإعداد قيمة مؤشر الاستقرار المالي  1022منذ عام 

سبيل  ات، وهذا علىقد تخضع لبعض التعديلات مثل تغيير منهجية الحساب أو إضافة او حذف بعض المتغير

 المثال لا الحصر .

   تحليل مؤشر الاستقرار المالي في مصر  رابعاً : 

(  0.60و )  1012( نقطة في عام  0.52بلغت قيمة المؤشر العام للاستقرار المالي في مصر )    

في عامي  ( نقطة 0.50( نقطة و)  0.64، و ) 1010( نقطة في عام  0.65، مقارنة بـ  )1011نقطة في عام 

بشكل عام، يشير استقرار قيم مؤشر الاستقرار (  و( 8كما موضح في شكل  .على التوالي 1025و 1022

إلى استقرار النظامين المالي والاقتصادي بالرغم من  1011إلى  1024من  المدةالمالي في مصر خلال 

شهد انخفاضًا مقارنة  1010ي عام التحديات التي تواجهها. وتجدر الإشارة إلى أن مؤشر الاستقرار المالي ف

، نتيجة لتبعات جائحة كورونا على الاقتصادات والأنظمة المالية العالمية. انعكس ذلك على مؤشر 1025بعام 

جمالي سالبة للناتج المحلي الإ تغيراتلشركاء التجاريين لمصر معدلات سجل معظم ا إذمناخ الاقتصاد العالمي، 

وا  المالية انخفاضًا ملحوظًا نتيجة للاضطرابات التي شهدتها الأسوا  المالية كما شهد مؤشر الأس .الحقيقي

الناشئة، بما في ذلك مصر، وخروج رؤوس الأموال الأجنبية. أدى ذلك إلى ارتفاع كل من أسعار مبادلة مخاطر 

س المال رأالائتمان ومؤشر تقلبات العائد للبورصة المصرية، بالإضافة إلى الانخفاض الملحوظ في نسبة 

على الرغم من ذلك، أثبت القطاع المصرفي في مصر متانته  .السوقي إلى الناتج المحلي الإجمالي الإسمي

خلال جائحة كورونا وقدرته على مواجهة وامتصاص العديد من الصدمات واحتواء تداعياتها، بفضل 

 . 1المستويات الجيدة من كفاية رأس المال والسيولة

                                                           
 622، ص 6161 ، مصدر سابقصندوق النقد الوربي ،   (1)
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 . 15، ص 1011الباحث بالاعتماد على بيانات البنك المركزي المصري في تقرير الاستقرار المالي لسنة  المصدر: من اعداد

 )%( ( المؤشر التجميعي للاستقرار المالي والمؤشرات الرئيسية المكونة له في مصر6جدول )

 السنوات

 المؤشرات    

2064 2065 2061 2066 2068 2066 2020 2026 2022 2021 

 0.40 0.40 0.56 0.46 0.50 0.41 0.48 0.44 0.44 0.41 التجميعي  للاستقرار المالي المؤشر

 - - 0.10 0.10 0.46 0.48 0.26 0.1 0.46 0.51 مؤشر الاقتصاد الكلي

 - - 0.41 0.15 0.52 0.12 0.18 0.12 0.41 0.16 مؤشر الأسواق المالية

 - - 0.46 0.60 0.48 0.50 0.12 0.55 0.41 0.46 مؤشر أداء القطاع المصرفي

 - - 0.46 0.15 0.46 0.41 0.46 0.52 0.52 0.50 مؤشر مناخ الاقتصاد العالمي

المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات البنك المركزي المصري ، قسم الاستقرار المالي ، مراقبة المخاطر الكلية ، 

 الاطار التحليلي  

تقرار المالي من عدة مؤشرات فرعية تؤثر جميعها في المحصلة النهائية على ويتكون المؤشر التجميعي للاس

 قيمة المؤشر وهي على النحو الآتي:

 Economic indicator  (EIمؤشر الاقتصاد الكلي ) -6

0.43 0.44 0.44
0.48

0.46
0.50 0.49

0.51

0.40 0.40

0

0.1

0.2

0.3

0.4

0.5

0.6

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

المؤشر التجميعي للاستقرارالمالي في مصر( 8) شكل 
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تحسناً ملحوظًا في بعض المؤشرات الاقتصادية الكلية، مثل  1010شهد مؤشر الاقتصاد الكلي في سنة 

الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي وانخفاض معدل التضخم والعجز الكلي للموازنة العامة. هذه ارتفاع معدل نمو 

ومع ذلك، هناك بعض التحديات التي لا تزال  .التطورات إيجابية وتشير إلى تحسن في الأداء الاقتصادي العام

ي الاسمي وانخفاض نسبة قائمة، مثل ارتفاع نسبة عجز ميزان الحساب الجاري إلى الناتج المحلي الإجمال

تغطية صافي الاحتياطات الدولية للدين الخارجي قصير الأجل. هذه النقاط تحتاج إلى متابعة ومعالجة لضمان 

كان هناك تبايناً في أداء المؤشرات الاقتصادية خلال العام المالي  1012. وفي سنة  1استدامة النمو الاقتصادي

انب مثل ارتفاع معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي وانخفاض ، على الرغم من التحسن في بعض الجو

نسبتي العجز الكلي للموازنة العامة وعجز الميزان الجاري، إلا أن هناك تحديات أخرى مثل ارتفاع معدل 

في الربع الرابع من  .التضخم وانخفاض نسبة تغطية صافي الاحتياطيات الدولية للدين الخارجي قصير الأجل

عام المالي، يبدو أن هناك تباطؤًا في النمو الاقتصادي مع استمرار ارتفاع معدل التضخم وانخفاض نسبة ال

تغطية الاحتياطيات الدولية. هذه التحديات قد تتطلب سياسات اقتصادية مستدامة لمعالجتها وضمان استقرار 

في بعض المؤشرات الاقتصادية خلال كان أن هناك تحسناً  1011. وفي سنة    2الاقتصاد على المدى الطويل 

النصن الثاني ، مثل انخفاض نسبة العجز الكلي للموازنة العامة وعجز الميزان الجاري، بالإضافة إلى تسجيل 

فائض في الربع الأخير من العام وارتفاع نسبة الائتمان الخاص إلى الناتج المحلي الإجمالي الاسمي. هذه 

ومع ذلك، هناك بعض التحديات التي لا تزال قائمة،  .داء المالي والاقتصاديالتطورات تشير إلى تحسن في الأ

مثل تراجع معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي وارتفاع معدل التضخم بشكل طفين، بالإضافة إلى 

بعة اانخفاض نسبة تغطية صافي الاحتياطات الدولية للدين الخارجي قصير الأجل. هذه النقاط تحتاج إلى مت

كان هناك تبايناً في أداء المؤشرات الاقتصادية  1011. اما في سنة  3دقيقة لضمان استدامة التحسن الاقتصادي 

خلال النصن الأول. على الرغم من التحسن في بعض الجوانب مثل انخفاض العجز في الميزان الجاري 

حديات لكلي للموازنة العامة، إلا أن هناك توتسجيل فائض في الربع الثاني، بالإضافة إلى انخفاض نسبة العجز ا

أخرى مثل ارتفاع معدلات التضخم وتراجع معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي ونسبة تغطية صافي 

 .  4الاحتياطات الدولية للدين الخارجي قصير الأجل

                                                           
 66، ص 6161البنك المركزي المصري ،  تقرير الاستقرار المالي ، النشرات الإحصائية ، مصر   (1)
 61، ص 6161البنك المركزي المصري ،  تقرير الاستقرار المالي ، النشرات الإحصائية ، مصر   (2)
 62، ص  6166حصائية ، مصر البنك المركزي المصري ،  تقرير الاستقرار المالي ، النشرات الإ  (3)
 62، ص 6161البنك المركزي المصري ،  تقرير الاستقرار المالي ، النشرات الإحصائية ، مصر   (4)
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 ( 5المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول )

 Financial Market Index -ق المالية مؤشر الأسوا -2

تحسناً ملحوظًا في أداء الأسوا  المالية، اذ ارتفع  1010شهد مؤشر الأسوا  المالية في مصر سنة 

مضاعن الربحية وانخفضت نسبة تقلبات العائد للبورصة المصرية ومؤشر مبادلة مخاطر الائتمان. فضلاً عن 

لى الناتج المحلي الإجمالي الاسمي، مما يشير إلى زيادة في الثقة ذلك ، ارتفعت نسبة رأس المال السوقي إ

نتيجة لارتفاع مؤشر تقلبات العائد  1012. ليتراجع مؤشر الأسوا  المالية في سنة  1.والاستثمار في السو 

 للبورصة المصرية ومؤشر مبادلة مخاطر الائتمان، وكذلك انخفاض كل من نسبة رأس المال السوقي إلى الناتج

 . (2)المحلي الإجمالي الاسمي ونسبة القيمة السوقية للأسهم إلى العائد على الأسهم

. اذ شهدت  1011واجهت أن الأسوا  المالية تحديات خلال النصن الثاني من العام   1011وفي سنة  

سهم، ومؤشر ارتفاع نسبة تقلبات العائد للبورصة المصرية، ونسبة القيمة السوقية للأسهم إلى العائد على الأ

 .  (3)مبادلة مخاطر الائتمان يشير إلى زيادة في المخاطر وعدم الاستقرار

                                                           
 66، ص 6161 مصدر سابقالبنك المركزي المصري ،   (1)
 61، ص 6161 مصدر سابقالبنك المركزي المصري ،   (2)
 62ص  ، 6166 مصدر سابقالبنك المركزي المصري ،   (3)
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مؤشر الاستقرار المالي مؤشر الاقتصاد الكلي



 القطاع العائلي ومؤشرات الاستقرار المالي لبلدان العينة الفصل الثاني :تحليل العلاقات بين مديونية

96 
 

نتيجة لارتفاع مؤشر مبادلة  1011ثم  تراجع مؤشر الأسوا  المالية خلال النصن الأول من سنة 

رتفعت امخاطر الائتمان بشكل ملحوظ، وكذلك نتيجة لارتفاع نسبة تقلبات العائد للبورصة المصرية، بينما 

نسبة تغير رأس المال السوقي إلى الناتج المحلي الإجمالي الاسمي، مع استقرار نسبة القيمة السوقية للأسهم إلى 

 . (1)العائد على الأسهم

 

 ( . 5المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول )

 Banking Indicator (BI)مؤشر أداء القطاع المصرفي  -1

نتيجااااة تراجااااع صااااافي الأرباااااح إلااااى   1010أداء القطاااااع المصاااارفي فااااي ساااانة  انخفااااض مؤشاااار

متوسااااط حقااااو  الملكيااااة، ومعاااادل كفايااااة رأس المااااال، ونساااابة الساااايولة بالعملااااة المحليااااة، ونساااابة تغطيااااة 

المخصصاااات للقاااروض غيااار المنتظماااة، بالإضاااافة إلاااى ارتفااااع نسااابة المصاااروفات الإدارياااة إلاااى صاااافي 

اسااااتمرت هااااذه المؤشاااارات فااااي تجاااااوز النسااااب الرقابيااااة والأسترشااااادية  إياااارادات النشاااااط. ومااااع ذلااااك،

بصااااورة كافيااااة. وقااااد حااااد ماااان هااااذا الانخفاااااض تحساااان نساااابة القااااروض غياااار المنتظمااااة إلااااى إجمااااالي 

 . ( 2)القروض وارتفاع نسبة السيولة بالعملة الأجنبية

                                                           
 62، ص 6161 مصدر سابقالبنك المركزي المصري ،   (1)
 66، ص 6161 مصدر سابقالبنك المركزي المصري ،   (2)
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الرأسمالية، مما  تحسن مؤشر أداء القطاع المصرفي نتيجة تدعيم البنوك لقواعدها 1012وفي سنة 

انخفاضًا في نسبة القروض غير المنتظمة إلى  المدةانعكس على ارتفاع معيار كفاية رأس المال. كما شهدت 

إجمالي القروض، ونسبة المصروفات الإدارية إلى صافي إيرادات النشاط، بالإضافة إلى ارتفاع متوسط نسبة 

 .  (1) الملكية السيولة بالعملة الأجنبية ومتوسط العائد على حقو 

. جاء هذا 0.62سجل المؤشر  إذشهد أداء القطاع المصرفي استقرارًا نسبياً ،  1011اما في سنة 

الاستقرار نتيجة لارتفاع معيار كفاية رأس المال، وانخفاض نسبة القروض غير المنتظمة إلى إجمالي القروض، 

بل، انخفضت نسبة صافي الأرباح إلى حقو  وارتفاع متوسط نسبة السيولة بالعملات الأجنبية. في المقا

المساهمين، ونسبة التغطية للقروض غير المنتظمة، ومتوسط نسبة السيولة بالعملة المحلية، مع استمرار هذه 

تراجع مؤشر أداء  1011.  وفي سنة  2النسبة في تخطي الحد الأدنى الرقابي المقرر من قبل البنك المركزي 

خفاض معيار كفاية رأس المال، بسبب تضخم الأصول والالتزامات العرضية القطاع المصرفي نتيجة ان

المرجحة ب وزان المخاطر بعد ارتفاع سعر الصرف. كما انخفضت نسب السيولة بالعملات المحلية والأجنبية، 

رغم استمرارها في تخطي الحد الأدنى الرقابي المقرر من قبل البنك المركزي. في المقابل، انخفضت نسبة 

المصروفات الإدارية إلى صافي إيرادات النشاط، وارتفعت نسبة صافي الأرباح إلى حقو  المساهمين، مع 

استقرار معدل القروض غير المنتظمة إلى إجمالي القروض، ونسبة التغطية للقروض غير المنتظمة، ونسبة 

 . (3)بنوك 4التركز في الأصول لأكبر 

                                                           
 61، ص 6161 مصدر سابقالبنك المركزي المصري ،   (1)
 62، ص  6166 مصدر سابقالبنك المركزي المصري ،   (2)
 62، ص 6161 مصدر سابقالبنك المركزي المصري ،   (3)
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 ( 6على بيانات الجدول ) المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد

 Global Economic Climate Index -مؤشر مناخ الاقتصاد العالمي  -4

نتيجة تعافي نمو الناتج   1010ارتفع في سنة  إذشهد مؤشر مناخ الاقتصاد العالمي تقلبات ملحوظة، 

 . (1)المحلي الإجمالي الحقيقي العالمي، رغم ارتفاع معدلات التضخم عالمياً 

بسبب ارتفاع معدلات التضخم وتباطؤ نمو الناتج المحلي   1012، تراجع المؤشر خلال سنة ومع ذلك

 ( . 2الإجمالي الحقيقي)

نتيجة الارتفاع الحاد في معدلات التضخم وتباطؤ  1011استمر هذا التراجع في النصن الثاني من سنة 

 .  (3)نمو الناتج المحلي الإجمالي لأهم الشركاء التجاريين

                                                           
 66، ص 6161 مصدر سابقالبنك المركزي المصري ،   (1)
 61، ص 6161 مصدر سابقالبنك المركزي المصري ،   (2)
 62، ص  6166 مصدر سابقالبنك المركزي المصري ،   (3)
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، تراجع المؤشر مرة أخرى بسبب تباطؤ نمو الناتج المحلي الإجمالي 1011لنصن الأول من سنة وفي ا

 (1)ابقمن العام الس المدةالحقيقي لأهم الشركاء التجاريين لمصر، رغم انخفاض معدلات التضخم مقارنة بنفس 

. 

 

 ( 6ماد على بيانات الجدول )المصدر: من اعداد الباحث بالاعت

 مؤشرات العلاقة بين الاستقرار المالي ومديونية القطاع العائلي في مصرالعلاقة بين ي : تحليل  المطلب الثان

 اولاً : مؤشر مديونية القطاع العائلي 

ان تحسااااااااان الظاااااااااروف الاقتصاااااااااادية والمالياااااااااة الكلياااااااااة ماااااااااع نهاياااااااااة برناااااااااامج الإصااااااااالاح         

ض، نتيجااااااة لانخفاااااااض تكلفااااااة الاقتصااااااادي أدى إلااااااى زيااااااادة قاااااادرة القطاااااااع العااااااائلي علااااااى الاقتاااااارا

الاقتااااااراض واسااااااتقرار سااااااعر الصاااااارف والاااااادخل الحقيقااااااي المتاااااااح لجنفااااااا . هااااااذا التحساااااان رفااااااع 

 . (2)نسبة خدمة الدين إلى الدخل، مما أدى إلى زيادة الائتمان الممنوح للقطاع العائلي

( ، كمااااااا ساااااااهمت نساااااابة الحااااااد الأقصااااااى لإجمااااااالي أقساااااااط  20)  جاااااادولكمااااااا موضااااااح فااااااي        

وانخفااااااض أساااااعار الفائااااادة فاااااي دعااااام قااااادرة  %50روض لأغاااااراض اساااااتهلاكية عناااااد مساااااتوى القااااا

                                                           
 62ص  ، 6161 مصدر سابقالبنك المركزي المصري ،   (1)
 11ص ، 6112 مصدر سابقالبنك المركزي المصري ،   (2)

0.50 0.52 0.52
0.47

0.43

0.49

0.35

0.49

0

0.1

0.2

0.3

0.4

0.5

0.6

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

قرار القيمة الترجيحية لمؤشر مناخ اكقتصاد الوالمي ومؤشر اكست( 12) شكل 

المالي في مصر

مؤشر الاستقرار المالي مؤشر مناخ الاقتصاد العالمي



 القطاع العائلي ومؤشرات الاستقرار المالي لبلدان العينة الفصل الثاني :تحليل العلاقات بين مديونية

100 
 

القطاااااااع العااااااائلي علااااااى الحصااااااول علااااااى قاااااادر أكباااااار ماااااان الائتمااااااان، ماااااادعومًا بمبااااااادرات البنااااااك 

 . (1)المركزي للتمويل العقاري لمحدودي ومتوسطي الدخل

 )%( مؤشر قياس مديونية القطاع العائلي في مصر( 60جدول )

 تالسنوا

 المؤشر       

2064 2065 2061 2066 2068 2066 2020 2026 2022 2021 

مديونية القطاع 

 العائلي 
3.7% 4.5% 5.3% 6.1% 7.2% 8.8% 11.3% 14.2% 17.7% 21.3% 

 المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات البنك المركزي المصري  احصائيات قسم الاستقرار المالي .

( نلاحا ان التغير في نسبة مديونية القطاع العائلي هو تغير موجب ، اذ ارتفعت  21ن خلال شكل ) وم         

ليستمر هذا الارتفاع التدريجي في  1025( في سنة  6.5الى ) % 1026( في سنة  1.1هذه النسبة من ) %

( من حجم الائتمان  1.1الى ) % 1022حجم الائتمان الممنوح للقطاع العائلي في مصر حتى وصلت نسبته في 

 . (2)الممنوح للقطاع الخاص

نتيجة لانخفاض متوسط معدلات التضخم . وفي ظل تحسن الظروف الاقتصادية والمالية الكلية زاد            

 1025من  المدةمن نسبة الائتمان الممنوح للقطاع الخاص خلال  ٪11.1الائتمان الممنوح للقطاع العائلي بنسبة 

(. ثم انعكس تعافي النشاط الاقتصادي خلال  22.1اذ بلغت نسبة مديونية القطاع العائلي  الى )%،  1010إلى 

على القوة الشرائية للقطاع العائلي من خلال ارتفاع الدخل القومي المتاح لجنفا   1011-1012العام المالي 

ضخم عند مستويات ، مع استمرار معدل الت%1.1بمعدل حقيقي موجب واستقرار معدل البطالة عند 

 . (3)منخفضة

                                                           
 11، ص 6161 مصدر سابقمركزي المصري ، البنك ال  (1)
 2ص ، 6114البنك المركزي المصري ،  تقرير الاستقرار المالي ، النشرات الإحصائية ، مصر   (2)
 11ص ، 6166 مصدر سابقالبنك المركزي المصري ،   (3)
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، واستمر  1011( لسنة  21.1و)% 1012( لسنة 26.1نسبة مديونية القطاع العائلي  ) % تهذا وقد بلغ        

( من حجم الائتمان  10.5أي ) %  1011(  في سنة  12.1ارتفاع نسبة مديونية القطاع العائلي اذ بلغت )%

 . (1)الممنوح للقطاع الخاص

 

 ( . 20) ول دبالاعتماد على بيانات الج : من اعداد الباحثالمصدر 

 ثانياً : العلاقة بين مديونية القطاع العائلي ومؤشرات الاستقرار المالي في مصر 

يساهم التطور المالي، المتمثل في زيادة نسبة الائتمان الخاص إلى الناتج المحلي الإجمالي الاسمي، في 

مدى الطويل. و يعتبر الائتمان الموجه للقطاع العائلي جزء من حجم هذا الائتمان تعزيز النمو الاقتصادي على ال

ومع ذلك، فإن النمو المفرط في الائتمان الممنوح للقطاع الخاص قد يرفع من احتمالية حدوا أزمة مالية. 

معايير الاقتراض،  نففترات النمو في الائتمان، التي غالباً ما تترافق مع انخفاض نسبي في أسعار الفائدة وتخفي

تتبعها عادة فترات تباطؤ في منح الائتمان عندما تتحول الدورة المالية إلى اتجاه نزولي. هذا التحول قد يؤدي 

ئتمان بحساب فجوة نسبة الا، وإلى ركود اقتصادي، مما ينعكس سلباً على القطاع المصرفي والاستقرار المالي 

، نجد أن متوسط الفجوات 1022 - 2014المدةسمي في مصر  خلال الخاص إلى الناتج المحلي الإجمالي الا

( ، مما يدل على عدم تراكم مخاطر نظامية ناتجة عن نمو الائتمان بشكل مفرط خلال هذه 2.1الموجبة بلغ ) 

 - 1021وبلغت أقصاها في ديسمبر  1021التي تكونت منذ سبتمبر  -الفترة. وقد انخفض حجم الفجوة السالبة 

                                                           
 66ص ، 6161 مصدر سابقالبنك المركزي المصري ،   (1)
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. يعود ذلك إلى استمرار ارتفاع معدل نمو الائتمان الخاص مع استقرار 1025( في مارس  %0.2لى ) ليصل إ

 (. 1)معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي الاسمي

،. 1025( في مارس  %0.1موجبة بلغ مقدارهما )  ةساهم في انخفاض الفجوة السالبة تحقيق القطاع العائلي فجو

، إلا أن الفجوة السالبة تشير إلى إمكانية منح 1022و الائتمان الخاص منذ مارس بالرغم من ارتفاع معدل نم

 . (2)تكون مخاطر نظامية ان قروض للقطاع الخاص دون

إلى مارس  1025من يوليو  المدة( خلال  %11.1وارتفع الائتمان الممنوح للقطاع العائلي بمعدل )          

(. وشهدت الواردات الاستهلاكية  %5.2دلات التضخم إلى ) . تزامن ذلك مع انخفاض متوسط مع 1010

إلى مارس  1025من يوليو  المدةالمعمرة طفرة في معدلات النمو، وبالأخص السيارات. استمر النمو خلال 

( . هذا وتحولت فجوة نسبة الائتمان العائلي إلى الناتج المحلي الإجمالي الاسمي إلى %62سجل )  إذ، 1010

، واستمرت في الارتفاع 1025( في يونيو  %0.1، مقابل فجوة سالبة بمقدار ) 1025في سبتمبر فجوة موجبة 

. وتزامنت الزيادة في الفجوة مع تحسن جودة أصول القطاع المصرفي 1010( في مارس  %0.2لتسجل ) 

 %1.1لى ) وض إالممنوحة للقطاع العائلي، لتنخفض نسبة القروض الاستهلاكية غير المنتظمة إلى إجمالي القر

. مع استمرار نسبة الائتمان العائلي إلى ودائعه عند 1025( في ديسمبر  %1.5، مقابل ) 1010( في مارس 

( ، يشير ذلك إلى انخفاض احتمالية تكون مخاطر نظامية ناتجة عن احتمالية إخفا  %26مستوى منخفض ) 

 . (3)القطاع العائلي

ية إلاااااااى دعااااااام القاااااااوة الشااااااارائية للقطااااااااع العاااااااائلي مااااااان وأدى نجااااااااح السياساااااااات الاقتصااااااااد        

خاااااالال انخفاااااااض معاااااادلي التضااااااخم والبطالااااااة، تزامناااااااً مااااااع اسااااااتقرار سااااااعر الصاااااارف. هااااااذا أدى 

 %20.24إلاااااى ارتفااااااع الااااادخل القاااااومي المتااااااح لجنفاااااا  بمعااااادلات حقيقياااااة موجباااااة بلغااااات نحاااااو) 

بة الحااااااد الأقصااااااى . كمااااااا أن اسااااااتمرار نساااااا1012-1010( فااااااي الربااااااع الرابااااااع ماااااان العااااااام المااااااالي 

لإجماااااااالي أقسااااااااط القاااااااروض لأغاااااااراض اساااااااتهلاكية لإجماااااااالي مجماااااااوع الااااااادخل الشاااااااهري عناااااااد 

( تزامناااااااً مااااااع انخفاااااااض أسااااااعار الفائاااااادة، دعاااااام قاااااادرة القطاااااااع العااااااائلي علااااااى %50مسااااااتوى ) 

الحصاااااااول علاااااااى قااااااادر أكبااااااار مااااااان الائتماااااااان، مااااااادعوماً بمباااااااادرات البناااااااك المركااااااازي للتمويااااااال 

                                                           
  11ص ، 6111الاستقرار المالي ، النشرات الإحصائية ، مصر  البنك المركزي المصري ،  تقرير  (1)
 11ص ، 6111المصدر نهسه  البنك المركزي المصري ،  (2)
 11ص ، 6112 مصدر سابق البنك المركزي المصري ،  (3)
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كاناااااات هااااااذه السياسااااااات والمبااااااادرات بمثابااااااة إجااااااراءات  .دخلالعقاااااااري لمحاااااادودي ومتوسااااااطي الاااااا

اسااااااتمر الاسااااااتهلاك العااااااائلي فااااااي  إذاسااااااتباقية ساااااااهمت فااااااي احتااااااواء تبعااااااات جائحااااااة كورونااااااا ، 

تحقيااااااق معاااااادلات نمااااااو موجبااااااة، وكااااااان المحاااااارك الرئيسااااااي لاااااادفع النمااااااو الاقتصااااااادي وتعافيااااااه 

فااااااااي الظااااااااروف  ثاااااااام انعكااااااااس التحساااااااان .الساااااااريع خاااااااالال العااااااااام الأول ماااااااان اناااااااادلاع الجائحاااااااة

الاقتصاااااااادية والمالياااااااة المحيطاااااااة بالقطااااااااع العاااااااائلي علاااااااى معااااااادل نماااااااو الائتماااااااان الموجاااااااه إلاااااااى 

واتخااااااذ معاااااادل نماااااو الائتمااااااان الموجااااااه إلااااااى القطااااااع الخاااااااص مساااااااراً تنازلياااااااً  .القطااااااع الخاااااااص 

، مااااااع اسااااااتقراره عنااااااد مسااااااتويات 1012إلااااااى يونيااااااو  1010ماااااان ديساااااامبر  الماااااادةطفيفاااااااً خاااااالال 

. تااااازامن ذلاااااك ماااااع اساااااتمرار معااااادل نماااااو النااااااتج 1012( فاااااي يونياااااو  %10.2مرتفعاااااة ليساااااجل ) 

فااااااي الربااااااع الرابااااااع ماااااان العااااااام  %1.1المحلااااااي الإجمااااااالي الحقيقااااااي فااااااي مسااااااار التعااااااافي ليبلااااااغ 

، مااااااااع انحسااااااااار تاااااااا ثير تااااااااداعيات الموجااااااااة الأولااااااااى علااااااااى الاسااااااااتثمارات 1012-1010المااااااااالي 

  (.1)لات نمو موجبة والصادرات واستمرار الاستهلاك العائلي في تحقيق معد

، يشاااير 1011( فاااي يونياااو  %12وماااع اساااتقرار نسااابة قاااروض القطااااع الخااااص إلاااى ودائعاااه عناااد )        

والمبااادرات التااي أطلقهااا البنااك المركاازي قااد  1011ذلااك إلااى أن السياسااة النقديااة التوسااعية حتااى مااارس 

خاااطر نظاميااة خاصااة بإخفااا  ساااهمت فااي دعاام بيئااة الائتمااان دون الإسااراف فااي المخاااطرة أو تكااوين م

 (. 2)المقترضين، والتي قد تهدد الاستقرار المالي

وتااااا ثرت القاااااوة الشااااارائية للقطااااااع العاااااائلي سااااالباً نتيجاااااة ارتفااااااع معااااادل التضاااااخم وفقااااااً لأساااااعار        

، ماااادفوعاً بارتفاااااع أسااااعار الطعااااام 1011-1011المسااااتهلكين خاااالال النصاااان الأول ماااان العااااام المااااالي 

لمطاااااعم والفناااااد ، الثقافااااة والترفيااااه، الأثاااااا والتجهياااازات والمعاااادات المنزليااااة، والنقاااال والمشااااروبات، ا

نقطاااة أسااااس فاااي  100و 100والمواصااالات. دفاااع ذلاااك السياساااة النقدياااة إلاااى رفاااع أساااعار الفائااادة بواقاااع 

وأدى تااا ثر القاااوة  .علاااى التاااوالي، مااان أجااال السااايطرة علاااى الضاااغوط التضاااخمية 1011أكتاااوبر وديسااامبر 

 1011-1011ية إلاااى انخفااااض واردات السااالع الاساااتهلاكية فاااي النصااان الأول مااان العاااام الماااالي الشااارائ

                                                           
 11، ص 6161 مصدر سابقالبنك المركزي المصري ،   (1)
 11، ص 6161 مصدر سابقالبنك المركزي المصري ،   (2)
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( . واتخااااذت السياسااااة الماليااااة حزمااااة ماااان الإجااااراءات الخاصااااة بااااالأجور والمزايااااا %15.4بمعاااادل ) 

  (. 1)الاجتماعية من أجل خفض عبء الضغوط التضخمية ودعم القوة الشرائية للقطاع العائلي

( هذا  2.4مستوى قدره )% 1011نسبة الائتمان الخاص إلى الناتج المحلي الإجمالي في يونيو  و بلغت     

وقد ساهم ارتفاع   .يعني أن الناتج المحلي الإجمالي نما بمعدل أسرع من نمو القروض المقدمة للقطاع الخاص

وعانى القطاع   .هذا الارتفاع معدلات التضخم في زيادة الناتج المحلي الإجمالي، بينما لم يواكب نمو القروض

 ( .2العائلي من فجوة سالبة في الائتمان )

، كانت نسبة القروض الجديدة التي يتم منحها مقارنة 1011و  1026بين عامي  المدةف ن  نستنتج مما سبق     

ن سريعاً هذا يعني أن نمو القروض لم يك .بإجمالي قيمة السلع والخدمات المنتجة في مصر مستقرة بشكل عام

 جداً لدرجة أنه يهدد استقرار النظام المالي .

 

 

 

 

 

 

                                                           
 61، ص 6166 مصدر سابقالبنك المركزي المصري ،   (1)
 66، ص 6161 مصدر سابقالبنك المركزي المصري ،   (2)



 الفصل الثاني :تحليل العلاقات بين مديونية القطاع العائلي ومؤشرات الاستقرار المالي لبلدان العينة

 

105 
 

 المالي في العراق مؤشرات الاستقرارمديونية القطاع العائلي و: تحليل العلاقة بين  الثالثالمبحث 

 المطلب الأول : قياس المؤشر التجميعي للاستقرار المالي في العراق

 اولاً : طبيعة الاقتصاد العراقي

ة قتصاااااااد العراقااااااي بشااااااكل كبياااااار علااااااى صااااااادرات الاااااانفط، ممااااااا يجعلااااااه عرضاااااايعتمااااااد الا 

إن قاااااوة العااااارا  الاقتصاااااادية متجاااااذرة بعماااااق فاااااي احتياطاتاااااه  اذ، لتقلباااااات أساااااعار الااااانفط العالمياااااة

النفطياااااة الهائلاااااة، التاااااي تشاااااكل حجااااار الزاوياااااة والعنصااااار الاساااااتراتيجي الأساساااااي للاقتصااااااد فاااااي 

( ملياااااار برميااااال مااااان الاحتياطياااااات المؤكااااادة  225أوقاااااات السااااالم والحااااارب. ماااااع ماااااا يقااااادر بنحاااااو )

 (.1)والإمكانات الكبيرة غير المكتشفة، يمتلك العرا  ثالث أكبر احتياطيات نفطية عالمية 

وقد أدى هذا الاعتماد المفرط على مورد واحد إلى إعاقة التنويع الاقتصادي والنمو المستدام، علاوة على       

سي والمخاوف الأمنية وانتشار الفساد إلى تفاقم التحديات الاقتصادية، مما أدى ذلك، أدى عدم الاساتقرار السيا

تشااكل البطالة تهديدا كبيرا لاسااتقرار العرا  اذ  إلى ارتفاع معدلات البطالة والفقر وتدهور مسااتوى المعيشااة،

 لمال البشااري وخسااائروتقدمه الاقتصااادي، ولا يمثل العدد المتزايد للأفراد العاطلين عن العمل إهدارًا لرأس ا

اقتصاادية فحساب، بل يحمل أيضًا عواقب اجتماعية وخيمة، خاصة بين الشباب، إن تنويع الاقتصاد بعيداً عن 

الاعتماد على النفط يتطلب اسااااتراتيجية تنمية شاااااملة تسااااتغل بشااااكل فعال موارد العرا  الطبيعية والبشاااارية 

لنشاااط الاقتصااادي، فإن الاعتبارات الاقتصااادية الكلية تكون لها الوفيرة  فعندما تلعب الدولة دورًا مهيمناً في ا

الأولوية ويساااتلزم ذلك تشاااديد الرقابة على أدوات الساااياساااة المالية والنقدية، والت ثير على تخصااايص الموارد 

 . (2)وتوزيع العائدات 

مو س الذي يبنى عليه النويشااكل الاسااتقرار المالي حجر الزاوية في التقدم الاقتصااادي، وهو بمثابة الأسااا     

والتنمية المستدامان، وإدراكاً لهذا الدور المحوري، يعطي البنك المركزي العراقي الأولوية لتحقيق الاستقرار 

المالي، ويعتبره البوابة إلى اقتصااااااد مساااااتقر ومزدهر وعليه، يقوم البنك المركزي العراقي ومن خلال دائرة 

سااتقرار النقدي والمالي، بوضااع مؤشاار شااامل للاسااتقرار المالي، والذي الإحصاااء والبحوا التابعة لدائرة الا

يهدف إلى تقييم اساااتقرار النظام المالي بشاااكل شاااامل، ويعتمد تطوير هذا المؤشااار على مجموعة متنوعة من 

                                                           
 612والآفاق المستقبلية ، مجلة دنانيز ، الودد الثامن ، ص 6111ابتهال محمد رِا داود ، اكقتصاد الوراقي بود عام   (1)
التحديات والموالجات ، المجلة الوراقية للولوم اكقتصادية ،  6111ام ناجي ساري فارس ، اكقتصاد الوراقي ما بود ع  (2)

 162، ص 6161، سنة  41، الودد  12المجلد 
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المؤشاااارات التي تشاااامل: الجهاز المصاااارفي والقطاع الاقتصااااادي بشااااكل عام، سااااو  رأس المال، المؤشاااار 

مي، والدورة المالية. وتعتمد هذه المؤشاااااارات الفرعية على مجموعة من النسااااااب الفرعية الاقتصااااااادي العال

 .(1)الأخرى التي تعكس مختلن جوانب استقرار النظام المالي 

 ثانياً : المتغيرات المستخدمة في احتساب مؤشر الاستقرار المالي في العراق 

يسااااة مااااع الاخااااذ بالحساااابان يتكااااون مؤشاااار الاسااااتقرار المااااالي ماااان خمسااااة مؤشاااارات فرعيااااة رئ

إضاااافة الإشاااارة الساااالبة إلاااى المتغيااارات ذات العلاقاااة العكساااية ماااع مؤشااار الاساااتقرار الماااالي قبااال عملياااة 

 (2) : تطبيع البيانات، وذلك على النحو التالي

   مؤشر القطاع المصرفي -6

وهاااااي: ( مؤشااااراً فرعياااااً، وقااااد تاااام إضااااافة أربعااااة متغياااارات جدياااادة، 21هااااذا المؤشاااار يتاااا لن ماااان )

نسااااااابة كفاياااااااة رأس الماااااااال، نسااااااابة الاااااااديون المتعثااااااارة إلاااااااى الاااااااديون الإجمالياااااااة، نسااااااابة الاااااااديون 

المتعثااااااارة بعاااااااد خصااااااام المخصصاااااااات إلاااااااى قاعااااااادة رأس الماااااااال، نسااااااابة الاااااااديون المتعثااااااارة إلاااااااى 

الائتماااااااان النقااااااادي الإجماااااااالي، نسااااااابة تغطياااااااة المخصصاااااااات للاااااااديون المتعثااااااارة، نسااااااابة الأصاااااااول 

ئلة، نساااااابة الأصااااااول السااااااائلة إلااااااى المطلوبااااااات قصاااااايرة الأجاااااال، السااااااائلة إلااااااى الالتزامااااااات السااااااا

نساااااابة الأصااااااول السااااااائلة إلااااااى إجمااااااالي الودائااااااع، نساااااابة الائتمااااااان النقاااااادي إلااااااى إجمااااااالي الودائااااااع، 

نساااااابة العائااااااد علااااااى الأصااااااول، نساااااابة العائااااااد علااااااى حقااااااو  الملكيااااااة، نساااااابة المصااااااروفات غياااااار 

 جمالي الدخل .الفوائد إلى إجمالي الدخل، ونسبة هامش الفائدة إلى إ

 مؤشر الاقتصاد الكلي -2

( مؤشااااارات فرعياااااة تااااام إضاااااافتها ماااااؤخرًا، وهاااااي: معااااادل نماااااو النااااااتج  2المؤشااااار يشااااامل ) هاااااذا  

المحلاااااي الإجماااااالي، نسااااابة العجاااااز فاااااي الحسااااااب الجااااااري إلاااااى النااااااتج المحلاااااي الإجماااااالي، ساااااعر 

نساااابة الاااادين نقطااااة التعااااادل للاااانفط فااااي العاااارا ، معاااادل التضااااخم، سااااعر صاااارف السااااو  السااااوداء، 

                                                           
 41ص  مصدر سابق ، 6166البنك المركزي الوراقي ،   (1)
 42ص المصدر السابق نهسه ، 6166البنك المركزي الوراقي ،   (2)
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العااااااام إلااااااى الناااااااتج المحلااااااي الإجمااااااالي، نساااااابة مديونيااااااة الأفااااااراد إلااااااى الناااااااتج المحلااااااي الإجمااااااالي، 

 ونسبة الاحتياطيات الأجنبية إلى الناتج المحلي الإجمالي .

 مؤشر سوق رأس المال  -1

م إلى وقية للأسههذا المؤشر يضم مؤشرين فرعيين هما: مؤشر سو  العرا  للأورا  المالية، ونسبة القيمة الس

 الناتج المحلي الإجمالي.

  المؤشر الاقتصادي العالمي -4

تااااااام إدراج هاااااااذا المؤشااااااار الجدياااااااد ضااااااامن مؤشااااااارات الاساااااااتقرار الماااااااالي فاااااااي العااااااارا  بسااااااابب 

أهميتاااااه، وهاااااو يتااااا لن مااااان مؤشااااارين فااااارعيين هماااااا: مؤشااااار النماااااو الاقتصاااااادي العاااااالمي ومؤشااااار 

 .التضخم العالمي

  مؤشر الدورة المالية -5

تمل علاااااى مؤشااااار واحاااااد يقااااايس الفجاااااوة الائتمانياااااة، وهاااااي الفاااااار  باااااين نسااااابة الائتماااااان المقااااادم يشااااا

للقطاااااااع الخاااااااص مقارنااااااة بالناااااااتج المحلااااااي الإجمااااااالي والاتجاااااااه طوياااااال الأجاااااال لهااااااذه النساااااابة، 

 .(1)(*Prescott filter-The Hodrick) بريسكوت-باستخدام مرشح هودريك

 

 

 

                                                           

، وخاصة في نظرية دورة الأعمال الحقيقية، لإزالة المكون الدوري لسلسلة * هو أداة رياِية تستخدم في اكقتصاد الكلي
زمنية من البيانات الأولية. يتم استخدامه للحصول على تمثيل منحني سلس لسلسلة زمنية، وهو أكثر حساسية للتقلبات طويلة 
 James D. Hamilton , WHY YOU SHOULD المدى من التقلبات قصيرة المدى . للمزيد من اكطلاع انظر
NEVER USE THE HODRICK-PRESCOTT FILTER , NBER WORKING PAPER 
SERIES, NATIONAL BUREAU OF ECONOMIC RESEARCH ,2017,p3  
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 الاستقرار المالي والعلاقة بين هذه المتغيرات ومؤشر الاستقرار المالي متغيرات احتساب مؤشر( 22جدول ) 

 

 المتغيرات المحور

 المتغيرات الفرعية

 

العلاقة بين 

المتغيرات 

ومؤشر 

 الاستقرار المالي

 الوزن الترجيحي

وزن 

المؤشر 

 الرئيس

مؤشر 

القطاع 

 المصرفي

%1.00 طردي نسبة كفاية راس المال كفاية رأس المال  

52%  

 جودة الأصول

/الديون غير العاملة  اجمالي الديون  %1.00 عكسي   

صافي الديون غير العاملة بعد طرح 

 قاعدة رأس المال /المخصصات 
%1.00 عكسي  

اجمالي الائتمان /الديون غير العاملة 

 النقدي
%1.00 عكسي  

/نسبة التغطية )المخططات  الديون  

 فير العاملة(
%1.00 طردي  

 السيولة

الالتزامات /نسبه الاصول السائلة 

 السائلة
%6.00 طردي  

/الموجودات السائلة  المطلوب  

 القصير الاجل
ديطر  6.00%  

/الموجودات السائلة  اجمالي الودائع  %6.00 طردي   

/الائتمان النقدي  اجمالي الودائع  %6.00 طردي   

 الربحية

%6.00 طردي (ROA)نسبة العائد على الاصول   

نسبة العائد على حقو  الملكية 

(ROE) 
%6.00 طردي  

 /اجمالي المصرفات من غير الفوائد 

لاجمالي الدخ  
%6.00 عكسي  

%6.00 طردي هامش الفائدة الى اجمالي الدخل  

 مؤشر الاقتصاد الكلي

المحلي الاجمالي اتجمعدل نمو الن %6.00 عكسي   

11%  
 اتجالن /نسبة عجز الحساب الجاري 

 المحلي الاجمالي
%6.00 عكسي  

%6.00 طردي نمو سعر التعادل للنفط في العرا   
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،  2022، دائرة الاحصاء والابحاث تقديرات قسم الاستقرار النقدي والمالي تقرير الاستقرار المالي ، المصدر: البنك المركزي العراقي، 

 80ص

( يوضح المتغيرات المستخدمة في تكوين مؤشر الاستقرار المالي وعلاقتها به، اذ تعُطى 22الجدول )   

مالي . ويحُسب المؤشر التجميعي للاستقرار الالتطبيقالمتغيرات ذات العلاقة العكسية إشارة سالبة قبل عملية 

غيرات إلى قيم معيارية باستخدام طريقة تجريبية كمؤشر مركب وفق خطوات محددة تشمل تحويل بيانات المت

 .التطبيقومعادلة 

 

 

 ثالثاً : منهجية اعداد مؤشر الاستقرار المالي في العراق

 

 ( Empirical Normalization )  تحويل بيانات المتغيرات الى قيم معيارية وفق الصيغة التجريبية -6

 بواسطة المعادلة الاتية : 

%00.6 عكسي معدل التضخم  

%6.00 عكسي معدل الصرف السو  السوداء  

%6.00 عكسي الدين العام الى النتائج المحلي الاجمالي  

مديونية الافراد الى النتائج المحلي 

 الاجمالي
%6.00 عكسي  

 اتجالن /نسبة الاحتياطات الاجنبية 

 المحلي الاجمالي
%6.00 طردي  

 مؤشر سو  راس المال

للأورا  الماليةمؤشر سو  العرا   %5.00 طردي   

20% المحلي  اتجالن /القيمة السوقية للأسهم   

 الاجمالي
%5.00 طردي  

 المؤشر الاقتصادي العاملي
%1.00 طردي النمو الاقتصادي العالمي  

6%  
%1.00 عكسي التضخم العالمي  

 مؤشر الدورة المالية
المحلي  اتجفجوة الائتمان الى الن

لنفطالاجمالي من دون ا  
%1.00 عكسي  1%  

لمجموعا  200%  200%  
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𝑑 =  
𝑥−𝑀𝑖𝑛

𝑀𝑎𝑥−𝑀𝑖𝑛
……(11) 

 اذ أن :

X . هي تمثل قيمة المتغير في العام الحالي 

Min . تمثل اقل قيمة للمتغير اثناء مدة الاحتساب 

Max . تمثل اكبر قيمة للمتغير اثناء مدة الاحتساب 

 ( إلى مستوى المخاطر في الاستقرار 2و 0يشير المؤشر المالي الذي تتراوح قيمته بين ) وبناءً على ذلك 

المصرفي ، اذ ان القيم أقرب إلى الصفر تعني مخاطر أعلى واستقرار أقل، بينما قيم تقترب من الواحد تدل 

 على انخفاض المخاطر وزيادة في الاستقرار المالي .

 ( باستخدام22) المرتبطة بالمؤشرات في الجدول يتم تحديد اوزان متباينة للمتغيرات  تحديد الأوزان : -2

لخبراء.  وتوجد طر  أخرى لتعيين الأوزان مثل تحليل العناصر الأساسية والتحليل العاملي ، طريقة تقدير ا

  (1).  ولكل طريقة ميزاتها وعيوبها ، ولكن استخدام طريقة تقدير الخبراء تعد من افضل الطر 

مؤشرات على قيم اليتم جمع القيم المعيارية الموزونة للمتغيرات للحصول  جمع القيم المعيارية الموزونة : -3

  الفرعية 

اذ يااااااتم حساااااااب المؤشاااااار التجميعااااااي وفااااااق حساااااااب المؤشاااااار التجميعااااااي للاسااااااتقرار المااااااالي :  -4

 الصيغة التالية :

                                                           
 ، وللمزيد من اكطلاع انظر  : 11، ص مصدر سابق 6166البنك المركزي الوراقي ،   (1)

Rabi Mishra, Puneet Verma, and Sanket Bose (2015), Operationalising Financial 
Inclusion Index as a Policy Lever: Uttar Pradesh (in India)- A Case Study, Journal of 
Mathematics and Statistical Science, Vol. 1, Issue 4, pp 149-165. 
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           FSI=∑ 𝜔𝑗𝐵𝐼 

𝑛
𝑗=1 [

𝑥𝑗𝑡−𝑚𝑖𝑛𝑗

𝑚𝑎𝑥𝑗−𝑚𝑖𝑛𝑗
]+∑ 𝜔𝑗𝐸𝐼

𝑛
𝑗−1 [

𝑥𝑗𝑡−𝑚𝑖𝑛𝑗

𝑚𝑎𝑥𝑗−𝑚𝑖𝑛𝑗
]+∑ 𝜔𝑗𝐶𝐼

𝑛
𝑗−1 [

𝑥𝑗𝑡−𝑚𝑖𝑛𝑗

𝑚𝑎𝑥𝑗−𝑚𝑖𝑛𝑗
]+ 

𝜔𝑗𝑊𝐼
[

𝑥𝑗𝑡−𝑚𝑖𝑛𝑗

𝑚𝑎𝑥𝑗−𝑚𝑖𝑛𝑗
]  …….(12) 

 ان : إذ

FSI . مؤشر الاستقرار المالي 

  𝜔𝑖.  يمثل الاوزان الترجيحية : 

BI ر القطاع المصرفي .: مؤش 

EI . مؤشر الاقتصاد الكلي : 

CI . مؤشر سو  رأس المال : 

FI . مؤشر الدورة المالية : 

WE المؤشر الاقتصادي العالمي : 

t  : ) العام الذي يتم فيه الاحتساب . ) الزمن 

( كلمااااااا زاد مسااااااتوى الاسااااااتقرار المااااااالي وانخفضاااااات  2ماااااان )  FSIوكلمااااااا اقترباااااات قيمااااااة المؤشاااااار

 طرالمخا

 رابعاً: تحليل المؤشر الكلي للاستقرار المالي في العراق

يمكن قياس مستوى الاستقرار المالي باستخدام المؤشر الكلي للاستقرار المالي، الذي يعتمد بشكل 

لوحا أن قيم المؤشرات الفرعية الإجمالية للمؤشر الكلي  إذأساسي على مكونات المؤشر الكلي واتجاهاته، 

(، ثم تراجعت هذه القيم من عام 1025-1024من ) المدةلي في العرا  قد شهدت  ارتفاعا خلال للاستقرار الما

(، إذ يعكس الاتجاه العام لدى 21كما يظهر في الجدول ) 1011( واخيرا ارتفعت خلال عام 1010-1012
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متطلبات * ) يقالبنك المركزي العراقي نحو تبني وتعزيز السياسات لتحقيق الاستقرار المالي من خلال تطب

 ( III(1)بازل 

بالإضااااااافة الااااااى متطلبااااااات البنااااااك المركاااااازي  5و)المعيااااااار الاااااادولي للتقااااااارير الماليااااااة رقاااااام 

  العراقي الأخرى للقطاع المصرفي في العرا  المحلي والأجنبي(.
(2).) 

 )%( ( المؤشر الكلي للاستقرار المالي والمؤشرات الرئيسية المكونة له في العرا 21جدول )

رة الاحصاء والابحاث تقديرات قسم الاستقرار النقدي والمالي ، ، دائ،  2022 تقرير الاستقرار الماليالمصدر: البنك المركزي العراقي، 

 81ص

اساااااااتجاب البناااااااك المركااااااازي العراقاااااااي للتحاااااااديات الاقتصاااااااادية الناجماااااااة عااااااان جائحاااااااة كوروناااااااا،  

والصااااااراع الروسااااااي الأوكرانااااااي، وتغياااااارات القااااااوى العالميااااااة بااااااإجراءات مثاااااال زيااااااادة المبااااااادرات 

فيااااااان العااااااابء الائتمااااااااني بتمدياااااااد فتااااااارات ساااااااداد التمويلياااااااة لااااااادعم القطاعاااااااات الاقتصاااااااادية وتخ

                                                           
، سنة  2/6/061التجارية ، الودد  انظر البنك المركزي الوراقي ، دائرة مراقبة الصيرفة ، قسم مراقبة المصارف  (1)

6111 
جة العديد معال خلالالمصرفية من  لانظمةا صلابةتفاقية التي طورتها لجنة بازل للرقابة المصرفية إلى تعزيز لاا هذه تطمح* 

قوية قدرة يولة لتتطرح معايير جديدة لرأس المال والمديونية والس إذالمالية العالمية النقاب عنها،  الازمةمن العيوب التي كشفت 

والمالية وتحسين إدارة المخاطر وزيادة الشفافية، وستكون مساهمتها كبيرة  الاقتصاديةالقطاع المصرفي في التعامل مع الضغوط 

 . المالي والنمو على المدى الطويل الاستقرارفي 
لمالية ، البنك المركزي الوراقي ، دائرة ( لإعداد القوائم ا2رنا صباح كامل ، نبذة عن المويار المحاسبي الدولي رقم )  (2)

 اكستثمارات

 واتالسن

 المؤشرات          

2061 2066 2068 2066 2020 2026 2022 

 0.166 0.116 0.166 0.511 0.414 0.462 0.460 المؤشر الكلي للاستقرار المالي

 0.205 0.618 0.661 0.214 0.661 0.244 0.100 مؤشر القطاع المصرفي

 0.606 0.621 0.618 0.216 0.228 0.668 0.080 مؤشر الاقتصاد الكلي

 0.016 0.061 0.051 0.000 0.000 0.000 0.000 مؤشر سوق رأس المال

 0.064 0.020 0.060 0.005 0.062 0.020 0.000 مؤشر الاقتصاد العالمي

 0.000 0.006 0.000 0.010 0.010 0.010 0.010 مؤشر الدورة المالية
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القاااااااروض. اذ تضااااااامنت هاااااااذه الإجاااااااراءات اساااااااتخدام سياساااااااات احترازياااااااة لتعزياااااااز رأس الماااااااال 

والسااااااايولة وفاااااااق المعاااااااايير الدولياااااااة والمحلياااااااة، بالإضاااااااافة إلاااااااى تحسااااااان أساااااااعار الااااااانفط خااااااالال 

 إذ، . هااااااااذه التاااااااادابير أثاااااااارت إيجاباًاااااااا علااااااااى المؤشاااااااار الشااااااااامل للاسااااااااتقرار المااااااااالي1012-1011

. كماااااااا يظُهااااااار الجااااااادول 1012فاااااااي نهاياااااااة  0.115مقارناااااااة باااااااـ  1011فاااااااي  0.152ارتفاااااااع إلاااااااى 

المؤشااااااارات الفرعياااااااة للقطااااااااع المصااااااارفي وساااااااو  رأس الماااااااال  يوضاااااااح  ( 14( والشاااااااكل )21)

  .1 على التوالي، بينما انخفض مؤشر الاقتصاد 0.045و 0.105قد ارتفعت إلى 

ي من عدة مؤشرات فرعية تؤثر جميعها في المحصلة النهائية على يتكون المؤشر التجميعي للاستقرار المالو

 قيمة المؤشر وهي على النحو الآتي:

  Banking Indicator (BI)مؤشر القطاع المصرفي  -6

هااااااااي: نساااااااابة كفايااااااااة رأس المااااااااال، جااااااااودة ويتكااااااااون ماااااااان أربعااااااااة مكونااااااااات رئيسااااااااية 

ثانويااااااة تااااااؤثر إيجاباًاااااا أو الأصااااااول، الساااااايولة، والربحيااااااة. يحُتسااااااب المؤشاااااار بإدخااااااال متغياااااارات 

ساااااالباً علااااااى الاسااااااتقرار المااااااالي فااااااي العاااااارا . اذ شااااااهد مؤشاااااار الاسااااااتقرار المصاااااارفي تغياااااارات 

 1012( فااااااااي عاااااااااام 0.242ازدادت قيمتاااااااااه الترجيحيااااااااة مااااااااان ) إذ(، 1011-1024)الماااااااادةخاااااااالال 

   (14، كما هو موضح في شكل ) 1011( في عام 0.105إلى )

                                                           
 44البنك المركزي الوراقي ، مصدر سابق ، ص  1 
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العراقالقيمة الترجيحية لمؤشر الاستقرار المصرفي  ومؤشر الاستقرار المالي في( 14) شكل 

مؤشر القطاع المصرفي المؤشر التجميعي للاستقرار المالي في العراق
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  85، صدائرة الإحصاء والأبحاا  ، 1011ير الاستقرار المالي المصدر: البنك المركزي العراقي، تقر

 Economic indicator  (EIمؤشر الاقتصاد الكلي ) -2

يعبر مؤشر الاقتصاد الكلي عن مجموعة بيانات تشير إلى الحالة الاقتصادية للبلاد، ويستخدم لتقييم  

قرار المتغيرات الاقتصادية الكلية على الاستالوضع الاقتصادي الحالي والمستقبلي. يقيس هذا المؤشر ت ثير 

 . (1)(0.411المالي وله ت ثير مباشر على مؤشر الاستقرار المالي بوزن ترجيحي يبلغ )

  86، صدائرة الإحصاء والأبحاا  ، 1011المصدر: البنك المركزي العراقي، تقرير الاستقرار المالي 

ضااااااافة أربعااااااة متغياااااارات جدياااااادة هااااااي: ( مؤشاااااارات فرعيااااااة بعااااااد إ2يتاااااا لن المؤشاااااار ماااااان )      

معاااااادل نمااااااو الناااااااتج المحلااااااي الإجمااااااالي، نساااااابة عجااااااز الحساااااااب الجاااااااري إلااااااى الناااااااتج المحلااااااي 

الإجمااااااالي، سااااااعر نقطااااااة التعااااااادل للاااااانفط فااااااي العاااااارا ، معاااااادل التضااااااخم، سااااااعر صاااااارف السااااااو  

اتج الساااااوداء، نسااااابة الااااادين العاااااام إلاااااى النااااااتج المحلاااااي الإجماااااالي، نسااااابة مديونياااااة الأفاااااراد إلاااااى النااااا

المحلاااااي الإجماااااالي ونسااااابة الاحتياطياااااات الأجنبياااااة إلاااااى النااااااتج المحلاااااي الإجماااااالي. تااااا ثير كااااال مااااان 

معااااادل نماااااو النااااااتج المحلاااااي وساااااعر التعاااااادل للااااانفط ونسااااابة الاحتياطياااااات طاااااردي علاااااى اساااااتقرار 

المااااااالي، بينمااااااا تاااااا ثير باااااااقي المتغياااااارات عكسااااااي ، وإذا كاناااااات المحصاااااالة النهائيااااااة إيجابيااااااة أدى 

  فاع مؤشر الاستقرار المالي والعكس صحيح .ذلك إلى ارت

                                                           

 12صمصدر سابق ، 6166،البنك المركزي الوراقي  1 
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ق القيمة الترجيحية لمؤشر الاقتصاد الكلي ومؤشر الاستقرار المالي في العرا( 15) شكل 

مؤشر الاقتصاد الكلي المؤشر التجميعي للاستقرار المالي في العراق
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( نلاحااااااا أن المحصااااالة النهايااااااة لمؤشاااااار الاقتصاااااااد الكلاااااي قااااااد كاناااااات ساااااالبية، إذا 15ومااااان شااااااكل )

ولكاااااان هااااااذا لاااااام يخفااااااض ماااااان  1011( عااااااام 0.205إلااااااى ) 1012( عااااااام 0.214انخفضاااااات ماااااان )

 .1012بعام مقارنة  1011أثر المؤشر التجميعي للاستقرار المالي في العرا  أثناء عام 

 Capital market index(  CIمؤشر سوق رأس المال )  -1

المؤشاااااار تاااااا ثير أسااااااوا  رأس المااااااال علااااااى الاسااااااتقرار المااااااالي ماااااان خاااااالال هااااااذا يقاااااايس 

مؤشااااااارين: الأول هاااااااو مؤشااااااار ساااااااو  العااااااارا  لااااااالأورا  المالياااااااة الاااااااذي يعكاااااااس أداء الساااااااو ، 

الإجماااااالي، وهاااااذه نسااااابة مهماااااة والثااااااني هاااااو نسااااابة القيماااااة الساااااوقية للأساااااهم إلاااااى النااااااتج المحلاااااي 

فااااااي حساااااااب المؤشاااااار التجميعااااااي لت ثيرهااااااا علااااااى الاسااااااتقرار المااااااالي فااااااي العاااااارا . يشااااااكل هااااااذان 

( مااااااان إجمااااااااالي أوزان المؤشااااااارات المساااااااتخدمة فااااااااي %20المؤشاااااااران وزناًااااااا ترجيحياًاااااااا يبلاااااااغ )

احتسااااااب الاساااااتقرار الماااااالي. وهنااااااك علاقاااااة طرديااااااة باااااين هاااااذه المؤشااااارات ومؤشااااار الاسااااااتقرار 

( 0.045إلااااااااى ) 1012( فااااااااي عااااااااام 0.024أدى ارتفاااااااااع قيمتهااااااااا الترجيحيااااااااة ماااااااان ) إذ، 1المااااااااالي

، كمااااااا هااااااو 1011إلااااااى تحساااااان مؤشاااااار الاسااااااتقرار المااااااالي فااااااي العاااااارا  لعااااااام  1011فااااااي عااااااام 

 ( . 16)  موضح في شكل

 22، صدائرة الإحصاء والأبحاا  ، 1011المصدر: البنك المركزي العراقي، تقرير الاستقرار المالي 

                                                           
 11ص مصدر سابق، ، 6166البنك المركزي الوراقي ، ،  (1)
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القيمة الترجيحية لمؤشر سوق رأس المال ومؤشر الاستقرار المالي في العراق( 16) شكل 

مؤشر سوق رأس المال المؤشر التجميعي للاستقرار المالي
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 World economy index(  WE)  ي ؤشر الاقتصادي العالمالم -4

فاااااي ظااااال التطاااااورات العالمياااااة وت ثيرهاااااا علاااااى الااااادول، بماااااا فاااااي ذلاااااك العااااارا ، تااااام إضاااااافة 

. يتاااا لن هااااذا المؤشااااار ماااان مؤشااااار (1)مؤشاااار جديااااد لأهميتاااااه فااااي تقياااايم الاساااااتقرار المااااالي العراقاااااي

( مااااااان %6رجيحاااااااي يبلاااااااغ )النماااااااو الاقتصاااااااادي العاااااااالمي ومؤشااااااار التضاااااااخم العاااااااالمي، باااااااوزن ت

( أن قيمااااااة المؤشاااااار انخفضاااااات بشااااااكل 17إجمااااااالي وزن الاسااااااتقرار المااااااالي. وقااااااد أظهاااااار الشااااااكل )

، ولكااااان هاااااذا التغيااااار لااااام 1011( فاااااي عاااااام 0.026إلاااااى ) 1012( فاااااي عاااااام 0.010طفيااااان مااااان )

 على مؤشر الاستقرار المالي .يؤثر بشكل كبير

 25، صدائرة الإحصاء والأبحاا  ، 1011المالي المصدر: البنك المركزي العراقي، تقرير الاستقرار 

 Financial cycle index(  FIمؤشر الدورة المالية )  -5

يقاااااايس المؤشاااااار الانحرافاااااااات فااااااي مساااااااتوى الائتمااااااان المقاااااادم للقطااااااااع الخاااااااص مقارناااااااة 

بالنااااااتج المحلاااااي الإجماااااالي بااااادون الااااانفط، موضاااااحًا مراحااااال التوساااااع والانكمااااااش للقطااااااع الماااااالي. 

لإيجابياااااة علاااااى تساااااارع نماااااو الائتماااااان للقطااااااع الخااااااص، والاااااذي قاااااد لا يتناساااااب ماااااع تااااادل الفجاااااوة ا

نماااااو النااااااتج المحلاااااي الإجماااااالي، بينماااااا تشاااااير الفجاااااوة الساااااالبة إلاااااى نماااااو أقااااال لأساااااعار الائتماااااان 

مقارناااااة بالنااااااتج المحلاااااي. تظُهااااار الفجاااااوة التوساااااعية عااااادم اساااااتقرار ماااااالي، وقاااااد انخفضااااات قيمتهاااااا 

ن تااااااا ثير كبيااااااار علاااااااى الاساااااااتقرار الماااااااالي نظااااااارًا لأن وزنهاااااااا دو 1025الترجيحياااااااة مناااااااذ عاااااااام 

                                                           
 11ص مصدر سابق ، 6166البنك المركزي الوراقي،   (1)
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المؤشر الاقتصادي العالمي المؤشر التجميعي للاستقرار المالي
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( 0.040. ساااااااجلت نسااااااابة فجاااااااوة الائتماااااااان فاااااااي العااااااارا  )(1)( فقاااااااط %1ضااااااامن المؤشااااااار يبلاااااااغ )

(، مااااااا يشااااااير إلااااااى ضااااااعن دور القطاااااااع المصاااااارفي فااااااي تموياااااال الأنشااااااطة 1011-1025خاااااالال )

تصاااااااادي فاااااااي رغااااااام جهاااااااود تعزياااااااز الشااااااامول الماااااااالي والمباااااااادرات لااااااادعم التنمياااااااة والنماااااااو الاق

العااااارا ، وفاااااي ذات الوقااااات يظهااااار انخفاضًاااااا فاااااي المخااااااطر المتحققاااااة مااااان تساااااارع نماااااو الائتماااااان 

 في العرا . المصرفي

 25ص دائرة الإحصاء والأبحاا ، ، 1011المصدر: البنك المركزي العراقي، تقرير الاستقرار المالي       

 يونية القطاع العائلي في العراقالمطلب الثاني: تحليل العلاقة بين الاستقرار المالي ومد

 اولاً : مؤشرات قياس مديونية القطاع العائلي 

يعاااااد تحقياااااق التاااااوازن المثاااااالي فاااااي حجااااام الائتماااااان للقطااااااع العاااااائلي عااااااملاً مهمًاااااا لااااادعم 

الاساااااااتقرار والنماااااااو الاقتصاااااااادي المساااااااتدام ، لاااااااذلك، ياُااااااولي البناااااااك المركااااااازي العراقاااااااي أهمياااااااة 

لعاااااااائلي، باعتبارهاااااااا أداة رئيساااااااية لتحدياااااااد السياساااااااات النقدياااااااة كبيااااااارة لقيااااااااس مديونياااااااة القطااااااااع ا

والائتمانياااااة. وياااااتم تحدياااااد حجااااام دياااااون القطااااااع العاااااائلي بالاساااااتناد إلاااااى مؤشااااارات عالمياااااة تتساااااق 

مااااع بيانااااات الااااديون فااااي العاااارا ، ممااااا يساااااعد فااااي تشااااجيع المصااااارف علااااى زيااااادة الائتمااااان لهااااذا 

ياسااااااة حااااااذرة فااااااي حالااااااة وجااااااود زيااااااادات القطاااااااع عنااااااد انخفاااااااض مسااااااتوى الااااااديون، أو اتخاااااااذ س

 تستلزم التحفا .

                                                           
 12ص المصدر السابق نهسه ، 6166ركزي الوراقي ، البنك الم  (1)
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مؤشر الدورة المالية المؤشر التجميعي للاستقرار المالي
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 ) %( ( 1011-1025( مؤشرات قياس مديونية القطاع العائلي في العرا  )21جدول )

 السنوات

 المؤشرات

2065 2061 2066 2068 2066 2020 2026 2022 

نسبة ائتمان القطاع العائلي 

 إلى دخل الافراد
0.008 0.060 0.006 0.006 0.006 0.064 0.065 0.066 

نسبة ائتمان القطاع الخاص 

 (GDPإلى  )
61.1 65.8 61.6 66.1 66.4 66.8 6.8 6.6 

نسبة ائتمان القطاع العائلي 

 ( GDPإلى  )
1.66 1.62 1.01 5.66 5.64 8.6 6.4 1.6 

نسبة ائتمان القطاع العائلي 

 إلى اجمالي الائتمان النقدي
15.1 15.1 15.6 16.6 15.6 18.5 42.0 42.1 

نسبة ائتمان القطاع العائلي 

إلى اجمالي الائتمان النقدي 

 المقدم للقطاع الخاص

40.1 42.5 41.6 46.6 50.1 54.6 65.6 61.6 

نسبة ائتمان القطاع العائلي 

 إلى ودائع القطاع الخاص
680.8 666.1 666.6 688.4 201.5 681.1 656.4 641.6 

وسنة  2020بيانات البنك المركزي العراقي في تقارير الاستقرار المالي لسنة  من اعداد الباحث بالاعتماد علىالمصدر ، 

2022. 

  نسبة ائتمان القطاع العائلي إلى دخل الافراد -6

تعتبااااار نسااااابة ائتمااااااان القطااااااع العاااااائلي إلااااااى دخااااال الأفاااااراد مؤشاااااارًا حيوياًااااا لقيااااااس حجاااااام 

. يظُهاااااار هااااااذا المؤشاااااار الااااااديون المتراكمااااااة للأفااااااراد وماااااادى اسااااااتدانتهم مقاباااااال دخلهاااااام الشخصااااااي

النساااااابة المئويااااااة للااااااديون التااااااي يحملهااااااا الأفااااااراد بالنساااااابة لاااااادخلهم الساااااانوي، ويعكااااااس مساااااااتوى 
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التزاماااااااتهم الماليااااااة وقاااااادرتهم علااااااى السااااااداد. وارتفاااااااع هااااااذه النساااااابة قااااااد يشااااااير إلااااااى زيااااااادة فااااااي 

 .(1)المخاطر المالية وقد يؤدي إلى صعوبات في التسديد وتفاقم الديون

  . ملاحظة أن النسب المثالية لائتمان القطاع العائلي قد تختلن بحسب خصائص كل اقتصادومن المهم      

 ( . 61)  بالاعتماد على بيانات الجدول  المصدر: من اعداد الباحث 

تحُتساب مديونية القطاع العائلي بالاساتناد إلى ديونه لدى الجهاز المصارفي، نظرًا لكونه المكون الأساسي      

الي وغياب بيانات أخرى. أما دخل الأفراد فيحُتسااااااب بالاعتماد على بيانات وزارة التخطيط، وذلك للنظاام الم

ا في  بضاارب متوسااط دخل الفرد في عدد السااكان والتعويضااات الساانوية للموظفين. يشااار إلى أن هناك نقصااً

لاحا أن القطاع ، مما يساااتدعي إجراء مساااح شاااامل لهذه البيانات. يُ 1010-1025بيانات دخول الأفراد خلال 

( أن نساااابة 6. يظُهر الشااااكل )(2)العائلي يعتمد بشااااكل كبير على التمويل غير الرساااامي، وهو صااااعب القياس

لم تتجاوز الواحد الصحيح، مما يدل على مستوى  1011و 1025مديونية القطاع العائلي إلى دخلهم بين عامي 

، 1011( عام %0.021إلى ) 1012( عام %0.025من ) منخفض للماديونياة رغم ارتفااعهاا الطفين مؤخرًا

( للمدة ذاتها وهذا يعكس %25.1جاد أن نساااااابة الائتمان المقدم إلى القطاع العائلي قد ارتفعت إلى )hفي حين 

توجه للساااااياساااااة النقدية في تعزيز الدخل المتوفر لدى هذا القطاع بصاااااورة متدرجة بالمقارنة مع التطورات 

لكن في الواقع أن مديونية القطاع العائلي في العرا  لا تؤثر كثيرا على الحاصااالة في النشااااط الاقتصااااادي، و

                                                           
محسن إبراهيم احمد ، اثر اكئتمان الممنوح الى القطاع الوائلي على اكستقرار المالي في الوراق ، مجلة جاموة التنمية   (1)

 12، ص 6161البشرية ، 
 20ص مصدر سابق ، 6161البنك المركزي الوراقي ،   (2)

0.008

0.010
0.009 0.009 0.009

0.014
0.015

0.017

0.000

0.002

0.004

0.006

0.008

0.010

0.012

0.014

0.016

0.018

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

ية
ئو
 م
بة
س
ن

راقنسبة الائتمان المقدم الى القطاع العائلي الى دخل الافراد في الع( 19) شكل 
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اساااتقرار الاوضااااع الاقتصاااادية، كما أنها لا تشاااكل خطر حقيقي على الاساااتقرار المالي أو تؤدي إلى حدوا 

نه أإلا مخاطر مديونية القطاع العائلي مع ذلك،  إذأزمة مالية لو كانت مرتفعة نساااابيا وهو مؤشاااار إيجابي من 

من المهم متابعة حجم الديون ومديونية هذا القطاع بانتظام للكشاااان المبكر عن أية تغيرات قد تسااااتدعي اتخاذ 

 تدابير وقائية . 

 ( في العراقGDPنسبة الائتمان المقدم للقطاع الخاص إلى الناتج المحلي الاجمالي )-2

حجم التمويل المُقدم  (GDP) حلي الإجمالييقيس مؤشر نسبة الائتمان للقطاع الخاص من الناتج الم        

للشركات مقارنةً بالاقتصاد الوطني. يظُهر هذا المؤشر مدى استخدام الشركات للائتمان في تمويل عملياتها 

واستثماراتها بالنسبة لإجمالي الإنتاج الاقتصادي. وتختلن هذه النسبة بين الاقتصادات وتت ثر بعوامل عديدة 

والمالية والسياسية. وفي بعض الحالات، قد تكون هذه النسبة مرتفعة، ما يعكس اعتماد  كالظروف الاقتصادية

 .(1)كبير على التمويل الخارجي، بينما قد تكون منخفضة في حالات أخرى، ما يشير إلى تفضيل التمويل الذاتي

قر، لاااااذا مااااان المهااااام متابعاااااة هاااااذه النسااااابة لضااااامان نماااااو اقتصاااااادي مساااااتدام ونظاااااام ماااااالي مسااااات       

أن نساااااابة مرتفعااااااة قااااااد تزيااااااد ماااااان المخاااااااطر الماليااااااة وأعباااااااء الااااااديون، فااااااي حااااااين أن نساااااابة  إذ

منخفضااااااة قااااااد تااااااؤدي إلااااااى ضااااااعن فااااااي الاسااااااتثمار والنمااااااو. اذ أظهاااااارت الدراسااااااات  أن نساااااابة 

 .(2)( قد تحُدا تقلبات في الدورة الاقتصادية وتؤثر على الاستقرار المالي20-200%)

(  بيانات حجم هذا الائتمان في 20عائلي جزءً من هذ الائتمان، ويظهر الشكل  )كذلك، يعُد الائتمان ال      

 ( بسبب 1022 – 1025شهد العرا  انخفاض تدرجي من ) إذ،  1011الى سنة  1025العرا  من سنة 

 1012( في %5.2، ومن ثم  شهدت هذه النسبة انخفاض طفين من ) مدةالعرا  في تلك ال تالأوضاع التي ساد

 . ، ما يشُير إلى استقرار مالي دون مخاطر عالية1011( في %5.2إلى )

                                                           
 2، ص مصدر سابقمحمد رشيد  عمار حمد خلف وعقيل  (1)

(2) Ratna Sahay and others, Rethinking Financial Deepening: Stability and Growth in 
Emerging Markets, I M F, 2015. 
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 ( . 61)  بالاعتماد على بيانات الجدول  المصدر: من اعداد الباحث

 ( في العراق GDPنسبة ائتمان القطاع العائلي إلى الناتج المحلي الاجمالي ) -1

د الوطني. هذا المؤشر يبُين مدى اعتماد الأفراد تعُبر هذه النسبة عن حجم الديون للأفراد مقارنةً بالاقتصا     

على التمويل الخارجي ويختلن بحسب الظروف الاقتصادية والاجتماعية لكل بلد. اذ ان النسبة المرتفعة تشُير 

إلى اعتماد كبير على الائتمان وزيادة المخاطر المالية، بينما النسبة المنخفضة تعُبر عن استقرار مالي واستدامة 

اوز فإذا تجلابد من مراقبة هذه النسبة لتقييم مستوى ديون الأفراد واتخاذ إجراءات لضمان استقرارها.  لذا .

( من الناتج المحلي الإجمالي يمكن أن يؤدي إلى أزمة مصرفية، في حين يكون ضعيفا إذا كانت %45نسبته )

(1)(20النسبة أقل من )%
. 

يظُهر الشكل بيانات ( في العرا ، GDPالقطاع العائلي إلى ) ( يوضح نسبة الائتمان المقدم إلى12والشكل )

 1010أظهرت البيانات ارتفاع هذه النسبة في سنة )  إذ( ،  1011 – 1025هذه النسبة في العرا  من سنة ) 

( ومن ثم شهدة هذه النسبة انخفاضًا في نسبة مديونية القطاع العائلي  2.1المؤشر الى ) % نسبة( اذ وصلت 

بنسبة  GDP ، مما يشُير إلى استقرار مالي نظرًا لزيادة1011( في %4.1وإلى )  1012( في  1.6 %من  ) 

( وهي أكبر %11، وذلك نتيجة الزيادة الناتج المحلي الاجمالي بنسبة ) أكبر من زيادة الائتمان المُقدم للأفراد

(، ونجد أن نسبة المؤشر أقل من %25غة )من نسبة الزيادة الحاصلة في الائتمان المقدم للقطاع العائلي والبال

                                                           
 121صمصدر سابق ،  ،  6112تقرير اكستقرار المالي في الدول الوربية ،  (1)
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عراق  نسبة اجمالي الائتمان المقدم للقطاع الخاص الى الناتج المحلي الاجمالي في ال( 20)شكل 
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( مما يؤكد على انخفاض الائتمان المقدم إلى القطاع العائلي في العرا ، ويمكن للمصارف التوسع في 20%)

 منح القروض لهذا القطاع دون الت ثير على الاستقرار المالي

  

    ( . 61)  بالاعتماد على بيانات الجدول المصدر : من اعداد الباحث

 نسبة ائتمان القطاع العائلي إلى اجمالي الائتمان النقدي-4

مؤشر نسبة ائتمان القطاع العائلي إلى إجمالي الائتمان يظُهر مدى الائتمان المتاح للأسر مقارنةً بإجمالي 

الائتمان في الاقتصاد. اذ يسُاعد هذا المؤشر في تحليل مستوى استدانة الأسر ويختلن بناءً على عدة عوامل 

مثل السياسات المالية والثقافة الاقتصادية. ويقُاس بحساب نسبة التسهيلات الائتمانية للأسر من إجمالي الائتمان 

( يوضح أن نسبة الائتمان الممنوح للقطاع العائلي إلى إجمالي الائتمان 22والشكل ). 1المُقدم لكافة القطاعات

  1012( في %61يوضح ارتفاع هذه النسبة الى ) إذ،  (1011( الى سنة ) 1025النقدي في العرا   من سنة ) 

 ، مُشيرةً إلى زيادة تدريجية ولكن بمعدلات منخفضة1011( في %61.1وإلى )
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ق  نسبة الائتمان المقدم للقطاع العائلي الى الناتج المحلي الاجمالي في العرا( 21)شكل 
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 (. 61)  بالاعتماد على بيانات الجدول المصدر: من اعداد الباحث

 نسبة ائتمان القطاع العائلي إلى اجمالي الائتمان النقدي المقدم للقطاع الخاص  -5

يمثل الائتمان الممنوح للأسر نسبة كبيرة من إجمالي ائتمان القطاع الخاص، مما يعكس حجم التمويل       

المتاح للأسر والأفراد مقارنة بإجمالي الائتمان النقدي الممنوح للشركات والمؤسسات التجارية الخاصة. ويعتبر 

ار ن ودراسة ت ثيره على النمو الاقتصادي واستقرهذا المؤشر مفيدا في تقييم ميزان التمويل بين هذين القطاعي

 .  (1)النظام المالي

أن نساااابة الائتمااااان الأسااااري إلااااى إجمااااالي ائتمااااان القطاااااع الخاااااص فااااي هااااي  (23)ويوضاااح الشااااكل      

( فاااي عاااام  %15.2علاااى الااارغم مااان انهاااا انخفضااات مااان )  1011الاااى سااانة  1025متزايااادة مااان سااانة 

. ويعاااازى هااااذا الانخفاااااض إلااااى النمااااو الإيجااااابي فااااي ائتمااااان 1011( فااااي عااااام  %11.2إلااااى )  1012

القطااااع الخااااص، والاااذي تجااااوز النماااو فاااي إجماااالي ائتماااان الأسااار. وعلاااى وجاااه التحدياااد، شاااهد ائتماااان 

 المااادة( فقاااط خااالال 25.1(  بينماااا نماااا الائتماااان الأساااري بنسااابة )%22.6القطااااع الخااااص نماااوا قااادره ) %

لزيااااادة فااااي ائتمااااان القطاااااع الخاااااص بمبااااادرات البناااااك ويمكاااان ربااااط هااااذه ا .1011إلااااى  1012ماااان 

ملياااون ديناااار للأفاااراد ذوي الااادخل  25المركااازي، بماااا فاااي ذلاااك مباااادرة البناااك المركااازي التاااي قااادمت 

 المنخفض، فضلا عن القروض التي أصدرتها البنوك من مواردها الخاصة. 
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نسبة الائتمان المقدم للقطاع العائلي الى اجمالي الائتمان النقدي في العراق( 22)شكل 
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 (. 61) بالاعتماد على بيانات الجدول المصدر: من اعداد الباحث 

 نسبة ائتمان القطاع العائلي إلى ودائع القطاع الخاص -1

يقوم المؤشر الذي يقيس نسبة ائتمان القطاع الأسري إلى ودائع القطاع الخاص بتقييم حجم الائتمان المقدم      

للأسر والأفراد مقابل حجم ودائع القطاع الخاص. ويدل على درجة اعتماد الأسر على التمويل الخارجي مقارنة 

دخراتها في القطاع الخاص. بالإضافة إلى ذلك، يسلط هذا المؤشر الضوء على قدرة البنوك على تغطية ديون بم

( إلى أن نسبة ائتمان الأسر إلى ودائع القطاع 24. يشير الشكل ) 1الأسر باستخدام ودائع القطاع الخاص فقط

. ويشير 1011( بنهاية عام  64.1، ثم انخفضت بعد ذلك إلى ) %1012( في عام  52.6الخاص بلغت ) %

ذلك إلى أن الودائع تغطي بشكل كافٍ إجمالي الائتمان الممنوح للأسر، مما يسمح بزيادة في القروض الممنوحة 

للأسر )الائتمان العائلي(، مع مراعاة الالتزام بشروط وإجراءات وضمانات محددة تفرضها البنوك لإصدار 

 الائتمان . 
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م الى نسبة الائتمان المقدم الى القطاع العائلي الى اجمالي الائتمان النقدي المقد( 23) شكل 

القطاع الخاص في العراق  



 الفصل الثاني :تحليل العلاقات بين مديونية القطاع العائلي ومؤشرات الاستقرار المالي لبلدان العينة

 

125 
 

 

 . ( 61)  بالاعتماد على بيانات الجدول الباحثالمصدر: من اعداد 

 ثانياً : العلاقة بين مديونية القطاع العائلي ومؤشرات الاستقرار المالي في العراق 

تتااايح مؤشااارات مديونياااة القطااااع العاااائلي إمكانياااة تحدياااد حجااام الائتماااان المثاااالي لقطااااع الأسااار والاااذي      

تااا ثير دياااون الأسااار علاااى الاساااتقرار الماااالي إلاااى أن يكاااون يتناساااب ماااع الوضاااع الاقتصاااادي للبلاااد. ويميااال 

لأن نتاااائج الائتماااان تتجلاااى فاااي تعزياااز الاساااتهلاك، وتحساااين إيجابياااا علاااى المااادى القصاااير والمتوساااط 

مسااااتويات المعيشااااة، والكفاااااءة التعليميااااة علااااى مسااااتوى الأساااارة. بالإضااااافة إلااااى ذلااااك، يمكاااان للفاااارد أن 

وماااع ذلاااك،  .أرباحاااه، ويسااااهم فاااي النماااو الاقتصاااادي الشااااملينخااارط فاااي مشاااروع اساااتثماري يزياااد مااان 

تظهااار الآثاااار السااالبية عنااادما يكاااون هنااااك تخلااان عااان ساااداد الاااديون، مماااا ياااؤدي إلاااى قاااروض متعثااارة 

يمكااان أن تسااابب عجااازًا للمصاااارف وتاااؤثر علاااى النظاااام الماااالي ب كملاااه ، ويؤكاااد هاااذا بشاااكل خااااص إذا 

الأسااار. ويعااازى نماااو ائتماااان قطااااع الأسااار إلاااى الزياااادة  كاااان هنااااك الإفاااراط فاااي تاااوفير الائتماااان لقطااااع

الساااكانية ويعتبااار إيجابياااا لأناااه يااارتبط مباشااارة باااالنمو الساااكاني ويعااازز النشااااط الاقتصاااادي. وماااع ذلاااك، 

ينبغااي للبنااوك فاارض قيااود علااى ماانح هااذا الائتمااان وتجنااب التجاااوزات، لأن الإفااراط فااي تقااديم الائتمااان 

رأس المااال ولكاان أيضااا مخاااطر أكباار إذا تاام توجيهااه نحااو الاسااتهلاك.  للفاارد يمكاان أن يااؤدي إلااى زيااادة

وفاااي مثااال هاااذه الحاااالات، ترتفاااع مااادفوعات الفائااادة، مماااا يجعااال الأفاااراد أكثااار عرضاااة لتقلباااات الااادخل 
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نسبة الائتمان المقدم الى القطاع العائلي الى ودائع القطاع الخاص في العراق( 24) شكل 
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وأساااعار الفائااادة وزياااادة مخااااطر الإفااالاس. وبااادلاً مااان ذلاااك، إذا اساااتثمر الفااارد فاااي قطااااع معاااين والاااذي 

 .(1)، فقد تحدا ضائقة مالية أو صعوبة في سداد الديونيعاني بعد ذلك من خسائر

و في العرا ، تمثل مديونية القطاع العائلي حوالي ثلث إجمالي الرصيد الائتماني المقدم للقطاع الخاص.      

( ، فإن نسبته منخفضة للغاية. ويعود هذا المستوى  GDPومع ذلك، بالمقارنة مع الناتج المحلي الإجمالي ) 

ض من ديون الأسر إلى محدودية الائتمان الذي تقدمه المصارف للقطاع الخاص، الذي يشمل الأفراد المنخف

والشركات على حد سواء. ولذلك، فيما يتعلق بالاستقرار المالي في العرا ، هناك إمكانية لزيادة الائتمان للأسر 

 دون الت ثير سلبا على الاستقرار المالي.
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 لثالثالفصل ا

قياس وتحليل أثر مديونية القطاع العائلي على بعض مؤشرات الاستقرار 

 (2021-2061المالي في العراق للمدة )

 قياسية المستخدمة وتوصيف النموذجالاطار النظري للاختبارات ال: المبحث الاول

لي ائمديونية القطاع الع لأثرتقدير وتحليل النماذج القياسية المقدرة : المبحث الثاني

 ( 2021-2061مؤشرات الاستقرار المالي في العراق للمدة )  بعضعلى 
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 تمهيد :

ذ عضاااها الااابعض. فاااي دراساااتنا، االنماااوذج القياساااي هاااو أداة مهماااة لفهااام تااا ثير المتغيااارات علاااى ب

، وهاااو مااان البااارامج الشاااائعة فاااي التحليااال الإحصاااائي. EViews12 البرناااامج الإحصاااائي تااام اساااتخدام

، بينماااا (ARDL) الفصااال علاااى مبحثاااين: الأول يتنااااول الجاناااب النظاااري للنماااوذج القياساااي يحتاااوي هاااذا

مديونياااة القطااااع العاااائلي وبعاااض مؤشااارات الاساااتقرار الماااالي يتنااااول قيااااس وتحليااال العلاقاااة باااين الثااااني 

مشاااااهدة أي ان  11( بالاعتماااااد علااااى بيانااااات ربااااع ساااانوية بواقااااع  1011 – 1024فااااي العاااارا  للماااادة ) 

وهاااو مديونياااة القطااااع العاااائلي والتاااي تمثلهاااا المتغيااارات المختاااارة  ) مؤشااار مديونياااة  ةالمساااتقل اتيااارالمتغ

القطااااع العاااائلي الاااى دخااال الافاااراد ،  مؤشااار مديونياااة القطااااع العاااائلي الاااى اجماااالي الائتماااان النقااادي ، 

ت مؤشاااارامؤشاااار مديونيااااة القطاااااع العااااائلي الااااى الائتمااااان المقاااادم للقطاااااع الخاااااص ( وت ثيرهااااا علااااى 

بالاعتمااااد علاااى  منهاااا ) النااااتج المحلاااي الإجماااالي ، ومعااادل التضاااخم ( ختياااار الاساااتقرار الماااالي والتاااي ا

بعااااد إجااااراء اختبااااارات الاسااااتقرارية  .ويركااااز علااااى تحلياااال نتااااائج هااااذا النمااااوذجبيانااااات ربااااع ساااانوية 

مناساااباً  ARDL والتكامااال المشاااترك، ياااتم عااارض وتحليااال نتاااائج النماااوذج القياساااي. ويعُتبااار نماااوذج

للتحليااال الإحصاااائي، اذ يتضااامن مجموعاااة مااان الاختباااارات مثااال تقااادير أهمياااة المتغيااارات، تحدياااد فتااارة 

الإبطااااء المثلاااى، اختباااار الحااادود للعلاقاااة التوازنياااة طويلاااة المااادى، الاختباااارات التشخيصاااية، اختباااارات 

تقاااادير المعلمااااات التوزيااااع الطبيعااااي للخطاااا  العشااااوائي، واختبااااارات السااااكون للمتغياااارات. كمااااا يشاااامل 

قصااايرة المااادى، تصاااحيح الخطااا ، والمعلماااات طويلاااة المااادى لتحدياااد تااا ثير المتغيااار المساااتقل )مديونياااة 

 القطاع العائلي ( على المتغير التابع )مؤشرات الاستقرار المالي(
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 الاطار النظري للاختبارات القياسية المستخدمة وتوصيف النموذج: المبحث الاول

 -( :ARDLنموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع )اولاً : مفهوم ا

يتم  ذإ( هو انموذج ديناميكي يستعين باختبار الحدود كمقاربة بديلة للتكامل المشترك  ARDLانموذج )   

 .( 1) وجود متغير مستقل ومتغير تابعاستخدامه عند 

ونموذج  (VAR) نموذج الانحدار الذاتييعُتبر هذا النموذج حالة متقدمة مقارنةً بالنماذج الأخرى مثل       

يمكن  إذلحل مشاكل استمرت لفترات طويلة،  (ARDL) يسُتخدم نموذج .(VECM) الانحدار الشبه البنيوي

 (2)كون بعض المتغيرات مستقرة عند المستوى والبعض الآخر مستقر عند الفر  الأولتعندما أن يكون مفيداً 

 . 

ي تفسيرًا للمتغير التابع من خلال القيم السابقة له والقيم السابقة للمتغير يعُط (ARDL) كما ان نموذج      

أحد أساليب  (ARDL) المستقل. ويطُلق على هذه المنهجية أيضًا اختبار الحدود للتكامل المشترك. ويعُد نموذج

قبل  هذا النموذج من تم تطوير إذالأخيرة، المدةاع استخدامها في النماذج الديناميكية للتكامل المشترك التي ش

 (3)(  1002( وتم تطويره أيضًا من قبل بيساران وآخرين في عام ) 2555محمد هاشمي بيساران وشين عام ) 

.  

(  Autoregressive modelإذ يااااااتم فااااااي هااااااذه المنهجيااااااة دمااااااج نماااااااذج الانحاااااادار الااااااذاتي )      

نمااااااوذج واحااااااد ،  (  فااااااي  Distributed lag modelونماااااااذج فتاااااارات الابطاااااااء الموزعااااااة ) 

                                                           
فاطمة محمد امين الصمدي ، المهاِلة بين نموذج اكنحدار الخطي البسيط ونموذج اكنحدار الذاتي للهجوات الزمنية   (1)

 61ة في تحليل اثر اكمية على الهقر في الجمهورية اليمنية ،مجلة جاموة سبها للولوم البحثية  والتطبيقية ،الودد الموزع
 122،ص6161،
علي عبد الزهرة حسين وعبد اللطيف حسن شومان، تحليل الولاقة التوازنية طويلة الآجل باستومال اختبار جذر الوحدة   (2)

، الودد 2(، مجلة الولوم اكقتصادية، جاموة البصرة، المجلد ARDLونماذج توزيع اكبطاء ) وأسلوب دمج النماذج المرتبطة
 112، ص 6111، 10

(3) Saed Khalil and Michel Dombrecht, The Autoregressive Distributed Lag Approach to 
co-integration testing: application to opt inflation, PMA WORKING PAPER,2011, p2 
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وفاااااااق هاااااااذه المنهجياااااااة تكاااااااون السلاسااااااال الزمنياااااااة دالاااااااة فاااااااي ابطااااااااء قيمهاااااااا وقااااااايم المتغيااااااارات 

 .  (1)التوضيحية ) المستقلة ( الحالية وابطائها بمدة واحدة أو أكثر

ومااا يمياااز هااذا النماااوذج اناااه لا يشااترط ان تكاااون المتغيااارات الداخلااة متكاملاااة مااان الرتبااة نفساااها، كماااا      

لنماااوذج تحلااايلا اقتصاااادياً للأجااال القصاااير والاجااال الطويااال وفاااق انماااوذج تصاااحيح الخطااا  غيااار يقااادم هاااذا ا

 . (2)( UECMالمقيد )

 ذإنسبياً مقارنة بالنماذج الاحصائية الاخرى   الطويلةوايضاً يتصن النموذج بملائمته للسلاسل الزمنية      

قا لتحديد العلاقات بين المتغيرات في الاجلين ) تكون مخرجات النموذج أكثر دقة وكفاءة  مما يجعله أكثر اتسا

 ECMالقصير والطويل ( ، ويتم اشتقا  علاقات الاجل القصير من خلال تطبيق نموذج تصحيح الخط  

Model   ويسمح النموذج بإدخال عدد أكبر من فترات التباطؤ الزمني حتى يتم الوصول الى الوضع الامثل ،

(3)  . 

 ARDLنموذج الانحدار الذاتي للابطاءات الموزعة  ثانيا : خطوات تطبيق ا

 إختبار جذر الوحدة  -6

هي المرحلة الأولى في التحليل الاحصائي  لتحليل السلاسل الزمنية  اذ تتطلب فحص استقرارية المتغيرات      

أو عند  اتهيهدف هذا الفحص إلى معرفة ما إذا كانت السلاسل الزمنية مستقرة عند مستوياج، الداخلة في النموذ

م تكن إذا ل إذويعتبر الاستقرار أمرًا أساسياً في دراسة وتحليل السلاسل الزمنية،  حساب الفرو  الأولى لها

( لفحص استقرارية السلاسل ADFفولر الموسع )-ويسُتخدم اختبار ديكي، للةظقد تؤدي إلى نتائج م مستقرة،

الزمنية التي تعاني من مشكلة الارتباط الذاتي بين قيم الزمنية. اذ يسُتخدم هذا الاختبار في حالة السلاسل 

                                                           
ناظم عبدالله عبد المحمدي ، ماجد جاسم محمد ، قياس وتحليل الووامل المؤثرة في سور صرف الدينار في اكقتصاد - (1)

، مجلة جاموة اكنبار  6112-1221( للمدة ARDLالوراقي  باستخدام نموذج اكنحدار الذاتي للهجوات الزمنية الموزعة )
 121، ص6114، 14، الودد 2لمجلدللولوم اكقتصادية واكدارية ،ا

(2) R. Santos Alimi, ARDL Bounds Testing Approach to Cointegration A RE-Examination 
Of Augmented Fisher Hypothesis in an Open Economy, Asian Journal of Economic 
Modelling, Vol 2, No 2, 2014, p 107 
(3) Narayan , s. Estimiteing Income and Price Elasticities of imports for Fiji in Aco 
integration Framework  , Econmic research  journal vol.22,2005,pp45 
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هو أن تكون السلاسل الزمنية مستقرة، سواء عند  ARDLالأخطاء. ومن الشروط الأساسية لتطبيق نموذج 

 .(1)(، أو حتى خليطًا بينهما I1( أو عند الفر  الأول )I0المستوى )

  لفترات الابطاء Akaikeوتحديد رتبة الانموذج حسب معيار  ARDLتقدير انموذج  -1

وفق هذا الاختبار يتم تحديد فترات الابطاء المثلى للفرو  الاولى لقيم المتغيرات باستخدام نموذج متجه      

( المستخدم   Akaikeالانحدار الذاتي  وتوجد عدة معايير يمكن استخدامها وأهمها معيار معلومات اكايكي )

لابطاء المثلى ب نها تلك التي يتحقق عندها ادنى قيمة للمعيار عند إجراء في  هذا البحث ، ويمكن تعرين فترة ا

 . (2)هذا الاختبار

 اختبار الحدود )العلاقة التوازنية طويلة الاجل بين المتغيرات( . -1

ويستخدم هذا الاختبار لمعرفة وجود علاقة توازنيه طويلة الآجل بين المتغيرات التابعة والمتغيرات المستقلة       

(، إذ يتم اختبار العلاقات Wald Test( من خلال اختبار )Fيتم الاختبار بواسطة قيم ) إذالداخلة في النموذج، 

طويلة الآجل وفق فرضيتين )العدم والبديلة ( ، إذا تم قبول الفرض الصفري نظرية العدم أي لا توجد علاقة 

 رفض فرضية العدم وقبول الفرض البديل والذيتوازنيه طويلة الآجل بين المتغيرات التابعة والمستقلة، أي 

( Fيعني إن هناك علاقة توازنيه طويلة الآجل بين المتغيرات ويتم في هذا الاختبار الاعتماد على مقارنة قيم )

( المحتسبة أكبر من الحد الاعلى في الاختبار هذا يعني رفض Fالمحتسبة بالقيمة الحرجة، فإذا كانت قيمة )

 . (3)ول الفرض البديل فرضية العدم وقب

 الاختبارات التشخيصية  -4

                                                           
(1) Paresh Kumar Narayan, Reformulating Critical Values for the Bounds Fstatistics 
Approach to Cointegration: An Application to the Tourism Demand Model for Fiji, 
Department of Economics Discussion, Papers ISSN 1441-5429 , No. 02/04, P11  

راسة الولاقة السببية بين اجمالي الناتج واجمالي تكوين د( في التنبؤ وVarعثمان  النقار ، منذر الوواد ، استخدام نماذج )  (2)
 161، ص 6116، سوريا 6، الودد61جاموة دمشق للولوم اكقتصادية والقانونية ، مجلد الرأس المالي في سوريا ، مجلة 

 .642، ص6116، دار الحامد للنشر، عمان، 1طارق محمد شيخي، اكقتصاد القياسي، محاِرات وتطبيقات، ط  (3)
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بعاااااد تقااااادير معاااااالم النماااااوذج فاااااي الآجااااال القصاااااير والطويااااال يااااا تي الاختباااااار التشخيصاااااي مااااان      

اجااااال الت كاااااد مااااان جاااااودة النماااااوذج المقااااادر قبااااال الآخاااااذ بنتائجاااااه وتنقسااااام الاختباااااارات التشخيصاااااية 

 : (1)الى عدة اختبارات منها 

 بين البواقي الارتباط التسلسلي  اختبار -أ

( من خلال وجود H0ويعرف باختبار لاكرانج للارتباط التسلسلي بين البواقي، وهو يختبر فرضية العدم )      

غير معنوية ف ذا كانت (  Chi-Square( و) F-statisticمشكلة ارتباط ذاتي في النموذج، ويعتمد على قيم )

مشكلة  عدم وجودعلى لفرضية البديلة والتي تنص بول بارفض فرضية العدم والق هذا يعني %5 عند مستوى

 ارتباط تسلسلي بين المتغيرات .

 بار عدم ثبات التباين و التجانس اخت -ب

ماان اجاال لت كااد ماان ثبااات الحااد العشااوائي يااتم إجااراء اختبااار عاادم ثبااات التباااين والتجااانس بالإضااافة      

وياااتم ، كلة عااادم ثباااات التبااااين أو التجاااانسللت كاااد مااان إن النمااااذج الداخلاااة فاااي الاختباااار لا تعااااني مااان مشااا

إجااراء اختبااار عاادم ثبااات التباااين والتجااانس ماان اجاال الت كااد ماان ثبااات الحااد العشااوائي وكااذلك للت كااد ماان 

إن النمااااذج الداخلاااة فاااي هاااذا الاختباااار لا تعااااني مااان مشاااكلة عااادم ثباااات التبااااين او التجاااانس بالاعتمااااد 

 ( Chi-Square( المحتسبة و)   Fعلى ) 

 وزيع الطبيعي للأخطاء العشوائية اختبار الت -5

الدراسة  الداخلة في ان متغيرات البحث من خلال اختبار التوزيع الطبيعي لجخطاء العشوائية يمكن معرفة      

( لتحديد Jargo- Beraبيرا ) –تتبع التوزيع الطبيعي أم  لا ، وذلك بالاعتماد على معامل الالتواء وقيم جاركو 

( فإن الانموذج  %5( معنوية أي اصغر او مساوية لـ )  Jargo- Beraالبيانات ، إذا كانت قيمة )  شكل توزيع

                                                           
( باستخدام انموذج 6161-1241)ةالمدرِا البدوي : الولاقة التبادلية بين الميزان التجاري المصري وسور الصرف خلال  (1)
(ARDL مجلة التنمية والسياسات اكقتصادية ، )– 110،ص 6161،  1، الودد 62مصر، مجلد  -الموهد الوربي للتخطيط 
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( غير معنوية أي أكبر  Jargo- Beraالمقدر لا يتبع التوزيع الطبيعي لجخطاء العشوائية ، وإذا كانت قيمة ) 

 .  (1)ئية ( فإن الانموذج المقدر يتبع التوزيع الطبيعي لجخطاء العشوا %5من ) 

 اختبار الاستقرارية الهيكلية للمتغيرات الداخلة في الانموذج: -1

وفق هذا الاختبار يتم التعرف على الاستقرارية الهيكلية للمتغيرات الداخلة في النموذج والذي يفسر سلوك      

ي داخل مجال خطالمجموع التراكمي لمربعات البواقي ، ويظهر الاختبار بشكل منحنى لأخطاء النموذج المقدر 

( والذي يدل على إن معلمات النموذج غير مستقرة مقابل الفرضية 0H( بهدف اختبار فرضية العدم ) 5%)

( والذي يدل على استقرار المعلمات الداخلة في النموذج مع امكانية تقدير معلمات النموذج على 1Hالبديلة )

 ج الاستقرارية الهيكلية من اختبارين وهما :الزمنية دون الحاجة لتجزئتها ، ويتكون نموذ المدةطول 

 اختبار معنوية المعالم المقدرة -أ

 تراكم مربعات البواقي  -ب

 اختبار الاداء التنبؤي للأنموذج -6

ياااااال ايعااااااد اختبااااااار الاداء التنبااااااؤي ماااااان اهاااااام الاختبااااااارات والتااااااي تتحاااااادد ماااااان خاااااالال قاعاااااادة ث      

(Theil inequality coefficient ( إذ تعااااااااد احصااااااااائيات )U  ( الخاصااااااااة ب )Theil  )

معياااااارا هامااااااً لقيااااااس قااااادرة النماااااوذج علاااااى التنباااااؤ  ، إذ تشاااااير القااااايم الاقااااارب الاااااى الصااااافر الاااااى 

أماااااا اذا كانااااات ، قااااادرة افضااااال للأنماااااوذج  للتنباااااؤ ، أماااااا إذا كانااااات صااااافر فهاااااي قااااادرة مثالياااااة للتنباااااؤ 

الاااااازمن ،  القاااااايم مساااااااوية للواحااااااد الصااااااحيح فهااااااذا يعنااااااي إن المتغياااااار التااااااابع ساااااايكون ثاباااااات عباااااار

واذا كانااااات القااااايم اكبااااار مااااان الواحاااااد الصاااااحيح فهاااااذا يعناااااي انخفااااااض قااااادرة الانماااااوذج علاااااى التنباااااؤ 

، فضاااااالا  عاااااان معيااااااار نساااااابة  مصااااااادر الخطاااااا   والتااااااي تتكااااااون ماااااان ثاااااالاا نسااااااب وهااااااي نساااااابة 

 Varance( قريباااااااة مااااااان الصااااااافر و نسااااااابة التبااااااااين )Biass Proportion التحياااااااز) 

                                                           
 161، صمصدر سابقعثمان النقار، منذر الوواد،   (1)
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Proportio قريبااااااااااة ماااااااااان الصاااااااااافر ونساااااااااابة ) ( التغااااااااااايرProportion Covariance  قريبااااااااااة )

 . (1)من الواحد الصحيح

 اختبار تقدير معالم الاجل القصير ومعلمة تصحيح الخطأ والاجل الطويل : -8

( وتقادير معلماة تصااااااحيح الخط  )  ARDLيعاد هاذا الاختباار المرحلاة الاخيرة في تحليال اختباارات )       

Restricted ECM و تذبذب قصير المدى حول اتجاه العلاقة في المدى الطويل، إذ إن ( في الاجل القصير أ

هاذا الاختباار يؤمن الربط الاديناميكي بين المتغيرات في الاجلين القصااااااير والطويل  لمتغيرات النموذج اثناء 

 :(2)عملية التعديل للوصول الى التوازن طويل الاجل ، ويتكون من اختبارين هما 

 تقدير معالم  الاجل الطويل -ر ومعلمة تصحيح الخط     بتقدير معالم الاجل القصي -أ

 ARDL (4) (3)ثالثا : مميزات انموذج الانحدار الذاتي للابطاءات الموزعة 

( ف نه يتم تقدير الاجلين ) القصير والطويل ( في نفس الوقت ، فضلا عن امكانية   ARDLوفقا لنموذج ) -2

 بفترات الابطاء المختلفة . التعامل مع المتغيرات المستقلة في النموذج

( فإن السلاسل الزمنية الكبيرة  نسبيا تكون نتائجها  دقيقة ، فضلا عن تقدير التكامل  ARDLوفقا لنموذج )  -1

 المشترك  باستخدام طريقة المربعات الصغرى الاعتيادية وهذا ما يعبر عن بساطة هذا النموذج 

 ة في النموذج والسماح باختبار العلاقة بين المتغيرات فييمكن التمييز بين المتغيرات التابعة والمستقل -1

 ( .1I( أو )0Iالمستوى والفر  بغض النظر فيما اذا كانت المتغيرات في المستوى )

( يتم التغلب على المشاكل المرتبطة بحذف المتغيرات ومشاكل الارتباط الذاتي ،  ARDLوفقا لنموذج )  -6

 بكفاءة وعدم التحيز.مما يؤدي الى دقة المقدرات الناتجة 

                                                           
 110رِا البدوي ، مصدر سابق ، ص  - (1)
 ARDLملكة الوربية السوودية باستخدام انموذج ملنمو اكقتصادي دراسة قياسية للجهرة شناقه، أثر التطور المالي في ا  (2)

، 6161، 1جاموة سطيف، الجزائر، المجلد، الودد  –(، مجلة الدراسات المالية والمحاسبية واكدارية 6161-1221للهترة )
 010ص

لي على النمو اكقتصادي في عينة من الدول النامية رغد اسامة جار الله و مروان عبد الملك دنون، قياس اثر التطور الما  (3)
(، مجلة تنمية الرافدين، جاموة الموصل، 6111 1221-للهترة ) ARDL باستخدام نموذج اكنحدار الذاتي للإبطاء الموزع

 . 12ص 110ملحق الودد ، 12المجلد ،
ر ، مص–مصري ، مجلة اقتصاديات شمال افرقيا مجدي الشوربجي ، أثر النمو اكقتصادي على الومالة في اكقتصاد ال - (4)

 122، ص  6112،  2( ، الودد 2المجلد )
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( ي خذ عددا كافي من فترات التخلن الزمني وذلك للحصول على افضل مجموعة من  ARDLإن نموذج ) -5

 . (1)البيانات

( ب نه يقدم افضل النتائج لمعلمات الاجل الطويل ، وإن اختباراته التشخيصية يمكن   ARDLيتميز نموذج ) -4

 الاعتماد عليها بشكل كبير .

( نسااااااتطيع تحديااااااد العلاقااااااة التكامليااااااة بااااااين المتغياااااارات التابعااااااة  ARDL) ماااااان خاااااالال نمااااااوذج -1

والمتغياااارات المسااااتقلة ، إضااااافة الااااى إن المعلمااااات المقاااادرة فااااي الاجلااااين الطوياااال والقصااااير تكااااون 

 .  (2)بنماذج اخرى لاختبار التكامل المشترك  ةأكثر اتساقا من تلك المقدر

 Specification of model -رابعاً : توصيف النموذج :

 11على أساس ربع سنوي وبواقع (  2023 – 2016تم اعتماد مجموعة من المؤشرات الاقتصادية للمدة ) 

 والتي يمكن توصيفها بالاتي :مشاهدة 

 تمثله المتغيرات التالية المتغير المستقل : والذي  -2

الاااى اجماااالي مديونياااة القطااااع العاااائلي  -(  ب PIمديونياااة القطااااع العاااائلي الاااى دخااال الافاااراد )  -أ

مديونياااة القطااااع العاااائلي الاااى اجماااالي الائتماااان النقااادي المقااادم  -ج(    BTالنقااادي )  الائتماااان

 ( PSللقطاع الخاص ) 

 ويمثلها المتغيرين :    المتغيرات التابعة -1

 ( infمعدل التضخم )  –(       ب  GDPالناتج المحلي الإجمالي )  -أ

 لقطاع العائلي على بعض مؤشرات الاستقرار المالي من خلال نموذجين وعليه سنقوم بتقدير اثر مديونية ا     

                                                           
الربيوية في الوراق  مدةي كستجابة عرض محصول البطاطا للزهرة هادي محمود وأكد سودون بشار، تحليل اقتصاد  (1)

  02ص. 6116، 0، الودد01اد، المجلد باستخدام نموذج تصحيح الخطأ والتكامل المشترك، مجلة زراعة الرافدين، جاموة بغد
– 6161-1221المدةغزغازي محمد ، دور اقتصاد المورفة في دعم نمو قطاع الصناعة التحويلية في الجزائر خلال  - (2)

 624، ص 6161،  1، الودد  11الجزائر  ، المجلد  –، مجلة اكبداع   ARDLدراسة قياسية بأستخدام انموذج 



قياس وتحليل أثر مديونية القطاع العائلي على بعض مؤشرات الاستقرار المالي في العراق الفصل الثالث: 

 (2021-2061دة )للم
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 ( GDP( على الناتج المحلي الإجمالي )  PI , BT , PSالنموذج الأول : قياس اثر مديونية القطاع العائلي ) 

GDP = f (  PI , BT , PS )………(21) 

   ( INF( على معدل التضخم ) PI , BT , PSالنموذج الثاني: قياس اثر مديونية القطاع العائلي )  

INF = f (  PI , BT , PS )………(26) 



تقدير وتحليل النماذج القياسية المقدرة العلاقة بين مديونية القطاع العائلي : المبحث الثاني: لثالفصل الثا

 ( 2021-2061و مؤشرات الاستقرار المالي في العراق للمدة ) 

137 
 

لى عمديونية القطاع العائلي و ثرلأحليل النماذج القياسية المقدرة وت قياس :المبحث الثاني

 ( 2021-2061مؤشرات الاستقرار المالي في العراق للمدة ) 

 اختبار استقرارية المتغيرات )جذر الوحدة(: اولاً 

 (ADFاختبار ديكي فولر الموسع لجذر الوحدة )( 14)جدول 

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF) 

Null Hypothesis: the variable has a unit root 

At Level 

  GDP INF PI BT PS 

With Constant t-Statistic -1.9513 -1.1577  1.1309  2.7890  2.2905 

 Prob.  0.3057  0.6796  0.9969  1.0000  0.9999 

  n0 n0 n0 n0 n0 

With Constant & Trend  t-Statistic -2.1838 -1.9688 -1.4027 -1.2184 -2.0098 

 Prob.  0.4815  0.5948  0.8402  0.8883  0.5690 

  n0 n0 n0 n0 n0 

Without Constant & Trend  t-Statistic  0.4021 -0.5833  3.5409  1.8012  1.7220 

 Prob.  0.7936  0.4565  0.9997  0.9797  0.9762 

  n0 n0 n0 n0 n0 

At First Difference 

  d(GDP) d(INF) d(PI) d(BT) d(PS) 

With Constant t-Statistic -5.4976 -4.8382 -4.6416 -1.2930 -1.8434 

 Prob.  0.0001  0.0005  0.0009  0.6172  0.3523 

  *** *** *** n0 n0 

With Constant & Trend  t-Statistic -5.5712 -4.7647 -5.0262 -4.4642 -3.6483 

 Prob.  0.0004  0.0033  0.0018  0.0075  0.0466 

  *** *** *** *** ** 

Without Constant & Trend  t-Statistic -5.3852 -4.9008 -3.7520 -0.6311 -0.8019 

 Prob.  0.0000  0.0000  0.0005  0.4354  0.3588 

  *** *** *** n0 n0 

Notes:      

a: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1% and (no) Not 

Significant   

b: Lag Length based on SIC    

c: Probability based on MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 EViews 12المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي 
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و   INFو GDPاتضح عدم استقرار جميع  المتغيرات )  بعد اجراء اختبار ديكي فولر الموسع لجذر الوحدة 

PI  وBT  وPS  ) اه عام . عند المستوى في حالة وجود قاطع او قاطع  واتجاه عام وبدون قاطع واتج 

و  INFو  GDPوبعااااااد اخااااااذ الفاااااارو  الأولااااااى للمتغياااااارات اتضااااااح اسااااااتقرار المتغياااااارات )      

PI  عناااااد الفااااار  الأول فاااااي حالاااااة وجاااااود قااااااطع وكاااااذلك عناااااد وجاااااود قااااااطع واتجااااااه عاااااام وبااااادون )

 (  BT، كماااااااا نلاحاااااااا اساااااااتقرار المتغيااااااار )  %2قااااااااطع واتجااااااااه عاااااااام ، عناااااااد مساااااااتوى معنوياااااااة 

كمااااا نلاحااااا  %2واتجاااااه عااااام عنااااد مسااااتوى معنويااااة   لااااة وجااااود قاااااطععنااااد الفاااار  الاول فااااي حا

( فااااااي حالااااااة وجااااااود قاااااااطع واتجاااااااه عااااااام عنااااااد مسااااااتوى معنويااااااة  PSأيضااااااا اسااااااتقرار المتغياااااار )

، وتعااااااااد جميااااااااع المتغياااااااارات  ARDL. وعليااااااااه فااااااااان المنهجيااااااااة القياسااااااااية المعتماااااااادة هااااااااي 5%

 ( H1( ونقبل الفرضية البديلة )  H0مستقرة فنرفض فرضية العدم ) 

 (  GDPثانياً: تقدير دالة الناتج المحلي الإجمالي )

 أي ان :

 GDP = f ( PI, BT, PS )…………..(1)  

 -لدالة الناتج : ARDLتقدير نموذج   -6
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 ( GDP)  لدالة الناتج ARDLتقدير نموذج ( 15جدول )

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

GDP(-1) 0.162608 0.204511 0.795109 0.4420 

GDP(-2) -0.097166 0.203053 -0.478524 0.6409 

GDP(-3) -0.062993 0.203239 -0.309943 0.7619 

GDP(-4) 0.886540 0.243710 3.637679 0.0034 

PI -23.15197 6.789185 -3.410125 0.0052 

BT 45.82203 76.66665 0.597679 0.5612 

BT(-1) -19.27292 122.8792 -0.156844 0.8780 

BT(-2) 35.19955 122.3171 0.287773 0.7784 

BT(-3) -21.01278 119.3087 -0.176121 0.8631 

BT(-4) 148.2786 68.27771 2.171698 0.0506 

PS -29.82663 42.55208 -0.700944 0.4967 

PS(-1) -3.013419 65.86477 -0.045752 0.9643 

PS(-2) -23.55158 66.54280 -0.353931 0.7295 

PS(-3) 148.2691 68.93688 2.150795 0.0526 

PS(-4) -226.9069 55.94376 -4.055982 0.0016 

C 4.29E+08 1.65E+08 2.608499 0.0229 

R-squared 0.937351     Mean dependent var 2.90E+08 

Adjusted R-squared 0.859040     S.D. dependent var 64798648 

S.E. of regression 24328447     Akaike info criterion 37.14775 

Sum squared resid 7.10E+15     Schwarz criterion 37.90901 

Log likelihood -504.0685     Hannan-Quinn criter. 37.38047 

F-statistic 11.96955     Durbin-Watson stat 1.499424 

Prob(F-statistic) 0.000054    

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

  selection. 

 EViews 12لمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي ا
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ات ( وهااااااااذا يعنااااااااي ان المتغياااااااار R-squared( )%93.7( ان قيمااااااااة )25يتضااااااااح ماااااااان الجاااااااادول )

( والبااااااقي GDP( مااااان التغيااااار الحاصااااال فاااااي المتغيااااار التاااااابع )0.93فسااااار ماااااا نسااااابته )ت ةتقلالمسااااا

-Rيعاااااود لمتغيااااارات غيااااار داخلاااااة فاااااي النماااااوذج، او المتغيااااار العشاااااوائي ، كماااااا يتضاااااح ان قيماااااة )

squared( المصاااااااااااححة )قيماااااااااااة (، وان %4.1F ( وهاااااااااااي معنوياااااااااااة عناااااااااااد 22.54المحتسااااااااااابة )

 . موذج المقدرعلى معنوية النهذا ، اذ يدل %2مستوى 

 Lag-Optimalتحديد فترات الابطاء المثلى :  -2

(، (Akaikeياااااتم وفاااااق هاااااذا الاختباااااار اختياااااار فتااااارة الابطااااااء المثلاااااى عناااااد اقااااال قيماااااة لمعياااااار      

هاااااي  لجمياااااع المتغيااااارات  الابطااااااء المثلاااااى اتإن فتااااار (15اذ نلاحاااااا مااااان خااااالال الشاااااكل البيااااااني )

(، ، ومااااااان خااااااالال النتاااااااائج الموضاااااااحة (Akaikeر( مااااااان خااااااالال الاعتمااااااااد علاااااااى معياااااااا4,0,4,4)

 : في الشكل التالي
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 ( تحديد فترات الابطاء المثلى 25شكل )
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

Model101: ARDL(4, 0, 4, 4)

Model1: ARDL(4, 4, 4, 4)

Model76: ARDL(4, 1, 4, 4)

Model51: ARDL(4, 2, 4, 4)

Model26: ARDL(4, 3, 4, 4)

Model106: ARDL(4, 0, 3, 4)

Model81: ARDL(4, 1, 3, 4)

Model6: ARDL(4, 4, 3, 4)

Model56: ARDL(4, 2, 3, 4)

Model485: ARDL(1, 0, 3, 0)

Model490: ARDL(1, 0, 2, 0)

Model31: ARDL(4, 3, 3, 4)

Model495: ARDL(1, 0, 1, 0)

Model360: ARDL(2, 0, 3, 0)

Model480: ARDL(1, 0, 4, 0)

Model498: ARDL(1, 0, 0, 2)

Model484: ARDL(1, 0, 3, 1)

Model460: ARDL(1, 1, 3, 0)

Model497: ARDL(1, 0, 0, 3)

Model499: ARDL(1, 0, 0, 1)  

 EViews 12المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي 

 ( ) التكامل المشترك   اختبار الحدود-1

تااااام  معرفاااااة احتمالياااااة وجاااااود علاقاااااة توازنياااااة طويلاااااة الآجااااال باااااين المتغيااااارات مااااان اجااااال     

( هاااااااي 5.051المحتسااااااابة ) F( إن قيماااااااة 24اعتمااااااااد اختباااااااار الحااااااادود، اذ يتضاااااااح مااااااان الجااااااادول )

( عنااااااد مسااااااتوى 1.41الحااااااد الأعلااااااى البااااااالغ )جميااااااع الحاااااادود للقاااااايم الحرجااااااة العليااااااا اكباااااار ماااااان 

 ويلة الآجل بين المتغيرات .، وهذا يعني وجود علاقة توازنية ط%5معنوية 
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 اختبار الحدود للعلاقة التوازنية طويلة الآجل بين المتغيرات( 61جدول )

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

   Asymptotic: 

n=1000 

 

F-statistic  9.057445 10%   2.37 3.2 

k 3 5%   2.79 3.67 

  2.5%   3.15 4.08 

  1%   3.65 4.66 

     

Actual Sample Size 28  Finite 

Sample: 

n=35 

 

  10%   2.618 3.532 

  5%   3.164 4.194 

  1%   4.428 5.816 

     

   Finite 

Sample: 

n=30 

 

  10%   2.676 3.586 

  5%   3.272 4.306 

  1%   4.614 5.966 

 EViews 12من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي   المصدر :

 الاختبارات التشخيصية : -4

 ( LM-testالارتباط التسلسلي بين البواقي : )   اختبار-أ

( اذ يفتااارض عااادم H0اختباااار فرضاااية العااادم ) يمكاااناختباااار الارتبااااط التسلسااالي باااين الباااواقي  وفاااق     

( التااااي تفتاااارض وجااااود H1الارتباااااط التسلساااالي بااااين البااااواقي مقاباااال الفرضااااية البديلااااة ) وجااااود مشااااكلة

-F( ان القيماااااة الاحتمالياااااة لاااااـ )17مشاااااكلة الارتبااااااط الاااااذاتي فاااااي النماااااوذج، يتضاااااح مااااان الجااااادول )
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statistic و )(Chi-Square)( ،0.5155(و )علااااااى الترتيااااااب، وهمااااااا أكباااااار ماااااان مسااااااتوى 0.2266 )

 العدم والتي تنص على عدم وجود مشكلة ارتباط ذاتي بين البواقي . وهذا يعني قبول فرضية 5%

 اختبار التسلسلي بين البواقي للناتج المحلي الاجمالي (17جدول )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

     

F-statistic 0.686701     Prob. F(2,10) 0.5255 

Obs*R-squared 3.381156     Prob. Chi-Square(2) 0.1844 

 EViews 12من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي   المصدر :

  ب_ اختبار عدم ثبات او تجانس التباين

-Chi)(، والقيمة الاحتمالية 0.5121) (F-statistic)( ان القيمة الاحتمالية لـ 22يتضح من الجدول )      

Square) (0.2122 أي غير معنويتان عند مستوى ،)وهذا يعني ان النموذج لا يعاني من وجود مشكلة  %5

 ( H1( ونرفض الفرضية البديلة )  H0عدم ثبات التباين أو عدم تجانس التباين ، فنقبل فرضية العدم ) 

 التباين للناتج المحلي الإجمالياختبار عدم ثبات تباين أو تجانس  (68جدول )

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

Null hypothesis: Homoskedasticity  

F-statistic 0.442176     Prob. F(15,12) 0.9312 

Obs*R-squared 9.967127     Prob. Chi-Square(15) 0.8218 

Scaled explained SS 2.473883     Prob. Chi-Square(15) 0.9999 

 EViews 12من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي   المصدر :

 



تقدير وتحليل النماذج القياسية المقدرة العلاقة بين مديونية القطاع العائلي : المبحث الثاني: لثالفصل الثا

 ( 2021-2061و مؤشرات الاستقرار المالي في العراق للمدة ) 

144 
 

 

 -اختبار التوزيع الطبيعي : -5

( وهي غير معنوية  0.56يرا بلغت ) ب( ان القيمة الاحتمالية لمعامل جاركو  10يتضح من الشكل البياني )       

 ني ان النموذج المقدر يتبع التوزيع الطبيعي للأخطاء العشوائية، وهذا يع %5عند مستوى 

 ( بيرااختبار التوزيع الطبيعي ) جاركو ( 21شكل )

0

1

2

3

4

5

6

7

-4.0e+07 -2.0e+07 0.00500 2.0e+07

Series: Residuals

Sample 2017Q1 2023Q4

Observations 28

Mean      -1.69e-06

Median   577916.1

Maximum  29151989

Minimum -43990779

Std. Dev.   16218965

Skewness  -0.372303

Kurtosis   3.702669

Jarque-Bera  1.222878

Probability  0.542569

 

 EViews 12من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي   المصدر :

  رارية الهيكليةقاختبار الاست -1

لمقاااااادر ويتكااااااون ماااااان هااااااذا الاختبااااااار لبيااااااان ماااااادى الاسااااااتقرارية الهيكليااااااة للنمااااااوذج ا يسااااااتخدم     

يوضاااااااح الاختباااااااار الأول اختباااااااار معنوياااااااة المعاااااااالم المقااااااادرة  و يوضاااااااح الاختباااااااار  اختباااااااارين اذ

 الثاني اختبار استقراريه المتغيرات الداخلة في النموذج 

 -: Cusum Testاختبار  -أ 

القيم الحرجة وهذا يعني  كم البواقي يقع داخل عمود او حدي( ان مجموع  ترا 11يتضح من خلال الشكل )      

 . %5ان المعلمات المقدرة مستقرة عند مستوى 
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 ( اختبار معنوية المعالم المقدرة26شكل )
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 EViews 12من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي   المصدر :

   cusum of Squares Test اختبار -ب 

(  ان مجموع تراكم مربعات البواقي يقع داخل او ضمن حدي عمود القيم  11يتضح من الشكل البياني )     

 . %5الحرجة وهذا يعني ان المتغيرات الداخلة في النموذج مستقرة عند مستوى معنوية

 ( تراكم مربعات البواقي28شكل )
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 EViews 12من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي   المصدر :

  اختبار الأداء التنبؤي للنموذج -6

( وهي قريبة من 0.015) (Theil lnequality coef) ( ان  قيم معامل 11يتضح من الشكل البياني )      

( وهي أيضا 0.014ة التباين) نسب( وهي قريبة عن الصفر و0.000011الصفر كما يتضح ان نسبة التحيز)  

( قريبة من الواحد الصحيح . وهذا يعني ان النموذج المقدر يمكن  0.54ونسبة التغاير )  قريبة من الصفر

 استخدامه لأغراض التنبؤ بالمستقبل واتخاذ القرارات اللازمة للسياسات الاقتصادية .

 بؤي للنموذجاختبار الأداء التن( 26شكل )

 

0

100,000,000

200,000,000

300,000,000

400,000,000

500,000,000

600,000,000

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

GDPF ± 2 S.E.

Forecast: GDPF

Actual: GDP

Forecast sample: 2016Q1 2023Q4

Adjusted sample: 2017Q1 2023Q4

Included observations: 28

Root Mean Squared Error 21092247

Mean Absolute Error      18083583

Mean Abs. Percent Error 6.271177

Theil Inequality Coef. 0.035470

     Bias Proportion         0.000077

     Variance Proportion  0.036788

     Covariance Proportion  0.963135

Theil U2 Coefficient         0.570730

Symmetric MAPE             6.296185
 

 EViews 12من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي   المصدر :

  تقدير معالم الاجل القصير ومعلمة تصحيح الخطأ والاجل الطويل -8

 -تقدير معالم الاجل القصير ومعلمة تصحيح الخطأ:-أ

لفتااااااارة زمنياااااااة ساااااااابقة ولاااااااثلاا فتااااااارات   ( BTن المتغيااااااار ) ا(  25يتضاااااااح مااااااان الجااااااادول )      

ه سااااااالب فااااااي الناااااااتج المحلااااااي الإجمااااااالي ، ( لكناااااا % 5عنااااااوي عنااااااد مسااااااتوى ) سااااااابقة لااااااه اثاااااار م

وهااااااذا يعنااااااي ان الائتمااااااان الموجااااااه للقطاااااااع العااااااائلي لا يساااااااهم فااااااي تعزيااااااز الناااااااتج فااااااي الاجاااااال 
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لااااى قطاعااااات هامشااااية لا تااااؤثر موجااااه ا يمكاااان ان يكاااان  القصااااير باااال ان تاااا ثيره يكااااون ساااالبي لانااااه

 في الناتج .

لفتاااااارة سااااااابقه او فتاااااارتين وثاااااالاا فتاااااارات سااااااابقة علااااااى (  PSفااااااي حااااااين يظهاااااار ان المتغياااااار ) 

( علاااااى التاااااوالي فاااااي النااااااتج  %2،  %5،  %5التاااااوالي لاااااه اثااااار معناااااوي موجاااااب عناااااد مساااااتوى ) 

فاااااي تحفياااااز المحلاااااي الإجماااااالي ، وهاااااذا يعناااااي ان الائتماااااان الموجاااااه الاااااى القطااااااع الخااااااص يسااااااهم 

 الناتج المحلي الإجمالي في الاجل القصير .

معنويااااااااة عنااااااااد  معلمااااااااة تصااااااااحيح الخطاااااااا    CointEq(-1)( ان  25يتضااااااااح ماااااااان الجاااااااادول )  و

( وساااااااالبة وهاااااااي اقاااااال مااااااان العااااااادد الواحاااااااد المطلااااااق ، وهاااااااذا يعناااااااي ان سااااااارعة  %1 مسااااااتوى )

ج المحلااااااي والنااااااات. وهاااااذا يعااااااود الااااااى طبيعاااااة العلاقااااااة بااااااين القطااااااع المااااااالي التكيااااان بطيئااااااة جااااااداً 

 ل الاختلالات الهيكلية وعدم تكامل الاسوا ظالإجمالي في العرا  في 

 تقدير معالم الآجل القصير ومعلمة تصحيح الخطأ للناتج المحلي الاجمالي (  66جدول )

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

D(GDP(-1)) -0.726381 0.150166 -4.837187 0.0004 

D(GDP(-2)) -0.823547 0.156503 -5.262187 0.0002 

D(GDP(-3)) -0.886540 0.160997 -5.506559 0.0001 

D(BT) 45.82203 44.95245 1.019345 0.3282 

D(BT(-1)) -162.4654 64.42717 -2.521690 0.0268 

D(BT(-2)) -127.2658 63.10281 -2.016801 0.0667 

D(BT(-3)) -148.2786 51.81833 -2.861508 0.0143 

D(PS) -29.82663 25.63053 -1.163715 0.2672 

D(PS(-1)) 102.1893 35.60902 2.869760 0.0141 

D(PS(-2)) 78.63776 34.60452 2.272471 0.0422 

D(PS(-3)) 226.9069 35.99360 6.304090 0.0000 

CointEq(-1)* -0.111010 0.014286 -7.770648 0.0000 

 EViews 12من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي   المصدر :
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  تقدير معالم الاجل الطويل -ب 

لااااايس لاااااه اثااااار معناااااوي فاااااي النااااااتج فاااااي  ( PI) المتغياااااران يتضاااااح ( 10مااااان خااااالال الجااااادول )     

لان الناااااااتج المحلااااااي فااااااي العاااااارا  يكااااااون اعتماااااااده الأول علااااااى الاااااانفط ، الاجاااااال الطوياااااال وذلااااااك 

 وبذلك ف ن دخل الافراد يعتمد على ناتج النفط .

لاااااايس لااااااه اثاااااار معنااااااوي علااااااى الناااااااتج فااااااي الاجاااااال الطوياااااال وذلااااااك لان   ( BT) كمااااااا يتضااااااح ان 

 الائتماااااان الموجاااااه للقطااااااع العاااااائلي غالبااااااً ماااااا يساااااتثمر فاااااي مجاااااالات هامشاااااية لااااايس لهاااااا اثااااار فاااااي

 . في الاجل الطويل الناتج

لااااايس لاااااه اثااااار معناااااوي فاااااي النااااااتج فاااااي الاجااااال الطويااااال  وذلاااااك (  PS) كماااااا يتضاااااح ان المتغيااااار 

وهااااذا لان الائتمااااان الموجااااه للقطاااااع الخاااااص قااااد يتركااااز فااااي مجااااالات لاااايس لهااااا اثاااار فااااي الناااااتج . 

يااااار باااااين المتغيااااار المساااااتقل والمتغفاااااي الاجااااال الطويااااال  معنوياااااة  يااااادل علاااااى عااااادم وجاااااود علاقاااااة

التاااااابع ، وذلاااااك يعناااااي ان التغيااااارات فاااااي النااااااتج علاااااى المااااادى الطويااااال  لا تفسااااارها  التغيااااارات فاااااي 

مديونياااااااة القطااااااااع العاااااااائلي ، وهاااااااذا يتوافاااااااق ماااااااع طبيعاااااااة الاقتصااااااااد العراقاااااااي الاااااااذي يتصااااااان 

التغيااااااارات فاااااااي مديونياااااااة القطااااااااع العاااااااائلي علاااااااى النااااااااتج المحلاااااااي الإجماااااااالي بمحدودياااااااة تااااااا ثير 

 . ات هيكلية أخرى مثل تغيرات أسعار النفطوارتباط الأخير بمتغير

 للناتج المحلي الاجماليتقدير معالم الآجل الطويل ( 20جدول )

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

PI -208.5568 490.6742 -0.425041 0.6783 

BT 1702.674 3950.712 0.430979 0.6741 

PS -1216.368 2868.399 -0.424058 0.6790 

C 3.87E+09 9.36E+09 0.413063 0.6868 

EC = GDP - (-208.5568*PI + 1702.6742*BT -1216.3675*PS +   3865616923.9196) 

 EViews 12لمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي ا
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 -( : INFثالثاً : تقدير دالة التضخم  )

 أي ان : 

INF = f ( PI ,BT , PS )...................(64) 

 INFلمعدل التضخم  ARDLتقدير نموذج   -6

( وهاااااااذا يعناااااااي ان المتغيااااااارات 52.5%) (R-squared)( ان قيماااااااة 21يتضاااااااح مااااااان الجااااااادول )      

 2.5) ( والباااااقي INFصاااال فااااي المتغياااار التااااابع )ماااان التغياااار الحا(%52.5)المسااااتقلة تفساااار مااااا نساااابته 

( المصاااححة R-squaredغيااار داخلاااة فاااي النماااوذج، كماااا يتضاااح ان قيماااة ))أخااارى يعاااود لمتغيااارات (%

 .%2( وهي معنوية عند مستوى  12.26المحتسبة ) F(، وإن قيمة 0.55)
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 ( لمعدل التضخمARDLتقدير نموذج ) ( 21جدول )

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

INF(-1) 1.091206 0.319059 3.420072 0.0091 

INF(-2) -0.038084 0.380298 -0.100143 0.9227 

INF(-3) -0.540334 0.303378 -1.781055 0.1128 

INF(-4) 0.400588 0.304197 1.316868 0.2244 

PI 1.59E-09 1.97E-09 0.808407 0.4422 

PI(-1) 2.25E-09 2.30E-09 0.980804 0.3554 

PI(-2) -6.94E-10 2.65E-09 -0.262548 0.7995 

PI(-3) 1.55E-09 2.50E-09 0.620716 0.5521 

PI(-4) -5.24E-09 1.85E-09 -2.830288 0.0221 

BT 6.29E-10 2.07E-08 0.030379 0.9765 

BT(-1) 3.39E-09 3.54E-08 0.095651 0.9262 

BT(-2) 9.52E-09 3.47E-08 0.274805 0.7904 

BT(-3) 5.67E-08 3.46E-08 1.636152 0.1404 

BT(-4) -7.76E-08 2.48E-08 -3.126361 0.0141 

PS -1.20E-08 1.29E-08 -0.932265 0.3785 

PS(-1) 1.66E-08 2.21E-08 0.752167 0.4735 

PS(-2) -5.83E-09 2.25E-08 -0.259081 0.8021 

PS(-3) -4.83E-08 2.24E-08 -2.162239 0.0626 

PS(-4) 5.30E-08 1.77E-08 3.000682 0.0171 

C 0.038189 0.053496 0.713876 0.4956 

R-squared 0.985261     Mean dependent var 0.023429 

Adjusted R-squared 0.950256     S.D. dependent var 0.026494 

S.E. of regression 0.005909     Akaike info criterion -7.248821 

Sum squared resid 0.000279     Schwarz criterion -6.297247 

Log likelihood 121.4835     Hannan-Quinn criter. -6.957916 

F-statistic 28.14638     Durbin-Watson stat 2.824278 

Prob(F-statistic) 0.000025    

 EViews 12باحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي المصدر: من اعداد ال

 -تحديد فترات الابطاء المثلى : -1

، Akaike( بالاعتماد على معيار6969696( نلاحا إن فترة الابطاء المثلى هي )10من خلال الشكل البياني )    

 .ومن خلال النتائج الموضحة في الشكل التالي
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 اء المثلى ( تحديد فترات الابط10شكل )
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

Model1: ARDL(4, 4, 4, 4)

Model126: ARDL(3, 4, 4, 4)

Model251: ARDL(2, 4, 4, 4)

Model376: ARDL(1, 4, 4, 4)

Model248: ARDL(3, 0, 0, 2)

Model20: ARDL(4, 4, 1, 0)

Model140: ARDL(3, 4, 2, 0)

Model145: ARDL(3, 4, 1, 0)

Model19: ARDL(4, 4, 1, 1)

Model15: ARDL(4, 4, 2, 0)

Model123: ARDL(4, 0, 0, 2)

Model135: ARDL(3, 4, 3, 0)

Model223: ARDL(3, 1, 0, 2)

Model247: ARDL(3, 0, 0, 3)

Model243: ARDL(3, 0, 1, 2)

Model144: ARDL(3, 4, 1, 1)

Model143: ARDL(3, 4, 1, 2)

Model240: ARDL(3, 0, 2, 0)

Model18: ARDL(4, 4, 1, 2)

Model14: ARDL(4, 4, 2, 1)  

 EViews 12المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي 

 -اختبار الحدود:-4

هااااااي اكباااااار ماااااان الحااااااد الأعلااااااى و( 6.25المحتساااااابة ) F( إن قيمااااااة 11يتضااااااح ماااااان الجاااااادول )     

وجااااااود علاقااااااة توازنيااااااه طويلااااااة  ممااااااا ياااااادل علااااااى( %5عنااااااد مسااااااتوى معنويااااااة ) (، 1.41البااااااالغ )

 . %5الآجل بين المتغيرات عند مستوى معنوية 
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 (22جدول )

 اختبار الحدود للعلاقة التوازنية طويلة الآجل بين المتغيرات

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels 

relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

   Asymptotic

: n=1000 

 

F-statistic  4.894391 10%   2.37 3.2 

k 3 5%   2.79 3.67 

  2.5%   3.15 4.08 

  1%   3.65 4.66 

     

Actual Sample Size 28  Finite 

Sample: 

n=35 

 

  10%   2.618 3.532 

  5%   3.164 4.194 

  1%   4.428 5.816 

     

   Finite 

Sample: 

n=30 

 

  10%   2.676 3.586 

  5%   3.272 4.306 

  1%   4.614 5.966 

 EViews 12لمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي ا

 الاختبارات التشخيصية  -5

 -الاختبار التسلسلي بين البواقي :-أ

( 0.60( و)0.62) (،Chi-Square( و )F-statistic( ان القيمة الاحتمالية لـ )11يتضح من الجدول )     

يعني قبول فرضية العدم التي تنص على عدم وهذا  %5على الترتيب، أي هما غير معنويتان عند مستوى 

 . وجود مشكلة ارتباط ذاتي بين البواقي 
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 اختبار التسلسلي بين البواقي لمعدل التضخم  (21جدول )

Heteroskedasticity Test: ARCH 

F-statistic 0.248451     Prob. F(1,25) 0.6225 

Obs*R-squared 0.265686     Prob. Chi-Square(1) 0.6062 

 EViews 12المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي 

  اختبار عدم ثبات او تجانس التباين -ب

-Chi)القيمة الاحتمالية (، و0.15) (F-statistic)( ان القيمة الاحتمالية لـ 16يتضح من الجدول )      

Square) (0.55 و هما غير معنويتان عند مستوى ،)لا يعاني من وجود المقدر وهذا يعني ان النموذج  %5

 مشكلة عدم ثبات التباين أو عدم تجانس التباين .

 اختبار عدم ثبات تباين أو تجانس التباين لمعدل التضخم  (24جدول )

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

Null hypothesis: Homoskedasticity  

F-statistic 0.696411     Prob. F(19,8) 0.7550 

Obs*R-squared 17.44979     Prob. Chi-Square(19) 0.5594 

Scaled explained SS 1.632549     Prob. Chi-Square(19) 1.0000 

 EViews 12مخرجات البرنامج الاحصائي المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على 

 

 التوزيع الطبيعي اختبار  -1

يااااارا بلغاااااات ب( ان القيمااااااة الاحتمالياااااة لمعامااااال جااااااركو  12يتضاااااح مااااان مااااان الشاااااكل البيااااااني )      

وهاااااااذا يعناااااااي ان النماااااااوذج المقااااااادر يتباااااااع  %5( وهاااااااي غيااااااار معنوياااااااة عناااااااد مساااااااتوى  0.46) 

 التوزيع الطبيعي للأخطاء العشوائية
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 يرا (باختبار التوزيع الطبيعي ) جاركو ( 16شكل )

0

1

2

3

4

5

6

-0.008 -0.006 -0.004 -0.002 0.000 0.002 0.004 0.006

Series: Residuals

Sample 2017Q1 2023Q4

Observations 28

Mean      -6.94e-17

Median   0.000196

Maximum  0.005963

Minimum -0.008670

Std. Dev.   0.003217

Skewness  -0.409086

Kurtosis   3.292144

Jarque-Bera  0.880547

Probability  0.643860
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  cusum of squares testاختبار   -6

يم الحرجة وهذا قال البواقي يقع داخل عمود أو حدي مربعات ( إن مجموع تراكم11يتضح من الشكل )      

 . ( %5) مستقرة  ختبار المتغيرات الداخلة في النموذجيعني إن ا

 ( تراكم مربعات البواقي11شكل )

-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

I II III IV I II III IV

2022 2023

CUSUM of Squares 5% Significance 

 EViews 12المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي 
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  اختبار الأداء التنبؤي للنموذج -8

وهي قريبة من    (Theil lnequality coef)  (0.039)معامل ة( ان  قيم 12الشكل البياني )يتضح من      

( وهي أيضا 0.0004ونسبة التباين ) ، ( وهي قريبة من الصفر0.0015الصفر كما يتضح ان نسبة التحيز)  

ج المقدر يمكن ( قريبة من الواحد الصحيح . وهذا يعني ان النموذ 0.55قريبة من الصفر ونسبة التغاير )

 استخدامه لأغراض التنبؤ بالمستقبل واتخاذ القرارات اللازمة للسياسات الاقتصادية.

 اختبار الأداء التنبؤي للنموذج( 14شكل )

-.08

-.04

.00

.04

.08

.12

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

INFF ± 2 S.E.

Forecast: INFF

Actual: INF

Forecast sample: 2016Q1 2023Q4

Adjusted sample: 2017Q1 2023Q4

Included observations: 28

Root Mean Squared Error 0.002784

Mean Absolute Error      0.001949

Mean Abs. Percent Error 35.30639

Theil Inequality Coef. 0.039824

     Bias Proportion         0.001514

     Variance Proportion  0.000600

     Covariance Proportion  0.997886

Theil U2 Coefficient         0.270783

Symmetric MAPE             41.03820
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  القصير ومعلمة تصحيح الخطأ والاجل الطويل تقدير معالم الاجل - 6

 -تقدير معالم الاجل القصير ومعلمة تصحيح الخطأ :-أ

لفتاااااااارة سااااااااابقة وفتاااااااارتين وثاااااااالاا فتاااااااارات ( PI)ان المتغياااااااار  ( 15يتضااااااااح ماااااااان الجاااااااادول )      

( علاااااى التاااااوالي وموجاااااب فاااااي معااااادل  %2،  %5،  %2ساااااابقة لاااااه اثااااار معناااااوي عناااااد مساااااتوى ) 

ل عااااادم كااااان ان تاااااؤدي الاااااى زياااااادة الطلاااااب وفاااااي ظااااازياااااادة دخااااال الفااااارد يم التضاااااخم أي بمعناااااى ان

 مرونة الجهاز الإنتاجي سينعكس في المستوى العام للأسعار .
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(  %2لااااااثلاا فتاااااارات زمنيااااااة سااااااابقة لااااااه اثاااااار معنااااااوي عنااااااد مسااااااتوى ) (  BT) كمااااااا يتضااااااح ان 

زياااااادة  موجاااااب فاااااي معااااادل التضاااااخم اذ ان الائتماااااان الموجاااااه الاااااى القطااااااع العاااااائلي سيسااااااهم فاااااي

 الطلب  ومن ثم ارتفاع معدل التضخم .

(  %2لااااااثلاا فتاااااارات سااااااابقة لااااااه اثاااااار معنااااااوي عنااااااد مسااااااتوى )  (  PS) المتغياااااار  ويتضااااااح ان 

وساااااالب فاااااي معااااادل التضاااااخم ومااااان الممكااااان ان يسااااااهم الائتماااااان المقااااادم الاااااى القطااااااع الخااااااص فاااااي 

 الاجل القصير في زيادة الناتج ومن ثم انخفاض معدل التضخم . 

(  معلماااااااااة تصاااااااااحيح الخطااااااااا  معنوياااااااااة عناااااااااد 2-)CointEqان نجاااااااااد  ( 15الجااااااااادول ) ومااااااااان  

ساااااارعة التكياااااان الا انهااااااا اصااااااغر ماااااان العاااااادد واحااااااد الصااااااحيح وهااااااذا ياااااادل علااااااى  %5مسااااااتوي 

مااااالي ومعاااادل التضااااخم فااااي العاااارا  فااااي . وهااااذا يعااااود الااااى طبيعااااة العلاقااااة بااااين القطاااااع البطيئااااة 

 الأسوا  .ل الاختلالات الهيكلية وعدم تكامل ظ
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 تقدير معالم الآجل القصير ومعلمة تصحيح الخطأ لمعدل التضخم ( 25جدول )

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

D(INF(-1)) 0.177830 0.175575 1.012845 0.3408 

D(INF(-2)) 0.139746 0.150917 0.925978 0.3815 

D(INF(-3)) -0.400588 0.133842 -2.992989 0.0173 

D(PI) 1.59E-09 1.11E-09 1.435966 0.1889 

D(PI(-1)) 4.39E-09 1.30E-09 3.380618 0.0096 

D(PI(-2)) 3.69E-09 1.28E-09 2.888361 0.0203 

D(PI(-3)) 5.24E-09 1.36E-09 3.850516 0.0049 

D(BT) 6.29E-10 1.38E-08 0.045525 0.9648 

D(BT(-1)) 1.14E-08 1.63E-08 0.696381 0.5059 

D(BT(-2)) 2.09E-08 1.57E-08 1.331162 0.2198 

D(BT(-3)) 7.76E-08 1.68E-08 4.606370 0.0017 

D(PS) -1.20E-08 8.17E-09 -1.467371 0.1805 

D(PS(-1)) 1.12E-09 1.01E-08 0.110491 0.9147 

D(PS(-2)) -4.71E-09 9.93E-09 -0.474353 0.6479 

D(PS(-3)) -5.30E-08 1.02E-08 -5.193632 0.0008 

CointEq(-1)* -0.086624 0.014297 -6.058707 0.0003 

 EViews 12المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي 

  تقدير معالم الاجل الطويل -ب 

لااااااااايس لهاااااااااا اثااااااااار (  PS)  و(  BT) و( PI) المتغيااااااااار ات( ان 14الجااااااااادول )يتضاااااااااح مااااااااان       

، وذلااااااك يعنااااااي ان التغياااااارات فااااااي التضااااااخم الطوياااااالمعنااااااوي علااااااى معاااااادل التضااااااخم فااااااي الاجاااااال 

علاااااى المااااادى الطويااااال  لا تفسااااارها  التغيااااارات فاااااي مديونياااااة القطااااااع العاااااائلي ، وهاااااذا يتوافاااااق ماااااع 

دوديااااااة تاااااا ثير التغياااااارات فااااااي مديونيااااااة القطاااااااع طبيعااااااة الاقتصاااااااد العراقااااااي الااااااذي يتصاااااان بمح

العاااااائلي علاااااى معااااادل التضاااااخم وارتبااااااط الأخيااااار بمتغيااااارات هيكلياااااة أخااااارى مثااااال تغيااااارات أساااااعار 
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فاااااااي  لوتغيااااااارات أساااااااعار الصااااااارف ، باعتبارهاااااااا  تمثاااااال مرتكاااااااز اسااااااامي للأجااااااال الطويااااااا الاااااانفط

 الاقتصاد العراقي .

 تقدير معالم الآجل الطويل لمعدل التضخم (21الجدول )

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficien

t 

Std. Error t-Statistic Prob.    

PI -6.32E-09 3.78E-08 -0.167242 0.8713 

BT -8.48E-08 5.06E-07 -0.167644 0.8710 

PS 4.04E-08 2.49E-07 0.162366 0.8750 

C 0.440863 2.543056 0.173360 0.8667 

EC = INF - (-0.0000*PI -0.0000*BT + 0.0000*PS + 0.4409) 
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 الاستنتاجات

 اولاً : استنتاجات الجانب النظري

الاقتصادي يعتمد في مصادر تمويله على الدين العائلي كلما كان الاقتصاد  ان دور القطاع العائلي في النشاط -7

 .و مستقر قائما على المديونية من خلال سوق تمويل متطور

ان العلاقة النظرية بين الدين العائلي و الاستقرار المالي على المستوى الجزئي و الكلي تتوقف على طبيعة  -1

و الأهمية النسبية للدين العائلي في موازنة الاسر ، فكلما كانت تدفقات  موقع القطاع العائلي في دورة الانفاق

 الانفاق العائلي تمول من مصادر الدين كلما كانت الأثر سلبي على مؤشرات الاستقرار المالي الجزئي و الكلي. 

 و قنوات انتقاله ان الازمات المالية التي كانت مصدرها سوق التمويل كان احد عوامل تولدها هو الدين العائلي -1

 الى الاستقرار المالي.

أن مديونية القطاع العائلي في العراق لا تؤثر كثيرا على استقرار الاوضاع الاقتصادية، كما أنها لا تشكل  -2

خطر حقيقي على الاستقرار المالي أو تؤدي إلى حدوث أزمة مالية لو كانت مرتفعة نسبيا وهو مؤشر إيجابي 

قطاع العائلي مع ذلك، إلا أنه من المهم متابعة حجم الديون ومديونية هذا القطاع مخاطر مديونية ال إذمن 

 بانتظام للكشف المبكر عن أية تغيرات قد تستدعي اتخاذ تدابير وقائية.

 ثانياً : استنتاجات الجانب العملي :

كس في طاع الخاص تنعطبيعة العلاقة الإيجابية بين مديونية القطاع العائلي والائتمان النقدي المقدم للق  -2

تأثير إيجابي على الناتج المحلي الإجمالي في الاجل القصير وذلك بسبب طبيعة الارتباط الإيجابي بين 

الائتمان النقدي للقطاع الخاص والاستثمار والاستهلاك بصفتهما المكونات الأساسية للأنفاق الكلي على 

 الناتج .

ور دخل الافراد من اجمالي الائتمان النقدي على الناتج بسبب ضعف تأثير مديونية القطاع العائلي من منظ -1

محدودية نسبة التغير في هذه المؤشرات الى التغير في الناتج وذلك لضعف العلاقة بين تطورات النظام 

 المالي والناتج المحلي الإجمالي نتيجة تخلف القطاع المالي والاختلالات الهيكلية في الاقتصاد العراقي .

علاقة الإيجابية بين مديونية القطاع العائلي الى اجمالي الائتمان النقدي والناتج المحلي الإجمالي تمثل ال -1

 .مؤشرات مديونية القطاع العائليفي الأمد الطويل ، ان الاستقرار المالي يدعم الاستقرار الكلي من خلال 
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عائلي المالي بدلالة مديونية القطاع الان استقرار الاقتصاد الكلي بدلالة التضخم يتأثر بمؤشرات الاستقرار  -6

الى دخل الافراد والائتمان النقدي وذلك يبرهن على ان الاستقرار المالي يدعم الاستقرار الكلي بدلالة هذه 

 المؤشرات .

انخفاض الائتمان المقدم إلى القطاع العائلي في العراق، ويمكن للمصارف التوسع في منح القروض لهذا  -5

 ثير على الاستقرار الماليالقطاع دون التأ

تشير العلاقة العكسية بين تغيرات مديونية القطاع العائلي الى الائتمان النقدي المقدم للقطاع الخاص  -4

والتضخم ، الى ان تطورات العمق المالي لا تؤثر بالاستقرار الكلي وذلك للطبيعة الخاصة بالاقتصاد 

 الانفاق الكلي المستقل عن العمق المالي .العراقي الناتجة عن اعتماد التضخم على تغيرات 

استطاع البنك المركزي العراقي تبني وتعزيز السياسات لتحقيق الاستقرار المالي من خلال تطبيق  -1

( و مجموعة  التدابير أثرت إيجاباً على المؤشر الشامل للاستقرار المالي، رغم تفاوت (IIIمتطلبات بازل 

حصلة كانت لصالح تحسن قيمة المؤشر في نهاية المدة و ان انخفاض قيم المؤشرات الفرعية الا ان الم

يشير الى امكانية المصارف التوسع في منح القروض  الائتمان المقدم إلى القطاع العائلي في العراق،

 لهذا القطاع دون التأثير على الاستقرار المالي.

للمصارف التوسع في منح القروض لهذا  انخفاض الائتمان المقدم إلى القطاع العائلي في العراق، ويمكن -2

 القطاع دون التأثير على الاستقرار المالي.

في مصر ساهم نجاح السياسات النقدية والرقابة الاحترازية على القطاع المصرفي في تهيئة بيئة مواتية  -5

الية من احتم لمنح الائتمان، وتعظيم قدرة الاقتصاد والنظام المالي على احتواء الصدمات المختلفة، مما حد

مع تحديات أخرى مثل ارتفاع معدلات التضخم  ان تكون مخاطر نظامية تؤثر على استقرار النظام المالي

وتراجع معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي ونسبة تغطية صافي الاحتياطات الدولية للدين 

 الخارجي قصير الأجل.

ستقرار المالي الى ان هناك حيز مالي متاح للسلطة في مصر تشير العلاقة بين الدين العائلي و الا -20

 راتالمؤش النقدية من خلال عدم وصول حجم الدين العائلي الى المستوى الذي يهدد الاستقرار المالي وفق

 المتاحة
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 التوصيات

 

ر من هزيادة مستويات الدين العائلي في العراق لتحفيز النمو الاقتصادي وفقا للحيز المالي المتاح الذي ظ -7

 العلاقة المدروسة . 

لابد من اتخاذ اجراءات متعددة لتعزيز التوعية المالية وتحفيز القطاع العائلي حتى يتمكن من ادارة ديونه   -1

 بشكل مستدام.

الاهتمام برصد وتحليل حجم الائتمان المقدم للقطاع العائلي بوصفه جزءا مهماً من استراتيجية السياسة  -1

 ز الاستقرار الاقتصادي والمالي وتحقيق النمو المستدام.النقدية والمالية لتعزي

بناء مؤشرات حيطة كلية للتحوط و الإنذار من ارتفاع معدلات ديون القطاع العائلي والتزامات السداد،  -2

 لتحاشي زيادة المخاطر المالية والتوترات الاقتصادية.

ي للتأثير على مديونية القطاع العائل،  اداتباع السياسة النقدية اداة التحكم في كمية النقود في الاقتص -3

والاستقرار المالي من خلال القنوات التي تتلائم مع مستوى تطور الجهاز المصرفي و سوق التمويل مثل 

قناة الائتمان بالاعتماد على تغيرات اسعار الفائدة او حجم الائتمان كونها الاكثر تأثيرا في حجم الدين 

 العائلي في بلدان العينة .

في العراق احداث زيادة في القروض الممنوحة للأسر )الائتمان العائلي(، مع مراعاة الالتزام بشروط  -3

 وإجراءات وضمانات محددة تفرضها البنوك لإصدار الائتمان.

في الأردن لابد من اهتمام صناع السياسات بتزايد مديونية الأسر الأردنية. لأنه قد يشكل مخاطر محتملة  -1

 مالي.على النظام ال

في الأردن ضرورة التزام السلطات والمؤسسات المالية الأردنية بتعزيز المشهد المالي السليم والمستدام  -2

 من خلال التحسن المستمر في نسبة القروض المتعثرة.
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 القران الكريم 

 أولاً : الكتب
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 . ، 1024الخليج للنشر والتوزيع ، 
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 .، 1025، طيبة للنشر والتوزيع 

، الأردن ، سنة  2ط، مركز الكتاب الاكاديمي ،  والمصرفي الاقتصاد النقديمحمد احمد ، الافندي ،  -1

1022،. 
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 .، 1021، جامعة الملك عبد العزيز ، السعودية ، سنة  الكلية

 ـالاردن، ، داالبنوك المركزية والسياسات النقديةزكريا ويسرا السامرائي، الدوري ،  -1 ر اليازوري، عمان 

1004. 
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 ثانياً : الرسائل والاطاريح

سالة ، ر دمات النقدية في الاستقرار المالي في اقتصادات مختارةاثر الصمروه علي نعمه عبد ، الاسدي ،  -2

 .،  1011ماجستير مقدمة الى مجلس كلية الإدارة والاقتصاد في جامعة كربلاء ، 

اسية دراسة تحليلية قي –اثر الائتمان المصرفي على النمو الاقتصادي في اليمن عادل قائد فارع ، سالم ،  -1

 .،1001ماجستير في الاقتصاد ، جامعة اليرموك ، الأردن ، سنة ،رسالة  (2006-6660للفترة )

 ثالثاً : البحوث والمجلات

فعالية السياسة النقدية في تحقيق اهداف مربع كالدور دراسة حالة مصر بسنت ماهر فضل ، احمد ،  -21

 . 1011، العدد الثالث ، مصر ،  11، المجلد  ، المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية

 ، اثر الائتمان الممنوح الى القطاع العائلي على الاستقرار المالي في العراقمحسن إبراهيم ، احمد ،  -26

 .1011مجلة جامعة التنمية البشرية ، 

-6666)المدةالعلاقة التبادلية بين الميزان التجاري المصري وسعر الصرف خلال  ، رضا البدوي  -25

 -المعهد العربي للتخطيط –مية والسياسات الاقتصادية ، مجلة التن( ARDL( باستخدام انموذج )2020

 . 1011،  2، العدد 15مصر، مجلد 

 دور الصكوك الإسلامية في تحقيق الاستقرار المالي في  السوق الماليةهشام بن عبد العزيز ، بنون ،  -24

 . 1011، سنة 14، العدد1، المجلد  ، المجلة الدولية لنشر البحوا والدراسات

أثر الإصلاحات الهيكلية في عجز الحساب الجاري في غيداء جعفر ، الزبيدي ، صي وقالجابري ،  -21

 .1021،  51، مجلة الإدارة والاقتصاد ، الجامعة المستنصرية ، العدد  2060-6660الأردن للمدة 

قياس اثر التطور المالي على النمو الاقتصادي مروان عبد الملك ،  دنون ، رغد اسامة وجار الله ،  -22

 6610-للفترة ) ARDL عينة من الدول النامية باستخدام نموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الموزعفي 

 .226ملحق العدد ، 15مجلة تنمية الرافدين، جامعة الموصل، المجلد ، (،2060

تحليل العلاقة التوازنية طويلة الآجل عبد اللطين حسن ، شومان ، علي عبد الزهرة وحسين ،  -25

مجلة  (،ARDLجذر الوحدة وأسلوب دمج النماذج المرتبطة ونماذج توزيع الابطاء ) باستعمال اختبار

 . 1021، 16، العدد 5العلوم الاقتصادية، جامعة البصرة، المجلد 

مديونيه القطاع العائلي واثرها على الاستقرار المالي في عقيل محمد ، رشيد ،  عمار حمد وخلن ،  -10

 .1012سنة  5مجلة الدراسات   النقدية والمالية ، العدد ، العراق، البنك المركزي العراقي 
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، مجلة دنانيز ، العدد  والآفاق المستقبلية 2001الاقتصاد العراقي بعد عام ابتهال محمد رضا ، داود ،  -12

 .الثامن

 CAF، مجلة التجارة والتمويل )  محددات الاستقرار المالي وكيفية قياسهإبراهيم زكريا ، الشربيني ،  -11

 .،  1022سبتمبر  1، العدد  12جلد ( الم

أثر التطور المالي في النمو الاقتصادي دراسة قياسية للملكة العربية السعودية جهرة ، شناقه ،  -11

 –مجلة الدراسات المالية والمحاسبية والادارية  (،2020-6660للفترة ) ARDLباستخدام انموذج 

 .1010، 2جامعة سطين، الجزائر، المجلد، العدد 

 ، أثر التضخم على أداء القطاع المالي في دول حوض البحر الأبيض المتوسطمجدي ، ربجي ، الشو -16

 1004، سنة  1، العدد  2مجلة التنمية والسياسة الاقتصادية ، المعهد العربي للتخطيط ، الكويت ، المجلد 
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لة اقتصاديات أثر النمو الاقتصادي على العمالة في الاقتصاد المصري ، مجمجدي ، الشوربجي ،  -15

 . 1005،  4( ، العدد 5، المجلد ) مصر–شمال افرقيا 

على تعزيز الاستقرار المالي في  اثر السياسة النقديةمنى علي ،  وخليل ،محمد عبد العليم صابر ،  -14

، مجلة جامعة الإسكندرية للعلوم الإدارية ،  ( دراسة تحليلية قياسية 2020 -6660) المدةصر خلال م

 . 1011العدد السادس ،  ، 55المجلد 

المفاضلة بين نموذج الانحدار الخطي البسيط ونموذج الانحدار الذاتي فاطمة محمد امين ، الصمدي ،  -11

،مجلة جامعة سبها للفجوات الزمنية الموزعة في تحليل اثر الامية على الفقر في الجمهورية اليمنية 

 .1012، 10،العدد اليمنللعلوم البحثية  والتطبيقية 

اع تحديد حجم مديونية القطندو  النقد العربي ، فريق عمل الاستقرار المالي في الدول العربية ، ص -12

 .1025، سنة  العائلي في الدول العربية واثرها على الاستقرار المالي

 1005، المعهد العربي للتخطيط ،  مؤشرات الحيطة الكلية لتقييم سلامة القطاع المالياحمد ، طفاح ،  -15

. 

ي ، صندو  النقد العرب منهجية احتساب مؤشر الاستقرار المالي للدول العربيةرامي يوسن ،  عبيد ، -10

 . 1010،  الامارات  ي ، الدائرة الاقتصادية، قسم تطوير القطاع المال

، صندو  النقد العربي ، الاجتماع السابع  مؤشر الاستقرار المالي العربي،  يوسنرامي عبيد ،  -12

 .1010، ، الاماراتلعربية لمبادرة الإحصاءات ا
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الجزائر  ، المجلد  –، مجلة الابداع   ARDLدراسة قياسية بأستخدام انموذج – 2026-6660المدة

 . 6161،  1، الودد  11

، المجلة العراقية  التحديات والمعالجات 2001الاقتصاد العراقي ما بعد عام ناجي ساري ، فارس ،  -16

 .1012 ،  12، العدد  25، المجلد   ، العرادية للعلوم الاقتصا
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 .1011، سنة  22العدد 

، البنك المركزي  ( لإعداد القوائم المالية6نبذة عن المعيار المحاسبي الدولي رقم )رنا صباح ، كامل ،  -14

 . ، العرا  ة الاستثماراتالعراقي ، دائر
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 رابعاً : التقارير

 . 1011، ، الاردندائرة الأبحاا ،، التقرير السنوي الستون البنك المركزي الأردني  -2
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 . 1011 ،  ، الاردنليدائرة الاستقرار الما ،تقرير الاستقرار المالي البنك المركزي الأردني ، -1
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 . 1022سنة 
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 . 1010،العرا  ،والمالي 

لنقدي ر ا، قسم الاستقرادائرة الإحصاء والأبحاا تقرير الاستقرار المالي ، ،البنك المركزي العراقي  -1
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 .1022تقرير الاستقرار المالي الموحد ،  امانة فريق الاستقرار المالي ،  صندو  النقد العربي ، -25
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Abstract 

The research deals with studying the problematic relationship between household 

sector indebtedness and financial stability by studying the facts provided by 

economic theory, research and studies, and then studying the case of (Iraq, Egypt 

and Jordan) by collecting and analyzing facts and data related to the studied 

variables. The research problem is represented by the question of the impact of 

household sector indebtedness on financial stability in the sample countries. The 

research hypothesis is that the developments of financial globalization and financial 

openness have exacerbated systematic and irregular economic shocks, which made 

financial stability conditions more sensitive to developments in the size of household 

sector indebtedness. The research adopted the deductive approach, and through 

collecting and analyzing economic facts and related historical data, in addition to 

adopting the inductive approach by setting hypotheses between the studied 

relationships, and measuring and analyzing the relationship between the variables 

using statistical and standard analysis tools. The research reached a set of 

conclusions, the most important of which is the weak impact of the family sector's 

indebtedness on financial stability due to the limited size of bank financing for the 

family sector and the structural imbalance in the relationship between family 

spending and bank credit, and the weak capabilities of the private sector to access 

and employ financing. The most prominent recommendations were the necessity of 

adopting an economic policy to enhance the role of the family sector in economic 

growth by increasing the credit provided to the family sector that enhances economic 

growth and according to family debt levels that are consistent with the requirements 

of sustainable financial stability. 
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