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ب  
 

ـــــالإه ــــ ــــ ـــ ــــ ـــ ــــ ــــ داءــــ  

له وسلم(آ)صلى الله عليه و خاذُ الأٔث١اء ٚاٌّشع١ٍٓ إٌثٟ الاوشَ محمد ئٌٝ   

)سؼّٗ الله( ئٌٝ سٚغ ٚاٌذٞ اٌؽاػشج دِٚاً فٟ ٚظذأٟ  

ٚػطاءً لا  ةاٌٝ ِٓ ِٕؽرٕٟ ؼثاً لا ٠ٕؼ ،وً خطٛاخ ؼ١اذٟفٟ ٌٟ اٌٝ ِٓ وأد عٕذاً ٚػٛٔاً 

.(اؽاي الله فٟ ػّش٘ا اٌؽث١ثح أِٟ) ٠ٕرٟٙ  

ٔذج اٌٝ ِٓ واْ دائّا تعأثٟ تىً ؼة ٚطذق، اٌزٞ ٌُ ٠رشدد ٠ِٛاً فٟ ذمذ٠ُ اٌذػُ ٚاٌّغا

 )اخٟ اٌغاٌٟ(.

 ذٟ(.ا)اخٛ ٓٚذغش اٌؼ١ٓ ٌشؤ٠رٙ اٌ٘ٓزوشِٓ ذفشغ اٌشٚغ  ئٌٝ

ٟ   ئٌٝ  .وً رٞ فؼً ػٍ  

ئٌٝ الأً٘ ٚالأطذلاء ظ١ّؼاً.   

اِاً.ٚاؼرشأ٘ذٞ ظٙذٞ اٌّرٛاػغ ػشفأاً   
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 شكــــــــــــر وتقــــــــــدير

جٌٍُٙ ئٟٔ أفططف جٌػٕحء ذكّىن ٚأٔص جٌّٓىو ٌٍٛٛجخ ذّٕهّ، جٌكّى ٌه قّىجً لا ٠ٕفى أٌٚٗ ٚلا ٠ٕمطغ         

حٌ ٚآي ذ١طٗ آنٍٖ، جٌٍُٙ ٌه جٌكّى وّح أٔؼّص ػ١ٍٕح ٔؼّحً ذؼى ٔؼُ، ٚأفًٟ جٌٛلاز ٚجٌٓلاَ ػٍٝ جٌٕرٟ جٌّهط

 ُ٘ ذاقٓحْ ئٌٝ ٠َٛ جٌى٠ٓ.حنط جضرّغَ جلأ٠ٙحٌ ٚػٍٝ ِٓ 

لا ٠ٓؼٕٟ ئلا أْ أضمىَ ذؿ٠ًُ جٌٗىٍ ٚنحٌٙ جٌطمى٠ٍ ٚجلاقطٍجَ جٌٝ أْطحيٞ جٌفحًٞ جلاْطحي   فٟ جٌرىء

ِٗ ذحلإٍٖجف ػٍٝ ًٖ٘ جٌٍْحٌس، )٘حُٖ ٍَِٚن ػٍٟ جٌٍّٗٞ(جٌىوطٌٛ ِٚح أقح٠ٕٟ ذٗ ِٓ ج٘طّحَ  ٌطفٍٟ

ْ  ٌٚػح٠س، وٍفٗ غحٌٟ جٌؿٙى ٚجٌٛلص، ٠ٛجي فط ك ِٕكص جٌرحقع ٚوِحغس نٍ ٍز ئػىجو جٌٍْحٌس، ٚذانلا٘ ٚضفح

ٓحضٗ جٌى٠ٍّس ػٍٝ جٌٍْحٌس، ِٓ لٍجءز  ٌٚـ جٌؼ٠ُّس ٚجلإٍٚجٌ ػٍٝ جٌّػحذٍز ٚضهطٟ جٌٛؼحخ، ِػٍّح وحْ ٌٍّ

ٚضىل١ك ِٚلاقظحش ل١ّّس، جلأغٍ جٌرحٌغ لإظٙحٌ جٌٍْحٌس ذحٌٌٛٛز جٌطٟ ٟ٘ ػ١ٍٙح. فؿُجٖ الله ػٕٟ وً ن١ٍٚ 

وّح جٚو جْ جػرٍ ػٓ ػ١ّك  .حٌٛكس ٚجٌؼحف١س ٚجٌٓؼحوزأْحي الله ٌٗ جٌطٛف١ك ٚجْ ٠ٕؼُ ػ١ٍٗ ٚ ػٍٝ ػحتٍطٗ ذ

ٌطفٍُٟٙ ذحٌّٛجفمس ػٍٝ ِٕحلٗس ٌْحٌطٟ ٚضكٍُّٙ جػرحء  س جٌّٕحلٗس جػٟحء ٌؿٌٕت١ّ ٚ جِطٕحٟٔ جٌٝ جٌٓحوز 

 جٌمٍجءز ٚجٌط٠ٛٛد، ٌّٚح ١ْرىٚٔٗ ِٓ ضٛؾ١ٙحش ػ١ٍّس ل١ّس لإغٍجء ًٖ٘ جٌٍْحٌس.

، ٌٚت١ّ (٘حُٖ ؾرحٌ جٌك١ٕٟٓ)وّح جلىَ ٖىٍٞ ٚضمى٠ٍٞ جٌٝ ػ١ّى و١ٍس جلاوجٌز ٚجلالطٛحو جلاْطحي جٌىوطٌٛ 

جذىٖٚ ِٓ  ٚجٌٝ ؾ١ّغ جْحضًضٟ فٟ لُٓ جلالطٛحو ٌّح، (ن١ٍٟ ػرحِ جٌٛجتٍٟ)لُٓ جلالطٛحو جلاْطحي جٌىوطٌٛ 

 ج٘طّحَ ٚٔٛف ل١ُ.

جٌؼ١ٍح فٟ و١ٍس جلاوجٌز ٚجلالطٛحو ؾحِؼس وٍذلاء، ٚجٌٝ  ٚجضمىَ ذحٌٗىٍ جٌؿ٠ًُ جٌٝ ِٛظفٟ ِىطرس جٌىٌجْحش

ِٛظفٟ ِىطرس جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌؼٍجلٟ ٌّح جذىٖٚ ِٓ ضؼحْٚ فٟ ضٛف١ٍ جٌّٛحوٌ جٌطٟ ْحػىش جٌرحقع فٟ 

 جٔؿحَ ذكػٗ

ل١ّ، ٌٔٛ جٌٙىٜ  آ٠حشنٙ ُِٕٙ )أوً َِلاتٟ فٟ جٌىٌجْحش جٌؼ١ٍح ٚ وّح أضمىَ ذحٌٗىٍ ٚجلاِطٕحْ ئٌٝ

 ػٕٟ وً ن١ٍ. حالله ٚؾُجوّ حن١ٍ ػْٛ ْٕٚى ٚفمىّ حق١ٓٓ( وٕطّ

ؼٕٛٞ ٚجٌؼٍّٟ ٚنطحِح أضمىَ ذحٌٗىٍ ٚجٌطمى٠ٍ ئٌٝ وً ِٓ ْحػىٟٔ ِٓ ل٠ٍد أٚ ذؼ١ى ٚل ىَ ٌٟ جٌىػُ جٌّ

.ُ٘ الله ػٕٟ وً ن١ٍ ٚٚفك الله جٌؿ١ّغ ٌّح ٠كد ٠ٍٚٞحٖجفؿُ  

 

                      اٌثاؼصح                                                 



 

ث  
 

 اٌّغرخٍض

ٌتناول البحث تحلٌل فعالٌة سٌاسة التعمٌم النمدي كأداة تستخدمها البنون المركزٌة لمواجهة الاثار       

د المحلً، وتتمثل مشكلة البحث بالتساؤل عن المدى الذي ٌمكن السلبٌة للتدفمات الرأسمالٌة على الالتصا

خلال مدة الدراسة، كما  فً دول العٌنة دي فً تحمٌك الاستمرار المالًفٌه سٌاسة التعمٌم النم تسهمان 

فً ان سٌاسة التعمٌم النمدي تمارس دوراً فاعلاً فً تحمٌك الاستمرار المالً فً دول تتمثل فرضٌة البحث 

التحمك من فعالٌة سٌاسة التعمٌم النمدي فً تحمٌك الاستمرار المالً من  هو العٌنة. وكان اهم اهداف البحث

خلال تحلٌل ادوات السٌاسة المستخدمة وكذلن احتساب درجة التعمٌم فً دول العٌنة وعلالتها مع 

فً استخدام سٌاسة التعمٌم النمدي المختارة دول الالاستفادة من تجارب ومؤشرات الاستمرار المالً، 

من دوره فً تحلٌل مدى فاعلٌة سٌاسة استخدام بعض ادواتها فً العراق، وتمثلت اهمٌة البحث وامكانٌة 

التعمٌم النمدي فً تحمٌك الاستمرار المالً، حٌث تساهم هذه السٌاسة فً التحكم فً معدلات التضخم، 

ي والحد من واستمرار الأسعار، وتعزٌز الثمة فً العملة المحلٌة. كما تساعد فً ضبط المعروض النمد

المخاطر المرتبطة بالتدفمات النمدٌة غٌر المستمرة، مما ٌسهم فً استمرار الأسواق المالٌة وزٌادة ثمة 

تأثٌرًا واضحًا على مؤشرات الاستمرار المالً، سٌاسة التعمٌم النمدي تمتلن حٌث  .الأفراد بالعملة الوطنٌة

ل المختارة، ومنها مصر، الجزائر، الهند، وهو ما سٌتم استعراضه من خلال دراسة تجارب بعض الدو

 .والعراق

تم اعتماد المنهج الاستنباطً والاسلوب التحلٌلً للتوصل الى تأثٌر سٌاسة التعمٌم على مؤشرات      

التعمٌم فً  سٌاسةفعالٌة  اختلافالاستمرار المالً. وتوصل البحث الى مجموعة من الاستنتاجات اهمها 

درجة تطوره، وهٌكل النظام من دولة الى اخرى اعتماداً على بنٌة الالتصاد و تحمٌك الاستمرار المالً

اعتماد العراق على نافذة العملة الاجنبٌة كأداة رئٌسٌة للتعمٌم النمدي، وعدم الاهتمام بالأدوات  المالً،

ات هً انونً، والتسهٌلات المائمة، وكانت ابرز التوصٌالاخرى مثل سعر الخصم، ونسبة الاحتٌاطً الم

ٌجب ان تكون سٌاسة التعمٌم النمدي متوازنة بحٌث لا تؤدي الى ركود التصادي او خنك النشاط 

تطبٌك سٌاسة التعمٌم النمدي بشكل  الاستثماري، مع التركٌز على امتصاص السٌولة المفرطة تدرٌجٌاً، و

الامر الذي ٌؤدي الى لتحمٌك الاستمرار فً سعر الصرف للدٌنار العرالً ممابل العملات الاجنبٌة فعال، 

تعزٌز الثمة فً الالتصاد المحلً، تطوٌر ادوات التعمٌم الاخرى مثل عملٌات السوق المفتوحة واصدار 

 على النمو الالتصادي. ادوات دٌن لصٌرة الاجل لتملٌل السٌولة الزائدة فً الالتصاد دون التأثٌر السلبً

الكلماتالمفتاحٌة:التعمٌمالنمدي،السٌاسةالنمدٌة،البننالمركزي،الاستمرارالمالً
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 109 2022-2011ػشع إٌمذ اٌٛاعغ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج  ذطٛس 18

 111 2022-2011ذطٛس اٌٛدائغ اٌؽى١ِٛح فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج  19

 112 2022-2011ذطٛس ؼعُ اٌغ١ٌٛح اٌؼاِح فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج  20

 116 2022-2011ذطٛس ٔغثح الاؼر١اؽٟ الاٌضاِٟ اٌمأٟٛٔ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج  21
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 اٌّمذِح

ٌمثل الاستمرار المالً احد الاهداف الكبرى التً تسعى لتحمٌمها بلدان العالم على اختلاف درجة         

تحمل الصدمات المختلفة الداخلٌة والخارجٌة،  تمدمها الالتصادي، حٌث ٌعكس لدرة النظام المالً على

دون ان ٌؤدي ذلن الى اضطرابات تؤثر على النمو الالتصادي واستمرار الاسواق، وٌتطلب تحمٌك 

ً بٌن السٌاسات النمدٌة والمالٌة، بالإضافة الى وجود نظام رلابً لوي  ً محكما الاستمرار المالً تنسٌما

مرارٌة وظائفها، ففً ظل التحدٌات المتزاٌدة التً تواجه الالتصاد ٌضمن سلامة المؤسسات المالٌة واست

كثر الحاحاً العالمً برزت اهمٌة تعزٌز الاستمرار المالً كأولوٌة استراتٌجٌة للدول، وٌعد هذا المفهوم ا

النامٌة نظراً لما تتسم به من هشاشة نظمها المالٌة وضعف تنوع مصادر دخلها، وٌعتمد  للالتصادات

الاستمرار المالً على مجموعة من العوامل مثل لوة الاطر المانونٌة والتنظٌمٌة، مرونة النظام تحمٌك 

المصرفً، وتبنً سٌاسات التصادٌة مستدامة، وعلى الرغم من الجهود المبذولة لتحمٌك هذا الهدف، الا ان 

رار اسوالها، ولتحمٌك العدٌد من الدول لا تزال تواجه صعوبات فً احتواء الازمات المالٌة وضمان استم

هذا الهدف اختلفت السٌاسات الالتصادٌة التً تبنتها الدول للحد من الازمات والوصول الى نظام نمدي 

ومالً مستمر، وتعتبر سٌاسة التعمٌم النمدي احدى السٌاسات التً تتبناها البنون المركزٌة لأداره تدفمات 

حمٌك الاستمرار المالً وتملٌل الاثار السلبٌة المحتملة الاموال وتأثٌرها على الالتصاد الوطنً، بهدف ت

 والناتجة عن التغٌرات فً السٌولة النمدٌة.

ان سٌاسة التعمٌم النمدي هً عملٌة ٌموم من خلالها البنن المركزي بموازنة اثر تدفك النمد الاجنبً        

سندات فً اطار عملٌات السوق على الالتصاد المحلً وذلن من خلال عدة ادوات ابرزها بٌع وشراء ال

المفتوحة، وتغٌر نسبة الاحتٌاطً الالزامً، اذ تهدف هذه السٌاسة الى الحد من تأثٌر التدفمات النمدٌة على 

الاساس النمدي وعرض النمود ومستوى الاسعار المحلٌة، مما ٌساهم فً تعزٌز الاستمرار المالً والحفاظ 

السٌاسة فً الالتصادات التً تواجه تدفمات رأسمالٌة كبٌرة، اذ على توازن الاسواق. وتبرز اهمٌة هذه 

تؤدي هذه التدفمات الى زٌادة الاحتٌاطٌات الاجنبٌة لدى البنن المركزي، الامر الذي ٌؤدي الى زٌادة 

 الاصول الاجنبٌة مما ٌنعكس مباشرة على الماعدة النمدٌة. 

اولاً:اهمٌةالبحث.

دوره فً تحلٌل مدى فاعلٌة سٌاسة التعمٌم النمدي فً تحمٌك الاستمرار المالً، تنبع أهمٌة هذا البحث من  

حٌث تساهم هذه السٌاسة فً التحكم فً معدلات التضخم، واستمرار الأسعار، وتعزٌز الثمة فً العملة 

المحلٌة. كما تساعد فً ضبط المعروض النمدي والحد من المخاطر المرتبطة بالتدفمات النمدٌة غٌر 

 .ستمرة، مما ٌسهم فً استمرار الأسواق المالٌة وزٌادة ثمة الأفراد بالعملة الوطنٌةالم
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إلى جانب ذلن، تلعب سٌاسة التعمٌم النمدي دورًا رئٌسًٌا فً تحسٌن البٌئة الاستثمارٌة من خلال تنظٌم 

ثٌرًا واضحًا على التدفمات الرأسمالٌة الدولٌة والحد من تداعٌاتها السلبٌة على الالتصاد. كما تمتلن تأ

مؤشرات الاستمرار المالً، وهو ما سٌتم استعراضه من خلال دراسة تجارب بعض الدول المختارة، 

 مصر، الجزائر، الهند، والعراق وهً

ثانٌاً:هدفالبحث.

 ٌهدف البحث الى:

تحلٌل ادوات . ٌهدف البحث الى التحمك من فعالٌة سٌاسة التعمٌم النمدي فً الاستمرار المالً من خلال 1

 السٌاسة المستخدمة وكذلن احتساب درجة التعمٌم فً دول العٌنة وعلالتها مع مؤشرات الاستمرار المالً.

الاستفادة من تجارب دول العٌنة فً استخدام سٌاسة التعمٌم النمدي وامكانٌة استخدام بعض ادواتها فً . 2

 العراق.

 .النمدي فً العراقالتراح توصٌات لتحسٌن فعالٌة سٌاسة التعمٌم . 3

ثالثاً:مشكلةالبحث.

تعد سٌاسة التعمٌم النمدي اداة هامة تستخدمها البنون المركزٌة لتملٌل الاثار السلبٌة الناتجة عن زٌادة 

التدفمات، وبالتالً التدفمات الرأسمالٌة الدولٌة عن طرٌك امتصاص السٌولة الفائضة والناتجة عن هذه 

، وعلٌه تكمن مشكلة البحث فً التساؤل الاتً )الى أي مدى ٌمكن ان تساهم تعزٌز الاستمرار المالً

  سٌاسة التعمٌم النمدي فً تحمٌك الاستمرار المالً؟(.

رابعاً:فرضٌةالبحث.

ك الاستمرار تحمٌٌنطلك البحث من فرضٌة مفادها ان سٌاسة التعمٌم النمدي تمارس دوراً فاعلاً فً 

 .المالً

خامساً:الحدودالزمانٌةوالمكانٌةللبحث.

 تم تحدٌد نطاق البحث بما ٌأتً:

 العراق.عٌنة من الدول وهً مصر، الجزائر، الهند، الحدود المكانٌة: وتشمل . 1

 (.2122-2111الحدود الزمانٌة: اعتمد البحث على المدة الزمنٌة ). 2
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سادساً:منهجٌةالبحث.

والاسلوب التحلٌلً للتوصل  الاستنباطًمن اجل اثبات فرضٌة البحث وتحمٌك اهدافه، تم اعتماد المنهج 

 الى تأثٌر سٌاسة التعمٌم على مؤشرات الاستمرار المالً.

سابعاً:هٌكلٌةالبحث.

 ثلاثة فصول. علىلسم البحث 

علىالفصلالاول:)الاطارالمفاهٌمًوالنظريللتعمٌمالنمديوعلالتهبالاستمرارالمالً(والذيلسم

-ثلاثةمباحث:

 .والسٌاسة النمدٌة المفاهٌمً والنظري للتعمٌم النمدي المدخلالمبحث الاول: 

 المفاهٌمً والنظري للاستمرار المالً. المدخلالمبحث الثانً: 

 لة التعمٌم النمدي والاستمرار المالً.المبحث الثالث: علا

ثلاثةعلىالفصلالثانً:)تحلٌلفعالٌةسٌاسةالتعمٌمفًالاستمرارالمالًفًدولالعٌنة(والذيلسم

-مباحث:

 المبحث الاول: تحلٌل فعالٌة سٌاسة التعمٌم فً الاستمرار المالً فً مصر.

 الاستمرار المالً فً الجزائر. المبحث الثانً: تحلٌل فعالٌة سٌاسة التعمٌم فً

 المبحث الثالث: تحلٌل فعالٌة سٌاسة التعمٌم فً الاستمرار المالً فً الهند.

علىالاستمرارالمالًفًالعراق(والذيلسمتحمٌكالفصلالثالث:)تحلٌلفعالٌةسٌاسةالتعمٌمفً

-ثلاثةمباحث:

 المبحث الاول: تطورات السٌاسة النمدٌة فً العراق.

 سٌاسة التعمٌم النمدي فً العراق.والع المبحث الثانً: 

 المبحث الثالث: مؤشرات الاستمرار المالً فً العراق وعلالتها بالتعمٌم النمدي.

 الاعرؼشاع اٌّشظؼٟ ٌثؼغ اٌذساعاخ اٌغاتمحشإِاً: 

الدراساتالعرالٌة-

(.8118.دراسةحسٌنمهجرفرج)1
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 جلالطٛحوٞ ذ١ٓ ١ْحْطٟ جلأٟرح٠ ٚجٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ فٟ جٌؼٍجقجلاْطمٍجٌ عنوانالدراسة

 ج٠ٍٚقس ووطٌٛجٖ، و١ٍس جلاوجٌز ٚجلالطٛحو، ؾحِؼس ذغىجو.طبٌعةالدراسة

اهمالاستنتاجات

ضًٛٚ جٌركع جٌٝ جْ ػىَ ٚؾٛو جٟٔرح٠ ِحٌٟ جٔؼىّ ذٗىً ٍْرٟ ػٍٝ جْطمٍجٌ 

جلالطٛحو جٌؼٍجلٟ، ٚلى ػٍّص ِكحٚلاش جٌطؼم١ُ جٌؿُتٟ ِٓ لرً جٌرٕه جٌٍّوُٞ 

 .جٌطْٛؼ١سجٌؼٍجلٟ ػٍٝ ضم١ًٍ جلاغحٌ جٌٍٓر١س ١ٌٍٓحْس جٌّح١ٌس 

اهمالتوصٌات
٠ جٌّحٌٟ فٟ ج١ٌٓحْس جٌّح١ٌس، جٚٚٝ جٌركع ذحٌؼًّ ػٍٝ ضكم١ك ج٠ٌُّى ِٓ جلأٟرح

 ٚضهف١ف ١ْحْس جٌطؼم١ُ ِٚح ٠ٍجفمٙح ِٓ ضىح١ٌف ٠طكٍّٙح جلالطٛحو.

 

.(8117.دراسةمصطفىرشٌدولصًالجابري)8  

 ضك١ًٍ جٌؼٛجًِ جٌّإغٍز فٟ ١ْحْس جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ فٟ ج١ٌٛٓ.عنوانالدراسة

 ذكع ٌِٕٗٛ، ِؿٍس جلاوجٌز ٚجلالطٛحو.طبٌعةالدراسة

اهمالاستنتاجات
ضًٛٚ جٌركع جٌٝ جْ جْطهىجَ ١ْحْس جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ لًٍ ِٓ جلاغحٌ غ١ٍ جٌٍّغٛذس 

 .ٌٍطؼحًِ ذحٌٕمى جلاؾٕرٟ ٚذحٌطحٌٟ جٌّكحفظس ػٍٝ جلاْطمٍجٌ جلالطٛحوٞ

اهمالتوصٌات
جٚٚٝ جٌرحقع ذٌٍٟٚز ضٛف١ٍ ِمىجٌ ِٓ جٌك٠ٍس ٌٍّإْٓحش جلالطٛحو٠س ذّح ف١ٙح 

 جؾً ٌُْ جْطٍجض١ؿ١حضٙح جٌهحٚس. جٌرٕه جٌٍّوُٞ ِٓ

 

.(8181.دراسةصابرٌنلاسمبٌده)3  

عنوانالدراسة
دور الاحتٌاطٌات الاجنبٌة فً تعزٌز سٌاسة التعمٌم النمدي فً العراق بعد عام 

2113. 

 رسالة ماجستٌر، كلٌة الادارة والالتصاد، جامعة بغداد.طبٌعةالدراسة

اهمالاستنتاجات

توصل البحث الى ان اسباب التضخم فً العراق عدٌدة منها نمدٌة ومؤسساتٌة 

واخرى هٌكلٌة وان التحكم فً هذه الاسباب مهم ولكن غٌر كافً لتحمٌك 

الاستمرار فً الاسعار. كما ان التعمٌم الجزئً افضل من التعمٌم الكلً بالنسبة 

بهدف تنشٌط  لبعض الدول خاصة تلن التً تنتهج سٌاسات نمدٌة توسعٌة
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 الالتصاد المحلً.

اهمالتوصٌات

ضرورة لٌام البنن المركزي العرالً بإدارة التولعات التضخمٌة واعتماد نظام 

مدروس للازمات النمدٌة والمالٌة، وكذلن ضرورة التعاون بٌن السلطتٌن المالٌة 

والنمدٌة لتجنب المعدلات المرتفعة للتضخم والناتجة عن زٌادة الانفاق 

 كومً.الح

 

(.2020) خاٌذ ؼغ١ٓ ؼّضج ػثاط اٌغؼ١ذٞ.دراسة4  

عنوانالدراسة
-2004فحػ١ٍس ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س فٟ ضكم١ك جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ فٟ جٌؼٍجق ٌٍّىز 

2017. 

 ٌْحٌس ِحؾٓط١ٍ، و١ٍس جلاوجٌز ٚجلالطٛحو، ؾحِؼس جٌمحو١ْس.طبٌعةالدراسة

اهمالاستنتاجات

جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ٠طكمك ػٕىِح ضطّىٓ ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ِٓ ضًٛٚ جٌركع جٌٝ جْ 

ضكم١ك جلاْطمٍجٌ فٟ جٌّٓطٜٛ جٌؼحَ ٌلأْؼحٌ، جي جْ ٚؾٛو نًٍ فٟ ج١ٌٓحْس 

جٌٕمى٠س ٠إوٞ جٌٝ قىٚظ ٚىِحش ٌٍٕظحَ جٌّحٌٟ ضإغٍ ذٗىً ٍْرٟ ػٍٝ جلاْطمٍجٌ 

 .جٌّحٌٟ

اهمالتوصٌات
جٌٕمى فٟ جٌؼٍجق وٛٔٗ جقى جٚٚٝ جٌرحقع ذٌٍٟٚز جٌطأو١ى ػٍٝ ج١ّ٘س ػٍٜ 

 ِطغ١ٍجش ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ٚػحًِ ِإغٍ فٟ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ.

 

.(2024) ِصٕٝ عاٌُ ٠ؽ١ٝ ؼغٓ.دراسة5  

عنوانالدراسة
ل١حِ ٚضك١ًٍ جٌّٓطٜٛ جلاِػً ٌلاقط١ح١٠حش جلاؾٕر١س ٚػلالطٙح ذح١ٌس جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ 

 فٟ جٌؼٍجق

 جلاوجٌز ٚجلالطٛحو، ؾحِؼس ذغىجو. ج٠ٍٚقس ووطٌٛجٖ، و١ٍسطبٌعةالدراسة

اهمالاستنتاجات

ضًٛٚ جٌركع جٌٝ جْ جلالطٛحو جٌؼٍجلٟ قحفع ػٍٝ ِؼىي ٠ر١ؼٟ ٌلاقط١ح١٠حش 

جلاؾٕر١س، ٚجوش ١ْحْس جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ فٟ جٌؼٍجق ِٓ نلاي ٔحفًز ذ١غ جٌؼٍّس جٌٝ 

 جْطمٍجٌ ْؼٍ جٌٍٛف ٌٍى٠ٕحٌ جٌؼٍجلٟ
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اهمالتوصٌات
ذحٌؼًّ ػٍٝ ج٠ؿحو ِٛحوٌ جنٍٜ ٌط٠ٌٛى جٌؼّلاش جلاؾٕر١س جٌٝ جٚٚٝ جٌرحقع 

 جلالطٛحو جٌؼٍجلٟ ٚػىَ جلاػطّحو ػٍٝ جٌٛحوٌجش جٌٕفط١س فم١.

 

الدراساتالعربٌة-  

(.8118-8117.دراسةعٌسىجدٌات)1  

عنوانالدراسة
طٍز فؼح١ٌس ١ْحْس جٌطؼم١ُ ٚجٖىح١ٌس جلاْطمٍجٌ جٌٕمىٞ وٌجْس قحٌس جٌؿُجتٍ نلاي جٌف

2000-2014. 

طبٌعةالدراسة
ج٠ٍٚقس ووطٌٛجٖ، و١ٍس جٌؼٍَٛ جلالطٛحو٠س ٚجٌطؿح٠ٌس ٚػٍَٛ جٌط١١ٍٓ، ؾحِؼس 

 جَ جٌرٛجلٟ. -جٌؼٍذٟ ذٓ ١ِٙىٞ

اهمالاستنتاجات

ضًٛٚ جٌركع جٌٝ ػىَ جلاػطّحو ػٍٝ ١ْحْس جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ذحػطرحٌ٘ح جٌكً 

ضىفمحش ٌؤِٚ جلاِٛجي جٌى١ٌٚس، فٟٙ جٌؿًٌٞ ٌّؼحٌؿس جلاغحٌ جٌٍٓر١س جٌٕحضؿس ػٓ 

 .لا ضؼىٚ وٛٔٙح قلاً ضٍل١ؼ١حً ٌٓ ٠ىَٚ

اهمالتوصٌات

جٚٚٝ جٌرحقع ذٌٍٟٚز ضٛؾٗ ذٕه جٌؿُجتٍ ٔكٛ جضهحي جؾٍجءجش ٌطكم١ك جفًٟ 

جوجء ػٍٝ ِٓطٜٛ جٌٓحقس جٌٕمى٠س، وًٌه ض١ْٛغ جٌمحػىز جلأطحؾ١س ٌلالطٛحو 

 .جٌؿُجتٍٞ ٚػىَ جلاػطّحو ػٍٝ لطحع جٌٕف١

 

(.8184-8183.دراسةجدومنال)8  

عنوانالدراسة
دراسة حالة  -فعالٌة سٌاسة التعمٌم النمدي فً تحمٌك الاستمرار الالتصادي

 الجزائر.

طبٌعةالدراسة
مذكرة ماجستٌر، كلٌة العلوم الالتصادٌة والتجارٌة وعلوم التسٌٌر، جامعة 

 .1فرحات عباس سطٌف 

اهمالاستنتاجات

ث الى ان ادوات التعمٌم الجدٌدة التً استحدثها بنن الجزائر توصل البح

كاسترجاع السٌولة وتسهٌله الودائع المغلة للفائدة كانت اكثر فعالٌة فً ضبط 

 السٌولة من الادوات التملٌدٌة.

اوصى الباحث بعدم الاعتماد على سٌاسة التعمٌم بشكل دائم كونها تؤدي الى اهمالتوصٌات
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جدٌدة بسبب ارتفاع اسعار الفائدة. كذلن ضرورة التنسٌك  جذب رؤوس اموال

 بٌن الادوات الحدٌثة والتملٌدٌة للسٌاسة النمدٌة لضمان فعالٌتها.

 

الدراساتالاجنبٌة-  

Layal Mansour(8118.).دراسة1

عنوانالدراسة
جٌىٌٍٚز: ق١حَز جلاقط١ح١٠حش جٌى١ٌٚس ١ْٚحْس جٌطؼم١ُ فٟ وٚي ِى٠ٕس ٚ ضؼحٟٔ ِٓ 

 ً٘ ٟ٘ ١ْحْس ٔمى٠س فؼحٌس؟

 ٌٚلس ػًّ، ِؿّٛػس ْحٔص جض١حْ ٌٍطك١ًٍ جلالطٛحوٞ ٚجٌٕظٍٞ.طبٌعةالدراسة

اهمالاستنتاجات

ضًٛٚ جٌركع جٌٝ جْ ضطر١ك ١ْحْس جٌطؼم١ُ فٟ جٌىٚي ػ١ٕس جٌىٌجْس لى جضّٓص 

ؿُ ذحٌٕؿحـ فٟ ذحوب جلاٍِ، ٌٚىٓ جٌم١ٛو جلالطٛحو٠س ًٌٖٙ جٌىٚي ٚجٌضفحع ق

 .جٌّى١ٔٛ٠س جٌهحٌؾ١س ٠َٚحوز ٔٓد جٌىٌٍٚز ٘ٛ ِح جٞؼف ِٓ فؼح١ٌس ١ْحْس جٌطؼم١ُ

اهمالتوصٌات
جٚٚٝ جٌرحقع ذؼىَ جلاػطّحو ػٍٝ ١ْحْس جٌطؼم١ُ ذٛٚفٙح قلاً ؾ٠ًٌحً ٚجّٔح ٠ؿد 

 جلطٍجٔٙح ذ١ٓحْحش جنٍٜ.

 

 Jonathan D. Ostry, Marcos Chamon,Atish R. Ghosh (8115.).دراسة8

 .جٌطىنلاش جٌّؼمّس فٟ ْٛق جٌٍٛف جلاؾٕرٟ فٟ ظً جْطٙىجف جٌطٟهُعنوانالدراسة

 .ذكع ٌِٕٗٛ، ِٛلغ جلاذكحظ جلالطٛحو٠س جٌٍل١ّس ٌٍرٕه جٌٍّوُٞ جٌط١ٍٟٗطبٌعةالدراسة

اهمالاستنتاجات

ضًٛٚ جٌركع جٌٝ جْ ضرٕٟ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ١ٌٓحْحش جٌطؼم١ُ ِٓ نلاي جٌطىنً فٟ 

ٓ ِغ جضرحع ١ْحْس جْطٙىجف جٌطٟهُ لى ْحػى ػٍٝ ْٛق جٌٍٛف  جلاؾٕرٟ ذحٌطُجِ

نفٝ ِؼىلاش جٌطٟهُ ٚجٌكفحظ ػٍٝ ذ١ثس جلطٛحو٠س ِٓطمٍز ٚؾحيذس 

 .ٌلاْطػّحٌجش ٚذحٌطحٌٟ ٌفغ ِؼىلاش جٌّٕٛ جلالطٛحوٞ

اهمالتوصٌات

جٚٚٝ جٌرحقع ذٌٍٟٚز ل١حَ جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌط١ٍٟٗ ذطفؼ١ً ج٠ٌُّى ِٓ جلاوٚجش 

ٌٍطىنً فٟ ْٛق جٌٍٛف ٚضؼم١ُ جٌؼٍٜ جٌٕمىٞ ٌطهف١ف جٌٛىِحش جٌطٟ لى ضٍكك 

 ذٓؼٍ جٌٍٛف.
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 -ذاعؼاً: اُ٘ ِا ذ١ّض تٗ اٌثؽس اٌؽاٌٟ ػٓ اٌذساعاخ اٌغاتمح ٘ٛ:

معظم الدراسات السابمة ركزت اما على التعمٌم النمدي او الاستمرار المالً بشكل منفصل، اما هذا  .1

كٌف ٌمكن لسٌاسة التعمٌم النمدي ان تسهم فً تحمٌك الاستمرار  البحث ٌدمج بٌنهما بتحلٌل

 المالً؟.

معظم الدراسات السابمة ركزت على دولة او دولتٌن اما هذا البحث فمد تناول اربعة تجارب دولٌة  .8

وانظمتها المالٌة  ،ظروفها الالتصادٌةادوات التعمٌم النمدي، ولالتصادات مختلفة من حٌث 

 والنمدٌة.

والاسلوب التحلٌلً لبٌان فعالٌة التعمٌم النمدي فً مؤشرات  الاستنباطًاتبع البحث المنهج  .3

الاستمرار المالً لدول العٌنة.

 

 

 

 

 

  



 

 

 

 

 

 

 

 

: اٌّذخً اٌّفا١ّٟ٘ ٚإٌظشٞ ٌٍرؼم١ُ اٌفظً الأٚي

تالاعرمشاس اٌّاٌٟإٌمذٞ ٚػلالرٗ   

اٌّذخً اٌّفا١ّٟ٘ ٚإٌظشٞ ٌٍرؼم١ُ اٌّثؽس الأٚي: 

 إٌمذٞ ٚاٌغ١اعح إٌمذ٠ح

اٌّذخً اٌّفا١ّٟ٘ ٚإٌظشٞ ٌلاعرمشاس  اٌّثؽس اٌصأٟ:

  اٌّاٌٟ 

اٌؼلالح ت١ٓ ع١اعح اٌرؼم١ُ إٌمذٞ  اٌّثؽس اٌصاٌس:

ٚالاعرمشاس اٌّاٌٟ                                              

  



 المدخلالمفاهٌمًوالنظريللتعمٌمالنمديوعلالتهبالاستمرارالمالًالفصلالاول:
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-ذ١ّٙذ:  

٠ؼى جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ِٓ جُ٘ جلا٘ىجف جٌطٟ ضٓؼٝ جٌٝ ضكم١مٙح جٌرٕٛن جٌٍّو٠ُس نحٚس ذؼى جلاَِحش          

جٌّح١ٌس ػٍٝ جٔىّحٔ جٌطٍد جٌىٍٟ ٚجٔهفحٜ قؿُ جٌطؿحٌز جٌى١ٌٚس جٌّح١ٌس جٌؼح١ٌّس جلان١ٍز، جي ضؼًّ جلاَِحش 

ٚضمٍرحش فٟ جْؼحٌ جٌٍٛف ذحلإٞحفس جٌٝ جٔهفحٜ ل١ّس جٌؼٍّس جٌّك١ٍس ِمحذً جٌؼّلاش جلاؾٕر١س، ٌٚطؿٕد 

قحلاش ػىَ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ٚضكم١ك جلاْطمٍجٌ فٟ جْؼحٌ جٌٍٛف ٚنفٝ ِؼىلاش جٌطٟهُ ٚجْطمٍجٌ 

ْؼحٌ ٠ؼًّ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ػٍٝ جٌطكىُ فٟ ػٍٜ جٌٕمى ٚج١ٌٓطٍز ػٍٝ قؿُ ج١ٌٌٓٛس جٌّٓطٜٛ جٌؼحَ ٌلأ

جٌٕمى٠س فٟ جلالطٛحو ِٓ نلاي ػىز ضىجذ١ٍ جٚ ١ْحْحش، ٠ٚؼطرٍ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ جقىٜ ج١ٌٓحْحش جٌطٟ ٠ٓطط١غ 

ذٍَ٘ح ػ١ٍّحش ػُي جٌمحػىز جٌٕمى٠س ػٓ أٞ ضأغ١ٍجش، ٚيٌه ذحْطهىجَ ػىز جوٚجش ج جٌرٕه جٌٍّوُٞ ِٓ نلاٌٙح

ِرحقع  سجٌٓٛق جٌّفطٛقس، ٚجلاقط١ح٠ٟ جٌمحٟٔٛٔ، ْٚؼٍ جٌهُٛ، ٚذٕحءً ػٍٝ يٌه لُٓ ً٘ج جٌفًٛ جٌٝ غلاغ

ٌت١ٓ١س ضٕحٚي جٌّركع جلاٚي جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ِٓ ق١ع جٌّفَٙٛ ٚجلأٛجع ٚجلاْح١ٌد ٠ٍٚق جٌم١حِ ٚج١ٌٓحْس 

محي، جِح جٌّركع جٌػحٟٔ ضٕحٚي جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ جٌٕمى٠س ِٓ ق١ع جٌّفَٙٛ ٚجلا٘ىجف ٚجلاوٚجش ٚلٕٛجش جلأط

 ِٓ ق١ع جٌّفَٙٛ ٚجلا١ّ٘س ٚجٌّإٍٖجش ٚجٌطكى٠حش جٌطٟ ضٛجؾٙٗ، ذ١ّٕح نٛٙ جٌّركع جٌػحٌع ٌر١حْ جٌؼلالس

 ٌّحٌٟ.جلاْطمٍجٌ جِإٍٖجش  ذ١ٓ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ٚ جٌٕظ٠ٍس
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 ٚإٌظشٞ اٌّذخً اٌّفا١ّٟ٘ -اٌّثؽس الاٚي: اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ٚاٌغ١اعح إٌمذ٠ح

ٚجلاْح١ٌد جٌطٟ  ٚن١حٌجش ضطر١مٗفٟ ً٘ج جٌّركع ١ْطُ جٌططٍق جٌٝ ِفَٙٛ ١ْحْس جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ        

ًٖ٘ ج١ٌٓحْس، وًٌه ١ْطُ جٌططٍق جٌٝ  ِؼٛلحشضؼطّى٘ح جٌٍٓطحش جٌٕمى٠س ٌٍطؼم١ُ  ٠ٍٚق ل١حْٗ ٚ جن١ٍج 

م١ٍى٠س، غ١ٍ جٌطم١ٍى٠س، جٌّٓطكىغس( ٚلٕٛجش جٔطمحي جغحٌ٘ح جٌٝ ِفَٙٛ ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ٚج٘ىجفٙح ٚجوٚجضٙح )جٌط

 جلالطٛحو جٌىٍٟ ٚػٍٝ جٌٕكٛ جٌطحٌٟ:

 ، الاعا١ٌة، ؽشق اٌم١اط( خ١اساخ اٌرطث١كاٌّطٍة الاٚي: اٌرؼم١ُ إٌمذٞ: )اٌّفَٙٛ، 

  اٚلاً: ِفَٙٛ اٌرؼم١ُ إٌمذٞ

ٌٍطىفمحش جٌٍأّْح١ٌس جٌؼى٠ى ِٓ جلا٠ؿحذ١حش ذحٌٕٓرس ٌٍرٍىجْ ج١ٌّٟفس وطكف١ُ جلاْطػّحٌ ٠َٚحوز جٌّٕٛ 

جلالطٛحوٞ ٚذحٌطحٌٟ ضك١ٓٓ ِٓطٜٛ جٌٍفح١٘س لأفٍجو جٌّؿطّغ، ٌٚىٕٙح ضٕطٛٞ ػٍٝ ػىز ٍْر١حش فٟ يجش 

ٟ ٞغ٠ٛ ضٟه١ّس ٚجٌضفحع فٟ جٌٛلص جي ضإوٞ جٌٝ جٌطْٛغ جٌٕمىٞ ج٠ٌٍٓغ ٚجٌضفحع فٟ جٌطٍد جٌّكٍٟ ٚذحٌطحٌ

ْؼٍ جٌٍٛف جٌكم١مٟ، ًٚ٘ج ِح ٖٙىضٗ جٌؼى٠ى ِٓ جلالطٛحوجش جٌٕحٖثس نلاي قمرس جٌطٓؼ١ٕحش ق١ع قٍٛص 

٠َحوز فٟ ضىفمحش ٌأِ جٌّحي ِمحٌٔس ذحٌٕٓٛجش جٌٓحذمس ٚ٘ٛ ِح جوٜ جٌٝ ٠َحوز ور١ٍز فٟ جلاٚٛي جلاؾٕر١س، 

ٟ ذىج٠س جٌمٍْ جٌكحوٞ ٚجٌؼ٠ٍٗٓ ذٓرد جٌضفحع جْؼحٌ وًٌه ٖٙىش جٌىٚي جٌّٛىٌز ٌٍٕف١ ٔفّ جٌظحٍ٘ز ف

جٌطىجذ١ٍ ٌٍكى   ج١ٌٓحْحش فٟ ضٍه جٌرٍىجْ جٌٝ جػطّحو ِؿّٛػس ِٓ  ٟوفؼص ٚحٔؼجٌٕف١، ًٖ٘ جلاغحٌ جٌٍٓر١س 

ِٕٙح ٚجقىٜ ًٖ٘ جٌطىجذ١ٍ ٟ٘ ١ْحْس جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ
(1)
٠ؼٍف جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ذأٔٗ ػ١ٍّٗ ٠مَٛ ذٙح جٌرٕه جي   .

لاِطٛح٘ فحتٝ ج١ٌٌٓٛس جٌٕمى٠س ٌّٕغ جٌطأغ١ٍ ػٍٝ جلاْحِ جٌٕمىٞ ٔط١ؿس ٠َحوز جلاقط١ح١٠حش جٌٍّوُٞ 

جلاؾٕر١س
)2(

ٚ ٠ؼٍف ج٠ٟحً ذأٔٗ جؾٍجء ٔمىٞ ٠ٓطهىِٗ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ٌٍكى ِٓ ضأغ١ٍ جٌطىفمحش جٌٕمى٠س ْٛجء ، 

جٌىجنٍس جٚ جٌهحٌؾس ػٍٝ ػٍٜ جٌٕمى
)3(

جٌطغ١١ٍجش فٟ جلاٚٛي  وًٌه ٠ؼٍف ذّكحٌٚس جٌرٕه جٌٍّوُٞ ِٕغ .

جلاؾٕر١س ِٓ جٌطأغ١ٍ ػٍٝ جٌمحػىز جٌٕمى٠س ِٓ نلاي جؾٍجء ضغ١١ٍجش ضؼ١ٟ٠ٛس فٟ جلاتطّحْ جٌّكٍٟ ْٛجء وحٔص 

ًٖ٘ جٌطغ١١ٍجش ٠َحوز جٚ ٔمٛحْ ففٟ قحٌس ٠َحوز جلاقط١ح١٠حش جلاؾٕر١س ٠طؿٗ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ٌطهف١ٝ جلاتطّحْ 

١٠حش جلاؾٕر١س ق١ع ٠طُ ضؼ٠ٛٝ يٌه ذ٠ُحوز جلاتطّحْ جٌّكٍٟجٌّكٍٟ ٚجٌؼىّ فٟ قحٌس جٔهفحٜ جلاقط١ح
(4)
. 

                                                           
)1( Aissa Djedaiet and Hicham Ayad, Hard currency and sterilization policy in Algeria: An 

ARDL approach, Theoretical and Applied Economics, Vol xxiv, No: 3(612), 2017, p84. 
(2)  

جٌطرؼس جلاٌٚٝ، وٍذلاء،  جقّى جذ٠ٍٟٙ ػٍٟ، جلالطٛحو جٌٕمىٞ ٚلحتغ ٚٔظ٠ٍحش ١ْٚحْحش، وجٌ جٌىطد َِٛػْٛ ٔحٍْٖٚ،

2015٘ ،222. 
)3( 

Naji Radees Abd and Hayder Oleiwi Shami Alsaidi, The Role of Sterilization Policy in 

Addressing the Impact of Public Expenditures in Iraq During the Period (2003-2017), Journal 

of Xi’an University of Architecture and Technology, Volume XII, Issue II, 2020, P3343. 
)4( 

Ramon Moreno, Intervention, Sterilization and Monetary Control in Korea and Taiwan, 

economic review federal reserve bank of Francisco, N3, 1993, P24.
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٠ٚؼٍف ج٠ٟحُ ذأٔٗ جلاؾٍجءجش جٌطٟ ٠طهً٘ح جٌرٕه جٌٍّوُٞ ذٙىف ضٍن جٌّؼٍٜٚ جٌٕمىٞ وْٚ ضغ١١ٍ
(1)
جي . 

ضٙىف ١ْحْحش جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ جٌطٟ ٠طرٕح٘ح جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌٝ ضك١١ى جغحٌ ضكٍوحش ٌأِ جٌّحي ػٍٝ جٌمحػىز 

جٌٕمى٠س، ِٓ نلاي ذ١غ ٍٖٚجء جلاٌٚجق جٌّح١ٌس ٚجٌٕٓىجش جٌكى١ِٛس فٟ جٌٓٛق جٌّفطٛقس
(2)
. 

ٌطؿٕد جٌطأغ١ٍ ػٍٝ جٌّؼٍٜٚ جٌٕمىٞ ضمَٛ جٌرٕٛن جٌٍّو٠ُس ذّح ٠ّٓٝ )جٌطىنً جٌّؼمُ( جًٌٞ ٠إغٍ ػٍٝ ْؼٍ 

جٌٍٛف ِٓ نلاي لٕحض١ٓ ّ٘ح
(3)
: 

جي ضمَٛ جٌرٕٛن جٌٍّو٠ُس ذطؼم١ُ ٍٖجء جٌّٛج١ٕ٠ٓ  ظٕث١ح:لٕاج ذغ١ش الاعؼاس إٌغث١ح ٌلأطٛي اٌّؽ١ٍح ٚالا. 1

 ٌٍؼّلاش جلاؾٕر١س، ِٓ نلاي ل١حِٙح ذٍٗجء جٌٕٓىجش جٌّك١ٍس.

٠ؼطمى جٌّطؼحٍِْٛ فٟ ْٛق جٌٍٛف جلاؾٕرٟ جْ جٌرٕٛن جٌٍّو٠ُس ضّطٍه ِؼٍِٛحش جوػٍ  لٕاج اٌرٛلؼاخ:. 2

ف ٚفمحً لاضؿحٖ جٌطىنً جٌكىِٟٛ، فحيج وحْ ػٓ جْٛجق جٌٍٛف، ف١مِْٛٛ ذطؼى٠ً ضٛلؼحضُٙ قٛي ْؼٍ جٌٍٛ

 جٌطىنً ذٌٛٛز ٍٖجء ٌٍؼٍّس فحْ ْؼٍ جٌٍٛف ٠ٕهفٝ.

طؼى٠ً ٍوُٞ ٌِٓ نلاي ِح ْرك ٠ّىٓ ضؼ٠ٍف جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ذأٔٗ جٌؼ١ٍّس جٚ جلا١ٌس جٌطٟ ٠ٓطهىِٙح جٌرٕه جٌّ

جٌّطّػٍس ذؼ١ٍّحش جٌٓٛق ِٓ نلاي جوٚجضٗ جٌطم١ٍى٠س ٠ٚطُ يٌه  جغٍ جٌطىفمحش جلاؾٕر١س ػٍٝ ػٍٜ جٌٕمى،

ٌٍكفحظ ػٍٝ جْطمٍجٌ جلالطٛحو ج٠ٌٕٟٛ جِٟ، جٌّفطٛقس، ْٚؼٍ جٌهُٛ جٚ ِططٍرحش جلاقط١ح٠ٟ جٌمحٟٔٛٔ جلاٌُ

 . ِٕٚغ ضمٍرحش جٌؼٍّس جٌّك١ٍس ٚجٌؼًّ ػٍٝ جْطمٍجٌ جٌّٓطٜٛ جٌؼحَ ٌلأْؼحٌ ٚنفٝ ِؼىي جٌطٟهُ

 خ١اساخ ذطث١ك ع١اعح اٌرؼم١ُ إٌمذٞشا١ٔاً: 

 : جٌرٕه جٌٍّوُٞ ن١ح٠ٌٓ ٌططر١ك ١ْحْس جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ّ٘ح ٛؾى ٌى٠ٜ

 اٌرؼم١ُ إٌمذٞ اٌذاخٍٟ. 1

٠ؼٕٟ ل١حَ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ذؼ١ٍّس ذ١غ ٍٖٚجء جلاٚٛي جٌّح١ٌس ذحٌؼٍّس جلاؾٕر١س ٌٍكى ِٓ جلاغحٌ جٌطٟه١ّس 

ٌٍطىفمحش جٌٍأّْح١ٌس ٚذحٌطحٌٟ ػىَ جٌطأغ١ٍ ػٍٝ جلاْحِ جٌٕمىٞ، ٚ٘ٛ جقىٜ جٌؼ١ٍّحش جٌٕمى٠س جٌطٟ ضطُ ذٛجْطس 

نلاي جٌم١حَ ذّؿّٛػس ِٓ جٌّؼحِلاش  جوٚجش ِػً ػ١ٍّحش جٌٓٛق جٌّفطٛقس جٚ جلاقط١ح٠ٟ جٌمحٟٔٛٔ، ِٓ

جٌّك١ٍس لإػحوز جٌمحػىز جٌٕمى٠س جٌٝ قؿّٙح جلاٍٟٚ ور١غ جٌؼّلاش جلاؾٕر١س فٟ جٌٓٛق جٌّفطٛقس ٚ٘ٛ ِح ٠إوٞ 

جٌٝ جٔهفحٜ ٚحفٟ جلاٚٛي جلاؾٕر١س ٚذحٌطحٌٟ ضم١ٍٙ جٌمحػىز جٌٕمى٠س ٠ٚمَٛ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ذطؼم١ُ ًٖ٘ 

                                                           
)1( 

Jeffrey A. Frankel, Sterilization of Money Inflows: Difficult (Calvo) or Easy (Reisen)?, 

Estudios de economia, 1993, p5. 
)2( Ali Gul Khushik and others, impact of capital movements on sterilization and monetary 

policies in Pakistan: evidence from multiple specifications, Studies of applied economics, Vol 

39-3, 2021, p4. 
 .47-46، 2016ٌٍٍٕ٘ٗ ٚجٌط٠َٛغ، ػّحْ ،  ػرى جٌٍَجق ذٓ جٌُجٚٞ، ْؼٍ جٌٍٛف جٌكم١مٟ جٌطٛجَٟٔ،  وجٌ ج١ٌحٌَٚٞ (3)



 المدخلالمفاهٌمًوالنظريللتعمٌمالنمديوعلالتهبالاستمرارالمالًالفصلالاول:

13 
 

لاٚٛي جٌّك١ٍس ٌٍرٕه جٌٍّوُٞ ٚجػحوز جٌمحػىز جٌٕمى٠س جٌٝ ٚٞغ جٌؼ١ٍّس ػٓ ٠ٍ٠ك ٠َحوز ٚحفٟ ج

جٌطٛجَْ
(1)
.  

جْ جٌطغ١ٍ فٟ جٌمحػىز جٌٕمى٠س ٠ؿد جْ ٠طّحغً ِغ ِؿّٛع جٌطغ١ٍ فٟ وً ِٓ جلاتطّحْ جٌّكٍٟ )جلاٚٛي 

 جلاؾٕر١س ٌٍرٕه جٌٍّوُٞ ٠ّٚىٓ جٌطؼر١ٍ ػٓ يٌه ذحْطهىجَ جٌّؼحوٌس جؤحٖ: جٌّٛؾٛوجشجٌّك١ٍس( ٚ ٚحفٟ 

              

جٌطغ١ٍ فٟ      ، جلاتطّحْ جٌّكٍٟجٌطغ١ٍ فٟ ٚحفٟ      جٌٝ جٌطغ١ٍ فٟ جٌمحػىز جٌٕمى٠س،     ض١ٍٗ

جلاؾٕر١س ٠ٕطؽ ػٕٗ ضغ١ٍ فٟ  جٌّٛؾٛوجشض١ٍٗ جٌّؼحوٌس جػلاٖ جٌٝ جْ جٞ ضغ١ٍ فٟ  جلاؾٕر١س. جٌّٛؾٛوجش

جلاؾٕر١س ِٓ نلاي  جٌّٛؾٛوجشجٌؼٍٜ جٌٕمىٞ ٚضمَٛ جٌٍٓطس جٌٕمى٠س ذؼُي جٌمحػىز جٌٕمى٠س ػٓ جٌطغ١ٍجش فٟ 

، جٞ جْ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ٠مَٛ ذّمحذٍس ج٠ٌُحوز فٟ ٚحفٟ جؾٍجء ضغ١١ٍجش ضؼ١ٟ٠ٛس فٟ جلاتطّحْ جٌّكٍٟ

حفٟ جلاٚٛي جٌّك١ٍس ٌٍّكحفظس ػٍٝ جٌمحػىز جٌٕمى٠سجٌّٛؾٛوجش جلاؾٕر١س ِٓ نلاي نفٝ ٚ
(2)
. 

 اٌرؼم١ُ إٌمذٞ اٌخاسظٟ. 2

٠ٚمٛى ل١حَ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ذّٛجؾٙس جٌطغ١ٍجش فٟ ػٍٜ جٌٕمى جٌٕحضؿس ػٓ جٌؼؿُ جٚ جٌفحتٝ فٟ ١ُِجْ 

قٓحخ ٌأِ ١ٌٚى جٌكٓحخ جٌؿحٌٞ ١ٌٚٚى جٌّىفٛػحش، ق١ع ٠طٛجَْ ١ُِجْ جٌّىفٛػحش ذطٓحٚٞ ِؿّٛع 

٠ّٚىٓ جٌطؼر١ٍ ػٓ يٌه ِٓ نلاي جٌّؼحوٌس  ٌٍرٕه جٌٍّوُٞ جٌّحي ِغ جٌطغ١ٍ فٟ ٚحفٟ جلاٚٛي جلاؾٕر١س

 جؤحٖ:

            

١ٗ٠ٍ جٌٝ ٚحفٟ جٌطغ١ٍ فٟ      ضّػً قٓحخ ٌأِ جٌّحي،     ضّػً جٌكٓحخ جٌؿحٌٞ،    ق١ع جْ 

 جلاٚٛي جلاؾٕر١س.

ٌفغ جْؼحٌ جٌٍٛف، ٚفٟ ًٖ٘ جٌكحٌس ٠مَٛ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ذّكحٌٚس ِٕغ  جْ ضىفمحش ٌأِ جٌّحي ضؼًّ ػٍٝ

ً٘ج جلاٌضفحع ِٓ نلاي جٌطىنً فٟ ْٛق جٌٍٛف جلاؾٕرٟ ٍٖٚجء جٌؼٍّس جلاؾٕر١س ٚجيج ٌُ ٠طىنً جٌرٕه 

جٌٍّوُٞ ْٛف ٠ٓطٍّ جلاٌضفحع فٟ جْؼحٌ ٍٚف جٌؼٍّس جٌّك١ٍس
(3)
. 

 شاٌصاً: اعا١ٌة اٌرؼم١ُ إٌمذٞ

 اٌغٛق اٌّفرٛؼحػ١ٍّاخ . 1

ذٙىف جٌطأغ١ٍ ػٍٝ  ٚضؼٕٟ ل١حَ جٌرٕه جٌٍّوُٞ  ذر١غ جٚ ٍٖجء جلاٌٚجق جٌّح١ٌس جٌكى١ِٛس )جيٚٔحش جٌهُجٔس(

جٌىطٍس جٌٕمى٠س، ٚقؿُ جلاقط١ح١٠حش ٌىٜ جٌّٛحٌف جٌطؿح٠ٌس، ٚوًٌه ِؼىلاش جٌفحتىز. ٌٚغٍٜ ٠َحوز قؿُ 

                                                           
)1( 

Roberto Cardarelli and others, Capital Inflows: Macroeconomic Implications and Policy 

Responses, IMF Working Paper, WP/09/40, 2009, P17. 
(2)

ق١ٓٓ ِٙؿٍ فٍؼ، جلاْطمٍجٌ جلالطٛحوٞ ذ١ٓ ١ْحْطٟ جلأٟرح٠ جٌّحٌٟ ٚجٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ فٟ جٌؼٍجق، ج٠ٍٚقس ووطٌٛجٖ،  

.45، 2018٘غ١ٍ ٌِٕٗٛز، ؾحِؼس ذغىجو، و١ٍس جلاوجٌز ٚجلالطٛحو، 
   

)3( Ramon Moreno, op. cit, pp23-24.  
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ضرحع ١ْحْس ٔمى٠س ضْٛؼ١س ِٓ نلاي اٌرٕه جٌٍّوُٞ ذىز جٌٕمى٠س ٠مَٛ جج١ٌٌٓٛس جٌٍّٛف١س ٠َٚحوز قؿُ جٌمحػ

ٍٖجء جٌٕٓىجش ِٓ جٌٓٛق جٌّفطٛقس. جِح فٟ قحي وحْ جٌٙىف ضم١ًٍ ِؼىلاش جٌطٟهُ ف١طُ ذ١غ جٌٕٓىجش 

جٌكى١ِٛس فٟ جٌٓٛق جٌّفطٛقس، ذٙىف ضم١ًٍ قؿُ ج١ٌٌٓٛس جٌٍّٛفٟ ٚذحٌطحٌٟ جٌطم١ًٍ ِٓ جٌّؼٍٜٚ 

جٌٕمىٞ
(1)
ِكىٚوز جلاغٍ ٚلا ٠ّىٓ ضطر١مٙح ذٌٛٛز ِٓطٍّز، فمى ٠ٍضفغ ١ٌٚى جيٚٔحش  ٌٚىٓ ضؼطرٍ ًٖ٘ جلاوجز .

جٌهُجٔس جٌطٟ ٠طُ ذ١ؼٙح فٟ جٌٓٛق جٌّفطٛقس جٌٝ جٌكى جًٌٞ لا ٠ّىٓ جْط١ؼحذٙح ِٓ لرً جٌٓٛق جٌّك١ٍس وًٌه 

جٌٝ ١ٞك جلاْٛجق جٌّح١ٌس فٟ جٌىٚي جٌٕح١ِس ٚ ػىَ ضطٌٛ٘ح ؾؼً جٌّٛحٌف جٌٍّو٠ُس فٟ ًٖ٘ جٌرٍىجْ ضًٛ 

لأٔٙح  جوش جٌٝ  ٛءزٝ وٛٔٙح ِىٍفس فٟٙ ج٠ٟحً غ١ٍ وفٔط١ؿس ِفحو٘ح جْ ػ١ٍّحش جٌٓٛق جٌّفطٛقس ذحلإٞحفس جٌ

جٌضفحع ِؼىلاش جٌفحتىز ٚذحٌطحٌٟ جؾطًذص ج٠ٌُّى ِٓ ٌؤِٚ جلاِٛجي جٌٝ وجنً ًٖ٘ جٌرٍىجْ، ًٌٌٚه ِؼظُ 

جٌىٚي جٚلفص جْطهىجَ ًٖ٘ جلاوجز و١ٍْٛس ٌؼ١ٍّس جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ
(2)
. 

 عؼش اػادج اٌخظُ. 2

٠ّٓٝ ج٠ٟحً ْؼٍ جٌرٕه ٚ٘ٛ ْؼٍ جٌفحتىز جًٌٞ ٠طمحٞحٖ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ِٓ جٌّٛحٌف جٌطؿح٠ٌس ٌمحء جػحوز ٚ

نُٛ ِح ٌى٠ٙح ِٓ جٌٚجق ضؿح٠ٌس، ٚ٘ىف جٌرٕه جٌٍّوُٞ ِٓ يٌه ٘ٛ جٌطأغ١ٍ ػٍٝ وٍفس قٛٛي جٌّٛحٌف 

ًٌه جٌطأغ١ٍ ػٍٝ وٍفس ضٛف١ٍ جلاتطّحْ جًٌٞ ضمىِٗ جٌطؿح٠ٌس ػٍٝ جٌّٛجٌو جٌٕمى٠س ِٓ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ٚو

جٌّٛحٌف جٌطؿح٠ٌس ٌؼّلاتٙح
(3)

، فحيج لاقع جٌرٕه جٌٍّوُٞ ٚؾٛو ٠َحوز فٟ ػٍٜ جٌٕمى ٔط١ؿس جلافٍج٠ فٟ 

ٔٗ ٠ٕطٙؽ ١ْحْس ٔمى٠س جٔىّح١ٖس اؿح٠ٌس، ٚجٌضفحع ِؼىلاش جٌطٟهُ، فجلاتطّحْ جٌّّٕٛـ ِٓ لرً جٌّٛحٌف جٌط

و جٌّطىجٌٚس، ِٓ نلاي ٌفغ ْؼٍ جٌهُٛ، ذحٌطحٌٟ ضمَٛ جٌّٛحٌف جٌطؿح٠ٌس ذطم١ًٍ ٌطهف١ٝ و١ّس جٌٕمٛ

جلالطٍجٜ ِٓ جٌرٕه جٌٍّوُٞ، ٚ٘ٛ ِح ٠إوٞ ذىٌٖٚ جٌٝ ضهف١ٝ جلاقط١ح١٠حش جٌٕمى٠س ٌىٜ جٌّٛحٌف 

جٌطؿح٠ٌس ٚضم١ًٍ لىٌضٙح ػٍٝ جٌطْٛغ فٟ ِٕف جٌمٍٜٚ جٌٝ جلافٍجو جٚ جٌمطحع جٌهح٘، ٚٔط١ؿس ًٌٌه ضمَٛ 

ّٛحٌف جٌطؿح٠ٌس ذٍفغ ْؼٍ جٌفحتىز جًٌٞ ضطمحٞحٖ ػٍٝ جٌمٍٜٚ جٌطٟ ضمىِٙح جٌٝ جلافٍجو جٚ جٌٍّٗٚػحش جٌ

جٌهحٚس ٚذٕفّ جٌٕٓرس، أٞ جٔٙح ضمَٛ ذٕمً ضىٍفس جلطٍجٞٙح ِٓ جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌٝ جٌمطحع جٌهح٘. جِح جيج 

ى ٚجٔؼحٔ جٌٕٗح٠ جلالطٛحوٞ، ٌٕموحْ ٘ىف جٌرٕه جٌٍّوُٞ ٘ٛ جضرحع ١ْحْس ٔمى٠س ضْٛؼ١س، ٠ٌُحوز ػٍٜ ج

ٔٗ ٠مَٛ ذهفٝ ْؼٍ جٌهُٛ، ًٚ٘ج ِح ٠ٗؿغ جٌّٛحٌف جٌطؿح٠ٌس ػٍٝ جلالطٍجٜ ِٓ جٌرٕه جٌٍّوُٞ اف

فطُوجو جقط١ح٠حضٙح جٌٕمى٠س ٚضُوجو لىٌضٙح ػٍٝ ِٕف جلاتطّحْ، ًٚ٘ج ِح ٠ىفغ جٌّٛحٌف جٌطؿح٠ٌس جٌٝ نفٝ 

                                                           
نزار كاظم الخيكاني، حيدر يهنس السهسهي، الدياسات الاقترادية الاطار العام واثرها في الدهق السالي ومتغيرات  (1)

 .51، ص5102الاقتراد الكلي، دار اليازوري العلسية للشذر والتهزيع، عسان، الطبعة الثانية، 
حالة دراسية، السجلة العراقية للعلهم  -كهريا -ميةعباس صبحي حدهن، السزامين الشقدية لدياسة التعطيل في الدول الشا (2)

 .25، ص5112، 01الاقترادية، الدشة الدادسة، العدد 
(3)

، 2013َو٠ٍح جٌىٌٚٞ، ٠ٍٓج جٌٓحٍِجتٟ، جٌرٕٛن جٌٍّو٠ُس ٚج١ٌٓحْحش جٌٕمى٠س، وجٌ ج١ٌحٌَٚٞ ٌٍٍٕٗ ٚجٌط٠َٛغ، ػّحْ،  

٘162. 
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، ذحٌطحٌٟ ٠ُوجو جٌطٍد ػٍٝ جلاتطّحْ ٠ُٚوجو ػٍٜ ْؼٍ جٌفحتىز ػٍٝ جٌمٍٜٚ جٌطٟ ضّٕكٙح ٌٍمطحع جٌهح٘

جٌٕمى
(1)

. جْ جلاػطّحو ػٍٝ ١ْحْس ْؼٍ جٌهُٛ و١ٍْٛس ٌٍطأغ١ٍ ػٍٝ و١ّس جٌٕمٛو جٌّؼٍٚٞس جٚرف جلً ج١ّ٘س 

ٚيٌه ٌؼىز جْرحخ جّ٘ٙح
(2)
: 

جٌٍّوُٞ، جيج وحٔص جٌّٛحٌف جٌطؿح٠ٌس ضّطٍه جقط١ح١٠حش ٔمى٠س فحتٟس، ٌٓ ضٟطٍ ٌلالطٍجٜ ِٓ جٌرٕه  أ.

ذحٌطحٌٟ لا ٠ّىٓ جْطهىجَ ١ْحْس ْؼٍ جٌهُٛ و١ٍْٛس ٌٍطأغ١ٍ ػٍٝ قؿُ جلاتطّحْ جٌّّٕٛـ ِٓ لرً جٌّٛحٌف 

 جٌطؿح٠ٌس.

فٟ جٚلحش جٌىٓحو جٌٗحًِ لا ٠ٛؾى أٞ ضأغ١ٍ ٌٓؼٍ جٌهُٛ، وٛٔٗ لا ٠أنً ذٕظٍ جلاػطرحٌ ِٓ لرً ٌؾحي  ب.

ً ٌٍطٛلؼحش جٌطفحؤ١ٌس ٌىٜ جلاػّحي ػٕى جضهحي جٌمٍجٌ ذحٌٕٓرس لاْطػّحٌجضُٙ. ٚ وًٌه فٟ جٚلحش جلأطؼحٔ ٔظٍج

 ٌؾحي جلاػّحي.

قط١ح٠حضٙح جٌٕمى٠س ٌؿٛء جٌّٛحٌف جٌطؿح٠ٌس ٌلالطٍجٜ ِٓ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ٠ىْٛ ذٙىف جٌطؼ٠ٛٝ ػٓ ج خ.

ْ ْؼٍ جٌهُٛ ١ٌّ ٌٗ ضأغ١ٍ ػٍٝ جْؼحٌ جٌفحتىز جٌطٟ فٍٞطٙح اش فٟ جٌمٍٜٚ جٌٓحذمس. ذحٌطحٌٟ فىجٌطٟ جْطٕف

 ّٛحٌف جٌطؿح٠ٌس ػٍٝ ضٍه جٌمٍٜٚ.جٌ

 الاؼر١اؽٟ الاٌضاِٟ اٌمأٟٛٔ. 3

ؼٕٟ ل١حَ جٌٍٓطس جٌٕمى٠س )جٌرٕه جٌٍّوُٞ( ذاٌُجَ جٌّٛحٌف جٌطؿح٠ٌس ػٍٝ جلاقطفحظ ذٕٓرس ِؼ١ٕس ِٓ ٠ٚ

ٚوجتؼٙح ػٍٝ ٖىً ١ٌٚى ٌىٜ جٌرٕه جٌٍّوُٞ
(3)

، جْ ًٖ٘ جٌٕٓرس ِٓ جٌٛوجتغ ضإغٍ ػٍٝ جٌؿُء جٌّطرمٟ ِٓ 

غ جٌّؼىز ٌلإلٍجٜ، ٚذحٌطحٌٟ ضإغٍ ػٍٝ لىٌز جٌّٛحٌف جٌطؿح٠ٌس ػٍٝ ِٕف جلاتطّحْ. فىٍّح َجوش ٔٓرس جٌٛوجت

جلاقط١ح٠ٟ جلاٌُجِٟ جٌمحٟٔٛٔ، ضمً لىٌز جٌّٛحٌف جٌطؿح٠ٌس ػٍٝ ِٕف جلاتطّحْ، ٠ٚمً ػٍٜ جٌٕمى. ٚػٕى 

وجو ػٍٜ جٌٕمى. ٚ٘ىًج فأْ ضهف١ٝ ٔٓرس جلاقط١ح٠ٟ جٌمحٟٔٛٔ ضُوجو لىٌز جٌّٛحٌف ػٍٝ ِٕف جلاتطّحْ، ٠ُٚ

جٌرٕه جٌٍّوُٞ ٠مَٛ ذ٠ُحوز ٔٓرس جلاقط١ح٠ٟ ٌٍكى ِٓ جٌضفحع ِؼىلاش جٌطٟهُ، ٠ٚمَٛ ذطهف١ٝ جلاقط١ح٠ٟ 

جٌمحٟٔٛٔ ٌط١١ٕٗ جلالطٛحو ٚضم١ًٍ ِؼىي جٌرطحٌس
(4)
ضط١ُّ ًٖ٘ ج١ٌٓحْس ذىٛٔٙح يجش جغٍ ِرحٍٖ ٠ٍْٚغ ػٍٝ   .

ؾ١ّغ جٌّٛحٌف، ػىّ ػ١ٍّحش جٌٓٛق جٌّفطٛقس جٌطٟ ضىْٛ يجش جغٍ ذطٟء ٠طٍوُ ذٌٛٛز ج١ٌٚس فٟ 

                                                           
(1 )

-2010قٓحٟٔ، جٌٕمٛو ٚجٌّٛحٌف، ٌِٕٗٛجش ؾحِؼس وِٗك، جوٍَ ِكّٛو جٌكٌٛجٟٔ ٚ ػرى جٌٍَجق قٓٓ 

2011٘،225-227. 

(2)
ػرى جٌّٕؼُ ج١ٌٓى ػٍٟ ٚ ُٔجٌ ْؼى جٌى٠ٓ جٌؼ١ٓٝ، جٌٕمٛو ٚجٌّٛحٌف ٚجلاْٛجق جٌّح١ٌس، وجٌ جٌكحِى ٌٍٍٕٗ ٚجٌط٠َٛغ، جٌطرؼس  

.367، 2004٘جلاٌٚٝ، 
  

(3)
، 2005، و٠ٛجْ جٌّطرٛػحش جٌؿحِؼ١س، جٌطرؼس جٌهحِٓس، ػٍّ ٚهٍٞ، جٌطك١ًٍ جلالطٛحوٞ جٌىٍٟ )جلالطٛحو جٌىٍٟ(

٘218. 

(4 )
 .242، 2000٘ٚــــحٌف نٛحٚٔس، ِرـــــــحوب جلالطٛحو جٌىٍٟ، وجٌ ٚجتــً ٌٍطرحػس ٚجٌٍٕٗ، جٌطرؼس جٌػح١ٔس، ػّحْ، 
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جٌٓٛق جٌٕمىٞ، ٌٚىٓ ضغ١١ٍ ٔٓرس جلاقط١ح٠ٟ جٌمحٟٔٛٔ ذٌٛٛز ِٓطٍّز ٠ؼ١ك ػًّ جٌّٛحٌف جٌطؿح٠ٌس، ًٌٌه 

١ٌٓحْس نلاي ٚلص ل١ٍِٛٓ غ١ٍ جٌّّىٓ جْطهىجَ ًٖ٘ ج
(1)
.  

 ِما٠ؼاخ اٌؼٍّح الاظٕث١ح. 4

ضؼطرٍ ًٖ٘ جلاوجز جقىٜ جٌطٍق جٌّٓطهىِس فٟ ػ١ٍّس ضؼم١ُ ضىفمحش ٌؤِٚ جلاِٛجي، فؼٕى ٚؾٛو ٠َحوز فٟ  

جٌؼٍٜ جٌٕمىٞ ٠مَٛ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ذر١غ جٌؼٍّس جلاؾٕر١س ِمحذً جٌؼٍّس جٌّك١ٍس ٚفٟ جٌٛلص ٔفٓٗ ٠ٛجفك ػٍٝ 

ٍٖجتٙح فٟ ضح٠ٌم ِكىو ذٛجْطس ْؼٍ جٌٍٛف جلاؾً ِٓطمرلاً، ِٚٓ نلاي ً٘ج جلاؾٍجء ضُوجو جٌؼٍّس جػحوز 

جلاؾٕر١س ٌىٜ جٌّٛحٌف ٚفٟ يجش جٌٛلص ضٕهفٝ ١ٌْٛطٙح ِٓ جٌؼٍّس جٌّك١ٍس، ٚضٓطط١غ جٌّٛحٌف جٌطٟ 

ٕط١ؿس ٚجقىز ٟ٘ ضم١ًٍ لحِص ذٍٗجء جٌؼٍّس جلاؾٕر١س جْ ضمَٛ ذالٍجٞٙح ٌٍّم١ّ١ٓ جٚ جْطػّحٌ٘ح فٟ جٌهحٌؼ ٚجٌ

لحػىز جٌؼٍّس جٌّك١ٍس
(2)

جِح جيج جٌجو جٌرٕه جٌٍّوُٞ جضرحع ١ْحْس ضْٛؼ١س ٠َٚحوز جٌمحػىز جٌٕمى٠س ذٓرد ضىفك ، 

ٌؤِٚ جلاِٛجي جٌٝ جٌهحٌؼ، جي ٠مَٛ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ذٍٗجء جٌؼٍّس جلاؾٕر١س ذٛجْطس جٌؼٍّس جٌّك١ٍس ٠ٚٛجفك 

ٕر١س فٟ جٌّٓطمرً ٚذحْطهىجَ ْؼٍ جٌٍٛف جلاؾً، ٚذحٌطحٌٟ ضُوجو ػٍٝ ذ١غ ٔفّ جٌى١ّس ِٓ جٌؼٍّس جلاؾ

جلاٚٛي جلاؾٕر١س ٌىٜ جٌرٕه جٌٍّوُٞ
(1)
. 

 ساتؼاً: ؽشق ل١اط اٌرؼم١ُ إٌمذٞ

 ٠ّىٓ ل١حِ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ذحلاػطّحو ػٍٝ جقىٜ جٌطٍق جلاض١س:

 اٌثغ١ؾاٌّإشش . 1

ضؼم١ُ جغٍ ج٠ٌُحوز فٟ جلاقط١ح١٠حش جلاؾٕر١س ػٍٝ ؾٙى جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌّرًٚي ِٓ جؾً جٌّإٍٖ  ٠م١ّ ً٘ج 

 ٚقٓد جٌّؼحوٌس جلاض١س:، ٚيٌه ػٓ ٠ٍ٠ك ضهف١ٝ ١ٌٚى جلاٚٛي جٌّك١ٍس جٌمحػىز جٌٕمى٠س

                  

 ق١ع جْ:

 جٌطغ١ٍ فٟ ٚحفٟ جلاٚٛي جٌّك١ٍس      :

 جٌطغ١ٍ فٟ ٚحفٟ جلاٚٛي جلاؾٕر١س:       

طغ١ٍجش  :       .جٌهحٌؾ١س جٌطٟ ضإغٍ ػٍٝ جٌّؼحوٌس٠ّػً جٌّ

(      ِؼحًِ جٌطؼم١ُ جًٌٞ ٠كىو لٍجٌ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ف١ّح ٠طؼٍك ذؼ١ٍّس جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ فايج وحْ ) :   

ٕٔح ٔىْٛ جِحَ قحٌس جٌطؼم١ُ جٌطحَ أٞ جْ جٌطغ١ٍ فٟ ٚحفٟ جلاٚٛي جلاؾٕر١س ٌٓ ٠ىْٛ ٌٗ أٞ ضأغ١ٍ ػٍٝ اف

جٌرٕه جٌٍّوُٞ ٠طُ ضك١١ى٘ح أٞ جْ جٌطغ١ٍ فٟ  ٍجتٙحمَٛ ذٗجٌٕمىٞ لاْ وً ٚقىز ِٓ جٌٕمى جلاؾٕرٟ ٠جلاْحِ 

                                                           
(1 )

، 2010لاٌٚٝ، ِكّٛو ق١ٓٓ جٌٛجوٞ ٚجنٍْٚ، جٌٕمٛو ٚجٌّٛحٌف، وجٌ ج١ٌٍّٓز ٌٍٍٕٗ ٚجٌط٠َٛغ، ػّحْ، جٌطرؼس ج

٘181. 
)2(

Jang-Yung Lee, “Sterilizing Capital Inflows”, Economic Issues, IMF, No 7, March 1997, p8. 
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فٟ ًٖ٘ جٌكحٌس لا ضٛؾى ػ١ٍّس ضؼم١ُ لاْ وً (    جلاْحِ جٌٕمىٞ ٠ىْٛ ِٓح٠ٚح ٌٍٛفٍ، جِح جيج وحْ )

ٚ  ٚحفٟ ضىفك ٌٍجِ جٌّحي ْٛجء ٌٍىج فٟ و١ّس جٌّؼٍٜٚ جٌٕمىٞ جٌّكٍٟ،  نً جٚ جٌهحٌؼ ٠إوٞ جٌٝ ضغ١ٍ ِٓح

ً ( أٞ جْ ٕ٘حن ضؼم١ّ      جِح جيج وحْ ) ً ؾُت١ ح ( فًٙج ١ٗ٠ٍ جٌٝ جٌكحٌس جٌطٟ     ، جيج وحْ )ح

ضىْٛ ف١ٙح ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س جوػٍ ٍٚجِس ٌّٛجؾٙس جٌطٟهُ ف٠ُحوز ٚقىز ٚجقىز ِٓ جلاقط١ح١٠حش جلاؾٕر١س 

ٚضّٓٝ ًٖ٘ جٌكحٌس ذحٌطؼم١ُ  ٌٍّوُٞ ذأوػٍ ِٓ ٚقىز ٚجقىز٠إوٞ جٌٝ ضم١ًٍ جلاٚٛي جٌّك١ٍس ٌىٜ جٌرٕه ج

( ً٘ج ٠ؼٕٟ جْ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ٠ّحٌِ ١ْحْس ٔمى٠س ضْٛؼ١س ذٓرد    ، جِح فٟ قحٌس وحْ )جٌّف٠ٍ

.ِهحٚف جٌطؼٍٜ جٌٝ جَِس ٖحٍِس
(2) 

 

 ؽش٠مح الاؼر١اؽ١اخ .2

جلاقط١ح١٠حش جلاؾٕر١س ٌىٜ جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌٝ  لّٓسضمحِ وٌؾس جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ٚفمحً ًٌٖٙ جٌط٠ٍمس ِٓ نلاي 

جلاْحِ جٌٕمىٞ ق١ع جْ جٌضفحع جٌٕٓرس ٠ىي ػٍٝ جٌضفحع وٌؾس جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ جًٌٞ ضّحٌْٗ جٌٍٓطس جٌٕمى٠س 

 ٚػٍٝ جٌٕكٛ جلاضٟ:

  
 

 
 

ٍوُٞ،   ض١ٍٗ جٌٝ ِؼحًِ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ،   جي جْ : ض١ٍٗ   ض١ٍٗ جٌٝ جلاقط١ح١٠حش جلاؾٕر١س ٌىٜ جٌرٕه جٌّ

جٌٝ جلاْحِ جٌٕمىٞ )جٌمحػىز جٌٕمى٠س(
(3)
. 

 اٌطش٠مح إٌغث١ح. 3

جٌطغ١ٍ فٟ  ٚحفٟ جٌطغ١ٍ فٟ جلاٚٛي جٌّك١ٍس ػٍٝٚحفٟ ٠طُ ل١حِ وٌؾس جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ِٓ نلاي لّٓس 

ٚقٓد جٌّؼحوٌس ، جي جْ جٌضفحع ٚحفٟ جلاٚٛي جلاؾٕر١س ٠هفٝ ١ْحْس جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ جلاٚٛي جلاؾٕر١س

 جؤحٖ:

  
    

    
 

جٌر٠ٚ١١ٓطرك ػٍٝ ل١ّس ِؼحًِ جٌطؼم١ُ فٟ ًٖ٘ جٌط٠ٍمس ِح ٌٚو فٟ ٠ٍ٠مس جٌّإٍٖ 
(4)
 . 

 اٌّإشش اٌٛاعغ ٌؼ١ٍّح اٌرؼم١ُ إٌمذٞ. 4

                                                           
 
)1( Catharina J. Hooyman, The Use of Foreign Exchange Swaps by Central Banks : A Survey, 
IMF Working Paper, No 93/64, 1993, p3. 
)2(

Layal Mansour, Hoarding of International Reserves and Sterilization in Dollarized and 

Indebted Countries: an effective monetary policy?, Group Danalyse et de Theory Economies 

Lyon-St Etienne,WP.1208, 2012, P5. 
(3) 

-https://www.arab، جٌّؼٙى جٌؼٍذٟ ٌٍطهط١١، ِطٛفٍ ػٍٝ جٌٍجذ١ جقّى ٠ٍفحـ، جٌطىفمحش جٌّح١ٌس جٌؼح١ٌّس ٚجٖىحلاضٙح

api.org/TrainingDetails.aspx?TrainingID=31. 
(4)

 .51ق١ٓٓ ِٙؿٍ فٍؼ، ِٛىٌ ْحذك، ٘ 
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ٌّٕغ ٠َحوز ػٍٜ جٌٕمى ٔط١ؿس ٠ٌُحوز جٌمحػىز جٌٕمى٠س، ٚقٓد ٠ؼىّ ً٘ج جٌّإٍٖ ؾٙٛو جٌرٕه جٌٍّوُٞ 

 جٌّؼحوٌس جؤحٖ:

                             

جٌٍٗٙٞ فٟ ػٍٜ جٌٕمى جٌٛجْغ ٚفٟ ًٖ٘ جٌّؼحوٌس ٠أنً ِؼحًِ جٌطؼم١ُ                                             ضّػً جٌطغ١ٍ       ق١ع جْ 

( فؼٕىِح ضىْٛ ل١ّس ِؼحًِ جٌطؼم١ُ ضٓحٚٞ جٌٛجقى جٌٛك١ف ٠ىي يٌه ػٍٝ ػىَ ٚؾٛو ضؼم١ُ، ١1,0ّط١ٓ ّ٘ح)ل

جِح جيج وحٔص ل١ّس جٌّؼحًِ ضٓحٚٞ ٚفٍ ٠ىي يٌه ػٍٝ ٚؾٛو ضؼم١ُ وحًِ
(1)
. 

 خاِغاً: اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ٚػشع إٌمٛد

جلاٚٛي جٌّح١ٌس جٌّك١ٍس ذى١ّس وحف١س ٌّٕغ جٌطىنً ٠مَٛ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ذؼ١ٍّس جٌطؼم١ُ ِٓ نلاي ذ١غ جٚ ٍٖجء 

فٟ ْٛق جٌٍٛف ِٓ جٌطأغ١ٍ ػٍٝ جٌمحػىز جٌٕمى٠س ، ق١ع ضّػً جٌمحػىز جٌٕمى٠س ؾحٔد جلاٚٛي جًٌٞ ٠ّػً 

ِؿّٛع جلاتطّحْ جٌّكٍٟ ٚجقط١ح١٠حش جٌٕمى جلاؾٕرٟ ٚؾحٔد جٌّطٍٛذحش جًٌٞ ٠ّػً ِؿّٛع جٌؼٍّس جٌّك١ٍس 

١ُِج١ٔس جٌرٕه جٌٍّوُٞ، جْ ػ١ٍّس ضؼم١ُ ذ١غ جلاقط١ح١٠حش جلاؾٕر١س ضططٍد ٚجقط١ح١٠حش جٌّٛحٌف فٟ 

جقىجظ ضْٛغ ذٕفّ جٌّمىجٌ ٌلاتطّحْ جٌّكٍٟ، لى ٠ىْٛ يٌه ػٓ ٠ٍ٠ك ػ١ٍّحش جٌٓٛق جٌّفطٛقس ٌٍكفحظ ػٍٝ 

١س فأْ غرحش جٌمحػىز جٌٕمى٠س، ػٕى ل١حَ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ذحٌطىنً فٟ ْٛق جٌٍٛف جلاؾٕرٟ ٌٍٗجء جٌؼٍّس جلاؾٕر

يٌه ٠إوٞ جٌٝ ٠َحوز جلاقط١ح١٠حش جلاؾٕر١س ٌى٠ٗ ٚوًٌه ضُوجو جقط١ح١٠حش جٌّٛحٌف، ًٌج ٠مَٛ جٌرٕه 

جٌٍّوُٞ ذر١غ جلاٌٚجق جٌّح١ٌس فٟ جٌٓٛق جٌّفطٛقس ف١ٕهفٝ جلاتطّحْ جٌّكٍٟ ٚػٕى ل١حَ جٌّٗط٠ٍٓ ٌلأٌٚجق 

وُٞ ٚجًٌٞ ذىٌٖٚ ٠مَٛ ذطهف١ٝ جٌّح١ٌس ذطك٠ًٛ ًٖ٘ جلاٌٚجق ِٓ قٓحذحضُٙ جٌؿح٠ٌس جٌٝ جٌرٕه جٌٍّ

جقط١ح١٠حش جٌّٛحٌف ٌى٠ٗ ٔط١ؿس ٘حض١ٓ جٌؼ١ٍّط١ٓ ضرمٝ جٌمحػىز جٌٕمى٠س غحذطس
(2)
جي ٠ّػً جٌطؼم١ُ ٌوز فؼً ِٓ . 

لرً جٌرٕه جٌٍّوُٞ ٌطؼ٠ٛٝ جٌطغ١ٍ فٟ ٚحفٟ جلاٚٛي جلاؾٕر١س جِح ػٓ ٠ٍ٠مس ضغ١١ٍ ٚحفٟ جلاٚٛي 

جٌّك١ٍس جٚ ضؼى٠ً جلاقط١ح١٠حش
(3)
. 

 ع١اعاخ اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ِؼٛلاخعادعاً: 

ضٕطٛٞ ١ْحْس جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ػٍٝ فحتىز جْح١ْس ٟٚ٘ جٌكفحظ ػٍٝ جْطمٍجٌ جٌمحػىز جٌٕمى٠س، جي جْ ضًذًخ 

ِٓط٠ٛحش جْؼحٌ جٌفحتىز ضؼًّ ػٍٝ جنطلاي ضٛجَْ ١ُِجْ جٌّىفٛػحش ذٓرد ونٛي ٚنٍٚؼ ٌؤِٚ جلاِٛجي، 

ؿُ جٚ جٌفحتٝ فٟ ١ُِجْ ًٌٌه ٠ؿد ضرٕٟ ١ْحْس ِؼ١ٕس ٌٍك١ٌٍٛس وْٚ ضأغٍ جٌمحػىز جٌٕمى٠س ذكحٌطٟ جٌؼ

جٌّىفٛػحش، جي ضٕؼىّ ٘حض١ٓ جٌكحٌط١ٓ ػٍٝ ِٓطٜٛ ج١ٌٌٓٛس فٟ جٌٓٛق جٌٕمىٞ ٕٚ٘ح ٠ؿد ػٍٝ جٌرٕه 

                                                           
(1) 

، 2007جفحق جلالطٛحو جٌؼحٌّٟ، ٕٚىٚق جٌٕمى جٌىٌٟٚ، وٌجْحش جْطمٛحت١س ٌلأٚٞحع جلالطٛحو٠س ٚجٌّح١ٌس جٌؼح١ٌّس، 

٘131 . 
(2) 

ؾ٠َٛف وج١ٔحٌُ ٚو٠ف١ى فحَٔٙٛ، جلطٛحو٠حش جٌٕمٛو ٚجٌط٠ًّٛ جٌىٌٟٚ، ضؼ٠ٍد ِكّٛو قٓٓ قٕٟٓ، وجٌ ج٠ٌٍّم ٌٍٍٕٗ، 

 .381، 2010٘ج٠ٌٍحٜ، 
)3(

Robert Lavigne, Sterilized Intervention in Emerging-Market Economies: Trends, Costs, and 

Risks, Bank of Canada Discussion Paper, 2008, pp2-3. 
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جٌٍّوُٞ جٌطىنً ذٙىف جْطٍؾحع جٚ قمٓ ج١ٌٌٓٛس قٓد قحٌس ١ُِجْ جٌّىفٛػحش
(1)
ضكطٛٞ ١ْحْس جٌطؼم١ُ   .

٠أضٟٚجٌطٟ ٠ّىٓ ج٠ؿحَ٘ح ذّح  جٌّؼٛلحشجٌٕمىٞ ػٍٝ ِؿّٛػس ِٓ 
)2(

: 

ضإوٞ ًٖ٘ ج١ٌٓحْس جٌٝ جٌضفحع جْؼحٌ جٌفحتىز ٚ٘ٛ ِح ٠إوٞ جٌٝ ؾًخ ج٠ٌُّى ِٓ ٌؤِٚ جلاِٛجي جٌٝ . 1

 وجنً جٌرٍى.

ضططٍد ضىح١ٌف ػح١ٌس وْٛ جٌفٛجتى جٌّىفٛػس ػٍٝ جلاٚٛي جٌّرحػس جورٍ ِٓ ضٍه جٌطٟ ضكًٛ ػ١ٍٙح . 2

 جٌكىِٛس ِٓ جلاٚٛي جٌّٗطٍجز.

جٌٕمىٞ ػٍٝ جذمحء جٌؼٍّس جٌّك١ٍس ِمِٛس ذألً ِٓ ل١ّطٙح، ِّح ٠إوٞ جٌٝ ضكف١ُ لطحع ضؼًّ ١ْحْس جٌطؼم١ُ . 3

جٌطٛى٠ٍ فٟ جٌرٍى ػٍٝ قٓحخ جٌمطحػحش جلانٍٜ غ١ٍ جٌٍّضرطس ذحٌطٛى٠ٍ ِػً جلاْىحْ ٚجٌٛكس 

ٚجٌطؼ١ٍُ
(3)
. 

١س لى ٠ٗىً ػحتمحُ ور١ٍجً جِحَ ػ١ٍّس ج. 4 ٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ، وًٌه ػىَ ٚؾٛو جْٛجق ِح١ٌس ِططٌٛز فٟ جٌىٚي جٌٕحِ

٠ّىٓ جْ ضٗؿغ ًٖ٘ ج١ٌٓحْحش ػٍٝ جٌّٟحٌذس ذٓرد جٔهفحٜ ِٓطٜٛ جلاٚٛي جلاؾٕر١س
(4)
. 

ً ٠ّىٓ جْ ضإوٞ  ضٓطٍَُ ػ١ٍّس جٌطؼم١ُ جٌٕمى٠س ضىح١ٌف ِح١ٌس ور١ٍز ِٓ. 5 لرً جٌرٕٛن جٌٍّو٠ُس، ج٠ٟح

١ٌٌٓٛس جٌفحتٟسجٌٛؼٛذحش جٌطٟ ضٛجؾٗ ػ١ٍّس جٌطؼم١ُ جٌٝ جٌٍؿٛء لأوٚجش جنٍٜ ٌط٠ٍٛف ج
(5)
.   

 اٌّفَٙٛ، الا٘ذاف، الادٚاخ، لٕٛاخ الأرماي -اٌّطٍة اٌصأٟ: اٌغ١اعح إٌمذ٠ح

 اٚلاً: ِفَٙٛ اٌغ١اعح إٌمذ٠ح

جٚ جلاتطّحْ ٚوًٌه  ىٌٕمى٠س فٟ جٌىٚي ذٙىف جوجٌز جٌٕمج جٌٍٓطحشٟ٘ جلاْح١ٌد جٚ جلاؾٍجءجش جٌطٟ ضمَٛ ذٙح 

جٌطكىُ ذح١ٌٌٓٛس جٌلاَِس ٌلالطٛحو ٌغٍٜ ضكم١ك جلا٘ىجف جلالطٛحو٠س ٚجٌّح١ٌس، ٚذؼرحٌز جنٍٜ ٟ٘ 

جلاؾٍجءجش جٌطٟ ضٕظُ ج١ٌٌٓٛس جٌؼحِس فٟ جلالطٛحو ج٠ٌٕٟٛ
(6)

. ضّػً ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ِؿّٛػس جٌمٛجػى 

٠ٚؼطرٍ جْطمٍجٌ جلاْؼحٌ جٌٙىف جلاْحْٟ  ٚجلاؾٍجءجش جٌطٟ ضطهً٘ح جٌرٕٛن جٌٍّو٠ُس ٌطكم١ك ج٘ىجفٙح،

١ٌٍٓحْس جٌٕمى٠س فٟ ِؼظُ جٌرٍىجْ ذحلإٞحفس جٌٝ ج٘ىجف جنٍٜ وحٌطٛظ١ف جٌىحًِ، ٚجلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ
(7)
. 

                                                           
)1( 

Edward E. Ghartey, Exchange pressure, sterilized intervention and monetary policy in 

Ghana, The University of the West Indies,  2005, p9. 
)2( 

Darko Bohnec and Marko Kosak, Central Bank Sterilization Policy: The Experiences of 

Slovenia and Lessons for Countries in Southeastern Europe, Oesterreichische National bank, 

No. 12, 2007, P133. 
)3( 

John Greenwood, “The Costs and Implications of PBC Sterilization,” Cato Journal, Vol 28, 

No 2, 2008, pp209-210. 
(4)  

 ٚجٖىحلاضٙح، ِٛىٌ ْحذك. جقّى ٠ٍفحـ، جٌطىفمحش جٌّح١ٌس جٌؼح١ٌّس
)5(

M S Mohanty and Philip Turner, Foreign exchange reserve accumulation in emerging 

markets: what are the domestic implications?, BIS Quarterly Review, September 2006, p44.  
ٚجلالطٛحو جٌٛٞؼٟ، جٌطرؼس جلاٌٚٝ، جٌّؼٙى جٌؼحٌّٟ ٌٍفىٍ ١ٌٚى ِٛطفٝ ٖح٠ٕٚ، ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ذ١ٓ جٌفمٗ جلاْلاِٟ  (6)

 .156، 2011٘جلاْلاِٟ، جٌٛلا٠حش جٌّطكىز جلا٠ٍِى١س، 
)7(

Norman Loayzam and Klaus Schmidt-Hebbel, Monetary Policy Functions and Transmission 

Mechanisms: An Overview, University of Desarrollo, 2002, p1. 
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ٚضؼٍف وًٌه ذأٔٙح جٌؼ١ٍّس جٌطٟ ٠طكىُ ِٓ نلاٌٙح جٌرٕه جٌٍّوُٞ ٌرٍى ِح فٟ ػٍٜ جٌٕمٛو، ٚضٛجفٍ جلاِٛجي، 

جٌفحتىز ٌطكم١ك ِؿّٛػس ِٓ جلا٘ىجف جٌّٛؾٙس ٔكٛ ّٔٛ ٚجْطمٍجٌ جلطٛحو جٌرٍى ٚضىٍفس جلاِٛجي جٚ ِؼىلاش
(1)
 .

ً ذأٔٙح جقىٜ ج١ٌٓحْط١ٓ جٌٍت١ٓط١ٓ )جلانٍٜ ٟ٘ ج١ٌٓحْس جٌّح١ٌس( جٌطٟ ضإغٍ ِٓ نلاٌٙح  ٚضؼٍف ج٠ٟح

جٌٍٓطحش جٌكى١ِٛس فٟ جلطٛحو جٌٓٛق ذحٔطظحَ ػٍٝ ٚض١ٍز ٚجضؿحٖ جٌٕٗح٠ جلالطٛحوٞ جٌؼحَ
(2)
.  

ٚذٕحءً ػٍٝ ِح ضمىَ ٠ّىٓ ضؼ٠ٍف ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ذأٔٙح ج١ٌٓحْس جٌطٟ ضطرٕح٘ح جٌٍٓطس جٌٕمى٠س فٟ جٌرٍى ٚجٌّطّػٍس 

 ،ذحٌرٕه جٌٍّوُٞ ٌٍطكىُ فٟ جٌؼٍٜ جٌٕمىٞ ٌطكم١ك ػىز ج٘ىجف جّ٘ٙح جْطمٍجٌ جٌّٓطٜٛ جٌؼحَ ٌلأْؼحٌ

ّٛ جلالطٛحوٞ، ٠ٚطُ يٌه ِٓ نلاي ػىز ٚجٌٕ ،ٚجٌطٗغ١ً جٌىحًِ ،ٚجٌطٛجَْ جٌهحٌؾٟ ،ٚجٌّٕٛ جلالطٛحوٞ

 جوٚجش جٚ ْٚحتً لى ضهطٍف قٓد قحٌس جٌٕٗح٠ جلالطٛحوٞ ٚ جٌٙىف جٌٍّجو ضكم١مٗ.

 شا١ٔاً: ِشاؼً ذطٛس اٌغ١اعح إٌمذ٠ح

ٍِش ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ذحٌؼى٠ى ِٓ جٌططٌٛجش جٌطٟ جٔؼىٓص ػٍٝ ج١ّ٘طٙح ٚوٌٚ٘ح ِٓ ٍِقٍس جٌٝ جنٍٜ، 

ٟ ٍِش ذٙح ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س وحلاض٠ّٟٚىٓ ض١ٞٛف جٌٍّجقً جٌط
(3)
: 

فٟ ً٘ج جٌٍّقٍس وحْ ٘ىف ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ٘ٛ قّح٠س ل١ّس جٌؼٍّس ِٓ جٌطمٍرحش جٌطٟ ِٓ اٌّشؼٍح الاٌٚٝ:  -

ٖأٔٙح جْ ضإغٍ ػٍٝ ِٓطٜٛ جلاْؼحٌ ٚيٌه ِٓ نلاي ج١ٌٓطٍز ٚجٌطكىُ فٟ و١ّس ْٚحتً جٌىفغ، ذؼى يٌه 

 ْطمٍجٌ جٌٕمىٞ ٚوػُ ج١ٌٓحْحش جلالطٛحو٠س ٌطكم١ك ج٘ىجفٙح.ضطٌٛ جلاٍِ فأٚرف ٘ىفٙح ضكم١ك جلا

ذىأش ًٖ٘ جٌٍّقٍس ذظٌٙٛ جلافىحٌ جٌى٠ُٕ١س جٌطٟ ٌأش جْ ج١ٌٓحْس جٌّح١ٌس ٟ٘ جلاوجز اٌّشؼٍح اٌصا١ٔح:  -

جٌٛق١ىز جٌمحوٌز ػٍٝ ضكف١ُ جٌطٍد جٌىٍٟ ٚضكم١ك جٌطٛجَْ جلالطٛحوٞ، ذؼى جْ لٍٍص جلاَِس جٌؼح١ٌّس ِٓ لىٌز 

 ١حْس جٌٕمى٠س فٟ ضكم١ك يٌه.جٌٓ

( ق١ع ػحو جلا٘طّحَ ذح١ٌٓحْس جٌٕمى٠س 1955-1951ضّطى ًٖ٘ جٌٍّقٍس نلاي جٌفطٍز )اٌّشؼٍح اٌصاٌصح:  -

ٚضٍجؾؼص ج١ّ٘س ج١ٌٓحْس جٌّح١ٌس ذٓرد فٍٗٙح فٟ قً ِٗىٍس جٌطٟهُ جًٌٞ جٖطى ذؼى جٌكٍخ جٌؼح١ٌّس جٌػح١ٔس 

ِحش  ذؼى ِٓ نلاي جوٚجضٙح جٌطٟ ضّػٍص فٟ ٠َحوز جٌٍٟجتد ٚضهف١ٝ جلأفحق جٌؼحَ، ق١ع ٌُ ضٓططغ جٌكىٛ

جٌكٍخ ضم١ٍٙ جٌهىِحش جلاؾطّحػ١س جٚ ٠َحوز جٌٍٟجتد، ٚٔط١ؿس ًٌٌه جٚركص ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ِٚٓ نلاي 

 جٌطكىُ فٟ جٌؼٍٜ جٌٕمىٞ ٟ٘ ج١ٌٓحْس جلاوػٍ لىٌز ػٍٝ ضكم١ك ج٘ىجف ج١ٌٓحْس جلالطٛحو٠س جٌى١ٍس. 

 شاٌصاً: ا٘ذاف اٌغ١اعح إٌمذ٠ح

                                                           
)1( 

Iordachionaia Adeline- Geanina, Titu  Maiorescu, Monetary Policy and Economic Policy, 

Journal of Knowledge Management, Economics and Information Technology, volume 1, Issue 

no: 2, University of Romania, February 2011, p3.  
)2( 

Benjamin M. Friedman, Monetary policy, working paper series, national bureau of economic 

research, Cambridge, 2000, p1. 
(3) 

ل١ح١ْس(، جٌطرؼس  -ضك١ٍ١ٍس -محمد ١ٞف الله جٌمطحذٍٞ، وٌٚ ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س فٟ جلاْطمٍجٌ ٚجٌط١ّٕس جلالطٛحو٠س )ٔظ٠ٍس

 .19، 2011٘جلاٌٚٝ، وجٌ غ١ىجء، ػّحْ، 
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ٌطٗغ١ٍ١س ٚ ٟ٘ جٌّطغ١ٍجش جلالطٛحو٠س جٌطٟ ٠ٓؼٝ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ٚضّٓٝ جلا٘ىجف جالا٘ذاف الا١ٌٚح: . 1

١ٌٍٓطٍز ػ١ٍٙح ذحْطهىجَ جوٚجش ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س، جي جٔٙح ضّػً جٌٍجذ١ ذ١ٓ جوٚجش ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ٚجلا٘ىجف 

جٌْٛطٝ، ٚضطىْٛ ِٓ ِؿّٛػط١ٓ ّ٘ح جٌمحػىز جٌٕمى٠س ٚجقط١ح١٠حش جٌرٕٛن ٚجٌٛوجتغ ٚجْؼحٌ جٌفحتىز ل١ٍٛز 

لاؾً، جِح جٌّؿّٛػس جٌػح١ٔس فٟٙ ظٍٚف ْٛق جٌٕمىج
(1)
. 

ِؿّٛػس ِٓ جٌّطغ١ٍجش جٌطٟ ضّػً قٍمس جًٌٛٚ ذ١ٓ جلاوٚجش جلاْح١ْس ١ٌٍٓحْس الا٘ذاف اٌٛعطٝ: . 2

جٌٕمى٠س ٚ ج٘ىجفٙح جٌٕٙحت١س، جي جْ ٘ىف جٌرٕه جٌٍّوُٞ ٘ٛ جٌطكىُ جٚ جٌطأغ١ٍ ػٍٝ جلا٘ىجف جٌْٛطٝ وؼٍٜ 

طْٛطس ٚجٌط٠ٍٛس جلاؾً ٚجْؼحٌ جٌٍٛف ِٚٓ نلاي جلا٘ىجف جلا١ٌٚس ٠ّىٓ جٌٕمى، جٚ ذؼٝ جْؼحٌ  جٌفحتىز جٌّ

جٌطكىُ فٟ جلا٘ىجف جٌْٛطٝ جٚ جٌطأغ١ٍ ذٗىً ور١ٍ
(2)
. 

ضؼًّ ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ػٍٝ ضكم١ك جٌؼى٠ى ِٓ جلا٘ىجف جلالطٛحو٠س ٚجٌٕمى٠س جّ٘ٙح ِح الا٘ذاف إٌٙائ١ح: . 3

٠أضٟ
(3)
: 

ِٓ جُ٘ جلا٘ىجف جٌٕمى٠س جٌطٟ ضؼًّ ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ػٍٝ ضكم١مٗ اٌؽفاظ ػٍٝ الاعرمشاس ٚاٌرٛاصْ إٌمذٞ: أ. 

٘ٛ جلاْطمٍجٌ جٌٕمىٞ، فايج قًٛ جٌطٛجَْ جٌٕمىٞ ٠طكمك جُ٘ ٘ىف ِٓ ج٘ىجف ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ِّح ٠ٕؼىّ 

ً ػٍٝ ذحلٟ جٌّطغ١ٍجش جلالطٛحو٠س، ٌٚىٟ ٠طكمك جٌطٛجَْ جٌٕمىٞ ٠ؿد ػٍٝ ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ضكم١ك  ج٠ؿحذح

جٌطٛجَْ ذ١ٓ جٚىجٌ جٌٕمى ِٚؼىي ّٔٛ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ، جْ جلاْطمٍجٌ جٌٕمىٞ ٠ٗؿغ جلاونحٌ 

 ٚجلاْطػّحٌ ِؼحً، ِّح ٠إوٞ جٌٝ ٠َحوز جٌطٗغ١ً ٚجٌىنٛي ٚضكٓٓ جٌٛٞغ جلالطٛحوٞ.

مٍجٌ جٌٕمىٞ ٠ٕؼىّ ذٗىً ج٠ؿحذٟ ػٍٝ جْ ضكم١ك جلاْطذؽم١ك الاعرمشاس فٟ اٌّغرٜٛ اٌؼاَ ٌلأعؼاس: ب. 

جٌّٓطٜٛ جٌؼحَ ٌلأْؼحٌ، جي جْ ٠َحوز جلاٚىجٌ جٌٕمىٞ ْطإوٞ جٌٝ جٌضفحع جٌّٓطٜٛ جٌؼحَ ٌلأْؼحٌ ٚذحٌطحٌٟ 

قىٚظ جٌطٟهُ، أٞ جْ جٌؼلالس ذ١ٓ و١ّس جٌٕمٛو ٚجلاْؼحٌ ٟ٘ ػلالس ٠ٍو٠س ًٚ٘ج ِح جوىضٗ ؾ١ّغ جٌٕظ٠ٍحش 

ٌه جٌٕظ٠ٍس جٌى٠ُٕ١س، جي جْ ٘ىف وً ١ْحْس ٔمى٠س ٘ٛ جٌكفحظ ػٍٝ جلاْطمٍجٌ وحٌٕظ٠ٍس جٌى١ّس فٟ جٌٕمٛو ٚوً

ً ػٍٝ جٌفمٍجء ذحٔهفحٜ ونٌُٛٙ ِّح ٠إوٞ ٌٍؼى٠ى ِٓ  فٟ جٌّٓطٜٛ جٌؼحَ ٌلأْؼحٌ، فحٌطٟهُ ١ْإغٍ ٍْرح

 جٌّٗحوً جلاؾطّحػ١س. 

ِٓ نلاي ْؼٍ جٌفحتىز، جي جْ ضؼًّ ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ػٍٝ ضكم١ك ً٘ج جٌٙىف ص٠ادج ِؼذي إٌّٛ الالرظادٞ: خ. 

جٔهفحٜ جْؼحٌ جٌفحتىز ٠ٗؿغ ػٍٝ ٠َحوز جٌطٍد ػٍٝ جٌٕمٛو ٌغٍٜ جلاْطػّحٌ ِّح ٠إوٞ جٌٝ ٠َحوز جٌطٛظ١ف 

 ٚذحٌطحٌٟ ٠َحوز جٌٕحضؽ ٚجٌىنٛي ٠َٚحوز ِؼىي جٌّٕٛ جلالطٛحوٞ.

                                                           
جذٍج١ُ٘، وٌٚ ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س فٟ ضكم١ك ج٘ىجف ج١ٌٓحْس جلالطٛحو٠س فٟ ٍِٛ ذحْطهىجَ ٍِذغ وحٌىٌٚ جٌٓكٍٞ، جِحي ػٍٟ  (1)

 .131، ٘ 2019، 3، ع 20ِؿٍس جٌركٛظ جٌّح١ٌس ٚجٌطؿح٠ٌس، َ 
)2
 
(

Ulrich Bindseil, The operational target of monetary policy and the rise and fall of reserve 

position doctrine, European Central Bank, working paper series, NO 372, 2004, p9. 
(3)

 .376-375، 2012٘ػٍـــٟ وٕؼحْ، جٌٕـــمٛو ٚجٌٛـــــ١ٍفس ٚج١ٌٓحْس جٌٕـــــمى٠س، وجٌ جٌّــــًٕٙ جٌٍرٕحٟٔ، ذ١ـــــــــٍٚش، 
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س ِؼحٌؿس جلانطلاي ٠ّىٓ ١ٌٍٓحْس جٌٕمى٠ذؽغ١ٓ ١ِضاْ اٌّذفٛػاخ ٚذؽم١ك الاعرمشاس فٟ عؼش اٌظشف: ز. 

فٟ ١ُِجْ جٌّىفٛػحش ففٟ قحٌس جٌؼؿُ ٠مَٛ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ذٍفغ ْؼٍ جػحوز جٌهُٛ ِّح ٠ٗؿغ ضىفك 

ٌؤِٚ جلاِٛجي ل١ٍٛز جلاؾً ٔكٛ جٌىجنً ِّح ٠إوٞ جٌٝ ضٛجَْ ج١ٌُّجْ جٚ ٔمٍٗ جٌٝ قحٌس جٌفحتٝ، جٚ ػٓ 

إوٞ ذىٌٖٚ جٌٝ جٌٕط١ؿس جٌٓحذمس، ً٘ج فٟ ٠ٍ٠ك جٔهفحٜ جلاْؼحٌ فٟ جٌىجنً ِّح ٠ٗؿغ جٌٛحوٌجش ٚ٘ٛ ِح ٠

قحٌس ْؼٍ جٌٍٛف جٌػحذص، جِح فٟ قحٌس ْؼٍ جٌٍٛف جٌٍّْ فأْ ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ْطإغٍ ػٍٝ ْؼٍ جٌٍٛف 

ٔفٓٗ فؼٕىِح ٠طُ ٌفغ ْؼٍ جٌهُٛ ١ْإوٞ جٌٝ ٠َحوز جٌطٍد ػٍٝ جٌؼٍّس جٌّك١ٍس ٔط١ؿس ضىفك ٌؤِٚ جلاِٛجي 

ٌٍىجنً ِّح ٠إوٞ جٌٝ ٌفغ ل١ّطٙح
(1)
. 

 ساتؼاً: ادٚاخ اٌغ١اعح إٌمذ٠ح

 الادٚاخ اٌى١ّح )غ١ش اٌّثاششج(. 1

ضّحٌِ ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س وٌٚ٘ح جلالطٛحوٞ ِٓ نلاي جٌؼى٠ى ِٓ جلاوٚجش جٌطٟ ضإغٍ ػٍٝ ؾحٔد جٌطٍد جٌىٍٟ 

١ٍ فٟ جلالطٛحو، لا ١ّْح جلأفحق جلاْطػّحٌٞ ِٓ نلاي جٌطأغ١ٍ ػٍٝ قؿُ جٌمٍٜٚ جٌٍّٛف١س، ٚذحٌطحٌٟ جٌطأغ

ػٍٝ ٌْٙٛس جٚ ٚؼٛذس جٌكٛٛي ػٍٝ جلاتطّحْ جٌلاََ ٌطٕف١ً جٌٍّٗٚػحش، ٚضًّٗ ًٖ٘ جلاوٚجش ِح ٠أضٟ
(2)
: 

 ٔغثح الاؼر١اؽٟ الاٌضاِٟأ. 

ِٓ جُ٘ جلاوٚجش جٌّٓطهىِس ِٓ لرً جٌرٕه جٌٍّوُٞ ٌٍطأغ١ٍ فٟ ِٓطٜٛ جلاتطّحْ جٌّّٕٛـ ٚذحٌطحٌٟ جٌطأغ١ٍ فٟ  

ضُٙ ٌىٜ جٌرٕه حػٍٜ جٌٕمٛو، جي ٠فٍٜ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ج٠ىجع ٔٓرس ِؼ١ٕس ِٓ ٚوجتغ جٌؼّلاء فٟ قٓحذ

ٟٛٔ لإضحقس لىٌ جورٍ ِٓ ج١ٌٌٓٛس جٌٍّوُٞ، فايج جضرغ ١ْحْس ٔمى٠س ضْٛؼ١س ٠مَٛ ذطهف١ٝ جلاقط١ح٠ٟ جٌمحٔ

ٌىٜ جٌّٛحٌف ٌٍطْٛغ فٟ ِٕف جلاتطّحْ، ٠ٚمَٛ ذٍفغ ٔٓرس جلاقط١ح٠ٟ فٟ قحي جضرحع ١ْحْس جٔىّح١ٖس ٌطم١١ى 

 جٌّؼٍٜٚ جٌٕمىٞ ٚنفٝ ِؼىي جٌطٟهُ.

 اػادج اٌخظُ )عؼش اٌثٕه( عؼشب. 

ٌٍّٛحٌف ذحلطٍجٜ جلاِٛجي ِٓ  غحٟٔ جُ٘ جوجز ١ٌٍٓحْس جٌٕمى٠س ٟ٘ ْؼٍ جػحوز جٌهُٛ، ٟٚ٘ جوجز ضّٓف 

جٌرٕه جٌٍّوُٞ ٌطٍر١س جقط١حؾحش ج١ٌٌٓٛس ل١ٍٛز جلاؾً، ِٚٓ نلاي ضغ١١ٍ ْؼٍ جٌهُٛ ٠ٓطط١غ جٌرٕه 

ْ ضىٍفس جلالطٍجٜ ذحٌٕٓرس ارٕه جٌٍّوُٞ ذ٠ُحوز ِؼىي جٌهُٛ فجٌٍّوُٞ جٌطكىُ فٟ ػٍٜ جٌٕمى، فحيج لحَ جٌ

ٛ ِح ٠إوٞ جٌٝ جٔهفحٜ جٌؼٍٜ جٌٕمىٌٍّٞٛحٌف ْطىْٛ ٍِضفؼس ٚذحٌطحٌٟ ضمطٍٜ جلً ٚ٘
(1)
.  

 ػ١ٍّاخ اٌغٛق اٌّفرٛؼحخ. 

                                                           
(1) 

جٌٕمى٠س، جٌطرؼس جلاٌٚٝ، وجٌ جٌفْٕٛ ٚج٢وجخ ٌٍٍٕٗ، جلاْىٕى٠ٌس، ػرى جٌك١ٓٓ ؾ١ًٍ جٌغحٌرٟ ٚ جنٍْٚ، جٌٕظ٠ٍس ٚج١ٌٓحْحش 

2022٘ ،256-257. 

(2) 
، 2021، ٕٚىٚق جٌٕمى جٌؼٍذٟ، جلاِحٌجش جٌؼٍذ١س جٌّطكىز، 17محمد جو٠ٌّ، ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س، ٍٍْٓس وط١رحش ضؼ٠ٍف١س، جٌؼىو 

٘18. 



 المدخلالمفاهٌمًوالنظريللتعمٌمالنمديوعلالتهبالاستمرارالمالًالفصلالاول:

23 
 

ضٓطهىَ وأوجز ٌت١ٓ١س ١ٌٍٓحْس جٌٕمى٠س ِٓ لرً جٌرٕٛن جٌٍّو٠ُس فٟ جٌىٚي جٌّطمىِس
(2)
ضطُ ػ١ٍّحش جٌٓٛق  ،

جٌّفطٛقس ػٕىِح ٠ٗطٍٞ جٌرٕه جٌٍّوُٞ جلاٌٚجق جٌّح١ٌس جٌطٟ ذكَٛز جٌّٛحٌف، ْٛجء ذٗىً ِرحٍٖ جٚ 

ذّٛؾد جضفحل١حش جػحوز جٌٍٗجء ِمحذً جٌطُجَ جٌٍّٛف ذأػحوٖ ٍٖجتٙح لاقمحً ٚذًٌه ٠ُوجو جٌّؼٍٜٚ جٌٕمىٞ، 

فأٔٗ ٠مَٛ ذر١غ جلاٌٚجق جٌّح١ٌس ٌٍّٛحٌف جِح جيج ي٘د جٌرٕه جٌٍّوُٞ ذحضؿحٖ ضهف١ٝ جٌؼٍٜ جٌٕمىٞ
(3)

 ،

فؼٕى ل١حَ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ذٍٗجء جلاٌٚجق جٌّح١ٌس فأٔٗ ١ٟ٠ف ٠ُِىجً ِٓ جٌىطٍس جٌٕمى٠س جٌٝ جقط١ح١٠حش 

ً جٌّٛحٌف ٚذحٌطحٌٟ ٠ؼط١ُٙ ٠ُِى ِٓ جٌّحي ٌلإلٍجٜ، ًٖٚ٘ ١ْحْس ٔمى٠س ضْٛؼ١س، جِح ػٕى ل١حِٗ ذر١غ  ج

ٙح فٟ ١ُِج١ٔس جٌرٕٛن جٌؼ١ِّٛس ٌٍطم١ًٍ ِٓ قؿُ ِٛؾٛوجضٙح جٌٕمى٠س، ٚذحٌطحٌٟ جٌطم١ًٍ ٔٗ ٠ٟؼاٌٚجق جٌّح١ٌس فجلا

ِٓ ِٛجٌو٘ح ٚجٌطم١ًٍ ِٓ ػ١ٍّحش جلالٍجٜ ًٖٚ٘ ١ْحْس ٔمى٠س جٔىّح١ٖس
(4)

 . 

 الادٚاخ إٌٛػ١ح )اٌّثاششج(. 2

ً ٌٍطكى٠حش جٌطٟ ضٛجؾٗ جلاوٚجش جٌى١ّس فٟ ِهطٍف جٌرٍىجْ، ٚػٍٝ ٚؾٗ جٌهٛٛ٘  ضٍه جٌطٟ ضؼحٟٔ ِٓ ٔظٍج

ضهٍف جْٛجلٙح جٌٕمى٠س ٚجٌّح١ٌس ٚلٍس جٔطٗحٌ جٌطؼحًِ ج١ٌٍٛفٟ فٟ جٌّٛحٌف ٌٚىٜ جلافٍجو، ًٌٌه ذٍَ جلاضؿحٖ 

ٔكٛ جْطهىجَ جلاوٚجش جٌٕٛػ١س ٌٍطأغ١ٍ ػٍٝ و١ّس ٚجضؿحٖ جلاتطّحْ جٌٍّٛفٟ، ِٚٓ جٌؿى٠ٍ ذحًٌوٍ جْ جلاوٚجش 

ش جٌّطكىز جلا٠ٍِى١س وأؾٍجء ل١ٍٛ جلاِى جٚ ِٟحو ٌٍطٟهُ، جلا جٌٕٛػ١س ضٓطهىَ فٟ ذٍىجْ ِطمىِس وحٌٛلا٠ح

جْ ذؼٟٙح ٠ٓطهىَ ٌطكم١ك جغٍجٜ ذؼ١ىز جٌّىٜ و٠ُحوز ِؼىلاش جٌّٕٛ جلالطٛحوٞ فٟ جٌىٚي جٌٕح١ِس ِٓ 

نلاي ضٛؾ١ٗ جلاتطّحْ ٔكٛ جلاْطؼّحلاش جٌٍّغٛذس ٚجُ٘ ًٖ٘ جلاوٚجش ٟ٘
(5)
: 

 الاظشاءاخ اٌّثاششج ٚاٌٍّضِحأ. 

ز ػٓ ِؿّٛػس جٌطؼ١ٍّحش ِٛؾٙس ِٓ لرً جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌٝ جٌّٛحٌف، ضطٛف ذحلإٌُجَ جي ٟ٘ ػرحٌ

ضطؼٍٜ جٌّٛحٌف جٌٝ جٌّٓحءٌس فٟ قحي ػىَ جلاٌطُجَ ذٙح جٚ ضطر١مٙح، ٚضًّٗ ًٖ٘ جلاؾٍجءجش
(6)
: 

جلالطٛحو٠س كم١ك جٌٕطحتؽ ضٙىف ٌٍٍلحذس ػٍٝ ٔٛػ١س جلاتطّحْ ٚضٛؾ١ٙٗ ٔكٛ ض اٌّؽذداخ الأرمائ١ح ٌلائرّاْ: -

طمىِس فٟ ٍُْ جلا٠ٌٛٚحش ػٓ  ف١ٙح جٌٍّغٛخ ِٓ نلاي ضٗؿ١غ جٌمطحػحش جلالطٛحو٠س جٌطٟ ضكطً جٌىٌؾحش جٌّ

٠ٍ٠ك ضكى٠ى ِؼىلاش جٌفحتىز جلً ِٓ جٌّؼىلاش جٌؿح٠ٌس فٟ جْٛجق ٌأِ جٌّحي ٌط١ّٕس ذؼٝ جٌمطحػحش 

 ىجِٙح.وحٌمطحع جٌٌُجػٟ، ٚ وًٌه ضكى٠ى جؾحي ِهطٍفس ٌٍمٍٜٚ قٓد جٚؾٗ جْطه

                                                           
 
)1( Barbara Casu and others, Introduction to Banking, Pearson Education Limited, England, 

2006, p119. 
)2( Teona Grigolashvili, Open Market Operations as a Main Tool of Monetary Policy, Ovidius 

University Annals, Economic Sciences Series, Volume XIX, Issue2, 2019, p291.  
)3( The Reserve Bank

’
s Open Market Operations, Reserve Bank of Australia Bulletin, 2003, p3.  

ْحٍِ ِظٍٙ لٕطمؿٟ، ج١ٌٓحْحش جٌٕمى٠س ٚجٌّح١ٌس ٚجلالطٛحو٠س، ٍِوُ جذكحظ فمٗ جٌّؼحِلاش جلاْلا١ِس، جٌطرؼس جلاٌٚٝ،  (4)

2020٘ ،272. 
(5) 

 .24-23ُٔجٌ وحظُ جٌه١ىحٟٔ ٚ ق١ىٌ ٠ّٛٔ جٌّْٛٛٞ، ِٛىٌ ْحذك، ٘
(6) 

 .229-228جوٍَ ِكّٛو جٌكٌٛجٟٔ ٚػرى جٌٍَجق قٓٓ قٓحٟٔ، ِٛىٌ ْحذك، ٘
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٠مَٛ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ذٛٞغ قى جػٍٝ لأْؼحٌ جٌفحتىز ػٍٝ قٓحذحش  اٌّؽذداخ الاداس٠ح لأعؼاس اٌفائذج: -

جٌطٛف١ٍ جٚ جٌٛوجتغ ٠ٛ٠ٍس جلاؾً ضرؼحً ٌٍٛٞغ جلالطٛحوٞ جٌٓحتى، فٍفغ جْؼحٌ جٌفحتىز ػٍٝ جٌٛوجتغ لى ٠ٕطؽ ػٕٗ 

 ٠َحوز جلاونحٌ ِّح ٠إغٍ ٍْرحً فٟ جٌطٍد جٌىٍٟ.

 لٕاع الادتٟالاب. 

٠ٍؿأ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ٌٍطأغ١ٍ ػٍٝ جٌّٛحٌف جٌطؿح٠ٌس ذحلإلٕحع جلاوذٟ ذغ١س جٌطٍٛف ذحلاضؿحٖ جًٌٞ ٠ٍغرٗ 

ٍٛكس جٌؼحِس ضمطٟٟ  فايج وحٔص جٌّٛحٌف جٌطؿح٠ٌس ضطْٛغ فٟ ِٕف جلاتطّحْ ٠ٍٜٚ جٌرٕه جٌٍّوُٞ جْ جٌّ

ضم١ًٍ ِٕف جلاتطّحْ وْٚ جضهحي جؾٍجء وّٟ ػىَ جٌطْٛغ فٟ يٌه ف١ىْٛ فٟ ِمىٌٖٚ جْ ٠طٍد ِٓ جٌّٛحٌف 

وٍفغ ْؼٍ جٌهُٛ جٚ ٔٓرس جلاقط١ح٠ٟ جلاٌُجِٟ
(1)
٠ٓطهىَ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ً٘ج جلاٍْٛخ فٟ قحٌس ػىَ  ،

ٚؾٛو قحؾس ٍِكس ٌطىنٍٗ فٟ جٌك١حز جلالطٛحو٠س، ٔظٍجً ٌىْٛ ً٘ج جلاٍْٛخ لى لا ٠ٍمٝ لرٛلاً ِٓ ؾ١ّغ 

جٌّٛحٌف
(2)
. 

 غ١اعح إٌمذ٠حالادٚاخ اٌعذ٠ذج ٌٍ. 3

 اٌر١غ١ش اٌىّٟأ. 

٠ؼٍف جٌط١ٓ١ٍ جٌىّٟ ذأٔٗ ٍٖجء جٔٛجع ِٓ جلاٚٛي جٌّح١ٌس وحٌٕٓىجش جٌكى١ِٛس ٠ٛ٠ٍس جلاؾً جٚ جلاٌٚجق 

جٌّح١ٌس، ٠ٌُحوز جٌىطٍس جٌٕمى٠س فٟ جلالطٛحو ٚوفغ جْؼحٌ جٌفحتىز ٔكٛ جلأهفحٜ ٚٚٛلاً ٌٍٙىف جٌٕٙحتٟ ٚ٘ٛ 

جٔؼحٔ جٌّٕٛ جلالطٛحوٞ
(3)
ٍؿأ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ح ضٛرف جلاوٚجش جٌطم١ٍى٠س ١ٌٍٓحْس جٌٕمى٠س غ١ٍ فؼحٌس، ٠فؼٕىِ .

ً ػٓ جٌغ١ٍ جٌٝ جلاوٚجش  طم١ٍى٠س وحٌط١ٓ١ٍ جٌىّٟ، ٠ٌُحوز و١ّس جٌٕمٛو فٟ جلالطٛحو، ٟٚ٘ لا ضهطٍف وػ١ٍج

جٌٛفٍ ١ْحْس جٌٓٛق جٌّفطٛـ، جلا جٔٙح ضٓطهىَ ذؼى ػؿُ جلاوٚجش جلانٍٜ ػٕىِح ضًٛ جْؼحٌ جٌفحتىز جٌٝ 

٠فمى جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌمىٌز ػٍٝ جٌطكىُ فٟ جلاتطّحْ ٚذحٌطحٌٟ ٠مَٛ ذططر١ك ١ْحْس جٌط١ٓ١ٍ جٌىّٟ، وًٌه لا 

٠ٛؾى فٍق ور١ٍ ذ١ٓ ًٖ٘ ج١ٌٓحْس ٚ ٠رحػس جٌؼٍّس، ٌىٓ ٠رحػس جٌؼٍّس ػحوز ِح ضىْٛ ِمحذً ْٕىجش قى١ِٛس 

حٌؼٍّس جٌّٛىٌز ضٓؿً فٟ جٌّٛجَٔس وى٠ْٛ ٠طُ جلاقطفحظ ذٙح ِٓ لرً جٌرٕه جٌٍّوُٞ لأغٍجٜ جٌّٛجَٔس، ف

ػٍٝ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ٠ٚؿد جْ ٠محذٍٙح فٟ ؾحٔد جٌكمٛق ِح ٠ؼحوي ل١ّطٙح، جِح فٟ قحٌس جٌط١ٓ١ٍ جٌىّٟ ٠مَٛ 

جٌرٕه جٌٍّوُٞ ذٍٗجء جلاٚٛي جٌّح١ٌس ٚجٌٕٓىجش جٌكى١ِٛس ٚٞم و١ّحش ِٓ جٌؼٍّس ٚلا ضؼطرٍ ًٖ٘ جٌؼٍّس 

و٠ٕحً ػٍٝ جٌرٕه جٌٍّوُٞ
(4)
.  

                                                           
محمد جٌفحضف ِكّٛو ذ١ٍٗ جٌّغٍذٟ، جٌٍلحذس جلاوج٠ٌس: ٌؤ٠س ضأ١ٍ١ٚس، جلاوحو١ّ٠س جٌكى٠ػس ٌٍىطحخ جٌؿحِؼٟ، جٌطرؼس جلاٌٚٝ،  (1)

 .81، 2020٘جٌمحٍ٘ز، 
جٌرحَي(، وجٌ جٌكىّس ٌٍطرحػس ٚجٌٍٕٗ ٚجٌط٠َٛغ، جٌمحٍ٘ز، جٌطرؼس  -جٌرٕٛن -جذٍج١ُ٘ جٌٍّٛٞ، جلالطٛحو جٌٕمىٞ )جٌٕمٛو (2)

 .147، 2014٘جلاٌٚٝ، 
)3( Wouter J. Den Haan, Quantitative Easing Evolution of economic thinking as it happened on 

Vox, CEPR Press, A VoxEU.org Book, 2016, p1. 
(4) 

(: ٚؾٙس ٔظٍ جْلا١ِس، ِؿٍس ؾحِؼس جٌٍّه 19-ٌط١ٓ١ٍ جٌىّٟ فٟ ِٛجؾٙس جغحٌ ٚذحء )وٛف١ىوّحي ضٛف١ك قطحخ، ١ْحْحش ج

 .107، 2020٘، 3، ع 33ػرى جٌؼ٠ُُ: جلالطٛحو جلاْلاِٟ، َ 
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 لأعؼاس اٌفائذج اٌّغرمثٍٟاٌرٛظ١ٗ ب. 

ٟ٘ جقىٜ جلاوٚجش غ١ٍ جٌطم١ٍى٠س جٌطٟ ٠ٓطهىِٙح جٌرٕه جٌٍّوُٞ، جي ٠مَٛ ٕٚحع ج١ٌٓحْحش ذىٌجْحش ضٕرإ٠ٗ 

قٛي ِؼىي جٌطٟهُ ٚجٌّٕٛ جلالطٛحوٞ، ٠ٚطُ ضٛؾ١ٗ جْؼحٌ جٌفحتىز جٌكم١م١س لإذمحء ِؼىلاش وً ِٓ جٌطٟهُ ٚ 

جٌّؼىي جٌطر١ؼٟ، ٚلى ٠ىْٛ ًٌٖٙ ج١ٌٓحْس ِىز ِكىوز جٚ ضؼطّى ػٍٝ جٌطغ١ٍجش جٌّٕٛ جلالطٛحوٞ ّٞٓ 

جٌّٓطمر١ٍس ٌٍظٍٚف جلالطٛحو٠س وطكٓٓ جٌٕٗح٠ جٌطؿحٌٞ جٚ جٌضفحع ِؼىلاش جٌطٗغ١ً
(1)
. 

 خاِغاً: لٕٛاخ أرماي اٌغ١اعح إٌمذ٠ح

 لٕاج عؼش اٌفائذج. 1

حْس جٌٕمى٠س، ٚضطىْٛ ذٗىً جْحْٟ ِٓ غلاغس ٍِجقً ٟ٘ ضؼى ًٖ٘ جٌمٕحز ِٓ جٌمــــــــــٕٛجش جٌطم١ٍى٠س ١ٌٍٓ

جٌٍّقٍس جلاٌٚٝ ٠ىْٛ جٌطغ١١ٍ فٟ ْؼٍ جٌفحتىز جٌٍّْٟ جٌّكىو ِٓ لرً جٌرٕه جٌٍّوُٞ ِّح ٠إغٍ ػٍٝ جْؼحٌ 

جٌفحتىز جلانٍٜ، ٠ٚؿد ػٍٝ جٌّٛحٌف ٚجٌّإْٓحش جٌّح١ٌس جٌطفحػً ِغ ً٘ج جٌطغ١١ٍ ػٓ ٠ٍ٠ك ضغ١١ٍ 

ح ٠إوٞ جٌٝ ضغ١١ٍ جْؼحٌ جلاٚٛي وحلأُْٙ ٚجٌؼمحٌجش ٚجلاٌٚجق جٌّح١ٌس. جِح ِؼىلاش ِىنٍجضٙح، ٚ٘ٛ ِ

جٌٍّقٍس جٌػح١ٔس ْطإوٞ جٌطغ١١ٍجش جٌٝ جٌطأغ١ٍ ػٍٝ جٌطٍد جٌىٍٟ فّٓ جٌٍّؾف جْ ٠إوٞ جلاٌضفحع فٟ جْؼحٌ 

ق، فٟ جٌفحتىز جٌٝ نفٝ جٌطٍد جٌىٍٟ، ٔط١ؿس ضأغٍ جٌّٓطٍٙى١ٓ ذحٌضفحع جلاْؼحٌ ٠ٚطؿْٙٛ جٌٝ نفٝ جلأفح

جٌٍّقٍس جٌػحٌػس ٠إغٍ جٌطغ١ٍ فٟ جٌطٍد جٌىٍٟ ػٍٝ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ ٚجٌطٟهُ ٠ٚؼطّى يٌه ػٍٝ ٍِٚٔس 

جٌؿٙحَ جلأطحؾٟ ٌلالطٛحو، فايج وحْ جٌؿٙحَ جلأطحؾٟ ٠طّطغ ذٍّٚٔس وحف١س فأْ ٠َحوز جٌطٍد جٌىٍٟ لا ضإوٞ 

ٟ غ١ٍ ٍِْ فأْ أٞ ٠َحوز فٟ جٌطٍد جٌىٍٟ ْطإوٞ جٌٝ ٌفغ ِؼىي جٌطٟهُ، ٚذحٌؼىّ جيج وحْ جٌؿٙحَ جلأطحؾ

.جٌٝ جٌطٟهُ
(2)

   

 لٕاج عؼش اٌظشف. 2

َجوش ج١ّ٘س لٕحز ْؼٍ جٌٍٛف فٟ ٔمً جغٍ ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س جٌٝ جٌٕٗح٠ جلالطٛحو٠س نحٚس ذؼى ضْٛغ جٌطؿحٌز 

ٚقٍوس ٌأِ جٌّحي جٌى١ٌٚس، جي ضإغٍ ً٘ جٌمٕحز فٟ ٚحفٟ جٌٛحوٌجش ٚجٌٕحضؽ جٌّكٍٟ
(3)

٠إوٞ جٌطغ١ٍ فٟ ، 

جْؼحٌ جٌفحتىز جٌٝ جٌطأغ١ٍ ػٍٝ جْؼحٌ جٌٍٛف، فحٔهفحٜ جْؼحٌ جٌفحتىز ٠إوٞ جٌٝ جٔهفحٜ ل١ّس جٌؼٍّس 

جٌّك١ٍس، ًٚ٘ج جلأهفحٜ ٠إغٍ ذٗىً ج٠ؿحذٟ ػٍٝ ّٔٛ جٌٛحوٌجش، جِح فٟ قحي جٌضفحع جْؼحٌ جٌفحتىز ٠ؼٕٟ 

                                                           
)1( Stephen G. Cecchetti and Kermit L. Schoenholtz, Money, Banking, and Financial Markets, 

4
th
 ed, Mc Graw- Hill Education. USA, 2015, p508. 

)2( Mehmed Muric, The Transmission Mechanism of Monetary Policy and Channels of 

Monetary Transmission in Serbia, Societe Generale Bank Serbia, 2010, pp4-5. 
)3( John B. Taylor, The Monetary Transmission Mechanism: An Empirical Framework, Journal 

of Economic Perspectives, vol 9, no 4, 1995,p15. 
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حفٟ جٌٛحوٌجش، لاْ جٌٍٓغ جٌّك١ٍس ضٛرف جوػٍ يٌه جٌضفحع ل١ّس جٌؼٍّس جٌّك١ٍس، ِّح ٠ٕؿُ ػٕٗ جٔهفحٜ ٚ

ضىٍفس ِٓ جٌٍٓغ جلاؾٕر١س، فطٕهفٝ جٌٛحوٌجش ٚوًٌه جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ
(1)
.  

 لٕاج اعؼاس الاطٛي. 3

٠ّىٓ ١ٌٍٓحْس جٌٕمى٠س جٌطأغ١ٍ ػٍٝ جٌٕٗح٠ جلالطٛحوٞ ِٓ نلاي لٕحض١ٓ ّ٘ح جٌٕٓىجش ٚجلاْطٙلان، ذحٌٕٓرس 

ىجش جي ضؼًّ ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س جٌطْٛؼ١س ػٍٝ نفٝ ِؼىلاش جٌفحتىز ِّح ٠ؿؼً جٌٕٓىجش ٌٍمٕحز جلاٌٚٝ أٞ جٌٕٓ

جلً ؾحيذ١س ِمحٌٔس ذحلأُْٙ ِّح ٠إوٞ جٌٝ ٠َحوز جٌطٍد ػٍٝ جلاُْٙ فطٍضفغ جْؼحٌ٘ح، جْ جلاٌضفحع فٟ جْؼحٌ 

ْطػّحٌجش جلاُْٙ ٠ٗؿغ جٌٍٗوحش ػٍٝ جٚىجٌ ج٠ٌُّى ِٓ جلاُْٙ ٚجْطهىجَ جٌؼحتى جٌّطكمك ٠ٌُحوز جلا

ذٌٖٛٛ ػحِس، جِح جٌمٕحز جٌػح١ٔس ٟ٘ جلاْطٙلان جٚ جٌػٍٚز ق١ع ٠ٕطمً جغٍ ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ٌٍٕٗح٠ جلالطٛحوٞ 

ِٓ نلاي جٌطأغ١ٍ ػٍٝ جلاْطٙلان، فح١ٌٓحْس جٌٕمى٠س جٌطْٛؼ١س جٌطٟ ضٍفغ جْؼحٌ جلاُْٙ، ضإوٞ جٌٝ ٠َحوز غٍٚز 

، ٠َٚحوز جٌطٍد جٌىٍٟ ٚجٌضفحع جلاْؼحٌجلافٍجو ٚذحٌطحٌٟ ٠َحوز ِٓطٜٛ جلاْطٙلان ٌى٠ُٙ
(2)
.   

 لٕاج اٌرٛلؼاخ. 4

ضّػً ِؿّٛػس ِٓ جٌطٛلؼحش جٌهحٚس ذحٌّطغ١ٍجش جلالطٛحو٠س جٌى١ٍس جٌطٟ ٠ّىٓ جْ ضإغٍ ذٌٛٛز ِرحٍٖز جٚ 

غ١ٍ ِرحٍٖز ػٍٝ جٌّٓطٜٛ جٌؼحَ ٌلأْؼحٌ ٚجٌّٕٛ جلالطٛحوٞ، ٠ٚطٛلف ٔؿحـ ًٖ٘ جٌمٕحز ػٍٝ ولس جٌر١حٔحش 

٠ٍ جٌٛحوٌز ػٓ جٌرٕه جٌٍّوُٞ، جي ٠ؼى يٌه جٍِجً ٘حِح فٟ ٔؿحـ جْطهىجِٙح ٌٕمً ضأغ١ٍ ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ٚجٌطمحٌ

جٌٝ جٌٕٗح٠ جلالطٛحوٞ، ٚضؼ٠ُُ لىٌضٙح فٟ جْطمٍجٌ جٌّٓطٜٛ جٌؼحَ ٌلأْؼحٌ ٚضكم١ك جٌّٕٛ جلالطٛحوٞ
(1)
.   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
)1( Mariusz Kapuscinski and others, Monetary policy transmission mechanism in Poland what 

do we know in 2013?, working Paper No 180, p11.  
)2( Frederic S. Mishkin, The Transmission Mechanism and the Role of Asset Prices in Monetary 

Policy, National Bureau of Economic Research, Working Paper 8617, 2001, pp1-5. 
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 اٌّفا١ّٟ٘الاعرمشاس اٌّاٌٟ: اٌّذخً إٌظشٞ ٚ  :اٌّثؽس اٌصأٟ

٠طٕحٚي ً٘ج جٌّركع ِفَٙٛ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ٚج١ّ٘طٗ ٚػلالطٗ ذىً ِٓ جلاْطمٍجٌ جلالطٛحوٞ، ٚجٌٍّٛفٟ 

ٚجٌّإٍٖ جٌطؿ١ّؼٟ ٌلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ٠ٍٚق  ٚجٌٕمىٞ، وًٌه ١ْطُ جٌططٍق جٌٝ ِإٍٖجش جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ،

 .٠ٛجؾٙٙححش جٌطٟ ذحلإٞحفس جٌٝ جٌطكى٠حش جٚ جٌّؼٛل قٓحذٗ

 َٛ ٚالا١ّ٘ح(ٍة الاٚي: الاعرمشاس اٌّاٌٟ: )اٌّفٙاٌّط

 اٚلاً: ِفَٙٛ الاعرمشاس اٌّاٌٟ

ضؼىوش ِفح١ُ٘ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ٔظٍجً ٌطؼىو جٌؿٙحش )جٌى١ٌٚس ٚجلال١ّ١ٍس( جٌطٟ ضؼٕٝ ذطكم١مٗ، فٕٙحن ِٓ ٠ٍٜ 

 ً فٟ ل١حِٗ ذٛظ١فس جٌْٛح٠س جٔٗ جٌكحٌس جٌّمحذٍس ٌؼىَ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ، أٞ جْ جٌمطحع جٌّحٌٟ ٠ؼحٟٔ لٌٛٛج

جٌّح١ٌس ذٌٛٛز ِػٍٝ. ٕٚ٘حن ِٓ جٔطمى ً٘ج جٌطٛؾٗ لاْ لىٌز جٌمطحع جٌّحٌٟ ػٍٝ ل١حِٗ ذٛظ١فس ج١١ٌْٛ جٌّحٌٟ 

ذأوًّ ٚؾٗ لا ضؼىّ لىٌضٗ ػٍٝ ِٛجؾٙس جلاَِحش جٌطٟ لا ٠ّىٓ ضفحو٠ٙح ذؼى ضكٛي جٌؼحٌُ جٌٝ ل٠ٍس 

ٚغ١ٍز
(2)

 . 

حفس ِىٛٔحش جٌٕظحَ جٌّحٌٟ ذمٛز ْٚلاْس ٚفٟ ظً غ١حخ جٌطٕٗؿحش ٠ؼٍف جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ذأٔٗ ػًّ و

سً  ً ػٍٝ جٌكحٌس جلالطٛحو٠س ػحِ ٚجٌطٛضٍجش جٌطٟ ضٕؼىّ ٍْرح
(3)

٠ٚؼٍف وًٌه ذأٔٗ جٌٛٞغ جًٌٞ ضىْٛ ف١ٗ . 

جٌّإْٓحش جٌٍت١ٓ١س ٌٍٕظحَ جٌّحٌٟ ِٓطمٍز ٚػٍٝ وٌؾس ػح١ٌس ِٓ جٌػمس ذمىٌضٙح ػٍٝ جلاْطٍّجٌ وْٚ جٔمطحع 

فٟ جلاْٛجق جٌٍت١ٓ١س ِٓ جٌطؼحًِ ذػمس ٚذأْؼحٌ لا  ْٛحٌوطٙح ٌّٓحػىز نحٌؾ١س، ذك١ع ٠طّىٓ جٌّٗجٚ قحؾ

ضطغ١ٍ ذٗىً ور١ٍ نلاي فطٍجش ١َِٕس ل١ٍٛز
(4)

. ذ١ّٕح ػٍف جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌؼٍجلٟ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ذأٔٗ 

ٌٍؼًّ ػٍٝ ِٛجؾٙس جٌّهح٠ٍ جٚ ج٠س  ذٗىً نح٘ ٚجٌٍّٛفٟ ذٗىً ػحَ جٌكحٌس جٌطٟ ضّىٓ جٌمطحع جٌّحٌٟ

ضأغ١ٍجش ٍْر١س ػٍٝ جٌٛجلغ جٌكحٌٟ ٚجٌّٓطمرٍٟ ٌّٕٛ جلالطٛحو ج٠ٌٕٟٛ ٚضط٠ٍٖٛ
(5)
. 

وًٌه ٠ؼٍف ذأٔٗ لىٌز جٌٕظحَ جٌّحٌٟ ػٍٝ جٌّٛٛو جِحَ جٌٛىِحش جٌىجن١ٍس ٚجٌهحٌؾ١س، ْٛجء وحٔص ًٖ٘  

جٌٛىِحش جلطٛحو٠س جٚ ِح١ٌس جٚ ١ْح١ْس جٚ غ١ٍ٘ح
(6)
جٌٍغُ ِٓ ضؼىو ٚضٕٛع ِفح١ُ٘ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ٚػٍٝ  .

ٌىٓ ٠ّىٓ ِلاقظس ضمحٌخ ور١ٍ فٟ ٚؾٙحش جٌٕظٍ ذٗأْ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ، ٚذحٌطحٌٟ ٠ّىٓ ضكى٠ى جٌهٛحتٙ 

                                                           
 

جقّى ٖف١ك جٌٗحيٌٟ، لٕٛجش جٔطمحي جغٍ ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س جٌٝ جلالطٛحو جٌكم١مٟ، وٌجْحش جلطٛحو٠س، ٕٚىٚق جٌٕمى جٌؼٍذٟ، ع   (1)

 .22،  2017٘ىز، ، جلاِحٌجش جٌؼٍذ١س جٌّطك39
(2) 

جقّى ٖف١ك جٌٗحيٌٟ، جلا٠حٌ جٌؼحَ ٌلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ٚوٌٚ جٌرٕٛن جٌٍّو٠ُس فٟ ضكم١مٗ، ٌِٕٗٛجش ٕٚىٚق جٌٕمى جٌؼٍذٟ، 

2014٘ ،11. 
(3) 

جقّى ِٙىٞ ذٍٛجفٟ، جٌرٕٛن جلاْلا١ِس ٚجلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ: ضك١ًٍ ضؿ٠ٍرٟ ِٕحلٗس ٔطحتؽ ٌٚلس ػًّ ٚحوٌز ػٓ ٕٚىٚق 

 .72َ، 2008٘، 2، ع21جٌىٌٟٚ، ِؿٍس ؾحِؼس جٌٍّه ػرى جٌؼ٠ُُ: جلالطٛحو جلاْلاِٟ، َجٌٕمى 
)4( 

Andrew Crockett, “Why is Financial Stability a Goal of Public Policy”, Federal Reserve 

Bank of Kansas City, 1997, p6. 
(5) 

ٚجلاذكحظ، لُٓ ذكٛظ جٌٓٛق جٌّح١ٌس، جٌطم٠ٍٍ جٌٕٓٛٞ ٌلاْطمٍجٌ جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌؼٍجلٟ، جٌّى٠ٍ٠س جٌؼحِس ٌلإقٛحء 

 .11، 2010٘جٌّحٌٟ فٟ جٌؼٍجق، 
)6(  Financial System Stability, Central Bank of Sri Lanka, Pamphlet Series, No 2, 2003, p2. 
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 جلأٗطس ٔكٛ جٌّٛجٌو جٌّح١ٌسجٌٍت١ٓ١س ٌٗ ٟٚ٘ لىٌز جٌٕظحَ جٌّحٌٟ ػٍٝ ضمى٠ُ جٌهىِحش جٌّح١ٌس ٚضٛؾ١ٗ 

ح١ٌس ذٗىً ؾ١ى، ٚجوجء  جلاْطػّح٠ٌس ٕطؿس، ٚضؼ٠ُُ جٌٕٗح٠ جلالطٛحوٞ ِٓ نلاي جٌم١حَ ذٛظ١فس جٌْٛح٠س جٌّ جٌّ

جٌٓٛق ذٌٛٛز ٍْٓس ٚضٛفٍ جلاتطّحْ، ٚجْطمٍجٌ جٚٞحع جٌّإْٓحش جٌّح١ٌس جٌٍت١ٓ١س ٌٍٕظحَ جٌّحٌٟ ٚجٌػمس 

حش جلاْؼحٌ ٚجلاْطمٍجٌ جٌؼح١ٌس فٟ لىٌضٙح ػٍٝ جٌٛفحء ذحٌطُجِحضٙح جٌطؼحلى٠س، ذحلإٞحفس جٌٝ ٞر١ ضكٍو

جٌٕمىٞ، ٚضكًّ جٌٕظحَ جٌّحٌٟ ٌٍٛىِحش وْٚ أٞ ِٓحػىز نحٌؾ١س
(1)
. 

 (1ِخطؾ )

خظائض الاعرمشاس اٌّاٌٟ 

 

 جٌّٛىٌ: ِٓ ػًّ جٌرحقػس ذحلاػطّحو ػٍٝ جٌّٛىٌ -

Morozova Irina and Liliya Ramilevna, Financial Stability Concept: Main Characteristics and 

Tools,  Volgograd State Technical University, Volgograd, Russia, 2013, p858. 

ٚ ذٕحءً ػٍٝ يٌه ٠ّىٓ ضؼ٠ٍف جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ذأٔٗ جٌٛٞغ جًٌٞ ٠ىْٛ ف١ٙح جٌٕظحَ جٌّحٌٟ لحوٌجً ػٍٝ 

ٙح، وْٚ جْ ٠ىْٛ ًٌٌه أٞ ضأغ١ٍ ِٛجؾٙس جٌّهح٠ٍ ٚجلاَِحش ٚجٌٛىِحش جٌىجن١ٍس ٚجٌهحٌؾ١س جٌطٟ ٠طؼٍٜ ٌ

ػٍٝ ل١حِٗ ذٛظحتفٗ جٌّهطٍفس ٚجٌّطّػٍس ذطٛؾ١ٗ جٌّٛجٌو جٌّح١ٌس ٔكٛ جٌفٍ٘ جلاْطػّح٠ٌس جٌىفٛءز ِّح ٠ٕؼىّ 

 ج٠ؿحذحً ػٍٝ ّٔٛ جلالطٛحو ج٠ٌٕٟٛ ٠َٚحوز فٍ٘ جٌطٗغ١ً ٚذحٌطحٌٟ ٠َحوز ِٓطٜٛ جلأطحؼ. 

 شا١ٔاً: ا١ّ٘ح الاعرمشاس اٌّاٌٟ

                                                           
)1(

Morozova Irina and Liliya Ramilevna, Financial Stability Concept: Main Characteristics and 

Tools,  Volgograd State Technical University, Volgograd, Russia,2013, pp857-858. 
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ٕٛن جٌٍّو٠ُس ٚقىز نحٚس ٌٍؼًّ ػٍٝ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ٚيٌه ذاٚىجٌ جٌطمح٠ٌٍ ٚضٛؾ١ٗ ضٛظف ِؼظُ جٌر

جٌطك٠ًٍجش ٚ ٠ّىٓ جوٌجن ج١ّ٘س جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ِٓ نلاي جلاضٟ
(1)
: 

جْ جلاَِحش جٌّح١ٌس جٌؼح١ٌّس ٚػىَ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ٠ٙىو جلالطٛحو جٌؼحٌّٟ، ًٌٌه ٠ؿد ٠َحوز جٌطىنً فٟ . 1

 ٌٍطم١ًٍ ِٓ قىز جٌّهح٠ٍ.جْٛجق جٌّحي 

جْ غ١حخ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ٠إغٍ ٍْرحً ػٍٝ ِؼىلاش جٌّٕٛ جلالطٛحوٞ، فىٍّح َجوش قىز جلاَِحش جٌّح١ٌس . 2

٠ٚحٌص ِىز ذمحتٙح وٍّح جٔهفٟص ِؼىلاش جٌّٕٛ جلالطٛحوٞ، جي جٔٗ ِغ ٚؾٛو جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ٠ًٓٙ جٔطمحي 

 جٌّٕٛ جلالطٛحوٞ.  جلاِٛجي جٌٝ جٌّٓطػ٠ٍّٓ ِّح ٠ىػُ ػ١ٍّس

غ١حخ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ٌٗ ٔطحتؽ ٚجغحٌ وحٌغ١س ػٍٝ ؾ١ّغ جلاٚؼىز جلالطٛحو٠س ٚج١ٌٓح١ْس ٚجلاؾطّحػ١س لى . 3

 ٠ّطى ٌؼىز ْٕٛجش لاقمس.

 : ِفَٙٛ ػذَ الاعرمشاس اٌّاٌٟاٌّطٍة اٌصأٟ

ْح١ْس جٌّطّػٍس فٟ ضٛؾ١ٗ ٠ؼٍف ػىَ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ذأٔٗ ػىَ لىٌز جٌٕظحَ جٌّحٌٟ ػٍٝ جوجء ٚظ١فطٗ جلا

جلاِٛجي جٌٝ جلافٍجو جٚ جٌٍٗوحش ِّٓ ٌى٠ُٙ فٍ٘ جْطػّح٠ٌس ِٕطؿس ِّح ٠إغٍ ػٍٝ وفحءز جٌٕٗح٠ 

ً فٟ جٌٕظحَ جٌّحٌٟ ِٓ نلاي  جلالطٛحوٞ، جي جْ جٌْٛطحء جٌّح١١ٌٓ ٚنحٚس جٌّٛحٌف ٠ٍؼرْٛ وٌٚجً ِّٙح

 سػىَ لىٌز ًٖ٘ جٌّإْٓحش ػٍٝ ضأو٠ ْاٚذحٌطحٌٟ ف جٌّٕطؿس فٟ جلالطٛحو،جٌّٗحٌوس فٟ جلأٗطس جلاْطػّح٠ٌس 

ٚظ١فطٙح و١١ْٛ ِحٌٟ ِٓ نلاي ِٕف جٌمٍٜٚ ِٓ ٖأٔٗ جْ ٠إوٞ جٌٝ جٔهفحٜ جلاْطػّحٌ ٚجٔىّحٔ جٌٕٗح٠ 

جلالطٛحوٞ
(2)
٠ٚؼٍف ػىَ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ذأٔٗ قحٌس ضكىظ ف١ٙح ضغ١ٍجش ِطٓحٌػس فٟ جْؼحٌ جلاٚٛي  ،

جٌّح١ٌس ذحٌٕٓرس جٌٝ جْؼحٌ جٌٕحضؽ جٌكحٌٟ
(3)
جٚ ٘ٛ جٌٛٞغ جًٌٞ ٠طىٌ٘ٛ ف١ٗ جلاوجء جلالطٛحوٞ ذٗىً ٍِكٛظ  ،

ذٓرد ضمٍرحش جلاْؼحٌ ٚػؿُ جٌّإْٓحش جٌّح١ٌس ػٓ جٌٛفحء ذحٌطُجِحضٙح جٌطؼحلى٠س
(1)
جْ ػىَ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ  ،

جٚ جلاَِحش جٌّح١ٌس لى ضكىظ ذأٖىحي ِهطٍفس وفًٗ جٌّٛحٌف فٟ جػمحخ نٓحتٍ جٌمٍٜٚ، ِٚٓ ّٞٓ ًٖ٘ 

جلاَِحش جٌٍّٛف١س ِح جٚحخ ج١ٌحذحْ، جٚ جْطٍج١ٌح، ٚجَِس جلاونحٌ فٟ جٌٛلا٠حش جٌّطكىز جلا٠ٍِى١س، ٚجلاَِس 

ٌٕح١ِس ِٓ ِػً ًٖ٘ جلاَِحش فٟ جٌؼمٛو جلان١ٍز جي جلطٍٛ ، ٚػحٔص وػ١ٍ ِٓ جٌرٍىجْ ج1997جلا٠ٛ١ْس ػحَ 

ذؼٟٙح ػٍٝ جٌٕظحَ جٌّحٌٟ جٌّكٍٟ ٚجٌضر١ جٌرؼٝ جلانٍ ذحلإلٍجٜ جٌٍّٛفٟ ػرٍ جٌكىٚو، جِح جٌٕٛع جٌػحٟٔ 

ِٓ ػىَ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ٠طّٟٓ جٌطمٍرحش جٌٗى٠ىز فٟ جْؼحٌ جٌٓٛق، ٚضط١ُّ ًٖ٘ جلاَِحش ذىٛٔٙح ض١ًّ جٌٝ 

                                                           
 .73-72ٛجفٟ، ِٛىٌ ْحذك، ٍ٘جقّى ِٙىٞ ذ  (1)

)2(
Frederic Mishkin, Global financial instability: framework events, Issues: Journal of 

economic perspectives, volume 13, No 4, USA, 1999, PP3-6. 
)3( Hyman P. Minsky, The financial instability hypothesis: capitalist processes and the behavior 

of the economy, Bard digital commons, levy economics institute of bard college, archive paper 

282, England, 1982, p13.   
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ٓطػ٠ٍّٓ جٌّإ١ْٓٓ وأ٠ٍجف ٌت١ٓ١س، ٚضٍوُ ػٍٝ جٌؼٛجلد جٌّطٍضرس ِٓ جٌطغ١ٍجش جٌكحوز فٟ جٍٖجن جٌّ

ػٍس ًٖ٘ جلاَِحش جلاَِس جٌّى١ٓى١س ػحَ  ، جِح جٌٕٛع جٌػحٌع 1994جلاْؼحٌ ػٍٝ جٌّإْٓحش جٌّح١ٌس ِٚٓ جِ

لٛز ١٘ىً جٌٓٛق،  فٙٛ ٍِضر١ ذحٌٕٛع جٌػحٟٔ جٌٝ قى ِح جلا جٔٗ ٠هطٍف ػٕٗ ذّىٜ ٍِٚٔس جلاْٛجق جٌّح١ٌس ٚ

وًٌه ٠كىظ ً٘ج جٌٕٛع ِٓ جلاَِحش فٟ جْٛجق جٌى٠ٓ ١ٌّٚ جْٛجق جلاُْٙ جٚ جٌٕمى جلاؾٕرٟ
(2)
.  

 اٌّظشفٟٚإٌمذٞ ٚالاعرمشاس الالرظادٞ ت: ػلالح الاعرمشاس اٌّاٌٟ اٌّطٍة اٌصاٌس

 ػلالح الاعرمشاس اٌّاٌٟ ٚالاعرمشاس الالرظادٞاٚلاً: 

جٌكحٌس جٌطٟ ضىْٛ ف١ٙح جٌر١ثس جلالطٛحو٠س نح١ٌس ِٓ جٌطمٍرحش جٌٗى٠ىز فٟ ِطغ١ٍجش جلاْطمٍجٌ جلالطٛحوٞ ٘ٛ 

ِؼىلاش ضٟهُ ِٕهفٟس،  جلالطٛحو جٌىٍٟ، جي ٠ؼى جلالطٛحو ِٓطمٍجً ػٕىِح ٠ّٕٛ ذّؼىي ِؼطىي ٚفٟ ظً

جلاٌضفحع ْ فطٍجش جٌٍوٛو جٌّطمٍرس ٚ ػىَ جٌطٛجَْ فٟ ١ُِجْ جٌّىفٛػحش ٚضمٍرحش جْؼحٌ جٌٍٛف ٚاذحٌّمحذً ف

جٌّٓطٍّ فٟ ِؼىي جٌطٟهُ ذحٌٗىً جًٌٞ ٠ػ١ٍ جٌّهحٚف قٛي جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ، ؾ١ّؼٙح جٖحٌجش ضىي ػٍٝ 

ػىَ جلاْطمٍجٌ جلالطٛحوٞ ٚ ضؼًّ ػٍٝ نفٝ جلاْطػّحٌ ٚجذطحء ػ١ٍّس جٌّٕٛ جلالطٛحوٞ. جِح جلاْطمٍجٌ 

ِٓ ق١ع جٌطه١ٛٙ جٌفؼحي ٌٍّٛجٌو زءٌّحٌٟ ٚظحتفٗ جلالطٛحو٠س ذىفحجٌّحٌٟ ٘ٛ قحٌس ٠إوٞ ف١ٙح جٌٕظحَ ج
(3)
، 

ٕ٘حٌه ػلالس ٚغ١مس ذ١ٓ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ٚجلاْطمٍجٌ جلالطٛحوٞ فطكم١ك جقىجّ٘ح ١ْؼًّ ػٍٝ ٠َحوز فٍ٘ 

ضكم١ك جلانٍ، جي جْ ٚؾٛو ج١ٌٓحْحش جٌٕمى٠س ٚجٌّح١ٌس جٌؿ١ىز ٠ٓحػى فٟ ٌفغ وفحءز جٌّإْٓحش جٌّح١ٌس ٚنحٚس 

حءضٙح فٟ ضه١ٛٙ جٌّٛجٌو جٌّح١ٌس، جْ ضكم١ك جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ٌٍّٛحٌف جٌمطحع جٌٍّٛفٟ ٠ُ٠ٚى ِٓ وف

ْٚلاِس جوجتٙح ٚجٌضفحع ِٓط٠ٛحش جٌٍذك١س ف١ٙح ٠ؼَُ ِٓطٜٛ ج١ٌٌٓٛس جٌّك١ٍس ٚذحٌطحٌٟ ٠َحوز ِؼىلاش جٌّٕٛ 

جوجء ٠طكمك جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ػٕىِح ضُوجو جٌػمس فٟ . جلالطٛحوٞ ِّح ٠ؼًّ ػٍٝ وػُ جلاْطمٍجٌ جلالطٛحوٞ

جٌّإْٓحش جٌٍّٛف١س، ٚجْطٍّجٌ٘ح فٟ ضأو٠س ِٙحِٙح ِٚٛجؾٙس جلاَِحش جلالطٛحو٠س جٌطٟ ِٓ ٖأٔٙح جْ ضإغٍ 

ػٍٝ ل١حِٙح ذأٔٗططٙح جٌّهطٍفس وطٛظ١ف جٌّٛجٌو جٌّح١ٌس ٚضمى٠ُ نىِحش جٌّىفٛػحش، فحلاْطمٍجٌ ٘ٛ جٌٛٞغ 

ٌهحٌؾ١س، ِغ جْطٍّجٌٖ ذٛظحتفٗ جًٌٞ ٠ٓطط١غ ف١ٗ جٌمطحع جٌٍّٛفٟ جٌطك٠ٛ ٞى جلاَِحش جٌىجن١ٍس ٚج

جٌّهطٍفس ٚجٌّطّػٍس ذطٛؾ١ٗ جٌّٛجٌو جٌّح١ٌس ٔكٛ جٌفٍ٘ جلاْطػّح٠ٌس يجش جلأطحؾ١س ٚجلاْطٍّجٌ فٟ جوجء 

                                                           
 
)1( Abouch Mohamed and others, financial stability: definitions, theoretical foundations and 

roles of the central banks, International research Journal of finance and economics, Issue 84, 

2012, p78. 
)2( E. Philip Davis, Financial data needs for macroprudentail surveillance – what are the key 

indicators risks to domestic financial stability, center for central Banking studies, bank of 

England, London,  1995 , No 2, p14.  
)3)

Yuksel Gormez and Serkan Yigit, The economic and financial stability in Turkey: a 

historical perspective, Central Bank of Turkey, 2009, p1.  
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جٌّىفٛػحش ذحٌٍٓػس جٌّطٍٛذس ٚجٌكى ِٓ ِهح٠ٍ جلاتطّحْ ِٚهح٠ٍ جٌٓٛق ٚوًٌه جٌّهح٠ٍ جٌطٗغ١ٍ١س، 

ٌٟ ٘ٛ ٔمطس جلأطلاق ٔكٛ ضكم١ك جلاْطمٍجٌ جلالطٛحوٞٚذحٌطحٌٟ ٠ّىٓ جػطرحٌ ضكم١ك جلاْطمٍجٌ جٌّح
(1)
. 

 ػلالح الاعرمشاس اٌّاٌٟ ٚالاعرمشاس اٌّظشفٟشا١ٔاً: 

٠طكمك جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ػٕىِح ٠طّىٓ جٌمطحع جٌٍّٛفٟ ِٓ جوجء وٌٖٚ فٟ ضٍر١س جقط١حؾحش جٌط١ّٕس جلالطٛحو٠س 

ٚض٠ُى لىٌضٗ ػٍٝ ِٛجؾٙس جٌّهح٠ٍ جٚ ج٠س  ٚجلاؾطّحػ١س، ٚفٟ ظً جٌمٛج١ٔٓ جٌطٟ ضكىُ جٌؼًّ جٌٍّٛفٟ

ضأغ١ٍجش ٍْر١س لى ٠طؼٍٜ ٌٙح، جي جْ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ٘ٛ جٌكحٌس جٌطٟ ٠ىْٛ ف١ٙح جٌٕظحَ جٌٍّٛفٟ ٚجلاْٛجق 

جٌّح١ٌس ِمحِٚس ٌٍٛىِحش ٚلحوٌز ػٍٝ ضأو٠س ٚظحتفٙح جلاْح١ْس ِّح ٠ٕؼىّ ذٗىً ج٠ؿحذٟ ػٍٝ جلاْطمٍجٌ 

جلالطٛحوٞ
(2)

ِٓ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ فحٌٕظحَ جٌٍّٛفٟ ٘ٛ جٌىػحِس  ُءًجْطمٍجٌ جٌٍّٛفٟ ؾجي ٠ؼى جلا، 

ْ ػىَ غمس جٌؿٌّٙٛ ا١فس جٌْٛح٠س جٌّح١ٌس، ٚذحٌطحٌٟ فجلاْح١ْس جٌطٟ ٠ٍضىُ ػ١ٍٙح جٌمطحع جٌّحٌٟ ٌٍم١حَ ذٛظ

٠ًٛ  ذحٌؿٙحَ جٌٍّٛفٟ ٠هٍك قحٌس ِٓ جًٌػٍ ٚجلاٞطٍجذحش فٟ جقى ِىٛٔحش جٌٕظحَ جٌّحٌٟ جٌٍت١ٓ١س، ٚلى

جٌٝ قحٌس ِٓ جلا١ٙٔحٌ فٟ لطحع جٌٍٗوحش ٚجلاْٛجق جٌّح١ٌس
(3)
. 

 ػلالح الاعرمشاس اٌّاٌٟ ٚالاعرمشاس إٌمذٞشاٌصاً: 

جْ جلاْطمٍجٌ جٌٕمىٞ ١ٗ٠ٍ جٌٝ جْطمٍجٌ جٌّٓطٜٛ جٌؼحَ ٌلأْؼحٌ ٠ٚؼٕٟ يٌه جْ ِٓطٜٛ جٌطٟهُ ٠ىْٛ ّٞٓ 

ٚجٌّٓطٜٛ جٌؼحَ ٌلأْؼحٌ لا ضٗٙى ضمٍرحش ور١ٍز جٌّٓطٜٛ جٌّمرٛي، أٞ جْ جْؼحٌ جٌٍٛف ٚجْؼحٌ جٌفحتىز 

ْ جلاْطمٍجٌ جٌٕمىٞ ٠ّػً ٘ىفحً جْح١ْحً ٌٕٛحع ج١ٌٓحْحش اقىٚظ ٚىِحش جلطٛحو٠س، ٚذحٌطحٌٟ ف٠طٍضد ػ١ٍٙح 

جٌٕمى٠س ٚجلالطٛحو٠س ػٍٝ قى ْٛجء
(4)

ً ِٓ نلاي لىٌز  ً ٔمى٠ح ، جْ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ٠ططٍد ٚؾٛو جْطمٍجٌج

ضكم١ك جلاْطمٍجٌ فٟ جٌّٓطٜٛ جٌؼحَ ٌلأْؼحٌ ػٕى جٌّٓط٠ٛحش جٌّطٍٛذس، ٚٚؾٛو ١٘ىً جٌمطحع جٌٕمىٞ ػٍٝ 

ٚجٞف لأْؼحٌ جٌفحتىز ٠طٛجفك ِغ جٌططٌٛجش جلالطٛحو٠س جٌّك١ٍس ٚجٌؼح١ٌّس، ٚضّىٕٗ ِٓ ضٕظ١ُ و١ّس ٠ٍٖٚٚ 

ش جلاوػٍ جلاتطّحْ ذّح ٠ىػُ ػ١ٍّس جٌّٕٛ جلالطٛحوٞ ٚجٌك١ٌٍٛس وْٚ ضٍوُ ِهح٠ٍ جلاتطّحْ فٟ جٌمطحػح

ػٍٞٗ ٌٍطمٍرحش
(5)
. 

 : ِإششاخ الاعرمشاس اٌّاٌٟاٌشاتغاٌّطٍة 

                                                           
(1) 

، 2022ػٛحَ ِٙىٞ ػحذى٠ٓ، ِْٛٛػس جٌرٕٛن جٌؿُء جٌػحٟٔ، جٌطرؼس جلاٌٚٝ، وجٌ ِكّٛو ٌٍٍٕٗ ٚجٌط٠َٛغ، جٌمحٍ٘ز، 

٘269. 
(2)

-2009طرحٌ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ٌٍمطحع جٌٍّٛفٟ فٟ جٌؼٍجق ػٍٝ ٚفك جٌٕٓد جٌّؼ١ح٠ٌس نلاي جٌّىز ِٙح ٍُِ٘ ِكٓٓ، جن 

.362٘ ،2016 ،92، ع 22، ِؿٍس جٌؼٍَٛ جلالطٛحو٠س ٚجلاوج٠ٌس، َ 2013
  

(3) 
 2010ػّحٌ قّى نٍف ٚ ١ٞحء ػرى جٌٍجَق قٓٓ، ٔكٛ ل١حِ ِإٍٖ ضؿ١ّؼٟ ٌلاْطمٍجٌ جٌٍّٛفٟ فٟ جٌؼٍجق ٌٍّىز 

 .252٘ ،2018 ،106، ع 24، ِؿٍس جٌؼٍَٛ جلالطٛحو٠س ٚجلاوج٠ٌس، َ 2016
ف١ًٛ غحَٞ ف١ًٛ ٚجنٍْٚ، ضك١ًٍ ِإٍٖجش جلأٟرح٠ جٌّحٌٟ ٚجغٍ٘ح فٟ جلاْطمٍجٌ جٌٕمىٞ: وٌجْس ضطر١م١س ػٍٝ  (4)

 .148، 2023٘، 1، ع 4، ِؿٍس ج٠ٌٍحوز ٌٍّحي ٚجلاػّحي، َ 2020-2004جلالطٛحو جٌؼٍجلٟ ٌٍّىز 
(5) 

 .18-17ِٛىٌ ْحذك، ٘ ،جلا٠حٌ جٌؼحَ ٌلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ٚوٌٚ جٌرٕٛن جٌٍّو٠ُس فٟ ضكم١مٗ جقّى ٖف١ك جٌٗحيٌٟ، 
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ً ٠محِ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ذؼىو ِٓ جٌّإٍٖجش ِٕٙح ِح ٠ىْٛ نحٚ ذطم١١ُ ْلاِس جٌمطحع جٌّحٌٟ جٌٍّٛفٟ  ح

ٚػٍٝ جٌٕكٛ   ٚضّٓٝ جٌّإٍٖجش جٌؿُت١س ٚجنٍٜ ضًّٗ ِطغ١ٍجش جلالطٛحو جٌىٍٟ ٚضّٓٝ ذحٌّإٍٖجش جٌى١ٍس

 جٌطحٌٟ:

 اٚلاً: ِإششاخ اٌمطاع اٌّظشفٟ )اٌّإششاخ اٌعضئ١ح(

ضًّٗ ػىو ِٓ جٌّإٍٖجش جٌطٟ ٠طُ ِٓ نلاٌٙح ل١حِ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ فٟ جٌمطحع جٌٍّٛفٟ ٚضؼطرٍ ١ٍْٚس 

ٌلحذ١س ٌطؿٕد ٚلٛع جٌفًٗ جٌّحٌٟ فٟ جٌمطحع جٌٍّٛفٟ ٟٚ٘: وفح٠س ٌأِ جٌّحي، جٌٍذك١س، ج١ٌٌٓٛس، ؾٛوز 

 ٌّٛؾٛوجش.ج

 ِإشش وفا٠ح سأط اٌّاي. 1

جٌّمٛٛو ذىفح٠س ٌأِ جٌّحي ٘ٛ جٌّمىجٌ ِٓ ٌأِ جٌّحي جًٌٞ ٠هٛٙ ٌّٛجؾٙس ِح ضطؼٍٜ ٌٗ جٌّٛحٌف 

ِٓ ٚىِحش ٚنٓحتٍ ٔط١ؿس جٌؼ١ٍّحش جٌٍّٛف١س وحٌط١ٍٓف ٚجلاْطػّحٌ ٚغ١ٍ٘ح
(1)
. 

جًٌٞ ٠ؿٕرٙح جٌٛلٛع فٟ جلاَِحش ٠ٚؼطرٍ ً٘ج جٌّإٍٖ يج ج١ّ٘س ور١ٍز ٌٍّٛحٌف وٛٔٗ ٠ّػً ّٚحَ جلاِحْ 

ٔص ٔٓرس وفح٠س ٌأِ جٌّحي جٌّح١ٌس، ٠ٚؼطرٍ ِٛىٌ غمس ذحٌٕٓرس ٌٍّٛوػ١ٓ ْٛجء جٌكح١ٌٓ جٚ جٌّكط١ٍّٓ فىٍّح وح

فأْ  ٍْٛجٌّكطّ ْٛػٍٝ جِٛجٌُٙ جٌّٛوػس جِح جٌّٛوػْ يٌه ٠ؼًّ ػٍٝ ٠َحوز جلاِحْ ٚجلا٠ّثٕحْ اور١ٍز ف

ع جِٛجٌُٙ ٌىٜ جٌٍّٛف٠َحوز ًٖ٘ جٌٕٓرس ٠ٗؿؼُٙ ػٍٝ ج٠ىج
(2)
. 

جوطٓد ِٛٞٛع وفح٠س ٌأِ جٌّحي ج١ّ٘س ور١ٍز ٔظٍجً ٌٍططٌٛجش جٌّح١ٌس ٚجٌٍّٛف١س، فهلاي ػمىٞ جٌػّح١ٕٔحش 

ٚجٌطٓؼ١ٕحش ٖٙىش جٌؼى٠ى ِٓ وٚي جٌؼحٌُ جَِحش ٍِٛف١س، ٚوحٔص جوػٍ جلاَِحش جٌّح١ٌس ٖىز ٟ٘ ضٍه جٌطٟ 

( ٚأغٍش ػٍٝ جلالطٛحو جٌؼحٌّٟ 1998قطٝ جٌؼحَ )( ٚجِطىش 1997جٚحذص ؾٕٛخ ٍٖق ج١ْح ِٓ ػحَ )

ٚنحٚس جٌمطحع جٌٍّٛفٟ
(3)
. 

ٚ  1حش جٌمٍْ جٌّحٟٞ ضرٕص جٌىٚي جٌٕٛحػ١س جٌىرٍٜ جضفحل١س ذحَي ١ٔط١ؿس جلاَِحش جٌّح١ٌس جٌؼح١ٌّس فٟ غّح١ٕٔ

ٌّٕحلٗس ِٛٞٛع وفح٠س ٌأِ جٌّحي ٚجلاٍٖجف ػ١ٍٙح ِٓ لرً ذٕه جٌط٠ٛٓحش جٌىٌٟٚ، ٚضٍوُ  2ذحَي 

جلاضفحل١طحْ ػٍٝ ٍِجلرس جٌٕظحَ جٌٍّٛفٟ ٚضٕظ١ّٗ ػرٍ ضطر١ك ػىز ِؼح١٠ٍ ِٕٙح ِرىأ جٌّؼحٍِس جٌّطٓح٠ٚس 

ٌٍرٕٛن ٚضكم١ك وفح٠س ٌأِ جٌّحي ٚضم٠ٛس جٌؿٙحَ جٌٍّٛفٟ ٚضٛق١ى ِططٍرحش ٌأِ جٌّحي
(4)
. 

٠ٚطُ قٓحخ وفح٠س ٌأِ جٌّحي قٓد جٌّؼحوٌس جؤحٖ:      
 

                                                           
(1) 

-٠ٌ2010حَ فحًٞ ٖحوٍ جٌفطلاٚٞ، ضأغ١ٍ جٌّٗٛي جٌّحٌٟ ػٍٝ ِإٍٖجش وفح٠س ٌأِ جٌّحي )جٌؼٍجق قحٌس وٌج١ْس ٌٍّىز 

 .574، 30٘(، ِؿٍس جً٘ جٌر١ص ػ١ٍُٙ جٌٓلاَ، ع 2016
(2) 

فٙى فٍقحْ ػٜٛ، ل١حِ وفح٠س ٌأِ جٌّحي ٚجغٍ٘ح فٟ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ وٌجْس ضك١ٍ١ٍس ٌؼىو ِٓ جٌّٛحٌف جٌؼٍجل١س 

 .606، ٘ 2022، 60، ع 18جٌهحٚس، ِؿٍس ضى٠ٍص ٌٍؼٍَٛ جلاوج٠ٌس ٚجلالطٛحو٠س، َ 
(3 )

جٌٍّٛفٟ، جٌّؿٍس جٌؼٍجل١س ٌٍؼٍَٛ ٍِٚؼ ٠حٍ٘ ً٘جي جٌٍِّْٟٛ، ل١حِ جغٍ وفح٠س ٌأِ جٌّحي فٟ ضم٠ُٛ جلاوجء جٌّحٌٟ 

 .31، 53٘، ع 13جلاوج٠ٌس، َ 
(4) 

 .267، 2007٘ػٍٟ محمد ٍٖٙٛخ، ٖإْٚ جٌٕمٛو ٚجػّحي جٌرٕٛن، جٌطرؼس جلاٌٚٝ، ٖؼحع ٌٍٍٕٗ ٚجٌؼٍَٛ، ٠ٌْٛح، 
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ٔغثح وفا٠ح سأط اٌّاي =
جؾّحٌٟ ٌأِ جٌّحي

ِهح٠ٍ جٌٓٛق ِهح٠ٍ جلاتطّحْ ِهح٠ٍ جٌطٗغ١ً
 ×100 

جْ ِهح٠ٍ جٌٓٛق غحٌرحً ِح ضٕؿُ ػٓ ضغ١ٍجش جْؼحٌ جٌٓٛق وحٌطغ١ٍ فٟ جْؼحٌ جٌفحتىز جٚ جْؼحٌ جٌٍٛف جٚ 

ل١ُ جلاُْٙ، جِح ِهح٠ٍ جلاتطّحْ فٟٙ ِٓ جوػٍ جٌّهح٠ٍ جٌطٟ ضطؼٍٜ ٌٙح جٌّٛحٌف ٚضكًٛ ػٕى جٌفًٗ فٟ 

رٍغ جٌّٓطكك ِٓ جٌّمطٍٜ، ِٚهح٠ٍ جٌطٗغ١ً ٔحضؿس ػٓ جٌفًٗ فٟ جٌؼ١ٍّحش جٌىجن١ٍس جٚ ذٓرد جْطٍوجو جٌّ

جلاقىجظ جٌهحٌؾ١س
(1)
. 

  ِإشش اٌشتؽ١ح. 2

٠ؼطرٍ ً٘ج جٌّإٍٖ جٌٙىف جٌٍت١ٟٓ ٚجٌٌٍٟٚٞ لاْطٍّج٠ٌس ٚذمحء أٞ ٍِٛف، فٙٛ جٌّإٍٖ جًٌٞ ٠ؼىّ 

جٌّطحقس ٌى٠ٗ. جْ ل١حِ ِٓطٜٛ جٌٍذف ٠ؼطرٍ ِٓ جٚؼد لىٌز جٌّٛحٌف ػٍٝ ض١ٌٛى جٌىنً ذحْطهىجَ جٌّٛجٌو 

جلاٌِٛ ذحٌٕٓرس ٌٍّٛحٌف جٚ جٌٍٗوحش ٔظٍج ٌؼىَ ٚؾٛو ١ٍْٚس ِطىحٍِس ٌطكى٠ى ٌذك١س جٌٍّٛف. ففٟ وػ١ٍ 

ِٓ جلاق١حْ ٠طُ جٌطٟك١س ذحلأٌذحـ جٌكح١ٌس ٌطكم١ك ٌذف جػٍٝ ِٓطمرلاً، ٚضٛؾى جٌؼى٠ى ِٓ جٌٕٓد جٌٍذك١س 

ٌٟ٘ٚىٓ جوػٍ٘ح ١ٖٛػحً 
(2)
: 

٘ٛ ِم١حِ ٌلأٌذحـ جٌطٟ ضطكمك ٔط١ؿس جلاْطػّحٌجش  ٔغثح اٌؼائذ ػٍٝ اٌّٛظٛداخ )اٌؼائذ ػٍٝ الاعرصّاس(:أ. 

 ٟجٌطٟ ٠مَٛ ذٙح جٌٍّٛف فٟ ِٛؾٛوجضٗ ٠ٚكٓد ً٘ج جٌّإٍٖ ِٓ نلاي ٔٓرس ٚحفٟ جٌٍذف جٌٝ جؾّحٌ

 جٌّٛؾٛوجش ٚػٍٝ جٌٕكٛ جلاضٟ:

 ٔغثح اٌؼائذ ػٍٝ اٌّٛظٛداخ =
ٚحفٟ جٌٍذف

جؾّحٌٟ جٌّٛؾٛوجش
 × 100 

٠م١ّ ً٘ج جٌّإٍٖ ِؼىي جٌؼحتى ػٍٝ جِٛجي جٌّٓح١ّ٘ٓ جٚ ِحٌىٟ جٌػٍٚز ق١ع جْ  اٌؼائذ ػٍٝ ؼك اٌٍّى١ح:ب. 

جٌضفحػٗ ٠ىي ػٍٝ جٌىفحءز فٟ جوجٌز جٌٍّٛف ٚجٔهفحٞٗ ٠ىي ػٍٝ لٍس جػطّحو جٌٍّٛف ػٍٝ جٌمٍٜٚ 

 ٠ٚمحِ ِٓ نلاي لّٓس ٚحفٟ جٌٍذف ػٍٝ قك جٌٍّى١س ٚػٍٝ جٌٕكٛ جٌطحٌٟ:

ٔغثح اٌؼائذ ػٍٝ ؼك اٌٍّى١ح= 
ٚحفٟ جٌٍذف

قك جٌٍّى١س
 × 100 

جؾّحٌٟ جٌٍذف  سٌّر١ؼحش ٠ّٚىٓ قٓحذٗ ِٓ نلاي لّٓ٘ٛ جٌٍذف جًٌٞ ٠كممٗ وً و٠ٕحٌ ِٓ ج ٘اِش اٌشتػ:خ. 

ػٍٝ جٌّر١ؼحش ٚػٍٝ جٌٕكٛ جٌطحٌٟ
(3)
: 

                                                           
(1)

حٌف جٌطؿح٠ٌس ػٍٝ ٌذك١س جٌّٛ IIIمحمد قٓٓ ٌُٖ ٚػلاء وجٖٟ وغ١ُ، ضأغ١ٍ وفح٠س ٌأِ جٌّحي ٚفك ِططٍرحش ٌؿٕس ذحَي  

، 2018، 1، جٌؼىو8وٌجْس ضطر١م١س ػٍٝ ػ١ٕس ِٓ جٌّٛحٌف جٌؼٍجل١س جٌهحٚس، ِؿٍس جٌّػٕٝ ٌٍؼٍَٛ جلاوج٠ٌس ٚجلالطٛحو٠س، َ 

٘141-142. 
(2) 

ْحٍِ محمد فهٍٞ ٚ آْٛ ذٙحء جٌى٠ٓ لحوٌ، ِإٍٖ جٌٍذك١س جٌٍّٛف١س ٚجٌؼٛجًِ جٌّإغٍز ف١ٗ وٌجْس ل١ح١ْس فٟ ػ١ٕس ِٓ 

 .150-149،٘ 2016، 2، ع ٠ٌ6س جٌؼٍجل١س، ِؿٍس ؾحِؼس وٍوٛن ٌٍؼٍَٛ جلاوج٠ٌس ٚجلالطٛحو٠س، َ جٌّٛحٌف جٌطؿح
(3) 

ػىٔحْ ضح٠ٗ جٌٕؼ١ّٟ ٚ جٌٖى فإجو جٌط١ّّٟ، جٌطك١ًٍ ٚجٌطهط١١ جٌّحٌٟ) جضؿح٘حش ِؼحٍٚز(، وجٌ ج١ٌحٌَٚٞ ٌٍٍٕٗ، ػّحْ، 

2007٘ ،94. 
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٘اِش اٌشتػ = 
 جؾّحي جٌٍذف

جٌّر١ؼحش
  ×100 

 ِإشــش اٌغ١ٌٛح. 3

جٌّطّػٍس ذطٍر١س ٠ٍرحش جٌؼّلاء ِػً ْكد جٌٛوجتغ جٚ ضؼٕٟ لىٌز جٌٍّٛف ػٍٝ جٌٛفحء ذحٌطُجِحضٗ جلاْح١ْس 

جٌكٛٛي ػٍٝ جٌمٍٜٚ
(1)

ٌٍطغ١ٍ ًٚ٘ج ٠ؼطّى ػٍٝ ِمىٌز  . جْ ٍِوُ ج١ٌٌٓٛس فٟ أٞ ٍِٛف ٠ىْٛ لحذلاً 

جٌٍّٛف فٟ نٍك جٌطٛجَْ ذ١ٓ جلا٠ىجػحش ٚجٌٓكٛذحش، أٞ ٠ؿد جْ لا ٠طؼحٌٜ ٘ىف جٌٍّٛف جٌّطّػً 

ٌغرحش ػّلاتٗ، ًٌٌه ضٓؼٝ جٌّٛحٌف وجتّح جٌٝ ّٞحْ ج١ٌٌٓٛس ػٓ ذطكم١ك جٌٍذف ِغ لىٌضٗ ػٍٝ ضٍر١س 

٠ٍ٠ك ضٍض١د جلاٚٛي ضٕح١ٌَحً جػطّحوجً ػٍٝ وٌؾس ١ٌْٛطٙح
(2)

س. ٚضمحِ ج١ٌٌٓٛس جػطّحوجً ػٍٝ جٌٕٓد جلاض١
(3)
. 

ٔغثح اٌرذاٚي أ. 
جلاٚٛي جٌّطىجٌٚس= 

جٌهَٛٛ جٌّطىجٌٚس
  ×100 

ٔغثح اٌغ١ٌٛح اٌغش٠ؼح = ب. 
حٙ ضكٛلاً  جٌٝ ٔمى٠س جلاٚٛي جٌّطىجٌٚس جٚؼر

جٌهَٛٛ جٌّطىجٌٚس
  ×100 

ٔغثح اٌغ١ٌٛح إٌمذ٠ح = خ. 
جلاٚٛي جٌٕمى٠س ٚ ٖرٗ جٌٕمى٠س

جٌهَٛٛ جٌّطىجٌٚس
  ×100 

 اٚ الاطٛي ظٛدج اٌّٛظٛداخ. 4

ضؼٕٟ ؾٛوز جٌّٛؾٛوجش ِىٜ ضؼٍٜ جٌٍّٛف ٌٍهٓحتٍ ٔط١ؿس جٌمٍٜٚ جٌّّٕٛقس ِٓ لرٍٗ
(4)

، ٚضكظٝ 

ذأ١ّ٘س نحٚس فٟ ٔظحَ جٌطم١١ُ جٌٍّٛفٟ فك١حَز جٌٍّٛف ػٍٝ ِٛؾٛوجش يجش وفحءز  ؾٛوز جٌّٛؾٛوجش

ػح١ٌس ٠إوٞ جٌٝ ض١ٌٛى ونً جوػٍ ٠ّٚىٓ ل١حِ ؾٛوز جٌّٛؾٛوجش جػطّحوجً ػٍٝ جٌّؼحوٌس جٌطح١ٌس
(5)
: 

ظٛدج اٌّٛظٛداخ = 
جٌمٍٜٚ جٌّطؼػٍز

 جؾّحٌٟ جٌمٍٜٚ
  ×100 

ِمطٍٞٛ٘ح ػٓ ْىجو٘ح فٟ ضح٠ٌم جلاْطكمحق، ٚيٌه لأْرحخ ضٛٞف جٌٕٓرس جػلاٖ ِمىجٌ جٌمٍٜٚ جٌطٟ ػؿُ 

رٍغ جٌّمطٍٜ، جٌضفحع ًٖ٘ جٌٕٓرس ٌٗ ولاٌٗ ٍْر١س ػٍٝ  لى ضؼٛو جٌٝ جٌّٗحوً فٟ جٌٕٗح٠ جًٌٞ ٠طُ ُِجٌٚطٗ ذحٌّ

جٌٍّٛف ّْٚؼطٗ، ٠ّٚىٓ ل١حِ ؾٛوز جٌّٛؾٛوجش ٚفمحً ٌٍّؼحوٌس جؤحٖ
(1)
: 

                                                           
(1) 

جلا١ٌىط١ٍٔٚس(، جٌطرؼس جلاٌٚٝ، وجٌ جٌفؿٍ ٌٍٍٕٗ ٚجٌط٠َٛغ،  -غ١ٍ جٌؼحو٠س -)جٌؼحو٠سمحمد ج١ٌٍٛفٟ، جوجٌز جٌؼ١ٍّحش جٌٍّٛف١س 

 .144، 2016٘جٌمحٍ٘ز، 
(2) 

جٌّك١ٍس ٚجٌى١ٌٚس، جٌطرؼس جلاٌٚٝ، وجٌ ٚجتً  –نحٌى ج١ِٓ ػرى الله ٚ جّْحػ١ً جذٍج١ُ٘ جٌطٍجو، جوجٌز جٌؼ١ٍّحش جٌٍّٛف١س 

 ،ٌٍٍٕٗ2006٘ ،97-98. 
(3) 

، 2000ِىنً ٕٚحػس جٌمٍجٌجش، جٌطرؼس جلاٌٚٝ، ِطرؼس جٌط١ٍؼس، ػّحْ،  – ٚ جنٍْٚ، جٌطك١ًٍ جٌّحٌٟ ١ٍِٕ ٖحوٍ محمد 

٘72-74. 
(4) 

 ػرحِ وحظُ جٌىػّٟ ٚجنٍْٚ، جغٍ ِهح٠ٍ جلاتطّحْ ػٍٝ ِإٍٖجش جٌٓلاِس جٌّح١ٌس ٌٍّٛحٌف )وٌجْس ضك١ٍ١ٍس ٌٍّٛفٟ

JPMorgan ٚ Citigroup  219، 2021٘، 7، ع 3(، ِؿٍس ٚجٌظ جٌؼ١ٍّس، َ 2019-2005ٌٍّىز. 
(5) 

ْؼٛو ؾح٠ى ِٗىٌٛ ٚ ِٛطفٝ ٌَجق ف١ٍف، ضأغ١ٍ وفح٠س ٌأِ جٌّحي ٚؾٛوز جٌّٛؾٛوجش ٚج١ٌٌٓٛس فٟ جْطٍّج٠ٌس جلاٌذحـ  

، 2ؼ  52، ع 16َ ذكع ضطر١مٟ فٟ ٍِٛف ذغىجو، ِؿٍس ضى٠ٍص ٌٍؼٍَٛ جلاوج٠ٌس ٚجلالطٛحو٠س،  –فٟ جٌّٛحٌف جٌطؿح٠ٌس 

2020 ٘ ،109. 
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ظٛدج اٌّٛظٛداخ = 
جٌمٍٜٚ جٌّطؼػٍز

جؾّحٌٟ ٌأِ جٌّحي
  ×100 

ض١ٍٗ ًٖ٘ جٌٕٓرس جٌٝ لىٌز جٌٍّٛف ػٍٝ ضغط١س جٌهٓحتٍ ػٓ ٠ٍ٠ك ٌأِ جٌّحي جٌّّطٍه وحلاقط١ح١٠حش 

 ٚجلاٌذحـ جٌّكطؿُز ٚجلاُْٙ.

 شا١ٔاً: ِإششاخ الالرظاد اٌىٍٟ 

جٌى١ٍس جٌطٟ  ٠ؼطّى جٌمطحع جٌّحٌٟ ػٍٝ جٌٕٗح٠ جلالطٛحوٞ جٌىٍٟ ٌٍرٍى ٚ٘ٛ ذحٌطحٌٟ ٠طأغٍ ذحٌّطغ١ٍجش جلالطٛحو٠س

 ضكىظ ِٓ ٚلص لأنٍ، ٚجُ٘ جٌّطغ١ٍجش جلالطٛحو٠س جٌى١ٍس جٌطٟ ضإغٍ ػٍٝ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ٟ٘:

 إٌّٛ الالرظادٞ. 1

٠ؼٍف جٌّٕٛ جلالطٛحوٞ ذأٔٗ ج٠ٌُحوز جٌىجتّس فٟ ١ٛٔد جٌفٍو ِٓ جٌىنً جٌكم١مٟ ) جٌٍٓغ ٚجٌهىِحش جٌّٕطؿس 

ً ِح  صو ٠ؿد جْ ضىْٛ ٠َحوز وجتّس ٚغحذطس ١ٌٚٓفٟ جلالطٛحو(، أٞ جْ ج٠ٌُحوز فٟ ١ٛٔد جٌفٍ ِإلطس فىػ١ٍج

 ً ً جلطٛحو٠ح ضكىظ ٠َحوز فٟ ١ٛٔد جٌفٍو ذؼى جْ ٠طؼحفٝ جلالطٛحو ِٓ قحٌس جٌىٓحو ًٚ٘ج لا ٠ؼطرٍ ّٔٛج
(2)

جْ ، 

ٔمى٠س فايج َجو جٌىنً جٌٕمىٞ ٌٍفٍو ذٕٓرس ِؼ١ٕس  ص٠َحوز ونً جٌفٍو ٠ؿد جْ ضىْٛ ٠َحوز قم١م١س ١ٌٚٓ

ٚجٌضفؼص جْؼحٌ جٌٍٓغ ذٕٓد جورٍ، ً٘ج ٠ؼٕٟ جْ جٌىنً جٌكم١مٟ ٌٍفٍو لى جٔهفٝ ذٓرد جٌطٟهُ، فٕٙحن 

ػلالس ػى١ٓس ذ١ٓ جٌىنً جٌكم١مٟ ِٚٓطٜٛ جلاْؼحٌ
(3)

. وًٌه ٠ؼٍف ذأٔٗ ِفَٙٛ وّٟ ١ٗ٠ٍ جٌٝ ج٠ٌُحوز 

طٛحو٠س، ٠ٚمحِ ذحٌىنً جٌفٍوٞ جٌكم١مٟجٌىجتّس فٟ جٔطحؼ جٌٍٓغ جلال
(4)

ٌٍّٕٚٛ جلالطٛحوٞ ػىز نٛحتٙ . 

ٟٚ٘ ػٍٝ جٌٕكٛ جٌطحٌٟ
(5)
: 

 ٠هٍك جٌىػ١ٍ ِٓ فٍ٘ جلاْطػّحٌ فٟ جٌّؿحلاش يجش جٌؼلالس. أ.

٠ؼًّ ػٍٝ ٌفغ ِٓط٠ٛحش جٌّؼ١ٗس فٟ جٌّىٜ جٌرؼ١ى، وًٌه ٠طٕحٚي ١ْحْحش جػحوز ض٠َٛغ جٌىنٛي فٟ  ب.

 ّس.جٌّؿطّغ ذٌٛٛز ِٕظ

 ٠ٍؼد وٌٚجً ِّٙحً فٟ جٌكفحظ ػٍٝ جلآِ ج٠ٌٕٟٛ.. خ

 ٠كىظ جٌّٕٛ جلالطٛحوٞ ذٌٛٛز ضٍمحت١س وْٚ جٌكحؾس جٌٝ ضىنً جٌىٌٚس ػٓ ٠ٍ٠ك جلاْطػّحٌ جٚ جٌطهط١١.. ز

 جٌط١ّٕس جلالطٛحو٠س جوػٍ ّٖٛلاً ِٓ جٌّٕٛ جي جٔٙح ضمَٛ ػٍٝ ضىنً جٌىٌٚس ٚض٠ٍّٛٙح.. ض

                                                           
 

(1) 
ػرى جٌٓلاَ ٌفطٗ ْؼ١ى ٚ ذلاي ٌٔٛٞ ْؼ١ى، جٌّهح٠ٍز جلاتطّح١ٔس ٚجٔؼىحْٙح ػٍٝ جٌٍذك١س جٌٍّٛف١س وٌجْس ضطر١م١س ِمحٌٔس 

 .115، ٘ 2016، 108، ع 32، ِؿٍس جلاوجٌز ٚجلالطٛحو، جٌٕٓس HSBC  ٚBarclaysذ١ٓ ٍِٛفٟ 
(2) 

ٍٟ جٌٕظ٠ٍس ٚج١ٌٓحْس، ضٍؾّس محمد جذٍج١ُ٘ ٌِٕٛٛ، وجٌ ج٠ٌٍّم ٌٍٍٕٗ، جٌٍّّىس جٌؼٍذ١س ِح٠ىً جذىؾّحْ، جلالطٛحو جٌى

 .455َ، 1999٘جٌٓؼٛو٠س، 
(3) 

 .348٘ـ، 1435٘محمد ػرى جٌك١ّى ٖٙحخ، جٌطك١ًٍ جلالطٛحوٞ جٌىٍٟ، ؾحِؼس جٌطحتف، جٌٍّّىس جٌؼٍذ١س جٌٓؼٛو٠س، 
(4) 

وٌجْحش فٟ جٌط١ّٕس جلالطٛحو٠س، جٌطرؼس جلاٌٚٝ، ِىطرس قٓٓ جٌؼ٠ٍٛس، ػرى جٌٍط١ف ِٛط١فٟ ٚ ػرى جٌٍقّٓ ْح١ٔس، 

 .16، 2014٘ذ١ٍٚش، 
فحٌٚق ذٓ ٚحٌف جٌهط١د ٚ ػرى جٌؼ٠ُُ ذٓ جقّى و٠حخ، وٌجْحش ِطمىِس فٟ جٌٕظ٠ٍس جلالطٛحو٠س جٌى١ٍس، ؾحِؼس جٌٍّه ػرى  (5)

 .330-329٘ـ، ٘ 1435جٌؼ٠ُُ، ؾىز، 
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فٟ أٞ ذٍى ٠ؿد جْ ضطٛفٍ غلاغس ِىٛٔحش ٌت١ٓ١س ٌٟٚ٘ٚىٟ ٠طكمك جٌّٕٛ جلالطٛحوٞ 
(1)
: 

ضٍجوُ ٌأِ جٌّحي: جًٌٞ ٠ٗطًّ ػٍٝ جلاْطػّحٌجش جٌؿى٠ىز فٟ جلاٌٜ ٚجٌّؼىجش جٌّحو٠س جٞحفس جٌٝ  أ.

 جٌّٛجٌو جٌر٠ٍٗس.

ً ِٛؾر جٌّٕٛ جٌٓىحٟٔ: جي ٠ؼطرٍ جٌّٕٛ جٌٓىحٟٔ ٚذحٌطحٌٟ ّٔٛ جٌمٜٛ جٌؼحٍِس ػحِلاً  ب. فٟ قع جٌّٕٛ  ح

جلالطٛحوٞ، فّٓ ؾحٔد ٠ؼٕٟ يٌه ٠َحوز جورٍ فٟ ػىو جٌؼّحي جٌّٕطؿ١ٓ، ِٚٓ ؾحٔد جنٍ ٠ؼٕٟ يٌه ٠َحوز فٟ 

 جٌمٛز جٌٍٗجت١س ػٓ ٠ٍ٠مس ٠َحوز قؿُ جلاْٛجق جٌّك١ٍس.

ٌّٕٛ جٌطمىَ جٌطىٌٕٛٛؾٟ: جي ٠إوٞ جٌطمىَ جٌطىٌٕٛٛؾٟ جٌٝ ٠َحوز ِٓط٠ٛحش جلأطحؼ ٚذحٌطحٌٟ ٠َحوز ِؼىلاش ج خ.

 جلالطٛحوٞ.

جْ جٔهفحٜ ِؼىي جٌّٕٛ جلالطٛحوٞ ٠ؼًّ ػٍٝ ٠َحوز جٌّهح٠ٍ جلاتطّح١ٔس ٌٍرٕٛن ذٓرد جٞؼحف لىٌز  

جٌّمط١ٍٞٓ ػٍٝ ضٓى٠ى جٌمٍٜٚ
(2)
. 

 اٌرؼخُ. 2

٠ؼٍف جٌطٟهُ ذأٔٗ ٠َحوز جٌطٍد جٌىٍٟ ػٍٝ جٌٍٓغ ٚجٌهىِحش ػٓ جٌؼٍٜ جٌىٍٟ ٌٙح ٚ٘ٛ ِح ٠ىفغ ذحٌّٓطٜٛ 

ً فمى ٠كًٛ جٌضفحع فٟ جٌؼحَ ٌلأْؼحٌ  ٔكٛ جلاٌضفحع، ٌىٓ لا ٠ّىٓ جػطرحٌ أٞ ٠َحوز فٟ جلاْؼحٌ ضٟهّح

جْؼحٌ ذؼٝ جٌٍٓغ وحٌٍٓغ جٌٌُجػ١س لأْرحخ ١ِّْٛس جٚ ض٠ٛٓم١س ٚذحٌطحٌٟ فأٔٗ ٠ّىٓ ضؼ٠ٍف جٌطٟهُ ذٗىً 

جلطٛحٌٖ ػٍٝ جوػٍ ولس ذأٔٗ جلاٌضفحع جٌّٓطٍّ فٟ جٌّٓطٜٛ جٌؼحَ ٌلأْؼحٌ ٌٚؿ١ّغ جٌٍٓغ ٚجٌهىِحش ٚػىَ 

ٍْغ ِؼ١ٕس وْٚ جنٍٜ
(3)

، ٠طُ ل١حِ ِؼىي جٌطٟهُ ذحْطهىجَ ػىز جْح١ٌد جّ٘ٙح
(4)
: 

  :(GDPDِخفغ إٌاذط اٌّؽٍٟ الاظّاٌٟ اٌؼّٕٟ )أ. 

٠ؼطرٍ ِم١حْحً ٖحِلاً ٌّؼىي جٌطٟهُ فٙٛ ٠م١ّ ضغ١ٍ جلاْؼحٌ ٌؿ١ّغ جٌٍٓغ ٚجٌهىِحش ١ٌّٚ ٌٍٓؼس ِؼ١ٕس ِٓ 

٠ٍوُ ػٍٝ جٌطغ١ٍ فٟ جْؼحٌ جٌٍٓغ جٌّٕطؿس ِك١ٍحً فم١، ٠ٚطُ قٓحذٗ ٚفمحً ١ٌٍٛغس جٌٍٓغ. وّح جْ ً٘ج جلاٍْٛخ 

 جؤحٖ:

  GDPD  =
ل١ّس جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاّْٟ

ل١ّس جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جٌكم١مٟ
 ×100 

 جٚ:

                                                           
، 2006طٛحو٠س، ضؼ٠ٍد ِكّٛو قٓٓ قٕٟٓ، وجٌ ج٠ٌٍّم ٌٍٍٕٗ، جٌٍّّىس جٌؼٍذ١س جٌٓؼٛو٠س، ١ٗ١ًِ ضٛوجٌٚ، جٌط١ّٕس جلال (1)

٘168-170. 
(2) 

قحٌس جٌؼٍجق(،  –ػٍٟ ػرى جٌٍٞح قّٛوٞ جٌؼ١ّى، ِإٍٖجش جٌك١طس جٌى١ٍس ٚجِىح١ٔس جٌطٕرإ ذحلأَِحش )وٌجْس ضطر١م١س 

-https://cbi.iq/static/uploads/up/file، ِطٛفٍ ػٍٝ جٌٍجذ10١٘جٌؼحِس ٌلإقٛحء ٚجلاذكحظ جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌؼٍجلٟ،  جٌّى٠ٍ٠س

152232042799474.pdf . 
(3) 

ْؼٛو ؾح٠ى ِٗىٌٛ جٌؼحٍِٞ ٚ محمد قٓٓ ٌُٖ جٌؼطحذٟ، جٌّؼحٌؿحش جٌّكحْر١س ٌٍطٟهُ جلالطٛحوٞ، وجٌ غ١ىجء ٌٍٍٕٗ 

 .14، ٘ 2020ٚجٌط٠َٛغ، جٌطرؼس جلاٌٚٝ، 
(4)  

 .574، 2018٘ــــطٛحو جٌٕـــــــــمىٞ ٚجٌٍّٛفٟ، ٍِوُ جٌىطحخ جلاوحو٠ّٟ، جٌطرؼس جلاٌٚٝ، محمد جقّى جلافٕىٞ، جلالــــ
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GDPD  =
ل١ّس جٌٕحضؽ ذحلاْؼحٌ جٌؿح٠ٌس

ل١ّس جٌٕحضؽ ذحلاْؼحٌ جٌػحذطس
 ×100 

 (: CPIاٌشلُ اٌم١اعٟ ٌلأعؼاس اٌّغرٍٙه )ب. 

 ٠طُ قٓحذٗ ِٓ نلاي ج١ٌٛغس جؤحٖ:

GDPD = 
ٍْس جٌٍٓغ فٟ ْٕس جلاْحِ جْؼحٌ جٌٕٓس جٌؿح٠ٌس

ٍْس جٌٍٓغ فٟ ْٕس جلاْحِ جْؼحٌ ْٕس جلاْحِ
 ×100 

 جٌٍٓغ ٚقىجش ِؼ١ٕس ِٓ جٌغًجء ٚجٌّلاذّ جٚ جٌهىِحش جلانٍٜ. ٚضًّٗ ٍْس

٠فٍق جلالطٛحو٠ْٛ ذ١ٓ ػىز جٔٛجع ٌٍطٟهُ ٟٚ٘ وحلاضٟ
(1)
: 

٠مٛى ذًٙج جٌٕٛع ِٓ جٌطٟهُ قىٚظ جٌضفحع ذطٟء ِٚٓطٍّ فٟ ِٓطٜٛ جلاْؼحٌ ػٍٝ اٌرؼخُ اٌضاؼف: أ. 

ِىٜ فطٍز ١َِٕس ٠ٛ٠ٍس جي لا ٠ٗؼٍ جلافٍجو ذهطٌٛضٗ جلا ذؼى ٌٍِٚ ِىز ١َِٕس، ذحٌٍغُ ِٓ ٚؾٛوٖ ذٌٛٛز 

 وجتّس جلا جْ جٌٕمٛو ضإوٞ ٚظحتفٙح جلاْح١ْس ٌغُ جٔهفحٜ لٛضٙح جٌٍٗجت١س.

١ٗ٠ٍ ً٘ج جٌٕٛع جٌٝ قىٚظ جٌضفحع ٖى٠ى فٟ جلاْؼحٌ نلاي فطٍز ١َِٕس ل١ٍٛز، جي ٌرؼخُ اٌعاِػ: اب. 

٠كىظ ً٘ج جٌٕٛع ِٓ جٌطٟهُ غحٌرحً فٟ جػمحخ  جٌكٍٚخ ٚجلاَِحش جٌٗى٠ىز ق١ع ضٕٙحٌ ل١ّس ٚقىز جٌٕمى فٟ 

س جٌٝ جٌغحء جٌؼٍّس جٌرٍى، ٠ٚطٍضد ػٍٝ يٌه فمىجْ جٌػمس ِٓ لرً جٌؿٌّٙٛ فٟ جٌؼٍّس ًٌٌه ضٟطٍ جٌىٌٚ

جٌّطىجٌٚس ٠ٍٚـ ػٍّس ؾى٠ىز ضىٓد غمس جلافٍجو، ٠ٚؼطرٍ جٌطٟهُ جًٌٞ جؾطحـ جٌّح١ٔح فٟ جػمحخ جٌكٍخ 

جٌؼح١ٌّس جلاٌٚٝ جٍٖٙ جٔٛجع جٌطٟهُ جٌؿحِف، ق١ع جٞطٍش جٌكىِٛس جلاٌّح١ٔس جٌٝ ٠رغ و١ّحش ور١ٍز ِٓ 

 جٌٕمٛو ٌٍم١حَ ذؼ١ٍّس جٚلاـ جلالطٛحو.

ً٘ج جٌٕٛع لا ٠ىْٛ جٌطٟهُ ظحٍ٘جً فٟ ٌٚٛز جٌضفحع فٟ جلاْؼحٌ، جي ضطىنً جٌىٌٚس ٛخ: اٌرؼخُ اٌّىثخ. 

ذحْطهىجَ ْٚحتً ِؼ١ٕس ٌّٕغ جلاٌضفحع فٟ جلاْؼحٌ ِٓ جٌظٌٙٛ ِٓ نلاي ضػر١ص جلاْؼحٌ ذحٌٕٓرس ٌٍٍٓغ 

جلا جٔٗ جلاْح١ْس جٚ ِٕف جػحٔحش ٌٍّٕطؿ١ٓ ٌطؼ٠ُٟٛٙ، ٚػٍٝ جٌٍغُ ِٓ ػىَ ظٌٙٛ ً٘ج جٌٕٛع ِٓ جٌطٟهُ 

ً فٟ ػىز جٖىحي جنٍٜ وظٌٙٛ جٌٓٛق جٌٓٛوجء، ٚجنطفحء جٌٍٓغ يجش جلاْؼحٌ جٌػحذطس ِٓ  ٠ىْٛ ٚجٞكح

جلاْٛجق، ٚجٔهفحٜ ؾٛوز جٌٍٓغ ِغ ذ١ؼٙح ذٕفّ جٌٓؼٍ جٌّػرص، ٠ؼطرٍ ً٘ج جٌٕٛع ِٓ جنطٍ جٔٛجع جٌطٟهُ 

 لطٛحو.فٙٛ ٠إوٞ جٌٝ جّ٘حي ػلاؼ ْرد قىٚظ جٌطٟهُ ٚضفحلُ جغحٌٖ جٌٍٓر١س فٟ جلا

٠كىظ ً٘ج جٌٕٛع ِٓ جٌطٟهُ فٟ جلالطٛحوجش جٌطٟ ضؼطّى ذٌٛٛز ور١ٍز ػٍٝ اٌرؼخُ اٌّغرٛسد: ز. 

جٌٛجٌوجش ِٓ جٌٍٓغ ٚجٌهىِحش، جي ضىْٛ ًٖ٘ جلالطٛحوجش جوػٍ ػٍٞس ٌٍطٟهُ جٌّٓطٌٛو فؼٕىِح ضؼحٟٔ 

ٌّٓطٌٛوزٔٙح ضٛىٌ جٌطٟهُ جٌٝ جٌىٚي جاٌهحٌؾٟ ِٓ جلاٌضفحع فٟ جلاْؼحٌ فذٍىجْ جٌؼحٌُ ج
(1)
. 

جْ ضًذًخ ِٓطٜٛ جلاْؼحٌ ٠إوٞ جٌٝ ٠َحوز ِهح٠ٍ جٌّكفظس جٌّح١ٌس ٠ٚإغٍ ػٍٝ ولس جٌّؼٍِٛحش جٌطٟ ضٍضىُ 

ْ جلأهفحٜ جٌّفحؾة ٚذٗىً ور١ٍ فٟ ِؼىي اِهح٠ٍ جلاتطّحْ، ِٚٓ ؾٙس جنٍٜ ف ػ١ٍٙح جٌرٕٛن ٌطم١١ُ

                                                           
 . 289-287، 2003٘ؾحِؼس جلاْىٕى٠ٌس،  -جقّى محمد ِٕىٌٚ ٚجن٠ٍٓ، ِمىِس فٟ جٌٕظ٠ٍس جلالطٛحو٠س جٌى١ٍس، و١ٍس جٌطؿحٌز (1)
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ٔط١ؿس جٔهفحٜ ِٓطٜٛ جٌىنً   جٌطٟهُ ٠إغٍ ذٗىً ٍْرٟ ػٍٝ وٌؾس ج١ٌٌٓٛس فٟ جٌّإْٓحش جٌٍّٛف١س

جلاّْٟ ٚجٌطىفمحش جٌّح١ٌس، وًٌه ٠ّىٓ جْ ضٕهفٝ ل١ّس جٌّٟحٔحش وْٚ ِٓطٜٛ جٌمٍٜٚ ذٓرد جٌطٟهُ
(2)
. 

 ١ِضاْ اٌّذفٛػاخ. 3

٘ٛ ْؿً ضٛٞغ ف١ٗ ؾ١ّغ جٌّؼحِلاش جلالطٛحو٠س ٌٍرٍى ِغ جٌؼحٌُ جٌهحٌؾٟ نلاي فطٍز ١َِٕس ِؼ١ٕس ٟ٘ فٟ 

جٌؼحوز ْٕس
(3)

ً ذأٔٗ جٌٓؿً جلاْحْٟ جٌّٕظُ ٚجٌّٛؾُ جًٌٞ ضٓؿً ف١ٗ ِح ٠طُ ِٓ ِؼحِلاش ٠ٚؼٍف ج٠ٟ،  ح

جلطٛحو٠س ذ١ٓ قىِٛحش جٚ ِٛج١ٕ٠ٓ جٚ ِإْٓحش نحٚس ٌرٍى ِؼ١ٓ ِغ ِػ١لاضٙح فٟ جٌرٍىجْ جلانٍٜ نلاي 

فطٍز ١َِٕس ٟ٘ ػحوزً ْٕس ٚجقىز
(4)
٠طىْٛ ١ُِجْ جٌّىفٛػحش ِٓ جٌذؼس ِٛج٠َٓ ٌت١ٓ١س ٟ٘، 

(5)
: 

١ٗ٠ٍ ً٘ج ج١ٌُّجْ جٌٝ جٌٛحوٌجش ٚجلاْط١ٍجوجش ِٓ جٌٍٓغ جٌّحو٠س جٌّٕظٌٛز ١ِضاْ اٌرعاسج إٌّظٛسج: أ. 

 جٌطٟ ضؼرٍ جٌكىٚو جٌىٍّو١س ٌٍرٍى ػٍٝ ٍِأٜ جٌٍٓطحش.

٠ٚطّٟٓ جٌٛحوٌجش ٚجلاْط١ٍجوجش ِٓ جٌهىِحش غ١ٍ جٌّٕظٌٛز جٌطٟ لا ١ِضاْ اٌرعاسج غ١ش إٌّظٛسج: ب. 

ِػً نىِحش جٌٕمً، ٔفمحش جٌٓفٍ، جٚ نىِحش جٌطأ١ِٓ ٚجٌّٛحٌف ٚػٛجتى جلاْطػّحٌ ضٍّ ذؿٙحَ جٌؿّحٌن، 

 ج١ٕ٠ٌٛس نحٌؼ جٌرٍى.

٠طّٟٓ وحفس جٌطك٠ٛلاش جٌٕمى٠س جٚ جٌؼ١ٕ١س ِٓ ؾحٔد ٚجقى، ٠ّٚىٓ ١ِضاْ اٌرؽ٠ٛلاخ ِٓ ؽشف ٚاؼذ: خ. 

ىجش ْٛجء جٌٕمى٠س جٚ جْ ضىْٛ ًٖ٘ جٌطك٠ٛلاش قى١ِٛس جٚ نحٚس، ِػً جٌٙرحش جٚ جٌطؼ٠ٟٛحش جٚ جٌّٓحػ

 جٌؼ١ٕ١س جٌطٟ ضمىَ ِٓ لرً جٌكىِٛس جٚ جلافٍجو جٌٝ جٌٍٗوحش جٌهحٚس.

جي ٠طّٟٓ وحفس ضىفمحش ٌؤِٚ جلاِٛجي ذ١ٓ جٌىٚي، ذغٍٜ جلاْطػّحٌجش ١ِضاْ ؼغاب سأط اٌّاي: ز. 

ى نلاي جٌط٠ٍٛس ٚجٌم١ٍٛز جلاؾً، جي ٠ٕٗأ ػٓ ًٖ٘ جٌكٍوس ٠َحوز جٚ ٔمٙ فٟ ِطٍٛذحش جٚ ِٛؾٛوجش جٌرٍ

فطٍز جػىجو ١ُِجْ جٌّىفٛػحش، أٞ جْ ً٘ج ج١ٌُّجْ ٠ىٗف جٌطغ١ٍجش فٟ جٌّٛؾٛوجش جلاؾٕر١س جٌٍّّٛوس 

ٌٍّم١ّ١ٓ فٟ جٌرٍى، ٚوًٌه جٌطغ١ٍجش فٟ جٌّطٍٛذحش جلاؾٕر١س جٌطٟ ذًِطُٙ ٌكٓحخ جلاؾحٔد جٌّم١ّ١ٓ فٟ جٌرٍىجْ 

 جلانٍٜ.

١ْؼًّ ػٍٝ جْطُٕجف ِٛجٌو جٌٕمى جلاؾٕرٟ، ِّح ٠هٍك ْ يٌه ا١ُِجْ جٌّىفٛػحش ٠ؼحٟٔ ِٓ ػؿُ ف جيج وحْ

ٚؼٛذحش ػٕى جْط١ٍجو جٌٍٓغ ٚجٌهىِحش، ٚ٘ٛ ِح ٠طٍضد ػ١ٍٗ ٘ر٠ٛ ل١ّس جٌؼٍّس جٌّك١ٍس فٟ ْٛق جٌٍٛف 

                                                           
 

 .573محمد جقّى جلافٕىٞ، ِٛىٌ ْحذك، ٘  (1)
)2(

Owen Evans and others, Macro prudential Indicators of Financial System Soundness, 

Washington DC, 2000, P10. 
(3) 

 .313، 2019٘ــ٠ًٛ جٌىٌٟٚ، ِؼٙى جلاوجٌز جٌؼحِس، ج٠ٌٍحٜ، ػرى جٌك١ّى ٍِغ١ص، جٌٕـمــٛو ٚجٌطّـ 
ٌٟ، وجٌ فحٌِٚ جٌؼ١ٍّس، ٍِٛ، جٌطرؼس جلاٌٚٝ، ج١ٌٓى محمد جقّى ج٠ٌٍٓطٟ ٚ جقّى فطكٟ ن١ًٍ جٌهٍٟجٚٞ، جلالطٛحو جٌىٚ (4)

2017٘ ،249. 
ٌٞح ٚحقد جذٛ جقّى، جٌهط٠ٛ جٌىرٍٜ فٟ جلالطٛحو جٌٛٞؼٟ، وجٌ ِؿىلاٚٞ ٌٍٍٕٗ ٚجٌط٠َٛغ، جلاٌوْ، جٌطرؼس جلاٌٚٝ،  (5)

2006٘ ،311-312. 
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جلاؾٕرٟ
(1)
ػحوز ِح ٠كىظ جٌؼؿُ فٟ جٌكٓحخ جٌؿحٌٞ وٛٔٗ جورٍ جٌكٓحذحش فٟ ١ُِجْ جٌّىفٛػحش ِّح ٠إغٍ . 

ً ػٍٝ ل١ّس جٌؼٍّس  جٌّك١ٍس فٟ ْٛق جٌٍٛف جلاؾٕرٟ جي ٠ٛرف ػٍٜ جٌؼٍّس جٌّك١ٍس جوػٍ ِٓ ٠ٍد ٍْرح

جلاؾحٔد ػ١ٍٙح، ٠ٚإوٞ يٌه جٌٝ جٍٞجٌ ور١ٍز فٟ جلالطٛحو ج٠ٌٕٟٛ، ٚضٛؾى ػىز جْرحخ ٌكىٚظ جٌؼؿُ فٟ 

ج١ٌُّجْ جّ٘ٙح
(2)
: 

ش ْٚؼٍ ٍٚف ٕ٘حن ػلالس ٚغ١مس ذ١ٓ ١ُِجْ جٌّىفٛػح اٌرم١١ُ اٌخاؽئ ٌغؼش طشف اٌؼٍّح اٌّؽ١ٍح:أ. 

ْ يٌه ٠إوٞ ا١ّحً ذأورٍ ِٓ ل١ّطٗ جٌكم١م١س، فجٌؼٍّس جٌّك١ٍس ٌٍرٍى، ػٕىِح ٠ىْٛ ْؼٍ جٌٍٛف ٌٍؼٍّس جٌّك١ٍس ِم

جٌٝ جٌضفحع جْؼحٌ جٌٍٓغ جٌّك١ٍس ِٓ ٚؾٙس ٔظٍ جلاؾحٔد ٚذحٌطحٌٟ جٔهفحٜ جٌطٍد جٌهحٌؾٟ ػ١ٍٙح أٞ 

١ُِجْ جٌّىفٛػحش. جِح جيج وحْ ْؼٍ  جٔهفحٜ جٌٛحوٌجش، ٠ٚإوٞ يٌه ذحٌٕط١ؿس جٌٝ قىٚظ ػؿُ  فٟ

ٍٚف جٌؼٍّس جٌّك١ٍس ِم١ّح  ذحلً ِّح ٠ؿد جْ ٠ىْٛ ػ١ٍٗ، ١ْؼًّ ػٍٝ ٠َحوز جٌٛحوٌجش ٚضم١ًٍ جٌٛجٌوجش 

 ٚذحٌطحٌٟ قىٚظ جٌفحتٝ فٟ ١ُِجْ جٌّىفٛػحش.

ز جٌهحٌؾ١س ًٖ٘ جلاْرحخ ضطؼٍك ذحٌّإٍٖجش ج١ٌٙى١ٍس ٌلالطٛحو ج٠ٌٕٟٛ، و١ٙىً جٌطؿحٌ الاعثاب ا١ٌٙى١ٍح:ب. 

ً ِح ٠طُٓ ١٘ىً ٚحوٌجضٙح ذحٌطٍو١ُ  )جٌٛحوٌجش جٚ جٌٛجٌوجش(، ٠ٕٚطرك يٌه ػٍٝ جٌىٚي جٌٕح١ِس جٌطٟ غحٌرح

جٌٍٓؼٟ، ق١ع ضؼطّى ػٍٝ ٍْؼس جٚ ٍْؼط١ٓ )ٌَجػ١س جٚ ِؼى١ٔس جٚ ذط١ٌٍٚس(، جي ضطأغٍ ًٖ٘ جٌٍٓغ ػحوزً 

جٌؼح١ٌّس ٔط١ؿس ضغ١ٍ جيٚجق جٌّٓطٍٙى١ٓ جٚ ذحٌؼٛجًِ جٌهحٌؾ١س وٍّٚٔس جٌطٍد جٌهحٌؾٟ ػ١ٍٙح فٟ جلاْٛجق 

 جٔهفحٜ جغّحْ جٌٍٓغ جٌّّحغٍس ٌٙح ٔط١ؿس قىٚظ ضمىَ ضمٕٟ فٟ جٌهحٌؼ.

ضطؼٍك ًٖ٘ جلاْرحخ ذحٌطمٍرحش جلالطٛحو٠س جٌطٟ ض١ٛد جٌٕٗح٠ جلالطٛحوٞ، فهلاي فطٍجش  اعثاب دٚس٠ح:خ. 

فٝ جٌٛجٌوجش ِّح ٠إوٞ جٌٝ قىٚظ جلأىّحٔ ٠ٕهفٝ جلأطحؼ ٚجٌىنٛي ٚضٍضفغ ِؼىلاش جٌرطحٌس ٚضٕه

فحتٝ، جِح نلاي فطٍجش جٌطٟهُ ٠ُوجو جلأطحؼ ٚضٍضفغ جلاؾٌٛ ٚجٌىنٛي فطُوجو جٌٛجٌوجش ٚضٕهفٝ 

جٌٛحوٌجش ِّح ٠إوٞ جٌٝ قىٚظ ػؿُ فٟ ١ُِجْ جٌّىفٛػحش، ِّح ضؿىٌ جلإٖحٌز ج١ٌٗ جْ ًٖ٘ جٌطمٍرحش لا ضرىأ 

ٓ وٌٚس جٌٝ جنٍٜ ٚلى ضٕطمً ذ١ٓ جٌىٚي ػٓ ٠ٍ٠ك فٟ يجش جٌٛلص فٟ وحفس جٌىٚي، ٚضهطٍف قىضٙح ِ

 ِٟحػف جٌطؿحٌز جٌهحٌؾ١س.

ٟٚ٘ جلاْرحخ جٌؼ١ٍٞس جٌطٟ لا ٠ّىٓ جٌطٕرإ ذٙح ِػً جٌىٛجٌظ جٌطر١ؼ١س ٚجٔىلاع  اٌظشٚف اٌطاسئح:ز. 

جٌكٍٚخ جٚ جٌطغ١ٍ جٌّفحؾة فٟ جيٚجق جٌّٓطٍٙى١ٓ، جي ضؼًّ ًٖ٘ جلاْرحخ ػٍٝ جٔهفحٜ ٚحوٌجش جٌرٍى 

 ، جٚ ٠ٛحقد يٌه ضك٠ٛلاش ٌأّْح١ٌس نحٌؼ جٌرٍى، ِّح ٠ؼًّ ػٍٝ جنطلاي ١ُِجْ جٌّىفٛػحش.جٌّؼٕٟ

ِػً جٔهفحٜ جلأطحؾ١س فٟ جٌىٚي جٌٕح١ِس ٔط١ؿس لٍس جوٚجش جلأطحؼ ق١ع ضمىَ ًٖ٘ جٌىٚي  اعثاب اخشٜ:ض. 

ؽ ٌٍط١ّٕس جلالطٛحو٠س ٚجلاؾطّحػ١س ف١ُوجو جْط١ٍجو٘ح ِٓ ج٢لاش ِٚٓطٍُِحش جلأطحؼ جلانٍٜ، جي  ػٍٝ ذٍجِ

                                                           
(1) 

 . 341، 2006٘ؼس جلاٌٚٝ، ١ٖٛ٘حٌ ِؼٍٚف، ضك١ًٍ جلالطٛحو جٌىٌٟٚ، وجٌ ؾ٠ٍٍ ٌٍٍٕٗ ٚجٌط٠َٛغ، ػّحْ، جٌطر 
(2) 

 .170-168، ٘ 2014جٌىٌٟٚ، جلاوحو١ّ٠ْٛ ٌٍٍٕٗ ٚجٌط٠َٛغ، ػّحْ، جٌطرؼس جلاٌٚٝ،  جلالطٛحو جْح١ْحشؾ١ًّ محمد نحٌى، 
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ػٍٝ يٌه جضؿحٖ ٔكٛ  ضٙىف ًٖ٘ جٌرٍىجْ جٌٝ ٌفغ ِٓطٜٛ جلاْطػّحٌ جًٌٞ ٠طؿحَٚ ٠حلطٙح ِٓ جلاونحٌ ٠ٚطٍضد

 ٔٙح ضؼحٟٔ ػؿُجً وجتّح ُِِٕٚحً فٟ ١ُِجْ ِىفٛػحضٙح.أظٍجً ٠ٌُحوز ٚجٌوجش ًٖ٘ جٌىٚي فجٌطٟهُ، ٚ

ً ٚجٞك جً جْ قىٚظ ػؿُ فٟ جٌكٓحخ جٌؿحٌٞ ٠ؼطرٍ ِإٍٖ ػٍٝ قىٚظ جَِس فٟ جْؼحٌ جٌٍٛف ٚ٘ٛ ِح  ح

ٝ ْكد جْطػّحٌجضُٙ نحٌؼ جٌرٍى٠ٕؼىّ ٍْرحً ػٍٝ جٌٕظحَ جٌّحٌٟ، ِّح ٠ىفغ جٌّٓطػ٠ٍّٓ جلاؾحٔد جٌ
(1)
ق١ع  

٠ُوجو جٌطٍد ػٍٝ جٌؼّلاش جلاؾٕر١س ِٓ لرً جٌرٍى جًٌٞ ٠ؼحٟٔ ػؿُجً فٟ ١ُِجْ ِىفٛػحضٗ ٚيٌه ٌٓى جٌؼؿُ، 

ِٚٓ ٔحق١س جنٍٜ ٠ٕهفٝ جٌطٍد جٌؼحٌّٟ ػٍٝ جٌؼٍّس جٌّك١ٍس ٚ٘ٛ ِح ٠ٕطؽ ػٕٗ ضىٌ٘ٛ فٟ ْؼٍ جٌٍٛف 

ٌؼٍّس جٌرٍى ٚقىٚظ جَِس
(2)
. 

 اٌظشفعؼش . 4

٠ؼٍف ذأٔٗ ػىو جٌٛقىجش ِٓ جٌؼٍّس جٌّك١ٍس جٌطٟ ٠ّىٓ ِرحوٌطٙح ذٛقىز ٚجقىز ِٓ جٌؼٍّس جلاؾٕر١س
(3)

 ، ٛ٘ٚ

جٌؼ١ٍّس جٌطٟ ٠طُ ذّٛؾرٙح جْطرىجي جٌؼٍّس جٌّك١ٍس ذؼّلاش جؾٕر١س
(4)

ٕ٘حٌه ػىز جٔٛجع ٌٓؼٍ جٌٍٛف ٟٚ٘ : 

وحلاضٟ
(5)
: 

 ذٕحءً ػٍٝ لٍجٌ جوجٌٞ ِٓ جٌىٌٚس.ْؼٍ جٌٍٛف جلاوجٌٞ: جي ٠طكىو ً٘ج جٌٕٛع أ. 

ً ٌمٜٛ خ.  ْؼٍ جٌٍٛف جٌػحذص: ًٚ٘ج جٌٕٛع ٠كىو ِٓ لرً جٌٍٓطس جٌٕمى٠س فٟ جٌرٍى أٞ جٔٗ لا ٠طغ١ٍ ٠رمح

 جٌؼٍٜ ٚجٌطٍد.

 ْؼٍ جٌٍٛف جٌّؼَٛ: ٘ٛ جٌٓؼٍ جًٌٞ ٠طغ١ٍ قٓد لٜٛ جٌٓٛق ٚلا ونً ٌٍٍٓطس جٌٕمى٠س فٟ ضكى٠ىٖ.ش. 

: فٟ ً٘ج جٌٕٛع ٠طُ جٌطىنً ِٓ لرً جٌٍٓطس جٌٕمى٠س ِٓ نلاي ػ١ٍّحش جٌٓٛق ْؼٍ جٌٍٛف جٌّؼَٛ جٌّىجٌظ. 

 جٌّفطٛقس.

 ْؼٍ جٌٍٛف جٌّطؼىو: جي ٠طُ جلاػلاْ ػٓ ػىز جٔٛجع لأْؼحٌ جٌٍٛف ٌٍؼٍّس ٚقٓد ٔٛع جٌطؼحًِ.ؼ. 

 ْؼٍ جٌٍٛف جلاؾً: أٞ جٌم١ّس جٌكح١ٌس ٌٓؼٍ جٌٍٛف جًٌٞ ١ْطكىو ِٓطمرلاً.ـ. 

ٍٛف ِٓ نلاي جٌٛظحتف جٌطٟ ٠مَٛ ذٙح ٟٚ٘ ػٍٝ جٌٕكٛ جلاضٟٚضرٍَ ج١ّ٘س ْؼٍ جٌ
(6)
: 

                                                           
(1) 

، ِطٛفٍ ػٍٝ 2005جقّى ٠ٍفحـ، ِإٍٖجش جٌك١طس جٌى١ٍس ٌطم١١ُ ْلاِس جٌمطحع جٌّحٌٟ، جٌّؼٙى جٌؼٍذٟ ٌٍطهط١١، 

 . https://www.arab-api.org/TrainingDetails.aspx?TrainingID=35جٌٍجذ١
(2)

ٚحذ٠ٍٓ ػىٔحْ ٚجٌٟ ٚ ج٠ّحْ ػلاء وحظُ، جغٍ ضمٍرحش ْؼٍ جٌٍٛف فٟ جٌّٛجَٔس جٌؼحِس ٌٍؼٍجق قحٌس وٌج١ْس ٌٍّىز  

 .114، 2020٘، 35، ع 8(، ِؿٍس قٌّٛجذٟ ٌٍىٌجْحش، َ 2018- 2004)
جلالطٛحو جٌىٌٟٚ ٚجلأىِحؼ جلالطٛحوٞ جٌّؼحٍٚ، ٍِوُ جٌىٌجْحش جٌفم١ٙس ٚجلالطٛحو٠س، ٍٍْٓس وطد جقّى ؾحذٍ ذىٌجْ،  (3)

 .113، 2013٘جلطٛحو٠س ؾحِؼ١س، جٌطرؼس جلاٌٚٝ، جٌمحٍ٘ز، 
(4) 

جٌطٛؾٙحش جٌكى٠ػس، وجٌ ٌْلاْ ٌٍٍٕٗ ٚجٌط٠َٛغ، ٠ٌْٛح، جٌطرؼس جلاٌٚٝ، -ج١ٌٓحْحش-محمد غ١حظ ١ٖهس، جٌط٠ًّٛ: جٌّرحوب

2021٘ ،168. 
 2013جذٍج١ُ٘ جٌٍّٛٞ، جلالطٛحو جٌىٌٟٚ، وجٌ جٌكىّس ٌٍٍٕٗ ٚجٌط٠َٛغ، ؾ٠ٌّٛٙس ٍِٛ جٌؼٍذ١س، جٌطرؼس جلاٌٚٝ،  (5)

٘23. 
، 2014ػٍٟ قحضُ جٌم٠ٍٟٗ، جٌؼلالحش جلالطٛحو٠س جٌى١ٌٚس، وجٌ ج١ٌٟحء ٌٍطرحػس، جٌطرؼس جلاٌٚٝ، جٌٕؿف جلاٍٖف،  (6)

٘176-177. 
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جي جْ ْؼٍ جٌٍٛف ٠ّػً قٍمس جًٌٛٚ ذ١ٓ جلاْؼحٌ جٌّك١ٍس  ستؾ الالرظاد اٌّؽٍٟ تالالرظاد اٌؼاٌّٟ:أ. 

ٚجٌؼح١ٌّس ِٚٓ نلاي غلاغس جْٛجق ٟ٘ ْٛق جٌٍٓغ ٚجٌهىِحش، ْٚٛق جلاٚٛي جٌّح١ٌس، ْٚٛق جٌؼًّ، ففٟ 

ْٛق جٌٍٓغ ٚجٌهىِحش ٠ؼًّ جٌضفحع ْؼٍ جٌٍٛف جلاؾٕرٟ ػٍٝ ٌفغ جْؼحٌ جٌٍٓغ جلاؾٕر١س ذحٌؼٍّس ج١ٕ٠ٌٛس 

ز ػٍٝ جٌّٕحفٓس فٟ جٌٓٛق جٌّكٍٟ، ٚذحٌّمحذً ضٍضفغ جٌمىٌز جٌطٕحف١ٓس ٌٍٍٓغ جٌّك١ٍس فٟ ِّح ٠ؿؼٍٙح جلً لىٌ

جلاْٛجق جٌى١ٌٚس، ٚفٟ ْٛق جلاٚٛي جٌّح١ٌس ق١ع ٠طىْٛ ِٓ جٚٛي ِك١ٍس ٚجؾٕر١س ٠مَٛ جٌّٓطػٍّْٚ 

 ً ذألً وٌؾس  ذحلانط١حٌ ذ١ٕٙح ِٚمحٌٔس جٌؼٛجتى ٚجٌّهح٠ٍ ٌىً ِٓ ًٖ٘ جلاٚٛي ٚذحٌطحٌٟ ٠فٍْٟٛ جلاػٍٝ ٌذكح

ْ جلاؾٌٛ جٌّك١ٍس ضٕهفٝ ِّح ٠ىفغ ذحٌؼّحٌس ٚنحٚس اق جٌؼًّ فؼٕى جٌضفحع ْؼٍ جٌٍٛف فِهح٠ٍز، جِح ْٛ

 جٌؼّحٌس جٌّحٍ٘ز ٔكٛ جٌٙؿٍز جٌٝ نحٌؼ جٌرٍى.

كٍٟ، فؼٍٝ جٌّٓطٜٛ  ذٛص٠غ اٌذخً:ب.  ٠ّحٌِ ْؼٍ جٌٍٛف ًٖ٘ جٌٛظ١فس ػٍٝ جٌّٓطٜٛ جٌؼحٌّٟ ٚجٌّ

جٌٍٛف جلاؾٕرٟ ٠إوٞ جٌٝ جٌضفحع ل١ّس ٚحوٌجش جٌرٍى ٚذحٌطحٌٟ ٠َحوز ونٍٗ  جٌؼحٌّٟ فأْ جٌضفحع ْؼٍ

جٌمِٟٛ، جِح جلأهفحٜ فٟ ْؼٍ جٌٍٛف جلاؾٕرٟ ٠إوٞ جٌٝ جٔهفحٜ ل١ّس جٌٛحوٌجش ٚذحٌطحٌٟ جٔهفحٜ 

ً جي جْ جٌضفحع ْؼٍ جٌٍٛف جلاؾٕرٟ ٠ؿؼً  جٌىنً جٌمِٟٛ ٌٍرٍى، ٠ٕٚطرك يٌه ػٍٝ جٌّٓطٜٛ جٌّكٍٟ ج٠ٟح

ش ٍِذكس ذحٌطحٌٟ ضُوجو جٌذحـ جٚكحخ ٌؤِٚ جلاِٛجي ٚضٕهفٝ جٌمٛز جٌٍٗجت١س ٌٍؼّحي فٟ يجش جٌٛحوٌج

جٌٛلص، جِح فٟ قحٌس جٔهفحٜ ْؼٍ جٌٍٛف جلاؾٕرٟ ١ْإوٞ جٌٝ جٔهفحٜ جٌذحـ جٌٍٗوحش جٌؼحٍِس فٟ لطحع 

ؾٕرٟ ػٍٝ ض٠َٛغ جٌٍٓغ جٌى١ٌٚس ذحٌّمحذً ضٍضفغ جٌمٛز جٌٍٗجت١س ٌٍؼّحي، ٚ٘ىًج ضؼًّ ١ْحْس ْؼٍ جٌٍٛف جلا

 جٌىنً ذ١ٓ جٚكحخ ٌؤِٚ جلاِٛجي ٚجٌؼّحي.

٠إوٞ جٌطغ١ٍ فٟ جْؼحٌ جٌٍٛف جٌٝ ضك٠ًٛ جٌّٛجٌو ذ١ٓ جٌمطحػحش جٌّهطٍفس، ففٟ  ذخظ١ض اٌّٛاسد:خ. 

قحٌس جٔهفحٜ ْؼٍ جٌٍٛف جلاؾٕرٟ ٠ؼًّ ػٍٝ ضؼط١ً فٍٚع ٕٚحػ١س نحٚس ذحٌطٛى٠ٍ ٚضك٠ًٛ ِٛجٌو٘ح 

طىجٌٚس و١ٌٚحً، جِح فٟ جٌٝ لطحع جنٍ نح٘ ذأطحؼ جٌٓ ْ يٌه اقحٌس جٌضفحع ْؼٍ جٌٍٛف جلاؾٕرٟ فٍغ غ١ٍ جٌّ

 ٠ؼًّ ػٍٝ ضط٠ٍٛ جٌٕٛحػحش جٌطٛى٠ٍ٠س ٚضك٠ًٛ جٌّٛجٌو ِٓ جٌمطحػحش جلانٍٜ.

 . عؼش اٌفائذج5

٠ؼطرٍ ْؼٍ جٌفحتىز ِٓ جٌّإٍٖجش جلاْح١ْس جٌطٟ ضؼىّ ٚكس جلالطٛحو ٚجلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ، ٚذحٌطحٌٟ فأْ ج٠س 

ضغ١ٍجش ِفحؾثس جٚ غ١ٍ ِطٛلؼس لى ضهٍك ضمٍرحش ِح١ٌس ضإغٍ ػٍٝ ؾ١ّغ جٌمطحػحش جلالطٛحو٠س، ًٌج ضٓؼٝ 

لطٛحو، جي جْ جٌضفحع ْؼٍ جٌفحتىز ؾ١ّغ جٌرٕٛن جٌٍّو٠ُس جٌٝ ٍِجلرطٗ ذىلس ٌّٟحْ ضكم١ك جٌطٛجَْ وجنً جلا

٠ؼًّ ػٍٝ ٌفغ جلٓح٠ جٌى٠ْٛ جٌّطٍضرس ػٍٝ جلاٍْ ٚلطحع جلاػّحي ػٍٝ قى ْٛجء ِّح ٠ؼًّ ذحٌطحٌٟ ػٍٝ 

ٌفغ ٔٓرس جٌمٍٜٚ جٌّطؼػٍز، ً٘ج ِٓ ؾٙس ِٚٓ ؾٙس جنٍٜ فأْ جٌضفحع ْؼٍ جٌفحتىز ٠إوٞ جٌٝ ضٍجؾغ فٟ 
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ٞ ٠إوٞ ذىٌٖٚ جٌٝ جٔهفحٜ جٌطٍد جٌىٍٟ ٚذحٌطحٌٟ ضٍجؾغ وً ِٓ جلأفحق جلاْطٙلاوٟ ٚجلاْطػّحٌٞ جًٌ

جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ
(1)
. 

 شاٌصاً: ِإششاخ اٌغٛق اٌّاٌٟ

ٟ٘ ِؿّٛػس ِإٍٖجش ضؼىّ قحٌس جلاْٛجق جٌّح١ٌس، جي جٔٙح جقىٜ جلاوٚجش جلالطٛحو٠س جٌطٟ ضٓحػى ٚحٔؼٟ 

ٌٓٛق جٚ لطحع ِؼ١ٓ ِٓ نلاي جٌمٍجٌ جلالطٛحوٞ ٚجلاْطػّحٌٞ فٟ ؾ١ّغ جٌّٓط٠ٛحش، فٟٙ ضر١ٓ قحٌس ج

ػىّ ضغ١ٍجش جْؼحٌ جلاٌٚجق جٌّح١ٌس جٌطٟ ضطىْٛ ِٕٙح ًٖ٘ جٌّإٍٖجش، ٚذحٌطحٌٟ جػطحء فىٍز ػٓ قحٌس 

جلالطٛحو فٟ جٌرٍى ٔظٍجً ٌٛؾٛو ػلالس ذ١ٓ ِإٍٖجش جٌٓٛق ٚجٌكحٌس جلالطٛحو٠س ٌٍرٍى، جي جْ قٍوس ِإٍٖ 

رر١ٓ ّ٘ح: جلاٚي ٘ٛ جْ ْؼٍ أٞ ٌٚلس ِح١ٌس ٠ؿد جْ ٠ؼىّ جٌٓٛق جٌّحٌٟ ٠ّىٕٙح جٌطٕرإ ذكحٌس جلالطٛحو ٌٓ

جٌم١ّس جٌكح١ٌس ٌٍطىفمحش جٌٕمى٠س جٌّٓطمر١ٍس ِٓ جٌٌٛلس ِهِٛٛس ذّؼىي نُٛ ِٕحْد، جِح جٌٓرد جٌػحٟٔ ٘ٛ 

جْطؿحذس جٌٓٛق ٌلإٖحٌجش جٌمحوِس ِٓ جلالطٛحو جٌطٟ ضٛقٟ ذطغ١ٍ قحٌس جلالطٛحو ٚنحٚس ػٍٜ جٌٕمٛو 

٠ٚطىْٛ جٌٓٛق جٌّحٌٟ ِٓ ػىز ِإٍٖجش ٟٚ٘ ٚ٘حِٕ ْؼٍ جٌفحتىز
(2)
: 

٘ٛ ِإٍٖ جقٛحتٟ ٠ٓطهىَ وّم١حِ ٌكٍوس جٌٓٛق جٌؼحِس ِٓ نلاي ِح ٠طّٟٓ ِٓ  اٌّإشش اٌؼاَ:. 1

جلاٌٚجق جٌّح١ٌس جٌطٟ ضؼىّ قحٌس جٌٓٛق، فحٌٓٛق ٠ىْٛ ٍِضفؼحً فٟ قحٌس جٌضفحع جٌّإٍٖ ٚذحٌؼىّ فٟ قحٌس 

 جٔهفحٞٗ، فٙٛ ٠م١ّ جلاضؿح٘حش جٌٓٛل١س ٚقٍوس جلاْؼحٌ ٠ٚٓطؼًّ ِٓ ؾ١ّغ جٌّطؼح١ٍِٓ فٟ جٌٓٛق.

إٍٖ ِٓ نلاي لّٓس  إشش اٌم١ّح اٌغٛل١ح اٌٝ إٌاذط اٌّؽٍٟ الاظّاٌٟ:ِ. 2 ٠ّىٓ جٌكٛٛي ػٍٝ ً٘ج جٌّ

ل١ّس جلاٌٚجق جٌّح١ٌس جٌّىٌؾس فٟ جٌٓٛق ػٍٝ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ، جْ جٌضفحع ً٘ج جٌّإٍٖ ٌٗ ضأغ١ٍ 

 ٗح٠ جلالطٛحوٞ.ج٠ؿحذٟ ػٍٝ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ، لاْ جٌضفحع جٌم١ّس جٌٓٛل١س ٠ىي ػٍٝ جٌضفحع جٌٕ

ٚ٘ٛ ِح ٠طُ ضىجٌٚٗ ِٓ ل١ّس جلاُْٙ ٚجٌٕٓىجش ذّهطٍف جلاْؼحٌ نلاي فطٍز ١َِٕس  ِإشش ؼعُ اٌرذاٚي:. 3

ِؼ١ٕس، ٠ٚمحِ ِٓ نلاي لّٓس ِؿّٛع جلاُْٙ جٌّطىجٌٚس فٟ جٌٓٛق ػٍٝ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ، ٚذحٌطحٌٟ 

 ّس جٌٓٛل١س.ٌّإٍٖ جٌم١ لالطٛحو ذٗىً ػحَ ٚ٘ٛ ِىًّفٙٛ ٠ؼىّ ١ٌْٛس ج

 : اٌّإشش اٌرع١ّؼٟ ٌلاعرمشاس اٌّاٌٟاٌخاِظاٌّطٍة 

جضؿٙص جٌؼى٠ى ِٓ جٌىٌجْحش جٌٝ ذٕحء ِإٍٖ وٍٟ ٌم١حِ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ٚضم١١ُ ِىٜ ٚكس جٌٕظحَ جٌّحٌٟ 

ٚلىٌضٗ ػٍٝ ضكًّ جٌٛىِحش جلالطٛحو٠س ٚجٌّح١ٌس، ِٓ نلاي ِؿّٛػس ِٓ جٌؼٕحٍٚ جٌطٟ ضّػً جٌّطغ١ٍجش 

ز فٟ جٌٕظحَ جٌّحٌٟ ٌٍرٍى، ٚلى جٌفٍػ١س جٌّىٛٔس ٌٍّإٍٖ جٌىٍٟ جي ٠ّىٓ ِٓ نلاٌٙح ضكى٠ى ِٛج٠ٓ جٌٟؼف ٚجٌمٛ

ضهطٍف ِىٛٔحش جٌّإٍٖ جٌطؿ١ّؼٟ ٌلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ِٓ ذٍى جٌٝ جنٍ، ٌىٓ ذٌٛٛز ػحِس ٠ٙىف جٌّإٍٖ جٌٝ 

ضمى٠ُ ٌٚٛز ٖحٍِس ٚٚجٞكس ػٓ ٚكس جٌٕظحَ جٌّحٌٟ ٚجٌّهح٠ٍ جٌطٟ ٠طؼٍٜ ٌٙح، فحٌغٍٜ ِٕٗ ٘ٛ ضٛف١ٍ 

                                                           
(1) 

 .13، 2022٘، 11لٕىَٚ ٚجنٍْٚ، ِكىوجش جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ٌٍرٕٛن جٌؼٍذ١س، ٕٚىٚق جٌٕمى جٌؼٍذٟ، ع ػرى جٌى٠ٍُ 
(2) 

-270، ١ٍْ2013ّ٘حْ ٍِٟٛٚ ٚػىٔحْ ١ٍّْحْ، جلاْٛجق جٌّح١ٌس، ٌِٕٗٛجش ؾحِؼس وِٗك، ٠ٌْٛح، جٌطرؼس جلاٌٚٝ،  

271. 
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طٍّس فٟ جٌٕظحَ جٌّحٌٟ ٚجضهحي جٌطىجذ١ٍ جٌّٕحْرس ٌّؼحٌؿطٙح، جوجز ٌٛحٔؼٟ ج١ٌٓحْحش ٌطكى٠ى ٔمح٠ جٌٟؼف جٌّك

هطٍفس جٌطٟ ضإغٍ ػٍٝ  ً ٖحِلاً ِٓ نلاي جلانً ذٕظٍ جلاػطرحٌ جٌؼٛجًِ جٌّ ٠ّٚىٓ ًٌٙ جٌّإٍٖ جْ ٠مىَ ضم١١ّح

جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ وظٍٚف جلالطٛحو جٌىٍٟ ْٚلاِس جٌّإْٓحش جٌّح١ٌس ٚغ١ٍ٘ح
(1)
. 

نطٛجش ٌت١ٓ١س ٟٚ٘ وحلاضٟ ٌلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ٠ؿد جضرحع غلاظ ٌٚغٍٜ ذٕحء جٌّإٍٖ جٌطؿ١ّؼٟ
(2)
: 

فٟ ًٖ٘ جٌهطٛز ٠طُ ضك٠ًٛ جٌر١حٔحش جلا١ٍٚس جٌٝ ل١ُ ِؼ١ح٠ٌس ذٙىف اٚلاً: ذؽ٠ًٛ اٌث١أاخ اٌٝ ل١ُ ِؼ١اس٠ح: 

ِٕغ ذؼٝ جٌّإٍٖجش ِٓ جٌطأغ١ٍ جوػٍ ِٓ غ١ٍ٘ح فٟ ذٕحء جٌّإٍٖ جٌطؿ١ّؼٟ، ًٌٌه ٠طُ ضك٠ٍٛٙح جٌٝ ل١ُ 

 :ّ٘ح ١ٓجٌَْٛ، ٠ٚطُ يٌه ِٓ نلاي ٠ٍ٠مط ١ح٠ٌس ٌٙح ٔفِّؼ

ٚفمحً ًٌٖٙ جٌط٠ٍمس ٠طُ قٓحخ جٔكٍجف جٌم١ُ ػٓ ج١ٌْٛ جٌكٓحذٟ، ِّح ٠ؼٕٟ ؽش٠مح اٌرؽ٠ًٛ الاؼظائٟ: . 1

ظٌٙٛ ذؼٝ جٌٕطحتؽ جٌٍٓر١س ذحٌٕٓرس ٌرؼٝ جٌم١ُ جٌطٟ ضىْٛ جٚغٍ ِٓ ج١ٌْٛ جٌكٓحذٟ، ٚضطٍجٚـ ٔطحتؽ ًٖ٘ 

 ، +( ٚضأنً ج١ٌٛغس جٌطح١ٌس: -جٌط٠ٍمس ذ١ٓ )

  
      

  
 

 ار اْ:

Z.ل١ّس جٌّإٍٖ جٌّؼ١ح٠ٌس : 

Iit ل١ّس جٌّإٍٖ جلا١ٍٚس فٟ جٌفطٍز :t. 

 : ج١ٌْٛ جٌكٓحذٟ ٌٍّإٍٖ نلاي جٌّىز جٌطٟ ٠طُ ضك١ٍٍٙح.  

 : جلأكٍجف جٌّؼ١حٌٞ ٌٍّإٍٖ نلاي جٌّىز جٌطٟ ٠طُ ضك١ٍٍٙح.  

ً ًٌٖٙ جٌط٠ٍمس ٠طُ ضك٠ًٛ ؾ١ّغ جٌر١حٔحش جٌٝ ل١ُ ِؼ١ح٠ٌس ضطٍجٚـ ذ١ٓ ؽش٠مح اٌرؽ٠ًٛ اٌرعش٠ثٟ: . 2 ٚفمح

جٌٛفٍ جٌٝ جٌٛجقى جٌٛك١ف، فىٍّح جلطٍذص ل١ّس جٌّإٍٖ ِٓ جٌٛجقى جٌٛك١ف وٍّح وحْ جٌّإٍٖ جٌطؿ١ّؼٟ 

 ِٓطمٍجً ٚذحٌؼىّ، ٠ٚطُ يٌه ِٓ نلاي جٌّؼحوٌس جلاض١س:

  
            

                 
 

 ار اْ :

z :.ل١ّس جٌّإٍٖ جٌّؼ١ح٠ٌس 

Iit : ل١ّس جٌّإٍٖ جلا١ٍٚس فٟ جٌفطٍزt. 

                                                           
)1( 

Emre Yigit and Turker Simsek, Financial Stability Index Proposal For Selected OECD 

Countries, Journal of International Management, Educational and Economics Perspectives, Vol 

11, No. 2, 2023, p128. 
)2(

 Kristína Kočišová, Banking Stability Index: A Cross-Country Study, Proceedings of the 15
th

 

International Conference on Finance and Banking, Opava, Czech Republic, pp202-203. 
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Min(Iti) :.جٌم١ّس جٌٛغٍٜ ٌٍّإٍٖ نلاي جٌّىز جٌطٟ ٠طُ ضك١ٍٍٙح 

Max(Iti) :.جٌم١ّس جٌؼظّٝ ٌٍّإٍٖ نلاي جٌّىز جٌطٟ ٠طُ ضك١ٍٍٙح 

فٟ ًٖ٘ جٌهطٛز ٠طُ جػطحء جَٚجْ ٌٍّطغ١ٍجش جٌىجنٍس فٟ شا١ٔاً: اػطاء اٚصاْ ٌٍم١ُ اٌّؼ١اس٠ح اٌعذ٠ذج: 

ّ٘ح ١ٓجٌّحٌٟ، ٠ٚطُ يٌه ِٓ نلاي ٠ٍ٠مطقٓحخ جٌّإٍٖ جٌطؿ١ّؼٟ ٌلاْطمٍجٌ 
(1)
: 

٠طُ ٚفمحً ًٌٙج جلاٍْٛخ جػطحء جَٚجْ ٌٍّإٍٖجش قٓد ج١ّ٘س وً ِإٍٖ ٚضأغ١ٍٖ فٟ  الاعٍٛب اٌّشظػ:. 1

ً جٌّإٍٖ جٌٍت١ّ، ٠ٚؿد جْ ٠ىْٛ ِؿّٛع جلاَٚجْ ِٓح٠ٚ  ٌٍٛجقى جٌٛك١ف. ح

٠ؼطّى ً٘ج جلاٍْٛخ ػٍٝ جػطحء جَٚجْ غ١ٍ ِطٓح٠ٚس ٌٍّطغ١ٍجش،   اعٍٛب اٌّىٛٔاخ الاعاع١ح:. 2

 ت١س.ٚذحلاػطّحو ػٍٝ ذؼٝ ج١ٌٛغ جلاقٛح

٠ٚطُ يٌه ِٓ نلاي ػىز ٠ٍق قٓد ٠ر١ؼس جٌٕظحَ شاٌصاً: ؼغاب اٌّإشش اٌرع١ّؼٟ ٌلاعرمشاس اٌّاٌٟ: 

جٌّحٌٟ فٟ جٌرٍى ٚوٌؾس ضطٌٖٛ ٚػٍٝ جٌٕكٛ جلاضٟ
(2)
: 

ً ٚجذٓطٙح جي جْ جٌّإٍٖ جٌطؿ١ّؼٟ ٘ٛ جٌّط١ْٛ  اعٍٛب اٌّرٛعؾ اٌّشظػ:. 1 ٟٚ٘ جوػٍ جٌطٍق ١ٖٛػح

 جٌٍّؾف جٌر١١ٓ ٌٍّإٍٖجش جلا١ٌٚس ٚقٓد ج١ٌٛغس جلاض١س:

     ∑        ∑  

 

   

 

   

 

                                            

 ار اْ:

AFSI : ٌجٌّحٌٟ.جٌّإٍٖ جٌطؿ١ّؼٟ ٌلاْطمٍج 

Di:  .ل١ّس جٌّإٍٖ جٌّؼ١ح٠ٌس 

Wi :.ٍٖجٌَْٛ جٌطٍؾ١كٟ ٌٍّإ 

n :.ٟػىو جٌّإٍٖجش جٌفٍػ١س ّٞٓ جٌّإٍٖ جٌطؿ١ّؼ 

 ػٕىِح ٠ىْٛ ِؿّٛع جلاَٚجْ ٠ٓحٚٞ جٌٛجقى جٌٛك١ف ف١ىْٛ ١ٚحغس جٌّؼحوٌس ػٍٝ جٌٕكٛ جلاضٟ:

     ∑       

 

   

 

                                       ) 

                                                           
(1)

، 2016-2010ػّحٌ قّى نٍف ١ٞٚحء ػرى جٌٍَجق، ٔكٛ ل١حِ ِإٍٖ ضؿ١ّؼٟ ٌلاْطمٍجٌ جٌٍّٛفٟ فٟ جٌؼٍجق ٌٍّىز  

  .258، 106٘، ع24ِؿٍس جٌؼٍَٛ جلالطٛحو٠س ٚجلاوج٠ٌس، َ 
)2( Vadim  Arzamasov and Henry Penikas, Modeling Integral Financial Stability Index: A 

Cross-Country Study, HSE Working papers WP BRP 75, 2014, PP4-5. 



 المدخلالمفاهٌمًوالنظريللتعمٌمالنمديوعلالتهبالاستمرارالمالًالفصلالاول:

45 
 

٠ؼطّى ً٘ج جلاٍْٛخ ػٍٝ جْطهىجَ جٌّىْٛ جلاْحِ جًٌٞ ٠ؼطّى ػٍٝ  اعٍٛب ذؽ١ًٍ اٌّىٛٔاخ الاعاع١ح:. 2

 جْطهىجَ جٌؿُء جلاورٍ ِٓ جٌطغ١ٍ جٌؼحَ فٟ جٌّإٍٖجش ٚقٓد ج١ٌٛغس جلاض١س:

     ∑       

 

   

 

 ار اْ:

AFSI: ٌجٌّحٌٟ. جٌّإٍٖ جٌطؿ١ّؼٟ ٌلاْطمٍج 

Di :.ل١ّس جٌّإٍٖ جٌّؼ١ح٠ٌس 

Wi :.ٍٖجٌَْٛ جٌطٍؾ١كٟ ٌٍّإ 

n :.ٟػىو جٌّإٍٖجش جٌفٍػ١س ّٞٓ جٌّإٍٖ جٌطؿ١ّؼ 

 : ذؽذ٠اخ الاعرمشاس اٌّاٌٟاٌغادطاٌّطٍة 

ٕ٘حن ِؿّٛػس ِٓ جٌطكى٠حش ضٛجؾٗ ضكم١ك جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ٟٚ٘ ػٍٝ جٌٕكٛ جلاضٟ
(1)
: 

٠ؼطرٍ جلافطمحٌ جٌٝ جٌٗفحف١س ْرد ُِٙ ٌٍؼى٠ى ِٓ جلاَِحش جٌّح١ٌس، ٔط١ؿس ػىَ ضٛجفٍ  ذشاظغ اٌشفاف١ح:اٚلاً: 

جٌّؼٍِٛحش جٌىحف١س لاضهحي جٌمٍجٌجش جلاْطػّح٠ٌس ج١ٌٍّٓس، ٚػىجٌس ضٓؼ١ٍ جلاٚٛي، ِٕٚغ جٌّّحٌْحش غ١ٍ 

ػٍ ػٍٞس ٌلاَِحش جٌمح١ٔٛٔس ٌّٓإٌٟٚ جٌّإْٓحش. جْ جلأىِحؼ ٚجٌطٗحذه ذ١ٓ ِهطٍف جٌٕظُ جٌّح١ٌس ؾؼٍٙح جو

جٌّح١ٌس، وًٌه ٚؾٛو ضأغ١ٍجش ِطرحوٌس ذ١ٓ ِىٛٔحش جٌٕظحَ جٌّحٌٟ ذحٌطحٌٟ قىٚظ أٞ جنطلاي فٟ جقى ًٖ٘ 

جٌّىٛٔحش  ١ْٕؼىّ ذٌٛٛز ِرحٍٖز فٟ جٌّىٛٔحش جلانٍٜ، جْ ػىَ ٚؾٛو ٖفحف١س فٟ جٌىٗف ػٓ ً٘ج 

١س جضهحي جؾٍجء ِٕحْد ٌٍطك٠ٛ ِٓ جلانطلاي ٠ّػً ػمرس جِحَ ضكم١ك جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ذٓرد ػىَ جِىحٔ

 .جٌّهح٠ٍ، جٚ جٌطؼحًِ ِؼٙح ػٕى قىٚغٙح

٠ٍ جْ ٠َحوز جلاوٚجش جٌّح١ٌس جٌّطىجٌٚس ٚضٕٛع جلأٗطس ٚجٌّهح ص٠ادج دسظح اٌرؼم١ذ فٟ إٌظاَ اٌّاٌٟ:شا١ٔاً: 

ٚٛي ِٛجورس ضطٌٛجش جْؼحٌ جلاٚٛي ٔط١ؿس جٌطْٛغ فٟ و١ّس ًٖ٘ جلافٟ جٌٍّضرطس ذٙح ٠إوٞ جٌٝ ٚؼٛذس 

فٟ جٌىٚي جٌّطمىِس، ذحٌٍغُ ِٓ جْ ً٘ج جٌططٌٛ فٟ جلاوٚجش جٌّح١ٌس وحٔص ٌٗ ٔطحتؽ ج٠ؿحذ١س ضطّػً ذطؼ٠ُُ 

جٌىفحءز جلالطٛحو٠س، ٌىٕٙح جٔطؿص ِهح٠ٍ ؾى٠ىز ٔط١ؿس ٍْػس ضغ١ٍ٘ح ذحٌٗىً جًٌٞ ٠ٛؼد ِؼٗ ِطحذؼطٙح جٚ 

 .ل١حْٙح، ٚ٘ٛ ِح ٖىً ضكى٠حً جِحَ ضكم١ك جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ

ػٍٝ جٌٍغُ ِٓ جْ ٠َحوز وٌؾس و٠ٕح١ِى١س جٌٓٛق فٟ ص٠ادج ِغر٠ٛاخ ذطٛس ٚد٠ٕا١ِى١ح الاعٛاق: شاٌصاً: 

جلالطٛحو، ضؼطرٍ ظحٍ٘ ٚك١س وٛٔٙح ضإوٞ جٌٝ ض٠ٍٓغ جٔطمحي جغحٌ جوٚجش ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ٌٍٕٗح٠ 

٠طّىٓ جٌّطؼح١ٍِٓ فٟ جلالطٛحوٞ، ٚذحٌطحٌٟ ظٌٙٛ ضغ١١ٍجش فٟ جلاوجء جلالطٛحوٞ ٚنلاي ِىز ل١ٍٛز، ذك١ع 

                                                           
(1) 

 .21-20جقّى ٖف١ك جٌٗحيٌٟ، جلا٠حٌ جٌؼحَ ٌلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ٚوٌٚ جٌرٕٛن جٌٍّو٠ُس فٟ ضكم١مٗ، ِٛىٌ ْحذك، ٘
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جلاْٛجق ِٓ جضهحي جٌمٍجٌجش ذٕحءً ػٍٝ ِؼٍِٛحش ول١مس. ٌىٓ ٕ٘حٌه ؾحٔد ٍْرٟ ٌى٠ٕح١ِى١س جلاْٛجق ٠طّػً فٟ 

 فٟ ْر١ً ضكم١ك جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ. لاْٛجق ًٚ٘ج ِح ٠ّػً ضكى٠حً جنٍٍْػس جٔطمحي جلاَِحش ذ١ٓ ج

جٌٍٓطحش جٌّح١ٌس ذطٛف١ٍ جلاِٛجي ٌٍكى ِٓ فًٗ ػٕى ٚلٛع جلاَِحش ضمَٛ اٌّخاؽش اٌّؼ٠ٕٛح: ساتؼاً: 

جٌّإْٓحش جٌّح١ٌس، ٚضٛف١ٍ ج١ٌٌٓٛس فٟ جٌٓٛق وّح ٠مىَ جٌرٕه جٌٍّوُٞ جلاِٛجي ٌىػُ ذٍجِؽ جٌطأ١ِٓ ػٍٝ 

ًٖ جلاؾٍجءجش ٠ٓحػى  جٌٛوجتغ جٚ ض١ٙٓلاش ٌٍّٛحٌف وٛٔٗ جٌّمٍٜ جلان١ٍ. جْ ضٛلغ جٌّإْٓحش جٌّح١ٌس ٌٙ

ٟ ٌطٍه جٌّإْٓحش ٚذحٌطحٌٟ ػىَ فؼح١ٌس ج١ٌحش جٌٓٛق، ًٚ٘ج ِح ٠إوٞ جٌٝ ضٍجؾغ ػٍٝ جٞؼحف جلأٟرح٠ جٌّحٌ

جٌكحفُ ٌىٜ جٌّٗحٌو١ٓ فٟ جلاْٛجق ِٓ جؾً ضٛنٟ جٌكًٌ فٟ ِؼحِلاضُٙ ًٚ٘ج ٠ّػً ضكى٠حً ٌلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ 

ُ نحٚسً ػٕى جْطٍّجٌ جلاَِس ٌفطٍز ٠ٛ٠ٍس، ٚذحٌطحٌٟ ضٟؼف لىٌز جٌكىِٛحش ػٍٝ جلاْطٍّجٌ فٟ ضمى٠

جٌّٓحػىجش ٌٍّإْٓحش جٌّح١ٌس، ق١ع ضؼطّى لىٌز جٌىٌٚس ػٍٝ قؿُ جلاَِس ٚوًٌه ٍِوُ جٌىٌٚس جٌّحٌٟ 

ٚجلالطٛحوٞ، ًٌٌه ٠ؿد جْ ضىْٛ ٌىٜ جٌٍٗوحش ٚجٌّإْٓحش لىٌز يجض١س ػٍٝ ِٛجؾٙس ِػً ٘ىًج جَِحش
(1)
. 

د ضىح١ٌف ػح١ٌس لى لا جْ ِٛجورس جٌططٌٛجش جٌطىٌٕٛٛؾ١س ٠ططٍاٌفعٛج اٌرىٌٕٛٛظ١ح ٚاٌّظشف١ح: خاِغا: 

ضطكٍّٙح ١ُِج١ٔس ذؼٝ جٌٍٗوحش جٚ جلاْٛجق ٚجٌّإْٓحش وٛٔٙح ضؼطّى ػٍٝ جٌّهٛٛحش جٌكى١ِٛس جٌّكىوز 

ً ِح ضطٍجفك ِغ ضطٌٛجش ضىٌٕٛٛؾ١س ْٚٚحتً  ِٓرمحً، وًٌه جلاْطػّحٌجش جٌهحٌؾ١س جٌّطىفمس جٌٝ جٌىجنً غحٌرح

ؼحِلاش  ٚجلاوٚجش جٌّٓطهىِس ٚجٌطٟ لى لا ضٛؾى فٟ ِؼٍف١س، ٚلى ضإوٞ جٌفؿٛز جٌطىٌٕٛٛؾ١س ِٓ ق١ع جٌّ

ذؼٝ جٌٕظُ جٌّح١ٌس جٌّٓطمرٍس ٌلاْطػّحٌجش جٌٝ ػىَ لىٌز جٌؿٙحش جٌٍلحذ١س جٌم١حَ ذىٌٚ٘ح ذىفحءز
(2)
. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
(1)

 
 

غحَٞ ف١ًٛ ٚحٌف جٌى١ٌّٟ، جغٍ جٌّٕحفٓس جٌٍّٛف١س ػٍٝ ِإٍٖجش جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ فٟ جلالطٛحو جٌؼٍجلٟ ٌٍّىز ف١ًٛ 

 .35، 2018٘، ج٠ٍٚقس ووطٌٛجٖ، غ١ٍ ٌِٕٗٛز، ؾحِؼس جلأرحٌ، و١ٍس جلاوجٌز ٚجلالطٛحو، 2016 -2005
(2) 

 -2009ٌ جٌّحٌٟ ٚجٌٍّٛفٟ فٟ جٌؼٍجق نلاي جٌّىز جٔٛجٌ ١ٌٖى ن١ٍفس ٚ جقّى ق١ٓٓ ذطحي، جلطٍجـ ِإٍٖ ضؿ١ّؼٟ ٌلاْطمٍج

 .90، 2023٘، 4، جٌؼىو جٌهح٘، جٌؿُء 19، ِؿٍس ضى٠ٍص ٌٍؼٍَٛ جلاوج٠ٌس ٚجلالطٛحو٠س، جٌّؿٍى 2021
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 اٌؼلالح ت١ٓ ع١اعح اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ٚالاعرمشاس اٌّاٌٟ: اٌّثؽس اٌصاٌس

 اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ِٚإششاخ الاعرمشاس اٌّظشفٟ )اٌّإششاخ اٌعضئ١ح( ع١اعح اٌّطٍة الاٚي: اٌؼلالح ت١ٓ

 ِٚإشش وفا٠ح سأط اٌّايإٌمذٞ اٚلاً: ع١اعح اٌرؼم١ُ 

فٟ قؿُ  جٌطكىُضطّٟٓ ١ْحْس جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ِؿّٛػس جوٚجش ٔمى٠س ٌٟر١ ّٔٛ جٌؼٍٜ جٌٕمىٞ ِٓ نلاي 

، ٌجٌىٍٟ جٌّطّػٍس ذحْطمٍجٌ جلاْؼح جلاتطّحْ جٌّمىَ ِٓ لرً جٌّٛحٌف جٌطؿح٠ٌس ٌطكم١ك ج٘ىجف جلالطٛحو

ٚجٌطٛظ١ف جٌىحًِ، ٚجٌّٕٛ جلالطٛحوٞ، ٚضٛجَْ ١ُِجْ جٌّىفٛػحش، ٚضًّٗ جلاوٚجش جٌٕمى٠س ػ١ٍّحش جٌٓٛق 

 لاجلاوٚجش فٟ جٌٕٗح٠ جلالطٛحوٞ  أغ١ٍ ًٖ٘جٌّفطٛقس، ِٚططٍرحش جلاقط١ح٠ٟ جٌمحٟٔٛٔ ٚ جْؼحٌ جٌفحتىز، جْ ض

ذٗىً ِرحٍٖ جّٔح ػٓ ٠ٍ٠ك جٌطأغ١ٍ فٟ جلاْٛجق جٌّح١ٌس ِٚٓ نلاي جٌطأغ١ٍ ػٍٝ جٌّٛجٌو جٌّطحقس ٌىٜ  ٠ْىٛ

ً ضٟه١ّس فجٌؿٙحَ جٌٍّٛفٟ. فؼٕى  ْ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ٠طؿٗ لاْطهىجَ ١ْحْس اِٛجؾٙس جلالطٛحو ٞغ٠ٛح

رٍغ جٌّطحـ جٔىّح١ٖس ٠ّٚىٓ جٌم١حَ ذًٌه ػٓ  ٠ٍ٠ك ٠َحوز جلاقط١ح٠ٟ جٌمحٟٔٛٔ ٚ٘ٛ ِح ٠إوٞ جٌٝ ضم١ًٍ جٌّ

ٌٍّٛحٌف جٌطؿح٠ٌس ٌغٍٜ جٌط١ٙٓلاش جلاتطّح١ٔس، ٚ٘ٛ ِح ٠ؼًّ فٟ ٔٙح٠س جٌّطحف ػٍٝ نفٝ جلاْؼحٌ 

ٔط١ؿس جٔهفحٜ قؿُ جٌٕمٛو جٌّطىجٌٚس، ِٚٓ ٔحق١س جنٍٜ جيج وحْ جٌٙىف ٘ٛ جضرحع ١ْحْس ضْٛؼ١س ٠طُ ضهف١ٝ 

لاقط١ح٠ٟ جٌمحٟٔٛٔ ٠ٌُحوز ػٍٜ جٌٕمى فٟ جلالطٛحو ٚ٘ٛ ِح ٠إوٞ جٌٝ ٠َحوز جلاِٛجي جٌّطحقس ٔٓرس ج

ٌٍّٛحٌف جٌطؿح٠ٌس، ٚ ذٗىً ػحَ ضٓطهىَ جٌٍٓطس جٌٕمى٠س لٕحض١ٓ ِّٙط١ٓ ٌٍطأغ١ٍ ػٍٝ جوجء جٌمطحع جٌٍّٛفٟ 

ّ٘ح لٕحز جْؼحٌ جٌفحتىز ٚلٕحز جلاتطّحْ
(1)
.   

 ِإشش ظٛدج الاطٛي ٚإٌمذٞ شا١ٔاً: ع١اعح اٌرؼم١ُ 

ضإغٍ ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ذحْطهىجَ جوٚجضٙح جٌّرحٍٖز فٟ ١ُِج١ٔس جٌّٛحٌف جٌطؿح٠ٌس ق١ع ٠مَٛ جٌرٕه جٌٍّوُٞ 

ذطكى٠ى جْؼحٌ جٌفحتىز ٚجلاتطّحْ ذّح ٠طٛجفك ِغ جٌٙىف جلالطٛحوٞ ٌٍىٌٚس، ٠ّىٓ جٌمٛي جْ ٕ٘حٌه ػلالس ِرحٍٖز 

جلاٚٛي جٌٍّٛفٟ جي ٠إغٍ ولاّ٘ح ػٍٝ جٌرؼٝ جلانٍ. جْ ذ١ٓ جوٚجش ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ٚ ِإٍٖ ؾٛوز 

جْطهىجَ جوٚجش ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ِػً ِططٍرحش جلاقط١ح٠ٟ  ٚ جٌٛوجتغ جٌهحٚس ٌطٕظ١ُ جٌٕظحَ جٌٍّٛفٟ ٠ؼى 

نطٛز ِّٙس ٌططٌٛ جلاْٛجق جٌّح١ٌس، ففٟ ذؼٝ جلاق١حْ ٠فٍٜ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ٚوجتغ نحٚس ٌطم١ًٍ قؿُ 

ٚذحٌطحٌٟ جٌطأغ١ٍ ػٍٝ لىٌز جٌّٛحٌف فٟ نٍك جلاتطّحْ، جْ ضغ١ٍجش جٌمحػىز جٌٕمى٠س جلاقط١ح١٠حش جٌفحتٟس 

٠ّىٓ جْ ضإوٞ جٌٝ ض١ْٛغ جٌطٍد جٌىٍٟ ِٓ نلاي نفٝ ْؼٍ جٌفحتىز ٚجٔهفحٜ ل١ّس جٌؼٍّس، ٚضًّٗ جوٚجش 

                                                           
)1( 

K. J. Akomolafe and others, Monetary Policy and Commercial Banks
,
 

 
Performance in 
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، ْؼٍ ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ٌٍطأغ١ٍ فٟ ػٍٜ جٌٕمى )ػ١ٍّحش جٌٓٛق جٌّفطٛقس، ِططٍرحش جلاقط١ح٠ٟ جٌمحٟٔٛٔ

جٌهُٛ(
(1)
 . 

 ٚ ِإشش اٌغ١ٌٛحإٌمذٞ شاٌصاً: ع١اعح اٌرؼم١ُ 

ضإغٍ ضغ١ٍجش ػٍٜ جٌٕمى ذٌٛٛز ور١ٍز فٟ ١ٌْٛس جٌّٛحٌف جٌطؿح٠ٌس، ٠ٚٛجؾٗ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ًٖ٘ 

جٌطغ١ٍجش ِٓ نلاي ػىز جؾٍجءجش، فؼٕىِح ٠طغ١ٍ ػٍٜ جٌٕمى ٚضطأغٍ ١ٌْٛس جٌّٛحٌف جٌطؿح٠ٌس ٚجٌطٟ ضؼًّ 

أغ١ٍ فٟ جلاْؼحٌ ٚجٌرطحٌس، ٠مَٛ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ذّٛجؾٙس ً٘ج جٌطغ١ٍ فٟ ػٍٜ جٌٕمى ِٓ ذىٌٚ٘ح ػٍٝ جٌط

نلاي ضغ١١ٍ ٔٓرس جلاقط١ح٠ٟ جٌمحٟٔٛٔ ٌٍّٛحٌف جٌطؿح٠ٌس ٌىٜ جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٚ جٌىنٛي فٟ ػ١ٍّحش 

ؿٙحَ جٌٍّٛفٟ، جٌٓٛق جٌّفطٛقس ٌر١غ جٚ ٍٖجء جلاٌٚجق جٌّح١ٌس ٚذحٌطحٌٟ جٌطأغ١ٍ ػٍٝ ج١ٌُّج١ٔس جٌؼ١ِّٛس ٌٍ

ْ ً٘ج جلاؾٍجء ١ْؼًّ ػٍٝ نفٝ أٓرس جلاقط١ح٠ٟ جٌمحٟٔٛٔ ِػلاً فففٟ قحٌس ل١حَ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ذٍفغ 

ػٍٜ جٌٕمى ٚنفٝ ٔٓرس ج١ٌٌٓٛس ٌىٜ جٌّٛحٌف جٌطؿح٠ٌس وّح جْ جلأهفحٜ فٟ ػٍٜ جٌٕمى ٠ؼًّ ػٍٝ 

ٌس نفٝ ٔٓرس جلاقط١ح٠ٟ ٚذحٌؼىّ فٟ قحّح ٠إوٞ جٌٝ جٌطم١ًٍ ِٓ جلاتطّحْ جٌّّٕٛـ، ٌِفحتىز ٌفغ ِؼىلاش ج

ٞم ج٠ٌُّى ِٓ ج١ٌٌٓٛس جٌٝ جٌؿٙحَ جٌٍّٛفٟ جٌٝ ٠إوٞ جلاٍِ جًٌٞجٌمحٟٔٛٔ 
(2)
. 

 ٚ ِإشش اٌشتؽ١حإٌمذٞ ساتؼاً: ع١اعح اٌرؼم١ُ 

ضإوٞ ١ْحْس جٌطؼم١ُ ذأْح١ٌرٙح جٌّهطٍفس جٌّطّػٍس ذؼ١ٍّحش جٌٓٛق جٌّفطٛقس ٚٔٓرس جلاقط١ح٠ٟ جٌمحٟٔٛٔ ٚغ١ٍ٘ح 

ضرحع ١ْحْس جٔىّح١ٖس ٌٓكد ج١ٌٌٓٛس جٌفحتٟس جٌٝ جٌضفحع جْؼحٌ ا١ٍ ػٍٝ ٌذك١س جٌرٕٛن جٌطؿح٠ٌس، فٝ جٌطأغجٌ

جٌفحتىز ِّح ٠إوٞ جٌٝ لٍس جٌطٍد ػٍٝ جٌمٍٜٚ ٚذحٌطحٌٟ جٔهفحٜ ِٓطٜٛ جٌّٕٛ جلالطٛحوٞ ٚ ٠َحوز ٔٓرس 

جلافلاِجٌمٍٜٚ جٌّطؼػٍز ِّح ٠إغٍ ػٍٝ ٌذك١س جٌّٛحٌف ٠ٚىفغ ذحٌؼى٠ى ِٕٙح جٌٝ 
(3)

جِح جيج جضرغ جٌرٕه . 

ْ يٌه ٠ؼًّ ػٍٝ ح  ج١ٌٌٓٛس جٌٝ جٌٕٗح٠ جلالطٛحوٞ ف جٌٍّوُٞ ١ْحْس ٔمى٠س ضْٛؼ١س ذٙىف ٞم ج٠ٌُّى ِٓ

٠َحوز جٌطٍد ػٍٝ جٌمٍٜٚ ٚذحٌطحٌٟ ٠َحوز جٌّٕٛ جلالطٛحوٞ ٠َٚحوز جٌٍذك١س ٌٍؿٙحَ جٌٍّٛفٟ
(4)
.   

 

                                                           
)1( 

Ebulison Nelson Okheshimi, Monetary Policy and Commercial Banks Assets Quality in 

Nigeria: Panel Data Analysis, American International Journal of Economics and 

Finance.Research, Published by American Center of Science and Education, Vol. 2, No. 1, 

2020, pp54-55.
 

             
 (2) 

، 2006ذٛي أ. ْح٠ٍِْٛٓٛ ٚجنٍْٚ، جلالطــــــٛحو، ضٍؾّس ٘ٗحَ ػرى الله، جٌطرؼس جٌػح١ٔس، جلا١ٍ٘س ٌٍٍٕٗ ٚجٌط٠َٛغ، ػّحْ، 

 ٘544-546. 
)3( 

Robert N Mbabazize and others, Monetary Policy and Profitability of Commercial Banks in 

Uganda, Open Journal of Applied Sciences, 2020, P629. 
)4( 

Charles Goodhart and Ali Kabiri, Monetary Policy and Bank Profitability in a Low Interest 

Rate Environment: A Follow-up and a Rejoinder, CEPR discussion papers Centre for 

Economic Policy Research (Great Britain), London, 2019, P4. 
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 ٚ ِرغ١شاخ الالرظاد اٌىٍٟ )اٌّإششاخ اٌى١ٍح( إٌمذٞ اٌرؼم١ُ ع١اعحاٌّطٍة اٌصأٟ: اٌؼلالح ت١ٓ 

 ٚإٌّٛ الالرظادٞإٌمذٞ اٌرؼم١ُ  ع١اعحاٚلاً: 

ضطٟف جٌؼلالس ذ١ٓ ١ْحْس جٌطؼم١ُ ٚجٌّٕٛ جلالطٛحوٞ ِٓ نلاي ج١ٌٓطٍز ػٍٝ جلاِٛجي جٌّطىجٌٚس وجنً 

حٌٟ، ٠ٚمَٛ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ِٓ جلالطٛحو، ق١ع ٠ّحٌِ ػٍٜ جٌٕمى ضأغ١ٍجً ِرحٍٖجً ػٍٝ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّ

نلاي ١ْحْس جٌطؼم١ُ ذحٌطكىُ فٟ ػٍٜ جٌٕمى ٚذحٌطحٌٟ جٌطأغ١ٍ فٟ جْؼحٌ جٌفحتىز ٚجٌطٟ ذىٌٚ٘ح ضإغٍ ػٍٝ 

جلالطٍجٜ ق١ع ضٗؿغ جْؼحٌ جٌفحتىز جٌّٕهفٟس ػٍٝ جلالطٍجٜ ِّح ٠إوٞ جٌٝ ٠َحوز جلأطحؼ ٚجلاْطٙلان 

ك ج٠ٌُّى ِٓ فٍ٘ جٌؼًّ، ٠ٚكىظ جٌؼىّ فٟ قحٌس جٌضفحع ٠ٚؼًّ يٌه ػٍٝ ٠َحوز جٌّٕٛ جلالطٛحوٞ ٠ٚهٍ

جْؼحٌ جٌفحتىز ق١ع ٠ٕهفٝ جلاتطّحْ جٌّّٕٛـ ِٓ لرً جٌؿٙحَ جٌٍّٛفٟ ٠ٕٚهفٝ جلأطحؼ ٚجلاْطٙلان 

ٚذحٌطحٌٟ ٠ٕهفٝ جٌّٕٛ جلالطٛحوٞ ٚذحٌطحٌٟ ٠ّىٓ جٌمٛي جْ جٌؼلالس ذ١ٓ ١ْحْحش جٌطؼم١ُ ٚجٌّٕٛ جلالطٛحوٞ 

ؾٙس ٠ؼًّ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ػٍٝ ْكد ج١ٌٌٓٛس جٌفحتٟس ِّح ٠إوٞ جٌٝ جٌضفحع جْؼحٌ  ٟ٘ ػلالس ِؼمىز، فّٓ

جٌفحتىز ٚذحٌطحٌٟ جٔهفحٜ جلاْطػّحٌ ٚجٌّٕٛ جلالطٛحوٞ، ِٚٓ ؾٙس جنٍٜ ضؼًّ ١ْحْس جٌطؼم١ُ ػٍٝ جْطمٍجٌ 

 ل١ّس جٌؼٍّس جٌّك١ٍس ٚجْطمٍجٌ جٌٕٗح٠ جلالطٛحوٞ ٚورف جٌطٟهُ ِّح ٠ؼَُ ِٓ جٌّٕٛ جلالطٛحوٞ
(1)
. 

 ٚاٌرؼخُإٌمذٞ اٌرؼم١ُ  ع١اعحشا١ٔاً: 

ْؼحٌ ٟ٘ ػلالس جٚٞكص جٌٕظ٠ٍس جٌى١ّس ٌٍٕمٛو جْ جٌؼلالس ذ١ٓ و١ّس جٌٕمٛو جٌّؼٍٚٞس ٚجٌّٓطٜٛ جٌؼحَ ٌلأ

ْ أٞ ٠َحوز فٟ ػٍٜ جٌٕمى ضإوٞ جٌٝ جٌضفحع ِؼىي جٌطٟهُ، وّح ٠ٍٜ ف٠ٍىِحْ ٠ؿد جْ ا٠ٍو٠س ٚذحٌطحٌٟ ف

جٌٕمٛو جٌّؼٍٚٞس ِغ ِؼىي ّٔٛ جلأطحؼ، فىٍّح َجوش و١ّس جٌٕمٛو جٌّؼٍٚٞس ٠طٕحْد ِؼىي ّٔٛ و١ّس 

ْطإوٞ جٌٝ ٠َحوز جلأفحق جٌىٍٟ ٚذحٌطحٌٟ ٠َحوز جٌطٍد جٌىٍٟ ٚجيج ٌُ ٠ٛحقد يٌه ٠َحوز ِّحغٍس فٟ جلأطحؼ 

١ْطٍضد ػ١ٍٗ جٌضفحع جٌّٓطٜٛ جٌؼحَ ٌلأْؼحٌ ٚظٌٙٛ ِٗىٍس جٌطٟهُ
(2)
٠س جٌٝ ًٌٌٚه ضٓؼٝ جٌرٕٛن جٌٍّوُ .

جوجٌز ػٍٜ جٌٕمٛو ِٓ نلاي ِؿّٛػس ِٓ جلاوٚجش ٌٍكفحظ ػٍٝ جْطمٍجٌ جلاْؼحٌ ٚذحٌطحٌٟ جْطمٍجٌ جٌٕٗح٠ 

جلالطٛحوٞ جي ضؼًّ ١ْحْس جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ػٍٝ جِطٛح٘ جٚ ْكد ج١ٌٌٓٛس ٚذحٌطحٌٟ جٔهفحٜ جٌّؼٍٜٚ 

ؼحٌجٌٕمىٞ ِّح ٠إوٞ جٌٝ ورف جٌطٟهُ ٚذحٌطحٌٟ جْطمٍجٌ جٌّٓطٜٛ جٌؼحَ ٌلأْ
(3)
.    

 ً  ١ِٚضاْ اٌّذفٛػاخإٌمذٞ اٌرؼم١ُ  ع١اعح: شاٌصا

                                                           
)1( 

Abdul-Razak Abass, Analysis of the Effect of Price and Money Supply on Economic 

Growth in Ghana: Vector Error Correction Model Approach, Thesis Submitted to KDI School 

of Public Policy and Management In Partial Fulfillment of the Requirements for the Degree of 

Master of Public Policy,2022, pp9-10.  
(2)

ق١ٓٓ ػٍٟ و١طحْ، ل١حِ ٚضك١ًٍ ضأغ١ٍ ػٍٜ جٌٕمٛو ػٍٝ جٌطٟهُ ْٚؼٍ جٌٍٛف جلاؾٕرٟ فٟ جلالطٛحو جٌؼٍجلٟ ٌٍّىز 

 .7، 2017٘، 26، جٌؼىو 2017(، ِؿٍس جٌىٛش ٌٍؼٍَٛ جلالطٛحو٠س ٚجلاوج٠ٌس، جٌّؿٍى 1991-2014)
)3( 

Amer Sami Muneer and Ahmed Shakir Mahood, The role of the foreign currency selling 

window in (the inflation rate in Iraq for the period(2004-2020), world economics & finance, 

vol. 18, 2023, p107. 
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جْ جٌطكىُ ذٓؼٍ جٌٍٛف ٘ٛ جقىٜ ج١ٌٓحْحش جٌطٟ ضطرؼٙح جٌٍٓطس جٌٕمى٠س ٌّؼحٌؿس جنطلاي ١ُِجْ 

جٌّىفٛػحش
(1)

٠ٚؼطرٍ ْؼٍ جٌٍٛف قٍمس جًٌٛٚ ذ١ٓ جلالطٛحو جٌّكٍٟ ٚجٌؼحٌُ جٌهحٌؾٟ ًٌٌه وػ١ٍجً ِح . 

١ُِجْ جٌّىفٛػحش، ففٟ قحٌس جٌؼؿُ ٠ُوجو جٌطٍد ػٍٝ جٌؼّلاش جلاؾٕر١س ٚذحٌّمحذً ٠طأغٍ ذفحتٝ جٚ ػؿُ 

٠ٕهفٝ ٠ٍد جلاؾحٔد ػٍٝ جٌؼٍّس جٌّك١ٍس ِّح ٠إوٞ جٌٝ ضىٌ٘ٛ ْؼٍ ٍٚف جٌؼٍّس جٌّك١ٍس، ٠ٚكىظ 

جٌؼىّ فٟ قحٌس جٌفحتٝ
(2)

. ًٌٌه ٠مَٛ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ذحٌطىنً فٟ ْٛق جٌٍٛف جلاؾٕرٟ ذٙىف جٌطأغ١ٍ ػٍٝ 

ْؼٍ جٌٍٛف ٠ٚىْٛ ً٘ج جٌطىنً ػٍٝ ٔٛػ١ٓ ّ٘ح
(3)
. 

   اٌرذخً غ١ش اٌّؼمُ. 1

٠مَٛ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ذر١غ جٌؼٍّس جٌّك١ٍس ذٙىف ٍٖجء جلاٚٛي جلاؾٕر١س ِّح ٠إوٞ جٌٝ ٠َحوز جلاقط١ح١٠حش 

جٌى١ٌٚس، ٚذحٌطحٌٟ ٠َحوز جٌّؼٍٜٚ جٌٕمىٞ ٚجٔهفحٜ ل١ّس جٌؼٍّس جٌّك١ٍس، ٠ٚكىظ جٌؼىّ فٟ قحٌس ذ١غ 

جلاٚٛي جلاؾٕر١س ٌٍٗجء جٌؼٍّس جٌّك١ٍس ِّح ٠إوٞ جٌٝ جٔهفحٜ جلاقط١ح١٠حش جٌى١ٌٚس أٞ جْ ً٘ج جٌٕٛع ِٓ 

 جٌطىنً ٠ؼطرٍ غ١ٍ ِؼمُ لأٔٗ ٠إغٍ فٟ جٌمحػىز جٌٕمى٠س.

 اٌرذخً اٌّؼمُ. 2

 فٟ ًٖ٘ جٌكحٌس ٠مَٛ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ذر١غ جٚ ٍٖجء جٌؼٍّس وْٚ جٌطأغ١ٍ ػٍٝ جلاْحِ جٌٕمىٞ، ِٓ نلاي

جؾٍجءجش ضؼ١ٟ٠ٛس ِػً ذ١غ ٍٖٚجء جٌٕٓىجش جٌكى١ِٛس، أٞ جْ ً٘ج جٌٕٛع ِٓ جٌطىنً لا ٠إغٍ ػٍٝ جٌمحػىز 

جٌٕمى٠س ٚذحٌطحٌٟ ٠رمٝ جٌؼٍٜ جٌٕمىٞ غحذطحً. ٠مَٛ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ذؼ١ٍّس جٌطؼم١ُ ِٓ نلاي ذ١غ جٚ ٍٖجء 

جلاؾٕرٟ ِٓ جٌطأغ١ٍ ػٍٝ جٌمحػىز جلاٚٛي جٌّح١ٌس جٌّك١ٍس ذى١ّس وحف١س ذٙىف ِٕغ جٌطىنً فٟ ْٛق جٌٍٛف 

ْ ضؼم١ُ ذ١غ الاقط١ح١٠حش جلاؾٕر١س، ٚذحٌطحٌٟ فجٌٕمى٠س، ٚجٌطٟ ضطىْٛ ِٓ ِؿّٛع جلاتطّحْ جٌّكٍٟ ٚج

جلاقط١ح١٠حش جلاؾٕر١س ٠ططٍد جقىجظ ضْٛغ ٌلاتطّحْ جٌّكٍٟ ذٕفّ جٌّمىجٌ ٌّٕغ جٌمحػىز جٌٕمى٠س ِٓ جٌطغ١ٍ
(4)
 .

نلاي ل١حِٗ ذٍٗجء جٌؼٍّس جٌّك١ٍس ٚذ١غ جٌؼٍّس ِٓ ف جلاؾٕرٟ جِح ٠طىنً جٌرٕه جٌٍّوُٞ فٟ ْٛق جٌٍٛ

جلاؾٕر١س ٚ٘ٛ ِح ٠إوٞ جٌٝ جٌضفحع ل١ّس جٌؼٍّس جٌّك١ٍس ٚجٔهفحٜ جلاقط١ح١٠حش جٌى١ٌٚس ٚذحٌطحٌٟ جٔهفحٜ 

جٌّؼٍٜٚ جٌٕمىٞ، جٚ ذ١غ جٌؼٍّس جٌّك١ٍس ٍٖٚجء جلاٚٛي جلاؾٕر١س ٚ٘ٛ ِح ٠إوٞ جٌٝ جٔهفحٜ ل١ّس جٌؼٍّس 

١ٍس ٠َٚحوز جلاقط١ح١٠حش جٌى١ٌٚسجٌّك
(5)

. ٠طٌٛٝ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ػ١ٍّس ذ١غ ٍٖٚجء جٌؼٍّس جٌّك١ٍس فٟ ْٛق 

جٌٍٛف ذٙىف جٌكفحظ ػٍٝ ْؼٍ جٌٍٛف جٌّٓطٙىف، فايج وحْ ٕ٘حٌه فحتٝ ِٓ جٌؼٍّس جٌّك١ٍس فٟ ْٛق 

                                                           
(1) 

حش جلاؾٕر١س ٌٍؼٍجق، ِؿٍس جٌىٌجْحش ٌجتى ِكّٛو ػ١ىجْ ٚ ج٠ّحْ ػرى جٌٍق١ُ وحظُ، ضأغ١ٍ جلاَِحش فٟ وفح٠س جلاقط١ح١٠

 .29، 2022٘، 10جٌٕمى٠س ٚجٌّح١ٌس، ع 
(2) 

، 1995-1980ق١ىٌ ٔؼّس ذه١ص ٚ ٍٔٛ قّٛو ُِٔحْ، جغٍ ػٍٜ جٌٕمى ػٍٝ ْؼٍ ٍٚف ٌٍى٠ٕحٌ جٌؼٍجلٟ نلاي جٌفطٍز 

 .419، 2006٘، 5، ع 1ِؿٍس ٍِوُ وٌجْحش جٌىٛفس، َ 
)3(

 Frederic S. Mishkin, The Economics of Money, Banking, and Financial Markets, Pearson, 

U.S.A, 7th edition, 2004, pp465-467. 
(4 )

 .381ؾ٠َٛف وج١ٔحٌُ ٚو٠ف١ى فحَٔٙٛ، ِٛىٌ ْحذك، ٘
)5(

 Frederic S. 
 
Mishkin, Macroeconomics Policy and Practice, Pearson, U.S.A, 2012, P441. 
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ػٍّطٗ جٌّك١ٍس ِٓ جٌٍٛف جلاؾٕرٟ ٠طٍضد ػٍٝ يٌه جٔهفحٜ ل١ّطٙح، ف١ؼًّ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ػٍٝ وػُ ل١ّس 

فٟ ْٛق جٌٍٛف ٚيٌه ذحلاػطّحو ػٍٝ ِح ذكَٛضٗ ِٓ جقط١ح١٠حش جٌٕمى جلاؾٕرٟ، ٚضؼطرٍ  نلاي ٍٖجء ػٍّطٗ

ًٖ٘ ٠ٍ٠مس لاِطٛح٘ فحتٝ جٌؼٍٜ جٌٕمىٞ جٚ ِح ٠طٍك ػ١ٍٗ ذحٌطؼم١ُ
(1)
 . 

 ِٚإششاخ اٌغٛق اٌّا١ٌح إٌمذٞ اٌرؼم١ُ ع١اعحاٌّطٍة اٌصاٌس: 

ًٍ ِرحٍٖجْ ٠ىْٛ ٌ جْ ١ْحْحش جٌطؼم١ُ ٠ّىٓ جٚ غ١ٍ ِرحٍٖ ػٍٝ جٌٓٛق جٌّح١ٌس، ٚيٌه ِٓ نلاي  ٙح ضأغ١

جلاوٚجش جٌّٓطهىِس جٌطٟ لى ضإوٞ جٌٝ جٌضفحع جٚ جٔهفحٜ جْؼحٌ جٌفحتىز فٟ جٌرٍى، فؼٍٝ ْر١ً جٌّػحي ٠إوٞ 

ْؼحٌ جٌضفحع ْؼٍ جٌفحتىز جٌٝ ضم١ٍٙ ١ٌْٛس جٌٓٛق ٌٚفغ ضىٍفس جلالٍجٜ ِّح ٠إوٞ ذىٌٖٚ جٌٝ جٔهفحٜ ج

جلاُْٙ ٚنفٝ ِإٍٖجش جٌٓٛق جٌّح١ٌس، ٚػٍٝ جٌؼىّ ِٓ يٌه ضإوٞ ج١ٌٓحْحش جٌطْٛؼ١س جٌٝ ٠َحوز ١ٌْٛس 

جٌٓٛق ٚجٌضفحع جْؼحٌ جلاُْٙ
(2)
س ٚجٌٓٛق جٌّح١ٌس وحٔص  . جْ جٌؼلالس ذ١ٓ ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ذٌٛٛز ػحِ

ِّح لا ٖه ف١ٗ جْ ٕ٘حن جٌضرح٠حً ِٛٞٛػحً ِػ١ٍجً لا٘طّحَ نرٍجء جلالطٛحو ػٍٝ ِىٜ فطٍز ٠ٛ٠ٍس ِٓ جٌُِٓ، 

ذ١ٓ ضطٌٛ جلاْٛجق جٌّح١ٌس فٟ جٌرٍى ّٚٔٛ جلالطٛحو، ٠ّٚىٓ جٌمٛي جْ ١ْحْحش جٌطؼم١ُ ضإغٍ ػٍٝ جوجء جٌٓٛق 

جٌّحٌٟ ِٓ نلاي ضأغ١ٍ٘ح ػٍٝ ِكىوجش جلاٌذحـ ٚػٛجتى جلاُْٙ، جْ ٔؿحـ ١ْحْحش جٌطؼم١ُ فٟ ورف ؾّحـ 

ْ يٌه ِٓ ٖأٔٗ جْ ٠مًٍ ِٓ ِهحٚف جٌضفحع جٌطىح١ٌف افٌٕمىٞ جٌطٟهُ ِٓ نلاي ج١ٌٓطٍز ػٍٝ جٌؼٍٜ ج

جٌّٓطمر١ٍس ِّح ٠ٗؿغ جٌّٓطػ٠ٍّٓ ػٍٝ ٠َحوز جْطػّحٌجضُٙ ٚذحٌطحٌٟ جٌضفحع جْؼحٌ جلاٚٛي، ج٠ٟحً ٠َحوز جٌػمس 

فٟ جلالطٛحو ِٓ نلاي جٌىٌٚ جًٌٞ ضّحٌْٗ ١ْحْحش جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ فٟ جْطمٍجٌ جْؼحٌ جٌٍٛف ٚضؼ٠ُُ جٌػمس 

ٌؼٍّس جٌّك١ٍس ق١ع ٠ؼًّ يٌه ػٍٝ جٌّىٜ جٌط٠ًٛ فٟ جْطمٍجٌ جٌٕٗح٠ جلالطٛحوٞ ٠َٚحوز لىٌضٗ فٟ ج

جٌطٕحف١ٓس ِّح ٠ٗؿغ جٌّٓطػ٠ٍّٓ ػٍٝ ٠َحوز جْطػّحٌجضُٙ
(3)
. 
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 اٌفظً اٌصأٟ 

 

: ذؽ١ًٍ فؼا١ٌح ع١اعح اٌرؼم١ُ إٌمذٞ فٟ اٌصأٟاٌفظً 

 الاعرمشاس اٌّاٌٟ فٟ دٚي اٌؼ١ٕح

ذؽ١ًٍ فؼا١ٌح ع١اعح اٌرؼم١ُ إٌمذٞ فٟ اٌّثؽس الأٚي: 

 الاعرمشاس اٌّاٌٟ فٟ ِظش

فٟ  ذؽ١ًٍ فؼا١ٌح ع١اعح اٌرؼم١ُ إٌمذٞاٌّثؽس اٌصأٟ: 

 الاعرمشاس اٌّاٌٟ فٟ اٌعضائش

ذؽ١ًٍ فؼا١ٌح ع١اعح اٌرؼم١ُ إٌمذٞ فٟ  اٌّثؽس اٌصاٌس:

 الاعرمشاس اٌّاٌٟ فٟ إٌٙذ
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 -ذ١ّٙذ:

١ْطُ جٌططٍق فٟ ً٘ج جٌفًٛ جٌٝ ضك١ًٍ ١ْحْس جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ فٟ ذٍىجْ ِهطحٌز ٟٚ٘ ٍِٛ ٚجٌؿُجتٍ        

ٚل١حِ ِإٍٖ جٌطؼم١ُ ٚضك١ًٍ فؼح١ٌطٗ فٟ فٟ ػ١ٍّس جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ٚجٌٕٙى ِٓ ق١ع جلاوٚجش جٌّٓطهىِس 

ِرحقع ٚػٍٝ جٌٕكٛ  غلاغس ػٍٝضُ ضم١ُٓ جٌفًٛ  ػٍٝ يٌه ِإٍٖجش جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ فٟ وً ذٍى، ٚذٕحءً 

 جلاضٟ:

 فٟ الاعرمشاس اٌّاٌٟ فٟ ِظش.إٌمذٞ اٌرؼم١ُ  حٌّثؽس الاٚي: ذؽ١ًٍ فؼا١ٌح ع١اعا
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 فٟ الاعرمشاس اٌّاٌٟ فٟ ِظشإٌمذٞ اٌرؼم١ُ  حٌّثؽس الاٚي: ذؽ١ًٍ فؼا١ٌح ع١اعا

 اٌّطٍة الاٚي: ٔظشج ػاِح ؼٛي الالرظاد اٌّظشٞ

ٍِ جلالطٛحو جٌٍّٛٞ ذّؿّٛػس ِٓ جٌططٌٛجش ٚجٌطغ١١ٍجش ذىأً ِٓ جلا٠حقس ذحٌٕظحَ جٌٍّىٟ فٟ ١ٌٛ٠ٛ        

وحْ وٌٚ جٌىٌٚس فٟ جلالطٛحو ٠مطٍٛ ػٍٝ جلاْطػّحٌ فٟ جٌرٕٝ جٌطكط١س ٚنحٚس فٟ ٔظحَ جٌٍٞ جي  1952

ٚجٌهىِحش جلاؾطّحػ١س، ٚوحٔص جٌمطحػحش جلأطحؾ١س جٌٍت١ٓ١س وحٌٌُجػس ٚجٌٕٛحػس ٚجٌطؿحٌز )جٌىجن١ٍس 

١ٓ ٚجٌٕمً ذحلإٞحفس جٌٝ جٌٍّجفك جٌؼحِس ِػً جٌىٙ ٍذحء ٚجٌّحء فٟ ٚجٌهحٌؾ١س( ٚجٌهىِحش جٌٍّٛف١س ٚجٌطأِ

% ِٓ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ، ٚذؼى ضأ١ُِ لٕحز 13ج٠ىٞ جٌمطحع جٌهح٘، جي جْ جٌمطحع جٌؼحَ لا ٠ّػً ْٜٛ 

ج٠ٌّٛٓ جنًش جٌكىِٛس ذحٌطىنً فٟ جٌٕٗح٠ جلالطٛحوٞ، ػٓ ٠ٍ٠ك جلاْطػّحٌ فٟ جٌٕٛحػس
(1)

فٟ ػحَ . 

ّٕٛ جلالطٛحوٞ، ٚضّػٍص ٌوحتُ ًٖ٘ ضرٕص ٍِٛ ١ْحْس جلأفطحـ جلالطٛحوٞ ذٙىف وفغ ػؿٍس جٌ 1974

ج١ٌٓحْس ذحلإ٠ٍجوجش جٌٕفط١س ٚجٌطىٌٕٛٛؾ١ح جٌغٍذ١س ٚجٌؼّحٌس ج٠ٌٍّٛس، ٌٚغٍٜ ضٗؿ١غ جلاْطػّحٌجش جلاؾٕر١س 

جْطهىِص ِؿّٛػس ِٓ جلاؾٍجءجش ِػً جلاػفحءجش ج٠ٌٍٟر١س ٚجٌكٛحٔس ٞى جٌطأ١ُِ ٚنٍٚؼ جلاٌذحـ وْٚ 

ضٍه جلاْطػّحٌجش جٌٝ لطحػحش وح١ٌٓحقس ٚجٌٕف١ ٚجٌرٕحء ذىي  ػٛجتك جٚ قىٚو، ٚجضؿٗ جٌؿُء جلاورٍ ِٓ

جٌطٛؾٗ جٌٝ لطحػحش جٔطحؾ١س وحٌمطحع جٌٕٛحػٟ، ٚػٍٝ جٌٍغُ ِٓ يٌه قحفع جلالطٛحو جٌٍّٛٞ ػٍٝ ِؼىي 

% ٠ْٕٛحً ٌغح٠س ِٕطٛف جٌػّح١ٕٔحش، ٚوحْ جٌؿُء جلاورٍ ِٓ ً٘ج جٌّؼىي ِٓطّىجً ِٓ 8ّٔٛ ٍِضفغ ضؿحَٚ جٌـ 

جٚرف جلأطؼحٔ جٌّٓطّى ِٓ جلالطٛحو ج٠ٌٍؼٟ غ١ٍ لحذً  1986جٌهحٌؾٟ. ٚذكٍٛي ػحَ  ٠ٌغ جلالطٛحو

ٌلاْطٍّجٌ ٔط١ؿس ج١ٙٔحٌ جْؼحٌ جٌٕف١ ٚجٌىٓحو جٌؼحٌّٟ ِّح جوٜ جٌٝ ٘ر٠ٛ ػحتىجش جٌٕف١ ٌَْٚٛ لٕحز ج٠ٌّٛٓ 

ٍٔحِؽ جلاٚلاـ ٚضك٠ٛلاش جٌؼّحي، ِّح جٞطٍ جٌكىِٛس جٌٝ جلاضفحق ِغ ٕٚىٚق جٌٕمى جٌىٌٟٚ ٌٍّرحٍٖز فٟ ذ

ذٓرد ػىَ لىٌز جٌكىِٛس ػٍٝ جْط١فحء ِططٍرحش جٌٕٛىٚق ؤٖجٌغحٚذؼى غلاغس جٍٖٙ ضُ  1987ػحَ 
(2)

فٟ  . 

ٍقٍس ضك٠ٍٍ وً ِٓ  1989ػحَ  ذىأش ٍِقٍس ؾى٠ىز ِٓ جلاٚلاـ جلالطٛحوٞ فٟ ٍِٛ ضّٟٕص ًٖ٘ جٌّ

جٌٍٓغ غ١ٍ جلاْح١ْس ٚ٘ىف  ْؼٍ جٌفحتىز ْٚؼٍ جٌٍٛف ٚػلاؼ ػؿُ جٌّٛجَٔس جٌؼحِس ٚجٌغحء جٌىػُ ػٍٝ

ذىأش ِؿّٛػس ِٓ جلاٚلاقحش جلالطٛحو٠س ذحْطهىجَ ِؿّٛػس ِٓ  1993يٌه ٘ٛ نفٝ جٌطٍد، ٚفٟ ػحَ 

ج١ٌٓحْحش جٌٕمى٠س ٌٍطكىُ فٟ ض٠َٛغ جلاتطّحْ ٚضؼرثس جٌّىنٍجش
(3)

ً ػٓ .  ٌُٚ ٠ىٓ جلالطٛحو جٌٍّٛٞ ذؼ١ىج

حي جٌٍّٛٞ وغ١ٍٖ فٟ وػ١ٍ ِٓ ذٍىجْ جٌؼحٌُ ذحلأهفحٜ ، جي ضأغٍ ْٛق ج2008ٌّجلاَِس جٌّح١ٌس جٌؼح١ٌّس ػحَ 

جٌكحًٚ فٟ جٌرٌٛٚحش جٌّهطٍفس جي ضٍجؾؼص ل١ّس جُْٙ جٌٍٗوحش، ٚقىظ ضٍجؾغ فٟ ِؼىي جٌّٕٛ 

                                                           
)1(

 Khalid Ikram, The Egyptian economy 1952-2000: Performance policies and issues, 

Routledge studies in middle eastern economies, New York, pp1-5. 
ج١ٌٓحْحش ، ِؼٙى 2002-1974ػٍٟ جقّى جٌرٍرً ٚجنٍْٚ، جٌططٌٛ ٚج١ٌٙىً جٌّحٌٟ ٚجٌّٕٛ جلالطٛحوٞ: قحٌس ٍِٛ  (2)

 .11-9، 2004٘جلالطٛحو٠س، ٕٚىٚق جٌٕمى جٌؼٍذٟ، جذٛظرٟ، 
(3 )

ِحٍ٘ ػرى جٌٛ٘حخ قحِى، ذٍٔحِؽ جلاٚلاـ جلالطٛحوٞ ١ْٚحْس ْؼٍ جٌٍٛف ٚجغٍٖ ػٍٝ جلالطٛحو جٌٍّٛٞ نلاي 

 .269، 2022٘، 547، ع113(، ٍِٛ جٌّؼحٍٚز، 2021َ-2016جٌفطٍز)
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جلالطٛحوٞ، وًٌه جٔهفٝ ػىو جٌٓحتك١ٓ جٌمحو١ِٓ جٌٝ ٍِٛ نحٚس ِٓ جٌىٚي جٌغٍذ١س ٚ٘ٛ ِح جوٜ جٌٝ ضأغٍ 

ػٍٝ ج١ٌٓحقس وّٛىٌ ٌٍىنً ٚجلاْطػّحٌ، ذحلإٞحفس جٌٝ ضأغٍ جلاٌٚىز  جحوً ٌّمطحػحش جلالطٛحو٠س جلاوػٍ جػطج

ج١ٌٍّْس فٟ جٌرٕٛن جٌغٍذ١س
(1)
. 

 اٌّطٍة اٌصأٟ: ذطٛساخ اٌغ١اعح إٌمذ٠ح فٟ ِظش

( 57، ٚذؼى ٚىٌٚ جٌمحْٔٛ ٌلُ )1951ٌُ ٠ىٓ فٟ ٍِٛ ِح ٠ؼٍف ذحٌرٕه جٌٍّوُٞ ٌغح٠س ِحٌِ ػحَ       

جٌرٕه جلاٍٟ٘ جٌٍّٛٞ جٌٝ ذٕه ٍِوُٞ ٌٍىٌٚس، ذّٛؾد ً٘ج جٌمحْٔٛ ضُ ِٕف جٌرٕه ضُ ضك٠ًٛ  1951ٌؼحَ 

جٌٍّوُٞ جٌْٛحتً جٚ جلاوٚجش جٌطٟ ٠ّحٌِ ِٓ نلاٌٙح جلاٍٖجف ػٍٝ جلاتطّحْ ٚضٍوُش فٟ ٔٓرس جلاقط١ح٠ٟ 

ٌٍطأغ١ٍ ٚج١ٌٌٓٛس، ٌُٚ ٠طّٟٓ جٌمحْٔٛ جلاٖحٌز ٍٚجقسً جٌٝ جْطهىجَ ْؼٍ جٌهُٛ ٚ ػ١ٍّحش جٌٓٛق جٌّفطٛقس 

ً ٌٍمحْٔٛ جٌٓحذك يوٍٖ، ٌغح٠س ٚىٌٚ  ػٍٝ ج١ٌٌٓٛس جٌٍّٛف١س، جْطٍّ جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌٍّٛٞ ذحٌؼًّ ٠رمح

جًٌٞ ؾحء ذّؿّٛػس لٛجػى ٘ىفٙح ضىجٌن جٚؾٗ جٌٕمٙ جٌطٟ ظٍٙش فٟ  1957( ٌٕٓس 163جٌمحْٔٛ ٌلُ )

ػٍٝ جْ ٠مَٛ  1957ٌٕٓس  (163، جي ٔٛص جٌّحوز جلاٌٚٝ ِٓ جٌمحْٔٛ ٌلُ )1951( ٌٕٓس 57لحْٔٛ ٌلُ )

ً ٌٍهطس جٌؼحِس ٌٍىٌٚس ٚذّح  جٌرٕه جٌٍّوُٞ ذطٕظ١ُ ٚجلاٍٖجف ػٍٝ ضٕف١ً ج١ٌٓحْس جلاتطّح١ٔس ٚجٌٍّٛف١س ٚفمح

ٚىٌ لٍجٌ ؾٌّٙٛٞ ذطأ١ُِ  ٠1960إوٞ جٌٝ وػُ جلالطٛحو جٌمِٟٛ ٚجْطمٍجٌ جٌؼٍّس جٌّك١ٍس، ٚفٟ ػحَ 

( جًٌٞ جوٜ جٌٝ ضم١ُٓ جٌرٕه 250حَ ٚىٌ جٌمحْٔٛ ٌلُ )جٌرٕه أٞ جٔطمحي ٍِى١طٗ ٌٍىٌٚس ٚنلاي ٔفّ جٌؼ

جٌٍّوُٞ جٌٝ ذٕى١ٓ ّ٘ح جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌٍّٛٞ ٚجٌرٕه جلاٍٟ٘ جٌٍّٛٞ جًٌٞ جٚرف ذٕىحً ضؿح٠ٌحً ٠ُجٚي 

ٔٗح٠ٗ جٌٍّٛفٟ جٌؼحوٞ. ٚوحْ لا ذى ِٓ ض١ْٛغ ٍْطحش ٚجنطٛحٚحش جٌرٕه جٌٍّوُٞ نحٚس ذؼى ضرٕٟ 

جًٌٞ ِٕف جٌرٕه جٌٍّوُٞ وحفس  1975( ٌٕٓس 120وٞ، جي ٚىٌ لحْٔٛ ٌلُ )ٍِٛ ١ْحْس جلأفطحـ جلالطٛح

جٌٍٓطحش ٌطٕظ١ُ ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ٚجلاتطّح١ٔس جٚ جٌٍّٛف١س ٚض١ْٛغ ِؿحي جٌٍلحذس ٌٍرٕه جٌٍّوُٞ ػٍٝ جٌرٕٛن 

( 50) جٌّٗطٍوس ٚفٍٚع جٌرٕٛن جلاؾٕر١س جٌٝ ؾحٔد ٌلحذطٗ ػٍٝ جٌرٕٛن جٌٍّّٛوس ٌٍىٌٚس. غُ ٚىٌ لحْٔٛ ٌلُ

ٚجًٌٞ جػطٝ ج٠ٌُّى ِٓ جٌٛلاق١حش ٌٍٍٓطس جٌٕمى٠س ٚوًٌه ٔٙ ػٍٝ ٞٛجذ١ لأقىحَ جٌٍلحذس  1984ٌٕٓس 

ػٍٝ جٌؿٙحَ جٌٍّٛفٟ
(2)
جِح فٟ ػمى جٌطٓؼ١ٕحش فمى ٖٙىش ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ضطٌٛجش ػى٠ىز ٔط١ؿس  .

ٍّوُٞ ِٓ جضرحع ١ْحْحش جٌططٌٛجش جٌىجن١ٍس ٚجٌهحٌؾ١س جٌطٟ ٖٙى٘ح جلالطٛحو جٌمِٟٛ، جي ضكٛي جٌرٕه جٌ

ٔمى٠س ِرحٍٖز ضٓطٙىف جٌّطغ١ٍجش جٌٕمى٠س جٌٝ جضرحع ١ْحْس ٔمى٠س غ١ٍ ِرحٍٖز ٘ىفٙح ج١ٌٓطٍز ػٍٝ ِؼىلاش 

                                                           
(1 )

، ِطٛفٍ ػٍٝ 12ِس جٌّح١ٌس جٌؼح١ٌّس ػٍٝ جلالطٛحو جٌٍّٛٞ، ٘ق١ٓٓ ػرى جٌّطٍد جلاٍْؼ، ضأغ١ٍ جلاَ

 . https://mpra.ub.uni-muenchen.de/12604/1/MPRA_paper_12604.pdfجٌٍجذ١
ِك١ٝ محمد ْؼى، وٌٚ جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌٍّٛٞ فٟ جٌؼلالس ذ١ٓ ج١ٌٓحْط١ٓ جٌٕمى٠س ٚجٌّح١ٌس ْٚٛق جلاٌٚجق جٌّح١ٌس )وٌجْس  (2)

 .124-121، 2012٘، 54، ع3(، ِؿٍس جٌركٛظ جٌمح١ٔٛٔس ٚجلالطٛحو٠س، 2010َ-1991فٟ جٌفطٍز ضك١ٍ١ٍس ٚضطر١م١س 
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جٌطٟهُ، ِٓ نلاي جْطهىجَ جوٚجش غ١ٍ ِرحٍٖز ٌٍطأغ١ٍ ػٍٝ قؿُ ج١ٌٌٓٛس جٌّك١ٍس ٚضك٠ٍٍ جْؼحٌ جٌفحتىز 

١ْحْس جٌٓمٛف جلاتطّح١ٔس ٌطؼ٠ُُ جٌٚىز جٌرٕٛن ِٓ جٌؼٍّس جٌّك١ٍس ٚجٌغحء
(1)
 . 

ٚضطّػً ًٖ٘ جٌطغ١ٍجش ذّح ٠أضٟ 2003ٖٚٙىش ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س جٌؼى٠ى ِٓ جٌطغ١١ٍجش ذىأ ِٓ ػحَ 
(2)
: 

ضك٠ٍٍ ِؼىي جٌٍٛف ٚؾؼٍٗ ِؼِٛحً ٔط١ؿس جلاقىجظ جٌّك١ٍس ٚجٌؼح١ٌّس جّ٘ٙح جلاَِس جٌّح١ٌس جٌطٟ ٖٙىضٙح . 1

جٔهفحٜ فٟ ل١ّس ػّلاش ًٖ٘ جٌىٚي، ٚٔطؽ ػٓ يٌه ل١حَ جٌؼى٠ى ِٓ وٚي ؾٕٛخ ٍٖق ج١ْح ِٚح ٔطؽ ػٕٙح ِٓ 

جٌّٓطٌٛو٠ٓ ج٠ٌٍّٛٓ ذ٠ُحوز جلاْط١ٍجو ِٓ ًٖ٘ جٌىٚي ٚ٘ٛ ِح جوٜ جٌٝ ٠َحوز جٌطٍد ػٍٝ جٌؼٍّس جلاؾٕر١س، 

وًٌه جوش جلاقىجظ جلاٌ٘حذ١س جٌطٟ ٖٙىضٙح ٍِٛ نلاي ضٍه جٌفطٍز جٌٝ جٌطأغ١ٍ ػٍٝ جٌمطحع ج١ٌٓحقٟ ٚضٓررص 

ٚؼ جلاْطػّحٌجش جلاؾٕر١س َغ١ٍ٘ح ِٓ جٌٛىِحش جٌطٟ ػٍّص ػٍٝ جٌطٛؾٗ جٌٝ جضرحع ١ْحْحش ٔمى٠س يجش ذهٍ

فحػ١ٍس فٟ جِطٛح٘ جٌٛىِحش جٌهحٌؾ١س ٚ٘ٛ ِح وػح جٌكىِٛس ج٠ٌٍّٛس جٌٝ ضك٠ٍٍ ْؼٍ جٌٍٛف فٟ 

 .٠2003ٕح٠ٍ 

2 . ٍٞٛ ٚضؿؼٍٗ جٌٍٓطس ٚىٌٚ ػىو ِٓ جٌط٠ٍٗؼحش جٌطٟ ضٙىف جٌٝ ضٕظ١ُ ػًّ جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌّ

جٌّٓإٌٚس ػٓ ٌُْ ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س فٟ ٍِٛ جٞحفس جٌٝ ضٕظ١ُ ػًّ جٌؿٙحَ جٌٍّٛفٟ ٚضطّػً ًٖ٘ 

( ٌٕٓس 17جٌط٠ٍٗؼحش ذمحْٔٛ ِىحفكس غ١ًٓ جلاِٛجي ِٕٚف جٌرٕه جٌٍّوُٞ جلاْطملا١ٌس ذّٛؾد لحْٔٛ ٌلُ )

2005. 

ِٗىٍس ْؼٍ جٌٍٛف، ٚٞر١ ِؼىلاش  ٔؿف جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌٍّٛٞ فٟ ج١ٌٓطٍز ػٍٝ 2010فٟ ػحَ       

جٌطٟهُ ِٓ نلاي ج٠لاق ِإٍٖ ؾى٠ى ٌٍطٟهُ جلاْحْٟ ٠ٗطك ِٓ جٌٍلُ جٌؼحَ ٌٍطٟهُ ٠ٚٓطرؼى جٌٍٓغ 

ً ذحلإٞحفس جٌٝ جٌٍٓغ جلاوػٍ ضمٍرحً. ٚنلاي ػحَ  جًٌٞ ٖٙى غٌٛز  2011ٚجٌهىِحش جٌطٟ ضكىو جْؼحٌ٘ح جوج٠ٌح

ٛحو جٌٍّٛٞ ٔط١ؿس جلأهفحٜ جٌىر١ٍ فٟ جقط١ح١٠حش جٌٕمى ٠ٕح٠ٍ جي وحْ ًٌٌه جغحٌ ٍْر١س ػٍٝ جلالط 25

جلاؾٕرٟ ِّح جوٜ جٌٝ جٔهفحٜ ل١ّٗ جٌؿ١ٕٗ جِحَ جٌىٚلاٌ ذٓرد ٠َحوز جٌطٍد ػٍٝ جٌىٚلاٌ ٚجٔهفحٜ ِٛحوٌٖ 

ضرحع ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س جٌطْٛؼ١س ذؼى غٌٛز اذحٌػٌٛز. ٚجْطٍّ جٌرٕه جٌٍّٛٞ ذ نحٚس ذؼى ضأغٍ جٌمطحع ج١ٌٓحقٟ

ٚجفمص جٌكىِٛس ػٍٝ ِطحٌد ٌفغ جلاؾٌٛ ِّح وفغ جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌٝ جػحوز ٍٖجء جيْٚ جٌهُجٔس  ٠ٕح٠ٍ، جي

ذٗىً ِٕطظُ ٌطٛف١ٍ ج١ٌٌٓٛس جٌلاَِس ٌٍؿٙحَ جٌٍّٛفٟ
(3)

جٌٝ ضطر١ك  2016جضؿٙص ٍِٛ نلاي ػحَ . 

ذٍٔحِؽ جلاٚلاـ جلالطٛحوٞ ِؿّٛػس ِٓ جلاٚلاقحش جٌّح١ٌس ٚجٌٕمى٠س جٌّطىحٍِس جٌطٟ ضٙىف جٌٝ ضكم١ك 

                                                           
-1990ٚمٍ جقّى ٚمٍ ٚجنٍْٚ، ضم١١ُ وٌٚ جوٚجش ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س فٟ ضكف١ُ جٌّىنٍجش جٌّك١ٍس فٟ ٍِٛ نلاي جٌفطٍز  (1)

 .301، ٘ 2021، 4، ع41، جٌّؿٍس جٌؼٍذ١س ٌلإوجٌز، َ 2014
جذٛ ١ْف جذحو٠ٍ ٚجنٍْٚ، ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ٚجلاٚلاـ جلالطٛحوٞ فٟ ٍِٛ، جٌّؿٍس جٌؼ١ٍّس ٌٍركٛظ ٚجٌىٌجْحش ػطح الله  (2)

 .128-127٘ ،2021 ،1، ع35جٌطؿح٠ٌس، َ
-1990محمد ػرى جٌؼ١ٍُ ٚحذٍ ٚ ِٕٝ ػٍٟ ن١ًٍ، جغٍ ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ػٍٝ ضؼ٠ُُ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ فٟ ٍِٛ نلاي جٌفطٍز ) (3)

 .201-200، 2022٘، 6، ع59ْس ضك١ٍ١ٍس ل١ح١ْس، ِؿٍس ؾحِؼس جلاْىٕى٠ٌس ٌٍؼٍَٛ جلاوج٠ٌس، َ (: وٌج2020
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جلاْطمٍجٌ جلالطٛحوٞ، ٠َٚحوز ِؼىلاش جٌّٕٛ جلالطٛحوٞ ِٚٓ ذ١ٓ جلاؾٍجءجش جٌطٟ جضهًضٙح ٍِٛ جػلاْ 

ٚؾؼٍٗ ٠طُ ٚفمحً لأ١ٌحش جٌؼٍٜ ٚجٌطٍدجٌرٕه جٌٍّوُٞ ضك٠ٍٍ ْٛق جٌٍٛف جلاؾٕرٟ 
(1)
.  

 ع١اعح اٌرؼم١ُ إٌمذٞ فٟ ِظشٚالغ اٌّطٍة اٌصاٌس: 

 ٌٍثٕه اٌّشوضٞ اٌّظشٞلاً: ادٚاخ اٌرؼم١ُ إٌمذٞ اٚ

لحَ جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌٍّٛٞ ذحٌطىنً ذط٠ٍمس غ١ٍ ِرحٍٖز فٟ ْٛق جٌٍٛف جلاؾٕرٟ ِٓ نلاي        

حش جٌمٍْ جٌّحٟٞ ذٙىف جٌكفحظ ػٍٝ جْطمٍجٌ ْؼٍ ٍٚف جٌؿ١ٕٗ ١ضٓؼ١ٕػ١ٍّحش جٌٓٛق جٌّفطٛقس نلاي 

جٌٍّٛٞ ٚج١ٌٓطٍز ػٍٝ ِؼىلاش جٌطٟهُ ٚضؼم١ُ جغٍ ٠َحوز ضىفمحش جٌٕمى جلاؾٕرٟ جٌٝ جٌىجنً ٌٍك١ٌٍٛس وْٚ 

جٌطأغ١ٍ ػٍٝ جٌمىٌز جٌطٕحف١ٓس ٌٍٛحوٌجش ج٠ٌٍّٛس
(2)

ي ٠ٓطهىَ جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌٍّٛٞ جوٚجضٗ جٌٕمى٠س . ا

طّػٍس فٟ ٔٓرس جلاقط١ح٠ٟ جلاٌُجِٟ جٌمحٟٔٛٔ ٚػ١ٍّحش جٌٓٛق جٌّفطٛقس لإوجٌز ػ١ٍّس جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ، جٌّ

ٚذحٌٍغُ ِٓ جْ جٌطكىُ فٟ ٔٓرس جلاقط١ح٠ٟ جٌمحٟٔٛٔ ٌىٜ جٌّٛحٌف ٠ططٍد جٌؼى٠ى ِٓ ج٠ٌٍٚٗ جٌطٟ ضكى ِٓ 

١١ٍ ٔٓرس جلاقط١ح٠ٟ، ٚجْ ٠ىْٛ جْطهىجِٗ، جي ٠ؿد جْ ٠طّطغ جٌؿٙحَ جٌٍّٛفٟ ذحٌٍّٚٔس جٌىحف١س فٟ قحي ضغ

جوجء ْٛق جلاٌٚجق جٌّح١ٌس ػٍٝ وٌؾس ِٓ جٌىفحءز ٌٍطؿحٚخ ِغ جٌطغ١١ٍجش فٟ ٔٓد جلاقط١ح٠ٟ ًٌٌه ٠ٍؿأ 

جٌرٕه جٌٍّوُٞ فٟ جغٍد جلاٚلحش جٌٝ جٌطىنً ِٓ نلاي ػ١ٍّحش جٌٓٛق جٌّفطٛقس ق١ع ٠مَٛ ذٍٗجء ٚذ١غ 

ٟ ْؼٍ جٌٍٛف ِٚٓطٜٛ جلاْؼحٌ، ٠طىنً جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌؼٍّس جلاؾٕر١س ِّح ٠إغٍ ذٗىً ٠ٍْغ ِٚرحٍٖ ف

ػٍٝ جْطمٍجٌ ْٛق جٌٍٛف ِٓ نلاي ػىز ٠ٍٖٚ  ٌٍّٓحػىزجٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ  ػ١ٍّحشجٌٍّٛٞ ِٓ نلاي 

ٚجػطرحٌجش ِٕٙح ٔٓد ج١ٌٌٓٛس ِٚؼىلاش جٌفحتىز ٚجٌطٟهُ ٚٔٓد جلاقط١ح٠ٟ جٌٕمىٞ جلاؾٕرٟ جٌٝ جٌٕحضؽ 

ٌز ػٍٜ جٌٕمى جلاؾٕرٟ فٟ ٞٛء جٌظٍٚف جٌطٟ ضكىُ جٌطٍد ػٍٝ جٌٕمى جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ، أٞ جٔٗ ٠طُ جوج

جلاؾٕرٟ وٟ ٠طكمك جٌطٛجَْ ذ١ّٕٙح، جي جْ ٠َحوز جٌطٍد ػٍٝ جٌؼٍّس جلاؾٕر١س فٟ جلالطٛحو ضٕؼىّ فٟ جٌضفحع 

ً فٟ قحي لٌٍ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ٞم ج٠ٌُّى ِٓ جٌٕمى  ل١ّطٙح ِمحذً جٌؼٍّس جٌّك١ٍس، ٚضُوجو جٌّٗىٍس ضؼم١ىج

جلاؾٕرٟ فٟ جٌٓٛق وْٚ ج١ٌٓطٍز ػٍٝ ِكىوجش جٌطٍد ػٍٝ جٌؼٍّس جلاؾٕر١س ِّح ٠إوٞ جٌٝ ٠ُِى ِٓ 

جلاٌضفحع فٟ ْؼٍ جٌؼٍّس جلاؾٕر١س، ٚجٌكً ٘ٛ ضهف١ٝ جٌطٍد ػٍٝ جٌؼٍّس جلاؾٕر١س
(3)
٠ّٚىٓ ض١ٞٛف جوٚجش . 

 جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌٍّٛٞ جٌّٓطهىِس فٟ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ وحلاضٟ:

ٟ٘ جقىٜ جلاوٚجش جٌّّٙس ٌٍطأغ١ٍ ػٍٝ جْؼحٌ جٌفحتىز جلا١ّْس فٟ جٌّىٜ  اٌّفرٛؼح:ػ١ٍّاخ اٌغٛق . 1

جٌم١ٍٛ، ِٓ نلاي لىٌضٙح ػٍٝ جْط١ؼحخ فحتٝ ج١ٌٌٓٛس فٟ جلالطٛحو ٚضؼم١ُ ضأغ١ٍ ج٠ٌُحوجش فٟ جلاقط١ح١٠حش 

 جٌى١ٌٚس، ٚضؼطّى ػ١ٍّحش جٌٓٛق جٌّفطٛقس فٟ ٍِٛ ػٍٝ ػىو ِٓ جلاوٚجش ِٕٙح جيٚٔحش جٌهُجٔس ٚجٌٕٓىجش

                                                           
(1)

  .18، 2016٘جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌٍّٛٞ، جٌطم٠ٍٍ جٌٕٓٛٞ، 
-1990ِٕحي ؾحذٍ ٍِْٟ محمد، ضم١١ُ فحػ١ٍس ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س فٟ ضكم١ك جْطمٍجٌ ْؼٍ جٌٍٛف فٟ ٍِٛ نلاي جٌفطٍز ) (2)

 .515، 2017٘جٌؼ١ٍّس ٌلالطٛحو ٚجٌطؿحٌز،  (، جٌّؿٍس2017
(3 )

٘ٗحَ ْؼ١ى محمد، ضؼم١ُ جلاغٍ جٌّطٍضد ػٍٝ ١ْحْس ضك٠ٍٍ ْؼٍ جٌٍٛف فٟ جلالطٛحو جٌٍّٛٞ، جٌّؿٍس جٌؼ١ٍّس ٌٍركٛظ 

 .25-24، 2023٘، 2 ، ع37ٚجٌىٌجْحش جٌطؿح٠ٌس، َ
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جٌكى١ِٛس، ِٚمح٠ٟحش جٌؼّلاش جلاؾٕر١س
(1)
جٌرٕه جٌٍّوُٞ ذحٌطىنً فٟ جٌٓٛق جٌػح٠ٛٔس  أذى 1993فٟ ػحَ  .

ذأٍْٛخ جضفحلحش جػحوز ٍٖجء جيٚٔحش جٌهُجٔس جًٌٞ ٌُ ٠ىٓ جلالرحي ور١ٍجً ػ١ٍٗ فٟ جٌرىج٠س، غُ ٔٗطص ػ١ٍّحش 

1997جٌٝ قى ِح ٚجْطهىِص ذىػحفس ػحَ  1996جػحوز جٌٍٗجء نلاي ػحَ 
(2)

جػٍٓ جٌرٕه  2005. ٚفٟ 

ً ٌطٕف١ً ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ٠طّػً فٟ ٔظحَ جٌى٠ٌٛىٌٚ ) ً ؾى٠ىج  Corridorجٌٍّوُٞ جٌٍّٛٞ ج٠حٌجً ضٗغ١ٍ١ح

System جي ٠طّٟٓ ً٘ج جٌٕظحَ ْؼ٠ٍٓ ٌٍؼحتى ١ٌٍٍس ٚجقىز فٟ ضؼحِلاش جٌرٕه جٌٍّوُٞ ِغ جٌّٛحٌف ،)

حتى جلا٠ىجع جٌكى جلاؤٝ ٌٓؼٍ جٌفحتىز ذٕظحَ جٌى٠ٌٛىٌٚ ٚ جقىّ٘ح ٌلإ٠ىجع ٚجلانٍ ٌلإلٍجٜ، جي ٠ّػً ْؼٍ ػ

٠ّػً ْؼٍ ػحتى جلالٍجٜ جٌكى جلالٛٝ ٌٗ، ٠ّٚػً ً٘ج جٌٕظحَ جلاوجز جٌٍت١ٓ١س ٌطٕف١ً ج١ٌٓحْس
(3)

ٚذىءجً ِٓ . 

ج٠حَ لاِطٛح٘ ج١ٌٌٓٛس جٌفحتٟس ٌىٜ  7لحَ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ذحْطهىجَ ج١ٌس ٌذ١ جٌٛوجتغ لأؾً  2013جٌؼحَ 

جٌٍّٛفٟ ٔط١ؿس ضُج٠ى قؿُ ج١ٌٌٓٛس ذحٌؼٍّس جٌّك١ٍس جٌؿٙحَ
(4)
( جْ جٌٙىف 1ٚ ٔلاقع ِٓ نلاي جٌؿىٚي ) .

جٌٕٙحتٟ ١ٌٍٓحْس جٌٕمى٠س ٘ٛ ضكم١ك جلاْطمٍجٌ فٟ جلاْؼحٌ ِٓ نلاي جٌٛٚٛي ذّؼىلاش جٌطٟهُ جٌٝ 

جٌطٛلؼحش  ِٓط٠ٛحش ِلاتّس ِٚٓطمٍز فمٍجٌجش ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ضأضٟ ِطٛجفمس ِغ ِؼىلاش جٌطٟهُ جٚ

جٌّٓطمر١ٍس ٌٍٟغ٠ٛ جٌطٟه١ّس ًٌٌه لٌٍش ٌؿٕس ج١ٌٓحْس ٌٍرٕه جٌٍّوُٞ نفٝ وً ِٓ ْؼٍٞ ػحتى جٌرٕه 

%( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ٚذٍغ ْؼٍ جٌؼحتى 9.25%( ٚ)8.25جٌٝ ) 2013جٌٍّوُٞ ٌلإ٠ىجع ٚجلالٍجٜ نلاي ػحَ 

ه جٌٍّوُٞ ذٍفغ جْؼحٌ لحَ جٌرٕ 2014%(، جِح فٟ ػحَ 8.75ج٠حَ ) 7ػٍٝ ػ١ٍّحش ٌذ١ جٌٛوجتغ لأؾً 

%(، 10.25%(، )9.25ج٠حَ ق١ع ذٍغص ) 7جٌؼحتى ٌلإ٠ىجع ٚجلالٍجٜ ٚوًٌه ػ١ٍّحش ٌذ١ جٌٛوجتغ لأؾً 

جٌضفغ وً ِٓ  2016%( ذٓرد ج٠ٌُحوز فٟ ِٓطٜٛ ج١ٌٌٓٛس ٌىٜ جٌؿٙحَ جٌٍّٛفٟ، ٚ نلاي ػحَ 9.75)

%(، 12.75%(، )11.75)ج٠حَ جٌٝ  7ْؼٍ ػحتى جلا٠ىجع ٚجلالٍجٜ ٚػ١ٍّحش ٌذ١ ٚوجتغ لأؾً 

ضرحع اس ٌٓكد ج١ٌٌٓٛس جٌفحتٟس ٚجْطٍّ ذ%( ِغ جضرحع جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌٍّٛٞ ١ْحْس ٔمى٠س ضم١١ى12.25٠)

ق١ع ٔؿكص ج١ٌٓحْس جٌطم١١ى٠س جٌطٟ جٔطٙؿٙح جٌرٕه جٌٍّوُٞ فٟ جقطٛجء  2018ًٖ٘ ج١ٌٓحْس ٚٚٛلاً جٌٝ ػحَ 

جلا٠ىجع ٚجلالٍجٜ ٚػ١ٍّحش ٌذ١ جٌٛوجتغ جٌٝ  جٌٟغ٠ٛ جٌطٟه١ّس ٚذٕحءً ػ١ٍٗ ضُ ضهف١ٝ ْؼٍٞ ػحتى

%(، ٚجْطٍّ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ذطهف١ٝ جْؼحٌ جٌؼحتى نلاي جٌٕٓٛجش %17.75(، )%17.75(، )16.75)

ق١ع لٌٍ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ٌفغ جْؼحٌ  2022جٌلاقمس ذٓرد جٔهفحٜ ِؼىلاش جٌطٟهُ ٚٚٛلاً جٌٝ ػحَ 

 وجتغ ذؼى ضٛحػى جٌٟغ٠ٛ جٌطٟه١ّس. جٌؼحتى ٌلإ٠ىجع ٚجلالٍجٜ ٚوًٌه ػ١ٍّحش ٌذ١ جٌٛ

                                                           
)1( Tarek Abdel- Fattah Moursi, Effect some recent changes in Egyptian monetary policy: 

measurement and evaluation, The Egyptian Center for economic studies (E C E S) ,p5. 

(2 )
ِكّٛو جذٛ جٌؼ١ْٛ، ضطٌٛجش ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س فٟ ؾ٠ٌّٛٙس ٍِٛ جٌؼٍذ١س ٚجٌطٛؾٙحش جٌّٓطمر١ٍس، ٌٚلس ػًّ ٚحوٌز ِٓ 

 .18، 2003ٕ٘ٚىٚق جٌٕمى جٌؼٍذٟ، جذٛظرٟ، 
جقّى ػ١ى جذٍج١ُ٘، جلاغحٌ جٌّطٛلؼس ٌٍفغ ْؼٍ جٌفحتىز ٚضك٠ٍٍ ْؼٍ جٌؿ١ٕٗ ػٍٝ جلالطٛحو جٌٍّٛٞ فٟ ٞٛء جٌطكى٠حش  (3)

 .217، 2023٘، 4، ؼ 1، ع 4جٌّؼحٍٚز، جٌّؿٍس جٌؼ١ٍّس ٌٍىٌجْحش ٚجٌركٛظ جٌّح١ٌس ٚجٌطؿح٠ٌس، َ 
(4) 

  .2014-2013جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌٍّٛٞ، جٌطم٠ٍٍ جٌٕٓٛٞ، 
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 (1اٌعذٚي )

 (2022-2011فٟ ِظش ٌٍفرشج ) ادٚاخ ػ١ٍّاخ اٌغٛق اٌّفرٛؼحذطٛس 

السنة
سعرعائدالاٌداعللٌلة

واحدة

سعرعائدالالراضللٌلة

واحدة

سعرعائدعملٌاتربط

اٌام7ودائعلأجل

81118.85%9.75%-

81189.85%11.85%-

81138.85%9.85%8.75%

81149.85%11.85%9.75%

81158.75%9.75%9.85%

811611.75%18.75%18.85%

811718.75%19.75%19.85%

811816.75%17.75%17.85%

811915.75%16.75%16.75%

81818.75%9.75%9.85%

81818.85%9.85%8.75%

818811.85%18.85%11.75%

 اٌّظذس: اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌّظشٞ، اٌرمش٠ش اٌغٕٛٞ، عٕٛاخ ِخرٍفح.    -

 (1اٌشىً )

 (2022-2011فٟ ِظش ٌٍفرشج ) ػ١ٍّاخ اٌغٛق اٌّفرٛؼح ادٚاخذطٛساخ 

 

 (.1تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي ) حاٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌثاؼص

ً ٌمحْٔٛ ٔغثح الاؼر١اؽٟ الاٌضاِٟ: . 2 ٠رمص ًٖ٘ جلاوجز ِٓ لرً جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌٍّٛٞ ٚلأٚي ٍِز ٚفمح

% ِٓ ٚوجتؼٗ ٌىٜ جٌرٕه 25، جي فٍٜ ػٍٝ وً ٍِٛف ضؿحٌٞ جلاقطفحظ ذٕٓرس 1957( ٌٕٓس 163ٌلُ )
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%15ضُ ضهف١ٝ جٌٕٓرس جٌٝ  1990جٌٍّوُٞ، ٚفٟ ػحَ 
(1)

( جْ جٌٍٓطس 2. جي ٔلاقع ِٓ نلاي جٌؿىٚي )

-2012% ٌٍّىز 10جٌٝ  2011% ػحَ 14حِص ذطهف١ٝ ٔٓرس جلاقط١ح٠ٟ جٌمحٟٔٛٔ ِٓ جٌٕمى٠س فٟ ٍِٛ ل

ٌطىػ١ُ جٌؿٙحَ جٌٍّٛفٟ فٟ ظً جلاقىجظ ج١ٌٓح١ْس جٌّطلاقمس نلاي ضٍه جٌفطٍز ِٚح ضرؼٙح ِٓ ٔمٙ  2016

 لحَ جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌٍّٛٞ ذٍفغ ٔٓرس جلاقط١ح٠ٟ جلاٌُجِٟ جٌٝ 2017فٟ ج١ٌٌٓٛس جٌّك١ٍس، جِح فٟ ػحَ 

% ضّح١ٖحً ِغ ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س جٌطم١١ى٠س جٌطٟ جٔطٙؿٙح ذٓرد ٠َحوز ِؼىلاش جٌطٟهُ ٚجْطٍّش ًٖ٘ جٌٕٓرس 14

% ٌغٍٜ ٠َحوز لىٌز جٌّٛحٌف ػٍٝ 10جي نفٟص ِٓ لرً جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌٝ  2020ٚٚٛلاً جٌٝ ػحَ 

ذٓرد جٌضفحع  2021% نلاي ػحَ 14ِٕف جٌمٍٜٚ ذؼى جٔهفحٜ ِؼىلاش جٌطٟهُ، ٚجٌضفؼص جٌٕٓرس جٌٝ 

جٌضفؼص ٔٓرس جلاقط١ح٠ٟ  2022ِؼىلاش جٌطٟهُ ِٓ ؾى٠ى ٔط١ؿس جٌكٍخ ج١ٌٍْٚس جلاٚوٍج١ٔس، ٚفٟ ػحَ 

 ٚضم١١ى لىٌضٙح ػٍٝ ِٕف جلاتطّحْ.% ذٙىف جِطٛح٘ ج١ٌٌٓٛس ٌىٜ جٌّٛحٌف 18جلاٌُجِٟ جٌٝ 

 (2اٌعذٚي )

 (2022-2011ذطٛساخ الاؼر١اؽٟ الاٌضاِٟ فٟ ِظش ٌٍفرشج )

نسبةالاحتٌاطًالمانونًالسنة
لٌمةالاحتٌاطًالالزامً

)ملٌونجنٌه(
معدلالنموالسنوي%

811114%71896-

811811%58798(18.8)%

811311%57195(8.89)%

811411%7582238.79%

811511%172408187.3%

811611%109617(36.48)%

811714%12554714.53%

811814%23376886.199%

811914%147933(1.367)%

818111%20441338.17%

818114%26527789.77%

818818%35484233.76%

 اٌّظذس: اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌّظشٞ، اٌرمش٠ش اٌغٕٛٞ، عٕٛاخ ِخرٍفح. -

 اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌّظشٞ، إٌششج الاؼظائ١ح اٌشٙش٠ح، عٕٛاخ ِخرٍفح.   -

 

 

 

 

                                                           
(1 )

ػرى جٌٍق١ُ جٌٗكحش جٌركط١طٟ، ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ٚجوجٌز جلاقط١ح٠ٟ جٌمحٟٔٛٔ فٟ جٌؿٙحَ جٌٍّٛفٟ ٚجغٍ يٌه ػٍٝ ِطغ١ٍجش 

، 2006، 2، ع28جلالطٛحو جٌىٍٟ: وٌجْس ضك١ٍ١ٍس ٌّٕحيؼ ذؼٝ جٌىٚي ٚقحٌس جلالطٛحو جٌٍّٛٞ، ِؿٍس جٌركٛظ جٌطؿح٠ٌس، َ

٘24. 
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 (2اٌشىً )

 (2022-2011ذطٛس ٔغثح الاؼر١اؽٟ الاٌضاِٟ فٟ ِظش ٌٍّذج )                  

                 

 (.2تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي ) حاٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌثاؼص                       

 شا١ٔاً: ِإشش اٌرؼم١ُ إٌمذٞ فٟ ِظش

جلاقط١ح١٠حش جلاؾٕر١س ػٍٝ جٌمحػىز جٌٕمى٠س جي ٠ّىٓ جٌكٛٛي ػٍٝ ِإٍٖ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ِٓ نلاي لّٓس 

( جٌٝ جلً 2015-2012جٔهفٝ ٌٍفطٍز ) فٟ ٍِٛ ( جْ ِإٍٖ جٌطؼم١ُ جٌٕمى3ٞٔلاقع ِٓ نلاي جٌؿىٚي )

ِٓ جٌٛجقى جٌٛك١ف ِّح ١ٗ٠ٍ جٌٝ جٔهفحٜ جٌٕٗح٠ جٌطؼم١ّٟ ٌٍرٕه جٌٍّوُٞ جٌٍّٛٞ ذٓرد جضرحػٗ ١ْحْس 

 2017ٚ 2016حَ جٌٍّٛفٟ ذؼى غٌٛز ٠ٕح٠ٍ، غُ جنً ذحلاٌضفحع ٌؼحِٟ ٔمى٠س ضْٛؼ١س ٌطٛف١ٍ ج١ٌٌٓٛس ٌٍؿٙ

ِّح ١ٗ٠ٍ جٌٝ ٚؾٛو ١ْحْس ضؼم١ُ ٔٗطس ِٓ لرً جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌٍّٛٞ (، 0.6(، )١ٌ0.4رٍغ ػٍٝ جٌطٛجٌٟ )

ٚ٘ٛ ِح ٠ىي ػٍٝ جٔهفحٜ  2022، 2021، 2020ٌّٛجؾٙس جٌٟغ٠ٛ جٌطٟه١ّس، غُ جٔهفٝ ٌلأػٛجَ 

ٕه جٌٍّوُٞ جٌٍّٛٞ ذؼى قحٌس جٌٍوٛو جٌطٟ جٚحذص جلالطٛحو جٌؼحٌّٟ ٔط١ؿس ٚذحء جٌٕٗح٠ جٌطؼم١ّٟ ٌٍر

وٌٛٚٔح ٚجلاغلاق جٌؼحٌّٟ جًٌٞ جوٜ جٌٝ جٔهفحٜ ج١ٌٓحقس ِٕٚغ قٍوس جٌٕمً ذ١ٓ جٌىٚي ٚجٌطٟ جغٍش ٍْر١حً 

ػحَ ػٍٝ جلالطٛحو جٌٍّٛٞ لاػطّحوٖ جٌىر١ٍ ػٍٝ جٌمطحع ج١ٌٓحقٟ، ٚقمك ِإٍٖ جٌطؼم١ُ جؤٝ ل١ّس ٌٗ 

 (.0.2جي ذٍغ ) 2022
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 (3اٌعذٚي )

 (    2022-2011ذطٛس ِإشش اٌرؼم١ُ إٌمذٞ فٟ ِظش ٌٍّذج )

 )١ٍِاس دٚلاس(

مؤشرالتعمٌمالنمدي  السنة الاحتٌاطٌاتالاجنبٌة الماعدةالنمدٌة

1.7 851,998 186375 8111 

1.6 863,668 156784 8118 

1.5 317,944 165368 8113 

1.4 364,473 149869 8114 

1.3 485,876 158588 8115 

1.4 478,176 836486 8116 

1.6 577,588 364118 8117 

1.6 716,319 418398 8118 

1.7 684,131 445688 8119 

1.5 855,581 389788 8181 

1.4 987,786 398843 8181 

1.8 1,198,935 381439 8188 

 جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌٍّٛٞ، جٌطم٠ٍٍ جٌٕٓٛٞ، ْٕٛجش ِهطٍفس. :جٌّٛىٌ -

 https://data.albankaldawli.org/indicator/FI.RES.TOTL.CD ،جٌرٕه جٌىٌٟٚ، لحػىز جٌر١حٔحش جٌّفطٛقس  -

ضُ قٓحخ ِإٍٖ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ جػطّحوجً ػٍٝ جٌّؼحوٌس  -
جلاقط١ح١٠حش جلاؾٕر١س

جٌمحػىز جٌٕمى٠س
. 

 

 (3اٌشىً )

 (2022-2011ِإشش اٌرؼم١ُ إٌمذٞ فٟ ِظش ٌٍفرشج )ذطٛس 

 

 (.3اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌثاؼصح تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي )
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 اٌّطٍة اٌشاتغ: ذؽ١ًٍ اٌؼلالح ت١ٓ اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ٚ ِإششاخ الاعرمشاس اٌّاٌٟ فٟ ِظش

 ٌّاٌٟ لاعرمشاس ااٚلاً: ذؽ١ًٍ اٌؼلالح ت١ٓ اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ٚ اٌّإشش اٌرع١ّؼٟ ٌ

وّم١حِ وّٟ ٍِود ِٓ نلاي ِؿّٛػس ٚجْؼس ِٓ  ِٓ لرً جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌٍّٛٞ ضُ ذٕحء جٌّإٍٖ

ضٕىٌؼ ضكص جٌذؼس ِإٍٖجش فٍػ١س ٟٚ٘ )ِإٍٖ جٌمطحع جٌٍّٛفٟ، ِٚإٍٖ  جً ِطغ١ٍ )21(جٌّطغ١ٍجش ضًّٗ 

جلالطٛحو جٌىٍٟ، ِٚإٍٖ جٌٓٛق جٌّح١ٌس، ِٚإٍٖ ِٕحل جلالطٛحو جٌؼحٌّٟ(، جي ضطّػً جٌّإٍٖجش جٌفٍػ١س 

ٌٍمطحع جٌٍّٛفٟ فٟ ِؼىي وفح٠س ٌأِ جٌّحي، ٚٔٓرس جؾّحٌٟ جٌمٍٜٚ غ١ٍ جٌّٕطظّس جٌٝ جؾّحٌٟ جٌمٍٜٚ، 

غط١س ٌٍمٍٜٚ غ١ٍ جٌّٕطظّس، ٚٔٓد ج١ٌٌٓٛس ذحٌؼٍّس جٌّك١ٍس ٚجٌؼّلاش جلاؾٕر١س، ٚٔٓرس ٚٔٓرس جٌط

جٌٍّٛٚفحش جلاوج٠ٌس جٌٝ ٚحفٟ ج٠ٍجوجش جٌٕٗح٠، ٚٔٓرس ٚحفٟ جلاٌذحـ جٌٝ قمٛق جٌّٓح١ّ٘ٓ، ٚٔٓرس 

ِٛحٌف. جِح ِإٍٖ جلالطٛحو جٌىٍٟ ف١طّٟٓ ِؼىي ّٔٛ جلالطٛحو  6جٌطٍوُ فٟ ؾحٔد جلاٚٛي لأورٍ 

ٌّكٍٟ جٌكم١مٟ ذأْؼحٌ جٌٓٛق، ِٚؼىي جٌطٟهُ، ٚٔٓرس وً ِٓ جلاتطّحْ جٌهح٘ ٚػؿُ جٌّٛجَٔس ١ُِٚجْ ج

جٌّؼحِلاش جٌؿح٠ٌس جٌٝ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ جلاّْٟ، ٚٔٓرس ٚحفٟ جلاقط١ح١٠حش جٌى١ٌٚس جٌٝ جٌى٠ٓ 

جٌٝ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جٌهحٌؾٟ ل١ٍٛ جلاؾً، جِح ِإٍٖ جٌٓٛق جٌّح١ٌس ف١طّٟٓ ٔٓرس ٌجِ جٌّحي جٌٓٛلٟ 

جلاؾّحٌٟ جلاّْٟ، ٚٔٓرس ضمٍرحش جٌؼحتى ٌٍرٌٛٚس ج٠ٌٍّٛس، ٚٔٓرس جٌم١ّس جٌٓٛل١س ٌلاُْٙ جٌٝ جٌؼحتى ػٍٝ 

جلاُْٙ، ذحلإٞحفس جٌٝ ِإٍٖ ِرحوٌس ِهح٠ٍ جلاتطّحْ، ٠ٚطّٟٓ ِإٍٖ ِٕحل جلالطٛحو جٌؼحٌّٟ ِؼىلاش ّٔٛ 

ٍوحء جٌطؿح١٠ٌٓ جٌٍت١ٓ١ٓ ٌٍّٛ )جلاِحٌجش جٌؼٍذ١س جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ جٌكم١مٟ ِٚؼىي جٌطٟهُ ٌٍٗ

جٌّطكىز، ج١ٌٛٓ، جٌٛلا٠حش جٌّطكىز جلا٠ٍِى١س، جٌٍّّىس جٌّطكىز، ضٍو١ح، جٌٓؼٛو٠س، جٌّح١ٔح، ٠ٍْٛٓج، فٍٔٓح، 

ج٠طح١ٌح، ١ٌْٚح(
(1)
. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
(1 )

 .25، 2022ْ٘طمٍجٌ جٌّحٌٟ، جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌٍّٛٞ، ضم٠ٍٍ جلا
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 (4اٌعذٚي )

 (2022-2011فٟ ِظش ٌٍّذج ) ِإششاخ الاعرمشاس اٌّاٌٟذطٛس 

 اٌغٕح

ِإشش 

اٌمطاع 

 اٌّظشفٟ

ِإشش 

الالرظاد 

 اٌىٍٟ

ِإشش 

اٌغٛق 

 اٌّا١ٌح

ِإشش 

ِٕاؾ 

الالرظاد 

 اٌؼاٌّٟ

اٌّإشش 

اٌرع١ّؼٟ 

ٌلاعرمشاس 

 اٌّاٌٟ

ِؼذي إٌّٛ 

  اٌغٕٛٞ %

ِإشش 

 اٌرؼم١ُ

2011 0.33 0.58 0.39 0.35 0.43 - 0.7 

2012 0.44 0.51 0.39 0.42 0.45 4.6% 0.6 

2013 0.45 0.48 0.31 0.51 0.44 (2.2)% 0.5 

2014 0.41 0.47 0.51 0.51 0.46 4.5% 0.4 

2015 0.49 0.33 0.32 0.44 0.4 (13.04)% 0.3 

2016 0.58 0.23 0.32 0.58 0.41 2.5% 0.4 

2017 0.6 0.42 0.48 0.49 0.51 24.4% 0.6 

2018 0.53 0.49 0.54 0.34 0.5 (1.9)% 0.6 

2019 0.57 0.62 0.58 0.58 0.59 18% 0.7 

2020 0.609 0.58 0.44 0.52 0.48 (18.6)% 0.5 

2021 0.47 0.6 0.46 0.49 0.47 (2.08)% 0.4 

2022 0.48 0.41 0.40 0.35 0.41 (12.7)% 0.2 

 اٌّظذس: اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌّظشٞ: ذمش٠ش الاعرمشاس اٌّاٌٟ، عٕٛاخ ِخرٍفح. -

 ./https://www.cbe.org.egاٌثٕه اٌّشوضٞ اٌّظشٞ، اٌّٛلغ اٌشعّٟ،  -

ذُ ؼغاب ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ تالاػرّاد ػٍٝ اٌّؼادٌح  -
     

  
    . 

ذُ ؼغاب ِإشش اٌرؼم١ُ ِٓ خلاي اٌّؼادٌح  -
جلاقط١ط١حش جلاؾٕر١س

جٌمحػىز جٌٕمى٠س
. 

 اٌم١ُ ت١ٓ الالٛاط عاٌثح. -

-2011( ضطٌٛجش جٌّإٍٖ جٌطؿ١ّؼٟ ٌلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ فٟ ٍِٛ ٌٍّىز )4) جي ٔلاقع ِٓ نلاي جٌؿىٚي

ً ػحَ 2022 ( ٔط١ؿس جٌطكٓٓ فٟ ذؼٝ 0.45ق١ع ذٍغ ) 2012( جي ٖٙى ِإٍٖ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ جٌضفحػح

 2013ِإٍٖجضٗ جٌفٍػ١س ٚنحٚس جٌمطحع جٌٍّٛفٟ ِٚإٍٖ ِٕحل جلالطٛحو جٌؼحٌّٟ، ٚػحو ١ٌٕهفٝ فٟ ػحَ 

%( ٔط١ؿس ضىٌ٘ٛ ظٍٚف جلالطٛحو جٌىٍٟ، ِٚٓ -2.2( ٚذّؼىي ّٔٛ ْٕٛٞ ذٍغ )0.44ٍغ )ذٗىً ٠ف١ف جي ذ

( ٠ٍٚؾغ يٌه جٌٝ جٌطكٓٓ جٌىر١ٍ ١ٌ0.46رٍغ ) 2014غُ جضهً جٌّإٍٖ جضؿح٘حً ضٛحػى٠حً جي جٌضفغ نلاي ػحَ 

جٔهفٝ فٟ جٌظٍٚف جلالطٛحو٠س ٚجلاْٛجق جٌّح١ٌس ِٚح ٚحقرٗ ِٓ جْطمٍجٌ ١ْحْٟ نلاي ضٍه جٌفطٍز، غُ 

ً فٟ ػحِٟ ١ٌ0.4رٍغ ) 2015ػحَ  ً ضٛحػى٠ح  2016( ٔط١ؿس ضٍجؾغ ِؼظُ ِإٍٖجضٗ جٌفٍػ١س، ٚجضهً جضؿح٘ح

https://www.cbe.org.eg/
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%( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ 24.4%(، )2.5( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ٚذّؼىي ّٔٛ ْٕٛٞ ذٍغ )0.51(، )0.41جي ذٍغ ) 2017ٚ

د ذٍٔحِؽ جلاٚلاـ ٚ٘ٛ ِح ٠ؼىّ ضكٓٓ ظٍٚف جلالطٛحو جٌىٍٟ جٞحفس جٌٝ ضطٌٛ جلاْٛجق جٌّح١ٌس ذٓر

ً جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ضٍجؾؼ جٌمطحع جٌٍّٛفٟ، فٟ ق١ٓ ٖٙى ِإٍٖجلالطٛحوٞ، ٚوًٌه ضكٓٓ ِإٍٖجش  ً ٠ف١ف ح  ح

( ٔط١ؿس جلأهفحٜ فٟ ذؼٝ ِإٍٖجش جٌمطحع جٌٍّٛفٟ، جلا جٔٗ ػحٚو جلاٌضفحع 0.5ق١ع ذٍغ ) 2018ػحَ 

ِإٍٖجش جلالطٛحو جٌىٍٟ ق١ع وحْ ذٓرد جٌطكٓٓ جٌىر١ٍ فٟ ِإٍٖجضٗ جٌفٍػ١س ٚنحٚس  2019فٟ ػحَ 

لأهفحٜ ِؼىي جٌطٟهُ جٌىٌٚ جلاورٍ فٟ ً٘ج جٌطكٓٓ، ذحلإٞحفس جٌٝ جلأهفحٜ فٟ ٔٓرس جٌى٠ٓ جٌؼحَ 

جٌّكٍٟ ٚػؿُ جٌّٛجَٔس جٌؼحِس ٔٓرس جٌٝ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ جلاّْٟ فٟ ج٠حٌ جْطٍجض١ؿ١س جٌٟر١ جٌّحٌٟ 

( جٔهفٝ ِإٍٖ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ جي ضٍجٚـ ذ١ٓ 2022-2020جٌطٟ جٔطٙؿطٙح جٌكىِٛس. ٚنلاي جٌفطٍز )

( ٔط١ؿس جٌططٌٛجش جلالطٛحو٠س جٌؼح١ٌّس جٌّطّػٍس ذؿحتكس وٌٛٚٔح ٚجٌكٍخ ج١ٌٍْٚس جلاٚوٍج١ٔس، 0.48-0.41)

 جٞحفس جٌٝ ضٍجؾغ ِإٍٖ جلاْٛجق جٌّح١ٌس فٟ ٍِٛ ِّح جٔؼىّ ذٗىً ٍْرٟ ػٍٝ ِإٍٖ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ. 

جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ٚجٌّإٍٖ جٌطؿ١ّؼٟ ٌلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ فمى جضّٓص ذىٛٔٙح ػلالس ٠ٍو٠س فٟ  جِح جٌؼلالس ذ١ٓ

جي ٠إغٍ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ذٗىً ج٠ؿحذٟ ػٍٝ ِإٍٖجش جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ٚنحٚس ِإٍٖجش  جٌركعجغٍد ْٕٛجش 

ْؼٍ جٌٍٛف  جلالطٛحو جٌىٍٟ ِٓ نلاي ج١ٌٓطٍز ػٍٝ جٌىطٍس جٌٕمى٠س ٚجٌطٟهُ ِٕٚغ جٌطمٍرحش جٌكحوز فٟ

، 2015، 2013ٚذحٌطحٌٟ ٠مًٍ ِٓ جٌّهح٠ٍ جٌطٟ ضٙىو جٌٕظحَ جٌّحٌٟ ٚضظٍٙ جٌؼلالس جٌطٍو٠س نلاي جٌٕٓٛجش )

وّح جْ فحػ١ٍس جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ فٟ ضكم١ك جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ  .(2022، 2021، 2020، 2019، 2017، 2016

ضؼطّى ػٍٝ ػٛجًِ جنٍٜ وٍّٚٔس جلاْٛجق جٌّح١ٌس، ٚج١ٌٓحْحش جلالطٛحو٠س جلانٍٜ ِػً ج١ٌٓحْس جٌّح١ٌس 

جٞحفس جٌٝ جٌظٍٚف جلالطٛحو٠س جٌؼح١ٌّس ٚ٘ٛ ِح ٠فٍٓ ٚؾٛو ػلالس ػى١ٓس ذ١ٓ جٌّإ٠ٍٖٓ فٟ جلاػٛجَ 

( ٠ٛٞف ٠ر١ؼس جٌؼلالس ذ١ٓ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ٚجٌّإٍٖ جٌطؿ١ّؼٟ 4(. ٚجٌٗىً )2018، 2014، 2012)

 .جٌركعجٌّحٌٟ فٟ ٍِٛ نلاي ِىز ٌلاْطمٍجٌ 
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 (4اٌشىً )

 (2022-2011ػلالح اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ٚاٌّإشش اٌرع١ّؼٟ ٌلاعرمشاس اٌّاٌٟ فٟ ِظش ٌٍّذج )

 
 (.4اٌعذٚي ) اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌثاؼصح تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ

 شا١ٔاً: ذؽ١ًٍ اٌؼلالح ت١ٓ اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ِٚإشش اٌمطاع اٌّظشفٟ

ً فٟ جغٍد جٌٕٓٛجش جي ذٍغ 4ٔلاقع ِٓ نلاي جٌؿىٚي ) ( جْ ِإٍٖ جٌمطحع جٌٍّٛفٟ جضهً جضؿح٘حً ٚؼٛو٠ح

( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ٔط١ؿس 0.45(، )0.44جٌٝ ) 2013ٚ  2012( غُ جٌضفغ نلاي ػحِٟ 0.33) 2011ػحَ 

ٓ فٟ ِإٍٖجضٗ جٌفٍػ١س ذحٌّمحٌٔس ِغ جلاػٛجَ جٌٓحذمس ٚ ِح ٖٙىضٗ ِٓ جقىجظ ١ْح١ْس ٚجغحٌ٘ح جٌطكٓ

جلالطٛحو٠س، وّح جْ جٔهفحٜ جٌٕٗح٠ جٌطؼم١ّٟ ٌٍرٕه جٌٍّوُٞ جٌٍّٛٞ ْحُ٘ فٟ ضٛف١ٍ ج١ٌٌٓٛس ٌٍمطحع 

( 0.41جٌٝ ) 2014جٌٍّٛفٟ ِّح جوٜ جٌٝ ضكٓٓ جٌّإٍٖ، ٚجٔهفٝ ِإٍٖ جٌمطحع جٌٍّٛفٟ نلاي ػحَ 

ذٓرد جلأهفحٜ فٟ ذؼٝ ِإٍٖجضٗ جٌفٍػ١س ٚنحٚس ٔٓرس ج١ٌٌٓٛس ذحٌؼٍّس جلاؾٕر١س، ٚجٌضفغ نلاي جلاػٛجَ 

ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ٠ٍٚؾغ يٌه جٌٝ جٌضفحع ج١ٌٌٓٛس  (0.6(،)0.58(،)0.49( جي ذٍغ )2017(، )2016(، )2015)

جٞحفس  2016ْؼٍ جٌٍٛف فٟ ٚنحٚس ٔٓرس ج١ٌٌٓٛس ذحٌؼّلاش جلاؾٕر١س ٚيٌه ذؼى جػطّحو ١ْحْس ضك٠ٍٍ 

جٌٝ ج٠ٌُحوز فٟ ِؼىي وفح٠س ٌأِ جٌّحي ٔط١ؿس ٠َحوز جلاْطػّحٌجش فٟ جلاٚٛي جلإِس ٚضرح٠إ ّٔٛ جلاتطّحْ 

جٌهح٘ ِح جوٜ جٌٝ جٔهفحٜ ّٔٛ جلاٚٛي جٌٍّؾكس ذحٌّهح٠ٍ، جي ٖٙى ًٖ٘ جلاػٛجَ ٠َحوز فٟ ِٓطٜٛ 

ٖ ج٠ٌُحوز لحَ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ذ٠ُحوز ٔٗح٠ٗ جٌطؼم١ّٟ، جلاقط١ح١٠حش جلاؾٕر١س ٌّٚٛجؾٙس جلاغحٌ جٌٍٓر١س ًٌٙ

( ذٓرد جٔهفحٜ ٔٓرس ج١ٌٌٓٛس ١ٌ0.53رٍغ ) 2018ٚػحٚو ِإٍٖ جٌمطحع جٌٍّٛفٟ جلأهفحٜ فٟ ػحَ 

ذحٌؼٍّس جٌّك١ٍس ٔط١ؿس جٌضفحع ٚوجتغ جٌؼّلاء وًٌه جٔهفحٜ ٔٓرس ج١ٌٌٓٛس ذحٌؼٍّس جلاؾٕر١س ٔط١ؿس جلأهفحٜ 

(، ١ٌ0.57رٍغ ) 2020ٚ  2019ػٍٝ جٌرٕٛن جٌهحٌؾ١س، ٚجٌضفغ نلاي ػحِٟ فٟ جلاٌٚىز جٌّٓطكمس 

( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ٔط١ؿس جٌطكٓٓ فٟ ذؼٝ جٌّإٍٖجش جٌفٍػ١س جٌّىٛٔس ٌٗ جي جْططحع جٌمطحع جٌٍّٛفٟ 0.609)

ِإٍٖ  جٔهفٝ. جٌّح١ٌسجٌطؼحًِ ذىفحءز ِغ ضىجػ١حش ؾحتكس وٌٛٚٔح ٔط١ؿس ضّطؼٗ ذّٓطٜٛ ٍِضفغ ِٓ جٌّلاءز 

( ٔط١ؿس جلأهفحٜ فٟ جٌّإٍٖجش جٌفٍػ١س جٌّىٛٔس ٌٗ، ٖٙى 0.47جي ذٍغ ) 2021جٌمطحع جٌٍّٛفٟ نلاي 
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ً ضكٕٓ 2022ػحَ  ً ٠ف١ف ح ٔط١ؿس جٌضفحع ِؼ١حٌ وفح٠س  2021فٟ ِإٍٖ جٌمطحع جٌٍّٛفٟ ذحٌّمحٌٔس ِغ ػحَ  ح

وً ِٓ ِط١ْٛ ٔٓرس  ٌأِ جٌّحي ٚجٔهفحٜ ٔٓرس جٌمٍٜٚ غ١ٍ جٌّٕطظّس جٌٝ جؾّحٌٟ جٌمٍٜٚ ٠َٚحوز

ذٗىً ػحَ ٠ّىٓ ٚٚف جٌؼلالس ذ١ٓ جٌطؼم١ُ  .ج١ٌٌٓٛس ذحٌؼٍّس جلاؾٕر١س ِٚط١ْٛ جٌؼحتى ػٍٝ قمٛق جٌٍّى١س

جٌٕمىٞ ِٚإٍٖ جٌمطحع جٌٍّٛفٟ فٟ ٍِٛ ذىٛٔٙح ػلالس ِؼمىز، ٚضؼطّى لٛضٙح ػٍٝ قؿُ ج١ٌٌٓٛس جٌطٟ ٠طُ 

جٌٍّٛفٟ ٚلىٌضٗ ػٍٝ جٌطى١ف ِغ جٌطغ١١ٍجش  ْكرٙح ذٛجْطس جوٚجش جٌطؼم١ُ، جٞحفس جٌٝ ٍِٚٔس جٌٕظحَ

جٌمطحع جٌٍّٛفٟ ١ٌٍٓحْس  جٌكحٍٚس، وًٌه جٌطٍو١د جٌمطحػٟ ٌلالطٛحو ٠إغٍ ٚذٗىً ور١ٍ ػٍٝ قٓح١ْس

 ٚوّح ٘ٛ ِٛٞف فٟ جٌٗىً جؤحٖ. جٌٕمى٠س

 (5اٌشىً )

 (2022-2011ػلالح اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ِٚإشش اٌمطاع اٌّظشفٟ فٟ ِظش ٌٍّذج )

 

 (.4اػذاد اٌثاؼصح تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي )اٌّظذس: ِٓ 

 شاٌصاً: ذؽ١ًٍ اٌؼلالح ت١ٓ اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ِٚإشش الالرظاد اٌىٍٟ

(، 0.58( جي ذٍغ )2016-2011( ٔلاقع جْ ِإٍٖ جلالطٛحو جٌىٍٟ جٔهفٝ ٌٍفطٍز )4ِٓ نلاي جٌؿىٚي )

ٓرد فٟ يٌه جٌٝ جٌضفحع ٔٓرطٟ وً ( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ٠ٍٚؾغ ج0.23ٌ(، )0.33(، )0.47(، )0.48(، )0.51)

ِٓ ػؿُ جٌّٛجَٔس ٚجٌى٠ٓ جٌؼحَ جٌّكٍٟ جٌٝ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ جٞحفس جٌٝ جٌضفحع ِؼىلاش جٌطٟهُ، ٚ 

ػؿُ ج١ٌُّجْ جٌطؿحٌٞ جٌٝ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ جلاّْٟ ٚٔٓرس ٚحفٟ جلاقط١ح١٠حش جٌى١ٌٚس جٌٝ جٌى٠ٓ 

٠ٚلاقع وًٌه جٔهفحٜ ، ٌٝ جٌضفحع جٌٟغ١ ػٍٝ جٌؼٍّس جٌّك١ٍسجٌهحٌؾٟ )ل١ٍٛ جلاؾً( ٚ٘ٛ ِح جوٜ ج

(، 0.4(، )0.5(، )0.6(، )0.7جٌٕٗح٠ جٌطؼم١ّٟ ٌٍرٕه جٌٍّوُٞ جٌٍّٛٞ جي ذٍغ ِإٍٖ جٌطؼم١ُ ٌٍفطٍز يجضٙح )

( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ٚ٘ٛ ِح ٠فٍٓ جٌضفحع ِؼىلاش جٌطٟهُ ٚػىَ جْطمٍجٌ ْؼٍ جٌٍٛف ٌٍؼٍّس 0.4(، )0.3)

ً ػٍٝ ِإٍٖ جلالطٛحو جٌىٍٟ. ٚنلاي جٌفطٍز )جٌّك١ٍس ِّح جٔؼ ( جضهً جٌّإٍٖ جضؿح٘حً 2019-2017ىّ ٍْرح

( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ذٓرد ضكٓٓ ج١ٌُّجْ جٌؿحٌٞ ٔط١ؿس ٠َحوز قؿُ 0.62(، )0.49(، )0.42ٚؼٛو٠حً ق١ع ذٍغ )
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٠ٍجوجش جٌٛحوٌجش غ١ٍ جٌرط١ٌٍٚس ذٗىً نح٘ ِّح جوٜ جٌٝ ٠َحوز جلاقط١ح١٠حش جلاؾٕر١س، وًٌه جٌضفحع ج

لطحع ج١ٌٓحقس ذؼى جٔطٙحؼ ١ْحْس ضك٠ٍٍ ْؼٍ جٌٍٛف ٚػٛوز جلاْطمٍجٌ جلإِٟ ٚج١ٌٓحْٟ ذؼى جلاقىجظ 

جٌطٟ ٖٙىضٙح ٍِٛ نلاي جٌٕٓٛجش جٌٓحذمس، ٚضكٓٓ ٔٓرس ػؿُ جٌّٛجَٔس ٚجؾّحٌٟ جٌى٠ٓ جٌّكٍٟ جٌٝ جٌٕحضؽ 

ٜ ِؼىلاش جٌطٟهُ ذؼى جضرحع جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ، ٚضكٓٓ جٌٕٗح٠ جلالطٛحوٞ ذٗىً ػحَ، جٞحفس جٌٝ جٔهفح

( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ. 0.7(، )0.6(، )١ْ0.6حْس ٔمى٠س ضم١١ى٠س ٚ٘ٛ ِح ٠فٍٓ جٌضفحع ِإٍٖ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ جي ذٍغ )

ً جٔهفحٞ 2020ٖٚٙى ػحَ  ً ٠ف١ف ح ذٓرد جلاؾٍجءجش  2019فٟ ِإٍٖ جلالطٛحو جٌىٍٟ ذحٌّمحٌٔس ِغ ػحَ  ح

س ٌّٛجؾٙس ضىجػ١حش وٌٛٚٔح، ٚجٌطٟ جوش جٌٝ جٔهفحٜ جلاقطٍج٠َس جٌطٟ جضهًضٙح ج١ٌٓحْس جلالطٛحو٠

(. غُ جٌضفغ 0.5جلاقط١ح١٠حش جلاؾٕر١س ٔط١ؿس جلاغلاق جٌؼحٌّٟ، وًٌه جٔهفٝ ِإٍٖ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ جٌٝ )

كٍٟ جلاؾّحٌٟ جٌكم١مٟ ١ٌ0.6رٍغ ) 2021ِإٍٖ جلالطٛحو جٌىٍٟ نلاي ػحَ  ( ٔط١ؿس ٠َحوز ِؼىي ّٔٛ جٌٕحضؽ جٌّ

( ٔط١ؿس جٌضفحع ١ٌ0.41رٍغ ) 2022ٌطٟهُ ٚػؿُ جٌّٛجَٔس جٌؼحِس. ٚجٔهفٝ ػحَ ٚجٔهفحٜ ِؼىلاش ج

ِؼىلاش جٌطٟهُ ِٚؼىي ّٔٛ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ جٌكم١مٟ، وًٌه ٖٙى ِإٍٖ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ جٔهفحٞحً جي 

 .جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ٚجلالطٛحو جٌىٍٟ( ٠ٛٞف ٠ر١ؼس جٌؼلالس ذ١ٓ ِإٍٖ 6ٚجٌٗىً ) (.0.2ذٍغ )

 (6اٌشىً )

 (2022-2011ػلالح اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ِٚإشش الالرظاد اٌىٍٟ فٟ ِظش ٌٍّذج )

 

 (.4اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌثاؼصح تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي )

 ساتؼاً: ذؽ١ًٍ اٌؼلالح ت١ٓ اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ِٚإشش اٌغٛق اٌّا١ٌح

( 2013-2011( ٔلاقع جْ ِإٍٖ جٌٓٛق جٌّح١ٌس ٖٙى ضٍجؾؼحً نلاي جٌفطٍز )4ِٓ نلاي ِؼط١حش جٌؿىٚي )

( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ٠ٍٚؾغ يٌه جٌٝ جٌضفحع جٌم١ّس جٌٓٛل١س ٌلاُْٙ ذحٌٕٓرس جٌٝ 0.31(، )0.39(، )0.39جي ذٍغ )

جلاْطمٍجٌ جلإِٟ ٚج١ٌٓحْٟ  جٌؼحتى ػٍٝ جلاُْٙ ٚجٌضفحع ِإٍٖ ِرحوٌس ِهح٠ٍ جلاتطّحْ ذحلإٞحفس جٌٝ ػىَ

ذٓرد  2014( نلاي ػحَ 0.51جًٌٞ جغٍ ٍْرحً ػٍٝ جٌٓٛق جٌّحٌٟ فٟ ٍِٛ نلاي ضٍه جٌفطٍز. ٚجٌضفغ جٌٝ )
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( نلاي ػحِٟ 0.32جٔهفحٜ ِإٍٖ ِرحوٌس ِهح٠ٍ جلاتطّحْ، جلا جٔٗ ػحو جٌٝ جلأهفحٜ ٍِز جنٍٜ ١ٌرٍغ )

جٌٓٛل١س ٌلاُْٙ جٌٝ جٌؼحتى ػٍٝ جلاُْٙ، وًٌه جٌضفحع ٠ٚؼُٜ يٌه جٌٝ جٌضفحع ٔٓرس جٌم١ّس  2016ٚ 2015

ِإٍٖ ِرحوٌس ِهح٠ٍ جلاتطّحْ، ٚجلأهفحٜ فٟ ٔٓرس ٌأِ جٌّحي جٌٓٛلٟ جٌٝ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ. 

( 0.58(، )0.54(، )0.48جٌضفحع ِإٍٖ جٌٓٛق جٌّح١ٌس جي ذٍغ ) 2019ٚ  2018ٚ  2017ٖٚٙىش جلاػٛجَ 

جٔهفٝ ِإٍٖ جٌٓٛق  2020ٓطٜٛ جٌٍذك١س فٟ جلاْٛجق جٌّح١ٌس. ٚنلاي ػحَ ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ٔط١ؿس جٌضفحع ِ

( ٔط١ؿس جلاٌضفحع فٟ ِإٍٖ ضمٍرحش جٌؼحتى ٌٍرٌٛٚس ج٠ٌٍّٛس. ٚجٌضفغ ذٗىً ٠ف١ف ػحَ 0.44جٌّح١ٌس ١ٌرٍغ )

( ذٓرد جٌضفحع ٔٓرس 0.40فمى ضٍجؾغ ِإٍٖ جٌٓٛق جٌّح١ٌس جي ذٍغ ) 2022(، جِح ػحَ 0.46جٌٝ ) 2021

ش جٌؼحتى ٌٍرٌٛٚس ج٠ٌٍّٛس ٚٔٓرس جٌم١ّس جٌٓٛل١س ٌلاُْٙ جٌٝ جٌؼحتى ػٍٝ جلاُْٙ ذحلإٞحفس جٌٝ جٌضفحع ضمٍرح

( جْ جٌؼلالس ذ١ٓ جٌّإ٠ٍٖٓ وحٔص 4ِإٍٖ ِرحوٌس ِهح٠ٍ جلاتطّحْ. ٠ٚطٟف ِٓ نلاي ذ١حٔحش جٌؿىٚي )

ٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ (، فح2022، 2020، 2017، 2015، 2014، 2013، ٠2012ٍو٠س فٟ جغٍد جٌٕٓٛجش ِػً )

ً ػٍٝ جٌٕٗح٠  ٠ؼًّ ػٍٝ نفٝ ِؼىلاش جٌطٟهُ ٚجْطمٍجٌ ل١ّس جٌؼٍّس جٌّك١ٍس ٚ٘ٛ ِح ٠ٕؼىّ ج٠ؿحذح

جلالطٛحوٞ ٌٍرٍى ٚذحٌطحٌٟ ٠ؼَُ غمس جٌّٓطػ٠ٍّٓ ٚضٛلؼحضُٙ ذٗأْ جٌّٓطمرً. ٚجٌٗىً جلاضٟ ٠ٛٞف ٠ر١ؼس 

 جٌؼلالس ذ١ٓ جٌّإ٠ٍٖٓ.

 (7اٌشىً )

 (2022-2011ٌغٛق اٌّا١ٌح فٟ ِظش ٌٍّذج )ػلالح اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ِٚإشش ا

 

 (.4اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌثاؼصح تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي )

 خاِغاً: ذؽ١ًٍ اٌؼلالح ت١ٓ اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ِٚإشش ِٕاؾ الالرظاد اٌؼاٌّٟ

جي  جٌركع( ٠طٟف جْ ِإٍٖ ِٕحل جلالطٛحو جٌؼحٌّٟ قمك ِؼىلاش ِطًذًذس نلاي ِىز 4ِٓ نلاي جٌؿىٚي )

، غُ ػحٚو جلاٌضفحع نلاي 2014(، ٚجٔهفٝ ػحَ 0.51(، )١ٌ0.42ًٛ جٌٝ ) 2013ٚ 2012جٌضفغ ٌلأػٛجَ 
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( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ 0.34(، )١ٌ0.49ًٛ جٌٝ ) 2017ٚ 2016(، وًٌه جٔهفٝ ػحِٟ 0.58جي ذٍغ ) 2015ػحَ 

ٍٟ جلاؾّحٌٟ ٌُٙ ِّح ٔط١ؿس جٌضفحع ِؼىلاش جٌطٟهُ فٟ ذٍىجْ جٌٍٗوحء جٌطؿح١٠ٌٓ ٌٍّٛ ٚغرحش جٌٕحضؽ جٌّك

( ٔط١ؿس ضٍجؾغ ِؼىلاش ّٔٛ جٌٕحضؽ 2022-2020جوٜ جٌٝ ضٍجؾغ ل١ّس جٌّإٍٖ. وًٌه جٔهفٝ ٌٍفطٍز )

 ُ٘ جٌٍٗوحء جٌطؿح١٠ٌٓ.ٌضفحع جٌكحو فٟ ِؼىلاش جٌطٟهُ لأ  جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ ٚجلا

 (8اٌشىً )

 (2022-2011ػلالح اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ِٚإشش ِٕاؾ الالرظاد اٌؼاٌّٟ فٟ ِظش ٌٍّذج )

 
 (.4اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌثاؼصح تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي )
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 فٟ الاعرمشاس اٌّاٌٟ فٟ اٌعضائش إٌمذٞ اٌرؼم١ُ ع١اعحاٌّثؽس اٌصأٟ: ذؽ١ًٍ فؼا١ٌح 

 اٌّطٍة الاٚي: ٔظشج ػاِح ؼٛي الالرظاد اٌعضائشٞ

ً ٠ؼى جلالطٛحو جٌؿُجتٍٞ جلطٛحو ً ٠ٌؼ١ ج ِٓ جٌىٌؾس جلاٌٚٝ، فًّٕ جْطملاٌٙح جػطّىش جٌؿُجتٍ ػٍٝ لطحع  ح

جٌّكٍٚلحش )جٌٕف١( ذٗىً جْحْٟ نلاي ١ٍِٓضٙح جٌط٠ّٕٛس، ِٓ نلاي جْطهىجَ جٌفٛجتٝ جٌّح١ٌس جٌّطٍجوّس 

ٌطكم١ك ج٘ىجف جٌط١ّٕس
(1)

ٚذٓرد جلاػطّحو ػٍٝ لطحع ٚجقى أٞ لطحع جٌٕف١ ػحٔٝ جلالطٛحو جٌؿُجتٍٞ ِٓ . 

ٚجٌطٟ ضّػٍص  1986ِحش وػ١ٍز ٔط١ؿس ضأغٍ يٌه جٌمطحع ذحلأَِس جلالطٛحو٠س جٌطٟ قٍٛص ػحَ ٚؼٛذحش ٚجَ

ٟ  ذحٔهفحٜ جْؼحٌ جٌٕف١ ٚوحْ ٌٙح ض ػٍٝ جلالطٛحو جٌؿُجتٍٞ، جي ٌُ ضٓططغ جٌؿُجتٍ جٌطغٍد ػٍٝ  أغ١ٍ ٍْر

ؽ ٌطهطٟ ضٍه جلاَِس ٚوحٔص قٌٍٛٙح ؾُت١س ١ٌٍٓطٍز ػ ٍٝ جلاٚٞحع جلاَِس فؼٍّص ػٍٝ ضمى٠ُ ػىز ذٍجِ

جلالطٛحو٠س جٌّطى١ٔس
(2)

حش جٌمٍْ جٌّحٟٞ ػٍف جلالطٛحو جٌؿُجتٍٞ ضىٌ٘ٛجً فٟ ١ُِجْ ١. ٚفٟ ِٕطٛف غّح١ٕٔ

ِىفٛػحضٗ ٠ٚؼٛو جٌٓرد جلاٚي فٟ يٌه جٌٝ ضىٌ٘ٛ ج١ٌُّجْ جٌطؿحٌٞ ٔط١ؿس جلأهفحٜ فٟ جْؼحٌ جٌٕف١ 

ّلاتُ ٌٍى٠ْٛ جٌهحٌؾ١س، ًٚ٘ج ِح وفغ ٌجغ١ٍ ، جِح جٌٓرد جٌػحٟٔ فٙٛ ج١ٌٙىً ٚذحٌطحٌٟ جٔهفحٜ جٌٛحوٌجش

جٌٍٓطحش جٌؿُجت٠ٍس جٌٝ جٌٍؿٛء ٌٕٛىٚق جٌٕمى جٌىٌٟٚ ٚجٌرٕه جٌؼحٌّٟ ٌٍم١حَ ذاٚلاقحش جلطٛحو٠س
(3)
.  

ففٟ ٍِقٍس جلاٚلاقحش جلالطٛحو٠س ضُ جٌطكٛي جٌٝ ضرٕٟ ٔظحَ جلطٛحو جٌٓٛق ٔط١ؿس جٔهفحٜ جْؼحٌ جٌٕف١ 

ً ِٓ نلاي ػىَ جلاٌطُجَ ففٟ جٌفطٍز )فٟ جلاْٛجق جٌؼح١ٌّس، ٚلى ٖٙىش ذٍج -1986ِؽ جلاٚلاقحش ضرح٠ٕح

-1994( ضٍجؾغ ضطر١ك ذٍجِؽ جلاٚلاقحش ذؼى ػٛوز جْؼحٌ جٌٕف١ جٌٝ جلاٌضفحع، جِح نلاي جٌفطٍز )1993

( ضرٕص جٌؿُجتٍ ١ْحْس ضٛك١ك١س ؾحوز ٌّؼحٌؿس جلانطلالاش ج١ٌٙى١ٍس ذحْطهىجَ جوٚجش ج١ٌٓحْس 1998

لٍجٌجش جلطٛحو٠س ِّٙس جذٍَ٘ح جٌطٓى٠ى جٌّٓرك ٌٍى٠ٓ ػحَ  2011-2000جٌفطٍز  جلالطٛحو٠س، ٖٚٙىش

ضُ ضرٕٟ ١ْحْس جلطٛحو٠س قّحت١س ق١ع جٔهفٟص ػٛجتى ٚحوٌجش جٌٕف١ ٔط١ؿس ضٍجؾغ  2009، ٚػحَ 2007

2008جْؼحٌ جٌٕف١ ذؼى جلاَِس جٌّح١ٌس ْٕس 
(4)
. 

 اٌّطٍة اٌصأٟ: ذطٛساخ اٌغ١اعح إٌمذ٠ح فٟ اٌعضائش

ذىٛٔٙح ق١حو٠س ٔط١ؿس جٌىٌٚ غ١ٍ جٌفحػً  1990-1962ش ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س فٟ جٌؿُجتٍ نلاي جٌفطٍز ض١ُّ

ٌٍٕمٛو فٟ جلالطٛحو، جي ٌُ ضطّىٓ ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س فٟ ضٍه جٌفطٍز ِٓ ضكم١ك ج٘ىجفٙح ذٓرد ػىَ فؼح١ٌطٙح فٟٙ ٌُ 

ً ِٕٛٛٚحً ػ١ٍٗ فٟ جٌمٛج١ٔٓ جٌط٠ٍٗؼ١س ٚذؼ١ىز ئلاضىٓ  ً ٔظ٠ٍح ػٓ جٌٛجلغ جٌططر١مٟ، جٞحفس جٌٝ يٌه  ِفِٙٛح

                                                           
(1)

(، ج٠ٍٚقس 2011-2013ي٘رٟ ٠ٌّس، جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ جٌٕظحِٟ: ذٕحء ِإٍٖ ضؿ١ّؼٟ ٌٍٕظحَ جٌّحٌٟ جٌؿُجتٍٞ ٌٍفطٍز ) 

 .195، 2013٘-2012، 2ووطٌٛجٖ، ؾحِؼس لٕٓط١ٕس 
(2)

، 88، ع2ٌٍركٛظ جلأٓح١ٔس، َ ، ِؿٍس و٠ح2001ٌٝ-1994ْٛلاف ػرى جٌٍقّٓ ٔحؾٟ، جٌططٌٛجش جلالطٛحو٠س فٟ جٌؿُجتٍ  

2021٘ ،220.  
ٚجف١س ضؿحٟٔ، ٚجلغ ٚضكى٠حش جلالطٛحو جٌؿُجتٍٞ: وٌجْس ضك١ٍ١ٍس: ِؿٍس وٌجْحش ٚجذكحظ جلطٛحو٠س فٟ جٌطحلحش جٌّطؿىوز،  (3)

 .89، 2021٘، 2، ع 8َ 
، ع 4ٌٍؼٍَٛ جلاوج٠ٌس ٚجلالطٛحو٠س، َ ١ْٙحَ ٖرحخ، ضٛظ١ف ػٛجتى جٌمطحع جٌٕفطٟ فٟ جلالطٛحو جٌؿُجتٍٞ، ِؿٍس جٌّػٕٝ  (4)

10 ،2014٘ ،278. 
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ً وحْ وٌٚ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ٘ٗ ػٓ وٌٖٚ فٟ ضكم١ك جٌط١ّٕس جلالطٛحو٠س جي جلطٍٛ وٌٖٚ ػٍٝ ض٠ًّٛ  جً ٚذؼ١ى ح

ػؿُ جٌّٛجَٔس
(1)

. ٚذؼى جٚىجٌ لحْٔٛ جٌٕمى ٚجٌمٍٜ ٍِ ضطٌٛ ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س فٟ جٌؿُجتٍ ذحٌؼى٠ى ِٓ 

جلاضٟجٌٍّجقً ٠ّىٓ ضم١ّٓٙح ػٍٝ جٌٕكٛ 
(2)
: 

وحْ جٌٙىف جلاْحْٟ ١ٌٍٓحْس جٌٕمى٠س نلاي ًٖ٘ جٌٍّقٍس ٘ٛ ِكحٌذس  :1994-1990اٌّشؼٍح الاٌٚٝ  -

جٌطٟهُ، ق١ع وحٔص جوجٌز ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س فٟ ًٖ٘ جٌٍّقٍس ضطُ فٟ ٚٞغ ِؼمى ضُجِٓ ف١ٗ ٚؾٛو ػؿُ ِحٌٟ 

ّحي جٌْٛحتً جٌّرحٍٖز ٚضط٠ٍٛ٘ح ػٍٝ ِٓطٜٛ جٌرٕٛن ٚلطحع جٔطحؾٟ غ١ٍ ١ِٙىً، جي ضُ جٌطٍو١ُ ػٍٝ جْطؼ

 ضّح١ٖحً ِغ ضطٌٛ جٌٛٞغ جلالطٛحوٞ ٔط١ؿس ػّك جلانطلالاش جٌّح١ٌس ٌٍّٛحٌف ٚجٌّإْٓحش جٌؼ١ِّٛس.

ؽ  :2001-1994اٌّشؼٍح اٌصا١ٔح  - ٍقٍس ذحػطّحو ذٍٔحِ لحِص جٌؿُجتٍ نلاي جٌؿُء جلاٚي ِٓ ًٖ٘ جٌّ

( جٚ ِح ٠ّٓٝ ذٍٔحِؽ جٌط١ًٙٓ جٌط٠ٍّٟٛ جٌّْٛغ ِغ ٕٚىٚق جٌٕمى جٌىٌٟٚ، 1998-1994جٌطؼى٠ً ج١ٌٙىٍٟ )

ق١ع وحْ ضك٠ٍٍ جلالطٛحو ج٠ٌٕٟٛ ٘ٛ جٌٙىف ِٓ ٌٚجء يٌه ًٌٌٚه ضُ جونحي جوٚجش ضطلاءَ ِغ ٠ر١ؼس 

لى ضُ نلاي ًٖ٘ جٌٍّقٍس جلأطمحي جٌٝ جْطؼّحي جلاوٚجش غ١ٍ جٌّرحٍٖز ١ٌٍٓحْس جٌٕمى٠س ِٓ ِٕٚطك جٌٓٛق، ٚ

 نلاي جٌؼى٠ى ِٓ جٌهطٛجش جّ٘ٙح:

ضُ جونحي ٔظحَ جلاقط١ح١٠حش جلاٌُجِٟ وأقى جٌْٛحتً غ١ٍ جٌّرحٍٖز فٟ جوجٌز  1994جػطرحٌجً ِٓ ػحَ . 1

 %.3جٌطؿح٠ٌس جقط١ح٠ٟ جٌُجِٟ ذٕٓرس ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ٚذٕحءً ػٍٝ يٌه فٍٜ ػٍٝ جٌّٛحٌف 

ٍٖع ذٕه جٌؿُجتٍ فٟ جْطؼّحي ٔظحَ جٌّٕحلٛحش ػٓ ٠ٍ٠ك ٔىجءجش جٌؼٍٜٚ فٟ  1995جذطىجءً ِٓ . 2

١ٓ ج١ٌٌٓٛس ٌٍّٛحٌف جٌطؿح٠ٌس.  جٌٓٛق جٌٕمىٞ ٌغٍٜ ضأِ

ضمً ِىز  جْطهىجَ ػ١ٍّحش جٌٓٛق جٌّفطٛقس ق١ع ٠مَٛ ذٕه جٌؿُجتٍ ذٍٗجء ٚذ١غ جٌٕٓىجش جٌؼ١ِّٛس جٌطٟ. 3

جْطكمحلٙح جٌّطرم١س ػٓ ْطس جٍٖٙ، ٚ ضطُ ذّرحوٌز ِٓ ذٕه جٌؿُجتٍ ٚذٗىً ِرحٍٖ ِغ جٌّٛحٌف ٚجٌّإْٓحش 

 جٌّح١ٌس.

جضّٓص ذظٍٚف ؾى٠ىز ضّػٍص ذطؼى٠ً لحْٔٛ جٌٕمى ٚجٌمٍٜ ق١ع ضّػً  :2002اٌّشؼٍح اٌصاٌصح اترذاءً ِٓ  -

 2003ٕمى ٚجٌمٍٜ، جِح جٌطؼى٠ً جٌػحٟٔ فٟ ػحَ جٌطؼى٠ً جلاٚي ذفًٛ ِؿٍّ جوجٌز ذٕه جٌؿُجتٍ ِٚؿٍّ جٌ

ضُ جٌطؼى٠ً ػٍٝ  2010ٚجًٌٞ ذّٛؾرٗ ضُ جػحوز ١ٚحغس ٖرٗ وحٍِس ٌٍمحْٔٛ ِغ جذمحء جٌطؼى٠ً جلاٚي، ٚفٟ ػحَ 

ٚذّٛؾرٗ ضُ ضكى٠ى ٘ىف جْطمٍجٌ جلاْؼحٌ وٙىف ٠ٍٚف ١ٌٍٓحْس جٌٕمى٠س.  2003ٔٙ جٌمحْٔٛ جٌٛحوٌ ْٕس 

ػٍٝ ٚٞغ جٌّٛحٌف ِٓ ٔحق١س ج١ٌٌٓٛس ذؼى جْ وحٔص ضؼحٟٔ ِٓ جَِس فٟ  وًٌه قىغص ضغ١١ٍجش ؾ٠ٍ٘ٛس

ج١ٌٌٓٛس نلاي جٌفطٍجش جٌٓحذمس، ٚجَو٠حو ج١ّ٘س جٌّٛؾٛوجش جٌهحٌؾ١س جٌٛحفٟ وّٛىٌ ٌت١ٟٓ ٌلإٚىجٌ 

جٌٕمىٞ. وًٌه ضُ جػحوز جلاقط١ح٠ٟ جٌمحٟٔٛٔ وأوجز غ١ٍ ِرحٍٖز ١ٌٍٓحْس جٌٕمى٠س جٞحفس جٌٝ جونحي جوٚجش ؾى٠ىز 

                                                           
ذ١ٟٗٗ ١ٌٚى، جٌطك١ًٍ جٌىّٟ لأغٍ ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ػٍٝ جٌّٕٛ جلالطٛحوٞ وٌجْس ضطر١م١س ػٍٝ جلالطٛحو جٌؿُجتٍٞ نلاي  (1)

 .176-175، 2014٘، 33، ع 1، ِؿٍس ٍِوُ وٌجْحش جٌىٛفس، َ 2012-1990جٌفطٍز 
 .410-405، 2012٘ٛحو جٌٕمىٞ ٚجٌرٕىٟ، و٠ٛجْ جٌّطرٛػحش جٌؿحِؼ١س، جٌطرؼس جٌػح١ٔس، جٌؿُجتٍ، جٌطحٍ٘ ٌطٍٔ، جلالط (2)
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 2005ٚجوجز ض١ٍٙٓٗ جٌٛوجتغ جٌّغٍس ٌٍفحتىز فٟ ػحَ  2002ّػٍص فٟ وً ِٓ جوجز جْطٍؾحع ج١ٌٌٓٛس فٟ ػحَ ض

٘ىفٙح ضؼم١ُ ٚجِطٛح٘ فحتٝ ج١ٌٌٓٛس ٌىٜ جٌؿٙحَ جٌٍّٛفٟ
(1)
.  

 ع١اعح اٌرؼم١ُ إٌمذٞ فٟ اٌعضائشٚالغ اٌّطٍة اٌصاٌس: 

 ٌثٕه اٌعضائشاٚلاً: ادٚاخ اٌرؼم١ُ إٌمذٞ 

ذؼىو ِٓ جٌطغ١ٍجش جٌطٟ جفٍَش جِحَ ذٕه جٌؿُجتٍ جٌؼى٠ى ِٓ  2001جٌؿُجتٍٞ ًِٕ ػحَ  ٍِ جلالطٛحو

جٌٛؼٛذحش فٟ جوجٌز ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س، ٚجّ٘ٙح ضٍجوُ جلاقط١ح١٠حش جلاؾٕر١س ٠َٚحوز ج١ّ٘طٙح وّٛىٌ جْحْٟ 

فٟ ضك١ًٛ ٌٍطْٛغ جٌٕمىٞ، وًٌه ١ْطٍز لطحع جٌّكٍٚلحش ػٍٝ جلالطٛحو جٌؿُجتٍٞ جي ْحُ٘ ً٘ج جٌمطحع 

جٌؼّلاش جلاؾٕر١س، ٌّٚٛجؾٙس ً٘ج جٌٛٞغ ٚضؿ١ٕد جلالطٛحو نطٍ جٌطٟهُ ٚػىَ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ٌؿأش 

جٌٍٓطس جٌٕمى٠س جٌٝ جػطّحو ١ْحْس جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ
(2)

ٟٚ٘ ج١ٌٓحْس جٌطٟ جضرؼٙح ذٕه جٌؿُجتٍ ِٓ نلاي ػىز ، 

جْطكىجظ جوٚجش ؾى٠ىزجوٚجش جذٍَ٘ح ِؼىي جٌهُٛ ٚجلاقط١ح٠ٟ جٌمحٟٔٛٔ ذحلإٞحفس جٌٝ 
(3)
٠ّٚىٓ ضف١ٍٛٙح  ،

 :ػٍٝ جٌٕكٛ جلاضٟ

ِٓ جلىَ جلاوٚجش جٌطٟ جْطهىِٙح جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌؿُجتٍٞ ٌٍطأغ١ٍ ػٍٝ ١ٌْٛس ِؼذي اػادج اٌخظُ: . 1

جٌّٛحٌف جٌطؿح٠ٌس ٚجوػٍ٘ح فؼح١ٌس فٟ جٌطأغ١ٍ ػٍٝ جلاتطّحْ، جي ذّٛؾرٙح ضٍؿأ جٌّٛحٌف جٌٝ جٌرٕه 

ج١ٌٌٓٛس ِمحذً ضٕحٌَٙح ػٓ ْٕىجش ِهِٛٛس جٌٍّوُٞ ٌٍكٛٛي ػٍٝ
(4)

( ٔلاقع جْ 5، ِٚٓ نلاي جٌؿىٚي )

لحَ ذٕه جٌؿُجتٍ ذهفٝ ِؼىي  2016(، جِح نلاي ػحَ 2015-2011% ٌٍّىز )4ِؼىي جٌهُٛ جْطمٍ ػٕى 

% ذٓرد جٔهفحٜ ج١ٌٌٓٛس ٔط١ؿس جلأهفحٜ جٌكحو فٟ جْؼحٌ جٌٕف١ ِّح ضٓرد فٟ قىٚظ 3.5جٌهُٛ جٌٝ 

 .2022-2017% ٌٍّىز 3.75غُ جْطمٍ ػٕى  ،فٟ ١ُِجْ جٌّىفٛػحشػؿُ ور١ٍ 

 

 

 

 

 

 

                                                           
(1) 

 .413-411جٌطحٍ٘ ٌطٍٔ، ِٛىٌ ْحذك، ٘
ذٍم١ِٛ ػرى جٌمحوٌ ٚ َج٠ٍٞ ذٍمحُْ، جغٍ ضؼم١ُ جلاٚٛي جلاقط١ح١٠س ِٓ جٌٍٛف جلاؾٕرٟ ػٍٝ ١ْحْس جٌطْٛغ جٌٕمىٞ فٟ  (2)

 .230، 2018٘، 19، ع 14، ِؿٍس جلطٛحو٠حش ّٖحي جف٠ٍم١ح، َ 2015-2005جٌؿُجتٍ نلاي جٌفطٍز 
، 2016-2000ؾّحَ ٚ ػٍّ ْؼ١ىجٟٔ، فؼح١ٌس ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س فٟ ضهف١ٝ ِؼىي جٌطٟهُ فٟ جٌؿُجتٍ نلاي جٌفطٍز  ِكّٛو (3)

 .99٘، 14ِؿٍس جٌؼٍَٛ جلاؾطّحػ١س ٚجلأٓح١ٔس، ع 
-2003جش ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ػٍٝ ػًّ جٌرٕٛن جلاْلا١ِس )وٌجْس قحٌس جٌؿُجتٍ ٠ٛوحٔس جقٓحْ ضّٛٔ، ضأغ١ٍ ضطر١ك جوٚ (4)

-2019ذٓىٍز، جٌؿُجتٍ، -(، ًِوٍز ِحؾٓط١ٍ، و١ٍس جٌؼٍَٛ جلالطٛحو٠س ٚجٌطؿح٠ٌس ٚػٍَٛ جٌط١١ٍٓ، ؾحِؼس محمد ن2020ٍٟ١

2020٘ ،57. 
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 (5اٌعذٚي )

 (2022-2011ذطٛس ِؼذلاخ اػادج اٌخظُ فٟ اٌعضائش ٌٍّذج ) 

معدلاعادةالخصمالسنةمعدلاعادةالخصمالسنة

21114%21173775%

21124%21183775%

21134%21193775%

21144%21213775%

21154%21213775%

2116375%21223775%

 ذٕه جٌؿُجتٍ، جٌٍٕٗز جلاقٛحت١س جٌػلاغ١س، ْٕٛجش ِهطٍفس. -

 (9اٌشىً )

 (2022-2011ذطٛس ِؼذي اٌخظُ فٟ اٌعضائش ٌٍّذج )

        

 (.5تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي ) حاٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌثاؼص                      

ضؼطرٍ ِٓ جُ٘ جلاوٚجش جٌّٓطهىِس ٌٍطكىُ ٚٞر١ ١ٌْٛس جٌّٛحٌف  الاٌضاِٟ اٌمأٟٛٔ:الاؼر١اؽٟ . 2

ق١ع فٍٜ ػٍٝ جٌّٛحٌف جلاقطفحظ ذؿُء ِؼ١ٓ  1994جٌطؿح٠ٌس ٚذىء جْطؼّحي ًٖ٘ جلاوجز لأٚي ٍِز ػحَ 

ِٓ جلاقط١ح١٠حش ػٍٝ ٖىً ٚوجتغ ٌىٜ جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌؿُجتٍٞ
(1)

( جْ 6، جي ٔلاقع ِٓ نلاي جٌؿىٚي )

ذٓرد جٌضفحع  2012% ػحَ 11جٌٝ  2011% ػحَ 9ٔٓرس جلاقط١ح٠ٟ جلاٌُجِٟ فٟ جٌؿُجتٍ جٌضفؼص ِٓ 

جٔهفٟص ٔٓرس جلاقط١ح٠ٟ  2016، جِح نلاي ػحَ 2015-2013% ٌٍّىز 12ج١ٌٌٓٛس، ٚجٌضفؼص جٌٝ 

لحَ ذٕه جٌؿُجتٍ ذهفٝ  2017ٚنلاي ػحَ % ٔط١ؿس جلأهفحٜ فٟ قؿُ ج١ٌٌٓٛس جٌّك١ٍس، 8جلاٌُجِٟ جٌٝ 

                                                           
(1 )

، ج٠ٍٚقس ووطٌٛجٖ، 2021-1990جٌؿُجتٍ ٌٍفطٍز ػُجٌٞ ْح١ِس، ِكحٌٚس ضم١١ُ جوجء جوٚجش ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س وٌجْس قحٌس 

 .168، 2023٘-2022، 3و١ٍس جٌؼٍَٛ جلالطٛحو٠س ٚجٌؼٍَٛ جٌطؿح٠ٌس ٚػٍَٛ جٌط١١ٍٓ، ؾحِؼس جٌؿُجتٍ

3%

3%

3%

4%

4%

4%

4%

4%

4%

4%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

%معدلاعادةالخصم
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% ٔط١ؿس جلأهفحٜ فٟ جْؼحٌ جٌٕف١ ِّح ضٓرد ذحٔهفحٜ ج١ٌٌٓٛس 4ٔٓرس جلاقط١ح٠ٟ جٌمحٟٔٛٔ جٌٝ 

% ضكٓرحً ٌطٍجوُ ج١ٌٌٓٛس جٌٍّٛف١س، لحَ 10جٌضفؼص جٌٕٓرس جٌٝ  2019ٚ 2018جٌٍّٛف١س، جِح نلاي ػحِٟ 

ٔط١ؿس جلاغحٌ جلالطٛحو٠س ٌؿحتكس  2020% نلاي ػحَ 3جٌٝ ذٕه جٌؿُجتٍ ذهفٝ ٔٓرس جلاقط١ح٠ٟ جٌمحٟٔٛٔ 

. وٌٛٚٔح جٌطٟ ضٓررص ذؼؿُ جٌكٓحخ جٌؿحٌٞ ١ٌُّجْ جٌّىفٛػحش ٚجٌطمٍٙ جٌكحو فٟ قؿُ ج١ٌٌٓٛس جٌٍّٛف١س

ق١ع لحَ ذطهف١ٝ ٔٓرس جلاقط١ح٠ٟ  2020ٚجًٚ ذٕه جٌؿُجتٍ ؾٙٛوٖ ٌىػُ جلالطٛحو جٌطٟ ذىأش ػحَ 

ذٙىف ضؼ٠ُُ لىٌز جٌّٛحٌف ػٍٝ ض٠ًّٛ جٌٕٗح٠ جلالطٛحوٞ  2022ٚ 2021 % نلاي ػح2ِٟجٌمحٟٔٛٔ جٌٝ 

 .فٟ ١ْحق ٌوٛو جٌٓٛق جٌّحٌٟ

 ( 6اٌعـــذٚي )

 (2022-2011ذطٛس ٔغثح الاؼر١اؽٟ الاٌضاِٟ فٟ اٌعضائش خلاي اٌّذج )

نسبةالاحتٌاطًالالزامًالسنة
لٌمةالاحتٌاطًالمانونً

)ملٌوندٌنار(
معدلالنموالسنوي%

81119%587.5-

811811%718.134.97%

811318%891.885.18%

811418%938.45.41%

811518%1136.711.47%

81168%834.8(19.5)%

81174%13951(83.87)%

811811%18191(18.6)%

811911%11841(7.7)%

81813%6838(39.81)%

81818%13739111.19%

81888%1716784.88%

 تٕه اٌعضائش، إٌششج الاؼظائ١ح اٌصلاش١ح، عٕٛاخ ِخرٍفح. -

 اٌم١ُ ت١ٓ الالٛاط عاٌثح. -

 (10اٌشىً )

 (2022-2011ذطٛس ٔغثح الاؼر١اؽٟ اٌمأٟٛٔ فٟ اٌعضائش ٌٍّذج )              

    

 (.6تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي ) حاٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌثاؼص                       
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ذحْطكىجظ ًٖ٘ جلاوجز ٌىػُ جلاوٚجش جٌطم١ٍى٠س  2002لحَ ذٕه جٌؿُجتٍ فٟ ػحَ  اداج اعرشظاع اٌغ١ٌٛح:. 3

ج٠حَ ق١ع ذىء  ١ٌٍٓ7حْس جٌٕمى٠س، ذٙىف ضؼم١ُ ٚجِطٛح٘ ج١ٌٌٓٛس جٌفحتٟس، ٚضًّٗ جْطٍؾحع ج١ٌٌٓٛس ٌّىز 

ذٕه ، غُ جونً 2005جٍٖٙ ٚذىء جٌؼًّ ذٙح فٟ ْٕس  3، ٚجْطٍؾحع ج١ٌٌٓٛس ٌّىز 2002جٌؼًّ ذٙح ًِٕ ْٕس 

جٍٖٙ 6جوجز جْطٍؾحع ج١ٌٌٓٛس ٌّىز  2013جٌؿُجتٍ فٟ ػحَ 
(1)
ٚضؼطّى ًٖ٘ جلاوجز ػٍٝ جْطىػحء ذٕه جٌؿُجتٍ  .

ٌٍّٛحٌف ٌىٟ ضٟغ جؾرح٠ٌح ٌى٠ٗ ؾُءجً ِٓ ١ٌْٛطٙح ػٍٝ ٖىً ٚوجتغ ِمحذً فحتىز ِؼ١ٕس
(2)

ٚٔلاقع ِٓ . 

ج٠حَ ٌّٚىز  ١ٌ7س جْطٍؾحع ج١ٌٌٓٛس ٌّىز ( جْ ِؼىي جٌفحتىز جٌّّٕٛـ ػٍٝ جٌٛوجتغ فٟ ج٠حٌ ج7نلاي جٌؿىٚي )

%( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ٚ لى ضُ ج٠محف 1.25%( )0.75ٚذٕٓرس ) 2016-2011جٍٖٙ لى ض١ُّ ذحٌػرحش ٌٍّىز  3

ٍٛفٟ ٠َٚحوز لىٌضٗ  2017جٌؼًّ ذىلا جلاوجض١ٓ نلاي ػحَ  ذٓرد ٔمٙ ج١ٌٌٓٛس ٚذٙىف وػُ جٌمطحع جٌّ

ػحو ذٕه جٌؿُجتٍ جٌٝ جْطؼّحي جوجز جْطٍؾحع  2019-2018ػٍٝ ض٠ًّٛ جٌٕٗح٠ جلالطٛحوٞ، ٚنلاي ػحِٟ 

فمى  2021ٚ 2020% ذٙىف جِطٛح٘ ج١ٌٌٓٛس جٌفحتٟس، جِح نلاي ػحِٟ 3.5ج٠حَ ٚذٕٓرس  7ج١ٌٌٓٛس ٌّىز 

ضُ ج٠محف جْطؼّحٌٙح ذٓرد ضؼٍٜ جلالطٛحو جٌؿُجتٍٞ جٌٝ قحٌس ِٓ جٌٍوٛو ٔط١ؿس جلاَِس جٌُّوٚؾس جٌّطّػٍس 

% ذؼى ظٌٙٛ فحتٝ 0.5جػ١ى جْطؼّحٌٙح ذٕٓرس  2022جٌؼح١ٌّس ٚوٌٛٚٔح، فٟ ػحَ ذحٔهفحٜ جْؼحٌ جٌٕف١ 

جٍٖٙ فمى  6 ٌـٍوٛو. جِح جوجز جْطٍؾحع ج١ٌٌٓٛس ج١ٌٌٓٛس جٌٍّٛف١س ٚضؼحفٟ جلالطٛحو جٌؿُجتٍٞ ِٓ جٌ

ٚضُ جٌطهٍٟ ػٕٙح ذٓرد ٔمٙ ج١ٌٌٓٛس  2016-2013% ٌٍّىز 1.5ٚذٕٓرس غحذطس ذٍغص  2013جْطكىغص ػحَ 

 ٌُٚ ٠طُ جٌؼٛوز ج١ٌٙح. 2016ف١س فٟ جٚجنٍ ػحَ جٌٍّٛ

 (7اٌعذٚي )

 (2022-2011ذطٛس ِؼذلاخ اعرشظاع اٌغ١ٌٛح فٟ اٌعضائش خلاي اٌّذج )

اشهر6لمدةاشهر3لمدةاٌام7لمدةالسنة

81111.75%1.85%-

81181.75%1.85%-

81131.75%1.85%1.5%

81141.75%1.85%1.5%

81151.75%1.85%1.5%

81161.75%1.85%1.5%

8117---

81183.5%--

81193.5%--

8181---

8181---

81881.5%--

 ذٕه جٌؿُجتٍ، جٌٍٕٗز جلاقٛحت١س جٌػلاغ١س، ْٕٛجش ِهطٍفس. -

                                                           
(1 )

ٔمٟ نى٠ؿس غح١ٌس فإجو، ض١١ٍٓ جقط١ح١٠حش جٌٍٛف ٚضٛظ١فٙح ػٍٜ ضؿحٌخ ذؼٝ جٌىٚي )جٌؿُجتٍ، جٌٓؼٛو٠س، جٌرٍج٠ًَ(، 

 .67، 2019٘-2018ِؼٙى جٌؼٍَٛ جلالطٛحو٠س ٚجٌطؿح٠ٌس ٚػٍَٛ جٌط١١ٍٓ، ًِوٍز ِحؾٓط١ٍ، 
(2 )

، ِؿٍس 2020-2009فحٌٟ ذٛ ق١ٕس، ج١ّ٘س جوٚجش ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س فٟ جٌطأغ١ٍ ػٍٝ ج١ٌٌٓٛس فٟ جٌؿُجتٍ وٌجْس ضك١ٍ١ٍس ٌٍفطٍز 

 .326، 2022٘، 1، ع 7جٌط٠ًّٛ ٚجلاْطػّحٌ ٚجٌط١ّٕس جٌّٓطىجِس، َ 
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 (11اٌشىً )

 (2022-2011ذطٛس ادٚاخ اعرشظاع اٌغ١ٌٛح فٟ اٌعضائش ٌٍّذج )

 

 (7تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي ) حاٌثاؼص ِٓ اػذاداٌّظذس: 

ٔظٍجً لاْطٍّجٌ ظحٍ٘ز فحتٝ ج١ٌٌٓٛس جْطكىظ  ذغ١ٍٙٗ اٌٛدائغ اٌّغٍح ٌٍفائذج )اٌرغ١ٙلاخ اٌذائّح(:. 4

جوجز ؾى٠ىز غ١ٍ ِرحٍٖز ١ٌٍٓحْس جٌٕمى٠س ضطّػً فٟ ض١ٍٙٓٗ جٌٛوجتغ جٌّغٍس ٌٍفحتىز  2005ذٕه جٌؿُجتٍ فٟ ػحَ 

ش جٌىجتّس ٚجٌطٟ ضؼًّ ػٍٝ جِطٛح٘ ج١ٌٌٓٛس جٌفحتٟس ق١ع ضمَٛ جٌّٛحٌف ذطٗى١ً جٚ ِح ضّٓٝ ذحٌط١ٙٓلا

ٚوجتغ ٌىٜ ذٕه جٌؿُجتٍ ِمحذً فحتىز ضّٕف ػٍٝ ًٖ٘ جٌٛوجتغ
(1)
( ٔلاقع جْ ِؼىلاش 8ِٓ نلاي جٌؿىٚي ) ،

لحَ ٌٚىٓ ذٕه جٌؿُجتٍ  2015-2011% ٌٍّىز 0.3جٌفحتىز جٌّّٕٛقس ِمحذً جٌط١ٙٓلاش جٌىجتّس جْطمٍ ػٕى 

ٌطم١ًٍ ٌؿٛء جٌرٕٛن جٌٝ ضٛظ١ف فحتٝ ج١ٌٌٓٛس ٌى٠ٙح ّٞٓ ًٖ٘  2016% ػحَ 0ذطهف١ٝ ِؼىي جٌفحتىز جٌٝ 

جلا١ٌس ٚوفؼٙح جٌٝ ضٛظ١ف ١ٌْٛطٙح ػٍٝ ٖىً لٍٜٚ ٌط٠ًّٛ جٌٕٗح٠ جلالطٛحوٞ ذؼى ضؼٍٞٗ ٌكحٌس ِٓ 

ٓ جْطؼّحي ًٖ٘ جلاوجز ًِٕ جٌٍوٛو ذٓرد جلاَِس جٌٕفط١س جٌطٟ ضؼٍٜ ٌٙح جلالطٛحو جٌؿُجتٍٞ، ٚضُ جٌطٛلف ػ

 .2018ػحَ 

 (8اٌعذٚي )

 (2022-2011ذطٛس ِؼذلاخ ذغ١ٍٙٗ اٌٛدائغ فٟ اٌعضائش خلاي اٌّذج )

تسهٌلهالودائعالسنةتسهٌلهالودائعالسنة

2111173%21171
2112173%2118-

2113173%2119-

2114173%2121-

2115173%2121-

211612122-

 اٌّظذس: تٕه اٌعضائش، إٌششج الاؼظائ١ح اٌصلاش١ح، عٕٛاخ ِخرٍفح. -

                                                           
-2111ة، حدود فعالٌة السٌاسة التعمٌمٌة لبنن الجزائر فً امتصاص فائض السٌولة النمدٌة حلال الفترة كنٌدة زلٌخ( 1)

 .142، 2022٘، 30، ع 18، ِؿٍس جلطٛحو٠حش ّٖحي جف٠ٍم١ح، َ 2020
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 (12اٌشىً )        

 (2022-2011ذطٛس فائذج اٌرغ١ٙلاخ اٌذائّح فٟ اٌعضائش ٌٍّذج )

      

 (.8تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي ) حاٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌثاؼص

 شا١ٔاً: ِإشش اٌرؼم١ُ إٌمذٞ فٟ اٌعضائش

( ِٓ نلاي ِؼط١حش 2022-2011( ضطٌٛ ِإٍٖ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ فٟ جٌؿُجتٍ ٌٍّىز )9)٠ٛٞف جٌؿىٚي 

ً ٌٍفطٍز )جٌؿىٚي  ً ضٕح١ٌَح ( جي ذٍغص ل١ّس جٌّإٍٖ 2017-٠2011طٟف جْ ِإٍٖ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ جضهً جضؿح٘ح

 ( ِّح ١ٗ٠ٍ جٌٝ ضٍجؾغ جٌٕٗح0.1٠(، )0.22(، )0.28(، )0.3(، )0.4(، )0.5(، )0.6ػٍٝ جٌطٛجٌٟ )

( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ 1.1(، )1.4جٌضفغ جٌّإٍٖ ١ًٌٛ جٌٝ ) 2019ٚ 2018جٌطؼم١ّٟ ٌرٕه جٌؿُجتٍ، جِح ػحِٟ 

 2021ٚ  2020ٚ٘ٛ ِح ١ٗ٠ٍ جٌٝ جٌضفحع جٌٕٗح٠ جٌطؼم١ّٟ ٌرٕه جٌؿُجتٍ، ٚػحٚو جلأهفحٜ نلاي ػحِٟ 

س جلاَِس جلالطٛحو٠س ِّح ٠ىي ػٍٝ جضرحع ذٕه جٌؿُجتٍ ١ْحْس ٔمى٠س ضْٛؼ١س ذٓرد جٌٍوٛو جلالطٛحوٞ ٔط١ؿ

 (.0.7(، )0.8جٌؼح١ٌّس ٚجٔهفحٜ جْؼحٌ جٌٕف١ ق١ع جٔهفٝ ِإٍٖ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ جٌٝ )
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 (9اٌعذٚي )

 (  2022-2011ذطٛس ِإشش اٌرؼم١ُ إٌمذٞ فٟ اٌعضائش ٌٍّذج )

 )١ٍِاس د٠ٕاس( 

مؤشرالتعمٌمالنمدي  السنة الاحتٌاطٌاتالاجنبٌة الماعدةالنمدٌة

1.6 313811 191369 8111 

1.5 371981 811587 8118 

1.4 413781 811437 8113 

1.3 467899 186351 8114 

1.88 588146 151595 8115 

1.88 541111 181788 8116 

1.1 617671 114853 8117 

1.4 681581 873889 8118 

1.1 663891 717959 8119 

1.8 687891 594344 8181 

1.7 814871 568111 8181 

1.8 981941 718583 8188 

 اٌثٕه اٌذٌٟٚ، اٌّظذس: -

 . https://data.albankaldawli.org/indicator/FI.RES.TOTL.CDلاػذج اٌث١أاخ اٌّفرٛؼح 

 ِخرٍفح.تٕه اٌعضائش، إٌششج الاؼظائ١ح اٌشٙش٠ح، عٕٛاخ  -

ذُ ؼغاب ِإشش اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ِٓ خلاي اٌّؼادٌح  -
جلاقط١ح١٠حش جلاؾٕر١س

جٌمحػىز جٌٕمى٠س
. 

 (13اٌشىً )

 (2022-2011ذطٛس ِإشش اٌرؼم١ُ إٌمذٞ فٟ اٌعضائش ٌٍّذج )

        

 (.9اٌّظذس : ِٓ اػذاد اٌثاؼصح تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي )

 ت١ٓ اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ٚ ِإششاخ الاعرمشاس اٌّاٌٟ فٟ اٌعضائشاٌّطٍة اٌشاتغ: ذؽ١ًٍ اٌؼلالح 

 اٚلاً: ذؽ١ًٍ اٌؼلالح ت١ٓ اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ٚاٌّإشش اٌرع١ّؼٟ ٌلاعرمشاس اٌّاٌٟ
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٠ُٟ جٌّإٍٖ جٌطؿ١ّؼٟ ٌلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ فٟ جٌؿُجتٍ جٌذؼس ِإٍٖجش فٍػ١س ضؼىّ ٠ر١ؼس جٌٕظحَ جٌّحٌٟ فٟ 

س جي ٠طىْٛ ِٓ ػىز ِإٍٖجش فٍػ١س ضطّػً ذـــ)جٌم١ّس جٌٓٛل١س/ جٌٕحضؽ جٌؿُجتٍ ٟٚ٘ ِإٍٖ جٌط١ّٕس جٌّح١ٌ

جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ، ، ٘حِٕ ْؼٍ جٌفحتىز(، ِٚإٍٖ جلالطٛحو جٌىٍٟ ٠ٚطىْٛ ِٓ )ِؼىي جٌطٟهُ، ِؼىي ّٔٛ 

جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ غ١ٍ جٌٕفطٟ، جلا٠ٍجوجش جٌٕفط١س، جٌطغ١ٍ جٌٕٓٛٞ فٟ ْؼٍ جٌٍٛف جٌكم١مٟ، جلاتطّحْ 

غ١ٍ جٌكىِٟٛ/ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ، جٌمٍٜٚ/ جٌٛوجتغ، ٔٓرس جلاقط١ح١٠حش جٌٝ جٌٛوجتغ(، ِٚإٍٖ جٌمطحع 

جٌٍّٛفٟ جًٌٞ ٠طىْٛ ِٓ )ِؼىي وفح٠س ٌأِ جٌّحي، ٔٓرس جٌمٍٜٚ جٌّطؼػٍز جٌٝ جؾّحٌٟ جٌمٍٜٚ، ِؿّٛع 

س جلاٚٛي، ٔٓرس جٌّهٛٛحش جٌٝ جؾّحٌٟ جٌمٍٜٚ جٌّطؼػٍز، ٍِوٚو٠س جلاِٛجي جٌهحٚس، ٍِوٚو٠

ج١ٌٌٓٛس(
(1)
. 

 (10اٌعذٚي )

 (2022-2011ذطٛس ِإششاخ الاعرمشاس اٌّاٌٟ فٟ اٌعضائش ٌٍّذج )

السنة
مؤشرالتنمٌة

المالٌة

مؤشر

الالتصادالكلً

مؤشر

المطاع

المصرفً

المؤشر

التجمٌعً

للاستمرار

المالً

معدلالنمو

السنوي
مؤشرالتعمٌم

81111.15151.51881.46981.3888-1.6

81181.11981.51111.44111.3619(5.7-)%1.5

81131.16181.47461.85151.8788(88.9-)%1.4

81141.16991.38361.14861.1775(36.1-)%1.3

81151.1891.34951.81141.817616.9%1.88

81161.1511.38951.44331.883836.4%1.88

81171.14881.31811.48111.31876.8%1.1

81181.47981.41151.58311.414636.9%1.4

81191.49411.39341.38471.3643(18.1-)%1.1

81811.81711.34711.44751.3199(18.8-)%1.8

81811.34171.33781.35871.3158(4.4-)%1.7

81881.43631.54671.31591.391688.15%1.8

 اٌثٕه اٌذٌٟٚ،اٌّظذس:    -

 . https://data.albankaldawli.org/indicator/FI.RES.TOTL.CDلاػذج اٌث١أاخ اٌّفرٛؼح،  

 تٕه اٌعضائش، اٌرمش٠ش اٌغٕٛٞ، عٕٛاخ ِخرٍفح. -

ذُ ؼغاب ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ تالاػرّاد ػٍٝ اٌّؼادٌح  -
     

  
    . 

ذُ ؼغاب ِإشش اٌرؼم١ُ ِٓ خلاي اٌّؼادٌح  -
جلاقط١ح١٠حش جلاؾٕر١س

جٌمحػىز جٌٕمى٠س
. 

 اٌم١ُ ت١ٓ الالٛاط عاٌثح. -

                                                           
(1 )

س جٌؼٍَٛ (، ِؿ2017ٍ-2003ذ١ٕٖٛٓ ١ٌٍٝ، ل١حِ جْطمٍجٌ جٌٕظحَ جٌّحٌٟ جٌؿُجتٍٞ ذحْطهىجَ ِإٍٖ ضؿ١ّؼٟ ِمطٍـ ٌٍفطٍز )

 .35، 2020٘، 1، ع20جلالطٛحو٠س ٚػٍَٛ جٌط١١ٍٓ، َ 

https://data.albankaldawli.org/indicator/FI.RES.TOTL.CD
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ِؼىلاش ِطًذًذس ( جْ جٌّإٍٖ جٌطؿ١ّؼٟ ٌلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ فٟ جٌؿُجتٍ ٠10طٟف ِٓ نلاي ذ١حٔحش جٌؿىٚي )

ً نلاي ِىز جٌىٌجْس جي جٔهفٝ نلاي جٌفطٍز ) ً ٚجٔهفحٞح ( ، 0.3609( ١ًٌٛ جٌٝ )2014-2012جٌضفحػح

( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ٔط١ؿس جٌطٍجؾغ فٟ ؾ١ّغ ِإٍٖجضٗ جٌفٍػ١س ذٓرد جلاَِس جٌٕفط١س جٌطٟ 0.1775( ،)0.2782)

ٛحو٠س فٟ جٌؿُجتٍ ذّح ف١ٙح جٌمطحع جٌّحٌٟ، ٍِش ذٙح جٌؿُجتٍ ٚجٌطٟ جٔؼىٓص ٍْرحً ػٍٝ ؾ١ّغ جٌمطحػحش جلالط

-2015( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ، ٚنلاي جٌفطٍز )0.3( ، )0.4(، )0.5ذحٌّمحذً ضٍجؾغ ِإٍٖ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ جٌٝ )

ً ٌططٍجٚـ ذ١ٓ )2018 ( ذٓرد جٌطكٓٓ فٟ 0.4146-0.2076( ضكٕٓص ل١ّس جٌّإٍٖ جٌطؿ١ّؼٟ ضى٠ٌؿ١ح

ضًذًخ جٌضفحػحً ٚجٔهفحٞحً نلاي جٌفطٍز يجضٙح. ٚذحلأطمحي جٌٝ جلاػٛجَ ِإٍٖجضٗ جٌفٍػ١س، جِح ِإٍٖ جٌطؼم١ُ فمى 

(، 0.3199(، )0.3643ٔؿى جْ جٌّإٍٖ جٌطؿ١ّؼٟ لى ضٍجؾغ ١ٌرٍغ ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ) 2021، 2020، 2019

( ذٓرد جلأهفحٜ فٟ ِإٍٖجضٗ جٌفٍػ١س ٚنحٚس جلالطٛحو جٌىٍٟ ٚجٌمطحع جٌٍّٛفٟ ٠ٍٚؾغ يٌه 0.3058)

ً ػٍٝ جٌٝ جلاَِس جٌ ؼح١ٌّس جٌّطّػٍس ذؿحتكس وٌٛٚٔح ٚجٔهفحٜ جْؼحٌ جٌٕف١ جٌؼح١ٌّس جٌطٟ ضٍوص جغٍجً ٍْر١ح

جلالطٛحو جٌؿُجتٍٞ وٛٔٗ جلطٛحوجً ٠ؼطّى ػٍٝ جٌٛحوٌجش جٌٕفط١س، وًٌه ضٍجؾغ ِإٍٖ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ جٌٝ 

ً ١ٌرٍغ ) 2022(، جِح ػحَ 0.7) لطٛحو جٌؼحٌّٟ ِٓ ( ذؼى ضؼحفٟ جلا0.3916ٖٙى جٌّإٍٖ جٌطؿ١ّؼٟ ضكٕٓح

جلاَِس جٌُّوٚؾس ق١ع ٖٙى جٌٕٗح٠ جلالطٛحوٞ ضكٕٓحً ذؿ١ّغ ِإٍٖجضٗ جٌفٍػ١س جلاٍِ جًٌٞ جٔؼىّ ج٠ؿحذحً 

ػٍٝ جٌمطحع جٌّحٌٟ جٌؿُجتٍٞ، ذحٌّمحذً جٌضفغ جٌٕٗح٠ جٌطؼم١ّٟ ٌرٕه جٌؿُجتٍ جي ذٍغ ِإٍٖ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ 

(0.8.) 

 (14اٌشىً )

 (2022-2011ٚاٌّإشش اٌرع١ّؼٟ ٌلاعرمشاس اٌّاٌٟ فٟ اٌعضائش ٌٍّذج )ػلالح اٌرؼم١ُ إٌمذٞ 

 

 (.10اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌثاؼصح تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي )
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 شا١ٔاً: ذؽ١ًٍ اٌؼلالح ت١ٓ اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ِٚإشش اٌر١ّٕح اٌّا١ٌح

ٛل١س ٔٓرس جٌٝ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ ٠ؼىّ ً٘ج جٌّإٍٖ ِٓطٜٛ جٌططٌٛ فٟ جٌٕظحَ جٌّحٌٟ، جي جْ ِإٍٖ جٌم١ّس جٌٓ

جلاؾّحٌٟ ضكىو ِٓطٜٛ ضطٌٛ جْٛجق ٌجِ جٌّحي، جِح ٔٓرس جلاتطّحْ جٌٝ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ فأٔٙح ضؼىّ 

لىٌز ِإْٓحش جلاتطّحْ ػٍٝ جٌم١حَ ذٛظ١فس جٌْٛح٠س جٌّح١ٌس، فح٠ٌُحوز فٟ ل١ُ ٠ً٘ٓ جٌّإ٠ٍٖٓ ضإوٞ جٌٝ 

ضكٓٓ ِإٍٖ جٌط١ّٕس جٌّح١ٌس
(1)
( جْ ِإٍٖ جٌط١ّٕس جٌّح١ٌس ٖٙى جٔهفحٞحً ٌٍفطٍز 10ِٓ نلاي جٌؿىٚي ) ٠لاقع. 

( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ٔط١ؿس جٌطٍجؾغ فٟ ِإٍٖ جٌم١ّس جٌٓٛل١س ٔٓرس جٌٝ 0.029-0.11925( جي ذٍغ )2012-2015)

GDP جٌطؼم١ّ١س ، ذحٌٍغُ ِٓ ٠َحوز ٔٓرس جؾّحٌٟ جلاتطّحْ جٌٝ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ لحذٍٗ جٔهفحٜ ج١ٌٓحْس

ً ( ضك2019ٕٓ- 2016ٚ٘ٛ ِح ١ٗ٠ٍ ج١ٌٗ جٔهفحٜ ِإٍٖ جٌطؼم١ُ نلاي ضٍه جٌفطٍز، ٖٚٙىش جٌفطٍز ) فٟ  ح

( ٔط١ؿس جٌضفحع جٌم١ّس جٌٓٛل١س جٌٝ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ 0.4940ِإٍٖ جٌط١ّٕس جٌّح١ٌس جي جٌضفغ فٟ ٔٙح٠س جٌفطٍز جٌٝ )

ٚ ً ً ٌٍفطٍز يجضٙح، جِح ػحَ جلاؾّحٌٟ لحذٍٗ ضًذًخ ِإٍٖ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ جٌضفحػح جٔهفٝ ِإٍٖ  2020جٔهفحٞح

جٌط١ّٕس جٌّح١ٌس ٔط١ؿس جٔهفحٜ ِإٍٖ جٌم١ّس جٌٓٛل١س ٔط١ؿس جلاَِس جٌّح١ٌس جٌؼح١ٌّس وًٌه جٔهفٝ ِإٍٖ جٌطؼم١ُ 

 . 2022ٚ 2021جٌٕمىٞ، غُ ػحٚو جلاٌضفحع ٌؼحِٟ 

 (15اٌشىً )

 (2022-2011ئش ٌٍّذج )فٟ اٌعضا ػلالح اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ِٚإشش اٌر١ّٕح اٌّا١ٌح

 

 (.10اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌثاؼصح تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي )

 شاٌصاً: ذؽ١ًٍ اٌؼلالح ت١ٓ اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ِٚإشش الالرظاد اٌىٍٟ

٠غطٟ ً٘ج جٌّإٍٖ ِطغ١ٍجش جلالطٛحو جٌىٍٟ ِٚإْٓحش جٌط٠ًّٛ جٌٍّٛفٟ، ٠ٚؼىّ ً٘ج جٌّإٍٖ لىٌز 

هٍفٙح جٌضفحع ٠ٕظٍ جٌٝ جلاغحٌ جٌٍٓر١س جٌطٟ لى س ٌٍٛىِحش جلالطٛحو٠س جٌى١ٍس، ٚذحٌجٌٕظحَ جٌّحٌٟ ػٍٝ جلاْطؿحذ

                                                           
)1( 

Claudiu T. A, Forecasting the Romanian financial system stability using A stochastic 

simulation mode, Romanian Journal of Economic Forecasting, 2010, p86. 
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ِؼىلاش جٌطٟهُ ٚػؿُ جٌّٛجَٔس جٌؼحِس ػٍٝ جلاْٛجق جٌّح١ٌس ٚجلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ، ًٌٌه ضُ ض١ّٟٓ ِؼىي 

جلالطٛحو، وًٌه جٌطٟهُ ٚٔٓرس ػؿُ جٌّٛجَٔس جٌٝ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ واٖحٌز جٌٝ غمس جٌّٓطػ٠ٍّٓ فٟ 

٠ٓحُ٘ جٌضفحع جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ غ١ٍ جٌٕفطٟ فٟ جْطمٍجٌ جلالطٛحو جٌىٍٟ، ٚلى ضُ جوٌجؼ جلا٠ٍجوجش 

جٌٕفط١س ٔظٍجً ٌه١ٚٛٛس جلالطٛحو جٌؿُجتٍٞ جًٌٞ ٠ؼطّى ػٍٝ جلا٠ٍجوجش جٌٕفط١س ذٌٛٛز ٌت١ٓ١س، جٞحفس 

ً ػٍٝ جلاْطمٍجٌ جلالطٛحوٞ ٚجٌّحٌٟ، جٌٝ جٌطغ١١ٍجش جٌّطٍمس فٟ ْؼٍ جٌٍٛف جٌكم١مٟ جٌطٟ لى  ضإغٍ ٍْرح

ٚض١ٍٗ ٔٓرس جٌمٍٜٚ جٌٝ جٌٛوجتغ جٌٝ ِىٜ جٌٛؼٛذحش جٌطٟ ضٛجؾٙٙح جٌّٛحٌف فٟ جوجء ٚظحتفٙح جٌهحٚس 

( جٌٝ جٔهفحٜ جٌّىنٍجش M2ذحٌْٛح٠س ذىفحءز، ١ٗ٠ٍٚ جٌطىٌ٘ٛ فٟ جٌٛوجتغ وٕٓرس ِٓ جٌؼٍٜ جٌٕمىٞ)

غًٞ جلاضؿح٘حش جٌطٟه١ّس فٟ جلالطٛحو، ذ١ّٕح ضؼىّ ٔٓرس ٚجٌضفحع جلاْطٙلان، ًٚ٘ج ٠ّىٓ جْ ٠

جلاقط١ح١٠حش جٌٝ جٌٛوجتغ لىٌز جٌمطحع جٌٍّٛفٟ ػٍٝ جلاْطؿحذس ٌٍٓكد جٌٗى٠ى ٌٍٛوجتغ
(1)
. 

، ٚجٔهفٝ ٌٍفطٍز 2011( ػحَ 0.7182( ٔلاقع جْ ِإٍٖ جلالطٛحو جٌىٍٟ ذٍغ )10ِٚٓ نلاي جٌؿىٚي )

ش جٌطٟهُ ٚجٔهفحٜ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ جٌكم١مٟ غ١ٍ ( ٔط١ؿس جلاٌضفحع فٟ ِؼىلا2012-2017)

جٌٕفطٟ نلاي ضٍه جٌفطٍز، وًٌه جٔهفحٜ جلا٠ٍجوجش جٌٕفط١س ق١ع ضؼٍٞص جٌؿُجتٍ جٌٝ جَِس ٔفط١س جغٍش 

ػٍٝ ِؿًّ جٌٕٗح٠ جلالطٛحوٞ ٚجوٜ يٌه جٌٝ جٔهفحٜ ور١ٍ فٟ جلاقط١ح١٠حش جلاؾٕر١س ذٓرد وْٛ جلالطٛحو 

ً جٌؿُجتٍٞ جلطٛحو ً ٠ٌؼ١ ج ٠ؼطّى ػٍٝ لطحع جٌٕف١ ذٗىً ور١ٍ، ًٚ٘ج ِح ٠فٍٓ جٔهفحٜ جٌٕٗح٠ جٌطؼم١ّٟ ٌرٕه  ح

ٖٙى ِإٍٖ جلالطٛحو  2018(، جِح فٟ ػحَ 0.1-0.5جٌؿُجتٍ جي ضٍجٚقص ل١ّس ِإٍٖ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ذ١ٓ )

جٌٝ جٌٕحضؽ جٌىٍٟ ذؼٝ جٌطكٓٓ ٠ٚؼُٜ يٌه جٌٝ جٌطٍجؾغ فٟ ِؼىي جٌطٟهُ ٠َٚحوز جلا٠ٍجوجش جٌٕفط١س ٔٓرس 

جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ ِّح جٔؼىّ ج٠ؿحذحً ػٍٝ جلاقط١ح١٠حش جلاؾٕر١س، ٚجٔهفحٜ ػؿُ جٌّٛجَٔس جٌؼحِس ٔٓرس جٌٝ 

GDP( ٌٝ1.4، ق١ع ِحٌِ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ١ْحْس ضؼم١ّ١ٗ ٔٗطس جي جٌضفغ ِإٍٖ جٌطؼم١ُ ج) َجِح نلاي ػح ،

( ق١ع ٖٙىش ًٖ٘ جٌفطٍز جٔهفحٜ جٌٕحضؽ 0.3471ضٍجؾغ ِإٍٖ جلالطٛحو جٌىٍٟ فٟ جٌؿُجتٍ جي ذٍغ ) 2020

جٞحفس جٌٝ جٔهفحٜ ٔٓرس  GDPجٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ غ١ٍ جٌٕفطٟ ٚضٍجؾغ جلا٠ٍجوجش جٌٕفط١س ٔٓرس جٌٝ 

ٟ ٚجٔؼىٓص ٍْرحً ػٍٝ  GDPجٌكٓحخ جٌؿحٌٞ جٌٝ  ٔط١ؿس جلاَِس جٌُّوٚؾس جٌطٟ ضؼٍٜ ٌٙح جلالطٛحو جٌؼحٌّ

جلالطٛحو جٌؿُجتٍٞ ذٓرد جػطّحوٖ جٌىر١ٍ ػٍٝ جلا٠ٍجوجش جٌٕفط١س ِّح جوٜ جٌٝ ضٍجؾغ جلاقط١ح١٠حش جلاؾٕر١س، 

جِح نلاي  ( ٚ٘ٛ ِح ١ٗ٠ٍ جٌٝ جٔهفحٜ ِٓطٜٛ ١ْحْس جٌطؼم١ُ،0.8وًٌه جٔهفٝ ِإٍٖ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ جٌٝ )

( ٔط١ؿس ضؼحفٟ جلالطٛحو جٌؼحٌّٟ ِٓ جلاَِس 0.5467جٌضفغ ِإٍٖ جلالطٛحو جٌىٍٟ ١ًٌٛ جٌٝ ) 2022ػحَ

وًٌه ٠َحوز  GDPجٌّح١ٌس ٚجٌضفحع جْؼحٌ جٌٕف١ جٌؼح١ٌّس ِّح جوٜ جٌٝ ٠َحوز جلا٠ٍجوجش جٌٕفط١س ٔٓرس جٌٝ 

ش جلاؾٕر١س ٌىٜ جٌرٕه جٌٍّوُٞ. ٚذٗىً ػحَ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ غ١ٍ جٌٕفطٟ ٚذحٌطحٌٟ ضكٓٓ جلاقط١ح١٠ح

                                                           
)1(

 Verlis C. M, Measuring and Forecasting Financial Stability: The Composition of an 

Aggregate Financial Stability Index for Jamaica , Financial Stability Department, Bank of 

Jamaica, 2010, pp8-9. 
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٠ّىٓ جٌمٛي جْ جٌؼلالس ذ١ٓ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ِٚإٍٖ جلالطٛحو جٌىٍٟ فٟ جٌؿُجتٍ ٟ٘ ػلالس ٠ٍو٠س ٚيجش ضأغ١ٍ 

ِرحٍٖ ٌّٓحّ٘طٙح فٟ نفٝ ِؼىلاش جٌطٟهُ ٚجْطمٍجٌ ل١ّس جٌؼٍّس جٌّك١ٍس ٚذحٌطحٌٟ جْطمٍجٌ جٌٕٗح٠ 

 (.16ٌٗىً )حوٞ ٚوّح ٘ٛ ِٛٞف فٟ ججلالطٛ

 (16اٌشىً )

 (2022-2011ػلالح اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ِٚإشش الالرظاد اٌىٍٟ فٟ اٌعضائش ٌٍّذج )

 

 (.10اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌثاؼصح تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي )

 ساتؼاً: ذؽ١ًٍ اٌؼلالح ت١ٓ اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ِٚإشش اٌمطاع اٌّظشفٟ 

ِإٍٖجش نحٚس ذحٌٓلاِس جٌّح١ٌس ٌٍمطحع جٌٍّٛفٟ جّ٘ٙح ٠طىْٛ ِإٍٖ جٌمطحع جٌٍّٛفٟ ِٓ ِؿّٛػس 

ٔٓرس وفح٠س ٌأِ جٌّحي، ٔٓرس جٌمٍٜٚ جٌٍّٛف١س جٌّطؼػٍز جٌٝ جؾّحٌٟ جٌمٍٜٚ، ٚٔٓرس ٌأِ ِحي جٌرٕه 

( ضطٌٛ ِإٍٖجش جٌمطحع جٌٍّٛفٟ فٟ 10جٌٝ جؾّحٌٟ جلاٚٛي، ٚجٌؼحتى ػٍٝ جلاٚٛي، ٠ٚٛٞف جٌؿىٚي )

( جي ضٍجٚـ ذ١ٓ 2014-2012( ٚجٔهفٝ نلاي جٌفطٍز )0.4698) 2011جٌؿُجتٍ ق١ع ذٍغ فٟ ػحَ 

( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ٔط١ؿس جلأهفحٜ فٟ ٔٓرس وفح٠س ٌأِ جٌّحي ٚ وًٌه جٔهفحٜ ٔٓرس ٌأِ 0.4401-0.0486)

جٌّحي جٌٝ جؾّحٌٟ جلاٚٛي جٞحفس جٌٝ جٔهفحٜ جٌؼحتى ػٍٝ جلاٚٛي وًٌه ضٍجؾغ جٌٕٗح٠ جٌطؼم١ّٟ ٌرٕه 

( ٖٙى ِإٍٖ 2018-2015، ٚنلاي جٌفطٍز )2014( ػحَ 0.3جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ جٌٝ )جٌؿُجتٍ جي جٔهفٝ ِإٍٖ 

ً جٌمطحع جٌٍّٛفٟ ضكٕٓ ً ٍِكٛظ ح ( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ٠ٚؼُٜ يٌه جٌٝ جلاٌضفحع فٟ 0.5231-0.2014جي ذٍغ ) ح

ً ِح ػىج ػحَ  ٔٓرس وفح٠س ٌأِ جٌّحي ٠َٚحوز جٌؼحتى ػٍٝ جلاٚٛي، ذ١ّٕح قمك ِإٍٖ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ جٔهفحٞح

ٚ٘ٛ ِح ١ٗ٠ٍ جٌٝ جضرحع جٌرٕه جٌٍّوُٞ ١ْحْس ٔمى٠س ضم١١ى٠س  )1.1(جي جٌضفغ ِإٍٖ جٌطؼم١ُ ١ًٌٛ جٌٝ  2018

( ٔط١ؿس ٠َحوز ٔٓرس جٌمٍٜٚ جٌّطؼػٍز 0.3847جي ذٍغ ) 2019ٌّٛجؾٙس جٌطٟهُ. ٚضٍجؾغ جٌّإٍٖ نلاي ػحَ 

جٌٝ جؾّحٌٟ جٌمٍٜٚ ٚجٔهفحٜ وً ِٓ ٔٓرس وفح٠س ٌأِ جٌّحي ٚجٌؼحتى ػٍٝ جلاٚٛي، ٚػحٚو جلاٌضفحع نلاي 

( ٔط١ؿس جلاٌضفحع فٟ وً ِٓ ٌأِ جٌّحي جٌٝ جؾّحٌٟ جلاٚٛي ٚٔٓرس وفح٠س ٌأِ 0.4475ٍغ )جي ذ 2020ػحَ 
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( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ٔط١ؿس 0.3159(، )0.3527جٔهفٝ جٌّإٍٖ جٌٝ ) 2022ٚ 2021جٌّحي، جِح نلاي ػحِٟ 

جلاٌضفحع فٟ ٔٓرس جٌمٍٜٚ جٌّطؼػٍز جٌٝ جؾّحٌٟ جٌمٍٜٚ ٚجٔهفحٜ جٌؼحتى ػٍٝ جلاٚٛي ٚ٘ٛ ِح جٔؼىّ 

ً ػٍٝ ِإٍٖ جٌمطحع جٌٍّٛفٟ وًٌه ٖٙىش جلاػٛجَ  ضٍجؾغ وٌؾس جٌطؼم١ُ  2022، 2021، 2020ٍْرح

 جٌٕمىٞ. 

 (17اٌشىً )

 (2022-2011ػلالح اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ِٚإشش اٌمطاع اٌّظشفٟ فٟ اٌعضائش ٌٍّذج )

 

 (.10اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌثاؼصح تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي )
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 فٟ الاعرمشاس اٌّاٌٟ فٟ إٌٙذإٌمذٞ اٌرؼم١ُ  ع١اعحاٌّثؽس اٌصاٌس: ذؽ١ًٍ فؼا١ٌح 

 اٌّطٍة الاٚي: ٔظشج ػاِح ؼٛي الالرظاد إٌٙذٞ

٠ؼى جلطٛحو جٌٕٙى نحِّ جورٍ جلطٛحو فٟ جٌؼحٌُ، ِٓ ق١ع جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ جلاّْٟ، ٚغحٌع جورٍ 

ٟ جورٍ جلطٛحو ِٓ ق١ع ػىو جٌٓىحْ ٚجلاٌجٟٞ جٌٛحٌكس جلطٛحو ِٓ ق١ع ضؼحوي جٌمٛز جٌٍٗجت١س، ٚغحٔ

ٌٌٍُجػس
(1)

ق١ع ٖٙى جلالطٛحو جٌٕٙىٞ ضغ١١ٍجش ١٘ى١ٍس وػ١ٍز جي وحْ ٠ؼطّى ذٗىً ور١ٍ ػٍٝ جٌمطحع . 

فٟ ِٕطٛف  أفٟ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ غُ ذىجٌٌُجػٟ ٚجًٌٞ ٠ؼطرٍ ِٓ جوػٍ جٌمطحػحش ِٓحّ٘س 

جٌٕٛحػٟ، ػٍٝ جٌٍغُ ِٓ جْ ً٘ج جٌطكٛي وحْ ذط١ثحً فٟ ذىج٠طٗ ٌٚىٕٗ نٍؼ حش ذحٌطكٛي ٔكٛ جٌمطحع ١جٌه١ّٕٓ

ِٓ ٍِقٍس جٌّٕٛ جٌرطٟء ٔط١ؿس جٌطكٛي جٌىر١ٍ فٟ ج١ٌٓحْحش جلالطٛحو٠س جٌى١ٍس ِّح ٚٞغ جٌٕٙى ػٍٝ ِٓحٌ 

حش ق١ع ٖٙىش جٌٌُجػس ٚجلأٗطس جٌٍّضرطس ذٙح ِؼىلاش ّٔٛ ِٕهفٟس ١ّٔٛ ٍِضفغ ٚيٌه نلاي ػمى جٌطٓؼ١ٕ

ر١حً ذحٌّمحٌٔس ِغ ػمى جٌػّح١ٕ١ٔحش ٚ٘ٛ ِح ٠إوى ػٍٝ جٌطكٛي ج١ٌٙىٍٟ جٌىر١ٍ فٟ جلالطٛحو جٌٕٙىٞ، فمى جٚرف ٔٓ

جٌّٕٛ جلالطٛحوٞ ٠ؼطّى ذٌٛٛز ٌت١ٓ١س ػٍٝ جوجء جٌمطحػ١ٓ جٌٕٛحػٟ ٚجٌهىِٟ ٚجلً جػطّحوجً ػٍٝ جوجء 

جٌمطحع جٌٌُجػٟ
(2)
ّٔٛجً فٟ جٌؼحٌُ، جي جٔٗ ٠ؿًخ ٚج١ٌَٛ ٠ؼى جلطٛحو جٌٕٙى جقى جٍْع جلالطٛحوجش  .

ً ٌطٛلؼحش جٌرٕه جٌىٌٟٚ ٌٍهّّ ْٕٛجش جٌّمرٍس جْ جلطٛحو  جٌّٓطػ٠ٍّٓ جلاؾحٔد ِٓ ِهطٍف جٌّٕح٠ك، ٚٚفمح

جٌٕٙى ١ْطؿحَٚ جلطٛحو ج١ٌحذحْ ٚجٌّح١ٔح ١ٌٛرف غحٌع جورٍ جلطٛحو فٟ جٌؼحٌُ، ق١ع ٠طّطغ جلالطٛحو جٌٕٙىٞ 

جٌّطكىز جلا٠ٍِى١س ٚذم١س جلالطٛحوجش جٌّطمىِس، ف١ٓحْطٗ جٌهحٌؾ١س ذؼلالحش ٚغ١مس ِغ جٌٚٚذح ٚجٌٛلا٠حش 

جٌّٕطظّس ِغ ًٖ٘ جٌرٍىجْ وحٔص يجش ٔطحق ٚجْغ ٌطؼ٠ُُ جٌطؼحْٚ ٚضك١ٓٓ جٌٍٗجوحش جٌطؿح٠ٌس، ق١ع 

، ٚجْطكٛي ١ٍِ2019حٌ ؾ١ٕٗ جْط١ٌٍٕٟ فٟ ػحَ  100ضؿحَٚش جٌطؿحٌز جٌػٕحت١س ذ١ٓ جٌٕٙى ٚجٌىٚي جلاٌٚذ١س 

% ِٓ ضىفمحش جلاْطػّحٌ جلاؾٕرٟ جٌّرحٍٖ جٌٝ جٌٕٙى، جِح ذحٌٕٓرس ٌٍؼلالس 22ٌٚذٟ ػٍٝ جوػٍ ِٓ جلاضكحو جلا

ِّح  ١ٍِ2022حٌ وٚلاٌ فٟ ػحَ  191ِغ جٌٛلا٠حش جٌّطكىز جلا٠ٍِى١س فمى ذٍغ قؿُ ضؿحٌضٙح جٌػٕحت١س ِغ جٌٕٙى 

 ٠ٍِ2023ى١س جٌٝ جٌٕٙى ٌؼحَ ٠ٟؼٙح فٟ ٍِضرس ج٠ٌٍٗه جٌطؿحٌٞ جلاورٍ ٌٙح، ٚذٍغص جٌطىفمحش جلاؾٕر١س جلا

١ٍِحٌ وٚلاٌ 6.04ٔكٛ 
(3)
 . 

 اٌّطٍة اٌصأٟ: ذطٛساخ اٌغ١اعح إٌمذ٠ح فٟ إٌٙذ

                                                           
)1( 

Vijay Kumar Shrotryia and Shashank Vikram Pratap Singh, A short history of India
’
s 

economy; pre- and post-independence period, economic and regional studies, Vol 13, No. 4, 

2020, P390.  
)2( Paramita Dasgupta and Debesh Chakraborty, the structure of the Indian economy, Abstract 

and paper submitted for the Fifteenth International Input-Output Conference to be held at the 

Renmin University in Beijing, China, June 27- July1, 2005 P3. 
)3( 

Afees Adebare Salisu, India and the rest of the world: analyses of international monetary 

policy spillovers, bulletin of monetary economics and banking, Vol 27, No. 3, 2024, p578. 
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لاقط١ح٠ٟ جٌٕٙىٞ ٌٍؼحَ ذّٛؾد لحْٔٛ ذٕه ج 1935ضأّْ ذٕه جلاقط١ح٠ٟ جٌٕٙىٞ فٟ جلاٚي ِٓ جذ٠ًٍ ػحَ 

١ٍحش جٌٍّٛف١س فٟ جٌٕٙى ٚجٌّٓإٚي جي ٠ؼطرٍ جٌؼّٛو جٌفمٍٞ ٌؿ١ّغ جٌؼّ 1935جػّحٌٗ فٟ ػحَ  أ، ٚذى1934

ِؿحٌّ ِك١ٍس فٟ ِِٛرحٞ  4جلاٚي ػٓ ضٕف١ً ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س، ٠ٚطُ جوجٌضٗ ِٓ لرً ِؿٍّ جوجٌٞ ٍِوُٞ ِغ 

ِى٠ٍجً جنٍ، ٠ٚطٌٛٝ ذٕه جلاقط١ح٠ٟ جٌٕٙىٞ جوجٌز جٌطىفمحش  15ٚوٌٟٙ ٚوٍىطح ٚض١ٕٗحٞ، ٌٚى٠ٗ ِكحفع ٚجقى ٚ

جلاقط١ح١٠حش جٌى١ٌٚس ٚجٌى٠ْٛ ٚجٌكفحظ ػٍٝ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟجٌٕمى٠س ٚجْؼحٌ جٌٍٛف جلاؾٕرٟ ٚ 
(1)
 . 

حش، ق١ع ضؼٍٜ جلالطٛحو جٌٕٙىٞ جٌٝ ٞغ٠ٛ ١جوطٓرص ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ج١ّ٘س ور١ٍز ًِٕ جٚجتً جٌٓرؼ١ٕ

ضٟه١ّس ل٠ٛس، جِح فٟ جٌػّح١ٕ١ٔحش وحٔص ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ِٛؾٙس ٔكٛ جٌطكىُ فٟ و١ّس ٚجضؿح٘حش ضىفك 

نً جلالطٛحو، ٚوحٔص جٌّطغ١ٍجش جٌى١ّس ض١ّٙٓ ومٕحز جٔطمحي ١ٌٍٓحْس جٌٕمى٠س، ٚنلاي ػمى جلاتطّحْ وج

جٌطٓؼ١ٕ١حش نٟؼص ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س فٟ جٌٕٙى جٌٝ ضغ١١ٍجش ور١ٍز ٔط١ؿس جٔفطحـ جلالطٛحو جٌٕٙىٞ ٚضٕف١ً ػىو 

س جٌٕمى٠س، ٚجٌضفؼص ِٓ جلاٚلاقحش فٟ جٌمطحع جٌّحٌٟ، ٚجٚركص جْؼحٌ جٌفحتىز لٕحز جٔطمحي ِّٙس ١ٌٍٓحْ

جٚٛي جٌٕمى جلاؾٕرٟ ٌرٕه جلاقط١ح٠ٟ جٌٕٙىٞ ِّح جغٍ ٚذٗىً ور١ٍ ػٍٝ ج١ٌٌٓٛس جٌٕمى٠س، ٚجْطؿحذص ج١ٌٓحْس 

جٌٕمى٠س ًٌٖٙ جٌطغ١١ٍجش فٟ جٌظٍٚف جلالطٛحو٠س ِٓ نلاي جػطّحو ج٠حٌ جٌطٗغ١ً جٌٕمىٞ جٌكحٌٟ ػٍٝ ػ١ٍّحش 

ٍٗجء جٌؼىٟٓ ٚٔٓرس جلاقط١ح٠ٟ جٌٕمىٞ ٚغ١ٍ٘ح ِٓ جلاوٚجش جٌٓٛق جٌّفطٛقس ْٚؼٍ جػحوز جٌٍٗجء ٚجػحوز جٌ

جٌطٟ ٠ٙىف ِٓ نلاٌٙح ذٕه جلاقط١ح٠ٟ جٌٕٙىٞ جٌٝ ّٞحْ جْطمٍجٌ جٌّٓطٜٛ جٌؼحَ ٌلأْؼحٌ
(2)

ِغ جٔفطحـ . 

جلالطٛحو جٌٕٙىٞ ٠َٚحوز ضىفمحش ٌأِ جٌّحي ِح جوٜ جٌٝ جٌضفحع ج١ٌٌٓٛس ٠َٚحوز ٔٓرس جلاٚٛي جلاؾٕر١س ًٚ٘ج 

ج١ٌٓطٍز ػٍٝ جٌّطغ١ٍجش جٌٕمى٠س جوػٍ ٚؼٛذس، جٞحفس جٌٝ قىٚظ ضغ١١ٍجش فٟ ج١ٌس جٔطمحي ج١ٌٓحْس ِح ؾؼً 

طغ١ٍجش جلانٍٜ، ٚٔط١ؿس ًٌٌه ضكٛي ذٕه  جٌٕمى٠س، ٚجوطٓحخ جْؼحٌ جٌفحتىز ْٚؼٍ جٌٍٛف ج١ّ٘س ِمحذً جٌّ

جلاقط١ح٠ٟ جٌٕٙىٞ جٌٝ جٌطٍو١ُ ػٍٝ لٕحز جلاْؼحٌ ١ٌٛحغس ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س
(3)
.  

 ع١اعح اٌرؼم١ُ إٌمذٞ فٟ إٌٙذ ٚالغ  ٌّطٍة اٌصاٌس:ا

 اٚلاً: ادٚاخ اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ٌثٕه الاؼر١اؽٟ إٌٙذٞ

ٖٙىش جلالطٛحوجش جٌٕحٖثس ٚجٌٕح١ِس فٟ جٚجتً جٌمٍْ جٌكحوٞ ٚجٌؼ٠ٍٗٓ ِٛؾٗ ٘حتٍس ِٓ ضىفمحش ٌأِ جٌّحي 

َ ػىز ضىجذ١ٍ ٌطك١١ى جغٍ٘ح ػٍٝ جٌؼٍٜ جلاؾٕرٟ، ًٌٌه ضٛؾٙص جٌرٕٛن جٌٍّو٠ُس فٟ ًٖ٘ جٌرٍىجْ جٌٝ جْطهىج

جٌٕمىٞ، ٚجقىٜ ًٖ٘ جٌطىجذ١ٍ ٟ٘ ١ْحْس جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ، ق١ع جْ أٞ ضغ١١ٍجش فٟ جقط١ح١٠حش جٌٕمى جلاؾٕرٟ 

ضإوٞ جٌٝ ضغ١١ٍجش ِّحغٍس فٟ جٌمحػىز جٌٕمى٠س، ٚوحٔص جٌٕٙى جقىٜ جٌرٍىجْ جٌطٟ ٖٙىش  سٌىٜ جٌرٕٛن جٌٍّو٠ُ

                                                           
)1( 

Rajesh babu dasari and others, Role of reserve bank in Indian banking system, 14 th 

International conference on science, technology and management (ICSTM-19), 2019, P242. 
)2( Ranju Malik, Analyzing the efficacy of monetary policy in India; A 15-Year evaluation, 

international journal of advanced research in science, communication and technology 

(IJARSCT), Vol 2, No. 2, 2022, pp874-875. 
)3( 

Srinivasa Gowda, changing theory and practice of monetary policy in India, central bank of 

sri lance, p5.   
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ِّح جوٜ جٌٝ ضٍجوُ جلاقط١ح١٠حش جلاؾٕر١س نلاي جٚجتً جٌؼمى جلاٚي ِٓ جٌمٍْ  ٠فٍز فٟ ضىفمحش ٌأِ جٌّحي

وفغ ذٕه جلاقط١ح٠ٟ جٌٕٙىٞ جٌٝ جْطهىجَ جٌطؼم١ُ ٌٓكد ج١ٌٌٓٛس جٌفحتٟس ِح جٌكحوٞ ٚجٌؼ٠ٍٗٓ، ٚ٘ٛ
(1)
 .

٠ٚٓطهىَ ذٕه جلاقط١ح٠ٟ جٌٕٙىٞ ػىز جوٚجش ٌٍطؼم١ُ ٟٚ٘ وحٌطحٌٟ
(2)
: 

جوطٓرص ػ١ٍّحش جٌٓٛق جٌّفطٛقس ج١ّ٘س نحٚس فٟ جٌٕٙى وأوجز ٌٍطؼم١ُ جٌٕمىٞ ػ١ٍّاخ اٌغٛق اٌّفرٛؼح: . 1

ذٕه جلاقط١ح٠ٟ جٌٕٙىٞ فٟ جْطهىجَ ًٖ٘ جلاوجز ًِٕ جٔٗحتٗ  أحش جٌٍأّْح١ٌس جٌّطُج٠ىز، ٚلى ذىٚػُي جغٍ جٌطىفم

( 11ي )ِٓ نلاي جٌؿىٚ، ٌٚىٓ ًٖ٘ جٌؼ١ٍّحش وحٔص ضؿٍٞ ذٗىً جْحْٟ ذحٌؿ١ٕٗ جلاْط١ٌٍٕٟ 1935فٟ ػحَ 

ً فٟ جغٍد جٌٕٓٛجش جي جٌضفؼص ػحِٟ  ً ٚؼٛو٠ح  2012ٔلاقع جْ ِٗط٠ٍحش جٌٓٛق جٌّفطٛقس جضهًش جضؿح٘ح

%( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ، ٚجٔهفٝ جؾّحٌٟ جٌّٗط٠ٍحش ػحَ 114.7%(، )74.9ٚذّؼىي ّٔٛ ْٕٛٞ ذٍغ ) 2013ٚ

( ١ٍِحٌ ١ٌ957,400.0رٍغ ) 2015( ١ٍِحٌ ٌٚذ١س، ٚػحٚو جلاٌضفحع نلاي ػحَ 1,690.710جي ذٍغ ) 2014

( ١ٍِحٌ 837,456.0فمى ٖٙى جٔهفحٞحً فٟ جؾّحٌٟ ِٗط٠ٍحش جٌٓٛق جٌّفطٛقس جي ذٍغ ) 2016ٌٚذ١س، جِح ػحَ 

( جٌضفغ جؾّحٌٟ جٌّٗط٠ٍحش ٚ٘ٛ 2022-2019%(، ٚنلاي جٌفطٍز )12.5-ٌٚذ١س ٚذّؼىي ّٔٛ ْٕٛٞ ذٍغ )

٠ٟ جٌٕٙىٞ فؼٕى جٌٍٗجء ضُوجو جٌؼٍّس فٟ ِح ١ٗ٠ٍ جٌٝ جضرحع ١ْحْس ٔمى٠س ضْٛؼ١س ِٓ لرً جٌرٕه جلاقط١ح

جٌطىجٚي ٚجقط١ح١٠حش جٌّٛحٌف ٚذحٌطحٌٟ ٠َحوز جلاِٛجي جٌّؼىز ٌلإلٍجٜ ِٚٓ غُ جٔهفحٜ جْؼحٌ جٌفحتىز ػٍٝ 

 جلالٍجٜ ٠َٚحوز ػٍٜ جٌٕمٛو.

( جي 2019(، )2016(، )2013جِح جؾّحٌٟ جٌّر١ؼحش فمى ٖٙى جٔهفحٜ فٟ جغٍد جٌٕٓٛجش ِح ػىج جلاػٛجَ )

( ١ٍِحٌ ٌٚذ١س ػٍٝ جٌطٛجٌٟ، جْ ج٠ٌُحوز فٟ قؿُ جٌّر١ؼحش 6,432.27(، )8,083.244(، )5,550.000غ )ذٍ

١ٗ٠ٍ جٌٝ جضرحع جٌٍٓطس جٌٕمى٠س ١ْحْس جٔىّح١ٖس ١ٌٍٓطٍز ػٍٝ جٌٟغ٠ٛ جٌطٟه١ّس فٟ جلالطٛحو ِٓ نلاي 

 (.11فٟ جٌؿىٚي ) ذ١غ جلاٌٚجق جٌّح١ٌس ْٚكد جٌؼٍّس جٌّطىجٌٚس ٚجٔهفحٜ ػٍٜ جٌٕمى ٚوّح ٘ٛ ِٛٞف

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
)1( Abdul Rishad and others, An assessment of the effectiveness of sterilization of central bank 

interventions: empirical evidence from India, prague economic papers, Vol 31, No. 5, 2022, 

pp418-419. 
)2(

 Bhimappa Arjun Talwar and others, Open Market Operations in India- An Appraisal, RBI 

Bulletin, 2023, pp91-92. 
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 (11اٌعذٚي )

 ( )١ٍِاس سٚت١ح(2022-2011ذطٛس ِث١ؼاخ ِٚشرش٠اخ اٌغٛق اٌّفرٛؼح فٟ إٌٙذ ٌٍّذج )

 اٌغٕح ِشرش٠اخ اٌغٛق اٌّفرٛؼح ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ ِث١ؼاخ اٌغٛق اٌّفرٛؼح ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ

- 65775.950 - 2455367.8 2011 

(20.6)%  55377.965 74.9%  4295239.0 2012 

3.2%  55550.000 114.7%  9215890.0 2013 

(2.3)%  55423.210 (99.8)%  15690.710 2014 

(39.8)%  35264.040 565.2%  9575400.0 2015 

147.6%  85083.244 (12.5)%  8375456.0 2016 

(1.01)%  85001.278 19.1%  9975501.1 2017 

(33.2)%  55339.30 (89.2)%  1075126.9 2018 

20.4%  65432.27 90.6%  2045187.3 2019 

(13.9)%  55533.46 3.12%  2105556.9 2020 

(34.8)%  45255.38 5.78%  2225734.8 2021 

(31.9)%  2,897,13 94.6%  4335478.1 2022 

 طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ، الاؼظاءاخ اٌّا١ٌح اٌذ١ٌٚح. -

 .https://m.rbi.org.in//home.aspxتٕه الاؼر١اؽٟ إٌٙذٞ -

 اٌم١ُ ت١ٓ الالٛاط عاٌثح. -

ذُ ؼغاب ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ تالاػرّاد ػٍٝ اٌّؼادٌح  -
     

  
    . 

 

 (18اٌشىً )

 (2022-2011ذطٛس ِث١ؼاخ ِٚشرش٠اخ اٌغٛق اٌّفرٛؼح فٟ إٌٙذ ٌٍّذج )

 
 (.11اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌثاؼصح تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي )
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٘ٛ ِمىجٌ جلاِٛجي جٌطٟ ضكطفع ذٙح جٌّٛحٌف ٌىٜ ذٕه جلاقط١ح٠ٟ جٌٕٙىٞ، ٔغثح الاؼر١اؽٟ اٌمأٟٛٔ: . 2

%. جي ٠ٚ20طُ جْطهىجِٙح وأقى جوٚجش جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ػٓ ٠ٍ٠ك نفٝ جٚ ٠َحوز جٌٕٓرس ذّح لا ٠طؿحَٚ 

جٌٝ  2011( فٟ ػحَ 6.00( جْ ٔٓرس جلاقط١ح٠ٟ جٌمحٟٔٛٔ جٔهفٟص ِٓ )12ي جٌؿىٚي )ٔلاقع ِٓ نلا

-2013( نلاي جلاػٛجَ )4.00ذٙىف ضٛف١ٍ ج١ٌٌٓٛس ٌٍٕظحَ جٌٍّٛفٟ، ٚجٔهفٟص جٌٝ ) 2012( ػحَ 4.25)

( ٚيٌه ٌطؼ٠ُُ ج١ٌٌٓٛس جٌٍّٛف١س ٚ ضفحلُ 3.00جٔهفٟص جٌٕٓرس جٌٝ ) 2020(، ٚذحلأطمحي جٌٝ ػحَ 2019

جٌّهح٠ٍ جٌٍٓر١س جٌٕحؾّس ػٓ ٚذحء وٌٛٚٔح جٌطٟ ضٙىو جٌّٕٛ جلالطٛحوٞ، ذؼى ضؼحفٟ جلالطٛحو جٌؼحٌّٟ ِٓ 

جلاَِس جٌُّوٚؾس ٚظٌٙٛ فحتٝ ج١ٌٌٓٛس ِّح وفغ ذٕه جلاقط١ح٠ٟ جٌٕٙىٞ جٌٝ ٌفغ ٔٓرس جلاقط١ح٠ٟ جٌمحٟٔٛٔ 

 ( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ. 4.50(، )4.00جي ذٍغص ) 2022ٚ 2021نلاي ػحِٟ 

 (12) اٌعذٚي

 (2022-2011ذطٛس ٔغثح الاؼر١اؽٟ اٌمأٟٛٔ فٟ إٌٙذ ٌٍّذج )

 ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ%
 ل١ّح الاؼر١اؽٟ اٌمأٟٛٔ

 )١ٍِاس سٚت١ح(
 اٌغٕح ٔغثح الاؼر١اؽٟ اٌمأٟٛٔ

- 35714.0 6.00 2011 

(15.3)%  35144.0 4.25 2012 

8.9%  35426.0 4.00 2013 

7.4%  35679.6 4.00 2014 

17.9%  45339.9 4.00 2015 

10.8%  45809.8 4.00 2016 

8.1%  55198.0 4.00 2017 

9.1%  55673.7 4.00 2018 

2.5%  55819.29 4.00 2019 

(15.2)%  45932.93 3.00 2020 

55.0%  75648.28 4.00 2021 

17.6%  85997.77 4.50 2022 

 .https://m.rbi.org.in//home.aspxتٕه الاؼر١اؽٟ إٌٙذٞ، اٌّٛلغ اٌشعّٟ  -

ذُ ؼغاب ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ تالاػرّاد ػٍٝ اٌّؼادٌح  -
     

  
    . 

 اٌم١ُ ت١ٓ الالٛاط عاٌثح. -

 

 

 

 

 

https://m.rbi.org.in/home.aspx
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 (19اٌشىً )

 (2022-2011ذطٛس ٔغثح الاؼر١اؽٟ اٌمأٟٛٔ فٟ إٌٙذ ٌٍّذج )

 

 (.12اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌثاؼصح تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي )

٘ٛ جٌٓؼٍ جًٌٞ ٠مٍٜ ذٗ ذٕه جلاقط١ح٠ٟ جٌٕٙىٞ جلاِٛجي ٌٍّٛحٌف جٌطؿح٠ٌس ٚ٘ٛ عؼش اػادج اٌششاء: . 3

ٔٙح ضٍؿأ جٌٝ ذٕه جلاقط١ح٠ٟ اجؾٗ جٌّٛحٌف أٞ ٔمٙ فٟ جلاِٛجي فجوجز ِٓ جوٚجش ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س، ػٕىِح ضٛ

جي ٠ٓحػى نفٝ ً٘ج جٌٓؼٍ جٌّٛحٌف ػٍٝ جٌكٛٛي ػٍٝ جلاِٛجي ذىٍفس جلً ٚجٌؼىّ ٚك١ف، جي  جٌٕٙىٞ

(، ٚجٔهفٝ 8.25جي ذٍغ ) 2012( جْ ِؼىي جػحوز جٌٍٗجء جٌضفغ نلاي ػحَ 13ٔلاقع ِٓ نلاي جٌؿىٚي )

ٞ، ( أٞ جْ ذٕه جلاقط١ح٠ٟ ٠طرغ ١ْحْس ضْٛؼ١س ٌّٛجؾٙس جٌٍوٛو جلالطٛحو2021-2013نلاي جلاػٛجَ )

١ٗ٠ٍٚ يٌه جٌٝ جضرحع جٌرٕه جٌٍّوُٞ ١ْحْس جٔىّح١ٖس ٌّٛجؾٙس جٌٟغ٠ٛ  2022ٚػحٚو جلاٌضفحع نلاي ػحَ 

جٌطٟه١ّس ِٓ نلاي ضم١ًٍ ٔٓرس ج١ٌٌٓٛس جٌّح١ٌس ٌىٜ جٌٕظحَ جٌٍّٛفٟ ٚضم١١ى لىٌضٙح ػٍٝ ِٕف جلاتطّحْ 

وّح ٘ٛ ِٛٞف فٟ جٌؿىٚي ٚ 2021( ػحَ 4ٚذحٌطحٌٟ ضم١ًٍ ػٍٜ جٌٕمى ٚجٌطٟهُ ٚذٍغص جؤٝ ٔٓرس ٌٗ )

 جلاضٟ. 

 (13اٌعذٚي )

 (2022-2011ذطٛس ِؼذي اػادج اٌششاء فٟ إٌٙذ ٌٍّذج )

معدلاعادةالشراءالسنةمعدلاعادةالشراءالسنة

81117.3781176.185

81188.8581186.85

81137.8781195.84

81147.4581814.49

81157.4581814

81166.581886.85

 . https://m.rbi.org.in//home.aspxتٕه الاؼر١اؽٟ إٌٙذٞ، اٌّٛلغ اٌشعّٟ،  -
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 (20اٌشىً )

 (2022-2011ذطٛس ِؼذي اػادج اٌششاء فٟ إٌٙذ ٌٍّذج )

 

 (.13تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي ) حاٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌثاؼص

٘ٛ جٌٓؼٍ جًٌٞ ٠مطٍٜ ذٗ ذٕه جلاقط١ح٠ٟ جٌٕٙىٞ جلاِٛجي ِٓ جٌّٛحٌف  عؼش اػادج اٌششاء اٌؼىغٟ:. 4

جٌطؿح٠ٌس، جْ جٌضفحع ً٘ج جٌّؼىي ٠ٗؿغ جٌّٛحٌف ػٍٝ جلٍجٜ ج٠ٌُّى ِٓ جلاِٛجي جٌٝ ذٕه جلاقط١ح٠ٟ 

ٍٛفٟ ٚضؼم١ُ جٌؼٍٜ جٌٕٙىٞ، ٠ٚؼطرٍ جقىٜ جلاوٚجش جٌطٟ ضٓطهىَ ٌٓكد ج١ٌٌٓٛس جٌفحتٟس ٌىٜ جٌٕظحَ جٌّ

( 7.25جٌٝ ) 2012( جْ ِؼىي جػحو جٌٍٗجء جٌؼىٟٓ جٌضفغ ػحَ 14ٚٔلاقع ِٓ نلاي جٌؿىٚي ) جٌٕمىٞ.

( ِّح ١ٗ٠ٍ جٌٝ جضرحع جٌرٕه جٌٍّوُٞ ١ْحْس ٔمى٠س ضْٛؼ١س ٌٟم 2017-2013ٚجٔهفٝ نلاي جلاػٛجَ )

( ِّح ٠ىي ػٍٝ جْ جٌرٕه 6ذٍغ )جي  2018ج٠ٌُّى ِٓ جلاِٛجي جٌٝ جٌٕظحَ جٌٍّٛفٟ، ٚجٌضفغ نلاي ػحَ 

جٌٍّوُٞ جضرغ ١ْحْس ٔمى٠س جٔىّح١ٖس ٌٓكد ج١ٌٌٓٛس ِٓ جٌّٛحٌف، ٚػحٚو جلأهفحٜ نلاي جلاػٛجَ 

 .ٌٟم ج٠ٌُّى ِٓ جلاِٛجي جٌٝ جٌٕظحَ جٌٍّٛفٟ (2019-2022)

 (14اٌعذٚي )

 (2022-2011ذطٛس ِؼذي اػادج اٌششاء اٌؼىغٟ فٟ إٌٙذ ٌٍّذج )

معدلاعادةالشراءالعكسًالسنةالشراءالعكسًمعدلاعادةالسنة

81116.3781175.83

81187.8581186

81136.6881195.59

81146.8781814

81156.4581813.35

81165.8381883.35

 .https://m.rbi.org.in//home.aspxتٕه الاؼر١اؽٟ إٌٙذٞ، اٌّٛلغ اٌشعّٟ،  -

 

0

2

4

6

8

10

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

%معدلاعادةالشراء

https://m.rbi.org.in/home.aspx


 فًالاستمرارالمالًفًدولالعٌنةالنمديالتعمٌمتحلٌلفعالٌةسٌاسةالفصلالثانً:

93 

 

 (21اٌشىً )

 (2022-2011ذطٛس ِؼذي اػادج اٌششاء اٌؼىغٟ فٟ إٌٙذ ٌٍّذج )   

                
 (.14لاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي )تا حاٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌثاؼص

 شا١ٔاً: ِإشش اٌرؼم١ُ إٌمذٞ فٟ إٌٙذ

نلاي لّٓس جلاقط١ح١٠حش جلاؾٕر١س ػٍٝ جٌمحػىز جٌٕمى٠س جي ض١ٍٗ  ٠ّىٓ جٌكٛٛي ػٍٝ ِإٍٖ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ِٓ

جٌٕٓرس جٌٍّضفؼس جٌٝ ٚؾٛو ١ْحْس ضؼم١ُ ٔٗطس، جِح فٟ قحي جٔهفحٜ جٌٕٓرس ف١ٗ١ٍ يٌه جٌٝ جٔهفحٜ ج١ٌٓحْس 

( جْ ِإٍٖ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ قمك 15جٌطؼم١ّ١س جٌّطرؼس ِٓ لرً جٌرٕه جٌٍّوُٞ، ٚٔلاقع ِٓ نلاي جٌؿىٚي )

وحْ ٠طرغ ١ْحْس ٔمى٠س ضم١١ى٠س  ذٕه جلاقط١ح٠ٟ جٌٕٙىٞ( أٞ جْ 2018-2011ش ٍِضفؼس ٌٍفطٍز )ِؼىلا

-2019ٌّٛجؾٙس جٌطٟهُ ِّح ١ٗ٠ٍ جٌٝ ٚؾٛو ١ْحْس ضؼم١ُ ٔٗطس، ٚجٔهفٝ ذؼى يٌه ذٗىً ور١ٍ ٌٍفطٍز )

١ٗ٠ٍٚ يٌه جٌٝ جضرحع ١ْحْس ٔمى٠س  ( ِّح ١ٗ٠ٍ جٌٝ جٔهفحٜ ج١ٌٓحْس جٌطؼم١ّ١س ٌرٕه جلاقط١ح٠ٟ جٌٕٙى2022ٞ

 (.15. ٚوّح ٘ٛ ِٛٞف فٟ جٌؿىٚي )ضْٛؼ١س ٌط١١ٕٗ جلالطٛحو
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 (15اٌعذٚي )

 ( 2022-2011ذطٛس ِإشش اٌرؼم١ُ إٌمذٞ فٟ إٌٙذ ٌٍّذج )

 )١ٍِاس دٚلاس(

 اٌغٕح الاؼر١اؽ١اخ الاظٕث١ح اٌماػذج إٌمذ٠ح ِإشش اٌرؼم١ُ إٌمذٞ

2.1 1359416 298739 2011 

2.0 1455821 300425 2012 

1.8 1651295 298092 2013 

1.8 1756463 325081 2014 

1.7 2051758 353319 2015 

2.5 1453557 361694 2016 

1.8 2253474 412613 2017 

1.5 2651792 399167 2018 

0.1 2884882 463469 2019 

0.2 3314105 590227 2020 

0.12 3802650 638484 2021 

0.1 4195145 567298 2022 

اٌثٕه اٌذٌٟٚ، لاػذج اٌث١أاخ اٌّفرٛؼح،  -

https://data.albankaldawli.org/indicator/FI.RES.TOTL.CD . 

 .https://m.rbi.org.in//home.aspxتٕه الاؼر١اؽٟ إٌٙذٞ، اٌّٛلغ اٌشعّٟ، -

ذُ ؼغاب ِإشش اٌرؼم١ُ اػرّاداً ػٍٝ اٌّؼادٌح  -
جلاقط١ح١٠حش جلاؾٕر١س

جٌمحػىز جٌٕمى٠س
. 

 (22اٌشىً )

 (2022-2011ذطٛس ِإشش اٌرؼم١ُ إٌمذٞ فٟ إٌٙذ ٌٍّذج )

      

 (.15اخ اٌعذٚي )تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌثاؼصح 
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 اٌّطٍة اٌشاتغ: ذؽ١ًٍ اٌؼلالح ت١ٓ اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ِٚإششاخ الاعرمشاس اٌّاٌٟ فٟ إٌٙذ

 عرمشاس اٌّاٌٟ اٌّإشش اٌرع١ّؼٟ ٌلااٚلاً: ذؽ١ًٍ اٌؼلالح ت١ٓ اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ٚ

ضُ ذٕحء ٚضط٠ٍٛ ِإٍٖ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ٌطك١ًٍ ٚل١حِ ِٓطٜٛ جلاْطمٍجٌ فٟ جٌٕظحَ جٌّحٌٟ ِٚمحٌٔطٗ فٟ 

جٌط١ّٕس جٌّح١ٌس جي جْ  اٌّإشش الاٚيفطٍجش ِهطٍفس، ٠ٚطىْٛ ً٘ج جٌّإٍٖ ِٓ جٌذؼس ِإٍٖجش فٍػ١س ٟٚ٘ 

ػ١س ٟٚ٘ ٔٓرس جؾّحٌٟ جٌم١ّس جٌضفحػٗ ٠ؼىّ ٠َحوز جٌّٕٛ فٟ جٌمطحع جٌّحٌٟ، ٠ٚطىْٛ ِٓ جٌذؼس ِإٍٖجش فٍ

جٌٓٛل١س جٌٝ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ، ٟٚ٘ جٌٕٓرس جٌّث٠ٛس ذ١ٓ ل١ّس ْٛق ٌأِ جٌّحي ِمحذً جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ 

جلاؾّحٌٟ ٠ٚؼىّ ً٘ج جٌّإٍٖ ِىٜ جٌططٌٛ فٟ ْٛق ٌأِ جٌّحي جي جْ ٠َحوضٗ ض١ٍٗ جٌٝ ٠َحوز جلاْطػّحٌ، 

طّحْ جٌٝ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ ٠ٚؼرٍ ً٘ج جٌّإٍٖ ػٓ ِىٜ لىٌز جِح جٌّإٍٖ جٌػحٟٔ فٙٛ ٔٓرس جؾّحٌٟ جلات

جٌّإْٓحش جٌّح١ٌس جٌّهطٍفس ػٍٝ جلاٞطلاع ذٛظ١فس جٌْٛح٠س جٌّح١ٌس، ٚذحٌطحٌٟ فأْ جٌضفحػٗ ١ٗ٠ٍ جٌٝ ٠َحوز 

جلاْطػّحٌ جٌّكٍٟ، ٚجٌّإٍٖ جٌػحٌع ٘ٛ فٍٚق جْؼحٌ جٌفحتىز ٚ٘ٛ جٌفٍق ذ١ٓ ِؼىلاش جلالٍجٜ ِٚؼىلاش 

طٍجٜ، ١ٗ٠ٍٚ جلاٌضفحع فٟ ً٘ج جٌّإٍٖ جٌٝ ػىَ فؼح١ٌس جٌّإْٓحش جٌّح١ٌس، ٚجٌّإٍٖ جلان١ٍ ٘ٛ ضٍو١ُ جلال

ِٛحٌف وؿُء ِٓ جؾّحٌٟ جٚٛي جٌّٛحٌف جٌطؿح٠ٌس، جْ ج٠ٌُحوز فٟ  سجٌرٕٛن جي ٠ّػً جٚٛي جورٍ غلاغ

لالطٛحو جٌىٍٟ ٠ٚطىْٛ فٙٛ ِإٍٖ ج اٌّإشش اٌصأٟل١ّس ً٘ جٌّإٍٖ ضؼٕٟ ضكٓٓ وفحءز جٌٕظحَ جٌٍّٛفٟ. جِح 

ِٓ غّح١ٔس ِإٍٖجش فٍػ١س ٟٚ٘ جٌطٟهُ جًٌٞ ٠فٍٓ جٌضفحػٗ ػٍٝ جٔٗ جٔهفحٜ فٟ ل١ّس جٌؼٍّس جٌّك١ٍس ِّح 

٠ٟؼف غمس جٌؿٌّٙٛ ذٙح ذحٌطحٌٟ ١ّ٠ً جلافٍجو جٌٝ جلاقطفحظ ذٙح ػٍٝ ٖىً ٍْغ جٚ ػّلاش جنٍٜ، جِح 

جٌؼحِس جٌٝ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ جي جْ جٌضفحع ٙٛ ٔٓرس جٌؼؿُ جٚ جٌفحتٝ فٟ جٌّٛجَٔس فجٌّإٍٖ جٌػحٟٔ 

ٔٓرس جٌؼؿُ لى ضىفغ جٌكىِٛس جٌٝ جلاٚىجٌ جٌٕمىٞ جٚ جٌى٠ٓ ٚ٘ٛ ِح ٠ٗىً نطٍجً ػٍٝ جٌٕظحَ جٌّحٌٟ، جِح 

ٙٛ ٔٓرس جٌكٓحخ جٌؿحٌٞ جٌٝ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ جي جْ ػؿُ جٌكٓحخ جٌؿحٌٞ ٠ؼٕٟ فجٌّإٍٖ جٌػحٌع 

ٙٛ فمى جلاؾٕرٟ ٚذحٌطحٌٟ ضم١ًٍ ِٓحّ٘طٗ فٟ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ، ٚجٌّإٍٖ جٌٍجذغ جٔهفحٜ جقط١ح١٠حش جٌٕ

ْؼٍ جٌٍٛف جٌكم١مٟ ١ٗ٠ٍٚ جٌٝ جْ جلالطٛحو لى نٟغ جٌٝ ضٛك١ف ور١ٍ ِٓ نلاي ضغ١١ٍجش ْؼٍ 

جٌٍٛف، جٌّإٍٖ جٌهحِّ ٘ٛ ٔٓرس جلاتطّحْ جٌهح٘ جٌٝ جؾّحٌٟ جلاتطّحْ جي ٠ٛٞف ٔٓرس ض٠ًّٛ جٌمطحع 

ٙٛ ٔٓرس جٌمٍٜٚ جٌٝ جٌٛوجتغ ١ٗ٠ٍ جٌضفحػٗ جٌٝ ٌْٙٛس ف٘ ِٓ جؾّحٌٟ جلاتطّحْ، جِح جٌّإٍٖ جٌٓحوِ جٌهح

ٙٛ ٔٓرس جٌٛوجتغ ِمحذً جٌّؼٍٜٚ فجٌم١حَ ذٛظ١فس ج١١ٌْٛ جٌّحٌٟ ِٓ لرً جٌّإْٓحش جٌّح١ٌس، ٚجٌّإٍٖ جٌٓحذغ 

ّح١ٌس ذىلاً ِٓ جلاْطٙلان ٚذحٌطحٌٟ جٌٕمىٞ جي جْ جٌضفحػٗ ١ٗ٠ٍ جٌٝ ١ًِ جٌٕحِ جٌٝ جلاونحٌ فٟ جٌّإْٓحش جٌ

ٙٛ ٔٓرس جلاقط١ح١٠حش ِمحذً جٌٛوجتغ ذٕٓرس جلاِٛجي جٌطٟ ٠كطفع ف٠َحوز جلاْطػّحٌ، جِح جٌّإٍٖ جٌػحِٓ ٚجلان١ٍ 

ذٙح جٌؿٌّٙٛ ِمحذً جٌّؼٍٜٚ جٌٕمىٞ ٠ٚؼىّ ً٘ج جٌّإٍٖ جْطؼىجو جٌّإْٓحش جٌّح١ٌس جٌٝ ْكد ِٓ جٌٛوجتغ 

ٙٛ ِإٍٖ جٌمطحع جٌٍّٛفٟ ٠ٚطىْٛ ِٓ نّٓس ِإٍٖجش ٟٚ٘ ٔٓرس ف صاٌساٌّإشش آٌِ لرً جٌؿٌّٙٛ. 

جٌمٍٜٚ جٌّطؼػٍز جٌٝ جؾّحٌٟ جٌمٍٜٚ، ٚٔٓرس وفح٠س ٌأِ جٌّحي جي جْ جٌضفحع ًٖ٘ جٌٕٓرس ١ٗ٠ٍ جٌٝ ٠َحوز 

لىٌز جٌّٛحٌف ػٍٝ جٌطغٍد ػٍٝ ِهح٠ٍ ج١ٌٌٓٛس، ٚٔٓرس ٌأِ جٌّحي جٌٝ جؾّحٌٟ جلاٚٛي ١ٗ٠ٍٚ جٌضفحػٗ 
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ع ١ٌْٛس جٌمطحع جٌٍّٛفٟ، ٚجٌؼحتى ػٍٝ جلاٚٛي جي جْ جٌضفحػٗ ٠ؼٕٟ ٠َحوز جٌذحـ جٌمطحع جٌٝ جٌضفح

٠ٛف جِىح١ٔس ػىَ جفلاِ جٌّٛحٌف Z-Scoreجٌٍّٛفٟ، ٚجٌّإٍٖ جلان١ٍ ٘ٛ 
 (1)

. 

 (16اٌعذٚي )

 (2022-2011ذطٛس ِإششاخ الاعرمشاس اٌّاٌٟ فٟ إٌٙذ ٌٍّذج )

 اٌغٕح
ِإشش اٌر١ّٕح 

 اٌّا١ٌح

ِإشش 

 الالرظاد اٌىٍٟ

ِإشش 

اٌمطاع 

 اٌّظشفٟ

اٌّإشش 

اٌرع١ّؼٟ 

ٌلاعرمشاس 

 اٌّاٌٟ

ِؼذي إٌّٛ 

 اٌغٕٛٞ
 ِإشش اٌرؼم١ُ

2011 0.4002 0.4736 0.3139 0.3479 - 2.1 

2012 0.3784 0.3617 0.3482 0.3074 (11.6-)% 2.0 

2013 0.3108 0.4373 0.3199 0.3170 3.1% 1.8 

2014 0.3372 0.4578 0.2945 0.3241 2.2% 1.8 

2015 0.2866 0.4583 0.3002 0.3156 (2.6-)% 1.7 

2016 0.2145 0.4606 0.4780 0.3466 9.8% 2.5 

2017 0.3414 0.4723 0.3374 0.3415 (1.5-)% 1.8 

2018 0.3116 0.4799 0.3906 0.3519 3.04% 1.5 

2019 0.4076 0.3393 0.4450 0.3284 (6.67-)% 0.1 

2020 0.8264 0.3265 0.4545 0.4095 24.6% 0.2 

2021 0.7394 0.2450 0.4871 0.3676 (10.23-)% 0.1 

2022 0.5422 0.2611 0.4901 0.3354 (8.7-)% 0.1 

 اٌّظذس: اٌثٕه اٌذٌٟٚ، لاػذج اٌث١أاخ اٌّفرٛؼح     -

- https://data.worldbank.org/indicator/FR.INR.LNDP?locations=IN. 

 اٌم١ُ ت١ٓ الالٛاط عاٌثح. -

ذُ ؼغاب ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ تالاػرّاد ػٍٝ اٌّؼادٌح -
     

  
    . 

ذُ ؼغاب ِإشش اٌرؼم١ُ ِٓ خلاي اٌّؼادٌح  -
جلاقط١ح١٠حش جلاؾٕر١س

جٌمحػىز جٌٕمى٠س
. 

جي  2012( ٠طٟف جْ جٌّإٍٖ جٌطؿ١ّؼٟ ٌلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ جٔهفٝ ػحَ 16ِٓ نلاي ِؼط١حش جٌؿىٚي )

 2013( ذٓرد جلأهفحٜ فٟ ِإٍٖٞ جٌط١ّٕس جٌّح١ٌس ٚجلالطٛحو جٌىٍٟ، جِح ػحِٟ 0.3074ذٍغص ل١ّطٗ )

إٍٖ ( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ٠ٍٚؾغ يٌه جٌٝ جٌطكٓٓ فٟ 0.3241ِ-0.3170جٌضفغ جٌّإٍٖ ق١ع ذٍغ ) 2014ٚ

                                                           
)1( Y.B. Suhartoko, Determination of financial stability index between southeast Asian 

countries (ASEAN6) and its intracorrelation, AFEBI Economic and Finance Review, Vol 7, 

No 1, 2022, pp55-56. 

https://data.worldbank.org/indicator/FR.INR.LNDP?locations=IN
https://data.worldbank.org/indicator/FR.INR.LNDP?locations=IN
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ً ػٍٝ جٌمطحع جٌّحٌٟ  جلالطٛحو جٌىٍٟ ِّح ١ٗ٠ٍ جٌٝ ضكٓٓ جٌظٍٚف جلالطٛحو٠س جٌى١ٍس جٌطٟ جٔؼىٓص ج٠ؿحذح

ً ٔط١ؿس جٌطًذًخ فٟ 1.8لحذٍٗ جْطمٍجٌ ِإٍٖ جٌطؼم١ُ ػٕى ) ً ٚجٔهفحٞح (، ذؼى يٌه ضًذًخ جٌّإٍٖ جٌضفحػح

ٞؼ١فس ذ١ٓ جٌّإٍٖ جٌطؿ١ّؼٟ ( ٠طٟف جْ جٌؼلالس 16ِإٍٖجضٗ جٌفٍػ١س. ِٚٓ نلاي ذ١حٔحش جٌؿىٚي )

ٌلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ِٚإٍٖ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ، ق١ع ٖٙىش ذؼٝ جٌٕٓٛجش جٌضفحع ِإٍٖ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ِغ 

جٔهفحٜ وٌؾس جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ، فٟ ق١ٓ ٖٙىش ْٕٛجش جنٍٜ جٔهفحٜ ِإٍٖ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ذحٌٍغُ ِٓ 

ٕه جٌٍّوُٞ ١ْحْس ٔمى٠س ضم١١ى٠س فٟ ذؼٝ جٌٕٓٛجش جغٍش جٌضفحع وٌؾس جٌطؼم١ُ، ٌذّح ٠ؼٛو يٌه جٌٝ جضرحع جٌر

ذٗىً ٍْرٟ ػٍٝ جٌٕٗح٠ جلالطٛحوٞ ٚٔٓرس ج١ٌٌٓٛس فٟ جٌمطحع جٌٍّٛفٟ. ٚجٌٗىً ٠ٛٞف ٠ر١ؼس جٌؼلالس 

 ذ١ٓ جٌّإ٠ٍٖٓ.

 (23اٌشىً )

 (2022-2011ػلالح اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ٚاٌّإشش اٌرع١ّؼٟ ٌلاعرمشاس اٌّاٌٟ فٟ إٌٙذ ٌٍّذج )

    

 (.16اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌثاؼصح تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي )

 شا١ٔاً: ذؽ١ًٍ اٌؼلالح ت١ٓ اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ِٚإشش اٌر١ّٕح اٌّا١ٌح

ق١ع ذٍغص ل١ّطٗ  2013ٚ 2012( جْ ِإٍٖ جٌط١ّٕس جٌّح١ٌس جٔهفٝ فٟ ػحِٟ ٠16طٟف ِٓ نلاي جٌؿىٚي )

جٔهفحٜ جٌم١ّس جٌٓٛل١س ٔٓرس جٌٝ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ ( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ٠ٚؼُٜ يٌه جٌٝ 0.3784(، )0.4002)

( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ، ذ١ّٕح ٖٙى ػحَ 1.8، 2.0جلاؾّحٌٟ لحذٍٗ جٔهفحٜ ِإٍٖ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ جًٌٞ جٔهفٝ جٌٝ )

ً جٌضفحػ 2014 ً ٠ف١ف ح  GDP( ٔط١ؿس جلاٌضفحع فٟ جٌم١ّس جٌٓٛل١س ٔٓرس جٌٝ 0.3372فٟ ل١ّس جٌّإٍٖ جي ذٍغ ) ح

جي  2016ٚ 2015، ٚػحٚو جٌّإٍٖ جلأهفحٜ نلاي ػحِٟ (1.8طؼم١ُ جٌٕمىٞ ػٕى )ِغ جْطمٍجٌ ِإٍٖ جٌ

( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ٔط١ؿس جلأهفحٜ فٟ ذؼٝ ِإٍٖجضٗ جٌفٍػ١س ٚجٌّطّػٍس ذـ 0.2145(، )0.2866ذٍغص ل١ّطٗ )

ٔٓرس جلاتطّحْ جٌٝ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ ٚجٌم١ّس جٌٓٛل١س جٌٝ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ ٚجٌضفحع فحٌق ْؼٍ جٌفحتىز، 

ً جي ذٍغ ) 2020ٚ 2019ٚنلاي ػحِٟ  ( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ 0.8264(، )0.4076قمك جٌّإٍٖ جٌضفحػح ٍِكٛظح
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، ضٍجؾؼص GDP، وًٌه جلاٌضفحع فٟ ٔٓرس جلاتطّحْ جٌٝ GDPٔط١ؿس جلاٌضفحع فٟ جٌم١ّس جٌٓٛل١س ٔٓرس جٌٝ 

( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ذٓرد ضٍجؾغ 0.5422(، )0.7396جي ذٍغص ) 2022ٚ 2021ل١ّس جٌّإٍٖ نلاي ػحِٟ 

ّإٍٖجش جٌّىٛٔس ٌٗ لحذٍٗ جٔهفحٜ ِإٍٖ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ جي جلطٍذص ل١ّطٗ ِٓ جٌٛفٍ ِّح ٠ىي ػٍٝ ذؼٝ جٌ

ضٍجؾغ جٌٕٗح٠ جٌطؼم١ّٟ ذٗىً ور١ٍ. ض١ٍٗ جٌر١حٔحش جٌٝ ػىَ ٚؾٛو ػلالس ٚجٞكس ذ١ٓ ِإٍٖ جٌط١ّٕس جٌّح١ٌس 

ً فٟ ل١ّس  جٌّإٍٖ لحذٍٗ جٔهفحٜ ٚجٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ فٟ جغٍد جٌٕٓٛجش، ق١ع ٖٙىش ذؼٝ جٌٕٓٛجش جٌضفحػح

 ِإٍٖ جٌطؼم١ُ ٚوّح ٘ٛ ِٛٞف ذحٌٗىً جلاضٟ. 

 (24اٌشىً )

 (2022-2011ػلالح اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ِٚإشش اٌر١ّٕح اٌّا١ٌح فٟ إٌٙذ ٌٍّذج )

 

 (.16اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌثاؼصح تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي )

 الالرظاد اٌىٍٟشاٌصاً: ذؽ١ًٍ اٌؼلالح ت١ٓ اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ِٚإشش 

ٚجٔهفٝ ػحَ  2011( فٟ ػحَ 0.4736( جْ ِإٍٖ جلالطٛحو جٌىٍٟ ذٍغ )16جي ٔلاقع ِٓ نلاي جٌؿىٚي )

( ٔط١ؿس جٌضفحع ٔٓرس ػؿُ جٌّٛجَٔس جٌٝ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ ٚجٌضفحع ١ٌ0.3617ًٛ جٌٝ ) 2012

٠س ١ٌٍٓطٍز ػٍٝ جٌضفحع جلاْؼحٌ ِؼىلاش جٌطٟهُ ػٍٝ جٌٍغُ ِٓ جضرحع جٌرٕه جٌٍّوُٞ ١ْحْس ٔمى٠س ضم١١ى

( 0.4799-0.4578( جي ضٍجٚـ ذ١ٓ )2018-2014(، ٚجٌضفغ ٌٍفطٍز )2.0ق١ع ذٍغص وٌؾس جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ )

٠ٚؼُٜ يٌه جٌٝ جلأهفحٜ فٟ ٔٓرس ػؿُ جٌّٛجَٔس جٌؼحِس جٌٝ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ ٚجٔهفحٜ ِؼىلاش 

ِٓ نلاي جٌر١حٔحش جْ ِإٍٖ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ وحْ ٍِضفؼحً  جٌطٟهُ ٚجْطمٍجٌ ل١ّس جٌؼٍّس جٌّك١ٍس ٠ٚلاقع

( ضٍجؾغ 2022-2019ٚجورٍ ِٓ جٌٛجقى جٌٛك١ف ِّح ٠ىي ػٍٝ جضرحع ١ْحْس ضؼم١ّ١ٗ ٔٗطس، ٖٚٙىش جٌفطٍز )

ِإٍٖ جلالطٛحو جٌىٍٟ ذٓرد جلاٌضفحع فٟ ِؼىلاش جٌطٟهُ ٔط١ؿس جلاَِس جٌؼح١ٌّس ٚجلاغلاق جٌؼحٌّٟ ذٓرد 

ً ػٍٝ ِؿًّ ِإٍٖجش جٌٕٗح٠ جلالطٛحوٞ  ؼح١ٌّس جٌّطّػٍس ذٛذحء وٌٛٚٔحجلاَِس جٌٛك١س جٌ ِّح جٔؼىّ ٍْرح

 ٠ٚلاقع وًٌه جْ ج١ٌٓحْس جٌطؼم١ّ١س ٌرٕه جلاقط١ح٠ٟ جٌٕٙىٞ ٖٙىش ضٍجؾؼحً ور١ٍجً ٌٍفطٍز جًٌّوٌٛز.
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جغٍد  ذٗىً ػحَ ٠ّىٓ جٌمٛي جْ جٌؼلالس ذ١ٓ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ِٚإٍٖ جلالطٛحو جٌىٍٟ وحٔص ج٠ؿحذ١س فٟ

جٌٕٓٛجش ق١ع ضرٕص جٌٍٓطس جٌٕمى٠س فٟ جٌٕٙى ١ْحْس ضؼم١ّ١ٗ ٚحٌِس ٌّٛجؾٙس جٌطٟهُ، غُ جٔهفٟص فٟ 

جٌٕٓٛجش جلان١ٍز ذٗىً ور١ٍ فٟ جٌٕٓٛجش جلان١ٍز جي جلطٍذص ل١ّس جٌّإٍٖ ِٓ جٌٛفٍ ِّح ١ٗ٠ٍ جٌٝ جضرحع 

 ١ْحْس ضْٛؼ١س ٌّٛجؾٙس جٌٍوٛو جلالطٛحوٞ.

 (25اٌشىً )

 (2022-2011إٌمذٞ ِٚإشش الالرظاد اٌىٍٟ فٟ إٌٙذ ٌٍّذج )ػلالح اٌرؼم١ُ 

 

 (.16اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌثاؼصح تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي )

 ساتؼاً: ذؽ١ًٍ اٌؼلالح ت١ٓ اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ِٚإشش اٌمطاع اٌّظشفٟ

جي  2012 ( ٔلاقع جْ ِإٍٖ جٌمطحع جٌٍّٛفٟ قمك جٌضفحع ٠ف١ف فٟ ػح16َِٓ نلاي ذ١حٔحش جٌؿىٚي )

( ٔط١ؿس جٌضفحع ٔٓرس وفح٠س ٌأِ جٌّحي ٚ جٌضفحع ٔٓرس ٌأِ جٌّحي جٌٝ جلاٚٛي، ٚجٔهفٝ 0.3482ذٍغ )

( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ٔط١ؿس جلأهفحٜ فٟ ٔٓرس وفح٠س ٌأِ 0.2945(، )0.3199جي ذٍغ ) 2014ٚ 2013ػحِٟ 

ٜ لحذٍٗ جٔهفحٜ ِإٍٖ جٌّحي ٚجٌؼحتى ػٍٝ جلاٚٛي ٚجٌضفحع ٔٓرس جٌمٍٜٚ جٌّطؼػٍز جٌٝ جؾّحٌٟ جٌمٍٚ

ً جٌضفحػ 2016ٚ  2015 ح(، ٖٙى ػح1.8ِمىٞ جي جْطمٍ ػٕى )جٌطؼم١ُ جٌٕ فٟ ل١ّس جٌّإٍٖ ق١ع ذٍغ  ح

( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ذٓرد جٌطكٓٓ فٟ ِإٍٖجضٗ جٌفٍػ١س ق١ع جٌضفؼص ٔٓرس وفح٠س ٌأِ 0.4780(، )0.3002)

جٌٝ  2017ل١ّس جٌّإٍٖ نلاي ػحَ جٌّحي ٚٔٓرس ٌأِ جٌّحي جٌٝ جلاٚٛي ٚجٌؼحتى ػٍٝ جلاٚٛي، ضٍجؾؼص 

( ٔط١ؿس جٌضفحع ٔٓرس جٌمٍٜٚ جٌّطؼػٍز جٌٝ جؾّحٌٟ جٌمٍٜٚ ٚجٔهفحٜ ٔٓرس جٌؼحتى ػٍٝ 0.3374)

( ذٓرد جٌطكٓٓ فٟ ِإٍٖجضٗ جي جٌضفؼص ٔٓرس وفح٠س ٌأِ 2022-2018جٌمٍٜٚ، ٚػحٚو جلاٌضفحع ٌٍفطٍز )

ٜ ٚجٌضفؼص ٔٓرس ٌأِ جٌّحي جٌٝ جؾّحٌٟ ؾّحٌٟ جٌمٍٚهفٟص ٔٓرس جٌمٍٜٚ جٌّطؼػٍز جٌٝ ججٌّحي ٚجٔ

جلاٚٛي ِّح ١ٗ٠ٍ جٌٝ جٌضفحع ١ٌْٛس جٌمطحع جٌٍّٛفٟ، لحذٍٗ جٔهفحٜ ِإٍٖ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ٌٍفطٍز يجضٙح 

 ١س ِٓ لرً ذٕه جلاقط١ح٠ٟ جٌٕٙىٞ.١ٗ٠ٍٚ يٌه جٌٝ جضرحع ١ْحْس ٔمى٠س ضْٛؼ
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 (26اٌشىً )

 (2022-2011ٌٕٙذ ٌٍّذج )ػلالح اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ِٚإشش اٌمطاع اٌّظشفٟ فٟ ا

 

 (.16اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌثاؼصح تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي )
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اٌرؼم١ُ إٌمذٞ فٟ اٌصاٌس: ذؽ١ًٍ فؼا١ٌح ع١اعح اٌفظً 

 ذؽم١ك الاعرمشاس اٌّاٌٟ فٟ اٌؼشاق

ذطٛساخ اٌغ١اعح إٌمذ٠ح فٟ اٌؼشاق    اٌّثؽس الأٚي: 

فٟ اٌؼشاق اٌرؼم١ُ ٚالغ ع١اعح اٌرؼم١ُ  اٌّثؽس اٌصأٟ:  

 الاعرمشاس اٌّاٌٟ فٟ اٌؼشاق ِإششاخ اٌّثؽس اٌصاٌس:

 ٚػلالرٙا تاٌرؼم١ُ إٌمذٞ
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 -ذ١ّٙذ:

ً ذّؼىلاش جٌطٟهُ فمى وحٔص  2003جضّٓص ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س فٟ جٌؼٍجق لرً ػحَ         ذؼىَ ج٘طّحِٙح وػ١ٍج

١ْحْس ِٓح٠ٍز ٚضحذؼس ١ٌٍٓحْس جٌّح١ٌس، ٚ٘ٛ ِح جوٜ جٌٝ قىٚظ جٌؼى٠ى ِٓ جلانطلالاش نلاي ضٍه جٌفطٍز. ٚذؼى 

جٚرف ضكم١ك جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ  2004ٌؼحَ  56جْطملا١ٌطٗ ذّٛؾد لحْٔٛ قٛٛي جٌرٕه جٌٍّوُٞ ػٍٝ 

ٚجٌكفحظ ػٍٝ جْطمٍجٌ جلاْؼحٌ ِٓ جُ٘ ج٘ىجفٗ جٌطٟ ٠ٓؼٝ جٌٝ ضكم١مٙح ػرٍ جٌؼى٠ى ِٓ ج١ٌٓحْحش ِٕٙح ١ْحْس 

ٟ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ جٌطٟ ٠ّحٌْٙح ِٓ نلاي ػىو ِٓ جلاوٚجش جٌّطحقس جذٍَ٘ح )ٔحفًز جٌؼٍّس، ٔٓرس جلاقط١ح٠

 جٌمحٟٔٛٔ، جٌط١ٙٓلاش جٌمحتّس(.

: ضطٌٛجش ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س فٟ اٌّثؽس الاٚيِرحقع، جي ضٕحٚي  سٚذٕحءً ػٍٝ يٌه لُٓ ً٘ج جٌفًٛ جٌٝ غلاغ

ضك١ًٍ  اٌّثؽس اٌصاٌس: ضك١ًٍ ١ْحْس جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ فٟ جٌؼٍجق، ٚضٕحٚي اٌّثؽس اٌصأٟجٌؼٍجق، ٚضٕحٚي 

 ش جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ فٟ جٌؼٍجق. جٌؼلالس ذ١ٓ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ٚ ِإٍٖج
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 اٌّثؽس الاٚي: ذطٛساخ اٌغ١اعح إٌمذ٠ح فٟ اٌؼشاق

ٚجُ٘ جٌّؼٛلحش جٌطٟ  ٠2003طٕحٚي ً٘ج جٌّركع ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س فٟ جٌؼٍجق ٚضطٌٛجضٙح لرً ٚذؼى ػحَ 

 ضٛجؾٙٙح جٞحفس جٌٝ ضطٌٛجش جٌىطٍس جٌٕمى٠س ِٚىٛٔحضٙح.

 2003ؽث١ؼح اٌغ١اعح إٌمذ٠ح فٟ اٌؼشاق لثً ػاَ اٌّطٍة الاٚي: 

١ُج١ٔس جٌؼ١ِّٛس ٌٍرٕه  1976ٌٕٓس  64وحٔص ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س فٟ جٌؼٍجق ضؼًّ فٟ ظً لحْٔٛ  ٚ٘ٛ ِح ؾؼً جٌّ

جٌٍّوُٞ ضحذؼس ١ٌٓحْس جٌّٛجَٔس جٌؼحِس ٔط١ؿس جلاٌضرح٠ جٌّرحٍٖ ذ١ٓحْحش ض٠ًّٛ جٌؼؿُ جٌكىِٟٛ، جػطّى 

لٟ نلاي ضٍه جٌّىز فٟ ضٕف١ً ١ْحْطٗ جٌٕمى٠س ػٍٝ جلاوٚجش جٌّرحٍٖز )جٌٕٛػ١س( ٚيٌه جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌؼٍج

ذفٍٜ ل١ٛو ػٍٝ قؿُ جلاتطّحْ ٚٚٞغ قىٚو و١ٔح ٚػ١ٍح لأْؼحٌ جٌفحتىز ق١ع ضؼطٟ ًٖ٘ جلاؾٍجءجش ٔطحتؽ 

٠ٍْؼس ١ٌٍٓطٍز ػٍٝ جلاتطّحْ ٚضٛؾ١ٙٗ ٔكٛ جٌمطحػحش جلالطٛحو٠س جٌّٓطٙىفس ِٓ لرً جٌكىِٛس
(1)
نلاي  .

ؾىجً، ق١ع جضؿٙص جٌٍٓطس ج١ٌٓح١ْس آًٔجن جٌٝ ض١ْٛغ  جً حش وحْ ضأغ١ٍ ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ِكىٚو١ػمى جٌٓرؼ١ٕ

جٌمطحع جٌؼحَ ٚجقىحَ ج١ٌٓطٍز ػٍٝ جٌمطحع جٌٍّٛفٟ ٚين ِٓ نلاي ضأ١ُِ جٌّٛحٌف جلا١ٍ٘س ٚجلاؾٕر١س، أٞ 

حش جٌضفؼص ِؼىلاش جٌرطحٌس ٚجٌطٟهُ ١ٔ١ٌُٕ ٠ىٓ ٕ٘حٌه ِٛحٌف نحٚس ذً قى١ِٛس فم١. جِح نلاي ػمى جٌػّح

ٚجٔهفٝ جٌطٍد ػٍٝ جٌٕف١ ٚضٍجؾؼص جٌٛحوٌجش جٌٕفط١س ِّح جوٜ جٌٝ ضىٌ٘ٛ ١ٌٚى جٌّٛؾٛوجش جلاؾٕر١س 

جلا٠ٍج١ٔس، ٚٔط١ؿس ًٌٖٙ جٌظٍٚف جْطٍّ جلاٌضرح٠ ذ١ٓ َٚجٌز جٌّح١ٌس ٚجٌرٕه  –ٔط١ؿس جٌكٍخ جٌؼٍجل١س 

س ٌط٠ًّٛ ػؿُ جٌّٛجَٔس ٚ٘ٛ ِح ضٍضد ػ١ٍٗ ضٓحٌع ِؼىلاش جٌطٟهُ جٌٍّوُٞ جًٌٞ وحْ ٠ّػً جٌٍجفؼس جٌّح١ٌ

ٚجٌضفحع ِٓطٜٛ جلاْؼحٌ ٠َٚحوز ػٍٜ جٌٕمى ذٗىً ور١ٍ
(2)
حش أٞ فطٍز جٌؼمٛذحش ١ٚنلاي فطٍز جٌطٓؼ١ٕ .

جلالطٛحو٠س جٚرف جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌؼٍجلٟ جوجز ٌطٕف١ً لٍجٌجش جٌكىِٛس ِٓ نلاي ض٠ًّٛ ػؿُ ج١ٌُّج١ٔس ػٓ 

ىجٌ جٌٕمىٞ جٌؿى٠ى وْٚ أٞ ٍِجػحز ٌٍٛجلغ جلالطٛحوٞ ٚجٌضفحع ِؼىلاش جٌطٟهُ، ٚٔط١ؿس ٌطىٌ٘ٛ ٠ٍ٠ك جلاٚ

جٌٛٞغ جلالطٛحوٞ فٟ جٌؼٍجق ذٓرد جٌكٍٚخ جٌطٟ نحٞٙح ٚذؼى جْ وحٔص ٍِى١س جٌرٕٛن ضؼٛو ٌٍىٌٚس قٓد 

جٌ ٌلُ ّٛؾد لٍفمى ضُ جؾٍجء ضؼى٠ً ػٍٝ جٌمحْٔٛ جًٌّوٌٛ ذ 1976( ٌٕٓس 64لحْٔٛ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ٌلُ )

1992ٔٗحء ِٛحٌف ج١ٍ٘س ػحَ اق١ع ّْف ذ 1991( ٌٕٓس 12)
(3)

. ٌمى ضٍضد ػٍٝ قٍخ جٌه١ٍؽ جٌػح١ٔس فٟ 

جٌؼى٠ى ِٓ جٌٍٓر١حش جّ٘ٙح جٌكٛحٌ جلالطٛحوٞ ِٚح ضٍضد ػ١ٍٗ ِٓ ٔطحتؽ جذٍَ٘ح 1991ػحَ 
(4)
. 

جٔهفحٜ جٌٕمى جلاؾٕرٟ ٔط١ؿس جٌطٛلف فٟ ٚحوٌجش جٌٕف١، ٚضؿ١ّى جٌٚىز جٌؼٍجق ِٓ جٌؼّلاش جلاؾٕر١س . 1

                                                           
(1 )

، جٌّؿٍس جٌؼ١ٍّس ٌٍىٌجْحش جٌطؿح٠ٌس 2014-2004ػّحٌ ِؿ١ى ٖى٘حْ، ضم١١ُ وٌٚ ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س فٟ جٌؼٍجق نلاي جٌّىز 

 .535، 2016٘، 4، ع 7طؿحٌز جلاّْحػ١ٍ١س، َو١ٍس جٌ -ٚجٌر١ث١س، ؾحِؼس لٕحز ج٠ٌّٛٓ
(2 )

وٌجْس ضك١ٍ١ٍس، ِؿٍس  ١ِ2003حِٟ ٚلاي ٚحقد ٚ وحًِ ػلاٚٞ وحظُ، ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س فٟ جٌؼٍجق لرً ٚذؼى ػحَ 

 .218، 2017٘، 2، ع 19جٌمحو١ْس ٌٍؼٍَٛ جلاوج٠ٌس ٚجلالطٛحو٠س، َ 
(3 )

، ِؿٍس جٌغٍٞ ٌٍؼٍَٛ 2003ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س فٟ جٌؼٍجق ذؼى جٌطغ١ٍ قٌٛجء قحوُ قٓٓ ٚ ػٍٟ ؾحذٍ ػرى جٌك١ٓٓ، ضكٛلاش 

 .104، 2023٘، 2،ع 19جلالطٛحو٠س ٚجلاوج٠ٌس، َ 
(4 )

جفطهحٌ محمد ِٕحقٟ جٌٍف١ؼٟ، ج١ٌٌٓٛس جٌؼحِس ٚفحػ١ٍس ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س فٟ ج١ٌٓطٍز ػ١ٍٙح ِغ جٖحٌز ضطر١م١س ٌٍؼٍجق، ج٠ٍٚقس 

 .131-130، 2007٘جلاوجٌز ٚجلالطٛحو، ووطٌٛجٖ، ؾحِؼس ذغىجو، و١ٍس 
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 ٚ٘ٛ ِح جوٜ جٌٝ فمىجْ جٌؼٍجق ٌِٛوجً ض١ٍ٠ّٛحً ِّٙحً.

جٌطىٌ٘ٛ فٟ ْؼٍ جٌٍٛف ٌٍى٠ٕحٌ جٌؼٍجلٟ جِحَ جٌؼّلاش جلاؾٕر١س فٟ ْٛق جٌٍٛف جلاؾٕرٟ، ذٓرد . 2

ٔط١ؿس جلاٚىجٌ جٌٕمىٞ جٌىر١ٍ جٌٕحضؽ ػٓ ػٛجًِ ِح١ٌس ٍِٚٛف١س ذٓرد ٠َحوز  ٠َحوز ػٍٜ جٌؼٍّس جٌؼٍجل١س

جٌطٍد ػٍٝ جٌؼّلاش جلاؾٕر١س ٌغٍٜ جلاْط١ٍجو جٚ جلاوطٕحَ ٚجْطؼّحي جٌى٠ٕحٌ ٌغٍٜ جلاْط١ٍجو ِّح جوٜ جٌٝ 

 ٠َحوز ػٍٜ جٌؼٍّس جٌؼٍجل١س جِحَ جٌؼٍّس جلاؾٕر١س.

ْؼحٌ ٔط١ؿس ٠َحوز جلأفحق جٌكىِٟٛ ػٍٝ جلآِ جٌىجنٍٟ، جلاٌضفحع جٌّٓطٍّ فٟ جٌّٓطٜٛ جٌؼحَ ٌلأ. 3

ٚجٔهفحٜ جلأفحق ػٍٝ جٌهىِحش، ٚضٍجؾغ جلا٠ٍجوجش جٌكى١ِٛس وحٌٍٟجتد ٚجٌٍَْٛ جٌىٍّو١س ٚجلا٠ٍجوجش 

جٌٕفط١س، ٚوًٌه ض٠ًّٛ جٌؼؿُ جٌّحٌٟ ِٓ نلاي جلالطٍجٜ ِٓ جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٚ جٌّٛحٌف جٌطؿح٠ٌس ذٓرد 

 ٌٍط٠ًّٛ، ًٚ٘ج ِح جوٜ جٌٝ ٠َحوز ور١ٍز فٟ جٌؼٍٜ جٌٕمىٞ. ػىَ ٚؾٛو ِٛحوٌ جنٍٜ

 2003اٌّطٍة اٌصأٟ: عّاخ اٌغ١اعح إٌمذ٠ح فٟ اٌؼشاق تؼذ ػاَ 

ٖٙىش ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س فٟ جٌؼٍجق نلاي ًٖ٘ جٌٍّقٍس ػىوجً ِٓ جلاؾٍجءجش ٌٍّكحفظس ػٍٝ جْطمٍجٌ جلاْؼحٌ 

جي جػطٝ ً٘ج  2004( ٌٕٓس 56جٌٍّوُٞ ذّٛؾد لحْٔٛ )جٌّك١ٍس، جُ٘ ًٖ٘ جلاؾٍجءجش ٟ٘ جْطملا١ٌس جٌرٕه 

ً ٌطكم١ك جلاْطمٍجٌ جٌٕمىٞ، وًٌه ضُ جْطرىجي جٌؼٍّس جٌؼٍجل١س  ً ٚضف٠ٟٛح جٌمحْٔٛ ٌٍرٕه جٌٍّوُٞ جْطملالاً ضحِح

، ٚ لحَ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ذّٕف ضٍجن١ٙ جٌؼًّ ٌّٛحٌف جؾٕر١س ِٚٛحٌف 2004ذؼٍّس ؾى٠ىز نلاي ػحَ 

ٌغٍٜ ضم١ًٍ جٌطمٍرحش فٟ  2003يٌه ضُ جٔٗحء ُِجو ٠ِٟٛ ٌٍٕمى جلاؾٕرٟ ًِٕ ٔٙح٠س ػحَ نحٚس، ذحلإٞحفس جٌٝ 

جْؼحٌ ٍٚف جٌى٠ٕحٌ جٌؼٍجلٟ ٚجٌطأغ١ٍ ػٍٝ قؿُ ج١ٌٌٓٛس جٌّك١ٍس
(1)
ذؼى قٛٛي جٌرٕه جٌٍّوُٞ ػٍٝ  .

ح ػىج جْطملا١ٌطٗ ِٕغ ِٓ جلٍجٜ جٌكىِٛس جٚ أٞ ١٘ثس ٍِّٛوس ٌٍىٌٚس ْٛجء ذٗىً ِرحٍٖ جٚ غ١ٍ ِرحٍٖ ِ

ٍٖجء جلاٌٚجق جٌّح١ٌس جٌكى١ِٛس جًٌٞ ٠طُ فٟ ج٠حٌ ػ١ٍّحش جٌٓٛق جٌّفطٛقس
(2)

ٌىٓ جلاْطملا١ٌس لا ضؼٕٟ . 

جِحَ جٌٍٓطس جٌط٠ٍٗؼ١س جٌطٟ ٌّْص ج٘ىجفٗ ِٚٓحءٌطٗ ػٓ ذٍٛغٙح، ٚ ذٓرد وْٛ جٌرٕه  ءٌَسِٓ جٌّٓح ءَُٖ جػفح

جٌٍّوُٞ ٘ٛ جٌٛو١ً جٌّحٌٟ ٌٍكىِٛس ف١ؿد جْ ٠مَٛ ذحٌطٗحٌٚ جٚ جلأحذس ػٕٙح فٟ ذؼٝ جلاػّحي وّح ٔٛص 

( ِٓ لحٔٛٔٗ جٌٕحف24ًػ١ٍٗ جٌّحوز )
(3)

ؼٍجلٟ جضّٓص . ذؼى جلاْطملا١ٌس جٌطٟ قًٛ ػ١ٍٙح جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌ

ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ذّٓحٌ ٔمىٞ ؾى٠ى ِٚهطٍف ِٓ ق١ع جلاوٚجش جٌّٓطهىِس، ٚوًٌه ِٓ ق١ع جلا٘ىجف، ٚجٌطٟ 

ضّػٍص ذحٌكى ِٓ جٌطٟهُ ٚجلحِس ٔظحَ ٔمىٞ ِٓطمٍ ٚضكم١ك جٌٍفح١٘س جلالطٛحو٠س ٌٚفغ ل١ّس جٌى٠ٕحٌ جٌؼٍجلٟ. 

ف ٘ٛ جٌٙىف جٌٍت١ٟٓ  ٚجلاْحْٟ ١ٌٍٓحْس جٌٕمى٠س، جِح ِٓ ٔحق١س ٠ٚؼطرٍ جٌكى ِٓ ظحٍ٘ز جٌطٟهُ جٌؿحِ

                                                           
(1) 

، ِؿٍس جٌؼٍَٛ 2003ػرى جٌؿرحٌ ِكّٛو جٌؼر١ىٞ ٚ ػحٍِ ْحِٟ ١ٍِٕ، جضؿح٘حش ج١ٌٓحْس جلالطٛحو٠س فٟ جٌؼٍجق ٌّح ذؼى ػحَ 

 .264، 85٘، ع21جلالطٛحو٠س ٚجلاوج٠ٌس، َ 
(2) 

فٟ ضكم١ك جلاْطمٍجٌ جٌٕمىٞ فٟ جلالطٛحو جٌؼٍجلٟ جقّى جّْحػ١ً جٌّٗٙىجٟٔ ٚ ق١ىٌ ق١ٓٓ جي ٠ؼّس، وٌٚ ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س 

 .137، 2012٘، 33، ع 10، جٌّؿٍس جٌؼٍجل١س ٌٍؼٍَٛ جلالطٛحو٠س، َ 2009-2003ٌٍّىز 
(3) 

ِظٍٙ محمد ٚحٌف لحُْ، ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ٌٍؼٍجق: ذٕحء جلاْطمٍجٌ جلالطٛحوٞ جٌىٍٟ ٚجٌكفحظ ػٍٝ ٔظحَ ِحٌٟ ١ٍُْ، ذغىجو، 

2012٘ ،19. 
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ّرحٍٖز ٚجٌطٟ ضطّػً ذحلاقط١ح٠ٟ جٌغ١ٍ ى٠س قى٠ػحً فٟٙ جلاوٚجش جٌى١ّس جلاوٚجش جٌطٟ جْطهىِطٙح ج١ٌٓحْس جٌٕم

جٌمحٟٔٛٔ، ػ١ٍّحش جٌٓٛق جٌّفطٛقس، ْٚؼٍ جٌهُٛ
(1)

ذحلإٞحفس جٌٝ جوٚجش جنٍٜ ِػً ٔحفًز ذ١غ جٌؼٍّس . 

ّحو ػٍٝ ِػرص جّْٟ ٌٍٛٚٛي جٌٝ جلا٘ىجف جٌٍِّْٛس ِػً جْطهىجَ جٖحٌز ْؼٍ جلاؾٕر١س، وًٌه ضُ جلاػط

جٌٍٛف ٚجٖحٌز ْؼٍ جٌفحتىز ٟٚ٘ جذٍَ جلاوٚجش جٌّٓطهىِس ٌٍكى ِٓ جٌطٟهُ ٚضم١ًٍ ج١ٌٌٓٛس ٚوػُ ل١ّس 

جٌى٠ٕحٌ جٌؼٍجلٟ
(2)
ًٌ  2003جضهًش ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س فٟ جٌؼٍجق ذؼى ػحَ  . ى٠حً ٔم جٚذّٛؾد جٌمحْٔٛ جٌؿى٠ى ج٠ح

ُّٚ ٚفك جلا٘ىجف جٌطٟ ٚٞؼص ٌطكم١ك جلاْطمٍجٌ فٟ جٌّٓطٜٛ جٌؼحَ ٌلأْؼحٌ ٚجٌكفحظ ػٍٝ ٔظحَ ِحٌٟ 

ِطٛجَْ ٚيٌه ِٓ نلاي ج١ٌٓطٍز ػٍٝ ِٕح١ْد ج١ٌٌٓٛس، ًٌٌه جؾٍٜ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ضؼى٠لاً ػٍٝ ْؼٍ 

%( ذٙىف ضؼظ١ُ 16%( ذؼى جْ وحْ )20جٚرف ِؼىي جٌفحتىز ) 2007جٌفحتىز )ْؼٍ ج١ٌٓحْس( فًّٕ ػحَ 

ِٓط٠ٛحش جلاونحٌ ٚجٌطأغ١ٍ ػٍٝ ج١ٌٌٓٛس جٌٍّٛف١س جٌفحتٟس ذّح ٠طلاءَ ٚج٘ىجف ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س
(3)
. 

ٚضٛجؾٗ ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س فٟ جٌؼٍجق ذؼٝ جٌّؼٛلحش جٌطٟ ضؼطٍٜ ػٍّٙح ػٍٝ جٌٍغُ ِٓ ل١حَ جٌرٕه جٌٍّوُٞ 

ذاٚىجٌ لٛج١ٔٓ ؾى٠ىز ٚ ضطّػً ًٖ٘ جٌّؼٛلحش ذحلاضٟ
(4)
: 

جْ ل١حَ جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌؼٍجلٟ ذحلإٚىجٌ جٌٕمىٞ جٌؿى٠ى ٌّٛجؾٙس ِٗحوً لاً: ذؼخُ ِمذاس اٌىرٍح إٌمذ٠ح: اٚ

ضرى٠ً جٌؼٍّس جٌٓحذمس ٚض٠ًّٛ ِٗح٠ٌغ جٌط١ّٕس ٚ ج٠ٟحً ض٠ًّٛ ِإْٓحش جٌىٌٚس ذحٌّٛجٌو جٌٕمى٠س جٌلاَِس، ٚفٟ 

جٌطٟ ٌٙح جٌمىٌز ػٍٝ ضٛظ١ف ًٖ٘ جٌى١ّس جٌىر١ٍز ظً غ١حخ جٌر١ثس جلاْطػّح٠ٌس جٌكم١م١س فٟ جلالطٛحو جٌؼٍجلٟ 

ِٓ جٌٕمٛو جٌّؼٍٚٞس، جٚرف جلاٚىجٌ جٌٕمىٞ جٌىر١ٍ جقىٜ جٌّؼٛلحش جٌٍت١ٓ١س جِحَ ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ١ٌٍٓطٍز 

 ػٍٝ ِٕح١ْد ج١ٌٌٓٛس.

٠ّحٌِ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ٚظحتفٗ ٠ٚٓطهىَ جوٚجضٗ ّٞٓ ذ١ثس شا١ٔاً: ػؼف اٌعٙاص اٌّظشفٟ اٌخاص: 

نحٚس ِٚكىٚوز، ٚذحٌٍغُ ِٓ ج٠ٌُحوز فٟ ػىو ِٛحٌف جٌمطحع جٌهح٘ ذحٌّمحٌٔس ِغ جٌمطحع ٍِٛف١س 

جٌؼحَ، جلا جْ جلا١ّ٘س جٌٕٓر١س ٌّٛؾٛوجش جٌمطحع جٌهح٘ جٌٝ جؾّحٌٟ ِٛؾٛوجش جٌؿٙحَ جٌٍّٛفٟ جٌطؿحٌٞ 

لا ض٠ُى ػٓ  %(، ٚج٠ٟحً جلا١ّ٘س جٌٕٓر١س ٌّؿّٛع جٌٛوجتغ جٌٍّٛف١س ٌٍمطحع جٌهح٘ 15لا ضٗىً جوػٍ ِٓ )

%( ِٓ ٚوجتغ جٌؿٙحَ جٌٍّٛفٟ جٌؼٍجلٟ وىً، ًٚ٘ج ِح ٠ٗىً ػحتمحً جِحَ جٔطمحي جغحٌ ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س جٌٝ 6)

 جٌٕٗح٠ جلالطٛحوٞ.

، 1992ػٍٝ جٌٍغُ ِٓ ضأ١ّْ ْٛق ذغىجو ٌلأٌٚجق جٌّح١ٌس ْٕس شاٌصاً: ِؽذٚد٠ح اٌغٛق اٌّا١ٌح ٚإٌمذ٠ح: 

                                                           
(1) 

، ِؿٍس و١ٍس ِى٠ٕس جٌؼٍُ 2003و٠ٍؼس وُجٌ ج١ٌٗرحٟٔ، ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ٚجغٍ٘ح ػٍٝ جٌطٟهُ فٟ جٌؼٍجق ذؼى ػحَ  فحًٞ

 .169-168، 2018٘، 2، ع 10جٌؿحِؼس، َ 
(2) 

غ٠ٍح جٌهٌُؾٟ، ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س فٟ جٌؼٍجق ذ١ٓ ضٍجوّحش جٌّحٟٞ ٚضكى٠حش جٌكحٍٞ، ِؿٍس و١ٍس ذغىجو ٌٍؼٍَٛ جلالطٛحو٠س 

 .8، 2010٘، 23ؼس، ع جٌؿحِ
(3) 

ْٕحْ جٌٗر١رٟ، ِلاِف ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س فٟ جٌؼٍجق، ٌٚلس ػًّ لىِص جٌٝ جلاؾطّحع جٌٕٓٛٞ جٌكحوٞ ٚجٌػلاغ١ٓ ٌّؿٍّ 

 .47، 2007ِ٘كحفظٟ جٌّٛحٌف جٌٍّو٠ُس ِٚإْٓحش جٌٕمى جٌؼٍذ١س، ٕٚىٚق جٌٕمى جٌؼٍذٟ، جذٛظرٟ، 
(4) 

جٌٓؼىٞ، ِٓحٌجش ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ٚجٌّح١ٌس ذ١ٓ جٌٕظ٠ٍس ٚجٌططر١ك، وجٌ  ػرحِ وحظُ ؾحُْ جٌىػّٟ، ٍَ٘جء ٠ْٛف ػرحِ

 .133-131، 2021٘جٌىطد ٌٍٍٕٗ ٚجٌط٠َٛغ، جٌطرؼس جلاٌٚٝ، جٌؼٍجق، وٍذلاء، 
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ٟ ٚوًٌه لٍس ٔٗح٠ٗ جٌّحٌٟ، ِّح ٠ٗىً ػرثحً ػٍٝ جْطهىجَ جلاوٚجش جٌى١ّس جلا جٔٗ ٠ؼحٟٔ ِٓ ػىَ جٌؼّك جٌّحٌ

 )غ١ٍ جٌّرحٍٖز( ٌٍرٕه جٌٍّوُٞ ٚجٌّطّػٍس ذؼ١ٍّحش جٌٓٛق جٌّفطٛقس ْٚؼٍ جٌهُٛ.

ِٓ جذٍَ ِح ٠ٛجؾٗ ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ِٓ ِٗحوً فٟ جٌٛلص جٌكحٌٟ ِٚح لرٍٗ ٘ٛ ساتؼاً: ػعض اٌّٛاصٔح اٌؼاِح: 

جٌىٌٚس، فحٌط٠ٍمس جٌّطرؼس ٌط٠ًّٛ جٌؼؿُ ٘ٛ ل١حَ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ذحلإٚىجٌ جٌٕمىٞ، ٚٔطؽ  جٌؼؿُ فٟ ِٛجَٔس

ػٕٗ جٌؼى٠ى ِٓ جلاغحٌ جٌٍٓر١س وحٌضفحع جٌّٓطٜٛ جٌؼحَ ٌلأْؼحٌ ٚجٔهفحٜ جٌمٛز جٌٍٗجت١س ٚػى جْطمٍجٌ ْؼٍ 

 جٌٍٛف.  

م١ٛو جِحَ ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س ٌٍرٕه ضٗىً ِؼىلاش جٌرطحٌس جٌٍّضفؼس جُ٘ جٌاٌثطاٌح:  ِؼذلاخ خاِغاً: اسذفاع

جٌٍّوُٞ جٌؼٍجلٟ، جي جْ جضرحع ١ْحْس ٔمى٠س ِم١ىز ذٓرد ٠َحوز ػٍٜ جٌٕمى ٠طؼحٌٜ ِغ ١ْحْس جلاْطػّحٌ 

 جٌطٟ ٠كطحؾٙح جٌرٍى لاْط١ؼحخ جٌؼّحٌس جٌؼح٠ٍس.

 (.2022-2011ٌٍّذج )اٌّطٍة اٌصاٌس: ذؽ١ًٍ اٌغ١ٌٛح اٌؼاِح فٟ اٌؼشاق 

س فٟ جٌؼٍجق ٔكٛ ضكم١ك جلاْطمٍجٌ فٟ جلاْؼحٌ ٚجٌكفحظ ػٍٝ ٔظحَ ِحٌٟ ِٓطمٍ ٚيٌه جضؿٙص ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠

س جٌٕمى٠س يٌه ِٓ نلاي جٌطأغ١ٍ ػٍٝ ِٕح١ْد ج١ٌٌٓٛس جٌؼحِس ٚج١ٌٓطٍز ػٍٝ جضؿح٘حضٙح، ق١ع ضّحٌِ ج١ٌٓحْ

 ٍس جلاؾٕر١سّرحٍٖز ِػً ْؼٍ جٌهُٛ ِٚططٍرحش جلاقط١ح٠ٟ جٌمحٟٔٛٔ ٚ ُِجوجش جٌؼّجٌغ١ٍ ِٓ نلاي جوٚجضٙح 

ضؼٍٜ جلالطٛحو جٌؼٍجلٟ فٟ جٌٕٓٛجش جلان١ٍز جٌٝ ػىز ظٍٚف ١ْح١ْس ٚجلطٛحو٠س ٚجؾطّحػ١س جٔؼىٓص 

ذّؿٍّٙح ػٍٝ ٚجلغ جٌك١حز جلالطٛحو٠س ٚػٍٝ جٌؼٍٜ جٌٕمىٞ ٚج١ٌٌٓٛس جٌؼحِس فٟ جٌرٍى ق١ع ٖٙىش جٌىطٍس 

ىٛٔس ٌٙح ٚػٍٝ جٌٕكٛ جٌؼٕحٚجٌٕمى٠س فٟ جٌرٍىجْ ضطٌٛجش وػ١ٍز ٠ّٚىٓ ض١ٞٛف يٌه ِٓ نلاي ضك١ًٍ  ٍ جٌّ

جلاضٟ
(1)
:  

 :(2022-2011ٌٍّذج ) M1ذطٛساخ ػشع إٌمذ اٌؼ١ك  اٚلاً:

٠طىْٛ ػٍٜ جٌٕمى ذحٌّفَٙٛ ج١ٌٟك ِٓ جٌٕمٛو جٌٌٛل١س ٚجٌّؼى١ٔس نحٌؼ جٌؿٙحَ جٌٍّٛفٟ ٚجٌٛوجتغ 

جٌؿح٠ٌس
(2)
جٌطىجذ١ٍ ٚجلاؾٍجءجش ذؼى قٛٛي جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌؼٍجلٟ ػٍٝ جْطملا١ٌطٗ جضرغ ِؿّٛػس ِٓ  .

ػٍٜ جٌٕمى ٚج١ٌٓطٍز ػ١ٍٗ ذّح ٠ّٟٓ ضكم١ك جلاْطمٍجٌ جٌٕمىٞ ٚجٌٛٚٛي جٌٝ ٔظحَ ِحٌٟ ١ٍُْ، ٚلى  زوجٌلإ

ٚؾٙص ضٍه جلاؾٍجءجش ٌطؼ٠ُُ جٌػمس ذحٌؼٍّس جٌّك١ٍس ٚ ضم١١ى جٌطٍٓخ جٌٕمىٞ ِٓ جٌّٛحٌف ِٓ نلاي ضم١ًٍ 

جْطهىجَ جٖحٌز ْؼٍ جٌفحتىز ٌؿًخ جٌٛوجتغ جلاونح٠ٌس،  جٌؼٍّس فٟ جٌطىجٚي، ًٌٚٙج ٌؿأ جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌٝ

ِٕٚف جٌّٛحٌف جٌك٠ٍس فٟ ضكى٠ى جْؼحٌ جٌفحتىز ٚجؾٍجء ػ١ٍّحش جٌطك٠ًٛ جٌهحٌؾٟ ٠ٌُحوز لىٌضٙح جلا٠ىجػ١س 

ٚجلاتطّح١ٔس، ٚذحٌٍغُ ِٓ ًٖ٘ جلاؾٍجءجش وحٔص لىٌز جٌرٕه جٌٍّوُٞ فٟ ج١ٌٓطٍز ػٍٝ جٌىطٍس جٌٕمى٠س 

                                                           
(1) 

 .1، 2010٘جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌؼٍجلٟ، جٌّى٠ٍ٠س جٌؼحِس ٌلإقٛحء ٚجلاذكحظ، ضم٠ٍٍ ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س، 
(2)

جٌٕمى ػٍٝ ِإٍٖ ْٛق جٌٍّى١س، ِؿٍس و١ٍس جٌىٛش جٌؿحِؼس، ػىو نح٘ ٌركٛظ جٌّإضٍّ  ػرحِ فحًٞ ٌْٓ، جغٍ ػٍٜ 

 .457، 2022٘جٌؼٍّٟ جٌهحِّ جٌىٌٟٚ ٌٍؼٍَٛ جلاوج٠ٌس ٚجلالطٛحو٠س، 
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ػٍٜ جٌٕمى ذحٌطُج٠ى ِغ ضُج٠ى ِؼىلاش جلأفحق جٌؼحَ ِكىٚوز، جي جْطٍّ
(1)

ًٌٌٚه جٔطٙؽ جٌرٕه جٌٍّوُٞ . 

١ْحْس جٔىّح١ٖس ١ٌٍٓطٍز ػٍٝ جٌطٟهُ جٌضرطص ًٖ٘ ج١ٌٓحْس ذٍوٛو جلطٛحوٞ ٠َٚحوز ِؼىلاش جٌرطحٌس 

لىٌجش ٚضىٟٔ ِٓطٜٛ جلاْطػّحٌ، ٚلى ْؼص ًٖ٘ ج١ٌٓحْس جٌٝ ؾؼً ِؼىلاش ّٔٛ ػٍٜ جٌٕمٛو ضطٕحْد ِغ 

جلالطٛحو جلأطحؾ١س ٌطكم١ك جٌطٛجَْ ذ١ٓ جٌطىفمحش جٌكم١م١س ٚجٌطىفمحش جٌٕمى٠س
(2)

جي ٔلاقع ِٓ نلاي جٌؿىٚي . 

( ١ٍِحٌ و٠ٕحٌ ٚجٌضفغ فٟ ػحِٟ 62,473,929) 2011( جْ ػٍٜ جٌٕمى ذحٌّؼٕٝ ج١ٌٟك ذٍغ ػحَ 17)

جٌطٛجٌٟ ٚذّؼىي ّٔٛ ْٕٛٞ ( ١ٍِحٌ و٠ٕحٌ ػٍٝ 73,830,964(، )١ٌ63,735,871ًٛ جٌٝ ) 2013ٚ 2012

%( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ٔط١ؿس ٠َحوز ِىٛٔحضٗ جٌّطّػٍس فٟ جٌؼٍّس نحٌؼ جٌرٕٛن ق١ع ذٍغص 15.8%(، )2.04ذٍغ )

( ١ٍِحٌ و٠ٕحٌ ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ٚجٌٛوجتغ جٌؿح٠ٌس جي ذٍغص 34,995,453(،)30,593,647)

جٔهفٝ  2015ٚ  2014( ١ٍِحٌ و٠ٕحٌ ػٍٝ جٌطٛجٌٟ. ٚنلاي ػحِٟ 38,835,511(،)33,142,224)

( ١ٍِحٌ و٠ٕحٌ ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ٚذّؼىي 69,613,150(، )72,692,448ػٍٜ جٌٕمى ذحٌّفَٙٛ ج١ٌٟك جي ذٍغ )

%( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ذٓرد جٔهفحٜ جٌٛوجتغ جٌؿح٠ٌس ٔط١ؿس ضؼٍٜ جلالطٛحو -4.2%( ٚ )-1.5ّٔٛ ْٕٛٞ ذٍغ )

ٚضٛؾٗ جٌكىِٛس جٌٝ ض١ٍٖى جلأفحق، جِح  جٌؼٍجلٟ جٌٝ قحٌس ِٓ جٌٍوٛو ذٓرد جٔهفحٜ جْؼحٌ جٌٕف١ جٌؼح١ٌّس

%( 8.4( ١ٍِحٌ و٠ٕحٌ ٚذّؼىي ّٔٛ )75,523,952جٌضفغ ػٍٜ جٌٕمى ذحٌّفَٙٛ ج١ٌٟك ١ٌرٍغ ) 2016ػحَ 

ٔط١ؿس ٠َحوز جٌؼٍّس نحٌؼ جٌرٕٛن ٚ جٔهفحٜ جٌٛوجتغ جٌؿح٠ٌس ذحٌّمحٌٔس ِغ جٌٕٓٛجش جٌٓحذمس ٠ٚؼٛو يٌه جٌٝ 

جٌضفغ ػٍٜ جٌٕمى  2017ٍش جلأفٍجو جلاقطفحظ ذحٌّىنٍجش، ٚفٟ ػحَ قحٌس جٌٍوٛو جلالطٛحوٞ جٌطٟ جؾر

%( ٠ٚؼٛو يٌه جٌٝ ٠َحوز 1.9( ١ٍِحٌ و٠ٕحٌ ذّؼىي ّٔٛ ذٍغ )76,986,584ذحٌّفَٙٛ ج١ٌٟك ١ًٌٛ جٌٝ )

جْطٍّش ج٠ٌُحوز فٟ ػٍٜ جٌٕمى  2018جٌٛوجتغ جٌؿح٠ٌس ٚجٔهفحٜ جٌؼٍّس نحٌؼ جٌرٕٛن، ٚ نلاي ػحَ 

%( ذٓرد ٠َحوز جٌٛوجتغ جٌؿح٠ٌس، 1.09( ١ٍِحٌ و٠ٕحٌ ذّؼىي ّٔٛ ذٍغ )77,828,984ٍغ )ذحٌّفَٙٛ ج١ٌٟك ١ٌر

( ١ٍِحٌ و٠ٕحٌ ذّؼىي ّٔٛ 86,771,000جٌضفغ ػٍٜ جٌٕمى ذحٌّفَٙٛ ج١ٌٟك جٌٝ ) 2019وًٌه نلاي ػحَ 

، فٟ %( ٠ٚؼُٜ يٌه جٌٝ جٌّٕف جٌطٟ ِٕكطٙح جٌكىِٛس جٌٝ جٌؼح١ٍ٠ٓ ػٓ جٌؼًّ ذٓرد جلاقطؿحؾحش11.4ذٍغ )

( ١ٍِحٌ و٠ٕحٌ ذّؼىي ِؼىي ّٔٛ ْٕٛٞ ذٍغ 103,353,556جٌضفغ ػٍٜ جٌٕمى ج١ٌٟك جٌٝ ) 2020ػحَ 

%( ٔط١ؿس ج٠ٌُحو فٟ وً ِٓ جٌؼٍّس نحٌؼ جٌرٕٛن ٚجٌٛوجتغ جٌؿح٠ٌس، جْطٍّش ج٠ٌُحوز نلاي ػحِٟ 19.1)

( ١ٍِحٌ 146,487,925( ٚ)119,944,017جٌضفغ ػٍٜ جٌٕمى ذحٌّفَٙٛ ج١ٌٟك ١ٌرٍغ ) 2022ٚ 2021

 و٠ٕحٌ ػٍٝ جٌطٛجٌٟ.

 

 

                                                           
ِكّٛو محمد وجغٍ ٚ جقٓحْ ؾرٍ ػحٌٖٛ، جٌؼلالس جٌٓرر١س ذ١ٓ ػٍٜ جٌٕمى ٚجٌطٟهُ ْٚؼٍ جٌٍٛف فٟ جٌؼٍجق ٌٍّىز  (1)

 .219، 2014٘، 78، ع 20ؿٍس جٌؼٍَٛ جلالطٛحو٠س ٚجلاوج٠ٌس، َ (، 1990-2011ِ)
(2) 

-1970ق١ىٌ ٔؼّس ذه١ص، ف٠ٍك ؾ١حو ِطٍ، ج١ٌٓحْس جٌّح١ٌس فٟ جٌؼٍجق ٚوٌٚ٘ح فٟ جٌطأغ١ٍ ػٍٝ ػٍٜ جٌٕمى نلاي جٌّىز )

 .216، 2012٘، 25، ع 8(، ِؿٍس جٌغٍٞ ٌٍؼٍَٛ جلالطٛحو٠س ٚجلاوج٠ٌس، َ 2009
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 (17اٌعذٚي )

 (  2022-2011فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج ) M1ذطٛس ػشع إٌمذ اٌؼ١ك 

 )١ٍِاس د٠ٕاس(

 ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ% M1ػشع إٌمذ  اٌٛدائغ اٌعاس٠ح اٌؼٍّح خاسض اٌثٕٛن اٌغٕح

2011 2852875361 3451865568 6254735929 - 

2012 3055935647 3351425224 6357355871 2.04% 

2013 3459955453 3858355511 7358305964 15.8% 

2014 3650715593 3656205855 7256925448 (1.5)% 

2015 3458555256 3457575894 6956135150 (4.2)% 

2016 4250755230 3354485722 7555235952 8.4% 

2017 4053435309 3656435275 7659865584 1.9% 

2018 4054985067 3753305917 7758285984 1.09% 

2019 4756385603 3951325397 8657715000 11.4% 

2020 5959875098 4353665458 10353535556 19.1% 

2021 7155265054 4854175963 11959445017 16.0% 

2022 8250315742 6454565183 14654875925 22.1% 

 دائشج الاؼظاء ٚالاتؽاز، إٌششج الاؼظائ١ح اٌغ٠ٕٛح، عٕٛاخ ِخرٍفح.اٌّظذس: اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ،  -

 اٌم١ُ ت١ٓ الالٛاط عاٌثح. -

ذُ ؼغاب ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ تالاػرّاد ػٍٝ اٌّؼادٌح  -
     

  
    . 

 

 (27اٌشىً )

 (2022-2011فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج )  M1ذطٛساخ ػشع إٌمذ اٌؼ١ك 

      

 (17تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي ) حاٌثاؼصِٓ اػذاد اٌّظذس: 

 : (2022-2011ٌٍّذج ) M2 ػشع إٌمذ اٌٛاعغشا١ٔاً: 

٠ٚطٍك ػ١ٍٗ ِٛطٍف ج١ٌٌٓٛس جٌّك١ٍس ٠ٚطىْٛ ِٓ ػٍٜ جٌٕمى ج١ٌٟك ِٟحفحً ج١ٌٗ جٌٛوجتغ جلانٍٜ جٚ جٖرحٖ 
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جٌٕمٛو ٌىٜ جٌّٛحٌف جٌطؿح٠ٌس
(1)

 M2( جْ ػٍٜ جٌٕمى ذحٌّؼٕٝ جٌٛجْغ 18ٔلاقع ِٓ نلاي جٌؿىٚي )، 

( ١ٍِحٌ و٠ٕحٌ 90,566,930(، )87,526,585(، )75,336,128( جي ذٍغ )2014-2012جٌضفغ ٌٍفطٍز )

 2015ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ٔط١ؿس ٠َحوز ِىٛٔحضٗ جٌّطّػٍس فٟ وً ِٓ ػٍٜ جٌٕمى ج١ٌٟك ٖٚرٗ جٌٕمى. جِح فٟ ػحَ 

( ١ٍِحٌ و٠ٕحٌ ٠ٍٚؾغ يٌه جٌٝ جٔهفحٜ ػٍٜ جٌٕمى 86,616,437جٌٛجْغ ق١ع ذٍغ )جٔهفٝ ػٍٜ جٌٕمى 

( جٌضفغ ػٍٜ 2022-2016ج١ٌٟك ٖٚرٗ جٌٕمى ٔط١ؿس جلأهفحٜ فٟ جْؼحٌ جٌٕف١ جٌؼح١ٌّس، ٚنلاي جٌفطٍز )

(، 103,441,131(، )95,390,725(، )92,857,047(، )90,466,370جٌٕمى جٌٛجْغ جي ذٍغ )

حوز جٌىر١ٍز ( ١ٍِحٌ و٠ٕحٌ ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ٔط١ؿس ج168,291,372٠ٌُ(، )139,885,978(، )119,906,260)

 فٟ ػٍٜ جٌٕمى ج١ٌٟك.

 (18اٌعذٚي )

 (    2022-2011فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج ) M2ذطٛساخ ػشع إٌمذ اٌٛاعغ        

 )١ٍِاس د٠ٕاس(      

 M2ػشع إٌمذ اٌٛاعغ  شثٗ إٌمذ )اٌٛدائغ الاخشٜ( M1 ػشع إٌمذ اٌؼ١ك اٌغٕح
ِؼذي إٌّٛ 

 اٌغٕٛٞ %

2011 6254735929 955935380 7250675309 - 

2012 6357355871 1156005257 7553365128 4.5% 

2013 7358305964 1356955621 8755265585 16.1% 

2014 7256925448 1758745482 9055665930 3.5% 

2015 6956135150 1750035287 8656165437 (4.3)% 

2016 7555235952 1752085826 9054665370 4.4% 

2017 7659865584 1558705463 9258575047 2.6% 

2018 7758285984 1755615741 9553905725 2.7% 

2019 8657715000 1656705131 10354415131 8.4% 

2020 10353535556 1657095034 11959065260 15.9% 

2021 11959445017 1959415961 13958855978 16.6% 

2022 14654875925 2158035400 16852915372 20.3% 

 اٌّظذس: اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ، دائشج الاؼظاء ٚالاتؽاز، إٌششج الاؼظائ١ح اٌغ٠ٕٛح، عٕٛاخ ِخرٍفح. -

 اٌم١ُ ت١ٓ الالٛاط عاٌثح. -

ذُ ؼغاب ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ تالاػرّاد ػٍٝ اٌّؼادٌح  -
     

  
    . 

                                                           
-2014جٌٛ٘حخ، وٌجْحش ِح١ٌس ٌططٌٛجش ػٍٜ جٌٕمى جٌٛجْغ فٟ جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌؼٍجلٟ ٌٍفطٍز )ٍٞغحَ محمد ػرى  (1)

 .581، 2019٘، 35، ع18(، ِؿٍس ١ِٓحْ ٌٍىٌجْحش جلاوحو١ّ٠س، َ 2017
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 (28اٌشىً )

 (2022-2011فٟ اٌؼشاق )  M2ذطٛساخ ػشع إٌمذ اٌٛاعغ 

         
 (18الاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي )ت حِٓ اػذاد اٌثاؼص  اٌّظذس:                           

 (.2022-2011ٌٍّذج )ذطٛساخ اٌٛدائغ اٌؽى١ِٛح فٟ اٌؼشاق شاٌصاً: 

( ١ٍِحٌ 37,993,140جٌٝ ) 2012( جْ ِؿّٛع جٌٛوجتغ جٌكى١ِٛس جٌضفغ ػحَ 19جٌؿىٚي )٠لاقع ِٓ نلاي 

( ٔط١ؿس -%3.9( ١ٍِحٌ و٠ٕحٌ ٚذّؼىي ّٔٛ ْحٌد ذٍغ )36,477,581جٔهفٝ جٌٝ ) 2013و٠ٕحٌ، جِح فٟ ػحَ 

 2014(، ٚػحٚو جلاٌضفحع فٟ ػحَ -%70.4جٔهفحٜ جٌٛوجتغ جٌكى١ِٛس ٌىٜ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ذّؼىي ذٍغ )

فمى جٔهفٝ ِؿّٛع جٌٛوجتغ جٌكى١ِٛس  2016، 2015%(، جِح نلاي ػح3.07ِٟذّؼىي ّٔٛ ْٕٛٞ ذٍغ )

(، -%2.27( ١ٍِحٌ و٠ٕحٌ ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ٚذّؼىي ّٔٛ ْٕٛٞ )30,364,993(، )36,745,726ق١ع ذٍغص )

ٌىٜ  ( ذٓرد جلأهفحٜ فٟ وً ِٓ جٌٛوجتغ جٌكى١ِٛس ٌىٜ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ٚجٌٛوجتغ جٌكى١ِٛس-17.3%)

ً جي ذٍغِؿّٛع ج فمى قمك 2018جٌطؿح٠ٌس، جِح ػحَ  جٌّٛحٌف ( 51,014,532) ٌٛوجتغ جٌكى١ِٛس جٌضفحػح

( ١ٍِحٌ ١ٍِ20,272,344حٌ و٠ٕحٌ ذٓرد جلاٌضفحع فٟ جٌٛوجتغ جٌكى١ِٛس ٌىٜ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ق١ع ذٍغص )

س ٌىٜ جٌّٛحٌف جٌطؿح٠ٌس %( ٚوًٌه جلاٌضفحع فٟ جٌٛوجتغ جٌكى185,4١ِٛو٠ٕحٌ ٚذّؼىي ّٔٛ ْٕٛٞ ذٍغ )

%(، ٚجٔهفٟص نلاي جلاػٛجَ جٌلاقمس ٚٚٛلاً 27.5( ١ٍِحٌ و٠ٕحٌ ذّؼىي ّٔٛ ْٕٛٞ ذٍغ )30,742,188)

%( ٔط١ؿس 80.4( ١ٍِحٌ و٠ٕحٌ ٚذّؼىي ّٔٛ ْٕٛٞ ذٍغ )77,541,363ق١ع جٌضفؼص جٌٝ ) 2022جٌٝ ػحَ 

 ٌطؿح٠ٌس.جلاٌضفحع فٟ جٌٛوجتغ جٌكى١ِٛس ٌىٜ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ٚجٌّٛحٌف ج
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 (19اٌعذٚي )

 (   2022-2011ذطٛس اٌٛدائغ اٌؽى١ِٛح فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج )   

 )١ٍِاس د٠ٕاس(  

 اٌغٕح
اٌٛدائغ اٌؽى١ِٛح 

 ٌذٜ اٌثٕه اٌّشوضٞ

ِؼذي إٌّٛ 

 اٌغٕٛٞ %

اٌٛدائغ اٌؽى١ِٛح 

ٌذٜ اٌّظاسف 

 اٌرعاس٠ح

ِؼذي إٌّٛ 

 اٌغٕٛٞ %

ِعّٛع اٌٛدائغ 

 اٌؽى١ِٛح

ِؼذي إٌّٛ 

 اٌغٕٛٞ%

2011 559475820 - 2155125175 - 2754595995 - 

2012 657775269 13.9% 3152155871 45.1% 3759935140 38.3% 

2013 250045309 (70.4)% 3454735272 10.4% 36,477,581 (3.9)% 

2014 151635876 (41.93)% 3654365942 5.6% 3756005818 3.07% 

2015 557545596 394.4% 3059915130 (15)% 3657455726 (2.27)% 

2016 359555540 (31.2)% 2654095453 (14.7)% 3053645993 (17.3)% 

2017 751025907 79.5% 2451095072 (8.7)% 3152115979 2.7% 

2018 2052725344 185.4% 3057425188 27.5% 5150145532 63.44% 

2019 852995379 (59.06)% 3557275336 16.2% 4450265715 (13.69)% 

2020 753255246 (11.7)% 3453835788 (3.7)% 4157095034 (5.26)% 

2021 558175218 (20.5)% 3751455626 8.03% 4259625844 3.006% 

2022 2357005967 307.4% 5358405396 44.9% 7755415363 80.4% 

 إٌششج الاؼظائ١ح اٌغ٠ٕٛح، عٕٛاخ ِخرٍفح.اٌّظذس: اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ، دائشج الاؼظاء ٚالاتؽاز،  -

 اٌم١ُ ت١ٓ الالٛاط عاٌثح. -

ذُ ؼغاب ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ تالاػرّاد ػٍٝ اٌّؼادٌح  -
     

  
    . 

 (29اٌشىً )

 (2022-2011ذطٛس اٌٛدائغ اٌؽى١ِٛح فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج )

                

 (19ت١أاخ اٌعذٚي ) ِٓ اػذاد اٌثاؼصح تالاػرّاد ػٍٝاٌّظذس: 
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 الاعرمشاس اٌّاٌٟ فٟ اٌؼشاق ذؽم١ك فٟ إٌمذٞ اٌرؼم١ُ ذؽ١ًٍ فؼا١ٌح ع١اعح :لثالفصلالثا

112 
 

 (.2022-2011ٌٍّذج ) ذؽ١ًٍ اٌغ١ٌٛح اٌؼاِح فٟ اٌؼشاقساتؼاً: 

( جْ قؿُ ج١ٌٌٓٛس 20ٖٙىش ج١ٌٌٓٛس جٌؼحِس ضغ١١ٍجش ور١ٍز نلاي ِىز جٌىٌجْس جي ٔلاقع ِٓ نلاي جٌؿىٚي )

( ١ٍِحٌ 128,167,748(، )124,004,166(، )113,329,268( جي ذٍغ )2014-2012جٌضفغ ٌٍفطٍز )

فمى جٔهفٝ  2016ٚ  2015، جِح نلاي ػحِٟ M2و٠ٕحٌ ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ذٓرد ج٠ٌُحوز فٟ ػٍٜ جٌٕمى جٌٛجْغ 

( ١ٍِحٌ و٠ٕحٌ ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ٚذّؼىي ّٔٛ 120,831,363(، )123,362,163قؿُ ج١ٌٌٓٛس جٌؼحِس جي ذٍغ )

مى جٌٛجْغ ٚجٌٛوجتغ ( ٠ٚؼُٜ يٌه جٌٝ جلأهفحٜ فٟ وً ِٓ ػٍٜ جٌٕ-%2.05(، )-%3.7ْٕٛٞ ْحٌد )

-124,069,026( جي ضٍجٚـ قؿُ ج١ٌٌٓٛس ذ١ٓ )2022-2017جٌكى١ِٛس، ٚجٌضفؼص نلاي جٌفطٍز )

 وز جٌىر١ٍز فٟ ػٍٜ جٌٕمى جٌٛجْغ.( ١ٍِحٌ و٠ٕحٌ ٠ٚؼُٜ يٌه جٌٝ ج٠ٌُح245,832,735

 (20اٌعذٚي )

 (2022-2011ذطٛس ؼعُ اٌغ١ٌٛح اٌؼاِح فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج )

 )١ٍِاس د٠ٕاس(

 ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ% اٌغ١ٌٛح اٌؼاِح اٌغٕح

2011 9955275304 - 

2012 11353295268 13.8% 

2013 12450045166 9.4% 

2014 12851675748 3.3% 

2015 12353625163 (3.7)% 

2016 120,831,363 (2.05)% 

2017 124,069,026 2.6% 

2018 146,405,257 18.0% 

2019 14754675846 0.72% 

2020 161,615,294 9.6% 

2021 182,848,822 13.1% 

2022 245,832,735 34.4% 

 (.19(5 )18اٌّظذس: ِٓ ػًّ اٌثاؼس تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي ) -

 اٌم١ُ ت١ٓ الالٛاط عاٌثح. -

ذُ ؼغاب ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ تالاػرّاد ػٍٝ اٌّؼادٌح  -
     

  
    . 
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 (30اٌشىً )

 (2022-2011اٌؼاِح فٟ اٌؼشاق )ذطٛس اٌغ١ٌٛح 

                             

 (.20لاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي )ِٓ اػذاد اٌثاؼصح تااٌّظذس: 
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 ع١اعح اٌرؼم١ُ إٌمذٞ فٟ اٌؼشاقٚالغ اٌّثؽس اٌصأٟ: 

جٞحفس جٌٝ جقطٓحخ ِإٍٖ جٌطؼم١ُ ٠طٕحٚي ً٘ج جٌّركع ١ْحْس جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ فٟ جٌؼٍجق ٚضك١ًٍ جُ٘ جوٚجضٙح، 

 جٌٕمىٞ.

 : ادٚاخ اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ٌٍثٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟاٌّطٍة الاٚي

ٚذؼى ضغ١ٍ جٌٕظحَ ج١ٌٓحْٟ ٚجلالطٛحوٞ فٟ جٌؼٍجق ضٌٛٝ جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌم١حَ ذؼ١ٍّس جٌطؼم١ُ  2004ًِٕ ػحَ 

ٍّس جلاؾٕر١س، فّٓ نلاي ً٘ج جٌطىنً جٌٕمىٞ، ِٓ نلاي جٌطىنً فٟ ْٛق جٌٍٛف جلاؾٕرٟ ػٓ ٠ٍ٠ك ٔحفًز جٌؼ

٠مَٛ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ذحٌطهف١ف ِٓ جٌؼٍٜ جٌٕمىٞ ِٓ نلاي ٠ٍرٗ جٌّرحٍٖ ػٍٝ جٌؼٍّس جٌّك١ٍس ٠ٍٚـ 

جٌىٚلاٌ ِمحذٍٙح
(1)

ِحٌِ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ١ْحْس جٌطؼم١ُ ِٓ نلاي جْطهىجَ جٖحٌضٟ ْؼٍ جٌٍٛف ْٚؼٍ . 

يٌه ِٓ نلاي ضم١ًٍ ٍْػس ضىجٚي جٌٕمٛو ٠َٚحوز جٌطٍد ػ١ٍٙح جٌفحتىز وّػرص جّْٟ ٌٍطٛلؼحش جٌطٟه١ّس ٠ٚطُ 

جٞحفس جٌٝ ضؼ٠ُُ ؾحيذ١س جلاقطفحظ ذحٌى٠ٕحٌ جٌؼٍجلٟ، ٚيٌه ِٓ نلاي ٔحفًز ذ١غ جٌؼٍّس جلاؾٕر١س ٌطكم١ك 

جٌطٛجَْ ذ١ٓ جٌؼٍٜ ٚجٌطٍد فٟ ْٛق جٌٕمى ٚضكم١ك جلاْطمٍجٌ فٟ جْؼحٌ جٌٍٛف ٚذحٌطحٌٟ جلاْطمٍجٌ فٟ 

ٌلأْؼحٌ ٚورف ؾّحـ جٌطٟهُ، ٌٚط١ٞٛف ػًّ جٌّػرص جلاّْٟ ضمَٛ َٚجٌز جٌّح١ٌس ذطٕم١ى  جٌّٓطٜٛ جٌؼحَ

ج٠ٍجوجش جٌٛحوٌجش جٌٕفط١س ٌىٜ جٌرٕه جٌٍّوُٞ وٛٔٗ جٌؿٙس جٌّكطىٍز لإٚىجٌ جٌؼٍّس جٌؼٍجل١س ٠ٚىْٛ يٌه 

ٍجلٟ ٠ٚٗىً ٚفك ْؼٍ جٌٍٛف جٌٍّْٟ جًٌٞ ٠كىوٖ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ٌط٠ًّٛ جلأفحق جٌكىِٟٛ ذحٌى٠ٕحٌ جٌؼ

جٌؿحٌٞ جٌؿُء جلاورٍ ِٕٗ، جي ٠طكٛي يٌه جلأفحق جٌٝ ٠ٍد ػٍٝ جٌٍٓغ ٚجٌهىِحش ٚنحٚس جٌّٓطٌٛوز ٔط١ؿس 

ضهٍف جٌؿٙحَ جلأطحؾٟ ٠ٚطٌٛى ذحٌطحٌٟ ٠ٍرحً ػٍٝ جٌؼٍّس جلاؾٕر١س ٌط٠ًّٛ جلاْط١ٍجو، جْ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ٠مَٛ 

جٌؼٍجلٟ ٚذٓؼٍ ٍٚف ِكىو ٚوٍّح جٔهفٝ ً٘ج جٌٓؼٍ ػٓ ٠ٍ٠ك ٔحفًز جٌؼٍّس ذر١غ جٌىٚلاٌ ِمحذً جٌى٠ٕحٌ 

ً جٞحف١حً ػٍٝ جٌىٚ ؾ١ّغ  لاٌ، أٞ جْ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ٌُ ٠ٍدِّ ػٓ جٌٓؼٍ جٌطٛجَٟٔ فٟ جٌٓٛق ٠ؼٕٟ يٌه ٠ٍرح

جٌطٍرحش جٌّمىِس ػٍٝ جٌىٚلاٌ، فىٍّح جٔهفٟص جٌّر١ؼحش جٌضفغ ْؼٍ جٌىٚلاٌ ٚذهلاف ػ١ٍّس جٌطؼم١ُ ١ٍْضفغ 

لا ٔٙحت١س ِؼىي جٌطٟهُ ذٌٛٛز
(2)
.   

جوٚجش ٌٍطؼم١ُ جٌٕمىٞ ٟٚ٘ جلاقط١ح٠ٟ جلاٌُجِٟ جٌمحٟٔٛٔ أٞ ٠ٍَُ  طهىَ جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌؼٍجلٟ غلاظجي ٠ٓ 

جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌّٛحٌف جلاقطفحظ ذٕٓرس ِؼ١ٕس ِٓ ٚوجتؼٙح ٌى٠ٗ، ٚٔحفًز ذ١غ جٌؼٍّس ٌٍمطحع جٌهح٘ 

ً ض١ٙٓلاش ج٠ىجع جٌ ّٛحٌف ٌىٜ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ٚذأْؼحٌ فحتىز لاِطٛح٘ ج١ٌٌٓٛس جٌفحتٟس، ٚجن١ٍج

ِهطٍفس
(3)
. 

                                                           
١ٍِٔٓ ِؼٍٚف غفٌٛ ٚ وج١ٌح ٌؤٚف ػ٠ُُ، ل١حِ ٚضك١ًٍ جغٍ ١ْحْس جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ػٍٝ ضٛجَْ جلالطٛحو جٌؼٍجلٟ نلاي   (1)

 .146، 2023٘، 6، ع 5( ذحْطهىجَ ٍِذغ وحٌىٌٚ، ِؿٍس جلطٛحو٠حش جلاػّحي، َ 2021-2004جٌّىز )

(، ِؿٍس جلطٛحو٠حش 2019-2005ٍِٚز محمد ػٛوز، ١ْحْس جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ٚوٌٚ٘ح فٟ جٌكى ِٓ جٌطٟهُ فٟ جٌؼٍجق ٌٍّىز ) (2)

 .942-941، 2024٘، 1، ع 6جلاػّحي ٌٍركٛظ جٌططر١م١س، َ 

(3) 
 . 223جقّى جذ٠ٍٟٙ ػٍٟ، جلالطٛحو جٌٕمىٞ ٚلحتغ ٚٔظ٠ٍحش ١ْٚحْحش، ِٛىٌ ْحذك، ٘ 
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 اٚلاً: الاؼر١اؽٟ الاٌضاِٟ اٌمأٟٛٔ

جقىٜ جلاوٚجش جٌى١ّس ١ٌٍٓحْس جٌٕمى٠س جٌطٟ ٠ٓطهىِٙح جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌؼٍجلٟ ٌٍطأغ١ٍ ػٍٝ ذؼٝ جٌّطغ١ٍجش 

جلالطٛحو٠س جٌى١ٍس وحٌطٟهُ، ٚضًّٗ ًٖ٘ جلاوجز ؾ١ّغ جٌّٛحٌف ذٗىً ػحَ
(1)
( ِٓ 29جٖحٌش جٌّحوز )فمى . 

ً ١ٌٍٓحْس جٌٕمى٠س فٟ جٌؼٍجق ػٍٝ جٔٗ ٠ططٍد  2004( ٌٕٓس 56لحْٔٛ جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌؼٍجلٟ ٌلُ ) ٚضٕف١ًج

جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌؼٍجلٟ ِٓ جٌّٛحٌف جْ ضكطفع ذحقط١ح٠ٟ ػٍٝ ٖىً جٌٚىز ٔمى٠س جٚ ٚوجتغ ٌىٜ جٌرٕه 

ٕٛٛ٘ ػ١ٍٗجٌٍّوُٞ، جي ٠طُ جلاقطفحظ ذحٌكى جلاؤٝ ِٓ جلاقط١ح٠ ٟ جٌّ
(2)

ً ِغ ِططٍرحش جٌٓٛق .  جٔٓؿحِح

ضرٕٝ جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌؼٍجلٟ ضٛؾٙحش ؾى٠ىز ١ٌٍٓطٍز ػٍٝ ج١ٌٌٓٛس جٌؼحِس ػٓ ٠ٍ٠ك جٌطأغ١ٍ فٟ ِٟحػف 

( ٚذٕحءً ػٍٝ يٌه ٠ؿد ػٍٝ وً ٍِٛف جْ ٠كطفع ذٕٓرس ِؼ١ٕس 1/11/2004جلاتطّحْ ذىءجً ِٓ ضح٠ٌم )

ٚضىْٛ ًٖ٘ جٌٕٓرس لحذٍس ٌٍطؼى٠ً ِٓ ق١ٓ جٌٝ جنٍ قٓد ٠ر١ؼس  وحقط١ح٠ٟ جٌُجِٟ ِٓ ِؿّٛع ٚوجتؼٗ

%( 25ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س جٌّطرؼس ْٛجء ضْٛؼ١س جٚ جٔىّح١ٖس، ٚ قىو جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌؼٍجلٟ ًٖ٘ جٌٕٓرس ذـ )

%( ِٓ ضٍه جٌٕٓرس ػٍٝ ٖىً جٌٚىز ذحٌى٠ٕحٌ جٌؼٍجلٟ فٟ قٓحخ جٌٍّٛف 20ػٍٝ جْ ٠طُ جلاقطفحظ ذٕٓرس )

%( ٠كطفع ذٙح جٌٍّٛف وّٛؾٛو ٔمىٞ فٟ نُجت5ٕٗجٌٍّوُٞ ٚ ٔٓرس )ٌىٜ جٌرٕه 
(3)
. 

%( نلاي 15( جْ جٌرٕه جٌٍّوُٞ قحفع ػٍٝ ٔٓرس جلاقط١ح٠ٟ جٌمحٟٔٛٔ ػٕى )٠21لاقع ِٓ نلاي جٌؿىٚي )

-2012(، جِح ل١ّس جلاقط١ح٠ٟ جٌمحٟٔٛٔ فمى جنًش ذحلاٌضفحع نلاي جلاػٛجَ )2019-2011جٌفطٍز )

( ١ٍِحٌ و٠ٕحٌ ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ٚذّؼىي ّٔٛ ْٕٛٞ ذٍغ 10.577(،)9.626(،)8.624(ق١ع ذٍغص )2014

%( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ذٓرد ٠َحوز ضٛؾٗ جٌّىن٠ٍٓ جٌٝ جٌّٛحٌف لاْطػّحٌ جِٛجٌُٙ، %10(، )%12(، )10)

( ١ٍِحٌ 6.5 ،8.7 ،9.4جلاقط١ح٠ٟ جٌمحٟٔٛٔ جي ذٍغ )جٔهفٝ ِمىجٌ  2017-2016-2015ٚنلاي جلاػٛجَ 

ٛجٌٟ ذٓرد جٔهفحٜ جْؼحٌ جٌٕف١ جٌؼح١ٌّس ِّح جوٜ جٌٝ جٔهفحٜ جلا٠ٍجوجش جٌكى١ِٛس ٚوًٌه و٠ٕحٌ ػٍٝ جٌط

جٌكٍخ ٞى جٌؼٛحذحش جلاؾٍج١ِس ٚضٛؾ١ٗ جلا٠ٍجوجش ٔكٛ جلأفحق جٌؼٓىٍٞ ذىي جلأفحق جلاْطػّحٌٞ. نلاي 

ٝ جٌطٛجٌٟ ( ١ٍِحٌ و٠ٕحٌ ػ18ٍ( ٚ)10.4جٌضفؼص ل١ّس جلاقط١ح٠ٟ جٌمحٟٔٛٔ ٌطرٍغ ) 2019ٚ 2018ػحِٟ 

%( ٠ٍٚؾغ جٌٓرد فٟ يٌه جٌٝ ضكٓٓ جٌظٍٚف جلا١ِٕس 15) ػٕى ذحٌٍغُ ِٓ ذمحء ٔٓرس جلاقط١ح٠ٟ وّح ٟ٘

جٔهفٟص ل١ّس جلاقط١ح٠ٟ  2020ٚجٌضفحع جْؼحٌ جٌٕف١ جٌؼح١ٌّس ٚذحٌطحٌٟ ٠َحوز جلا٠ٍجوجش جٌكى١ِٛس. فٟ ػحَ 

جٌؼحٌُ ذٌٛٛز ػحِس ٚجٌؼٍجق  ٖٙى٘حٟ جٌطجلالطٛحو٠س ذٓرد جلاَِس ( ١ٍِحٌ و٠ٕحٌ 10.3ٌمحٟٔٛٔ جٌٝ )ج

                                                           
(1) 

ْؼى ػرى جٌى٠ٍُ قّحو فٍقحْ، قؿُ جلاقط١ح٠ٟ جٌمحٟٔٛٔ ٚجغٍٖ ػٍٝ جْطمٍجٌ ِؼىي جٌطٟهُ : قحٌس جٌؼٍجق وٌجْس ٌٍّىز 

 .279٘ ،2018، 2، ؼ 42، ع 2، ِؿٍس ضى٠ٍص ٌٍؼٍَٛ جلاوج٠ٌس ٚجلالطٛحو٠س، 2004-2016َ
 2021ٚحوق ٌجٖى جٌٍّٗٞ، ػمٛو جٌر١غ ٚجٌّؼحِلاش جٌّكٍِس، وجٌ ج١ٌحٌَٚٞ ٌٍٍٕٗ ٚجٌط٠َٛغ، ػّحْ، جٌطرؼس جلاٌٚٝ،  (2)

٘147. 

(3)  
ػٍٟ ق١ٓٓ ٌٔٛٞ جٌلاِٟ، جلاقط١ح٠ٟ جٌمحٟٔٛٔ ٚجغٍٖ فٟ ػٍٜ جٌٕمى ج١ٌٟك ذكع ضطر١مٟ فٟ جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌؼٍجلٟ، 

 .454-453، 51٘، ع 2017جلالطٛحو٠س جٌؿحِؼس، َ ِؿٍس و١ٍس ذغىجو ٌٍؼٍَٛ 
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% ٌطٛف١ٍ ج١ٌٌٓٛس جٌلاَِس. ٚضُ 13لحَ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ذطهف١ٝ ٔٓرس جلاقط١ح٠ٟ جٌٝ جي ذٌٛٛز نحٚس 

كى ِٓ ٌٍرد ضكٓٓ جٌٛٞغ جلالطٛحوٞ ٚوًٌه ذٓ 2022ٚ  2021نلاي ػحِٟ  (%15)جػحوضٙح جٌٝ 

 جٌكٍخ ج١ٌٍْٚس جلاٚوٍج١ٔس. ذٓرد 2022جٌٟغ٠ٛ جٌطٟه١ّس جٌطٟ ٖٙى٘ح جٌؼحٌُ نلاي ػحَ 

 (21اٌعذٚي )

 (  2022-2011ذطٛس الاؼر١اؽٟ الاٌضاِٟ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج )         

 )١ٍِاس د٠ٕاس(      
 ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ% ل١ّح الاؼر١اؽٟ اٌمأٟٛٔ ٔغثح الاؼر١اؽٟ اٌمأٟٛٔ اٌغٕح

2011 15% 75815 - 

2012 15% 8.624 10.3% 

2013 15% 9.626 12% 

2014 15% 10.577 10% 

2015 15% 9.4 (11)% 

2016 15% 8.7 (7)% 

2017 15% 6.5 (25)% 

2018 15% 10.4 60% 

2019 15% 18 73% 

2020 13% 10.3 (42)% 

2021 15% 12.4 20% 

2022 15% 14.3 15% 

 اٌغ٠ٕٛح، عٕٛاخ ِخرٍفح.اٌّظذس: اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ، دائشج الاؼظاء ٚالاتؽاز، إٌششج الاؼظائ١ح  -

ذُ ؼغاب ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ تالاػرّاد ػٍٝ اٌّؼادٌح  -
     

  
    . 

 (31اٌشىً )

 (2022-2011ذطٛس الاؼر١اؽٟ اٌمأٟٛٔ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج )

           

 (.21ِٓ اػذاد اٌثاؼصح تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي )اٌّظذس:                            

 شا١ٔاً: ٔافزج اٌؼٍّح الاظٕث١ح

12%

13%

13%

14%

14%

15%

15%

16%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

ًالمانونً نسبةالاحتٌاط
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 ِفَٙٛ ٔافزج اٌؼٍّح الاظٕث١ح  ٚا٘ذافٙا. 1

ٟ٘ جقىٜ جلاْح١ٌد جٌطٟ ضٓطهىِٙح جلالطٛحوجش يجش جٌؼّك جٌّحٌٟ جٌٟؼ١ف جٚ جٌّط١ْٛ ِٓ نلاي جٌطىنً 

فٟ ْٛق جٌٍٛف ذٙىف ضكم١ك جلاْطمٍجٌ فٟ جْؼحٌ جٌٍٛف ٚجٌّٓطٜٛ جٌؼحَ ٌلأْؼحٌ، ٟٚ٘ جقىٜ 

غ١ٍ جٌّرحٍٖز ١ٌٍٓحْس جٌٕمى٠س ٠طُ ِٓ نلاٌٙح ذ١غ ٍٖٚجء جٌؼٍّس جلاؾٕر١س ِٓ ٚجٌٝ جٌّٛحٌف جلاوٚجش 

جٌطؿح٠ٌس ٌغٍٜ ج١ٌٓطٍز ػٍٝ ػٍٜ جٌٕمى ٚذحٌطحٌٟ نفٝ جٌطٟهُ ٚجْطمٍجٌ ِٓطٜٛ جلاْؼحٌ. جْطهىَ 

جٌؼٍجلٟ  ٌٍكى ِٓ ضمٍرحش ل١ّس جٌى٠ٕحٌ 2003ض٠ٍٗٓ جلاٚي  4جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌؼٍجلٟ ً٘ج جلاٍْٛخ ًِٕ 

ِمحذً جٌىٚلاٌ
(1)
ضؼٍٜ ْؼٍ جٌٍٛف جٌٝ  2003فٕط١ؿس ج١ٌٓحْحش جلالطٛحو٠س جٌطٟ وحٔص ِطرؼس لرً ػحَ  .

ٚٚىٌٚ لحْٔٛ جٌرٕه  2003جٌؼى٠ى ِٓ جلأطىحْحش ٚ٘ٛ ِح جٔؼىّ ٍْرحً ػٍٝ جلالطٛحو جٌؼٍجلٟ، جِح ذؼى ػحَ 

جٌؼٍجلٟ ٔط١ؿس ٌلاْطملا١ٌس جٌطٟ جٚرف جْطمٍ ْؼٍ جٌٍٛف ٌٍى٠ٕحٌ  2004ٌٕٓس  56جٌٍّوُٞ جٌؼٍجلٟ ٌلُ 

٠طّطغ ذٙح جٌرٕه جٌٍّوُٞ ٚل١حِٗ ذر١غ ٍٖٚجء جٌؼٍّس جلاؾٕر١س ِٓ نلاي جٌٕحفًز
(2)
ٚضٓؼٝ جٌٍٓطس جٌٕمى٠س ِٓ . 

ٕحفًز جٌٝ ضكم١ك جٌؼى٠ى ِٓ جلا٘ىجف ٚجّ٘ٙح ِح ٠أضٟجٌنلاي 
(3)
: 

 ج١ٌٓطٍز ػٍٝ قؿُ جٌٕمٛو جٌّؼٍٚٞس ٚج١ٌٌٓٛس جٌؼحِس. أ.

 ّٔٛ جٌىطٍس جٌٕمى٠س ِٓ نلاي ج١ٌٓطٍز ػٍٝ قؿُ ج١ٌٌٓٛس ٌغٍٜ جٌكى ِٓ جٌطٟهُ. ٞر١ ب.

 جٖرحع ٌغرس جٌمطحع جٌهح٘ ِٓ جٌؼٍّس جلاؾٕر١س ٌغٍٜ ض٠ًّٛ جْط١ٍجوجضٗ. خ.

 ضؼم١ُ جٌؼٍٜ جٌٕمىٞ ٚجِطٛح٘ ج١ٌٌٓٛس جٌفحتٟس. ز.

 ضٛق١ى جْؼحٌ جٌٍٛف. ض.

 جلاؾٕر١س. ضكم١ك جٌطٛجَْ ذ١ٓ جٌؼٍٜ ٚجٌطٍد ػٍٝ جٌؼٍّس  غ.

 أٛاع ٔافزج اٌؼٍّح. 2

فٟ ً٘ج جٌٕٛع ٠طىنً جٌرٕه جٌٍّوُٞ ورحتغ فم١ ٌٍؼٍّس جلاؾٕر١س، ذٙىف ٔافزج اٌؼٍّح راخ الاذعاٖ اٌٛاؼذ: أ. 

ضٍر١س جٌطٍد جٌّكٍٟ ْٚى قحؾس جٌمطحع جٌهح٘ ٌط٠ًّٛ جلاْط١ٍجوجش جٚ جٌكحؾحش جٌفٍو٠س، ٚفٟ ًٖ٘ جٌكحٌس 

ٌ، ق١ع ضكطىٍ جٌكىِٛس ػٍٜ جٌؼٍّس جلاؾٕر١س ِٓ نلاي جٌرٕه ٠طُٓ ْٛق جٌٍٛف ذّٓس جلاقطىح

جٌٍّوُٞ، ًٚ٘ج ِح ضطٛف ذٗ جٌرٍىجْ ج٠ٌٍؼ١س جٌطٟ ضؼحٟٔ ِٓ جنطلاي ١٘ىٍٙح جلالطٛحوٞ ٚضؼطّى ػٍٝ 

                                                           
(1) 

ػرى جٌك١ٓٓ ؾ١ًٍ جٌغحٌرٟ، ذٍجء ٔحظُ ٘حوٞ، ٔحفًز ذ١غ ٍٖٚجء جٌؼٍّس جلاؾٕر١س ٚػلالطٙح ذرؼٝ جٌّطغ١ٍجش جٌٕمى٠س ٚجٌّح١ٌس 

 .92، 2023٘، جٌٕٓس جٌٓحذؼس ػٍٗز، 33فٟ جٌؼٍجق، ِؿٍس و١ٍس جٌطٍذ١س ٌٍرٕحش ٌٍؼٍَٛ جلأٓح١ٔس، ع 
(2)

، ِؿٍس 2020-2006ٍْجف ؾّحي ٠ْٛف، ذ١حْ جقّى ْؼ١ى، جغٍ جلأفحق جٌكىِٟٛ ػٍٝ ٔحفًز ذ١غ جٌؼٍّس فٟ جٌؼٍجق ٌٍّىز  

.447، 2022٘، 60، ع 18ضى٠ٍص ٌٍؼٍَٛ جلاوج٠ٌس ٚجلالطٛحو٠س، َ 
  

(3)
حء جلطٛحو قم١مٟ فٟ جٌؼٍجق ِٛطفٝ محمد جذٍج١ُ٘، ٔحفًز ذ١غ جٌؼٍّس جلاؾٕر١س ِٓ ٍِقٍس جلأطمحي جٌٝ ٍِقٍس جلأطظحَ ٚذٕ 

، 2023، 3، ػىو نح٘ جٌؿُء19: وٌجْس ل١ح١ْس، ِؿٍس ضى٠ٍص ٌٍؼٍَٛ جلاوج٠ٌس ٚجلالطٛحو٠س، َ 2022-2003ٌٍّىز 

٘276. 
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جلاْط١ٍجوجش جٌهحٌؾ١س ٌطٍر١س جٌطٍد جٌّكٍٟ ػٍٝ جٌٍٓغ ٚجٌهىِحش
(1)
. 

ٕٚ٘ح ٠طىنً جٌرٕه جٌٍّوُٞ ِٗط٠ٍحً ٚذحتؼحً ٌٍؼٍّس جلاؾٕر١س ٌّٟحْ جْطمٍجٌ  ٔافزج اٌؼٍّح راخ الاذعا١٘ٓ:ب. 

ْؼٍ جٌٍٛف، ٠ٚطٛف ٕ٘ح ْٛق جٌٍٛف ذىٛٔٗ ْٛق جقطىحٌ جٌمٍس، ق١ع ٠ىْٛ ِٛىٌ جٌؼٍّس جلاؾٕر١س 

فٟ لطحع جٌطٛى٠ٍ جٌكىِٟٛ ٚجٌمطحع جٌهح٘ ذٕٓد ِطرح٠ٕس ِٓ جلطٛحو جٌٝ جنٍ، ذحلإٞحفس جٌٝ لٍس  جً ِكىٚو

حٌو١ٓ فٟ ً٘ج جٌٕٛع ِٓ جٌُّجوجش، ٚغحٌرحً ِح ٠طّػٍْٛ ذحٌرٕه جٌٍّوُٞ ٚجٌّٛحٌف جٌطؿح٠ٌس ٚ ذؼٝ جٌّٗ

جٌّإْٓحش جٌّح١ٌس
(2)
 . 

ذٍغص  2011( جْ ِٗط٠ٍحش جٌرٕه جٌٍّوُٞ ِٓ جٌؼٍّس جلاؾٕر١س فٟ ػحَ ٠ٚ22لاقع ِٓ نلاي جٌؿىٚي )

( ١ٍِحٌ وٚلاٌ، 39,798ٔفّ جٌؼحَ )( ١ٍِحٌ وٚلاٌ ذ١ّٕح ذٍغص ِر١ؼحش جٌرٕه جٌٍّوُٞ فٟ 51,000)

( ١ٍِحٌ وٚلاٌ نلاي 48,650( ١ٍِحٌ و٠ٕحٌ ٚوًٌه جٌّر١ؼحش ٌطًٛ جٌٝ )57,000ٚجٌضفؼص جٌّٗط٠ٍحش جٌٝ )

( 62,000فمى جٌضفغ وً ِٓ جٌّٗط٠ٍحش ٚجٌّر١ؼحش جي ذٍغص جٌّٗط٠ٍحش، ) 2013، جِح نلاي ػحَ 2012ػحَ 

( ١ٍِحٌ وٚلاٌ ٚذّؼىي ّٔٛ ذٍغ 53,232ٌّر١ؼحش فمى ذٍغص )%( جِح ج١ٍِ8.9حٌ وٚلاٌ ٚذّؼىي ّٔٛ ذٍغ )

( ١ٍِحٌ وٚلاٌ ٚجْطٍّ 47.515جي ذٍغص ) 2014%(، جٔهفٟص ِٗط٠ٍحش جٌرٕه جٌٍّوُٞ نلاي ػحَ 9.41)

( ١ٍِحٌ وٚلاٌ ػٍٝ جٌطٛجٌٟ. وًٌه 25.7(، )32.450جي ذٍغص ) 2016ٚ 2015ً٘ج جلأهفحٜ نلاي ػحِٟ 

( ١ٍِحٌ وٚلاٌ. ٚ 33.5) 2016ٞ نلاي جٌّىز ٔفٓٙح قطٝ ذٍغص فٟ ػحَ ضٍجؾؼص ِر١ؼحش جٌرٕه جٌٍّوُ

( ١ٍِحٌ 58.9( جٌضفؼص ِٗط٠ٍحش جٌرٕه جٌٍّوُٞ ضى٠ٌؿ١حً ٌطًٛ جٌٝ )2019 -2017نلاي جٌّىز جٌّّطىز )

( ١ٍِحٌ وٚلاٌ. نلاي ػحَ 51.1. ٚجٌضفؼص ِر١ؼحش جٌرٕه جٌٍّوُٞ نلاي ٔفّ جٌّىز ٌطرٍغ )2019وٚلاٌ ػحَ 

%( ذٓرد جٔهفحٜ جلا٠ٍجوجش -47.8هفٟص ِٗط٠ٍحش جٌرٕه جٌٍّوُٞ ِٓ َٚجٌز جٌّح١ٌس ذٕٓرس )جٔ 2020

%( -13.7جٌٕفط١س ٔط١ؿس جلاغلاق جٌؼحَ جًٌٞ ٖٙىٖ جٌؼحٌُ، جِح ِر١ؼحش جٌرٕه جٌٍّوُٞ فمى جٔهفٟص ذٕٓرس )

حٔطٗحٌ ٚذحء وٌٛٚٔح ذٓرد جٔهفحٜ جلاْط١ٍجوجش ٔط١ؿس جلاَِس جٌُّوٚؾس جٌّطّػٍس ذ 2019ذحٌّمحٌٔس ِغ ػحَ 

( ١ٍِحٌ وٚلاٌ 46ٌطرٍغ ) 2021ٚجٔهفحٜ جلا٠ٍجوجش جٌٕفط١س. جٌضفؼص ِٗط٠ٍحش جٌرٕه جٌٍّوُٞ نلاي ػحَ 

 2022ٔط١ؿس جٌضفحع جْؼحٌ جٌٕف١ جٌهحَ ٚذحٌطحٌٟ ٠َحوز ج٠ٍجوجش جٌكىِٛس ٚجْطٍّ ً٘ج جلاٌضفحع نلاي ػحَ 

ً ذٕٓرس ( ١ٍِحٌ وٚلاٌ، جِح 53.4ِ%( جي ذٍغص )16.08ذٕٓرس ) ر١ؼحش جٌرٕه جٌٍّوُٞ ْؿٍص جٔهفحٞح

 جلالطٛحو ( ١ٍِحٌ وٚلاٌ ق١ع ٠ؼُٜ يٌه جٌٝ جْطٍّجٌ جلاَِس جٌطٟ ضؼٍٜ ٌٙح37.1%( ٌطرٍغ )-15.8)

جٌّطّػٍس ذطفٟٗ جٌٛذحء ٚجٔهفحٜ جلاْط١ٍجوجش وًٌه جٌطغ١ٍ فٟ ْؼٍ جٌٍٛف جًٌٞ ٔطؽ ػٕٗ جٌضفحع  ٟجٌؼحٌّ

( ١ٍِحٌ وٚلاٌ ذٓرد 46.8%( جي ذٍغص )26.2ذٕٓرس ) 2022نلاي ػحَ جٌٍٓغ جٌّٓطٌٛوز ٚػحٚوش جلاٌضفحع 

 .ٍىجْ جٌؼحٌُذ ذ١ٓؼى ػٛوز قٍوس جٌٕمً جٚ جٌؼلاؼ ذ ج١ٌٓحقس٠َحوز جٌطٍد لأغٍجٜ 

                                                           
(1)

ِٕٙى ٠ك١ٝ ن١ٍٟ، ٚفحء ػرى جلا١ٍِ قٓٓ، وٌٚ ٔحفًز ذ١غ جٌؼٍّس فٟ جْطمٍجٌ ْؼٍ جٌٍٛف جٌى٠ٕحٌ ٚجٔؼىحْٗ ػٍٝ  

.94، ٘  2022، 60، ع 17كحْر١س ِٚح١ٌس، َ جٌطٟهُ، ِؿٍس وٌجْحش ِ
 

(2) 
يوٍٜ محمد ق١ٓٓ ج١ٌح١ْٓ، ػرى جٌهحٌك غحٌٟ ِٙىٞ، جْح١ٌد ذ١غ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ٌٍؼٍّس جلاؾٕر١س )وٌجْس ِمحٌٔس(، ِؿٍس 

 .1474-1473، ٘ 2021، 4جٌّكمك جٌكٍٟ ٌٍؼٍَٛ جٌمح١ٔٛٔس ٚج١ٌٓح١ْس، ع 
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 (22اٌعذٚي )

 (2022-2011ذطٛس ِشرش٠اخ ِٚث١ؼاخ ٔافزج اٌؼٍّح الاظٕث١ح فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج )

 )١ٍِاس دٚلاس(

 اٌغٕح
اٌّشوضٞ ِٓ ِشرش٠اخ اٌثٕه 

 ٚصاسج اٌّا١ٌح
 ِؼذي إٌّٛ%

ِث١ؼاخ اٌثٕه اٌّشوضٞ ِٓ 

 اٌؼٍّح الاظٕث١ح

 ِؼذي إٌّٛ%

2011 515000 - 395798 - 

2012 57.000 1157% 48.650 22.2% 

2013 62.000 8577% 555678 14.4% 

2014 47.515 (23.3)% 545463 (2.2)% 

2015 32.450 (31.7)% 445304 (18.6)% 

2016 255653 (20.9)% 335524 (24.3)% 

2017 405355 57.3% 425201 25.8% 

2018 525229 29.4% 475133 11.6% 

2019 585851 12.6% 515125 8.4% 

2020 305730 (47.7)% 445080 (13.7)% 

2021 455997 49.6% 375094 (15.8)% 

2022 535355 15.9% 465805 26.2% 

 اٌؼشالٟ، دائشج الاؼظاء ٚالاتؽاز، اٌرمش٠ش الالرظادٞ اٌغٕٛٞ، عٕٛاخ ِخرٍفح.اٌّظذس: اٌثٕه اٌّشوضٞ   -

 اٌم١ُ ت١ٓ الالٛاط عاٌثح. -

ذُ ؼغاب ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ تالاػرّاد ػٍٝ اٌّؼادٌح  -
     

  
      

 

 (32اٌشىً )

 (2022-2011ذطٛس ِشرش٠اخ ِٚث١ؼاخ ٔافزج اٌؼٍّح الاظٕث١ح فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج )

 

 (.22تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي ) حِٓ اػذاد اٌثاؼصاٌّظذس: 
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  اٌّظشف١ح اٌرغ١ٙلاخشاٌصاً: 

ٟ٘ جقىٜ جوٚجش جٌرٕه جٌٍّوُٞ ١ٌٍٓطٍز ػٍٝ ج١ٌٌٓٛس جٌفحتٟس ٌىٜ جٌّٛحٌف ٚضٗؿ١غ ضؼحًِ جٌّٛحٌف 

ٚق٠ٍس ّٞٓ ِؼىلاش ف١ّح ذ١ٕٙح، ٚ ضٓحػى ًٖ٘ جلاوجز جٌّٛحٌف ػٍٝ جوجٌز فحتٝ ج١ٌٌٓٛس ٌى٠ٙح ذأِحْ 

ِؼطىٌس ِٓ جْؼحٌ جٌفحتىز ل١ٍٛز جلاؾً ٟٚ٘ ػٍٝ ٔٛػ١ٓ ّ٘ح
(1)
: 

جٌٍّوُٞ ض١ٙٓلاش  ، جي ٠ّٕف جٌرٕه2004ذىأ جٌؼــــًّ ذٙح فٟ ٍٖٙ جخ ذغ١ٙلاخ الالشاع اٌمائّح: . 1

ً ٌٍّٛحٌف جػطّحو  جٔٛجع: ػٍٝ ج٘ىجف ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س جٌّطّػٍس ذحٌكفحظ ػٍٝ ٔظحَ ِحٌٟ ١ٍُْ، ٟٚ٘ غلاغس ج

: ٠ّٕف جٌرٕه جٌٍّوُٞ ً٘ج جلاتطّحْ ػٍٝ جْحِ جلاْطػّحٌ ج١ٌٍٍٟ غُ ضكٛي ذؼى٘ح جٌٝ الائرّاْ الاٌٟٚأ. 

ً ٠ِٛ 15% ِٓ ٌأّْحٌٗ ٌّٚىز 20جْرٛػٟ، ٠ٚٓطهىَ ً٘ج جلاتطّحْ ِٓ لرً جٌٍّٛف ٌغح٠س  ذٓؼٍ فحتىز   ح

 ِٚ  ٌٗ ٔمطط١ٓ ٠ٚىْٛ لحذً ٌٍطؼى٠ً ٚجٌطغ١١ٍ ٚفمحً لأ٘ىجف ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س. ٌٓؼٍ جٌرٕه ِٟٚحف   ِٓح

 ً ٌّىز ٍٖٙ ٚجقى ذٓؼٍ فحتىز ِٓح٠ّٕٚف ِٓ لرً جٌرٕه جٌٍّوُٞ وحتطّحْ ل١ٍٛ جلاؾ الائرّاْ اٌصأٛٞ:ب. 

 جٌٝ ْؼٍ جٌرٕه ِٟحف ج١ٌٗ غلاظ ٔمح٠.

ٛحٌف فٟ جٌكحلاش  ٠ّٕف ً٘ج جلاتطّحْ ِٓ لرً جٌرٕه اٌٍّعأ الاخ١ش ٌلإلشاع:خ.  جٌٍّوُٞ جٌٝ جٌّ

جلاْطػٕحت١س، ذ٠ٍٗ جْ ٠ىْٛ جٌٙىف ِٕٗ ضك١ٓٓ ج١ٌٌٓٛس ٌىٜ جٌٍّٛف وًٌه ٠ّٕف ٌٍّكحفظس ػٍٝ جٌٕظحَ 

 ج١ٌٗ غلاظ ٔمح٠ ٚٔٛف لحذً ٌٍطؼى٠ً. ىو ْؼٍ جٌفحتىز ذٓؼٍ جٌرٕه ِٟحفجٌّحٌٟ، ٠ٚطك

جٌىٌجْس ق١ع ذٍغص فحتىز جلاتطّحْ  ( جٔهفحٜ فٛجتى جلالٍجٜ نلاي ِىز23ٚٔلاقع ِٓ نلاي جٌؿىٚي )

فٟ ػحَ %( 6جٔهفٟص جٌٝ ) غُ ،2015%( ٚجْطمٍش ػٍٝ ًٖ٘ جٌٕٓرس قطٝ ػحَ 8) 2011جلاٌٟٚ فٟ ػحَ 

%( 9) 2011، جِح فحتىز جلاتطّحْ جٌػحٔٛٞ فمى ذٍغص ػحَ 2022ٚجْطٍّش ػٍٝ ًٖ٘ جٌٕٓرس قطٝ ػحَ  2016

جٌٕٓرس ٚجْطٍّش ػٍٝ ًٖ٘  2016ػحَ  %(7جي جٔهفٟص جٌٝ ) ،2015ٚجْطٍّش ػٍٝ ًٖ٘ جٌٕٓرس ٌغح٠س 

جي  ،2015ٚجْطٍّش قطٝ ػحَ  2011%( ػحَ 9.5ٌٕٙح٠س جٌّىز، جِح فحتىز جٌٍّؿأ جلان١ٍ ٌلإلٍجٜ ذٍغص )

ٍٝ ًٖ٘ جٌٕٓرس جٌٝ ٚجْطمٍش ػ 2017ػحَ %( 7.5جٌٝ ) جٔهفٟصغُ  ،2016ػحَ  %(7.8جٔهفٟص جٌٝ )

 ٔٙح٠س جٌّىز. 

 

 

 

 

 

 

                                                           
(1)

فحًٞ و٠ٍؼس وُجٌ ج١ٌٗرحٟٔ، وٌٚ ج١ٌٓحْس جٌٕمى٠س جٌطم١ٍى٠س ٚجٌّٓطكىغس فٟ ػلاؼ جٌطٟهُ وٌجْس ضك١ٍ١ٍس فٟ جلالطٛحو  

 .148-147، 61٘، ع 14(، ِؿٍس جٌّٓط٠ٍٕٛس ٌٍىٌجْحش جٌؼٍذ١س ٚجٌى١ٌٚس، َ 2013-1990جٌؼٍجلٟ ٌٍّىز )
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 (23)اٌعذٚي 

 (2022-2011ذغ١ٙلاخ الالشاع فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج )

 فائذج اٌٍّعأ الاخ١ش ٌلإلشاع فائذج الائرّاْ اٌصأٛٞ فائذج الائرّاْ الاٌٟٚ اٌغٕح

2011 8 9 9.5 

2012 8 9 9.5 

2013 8 9 9.5 

2014 8 9 9.5 

2015 8 9 9.5 

2016 6 7 7.8 

2017 6 7 7.5 

2018 6 7 7.5 

2019 6 7 7.5 

2020 6 7 7.5 

2021 6 7 7.5 

2022 6 7 7.5 

 اٌّظذس: اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ، دائشج الاؼظاء ٚالاتؽاز، إٌششج الاؼظائ١ح اٌغ٠ٕٛح، عٕٛاخ ِخرٍفح. -   

 (33اٌشىً )

 (2022-2011ذطٛس ذغ١ٙلاخ الالشاع اٌمائّح فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج )

      

 (.23تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي ) حِٓ اػذاد اٌثاؼصاٌّظذس: 

جْطكىغص ِٓ لرً جٌرٕه جٌٍّوُٞ لاِطٛح٘ ج١ٌٌٓٛس جٌفحتٟس، ٚضمرً ٚوجتغ ذغ١ٙلاخ الا٠ذاع اٌمائّح: . 2

ذحٌى٠ٕحٌ جٌؼٍجلٟ ٚجٌىٚلاٌ جلا٠ٍِىٟ ِٓ جٌّٛحٌف جٌطٟ ذأٌٚىز فحتٟس ٌلاْطػّحٌ ٌىٜ جٌرٕه جٌٍّوُٞ 

جٌٛوجتغ ذحٌى٠ٕحٌ جٌؼٍجلٟ جٌٝ جْطػّحٌ ١ٌٍٟ غُ ضكٛي جٌٝ جْرٛػٟ  ِمحذً فحتىز ٚقٓد ٌغرس جٌّٛحٌف ٚضمُٓ

٠ِٛحً، جِح جٌٛوجتغ ذحٌىٚلاٌ جلا٠ٍِىٟ فٟٙ جْطػّحٌ ١ٌٍٟ ضكٛي جٌٝ  ٠30ِٛح ٚ 14ف١ّح ذؼى، ٚٚوجتغ ٌّىز 

ً  30جْرٛػٟ ف١ّح ذؼى ٚٚوجتغ ٌّىز  ً  90ٚ  ٠ِٛح . ٠كىو ْؼٍ جٌفحتىز ػٍٝ ًٖ٘ جٌٛوجتغ ذألً ِٓ ْؼٍ ٠ِٛح
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ٕهجٌر
(1)

ً ٠ِٛ 14ج٠حَ،  7. لحَ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ذحْطكىجظ جلاْطػّحٌ ج١ٌٍٍٟ ٌّىز  ً ٠ِٛ 30، ح ، ٌٍى٠ٕحٌ جٌؼٍجلٟ. ح

جْطغٕحء جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌؼٍجلٟ ػٓ جلاْطػّحٌ ج١ٌٍٍٟ ذحٌى٠ٕحٌ جٌؼٍجلٟ  2022جٌٝ  2007ٖٚٙىش جٌّىز ِٓ 

%( غُ ضٛلفص 1) 2019ٕحلٙ ق١ع ذٍغص فٟ ج٠حَ ذحٌى٠ٕحٌ جٌؼٍجلٟ ٚجٌطٟ ذىأش ضط 7ٚجْطكىجظ جلاْطػّحٌ ٌـ 

ٖٙىش جْطغٕحء جٌرٕه  (2015-2011)( جْ جٌفطٍز ِٓ 24ٌرحلٟ جٌٕٓٛجش، ٠ٚلاقع ِٓ نلاي جٌؿىٚي )

ً ٠ِٛ 30ٚ  14جٌٍّوُٞ ػٓ جْطهىجَ جلاْطػّحٌ ج١ٌٍٍٟ ٌـ  ، غُ ػحٚو جٌرٕه جٌٍّوُٞ جْطهىجَ جلاْطػّحٌ ج١ٌٍٍٟ ح

ً ٠ِٛ 30ْطػّحٌ ج١ٌٍٍٟ ٌـ جِح جلا 2017جٌٝ  2016 ٌؼحِٟ 14ٌـ  فمى ضّص جٌؼٛوز جٌٝ جْطهىجِٗ نلاي جٌفطٍز  ح

ج٠حَ ٚذم١س جٌٕٛجفً ذٙىف ضٛف١ٍ  7ج٠محف جٌؼًّ ذحلاْطػّحٌ ٌـ  ضُ 2021ٚ 2020ػحِٟ . ٚفٟ (2016-2019)

ؿحذٙس جغحٌ جَِس وٌٛٚٔح.  جػحو جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌؼًّ  2022 ػحَ ٚنلايج١ٌٌٓٛس ٌىٜ جٌّٛحٌف ٌّ

ً ٠ِٛ 30ٌـ  ذحلاْطػّحٌ  .%( ِغ جْطٍّجٌ جٌطٛلف ذرم١س جٌٕٛجف1ًذحٌى٠ٕحٌ جٌؼٍجلٟ ٚذٕٓرس فحتىز ) ح

 (24اٌعذٚي )

 (2022-2011ذطٛس ذغ١ٙلاخ الا٠ذاع فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج )

 اٌّظذس: اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ، دائشج الاؼظاء ٚالاتؽاز، إٌششج الاؼظائ١ح اٌغ٠ٕٛح، عٕٛاخ ِخرٍفح. -

 

 

 

 

                                                           
(1 )

.148فحًٞ و٠ٍؼس وُجٌ ج١ٌٗرحٟٔ، ِٛىٌ ْحذك، ٘
 

 اٌغٕح

 ٚدائغ تاٌذ٠ٕاس اٌؼشالٟ

 ٠َٛ 30الاعرصّاس ٌـ  ٠َٛ 14الاعرصّاس ٌـ  ا٠اَ 7الاعرصّاس ٌـ 

2011 4% - - 

2012 4% - - 

2013 4% - - 

2014 2% - - 

2015 1% - - 

2016 1.29% 0.95% 1.20% 

2017 0.5% 0.75% 1% 

2018 1% - 1.5% 

2019 1% - 1.5% 

2020 - - - 

2021 - - - 

2022 - - 1% 
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 (34اٌشىً )

 (2022-2011ذطٛس ذغ١ٙلاخ الا٠ذاع فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج )

               

 (.24تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي ) حِٓ اػذاد اٌثاؼص :اٌّظذس                                  

 اٌّطٍة اٌصأٟ: ِإشش اٌرؼم١ُ إٌمذٞ فٟ اٌؼشاق

نلاي لّٓس جلاقط١ح١٠حش جلاؾٕر١س ػٍٝ جٌمحػىز جٌٕمى٠س، جي جْ ٠ّىٓ جٌكٛٛي ػٍٝ ِإٍٖ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ِٓ 

جٌٕٓرس جٌطٟ ض٠ُى ػٓ جٌٛجقى جٌٛك١ف ض١ٍٗ جٌٝ ٚؾٛو ١ْحْس ضؼم١ُ ٔٗطس، ٚذحٌؼىّ فٟ قحي جٔهفٟص 

ٍّوُٞ ( جْ جٌرٕه ج25ٌجٌٕٓرس ٠ىي ػٍٝ جٔهفحٜ وٌؾس جٌطؼم١ُ،  جي ٔلاقع ِٓ نلاي ذ١حٔحش جٌؿىٚي )

، 1.2ٍغ ِإٍٖ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ )( جي ذ2015-2011ٔٗطس نلاي جٌفطٍز ) سؼم١ّ١جٌؼٍجلٟ ِحٌِ ١ْحْس ض

جٔهفٝ ِإٍٖ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ  2017ٚ 2016( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ، جِح نلاي ػحِٟ 1.01، 1.07، 1.1، 1.15

( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ِّح ١ٗ٠ٍ جٌٝ جْ ػ١ٍّحش جٌطؼم١ُ جٌطٟ ٠مَٛ ذٙح جٌرٕه جٌٍّوُٞ غ١ٍ ٔٗطس 0.9(، )١ٌ0.8رٍغ )

 ( ػٍٝ جٌطٛج1.02ٌٟ(، )١ٌ1.1ًٛ جٌٝ ) 2019ٚ 2018ٚؾُت١س، ٚػحٚو جٌّإٍٖ جلاٌضفحع نلاي ػحِٟ 

جٔهفٝ  2020، جِح فٟ ػحَ ػٍٝ جٌطٛجٌٟ (79,918(، )76,017) ٌطرٍغجلاقط١ح١٠حش جلاؾٕر١س جٌضفؼص  ق١ع

( جي ٌؿأ جٌرٕه 0.9جٌٕٗح٠ جٌطؼم١ّٟ ٌٍرٕه جٌٍّوُٞ جٌؼٍجلٟ ًٚ٘ج ِح ١ٗ٠ٍ ج١ٌٗ ِإٍٖ جٌطؼم١ُ جًٌٞ ذٍغ )

ػٓ جلاَِس جٌؼح١ٌّس جٌّطّػٍس جٌٍّوُٞ جٌٝ جضرحع ١ْحْس ٔمى٠س ضْٛؼ١س ذٓرد جٌٍوٛو جلالطٛحوٞ جٌٕحضؽ 

 (0.96جي جٌضفغ جٌٝ ) 2022ٌٝ ػحَ ذحٔهفحٜ جْؼحٌ جٌٕف١ ٚؾحتكس وٌٛٚٔح، ٚجْطٍّ ذحلأهفحٜ ٚٚٛلاً ج

ذؼى جٌطكٓٓ فٟ جْؼحٌ جٌٕف١ جٌؼح١ٌّس ٚػٛوز قٍوس جٌٕمً ذ١ٓ ذٍىجْ جٌؼحٌُ ذؼى جٔطٙحء جلاَِس جٌٛك١س جٌّطّػٍس 

 .19ذىٛف١ى 
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 (25اٌعذٚي )

 (   2022-2011ذطٛس ِإشش اٌرؼم١ُ إٌمذٞ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج )

 )١ٍِاس د٠ٕاس(

ِإشش اٌرؼم١ُ 

 إٌمذٞ

 اٌغٕح الاؼر١اؽ١اخ الاظٕث١ح اٌماػذج إٌمذ٠ح

1.2 586979 715119 2011 

1.15 70501 815312 2012 

1.1 82805 905097 2013 

1.07 71528 765973 2014 

1.01 63049 635435 2015 

0.8 68717 535106 2016 

0.9 65691 575893 2017 

1.1 67161 765017 2018 

1.02 78253 795918 2019 

0.9 88862 785293 2020 

0.8 110137 925526 2021 

0.96 145242 1405086 2022 

 اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ، إٌششج الاؼظائ١ح اٌغ٠ٕٛح، عٕٛاخ ِخرٍفح. -    

 

 (35اٌشىً )

 (2022-2011اٌرؼم١ُ إٌمذٞ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج )ذطٛس ِإشش 

     

 (.25لاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي )اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌثاؼصح تا
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 ٚػلالرٙا تاٌرؼم١ُ إٌمذٞ الاعرمشاس اٌّاٌٟ فٟ اٌؼشاق ِإششاخاٌّثؽس اٌصاٌس: 

 ِإٍٖ ضك١ًٍ جٌؼلالس ذ١ٓٚ ، فٟ جٌؼٍجق ٠طٕحٚي ً٘ج جٌّركع ِىٛٔحش جٌّإٍٖ جٌطؿ١ّؼٟ ٌلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ

، جٞحفس جٌٝ ِمحٌٔس ١ْحْس جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ٌىٜ وٚي جٌؼ١ٕس جٌٕمىٞ ِٚإٍٖجش جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟجٌطؼم١ُ 

 ٚجِىح١ٔس جلافحوز ِٕٙح فٟ جٌؼٍجق.

 : ِىٛٔاخ اٌّإشش اٌرع١ّؼٟ ٌلاعرمشاس اٌّاٌٟ فٟ اٌؼشاقالاٚي اٌّطٍة

٠ٓؼٝ جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌؼٍجلٟ جٌٝ ضكم١مٙح، وٛٔٗ ٠ّػً ٔمطس ٠ؼطرٍ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ِٓ ج٠ٌٌٍٟٚحش جٌطٟ 

جٌرىج٠س ٌطكم١ك جلاْطمٍجٌ جلالطٛحوٞ، ٠ٚطُ يٌه ِٓ نلاي ذٕحء لطحع ِحٌٟ ِططٌٛ ِٚٓطمٍ ٚلحوٌ ػٍٝ 

، ٠َٚحوز ِؼىلاش جٌّٕٛ جلالطٛحوٞ ضٛؾ١ٗ جٌّىنٍجش ٔكٛ جلاْطػّحٌ ِّح ٠ؼًّ ػٍٝ نٍك فٍ٘ جٌؼًّ

ٌٍٕظحَ  ش جٌكحؾس جٌٝ ضى٠ٛٓ ٚجلطٍجـ ِإٍٖ ٠ؼرٍ ػٓ ٚجلغ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٌٟٚطكم١ك ًٖ٘ جلا٘ىجف ظٍٙ

ذحلاػطّحو ػٍٝ ِؿّٛػس ِٓ جٌّطغ١ٍجش ٚجٌطٟ ضّػً ػٕحٍٚ ً٘ج جٌٕظحَ، جي ضؼى ِإٍٖجش  جٌّحٌٟ فٟ جٌرٍى

ه جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ذّػحذس ٔظحَ جًٔجٌ ِرىٍ ضٓحُ٘ فٟ ٌٚى جقطّح١ٌس قىٚظ جَِحش ِح١ٌس، ًٌٌٚه ْؼٝ جٌرٕ

جٌٍّوُٞ جٌؼٍجلٟ جٌٝ ضط٠ٍٛ ِإٍٖ ٌلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ١ٌٛرف ٖحِلاً ٌكحٌس جْطمٍجٌ جٌٕظحَ جٌّحٌٟ ذٗىً وٍٟ 

١ٌّٚ فم١ جلاْطمٍجٌ جٌٍّٛفٟ ِٓ نلاي ِؿّٛػس ِإٍٖجش ٌىً ِٓ جٌٕظحَ جٌٍّٛفٟ ٚجلالطٛحو جٌىٍٟ 

فٍػ١س جنٍٜضؼطّى ػٍٝ ِإٍٖجش  ذىٌٚ٘ح ْٚٛق ٌأِ جٌّحي ٚجٌىٌٚز جٌّح١ٌس ًٖٚ٘ جٌّإٍٖجش
(1)
٠ّٚىٓ  .

ضٕحٚي ًٖ٘ جٌّإٍٖجش ػٍٝ جٌٕكٛ جلاضٟ
(2)
: 

( ِإٍٖجش فٍػ١س ٟٚ٘ )ٔٓرس وفح٠س ٌأِ جٌّحي ٚٔٓرس جٌى٠ْٛ ٠10طىْٛ ِٓ ) ِإشش اٌمطاع اٌّظشفٟ:. 1

جٌّطؼػٍز جٌٝ جؾّحٌٟ جٌى٠ْٛ، ٚٔٓرس جٌى٠ْٛ جٌّطؼػٍز جٌٝ ٌأِ جٌّحي، ٚٔٓرس ضغط١س جٌّهٛٛحش، ٚٔٓرس 

ى ػٍٝ جلاٚٛي جٌٓحتٍس جٌٝ جلاٌطُجِحش جٌٓحتٍس، ٚٔٓرس جؾّحٌٟ جٌى٠ْٛ جٌٝ جؾّحٌٟ ٚوجتغ جٌؼّلاء، ٚٔٓرس جٌؼحت

قمٛق جٌٍّى١س، ٚٔٓرس جؾّحٌٟ جٌٍّٛٚفحش ِٓ غ١ٍ جٌفٛجتى جٌٝ جؾّحٌٟ جٌىنً، ٚٔٓرس ٘حِٕ جٌفحتىز جٌٝ 

 جؾّحٌٟ جٌىنً(.

( ِإٍٖجش فٍػ١س ٟ٘ )ِؼىي ّٔٛ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ ٠4طىْٛ ً٘ج جٌّإٍٖ ِٓ ) ِإشش الالرظاد اٌىٍٟ:. 2

ؾّحٌٟ، ِٚؼىي جٌطٟهُ، ٚٔٓرس جلاقط١ح١٠حش جلاؾّحٌٟ، ٚٔٓرس ػؿُ جٌكٓحخ جٌؿحٌٞ جٌٝ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلا

 جلاؾٕر١س جٌٝ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ(

٠طىْٛ ِٓ ِإ٠ٍٖٓ ّ٘ح ِإٍٖ ْٛق جٌؼٍجق ٌلأٌٚجق جٌّح١ٌس ٚٔٓرس جٌم١ّس  :ِإشش عٛق سأط اٌّاي. 3

 جٌٓٛل١س ٌلاُْٙ جٌٝ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ.

ّٕٛـ ٌٍمطحع جٌهح٘ ٠طىْٛ ِٓ ِإٍٖ ٚجقى ٠م١ّ ِإشش اٌذٚسج اٌّا١ٌح: . 4 جٌفٍق ذ١ٓ ٔٓرس جلاتطّحْ جٌّ

  جٌٝ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ ٚذ١ٓ جضؿحٖ جٌٕٓرس ٠ٛ٠ٍس جلاؾً.

                                                           
 .91٘، ِٛىٌ ْحذك، ٌ ١ٌٖى ٚجقّى ق١ٓٓ ذطحيجٔٛ (1)
 .48-47، 2019٘جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌؼٍجلٟ، ضم٠ٍٍ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ،  (2)
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-2011ٌٍّذج ) : ذؽ١ًٍ اٌؼلالح ت١ٓ اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ِٚإششاخ الاعرمشاس اٌّاٌٟ فٟ اٌؼشاقاٌصأٟاٌّطٍة 

2022) 

 ع١ّؼٟ ٌلاعرمشاس اٌّاٌٟ اٚلاً: ذؽ١ًٍ اٌؼلالح ت١ٓ اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ٚاٌّإشش اٌر

ْؼٝ جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌؼٍجلٟ ِطّػلا فٟ لُٓ جلاْطمٍجٌ جٌٕمىٞ ٚجٌّحٌٟ جٌٝ ضط٠ٍٛ ِإٍٖ ٖحًِ ٌكحٌس 

جْطمٍجٌ جٌٕظحَ جٌّحٌٟ ذٌٛٛز و١ٍس ِٓ نلاي جلاػطّحو ػٍٝ ِؿّٛػس ِٓ جٌّإٍٖجش ٌىً ِٓ جٌمطحع جٌىٍٟ 

ٚضؼطّى ًٖ٘ جٌّإٍٖجش ػٍٝ ٔٓرس فٍػ١س جنٍٜٚجٌٕظحَ جٌٍّٛفٟ ْٚٛق ٌأِ جٌّحي ٚجٌىٌٚز جٌّح١ٌس 
(1)
 . 

 (26اٌعذٚي )

 (2022-2011ذطٛس ِإششاخ الاعرمشاس اٌّاٌٟ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج )

 اٌغٕح
ِإشش اٌمطاع 

 اٌّظشفٟ

ِإشش 

الالرظاد 

 اٌىٍٟ

ِإشش عٛق 

 سأط اٌّاي

ِإشش 

اٌذٚسج 

 اٌّا١ٌح

اٌّإشش 

اٌرع١ّؼٟ 

ٌلاعرمشاس 

 اٌّاٌٟ

ِؼذي إٌّٛ 

 %اٌغٕٛٞ 

 ِإشش

اٌرؼم١ُ 

 إٌمذٞ

2011 0.161 0.199 0.078 0 0.438 - 1.2 

2012 0.302 0.150 0.086 0 0.538 22.8% 1.15 

2013 0.380 0.125 0.123 0 0.628 16.7% 1.1 

2014 0.220 0.113 0.094 0 0.49 (21.9-)% 1.07 

2015 0.205 0.060 0.124 0 0.47 (4.08)% 1.01 

2016 0.181 0.109 0.124 0.025 0.47 0 0.8 

2017 0.181 0.136 0.027 0.055 0.42 (10.6)% 0.9 

2018 0.194 0.193 0.060 0.079 0.58 38.1% 1.1 

2019 0.190 0.267 0.000 0.080 0.59 1.72% 1.02 

2020 0.289 0.138 0.053 0.063 0.43 (27.1)% 0.9 

2021 0.253 0.126 0.016 0.009 0.35 (18.6)% 0.8 

2022 0.188 0.150 0.069 0.005 0.40 14.3% 0.96 

 (.2022-2015اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ، ذمش٠ش الاعرمشاس اٌّاٌٟ، الاػٛاَ ) -

و١لاْ اعّاػ١ً ػثذ الله، الاعرمشاس اٌّاٌٟ فٟ اٌؼشاق تاعرخذاَ اٌغ١اعح الاؼرشاص٠ح اٌى١ٍح، اؽشٚؼح دورٛساٖ، غ١ش  -

 .87، ص2019ِٕشٛسج، ظاِؼح تغذاد، 

 اٌم١ُ ت١ٓ الالٛاط عاٌثح. -

ذُ ؼغاب ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ تالاػرّاد ػٍٝ اٌّؼادٌح  -
     

  
    . 

ذُ ؼغاب ِإشش اٌرؼم١ُ ِٓ خلاي اٌّؼادٌح -
جلاقط١ح١٠حش جلاؾٕر١س

جٌمحػىز جٌٕمى٠س
 . 

                                                           
 .96، 2021٘جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌؼٍجلٟ، ضم٠ٍٍ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ،  (1)
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ٚجنً ذحلاٌضفحع نلاي  2011( ػحَ 0.438( ٔلاقع جْ ِإٍٖ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ذٍغ )26ِٓ نلاي جٌؿىٚي )

( ٔط١ؿس جٌطكٓٓ فٟ ِإٍٖ جٌمطحع جٌٍّٛفٟ، 0.628(، )0.538جي ذٍغ ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ) 2013ٚ 2012ػحِٟ 

ٌٝ جلاَِس جٌطٟ ٍِ ( ٠ٚؼُٜ يٌه ج0.49جنً ِإٍٖ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ذحلأهفحٜ ١ًٌٛ ) 2014جِح فٟ ػحَ 

ذٙح جلالطٛحو جٌؼٍجلٟ ٚجٌّطّػٍس ذحٔهفحٜ جْؼحٌ جٌٕف١ جًٌٞ ٠ؼى جٌّٛىٌ جلاْحْٟ ٌلإ٠ٍجوجش جٞحفس جٌٝ 

، 2016ٚ 2015( فٟ ػحِٟ ٠َ0.47حوز جٌٕفمحش جٌؼٓى٠ٍس ، ٚجْطٍّ جٌّإٍٖ ذحلأهفحٜ ١ٌٓطمٍ ػٕى )

لا ١ّْح ِإٍٖٞ ٍٚجضٗ جٌفٍػ١س ( ٔط١ؿس جلأهفحٜ فٟ ِإ١ٌ0.42ًٖٛ جٌٝ ) 2017ٚجٔهفٝ فٟ ػحَ 

جلالطٛحو جٌىٍٟ ٚ جٌمطحع جٌٍّٛفٟ، وًٌه جٔهفٝ جٌٕٗح٠ جٌطؼم١ّٟ ٌٍرٕه جٌٍّوُٞ جي ذٍغ ِإٍٖ جٌطؼم١ُ فٟ 

( ِّح ٠إغٍ ذٗىً ٍْرٟ ػٍٝ ل١ّس جٌؼٍّس جٌّك١ٍس ٚذحٌطحٌٟ جْطمٍجٌ جٌٕٗح٠ جلالطٛحوٞ، جِح 0.9) 2017

ً فمى ٖٙى جٌّإٍٖ ضكٕٓ 2019ٚ 2018ػحِٟ  ً ٍِكٛظ ح ( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ٔط١ؿس 0.59(، )0.58جي جٌضفغ جٌٝ ) ح

جلاٌضفحع فٟ جٌّإٍٖجش جٌفٍػ١س ٚنحٚس ِإٍٖٞ جٌمطحع جٌٍّٛفٟ ٚجلالطٛحو جٌىٍٟ جي جٌضفؼص وٌؾس 

جٔهفحٜ جٌّإٍٖ ١ًٌٛ  2021ٚ 2020 ح( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ، ذ١ّٕح ٖٙى ػح1.02ِ(، )1.1جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ جٌٝ )

ٌطٛجٌٟ ٔط١ؿس ضأغٍ جٌّإٍٖجش جٌفٍػ١س ذحلأَِس جٌُّوٚؾس جٌّطّػٍس ذحٔهفحٜ ( ػٍٝ ج0.35(، )0.43جٌٝ )

جْؼحٌ جٌٕف١ جٌؼح١ٌّس ٚؾحتكس وٌٛٚٔح ٚجٔهفحٜ ِإٍٖ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ق١ع ضرٕٝ جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌؼٍجلٟ 

جغٍ ١ْحْس ٔمى٠س ضْٛؼ١س ٌّٛجؾٙس قحٌس جٌٍوٛو جلالطٛحوٞ، ًٌٌه ْؼٝ جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌؼٍجلٟ جٌٝ جٌكى ِٓ 

جلاَِحش جٌّطٛج١ٌس ػٍٝ جٌٕظحَ جٌّحٌٟ فٟ جٌؼٍجق ِٓ نلاي ٠َحوز جٌّرحوٌجش جٌط١ٍ٠ّٛس ٌىػُ جٌمطحػحش 

جلالطٛحو٠س، جٞحفس جٌٝ جٌطم١ًٍ ِٓ جٌمٍٜٚ جٌّطؼػٍز ِٓ نلاي ضّى٠ى ِىز ضٓى٠ى ِٓطكمحش جٌمٍٜٚ، جٞحفس 

ِح جٔؼىّ ذٌٛٛز ج٠ؿحذ١س ػٍٝ  ( 0.96ٛ٘ٚجٌٝ ٠َحوز جٌٕٗح٠ جٌطؼم١ّٟ ق١ع جٌضفغ ِإٍٖ جٌطؼم١ُ جٌٝ )

ً فٟ ػحَ  ( ذحٌٍغُ ِٓ ١ٌ0.40ًٛ جٌٝ ) 2022ِإٍٖ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ فٟ جٌؼٍجق ق١ع ٖٙى جٌضفحػح

جٔهفحٜ ِإٍٖ جٌمطحع جٌٍّٛفٟ ٚجٌىٌٚز جٌّح١ٌس
.
 

( ٠طٟف جْ ِإٍٖٞ جٌمطحع جٌٍّٛفٟ ٚجلالطٛحو جٌىٍٟ ّ٘ح جلاوػٍ ضأغ١ٍج 26ٚ ِٓ نلاي ذ١حٔحش جٌؿىٚي )

ٍٖ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ١ٍ٠ّٚٙح ِإٍٖ ْٛق ٌأِ جٌّحي جِح ِإٍٖ جٌىٌٚز جٌّح١ٌس فٙٛ جلالً ضأغ١ٍجً ذٓرد فٟ ِإ

جِح جٌؼلالس ذ١ٓ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ٚجٌّإٍٖ جٌطؿ١ّؼٟ ٌلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ فٟ جٌؼٍجق  .جٔهفحٜ فؿٛز جلاتطّحْ

 جٌركع.فىحٔص ػلالس ٠ٍو٠س ِٛؾرس فٟ جغٍد ْٕٛجش 
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 (36اٌشىً )

 (2022-2011ػلالح اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ٚاٌّإشش اٌرع١ّؼٟ ٌلاعرمشاس اٌّاٌٟ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج )

      

 (.26اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌثاؼصح تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي )

 شا١ٔاً: ذؽ١ًٍ اٌؼلالح ت١ٓ اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ِٚإشش اٌمطاع اٌّظشفٟ

 2012ٚجٌضفغ ػحِٟ  2011( ٌؼحَ 0.161جٌٍّٛفٟ ذٍغ )( جْ ِإٍٖ جٌمطحع ٠26طٟف ِٓ نلاي جٌؿىٚي )

( ٔط١ؿس جلاٌضفحع فٟ ٔٓرس وفح٠س ٌأِ جٌّحي ٚجٔهفحٜ ٔٓرس 0.380(، )١ٌ0.302ًٛ جٌٝ ) 2013ٚ

(، 0.205(، )0.22( جي ذٍغص )2017-2014جٌمٍٜٚ جٌّطؼػٍز، غُ جٔهفٟص ل١ّس جٌّإٍٖ ٌٍفطٍز )

وفح٠س ٌأِ جٌّحي ٚجٌٍذك١س ٚجٌضفحع ِهح٠ٍ جٌمٍٜٚ ( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ٔط١ؿس جٔهفحٜ 0.181(، )0.181)

جٌّطؼػٍز وًٌه ذٓرد ِح ضؼٍٜ ٌٗ جلالطٛحو جٌؼٍجلٟ ِٓ جَِحش نلاي ضٍه جٌفطٍز ٚضٍجؾغ ٔٓرس ج١ٌٌٓٛس فٟ 

ً ضكٕٓ 2018جٌمطحع جٌٍّٛفٟ ٚضٍجؾغ ج١ٌٓحْس جٌطؼم١ّ١س. ذ١ّٕح ٖٙى ػحَ  ( 0.194فٟ ل١ّس جٌّإٍٖ جي ذٍغ ) ح

ٔٓرس وفح٠س ٌأِ جٌّحي ٚجٌطٍوُجش جٌٍّٛف١س ػٍٝ جٌٍغُ ِٓ جٔهفحٜ وً ِٓ ِإٍٖ ٔط١ؿس جلاٌضفحع فٟ 

جٌٍذك١س ٚج١ٌٌٓٛس ذحٌّمحٌٔس ِغ جٌؼحَ جٌٓحذك جلا جْ ضأغ١ٍ ً٘ج جلأهفحٜ وحْ ل١ٍلاً ٠ٚلاقع وًٌه فٟ جٌؼحَ 

١٠حش جلاؾٕر١س، ٔٗطس ٔط١ؿس ج٠ٌُحوز فٟ ِٓطٜٛ جلاقط١ح سٔفٓٗ جْ جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌؼٍجلٟ جضرغ ١ْحْس ضؼم١ّ١

( ٔط١ؿس جٌطكٓٓ فٟ 0.289جي ذٍغص ) 2020جْطٍّش ل١ّس ِإٍٖ جٌمطحع جٌٍّٛفٟ ذحلاٌضفحع نلاي ػحَ 

ٔٓرس وفح٠س ٌأِ جٌّحي ٚجٌضفحع ؾٛوز جلاٚٛي ِٚٓطٜٛ جٌٍذك١س ػٍٝ جٌٍغُ ِٓ جلاغحٌ جٌٍٓر١س جٌطٟ ضٍوٙح 

جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ جلا جْ جٌرٕه جٌٍّوُٞ  جٔطٗحٌ فح٠ٍِٚ وٌٛٚٔح ػٍٝ جلالطٛحو جٌؼٍجلٟ ٚوًٌه ضٍجؾغ ِإٍٖ

ضٍجؾغ  2022ٚ 2021 حػٍٝ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ، ٖٚٙى ػحِ جضهً جٌؼى٠ى ِٓ جلاؾٍجءجش ٌطم١ًٍ جغٍ جٌٛىِس

( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ق١ع ضٍجؾؼص ٔٓرس وفح٠س ٌأِ جٌّحي ٚوًٌه 0.188(، )0.253جٌّإٍٖ ١ًٌٛ جٌٝ )

جٔؼىّ ٍْرحً ػٍٝ ِإٍٖ جلاْطمٍجٌ جٌٍّٛفٟ. وًٌه جٔهفٟص وً ِٓ ؾٛوز جلاٚٛي ٚ ِإٍٖ جٌٍذك١س ِّح 

. ٠ٚطٟف ِّح ْرك جْ 2022( غُ ػحٚو جلاٌضفحع فٟ ػحَ 2021جٔهفٝ ِإٍٖ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ نلاي ػحَ )
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جٌؼلالس ذ١ٓ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ِٚإٍٖ جٌمطحع جٌٍّٛفٟ ٟ٘ ػلالس ِؼمىز ٚيجش ضأغ١ٍ غ١ٍ ِرحٍٖ، فّٓ ؾٙس 

ٔٓرس ج١ٌٌٓٛس فٟ جٌمطحع جٌٍّٛفٟ ٚ٘ٛ ِح ٠ٕؼىّ ٍْرحً ػٍٝ ِإٍٖ جٌمطحع  ٠ؼًّ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ػٍٝ ضم١ًٍ

جٌٍّٛفٟ، ِٚٓ ؾٙس جنٍٜ ٠ٙىف جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ جٌٝ نفٝ ِؼىلاش جٌطٟهُ ٚجْطمٍجٌ ل١ّس جٌؼٍّس جٌّك١ٍس 

 ٠ً.ٚ٘ٛ ِح ٠ٕؼىّ ج٠ؿحذحً ػٍٝ جٌّٕٛ جلالطٛحوٞ ٚجْطمٍجٌ جٌر١ثس جلالطٛحو٠س ٚجٌمطحع جٌّحٌٟ فٟ جلاؾً جٌطٛ

 (37اٌشىً )

 (2022-2011ٌٍّذج ) ػلالح اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ِٚإشش اٌمطاع اٌّظشفٟ فٟ اٌؼشاق

 

 (.26تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي ) حاٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌثاؼص

 شاٌصاً: ذؽ١ًٍ اٌؼلالح ت١ٓ اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ِٚإشش الالرظاد اٌىٍٟ

٠م١ّ ً٘ج جٌّإٍٖ جٌر١ثس جلالطٛحو٠س جٌطٟ ٠ؼًّ ف١ٙح جٌمطحع جٌّحٌٟ، جي ٠ؼطّى جٌمطحع جٌّحٌٟ ػٍٝ ِؿًّ 

جٌٕٗح٠ جلالطٛحوٞ ٌٍىٌٚس ٚ٘ٛ ذحٌطحٌٟ ٠طأغٍ ذحٌطغ١ٍجش جلالطٛحو٠س جٌى١ٍس جٌطٟ ضكىظ ِٓ ٚلص لأنٍ، ٠طٟف 

( جي ضٍجٚقص ل١ّس 2015-2012) ( جْ ِإٍٖ جلالطٛحو جٌىٍٟ ْؿً جٔهفحٞحً ٌٍفطٍز26ِٓ نلاي جٌؿىٚي )

( ٠ٍٚؾغ يٌه جٌٝ جٔهفحٜ جْؼحٌ جٌٕف١ جٌؼح١ٌّس جلاٍِ جًٌٞ جٔؼىّ ٍْرحً ػٍٝ 0.060-0.150جٌّإٍٖ ذ١ٓ )

جلالطٛحو جٌؼٍجلٟ، ق١ع جٔهفٟص جلاقط١ح١٠حش جلاؾٕر١س ٌىٜ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ْٚؿً ِإٍٖ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ 

ً ِّح ١ٗ٠ٍ جٌٝ جٔهفحٜ ج١ٌٓحْس جٌطؼم ١ّ١س ٌٍرٕه جٌٍّوُٞ جٌؼٍجلٟ، جي جٔهفٝ جٌّٕٛ جلالطٛحوٞ ضٍجؾؼح

فٟلاً ػٓ جٌضفحع ػؿُ جٌكٓحخ جٌؿحٌٞ ٚػؿُ جٌّٛجَٔس جٌؼحِس ٔظٍجً ٌّح ضؼٍٜ ٌٗ جٌؼٍجق ِٓ جػطىجء ِٓ 

( ٚجْطٍّ ذحلاٌضفحع قطٝ 0.109جي ذٍغ ) 2016لرً جٌؼٛحذحش جلاؾٍج١ِس، غُ ذىء ذحٌطكٓٓ ضى٠ٌؿ١حً ًِٕ ػحَ 

و جٌٓرد فٟ يٌه جٌٝ ضكٓٓ جٌظٍٚف جلا١ِٕس ٚجلالطٛحو٠س جٞحفس جٌٝ جٌضفحع جٌٕف١ ٠َٚحوز ٠ٚؼٛ 2019ػحَ 

ً ػٍٝ ِؼىي جٌّٕٛ جلالطٛحوٞ ٚجٌكٓحخ جٌؿحٌٞ جلاٍِ جًٌٞ  جٌٛحوٌجش جٌٕفط١س جلاٍِ جًٌٞ جٔؼىّ ج٠ؿحذح

ً ٚجٌضفغ جٌٕٗح٠ جٌط ً ٍِكٛظح ً ػٍٝ جلاقط١ح١٠حش جلاؾٕر١س ق١ع ٖٙىش جٌضفحػح ؼم١ّٟ ٌٍرٕه جٔؼىّ ج٠ؿحذح

 2021ٚ 2020(. جِح فٟ ػحِٟ 1.02-0.8جٌٍّوُٞ جٌؼٍجلٟ جي ضٍجٚقص ل١ّس ِإٍٖ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ذ١ٓ )
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( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ذٓرد جلاَِس 0.126(، )0.138جٔهفٟص ل١ّس ِإٍٖ جلالطٛحو جٌىٍٟ ٌطًٛ جٌٝ )فمى 

ٌٕف١ جٌؼح١ٌّس ٚجٔهفحٜ جٌُّوٚؾس جٌطٟ ضؼٍٜ ٌٙح جلالطٛحو جٌؼٍجلٟ ٚجٌطٟ جوش جٌٝ جٔهفحٜ جْؼحٌ ج

جٌٛحوٌجش جٌٕفط١س ٚجٌضفحع ِؼىلاش جٌطٟهُ ٚضٍجؾغ جٌٕٗح٠ جٌطؼم١ّٟ ٌٍرٕه جٌٍّوُٞ، ٚذؼى ضؼحفٟ 

جلالطٛحو جٌؼحٌّٟ ٚجٌضفحع جْؼحٌ جٌٕف١ ٠َٚحوز جلاقط١ح١٠حش جلاؾٕر١س ِّح وفغ جٌرٕه جٌٍّوُٞ ٠ٌُحوز ٔٗح٠ٗ 

( ِّح جوٜ جٌٝ ضكٓٓ 0.96ٍ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ جٌٝ )جٌطؼم١ّٟ ٌّٛجؾٙس جٌٟغ٠ٛ جٌطٟه١ّس ق١ع جٌضفغ ِإٖ

( ٚ٘ٛ ِح ٠ؼىّ جٌطكٓٓ فٟ جٌّطغ١ٍجش جلالطٛحو٠س 0.150ِإٍٖ جلالطٛحو جٌىٍٟ جي جٌضفغ ١ًٌٛ جٌٝ )

 ( ٠ٛٞف ٠ر١ؼس جٌؼلالس ذ١ٓ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ِٚإٍٖ جلالطٛحو جٌىٍٟ.38جٌى١ٍس. ٚجٌٗىً )

 (38اٌشىً )

 (2022-2011فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج ) رظاد اٌىٍٟػلالح اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ِٚإشش الال

  

 (.26اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌثاؼصح تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي )

 ساتؼاً: ذؽ١ًٍ اٌؼلالح ت١ٓ اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ِٚإشش عٛق سأط اٌّاي

ٚجٌطٛلؼحش جْ ِإٍٖ ْٛق ٌأِ جٌّحي ٠طأغٍ ذحٌؼى٠ى ِٓ جٌؼٛجًِ ذّح فٟ يٌه جلاٚٞحع جلالطٛحو٠س ٚج١ٌٓح١ْس 

( 0.078) 2011( جْ ِإٍٖ ْٛق ٌأِ جٌّحي ذٍغ ػحَ 26جٌّٓطمر١ٍس ٌلأٌذحـ ٔلاقع ِٓ نلاي جٌؿىٚي )

( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ذٓرد جٌضفحع جٌم١ّس جٌٓٛل١س 0.123(، )١ٌ0.086ًٛ جٌٝ ) 2013ٚ 2012ٚجٌضفغ ػحِٟ 

ل١ّس جٌّإٍٖ نلاي ػحَ  جٌٝ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ ٚجٔهفحٜ جٌّهح٠ٍ فٟ جٌٓٛق جٌّح١ٌس، غُ جٔهفٟص

( ٔط١ؿس جٌظٍٚف جلا١ِٕس ٚجلالطٛحو٠س جٌطٟ ٍِ ذٙح جٌؼٍجق ٚ٘ٛ ِح ٠ؼىّ ضأغٍ 0.094ٌطًٛ جٌٝ ) 2014

ٔط١ؿس  2021ْٛق جٌؼٍجق ٌلأٌٚجق جٌّح١ٌس ذحلأٚٞحع جلا١ِٕس ٌٍرٍى، ٚجْطٍّ جٌّإٍٖ ذحلأهفحٜ قطٝ ػحَ 

ً فمى ٖٙى جٌضفحػ 2022ٟ جلاؾّحٌٟ، جِح ػحَ ضٍجؾغ جٌم١ّس جٌٓٛل١س ٌلاُْٙ ٔٓرس جٌٝ جٌٕحضؽ جٌّكٍ ً ٠ف١ف ح فٟ  ح

(. ٠ّٚىٓ ٚٚف جٌؼلالس ذ١ٓ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ٚ ِإٍٖ ْٛق ٌأِ جٌّحي ذأٔٙح 0.069ل١ّس جٌّإٍٖ جٌطٟ ذٍغص )

ػلالس ِؼمىز ضطأغٍ ذؼىز ػٛجًِ، ق١ع ٠إغٍ جٌٛٞغ جلالطٛحوٞ جٌؼحَ ذٗىً ور١ٍ ػٍٝ جوجء ْٛق ٌأِ جٌّحي 
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حو ٠ؼحٟٔ ِٓ ِٗحوً ِػً جٔهفحٜ جْؼحٌ جٌٕف١ جٚ ضىٌ٘ٛ جِٕٟ فأْ ١ْحْس جٌطؼم١ُ لى لا ضىْٛ فايج وحْ جلالطٛ

 وحف١س ٌٛقى٘ح ٌطك١ٓٓ جوجء جٌٓٛق.

 (39اٌشىً )

 (2022-2011فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج ) ػلالح اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ِٚإشش عٛق سأط اٌّاي

 

 (.26اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌثاؼصح تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي )

 خاِغاً: ذؽ١ًٍ اٌؼلالح ت١ٓ اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ِٚإشش اٌذٚسج اٌّا١ٌح

ً فٍػ١ جً ٠طّٟٓ ِإٍٖ جٌىٌٚز جٌّح١ٌس ِإٍٖ ٚ٘ٛ فؿٛز جلاتطّحْ جًٌٞ ٠ّػً ٔٓرس جلاتطّحْ جٌهح٘ جٌٝ  جً ٚجقى ح

جلاتطّحْ ضىي ْ ٠َحوز فؿٛز اِغ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ ٚذحٌطحٌٟ ف ػلالس ػى١ٓس ٚٛ يجٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ، ٚ٘

ػٍٝ جْ ّٔٛ جلاتطّحْ جٌّمىَ ٌٍمطحع جٌهح٘ جػٍٝ ِٓ ِؼىي ّٔٛ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٟ، ٠ٚؼطرٍ جغٍ ً٘ج 

ً جٌّإٍٖ فٟ جلاْطمٍجٌ ذ١ٓط ذحٌّمحٌٔس ِغ ِإٍٖ جلاْطمٍجٌ جٌٍّٛفٟ ٚجلاْطمٍجٌ جٌىٍٟ ح
(1)

. ٚوّح ٔلاقع 

جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ فٟ جٌؼٍجق قطٝ ػحَ ( جْ ً٘ج جٌّإٍٖ ٌُ ٠ىٓ ّٞٓ ِإٍٖجش 26ِٓ نلاي جٌؿىٚي )

( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ، 0.080-0.025( ق١ع ضٍجٚقص ذ١ٓ )2019-2016جي جٌضفؼص ل١ّس جٌّإٍٖ ٌٍفطٍز ) 2016

( ػٍٝ جٌطٛجٌٟ ذٓرد 0.005-0.063( ضٍجؾؼص ل١ّس جٌّإٍٖ جي ذٍغص )2022-2020جِح نلاي جٌفطٍز )

ٕٗح٠ جٌكم١مٟ ػٍٝ جٌٍغُ ِٓ جٌّرحوٌجش جٌطٟ ٞؼف ِٓحّ٘س جٌمطحع جٌٍّٛفٟ فٟ جٌؼٍجق فٟ ض٠ًّٛ جٌ

ج٠ٍمٙح جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌؼٍجلٟ ٌطؼؿ١ً ػ١ٍّس جٌط١ّٕس ٚجْطىجِس جٌّٕٛ جلالطٛحوٞ، ٌٚىٕٗ فٟ يجش جٌٛلص ٠ّػً 

طكممس ِٓ جقطّح١ٌس ضٓحٌع ِؼىي ّٔٛ جلاتطّحْ جٌٍّٛفٟ. ٠ٚطٟف ِٓ نلاي  جٔهفحٞحً فٟ قؿُ جٌّهح٠ٍ جٌّ

ً جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ػٍٝ ِإٍٖ جٌىٌٚز جٌّح١ٌس وحْ ضأغ١ٍذ١حٔحش جٌؿىٚي جْ ضأغ١ٍ  ً ٞؼ١ف ج ٚغ١ٍ ِرحٍٖ فّإٍٖ  ح

                                                           
 .116، 2020٘جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌؼٍجلٟ، ضم٠ٍٍ جلاْطمٍجٌ جٌّحٌٟ،  (1)
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جٌىٌٚز جٌّح١ٌس لى ٠طأغٍ ذحٌؼى٠ى ِٓ جٌؼٛجًِ جلانٍٜ ِػً وفحءز جٌمطحع جٌٍّٛفٟ ٚلىٌضٗ ػٍٝ ضٛف١ٍ جٌط٠ًّٛ 

 جٌلاََ ٌٍمطحع جٌهح٘، ١٘ٚىً جلالطٛحو جٌؼٍجلٟ ذٗىً ػحَ جٞحفس جٌٝ ػٛجًِ جنٍٜ ػى٠ىز.

 (40اٌشىً )

 (2022-2011فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج )ػلالح اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ِٚإشش اٌذٚسج اٌّا١ٌح 

 

 (.26اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌثاؼصح تالاػرّاد ػٍٝ ت١أاخ اٌعذٚي )
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ٚاعرخلاص اُ٘ اٌذسٚط  اٌؼ١ٕح دٚياٌّطٍة اٌصاٌس: ِماسٔح ع١اعح اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ت١ٓ 

 اٌّغرفادج ِٓ ذعاستٙا

 اٌؼ١ٕح دٚياٚلاً: ِماسٔح ع١اعح اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ت١ٓ 

 ِٓ ؼ١س الادٚاخ. 1

 (27اٌعذٚي )

 ت١ٓ دٚي اٌؼ١ٕحادٚاخ اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ِماسٔح 

 اٌؼشاق إٌٙذ اٌعضائش ِظش

 ادٚاخ ػ١ٍّاخ اٌغٛق اٌّفرٛؼح.1

 . ٔغثح الاؼر١اؽٟ الاٌضا2ِٟ

 . ِؼذي اػادج اٌخظ1ُ

 . ٔغثح الاؼر١اؽٟ الاٌضا2ِٟ

 اداج اعرشظاع اٌغ١ٌٛح. 3

. ذغ١ٍٙٗ اٌٛدائغ اٌّغٍح 4

 ٌٍفائذج

 . ػ١ٍّاخ اٌغٛق اٌّفرٛؼح1

 . ٔغثح الاؼر١اؽٟ الاٌضا2ِٟ

 . عؼش اػادج اٌششاء3

. عؼش اػادج اٌششاء 4

 اٌؼىغٟ

 . ٔغثح الاؼر١اؽٟ الاٌضا1ِٟ

 . ٔافزج ت١غ اٌؼٍّح الاظٕث١ح2

 . اٌرغ١ٙلاخ اٌّظشف١ح3

 ِٓ ؼ١س ِإشش اٌرؼم١ُ إٌمذٞ . 2

 (28اٌعذٚي )

 ِماسٔح ِإشش اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ت١ٓ دٚي اٌؼ١ٕح

 اٌؼشاق إٌٙذ اٌعضائش ِظش

ؼمك ِإشش اٌرؼم١ُ إٌمذٞ 

فٟ ِؼظُ عٕٛاخ اٌثؽس 

ِؼذلاخ ِٕخفؼح ِّا ٠ذي 

ػٍٝ أخفاع إٌشاؽ 

اٌرؼم١ّٟ ٌٍثٕه اٌّشوضٞ 

اٞ اْ اٌثٕه  اٌّظشٞ

اٌّشوضٞ ٠رثغ ع١اعح 

ٔمذ٠ح ذٛعؼ١ح ٌّٛاظٙح 

، ار ؼاٌح اٌشوٛد الالرظاد

ؼمك اػٍٝ ٔغثح ٌٗ خلاي 

، 2019، 2011ػاِٟ 

(، اِا ادٔٝ ١ٌ0.7ثٍغ )

( 0.2ٔغثح ٌٗ فمذ تٍغد )

 .2022خلاي ػاَ 

ؼمك ِإشش اٌرؼم١ُ إٌمذٞ 

ٔغة ِٕخفؼح فٟ ِؼظُ 

ِّا ٠ش١ش اٌٝ  عٕٛاخ اٌثؽس

اذثاع تٕه اٌعضائش ع١اعح 

ٔمذ٠ح ذٛعؼ١ح ٌّٛاظٙح ؼاٌح 

ِا ػذا  اٌشوٛد الالرظادٞ،

ار تٍغ  2019ٚ 2018ػاِٟ 

( ػٍٝ 1.1(، )1.4اٌّإشش )

اٌرٛاٌٟ ِّا ٠ش١ش اٌٝ اسذفاع 

إٌشاؽ اٌرؼم١ّٟ ٌثٕه 

اٌعضائش، اِا ادٔٝ ل١ّح ٌٗ 

ار تٍغد  2017فمذ وأد ػاَ 

(0.1). 

ؼم١ُ إٌمذٞ ؼمك ِإشش اٌر

ٔغة ِشذفؼح فٟ ِؼظُ 

عٕٛاخ اٌثؽس ِّا ٠ذي ػٍٝ 

اسذفاع إٌشاؽ اٌرؼم١ّٟ ٌثٕه 

الاؼر١اؽٟ إٌٙذٞ ٚ٘ٛ ِا 

٠ذي ػٍٝ ٚظٛد ؼاٌح ِٓ 

اٌرؼم١ُ اٌّفشؽ ٌّٛاظٙح 

اٌؼغٛؽ اٌرؼخ١ّح، ٚتٍغد 

ار  2016اػٍٝ ل١ّح ٌٗ ػاَ 

(، اِا ادٔٝ ل١ّح ٌٗ 2.5تٍغ )

، 2019فمذ وأد خلاي ػاِٟ 

ار تٍغ ِإشش اٌرؼم١ُ  2022

 ( فٟ ولا اٌؼا١ِٓ.0.1)

ؼمك ِإشش اٌرؼم١ُ إٌمذٞ 

فٟ ِؼظُ عٕٛاخ اٌثؽس 

ٔغة ِشذفؼح ِّا ٠ذي ػٍٝ 

اسذفاع إٌشاؽ اٌرؼم١ّٟ 

ٌٍثٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ، 

ٚتٍغد اػٍٝ ٔغثح ٌٗ خلاي 

(، اِا 1.2ار تٍغ ) 2011ػاَ 

ادٔٝ ٔغثح ٌٗ فمذ وأد خلاي 

ار  2021ٚ 2016ػاِٟ 

( فٟ ولا اٌؼا١ِٓ، 0.8د )تٍغ

ار اذثغ اٌثٕه اٌّشوضٞ 

ع١اعح ذٛعؼ١ح ٌّٛاظٙح 

 ؼاٌح اٌشوٛد الالرظادٞ.
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 ؼ١س ػلالح اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ِٚإششاخ الاعرمشاس اٌّآٌِٟ  . 3

 (29اٌعذٚي )

 ِماسٔح ػلالح اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ٚ ِإششاخ الاعرمشاس اٌّاٌٟ ت١ٓ دٚي اٌؼ١ٕح

 اٌّإشش

 

 اٌذٌٚح

 اٌرع١ّؼٟاٌّإشش 
ِإشش اٌمطاع 

 اٌّظشفٟ

ِإشش الالرظاد 

 اٌىٍٟ

ِإشش اٌغٛق 

 اٌّا١ٌح

ِإشش ِٕاؾ 

 الالرظاد اٌؼاٌّٟ

 ِظش

وأد اٌؼلالح ت١ٓ 

ِإشش اٌرؼم١ُ 

إٌمذٞ ٚاٌّإشش 

اٌرع١ّؼٟ ٌلاعرمشاس 

اٌّاٌٟ ػلالح ؽشد٠ح 

ِٛظثح خلاي 

، 2013) اٌغٕٛاخ

2015 ،2016 ،

2017 ،2019 ،

2020 ،2021 ،

ٚ٘ٛ ِا  (.2022

 (.٠4ٛػؽٗ اٌشىً )

وأد اٌؼلالح ت١ٓ 

اٌرؼم١ُ إٌمذٞ 

ِٚإشش اٌمطاع 

اٌّظشفٟ فمذ وأد 

ػلالح ؽشد٠ح خلاي 

، 2014) اٌغٕٛاخ

2016 ،2017 ،

2019 ،2021.) 

ٚ٘ٛ ِا ٠ٛػؽٗ 

 (.5اٌشىً )

اذغّد اٌؼلالح ت١ٓ 

اٌرؼم١ُ إٌمذٞ 

ِٚإشش الالرظاد 

اٌىٍٟ تىٛٔٙا ػلالح 

ؽشد٠ح خلاي 

، 2012) اٌغٕٛاخ

2013 ،2014 ،

2015 ،2017 ،

2019 ،2022.) 

ٚ٘ٛ ِا ٠ٛػؽٗ 

 (.6اٌشىً )

وأد اٌؼلالح ت١ٓ 

اٌرؼم١ُ إٌمذٞ 

ِٚإشش اٌغٛق 

اٌّا١ٌح ؽشد٠ح خلاي 

، 2013) اٌغٕٛاخ

2015 ،2017 ،

2019 ،2020 ،

ٚ٘ٛ ِا  (.2022

 (.٠7ٛػؽٗ اٌشىً )

وأد ػلالح ِإشش 

اٌرؼم١ُ إٌمذٞ 

ِٚإشش ِٕاؾ 

ٟ الالرظاد اٌؼاٌّ

ؽشد٠ح خلاي 

، 2015) اٌغٕٛاخ

2016 ،2019 ،

2020 ،2021 ،

ٚ٘ٛ ِا  (.2022

 (.٠8ٛػؽٗ اٌشىً )

 اٌّإشش

 

 اٌذٌٚح

 اٌّإشش اٌرع١ّؼٟ
ِإشش اٌمطاع 

 اٌّظشفٟ

ِإشش الالرظاد 

 اٌىٍٟ

ِإشش اٌر١ّٕح 

 اٌّا١ٌح
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 اٌعضائش

وأد اٌؼلالح ت١ٓ 

ِإشش اٌرؼم١ُ 

إٌمذٞ ٚاٌّإشش 

اٌرع١ّؼٟ ٌلاعرمشاس 

اٌّاٌٟ ػلالح ؽشد٠ح 

 اٌغٕٛاخخلاي 

(2012 ،2013 ،

2014 ،2018 ،

2019 ،2020 ،

2021 ،2022.) 

ٚ٘ٛ ِا ٠ٛػؽٗ 

 (.14اٌشىً )

 

وأد اٌؼلالح ت١ٓ 

ِإشش اٌرؼم١ُ 

إٌمذٞ ِٚإشش 

اٌمطاع اٌّظشفٟ 

خلاي  ؽشد٠ح

، 2012) اٌغٕٛاخ

2013 ،2014 ،

2019 ،2021.) 

ٚ٘ٛ ِا ٠ٛػؽٗ 

 (.17اٌشىً )

وأد اٌؼلالح ت١ٓ 

ِإشش اٌرؼم١ُ 

إٌمذٞ ِٚإشش 

الالرظاد اٌىٍٟ 

ؽشد٠ح خلاي 

، 2012) اٌغٕٛاخ

2013 ،2014 ،

2015 ،2016 ،

2017 ،2018 ،

2019 ،2020 ،

2021 ،2022.) 

ٚ٘ٛ ِا ٠ٛػؽٗ 

 (.16اٌشىً )

وأد اٌؼلالح ت١ٓ 

ُ ِإشش اٌرؼم١

إٌمذٞ ِٚإشش 

اٌر١ّٕح اٌّا١ٌح 

ػلالح ؽشد٠ح خلاي 

، 2012) اٌغٕٛاخ

2013 ،2015 ،

2018 ،2020 ،

ٚ٘ٛ ِا  (.2022

٠ٛػؽٗ اٌشىً 

(15.) 

 

 اٌّإشش

 

 اٌذٌٚح

 اٌّإشش اٌرع١ّؼٟ
ِإشش اٌمطاع 

 اٌّظشفٟ

ِإشش الالرظاد 

 اٌىٍٟ

ِإشش اٌر١ّٕح 

 اٌّا١ٌح

 

 إٌٙذ

وأد اٌؼلالح ت١ٓ 

ِإشش اٌرؼم١ُ 

إٌمذٞ ٚاٌّإشش 

اٌرع١ّؼٟ ٌلاعرمشاس 

اٌّاٌٟ ؽشد٠ح خلاي 

، 2012) اٌغٕٛاخ

2015 ،2016 ،

2017 ،2019 ،

2020 ،2021.) 

ٚ٘ٛ ِا ٠ٛػؽٗ 

 (.23اٌشىً )

وأد اٌؼلالح ت١ٓ 

ِإشش اٌرؼم١ُ 

إٌمذٞ ِٚإشش 

اٌمطاع اٌّظشفٟ 

ؽشد٠ح خلاي 

، 2012) اٌغٕٛاخ

2013 ،2014 ،

2016 ،2017.) 

ٚ٘ٛ ِا ٠ٛػؽٗ 

 (.26اٌشىً )

وأد اٌؼلالح ت١ٓ 

ِإشش اٌرؼم١ُ 

إٌمذٞ ِٚإشش 

الالرظاد اٌىٍٟ 

ؽشد٠ح خلاي 

، 2012) اٌغٕٛاخ

2016 ،2019 ،

ٚ٘ٛ ِا  (.2021

٠ٛػؽٗ اٌشىً 

(25.) 

وأد اٌؼلالح ت١ٓ 

ِإشش اٌرؼم١ُ 

إٌمذٞ ِٚإشش 

اٌر١ّٕح اٌّا١ٌح 

ؽشد٠ح خلاي 

، 2012) اٌغٕٛاخ

2013 ،2015 ،

2018 ،2020 ،

2021 ،2022.) 

ٚ٘ٛ ِا ٠ٛػؽٗ 

 (.24اٌشىً )

 

 اٌّإشش

 

 اٌذٌٚح

 اٌّإشش اٌرع١ّؼٟ
ِإشش اٌمطاع 

 اٌّظشفٟ

ِإشش الالرظاد 

 اٌىٍٟ

ِإشش عٛق سأط 

 اٌّاي

ِإشش اٌذٚسج 

 اٌّا١ٌح
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 اٌؼشاق

وأد اٌؼلالح ت١ٓ 

ِإشش اٌرؼم١ُ 

إٌمذٞ ٚاٌّإشش 

اٌرع١ّؼٟ ٌلاعرمشاس 

اٌّاٌٟ ؽشد٠ح خلاي 

، 2014) اٌغٕٛاخ

2015 ،2018 ،

2020 ،2021 ،

ٚ٘ٛ ِا  (.2022

٠ٛػؽٗ اٌشىً 

(36.) 

وأد اٌؼلالح ت١ٓ 

ِإشش اٌرؼم١ُ 

إٌمذٞ ِٚإشش 

اٌمطاع اٌّظشفٟ 

ؽشد٠ح خلاي 

، 2012) اٌغٕٛاخ

2014 ،2015 ،

2016 ،2018 ،

2019 ،2021.) 

ٚ٘ٛ ِا ٠ٛػؽٗ 

 (.37اٌشىً )

وأد اٌؼلالح ت١ٓ 

ِإشش اٌرؼم١ُ 

إٌمذٞ ِٚإشش 

الالرظاد اٌىٍٟ 

ؽشد٠ح خلاي 

، 2012) اٌغٕٛاخ

2013 ،2014 ،

2015 ،2017 ،

2018 ،2020 ،

2021 ،2022.) 

ٚ٘ٛ ِا ٠ٛػؽٗ 

 (.38اٌشىً )

وأد اٌؼلالح ت١ٓ 

ِإشش اٌرؼم١ُ 

إٌمذٞ ِٚإشش 

ي عٛق سأط اٌّا

ؽشد٠ح خلاي 

، 2014) اٌغٕٛاخ

2019 ،2021 ،

ٚ٘ٛ ِا  (.2022

٠ٛػؽٗ اٌشىً 

(39.) 

وأد اٌؼلالح ت١ٓ 

ِإشش اٌرؼم١ُ 

إٌمذٞ ِٚإشش 

اٌذٚسج اٌّا١ٌح 

ؽشد٠ح خلاي 

، 2017) اٌغٕٛاخ

2018 ،2020 ،

ٚ٘ٛ ِا  (.2021

٠ٛػؽٗ اٌشىً 

(40.) 

 ٌرطث١مٙا فٟ اٌؼشاق اٌذسٚط اٌّغرفادج ِٓ ذعاسب دٚي اٌؼ١ٕحشا١ٔاً: 

 . ِظش1

ِٓ ضؿٍذس ٍِٛ فٟ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ نحٚس فٟ ظً جٌطكى٠حش جٌّٗطٍوس ذ١ٓ جٌرٍى٠ٓ  جلاْطفحوز٠ّىٓ ٌٍؼٍجق 

وطمٍرحش ْؼٍ جٌٍٛف، ٚضىفمحش ٌأِ جٌّحي جلاؾٕرٟ، ٚجٌٟغ٠ٛ جٌطٟه١ّس، ق١ع ٠ّىٓ ٌٍرٕه جٌٍّوُٞ 

، نحٚس ػٕى جٌطىفمحش ج١ٌٌٓٛس ػٕى جٌكحؾس جٌؼٍجلٟ جْطهىجَ جوٚجش ػ١ٍّحش جٌٓٛق جٌّفطٛقس ٌٓكد

جٌٕف١ جٚ جلاْطػّحٌجش جلاؾٕر١س، ِغ جلانً ذٕظٍ جلاػطرحٌ جٌظٍٚف  جٌٍأّْح١ٌس جٌىر١ٍز ٚجٌٕحضؿس ػٓ ػحتىجش

، ّٚٞحْ ٚؾٛو ض١ٕٓك لٛٞ ذ١ٓ ج١ٌٓحْط١ٓ جٌٕمى٠س ٚجٌّح١ٌس ٌطكم١ك جلا٘ىجف جلالطٛحو٠س جٌهحٚس ذٗ

 جٌّٗطٍوس.

 اٌعضائش. 2

جٌؼحتىجش جٌٕفط١س، ٚضمٍرحش  ٝجٌىر١ٍ ػٍٚجؾٙص جٌؿُجتٍ ضكى٠حش جلطٛحو٠س ِٗحذٙس ٌٍؼٍجق، ِػً جلاػطّحو 

ق١ع ، ػٍٝ جلاْطمٍجٌ جلالطٛحوٞ ٚجٌّحٌٟجْؼحٌ جٌٍٛف، ِّح جٞطٍ٘ح جٌٝ جْطهىجَ جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ٌٍكفحظ 

حٌف جٌطؿح٠ٌس ِّح ٠مًٍ جٌّؼٍٜٚ ٌؿأ ذٕه جٌؿُجتٍ جٌٝ ضمى٠ُ ٚوجتغ ذفٛجتى ٍِضفؼس ٌؿًخ ج١ٌٌٓٛس ِٓ جٌّٛ

جٌٕمىٞ فٟ جٌٓٛق، ٠ّٚىٓ ٌٍرٕه جٌٍّوُٞ جٌؼٍجلٟ ضمى٠ُ ٚوجتغ ذفحتىز ِؼ١ٕس ٚفطٍجش ١َِٕس ِهطٍفس وأْ ضىْٛ 

جٍٖٙ جٚ ْٕس ٚ٘ٛ ِح ٠ٗؿغ جٌّٛحٌف ػٍٝ ج٠ىجع جِٛجٌٙح جٌفحتٟس ٚضم١ًٍ ػٍٜ جٌٕمى  6جٍٖٙ جٚ  3

ٌٍطؼم١ُ جٌٕمىٞ،  ِٗحذٙس ج١ٌسِٓ ضؿٍذس جٌؿُجتٍ ِٓ نلاي جػطّحو  جلاْطفحوز٠ّىٓ ٌٍؼٍجق ذحٌطحٌٟ ٚجٌّطىجٚي، 
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ذك١ع ٠ّىٓ ٌٍّٛحٌف ج٠ىجع جِٛجٌٙح جٌفحتٟس ِمحذً فحتىز ِؼ١ٕس ِح ٠ٓحػى ػٍٝ ضٕظ١ُ قٍوس ج١ٌٌٓٛس فٟ 

  جٌٓٛق.

 . إٌٙذ3

جٌّحي ضؼطرٍ جٌٕٙى ِٓ جٌىٚي جٌطٟ ٠رمص ١ْحْس جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ذٌٛٛز ٚحٌِس ٌّٛجؾٙس ضىفمحش ٌأِ 

 ق١ع ضطّطغ جٌٕٙى ذحلطٛحو ِطٕٛع ِّح ٠ؿؼٍٙح ضٛجؾٗ ضكى٠حش ِهطٍفس فٟ جوجٌز ج١ٌٌٓٛس، جلاؾٕر١س ٚجٌطٟهُ،

ِٓ جٌطؿٍذس جٌٕٙى٠س فٟ جْطهىجَ ١ْحْس جٌطؼم١ُ جٌٕمىٞ ِٓ نلاي ضرٕٟ ذؼٝ جلاوٚجش  جلاْطفحوز٠ّٚىٓ ٌٍؼٍجق 

جٌٝ ضؼم١ُ جٌطىنً فٟ ْٛق جٌٍٛف جلاؾٕرٟ  ِػً ػ١ٍّحش جٌٓٛق جٌّفطٛقس ق١ع ٌؿأ ذٕه جلاقط١ح٠ٟ جٌٕٙىٞ

ْؼٍ جػحوز جٞحفس جٌٝ جْطهىجَ جوٚجش ِػً ، ِٓ نلاي ذ١غ جٌٕٓىجش جٌكى١ِٛس لاِطٛح٘ ج١ٌٌٓٛس جٌُجتىز

ٌٍٗجء ْٚؼٍ جػحوز جٌٍٗجء جٌؼىٟٓ ٌٍطكىُ فٟ ج١ٌٌٓٛس، ٚذّح جْ جٌؼٍجق ٠ؼطّى ػٍٝ جٌٕف١ وّٛىٌ جْحْٟ ج

ٟ جٌؼٍّس جٌّك١ٍس ػٕى جٔهفحٜ جْؼحٌ جٌٕف١ جٌهحَ، جي ٠ّىٓ ٌٍرٕه جٌٍّوُٞ ٌلإ٠ٍجوجش ِّح ٠إوٞ جٌٝ ضمٍرحش ف

جٌؼٍجلٟ جْطهىجَ وً ِٓ ْؼٍ جػحوز جٌٍٗجء ٚجػحوز جٌٍٗجء جٌؼىٟٓ ٌٟر١ ج١ٌٌٓٛس ٚضكم١ك جْطمٍجٌ جٌى٠ٕحٌ 

 جٌؼٍجلٟ ِمحذً جٌؼّلاش جلانٍٜ.

 



 

 
 

 

 

 

خالاعرٕراظا  

ٚ 

 اٌرٛط١اخ
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 الاستنتاجات

تختلف فعالٌة سٌاسات التعمٌم فً تحمٌك الاستمرار المالً من دولة الى اخرى اعتماداً على بنٌة . 1

 ودرجة تطوره، وهٌكل النظام المالً.الالتصاد 

اعتماد البنن المركزي المصري على اداتٌن فمط للتعمٌم هما عملٌات السوق المفتوحة ونسبة . 2

الاحتٌاطً المانونً، كما ان درجة التعمٌم النمدي فً مصر لم تتجاوز الواحد الصحٌح فً عموم سنوات 

. وارتبط مؤشر التعمٌم 2119و 2111( فً عامً 1.7الدراسة، اذ بلغت اعلى لٌمة لمؤشر التعمٌم )

بعلالة طردٌة مع المؤشر التجمٌعً للاستمرار المالً فً معظم سنوات الدراسة مما ٌشٌر الى فعالٌة 

 سٌاسة التعمٌم فً تحمٌك الاستمرار المالً فً مصر.

حتٌاطً المانونً، اعتماد بنن الجزائر على اربعة ادوات للتعمٌم النمدي هً سعر الخصم، نسبة الا. 3

وادوات استرجاع السٌولة اضافة الى التسهٌلات الدائمة، اذ استحدثت الاداتان الاخٌرتان بعد ارتفاع نسبة 

 2118السٌولة النمدٌة فً الالتصاد الجزائري، اما درجة التعمٌم النمدي فمد حممت اعلى معدل عامً 

شر التعمٌم النمدي بعلالة طردٌة مع مؤشر (، وارتبط مؤ1.1(، )1.4اذ بلغت على التوالً ) 2119و

الالتصاد الكلً فً معظم سنوات الدراسة، اما مؤشر المطاع المصرفً والتنمٌة المالٌة فكانت العلالة غٌر 

 واضحة فً معظم السنوات.

اعتمد بنن الاحتٌاطً الهندي اربعة ادوات للتعمٌم النمدي هً عملٌات السوق المفتوحة، ونسبة . 4

الشراء العكسً، اما درجة التعمٌم النمدي فمد تجاوزت  ةالشراء، سعر اعاد ةً المانونً، سعر اعادالاحتٌاط

(، وارتبط 2.5لتبلغ ) 2116الواحد الصحٌح فً معظم السنوات، اذ بلغ اعلى لٌمة للمؤشر فً عام 

 لب السنوات.بعلالة اٌجابٌة مع مؤشر الالتصاد الكلً، اما بمٌة المؤشرات فكانت العلالة ضعٌفة اغ

اعتماد العراق على نافذة العملة الاجنبٌة كأداة رئٌسٌة للتعمٌم النمدي، وعدم الاهتمام بالأدوات الاخرى . 5

 مثل سعر الخصم، ونسبة الاحتٌاطً المانونً، والتسهٌلات المائمة. 

ارتبطت لٌمة  (، اذ1.2اذ بلغ ) 2111اعلى لٌمة له خلال عام فً العراق مؤشر التعمٌم النمدي حمك  .6

المؤشر بعلالة موجبة مع مؤشر الاستمرار المالً فً معظم السنوات مما ٌشٌر الى فعالٌة هذه السٌاسة فً 

 تحمٌك الاستمرار المالً فً العراق.

ً ٌعتمد على الاٌرادات النفطٌة تحدٌات فً تنفٌذ سٌاسة التعمٌم 7 . ٌواجه العراق باعتباره التصاداً رٌعٌا

لتملبات فً اسعار النفط وتأثٌرها على تدفمات النمد الاجنبً.النمدي نتٌجة ا
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التوصٌات

. ٌجب ان تكون سٌاسة التعمٌم النمدي متوازنة بحٌث لا تؤدي الى ركود التصادي او خنك النشاط 1

الاستثماري، مع التركٌز على امتصاص السٌولة المفرطة تدرٌجٌاً.

لعرالً ممابل العملات الاجنبٌة من خلال تطبٌك سٌاسة . تحمٌك الاستمرار فً سعر الصرف للدٌنار ا2

 التعمٌم النمدي بشكل فعال، الامر الذي ٌؤدي الى تعزٌز الثمة فً الالتصاد المحلً.

تعزٌز التعاون بٌن السٌاستٌن المالٌة والنمدٌة لدعم الالتصاد العرالً ومواجهة الضغوط التضخمٌة، اذ . 3

ارة السٌولة المحلٌة بشكل مدروس للتعامل مع التغٌرات الناتجة عن ٌجب ان ٌركز هذا التعاون على اد

 زٌادة التدفمات النمدٌة.

تطوٌر ادوات التعمٌم الاخرى مثل عملٌات السوق المفتوحة واصدار ادوات دٌن لصٌرة الاجل لتملٌل . 4

 السٌولة الزائدة فً الالتصاد دون التأثٌر السلبً على النمو الالتصادي.

على مستوى كافِ من الاحتٌاطٌات النمدٌة لتعزٌز الاستمرار المالً والالتصادي، مع تبنً الحفاظ . 5

سٌاسات نمدٌة فعالة تملل من تملبات سعر الصرف دون الاعتماد على التدخل المباشر فً سوق الصرف 

 الاجنبً.

تملٌل الطلب على تفعٌل المطاعات الالتصادٌة الاخرى وكذلن المطاع الخاص لتموٌل الطلب المحلً ل. 6

العملات الاجنبٌة لغرض الاستٌراد الذي ٌسبب عجزاً فً المٌزان التجاري وبالتالً ٌؤثر بصورة سلبٌة 

على الاستمرار المالً للبلد.

السعً نحو اٌجاد مصادر بدٌلة لتوفٌر العملة الاجنبٌة، وتملٌل الاعتماد على العائدات النفطٌة فً . 7

تحمٌك ذلن من خلال تنوٌع مصادر الدخل وتطوٌر المطاعات الالتصادٌة غٌر تموٌل الواردات، اذ ٌمكن 

النفطٌة، والتركٌز على اٌجاد سٌاسات تدعم تدفك العملة الاجنبٌة الى الداخل بشكل مستدام لتجنب التملبات 

ً اٌجابٌاً على الاستم رار المالً الناتجة عن انخفاض العوائد النفطٌة، اذ ان التنوٌع الالتصادي سٌترن اثرا

وذلن عبر زٌادة عملٌات الوساطة المالٌة ودعم المشارٌع الالتصادٌة وبالتالً تنوٌع الائتمان الممنوح 

 لمختلف المطاعات دون تركزه فً لطاع معٌن.

فً مها انشاء صنادٌك سٌادٌة من لبل السلطة النمدٌة خاصة بفائض الاحتٌاطٌات الاجنبٌة لاستخدا. 8

 صادٌة. اولات الازمات الالت
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. تشجٌع المطاع المصرفً على امتصاص السٌولة من خلال تمدٌم ادوات ادخارٌة جذابة للمواطنٌن 9

 والمستثمرٌن، مما ٌملل من الاثار السلبٌة للسٌولة المفرطة على التضخم.
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 اٌّظادس
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 اٌّشاظغ
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 اٌّظادس اٌؼشت١ح

 اٌمشاْ اٌىش٠ُ 

 أٚلاً : اٌىرة

، ضٍؾّس محمد جذٍج١ُ٘ ٌِٕٛٛ، وجٌ ج٠ٌٍّم الالرظاد اٌىٍٟ إٌظش٠ح ٚاٌغ١اعحِح٠ىً،  ،جذىؾّحْ  .1

 َ.1999ٌٍٍٕٗ، جٌٍّّىس جٌؼٍذ١س جٌٓؼٛو٠س، 

ٌٍٍٕٗ ٚجٌط٠َٛغ، ، وجٌ ِؿىلاٚٞ اٌخطٛؽ اٌىثشٜ فٟ الالرظاد اٌٛػؼٌٟٞح ٚحقد، جذٛ جقّى،   .2

 .2006جلاٌوْ، جٌطرؼس جلاٌٚٝ، 

، ٕٚىٚق جٌٕمى جٌؼٍذٟ، جلاِحٌجش 17ٍٍْٓس وط١رحش ضؼ٠ٍف١س، جٌؼىو  اٌغ١اعح إٌمذ٠ح،محمد، جو٠ٌّ،   .3

 .2021جٌؼٍذ١س جٌّطكىز، 

دساعاخ اعرمظائ١ح ٌلأٚػاع الالرظاد٠ح ٚاٌّا١ٌح جفحق جلالطٛحو جٌؼحٌّٟ، ٕٚىٚق جٌٕمى جٌىٌٟٚ،   .4

 .2007، حاٌؼا١ٌّ

ٍِوُ جٌىطحخ جلاوحو٠ّٟ، جٌطرؼس جلاٌٚٝ،  ،الالرظاد إٌمذٞ ٚاٌّظشفٟمحمد جقّى، جلافٕىٞ،   .5

2018. 

، ٍِوُ جٌىٌجْحش جٌفم١ٙس الالرظاد اٌذٌٟٚ ٚالأذِاض الالرظادٞ اٌّؼاطشجقّى ؾحذٍ، ذىٌجْ،   .6

 .2013ٚجلالطٛحو٠س، ٍٍْٓس وطد جلطٛحو٠س ؾحِؼ١س، جٌطرؼس جلاٌٚٝ، جٌمحٍ٘ز، 

،  وجٌ ج١ٌحٌَٚٞ ٌٍٍٕٗ ٚجٌط٠َٛغ، ػّحْ عؼش اٌظشف اٌؽم١مٟ اٌرٛاصٟٔػرى جٌٍَجق، ذٓ جٌُجٚٞ،  .7

 ،2016. 

، ضؼ٠ٍد ِكّٛو قٓٓ قٕٟٓ، وجٌ ج٠ٌٍّم ٌٍٍٕٗ، جٌٍّّىس اٌر١ّٕح الالرظاد٠حضٛوجٌٚ ١ٗ١ًِ،  .8

 .2006جٌؼٍذ١س جٌٓؼٛو٠س، 

، ٌِٕٗٛجش ؾحِؼس ٚاٌّظاسفإٌمٛد ػرى جٌٍَجق قٓٓ،  قٓحٟٔٚ، جوٍَ ِكّٛوجٌكٌٛجٟٔ،  .9

 .2011-2010وِٗك، 

، جلاوحو١ّ٠ْٛ ٌٍٍٕٗ ٚجٌط٠َٛغ، ػّحْ، جٌطرؼس جلاٌٚٝ، اٌذٌٟٚ الالرظاد اعاع١اخ، ؾ١ًّ محمد نحٌى،   .10

2014. 

، وجٌ ٚجتــً ٌٍطرحػس ٚجٌٍٕٗ، جٌطرؼس جٌػح١ٔس، ، ِثـــــــادئ الالرظاد اٌىٍٟٚــــحٌفنٛحٚٔس،  .11

 .2000ػّحْ، 

دساعاخ ِرمذِح فٟ إٌظش٠ح الالرظاد٠ح ػرى جٌؼ٠ُُ ذٓ جقّى،  و٠حخٚ، ذٓ ٚحٌف فحٌٚقجٌهط١د،   .12

 ٘ـ. 1435، ؾحِؼس جٌٍّه ػرى جٌؼ٠ُُ، ؾىز، اٌى١ٍح
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اٌغ١اعاخ الالرظاد٠ح الاؽاس اٌؼاَ ٚاشش٘ا فٟ ق١ىٌ ٠ّٛٔ، ٚ جٌّْٛٛٞ، ُٔجٌ وحظُ، جٌه١ىحٟٔ،  .13

، وجٌ ج١ٌحٌَٚٞ جٌؼ١ٍّس ٌٍٍٕٗ ٚجٌط٠َٛغ، ػّحْ، جٌطرؼس اٌّاٌٟ ِٚرغ١شاخ الالرظاد اٌىٍٟاٌغٛق 

 .2015جٌػح١ٔس، 

، ضؼ٠ٍد ِكّٛو قٓٓ ، الرظاد٠اخ إٌمٛد ٚاٌر٠ًّٛ اٌذٌٟٚو٠ف١ى فحَٔٙٛ،  ٚ، ؾ٠َٛفوج١ٔحٌُ،   .14

 .2010قٕٟٓ، وجٌ ج٠ٌٍّم ٌٍٍٕٗ، ج٠ٌٍحٜ، 

ِغاساخ اٌغ١اعح إٌمذ٠ح ٚاٌّا١ٌح ٍجء ٠ْٛف ػرحِ، َ٘ ٚجٌٓؼىٞ، ػرحِ وحظُ ؾحُْ،جٌىػّٟ،   .15

 .2021، وجٌ جٌىطد ٌٍٍٕٗ ٚجٌط٠َٛغ، جٌطرؼس جلاٌٚٝ، جٌؼٍجق، وٍذلاء، ت١ٓ إٌظش٠ح ٚاٌرطث١ك

، وجٌ ج١ٌحٌَٚٞ ٌٍٍٕٗ اٌثٕٛن اٌّشوض٠ح ٚاٌغ١اعاخ إٌمذ٠ح٠ٍٓج، ٚجٌٓحٍِجتٟ، َو٠ٍح، جٌىٌٚٞ،  .16

 .2013ٚجٌط٠َٛغ، ػّحْ، 

، ضٍؾّس ٘ٗحَ ػرى الله، جٌطرؼس جٌػح١ٔس، جلا١ٍ٘س ٌٍٍٕٗ الالرــــــظادذٛي ٚجنٍْٚ،  ،ْح٠ٍِْٛٓٛ  .17

 .2006ٚجٌط٠َٛغ، ػّحْ، 

، وجٌ فحٌِٚ جٌؼ١ٍّس، الالرظاد اٌذٌٟٚجقّى فطكٟ ن١ًٍ،  ،ٚ جٌهٍٟجٚٞ ج١ٌٓى محمد جقّى ،ج٠ٌٍٓطٟ  .18

 .2017ٍِٛ، جٌطرؼس جلاٌٚٝ، 

وجٌ  إٌمٛد ٚاٌّظاسف ٚالاعٛاق اٌّا١ٌح،ؼى جٌى٠ٓ، ُٔجٌ ْ جٌؼ١ٓٝ ٚ، ػرى جٌّٕؼُج١ٌٓى ػٍٟ،  .19

 .2004جٌكحِى ٌٍٍٕٗ ٚجٌط٠َٛغ، جٌطرؼس جلاٌٚٝ، 

، جٌطرؼس اٌغ١اعح إٌمذ٠ح ت١ٓ اٌفمٗ الاعلاِٟ ٚالالرظاد اٌٛػؼ١ٌٟٚى ِٛطفٝ، ٖح٠ٕٚ،   .20

 .2011جلاٌٚٝ، جٌّؼٙى جٌؼحٌّٟ ٌٍفىٍ جلاْلاِٟ، جٌٛلا٠حش جٌّطكىز جلا٠ٍِى١س، 

، جٌطرؼس جلاٌٚٝ، ٖؼحع ٌٍٍٕٗ ٚجٌؼٍَٛ، ٠ٌْٛح، شإْٚ إٌمٛد ٚاػّاي اٌثٕٛنمحمد،  ػٍٍٟٖٙٛخ،   .21

2007. 

، وجٌ ج١ٌحٌَٚٞ ٌٍٍٕٗ ٚجٌط٠َٛغ، ػّحْ، ػمٛد اٌث١غ ٚاٌّؼاِلاخ اٌّؽشِحٚحوق ٌجٖى، جٌٍّٗٞ،   .22

 .2021جٌطرؼس جلاٌٚٝ، 

ٍىس جٌؼٍذ١س جٌٓؼٛو٠س، ، ؾحِؼس جٌطحتف، جٌّّالالرظادٞ اٌىٍٟمحمد ػرى جٌك١ّى، جٌطك١ًٍ ٖٙحخ،   .23

 ٘ـ.1435

، وجٌ ٌْلاْ ٌٍٍٕٗ ٚجٌط٠َٛغ، اٌرٛظٙاخ اٌؽذ٠صح-اٌغ١اعاخ-اٌر٠ًّٛ: اٌّثادئمحمد غ١حظ، ١ٖهس،   .24

 .٠ٌْٛ2021ح، جٌطرؼس جلاٌٚٝ، 
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و٠ٛجْ جٌّطرٛػحش جٌؿحِؼ١س، جٌطرؼس  اٌرؽ١ًٍ الالرظادٞ اٌىٍٟ )الالرظاد اٌىٍٟ(،ػٍّ، ٚهٍٞ،  .25

 .2005جٌهحِٓس، 

جٌطرؼس جلاٌٚٝ،  الا١ٌىرش١ٔٚح(، -غ١ش اٌؼاد٠ح -اداسج اٌؼ١ٍّاخ اٌّظشف١ح )اٌؼاد٠حقّى، ج١ٌٍٛفٟ،   .26

 .2016وجٌ جٌفؿٍ ٌٍٍٕٗ ٚجٌط٠َٛغ، جٌمحٍ٘ز، 

ٌٍٍٕٗ ، جٌطرؼس جلاٌٚٝ، وجٌ ِكّٛو ِٛعٛػح اٌثٕٛن اٌعضء اٌصأٟػٛحَ ِٙىٞ، ػحذى٠ٓ،   .27

 .2022ٚجٌط٠َٛغ، جٌمحٍ٘ز، 

اٌّؼاٌعاخ اٌّؽاعث١ح ٌٍرؼخُ محمد قٓٓ ٌُٖ،  جٌؼطحذٟٚ، ْؼٛو ؾح٠ى ِٗىٌٛجٌؼحٍِٞ،   .28

 .2020، وجٌ غ١ىجء ٌٍٍٕٗ ٚجٌط٠َٛغ، جٌطرؼس جلاٌٚٝ، الالرظادٞ

 ،اٌّؽ١ٍح ٚاٌذ١ٌٚح –اداسج اٌؼ١ٍّاخ اٌّظشف١ح جّْحػ١ً جذٍج١ُ٘،  جٌطٍجو،ٚ، نحٌى ج١ِٓػرى الله،   .29

 .2006جٌطرؼس جلاٌٚٝ، وجٌ ٚجتً ٌٍٍٕٗ، 

 ، وجٌ جٌىطد َِٛػْٛ ٔحٍْٖٚ،الالرظاد إٌمذٞ ٚلائغ ٚٔظش٠اخ ٚع١اعاخجقّى جذ٠ٍٟٙ، ػٍٟ،  .30

 .2015جٌطرؼس جلاٌٚٝ، وٍذلاء، 

، جٌطرؼس جلاٌٚٝ، وجٌ جٌفْٕٛ إٌظش٠ح ٚاٌغ١اعاخ إٌمذ٠حٚ جنٍْٚ،  ػرى جٌك١ٓٓ ؾ١ًٍجٌغحٌرٟ،   .31

 .2022ْىٕى٠ٌس، ٚج٢وجخ ٌٍٍٕٗ، جلا

اٌغ١اعح إٌمذ٠ح ٌٍؼشاق: تٕاء الاعرمشاس الالرظادٞ اٌىٍٟ ٚاٌؽفاظ ػٍٝ ِظٍٙ محمد ٚحٌف، لحُْ،   .32

 .2012، ذغىجو، ٔظاَ ِاٌٟ ع١ٍُ

، وجٌ ج١ٌٟحء ٌٍطرحػس، جٌطرؼس جلاٌٚٝ، جٌٕؿف اٌؼلالاخ الالرظاد٠ح اٌذ١ٌٚح ػٍٟ قحضُ،جٌم٠ٍٟٗ،   .33

 .2014جلاٍٖف، 

 -دٚس اٌغ١اعح إٌمذ٠ح فٟ الاعرمشاس ٚاٌر١ّٕح الالرظاد٠ح )ٔظش٠حمحمد ١ٞف الله، جٌمطحذٍٞ،   .34

 .2011، جٌطرؼس جلاٌٚٝ، وجٌ غ١ىجء، ػّحْ، ل١اع١ح( -ذؽ١ٍ١ٍح

، ٍِوُ جذكحظ فمٗ جٌّؼحِلاش اٌغ١اعاخ إٌمذ٠ح ٚاٌّا١ٌح ٚالالرظاد٠ح، ٍْحٍِ ِظٙ ،لٕطمؿٟ  .35

 .2020جلاْلا١ِس، جٌطرؼس جلاٌٚٝ، 

، وجٌ جٌّــــًٕٙ جٌٍرٕحٟٔ، ذ١ـــــــــٍٚش، إٌمٛد ٚاٌظ١شفح ٚاٌغ١اعح إٌمذ٠حػٍـــٟ، وٕؼحْ،   .36

2012. 

، و٠ٛجْ جٌّطرٛػحش جٌؿحِؼ١س، جٌطرؼس جٌػح١ٔس، جٌؿُجتٍ، الالرظاد إٌمذٞ ٚاٌثٕىٟجٌطحٍ٘، ٌطٍٔ،   .37
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جلاٌٚٝ، ِطرؼس  ، جٌطرؼسِذخً طٕاػح اٌمشاساخ –اٌرؽ١ًٍ اٌّاٌٟ ٚ جنٍْٚ،  ١ٍِٕ ٖحوٍمحمد،   .38
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 .2019، ِؼٙى جلاوجٌز جٌؼحِس، ج٠ٌٍحٜ، اٌذٌٟٚ ٚ اٌر٠ًّٛ إٌمٛدػرى جٌك١ّى، ٍِغ١ص،   .39

، وجٌ جٌكىّس ٌٍٍٕٗ ٚجٌط٠َٛغ، ؾ٠ٌّٛٙس ٍِٛ جٌؼٍذ١س، الالرظاد اٌذٌٟٚجذٍج١ُ٘، جٌٍّٛٞ،   .40

 .2013جٌطرؼس جلاٌٚٝ، 

، وجٌ جٌكىّس ٌٍطرحػس ٚجٌٍٕٗ اٌثاصي( -اٌثٕٛن -الالرظاد إٌمذٞ )إٌمٛد جذٍج١ُ٘،جٌٍّٛٞ،   .41

 .2014ٚجٌط٠َٛغ، جٌمحٍ٘ز، جٌطرؼس جلاٌٚٝ، 

، جٌطرؼس جلاٌٚٝ، ، دساعاخ فٟ اٌر١ّٕح الالرظاد٠حػرى جٌٍقّٓ ْح١ٔٗ،ٚ، ػرى جٌٍط١فِٛط١فٟ،  .42

 .2014ِىطرس قٓٓ جٌؼ٠ٍٛس، ذ١ٍٚش، 

، وجٌ ؾ٠ٍٍ ٌٍٍٕٗ ٚجٌط٠َٛغ، ػّحْ، جٌطرؼس جلاٌٚٝ، ذؽ١ًٍ الالرظاد اٌذ١ٌٖٟٛ٘ٚحٌ،  ِؼٍٚف،  .43
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 .2020جٌؿحِؼٟ، جٌطرؼس جلاٌٚٝ، جٌمحٍ٘ز، 
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، ٌِٕٗٛجش ؾحِؼس وِٗك، ٠ٌْٛح، جٌطرؼس الاعٛاق اٌّا١ٌحػىٔحْ، ١ٍّْحْ،  ٚ، ١ٍّْحٍِْٟٛٚ،   .46

 .2013جلاٌٚٝ، 
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 شا١ٔاً: اٌشعائً ٚالاؽاس٠ػ

ذأش١ش ذطث١ك ادٚاخ اٌغ١اعح إٌمذ٠ح ػٍٝ ػًّ اٌثٕٛن الاعلا١ِح )دساعح  ٠ٛوحٔس جقٓحْ،ضّٛٔ،  .1

ًِوٍز ِحؾٓط١ٍ، و١ٍس جٌؼٍَٛ جلالطٛحو٠س ٚجٌطؿح٠ٌس ٚػٍَٛ جٌط١١ٍٓ، ، (2020-2003ؼاٌح اٌعضائش 

 .2020-2019ذٓىٍز، جٌؿُجتٍ، -ؾحِؼس محمد ن١ٍٟ

اشش إٌّافغح اٌّظشف١ح ػٍٝ ِإششاخ الاعرمشاس اٌّاٌٟ فٟ ف١ًٛ غحَٞ ف١ًٛ ٚحٌف، جٌى١ٌّٟ،  .2

س جلأرحٌ، و١ٍس ، ج٠ٍٚقس ووطٌٛجٖ، غ١ٍ ٌِٕٗٛز، ؾحِؼ2016 -2005الالرظاد اٌؼشالٟ ٌٍّذج 
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الاعرمشاس اٌّاٌٟ إٌظاِٟ: تٕاء ِإشش ذع١ّؼٟ ٌٍٕظاَ اٌّاٌٟ اٌعضائشٞ ٌٍفرشج ٟ، ي٘ر٠ٌّس،  .4
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ذغ١١ش اؼر١اؽ١اخ اٌظشف ٚذٛظ١فٙا ػشع ذعاسب تؼغ اٌذٚي ٔمٟ نى٠ؿس غح١ٌس، فإجو،  .8

ح٠ٌس ٚػٍَٛ ، ًِوٍز ِحؾٓط١ٍ، ِؼٙى جٌؼٍَٛ جلالطٛحو٠س ٚجٌطؿ)اٌعضائش، اٌغؼٛد٠ح، اٌثشاص٠ً(
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دٚس اٌغ١اعح إٌمذ٠ح فٟ ذؽم١ك ا٘ذاف اٌغ١اعح الالرظاد٠ح فٟ ِظش تاعرخذاَ ، جِحي ػٍٟجذٍج١ُ٘، . 3

 .2019، 3، ع 20ٚجٌطؿح٠ٌس، َ  ، ِؿٍس جٌركٛظ جٌّح١ٌسِشتغ واٌذٚس اٌغؽشٞ

ٔافزج ت١غ اٌؼٍّح الاظٕث١ح ِٓ ِشؼٍح الأرماي اٌٝ ِشؼٍح الأرظاَ ٚتٕاء الرظاد ، ِٛطفٝ محمدجذٍج١ُ٘، . 4 

، 19، ِؿٍس ضى٠ٍص ٌٍؼٍَٛ جلاوج٠ٌس ٚجلالطٛحو٠س، َ ل١اع١ح دساعح: 2022-2003ؼم١مٟ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج 

 .2023، 3ػىو نح٘ جٌؿُء

، ذطٛساخ اٌغ١اعح إٌمذ٠ح فٟ ظّٙٛس٠ح ِظش اٌؼشت١ح ٚاٌرٛظٙاخ اٌّغرمث١ٍح، ِكّٛوْٛ، جذٛ جٌؼ١. 5

 .2003ٌٚلس ػًّ ٚحوٌز ِٓ ٕٚىٚق جٌٕمى جٌؼٍذٟ، جذٛظرٟ، 

، ٕٚىٚق جٌٕمى جٌؼٍذٟ، جلاِحٌجش 17، ٍٍْٓس وط١رحش ضؼ٠ٍف١س، جٌؼىو اٌغ١اعح إٌمذ٠ح، محمدجو٠ٌّ، . 6

 .2021جٌؼٍذ١س جٌّطكىز، 
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اٌغ١اعح إٌمذ٠ح ٚاداسج الاؼر١اؽٟ اٌمأٟٛٔ فٟ اٌعٙاص اٌّظشفٟ ، ػرى جٌٍق١ُ جٌٗكحش، جٌركط١طٟ. 7

، ٚاشش رٌه ػٍٝ ِرغ١شاخ الالرظاد اٌىٍٟ: دساعح ذؽ١ٍ١ٍح ٌّٕارض تؼغ اٌذٚي ٚؼاٌح الالرظاد اٌّظشٞ

 .2006، 2، ع28ِؿٍس جٌركٛظ جٌطؿح٠ٌس، َ

اشش ػشع إٌمذ ػٍٝ عؼش طشف ٌٍذ٠ٕاس اٌؼشالٟ خلاي ، ٍٔٛ قّٛو ُِٔحْ،ق١ىٌ ٔؼّس ٚه١ص، ذ . 8

 .2006، 5، ع 1، ِؿٍس ٍِوُ وٌجْحش جٌىٛفس، َ 1995-1980اٌفرشج 

اٌغ١اعح اٌّا١ٌح فٟ اٌؼشاق ٚدٚس٘ا فٟ اٌرأش١ش ػٍٝ ػشع ، ف٠ٍك ؾ١حوِٚطٍ،  ق١ىٌ ٔؼّسذه١ص، . 9

 .2012، 25، ع 8ِؿٍس جٌغٍٞ ٌٍؼٍَٛ جلالطٛحو٠س ٚجلاوج٠ٌس، َ  ،(2009-1970إٌمذ خلاي اٌّذج )

، 2002-1974اٌرطٛس ٚا١ٌٙىً اٌّاٌٟ ٚإٌّٛ الالرظادٞ: ؼاٌح ِظش ػٍٟ جقّى ٚجنٍْٚ،  ،جٌرٍرً . 10

 .2004ِؼٙى ج١ٌٓحْحش جلالطٛحو٠س، ٕٚىٚق جٌٕمى جٌؼٍذٟ، جذٛظرٟ، 

ِٕحلٗس ٔطحتؽ ٌٚلس ػًّ  ٚالاعرمشاس اٌّاٌٟ: ذؽ١ًٍ ذعش٠ثٟاٌثٕٛن الاعلا١ِح ، جقّى ِٙىٞذٍٛجفٟ، . 11

 َ.2008، 2، ع21ٚحوٌز ػٓ ٕٚىٚق جٌٕمى جٌىٌٟٚ، ِؿٍس ؾحِؼس جٌٍّه ػرى جٌؼ٠ُُ: جلالطٛحو جلاْلاِٟ، َ

ا١ّ٘ح ادٚاخ اٌغ١اعح إٌمذ٠ح فٟ اٌرأش١ش ػٍٝ اٌغ١ٌٛح فٟ اٌعضائش دساعح ذؽ١ٍ١ٍح ، فحٌٟذٛ ق١ٕس، . 12

 .2022، 1، ع 7ِؿٍس جٌط٠ًّٛ ٚجلاْطػّحٌ ٚجٌط١ّٕس جٌّٓطىجِس، َ  ،2020-2009ٌٍفرشج 

: ِؿٍس وٌجْحش ٚجذكحظ جلطٛحو٠س ، ٚالغ ٚذؽذ٠اخ الالرظاد اٌعضائشٞ: دساعح ذؽ١ٍ١ٍحسٚجف١ضؿحٟٔ، . 13

 .2021، 2، ع 8فٟ جٌطحلحش جٌّطؿىوز، َ 

ِؼذي اٌرؼخُ فٟ اٌعضائش خلاي  فؼا١ٌح اٌغ١اعح إٌمذ٠ح فٟ ذخف١غػٍّ ، ، ْؼ١ىجْٚ ِكّٛوؾّحَ، . 14

 .2017، 14ِؿٍس جٌؼٍَٛ جلاؾطّحػ١س ٚجلأٓح١ٔس، ع ، 2016-2000 اٌفرشج

تشٔاِط الاطلاغ الالرظادٞ ٚع١اعح عؼش اٌظشف ٚاششٖ ػٍٝ الالرظاد ، ِحٍ٘ ػرى جٌٛ٘حخقحِى، . 15

 .2022، 547، ع113(، ٍِٛ جٌّؼحٍٚز، 2021َ-2016اٌّظشٞ خلاي اٌفرشج)

ذؽٛلاخ اٌغ١اعح إٌمذ٠ح فٟ اٌؼشاق تؼذ اٌرغ١ش ، ػٍٟ ؾحذٍ ػرى جٌك١ٓٓ،قٌٛجء قحوُ ٚقٓٓ، . 16

 .2023، 2،ع 19، ِؿٍس جٌغٍٞ ٌٍؼٍَٛ جلالطٛحو٠س ٚجلاوج٠ٌس، َ 2003

، ؼاٌح دساع١ح -وٛس٠ا -، اٌّؼا١ِٓ إٌمذ٠ح ٌغ١اعح اٌرؼط١ً فٟ اٌذٚي إٌا١ِحػرحِ ٚركٟقْٓٛ، . 17

 .2008، 17لطٛحو٠س، جٌٕٓس جٌٓحوْس، جٌؼىو جٌّؿٍس جٌؼٍجل١س ٌٍؼٍَٛ جلا

(: ٚظٙح ٔظش 19-ع١اعاخ اٌر١غ١ش اٌىّٟ فٟ ِٛاظٙح اشاس ٚتاء )وٛف١ذوّحي ضٛف١ك، قطحخ، . 18

 .2020، 3، ع 33، ِؿٍس ؾحِؼس جٌٍّه ػرى جٌؼ٠ُُ: جلالطٛحو جلاْلاِٟ، َ اعلا١ِح

، ِؿٍس و١ٍس اٌّاػٟ ٚذؽذ٠اخ اٌؽاػشاٌغ١اعح إٌمذ٠ح فٟ اٌؼشاق ت١ٓ ذشاوّاخ ، غ٠ٍحجٌهٌُؾٟ، . 19

 .2010، 23ذغىجو ٌٍؼٍَٛ جلالطٛحو٠س جٌؿحِؼس، ع 
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، دٚس ٔافزج ت١غ اٌؼٍّح فٟ اعرمشاس عؼش اٌظشف اٌذ٠ٕاس ١ٍِٚفحء ػرى جلا ٚقٓٓ،  ِٕٙى ٠ك١ٝن١ٍٟ، . 20

 . 2022، 60، ع 17ِؿٍس وٌجْحش ِكحْر١س ِٚح١ٌس، َ  ٚأؼىاعٗ ػٍٝ اٌرؼخُ،

ٔؽٛ ل١اط ِإشش ذع١ّؼٟ ٌلاعرمشاس اٌّظشفٟ فٟ ، جٌٍجَق ١ٞحء ػرى قٓٓ،ػّحٌ قّى ٚنٍف، . 21

 .106، ع 24، ِؿٍس جٌؼٍَٛ جلالطٛحو٠س ٚجلاوج٠ٌس، َ 2016 2010اٌؼشاق ٌٍّذج 

١ّؼٟ ٌلاعرمشاس اٌّاٌٟ ٚاٌّظشفٟ فٟ لرشاغ ِإشش ذع، ججقّى ق١ٓٓ ذطحي،جٔٛجٌ ١ٌٖى ٚ، ن١ٍفس. 22

، جٌؼىو جٌهح٘، 19، ِؿٍس ضى٠ٍص ٌٍؼٍَٛ جلاوج٠ٌس ٚجلالطٛحو٠س، جٌّؿٍى 2021 -2009اٌؼشاق خلاي اٌّذج 

 .2023، 4جٌؿُء 

اٌؼلالح اٌغثث١ح ت١ٓ ػشع إٌمذ ٚاٌرؼخُ ٚعؼش اٌظشف ، جقٓحْ ؾرٍػحٌٖٛ، ِكّٛو محمد ٚ وجغٍ، . 23

 .2014، 78، ع 20(، ِؿٍس جٌؼٍَٛ جلالطٛحو٠س ٚجلاوج٠ٌس، َ 2011-1990)فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج 

اشش ِخاؽش الائرّاْ ػٍٝ ِإششاخ اٌغلاِح اٌّا١ٌح ٌٍّظاسف ػرحِ وحظُ ٚجنٍْٚ، ، جٌىػّٟ. 24

ِؿٍس ٚجٌظ جٌؼ١ٍّس، َ  (،2019-2005ٌٍّذج  JPMorgan ٚ Citigroup )دساعح ذؽ١ٍ١ٍح ٌّظشفٟ

 .2021، 7، ع 3

، ِؿٍس و١ٍس جٌىٛش جٌؿحِؼس، ػىو اشش ػشع إٌمذ ػٍٝ ِإشش عٛق اٌٍّى١ح، ػرحِ فحًٌْٞٓ، . 25

 .2022نح٘ ٌركٛظ جٌّإضٍّ جٌؼٍّٟ جٌهحِّ جٌىٌٟٚ ٌٍؼٍَٛ جلاوج٠ٌس ٚجلالطٛحو٠س، 

ػٍٝ  IIIذأش١ش وفا٠ح سأط اٌّاي ٚفك ِرطٍثاخ ٌعٕح تاصي ، وجٖٟػلاء وغ١ُ، محمد قٓٓ ٚ، ٌُٖ. 26

، ِؿٍس جٌّػٕٝ ٌٍؼٍَٛ ستؽ١ح اٌّظاسف اٌرعاس٠ح دساعح ذطث١م١ح ػٍٝ ػ١ٕح ِٓ اٌّظاسف اٌؼشال١ح اٌخاطح

 .2018، 1، جٌؼىو8جلاوج٠ٌس ٚجلالطٛحو٠س، َ 

ؼذٚد فؼا١ٌح اٌغ١اعح اٌرؼم١ّ١ح ٌثٕه اٌعضائش فٟ اِرظاص فائغ اٌغ١ٌٛح إٌمذ٠ح ، و١ٕىز١ٌَهس، . 27

 .2022، 30، ع 18ٍس جلطٛحو٠حش ّٖحي جف٠ٍم١ح، َ ، ِؿ2020-2000ؼلاي اٌفرشج 

دٚس اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌّظشٞ فٟ اٌؼلالح ت١ٓ اٌغ١اعر١ٓ إٌمذ٠ح ٚاٌّا١ٌح ٚعٛق ، ِك١ٝ محمدْؼى، . 28

(، ِؿٍس جٌركٛظ جٌمح١ٔٛٔس ٚجلالطٛحو٠س، 2010-1991الاٚساق اٌّا١ٌح )دساعح ذؽ١ٍ١ٍح ٚذطث١م١ح فٟ اٌفرشج 

 .2012، 54، ع3َ

اٌّخاؽشج الائرّا١ٔح ٚأؼىاعٙا ػٍٝ اٌشتؽ١ح اٌّظشف١ح ، ذلاي ٌْٔٛٞؼ١ى، ػرى جٌٓلاَ ٌفطٗ ٚ ى، ْؼ١. 29

، ع 32، ِؿٍس جلاوجٌز ٚجلالطٛحو، جٌٕٓس HSBC  ٚBarclaysدساعح ذطث١م١ح ِماسٔح ت١ٓ ِظشفٟ 

108 ،2016. 

، ٌِٕٗٛجش ٠ح فٟ ذؽم١مٗالاؽاس اٌؼاَ ٌلاعرمشاس اٌّاٌٟ ٚدٚس اٌثٕٛن اٌّشوض، جقّى ٖف١كجٌٗحيٌٟ، . 30

 .2014ٕٚىٚق جٌٕمى جٌؼٍذٟ، 
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، وٌجْحش جلطٛحو٠س، لٕٛاخ أرماي اشش اٌغ١اعح إٌمذ٠ح اٌٝ الالرظاد اٌؽم١مٟ، جقّى ٖف١كجٌٗحيٌٟ، . 31

 .2017، جلاِحٌجش جٌؼٍذ١س جٌّطكىز، 39ٕٚىٚق جٌٕمى جٌؼٍذٟ، ع 

، ِؿٍس جٌّػٕٝ ٌٍؼٍَٛ جلاوج٠ٌس ذٛظ١ف ػٛائذ اٌمطاع إٌفطٟ فٟ الالرظاد اٌعضائشٞ، ١ْٙحَٖرحخ، . 32

 .2014، 10، ع 4ٚجلالطٛحو٠س، َ 

، ٌٚلس ػًّ لىِص جٌٝ جلاؾطّحع جٌٕٓٛٞ جٌكحوٞ ِلاِػ اٌغ١اعح إٌمذ٠ح فٟ اٌؼشاق، ْٕحْ، جٌٗر١رٟ. 32

جٌؼٍذ١س، ٕٚىٚق جٌٕمى جٌؼٍذٟ، جذٛظرٟ، ٚجٌػلاغ١ٓ ٌّؿٍّ ِكحفظٟ جٌّٛحٌف جٌٍّو٠ُس ِٚإْٓحش جٌٕمى 

2007. 

، جٌّؿٍس جٌؼ١ٍّس 2014-2004ذم١١ُ دٚس اٌغ١اعح إٌمذ٠ح فٟ اٌؼشاق خلاي اٌّذج ، ػّحٌ ِؿ١ىٖى٘حْ، . 33

 .2016، 4، ع 7و١ٍس جٌطؿحٌز جلاّْحػ١ٍ١س، َ -ٌٍىٌجْحش جٌطؿح٠ٌس ٚجٌر١ث١س، ؾحِؼس لٕحز ج٠ٌّٛٓ

، 2003اٌغ١اعح إٌمذ٠ح ٚاشش٘ا ػٍٝ اٌرؼخُ فٟ اٌؼشاق تؼذ ػاَ  ،فحًٞ و٠ٍؼس وُجٌج١ٌٗرحٟٔ، . 34

 .2018، 2، ع 10ِؿٍس و١ٍس ِى٠ٕس جٌؼٍُ جٌؿحِؼس، َ 

دٚس اٌغ١اعح إٌمذ٠ح اٌرم١ٍذ٠ح ٚاٌّغرؽذشح فٟ ػلاض اٌرؼخُ دساعح ، فحًٞ و٠ٍؼس وُجٌج١ٌٗرحٟٔ، . 35

، 14ط٠ٍٕٛس ٌٍىٌجْحش جٌؼٍذ١س ٚجٌى١ٌٚس، َ ِؿٍس جٌّٓ (،2013-1990ذؽ١ٍ١ٍح فٟ الالرظاد اٌؼشالٟ ٌٍّذج )

 .61ع 

اشش اٌغ١اعح إٌمذ٠ح ػٍٝ ذؼض٠ض الاعرمشاس اٌّاٌٟ فٟ ِظش ، ِٕٝ ػٍٟ ن١ًٍ، محمد ػرى جٌؼ١ٍُ ٚ ٚحذٍ،. 36

، 6، ع59وٌجْس ضك١ٍ١ٍس ل١ح١ْس، ِؿٍس ؾحِؼس جلاْىٕى٠ٌس ٌٍؼٍَٛ جلاوج٠ٌس، َ  (:2020-1990خلاي اٌفرشج )

2022. 

 2003اٌغ١اعح إٌمذ٠ح فٟ اٌؼشاق لثً ٚتؼذ ػاَ ، وحًِ ػلاٚٞوحظُ، ١ِحِٟ ٚلاي ٚ ٚحقد، . 37

 .2017، 2، ع 19ِؿٍس جٌمحو١ْس ٌٍؼٍَٛ جلاوج٠ٌس ٚجلالطٛحو٠س، َ  دساعح ذؽ١ٍ١ٍح،

، ذم١١ُ دٚس ادٚاخ اٌغ١اعح إٌمذ٠ح فٟ ذؽف١ض اٌّذخشاخ اٌّؽ١ٍح فٟ ِظش جقّى ٚمٍ ٚجنٍْٚ ،ٚمٍ. 38

 .2021، 4، ع41، جٌّؿٍس جٌؼٍذ١س ٌلإوجٌز، َ 2014-1990خلاي اٌفرشج 

اشش ذؼم١ُ الاطٛي الاؼر١اؽ١ح ِٓ اٌظشف الاظٕثٟ ػٍٝ ع١اعح ، َج٠ٍٞ ذٍمحُْ،ذٍم١ِٛ ٚػرى جٌمحوٌ، . 39

، 19، ع 14، ِؿٍس جلطٛحو٠حش ّٖحي جف٠ٍم١ح، َ 2015-2005اٌرٛعغ إٌمذٞ فٟ اٌعضائش خلاي اٌفرشج 

2018. 
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دساعاخ ِا١ٌح ٌرطٛساخ ػشع إٌمذ اٌٛاعغ فٟ اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ، ٍٞغحَ محمدػرى جٌٛ٘حخ، . 40

 .2019، 35، ع18، ِؿٍس ١ِٓحْ ٌٍىٌجْحش جلاوحو١ّ٠س، َ (2017-2014ٌٍفرشج )

الالرظاد٠ح فٟ اٌؼشاق ٌّا تؼذ اذعا٘اخ اٌغ١اعح ، ػحٍِ ْحِٟ ١ٍِٕ، ػرى جٌؿرحٌ ِكّٛو ٚجٌؼر١ىٞ، . 41

 .85، ع21، ِؿٍس جٌؼٍَٛ جلالطٛحو٠س ٚجلاوج٠ٌس، َ 2003ػاَ 

-2005)ع١اعح اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ٚدٚس٘ا فٟ اٌؽذ ِٓ اٌرؼخُ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذج ٍِٚز محمد، ػٛوز،  . 42

 .2024، 1، ع 6، ِؿٍس جلطٛحو٠حش جلاػّحي ٌٍركٛظ جٌططر١م١س، َ (2019

ل١اط وفا٠ح سأط اٌّاي ٚاشش٘ا فٟ الاعرمشاس اٌّاٌٟ دساعح ذؽ١ٍ١ٍح ٌؼذد ِٓ ، فٙى فٍقحْ، ػٜٛ. 43

 .2022، 60، ع 18، ِؿٍس ضى٠ٍص ٌٍؼٍَٛ جلاوج٠ٌس ٚجلالطٛحو٠س، َ اٌّظاسف اٌؼشال١ح اٌخاطح

ذأش١ش الاصِاخ فٟ وفا٠ح الاؼر١اؽ١اخ الاظٕث١ح ، ج٠ّحْ ػرى جٌٍق١ُ وحظُ، ٌجتى ِكّٛو ٚ، ػ١ىجْ. 44

 .2022، 10، ع عٍح اٌذساعاخ إٌمذ٠ح ٚاٌّا١ٌحٌٍؼشاق، ِ

ٔافزج ت١غ ٚششاء اٌؼٍّح الاظٕث١ح ٚػلالرٙا تثؼغ ، ذٍجء ٔحظُٚ٘حوٞ،  ػرى جٌك١ٓٓ ؾ١ًٍجٌغحٌرٟ، . 45

، جٌٕٓس جٌٓحذؼس 33، ِؿٍس و١ٍس جٌطٍذ١س ٌٍرٕحش ٌٍؼٍَٛ جلأٓح١ٔس، ع اٌّرغ١شاخ إٌمذ٠ح ٚاٌّا١ٌح فٟ اٌؼشاق

 .2023ػٍٗز، 

ل١اط ٚذؽ١ًٍ اشش ع١اعح اٌرؼم١ُ إٌمذٞ ػٍٝ ذٛاصْ ، وج١ٌح ٌؤٚف ػ٠ُُ، ١ٍِٔٓ ِؼٍٚف ٚغفٌٛ، . 46

، ع 5ذحْطهىجَ ٍِذغ وحٌىٌٚ، ِؿٍس جلطٛحو٠حش جلاػّحي، َ  (2021-2004الالرظاد اٌؼشالٟ خلاي اٌّذج )

6 ،2023. 

سأط اٌّاي )اٌؼشاق ؼاٌح ذأش١ش اٌشّٛي اٌّاٌٟ ػٍٝ ِإششاخ وفا٠ح ، ٠ٌحَ فحًٞ ٖحوٍ ،جٌفطلاٚٞ. 47

 .30، ِؿٍس جً٘ جٌر١ص ػ١ٍُٙ جٌٓلاَ، ع (2016-2010دساع١ح ٌٍّذج 

ِإشش اٌشتؽ١ح اٌّظشف١ح ٚاٌؼٛاًِ اٌّإششج ف١ٗ دساعح ، آْٛ ذٙحء جٌى٠ٓلحوٌ، ْحٍِ محمد ٚ فهٍٞ، . 48

، 6لالطٛحو٠س، َ ، ِؿٍس ؾحِؼس وٍوٛن ٌٍؼٍَٛ جلاوج٠ٌس ٚجل١اع١ح فٟ ػ١ٕح ِٓ اٌّظاسف اٌرعاس٠ح اٌؼشال١ح

 .2016، 2ع 

ؼعُ الاؼر١اؽٟ اٌمأٟٛٔ ٚاششٖ ػٍٝ اعرمشاس ِؼذي اٌرؼخُ : ؼاٌح ، ْؼى ػرى جٌى٠ٍُ قّحوفٍقحْ، . 49

 .2018، 2، ؼ 42، ع 2، ِؿٍس ضى٠ٍص ٌٍؼٍَٛ جلاوج٠ٌس ٚجلالطٛحو٠س، 2016َ-2004اٌؼشاق دساعح ٌٍّذج 

اٌّاٌٟ ٚاشش٘ا فٟ الاعرمشاس إٌمذٞ: دساعح ذؽ١ًٍ ِإششاخ الأؼثاؽ غحَٞ ٚجنٍْٚ، ف١ًٛ، . 50

 .2023، 1، ع 4، ِؿٍس ج٠ٌٍحوز ٌٍّحي ٚجلاػّحي، َ 2020-2004ذطث١م١ح ػٍٝ الالرظاد اٌؼشالٟ ٌٍّذج 

، 11، ٕٚىٚق جٌٕمى جٌؼٍذٟ، ع ِؽذداخ الاعرمشاس اٌّاٌٟ ٌٍثٕٛن اٌؼشت١حلٕىَٚ، ذى جٌى٠ٍُ ٚجنٍْٚ، . 51

2022. 
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ل١اط ٚذؽ١ًٍ ذأش١ش ػشع إٌمٛد ػٍٝ اٌرؼخُ ٚعؼش اٌظشف الاظٕثٟ فٟ ، ق١ٓٓ ػٍٟو١طحْ، . 52

، جٌؼىو 2017، ِؿٍس جٌىٛش ٌٍؼٍَٛ جلالطٛحو٠س ٚجلاوج٠ٌس، جٌّؿٍى (2014-1991الالرظاد اٌؼشالٟ ٌٍّذج )

26 ،2017. 

اٌمأٟٛٔ ٚاششٖ فٟ ػشع إٌمذ اٌؼ١ك تؽس ذطث١مٟ فٟ اٌثٕه الاؼر١اؽٟ ، ػٍٟ ق١ٓٓ ٌٔٛٞجٌلاِٟ، . 53

 .51، ع 2017ِؿٍس و١ٍس ذغىجو ٌٍؼٍَٛ جلالطٛحو٠س جٌؿحِؼس، َ  اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ،

ل١اط اعرمشاس إٌظاَ اٌّاٌٟ اٌعضائشٞ تاعرخذاَ ِإشش ذع١ّؼٟ ِمرشغ ٌٍفرشج ، ذ١ٌٓ١ٍٕٖٛٝ، . 54

 .2020، 1، ع20َ جٌط١١ٍٓ، َ ، ِؿٍس جٌؼٍَٛ جلالطٛحو٠س ٚػٍٛ(2003-2017)

اخرثاس الاعرمشاس اٌّاٌٟ ٌٍمطاع اٌّظشفٟ فٟ اٌؼشاق ػٍٝ ٚفك إٌغة اٌّؼ١اس٠ح ، ِٙح ٍُِِ٘كٓٓ، . 55

 .92، ع 22، ِؿٍس جٌؼٍَٛ جلالطٛحو٠س ٚجلاوج٠ٌس، َ 2013-2009خلاي اٌّذج 

اعرمشاس عؼش اٌظشف فٟ ِظش ذم١١ُ فاػ١ٍح اٌغ١اعح إٌمذ٠ح فٟ ذؽم١ك ، ِٕحي ؾحذٍ ٍِْٟمحمد، . 56

 .2017جٌّؿٍس جٌؼ١ٍّس ٌلالطٛحو ٚجٌطؿحٌز،  (،2017-1990خلاي اٌفرشج )

، ذؼم١ُ الاشش اٌّرشذة ػٍٝ ع١اعح ذؽش٠ش عؼش اٌظشف فٟ الالرظاد اٌّظشٞ، ٘ٗحَ ْؼ١ىمحمد، . 57

 .2023، 2، ع 37جٌّؿٍس جٌؼ١ٍّس ٌٍركٛظ ٚجٌىٌجْحش جٌطؿح٠ٌس، َ

، جٌّؿٍس ، ل١اط اشش وفا٠ح سأط اٌّاي فٟ ذم٠ُٛ الاداء اٌّاٌٟ اٌّظشفٍٟ٘ ً٘جيٍِٚؼ ٠حجٌٍِّْٟٛ، . 58

 .53، ع 13جٌؼٍجل١س ٌٍؼٍَٛ جلاوج٠ٌس، َ 
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Abstract 

The research deals with analyzing the effectiveness of the policy of cash 
sterilization as a tool that central banks use to counter the negative effects of 

capital flows on the local economy, and the research problem is the question of 

the extent in which the policy of cash sterilization can contribute to achieving 

financial stability in the sample countries during the study period, as is the 
hypothesis of Researching that the policy of cash sterilization plays an active role 

in achieving financial stability in the sample countries. The most important 

objectives of the research was to verify the effectiveness of the policy of critical 
sterilization in achieving financial stability by analyzing the policy tools used as 

well as calculating the degree of sterilization in the sample countries and its 

relationship with the indicators of financial stability, and taking advantage of the 

experiences of the countries chosen in the use of the policy of cash sterilization 
and the possibility of using some of their tools In Iraq, the importance of research 

was represented by its role in analyzing the effectiveness of the policy of cash 

sterilization in achieving financial stability, as this policy contributes to 
controlling inflation rates, price stability, and enhancing confidence in the local 

currency. It also helps in controlling the cash supply and reducing the risks 

associated with unstable cash flows, which contributes to the stability of financial 

markets and increasing the confidence of individuals in the national currency. 
Where the policy of critical sterilization has a clear impact on the indicators of 

financial stability, which will be reviewed by studying the experiences of some 

selected countries, including Egypt, Algeria, India, and Iraq.  

The deductive approach and the analytical method of finding the impact of 
sterilization policy on financial stability indicators have been adopted. The 

research reached a set of conclusions, the most important of which is the 

difference in the effectiveness of the sterilization policy in achieving financial 
stability from one country to another based on the structure of the economy and 

the degree of its development, and the structure of the financial system, Iraq's 

dependence on the foreign currency window as a major tool for cash sterilization, 

and lack of interest in other tools such as the discount price, and the percentage 
Legal reserves, and existing facilities, and the most prominent recommendations 

were that the policy of cash sterilization should be balanced so that it does not 

lead to economic recession or strangling the investment activity, with a focus on 
gradually absorbing excessive liquidity, and applying the policy of cash 

sterilization effectively, to achieve stability in the exchange rate of the Iraqi dinar 

Video of foreign currencies, which leads to enhancing confidence in the local 

economy, developing other sterilization tools such as open market operations and 
issuing short -term debt tools to reduce excess liquidity in the economy without 

negatively affecting economic growth. 

 
Keywords: Cash sterilization, Monetary policy, The central bank, Financial 

stability.
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