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 شكر وامتنان

 

 .كلَمي، ثم أصلي وأسلم على المختار وآله الكرامأبدأ بحمد الله في مستهل      

، تقديرًا  )أ.م.د. أمل محمد سلمان التميمي(أما بعد، فأتوجه بجزيل الشكر وخالص الامتنان إلى مشرفتي      
 .واعترافًا بجميل صنيعها وفيض عطائها ودعمها الخالص لي

وأعضاء الهيئة التدريسية في قسم المحاسبة، لجهودهم  كما أتوجه بخالص الشكر والعرفان إلى رئيس القسم       
 وإسهاماتهم الكبيرة التي كان لها عظيم الْثر في وصولي إلى هذه المرحلة، وأتوجه بالشكر أيضًا إلى الْساتذة

 .المحكمين على ملَحظاتهم القيمة وإرشاداتهم الحكيمة

  كما أن الشكر والامتنان موصولان إلى السادة رئيس وأعضاء لجنة المناقشة المحترمين، لتفضلهم بقبول      
 .مناقشة الرسالة وتقديم ملَحظاتهم القيمة، التي ستزيد بلَ شك من رصانتها وقيمتها العلمية

 .ولا يفوتني أن أعبر عن امتناني لزملَئي، رفاق هذه الرحلة، على دعمهم ومساندتهم     

 .وأخيرًا، أتوجه بالشكر والاحترام إلى كل من قدّم لي يد العون والمساعدة في إتمام هذا البحث      

 .......ومن الله التوفيق والسداد
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 المستخلص

على جودة    (GPR)  يهدف هذا البحث إلى دراسة تأثير الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية     
على    البحث طُبِّق    ،الْرباح المحاسبية وانعكاسه على قيمة الشركة، وذلك في سياق القطاع المصرفي العراقي

، وتكونت عليها  ستبانةالا  وزعت حيث ، (ISX) مدرجة في سوق العراق للأوراق المالية مصارف عراقية ةعشر 
الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية واشتمل على  الْول تناول  المحور   ،الاستبانة من ثلَث محاور

فقرة35) والهجمات    (7)   على  توزعت   (  الإرهابية،  والهجمات  العسكرية،  والنزاعات  )الحروب  وهي  أبعاد، 
وخطط واستراتيجيات  السيبرانية، والتغيرات المناخية، والْحداث اللَحقة، والرقابة الداخلية على التقارير المالية، 

ما  بين( فقرة،  15المحور الثاني تناول جودة الْرباح المحاسبية وتضمن ) أما  ،  فقرات   (5)(، ولكل بُعد  الإدارة
،  اً ( موظف117بلغ عدد المشاركين في الاستبيان ) و   ،( فقرة15المحور الثالث فتناول قيمة الشركة واشتمل على )

  .البيانات لتحليل  (AMOS)و (SPSS) ياعتماد برنامجتم و 

أن الإفصاح عن المخاطر الجيوسياسية، مثل الحروب، والهجمات    توصل البحث الى استنتاجات عدة اهمها     
  وهذا التأثير ينعكس يعزز جودة الْرباح المحاسبية،    اً حيوي  اً د عنصر ، يُعّ وغيرها  الإرهابية، والتهديدات السيبرانية

على الجهات    منها انه ينبغي  وفي ضوء الاستنتاجات قدم البحث عدة توصيات   على قيمة الشركات   اً إيجابي
المصارف، بالإفصاح المفصل عن    ولاسيماالتنظيمية والرقابية إصدار معايير محاسبية تلزم جميع الشركات،  

فضلًَ عن الإفصاح   الشركات، مع التركيز على الإفصاح الكمي  في المخاطر الجيوسياسية وتأثيراتها المحتملة  
 .  مستقبليةبحوث  لإجراءاقتراحات  ايضاً  البحث  ، وقدمالسردي

  

 

 

 

 



 
 ي‌‌

 

 ثبت المحتويات 

الموضـوع              رقم الصفحة  
 ب  الآية القرآنية 

 ج إقرار المشرف 
 د  الخبير اللغوي إقرار 

 ه إقرار رئيس لجنة الدراسات العليا 
 و  إقرار لجنة المناقشة 

 ز الاهداء
 ح شكـر وامتنان 
 ط المستخلص 

 ك-ي ثبت المحتويات 
 م -ك ثبت الجداول

 ن  ثبت الاشكال  
 ن  ثبت الملَحق 

 ع -س ثبت المختصرات 
 ف المقدمة

سابقة  البحث ودراساتالفصل الأول: منهجية   13-2 

 8-2 البحث  منهجيةالْول: المبحث 

 13-9 دراسات سابقة المبحث الثاني:

المحاسبي عن المخاطر  للإفصاحالفصل الثاني: المرتكزات المعرفية 
 52- 14    الجيوسياسية، جودة الأرباح المحاسبية، قيمة الشركة

 35- 14 لإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية االمبحث الْول: 

 45- 36 جودة الْرباح المحاسبية  المبحث الثاني:



 
 ك‌‌

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ثبت الجداول 

 52- 46 الشركةالمبحث الثالث: قيمة 

 110- 54 الفصل الثالث: الجانب التطبيقي 

 60- 54 المبحث الاول: مجتمع البحث وعينته

 92- 61 محاور الاستبانة ل الإحصاء الوصفي المبحث الثاني:

 110- 93  وتحليل النتائج البحث اختبار فرضيات  المبحث الثالث:

 114- 112 والتوصيات واتجاهات البحث المستقبلية  اتـالاستنتاج :الرابعالفصل 

 112 ات ـالمبحث الاول: الاستنتاج

 114- 113 المبحث الثاني: التوصيات واتجاهات البحث المستقبلية

 130- 116  مراجع والمصادرال

 145- 132 الملَحـق

 B المستخلص باللغة الانكليزية 

 A عنوان الرسالة باللغة الانكليزية 

عنوان الجدول         ت  رقم الصفحة  
 55 التوزيع القطاعي للشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية  1

 57 المصارف عينة البحث  2

 58 توزيع أفراد عينة البحث حسب الجنس 3

 58  حسب التحصيل الْكاديمي  أفراد عينة البحث  توزيع 4

 59   سنوات الخبرةحسب أفراد عينة البحث  توزيع 5

 60   التخصص حسب أفراد عينة البحث  توزيع 6

 64 لفا كرونباخ لقياس ثبات محاور الاستبانة امعامل  7



 
 ل‌‌‌

 

  -سميرنوف وشابيرو -نتائج اختبارات التوزيع الطبيعي )كولموغروف 8
 ويلك(

65 

الحروب  –الاستبانة البعد الْول  لتحليل الإحصائي الوصفي لنتائج ا 9
 والنزاعات العسكرية 

66 

ــتبانةا 10 الهجمات   -البعد الثاني  لتحليل الإحصـــــائي الوصـــــفي لنتائج الاســـ
  الإرهابية

69 

ــتبانةا 11 ــفي لنتائج الاســـ ــائي الوصـــ الهجمات   -البعد الثالث   لتحليل الإحصـــ
  السيبرانية

71 

التغيرات   - البعد الرابع  الاستبانةلتحليل الإحصائي الوصفي لنتائج ا 12
  المناخية 

74 

الاحداث   -البعد الخامس لتحليل الإحصائي الوصفي لنتائج الاستبانةا 13
 76 اللَحقة

الرقابة   -البعد السادس لتحليل الإحصائي الوصفي لنتائج الاستبانةا 14
 78 الداخلية على التقارير المالية 

خطط   -البعد السابع  الوصفي لنتائج الاستبانةلتحليل الإحصائي ا 15
 80 واستراتيجيات الإدارة 

جودة   -المحور الثاني لتحليل الإحصائي الوصفي لنتائج الاستبانةا 16
 82 الْرباح المحاسبية 

قيمة   -المحور الثالث  لتحليل الإحصائي الوصفي لنتائج الاستبانةا 17
 88 الشركة

سبيرمان بين الإفصاح المحاسبي عن المخاطر  نتائج اختبار ارتباط   18
 94 الجيوسياسية وجودة الْرباح المحاسبية 

الإحصائي لتحليل الانحدار بين الإفصاح المحاسبي   الانموذج ملخص  19
 95 عن المخاطر الجيوسياسية وجودة الْرباح المحاسبية 



 
 م‌‌

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

التباين 20 عن   (ANOVA) تحليل  المحاسبي  الإفصاح  المخاطر  بين 
 96 الجيوسياسية وجودة الْرباح المحاسبية 

 عن المخاطر  المحاسبي معاملَت الانحدار للعلَقة بين الإفصاح 21
 96 المحاسبية   وجودة الْرباح الجيوسياسية

نتائج اختبار ارتباط سبيرمان بين الإفصاح المحاسبي عن المخاطر   22
 99 وقيمة الشركة الجيوسياسية 

الإحصائي لتحليل الانحدار بين الإفصاح المحاسبي   الانموذج ملخص  23
 99 وقيمة الشركةعن المخاطر الجيوسياسية 

بين الإفصاح المحاسبي عن المخاطر   (ANOVA) تحليل التباين 24
 100 وقيمة الشركة الجيوسياسية 

 عن المخاطر  المحاسبي معاملَت الانحدار للعلَقة بين الإفصاح 25
 100 وقيمة الشركة  الجيوسياسية

 103 وقيمة الشركة الْرباح المحاسبية  جودة  نتائج اختبار ارتباط سبيرمان بين   26

الإحصائي لتحليل الانحدار بين جودة الْرباح   الانموذج ملخص  27
 103 المحاسبية وقيمة الشركة 

 104 الشركة  وقيمة بين جودة الْرباح المحاسبية  (ANOVA) تحليل التباين 28

 104 وقيمة الشركة معاملَت الانحدار للعلَقة بين جودة الْرباح المحاسبية   29

المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية على  التأثير المباشر للإفصاح  30
 107 قيمة الشركة

ــية  غير    التأثير 31 ــياسـ ــبي عن المخاطر الجيوسـ ــر للإفصـــاح المحاسـ المباشـ
 107 على قيمة الشركة

تحليل المســـارات الإحصـــائية لتأثير الإفصـــاح المحاســـبي عن المخاطر  32
ــية   ــياســــــــ ــتخدام نموذج  فيالجيوســــــــ  جودة الْرباح وقيمة الشــــــــــركة باســــــــ

(AMOS) 
109 



 
 ن‌‌

 

 ثبت الاشكال 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ثبت الملاحق 

عنوان الشكل         ت  رقم الصفحة      
 6 إنموذج البحث  1

 20 تأثيرات المخاطر الجيوسياسية 2

 22 أهمية الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية  3

 30 تداعيات الهجمات السيبرانية  4

 39 خصائص جودة الْرباح المحاسبية  5

 42 العوامل المؤثرة في جودة الْرباح المحاسبية  6

 52 العوامل المحددة لقيمة الشركة 7

 54 المالية  للأوراقالتوزيع القطاعي للشركات المدرجة في سوق العراق  8

 61 البحث توزيع الخصائص الديموغرافية والمهنية لعينة  9

عن المخاطر   المحاســــــــــــبي  لعلَقة بين الإفصــــــــــــاحلنتشــــــــــــار  لامخطط ا 10
  الجيوسياسية وجودة الْرباح المحاسبية

98 

ــاح المحـاســــــــــــــبي عن المخـاطر  11 ــار للعلَقـة بين الإفصــــــــــــ مخطط انتشــــــــــــ
 102 الشركةالجيوسياسية وقيمة 

 106  وقيمة الشركة لعلَقة بين جودة الْرباح المحاسبيةلمخطط انتشار  12

 109 ( AMOS)  باستعمالمتغيرات البحث نموذج الوساطة بين ا 13

 رقم الصفحة              الملحقعنوان                      ت
حسب اللقب العلمي الذين إستعان بهم  أسماء السادة الخبراء والمحكمين  1

 132 الباحث 



 
 س‌‌‌

 

 

 

 ثبت المختصرات 

لافصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية في جودة اتأثير  إستبانة   2
  الارباح المحاسبية وانعكاسه على قيمة الشركة

134 

بالإنجليزية المصطلح الكامل  المختصر بالإنجليزية   المصطلح الكامل بالعربية  

AktG German Stock 

Corporation Act 

قانون‌الشركات‌المساهمة‌‌
 الالماني‌

AMOS Analysis of Moment 

Structures 

 التحليل‌الاحصائي‌لبنية‌العزوم‌

COSO 

 

Committee of 

Sponsoring 

Organizations of the 

Treadway Commission 

المنظمات‌الراعية‌للجنة‌‌لجنة‌
 تريدواي‌

EGX100 Egyptian Stock 

Exchange 100 Index 
‌‌البورصة‌المصريةمؤشر‌  

FDI Foreign Direct 

Investment 
 الاستثمار‌الأجنبي‌المباشر‌

FIFO First In First Out ‌ًالوارد‌أولاً‌صادر‌أولا 

FV Firm Value قيمة‌الشركة‌ 

GAAP Generally Accepted 

Accounting Principles 

 مبادئ‌المحاسبة‌المقبولة‌عمومًا‌

GDP Gross Domestic Product نمو‌الناتج‌المحلي‌الإجمالي‌ 

GHG Greenhouse Gases ازات‌الدفيئةالغ  

GPR Geopolitical Risks المخاطر‌الجيوسياسية‌ 

GRI Global Reporting 

Initiative 

العالمية‌مبادرة‌الابلاغ‌  

IASB International 

Accounting Standards 

Board 

 مجلس‌معايير‌المحاسبة‌الدولية‌

IDX Indonesia Stock 

Exchange 

 بورصة‌إندونيسيا‌

IFRS International Financial 

Reporting Standards 

‌‌الدولية‌المالي‌‌الابلاغ‌معايير‌  



 
 ع‌‌

 

 

 

 

 

 

    

 
 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

IMF 

 

International Monetary 

Fund 

النقد‌الدولي‌صندوق‌  

ISO International 

Organization for 

Standardization 

‌المنظمة‌الدولية‌للمعايير‌

ISSB International 

Sustainability Standards 

Board 

‌مجلس‌معايير‌الاستدامة‌الدولية‌

ISX Iraq Stock Exchange سوق‌العراق‌للأوراق‌المالية‌

MNCs Multinational 

Corporations 
‌الشركات‌متعددة‌الجنسيات‌

PLS-SEM Partial Least Squares - 

Structural Equation 

Modeling 

نمذجة‌المعادلات‌الهيكلية‌‌
بطريقة‌المربعات‌الصغرى‌‌

‌الجزئية‌

QR Code Quick Response Code رمز‌الاستجابة‌السريعة‌‌

RD Risk Disclosure الإفصاح‌عن‌المخاطر‌‌

SEC Securities and Exchange 

Commission 

هيئة‌الأوراق‌المالية‌‌
‌والبورصات‌

SET Stock Exchange of 

Thailand 

بورصة‌تايلاند‌للأوراق‌‌
‌المالية‌

SMAD Strategic Managerial 

Action Disclosure 

الإفصاح‌عن‌الخطط‌الإدارية‌‌
‌الاستراتيجية‌

SmartPLS 4 Smart partial least 

squares 

برنامج‌النمذجة‌بالمعادلات‌‌
‌الهيكلية‌

SPSS Statistical Package for 

the Social Sciences 

الحزمة‌الإحصائية‌للعلوم‌‌
‌الاجتماعية‌



 
 ف‌‌‌

 

  (Introduction): المقدمة

في ظل التحديات الاقتصادية والسياسية المتزايدة التي يشهدها العالم، أصبحت المخاطر الجيوسياسية،       
بيئة الْعمال    فيمثل الحروب، الْعمال الإرهابية، والتوترات السياسية بين الدول، من أبرز العوامل التي تؤثر  

لْداء العديد من الشركات،    اً كبير   اً الجيوسياسية تهديد تشكل المخاطر  و ،  (Liu et al.,2024:3)  والْسواق المالية
بفعالية المخاطر  هذه  لإدارة  وتقييمها  موثوقة  معلومات  على  الحصول  يستلزم  أدت    علَوةً   ، ما  ذلك،  على 

  المخاطر الخاصة بالشركات   عن  المتطلبات القانونية المتزايدة في السنوات الْخيرة إلى فرض تقارير أكثر شمولاً 
(Voeller, 2024:1)  ، في المشهد المعاصر للَقتصاد العالمي، أصبح التفاعل بين الصراعات الجيوسياسية  و

، لا  ، فضلًَ عن ذلك(Noch, 2024:1)  اً وتأثير   اً وممارسات المحاسبة والإبلَغ المالي الدولي أكثر وضوح
وقيمة    جودة الْرباح المحاسبية  فيهذه المخاطر  لمدى تأثير الإفصاح المحاسبي    عن تزال هناك فجوة معرفية  

 .في الْسواق الناشئة مثل العراق لاسيماالشركات، 

تأثير الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية على    قياسفي هذا السياق، يهدف هذا البحث إلى       
عن طريق  قيمة الشركات، مع التركيز على القطاع المصرفي العراقي    فيجودة الْرباح المحاسبية وانعكاسه  

كما يسعى البحث إلى تحليل أبعاد و   ،تطبيق البحث على عشرة مصارف مدرجة في سوق العراق للأوراق المالية
المختلفة، مثل الحروب والنزاعات العسكرية، الهجمات الإرهابية،   المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية  الإفصاح

ذلك، سيتناول البحث العلَقة   فضلًَ عن  ،الهجمات السيبرانية، والتغيرات المناخية، وغيرها من العوامل المؤثرة
  .ن قيمة الشركة في ظل هذه المخاطرعلى الْداء المالي، وبي اً بين جودة الْرباح المحاسبية، باعتبارها مؤشر 

سد الفجوة المعرفية فيما يتعلق بتأثير الإفصاح المحاسبي عن المخاطر    عن طريق تبرز أهمية هذا البحث       
تم اعتماد منهجية بحثية شاملة تعتمد على  ، و مؤشرات الْداء المالي والقيمة السوقية للشركات  فيالجيوسياسية 

، ما يتيح  (AMOS)و (SPSS) وتحليل البيانات باستخدام برامجي  ،موظفي المصارفتوزيع استبانة على  
كما يشمل البحث مراجعة للأدبيات والدراسات السابقة التي    ،الوصول إلى نتائج دقيقة ومبنية على أسس علمية

 الموضوع.  عنتناولت موضوع الإفصاح المحاسبي وجودة الْرباح، ما يسهم في تقديم رؤية متكاملة وشاملة 
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 المبحث الاول: منهجية البحث

(Research Methodology ) 

 :(Research Problem)مشكلة البحث 

نتيجة لعدم قدرة التقارير المالية التقليدية    متعددةشهد الإفصاح المحاسبي في السنوات الأخيرة تطورات       
على تقديم صورة شاملة وكافية عن الأداء العام للشركات، ويرجع ذلك إلى تركيز هذه التقارير على الجوانب  

المستثمرين وأصحاب المصلحة، وأدى هذا القصور إلى تزايد الطلب على    حاجات المالية فقط، ما لم يعد يلبي  
في ظل التغيرات السريعة والمتزايدة في بيئة الأعمال المعاصرة، ومن هنا برزت    لاسيماالمعلومات غير المالية،  

الحاجة إلى تطوير نظام المعلومات المحاسبية بما يواكب هذه التحولات، لا سيما فيما يتعلق بالإفصاح عن  
 .المخاطر الجيوسياسية

تتمثل مشكلة البحث في تحليل تأثير الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية على جودة الأرباح      
المحاسبية للشركات، وانعكاس ذلك على قيمة الشركة، وتشمل المخاطر الجيوسياسية العديد من التحديات، مثل  

العمليات الإرهابية، والتغيرات في البيئة الاقتصادية، وكلها قد  و النزاعات والحروب،  و عدم الاستقرار السياسي،  
الحالي  بناءً على ما سبق، يمكن صياغة مشكلة البحث  و ،  عمليات الشركات وأدائها المالي  فيتؤثر بشكل كبير  

 :التساؤلات الآتيةب

 جودة الأرباح المحاسبية؟  فيما مدى تأثير الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية  -1

 ما مدى تأثير الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية على قيمة الشركة؟  -2

 ما مدى تأثير جودة الأرباح المحاسبية على قيمة الشركة؟ -3

الجيوسياسية    -4 المخاطر  المحاسبي عن  الإفصاح  تأثير  ينعكس  الشركة    علىهل  جودة  عن طريق  قيمة 
 الأرباح المحاسبية؟ 
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 : (Research Importance)أهمية البحث 

 Geopolitical)  ، إذ أصبحت المخاطر الجيوسياسيةيتناولهأهميته من الموضوع الذي    البحث   اهذ   يستمد      

Risks)،  والدراسات الاستطلاعية التي تجريها الهيئات العقد الماضي تحتل مكانة بارزة في تقييم المخاطر    في
  ، الصدمات الجيوسياسية بوصفها التهديد الأكبر لنماذج أعمالها  المصارفوقد حددت معظم    ،التنظيمية المالية

، وهو أكبر مصرف ومؤسسة (JPMorgan Chase)   لرئيس التنفيذي لمصرفا  (jamie Dimon)لـ    ووفقًا
"المخاطر الجيوسياسية في تصاعد، والأوضاع خطرة وتزداد سوءًا" العالم، فإن  كما يُظهر مسح   ،مالية في 

المخاطر النظامية الصادر عن بنك إنجلترا ارتفاعًا حادًا في المقاييس الكمية للمخاطر الجيوسياسية منذ عام  
الغزو الروسي لأوكرانيا، والتوتر بين الولايات المتحدة والصين، والصراعات تداعيات  ، وهو ما يعكس  (2022)

  .في الشرق الأوسط، وخروج بريطانيا من الاتحاد الأوروبي )البريكسيت(

إن عدد المواقف الجيوسياسية المتقلبة بلغ أعلى مستوياته منذ نهاية الحرب العالمية الثانية، وقد تكون لهذه       
ومن ما تم    ،الاقتصاد العالمي، والأسواق المالية، والمحافظ الاستثمارية  فيالأحداث الجيوسياسية تأثيرات كبيرة  

   :بالآتي البحث  اذكره، تبرز أهمية هذ 

  عن طريق إلى المعرفة الحالية    وسيضيففي المجال الأكاديمي والأدب المحاسبي،    البحث   اهذ   سيسهم  - 1
  .لما لها من قدرة كبيرة على التأثير في أعمال الشركات واستدامتها الجيوسياسية،تسليط الضوء على المخاطر 

المخاطر    عن يمكن أن تزود نتائج هذا البحث المصارف التي يعمل بها أفراد عينة البحث برؤى جديدة    - 2
  .الإفصاح عنها وطرائقالجيوسياسية 

       :(Research Objectives)أهداف البحث 

 :البحث الحالي إلى يرمي     

 في دراسة تأثير هذه المخاطر    فضلًا عنوأبعادها،   (GPR) رف على مفهوم المخاطر الجيوسياسيةالتع    -1
 .الشركات والأسواق المالية

 .تسليط الضوء على ماهية جودة الأرباح المحاسبية، وخصائصها، وأهميتها، والعوامل التي تؤثر فيها  -2

 .بيان مفهوم قيمة الشركة، ومحددات هذه القيمة، وأهميتها بالنسبة لأصحاب المصلحة  -3
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جودة الأرباح المحاسبية في المصارف   فيتحليل تأثير الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية    -4
 .المشاركة في البحث 

المشاركة في قيمة المصارف    فيتقييم انعكاس جودة الأرباح المتأثرة بالإفصاح عن المخاطر الجيوسياسية    -5
 .البحث 

 : (Research Hypothesis)فرضيات البحث 

إلى مجموعة من  من        الحالي  البحث  يستند  البحث،  إليها في مشكلة  التطرق  تم  التي  التساؤلات  خلال 
 :يأت الفرضيات، وهي كما ي 

جودة  فيالفرضية الأولى: يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية للإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية  -1
 .الأرباح المحاسبية

قيمة    فيالفرضية الثانية: يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية للإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية    - 2
 .الشركة

 .قيمة الشركة فيالفرضية الثالثة: يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لجودة الأرباح  -3

قيمة الشركة ينعكس بشكل    فيالفرضية الرابعة: أن تأثير الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية    -4
 .جودة الأرباح المحاسبية عن طريق  اً دال إحصائي

 : (Research Population and Samples)عينة البحث مجتمع و 

،  بالبحث المصارف العشرة المشمولة    وعينة البحث هي  هو سوق العراق للأوراق الماليةمجتمع البحث    ان     
بغداد، مصــرف الاســتثمار العراقي، المصــرف الأهلي العراقي، مصــرف بابل، مصــرف الخليج   )مصــرفوهي 

التجاري، مصـــرف الموصـــل للتنمية والاســـتثمار، مصـــرف الاتحاد العراقي، مصـــرف تشـــور الدولي للاســـتثمار،  
وبلغ عدد المشـاركين في الاسـتبانة من   (،مصـرف عبر العراق للاسـتثمار، ومصـرف أربيل للاسـتثمار والتمويل

ــتبان  اذ وزعت   ؛( موظفًا117) هذه المصــــــارف وقد تم اعتماد أســــــلوب العينة  ،  عليهم وجمع اســــــتجاباتهم  ةالاســــ
  ة منأتيحت الفرصــة للموظفين المتاحين للمشــاركة في الاســتبان  اذ   ؛(Convenience Sampling) الملائمة

 .وفق معايير عشوائية محددة على دون اختيارهم
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  (Research Methods): مناهج البحث

كَم يةً  ااتَّب   تم      بحثية  منهجية  الإفصاح    (Quantitative research)ع  بين  العلاقة  تحليل  إلى  تهدف 
  عن طريق جمع البيانات  تم  فقد    ،وقيمة الشركة  المحاسبية  المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية وجودة الأرباح

مت إلى ثلاثة محاور رئيسية: المحور الأول اختص بالإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية   استبانة قُس ِّ
، ( فقرة15)موزعة على سبعة أبعاد، والمحور الثاني تناول جودة الأرباح المحاسبية عبر    فقرة  (35)وتضمن  

    .أيضًا فقرة (15)في حين رك ز المحور الثالث على قيمة الشركة من خلال 

لاسـتكشـاف خصـائص عينة    (Descriptive Method) المنهج الوصـفي  تم اسـتعمالفي المرحلة التالية،     
            ، حيـث عُرضـــــــــــــــت البيـانـات الـديموغرافيـة والمهنيـة للمشـــــــــــــــاركين إلى جـانـب الإحصـــــــــــــــاء الوصــــــــــــــفيالبحـث 

(Descriptive Statistics )   الاســــــتبانة بهدف رســــــم صــــــورة واضــــــحة عن توزيع الاســــــتجابات ومدى  لفقرات
وثباتها باســتخدام اختبار كرونباأ ألفا لقياس الاتســاق الداخلي،  البحث كما تم التأكد من صــلاحية أداة ،  تباينها

 .ويلك للتحقق من طبيعة توزيع البيانات –سميرنوف وشابيرو–واختبارات كولموغروف

،  ( Analytical Research)المنهج التحليلي  تم استعمال  للبحث في العلاقات الإحصائية بين المتغيرات،       
اجراءحيث   المخاطر    تم  المحاسبي عن  الإفصاح  بين  العلاقة  واتجاه  قوة  لتحديد  سبيرمان  ارتباط  اختبارات 

الأرباح  جودة  من  وكل  التباين   المحاسبية   الجيوسياسية  وتحليل  خطي  انحدار  تحليل  تلاها  الشركة،    وقيمة 
(ANOVA)    المتغير المستقل على المتغيرات التابعة وتفسير نسبة التباين  تأثيرلتقدير (R²)  ودلالة المعاملات

   الإحصائية. 

 :((Research Modelالبحث  انموذج

الإفصاح المحاسبي    البحث،البحث الذي يسعى إلى بيان العلاقة بين متغيرات    انموذج(  1يوضح الشكل )     
الشركة   وقيمة  الوسيط(،  )المتغير  المحاسبية  الأرباح  وجودة  المستقل(،  )المتغير  الجيوسياسية  المخاطر  عن 

جودة الأرباح    فيأن الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية يؤثر    الانموذجيُظهر  و   ،)المتغير التابع(
ذلك، توجد    فضلًا عن  ،تأثير غير مباشر  عن طريق قيمة الشركة    فيالمحاسبية، وينعكس هذا التأثير بدوره  

 . علاقة مباشرة بين الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية وقيمة الشركة
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 (1الشكل )

 البحث  انموذج
 (إعداد الباحث  من المصدر:)
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 دراسات سابقة : الثانيالمبحث 
(Literature Review ) 

 أولًا: الدراسات التي تناولت الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية 
  :الدراسات العربية -أ

 (: 2024عبدالله ) -1
على استمرارية المنشأة: الدور المعدل مؤشر مقترح للإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية وأثره 

 الجودة الأرباح المحاسبية )دراسة تطبيقية( 
  في هدفت هذه الدراسة إلى تطوير مؤشر للإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية ودراسة تأثيره       

الأرباح   دور جودة  الاعتبار  الأخذ في  المالية، مع  الأوراق  المدرجة في سوق  المصرية  الشركات  استمرارية 
( إلى  2022من عام )  في المدةالمحاسبية كعامل تعديل، واستندت الدراسة إلى تطبيق عملي للمؤشر المقترح  

( على عينة شملت الشركات المدرجة في القطاعات ذات البنية التحتية القوية في البورصة المصرية، 2023)
( مشاهدة، واعتمدت الباحثة على  75بلغ إجمالي العينة )  اذ   ؛فضلًا عن الشركات ذات التعاملات الدولية فقط

مجموعة البيانات الضرورية لإنجاز الدراسة، والتي شملت القوائم المالية للشركات المدرجة، وتقارير مجالس  
ات، وخلصت الدراسة إلى عدة نتائج، أهمها وجود تأثير إيجابي معنوي للمؤشر الإدارة وما تحتويه من إفصاح

استمرارية الشركات، وجودة الأرباح المحاسبية تؤثر    فيالمقترح للإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية  
المحاسبية   إيجابي معنوي لجودة الأرباح  تأثير  الشركات، وهناك    في إيجابياً، وبشكل معنوي على استمرارية 

   العلاقة الإيجابية بين المؤشر المقترح للإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية، واستمرارية الشركات.

 الدراسات الأجنبية:  -ب
1-:(Voeller, 2024)   

Managing, measuring, and reporting geopolitical risk exposure: New 

challenges and current evidence 

 قياس والإبلاغ عن التعرض للمخاطر الجيوسياسية: تحديات جديدة وأدلة حالية  ،إدارة
المتطلبات القانونية والحوافز الاقتصادية للشركات لإدارة والإبلاغ عن تعرضها    تع رف  الى  الدراسة  هدفت      

للمخاطر الجيوسياسية، وتشير النتائج التجريبية للدراسات المختارة إلى أن العوامل السياسية والمؤسسية، إلى  
 .جودة التقارير المالية والأداء الاقتصادي للشركات  فيجانب المخاطر الجيوسياسية، تؤثر بشكل كبير 

لذلك، قدمت هذه الدراسة مقاييس متنوعة للمخاطر الجيوسياسية على مستوى الدول، فضلًا عن أساليب      
حديثة لتحديد تعرض الشركات لهذه المخاطر بشكل تجريبي، وبناءً على هذه المقاييس، يمكن لأساليب القياس  
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المستقبلية أن تأخذ في اعتبارها الأنشطة الاقتصادية للشركات بمزيد من التفصيل، مثل دمج توزيع المبيعات 
 .بين المناطق المختلفة، أو هيكل المجموعة الدولية

توصلت الدراسة الى انه على الرغم من زيادة حجم ومدى تقارير المخاطر، لا تزال الإفصاحات العامة       
تفتقر إلى محتوى غني ومفصل، ويُعزى أحد التفسيرات لهذه الظاهرة إلى صعوبة قياس المخاطر الجيوسياسية،  

للمخاطر الجيوسياسية على مستوى الشركات بوضع    اً ومن منظور تنظيمي، قد يسمح قياس أكثر دقة وتحديد 
متطلبات إفصاح أكثر تحديداً، وتحقيق تنفيذ أفضل للإفصاحات المؤسسية، ومع ذلك، يبقى إلزام الشركات 

المخاطر الجيوسياسية تحدياً كبيراً، كما أنه قد يتطلب تكاليف    عنبتقديم إفصاحات موثوقة ومفيدة ومحددة  
 . مباشرة وغير مباشرة مرتفعة

2- (Noch, 2024): 

Navigating Uncertainty: International Accounting and Financial Reporting 

Amid Geopolitical Conflict 

 المالية في ظل النزاعات الجيوسياسية التعامل مع عدم اليقين: المحاسبة الدولية والتقارير 

تقاطع النزاعات الجيوسياسية مع الممارسات المحاسبية والتقارير المالية    على  هدفت الدراسة إلى تع رف     
للتعامل مع حالة عدم    المستعملةالدولية، بهدف فهم التحديات التي تواجهها المنظمات والاستراتيجيات التكيفية  

بفعالية،   الدراسة إسلوب بحث نوعي، وأجرت مراجعة شاملة للأدبيات وتحليلًا لاستكشاف    واستعملت اليقين 
 .التعقيدات الدقيقة ضمن هذا المجال البحثي

في    لاسيماتوصلت الدراسة إلى وجود تحديات متعددة الأوجه تفرضها الصراعات والتوترات الجيوسياسية،       
المالية الأسواق  وديناميكيات  الشركات  حوكمة  متعددة   اذ   ،مجالات  الشركات  وبالأخص  المنظمات،  تواجه 

رقابة تنظيمية مشددة، وانعدام ثقة من أصحاب المصلحة، وتقلبات في الأسواق في ظل  (MNCs) الجنسيات 
وتعزز   تكيفية،  حوكمة  هياكل  المنظمات  تعتمد  التحديات،  هذه  ولمواجهة  الجيوسياسية  اليقين  عدم  حالات 

لشفافية والمرونة مشاركة أصحاب المصلحة، وتستفيد من الابتكارات التكنولوجية، وتتبع مبادرات تعاونية لتعزيز ا
 .في ممارسات التقارير المالية 

التكنولوجية،        والابتكارات  المصلحة،  أصحاب  لمشاركة  المحوري  الدور  على  الضوء  الدراسة  سلطت 
والمبادرات التنظيمية في تعزيز الشفافية والمساءلة وسط الاضطرابات الجيوسياسية، ومن خلال سد الفجوة بين  
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إدارة المخاطر الجيوسياسية    عنالدراسة في تطوير المعرفة وإثراء النقاشات السياسية    أسهمت النظرية والتطبيق،  
أكدت نتائج الدراسة أهمية مواصلة الجهود البحثية لتعميق الفهم ومعالجة التحديات الناشئة  ، و في التقارير المالي

 .في التعامل مع حالة عدم اليقين في ظل النزاعات الجيوسياسية

 ثانياً: الدراسات التي تناولت جودة الأرباح المحاسبية 
 الدراسات العربية: -أ

 (:2023محمد )  -1
 جودة الأرباح المحاسبية في الشركات المقيدة بالبورصة المصرية وانعكاسها على أسعار الأسهم

المالية للشركات المصرية المدرجة في   إلى  هدفت الدراسة    القوائم  تقييم مستوى جودة الأرباح المعلنة في 
أسعار أسهم تلك الشركات، ولتحقيق هذا الهدف، تم إجراء    في البورصة، مع تحليل تأثير جودة هذه الأرباح  

الممتدة من عام   في المدة  (EGX100)ر ( شركة مدرجة ضمن مؤش70دراسة تحليلية على القوائم المالية لـ )
وسنة واحدة بعدها، بما يتماشى مع    المدة (، مع تضمين بيانات سنة واحدة قبل هذه  2016( إلى عام )2014)

   .متطلبات نماذج قياس جودة الأرباح المعتمدة في هذه الدراسة

أظهرت النتائج وجود اختلافات في مستوى جودة الأرباح المحاسبية المعلنة في القوائم المالية للشركات      
للنماذج   وفقًا  المصرية،  البورصة  تبين أن جودة الأرباح    المستعملة المدرجة في  لقياس جودة الأرباح، وكما 

  في المحاسبية، المقاسة بمؤشرات مثل استمرارية الأرباح، والقدرة التنبؤية، وتمهيد الدخل، لا تؤثر بشكل كبير  
أسعار أسهم الشركات المدرجة في البورصة المصرية، ومع ذلك، أظهرت النتائج أن جودة الأرباح المحاسبية،  

 . أسعار الأسهم فيمؤشر جودة الاستحقاقات، تؤثر بشكل ملحوظ  باستعمالعند قياسها 

 (: 2023) الرزاق الرحمن وعبد ، عبدالسيد -2
تقييم دور جودة الأرباح المحاسبية في خلق القيمة من منظور حملة الأسهم دراسة تطبيقية على قطاع 

 الاتصالات في مصر 
عن  هدفت الدراسة إلى تحليل تأثير جودة الأرباح على صنع القيمة من وجهة نظر المساهمين، وذلك       
( 2013من )  في المدة تطبيق الدراسة على عينة تضم ثلاث شركات من قطاع الاتصالات في مصر    طريق
(، وقد خلصت الدراسة إلى عدة نتائج رئيسية، أبرزها وجود علاقة ارتباط معنوية بين مؤشرات 2020إلى )

جودة الأرباح المحاسبية وصنع القيمة من وجهة نظر المساهمين، كما تبين وجود تأثير معنوي لجودة الأرباح  
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تعزيز    فيالمحاسبية   بضرورة  الشركات  الدراسة  أوصت  ذلك،  ضوء  وفي  المنظور،  هذا  من  القيمة  صنع 
 . القيمة  صنعخصائص جودة الأرباح بهدف تعزيز قدرتها على 

 الدراسات الأجنبية  -ب

1- (Hamour et al., 2024):   

The Effect of Financial Reporting Quality on Earnings Quality 

 of Industrial Companies 

 جودة الأرباح في الشركات الصناعية  فيتأثير جودة التقارير المالية  

هذه الدراسة العلاقة بين جودة التقارير المالية وجودة الأرباح في الشركات الصناعية الأردنية، وقد   تناولت      
تم جمع البيانات من مشاركين مختارين يمثلون الشركات الصناعية    اذ منهجية قائمة على الاستبيانات،    استعملت 
وأكدت الدراسة وجود علاقة إيجابية بين جودة التقارير المالية،  ،  (SmartPLS 4)برنامج    باستعمالالأردنية  

 .وجودة الأرباح في الشركات الصناعية الأردنية

المالية،    الدراسةقدمت        التقارير  جودة  أهمية  لفهم  المصلحة  وأصحاب  والمستثمرين  للمنظمين  إرشادات 
المالية، وتدعم اتخاذ    فيوتثارها   تقييم الأداء المالي وعمليات اتخاذ القرار، كما تعزز هذه الدراسة الشفافية 

هذه الدراسة في تعزيز الفهم لأهمية جودة التقارير    وأسهمت ،  القرارات المستنيرة في القطاع الصناعي الأردني
في الدراسة يُع د    (PLS-SEM)منهجية    استعمالالمالية لضمان معلومات موثوقة ودقيقة عن الأرباح، كما أن  

     .مساهمة إضافية في الأدبيات المنهجية في هذا المجال 

2- (Allani & Mard, 2024):   
Dividend Policy and Earnings Quality: A Curvilinear Relationship 

 علاقة منحنية الشكل :سياسة توزيعات الأرباح وجودة الأرباح
(  1994من )  في المدةجودة الأرباح في فرنسا    فيتأثير سياسة توزيعات الأرباح  تعر ف    الى  الدراسة  هدفت     

أربعة مقاييس لجودة الأرباح، وجدت علاقة منحنية الشكل مقلوبة بين مستوى التوزيعات   باستعمال(  2018إلى )
جودة الأرباح حتى مستوى معين من التوزيع، ولكن بعد    فييؤثر مستوى التوزيعات إيجابياً    اذ   ،وجودة الأرباح

 .هذا الحد تؤدي زيادة التوزيعات إلى الإضرار بجودة الأرباح
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وأظهرت الدراسة أن الانخفاض في استمرارية الأرباح، الذي يظهر عند القيم العالية لنسب التوزيعات،       
ذلك تبين أن العلاقة المنحنية بين مستوى التوزيعات، وجودة الأرباح تتأثر    وفضلًا عنيُعزى إلى إدارة الأرباح،  

 . بعوامل، مثل حجم الشركات، وتقلب توزيعات الأرباح
 ثالثاً: الدراسات التي تناولت قيمة الشركة 

 الدراسات العربية: -أ
 (:2023كريمة ) -1

دراسة أثر القياس والإفصاح المحاسبي عن الأصول الفكرية على قيمة الشركة بالتطبيق على شركات  
 الاتصالات وتكنولوجيا المعلومات في مصر 

 إذ إجريت   أثر القياس والإفصاح المحاسبي عن الأصول الفكرية على قيمة الشركة،  تعرفهدفت الدراسة       
دراسة ميدانية تطبيقية على مجموعة من شركات الاتصالات وتكنولوجيا المعلومات المدرجة في بورصة الأوراق  

لتقييم الأصول الفكرية، بينما كان   (Sveiby,98) مقياس  وكان المقياس المعتمد في الدراسةالمالية المصرية،  
أظهرت النتائج     (Tobin's Q) نموذجأ  باستعمالالمتغير التابع في الدراسة هو قيمة الشركة، التي تم حسابها  

أن غياب عنصر الإلزام يُع د سبباً رئيسياً لعدم إهتمام إدارات الشركات بقياس الإفصاح عن الأصول الفكرية،  
تأكيد النتائج على وجود علاقة معنوية بين الأصول الفكرية وقيمة الشركة، وعند تحليل طبيعة  من رغم  على ال

، تبين أنه كلما زادت الأصول الفكرية،   (Odds ratio)لمتغيرين عبر حساب النسبة الأرجحيةالعلاقة بين ا
زادت إحتمالية ارتفاع قيمة الشركة بمقدار معين، وأوصت الدراسة بضرورة أن تولي المنظمات المهنية المعنية  
بوضع المعايير والتشريعات الدولية إهتماماً بتقديم إطار ملزم، وواضح لقياس والإفصاح عن الأصول الفكرية،  

 . عقبات التي قد تواجه ذلكوالعمل على تذليل ال
 الدراسات الأجنبية:  -ب
1- (Sampurna & Romawati, 2020): 

Determinants of Firm Value: Evidence in Indonesia Stock Exchange 

 محددات قيمة الشركة: دليل من بورصة إندونيسيا 

الدراسة      بورصة   الى  هدفت  في  المدرجة  المصنعة  الشركات  في  الشركة  لقيمة  المحددة  العوامل  فحص 
خمس سنوات، وتشمل العوامل التي تم فحصها الملكية المؤسسية، حجم الشركة،   في مدة(  IDX)  إندونيسيا

  اذ ،  (Panel Data)  اللوحيةالربحية، الرافعة المالية، وفرص الاستثمار، وتم تحديد العينة بناءً على البيانات  
الدراسة، وأظهرت النتائج    في مدة( ملاحظة 420( شركة تصنيع، وتم الحصول على )84بلغ إجمالي العينة ) 
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 فيأن الحجم، والعائد على الأصول، ونسبة القيمة السوقية إلى القيمة الدفترية للأسهم لها تأثير إيجابي معنوي  
قيمة الشركة ومع  فيقيمة الشركة، وكما أظهرت النتائج أن الدين إلى إجمالي الأصول له تأثير سلبي معنوي 

قيمة الشركة، وإن القيمة الرئيسة لهذه الدراسة   فيذلك، تبين أن الملكية المؤسسية لها تأثير سلبي غير معنوي  
  .تكمن في تحديد العوامل التي تؤثر في قيمة الشركة للشركات المصنعة المدرجة في اندونيسيا

2-  (Intara, Sangwichitr & Sattayarak, 2024):   

Earnings quality and firm value: Does corporate governance matter? 

 جودة الأرباح وقيمة الشركة: هل تهم حوكمة الشركات؟ 

العلاقة بين جودة الأرباح، وقيمة الشركة للشركات المدرجة في بورصة تايلاند  تعر ف  الى  الدراسة    هدفت      
الشركات الفعالة  في قطاع البناء العقاري، كما بحثت فيما إذا كانت تليات حوكمة   (SET)  للأوراق المالية 

تعزز العلاقة بين جودة الأرباح )المقاسة بواسطة مكونات الاستحقاقات والإجمالي الكلي للاستحقاقات(، وقيمة  
( ملاحظة  67شركة مدرجة، تشمل )(  84)تم جمع المعلومات من   (Tobin’s Q) الشركة المقاسة بواسطة

(، وتشير النتائج التجريبية إلى وجود علاقة إيجابية معنوية  2021( إلى )2014من )  المدةسنوية على مدار  
بين جودة الأرباح وقيمة الشركة، وتبين أن الشركات التي تتمتع بحوكمة قوية تميل إلى أن تشهد علاقة إيجابية  

  استعمال النتائج ثابتة عند    أقوى بين جودة الأرباح، وقيمة الشركة مقارنة بتلك التي تمتلك حوكمة ضعيفة، وبقيت 
 . ات مختلفة لقياس قيمة الشركةمؤشر 

3-  (Ibrahim & Aboud, 2023)   

Corporate risk disclosure and firm value: UK evidence 

 إفصاح الشركات عن المخاطر وقيمة الشركة: دليل من المملكة المتحدة 

 السنوية على قيمة الشركة في التقارير   (RD) المخاطرعن  فصاح  الإتأثير  تعر ف  الى  الدراسة    هدفت      
(FV  )  ،ذلك، تناقش الدراسة دور البيئة المعلوماتية للمحللين في تشكيل    فضلًا عنفي سياق المملكة المتحدة

تقديم دليل تجريبي على العلاقة ذات الصلة   عن طريقهذه الدراسة في الأدبيات الحالية    أسهمت هذه العلاقة، و 
عينة من الشركات المدرجة في المملكة   باستعمال، على وجه الخصوص،  ربقيمة الإفصاح السردي للمخاط

هذه الدراسة في معضلة قياس    أسهمت المتحدة، نجد علاقة إيجابية بين معلومات المخاطر وقيمة الشركة، كما  
 . أربع مؤشرات مختلفة للإفصاح عن المخاطر باستعمالإفصاح المخاطر 
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 :إسهام البحث الحالي

الدراسات السابقة التي تناولت موضوع الإفصاح المحاسبي عن المخاطر  بعض  استكمالًا لما توصلت إليه       
يشترك البحث الحالي في دراسة  الجيوسياسية وتأثيره في جودة الأرباح المحاسبية وانعكاسه على قيمة الشركة، 

  :قيمة الشركة، بينما ينفرد بعدة جوانب، منها فيتأثير أحد المتغيرات 

، تتناول الإفصاح المحاسبي عن  (حسب علم الباحث ب )يُعدُّ البحث الحالي أول محاولة بحثية من نوعها    - 1
 .المخاطر الجيوسياسية في البيئة العراقية

مصارف تجارية عراقية لدراسة تأثير الإفصاح المحاسبي عن    (10)اعتمد الباحث على عينة مكونة من    -2
 .المتغير الوسيط جودة الأرباح المحاسبية عن طريقالمخاطر الجيوسياسية في قيمة الشركة، 

البحوث التي تناولت الإفصاح المحاسبي عن   وقلة  يوفر البحث مرجعًا للباحثين المستقبليين، نظرًا لندرةس  -3
   (.حسب علم الباحث ب ) المخاطر الجيوسياسية

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

   ثانيالفصل ال
المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية، جودة   المرتكزات المعرفية للافصاح)

(الأرباح المحاسبية، قيمة الشركة  

 
لإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية االمبحث الأول:   

جودة الأرباح المحاسبية المبحث الثاني:    
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 المبحث الأول: الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية 

 (Accounting Disclosure of Geopolitical Risks  ) 

 تمهيد:

ذات الأهمية المتزايدة في    الموضوعات الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية من    أصبحلقد       
الجيوسياسية   العوامل  تأثير  لتنامي  نظراً  الأعمال،  وتشمل    فيعالم  للشركات  والاستثماري  المالي  الاستقرار 

الإقليمية،   النزاعات  الجيوسياسية  السيبرانيةالمخاطر  التغيرات  والهجمات  السياسية البيئية،  والاضطرابات   ،  
بيئة الأعمال ان هذه المخاطر قد تنعكس في القوائم المالية بشكل غير مباشر،    فيالتي قد تؤثر سلباً    وغيرها،

ما يزيد من الحاجة إلى الإفصاح عنها بوضوح وشفافية وان الإفصاح المحاسبي الدقيق والمبني على تقييم  
قرارات  اتخاذ  من  المصلحة  وأصحاب  المستثمرين  تمكين  في  يسهم  أن  يمكن  الجيوسياسية  للمخاطر   شامل 

  .ستنيرة، وتقليل عدم اليقين المرتبط بتلك المخاطرم

 الإفصاح المحاسبي:  مفهوم

للمستخدمين،    الإفصاح المحاسبي بأنه عملية عرض وتوفير المعلومات المحاسبية(  2004وصف نحاس )     
وتقدم هذه  وهو جهد يهدف إلى توصيل المعلومات بوضوح وإبراز الحالة المالية للشركة دون لبس أو تضليل،  

الإفصاح المحاسبي    د المعلومات بصورة دقيقة عن الوضع المالي، ما يساعد في اتخاذ القرارات الملائمة، ويُع
دون من  همة للتفاعل بين الشركة ومستخدمي التقارير المالية، إذ لا فائدة من نتائج النظام المحاسبي  موسيلة  

ولا يقتصر تبادل المعلومات على القوائم المالية فقط، بل يشمل التقارير المالية بصورة شاملة    ،هذا التفاعل
 .(26: 2004)نحاس،  ومفصلة

     ( وآخرون  رزيق  دراسة  المحاسبي  (  2022ترى  السياسات   بأنهالإفصاح  جانب  إلى  المالية،  التقارير 
المحاسبية المتبعة، التي تهدف إلى تمكين المستخدمين من استيعاب الأنشطة المالية للوحدة الاقتصادية بشكل  
صحيح ومن دون لبس، ما يسمح باتخاذ قرارات دقيقة وملائمة على أن تُعرض المعلومات بلغة ملائمة، في 

 .(14: 2022)رزيق واخرون،  ح وخالٍ من أي التباس أو غموض الوقت المناسب، وبأسلوب واض

تحتوي    بحيث دون غموض، من  تقديم المعلومات المحاساااااابية بشااااااكل واضااااااح   يمثلالإفصاااااااح المحاساااااابي      
القوائم المالية أو التقارير المالية للشااااااااااااركة على البيانات والمعلومات التي يحتاجها المسااااااااااااتخدمون، ويجب أن 
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                     تكون هذه المعلومات خالية من أي تضاااااااااليل أو إخفام، ما يساااااااااهم في تقديم صاااااااااورة دقيقة عن أدام الشاااااااااركة
 .(6: 2022)عبد السميع وزهير،

تفسر ن  إ      للشركة، والتي  المالية  بالبيانات  المتعلقة  المحاسبية  المعلومات  تقديم  المحاسبي هو  الإفصاح 
النتائج المالية والمركز المالي للشركة، ويعتمد الإفصاح  فيالأنشطة المالية المتنوعة التي كان لها تأثير كبير 

  عن طريق المحاسبي على السجلات المحاسبية ضمن القوائم المالية للشركة، ويتم تقديمها للأطراف المعنية  
 .(8:  2024)جمعة، زمنية محددة أو في ظل ظروف محددة في مدةالكشف عنها 

المعلومات المتعلقة    توفيرن الإفصاااح المحاساابي هو  أ الى  (Lien & Duong, 2024)أشااارت دراسااة        
بالشااركة إلى الأطراف المعنية، مثل الجهات الحكومية الرقابية، والموردين، والمؤسااسااات المالية، والمسااتثمرين،  

مااااااالياااااا غير  معلومااااااات  أو  ماااااااليااااااة  معلومااااااات  الإفصاااااااااااااااااااااح  يشااااااااااااااماااااال  أن  ويمكن  والمجتمع                        ةوالموظفين، 
(Lien & Duong, 2024:3). 

أن        على  عاماً  اتفاقًا  هناك  أن  يتضح  المحاسبي،  للإفصاح  المختلفة  التعاريف  استعراض  من خلال 
يتمحور   المحاسبي  بطريقة واضحة    فيالإفصاح  المعنية  للأطراف  المالية  المالية وغير  المعلومات  توفير 

سليم بشكل  والإدارية  المالية  القرارات  اتخاذ  تعزيز  يضمن  بما  بعض    ،وشفافة،  التعريفات  هذه  وتعكس 
ويرى الباحث أن الإفصاح المحاسبي لا يقتصر فقط على كونه وسيلة لنقل    ،الاختلافات الطفيفة في التركيز

ثقة   يدعم  ما  المالية،  التقارير  في  والمصداقية  الشفافية  تعزيز  في  جوهري  عنصر  هو  بل  المعلومات، 
 المصالح في البيانات المالية المنشورة. المستثمرين وأصحاب 

 أهمية الإفصاح المحاسبي:

يستمد الإفصاح المحاسبي أهميته من تنوع وتعدد الجهات المستفيدة من المعلومات المفصح عنها، مثل       
القرارات التي تستند    فضلًا عنالمصارف، المستثمرين، المقرضين، المحاسبين، والهيئات الحكومية وغيرها،  

إليها هذه الأطراف بنامً على تلك المعلومات لذلك، فإن الإفصاح غير المكتمل قد يؤدي إلى تشويه القرارات 
هذه الجهات، ما قد يترتب عليه آثار سلبية، وقد ازدادت أهمية الإفصاح في الوقت الراهن،   لدنالمتخذة من  

مثل المشتقات والأوراق المالية،    المستعملةفيما يتعلق بالقطاع المصرفي، نظراً لتعقيد الأدوات المالية    لاسيما
 (Locatelli et al., 2020:7).وحجم تداولها الكبير والمخاطر المرتبطة بها 
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تكمن أهمية الإفصاح المحاسبي في تحقيق العدالة بين مستخدمي القوائم المالية، الذين يعتمدون دائماً       
الوقت  وفي  ودقيقة  موضوعية  تكون  أن  يجب  والتي  المالية،  القوائم  في  الواردة  المحاسبية  المعلومات  على 

زمنية محددة حالية    في مدد كزها المالي  المناسب، ويساعد ذلك المستثمرين في فهم نتائج أعمال الشركات ومر 
 (. 145:  2008خطط الإدارة المستقبلية )مطر والسويطي، فضلًا عنومستقبلية، 

تتمثل أهمية الإفصاح والشفافية بالنسبة للشركات المساهمة في التقارير المالية والمعلومات الاستثمارية       
التي تنشرها، ما يتيح للمستثمرين فهماً شاملًا للمعلومات المتعلقة بالشركات المدرجة في الاسواق المالية ويساعد 

الناتجة   العوائد  على  التعرف  في  المستثمرين  قراراتهم    عنذلك  اتخاذ  من  يمكنهم  ما  الشركات،  هذه  أنشطة 
المعنيين بالشركة وتبرز أهمية الإفصاح    لدنالاستثمارية بشكل مدروس، كما يسهل الإفصاح عملية المتابعة من  

الشهيل )  الكشف عن معلومات مالية وغير مالية تهم المستثمرين  عن طريقوالشفافية أيضاً في البيانات المالية  
 . )36: 2024براهيم،إو 

في    لاسيمايرى الباحث أن الإفصاح المحاسبي يمثل ضرورة ملحّة لتعزيز الثقة في الأسواق المالية،       
المالية، مما يستوجب تطوير   المعاملات  المتزايد في  بالتغيرات السريعة والتعقيد  بيئة اقتصادية تتسم  ظل 

 .المستخدمين وتعزيز جودة المعلومات المقدمة حاجاتآليات الإفصاح بما يتناسب مع 

 هداف الإفصاح المحاسبي: أ

 للإفصاح المحاسبي أهداف متعددة، ومنها الآتي:      

  عن طريقالهدف الأساسي للإفصاح المحاسبي هو تحفيز حركة السوق وتقليل الإخفاقات الموجودة فيه،    -1
 .الحد من عدم التماثل في المعلومات التي تطالب بها الوحدات الاقتصادية والتي تكون ذات صلة بأنشطتها

وتلبية    -2 السنوات  الاقتصادية عبر  الأنشطة  مقارنة  المالية على  القوائم  لمساعدة مستخدمي  بيانات  توفير 
 .من المعلومات والبيانات  حاجاتهم

تقديم معلومات للمستثمرين لتقييم العوائد على استثماراتهم، وتزويدهم والدائنين بالمعلومات التي تمكنهم من    -3
 .(28: 2018تقييم المخاطر المحتملة )الزبيدي،

عرض التقارير المالية بشكل بسيط وواضح، خالٍ من التضليل والتشويش، ما يتيح فهم المركز المالي    -4
 .(54:  2015للشركة من منظور استثماري ومعرفة مدى جدوى الاستثمار فيها )بن فرج،
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تطوير الأدام ومدى التزام منظمات الأعمال   عنالتقارير والإيضاحات المرفقة  عن طريقتوفير معلومات   - 5
 (. 5: 2022بالأسس والنظم والسياسات والخطط المحددة لتحقيق أهدافها )علي، عبود، وشرقي،

 المخاطر الجيوسياسية: مفهوم

المرتبط بالحروب، والأعمال الإرهابية،    والتوترات وعدم اليقين  المخاطر الجيوساااااااياساااااااية هي المخاطران      
تاااؤثااار   الاااتاااي  الااااااادول  بااايااان  الااااااادولاااياااااااة  فااايوالاااتاااوتااارات  لااالاااعااالاقاااااااات  والساااااااااااااااالاااماااي  الاااطاااباااياااعاااي                              الااامساااااااااااااااااااااار 

(Caldara & Iacoviello, 2022:4.) 
السياسية والاقتصادية  المخاطر الجيوسياسية على أنها المخاطر  ( فعرف  Jawadi et al., 2024ما )أ     

والعسكرية والاجتماعية المحتملة التي تنشأ عن الحروب، الأعمال الإرهابية، والتوترات بين الدول التي تعيق  
 . (Jawadi et al., 2024:1) المسار الطبيعي والسلمي للعلاقات الدولية

الجيوسياسية    (Triki & Maatoug, 2020)دراسة    بينت وقد        في    نهاأعلى  المخاطر  واسع  نطاق 
العلاقات الدولية، يتضمن مجموعة متنوعة من الظواهر مثل الاضطرابات السياسية، التوترات والاحتكاكات  
العالمية، والحروب العسكرية بين الدول كما تشمل الأنشطة الإرهابية أو   والصراعات بين القوى الاقتصادية 

الاضطرابات في حركة    فضلًا عن ار إقليمية أو عالمية،  الأحداث ذات الطبيعة الجغرافية التي قد تكون لها آث
ينظر    اذ   ؛الأوضاع الاقتصادية والأسواق المالية  فيوتُظهر هذه المخاطر ميلها للتأثير    ،التدفقات المالية الدولية

أنها أحد العوامل الرئيسية المؤثرة  إليها محافظو البنوك المركزية، المستثمرون المحترفون، والصحف المالية على  
 . (Triki & Maatoug, 2020:2)في قرارات الاستثمار

المخاطر الجيوسياسية هي احتمالية أن تؤثر الجهات السياسية الدولية  ( إلى أن  Wernick, 2006أشار )     
حكومية( والأحداث بشكل مباشر أو غير مباشر على عمليات الشركات الدولية أو شركائها ال)الحكومية والغير  

 . (Wernick, 2006:67) الرئيسيين في سلسلة القيمة، مما يؤدي إلى فقدان الإيرادات أو الفرص التجارية

والشؤون    والتفاعلات   العلاقات   فيتغير  النتيجة    تنشأ  المخاطر الجيوسياسيةن  أ (  Overland, 2019يرى )     
والموقع الجغرافي لكل دولة، وقربها من الموارد الطبيعية الثمينة )مثل    ،جل الهيمنة الاقتصاديةأمن    الدولية

مع مرور الوقت وفي السنوات الأخيرة، هددت العديد من الأحداث  و حقول النفط(، وكذلك الدول الحليفة الأخرى  
 .(Overland, 2019:1)  السلبية والتوترات بين الدول استقرار الاقتصاد العالمي
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من الصدمات الجيوسياسية، والتي    تنبع  المخاطر الجيوسياسيةن  أ (  Wang et al., 2023)  يرى الباحثون      
الصراعات الدبلوماسية في جميع أنحام    فضلًا عنتشمل، الحروب، الهجمات العسكرية، الأعمال الإرهابية،  

    (.Wang et al., 2023:2) العالم

من تحولات    تنشاأ  المخاطر الجيوساياساية( إن  Shrestha, Philip & Khaw, 2024أشاارت دراساة )لقد     
القوة، والنزاعات بين الدول، والأزمات الدولية، ما يشااكل تهديدات لتطور العلاقات الدولية، على ساابيل المثال، 

 أنشااااااااااااااطاة الأعماال والتجاارة الادولياة فيتفرض القيود التجاارياة، والرسااااااااااااااوم الجمركياة، والعقوباات آثاارًا ساااااااااااااالبياة 
(Shrestha, Philip & Khaw, 2024:1.) 

النزاعات الدولية، وعدم الاساااااااااتقرار الساااااااااياساااااااااي، والعقوبات تشاااااااااتمل على  المخاطر الجيوساااااااااياساااااااااية إن      
يمكن أن تؤدي و عمل سااالاسااال التوريد العالمية   فيالاقتصاااادية، والتغيرات في الساااياساااات الحكومية التي تؤثر  

المخاطر السياسية والاقتصادية إلى تعطيل تدفق السلع والخدمات، وزيادة تكاليف النقل، وتغييرات في العرض 
تؤدي التوترات الجيوساياساية بين القوى الاقتصاادية الكبرى إلى حروب تجارية، ما يؤدي و والطلب في الأساواق 

تزيد هذه الإجرامات من  و جمركية وقيود تجارية أخرى من منظور الحماية الاقتصااااااااااااادية    ضاااااااااااارائب إلى فرض  
ا، والبحث عن  تكلفة الساااااالع على المسااااااتهلكين، وتجبر الشااااااركات على مراجعة ساااااالاساااااال التوريد الخاصااااااة به

تشاجع مناطق النزاع الجيوساياساي الشاركات متعددة الجنسايات على تطوير اساتراتيجيات  و مصاادر وأساواق بديلة  
تنويع الموردين والخيارات اللوجساااااتية   عن طريقأكثر مرونة واساااااتدامة لإدارة أنظمة التوريد والطرق، لا سااااايما  

  (.Rasshyvalov et al., 2024:3) الاحتياطية

يرى الباحث أن التنوع في تعريفات المخاطر الجيوسياسية يبرز الجانب المعقد والمتعدد الأبعاد لهذه       
كل تعريف من هذه التعريفات يظهر جانباً و   ،تتداخل العوامل السياسية والاقتصادية والعسكرية  إذ الظاهرة،  

 .العلاقات الدولية والاقتصاد العالمي  فيمختلفًا لهذه المخاطر، مما يسلط الضوء على تعدد أبعادها وتأثيراتها  

 : تأثيرات المخاطر الجيوسياسية

ومن  أساواق رأس المال العالمية وخيارات المساتثمرين    فييؤثر   اً حاسام  تمثل المخاطر الجيوساياساية عاملاً      
والسااااياسااااات   ديناميكيات الأسااااواق المالية في، اً مهم  اً عالمي اً محرك  بوصاااافها، تؤثر المخاطر الجيوسااااياسااااية،  ثم

الاقتصاااااااادية الكلية ويؤدي ارتفاع المخاطر الجيوساااااااياساااااااية، الذي يعكس عادةً الاضاااااااطرابات الساااااااياساااااااية أو 
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           الأسااااااااااااااواق  أسااااااااااااااواق الساااااااااااااالع والعملات وغيرهاا من  فيالاقتصااااااااااااااادياة وىأو السااااااااااااااوقياة، إلى تاأثير ساااااااااااااالبي 

(Bossman & gubareva, 2023:11.) 
قد حذر مؤخرًا من تزايد عدم الاستقرار الجيوسياسي في جميع أنحام    (IMF)أن صندوق النقد الدولي       

وهذا يشكل خطرًا على الأنظمة الاقتصادية والمالية    ،(IMF,2023)فيما يتعلق بأهم الاقتصادات    لاسيماالعالم،  
العلاقات الخارجية للدول المتورطة في    فيأن عدم الاستقرار الجيوسياسي قد يؤثر بشكل كبير    إذ   ؛المعولمة

التوترات الجيوسياسية، مما يؤدي إلى تغييرات في سياساتها الخارجية، والتي بدورها قد تؤثر بشكل ملحوظ  
ضوابط رأس المال، وتخصيص رأس المال، والتحويلات المالية عبر الحدود وأيضا تتأثر قيمة    فيوطويل الأمد  

  في الأدوات المالية والأصول غير المالية من المخاطر الجيوسياسية هذه التغييرات في تقييم الأصول قد تؤثر  
أسواق الصرف الأجنبي    من ثم المعاملات المالية، والعقود التجارية، وسلاسل التوريد، والتفاعلات التجارية، و 

لبات المرتفعة المطولة  ذلك، تؤثر التق  فضلًا عنبسبب الطبيعة المتشابكة للاقتصاد العالمي والأسواق المالية  
  م المجتمعات الاستثمارية وتجعلها أكثر عرضة للمخاطر السلبية سوام من الأحداث الداخلية أ   في بشكل سلبي  

 (. Huang et al., 2024:2)الخارجية 

لأنها تمتلك   ،عواقب كبيرة على البلدان على الصاااااااعيد العالميتحمل المخاطر والتوترات الجيوساااااااياساااااااية       
يمكن أن   الاسااتقرار الاقتصااادي والسااياسااي للدول المجاورة فيالقدرة على تجاوز الحدود، ما يفرض تأثيرًا قويًا 

تؤدي التوترات المتصاااااااعدة إلى تعطيل طرق التجارة، وإعاقة الاسااااااتثمارات والتدفقات الرأساااااامالية عبر الحدود، 
ما تترجم هذه الاضاطرابات إلى تأثيرات    اً وإضاعاف الاساتقرار المالي، وزيادة حالة عدم اليقين الاقتصاادي وغالب

  والتجارة الخارجية،  (GDP) المؤشاااااارات الاقتصااااااادية الرئيسااااااية، مثل نمو الناتج المحلي الإجمالي  فيساااااالبية  
ذلك، يمتد التأثير الشاااااامل إلى ما هو    فضااااالًا عن، ومعدلات التوظيف (FDI)والاساااااتثمار الأجنبي المباشااااار 

المؤشاارات الاقتصااادية الفردية ليشاامل الاقتصاااد العام للدول المجاورة فعلى ساابيل المثال، هدد الصااراع    أبعد من
)روساااااااااااااااياااااااا  بااياان   عاااااااام  الاساااااااااااااااتااقاارار2022وأوكاارانااياااااااا  الأوروبااي  (  لاالاتااحااااااااد                                     باااااااأكااماالاااااااه  الاقااتصاااااااااااااااااااااادي 

(Afonso, Alves & Monteiro, 2024:2.)  
وجه مختلفة  أ  عن طريقالحياة البشرية والبنية الاقتصادية للعالم    فيللمخاطر الجيوسياسية تأثير سلبي       

بعضها على سبيل المثال يمكن أن يؤدي الخطر الجيوسياسي إلى تقليل استهلاك واستخدام الطاقة، وهذا يمكن  
و  الصناعي  الإنتاج  في  النمو  معدلات  في  انخفاض  إلى  يؤدي  ثم أن  الاقتصادي   من  النمو              من 

(Bashir et al., 2023) ،    ،ثمو ويمكن أن تؤثر على قرارات الاستثمار للأفراد والشركات يتجنبون   من  قد 
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الاستثمار في البلدان التي تعاني من عدم الاستقرار الاقتصادي والسياسي الناجم عن المخاطر الجيوسياسية  
(Uddin et al, 2023:3) ،   ؛ بشكل مباشر على الطلب على السياحة والإيرادات المتعلقة بها تؤثرويمكن أن  
ويمكن للمخاطر    ،(Akadiri et al., 2020:1)يفضل السياح عادة قضام العطلات في أماكن آمنة وموثوقة    إذ 

التقليدية    الطرائقالمنتجين على اتباع    وتشجعالجيوسياسية ان تحد من الابتكار والاستثمار في البحث والتطوير  
الإنتاج   والتوازن   ، (Riti, Shu & Riti, 2022)في  الصادرات  تعطيل  إلى  أيضًا  تؤدي  أن  يمكن  وأخيرًا، 

 . (Dagar & Malik, 2023)التجاري بين البلدان 

ساالاساال التوريد العالمية أمرًا أساااساايًا وتؤثر الأحداث الجيوسااياسااية    فييُعّد تأثير المخاطر الجيوسااياسااية        
في الساااااااانوات الأخيرة، مثل النزاعات الدولية، والتغيرات السااااااااياسااااااااية، والعقوبات الاقتصااااااااادية، وحتى الكوارث 

       يسااااااااااااااباب تحادياات وعقباات مختلفاةماا  الطبيعياة، بشااااااااااااااكال كبير على الشاااااااااااااابكاة الماالياة الاقتصااااااااااااااادياة العاالمياة  
(Rasshyvalov et al., 2024:4)( أبرز المخاطر الجيوسااياسااية في الساانوات الأخيرة  2، ويوضااح الشااكل )

تمتد تداعياتها إلى ما هو أبعد من الجوانب السااااياسااااية، لتشاااامل الاقتصاااااد والتجارة والأمن    إذ   ؛وبعض تأثيراتها
 فيكما يبرز الشااكل تداخل هذه العوامل في إعادة تشااكيل ساالاساال الإمداد العالمية والتأثير  و   ،والتغير المناخي

  .الاستقرار الاقتصادي

 
 (2الشكل )

 تأثيرات المخاطر الجيوسياسية 
  Rasshyvalov et al. (2024, p. 4) مقتبس ومعدل من :المصدر 
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 الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية: 
  لاسيما أبرزت الأحداث التي شكلت الأزمة المالية الدولية الأخيرة أهمية الشفافية في المعلومات المالية،       

ما يتعلق بالمخاطر التي تواجهها الشركات والاستراتيجيات المعتمدة للتخفيف من تلك المخاطر وإدارتها ولذلك،  
سعت الشركات إلى إيجاد حلول لتحسين تقاريرها المالية، وكان أحد هذه الحلول هو الإفصاح عن المعلومات 

 ،، الذين يحتاجون إلى معلومات موثوقة(Salehi, Moradi & Paiydarmanesh, 2017:3)للمساهمين  
وكاملة لاتخاذ قراراتهم وان الإفصاح عن المخاطر والاستراتيجيات المعتمدة في إدارتها يساعد المستثمرين على  

، ما يقلل من تباين المعلومات  (Abdullah et al., 2017:2)تقييم مخاطر الشركات والتنبؤ بقيمتها السوقية  
(Elshandidy & Neri, 2015:16.)   

يعزز تشابك الصراعات الجيوسياسية وتعقيدات التقارير الحاجة إلى تعزيز الشفافية وممارسات الإفصاح       
كيف تجبر الشكوك الجيوسياسية الشركات على التنقل في    ،(Noy & Dabamona, 2024)دراسة    ت وكشف

نموذجي نحو إفصاحات أكثر تفصيلًا وذات صلة للتخفيف من  إمشهد جيوسياسي معقد، ما يحث على تحول 
وهذا المشهد المتغير للتقارير يبرز الحاجة إلى أطر تقارير ديناميكية تستوعب    ،عدم اليقين لدى المستثمرين 

ن أهمية الإفصاحات التكميلية وتقييمات  أو   الشكوك الجيوسياسية مع الحفاظ على مبادئ الشفافية والمساملة
المخاطر في تزويد أصحاب المصلحة بفهم شامل لتداعيات المخاطر الجيوسياسية على الشؤون المالية ان هذا 

المحتملة   التخفيف من الاضطرابات  الشركات من  الشفافية ويمكّن  يعزز  والحفاظ على ثقة  النهج الاستباقي 
( أهمية  3ويوضح الشكل )، (Noy & Dabamona, 2024:4)المستثمرين وسط الاضطرابات الجيوسياسية 

    الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية.
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 (3الشكل )

 أهمية الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية 
       (إعداد الباحث  من المصدر:)

تسعى المؤسسات إلى    إذ   ؛تقييم المخاطر الجيوسياسية في أطر التقارير المالية زخماً واسعاً اكتسب دمج       
أهمية    (Noch,2024)تعزيز ممارسات الإفصاح وتحسين التواصل مع أصحاب المصلحة، وتوضح دراسة  

التأثير المحتمل للنزاعات   عن المتعلقة بالمخاطر الجيوسياسية في تزويد أصحاب المصلحة برؤية    الإفصاحات 
الاستراتيجية  في الجيوسياسية   القرارات  واتخاذ  المالي،  والأدام  التجارية،  المتزايدة    تعزز  ، العمليات  الشفافية 

من حالة عدم اليقين في الأسواق   وتخفف  ،والإفصاحات المتعلقة بالمخاطر الجيوسياسية من ثقة المستثمرين
 .(Noch, 2024:3)المالية 

لأدام العديد من الشركات، ما يستلزم الحصول على معلومات   اً كبير   اً المخاطر الجيوسياسية تشكل تهديد إن        
ذلك، أدت المتطلبات القانونية المتزايدة في السنوات   فضلًا عن موثوقة وتقييمها لإدارة هذه المخاطر بفعالية  

المخاطر المتعلقة بكل شركة على حدة لذلك، فإن المعرفة   عنالأخيرة إلى ضرورة إعداد تقارير أكثر شمولية  
تُ  القياس  المحاسبية، وأساليب  التنظيمي، والآثار  التنفيذيين، وأعضام    للمدرامضرورية    عّد التفصيلية بالإطار 
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للتعامل مع المخاطر الجيوسياسية والإبلاغ عنها فضلاً  التنظيمية  عن المتطلبات    مجالس الإدارة، والجهات 
القانونية المتزايدة المتعلقة بتقارير المخاطر وادارتها، والتي تتطلب تحديداً دقيقاً، ورسم خرائط، وفحصاً شاملًا  

جودة التقارير المالية    فيويمكن لعوامل المخاطر الجيوسياسية أن تؤثر بشكل مباشر    ،للمخاطر الجيوسياسية
زيادة الشكوك في التقييمات، أو بشكل غير مباشر إذا قام المدرام بتعديل استراتيجياتهم في إعداد   من خلال

 .( (Voeller, 2024:2التقارير طوعًا لمواكبة التغيرات الجيوسياسية في بيئة الأعمال 

مناقشات   اً السنوات الأخيرة، تشمل أحيان  فيأن تقارير المخاطر الجيوسياسية، التي زادت بشكل ملحوظ       
المخاطر المختارة والإجرامات المضادة التي تتخذها الشركة للتعامل مع هذه المخاطر ولكن هذه    عنتفصيلية  

  اً ما تظل غامضة ويبقى فرض إفصاحات موثوقة ومحددة بالشركة عن المخاطر الجيوسياسية أمر   اً التقارير غالب
  ، ( Christensen et al., 2021:11)، وذلك بسبب تكبد الشركات تكاليف مباشرة وغير مباشرة كبيرة  اً صعب
إلى وجود قصور في ممارسات الإفصاح   (Neifar & Jarboui, 2018)نيفار وجاربوي   أشارت دراسة  وأيضاً 

يسمى ما  ووجود  عام،  بشكل  المخاطر  المالية   عن  التقارير  ي  مُعدِّّ بين  المخاطر"  عن  المعلومات  "فجوة  با 
ن الشركات إ   الى    (2016) خلف وحسيني  دراسة    أشارت ، وقد  (Neifar & Jarboui, 2018:3)ن  والمستخدمي

 . (Khlif & Hussainey, 2016:3) توفر معلومات غير كافية عن المخاطر في تقاريرها السنوية

 ،المخاطر الجيوسياسية أولًا، تحدد الشركة المخاطر التي تتعرض لها  هناك أربعة أجزام رئيسة لإفصاحات      
لأنظمة إدارة المخاطر المتاحة    اً ثالثًا، تقدم وصف  ،لشركة ككلا  فيثانيًا، تقيم حجم التعرض، بما في تأثيره  

للخطر المحتمل  التأثير  تقليل  تقييماً وأخير   ،وقدرتها على  تقدم  بالشركة واحتمالية    اً نهائي  اً ،  الخاصة  للمخاطر 
المخاطر الأساسية لكنها تبقى غامضة    عن حدوثها وعادةً، ان الإفصاحات العامة النمطية توفر فقط معلومات  

 (. (Voeller, 2024:6فيما يتعلق بالمخاطر المحددة التي تواجهها الشركة وسياسات إدارة تلك المخاطر 

كوسيلة لزيادة شفافية المعلومات في التقارير الجيوسياسية  على الرغم من أهمية الإفصاح عن المخاطر       
لا يوجد حتى الآن معيار    إذ   ؛المالية وزيادة الثقة في الوضع المالي للشركة، إلا أنه لا يحظى بالاهتمام الكافي

مخاطر التي تواجه الشركة ويحدد بوضوح الحد الأدنى لمستوى  المحاسبي ينظم الجوانب المختلفة للإفصاح عن  
الإفصاح عن   وانخفاض مستوى  التباين  ذلك في  ينعكس  وقد  المالية،  المالية وغير  المخاطر  الإفصاح عن 

الإفصاح الإلزامي عن المخاطر في حالته الحالية أصبح غير كافٍ لتلبية   المخاطر في التقارير المالية، وان
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 حاجات يهمل العديد من العناصر المالية وغير المالية، في ظل ازدياد    إذ   ؛مستخدمي التقارير المالية  حاجات 
 .(Ibrahim, 2021:3)أصحاب المصلحة للمعلومات 

 الجيوسياسية: المتطلبات القانونية للإفصاح المحاسبي عن المخاطر  

وتوفر المعايير المُعتمدة،   ،يُعدّ الإبلاغ الداخلي عن المخاطر جزمًا أساسيًا من نظام إدارة المخاطر الفعال     
الصادرة عن المنظمة الدولية للمعايير، أو إطار إدارة مخاطر المؤسسات التابع  (ISO 31000:2018)   مثل

  ( SEC)  الذي اعترفت به هيئة الأوراق المالية والبورصات ،  (COSO) للجنة المنظمات الراعية للجنة تريدواي
ويتطلب إعداد التقارير المؤسسية    ، ، إرشادات لإدارة المخاطر(1992) معيار لنظام الرقابة الداخلية منذ عام  ك

للمخاطر   (shopping list) تحديدًا وتقييمًا كافيين للمخاطر الجيوسياسية أيضًا، لتجنب مجرد قائمة تسوق 
  (Lee, 2012:2). الحرجة في التقارير المؤسسية

 ،صراحةً بتقرير عن إدارة مخاطر الشركات (  2008)تُلزم تعديلات القانون التجاري في عام    في فرنسا،     
، (1998)   الذي تم تقديمه في عام  ،(AktG)  من قانون الشركات الألماني( ثانياً  91)في ألمانيا، تنص المادة  و 

يُنشئ المجلس التنفيذي للشركات المُدرجة نظامًا للكشف المبكر عن المخاطر لتحديد التطورات التي أن    على
المستويين الأوروبي والوطني، جنبًا إلى    فييُؤثر التنظيم الشامل  و   ، تُهدد استمرار وجود الشركة في مرحلة مبكرة

بشكل كبير على تصميم إعداد التقارير ،  (IFRS)  جنب مع متطلبات المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية
  (.Voeller, 2024:3) المالية

،  (2021) في   (ED/2021/6) مسودة لبيان عملي جديد  (IASB) نشر مجلس معايير المحاسبة الدولية     
الأمور    عنتتطلب الإرشادات المُعدلة من الشركات تقديم معلومات    ،في ذلك إرشادات أكثر تفصيلًا وتحديدًا  بما

لتجنب "المعلومات النمطية"، و   ،الأساسية لتوقعات الشركة في ستة مجالات، من بينها المخاطر والبيئة الخارجية
المُعرّفة بأنها أحداث أو ظروف قد تُعطّل بشكل أساسي قدرة  و يجب أن ينصب التركيز على المخاطر الرئيسية،  

بعد أن ناقش مجلس معايير المحاسبة الدولية التعليقات على  و   ،نقديةالتدفقات  القيمة وتوليد  ال  صنعالكيان على  
  طلبًا لاستشارة المعلومات حول أولويات  (ISSB) ، نشر مجلس معايير الاستدامة الدولية(2022)عام  مسودة  

مشتركًا مُحتملًا بشأن دمج التقارير مع مجلس معايير  تضمن هذا الطلب مشروعًا و   (،2023) جدول الأعمال  
 .المحاسبة الدولية
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تعرض   عنوالمطالبة بمعلومات مُفصلة    اً على الرغم من المحاولات الأخيرة لتقديم إرشادات أكثر تحديد      
بشأن   الحالية  اللوائح  أن  إلا  للمخاطر،  والإبلاغ الشركات  المخاطر  قانون  اً غالبعنها    بإدارة  تُمثل            اً مرن  اً ما 

(De Luca, 2021:29) ،    والإبلاغ عن مُحددة  هياكل حوكمة  تطبيق  الشركات  من  تتطلب  أنها  في حين 
  اً لا تزالان بشكل رئيسي وفق  أنظمة إدارة المخاطر وجودة الإبلاغ عنهاالمخاطر، إلا أن فعالية    عنمعلومات  

 . لتقدير الإدارة

 المخاطر الجيوسياسية: بعاد الإفصاح المحاسبي عن أ

 الحروب والنزاعات العسكرية: -1

فيه الأسلحة والتقنيات الجديدة لحل النزاعات الداخلية    يستعمل الحروب أو النزاعات هي نشاط عدائي وعنيف     
أو الدولية بين دولتين أو أكثر، أو بين مجموعات عرقية، اجتماعية، أو دينية منظمة، وذلك بهدف تقليص  
حرية المجتمعات أو المجموعات الأخرى وإلحاق أضرار اجتماعية، اقتصادية، ثقافية أو عرقية مع مرور الوقت 

(Coccia, 2019:1) . 

و       الجيوسياسية،  الأحداث  كبير    لاسيماإن  بشكل  تؤثر  هذا   فيالحروب  يظهر  العالمية، و  الاقتصادات 
مد على  أسعار الطاقة، سلاسل التوريد، والاستقرار وتكون بعض التأثيرات الفورية وبعضها طويلة الأ  فيالتأثير  

مؤشرات اقتصادية رئيسية مثل مؤشرات أسواق الأسهم، أسعار السلع، نمو الناتج المحلي الإجمالي، التضخم،  
وفي الآونة الأخيرة، أظهر الصراع بين روسيا وأوكرانيا كيف    ، (Müller & Madjid, 2024:1)  والتوظيف

تؤدي إلى تغييرات كبيرة في أسعار الطاقة، تعطيل    إذ   ؛الأسواق العالمية   فييمكن أن تؤثر الحروب بشكل واسع  
، فضلًا عن ذلك أدى  (Bida & Ruda, 2022:3)سلاسل التوريد، وزعزعة الاستقرار الاقتصادي بشكل عام  

شهدت مؤشرات الأسهم الرئيسية    إذ   ؛عدم اليقين الناتج عن هذا الصراع إلى تقلبات في الأسواق المالية العالمية
في جميع أنحام العالم تقلبات حادة مع تفاعل المستثمرين مع التطورات في ساحة المعركة والآثار الاقتصادية  

التأثير طويل الأمد    عنللعقوبات المفروضة على روسيا وتعكس هذه التقلبات حالة من عدم اليقين الشامل  
والمالية للحروب أمر بالغ الأهمية  للصراع على الاستقرار الاقتصادي العالمي وإن فهم التداعيات الاقتصادية  

ن الاقتصاد إلواضعي السياسات والمستثمرين والاقتصاديين لتطوير استراتيجيات للتخفيف من هذه التأثيرات و 
للمعلومات، يجعل   توريد معقدة وأسواق مالية مترابطة وانتشار سريع  يتميز بسلاسل  الذي  الحديث،  العالمي 

 .(Müller & Madjid, 2024:2)دراسة تأثير الحروب أكثر أهمية 
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دراسة مدى تعرضها المباشر وغير المباشر لتأثيرات الحرب، والنظر في  ب  الشركات من المهم أن تقوم       
التي تمتلك   للشركات ، لا سيما بالنسبة  متعددةوالإفصاح، والتي قد تكون    المحاسبية  الممارسات تداعياتها على  

الدولة شركات تابعة رئيسية، أو عمليات تشغيلية، أو استثمارات، أو ترتيبات تعاقدية، أو مشاريع مشتركة في  
أن تنظر بعناية في ظروفها الفريدة ومستويات تعرضها للمخاطر عند    الشركات يجب على  التي فيها حرب، و 

بشكل خاص، يجب أن تعكس  و   ،تحليل تأثير التداعيات المحاسبية الناجمة عن الحرب على تقاريرها المالية
التقارير المالية والإفصاحات ذات الصلة في القوائم المالية جميع التأثيرات الحالية أو المحتملة المادية الناشئة  

أن الاعتبارات المحاسبية والتقارير المالية ذات الصلة قد تكون مشابهة لتلك التي تنشأ عن الركود ، و عن الحرب 
الحاد الا الكارثية  ،قتصادي  الطبيعية  الكوارث  التحديات و ،  أو  أكثر  بين  وتعقيد   المحاسبية  من  ما   اً انتشارًا 
 : (Deloitte, 2022:3-4)يأت ي

الدولة التي  كانت لديها عمليات مباشرة في  أ، سوام  الشركات من المرجح أن تواجه    :اضطراب سلاسل التوريد  -
أم لا، اضطرابات إضافية في سلاسل التوريد بسبب الحرب، بما في ذلك نقص المواد، وارتفاع    فيها حرب 

إلى مراجعة تكاليفها    الشركات لهذه التحديات، قد تحتاج    اً نظر و   ،تكاليف الشحن، وزيادة التأخيرات في النقل
 .المرتبطة بالمحاسبة على المخزون وكذلك ممارسات الاعتراف بالإيرادات 

 الشركات المعلومات المستقبلية شائعًا في تقييمات    استعماليعد    :إعداد تقديرات التدفقات النقدية المستقبلية  -
قابلية تحقق الأصول الضريبية  و لعدة أمور، منها انخفاض قيمة الأصول غير المالية )بما في ذلك الشهرة(،  

ومن بين التعقيدات الفريدة المرتبطة بإعداد المعلومات المستقبلية بسبب    ،على الاستمرار  الشركةالمؤجلة، وقدرة  
الخطة التشغيلية طويلة    فيقد يؤثر  ما  من عدم اليقين بشأن نتائج الحرب المحتملة،    اً كبير   اً هناك قدر ن  أ،  الحرب 

تقديم تقديرات بحسن نية، وإعداد وثائق شاملة تدعم أساس    الشركةيجب على  و ،  الأجل للجهة في الدول المتأثرة
 .وحساسيتها للتغيرات  المستعملةالافتراضات الرئيسية  عنهذه التقديرات، وتقديم إفصاحات قوية 

التحديات الكبيرة المرتبطة بالمعلومات المستقبلية هو تنفيذ اختبارات  أحد     :استرداد الأصول وانخفاض قيمتها  -
على نماذج استرداد    الشركات تعتمد  و   ،انخفاض القيمة للأصول طويلة الأجل، والأصول غير الملموسة، والشهرة

  ،وانخفاض القيمة التي تعتمد على تطوير توقعات التدفقات النقدية، والتي تخضع لعدم يقين كبير بسبب الحرب 
ومع ذلك، يؤدي تسجيل الانخفاض في القيمة إلى تحديد أساس تكلفة جديد للأصول، ولا يمكن عكس هذا  

على الرغم من أن التقديرات الحالية قد تؤدي إلى تسجيل انخفاض مادي في القيمة،    ،اً الانخفاض المسجل لاحق 
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إلا أنه قد تحدث تطورات إيجابية غير متوقعة لاحقًا، ما قد يجعل الانخفاض المسجل غير مبرر، ولكنه لا  
   .يمكن عكسه

بسبب التغيرات الكبيرة في البيئة الاقتصادية والسياسية   :فقدان السيطرة أو التأثير الكبير أو وقف العمليات  -
الناجمة عن الحرب، قد تفقد الجهات التي لديها شركات تابعة أو استثمارات أو عمليات في المناطق المتأثرة  

أو    ،، أو قد تقرر التوقف الطوعي عن تشغيلهافيهاالسيطرة على تلك العمليات أو القدرة على التأثير الكبير  ب
إلى إعادة النظر في استنتاجاتها المحاسبية    الشركات في هذه الحالات، قد تحتاج  و   ، الخروج من الدول المتأثرة

 .لطريقة حقوق الملكية  اً المتعلقة بالتوحيد أو المحاسبة وفق

أو يتم تطوير أسعار صرف متعددة   ،، قد تنشأ قيود على العملات الأجنبيةللحرب   نتيجة :العملة الأجنبية  -
والدول المجاورة، فقد تحتاج   الدولة المتأثرةذلك، إذا ارتفعت معدلات التضخم في  فضلًا عن ،في بعض الدول

أي أن معدل   ،إلى تقييم ما إذا كانت اقتصادات تلك الدول قد أصبحت اقتصادات عالية التضخم  الشركات 
يقترب من   لثلاث سنوات  التراكمي  الأحداث    ، (%100)التضخم  تؤثر هذه  القوائم    فيقد  وقياس  الاعتراف 

أو غير    ،ذلك، قد تصبح بيانات التضخم وسعر الصرف الأجنبي في الدول المتأثرة نادرة  فضلًا عن  ،المالية
 .المالية القوائم موثوقة أو معرضة للتلاعب، ما يستوجب تقديم إفصاحات مناسبة لتجنب تضليل مستخدمي

 الهجمات الإرهابية:  -2 

( ساااابتمبر، تصاااااعدت هذه الهجمات بساااابب الزيادة الكبيرة في 11منذ الهجمات الإرهابية الضااااخمة في )     
ا  ا واسااااااااااااااعاً المنظماات الإرهاابياة التي تخطط لشاااااااااااااان هجماات متنوعاة في جميع أنحاام العاالم، مماا جاذب اهتمااماً

(Smales, 2021:8)،    تعريف الإرهاب، فإن الغرض الأساااااااااسااااااااي من الهجمات   علىرغم عدم وجود إجماع
مختلف القطاعات الاقتصاادية   فيالإرهابية هو نشار الخوف والذعر الذي يتجاوز الضاحايا المباشارين والتأثير  

للإرهاب ثلاث ساااااااااااامات مميزة هي نوع الهجوم، الهدف الرئيسااااااااااااي، والمكان و ،  (Lee, 2018:3)لدولة معينة  
 ،ت الانتحارية، والاختطاف، والاعتدامات المسلحةتختلف طبيعة الهجمات الإرهابية، وتشمل التفجيراو والزمان 

الأهداف الرئيسااااية للإرهابيين تشاااامل العسااااكريين، كبار المسااااؤولين الحكوميين، شااااركات اسااااتخراج النفط،  وأن 
يختلف  و   ،يعتمااد مكااان وزمااان الهجوم الإرهااابي بشااااااااااااااكاال كبير على الهاادف المختااار  من ثمو وعااامااة الناااس،  

              الإرهاب عن النزاعات المادنياة لأنه يتجااوز الحادود الوطنياة ويسااااااااااااااتهادف كل من القوات العسااااااااااااااكرية والمادنيين

(Chesney et al., 2011:9.)  
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وبشكل عام، تكون الدول عرضة للهجمات الإرهابية بسبب ظروفها الاقتصادية والسياسية وفي الواقع،         
الحريات المدنية العالية والانفتاح الاقتصادي في الدول المتقدمة يجعل من السهل على المنظمات الإرهابية  

ومع ذلك، تظل الدول النامية عرضة لهذه    ،(Lee, 2018:4-5)تنفيذ هذه الهجمات مقارنة بالدول الناشئة  
تتصرف المنظمات الإرهابية    (Piazza, 2006:7)الهجمات بسبب مشاكلها الاجتماعية والاقتصادية المستمرة  

التي حدثت في مدن رئيسية   الهجمات  استراتيجي، كما هو واضح في  الصباحية    في بشكل  الذروة  ساعات 
(،  2005( يوليو )7(، تفجيرات لندن في )2004( مارس )11وتتضمن هذه الهجمات تفجيرات قطار مدريد في )

 ( في  موسكو  مترو  )29تفجير  مارس   )2010( في  بروكسل  مطار  في  وتفجير   ،)22( مارس   )2016  )
(Ramiah et al., 2019 )، .وكان المدنيين هم المستهدف الرئيسي في هذه الهجمات 

(  2014)المدة من    فيبلغ مجموع الخسائر التقديرية للقطاعات الاقتصادية العراقية    على الصعيد المحلي    
مجموعة البنك الدولي، )دينار عراقي    ترليون   (52,369)   ما يقارب ، جرّام الأعمال الإرهابية،  (2017)إلى  

  نلحظ ومع ذلك،    ،المتقدمة  م ويُعدُّ الإرهاب عائقًا كبيرًا أمام النمو الاقتصادي، سوام في الدول النامية أ(،  2018
أن هذا التأثير يكون أقل حدة في الدول المتقدمة، وذلك بفضل وجود مؤسسات قوية وفعالة قادرة على وضع 

باقتصادات   فضلًا عناستراتيجيات مناسبة للحد من الخسائر الناجمة عن الإرهاب   ذلك، تتمتع هذه الدول 
  متنوعة ومستقرة، ولا تعتمد على مصدر دخل واحد فقط، ما يجعلها أكثر مرونة في مواجهة الصدمات الاقتصادية 

(Cinar, 2017:16.)   
دراسة      )(  152)شمل    تحليلاً  (Akıncı et al., 2014) وأجرت  و  77متقدمة،    45دولة    30ناشئة، 

، تبيّن أن الهجمات الإرهابية تُعيق النمو الاقتصادي في جميع  (2011) إلى    (2002) من    في المدةمتخلفة(  
تأثير الإرهاب    ،زيادة معدلات التضخم  عن طريق ويحدث ذلك بشكل رئيس    ،هذه المجموعات  دَ أن   فيوُجِّ

   .التضخم يكون أقوى في الدول النامية والمتخلفة مقارنة بالدول المتقدمة

النمو الاقتصادي تأتي من اتجاهين مباشر، يشمل تدمير البنية التحتية والمرافق   فيللإرهاب تأثيرات سلبية       
نتيجة للقتل والإصابات   فضلًا عنالإنتاجية،   التأثير    ،الخسائر في الأيدي العاملة  وغير مباشر، يتمثل في 

ا  فيالسلبي   الاقتصادية  والإنفاق  لمالمتغيرات  التضخم،  )المحلي والأجنبي(، ومعدلات  الاستثمار  همة، مثل 
  في يؤثر الإرهاب أيضًا  و   ،(2021:187الحكومي، وأدام الأسواق المالية، وقطاع السياحة، وغيرها )العدل،  

على سبيل المثال، أشارت وزارة التخطيط العراقية إلى أن أحد الأسباب الرئيسة لارتفاع البطالة    ،معدلات البطالة
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السكان   نزوح  إلى  أدى  ما  المناطق،  تلك  الإرهابية في  الجماعات  العراقية هو نشاط  المحافظات  في بعض 
 .في المناطق التي كانت تحت سيطرة الإرهاب  (%39)إلى  (%10)  وارتفاع معدلات البطالة من

ويأخذ في الاعتبار    اً واسع  اً لمكافحة الإرهاب يغطي هذا التوجيه نطاق  اً وقد اعتمد الاتحاد الأوروبي توجيه     
وهي منع الهجمات الإرهابية، حماية المدنيين بشكل عام، ملاحقة المنظمات    الآتيةالأعمدة الرئيسة الأربعة  

 .(Capone, 2016)المسؤولة عن الهجوم، والاستجابة للهجوم في ظل التهديدات الإرهابية المتزايدة باستمرار  

   الهجمات السيبرانية: -3

  ، أو تعديلها   ،أو إفسادها  ،أو كشفها  ،المعلومات ان الهجمات السيبرانية هي أنشطة اجرامية تهدف إلى سرقة       
إتلافها تدميرها    ،أو  الكمبيوتر، أو هي هجمات يشنها    عن طريقأو  أنظمة  إلى  به  المصرح  الوصول غير 

ويمكن اعتبار    ، أو عدة حواسيب لمهاجمة أجهزة الكمبيوتر والشبكات الأخرى   ،المهاجمون باستخدام حاسوب 
 . (Desai, Oza & Naik, 2021:1)الهجمات الإلكترونية شكلًا من أشكال الإرهاب الإلكتروني 

وقد أدى هذا   ،في السنوات الأخيرة، زادت أهمية واستخدام الإنترنت بشكل سريع في جميع أنحام العالم     
من هذه العملية وهذه    ( COVID-19)وقد سرّعت جائحة    ،الازدياد إلى انتقال الحياة اليومية إلى العالم الرقمي

إلى انتقال الجرائم اليومية إلى الإنترنت وتُنفذ الجرائم الإلكترونية بواسطة أفراد أو مجموعات   اً الزيادة أدت أيض
ويمتلك القراصنة معرفة متعمقة بأنظمة التشغيل، ويستطيعون اكتشاف الثغرات   ،منظمة تُعرف باسم القراصنة 

والانظمة في   البرامج  أدوات هجوم جديدة،    مدةفي  تطوير  وإن  الاقتصادية    فضلًا عنزمنية قصيرة  الفوائد 
ووفق الإلكترونيين،  المهاجمين  يحفز  الهجمات    اً الهائلة،  تسببها  التي  الأضرار  عن  يُعبّر  حديثة،  لدراسات 

يوم بالإنترنت  المرتبطة  الهجمات  الدولارات، وتزداد  بتريليونات  العالمي  يوم    اً الإلكترونية على الاقتصاد  بعد 
(Aslan et al., 2023:10). 

في الوقت الحاضر، يتم اختراع تقنيات اتصال مختلفة، ومع تزايد نشاط مشاركة البيانات وتخزينها على        
الإنترنت، والسحابة، وقواعد البيانات، وعلى الأجهزة المختلفة، يزداد حجم المعلومات المخزنة على هذه الوسائط  

والسحاب الإنترنت  المخزنة على  المعلومات  السيبرانية  ومع زيادة كمية  الهجمات  المختلفة، تصبح  ة والأجهزة 
   .(Pawar & Chendage, 2021:1)مشكلة عالمية جدية وأكثر خطورة 
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من أكبر   اً تشير الدراسات الحديثة إلى أنه في غضون بضع سنوات فقط، أصبح الأمن السيبراني واحد      
  ، Kahyaoglu & Caliyurt, 2018))تحديات المخاطر التي تواجه كل نوع من المنظمات والمجتمعات  

وجد  المثال،  سبيل  دراسةعلى  الأمن    (Gordon et al., 2015:6)  ت  اختراق  يؤدي  أن  الممكن  من  بأنه 
مثل   ،السيبراني إلى تعطيل البنية التحتية لصناعة حيوية بالكامل وتهديد اقتصاد الدولة بأكمله ودفاعها الوطني

 ( يوضح بعض تداعيات الهجمات السيبرانية.  4والشكل )، (Stuxnet)ما حصل في حادثة  

 
 (4الشكل )

 تداعيات الهجمات السيبرانية 
     Guritno et al. (2024, p. 10) مقتبس ومعدل من  :المصدر

مع استمرار تطور النزاعات السيبرانية، فقد تجاوزت حدود التكنولوجيا لتصبح قضية جيوسياسية واستراتيجية      
وإن الترابط في العصر الرقمي يعني أن الحوادث السيبرانية يمكن أن تؤدي إلى تأثيرات متتابعة، تعطل البنية  

الهجمات   استعمالفقد اصبح  إلى صراعات تقليدية التحتية الحيوية، وتقوض الثقة بين الدول، بل وقد تتصاعد 
أو تقويض الخصوم ومن الأمثلة على كيفية توظيف الهجمات السيبرانية لتحقيق    ،السيبرانية كوسيلة لكسب ميزة 

فقد أظهرت الأنشطة السيبرانية الروسية التدخل في الشؤون    ،هو الصراع بين روسيا وأوكرانيا  أهداف جيوسياسية
 . (Alavi, 2024:6)وكرانيا السياسية لا

عام        الأمريكية(2023) في  والبورصات  المالية  الأوراق  هيئة  أصدرت   ، (SEC)  الشركات   اً قانون يُلزم 
مُعززة وموحدة بشأن مخاطر الأمن السيبراني وإدارتها واستراتيجيتها، وحوكمة الأمن   المُسجلة بتقديم إفصاحات 

  في ويتطلب الإفصاح عن الحوادث السيبرانية الإبلاغ عن الحوادث "المادية"    ،السيبراني، والحوادث السيبرانية
،  أربعة أيام عمل، وذلك بنامً على تحديد الأهمية المادية للحادث، مع ضرورة تجنب أي تأخير غير مُبرر
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أما الإفصاح ، و أو التأثير المادي المحتمل بشكل معقول  ، ويشمل الإفصاح وصف التأثير المادي الفعلي للحادث 
وتحديد وإدارة    ،عن مخاطر الأمن السيبراني والإدارة والاستراتيجية، فيتطلب توضيح العمليات المُعتمدة لتقييم

المخاطر المادية الناجمة عن التهديدات السيبرانية، مع شرح كيفية دمج هذه العمليات ضمن إطار إدارة المخاطر  
كما يتطلب الإفصاح تقديم وصف دقيق للمخاطر، بما في ذلك تلك الناجمة عن الحوادث    ،الشامل للشركة

،  استراتيجية العمل، أو نتائج العمليات، أو الوضع المالي  في  اً السابقة، والتي أثرت أو يُحتمل أن تؤثر مادي
  ، يجب توضيح ما إذا كان برنامج الأمن السيبراني للشركة يعتمد على الاستعانة بمستشارين ذلك،    فضلًا عنو 

أو أطراف ثالثة أخرى، مع تحديد الآليات المُتبعة لتقييم وإدارة المخاطر المرتبطة بهذه الجهات    ،أو مُدققين
  (Deloitte, 2023).الخارجية

 التغيرات المناخية: -4

وأهميةً على المستوى العالمي في القرن الحادي   اً يُعّد التغير المناخي أحد أكثر التحديات البيئية إلحاح     
تأثيراته   أيضًا  ليشمل  البيئية،  العواقب  من  أبعد  هو  ما  إلى  المناخ  تغير  تأثير  يمتد  الاستقرار    فيوالعشرين 

في الغلاف   (GHG) ويحدث التغير في الظروف المناخية نتيجة لانبعاث غازات الدفيئة  ،الاقتصادي العالمي
وقد تفاقمت تحديات التغير المناخي بشكل كبير منذ بداية    ،الجوي، ما يؤدي إلى ارتفاع درجة حرارة الأرض 

ما يظهر دور التصنيع في انبعاث ثاني أكسيد الكربون في الغلاف  (،  Massey, 2023:69)ي  العصر الصناع
المناخ تغير  التسبب في  ثمّ  المناخ على الاستوان    ،الجوي، ومن  تغير  قرار الاقتصادي التهديد الذي يشكله 

الظروف الجوية السيئة    فضلًا عنفي درجات الحرارة،    اً لأن العالم يشهد باستمرار ارتفاع  اً ، نظر اً العالمي كبير 
  فضلًا عن ،  يؤدي إلى انعدام الأمن الغذائيما  الموارد الطبيعية ويعطل الأنشطة الزراعية،    فيويؤثر ذلك سلبًا  

التحتية في بعض البلدان التي    البنية   تطوير  ذلك، فقد أثرت العواقب السلبية لتغير المناخ بشكل كبير على 
ن هذه التأثيرات تؤدي إلى خسائر اقتصادية، وزيادة تكاليف التعافي  أتتعرض بشكل مستمر للكوارث الطبيعية 

المناخ تغير  بتبعات  أكبر  النامية بشكل  الدول  تأثر  العالمية، مع  التجارة  أنماط  وتغييرات في  الكوارث،    من 
(Fabris, 2020:4.)   

أن الأضرار الناتجة عن الأعاصير والعواصف الاستوائية    ( 2018)عام   (IMF) قدّر صندوق النقد الدولي     
كما تضاعف عدد و   ،مليار دولار أمريكي  (548)على مستوى العالم بلغت  (  2014) و(  2000)بين عامي  

 European)وبحسب    ، (Munich Reinsurance Company, 2018)الأحداث الجوية منذ الثمانينات  

Central Bank, 2020)   ( 2019) عام (  820)إلى  (1980) عام ( 249)زاد عدد الكوارث الطبيعية من  ، 
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الماضية، تعرضت الأرض لعدد من الكوارث الطبيعية الكبرى التي تشمل زلزال تسونامي    اً وخلال العشرين عام
، الذي تسبب في دمار هائل للأرواح والممتلكات في بعض الدول الآسيوية،  (2011)و  (2004) في عامي  

، زلزال توهوكو  (2010)، زلزال هايتي في عام  (2005)إعصار كاترينا في نيو أورليانز بالولايات المتحدة عام  
من أقوى الأعاصير المسجلة، زلزال نيبال في   اً الذي كان واحد   (2013)، إعصار هايان في  (2011)في  

، (2017)، إعصار ماريا في بورتوريكو في  (2020)و  (2019)، حرائق الغابات الأسترالية بين عامي  (2015)
كبير   بشكل  أثرت  الكوارث  هذه  ان  الدول  معظم  في  فيضانات  حالات  عدة  حدثت  حين  الاستقرار    فيفي 

والنقل والطاقة  السياحة  مثل  رئيسة  اقتصادية  قطاعات  طالت  تأثيرات  مع   ,.Fawzy et al)  الاقتصادي، 

2020:4). 

من  (  %0.2)  إلى أن الكوارث الطبيعية تسببت بشكل مباشر في خسارة   ( Raihan, 2023:7)  قد أشار     
( تريليون دولار نتيجة  1.3، وعند جمع هذه النسبة، تصل الخسائر إلى ) اً اجمالي الناتج المحلي العالمي سنوي

تأثير الأضرار الناجمة عن الكوارث الطبيعية  و   ،للكوارث الطبيعية الناجمة عن تغير المناخ خلال العقد الماضي
( في تايلاند )أحد 2011على الناتج المحلي الإجمالي للدول كبير وعلى سبيل المثال، قدّر أن فيضانات عام ) 

ن إجمالي الناتج المحلي للدولة، وهذه النسبة  ( م%10)  مايقارب أكبر منتجي الأرز( تسببت في خسارة بلغت  
ذلك، كان لفيضانات    وفضلًا عننشطة الاقتصادية  لا تشمل حتى التكاليف غير المباشرة الناجمة عن فقدان الأ

(، 2018في عام ) اً،يوم ( 40) واستمر لمدة (،%30) انخفض بنسبة إذ  ؛سوق الأسهم فيتايلاند تأثير كبير 
من    (%1.7)  يمثلما  مليار دولار،    (350)  بما يقارب تم تقدير التكلفة الإجمالية لحرائق الغابات في كاليفورنيا  

تسبب الإعصار المداري في مالاوي في تدمير  و   ،(IMF, 2020) الناتج المحلي الإجمالي للولايات المتحدة  
( إلى أن الكوارث الطبيعية مثل الفيضانات 2020في )  (IMF)أشار    وأيضاً   ،( مليار دولار4ممتلكات بقيمة ) 

 من الناتج المحلي الإجمالي لدولة ما.( %50) قد يصل إلى  راً والجفاف والعواصف يمكن أن تسبب دما

 وفي  ،، انااادلعااات حرائق غااااباااات كبيرة في مقااااطعاااة لوس أنجلوس، كااااليفورنياااا(2025)ينااااير  (  7)ي  وف     
كان لهذه الحرائق    ،فدان، بسااابب ظروف مواتية للغاية للحرائق(  50,000)، احترق أكثر من  اللاحقةالأساااابيع  

آثار مدمرة بسابب الرياح القوية للغاية، وانخفاض رطوبة الوقود واساتمراريته، وكلها عوامل تسااعد على انتشاار  
لوس  فيهذا الحدث الأكثر تدميراً الذي أثر  د يُعّ و   ،يجعلها صااااااااعبة الاحتوام للغايةما الحرائق بساااااااارعة كبيرة،  

إدارة الغابات والحماية من الحرائق في   لدنمنشااااأة من   (16,252)تم تسااااجيل تدمير    إذ   ؛أنجلوس في تاريخها
على الرغم من أن الأضاااااااااااااارار النااجماة عن حرائق الغااباات هاذه لم يتم تقييمهاا باالكاامال بعاد، فمن و ، كااليفورنياا
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خساااائر واساااعة في الممتلكات   فضااالًا عنحالة وفاة،   (28)الواضاااح أنها أدت إلى تأثيرات كبيرة، بما في ذلك 
  ، سااااااتؤدي إعادة بنام مناطق واسااااااعة من المساااااااكن والبنية التحتية المحترقة إلى تكاليف كبيرة جدًاو   والاعمال،

 مليار دولار أمريكي، في حين قدرت (  27.2)تشاااير التقديرات إلى أن الخساااائر المؤمن عليها والخاصاااة بلغت 
(Accu Weather)    ماااان أكااااباااار  كاااااااان  الااااخساااااااااااااااااااااائاااار  إجااااماااااااالااااي  أمااااريااااكااااي(  250)أن  دولار                        ماااالااااياااااااار 

.(Barnes et al., 2025)  
 اللاحقة:الاحداث  -5

هي تلك الأحداث، سوام   اللاحقةالأحداث  فأن    (IFRS)بحسب المعايير الدولية لأعداد التقارير المالية       
وتاريخ اعتماد البيانات المالية لإصدارها يمكن    التقاريرسلبية، التي تحدث بين نهاية فترة    مكانت إيجابية أ أ

تلك التي  و تلك التي تقدم أدلة على الظروف التي كانت قائمة في نهاية فترة التقرير  ،  تحديد نوعين من الأحداث 
المالية للإصدار و   تشير إلى الظروف التي نشأت بعد فترة التقرير البيانات  تختلف العملية المتعلقة باعتماد 

منها ب والانتهام  المالية  البيانات  إعداد  في  المتبعة  والإجرامات  القانونية،  والمتطلبات  الإدارة،  هيكل     حسب 
(IASB, 2021:4).   

لذا،   في المناطق المعرضة للمخاطر الجيوسياسية  لاسيماقد تطرأ تغييرات بشكل سريع أو غير متوقع،       
متاحة بعد تاريخ الميزانية العمومية وقبل إصدار التقارير  يتعين على الشركة مراجعة المعلومات التي تصبح  

كما يجب عليها الاعتراف بتأثير جميع الأحداث اللاحقة   ،للمعايير المحاسبية المتبعة  اً المالية بدقة، وذلك وفق
الأوضاع القائمة عند تاريخ الميزانية العمومية، بما في ذلك التقديرات المدرجة في   فيالتي تقدم أدلة إضافية  

دراسة ضرورة الإفصاح    الشركات ينبغي على  و حتى إذا لم يكن الاعتراف بهذه الأحداث مطلوبًا،    ،التقارير المالية
 . (37:2024)عبد الله،  عنها، والتأكد من أن عدم الإفصاح لا يؤدي إلى تقديم معلومات مالية مضللة

 الرقابة الداخلية على التقارير المالية:  -6

بمصداقية        يتعلق  فيما  معقول  لتوفير ضمان  المالية هي عملية مصممة  التقارير  على  الداخلية  الرقابة 
تشمل الرقابة الداخلية للشركة  و   للمعايير المحاسبية،  اً التقارير المالية وإعداد البيانات المالية لأغراض خارجية وفق

التي والإجرامات  السياسات  المالية  التقارير  وعدالة،  على  بدقة  تعكس  التي  السجلات  على  بالحفاظ  تتعلق 
الشركة أصول  في  والتصرفات  المعاملات  معقولة،  مسجلة   معقولاً   اً توفر ضمانو  وبتفاصيل  المعاملات  بأن 

، وأن إيصالات ومصروفات الشركة للمعايير المحاسبية  اً حسب الضرورة للسماح بإعداد البيانات المالية وفقب
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فيما يتعلق بالوقاية أو الاكتشاف    لاً معقو   اً وتوفر ضمان  ،تتم فقط بموجب تفويضات من إدارة ومدرام الشركة
به المصرح  غير  للاستحواذ  ماديًا    ،الفوري  تؤثر  قد  التي  الشركة  في أصول  التصرف  أو  الاستخدام    في أو 

  (PWC, 2021:2).البيانات المالية

أو   ،أو تعديل الضوابط القائمة استجابةً للمخاطر المستجدة  ،قد يتعين على الشركات وضع ضوابط جديدة     
المتغيرة في إعداد التقارير المالية، والتي نشأت نتيجة للظروف الاقتصادية الكلية أو التحديات الجيوسياسية  

أو    ،الملاكات وينبغي مراعاة مدى كفامة وفعالية الضوابط التشغيلية الحالية، لا سيما إذا أدى نقص    ،الحالية
والأهم من ذلك، يجب على الشركات    والتدقيق،التغييرات في هيكل الملكية إلى إضعاف أو تعطيل أنظمة الرقابة  

المُسجلة لدى هيئة الأوراق المالية والبورصات الإفصاح في تقاريرها الفصلية أو السنوية عن أي تعديلات في 
  رقابة التقارير المالية   فيالرقابة الداخلية أثرت بشكل جوهري، أو يُحتمل بشكل معقول أن يكون لها تأثير مادي  

 . (38:2024عبدالله، )

الذي يوفر   (ICFR)الإدارة مسؤولة عن إنشام وصيانة نظام للرقابة الداخلية على التقارير المالية  ن  إ     
معقولاً  وفق  ضمانًا  خارجية  لأغراض  المالية  البيانات  وإعداد  المالية  التقارير  بمصداقية  يتعلق  لمبادئ   اً فيما 

مسؤولة عن الحفاظ على الأدلة المادية، بما في ذلك الوثائق، لتوفير وهي كذلك    اً،المحاسبة المقبولة عموم
، بالنظر في العمل  للشركةلطرف ثالث، مثل المدقق الخارجي    اً دعم معقول لتقييمها هذه الأدلة ستسمح أيض 

   .(FRC, 2024:5) الذي قامت به الإدارة

 خطط واستراتيجيات الإدارة:  -7

يوفر معلومات ذات صلة استراتيجية حول أنشطة   (SMAD) الإدارية الاستراتيجيةالخطط  الإفصاح عن       
الحالية  الشركة السوق  وظروف  استراتيجيات    عّد تُ و   ،ومنافسيها  وتنفيذ  في صياغة  المعلومات ضرورية  هذه 

  (James, Joseph & Said, 2023:3). الأعمال

الجيوسياسية، عند النظر إليها بشكل    بالمخاطر قد تؤدي بعض الظروف والأحداث، لا سيما تلك المرتبطة       
قدرة   إثارة شكوك جوهرية بشأن  إلى  أعمالها    الشركةشامل،  لتاريخ إصدار    اللاحقةالسنة    في على مواصلة 

ومن الضروري تقييم مدى فعالية خطط الإدارة في الحد من تأثير هذه الظروف، مع التأكيد   ،التقارير المالية
خطط الإدارة في تقليل الشكوك المتعلقة باستمرارية    نجاحعلى أهمية الامتثال لمتطلبات الإفصاح، حتى في حال  

 (.38:2024)عبد الله  المنشأة



              المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية، جودة الأرباح المحاسبية، للإفصاحالمرتكزات المعرفية   الفصل الثاني 
 35                                                                                                                                قيمة الشركة

 

 

الشركات   هاتستخدم  إذ   ؛في بيئات الأعمال التنافسية  اً أساسي  اً دور   ؤديالمعلومات يهذه  الإفصاح عن  إن      
الأعمال واستدامة  الأدام  جميع  وهذه    ،لتحسين  على  القرارات  واتخاذ  الفعّال  للتشغيل  جوهرية  تعد  معلومات 

يُسهم الإفصاح  و   ،فهي الأساس الضروري لتعزيز رؤية الشركة وتوجيه قراراتها الاستراتيجية  ،مستويات المنظمة
يؤدي في النهاية إلى تخفيف عدم يقين المستثمرين بشأن جدوى  ما في زيادة ثقة أصحاب المصلحة بالشركة، 

  (.Mooneeapen et al., 2022:1) الشركة التنافسية واستمراريتها على المدى الطويل

مما سبق، تم تناول مفهوم وتأثيرات المخاطر الجيوسياسية، مع التركيز على جوانب الإفصاح المحاسبي       
 .وسيتم التطرق إلى جودة الأرباح المحاسبية في المبحث التالي ،وفقاً لأبعاد المخاطر الجيوسياسية

يتضح من المبحث الأول أن الإفصاح المحاسبي الدقيق عن المخاطر الجيوسياسية يعزز شفافية القوائم       
هذه الإفصاحات إلى معلومات    تتحولوعندما    ،المالية ويقلل من عدم اليقين لدى المستثمرين وأصحاب المصلحة

فكلما كان الإفصاح    ،موثوقة وكاملة، فإنها تؤثر مباشرة في جودة الأرباح المحاسبية التي تُعلن عنها الشركة
تقديرات للأرباح المستقبلية أكثر دقة، وانعكس ذلك في استدامة الوتفصيلًا، كانت    شفافيةعن المخاطر أكثر  

المفاجآت  أو  التلاعب  من  وخلوها  للمخاطر   ،الأرباح  المحسنة  الإفصاح  ممارسات  إن  القول  يمكن  بالتالي 
 .وامل التي تسهم في رفع مستوى جودة الأرباح المحاسبيةالع حد الجيوسياسية تعدُّ أ

 

 

 

 

 

 

 

 

 



              المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية، جودة الأرباح المحاسبية، للإفصاحالمرتكزات المعرفية   الفصل الثاني 
 36                                                                                                                                قيمة الشركة

 

 

 جودة الأرباح المحاسبية  المبحث الثاني:

(Earnings Quality ) 

 تمهيد:

الموضوعات  عّ تُ       المحاسبية من  الأرباح  كبير في  و   المهمةد جودة  باهتمام  تحظى  المحاسبة، التي   عالم 
تعكس الأرباح المحاسبية    إذ   ؛إلى تقديم صورة شفافة وموضوعية عن الأدام المالي للشركات   المفهوم   ويهدف هذا

في هذا المبحث، سيتم تسليط الضوم   ،ذات الجودة العالية مدى قدرة الشركة على تحقيق أرباح حقيقية ومستدامة
  ها استعراض العوامل المؤثرة في  فضلًا عن ،  واهميتها  جودة الأرباح المحاسبية  تمتاز بهاالتي  الخصائص  على  

هي دوافع المدرام للتأثير على جودة الأرباح  وما    ،مثل المعايير المحاسبية المتبعة والسياسات المالية للشركة
   .جودة الأرباح المحاسبية على الأسواق المالية والمستثمرين كما سيتم مناقشة كيف تأثر، المحاسبية

   جودة الأرباح المحاسبية: مفهوم

إلى أن جودة الأرباح المحاسبية تعكس مدى موثوقية المعلومات الواردة    (Dempster & Oliver)  يشير     
يعتمد عليها المستثمرون وغيرهم من مستخدمي التقارير المالية لتقييم ما إذا    إذ   ؛في القوائم المالية للشركات 

 . (Dempster & Oliver, 2019:312) كانت تلك التقارير تحتوي على تحريفات جوهرية أم لا 

المُعلن أن   (Dang et al) يضيف      للثقة فيما يخص دقة الأرباح  جودة الأرباح المحاسبية هي مؤشر 
موثوقة لاتخاذ قرارات اقتصادية صحيحة    تعد عنها، وقدرتها على التنبؤ بالأرباح المستقبلية، وأن هذه الأرباح  

(Dang et al., 2020:10).  

جودة الأرباح المحاسبية تشير إلى الاتساق، التنبؤ، وعدم التذبذب في الأرباح    أن (Menicucci) يؤكد      
التالي و   فضلًا عنالمعلنة،   التنبؤ الموثوق بالأرباح  ة  قدر المدى استمرار أدام الأرباح في الربع المالي  على 

الحقيقة   على  بنامً  قرارات  اتخاذ  من  المستخدمين  تمكن  أنها  إلى  الجودة  عالية  الأرباح  وتشير  المستقبلية 
(Menicucci, 2020:21 ). 

جودة الأرباح المحاسااابية تعكس قدرة الأرباح المعلنة للشاااركة على تصاااوير أدائها المالي الحقيقي وواقعها      
الاقتصااااااادي وتشااااااير جودة الأرباح المحاساااااابية العالية إلى أن الأرباح المعلنة موثوقة، شاااااافافة، ومسااااااتدامة مع  

جودة الأرباح   فيلربحية الشاااركة، وتشااامل العوامل التي تؤثر   اً يوفر للمساااتثمرين تمثيلًا موثوقما مرور الوقت،  
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         الحوكمة، واساااتمرارية الأرباح على مدار الوقت الممارساااات المحاسااابية، ساااياساااات الاعتراف بالإيرادات، هيكل  
(Essien & Akpan, 2024:2). 

ن جودة الارباح المحاسبية تتعلق بموثوقية واستدامة الأرباح المعلنة للشركة وتشير جودة الأرباح العالية  إ     
بسبب   للتشويه  أقل عرضة  وتكون  الشركة،  لعمليات  الاقتصادي  الواقع  بدقة  تعكس  المعلنة  الأرباح  أن  إلى 

المحاسبية المحاسبية على شفافية ومصداقية    ،التلاعبات  المتكررة كما تدل جودة الارباح  أو الأحداث غير 
  (Asuquo, Okon & Chukwuemeka, 2024:5).التقارير المالية

الرئيسااية للمعلومات المحاساابية،  الأرباح التي تتميز بالخصااائص   كما يشااير مفهوم جودة الأرباح إلى أنها     
المالية،   التقاريرتمكن مساااااتخدمي   إذ  ؛وهي الملاممة والموثوقية، والتي تمثل الأهداف الرئيساااااة للتقارير المالية

الاااااااامساااااااااااااااااااااتااااااااثااااااااماااااااار  ذلااااااااك  فااااااااي  والاااااااامااااااااقاااااااارضاااااااااااااااااااااو باااااااامااااااااا  قاااااااارارات  و ن  اتااااااااخاااااااااذ  ماااااااان                                                                  عااااااااقاااااااالاناااااااايااااااااةن، 
(Al-Jumaili, Tarkh & Abdullah, 2024:10). 

 خصائص جودة الأرباح المحاسبية: 

فر فيها الخصائص والمؤشرات ان تتو أ   ينبغيكي تكون الأرباح المحاسبية المعلن عنها ذات جودة عالية       
 تية:الآ

تعكس قوة أرباح   من ثمو تكون الأرباح المحاسبية عالية الجودة إذا كان من المتوقع أن تتكرر،    مستدامة:  -1
وتُ  الارباح    عّد الشركة،  استمرارية  أو  شيوعأاستدامة  الخصائص  أكثر  المحاسبية   اً حد  الأرباح                   لجودة 

(Brown et al., 2015:5)  من العمليات الأساسية والعادية للشركة وتكون خالية من    تتولد ، أي ان الأرباح
إعادة الهيكلة، انخفاض القيمة(، أو التعديلات )التأثير الكبير للرسوم الخاصة غير المتكررة، أو المتقلبة مثل  

القيمة العادلة، تغييرات أسعار الصرف(، وتتبع مبدأ المطابقة وتعكس اختيارات ابلاغ واعداد تقارير متسقة  ل )مث
 . (Nissim, 2024:17) اً منخفض  اً على مر الزمن، وتكون قابلة للتنبؤ، وتظهر تقلب

 إذ  ؛جودة الأرباح المحاسبية تتجلى في مدى خلوها من الأخطام والتلاعب : التلاعب والاخطاءخالية من  -2
الأرباح ذات جودة عالية عندما تعكس الواقع الاقتصادي بدقة، وتطبيق المبادئ والمعايير المحاسبية مثل    تعد 

بصورة دقيقة،    (IFRS)عداد التقارير المالية  الدولية لإ  والمعايير  (GAAP)  اً مبادئ المحاسبة المقبولة عموم
في    اً كبير   اً دور   ؤديأن الإدارة ت  إذ   ؛وتعد مصداقية الإدارة من العناصر الأساسية في تقييم جودة التقارير المالية
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إلى ذلك    يرفي هذا السياق، كما أش  اً قياس والإبلاغ عن المعلومات المالية، فمصداقية الإدارة تعد عاملًا حاسم
هذا البعد من جودة الأرباح لا يقتصر على التقارير المالية فقط، بل يشمل  ، وان  ( Wells, 2020)  دراسةفي  
الإفصاحات الأخرى التي تقدمها الإدارة، مثل مناقشة وتحليل الإدارة، والبيانات الصحفية، والمكالمات   اً أيض

ذلك، فإن موثوقية هذه الإفصاحات الإضافية  لهم وبنامً على  التقديمية  المستثمرين، والعروض  الهاتفية مع 
   .(Nissim, 2024:18) ترتبط عادة بمدى مصداقية البيانات المالية نفسها

الأرباح المحاسبية ذات الجودة العالية من العوامل التي يمكن أن تؤدي إلى   د تُعّ   مفيدة وغنية بالمعلومات:  -3
  ق، ائتغيير توقعات المستثمرين بشأن التدفقات النقدية أو المخاطر، ويتم قياس مدى فائدة هذه الأرباح بعدة طر 

، مثل )معامل الاستجابة  بما في ذلك عوائد الأسهم المتعلقة بالأرباح غير المتوقعة ،  (رد فعل السوق )  مثلاً 
حجم العوائد الناتجة عن إعلان الأرباح وحجم التداول غير الطبيعي، وقد أوضحت دراسة   فضلًا عنللأرباح(،  

(Binz & Graham, 2022:19)    الأرباح على أسعار الأسهم مؤشر آخر    المتعلقة  خبارالأ أن سرعة انعكاس
 على جودة الأرباح. 

تحتوي   إذ   ؛من الخصاااااااااائص المهمة لتقييم جودة الأرباح المحاسااااااااابية  اً جودة وكمية الإفصااااااااااح أيضااااااااا إن     
  K)-8)الاادوريااة وتقااارير    تتجاااوز مجرد الأرباااح النهااائيااة، مثاال التقااارير  مهمااةالتقااارير الماااليااة على معلومااات  

هذا الجانب على شاااااااامولية الإفصاااااااااحات ودقتها وشاااااااافافيتها، كما أشااااااااارت دراسااااااااة                           ويركز والنشاااااااارات المالية،
(Francis et al., 2008:1). 

جل الحصول على رؤى مفيدة أتزيد قابلية المقارنة من قيمة المعلومات المتعلقة بالأرباح المحاسبية، فمن      
من النسب المالية )مثل هامش الربح(، يجب مقارنتها مع معايير ذات صلة )مثل متوسط هامش الربح بين  

نظراؤها    يستعملهاأساليب محاسبية متسقة مع تلك التي    تستعمل ، فإن الشركات التي  من ثمو الشركات المماثلة(،  
الوارد أولًا صادر أولًا لتقييم المخزون إذا كان معظم المنافسين    (FIFO)على سبيل المثال، استخدام فرضية  

أسهل في    اً نموذج العمل( لنظيراتها، تكون عمومإ، أو التي تمتلك خصائص مشابهة )مثل  اً يستخدمونها أيض
خيارات تقارير تختلف عن المعايير المتبعة في الصناعة على أنها    تستعملالتحليل، ويُنظر إلى الشركات التي  
 . (Nissim, 2024:19)أكثر عرضة لتقديم تقارير مضللة 

العالية     الجودة  ذات  المحاسبية  الأرباح  النقدية    ايضاً   تمتلك  بالتدفقات  التنبؤ  عملية  تسهيل  على  القدرة 
 . (Ball & Nikolaev, 2022:28)المستقبلية بصورة دقيقة 
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في جودتها،   من ثمو مرتبط بشاااكل مباشااار بالأرباح،    ان صااانع القيمةصنننع القيمة:    لعملية  مقياس دقيق  -4
 اً أو إصاادار رأس مال إضااافي، وعموم  ،تطلب إعادة اسااتثمار الأرباح السااابقةيوإذا ما كان تحقيق هذه الأرباح  

لأن التوزيعات الكبيرة    ؛المحاسااابية مع توزيعات الأرباح الكبيرة، تزداد جودة الأرباح  نفساااه  عند مساااتوى الأرباح
                        تشااااااااااااااير إلى أن الأربااح نااتجاة عن عوائاد مسااااااااااااااتاداماة بادلًا من العوائاد بسااااااااااااااباب الاسااااااااااااااتثماارات الإضااااااااااااااافياة

(Estridge et al., 2009:214 )واحتمالية أقل   ، وكما أن توزيعات الأرباح العالية تدل على اسااتقرار الأرباح
 ( يوضح خصائص جودة الأرباح المحاسبية.5، والشكل )(Nissim, 2024:19) محاسبي تلاعب لحدوث  

 
 (5الشكل )

 خصائص جودة الأرباح المحاسبية 
       (إعداد الباحث من  المصدر:)

 أهمية جودة الأرباح المحاسبية: 
توقع       للشركة وفائدتها في  الفعلية  المحاسبية في قدرتها على عكس الأرباح  تتمثل أهمية جودة الأرباح 

د جودة الأرباح من العوامل الأساسية عّ لتوزيعات الأرباح ولذلك، تُ   اً حيوي  اً مؤشر   عّد ، تُ من ثمو الأرباح المستقبلية  
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همية جودة أ ، وتعددت  (9:2021خرون،  آو حاتم)التي ينبغي أخذها في الاعتبار عند اتخاذ قرارات الاستثمار  
   ويمكن توضيحها بما يأتي: ،الأرباح المحاسبية

الأرباح المحاسبية من أبرز الأرقام التي يتم    عّدتُ   إذ   ؛جودة الأرباح أهميتها من أهمية الأرباح ذاتها  تستمد   -1
، الشركةالإفصاح عنها في التقارير المالية، فهي تجسد مجموعة من المبادئ والقواعد المحاسبية التي تعتمدها 

د من العوامل الأساسية في عملية اتخاذ القرارات المالية والاستثمارية وغيرها، كما تُستخدم الأرباح في العديد عّ وتُ 
 .الحالي والتنبؤ بأدائها المستقبلي الشركةمن الدراسات لتقييم أدام 

المحاسبية عنصر عّ تُ   -2 الأرباح  المحاسبية سوام على    اً أساسي  اً د جودة  المعلومات  يسهم في زيادة موثوقية 
المستثمرين، وهذا يعزز من توجيه الاستثمارات نحو الشركات الأكثر كفامة وفاعلية، ما    ممستوى الشركات أ

أو إنشام كيانات اقتصادية كبيرة تسهم بشكل    ،يساعدها على الحصول على التمويل اللازم لتنفيذ التوسعات 
الشركة، ويؤدي إلى    في  اً إيجابي في الاقتصاد العام، وفي المقابل فإن تدني جودة الأرباح المحاسبية يؤثر سلب 

  فقدان الثقة في المعلومات التي تقدمها، مما ينعكس على انخفاض قيمة أسهمها في الوقت الحالي والمستقبلي 
 (.  10:2020، )بريك

 تساعد جودة الأرباح المحاسبية في الحد من احتمالات الفشل المالي والانهيار الاقتصادي.    -3
 توفر جودة الأرباح المحاسبية حماية لمستخدمي التقارير المالية من ممارسات إدارة الأرباح غير السليمة   -4
(Ashwal-Al, 2021:11). 

تُستخدم بشكل   إذ   ؛جودة الأرباح المحاسبية ذات أهمية كبيرة في تحديد الدخل والقياسات المستندة إليه  عّد تُ  - 5
وفق والمكافآت،  والأجور  الرواتب  مثل  الموظفين  تعويضات  في خطط  اتخاذ    اً واسع  تم  وإذا  الوكالة،  لنظرية 

القرارات بنامً على أرباح منخفضة الجودة، فقد يؤدي ذلك إلى توزيع غير عادل ومن ناحية الإدارة، فإن تضخيم  
كمؤشر لأدام المدرام، ما يؤدي إلى المبالغة في تعويضاتهم، أما بالنسبة للمديونية، فإن رقم    تعملرقم الدخل يُس

فإن تضخيم هذا الرقم سيخفي ضعف القدرة المالية للشركة،    من ثمو الدخل قد يُعتمد عليه في عقود الديون،  
 من   أو تمديد فترات القروض   ،مما يضلل المقرضين ويدفعهم بشكل غير صحيح إلى مواصلة إقراض الشركة

 دون معرفة المخاطر الحقيقية المرتبطة بذلك. 
واضعو المعايير أن جودة التقارير المالية تمثل مؤشراً غير مباشر لجودة معايير الإبلاغ المالي،    د قد يع  -6

ولذلك يطالبون بالحصول على التغذية العكسية من أجل التحقق من دقة المعايير التي تم إصدارها، بمعنى  
 (.12:2022، ومحمد   آخر، يركزون على النتائج المتمثلة في الأرباح المعلنة في التقارير )كمال
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تسهم في تحديد الضرائب المستحقة    إذ   ؛د جودة الأرباح المحاسبية ذات أهمية كبيرة للهيئات الحكوميةتُعّ   -7
تحديد الأرباح    عن طريقعلى الشركات، ما يساعد في تقليل ظاهرة التهرب الضريبي إلى أقصى حد ممكن  

 (. 6:2018، التي ينبغي فرض الضرائب عليها )حسين وعلي
   العوامل المؤثرة في جودة الأرباح المحاسبية:

 جودة الأرباح المحاسبية يمكن توضيحها بما يأتي:  فيان أهم العوامل المؤثرة      
صرامة المعايير المحاسبية تعمل على الحد من قدرة الإدارة على استغلال    جودة المعايير المحاسبية:  -1

 الثغرات الموجودة في المبادئ المحاسبية لإدارة الأرباح، ما يؤدي إلى تعزيز جودة الأرباح المحاسبية.
هناك علاقة طردية بين جودة الأرباح ونسبة الأسهم التي يمتلكها أعضام مجلس هيكل حملة الأسهم:    -2

جودة الأرباح، وان الشركات التي تحتوي على نسبة أكبر    فيالإدارة، كما أن تركيبة حملة الأسهم تؤثر أيضًا  
 (.10:2017 ،العوواودةو  رمن الأعضام المستقلين في مجلس الإدارة تقل فيها ممارسات إدارة الأرباح )نو 

في بعض البلدان ذات النهج الاشتراكي مثل الصين، تمتلك الدولة نسبة من أسهم  هيمنة حملة الأسهم:    -3
 الشركات، وعندما تقل نسبة سيطرة المساهمين عن النصف، ينخفض مستوى جودة الأرباح في تلك الشركات 

 (.28:2018، حميد )
أن التركيز المتزايد على    إذ   ؛تؤدي لجنة التدقيق دوراً مؤثراً في جودة الأرباح المحاسبية  :التدقيقلجنة    -4

تعزيز استقلالية    عن طريقسهم في رفع مستوى جودة الأرباح، يتم ذلك  ألجان التدقيق في السنوات الأخيرة  
 (. 6:2016، كبرأالمحاسبية )عبيد و اللجنة وخبرتها، مما يسهم بشكل فعال في تحسين جودة الأرباح 

يؤدي المدقق الخارجي دوراً جوهرياً في الحد من التباين في المعلومات المتضاااااااااامنة في   التدقيق الخارجي:-5
التأكد من مصااداقية ونزاهة البيانات المالية، ما يسااهم في تحسااين جودة المعلومات    عن طريقالتقارير المالية، 

المالية ويحد من ممارساااااااات إدارة الأرباح، ولذلك، فإن التدقيق الخارجي يساااااااهم بشاااااااكل كبير في ضااااااامان دقة 
         عاااالياااة الجودة   اً أربااااحااا  من ثمو وحياااادياااة التقاااارير الماااالياااة، ماااا يوفر معلوماااات محااااساااااااااااااابياااة عاااالياااة الجودة  

(Yassin et al., 2015:3). 
لتوجيه ومراقبة المؤسااااسااااة على أعلى المسااااتويات    تعمليُساااا  اً د حوكمة الشااااركات نظامعّ : تُ حوكمة الشنننركة  -6

بهدف تحقيق أهدافها والالتزام بمعايير المسااؤولية والنزاهة والشاافافية، ما يعزز العلاقة بين الشااركة ومساااهميها،  
توفر الحوكمة مجموعة من القوانين واللوائح التي تنظم الأدام، مما يضااااااااااااامن حماية أموال الشاااااااااااااركة ومراجعة  

جودة الأرباح   فيتُعد الحوكمة الفعالة للشااااركات عاملًا رئيساااايًا يؤثر بشااااكل إيجابي  و  ،لي والماليأدائها التشااااغي
المحابية، وكل آلية حوكمة تتميز باسااااااااااتراتيجية فريدة تشااااااااااجع المدرام على تحقيق أرباح ذات جودة عالية، ما 
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                        جودة الأرباااح نتيجااة حتميااة لحوكمااة الشااااااااااااااركااات الجياادة  د تُعااّ   إذ   ؛يسااااااااااااااهم في اسااااااااااااااتاادامااة الشااااااااااااااركااة ونموهااا
(Shin & Kim, 2018:14) . 
يقلل هيكل إدارة الشركة من ممارسات إدارة الأرباح في الشركات التي تحتوي على    هيكل إدارة الشركة:-7

يرتبط  نسبة أعلى من الأعضام المستقلين في مجلس الإدارة، كما تبيّن أن زيادة عدد أعضام مجلس الإدارة  
 بزيادة احتمالية ممارسة ادارة الأرباح، ما يؤدي إلى تراجع جودة الأرباح المحاسبية.

كلما زادت نسبة الرافعة المالية وازداد اهتمام الشركة بالحصول على قروض جديدة، تزايدت   الرافعة المالية:  -8
احتمالية اللجوم إلى ممارسات إدارة الأرباح لتعزيز فرص الحصول على تمويل إضافي، ما يؤدي إلى تراجع 

 (. 12:2023، جودة الأرباح المحاسبية )كريمة
تستفيد الشركات   إذ   ؛هنالك اتفاق عام على وجود ارتباط بين حجم الشركة وجودة الأرباح  خصائص الشركة:  -9

الكبيرة من مزايا ووفورات الحجم، ما يجعلها غالباً تتمتع بجودة أعلى في أرباحها وأدائها، وقد أظهرت معظم  
الأساليب المحاسبية للتلاعب بأرباحها لتحسينها،   استعمالالدراسات أن الشركات ذات الأدام الضعيف تميل إلى  

( يوضح العوامل المؤثرة في جودة  6، والشكل )(13:2021،  تكون جودة أرباحها منخفضة )الاشول  من ثمو 
 الأرباح المحاسبية.

 
 (6الشكل )

 العوامل المؤثرة في جودة الأرباح المحاسبية 
       (إعداد الباحث  من المصدر:)
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 جودة الأرباح المحاسبية:  فيدوافع المدراء نحو التأثير  2-2-5

أن هذه الدوافع يمكن تصنيفها على  (  2019الشرقاوي )يرى    إذ   ؛تتنوع دوافع المدرام للتلاعب بالأرباح     
 : (39- 35:2019، )الشرقاوي الآتي النحو 

تتضمن مجموعة من الحوافز، من أبرزها الحوافز المرتبطة بعقود مكافآت الإدارة، فعندما   دوافع تعاقدية:  -1
تعتمد مكافآت الإدارة على نسبة من صافي الدخل، تسعى الإدارة إلى تجنب السياسات المحاسبية التي قد تؤدي 

تحتوي هذه العقود    إذ   ؛ذلك، هناك دوافع ناتجة عن عقود الديون   فضلًا عنإلى تقليل الأرباح أو زيادة تقلبها،  
على شروط تحد من حرية الإدارة في اتخاذ بعض القرارات، لذلك، تتجه الإدارة إلى اتباع السياسات المحاسبية  

دون انتهاك هذه الشروط، أما بالنسبة لعقود العمل، فإن الدوافع  من التي تحقق أكبر منفعة لها ولحملة الأسهم
تحدد المكافآت بنامً على نسبة من الأرباح    إذ   ؛تظهر عندما تكون زيادات أجور العمال مرتبطة بالأرباح المحققة

 عند تحقيق مستوى معين، ما قد يدفع الإدارة إلى التلاعب في الأرباح لتجنب زيادة أجور العمال.

تنبع هذه الدوافع من رغبة الإدارة في الحفاظ على أسعار الأسهم في السوق    دوافع مرتبطة بسوق المال:  -2
 والحد من تقلباتها على المدى القصير. 

تنشأ هذه الدوافع بسبب تدخل السلطات التشريعية للحد من هيمنة المنشآت   دوافع تنظيمية وتشريعية:  -3
نتيجة رغبة الإدارة في تقليل    اً ضخمة بهدف منع الاحتكار، كما تنشأ الدوافع أيض  اً الكبرى التي تحقق أرباح 

الضرائب المستحقة، وفي هذا السياق، تلجأ الإدارة إلى اختيار السياسات المحاسبية التي تضمن استقرار الأرباح  
 لتجنب تدخل السلطات في أنشطتها وتقليل الضرائب المدفوعة.

   معوقات جودة الأرباح المحاسبية:

 توجد العديد من العوائق التي تعترض تحقيق جودة الأرباح المحاسبية، ومن أهمها ما يأتي:      

الأرباح المحاسبية ذات جودة عالية عندما تكون خالية من ممارسات إدارة    عّد تُ ممارسات إدارة الأرباح:    -1
تقديرات غير واقعية وفرض قيود مصطنعة بهدف إخفام الأرباح التشغيلية    استعمالالأرباح، والتي تتضمن  

أو تسريع أو تأخير الاعتراف    ،أو تقليص مخصصات الديون المشكوك في تحصيلها  ،الفعلية، مثل تضخيم
القوائم   فيويمكن تعريف إدارة الأرباح على أنها تصرف تقوم به الإدارة للتأثير    ،ببعض الإيرادات والمصروفات 

 (. 4:2021، على صافي الدخل ويترتب عليه أضرار مستقبلية للشركة )عبدالله ينعكسالمالية، ما 
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المحاسبية:  -2  المعايير  مرونة  ظل  في  المحاسبية  فرصة    التقديرات  للإدارة  المرونة  هذه    استعمالتتيح 
حرية الانتقام بين البدائل المحاسبية في معالجة العديد من الأمور المحاسبية،   فضلًا عنأحكامها التقديرية،  

وعلى الرغم من الفوائد التي قد توفرها هذه المرونة، فإن توسيع نطاقها سيمنح الإدارة مساحة أكبر لاتخاذ قرارات  
يتركز اهتمام الإدارة على    إذ   ؛تقديراتها الخاصة، ما يؤدي إلى تحريف عملية الايصال المحاسبي  واستعمال

)السبيعي وحسن للشركة  الفعلي  الأدام  بكثير  يفوق  بشكل  الشخصية  وكذلك   (،9:2024،  تحقيق مصالحها 
المالية استنادًا إلى معايير محلية ودولية متنوعة    عد يمكن   القوائم  الاختلاف في المعايير المحاسبية لإعداد 

عاملًا مؤثراً في جودة الأرباح، فالشركات التي تعتمد على المعايير الدولية للإبلاغ المالي في إعداد تقاريرها  
 (. 10:2017، تقل فيها ممارسات إدارة الأرباح )نور والعووادة إذ  ؛المالية تتميز بارتفاع جودة أرباحها

تمنح المعايير المحاسبية للإدارة الحرية في اختيار أو تطبيق    غيير في السياسات والطرائق المحاسبية:تال  -3
والانتقال إلى   المستعملالأساليب المحاسبية التي تراها مناسبة، كما يحق للإدارة تغيير الأسلوب المحاسبي  

القوائم المالية، إن التغيير في السياسات والأساليب   فيأسلوب آخر، بشرط الإفصاح عن هذا التغيير وتأثيره  
المحاسبية يقلل من قدرة القوائم المالية على المقارنة، وضمن الخيارات المحاسبية التي تسمح بها المعايير،  

ق المختلفة لحساب الاندثار، واختيار كيفية معالجة  ائاختيار الأساليب المختلفة لتسعير المخزون، اختيار الطر 
 (. 10:2024، )السبيعي وحسنربحث والتطوينفقات ال

الأرباح:  -4 جودة  مقاييس  الأرباح   تعدد  جودة  قياس  تناولت  التي  المحاسبية  الأبحاث  من  العديد  هناك 
  عن المحاسبية، ورغم التقدم الواضح الذي تحقق في هذا المجال، لا يزال الجدل قائمًا في الفكر المحاسبي  

تعريف    عنيعود السبب في ذلك إلى عدم التوصل إلى اتفاق    ،غياب مقياس دقيق لجودة الأرباح المحاسبية
لذلك، تم اللجوم إلى دراسة الخصائص التي تتمتع بها الأرباح الفعلية كوسيلة    ، موحد لمفهوم جودة الأرباح

 . (42:2017)خريس،  لتطوير مقياس موضوعي لجودة الأرباح المحاسبية

الأرباح  ي الاعتماد على سياسة الحذر والاحتياطات التي يتبعها المحاسبون في قياس  أ  التحفظ المحاسبي:  -5
والخصوم الأصول  وتقييم  المحاسبية  والخسائر  الأرباح  جودة  على  سلبا  المحاسبي  التحفظ             وينعكس 

(Ahmed, Saad Eldeen & Mukhtar, 2024:11)المتحفظة  ما تؤدي المبادئ المحاسبية    اً غالبلأنه    ؛
والتطوير فور   مثل البحث  نفقات  إلىعلى    اً تحميل  الأرباح   المصاريف  التحفظ  و   المستقبلية،  تضخيم  تأثيرات 
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المحاسبي شاملة فهي تنطبق على معظم الاستثمارات في الأصول غير الملموسة )مثل رأس المال البشري، 
 .(Nissim, 2024:20) وكذلك على بنود أخرى  ،تكنولوجيا المعلومات، الإعلانات، البحث والتطوير(

 تأثير جودة الأرباح على الأسواق المالية: 

ق رئيسة يمكن من  ائسوق الأوراق المالية، وهناك ثلاثة طر   فيتؤثر جودة الأرباح المحاسبية بشكل مباشر       
 :   (Al-Nasrawi & Thabit, 2020:5) هذا السوق  فيخلالها لجودة الأرباح أن تؤثر 

تُمكّن جودة الأرباح المستثمرين من التفريق بين الاستثمارات الناجحة والفاشلة، مما يقلل من تكلفة الاستثمار    -1
 ومخاطره.   

تساعد جودة الأرباح المستثمرين على التفريق بين الإدارة الكفؤة وغير الكفؤة، ما يقلل من تكاليف الوكالة    -2
 من تكلفة رأس المال.   من ثمو 

يؤدي نقص الشفافية في الأرباح المحاسبية، أي عدم التوافق بين الأرباح المعلنة والحقيقية، إلى صعوبة    - 3
تكلفة   يزيد من  بشكل صحيح، مما  الاستثمارية  اختيار محافظهم  المالية على  الأسواق  المستثمرين في  قدرة 

 التعاملات في البورصة. 

تم استعراض مفهوم جودة   إذ مهمة تتعلق بجودة الأرباح المحاسبية،  موضوعات مما سبق، تم تناول عدة      
كما تم التطرق إلى دوافع المدرام نحو و   ،فيهاالعوامل المؤثرة في    فضلًا عنالأرباح المحاسبية وخصائصها،  

تأثير جودة فضلًا عن ذلك  ،جودة الأرباح المحاسبية، ومعوقات تحقيق هذه الجودة  فيالتأثير   ، تم مناقشة 
 .وفي المبحث القادم، سيتم تناول قيمة الشركة  ،الأسواق المالية فيالأرباح المحاسبية 

إن جودة الأرباح المحاسبية لا تقتصر على كونها مؤشراً لمدى موثوقية وأهمية المعلومات المالية فحسب،      
عندما   ،المستثمرين والأسواق حول القيمة الحقيقية للشركةبل تمثل أيضاً دعامة أساسية في تكوين تصور  

تحمُّل   أو  الأصول  تقييم  إعادة  مخاطر  تنخفض  ومستداماً،  حقيقياً  اقتصادياً  عملًا  المتحققة  الأرباح  تعكس 
ز من قدرة الشركة على جذب التمويل بشروط  توزيعات أرباح غير مستدامة، مما يرفع ثقة المستثمرين ويُعزِّ

 .أفضل
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 المبحث الثالث: قيمة الشركة 

Firm Value) ) 

 تمهيد:

تعريف قيمة الشركة   فيفي هذا المبحث، سيتم التطرق إلى مفهوم قيمة الشركة، وقد تعددت وجهات النظر       
  عن تسهم قيمة الشركة في تقديم صورة واضحة    إذ   ؛بالنسبة للمستثمرين والإدارة على حد سوام  زيادتها وأهمية  

الأدام المالي والاقتصادي للشركة ومدى قدرتها على تحقيق الأرباح والنمو المستدام، ويتناول هذا المبحث عددًا  
همة، بدمًا من تعريف قيمة الشركة، الذي يوضح الأسس والمفاهيم المتعلقة بهذا المصطلح،  ممن المحاور ال

أهمية قيمة الشركة وما تقدمه من مزايا في تقييم الأصول وقياس الكفامة المالية، سيتم كذلك استعراض   فضلًا عن
، سيتناول هذا المبحث الدوافع اً محددات قيمة الشركة التي تؤثر في مستوياتها وتحدد قيمتها السوقية، وأخير 

 المختلفة لتحديد قيمة الشركة.

 ماهية قيمة الشركة: 

عن  نعكاس عن ثقة العامة في الشااااااركة إالشااااااركة ك لدنأن قيمة الشااااااركة هي حالة معينة تم تحقيقها من       
             العملياات والأنشااااااااااااااطاة التي قاامات على مادى عادة ساااااااااااااانوات، أي مناذ تاأساااااااااااااايس الشااااااااااااااركاة وحتى الآن طريق

(Wahyudi et al., 2019:3). 

المستثمرون على استعداد لدفعه إذا تم أن قيمة الشركة هي السعر الذي يكون    (Handayani)  يضيف     
بيع الشركة، وكلما ارتفع سعر السهم، يعني ذلك زيادة معدل العائد للمستثمرين، ما يعني ان مفهوم قيمة الشركة 

 . (Handayani, 2020:2) مرتبط بالهدف الاساس للشركة وهو تعظيم القيمة للمساهمين

يرى أن قيمة الشاااركة هي القيمة الساااوقية الإجمالية للأساااهم   إذ  ؛شااااملاً تعريفاً   (Abdel-Megeid) يقدم     
ا برأس المال السااوقي، والقيمة السااوقية تشاامل الربحية والأصااول غير الملموسااة وآفاق  القائمة، والمعروفة أيضااً
النمو على المدى الطويل، فهي تميل إلى أن تكون أكبر من مجرد القيمة الدفترية ويتم حساااااااب قيمة الشااااااركة 

ت ع القيم السااوقية لجميع الأدوات المالية القائمة، والتي تشاامل الأسااهم العادية والأسااهم الممتازة والساانداكمجمو 
(Abdel-Megeid, 2021:24) .  
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ن مفهوم قيمة الشاااااااااااركة يعكس تقديراً مالياً للعوائد المساااااااااااتقبلية المتوقعة التي قد تحققها الشاااااااااااركة، وتعد إ     
يسااعدهم على اتخاذ قرارات اساتراتيجية مبنية على معرفة   إذ   ؛للمدرام، المسااهمين والمساتثمرين  اً أسااساي  اً عنصار 

           تعكس مادى فعاالياة ونجااح الشااااااااااااااركاة في اكتساااااااااااااااب الميزة التناافسااااااااااااااياة، فهي دقيقاة وتحقيق نجااح مسااااااااااااااتادام
 (.22: 2023)حسين،

كانت ملموساااة أتمثل قيمة مواردها، ساااوام   بأنها الشاااركةقيمة  ( المجيد عبد الزهراني و خيراً عرف كل من )أو      
غير ملموساااة، والتي تعكس سااامعتها داخل الساااوق المالي الذي تنشاااط فيه، ومدى قدرتها على الاساااتمرارية   مأ

ومساااتقبلًا، ويتم تقييم    اً والمنافساااة فيه، وتتحدد هذه القيمة بنامً على ساااعر ساااهم الشاااركة في الساااوق المالي حالي
 . (9:2023، المجيد عبد تحديد قيمتها مواردها الإجمالية )الزهراني و  عن طريقالشركة في السوق المالي 

يمكن تعريف قيمة الشاااااركة بأنها القيمة التي تساااااعى الشاااااركات إلى زيادتها وتعكس أدام الشاااااركة بشاااااكل      
                ساااااوق الاوراق الماليةشاااااامل وتتمثل في الأرباح المحاسااااابية، عوائد الأساااااهم، والأساااااعار الساااااوقية للأساااااهم في 

 (.9:2024، صليب ومتولي  )الشرقاوي،

أن أي تحسين في أدام الشركة يؤدي   إذ   ؛ان قيمة الشركة هي التمثيل المالي لأدام الشركة  (اميرهم)  يرى     
إلى ارتفاع قيمتها، في حين أن أي ضعف في الأدام في الجوانب الإدارية والتنظيمية والتشغيلية يتسبب في  

  (. 4:2024، )اميرهم تراجع قيمتها السوقية والاقتصادية

المقياس المالي الذي يعكس القيمة السوقية للشركة من منظور المساهمين    يعرفها )العامري والزبيدي( بأنها    
المرتبطة بسعر السهم،   تمثل قيمة الشركة مدى نجاحها بنامً على الخطط الاستراتيجية  من ثمو في السوق،  

فكلما زادت قيمة الأسهم، زادت قيمة الشركة، ما يعزز ثقة المستثمرين الحاليين والمحتملين، ويفتح آفاقاً جديدة  
   (.5:2024، لنمو الشركة وتطورها في المستقبل )العامري والزبيدي

قيمة الشاركة هي مقدار يعكساه ساعر ساهم الشاركة وينشاأ من ديناميكيات العرض والطلب في اساواق رأس      
المال وتُظهر هذه القيمة قدرة الشااركة على توليد الأموال لأصااحاب المصاالحة واسااتقرارها المالي العام، وعندما  

يكافئونها باساتثمار المال في شاكل أساهم    من ثمو تحقق الشاركة قيمة مرتفعة، يزيد ثقة أصاحاب المصالحة بها،  
                                  د وساااااااااااااايلاااة فعاااالاااة لرفع سااااااااااااااعر سااااااااااااااهم الشااااااااااااااركاااة عاااّ ن ثقاااة أصااااااااااااااحااااب المصاااااااااااااالحاااة تُ إأو ساااااااااااااانااادات أي  

(Abd El-Aziz & Mohamed, 2024:3) .   
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 أهمية قيمة الشركة: 

 إن أهمية قيمة الشركة تتجلى في الآتي:      

كفامة أدام الشركة، وتعكس   عنن قيمة الشركة توفر للمستثمرين وأصحاب المصلحة معلومات غنية  إ  - 1
  اً في اتخاذ المستثمرين لقراراتهم الاستثمارية، نظر   اً أساسي  اً نموها على المدى البعيد، وهذا المؤشر يؤدي دور 

  (Sampurna & Romawati, 2020:1).للعلاقة الوثيقة بين قيمة الشركة وتحقيق الأرباح

تعد قيمة الشركة دليلًا على مدى فعالية الإدارة في تسيير شؤون الشركة واتخاذ القرارات الاستثمارية، ما    -2
،  ( Andreou et al., 2017:28)  قدرتها في الحصول على القروض واختيار أنسب مصادر التمويلبيؤثر  

عندما يكون المدرام من بين الملاك   لاسيما، يضاً أوتعظيم قيمة الشركة يعزز من تحقيق مصالحهم الشخصية 
قيمة    فيفإن من مصلحتهم الحفاظ على قيمة الشركة، لأنها ستؤثر بشكل مباشر    من ثمو في هذه الشركة،  

 . (14:2017، )نويجيالأسهم التي يمتلكونها 

قيمة الشركة من أبرز المؤشرات التي تستند إليها الشركة لتقييم قدرتها على مواصلة أعمالها، ومقارنة    عّد تُ  -3
بالشركات الأخرى التي تفتقر إلى القدرة على الاستمرار، كلما زادت قيمة الشركة، زادت الأرباح التي تحققها،  

 .  (Nahar, Chariri & Jatmiko, 2017:2)ح  ما يشير إلى وجود علاقة مباشرة بين قيمة الشركة ومعدل الأربا

لأدام الشركة، ويهدف تحسين  اً اقتصادي  اً مقياس  عّد وتُ  ، ن قيمة الشركة تعكس القيمة التجارية للشركة ككلإ  -4
ما تنعكس    وعادةً   ،التأكد من استمرارية عملياتها وتحسين أرباحها  عن طريققيمة الشركة إلى ضمان استدامتها  

 القيمة العالية للشركة برفاهية عالية للمساهمين. 

يوفر تحليل مؤشرات قيمة الشركة أساسًا معلوماتيًا مهمًا لجميع الأطراف ذوي المصلحة الذين يرغبون في    -5
 . (Vuković, Tica & Jakšić, 2024:2)  توليد الأرباح مستقبلاً  فيقدرة الشركة  فيدراسة العوامل المؤثرة 

المستثمرون قيمة    يستعمل  إذ   ؛لأنها تعكس تصور المستثمرين للشركة نفسها  ؛ان قيمة الشركة مهمة جدًا  -6
 . (Alfianita & Santosa, 2022:2)  الشركة كأحد الأسس لتقييم أدامها في الفترات المستقبلية

قيمة الشركة    عّد الرئيسية للمستثمرين عند تحديد خيارات الاستثمار، وتُ   عتبارات قيمة الشركة هي أحد الإ  - 7
انعكاسا عن الحالة العامة للشركة، لأن هدف المستثمر هو تحقيق وزيادة دخله، يقوم المستثمرون باتخاذ قرارات 

 . (Sukamdi, 2023:1) الاستثمار في الشركات التي يُعتقد أنها قادرة على تقديم عوائد استثمارية عالية 
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ضمان رفاهية مساهميها    اً كل شركة ليست مطالبة فقط بتحقيق أقصى قدر من الأرباح، بل يجب عليها أيض   -8
إن زيادة قيمة  و   ،لأنها تعكس الأصول التي تمتلكها  ؛ قيمة الشركة مهمة  د تُعّ و   ،زيادة قيمة الشركة  عن طريق

، كلما ارتفعت قيمة الشركة، زاد مستوى ثقة  ثممن  و   ، الشركة ستسهم في نموها وتطورها على المدى الطويل
 . (Pavita et al., 2023:2)أو إقراض الأموال للشركة  ،الدائنين والمستثمرين في الاستثمار

في المجتمع بشكل عام، فزيادة قيمة الشركة تسهم في تعزيز المنفعة    اً مهم  اً إن قيمة الشركة تؤدي دور   - 9
احتياجات    عن طريقللمجتمع   مع  يتوافق  بما  وتطويرها  السلع  جودة  وزيادة  الموارد  استخدام  كفامة  تحسين 

 (.4:2017، )نويجي  المستهلك، وكل ذلك يسهم في النهاية في دعم الاقتصاد الوطني بشكل عام

 العوامل المحددة لقيمة الشركة:

زمنية معينة، وتؤثر الربحية   في مدةالربحية هي مقياس لقدرة الشركة على تحقيق الأرباح ربحية الشركة:  -1
أعلى، فسيكون لديها أموال أكبر يمكن أن تجذب المستثمرين    اً لأنه إذا حققت الشركة أرباح  ؛قيمة الشركة  في

التي تتمتع بربحية عالية تظهر أدامً جيدًا    والشركات ،  ( Arifin & Fitriana, 2023:2)  لشرام أسهم الشركة
وظروفًا واعدة في المستقبل اي إنها تعطي إشارة إيجابية تجعل المستثمرين مهتمين باستثمار أموالهم في الشركة، 

ذلك ميزة للمستثمرين    د يُع  إذ   ؛ الشركات التي تكون قادرة على تحقيق أرباح أكبر، ستجذب المزيد من الاهتمام اليها
الذين يرغبون في استثمار اموالهم، إن الاهتمام الكبير من المستثمرين باستثمار رؤوس أموالهم في الشركات  

إذا كانت الأرباح الصافية    لأنه  ؛زيادة قيمة الشركة  ثممن  و ذات الربحية العالية سيؤدي إلى زيادة سعر السهم  
، ما يؤدي إلى زيادة قيمة الشركة  اً المحققة أعلى، فستكون قدرة الشركة على دفع الأرباح للمستثمرين أعلى أيض

(Pratama & Nurhayati, 2022:4).  

تشااااير سااااياسااااة توزيع الأرباح إلى القرار المتعلق بكمية الأرباح التي يتم توزيعها    سنننياسنننة توزيع الأرباح:  -2
كأرباح للمساااااااااااااااهمين وكمياة الأرباح التي يتم الاحتفااظ بهاا كأرباح محتجزة، إذا قررت الشااااااااااااااركة توزيع غالبية  

تقليل التمويل الداخلي، وواحدة من أهم    من ثمو أرباحها للمسااااهمين، فسااايؤدي ذلك إلى تقليل الأرباح المحتجزة  
وظائف الإدارة المالية هي تحديد مقدار الأرباح التي ساااااايتم تخصاااااايصااااااها لتوزيعات الأرباح من جهة، ومقدار 

             قيماة الشااااااااااااااركاة  فييؤثر كلا القرارين   إذ   ؛الأربااح التي ساااااااااااااايتم الاحتفااظ بهاا كاأربااح محتجزة من جهاة أخرى 
(Mubaraq et al., 2021:2)،   قيمة ساااعر ساااهم  فيوتعتقد معظم الشاااركات أن ساااياساااة توزيع الأرباح تؤثر
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 ,Abdel-Megeid) ن توزيعاات الأربااح تعكس توقعاات أربااح الشااااااااااااااركاة المسااااااااااااااتقبلياةوذلاك لأالشااااااااااااااركاة،  

2021:17). 

بالتزاماتها، ويتم تحديد سيولة الشركة    سيولة الشركة:  -3   عن طريق السيولة هي قدرة الشركة على الوفام 
مقدار الأصول المتداولة التي تمتلكها، وهي الأصول التي يمكن تحويلها بسهولة إلى نقد، مثل النقود، الأوراق  

   بحيث وتركز السيولة بشكل أكبر على قدرة الشركة على سداد التزاماتها الحالية  ،  الأسهمو المالية، القروض،  
 (Zuhroh, 2019:6)يكون لدى الشركة في هذه الحالة ما يكفي من الأموال الداخلية لتمويل تكاليفها التشغيلية

د عاملًا داخلياً يمكن للإدارة التحكم فيه، والشركة التي تمتلك سيولة نقدية كافية تكون أكثر قدرة  عّ والسيولة تُ ،  
بالشركة التي تعاني من نقص السيولة   ، كلما زادت قدرة الشركة على  من ثمو على استغلال الفرص مقارنة 

 (.7:2023، محمد ومحمد  )أبراهيم، استغلال الفرص، زادت قيمة الشركة

يشير حجم الشركة إلى مقدار الأصول التي تمتلكها، وعادةً ما تتمتع الشركات الكبيرة بكمية    حجم الشركة:  -4
كبيرة من الأصول، وتتميز الشركات الكبرى بدرجة أكبر من الاستقرار مقارنة بالشركات الصغيرة، ما يقلل من 

اليقين   نموها    عنمستوى عدم  الشركة مدى نشاطها وحجم عملياتها، ويبرز  الشركة، ويعكس حجم  توقعات 
، ويمكن لحجم الشركة أن يعزز مستوى ثقة المستثمرين، فكلما (7:2023،  محمد ومحمد   )أبراهيم،  وتطورها

كانت الشركة أكبر، زادت شهرتها في المجتمع، وكلما زاد حجم الشركة أصبح من الأسهل على الشركة الحصول 
على مصادر تمويل داخلية أو خارجية ويعكس حجم الشركة الكبير أن الشركة تمر بتجربة النمو الجيد، لذلك 

   (.Rivandi & Petra, 2022:2) المستثمرون لكل هذه العوامل بشكل إيجابي  سيستجيب 

الزمنية   المدةقيمة الشركة هو عمرها، يُقصد بعمر الشركة    فيعامل آخر يمكن أن يؤثر  عمر الشركة:    -5
يتم حساب  و ،  (Dewinta & Setiawan, 2016:6) التي تستطيع فيها الشركة المنافسة في عالم الأعمال  

عمر الشركة بطرح سنة التأسيس من السنة الحالية، وكلما طال عمر الشركة زادت ثقة المستثمرين بها مقارنةً  
أنها تمتلك مصداقية أكبر، وكل    فضلًا عنلأنها تمتلك القدرة على البقام،    ؛اً بالشركات التي تم تأسيسها حديث

ومع    ،(Santosa, Setianingrum & Yusuf, 2022:2)هذه العوامل ستنعكس على سعر سهم الشركة  
أن خبرة الشركة في إدارة الأعمال    إذ   ؛قدرتها على تحقيق الأرباح  اً ذلك، فإن طول عمر الشركة يحدد أيض 

، فإن عمر الشركة يؤثر  ( Du, Mickiewicz & Douch, 2021:8)لدراسة    اً الأرباح وفق  فييمكن أن تؤثر  
 الإنتاجية والابتكار.  عن طريقبشكل إيجابي على قيمة الشركة 
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زمنية معينة، ويمكن للشركات أن تنمو وتتوسع   في مدةإن النمو هو زيادة في حجم الشركة قابلية النمو:  -6
ضمن نطاقها المعتاد من المنتجات أو الخدمات، أو أن يكون النمو عن طريق تنويع منتجاتها وخدماتها، يؤثر  

زيادة القيمة    فياستقرار أوضاع الشركة ويؤدي إلى تقليل المخاطر التجارية، ويؤثر النمو    فيتنوع الأعمال  
وتعزيز قوة الشركة، وكذلك على زيادة نشاطها الاقتصادي، وتسهم الشركات سريعة النمو في نمو الاقتصاد  

ويشير النمو العالي في الأصول إلى أن فرص تحقيق الشركة  ،  (Vuković et al., 2022:1)  بشكل عام
، من المتوقع أن يشكل النمو الكبير للشركة عامل جذب من ثمو للأرباح في المستقبل ستكون مرتفعة للغاية  

 . (Fajaria & Isnalita, 2018:5)للمستثمرين لاتخاذ قرار الاستثمار، مما يؤدي إلى زيادة قيمة الشركة 

الفكرية:  -7 فقط  الأصول  الملموسة  الأصول  على  مقتصرة  الشركة  قيمة  تعد  المنافسة    إذ   ؛ لم  زيادة  أدت 
والمعرفة   للمهارات  الشركات  امتلاك  تبعها من ضرورة  وما  المعلومات،  تكنولوجيا  في  المتسارعة  والتطورات 
والقدرة على الابتكار والتطوير، إلى تسليط الضوم على أهمية الأصول الفكرية، والأصول الفكرية تشمل كل ما 

ها من الشركات نتيجة الخبرة والمعرفة والقدرة على الابتكار، وتنبع  تملكه الشركة ويمنحها ميزة تنافسية عن غير 
قيمة الأصول الفكرية من قدرتها على توليد الفوائد المستقبلية، ويمكن تصنيفها إلى رأس المال البشري، الذي 

الم القيمة  في  الشركة يتجسد  في  العاملين  لدى  الابتكار  على  والقدرة  والمهارات  المعرفة  عن  الناتجة  ضافة 
واستثمارات الشركة في تدريبهم وتطويرهم، ورأس المال الهيكلي الذي يظهر في عدد برامات الاختراع، وعدد 

ل العلاقات الذي يتعلق البرامج التكنولوجية الجديدة، وحجم قواعد البيانات ونظم الاتصال لدى الشركة، ورأس ما
وسمعة   الزبائن  رضا  ومستوى  والمبيعات،  الجديدة،  الأسواق  وعدد  الجدد،  الزبائن  عدد  في  ويتمثل  بالزبائن 
قيمتها  زيادة  إلى  يؤدي  ما  أدائها،  وتحسين  الشركة  استراتيجية  تطوير  في  تسهم  الأصول  هذه  أن  الشركة، 

يضمن سير العمليات بشكل    فعالاً   اً نموذجإلموسة، تشكل  إلى جنب مع الأصول الم  اً فالأصول الفكرية، جنب
 .يوضح اهم العوامل التي تحدد قيمة الشركة (7والشكل )، (14:2023كريمة، ) سليم في الشركة
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 (7الشكل )

 العوامل المحددة لقيمة الشركة 
       (إعداد الباحث المصدر:)

 دوافع تحديد قيمة الشركة: 
 : (,ICSI 2019:3)ان دوافع تحديد قيمة الشركة تتمثل في كلًا مما يأتي      

أو    ،أو التوجه نحو الاندماج  ،إذا كانت الإدارة تفكر في بيع الشركة  حالات البيع والاندماج والاستحواذ:  -1
قبل عرضها   اي  الاستحواذ، فمن الضروري معرفة القيمة الحقيقية للشركة، ويجب البدم في هذه العملية مبكرًا

يُسهم التقييم الدقيق للشركة في تحسين فرص التفاوض،   ،أو الاستحواذ   ،أو تنفيذ عملية الاندماج  ،في السوق 
 أو لتحديد قيمة عادلة للأصول. ،سوام للحصول على سعر بيع أعلى

في عملية التمويل، إذ يتناسب حجم   اً رئيس اً تؤدي قيمة الشركة دور  دور قيمة الشركة في عملية التمويل: -2
 القرض مع قيمة الشركة، كما تساعد قيمة الشركة المقرض في تحديد قيمة الضمان للقرض. 

في تحديد قيمة الرسوم   اً رئيس   اً قيمة الشركة دور   ؤديت   أهمية قيمة الشركة في تحديد الرسوم والضرائب:  -3
 إلى مساعدة المحاكم في تسوية النزاعات بين الأطراف.    والضرائب الحكومية المفروضة على الشركة، إضافةً 



 

 

 

 

 

ثالثالفصل ال  

( الجانب التطبيقي )  
 

الأول: مجتمع البحث وعينته المبحث   

محاور الاستبانة ل الإحصاء الوصفي المبحث الثاني:    

وتحليل النتائج  البحثاختبار فرضيات   المبحث الثالث:  
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  المبحث الأول: مجتمع البحث وعينته  
(Research Population and Sample ) 

 تمهيد:  

إذُُُُ،دُتحديدُمجتمعُالبحثُوعينتهُمنُالخطواتُالأساسيةُالتيُيعتمدُعليهاُنجاحُالبحثُودقةُنتائجهعُ يُ      
الأفرادُ جميعُ البحثُ مجتمعُ ُُُُ،يمثلُ معايير تنطبقُعليهاُ التيُ الوحداتُ بدقةُُوُُُالبحثُ،أوُ العينةُ اختيارُ إنُ
سيتمُكذلكُوُُُ،النتائج،ُويوفرُصورةُشاملةُوواقعيةُللظاهرةُالمدروسةُُإعماموملاءمةُيسهمُفيُتعزيزُإمكانيةُُ

ُالتيُتمثلُمجموعةُأصغرُمنُمجتمعُالبحث.وُوصفُالعينةُالمختارة،ُ
ُجتمع البحث: م

ُُُسوقُبغدادُللأوراقُعليهُسابقاًُُُُي طلقالذيُكانُُُُ(ISX)مجتمعُالبحثُهوُسوقُالعراقُللأوراقُالماليةُُُُإنُُُُ
كسوقُحكومي،ُوقدُتمكنُفيُحينهُمنُإدراجُُُُ(1991)(ُلعام24ُُبموجبُالقانونُرقمُُ)ُُوقدُتأسسُُالمالية

ُُ(18ُُ)ُُوفيُُ،(ُشركةُعراقيةُمساهمة،ُخاصةُومختلطة113) افتتاحُسوقُُُ،(2004)نيسانُمنُعام أ عيدُ
اُلمالية لُلأوراق اُلمؤقتُرقمُ)،ُُالعراق اُلقانون بُموجب نُشاطه74ُُوتأسيسه اُلسوق اُلتاريخ،ُوبدأ فُيُذلك اُلصادر )

يقعُالمقرُالرئيسيُللسوقُفيُبغداد،ُوي دارُتحتُُ(،ُو2004ُُ)تموزُُُُ(24)بأولُجلسةُتداولُلهُفيُُُُاًُمجددُ
دُهيئةُمستقلةُأ نشئتُعلىُنمطُالهيئةُالأمريكيةُللأوراقُالماليةُُإشرافُهيئةُالأوراقُالماليةُالعراقية،ُالتيُت عُ 

ي مثلُسوقُالأوراقُالماليةُالعراقيُمؤسسةُتتمتعُبشخصيةُمعنويةُمستقلةُمنُالناحيتينُُوُُُ(،SEC)ُُوالبورصاتُ
ُُُ،شطتهتحقيقُالأرباحُمنُأنُُلاُيتضمنُُنُهدفهأإذُُالماليةُوالإداريةُعنُالحكومة،ُويعملُكجهةُذاتُنفعُعام،ُُ

يهدفُسوقُالعراقُللأوراقُالماليةُإلىُتقديمُخدماتُالأسواقُالماليةُبمهنيةُعاليةُوتميز،ُبماُيحققُقيمةُُوانماُُ
وقدُبلغُعددُالشركاتُالمدرجةُفيُُُُ،سهمُفيُتنميةُسوقُرأسُالمالُفيُالعراقمضافةُللمشاركينُفيُالسوقُويُ 

(ُشركة،ُموزعةُعلىُتسعةُقطاعاتُمختلفة،134ُسوقُالعراقُللأوراقُالماليةُحتىُتاريخُإعدادُهذاُالبحثُ)
التأمين،ُوُالزراعة،ُوُالاستثمار،ُوُالفنادقُوالسياحة،ُوُالخدمات،ُوُالتحويلُالمالي،ُوُالصناعة،ُوُوهي:ُالمصارف،ُ

التوزيعُالقطاعيُللشركاتُالمدرجةُفيُسوقُالعراقُللأوراقُُُُ(8والشكلُ)ُُ،(1الجدولُ) ي وضح،ُوُوالاتصالاتُ
ُالمالية.

ُ
ُ
ُ
ُ
ُ
ُُ
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 (1الجدول )
 التوزيع القطاعي للشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية

 النسبة المئوية  عدد الشركات القطاع  ت
 %35.07 47ُالمصارف 1

 %18.66 25ُالصناعة2ُُ

 %12.69 17ُالماليُالتحويل3ُُ

 %8.21 11ُالخدماتُ 4

 %7.46 10ُالفنادقُوالسياحة5ُُ

 %6.72 9ُالاستثمار6ُُ

 %5.97 8ُالزراعة7ُُ

 %3.73 5ُالتأمين8ُُ

 %1.49 2ُالاتصالات9ُُ

 %100 134 المجموع     

ُ)iq.net-http://www.isx)المصدر:ُ

 
 (8الشكل )

 التوزيع القطاعي للشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية
 إعداد الباحث(من )المصدر: 

http://www.isx-iq.net/
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 عينة البحث: 

(47ُُالمصارفُالمسجلةُفيُسوقُالعراقُللأوراقُالمالية،ُوالتيُيبلغُعددهاُ)تتألفُعينةُالبحثُمنُُُ     
نظراًُلاختلافُنشاطهاُوالمعاييرُالتيُُمصرفُُ(23ُُوقدُتمُاستبعادُالمصارفُالإسلاميةُوعددهاُ)ُُ،مصرفاًُ

،ُومنُالدوافعُ(ُمصارفُمنُحيثُرأسُالمالُمنُبينُالمصارفُالمتبقية10وتمُاختيارُأكبرُ)ُُ،تحكمُعملها
 التيُأدتُالىُاختيارُعينةُالبحث،ُهيُالآتيُ:

ُ)إذُُُُ؛يشكلُالقطاعُالمصرفيُأكبرُعددُمنُالشركاتُُُُ-1 (ُمنُُ%35)بـــ(ُشركة،ُماُيمثل47ُُيبلغُعددهاُ
ُإجماليُالشركاتُالموجودةُفيُهذاُالسوقُمقارنةًُبالقطاعاتُالأخرىُ.

ي سهمُفيُتمويلُُإذُُ  ؛ُالمؤثرُفيُالاقتصادُبشكلُعامدُالقطاعُالمصرفيُمنُأبرزُالقطاعاتُنظراًُلدورهُُي عُ ُ-2
اُلأموال اُلاستثماراتُوتوجيهُرؤوس اُلدولي.ُُفضلًاُعنُُ،المشاريعُوتنمية بُالمستوى اُلبلاد تُربط ُُكونهُحلقةُوصل

لتقاريرُُُاًُفيُسوقُالعراقُللأوراقُالمالية،ُوذلكُوفقُُاًُلأسهمهاُسنويُُُلاًُالمصارفُأكثرُالشركاتُتداوُُُدُت عُ ُُ-3
ُالسوق.

تتأثرُعملياتهاُوأرباحهاُُإذُُُُ؛المصارفُمنُأكثرُالمؤسساتُالماليةُحساسيةُللمخاطرُالجيوسياسيةُُدُت عُ ُُ-4
ُلموضوعُالبحث.ُماُيجعلهاُمثاليةُُوالاقتصادية،بشكلُمباشرُبتقلباتُالأوضاعُالسياسيةُ

(ُمصارف،ُمنُحيث10ُُ(ُمعلوماتُعنُالمصارفُعينةُالبحث،ُوالتيُيبلغُعددهاُُ)2الجدولُ)يوضحُُُُُُُ
اُلمالية،ُ لُلأوراق اُلعراق فُيُسوق اُلإدراج لُلمصرف،ُوتاريخ اُلحالي اُلمال اُلتأسيس،ُورأس اُلمصرف،ُوتاريخ رمز

ُُ:يأتيوذلكُكماُ

ُ

ُ

ُ

ُ
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 (2الجدول )
 المصارف عينة البحث 

 
 

 ت
 

 اسم المصرف 
 

  الرمز 

 
  تاريخ التأسيس

 
 رأس المال الحالي

 تاريخ الإدراج
في سوق  

العراق للأوراق  
 المالية

 BBOB 18/2/1992 250,000,000,000 15/6/2004 بغدادُ 1

 BIBI 13/7/1993 250,000,000,000 15/6/2004 الاستثمارُالعراقيُ 2

 BNOI 2/1/1995 270,000,000,000 8/7/2004 الاهليُالعراقيُ 3

 BBAY 6/4/1999 250,000,000,000 8/7/2004 بابلُ 4

 BGUC 20/10/1999 300,000,000,000 25/7/2004 الخليجُالتجاريُ 5

 BMFI 23/8/2001 252,500,000,000 1/9/2005 الموصلُللتنميةُوالاستثمارُ 6

 BUOI 23/9/2002 252,000,000,000 30/10/2006 الاتحادُالعراقيُ 7

للاستثمارُآشورُالدوليُ 8  BASH 25/4/2005 250,000,000,000 11/11/2007 

 BTRI 21/5/2006 264,000,000,000 15/2/2015 عبرُالعراقُللاستثمارُ 9

 BERI 20/4/2009 265,000,000,000 6/3/2018 اربيلُللاستثمارُوالتمويلُ 10

ُ)iq.net-http://www.isx)المصدر:ُ

 البحث: الخصائص الديموغرافية والمهنية لعينة 

مُهذاُالقسمُوصف      (117ُُللخصائصُالديموغرافيةُوالمهنيةُلعينةُالبحث،ُالتيُبلغُعددهاُُ)ُُاًُتفصيليُُُاًُي قد 
ُُ استبانةُو ز ِّعتُعلىُالعاملينُفيُالمصارفُالم درجةُفيُسوقُالعراقُللأوراقُُُُعنُطريقعينة،ُوتمُجمعها

تشملُهذهُالخصائصُالجنس،ُُُُ،يهدفُهذاُالوصفُإلىُتوفيرُصورةُواضحةُعنُتركيبةُعينةُالبحثُُُ،المالية
 .سنواتُالخبرة،ُوالتخصصُوُالمؤهلُالعلمي،ُوُ

 الجنس: -1

توزيعُأفرادُعينةُُُُ(3)ُُيوضحُالجدولوُُُ،العواملُالأساسيةُفيُتحليلُالبياناتُالديموغرافيةالجنسُأحدُُيعدُُُُُُُ
ُُُ.ُحسبُالجنسُالبحثُ

http://www.isx-iq.net/
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 (3الجدول )
 حسب الجنس أفراد عينة البحث توزيع 

 النسبة المئوية  التكرار الجنس  ت
 %63.2 74ُأنثىُ 1

 %36.8 43ُذكر2ُ

 %100 117 المجموع     

اماُالذكرُيمثلونُُُُ(%63.2)ُُيشكلنُالنسبةُالأكبرُمنُالعينةُبنسبةُُالإناثُ(ُان3ُُيتضحُمنُالجدولُ)ُُُُُ
لذيُقدُيكونُاُُفقط،ُي مكنُأنُيكونُهذاُالتباينُانعكاساًُلطبيعةُالقطاعُالمصرفيُفيُالعراق(ُُ%36.8نسبةُُ)

ُ.ُُجاذباًُللإناثُبشكلُأكبر

 :   الأكاديمي التحصيل -2

اُلتعليمييشيرُُُُُُُ اُلمستوى إُلى اُلأكاديمي اُلبحثُُُفرادُلأُُالتحصيل تُأهيلهمُُُُ،ُوهوُمؤشرعينة رئيسيُعلىُمدى
اُلجدول،ُوُالمهنيُوالعلمي لُعينةُُُُ(4)ُُي وضح اُلتعليمي اُلعظمىُمنُُنلوُُُالبحث،التوزيع اُلغالبية أُن أفرادُعينةُُحظ

ُُ(ُُ%87.2شهادةُالبكالوريوسُ)ُُحاصلونُعلىُُالبحثُ ي مث لُُوُ،ُُهمالمستوىُالتعليميُبينماُيعكسُسيطرةُهذا
ي شيرُُُوهيُنسبةُجيدةُتعكسُوجودُأفرادُبمستوىُمتقدمُمنُالتعليمُ،(%7.69)نسبةُُالماجستيرُشهادةُحاملو

ُُبشكلُايجابيُُُلديهمُمستوىُتعليميُجامعيُوهوُماُي مكنُأنُي ؤث رُُأفرادُعينةُالبحثُهذاُالتوزيعُإلىُأنُغالبيةُُ
ُُ.فهمهمُواستيعابهمُلموضوعُالبحثُُفي

 (4الجدول )
 حسب التحصيل الأكاديمي  أفراد عينة البحث توزيع 

 النسبة المئوية  التكرار الأكاديمي التحصيل  ت
 %87.18 102ُبكالوريوسُ 1

.7 9ُماجستيرُأوُماُيعادلها2ُُ 97 % 

.3 4ُدكتوراه3ُُ 28 % 

 %1.71 2ُدبلوم 4

 %100 117 المجموع     
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 سنوات الخبرة: -3

مؤشرُُُدُعُ تُ ُُُُُ الخبرةُ ُُُُاًُمهمُُاًُسنواتُ احترافية البحثُلقياسُ عينةُ بالقطاعُُ  أفرادُ ارتباطهمُ ومدىُ العمليةُ
اُلجدولُُوُ،ُُالمستهدف اُلخبرةبُُُالبحثُتوزيعُعينةُُ(5ُُ)ي بي ن لُديهمُُُُنلحظُُ،حسبُسنوات اُلعينة نُصف أُكثرُمن أن

،ُمماُيشيرُإلىُُأفرادُعينةُالبحثُجماليُُإمنُُُُ(%58.1ُ)ويشكلونُنسبةُُخبرةُتتراوحُبينُسنةُوخمسُسنواتُُ
اُلمهنيةُُُهمأنُمعظم اُلأولىُمنُحياتهم اُلمراحل أُقلُُفي اُلأطولُنسباً اُلخبرة اُلمرتبةُُُُ،بينماُت شكلُنسبُذوي وفي

ماُيشيرُإلىُوجودُنسبةُجيدةُمنُُ(ُُ%25.6(ُويشكلونُنسبةُ)10-6تتراوحُبينُ)الثانيةُالذينُلديهمُخبرةُُ
ُُُ.الأفرادُفيُهذهُالمرحلةُمنُالخبرة

 (5الجدول )
  سنوات الخبرةحسب أفراد عينة البحث توزيع 

 النسبة المئوية  التكرار سنوات الخبرة ت
1 1-5ُ68 58.1% 

2ُ6-10ُ30 25.6% 

3ُ11-15ُ14 12.0% 

4 16∞-ُ5 4.3% 

 %100 117 المجموع     

 :التخصص -4

التوزيعُُُ(6)ُي وضحُالجدول،ُوُالأكاديميةُوالعملية أفرادُعينةُالبحثُحددُالتخصصُالدراسيُمجالُخبرةُيُ ُُُُُ
وثانيُأكبرُشريحةُهوُُ(،ُُ%48.7متخصصونُفيُالمحاسبةُُ)ُُتهمأنُغالبيُُُنلحظُُالبحث،التخصصيُلعينةُُ

(،ُأيُ%10.3)ُُبنسبةُُإدارةُالاعمالُُالثالثة،ُوفيُالمرتبةُُ(%18.8ُ)ُُبنسبةُُالماليةُوالمصرفيةُُتخصصُالعلوم
اُلماليةُوالمحاسبية اُلمجالات فُي قُوية لُديهاُخلفية اُلعينة اُلُُ،أنُغالبية يُتناسبُمعُموضوع اُلحاليُ،وهوُما ُُبحث

فيُتقديمُُُُيسهمُُالإحصاءُوالاقتصادُوالإدارةُالعامةووجودُاختصاصاتُمثلُُُُماُيزيدُمنُمصداقيةُالنتائج،
ُُبحثُالُيثريُُُقدُُاًُإضافيُُاًُتنوعُُفت ظهرُ(ُ%13.7ماُالتخصصاتُالأخرىُبنسبةُُ)أ،ُبحثُوجهاتُنظرُم تنو عةُلل

ُُُُُ.مختلفةُزواياُمن
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 ( 6الجدول )
  التخصصحسب أفراد عينة البحث توزيع 

 النسبة المئوية  التكرار التخصص ت
 %48.7 57ُالمحاسبةُ 1

 %18.8 22ُالعلومُالماليةُوالمصرفية2ُ

 %10.3 12ُعمالُالأإدارة3ُُ

 %5.1 6ُحصاءُالإ 4

 %1.7 2ُقتصادُالا5ُ

 %1.7 2ُعامةُالدارةُالإ6ُ

 %13.7 16ُاخرى7ُُ

 %100 117 المجموع    

ُُُُُ

الشكلوُُُُُُ وفقُُ(9)ُُيوضحُ العينةُ التحصيلُُُُاًُتوزيعُ الجنس،ُ تشملُ ومهنيةُ ديموغرافيةُ خصائصُ لعدةُ
ُالأكاديمي،ُسنواتُالخبرة،ُوالتخصصُالدراسيُ.

ُُ
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 البحث توزيع الخصائص الديموغرافية والمهنية لعينة ( 9الشكل )

 إعداد الباحث(من )المصدر: 

 

 

 

 

 

 التخصص 

 الجنس 

 التحصيل الأكاديمي 

 سنوات الخبرة 
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 محاور الاستبانة ل  الإحصاء الوصفيالمبحث الثاني: 

(Descriptive Statistics for the Questionnaire Axes ) 

   تمهيد:

البحثُالم تَّبعة،ُوالإجراءاتُالتيُاتُّخذتُلجمعُُُُلإجراءاتُيهدفُهذاُالمبحثُإلىُتقديمُوصفُتفصيليُُُُُُُ
ُُُُ،وتحقيقُأهدافهُُالبحثُالبياناتُوتحليلها،ُوذلكُبغرضُالإجابةُعنُأسئلةُُ داةُالبحثُلأويتضمنُذلكُوصفاً

    الم ستخدَمة،ُوإجراءاتُجمعُالبيانات،ُوالأساليبُالإحصائيةُالم ستخدَمةُفيُتحليلُالبيانات.

   أداة البحث:

إُلىُمجموعةُمنُُُُُ اُلاختيار اُلبحث،ُويستندُهذا لُقياسُمتغيرات أُساسية اُلاستبانةُكأداة اُختيار ُُالمسوغاتُُُتم
ُُوُ البحث، لتحقيقُأهدافُ التيُتجعلُالاستبانةُالأداةُالأكثرُملاءمةُ العلميةُوالمنهجيةُ راتُ فيُُُُولاسيماالم بر ِّ

راتُماُُالمسوغاتُومنُهذهُُ،دراسةُالمخاطرُالجيوسياسيةُ ُُُي:يأتوالم بر ِّ

1-ُُُُ قياسها علىُ الجيوسياسيةُ المخاطرُ تناولتُ التيُ الدراساتُ م عظمُ المخاطرُُُُباستعمالاعتمدتُ مؤشرُ
اُلمؤشرُوُُُ،(Matteo Iacoviello  &  Dario Caldara)الخاصُبـُُ(GPR Index)الجيوسياسيةُُ يحتويُهذا

مةُوالناشئة44علىُمقياسُللمخاطرُلـُ) ومنُمنطقةُالشرقُالأوسطُوأفريقيا،ُيشملُُُُ،(ُدولةُمنُالدولُالم تقد ِّ
المؤشرُخمسُدولُفقط،ُوهي:ُمصر،ُوالمملكةُالعربيةُالسعودية،ُوجنوبُأفريقيا،ُوتونس،ُوتركيا،ُأيُأنهُلاُُ

ُُيشملُالعراق.

تحليلُُُُاستعملتُُُ-2 الدراساتُ المخاطرُُُُالتقاريربعضُ تقاريرُ للشركات،ُمثلُ السنويةُ الماليةُوالإفصاحاتُ
لقياس الم تكامِّلة،ُ الجيوسياسيةُُعنُُالإفصاحُُوالتقاريرُ أبرزُوُُُ،المخاطرُ التقاريرُ هذهُ فيُ الشركاتُ حُ ت وض ِّ

مُعها،ُُ اُلإدارة تُعامل تُواجههاُوكيفية اُلتي بُالإفصاحُُُُلاسيماُالمخاطر اُلشركات تُ لزِّم قُوانينُومعايير فيُظلُوجود
ُُإلاُأنُهذاُالإجراءُلاُيتوافرُلدىُالشركاتُالعراقيةُالم درَجةُفيُسوقُالعراقُللأوراقُالماليةُُ،عنُهذهُالمخاطر

عنُالمخاطرُفيهاُيكونُبشكلُُُُفالإفصاحُُالكاملةُعنُالمخاطر،ُُالإفصاحاتُالتيُتفتقرُتقاريرهاُالماليةُالىُُ
 انُهذهُالافصاحاتُتندرجُضمنُالإفصاحُالاختياري.ُُُولاسيمايُنمطيُوتقليدُ

الاستبانةُأداةُالبحثُالأمثلُلجمعُالبياناتُالمطلوبةُللإجابةُعنُأسئلةُالبحثُُُدُبناءًُعلىُماُسبق،ُت عُ ُُُُُ
ُُ.علىُالدراساتُالسابقةُذاتُالصلةُُاًُوقدُتمُبناؤهاُاعتمادُ،ُوتحقيقُأهدافه
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ُُُُُ( منُ الحاليُ البحثُ استبانةُ محاور65تتكونُ ثلاثةُ علىُ موزعةُ فقرةُ الإفصاحُُُ،(ُ هوُ الأولُ ُُالمحورُ
اُلعسكرية،ُوالهجماتُُ أُبعاد،ُوهي:ُ)الحروبُوالنزاعات اُلجيوسياسية،ُويتألفُمنُسبعة اُلمخاطر المحاسبيُعن
الإرهابية،ُوالهجماتُالسيبرانية،ُوالتغيراتُالمناخية،ُوالأحداثُاللاحقة،ُوالرقابةُالداخليةُعلىُالتقاريرُالمالية،ُ

أماُالمحورُالثانيُفهوُجودةُالأرباحُالمحاسبية،ُويتكونُُُُ،فقراتُُُ(5)(،ُولكلُب عدُُوخططُواستراتيجياتُالإدارة
( أيضاًُمنُ)15منُ ويتكونُ الشركة،ُ قيمةُ فهوُ الثالثُ والمحورُ فقرة،ُ فقرة15(ُ النوعُُُُُ،(ُ الفقراتُمنُ جميعُ

خماسيُالتدرجُُ (Likert Scale) مقياسُليكرتُُُاستعمالُُتمُُوقدُُُ،(Closed-ended Questions) المغلق
وقدُُُُ،:ُ)أوافقُبشدة،ُأوافق،ُمحايد،ُلاُأوافق،ُلاُأوافقُبشدة(تيالنحوُالُآلقياسُاستجاباتُالعينة،ُوذلكُعلىُُ

ُ.(5ُُ،4ُ،3ُ،2ُُ،1)ُتيةح سبتُالدرجاتُوفقاًُللقيمُالآ

 :إجراءات جمع البيانات

اُلبياناتُوتنوعها،ُُُُُُُ اُلبحث،ُوضمانُشمولية أُهداف اُعتمادُلتحقيق اُلأولى،يطريقتُُُتم اُلاستبانة لُتوزيع عنُُُُن
سلوب،ُوالذينُقدُُالذينُيفضلونُهذاُالأُُالمستجيبينُبصيغةُورقيةُعلىُُُُانة(ُنسخةُمنُالاستب23توزيعُ)ُُطريق

ُُ في صعوباتُ استبانُُُ،ةالإلكترونيُُانةالاستبُُاستعماليواجهونُ ُُُُةوالثانية،ُ متاحة طريقُإلكترونيةُ رمزُُُعنُ
نُُ (QR Code)السريعةُُالاستجابةُُ هواتفهمُالذكية،ُوالذيُُُباستعمالُُاًُمنُمسحهُضوئيُُالمستجيبينالذيُيمك 
سلوبينُفيُزيادةُمعدلُالإُُاستعمالسهمُُأوقدُُ،ُُ (Google Forms)منصةنموذجُإلكترونيُعلىُُإيقودُإلىُُ
ُللمصارفُُُاًُ،فرعُُ(14ُ)علىُأكثرُمنُُُُالاستبانةُوقدُتمُتوزيعُُ،ُُوتوسيعُنطاقُالمشاركةُفيُالاستبانةُُ،الاستجابة
ُُُ فيُبغداد.

  البحث: لاستبانةالصدق والثبات 

 أولًا: الصدق

ُُُ،بدقةُوموضوعية  مدىُقدرةُالاستبانةُعلىُقياسُالمتغيراتُوالأبعادُالتيُي فترضُقياسهايعنيُُالصدقُُإنُُُُُُُ

ُ.قياسهبُنرغبُيضمنُأنُالنتائجُتعكسُفعلًاُماُُإذُُ؛جوهرُجودةُأداةُالقياسدُعُ ويُ 

ُ:  صدق المحتوى 

تمُالتحققُمنُُوُُُ،ي عنىُصدقُالمحتوىُبمدىُشموليةُفقراتُالاستبانةُلجميعُجوانبُالظاهرةُالمرادُدراستهاُُُُُ
اُلمحتوىُُ اُلمتخصصينُُُُعنُطريقصدق اُلمحك مينُوالخبراء مُن مُجموعة اُلأوليةُعلى بُصورتها اُلاستبانة عرض
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تمُذلكُقبلُتوزيعُالاستبانةُللتأكدُمنُصلاحيةُالفقرات،ُُُ،(16فيُالعلومُالماليةُوالمحاسبية،ُوبلغُعددهمُ)
أُجله اُلذيُوضعتُمن اُلمجال اُللازمة،ُُُُ،وسلامةُصياغتها،ُووضوحهاُبماُيتناسبُمع اُلتعديلات إُجراء كماُتم

أوُالتيُلاُترتبطُُُُ،تعديلُالصياغةُالحالية،ُأوُاستبعادُالفقراتُغيرُالمفهومةوُسواءُبإضافةُفقراتُجديدة،ُُ
 .بأهدافُالاستبانة

 ثانياً: الثبات

بمعنىُآخرُُُُ،يعكسُالثباتُمدىُقدرةُأداةُالبحثُعلىُقياسُالمتغيراتُبشكلُمتسقُومستقرُعبرُالزمنُُُُُ
يشيرُالثباتُإلىُمدىُخلوُعمليةُالقياسُمنُالأخطاءُالعشوائية،ُماُيضمنُأنُالنتائجُتعكسُبشكلُدقيقُ

معاملُالفاُُُُبواسطة،ُتمُقياسُالثباتُُالمستعملةولضمانُموثوقيةُأداةُالبحثُُُُ،السمةُأوُالمفهومُالمرادُقياسه
ُمعاملُُ(،ُوCronbach’s Alphaُكرونباخُ) يقيسُُُإذُالداخلي،ُُُُلفاُكرونباخُمنُأهمُمؤشراتُالاتساقاي عد 

الةُلتقييمُجودةُالبياناتُالتيُتمُجمعهاُُُأداةًُُُويعدُمعُبعضهاُالبعض،ُُُُللاستبانةالمكونةُُُُالفقراتُمدىُارتباطُُ فع 
يوفرُهذاُالمعاملُمؤشرًاُرقميًاُيعكسُمدىُموثوقيةُودقةُالاستبانةُفيُقياسُالمفاهيمُأوُُوُُُُ،الاستبانةُُباستعمال

لمعاملُُ المرتفعةُ القيمُ المستهدفةُوتشيرُ 0.70ُُُ)لفاُكرونباخ،ُمثلُُاالأبعادُ إلىُدرجةُعاليةُمنُُ( أكثر،ُ أوُ
القياس منُ الغرضُ لتحقيقُ متكاملُ بشكلُ معًاُ تعملُ الفقراتُ أنُ يعنيُ مماُ والثبات،ُ وُالاتساقُ حسابُُ،ُ تمُ

اُلاستبانةامعاملاتُُ مُحاور مُن مُحور لُكل كُرونباخ لُلاستبانةُُُُفضلًاُعنعلىُحدة،ُُُُلفا اُلإجمالي اُلمعامل حساب
ُُُ(.7،ُوكماُهوُموضحُفيُالجدولُ)ككل

 (7الجدول )
 لفا كرونباخ لقياس ثبات محاور الاستبانة امعامل 

 معامل الفا كرونباخ  عدد الفقرات اسم المحور ت
 0.838 35ُالإفصاحُالمحاسبيُعنُالمخاطرُالجيوسياسيةُُ 1

 0.812 15ُجودةُالأرباحُالمحاسبية2ُُُ

 0.709 15ُقيمةُالشركة3ُ

 0.903 65ُالاجمالي4ُُ

ُُُُُُُُ

اُلجدولُُنلحظُُُُ اُلجيوسياسية(ُعلىُمعاملُُُُ(7)ُُمن اُلمخاطر اُلمحاسبيُعن ُ)الإفصاح اُلأول اُلمحور حصول
ُعلىُدرجةُعاليةُمنُالتجانسُوالاتساقُالداخليُبينُُُ(0.838)لفاُكرونباخُقدرهُُا ،ُوهوُمعاملُمرتفعُيدل 
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كماُحصلُُُ،فقراتُالمحور،ُماُيعنيُأنُالفقراتُقادرةُعلىُتقديمُنتائجُموثوقةُعندُاستخدامهاُلقياسُهذاُالب عدُ
ُمعاملًاُُ(0.812)لفاُكرونباخُبقيمةُُاُالمحورُالثانيُ)جودةُالأرباحُالمحاسبية(ُعلىُمعاملُُ ،ُوهوُأيضاًُي عد 

ولديهاُالقدرةُعلىُقياسُالمفاهيمُالمحددةُُُاًُ،ُماُيشيرُإلىُأنُالفقراتُالمتعلقةُبهذاُالمحورُمتسقةُداخلياًُمرتفع
فُقدُحصلُعلىُمعاملُُُُ،بدقة اُلثالث، اُلمحور بُقيمةاأما اُلرغمُمنُُ، (0.709)لفاُكرونباخ اُلمعاملُُُُعلى أنُهذا

يظلُجيدُ فإنهُ السابقين،ُ بالمعاملينُ مقارنةًُ بينُُُُاً،أقلُ الداخليُ الاتساقُ منُ مقبولةُ درجةُ إلىُوجودُ ويشيرُ
ُالفقرات.

ُهذاُالمعاملُعاليوُُُ، (0.903)لفاُكرونباخُقدرهاالاستبانةُككلُعلىُمعاملُُحصلتُُُُُُُ ،ُوي ظهرُاًُجدُُُاًُي عد 
تتمتعُبدرجةُممتازةُمنُالثباتُوالموثوقية،ُماُيعكسُقدرةُالاستبانةُككلُعلىُتقديمُنتائجُدقيقةُُُُالبحثُُأنُأداةُ

ُ.ومتسقةُعندُقياسُالأبعادُالمختلفةُالتيُيهدفُإليهاُالبحثُ

 لعينة البحث: اختبار التوزيع الطبيعي

يساعدُفيُتحديدُماُإذاُُُُإذُُُ؛دُاختبارُالتوزيعُالطبيعيُخطوةُأساسيةُفيُتحليلُالبياناتُالإحصائيةي عُ ُُُُُ
كانتُالبياناتُتتبعُالتوزيعُالطبيعيُأمُلا،ُويعتمدُاختيارُالاختباراتُالإحصائيةُالمناسبةُعلىُطبيعةُتوزيعُُ

 سميرنوفُُُ-ُُكولموغروفُُاختبارينُهماُُباستعمالالبيانات،ُتمُاختبارُالتوزيعُالطبيعيُلبياناتُعينةُالبحثُُ

(Kolmogorov-Smirnov)،ُُُويلكُُُ-ُُوشابيرو (Shapiro-Wilk)،ُُُُللتحققُمنُطبيعةُتوزيعُالبيانات،ُإذا
(،ُفإنناُنرفضُفرضيةُالعدم،ُونستنتجُأنُالبياناتُلاُتتبع0.05ُُأقلُمنُمستوىُالدلالةُُ) (.Sig) كانتُقيمة

ُُُ.الاستبانة(ُنتائجُهذينُالاختبارينُلكلُمحورُمنُمحاور8ُويوضحُالجدولُ)ُالتوزيعُالطبيعي،
 (8الجدول )

 ويلك(  -سميرنوف وشابيرو -نتائج اختبارات التوزيع الطبيعي )كولموغروف

 
 ت

 
 اسم المحور

  كولموغوروف
 سميرنوف 

 (K-S ) 

الدلالة 
 الإحصائية 
 (Sig.) 

 شابيرو
 ويلك

(S-W) 

الدلالة  
 الإحصائية 
(Sig.) 

 0.000 0.785 0.000 0.241ُالإفصاحُالمحاسبيُعنُالمخاطرُالجيوسياسيةُ 1

 0.000 0.597 0.000 0.274ُجودةُالأرباحُالمحاسبية2ُُ

 0.000 0.668 0.000 0.275ُقيمةُالشركة3ُ

ُ
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لجميعُالمحــاورُفيُكلاُُُ(0.05)(ُأنُجميعُقيمُالــدلالــةُالإحصــــــــــــــــائيــةُأقــلُمن8ُُمنُالجــدولُ)ُُنلحظُُُُُ
وهذاُيشــيرُُُُ،بناءًُعلىُذلك،ُيتمُرفضُفرضــيةُالعدمُلجميعُالمحاورُالثلاثةوُُُ(،0.000)بلغتُُإذُُُ؛الاختبارين

بشــــــــكلُقاطعُإلىُأنُالبياناتُالمتعلقةُبالإفصــــــــاحُالمحاســــــــبيُعنُالمخاطرُالجيوســــــــياســــــــية،ُوجودةُالأرباحُُ
ُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُمماُيعنيُأنُاســــــــــــــتخدامُالاختباراتُغيرُالبارامتريةُُ،المحاســــــــــــــبية،ُوقيمةُالشــــــــــــــركةُلاُتتبعُالتوزيعُالطبيعي

(Non-Parametric Tests)ُُُالبحث.ُاسيكونُالأنسبُلتحليلُالبياناتُفيُهذ

ُُ:التحليل الإحصائي الوصفي لنتائج الاستبانة

ُُفيُالبحثُُُالمستعملةدُالتحليلُالإحصائيُالوصفيُللبياناتُأداةُأساسيةُلفهمُوتحليلُنتائجُالاستبانةُُي عُ ُُُُُ
حسابُُوُُُ،الحالي جانبُ إلىُ المئوية،ُ والنسبُ التكراراتُ توضحُ التيُ الجداولُ عرضُ التحليلُ هذاُ يتضمنُ

يهدفُالتحليلُإلىُُوُُُ،فقراتُالاستبانةالحسابي،ُوالانحرافُالمعياري،ُومعاملُالاختلافُلكلُفقرةُمنُُُُالمتوسط
   .وتحديدُالأنماطُالسائدةُبينهمُ،وصفُهذهُالبياناتُبدقة،ُلفهمُاتجاهاتُوآراءُالمشاركينُفيُالاستبانة

 الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية  المحور الأول:

النتائجُالمتعلقةُبالإفصاحُالمحاسبيُعنُالمخاطرُالجيوسياسيةُمنُوجهةُنظرُعينةُُُُُُُ سيتمُاستعراضُ
ُُُ.وسيشملُالتحليلُتقسيمُهذاُالمحورُإلىُعدةُأبعادُرئيسةُالبحث،

   الحروب والنزاعات العسكرية البعد الأول: -
 (9الجدول )

 الحروب والنزاعات العسكرية  –الأول لتحليل الإحصائي الوصفي لنتائج الاستبانة البعد ا
 لا أوافق بشدة لا أوافق محايد  أوافق  أوافق بشدة  ت

ط 
وس

لمت
ا

بي
سا

الح
ي   ر

عيا
الم

ف 
حرا

الان
 

لاف 
لاخت

ل ا
عام

م
 

النسبة  التكرار
 المئوية

النسبة  التكرار
 المئوية

النسبة  التكرار
 المئوية

النسبة  التكرار
 المئوية

النسبة  التكرار
 المئوية

1 17 14.5%ُ95 81.2% 5 4.3% 0 0% 0 0% 4.10ُ0.423ُ10.32% 
2ُ32 27.4% 82 70.1% 3 2.6% 0 0% 0 0% 4.25 0.490ُ11.53% 
3ُ15 12.8% 88 75.2%ُ11 9.4% 3ُ2.6%ُ0 0% 3.98 0.572 14.37% 
4ُ25 21.4%ُ86 73.5% 5 4.3% 1ُ0.9% 0ُ0% 4.15ُ0.519 12.51% 
5 18 15.4% 82 70.1% 13 11.1% 4 3.4% 0 0% 3.97 0.636 16.02% 
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إنُُت فصحُالشركةُبوضوحُعنُتأثيرُالحروبُوالنزاعاتُالعسكريةُُأظهرتُنتائجُالتحليلُللفقرةُالأولى،ُ"ُُُ-1
(ُُ%81.2ُ)ُُأفادُُُإذُعب رواُعنُموافقتهم،ُُأفرادُعينةُالبحثُُ"،ُأنُغالبيةُُعملياتهاُفيُالتقاريرُالماليةُُفيوجدتُُ

(ُمنُالعينةُيتفقونُمعُُ%95(ُموافقةُشديدةُماُيشيرُإلىُأنُأكثرُمنُ)%14.5ُ)فيُحينُأظهرُُبالموافقة،ُُ
)ُُالفقرة هناكُ ومنُجهةُأخرى،ُكانُ متفاوتة،ُ ُُ%4.3بدرجاتُ فقطُمن ي ظهرُأيُمشاركُُال(ُ ولمُ محايدين،ُ

(،ُماُيعكسُميلُالآراء4.10ُالحسابيُالبالغُُ)المتوسطُُويعززُهذاُالاتفاقُالقويُنتيجةُُ،ُُالفقرةعلىُُُُاًُاعتراض
ُُ الموافقة، منُ عاليةُ درجةُ ُ)وُنحوُ البالغُ المعياريُ الانحرافُ بين0.423ُُأماُ الآراءُ تقاربُ علىُ فيدلُ ُ،)

اُلإجاباتُمحدود،ُُأُُإذُُُ؛المستجيبين بُين اُلتباين اُلاختلافُ)ُُفضلًاُعنن يُ ظهرُمعامل (ُمستوىُُ%10.32ذلك،
 .استقرارُمرتفعُفيُالإجابات،ُمماُيؤكدُوجودُإجماعُنسبيُبينُأفرادُالعينة

عنُتأثيرُالحروبُوالنزاعاتُالعسكريةُُتوليُاهتماماًُواضحاًُبالإفصاحُُتشيرُهذهُالنتائجُإلىُأنُالشركةُُُُُُُ
بُالمخاطرُُُُفيُُإنُوجدتُ تُوفيرُمعلوماتُشفافةُوذاتُصلة يُعكسُحرصهاُعلى اُلمالية،ُما اُلتقارير فُي عملياتها

ُُُُ.الجيوسياسية

اُلثانية،ُ"ُُ-2 المحاسبيةُالتأثيراتُغيرُالمباشرةُللحروبُوالنزاعاتُُُتتضمنُالإفصاحاتُبي نتُنتائجُتحليلُالفقرة
"،ُموافقةُنسبةُكبيرةُُالعسكرية،ُمثلُالتغيراتُفيُأسعارُالصرفُوارتفاعُمخاطرُالائتمانُوغيرهاُمنُالتأثيراتُ

يعكسُإجماعاًُواسعاًُماُُ(ُعنُموافقتهمُالشديدة،ُُ%27.4(،ُفيماُعب رُ)%70.1بلغتُ)أفرادُعينةُالبحثُُمنُُ
اُلفقرة تُتجاوزُ)ُُ،علىُهذه لُم إُذ اُلمحايدينُمنخفضةُجداً، اُلآخر،ُكانتُنسبة اُلجانب تُ سج ل2.6ُُوعلى %(،ُولم
وُأيُاعتراضاتُ ُُالمتوسطُُبلغُُ،ُ لهذه ،ُويشيرُُالموافقة(،ُمماُيعكسُمستوىُعالٍُمن4.25ُُ)ُُالفقرةالحسابيُ

(ُأنُُ%11.53ي ظهرُمعاملُالاختلافُُ)وُ(ُإلىُوجودُتقاربُفيُالإجابات،0.490ُُالانحرافُالمعياريُالبالغُ)
ُُ.آراءُأفرادُالعينةفيُُاًُالبياناتُمتجانسةُنسبي

اُلنتائجُُُُُُُ لُلشركةُُتظهرُهذه اُلمالية اُلتقارير لُلحروبُُأن اُلمباشرة اُلتأثيراتُغير مُعلوماتُحول بُالفعل تتضمن
التزامُُ،ُوهذاُيشيرُإلىُُمخاطرُالائتمانوالنزاعاتُالعسكرية،ُبماُفيُذلكُالتغيراتُفيُأسعارُالصرفُوارتفاعُُ

ُُُُ.هذهُالتأثيراتُُُعنالشركةُبتوفيرُمعلوماتُشاملةُ

المخاطرُُأ3ُُ- لإدارةُ تتبعهاُ التيُ الاستراتيجياتُ عنُ الشركةُ "ت فصحُ الثالثة،ُ الفقرةُ تحليلُ نتائجُ ظهرتُ
( موافقةُ العسكرية"،ُ بالنزاعاتُ المرتبطةُ ُُ%75.2الجيوسياسيةُ من )المستجيبين(ُ وأظهرُ موافقة12.8%ُُ،ُ ُ)

ُ)وُشديدةُُ أُبدى أُخرى، مُوقف%9.4منُجهة ُ)اًُحياديُاًُُ( نُسبة اُلفقرة2%6.،ُوسجلت اُعتراضًاُعلىُهذه يعكسُُوُ،ُُ(
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،ُولكنُالتباينُالنسبيُُالفقرةيميلونُبشكلُعامُإلىُالاتفاقُمعُُُُالمستجيبين(ُأن3.98ُُالحسابيُالبالغُُ)المتوسطُُ
الآراء،ُوربماُُفيُُاختلافُُوجودُُ(،ُيشيرُإلى0.572ُُفيُالإجابات،ُالذيُيعكسهُالانحرافُالمعياريُالبالغُُ)

كماُيبرزُمعاملُوُُُ،يعزىُذلكُإلىُتفاوتُفيُوضوحُالإفصاحاتُأوُمستوىُالتفاصيلُالمقدمةُمنُالشركة
( بينُُ%14.37الاختلافُ التوقعاتُ تفاوتُ يعكسُ بالفقراتُالأخرى،ُمماُ مقارنةًُ الاستقرارُ أقلُمنُ درجةُ ُ)
ُ.المستجيبين

الجيوسياسيةُالمرتبطةُبالنزاعاتُُُُتعكسُهذهُالنتائجُأنُالإفصاحاتُالمتعلقةُباستراتيجياتُإدارةُالمخاطرُُُُُ
الأطرافُُُُحاجاتُبماُيلبيُُُوتفصيلاًُُُاًُقدُتكونُموجودةُولكنهاُبحاجةُإلىُتطويرُلتكونُأكثرُوضوحُُالعسكرية

ُ.المعنيةُالمختلفة

الإفصاحاتُالمحاسبيةُالمتعلقةُبمخاطرُالحروبُوالنزاعاتُالعسكريةُتعززُثقةُُلتحليلُالفقرةُالرابعة،ُ"ُُاًُوفقُُُ-4
تقديمُتفاصيلُدقيقةُوشفافة ُُ%73.5)  أفرادُعينةُالبحثُغالبيةُُ"،ُفإنُُالمستثمرينُعبرُ ،ُوعبرُالفقرة(ُأيدوا

ترىُأنُالإفصاحاتُتسهمُفيُُ(ُمنُالعينةُُ%94(ُعنُموافقةُشديدة،ُمماُيعنيُأنُماُيزيدُعنُ)21.4%)
(،ُ%0.9،ُوسجلتُنسبةُالاعتراضُ)اًُحياديُُاًُ(ُفقطُموقف%4.3المقابل،ُأبدىُ)ُُفيوُُُتعزيزُثقةُالمستثمرين

يعكسُالميلُالعامُنحوُُُُإذُ(ُهذهُالنتيجة،4.15ُُالحسابيُالبالغُ)المتوسطُُيعززُُوُ،ُُوهيُنسبةُشبهُمعدومة
اُلبالغُُ) اُلمعياري اُلانحراف اُلقوي،ُويشير أُنُمعظم0.519ُُالاتفاق اُلآراء،ُمماُيدلُعلى إُلىُتباينُمحدودُفي )

تصوراتُُُالمستجيبين ُُُُلديهمُ ُُُُعنمتقاربة الإفصاحات المستثمرينُُفيتأثيرُ الاختلافُُُُثقةُ معاملُ أنُ كماُ
ُُُُ.وتجانسها(ُيعززُفكرةُاستقرارُالبيانات12.51%ُ)

ت عدُعاملًاُُتشيرُهذهُالنتائجُإلىُأنُالإفصاحاتُالمحاسبيةُالمتعلقةُبمخاطرُالحروبُوالنزاعاتُالعسكريةُُُُُُُ
ُُ.،ُوتزيدُمنُمصداقيةُالتقاريرُالماليةُالمقدمةرئيسيًاُفيُتعزيزُثقةُالمستثمرينُفيُالشركة

5-ُُُ"ُ الخامسة،ُ الفقرةُ تحليلُ نتائجُ والنزاعاتُُُُعدُتأظهرتُ الحروبُ بتأثيراتُ المتعلقةُ المحاسبيةُ الإفصاحاتُ
أفرادُعينةُالبحثُُ(ُمنُُ%70.1"،ُموافقةُ)تأثيراتهاالعسكريةُأداةُمهمةُلتحليلُاستجابةُالشركةُلهذهُالمخاطرُوُ

(ُمنهمُموافقةُشديدةُومعُذلك،ُكانتُهناكُنسبةُملحوظةُمنُالمحايدينُبلغتُ%15.4،ُوأبدىُ)الفقرةعلىُُ
(11.1%ُُ بلغتُُُفضلًاُعن(، الموافقينُ وُ%3.4ُ)ُُنسبةُصغيرةُمنُغيرُ البالغُُالمتوسطُُيعكسُُ(،ُ الحسابيُ
(ُوجودُميلُعامُنحوُالاتفاق،ُولكنهُأقلُمقارنةُبالفقراتُالسابقة،ُوهذاُالانخفاضُالنسبيُفيُالتقييمُقد3.97ُُ)

المحاسبيةُفيُتحليلُتأثيراتُالحروبُُُُالإفصاحاتُُُهميةأُمدىُُُُعنوجهاتُالنظرُُوجودُتباينُفيُُيشيرُإلىُُ



 69                                                                                                       (    الجانب التطبيقي) الثالثالفصل 

 
 

اُلعسكرية اُلبالغُ)وُُُ،والنزاعات اُلمعياري اُلانحراف تُباين0.636أما اُلإجابات،ُوهوُماُيتسقُُاًُُ(،ُفيعكس بُين أكبر
ُُُُ.(ُالذيُيشيرُإلىُتفاوتُملحوظُفيُالتصوراتُ%16.02معُمعاملُالاختلافُ)

بالحروبُوالنزاعاتُالعسكريةُُُُأنُالإفصاحاتُالنتائجُُُُتظهرُُُُُ إلاُأنُُُُ،مهمةُُأداةُُُتعدُالمحاسبيةُالمتعلقةُ
التباينُفيُالإجاباتُيوحيُبوجودُمجالُلتحسينُهذهُالإفصاحات،ُسواءُعبرُتغطيةُجوانبُإضافيةُأوُتقديمُُ

 .ُُُمزيدُمنُالتفاصيل

 الهجمات الإرهابية البعد الثاني:  -
 ( 10الجدول )

 الهجمات الإرهابية  -البعد الثاني الوصفي لنتائج الاستبانةلتحليل الإحصائي ا
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 المئوية

النسبة  التكرار
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النسبة  التكرار
 المئوية

النسبة  التكرار
 المئوية

النسبة  التكرار
 المئوية

1 18 15.4% 89 76.1% 9 7.7% 1 0.9% 0 0% 4.06ُ0.513ُ12.62% 
2ُ20 17.1% 89 76.1% 7 6.0% 1 0.9% 0 0% 4.09 0.508ُ12.43% 
3ُ16 13.7%ُ75 64.1% 24 20.5% 2 1.7% 0 0% 3.90 0.635 16.28% 
4ُ23 19.7% 83 70.9% 8 6.8% 3 2.6% 0 0% 4.08ُ0.604 14.83% 
5 17 14.5% 84 71.8% 13 11.1% 3 2.6% 0 0% 3.98 0.601 15.09% 

 

ُُفيُتأثيرُالهجماتُالإرهابيةُُُُعن"تتضمنُالتقاريرُالماليةُإفصاحاتُواضحةُُبينتُنتائجُالفقرةُالأولى،ُُُُُ-1
(ُالموافقة،ُ%76.1)ُُبدىأُُإذُُُ؛الفقرةعب رواُعنُموافقتهمُعلىُُُُالمستجيبينأنُنسبةُكبيرةُمنُُ،ُُ"عملياتُالشركة

(ُترىُأنُالتقاريرُالماليةُتوضحُُ%91.5(ُموافقةُشديدة،ُمماُيعنيُأنُالغالبيةُالعظمىُ)%15.4بينماُأبدىُُ)
ُُ،ُولمُتتجاوزُنسبةُعدمُالموافقةُاًُمحايدُُُاًُ(ُموقف%7.7العملياتُومعُذلك،ُأظهرُ)ُُفيتأثيرُالهجماتُالإرهابيةُُ

الانحرافُالمعياريُالبالغُُوُُُنحوُالاتفاقُاًُكبيرُُ(،ُوهوُماُيعكسُميلا4.06ًُبلغُالمتوسطُالحسابيُ)وُ(،0.9%ُ)
(ُيشيرُإلىُمستوىُعالٍُمنُالاستقرارُُ%12.62فيُالآراء،ُومعاملُالاختلافُ)ُارًُُكبيُُاًُ(ُي ظهرُتقارب0.513ُ)

ُُ.فيُالإجاباتُ
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ُُُ،الإفصاحاتُالمتعلقةُبتأثيرُالهجماتُالإرهابيةُعلىُعملياتُالشركةُتتسمُبالوضوحأنُهذهُالنتائجُُُت بينُُُُُ
ُ.ُمماُيعكسُالتزامُالشركةُبتقديمُمعلوماتُدقيقةُتسهمُفيُتعزيزُمصداقيةُالتقاريرُالمالية

اُلثانيةُُتحليلُُنتائجأوضحتُُُُ-2 تُفاصيلُُُُ،الفقرة لُلشركة اُلمالية اُلتقارير بُالهجماتُُُُعن"تشمل اُلمتعلقة المخاطر
،ُبينماُُالفقرةوافقواُعلىُُُُالمستجيبين(ُمنُُ%76.1أنُ)،ُُ"الأصولُوالإيراداتُُُفيالإرهابية،ُبماُفيُذلكُالتأثيرُُ

(ُمنُالعينةُترىُأنُالتقاريرُتتضمنُتفاصيلُشاملةُُ%93.2اُيعنيُأنُ)م(ُموافقةُشديدة،ُُ%17.1أبدىُ)
المخاطر هذهُ ُُوُُُ،حولُ نسبة كانتُ الآخر،ُ الجانبُ )علىُ ُ)%6الحيادُ الموافقةُ عدمُ ونسبةُ فقط،ُ ُ)0.9%ُُ)

لُلغاية ُ)،ُوانُُمحدودة بُلغ اُلفقرة لُهذه اُلحسابي اُلقبول4.09المتوسط مُن دُرجةُعالية يُعكس مُا اُلانحرافُوُُُ،(، أما
(ُهذهُُ%12.43،ُماُيدلُعلىُتقاربُالآراءُويعززُمعاملُالاختلافُ)اًُ(ُفهوُمنخفضُنسبي0.508المعياريُ)

 ُ.النتيجةُبوجودُاستقرارُنسبيُبينُالإجاباتُ

ُُالمخاطرُالم تصلةُبالهجماتُالإرهابيةُ،ُُبشكلُوافٍُُُلشركةُت غطيايتضحُمنُهذهُالنتائجُأنُإفصاحاتُُُُُُُ
ُُُ.الأصولُوالايراداتُُفيوتأثيراتهاُ

3-ُُُُ الثالثةحازت الهجماتُُُُ،الفقرةُ عنُ الناتجةُ المحتملةُ للخسائرُ موثوقةُ تقديراتُ يشملُ الماليُ "الإفصاحُ
منُناحيةُأخرى،ُُُُ،(ُعنُموافقةُشديدة%13.7عب رُُ)ُُفيما،ُُالمستجيبين(ُمنُُ%64.1)علىُتأييدُُ،ُُ"الإرهابية
المتوسطُ،ُوُ(ُفقط%1.7بلغتُُ)ُُإذُ،ُُاًُ(ُحيادهم،ُفيُحينُكانتُنسبةُالاعتراضُضئيلةُجدُ%20.5أظهرُ)

نحوُالاتفاق،ُإلاُأنهُأقلُمقارنةُبالفقراتُالأخرى،ُماُقدُيشيرُإلىُتفاوتُُُُمعتدلاًُُُ(ُيعكسُميلا3.90ًُالحسابيُ)
(ُيوضحُوجودُدرجةُمنُالتباينُبينُالآراء،ُوي ظهر0.635ُُالانحرافُالمعياريُ)وُُُ،فيُتقييمُهذهُالإفصاحاتُ

ُُُُُ.المستجيبينفيُتصوراتُُ(ُتفاوتًاُنسبيًا%16.28معاملُالاختلافُُ)

ُاًُالناجمةُعنُالهجماتُالإرهابيةُتتطلبُمزيدُُُالمحتملةُُلهذهُالنتائج،ُأنُالتقديراتُالخاصةُبالخسائرُُاًُوفقُُُُُ
ُُُ.لدىُالأطرافُالمعنيةأوُالتوضيحُلتعزيزُمصداقيتهاُُ،منُالتحسين

،ُمثلُُالشركةأرباحُُُُفيكيفيةُتأثيرُالهجماتُالإرهابيةُُُُ"توضحُالإفصاحاتُُُ،أظهرتُنتائجُالفقرةُالرابعةُُ-4
التكاليف ارتفاعُ أوُ الطلبُ )ُُ،"انخفاضُ موافقةُ علىُ الفقرةُ ُُُُ(%70.9حصلتُ المشاركين أبدىُمنُ بينماُ ُ،ُُ

توضحُتأثيرُالهجماتُُُُ(ُمنُالعينةُتدعمُأنُالإفصاحاتُ%90.6(ُموافقةُشديدة،ُماُيشيرُإلىُأنُُ)19.7%)
أظهرُ) ذلك،ُ ومعُ ضئيلة%6.8الإرهابيةُ الاعتراضُ نسبةُ كانتُ حينُ فيُ حيادهم،ُ المتوسطُُوُ (2.6%) (ُ
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معتدلُُُُ(ُيشيرُإلىُتقارب0.604ُنحوُالاتفاق،ُوالانحرافُالمعياريُ)ُُاًُواضحُُ(ُيعكسُميلا4.08ًُالحسابيُ)
ُ.(ُيعززُفكرةُوجودُاستقرارُنسبيُبينُالإجاباتُ%14.83معاملُالاختلافُ)ُاماُفيُالآراء

ُُُُُُُ المشاركون، طريقي ؤكدُ الهجماتُُُعنُ بتأثيرُ الم تعلقةُ الإفصاحاتُ تعزيزُ ضرورةُ علىُ النتائج،ُ هذهُ
زيادةُعمقهاُوتفصيلهاُبماُي لبيُتطلعاتهمُوتطلعاتُجميعُالأطرافُُُُعنُطريقالإرهابيةُعلىُالأرباح،ُوذلكُُ

ُُُ.المعنيةُالأخرىُ

نتائجُُُُ-5 ُُ"ُُ،الفقرةُالخامسةأشارتُ الأرباحُُُُفييرىُالمستثمرونُأنُالإفصاحُعنُتأثيرُالهجماتُالإرهابية
ُُالمشاركينُ(ُمنُُ%71.8ُ)ُُموافقةإلىُُ،ُُ"المتعلقةُبالهجماتُالارهابيةُُيعكسُقدرةُالشركةُعلىُإدارةُالمخاطر

(ُمنُالعينةُترىُأنُالإفصاحاتُالماليةُُ%86.3(ُموافقةُشديدة،ُماُيعنيُأنُ)%14.5أبدىُُ)وُ،ُُالفقرةعلىُُ
(ُحيادهم،ُوسجلتُنسبةُُ%11.1علىُالجانبُالآخر،ُأظهرُ)وُُُ،ت ظهرُقدرةُالشركةُعلىُالتعاملُمعُالمخاطر

(ُيشيرُإلىُدرجةُمعتدلةُمنُالاتفاق،ُإلاُأنهُأقلُمقارنة3.98ُُالمتوسطُالحسابيُ)وُُُ،(%2.6) الاعتراضُ
تُفاوت يُعكس قُد مُما اُلسابقة، اُلثقةُاًُُبالفقرات اُلإفصاحاتُعلى تُأثيرُهذه تُقييم ُُ)وُُُ،في اُلمعياري (0.601ُُالانحراف

ُ.(ُيوضحانُوجودُتباينُنسبيُفيُالآراء%15.09ومعاملُالاختلافُ)

تلكُالمتعلقةُبالهجماتُالإرهابية،ُلهُُُلاسيمابناءًُعلىُهذهُالنتائج،ُيتضحُأنُالإفصاحُعنُالمخاطر،ُُُُُُُ
دورُمهمُفيُتعزيزُثقةُالمستثمرين،ُولكنُلاُيزالُهناكُمجالُلتحسينُالشفافيةُوالتواصلُالفع الُمنُالشركاتُ

ُ.لتوضيحُكيفيةُإدارةُهذهُالمخاطرُوالتغلبُعلىُآثارها

 الهجمات السيبرانية البعد الثالث:  -
 ( 11الجدول )

 الهجمات السيبرانية  - البعد الثالث الإحصائي الوصفي لنتائج الاستبانةلتحليل ا
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1 29 24.8% 77 65.8% 10 8.5% 1 0.9% 0 0% 4.15ُ0.591ُ14.23% 
2ُ17 14.5% 82 70.1% 14 12.0% 4 3.4% 0 0% 3.96 0.635ُ16.04% 
3ُ18ُُ 15.4% 84 71.8% 11 9.4% 4 3.4% 0 0% 3.99 0.623 15.62% 
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4ُ16ُ13.7% 87 74.4% 11 9.4% 3 2.6% 0 0% 3.99ُ0.580 14.54% 
5 17 14.5% 91 77.8% 6 5.1% 3 2.6% 0 0% 4.02 0.656 16.33% 

-1ُُ"ُ اُلأولى، اُلفقرة اُلمحتملةُُأظهرتُنتائج اُلسيبرانية اُلمخاطر لُمواجهة اُلتيُتتخذها اُلتدابير اُلشركةُعن ت فصح
الرقمية البياناتُ موافقتهملحمايةُ عنُ عب رواُ المشاركينُ غالبيةُ أنُ )ُُإذُُُ؛"،ُ ُُ%65.8أيدُ أبدىُُالفقرة( بينماُ ُ،

ُُُ،(ُمنُالعينةُيتفقونُبدرجاتُمتفاوتةُمعُمضمونُالفقرةُ%90.6(ُموافقةُشديدة،ُماُيشيرُإلىُأنُ)24.8%)
اُلمقابل،ُكانُهناكُ)وُ اُلمشاركينُمحايدين،ُولمُتسجلُسوىُنسبةُبسيطةُجدُ%8.5في ُُللاعتراضُبلغتُُاًُُ(ُمن
و0.9%ُ) (ُميلًاُقوياًُنحوُالاتفاق،ُبينماُيدلُالانحرافُالمعياري4.15ُُالبالغُ)يعكسُالمتوسطُالحسابيُُ(،ُ
(ُفيظهرُدرجةُاستقرارُجيدةُُ%14.23أماُمعاملُالاختلافُ)وُُُ،(ُعلىُتباينُمحدودُفيُالإجابات0.591ُ)

ُُ.فيُالآراء

تدلُهذهُالنتائجُعلىُأنُالشركةُت ظهرُمستوىُجيداًُمنُالإفصاحُعنُالتدابيرُالوقائية،ُلكنُقدُتكونُُُُُُ
ُُُ.هناكُحاجةُلمزيدُمنُالتفاصيلُأوُتحسينُالوضوحُلتعزيزُالثقةُبشكلُأكبر

ُ"ُاًُُوفق2ُُ- اُلثانية، اُلفقرة اُلمحاسبيةُعلىُمعلوماتُُلتحليل اُلإفصاحات اُلسيبرانيةُُُُعنتحتوي أنُوجدتُالمخاطر
ُُ تأثيرها التشغيليةُُفيومدىُ والعملياتُ )الأصولُ أنُ ُ،"70.1%ُُ أيدوا المشاركينُ منُ أبدىُُالفقرة(ُ بينماُ ُ،

منُجهةُأخرى،ُكانُُوُ(ُمنُالعينةُيتفقونُمعُمضمونُالفقرةُ%84.6(ُموافقةُشديدة،ُماُيعنيُأنُ)14.5%)
(ُوجودُميول3.96ُيعكسُالمتوسطُالحسابيُُ)،ُوُ(%3.4ضُ)(ُمحايدين،ُوسجلتُنسبةُالاعترا%12هناكُُ)

(ُإلىُوجود0.635ُيشيرُالانحرافُالمعياريُ)وُُُ،عامةُنحوُالاتفاق،ُوإنُكانُأقلُمقارنةُبالفقراتُالأخرىُ
ُ.(ُيدلُعلىُتباينُمعتدلُفيُالآراء%16.04فيُالإجابات،ُومعاملُالاختلافُ)ُاًُتباينُأكبرُنسبيُ

ُُُ،ومفصلةُالمحاسبيةُالمتعلقةُبالمخاطرُالسيبرانيةُواضحةُُُُلهذهُالنتائج،ُأنُالإفصاحاتُُُاًُيرىُالمشاركون،ُوفق
 .ماُيعززُمنُقدرةُالشركةُعلىُنقلُالمعلوماتُالمهمةُحولُهذهُالمخاطرُللمستثمرين

الاستعدادُالتقنيُللشركةُلمواجهةُُُُعنتشيرُنتائجُالفقرةُالثالثة،ُ"الإفصاحاتُالمحاسبيةُتشملُمعلوماتُُُُ-3
ُُُُ،أدواتُالأمانُالحديثةُُاستعمالالهجماتُالسيبرانية،ُمثلُُ منُُُُ(%71.8معُموافقةُ)أوُتدريبُالموظفين"،

( منُ شديدُ وتأييدُ حظيتُ%15.4المشاركينُ المشاركينُُهذهُُ(،ُ منُ كبيرُ بدعمُ أنُُالفقرةُ إلىُ يشيرُ مماُ ُ،
(87.2%ُُ مع يتفقونُ العينةُ منُ )وُُُ،الفقرة(ُ أبدىُ المقابل،ُ الاعتراضُ%9.4فيُ نسبةُ وسجلتُ حيادهم،ُ ُ)ُُ
ُ)ُُيعكسُُوُ(،3.4%ُُ) اُلحسابي ُُ)3.99المتوسط اُلمعياري اُلانحراف اُلاتفاق،ُويشير نُحو مُيلًاُواضحاً )0.623ُُ)
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(ُفيظهرُمستوىُمتوسطاًُمنُاستقرارُُ%15.62أماُمعاملُالاختلافُ)ُُ،إلىُتباينُمحدودُنسبياًُبينُالآراء
ُُ.البياناتُ

دُمرضيةُلمعظمُالمشاركين،ُإلاُأنُوجودُُتشيرُالنتائجُإلىُأنُالإفصاحاتُالمتعلقةُبالاستعدادُالتقنيُت عُ      
 .اختلافاتُفيُالآراءُقدُيشيرُإلىُالحاجةُلتحسينُنطاقُأوُدقةُالمعلوماتُالمقدمة

يمثلُالإفصاحُعنُالمخاطرُالسيبرانيةُمؤشراًُعلىُاستعدادُالشركةُللتعاملُمعُنتائجُالفقرةُالرابعة،ُ"ُُبينتُ 4- 
ُُ%74.4"،ُأنُ)التحدياتُالرقمية (ُموافقةُشديدة،ُماُُ%13.7،ُبينماُأبدىُُ)هذهُالفقرة(ُمنُالمشاركينُأيدوا
(ُ أنُ إلىُ متفاوتةُ%88.1يشيرُ بدرجاتُ الفقرةُ مضمونُ معُ يتفقونُ العينةُ منُ أبدىُُوُُُ،(ُ أخرى،ُ جهةُ منُ

ُُ%2.6) نسبةُالاعتراضُ(ُمنُالمشاركينُحيادهم،ُوسجلت9.4%ُُ) (3.99ُُيعكسُالمتوسطُالحسابيُ)وُ(،
المعياريُ) الانحرافُ يشيرُ الاتفاق،ُكماُ نحوُ قوياًُ الآراء0.580ميلًاُ تباينُمحدودُفيُ إلىُ أماُمعاملُُوُُُ،(ُ

ُُ.(ُفيظهرُاستقراراًُجيداًُفيُالبياناتُ%14.54الاختلافُ)

الإفصاحُعنُالمخاطرُالسيبرانيةُعلامةُعلىُُُُيعدونُوبناءًُعلىُهذهُالنتائج،ُي ستدلُعلىُأنُالمشاركينُُُُُُُ
اُلتفاصيل لُمزيدُمن لُكنُقدُيكونُهناكُحاجة اُلرقمية، اُلتحديات لُمواجهة اُلشركة لُتأكيدُُُ،استعداد أوُتوضيحات

 ُ.هذاُالاستعدادُبشكلُأكبرُبينُجميعُالأطرافُالمعنية

أظهرتُنتائجُالفقرةُالخامسة،ُ"الإفصاحُالواضحُعنُتأثيرُالهجماتُالسيبرانيةُيعززُمنُثقةُالمستثمرينُُُُ- 5
(،ُُ%77.8بلغتُنسبةُالموافقةُُ)ُُإذُأيدُغالبيةُالمشاركينُالفقرة،ُُبقدرةُالشركةُعلىُتجاوزُالمخاطرُالرقمية"،ُُ

ُ(ُمنُالمشاركينُحيادهم،ُوسجلتُنسبةُالاعتراضُ%5.1فيُالمقابل،ُأبدىُُ)وُُُ(%14.5معُتأييدُشديدُمنُُ)
(ُدرجةُقويةُمنُالاتفاق،ُوإنُكانُهناكُتباينُنسبيُفيُالآراء،4.02ُالمتوسطُالحسابيُ)يعكسُوُ(،2.6%ُ)

(ُفيشيرُإلىُتباينُأكبرُُ%16.33معاملُالاختلافُ)لُُوبالنسبةُُ،(0.656كماُيعكسهُالانحرافُالمعياريُ)
ُ.مقارنةُبالفقراتُالأخرىُ

أنُالمشاركينُيرونُأنُالإفصاحُالواضحُعنُتأثيرُالهجماتُالسيبرانيةُُُُنلحظاستنادًاُإلىُهذهُالنتائج،ُُُُُُ
ُيسهمُبشكلُكبيرُفيُتعزيزُثقةُالمستثمرينُبقدرةُالشركةُعلىُالتعاملُمعُالمخاطرُالرقمية.ُ
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 البعد الرابع: التغيرات المناخية -
 ( 12الجدول )

 التغيرات المناخية  -البعد الرابع  لتحليل الإحصائي الوصفي لنتائج الاستبانةا
 لا أوافق بشدة لا أوافق محايد  أوافق  أوافق بشدة  ت
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النسبة  التكرار
 المئوية

النسبة  التكرار
 المئوية

النسبة  التكرار
 المئوية

النسبة  التكرار
 المئوية

النسبة  التكرار
 المئوية

1 17 14.5% 92 78.6% 5 4.3% 3 2.6% 0 0% 4.05ُ0.539ُ13.33% 
2ُ20 17.1% 81 69.2% 13 11.1% 3 2.6% 0 0% 4.01 0.623ُ15.54% 
3ُ20 17.1% 81 69.2% 15 12.8% 1 0.9% 0 0% 4.03 0.579 14.36% 
4ُ19 16.2% 90 76.9% 7 6.0% 1 0.9% 0 0% 4.09ُ0.501 12.25% 
5 16 13.7% 91 77.8% 8 6.8% 2 1.7% 0 0% 4.03 0.524 13.00% 

أظهرتُنتائجُالفقرةُالأولى،ُ"تتضمنُالتقاريرُالماليةُتأثيرُالمخاطرُالبيئيةُوالمناخيةُبدقةُوبماُيتناسبُمعُُُُ-1
(ُُ%14.5،ُبينماُأبدىُُ)الفقرة(ُمنُالمشاركينُأيدواُُ%78.6مستوىُالتهديداتُالتيُتتعرضُلهاُالشركة"،ُأنُ)

فيُالمقابل،ُُوُُُ،(ُمنُالعينةُيتفقونُمعُمضمونُالفقرةُبدرجاتُمتفاوتة%93.1موافقةُشديدة،ُماُيشيرُإلىُأنُ)
هذهُالنتائجُتؤكدُالاتجاهُُوُُُ،(%2.6،ُوسجلتُنسبةُالاعتراضُ)اًُحياديُُاًُ(ُمنُالمشاركينُموقف%4.3أبدىُ)

ُُ يعكسه ماُ وهوُ البيئية،ُ المخاطرُ عنُ الإفصاحُ بأهميةُ الاعترافُ نحوُ ُُالعامُ )المتوسط (،4.05ُالحسابيُ
( المعياريُ قدره0.539ُوالانحرافُ اختلافُ معاملُ معُ الآراء،ُ تجانسُ منُ عاليةُ درجةُ إلىُ يشيرُ الذيُ ُ،)

(13.33%.)ُ

،ُُالمخاطرُالبيئيةُُتأثيرُُفيماُيتعلقُبتغطيةُُاًُواسعُُلشركةُتلقىُقبولاًُاتشيرُهذهُالنتائجُإلىُأنُإفصاحاتُُُُُُُ
ُُ.ماُيعززُمنُشموليةُالتقاريرُالماليةُودقتها

ُ"ُاًُُوفقُُ-2 اُلثانية، اُلفقرة اُلمحتملةُعلىُُلتحليل لُلتكاليفُوالأضرارُوالتأثيرات اُلإفصاحاتُتقديراتُواضحة تشمل
(ُعنُُ%17.1،ُبينماُعب رُ)الفقرة(ُمنُالمشاركينُُ%69.2"،ُأيدُ)البيئيةُُالمخاطرعملياتُالشركةُالناتجةُعنُُ

(ُُ%11.1منُجهةُأخرى،ُأبدىُ)وُُُُ،هايتفقونُمعُمضمون(ُمنُالعينةُُ%86.3موافقتهمُالشديدة،ُماُيعنيُأنُ)
نحوُالاتفاق،ُكماُيظهرُمنُُُُاًُقويُُتعكسُهذهُالنتائجُميلاًُوُُُ،(%2.6،ُوسجلتُنسبةُالاعتراضُ)اًُحياديُُاًُموقف



 75                                                                                                       (    الجانب التطبيقي) الثالثالفصل 

 
 

(،ُماُيدلُ%15.54(،ُومعاملُاختلافُنسبتهُ)0.623(،ُمعُانحرافُمعياريُ)4.01الحسابيُ)المتوسطُُ
ُُُالآراء.علىُوجودُتفاوتُنسبيُفيُُ

الإفصاحاتُالمتعلقةُبتقديراتُالتكاليفُوالأضرارُالناتجةُُُُيعدونُلهذهُالنتائج،ُيظهرُأنُالمشاركينُُُُاًُوفقُُُُُ
اُلبيئيةُواضحةُومقنعة اُلمخاطر أُنهُقدُيكونُُُُ،عن إُلى اُلآراء،ُمماُيشير نُسبيُفي ومعُذلك،ُيظهرُوجودُتباين

منُالمفيدُتقديمُمزيدُمنُالتفاصيلُأوُالتوضيحاتُلتعزيزُالفهمُالمشتركُبينُجميعُالأطرافُالمعنيةُوضمانُُ
ُ.هذهُالإفصاحاتُُعناتفاقُأكبرُُ

تأثيرُأنشطةُالشركةُعلىُُُُعنالمحاسبيةُرؤيةُواضحةُودقيقةُُُُتوفرُالإفصاحاتُتشيرُنتائجُالفقرةُالثالثة،ُ"ُُ-3
(ُموافقةُشديدة،ُماُيشيرُإلىُُ%17.1أبدىُ)وُ(،ُُ%69.2بنسبةُ)ُُالفقرة"،ُإلىُأنُغالبيةُالمشاركينُأيدواُُالبيئة
،ُوسجلتُاًُحياديُُُاًُ(ُموقف%12.8فيُالمقابل،ُأبدىُ)وُُُ،(ُمنُالعينةُيتفقونُمعُمضمونُالفقرة%86.3أنُ)

اُلاعتراضُ) اُلمعياريُُُاًُُواضحُُ(ُميلا4.03ًُالحسابيُُ)المتوسطُُيعكسُُوُُُ،(%0.9نسبة اُلاتفاق،ُوالانحراف نحو
ُُ(.%14.36(ُيدلُعلىُدرجةُجيدةُمنُالتجانس،ُمعُمعاملُاختلافُنسبتهُُ)0.579)

تُقدمُرؤيةُواضحةُُبُُُُُ اُلتي اُلمحاسبية اُلإفصاحات بُأهمية يُعترفون اُلمشاركين أُن يُتضح اُلنتائج، ناءًُعلىُهذه
ُيتفقُغالبيةُالمشاركينُمعُمضمونُالفقرةُ.ُإذُُ؛تأثيرُأنشطةُالشركةُعلىُالبيئةُعنودقيقةُ

تلتزمُالشركةُبالمعاييرُالدوليةُالمعترفُبهاُلإعدادُالتقاريرُالمناخية،ُمثلُُأوضحتُنتائجُالفقرةُالرابعة،ُ"ُُُ-4
(ُعنُموافقتهمُُ%16.2،ُبينماُعب رُ)الفقرة(ُمنُالمشاركينُأيدواُُ%76.9"،ُأنُ)(GRI)وُُ(ISSB)  معايير

(ُُ%6منُجهةُأخرى،ُأبدىُُ)وُُُ،(ُمنُالعينةُيتفقونُمعُمضمونُالفقرة%93.1الشديدة،ُماُيشيرُإلىُأنُ)
الالتزامُبالمعاييرُُُُعنتؤكدُهذهُالنتائجُالإجماعُالنسبيُُوُُُ،(%0.9،ُوسجلتُنسبةُالاعتراضُُ)اًُحياديُُاًُموقف

(،ُومعاملُاختلافُنسبته0.501ُُ(،ُوالانحرافُالمعياريُ)4.09الحسابيُ)المتوسطُُالبيئية،ُكماُيتضحُمنُُ
ُ(،ُماُيعكسُدرجةُعاليةُمنُاستقرارُالبيانات.12.25%)

التزامُُُُُُُ النتائجُإلىُأنُالمشاركينُيرونُأنُ التقاريرُالمناخيةُُتشيرُهذهُ بالمعاييرُالدوليةُلإعدادُ الشركةُ
ُنحوُتعزيزُالشفافيةُوالمصداقية،ُوهوُماُيعززُمنُالثقةُفيُالمعلوماتُالمقدمة.ُُُاًُواضحُاًُيعكسُجهدُ

علىُشفافيةُالشركةُُُُاًُإيجابيُُُاًُتبينُمنُالفقرةُالخامسة،ُ"ي ع دُالإفصاحُعنُالمخاطرُالبيئيةُوالمناخيةُمؤشرُُُُ-5
(ُعنُُ%13.7،ُبينماُعب رُُ)محتوىُالفقرة(ُمنُالمشاركينُأيدواُُ%77.8فيُالتعاملُمعُالتحدياتُالبيئية"،ُأنُ)
( أنُ إلىُ يشيرُ ماُ الشديدة،ُ الفقرة%91.5موافقتهمُ مضمونُ معُ يتفقونُ العينةُ منُ أبدىُُوُُُ،(ُ المقابل،ُ فيُ
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هذهُالنتائجُإلىُميلُقويُنحوُالاتفاق،ُوهوُُُُأنُُ،(%1.7،ُوسجلتُنسبةُالاعتراضُُ)اًُحياديُُاًُ(ُموقف6.8%)
ُ(ُ.%13(،ُومعاملُاختلافُنسبتهُ)0.524(،ُمعُانحرافُمعياريُ)4.03الحسابيُ)المتوسطُماُيعكسهُ

يكونُمنُالضروريُُُُُُ الشفافية،ُلكنُقدُ لتعزيزُ البيئيةُ المخاطرُ النتائجُأهميةُالإفصاحُعنُ تظهرُهذهُ
ُ.تحسينُبعضُالجوانبُللحصولُعلىُتوافقُأكبرُبينُالمشاركين

 الاحداث اللاحقةالبعد الخامس:  -
 ( 13الجدول )

 الاحداث اللاحقة -البعد الخامس لتحليل الإحصائي الوصفي لنتائج الاستبانةا
 لا أوافق بشدة لا أوافق محايد  أوافق  أوافق بشدة  ت
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النسبة  التكرار
 المئوية

النسبة  التكرار
 المئوية

النسبة  التكرار
 المئوية

النسبة  التكرار
 المئوية

النسبة  التكرار
 المئوية

1 16 13.7% 92 78.6% 9 7.7% 0 0% 0 0% 4.06ُ0.460ُ11.34% 
2ُ21 17.9% 91 77.8% 5 4.3% 0 0% 0 0% 4.14 0.453ُ10.95% 
3ُ14 12.0% 90 76.9% 10 8.5% 3 2.6% 0 0% 3.98 0.557 14.00% 
4ُ18 15.4% 90 76.9% 9 7.7% 0 0% 0 0% 4.08ُ0.476 11.67% 
5 19 16.2% 83 70.9% 14 12.0% 1 0.9% 0 0% 4.03 0.564 14.00% 

  

"،ُأنُغالبيةُُعنُالأحداثُاللاحقةُفيُقوائمهاُالماليةُبوضوحُت فصحُالشركةنتائجُالفقرةُالأولى،ُ"ُوضحت1ُ- 
(ُموافقةُشديدة،ُماُيشيرُإلىُُ%13.7أبدىُ)وُ،ُُالفقرةُُهذهُُ(%78.6أيدُ)ُُإذُُُ؛المشاركينُعب رواُعنُموافقتهم

(ُمنُُ%7.7فيُالمقابل،ُكانُهناكُ)وُُُ،(ُمنُالعينةُيتفقونُبدرجاتُمتفاوتةُمعُمضمونُالفقرة%92.3أنُ)
اعتراضاتُ أيُ تسجلُ ولمُ محايدين،ُ ُُالمشاركينُ )وُ، البالغُ الحسابيُ المتوسطُ نحو4.06ُُيعكسُ قوياًُ ميلًاُ ُ)

ُُ )وُالاتفاق، المعياريُ الانحرافُ الإجابات0.460ُيدلُ فيُ محدودُ تباينُ علىُ الاختلافُُوُُُُ،(ُ معاملُ أماُ
ُُُ.(ُفيظهرُدرجةُاستقرارُجيدةُفيُالآراء11.34%)

إلىُوجودُاتفاقُبينُالمشاركينُعلىُأنُالشركةُت فصحُبوضوحُعنُالأحداثُاللاحقةُفيُتدلُهذهُالنتائجُُُُُُُ
قوائمهاُالمالية،ُوهوُماُيعكسُمنُوجهةُنظرهمُشموليةُهذهُالإفصاحاتُفيُتغطيةُالآثارُالماليةُالمحتملةُُ

 ُ.لتلكُالأحداثُ
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تاريخُُُُكشفت2ُ-  بعدُ المهمةُ اللاحقةُ الأحداثُ لتحديدُ منهجيةُ إجراءاتُ الشركةُ "تعتمدُ الثانية،ُ الفقرةُ نتائجُ
(ُُ%17.9،ُبينماُأبدىُ)الفقرة(ُُ%77.8أيدُ)ُُإذُُُ؛الميزانيةُالعمومية"،ُأنُغالبيةُالمشاركينُعب رواُعنُموافقتهم

ُُفيُالمقابلُ،،ُوُ(ُمنُالعينةُيتفقونُبدرجاتُمتفاوتةُمعُمضمونُالفقرة%95.7موافقةُشديدة،ُماُيشيرُإلىُأنُ)
(4.14ُُي عب رُالمتوسطُالحسابيُ)وُدونُأنُي سجلُأيُاعتراض،ُُمنُُ%(ُمنُالمشاركينُحيادهم،4.3ُُأظهرُ)

(ُعلىُتباينُضئيلُفيُالردود،ُكماُي ظهر0.453ُعنُميلُملحوظُنحوُالاتفاق،ُويدلُالانحرافُالمعياريُ)
ُ.استقراراًُكبيراًُفيُالآراء(ُ%10.95معاملُالاختلافُُ)

منهجيةُالشركةُفيُتحديدُالأحداثُاللاحقة،ُماُيعززُمنُجودةُُُُعنوجودُاتفاقُقويُُتوضحُهذهُالنتائجُُُُُُُ
 .الإفصاحُالماليُوموثوقيةُالبياناتُالمحاسبية

الأحداثُاللاحقةُإلىُتحسينُُيؤديُالإفصاحُعنُالتدابيرُالمتخذةُللتعاملُمعُُنتائجُالفقرةُالثالثة،ُ"ُُأفادت3ُ- 
اُلمحاسبية اُلأرباح اُلمشاركينُعب رواُعنُموافقتهماستقرار أُنُغالبية (ُُ%12أبدىُ)وُ،ُُالفقرة(ُُ%76.9أيدُ)ُُإذُُُ؛"،

كانُهناكُوُُُ،(ُمنُالعينةُيتفقونُبدرجاتُمتفاوتةُمعُمضمونُالفقرة%88.9موافقةُشديدة،ُماُيشيرُإلىُأنُ)
(ُُ%2.6)ُُبلغتُُُاًُسجلتُنسبةُاعتراضُمنخفضةُجدُعلىُالجانبُالاخرُُ(ُمنُالمشاركينُمحايدين،ُو8.5%ُ)
اُلبالغُُ)وُ اُلحسابي اُلمتوسط اُلمعياريُُ)3.98يعكس اُلانحراف اُلاتفاق،ُبينماُيدل نُحو ُُ(ُعلى0.557ُ(ُميلًاُقوياً

ُُ.(ُفيظهرُدرجةُاستقرارُمتوسطةُفيُالآراء%14أماُمعاملُالاختلافُ)وُُ،فيُالإجاباتُُاًُتباينُأكبرُنسبيُ

فيُتحقيقُاستقرارُُُُمهماًُُُاًُدورُُُؤديالإفصاحُعنُالتدابيرُالمتعلقةُبالأحداثُاللاحقةُيُُتفيدُهذهُالنتائجُبأنُُُ
ُُ.ماليُللشركة

الأحداثُاللاحقةُإلىُلجنةُالتدقيقُلمراجعتهاُقبلُُُُعنُيتمُتقديمُتقريرُمفصلُُنتائجُالفقرةُالرابعة،ُ"ُُوضحت4ُ- 
،ُبينماُأبدىُُالفقرة(ُُ%76.9"،ُأنُغالبيةُالمشاركينُعب رواُعنُموافقتهم،ُحيثُأيدُ)إصدارُالبياناتُالمالية

ُُُ،(ُمنُالعينةُيتفقونُبدرجاتُمتفاوتةُمعُمضمونُالفقرة%92.3(ُموافقةُشديدة،ُمماُيشيرُإلىُأنُ)15.4%)
ُُوُ ُ)في هناكُ كانُ اعتراضاتُ%7.7المقابل،ُ أيُ تسجلُ ولمُ محايدين،ُ المشاركينُ منُ ُ)ُُ المتوسطُُوُ، يعكسُ

(ُعلىُتباينُمحدودُفي0.476ُ(ُميلًاُقوياًُنحوُالاتفاق،ُبينماُيدلُالانحرافُالمعياريُ)4.08الحسابيُالبالغُ)
ُ.(ُفيظهرُدرجةُاستقرارُجيدةُفيُالآراء%11.67الاختلافُُ)ُوبالنسبةُلمعاملُ،الإجاباتُ

دُخطوةُإيجابيةُفيُتحسينُالإفصاحُُعُ تشيرُهذهُالنتائجُإلىُأنُتقديمُالتقاريرُالتفصيليةُللجنةُالتدقيقُيُ ُُُُُ
ُُُ.المالي،ُرغمُوجودُبعضُالتباينُفيُآراءُالمشاركين
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أظهرتُنتائجُالفقرةُالخامسة،ُ"الإفصاحُالماليُعنُالأحداثُاللاحقةُيعكسُاستعدادُالشركةُللتكيفُمع5ُ- 
(ُُ%70.9أيدُ)ُُإذُُُ؛الأرباح"،ُأنُغالبيةُالمشاركينُعب رواُعنُموافقتهمُُفيالتغيراتُالجيوسياسيةُالتيُقدُتؤثرُُ

(ُمنُالعينةُيتفقونُبدرجاتُمتفاوتةُمعُُ%87.1(ُموافقةُشديدة،ُماُيشيرُإلىُأنُ)%16.2،ُبينماُأبدىُ)الفقرة
 (،%0.9)ُُبلغتُُُإذُُُ(ُمنُالمشاركينُمحايدين،ُوسجلتُنسبةُاعتراضُمنخفضة%12)ُُونسبةُُ،مضمونُالفقرة

(ُعلى0.564ُُ(ُميلًاُقوياًُنحوُالاتفاق،ُبينماُيدلُالانحرافُالمعياريُُ)4.03يعكسُالمتوسطُالحسابيُالبالغُ)
(ُفيظهرُدرجةُاستقرارُمتوسطةُفيُُ%14معاملُالاختلافُ)ُُوبلغتُنسبةُُ،فيُالإجاباتُُُاًُتباينُأكبرُنسبي

ُ.الآراء

اُلشركةُعلىُُُُُُ اُلمشاركينُفيُقدرة اُللاحقةُيعززُثقة اُلأحداث اُلماليُعن اُلإفصاح أُن إُلى اُلنتائج تشيرُهذه
 ُُ.التكيفُمعُالتحدياتُالجيوسياسيةُالمحتملة

 الداخلية على التقارير الماليةالرقابة البعد السادس:  -
 ( 14الجدول )

 الرقابة الداخلية على التقارير المالية  -البعد السادس لتحليل الإحصائي الوصفي لنتائج الاستبانةا
 لا أوافق بشدة لا أوافق محايد  أوافق  أوافق بشدة  ت

ط 
وس
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ا
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الح
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الان
 

لاف 
لاخت

ل ا
عام

م
 

النسبة  التكرار
 المئوية

النسبة  التكرار
 المئوية

النسبة  التكرار
 المئوية

النسبة  التكرار
 المئوية

النسبة  التكرار
 المئوية

1 19 16.2% 94 80.3% 4 3.4% 0 0% 0 0% 4.13ُ0.426ُ10.32% 
2ُ19 16.2% 82 70.1% 12 10.3% 4 3.4% 0 0% 3.99 0.636ُ15.95% 
3ُ14 12.0% 92 78.6% 9 7.7% 2 1.7% 0 0% 4.01 0.517 12.89% 
4ُ22 18.8% 81 69.2% 11 9.4% 3 2.6% 0 0% 4.04ُ0.621 15.36% 
5 17 14.5% 91 77.8% 7 6.0% 2 1.7% 0 0% 4.05 0.523 12.89%ُ

ُ

 -1" الفقرةُالأولى،ُ نتائجُ تأثيرُُأوضحتُ بالكفاءةُفيُمراقبةُوتقييمُ الشركةُ الداخليةُفيُ الرقابةُ أنظمةُ تتسمُ
بلغتُنسبةُُُُإذُ،ُُالفقرة"،ُأنُغالبيةُالمشاركينُأبدواُموافقتهمُعلىُُالجيوسياسيةُعلىُالأداءُالماليالمخاطرُمثلُُ

(ُ ُ)%80.3الموافقين أُبدى بُينما كُبير16.2%ُُ(، بُشكل تُوافق اُلعينة أُن يُعني مُما مُوافقةُشديدة، مضمونُُُُعلى(
ُُ)وُُُ،الفقرة أُظهر اُلمقابل، لُلاعتراضُ%3.4في نُسب أُي تُسجل ُُ)،ُوُ(ُحيادهم،ُولم اُلحسابي اُلمتوسط (،4.13ُبلغ
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،ُالآراء(ُإلىُدرجةُتباينُمحدودةُفي0.426ُُنحوُالاتفاق،ُويشيرُالانحرافُالمعياريُ)ُُاًُقويُُلاًُماُيعكسُمي
 ُُ.منُالاستقرارُفيُالإجاباتُُُاًُ(ُفيبرزُمستوىُعالي%10.32أماُمعاملُالاختلافُ)وُ

اُلمخاطرُُُُُ تُأثير اُلتعاملُمع فُي اُلشركة فُي اُلداخلية اُلرقابة أُنظمة اُلنتائجُعلىُكفاءة اُلمخاطرُُُتدلُهذه ُُمثل
 .الأداءُالمالي،ُوهوُمؤشرُإيجابيُيعززُمنُموثوقيةُالعملياتُالداخليةُفيالجيوسياسيةُ

المخاطرُُُعنكشفتُنتائجُالفقرةُالثانية،ُ"تسهمُالرقابةُالداخليةُالقويةُفيُضمانُإفصاحاتُشفافةُودقيقةُُ-2
(ُُ%17.9(ُمنُالمشاركينُعبرواُعنُموافقتهم،ُبينماُأبدىُُ)%77.8الشركة"،ُأنُُ)ُفيالجيوسياسيةُوتأثيراتهاُ

منُجهةُأخرى،ُأظهرُُوُُُُ،(ُمنُالعينةُمتفقونُمعُمضمونُالفقرة%95.7موافقةُشديدة،ُمماُيشيرُإلىُأنُُ)
منُالاتفاق،ُُُاًُ(ُمستوىُقوي4.14يعكسُالمتوسطُالحسابيُُ)وُ،ُُ(ُحيادهم،ُولمُتسجلُأيُنسبةُاعتراض4.3%ُ)

التباينُبينُالمشاركين0.453كماُأنُالانحرافُالمعياريُ) ُُ(ُيعكسُدرجةُمحدودةُمنُ ومعاملُالاختلافُُ،
ُُ.التصوراتُُ(ُي ظهرُمستوىُعالٍُمنُالاتساقُفي10.95%)

اُلإفصاحاتُُُُُُُ فُي اُلشفافيةُوالدقة تُعزيز فُي بُشكلُكبير تُسهم اُلقوية اُلداخلية اُلرقابة أُن إُلى اُلنتائج تشيرُهذه
 ُُ.المرتبطةُبالمخاطرُالجيوسياسية

 -3"ُ اُلثالثة، اُلفقرة نُتائج اُلماليةُمؤشرُت عُ بينت اُلإفصاحات اُلفعالةُعلى اُلداخلية اُلرقابة اُلشركةُُُاًُُإيجابيُاًُُد لشفافية
(ُعنُموافقةُشديدة،ُماُيشيرُإلىُُ%12(ُمنُالمشاركينُأبدواُموافقتهم،ُبينماُعبرُ)%76.9"،ُأنُ)وموثوقيتها

(ُ تُؤيدُُ%88.9أن اُلعينة مُن ُ)وُُُالفقرة،( أُظهر اُلمقابل، اُلاعتراضُ%8.5في نُسبة وُسجلت (،ُُ%2.6)ُُ(ُحيادهم،
(0.557ُُ(،ُماُيعكسُدرجةُاتفاقُملحوظة،ُبينماُيشيرُالانحرافُالمعياريُُ)3.98بلغُالمتوسطُالحسابيُُ)وُ

(ُفيشيرُإلىُمستوىُمعتدلُُ%14أماُمعاملُالاختلافُ)وُُ،مقارنةُبالفقراتُالأخرىُُُاًُإلىُوجودُتباينُأكبرُنسبي
ُُ.منُالاتساق

أُنُُُُُُُ اُلنتائجُعلى تُُ تدل اُلفعالة اُلداخلية دُُالرقابة لُلإفصاحاتُُاًُُأساسيُاًُُعنصرُع  اُلشفافيةُوالموثوقية تُحسين في
ُ.المالية

-4" الرابعة،ُ الفقرةُ نتائجُ وتقييمُُأشارتُ كشفُ فيُ تساعدُ التيُ الداخليةُ الرقابةُ إجراءاتُ بتنفيذُ الإدارةُ تلتزمُ
اُلجيوسياسية أُنُ)المخاطر إُلى أُبدوا76.9%ُُ"، اُلمشاركين ُ)(ُمن أُبدى بُينما ُُ؛ُ(ُموافقةُشديدة%15.4موافقتهم،

(ُحيادهم،ُولمُُ%7.7منُجهةُأخرى،ُأبدىُ)وُُُالفقرة،(ُمنُالعينةُيتفقونُمعُمضمونُُ%92.3ماُيعنيُأنُ)
نحوُالاتفاق،ُبينماُيشيرُالانحرافُُُُاًُقويُُ(ُميلا4.08ًُيعكسُالمتوسطُالحسابيُُ)وُ،ُُتسجلُأيُنسبةُاعتراضُ
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فيُُُاًُجيدُُُاًُ(ُفيبرزُاستقرارُ%11.67أماُمعاملُالاختلافُ)وُُُ،(ُإلىُتباينُمحدودُفيُالآراء0.476المعياريُ)
ُُ.التصوراتُ

أنُهناكُحاجةُُمنُُرغمُُالُُعلىُُتعكسُهذهُالنتائجُالتزامُالإدارةُبتطبيقُإجراءاتُفعالةُللرقابةُالداخلية،ُُُُُ
ُُ.هذهُالإجراءاتُلتقليلُالتباينُفيُالآراءلتحسينُ

بُالمخاطر5ُُ-  اُلمتعلقة اُلمالية اُلإفصاحات تُحسينُجودة فُي اُلداخلية اُلرقابة ُ"تسهم اُلخامسة، اُلفقرة نُتائج كشفت
ُُ%70.9أيدُ)ُُإذُُُ؛الجيوسياسية"،ُعنُتوافقُكبيرُبينُالمشاركين ُ)الفقرةُ(ُمنُالعينة بينماُأبدىُ ُ،16.2%ُ)

(ُحيادهم،ُوسجلتُُ%12منُجهةُأخرى،ُأبدىُُ)وُُُ،ُ(%87.1شديدة،ُليصلُإجماليُالموافقينُإلىُ)موافقةُُ
(،ُماُيعكسُدرجةُاتفاقُعالية،ُبينماُيشير4.03ُُبلغُالمتوسطُالحسابيُ)،ُوُ(%0.9) نسبةُاعتراضُطفيفة
المعياريُ) تباينُنسبيُفيُالآراء0.564الانحرافُ إلىُ )لُُوبالنسبةُُ،(ُ إلىُُ%14معاملُالاختلافُ (ُفيشيرُ

  .مستوىُمعتدلُمنُالاستقرارُ

تُُُُُُ اُلداخلية اُلرقابة أُن إُلى اُلنتائج اُلحاجةُُُاًُُكبيرُُاًُُدورُُُؤديتشيرُهذه اُلمالية،ُمع اُلإفصاحات تُحسينُجودة في
ُ.إلىُتقليلُالحيادُلتعزيزُالإجماعُبينُالأطرافُالمختلفة

 خطط واستراتيجيات الإدارة البعد السابع:  -
 ( 15الجدول )

 خطط واستراتيجيات الإدارة  -البعد السابع لتحليل الإحصائي الوصفي لنتائج الاستبانةا
 لا أوافق بشدة لا أوافق محايد  أوافق  أوافق بشدة  ت
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النسبة  التكرار
 المئوية

النسبة  التكرار
 المئوية

النسبة  التكرار
 المئوية

النسبة  التكرار
 المئوية

النسبة  التكرار
 المئوية

1 16 13.7% 90 76.9% 10 8.5% 1 0.9% 0 0% 4.03ُ0.507ُ12.58% 
2ُ24 20.5% 82 70.1% 8 6.8% 3 2.6% 0 0% 4.09 0.610ُ14.91% 
3ُ13 11.1% 92 78.6% 12 10.3% 0 0% 0 0% 4.01 0.464 11.57% 
4ُ21 17.9% 85 72.6% 9 7.7% 0 0% 2 1.7% 4.05ُ0.641 15.83% 
5 14 12.0% 90 76.9% 11 9.4% 2 1.7% 0 0% 3.99 0.533 13.36% 

ُ
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لدىُالإدارةُرؤيةُوخطةُواضحةُفيُالتعاملُمعُالمخاطرُالجيوسياسيةُالتيُُ"تعكسُنتائجُالفقرةُالأولى،ُُُُُ-1
اُلأداءُُ فُي تُؤثر لُلشركةقد ُُ)"المالي بُنسبة مُوافقتهم أُبدوا اُلمشاركين أُنُغالبية ،76.9%(ُ أُظهر بُينما ،)13.7%ُُ)

(ُ%8.5فيُالمقابل،ُكانُهناكُ)ُُالفقرة،(ُمنُالعينةُيتفقونُمعُمحتوىُُ%90.6موافقةُشديدة،ُماُيعنيُأنُ)
(ُميلًا4.03ُالحسابيُالبالغُ)يعكسُالمتوسطُُ(،ُُ%0.9)ُُمنُالمشاركينُمحايدين،ُوسجلتُنسبةُالاعتراضُ

أماُمعاملُالاختلافُُُُ،(ُتبايناًُمحدوداًُفيُالآراء0.507واضحاًُنحوُالاتفاق،ُبينماُي ظهرُالانحرافُالمعياريُُ)
ُ.فيدلُعلىُدرجةُاستقرارُعاليةُنسبياًُُ،(12.58%)

الجيوسياسيةُواضحةُبالنسبةُللمشاركين،ُماُُتشيرُهذهُالنتائجُإلىُأنُخططُالإدارةُللتعاملُمعُالمخاطرُُُُُُ
 .يسهمُفيُتعزيزُالثقةُفيُأدائها

تتضمنُخطةُالإدارةُإجراءاتُمحددةُلتخفيفُآثارُالمخاطرُالجيوسياسيةُُ"أوضحتُنتائجُالفقرةُالثانية،2ُُُُ-
(ُموافقةُشديدة،ُماُيشيرُإلىُأنُُ%20.5،ُفيماُأبدىُُ)الفقرة(ُمنُالمشاركينُأيدواُُ%70.1،ُأنُ)"علىُالشركة

الفقرة90.6%) مضمونُ معُ متفاوتةُ بدرجاتُ يتفقونُ العينةُ منُ ُ)،ُُ(ُ هناكُ كانُ أخرى،ُ جهةُ (ُُ%6.8منُ
(ُتوافقاًُكبيراًُبين4.09ُُيعكسُالمتوسطُالحسابيُ)(،ُُ%2.6ُ)ُُمحايدين،ُوسجلتُنسبةُاعتراضُطفيفةُبلغتُ
(ُ المعياريُ الانحرافُ يشيرُ بينماُ 0.610ُُالمشاركين،ُ في معتدلُ تباينُ إلىُ الاختلافُُوُُُ،الآراءُ(ُ معاملُ أماُ

 ُ.(ُفيعكسُاستقراراًُمقبولًاُنسبياًُفيُالإجابات14.91%ُ)

تدلُهذهُالنتائجُعلىُأنُالإدارةُتمتلكُخططاًُمدروسةُلمواجهةُالمخاطر،ُولكنُقدُتكونُهناكُحاجةُإلىُُ     
 .تعزيزُوضوحُهذهُالإجراءاتُللمشاركين

،ُُ"تقومُالإدارةُبتحديثُخططهاُللتعاملُمعُالمخاطرُالجيوسياسيةُبشكلُدوريُ"أظهرتُنتائجُالفقرةُالثالثة،3ُُُُ-
أُيدواُُ%78.6أنُ) اُلمشاركين أُنُُ)%11.1فيُحينُعب رُ)ُُ،الفقرة(ُمن (ُُ%89.7(ُعنُموافقةُشديدة،ُماُيعني

،ُُ(ُمحايدين،ُولمُتسجلُأيُنسبةُاعتراضُ%10.3بالمقابل،ُكانُهناكُ)ُُ،منُالعينةُيتفقونُمعُمضمونُالفقرة
ُُ(ُإلىُتباين0.464ُ(ُميلًاُقوياًُنحوُالاتفاق،ُويشيرُالانحرافُالمعياريُ)4.01يعكسُالمتوسطُالحسابيُ)وُ

ُ.(ُفيدلُعلىُمستوىُعالٍُمنُالتوافق%11.57أماُمعاملُالاختلافُُ)وُُ،بسيطُفيُالإجاباتُ

تعكسُهذهُالنتائجُالتزامُالإدارةُبالتحديثُالمستمرُلخططها،ُماُيعززُمنُجاهزيتهاُلمواجهةُأيُتغييراتُُُُُُ
ُ.جيوسياسية
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-4ُُُُ الرابعة، الفقرةُ نتائجُ المخاطرُُ"كشفتُ تأثيرُ تقليلُ فيُ الإدارةُ تضعهاُ التيُ الاستباقيةُ الخططُ تسهمُ
(ُموافقةُشديدة،ُماُ%17.9،ُبينماُأبدىُ)الفقرة(ُمنُالمشاركينُأيدواُُ%72.6،ُأنُ)"الشركةُُفيالجيوسياسيةُُ

(ُمحايدين،ُوسجلتُُ%7.7منُجهةُأخرى،ُكانُهناكُُ)ُُ،العينةُيتفقونُمعُالفقرة(ُمنُُ%90.5يشيرُإلىُأنُُ)
(ُتوافقاًُواضحاًُبينُالمشاركين،ُبينماُيشير4.05ُُيعكسُالمتوسطُالحسابيُ) (،%1.7)ُُنسبةُاعتراضُبلغتُ

( المعياريُ الإجابات0.641ُالانحرافُ فيُ التباينُ بعضُ وجودُ إلىُ ُ)وُُُ،(ُ الاختلافُ معاملُ (ُُ%15.83أماُ
ُ .فيعكسُمستوىُمتوسطاًُمنُالاستقرارُفيُالآراء

المخاطرُُُُُُُ تأثيرُ تقليلُ فيُ يسهمُ ماُ الإدارة،ُ تضعهاُ التيُ الاستباقيةُ الخططُ أهميةُ النتائجُ هذهُ تعكسُ
 .الشركةُفيالجيوسياسيةُ

-5ُُُُ الخامسة، الفقرةُ نتائجُ ُُ"أشارتُ استراتيجياتها تعديلُ علىُ القدرةُ الإدارةُ خططُ للتغيراتُتشملُ استجابةًُ
(ُموافقةُشديدة،ُمماُُ%12،ُبينماُأبدىُُ)الفقرة(ُمنُالمشاركينُأيدواُ%76.9،ُإلىُأنُ)"الجيوسياسيةُالمفاجئة

(ُ أُن إُلى مُضمونُُ%88.9يشير مُع يُتفقون اُلعينة مُن ُ)،ُوُالفقرة( كُانُهناك اُلمقابل، اُلمشاركينُُ%9.4في مُن )
(ُدرجةُقويةُمن3.99ُُيعكسُالمتوسطُالحسابيُ)وُ(،ُُ%1.7)ُُمحايدين،ُوسجلتُنسبةُاعتراضُطفيفةُبلغتُ

( المعياريُ الانحرافُ يشيرُ بينماُ الآراء0.533ُالاتفاق،ُ فيُ محدودُ تباينُ إلىُ الاختلافُُوُُُ،(ُ معاملُ أماُ
ُ.(ُفيعكسُاستقراراًُمعقولًاُفيُالنتائج13.36%)

استراتيجياتهاُللتعاملُمعُالتغيراتُالمفاجئة،ُماُُتشيرُهذهُالنتائجُإلىُأنُالإدارةُت ظهرُمرونةُفيُتعديلُُُُُُُ
ُ.يعززُمنُاستعدادهاُللتكيفُمعُالظروفُالمتغيرة

ُالمحور الثاني: جودة الأرباح المحاسبية  
 ( 16الجدول )

 جودة الأرباح المحاسبية  -المحور الثاني لتحليل الإحصائي الوصفي لنتائج الاستبانةا
 لا أوافق بشدة لا أوافق محايد  أوافق  أوافق بشدة  ت
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النسبة  التكرار
 المئوية

النسبة  التكرار
 المئوية

النسبة  التكرار
 المئوية

النسبة  التكرار
 المئوية

النسبة  التكرار
 المئوية

1 14 12.0% 91 77.8% 10 8.5% 2 1.7% 0 0% 4.00ُ0.525ُ13.13% 
2ُ25 21.4% 79 67.5% 10 8.5% 3 2.6% 0 0% 4.08 0.632ُ15.49% 
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3ُ25 21.4% 87 74.4% 5 4.3% 0 0% 0 0% 4.17 0.479ُ11.49% 
4ُ21 17.9% 82 70.1% 12 10.3% 2 1.7% 0 0% 4.04ُ0.593ُ14.68% 
5 19 16.2% 90 76.9% 8 6.8% 0 0% 0 0% 4.09ُ0.473ُ11.57% 
6 15 12.8% 91 77.8% 9 7.7% 2 1.7% 0 0% 4.02 0.525 13.06% 
7ُ19 16.2% 84 71.8% 12 10.3% 2 1.7% 0 0% 4.03 0.579 14.37% 
8 25 21.4% 86 73.5% 4 3.4% 2 1.7% 0 0% 4.15 0.546 13.16% 
9 13 11.1% 91 77.8% 9 7.7% 1 0.9% 3 2.6% 3.94 0.673 17.08% 
10 14 12.0% 94 80.3% 4 3.4% 5 4.3% 0 0% 4.00 0.572 14.30% 
11 18 15.4% 89 76.1% 8 6.8% 2 1.7% 0 0% 4.05 0.539 13.31% 
12 18 15.4% 85 72.6% 12 10.3% 2 1.7% 0 0% 4.02 0.572 14.23% 
13 15 12.8% 87 74.4% 13 11.1% 2 1.7% 0 0% 3.98 0.557 13.99% 
14 16 13.7% 85 72.6% 13 11.1% 3ُ2.6% 0 0% 3.97 0.594 14.96% 
15 19 16.2% 89 76.1% 6 5.1% 3 2.6% 0 0% 4.06 0.562 13.84% 

ُ

الأولى،1-  الفقرةُ واستدامته"ُُُتعكسُ الماليُ الأداءُ اتساقُ للشركةُ المحاسبيةُ الأرباحُ غالبيةُُتعكسُ أنُ ُ،"
ي ظهرُذلكُُُُ،(ُالتيُأبدتُموافقةُشديدة%12نسبةُ)ُُفضلًاُعن(،ُُ%77.8المشاركينُأظهرواُموافقتهمُبنسبةُ)

منُجهةُأخرى،ُكانتُنسبةُالحيادُوُُُ،(ُمنُالمشاركينُيتفقونُبدرجاتُمتفاوتةُمعُمحتوىُالفقرة%89.8أنُ)
(ُتوافقاًُواضحاًُبينُالآراء،4.00ُ(،ُولمُي سجَّلُأيُاعتراضُقوي،ُبينماُيعكسُالمتوسطُالحسابيُ)8.5%)

(ُيشيرُُ%13.13(ُإلىُتقاربُالآراءُبينُالمشاركين،ُومعاملُالاختلافُ)0.525ويشيرُالانحرافُالمعياريُُ)
ُُ.إلىُمستوىُعالٍُمنُالاستقرار

،ُُللشركةُُتشيرُالنتائجُإلىُأنُالمشاركينُيعتقدونُبقوةُأنُالأرباحُالمحاسبيةُتعكسُاستدامةُالأداءُالماليُُُُُ
ُ.ماُيعززُالثقةُبهاُكعنصرُموثوقُ

الثانية،ُُ-2 الفقرةُ تسجيلُُ"ُُأوضحتُ فيُ والاتساقُ الاستدامةُ محاسبيةُتضمنُ سياساتُ علىُ الشركةُ تعتمدُ
اُلمحاسبية ُ)الأرباح أُن أُيدوا67.5%ُُ"، اُلمشاركين ُ)الفقرة(ُمن أُن فُيُحين ُُُ،(ُعب رواُعنُموافقةُشديدة21.4%،

المتوسطُالحسابيُُوُُُ،(%2.6(،ُولمُتتجاوزُنسبةُالاعتراضُ)%8.5علىُالجانبُالآخر،ُكانتُنسبةُالحيادُ)وُ
اُلمعياريُ)4.08) اُلانحراف يُظهر بُينما اُلاتفاق، نُحو قُوياً يُعكسُميلًا اُلآراء0.632( فُي بُسيط تُباين ُُُ،(ُوجود
ُ.(ُاستقراراًُنسبياًُفيُالنتائج%15.49ي ظهرُمعاملُالاختلافُ)وُ
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النتائجُإلىُأنُغالبيةُالمشاركينُيتفقونُمعُأنُالشركةُتعتمدُعلىُسياساتُمحاسبيةُتضمنُُتشيرُهذهُُُُُُُ
ُُ.الاستدامةُوالاتساقُفيُتسجيلُالأرباحُالمحاسبية

3-ُُ" الثالثة،ُ الفقرةُ المحاسبيةتشيرُ الأرباحُ دقةُ لضمانُ الدوليةُ المحاسبةُ بمعاييرُ الشركةُ أنُُتلتزمُ إلىُ ُ،"
(74.4%( أبدىُ بينماُ اتفاقهم،ُ أظهرواُ المشاركينُ منُ شديدة21.4%(ُ موافقةُ عب رُُوُُُ،(ُ أخرى،ُ جهةُ منُ
،ُُالفقرة(ُتوافقاًُقوياًُمع4.17ُُيعكسُالمتوسطُالحسابيُُ)وُُُ،(ُفقطُعنُحيادهم،ُولمُي سجلُأيُاعتراض4.3%ُ)

(ُ المعياريُ الانحرافُ أنُ حينُ الآراء0.479فيُ فيُ واضحُ تقاربُ علىُ يدلُ الاختلافُُوُُُ،(ُ معاملُ أماُ
ُ.(ُفيبرزُاستقراراًُملحوظاًُفيُالإجابات11.49%ُ)

لشركة،ُماُي سهمُفيُتعزيزُدقةُُلدُعاملًاُأساسياًُُتؤكدُهذهُالنتائجُأنُالالتزامُبمعاييرُالمحاسبةُالدوليةُي عُ ُُُُُ
 .الأرباحُالمحاسبيةُوثقةُالمستخدمينُبها

4-ُُ" الرابعة،ُ الفقرةُ الأرباحُُأظهرتُ الشركةُ فهمُمصادرُُتعرضُ المستثمرينُ تسه لُعلىُ بطريقةُ المحاسبيةُ
فيُالمقابل،ُوُُُ،(ُأظهرواُموافقةُشديدة%17.9(ُمنُالمشاركينُعبرواُعنُاتفاقهم،ُو)%70.1"،ُأنُ)الأرباح

( الحيادُ نسبةُ )%10.3كانتُ الاعتراضُ ونسبةُ للغاية1.7%(،ُ منخفضةُ وبالنسبة(ُ الحسابيُُلُُ،ُ لمتوسطُ
(ُيدلُعلىُتباينُبسيطُفيُالآراء،0.593ُُ(ُي برزُتوافقاًُواضحاًُبينُالمشاركين،ُوالانحرافُالمعياريُُ)4.04)

ُ.(ُفيشيرُإلىُاستقرارُمتوسط%14.68أماُمعاملُالاختلافُُ)

ناءًُعلىُذلك،ُيمكنُالقولُبأنُمعظمُالمشاركينُيوافقونُعلىُأنُالشركةُتعرضُالأرباحُالمحاسبيةُُبُُُُُ
ُ.بطريقةُتساعدُالمستثمرينُعلىُفهمُمصادرُالأرباحُبشكلُواضح

5-ُُ"ُ تعتمدُالشركةُعلىُعملياتُتدقيقُسليمةُلتجنبُالأخطاءُفيُتسجيلُالإيراداتُتشيرُالفقرةُالخامسة،ُ
(ُأبدواُموافقةُشديدة،ُماُيعنيُأنُُ%16.2(ُمنُالمشاركينُأيدواُالفقرة،ُوُ)%76.9"،ُإلىُأنُ)والمصروفاتُ

ُ،(،ُولمُتسجلُاعتراضاتُت ذكر%6.8أخرى،ُبلغتُنسبةُالحيادُ)منُجهةُُوُُُ،الفقرةُ(ُيتفقونُمع93.1%ُُ)
(ُيعكس0.473ُُ(ُيشيرُإلىُدرجةُعاليةُمنُالاتفاق،ُبينماُالانحرافُالمعياريُ)4.09المتوسطُالحسابيُ)وُ

ُ.الآراء(ُيشيرُإلىُاستقرارُكبيرُفيُ%11.57معاملُالاختلافُُ)وبالنسبةُلُ،تقارباًُبينُالإجاباتُ

فيُتعزيزُُُُتسهمُُتشيرُهذهُالنتائجُالىُانُالمشاركونُيرونُبانُالشركةُتعتمدُعلىُعملياتُتدقيقُمحكمةُُُُُ
ُ.جودةُتسجيلُالإيراداتُوالمصروفاتُ
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"،ُُتمنحُالأرباحُالمحاسبيةُالمستفيدينُالقدرةُعلىُالتنبؤُبالأداءُالمستقبليُللشركةأظهرتُالفقرةُالسادسة،ُ"ُُُ-6
أُيدواُُ اُلمشاركين أُبدىُ)%77.8بنسبةُُ)الفقرةُُأنُغالبية اُلآخر،ُوُُُ،(ُموافقةُشديدة%12.8(،ُبينما اُلجانب على

يعكسُالمتوسطُالحسابيُُوُُُ،(%1.7(،ُوسجلتُالاعتراضاتُنسبةُمنخفضةُبلغتُ)%7.7كانتُنسبةُالحيادُُ)
تباينُمحدودُفيُُ(ُيشيرُإلى0.525ُُ(ُميلًاُواضحاًُنحوُالاتفاق،ُفيُحينُأنُالانحرافُالمعياريُ)4.02)

ُُ.(ُيبرزُاستقراراًُعالياًُفيُالنتائج%13.06الآراء،ُومعاملُالاختلافُُ)

ُُُُُُُ المشاركين أنُ إلىُ النتائجُ بالأداءُُُُيعدونُتشيرُ للتنبؤُ عليهُ الاعتمادُ يمكنُ مؤشراًُ المحاسبيةُ الأرباحُ
ُ.المستقبليُللشركة،ُماُيعززُمنُقيمتهاُالتحليلية

المعلنُُُُتبتعدُالشركةُعنُأيُممارساتُتهدفُإلىُتحسينُالأرباحُالمحاسبيةُأوضحتُالفقرةُالسابعة،ُ"ُُُ-7
ُُ؛ُ(ُموافقةُشديدة%16.2(ُمنُالمشاركينُأبدواُموافقتهم،ُبينماُأبدىُُ)%71.8"،ُأنُ)جودتهاعلىُحسابُُُُعنها

(ُ أنُ يعنيُ يتفقونُمعُمحتوىُُ%88ماُ )وُُُ،الفقرة(ُ الحيادُ نسبةُ كانتُ (،ُوسجلتُُ%10.3منُجهةُأخرى،ُ
(ُدرجةُعاليةُمنُالاتفاق،ُبينما4.03ُُيعكسُالمتوسطُالحسابيُ)،ُوُ(%1.7الاعتراضاتُنسبةُطفيفةُبلغتُ)

(ُ اُلمعياري ُُ)0.579الانحراف اُلاختلاف اُلآراء،ُومعامل فُي تُباينُمتوسط إُلى يُشير اُستقرارا14.37%ًُُ( يُبرز )
ُ.جيداًُ

اُلممارساتُُُُُُ بُعيداًُعن أُرباحُمحاسبيةُذاتُجودةُعالية بُتقديم اُلشركة اُلمشاركينُلالتزام إُدراك اُلنتائج تعكس
ُ.غيرُالمهنية

"،ُتدعمُالأرباحُالمحاسبيةُاتخاذُقراراتُاستثماريةُمدروسةُبناءًُعلىُبياناتُموثوقةأظهرتُالفقرةُالثامنة،ُ"ُُ-8
(،ُُ%3.4الحيادُ)كانتُنسبةُُوُُُ،(ُموافقةُشديدة%21.4،ُبينماُأبدىُ)الفقرة(ُمنُالمشاركينُأيدواُُ%73.5أنُ)

(ُيعكسُميلًاُكبيراًُنحو4.15ُُالمتوسطُالحسابيُُ)وُُُ،(%1.7وسجلُالاعتراضُنسبةُمنخفضةُجداًُبلغتُُ)
(ُُ%13.16(ُيشيرُإلىُتباينُمحدودُفيُالآراء،ُومعاملُالاختلافُُ)0.546الاتفاق،ُوالانحرافُالمعياريُ)

ُ.يبرزُاستقراراًُمرتفعاًُ

أُسسُُُُُُُ اُستثماريةُمدروسةُومبنيةُعلى اُلمحاسبيةُكأداةُداعمةُلاتخاذُقرارات اُلأرباح اُلنتائجُدور تعكسُهذه
 .سليمة

(ُُ%77.8دونُتذبذباتُغيرُمبررة"،ُإلىُأنُ)منُُتشيرُالفقرةُالتاسعة،ُ"تتميزُالأرباحُالمحاسبيةُبالثباتُُُُ-9
و) أبدواُموافقتهم،ُ المشاركينُ عنُموافقةُشديدة%11.1منُ الحيادُُوُُُ،(ُعب رواُ نسبةُ كانتُ منُجهةُأخرى،ُ
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اُلاعتراضاتُنسبةُطفيفةُبلغتُ)7.7%) اُلحسابيُُ)وُُُ،(%3.5(،ُوسجلت اُلمتوسط (ُتوافقاًُجيداً،3.94ُيعكس
(ُُ%17.08(ُيدلُعلىُتباينُملحوظُنسبياًُفيُالآراء،ُومعاملُالاختلافُُ)0.673بينماُالانحرافُالمعياريُ)

ُ.يشيرُإلىُاستقرارُمتوسطُفيُالنتائج

تشيرُالنتائجُإلىُأنُالمشاركينُيرونُفيُالأرباحُالمحاسبيةُقدراًُمنُالثباتُوالاستقرار،ُعلىُالرغمُمنُُُُُُُ
ُ.وجودُبعضُالتباينُفيُالآراء

10-ُُ" العاشرة،ُ الفقرةُ بالاتساقُمنُُتعكسُ المحاسبيةُ عمليةُُإلىُأخرى،ُماُيسهلُُُُمدةيتميزُإعدادُالأرباحُ
منُجهةُأخرى،ُُوُُُ،(ُأظهرواُموافقةُشديدة%12(ُأبدواُموافقتهم،ُو)%80.3المشاركينُُ)"،ُأنُغالبيةُُالمقارنة

(ُتوافقا4.00ًُيعكسُالمتوسطُالحسابيُ)وُُُ،(%4.3(،ُوسجلتُنسبةُالاعتراضُ)%3.4كانتُنسبةُالحيادُ)
( المعياريُ الانحرافُ يشيرُ بينماُ الآراء،ُ بينُ الاختلاف0.572ُقوياًُ ومعاملُ نسبياً،ُ محدودُ تباينُ إلىُ ُ)

ُ.(ُيعكسُدرجةُاستقرارُجيدة14.30%)

بينُُُُُُُ الماليةُ المقارناتُ يتمُبطريقةُمتسقةُوموثوقةُتسه لُ المحاسبيةُ إلىُأنُإعدادُالأرباحُ النتائجُ تشيرُ
 .الفتراتُالزمنية

سهمُأنظمةُالرقابةُالداخليةُالفعالةُفيُالحدُمنُالممارساتُالتيُتؤثرُسلبًاُُتتشيرُالفقرةُالحاديةُعشرة،ُ"ُ-11
جودةُالأرباحُالمحاسبية،ُمثلُإدارةُالأرباحُوالاعترافُالمبكرُبالإيراداتُوتأجيلُتسجيلُالمصروفات"،ُإلىُُُُفي

منُجهةُأخرى،ُكانتُنسبةُُوُُُ،(ُأظهرواُموافقةُشديدة%15.4،ُوُ)الفقرة(ُمنُالمشاركينُأيدواُُ%76.1أنُ)
(ُيعكسُميلًا4.05ُُالمتوسطُالحسابيُ)وُُ،(%1.7(،ُوسجلُالاعتراضُنسبةُمنخفضةُبلغتُ)%6.8الحيادُ)

(ُُ%13.31(ُيدلُعلىُتقاربُفيُالآراء،ُومعاملُالاختلافُ)0.539قوياًُنحوُالاتفاق،ُوالانحرافُالمعياريُ)
ُ.يبرزُاستقراراًُمرتفعاًُ

دوراًُمهماًُُُتؤديإلىُأنُغالبيةُالمشاركينُيتفقونُعلىُأنُأنظمةُالرقابةُالداخليةُالفعالةُُُُتدلُهذهُالنتائجُُُُُ
ُ.جودةُالأرباحُالمحاسبيةُفيفيُالحدُمنُالممارساتُالتيُقدُتؤثرُسلباًُ

"،ُإلىُأنُُالماليةُلتحسينُجودةُالأرباحُُتعززُالشركةُالشفافيةُفيُالإفصاحاتُتشيرُالفقرةُالثانيةُعشرة،ُ"ُُ-12
منُجهةُأخرى،ُكانتُنسبةُُوُُُ،(ُأظهرواُموافقةُشديدة%15.4(ُمنُالمشاركينُأبدواُموافقتهم،ُو)72.6%)

(ُيعكسُتوافقاًُكبيراً،ُبينما4.02ُُالمتوسطُالحسابيُ)وُُ،(%1.7(،ُوسجلتُنسبةُالاعتراضُ)%10.3الحيادُ)
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(ُيبرزُاستقراراًُُ%14.23(ُيشيرُإلىُتباينُبسيطُفيُالآراء،ُومعاملُالاختلافُُ)0.572الانحرافُالمعياريُ)
ُ.معقولاًُ

أهميةُتعزيزُالشفافيةُفيُالإفصاحاتُالماليةُكعاملُمؤثرُفيُتحسينُُُُعنإجماعُنسبيُُتشيرُالنتائجُإلىُُُُُُُ
 .جودةُالأرباح

13-ُُ"ُ اُلثالثةُعشرة، اُلفقرة اُلتعاملُمعُُأوضحت اُلمحاسبيةُعلىُسياساتُواضحةُفي اُلأرباح المصاريفُتعتمد
ُُ%74.4"،ُأنُ)غيرُالمتكررة كانتُنسبةُُوُُُ،(ُأظهرواُموافقةُشديدة%12.8،ُوُ)الفقرة(ُمنُالمشاركينُأيدوا

(ُتوافقاًُجيداً،ُبينما3.98ُُيعكسُالمتوسطُالحسابيُ)وُُُ،(%1.7(،ُوسجلتُنسبةُالاعتراضُ)%11.1الحيادُ)
(ُيعكسُدرجةُاستقرارُُ%13.99(ُإلىُتباينُمحدود،ُومعاملُالاختلافُ)0.557يشيرُالانحرافُالمعياريُ)

ُ.مرتفعةُنسبياًُ

الأرباحُُُُُُُ جودةُ تدعمُ المتكررةُ غيرُ المصاريفُ معُ التعاملُ سياساتُ بأنُ المشاركينُ ثقةُ النتائجُ تعكسُ
ُ.المحاسبية

 -14" عشرة،ُ الرابعةُ الفقرةُ ُُتشيرُ إجراءات المحاسبيةُُُُالتدقيقتسهمُ الأرباحُ دقةُ منُ التحققُ فيُ الداخليُ
منُجهةُأخرى،ُُوُُُ،(ُأبدواُموافقةُشديدة%13.7،ُو)الفقرةالمشاركينُأيدواُُُُ(ُمنُ%72.6"،ُإلىُأنُ)المعروضة

يعكسُالمتوسطُالحسابيُُوُُ،(%2.6وسجلتُالاعتراضاتُنسبةُطفيفةُبلغتُ)ُ(،%11.1كانتُنسبةُالحيادُ)
(ُإلىُتباينُمحدودُنسبياً،ُومعاملُالاختلاف0.594ُُالانحرافُالمعياريُُ)ُُ(ُتوافقاًُكبيراً،ُبينماُيشير3.97)
ُ.(ُيعكسُاستقراراًُمقبولا14.96%ًُ)

 .تعكسُالنتائجُأهميةُدورُالتدقيقُالداخليُفيُضمانُجودةُالأرباحُالمحاسبيةُوتعزيزُدقتهاُُُُُ

 -15"ُ عشرة،ُ الخامسةُ الفقرةُ شفافةُُتشيرُ بطريقةُ الأرباحُ فيُ تغييراتُ أوُ تعديلاتُ أيُ عنُ الإفصاحُ يتمُ
كانتُنسبةُُوُُُ،(ُأظهرواُموافقةُشديدة%16.2(ُمنُالمشاركينُأبدواُموافقتهم،ُوُ)%76.1"،ُإلىُأنُ)وواضحة
نسبةُالاعتراضُ)%5.1الحيادُ) الحسابيُ)وُُُ،(%2.6(،ُوسجلتُ المتوسطُ (ُدرجةُكبيرةُمن4.06ُُيعكسُ

المعياريُ) تباينُبسيط،ُومعاملُالاختلافُ)0.562الاتفاق،ُوالانحرافُ يدلُعلىُ إلى13.84%ُُ(ُ (ُيشيرُ
ُ.استقرارُمرتفع

ُ.تعززُالنتائجُأهميةُالإفصاحُعنُأيُتعديلاتُلضمانُالشفافيةُوزيادةُالثقةُفيُالأرباحُالمحاسبيةُُُُُ
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ُالمحور الثالث: قيمة الشركة 

 ( 17الجدول )
 قيمة الشركة  -المحور الثالث لنتائج الاستبانةلتحليل الإحصائي الوصفي  ا

 لا أوافق بشدة لا أوافق محايد  أوافق  أوافق بشدة  ت
ط 

وس
لمت

ا
بي

سا
الح
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الان

 

لاف 
لاخت

ل ا
عام

م
 

النسبة  التكرار
 المئوية

النسبة  التكرار
 المئوية

النسبة  التكرار
 المئوية

النسبة  التكرار
 المئوية

النسبة  التكرار
 المئوية

1 16 13.7% 89 76.1% 10 8.5% 2 1.7% 0 0% 4.02ُ0.541ُ13.46% 
2ُ27 23.1% 79 67.5% 9 7.7% 2 1.7% 0 0% 4.12 0.604ُ14.66% 
3ُ14 12.0% 92 78.6% 9 7.7% 2 1.7% 0 0% 4.01 0.517ُ12.89% 
4ُ15 12.8% 88 75.2% 12 10.3% 2 1.7% 0 0% 3.99ُ0.549ُ13.76% 
5 21 17.9% 87 74.4% 6 5.1% 3 2.6% 0 0% 4.08ُ0.575ُ14.09% 
6 19 16.2% 89 76.1% 7 6.0% 2 1.7% 0 0% 4.07 0.537 13.19% 
7ُ13 11.1% 90 76.9% 11 9.4% 3 2.6% 0 0% 3.97 0.556 13.99% 
8 13 11.1% 92 78.6% 9 7.7% 3 2.6% 0 0% 3.98 0.541 13.60% 
9 36 30.8% 77 65.8% 4 3.4% 0 0% 0 0% 4.27 0.519 12.16% 
10 17 14.5%ُ92 78.6% 6 5.1%ُ2 1.7% 0 0% 4.06 0.513 12.64% 
11 15 12.8%ُ96 82.1% 6 5.1% 0 0% 0 0% 4.08 0.418 10.24% 
12 12 10.3% 92 78.6% 11 9.4% 2 1.7% 0 0% 3.97 0.516 12.99% 
13 20 17.1% 90 76.9% 5 4.3% 2 1.7% 0 0% 4.09 0.525 12.84% 
14 13 11.1% 96 82.1% 8 6.8% 0 0% 0 0% 4.04 0.423 10.47% 
15 23 19.7% 87 74.4% 4 3.4% 3 2.6% 0 0% 4.11 0.569 13.84% 

 
تعكسُنتائجُالفقرةُالأولى،ُ"تعكسُقيمةُالشركةُمدىُثقةُالمستثمرينُفيُاستمراريةُأعمالهاُعلىُالمدىُُُُ-1

أُبدواُموافقتهمُبنسبةُُ اُلمشاركين أُنُغالبية أُظهرُُ(%76.1)الطويل"، بُينما يُعنيُُُُ(13.7%)، موافقةُشديدة،ُما
منُالمشاركينُمحايدين،ُُُ(%8.5)فيُالمقابل،ُكانُهناكُُوُُُ،منُالعينةُيتفقونُمعُمحتوىُالفقرة(%89.8) أنُُ

ميلًاُواضحاًُنحوُالاتفاق،ُبينماُُُُ(4.02)يعكسُالمتوسطُالحسابيُالبالغُُوُ،ُُ(%1.7)وسجلتُنسبةُالاعتراضُُ
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فيدلُعلىُُُُ(%13.46) معاملُالاختلافُُُُأماُُتبايناًُمحدوداًُفيُالآراء،ُُ(0.541)ي ظهرُالانحرافُالمعياريُُ
ُ.درجةُاستقرارُعاليةُنسبياًُ

اُلنتائجُُُُُ اُلشركةُواستمراريتهاُُعنللمشاركينُُُُإجماعُواسعُُتعكسُهذه تُحديدُقيمة اُلمستثمرينُفي  .أهميةُثقة

"،ُُمستدامةتعتمدُقيمةُالشركةُعلىُاستقرارهاُالماليُوقدرتهاُعلىُتحقيقُأرباحُُتعكسُنتائجُالفقرةُالثانية،ُ"ُُ-2
ُُُُأن بنسبة أبدواُموافقتهمُ المشاركينُ بينماُأظهرُُ(%67.5)غالبيةُ يعنيُأنُُُ(23.1%)،ُ موافقةُشديدة،ُماُ

منُالمشاركينُمحايدين،ُُ(%7.7) فيُالمقابل،ُكانُهناكُُوُُُ،منُالعينةُيتفقونُمعُمحتوىُالفقرةُُ(90.6%)
ميلًاُواضحاًُنحوُالاتفاق،ُبينماُُُُ(4.12)يعكسُالمتوسطُالحسابيُالبالغُُُُ،(%1.7)وسجلتُنسبةُالاعتراضُُ

فيدلُعلىُُُُ(%14.66)تبايناًُمحدوداًُفيُالآراء،ُأماُمعاملُالاختلافُُُُ(0.604)ي ظهرُالانحرافُالمعياريُُ
ُ.درجةُاستقرارُجيدةُنسبياًُ

لُكنهمُُُُُُُ اُلشركة، لُقيمة يُعدُمقياساًُمهماً اُلأرباح اُستقرار أُن اُلمشاركينُيتفقونُعلى أُن إُلى اُلنتائج تشيرُهذه
ُ.قدُيرغبونُبرؤيةُاستراتيجياتُمحددةُلتحقيقُذلكُالاستقرار

التوسعُعلىُقيمتها"،ُأنُغالبيةُالمشاركينُأبدواُُُفيتعكسُنتائجُالفقرةُالثالثة،ُ"يؤثرُحجمُالشركةُوقدرتهاُُُُ-3
العينةُيتفقونُُُُمن(%90.6) موافقةُشديدة،ُماُيعنيُأنُُ(%12.0) ،ُبينماُأظهرُُ(%78.6)موافقتهمُبنسبةُُ

الفقرة محتوىُ ُُوُُُ،معُ هناك كانُ المقابل،ُ الاعتراضُُُُ(%7.7)فيُ نسبةُ وسجلتُ محايدين،ُ المشاركينُ منُ
اُلبالغُُوُ،ُُ(1.7%) اُلحسابي اُلمتوسط اُلمعياريُُ(4.01) يعكس اُلانحراف يُ ظهر بُينما اُلاتفاق، نُحو ميلًاُواضحاً
 .فيدلُعلىُدرجةُاستقرارُعاليةُنسبياًُُ(%12.89)تبايناًُمحدوداًُفيُالآراء،ُأماُمعاملُالاختلافُُ(0.517)

أهميةُالتوسعُفيُتحسينُقيمةُالشركة،ُمعُاحتماليةُالحاجةُلمزيدُمنُُعنتعكسُهذهُالنتائجُتوافقاًُعاماًُ     
 ُُ.التوضيحُبشأنُعلاقةُالحجمُبالتوسعُوالربحية

دُتعكسُنتائجُالفقرةُالرابعة،ُ"ُ-4 غالبيةُُُالإفصاحاتُعنُالمخاطرُعاملًاُمهماًُيؤثرُفيُقيمةُالشركة"،ُأنُت ع 
منُُ(%88) موافقةُشديدة،ُماُيعنيُأنُُ(%12.8) ُُ،ُبينماُأظهر(%75.2)المشاركينُأبدواُموافقتهمُبنسبةُُ
منُالمشاركينُمحايدين،ُوسجلتُنسبةُُُُ(%10.3)فيُالمقابل،ُكانُهناكُُوُُُ،العينةُيتفقونُمعُمحتوىُالفقرة

اُلبالغُُوُ،ُُ(%1.7)الاعتراضُُ اُلحسابي اُلمتوسط اُلانحرافُُ(3.99) يعكس يُ ظهر بُينما اُلاتفاق، نُحو وُاضحاً ميلًا
اُلاختلافُُُُ(0.549)المعياريُُ أُماُمعامل اُلآراء، فُي اُستقرارُعاليةُُُُ(%13.76)تبايناًُمحدوداً فيدلُعلىُدرجة

ُ.نسبياًُ
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اُلشركة،ُمعُوجودُُُُُُ قُيمة تُعزيز فُي اُلمخاطر اُلإفصاحاتُعن بُأهمية اُلمشاركين إُلىُوعي اُلنتائج تشيرُهذه
ُ.مجالُلتحسينُهذهُالإفصاحاتُ

تعكسُنتائجُالفقرةُالخامسة،ُ"تعتمدُجاذبيةُالشركةُللمستثمرينُعلىُدقةُالبياناتُالماليةُالتيُتقدمها"،ُأنُُُُ-5
ُُ بنسبة موافقتهمُ أبدواُ المشاركينُ أظهرُ(%74.4)غالبيةُ بينماُ أنُُُُ(17.9%)ُُ،ُ يعنيُ ماُ شديدة،ُ موافقةُ

منُالمشاركينُمحايدين،ُُ(%5.1) فيُالمقابل،ُكانُهناكُُوُُُ،منُالعينةُيتفقونُمعُمحتوىُالفقرةُُ(92.3%)
ميلًاُواضحاًُنحوُالاتفاق،ُبينماُُ (4.08) يعكسُالمتوسطُالحسابيُالبالغُُُُ،(%2.6)وسجلتُنسبةُالاعتراضُُ

فيدلُعلىُُُُ(%14.09) تبايناًُمحدوداًُفيُالآراء،ُأماُمعاملُالاختلافُُ(0.575) ي ظهرُالانحرافُالمعياريُُ
ُ.درجةُاستقرارُعاليةُنسبياًُ

تشيرُهذهُالنتائجُإلىُأنُالمشاركينُيدركونُأهميةُدقةُالبياناتُالماليةُفيُجذبُالمستثمرين،ُلكنُقدُُُُُُ
ُ.تكونُهناكُحاجةُلتطويرُهذهُالدقةُبشكلُأكبر

طويلةُُُ-6 واستراتيجياتهاُ الماليةُ سياساتهاُ علىُ الشركةُ قيمةُ استقرارُ "يعتمدُ السادسة،ُ الفقرةُ نتائجُ ُُتعكسُ
موافقةُشديدة،ُماُيعنيُُ(%16.2) ،ُبينماُأظهرُُ(%76.1)الأجل"،ُأنُغالبيةُالمشاركينُأبدواُموافقتهمُبنسبةُُ

منُالمشاركينُمحايدين،ُُُُ(%6)فيُالمقابل،ُكانُهناكُُوُُُ،منُالعينةُيتفقونُمعُمحتوىُالفقرة(%92.3) أنُُ
ميلًاُواضحاًُنحوُالاتفاق،ُبينماُُ(4.07) يعكسُالمتوسطُالحسابيُالبالغُُ،ُُ(%1.7)وسجلتُنسبةُالاعتراضُُ

فيدلُعلىُُُُ(%13.19) تبايناًُمحدوداًُفيُالآراء،ُأماُمعاملُالاختلافُُُُ(0.537)ي ظهرُالانحرافُالمعياريُُ
ُ.درجةُاستقرارُعاليةُنسبياًُ

عاملًاُُُُُُ الأجلُ طويلةُ والاستراتيجياتُ الماليةُ السياساتُ فيُ يرونُ المشاركينُ أنُ إلىُ النتائجُ هذهُ تشيرُ
  .قيمةُالشركةمحورياًُلاستقرارُ

تعكسُنتائجُالفقرةُالسابعة،ُ"تعكسُالقيمةُالسوقيةُللشركةُمكانتهاُكمنافسُقويُفيُقطاعها"،ُأنُغالبية7ُُُُ-
منُُ (%88) موافقةُشديدة،ُماُيعنيُأنُُ(%11.1)،ُبينماُأظهرُُ(%76.9)المشاركينُأبدواُموافقتهمُبنسبةُُ
منُالمشاركينُمحايدين،ُوسجلتُنسبةُ(%9.4) فيُالمقابل،ُكانُهناكُُوُُُ،العينةُيتفقونُمعُمحتوىُالفقرة

وُُ(%2.6)الاعتراضُُ اُلبالغُُ، اُلحسابي اُلمتوسط اُلانحرافُُ(3.97) يعكس يُ ظهر بُينما اُلاتفاق، نُحو وُاضحاً ميلًا
اُلاختلافُُ(0.556) المعياريُُ أُماُمعامل اُلآراء، فُي اُستقرارُعاليةُُُُ(%13.99)تبايناًُمحدوداً فيدلُعلىُدرجة

ُ.نسبياًُ
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المنافسة،ُمعُُُُُُُ الشركةُعلىُ السوقيةُفيُتحديدُقدرةُ القيمةُ المشاركينُلأهميةُ إدراكُ النتائجُ تعكسُهذهُ
ُ.الحاجةُالمحتملةُلتوضيحُالعواملُالمؤثرةُفيها

استقرارُقيمةُالشركة"،ُأنُغالبيةُالمشاركينُُُُفيتعكسُنتائجُالفقرةُالثامنة،ُ"تؤثرُجودةُالقيادةُالإداريةُُُُ-8
ُُمنُالعينةُُ(%89.7)موافقةُشديدة،ُماُيعنيُأنُُُُ(%11.1)،ُبينماُأظهرُُ(%78.6)أبدواُموافقتهمُبنسبةُُ

منُالمشاركينُمحايدين،ُوسجلتُنسبةُالاعتراضُ(%7.7) فيُالمقابل،ُكانُهناكُُوُُُ،يتفقونُمعُمحتوىُالفقرة
اُلبالغُُ،ُُ(2.6%) اُلحسابي اُلمتوسط اُلمعياريُُُ (3.98)يعكس اُلانحراف يُ ظهر بُينما اُلاتفاق، نُحو  ميلًاُواضحاً
ُُ.فيدلُعلىُدرجةُاستقرارُعالية(%13.60) تبايناًُمحدوداًُفيُالآراء،ُأماُمعاملُالاختلافُُ(0.541)

ُ.تشيرُهذهُالنتائجُإلىُاعترافُالمشاركينُبأهميةُدورُالقيادةُالإداريةُفيُاستقرارُقيمةُالشركةُُُُُ

ُُتعكسُنتائجُالفقرةُالتاسعة،ُ"تعتمدُقيمةُالشركةُعلىُتنوعُمصادرُإيراداتهاُومرونتهاُالمالية"،ُأنُغالبيةُُُ-9
ُُمنُ(%96.6) ماُيعنيُأنُُُُ؛موافقةُشديدة(%30.8) ،ُبينماُأظهرُُ(%65.8)المشاركينُأبدواُموافقتهمُبنسبةُُ
منُالمشاركينُمحايدين،ُولمُت سجلُأيُُُُ(%3.4)فيُالمقابل،ُكانُهناكُُوُُُ،العينةُيتفقونُمعُمحتوىُالفقرة

وُاعتراضاتُ ُ،ُُ البالغ الحسابيُ المتوسطُ الانحرافُ(4.27) يعكسُ ي ظهرُ بينماُ الاتفاق،ُ نحوُ واضحاًُ ُُميلًاُ
اُلاختلافُُ(0.519) المعياريُُ أُماُمعامل اُلآراء، فُي اُستقرارُعاليةُُُُ(%12.16)تبايناًُمحدوداً فيدلُعلىُدرجة

ُ.نسبياًُ

ُ.تشيرُهذهُالنتائجُإلىُأنُالمشاركينُيربطونُتنوعُالإيراداتُوالمرونةُالماليةُبقيمةُالشركةُبشكلُقويُُُُُُ

10-ُُ"ُ العاشرة،ُ الفقرةُ نتائجُ للمستثمرينتتعكسُ الأساسيةُ الجذبُ عواملُ منُ الشركةُ قيمةُ غالبيةُُعدُ أنُ ُ،"
منُُ(%93.1) موافقةُشديدة،ُماُيعنيُأنُُُُ(%14.5)،ُبينماُأظهرُُ(%78.6)المشاركينُأبدواُموافقتهمُبنسبةُُ
منُالمشاركينُمحايدين،ُوسجلتُنسبةُُُ(%5.1)فيُالمقابل،ُكانُهناكُُوُُُ،العينةُيتفقونُمعُمحتوىُالفقرة

وُُ(%1.7)الاعتراضُُ اُلبالغُُ، اُلحسابي اُلمتوسط اُلانحرافُُ(4.06) يعكس يُ ظهر بُينما اُلاتفاق، نُحو وُاضحاً ميلًا
اُلاختلافُُ(0.513) المعياريُُ أُماُمعامل اُلآراء، فُي اُستقرارُعاليةُ(%12.64) تبايناًُمحدوداً ُُفيدلُعلىُدرجة

ُ.نسبياًُ

ُ.تشيرُهذهُالنتائجُإلىُأنُالمشاركينُيدركونُأهميةُقيمةُالشركةُفيُجذبُالمستثمرينُبشكلُكبيرُُُُُ
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قيمةُالشركة"،ُأنُُُُفيتعكسُنتائجُالفقرةُالحاديةُعشرة،ُ"تؤثرُقوةُالعلامةُالتجاريةُوالسمعةُفيُالسوقُُ -11
ُُ بنسبة موافقتهمُ أبدواُ المشاركينُ ُُ(%82.1)غالبيةُ أظهر بينماُ شديدةُُ(12.8%)،ُ أنُُُُ؛موافقةُ يعنيُ ماُ

منُالمشاركينُمحايدين،ُُُُ(%5.1)فيُالمقابل،ُكانُهناكُُوُُُ،منُالعينةُيتفقونُمعُمحتوىُالفقرةُُ(94.9%)
ميلًاُواضحاًُنحوُالاتفاق،ُبينماُي ظهرُُ(4.08) يعكسُالمتوسطُالحسابيُالبالغُُوُ،ُُولمُت سجلُأيُاعتراضاتُ

فيدلُعلىُُُ(%10.24)تبايناًُمحدوداًُجداًُفيُالآراء،ُأماُمعاملُالاختلافُُُُ(0.418) الانحرافُالمعياريُُ
ُ.درجةُاستقرارُمرتفعةُجداًُ

ُ.وسمعةُالشركةُفيُالسوقُعلىُقيمتهاُُتشيرُهذهُالنتائجُإلىُوعيُالمشاركينُبتأثيرُقوةُالعلامةُالتجاريةُُُُُ

 -12"ُُ اُلثانيةُعشرة، اُلفقرة نُتائج قُيمتهاتعكس أُسهمهاُورفع اُلطلبُعلى فُيُزيادة اُلشركة "،ُتسهمُجودةُمنتجات
ُُ بنسبة أبدواُموافقتهمُ المشاركينُ بينماُأظهرُُ(%78.6)أنُغالبيةُ أنُُُ(10.3%)،ُ يعنيُ ُموافقةُشديدة،ُماُ

منُالمشاركينُمحايدين،ُُ(%9.4) فيُالمقابل،ُكانُهناكُُوُُُ،العينةُيتفقونُمعُمحتوىُالفقرةنُُ(ُم88.9%ُ)
ميلًاُواضحاًُنحوُالاتفاق،ُبينماُُ(3.97) يعكسُالمتوسطُالحسابيُالبالغُُوُ،ُُ(%1.7)وسجلتُنسبةُالاعتراضُُ

فيدلُعلىُُُُ(%12.99)تبايناًُمحدوداًُفيُالآراء،ُأماُمعاملُالاختلافُُُُ(0.516)ي ظهرُالانحرافُالمعياريُُ
ُ.عاليةُنسبياًُُدرجةُاستقرار

جودةُمنتجاتُالشركةُتعدُمنُالعواملُالأساسيةُالتيُتؤثرُُُُاعترافُالمشاركينُبأنتشيرُهذهُالنتائجُإلىُُُُُُُ
ُ.قيمتهاُفي

13-ُُ"ُ اُلثالثةُعشرة، اُلفقرة نُتائج لُلشركةُفيُقيمتهاتعكس اُلتشغيلية اُلعمليات اُلمشاركينُُتؤثرُكفاءة أُنُغالبية ،"
منُالعينةُُُُ(%94.0)موافقةُشديدة،ُمماُيعنيُأنُُ(%17.1) ،ُبينماُأظهرُُ(%76.9)أبدواُموافقتهمُبنسبةُُ

منُالمشاركينُمحايدين،ُوسجلتُنسبةُالاعتراضُُُ(%4.3)فيُالمقابل،ُكانُهناكُُوُُُ،يتفقونُمعُمحتوىُالفقرة
اُلبالغُُ،ُُ(1.7%) اُلحسابي اُلمتوسط اُلانحراف(4.09) يعكس يُ ظهر بُينما اُلاتفاق، نُحو ُُ (0.525) ميلًاُواضحاً

ُ.فيدلُعلىُدرجةُاستقرارُعاليةُنسبياًُُ(%12.84)تبايناًُمحدوداًُفيُالآراء،ُأماُمعاملُالاختلافُ

ُ.قيمةُالشركةُُفيهذهُالنتائجُإلىُأنُالمشاركينُيعتقدونُأنُكفاءةُالعملياتُالتشغيليةُلهاُتأثيرُمهمُُُُتشيرُُُُُ
14-ُُ" عشرة،ُ الرابعةُ الفقرةُ نتائجُ جاذبيتهاُُتعكسُ وزيادةُ الشركةُ قيمةُ تعزيزُ فيُ الأرباحُ استدامةُ تسهمُ

موافقةُشديدة،ُماُُ(%11.1)ُ،ُبينماُأظهر(%82.1)"،ُأنُغالبيةُالمشاركينُأبدواُموافقتهمُبنسبةُالاستثمارية
منُالمشاركينُُُُ(%6.8)فيُالمقابل،ُكانُهناكُُوُُُ،منُالعينةُيتفقونُمعُمحتوىُالفقرةُُ(%93.2)يعنيُأنُُ
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اُعتراضاتُ أُي تُ سجل اُلبالغُُ،ُوُمحايدين،ُولم اُلحسابي اُلمتوسط بُينماُُُُ(4.04)يعكس اُلاتفاق، ميلًاُواضحاًُنحو
فيدلُُُ(%10.47)تبايناًُمحدوداًُجداًُفيُالآراء،ُأماُمعاملُالاختلافُُ(0.423) ي ظهرُالانحرافُالمعياريُُ

 ُ.علىُدرجةُاستقرارُمرتفعةُجداًُ

وجذبُُُُُُ الشركةُ قيمةُ تعزيزُ فيُ المستدامةُ الأرباحُ لأهميةُ المشاركينُ إدراكُ إلىُ النتائجُ هذهُ تشيرُ
ُ.الاستثماراتُ

"،ُأنُُقيمتهاُلدىُالمستثمرينُُفيؤثرُجودةُالإفصاحُالماليُللشركةُُتتعكسُنتائجُالفقرةُالخامسةُعشرة،ُ"ُُ-15
ُُ بنسبة موافقتهمُ أبدواُ المشاركينُ ُُ(%74.4)غالبيةُ أظهر بينماُ شديدةُُ(19.7%)،ُ يعنيُُُُ؛موافقةُ مماُ

منُالمشاركينُمحايدين،ُُ(%3.4) فيُالمقابل،ُكانُهناكُُوُُُ،منُالعينةُيتفقونُمعُمحتوىُالفقرةُُ (%94.1)أن
ميلًاُواضحاًُنحوُالاتفاق،ُبينماُُ(4.11) يعكسُالمتوسطُالحسابيُالبالغُُ،ُوُ(%2.6)وسجلتُنسبةُالاعتراضُُ

فيدلُعلىُُُُ(%13.84)تبايناًُمحدوداًُفيُالآراء،ُأماُمعاملُالاختلافُُُُ(0.569)ي ظهرُالانحرافُالمعياريُُ
ُُُ.درجةُاستقرارُعاليةُنسبياًُ
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 وتحليل النتائج  البحثاختبار فرضيات المبحث الثالث: 

(Hypothesis Testing and Results Analysis ) 

 تمهيد:

الأساليبُالإحصائيةُالمناسبةُلتحليلُُُُاستعمالُُعنُطريقُُالبحثُيهدفُهذاُالمبحثُإلىُاختبارُفرضياتُُُُُُُ
الاستبانةُ المتمثلةُفيُ البحثُ أداةُ المجمعةُمنُ بينُُوُُُ،البياناتُ العلاقةُ لتحديدُطبيعةُ الفرضياتُ تمُتصميمُ

الإفصاحُالمحاسبيُعنُالمخاطرُالجيوسياسيةُوجودةُالأرباحُالمحاسبيةُوقيمةُالشركة،ُوكذلكُاختبارُتأثيرُُ
ُُ.جودةُالأرباحُكمتغيرُوسيط

إُليهاُُُُُُُ اُلتوصل تُم اُلتي اُلنتائج اُلمبحثُعرض فُيُهذا اُلإحصائيُُُُعنُطريقيتم  برنامجيُُباستعمالالتحليل
(SPSS)ُو(AMOS)ُمعُتفسيرُتلكُالنتائجُوتوضيحُمدىُدعمهاُللفرضياتُالموضوعة،.ُُُ

اُلمخاطرُُُُ-1 اُلمحاسبيُعن لُلإفصاح إُحصائية تُأثيرُذوُدلالة ُ"يوجد اُلأولى: الجيوسياسيةُعلىُجودةُالفرضية
ُ".الأرباحُالمحاسبية

لتحليلُالعلاقةُبينُالإفصاحُالمحاسبيُُ (Spearman’s rho) اختبارُارتباطُسبيرمانُُاستعمالتمُُُُبدايةً،ُُُُُ
يعكسُهذاُالاختبارُقوةُواتجاهُالعلاقةُبينُالمتغيرات،ُُوُعنُالمخاطرُالجيوسياسيةُوجودةُالأرباحُالمحاسبية،ُُ

ُُ.كماُيساعدُفيُتحديدُماُإذاُكانتُهذهُالعلاقةُذاتُدلالةُإحصائيةُأمُلا
 ( 18الجدول )

نتائج اختبار ارتباط سبيرمان بين الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية وجودة الأرباح  
 المحاسبية 

 معامل الارتباط المتغير التابع  المتغير المستقل 
(Spearman's rho) 

 مستوى الدلالة 
Sig. (2-tailed) 

 حجم العينة
(N) 

الإفصاحُالمحاسبيُعنُُ
ُالمخاطرُالجيوسياسيةُُ

جودةُالأرباحُُ
ُالمحاسبيةُ

0.550 **ُ<.001 117 

 ".)ثنائيُالذيل(0.01ُالارتباطُدالُإحصائيًاُعندُمستوىُُ"ُ**
ُُُُُُُ الجدول فيُ موضحُ هوُ كماُ سبيرمان،ُ ارتباطُ تحليلُ نتائجُ بينُُ(18)أظهرتُ إيجابيةُ علاقةُ وجودُ ُ،

ُ(ُ،0.550ُ)بلغُمعاملُالارتباطُُُُإذُعنُالمخاطرُالجيوسياسيةُوجودةُالأرباحُالمحاسبية،ُُُُالمحاسبيُُالإفصاح
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ُُوُ علاقة وجودُ إلىُ القيمةُ هذهُ نسبيت شيرُ قويةُ إلىُ المخاطرُُُُاً؛متوسطةُ الإفصاحُعنُ زادُ كلماُ أنهُ بمعنىُ
العلاقةُذاتُدلالةُإحصائيةُُوُُُ،بينهماُاًُإيجابيُُاًُالجيوسياسية،ُتحسنتُجودةُالأرباحُالمحاسبية،ُمماُيعكسُتأثيرُ

(،ُماُيعنيُأنُهذهُالعلاقةُليستُنتيجةُللصدفة،ُبلُهناكُاحتمالُضئيلSig. = .001ُعندُمستوىُمعنويةُ)
%(ُأنُنلاحظُهذهُالعلاقةُفيُالعينةُإذاُلمُتكنُموجودةُفيُالواقعُفيُالمجتمعُالإحصائي0.1ُُ)أقلُمنُُاًُجدُ

ُالأكبرُالذيُأ خذتُمنهُالعينة.

اُلخطيُُُُُ اُلانحدار اُلمحاسبيُُ (Linear Regression) سيتمُتطبيقُتحليل اُلإفصاح لاختبارُفرضيةُتأثير
جودةُالأرباحُالمحاسبية،ُوذلكُلتحديدُمدىُتأثيرُالإفصاحُالمحاسبيُعلىُُُُفيعنُالمخاطرُالجيوسياسيةُُ

ُ.جودةُالأرباحُومعرفةُقوةُهذاُالتأثيرُواتجاهه
 ( 19الجدول )

الإحصائي لتحليل الانحدار بين الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية وجودة   الانموذجملخص 
 الأرباح المحاسبية 

  الانموذج
(Model) 

R R Square 

(R²) 
R² المعدل 

 (Adjusted R Square)  

  .Std) الخطأ المعياري للتقدير

Error of the Estimate) 

1ُ0.496ُ0.246ُ0.240 0.25783 
ُ

اُلبسيطأظهرُُُُُُُ اُلخطي اُلانحدار ُ)ُُتحليل اُلجدول اُلإفصاحُُُُ(19في بُين اُلقوة مُتوسطة أنُهناكُعلاقةُطردية
(،ُوهوR = 0.496ُُبلغُمعاملُالارتباطُ)ُإذُُ؛المحاسبيُعنُالمخاطرُالجيوسياسيةُوجودةُالأرباحُالمحاسبية

فُيُُ بُتحسنُملحوظ تُرتبط اُلمخاطر اُلإفصاحُعن أُنُزيادةُمستوى إُلى يُشير اُلأرباحما اُلمتغيرُُُ،جودة ر فُسَّ وقد
(،ُفيُحينُتعزىُالنسبةR² = 0.246ُُمنُالتباينُفيُجودةُالأرباحُالمحاسبيةُ)ُُ(%24.6)المستقلُماُنسبتهُُ

( ُُ%75.4المتبقيةُ نطاق خارجُ أخرىُ عواملُ إلىُ التحديدُُُُ،الانموذج(ُ لمعاملُ المعدلةُ القيمةُ وجاءتُ
(Adjusted R² = 0.240ُُُقريبةُمنُقيمة)(R²)ُُوعدمُتضخيمُتأثيرُالمتغيرُُُُالانموذج،ُمماُيؤكدُاستقرار

)ُُ،المستقل للتقديرُ المعياريُ الخطأُ تنبؤاتStd. Error = 0.25783ُأماُ فيُ مقبولةُ دقةُ إلىُ فيشيرُ ُ،)
ُُُ.أكثرُدقةُفيُالتنبؤُُالانموذجوكلماُكانُهذاُالخطأُأصغر،ُكانُُ،الانموذج
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 ( 20الجدول )
 الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية وجودة الأرباح المحاسبية بين  (ANOVA) تحليل التباين

  مجموع المربعات 
(Sum of 

Squares ) 

 درجة الحرية
(df) 

 متوسط المربعات
(Mean Square) 

قيمة  
(F) 

 الدلالةمستوى 
(Sig.) 

 001.> 37.572  2.498 1 2.498 الانحدارُ

   0.066 115 7.645ُالبواقي

    116 10.143ُالمجموع

ُ

ُُُُُ( الجدولُ التباين20ي ظهرُ تحليلُ نتائجُ ُ) (ANOVA) ُُُُلانموذجل )الانحدارُُُالمستعملالإحصائي
قيمةُُ،الخطي( ُ) (F) تشيرُ إلىُدلالةُإحصائيةُعالية،ُماُيعنيُأن37.572ُُالبالغةُ قادرُعلىُُُُالانموذج(ُ

فعُ  بشكلُ ُُالتمييزُ للمتغير الفعليُ التأثيرُ بينُ الجيوسياسية(ُُالُ المخاطرُ عنُ المحاسبيُ )الإفصاحُ المستقلُ
العشوائي الدلالةوُُُ،والتباينُ أنُمستوىُ المحاسبيُعنُُ (p < 0.001) كماُ بينُالإفصاحُ العلاقةُ أنُ يؤكدُ

 ُُ.المخاطرُالجيوسياسيةُوجودةُالأرباحُالمحاسبيةُليستُنتيجةُللصدفة
 ( 21الجدول )

 المحاسبية  وجودة الأرباح الجيوسياسية عن المخاطر المحاسبي الإفصاحمعاملات الانحدار للعلاقة بين 

المعاملات  المعاملات غير المعيارية 
 المعيارية
(Beta)    

 الدلالةمستوى   (t) قيمة
(Sig.)  

  (B)  الخطأ المعياري 
 0.004 2.971  0.444 1.320ُالثابتُ

GPRD 0.672 0.110 0.496 6.130 <.001 

ُُُ

ُُُُُُُ الجيوسياسية المخاطرُ المحاسبيُعنُ تأثيرُالإفصاحُ تحليلُالانحدارُلفحصُ نتائجُ جودةُُُفيأظهرتُ
اُلمحاسبيةُُ ُ)الأرباح اُلجدول فُي اُن21ُُالمبينة اُلثابتُُ(، بُلغُُ(Constant)الجزء اُلمعادلة ،ُُ(1.320ُ)قيمتهُُُُتُفي

عندُمستوىُُ دلالةُإحصائيةُ ذوُ الأرباحُُ(0.004)وهوُ لجودةُ المتوقعةُ الأساسيةُ القيمةُ أنُ إلىُ يشيرُ ماُ ُ،
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ُُ،(اًُعندُغيابُالإفصاحُعنُالمخاطرُالجيوسياسيةُ)أيُعندماُتكونُقيمتهاُصفرُ(1.320ُُـ)المحاسبيةُت قدَّرُبـ
ُُوُ بلغ المستقلُ المخاطرُُُ؛(0.672)للمتغيرُ عنُ الإفصاحُ فيُ واحدةُ وحدةُ بمقدارُ زيادةُ كلُ أنُ يعنيُ ماُ

ُمعُثباتُالعواملُالأخرى.ُُُ(،0.672)ُالجيوسياسيةُتؤديُإلىُزيادةُفيُجودةُالأرباحُالمحاسبيةُبمقدار

اُلمعياريُُوُُُُُُ نُسبيُُ(،0.110)للمعاملُكانُُُُ(Std. Error)الخطأ قُيمةُمنخفضة اُلمعاملُُُاًُُوهي بُقيمة مقارنة
للمتغيرُالمستقلُُُُ(Beta)المعياريةُُُُبلغتُ،ُوُ(،ُماُيعكسُدقةُفيُتقديرُتأثيرُالمتغيرُالمستقل0.672نفسهُ)

،ُوتشيرُهذهُالقيمةُإلىُأنُالإفصاحُعنُالمخاطرُالجيوسياسيةُيسهمُبشكلُمتوسطُإلىُقويُفيُُ(0.496)
أنُزيادةُبمقدارُانحرافُمعياريُواحدُفيُالمتغيرُالمستقلُتؤديُُُُإذُُُ؛تفسيرُالتباينُفيُجودةُالأرباحُالمحاسبية

ُُُانحرافُمعياريُفيُالمتغيرُالتابع.ُُ(0.496ُ)إلىُزيادةُبمقدارُ

الأرباحُُُُُُ الجيوسياسيةُعلىُجودةُ المخاطرُ المحاسبيُعنُ الإيجابيُللإفصاحُ التأثيرُ أنُ النتائجُ وتؤكدُ
(،ُماُيدعمُفرضيةُالبحثُالقائلةُبوجودُعلاقةp < 0.001ُُالمحاسبيةُهوُتأثيرُذوُدلالةُإحصائيةُعاليةُ)

اُلمتغيرين اُلصفرية6.130ُُالمرتفعةُ)ُُ(t)كماُتشيرُقيمُُوُُُ،معنويةُبين اُلفرضية اُلإحصائيةُضد اُلأدلة إُلىُقوة )
ُوقدرتهُعلىُتفسيرُالتباينُفيُالبيانات.ُُالانموذج)التيُتفترضُعدمُوجودُتأثير(،ُماُيعززُمصداقيةُ

ُُاًُارتباطُُيرتبط،ُي ستدَلُمنُهذهُالنتائجُأنُالإفصاحُعنُالمخاطرُالجيوسياسيةُفيُالتقاريرُالماليةُُاًُوأخيرُُُُُُ
اُلمستثمرينُُُاًُُوثيق بُين اُلثقة تُعزيز فُي اُلواضح اُلإفصاح إُلىُدور يُ عزى اُلمحاسبية،ُوهوُما اُلأرباح بتحسينُجودة

ُعلىُدقةُالقوائمُالماليةُوموثوقيتهاُ.ُاًُوتقليلُعدمُاليقينُالمرتبطُبالعواملُالجيوسياسية،ُماُينعكسُإيجابُ

اُلمخاطرُُُُُُُ اُلمحاسبيُعن لُلإفصاح تُأثير تُفترضُوجود اُلتي اُلأولى اُلفرضية قُبول يُتم اُلنتائج، بناءًُعلىُهذه
ُُ المحاسبيةُُفيالجيوسياسية الأرباحُ وُجودةُ الشكل،ُ انتشارُُ(10)ُُي ظهرُ علاقةُُال (Scatter plot) مخططُ

اُلجيوسياسية اُلمخاطر اُلمحاسبيُعن اُلمحاسبيةُوالإفصاح اُلأرباح بُينُجودة اُلأرباح،ُُُُ،إيجابية كلماُزادتُجودة
ُ.اًُيميلُالإفصاحُعنُالمخاطرُإلىُالزيادةُأيض
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(10الشكل )  
 عن المخاطر الجيوسياسية وجودة الأرباح المحاسبية  المحاسبي لعلاقة بين الإفصاحلنتشار لا مخطط ا

 إعداد الباحث(من )المصدر: 

للإفصاحُالمحاسبيُعنُالمخاطرُالجيوسياسيةُعلىُقيمةُُيوجدُتأثيرُذوُدلالةُإحصائيةُُ"الفرضيةُالثانية:ُُُُ-2
ُُ."الشركة

لتحليلُالعلاقةُبينُالإفصاحُالمحاسبيُُ (Spearman’s rho) اختبارُارتباطُسبيرمانُُاستعمالبدايةً،ُتمُُُُُُُ
يعكسُهذاُالاختبارُقوةُواتجاهُالعلاقةُبينُالمتغيرات،ُكماُيساعدُُُُ،عنُالمخاطرُالجيوسياسيةُوقيمةُالشركة

ُ.فيُتحديدُماُإذاُكانتُالعلاقةُبينُمستوىُالإفصاحُوقيمةُالشركةُذاتُدلالةُإحصائيةُأمُلا
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 ( 22الجدول )

 وقيمة الشركة نتائج اختبار ارتباط سبيرمان بين الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية  

 معامل الارتباط المتغير التابع  المتغير المستقل 
(Spearman's rho) 

 مستوى الدلالة 
Sig. (2-tailed) 

 حجم العينة
(N) 

الإفصاحُالمحاسبيُعنُُ
ُالمخاطرُالجيوسياسيةُُ

 117 001.>0ُ**475.ُقيمةُالشركة

ُُ".)ثنائيُالذيل(0.01ُالارتباطُدالُإحصائيًاُعندُمستوىُُ"ُ**
ُُُُُُ

(،ُوجودُعلاقةُإيجابيةُمتوسطةُالقوة22ُفيُالجدولُ)ُُةموضحالأظهرتُنتائجُتحليلُارتباطُسبيرمان،ُُُُُُُ
ت شيرُُوُُُ،(0.475بلغُمعاملُالارتباطُُ)ُُإذُبينُالإفصاحُالمحاسبيُعنُالمخاطرُالجيوسياسيةُوقيمةُالشركة،ُُ

المخاطرُُ عنُ الإفصاحُ زادُ كلماُ أنهُ بمعنىُ المتغيرين،ُ بينُ متوسطةُ طرديةُ علاقةُ وجودُ إلىُ القيمةُ هذهُ
كماُأنُالعلاقةُذاتُدلالةُإحصائيةُعندُوُُُ،بينهماُُاًُإيجابيُُاًُالجيوسياسية،ُارتفعتُقيمةُالشركة،ُماُيعكسُتأثيرُ

،ُماُيدلُعلىُأنُهذهُالعلاقةُليستُنتيجةُللصدفة،ُبلُهناكُاحتمالُضئيلُُ (Sig. = .001) مستوىُمعنوية
ئيُالأكبرُُفيُالمجتمعُالإحصاُُاًُ%(ُأنُنلحظُهذهُالعلاقةُفيُالعينةُإذاُلمُتكنُموجودةُفعلي0.1)أقلُمنُُُُاًُجدُ

ُ.الذيُأ خذتُمنهُالعينة
 ( 23الجدول )

وقيمة  الإحصائي لتحليل الانحدار بين الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية   الانموذجملخص 
 الشركة

 الانموذج
(Model) 

R R 

Square 

(R²) 
R² المعدل 

 (Adjusted R Square)  

 .Std) الخطأ المعياري للتقدير

Error of the Estimate) 

1ُ0.520ُ0.270ُ0.264 0.20155 
ُُُُ

 الإحصائيُودقتهُفيُتفسيرُالعلاقةُبينُالمتغيرُالمستقلُالانموذجنظرةُشاملةُعلىُ(23ُ)ي قدمُالجدولُُُُُُ
الجيوسياسيةُُُُالإفصاح المخاطرُ عنُ التابعالمحاسبيُ الشركة،ُُ والمتغيرُ ُُُُُُُُُُُُُُُُالارتباطُُُمعاملبلغُُقيمةُ

(R = 0.520)،ُُُوالمتغيرُُ بينُالمتغيرُالمستقلُعلاقةُطرديةُمتوسطةُإلىُقويةُهذاُالرقمُإلىُوجودُُُيشيرو
منُُيمكنُتفسيرهاُ قيمةُالشركةمنُالتغيراتُفيُ(ُ%27)ُأن(،R² = 0.270ُ)ُمعاملُالتحديدُويظهرُُالتابع،
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بمعنىُآخر،ُإذاُارتفعُمستوىُالإفصاحُبنسبةُمعينة،ُُ الجيوسياسيةالتغيراتُفيُالإفصاحُعنُالمخاطرُخلالُ
فتعودُإلىُُالمتبقية(%73) ُأماُالـُُ،منُالتحسنُفيُجودةُالأرباحُي عزىُمباشرةًُإلىُهذاُالارتفاعُُ(%27)فإنُُ

قيمةُُُُقريبةُمن(Adjusted R² = 0.264ُُ)ُُمعاملُالتحديدُالمعدل،ُوقيمةُُالانموذجعواملُأخرىُلمُت درجُفيُُ
(R²)ُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُالخطأُالمعياريُللتقديرُُُيقيسُوُُُ،وعدمُتضخيمُتأثيرُالمتغيرُالمستقلُُالانموذجاستقرارُُُمماُيدلُعلى

(Std. Error = 0.20155ُُ الانحراف( ُُُمتوسطُ بها يتنبأُ التيُ والقيمُ الفعليةُ القيمُ كلماُقلُُُ،الانموذجبينُ
ُُُ.يشيرُإلىُدقةُمعقولةُفيُالتنبؤ (0.20155) هناُالخطأوُُ،الانموذجالخطأ،ُزادتُدقةُ

 ( 24الجدول )
 وقيمة الشركة بين الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية   (ANOVA) تحليل التباين

  مجموع المربعات 
(Sum of 

Squares ) 

 درجة الحرية
(df)  

 متوسط المربعات
(Mean Square) 

قيمة  
(F) 

 الدلالةمستوى 
(Sig.)  

 001.> 42.532 1.728 1 1.728 الانحدارُ

   0.041 115 4.671ُالبواقي

    116 6.399ُالمجموع

ُُُُ

التيُُ (F) نموذجُالإحصائي،ُحيثُتدلُقيمةللا (ANOVA) (ُنتائجُتحليلُالتباين24يظهرُالجدولُ)ُُُُُ
علىُتفسيرُتأثيرُالإفصاحُُُُالانموذج(ُعلىُوجودُدلالةُإحصائيةُقوية،ُمماُيشيرُإلىُقدرة42.532ُُبلغتُ)

 (p < 0.001) كماُأنُمستوىُالدلالةُُ،المحاسبيُعنُالمخاطرُالجيوسياسيةُعلىُقيمةُالشركةُبشكلُفع ال
ُ.الانموذج،ُماُيعززُمصداقيةُنتائجُنتيجةُللصدفةيثبتُأنُالعلاقةُبينُالمتغيرينُليستُ

 ( 25الجدول )
 وقيمة الشركة   الجيوسياسية عن المخاطر المحاسبي معاملات الانحدار للعلاقة بين الإفصاح

المعاملات  المعاملات غير المعيارية 
 المعيارية
(Beta)    

 الدلالةمستوى   (t) قيمة
(Sig.)  

  (B)  الخطأ المعياري 
 001.> 5.170  0.347 1.796ُالثابتُ

GPRD 0.559 0.086 0.520 6.522 <.001 
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ُُُُُ(ُ اُلجدول فُي اُلموضحة اُلانحدار تُحليل نُتائج اُلمخاطرُُُُلفحصُُُ(25أظهرت اُلمحاسبيُعن اُلإفصاح تأثير
،ُوهوُذوُدلالةُُ(1.796ُ)فيُالمعادلةُُ (Constant) حيثُبلغُالجزءُالثابتُُُ،الجيوسياسيةُعلىُقيمةُالشركة

ُُ عند قويةُ )إحصائيةُ تقدر0.000ُُمستوىُ الشركةُ لقيمةُ المتوقعةُ الأساسيةُ القيمةُ أنُ إلىُ يشيرُ مماُ ُ،)
أماُوُُُ،(اًُ)أيُعندماُتكونُقيمتهُصفرُُُاًُعندماُيكونُالإفصاحُعنُالمخاطرُالجيوسياسيةُمعدوم(1.796ُُ)ــــب

ماُيعنيُأنُزيادةُبمقدارُوحدةُواحدةُفيُالإفصاحُالمحاسبيُُُُ؛(0.559)فقدُبلغُُُُالمستقل،بالنسبةُللمتغيرُُ
ُ.،ُمعُثباتُبقيةُالعوامل(0.559)عنُالمخاطرُالجيوسياسيةُتؤديُإلىُزيادةُفيُقيمةُالشركةُبمقدارُ

مقارنةُبالمعاملُُُُاًُ،ُوهوُقيمةُمنخفضةُنسبيُ(0.086ُ)للمعاملُفبلغُُ (Std. Error) أماُالخطأُالمعياريُُُُُُ
(ُ التابع0.559نفسهُ المتغيرُ علىُ المستقلُ المتغيرُ تأثيرُ تقديرُ دقةُ علىُ يدلُ ماُ المعاملُُُُ،(،ُ أنُ كماُ

سهمُُ،ُماُيشيرُإلىُأنُالإفصاحُعنُالمخاطرُالجيوسياسيةُيُ (0.520)ُُللمتغيرُالمستقلُبلغُُ (Beta)المعياريُ
بشكلُمتوسطُإلىُقويُفيُتفسيرُالتباينُفيُقيمةُالشركة،ُحيثُأنهُإذاُزادُالمتغيرُالمستقلُ)الإفصاحُعنُُ

بمقدارُُ إلىُزيادةُ يؤديُ ذلكُ انحرافُمعياريُواحد،ُفإنُ الجيوسياسية(ُبمقدارُ انحرافُُ(0.520ُُ)المخاطرُ
ُُ. معياريُفيُقيمةُالشركة

تُأثيرُذوُدلالةُُُُُُُ اُلشركةُهو اُلجيوسياسيةُعلىُقيمة اُلمخاطر اُلمحاسبيُعن اُلإفصاح تُأثير أُن اُلنتائج تؤكد
كماُتشيرُُُ،ماُيدعمُفرضيةُالبحثُالقائلةُبوجودُعلاقةُمعنويةُبينُالمتغيرين ( (p < 0.001عاليةإحصائيةُ

للمتغيرُالمستقل،ُإلىُقوةُالأدلةُالإحصائيةُضدُ(6.522ُُ)للثابتُوُُ(5.170)المرتفعة،ُالتيُبلغتُُ (t) قيم
وقدرتهُعلىُتفسيرُالتباينُُُُالانموذجالفرضيةُالصفريةُ)التيُتفترضُعدمُوجودُتأثير(،ُمماُيعززُمصداقيةُُ

ُُُ.فيُالبياناتُ

،ُت ستخلصُمنُهذهُالنتائجُأنُالإفصاحُالمحاسبيُعنُالمخاطرُالجيوسياسيةُلهُتأثيرُإيجابيُوقويُعلىُُلذا
يسهمُفيُتحسينُشفافيةُالتقاريرُالمالية،ُمماُيعززُثقةُالمستثمرينُويقللُمنُمستوىُعدمُُُُإذقيمةُالشركة،ُُ

ثمُُ،اليقينُالمرتبطُبالعواملُالجيوسياسية التأثيرُبشكلُإيجابيُُومنُ تقييمُالشركاتُوزيادةُُُفي،ُينعكسُهذاُ
ُُُُ.قيمتهاُالسوقية

ُ
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بناءًُعلىُهذهُالنتائج،ُيتمُقبولُالفرضيةُالثانيةُالتيُتنصُعلىُوجودُتأثيرُذيُدلالةُإحصائيةُللإفصاحُُُُُُُ
علاقةُإيجابيةُمتوسطةُُوجودُُ(11ُُ)ي ظهرُالشكلُُ،ُوُالمحاسبيُعنُالمخاطرُالجيوسياسيةُعلىُقيمةُالشركةُ

ُ.القوةُبينُالإفصاحُعنُالمخاطرُالجيوسياسيةُوقيمةُالشركة

ُ
 (11الشكل )

 قيمة الشركة عن المخاطر الجيوسياسية و  المحاسبي لعلاقة بين الإفصاحلمخطط انتشار 

 إعداد الباحث(من )المصدر: 

ُ".تأثيرُذوُدلالةُإحصائيةُلجودةُالأرباحُالمحاسبيةُعلىُقيمةُالشركةُيوجدُ: "الفرضيةُالثالثةُ-3

اُرتباطُسبيرمانُُاستعمالتمُُُُُُُ اُلمحاسبيةُُ (Spearman’s rho) اختبار اُلأرباح بُينُجودة بُين اُلعلاقة لقياس
يهدفُهذاُالاختبارُإلىُفحصُمدىُقوةُواتجاهُالعلاقةُبينُالمتغيرات،ُتمُتطبيقُهذاُالاختبارُُُ،وقيمةُالشركة

ُ.لتقييمُمدىُتأثيرُجودةُالأرباحُالمحاسبيةُعلىُقيمةُالشركةُبطريقةُدقيقةُوموثوقة
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 ( 26الجدول )
   وقيمة الشركةالأرباح المحاسبية  جودة نتائج اختبار ارتباط سبيرمان بين 

المتغير   المتغير المستقل 
 التابع

 معامل الارتباط
(Spearman's rho) 

 مستوى الدلالة 
Sig. (2-tailed) 

 حجم العينة
(N) 

 117 001.>ُ**0.569ُقيمةُالشركةُجودةُالأرباحُالمحاسبيةُُ
 ُ".)ثنائيُالذيل(0.01ُالارتباطُدالُإحصائيًاُعندُمستوىُُ"ُ**
ُُُُُُُُُُُ

بينُُُُقوية(،ُوجودُعلاقةُإيجابية26ُُأظهرتُنتائجُتحليلُارتباطُسبيرمان،ُكماُهوُموضحُفيُالجدولُ)ُُُُُ
اُلشركة،ُُ اُلمحاسبيةُوقيمة اُلأرباح اُلارتباطُُُُإذُجودة اُلقيمةُوجودُعلاقةُطرديةُُتُُ(0.569)بلغُمعامل عكسُهذه

اُلمتغيرين اُلشركةُُ؛متوسطةُبين اُلمحاسبية،ُزادتُقيمة اُلأرباح أُنهُكلماُتحسنتُجودة يُعني أظهرتُُُُوكذلكُُ،ما
،ُماُيشيرُإلىُأنُهذهُُ(Sig. = .001)النتائجُأنُالعلاقةُذاتُدلالةُإحصائيةُعاليةُعندُمستوىُمعنويةُُ

ُ.%(ُأنُتكونُهذهُالعلاقةُناتجةُعنُالصدفة0.1العلاقةُليستُعشوائية،ُبلُمنُغيرُالمحتملُ)أقلُمنُُ
 ( 27الجدول )

 بين جودة الأرباح المحاسبية وقيمة الشركة الإحصائي لتحليل الانحدار  الانموذجملخص 

 الانموذج
(Model) 

R R Square 

(R²) 
R² المعدل 

 (Adjusted R Square)  

  .Std) الخطأ المعياري للتقدير

Error of the Estimate) 

1ُ0.837ُ0.700ُ0.697 0.12921 
ُُُُُُُُُُ

الإحصائيُفيُتفسيرُالعلاقةُبينُجودةُالأرباحُُُُالانموذجكفاءةُُُُعننظرةُتفصيليةُُُُ(27)ُُي وفرُالجدولُُُُُ
مماُيشيرُإلىُوجودُارتباطُإيجابيُقويُبينُُ(،R = 0.837ُُ)ُُبلغُمعاملُالارتباطُُإذُُ،المحاسبيةُوقيمةُالشركة

R² = 0.700ُُ)ُُأماُمعاملُالتحديدُُُ،المتغيرين منُالتغيراتُفيُقيمةُالشركةُيمكنُُُُ( %70) ُُفيوضحُأن(،
يتمتعُبقدرةُتفسيريةُعالية،ُبينماُُُُالانموذجإرجاعهاُإلىُالتغيراتُفيُجودةُالأرباحُالمحاسبية،ُماُيدلُعلىُأنُُ

ُُكماُأنُمعاملُالتحديدُالمعدل،ُ(ُمتأثرةُبعواملُأخرىُلمُيتمُتضمينهاُفيُالتحليل%30تبقىُالنسبةُالمتبقيةُ)
(Adjusted R² = 0.697ُُ)ُقُيمةُاًُُقريبُجد اُستقرارُُ،ُُ(R²)ُُمن إُلى يُشير لُمشكلةُُُُالانموذجمما تُعرضه وعدم

ُُفيعكسُُُ(،Std. Error = 0.12921)أماُالخطأُالمعياريُللتقديرُُ،المبالغةُفيُتفسيرُتأثيرُالمتغيرُالمستقل
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وانخفاضُهذهُالقيمةُيدلُعلىُُُ،الانموذجمتوسطُالفروقاتُبينُالقيمُالفعليةُلقيمةُالشركةُوالقيمُالتيُتوقعهاُُ
 .الإحصائيُالانموذجُمستوىُجيدُمنُالدقةُفيُالتنبؤ،ُماُيعززُموثوقيةُالنتائجُالمستخلصةُمنُ

 ( 28الجدول )
 وقيمة الشركة  جودة الأرباح المحاسبية بين  (ANOVA) تحليل التباين

  مجموع المربعات 
(Sum of 

Squares ) 

 درجة الحرية
(df)  

 متوسط المربعات
(Mean Square) 

 الدلالةمستوى  ( F)قيمة 
(Sig.)  

 001.> 268.301 4.479 1 4.479 الانحدارُ

   0.017 115 1.920ُالبواقي

    116 6.399ُالمجموع

ُُُُُ

البالغةُُ (F) قيمةُُتشيرُُإذُُُ؛الإحصائيُُلانموذجل (ANOVA) نتائجُتحليلُالتبايُُ(28)ُُالجدولُُيبينُُُُُ
علىُتفسيرُالعلاقةُبينُجودةُالأرباحُُُُالانموذجإلىُوجودُدلالةُإحصائيةُقويةُتدلُعلىُقدرةُُُُ(268.301)

يؤكدُأنُهذهُُُُ (p < 0.001)كماُأنُمستوىُالدلالةُالإحصائيةُُوُُُ،المحاسبيةُوقيمةُالشركةُبشكلُواضح
اُرتباطُ لُيستُعشوائية،ُبلُتعكس اُلمتغيرينُاًُُجوهريُُاًُُالعلاقة اُلانحدارُُُ،بين اُلمرتفعُفي اُلمربعات ويشيرُمتوسط

المفسر،ُيفوقُالتباينُغيرُُُُالانموذجُُعنُطريقإلىُأنُالتباينُالمفسرُُ(0.017) مقارنةًُبالبواقيُُُُ(4.479)
ُ. فيُتحليلُالعلاقةُبينُالمتغيراتُُالانموذجويؤكدُصلاحيةُُ،ماُيعززُموثوقيةُالنتائج

 ( 29الجدول )
 وقيمة الشركة  جودة الأرباح المحاسبية  معاملات الانحدار للعلاقة بين 

المعاملات  المعاملات غير المعيارية 
 المعيارية
(Beta)  

 الدلالةمستوى   (t) قيمة
(Sig.)  

  (B)  الخطأ المعياري 
 001.> 8.354  0.164 1.373ُالثابتُ

EQ 0.665 0.041 0.837 16.380 <.001 
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ي شيرُُُُإذُوقيمةُالشركة،ُُ نتائجُتحليلُالانحدارُللعلاقةُبينُجودةُالأرباحُالمحاسبيةُ(29ُُ)ي برزُالجدولُُُُُُُ
ُ؛(p < 0.001)،ُوهوُذوُدلالةُإحصائيةُقويةُعندُمستوىُمعنويةُُ(1.373)إلىُُ (Constant) الجزءُالثابتُ

عندماُتكونُجودةُالأرباحُالمحاسبيةُمعدومةُ)أيُعندماُُُُ(1.373)ماُيعنيُأنُالقيمةُالمتوقعةُللشركةُتبلغُُ
،ُماُيدلُعلىُُ(0.665)ُُأماُبالنسبةُللمتغيرُالمستقل،ُفقدُبلغُمعاملُالانحدارُغيرُالمعياريُ،ُوُ(اًُتساويُصفرُ

،ُُ(0.665)أنُكلُزيادةُبمقدارُوحدةُواحدةُفيُجودةُالأرباحُالمحاسبيةُتؤديُإلىُارتفاعُقيمةُالشركةُبمقدار
المرتبطُبهذاُالمعاملُبلغُُُ(Std. Error)ُُكماُأنُالخطأُالمعياريُوُُُ،معُافتراضُثباتُباقيُالعواملُالمؤثرة

ُُفيُمنخفضُمقارنةُبقيمةُالمعاملُنفسه،ُماُيعكسُدقةُتقديرُأثرُجودةُالأرباحُالمحاسبيةُُُُ،ُوهو(0.041)
ُُ.قيمةُالشركة

،ُماُيشيرُإلىُأنُجودةُالأرباحُالمحاسبيةُلهاُُ(0.837)،ُفقدُبلغُُ(Beta)ُُبالنسبةُللمعاملُالمعياريُُُُُُ
أنُأيُزيادةُبمقدارُانحرافُمعياريُواحدُفيُجودةُالأرباحُُُإذُُُ؛تأثيرُقويُعلىُتفسيرُالتباينُفيُقيمةُالشركة

إُلىُزيادةُبمقدارُُ اُلشركة(0.837ُُ)تؤدي اُلمرتفعةُلاختبارُُ،ُوُانحرافُمعياريُفيُقيمة اُلقيم أُن ،ُوالتيُُ(t)كما
للمتغيرُالمستقل،ُتعكسُقوةُالأدلةُالإحصائيةُضدُالفرضيةُالصفريةُُ(16.380ُُُ)للثابتُو(8.354) بلغتُُ

تُأثير،ُماُيدعمُصحةُُ اُلأرباحُُُُالمستعملُُالانموذجالتيُتفترضُعدمُوجود اُلعلاقةُبينُجودة تُفسير وقدرتهُعلى
 .وقيمةُالشركة

تسهمُُُُأذُدورًاُجوهريًاُفيُتحسينُقيمةُالشركة،ُُُُتؤديتشيرُهذهُالنتائجُإلىُأنُجودةُالأرباحُالمحاسبيةُُُُُُُ
فيُتقديمُمعلوماتُماليةُأكثرُدقةُوشفافية،ُمماُيعززُثقةُالمستثمرينُويقللُمنُعدمُاليقينُالمحيطُبالأداءُ

،ُفإنُتحسينُجودةُالأرباحُيمكنُأنُيؤديُإلىُزيادةُالقيمةُالسوقيةُللشركاتُوتعزيزُُومنُثمُُ،الماليُللشركة
ُ.موقعهاُالتنافسيُفيُالأسواقُالمالية

بناءًُعلىُهذهُالنتائج،ُيتمُقبولُالفرضيةُالثالثةُالتيُتنصُعلىُوجودُتأثيرُذيُدلالةُإحصائيةُلجودةُُُُُُُ
قويةُبينُجودةُالأرباحُالمحاسبيةُُاليجابيةُُالإعلاقةُُالُُُ(12)ُُي ظهرُالشكلوُ،ُُقيمةُالشركةُُفيالأرباحُالمحاسبيةُُ

ُوقيمةُالشركة.ُ
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 (12الشكل )

 وقيمة الشركة   الأرباح المحاسبيةلعلاقة بين جودة لمخطط انتشار 

 إعداد الباحث( من )المصدر:

اُلرابعة:ُُُُ-4 بُشكلُ"الفرضية يُنعكس اُلشركة قُيمة اُلجيوسياسيةُعلى اُلمخاطر اُلمحاسبيُعن اُلإفصاح تُأثير أن
 ."دالُإحصائيًاُمنُخلالُجودةُالأرباحُالمحاسبية

فيُُ (Process Macro) الأداةُالإحصائيةُُباستعمال (Mediation Model) نموذجُالوساطةاُاستعملُُُُُ
يهدفُهذاُالتحليلُإلىُتحديدُماُإذاُكانُالتأثيرُالكليُللإفصاحُُُ،لاختبارُالفرضيةُالرابعة (SPSS) برنامج

،ُُوسيطجودةُالأرباحُكمتغيرُُعنُطريقعنُالمخاطرُالجيوسياسيةُعلىُقيمةُالشركةُيتحققُبشكلُمباشرُأمُ
يقيسُُُُإذُُُ؛الذيُيوفرُمعلوماتُتفصيليةُعنُالتأثيرُالمباشر،ُُ(Model 4)ُُنموذجُالوساطةاوقدُاعت مدُعلىُُ

أماُوُُُ،دونُتوسطُجودةُالأرباحمنُُتأثيرُالإفصاحُالمحاسبيُعنُالمخاطرُالجيوسياسيةُعلىُقيمةُالشركةُُ
التأثيرُغيرُالمباشر،ُفيقيسُتأثيرُالإفصاحُعنُالمخاطرُالجيوسياسيةُعلىُقيمةُالشركةُعبرُجودةُالأرباحُُ

ُواستعملتُ،ُُالتأثيرينُالمباشرُوغيرُالمباشرُلتحديدُمدىُالعلاقةُالشاملةُُالانموذجكماُيجمعُُوُُُ،كمتغيرُوسيط
البوتسترابُ ُُ (Bootstrap) تقنيةُ بلغ عينةُ 5000ُُ)بحجمُ الثقة( فواصلُ لتقديرُ  Confidence)ُُتكرارُ
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Intervalsُُ)ُُ(ُالتأثر30ُُ،ُويوضحُالجدولُُ)النتائجُوعدمُتأثرهاُبالتوزيعُغيرُالطبيعيُللبياناتُماُيضمنُدقة
ُالمباشرُللافصاحُالمحاسبيُعنُالمخاطرُالجيوسياسيةُفيُقيمةُالشركة.

 ( 30الجدول )
 التأثير المباشر للإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية على قيمة الشركة 

 التأثير
  (Effect)المباشر

الخطأ  
  (se) المعياري 

 إحصائية
(t) 

مستوى الدلالة  
  الإحصائية

(P) 

الحد الأدنى 

 لفاصل الثقة

(LLCI)  

الحد الأعلى  

 لفاصل الثقة

(ULCI) 

0.1491ُ0.0620ُ2.4032ُ0.0179ُ0.0262 0.2720 
ُُُُُُ

ُُُُُ( الجدولُ منُ 30ُُيظهرُ للإفصاح إحصائيةُ دلالةُ ذيُ مباشرُ تأثيرُ وجودُ المخاطرُُ(ُ عنُ المحاسبيُ
(ُإلىُوجودُعلاقةُطرديةُإيجابيةُبين0.1491ُُيشيرُمعاملُالتأثيرُالمباشرُ)ُُ،الجيوسياسيةُعلىُقيمةُالشركة

المتغيرين،ُبمعنىُأنهُمقابلُزيادةُوحدةُواحدةُفيُالإفصاحُالمحاسبيُعنُالمخاطرُالجيوسياسية،ُتزدادُقيمةُ
(ُصغيراًُنسبياً،0.0620ُُالخطأُالمعياريُ)ُُدُي عُ وُُُ،وحدةُمعُثباتُالعواملُالأخرىُ(0.1491ُُ)الشركةُبمقدارُُ
أنُهذاُالتأثيرُليسُُ (t = 2.4032) ت ظهرُإحصائيةُُ،واستقرارهُفيُتقديرُهذاُالتأثيرُُالانموذجماُيعكسُدقةُُ

،ُُُ(P = 0.0179) أماُمستوىُالدلالةُالإحصائيةوُُُ،نتيجةُللصدفة،ُبلُيعكسُعلاقةُحقيقيةُبينُالمتغيرينُ
ُُ(ُ،%95)ُ(،ُفيؤكدُمعنويةُالتأثيرُالمباشرُعندُمستوىُثقة0.05وهوُأقلُمنُمستوىُالدلالةُالمتعارفُعليهُ)

أخيراً،ُبماُأنُكلًاُُوُُُ،أنُتكونُهذهُالعلاقةُقدُظهرتُبالصدفةُُ(%1.79)بعبارةُأخرى،ُهناكُاحتمالُأقلُمنُُوُ
موجبين،ُُُ(%95)ُلفاصلُالثقة (ULCI = 0.2720) والحدُالأعلى (LLCI = 0.0262) الحدُالأدنىُمن

فإنُذلكُيعززُاستنتاجُوجودُتأثيرُإيجابيُوثابتُللإفصاحُالمحاسبيُعنُالمخاطرُالجيوسياسيةُعلىُقيمةُ
ُُُ.الشركة

 ( 31الجدول )
 المباشر للإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية على قيمة الشركة غير التأثير 

 التأثير غير المباشر
(Indirect Effect) 

 الخطأ المعياري 
(BootSE) 

الحد الأدنى لفاصل  
  (LLCI) الثقة

الحد الأعلى لفاصل  
  (ULCI) الثقة

0.4101ُ0.1884ُ0.08601ُ0.945 
ُ
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ُُُُُ( الجدولُ فيُ الموضحةُ الإحصائيُ التحليلُ نتائجُ 31ُُأظهرتُ بالتكرارُُباستعمالُ( التقديرُ  تقنيةُ
(Bootstrap)  ُُُُعنُطريقُأنُالإفصاحُعنُالمخاطرُالجيوسياسيةُيؤثرُبشكلُغيرُمباشرُعلىُقيمةُالشركة

منُُُُاًُ،ُماُيشيرُإلىُأنُجزء(0.4101)وقدُبلغتُقيمةُالتأثيرُغيرُالمباشرُُُُ،كمتغيرُوسيطُُُجودةُالأرباح
 .الإفصاحُعنُالمخاطرُالجيوسياسيةُوقيمةُالشركةُيتمُتفسيرهُعبرُجودةُالأرباحُالعلاقةُبين

تشيرُُُُإذُ،ُماُيعكسُاستقرارُالنتائجُودقتها،ُُ(0.1884)ُُبلغالخطأُالمعياريُالمرتبطُبالتأثيرُغيرُالمباشرُُُُُُ
وتمُقياسُالدلالةُالإحصائيةُللتأثيرُُُُ،القيمُالمنخفضةُنسبيًاُللخطأُالمعياريُإلىُأنُالنتائجُمستقرةُعبرُالعينة

كحدُُُُ(0.945)وُُكحدُأدنىُُُ(0.08601)ُُتراوحُبينُُُإذُ،ُُ(%95)فاصلُالثقةُبنسبةُُُُعنُطريقغيرُالمباشرُُ
ماُُُ؛ولأنُفاصلُالثقةُبالكاملُيقعُفوقُالصفر،ُفهذاُيؤكدُأنُالتأثيرُغيرُالمباشرُذوُدلالةُإحصائيةُُ؛أعلى

يعنيُأنُالعلاقةُبينُالإفصاحُعنُالمخاطرُالجيوسياسيةُوقيمةُالشركةُعبرُجودةُالأرباحُليستُناتجةُعنُُ
ُ.الصدفة

ــ(Bootstrap)تقنيـةُالتكرارُبـاســــــــــــــتعمـالمنُأجـلُتعزيزُنتـائجُالتحليـلُالتيُأ جريـتُُُُُُُ تحليـلُُُاًُ،ُتمُأيضــــــــــــ
لتقييمُتأثيرُالإفصــاحُالمحاســبيُعنُالمخاطرُالجيوســياســيةُعلىُقيمةُُ (AMOS) برنامجُُباســتعمالالبياناتُُ

نموذجُعنُطريقُُُُ،الشــــــــركةُوجودةُالأرباحُالمحاســــــــبية،ُمعُالتركيزُعلىُالتأثيراتُالمباشــــــــرةُوغيرُالمباشــــــــرة
أنُالإفصـاحُالمحاسـبيُُُُ(13الشـكلُ)وُُُ(32الجدولُ)ُُفيُنلحظوُُ،(AMOS) فيُُ(path analysis)ُالمسـار

 جودةُالأربـاحُالمحـاســــــــــــــبيـةُُفييؤثرُبشــــــــــــــكـلُمبـاشــــــــــــــرُُ (ADOGPR) عنُالمخـاطرُالجيوســــــــــــــيـاســــــــــــــيـة
(Earnings_Quality)ُُ(ُــياســــية0.672ُُبمعامل (،ُكماُأنُالتأثيرُالمباشــــرُللإفصــــاحُعنُالمخاطرُالجيوســ

ــائية0.149بلغُ)ُُ( Firm_Value)ُالشـــركةعلىُقيمةُ ُفضـــلاًُ (P = 0.015) (،ُوهيُقيمةُذاتُدلالةُإحصـ
(،ُماُيعكسُأهميةُجودة0.610ُذلك،ُنجدُأنُتأثيرُجودةُالأرباحُالمحاســـــــــــبيةُعلىُقيمةُالشـــــــــــركةُهوُ)ُُعن

ُ.الأرباحُفيُتعزيزُتأثيرُالإفصاحُالمحاسبيُعلىُقيمةُالشركة

ُ

ُ

ُ

ُ
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 ( 32الجدول )
جودة الأرباح وقيمة   فيتحليل المسارات الإحصائية لتأثير الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية  

  (AMOS) الشركة باستخدام نموذج

  التقدير ( Relationship)العلاقة 

(Estimate) 
  المعياري  الخطأ

(S.E.) 

 قيمة 
(C.R.) 

مستوى  
  (P) الدلالة

الإفصــــــــــــــــــاحُالمحــــاســــــــــــــبيُعنُالمخــــاطرُُ
ُجودةُالأرباحُالمحاسبيةُ←الجيوسياسيةُ

0.672ُ0.109ُ6.156ُ<.001 

 001.> 13.437 0.045 0.610ُُقيمةُالشركة ←ُالمحاسبيةُالأرباحُجودة
الإفصــــــــــــــــــاحُالمحــــاســــــــــــــبيُعنُالمخــــاطرُُ

ُالشركةُُقيمةُ←ُالجيوسياسية
0.149 0.062 2.424 0.015 

 

ُ
 (13الشكل )

 ( AMOS) باستعمالمتغيرات البحث نموذج الوساطة بين ا

 )المصدر: إعداد الباحث( 
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نتائجُُُُُ ُُ ( AMOS) أنُ التي النتائجُ معُ الحصولتتماشىُ ُُُُتمُ في ُُالعليهاُ السابقة ُُباستعمالُتحليلاتُ
(SPSS)ُالتيُتنصُعلىُوجودُتأثيرُذيُدلالةُإحصائيةُُُُالرابعةبناءًُعلىُهذهُالنتائج،ُيتمُقبولُالفرضيةُُ،ُو
 ُ.جودةُالأرباحُالمحاسبيةُعنُطريقُعلىُقيمةُالشركةلإفصاحُالمحاسبيُعنُالمخاطرُالجيوسياسيةُُل



 

 

 

 

 

 

  رابعالفصل ال
(والتوصيات واتجاهات البحث المستقبلية اتـالاستنتاج)  

 
 

اتـالاستنتاج المبحث الأول:   

التوصيات واتجاهات البحث المستقبلية المبحث الثاني:    
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 المبحث الأول: الاستنتاجات

(Conclusions ) 

هذا        إليها  المبحث يتناول  التوصل  تم  التي  الاستنتاجات  الإحصائي  أهم  التحليل  على  والنتائج   ،بناءً 
 .البحث المستخرجة من 

 :الاستنتاجات

 ي:يأت   الباحث ما إليهاتوصل   أهم الاستنتاجات التي     

الشركات    -1 منتتأثر  الجيوسياسية    بالعديد  والتهديدات و )الحروب،  مثل  المخاطر  الإرهابية،  الهجمات 
السيبرانية(؛ وهذه المخاطر تؤدي إلى تباين في الأداء المالي وتتطلب استراتيجيات إفصاح خاصة للتخفيف  

 .من آثارها

الجيوسياسية  -2 المخاطر  عن  الإفصاح  المخاطر    النتائجأظهرت   إذ   ؛أهمية  عن  المحاسبي  الإفصاح  أن 
على قيمة    جودة الأرباح المحاسبية، ما ينعكس بدوره  فييؤثر بشكل إيجابي    اً حيوي  اً عنصر   د يُع   الجيوسياسية

 . الشركة وثقة المستثمرين

وجود علاقة طردية بين مستوى شفافية التقارير المالية وجودة الأرباح؛ إذ تسهم الإفصاحات    النتائج  ظهرت أ  -3
 .زيادة ثقة المستثمرينالمفصلة والواضحة في 

المخاطر الجيوسياسية،    أبعاد بعض  هناك غياب لمعايير محاسبية واضحة تلزم المصارف بالإفصاح عن  -4
 .المصارفما يؤدي إلى تباين في مستوى الإفصاح بين 

المخاطر الجيوسياسية في المصارف العراقية على معايير اختيارية أكثر   أبعاد بعض  يعتمد الإفصاح عن -5
 .جودة المعلومات المالية المتاحة للمستثمرين في، ما يؤثر اً قانوني  اً من كونه التزام
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 المبحث الثاني: التوصيات واتجاهات البحث المستقبلية 

(Recommendations and Future Research Directions ) 
 يهدف هذا المبحث إلى تقديم توصيات عملية مستندة إلى النتائج والاستنتاجات التي توصل إليها البحث،     

عرض اتجاهات البحث المستقبلية التي من شأنها سد الفجوة المعرفية وتوسيع آفاق الفهم في مجال    فضلًا عن
 .الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية

 :التوصيات

المصارف،   ولاسيما ينبغي على الجهات التنظيمية والرقابية إصدار معايير محاسبية تلزم جميع الشركات،   -1
الشركات، مع التركيز على الإفصاح    فيبالإفصاح المفصل عن المخاطر الجيوسياسية وتأثيراتها المحتملة  

 فضلًا عن الإفصاح السردي.  الكمي

يوصى بتطوير أنظمة رقابة داخلية قوية تشمل آليات تدقيق داخلي وخارجي للتحقق من دقة التقارير المالية   -2
 .الإفصاحات غير المالية ولاسيماوضمان الشفافية في الإفصاح، 

المخاطر الجيوسياسية وأنواعها   عنتنظيم ورش عمل وبرامج تدريبية للعاملين في المصارف  العمل على    -3
 .وتأثيراتها وطرائق الإفصاح عنها

تبني استراتيجيات إدارة مخاطر فعالة تعتمد على الإفصاح المبكر، مما يقلل من الآثار السلبية للمخاطر    -4
 .الأداء المالي للمصارف فيالجيوسياسية 

نموذج إفصاح  إمن تجارب الدول الأخرى في الإفصاح عن المخاطر الجيوسياسية وتطوير    الافادةضرورة    -5
 .يتناسب مع بيئة المصارف العراقية

الأرباح والقيمة السوقية، ما يمك ن   في تبني أدوات تحليل كمية لقياس تأثير المخاطر الجيوسياسية  ضرورة - 6
 .الشركات من اتخاذ قرارات استباقية
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 : اتجاهات البحث المستقبلية

غير القطاع   دراسة العلاقة بين الإفصاح عن المخاطر الجيوسياسية والاستدامة المالية في قطاعات أخرى   -1
 المصرفي مثل القطاعات التي تعتمد على سلاسل التوريد. 

الذكاء الاصطناعي(    استعمال)مثل  يُقترح إجراء دراسات مستقبلية تستكشف تأثير التطورات التكنولوجية    -2
 عن المخاطر الجيوسياسية.  تحسين الإفصاح المحاسبي في

الحرب المعلوماتية  و   العقوبات الاقتصادية والتجاريةأخرى للمخاطر الجيوسياسية مثل  أبعاد  دراسة تأثير    -3
 . (propaganda) البروبغاندا ولاسيماوالإعلام 
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 (1الملحق )

 حسب اللقب العلمي الذين إستعان بهم الباحث  أسماء السادة الخبراء والمحكمين 

 مكان العمل التخصص الدقيق الاسم واللقب العلمي ت
كلية الإدارة  / جامعة أم ِّ القُرى  محاسبة مالية وتدقيق   حمد حلمي محمد جمعة محمد أأ.د.  1

 والاقتصاد 
 كلية التجارة  جامعة جنوب الوادي / محاسبة مالية  أ.مشارك.د. رمضان عارف رمضان  2
 كلية التجارة  جامعة جنوب الوادي / محاسبة مالية  أ.م.د. أحمد بخيت الأنصاري  3
كلية الإدارة   جامعة الكوفة / محاسبة مالية  حمد حسين مجي أ أ.م.د. 4

 والاقتصاد 
محاسبة مالية ونظم   حمد سامي حسب اللهأأ.م.د.  5

 معلومات محاسبية 
المعهد العالي  جامعة بغداد /

 للدراسات المحاسبية والمالية 
المعهد  الجامعة التقنية الوسطى / رقابة وتدقيق  ذياب عبد  إحسانأ.م.د.  6

 التقني بعقوبة 
الإدارة كلية   الجامعة المستنصرية / محاسبة مالية وتدقيق  أ.م.د. استقلال جمعة وجر 7

 والاقتصاد 

 كلية التجارة  جامعة أسيوط / محاسبة مالية  سامح عبد السلام مصطفى  أ.م.د. 8
كلية الإدارة   جامعة بغداد / محاسبة مالية  أ.م.د. سلامة إبراهيم علي  9

 والاقتصاد 

محاسبة إدارية ونظم   أ.م.د. علي قاسم حسن  10
 معلومات محاسبية 

اقتصاديات كلية  جامعة النهرين /
 الاعمال 

كلية الإدارة  الجامعة المستنصرية / محاسبة مالية وتدقيق  أ.م.د. عماد محمد كندوري  11
 والاقتصاد 

كلية الإدارة   جامعة الكوفة / محاسبة مالية  أ.م.د. كرار محمد غازي  12
 والاقتصاد 

/  التقنية جامعة الفرات الاوسط  محاسبة مالية  م.د. حيدر جميل احمد  13
 المعهد التقني كربلاء 
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عبد الرسول عبد العباس صاحب م.د.   14
 السلمان

كلية الإدارة  جامعة كربلاء / تدقيق 
 والاقتصاد 

محمد عبد علي محمد علي آل   .م.د  15
   فتح الله

كلية الإدارة   /جامعة وارث الأنبياء محاسبة مالية 
 والاقتصاد 

 جامعة الفرات الاوسط التقنية / تدقيق    م.د. نهلة عبيس طلال 16
 المعهد التقني كربلاء 
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 (2الملحق )
 رباح المحاسبية وانعكاسه فصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية في جودة الا الا تأثيرإستبانة 

 قيمة الشركة  على

 تحية طيبة وبعد.....

بنود       الإجابة عن  تعاونكم معنا في  الموسوم  الاستبانةنأمل  العلمي  البحث  بمتطلبات  تأثير  )بـ    المتعلقة 
، (الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية في جودة الأرباح المحاسبية وانعكاسه على قيمة الشركة

 أهداف البحث العلمي.تهدف هذه الاستبانة إلى جمع بيانات دقيقة وموثوقة تُسهم في تحقيق  

نرجو منكم استيفاء البيانات بكل دقة ووضوح وبصراحة تامة، وذلك بوضع العلامة المناسبة أمام العبارات      
التي تعكس آراءكم، نظرًا لما تتمتعون به من خبرة ودراية في هذا المجال، الأمر الذي سيكون موضع تقدير  

إلا لأغراض البحث العلمي   تعملولن تُس  واحترام، ونؤكد لكم أن البيانات التي تقدمونها ستُعامل بسرية تامة
 فقط.

يُرجى مسح        الاستبانة،  إلى  أدناه   (QR Code) رمز الاستجابة السريعةللوصول    باستعمال الموجود 
  اً مقدم نشكر لكم  ،  بالاستبانةالخاص    (Google Forms)  نموذجإهاتفكم المحمول، والذي سينقلكم مباشرةً إلى  

 وقتكم وجهودكم، مع أطيب الأمنيات بمزيد من النجاح والتقدم في مسيرتكم الوظيفية والعملية.
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 المحور الأول: الإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية 

مثل   ،نطاق واسع في العلاقات الدولية، يتضمن مجموعة متنوعة من الظواهرهي    :لمخاطر الجيوسياسيةا
الاضطرابات السياسية، التوترات والاحتكاكات والصراعات بين القوى الاقتصادية العالمية، والحروب العسكرية 

أو الأحداث ذات الطبيعة الجغرافية التي قد تكون لها آثار إقليمية أو   ،بين الدول كما تشمل الأنشطة الإرهابية
  في وتُظهر هذه المخاطر ميلها للتأثير    ،الاضطرابات في حركة التدفقات المالية الدولية  فضلًا عنعالمية،  

المستثمرون المحترفون، و المركزية،    البنوكحيث ينظر إليها محافظو    ؛الأوضاع الاقتصادية والأسواق المالية
  ، ( Trik & Maatoug, 2020:2)  والصحف المالية على أنها أحد العوامل الرئيسة المؤثرة في قرارات الاستثمار 

 لإفصاح المحاسبي عن المخاطر الجيوسياسية من عدة أبعاد، وهي كالآتي: ويتكون ا 

فيه    يستعملأو النزاعات هي نشاط عدائي وعنيف    ،الحروبالبُعد الاول )الحروب والنزاعات العسكرية(:    -
أو أكثر، أو بين مجموعات عرقية،   ،الأسلحة والتقنيات الجديدة لحل النزاعات الداخلية أو الدولية بين دولتين

أو المجموعات الأخرى وإلحاق أضرار   ،اجتماعية، أو دينية منظمة، وذلك بهدف تقليص حرية المجتمعات 
 . (Coccia, 2019:1)أو عرقية مع مرور الوقت  ،اجتماعية، اقتصادية، ثقافية 

أوافق   الفقرة  ت
 بشدة

لا أوافق   لا أوافق  محايد أوافق 
 بشدة

تُفصــح الشــركة بوضــوح عن تأثير الحروب   1
عملياتها   فيإن وجدت والنزاعات العسكرية 

 في التقارير المالية

     

تتضــــمن الإفصــــاحات المحاســــبية التأثيرات   2
غير المباشرة للحروب والنزاعات العسكرية، 

التغيرات في أســـــعار الصـــــرف وارتفاع  مثل 
 مخاطر الائتمان وغيرها من التأثيرات 

     

تُفصـــــــح الشـــــــركة عن الاســـــــتراتيجيات التي   3
تتبعهــا لإدارة المخــاطر الجيوســــــــــــــيــاســــــــــــــيــة  

 المرتبطة بالنزاعات العسكرية
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الإفصــــــاحات المحاســــــبية المتعلقة بمخاطر   4
الحروب والنزاعــات العســــــــــــــكريــة تعزز ثقــة  
المســــــــــــــتثمرين عبر تقديم تفاصــــــــــــــيل دقيقة  

 وشفافة

     

الإفصـــــــــــــــاحـات المحـاســــــــــــــبيـة المتعلقـة    د تعـ 5
بتأثيرات الحروب والنزاعات العســــــــكرية أداة 
مهمــة لتحليــل اســــــــــــــتجــابــة الشــــــــــــــركــة لهــذه  

 تأثيراتهاالمخاطر و 

     

 

للإرهاب ثلاث ســـــــــــــمات مميزة هي نوع الهجوم، الهدف الرئيســـــــــــــي،  أن   البُعد الثاني )الهجمات الإرهابية(: -
والمكان والزمان وتختلف طبيعة الهجمات الإرهابية، وتشــــــــمل التفجيرات الانتحارية، والاختطاف، والاعتداءات 
المســلحة، وأن الأهداف الرئيســية للإرهابيين تشــمل العســكريين، كبار المســؤولين الحكوميين، شــركات اســتخراج  

ــكل كبير على الهدف المختار، ويختلف    ومن ثموعامة الناس،   النفط، يعتمد مكان وزمان الهجوم الإرهابي بشـــ
             لأنه يتجاوز الحدود الوطنية ويســــــــــــتهدف كل من القوات العســــــــــــكرية والمدنيين ؛الإرهاب عن النزاعات المدنية

(Chesney et al., 2011:9). 

أوافق   الفقرة  ت
 بشدة

لا أوافق   لا أوافق  محايد أوافق 
 بشدة

تتضمن التقارير المالية إفصاحات واضحة   1
الإرهابية    عن الهجمات  عمليات   فيتأثير 

 الشركة

     

  عن تشمل التقارير المالية للشركة تفاصيل   2
المخاطر المتعلقة بالهجمات الإرهابية، بما  

 الأصول والإيرادات  فيفي ذلك التأثير 

     

الإفصـــــــــاح المالي يشـــــــــمل تقديرات موثوقة  3
للخســــــــــــــائر المحتملة الناتجة عن الهجمات 

 الإرهابية
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الهجمات  4 تأثير  كيفية  الإفصاحات  توضح 
أرباح الشركة، مثل انخفاض    في الإرهابية  

   الطلب أو ارتفاع التكاليف

     

يرى المســــــتثمرون أن الإفصــــــاح عن تأثير   5
الأربـاح يعكس قـدرة   فيالهجمـات الإرهـابيـة  

ــاطر المخــ ــة على إدارة  ــة   الشــــــــــــــركــ المتعلقــ
 بالهجمات الارهابية

     

 

ان الهجمات الســــــــــــيبرانية هي أنشــــــــــــطة اجرامية تهدف إلى ســــــــــــرقة   البُعد الثالث )الهجمات السيييييييييبرانية(: -
الوصــــول غير المصــــرح به إلى   عن طريقالمعلومات أو كشــــفها أو إفســــادها أو تعديلها أو إتلافها أو تدميرها  

ــنها المهاجمون   ــتعمالأنظمة الكمبيوتر، أو هي هجمات يشـــــ ــيب لمهاجمة أجهزة    باســـــ ــوب أو عدة حواســـــ حاســـــ
                                  الكمبيوتر والشـــــــــــــبكات الأخرى ويمكن اعتبار الهجمات الإلكترونية شـــــــــــــكلًا من أشـــــــــــــكال الإرهاب الإلكتروني

(Desai, Oza & Naik, 2021:1). 

أوافق   الفقرة  ت
 بشدة

لا أوافق   لا أوافق  محايد أوافق 
 بشدة

ــركة عن التدابير التي تتخذها   1 ــح الشـــــ تفصـــــ
لمواجهـــة المخـــاطر الســــــــــــــيبرانيـــة المحتملـــة 

 لحماية البيانات الرقمية

     

تحتوي الإفصـــــــــــــــاحـات المحــاســــــــــــــبيــة على   2
ــة    عنمعلومـــات   أن المخـــاطر الســــــــــــــيبرانيـ

تــــــأثيرهــــــا  وجــــــدت   الأصــــــــــــــول   فيومــــــدى 
 والعمليات التشغيلية

     

الاستعداد   عنالإفصاحات تشمل معلومات   3
ــات  الـهـجـمـــــ ــة  لـمـواجـهـــــ ــة  ــركـــــ لـلشــــــــــــ الـتـقـنـي 

ــيبرانية، مثل   أدوات الأمان    اســــــــــتعمالالســــــــ
 الحديثة أو تدريب الموظفين
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ــيبرانية   4 ــاح عن المخاطر الســـــــ يمثل الإفصـــــــ
ــركة  ــتعداد الشـــ ــراً على اســـ للتعامل مع  مؤشـــ

  التحديات الرقمية

     

الإفصــــــــــــاح الواضــــــــــــح عن تأثير الهجمات  5
ــتثمرين بقدرة   ــيبرانية يعزز من ثقة المســـ الســـ

 الشركة على تجاوز المخاطر الرقمية

     

 

العالمي  التهديد الذي يشكله تغير المناخ على الاستقرار الاقتصادي  ان    البُعد الرابع )التغيرات المناخية(:  -
الظروف الجوية السيئة ويؤثر ذلك سلبًا   فضلًا عنلأن العالم يشهد باستمرار ارتفاعًا في درجات الحرارة،    ؛كبير

على ذلك، فقد أثرت    علاوةً ،  الموارد الطبيعية ويعطل الأنشطة الزراعية، ما يؤدي إلى انعدام الأمن الغذائي  في
العواقب السلبية لتغير المناخ بشكل كبير على التنمية التحتية في بعض البلدان التي تتعرض بشكل مستمر  
للكوارث الطبيعية ان هذه التأثيرات تؤدي إلى خسائر اقتصادية، وزيادة تكاليف التعافي من الكوارث، وتغييرات  

 . (Fabris, 2020:4) ل النامية بشكل أكبر بتبعات تغير المناخفي أنماط التجارة العالمية، مع تأثر الدو 

أوافق   الفقرة  ت
 بشدة

لا أوافق   لا أوافق  محايد أوافق 
 بشدة

تـأثير المخـاطر    المـاليـة  التقـارير تتضــــــــــــــمن 1
البيئية والمناخية وبما يتناســـــب مع مســـــتوى  

 التهديدات التي تتعرض لها الشركة

     

ــحة  2 ــاحات تقديرات واضـــــــــ ــمل الإفصـــــــــ تشـــــــــ
للتكــاليف والأضــــــــــــــرار والتــأثيرات المحتملــة 

 المخاطرعلى عمليات الشركة الناتجة عن  
 البيئية

     

توفر الإفصاحات المحاسبية رؤية واضحة   3
 تأثير أنشطة الشركة على البيئة   عنودقيقة  
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تلتزم الشركة بالمعايير الدولية المعترف بها   4
ــايير ــل معـ ــة، مثـ ــاخيـ ــارير المنـ ــداد التقـ  لإعـ

(ISSB) (وGRI) 

     

البيئيـــــة  يُعـــــ   5 المخـــــاطر  ــاح عن  الإفصــــــــــــــــ د 
على شــــــــــــــفـافيـة    اً إيجـابيـاً  والمنـاخيـة مؤشــــــــــــــر 

  البيئيةالشركة في التعامل مع التحديات 

     

 

سلبية،    م كانت إيجابية أأهي تلك الأحداث، سواء    اللاحقةالأحداث  أن    البُعد الخامس )الاحداث اللاحقة(:  -
، وتاريخ اعتماد البيانات المالية لإصدارها يمكن تحديد نوعين من الأحداث   التقارير   مدةالتي تحدث بين نهاية  

تلك التي تشير إلى الظروف التي  و التقرير    مدةتلك التي تقدم أدلة على الظروف التي كانت قائمة في نهاية  
بعد   للإصدار  و   التقرير   مدة نشأت  المالية  البيانات  باعتماد  المتعلقة  العملية  الإدارة،  بتختلف  هيكل  حسب 

 . (IFRS, 2021:4) والمتطلبات القانونية، والإجراءات المتبعة في إعداد البيانات المالية والانتهاء منها

أوافق   الفقرة  ت
 بشدة

لا أوافق   لا أوافق  محايد أوافق 
 بشدة

عــــــن الأحــــــداث  بوضــــــوح الشــــــركةتُفصــــــح  1
 اللاحقة في قوائمها المالية

     

تعتمــــد الشـــــركة إجـــــراءات منهجيـــــة لتحديـــــد  2
ــة بعـــــــد تـــــــاريخ  ــداث اللاحقـــــــة المهمـــــ الأحـــــ

 الميزانية العمومية

     

ــاح عن التــــدابير المتخــــذة  3 يؤدي الإفصـــــــــــــــ
ــين   للتعامل مع الأحداث اللاحقة إلى تحســــــ

 المحاسبيةاستقرار الأرباح 

     

الأحــــداث   عنيتم تقــــديم تقرير مفصـــــــــــــــــل   4
اللاحقــة إلى لجنــة التــدقيق لمراجعتهــا قبــل 

 إصدار البيانات المالية
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ــاح المــالي عن الأحــداث اللاحقــة  5 الإفصـــــــــــــ
يعكس اســــــــــــــتعـــداد الشــــــــــــــركـــة للتكيف مع  

 فيالتغيرات الجيوســـــــــياســـــــــية التي قد تؤثر  
 الأرباح

     

 

معقول فيما يتعلق    تأكيد هي عملية مصممة لتوفير  و   )الرقابة الداخلية على التقارير المالية(:  البُعد السادس  -
مبادئ المحاسبة  و   للمعايير المحاسبية  بمصداقية التقارير المالية وإعداد البيانات المالية لأغراض خارجية وفقًا

تتعلق بالحفاظ   تشمل الرقابة الداخلية للشركة على التقارير المالية السياسات والإجراءات التيو   ا،المقبولة عموم
توفر  و  على السجلات التي تعكس بدقة وعدالة، وبتفاصيل معقولة، المعاملات والتصرفات في أصول الشركة

  للمعايير المحاسبية   اً بأن المعاملات مسجلة حسب الضرورة للسماح بإعداد البيانات المالية وفق  لاً معقو   اً ضمان
  ، راء الشركة، وأن مصروفات الشركة تتم فقط بموجب تفويضات من إدارة ومد اً لمبادئ المحاسبة المقبولة عمومو 

أو    ،أو الاستخدام  ،فيما يتعلق بالوقاية أو الاكتشاف الفوري للاستحواذ غير المصرح به  لاً وتوفر ضمانًا معقو 
 (PWC, 2021:2).   ة على البيانات المالي  اً التصرف في أصول الشركة التي قد تؤثر مادي

أوافق   الفقرة  ت
 بشدة

لا أوافق   لا أوافق  محايد أوافق 
 بشدة

الشركة   1 في  الداخلية  الرقابة  أنظمة  تتسم 
تأثير   وتقييم  مراقبة  في  المخاطر  بالكفاءة 

 الجيوسياسية على الأداء الماليمثل 

     

ضمان   2 في  القوية  الداخلية  الرقابة  تسهم 
ودقيقة   شفافة  المخاطر    عن إفصاحات 

 الشركة فيوتأثيراتها  الجيوسياسية

     

ــة   3 ــابــــ الرقــــ ــد  على  تُعــــ ــة  ــالــــ الفعــــ ــة  ــداخليــــ الــــ
الإفصـــاحات المالية مؤشـــرًا إيجابيًا لشـــفافية  

 الشركة وموثوقيتها
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تلتزم الإدارة بتنفيذ إجراءات الرقابة الداخلية  4
المخاطر   وتقييم  كشف  في  تساعد  التي 

 الجيوسياسية 

     

الرقابة الداخلية في تحســين  تســهم إجراءات  5
المـــــاليـــــة   ــاحـــــات  الإفصــــــــــــــــ المتعلقـــــة  جودة 

 بالمخاطر الجيوسياسية

     

 

 الشركة،أنشطة    عنمعلومات ذات صلة استراتيجية    توفير  هي  الُبعد السابع )خطط واستراتيجيات الإدارة(:  -
 هذه المعلومات ضرورية في صياغة وتنفيذ استراتيجيات الأعمال  ع د تُ و   ،وظروف السوق الحالية  ،ومنافسيها

.(James, Joseph & Said, 2023:3) 

أوافق   الفقرة  ت
 بشدة

لا أوافق   لا أوافق  محايد أوافق 
 بشدة

لدى الإدارة رؤية وخطة واضحة في التعامل   1
مع المخاطر الجيوسياسية التي قد تؤثر في 

 الأداء المالي للشركة 

     

الإدارة إجراءات محــــددة   خطــــةتتضــــــــــــــمن   2
لتخفيف آثار المخاطر الجيوســــياســــية على  

 الشركة

     

تقوم الإدارة بتحــديــث خططهــا للتعــامــل مع   3
 المخاطر الجيوسياسية بشكل دوري 

     

تسهم الخطط الاستباقية التي تضعها الإدارة   4
تقليل تأثير المخاطر الجيوسياسية     في في 

 الشركة

     

تشــــــــــــــمــل خطط الإدارة القــدرة على تعــديــل   5
للتغيرات   ــابــــــةً  اســــــــــــــتجــــ ــاتهــــــا  اســــــــــــــتراتيجيــــ

 الجيوسياسية المفاجئة
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 المحور الثاني: جودة الأرباح المحاسبية 

المحاسبية الأرباح  قجودة  "هي  وواقعها  :  الحقيقي  المالي  أدائها  تصوير  على  للشركة  المعلنة  الأرباح  درة 
وتشير جودة الأرباح المحاسبية العالية إلى أن الأرباح المعلنة موثوقة، شفافة، ومستدامة مع مرور   ،الاقتصادي

موثوق تمثيلًا  للمستثمرين  يوفر  مما  الأرباح    اً الوقت،  جودة  على  تؤثر  التي  العوامل  وتشمل  الشركة،  لربحية 
  " الممارسات المحاسبية، سياسات الاعتراف بالإيرادات، هيكل الحوكمة، واستمرارية الأرباح على مدار الوقت 

(Essien & Akpan, 2024:2) . 

أوافق   الفقرة  ت
 بشدة

لا أوافق   لا أوافق  محايد أوافق 
 بشدة

تعكس الأرباح المحاســــبية للشــــركة اتســــاق  1
 واستدامتهالأداء المالي 

     

تعتمد الشــــــركة على ســــــياســــــات محاســــــبية   2
ــجيل   ــاق في تســ ــتدامة والاتســ ــمن الاســ تضــ

 الأرباح المحاسبية

     

الدولية   3 المحاسبة  بمعايير  الشركة  تلتزم 
 لضمان دقة الأرباح المحاسبية 

     

تعرض الشــركة الأرباح المحاســبية بطريقة   4
ــادر  ــتثمرين فهم مصـــــــ تســـــــــه ل على المســـــــ

 الأرباح

     

تعتمد الشـــركة على عمليات تدقيق ســـليمة   5
لتجنــب الأخطــاء في تســــــــــــــجيــل الإيرادات 

 والمصروفات 

     

تمنح الأرباح المحاسبية المستفيدين القدرة   6
 على التنبؤ بالأداء المستقبلي للشركة

     

تبتعد الشركة عن أي ممارسات تهدف إلى  7
الأرباح   عنها   المحاسبية تحسين    المعلن 

   جودتهاعلى حساب 
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تــدعم الأربــاح المحــاســــــــــــــبيــة اتخــاذ قرارات  8
اســــــــــــــتثمارية مدروســــــــــــــة بناءً على بيانات  

 موثوقة

     

دون من  تتمتع الأرباح المحاســــبية بالثبات   9
 تذبذبات غير مبررة

     

يتميز إعداد الأرباح المحاســـــبية بالاتســـــاق   10
عمليـــة  إلى أخرى، مـــا يســــــــــــــهـــل    مـــدةمن  

 المقارنة

     

ــهم أنظمة الرقابة الداخلية الفعالة في ت 11 ســـــــــــ
 فيالحد من الممارســــــات التي تؤثر ســــــلبًا  

جودة الأربــــاح المحــــاســــــــــــــبيــــة، مثــــل إدارة 
ــالإيـرادات   بـــــ الـمـبـكـر  والاعـتـراف  ــاح  الأربـــــ

 وتأجيل تسجيل المصروفات 

     

تعزز الشــــــركة الشــــــفافية في الإفصــــــاحات   12
  المالية لتحسين جودة الأرباح

     

ــياســـــات   13 ــبية على ســـ تعتمد الأرباح المحاســـ
غير  المصــــاريف  واضــــحة في التعامل مع 

 المتكررة

     

الداخلي في التحقق    التدقيقتسهم إجراءات   14
 من دقة الأرباح المحاسبية المعروضة

     

يتم الإفصاح عن أي تعديلات أو تغييرات  15
 في الأرباح بطريقة شفافة وواضحة 
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 المحور الثالث: قيمة الشركة 

ســواق رأس أوينشــأ من ديناميكيات العرض والطلب في   ،مقدار يعكســه ســعر ســهم الشــركة"هي   قيمة الشيركة:
وتُظهر هذه القيمة قدرة الشـركة على توليد الأموال لأصـحاب المصـلحة واسـتقرارها المالي العام، وعندما   ،المال

تحقق الشــــــركة قيمة مرتفعة، يزيد ثقة أصــــــحاب المصــــــلحة بها، وبالتالي يكافئونها باســــــتثمار المال في شــــــكل 
                                      " ن ثقة أصــــــــــــحاب المصــــــــــــلحة تعد وســــــــــــيلة فعالة لرفع ســــــــــــعر ســــــــــــهم الشــــــــــــركةإأو ســــــــــــندات أي   ،أســــــــــــهم

(Abd El-Aziz & Mohamed, 2024:3). 

أوافق   الفقرة  ت
 بشدة

لا أوافق   لا أوافق  محايد أوافق 
 بشدة

تعكس قيمة الشركة مدى ثقة المستثمرين   1
 في استمرارية أعمالها على المدى الطويل

     

ــتقرارها المالي  2 ــركة على اسـ تعتمد قيمة الشـ
 مستدامةوقدرتها على تحقيق أرباح 

     

  التوســــــــــع فيوقدرتها   يؤثر حجم الشــــــــــركة 3
 على قيمتها 

     

د الإفصاحات عن المخاطر عاملًا مهماً  ع  تُ  4
 يؤثر في قيمة الشركة

     

تعتمد جاذبية الشركة للمستثمرين على دقة  5
 المالية التي تقدمها البيانات 

     

يعتمد استقرار قيمة الشركة على سياساتها   6
 المالية واستراتيجياتها طويلة الأجل 

     

تعكس القيمة الســـــــــــوقية للشـــــــــــركة مكانتها   7
 كمنافس قوي في قطاعها

     

  اســــــــــــــتقرار  فيتؤثر جودة القيـادة الإداريـة   8
 لشركةاقيمة 

     

على تنوع مصــــــــــادر تعتمد قيمة الشــــــــــركة  9
 إيراداتها ومرونتها المالية
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عـــد قيمـــة الشــــــــــــــركـــة من عوامـــل الجـــذب  ت 10
 الأساسية للمستثمرين

     

في   ةســــــــــــــمعـالالتجـاريـة و   ةعلامـالقوة  تؤثر   11
 قيمة الشركة  في السوق 

     

تســـــــــــهم جودة منتجات الشـــــــــــركة في زيادة  12
 الطلب على أسهمها ورفع قيمتها

     

تؤثر كفاءة العمليات التشغيلية للشركة في   13
   قيمتها

     

ــتدامة الأرباح في تعزيز قيمة  14 ــهم اســــــــ تســــــــ
 الشركة وزيادة جاذبيتها الاستثمارية

     

 فيؤثر جودة الإفصـــــــاح المالي للشـــــــركة ت 15
 قيمتها لدى المستثمرين

     

 
 



 
b 

 

Abstract 

     This research aims to investigate the impact of accounting disclosure of 

geopolitical risks (GPR) on earnings quality and its reflection on firm value, within 

the context of the Iraqi banking sector, The research was conducted on ten Iraqi 

banks listed on the Iraq Stock Exchange (ISX), where the questionnaire was 

distributed. The questionnaire consisted of three sections, The first section addressed 

the accounting disclosure of geopolitical risks and included 35 items distributed 

across 7 dimensions: wars and military conflicts, terrorist attacks, cyberattacks, 

climate change, subsequent events, internal control of financial reports, and 

management plans and strategies (with 5 items for each dimension), The second 

section dealt with earnings quality and contained 15 items, while the third section 

focused on firm value and also included 15 items, The sample consisted of 117 

employees, and data were analyzed using SPSS and AMOS software.    

     The research reached several conclusions, the most important of which is that 

disclosure of geopolitical risks—such as wars, terrorist attacks, and cyber threats—

is a vital factor that enhances the quality of accounting profits. This effect positively 

reflects on the value of firms, based on these conclusions, the research presented 

several recommendations, including that regulatory and supervisory authorities 

should issue accounting standards that obligate all companies—particularly banks—

to provide detailed disclosure of geopolitical risks and their potential impacts on 

firms, with an emphasis on both quantitative and narrative disclosure, and the 

research also offered suggestions for conducting future studies. 
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