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 أ   الإهذاء   

 

 الإهذاء
وص  ب ا الل،   ،  ،الذي علم  ا الخل  ك ال   رمالعظ     ح ر ص  الى ذلك ال

 والدي العزٍز.

قابل  ، م م ن زرف ق ب  ل   المدون اهتظ بر م ن من علمت ا العا ب  الى  

 أ سمى معبني الحا أ مي.

والداي كانا فونًا وسيرنداً لي، لدعبئهلٌ المببرك أ فظم ال ث ر ب س  يرَس س لِن  

 على هذه الصورة. الى ان رسقالبحث 

 ِ   در  ،   س ا   وانني الذي علم   ا أ ن س     َ   م.د. أ .الى اس   يرتبذي  

 ال سيرتبذ لابلبه داف   وي على التقادم.

 َح نص  ل واالى اسبتذتي وأ ه  الل،  علًَّ الذٍن غم روني لحلح ا والتقا دٍر 

 والإرشبد.

 من هم فزوتي وفخري وسيرندي ب الحَبة اإ وتي وأ  واتي. لىا

 الى كل من دعما وشجعا ب  ِبتي وأ فابني دفع  نحو ال مبم.

 

 

 البب ث



 ب   شكر وتقذير   

 

 وتقذيرشكر 
ل أ ن أ تقادم ووافر الامتنبن الى فلٌدة ال  ر بجزً   ل ٌ عا ب البداً  اإ

هبشم  الدكتوركلَ  الإدارة والا تصبد ب جبمع  كرللا  متمثلة لحل يرَد العمَد 

دارة الافلٌل  ،الح ُا المحترم                  كلٌ أ توجه ب  ري وتقادٍري الى رئُس   م اإ

ل بدة ال ف،ب  لجن  المنب    المحترمون المتمثلة افِص  الابئي المحترم، والى  أ .م.د

، والاسيرتبذة الم بعدة الدكتورة جبسم محمد رئُ ب لحلسيرتبذ الدكتور فبد الح ين

سيرتبذ الن  ف،وا، كلٌ أ توجه ب  ري وامتنبني الى مشرب ال   هور صلاح فبد

قاد تحملا كثسا واسدى النصح ف المحترم اوان ،س  رالم بعد الدكتور  ِد

وارشبدته وملا ،بته ال ثر الببلغ على مبضهرت علَه والتواِه فكاهق لتوايهبته 

الرسبلة بهذه الصورة فجزاه الله فا كل خس، كلٌ أ تقادم بجزً  ال  ر ووافر 

الامتنبن الى عبئلتي ال ريمه التي كاهق لي ال يرند الحقاِقاي والداعمين لم ستي 

 د الله تعبلى واه  لبُق عليهم ال لام.العلمَ ، لع

 

 

 

 البب ث

 



 ج   المستخهص   

 

 ستخهص الم

طبيعيىة الرىشتيية  تتحليى   الذىرات ىذا البحث إل  دراسة تأثير السديؾنية عل  ربحيىة  ييدف

 .للذرات  ليذه الأداء الستلي فيمدتؾيت  السديؾنية  انعكتسفيؼ ايفية في  بست يديؼ العلاقة بيشيست

الامىر  في عدم تضؾح العلاقة بيؽ مدتؾيت  السديؾنيىة تنتىت ا الربحيىة البحث  تتسث  السذكلةت 

تلا سىىىيست فىىىي عىىى  التحىىىديت   التىىىأثيرلتحديىىىد اتجىىىته تقىىىؾ  ىىىىذا  دراسىىىة معس ىىىةاجىىىراء مىىىت يدىىىتدعي الىىىذ  

 الرشتيية. الذرات الاقترتدية تلستلية التي تؾاجو 

السدرجىىة فىىي سىىؾا العىىراا  الرىىشتيية تتكىىؾن عيشىىة البحىىث مىىؽ مجسؾعىىة مختىىتر  مىىؽ الذىىرات ت 

 تمؾثؾقة خلال ىذه الفتر .  بيتنت  متلية دقي ة عشيتللأتراا الستلية  التي تتؾافر 

التحليىىىى  الؾوىىىىفي تتحليىىىى   شىىىىسل حرىىىىت ية الاسىىىىتلي  لاا مجسؾعىىىىة مىىىىؽ البحىىىىث علىىىى  تاعتسىىىىد

تلعت ىد على  ب تمؤشرا  الربحية الستسثلة استخدام معتدلا  متلية لكيتس السديؾنية  فزلا عؽالانحدار  

 .(ROE)   تالعت د عل  ح ؾا السلكية(ROA) السؾجؾدا 

 اذ الرىىىشتيية  الذىىىرات ربحيىىىة  علىىى تىىىأثيرا  متفتتتىىىة للسديؾنيىىىة تجىىىؾد تؾوىىى  البحىىىث إلىىى  ت 

نىىؾو تحجىىؼ الذىىرات . اسىىت أعيىىر  الشتىىت ا أىسيىىة اادار  الستليىىة الفعتلىىة  بىىتختلافتختلىىه ىىىذه التىىأثيرا  

 .مدتؾيت  أفز  مؽ الربحيةفي تح يق 

يؾوىي البحىث بزىرتر  تظىؾير اسىتراتيجيت  فعتلىة ادار  السديؾنيىة  تتحدىيؽ افىتء  العسليىت  ت 

 بسىىت يدىىيؼ فىىيالربحيىىة  علىى دتريىىة لت يىىيؼ تىىأثير السديؾنيىىة  متليىىة  إجىىراء تحلىىيلا فزىىلا عىىؽ التذىىليلية 

  .متلية تاستثسترية رشيد اتختذ قرارا  

 العائج عمى الموجودات، العائج عمى حق الممكية. المجيونية، الخبحية، المفتاحية:الكممات 



 د   المحتىياث   
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 ممدمة

فىىي الرىىشتيية  الذىىرات  تعتسىىد علييىىتالسديؾنيىىة مىىؽ الأدتا  الستليىىة الأستسىىية التىىي  تعىىد  

السديؾنيىىة دتر ا حيؾي ىىت فىىي تعزيىىز ال ىىدر   تىؾد ت  .الانتتجيىىة تسؾيى  أنذىىظتيت تتؾسىىيع نظىىتا عسليتتيىىت

  تلكشيىىىت فىىىي الؾقىىى  نفدىىىو تحسىىى  مىىىؽ خىىىلال تىىىؾفير مرىىىتدر تسؾيىىى  اضىىىت ية للذىىىرات التشتفدىىىية 

يتظلى  فيىؼ العلاقىة بىيؽ السديؾنيىة لىذا . على  الأداء السىتلي تالربحيىة تتلية قد تعكىس سىلبممختطر 

 .  تالربحيةيليةالتذل التكتليف فيالسديؾنية  مدتؾيت  تالربحية دراسة دقي ة  نغر ا لتأثيرا 

تاىسية البحث في عد  جؾان  علسيىة تتظبيكيىة تتحدىيؽ الأداء السىتلي تتؾجيىو الديتسىت  

تيجيت  الاسىىتثسترية تتلبيىىىة حتجىىت  الدىىؾا تاسىىىيتم فىىي الاديبىىت  الااتديسيىىىة تتىىؼ اختيىىىتر تالاسىىترا

الذىىرات  الرىىشتيية لتىىؾافر البيتنىىت  الحتليىىة تمدىىتسر  بتلعسىى  تأنيىىت شىىرات  روىىيشة تلىىدييت خبىىره 

تتحتىى  حرىىة سىىؾقية تميرىىىت مىىؽ الأسىىبتا التىىي دفعىى  البتحىىث لاختيىىتر ىىىذه الذىىرات . تمذىىكلة 

فىي عى  التحىديت  الاقترىتدية الستزايىد  التىي تؾاجيىت الذىرات  تىزداد الزىلؾ  أابىر البحث تتسثى  

لتىىؾفير التسؾيىى  الىىلازم لتظىىىؾير اعستليىىت تمىىؽ ثىىىؼ يرىىبح مىىؽ السيىىؼ ت دىىىيؼ ايفيىىة تىىتثير مدىىىتؾيت  

السديؾنية في العؾا د الستلية تتعكس الربحية قدر  الذراة عل  تح يق الأربتح. تييدف البحث الى  

علاقة بيؽ السديؾنية تالربحية في الذىرات  الرىشتيية السدرجىة فىي الدىؾا العىراا لىلأتراا تحلي  ال

الستليىىىة تذلىىىػ مىىىؽ خىىىلال اسىىىتعراا الاديبىىىت  تالدراسىىىت  الدىىىتب ة تتظبيىىىق الأسىىىتلي  ااحرىىىت ية 

السشتسىبة  اسىت ييىدف البحىث الى  تدىليط الزىؾء على  الفجىؾا  البحثيىة السرتبظىة بتىأثير السديؾنيىة 

بحيىىىة تت ىىىدم رت  قيسىىىة لأوىىىحتا ال ىىىرار فىىىي مجىىىتل اادار  الستليىىىة. حىىىدتد البحىىىث اتنىىى  فىىىي الر 

السكتنيىىة تالزمتنيىىة تتسثىى  الحىىدتد السكتنيىىة الذىىرات  السدرجىىة فىىي سىىؾا العىىراا لىىلأتراا الستليىىة إذا 

 2015انيىت تسثىى  مجتسىىع البحىىث فىىي حىىيؽ الحىىدتد الزمتنيىىة للبحىىث تفىىق سلدىىلة زمشيىىة للفتىىر  مىىؽ  

(. جتنىىى  الشغىىىر  للدراسىىىة اىىىتن السديؾنيىىىة تالربحيىىىة فتلسديؾنيىىىة ىىىىي اجسىىىتلي السبىىىتل  2020الىىى  



 

الستدية السدتح ة عل  فرد ات شراة ات دتلة  تالتي تؼ اقتراضيت تتتظل  سدادىت فىي اجىتل محىدد 

تت تس متلبت اشدىبة موؾيىة لتحديىد مىد  الاعتسىتد على  التسؾيى  الخىترجي م ترنىة بتلتسؾيى  الىذاتي. 

حيىىة ىىىي قىىدر  الذىىراة ات السذىىرتو علىى  تح يىىق الأربىىتح مىىؽ خىىلال تجىىتتز إيراداتيىىت لشف تتيىىت تالرب

تتكىىتليف تذىىليليت تىىىي مكيىىتس أستسىىي لتكىىيؼ افىىتء  اادار  تقىىدر  السشذىىت  علىى  الشسىىؾ تالاسىىتسرار  

حيث ت ىتس مىؽ خىلال ندىبة متليىة تىدرس العلاقىة بىيؽ الأربىتح تالايىرادا  تالاسىتسترا . امىت تىتثير 

السديؾنيىىىىة علىىىى  ربحيىىىىة الذىىىىرات  تؾوىىىى  البحىىىىث ىشتلىىىىػ تىىىىتثيرا  متفتتتىىىىة للسديؾنيىىىىة فىىىىي ربحيىىىىة 

الذرات  الرشتيية  إذا تختله ىذه التتثيرا  بحد  تنؾو حجؼ الذراة است أعير  نتت ا أىسيىة 

 اادار  الستلية الفعتلة في تح يق الربحية.

ة فىىىي البحىىىث مثىىى  التحليىىى  تقىىد اسىىىتخدم فىىىي الجتنىىى  العسلىىىي بعىىىض الأسىىتلي  ااحرىىىت ي

 (.NOVA( ت T.Testالؾوفي تتحلي  الانحدار تاختبتر الفرضيت    

الاسىىىتشتتجت  أعيىىىر  نتىىىت ا التحليىىى  تجىىىؾد تبىىىتيؽ فىىىي الشتىىىت ا ان ىشىىىت  عؾامىىى  امىىىت اىىىىؼ 

محدد  تؤثر في تتثير السديؾنية على  الربحيىة إداريىة ات متليىة ات تذىليلية  تمىؽ السسكىؽ ان تكىؾن 

قترتدية تالدؾقية ليت تتثير ابير في أداء الذرات   تقد تكؾن طبيعية الرشتعة التي الغرتف الا

تعس  فييت الذرات  السختلفة في ايفية تتثير السديؾنيىة فىي الربحيىة  تالذىرات  التىي تعتسىد بذىك  

امىىت اىىىؼ التؾوىىيت  ابيىىر علىى  السديؾنيىىة قىىد تؾاجىىو تحىىديت  فىىي الاسىىتدامة علىى  السىىد  الظؾيىى . 

الابتكىىتر تتظىىؾير السشتجىىت  يسكىىؽ ان يعىىزز مىىؽ قىىدر  السذىىرتعت  علىى  السشتفدىىة تزيىىتد   تذىىجيع

الربحية حتى  مدىتؾيت  مديؾنيىة مرتفعىة  تيجى  الاسىتثستر فىي تىدري  السلااىت  الستليىة تااداريىة 

علىى  ايفيىىة إدار  السديؾنيىىة  تتشؾيىىع فىىي مرىىتدر اايىىرادا  يسكىىؽ ان يدىىتعد الذىىرات  علىى  ت ليىى  



 

د علىىى  الىىىديؽ تتحدىىىيؽ الربحيىىىة  اسىىىىتخدام التكشؾلؾجيىىىت لتحدىىىيؽ افىىىتء  العسليىىىت  الستليىىىىة الاعتسىىىت

 تاادارية يسكؽ ان يدتعد في ت لي  التكتليف تزيتد  الربحية.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 انذراساث انسابقتبعض مىهجيت انبحث و
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 لمبحث الأولا

 بحثمنهجٌة ال

 توطئة

تتأثيرىىىت السديؾنيىىة شيجيىىة البحىىث السعتسىىد  فىىي دراسىىة  يدىىتيدف ىىىذا السبحىىث اسىىتعراا م

الشغريىىة مىىت يعكىىس الأطىىر   البيتنىىت  ت شيىىت  تحليىى  ديىىدالرىىشتيية . سىىيتؼ تح الذىىرات ربحيىىة  فىىي

 .تالتظبيكية التي تؼ الاستشتد إلييت

مذىىىكلة الرىىىشتيية  تشىىىرح  الذىىىرات تذىىىس  ىىىىذه السشيجيىىىة تحديىىىد الفوىىىة السدىىىتيدفة مىىىؽ 

اسىىت سىىيتؼ تشىىتتل الأسىىس الأخلاقيىىة التىىي تىىؼ الالتىىزام بيىىت خىىلال مراحىى   تفرضىىيت  تاىىىداف البحىىث

 .البحث

مىت يدىي  ة تشىتتل السؾضىؾو  زمىة لفيىؼ ايفيىييدف ىذا السبحث إل  تضىع الأسىس اللااذ 

 .عسلية استشتتج الشتت ا تتحليليت بذك  دقيق تمؾثؾا 

 مشكلة البحثأولا 

عىىدم تضىىؾح طبيعيىىة العلاقىىة بىىيؽ السديؾنيىىة تالربحيىىة الذىىرات  تتسثىى  مذىىكلة البحىىث فىىي 

 الذىىىىرات تؾاجىىىىو العديىىىىد مىىىىؽ  التىىىىي فىىىىي عىىىى  التحىىىىديت  الاقترىىىىتدية الراىشىىىىةالرىىىىشتيية تلا سىىىىيست 

تح يق التؾازن بيؽ تسؾي  أنذظتيت الاستثسترية العراا للأتراا الستلية.  سؾا في  العتملة الرشتيية

الأداء السىىتلي  فىىيالتذىىليلية. تىىزداد أىسيىىة فيىىؼ ايىىف يسكىؽ أن تىىؤثر مدىىتؾيت  السديؾنيىىة  تحتجتتيىت

 .السذرتعت ليذه 

 :اىسيتمؽ  في عد  جؾان  البحث تتجل  السذكلة
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تيىىتؼ فىىىي تعزيىىىز السديؾنيىىىة  اتنىى  اإذ يسىىىت الربحيىىىة  ت عىىدم تضىىىؾح العلاقىىة بىىىيؽ السديؾنيىىة  .1

 .الستليةالتراجع بدب  الأيبتء إل  الربحية ام تؾد  

مىت الرىشتيية   الذىرات حدى  نىؾو تحجىؼ بتىأثير السديؾنيىة  تبىتيؽ :القظاعيةالختلافات  .2

 .السختلفة الديتقت ىذه الاختلافت  ضسؽ عس ة لفيؼ دراسة م اجراء يدتدعي

الرىشتيية على   الذىرات قىدر   فىيالبيوة الاقترتدية السحيظىة  تأثير :القتراديالدياق  .3

مدىىت ر  تلاسىىيست فىىي الأسىىؾاا الشتشىىوة مثىى  الدىىؾا  ربحيىىةمدىىتؾيت   إدار  ديؾنيىىت تتح يىىق

   تانظلاقت مؽ ذلػ يدع  ىذا البحث ال  تحلي  السديؾنية في الربحية.العراقي

 أهمٌة البحثثانٌا: 

تيىت مىؽ عىد  جؾانى  الرىشتيية  أىسي الذىرات ربحية  تتأثيرىت في  السديؾنية  بحث دتسدي

 :بتلآتيعلسية تتظبيكية تيسكؽ ايجتزىت 

 الذىرات  يدىتعد ادار  بسىتبىيؽ السديؾنيىة تالربحيىة   تؾضىيح العلاقىةالبحث فىي فيىؼ  يديؼ .1

 .الستلي افتء  الاداءمدرتسة تعزز مؽ  تسؾيليةتختذ قرارا  إ عل الرشتيية 

قيسىة لرىتنعي ال ىرار ي ىدم البحىث رؤ   :السهتثمارية والسهتخاتيجيات توجيه  الدياسهات .2

 مىىت يسكىىشيؼ مىىؽ تضىىع اسىىتراتيجيت  تسؾيليىىة فعتلىىة تتشتسىى  مىىع  الرىىشتيية فىىي الذىىرات 

 التذليلية تالاستثسترية. حتجتتيؼ

الرىشتيية  للذىرات تحلي  تأثير السديؾنية  يسكؽ  خلال مؽ تذلػ :الدوق  حاجاتتمبية  .3

تلا سىىىىيست فىىىىي بيوىىىىة  تحدىىىىيؽ اسىىىىتراتيجيتتيت للتكيىىىىف مىىىىع التليىىىىرا  الاقترىىىىتدية تالدىىىىؾقية

 اقترتدية مير مدت ر .
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تدىليط  عؽ طريقيزيف البحث إل  السعرفة الأاتديسية  :الأكاديميةإسهام في الأدبيات  .4

الذىىىرات  الرىىىشتيية فىىىي السديؾنيىىىة تربحيىىىة الزىىىؾء علىىى  الفجىىىؾا  البحثيىىىة فىىىي مؾضىىىؾو 

مزيىىىد مىىىؽ الدراسىىىت  اجىىىراء ت يذىىىجع علىىى  سىىىم  الأسىىىؾاا الشتشىىىوة تختوىىىة الدىىىؾا العراقىىىي

 .بذك  أعسق السدت بلية

فيىؼ تىأثير السديؾنيىة  يسكىؽ  عىؽ طريىق :المالية لممذخوعات الرناعية تعديد الستجامة .5

مىت يدىيؼ فىي اسىتسراريتيت ازن أفز  بىيؽ الشسىؾ تالاسىتدامة  الرشتيية تح يق تؾ  للذرات 

 عل  السد  الظؾي . في الدؾا 

 أهداف البحثثالثا: 

طبيعىة  ة التىي تدىلط الزىؾء على تح يق مجسؾعىة مىؽ الأىىداف الر يدى البحث إل  يدع 

 :يأتيتيسكؽ تلخيريت بست  الرشتيية الذرات بيؽ السديؾنية تربحية التأثيرية  العلاقة

اتجته الرشتيية  تتحديد  الذرات ربحية تالمدتؾيت  السديؾنية بيؽ  العلاقة تقيتس تحلي  .1

 تقؾ  ىذه العلاقة.

السديؾنية في مؤشرا  الربحية الستلية تلا سيست العت د عل  السؾجىؾدا  تالعت ىد  إثرختبتر ا .2

 عل  حق السلكية.

 تلسديؾنيىىىة تربحيىىىةب الستعل ىىىة الدىىىتب ةفىىىي الأدبيىىىت  البحثيىىىة  تدىىىليط الزىىىؾء علىىى  الفجىىىؾا  .3

 الذرات  الرشتيية تختوة في الأسؾاا الشتشوة.

 بسىىتبكفىىتء   إدار  السديؾنيىىة علىى الرىىشتيية  الذىىرات تدىىتعد إدار   عسليىىة ت ىىديؼ تؾوىىيت  .4

 .مؽ الربحية مسكؽ أقر  قدر يح ق
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ترىىسيؼ اسىىتراتيجيت   تدىىيؼ فىىي تحليليىىةتىىؾفير رؤ  مىىؽ خىىلال  دعىىؼ اسىىتراتيجيت  التسؾيىى  .5

 .تسؾيلية أاثر فعتلية تتشتس  مع عرتف الدؾا تالبيوة الاقترتدية

 فرضٌات البحثرابعا 

ذا  دلالىىىىة  تىىىىأثير تؾجىىىىد علاقىىىىة لا الاتيىىىىة ر يدىىىىةالفرضىىىىية اختبىىىىتر ال ي ىىىىؾم البحىىىىث علىىىى 

فىىي سىىؾا العىىراا لىىلأتراا  السدرجىىة الرىىشتيية الذىىرات إحرىىت ية بىىيؽ مدىىتؾ  السديؾنيىىة تربحيىىة 

 :الأتيتتن نتتفرعين يتتمؽ ىذه الفرضية فرض تتشبثق الستلية 

  السديؾنية تالعت د عل  السؾجؾدا  مدتؾ   دلالة إحرت ية بيؽ ذا علاقة تأثير  دتؾجلا -1

 ROA) ). 

 لكيىةالسديؾنيىة تالعت ىد على  حىق الس مدىتؾ   دلالة إحرت ية بيؽ ذا علاقة تأثير  دتؾجلا -2

 ROE).  

 مجتمع وعٌنة البحثخامسا: 

يتسثىى  مجتسىىع البحىىث فىىي جسيىىع الذىىرات  السدرجىىة فىىي سىىؾا العىىراا  :مجتمههع البحههث

  تذلىػ مىؽ خىلال فتىر  يذس  ذلػ مجسؾعة متشؾعىة مىؽ ال ظتعىت  الاقترىتدية إذللأتراا الستلية  

 الدراسة السحدد .

رىشتيية السدرجىة تتكؾن عيشة البحىث مىؽ مجسؾعىة مختىتر  مىؽ الذىرات  ال :عينة البحث

  تاجىراء تىؾافر البيتنىت  الستليىة اللازمىةيىتر سعل تف ىت ىتتؼ اختيتر ت  .العراا للأتراا الستلية في سؾا 

 التحلي  الاحرت ي بست يشدجؼ مع اىداف البحث تمتظلبتتو.

 ( شرات  وشتيية تاست مؾضح في الجدتل ادنته:10تقد بل  عدد شرات  العيشة  

 



 6 انفصم الأول مىهجيت انبحث وبعض انذراساث انسابقت 

 

 تأسٌسراس مال الشركة عند   التأسٌسسنة  اسم الشركة ت

0 
الشركة العرالٌة لإنتاج 

 وتسوٌك اللحوم

 (0891ٌونٌو  01)  

 

 دٌنار ( ملٌار52052)

 دٌنار ( ملٌار52911) (0898ماٌو ) شركة انتاج البذور 5

 ( ملٌون دٌنار 211) (0889) شركة الشرق الوسط 1

5 
الشركة الاهلٌة للإنتاج 

 الزراعً

 دٌنار ملٌار( 02159) ( 0885سبتمبر  6)

2 
شركة بغداد للمشروبات 

 الغازٌة

 ملٌون دٌنار عرالً  11 (0898 ٌولٌو 09)

 دٌنار ملٌار ( 06)  (0898ابرٌل  08) شركة المنصور الدوائٌة 6

 ملٌار دٌنار (522) (0881ٌناٌر  01) شركة الكندي 1

 دٌنار عرالً ( 091) (0856ٌونٌو  08) شركة الصنائع الكٌمٌاوٌة 9

 ( ملٌون دٌنار 1092619) ( 0898فبراٌر  01) شركة السجاد 8

 ملٌار دٌنار (5211121112111) ( 0898سبتمبر  05) شركة الخٌاطة 01

 من اعداد الباحث بالاعتماد على بٌانات السوق العراق للأوراق المالٌة. المصدر:

 بحثمحددات السادسا: 

 :ٌأتًما  بحثتتضمن محددات ال

نتت جيىت فىي حىتل تليىىر  فىىيمىت قىد يىؤثر زمشيىة محىىدد    مىد ي ترىر البحىىث على   :الهدم  .1

 .خترج ىذه الفتر الغرتف الاقترتدية أت الستلية 

الذرات   قب  مؽتالسشذؾر  عل  البيتنت  الستلية الستتحة  بحثيعتسد ال :البيانات المتاحة .2

مىىت قىىد يحىىد مىىؽ شىسؾلية الشتىىت ا فىىي حىىتل عىىدم فىىي سىىؾا العىىراا لىىلأتراا الستليىة  السدرجىة 

 لبعض الذرات  ات الفترا  الزمشية. دقي ة أت اتملةمتلية فر بيتنت  اتؾ 

دتن ميرىىىىت مىىىؽ ال ظتعىىىت  علىىى  الذىىىرات  الرىىىشتيية  بحىىىثيراىىىز ال :نهههوع الرهههناعة .3

مثىىى    ظتعىىىت  أخىىىر  العلىىى   للتعسىىىيؼميىىىر قتبلىىىة  البحىىىث سىىىت يجعىىى  نتىىىت ام  الاقترىىىتدية

 ررفي ات الخدمي.ال ظتو الس
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 ة تالديتسية الدت د  في العراابتلغرتف الاقترتدي بحثتتأثر نتت ا ال :البيئة القترادية .4

خلال فتر  الدراسة تالتي قد يؤثر عل  أداء الستلي للذرات  الرىشتيية تبتلتىتلي تىؾثر فىي 

 .نتت ا التحلي 

 الأسالٌب الإحصائٌة والمعادلات المالٌةسابعا: 

عل  مجسؾعة مؽ الأستلي  ااحرت ية تالسعتدلا  الستلية لتحلي  العلاقة  بحثعتسد اليس

 :الرشتيية. تذس  ىذه الأستلي  السذرتعت بيؽ السديؾنية تربحية 

 

 :نسبة المدٌونٌة .0

o تحُسب كنسبة من إجمالً الدٌون إلى إجمالً الموجودات:  

المديونية نسبة  
ي الديون إجمال 

ي الموجودات إجمال 
 

 (50-51: 5119)حداد،        

 :(ROA) نسبة العائد على الموجودات .5

o تسُتخدم لمٌاس ربحٌة الشركة بالنسبة لموجوداتها:  

    
ي  
 
الرب  ح صاف

ي الموجودات إجمال 
     

 (51: 5101)داود،       

 :(ROE) نسبة العائد على حموق الملكٌة .1

o تمٌس الربحٌة بالنسبة لحموق الملكٌة:  

    
ي  
 
الرب  ح صاف

ي الملكية حقوق إجمال 
     

      (Reilly & Brown,5105 :511   ) 
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 المستخدمة فً البحث  الأسالٌب الإحصائٌة

اعتمد الباحث على مجموعة من الأسالٌب الإحصائٌة الملائمة لتحمٌك أهدافه واختبار فرضٌاته، 

 وذلن على النحو الاتً:

خصائصته  لتلختٌ  البٌانتات المالٌتة وتمتدٌم لمحتة عامتة عتن الوصفً: ٌستتخدمالتحلٌل  .0

 .المعٌاري(الحسابً والانحراف  )المتوسطالأساسٌة مثل 

لاختبتتار الفرضتتٌات المتعلمتتة بطبٌعتتة العلالتتة بتتٌن المدٌونٌتتة  الانحتتدار: ٌستتتخدمتحلٌتتل  .5

ة والربحٌتتة حٌتتث تتتم اعتمتتاد الانحتتدار الخطتتً المتعتتدد لتحدٌتتد تتتاثٌر مستتتوٌات المدٌونٌتت

 والعوامل المالٌة المختلفة فً ربحٌة الشركات الصناعٌة

وذلن لتحمك من دلالتة النتتائ  ( ANOVAو) (T.Testاختبىتر  الفرضيت : تذس اختبتر  .1

 الإحصائٌة ولٌاس معنوٌة العلالات بٌن متغٌرات البحث عند مستوٌات محددة.

 

  



 9 انفصم الأول مىهجيت انبحث وبعض انذراساث انسابقت 

 

 المبحث الثانً

 دراسات سابمة

 بالمدٌونٌةأولا: الدراسات الخاصة 

  (Vatavu ،9115)دراسة  -1

The impact of capital structure on financial per for mance               

 

 تاثٌر هٌكل راس المال على الأداء المالً

 (196 تالأداء السىىتلي فىىي ليكىى  راس السىىتل  بىىيؽ معرفىىة العلاقىىةىىىذه الدراسىىة الىى   ىىىدف 

علىى  مىىدار فتىىر  ثسىىتن   شىىراة رتمتنيىىة مدرجىىة فىىي بؾروىىة بؾخترسىى  تتعسىى  فىىي قظىىتو الترىىشيع

( مىؽ الذىرات  السدرجىة فىي بؾروىة 196عيشة تمجتسىع الدراسىة فىي   ( 2010-2003سشؾا   

(  تاىىؼ 2010-2003بؾخترس  تتعس  في قظتو الرشتعت  التحؾيلية عل  مد  ثستنية أعىؾام  

الذىىىىرات  الترىىىىشيع ربحيىىىىة مىىىىؽ تلىىىىػ  أاثىىىىراتنىىىى   (2010-2003 ر  الاسىىىىتشتتجت  خىىىىلال الفتىىىى

الذىرات  التىىي حتفغىى  على  ندىىبة عتليىىة مىىؽ الأسىيؼ فىىي مىىزيا راس السىتل الخىىت  بيىىت  تتجشىى  

  فىىي حىىيؽ ان الأمىىؾال الس ترضىىة. تان ح ىىؾا السدىىتىسيؽ لىىو تىىتثير إيجىىتبي علىى  مؤشىىرا  الأداء

تاوى  الدراسىة  .ROEت ROAت علاقت  سلبية مع اجستلي الديؾن  الظؾيلة تال رير  الاج ( لي

لفيؼ أفز  لكيفية تتثير ليكى  راس السىتل تقىرارا  التسؾيى  على  الأداء السىتلي للذىرات  السدرجىة 

فزىىلا عىىؽ انىىو  .فىىي رتمتنيىىت  يشبلىىي ان تذىىير الأبحىىتي السدىىت بلية الىى  مؤشىىرا  الأداء السختلفىىة

 للتلير في العت د عل  ح ؾا السلكية. يج  تحديد الستليرا  الأخر  مؽ اج  توه أفز 
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 الأداء المالً  فًهٌكل المدٌونٌة  إثربالعنوان  (9117 واخرون، أبو شماله) دراسة -9

الأداء السىىتلي الس ىىتس ا  فىىيليكىى  السديؾنيىىة  إثىىرىىىدف  ىىىذه الدراسىىة الىى  التعىىرف علىى  

 ROA عيشىة  الدراسىة.عل  ترايبة ليك  السديؾنيىة تقيىتس مدىتؾ  الأداء السىتلي لعيشىة ( تالتعرف

 السرىترف.مدرجة في بؾروة فلدظيؽ بتسىتثشتء قظىتو  ةفلدظيشي( شراة 41الدراسة تكؾن  مؽ  

ال  ان اللجؾء ال  الديؾن طؾيلة الاج  فىي قظىتعي الاسىتثستر تالتىتميؽ تال ظىتو تؾول  الدراسة 

عؾا ىد شىراتتو  تىأثر تالتي  الخدمت  عل  عكس قظتو  الأوؾل العت د عل  الرشتعي يزيد مؽ 

ثىىىرا أتاعيىىىر  الشتىىىت ا ان لروىىىيد الىىىدا شيؽ  الآجىىى  الىىىديؾن طؾيلىىىة  التسؾيىىى  سىىىلبت لاعتستدىىىىت علىىى  

العت د عل  الأوؾل ف ط لذرات  ال ظتو الرشتعي. امت ال رتا قرير  الاج  فكىتن  فيإيجتبيت 

العت ىىىىد علىىىى  الأوىىىىؾل ف ىىىىط الذىىىىرات  السدرجىىىىة ضىىىىسؽ قظىىىىتعي الاسىىىىتثستر  فىىىىيإيجىىىىتبي  إثىىىىرليىىىىت 

 الر يدىية.اىىؼ ادتاتىو الستليىة تالاسىتثسترية  أحىديعد ااقراا تالاقتراا قرير الاجى   إذ تالتتميؽ 

 إثىراتو  الدراست  بتلاعتستد عل  التسؾي  بتل رتا طؾيلة الاج  تبشد  مشتسبة  لست ليت مؽ 

 ربحيتيت.  فيإيجتبي 

 فةةةًمعةةةدل العائةةد  وأثرهةةا( بةةالعنوان الرافعةةةة المالٌةةة 9117دراسةةة )رشةةٌد وخلةةةف،  -3

 الاستثمار

الدراسىىىة التعىىىرف علىىى  ندىىىبة الرافعىىىة الستليىىىة لسرىىىتدر التسؾيىىى  الس ترضىىىة تمعرفىىىة   ىىىىدف

الاسىىتثستر فىىي الذىىرات  الرىىشتيية السدىىتىسة العتملىىة فىىي العىىراا تالتؾوىى  الىى  نتىىت ا  فىىيالأثىىر 

شىتنيت ان تدىتعد متخىذ ال ىرار السىتلي فىي العىراا للسفتضىلة بىيؽ قىرارا  التسؾيى   عسلية تعلسية مؽ

اختيتر ليك  التسؾي  الأمث . عيشة الدراسة الذرات  الرشتيية السدرجة في سؾا العىراا  تمؽ ثؼ  

الى  (. تؾوىل  الدراسىة 2011-2009مؽ   للسد ( شراة 22للأتراا الستلية. تالتي بل  عددىت  

 كدىىية بىىيؽ تكلفىىة التسؾيىى  الس تىىرا تمعىىدل العت ىىد علىى  الاسىىتثستر. تاىىذلػ تجىىؾدتجىىؾد علاقىىة ع
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علاقىة عكدىية بىيؽ الاعتسىتد على  مرىتدر التسؾيى   السستلكىة تالس ترضىة( تتكلفىة ىىذه السرىتدر  

 .است اثب  البحث عدم تجؾد علاقة ذا  دلالة إحرت ية بيؽ الستليريؽ

 ثانٌا: الدراسات الخاصة بالربحٌة 

 ( بعنوان Magoro)دراسة  -1

A study of the relationship between market share and profitability 

in listed South African retail companies.                             

اتن  ىشت  علاقة قؾية بيؽ الحرة الدؾقية  مسثلىة  إذاال  تحديد مت  الدراسةىدف  ىذه 

بتلشدىبة السوؾيىىة التىي تسلكيىىت الذىىرات  فىي الدىىؾا( تالربحيىة  مسثلىىة بتلعت ىىد على  الأوىىؾل تالعت ىىد 

عىىىؽ الدراسىىىة الكسيىىىة علىىى  ح ىىىؾا السلكيىىىة تالعت ىىىد علىىى  راس السىىىتل السدىىىتخدم(. تقىىىد أجريىىى  ىىىىذه 

اسىة مىؽ السشغسىت  التىي تعسى  فىي قظتعىت  التجز ىة اختبتر الفرضيت . تتتله مجتسع الدر  طريق

-2004  سىىىد لل( JESالتىىىي تىىىؼ ادراجيىىىت ات السدرجىىىة فىىىي بؾروىىىة جؾىتندىىىبرج لىىىلأتراا الستليىىىة  

 تذلىػشىرات . تقىد تىؼ اسىتخدام البيتنىت  الثتنؾيىة فىي ىىذه الدراسىة  8(. تاتن حجىؼ العيشىة 2008

الدراسىىة. تاعيىىر  الشتىىت ا  شؾية للذىىرات  عيشىىةتلرجؾو الىى  معلؾمىىت  الدىىؾا تالت ىىترير الستليىىة الدىىبى

علاقىىة بىىيؽ حرىىة الذىىرات  فىىي الدىىؾا تربحيتيىىت. تاتوىى  الدراسىىة  دة للبحىىث انىىو لا تؾجىىالر يدىى

 سذسؾلة فييت. الجراء دراسة اسية أاثر عبر وشتعت  أخر  مير إبزرتر  

 ( بعنوان Evgeniدراسة ) -9

Effects of market share on the bank's profitability 

مؤشىرا  الربحيىة  فىياشتر  ىذه الدراسىة الى  محتتلىة لاستكذىتف تىأثير الحرىة الدىؾقية 

للسىىىد   تبشكىىى 22للبشىىىؾ  فىىىي بللتريىىىت. تقىىىد اعتسىىىد البتحىىىث فىىىي التحليىىى  علىىى  بيتنىىىت  م ظعيىىىة مىىىؽ 

(. ROE(. لكيىىىىتس ربحيىىىىة البشىىىىؾ  بتسىىىىتخدام العت ىىىىد علىىىى  ح ىىىىؾا السدىىىىتىسيؽ  2006-2010 

شتت ا الدراسىة ان العلاقىة بىيؽ الحرىة الدىؾقية تربحيىة البشىؾ  إيجتبيىة تدالىة احرىت يت. تاعير  ال
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ربحيىىة البشىىؾ  مىىع الزيىىتد  الحرىىة الدىىؾقية  تاتوىى  الدراسىىة بزىىرتر  عسىى  البشىىؾ  علىى   تىىزدادإذ 

 زيتد  حرتيت الدؾقية حيث تتسكؽ مؽ زيتد  ربحيتيت. 

 ( بعنوان 9114دراسة )البشتاوي وبنً طه،  -3

 راس المال الفكري فً تحسٌن ربحٌة الشركات الصناعٌة الدوائٌة الأردنٌة  إثر

ىدف  ىذه الدراسة ال  التعرف عل  إثىر راس السىتل الفكىر  فىي تحدىيؽ ربحيىة الذىرات  

: مىت اثىر راس الاتىيالرشتعت  الدتا ية الأردنية  تقد حتتل  الدراسة ااجتبىة عىؽ الدىؤال الىر يس 

 البذىىر   تالييكلىي  تالزبىىت ؽ( فىىي تحدىيؽ ربحيىىة السشذىت ع تشىىس  مجتسىىع السىتل الفكىىر  تمكؾنتتىو 

الدراسة الذرات  الرشتيية الدتا ية في الأردن  تلجت البتحثتن ال  اختيتر عيشة مكؾنة مؽ احىد  

عذر  شراة دتا ية في الأردن  تتؼ اختيىتر افىراد العيشىة بتسىتخدام طري ىة العيشىة الظبكيىة  تلتح يىق 

عىىداد اسىىتبتنة شىىسل  عيشىىة الدراسىىة تقىىد تىىؼ تحليىى  البيتنىىت  الحزمىىة إة قىىتم البتحثىىتن باىىىداف الدراسىى

الفىت للتثبيى  مىؽ  خ(  تاختبىتر ارتنبىتT-Testتاختبتر الفرضيت  بتسىتخدام   SPSSااحرت ية 

 ودا ادلة الدراسة. 

تقىىد لخرىى  الدراسىىة الىى  مجسؾعىىة مىىؽ الشتىىت ا أىسيىىت ان لىىراس السىىتل الفكىىر  تمكؾنتتىىو 

الثلاثة  البذر   تالييكلي  تالزبت ؽ( دترا ابيرا تفعتلا في تحديؽ ربحية  امت اىؼ التؾويت  فيىي 

ضىىرتر  اسىىىتثستر الأمىىىؾال فىىي راس السىىىتل الفكىىىر  للحرىىؾل علىىى  السىىىؾارد السعر يىىة تتضىىىع خظىىىة 

بىىراما التحفيىىز السىىتد  تالسعشىىؾ  تتىىؾفير الأجىىؾاء  عىىؽ طريىىقلىى  راس السىىتل الفكىىر  للسحتفغىىة ع

 السشتسبة لاست ظتا الخبرا  تالسيترا  تالكفتءا . 
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 الفرل الثاني

 الجانب النظخي لمجراسة

 تمهيج

تلجىىأ الىىدتل إلىى  الاقتىىراا لتلظيىىة العجىىز فىىي اايىىرادا  عشىىدمت تعجىىز عىىؽ تىىؾفير السىىؾارد 

أدا  متلية محدتد  تدتخدم في الغرتف الاستثشت ية الستلية اللازمة  إذ اتن  السديؾنية في بدايتتيت 

ف ىىىط لتسؾيىىى  الشف ىىىت  الظتر ىىىة. ميىىىر أن تؾسىىىع دتر الدتلىىىة تتزايىىىد حجىىىؼ اانفىىىتا العىىىتم جعىىىلا مىىىؽ 

الاسىىتدانة تسىىيلة دا سىىة تعتسىىد علييىىت الحكؾمىىت  لتح يىىق التىىؾازن بىىيؽ اايىىرادا  تالشف ىىت   فتحؾلىى  

 ي إدار  الذؤتن الاقترتدية.مؽ مؾرد طترئ إل  أدا  متلية معتتد  ف
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 المبحث الأول

 الرناعية الذخكاتالمجيونية في 

 مفهوم المجيونية: 7.7

ترتبط بشية السديؾنية بتحديد التؾازن السثتلي بيؽ التسؾي  بتلديؾن تح ؾا السلكيىة  تىىؾ مىت 

تؾزيىع الالتزامىت  فىي تدع  اادار  إل  تحكي و بيىدف رفىع قيسىة أسىيؼ الذىراة. ىىذه البشيىة تعكىس 

السيزانية العتمة تت عىد مىؽ الراىت ز الأستسىية فىي تسؾيى  الأوىؾل. تعلى  الىرمؼ مىؽ أن ىىذه الشدىبة 

تتىىأثر بعؾامىى  زمشيىىة تعىىرتف اقترىىتدية متليىىر   إلا أن الالتىىزام بشدىىبة محىىدد  يغىى  ضىىرتريت  عشىىد 

لكيىة عىتملا  جؾىريىت  فىي ضىستن اتختذ قرارا  التسؾي . تي عد تح يق التىؾازن بىيؽ الىديؾن تح ىؾا الس

 (.52: 2017تاخرتن   أبؾ شستلو  الاست رار الستلي تاستسرارية الذراة

أمىىىىت علىىىى  مدىىىىتؾ  الدتلىىىىة  فتعىىىىرف السديؾنيىىىىة بأنيىىىىت التىىىىزام مىىىىتلي قىىىىتنؾني تتحسىىىى  الدتلىىىىة 

مدؤتليتو  يتزسؽ سداد أو  الديؽ تالفؾا د تفق شرت  متفق علييت مدب ت . تيرىدر ىىذا الالتىزام 

مؽ خلال قتنؾن لا يحس  وفة االزام السبتشر  مست يتيح للدلظة التذريعية فروة مشتقذة أىدافىو 

 2007  العىزات    تت ييؼ آثتره الاقترتدية تالاجتستيية تالديتسية  بتعتبترىت مسثلة اراد  السجتسع

:148.) 

التىىىىي تع ىىىىدىت يسكىىىىؽ أيزىىىىت  توىىىىه السديؾنيىىىىة بأنيىىىىت مجسىىىىؾو الالتزامىىىىت  الستليىىىىة السبتشىىىىر  

الحكؾمة تتكؾن محدد  السد  تجته الأطراف الأخر   تتذىس  ىىذه الالتزامىت  الىديؾن السدىجلة فىي 

البيتنت  الستلية الرسسية للؾحىدا  الحكؾميىة  بسىت فىي ذلىػ الحكؾمىة السرازيىة تالجيىت  التتبعىة ليىت 

 (.115 :2016  السعظي  مث  السؤسدت  الخدمية تاادارا  الستلية
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يراىىىىت علىىى  أنيىىىت إجسىىىتلي  إذريىىىف البشىىىػ الىىىدتلي إلىىى  شىىىسؾلية مفيىىىؾم السديؾنيىىىة  يذىىىير تع

الالتزامت  الستلية السبتشر  التىي تع ىدىت الحكؾمىة تتكىؾن محىدد  الأجى   تتلىزم الدتلىة بدىدادىت فىي 

مؾعىىد معىىيؽ. تيذىىس  ىىىذا التعريىىف اىى  مىىؽ الىىديؾن الداخليىىة تالخترجيىىة  مثىى  اايىىداعت  الش ديىىة 

أن ىىىىذه السديؾنيىىىة ت عىىىد  علىىى  تراا الستليىىىة بتسىىىتثشتء الأسىىىيؼ. اسىىىت يؤاىىىد البشىىىػ الىىىدتليتالعسلىىىة تالأ

  تراي  مت يعكس طتبعيت الرسسي تضستنتتيت ال تنؾنيةالحكؾمة  طؾيلة الأج  تتكؾن مكفؾلة مؽ 

 .(97:0202 تالدليسي 

لىدفع تكىتليف متليىة ثتبتىة  تمىؽ    اخىر  جيىةأمىؾال  يدىتعس الىديؽ ايزت بتنيت  الييتتيذتر 

( لان الاىسىىت ليسىىت تكىىتليف متليىىة  مستىىتز  تات أسىىيس ت قرتضىى تلىىػ الجيىىةكىىؾن أمىىؾال تالسسكىىؽ ان 

ترتبط الرافعة الستلية بتلييك  التسؾيلي للذراة  فكلست زاد ت ثتبتة يج  عل  الذراة الالتزام بدفعيت. 

لؼ  إذاالرافعة الستلي. تكلفة اقتراا الأمؾال  الاعتستد عل  مرتدر التسؾي  الخترجية  زاد  درجة

مىت يعشىي ف ىدان ميىز  اسىتخدام الرافعىىة   أابىرتسىتتكبد خدىت ر  أابىرتىشجح الذىراة سىتؾاجو مخىتطر 

                                                                 (.251 :2006تاخىىىىىىىىىىىىىىىىىىىرتن  اراجىىىىىىىىىىىىىىىىىىىوالستليىىىىىىىىىىىىىىىىىىىة فىىىىىىىىىىىىىىىىىىىي الييكىىىىىىىىىىىىىىىىىىى  التسىىىىىىىىىىىىىىىىىىىؾيلي للذىىىىىىىىىىىىىىىىىىىراة  

مىت ي لى  مىؽ ت الستليىة تجىته الأطىراف الأخىر   زعه السديؾنية قدر  الذراة عل  الؾفتء بتلتزامتتيىت  

مرتنتيت الستلية. تعشدمت يرتفع مدتؾ  الرافعة الستلية  تزظر الذراة إل  ت ليص نف تتيت  لا سيست 

  تىىىؾ مىىت فىىي مجىىتلا  حيؾيىىة مثىى  البحىىث تالتظىىؾير  بيىىدف تىىؾفير الدىىيؾلة اللازمىىة لدىىداد الىىديؾن 

قىىدرتيت التشتفدىىىية تافتءتيىىت اانتتجيىىة فىىي السدىىىت ب . تي عىىرف الرفىىع السىىتلي  أت مىىىت  فىىييىىؤثر سىىلب ت 

يدىىىس  أحيتن ىىىت بتلستىىىتجر  بتلسلكيىىىة  بأنىىىو قىىىدر  الذىىىراة الس ترضىىىة علىىى  تعزيىىىز العت ىىىد علىىى  ح ىىىؾا 

لخىىىترجي لتشفيىىىذ السلكيىىىة  تمىىىد  ارتبىىىت  ذلىىىػ بييكىىى  التسؾيىىى . فكلسىىىت زاد الاعتسىىىتد علىىى  التسؾيىىى  ا
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العت ىد على  الاسىتثستر  تقىد  فىيمت يؤد  إلى  تىأثير مبتشىر تفع  ندبة السديؾنية  الاستثسترا   ار 

 يكؾن ىذا التأثير إيجتبي ت أت سلبي ت بحد  عرتف الذراة تسيتا استخداميت للتسؾي .

Ross & David 2002: 56).) 

يتجىىتتز العت ىىد السح ىىق مىىؽ الأوىىؾل ي عىىد اللجىىؾء إلىى  الىىديؽ خيىىتر ا مشتسىىب ت للذىىراة عشىىدمت 

تكلفة الاقتىراا. تفىي حىتل ارتفىتو مدىتؾ  الرافعىة الستليىة  فىإن ذلىػ يىؤد  إلى  زيىتد  العت ىد على  

ح ىىؾا السلكيىىة  بذىىر  أن تكىىؾن الغىىرتف الاقترىىتدية مؾاتيىىة  إذ إن تىىأثير الرافعىىة الستليىىة يىىرتبط 

 بذك  مبتشر بتلبيوة الاقترتدية الدت د .

ة الستلية بأنيت الشدبة التي تعكس م دار الزيتد  في أربتح الذراة الشتتجىة عىؽ عرّف الرافع

 التذليلية تالاستثسترية. تحتجتتيتتؾعيف أمؾال مدتعتر  مؽ مرتدر خترجية لتسؾي  أنذظتيت 

 (.518 :5111، الزغبً) 

ر الىذ  يىدفع إلى  ت لبىت  سىع افعة الستلية تسث  العتمى  الأسىتسأن الر  Gall Meyerير  

تتأثر بذك  مبتشر بتلتدف ت  الش دية للذراة. تعشدمت تكؾن ىىذه التىدف ت  ميىر مدىت ر    إذالديؼ  

ا  ت مدىتؾ  الدىؾا اكى   لكشىو يغيىر بذىك   فيفإن تأثير الرافعة الستلية يكؾن محدتد  أاثىر تضىؾح 

  مت يؤد  إل  تفتت  أابر في أدا يت الستلي.داخ  الذراة نفديت  

 (Gall Meyer & etal 2006 :20). 

( الرافعة الستلية بأنيت التزام مىتلي ي ىع على  عىتتق الذىراة تجىته طىرف آخىر Rossعرّف  

يتؾقىع الس ىرا  إذي عرف بتلس را  تيشذأ ىذا الالتزام نتيجة حرؾل الذراة عل  قرا أت ديؽ  

تسثى  سلدىىلة أن يىتؼ سىداد السبلىى  فىي مؾعىد الاسىىتح تا أت قبلىو. تيتزىسؽ ىىىذا الالتىزام دفىع فؾا ىىد  

 (.(Ross & David 2002: 560 مؽ السدفؾعت  ااضت ية فؾا قيسة ال را الأولي.
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 أهمية المجيونية: 7.0

تحتتج الذرات  إل  الأمؾال اللازمة للكيتم بأنذىظتيت التذىليلية الأستسىية التىي تىؤد  إلى  

 :ةر ر يدىفي عد  عشتوتح يق الأربتح تالتدف ت  الش دية. لتحديد التسؾي  السظلؾا  يسكؽ الشغر 

 .(47: 2025 تاخرتن  يعل 

 يتظلىى  الحرىىؾل علىى  رأس السىىتل الش ىىد  لتكىىؾيؽ أوىىؾل ثتبتىىة :تمويههل الأعمههال السههتثماريةأ( 

إلىىى  رأس السىىىتل العتمىىى  الىىىذ  يذىىىس  السىىىؾاد الخىىىتم  فزىىىلا عىىىؽتذىىىليلية مثىىى  الأراضىىىي تالسبىىىتني  

  .تالسؾارد اللازمة للإنتتج

يتعلق بكيفية استللال السؾارد الستتحة ادار  الذراة فىي عسليىت  اانتىتج  مىت  :تمويل الإنتاجا( 

يدىىتعد علىى  إدار  الشف ىىت  التذىىليلية. يتظلىى  ىىىذا دمىىا رأس السىىتل الثتبىى  مىىع رأس السىىتل العتمىى  

 .لتح يق افتء  اانتتج

تكىتليف التخىزيؽ  تذس  إذتبدأ ىذه العسلية بعد الانتيتء مؽ اانتتج   :تمويل البيع )التدويق(( ج

تالتؾزيىع. بعىد بيىع السشتجىت   تىتسكؽ الذىرات  مىؽ اسىتعتد  الدىيؾلة الش ديىة الشتتجىة عىؽ العسليىىت  

 .التذليلية الأستسية

 المدٌونٌة:أنواع  1.3

 .(20، 2102،العيساوي) :ةمدة سدادها إلى ثلاثة أنواع رئٌستمُسم الدٌون بحسب 

لا تتجىىتتز عىىتد  سىىشة تاحىىد   تت دىىتخدم  مىىد  فىىي  تىىىي التىىي ت دىىتحق ديىىؾن قرىىير  الاجىى  (أ 

 الستلية العتجلة. الحتجت  لتلظية

سدادها لأكثر من عام ولد تصل إلى خمس ستنوات أو  مدة، وتمتد الاجل متوسطةدٌون  (ا 

ق بتتٌن المتترو، المصتتٌرة  حتتتى عشتتر ستتنوات فتتً بعتت، الحتتالات، وتعُتتد خٌتتاراق وستتطا

 .والطوٌلة
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ق  د  وهً التً تتجتاوز متدة ستدادها خمتس ستنوات، وتعُت الاجل،دٌون طوٌلة  (ج  مٌسّترة نستبٌا

 عل  مت يجعليت أق  عبوت  ا معدلا  الفت د  السرتبظة بيت  الدداد تانخفت مد لظؾل  نظراق 

 الجية الس ترضة.

 نسب إدارة المدٌونٌة  0.5

لذىراة عرف ند  السديؾنية أيزت  بتسؼ ندى  الرافعىة الستليىة  تىىي تعكىس مىد  اعتسىتد ا

علىىى  التسؾيىىى  بتلىىىديؾن ضىىىسؽ ليكليىىىت السىىىتلي. فكلسىىىت ارتفعىىى  ندىىىبة الاقتىىىراا  دلّ ذلىىىػ علىىى  أن 

اىى  مىىؽ  لىىدنالذىىراة تدىىتخدم الرافعىىة الستليىىة بذىىك  ابيىىر. ىىىذا السؤشىىر يحغىى  بتىتسىىتم بىىتل  مىىؽ 

السدىتؾ  الأمثى  للاعتسىتد على   عىؽاخىتلاف تجيىت  نغىرىؼ  مىؽ رمىؼعل  السدتىسيؽ تالدا شيؽ  

الاقتىىراا  لسىت لىىذلػ مىىؽ  عىؽ طريىىقالذىىراة  مذىىرتعت السىتلكؾن متلبىىت  إلىى  تسؾيى  يسيىى   يؾن.الىد

 ت لي  الحتجة إل  رأس مىتل ابيىر  تزيىتد  العت ىد على  ح ىؾا السلكيىة  مىع الحفىت  على  فؾا د مث 

يىىىدفع  مىىىتيرفىىىع مىىىؽ درجىىىة السخىىىتطر الستليىىىة   الدىىىيظر  ااداريىىىة داخىىى  الذىىىراة. إلا أن ىىىىذا الىىىشيا

الس تبىىى    فىىىي السدىىىتثسريؽ فىىىي الدىىىؾا إلىىى  السظتلبىىىة بعؾا ىىىد أعلىىى  م تبىىى  تحسليىىىؼ ليىىىذه السخىىىتطر.

تب ىى  ندىىبة الاقتىىراا ضىىسؽ حىىدتد آمشىىة  لأن تجتتزىىىت قىىد يزيىىد مىىؽ احتستليىىة يفزىى  الىىدا شؾن ان 

في سداد الفؾا د تالأقدت   تيىؤد  إلى  انخفىتا تلظيىة ح ىؾا السلكيىة للىديؾن  تىىؾ  تعثر الذراة

  ي عد مؤشرا  سلبيت  مؽ تجية نغرىؼ. فح ؾا السلكية تسث  بتلشدبة ليؼ ىتمش أمتن في حتل مت

تعشىىىدمت تتجىىىتتز الذىىىراة الشدىىى  الس بؾلىىىة للسديؾنيىىىة  يلجىىىأ  تاجيىىى  الذىىىراة أزمىىىت  متليىىىة.

إجىراءا  احترازيىة  مثى  رفىع أسىعتر الفت ىد  تفىرا شىرت  وىترمة عشىد إعىتد   الدا شؾن إلى  اتخىتذ

 (.99: 2015  العتمر    جديد .أت مشح تدييلا  ا تستنية  ؾن جدتلة الدي
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 (:ند  السديؾنية  الاقتراا (أ 

تعبر ندبة السديؾنية عؽ الجزء السسؾل مؽ إجسىتلي أوىؾل الذىراة عىؽ طريىق ال ىرتا  

تالست ارتفع  ىذه الشدبة دلّ ذلػ عل  اعتستد أابر عل  التسؾيى  بتلىدي ؽ م ترنىة بتلتسؾيى  الىذاتي. 

يفزىى  الس رضىىؾن أن تكىىؾن ىىىذه الشدىىىبة مشخفزىىة  لسىىت تىىؾفره مىىؽ أمىىىتن أابىىر فىىي حىىتل تاجيىىى  

مىىؽ نتحيىىة أخىىر   فىىتن ارتفىىتو  الذىىراة أزمىىت  متليىىة  إذ ت ىى  احتستليىىة تعثرىىىت فىىي سىىداد التزامتتيىىت.

مت قد يؤد  إلى  ارتفىتو تكلفىة الاقتىراا فىي السدىت ب  إل  زيتد  في السختطر الستلية   يذيرندبة 

شىىد الحتجىىة إلىى  تسؾيىى  إضىىتفي. أمىىت انخفىىتا ىىىذه الشدىىبة ف ىىد ي فدىىر علىى  أن الذىىراة لا تدىىتفيد ع

بتلذك  الكتفي مؽ فر  التسؾي  الخىترجي  مسىت قىد يحىدّ مىؽ قىدر  السدىتىسيؽ على  تح يىق عؾا ىد 

  :يأتيتتحد  ىذه الشدبة است ( 100 :2015  العتمر    أعل  عل  ح ؾقيؼ في السلكية.

 ية = اجستلي الديؾن / اجستلي السؾجؾدا  ندبة السديؾن

 السؾجؾدا :/ اجستلي  ديؾن طؾيلة الاج ندبة   (ا 

تؾضىىح مىىد  اعتسىىتد مؾجىىؾدا  الذىىراة علىى  التسؾيىى  بىىأمؾال الليىىر طؾيلىىة الاجىى   تغيىىر 

فكلسىىىت زاد  ىىىىذه الشدىىىبة  فيىىىذا يعشىىىي ان معغىىىؼ مؾجؾداتيىىىت   ذىىىراةمىىىد  سىىىلامة الييكىىى  السىىىتلي لل

 تتحد  ىذه الشدبة است يأتي: قرتا طؾيلة الاج .مسؾلة عؽ طريق 

  اجستلي السؾجؾدا  /  ديؾن طؾيلة الاج =  طؾيلة الاج ندبة ديؾن 

 اجستلي الديؾن / ح ؾا السلكية: ندبة (ج 

تكيس ىذه الشدبة مد  اعتستد السؤسدة عل  أمؾال اللير في تسؾي  نفديت تبتلتتلي زيىتد  

في الاج  الظؾي   الست اتن  ىىذه الشدىبة مرتفعىة دل ذلىػ مختطر التسؾيلية تمخظر عدم الدداد 

عل  اعتستد السؤسدىة على  الاقتىراا فىي تسؾيى  مؾجؾداتيىت تالسىت اتنى  مشخفزىة دل ذلىػ على  
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ىىىذه الشدىىبة اسىىت تتحدىى   (44: 2011تسؾيليىىت   حفرىىي  اعتستدىىىت علىى  ح ىىؾا مدىىتىسييت فىىي 

 :أتيي

  ح ؾا السلكية /  اجستلي الديؾن =  ندبة اجستلي الديؾن 

  السلكية:ديؾن طؾيلة الاج  / ح ؾا ندبة  (د 

  الذىرات  تم ترنتيت مىعتتبيؽ ىذه الشدبة حجؼ الديؾن السدتللة مؽ راس الستل الستؾفر  

لتحديىىىد حجىىىؼ السخىىىتطر . تتعتبىىىر الذىىىرات  التىىىي تسىىىؾل الجىىىزء الكبيىىىر مىىىؽ راس متليىىىت عىىىؽ طريىىىق 

 (.42: 2012   قتسسي  ندبة مديؾنيتيتالديؾن أاثر خظؾر  مؽ تلػ التي تشخفض فييت 

 : يأتيتتحد  ىذه الشدبة است 

  ح ؾا السلكية /  ديؾن طؾيلة الاج  =ندبة ديؾن طؾيلة الاج  
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 الثانيالمبحث 

 الخبحية

 توطئة 

تسثىى  عشرىىر ا حيؾي ىىت لزىىستن  إذة لأ  مشغسىىة تجتريىىة   يدىىت عىىد الربحيىىة مىىؽ الأىىىداف الر 

للىىدا شيؽ عشىىد  ميسىىتمؤشىىر ا  عىىد    السدىىتثسرتن لتحكي يىىت  اسىىت ت  اسىىتسرارىت تب ت يىىت فىىي الدىىؾا. يدىىع

إلىى  ذلىىػ  ت دىىتخدم الربحيىىة اىىأدا  فعتلىىة لكيىىتس مىىد   فزىىلا عىىؽت يىىيؼ تعىىتملاتيؼ مىىع السشغسىىت . 

ة بىيؽ الأربىتح التىي تح  يىت السشغسىة افتء  اادار  في اسىتللال السىؾارد الستتحىة. تىىي تسثى  العلاقى

ت لت يىىىىيؼ أداء الربحيىىىىة معيىىىىتر ا ر يدىىىى د  ىس  فىىىىي تح يىىىىق ىىىىىذه الأربىىىىتح. ت عىىىىتالاسىىىىتثسترا  التىىىىي سىىىىت

السشغسىىىت   تلا سىىىيست السشغسىىىت  الستليىىىة التىىىي تزىىىعيت ضىىىسؽ أىىىىدافيت الجؾىريىىىة. اسىىىتسرار تح يىىىق 

  تفتزيتد  رأس الستل أت الاح طريق عؽأربتح مرضية يعزز قدر  السشغسة عل  التسؾي  الداخلي  

فىي تعزيىز قؾتيىت تقىدرتيت على  مؾاجيىة التحىديت  تالسخىتطر  ديؼيبجزء مؽ الأربتح السحتجز   مت 

 السدت بلية.

 الخبحية:مفهوم -7.7

 ( ت ال ىدر  Profitمىؽ الستىيؽ ىسىت  الىربح    (Profitability)الربحيىة يتكىؾن مرىظلح 

(Ability)  (Deepa,2011: 81 تي  رىىىىد بىىىىتلربح الفىىىىرا بىىىىيؽ إجسىىىىتلي اايىىىىرادا  ت جسىىىىتلي .

دلالىة على  ال ىؾ  فزىلا عىؽ الالتكتليف  أمت ال در  فتذير إل  م در  السشغسة عل  تح يق الأربتح  

در  استثستر معيؽ على  الداخلية أت الكفتء  التذليلية للسشغسة. لذلػ  يسكؽ تعريف الربحية بأنيت ق

تالأتل  الربحيىىة اليىىدف الأسىىتس د  (. تت عىىTulsian, 2014:19ستره  اسىىتث عىىؽ طريىىق تؾليىىد عت ىىد

لب تء السشغسة تاستسرارىت  تىي اللتية التي يدع  إلييت السدتىسؾن تالسدتثسرتن  اسىت ت عىد مؤشىر ا 
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ت بتلشدبة للدا شيؽ في ت ييؼ تعتملاتيؼ مع السشغسة   (. تتسث  الربحية 360 :2015  الدتعد ميس 

ستيية داخ  السشغسة تاللتية التىي تدىع  إلييىت اتفىة السشغسىت  بلىض الشغىر عىؽ ثسر  الجيؾد الج

 عىىىؽ طريىىىقلكيىىىتس افىىتء  الأداء السىىىتلي تاادار  بذىىىك  عىىىتم.  ت دىىىتخدم اسؤشىىىر ر ىىىيس إذنؾعيىىت  

مىىىت يجعىى  الربحيىىىة علامىىىة ر  تح يىىق الربحيىىىة  تدىىىتظيع السشغسىىة الشسىىىؾ تالتظىىىؾر تالتؾسىىع بتسىىىتسرا

 (.107 :2016  تاخرتن  بدرات  السشغسة تقدرتيت عل  الب تء  تاضحة عل  نجتح 

 ( ٌوضح اراء الباحثٌن فً تعرٌف الربحٌة1جدول )

 مفهوم ال اسم الباحث ت

0 (5119:28، (Besley&Brigha .هً النتٌجة الصافٌة لعدد من السٌاسات 

5     (236:5101 ،TRIVED) 

 

عد الربحٌة ممٌاسقا ٌوضح لدرة المؤسسة على ت

تحمٌك الأرباح من أنشطتها المتنوعة، كما تبُرز 

كفاءة الإدارة فً توظٌف الموارد المتاحة 

 بصورة فعاّلة.

 (9 :5105)عثمان، 1

 

تعبر عن نسبة الربح ممارنة بعناصر محددة من 

المٌزانٌة العمومٌة أو لائمة الدخل، وتسُتخدم 

كمؤشر على مدى فعالٌة المنشأة فً تشغٌل 

ٌتٌح للجهات المعنٌة تمٌٌم مستوى مواردها، مما 

 الأداء ومتابعة تطوره.

 (521: 5105،وأزهرالغصٌن ) 5

 

تمثل التغٌر الإٌجابً فً صافً الأرصدة ضمن 

 عن طرٌكلائمة المركز المالً للمنشأة، وذلن 

زمنٌتٌن  مدتٌنممارنة بٌن رصٌدٌن فً 

 مختلفتٌن.

 (51 :5105)دلال،        2

 

 

الأرباح التً تتمكن المنشأة من تعبر عن نسبة 

ل كل وحدة من إجمالً الإٌرادات، تحمٌمها مماب

ما ٌوضح مدى كفاءتها فً تحوٌل المبٌعات إلى 

 أرباح فعلٌة.
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6       (5102:15 ،ware) 

 

ق على مدى النجاح الالتصادي  تعُد مؤشراق نهائٌا

الذي أحرزته المنشأة، متجاوزاق لٌمة رأس المال 

 عن طرٌكالمستثمر فٌها، وٌمُاس هذا النجاح 

 ممدار الأرباح التً تمكنت من تحمٌمها.

 (18 :5102)حسون،        1

 

 

ٌمصد بها تنظٌم وتوزٌع مصادر التموٌل داخل 

لمستثمرٌن تحمٌك عائد المنشأة بشكل ٌضمن ل

مجزٍ على استثماراتهم على المدى البعٌد، بحٌث 

لا ٌمل هذا العائد عن الأرباح المحممة فً 

مشابهة تتسم بدرجة مماثلة من  مشروعات

 المخاطر.

تعكس هذه العبارة لدرة المنظمة على تحمٌك  ( 50 :5106)شهاب الدٌن ،    9

عوائد مجزٌة من الأموال المستثمرة فً 

أنشطتها، وذلن من فعالٌة الرلابة على التكالٌف 

وكفاءة استخدامها لمواردها فً إنتاج الأرباح 

 الناتجة عن عملٌات البٌع.

8 24)    : 5108، Macmillan)  تمثل العلالة بٌن الإٌرادات الناتجة عن أنشطة

المنظمة وحجم الاستثمارات التً ساهمت فً 

ق ٌسُتخدم لتمٌٌم تحمٌك تلن الأرباح مؤشراق  أساسٌا

مدى كفاءة الأداء، سواء على مستوى المنظمة 

ككل أو على مستوى وحداتها الفرعٌة، كما تعُد 

ق تسعى المنظمة إلى  ق استراتٌجٌا الربحٌة هدفا

 تحمٌمه باستمرار.

  العلمٌة المصادر عدد من عداد الباحث بالاعتماد علىإالمصدر من 

 والربحٌة:الفرق بٌن الربح -1.9

متن التربح والربحٌتة  فعلى الرغم من كلق  والربحٌة،هما الربح  مفهومٌن،لابد هنا من التمٌز بٌن 

 بٌنهما. اهنان فرلا واضحان  الا الأحٌان،مترابطٌن وجرى استعمالهما بشكل متبادل اغلب 

 الربح والربحٌة  ( ٌوضح الفرق بٌنهما9جدول )
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 الربحٌة  الربح 

 .ٌعبر عنه ب )رلم(هو مفهوم مطلك 

 

 .هً مفهوم نسبً ٌعبر عنها ب )نسبة(

ٌمثل تمارٌر عن الكفاءة التشغٌلٌة والمالٌة 

 .للمنشاة

 

 .لثروة المساهمٌنهً تهتم بالتراكم المستمبلً 

ٌعبر عن المحطة النهائٌة للجهود المبذولة فً 

 .مختلف العملٌات

 

فهً تعبر عن الربح الكافً المتحمك من كل 

 .من رلم الاعمالدٌنار 

الربح بالإدارة المالٌة هو اختٌار كفاءة ولٌاس 

لٌمة استثماراتهم، والربح ٌمثل للبلاد مؤشر 

التمدم الالتصادي والدخل المومً والارتفاع 

 .فً مستوى المعٌشة

 

اذ ان الربحٌة هً الممٌاس الأساسً للنجاح 

العام للمنشاة ومن المهم تحلٌل نسب الربحٌة 

المساهمٌن والدائنٌن والمستثمرٌن لكل من 

المحتملٌن والمصرفٌٌن والحكومة على حد 

 .سواء

الربح الصافً فهو الربح الإجمالً الذي 

تحصل علٌه المنشاة منموصا منه التكالٌف 

 .الكلٌة

الربحٌة عبارة عن العلالة بٌن الأرباح التً 

تحممها المنشاة والاستثمارات التً ساهمت 

 .رباحفً تحمٌك هذه الأ

 .(70: 0277)العجموني، 

 أنواع الخبحية:-7.3

يسكؽ ترشيف أنؾاو الربحية ال  عد  أنىؾاو اى  مشيىت يخىتص بجتنى  اتلربحيىة السحتسىبية 

 .أتيتالاقترتدية تالاجتستيية است ي

تعبىىر عىىؽ اايىىراد الىىذ  يحرىى  عليىىو وىىتح  السذىىرتو بعىىد خرىىؼ  السحتسىىبية:الربحيىىة  -1

جسيع تكتليف اانتتج  بست في ذلػ تكلفة العشتور السدتخدمة في العسليىة اانتتجيىة تف ىت  

للع ىىىىؾد. اسىىىىت تذىىىىس  الالتزامىىىىت  الأخىىىىر  مثىىىى  الزىىىىرا   تالتأميشىىىىت  تالشف ىىىىت  الزىىىىسشية 
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اجستليىة ىىي التكىتليف الغىتىر  ف ىط  أ  التكىتليف ا د  الأخر . مؽ الشتحية السحتسبية  ت ع

. تبحدى  (42 :2014حدىؽ    تلػ التي تؼ دفعيىت فعلي ىت تالسدىجلة فىي دفىتتر الحدىتبت 

زمشيىة معيشىة إلى  الفىترا بىيؽ اايىرادا  تالشف ىت   فىي مىد تعريف محتسبي  تذير الربحية 

ريىىىة. اسىىىت أن   تىىىىذا السفيىىىؾم يذىىىك  الأسىىىتس لاسىىىتسرارية أ  مشذىىىأ  تجتالسىىىد خىىىلال تلىىىػ 

الستعل ىىىىة بسرىىىىرتفت  الىىىىدخ   نفدىىىىيت حدىىىىتا الأربىىىىتح السحتسىىىىبية يعتسىىىىد علىىىى  العشتوىىىىر

ت عتسد ىذه البشؾد ذاتيت عشد احتدتا الأربتح السحتسبية تف  ت  تالسررتفت  ال تبلة للخرؼ.

إلا أن اافرىىتح الزىىريبي قىىد لا يعكىىس الرىىؾر   .(Bansal, 2010:12 لسىىت ترد فىىي 

نغر ا لتأثير الزرا   تالعؾام  الأخر . تمؽ أج  الحرؾل على  ت يىيؼ  الحكيكية للربحية 

ىت  سىيتؼ تشتتليىت ضىسؽ أدتا   أاثر دقة للربحية  يسكؽ اللجؾء إل  مؤشىرا  أاثىر تخرر 

 (.Hofstrand , 2009 : 3قيتس الربحية است أشتر إلييت  

لتىىىي تسثىىى  مجسىىىؾو تشذىىىأ نتيجىىىة اسىىىتخدام السشغسىىىة لعؾامىىى  اانتىىىتج ا الاقترىىىتدية: الربحيىىىة -2

الأوؾل التي تسلكيت. لذلػ  يربح مؽ الزرتر  قيتس الربحية الاقترتدية الشتتجىة عىؽ 

اسىىتثسترا  السشغسىىىة. مىىىؽ مشغىىىؾر اقترىىىتد   ي عىىىرف الىىىربح علىىى  أنىىىو الزيىىىتد  فىىىي الثىىىرت   

تكلفة الفر  البديلة.  فزلا عؽتالتي تتسث  في الفرا بيؽ اايرادا  الستح  ة تتكتليفيت  

مىىىؽ  حدىىىتبيت مىىؽ زيىىىتد  اايىىىرادا  الكليىىة م ترنىىىة بتلتكىىتليف الكليىىىة  التىىىي تذىىس  اىىى  تيىىتؼ

مت يسيزىىت عىؽ الربحيىة السحتسىبية التىي تأخىذ بعىيؽ الاعتبىتر التكتليف الغتىر  تالزسشية  

 (.3 :2016 نبيلو   ف ط التكتليف الغتىر 

تسث  جتنب ت يتجىتتز اليىدف الاقترىتد  الستسثى  فىي تح يىق الأربىتح   :الاجتستييةالربحية  -3

تتزىىىسؽ تح يىىىق مجسؾعىىىة مىىىؽ الأىىىىداف الاجتستييىىىة مثىىى  ت ىىىديؼ خىىىدمت  ذا  جىىىؾد   إذ
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السجتسىىىع  تالحفىىىت  علىىى  السىىىؾارد. بعىىىض ىىىىذه  حتجىىىت عتليىىىة  خلىىىق فىىىر  عسىىى   تلبيىىىة 

ىىىت بتكىىىتليف مشخفزىىىة   بيشسىىىت يدىىىيؼ الىىىبعض الأىىىىداف الاجتستييىىىة يسكىىىؽ أن تح ىىىق أربتح 

جىىذا العسىىلاء  اسىىت ىىىؾ الحىىتل عشىىد ت ىىديؼ خىىدمت   عىىؽ طريىىقالآخىىر فىىي زيىىتد  الربحيىىة 

بجؾد  متسيز . تفي الس تب   قد تؾاجىو بعىض السبىتدرا  الاجتستييىة تكىتليف مرتفعىة تىؤثر 

: 111  تؾلىىد قيسىىة اجتستييىىة ميسىىة نفدىىو ربحيىىة السشغسىىة الستليىىة  لكشيىىت فىىي الؾقىى  فىىي

2020  Barad.) 

 أهمية الخبحية:-7.4

 (.62 :2018  الامتمتح ق الربحية للسشغست  مجسؾعة مؽ السزايت مشيت  

(  أ  بسعشى  زيىتد  Cashing Per Shareزيىتد  قىدر  السشغسىة على  تدىيي  أسىيسيت   -1

 البيعية.

 الت لي  مؽ مختطر الشذت  الاقترتد . -2

 معرفة تتحديد الؾضع الستلي اايجتبي ليت.    عؽ طريقبيتن فتعلية تافتء  السشغست    -3

 خرائص الخبحية:7.5

بدقىة. فتلسؤشىىرا  ت عىد سىلامة أدا  الكيىتس مرىؾنىة ب ىدرتيت على  ت ىديؼ نتىت ا تعكىس الؾاقىع  -1

أدتا  قيىىتس مؾثؾقىىة  بخىىلاف السؤشىىرا  الذاتيىىة التىىي يللىى  اسىىتخداميت  د  السؾضىىؾيية ت عىى

عشىىىد ت يىىىيؼ أداء السىىىؾارد البذىىىرية  نغىىىرا  لأن الأفىىىراد أنفدىىىيؼ يذىىىكلؾن أدا  الت يىىىيؼ فىىىي ىىىىذه 

  فإن تح ق الردا أت الدلامة في الكيتس يرتبط ارتبتطىت  تثي ىت  بتسىتخدام تمؽ ثؼ  الحتلة. 

 ة بعيدا  عؽ التحيزا  الذخرية.أدتا  مؾضؾيية تعكس الحكي 
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الحدتسىىية تعشىىي قىىدر  أدا  الكيىىتس علىى  التفريىىق بىىيؽ مدىىتؾيت  متعىىدد  مىىؽ الأداء  بحيىىث  -2

يسكشيىىت روىىد الفىىرتا الدقي ىىة بىىيؽ الأدتا  السختلفىىة. فىىإذا ت جىىد تفىىتت  بىىيؽ أداتىىيؽ  فىىىإن 

  الخفىتجي بدقىة. السؤشر الحدتس يكىؾن قىتدرا  على  ااتذىتف ىىذا التفىتت  تالتعتمى  معىو 

2017: 50.) 

الكفتيىىىة تعبىىىر عىىىؽ مىىىد  قىىىدر  أدا  الكيىىىتس علىىى  تلظيىىىة مختلىىىه أبعىىىتد الأداء  بسىىىت يذىىىس   -3

فزىىلا الجؾانىى  الستليىىة اتح يىىق الأربىىتح  تالأنذىىظة التجتريىىة  تالسدىىتىست  الاجتستييىىة  

 ييؼ   أاثر افتية في تدالكفتء  اانتتجية. فكلست اتن  الأدا  شتملة ليذه الجؾان   ع   عؽ

 الأداء بذك  متكتم .

ت عد الربحية مؽ الاستراتيجيت  الأستسية التي تعتسد علييت السؾارد في ت ييؼ مدتؾ  الأداء  -4

 المؤسستتة.العىىتم للسشغسىىة  اسىىت أنيىىت تعكىىس بؾضىىؾح مكىىتمؽ ال ىىؾ  الداخليىىة التىىي تستلكيىىت 

(Omnamasivay& Prasad, 2016). 

 الخبحية:القخارات المتعمقة بتحقيق هجف 7.5     

 تح يق ىدف الربحية ال : فيترشه ال رارا  السؤثر  

قرارا  الاستثستر: ىي تلػ التي تتعلىق بكيفيىة اسىتللال السشغسىة لجسيىع مؾاردىىت الستتحىة  -1

 عىؽ طريىقمدتؾ  الربحيىة  فيلاختيتر أنؾاو مختلفة مؽ الاستثسترا . تؤثر ىذه ال رارا  

قىىدر  اادار  علىى  تؾزيىىع السىىؾارد بذىىك  فعّىىتل تمتىىؾازن بىىيؽ الاسىىتثسترا  السختلفىىة  بحيىىث 

دتن إفىىىرا  أت تفىىىريط. تىىىىذا يدىىىسح للسشغسىىىة بتح يىىىق عؾا ىىىد مىىىؽ تختىىىتر الخيىىىترا  الأمثىىى  

 (.26:2015  السرر  سيؾلة السؤسدة   في سلبت مرتفعة  مع ضستن عدم التأثير
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 عىىؽ طريىىقإدار  السشغسىىة للسرىىدر السشتسىى  الىىذ  يسكشيىىت قىرارا  التسؾيىى : تتعلىىق بتحديىىد  -2

مدىىتؾ  الربحيىىة عبىىر ترتيىى  مرىىتدر التسؾيىى   فىىيتسؾيىى  اسىىتثستراتيت. تىىؤثر ىىىذه ال ىىرارا  

بيؽ الديؾن تح ىؾا السلكيىة  لاختيىتر الخيىتر الأمثى  الىذ  يعىؾد بىأابر فت ىد  على  السىلا  

در تسؾيىىى  بدىىىب  تكلفتيىىىت مىىىؽ حيىىىث الأربىىىتح. عىىىتد   مىىىت تفزىىى  السشذىىى   ال ىىىرتا اسرىىى

تعتسىىد علىى  معىىدلا  ثتبتىىة  ت ذا ارتفعىى  التكلفىىة  تدىىع  السشغسىىة  إذالسشخفزىىة تثبتتيىىت  

 أبىىىىؾ جبىىىىةللبحىىىىث عىىىىؽ بىىىىدا   تسؾيليىىىىة أقىىىى  تكلفىىىىة لزىىىىستن تح يىىىىق أفزىىىى  عت ىىىىد مسكىىىىؽ  

 2015: 13.) 

 العوامل المؤثخة في الخبحية: 1.6

 العؾام  تؤثر في ربحية ىي:( بؾجؾد مجسؾعة مؽ 56-57: 2015  علؾانبيؽ  

 الشتت ا تالايرادا  الستؾلد  مؽ مبيعت  الذراة تنذتطتتيت الأخر  التي تسترسيت. -1

 مختله التكتليف تالسررتفت  لان ت لي  الشف ت  تالسررتفت  يديؼ في زيتد  الربحية. -2

 احتيتطيت  الذراة السحتجز . -3

ؽ الذىىىراة مىىىؽ الافىىىتد  مىىىؽ الفىىىر  ذ ان الدىىىيؾلة تسكىىىإاسيىىىة الدىىىيؾلة الش ديىىىة تراس السىىىتل  -4

 الاستثسترية الستتحة ات اد  بعض الحدؾمت  تىذا يزيد مؽ ربحية الذراة.

 معدل الزرا   السفرتا عل  أربتح الذراة. -5

تليرا  الأسعتر اذ ان السبيعىت  مرتبظىة بتلأسىعتر  فعشىدمت تكىؾن أسىعتر السشتجىت  الذىراة  -6

ابىىىىر مىىىىؽ ان تكىىىىؾن الأسىىىىعتر لسشتجتتيىىىىت ات خىىىىدمتتيت مرتفعىىىىة فأنيىىىىت تحرىىىى  علىىىى  أربىىىىتح أ

 تخدمتتيت مشخفزة. 

 زيتد  العؾادم تالتتله تخفض مؽ الربحية. -7
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 التحؾيلا  التي ت دم للذراة تالاعتنت  تديؼ في زيتد  ربحية الذراة. -8

 ندب الخبحية: 7.7

ندىىى  الربحيىىىة ىىىىي مجسؾعىىىة مىىىؽ السؤشىىىرا  التىىىي تكىىىيس مىىىد  ربحيىىىة تافىىىتء  العسليىىىت  

التذىىليلية فىىي الذىىراة  تتعكىىس الشتيجىىة الشيت يىىة للديتسىىت  تال ىىرارا  الستليىىة التىىي يتخىىذىت السىىدير 

السشتييىىىة.  يبىىىتس  التذىىىليلية  فىىىي السىىىد السىىىتلي. مىىىؽ ىىىىذه الشدىىى  يسكىىىؽ فيىىىؼ ايفيىىىة أداء الذىىىراة 

ت عد ند  الربحية مؽ السعتيير الأستسية تالأاثر قىؾ  فىي ت يىيؼ الأداء العىتم للسشذىأ    (74:2008

فيىىي تيىىىؼ اادار  تاىىذلػ السدىىىتثسريؽ تأوىىىحتا ال ىىرتا سىىىؾاء طؾيلىىىة الأجىى  أت قرىىىير  الأجىىى . 

  السرسىىىىى   قىىىىىرارا  اسىىىىىتثسترية تمتليىىىىىة فعتلىىىىىة تعبىىىىىر ىىىىىىذه الشدىىىىى  عىىىىىؽ قىىىىىدر  الذىىىىىراة فىىىىىي اتخىىىىىتذ

تتكىىىىىيس افىىىىىتء  إدار  الذىىىىىراة فىىىىىي تح يىىىىىق الأربىىىىىتح بتلشدىىىىىبة للسبيعىىىىىت  (. 171 :2007 تاللحلىىىىىح

تالأوؾل تح ؾا السدتىسيؽ. ليذا  تحغ  ندى  الربحيىة بتىتسىتم السدىتثسريؽ الىذيؽ يبحثىؾن عىؽ 

فىىىىر  اسىىىىتثسترية مربحىىىىة  بيشسىىىىت تدىىىىتخدم اادار  ىىىىىذه الشدىىىى  لت يىىىىيؼ نجىىىىتح سيتسىىىىتتيت  تيذىىىىعر 

 التي تح ق أربتحىت  مدىتدامة م ترنىة بتلىػ التىي لا تح  يىت رتعت السذالس رضؾن بتلث ة عشد تسؾي  

 (.327 :2006  ع   

لكيىىتس مىىد  ربحيىىة الذىىرات   تؾجىىد مجسؾعىىة مىىؽ السؤشىىرا  التىىي تعكىىس قىىدر  الذىىراة ت 

تىىىأثير قراراتيىىت الستعل ىىة بتلاسىىىتثستر فىىي الأوىىىؾل  فزىىىلا عىىؽعلىى  تح يىىق الأربىىىتح مىىؽ مبيعتتيىىت  

ىذه العؾام  دتر ا حتسس ت في تحديد حجىؼ الأربىتح التىي تح  يىت الذىراة.  ؤد تترايبة رأس الستل. ت

 تمؽ أبرز ند  الربحية:

ي عد مؤشرا  متليت  يؾضح م دار مت يح  و ا  ديشتر مؽ ندبة ىتمش مجس  الربح:  -1

السبيعت  مؽ دخ  وتفٍ. يتؼ احتدتا ىذه الشدبة مؽ قدسة إجستلي الربح عل  وتفي 
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يسث  إجستلي الربح الفرا بيؽ  إذ(. Weygand et al,2011:838  السبيعت  

اايرادا  الشتتجة عؽ السبيعت  تتكلفة البزتعة السبتعة  تىي التكلفة السرتبظة 

الستلية السحدد . تت عد التليرا  في تكلفة البزتعة  في السد بتلسشتجت  التي تؼ بيعيت 

ت   لا سيست في قظتعت  أربتح الذرا فيالسبتعة مؽ العؾام  السؤثر  بذك  ابير 

التدؾيق تالترشيع  إذ تذك  ىذه التكتليف جزءا  ابيرا  مؽ الشف ت  التذليلية. تعشد م ترنة 

إجستلي الربح برتفي السبيعت   يتؼ التؾو  إل  مت ي عرف بيتمش الربح ااجستلي  

 30:2008 الأربتح. الذ  ي دتخدم لت ييؼ افتء  الذراة في إدار  تكتليف اانتتج تتح يق 

(Gibson,  . ت عد ىذه الشدبة مؤشرا  ميست  لكيتس مد  افتء  اادار  في إدار  عشتور

يتؼ احتدتبيت مؽ قدسة إجستلي ربح العسليت   إذتكلفة السبيعت  تتحديد أسعتر البيع  

عل  إجستلي السبيعت . تت غير ىذه الشدبة العلاقة السبتشر  بيؽ تكلفة البزتعة السبتعة 

بيع  است أن التليرا  التي تظرأ علييت متلبت  مت تكؾن نتيجة لتليرا  في الأسعتر تسعر ال

أت التكتليف أت حجؼ السبيعت . تلت ييؼ مد  أىسية ىذه الشدبة بتلشدبة للسذرتو  يشبلي 

مت يدتعد في ترنتيت مع ند  الدشؾا  الدتب ة  م  عؽ طريقتحليليت ضسؽ سيتا زمشي 

: 2006 ال شبي   ن ت  ال ؾ  أت الزعه في الأداء الستليفيؼ الاتجتىت  تتحديد 

107.) 

 (.zutter and gitman  2011 :97:  تيةتيسكؽ احتدتبيت بتلسعتدلة الا

 ندبة ىتمش مجس  الربح = مجس  الربح / وتفي السبيعت 

ندىىبة ىىىتمش الىىربح التذىىليلي: ت حدىى  ب دىىسة وىىتفي الىىربح قبىى  الفؾا ىىد تالزىىرا   علىى   -2

ت حتد  ىذه الشدىبة مىؽ قدىسة وىتفي الىربح قبى  احتدىتا الفؾا ىد تالزىرا   على  وتفي 
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وىىتفي السبيعىىت   تىىىي تعكىىس مىىد  ربحيىىة اىى  ديشىىتر يىىتؼ تحكي ىىو مىىؽ السبيعىىت . فكلسىىت 

ارتفعىىىى  ىىىىىذه الشدىىىىبة م ترنىىىىة بتلسعىىىىتيير السرجعيىىىىة  دلّ ذلىىىىػ علىىىى  زيىىىىتد  ربحيىىىىة الذىىىىراة 

 تشحىىتزت (. 198:2004  الزبيىىد اايىىرادا   تانخفىىتا تكلفىىة تح يىىق الىىديشتر الؾاحىىد مىىؽ 

ىىىىذه الشدىىىبة عىىىؽ ىىىىتمش الىىىربح ااجسىىىتلي بأنيىىىت لا ت ترىىىر علىىى  تحليىىى  تكلفىىىة البزىىىتعة 

السبتعىة ف ىىط  بىى  تذىس  أيزىىت  مختلىىه عشتوىر التكىىتليف التذىىليلية مثى  مرىىتريف البيىىع 

تبىىىىدأ  أن تالتؾزيىىىىع. اسىىىىت ت عىىىىد مؤشىىىىرا  ميسىىىىت  لتحديىىىىد الحىىىىد الأدنىىىى  لدىىىىعر بيىىىىع الؾحىىىىد  قبىىىى 

 ع ى مت يجعليت أدا  فعتلة لت ييؼ افتء  التذلي  بذىك  عىتم.  السؤسدة في تكبد الخدت ر  

تعكىىىس ىىىىذه الشدىىىبة قىىىدر  السذىىىرتو علىىى  تح يىىىق الأربىىىتح مىىىؽ أنذىىىظتو  . (328: 2006 

التذىىىليلية  تذلىىىػ قبىىى  احتدىىىتا تكىىىتليف التسؾيىىى  تالزىىىرا  . تت غيىىىر نتيجىىىة ىىىىذه الشدىىىبة 

(. 109: 2006  ال شىبي التذليلي الستح ق مؽ ا  ديشىتر مىؽ السبيعىت   م دار الربح 

مت يجعليت مؤشرا  ميست  عل  افتء  الأداء التذليلي. تي عىد الىربح التذىليلي نتتجىت  للأنذىظة 

الأستسية التي تسترسيت السشذىأ   ففىي الذىرات  الرىشتيية  يىشجؼ ىىذا الىربح عىؽ عسليىت  

فىىىي شىىىرات  التىىأميؽ  يشىىىتا عىىىؽ ت ىىىديؼ خىىىدمت  التىىىأميؽ ترىىشيع السشتجىىىت  تبيعيىىىت  بيشسىىىت 

(. تت برز ىذه الشدبة مد  ربحية العسليت  التذليلية  57: 2016  أبؾ نرترالسختلفة.  

وىىتفي الىىربح التذىىليلي مؤشىىرا  أاثىىر دقىىة لت يىىيؼ ربحيىىة السبيعىىت  م ترنىىة بتلسؤشىىرا   د  تي عىى

 (.zutter and gitman  2011 :80  :تيةتيسكؽ احتدتبيت بتلسعتدلة الا الأخر .

 ىتمش الربح التذليلي = الربح التذليلي / وتفي السبيعت 

التي تعرف أيزت  بيتمش وتفي الدخ  إلى  السبيعىت   تعبىر  :ندبة ىتمش وتفي الدخ  -3

(. Ehrhardt Brigham and 2013 : 98عؽ ربحية ا  تحىد  متليىة مىؽ السبيعىت   
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تغير الشدبة السوؾيىة مىؽ اى   إذللربحية   ر يسذه الشدبة بذك  تاسع اسكيتس ت دتخدم ى

 :739الزىرا    ديشتر مىؽ وىتفي السبيعىت  الىذ  يتحىؾل إلى  أربىتح وىت ية بعىد خرىؼ 

2008  Homgren and Hamison تيىىتؼ ىىىذه الشدىىبة بشتيجىىة أنذىىظة السذىىرتو .)

قىد  اايرادا  أت الخدت ر التي فزلا عؽالشيت ية  متزسشة اتفة التكتليف تالسررتفت   

اسىىىت تكىىىيس مىىىد   (.108 :2006  ال شىىىبي للسؤسدىىىة  تشذىىىأ خىىىترج الشذىىىت  الأستسىىىي 

ىىىذه  د  وىىتفي الأربىىتح بعىىد الفؾا ىىد تالزىىرا   التىىي تح  يىىت السشذىىأ  لكىى  تحىىد  مبيعىىت . ت عىى

  حىىىدادتالتسؾيىىى   علىىى  افىىىتء  اادار  فىىىي مجىىىتلا  اانتىىىتج  البيىىىع   ميسىىىتالشدىىىبة مؤشىىىرا  

 ىىىد تالزىىىرا   علىىى  وىىىتفي تيىىىتؼ حدىىىتبيت ب دىىىسة وىىىتفي الىىىربح بعىىىد الفؾا (.81 :2014

مىىت يؾضىىح حجىىؼ الىربح الشىىتتا عىىؽ اىى  تحىىد  مىؽ السبيعىىت . اىىذلػ  تذىىير ىىىذه السبيعىت   

الشدىىبة إلىى  الحىىد الأدنىى  لدىىعر بيىىع الؾحىىد  الىىذ  يسكىىؽ أن تتحسلىىو السشذىىأ  قبىى  التعىىرا 

لىىى  عكىىىس الىىىربح التذىىىليلي  فىىىإن ع (.173 :2006  تاللحلىىىح  السرسىىى فعليىىىة  لخدىىىت ر 

ال ىىرارا  التذىىليلية  فزىىلا عىىؽوىىتفي الىىربح يتىىأثر بذىىك  ابيىىر بأسىىلؾا تسؾيىى  السشذىىأ   

الستخذ . فكلست زاد اعتستد السشذىأ  على  التسؾيى  بىتل رتا  أد  ذلىػ عىتد  إلى  انخفىتا 

 تيسكىؽ (.49 :2009  تىيؼوتفي الربح بدىب  تكىتليف الفؾا ىد السرتبظىة بيىذه ال ىرتا  

 (.zutter and gitman  2011 :80:  لاتيةا بتلسعتدلةاحتدتبيت 

 ىتمش وتفي الربح = وتفي الربح / وتفي السبيعت 

ىت بتلعت ىد على  الاسىتثستر  ت حدى  ب دىسة ندبة العت د عل  السؾجؾدا  -4   تالتىي تعىرف أيز 

فعتليىة   تتعكىس مىد  السؾجىؾدا وتفي الربح بعد خرؼ الفؾا د تالزرا   عل  إجستلي 

  السرسىىى  تاللحلىىىحاسىىىتخدام الذىىىراة لسختلىىىه الأوىىىؾل السدىىىتثسر  فييىىىت لتح يىىىق الأربىىىتح  
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بىح لكى  تحىد  مىؽ الأوىؾل (. تكيس ىىذه الشدىبة قىدر  الذىراة على  تؾليىد ر 177 :2006

(. اسىىت تعبىىر عىىؽ مىىد  نجىىتح اادار  فىىي palepu et al  2012 :185  السدىىتخدمة

(. Homgren and Harrison, 2008: 739 اسىتللال السؾجىؾدا  لتح يىق الأربىتح. 

عشىد م ترنىة شىرات   لاسىيستىذه الشدبة مىؽ أبىرز السؤشىرا  لكيىتس ربحيىة العسليىت    د  ت ع

ت  إذ تختله بذك  ابير في حجؼ أوؾليت تترايبة ميزانيتيىت تأيبىتء الزىرا   الختوىة بيى

مختلفىىة ت عىىد معيىىتر ا ندىىبي ت ي غيىىر افىىتء  اادار  فىىي اسىىتخدام السىىؾارد الستتحىىة مىىؽ مرىىتدر 

ىىت لسعتدلىىة تأخىىذ فىىي الاعتبىىتر وىىتفي 317 :2013  الذىىؾاتر   (. تت حدىى  ىىىذه الشدىىبة تف  

 zutter and  2011 :81   الكليىةبىتلسؾجؾدا  الىربح بعىد الفؾا ىد تالزىرا   م ترنىة 

gitman.) 

 السؾجؾدا معدل العت د عل  السؾجؾدا  = وتفي الربح / اجستلي 

تعكىىس مىىد  فعتليىىة إذ مؤشىىرا  شىىتملا  لأداء الذىىراة   تعىىد  ندىىبة العت ىىد علىى  ح ىىؾا السلكيىىة  -5

استخدام الأمىؾال السدىتثسر  مىؽ السدىتىسيؽ لتح يىق عؾا ىد على  السىد  الستؾسىط تالظؾيى  

 184 :2012  palepu et al الشدىىبة عىىؽ العلاقىىة بىىيؽ وىىتفي الىىدخ  (. تعبىىر ىىىذه

(  تتغيىىر م ىىدار Homgren and Harrison  2008: 740تح ىىؾا السدىىتىسيؽ  

الربح الستح ق لك  تحد  متلية مدتثسر  مؽ أوحتا الأسيؼ. زيتد  ىذه الشدبة تىدل على  

 افتء  اادار  الستلية في استللال أمؾال السدتىسيؽ لزستن تح يق عت د مراٍ ليؼ  بيشست

دتن السدىىتؾيت  السرجعيىىة يذىىير إلىى  ضىىعه فىىي الأداء. ت عىىد ىىىذه الشدىىبة مىىؽ انخفتضىىيت 

ربحيىة  فىيمؽ أىؼ السؤشىرا  الستليىة الستداتلىة فىي أسىؾاا الأسىيؼ  إذ تىؤثر بذىك  مبتشىر 

(. اسىىىت تكىىىيس ىىىىذه الشدىىىبة العت ىىىد الىىىذ  199 :2004  الزبيىىىد الدىىىيؼ تقيستىىىو الدىىىؾقية  
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   مىىىع الأخىىىذ فىىىي الاعتبىىىتر تىىىأثير الأنذىىىظة التذىىىليلية يحرىىى  عليىىىو حتمىىى  الدىىىيؼ العىىىتد

تالتسؾيليىىة. تفىىي حىىتل عىىدم تجىىؾد ديىىؾن ضىىسؽ ليكىى  رأس السىىتل  يتدىىتت  معىىدل العت ىىد 

ت عىىىد ىىىىذه (. 83 :2014  حىىىدادعلىىى  ح ىىىؾا السلكيىىىة مىىىع معىىىدل العت ىىىد علىىى  الأوىىىؾل  

لسح ىىق علىى  الشدىىبة ذا  أىسيىىة ختوىىة للسدىىتثسريؽ تمىىتلكي السذىىرتو  إذ تعكىىس العت ىىد ا

لزىرا   على  إجسىتلي ح ؾا السلكية. تيتؼ احتدتبيت مؽ قدىسة وىتفي الىربح بعىد خرىؼ ا

مت يؾضح مد  افتء  اسىتخدام أمىؾال (. 178: 2006  السرس  تاللحلح  ح ؾا السلكية 

 zutter  82:2011:  تيىةتيسكىىؽ احتدىتبيت بتلسعتدلىة الا السىلا  فىي تح يىق الأربىتح.

and gitman.) 

 عل  ح ؾا السلكية = وتفي الربح / اجستلي ح ؾا السلكيةالعت د 

تحديد حجؼ الأربتح  عؽ طريقالعت د عل  الديؼ ىؾ مكيتس ي دتخدم لت ييؼ افتء  الذراة  -6

التىىي يدىىتفيد مشيىىت حتمىى  الدىىيؼ العىىتد  بعىىد خرىىؼ نرىىي  الأسىىيؼ السستىىتز  مىىؽ وىىتفي 

اادار   لىىدنة بذىىك  ابيىىر مىىؽ الىىربح  بعىىد احتدىىتا الفؾا ىىد تالزىىرا  . ت عتسىىد ىىىذه الشدىىب

 حدادالسدت بلية  تلػ الستعل ة بتلتسؾي  تخظط التؾسع  لاسيستلاتختذ العديد مؽ ال رارا   

ىىىت للسعيىىىتر السحتسىىىبي الىىىدتلي رقىىىؼ 86 :2014     يجىىى  عىىىرا ربحيىىىة الدىىىيؼ 33(. تف  

تسث  ربحية الديؼ الأستسية الأربىتح فىي حىتل عىدم تجىؾد أدتا   إذالأستسية تالسخفزة  

(. اسىت يبىيؽ 59 :2016  أبىؾ نرىترالسشذىأ   متلية قتبلة للتحؾي  إل  أسىيؼ عتديىة لىد  

العت د عل  الديؼ م ىدار الىدتلارا  التىي تحرى  علييىت اى  سىيؼ قىت ؼ مىؽ الأسىيؼ العتديىة 

علىى  معتدلىىة محىىدد  تعكىىس ىىىذا الأداء معيشىىة. تيىىتؼ حدىىتا ربحيىىة الدىىيؼ بشىىتء   مىىد  فىىي

 (.zutter and gitman  2011 :81  :لاتيةاتيسكؽ احتدتبيت بتلسعتدلة الستلي. 
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 الربح / عدد الأسيؼ العتدية = وتفيالعت د عل  الديؼ
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 الفرل الثالث

 الجانب العممي لمجراسة

 تمهيج 

في ىذا الفر  سش ؾم بتحلي  البيتنت  الستلية للذرات  الرشتيية بيدف فيؼ العلاقة بىيؽ 

 حرت ية متعدد  لدراسة ىىذه العلاقىة  ت  متلية سيتؼ استخدام أستلي اذ مدتؾ  السديؾنية تالربحية. 

  .استعراا حتلا  تاقعية لذرات  مختلفة فزلا عؽ

الأداء السىىتلي  فىىيىىىؾ ت ىىديؼ رؤ  تاضىىحة تدىىتعد فىىي فيىىؼ ايفيىىة تىىأثير السديؾنيىىة  يىىدفلتا

 .تتح يق الربحية

ليىىة  الشسىىتذج ااحرىىت ية  سىىيتؼ ت دىىيؼ الفرىى  إلىى  عىىد  أقدىىتم تذىىس  تحليىى  البيتنىىت  الست

إدار  السديؾنية تايفيىة اسىتللاليت بذىك  فعىتل  عؽإل  تعزيز الفيؼ يدع  البحث مؽ ىذا الفر  ت 

 .لتح يق أفز  الشتت ا الستلية
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 المبحث الأول

 التحميل المالي

دراسىىىة البيتنىىىت  الستليىىىة  عىىىؽ طريىىىقيذىىىس  التحليىىى  السىىىتلي ت يىىىيؼ الأداء السىىىتلي للذىىىرات  

مىت يدىتعد فىي  حيىة الربة مث  قت سة الدخ  تالسيزانية العسؾمية. ييدف ىذا التحلي  إل  فيؼ الر يد

 تسؾف يتؼ دراسة ا  شراة وشتيية بذك  مشفر . .اتختذ قرارا  استراتيجية مدرتسة

  
 أول: الذخكة العخاقية لإنتاج وتدويق المحوم

 البيتنت  تالشد  الستلية للذراة العراقية انتتج تتدؾيق اللحؾم( 1-3الجدتل  

 عداد البتحث بتلاعتستد عل  بيتنت  سؾا العراا تمخرجت  برنتما الااد إ الجدتل مؽ 

 ( يغير الاتي:1-3مؽ الجدتل  

فىىي  9,957,954,566ارتفعىى  السؾجىىؾدا  مىىؽ  :نمههو الموجههودات والمظموبههات  -1

مىىىىىىت يذىىىىىىير إلىىىىىى  نسىىىىىىؾ جيىىىىىىد. زاد    2020فىىىىىىي  11,636,873,854إلىىىىىى   2015

ىىت  مى مىت يعكىىس اعتسىتد الذىىراة ع ارتفىىتو ملحىؾ  فىىي بعىض الدىىشؾا   السظلؾبىت  أيز 

 .عل  التسؾي  الخترجي

 صافً الدخل حك الملكٌة لوباتالمط الموجودات السنوات
العائد على 

 الموجودات

العائد 

على حك 

 الملكٌة

نسبة 

 المدٌونٌة

2015 9957954566 2746445693 7211508873 286065730 0.029 0.040 0.276 

2016 10062132319 2785575021 7276557298 172215380 0.017 0.024 0.277 

2017 10211722107 3262147228 6949574879 519715203 0.051 0.075 0.319 

2018 10340023720 2948283263 7391740457 460417575 0.045 0.062 0.285 

2019 11179604256 3145575904 8034028352 640552097 0.057 0.080 0.281 

2020 11636873854 3475259266 8161614588 31283912 0.003 0.004 0.299 
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  ثىؼ 2015فىي  7,211,508,873بدأ بى  إذشيد حق السلكية ت لبت    :حق الممكية -2

 .2020ت 2019ي   تعتد للارتفتو ف2018ت 2017تراجع في 

 2015فىىىىىىي  28,606,5730تىىىىىىراتح وىىىىىىتفي الىىىىىىدخ  بىىىىىىيؽ ي :صههههههافي الههههههجخل -3

مىىت يىىدل علىى  تحدىىؽ ملحىىؾ  فىىي الربحيىىة  بتسىىتثشتء   2019فىىي  640,552,097ت

 .انخفض بذك  ابير إذ 2020عتم 

 :(ROE) والعائج عمى حق الممكية (ROA) العائج عمى الموجودات -4

 ROA  إلىىىى  تحدىىىىؽ فىىىىي افىىىىتء  اسىىىىتخدام  مىىىىت يذىىىىير  0.057ت 0.003يتىىىىراتح بىىىىيؽ

 .السؾجؾدا 

 ROE مت يدل عل  قىدر  الذىراة على  تح يىق   2019ت 2017  ملحؾعة في شيد زيتد

 .عؾا د جيد  عل  ح ؾا السلكية

  مىىت يىىدل علىى  0.319ت 0.276تذبىىذب  ندىىبة السديؾنيىىة بىىيؽ  :ندههبة المجيونيههة -5

مراقبىىىة دقي ىىىة لتجشىىى  مىىىت يتظلىىى  اة علىىى  الىىىديؽ فىىىي تسؾيىىى  أنذىىىظتيت  اعتسىىىتد الذىىىر 

 .السختطر الستلية
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 ثانيا: شخكة انتاج البحور

 شركة انتاج البذورل( البٌانات والنسب المالٌة 5-1الجدول )

 عداد البتحث بتلاعتستد عل  بيتنت  سؾا العراا تمخرجت  برنتما الااد إ الجدتل مؽ 

 ( يغير الاتي:2-3مؽ الجدتل  

ارتفعىىى  مىىىؽ  إذشىىىيد  السؾجىىىؾدا  زيىىىتد  ابيىىىر    :الموجهههودات والمظموبهههاتنمهههو  -1

بىى   . بتلس ت2020فىىي  38,797,977,655إلىى   2015فىىي  18,838,826,998

 .مت يعكس اعتستد الذراة عل  التسؾي  الخترجيزاد  السظلؾبت  بذك  ملحؾ   

فىي  18,725,113,534بىدأ بىى  إذحىق السلكيىة شىيد ت لبىت  تاضىحة   :حق الممكيهة -2

مىىىىت يىىىىدل علىىىى  تحدىىىىؽ فىىىىي   2020فىىىىي  36,375,503,657  تارتفىىىىع إلىىىى  2015

 .ليك  رأس الستل

 5102 فتتتتً 6226121512110تتتتتراوح صتتتتافً التتتتدخل بتتتتٌن  :صةةةةافً الةةةةدخل -1

متتا ٌشتتٌر إلتتى تبتتاٌن فتتً الربحٌتتة، متتع انخفتتا، ، 5151فتتً  05219121122655و

 .ملحوظ فً السنوات الوسطى

 (ROE) والعائد على حك الملكٌة (ROA) ى الموجوداتالعائد عل -5

 صافً الدخل حك الملكٌة المطلوبات الموجودات السنوات
العائد على 

 الموجودات

العائد 

على حك 

 الملكٌة

نسبة 

 المدٌونٌة

2015 18838826998 113713464 18725113534 6567743301 0.349 0.351 0.006 

2016 25120230472 211058649 24909171823 6172586966 0.246 0.248 0.008 

2017 143787090066 119064673498 24722416568 5877812638 0.041 0.238 0.828 

2018 151940120217 125100463731 26839656486 5108465719 0.034 0.190 0.823 

2019 116668314986 92324342064 24343972922 4740820483 0.041 0.195 0.791 

2020 38797977655 2422473998 36375503657 14087775624 0.363 0.387 0.062 
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: ROA  ىت مىؽ   تلكشىو ارتفىع 2018فىي  0.034إلى   2015فىي  0.349شىيد انخفتض 

 2020في  0.363مر  أخر  لير  إل  

 ROE  ت مؽ مىت يعكىس افىتء    2020فىي  0.387إلى   2015فىي  0.351ارتفع أيز 

 .أعل  في تح يق العؾا د عل  ح ؾا السلكية

قفىز   ندىبة السديؾنيىة اتنى  مشخفزىة فىي الدىشؾا  الأتلى   تلكشيىت :ندبة المجيونية -5

مت يذىير إلى  اعتسىتد متزايىد على  الىديؽ فىي تسؾيى    2018ت 2017بذك  ابير في 

  مست يعكس تحدش ت فىي الؾضىع 0.062  انخفز  الشدبة إل  2020الأنذظة. في 

 .الستلي

 الذخق الوسطثالثا: شخكة 

 الشرق الاوسط( البٌانات والنسب المالٌة لشركة 1-1الجدول )

 عداد البتحث بتلاعتستد عل  بيتنت  سؾا العراا تمخرجت  برنتما الااد إ الجدتل مؽ 

 ( يغير الاتي:3-3مؽ الجدتل  

 صافً الدخل حك الملكٌة المطلوبات الموجودات السنوات
العائد على 

 الموجودات

العائد 

على حك 

 الملكٌة

نسبة 

 المدٌونٌة

2015 2030381295 454602746 1575778549.000 182244224 0.090 0.116 0.224 

2016 2046023098 339861957 1706161141.00 157557036 0.077 0.092 0.166 

2017 2077967283 438843608 1639123675.000 86042655 0.041 0.052 0.211 

2018 2093685469 471769532 1621915937.000 63229908 0.030 0.039 0.225 

2019 2000700946 617421638 1383279308.000 -174318240 -0.087 -0.126 0.309 

2020 2020192806 540465737 1479727069.000 1114723410 0.552 0.753 0.268 
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 2015فىي  2,030,381,295زاد  السؾجىؾدا  مىؽ  :نمو الموجودات والمظموبات -1

مىت يىدل على  اسىت رار ندىبي. بتلس تبى   شىيد    2020في  2,020,192,806إل  

إلىىىىىىىىىىىىى   2015فىىىىىىىىىىىىىي  454,602,746ارتفعىىىىىىىىىىىىى  مىىىىىىىىىىىىىؽ  إذالسظلؾبىىىىىىىىىىىىىت  ت لبىىىىىىىىىىىىىت   

 .2020في  540,465,737

  ثىؼ شىيد تذبىذبت   2015فىي  1,575,778,549حىق السلكيىة بىدأ بىى  :حق الممكية -2

تحىىىديت  فىىىي الحفىىىت  علىىى  مىىىت يعكىىىس   2020فىىىي  1,479,727,069يرىىى  إلىىى  ل

 .الشسؾ

 2015فىىىىىىي  182,244,224تىىىىىىراتح وىىىىىىتفي الىىىىىىدخ  بىىىىىىيؽ  :صههههههافي الههههههجخل -3

مىت يذىير إلى    2019. شيد  الذراة خدىت ر فىي 2020في  1,114,723,410ت

 .ت لبت  في الربحية

 :(ROE) والعائج عمى حق الممكية (ROA) العائج عمى الموجودات -4

 ROA  لكشو ارتفع بذك  ملحؾ  إل  2018في  0.030إل   2015في  0.090انخفض مؽ  

 .2020في  0.552

 ROE    ىىت شىىيد ت لبىىت مىىت   2020فىىي  0.753تارتفىىع إلىى   2015فىىي  0.116سىىج   إذأيز 

 .يدل عل  تحدؽ ابير في افتء  تح يق العؾا د

إلى   2015فىي  0.224زاد  مىؽ  إذندبة السديؾنيىة اتنى  مرتفعىة ندىبي ت   :ندبة المجيونية -5

 .مت يعكس تحدش ت في ليك  التسؾي   2020في  0.268  ثؼ تراجع  إل  2019في  0.309
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 رابعا: الذخكة الهمية للإنتاج الدراعي

 ( البيتنت  تالشد  الستلية للذراة الاىلية للإنتتج الزراعي4-3الجدتل  

 برنتما الااد عداد البتحث بتلاعتستد عل  بيتنت  سؾا العراا تمخرجت  إ الجدتل مؽ 

 ( يغير الاتي:4-3مؽ الجدتل  

 2015فىىي  56,382,439ارتفعى  السؾجىؾدا  مىؽ  :نمهو الموجهودات والمظموبهات -1

مىىىىىت يىىىىىدل علىىىىى  نسىىىىىؾ مدىىىىىتسر. بتلس تبىىىىى   زاد    2020فىىىىىي  386,135,632إلىىىىى  

مىىت يعكىىس اسىىت رار ا ندىىبي ت فىىي   38,143,658إلىى   34,584,654مىىؽ  السظلؾبىىت 

 .ليك  التسؾي 

إلىىىى   2015 فىىىىي 21,797,785حىىىىق السلكيىىىىة شىىىىيد زيىىىىتد  مىىىىؽ  :الممكيههههةحههههق  -2

 .مت يدل عل  تحدؽ ابير في مراز الذراة الستلي  2020في  347,991,974

 صافً الدخل حك الملكٌة المطلوبات الموجودات السنوات
العائد على 

 الموجودات

العائد 

على حك 

 الملكٌة

نسبة 

 المدٌونٌة

2015 56382439 34584654 21797785.000 21967932 0.390 1.008 0.613 

2016 309928231 39110778 270817453.000 52839568 0.170 0.195 0.126 

2017 346116525 51547370 294569155.000 23752520 0.069 0.081 0.149 

2018 363083688 39625383 323458305.000 31012305 0.085 0.096 0.109 

2019 369947625 42723133 327224492.000 1849703201 5.000 5.653 0.115 

2020 386135632 38143658 347991974.000 2076748201 5.378 5.968 0.099 
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فىىي  21,967,932سىىج   إذتىىراتح وىىتفي الىىدخ  بذىىك  ملحىىؾ    :صههافي الههجخل -3

فىىي  2,076,748,201يرىى  إلىى    ل2020ت 2019تزاد بذىىك  ابيىىر فىىي  2015

 .يعكس تحدش ت ملحؾع ت في الربحيةمت   2020

 :(ROE) والعائج عمى حق الممكية (ROA) العائج عمى الموجودات -4

 ROA  قبى  أن يرتفىع 2018فىي  0.085  ثؼ انخفىض إلى  2015في  0.390بدأ بى  

 .2020في  5.378بذك  ابير إل  

 ROE    ىىىت زيىىىتد  ابيىىىر فىىىي  5.968إلىىى   2015فىىىي  1.008ارتفىىىع مىىىؽ  إذشىىىيد أيز 

 .مت يذير إل  افتء  أعل  في تح يق العؾا د  2020

سىجل   إذندبة السديؾنية اتن  مرتفعىة ندىبي ت فىي الدىشؾا  الأتلى    :ندبة المجيونية -5

مىت يىدل على  تحدىؽ   2020في  0.099كشيت انخفز  إل    ل2015في  0.613

 .في ليك  التسؾي  تت لي  الاعتستد عل  الديؽ

 الغازيةخامدا: شخكة بغجاد لممذخوبات 

 ( البيتنت  تالشد  الستلية لذراة بلداد للسذرتبت  اللتزية5-3الجدتل  
السنوا

 ت

العائد على  صافً الدخل حك الملكٌة المطلوبات الموجودات

 الموجودات

العائد على حك 

 الملكٌة

نسبة 

 المدٌونٌة

2015 22690731

1687 

1022718

9696 

21668012

1991 

3013722

1927 

0.133 0.139 0.045 

2016 26357684

5976 

2616969

2805 

23740715

3171 

3778140

4761 

0.143 0.159 0.099 

2017 32221365

6769 

1556726

1290 

30664639

5479 

4204098

2334 

0.130 0.137 0.048 

2018 35025559

5277 

1717562

7542 

33307996

7735 

4901151

4083 

0.140 0.147 0.049 
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2019 40352913

6470 

3735095

9640 

36617817

6830 

3465184

5188 

0.086 0.095 0.093 

2020 47909071

7476 

5186573

7401 

42722498

0075 

4173399

5845 

0.087 0.098 0.108 

 عداد البتحث بتلاعتستد عل  بيتنت  سؾا العراا تمخرجت  برنتما الااد إ الجدتل مؽ 

 ( يغير الاتي: 5-3مؽ الجدتل  

فىىي  226,907,311,687السؾجىىؾدا  مىىؽ زاد   :نمههو الموجههودات والمظموبههات -1

مت يدل عل  نسؾ مدتدام. بتلس تب     2020في  479,090,717,476إل   2015

مىىىت يعكىىىس   51,865,737,401إلىىى   10,227,189,696زاد  السظلؾبىىىت  مىىىؽ 

ا عل  التسؾي  الخترجي ا متزايد   .اعتستد 

ىت مىؽ  :حق الممكية -2 إلى   2015 فىي 216,680,121,991حىق السلكيىة شىيد ارتفتع 

مىىت يىىدل علىى  تحدىىؽ ابيىىر فىىي اسىىت رار الذىىراة   2020فىىي  427,224,980,075

 .الستلي

 2015 فىىىىي 30,137,221,927تىىىىراتح وىىىىتفي الىىىىدخ  بىىىىيؽ  :صههههافي الههههجخل -3

مت يذير إل  زيتد  في الربحية  رمؼ تراجعيت في   2020في  41,733,995,845ت

 .بعض الدشؾا 

 :(ROE) عمى حق الممكيةوالعائج  (ROA) العائج عمى الموجودات -4

 ROA  قبىى  أن يتراجىىع إلىى  2018فىىي  0.140إلىى   2015فىىي  0.133ارتفىىع مىىؽ  

 .2020في  0.087

 ROE  تراجىع ليرى     ثىؼ2016فىي  0.159إلى   2015فىي  0.139مىؽ  زيىتد شىيد

 .مت يعكس ت لبت  في افتء  تح يق العؾا د  2020في  0.098إل  
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فىي  0.108 إلى  2015فىي  0.045ارتفعى  مىؽ ندىبة السديؾنيىة  :ندهبة المجيونيهة -5

مت يذير إل  زيتد  الاعتستد عل  الديؽ في تسؾي  الأنذظة  تيتظل  متتبعة   2020

 .دقي ة

 سادسا: شركة المنصور الدوائٌة

 ( البٌانات والنسب المالٌة لشركة المنصور الدوائٌة6-1الجدول )

 العراا تمخرجت  برنتما الااد عداد البتحث بتلاعتستد عل  بيتنت  سؾا إ الجدتل مؽ 

 ( يغير الاتي:6-3مؽ الجدتل  

انخفزىىى  مىىىؽ  إذشىىىيد  السؾجىىىؾدا  تذبىىىذبت    :نمهههو الموجهههودات والمظموبهههات -1

مىت يذىير إلى    2020فىي  6,256,278,476إلى   2015في  8,006,206,671

إلىىىىىىىى   457,250,475ؽ تراجىىىىىىىىع فىىىىىىىىي الأوىىىىىىىىؾل. بتلس تبىىىىىىىى   زاد  السظلؾبىىىىىىىىت  مىىىىىىىى

ا عل  التسؾي  الخترجي  501,709,385 ا متزايد   .مت يعكس اعتستد 

فىىي  7,548,956,196بىىدأ بىىى  إذحىىق السلكيىىة اىىتن مدىىت ر ا ندىىبي ت   :حههق الممكيههة -2

مىىىىىت يىىىىىدل علىىىىى  تراجىىىىىع فىىىىىي الكيسىىىىىة   2020فىىىىىي  5,754,569,091تبلىىىىى   2015

 .ااجستلية لح ؾا السلكية

 صافً الدخل حك الملكٌة المطلوبات الموجودات السنوات
العائد على 

 الموجودات

العائد 

على حك 

 الملكٌة

نسبة 

 المدٌونٌة

2015 8006206671 457250475 7548956196 507697725 0.063 0.067 0.057 

2016 7588363988 61676289 7526687699 -22268497 -0.003 -0.003 0.008 

2017 8050176521 473163818 7577012703 193033353 0.024 0.025 0.059 

2018 9504901518 1837942871 7666958647 76095830 0.008 0.010 0.193 

2019 6949287881 1437858040 5511429841 179465637 0.026 0.033 0.207 

2020 6256278476 501709385 5754569091 286334887 0.046 0.050 0.080 
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 2016فىىي سىىج  خدىىتر   إذتىىراتح وىىتفي الىىدخ  بذىىك  ملحىىؾ    :صههافي الههجخل -3

  2020فىي  286,334,887ليرى  إلى     ثؼ شىيد تحدىش ت22,268,497-بس دار 

 .مت يعكس ت لبت  في الربحية

  :(ROE) والعائج عمى حق الممكية (ROA) العائج عمى الموجودات -4

 ROA  قبىىى  أن  2016فىىىي  0.003-  ثىىىؼ انخفىىىض إلىىى  2015فىىىي  0.063بىىىدأ بىىىى

 .2020في  0.046ت لير  إل  يتحدؽ تدريج

 ROE   ت تبتيش ت   2020في  0.050تارتفع إل   2015في  0.067سج   إذشيد أيز 

 .مت يدل عل  تحدؽ طفيف في افتء  تح يق العؾا د

فىي  0.080إلى   2015فىي  0.057ندىبة السديؾنيىة ارتفعى  مىؽ  :ندهبة المجيونيهة -5

عة مت يذير إل  زيتد  الاعتستد عل  الديؽ في تسؾي  الأنذظة  تيتظل  متتب  2020

 .دقي ة لزستن است رار الؾضع الستلي

 سابعا: شخكة الكنجي

 صافً الدخل حك الملكٌة المطلوبات الموجودات السنوات
العائد على 

 الموجودات

العائد على 

حك 

 الملكٌة

نسبة 

 المدٌونٌة

2015 6281025944 131846756 6149179188 48662578 0.008 0.008 0.021 

2016 6330992803 134664607 6196328196 43924359 0.007 0.007 0.021 

2017 6648350214 165394512 6482955702 314679694 0.047 0.049 0.025 

2018 6979194326 668025978 6311168348 680205050 0.097 0.108 0.096 

2019 7450365852 358335031 7092030821 840912457 0.113 0.119 0.048 

2020 7471875746 360532289 7111343457 223672071 0.030 0.031 0.048 
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 ( البيتنت  تالشد  الستلية لذراة الكشد 7-3الجدتل  

 عداد البتحث بتلاعتستد عل  بيتنت  سؾا العراا تمخرجت  برنتما الااد إ الجدتل مؽ 

 ( يغير الاتي 7-3مؽ الجدتل  

 2015فىي  6,281,025,944زاد  السؾجىؾدا  مىؽ  :نمو الموجودات والمظموبات -1

  مىىت يىىدل علىى  نسىىؾ مدىىتسر. بتلس تبىى   ارتفعىى  2020فىىي  7,471,875,746إلىى  

مىىىت يذىىىير إلىىى  زيىىىتد  فىىىي   360,532,289إلىىى   131,846,756ؽ السظلؾبىىىت  مىىى

 .الاعتستد عل  التسؾي  الخترجي

إلىىى   2015فىىىي  6,149,179,188حىىىق السلكيىىىة شىىىيد زيىىىتد  مىىىؽ  :حهههق الممكيهههة -2

 .مت يعكس تحدش ت في الؾضع الستلي للذراة  2020في  7,111,343,457

 2015فىىىىىىىي  48,662,578تىىىىىىراتح وىىىىىىىتفي الىىىىىىدخ  بىىىىىىيؽ  :صههههههافي الهههههههجخل -3

مىىىىىت يىىىىىدل علىىىىى  تحدىىىىىؽ ابيىىىىىر فىىىىىي الربحيىىىىىة  رمىىىىىؼ   2019فىىىىىي  840,912,457ت

 .223,672,071إل   2020الانخفتا السلحؾ  في 

  :(ROE) ج عمى حق الممكيةوالعائ (ROA) العائج عمى الموجودات -4

 ROA  قبى  أن يتراجىع 2018فىي  0.097إلى   2015فىي  0.008شىيد تحدىش ت مىؽ  

  .2020في  0.030إل  

 ROE  فىىي  0.031لكشىىو انخفىىض إلىى    2019فىىي  0.119إلىى   0.008ارتفىىع مىىؽ

 .مت يعكس ت لبت  في افتء  تح يق العؾا د  2020
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 2015فىي  0.021سىجل   إذدت ر  ندىبي ت  ندبة السديؾنية اتن  م :ندبة المجيونية -5

مت يذير إل  زيتد  طفيفة في الاعتستد عل  الديؽ   2020في  0.048إل  تارتفع  

 .في تسؾي  الأنذظة

 

 

 

 ثامنا شخكة الرنائع الكيمياوية

 ( البيتنت  تالشد  الستلية لذراة الرشت ع الكيسيتتية8-3الجدتل  

 بتلاعتستد عل  بيتنت  سؾا العراا تمخرجت  برنتما الااد عداد البتحث إ الجدتل مؽ 

 ( يغير الاتي:8-3  لمؽ الجدت 

فىىي  9,914,364,840انخفزىى  السؾجىىؾدا  مىىؽ  :نمههو الموجههودات والمظموبههات -1

مىىت يذىىير إلىى  تراجىىع ابيىىر. بتلس تبىى     2020فىىي  4,947,957,301إلىى   2015

 صافً الدخل حك الملكٌة المطلوبات الموجودات السنوات
العائد على 

 الموجودات

العائد 

على حك 

 الملكٌة

نسبة 

 المدٌونٌة

2015 9914364840 4621742864 5292621976 13296928100 1.341 2.512 0.466 

2016 4920506109 87335733 4833170376 196266912 0.040 0.041 0.018 

2017 4849833940 74199822 4775634118 -57536258 -0.012 -0.012 0.015 

2018 4617243593 74406233 4542837360 -232796758 -0.050 -0.051 0.016 

2019 5185038678 178555562 5006483116 -42095488 -0.008 -0.008 0.034 

2020 4947957301 110297495 4837659806 168823310 0.034 0.035 0.022 
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مىىىت يىىىدل علىىى    110,297,495إلىىى   4,621,742,864تراجعىىى  السظلؾبىىىت  مىىىؽ 

 .تحدؽ في تخفيض الالتزامت 

ىىت مىؽ  :حهق الممكيههة -2 إلىى   2015فىىي  5,292,621,976حىق السلكيىىة شىيد انخفتض 

ىىىىت فىىىىي الكيسىىىىة ااجستليىىىىة لح ىىىىؾا   2020فىىىىي  4,837,659,806 مىىىىت يعكىىىىس تراجع 

 .السلكية

فتً  01258628592011ستجل  إذشتهد صتافً التدخل تملبتات كبٌترة،  :صافً الدخل -3

-، متتتع خستتتارة بلغتتتت اللاحمتتتة، لكنتتته تحتتتول إلتتتى خستتتائر فتتتً الستتتنوات 5102

، تحستتتتتن 5151. فتتتتتً 5109فتتتتتً  51521862129-و 5101فتتتتتً  2122162529

 .06929512101صافً الدخل لٌصل إلى 

 :(ROE) والعائد على حك الملكٌة (ROA) العائد على الموجودات -4

 ROA  ا فىىىي ىىىت جىىىد    لكشىىىو انخفىىىض بذىىىك  ابيىىىر فىىىي 1.341عشىىىد  2015اىىىتن مرتفع 

 .2020في  0.034الدشؾا  التتلية  لير  إل  

 ROE فىىىي  0.035ثىىىؼ تراجىىىع إلىىى   2015فىىىي  2.512بلىىى   إذ  نفدىىىو شىىىيد الاتجىىىته

 .  مست يدل عل  تدىؾر في افتء  تح يق العؾا د2020

لكشيىىت   0.466عشىىد  2015ندىىبة السديؾنيىىة اتنىى  مرتفعىىة فىىي  :ندههبة المجيونيههة -5

مىىت يعكىىس تحدىىش ت فىىي الؾضىىع السىىتلي   اللاح ىىةانخفزىى  بذىىك  ملحىىؾ  فىىي الدىىشؾا  

 .تت لي  الاعتستد عل  الديؽ

 تاسعا: شخكة الدجاد
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 ( البيتنت  تالشد  الستلية لذراة الدجتد9-3الجدتل  

 عداد البتحث بتلاعتستد عل  بيتنت  سؾا العراا تمخرجت  برنتما الااد إ الجدتل مؽ 

 ( يغير الاتي:9-3 مؽ الجدتل 

 2015فىي  2,261,110,934زاد  السؾجىؾدا  مىؽ  :نمو الموجودات والمظموبات -1

مىىىت يعكىىىس نسىىىؾ ا مدىىىتدام ت. بتلس تبىىى   ارتفعىىى    2020فىىىي  4,065,721,056إلىىى  

مىىىىت يىىىىدل علىىىى  اعتسىىىىتد   1,353,005,246إلىىىى   270,375,822السظلؾبىىىىت  مىىىىؽ 

 .متزايد عل  التسؾي  الخترجي

إلىىى   2015فىىىي  1,990,735,112شىىىيد حىىىق السلكيىىىة زيىىىتد  مىىىؽ  :حهههق الممكيهههة -2

 .مت يعكس تحدش ت في مراز الذراة الستلي  2020في  2,712,715,810

 2015فىىىىىىي  195,806,093تىىىىىىراتح وىىىىىىتفي الىىىىىىدخ  بىىىىىىيؽ  :صههههههافي الههههههجخل -3

ىىىىىىت  لكشىىىىىىو  إذ  2019فىىىىىىي  748,682,868ت ىىىىىىت ملحؾع  انخفىىىىىىض إلىىىىىى  سىىىىىىج  ارتفتع 

 .  ت لبت  في الربحيةمت يدل عل  2020في  618,525,354

  :(ROE) والعائج عمى حق الممكية (ROA) العائج عمى الموجودات -4

 صافً الدخل حك الملكٌة المطلوبات الموجودات السنوات
العائد على 

 الموجودات

العائد 

على حك 

 الملكٌة

نسبة 

 المدٌونٌة

2015 2261110934 270375822 1990735112 195806093 0.087 0.098 0.120 

2016 4664866560 2768262235 1896604325 184681821 0.040 0.097 0.593 

2017 3136204756 1039767213 2096437543 271079857 0.086 0.129 0.332 

2018 3143394760 994076246 2149318514 352246189 0.112 0.164 0.316 

2019 3684382066 1170607507 2513774559 748682868 0.203 0.298 0.318 

2020 4065721056 1353005246 2712715810 618525354 0.152 0.228 0.333 
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ROA   ثىىؼ انخفىض إلىى  2019فىي  0.203إلىى   2015فىي  0.087شىيد زيىتد  مىىؽ  

 .2020في  0.152

 ROE  لكشىىىو تراجىىىع إلىىى    2019فىىىي  0.298إلىىى   2015فىىىي  0.098ارتفىىىع مىىىؽ

 .ء  تح يق العؾا دمت يعكس ت لبت  في افت  2020في  0.228

كشيىىت   ل0.593عشىىد  2016ندىىبة السديؾنيىىة اتنىى  مرتفعىىة فىىي  :ندههبة المجيونيههة -5

مىىت يذىىير إلىى  تحدىىؽ فىىي ليكىى  التسؾيىى  تت ليىى    2020فىىي  0.333انخفزىى  إلىى  

 .الاعتستد عل  الديؽ

 

 

 

 عاشخا: شخكة الخياطة

 ( البيتنت  تالشد  الستلية لذراة الخيتطة10-3الجدتل  

 عداد البتحث بتلاعتستد عل  بيتنت  سؾا العراا تمخرجت  برنتما الااد إ الجدتل مؽ 

 صافً الدخل حك الملكٌة المطلوبات الموجودات السنوات
العائد على 

 الموجودات

العائد 

على حك 

 الملكٌة

نسبة 

 المدٌونٌة

2015 4548340804 3232286028 1316054776 324166439 0.071 0.246 0.711 

2016 1637536995 449164539 1188372456 148399135 0.091 0.125 0.274 

2017 1880173734 326098810 1554074924 430352712 0.229 0.277 0.173 

2018 2797280280 738081923 2059198357 593370958 0.212 0.288 0.264 

2019 2732391504 501990244 2230401260 390970725 0.143 0.175 0.184 

2020 3121665904 560297270 2561368634 386870677 0.124 0.151 0.179 
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 ( يغير الاتي:10-3مؽ الجدتل  

 2015فىي  4,548,340,804زاد  السؾجىؾدا  مىؽ  :نمو الموجودات والمظموبات -1

مىىت يذىىير إلىى  تذبىىذا فىىي الأوىىؾل. بتلس تبىى     2020فىىي  3,121,665,904إلىى  

مىىىت يىىىدل علىىى    560,297,270إلىىى   3,232,286,028ارتفعىىى  السظلؾبىىىت  مىىىؽ 

 .تحدؽ في إدار  الالتزامت 

إلىىى   2015فىىىي  1,316,054,776حىىىق السلكيىىىة شىىىيد زيىىىتد  مىىىؽ  :حهههق الممكيهههة -2

 .مت يعكس تحدش ت ملحؾع ت في مراز الذراة الستلي  2020في  2,561,368,634

إلى    ثىؼ انخفىض 2015فىي  324,166,439سىج  وىتفي الىدخ   :صهافي الهجخل -3

فىىىي  593,370,958  تارتفىىىع مىىىر  أخىىىر  ليرىىى  إلىىى  2016فىىىي  148,399,135

 .2020في  386,870,677  قب  أن يتراجع إل  2018

  :(ROE) والعائج عمى حق الممكية (ROA) العائج عمى الموجودات -4

 ROA  0.124  ثىؼ تراجىع إلى  2017فىي  0.229إلى   2015في  0.071ارتفع مؽ 

 ROE .2020في 

ى  مىت يعكىس   2020فىي  0.151تبلى   2015فىي  0.246سىج   إذت ت لبىت   شيد أيز 

 .ت لبت  في افتء  تح يق العؾا د

  لكشيىىت 0.711عشىىد  2015ندىىبة السديؾنيىىة اتنىى  مرتفعىىة فىىي  :ندههبة المجيونيههة -5

مىىىت يىىىدل علىىى  تحدىىىؽ فىىىي ليكىىى    2020فىىىي  0.179بذىىىك  ملحىىىؾ  إلىىى   تراجعىىى 

 .التسؾي  تت لي  الاعتستد عل  الديؽ
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 المبحث الثانً

 الاحصائًالتحلٌل الوصفً و

 التحلٌل الوصفً :أولا

 ( الوسط الحسابً والانحراف المعٌاري لمتغٌرات الدراسة00-1الجدول )

 ت
 
 

  
 الشركة

 نسبة المدٌونٌة
  

العائد على 
 الموجودات

  

العائد على حك 
 الملكٌة

  
الوسط 

 الحسابً
الانحراف 
 المعٌاري

الوسط 
 الحسابً

الانحراف 
 المعٌاري

الوسط 
 الحسابً

الانحراف 
 المعٌاري

الشركة العرالٌة  0
وتسوٌك  لإنتاج
 اللحوم

0.290 0.013 0.034 0.017 0.047 0.025 

 0.067 0.268 0.140 0.179 0.394 0.420 شركة انتاج البذور 5

شركة الشرق  1
 الوسط 

0.234 0.036 0.117 0.145 0.154 0.200 
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الشركة الاهلٌة  5
 للإنتاج الزرعً

0.202 0.137 1.849 2.227 2.167 2.429 

شركة بغداد  2
 للمشروبات الغازٌة

0.074 0.026 0.120 0.022 0.129 0.022 

شركة المنصور  6
 الدوائٌة 

0.101 0.066 0.027 0.018 0.030 0.020 

 0.040 0.054 0.037 0.050 0.021 0.043  الكنديشركة  1

 عالصنائشركة  9
 الكٌمٌاوٌة

0.095 0.124 0.224 0.372 0.419 0.698 

 0.063 0.169 0.043 0.113 0.086 0.335 شركة السجاد 8

 0.060 0.210 0.050 0.145 0.138 0.298 شركة الخٌاطة 01

 

 ( ٌظهر الاتً:00-1من الجدول )

 التحلٌل الوصفً لعٌنة الدراسة

 نسبة المدٌونٌة -1

 ًتتراوح نستبة المدٌونٌتة بتٌن الشتركات، حٌتث ستجلت شتركة إنتتاج البتذور  :الوسط الحساب

، مما ٌشٌر إلى اعتماد كبٌر علتى التموٌتل الختارجً. بٌنمتا ستجلت 12551أعلى نسبة بوالع 

ا أفضتتل فتتً هٌكتتل 12151شتتركة المنصتتور الدوائٌتتة أدنتتى نستتبة عنتتد  ، ممتتا ٌعكتتس استتتمرارق

 .التموٌل

 نسبة المدٌونٌتة بتٌن الشتركات. شتركة إنتتاج البتذور تتمتتع ٌعكس تباٌن  :الانحراف المعٌاري

، مما ٌدل على اختلافات كبٌرة فً مستوٌات المدٌونٌة، 12185بأعلى انحراف معٌاري ٌبلغ 

تا لتدره  فً حتٌن أن ، ممتا 12150شتركة المنصتور الدوائٌتة ستجلت انحرافقتا معٌارٌقتا منخفضق

 .ٌشٌر إلى استمرار فً التوجهات المالٌة

 ائد على الموجوداتالع -9

 ًا فتً العائتد علتى الموجتودات. الشتركة الأهلٌتة للإنتتاج  :الوسةط الحسةاب ٌظهتر تباٌنقتا كبٌترق

، مما ٌشٌر إلى كفاءة عالٌتة فتً استتخدام الأصتول 02958الزراعً حممت أعلى عائد بوالع 

ممتتا ، 12151لتحمٌتتك الأربتتاح. بالممابتتل، شتتركة المنصتتور الدوائٌتتة ستتجلت أدنتتى عائتتد عنتتد 

 .ٌعكس ضعفقا فً كفاءة الأصول

 ٌشٌر إلى تملبات العائد بٌن الشركات. أعلى انحراف معٌتاري كتان فتً  :الانحراف المعٌاري

(، ممتا ٌتدل علتى تملبتات كبٌترة فتً الأداء المتالً. 52551الشركة الأهلٌة للإنتاج الزراعً )
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ا أكبتتر فتتً ، ممتتا ٌعكتتس ا12109بٌنمتتا انحتتراف شتتركة المنصتتور الدوائٌتتة كتتان عنتتد  ستتتمرارق

 .العائد

 العائد على حك الملكٌة -3

 ًٌتتتراوح العائتتد علتتى حتتك الملكٌتتة بتتٌن الشتتركات بشتتكل ملحتتوظ. الشتتركة  :الوسةةط الحسةةاب

، ممتا ٌتدل علتى لتدرة لوٌتة علتى 52061الأهلٌة للإنتاج الزراعً ستجلت أعلتى عائتد بوالتع 

وائٌتة ستجلت أدنتى عائتد عنتد تحمٌك عائتدات لمستتثمرٌها. فتً الممابتل، شتركة المنصتور الد

 .، مما ٌشٌر إلى تحدٌات فً تحمٌك الربحٌة12125

 ٌعكتس تبتاٌن العوائتد بتٌن الشتركات. أعلتى انحتراف معٌتاري كتان فتً  :الانحراف المعٌةاري

(، ممتتا ٌتتدل علتتى تملبتتات كبٌتترة فتتً الأداء. بٌنمتتا شتتركة المنصتتور 52558الشتتركة الأهلٌتتة )

ا12151ا لدره الدوائٌة سجلت انحرافقا معٌارٌق   .، مما ٌشٌر إلى أداء أكثر استمرارق

تذىير البيتنىت  إلى  تجىؾد تبىتيؽ تاضىح فىي ندى  السديؾنيىة تالعؾا ىد بىيؽ تمست ت دم أعىلاه 

الذرات  السختلفة. الذرات  التي تستلىػ مدىتؾيت  مديؾنيىة مرتفعىة  مثى  شىراة إنتىتج البىذتر  قىد 

الشد  السشخفزىة  مثى  شىراة السشرىؾر الدتا يىة   تؾاجو مختطر متلية أابر  بيشست الذرات  ذا 

 .تتستع بتست رار أابر في ليك  التسؾي 

اسىىت أن الأداء السىىىتلي الستبىىتيؽ فىىىي العت ىىد علىىى  السؾجىىؾدا  تحىىىق السلكيىىة يذىىىير إلىىى  أن 

الذرات  بحتجة إل  استراتيجيت  مختلفة لتحديؽ افتءتيت تزيىتد  ربحيتيىت. مىؽ السيىؼ متتبعىة ىىذه 

 .لفيؼ ايفية تأثير السديؾنية عل  الأداء الستلي تتح يق الأىداف الاستراتيجيةالسؤشرا  

العائد على الموجودات والعائد  فًأثر المدٌونٌة  لإٌجاد ثانٌا: التحلٌل الاحصائً

 على حك الملكٌة

 الشركة العرالٌة لإنتاج وتسوٌك اللحوم -1

 لإنتاج وتسوٌك اللحوم( العلالات الإحصائٌة للشركة العرالٌة 05 -1الجدول )

 العائد على حك الملكٌة العائد على الموجودات المؤشر

R Square 0.0232 0.0390 
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 العائد على حك الملكٌة العائد على الموجودات المؤشر

Standard Error 0.0233 0.0330 

Significance F 0.7734 0.7075 

Intercept -0.0218 -0.0551 

X Variable 1 (نسبة المدٌونٌة) 0.3539 0.1913 

P-value (X Variable 1) 0.7734 0.7075 

 الجدول اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج الاكسل

 تحليل البيانات

 R Square: 

  ،بانُسبة نهعائد عهٗ انًٕجٕداتR²  ْٕ0.0232 ٌفقط ينٍ انحبناٍٚ 2.32، يًا ٚعُٙ أ %

 .فٙ انعائد ًٚكٍ جفسٛرِ بٕاسطة َسبة انًدَٕٚٛة

  ،نهعائد عهٗ حق انًهكٛةR²  ٕينٍ انحبناٍٚ ًٚكنٍ 3.90يًنا ٚينٛر ىننٗ أٌ ، 0.0390ْن %

 .جفسٛرِ أٚضًا يٍ خلال َسبة انًدَٕٚٛة

 Significance F: 

 انقنٛى احححًانٛننة (Significance F)   ٍٛأكبننر يننٍ 0.7075ٔ 0.7734نكننلا انحيهٛهن )

 .، يًا ٚعُٙ أٌ انعلاقة بٍٛ انًدَٕٚٛة ٔانعٕائد نٛسث يعُٕٚة0.05

 Coefficients: 

  فنٙ  1، يًنا ٚعُنٙ أٌ اٚنادن بُسنبة 0.1913نهعائد عهنٗ انًٕجنٕدات ْنٕ يعايم احَيدار

، نكنٍ انقًٛنة 0.1913َسبة انًدَٕٚٛة جؤد٘ ىنٗ اٚادن فٙ انعائد عهٗ انًٕجنٕدات بًقندار 

 .احححًانٛة جيٛر ىنٗ عدو يعُٕٚحّ

  ْٕ ٔنكٍ أٚضًا غٛر يع0.3539ُٕ٘بانُسبة نهعائد عهٗ حق انًهكٛة، يعايم احَيدار ،. 

 ح ٕٚجد جأثٛر يعُٕ٘ ٔاضح نُسبة انًدَٕٚٛة عهٗ كم يٍ انعائد عهٗ  :ثر العامالأ

 ٔبانحانٙ ح جرفض انفرضٛحاٌ. انًٕجٕدات ٔانعائد عهٗ حق انًهكٛة

 شركة انتاج البذور -

 شركة انتاج البذور( العلالات الإحصائٌة ل13 -3الجدول )

 العائد على حك الملكٌة العائد على الموجودات المؤشر
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 العائد على حك الملكٌة العائد على الموجودات المؤشر

R Square 0.9196 0.6150 

Standard Error 0.0504 0.0570 

Significance F 0.0025 0.0648 

Intercept 0.3268 0.3307 

X Variable 1 (نسبة المدٌونٌة) -0.1490- 0.3526 

P-value (X Variable 1) 0.0025 0.0648 

 الجدول اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج الاكسل

 البياناتتحليل 

 R Square: 

  ،بانُسبة نهعائد عهٗ انًٕجٕداتR²  ْٕ0.9196 ٌيٍ انحباٍٚ فٙ 91.96، يًا ٚعُٙ أ %

 .انعائد ًٚكٍ جفسٛرِ بٕاسطة َسبة انًدَٕٚٛة، يًا ٚيٛر ىنٗ علاقة قٕٚة

  ،نهعائد عهٗ حق انًهكٛةR²  ْٕ0.6150 ٌينٍ انحبناٍٚ ًٚكنٍ 61.50، يًا ٚيٛر ىنٗ أ %

 .خلال َسبة انًدَٕٚٛة، ْٔٙ َسبة جٛدنجفسٛرِ أٚضًا يٍ 

 Significance F: 

 انقًٛننة احححًانٛننة (Significance F)   أقننم يننٍ 0.0025نهعائنند عهننٗ انًٕجننٕدات )

 .، يًا ٚعُٙ أٌ انعلاقة بٍٛ انًدَٕٚٛة ٔانعائد عهٗ انًٕجٕدات يعُٕٚة0.05

   يًنا ٚينٛر 0.05ينٍ  ( أكبنر0.0648بانُسبة نهعائد عهٗ حق انًهكٛة، انقًٛة احححًانٛة ،

 .ىنٗ أٌ انعلاقة نٛسث يعُٕٚة

 Coefficients: 

  ٕفنٙ  1، يًنا ٚعُنٙ أٌ اٚنادن بُسنبة 0.3526-يعايم احَيدار نهعائد عهٗ انًٕجٕدات ْن

. ْنن ِ 0.3526َسننبة انًدَٕٚٛننة جننؤد٘ ىنننٗ اَافنناد فننٙ انعائنند عهننٗ انًٕجننٕدات بًقنندار 

 .انعلاقة يعُٕٚة

 نكنٍ انقًٛنة احححًانٛنة 0.1490-ة، يعاينم احَيندار ْنٕ بانُسبة نهعائد عهنٗ حنق انًهكٛن ،

 .جيٛر ىنٗ عدو يعُٕٚحّ

 ُْاك جأثٛر يعُٕ٘ ٔاضح نُسبة انًدَٕٚٛة عهٗ انعائد عهٗ انًٕجٕدات، حٛث  :الأثر العام

جيٛر انبٛاَات ىنٗ أٌ اٚادن انًدَٕٚٛنة جنؤد٘ ىننٗ اَافناد فنٙ انعائند. ٔنكنٍ انحنأثٛر عهنٗ 
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ٔبانحننانٙ جننرفض انفرضننٛة اعٔنننٗ ٔعنندو رفننض  .ة نننٛم يعُٕٚنًناانعائنند عهننٗ حننق انًهكٛنن

 انفرضٛة انثاَٛة.

 شركة الشرق الوسط  -3

 لشركة الشرق الاوسط ( العلالات الإحصائٌة14 -3الجدول )

 العائذ على حق الملكية العائذ على الموجودات المؤشر

R Square 0.0079 0.0090 

Standard Error 0.2472 0.3399 

Significance F 0.8674 0.8582 

Intercept 0.0233 0.0162 

X Variable 1 (نسبة المذيونية) 0.5913 0.4016 

P-value (X Variable 1) 0.8674 0.8582 

 الجدول اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج الاكسل

 تحليل البيانات

 R Square: 

  ،بانُسبة نهعائد عهٗ انًٕجٕداتR²  ْٕ0.0079 ٌفقط ينٍ انحبناٍٚ 0.79، يًا ٚعُٙ أ %

 .فٙ انعائد ًٚكٍ جفسٛرِ بٕاسطة َسبة انًدَٕٚٛة، يًا ٚدل عهٗ علاقة ضعٛفة

  ،نهعائد عهٗ حق انًهكٛةR²  ٕينٍ انحبناٍٚ ًٚكنٍ 0.90، يًنا ٚينٛر ىننٗ أٌ 0.0090ْن %

 ً  .جفسٛرِ أٚضًا يٍ خلال َسبة انًدَٕٚٛة، ْٔٙ َسبة ضعٛفة أٚضا

 Significance F: 

 انقًٛننة احححًانٛننة (Significance F)   أكبننر يننٍ 0.8674نهعائنند عهننٗ انًٕجننٕدات )

 .، يًا ٚعُٙ أٌ انعلاقة بٍٛ انًدَٕٚٛة ٔانعائد عهٗ انًٕجٕدات نٛسث يعُٕٚة0.05

   يًنا 0.05( أٚضًنا أكبنر ينٍ 0.8582بانُسبة نهعائد عهٗ حق انًهكٛة، انقًٛة احححًانٛة ،

 .ٛسث يعُٕٚةٚيٛر ىنٗ أٌ انعلاقة ن

 Coefficients: 

  ٕفنٙ  1، يًنا ٚعُنٙ أٌ اٚنادن بُسنبة 0.4016يعايم احَيدار نهعائد عهنٗ انًٕجنٕدات ْن

، نكنٍ انقًٛنة 0.4016َسبة انًدَٕٚٛة جؤد٘ ىنٗ اٚادن فٙ انعائد عهٗ انًٕجنٕدات بًقندار 

 .احححًانٛة جيٛر ىنٗ عدو يعُٕٚحّ
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  نكننٍ انقًٛننة احححًانٛننة 0.5913احَينندار ْننٕ بانُسننبة نهعائنند عهننٗ حننق انًهكٛننة، يعايننم ،

 .جيٛر ىنٗ عدو يعُٕٚحّ أٚضًا

 ح ٕٚجد جأثٛر يعُنٕ٘ نُسنبة انًدَٕٚٛنة عهنٗ كنم ينٍ انعائند عهنٗ انًٕجنٕدات  :الأثر العام

، ٔانعائنند عهننٗ حننق انًهكٛننة، حٛننث جيننٛر انبٛاَننات ىنننٗ أٌ انعلاقننة ضننعٛفة ٔغٛننر يعُٕٚننة

 ٔبانحهٗ ح جرفض انفرضٛحاٌ

 لشركة الاهلٌة للإنتاج الزرعًا -4

 لشركة الاهلٌة للإنتاج الزرعًل ( العلالات الإحصائٌة15 -3الجدول )

 العائذ على حق الملكية العائذ على الموجودات المؤشر

R Square 0.1055 0.0623 

Standard Error 2.7416 3.0801 

Significance F 0.5299 0.6334 

Intercept 2.6897 2.8758 

X Variable 1 (نسبة المذيونية) -3.5109- 4.1637 

P-value (X Variable 1) 0.5299 0.6334 

 الجدول اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج الاكسل

 تحليل البيانات

 R Square: 

  ،بانُسبة نهعائد عهٗ انًٕجٕداتR²  ْٕ0.1055 ٌيٍ انحباٍٚ فٙ 10.55، يًا ٚعُٙ أ %

 .جفسٛرِ بٕاسطة َسبة انًدَٕٚٛة، يًا ٚدل عهٗ علاقة ضعٛفةانعائد ًٚكٍ 

  ،نهعائد عهٗ حق انًهكٛةR²  ٕينٍ انحبناٍٚ ًٚكنٍ 6.23، يًنا ٚينٛر ىننٗ أٌ 0.0623ْن %

 .جفسٛرِ أٚضًا يٍ خلال َسبة انًدَٕٚٛة، ْٔٙ َسبة ضعٛفة أٚضًا

 Significance F: 

 انقًٛننة احححًانٛننة (Significance F) أكبننر يننٍ 0.5299ٕدات  نهعائنند عهننٗ انًٕجنن )

 .، يًا ٚعُٙ أٌ انعلاقة بٍٛ انًدَٕٚٛة ٔانعائد عهٗ انًٕجٕدات نٛسث يعُٕٚة0.05

   يًنا 0.05( أٚضًنا أكبنر ينٍ 0.6334بانُسبة نهعائد عهٗ حق انًهكٛة، انقًٛة احححًانٛة ،

 .ٚيٛر ىنٗ أٌ انعلاقة نٛسث يعُٕٚة

 Coefficients: 
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 ًٕفنٙ  1، يًنا ٚعُنٙ أٌ اٚنادن بُسنبة 4.1637-جٕدات ْنٕ يعايم احَيدار نهعائد عهٗ ان

، نكننٍ 4.1637َسننبة انًدَٕٚٛننة جننؤد٘ ىنننٗ اَافنناد فننٙ انعائنند عهننٗ انًٕجننٕدات بًقنندار 

 .انقًٛة احححًانٛة جيٛر ىنٗ عدو يعُٕٚحّ

  ٕنكنٍ انقًٛنة احححًانٛنة 3.5109-بانُسبة نهعائد عهنٗ حنق انًهكٛنة، يعاينم احَيندار ْن ،

 .عدو يعُٕٚحّجيٛر أٚضًا ىنٗ 

 ح ٕٚجد جأثٛر يعُنٕ٘ نُسنبة انًدَٕٚٛنة عهنٗ كنم ينٍ انعائند عهنٗ انًٕجنٕدات  :الأثر العام

،  ٔانعائند عهننٗ حننق انًهكٛننة، حٛننث جيننٛر انبٛاَنات ىنننٗ أٌ انعلاقننة ضننعٛفة ٔغٛننر يعُٕٚننة

 ٔبانحانٙ ح جرفض انفرضٛحاٌ.

 شركة بغداد للمشروبات الغازٌة -5

 شركة بغداد للمشروبات الغازٌة الإحصائٌة ل ( العلالات16 -3الجدول )

 العائذ على حق الملكية العائذ على الموجودات المؤشر

R Square 0.3595 0.2369 

Standard Error 0.0235 0.0261 

Significance F 0.2084 0.3276 

Intercept 0.1597 0.1619 

X Variable 1 (نسبة المذيونية) -0.4445- 0.5395 

P-value (X Variable 1) 0.2084 0.3276 

 الجدول اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج الاكسل

 تحليل البيانات

 R Square: 

  ،بانُسبة نهعائد عهٗ انًٕجٕداتR²  ْٕ0.3595 ٌيٍ انحباٍٚ فٙ 35.95، يًا ٚعُٙ أ %

 .انعائد ًٚكٍ جفسٛرِ بٕاسطة َسبة انًدَٕٚٛة، يًا ٚدل عهٗ علاقة يحٕسطة

  ،نهعائد عهٗ حق انًهكٛةR²  ْٕ0.2369 ٌينٍ انحبناٍٚ ًٚكنٍ 23.69، يًا ٚيٛر ىنٗ أ %

 .جفسٛرِ أٚضًا يٍ خلال َسبة انًدَٕٚٛة، ْٔٙ َسبة يقبٕنة

 Significance F: 

 انقًٛننة احححًانٛننة (Significance F)   أكبننر يننٍ 0.2084نهعائنند عهننٗ انًٕجننٕدات )

 .ٛة ٔانعائد عهٗ انًٕجٕدات نٛسث يعُٕٚة، يًا ٚعُٙ أٌ انعلاقة بٍٛ انًد0.05َٕٚ
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   يًنا 0.05( أٚضًنا أكبنر ينٍ 0.3276بانُسبة نهعائد عهٗ حق انًهكٛة، انقًٛة احححًانٛة ،

 .ٚيٛر ىنٗ أٌ انعلاقة نٛسث يعُٕٚة

 Coefficients: 

  ٕفنٙ  1، يًنا ٚعُنٙ أٌ اٚنادن بُسنبة 0.5395-يعايم احَيدار نهعائد عهٗ انًٕجٕدات ْن

، نكننٍ 0.5395ٛننة جننؤد٘ ىنننٗ اَافنناد فننٙ انعائنند عهننٗ انًٕجننٕدات بًقنندار َسننبة انًدَٕٚ

 .انقًٛة احححًانٛة جيٛر ىنٗ عدو يعُٕٚحّ

  ٕنكنٍ انقًٛنة احححًانٛنة 0.4445-بانُسبة نهعائد عهنٗ حنق انًهكٛنة، يعاينم احَيندار ْن ،

 .جيٛر أٚضًا ىنٗ عدو يعُٕٚحّ

 ح ٕٚجد جأثٛر يعُنٕ٘ نُسنبة انًدَٕٚٛنة عهنٗ كنم ينٍ انعائند عهنٗ انًٕجنٕدات  :الأثر العام

 .ٔعهّٛ ح جرفض انفرضٛحأٌانعائد عهٗ حق انًهكٛة، 

 شركة المنصور الدوائٌة  -6

 الإحصائٌة لشركة المنصور الدوائٌة ( العلالات17 -3الجدول )

 العائذ على حق الملكية العائذ على الموجودات المؤشر

R Square 0.0096 0.0013 

Standard Error 0.0270 0.0287 

Significance F 0.8534 0.9454 

Intercept 0.0303 0.0315 

X Variable 1 (نسبة المذيونية) -0.0116- 0.0295 

P-value (X Variable 1) 0.8534 0.9454 

 الجدول اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج الاكسل 

 

 البياناتتحليل 

 R Square: 

  ،بانُسبة نهعائد عهٗ انًٕجٕداتR²  ْٕ0.0096 ٌفقط ينٍ انحبناٍٚ 0.96، يًا ٚعُٙ أ %

 .فٙ انعائد ًٚكٍ جفسٛرِ بٕاسطة َسبة انًدَٕٚٛة، يًا ٚدل عهٗ علاقة ضعٛفة نهغاٚة

  ،نهعائد عهٗ حق انًهكٛةR²  ٕينٍ انحبناٍٚ ًٚكنٍ 0.13، يًنا ٚينٛر ىننٗ أٌ 0.0013ْن %

 .أٚضًا يٍ خلال َسبة انًدَٕٚٛة، ْٔٙ َسبة ضعٛفة جداًجفسٛرِ 
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 Significance F: 

 انقًٛننة احححًانٛننة (Significance F)   أكبننر يننٍ 0.8534نهعائنند عهننٗ انًٕجننٕدات )

 .، يًا ٚعُٙ أٌ انعلاقة بٍٛ انًدَٕٚٛة ٔانعائد عهٗ انًٕجٕدات نٛسث يعُٕٚة0.05

 يًنا 0.05( أٚضًنا أكبنر ينٍ 0.9454ححًانٛة  بانُسبة نهعائد عهٗ حق انًهكٛة، انقًٛة اح ،

 .ٚيٛر ىنٗ أٌ انعلاقة نٛسث يعُٕٚة

 Coefficients: 

  ٕفنٙ  1، يًنا ٚعُنٙ أٌ اٚنادن بُسنبة 0.0295-يعايم احَيدار نهعائد عهٗ انًٕجٕدات ْن

، نكننٍ 0.0295َسننبة انًدَٕٚٛننة جننؤد٘ ىنننٗ اَافنناد فننٙ انعائنند عهننٗ انًٕجننٕدات بًقنندار 

 .جيٛر ىنٗ عدو يعُٕٚحّ انقًٛة احححًانٛة

  ٕنكنٍ انقًٛنة احححًانٛنة 0.0116-بانُسبة نهعائد عهنٗ حنق انًهكٛنة، يعاينم احَيندار ْن ،

 .جيٛر أٚضًا ىنٗ عدو يعُٕٚحّ

 ح ٕٚجد جأثٛر يعُنٕ٘ نُسنبة انًدَٕٚٛنة عهنٗ كنم ينٍ انعائند عهنٗ انًٕجنٕدات  :الأثر العام

ٔعهٛنّ  أٌ انعلاقة ضعٛفة ٔغٛر يعُٕٚة ٔانعائد عهٗ حق انًهكٛة، حٛث جيٛر انبٛاَات ىنٗ

 ح جرفض انفرضٛحاٌ.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 شركة الكندي -7

 لشركة الكنذي الإحصائٌة ( العلالات18 -3الجدول )

 العائذ على حق الملكية العائذ على الموجودات المؤشر

R Square 0.5079 0.5463 
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 العائذ على حق الملكية العائذ على الموجودات المؤشر

Standard Error 0.0355 0.0368 

Significance F 0.1120 0.0932 

Intercept 0.0018 -0.0008 

X Variable 1 (نسبة المذيونية) 1.2578 1.1247 

P-value (X Variable 1) 0.1120 0.0932 

 الجدول اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج الاكسل

 تحليل البيانات

 R Square: 

  ،بانُسبة نهعائد عهٗ انًٕجٕداتR²  ْٕ0.5079 ٌيٍ انحباٍٚ فٙ 50.79، يًا ٚعُٙ أ %

 .انعائد ًٚكٍ جفسٛرِ بٕاسطة َسبة انًدَٕٚٛة، يًا ٚدل عهٗ علاقة يحٕسطة ىنٗ قٕٚة

  ،نهعائد عهٗ حق انًهكٛةR²  ْٕ0.5463 ٌينٍ انحبناٍٚ ًٚكنٍ 54.63، يًا ٚيٛر ىنٗ أ %

 .جفسٛرِ أٚضًا يٍ خلال َسبة انًدَٕٚٛة، ْٔٙ َسبة جٛدن

 Significance F: 

 نٛننةانقًٛننة احححًا (Significance F)   أكبننر يننٍ 0.1120نهعائنند عهننٗ انًٕجننٕدات )

 .، يًا ٚعُٙ أٌ انعلاقة بٍٛ انًدَٕٚٛة ٔانعائد عهٗ انًٕجٕدات نٛسث يعُٕٚة0.05

   يًنا 0.05( أٚضًنا أكبنر ينٍ 0.0932بانُسبة نهعائد عهٗ حق انًهكٛة، انقًٛة احححًانٛة ،

 .رٚبة يٍ انًسحٕٖ انًعُٕ٘ٚيٛر ىنٗ أٌ انعلاقة نٛسث يعُٕٚة ٔنكُٓا ق

 Coefficients: 

  ٕفنٙ  1، يًنا ٚعُنٙ أٌ اٚنادن بُسنبة 1.1247يعايم احَيدار نهعائد عهنٗ انًٕجنٕدات ْن

، نكنٍ انقًٛنة 1.1247َسبة انًدَٕٚٛة جؤد٘ ىنٗ اٚادن فٙ انعائد عهٗ انًٕجنٕدات بًقندار 

 .احححًانٛة جيٛر ىنٗ عدو يعُٕٚحّ

 ٛين  قًٛنة اححًانٛنة قرٚبنة 1.2578ة، يعاينم احَيندار ْنٕ بانُسبة نهعائد عهٗ حق انًهك ،

 .، يًا ٚيٛر ىنٗ ىيكاَٛة ٔجٕد جأثٛر قرٚب يٍ انًعُٕٚة0.1يٍ 

 ُْاك علاقة يحٕسطة بٍٛ َسبة انًدَٕٚٛة ٔانعائدٍٚ، نكنٍ انحنأثٛر ننٛم يعُٕٚنًا  :الأثر العام

 ٔعهّٛ ح جرفض انفرضٛحاٌ. بيكم صارو

 الكيمياوية عالصنائشركة  -8

 لشركة الصنائع الكيمياوية الإحصائٌة ( العلالات19 -3الجدول )
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 العائذ على حق الملكية العائذ على الموجودات المؤشر

R Square 0.9953 0.9977 

Standard Error 0.0420 0.0554 

Significance F 8.25E-06 2.05E-06 

Intercept -0.0627 -0.1180 

X Variable 1 (نسبة المذيونية) 5.6364 3.0085 

P-value (X Variable 1) 8.25E-06 2.05E-06 

 الجدول اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج الاكسل

 تحليل البيانات

 R Square: 

  ،بانُسبة نهعائد عهٗ انًٕجٕداتR²  ْٕ0.9953 ٌيٍ انحباٍٚ فٙ 99.53، يًا ٚعُٙ أ %

 .يًا ٚدل عهٗ علاقة قٕٚة جداً انعائد ًٚكٍ جفسٛرِ بٕاسطة َسبة انًدَٕٚٛة، 

  ،نهعائد عهٗ حق انًهكٛةR²  ْٕ0.9977 ٌينٍ انحبناٍٚ ًٚكنٍ 99.77، يًا ٚيٛر ىنٗ أ %

 .جفسٛرِ أٚضًا يٍ خلال َسبة انًدَٕٚٛة، ْٔٙ َسبة يًحاان

 Significance F: 

 انقًٛة احححًانٛة (Significance F) نهعائد عهٗ انًٕجنٕدات (8.25E-06)  أقنم بكثٛنر

 .، يًا ٚعُٙ أٌ انعلاقة بٍٛ انًدَٕٚٛة ٔانعائد عهٗ انًٕجٕدات يعُٕٚة0.05يٍ 

 بانُسبة نهعائد عهٗ حق انًهكٛة، انقًٛة احححًانٛة (2.05E-06)  ٍيًا 0.05أٚضًا أقم ي ،

 .ٚيٛر ىنٗ أٌ انعلاقة يعُٕٚة

 Coefficients: 

  ٕفنٙ  1دن بُسنبة ، يًنا ٚعُنٙ أٌ اٚنا3.0085يعايم احَيدار نهعائد عهنٗ انًٕجنٕدات ْن

، ْٔنن ِ 3.0085َسننبة انًدَٕٚٛننة جننؤد٘ ىنننٗ اٚننادن فننٙ انعائنند عهننٗ انًٕجننٕدات بًقنندار 

 .انعلاقة يعُٕٚة

  ْٕ يًا ٚعُنٙ أٌ اٚنادن بُسنبة 5.6364بانُسبة نهعائد عهٗ حق انًهكٛة، يعايم احَيدار ،

، ْٔن ِ 5.6364فٙ َسبة انًدَٕٚٛة جؤد٘ ىنٗ اٚادن فٙ انعائد عهٗ حق انًهكٛنة بًقندار  1

 .انعلاقة أٚضًا يعُٕٚة

 ُْاك علاقة قٕٚة ٔيعُٕٚة بنٍٛ َسنبة انًدَٕٚٛنة ٔانعائندٍٚ، يًنا ٚينٛر ىننٗ أٌ  :الأثر العام

 ، ٔبانحانٙ جرفض انفرضٛحاٌ.اٚادن انًدَٕٚٛة جرجبط بزٚادن كبٛرن فٙ انعٕائد



 65 انفصم انثانث الجاوب انعمهي نهذراست       

 

 شركة السجاد -9

 لشركة السجاد الإحصائٌة ( العلالات91 -3الجدول )

 العائذ على حق الملكية العائذ على الموجودات المؤشر

R Square 0.1172 0.0081 

Standard Error 0.0603 0.0888 

Significance F 0.5066 0.8654 

Intercept 0.1570 0.1851 

X Variable 1 (نسبة المذيونية) -0.0476- 0.1302 

P-value (X Variable 1) 0.5066 0.8654 

 الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج الاكسلالجدول اعداد 

 تحليل البيانات

 R Square: 

  ،بانُسبة نهعائد عهٗ انًٕجٕداتR²  ْٕ0.1172 ٌيٍ انحباٍٚ فٙ 11.72، يًا ٚعُٙ أ %

 .انعائد ًٚكٍ جفسٛرِ بٕاسطة َسبة انًدَٕٚٛة، يًا ٚدل عهٗ علاقة ضعٛفة

  ،نهعائد عهٗ حق انًهكٛةR²  ٕينٍ انحبناٍٚ ًٚكنٍ 0.81ىننٗ أٌ  ، يًنا ٚينٛر0.0081ْن %

 .جفسٛرِ أٚضًا يٍ خلال َسبة انًدَٕٚٛة، ْٔٙ َسبة ضعٛفة جداً

 Significance F: 

 انقًٛننة احححًانٛننة (Significance F)   أكبننر يننٍ 0.5066نهعائنند عهننٗ انًٕجننٕدات )

 .، يًا ٚعُٙ أٌ انعلاقة بٍٛ انًدَٕٚٛة ٔانعائد عهٗ انًٕجٕدات نٛسث يعُٕٚة0.05

 ُيًنا 0.05( أٚضًنا أكبنر ينٍ 0.8654سبة نهعائد عهٗ حق انًهكٛة، انقًٛة احححًانٛة  بان ،

 .ٚيٛر ىنٗ أٌ انعلاقة نٛسث يعُٕٚة

 Coefficients: 

  ٕفنٙ  1، يًنا ٚعُنٙ أٌ اٚنادن بُسنبة 0.1302-يعايم احَيدار نهعائد عهٗ انًٕجٕدات ْن

، نكننٍ 0.1302بًقنندار  َسننبة انًدَٕٚٛننة جننؤد٘ ىنننٗ اَافنناد فننٙ انعائنند عهننٗ انًٕجننٕدات

 .انقًٛة احححًانٛة جيٛر ىنٗ عدو يعُٕٚحّ

  ٕنكنٍ انقًٛنة احححًانٛنة 0.0476-بانُسبة نهعائد عهنٗ حنق انًهكٛنة، يعاينم احَيندار ْن ،

 .جيٛر أٚضًا ىنٗ عدو يعُٕٚحّ
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 ح ٕٚجد جأثٛر يعُٕ٘ نُسبة انًدَٕٚٛة عهٗ كم يٍ انعائد عهٗ انًٕجٕدات ٔانعائند  :الأثر العام

، ٔبانحننانٗ ح عهننٗ حننق انًهكٛننة، حٛننث جيننٛر انبٛاَننات ىنننٗ أٌ انعلاقننة ضننعٛفة ٔغٛننر يعُٕٚننة

 جرفض انفرضٛحاٌ.

 شركة الخياطة  -01

 لشركة الخياطة الإحصائٌة ( العلالات91 -3الجدول )

 العائذ على حق الملكية العائذ على الموجودات المؤشر

R Square 0.3505 0.0562 

Standard Error 0.0575 0.0750 

Significance F 0.2157 0.6510 

Intercept 0.1993 0.1869 

X Variable 1 (نسبة المذيونية) -0.0790 0.1825 

P-value (X Variable 1) 0.2157 0.6510 

 الجدول اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج الاكسل

 تحليل البيانات

 R Square: 

  ،بانُسبة نهعائد عهٗ انًٕجٕداتR²  ْٕ0.3505 ٌيٍ انحباٍٚ فٙ 35.05، يًا ٚعُٙ أ %

 .انعائد ًٚكٍ جفسٛرِ بٕاسطة َسبة انًدَٕٚٛة، يًا ٚدل عهٗ علاقة يحٕسطة

  ،نهعائد عهٗ حق انًهكٛةR²  ٕينٍ انحبناٍٚ ًٚكنٍ 5.62، يًنا ٚينٛر ىننٗ أٌ 0.0562ْن %

 .ْٔٙ َسبة ضعٛفة جداً جفسٛرِ أٚضًا يٍ خلال َسبة انًدَٕٚٛة،

 Significance F: 

 انقًٛننة احححًانٛننة (Significance F)   أكبننر يننٍ 0.2157نهعائنند عهننٗ انًٕجننٕدات )

 .، يًا ٚعُٙ أٌ انعلاقة بٍٛ انًدَٕٚٛة ٔانعائد عهٗ انًٕجٕدات نٛسث يعُٕٚة0.05

   يًنا 0.05ينٍ ( أٚضًنا أكبنر 0.6510بانُسبة نهعائد عهٗ حق انًهكٛة، انقًٛة احححًانٛة ،

 .ٚيٛر ىنٗ أٌ انعلاقة نٛسث يعُٕٚة

 Coefficients: 

  ٕفنٙ  1، يًنا ٚعُنٙ أٌ اٚنادن بُسنبة 0.1825-يعايم احَيدار نهعائد عهٗ انًٕجٕدات ْن

، نكننٍ 0.1825َسننبة انًدَٕٚٛننة جننؤد٘ ىنننٗ اَافنناد فننٙ انعائنند عهننٗ انًٕجننٕدات بًقنندار 

 .انقًٛة احححًانٛة جيٛر ىنٗ عدو يعُٕٚحّ
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 نكننٍ انقًٛننة احححًانٛننة 0.0790بة نهعائنند عهننٗ حننق انًهكٛننة، يعايننم احَينندار ْننٕ بانُسنن ،

 .جيٛر أٚضًا ىنٗ عدو يعُٕٚحّ

 ح ٕٚجد جأثٛر يعُنٕ٘ نُسنبة انًدَٕٚٛنة عهنٗ كنم ينٍ انعائند عهنٗ انًٕجنٕدات  :الأثر العام

، ٔانعائنند عهننٗ حننق انًهكٛننة، حٛننث جيننٛر انبٛاَننات ىنننٗ أٌ انعلاقننة ضننعٛفة ٔغٛننر يعُٕٚننة

 ٔبانحانٙ ح جرفض انفرضٛحاٌ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 
 الاستىتاجاث وانتىصياث
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 الفرل الخابع

 الستنتاجات والتوصيات  

 الستنتاجات :أول

محدد  تؤثر  تبتيؽ في الشتت ا أن ىشت  عؾاملا   نتت ا التحلي  تجؾدعير أ (1

مت يذير إل  أن الذرات  ليد  متدتتية تأثير السديؾنية عل  الربحية   في

الستلي تان اثر السديؾنية يختله بتختلاف الخرت ص الستلية  في أدا يت

 .تاادارية لك  شراة

يذير إل  أن  ذا  دلالة إحرت يةتجؾد تدع شرات  لؼ تغير نتت ا  (2

السديؾنية تحدىت ليد  ات ية لزيتد  الربحية  ب  يج  أن تترافق مع 

 فعتلة.تتسؾيلية استراتيجيت  إدارية 

يجؾز الجزم دتن متليرا  إدارية  أعير  نتت ا معشؾيةالذراة الؾحيد  التي  (3

مت أد  ة قؾية ترؤية استراتيجية تاضحة  مؽ إدار  متليمدخلة في الشسؾذج 

 السديؾنية.  ارتفتو مدتؾ   مؽرمؼ عل  الإل  تحديؽ الربحية 

أداء  فيمؽ السسكؽ ان تكؾن الغرتف الاقترتدية تالدؾقية ليت تأثير ابير  (4

 ر لستذا اتن  الشتت ا مير معشؾية في اللتل .مت يفدالذرات   
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قد تكؾن طبيعة الرشتعة التي تعس  فييت الذرات  السختلفة تؤثر في ايفية   (5

يسكؽ أن تكؾن بعض الرشتعت  أاثر  إذالربحية   فيتأثير السديؾنية 

 .م ترنة بليرىتالسديؾنية لسدتؾيت   حدتسية

ة قد تؾاجو تحديت  في الذرات  التي تعتسد بذك  ابير عل  السديؾني (6

 .ربحيتيت السدت بلية فيمت يؤثر سلب ت الستلية عل  السد  الظؾي   الاستدامة 

 

 ثانيا: التوصيات

  مع التي أعير  نتت ا ذا  دلالة إحرت يةيج  إجراء دراسة شتملة للذراة  (1

تاليت  تؾعيف الديؾن في الترايز عل  استراتيجيتتيت في إدار  السديؾنية 

 .الأداء تالربحيةتحديؽ 

يشبلي عل  الذرات  الأخر  تظؾير استراتيجيت  فعتلة ادار  السديؾنية  (2

 السرتبظة الستلية تذس  تحديد مدتؾيت  الديؽ السثل  تت ييؼ السختطر

 .بتلاعتستد عل  التسؾي  بتلديؽ

الترايز عل  تحديؽ افتء  العسليت  التذليلية قد يدتعد في زيتد  الربحية  (3

تذلػ عبر ترشيد التكتليف تتحديؽ  عؽ مدتؾيت  السديؾنيةبلض الشغر 

 .الربحية
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يسكؽ أن  إذالبيوي تالاجتستعي للاستدانة   يج  عل  الذرات  مراعت  الأثر (4

تث ة السدتثسريؽ الامر الذ  يشعكس بذك  سسعتيت  فيتؤثر ىذه العؾام  

 .مير مبتشر عل  ربحيتيت تاستدامتيت

السشتجت  يسكؽ أن يعزز مؽ قدر  الذرات  عل  تذجيع الابتكتر تتظؾير  (5

سدتؾيت  بست يح ق مؽ الاثتر الدلبية السحتسلة ل السشتفدة تزيتد  الربحية

 سرتفعة.السديؾنية ال

الستلية تاادارية عل  ايفية إدار  السديؾنية  الكؾادريج  الاستثستر في تدري   (6

 .ختذ ال رار الستليبست يعزز افتء  ات الربحية فيبذك  فعتل تفيؼ آثترىت 

الربحية   فييشبلي عل  الذرات  إجراء تحليلا  دترية لت ييؼ تأثير السديؾنية  (7

في الؾق   مدتشير  تسؾيلية عل  اتختذ قرارا  إدار  الذرات  ست يدتعدب

 .السشتس 

التشؾيع في مرتدر اايرادا  يسكؽ أن يدتعد الذرات  عل  ت لي  الاعتستد  (8

ت يعزز الاست رار الستلي تيدتعد في تحديؽ مدتؾيت  مستلديؽ التسؾي  بعل  

 .الربحية عل  السد  الستؾسط تالظؾي 

تحديؽ افتء  العسليت  الستلية تاادارية  الحديثة في استخدام التكشؾلؾجيت (9

افتء  اتختذ ال رار الامر تزيتد   التذليلية يسكؽ أن يدتعد في ت لي  التكتليف

الذ  يشعكس إيجتبت عل  الربحية



 

 

 

 

 المصادر

 و

ع المراج 
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 المخاجع

 الكخيم*القخان 

 المرادر العخبية 

 أول: الكتب 

  م دمة في اادار  الستلية  السعتور   الظبعة الأتل   دار 2007ال شبي   دريد اتم    -1

 السدير  للشذر تالتؾزيع  عستن  الأردن.

  السحتسبة الستؾسظة/ الجزء الأتل  الظبعة الأتل   دار تا   2016أبؾ نرتر  محمد   -2

 للشذر تالتؾزيع  عستن  الأردن. 

  اادار  الستلية  الظبعة الأتل   دار اثراء للشذر تالتؾزيع  عستن  2009تيؼ  فتيز احسد   -3

 الأردن. 

عة  دار حتمد للشذر تالتؾزيع    اادار  الستلية  الظبعة الراب2014حداد  فتيز سليؼ   -4

 عستن  الأردن.

  اادار  الستلية الست دمة  مؤسدة الؾراا للشذر تالتؾزيع  2004الزبيد   حسز  محسؾد   -5

 عستن  الأردن.

   اادار  تالتحلي  الستلي  الظبعة الأتل   الفكر للشذر  الأردن. 2006الزمبي  ىيثؼ محمد   -6

-دار  الستلية  إطتر نغر  تمحتؾ  علسي  التسؾي   مبتد  اا2013الذؾاتر    ير    -7

التحلي  الستلي  الظبعة الأتل   دار السيدر  للشذر تالتؾزيع  –التخظيط -الاستثستر

 تالظبتعة  عستن  الأردن.
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العزات   محمد  اقترتديت  الستلية العتمة  دار السيدر  للشذر تالتؾزيع تالظبتعة  عستن  -8

 .2007  1الأردن   

 .2015  الأردن تالتؾزيع  عستن السشتىا للشذر  دار العتمر   محمد علي  اادار  الستلية  -9

  اادار  الستلية  الظبعة الأتل   اثراء للشذر تالتؾزيع تالظبع  عستن  2008يبتس  علي  -10

 الأردن. 

عبد السعظي  علاء إبراليؼ  اذتن تسشدا  الخزانة العتمة دراسة م ترنة  دار الفكر  -11

 .2011  1السشرؾر    – تنؾن للشذر تالتؾزيع  الذرقتت  تال

  م دمة في اادار  الستلية  تالتحلي  الستلي  الظبعة الأتل   دار 2006ع    مفلح محمد   -12

 اجشتديؽ للشذر تالتؾزيع  الريتا  السسلكة العربية الدعؾدية. 

  1تؾزيع  عستن   العيدتت   عبد الكريؼ جتبر  التسؾي  الدتلي  دار وفتء للشذر تال -13

2012. 

علي تالدكران يتسر تمظر مؾس  تيؾسه تؾفيق عبدالرحيؼ    تريتبعو الحليؼ اراجو  عبد  -14

  اادار  تالتحلي  الستلي  أسس  مفتليؼ  تظبي ت (  الظبعة الثتنية  وفتء للشذر  2006

 الأردن. 

الستلية  مدخ  اتختذ   اادار  2006السرس   جستل الديؽ  تاللحلح  احسد عبد الله   -15

 ال رارا   الدار الجتمعية  ااسكشدرية  مرر.

حداد  فتيز سليؼ  اادار  الستلية  الظبعة الثتنية  دار الحتمد للشذر تالتؾزيع  عستن   -16

   .21-20الأردن    
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 ثانيا: دراسات والبحوث

السدرجة في  ابؾجبو  محمد عؾفي  إثر الربحية في إدار  الأربتح في الذرات  الرشتيية -1

 .2015الأردن  --بؾروة عستن  رستلة متجدتير  جتمعة الزرقتء  الزرقتء

الامتم  ولاح الديؽ محمد احسد  السؤشرا  الربحية تتأثيرىت في الأسعتر الدؾقية للأسيؼ:  -2

دراسة تحليلو لعيشة مؽ الذرات  السدرجة في الدؾا العراا للأتراا الستلية  مجلة الية 

  العراا  117  العدد 4تد  للدراست  الاقترتدية تاادارية تالستلية  مجلد اادار  تالاقتر

2018. 

بدرات   عبد الرضت فرج تاريؼ  احسد عبد الله  إثر إدار  راس الستل العتم  في بعض  -3

مؤشرا  الأداء: دراسة تظبيكية لعيشة مؽ شرات  ال ظتو الرشتعي العراقي  مجلة العلؾم 

 .2016  العراا 44  العدد 11الاقترتدية  السجلد 

تراي تالدليسي  بتسؼ محمد  علي احسد الديؽ  الديؽ العتم  مؤشرا  الاقتدار الستلي في  -4

( مجلة جتمعة الانبتر للعلؾم الاقترتدية 2017—2004العراا  دراسة تحليلو  للسد   

 .2020  28  العدد 12تاادارية  السجلد 

مت  السرر ية تأثره عل  في الربحية  بحث   تدعير الخد2014حدؽ  إبراليؼ عتمر   -5

تظبي ي لعيشة مؽ السرترف التجترية الختوة  رستلة دبلؾم عتلي  السعيد العتلي  

 للدراست  السحتسبية تالستلية  جتمعة بلداد.

  إثر جؾد  الخدمة في تحديؽ ربحية السشغسة  2015حدؾن  ريزان عبد الرحستن   -6

جؾية العراقية  رستلة متجدتير  الية اادار  دراسة تحليلو في شراة الخظؾ  ال

 تالاقترتد  الجتمعة السدتشررية.
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  إثر التسؾي  بتلسلكية في الربحية  الية اادار  2017الخفتجي  محمد يبتس حدؽ   -7

 تالاقترتد  جتمعة اربلاء.

  دراسة ربحية السؤسدة بتستخدام الأرود  الؾسظية للتديير  2014دلال  خذير    -8

متجدتير  الية العلؾم الاقترتدية تالتجترية تعلؾم التديير  جتمعة قتود  مربتح رستلة 

 ترقلة.

الدتعد   علاء عبد الحديؽ وتلح  ربحية السرترف تالعؾام  السؤثر  فييت  دراسة  -9

تظبيكية عل  السرترف العراقية السدرجة في سؾا العراا للأتراا الستلية  السجلة العربية 

 .2015  العراا  1العدد   35للإدار   مجلد 

  أ. زايو عبد الكريؼ الخزر   أ. الف  ىتشؼ الذتعر  ستمي نرر  أبؾ شستلو -10

ليك  السديؾنية عل  الأداء الستلي بعض الأدلة مؽ الذرات  السدرجة في  إثر  2017

 .52بؾروة فلدظيؽ  مجلة جتمعة ال دس السفتؾحة للبحؾي اادارية تالاقترتدية  

  الحرة الدؾقية للتدييلا  السرر ية تأثرىت عل  2016تدتم الديد  شيتا الديؽ  اب -11

 ربحية البشؾ  التجترية الأردنية  رستلة متجدتير  الية الاعستل  جتمعة الذرا الأتسط.

  قيتس تأثير ترايبة راس الستل عل  ربحية الذرات  دراسة 2014عثستن  ستيح   -12

 – 2010في بؾروة عستن للفتر   تظبيكية لعيشة مؽ الذرات  الرشتيية السدرجة 

2012.) 

  استخدام ند  الديؾلة تم تيس التدف ت  الش دية للتشبؤ 2015علؾان  معتذ محمد   -13

 بتلربحية  رستلة متجدتير مير مشذؾر   الجتمعة ااسلامية  مز .

علي  ديشت عبد الرحيؼ الديد  سسعتن  احسد محمد شتار  بلال& الديد حدؽ ستلؼ   -14

ؼ الذراة عل  العلاقة بيؽ الأربتح السحتجز  تقرارا  السديؾنية  في ع    اثر حج2025
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-68قتنؾن الزرا    دراسة اختبترية عل  الذرات  السررية  مجلة البحؾي التجترية 

13  47. 

  إثر الديؾلة تالسلا سة الستلية تالكفتء  اادارية 2014اللريؽ  رام  تأزىر  لانت نبي   -15

  36ميؽ  مجلة جتمعة تذريؽ للبحؾي تالدراست  العلسية  السجلد عل  ربحية الذرات  التت

 .3العدد 

السرر   محمد زيدان  العلاقة بيؽ إدار  راس الستل العتم  تربحية الذرات  الرشتيية  -16

السدرجة في بؾروة فلدظيؽ  دراسة تحليلو  رستلة متجدتير  الجتمعة ااسلامية  مز   

 فلدظيؽ.

اسة قيتسية للعؾام  السؤثر  عل  ربحية البشؾ  التجترية    در 2016نبيلو  رقتقده   -17

رستلة متجدتير  الية العلؾم الاقترتدية تالتجترية تعلؾم التديير  جتمعة قتود   

 مربتح ترقلة.

( اثر الربحية في الكيسة الدؾقية للاسيؼ دراسة تظبيكية في 2011العجلؾني  احسد طو  -18

بحث مشذؾر  الية إدار  الاعستل  جتمعة السلػ عيشة مؽ السرترف التجترية الأردنية  

  ير   السسلكة العربية الدعؾدية.

حفري  رشيد  ت ييؼ الأداء الستلي للسؤسدت  السدعر  في بؾروة الجزا ر  مذار   -19

 .2011-2010متجدتير  مشذؾر   جتمعة قتود  مربتح ترقلة 

سؤسدة  مذار  متجدتير  قتسسي  شيرزاد  الرفع الستلي اسؤشر لتكيؼ الأداء الستلي لل -20

 . 2012جتمعة قتود  مربتح ترقلة 
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ستمي نرر  الخزر   زايو عبدالكريؼ  الذتعر  الف  ىتشؼ  اثر ليك   شستلو أبؾ  -21

السديؾنية عل  الأداء الستلي بعض الأدلة مؽ الذرات  السدرجة في بؾروة فلدظيؽ  

 (.2017.  2. م8مجلة جتمعة ال دس السفتؾحة للبحؾي اادارية تالاقترتدية  و

ت في معدل العت د عل  الاستثستر  رشيد  ارشد مكي  علي فتلح  الرافعة الستلية تاثرى -22

 .2017  2  العدد19السجلد  –مجلة ال تدسية للعلؾم الاقترتدية تاادارية 

( اثر راس الستل 2014البذتتت   سليستن حديؽ  تبشي طو  إسستعي  احسد حديؽ    -23

الفكر  في تحديؽ ربحية الذرات  الرشتعت  الدتا ية الأردنية  السجلد الأردنية في إدار  

 .2. العدد10الاعستل  السجلد 
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Abstract 

This study aims to examine the impact of 

indebtedness on the profitability of industrial 

companies and to analyze the nature of the 

relationship between them, in order to 

contribute to a better understanding of how 

debt levels are reflected in the financial 

performance of these companies. 

The research problem lies in the lack of clarity 

regarding the relationship between levels of 

indebtedness and profitability outcomes, which 

necessitates conducting an in-depth study to 

determine the direction and strength of this 

impact, especially in light of the economic and 

financial challenges faced by industrial 

companies. 

The research sample consists of a selected group 

of industrial companies listed on the Iraq Stock 

Exchange, for which accurate and reliable 

financial data are available during the study 

period. 

The study relied on a set of statistical methods, 

including descriptive analysis and regression 

analysis, in addition to the use of financial 

equations to measure indebtedness and 
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profitability indicators represented by return on 

assets (ROA) and return on equity (ROE). 

The study relied on a set of statistical methods, 

including descriptive analysis and regression 

analysis, in addition to the use of financial 

equations to measure indebtedness and 

profitability indicators represented by return on 

assets (ROA) and return on equity (ROE). 

The study recommends the development of 

effective strategies for debt management, 

improving the efficiency of operational 

processes, and conducting periodic financial 

analyses to assess the impact of indebtedness on 

profitability, thereby contributing to sound 

financial and investment decision-making. 
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