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 الإهداء

 إلى من تنتظر الأرض ظهوره لتكتمل بها العدالة وتغفو الأرواح على وسائد الطمأنينة....

روحي له الفداء، منبع الأمل  )عجل الله تعالى فرجه الشريف( الزمان إلى سيدي ومولاي صاحبأستند 

في زمن التيه، ونور الرجاء في ليالي الغياب، أبعث أول نبضات هذا الجهد بين يديه، راجيةً أن أكون 

 ممن يسيرون على درب انتظاره بصدق ويقين.

تثقلني الأيام، والذي لولا دعاؤه ليه حين االذي لا يهتز السند الذي أستند  إلى أبي... ذلك الجبل

 وهمسه الصامت الى السماء ما بلغت هذا المدى.

عن روحي تعب المسير بنورها وحنانها  وإلى أمي... النبع الذي لا ينضب، واليد التي كانت تمسح

 وتشجيعها المستمر.

فكانوا سندا عوائلهم الكريمة، الذين أحاطوني بمودة صافية وقلوب حانية، والى إخوتي وأخواتي، 

 وعوناً في كل منعطف من هذه الرحلة الشاقة.

 لكم أهدي ثمرة هذا الجهد، راجيةً أن يكون صدى امتناني قد بلغ قلوبكم كما بلغني عطاؤكم

 

 الباحث
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 شكر وتقدير

 ظيم عطائه، الذي بفضله وكرمه كتبفي البداية، أحمد الله العلي القدير، حمدًا يليق بجلاله وع

 لهذا العمل أن يرى النور. إليه المبتدأ والمنتهى، وبه الاستعانة والتوفيق.

كرار أ.د. )، (حامد محسن جداحأ.م.د. ) م الامتنان الى مشرفيَّ الكريمينثم أتوجّه بجزيل الشكر وعظي

لما بذلاه من وقت وجهد وتوجيه سديد أسهم في نضوج اللذَين كانا خير سند وعون، و عباس متعب(

العمل وظهوره بهذه الصورة. فلهما مني كل التقدير والاحترام على ما قدّماه من دعم علمي  هذا

الذين كانوا منارات علم  جميعهم الفضلاء ذيالأساتن أخص بالشكر وتربوي صادق. كما لا يسعني إلا أ

أبداه من اهتمام ( المحترم، لما كمال كاظم جواد.د. أيرتي العلمية، والى رئيس القسم )وهداية في مس

كما  ( المحترم.جبار الحسيني هاشمأ.م.د. ي الأكاديمي، والى عميد الكلية )وحرص دائم على الرق

 رفع رصانة الرسالة.اشكر أعضاء لجنة المناقشة الذين سيكون لملاحظاتهم العلمية القيمة دور في 

دون أن أرفع أكفّ الامتنان لعائلتي الغالية، سندي في الحياة، ونبراس أيامي، من ولا يكتمل عرفاني 

، الذين لم (إخوتي وأخواتي وأبنائهم الأعزاء)، فلولاهما بعد الله لما كنت حيث أنا. وإلى (أبي وأمي)

ي يبخلوا عليّ بدعمهم النفسي والمعنوي، وكانوا لي عزوةً وقوةً في كل مراحل هذا العمل، فلكم من

 جميعاً أصدق الدعوات وأطيب الأمنيات.

كما أزجي وافر الشكر لزملائي الأعزاء، رفاق الدرب والمسيرة، الذين كانوا لي إخوةً في الجدّ، وعوناً 

في العطاء، فلكم مني كل التقدير على ما قدّمتموه من دعم، وما غمرتموني به من روح التعاون 

 والمشاركة.

كلهّ لله سبحانه وتعالى، الذي به اهتديت، وبتوفيقه أنجزت، وبنوره سلكت وفي الختام، أعيد الفضل 

طريقي في درب العلم. فله الحمد في الأولى والآخرة، وله الشكر ما تعاقب الليل والنهار، وما دام في 

 القلب نبض وفي اللسان نطق.

 الباحث

 

 



  
‌ث  

 

 المستخلص:

سعر الصرف، ومخاطر  تقلبات ، ومخاطررمت هذه الدراسة إلى تحليل تأثير المخاطر السياسية

ة مدمصارف تجارية عراقية لل 9ة من الأداء المالي للمصارف، اعتمادًا على عينة مكون فيسعر الفائدة 

يانات مالية سنوية كاملة (. وقد تم اختيار هذه العينة لأنها الوحيدة التي توفرت عنها ب2023–2005)

التي قد تختبر الأثر المشترك لأنواع المخاطر  الدراساتالدراسة من أوائل هذه تعُد و. ومنتظمة

سد فجوة بحثية تتعلق بتأثير في تتسم  ، كمامثل السوق العراقيالخارجية في بيئة مصرفية غير مستقرة 

 دراسات السابقة باستخدام بياناتنادراً ما تناولته الموضوع ، وهو بيئةهذه الالمخاطر الكلية في 

(Panel Data)  وفر مؤشرات مهمة لصناع القرار والمصارف العراقية في إدارة يما ب .الأجلطويلة

الدراسة مؤشرات المخاطر الثلاثة، وهي: الاستقرار هذه شملت وقد . لمخاطر وتعزيز الاستقرار الماليا

السياسي وغياب العنف للمخاطر السياسية، وسعر صرف الدينار مقابل الدولار الأمريكي لمخاطر سعر 

الصرف، وسعر الفائدة الأساسي )سعر السياسة النقدية( لمخاطر الفائدة. كما تم قياس الأداء المالي 

الدراسة إلى المنهج الاستقرائي، بدءًا من هذه ستندت واROA ،ROE ، .LCRباستخدام مؤشرات 

الأداء المالي  فياستقراء المشكلة وصياغة التساؤلات والفرضيات، ثم تحليل أثر كل نوع من المخاطر 

على بيانات المصارف والتقارير السنوية للبنك المركزي العراقي، وتم ت الدراسة اعتمدوللمصارف. 

، من EViews 12، وتحليل البيانات باستخدام Excel 16تخدام برنامج استخراج المؤشرات باس

، ROA، مع نموذج الانحدار التجميعي لمؤشر Panel Data)خلال الانحدار الخطي المتعدد )

وجود تأثير معنوي للمخاطر ظهرت النتائج وأ LCR. و ROEونموذج التأثير العشوائي لكل من 

 ى حقوق الملكيةوالعائد عل ROA)ؤشري العائد على الموجودات )السياسية ومخاطر سعر الفائدة في م

.(ROE)  سعر الصرف، مما يشير إلى أن تقلبات في حين لم يظهر التحليل الكلي تأثيراً معنوياً لمخاطر

أي تأثيرها كان محدوداً أو مرتبطاً بفترات زمنية معينة. كما بينت النتائج عدم تأثر نسبة تغطية السيولة ب

 متغيرات المخاطر المدروسة.من 

الأداء  ،سعر الصرف، مخاطر سعر الفائدةتقلبات المخاطر السياسية، مخاطر الكلمات المفتاحية: 

 .العراقية ، المصارفالمالي
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 المقدمة

 المقدمة

ما انعكس ة وسياسية تتسم بعدم الاستقرار، العراقي في بيئة اقتصادييعمل القطاع المصرفي 

المدة التي شهد فيها  فيتحقيق أداء مالي مستقر، ولا سيما  فيعلى طبيعة عمل المصارف وقدرتها 

 تقلبات الاقتصاد العراقي تقلبات سياسية وأمنية واقتصادية متباينة. وتعُد المخاطر السياسية، ومخاطر

الفائدة من أبرز المخاطر الخارجية التي تواجه المصارف العراقية، نظرًا لارتباطها سعر الصرف، و

 المحتمل بالاستقرار المالي والربحية والسيولة، فضلاً عن تأثيرها في قرارات التمويل والاستثمار.

والتشريعي، في حين  عدم اليقين المرتبطة بالاستقرار الأمني أحد أهم مصادرالمخاطر السياسية  تشكل

تنشأ مخاطر سعر الصرف من تقلبات قيمة الدينار العراقي مقابل العملات الأجنبية وما يترتب عليها من 

تغيرات في قيم الموجودات والمطلوبات، بينما ترتبط مخاطر سعر الفائدة بالتغيرات في أسعار الفائدة 

 هوامش الربحية.وانعكاسها على تكلفة التمويل والعوائد الاستثمارية و

ً لقياس كفاءة الإدارة المالية والاستقرار والاستدامة. ومن  ويمثل الأداء المالي للمصارف مؤشرًا أساسيا

سعر  تقلبات هنا تبرز مشكلة الدراسة في التساؤل عن طبيعة وحجم أثر المخاطر السياسية ومخاطر

ة، بالاعتماد على بيانات عينة من الفائدة في الأداء المالي للمصارف التجارية العراقيوالصرف 

(. وانطلاقاً من ذلك، تهدف الدراسة إلى تحليل 2023–2005المدة ) فيالمصارف العاملة في العراق 

هذا الأثر باستخدام مؤشرات مالية وأساليب تحليل إحصائي ملائمة، بما يسهم في دعم إدارات 

 طر والاستقرار المالي.المصارف والجهات الرقابية في تعزيز كفاءة إدارة المخا

ولتحقيق أهداف هذه الدراسة، تم تقسيمها إلى أربعة فصول. يضم الفصل الأول مبحثين، يتناول المبحث 

الأول منهجية الدراسة، في حين يتناول المبحث الآخر بعض الدراسات السابقة. أما الفصل الثاني 

اني مخاطر تقلبات سعر الصرف، والثالث فيتضمن أربعة مباحث، تناول الأول المخاطر السياسية، والث

مخاطر سعر الفائدة، والرابع الأداء المالي للمصارف. ويضم الفصل الثالث مبحثين، خُصص الأول 

للتحليل المالي، في حين خُصص المبحث الآخر للتحليل الإحصائي واختبار الفرضيات. أما الفصل 

 الرابع فقد تضمن الاستنتاجات والتوصيات.



     

   

 

                            

 

 

وبعض  منهجية الدراسة: الفصل الأول

 الدراسات السابقة
 المبحث الأول: منهجية الدراسة

الدراسات السابقةبعض المبحث الثاني:   
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 منهجية الدراسة      المبحث الأول                                                                 الفصل الأول 

 المبحث الاول

 منهجية الدراسة

 توطئة

عرض مشكلة الدراسة  عن طريقهذه الدراسة، وذلك يتناول هذا المبحث المنهجية المعتمدة في 

 نموذج الفرضي للدراسةوالابعاد الفكرية والتطبيقية لها، وتوضيح اهدافها واهميتها. كما يستعرض الا

وفقا للسلسلة الزمنية المعتمدة في هذه الدراسة. وبيان وصياغة فرضياتها، وتعيين مجتمع وعينة الدراسة 

اذج الاحصائية المستخدمة، ق وأساليب جمع البيانات ووسائل المعالجة المالية وتحليلها تبعا للنمائطر

 ي:وكما يأت

 : مشكلة الدراسةأولا

الأمر الذي تعمل المصارف التجارية العراقية في بيئة تتسم بعدم الاستقرار السياسي والاقتصادي، 

يجعلها عرضة لمجموعة من المخاطر الخارجية التي تؤثر بصورة مباشرة وغير مباشرة في أدائها 

المالي، ولاسيما المخاطر السياسية المرتبطة بالتوترات الأمنية والتغيرات في السياسات الحكومية، 

جنبية، فضلًا عن ومخاطر سعر الصرف الناتجة عن تقلبات سعر صرف الدينار مقابل العملات الأ

مخاطر أسعار الفائدة المرتبطة بتغيرات السياسة النقدية. وعلى الرغم من التطور النسبي في نظم إدارة 

المخاطر داخل المصارف، إلا أن هذه المخاطر لا تزال تمثل تحديات جوهرية تؤثر في الربحية 

ر تحليلي متكامل ونتائج قياسية والسيولة والاستقرار المالي. وتبرز المشكلة البحثية في غياب تصو

الأداء المالي للمصارف التجارية العراقية، خاصة  فيواضحة تبينّ طبيعة الأثر المشترك لهذه المخاطر 

في ظل محدودية الدراسات التطبيقية التي تعالج هذه المخاطر ضمن إطار واحد وباستخدام بيانات طويلة 

الأجل، مما يستدعي التحقق علمياً من اتجاه هذا الأثر ودرجة معنويته وانعكاساته على كفاءة الأداء 

 :يأتي وكما تساؤلاتعدة يمكن اختصار مشكلة الدراسة في  ،ما سبقل اووفق المصرفي.

 الأداء المالي للمصارف؟ فيما مدى تأثير المخاطر السياسية  -1

 الأداء المالي للمصارف؟ فيالى أي مدى تؤثر تقلبات سعر الصرف  -2

 الأداء المالي للمصارف؟ فيهل لتقلبات سعر الفائدة تأثير  -3
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 : أهمية الدراسةثانيا

ً فهم هاالدراسة في تقديمهذه تكمن أهمية   الاقتصادية العوامل بها رثؤتالتي لكيفية ل شاملاً ا

 انظمة ن المؤسسات المالية من تطويريمكسعى في تي والذي ،الأداء المالي للمصارف فيالسياسية و

تقدم اذ  ة،المصرفي اتالقرار في القطاعلصانعي الدراسة مهمة  هذهعد تُ كما رة المخاطر. فعالة لإدا

 دعم الىهذه الدراسة  عىتسالأداء المالي. كما  فية ختلفالمخاطر الم اتتأثير عن ةيوعمل ةعلمي تتحليلا

 ة مع التغيرات الاقتصاديةسهولب كيفلتلمتوازنة المرنة والمالية السياسات التبني تمكينها من المصارف ل

على  تركز اذلمستثمرين واصحاب الأسهم لأمفيدة مهمة والدراسة هذه عد تُ ذلك،  عن فضلاالسياسية. و

. ومن ستثماريةالاقرارات الأفضل  مكنهم من اتخاذت ومن ثم، الأداء المالي فيتؤثر  قد العوامل التي

تقديم نتائج كما تهدف الدراسة الحالية الى متقدمة الحصائية الإتقنيات الدقيقة والمالية البيانات الاستخدام 

من الناحية الفكرية، تسهم الدراسة في إثراء  المستقبلية.في توجيه القرارات المصرفية  همدقيقة تس

سعر مخاطر تقلبات المعرفة العلمية من خلال تقديم إطار تحليلي متكامل يربط بين المخاطر السياسية و

الأداء المالي للمصارف العراقية، ما يعزز الفهم النظري للعلاقة بين هذه  فيالفائدة وتأثيرها الصرف و

المخاطر في بيئة مصرفية غير مستقرة. أما من الناحية العلمية والعملية، فتعتمد الدراسة على بيانات 

ع مالية دقيقة وتقنيات إحصائية متقدمة، بما يتيح تقديم نتائج كمية موثوقة يمكن أن يستفيد منها صنا

القرار المصرفي والمستثمرون لتطوير استراتيجيات مالية فعالة، وتحسين إدارة المخاطر، وتعزيز 

 الاستقرار المالي على المدى الطويل.

  : أهداف الدراسةثالثا

 الأهداف الاتية: تحقيقل تسعى هذه الدراسة

 الأداء المالي للمصارف. فير المخاطر السياسية يثأتتحديد  -أ 

 الأداء المالي للمصارف. فيتحليل تأثير مخاطر سعر الصرف  -ب

 الأداء المالي للمصارف. فيسعر الفائدة  في تقلباتالتقييم تأثير  -ت
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 : المخطط الفرضي للدراسةرابعا

الحالية طبيعة العلاقة بين المتغيرات المستقلة )المخاطر يبين المخطط الفرضي للدراسة 

الصرف، ومخاطر سعر الفائدة(، والمتغير التابع )الأداء المالي( واتجاهات السياسية، ومخاطر سعر 

 ( ادناه:1التأثير بينها. وكما هو موضح في الشكل )

 

 

 

 

 

 

 

 (: المخطط الفرضي للدراسة1الشكل )

 المصدر: من اعداد الباحث

 : فرضيات الدراسةخامسا

 الفرضية الرئيسة الأولى:

 لا يوجد تأثير ذو دلالة معنوية للمخاطر السياسية في الأداء المالي للمصارف عينة الدراسة.

 الفرعية:الفرضيات 

للمصارف  (ROA) سياسية في العائد على الموجوداتلا يوجد تأثير ذو دلالة معنوية للمخاطر ال -1

 عينة الدراسة.

 (ROE) الملكيةلا يوجد تأثير ذو دلالة معنوية للمخاطر السياسية في العائد على حقوق  -2

 للمصارف عينة الدراسة.

للمصارف LCR) لا يوجد تأثير ذو دلالة معنوية للمخاطر السياسية في نسبة تغطية السيولة ) -3

 عينة الدراسة.

 المخاطر السياسية

مخاطر سعر 

 الصرف

 مخاطر سعر الفائدة

التابع المتغير  المتغيرات المستقلة 

العائد على -

 الموجودات

العائد على -

 حق الملكية

 نسبة تغطية-

 السيولة

 

 الأداء المالي
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 الفرضية الرئيسة الثانية:

 لا يوجد تأثير ذو دلالة معنوية لمخاطر سعر الصرف في الأداء المالي للمصارف عينة الدراسة.

 الفرضيات الفرعية:

 (ROA) ر الصرف في العائد على الموجوداتلمخاطر سعلا يوجد تأثير ذو دلالة معنوية  -1

 للمصارف عينة الدراسة.

 (ROE) صرف في العائد على حقوق الملكيةلا يوجد تأثير ذو دلالة معنوية لمخاطر سعر ال -2

 للمصارف عينة الدراسة.

للمصارف (LCR) لا يوجد تأثير ذو دلالة معنوية لمخاطر سعر الصرف في نسبة تغطية السيولة  -3

 نة الدراسة.عي

 الفرضية الرئيسة الثالثة:

 لا يوجد تأثير ذو دلالة معنوية لمخاطر سعر الفائدة في الأداء المالي للمصارف عينة الدراسة.

 الفرضيات الفرعية:

 لا يوجد تأثير ذو دلالة معنوية لمخاطر سعر الفائدة في العائد على الموجودات ) -1

(ROA.للمصارف عينة الدراسة 

  (ROE)ائدة في العائد على حقوق الملكيةر ذو دلالة معنوية لمخاطر سعر الفلا يوجد تأثي -2

 لمصارف عينة الدراسة.ل

للمصارف LCR) ) ر الفائدة في نسبة تغطية السيولةلا يوجد تأثير ذو دلالة معنوية لمخاطر سع -3

 عينة الدراسة.

 حدود الدراسة: سادسا

( سنة 19من هذه الدراسة تم اختيار سلسلة زمنية امتدت لـ) لتحقيق الهدفالحدود الزمانية:  -1

لى بياناتها من المصادر ( لكونها تمثل اقصى مدة استطاع الباحث الحصول ع2005-2023)

 الرسمية.

في السوق العراقية وذلك لتوفر بياناتها عاملة ( مصارف تجارية 9تتكون من ) الحدود المكانية: -2

ول على بيانات باقي المصارف بسبب خضوع بعض المصارف بينما تعذر الحص واستكمالها،
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( المصارف محل 1ويوضح الجدول ) .و انقطاع البيانات لسنوات متعددةللوصاية أو التصفية أ

 :يأتيالدراسة وكما 

 عينة الدراسة (: المصارف1الجدول )

 المصرفيمال الرأس  سنة التأسيس اسم المصرف ت

 (مليون-)بالدينار العراقي

 مليون 400,000 1992 مصرف بغداد 1

 مليون 327,600 1992 المصرف التجاري العراقي 2

 مليون 520,000 1995 المصرف الأهلي العراقي 3

 مليون 250,000 1993 مصرف الشرق الاوسط 4

 مليون 319,870 1998 مصرف الائتمان 5

 مليون 250,000 1999 مصرف سومر التجاري 6

 مليون 288,000 1993 العراقيمصرف الاستثمار  7

 مليون 300,000 1999 مصرف الخليج التجاري 8

 مليون 252,500 2001 مصرف الموصل 9

 المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على التقارير المالية للمصارف التجارية عينة الدراسة

 منهج الدراسة: اسابع

 الاستقرائي، وعلى النحو الاتي:  نهج مال الىاستندت هذه الدراسة 

مستنتجة من واقع ال اتوفقا للملاحظ هافرضياتها وتساؤلات لقد تم استقراء مشكلة الدراسة ووضع -1

 هذه الدراسة بتناول أبرز الموضوعات أجل الإجابة عما تقدم، فقد قامتومن  هذه الدراسة.

ومن ثم المتعلقة بهذه المخاطر الثلاثة )السياسية والصرف والفائدة( بشكل منفصل لكل منها. 

انتقلت لتوضيح أثر المخاطر السياسية والصرف والفائدة على الأداء المالي للمصارف محل 

  الدراسة.
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استندت هذه الدراسة في الجانب العملي التطبيقي الى بيانات سنوية صادرة عن المصارف  -2

التقارير الاقتصادية والاحصائية السنوية في البنك  فضلا عنالعراقية التجارية محل الدراسة، 

 عن طريق( من اجل استخراج مؤشرات الدراسة 2023-2005المركزي العراقي للمدة )

الاستعانة بالبرنامج الاحصائي  ت(، كما قد تمMicrosoft Excel 16استخدام برنامج )

((Eviews 12 المتعدد ) نموذج الانحدار الخطيااستخدام لتحليل البيانات بMultiple Linear 

Regression )يانات السلاسل الزمنية المقطعية ضمن تحليل بPanel Data)) ، لاختبار تأثير

المخاطر السياسية ومخاطر سعر الصرف والفائدة على الأداء المالي للمصارف عينة الدراسة، 

 ROEائي لكل من نموذج التأثير العشوا، وROAنموذج الانحدار التجميعي لــ امع اعتماد 

LCR.و
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 المبحث الثاني

 الدراسات السابقةبعض 

 توطئة

 معرفة اسهامات الباحثين واهممن اجل لدراسات السابقة مجموعة من اهذا المبحث  يعرض

 لتعزيزوالاستعانة بها فهم متغيرات الدراسة، لالباحث بالمعلومات  لتزويد اتوصلوا اليه النتائج التي

ب العملي، وقد تمت مراجعة لجانلحجر الاساس الوضع بالدراسات السابقة  همتس كما، الجانب النظري

 الدراسات: هذه لأبرزعرض  يأتيوفيما  ،الدراسة الحاليةبما يخص دراسات  عدة

 داء المصارفألعلاقة بين المخاطر السياسية ولالدراسات السابقة  أولا:

 (Şanlısoy et al., 2017)دراسة -أ

 Effect of Political Risk on Bank Profitability عنوان الدراسة

 ربحية المصارف  فيتأثير المخاطر السياسية 

ً مصرف 41 عينة الدراسة  في تركيا ا

العوامل من  بجانب مجموعة ر المخاطر السياسيةيأثتالدراسة إلى تحليل  هذه هدفت هدف الدراسة

 ةج قياسينماذاستخدام عن طريق  في تركيا، مصارفربحية ال فيالاقتصادية و المالية

، وتحديد الشروط الخاصةالمصارف و الحكومية مصارفبين الوإيجاد الفروق  جديدة،

 اللازمة لاستمرار قطاع المصارف في العمل.

 المتغير المستقل: المخاطر السياسية متغيرات الدراسة

 المتغير التابع: ربحية المصارف

الأساليب الإحصائية 

 المستخدمة

، واختبارات  PMG و MG ذجونما،وHausman  اختبارو ،Panel ARDL وذجنما

(CADF). 

 للربحية،(ROA)  الموجوداتالعائد على مؤشر و للمخاطر السياسية،ICRG مؤشر مؤشرات الدراسة

 ومؤشرات مصرفية واقتصادية أخرى

سعر الفائدة ثر ؤربحية المصارف، كما ي فيكل سلبي بش ثر المخاطر السياسيةتؤ نتائج الدراسة

سلبي  بشكل المصرفي، حجم المصرف، تقلبات سعر الصرف، نسبة كفاية رأس المال

نسبة القروض إلى إجمالي الموجودات، الناتج ، بينما تؤثر مصارفربحية ال في
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وان  .بشكل إيجابي المحلي الإجمالي، نسبة الموجودات السائلة إلى إجمالي الموجودات

بسبب  الخاصة المصارفمن اكثر بالمخاطر السياسية تتأثر ة يمحكوال المصارف

 القرارات الحكوميةارتباطها الأكبر بالسياسات و

 في الجانب النظري وكدراسات سابقة فادة من الدراسةالا

 (Al Shboul et al., 2020دراسة )-ب

 Political risk and bank stability in the Middle East and North عنوان الدراسة

Africa region 

 في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا المصارفالمخاطر السياسية واستقرار 

ً مصرف 256 عينة الدراسة ً مصرف 191: ا ً تقليدي ا ً مصرف 65و ا ً إسلامي ا  دول 10، في ا

شمال افريقيا في  المصارفاستقرار  فيتأثيرها و المخاطر السياسية دراسةإلى تهدف  هدف الدراسة

 الإسلاميةو المصارف التقليديةبين  الفروقالتركيز على  فضلا عن ط،الأوس الشرقو

 .الأخرى غير الخليجوالدول الخليج  دولبين و

 المتغير المستقل: المخاطر السياسية متغيرات الدراسة

 المتغير التابع: استقرار المصارف

الأساليب الإحصائية 

 المستخدمة

وتحليل الفروق بين أنواع  نحدار،الانماذج و،  Panelنموذجاالتحليل الوصفي، و

 المصارف

 للمخاطر السياسية، ومؤشرات الاستقرار المصرفي WGI ،ICRGمؤشرات  مؤشرات الدراسة

الاستقرار المصرفي، لكن المصارف  فيتؤثر المخاطر السياسية بشكل سلبي  نتائج الدراسة

الإسلامية تكون اقل تأثرا بهذه المخاطر مقارنة بالمصارف التقليدية. كما لم تظهر هذه 

المصارف بين دول الخليج  فيالدراسة اختلاف كبير في تأثير المخاطر السياسية 

 وباقي الدول.

 في الجانب النظري وكدراسات سابقة فادة من الدراسةالا

 (,Athari 2020( سةدرا-ت

 Domestic political risk, global economic policy uncertainty, and عنوان الدراسة

banks’ profitability: Evidence from Ukrainian banks 

المخاطر السياسية المحلية وعدم اليقين في السياسة الاقتصادية العالمية وربحية 
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 الاوكرانيةالمصارف: ادلة من المصارف 

 (2018–2005) في المدة منالقطاع المصرفي الأوكراني  عينة الدراسة

ر المخاطر السياسية الداخلية ووضع عدم التأكد في التوجهات يأثتيهَدف إلى دراسة  هدف الدراسة

 عائدات المصارف في أوكرانيا في الاقتصادية العالمية

 لسياسية المحليةالمخاطر االمتغير المستقل:  متغيرات الدراسة

 المتغير التابع: الأداء المالي

الأساليب الإحصائية 

 المستخدمة

ات الثبات مع فحوص( Panel Data Regressionنموذج الانحدار الخطي المتعدد )ا

 لضمان استمرار النتائج

التوجهات ن في ييقخاطر السياسية الداخلية، وعدم الشملت المؤشرات الأساسية للم مؤشرات الدراسة

متغيرات  فضلا عن، (ROEو ROAالاقتصادية الدولية، ومؤشري النتائج المالية )

 الموجودات، والفعالية التشغيلية ، ملاءة رأس المال، سلامةالمصرفكحجم  ضبط

مردود  فيالسياسية تؤثر بصورة إيجابية وجوهرية  المخاطرأبانت الدراسة أن  نتائج الدراسة

لزيادة هوامش الفائدة وتكاليف  المصارف إذ تميل، ROE)و ROAالمصارف )

 تزايد المكاسب علىالخدمات لتعويض الاضطراب السياسي، الأمر الذي ينعكس 

 في الجانب العملي وكدراسات سابقة فادة من الدراسةالا

  Obalade et al., 2021))-ث      

 Political Risk and Banking Sector Performance in Nigeria عنوان الدراسة

 المخاطر السياسية وأداء القطاع المصرفي في نيجيريا

ً مصرف 12 عينة الدراسة   في نيجيريا ا

 داء المصرفي في نيجيرياالأ فير المخاطر السياسية يأثتدراسة هدفت الى  هدف الدراسة

 المتغير المستقل: المخاطر السياسية متغيرات الدراسة

 المتغير التابع: الأداء المصرفي 

الأساليب الإحصائية 

 المستخدمة

 والتحليل الوصفي. ،ومصفوفة بيرسون ،Panel Dataتحليل 

 ROA, ROICمؤشرات الأداء المالي:  مؤشرات الدراسة

 سعر السهم مؤشرات الأداء السوقي:

 مؤشر المخاطر: نسبة القروض المتعثرة الى اجمالي القروض
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مخاطر الائتمان. من  رفعوت العائد على رأس المال المستثمرالمخاطر السياسية  تقلل الدراسةنتائج 

وعلى أسعار الأسهم، وكذلك النمو الاقتصادي  ROAكما تؤثر بنسبة قليلة على 

الأداء المالي للمصرف، الا ان حجم المصرف لا  فيوالتضخم يؤثران بشكل سلبي 

 يتأثر.

 الجانب النظري وكدراسات سابقةفي  فادة من الدراسةالا

  

 داء المصارفألعلاقة بين مخاطر سعر الصرف ولالدراسات السابقة  ثانيا:

 Lambe, 2015))دراسة -أ

 Assessing the Impact of Exchange Rate Risk on Banks عنوان الدراسة

Performance in Nigeria 

 في نيجيريا مصارفأداء ال فيمخاطر سعر الصرف  تقييم تأثير

 من اكبر المصارف في نيجيريا First Bank نيجيريا الاول بيانات من مصرف عينة الدراسة

في  مصارفأداء ال فير الصرف اسعامخاطر  ريثتأهدفت هذه الدراسة الى معرفة  هدف الدراسة

 نيجيريا

 المتغير المستقل: مخاطر سعر الصرف متغيرات الدراسة

 الأداء المصرفيالمتغير التابع: 

الأساليب الإحصائية 

 المستخدمة

 للمعنوية Tاختبار و، R²معامل التحديد و،  البسيطالمتعدد ونموذج الانحدار الخطي ا

المصارف، ومؤشر سعر الصرف  لأداء( PATمؤشر صافي الربح بعد الضريبة ) مؤشرات الدراسة

(ER) لمخاطر سعر الصرف، إضافة لمؤشرات مساعدة اخرى 

تبين ان هناك علاقة إيجابية بين أسعار الصرف وصافي الربح بعد الضريبة، وعلاقة  نتائج الدراسة

 سالبة بين أسعار الفائدة والتضخم، وعلاقة موجبة بين الموجودات والربحية

 في الجانب النظري وكدراسات سابقة فادة من الدراسةالا

 (Parlak & İlhan, 2016)دراسة -ب

 Foreign Exchange Risk and Financial Performance: The Case عنوان الدراسة
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of Turkey 

 مخاطر الصرف الأجنبي والأداء المالي: حالة تركيا

 شركة في تركيا مدرجة ضمن بورصة اسطنبول 30 عينة الدراسة

دراسة حجم مراكز العملات الأجنبية المفتوحة لشركات قطاعي الخدمات  هدف الدراسة

داء المالي لتلك الشركات. في الأوالتصنيع، ومعرفة درجة تأثير هذه المراكز 

معرفة الأسباب التي تدفع هذه الشركات للاحتفاظ بمراكز صرف فضلا عن 

 قصيرة الاجل

 الاجنبيالمتغير المستقل: مخاطر الصرف  متغيرات الدراسة

 المتغير التابع: الأداء المالي في تركيا

الأساليب الإحصائية 

 المستخدمة

للتحقق من  VIF اختبار الـتحليل الانحدار، معامل الارتباط، ، ANOVAاختبار 

 تعدد التداخل الخطي

، والكفاءة، ROE،ROA، والربحية CR، والسيولة DRمؤشر الرافعة المالية  مؤشرات الدراسة

   OPRمؤشر الانكشاف و

الأجنبية على  المطلوباتفائض في لديها  يوجد أن الشركات التي النتائجأظهرت  نتائج الدراسة

 التي فتراتالفي  بالأخص، أقل موجوداتوكفاءة  ةتشغيلي حاربا حققت موجوداتها

أن  تبينفترات ارتفاعها. كما  في الارباح تتحسنالعملة المحلية، بينما  تنخفض فيها

 .المخاطر هذهتحمل الى  تميل في السابقضعيف التي يكون أدائها الشركات 

 في الجانب النظري وكدراسات سابقة فادة من الدراسةالا

 (Nduokafor et al., 2024)دراسة -ت

 Effect of Exchange Rate Risk on Performance of Listed Deposit عنوان الدراسة

Money Banks in Nigeria 

 أداء المصارف الودائعية المدرجة في نيجيريا فيتأثير مخاطر سعر الصرف 

 مصرف تجاري في نيجيريا 12 عينة الدراسة

الأداء  في )الترجمة، سعر الفائدة، المعاملات( ر الصرفاسعأر مخاطر يأثت دراسة هدف الدراسة

 في نيجيريا للمصارف التجاريةالمالي 

 المستقل: مخاطر سعر الصرفالمتغير  متغيرات الدراسة

 المتغير التابع: الأداء المصرفي
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الأساليب الإحصائية 

 المستخدمة

تحليل الارتباط، و ،Panel Least Squaresج انحدار المربعات الصغرى نموذا

 للمعنوية Tواختبار 

 لمخاطر سعر الصرف  ,IRR, TRR, TRالمالي، ومؤشر  للأداء ROEمؤشر  مؤشرات الدراسة

الأداء المالي للمصارف، بينما  فيثر مخاطر الترجمة ومخاطر المعاملات سلبا تؤ نتائج الدراسة

 ثر مخاطر سعر الفائدة بشكل إيجابيتؤ

 في الجانب النظري وكدراسات سابقة فادة من الدراسةالا

 (Bani Yousef et al., 2024)دراسة -ث

 FOREIGN EXCHANGE RISK AND BANK PERFORMANCE: EVIDENCE عنوان الدراسة

FROM MENA BANKS 

 الأوسط الشرق منطقة مصارف من أدلة: المصارف وأداء الأجنبي الصرف مخاطر

 إفريقيا وشمال

ً مصرف 135  عينة الدراسة  دولة 14 من ا

تهدف الدراسة الى قيام المصارف بتقييم وتوقع مدى تعرضها لمخاطر سعر الصرف  هدف الدراسة

 بسعر الصرف الحد من المخاطر المتعلقةبانتظام من اجل 

 المتغير المستقل: مخاطر الصرف الاجنبي متغيرات الدراسة

 المتغير التابع: الأداء المصرفي

الأساليب الإحصائية 

 المستخدمة

-Driscollواختبارات المتانة  ،(Dynamic GMM)  نموذجا، وPanelتحليل بيانات 

Kraay ، بمرحلتينوطريقة المربعات الصغرى Two-Stage Least Squares   

 للربحية  ROEو ROA، ومؤشرلمخاطر سعر الصرف  FOREX مؤشر مؤشرات الدراسة

كشفت النتائج عن وجود علاقة سلبية بين مخاطر سعر الصرف والأداء المالي  نتائج الدراسة

للمصارف، وهذا يدل على ان المصارف التي تتعرض للمخاطر بشكل كبير يكون 

 لديها أداء اقل 

 في الجانب النظري وكدراسات سابقة فادة من الدراسةالا

 

 

 



   

  

 المبحث الثاني                                                بعض الدراسات السابقة الفصل الأول 

15 

 

 داء المصارفأالفائدة ولعلاقة بين مخاطر سعر لالدراسات السابقة  ثالثا:

 (Odeke & Odongo, 2014)دراسة -أ

 Interest Rate Risk Exposure and Financial Performance of عنوان الدراسة

Commercial Banks in Uganda 

 التجارية في أوغندا مصارفار الفائدة والأداء المالي للالتعرض لمخاطر أسع

 تجارية في أوغندا مصارف  9 عينة الدراسة

التجارية في  للمصارفالأداء المالي  في ر الفائدةاسعاأثر التعرض لمخاطر  معرفة هدف الدراسة

 .أوغندا

 المتغير المستقل: مخاطر أسعار الفائدة متغيرات الدراسة

 المتغير التابع: الأداء المالي للمصارف

الأساليب الإحصائية 

 المستخدمة

 التحليل الاحصائي الوصفي، تحليل الانحدار، تحليل الارتباط 

للربحية، ومؤشر نسبة الفجوة الى الموجودات، ومؤشر نسبة  ROA, ROEمؤشر  مؤشرات الدراسة

 صافي الفائدة

في فجوات الاستحقاق، ومخاطر غيرات الحاصلة أن الت هذه الدراسة نتائج تبين من نتائج الدراسة

هم بنسبة تسالتجارية  المصارفلجميع  والمطلوبات الموجوداتالأساس، وهوامش 

هذه % من أداء 20.19 وان هذه العوامل مجتمعة تشكل نسبة. ئها% في أدا14.9

بين التعرض لمخاطر علاقة إيجابية وجود هر التحليل العام أظالمصارف. كما 

 مخاطر الأساس. اسعار الفائدة والأداء المالي للمصارف باستثناء

 في الجانب النظري وكدراسات سابقة فادة من الدراسةالا

 

 (Kolapo & Fapetu, 2015)دراسة -ب

 The Impact of Interest Rate Risk on the Performance of Cash عنوان الدراسة

Deposit Banks in Nigeria 

 أداء مصارف الودائع النقدية في نيجيريا فيتأثير مخاطر سعر الفائدة 
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مصارف في نيجيريا من المصارف المصنفة ضمن المستوى الأول من حيث  6 الدراسةعينة 

 رأس المال

 أداء المصارف التجارية الكبيرة في نيجيريا فيمعرفة أثر مخاطر سعر الفائدة  هدف الدراسة

 المتغير المستقل: مخاطر سعر الفائدة متغيرات الدراسة

 المتغير التابع: الأداء المالي

الأساليب الإحصائية 

 المستخدمة

 ، وتحليل الانحدار الخطياختبار معنوية المعاملونموذج الانحدار، ا

 ر الفائدةلمخاطر سع ALRو  ROIDو LTARومؤشرات، المالي داءللأ  ROA مؤشر مؤشرات الدراسة

توصلت الدراسة الى ان كل مقياس من مقاييس مخاطر سعر الفائدة على حدة لم يكن  نتائج الدراسة

فهي ليست سبب لتحديد أداء  ومن ثم ROAله تأثير ذو دلالة إحصائية على 

الأداء المالي  فيالمصرف، وهذا يوضح بان مخاطر سعر الفائدة ليس لها تأثير قوي 

 للمصارف 

 النظري وكدراسات سابقةفي الجانب  فادة من الدراسةالا

 (Musiega et al., 2017)دراسة -ت

 Influence of Interest Rate Risk on Performance of Commercial عنوان الدراسة

Banks in Kenya 

 التجارية في كينيا مصارفأداء ال فيطر أسعار الفائدة تأثير مخا

ً مصرف 30  عينة الدراسة ً تجاري ا  في كينيا ا

 التجارية في كينيا للمصارفالأداء المالي  فير الفائدة اسعار مخاطر يأثت معرفة الدراسةهدف 

 المتغير المستقل: مخاطر أسعار الفائدة متغيرات الدراسة

 المتغير التابع: الأداء المالي للمصارف

الأساليب الإحصائية 

 المستخدمة

لانحدار باستخدام وا،  (Panel Data)نموذجاو وتحليل الارتباط،  ،وصفيال التحليل

 Eviewsبرنامج 

، DIR1للأداء المالي، ومؤشر نسبة القروض الى اجمالي الموجودات ROAمؤشر  مؤشرات الدراسة

 لمخاطر أسعار الفائدة  2DIR  ونسبة دخل الفوائد الى اجمالي القروض

لأداء المالي للمصارف التجارية في وجود علاقة إيجابية بين مخاطر أسعار الفائدة وا نتائج الدراسة

مؤشر الربحية )العائد على الموجودات(  كينيا، وكذلك هناك علاقة إيجابية بين
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سعر  مخاطرالعلاقة بين  في قويحجم المصرف تأثير كما لم يكن لوالأداء المالي، 

 والأداء الفائدة

 في الجانب النظري وكدراسات سابقة فادة من الدراسةالا

 

 (Al-Slehat, 2022)دراسة -ث

 EFFECT OF INTEREST RATE RISK ON FINANCIAL PERFORMANCE عنوان الدراسة

THE MEDIATING ROLE OF BANKING SECURITY DEGREE: 

EVIDENCE FROM THE FINANCIAL SECTOR IN JORDAN 

الأداء المالي: الدور الوسيط للأمن المصرفي: أدلة  فيتأثير مخاطر أسعار الفائدة 

 من القطاع المالي في الأردن

 مصرف تجاري في الاردن 13 عينة الدراسة

الأداء المالي للمصارف التجارية في الاردن مع  فيدراسة تأثير مخاطر سعر الفائدة  هدف الدراسة

 معرفة مستوى الأمان المصرفي كمتغير وسيط 

 المتغير المستقل: مخاطر سعر الفائدة الدراسةمتغيرات 

 المتغير الوسيط: درجة الأمان المصرفي

 المتغير التابع: الأداء المالي 

الأساليب الإحصائية 

 المستخدمة

 اختبار، والبسيطو المتعددلانحدار الخطي او وتحليل الارتباط، ،وصفيال التحليل

Baron & Kenny ،اختبار و Sobel وHayes  لتحقق من الوساطةمن اجل ا  

نسبة الموجودات الحساسة للفائدة إلى المطلوبات الحساسة مؤشر ، وROEمؤشر  مؤشرات الدراسة

 BSDومؤشر درجة الأمان المصرفي (، IRRللفائدة )

وجود علاقة إيجابية بين خطر اسعار الفائدة والأداء المالي للمصارف، وكذلك بين  نتائج الدراسة

هذه المخاطر وبين مستوى الأمان المصرفي، كما تبين وجود علاقة إيجابية بين 

 الأداء المالي للمصارف ومستوى الأمان المصرفي 

 في الجانب النظري وكدراسات سابقة فادة من الدراسةالا
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 ما يميز الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة:رابعا: 

تتميز الدراسة الحالية بمحاولتها تقديم تحليل مشترك ومتكامل لثلاثة أنواع من المخاطر الخارجية،  - 1

الأداء المالي  فيوهي المخاطر السياسية، ومخاطر سعر الصرف، ومخاطر سعر الفائدة، وقياس تأثيرها 

، وهو توجه نادر التناول في البيئة المصرفية العراقية، إذ غالباً ما عالجت ةالتجارية العراقي للمصارف

 الدراسات السابقة هذه المخاطر بصورة منفردة أو جزئية، دون الربط بينها ضمن إطار تحليلي واحد.

الدراسة في تعزيز الإطار المعرفي النظري والتطبيقي للعلاقة بين المخاطر الخارجية  هذه تسهم -2

داء المصرفي، من خلال الاستناد إلى مصادر علمية حديثة، وبما يكُمل الجهود البحثية السابقة والأ

 ويسُهم في تطوير الفهم العلمي لطبيعة هذه العلاقة في بيئة تتسم بعدم الاستقرار السياسي والاقتصادي.

السلاسل الزمنية يانات تعتمد الدراسة على منهجية تحليل قياسي معاصرة قائمة على استخدام ب -3

نماذج الانحدار الخطي المتعدد، لقياس الأثر المشترك للمخاطر المدروسة و  (Panel Data)المقطعية

على مؤشرات الأداء المالي، الأمر الذي يمنح نتائجها درجة أعلى من الدقة والموثوقية مقارنة 

 بالدراسات التي اعتمدت أساليب وصفية أو نماذج تقليدية محدودة.



   

  

 

النظري للمخاطر الجانب : ثانيالفصل ال
الفائدة وسعر الصرف تقلبات ومخاطر السياسية 

 والأداء المالي

المخاطر السياسيةالمبحث الأول:   

سعر الصرفتقلبات مخاطر المبحث الثاني:   

مخاطر سعر الفائدة الثالث: المبحث  

الرابع: الأداء المالي المبحث  
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 السياسية
 المبحث الأول 

 لمخاطر السياسيةالجانب النظري ل

 توطئة

في  لاسيماات التي يواجهها القطاع المصرفي، التحديتعد المخاطر السياسية واحدة من أبرز 

في متوقعة الغير التغيرات المخاطر  هذه تشمل اذمن عدم الاستقرار السياسي.  تشهد حالاتالتي  البلدان

ً  النزاعات الداخلية، أو التدخلات التشريعيةالسياسات الحكومية، أو   النشاطات فيالتي تؤثر سلبا

 قد تجاه أي اضطرابات احساسيته بسبب ،في القطاع المصرفي هذه المخاطر أهميةوتزيد الاقتصادية. 

ً يضرور اً امرتحليل المخاطر السياسية  يعدالثقة والاستثمار. لذا،  فيتؤثر  على  المتوقعلفهم تأثيرها  ا

 لمصارف.اأداء 

 نشأة المخاطر السياسية: اولا

 اذ. الكبيرةحروب الغياب  من رغمعلى الواسعة اضطرابات شهد العالم في السنوات الماضية 

بنان، انتشرت الصراعات السياسية مثل القمع السياسي في تشيلي وجنوب إفريقيا، والحروب الأهلية في ل

وتصاعد النشاطات  دولال معظمالانقلابات العسكرية في فضلا عن ، والنزاعات في الشرق الأوسط

مصارف ال اتنشاط في بشكل سلبيات سياسية تؤثر تؤدي هذه الصراعات إلى تغييراذ  ،ةالإرهابي

Torre & Neckar, 1986) صبح بينما أ. المخاطر السياسية مفهومثمانينيات تحولاً في ت الشهد(. كما

 الدوليعلى مركز التجارة  الهجوم الذي حدثبعد بالأخص  مصدر قلق للمستثمرين الدوليينالإرهاب 

زمات . كما ساهمت بعض الأالسياسي الخطرأشكال  حدأالمشهد  ليصبح هذا، 2001سنة  في نيويورك

يكا اللاتينية في زمة الديون التي حدثت في أمررة مثل، الانهيار المالي في دول آسيا، وأالاقتصادية الكبي

 ,Moran et alزمة الارجنتين في احداث تغييرات سياسية واقتصادية واسعة النطاق )الثمانينيات، وأ

2008:147).  

تاريخ العراق الحديث والمعاصر، لم يشهد المجتمع العراقي أزمة سياسية داخلية تمثلت في عدم اما في 

. فعلى الرغم من أن 2003الاستقرار السياسي كما هو الحال في مرحلة ما بعد الغزو الأميركي عام 

ثلت في الانقلابات مرّ بفترات متعاقبة من عدم الاستقرار السياسي، تم 1921العراق منذ تشكّله عام 

العسكرية التي لم تقتصر على تغيير شكل النظام السياسي من ملكي إلى جمهوري، بل تكررت أيضًا 

ضمن إطار النظام الجمهوري نفسه، إلا أن المرحلة الراهنة من بناء العراق المعاصر، والتي جاءت في 

يمقراطية مدنية ذات تعددية سياسية، ظل الرعاية الأميركية للمشروع السياسي القائم على بناء دولة د
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 السياسية
قد رافقتها العديد من الأزمات التي عكست  ،يكون فيها الحكم قائمًا على أساس الانتخابات الحرة والعلنية

أشد حالات عدم الاستقرار السياسي في التاريخ العراقي، ولا سيما مع اعتماد العنف كوسيلة لإدارة 

داة عن المؤسسات السياسية والدستورية التي يفُترض أن تكون الأالصراع الاجتماعي والسياسي بعيدًا 

 .(18: 2018)السرحان،  الرئيسة لإدارة هذا الصراع

المخاطر التي من  تلك مستقرة، يجب على السلطات المصرفية فهم ثقافةالغير وفي ظل تلك الأوضاع 

الممكن ان تواجه المصرف، وان تتمتع بالقدرة على التحكم فيها وإدارة الانشطة المصرفية بكفاءة 

Sarma and Singh, 2010:70)استقرار المصارف، منها فيعوامل أن تؤثر  (. كما يمكن لعدة 

كما  (.(Al Shboul et al, 2020:5والنقدية  الماليةوالسياسات اللوائح والاستقرار السياسي الاشراف و

هناك الكثير من الاحداث والصراعات التي تعد من العوامل الخارجة عن سيطرة المؤسسات المالية ان 

وعدم  1973برزها التقلبات في أسعار النفط في عام أومن لشغب والحروب الدولية والثورات، ا كأعمال

-Simon, 1984:126) 1979الإيرانية التي حدثت عام الاستقرار في النظام المالي العالمي والثورة 

 وذلك عن طريق تحفيز المالتنظيم رأس  ومن العوامل التي تساعد في استقرار المصارف هو (.127

هم راس ر. اذ يسلخسائل التصديقدرتها على  ما يعزز ،أعلى مال حتفاظ باحتياطات رأسللا المصارف

كثر كفاءة وعلى نحو اسبة من اجل إدارة المخاطر بشكل أفع المنالمال في الوقاية عن طريق تعزيز الدوا

 هم فيتس رأس المالل الصارمة متطلباتان ال، دراساتعدة  وترى (.Dagher et al, 2016:8)جيد 

  (.Bermpei et al, 2018:4)المصارف مخاطر ل من يتقلال

 مفهوم المخاطر السياسية: ثانيا

يرى المسؤولون الماليون ان المخاطر السياسية لها أهمية كبيرة أكبر من باقي المخاطر، وذلك 

 ,Giambona et al))القرارات الاستثمارية والاستقرار الاقتصادي  فيبسبب تأثيرها المباشر 

. ويتضمن مفهوم الخطر بصورة عامة إمكانية التعرض للخسارة او الإصابة نتيجة لعدم 2017:526

 ،لمعرفة التامة بالموقف او العواقب والنتائج المحتملة. اما فيما يتعلق بالقرارات الاقتصادية والماليةا

)الجنابي فتعرف المخاطرة على انها مقياس لعدم اليقين فيما يتعلق بالعائد المستقبلي للاستثمارات 

و الاحداث والوقائع ا فالمخاطر تشير الى احتمالية تأثير الظروومن ثم . (224 :2023د، احمو

متوقعة بشكل سلبي على أرباح المصارف ورأس المال الخاص بها، وتشمل التغيرات الغير المتوقعة و

التنظيمية والتقلبات الاقتصادية وعدم الاستقرار السياسي وتقلبات أسعار الصرف والفائدة التي قد تزيد 

 (.Sarma and Singh, 2010:69)من تعرض المصارف للخسائر 
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 ,Hoti, McAleerالمخاطر السياسية مكون أساسي من مكونات مخاطر الدولة في النظام المصرفي عدت

القدرة على تحليل وتفسير المخاطر المالية والاقتصادية. فمثلا،  المخاطر السياسيةتمتلك  اذ (.(2004:1

ما يؤدي  ،عي القرارالاستقرار التي تتمتع بها الحكومة وصان مدةتؤدي التدخلات السياسية الى تقصير 

القطاع المالي وسلامة الاقتصاد  فيتؤثر سلبا  ومن ثمالى تبني سياسات اقتصادية غير ملائمة 

(2021:2Obalade et al, .)  الذي  يلاءالاستبانها ووفقا لذلك يعرف بعض العلماء المخاطر السياسية

ئب غير ضرا فرض مثل التدريجيةالخاصة وأشكال المصادرة  الموجوداتبه الحكومة على  تقوم

 (.(Minor, 1994:178 ضارةوائح نقدية ل استخدام على الأرباح أو رسوم إضافية تفرضمتوقعة أو 

و غير مباشر مصدر قلق أساسي للمؤسسات أكان بشكل مباشر أويشكل خطر الاستيلاء السياسي سواء 

مار في مختلف الدول، لذلك يوضح الخطر تلك التي تفكر في التوسع والاستث ولاسيماالمالية والمصارف 

السياسي على انه احتمالية ان تستخدم الحكومة سلطاتها القانونية والتنظيمية واحتكارها للإكراه القانوني 

. وأيضا تعرف المخاطر Holburn, 2001:4))من اجل التراجع عن الاتفاقيات السابقة مع المصارف 

 (Mokatsanyane, 2016:3)ربحية واستقرار المصارف  السياسية على انها المخاطر التي تهدد

مباشرة للحكومة في بيئة الاعمال. وتشمل نزع الغير الخارجية كالتدخلات المباشرة أو وتنشأ من القوى 

الملكية، والتغييرات في السياسة الضريبية او التنظيمية وفرض القيود على النقد الاجنبي وراس المال ما 

 (.Beaulieu et al., 2005:703رف على جذب الاستثمارات وتقديم القروض ) قدرة المصا فييؤثر 

كما تعرف أيضا على انها الخسائر المتوقعة التي قد تتكبدها المؤسسات المالية بسبب القرارات الحكومية 

والفساد، والسياسة او الاحداث السياسية في بلد ما، وتشمل العوامل كالحروب الاهلية والنزاعات، 

الداخلية  الصراعاتووالمصادرة والانقلابات والدين، والنظام والقانون، والمساءلة الديمقراطية، 

. كل هذه العوامل تسمح بالتحليل والتقويم الدقيق لمخاطر الدولة واتخاذ الإجراءات اللازمة والخارجية

(Salem, 2022:1386،) (،305: 2024الصائغ، )حسين و (Bekaert et al, 2015:4.)  كما تعد

فإن أي حدث سياسي قادر على التأثير بشكل  ومن ثممخاطر الإرهاب من اهم عوامل الخطر السياسي، 

 & Bremmer)9مباشر او غير مباشر على قيمة الموجودات الاقتصادية يعد من المخاطر السياسية )

Keat, 2009:.  جزء أساسي من المخاطر  هابعدّ ولا يمكن تجاهل العوامل الاجتماعية والاقتصادية

 (.(Bjelland, 2012:22بيئة الاعمال المصرفية  فيالسياسية وتؤثر 

القيام  فيوايضا تعرف المخاطر السياسية على انها العمليات او الاحداث السياسية التي تؤثر بشكل سلبي 

جميع المصارف في البلد،  فيوهذه المخاطر لها منظور كلي له تأثير  فية،والمصر بالأعمال التجارية

. Alon & Herbert ,2009:127))معينة مختاره  مصارف فيومنظور جزئي يكون تأثيره فقط 
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وأيضا عُرف الخطر السياسي على انه الخطر الذي يحدث في البلد عند نشوء تغيرات سياسية والتي 

العاملة فيه وعلى حركة العمليات والمصارف اعمال الشركات الأجنبية  تؤدي الى نتائج سلبية على

نها الاحتمالية (. كما تعرف با2018:7واخرون،  رية التي حصلت في ذلك البلد )فتحيالمالية والتجا

المستوى التنظيمي والوطني والجيوسياسي والمجتمعي  فيالاحداث او القرارات السياسية التي تؤثر بها 

 (.Simmons ,2023:228)والأسواق والمصارف أداء الاقتصاد  في

مجالات مختلفة مثل نقل  فييمكن توضيح المخاطر السياسية على انها تهديدات محلية أو دولية تؤثر كما 

على فرق  يجبعند العمل على المستوى الدولي و .التنافس على الاعمالوترخيص العمل، والأموال، 

 تلكمواجهة لق ائطرالأفضل وإيجاد من الفوضى والحكومات المعادية  الناشئةالقيادة فهم المخاطر 

تها لمرونة لمواجهستمرارية العمل وتحقيق الاضمن التخطيط الاستراتيجي  هادمجو المشكلات

(2023:9et al,  Engemann .) في المخاطر السياسية يأخذوا القرار أن  صانعيعلى  وجبيتكما

 عاملالأنه المتزايد ب الحكومي تدخلالكان ينظر إلى وقد  ،مشروع اي فيستثمار الا واثناء قبلالاعتبار 

 & Makone). 2021:165-166) ةالأجنبي اتالاستثمار في سلبا يؤثرلخطر السياسي الذي ل الاساسي

Lambrechts,  

والاحداث غير المحتملة التي تواجه الدولة  انها التحدياتبووفقا لذلك، يعرف الباحث المخاطر السياسية 

نشاطات الدولة  فيلبا لحروب والأزمات والصراعات الدولية والتغيرات السياسية، التي تؤثر سكا

 .الاقتصادية ولاسيما القطاع المصرفي

 ا: إدارة المخاطر السياسيةثالث

فقد أصبحت عملية  والدوليةالبيئة المحلية في ظل الاحداث والتقلبات السياسية التي تحدث في 

المخاطر ضرورية للحفاظ على أمن واستقرار المؤسسات وضمان سير عملياتها لتحقيق تلك إدارة 

في المؤسسات المالية  لاسيماعملية إدارة المخاطر السياسية عملية مهمة وشاملة  تعدأهدافها. و

النظام المالي فيما  اط الضعف في. اذ تحدد نق(3: 2022)صندوق الأمم المتحدة للسكان، والمصرفية 

والتحديات السياسية، وتقوم باتخاذ خطوات مدروسة بدقة من اجل ضمان سلامة  تكلايتعلق بالمش

 .Sarma & Singh, 2010:71)) والمصرفي النظام المالي

ات يفي أوائل السبعين 1955تعد إدارة المخاطر عملية مؤسسية حديثة اذ بدأت بالتطور بعد سنة 

وتطورت بشكل كبير. ومع زيادة التعقيدات في البيئات المصرفية أصبحت نشاطات الحماية الذاتية 

ضرورية لتقليل الخسائر المتوقعة والتكاليف قبل وقوعها مما يقوي قدرة المصارف على مواجهة 
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(. ومع ذلك قد يواجه القائمون على إدارة المخاطر السياسية Dionne, 2013:4,5)المخاطر مستقبلا 

تحديات كبيرة في القدرة على التنبؤ بهذه المخاطر اذ ان التنبؤ بالأحداث ذات الطبيعة السياسية 

بالمخاطر المالية التقليدية كمخاطر التخلف  ؤكالهجمات الإرهابية والثورات، تكون اكثر صعوبة من التنب

 (. (Sottilotta, 2013:7 عن سداد الديون

وقاموا السياسية وقد قام الخبراء بعقد جلسة بمشاركة مجموعة من المختصين في الإدارة والعلوم 

غياب الوعي وافتقار المعرفة بالمخاطر لدى المؤسسات  تكلاوضيح أبرز التحديات المتمثلة بمشبت

يمية يزيد من صعوبة تنفيذ عمليات اتخاذ والعملاء، كما ان غياب التنسيقات بين الجهات المالية والتنظ

 ,Rimböck & Loipersberger))القرارات، لذا يجب تعزيز قدرة المؤسسات على إدارة المخاطر 

لحمايتها من التعرض للخسائر الناتجة عن التغيرات السياسية وفرض العقوبات الاقتصادية  2013:3

دعم للإدارة العامة لتعزيز قدرتها على تحديد والحفاظ على موجوداتها. والهدف الأهم هو تقديم ال

المخاطر بشكل صحيح والتقليل منها. وهذا يساعد على تقليل حدوث الخسائر المتوقعة والتخفيف من حدة 

اثارها عند وقوعها. لذلك يجب ان تتم عملية إدارة المخاطر بشكل فعال ومنظم عن طريق اجهزة شاملة 

تحديد جميع الأدوات والعمليات والموارد اللازمة من اجل ضمان قها عن طريلإدارة المخاطر بحيث يتم 

       .(2 :2012)معهد الدراسات المصرفية، إدارة جيدة وفعالة للمخاطر 

عن طريقها تقييم الوضع في عدة خطوات والتي يتم  عن طريقوتتم عملية إدارة المخاطر السياسية 

 ي:المصرف وكما يأت

تحديد المخاطر: كخطوة أولى لعملية إدارة المخاطر السياسية يجب تحديد المخاطر الإضافية  .1

المحيطة بالأهداف الاستراتيجية والعمليات، ويجب تحديثها باستمرار لتبين المخاطر المتغيرة 

 والناشئة. والهدف من تحديد المخاطر هو اكتساب الفهم الكامل لأي خطر قد يواجه المصرف. 

ل المخاطر: تشتمل هذه العملية على تحليل المخاطر السياسية من اجل معرفة اهم المسببات تحلي .2

)جامعة شقراء،  لهذه المخاطر والاثار المترتبة على الاستراتيجيات والعمليات عند حدوثها

2023: 2). 

 فيتقييم المخاطر: تتضمن عملية تقييم المخاطر السياسية تحليل تأثيرات العوامل السياسية  .3

العمليات وقياس احتمالية وقوعها. وتهدف عملية التقييم هذه الى دعم وتعزيز قدرة الإدارات 

 .(10 :2022)صندوق الأمم المتحدة للسكان، لاتخاذ قرارات صحيحة وواعية 
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معالجة المخاطر: يجب على المصرف تحديد طريقة التعامل مع المخاطر السياسية ذات التقييم  .4

وفق تأثيرها واحتمالية حدوثها. ويجب ان على اسة خطط معالجتها الأعلى، عن طريق در

 .(3 :2023)جامعة شقراء، تتوافق خطط المعالجة مع مفهوم الخطر واستراتيجياته 

المراقبة والمراجعة: تتضمن عملية المراقبة والمراجعة تنفيذ عمليات رصد فعالة للمخاطر  .5

الاداء والمراجعات الدورية والتحقيقات مؤشرات عن طريق السياسية وتحديثها باستمرار 

الاستجابة للمخاطر المتغيرة والكشف عن أي قصور قد يحدث  نالداخلية والخارجية لضما

 . (9 :2020)مجمع شركات المناعي، ثارها وقوع المخاطر المحتملة والحد من آلتقليل 

بما يعكس التسلسل المنهجي من ، ة لعملية إدارة المخاطر السياسيةالخطوات الأساسي( 2)يوضح الشكل و

تحديد المخاطر إلى مراقبتها ومراجعتها، لتوضيح العلاقة بين المراحل المختلفة وتقديم رؤية شاملة 

 لعملية ادارة المخاطر.

 

  

 (: يوضح خطوات عملية إدارة المخاطر السياسية2الشكل )

Bekefi, T., & Epstein, M. J. (2008). Measuring and managing social and political risk. 

Strategic Finance. P 36. 
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 المصارف المستخدمة لمواجهة المخاطر السياسية فيالحديثة الوسائل رابعا: 

 فيما يؤثر التغيرات المفاجئة في السياسات، تنشأ المخاطر السياسية من عدم الاستقرار السياسي و

)البنك  كما يأتيولإدارتها،  وسائل حديثةاعتماد  يتطلب الامر الذيسيولة المصارف وربحيتها، 

 (:59-57، 2019المركزي العراقي، 

دمج المخاطر السياسية ضمن الإطار الشامل لإدارة المخاطر بما ينسجم مع استراتيجية  .1

 المصرف.

 .ر وتحديد مستوى المخاطر المقبولةوضع سياسات وحدود واضحة للتعرض للمخاط  .2

 إدخال المتغيرات السياسية في نماذج قياس مخاطر الائتمان والسوق والسيولة.  .3

استخدام اختبارات الضغط التي تشمل سيناريوهات الاضطرابات السياسية وقيود حركة رؤوس  .4

 الأموال والعملات.

دور مجلس الإدارة ولجان المخاطر والفصل بين  عن طريقتعزيز الحوكمة المؤسسية   .5

 الصلاحيات.

 اعتماد التنويع القطاعي والجغرافي في إدارة المحافظ للحد من تركز المخاطر السياسية.  .6

الأداء المالي مع توظيف التكنولوجيا والذكاء  فيتطوير نظم التقارير وقياس أثر المخاطر   .7

 الاصطناعي.

 طبيعة المخاطر السياسيةا: خامس

ين هما المخاطر السياسية الكلية والمخاطر السياسية المخاطر السياسية شكلين رئيس تتخذ

 فيالاقتصاد بأكمله. اما المخاطر الجزئية تؤثر  فين المخاطر الكلية تؤثر بشكل كامل اذ أالجزئية، 

 قطاعات معينة في الاقتصاد.

 Macro Political Riskكلية  سياسية خاطرم -1

 في الخطر هذا يكون تأثيرتأثير شامل أي  والمصارفالشركات  فيالكلية  ةطر السياسياخمؤثر الت

ً تأثيراً ، ويكون نفسها الطريقةب الكل بغض  الصغيرةالشركات الشركات الكبيرة وو المصارف فتتأثر تاما

من  النوعويطلق على هذا و هذا القطاعات التي تنتمي اليها سواء أكانت في ذاك القطاع أالنظر عن 

قرار قانون معين في ن افإلذلك ، الجميع في شامل ؤثر بشكلت اذ "الكلية"بالمخاطر ة السياسي المخاطر

ً سياسي اً خطر يعُدالشركات الأجنبية و المصارف يشمل جميع مادولة  ً كلي ا حكم من نظام  وتغيير، ا

ً سياسي اً خطرأيضا يعد  ديكتاتوري فردي حكم إلى نظام ةبرلمانيال ةديمقراطيال ً كلي ا قد وأيضا  ،، وهكذاا
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حصار اقتصادي على  ضفراو سياسية، ال مقاطعةنتيجة بعض الممارسات مثل الالخطر السياسي  ينتج

ً سياسي اً خطر يعُد مجلس الأمن الدولين قرارات صادرة ع بموجب مادولة  الشركات و المصارف على ا

 عن تنتجأن بالأعمال الحكومية يمكن  المتعلقةإن المخاطر السياسية  الدولة. تلك في التي تعملية الأجنب

 ،المقاطعات، والحصاراتو ،في التحالفات يرالتغيو ، والحروب،الأحداث الحدودية مثل خارجية مصادر

 الأسواق النقديةو أسواق السلع الدوليةالتقلبات في  فضلا عن، الدوليةخدمة المديونية الخارجية  ةونسب

 .(8-7:2018وآخرون،  تحي)ف

  Micro political riskمخاطر سياسية جزئية  -2

بعض المصارف  فيو تؤثر الاقتصاد أقطاعات معينة في  فياما المخاطر السياسية التي تؤثر 

ً نتاج يعُدوان هذا النوع من المخاطر السياسية  "المخاطر السياسية الجزئية".والشركات فيطلق عليها   ا

ان تغيير بالإضافة الى لتصرفات الحكومة كفرض القيود وزيادة الضرائب على نشاط قطاعات الاعمال. 

ا من المخاطر السياسية جزءً  واستبدالها بصناعة أخرى يعد أولويات الحكومة تجاه الاستثمار صناعة ما

أداء تلك القطاعات بشكل مباشر. وتبرز اهمية هذا الشكل من المخاطر في  فيا قد يؤثر الجزئية، م

ه من الممكن ان تؤدي الى زيادة تكاليف ان اذقرارات الاستثمار للشركات،  فيتأثيره بشكل مباشر 

الخطط الاستراتيجية  فيسلبا  ثرتؤقد انها ، كما التشغيل وتقليل الاستثمارات في القطاعات المتضررة

 خفض فيهذه المخاطر  همتسذلك، يمكن أن  فضلا عن. والمصارف لتلك الشركات الامدطويلة 

 ووضعمعدلات النمو الاقتصادي  في ؤثر بالسلبا يم ،المحلية والعالميةفي الأسواق  يمستوى التنافسال

 رارالاستقالتنمية المستدامة وفي تحقيق والحكومات  والمصارف الشركاتإضافية أمام  عقبات

  (.98: 2007 العامري ونعمة،) الاقتصادي

 المخاطر السياسية اشكال: ساساد

، بل الإنتاجوسائل أو  الموجوداتعلى المباشر  الاستحواذعلى المخاطر السياسية  لا تقتصر

، على الأرباحالاتاوات متوقعة أو الغير الضرائب فرض ك أخرى غير مباشرة أشكالاً لتشمل تمتد و

، والتوترات الجيوسياسية ،والتأميم ،والتدخلات الحكومية سياسات الدولة،عدم استقرار بالإضافة الى 

 Bekaert etي توضيح لبعض من اشكال المخاطر السياسية وفيما يأت، الداخليةالخارجية والصراعات و

al, 2014:4).) 

ما تفيده، اذ انها تزيد من كثر كومية تضر بالقطاع المصرفي أان التدخلات الح التدخلات الحكومية: -1

المخاطر الأخلاقية التي تشجع المصارف على تحمل مخاطر إضافية لاعتمادها على التدخل الحكومي 

لمخاطر نتيجة انخفاض انضباط السوق وتوقعات المصارف للإنقاذ أي انها تتوقع ان تحصل وتنشأ هذه ا
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ما يؤدي الى تقليل الحوافز لدى المصارف سبق عند تعرضها للازمات المالية على الدعم الحكومي الم

ثل هذه التدخلات تعزز . وان مGropp et al, 2010:4))لإدارة مخاطرها وموجوداتها بشكل جيد 

المدعومة. ويرى غير المتكافئة في القطاع المصرفي ما تزيد من مخاطر المصارف غير المنافسة 

ن بان هذه التدخلات تتأثر بمصالح سياسية وان المؤسسات التي تكون مرتبطة سياسيا تتلقى بعض الباحثي

في. وتوضح الدراسات عدم فاعلية الدعم المالي بشكل كبير ولهذا تزيد المخاطر في القطاع المصر

التدخلات الحكومية في ارجاع استقرار المصارف وان التدخلات الحكومية المتكررة تؤدي الى زيادة 

لتلقي  يعد مهماً بقدر كاف  المخاطر في القطاع المصرفي بشكل كبير وهذا يعطي إشارة للمصرف بأنه 

المصارف الكبيرة  ولاسيماكثر خطورة ت وقرارات أيجعله يتخذ استراتيجياالدعم الحكومي وإنقاذه مما 

(Hryckiewicz, 2013:7,8 .) 

والقرارات  ة التي تحدد ربحية القطاع المصرفيحد العوامل الرئيسهو أ عدم الاستقرار السياسي: -2

ات يثار عدم الاستقرار السياسي بشكل كبير في التسعين. فقد ظهرت آزمنية مختلفة مددوالتوقعات بين 

. وهذا بسبب عدم المعرفة التامة بتلك الاثار على الأداء الاقتصادي في عدة دول القرن العشرينمن 

تلك  ولاسيما خارجيةو حداث داخليةلأ نتيجةعدم الاستقرار السياسي وقد يكون الكلي بشكل واضح. 

المصدر  هي المحيطة الدولالتي تعاني منها  المشكلات تعد، السياق ا. وفي هذالمحيطةمن الدول  القادمة

إلى  يةالدولالاجتماعية السياسية و الصراعات، تشير وبذلكلعدم الاستقرار السياسي.  الاساسالخارجي 

السلطة فاذا قامت  (.:Şanlısoye et al, 2017 1006 ,999) خارجي سياسيمصادر عدم استقرار 

سياسي مستقر فانه من الممكن ان يقل عدم اليقين الناتج عن المخاطر  بالعمل ضمن اطارالنقدية 

السياسية. وذلك لان البيئة المحلية المستقرة سياسيا تقل عندها احتمالات اجراء تغييرات حكومية او 

تقلل من عدم اليقين في الاستثمارات الذي ينشأ من المخاطر السياسية  ومن ثمتقلبات في السياسات 

من المخاطر السياسية التي تنشأ  اً ومن الطبيعي ان يوفر الاستقرار السياسي الداخلي حاجزالدولية. 

 (.Huang et al, 2014:16-17خارج البلد ويعوض التأثيرات السلبية للمخاطر السياسية العالمية ) 

ى ي الان مصطلح المصادرة يشير الى عملية قانونية طويلة ومعقدة والتي تؤد مصادرة الممتلكات: -3

قانونية الي يحصل عليها وتتكون هذه العملية من عدة مراحل الغير حرمان الخاضع لها من المنافع 

ة محور ولكي تكون عملية المصادرة فعالة يجب القيام بجميع المراحل بشكل كفوء. وقد تكون المصادر

ف لتحديد وتجميد يتم تسليط الضوء على دور المصار اذقانونية، الغير أساسي لمكافحة العمليات 

الموجودات المتعلقة بنشاطات غير مشروعة كغسيل الأموال والفساد وتمويل الإرهاب المحتفظ بها في 

بشكل واسع ترتبط احتمالية المصادرة للممتلكات (. وBoucht, J., 2019:2,3)داخل النظام المصرفي 

 عقب ستعمار أولاإنهاء ا بعدفي الحكومات، مثل تلك التي تحدث التي تحصل رات الجذرية يبالتغي عادة
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التي وفي الدول النامية،  التي تكون مغلقةالنظمة لاهذه المخاطر في اغالبا تشُاهد و ثورية. ةر حركانتصا

وانهيار  الشديدذلك موجة من القمع  ها بعدليت، الغضبالإحباط الوطني أو  اتتراكم انفجار تكون نتيجة

مثل ) ، قليلة، مع وجود استثناءات نفسها الطريقةب جميعا الأجانب نوالمستثمرما يعُامل  وغالبا. السلطة

أنهم ن على وهؤلاء المستثمر يرى اذ، ( قطاع النفط في أنغولا التي يستشهد بها كثيرا في حالةال

ً ارتباط رتبطوني ً قوي ا من  ومن ثم، الوطنيحياء الشعور لإ اً زجاه اً ون مصدرديعُبالنظام السابق و ا

ما قد يدفع لثقة في النظام المصرفي والمالي هذه الى انعدام ا ةالممكن ان تؤدي عمليات المصادر

ما يؤدي الى زيادة الازمات الاقتصادية هم وإيقاف استثماراتهم الجديدة، المستثمرين الى سحب أموال

  .((Torre  & Neckar, 1986:4الاستقرار المالي للدولة  فيوالتأثير سلبا 

و التوترات الجيوسياسية لوصف ر الى المخاوف الجيوسياسية أغالبا ما يشيالتوترات الجيوسياسية:  -4

مستوى العالم والأزمات الدولية. والمخاطر الجيوسياسية هي  فيتأثير العنف الدولي الذي يحدث 

المخاطر التي ترتبط بالتهديدات ووقوعها وتصاعد الاحداث السلبية المرتبطة بالإرهاب والحروب واي 

الاستقرار والسلام  فيصراعات وتوترات تحدث بين الدول والجهات السياسية الفاعلة التي تؤثر سلبا 

. وان تأثيرات الصراعات والحروب والتهديدات كبيرة ((Caldara & Iacoviello, 2022:4في الدولة 

في عدم استقرار معدل النمو  ام المالي وقد تكون السبب الرئيساستقرار الاقتصاد والنظ فيومؤثرة 

تكلفة  في. وقد تؤثر هذه المخاطر أيضا (Blattman & Miguel, 2010:37-38)الاقتصادي للدولة 

رفية بشكل مباشر، اذ ان تكلفة القروض ترتفع عند زيادة حدة المخاطر الجيوسياسية القروض المص

بسبب زيادة الفروق السعرية للقروض. وتصنف المخاطر الجيوسياسية الى تهديدات جيوسياسية 

(Perceived Geopolitical Riskأي المخاطر المتوقعة أو المحتملة، وأ ) فعال جيوسياسية

(Contemporary Geopolitical Riskأي المخاطر المعاصرة أو الفعلية وأ ) ن هذه التصنيفات تؤدي

فان المخاطر  ومن ثمالى ارتفاع أسعار القروض لكن التأثير الأكبر يكون للأفعال الجيوسياسية. 

 لاسيماتؤدي الى زيادة تكلفة القروض  اذالنظام المصرفي  فيالجيوسياسية تؤثر بشكل واضح وصريح 

 (.Nguyen, 2022:3,4)تصاعد الاحداث الأمنية والسياسية  مددفي 

ن وتعني عملية نقل او مصادرة السياسية التي يواجهها المستثمرو من ابرز المخاطر يعد :التأميم -5

ملكية او سيطرة مصرف واحد او اكثر من القطاع الخاص الى الحكومة. فهذه السياسة ليست جديدة اذ 

كانت الهيئة التنظيمية للمصارف مستعدة ولعقود من الزمن للاستحواذ على مصرف متعسر او على 

ها او رأس مال خاص يدعم المصرف او إيجاد حافة الإفلاس اذا لم يتم العثور على جهة قادرة على انقاذ

مستحوذ قوي. وعادة ما يتم تطبيق هذه السياسة على المصارف الصغيرة وفي حالات نادرة يتم تطبيقها 
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الذي يقع في على المصارف الكبيرة ايضا. على سبيل المثال، قد تم الاستحواذ على مصرف إندي ماك 

عام  في شيكاغو إلينوي ومصرف 2008لودائع الفيدرالية عام مؤسسة التأمين على ا لدنمن كاليفورنيا 

1984 (Elliott, 2009:13.)  الستينيات والسبعينيات موجات كبيرة من التأميم في كثير  مدةوقد شهدت

ة نادرة وفريدة من نوعها ولم يكن التأميم قتصاديين قد زعموا أن هذه المدمن الدول، الا ان بعض الا

ً شائع . وعلى الرغم من ذلك، تم تقديم مطالبات كبيرة للتأمين من المخاطر السياسية 1975بعد سنة  ا

 ,Jensen) 2002تي حدثت في الارجنتين سنة وهذه كانت اكبر مطالبة في التاريخ بعد الازمة المالية ال

تكون  اذساهمت عملية التأميم في تسهيل إعادة هيكلة المصارف الى حد كبير جدا،  (. وقد2008:1040

الحكومة قادرة على ضخ الأموال الى النظام المصرفي بكميات كبيرة وذلك بهدف إعادة تمويل 

المصارف الصغيرة والمتعثرة والتي تعاني من نقص شديد في السيولة والتخلص من القروض المتعثرة 

 (.(Cho & Kalinowski, 2010:6التي تشكل ثقل كبير على ميزانية المصرف 

مجموعة  لدنان العقوبات هي إجراءات قسرية غير عسكرية يتم تبنيها من  لاقتصادية:العقوبات ا -6

وان هذه العقوبات تشمل  من الدول تعمل مع بعضها ضد دولة معينة تكون منتهكة للقانون الدولي.

محاولة من أحد الدول لتغيير سلوك دولة أخرى وتقليل نشاطاتها وممارسة الضغط عليها لتتخلى عن 

ت غير مقبولة من غير استخدام القوة العسكرية او الأسلحة مثل الحظر المالي او حظر الاسلحة سياسا

للعقوبات هو  . وان الهدف الرئيس(Nzaro et al, 2012:105)والسفر او الحظر التجاري الكامل 

الحكومية  تقييد التمويل والتجارة الخارجية وحظر الفوائد الاقتصادية عن الدول المستهدفة كالمساعدات

(. ويتم تصنيف (Alexander, 2009:10وذلك لغرض تحقيق اهداف سياسية وامنية ذات نطاق واسع 

العقوبات على انها عقوبات معلنة وعقوبات غير معلنة. فالعقوبات المعلنة هي التي يتم الإعلان عنها 

لقوانين الدولية. اما رات واالمنظمة التي تضعها او الدولة ويتم تشريعها علنا كالقرا لدنبشكل رسمي من 

معلنة فهي تلك التي لا يتم الإعلان عنها علنا وقد تشمل إجراءات غير ظاهر مثل الغير العقوبات 

ممارسة الضغوطات السياسية والقيود السرية مثل تقييد التعاملات المالية وحظر التجارة. وقد أثرت 

والحسابات المقومة بالعملة، وعلى قدرة التحويلات المالية للمصارف  فيالعقوبات الاقتصادية 

العقوبات يتم اتباع تحالفات  هالمصارف بأقتراض الأموال من خارج البلد. وللتخفيف من أثر هذ

الاتصال  فضلا عناستراتيجية معينة والقيام بتنويع العمليات وفتح فروع مصرفية في الخارج 

 ,Nzaro et alتعامل مع هذه العقوبات بالمصارف الأخرى من اجل ايجاد أرضية مشتركة ليتم ال

2012:106,109) .)  
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 مؤشرات المخاطر السياسيةا: سابع

ا في تحقيق استقرار الأنظمة الاقتصادية والسياسية، اذ تعُرف بأنها تعد الحوكمة عنصرا رئيس

التعامل مع لة معينة وكيفية مجموعة التقاليد والمؤسسات التي تنظم وتحدد أساليب ممارسة السلطة في دو

السياسية. وتشمل الحوكمة اليات اختيار الحكومة ومراقبتها ومحاسبتها وتغييرها وقدرتها  تكلاالمش

. وكذلك Kaufmann et al, 2000:10))على إدارة الموارد بكفاءة ووضع وتنفيذ السياسات السليمة 

إدارة الموارد وتشكيل  ق ممارسة السلطة لتعزيز التنمية عن طريقائعرفها البنك الدولي بأنها طر

ومنذ التسعينيات من القرن العشرين، أصبح تركيز . Kaufmann et al, 2008:4))السياسات العامة 

ن والبنك الدولي والباحثين، على اهمية دور الحكم الرشيد في دعم التنمية. وقد أشار تقرير أعده الباحث

الخارج لا يمكن ان تستخدم بشكل فعال الا في الدول في البنك الدولي الى ان المساعدات التي تأتي من 

التي تتميز بحكم جيد. ولكي يتم اختبار هذه الادعاءات فانه يجب قياس جودة الحوكمة، وعلى الرغم من 

. اذ تأتي هذه Thomas, 2006:2)) ةتوفر معظم البيانات الا انها لا تكون دائما بمستوى جودة عالي

 Kaufmann))ء بين الخبراء والمسؤولين والاسر والشركات عبر البلدان البيانات من استطلاع الآرا

et al, 1999:4. بيانات  بجمع المؤشرات العالمية للحوكمةالخاص بمشروع ال يقوم، المجالفي هذا و

الاستقرار السياسي وغياب  :أساسية وهيبناء ستة مؤشرات من اجل مصادر متعددة مجموعة من 

. وسيادة القانون ،والسيطرة على الفساد وفعالية الحكومة، وجودة التنظيم، لة،الصوت والمساءو ،العنف

تقييم المخاطر ل ةرئيسيجعلها أداة  وهذا، 2008-1996بين  بلد 200أكثر من هذه تغطي المؤشرات  اذ

 & Langbein et al, 2010:2 ،((Yuliantini))فعالة  ستراتيجيةالسياسية واتخاذ قرارات ا

Nurmandi, 2023:142(94: 2020)راضي وشكر، ي توضيح لهذه الابعاد . وفيما يأت، 

(Handoyo, 2023:3): 

الدولة لسكانها، ويتم  حريةعبر عن : يVoice and Accountabilityالتصويت والمساءلة  .1

ً ضعيف الذي يعكس أداءً و( 2.5-بين )ما . ويأخذ قيم تتراوح عدة من مصادر اتجميعه لمؤشر  ا

 .الحوكمة مؤشرل( يعكس أداء قوي 2.5+)و ،الحوكمة

 Political Stability and Absence of Violenceالاستقرار السياسي وغياب العنف  .2

Terrorism :( ويعكس أداءً 2.5-بين )ما  يقيس عدم الاستقرار السياسي والعنف. يتراوح 

ً ضعيف ً قوي ( يعكس أداءً 2.5+و ) ا  .لمؤشر الحوكمة ا
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 السياسية
استقلالها عن ويعكس جودة الخدمات العامة : Government Effectivenessفاعلية الحكومة  .3

بهذه السياسات.  اتالحكومالتزام  درجةالسياسات وتنفيذها، و تشكيلالضغوط السياسية، وجودة 

ً ضعيف أداءً يعني ( 2.5-ويتراوح بين ) ً قوي ( أداءً 2.5+و ) ا  .ا

لوائح ة الحكومة على صياغة وتنفيذ ابلييعكس ق: Regulatory Qualityالجودة التنظيمية  .4

( وهو أداء ضعيف و 2.5-يتراوح بين )القطاع الخاص. وتنمية وتشجيع لسياسات سليمة و

 مؤشر الحوكمة.لأداء قوي ( 2.5+)

مدى المجتمع و نينالوكلاء في قواأو الشركاء ثقة يعكس : Quality of Lawجودة القوانين  .5

. بدور الشرطة والمحاكم ومدى انتشار العنف والجرائمفيما يتعلق  بالأخصبها،  همالتزام

ً ضعيف ( أداءً 2.5-بين )ما  يتراوحو ً قوي ( أداءً 2.5+و ) ا  .ا

يحصل عليها يعكس المكاسب الخاصة التي  :Control of Corruptionالسيطرة على الفساد  .6

لدولة لالعامة ملاك الأوالاستيلاء على  الفسادأشكال  ويشمل، يمارس السلطة المسؤول او الذي

ً ضعيف ( أداءً 2.5-المؤشرات يتراوح بين )كبقية من قبل النخب. وهو  ً قوي أداءً ( 2.5+و ) ا  .ا

 .كمؤشر للدراسة لقياس المخاطر السياسية تم اختيار مؤشر الاستقرار السياسي وغياب العنفقد و
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 الصرف
 المبحث الثاني

 لصرفاسعر  تقلبات مخاطرل الجانب النظري

 توطئة

الاقتصادية في  النشاطاتالتي تواجه ة القضايا الرئيس برزأمن واحدة مخاطر سعر الصرف  تعُد

في أسعار العملات  متوقعةالغير  التقلبات بسببتنشأ هذه المخاطر اذ بالتقلبات المالية.  ميزتت اتبيئ

المخاطر  ههذ تتمتع. والاجنبيةعملات الالمقومة ب والمطلوبات الموجودات قيم فييؤثر  وهذاالأجنبية، 

ً لتعامله ال وذلك في القطاع المصرفي كبيرةأهمية ب مع العملات الأجنبية. لذا، فإن فهم طبيعة  دائمنظرا

 .لضمان سلامة الأداء المالي للمصارف اً ضروري اً أمر يعُد هار الصرف وتحليلاسعأمخاطر 

 سعر الصرف تقلبات نشأة مخاطرأولا: 

تلك التي تعمل  لاسيماتعد مخاطر سعر الصرف احدى مخاطر السوق التي تواجه المصارف 

في المجال المالي الدولي. اذ تنشأ هذه المخاطر نتيجة لتعرض المصارف لتقلبات سعر الصرف عند 

وقد ظهر مفهوم مخاطر أسعار الصرف  .(281: 2023)محمد والسالم، تعاملها بالعملات الأجنبية 

ب او الخسائر الناتجة أحد العلماء على انه "المكاس لدنوقد تم توضيحه من  1974لأول مرة في عام 

أن  1984أبحاثهم سنة عن طريق عن التغيرات في سعر الصرف الأجنبي". ويرى بعض العلماء 

 فيالقيمة المالية والتدفقات النقدية للمصارف عن طريق تأثيرها  فيمخاطر أسعار الصرف تؤثر 

ويل. وتؤثر هذه التقلبات أيضا الأرباح العامة، وأسعار الفائدة، والقيم السوقية للموجودات، وتكلفة التم

 ومن ثمالبيئة الاقتصادية واحتمالية النمو والتطور المستقبلي  وفيعلى الموقف التنافسي للمصارف 

 . Cai, 2023:57-58))ينعكس ذلك على الأداء المالي لها 

م إدارة لقد أصبحت مسألة تقلبات العملة أحد أهم عناصر الخطر التي يجب أخذها بنظر الاعتبار في نظ

المخاطر في المصارف. اذ تعد مخاطر أسعار الصرف واحدة من أهم المخاطر الخارجية التي من 

نشاطات وأداء المصارف، بالأخص المصارف ذات النشاطات الدولية التي تعمل  فيالممكن ان تؤثر 

عار (. وقد تناولت الكثير من الأبحاث تأثيرات أسBadhan et al., 2024:9)على نطاق عالمي 

تقلبات التدفقات النقدية. وتشير النظريات الى أن الحساسية للتدفقات النقدية المتعلقة بتغيرات  فيالصرف 

سعر الصرف تعتمد على طبيعة نشاطات المصرف، كحجم معاملاته بالعملات الأجنبية، ومدى انخراطه 

المصارف المنافسة، وهيكل  في التجارة العالمية وعمليات التمويل، وفئات العملات التي تتعامل بها

الأسواق التي يعمل بها. وقد عملت الدراسات التجريبية في أوائل التسعينيات من القرن العشرين على 
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ق منهجية مع التركيز على ائطر عن طريقالتحقيق في العلاقة ما بين قيمة المصارف وأسعار الصرف 

 .Bartram & Karolyi, 2004:6))مدى تأثر القيم السوقية بهذه التقلبات 

 سعر الصرف تقلبات : مفهوم مخاطرثانيا

ً المخاطر بالنسبة لأنشطة المصارف متغير تعد مختلف جوانب العمليات  فيتؤثر  اً رئيسا

. وتعد مخاطر أسعار الصرف واحدة من أبرز التحديات التي Razul et al., 2023:6))المصرفية 

وقد قام العلماء  ،تتسم بالتقلبات المستمرة وعدم الاستقرارتواجهها المصارف في البيئة المالية التي 

ن في مجال المخاطر المالية بتعريفها بعدة تعريفات مختلفة. وعلى الرغم من هذا الاختلاف والمختصو

ً الا ان هناك اجماع بشكل عام بما يخص طبيعة مخاطر سعر الصرف واشكالها المتنوعة والتأثير  ا

 . Mogaladi, 2016:3,2))المصارف ذات النشاطات الدولية  لاسيماصارف أداء الم فيالمباشر لها 

غير ط بالتأثير الناتج عن التغيرات المفهوم الشائع المتعلق بمخاطر أسعار الصرف يرتبان وبذلك ف

متوقعة في أسعار الصرف على أداء المصارف العام والوضع المالي. وتعرف هذه المخاطر على انها ال

مباشرة الغير ة او غير محمية( او هي الخسائر المباشرة المتوقعة )نتيجة لعمليات غير محوطالخسائر 

التدفقات النقدية للمصرف، الموجودات  فيالناتجة عن التقلبات في سعر الصرف والتي تؤثر 

والمطلوبات، صافي الدخل والقيمة السوقية للمصرف. وتزداد مخاطر سعر الصرف بشكل خاص في 

أدوات التحوط في المؤسسات المالية، وهذا يجعلها أكثر عرضة للتأثر بهذه التقلبات ظل غياب 

((Hassanain, 2015:781 ،((Bani Yousef et al., 2024:1058. 

وتعرف مخاطر سعر الصرف أيضا بأنها الخسائر المتوقعة التي تنتج عن التقلبات في أسعار الصرف 

ديم محفظة قروض. وان هذه المخاطر تزداد بفعل التطورات للعملات الأجنبية عند اصدار قرض او تق

السياسية او الاقتصادية او الاجتماعية. ويجب تطوير انظمة ملائمة اذا اندرجت المصارف في تلك 

. ويمكن توضيحها أيضا على انها مخاطر الخسارة التي Sarma & Singh, 2010:70))الأنشطة 

الخسائر المتوقعة التي قد تتعرض لها المصارف بسبب تغيرات تتعلق بتقلبات سعر الصرف والتي تعني 

خسائر او مكاسب بتكافؤ سعر الصرف بين عملتين نقديتين محلية واجنبية. وتتأثر هذه التغيرات عادة 

أسعار الصرف. كما قد تشمل تلك المخاطر انخفاض قيم الموجودات المالية التي تكون مسعرة بالعملة 

استقرار المصارف وأدائها المالي  فيلات الأجنبية وبذلك تؤثر هذه المخاطر المحلية مقارنة بالعم

. وكذلك تعرف مخاطر اسعار الصرف بأنها درجة التقلبات في أسعار (46-45: 2012)خرباش، 

الصرف لعملة معينة مقابل العملات الاخرى او مقابل العملة المرجعية التي تستخدم كأساس للمقارنة 

 (.    24: 2013العامري، قيم العملات الأخرى )الشكرجي و يدعندما يتم تحد
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اسعار الصرف بالنسبة للمصارف ذات الانشطة الدولية، والتي تقوم  مخاطريمكن تعريف  وايضا

طر المرتبط بالمعاملات الحساسة لتغيرات اخمال ابعمليات الإقراض والاقتراض بالعملة الأجنبية، بانه

كما يمكن تعريفه أيضا بأنه الخسائر المحتملة الناتجة عن  العملة المحلية،ة الأجنبية مقابل سعر العمل

التغيرات في سعر صرف العملة الأجنبية، والتي تنشأ عن عمليات المبادلات الدولية، كما تنتج عن 

عمليات الإقراض والاقتراض بالعملة الأجنبية، والصادرات والواردات، والاستثمار في الخارج بشكل 

 .(169:  2020)كيفاني وبلحرش، وتوظيف الأموال بالعملة الأجنبية مباشر، 

وأيضا تعرف مخاطر أسعار الصرف بأنها المخاطر التي ترتبط بعدم التأكد من التغيرات التي تحدث في 

قيمة العملة الأجنبية والتي تحصل عند تحويل عملة ما الى عملة أخرى. وهذه المخاطر تحدث فقط 

، اذا تجنب ومن ثممستثمر موجودات ممتلكة له في الخارج مقومة بالعملات الأجنبية. عندما يكون لدى ال

المستثمر هذه الموجودات يعني انه قد تجنب هذا النوع من المخاطر. وتنشأ مخاطر سعر الصرف من 

فقدان جزء من موجوداتها. وتصنف مخاطر أسعار الصرف  ومن ثمتغير أسعار صرف العملات 

 (.457: 2023)فالي، ما تتعلق بعمليات التصدير والاستيراد المنفذة بالعملة الصعبة كخطر تجاري عند

تأثير  بعدَّهومن المهم ايضا الإشارة هنا الى مفهوم التعرض لمخاطر أسعار الصرف والذي يعرف 

 فيمركز المصرفي المالي او  فيتأثيرها  عن طريققيمة المصرف، سواء  فيتقلبات أسعار الصرف 

(. Hagelin & Pramborg, 2002:5)الخسائر والارباح التي تنتج عن معاملات المصرف الدولية 

وقد لاحظ الباحثون ان التعرض لمخاطر أسعار الصرف مرتبط ارتباطا وثيقا بتأثير تقلبات أسعار 

جنبية التكاليف التشغيلية للمصارف والتي تشمل الالتزامات التي تكون مقومة بالعملات الا فيالصرف 

وتكاليف رأس المال، وأيضا الإيرادات من عمليات الاستثمار الخارجي والقروض. وكذلك قد يكون 

التعرض لمخاطر أسعار الصرف مرتبط بالقيمة الحالية الخاصة بالتدفقات النقدية المستقبلية المحتملة 

اطر سعر الصرف للمصرف عن طريق فروعه الدولية والمحلية. وبذلك فان التعرض بشكل مباشر لمخ

(. اذ Ismail, 2023:12-13)القيم السوقية للمصرف والأداء المالي له وعلى المدى الطويل  فييؤثر 

ان الزيادة في تقلبات أسعار الصرف تسبب انخفاض في العوائد المالية للمصارف، حتى في حال التحكم 

 .Gbadebo, 2023:8))بالعوامل الاقتصادية المالية الكلية 

عوائد الموجودات في المصارف، اذ تتعرض كل موجودات  فيتؤثر تقلبات أسعار الصرف بالفعل 

قروضها عرض المصارف لمخاطر سعر الصرف عن طريق المصرف للمخاطر بشكل مختلف. كما تت

. وقد قامت بعض الدراسات التجريبية بدراسة (Chow et al., 1997:111)ومحفظتها الاستثمارية 

تستوعب بها المصارف مخاطر اسعار الصرف او كيفية تخفيفها من اجل إدارة هذه  الكيفية التي
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المخاطر بشكل فعال وعلى المدى البعيد. وقد تبين ان الإدارة الجيدة لمخاطر أسعار الصرف ذات 

الآجال الطويلة تستوجب اتخاذ إجراءات وخطوات مدروسة بعناية تعتمد على العديد من العوامل 

المصرف، وطبيعة عمله، وخصائصه المالية، والشركاء التجاريين والبلدان التي يتعامل  المؤثرة كحجم

اختيار التدابير والاستراتيجيات اللازمة والمناسبة للتخفيف من حدة  فيمعها. هذه العوامل جميعها تؤثر 

 .Ito et al., 2015:4,7))المصارف  فيتقلبات أسعار الصرف 

بأنها الخسائر المتوقعة الناتجة عن التقلبات في سعر  سعر الصرفووفقا لما سبق يعرف الباحث مخاطر 

 قيم الموجودات والمطلوبات المقومة بالعملة الأجنبية. فيالصرف للعملات الأجنبية والتي تؤثر 

 ثالثا: إدارة مخاطر سعر الصرف

اسيا في المصارف، اذ تساعد في تعد إدارة مخاطر سعر الصرف عملية ضرورية وجزءا أس

استقرار المصرف، والحد من نقاط ضعفه الناتجة عن تقلبات سعر الصرف الأساسية والتي تؤثر بشكل 

اذ تعد David & Lewis, 2024:39 ،( .(Tiwari, 2019:9)) هامش الربح وقيم الموجودات فيسلبي 

هم في تحقيق التوازن يتبناها المصرف. اذ تسستراتيجية عملية إدارة المخاطر الجزء المركزي لأي ا

تحقيق اهداف  ومن ثمما يضمن الاستخدام الأمثل للموارد، العوائد والمخاطر المتعلقة بها، الأمثل بين 

الآتية لإدارة مخاطر سعر الصرف . وبناء على ذلك يتم اتباع الخطوات (21: 2017)سارة، المصرف 

 (.Morisho & Gedeon, 2022:13-14)ي وكما يأت

تقوم المصارف بتحديد  اذالخطوة الأولى: هي تحديد مستوى التعرض لخطر الصرف،  .1

 التي تتعرض لمخاطر سعر الصرف في داخل المصرف.  كافة القطاعات

الخطوة الثانية: تقييم مخاطر سعر الصرف، بعد القيام بتحديد مصادر خطر سعر الصرف، هنا  .2

القيام بذلك، سيتوجب على المصرف طرح عدة أسئلة  يجب تحديد حجم هذه المخاطر. ومن اجل

و الخسائر المحتملة في حال تغيرت العملة؟ وماذا تأثير تلك المكاسب او المكاسب أمثل: ما 

ق تعويض تلك الخسائر مثل خفض ائربحية المصرف؟ ومن ثم يتم تحليل طر فيالخسائر 

 تكاليف التشغيل او تعديل الأسعار.

يد هدف مخاطر أسعار الصرف، تتمثل هذه المرحلة بتحديد دور عمليات الخطوة الثالثة: تحد .3

الصرف الأجنبية في استراتيجيات المصرف العامة، وأيضا اتخاذ القرارات المناسبة بشأن 

 اختيار أدوات التغطية والتحوط اللازمة. 
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ختيار الخطوة الرابعة: تطبيق خطة إدارة خطر تقلبات أسعار الصرف، تتضمن هذه المرحلة ا .4

المصرف وذلك بالتعاون مع أفضل الخبراء  حاجاتأفضل اليات التحوط وبما يتناسب مع 

 الماليين والمتخصصين لتحقيق أكبر قدر من الفوائد. 

الخطوة الخامسة: مراقبة فعالية الاستراتيجيات، ان استراتيجيات إدارة مخاطر سعر الصرف  .5

ة. ويحتاج المصرف الى مراقبة أداء أدوات تكون غير مفيدة الا إذا حققت الأهداف المطلوب

التحوط كافة والقيام بإجراء المقارنة مع الأدوات التي لم يتم استخدامها والقيام بالتعديلات 

 اللازمة. 

 سعر الصرف فيالعوامل المؤثرة رابعا: 

ويمكن  ةالقصيرو ةالطويل الالآجر الصرف وتحدد سلوكها في اسعأ فيمن العوامل  الكثيرتؤثر 

 :(28,27: 2014)الزبيدي، ، (54-52: 2023)الحسيني،  يأتيتوضيح هذه العوامل فيما 

الارتفاع المستمر في مستوى الأسعار العام، فعندما يزداد معدل التضخم  يمثل. معدل التضخم: 1

تقل القدرة  ومن ثم ،العملة في هذا البلد ستنخفضقيمة التضخم في بلد ما مقارنة بالدول الأخرى، فان 

على العملة المحلية هذه وانخفاض الطلب  زيادة العرض التنافسية لصادراتها وتزيد الواردات، بسبب

  عليها.

يؤدي ارتفاع أسعار الفائدة إلى زيادة جاذبية الاستثمار في الدولة، مما يشجع دخول رؤوس الأموال . 2

الأمر الذي ينعكس بارتفاع قيمتها في سوق  الأجنبية. ويتطلب ذلك زيادة الطلب على العملة المحلية،

الصرف. وفي المقابل، فإن انخفاض أسعار الفائدة يقلل من جاذبية الاستثمار، ويؤدي إلى خروج رؤوس 

 الأموال وتراجع الطلب على العملة المحلية، مما يسبب انخفاض قيمتها.

ما يؤدي  المحلي في البلد الى زيادة الانتاج المحلي للسلع، ؤدي زيادة الناتجت. الناتج المحلي الإجمالي: 3

ويزيد القدرة التنافسية في هذا  لعملةل المحلية قيمةال دعمي وهذا، الاستيرادتقليل و الصادراتزيادة  الى

 .البلد

 سعر الصرففي تقلبات ال للتقليل من البنك المركزيالدولة عن طريق . التدخل الحكومي: تتدخل 4

قيود الالأجنبية وفرض  لةات العماحتياطي وذلك عن طريق استخدام والحفاظ على القيمة المحلية للعملة،

 .الخارجية والاستثمارات وعمليات الصرفالتجارة  على
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لكثير من  اضطرابات في أسعار الصرفحدوث إلى  الازمات والحروب . الأحداث والحروب: تؤدي5

ويؤدي  هااستخدام ما يحد من رية وتسيطر الحكومة على موارد الصرفالعسكالنفقات  تزداد اذ الدول،

 .الى اختلال في العرض والطلب على العملات وبالتالي حدوث اضطرابات في أسعار الصرف

 سعر الصرفالنظريات المفسرة لخامسا: 

)الحسيني،  يومن أهمها ما يأت ر الصرفاسعتحركات أهناك الكثير من النظريات المفسرة ل

 : (33,30: 2016)سلايمية، ، (26: 2014)لعراب،  ،(42,40 :2023

 . نظرية تعادل القدرة الشرائية1

 قدم النظريات في تحديد سعر الصرف، اذ يتم استعمالها لتحديد فيما اذاشهر وأتعد هذه النظرية من أ

كانت العملة مقومة بأكثر او اقل من قيمتها. فاذا كانت العملة مقومة بأعلى من قيمتها الحقيقية فستكون 

قل من قيمتها فستكون ذا كانت مقومة بأالسوقية لها اعلى ما تتنبأ به أحد هذه النظريات. والعكس أ القيمة

ظرية انه عند اهمال الضرائب وتكاليف السوقية اقل مما تتنبأ به احد النظريات. وتفترض هذه الن قيمتها

المعاملات والقيود التجارية، ينبغي ان تكون أسعار الخدمات والسلع التي يتم تداولها بين الدول متشابهة 

 عند القيام بتحويلها لعملة موحدة وهذا ما يسمى بقانون السعر الواحد.

 . نظرية ميزان المدفوعات2

، لعملةل المحلية قيمةال رفع يؤدي إلىسميزان المدفوعات في  فائض وجود على أن هذه النظرية ترتكز

في حالة . أما زيادة قيمتها الخارجية ومن ثم الصادرات زيادةزيادة الطلب عليها بسبب لنتيجة وذلك 

 ق الصرفاسوازيادة عرضها في ل الخارجية نتيجةانخفاض قيمتها الى يؤدي ان ذلك سعجز فحدوث 

 التصدير ةميزان المدفوعات على مرون فيف ر الصراسعاتأثير  درجةتوقف ت. وتبسبب زيادة الواردا

، والعكس صحيح. ميزان المدفوعات فيتأثير سعر الصرف  كثر زادأمرونة الكلما كانت اذ  ،الاستيرادو

أن يكون مجموع  ينبغير الصرف والتوازن في ميزان المدفوعات، اسعاتحقيق الاستقرار في جل ولأ

 أكبر من الواحد الصحيح.الصادرات والواردات الطلب على  في مروناتال

 ديو. التفسير النق3

النقود.  فيالطلب محددات ب هتأثرل نتيجة نقديةال اهروظال حدهو أ أن سعر الصرفب هذه النظرية رىت

 حققتعد النقود أكثر سيولة وت اذرتبط بعناصر الثروة، ي على النقود يعتقد أن الطلب فريدمانان و

بأسعار كالسندات يتأثر  الموجوداتالطلب على وان تغير الأسعار. بتتغير  قيمتهاان الإنفاق، و حاجات

أن ب ترىالنظرية  وان هذه. معهاينخفض يزداد الطلب وعندما تنخفض الفائدة معدل عند ارتفاع ف ،الفائدة
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وأيضا ، ي الأسواق الداخليةفعدم الاستقرار النقدي حالة إلى  بالأساس رجعتر الصرف اسعفي اتقلبات ال

 ينخفض.فانه س فإنه عند انخفاض هذا المعروضوبذلك تأثر بالمعروض النقدي، تر الفائدة اسعالأن 

 مخاطر سعر الصرف انواع: سادسا

تنشأ مخاطر سعر الصرف نتيجة للمعاملات والعمليات المتعددة للشركات ومن بينها المصارف، 

عن النتائج المالية بسبب تقلبات سعر الصرف يجة للكيفية التي يتم التعبير عن طريقها وأيضا قد تكون نت

Sudacevschi, 2017:742)في أسواق  (. وتواجه المصارف مخاطر سعر الصرف نتيجة لمشاركتها

تكون مقومة  العملات الأجنبية بحكم طبيعة اعمالها الدولية والتي تتضمن الاحتفاظ بموجودات والتزامات

بعدة عملات. ولقياس تأثير تقلبات أسعار الصرف على المصارف يجب تحديد أنواع المخاطر التي 

ة لمخاطر سعر الصرف ها وحجم التعرض لها. وفيما يأتي الانواع الرئيسيواجهها المصرف وطبيعت

(Papaioannou, 2006:4:) 

عن تقلبات  المحتملة الناتجةتشير مخاطر المعاملات الى التأثيرات السلبية  :مخاطر المعاملات .1

 ,.Nduokafor et al)المعاملات المكتملة قبل التسوية  فيسعر صرف العملات الأجنبية 

 عن التي تنتج ةالنقدي اتمخاطر التدفقاحد اشكال في الأساس  هذه المخاطر . وتعد(2024:65

كالمستحقات من  بالمعاملات المالية المرتبطةلحسابات ا فيالتي تؤثر الصرف  اسعار تقلبات

ستؤدي الأرباح.  تحويلعقود الاستيراد أو المالية الناتجة عن  الالتزاماتعقود التصدير أو 

ر الصرف اسعاإلى مخاطر ه العقود عقد من هذالتي يبرم بها أي ر الصرف اسعالتغيرات في ا

يستلزم اتباع استراتيجيات فعالة من  ومن ثمللمصرف بالنسبة المالية لمعاملات على االمباشرة 

 .Rantanen, 2024:11))اجل إدارة هذه التقلبات 

 ،في الميزانية العموميةالتي تؤثر ر الصرف اسعأمخاطر  صلهي في الأو :مخاطر الترجمة .2

 توحيد عندتابعة ال الوحدات او الفروع الاجنبية اتبتقييمترتبط ر الصرف اسعاتحركات  انو

يتم قياس خطر الترجمة للمصارف . وLambe, 2015:3-4)) الأم مع المصرف ةبياناتها المالي

ً منها  الموجوداتالصافية ) الموجوداتتعرض  عن طريقعادة التابعة  ( المطلوباتمطروحا

باستخدام ترجمة إما ال تتمتوحيد البيانات المالية، القيام ب وعندة. توقعر الصرف الماسعأ تقلباتل

 المعاييرعلى  وذلك بالاعتماد، في المدةسعر المتوسط الأو  المدةسعر الصرف في نهاية 

لدخل ايتم ترجمة بيانات فانه عادة ما ، ومن ثمالأم.  المصرف فيالتي تؤثر المتبعة والمحاسبية 

بسعر  عادةالتابع  للمصرفالميزانية العمومية بينما تترجم بنود ، في المدة سعر المتوسط الب

 (.Adams & Verdelhan, 2022:13) التوحيد عندالصرف السائد 
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القيم تتعرض لها  من الممكن ان التي المحتملة تعكس في الأساس المخاطر :المخاطر الاقتصادية .3

 ,Häberle) أسعار الصرف تقلبات الناتجة عن المستقبلية للمصرفتدفقات النقدية لل الحالية

العمليات  ايرادات فيسعر الصرف  تقلباتالمخاطر بتأثير هذه  اساسا ترتبط. و(1999:26

الالتزامات الناتجة عن  تكلفةمثل التشغيل تكاليف  فضلا عنالمصرفية الدولية والمحلية 

طبق المخاطر الاقتصادية على القيم . وعادة ما تُ المعاملات بالعملة الأجنبية وكذلك تكلفة التمويل

الأنواع  وقياس . ويعد تحديدلهالتابعة  والفروعالأم  للمصرفلتدفقات النقدية المستقبلية لالحالية 

هذه لإدارة ات استراتيجي من اجل تطوير مهما وضرورياأمراً  لمخاطر العملة، المتعددة

 .Hassanain, 2015:782))المخاطر وضمان استقرار المصرف والأداء المالي له 

والتي تقوم بقياس  التحويل: او يطلق عليها في بعض الأحيان المخاطر المحاسبية،مخاطر  .4

التقلبات المحتملة لأسعار الصرف على القوائم المالية للمصرف الذي يمتلك موجودات او فروع 

مقومة بالعملات الاجنبية، وتنشأ هذه المخاطر من ضرورة تحويل القوائم المالية ذات العملة 

 ,Parlak & İlhan) الأجنبية في الفروع الأجنبية الى عملة موحدة من اجل توحيد الحسابات

التمكن من اعداد قوائم مالية موحدة على مستوى عالمي، وتتمثل هذه  ومن ثم، (2016:3

المخاطر بالتغيرات التي تطرأ على قيمة المطلوبات والموجودات والارباح بالعملات الاجنبية 

 والمصاريف عند تحويلها بسعر صرف محدد الى عملة محلية في تاريخ مستقبلي معين )فالي،

2023 :458    .) 

 سعر الصرف تقلبات مخاطرمن  التحوط: سابعا

هناك علاقة بين الأداء المالي للمصارف والتحوط. اذ اكدت بعض الدراسات بأن أدوات التحوط 

بشكل إيجابي.  فيهمن التقلبات في سعر الصرف ترتبط ارتباطا وثيقا بالأداء المالي للمصارف وتؤثر 

هم في حوط بشكل جيد ومناسب، فان هذا يسوهذا يعني أنه عندما يتم تطبيق استراتيجيات وأدوات الت

 ,.Muiru et al))تحسين الأداء المالي للمصارف وتحقيق الأهداف المالية لها وتعزيز قيمتها 

2018:170 . 

ووفقا لذلك، يمكن تعريف التحوط على بانه أحد الاستراتيجيات المهمة لإدارة المخاطر السائدة. وهو 

تنتج عن تقلبات أسعار العملات عن طريق نهج يهدف الى تخفيف او تعويض الخسائر المتوقعة التي قد 

المحلية والدولية للمصارف هم استخدام التحوط في تعزيز القدرة التنافسية استخدام الأدوات المالية، اذ يس

(Tiwari, 2019:9)،( (Zai & Mansur, 2024:1157،(Hagelin & Pramborg, 2002:8 .)

الصرف التي ماً في إدارة مخاطر أسعار دوات المالية التي تشكل دوراً مهوتعد المشتقات المالية أحد الأ
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ثل: العقود الآجلة والمستقبلية استعمال الأدوات المالية المشتقة متتعرض لها المصارف. فعن طريق 

ومبادلات العملات والخيارات، تستطيع المصارف التقليل من خطر عدم اليقين المتعلق بتقلبات الأسواق 

((Deutsche Börse AG, 2009:9ي استعراض لتلك الأدوات:. وفيما يأت 

فاقاً ملزماً بي طرفين، العقود الآجلة والمستقبلية: العقود الآجلة هي عقود المستقبل والتي تمثل ات .1

الطرف الأول يمثل المصرف والطرف الثاني يمثل العميل. يتم تنظيم العقد عن طريق الاتفاق، 

يتم الاتفاق على بيع او شراء أداة مالية كالعملات الأجنبية في سعر معين يتم الاتفاق عليه  اذ

 & Bálu)(، Arenas Falótico & Scudiero, 2023:44)محدد مسبقا وبتاريخ مستقبلي 

Armeanu, 2007:67) .وتسديد ثمنها عند  مدةشراء سلعة او أداة يتم استلامها بعد  يعد اذ

المضاربة او التحوط  تستخدم العقود الآجلة من أجلو. (11: 2022)قندوز، استلامها عقد آجل 

ً من مخاطر تقلبات سعر الصرف او أسعار الفائدة، بحيث يبقى السعر ثابت لعقد ا المدةل اطو ا

(Gürkaynak & Wright, 2021:3) . ن، اما العقود المستقبلية فهي العقود التي تتم بين طرفي

ن بتسليم او استلام أداة مالية مثل الأوراق المالية او العملات الأجنبية، في يلتزم فيه الطرفا

لمستقبلية يتم تأجيل تاريخ مستقبلي معين وبثمن يتم الاتفاق عليه عند ابرام العقد. في العقود ا

 . (27: 2019)الكندي،  تنفيذ العمليات المالية ودفع المبلغ الى المستقبل

الطرفين على تبادل  يتم الاتفاق بين هذين اذالمبادلات او المقايضات: وهو عقد يتم بين طرفين،  .2

مختلفتين قرضين بعملتين نقديتين كنقدية لأداتين ماليتين مختلفة بعملتين مختلفتين )تدفقات 

. Destais, 2014:2))وفي تاريخ مستقبلي كما هو متفق عليه في العقد  وبأسعار فائدة متفاوتة(

تشمل معظم عقود المبادلات تدفقات نقدية مستندة الى مبالغ أساسية افتراضية كالقروض او 

ر الصرف وعلى دية المتبادلة على أسعاالالتزامات المالية بالعملات الأجنبية. تعتمد التدفقات النق

ة. وان هذه العقود تستخدم بشكل رئيسي ادر ما يتم تبادل المبالغ الرئيسالرغم من ذلك فانه من الن

من أجل التحوط من خطر تقلبات سعر الصرف وذلك عن طريق مبادلة تدفق نقدي يكون بسعر 

. وقد نشأت Ranaldo, 2021:3,6)) خر بسعر صرف متغيرمع تدفق نقدي آ صرف ثابت

ات من القرن العشرين عندما قام تجار العملات بتطوير هذه يد المبادلات في السبعينعقو

وأصبحت لاحقا  الأدوات من اجل تجنب قيود الحكومة على تحويل او تبادل العملات الدولية،

ة التي تعتمدها المصارف لأجل إدارة مخاطر أسعار الصرف وضمان من الأدوات الرئيس

  .(13: 2022)قندوز،  والمصرفي تحقيق الاستقرار المالي

الخيارات: وهي عقود يلتزم بموجبها أحد الأطراف وهو البائع بأن يعطي للطرف الاخر وهو  .3

المشتري الحق وليس الاجبار بشأن شراء او بيع ورقة مالية أو عملة اجنبية وغيرها بسعر 
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معينة والتي هي مدة العقد  في مدةسعر التنفيذ يطلق عليه معين يتم الاتفاق عليه مسبقا والذي 

. وينبغي في عقود الخيارات على نفسها بمقابل ثمن معين يقوم المشتري بدفعه للبائع في اللحظة

. وان عقد الخيارات يكون على Sarva, 2013:61))بائع الخيار ان يمتثل لقرارات المشتري 

يعد خيار  اذ(. put option) ( وخيار البيعcall optionقسمين او نوعين وهما: خيار الشراء )

معينة مقابل دفع ثمن  في مدةالشراء عقد يعطي للمشتري حق شراء عملة ما بسعر معين 

مدة محددة  فيالخيار. اما خيار البيع فهو عقد يعطي الحق لمشتريه في بيع عملة ما بثمن معين 

 . ÜNVAN, 2023:98))مقابل دفع ثمن الخيار 

مخاطر سعر الصرف في المصارف، من خلال استخدام الأدوات  ( آلية التحوط من3يوضح الشكل )

المالية المناسبة للحد من تقلبات أسعار الصرف. كما يبين دور التحوط في تعزيز الاستقرار المالي 

 وتقليل آثار هذه المخاطر.

 

 

 

 

 

 

 

 

 (: يوضح علاقة التحوط )نشاطات التحوط(3الشكل )

-Covid(. توظيف المشتقات المالية لتخفيض المخاطر في ظل جائحة 2022الكرعاوي، محمد سلمان داود. )المصدر: 

 .39ص أنموذج مقترح )أطروحة دكتوراه(. جامعة كربلاء، كلية الإدارة والاقتصاد، قسم المحاسبة. :19

 

 الأدوات المالية للتحوط من المخاطر:

عقود المبادلات( ،عقود الخيارات ،)العقود الآجلة والمستقبلية  

 المصارف التي يتم حمايتها من مختلف المخاطر: تقلبات

أسعار الأوراق المالية وغيرها( ،أسعار الفائدة ،)أسعار الصرف  

 فاعلية التحوط:

المالي ستقرار الاتوفير الحماية اللازمة للمصارف وتحقيق   
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 التحوط استراتيجيات: ثامنا

 :(458: 2023، )فالي هماو نرئيسيسياسات التحوط قسمين تنقسم 

 (:Static Hedgingالتحوط الساكن ) .1

غير فقط من فيها  اتخاذ القرار ي يتمتالنفسها  اللحظةتغطية المخاطر في ب يتم في هذه السياسة الالتزام اذ

 والمحافظة الراهنتثبيت الوضع  الى هذه السياسة وتهدف، باستمرار الأسعار تحركاتمتابعة  ان يتم

. ومع ذلك فقد ينطوي هذا الامر على تاريخ الاستحقاقحتى من دون القيام بأي تعديلات  كما هو عليه

 .عدة خسائر بالنسبة للمتحوط

 (:Dynamic Hedgingالتحوط المتحرك ) .2

توقعات ال وبحسب بشكل مستمر المغطاةاو المتحوطة  لمراكزلتعديل ال اتعمليبتبني هذه السياسة  تقوم

 المزيد من تحقيقلمحاولة في أو قيم الموجودات ر الصرف اسعاو أر الفائدة اسعأ بتحركاتخاصة ال

التحوط ضمن هذه  التي تستخدم على المراكز مضاربةللوجه أ على وجوديدل  وهذا الإضافية،رباح الأ

 التامة المعرفة ولديه من المختصين أن يكونبالتحوط المتحرك  يستخدم نهجعلى من  ينبغي، لذا السياسة

تلجأ الجهات او الافراد متوقعة، بينما الغير تجنب الخسائر ل وذلك بها المالية التي يتعاملفي الأسواق 

 لتحوط الساكن.ل الصرف وغيرها الفائدة وأسعار راسعأبالذين يفتقرون الى الخبرة او المعرفة الكافية 

 مؤشرات مخاطر سعر الصرف: تاسعا

وهو السعر  رف،االمص اداءفي  التي تؤثرة يسساالمؤشرات الا أحد الرسمي سعر الصرف يعد

 .البنك المركزي اتبسياسالمرتبطة على قرارات الحكومة يعتمد اذ  الذي يحدده البنك المركزي العراقي،

 ماخفض نت للعملة قيمة المحليةفان ال مقابل الدينار العراقي، الامريكي الدولارصرف  رفع سعرعند ف

 .التضخم تمعدلا زيادةللأسعار و ةالعام ياتارتفاع المستو الى يؤدي ومن ثم المصرفربحية  فييوثر 

 ياتمستو تدهورمع الإجمالي الناتج المحلي انخفاض ، ولأفرادادخول خفض هم هذه التغيرات في تس

ض اخفانالعكس في حالة بالأخص عند اعتماد البلد على الاستيراد وغياب الإنتاج الوطني. و المعيشة

 في ستقرارلااربحية المصارف و ه زيادةالدينار العراقي ينتج عنصرف الدولار مقابل ارتفاع سعر 

لذا فان  .النظام المصرفيفي الثقة  يزعزعالصرف  في اسعارالتغيير المستمر  الا ان .القطاع المصرفي
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  .(140: 2022)الموسوي، 
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 المبحث الثالث

 مخاطر سعر الفائدةالجانب النظري ل

 توطئة

أسعار الفائدة تقلبات  بسببالمصارف  هاالمخاطر التي تواجه برزمخاطر سعر الفائدة من أ دتعُ

إيرادات و تكاليف التمويلار الفائدة على ات في أسعقلبالمخاطر عندما تؤثر التتنشأ هذه اذ في السوق. 

الاقتصادية الدائمة مخاطر سعر الفائدة بصورة كبيرة في ظل التقلبات أهمية  وتبرز. المصارف

لحفاظ على من اجل امخاطر هذه التحليل ب ه من الضروري القيام. لذلك، فإنوالسياسات النقدية المتغيرة

 لمصارف.في االأداء المالي  فاعلية

 ر الفائدةأولا: نشأة مخاطر سع

يمكن أن اذ الأعمال المصرفية. بيئات جوهرية في من العناصر الر الفائدة مخاطر سع عدتُ 

ض  ّ  التي تكون تحولات سلبية في مصادر الدخلالى في سعر الفائدة المصارف التي تحدث  التقلباتتعُر 

 لموجوداتها ةالرئيسالقيمة  وهذا يضعف، لفائدةاصافي دخل  ياتمستواو  الفائدة راسعلأحساسة 

ات إلى قلبالتهذه  تؤدي كما. بشكل مباشر واستقرارها المالي مالهاعلى رأس وهذا ينعكس  .ومطلوباتها

تعرض  درجة على المصارف بمراجعة ونرفشالموبذلك يقوم  المصارف، ارباح فيتأثيرات سلبية 

ً اساسي اجزءً  بعدّها كفاية إدارتها لهذه المخاطرو ر الفائدة، ومدى فعاليةرف لمخاطر سعاالمص  مهمةمن  ا

 .FDIC, 2005:5)) الإشراف

الحرب العالمية  ما بعد المدةفي  وبالأخصما،  نوعامستقرة  المصارففي أسعار الفائدة  اتكانت بيئ

 المصارف نَّ إ، ويمكن القول بالتقلبات المتزايدةأسعار الفائدة  اتسمتالأخيرة،  السنواتالثانية. وفي 

تراجعت ، المثالعلى سبيل فالمتغيرة.  التزاماتها طبيعةبسبب وذلك هذه التقلبات ل عرضةأصبحت أكثر 

المنتجات  تصبح، سنةفي كل وأكبر. بشكل الأموال المشتراة  وزادت أهميةمستحقة الغير الودائع  أهمية

ً و تعقيداً أكثر  وشرائهامها يتقدتقوم المصارف بالمالية التي   Comptroller of)بشكل ملحوظ  تنوعا

the Currency, 1997:1). 

متوقعة لأسعار الفائدة واحدة من أهم الر غيت الخسائر الناتجة عن التقلبات وفي العقد الماضي، أصبح

المشكلات المتزايدة التي تواجه المؤسسات الإيداعية، فقد ارتفعت أسعار الفائدة الى مستويات غير 

غير خسائر تنشأ عندما تؤدي الزيادة ان مثل تلك ال اذمتوقعة وغير مسبوقة وأصبحت أكثر تقلبا. 
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السوقية لموجودات المصارف بمعدل أسرع من القيم السوقية متوقعة لأسعار الفائدة الى خفض القيم ال

لالتزاماتها كالودائع والأموال الاخرى المودعة. وتحدث هذه التغيرات التفاضلية في القيم السوقية عندما 

تكون موجودات المصرف ذات حساسية أقل للفائدة أكثر من ودائعها، أي إذا تكيف معدل الأرباح على 

بات السوق بسرعة اقل من معدل الفائدة على الودائع. وفي ذلك، وعند الظروف الموجودات مع تقل

المالية ذاتها، تحقق المصارف مكاسب عند انخفاض أسعار الفائدة بصورة غير متوقعة. وتزيد حساسية 

الموجودات والمطلوبات لمخاطر سعر الفائدة كلما زادت درجة تكيفها لتغيرات السوق. ان مشكلة 

تحدياً  رض لها بشكل دقيق ليس سهلاً ويعدالفائدة معروفة بشكل جيد، لكن قياس درجة التعمخاطر سعر 

(Kaufman, 1984:16 وبشكل عام ،)مصارف ال واستقرار على أرباح في سعر الفائدة التقلبات تؤثر

مثل الازمة المصرفية التي حدثت في المملكة المتحدة في السبعينيات من القرن العشرين،  ،بشكل كبير

وأيضا ما حدث في المؤسسات الادخارية الامريكية في الثمانينيات عندما أدت التقلبات في أسعار الفائدة 

 . English, 2002:67))الى خفض هامش الفائدة الصافية بشكل حاد 

 عر الفائدةمفهوم مخاطر سثانيا: 

منح والأوراق المالية  شراءالقيام ب المصارف بإجراء العديد من المعاملات المختلفة مثلتقوم 

أرباح  قد تجعل هذه الأنشطةمختلفة. والستحقاق الاآجال ذات أسعار الفائدة ووقبول الودائع القروض 

ر الفائدة. مخاطر سعب التعرض اهذيعرف سعر الفائدة. و تغيراعُرضة لت مالهاورأس  المصارف

الناتجة رباح الأأو تعرض لها رأس المال يالمخاطر التي على انها مخاطر سعر الفائدة  ويمكن تعريف

 .(Comptroller of the Currency, 1997:1) سعر الفائدة اتحركت عن

سعر الفائدة التي تجعل  في تقلباتالتنشأ من كما تعرف مخاطر سعر الفائدة على أنها المخاطر التي 

ك لعندما تكون هنابالأخص يشكل حالة من عدم اليقين المالي مما . ةالمالية غير مؤكد موجوداتائد الوع

هذه عند استحقاق  الموجوداتوقيمة  مصارفال موجوداتقيمة مجموعة المطالبات على  بين ةفجو

نها المخاطر التي تعرض الأوضاع وأيضا يمكن تعريفها بأ .(Bansal et al., 1992:4)ات المطالب

قاعدة رأس المال لديها وعلى  فيتؤثر  ومن ثمالمالية للمصارف الى تقلبات أسعار الفائدة السلبية. 

  .Board of Governors, 1999:1 ،(MFSA, 2002:1)))أرباحها واستقرارها المالي 

 للمصارف ةالمالي الاوضاعهي احتمال تأثر على أنها هناك مفهوم مشابه يوضح هذه المخاطر  وايضا

 موجوداتها وقيموايراداتها، ، هاتكاليف تمويل فيؤثر ت ومن ثم، متوقعةالغير أسعار الفائدة  بتقلبات

مما يجعل للفائدة،  ةالزمني ياتتغير المنحنون إعادة التسعير، ع ناتجة هذه المخاطر وتكون. ومطلوباتها

ً ضروري اً أمر ة مخاطر سعر الفائدةإدار للمصارف واستقرارها  المالي الاداء كفاءة لحفاظ علىمن اجل ا ا
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(Ngalawa & Ngare, 2014:13 وأيضا يوضح مفهوم .)طر سعر الفائدة بأنه الخسارة المتوقعةاخم 

الفوائد المكتسبة  فيملائمة لأسعار الفائدة، اذ تؤثر بشكل مباشر الغير للمصرف التي تنتج عن التغيرات 

 (. Odeke & Odongo, 2014:169)على الاستثمارات والقروض والفوائد التي تدفع على الودائع 

التدفقات النقدية في  فيثرها ي تنتج من تغيرات سعر الفائدة، وأكما تعرف بأنها مخاطر الخسائر الت

للتغيرات السلبية في أو انها تعرض المصارف  .Jayanthi & Umarani, 2014- 17))المستقبل 

ً سعر الفائدة، اذ تمثل تحدي : 2016)رباط، ، BCBS, 2016:3))لرأس مال المصارف وارباحها  اً كبير ا

44). 

يؤدي  ومن ثمالمصارف  فيما يؤثر سلباً  احتمالية حدوث تغييرات في سعر الفائدةأنها ب وايضا تعرف 

ة لمخاطر (. وان من أحد المصادر الرئيسMusiega et al., 2017:15)الى تقليل قيمتها وارباحها 

سعر الفائدة والأكثر شيوعا هي الفجوة الزمنية في إعادة تسعير الموجودات والمطلوبات الخاصة 

 .Wright & Houpt, 1996:115))بالمصرف والأدوات التي تكون خارج الميزانية العمومية 

التقلبات التي تحدث في العوائد الناتجة عن التغيرات التي تطرأ على مستويات  هذه المخاطر تمثل كما

سعر الفائدة بشكل عام في الأسواق. وتميل أسعار الفائدة جميعها الى التحرك ارتفاعاً أو انخفاضاً بشكل 

قيمتها إيرادات المصارف و فيفان هذه المخاطر لها تأثير عكسي  ومن ثممتزامن معا على الأمد البعيد. 

 . (413 :2018)منصور، الاقتصادية 

ن الأنشطة ع الناتجةالتمويل والعوائد  فيلاتكفي تنشأ  التغيرات التيبأنها  ها ايضايمكن توضيحو

أداء المصارف  في ةمباشر صورةب سعر الفائدة . وتؤثر مخاطربسبب تقلبات معدلات الفائدة المصرفية

 هوامشمن  يخفضالأموال المقترضة، مما  يفلاتك رفعيؤدي إلى يمكن ان  هاأن ارتفاع اذ، المالي

السوقية  القيم فيتأثيرها متد يعلى تكلفة التمويل فقط، بل  أسعار الفائدة مخاطر لا تقتصرو. الارباح

 عند وتزدادر الفائدة مع ارتفاع سع قيمة السندات تنخفضاذ السندات، كالمصرفية،  للموجودات

 .(4: 2021)علوان،  رفاالمركز المالي للمص فييؤثر  ومن ثمانخفاضها، 

تؤثر  اذ، سعر الفائدة السلبيهو  ر الفائدةاسعأمخاطر  زيادة هم فيتسالتي  ةالعناصر الرئيسأحد  وان من

 تحمل ودرجة، الإقراضالخاصة ب ستراتيجياتلااالمالي للمصارف، و الاستقرار، العوائد المصرفية في

 ,.Arteta et al))انخفاضها الى ما دون الصفر بمستويات كبيرة عند  وبالأخص ،لمخاطرل المصارف

على مجموعة من المصارف في دول مختلفة، نجد أن  سلبيةالفائدة التطبيق أسعار فعند . 2016:30

تحمل المخاطر يختلف تبعاً لخصائص النظام المصرفي في كل دولة، مثل حجم  فيتأثير تلك السياسات 
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ويات رأس المال، وهذا يوضح العلاقة القوية بين هيكل المخاطر وسياسات الفائدة في المصرف ومست

تقوم البنوك المركزية بفرض أسعار فائدة سلبية على اذ  .Boungou, 2019:7))القطاع المصرفي 

ضريبة على المصارف وليس على المودعين. ومع ذلك، كالودائع لدى المصارف، اذ تعد هذه الأسعار 

في تمكن المصارف او لا ترغب في نقل أسعار الفائدة السلبية تلك الى العملاء من دون التأثير قد لا ت

ما يؤدي الى تضييق الهامش الصافي للفائدة، ونتيجة لذلك، تؤدي هذه السياسات الى قواعد مدخراتهم، 

 .Hannoun, 2015:2))أرباح المصارف وادائها المالي مما يثقل كاهلها  فيالتأثير 

ً طبيعي اً جزء ديعُسعر الفائدة أن قبول مخاطر من رغم على الو أن  غير ،العمل المصرفيضمن من  ا

ً ومصدرَ قلق  أساس تشكل تهديدًا المرتفعة منها بشكل مفرطالمستويات   المصارفلاستقرار  واضحا

 تلتقلبا المصارفتعرض  مستوىيعد تقييم و. (Al-Slehat, 2022:166) ،(30: 2015)المعموري، 

ً أساسي املاً سعر الفائدة ع  لمخاطر سعر الفائدة الفعالة الإدارة . وانالفحص المصرفي نشاطاتفي  ا

ا يساعد متطلبات التنظيمية، مبال لتزامحماية الأرباح، وضمان الاو ،تعزيز الاستقرار المالي عد فيتسا

مع وجود احتمالات  ولاسيما، ثباتو كفاءةبالتقلبات الاقتصادية  تكلامشاجهة على مو المصارف

 ,Board of Governors)) ،(Nawalkha et al., 2005:1)لحدوث تغيرات في النظام المالي 

1999:1. 

المتوقعة  سعر الفائدة على انها المخاطر الناتجة عن التغيرات غيرمخاطر وبناء على ذلك عرف الباحث 

 أرباح المصارف وتكاليف تمويلها. فيفي أسعار الفائدة والتي تؤثر سلبا 

 أنواع سعر الفائدةثالثا: 

 & Patterson)، (151: 2017)العبدي، ي فائدة كما يأتيمكن توضيح أنواع أسعار ال

Lygnerud, 1999:10-11:) 

 والاسمي: سعر الفائدة الحقيقي .1

ق السلع اسوفي ا لادخاروا ستثمارللا بالقوى الحقيقيةسعر الفائدة الحقيقي: يتحدد سعر الفائدة الحقيقي 

على ، ةليالحاو المستقبليةالتبادل بين السلع  سعرك سعرويعد هذا ال، بحسب ما يراه فيشر والخدمات

الأسواق  من ونبالضرورة السعر الذي يحصل عليه المقترض لا يمثلهذا السعر الرغم من ذلك، فان 

 .المؤسسات المصرفيةوالمالية 

 .التضخم من دون احتساب ةاليالتبادل بين النقود الح عن قيمة هذا السعريعبر سعر الفائدة الإسمي: 
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أي ة الشرائية الإسمية يمالقيمثل قيقي أن سعر الفائدة الحهو  الإسميوالحقيقي  الفرق بين سعر الفائدةو

 .بعين الاعتبار التضخماثر سعر الفائدة الإسمي بعد أخذ انه يعكس بمعنى 

ً كان المصرف يعطي قروض ااذ فمثلا الذي يعلنه المصرف، هو السعرفأما سعر الفائدة الإسمي  فائدة ب ا

 بالفائدة الإسمية. سنويا فان هذا ما يسمى )10%(

 طويلة الاجل وقصيرة الاجل:سعر الفائدة  .2

اكثر من  ذات اجال استحقاقعلى الأدوات المالية  تفرض هي الأسعار التي أسعار الفائدة طويلة الأجل

ذات أدوات ا النوع من الاسعار شمل هذوي. الاستثماراتو ةريالكب المشروعاتتمويل لستخدم سنة، وت

  خمس سنوات أو ثلاثين عامًا.اجال  السندات ذاتكأطول، استحقاق آجال 

 الأسعار التي تفرض على الودائع او القروض والأدوات المماثلة فهيأما أسعار الفائدة قصيرة الأجل 

ً شائع الخزانة مثالاً  اتأذون عدواحدة. وتسنة التي تكون مدة استحقاقها اقل من  تلك  لاسيما، لهذه الادوات ا

وتوجد أيضا مجموعة كبيرة من الادوات في  .شهر وثلاثة أشهر تتراوح بين استحقاقها تكون مدةالتي 

تى اثني عشر شهرا تصنف الأسواق تتراوح اجال استحقاقها بين شهر، وثلاثة اشهر، وستة اشهر، وح

 ضمن أسعار الفائدة قصيرة الاجل.

 العوامل المؤثرة في سعر الفائدةرابعا: 

)حسين، ي يأتمباشرة وكما غير ومباشرة عوامل  علىفي سعر الفائدة  التي تؤثرم العوامل تقس

2017 :19): 

 العوامل المباشرة: -1

الودائع تحت حجم و ،دوعرض النق فيتؤثر  دولةالسياسة النقدية في أي ان  :السياسة النقدية .أ 

التي يتم تداولها النقود  كميةدورها في تحديد  بممارسة النقدية اتالسلط قيام عن طريقالطلب 

ً انخفاض يسببالمعروض النقدي  في زيادةالفي الاقتصاد، اذ ان  ً ارتفاعور الفائدة سعفي  ا  في ا

 .معدلات التضخم والعكس

لها يجعلها الانفاقية  السياسةبسبب  دولةالدين العام لل في مستوىزيادة الان  :السياسة المالية .ب 

الى الأمر  هذا يؤديوبذلك  من اجل تمويل عجزها، الى الاقتراض من المصارف تضطر

 .العواملباقي ثبات  ارتفاع سعر الفائدة في حال

اذ  ،النشاط الاقتصادي تبعا لمستوى حدديتهيكل أسعار الفائدة ان مستوى النشاط الاقتصادي:  .ج 

ر ارتفاع سع ومن ثم ،الطلب على الأموالفي زيادة الى الارتفاع النمو في الاقتصاد  يؤدي
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الذي عرض النقد في معدلات التضخم وتوسع في ارتفاع حدوث ذلك رافق  اذا بالأخص ،الفائدة

 .العكسسياسة نقدية توسعية و عتمادإ نع ينتج

 مباشرة:الغير العوامل  -2

 بالاخص التوقعات المتعلقة ،أسعار الفائدةفي توقعات المستثمرين تؤثر  :لتوقعاتعامل ا .أ 

 .المستقبليةالتضخم  بمعدلات

 من علىأ عوائدذا كانت تحقق اذات الآجال الطويلة الأوراق المالية ان ة: تفضيل السيول .ب 

 .أسعار الفائدة فييؤثر  هذاالقصيرة فان  ذات الآجال الأوراق المالية

شكل منحنى  ه اذ يتحدداستحقاق مفضل اجالالمقرضين و المقترضين كل من لدىتجزئة السوق:  .ج 

 .الأجلالطويلة و القصيرة في الأسواقالعرض وظروف الطلب ل وفقا العائد

 إدارة مخاطر سعر الفائدةخامسا: 

ً اختياري اً لم تعد عملية إدارة المخاطر أمر ، بل أصبحت مهمة ضرورية وحتمية في كل ا

القرارات المالية التي تتخذها المصارف، بالأخص في مواجهة التغيرات في سعر الفائدة. اذ ترمي الى 

تطُبَّق هذه العملية  ق لمواجهتها.ائالأداء المالي للمصارف وتعيين أفضل الطر فيفهم تأثير تلك التغيرات 

وتقييم والقيام بتحليلها ر الفائدة، اسعأبمخاطر  التي تتعلقجمع المعلومات ل ق مناسبةائمن أجل توفير طر

السليمة و الجيدة فإن الإدارةوبذلك  (.IRM, 2023:1)وتوصيلها بفعالية  ،ودرجة الاستجابة لها آثارها

زيادة  مع وبالأخص، مجلس الإدارةو الإدارة العليا لدنفاً فعالًا من ب إشراستوجر الفائدة تاسعألمخاطر 

 ,Board of Governors)) الابتكار الماليوتسارع وتيرة  المنافسة بين المؤسسات المصرفية

نص على أن ت (2016)عام لبنك أوف أميركا التابعة  ةرير السنوياالتقووفقا لذلك، فان  .1999:2

 (Drechsler et al., 2018:9)ر الفائدة هو إدارة خطر سعلها العام  الهدف"

تعيق  من الممكن ان لمخاطر التياواضحة، وتقييم  معينة تحديد أهدافب إدارة المخاطر خطوات وتتمثل

ما مستمرة، إدارة المخاطر عملية عملية وتعد للحد منها.  اللازمة تدابيرال، واتخاذ تلك الاهداف تحقيق

 السوقفي تغيرات الرف على التكيف مع اضمان قدرة المص من أجل مراقبة وتحليل دوري وجبيست

 (:Dorozik et al., 2020:5)ي وكما يأت

المخاطر التي تواجه المصارف ومن ثم تحديد تحديد ب الخطوةهذه تتمثل الخطوة الأولى:  .1

الهدف  وان. في المصارف إدارة المخاطر تحقيقهاب الخاص برنامجال يرميالأهداف التي 

التكيف مع  يستطيعدي مخاطر هو ضمان استمرار المصرف ككيان اقتصاالدارة لإ الرئيسي

ق ائوتنفذ عملية تحديد الأهداف بطر .له مصالح الماليةالق وحماية اسوفي الا التقلبات
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حسب كل مصرف، وتعتمد في الغالب على الخبرات السابقة ودراسة الحالات بمختلفة 

 . Srinivas, 2018:5))المماثلة 

تحليل  في هذه المرحلةاذ يتم وهي مرحلة تحليل مخاطر سعر الفائدة، الخطوة الثانية:  .2

 ذلك ويتضمنلمصرف. ل المالية هدافالأ في هتأثير إمكانية وقوع خطر سعر الفائدة ومدى

التي قد المحتملة  الضعفالفشل ونقاط تحديد نقاط من أجل المالية،  النشاطاتمراجعة ب القيام

 بها ثرؤت التي كيفيةودراسة ال يجب فهم كما رف للمخاطر.اتعرض المص ترفع من نسبة

للتقليل من مناسبة تطبيق إجراءات من اجل  الربحيةوالسيولة  فير الفائدة ات سعقلبت

 ,Jerab))، (34: 2020)مجدوب،  المالية ارف وأهدافهااستقرار المص فيتأثيراتها 

2023:3. 

 مديريعلى يجب  المخاطر تحديدبعد أن يتم  ،تقييم المخاطرالخطوة الثالثة: تتمثل ب .3

 يةواحتمال ةالمحتملالخسائر قياس حجم عن طريق  ذلكو، بتقييمها ونيقوم المصارف ان

 المعينة مخاطربعض التتطلب  قد .ترتيب أولويات العملالقيام بثم ومن  ئرحدوث تلك الخسا

ً اهتمام  ة،توقعر المئشدة وطأة الخسال بشكل كبير أكثر من المخاطر الأخرى وذلك اً متزايد ا

ابعة بشكل دوري من دون تدخل ب متستوجمن المخاطر التي ت مجموعةيكون هناك بينما 

 ،حرجةمخاطر مثل المخاطر حسب درجة أهميتها تصنيف ا من المهم ان يتم . لذمتزايد

مع التركيز على التأثيرات المالية المتوقعة للخسائر من أجل ، مهمةغير مخاطر و، ومهمة

رارات اللازمة لإدارة جميع المخاطر بفاعلية ضمان ترتيب الأولويات واتخاذ الق

((Verafin Inc., 2015:4-5. 

ة تعلقتقييم المخاطر الممرحلة هذه ال ، اذ يتم فيمعالجة المخاطرالخطوة الرابعة: وتتمثل ب .4

والخيارات الضرورية واللازمة لمعالجتها أو تحديد الإجراءات القيام بر الفائدة، وبتقلبات سع

ذلك اتخاذ  يتضمنو. ((Hamir & Md. Sum, 2021:101 لتخفيف منهاأو ا تجنبها

عن طريق رف لمخاطر سعر الفائدة اتقليل تعرض المصمن أجل تدابير مجموعة من ال

القروض  افظمح فيالتقلبات  هذه تقلل من تأثير التي داخليةالسياسات بعض التطبيق 

المرتفعة  ا لمخاطر سعر الفائدةتعرضهمن تقلل ان ، يمكن للمصارف فمثلاوالاستثمارات. 

 الإفصاح عن المخاطر للمساهمين، عزيز، وتوالمطلوبات الموجوداتتنويع  عن طريق

في إدارة  همتسالتي  ماليةالمنتجات ال بعض وتوفير ،استراتيجيات التحوط واستعمال

 .(NGFS, 2020:12) المخاطر
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، اذ تعد هذه الخطوة هي الأخيرة في مهمة إدارة مراقبة المخاطرالخطوة الخامسة: تتضمن  .5

 عدةالأمر توفير  ستوجب، يليةعافبمراقبة مخاطر سعر الفائدة المخاطر. ومن أجل 

في  وتقييم فعاليتها مخاطرالدارة لإ الموضوعة خططالضمان تنفيذ ل ة وذلكرئيسمتطلبات 

من أجل للمراجعة الداخلية خاصة وحدة مستقلة  تتضمن المصارفيجب أن اذ . التقليل منها

وذلك  شاملةالرقابة المجلس الإدارة على ممارسة  قابلية نظرًا لعدموية النظام. اعلضمان ف

 المخاطر متابعةمسؤولية  تتولىوحدة مستقلة  وظيفت فانه يتم، لعدم وجود الوقت الكافي

الحصول لاطلاع واللمساهمين  يمكنفي النظام. كما أو تقصير الإبلاغ عن أي خلل القيام بو

داخل في إدارة المخاطر عملية كفاءة و فاعلية اللازمة لتقييمالكاملة وعلى المعلومات 

 تحسين أداء في همتسمراقبة المخاطر عملية دراسات أن زيادة  عدة أظهرتوقد . المصرف

 مراحلالالأخطاء في  عن فكشلفي ا عدتسا اذ، بشكل عام المؤسسات الماليةو المصارف

 Kiprop) ةعينالممع الأهداف  إدارة المخاطر خطوات اجراءاتتضمن توافق كما  المبكرة

& Vegon, 2017:75,79).  

 مصادر مخاطر سعر الفائدة: سادسا

 :من عدة مصادر والتي تشمل (2004)تنشأ مخاطر سعر الفائدة تبعا للجنة بازل للرقابة المصرفية 

 فضلا عن، مخاطر الخياراتو ،مخاطر منحنى العائدو ،المخاطر الأساسيةو ،إعادة التسعير مخاطر

 :Kolapo & Fapetu, 2015:1220))ي ، وكما هو موضح فيما يأتمخاطر السعر

الفجوة لمخاطر سعر الفائدة والأكثر شيوعاً ينشأ من  رئيسإن الشكل ال :مخاطر إعادة التسعير .1

التي خارج الميزانية العمومية  في والمراكزالموجودات والمطلوبات استحقاق تاريخ  بين الزمنية

أن الرغم من وعلى سعار العائمة. في حالة الأإعادة تسعيرها ب والقيام سعار ثابتةتكون ذات أ

ً في أسرئي عاملا عدإعادة التسعير ت عمليات في الفروقاتمثل هذه   الا انهاالمصارف،  نشطةا

غير متوقعة مع  غيراتلت لها ةالرئيسالاقتصادية  ةقيمالو المصرفتعرض دخل  من الممكن أن

 .(Alenezi, 2015:38)(، Noorali & Santos, 2005:127)الفائدة أسعار  تفاوت في

يعرض  والذي إعادة التسعير في تطابقالعدم تنشأ هذه المخاطر من : مخاطر منحنى العائد .2

القطاع المالي يمثل في  منحنى العائدان العائد.  ىميل منحنورف للتغيرات في شكل االمص

الاستحقاق المتفاوتة )شهرين، سنتين، عشرين سنة،  ومددالعلاقة بين الأسعار المختلفة للفائدة 

المنحنى العلاقة بين تكلفة  هذا . ويوضحالخ( لأدوات الدين المتماثلة كالسندات والقروض

، ا بعملة محددةلمقترض م الاستحقاقتاريخ ر الفائدة والوقت حتى اسعأمستوى أو  الاقتراض
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وتقوم المصارف  .حسب الآجالبوتعرف التفسيرات الرياضية لهذه العلاقة بهيكل سعر الفائدة 

والقيام بتقييم المخاطر في الأسواق المالية  الاوضاعالعائد لفهم  ىمنحنبالاعتماد على تحليلات 

ة وإدارة الموجودات القرارات التمويلي فيوتعيين استراتيجيات الاستثمار والتسعير وهذا يؤثر 

 .Basle Committee, 1997:6 ،((FHFA, 2013:3))والمطلوبات لها 

معدلات  تكامل في تعديلا عدم التطابق بشكلمن  المخاطر الاساسيةنشأ ت :المخاطر الأساسية .3

الأدوات المالية التي تكون لديها خصائص متشابهة  على والمكتسبة المدفوعة أسعار الفائدة

بشكل إلى تغييرات  الفروقاتأن تؤدي هذه  من الممكنعند تغير سعر الفائدة، و. التسعيرلإعادة 

هامش الأرباح بين الموجودات والمطلوبات،  فية والذي يؤثر النقدي اتغير متوقع في التدفق

الأدوات التي تكون خارج الميزانية العمومية التي لديها آجال استحقاق او  فيوأيضا تؤثر 

  .BCBS, 2004:5)) (State Bank of Pakistan, 2015:2),ة تسعير متشابهة دورات إعاد

في الموجودات والمطلوبات ومراكز خارج الخيارات المضمنة تمثل : خياراتمخاطر ال .4

ً إضافي اً مصدرالميزانية  ً مهم ا تظهر هذه المخاطر بشكل . وفي المصارف لمخاطر سعر الفائدة ا

في ، ويكون تأثيرها أكثر مضمنةالخيارات ال حتوي علىالتي ت المالية الأدواتواضح في 

السندات الأوراق المالية ومن  متعددةأنواع  تتضمن. وهي تجارية بشكل عامالغير النشاطات 

 عطي الحقالقروض التي ت فضلا عن، شراءأو ال بيعبال متعلقةأحكام  حتوي علىالتي ت

عطي مستحقة التي تالمن أدوات الودائع غير  تنوعة مشكالاً سداد الأرصدة مقدماً، وأبلمقترضين ل

ة تم إداريذا لم ا دون عقوبات.من  وعادة تكون، كان أي وقتب همسحب اموالب ينلمودعل الحق

فانه من المحتمل ان تشكل مخاطر كبيرة، وبالأخص للجهة  ،جيد وفعالبشكل  الخيارات هذه

 مصريحة أ خيارات كانتأسواء  بها، الاحتفاظ التي يتم لأن الخياراتالتي تبيعها، وذلك 

لصالح  عادة تكونإن الخيارات المضمنة و .قابلة للتغيير غير غير صريحة، تكونخيارات 

 يحتملالخيارات قد  لهذهمتزايد الاستخدام الذلك، فإن  وفضلا عنالبائع.  على حسابحاملها 

 ركزالسلبية لموالتأثيرات الإيجابية تعزيز يؤدي إلى ا م ،من الرفع الماليجدا قدر كبير وجود 

 .OCC, 2020:7-8))للمصرف المالية  الاوضاعالخيارات على 

 المختلفة المالية دواتالخاصة بالأالعادلة  تغير القيملنتيجة  السعر مخاطرتنشأ  مخاطر السعر: .5

محافظ و للبيع، المعدةمحافظ القروض : هذه المخاطر تضمنتور الفائدة. سع تغيراتبسبب 

حقوق  عند انخفاض سعر الفائدة، تتراجع قيمو. ةن العقاريوالره اتخدم وموجودات ،التداول

يقوم  اذرسوم الخدمة، لانخفاض التدفقات النقدية  نتيجة للمصارف الرهن العقاري اتخدم

فإن أي  ،بالقيمة العادلة غالبا تقُاس الموجوداتهذه  أن وبماإعادة التمويل. باللجوء الى العملاء 
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الحالية المصارف رباح أمباشر على  بشكل ينعكسيمكن ان في قيمتها  ات قد تحصلغييرت

(FDIC, 2018:2). 

 

 

مصادر مخاطر سعر الفائدة في المصارف، من خلال بيان أنواع المخاطر ( 4ويوضح الشكل )

 المصرفي.المرتبطة بها وتداخلها مع المخاطر المالية الأخرى، بما يعكس طبيعة تأثيرها في النشاط 

  

 

 

 

 

  

 

 

 

 

                    

 

 (: يوضح مصادر مخاطر سعر الفائدة4الشكل رقم )

وسعر الفائدة وانعكاسه في السلامة  الائتمان(. الاثر المتكامل لمخاطر 2021حبي، ميساء سعد جواد. )المصدر: 

دراسة مقارنة لعدد من المصارف الامريكية والتركية والعراقية للمدة  :ARDLنموذج االمالية للمصارف باستعمال 

 .41ص لاء، العراق.(. رسالة دكتوراه، كلية الإدارة والاقتصاد، جامعة كرب2005-2019)
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 سعر الفائدة مؤشرات مخاطرسابعا: 

ة التي تعتمدها البنوك المركزية أحد اهم المؤشرات الرئيس Policy Rate))يمثل سعر السياسة 

سعر السياسة ويقصد بضمن أدوات السياسة النقدية للسيطرة على التضخم وتوجيه الانشطة الاقتصادية. 

لفائدة على احتياطيات سعر اجعي لالسعر المر ويعد بتحديده، المركزيالبنك يقوم السعر الذي هو 

اذ يمثل هذا السعر التكلفة  أسعار الفائدة لتأثير في هيكلسية لاساالتجارية، ويسُتخدم كأداة  مصارفال

 اتأسعار الإقراض للقطاع في ةمباشر بصورةيؤثر الهامشية للأموال للمصارف الأعضاء، كما 

 فرض البنك المركزيويستطيع  الطلب الكلي والتضخم.والاستثمار  ىفي مستو يؤثر ومن ثم، ةالخاص

يجعل سعر  وهذا، الوحيد للاحتياطياتالمصدر  بوصفهعلى النظام المصرفي التي يريدها  الفائدةأسعار 

في العرض والطلب مجرد نتيجة لتوازن  ت، وليسفعالة في توجيه السياسة النقديةو أداة أساسية السياسة

 .(Mosler & Armstrong, 2019:3) التقليدية اتالنظري ترىسوق الاحتياطيات كما 
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 للمصارف
 الرابعمبحث ال

 المالي للمصارفلأداء الجانب النظري ل

 توطئة

المصارف وقدرتها على مدى كفاءة  توضحالتي  ةالرئيسأحد المؤشرات من الأداء المالي  يعد

تحقيق والمصارف على إدارة المخاطر،  قابليةيعكس  اذواستقرار القطاع المصرفي، تحقيق الاستدامة 

 الماليةالعوامل  وتعد. سيولة جيدة والمحافظة على مستوى المالي النظم في ثقةال، وتعزيز الأرباح

 قابليتهاعلى أداء المصارف وتحدد بشكل كبير التي تؤثر  الاساسيةالمتغيرات  أهم من بين الاقتصاديةو

 ة.تنوعالاقتصادية الم والتحديات تكلاالمشف مع على التكي

 أولا: تطور الأداء المالي

الضوابط الداخلية  أسهمت اذعبر مراحل تاريخية مختلفة، بشكل ملحوظ تطور الأداء المالي لقد 

 تلك تم وضعالقرن التاسع عشر،  ففيوتحقيق أهدافها.  لمصارف وزيادة ارباحهاا استقرار دعمفي 

لتكيف مع في االمصارف  ومساعدة، التشغيليةو المالية لحد من المخاطرمن أجل ا اسبشكل اس وابطالض

القطاع  ات الكبيرة التي حدثت فيتطورال. ومع الاقتصادية والتنافسيةالمستمرة في البيئة ات قلبالت

الرقابة الداخلية،  فاعلية الى رئيسبشكل  في المصارف يستندالأداء المالي  تحسينالمصرفي، أصبح 

اللوائح م بالبيانات المالية، والالتزافي موثوقية ال وضمان، الموجوداتطر فقدان خ خفضالتي تسهم في 

مرغوب الغير تقليل من حدوث مثل هذه الأخطاء و ال، والكشف عن الاخطاء ومنع أالقوانين التنظيميةو

 .Ejoh & Ejom, 2014:4))فيها 

داء الأ تراجع ، فيالتنظيمأو  (الاقتصادية)الصدمات  العوامل الخارجية، مثلبعض يمكن أن تتسبب و

، وتؤدي الى حدوث تحديات غير استقرار العمليات فيتؤثر اذ ، المثلى ياتدون المستوالمالي الى 

تقليل و تعظيم الأرباح مماثل على كل من يكون غيرالعوامل تأثير هذه لمتوقعة للمصارف. ونظرا 

ً قتحُدث فرمن الممكن ان ، فإنها التكاليف التوازن  في يؤدي إلى اختلاليمكن ان  ومن ثمبين الاثنين،  ا

بة ع نطاق الرقايتوس تم ،واستجابة لهذه التحديات .(Bikker & Bos, 2008:6)للمصرف المالي 

 تقليل المخاطرل مهمةأداة  أصبحت اذ، المتقدمةالنامية و البلدان المصارف فيجميع يشمل لالداخلية 

أدت إلى التي تعثر الحالات  الدولي الكثير من. ومع ذلك، شهد النظام المصرفي الاستقرار المالي ودعم

 في بشكل سلبيما أثر ، العجز الماليو سوء إدارة المخاطربسبب وذلك من المصارف  الكثير غلق

في الصين الذي يقع دانكسي  مصرفهذه الحالات، إغلاق مثال ل. والبلدانالمصرفي في مختلف  داءالأ
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عام ي في الولايات المتحدة لدوالتجارة ال ومصرف ،2019عام  ولاية إنلو مصرفو ،2010عام 

إدارة رأس المال سوء أن بهذه الأزمات  اكتشفتمقاطعة فاييت. وقد  مصرف، إلى جانب 2012

إلى الضوابط هذه كما أدى ضعف  .امام تحقيق اداء مالي فعال العوائق هي أحدالرقابة الداخلية ضعف و

هارفست في ومصرف  ،شيكاغومدينة إدجربروك في  مصرف مصارف أخرى، مثلعدد من الغلق 

الأهمية الجوهرية يبرز  وهذا، ست إن بي سي في نيو أورلينزفير ومصرف، 2017ام بنسلفانيا ع

 ,Khalif)بمستوى جيد  المصارف والحفاظ على أدائها المالي استمرارية عملللرقابة الداخلية في 

بشكل القرارات الاستراتيجية السريعة  تسهملرقابة الداخلية، الدور الجوهري لإلى جانب و .(2022:1

 اذالسريعة.  بالتقلبات التي تتسم الاعمالفي بيئات  بالأخصالأداء المالي للمصارف،  دعمفي كبير 

بمستويات عالية  بشكل كبير رتبطت بشكل سريعالدراسات أن اتخاذ قرارات استراتيجية معظم أظهرت 

 القرارات تلك تمنحكما العالية.  اتالديناميكيذات في القطاعات  ولاسيمانمو المبيعات، و الارباح من

 ومن ثمالوقت المناسب، بالسوق المتاحة في فرص الالتنفيذيين واستغلال  يرينللمد فرص التعلم بسرعة

 .(Judge & Miller, 1991:450)ي للمصارف الأداء المال وتطوير في تحسين كل ذلك هميس

 ثانيا: مفهوم الأداء المالي

ً رئيس الأداء المالي مؤشراً  ديع تحقيق  على اوقدرته ارف وقوتهايعكس الصحة المالية للمص ا

ً مقياس كذاك يعد. والبعيدالاستدامة على المدى و النمو ً نقدي ا رف اعن نتائج سياسات المص للتعبير ا

تقييم الأداء  وان. ةمصرفيال اتنشاطال كلل الرئيسوالهدف  الاساسحجر  د هذا الاداءيعُ اذ، اوعملياته

أحد  الموجوداتالعائد على  ويمثلالأرباح،  توليدقدرتها على تم عن طريق يلمصارف ل المالي

 تحدد التي على العوامل بالتركيز الدراسات السابقةوقد قامت  .المالي قياس الأداءلسية ساالمؤشرات الا

تناولت كلاا من العوامل الخاصة بالمصرف والمحددات  اذلأداء المالي في القطاع المصرفي، ا

 فيبشكل كبير و ةإيجابي له تأثيراتأن حجم المصرف بالدراسات  تلكأظهرت قد الاقتصادية الكلية. و

الأكبر حجمًا تكون  فالمصارف اذ أن هنالك علاقة وثيقة وإيجابية بين حجم المصرف وربحيته. ،الربحية

بكفاءة  تتميز ومن ثم، منخفضةبتكلفة  الاموالس ؤوعلى جمع ر ن لديها القدرةنها تكولأَّ  ،أكثر ربحية

الصغيرة الحجم، و المتوسطة المصارففي  لاسيماأن زيادة الحجم، ورأس المال.  استعمالفي  عالية

. الربحية فيأيضا له تأثير مفيد وكبير رف اعدد فروع المص كما أن بزيادة الربحية. تكون مرتبطة

رف االمصعلى مخاطر ال، تزداد . وفي المقابلالنفقات العامة بكفاءة تتأثر ربحية المصارفكذلك، 

معدل ويؤثر  .رمن المخاط لتقليلخفض هذه النسب ل وجبما يستارتفاع نسب مضاعف حقوق الملكية، ب
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 (Athanasoglou et al. 2005:7), نجاح المصارف فيبشكل مفيد وكبير  الموجودات استعمال

(Mamo et al., 2021:245). 

)الأداء( ولكن قبل أن نتطرق لتوضيح مفهوم الأداء المالي بشكل دقيق، يجب القيام بتوضيح مفهوم 

، لأنها أولاً  :مستوى نجاح المصرف، وذلك عن طريقهايقُاس  الأداء قطعة اثرية بشكل عام أولا. اذ يعد

لمستوى الأول الى العامل البشري. وثانيا، يشمل نتاج الابداع البشري، اذ تعود القرارات الإدارية با تعد

دون ت محددة تختلف من مصرف الى اخر ومن الوصول الى درجة معينة من الأداء اتخاذ اجراءا

تكرار لهذه الإجراءات للحصول على نتائج فريدة. وثالثا، يمكن القيام بتكييف الإجراءات السابقة بما 

(. Tudose et al., 2022:122)داء فعال ومتفوق مستقبلا الحاضر لأجل تحقيق أ حاجاتيتناسب مع 

وبذلك يمكن تعريف الأداء على انه تصور للإنجاز، والذي يتمثل بتنفيذ أنشطة معينة لتحقيق اهداف 

المؤسسات المالية ورسالتها. ويمثل الأداء نتائج او مخرجات البرامج أو الأنشطة التي تم تحقيقها أو 

 . Aswar, 2019:2))ط باستعمال الميزانية بنوعية وكمية محسوبة سيتم تحقيقها بما يرتب

 عدةة. وقد اقترحت معين لأهداف وفقاتقييمه  وينبغي، لنتائج المصرف انعكاس الأداء وكذلك يعد

تفوق المؤشرات  يرونالباحثين معظم ، إلا أن الأداءقياس لمؤشرات مالية وغير مالية  استعمالدراسات 

 في تقييم الأداء المستعملةالأدوات المالية  اهم. ومن المجالفي هذا  ماليةالغير على المؤشرات  المالية

 الربحيةو ،الإيرادات نموو ، العائد على حقوق الملكية،الموجوداتالعائد على  ،العائد على الاستثمارهي 

(Haber & Reichel, 2005:259-260), ((Rafiki et al., 2014:174.  

التشغيلية  هدافتحقيق الأرباح المتزايدة والأعلى  المصرفة قابليمكن تعريف الأداء على أنه يوأيضا 

كما  .(Apătăchioae, 2015:37) تعظيم الإيراداتوتقليل التكاليف عن طريق  كفاءةوفعالية بالمالية و

تسعى الى أو السياسات التي  يةالمصرف أو النشاطاتالبرامج  انجازعلى أنه مقياس لمستوى يعرف 

 ,Bataev & Plotnikova))ة للمصرف الاستراتيجيالموضوعة ضمن الخطة الأهداف والغايات  تحقيق

2019:2.  

النتائج  تضمنالأعمال المصرفية التي تب بالقيامة تعلقالم مجموعة النشاطاتإلى الأداء يشير وكذلك 

 فيان تحققها  للمصارف التي يمكنالأداء الإنجازات ويعكس  لعمليات المصرفية.ا نطاقحققة ضمن تالم

التكيف مع التقلبات ة المصرف على ابلي، ويعتمد على ق(Lestari et al., 2025:27)محددة زمنية  مدة

 تبعاقياسه ق ائطرختلف ت اذالأداء متعدد الأبعاد،  مفهوم ويعدالمحددة.  الاهدافتحقيق الاقتصادية و

أن الأداء بالباحثين  ويرى معظم. ةالمصرفي الاعمالفي نتائج تؤثر تمثل الأداء والتي  المختلفةلعوامل ل

 الترابطالنتائج  تلكتعكس  اذ، على انه نتائج الاعمال نفسها )نتيجة لأنشطة المصارف( يعرف أن ينبغي
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في للمصارف الاقتصادية  اتمصرف، ورضا العملاء، والمساهمالأهداف الاستراتيجية لل بين القوي

 .(Rini et al., 2019:70) الاقتصاد الوطني

المتبعة داخل التشغيلية و الإدارية مباشرة للإجراءاتال النتائجهو على أنه  فيمكن تعريفه الأداء الماليأما 

 الأنشطة والإجراءات اليوميةمن تحسين  ناتج المالي المصارفنجاح الأن يكون  وينبغي. المصارف

 ،الكفاءة التشغيلية دعمالمصرفية، مثل  النشاطاتفي  الاساسيةتحسينات ببعض ال فعند القيام. فعالبشكل 

بشكل إيجابي على النتائج المالية  فان هذا ينعكس ،لمخاطرتحسين إدارة او تطوير الخدمات المصرفية،و

  .Kaplan & Norton, 1992:77))ما يعكس الأداء المالي الجيد للمصارف للمصرف، 

في المصرف تحقيق از المهام في المصارف وكيف يحاول كل فرد الأداء المالي نتيجة انج يوضحكما 

ويصف أداء المصرف حجم النتائج في العمليات التي تم تحقيقها بالمقارنة مع  الاهداف المحددة،

مدى كفاءة  يقيس مقياس(. ويعرف أيضا بأنه Deitiana & Habibuw, 2015:81)الأهداف المطلوبة 

، لتحقيق الإيراداتة الرئيسالمصرفية  عن طريق نشاطاتها لموجوداتوا مواردالرف في استخدام االمص

 ,.Fatihudin et al)) المستدامعلى تحقيق النمو  ارف وقدرتهاالوضع المالي للمصكما يعكس 

2018:554.  

التوقعات المستقبلية  فيؤولية الاجتماعية تأثير المسللمصارف عن مدى الأداء المالي كما يعبر 

، وذلك هم تجاهلها في تراجعهالأداء المالي، بينما يسُ يعزز بها الالتزام ان اذوكفاءة الإدارة، الإيرادات و

المسؤولية الاجتماعية ترتبط ارتباطا كبيرا بأداء المصارف وان زيادة أنشطتها تجلب تغييرات  لانَّ 

يمكن وصف  (. وكذلكAhmed et al., 2018:32,34)إيجابية في قيمة المصرف وانتاجيته واداءه 

مفهوم الأداء المالي على أنه مستوى إنجاز الاعمال في المجالات التمويلية الإقليمية التي تستخدم بعض 

 ,Aswar)الميزانية المعتمدة  مدةفي المؤشرات المالية المعينة عن طريق أحكام قانونية او سياسات 

2019:2).  

ما تحققت الأهداف المالية للمصرف والى أي درجة تم  ويشير الأداء المالي في المصارف أيضا الى اذا

 اً مؤشر المالية على المدى البعيد، ويعدتحقيقها. أو هو رغبة المصرف وقابليته على الوفاء بالتزاماته 

ً أساسي هو الأداء المالي أن . كما ويرى آخرون Balout, 2021:21))على صحة المصرف المالية  ا

تستخدم لقياس قيمة ة سرئيأداة  الأداء المالي ويعد ،اءته التشغيليةوكف ة المصرفيعكس قيم مقياس

العوائد الناتجة عن تقييم  في توفير السبل من أجلأصحاب المصلحة  المصارف، والتي تساعد

  .(Khalif, 2022:4)الاستثمارات 



   

  
59 

الجانب النظري للأداء المالي  المبحث الرابع                                 الفصل الثاني 

 للمصارف
 يعدرف، اذ انجاح المصدرجة التي تستخدم لقياس  المؤشراتوأيضا يعرف الأداء المالي على انه أحد 

 يعبر الأداء المالي عن. كما أدائها ومستوى كفاءتها في تحقيق الأهداف التشغيلية والماليةلتقييم  اً معيار

 .Amanillah et al., 2024: 40-41)) معينة في مدةلهذه المصارف الوضع المالي 

ً رسمي اً الأداء المالي جهد كما يعد لقياس وتقييم فاعلية وكفاءة المصرف في تحقيق الأرباح والتعامل مع  ا

المواقف المختلفة. اذ يعكس الأداء الإنجازات والنتائج التي تحققها إدارة المصارف في ادارتها 

. وايضا Darmawati et al., 2025:64))مدة محددة  فيلموجودات المصرف بشكل جيد وفعال 

قدرة المصرف على إدارة موارده والسيطرة عليها، كما يمثل الإنجاز الذي يعرف الاداء المالي بانه 

 ,Setiawan & Manurung))زمنية معينة والذي يعكس مستوى اداءه المالي  في مدةيحققه 

 في مدةلتقييم قدرة القطاع المصرفي على تحقيق الأرباح  اً الأداء المالي مؤشر وكذلك يعد. 2025:584

  . (Anabel & Hidayat, 2025:4)معينة من الزمن 

قدرة المصرف على تحقيق النتائج  مدى بناء على ما سبق فقد عرف الباحث الأداء المالي على انه

تحقيق الأهداف  بشكل جيد بما يضمنلموارد الموجودة وادارة اوالإنجازات من نشاطات المصرف 

 المطلوبة.

 أهمية الاداء الماليثالثا: 

ق مختلفة، ائوبطرجوانب  عدة من المصارفتقويم أداء  هدفه في عنأهمية الأداء المالي  تتمحور

، وأيضا تكمن مصالحهم خدموبما ي مصرفتربطهم علاقة بال ذينالبيانات ال مستخدمي مصلحة خدمبما ي

قرارات  تسهم في ارشاد هؤلاء المستخدمين لاتخاذ مهمةيوفره من معلومات  أهمية الأداء المالي في ما

أدائه مقارنة  ىومتابعة أوضاعه ومستو المصرفمراقبة أعمال  يتيح امكانية وكذلك، سليمة مالية

 على قدرتهفي في المصارف أهمية الاداء المالي  تلخص ،، وبشكل عامله ةاحالموارد المتبالإمكانات و

توزيع  ات فيتطورالوتقييم المصرف  متابعة نمو فضلا عنوتقييم سيولته،  المصرف ارباحتقييم 

)الهلالي، ، (42-41: 2023)الجليحاوي، النقاط الآتية في ن مكان اهمية الاداء المالي تبالأرباح. ويرى 

2022 :29): 

تساعد عمليات المراجعة المستمرة للأداء على اتخاذ الاجراءات التصحيحية والتعديلات  .1

 باستمرار.

 المختلفة.يوضح الأداء مستوى التنسيق بين اقسام المصرف  .2
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الاستثمار أكثر عملية جعل ت والذي المصرفبارتفاع قيمة  ةرتبطالمف رأس المال، يلاتك خفض .3

 .لمستثمرينوا جاذبية بالنسبة للعملاء

 الدولي العلاقات مع المجتمع تعزيز في هميس وهذامع أصحاب المصالح،  جيدة اتبناء علاق .4

 .المحليو

ً تشغيلي أداءً  يمنح الأداء المالي .5  للموارد المتاحة. الامثلتخصيص العن  ناتجال عالي ا

خارجي الذي يقود إلى فرص استثمارية التمويل اللوصول إلى مصادر ل المتاحة فرصالزيادة  .6

 .البلدفي  المتوفرةواستغلال العمالة  المعنمو نسب استو، وارتفاع كبيرة

 اتباعبما يمكن من ومالية، التقارير ال عن طريق والدقيقة مفيدةالمعلومات التقديم  في هميس .7

 .الوقت المناسبفي قرارات سليمة 

 تقليلها. القدرة علىاو  المصرف تواجهلتحكم في الأزمات المالية التي على ا القدرة يمنح .8

 من المراقبة اً كبير اً قدر تتطلبمراكز المسؤولية، والتي  نحوتوجيه الإدارة العليا  في هميس .9

 شراف.والإ

 المؤثرة في الاداء الماليالعوامل رابعا: 

 أو سلبي تحكمه بشكلووامل التي تؤثر فيه ع عدة في مصرفلأي  الماليمستوى الأداء أثر يت

 :(44: 2023)الجليحاوي،  يكما يأتهذه العوامل توضيح بعض من مكن ، ويإيجابي

، فحجم داءلأجدا ل المهمةالمحددات التنظيمية  أحد المؤسسة حجممثل العوامل التنظيمية: ي .1

الكبيرة  المصارفتمتلك  اذ عادة ما، وفرة فيهموارد المتوال الانشطة حجميعكس  المصرف

تكون أكثر وكذلك زيادة الأرباح، وقدرتها على توليد المبيعات اكبر ما يزيد من إنتاجية  قدرة

في  المصارفأسعار تلك  ارتفاع ما يؤدي الىلمساهمين لعلى توزيع الأرباح  وقدرةاستقرارا 

 في ةمباشر بصورةيؤثر كل التنظيمي الهي ومواءمةالعمل وتتابعه ترتيب  أنكما  الاسواق

 وكفاءته.الأداء 

التي تمكن المصارف  المتوفرةالأنظمة  مجموعة من التكنلوجيا تتضمناستخدام التكنولوجيا:  .2

وجيا تكنول لاعمعلى است اً قادر المصرف كان كلمااذ تحويل المدخلات إلى مخرجات، من 

 المصارفمقارنة مع ورفع مستوى الأداء بال الارباحعلى تحقيق  قدرتهمتطورة زادت حديثة و

 لتكنولوجيا الحديثة.الى ا تفتقرالنظيرة التي 

الأداء  في، والتي تؤثر محيطة بالمصرفالعوامل الخارجية الالمتمثلة ب: البيئية العوامل .3

 ودرجةوالاجتماعية والقانونية  الاقتصاديةوالعوامل السياسية أساسا هذه العوامل  تتضمنو
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 للمصارف
على  المصارف قابليةزيادة  فانه يسهم في نمووانتعاش  حالةالاقتصاد في  . فعندما يكونالوعي

كما تعكس ، الاسواقفي  المصرف عملم يتنظفي التشريعات و القوانينهم جيد. وتستحقيق أداء 

الاقتصادية،  الاحوال وفيالأمن والاستقرار  في التي تؤثرالسياسية  الاوضاعالبيئة السياسية 

التعامل قراراتهم في  في لدى الافراد الوعيوالثقافة  ياتالاجتماعي ومستو الوضع كذلك يؤثر

 .المقدمةوالخدمات  المصرف نشاطاتمع طبيعة 

 تقييم الأداء الماليخامسا: 

يخلق الأداء المالي الفعال في المصارف  اذفي تقييم نجاح المصارف،  ارئيس عاملاالأداء المالي  يعد

وتركيز باهتمام الأداء يحظى . لذا Njoki & Nyamute, 2023:101))الثقة في النظام المالي للبلد 

مؤشرات التحليل أساليب و الى يستندونالمحللين الماليين الذين و أصحاب رؤوس الاموالكبير من 

تقييم  يعد. كما وتحقيق أهدافها التحديات التنافسيةمواجهة من أجل قياس كفاءة المصارف في المالي 

كفاءة  لتحسين اللازمةبالمعلومات  المصارف إدارةتزود اذ للتغذية العكسية،  طريقةالأداء المالي 

داة تحليل نقدي تستعمل معايير ومؤشرات مناسبة لمقارنة أتشكل كما  ،التشغيليةو الاستراتيجيةالقرارات 

بالأهداف المحددة وتقييم كفاءة استعمال الموارد، وهذا يساعد في تحديد الانحرافات الأداء الحقيقي 

. Poister & Streib, 2005:46)) ,(542: 2020جنيعر، واتخاذ التعديلات المستقبلية اللازمة )

 & Bataev))ي المصارف وكما يأتأداء  مستخدمة في تقييمال الآتيةالنماذج  تصنيفمكن وي

Plotnikova, 2019:3-4: 

المالي في المصارف عن طريق مؤشرات داء الأالتي تسمح بتقييم  :الماليةوالنماذج المحاسبية  .1

 .الماليةولبيانات المحاسبية ل وفقا مختلفة مثل السيولة، والربحية، وكفاءة التشغيل

 ةالاقتصادي تلتحليلال وفقا المصارفالتي تسمح بتقييم أداء  :النماذج الاقتصادية القياسية .2

 .البنى الاقتصادية القياسية العديد من عن طريق استعمال ةالقياسي

، من القطاع المالي جيدامؤهلين تأهيلاً المتخصصين التقييم  الى التي تستند :نماذج الخبراء .3

أوضاع المصارف واستقرارها  عنوالذين يقومون باستعمال خبراتهم لتقديم تحليلات شاملة 

 .وكفاءتها

 يم الأداء الماليأهمية تقيسادسا: 

قام الكثير من الباحثين بإجراء تحليل لأداء المصارف كافة من اجل تقييم فاعلية النظام 

 .Pinto et al))المصرفي. اذ يشمل هذا التحليل تقييم الأداء المالي للمصارف لفهم درجة كفاءتها 
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ه وانعكاساته على بسبب أهميتتهتم فئات مختلفة من الافراد بتقييم أداء المصارف وذلك  . اذ2017:606

 :(Dufera, 2010:4)ي مصالحهم وكما يأت

المستثمرون على كما يعتمد ، المصارفبأداء  المصارف بصورة مباشرة يتأثر مساهمو .1

 الأسهم.وتسعير السندات لاستخدامها للأداء المستقبلي ل ارسم توقعات المصارف معلومات

 الماضيةالسنوات مع مقارنة بالالأداء  لجودة تبعا المصرف بصورة تقليديةتقُيمّ إدارة  .2

 وايضا، المصرف تتأثر رواتب الموظفين والترقيات بأداء كماالنظيرة،  مصارف المماثلة أووبال

 معها تجارياً. املم التعالتي يتالمصارف أداء  الى الاطلاع على المصرفيون يحتاج

والمحافظة على ثقة  ورصانتهالمهتمة بسلامة القطاع المصرفي  الجهات التنظيمية تعمل .3

 التفتيش. وعمليات الإنذار المبكرنظم عن طريق  المصارفأداء الجمهور على مراقبة 

 وذلك المصرفيبالأداء  وكذلك عامة الناس المودعون ومجتمع الأعمالويهتم الجمهور  .4

 .الأخرى بنجاح الخدمات الماليةباقي الائتمان و الى بوصولهم لارتباطه

 ة للمصرفالمالي الاوضاع لتحديدالربحية مثل  مختلفة مؤشرات ماليةعن طريق  الأداء الماليتم تقييم ي

 باستخدامها لتعيين يرونالمد يقوم ضروريةاداة استراتيجية  ويعد تقييم الاداءالحالي،  همركز ووصف

عن طريق  للمصارفتقييم الاداء المالي  ضرورةعن  التعبيرويمكن للمصارف. الاداء الكلي  ياتمستو

 :(543: 2020جنيعر، الاتية )نقاط ال

الأهداف مع  بالمقارنة لها المخططالمالية الاهداف  تحقيقعلى  المصرفاظهار قدرة  .أ 

 المستهدفة.

التي يعمل القطاع المالي والبيئة المصرفية  حدودضمن  للمصرفالمركز الاستراتيجي  تحديد .ب 

 .تحسينها من أجلها ب

قرارات التمويل كلمؤسسة المصرفية الخاصة بانتائج القرارات المالية  قياسفي  اعديس  .ج 

 قرارات الاستثمار.و

مقارنة الاداء وذلك عن طريق في الاداء المالي التي تحصل الانحرافات  كشففي  عديسا .د 

 .له والقيام باتخاذ الإجراءات التصحيحية اللازمة بالأداء المخطط الحقيقي

 الخطط المستقبلية.وفي اعداد الموازنات  ةالمالي تفادة من نتائج التحليلاالا .ه 

لتعزيز الربحية والنمو  المصرفية التي يمكن استثمارها اتالفرص المتاحة امام المؤسس عيينت .و 

 .المستدام

 مؤشرات الأداء الماليسابعا: 
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ً  عنصراالأداء  مقاييس تشكل  ينبغي اذ، وتعيين محددات الأداء المالي الناجح للمصارف في فهم مهما

للتركيز  محل، لتكون الاستراتيجية المصرف أهدافتحقيق  على ترتكزمقاييس أداء إدارية  تصميم

لمقاييس في هم هذه اوتسقصيرة. ذات الآجال العلى مقاييس الأداء المالي بدلا من التركيز فقط الحالي 

بعض توفير  عن طريقوذلك ، ةالتنظيمي اتالابتكارات التكنولوجية وإحداث التغيير اطلاق وتنفيذ

 ,Adam) نحو تحقيق هذه الأهدافالمتحقق س التقدم مقاييس لقياالحوافز لتحسين الأداء وتقديم ال

ً أساسي اً المالي جزءقياس الأداء  ديعكما  .(2014:170  يتم قياس الأداء المالي اذالتقييم،  من عملية ا

، والتي تشمل: (123: 2019وآخرون، استخدام مجموعة من المؤشرات )شنين عن طريق  للمصارف

نسبة الربحية، ونسبة السيولة، ونسبة الكفاءة، ونسبة الملاءة المالية. فمثلا، من ضمن نسب الربحية، 

(. أما نسب ROI(، وعائد الاستثمار)ROA(، وعائد الموجودات )ROEيوجد عائد حقوق الملكية )

 ونسبة الدين الى حقوق الملكية سيولة السريعةالسيولة فتتضمن: ونسبة السيولة الحالية، ونسبة ال

((Novianti & Amir, 2025:191، (Fatihudin et al., 2018:555وفيما يأت .) ي توضيح لبعض

 من هذه المؤشرات:

تؤدي دورا اذ  ،المالي للمصرفالأداء لقياس  ةالرئيس مؤشراتالأحد الربحية  الربحية: تعد -1

في جذب المستثمرين ودعم القدرة التنافسية للمصرف. تعد الربحية مؤشرا للصحة المالية  ارئيس

 تعملاذ  .(Al-Zuhairi & Halouani, 2025:32)للمصارف واداءها في مدة زمنية معينة 

نجاح  اذ يتعلققصيرة الأجل. الالسيولة  تحدياتبحماية نفسه من  للمصرفسمح يكضمان 

 دتعُو. أكبر عوائدوتحقيق  تعزيز قيمة المساهمينل مهمأمر فهو ته، بربحي بشكل كبير المصرف

ان الإدارة والمالكين والمستثمرين. ويمكن للإدارة  وفعاليةأداء  لقياسحاسمًا  مؤشراالربحية 

 في القطاع المصرفي نوويتوقع المستثمر وفقا للربحية المتحققة. السياساتمختلف س نجاح قيت

عند  بالثقة والامانيشعر المُقرضون  كمالها،  الاموال يقومون بتخصيصثم ومن مربحة  افرص

اذ يعكس قدرته على الوفاء بالالتزامات واستقراره  ثابتة حقق أرباحي لمصرفقروض التقديم 

 :Khaleel, 2025:35))ابرزها  ومن ،مختلفة مؤشرات الربحية نسب وتتضمن. المالي

مؤشرات الربحية التي  من ابرز يعد Return on assets: (ROAالموجودات )العائد على أ. 

كل عن  الذي ينتجصافي الدخل هذه النسبة  اذ تعكس. تستعمل كثيرا لقياس ربحية المصارف

هذا  ويبين. المصرفأرباح  الموجودات تزيدمع ارتفاع العائد على و. الموجوداتوحدة من 

ي . وفيما يأتوسياساتهموجوداته  الى استنادا، الماليةالمصرف لموارد  الامثل الاستعمالالعائد 

 :Agustin & Rochmawati, 2025:717)) (ROAتوضيح للصيغة التي تستخدم لقياس )
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 (1)..……100* (الموجودات)صافي الدخل / إجمالي  =الموجوداتالعائد على إجمالي 

 

من هذا المؤشر  المصارف عدت Return on equity: (ROEالملكية )العائد على حقوق ب. 

الضريبة على  القيام بخصم بقسمة صافي الربح بعداذ يتم حسابه  يةللربح ةالحاسماهم المقاييس 

حقوق الملكية رأس المال المدفوع،  تتضمن. (Yoon et al., 2022:73) الملكية إجمالي حقوق

 هوالدخل صافي  وانموزعة. الالقانونية، والأرباح غير وومختلف الاحتياطات الاختيارية 

خرى الأ المختلفة مصادرالأو  المصرفعمليات  عنالناتج ، وهو الربح الارباحإجمالي صافي 

 ,Khaleel)) (ROEي توضيح للصيغة المستخدمة لقياس )وفيما يأت. بعد فرض الضريبة

2025:35: 

 (2)..……100* حقوق الملكية( / )صافي الربح بعد الضريبة =العائد على حقوق الملكية

 ضمان ان يكون المصرف في وضعية مثالية في ارئيس عنصرامستوى السيولة  ديع: السيولة -2

تحويل وتمثل السيولة قدرة المصرف على  قصيرة الأجل.وال ه الطويلةالوفاء بديونللقدرة على 

 قدرةتعتمد اذ  .Snjawi & Essa, 2021:245))دون خسائر الموجودات الى نقد بسرعة ومن 

 همويسعلى توفر السيولة.  ةكبير بصورةقصيرة الأجل الفاء بالالتزامات المصرف على الو

 تجاه الدائنين ةالفوري اتالمصرف على الوفاء بالالتزام قابليةفي تحديد السيولة تحليل نسب 

((Pojanavatee & Kingshott, 2025:4. من بين أهم مؤشرات السيولة وفقا لذلك، فان و

، LCR)) Liquidity coverage ratioالمستخدمة لقياس الأداء هو مؤشر نسبة تغطية السيولة 

 ذات من الموجودات السائلة كاف   على امتلاك قدرالمصرف  وهي نسبة تنظيمية توضح قدرة

ً يوم 30 فيتغطية صافي التدفقات النقدية الخارجة من اجل عالية ال الجودة هذه  ألا تقل ويجب، ا

مواجهة أزمات لالمصارف لدى مرونة الإلى تعزيز  LCRيهدف كما  .%100عن  النسبة

من الموجودات القابلة للتحويل  الاحتفاظ بمخزون كاف   عن طريققصيرة الأجل، الالسيولة 

 ياتمستو عنللجهات الرقابية  مهمةمعلومات شهرية  LCR مؤشر يوفرّوأيضا  .الفوري إلى نقد

وفق المعادلة على ( (LCRويتم حساب . (85: 2022)الموسوي،  لدى كل مصرفالسيولة 

 (:Dziamulych et al., 2022:149) الاتية

السيولة = )قيمة الموجودات السائلة عالية الجودة / اجمالي صافي قيمة التدفقات نسبة تغطية 

ً يوم 30النقدية لمدة  (3)..…… %100≤( ا
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 المبحث الأول

 التحليل المالي للمؤشرات المعتمدة في الدراسة

 توطئة

ة في سوق العراق مدرجال( مصارف تجارية 9من ) تتكونعلى عينة بالاعتماد الدراسة هذه  قامت

، عن طريق التحليل المالي لمتغيرات الدراسةإجراء للقيام بهذه  تم اختيار العينةقد و .للأوراق المالية

البيانات  الىاد ستنهذا التحليل، وذلك بالالساس التابعة كأالمتغيرات المستقلة وب تتعلق مؤشرات استخدام

( سنة تمثل المدة 19تتكون من ) سلسلة زمنية انتقاءكما تم  الدراسة. عينةالمصارف  عنالمتوفرة 

 .ةمدهذه ال في الدراسةب المشمولةعن المصارف  اللازمةانات بيلتوفر ال وفقا، )2005-2023)

 التحليل المالي للمتغير المستقل )المخاطر السياسية(أولا: 

  -:وغياب العنف الاستقرار السياسي

 عن التي تصدر العالمية الحوكمة مؤشرات أحد العنف( وغياب السياسي )الاستقرار يعد مؤشر

 قياس يتمو .السياسي او العنف بسبب الإرهاب للانهيار الحكومة تعرض درجة ويقيس الدولي، البنك

ً وتعني ضعف) 2.5-بين  تتراوح بقيم المؤشر ً سياسي اً وتعني استقرار) 2.5+و  ،(الاستقرار في اً شديد ا  ا

ً قوي  اقتربت الاستقرار، وكلما وعدم الاضطرابات زيادة على ذلك دل 2.5- من اقتربت القيمة . كلما(ا

  .(94: 2020)راضي وشكر،  الاستقرار زيادة على ذلك دل 2.5+ من
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العراقية عينة الدراسة  التجارية (: مؤشر الاستقرار السياسي وغياب العنف للمصارف2الجدول )

 (2023-2005للسنوات )

ps السنة 

-2.69 2005 

-2.83 2006 

-2.77 2007 

-2.47 2008 

-2.17 2009 

-2.24 2010 

-1.85 2011 

-1.93 2012 

-2.01 2013 

-2.48 2014 

-2.25 2015 

-2.3 2016 

-2.3 2017 

-2.52 2018 

-2.61 2019 

-2.47 2020 

-2.38 2021 

-2.41 2022 

-2.41 2023 

 الدوليبالاعتماد على بيانات البنك  المصدر: من اعداد الباحث

-governance-https://www.worldbank.org/en/publication/worldwide

access-data-indicators/interactive  

الى  2005وغياب العنف للسنوات من  من الجدول أعلاه نلاحظ ان مؤشر الاستقرار السياسي

 .السياسي الاستقرارمستوى  في عامًا تراجعاً تعكس بشكل ملحوظ تقلبات شهداذ  يختلف أدائه، 2023

يعود إلى المرحلة اذ  الاستقرار، في ضعف إلى يشير ماوهو  2.69- المؤشر سجّل 2005 عام فيف

اعد أعمال العنف وعدم استقرار المشهد ، مع ضعف المؤسسات الأمنية وتص2003الانتقالية بعد 

https://www.worldbank.org/en/publication/worldwide-governance-indicators/interactive-data-access
https://www.worldbank.org/en/publication/worldwide-governance-indicators/interactive-data-access
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 الاضطرابات في تصاعد يوضح ما وهو 2.83-اذ سجل  أسوأقيمة ب 2006 عامفي  تلاه. السياسي

شر في النشاط المبا غياب الاستقرار الأمني، والتأثيرنتيجة تفاقم العنف الطائفي، و السياسية بشكل كبير

 سنة في يتحسن أن قبل ،2.77- عند 2007 سنة في التراجع هذا استمرو .الاقتصادي والمصرفي

استعادة الدولة جزءًا من السيطرة الأمنية وتحسن الوضع السياسي مقارنة  نتيجة ،2.47- إلى 2008

انخفاض حدة العنف وتحسن ، بسبب 2.17- إلى 2009 في التحسن بعدها وواصل بالسنوات السابقة.

ً هناك انخفاضلاحظ ان  2010 سنة فياما  .البيئة الأمنية بسبب التوترات  ،2.24- إلى قليلًا  المؤشر في ا

 2011 عام ةالمد في قيمة أفضل سجلبعدها  ثم السياسية المرتبطة بالانتخابات وتأخر تشكيل الحكومة.

ع انسحاب القوات الأجنبية جزئياً، ما عزز الثقة م نسبيا ستقرارلاا إلى يشير ما وهو 1.85- عند

بسبب عودة بعض التوترات  ،1.93- إلى المؤشر تراجع 2012 سنة فيلاحظ بعدها  لكنو .الاقتصادية

تصاعد الاضطرابات الأمنية وازدياد مع ، 2013 في 2.01- إلى ثم .السياسية والاحتجاجات الداخلية

تيجة سيطرة ، نالقيم أسوأ مناذ كانت  ،2.48- إلى 2014 عام بعدها تدهورثم  النشاطات المسلحة.

 تحسن 2015وفي سنة  .ذلك من انهيار أمني وسياسي كبير داعش على مناطق واسعة، وما رافقتنظيم 

 مع بدء العمليات العسكرية لاستعادة المناطق، رغم استمرار المخاطر الأمنية. ،2.25- إلى قليلًا  المؤشر

 عاد 2018في و .نتيجة استمرار المواجهات العسكرية 2017و 2016 في 2.30- عند بعدها استقر ثم

- ثم بسبب الخلافات السياسية بعد الانتخابات وتباطؤ الإصلاحات الاقتصادية. ،2.52- إلى للتدهور

الاحتجاجات الشعبية الواسعة وعدم بسبب  .أيضًا المستويات أقل منكانت  وهي، 2019 في 2.61

 19رغم جائحة 2.47- إلى طفيف تحسن 2020 سنة شهدتكما  الاستقرار السياسي وتداعياته الأمنية.

–Covid سنة في 2.38- إلى ثم .2019، نتيجة تراجع نسبي في الاضطرابات السياسية مقارنة بعام 

 2.41- إلى يعود أن قبل بسبب تحسن نسبي في الاستقرار السياسي وإجراء الانتخابات المبكرة. ،2021

 .الاستقرار من متدنية مستويات في دون تحسن فعلي من ثبات يعكسوهذا  2023و 2022 سنتي في

 .1.85- اذ كان المؤشر 2011 كانت سنة أفضل •

 .2.83- اذ كان المؤشر 2006 كانت سنة أسوأ •

 .السياسي الاستقرار عدم على يدل وهذا الإيجابية، المنطقة إلى يصل لم المؤشر حظ هنا اننل

 

(، 2023–2005المدة ) فيوغياب العنف ( تطوّر مؤشر الاستقرار السياسي 5يبينّ الشكل )

مدة  فيموضحًا التغيرات التي طرأت على قيم المؤشر عبر السنوات، بما يعكس اتجاهاته العامة 

 الدراسة.
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2023الى  2005للسنوات من  وغياب العنف مؤشر الاستقرار السياسيمنحنى يوضح (: 5الشكل )  

 (2بالاعتماد على بيانات الجدول ) د الباحثالمصدر: من اعدا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ثانيا: التحليل المالي للمتغير المستقل )مخاطر سعر الصرف( 
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-0.5

0

‌وغياب العنف مؤشر الاستقرار السياسي 
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  -:سعر الصرف

 عن طريقهاأداة يقاس  يعُديعكس هذا المؤشر العلاقة بين الدينار العراقي والدولار الأمريكي، اذ 

: 2022)الموسوي، قوة الدينار ودرجة استقراره مقابل العملة الأجنبية. ويتم احتسابه وفقا للمعادلة الاتية 

141): 

 (4)..…… .الصرف لسعر الشهرية لمتوسطاتل وفقا السنوي المتوسط= الصرف سعر

 2023-2005(: سعر الصرف الرسمي للدينار العراقي مقابل الدولار الأمريكي للسنوات 3الجدول )

ER السنة 

1469 2005 

1467 2006 

1255 2007 

1193 2008 

1170 2009 

1170 2010 

1170 2011 

1166 2012 

1166 2013 

1166 2014 

1167 2015 

1182 2016 

1184 2017 

1183 2018 

1182 2019 

1192 2020 

1450 2021 

1450 2022 

1316 2023 

 بالاعتماد على بيانات البنك المركزي المصدر: من اعداد الباحث

https://cbi.iq 

https://cbi.iq/
https://cbi.iq/


   

  

      الدراسةالتحليل المالي للمؤشرات المعتمدة في المبحث الأول                  الفصل الثالث 

71 

( 1469) 2005يتغير سعر الصرف الرسمي وفقاً للأوضاع السياسية والاقتصادية إذ بلغ عام 

دينارًا لكل دولار إذ كان مستقرًا بشكل نسبي عقب ظروف عدم الاستقرار التي مرَّ بها العراق عام 

حوط ، ويعُزى ذلك إلى ضعف الثقة بالاقتصاد المحلي وارتفاع الطلب على الدولار لأغراض الت2003

( دينارًا، إذ 1467بلغ سعر الصرف ) 2006في ظل هشاشة الوضع الأمني والسياسي. وفي عام 

، نتيجة تدخلات محدودة للبنك المركزي وزيادة عرض العملة الأجنبية 2005انخفض عما كان عليه في 

إلى استمر سعر الصرف في الانخفاض بشكل ملحوظ ليصل  2007رغم استمرار التوترات الأمنية. في 

( دينارًا، بسبب تشديد السياسة النقدية وتنظيم مزاد العملة وتحسن نسبي في الوضع الأمني. وفي 1255)

( دينارًا، مدفوعًا بارتفاع إيرادات النفط وتحسن الاستقرار الاقتصادي مقارنة 1193استقر عند ) 2008

( 1170تقر سعر الصرف عند )فقد اس 2011إلى  2009بالسنوات السابقة. أما في السنوات الثلاثة من 

دينارًا، إذ قام البنك المركزي باتباع سياسة لتثبيت سعر الصرف ونجح في تحقيق استقرار العملة، على 

الرغم من وجود تحديات اقتصادية مختلفة، وذلك نتيجة تنامي الاحتياطيات الأجنبية واستمرار السيطرة 

بقي سعر الصرف على مستوى مستقر عند  2014إلى  2012على سوق الصرف. وفي السنوات من 

( دينارًا، بفعل استمرار سياسة التثبيت واستخدام أدوات التدخل النقدي رغم تصاعد المخاطر 1166)

( دينارًا، متأثرًا بانخفاض أسعار النفط وما 1167إلى ) 2015الأمنية في بعض المناطق. ارتفع عام 

( دينارًا في السنوات 1184–1182مر في التراوح بين )ترتب عليه من ضغوط على المالية العامة. است

، نتيجة استمرار العجز المالي وتكاليف العمليات العسكرية، إلى جانب الطلب 2019إلى  2016من 

( دينارًا وذلك بسبب انخفاض قيمة الدينار 1192فارتفع إلى ) 2020المتزايد على الدولار. أما في عام 

وانخفاض أسعار النفط وما نتج عنهما من صدمة اقتصادية  covid-19بشكل رسمي، متأثرًا بجائحة 

( دينارًا، 1450فقد شهد سعر الصرف قفزة كبيرة جدًا إذ بلغ ) 2022و 2021مزدوجة. أما في عامي 

التي أدت إلى حدوث أزمة مالية حادة،  covid-19وذلك بسبب أزمة انخفاض أسعار النفط وجائحة 

قامت  2023الرسمي لقيمة الدينار ضمن سياسة الإصلاح المالي. وفي إضافة إلى قرار التخفيض 

( دينارًا 1316الحكومة والبنك المركزي بمحاولات لتحسين سعر الصرف فانخفض حتى وصل إلى )

واستقر عند هذا المستوى بعد تلك التقلبات، نتيجة تشديد الرقابة على التحويلات الخارجية وزيادة تدخل 

 سوق الصرف. البنك المركزي في
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(، موضحًا التغيرات التي 2023-2005مدة )ال في( تطوّر مؤشر سعر الصرف 6يبينّ الشكل )

 مدة الدراسة. فيطرأت على قيم المؤشر عبر السنوات، بما يعكس اتجاهاته العامة 

 

 2023الى  2005منحنى أسعار الصرف للسنوات من يوضح (: 6الشكل )

 (3بالاعتماد على بيانات الجدول )المصدر: من اعداد الباحث 
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 ثالثا: التحليل المالي للمتغير المستقل )مخاطر سعر الفائدة(

 -:سعر الفائدة

( من أبرز المؤشرات التي توضح اتجاهات البنك Policy Rateسعر السياسة النقدية )يعُد 

المركزي في ادارة مخاطر أسعار الفائدة. ويمثل هذا السعر غالبا في سعر الفائدة الأساسي الذي يضعه 

 البنك المركزي من اجل توجيه سعر الفائدة في السوق. 

بشكل ة وانما يتم إعلانه وفق معادلة او صيغة رياضيعلى  يتم احتساب سعر السياسة ووفقا لذلك فانه لا

 من قبل السلطات النقدية. رسمي

 2023الى  2005(: أسعار الفائدة للسنوات من 4الجدول )

IR السنة 

7.0 2005 

16.0 2006 

20.0 2007 

15.0 2008 

8.8 2009 

6.3 2010 

6.0 2011 

6.0 2012 

6.0 2013 

6.0 2014 

6.0 2015 

4.3 2016 

4.0 2017 

4.0 2018 

4.0 2019 

4.0 2020 

4.0 2021 

4.0 2022 

7.5 2023 

 بالاعتماد على بيانات البنك المركزي المصدر: من إعداد الباحث

https://cbi.iq 

https://cbi.iq/
https://cbi.iq/
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اذ شهد سعر الفائدة تغيرات  2023الى  2005الفائدة للسنوات من سعر ( 4)يوضح الجدول 

توضح التحولات التي تحدث في السياسة النقدية للبنك المركزي العراقي نتيجة للظروف  لافتة

 الاقتصادية والتحديات المالية. 

إذ يعُد مستوى معتدل يبين مرحلة انتقال جديدة للسياسة  7.0هو  2005كان سعر الفائدة عام 

، ويعُزى ذلك إلى 2003النقدية بعد التغيرات السياسية والاقتصادية الكبيرة التي واجهها العراق بعد عام 

قدي في مرحلة سعي البنك المركزي لتحقيق التوازن بين السيطرة على التضخم ودعم الاستقرار الن

نتيجة تصاعد معدلات  16.0حدثت قفزة كبيرة في السعر إلى  2006إعادة بناء الاقتصاد. وفي عام 

التضخم وازدياد الكتلة النقدية، ما استدعى تشديد السياسة النقدية للحد من الضغوط التضخمية وتقليل 

كإجراء اتخذه البنك  وكان ذلك 20.0فقد وصل إلى ذروته عند  2007المضاربات. أما في عام 

المركزي لضبط السيولة ومواجهة التضخم المرتفع، إضافة إلى تعزيز قيمة الدينار والحد من ظاهرة 

، وهذا يشير إلى تخفيف البنك 15.0بدأ سعر الفائدة بالانخفاض إلى  2008الدولرة. أما في عام 

فضلًا عن تحسن نسبي في المركزي سياسته المشددة وذلك لانخفاض مستوى التضخم بشكل نسبي، 

، وهذا يشير إلى استقرار الأسعار في 2009عام  8.8الاستقرار الاقتصادي. استمر السعر بالتنازل إلى 

هذه المدة بالتزامن مع تأثر الاقتصاد بالأزمة المالية العالمية والحاجة إلى تحفيز النشاط الاقتصادي. أما 

إذ تميزت هذه المرحلة بسياسة نقدية  6.0فائدة عند استقر سعر ال 2015إلى  2010في السنوات من 

متوازنة ومعتدلة، فقد استطاع البنك المركزي المحافظة على مستويات فائدة ثابتة في ظل الظروف 

الاقتصادية غير المستقرة بسبب الأوضاع الأمنية وتقلبات أسعار النفط، مع الاعتماد على الاحتياطيات 

إلى  6.0قام البنك المركزي بخفض سعر الفائدة من  2016رار النقدي. في الأجنبية للحفاظ على الاستق

بهدف تحسين النشاط الاقتصادي في وسط أزمة مالية والتراجع في إيرادات النفط وتقليل كلفة  4.0

إلى  2016الاقتراض ودعم السيولة في النظام المصرفي. استمر هذا السعر طوال المدة من عام 

ك المركزي تحفيز النمو الاقتصادي والاقتراض ودعم الطلب المحلي بالأخص في ، إذ حاول البن2022

 2023ظل جائحة كورونا، إلى جانب احتواء الآثار الانكماشية للأزمات الاقتصادية المتعاقبة. وفي عام 

 ، إذ يشير هذا التحول إلى رجوع التضخم وقيام البنك المركزي باتباع موقف متشدد أكثر7.5ارتفع إلى 

 لمواجهة التقلبات الاقتصادية وامتصاص السيولة الزائدة والحفاظ على الاستقرار السعري.
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(، موضحًا التغيرات التي 2023-2005مدة )ال في الفائدة( تطوّر مؤشر سعر 7يبينّ الشكل )

 مدة الدراسة. فيطرأت على قيم المؤشر عبر السنوات، بما يعكس اتجاهاته العامة 

 

 2023الى  2005للسنوات من  منحنى أسعار الفائدةيوضح  :(7) الشكل

 (4الجدول )بالاعتماد على بيانات  المصدر: من اعداد الباحث
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 التحليل المالي للمتغير التابع )الأداء المالي(رابعا: 

  -: ROA)) Return on assetsالعائد على الموجودات  -1

اذ . في استخدام موجوداتها لتحقيق الارباح المصارف كفاءةلقياس مؤشرات الربحية  برزيعُد من أ

ع العائد على ارتف وكلما. الموجوداتكل وحدة من عن  الذي ينتجهذه النسبة صافي الدخل  تبين

 & Agustin)) الصيغة الاتيةعن طريق  ROA ويتم حساب. المصرفأرباح  ترتفعالموجودات 

Rochmawati, 2025:717: 

 100* (الموجودات)صافي الدخل / إجمالي  =الموجوداتالعائد على إجمالي 

للسنوات  عينة الدراسة العراقية التجارية معدل العائد على الموجودات للمصارفمؤشر (: 5الجدول )

2005-2023 

 بغداد  السنة
التجاري 

 العراقي 

الاهلي 

 العراقي 

الشرق 

 الأوسط
 الائتمان 

سومر 

 التجاري 

الاستثمار 

 العراقي 

الخليج 

 التجاري 
 المتوسط الموصل 

2005 0.58%  0.95%  2.47%  3.27%  2.58%  3.51%  3.59%  2.85%  2.08%  2.43%  

2006 2.54%  0.65%  -1.69%  1.72%  3.40%  2.73%  0.01%  2.98%  2.57%  1.66%  

2007 5.43%  0.71%  3.09%  3.55%  5.33%  3.01%  6.18%  3.36%  3.86%  3.84%  

2008 3.94%  0.85%  4.44%  2.45%  5.09%  1.12%  5.11%  6.30%  3.13%  3.60%  

2009 1.97%  1.84%  0.62%  2.09%  2.09%  4.63%  2.40%  3.08%  3.36%  2.45%  

2010 1.42%  6.50%  1.06%  1.49%  1.38%  0.41%  3.62%  2.27%  5.50%  2.63%  

2011 2.39%  2.90%  1.35%  2.76%  3.54%  0.15%  3.03%  3.38%  4.13%  2.63%  

2012 1.93%  4.50%  4.57%  2.96%  4.09%  0.44%  0.36%  7.26%  3.44%  3.28%  

2013 1.82%  2.65%  2.56%  2.70%  1.91%  0.43%  5.15%  6.07%  6.90%  3.35%  

2014 1.52%  2.05%  1.15%  0.53%  2.15%  0.47%  5.17%  4.43%  0.52%  2.00%  

2015 0.37%  1.75%  0.43%  0.80%  1.88%  0.98%  3.17%  1.22%  -0.09%  1.17%  

2016 1.69%  1.79%  4.07%  1.85%  0.97%  1.07%  1.76%  0.73%  0.86%  1.64%  

2017 0.56%  2.15%  0.49%  -0.08%  1.41%  0.10%  0.70%  0.70%  1.20%  0.80%  

2018 0.37%  2.45%  -1.50%  -0.28%  1.12%  0.22%  0.06%  0.10%  0.63%  0.35%  

2019 0.64%  1.45%  1.45%  0.01%  -0.98%  0.29%  0.00%  -0.72%  0.83%  0.33%  

2020 1.42%  5.75%  2.23%  -0.32%  -0.65%  0.32%  0.82%  0.00%  0.37%  1.10%  

2021 1.95%  2.54%  1.43%  0.05%  -1.06%  0.31%  0.14%  -0.94%  0.48%  0.55%  

2022 3.08%  2.20%  1.14%  0.00%  2.64%  0.32%  0.99%  -0.93%  0.69%  1.13%  

2023 5.67%  3.11%  4.77%  -1.61%  3.45%  -2.35%  3.43%  0.96%  0.68%  2.01%  

%2.07 المتوسط  2.46%  1.80%  1.26%  2.12%  0.96%  2.40%  2.27%  2.16%  1.95%  

MAX 5.67%  6.50%  4.77%  3.55%  5.33%  4.63%  6.18%  7.26%  6.90%  3.84%  

MIN 0.37%  0.65%  -1.69%  -1.61%  -1.06%  -2.35%  0.00%  -0.94%  -0.09%  0.33%  

S.D 0.0150 0.0155 0.0180 0.0144 0.0177 0.0150 0.0200 0.0242 0.0191 0.0108 

 للمدةعينة الدراسة التجارية لمصارف لبالاعتماد على التقارير السنوية للقوائم المالية  لباحثمن اعداد االمصدر: 

2005-2023 



   

  

      الدراسةالتحليل المالي للمؤشرات المعتمدة في المبحث الأول                  الفصل الثالث 

77 

 بشكل مفصل لكل مصرف من عينة الدراسة آنفاً سيتم تحليل نتائج الجدول  يأتيوفيما 

 بغدادمصرف  -1

بأن مصرف بغداد  (5) الجدول في (ROAالعائد على الموجودات ) مؤشر تحليل نتائج اوضحتلقد 

، اذ يعكس ذلك ضعف قدرة المصرف في تحقيق 2018و  2015% سنة 0.37دنى قيمة عند قد حقق أ

والتحديات  تكلامالية والسياسية الناتجة عن المشالارباح من الموجودات ويعود ذلك الى الضغوط ال

% وهذا يشير الى تحسن في 5.67بنسبة  2023السياسية والأمنية في العراق. وقد حقق اعلى قيمة سنة 

الأداء المالي والتشغيلي بشكل كبير، كما يعكس الكفاءة في استغلال الموجودات. وبلغ المتوسط السنوي 

 .0.0150%، وبانحراف معياري مقداره 2.07

 مصرف التجاري العراقيال -2

ما  2006% سنة 0.65دنى قيمة للمؤشر بنسبة ن المصرف قد حقق أ( أ5تظهر نتائج الجدول )

التي واجهها  الاقتصاديةو السياسية لتحدياتلنتيجة  2003 ما بعد في المدةالمالي ضعف في الأداء  يبين

% وهذا يدل على التحسن 6.50بنسبة  2010على قيمة سنة سجل المصرف أفي المقابل . العراق

بانحراف و%، 2.46بلغ المتوسط كما الكبير في مستوى الربحية والكفاءة في إدارة الموجودات. 

 .0.0155قدره  معياري

 مصرف الأهلي العراقيال -3

سالبة بنسبة  2006ة دنى قيمة للمؤشر سن( ان المصرف قد سجل أ5توضح النتائج في الجدول )

فاع التكاليف. ا يدل على تحقيق خسائر حقيقية ناتجة عن الضعف في الإيرادات وارت% م1.69-عند 

% اذ يوضح ذلك تعافي واضح في الربحية 4.77بنسبة  2023على قيمة له سنة بينما حقق المؤشر أ

السنوات. كما بلغ  بتقلبات في الأداء المالي على مر والأداء. اذ يظهر هذا التباين ان المصرف قد مرَّ 

 .0.0180%، والانحراف المعياري 1.80المتوسط 

 مصرف الشرق الأوسط -4

% وهذا 1.61-بنسبة سالبة  2023دنى قيمة للمؤشر سنة ( ان المصرف سجل أ5يبين الجدول )

يدل على ضعف اداء المصرف الذي قد يكون ناتج عن ارتفاع التكاليف التشغيلية او انخفاض الإيرادات 

 2007على قيمة للمؤشر سنة حين حقق المصرف أ الاقتصادية العامة. في بالأوضاعالتأثر  فضلا عن

ة. اما المتوسط فقد لربحية بشكل ملحوظ خلال هذه المد%، اذ يدل ذلك على تحسن مستوى ا3.55بنسبة 

 .0.0144% والانحراف المعياري كان 1.26بلغ 
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 مصرف الائتمان -5

-بنسبة  2021دنى قيمة للمؤشر سنة ( ان المصرف حقق أ5تظهر نتائج التحليل في الجدول )

% اذ تمثل هذه القيمة خسارة حقيقية وتراجع في الأداء خلال هذه السنة بسبب قلة الإيرادات 1.61

والتأثر بجائحة كورونا الذي ادى الى ضعف الاقتصاد بشكل عام. اما اعلى قيمة حققها المصرف كانت 

%، 2.12ة عالية تشير الى أداء قوي وفعال. بينما بلغ المتوسط % وهي نسب5.33بنسبة  2007سنة 

 . 0.0177بانحراف معياري قدره 

 مصرف سومر التجاري -6

-بنسبة  2023دنى قيمة للمؤشر في سنة ( ان المصرف قد سجل أ5توضح النتائج في الجدول )

، اذ تعكس خسائر كبيرة وضعف حاد في الأداء المدةهذه  في% اذ تمثل هذه النسبة أسوأ أداء 2.35

التقلبات الاقتصادية في السنوات الأخيرة  فضلا عنبسبب ارتفاع المصاريف وضعف الإيرادات، 

%، وهذا 4.63بنسبة  2009كانخفاض الأنشطة الاستثمارية. اما اعلى قيمة حققها المصرف كانت سنة 

ة. اما المتوسط عالية من الاستقرار في تلك المد ةيوضح ارتفاع في مستوى الأداء لدى المصرف ودرج

 .0.0150%، وبانحراف معياري 0.96فقد بلغ 

 مصرف الاستثمار العراقي -7

%، وهذا يدل على 0.00بنسبة  2019دنى قيمة للمؤشر سنة ( ان المصرف سجل أ5يبين الجدول )

الى ضعف النشاطات  هذه السنة. وقد يعزى ذلك فيانه لم يحقق أي عائد حقيقي على موجوداته 

محصلة. في المقابل حقق الغير لمتوفرة او ارتفاع نسبة الديون التشغيلية او سوء استخدام الموارد ا

ة، اذ من الربحي % وهي تمثل أداء قوي ومستوى عال  6.18بنسبة  2007المصرف اعلى قيمة سنة 

التمويلية. وبلغ المتوسط  ة من استقرار أوضاع السوق وتوسع النشاطاتافادة المصرف في تلك المد

 .0.0200%، بانحراف معياري 2.40

 مصرف الخليج التجاري -8

ا %، م0.94-بنسبة  2021 دنى قيمة للمؤشر سنةسجل أقد ( ان المصرف 5الجدول ) يوضح

وقلة الإيرادات. اما  يعكس ضعف وتراجع في ارباح المصرف في تلك السنة، بسبب ارتفاع التكاليف

ً %، اذ يظهر أداء مالي7.26بنسبة  2012كانت سنة اعلى قيمة للمؤشر  ة. وقد بلغ في تلك المد اً ممتاز ا

 .0.0242%، وانحراف معياري 2.27المتوسط 

 مصرف الموصل   -9
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-بنسبة  2015دنى قيمة للمؤشر سنة ( ان المصرف حقق أ5تظهر نتائج التحليل في الجدول )

ً %، ما يعكس أداء سلبي0.09 يكون بسبب أوضاع اقتصادية او سياسية. في حين لكن بدرجة طفيفة، قد  ا

%، وهذا يدل على تحسن الأداء المالي بشكل كبير وتحقيق 6.90بنسبة  2013سجل اعلى قيمة سنة 

 .   0.0191%، بانحراف معياري 2.16نسب أرباح عالية. وقد بلغ المتوسط 

 

 منحنى العائد على الموجوداتيوضح (: 8الشكل )

 (5بالاعتماد على بيانات الجدول ) الباحثالمصدر: من اعداد 

في العراقية  التجارية جودات للمصارفتطور مؤشر العائد على المو بين( الذي ي8)لاحظ من الشكل ن

سنوات الدراسة، إذ  خلالمستويات الربحية بين المصارف ( وجود تذبذب في 2023–2005) المدة

سجل المؤشر قيماً موجبة مرتفعة نسبياً في بعض السنوات، مقابل انخفاضه في سنوات أخرى ولاسيما 

، نتيجة تزايد المخاطر السياسية والاقتصادية، مما انعكس سلباً على كفاءة استغلال 2014بعد عام 

اوت واضح وعدم استقرار في والانحراف المعياري إلى تف MINو MAXالموجودات. كما تشير قيم 

 الأداء المالي للمصارف.

 

 

 

 -:Return on equity (ROE العائد على حق الملكية ) -2
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حد المؤشرات المالية المستخدمة لقياس درجة كفاءة المصارف في تحقيق أ ROEيعد مؤشر 

الأرباح من الاموال التي يقوم المساهمين باستثمارها. اذ يوضح مقدار الارباح المتحققة لكل وحدة نقدية 

 :Khaleel, 2025:35)) الصيغة الاتية عن طريق ROEويتم حساب من حقوق الملكية. 

 100* حقوق الملكية( / )صافي الربح بعد الضريبة =لى حقوق الملكيةالعائد ع              

 العراقية عينة الدراسة للسنوات التجارية للمصارف معدل العائد على حق الملكيةمؤشر (: 6الجدول )

(2005-2023) 

للمدة عينة الدراسة التجارية لمصارف لبالاعتماد على التقارير السنوية للقوائم المالية  من اعداد الباحثالمصدر: 

2005-2023 

ً سيتم تحليل نتائج الجدول  يأتيوفيما  -2005بشكل مفصل لكل مصرف من عينة الدراسة للسنوات  آنفا

2023 

 

 مصرف بغداد -1

 بغداد  السنة
التجاري 

 العراقي 

الاهلي 

 العراقي 

الشرق 

 الأوسط
 الائتمان 

سومر 

 التجاري 

الاستثمار 

 العراقي 

الخليج 

 التجاري 
 المتوسط الموصل 

2005 3.29%  2.35%  5.83%  38.14%  17.81%  5.28%  16.23%  10.75%  14.64%  12.70%  

2006 14.13%  1.68%  -2.82%  14.41%  36.06%  4.75%  0.08%  10.11%  9.54%  9.77%  

2007 25.95%  2.33%  5.67%  28.65%  24.61%  5.26%  20.82%  16.78%  14.21%  16.03%  

2008 22.94%  2.61%  10.09%  21.85%  18.47%  1.74%  17.18%  36.81%  17.35%  16.56%  

2009 14.47%  4.55%  1.13%  15.45%  6.78%  7.41%  7.35%  13.48%  11.58%  9.13%  

2010 11.51%  14.03%  2.16%  10.27%  6.06%  0.65%  10.06%  9.71%  15.88%  8.92%  

2011 15.01%  5.31%  2.37%  13.38%  10.35%  0.24%  8.47%  9.84%  11.97%  8.55%  

2012 12.11%  9.23%  9.97%  12.93%  13.07%  0.75%  1.17%  20.70%  7.31%  9.69%  

2013 11.01%  4.52%  8.24%  3.50%  5.85%  0.68%  14.38%  15.61%  14.82%  8.73%  

2014 9.50%  3.24%  2.68%  1.17%  4.63%  0.76%  10.18%  10.45%  0.69%  4.81%  

2015 2.13%  2.64%  0.88%  1.96%  3.86%  1.37%  6.22%  3.07%  -0.13%  2.44%  

2016 7.16%  2.69%  8.83%  4.32%  1.62%  1.41%  3.51%  1.85%  1.33%  3.63%  

2017 2.21%  3.40%  1.04%  -0.22%  2.13%  0.15%  1.41%  1.32%  1.81%  1.47%  

2018 1.56%  3.83%  -3.07%  -0.86%  1.79%  0.34%  0.12%  0.19%  0.97%  0.54%  

2019 2.67%  2.40%  3.57%  0.03%  -1.72%  0.37%  0.01%  -1.28%  1.27%  0.81%  

2020 7.25%  11.52%  6.47%  -0.79%  -1.17%  0.40%  1.76%  0.00%  0.54%  2.89%  

2021 9.70%  4.14%  8.27%  0.11%  -1.71%  0.44%  0.35%  -1.66%  1.37%  2.33%  

2022 15.20%  3.58%  8.26%  0.01%  3.59%  0.39%  2.62%  -1.66%  1.98%  3.77%  

2023 32.88%  4.77%  37.62%  -4.31%  6.11%  -2.71%  10.35%  1.71%  1.89%  9.81%  

%11.62 المتوسط  4.67%  6.17%  8.42%  8.33%  1.56%  6.96%  8.30%  6.79%  6.98%  

MAX 32.88%  14.03%  37.62%  38.14%  36.06%  7.41%  20.82%  36.81%  17.35%  16.56%  

MIN 1.56%  1.68%  -3.07%  -4.31%  -1.72%  -2.71%  0.01%  -1.66%  -0.13%  0.54%  

S.D 0.0828 0.0324 0.0838 0.1114 0.0959 0.0234 0.0641 0.0952 0.0629 0.0480 
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سجل في  مصرف بغداد ( بأن6حق الملكية في الجدول ) العائد علىلقد اوضحت نتائج تحليل مؤشر 

في ربحية حقوق الملكية في كبير التحسن ال%، وهذا يدل على 32.88أعلى قيمة وهي  2023سنة 

في العوائد الذي  اً ضعف%، وهذا يعكس 1.56بنسبة  2018أدنى قيمة في سنة  وسجلالسنوات الأخيرة. 

قد . ودون تحقيق نمو في الايراداتمن يكون ناتج عن الانخفاض في الأرباح أو الزيادة في رأس المال 

اذ  0.0828الانحراف المعياري و. اتمن بين المتوسطنسبة  يشكل اعلى، و%11.62بلغ المتوسط 

ً يبين تذبذب ً واضح ا  .ةمدمصرف في تلك الال ارباحفي  ا

 المصرف التجاري العراقي -2

اذ %، 14.03بنسبة  2010 سنةفي للمؤشر على قيمة أ( نلحظ ان المصرف حقق 6من الجدول )

بنسبة  2006 سنةفي  قيمةأدنى  حقق في حين .تعد هذه النسبة جيدة وتعكس الكفاءة في تحقيق العوائد

الذي يعكس مستوى ، %4.67بلغ المتوسط كما . الضعف في الربحيةشير إلى الذي ي، و1.68%

 .نسبي في أداء المصرفال ستقرارلاا ويشير الى، 0.0324معياري راف نحوبا. متوسط من الربحية

 المصرف الأهلي العراقي -3

اذ يعكس أداء %، 37.62 بنسبة 2023 سنةفي  قيمةأعلى  ( ان المصرف حقق6نرى من الجدول )

ً مالي ً قوي ا وهذا %، 3.07-بنسبة  2018في  قيمةأدنى في المقابل حقق . والاستغلال الكفوء لرأس المال ا

ً تقلب ، ويوضح0.0838نحراف معياري با%، 6.17 وبلغ المتوسط. يعني حدوث خسائر في تلك السنة  ا

 .الي للمصرفالم الوضع فييؤثر سلباً وهذا  الأداء، في

 مصرف الشرق الأوسط -4

%، وهي اعلى نسبة 38.14بنسبة  2005على قيمة سنة ( بان المصرف سجل أ6يوضح الجدول )

ً من بين المصارف، اذ يعكس أداء مالي ً في تلك المدقوي ا -بنسبة  2023 في سنة قيمةأدنى وحقق . ةا

والانحراف  ،%8.42المتوسط كما بلغ . ةخسارات ملحوظة في تلك المد ما يشير إلىوهو %، 4.31

وعدم الاستقرار في تقلبات حادة  الى اذ يشيربين المصارف،  من الأعلى ، وهو0.1114المعياري 

 .العوائد على حقوق الملكية

 

 مصرف الائتمان العراقي -5
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تعكس تحقيق  %36.06 بنسبة 2006 سنة في على قيمة( بان المصرف سجل أ6الجدول ) يبين

- بنسبة 2019سنة في  قيمة أدنىالمصرف سجل  معدل أرباح عالي على حقوق الملكية. في حين

 ،%8.33بلغ المتوسط كما . تسجيل الخسائر وسوء استخدام رؤوس الاموال يدل على ما ،1.72%

 .في الاداء كبيرال التذبذب اذ يوضح، 0.0959انحراف معياري وب

 مصرف سومر التجاري -6

%، وتعد نسبة قليلة  7.41بنسبة  2009 سنة قيمةأعلى  ان المصرف حققب( 6الجدول )نرى من 

التحليل. في المقابل كانت  مدةمقارنة بباقي المصارف لكنها تمثل اعلى اداء وصل اليه المصرف في 

%، وتشير الى انخفاض نسبة العوائد وحدوث خسائر في تلك 2.71-بنسبة  2023قيمة سنة  ادنى

، وتمثل نسبة منخفضة من الربحية، 0.0234%، والانحراف المعياري 1.56السنة، وكان المتوسط 

 لكنها مستقرة نسبيا.

 مصرف الاستثمار العراقي -7

%، اذ 20.82بنسبة  2007 سنةفي للمؤشر على قيمة أ( نلحظ ان المصرف حقق 6من الجدول )

. في المقابل سجل ادنى قيمة المدةيشير ذلك الى قدرة المصرف على تحقيق الأرباح بنسبة جيدة في تلك 

%، ويعكس ذلك فشل المصرف في تحقيق الارباح على حق الملكية. كما 0.01بنسبة  2019في سنة 

 الى مستوى أداء ربحية معتدل.ويشير  0.0641%، والانحراف المعياري 6.96بلغ المتوسط 

 مصرف الخليج التجاري -8

اذ يشير ذلك %، 36.81بنسبة  2008 على قيمة في سنة( بان المصرف سجل أ6يبين الجدول )

-بنسبة  2022و 2021أداء عالي في تحقيق الارباح. في حين انخفضت النسبة الى ادنى قيمة سنة  الى

%، 8.30والضعف المالي في تلك السنة. كما بلغ المتوسط اذ يشير ذلك الى تحقيق الخسائر %، 1.66

ً ، الذي يبين تقلب0.0952والانحراف المعياري  ً واضح ا  في مستوى أداء الربحية. ا

 

 

 مصرف الموصل -9
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%، 17.35بنسبة  2008على قيمة للمؤشر في سنة حظ ان المصرف سجل أ( نل6من الجدول )

وائد على حقوق الملكية. كما سجل ادنى قيمة للمؤشر في قدرة المصرف الجيدة في تحقيق الع يبينوهذا 

ً %، والذي يعكس أداء ضعيف0.13-بنسبة  2015سنة  دون الوصول الى درجة الخسارة  من لكن ا

، ويوضح توازن بشكل نسبي في أداء 0.0629%، والانحراف المعياري 6.79. وبلغ المتوسط الكبيرة

 المصرف.

 

 العائد على حق الملكية للمصارف العراقية عينة الدراسة يوضح(: 9الشكل )                   

 (6بالاعتماد على الجدول )المصدر: من اعداد الباحث 

العراقية  التجارية للمصارفلعائد على حقوق الملكية تطور مؤشر ا يوضح( الذي 9يلُاحظ من الشكل )

ً 2023–2005)في المدة  ما مرتفعة نسبياً في بعض السنوات،  ( أن المؤشر سجل تذبذباً ملحوظًا وقيما

يعكس قدرة بعض المصارف على تعظيم عوائد المساهمين. في المقابل، يظهر انخفاض المؤشر في 

والانحراف  MINو MAXسنوات أخرى نتيجة تأثر المصارف بالمخاطر السياسية والمالية، وتؤكد قيم 

 المعياري وجود تفاوت وعدم استقرار في الأداء المالي.
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 -:Liquidity coverage ratio (LCR) نسبة تغطية السيولة -3

الجودة  ذات من الموجودات السائلة كاف   على امتلاك قدرالمصرف  قدرة هذه النسبة توضح

ً يوم 30 فيتغطية صافي التدفقات النقدية الخارجة من اجل عالية ال عن  هذه النسبة ألا تقل ويجب، ا

 (:Dziamulych et al., 2022:149)وفق المعادلة الاتية على ( (LCRويتم حساب  .100%

)قيمة الموجودات السائلة عالية الجودة / اجمالي صافي قيمة التدفقات  =نسبة تغطية السيولة

ً يوم 30النقدية لمدة   %100≤( ا

للسنوات العراقية عينة الدراسة  التجارية للمصارف (LCR)(: مؤشر نسبة تغطية السيولة 7الجدول )

(2005-2023) 

 الأهلي التجاري بغداد السنة
الشرق 

 الأوسط
 المتوسط الموصل الخليج الاستثمار سومر الائتمان

2005 464.68%  149.45%  418.04%  141.87%  382.23%  554.99%  128.71%  119.33%  96.75%  272.89%  

2006 377.17%  148.82%  406.33%  160.44%  620.78%  208.61%  125.96%  249.87%  99.71%  266.41%  

2007 248.83%  146.98%  426.73%  194.31%  451.18%  319.77%  227.20%  326.95%  132.88%  274.98%  

2008 318.67%  208.64%  528.38%  162.98%  420.28%  768.35%  295.91%  277.65%  110.82%  343.52%  

2009 414.63%  279.85%  824.91%  210.24%  537.62%  373.59%  279.64%  327.21%  122.36%  374.45%  

2010 157.13%  283.81%  576.32%  168.13%  194.22%  462.84%  232.80%  241.97%  111.52%  269.86%  

2011 200.65%  414.91%  270.99%  180.16%  293.76%  627.41%  198.77%  293.17%  118.56%  288.71%  

2012 182.77%  280.79%  208.51%  189.13%  717.38%  520.21%  139.75%  201.83%  146.34%  287.41%  

2013 205.10%  410.26%  261.16%  206.72%  724.81%  419.56%  177.70%  208.66%  182.97%  310.77%  

2014 204.14%  500.62%  266.83%  322.67%  1107.37%  454.76%  365.88%  252.51%  162.20%  404.11%  

2015 173.73%  565.19%  280.09%  206.94%  339.04%  423.78%  349.30%  207.19%  182.23%  303.06%  

2016 154.33%  490.30%  325.53%  248.96%  292.84%  750.84%  434.97%  208.65%  178.54%  342.77%  

2017 163.93%  365.16%  80.00%  154.31%  675.20%  665.00%  300.00%  383.71%  150.00%  326.37%  

2018 253.00%  614.83%  90.00%  149.08%  510.00%  353.00%  186.00%  354.60%  121.00%  292.39%  

2019 217.00%  765.42%  174.00%  161.60%  457.00%  767.00%  193.00%  223.00%  177.32%  348.37%  

2020 269.00%  429.00%  111.00%  189.30%  487.00%  982.00%  277.00%  251.00%  198.85%  354.91%  

2021 303.00%  578.00%  109.00%  157.00%  522.00%  472.00%  230.00%  268.00%  122.40%  306.82%  

2022 272.00%  574.00%  157.00%  223.00%  767.00%  1815.00%  238.00%  440.00%  348.00%  537.11%  

2023 190.00%  569.00%  152.00%  168.00%  366.00%  2290.00%  218.00%  326.00%  289.00%  507.56%  

%251.04 المتوسط  409.21%  298.25%  189.20%  519.25%  696.25%  242.03%  271.65%  160.60%  337.50%  

MAX 464.68%  765.42%  824.91%  322.67%  1107.37%  2290.00%  434.97%  440.00%  348.00%  537.11%  

MIN 154.33%  146.98%  80.00%  141.87%  194.22%  208.61%  125.96%  119.33%  96.75%  266.41%  

S.D 87.20%  175.50%  189.33%  41.66%  208.46%  505.68%  80.24%  73.30%  62.68%  73.50%  

 للمدةعينة الدراسة التجارية لمصارف لبالاعتماد على التقارير السنوية للقوائم المالية  من اعداد الباحثالمصدر: 

2005-2023 
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ً سيتم تحليل نتائج الجدول  يأتيوفيما  -2005بشكل مفصل لكل مصرف من عينة الدراسة للسنوات  آنفا

2023 

 مصرف بغداد -1

ين ( ان نسبة تغطية السيولة لدى مصرف بغداد تتراوح ما ب7الجدول ) حظ من نتائج تحليلنل

وهذا يدل على  %،464.68بنسبة  2005على قيمة له سنة %(، اذ سجل أ154.33 -% 464.68)

وهذا يوضح كبر مقارنة بالمطلوبات قصيرة الاجل. ة، أي انه يحتفظ بموجودات سائلة أتوفر سيولة عالي

بنسبة  2016دنى قيمة له سنة ة. وكانت أالسيولة في تلك المد لإدارةفظيه اتباع المصرف سياسة تح

%، رغم انها نسبة منخفضة الا انها كانت اعلى من المستوى المطلوب ولم تتجاوزه، مما 154.33

 .87.20ي انحراف معيارب%، 251.04بلغ المتوسط السنوي في السيولة. وقد  اً يعكس استقرار

  العراقي مصرف التجاريال -2

بنسبة  2019على نسبة سيولة سنة المصرف التجاري العراقي قد حقق أ ان( 7نرى من الجدول )

أما أدنى %، وهو ما يدل على الاحتفاظ باحتياطيات سيولة فائضة من الموجودات السائلة. 765.42

ضمن الحدود المقبولة، وهو ما يعكس لكنها ما زالت ، %146.98بنسبة  2007كانت سنة سجلها نسبة 

انحراف معياري ب، %409.21 بلغفقد المتوسط اما . قدرة المصرف على إدارة السيولة بشكل مرن

 خرى.لأفي السيولة من سنة  عالي تباينيشير إلى  وهذا، 175.50

 المصرف الأهلي العراقي  -3

%، اذ يبين 824.91بنسبة  2009على نسبة سيولة في سنة ان المصرف حقق أ( 7يظهر الجدول )

 2017إدارة فعالة وكفوءة للسيولة، وتوازن بين الموجودات والمطلوبات. اما ادنى نسبة كانت سنة 

ً %، وهي اقل من الحد المطلوب للسيولة، وبذلك فهو يعكس ضعف80.00بنسبة  في ادارة السيولة الذي  ا

ً من المحتمل ان يكون ناتج %، والانحراف المعياري 298.25ن الضغوط النقدية. وقد بلغ المتوسط ع ا

 تلك السنوات. في، وهو ما يوضح تقلبات كبيرة في اداء السيولة 189.33

  مصرف الشرق الاوسط        -4

%، اذ يدل 322.67بنسبة  2014على نسبة سيولة سنة ( ان المصرف سجل أ7يوضح الجدول )

%، وهي 141.87بنسبة  2005دنى نسبة سيولة كانت سنة سيولة. اما أى استقرار نسبي في الذلك عل

%، والانحراف 189.20نسبة مقبولة توضح الالتزام النسبي بمتطلبات السيولة. كما بلغ المتوسط 

 ، وهو أداء مستقر مقارنة ببقية المصارف.41.66معياري قدره 
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 مصرف الائتمان -5

الائتمان بلغت اعلى نسبة في سنة  لدى مصرف ( ان نسبة تغطية السيولة7حظ من الجدول )نل

والتي قد  اذ تعكس سيولة فائضة جدا على نسبة في عينة الدراسة،وتمثل أ %،1107.37بنسبة  2014

ً تبين ضعف  2010دنى نسبة فقد كانت في سنة . اما أفي توظيف الموارد المالية بما يمنع تحقيق الأرباح ا

، %519.25تزال ضمن الحدود المطلوبة. وقد بلغ المتوسط  %، وهي نسبة جيدة، ولا194.22بنسبة 

ً . وهذا يعكس أداء قوي208.47وبانحراف معياري قدرة   ولكن بشكل متقلب. ا

 التجاريمصرف سومر  -6

%، 2290.00بنسبة  2023على نسبة للسيولة في سنة ( ان المصرف سجل أ7نشاهد من الجدول )

بنسبة  2006دنى قيمة للسيولة سنة وفي المقابل سجل أدة من السيولة. وهو ما يبين وجود وفرة جي

%، والانحراف المعياري 696.25. اما المتوسط فقد بلغ الأمان ىهي ضمن مستو%، و208.61

505.68. 

 مصرف الاستثمار العراقي -7

%، 434.97بنسبة  2016على نسبة سيولة حققها المصرف هي في سنة ان أ( 7يبين الجدول )

%، اذ كانت قريبة من 125.96بنسبة  2006دنى نسبة كانت سنة السبولة. اما أوضح تحسن في ادارة ت

، وهذا يدل على مستوى 80.24%، وبانحراف معياري قدره 242.03الحد المطلوب. وبلغ المتوسط 

 جيد من الأداء مع تفاوت متوسط.

 مصرف الخليج التجاري -8

%، اذ 440.00بنسبة  2022على نسبة للسيولة سنة سجل أ ( ان المصرف7نرى من الجدول )

بنسبة  2005دنى قيمة في سنة السيولة بشكل ملحوظ. في حين سجل أيعكس تحسن في إدارة 

 %، على الرغم من ان النسبة منخفضة الا انها لا تزال ضمن الحد المقبول للسيولة. اما119.33

استقرار مقبول  ، اذ يدل على مستوى73.30%، وبانحراف معياري قدره 271.65المتوسط فقد بلغ 

 في اداء المصرف من ناحية السيولة.

 

 مصرف الموصل -9
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فهي  %،348.00بنسبة  2022 على نسبة سيولة في سنة( ان المصرف حقق أ7يظهر الجدول )

%، فهو يعكس ضعف في مستوى 96.75بنسبة  2005دنى نسبة سنة تدل على مستوى سيولة امن. وأ

، اذ يشير الى 62.68%، والانحراف المعياري كان 160.60السيولة لدى المصرف. وقد بلغ المتوسط 

 الاستقرار النسبي والتحسن في ادارة السيولة في السنوات اللاحقة. 

 

 العراقية عينة الدراسة(: مؤشر نسبة تغطية السيولة للمصارف 10الشكل )

 (7بالاعتماد على الجدول ) المصدر: من اعداد الباحث

 في التجارية العراقية ( الذي يوضح تطور مؤشر نسبة تغطية السيولة للمصارف10يلُاحظ من الشكل )

ما يعكس اختلاف الارتفاع، و الانخفاض تسم بالتذبذب بيني( أن المؤشر 2023-2005الدراسة ) مدة

السائلة عالية الجودة. كما  الموجوداتقدرة المصارف على مواجهة الالتزامات قصيرة الأجل باستخدام 

يلُاحظ أن بعض المصارف حققت نسباً أعلى من الحد الأدنى المطلوب، ما يدل على متانة مركزها 

وات نتيجة تأثرها المالي، في حين سجلت مصارف أخرى انخفاضًا في المؤشر خلال بعض السن

بالظروف الاقتصادية والمخاطر السائدة. وتؤكد قيم الحدين الأعلى والأدنى والانحراف المعياري وجود 

 تفاوت واضح في مستويات السيولة بين المصارف وعدم استقرارها عبر سنوات الدراسة.
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 توطئة 

يتناول هذا المبحث قياس وتحليل نتائج الدراسة لأجل معرفة تأثير المخاطر السياسية ومخاطر سعر 

نموذج الانحدار الخطي المتعدد االصرف ومخاطر سعر الفائدة على أداء المصارف عن طريق استخدام 

( الذي يدمج بين البعد الزمني Panel Data Analysisالمقطعية )باستخدام نماذج السلاسل الزمنية 

نموذج الاحصائي المعتمد، تم اجراء عدة اختبارات والمقطعي. ولأجل ضمان دقة النتائج وسلامة الا

الإحصائية التي قد تؤدي الى الحصول على نتائج غير  تكلاللتأكد من خلو البيانات من المش تشخيصية

اختبار الارتباط ختبار التوزيع الطبيعي، واختبار التعدد الخطي، واختبار الخطية، ودقيقة والتي شملت ا

لاختيار  Hausmanواختبار Lagrange فضلا عن اختبار اختبار ثبات تجانس التباين،الذاتي، و

 نموذج الأنسب للتحليل.الا

 Diagnostic Testsأولا: الاختبارات التشخيصية 

من أجل ضمان سلامة البيانات وقبل البدء بتحليل الانحدار المتعدد، هناك عدة افتراضات تتعلق بهذا 

تكون ناتجة عن الغياب  نموذجللأالتحليل، يجب التحقق من استيفاءها، للتأكد من ان الأخطاء الحقيقية 

الحقيقي للعلاقة بين المتغيرات وليس بسبب خصائص متعلقة بالبيانات لم يتم اخذها بالحسبان في 

 تي:نموذج. وتتمثل الاختبارات المتعلقة بالافتراضات بالآالا

 Normality Testاختبار التوزيع الطبيعي  -1

نات اولا للتوزيع الطبيعي، وذلك لأهمية هذا قبل البدء بتحليل الانحدار المتعدد يجب ان تخضع البيا

الاختبار في تعيين نوع الاختبار الإحصائي الذي سيتم اختياره من اجل اختبار فرضيات الدراسة. كما 

ة في تحليل الانحدار المتعدد والذي يوضح نمط توزيع باقي توزيع الطبيعي أحد الفروض الرئيسيعد ال

ق منها: عن طريق استخدام الرسوم ائع الطبيعي للمتبقي بعدة طرالسلسلة. ويمكن التأكد من التوزي

 والتفلطح والالتواء. Kolmogorov smironالبيانية مع مخططات الوضع الطبيعي واختبار 

في هذه الدراسة، للتأكد من التوزيع الطبيعي لبواقي  (Jarque Bera) تم اعتماد اختبار جاركوبيرا

 :( نتائج الاختبار للتوزيع الطبيعي8) نموذج الانحدار. ويبين الجدولا
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 (8الجدول )

 (Jarque-Beraاختبار التوزيع الطبيعي لجاركوبيرا )

 الملاحظة Prob (Jarque-Beraقيمة ) نموذجالا

 ROA 9.328396 0.009427نموذج ا
توزيع غير 

 طبيعي

 غير طبيعي ROE 220.7171 0.000000نموذج ا

 غير طبيعي LCR 3214.835 0.000000نموذج ا

  EViews 12المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

عدم تحقق التوزيع الطبيعي للبيانات يعُزى إلى خصائص المتغيرّات ( 8توضح النتائج في الجدول )

(، التي تظُهر تقلباً عالياً ووجود قيم شاذة وانحرافات عن ROA, ROE, LCRالمالية المدروسة )

المتوسط الحسابي، إلى جانب التباين بين المصارف من ناحية الحجم والسيولة والقدرة الربحية. كما أن 

الاقتصادية اختلاف السياسات المحاسبية والرقابية بين المصارف، وتأثر النشاط المصرفي بالعوامل 

 ، فإن عدم مطابقةومن ثمهم في تعزيز الانحراف عن الشكل الطبيعي للتوزيع. ، يسوالسياسية الكلية

ظاهرة شائعة في البحوث المالية والمصرفية ولا يعُد عيباً في حد ذاته، بل  دالبيانات للتوزيع الطبيعي يعُ

في العينة أنه  (Gujarati, 2004ي )أيعبرّ عن الواقع الفعلي للقطاع المصرفي. فضلا عن ذلك وفقا لر

 دورًا حاسمًا وقد يتم تخفيفه. يؤدي(، فإن افتراض الطبيعية لا اهدةشم 100الكبيرة )أكثر من 

 Multicollinearity Testاختبار التعدد الخطي  -2

نموذج الانحدار الخطي المتعدد، اذ تسبب تداخل أو االشائعة في  المشكلاتيمثل التعدد الخطي أحد 

 عن طريقيجب التقليل من تلك المتغيرات  ومن ثمتكرار في المعلومات الخاصة بالمتغيرات المفسرة، 

 سحب بعض منها من قائمة المتغيرات التفسيرية.  
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لتأكد من مشكلة ل (Variance Inflation Factor - VIF) وقد تم اعتماد اختبار عامل تضخم التباين

 ( نتائج هذا الاختبار:9التعدد الخطي بين المتغيرات. ويبين الجدول )

 (9الجدول )

 Multicollinearity Testاختبار التعدد الخطي 

 (VIFقيمة ) المتغيرات

PRISK 1.681883 

ERISK 1.376597 

IRISK 1.268003 

  EViews 12المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

( وهذا يعني ان كل قيم 268003.1-1.681883( تتراوح بين )VIF)( ان قيم 9تبين نتائج الجدول )

VIF  ووفقا لذلك، يمكن القول بان متغيرات الدراسة تخلو من مشكلة التعدد الخطي.10اقل من . 

 Linearity Testاختبار الخطية  -3

نموذج الانحدار الخطي بان هناك علاقة خطية بين المتغيرات التابعة والمتغيرات المستقلة. ايفترض 

وتعد العلاقة خطية في حال كان الانحراف المعياري للمتغير التابع اكبر من الانحراف المعياري لقيم 

 ( نتائج هذا الاختبار:10) ويبين الجدولالبواقي. 

 (10الجدول )

 Linearity Testاختبار الخطية 

 

الانحراف المعياري  الملاحظة
 لقيمة البواقي

قيمة الانحراف 
المعياري للمتغيرات 

التابعة     
 نموذجالا 
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 ROAنموذج ا 1.0184 0.9834 خطية

 

 ROEنموذج ا 1.9834 1.2943 خطية

 

  LCR نموذجا 2.672 1.3456 خطية

 EViews 12المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 
 ة( بان قيم الانحراف المعياري الخاصة بالمتغيرات التابعة وللنماذج الثلاث10)توضح نتائج الجدول 

ونستنتج من ذلك، وجود علاقة خطية للنماذج كانت اكبر من قيم الانحراف المعياري لقيم البواقي. 

 (ROA, ROE, LCRالثلاثة )

  Autocorrelation Testاختبار الارتباط الذاتي  -4

نموذج القياسي. الاساسية للا المشكلاتمشكلة الارتباط الذاتي بين المتبقيات العشوائية أحد أهم  تعُد 

نموذج من مشكلة الارتباط الذاتي فستكون نتيجة تقديره مزيفة ومظللة ومخالفة للحقيقة فعندما يعاني الا

نموذج المحتمل غير قادر على تمثيل الاعتماد عليها لاتخاذ قرار اقتصادي. وبذلك سيكون الا ولا يمكن

 العلاقة المدروسة للمشكلة او الظاهرة الاقتصادية بشكل صحيح.

 Breusch-Godfrey Serialفري للارتباط الذاتي )وقد تم اعتماد اختبار بروش جود

Correlation LM) ان الانموذج يخلو من مشكلة الارتباط الذاتي في  في هذه الدراسة للتأكد من

 ( نتائج هذا الاختبار:11البواقي العشوائية لهذا الانموذج. ويبين الجدول )
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 (11الجدول )

 (Breusch-Godfrey Serial Correlation LMللارتباط الذاتي ) جودفرياختبار بروش 

F-statistic Obs.*R-squared  نموذجالا  

5.556338 P(2,165) 10.79007 p(2) ROA نموذج ا  

120.4790 P(2,165) 101.4977 p(2) ROE نموذج ا   

33.29975 P(2,163) 49.02152 p(2) LCR نموذج ا   

 EViews 12المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 
( التي بلغت ROA, ROE, LCR)( قيم الاحتمالية الإحصائية للنماذج 11تظهر النتائج في الجدول )

%. لذا نستنتج عدم 5(، وبذلك فهي تكون اكبر من 2,163( و)2,165( و)2,165) الترتيبعلى 

وجود مشكلة الارتباط الذاتي بين النماذج والبواقي العشوائية وهذا يدعم موثوقية النتائج واعتمادها 

 لغرض التنبؤ والتحليل.

  Hetroscedasticity Testاختبار ثبات تجانس التباين   -5

ثبات تجانس التباين أحد الشروط الجوهرية لنماذج الانحدار الخطي المتعدد، لضمان الوصول الى  دعيُ 

نموذج الانحدار ااذ يفترض هذا الشرط ان البواقي في  ،نموذجالدقة والموثوقية في تقدير معالم الا

عند حدوث اي نقصان او زيادة في التباين،  متجانسةالغير د تكون متجانسة. وتبرز المرونة المتعد

 والذي يؤدي الى إشكالات عدة في الاستدلال الاحصائي.

في هذه الدراسة  Heteroskedasticity White Testتم اعتماد اختبار تجانس التباين الأبيض 

 ( نتائج هذا الاختبار:12ويبين الجدول )من اجل الكشف عن مشكلة التغاير في التباين. 
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(12الجدول )  

Heteroskedasticity White Test   اختبار تجانس التباين الأبيض 

F-statistic Obs.*R-squared نموذجالا 

1.376417  

(1,1680) 
1.381484  
(1.0000) 

نموذج ا
ROA  

0.695716  
(7,157) 

4.964182  
(7.0000) 

نموذج ا
ROE  

1.394933  
(14,150) 

19.00733  
(14.0000) 

نموذج ا
LCR  

 EViews 12المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 
 

( التي بلغت ROA, ROE, LCR)( قيم الاحتمالية الإحصائية للنماذج 12توضح النتائج في الجدول )

%. لذا نستنتج ان 5من  (، وبذلك فهي تكون اكبر14,1500( و)7,1570( و)1,1680) الترتيبعلى 

 نماذج الدراسة تخلو من وجود مشكلة تجانس التباين لقيم البواقي.

 ثانيا: علاقات الارتباط بين متغيرات الدراسة

نموذج الانحدار المتعدد لهذه الدراسة يفترض القيام بدراسة علاقات اكخطوة اولية قبل القيام بتحليل 

ص المتغيرات المستقلة، للتحقق من وجود مشكلة التعدد الخطي، الارتباط بين متغيرات الدراسة، وبالأخ

إذ يهدف هذا الاختبار الى معرفة قوة واتجاه الارتباط بين المتغيرات. اذ يوضح معامل الارتباط عند 

( او أكثر فيشير ذلك إلى وجود مشكلة التعدد الخطي. ولتجنب ذلك، يجب إسقاط أحد متغيرات 0.8)

 الدراسة.

( للقيام باختبار Pearson Correlationالدراسة قمنا بإجراء اختبار ارتباط بيرسون )ففي هذه 

( نتائج الاختبار 15( و)14( و)13علاقات الارتباط بين متغيرات هذه الدراسة. وتوضح الجداول )

المخاطر السياسية ومخاطر سعر الصرف ومخاطر سعر  نموذجلعلاقة الارتباط بين متغيرات الدراسة لا

 الفائدة والأداء المالي وكما هو موضح في الاتي:
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 (13الجدول )

 ROAنموذج نتائج مصفوفة ارتباط بيرسون لا

Probability ROA PRISK ERISK IRISK 

ROA 1 
   

PRISK 0.137365 1 
  

IRISK 0.354158 -0.45398 1 
 

ERISK -0.10849 -0.518385 0.173298 1 

 EViews 12المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 اذ ان:

 :ROAالعائد على الموجودات.  :PRISKالمخاطر السياسية. ERISK: مخاطر سعر الصرف.  

:IRISK مخاطر سعر الفائدة. 

. وبذلك نستنتج بان 0.8( ان قيم معامل الارتباط للمتغيرات المستقلة هي اقل من 13يتبين من الجدول )

 نموذج الدراسة هذا يخلو من وجود مشكلة التعدد الخطي. ا
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 (14الجدول )

 ROEنموذج نتائج مصفوفة ارتباط بيرسون لا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 EViews 12المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 اذ ان:

 :ROE.العائد على حقوق الملكية  :PRISKالمخاطر السياسية. :ERISK .مخاطر سعر الصرف 

:IRISK   سعر الفائدةمخاطر. 

. وبذلك نستنتج بان 0.8( ان قيم معامل الارتباط للمتغيرات المستقلة هي اقل من 14يتبين من الجدول )

 نموذج الدراسة هذا يخلو من وجود مشكلة التعدد الخطي. ا

 

 

 

 

Probability ROE PRISK IRISK ERISK 

ROE 1 
   

PRISK -0.059187 1 
  

IRISK 0.462624 -0.453977 1 
 

ERISK 0.077270 -0.518385 0.173298 1 
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 (15الجدول )

 LCRنموذج نتائج مصفوفة ارتباط بيرسون لا

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  EViews 12المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 اذ ان:

 :LCRنسبة تغطية السيولة.  :PRISKالمخاطر السياسية. ERISK :مخاطر سعر الصرف. 

:IRISK مخاطر سعر الفائدة. 

. وبذلك نستنتج 0.8( قيم معامل الارتباط للمتغيرات المستقلة والتي كانت اقل من 15يظهر الجدول )

 نموذج الدراسة هذا يخلو من وجود مشكلة التعدد الخطي. ابان 

 ROAنموذج ثالثاً: تقدير العلاقة لا

عليها ومن اجل تطبيق منهج الانحدار المتعدد بالنظر الى طبيعة بيانات البحث الحالي التي تم الحصول 

المقطعية -في هذا البحث واختبار فرضيات البحث تم الاعتماد على نماذج بيانات السلاسل الزمنية

(Panel Data Analysis Approach وفي هذا السياق بين )Hsiao, 2014: 5) بأن البيانات )

 panelومن مزايا استخدام البيانات الجدولية ) الجدولية هي، بشكل عام، تحليل للبيانات المطولة.

Probability LCR IRISK ERISK PRISK 

LCR 1 
   

PRISK -0.004442 1   

IRISK -0.070467 -0.455352 1 
 

ERISK 0.053131 -0.521818 0.182988 1 
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data أنها تأخذ بعين الاعتبار الاختلافات الفردية، وتعطي بيانات أكثر فائدة، وتنوعا، وأقل ارتباطا )

بين المتغيرات، وعددا كبيرا من درجات الحرية، وأكثر كفاءة من السلاسل الزمنية التي تعاني من 

أن البيانات الجدولية لها القدرة على تعريف وقياس التأثيرات غير الملاحظة مشكلة الارتباط الذاتي. كما 

 (.Jadah et al., 2020: 83في التحليل الوصفي وتحليل السلاسل الزمنية )

 ((Panel Data نموذج الأساسي للبيانات الجدوليةالا. 1

 )5.........(ititit XY   
  Xالزمن،   tالمصرف،   i، (ROA, ROE, LCR) تمثل المتغيرات التابعة   Yاذ ان 

الخطأ العشوائي في المعادلة اذ تكون مستقلة  (،  PRISK, IRISK, ERISKالمتغيرات المستقلة )

 معالم المتغيرات التفسيرية. t ،، والزمن iمن المصارف  لكل

 Time Series and)عية تحليل بيانات السلاسل الزمنية المقطهذا ومن الممكن أن يستخدم في 

Crossetion Data) ا( نموذج التأثيرات الثابتةFixed Effects Modelو )نموذج التأثيرات ا

نموذج التأثيرات الثابتة له ميول ثابتة عبر الزمن، أما ا(. إن Random Effects Modelالعشوائية )

يعكس الحد الثابت خصائص الوحدات  اذدة ولكنه ثابت عبر الزمن، الحد الثابت فهو مختلف لكل وح

نموذج التأثيرات العشوائية فإن تختلف هذه الخصائص من وحدة لأخرى. وبالنسبة لا اذمحل الاختبار 

الميل أيضا ثابت عبر الزمن إلا أن الحد الثابت عشوائي، وهذه العشوائية هي دالة في متوسط القيم 

 العشوائي. مضافا إلها الحد 

واختبار  Lagrange multiplier (LM) Test for panel data وسيتم في هذا البحث اختبار

نموذج انموذج التأثيرات الثابتة أو انموذج الملائم )( لاختيار الاHausmann Testهوسمان )

-Chi( الخاصة بـ )probability) التأثيرات العشوائية( وذلك بالاعتماد على مستوى المعنوية

Square 5نموذج التأثيرات الثابتة وإذا كانت أكبر من ا% يتم استخدم 5( فإذا كانت قيمتها أقل من %

  نموذج التأثيرات العشوائية.ايتم استخدم 

المخاطر السياسية ومخاطر سعر الصرف والفائدة على أداء المصارف  تأثيروتحاول هذه الدراسة بيان 

واستخدمت ( 2023-2005الزمنية ) في المدةللأوراق المالية  العراقية المدرجة في سوق العراق

 :الاتينموذج القياسي الا

BPit = β0 +  β1 PRISKit + β2 IRISKit + β3ERISKit + εit …(6)  
 
ROAit = β0 +  β1 PRISKit + β2 IRISKit + β3ERISKit + εit …(7)  
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ROEit = β0 +  β1 PRISKit + β2 IRISKit + β3ERISKit + εit …(8)  
 

 اذ ان: 

BP :.الأداء المصرفي للمصرف  

ROA :العائد على الموجودات للمصرف.  

ROE :العائد على حقوق الملكية للمصرف. 

PRISK :المخاطر السياسية للمصرف. 

IRISK :مخاطر أسعار الفائدة للمصرف. 

ERISK :مخاطر سعر الصرف للمصرف. 

 :β0 انعدام جميع المخاطر(الحد الثابت )يمثل الأداء في حال. 

 :β1 مقدار تأثير المخاطر السياسية على الأداء. 

 :β2 مقدار تأثير مخاطر أسعار الفائدة على الأداء. 

 :β3مقدار تأثير مخاطر سعر الصرف على الأداء. 

 :εitالخطأ العشوائي.  

:i قم المصرفر. 

:t .السنة  
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 Results of Multiple Regressionرابعا: نتائج تحليل الانحدار المتعدد 

Analysis 

نموذج انموذج الأفضل من بين قبل البدء بتحليل الأثر بين متغيرات هذه الدراسة يجب اولا تحديد الا

 REM)نموذج التأثيرات العشوائية )ا( وFEMنموذج التأثيرات الثابتة )ا( وPRMالانحدار التجميعي )

 :يأتي( وكما يوضح فيما Hausman( و)Lagrangeعن طريق استخدام اختباري )

 (Lagrange Test)اختبار -أ

نموذج الأفضل لتمثيل العلاقة، يجب القيام بالمفاضلة بين الانحدار التجميعي وبين من أجل اختيار الا

 وفق الفرضيات الاتية: على التأثيرات الثابتة والعشوائية

H0 :ا( نموذج الانحدار التجميعيPooled Regression Model.هو الأنسب ) 

H1 :التأثير الثابت او العشوائي  نموذجا((Fixed or Random Effect Model .هو الأنسب 

( وتقبل فرضية الوجود H0% ترُفض فرضية العدم )5اقل من  P-Probabilityاذا كانت قيمة 

(H1 وبذلك يكون .)نموذج اF-REM تقبل 5كانت قيمة الاحتمالية اكبر من  هو الأنسب. اما اذا %

( نتائج اختبار 16( هو الأنسب. ويبين الجدول )PRM)نموذج ( ويكون الاH0فرضية العدم )

Lagrange)( للنماذج الثلاثة )ROA, ROE, LCR:) 

 ( 16الجدول )

 (Lagrange Test)نتائج اختبار 

 نموذجالا 
Cross-
section 

 
Time Both  نموذج المناسبالا 

 ROAنموذج ا
2.499718 
(0.1139) 

0.342370 
(0.5585) 

2.842088 
(0.0918) 

نموذج الانحدار ا
 التجميعي

(Pooled 
Regression 

Model) 

 ROEنموذج ا
12.52509 
(0.0004) 

0.118051 
(0.7312) 

12.64314 
(0.0004) 

نموذج التأثير ا
 الثابت أو العشوائي
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(Fixed or 
Random 

Effect Model) 

 LCR نموذج ا
183.5567 
(0.0000) 

0.886236 
(0.3465) 

184.4429 
(0.0000) 

نموذج التأثير ا
 الثابت أو العشوائي

(Fixed or 
Random 

Effect Model) 
 EViews 12المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 
نموذج العائد على ية لاالإحصائ( يتضح أن القيمة الاحتمالية 16بملاحظة النتائج الواردة في الجدول )

(، وجميعها أعلى من 0.0918( و)0.5585( و)0.1139قد وصلت إلى ) (ROA) الموجودات

ا يشير إلى أن ، م(H1ويرُفض فرض الوجود )  (H0)%(. وعليه يقُبل فرض العدم5مستوى الدلالة )

 .ROAنموذج اهو الأنسب لتقدير ( Pooled Regression Modelنموذج الانحدار التجميعي )ا

، فقد سُجلت القيمة الاحتمالية الإحصائية (ROE)نموذج العائد على حقوق الملكية لاأما بالنسبة 

 (H1)وقبول فرض الوجود   (H0)%(، ما يؤدي إلى رفض فرض العدم 5( وهي أقل من )0.0004)

هو ( Fixed or Random Effect Modelنموذج التأثير الثابت أو العشوائي )افإن  ومن ثم 

 .ROEنموذج انموذج الملائم لتقدير الا

( وهي 0.0000، بلغت القيمة الاحتمالية الإحصائية )(LCR)نموذج نسبة تغطية السيولة اا يخص وفيم

وبناءً عليه يكون  (H1). وقبول فرض الوجود  (H0)ما يستلزم رفض فرض العدم%(، 5)كذلك دون 

نموذج المناسب هو الا (Fixed or Random Effect Model) التأثير الثابت أو العشوائي نموذج ا

 .LCRنموذج التقدير 

 

 

 

 ((Hausman Testب_اختبار هاوسمان 

نموذجي التأثيرات الثابتة ا( سيتم المفاضلة بين 16في الجدول ) Lagrangeوفقا لنتائج اختبار 

 والعشوائية بحسب الفرضيات الاتية: 

H0 :التأثير العشوائي  نموذجا((Random Effect Model .هو الأنسب 
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H1 :الثابت نموذج التأثيرا (Fixed Effect Model.هو الأنسب ) 

(. وبذلك H1( وتقبل فرضية الوجود )H0% ترُفض فرضية العدم )5اذا كانت قيمة الاحتمالية اقل من 

( H0% تقبل فرضية العدم )5كانت قيمة الاحتمالية اكبر من  هو الأنسب. اما اذا FEMنموذج ايكون 

( للنماذج (Hausman( نتائج اختبار17( هو الأنسب. ويبين الجدول )REM)نموذج ويكون الا

 (: ROA, ROE, LCRالثلاثة )

 (17الجدول )

 Hausman Testاختبار هاوسمان  

 

نموذج المناسبالا  Prob. 
Chi-Sq. 

d.f. 
Chi-Sq. 
Statistic 

نموذجالا  

التأثير العشوائي  نموذجا
)Random Effect 

Model( 
1.0000 0.000000 3 ROE نموذج ا    

التأثير العشوائي  نموذجا
)Random Effect 

Model( 
1.0000 0.000000 3 LCR نموذج ا    

 
 EViews 12المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 

نموذج العائد ا ( يظهر أن القيمة الاحتمالية الإحصائية لكل من17في الجدول )بملاحظة النتائج الواردة 

(، وهي قيمة 1.0000قد بلغت )  (LCR)نموذج نسبة تغطية السيولةاو (ROE) على حقوق الملكية

التي تنص على غياب فروق  (H0) %(. وهذا يوضح قبول فرضية العدم5أعلى من مستوى الدلالة )

نموذج التأثير اوبناءً عليه، فإن  (H1). ات المقطعية، ورفض فرضية الوجودالوحدذات دلالة بين 

نموذج او ROEنموذج ايعُدَّ الأنسب لتقدير كل من  (Random Effect Model)  العشوائي 

LCR نموذج التأثير الثابت.ا، وليس 

 ROAنموذج الانحدار الخطي المتعدد لإ -1
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الانحدار التجميعي نموذج ا( نتائج تحليل الانحدار الخطي المتعدد باستخدام 18يبين الجدول )

((Pooled Regression Model  المتغيرات  تأثيرلمعرفة(PRISK, IRISK, ERISK)  على

 مصارف التجارية )عينة الدراسة(.لل( ROAالمتغير التابع )

 (18الجدول )
  ROA نموذجالانحدار الخطي المتعدد ل 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
PRISK 0.026777 0.006309 4.244076 0.0000 
ERISK -1.05E-06 1.28E-05 -0.082189 0.9346 
IRISK 0.002169 0.000315 6.888115 0.0000 

R-squared 0.237424    
F-statistic 17.33153    

Prob(F-statistic) 0.000000    
 EViews 12المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 

ذات دلالة إحصائية، ما يدلّ على أن Prob(F-statistic) ( أن قيمة 18تظُهر نتائج الجدول )

نموذج ككل يعُدَّ ذا معنوية إحصائية، أي أن المتغيرات المستقلة مجتمعة لها دور في شرح التغيرّات الا

 %( من التغيرّات في 23.74إلى أن نسبة )R‑squared في المتغيرّ التابع. كما يشُير معامل التحديد 

، ERISK)صرف )، مخاطر سعر الPRISK)المتغيرّ التابع يمكن تفسيرها عبر المخاطر السياسية )

 نموذج.  (، بينما تعُزى النسبة الباقية إلى عوامل أخرى لم تدُرج في الإIRISKومخاطر أسعار الفائدة )

 %(، 5أظهرا تأثيرًا معنوياً عند مستوى دلالة أقل من ) IRISKو PRISKومن الملاحظة أن كلًا من 

وجود تأثير جوهري لهما على المتغيرّ ، ما يؤكّد الترتيب( على 0.0000بلغت قيمة الاحتمال لهما ) اذ

( وهي أعلى من مستوى 0.9346فلم يكن معنوياً، إذ بلغت قيمة احتماليته ) ERISKالتابع. أما تأثير 

 الدلالة المتبّع.  

إلى أن   IRISK (0.0021)و PRISK (0.0267) وتشير القيم الإيجابية لمعاملات الانحدار لكل من 

( وحدة 0.0267واحدة ستؤدي إلى ارتفاع المتغيرّ التابع بمقدار )زيادة هذه المخاطر بوحدة 

ان   1.05E-06)) ERISK-لمعامل ، بينما تظُهر القيمة السالبة الترتيب( وحدة على 0.0021و)
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غير  التأثيرارتفاع مخاطر سعر الصرف ينعكس بانخفاض طفيف جدًا في المتغيرّ التابع، غير أنّ هذا 

 معنوي إحصائياً.

التي  PRISKلمتغير  يستدل البحث على رفض الفرضية العدمية أو الصفريةوبناءً على ما سبق، 

لا توجد علاقة تأثير ذات دلالة إحصائية للمخاطر السياسية على معدل العائد على " تنص على أنه

دلالة توجد علاقة تأثير ذات "التي تنص على أنه  تقبل الفرضية البديلة، و"  (ROA)الموجودات

. وذلك لأن عدم الاستقرار "  (ROA)إحصائية للمخاطر السياسية على معدل العائد على الموجودات

ما يجعل للمخاطر السياسية تأثيرًا ا في سياسات المصارف وأرباحها، السياسي في العراق يؤثر فعليً 

 معنوياً على الأداء المالي.

التي تنص على  ول الفرضية العدمية أو الصفريةفيستدل البحث على قب ،ERISKاما بالنسبة لمتغير 

 لا توجد علاقة تأثير ذات دلالة إحصائية لمخاطر سعر الصرف على معدل العائد على الموجودات"أنه 

(ROA) " ، لأن أغلب التعاملات وذلك  .التي تفترض وجود تأثير معنوي رفض الفرضية البديلةويتم

لا  ومن ثمما يودي الى تقليل تعرض المصارف لتقلبات الصرف، ت رقابة البنك المركزي بالدينار وتح

ً معنوي اً يظهر تأثير  على الأداء المالي. ا

لا "التي تنص على أنه  فيستدل البحث على رفض الفرضية العدمية أو الصفرية، IRISK وفيما يخص

 على الموجودات سعار الفائدة على معدل العائدتوجد علاقة تأثير ذات دلالة إحصائية لمخاطر أ

(ROA) "، لأن تغيرّ أسعار وذلك  ،التي تشير إلى وجود تأثير معنوي قبول الفرضية البديلةيتم و

 ما ينعكس إيجاباً على ربحية المصارف العراقية.ة في عوائد الإقراض والاستثمار، الفائدة يؤثر مباشر

 ROEنموذج الانحدار الخطي المتعدد لإ2- 

التأثير العشوائي  نموذجإالانحدار الخطي المتعدد باستخدام ( نتائج تحليل 19يظهر الجدول )

(Random (Effect Model  ر المتغيرات يثتألمعرفة(PRISK, IRISK, ERISK)  على

 ( لدى المصارف التجارية )عينة الدراسة(.ROEالمتغير التابع )

 

 

 (19الجدول )

 ROEنموذج الانحدار الخطي المتعدد لإ
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
PRISK 0.079912 0.026249 3.044416 0.0027 
ERISK 7.91E-05 5.33E-05 1.485459 0.1394 
IRISK 0.010186 0.001310 7.773811 0.0000 

R-squared 0.354977    
F-statistic 7.954799    

Prob(F-statistic) 0.000000    
 EViews 12المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 
 نموذجذات دلالة، مما يدل على أن الإProb(F-statistic) ( أن قيمة 19تبين مخرجات الجدول )

بأكمله يتمتع بأهمية إحصائية، أي أن المتغيرات المستقلة مجتمعة لها تأثير واضح في شرح التقلبات 

%( من 35.49أن ما نسبته )R‑squared التي تطرأ على المتغير التابع. كما يوضح معامل التحديد 

خاطر سعر ، م(PRISK)المخاطر السياسية  عن طريقالتغييرات في المتغير التابع يمكن تفسيرها 

، في حين تعود النسبة المتبقية إلى عوامل (IRISK)، ومخاطر أسعار الفائدة (ERISK)الصرف 

 نموذج.  أخرى لم يدرجها الإ

 اذ%(، 5أظهرا تأثيرًا مهمًا عند مستوى دلالة أقل من ) IRISKو  PRISKيمكن ملاحظة أن كلًا من 

، وهو ما يؤكد قوة تأثيرهما في المتغير بالترتي( على 0.0000( و )0.0027بلغ الاحتمال لهما )

دلالة إحصائية، إذ بلغت قيمة الاحتمال له  ERISKالتابع. على الجانب الآخر، لم يظُهر تأثير 

 ( وهي أعلى من مستوى الدلالة المعتمد.  0.1394)

ة بمقدار وحدة واحد IRISKو  PRISKالمعاملات الإيجابية للانحدار تشير إلى أن زيادة كل  من 

، بينما الترتيب( وحدة على 0.0101( وحدة و )0.0799ستؤدي إلى ارتفاع المتغير التابع بمقدار )

هم أيضًا في زيادة طفيفة جدًا للمتغير التابع، إلا س( يوضح أنه يُ 7.91E-05الإيجابي ) ERISKمعامل 

 لا يصل إلى درجة الدلالة الإحصائية. التأثيرأن هذا 

التي  PRISKلمتغير على رفض الفرضية العدمية أو الصفرية يستدل البحث وبناءً على ما سبق، 

لا توجد علاقة تأثير ذات دلالة إحصائية للمخاطر السياسية على معدل العائد على حقوق "تنص على أنه 

توجد علاقة تأثير ذات دلالة إحصائية للمخاطر "التي تنص على أنه  تقبل الفرضية البديلة، و"الملكية
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ت لأن التقلبات السياسية في العراق تؤثر في قرارا ."السياسية على معدل العائد على حقوق الملكية

 ا ينعكس على حقوق الملكية ويظُهر تأثيرًا معنوياً.التمويل والاستثمار للمصارف، م

 التي تنص على فيستدل البحث على قبول الفرضية العدمية أو الصفرية ،ERISKاما بالنسبة لمتغير 

لا توجد علاقة تأثير ذات دلالة إحصائية لمخاطر سعر الصرف على معدل العائد على حقوق "أنه 

لأن أغلب أنشطة  .التي تفترض وجود تأثير معنوي رفض الفرضية البديلةويتم  ،" (ROE) الملكية

ا يقلل تعرضها لتقلبات سعر الصرف اقي وتحت إشراف البنك المركزي، مالمصارف تتم بالدينار العر

ً معنوي اً لا يظهر تأثير ومن ثم  .ROEعلى  ا

لا "التي تنص على أنه  ستدل البحث على رفض الفرضية العدمية أو الصفريةفي ،IRISK وفيما يخص

 توجد علاقة تأثير ذات دلالة إحصائية لمخاطر أسعار الفائدة على معدل العائد على حقوق الملكية

(ROE) " تغيرّ أسعار الفائدة يؤثر  لأنَّ  ،التي تفترض وجود تأثير معنوي قبول الفرضية البديلة، ويتم

ا يعزز ربحية المصارف ويزيد من العائد على حقوق القروض والاستثمارات، م فيمباشرة في العوائد 

 الملكية.

 LCRالانحدار الخطي المتعدد لنموذج  -3

التأثير العشوائي  نموذجإ( نتائج تحليل الانحدار الخطي المتعدد باستخدام 20يبين الجدول )

((Random Effect Model  ر المتغيرات الثابتة يثتألمعرفة(PRISK, IRISK, ERISK)  على

 لمصارف التجارية )عينة الدراسة(.( لدى اLCRالمتغير التابع )

 (20الجدول )

 LCRنموذج الانحدار الخطي المتعدد لإ

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
PRISK -0.141461 0.831390 -0.170150 0.8651 
ERISK 0.001264 0.001708 0.740005 0.4603 
IRISK -0.050019 0.041536 -1.204239 0.2302 

R-squared 0.012816    
F-statistic 0.714020    

Prob(F-statistic) 0.544924    
 EViews 12المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج 
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نموذج ككل لا غير معنوية، ما يدلّ على أن الإProb(F-statistic) ( أن 20تظُهر مخرجات الجدول )

فإن المتغيرات المستقلة لم تستطع شرح التباينات في المتغير التابع  ومن ثميحمل دلالة إحصائية، 

 %( فقط من التغيرّات في المتغيرّ 1.28أن نسبة ) R‑squaredبصورة ذات معنى. كما يبينّ معامل 

، (ERISK، ومخاطر أسعار الصرف )(PRISK)ن إرجاعها إلى المخاطر السياسية التابع يمك

 نموذج.  ، بينما تعود النسبة المتبقية إلى عوامل أخرى لم تدُرج في الإ(IRISK)ومخاطر أسعار الفائدة 

 %(، إذ 5تتجاوز ) Prob)حظ من الجدول أن جميع المتغيرات الشارحة جاءت بقيم احتمالية )كما يل

، مما يعني أنها لم IRISK (0.2302)، وERISK (0.4603)، وPRISK (0.8651)بلغ قيمة 

 تظُهر تأثيراً مهمًا في المتغيرّ التابع.  

إلى أن ارتفاع هذه  IRISK (–0.050)و PRISK (–0.141) وتشير الإشارة السالبة لمعامل

( وحدة على 0.050( و)0.141المخاطر بوحدة واحدة سيؤدي إلى انخفاض قيمة المتغيرّ التابع بمقدار )

على أن زيادة مخاطر سعر الصرف  ERISK (0.0012) الموجبة لمعامل ينما تدل العلامة، بالترتيب

( وحدة، إلا أن هذه 0.0012بوحدة واحدة تسُبب ارتفاعًا طفيفاً جدًا في قيمة المتغيرّ التابع بمقدار )

التأثيرات تبقى غير ذات دلالة إحصائية.

التي تنص  PRISKلمتغير  فريةقبول الفرضية العدمية أو الصوبناءً على ما سبق، يستدل البحث على 

لا توجد علاقة تأثير ذات دلالة إحصائية للمخاطر السياسية على نسبة تغطية السيولة "على أنه 

"(LCR) التي تفترض وجود تأثير معنوي. لأن سيولة المصارف تعتمد أساساً  رفض الفرضية البديلةو

 للاضطرابات السياسية.ا يجعلها أقل حساسية لى الودائع الحكومية والمحلية، مع

التي تنص على  قبول الفرضية العدمية أو الصفرية، فيستدل البحث على ERISKاما بالنسبة لمتغير 

لا توجد علاقة تأثير ذات دلالة إحصائية لمخاطر سعر الصرف على نسبة تغطية السيولة "أنه 

"(LCR)التعامل بالدولار يتم عبر نافذة البنك  لأنَّ  ،التي تفترض خلاف ذلك رفض الفرضية البديلة، و

 سوق حرة، ما يحد من انعكاس تقلبات الصرف على السيولة. عن طريقالمركزي وليس 

لا "التي تنص على أنه  قبول الفرضية العدمية أو الصفرية، فيستدل البحث على IRISK وفيما يخص

، (LCR)"ى نسبة تغطية السيولة توجد علاقة تأثير ذات دلالة إحصائية لمخاطر أسعار الفائدة عل

ً وتبقى مستقرة، والمصارف لا  ،المقابلة لها رفض الفرضية البديلةو لأن أسعار الفائدة تحُدد مركزيا

 تعتمد على أدوات حساسة للفائدة ضمن إدارة السيولة.
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 مناقشة النتائج واختبار الفرضيات

 المخاطر السياسية والأداء المالي 1-

تؤثر  (PRISK) ( من هذه الدراسة أن المخاطر السياسية18الانحدار في الجدول )تظهر نتائج تحليل 

والعائد  (ROA) معنوياً وإيجابياً في الأداء المالي للمصارف، ممثلاً بمؤشري العائد على الموجودات

( عند مستوى معنوية أقل 0.0000، إذ بلغت قيمة الاحتمالية الإحصائية )(ROE)ة على حقوق الملكي

%(، ما يشير إلى رفض الفرضية العدمية الأولى التي تنص على عدم وجود تأثير ذي دلالة 5)من 

 .للمخاطر السياسية في الأداء المالي، وقبول الفرضية البديلة بوجود تأثير معنوي

–2005) المدةويمكن تفسير هذه النتيجة في ضوء الواقع السياسي والاقتصادي العراقي، إذ شهدت 

( حالة من عدم الاستقرار السياسي والأمني، ما دفع المصارف إلى انتهاج سياسات مالية أكثر 2023

تحفظًا في منح الائتمان، وتحسين كفاءة إدارة السيولة والربحية عبر التركيز على الأنشطة ذات العائد 

 .ؤشرات الأداء الماليالمرتفع لتغطية مستوى المخاطر المحيطة، وهو ما انعكس إيجابياً على م

 المخاطرأوضحت أن التي  (,Athari 2020( مع ما خلصت إليه دراسةه الدراسة تتطابق نتائج هذ

ً ومعن ً السياسية تؤثر إيجابا في خضم  مصارفتميل ال اذ، (ROEو ROA) مصارفمردود ال فيويا

كما تتقاطع هذه النتيجة جزئياً مع ما  .دة هوامش الفائدة لتعويض المخاطرالاضطرابات السياسية إلى زيا

ر عدم الاستقرار السياسي في يأثت، التي أشارت إلى أن  (Jadah et al., 2020)توصلت إليه دراسة

الأداء المصرفي ليس ثابتاً، بل يختلف تبعاً للبيئة الأمنية والمرحلة الزمنية، إذ بينّت غياب الدلالة 

أخرى. وفي المقابل، تكشف نتائج هذه  مددر سلبي في يأثتالإحصائية في بعض الفترات مقابل ظهور 

–2005المدة ) فيسية في الأداء المالي للمصارف معنوي وإيجابي للمخاطر السيا تأثيرالدراسة عن 

(، وهو ما يمكن تفسيره باتباع المصارف سياسات تحوطية ورفع العوائد لتعويض تصاعد 2023

 .اختلاف اتجاه التأثير بين الدراستينمن رغم على الالمخاطر، 

 مخاطر سعر الصرف والأداء المالي 2-

 ( من هذه الدراسة أن مخاطر سعر الصرف20و 19و 18تظُهر نتائج تحليل الانحدار في الجداول )

(ERISK)  يكن لها تأثير معنوي في الأداء المالي للمصارف عينة الدراسة، إذ بلغت قيم الاحتمالية لم

 نموذجإ( في 0.4603، و) ROEنموذجإ( في 0.1394، و)ROA نموذجإ( في 0.9346الإحصائية )
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LCRا يشير إلى قبول الفرضية العدمية الثانية التي %(، م5مستوى الدلالة ) ، وهي جميعها أعلى من

 .تنص على عدم وجود تأثير ذي دلالة معنوية لمخاطر سعر الصرف في الأداء المالي

ويمكن تفسير هذه النتيجة من واقع البيئة المصرفية العراقية التي تعتمد بشكل كبير على التعامل بالدينار 

طات الائتمانية والاستثمارية، مع خضوع العمليات بالعملات الأجنبية لرقابة مركزية العراقي في النشا

تقلل من تقلبات التعرض للصرف. كما أن سياسات نقدية وممارسات تنظيمية قد أسهمت في حصر 

 .مخاطر الصرف بحيث لا تنعكس بصورة مباشرة على مؤشرات الربحية والسيولة في العينة

، التي بينت أن (Elhussein & Osman, 2019مع ما استنتجته دراسة )لدراسة ه اتتماشى نتائج هذ

لمصارف. ويعود هذا التطابق لكون كلتا ا اداءر جوهري إحصائياً على يأثتصرف لا يكون لها المخاطر 

بضعف التعرض لتقلبات النقد الأجنبي، سواء نتيجة الرقابة النقدية المحكمة  تمتازالبيئتين المصرفيتين 

وتتباين هذه  والتعامل بالعملة الوطنية في البحث الحالي، أو الانعزال الاقتصادي في الدراسة المماثلة.

بشأن المصارف النيجيرية، التي كشفت عن  (Lambe, 2015) النتيجة مع ما توصلت إليه دراسة

معنوية وموجبة بين تقلبات سعر الصرف والربح بعد الضريبة. ويعُزى هذا الاختلاف إلى تباين علاقة 

 عن فضلاً مستوى الانكشاف على العملات الأجنبية بين السوقين، واختلاف أدوات التحوط المعمول بها، 

ر في تباين مستوى تدخل السلطات النقدية في ضبط سوق الصرف، الأمر الذي يجعل تأثير المخاط

  (2023–2005). الدراسة في مدةالحالة العراقية محدودًا وغير مباشر على الأداء المالي 

 مخاطر سعر الفائدة والأداء المالي 3-

كان لها تأثير  (IRISK) ( إلى أن مخاطر سعر الفائدة19و 18تشير نتائج تحليل الانحدار في الجداول )

عينة الدراسة، إذ بلغت قيمة الاحتمالية الإحصائية معنوي وإيجابي في الأداء المالي للمصارف 

ا يعني رفض الفرضية العدمية الثالثة التي تنص على %(، م5لة أقل من )( عند مستوى دلا0.0000)

 .عدم وجود تأثير ذي دلالة لمخاطر سعر الفائدة، وقبول الفرضية البديلة بوجود تأثير معنوي وإيجابي

ادًا إلى طبيعة السياسات النقدية في العراق التي شهدت تغيرات متكررة ويمكن تفسير هذه النتيجة استن

في أسعار الفائدة استجابة للتقلبات الاقتصادية ومعدلات التضخم، الأمر الذي انعكس على ربحية 

المصارف نتيجة تحركات أسعار الإقراض والفوائد المستلمة من القروض والاستثمارات. فكلما ارتفعت 

ما يحسن مؤشرات الأداء المالي العوائد على بعض أصول المصارف،  ة على الأغلب تزدادأسعار الفائد

 .القصيرة المددفي 
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في كينيا، التي  (Onyango & Kalunda, 2023)مع ما انتهت إليه دراسة ه الدراسة تتفق نتائج هذ

أوضحت أن . فقد للمصارف المالي الاداءإيجابي وجوهري على  تأثيرأسعار الفائدة لها مخاطر بينّت أن 

يسهم في زيادة العائد على الموجودات بفضل التدبير الفاعل القائدة سعر تزايد التعرّض لمخاطر 

للمخاطر. ويدعم هذا التلاقي ما خلصت إليه الدراسة الراهنة من أن إتقان تدبير مخاطر أسعار الفائدة 

 ه النتيجة جزئياً مع ما توصلت إليه دراسة كما تتقاطع هذ للمصارف. المالي الاداء تعظيميفضي إلى 

(Borio et al., 2015) الصادرة عن بنك التسويات الدولية، والتي أشارت إلى أن الانخفاض غير

الاعتيادي في أسعار الفائدة وتسطيح منحنى العائد يؤديان إلى تآكل ربحية المصارف في الاقتصادات 

أظهر التحليل وجود علاقة معنوية وموجبة بين ارتفاع أسعار المتقدمة. أما في السياق العراقي، فقد 

، وهو ما يمكن تفسيره بكون أسعار الفائدة في العراق ROA)الفائدة وتحسّن العائد على الموجودات )

الدراسة كانت تميل إلى الارتفاع، الأمر الذي عزّز من هوامش الربح لدى المصارف في ظل  في مدة

 فية واعتمادها على مصادر تمويل تقليدية منخفضة التكلفة.محدودية المنافسة المصر

 التأثير المشترك للمخاطر الثلاثة في الأداء المالي 4-

 Prob يتمتع بمعنوية عالية، إذ كانت قيمة برمتهنموذج الإحصائي أظهرت نتائج الانحدار المتعدد أن الإ

(F-statistic) = 0.0000 في نماذج ROA وROE ما يشير إلى وجود تأثير مشترك معنوي ،

للمخاطر السياسية ومخاطر سعر الفائدة ومخاطر سعر الصرف في الأداء المالي للمصارف، بينما لم 

( وهي أعلى من مستوى 0.544924بلغت قيمة الاحتمالية ) اذ LCR نموذجإتظهر هذه الدلالة في 

  (%5).المعنوية

، لكنها لا (ROEو (ROA تؤثر بصورة أوضح في مؤشرات الربحيةويفُسّر ذلك بأن المخاطر الثلاثة 

البنك المركزي  بإرشاداتلالتزام المصارف ، نظرا (LCR)ية في السيولة المصرف ذاته تؤثر بالقدر

 .ما يجعل سيولتها أقل حساسية لتقلبات تلك المخاطرلة الدنيا والاحتياطي الإلزامي، المتعلقة بنسب السيو

النتائج السابقة، يمكن القول إن الأداء المالي للمصارف العراقية يتأثر بدرجة معنوية بالمخاطر بناءً على 

ً السياسية ومخاطر سعر الفائدة، بينما لا يظهر تأثير ً واضح ا لمخاطر سعر الصرف. ويعُزى ذلك إلى  ا

ثره الشديد بالعوامل طبيعة النظام المصرفي المحلي القائم على التعامل الداخلي بالعملة المحلية، وتأ

ما يجعل متغيري الاستقرار السياسي والسياسة النقدية من أكثر العوامل والقرارات النقدية، السياسية 

 .المدروسة في المدةتأثيرًا في الأداء المالي للمصارف 
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 الاستنتاجات: أولا

استنادًا إلى تحليل المعطيات الإحصائية واختبار الفرضيات المرتبطة بالمخاطر السياسية 

ومخاطر سعر الصرف ومخاطر سعر الفائدة وتأثيرها على الأداء المالي للمصارف العراقية، وضعت 

 :يأتيوكما الاستنتاجات الدراسة جملة من 

ستقرار السياسي أو التغييرات غير أظهرت هذه الدراسة أن المخاطر السياسية مثل عدم الا -1

المتوقعة في السياسات أو التوترات الأمنية، يمكن أن تؤدي إلى خلق بيئة صعبة للتمويل 

والاستثمار، ما قد ينعكس على الأداء المالي للمصارف وقدرتها على تحقيق أرباح مستقرة، 

 مددة محددة في مع الإشارة إلى أن بعض المصارف استطاعت الحفاظ على مستويات ربحي

 تحسن نسبي للظروف السياسية، مما يعكس تفاوت التأثير بين المصارف.

تقلبات سعر الصرف من المخاطر الخارجية التي يمكن أن تؤثر في قيم الموجودات تعد  -2

والمطلوبات المقومة بالعملة الأجنبية، لا سيما لدى المصارف التي تعتمد على العمليات 

الأداء المالي كان محدودًا نسبياً في ظل تدخلات البنك  فيفي التأثير  الدولية، إلا أن دورها

المركزي وبعض الإجراءات الرقابية، ما يشير إلى أن التأثير ليس دائمًا جوهرياً لكل 

 المصارف.

 عنولاسيما  ربحية المصارف، فييتضح ان التغيرات في أسعار الفائدة تؤثر بشكل مباشر  -3

انعكاسها على العوائد المتحققة من القروض والاستثمارات. فازدياد سعر الفائدة أو  طريق

قدرة  فيما يؤثر ي مستويات الإيرادات والتكاليف، انخفاضه بشكل مفاجئ يؤدي إلى تقلب ف

المصارف في الحفاظ على استقرار أدائها المالي. وعليه، ينبغي على المصارف متابعة 

 سعر الفائدة وتعزيز كفاءة إدارتها لهذه المخاطر.مستوى تعرضها لمخاطر 

عدم استقرار سياسي كشفت نتائج التحليل المالي للمخاطر السياسية ان الدولة قد شهدت حالة  -4

ة المدروسة، إذ ان مؤشر الاستقرار السياسي لهذه المخاطر لم يسجل أي قيمة مدال لاطو

، وهذا يدل على استمرار الدراسةحسب بيانات  موجبة في أي سنة أو حتى قريبة من الصفر

الرغم من وجود بعض التحسن على على المستوى الأمني والسياسي. و التحديات الكبيرة

اذ سجّل فيها المؤشر أفضل قيمة كانت  2011النسبي في بعض السنوات، بالأخص في سنة 

، اذ تلتها تراجعات بنسبة كبيرة. كما اً ( إلا أن هذا التحسن لم يكن مستمر1.85-عند )

اذ سجّل المؤشر أسوأ قيمة له عند  2006في سنة  لاسيماتدهور الوضع في بعض الفترات 

(-2.83.) 
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لمخاطر سعر الصرف ان سعر الصرف يتأثر بصورة مباشرة  كشفت نتائج التحليل المالي -5

بسبب تدخلات  انسبيً  اتقرارً معينة اس مددبالظروف الاقتصادية والسياسية للبلد، اذ شهد في 

أخرى ارتفاع وتقلبات حادة في الازمات وهذا يبين  مددالبنك المركزي، بينما يقابلها في 

 حساسية سعر الصرف للأوضاع الخارجية والداخلية.   

أن  (2023-2005الدراسة )في المدة لمخاطر سعر الفائدة  اظهرت نتائج التحليل المالي -6

تبعا للظروف التيسير والتشدد  تحولات كبيرة وواضحة بيندت السياسة النقدية قد شه

ة لمواجهة التغيرات باستخدام سعر الفائدة كأداة رئيسالبنك المركزي قام الاقتصادية، إذ 

استقرار نسبي  مددالاقتصادية، فقد شهدت السنوات الأولى تقلبات شديدة، ثم تلتها بعد ذلك 

، نتيجة لعودة ضغوط التضخم، اذ 2023، ثم ارتفعت مرة اخرى سنة 2022،2010بين 

  .المالية والاقتصادية مرونة وتكيف السياسة النقدية مع المتغيراتيعكس ذلك 

( 2023-2005ة )مدجودات للمصارف عينة الدراسة لليبين التحليل المالي للعائد على المو -7

تفاوت بين هذه المصارف نتيجة لتأثرها بالظروف السياسية والاقتصادية ان الأداء المالي ي

 مددفي  اواختلاف كفاءتها التشغيلية، اذ سجلت بعض من المصارف مستوى ربحية جيد

 .الأزمات مددالاستقرار، في حين حققت مصارف أخرى خسائر كبيرة في 

في  اكبير امحل الدراسة تباين للمصارف يتبين من التحليل المالي للعائد على حقوق الملكية -8

الاستقرار، في  اوقاتلمصارف، اذ حقق بعض منها عوائد عالية في االربحية والأداء لتلك 

حين واجهت أخرى تقلبات وخسائر كبيرة، وذلك نتيجة تأثير الظروف السياسية 

 والاقتصادية.

للمصارف محل البحث وجود  (LCR)يظهر من التحليل المالي لمؤشر تغطية السيولة  -9

(، إذ 2023–2005المدة )في العراقية  المصارفتباين واضح في مستويات السيولة بين 

نسباً مرتفعة تدل على قدرتها في مواجهة الالتزامات قصيرة  المصارفحققت بعض 

الأجل، في حين سجلت أخرى نسباً أقل نتيجة تفاوت كفاءة إدارة السيولة وتأثرها بالأوضاع 

 قتصادية.الا

تم اختيار نسبة تغطية السيولة كمؤشر للأداء المالي، نظرا لعدم توفر بيانات كاملة عن  -10

الدراسة، ما يجعل هذا المؤشر هو البديل  مدةمؤشرات سيولة المصارف عينة الدراسة في 

 الاكثر توافقا مع أهداف الدراسة.

عد من أهم العوامل المؤثرة يتبين من نتائج التحليل الإحصائي أن المخاطر السياسية تُ  -11

في الأداء المالي للمصارف العراقية. فالتقلبات السياسية والأمنية التي مرّ بها العراق في 
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( أسهمت في خلق بيئة مصرفية تتسم بالحذر الشديد في إدارة الائتمان 2023–2005المدة )

واردها الذاتية والسيولة، ما جعل المصارف تميل إلى تعزيز مراكزها المالية وتقوية م

لضمان الاستقرار. وقد انعكس هذا الاتجاه أحياناً إيجابياً على مؤشرات الربحية، وهو ما 

يفسر تفاوت العلاقة بين المخاطر السياسية والأداء المالي حسب قدرة المصارف على 

 التكيف.

أظهرت النتائج أن مخاطر سعر الصرف لم تكن ذات تأثير ملحوظ في الأداء المالي  -12

يعُزى ذلك إلى طبيعة النظام المالي العراقي القائم على اعتماد العملة قد لمصارف، ول

المحلية في أغلب العمليات المصرفية، فضلاً عن الدور الرقابي للمصرف المركزي 

العراقي في إدارة مزاد العملة وتثبيت سعر الصرف. وهذا يشير إلى أن المصارف العراقية 

ر مخاطر سعر الصرف يأثتما يقلل من ا لتقلبات سعر الصرف بشكل واسع، لا تتعرض فعليً 

 ربحيتها أو سيولتها. في

العائد على أثبتت نتائج الدراسة وجود تأثير معنوي وإيجابي لمخاطر سعر الفائدة في  -13

شرة . فالتغيرات في أسعار الفائدة كانت تنعكس بصورة مباالموجودات والعائد على الربحية

ما يجعل ربحية المصارف العراقية حساسة للتقلبات النقدية. القروض والودائع،  على عوائد

ويعُد ذلك دليلًا على أن السياسة النقدية وأدواتها ولا سيما أسعار الفائدة اذ تشُكل متغيرًا 

 حاسمًا في تحديد مستوى الأداء المالي للمصارف.

بالعوامل الخارجية مثل المخاطر ر بأك بشكليرتبط الأداء المالي للمصارف العراقية  -14

السياسية وتقلبات سعر الصرف وأسعار الفائدة، مقارنة بالقرارات التشغيلية الداخلية مثل 

إدارة القروض والموارد والتكاليف. لذلك، تحتاج المصارف إلى إدارة المخاطر بشكل كلي 

 قرار مالي أكبر.على مستوى القطاع المصرفي لضمان تقليل أثر هذه المخاطر وتحقيق است
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 التوصياتثانيا: 

وانطلاقاً من تلك النتائج، قدمت الدراسة مجموعة من التوصيات التي تتوافق مع وضع البيئة 

 المصرفية العراقية وإمكاناتها التنظيمية والتشغيلية.

مناسبة للتحوط من تقلبات أسعار الصرف، حديثة بتطوير آليات  يتوجب على المصارف القيام .1

 فير هذه التقلبات يأثتللتقليل من بالأخص المصارف المعتمدة على العملات الأجنبية، 

مع مراعاة أن تأثير هذه المخاطر قد يختلف  المطلوبات والموجودات المقومة بالعملات الأجنبية.

 بين المصارف.

دوات المحاكاة المالية لدراسة تأثير المخاطر إدخال تطبيقات الواقع الافتراضي وأ ضرورة .2

الأداء المالي، إلى جانب إجراء دراسات مستقبلية لتوقع تحركات المخاطر السياسية  فيالمختلفة 

 وأسعار الصرف والفائدة، بما يسهم في تحسين قدرة المصارف على اتخاذ قرارات استباقية.

لاستقرار القطاع  ااساسي االسياسي باعتباره عنصردعم الاستقرار تؤكد هذه الدراسة على أهمية  .3

مؤسسات الدولة وتحسين الإصلاحات الأمنية والسياسية المصرفي، كما توصي بأهمية تفعيل 

 بهدف تحسين أداء القطاع المصرفي.

ضرورة تنشيط أدوات السياسة النقدية بصورة متوازنة ومرنة تتناسب مع المتغيرات  .4

 .تطويرها للحد من تقلبات سعر الفائدةالاقتصادية، والعمل على 

يجب ان تقوم المصارف بتنويع مصادر الدخل ورفع الكفاءة التشغيلية لتعزيز قدرتها على  .5

 .مواجهة التحديات والأزمات وضمان الأداء المالي

تحسين العائد على حقوق الملكية، عن طريق الاستخدام الأمثل ضرورة قيام المصارف ب .6

 .ستثمار في الأدوات المالية ذات المخاطر المنخفضةلرؤوس الاموال والا

التمويل والسيولة  حاجاتضرورة تطوير نظم إدارة السيولة في المصارف لتحقيق التوازن بين  .7

، لتفادي الاختلالات ودعم استقرار الأداء مستغلةالغير السيولة المتوفرة وتقليل تراكم 

 .المصرفي
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لمركزي والجهات التنظيمية، لضمان تناسق السياسات ضرورة التنسيق بين المصارف والبنك ا .8

 .النقدية والمالية والمصرفية بما يعزز استقرار القطاع المصرفي

هيكلها التنظيمي، وتزويدها تنصح المصارف بتفعيل وحدات متخصصة لإدارة المخاطر داخل  .9

بشرية مؤهلة ونظم بيانات ملائمة، بما يضمن المتابعة المستمرة لدرجة التعرض بملاكات 

الإجراءات الوقائية في للمخاطر السياسية ومخاطر سعر الصرف ومخاطر سعر الفائدة، واتخاذ 

التوقيت المناسب.
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 ( البيانات الشهرية لسعر الصرف1الملحق )

Average Dec. Nov. Oct. Sep. Aug. Jul. Jun. May. Apr. Mar. Feb. Jan. السنة 

1469 1474 1474 1471 1476 1477 1472 1465 1469 1465 1461 1460 1460 2005 
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1182 1182 1182 1182 1182 1182 1182 1182 1182 1182 1182 1182 1182 2019 

1192 1304 1182 1182 1182 1182 1182 1182 1182 1182 1182 1182 1182 2020 

1450 1450 1450 1450 1450 1450 1450 1450 1450 1450 1450 1450 1450 2021 

1450 1450 1450 1450 1450 1450 1450 1450 1450 1450 1450 1450 1450 2022 
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 الملاحق

 

 بيانات صافي الدخل للمصارف عينة الدراسة (2الملحق )

 الموصل  الخليج التجاري  الاستثمار العراقي  سومر التجاري  الائتمان  الشرق الأوسط الاهلي العراقي  التجاري العراقي  بغداد  السنة

2005 1,838,525,727 1,473,693,000 1,579,019,112 
10,436,184,14

8 
5,517,172,953 950,854,768 4,980,234,429 1,303,348,054 1,660,677,165 

2006 8,408,648,198 1,072,635,723 -742,895,003 5,154,522,204 
12,156,816,50

4 

1,075,713,73

7 
24,889,000 2,441,168,154 2,322,814,221 

2007 19,753,567,127 1,520,757,677 1,584,391,000 
14,451,376,25

8 

19,166,376,00

3 

1,421,802,34

9 
8,108,898,000 4,770,064,000 4,361,512,178 

2008 21,417,201,331 1,749,030,359 3,135,086,000 
13,952,202,95

5 

17,194,108,08

8 
865,488,731 8,081,093,000 15,111,873,473 6,448,563,443 

2009 15,802,019,943 3,831,577,203 586,028,000 
11,671,089,05

9 
7,592,444,235 

4,392,957,87

3 
4,595,326,000 7,977,359,433 6,908,477,781 

2010 13,669,420,000 
13,265,759,12

0 
1,141,504,000 8,633,332,075 8,180,823,232 489,844,821 8,902,008,000 6,169,760,788 

10,223,746,69

8 

2011 20,958,120,000 7,180,859,954 2,495,273,000 
18,453,235,70

4 

15,732,702,00

0 
251,889,000 9,918,450,000 11,632,340,917 

10,673,498,11

8 

2012 25,099,377,000 
13,216,647,10

1 
15,415,475,000 

24,282,285,94

2 

22,946,962,00

0 

1,193,553,00

0 
1,383,021,000 30,856,990,864 

16,260,701,72

1 

2013 32,066,680,000 8,877,001,724 13,874,430,379 
20,875,713,67

8 

11,531,884,00

0 

1,331,841,00

0 

26,802,265,00

0 
47,451,841,795 

38,689,185,58

7 

2014 27,780,658,000 9,214,518,386 7,050,644,200 3,605,722,835 
13,443,102,00

0 

1,970,475,00

0 

28,877,485,00

0 
36,146,585,353 1,820,660,945 

2015 5,716,622,000 7,244,863,700 2,295,361,442 5,420,512,717 
11,638,708,00

0 

3,612,464,00

0 

17,498,695,00

0 
9,859,903,430 -332,104,667 

2016 20,245,029,000 7,577,912,000 23,537,331,000 
11,750,404,00

0 
4,976,342,000 

3,760,419,00

0 

10,179,137,00

0 
5,870,759,034 3,522,197,716 

2017 6,122,480,000 9,924,074,000 2,965,436,000 -581,555,000 6,707,465,000 400,397,000 3,995,916,000 4,230,107,006 4,895,038,845 

2018 4,152,102,000 
10,864,383,00

0 
-7,912,541,000 -2,295,243,000 5,597,616,000 906,156,000 338,964,573 591,789,500 2,584,497,909 

2019 7,298,604,000 6,532,195,000 9,164,205,000 78,677,000 -5,121,655,000 
1,002,806,00

0 
17,216,299 -3,931,357,837 3,418,816,088 

2020 20,200,071,000 
35,456,553,00

0 
19,907,518,000 -2,095,830,000 -3,427,205,000 

1,063,640,00

0 
4,673,583,718 -1,477,089 1,452,467,621 

2021 29,980,363,000 
13,009,256,00

0 
26,122,025,000 290,173,000 -4,938,429,000 

1,167,546,00

0 
922,599,195 -5,038,769,658 3,714,240,483 



   

 

 الملاحق

2022 53,154,485,000 
11,661,802,00

0 
27,538,484,000 14,488,000 

10,743,532,00

0 

1,033,797,00

0 
7,464,079,063 -5,131,100,435 5,482,472,576 

2023 
155,781,991,00

0 

15,125,712,00

0 

190,003,566,00

0 

-

10,956,823,00

0 

17,530,438,00

0 

-

6,938,334,00

0 

32,823,913,21

6 
5,505,143,439 5,338,285,287 

 

 

 

 بيانات اجمالي الموجودات للمصارف عينة الدراسة (3الملحق )

 الموصل  الخليج التجاري  الاستثمار العراقي  سومر التجاري  الائتمان  الشرق الأوسط الاهلي العراقي  التجاري العراقي  بغداد  السنة

2005 318,090,429,430 155,584,802,422 64,006,501,220 319,496,069,215 213,869,681,163 27,069,665,425 138,577,952,289 45,733,265,770 79,855,282,310 

2006 331,209,583,378 164,594,170,638 43,925,751,126 299,385,631,368 357,423,459,169 39,416,056,199 167,731,022,000 81,847,073,831 90,371,936,557 

2007 363,724,586,351 213,176,856,295 51,192,450,000 406,782,968,680 359,329,223,523 47,219,951,235 131,112,403,000 141,855,589,170 112,973,527,939 

2008 542,911,440,820 204,674,371,349 70,563,773,000 569,667,612,693 337,992,826,946 77,531,702,034 158,187,678,000 239,984,991,213 205,984,854,404 

2009 802,194,113,333 208,304,265,378 94,052,910,000 557,540,022,098 363,961,161,693 94,982,200,383 191,558,025,000 258,650,056,326 205,310,508,845 

2010 961,062,610,000 204,163,838,149 107,558,290,000 580,125,543,187 594,931,934,359 119,936,262,516 246,091,572,000 272,031,632,749 186,010,790,693 

2011 875,267,336,000 247,446,396,459 184,664,516,000 668,017,284,736 444,122,919,000 168,098,367,000 327,719,084,000 343,800,873,179 258,603,105,014 

2012 1,300,654,984,000 293,436,517,502 337,248,547,000 818,969,589,919 561,579,222,000 270,188,999,000 380,094,355,000 424,766,297,564 472,979,957,739 

2013 1,764,904,558,000 334,843,250,328 542,453,293,966 774,180,018,936 602,995,583,000 310,658,826,000 520,596,472,000 781,479,239,060 560,875,574,786 

2014 1,827,505,325,000 449,272,568,429 615,235,071,804 683,076,386,655 625,187,059,000 419,761,171,000 558,655,517,000 816,478,697,199 348,145,109,350 

2015 1,549,536,698,000 414,889,153,817 535,764,591,305 675,123,601,662 618,517,645,000 369,216,517,000 551,734,351,000 810,971,493,477 365,478,345,227 

2016 1,200,424,117,000 423,819,261,000 578,847,033,000 633,833,084,000 513,382,999,000 351,697,600,000 577,870,247,000 802,022,034,419 410,055,008,175 

2017 1,090,152,647,000 460,702,017,000 603,980,329,000 770,690,000,000 476,638,010,000 390,126,545,000 573,706,556,000 603,312,989,740 409,407,169,153 

2018 1,113,538,558,000 443,945,613,000 525,757,058,000 825,681,000,000 497,694,366,000 409,481,703,000 607,084,862,905 578,336,518,931 409,740,060,338 

2019 1,132,744,205,000 449,777,104,000 632,802,650,000 658,231,494,000 522,536,851,000 350,387,452,000 529,829,506,291 549,145,530,701 410,167,917,709 



   

 

 الملاحق

2020 1,419,528,237,000 616,449,229,000 893,964,966,000 647,868,750,000 527,045,441,000 333,165,030,000 571,480,175,360 510,798,283,631 397,449,289,966 

2021 1,539,808,656,000 512,311,665,000 1,821,341,840,000 640,721,811,000 466,751,787,000 372,485,388,000 650,958,668,058 538,490,755,397 772,857,151,713 

2022 1,724,199,578,000 528,983,923,000 2,416,088,780,000 795,103,959,000 406,730,762,000 327,784,609,000 752,255,033,028 553,057,328,642 793,749,005,344 

2023 2,748,497,945,000 486,539,283,000 3,982,984,863,000 680,111,596,000 507,729,174,000 295,680,499,000 958,172,734,303 572,649,573,139 788,122,712,311 

 

 

 

 الموصل  الخليج التجاري  الاستثمار العراقي  سومر التجاري  الائتمان  الشرق الأوسط الاهلي العراقي  التجاري العراقي  بغداد  السنة

2005 55,921,809,612 62,661,419,000 27,104,016,844 27,359,511,544 30,972,152,822 17,995,435,132 30,686,864,789 12,118,919,503 11,345,514,174 

2006 59,489,254,008 63,776,569,227 26,361,121,841 35,782,810,742 33,709,379,584 22,629,597,399 31,184,654,000 24,157,588,371 24,339,816,967 

2007 76,107,002,043 65,304,007,263 27,945,512,000 50,449,023,707 77,875,755,587 27,033,025,312 38,950,358,000 28,431,661,000 30,703,129,542 

2008 93,341,937,998 67,053,088,121 31,080,598,000 63,840,125,656 93,069,863,675 49,751,753,897 47,045,068,000 41,050,279,006 37,157,012,335 

2009 109,169,572,046 84,150,645,064 51,771,970,000 75,547,214,715 111,912,636,387 59,248,650,910 62,522,443,000 59,200,957,105 59,673,957,882 

2010 118,787,915,000 94,538,893,067 52,913,474,000 84,098,352,240 135,093,460,000 75,747,952,183 88,455,196,000 63,548,282,453 64,390,285,044 

2011 139,619,840,000 135,184,629,395 105,416,986,000 137,899,379,151 151,965,487,000 105,999,841,000 117,107,674,000 118,183,956,284 89,155,174,986 

2012 207,252,848,000 143,200,259,288 154,660,445,000 187,746,192,328 175,547,483,000 158,734,512,000 118,557,667,000 149,087,509,846 222,429,938,707 

2013 291,262,414,000 196,579,178,046 168,479,898,837 595,779,595,209 197,079,367,000 196,482,702,000 186,356,658,000 303,984,100,291 261,119,124,294 

2014 292,419,198,000 284,385,241,180 263,386,979,914 307,074,411,660 290,171,143,000 260,507,823,000 283,749,256,000 345,974,012,631 262,939,792,605 

2015 268,488,373,000 274,201,298,497 260,396,326,552 276,967,572,232 301,809,851,000 263,710,198,000 281,262,187,000 321,625,505,884 262,607,687,938 

2016 282,821,705,000 281,941,053,000 266,471,224,000 272,093,538,000 306,815,200,000 267,139,192,000 289,792,736,000 317,733,784,273 265,637,948,687 

2017 276,942,042,000 291,558,698,000 285,719,322,000 261,151,000,000 315,456,738,000 267,513,283,000 283,082,676,000 320,887,340,766 270,642,860,433 

2018 266,742,720,000 283,958,246,000 257,849,745,000 267,467,533,000 313,498,305,000 268,382,600,000 283,101,619,368 314,472,925,906 265,774,159,459 



   

 

 الملاحق

 بيانات حق الملكية للمصارف عينة الدراسة (4الملحق )

 

2019 273,641,424,000 271,929,254,000 256,641,507,000 267,290,296,000 297,126,650,000 269,467,762,000 260,626,478,492 306,709,058,201 268,460,944,044 

2020 278,435,852,000 307,754,629,000 307,483,051,000 263,891,189,000 293,699,445,000 262,925,705,000 265,274,449,718 307,172,111,451 269,589,136,165 

2021 309,129,878,000 314,542,919,000 315,862,149,000 265,721,811,000 288,761,016,000 264,092,957,000 263,138,358,446 304,325,776,837 271,494,336,262 

2022 349,626,266,000 326,057,692,000 333,266,886,000 265,195,849,000 299,504,548,000 265,110,231,000 284,362,870,949 308,640,863,010 276,432,001,373 

2023 473,718,461,000 317,407,919,000 505,090,160,000 254,239,017,000 287,034,986,000 255,699,128,000 317,069,442,119 321,457,227,123 281,735,887,718 



     

 

Abstract 

Abstract 

This study aimed to analyze the impact of political risk, Risks of 

exchange rate fluctuations, and interest rate risk on the financial performance of 

banks, based on a sample of nine Iraqi commercial banks for the period ( 2023-

2005). This sample was chosen because it was the only one for which complete 

and regular annual financial data were available. This study is among the first to 

potentially test the combined impact of different types of external risk in an 

unstable banking environment such as the Iraqi market. and this study fills a 

research gap concerning the impact of macroeconomic risk in this 

environment—a topic rarely addressed in previous studies using long-term 

panel data. This provides important indicators for Iraqi policymakers and banks 

in managing risk and promoting financial stability. This study encompassed 

three risk indicators: political stability and the absence of violence (political 

risk), the Iraqi dinar/US dollar exchange rate (Risks of exchange rate 

fluctuations), and the base interest rate (monetary policy rate) (interest rate 

risk). Financial performance was measured using ROE, ROA, LCR indicators. 

The study employed an inductive approach, beginning with identifying the 

problem, formulating research questions and hypotheses, and then analyzing the 

impact of each risk type on banks' financial performance. The applied aspect 

relied on bank data and the Central Bank of Iraq's annual reports. Indicators 

were extracted using Excel 16, and data were analyzed using EViews 12 

through multiple linear regression (Panel Data), a pooled regression model for 

ROA, and a stochastic effect model for both ROE and LCR. The results showed 

a significant impact of political risk and interest rate risk on the return on assets 

(ROA) and return on equity (ROE) indices, while the overall analysis did not 

reveal a significant impact of exchange rate volatility risk, indicating that its 

effect was limited or time-bound. The results also showed that the liquidity 

coverage ratio was unaffected by any of the risk variables studied. 



     

 

Abstract 

Keywords: political risk, Risks of exchange rate fluctuations, interest rate risk, 

financial performance, Iraqi banks. 



 

 

Ministry of Higher Education and Scientific Research 

University of Karbala 

College of Administration and 

Economics 

Department of Financial and Banking 

Sciences 

 

Political Risks and Exchange Rate and Interest Rate 

Volatility Risks and Their Impact on the Financial 

Performance of Commercial Banks 

(An Analytical Study of a Sample of Commercial Banks Listed on 

the Iraq Stock Exchange for the Period 2005–2023) 

A Thesis Submitted to the Council of the College of 

Administration and Economics at the University of Karbala 

In Partial Fulfillment of the Requirements for the Degree of 

Master in Financial and Banking Sciences 

Submitted by: 

Zainab Jidouu Ibrahim Al-Husseini 

Supervised by: 

Asst. Prof. Dr. Hamed Mohsen Jaddah 

Prof. Dr. Karrar Abbas Matib 



 

 

1447 AH                                                                                  2025 

AD 


